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Il est reconnu que, en fait, peut vérifier I'achat ou la vente d'actions par un spéculateur
ou par l'acces des investisseurs individuels désireux ordinaires aux marchés financiers
de bons bénéfices, il peut également étre réalisé une grande perte, ce qui est par la
différence de prix entre le prix d'achat et la vente du prix du déterminé par la loi de
I'offre et de la demande d'autre part, nous constatons que le marché boursier, en
particulier le marché boursier sont touchés par des conditions météorologiques et
économiques, ainsi que les effets résultant de la spéculation, ainsi que des
évenements politiques, et en plus des facteurs psychologiques pour les investisseurs,
et cela se refléte dans le volume des transactions sur les marchés financiers entiers et
donc les variances en stock revient aux actionnaires, le rendement du marché dans
son ensemble, donc nous avons décidé de montrer les déterminants les plus
importants de rendement du marche et les facteurs les plus importants qui influent de
I'intérieur du marché, en particulier, la liquidité du marché, ainsi que des facteurs
externes qui sont tout aussi importants, nous avons constaté que la liquidité du
marché boursier a une corrélation positive avec l'indice général du marché et ce qui
se refléte naturellement sur le taux de rendement du marché.

Et a travers I'étude appliguée nous avons atteint que I'impact de la liquidité du marché
sur le taux de rendement du marché est statistiquement significatif au niveau abstrait,
et en utilisant I'approche standard pour I'étude de la Bourse de Amman et trouvé il y a
une corréelation positive moyenne entre l'indice de liquidité et le taux du marché
financier de rendement au cours de la relation de la période d'étude.

Mots-clés : marché boursier —action- liquidité de marche boursier- revenu de marché.
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:2015-2000 4l (3530 Glas duayg (A G oual) Alany pudipa okiis(03)ad) Jgaa

(%) *Gosad) Alans) skt Jona (Dl Osle) Bsmall Alans) Aasd A
15.56— 3509.6 2000
27.54 4476.4 2001
12.23 5024 2002
54.71 7772.8 2003
67.68 13033.8 2004
104.59 26667.1 2005
20.95— 21078.2 2006
38.60 29215 2007
13.03— 25407 2008
11.33 - 22527 2009
02.96— 21858 2010
11.82— 19273 2011
00.68- 19142 2012
04.75- 18233 2013
00.082- 18083 2014
00.54— 17985 2015

e daa) sl el wisall i 355l 2015-2000 Agsid) dilasy) chidl e blde) dald) dhae) (e daall

. 21:25 4Ll < 2017/04/08:p5: « ( www.exchange.jo ) il Gl 0
LI Gy plas amypr (o o) Aanyy e skt G s el (02) ) o) o
3509.6 3saa & 2000 s & il (3 sud) Alassy Gad (o 223 Cany 2015-2000 dushyall 558 Dla
daglaiall el dagis My 2007 daw S35 Jlus gsale 29215 &l 4l cpa B ¢ Sl Sl sl
s dea Lo 1 ¢ 5yshie Clasles Lansloi€ ol (ki 5 Llin 5 dua)sll Lol dadaiall dyey il
sall AT Caila es ¢ caila (e 130 daaysll (8 Aaaall g aae Balyy UL 5 a5 Al <S5
L 5 L L) e ST sl a5 il A8 Jaad Gandl 038 5358 (53 leiiudl 2L
dad o 23252007 2 <15 05 Gand) Alans) dad Jan Lo 135 paivee gl A Jlan¥) ASa ol

i a1y Sl s osle 17985 2015 s lgiad Cialy Cua aaly 8 CulS gl Al

b (ke 4156.6 <18 1999 did Alaws e G Cum 2000 Al (5 sl Al ) st Jans s 5 *
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.2015-2000 4dlal) 33 las Ly gy o (B oead) Uga plisa sl (04)ad) J gan

(%) Mopual) iza ol (%) Hopaad) ks dolill aa
o
Cbsd Jara ki | aaa Jama gkl | Gligd Jare axa Jara (ki casele)
** g * g gty pgal Jglaal)
41.88- 12.5 - 11.3 1.4 334.7 2000
76.11 100 19.9 2.8 668.7 2001
33.16 35.71 26.5 3.8 950.3 2002
85.28 102.63 49.1 7.7 1855.2 2003
18.53 100 58.2 15.4 3793.2 2004
61.68 348.70 94.1 69.1 16871 2005
07.44 15.05 — 101.1 58.7 14209.9 2006
09.79 — 14.82 - 91.2 50 12348.1 2007
00.33 65.8 91.5 82.9 20318 2008
00.22 - 53.20 - 91.3 38.8 9665.3 2009
11.93 30.92 - 102.2 26.8 6690 2010
43.05 — 57.09 — 58.2 11.5 2850.3 2011
41.75 - 31.30 - 33.9 7.9 1978.8 2012
12.09 56.96 38 12.4 3027.3 2013
13.68 — 26.61 — 32.8 9.1 2263.4 2014
13.72 52.74 37.3 13.9 3417.1 2015

Oue dajsl qem)l) @dsall & syedidl 2015-2000 dgsiadl dglasy) chadl e blael dalll o) el jdaal)
. 21:25 4Ll < 2017/04/08:05: « ( www.exchange.jo ) il Gl 550

2000 s 4 cilS Cya Jolull aan Aed 3 Bpdiee 3ol olia o o Jeaall DA

Osile 12348.1 250a 8 2007 Aiws duhall 558 DA dad el ) Jeail ¢ ) 5l sile 334.7

Lagl i€ ala slaie) 5 oadamll Culall skt DA e deajall eldl ol aaly lay ol s

Ossle 3417.1 Aadll Jaws Cum Joliill aas G 3wl Laalid 2008 A 2xy Wl ¢ jslaie ilashes

daal) dpaly) 4y ls dpubidl g Lag¥) 5 2008 bl AVl duaysd) U aaly 138y Ja) s

J9l ann Jone da culS Cuny Algud) Cipige Aad 8 Afie sai lia aas Jlal) g ¢ Gaysdly
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9.1 08 1999 did sl (s Jara o Slicls asune 2000 Al agasdl (lysd Jane sk **
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-

(Ada) 3 g} ile (Ai)alad) sipal dad | (Ul sala)dghl paa A
34.3- 133.1 334.7 2000
39.6 1727 668.7 2001
2.7- 170.0 950.3 2002
91.5 261.5 1855.2 2003

3245.6 4245.6 3793.2 2004
3945.9 8191.5 16871 2005
2673.4- 5518.1 14209.9 2006
2001.2 7519.3 12348.1 2007
1276.2- 6243.1 20318 2008
3709.6- 2533.5 9665.3 2009
159.9- 2373.6 6690 2010
378.5- 1995.1 2850.3 2011
37.5- 1957.6 1978.8 2012
108.2 2065.8 3027.3 2013
99.7 2165.5 2263.4 2014
29.2- 2136.3 3417.1 2015
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& Gt LS gl alall jd5al) AU jstiall (8 i 568 WL 5 Jsll) aaan By (§ gl A s
-ROT 30,lb Al Uhay ¢ (grlaill cuilal)

Uspdl (pn 5ydlee ADNe Ay LW GheY) Gew JAb Jslaill ana Ge Ly 5 0 Jelal Jaea
VOLU )l 4l lhey 5 ¢ pbaill culal) 8 aspmg 5 LS oudl dile UL 5 3sndl plall sl

b el laiagl LS Gl dley 2D Ld Al Gaudl Jab Agd) Chdise (o sag il Ay g

VOLA 5ol dd iy 8 5 ¢ gplaal) cuilal)

asedalls SLaBY) & 2l Gaje e aas Al BLY) e A e Lste sag QA QA
il il il 5 i) il 1 o 4D lie) (Say Lyl (a8l oLl + ) culsl
e Aguad) 32l ) s SaiY) 8 il (g el 50y o) s Ao ADLe Ll Gl alel)
a3l 5 Jol) ana 5ol B Saty Lo 3 g sa0a b L) (i ey L gaalai@) olseY)

CM2 el 4 By s olad) isall
S ofb A Akl @) g aadllsale] e Jiay 5 Gl A (e e sag : BN e a
el il 138 Gp Ao WDle dllia ol Lyl oy iy duapell 4 Il linay) c)
Blal) (3 laaks sl ) 1Y) Gusiy i () 535 @iiall 338 e o Cusy Gandl Glall 5l
el dad aali UL 5 Jslal) aas aali A 5% aysl) 0o lse¥) Gasi) @ad o Cas SV

TAUX 50l al Ujays ¢ (poSally (uSall 5 aladl
o) il g Gulidl) ARy pha S Callaal)
t Al byl el de lua iy lgdua s 5 Clpsdiall Japia aey
IND = F(ROT, VOLU , VOLA , M2 , TAUX)
£ A Sl dpualyll Alleal) meaa oz 3sail) of Lial il

IND = By+B,.ROT+B,.VOLU+B; VOLA+B4.M2+B5.TAUX.

80



Adlal) 5N Gles L) g (B Aiadal A ESEY Juadl)

p IS galaiBY) 3 sail) Al LiiSay 13-

IND = By+B,.ROT+B,.VOLU+B; VOLA+B4.M2+B5.TAUX+e; .

zasaill b Al Clysially Byuie ) Ul dad 5 il ¢ Jlsdall adl) aa ey v
NS

Dl Gladse (o gt A 5 iRl galaBY) 3 gail) Clalas a5 0 B,By,B3 ,B3,ByBs v
caaial) adl)

feb o i) aaaiall  dadl) sVl zlsar A (agisy V0

.ROT, VOLU , VOLA , M2, TAUX : (s (S b 4ad 42 5 IND-
.VAR(e)=E*/ E(e)=0 : el culianls o 5 jsall gols @ Uadll sl dad sl Gl
aalie J< dpnally dsial clyridl e Mituwe (5Sy Waal-

b ey yse Uil

Asnge dpall Gilagy 058 G-

Al il G Bl 25a ade -

aaail @l g (OLS) dlall (gl Clayyall Zigpla 2adind 5 - jiall oalaiBY) =3 saill )l

dagid) Al GAY) chwiadl 5 Gell Hlall pdsall ol uid) Gnodaial laady) dDle
Jsaall ¢ (Eviews.8) zalin b Jiciall 5 bl sLail zaly aa) alatind S bl dallady
(01)ad) alad) 8 5asmsall bl alasiuly Glld 5 aDIa (e byl oSal) A geud 5 3ozl o
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A zagalll aamial) Jadd) asi¥) Ll gilid :(06)ad) Jgaa
Dependent Variable: IND
Method: Least Squares
Date: 05/17/17 Time: 14:45
Sample: 1 30
Included observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

VOLA -0.921042 1.782887 -0.516602 0.6102

TAUX -297.4271 117.2815 -2.536011 0.0181

ROT 15.91790 27.37298 0.581519 0.5663

M2 0.013442 0.019579 0.686570 0.4989

VOLU 922.0761 434.0412 2.124398 0.0441

C 2982.503 1068.264 2.791917 0.0101

R-squared 0.578928 Mean dependent var 2198.563

Adjusted R-squared 0.491205 S.D. dependent var 250.3608

S.E. of regression 178.5820 Akaike info criterion 13.38483

Sum squared resid 765397.2 Schwarz criterion 13.66507

Log likelihood -194.7724 Hannan-Quinn criter. 13.47448

F-statistic 6.599482 Durbin-Watson stat 0.900937
Prob(F-statistic) 0.000539

JEviews.8 "maliy Gla i 1 jlaall
P A Al e Joaam oDlef il A

IND =2982.5+15,91.ROT+922,07.VOLU-0,92 VOLA+(0,013.M2-297,42. TAUX+ e;.

' v v v v

t-statistique :» ( 0,581) (2,124)* (-0.516)  ( 0,686) (-2.53)*
R*=57,89% F=6,59 b U i) culs
R 2-49,12% DW=0,9

ST A gend) Aagdl) ) maaly Lag 3.35 a5 Adsaal) dadlly 6.59 a5 jid HLAY 4wl Aol
vie ddlaa) AV 5 1Al Jiae e J8Y) e asag Al daca il Jais Liag ¢ dudgand) dadll (e

dgng edr_ Lsi (:J’J\ @m‘)ﬂ uaﬂ‘).lj 6( Hl : B1¢Bz¢ ...... #O) Eu‘ ‘).\M\ ‘;G 0.05 LJJM LSJ:L\)AA
.(Hp : Bj=By=....... =0) ) i) e Jiise e oY ¢ Aglian) AN 53 Lk

pilly damsall 5 (T ) Caidgiias Ailian) maas LS 5 ¢ (R?) Ayl 558l ¢ i) cails ) 13
& ¢ Ailaay) dygmadly lady (TAUX) 5 (VOLU) gy e IS 8l OS ol odled sl o
Oe i Jall 5 Aglany) dygmally Jaay &l Wayils (ROT, VOLA |, M2)cysiall 3L o) g
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s Al Gl i) il e Lyl ) clsid) Cidn b ol Aadialy s il z3sail) dllas
" Eviews.8 " gy Glajia o dieYh ¢ sl ol #35aill  Slall JSE ) Qe dilias)
: ) (06) a3y Jsaall Cauea

AR 7 dgaill dmatal) i) asi¥) LAl milii : (07) ad) Jgia
Dependent Variable: IND
Method: Least Squares
Date: 05/17/17 Time: 14:49
Sample: 1 30
Included observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
TAUX -363.1077 75.11510 -4.834017 0.0000
VOLU 918.1243 283.7761 3.235383 0.0032

C 3663.626 330.5190 11.08446 0.0000
R-squared 0.554689 Mean dependent var 2198.563
Adjusted R-
squared 0.521703 S.D. dependent var 250.3608
S.E. of
egression 173.1470 Akaike info criterion 13.24080
Sum squared
esid 809457.2 Schwarz criterion 13.38092
Log likelihood -195.6120 Hannan-Quinn criter. 13.28562
F-statistic 16.81591 Durbin-Watson stat 0.885579

Prob(F-statistic) 0.000018

" Eviews.8 " malin Gilajia 1 jiaal)
t IS S5 Al Aalaall 13)

IND =3663,62+918,12.VOLU -363,10.TAUX+ e;.

' b

t—statistique —, (3,23)* (—4.83)*
R?=55,46% F=16.81 P b LS il culs
R 2=52,17% DW=0,88

£ isadl) apl Il ulhaa

ol LS Ll Joantiall pilial) i 5 Jilad cany el (5olsiBY) 2 3saill e Jyaanll as
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& sl (1% 55,46 4ts Lo e 3] clysidls 0,05 dsine ssine A ddle s 3y
o A Jalsms Bpude % 44,54 wias L (o L Bl 3D Glee Gayed plad) d3al ded
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Jame uiall LG o 6l ¢ 0.05 Lysies s5ise 2ie 1.69 ddsoal) T dad e ST a5 3.23
dysina (s5ie die Adlan) AN 3 Geull alad) gl o Bl GhsY) Gom B ol aaa
.0.05
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Slo 33l e i) 86 G 6 ¢ 0.05 Asine sise die 1.69 Algaall T dad (0 S
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grenuil
HO : BI=BZ= ....... =V : eAaJ\ .4..1\;.@)5 -
HO . BI¢BZ¢ ...... #O . :\j..j.l:\]\ :\:\m)ﬂ\ -
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G AU o) gl Alad) Gzl Js Adeaal) e ST Al dadl) culS 1Y) sy ¢ F 3 A58
Al ganl il (ye JB) A guanal) Al il 13y ¢ Ailan) Fygine I3 ) i) 5 Al sl
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Lgine il @l 2l ol sl 8 5)ba) i) chsid) of e e ¢ 0.05 dsies
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il A0l P ey Cumy Lolad)
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el Lo 13y Bl G3sY) o alall sall s ¢ dgn e Gond) Asad 538 ol Jaee o
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/ / / / / 2688,2 / / 195545 / /
04.2009]1418.25| 45.84 7.88 0576 | 25335 0,059270- | 0,02346263 | 20013.3 e 2459,8
Q12010 | 929.48 | 49.43 14.24 0405 |25177| 0,006256- |0,013895759| 20291.4 I 2294.9
Q22010 | 492.67 | 99.69 7.11 0.197 |,3496| 0069526- |0,024709976] 20792.8 e 2492.4
Q3.2010 | 559.89 | 37.07 8.16 021  |,3085| 0018088 |0,039749336] 21619.3 e 2659,5
Q42010 | 35422 | 1871 6.98 | 0.139533601],373¢| 0,028677 |0,031795664| 22306.7 e 2538,6
Q1.2011] 289.71 | 109.09 596 | 0.1234542122175.6] 0,087103- [0,010508054| 22541.1 42 2346,7
Q2.2011.] 368.87 | 37.55 534 | 0.144524546 5093 5| 0,038467- |0,021786869| 23032.2 iz 2552,3
Q32011 19825 | 33.76 5.05 | 0.072674951]1991.6| 0,049899- |0,033405406| 23801.6 iz 2727,9
Q4.2011.] 181.14 | 27.49 2.81 | 0.069219305]1995.1] 0,001756 |[0,013331037| 24118.9 = 2616,9
Q12012 | 22674 | 2231 411 | 0.093826036]1990.4| 0,002359- |0,016004047| 24504.9 - 2416,6
Q22012 13232 | 57.76 22 | 0.0503980191882.1 0,055947- |0,010348951| 24758.5 - 2625,5
Q32012 | 13956 | 16.86 31  [0.049874919]1902.7] 0,010886 |0,020021407| 25254.2 - 2798,2
Q4.2012.| 19758 | 1457 291 | 0.073861682[1957.6| 0,028445 | 0,01223955-| 249451 - P
Q1.2013 | 405.18 | 27.59 6.18 | 0.1634053872101.4] 0,070885 [0,021503221| 254815 g 24796
Q22013 | 23368 | 3836 3.05 | 0.0863626281980.5] 0,059254- [0,029853031| 26242.2 - 2705,8
Q32013 | 1444 | 4662 2.09 [0.0502051311850.6| 0,067839- |0,034448331| 27146.2 r 2876,2
Q42013 | 20961 | 57.17 25 | 0.076185803[2065.8| 0,110008 | 0,00800112 | 27363.4 s 27513
Q12014 | 21984 | 30.66 355 | 0.0859421422148.9| 0,039439 | 0,01526126-| 26945.8 e P
Q2.2014.| 207.8 | 2563 258 | 0.074702520 2113 | 0,016847- |0,068162756| 28782.5 I 27817




0.055146017

2115

29166.5

Gl 48

Q3.2014 | 163.53 | 1068 2.28 0,000946 | 0,01334144 42 2965.4
Q4.2014.| 27068 | 18.26 434 [0.095226033]2165.5| 0,023596 [0,002533729| 29240.4 42 28425
Q1.2015.] 223.85 |  25.05 297 [0.085828764[2135.4[ 0,013997- [0,024678185| 29962 2608, 1
Q22015 271.73 | 24.96 3.16  [0.095430919[2115.6] 0,009316- [0,024988319] 30710.7 4 28474
Q3.2015 | 202.07 | 28.98 242 [0.066422325[2045.2[ 0,033843- [0,015209683] 31177.8 33 3042,2
Q4.2015 | 635.16 | 33.26 347 [0.217781587]2136.3| 0,043580 [0,013718094| 31605.5 33 29165
Q1.2016 | 2915 13.9 336 [0.109208751[2708.1| 0,237172 [0,012937622| 32014.4 33 26692
Q2.2016 | 138.7 18.98 1.66 | 0.047786391[2735.2| 0,009957 [0,003182943| 32116.3 33 2902.5
Q3.2016 | 138.69 | 17.64 1.96 |0.045180310( 585 2| 0,017333- [0,018763058] 32718.9 33 3069,7
Q4.2016 | 586.41 | 28.63 1.7 [0.197139111]2533.5] 0,059270- [0,004807619| 32876.2 33 2974.6
Q12017 | 1895 | 29.63 233 [0.061670940[2250.2[ 0,118583- [0,02780431-| 31962.1 45 3072,76
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