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 111  سورة الإسراء الآية ﴾وَقُـلِ الْحَمْدُ للَِّهِ  ﴿ قـال االله عزّ وجلّ 

 07  سورة إبراهيم الآية  ﴾لَئِنْ شَكَرْتُمْ لأزَيدَنَّكُمْ   ﴿و قـال أيضا
 فـالحمد والشكر والفضل أولا وأخيرا الله العلي العظيم الذي وفقنا لإتمام هذا العمل المتواضع. 

ثم الفضل والشكر والثناء إلى كل الأساتذة الذين كانوا سندا لي في إتمام إنجاز هذا  
 الموضوع.

  ضلالفـاالأستاذ    وإشرافـا  ي ما أنجزته، توجيها ومراجعة منهف  وأخص بالذكر من امتدت يديه
 فريد عبة

  معلى نصائحهعبد الرزاق بن زاوي و لحسن دردوري    ينالفـاضل  تاذينالأسكما لا أنسى  
 موتوجيهاته

كما أتقدم أيضا بالشكر الجزيل إلى الأساتذة الموقرين أعضاء لجنة المناقشة على ما قدموه لنا  
 من ملاحظات قيمة حول هذا البحث.

ساعدني على إتمام هذا الموضوع من قريب أو  وفي الأخير لا يسعني إلا أن أشكر كل من  
 من بعيد راجيا من االله عزّ وجلّ أن يجازيهم عني خير الجزاء.
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 أن يتقبله مني ويجعل    اتعالى راجي  اللهأهدي هذا العمل لوجه ا
 .ثوابه في ميزان أعمالي

 .إلى قرة عيني رسول االله صلى االله عليه وسلم
، راجين من االله    يمكن للكلمات أن توفي حقهما والدي العزيزين أدامهما االله لي  إلى من لا

  أن ينزل شفـائه عليهما .
 .   إلى من زين أيامي أخواتي

 و الأحباب .  اءالأصدقـو    الأهلإلى كل  
  .إلى كل طالب علم  

 ء أهدي هذا العمل بنية صادقة ودعوة خالصةلالكل هؤ 
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 أ 

  بحـــثلیــــة الاكتحدیـــد إش
یعتبر التصدیر محورا هاما فـي قیـام التجـارة الخارجیـة و  ،بناء الاقتصادي لأي مجتمعللتعتبر التجارة البنیة 
میــة الاقتصــادیة للــدول المســاهمة فــي تحقیــق التنمــن مصــادر تــوفیر العملــة الصــعبة و  بــین الــدول باعتبــاره مصــدرا

 سـیلةو ة تبادل العملات المتداولة مقابـل العمـلات الأخـرى ید عملتوجب وجو  إذ ،النامیة على حد السواءالمتقدمة و 
والتــي لهــا دور أساســي فــي الحیــاة الاقتصــادیة الیومیــة كــون الــدول لا تســتطیع أن تعــیش  ،ســعر الصــرفب تعرفــ

والــذي یزیــد مــن فعالیــة ســعر الصــرف هــو طــابع  ،بعیــدة عــن التــأثر بــالتغیرات الطارئــة فــي ســوق صــرف العمــلات
 العالمیة الذي تتسم به أسواق الصرف.

م فـــي مجـــرى كتحلـــل ســـیطرة علیهـــالســـلطة الاتـــي تحـــاول لنقدیـــة الوســـائل المـــن أهـــم ا ســـوق الصـــرف یعتبـــر
ساسـیة لأقتصـادیة الامؤشـرات الدور علـى مجموعـة مـن الـس أهمیـة هـذا اكـوقـد تع ،خارجيلداخلي أو القتصاد الاا
دارة لإمتقدمـة عــادة تحــدد البلــدان الففــي ا مة أي منظومــة اقتصـادیة.لاتقیــیم مــدى نجـاح وســلتــي تسـتخدم للیـة والكا
بلـدان لفیما نجـد أن معظـم ا ،صرفلأهم أهداف سیاسة سعر اك تضخملنمو ومعدات الاستقرار اقتصادیة هدف لاا
سیاسـة إدارة سـعر ل هـدف رئیسـيك التجـاريمیـزان التضـخم وتحسـین وضـع لت الاى تقلـیص معـدلـنامیـة تسـعى إلا
 .صرفلا

صـرف هـو لأن سـعر ا كلـصـرف، ذلعملة ترتبط ارتباطا وثیقـا بدراسـة أسـعار الاقیمة واقع فإن دراسة لوفي ا
ون ارتفاعـا وباعتبـار عملیـة تخفـیض قیمـة كـون انخفاضـا وقلمـا تكـبـا مـا تلقیمـة غالا ههـذ عملـة،لذي یحدد قیمـة الا
ى لــجهــة إلمو سیاســات الفهــي مــن بــین ا قتصــاد،لامتعــددة علــى الامــة والهثارهــا الآ نظــرا لاثــر تــداو كلأعملــة هــي الا

س علـى كثار ما یـنعلآها من ال سیاسةلا هن هذلك، قتصادلایعاني منها اتي للیة اكهیلتوازنات الجة وتصحیح المعا
 .قوميلقتصاد الاوعلى ا) ومةكحلمشروعات، الفراد، الأا(قتصادیة لاشخاص الأا

 الأزماتالاستعمار كالتبعیة الاقتصادیة و التي عانت من مخلفات  بالأخصوعلیه عمدت الدول النامیة 
لة للحد من نزیف قیمة العم تخفیضانتهاج سیاسة  إلىضعف الحلقات الاقتصادیة أالمالیة العالمیة التي تمس 

 حد مكوناته .أالتجاري باعتباره المیزان العملة الصعبة وتحسین في میزان المدفوعات و 
خص بالأمشكلات العجز الحاد في موازین مدفوعاتها و ي عرفت تالجزائر ال النامیة  ومن بین هذه الدول

البلد ،  اطیر إمكانات النمو الاقتصادي لهذذلك بصورة أصبحت تهدد بشكل خو  ،المیزان التجاريعلى مستوى 
امتصاص  إلى أدىالذي  الأمرالنفط  أسعارمع انهیار ولقد بدأت تظهر هذه المشكلات مع بدایة التسعینیات 

تقلیص حدة التبعیة التي  جللأ كبیرة من خلال خططها التنمویة بذلت جهوداوعلیه  ،احتیاطي الصرف الجزائري
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به الاقتصاد نتهاج سیاسة مغایرة نظرا لما یمر لتحقیق ذلك كان لزاما علیها اورثتها عن الحقبة الاستعماریة و 
، وذلك في الانتقال من اقتصاد موجه تتولى فیه الدولة أداء الحیاة الاقتصادیة و تفرض احتكارها على الجزائري

تنمیة الصادرات والتغلب مل على تحریر التجارة الخارجیة و السوق ، إضافة إلى العدوالیب الاقتصاد إلى اقتصاد 
جدت أداة سعر الصرف كعنصر فعال لعلاج هذا ومن بین هذه الحلول و  التجاريمیزان العلى الاختلال في 

 الاختلال.
التحدث عن عملیة التخفیض واستعملوا بذلك عبارة  الأمربادئ  في الاقتصادي التسییرتفادى مسئولو  لقد

تصـحیح قیمـة الـدینار  ثـم 1990 دیسـمبر 31غایـة  إلـى 1987 دیسـمبر 31الذي استمر مـن  جيیالتدر  الانزلاق
یكلـــة ه إعـــادةعلـــى برنـــامج  1990عـــام  الـــدوليوصـــندوق النقـــد  الـــدوليبعـــد التفـــاوض مـــع البنـــك  إلاالســـوق  فـــي

 نيیعــا التــي الاخـتلالاتجــل تصــحیح أبــد منهــا مـن لات عملیــة التخفــیض كحتمیـة أ، حیــث بـدالاقتصــادوتصـحیح 
 ایجابیـة راثـآ اتتكـون ذ أن تنتظـر الاقتصـادیةذه السیاسة كانت السلطات ه خلال، فمن الجزائري الاقتصادمنها 
 .تكون سلبیة أنمن  أكثر

ن صیاغتها على كتي یملاعلیها و جابة لإتي سوف نحاول الیة الاكشلإم النا معال تتجلى هر كمما سبق ذو 
 : يلتالنحو الا

 ؟ الجزائري  التجاريمیزان العلى  الوطنیة تخفیض قیمة العملة اثرهو  ما 
 :یندرج تحت هذا السؤال الرئیسي الأسئلة الفرعیة التالیةو        
 ؟ النظریات المفسرة لهو  ما هو سعر الصرف •
 ؟التي تطرأ علیهاالتغیرات ما و بتخفیض قیمة العملة  ذا یقصدما •
 هل توجد علاقة بین تخفیض قیمة العملة وتحسین وضعیة المیزان التجاري؟ •
 زیادة صادرات البلد؟ في المحلیةالعملة  تخفیضم عملیة همدى تسا أي إلى •
 الآثار المترتبة عن تخفیض قیمة الدینار الجزائري على الصادرات و الواردات ؟ما هو  •
 ؟كافیة لوحدها لحل العجز في المیزان التجاري هل سیاسة تخفیض العملة  •
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  :فرضیات الموضوع
  :الفرضیات التالیة صیاغةالأسئلة الفرعیة قمنا بالسؤال الرئیسي و وللإجابة على         

 . رفع قیمة العملةلنظریات التي تفسر أسباب تخفیض و نظریات سعر الصرف هي ا .1
 .العملة المحلیة للمحافظة علىأداة فعالة سیاسة خفض القیمة كون تیمكن أن  .2
 یوجد في المدى الطویل علاقة ایجابیة بین تخفیض سعر صرف العملة المحلیة وبین المیزان التجاري. .3
 الواردات البلد المعني.على مرونة طلب كل من الصادرات و  نجاح سیاسة تخفیض العملة یعتمد .4
 .وتحسن المیزان التجاري زیادة الصادراتتساهم سیاسة تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري في  .5
 بإمكان سیاسة تخفیض العملة لوحدها إعادة التوازن للمیزان التجاري دون اتخاذ إجراءات تكمیلیة . .6
 طار البحث :إتحدید 

دراسة لحالة  مع المیزان التجاريالعملة على قیمة دراسة وتحلیل تأثیر تخفیض على البحث  یعتمد  
یة التي بالاعتماد على التقاریر السنو  الدراسةتمت و  2016غایة  إلى 1990 الجزائر خلال الفترة الممتدة من

الوكالة من طرف  أصدرتالتي  الإحصائیات إلى بالإضافةالمدیریة العامة للجمارك یصدرها البنك المركزي  و 
معرفة أثر تخفیض قیمة ل  Eviews4 واستخدمنا برنامج، للإحصاءلدیوان الوطني االاستثمارات و  لترقیةالوطنیة 

 .جزائریةلواردات الصادرات والعملة على الا
 تكمن في: :و دوافع اختیار الموضوع  أسباب

  التجاريمعرفة تأثیر تخفیض قیمة الدینار الجزائري على المیزان بة الشخصیة لدراسة هذا الموضوع و الرغ .1
في الاقتصاد  الباحثین موضوع تغیرات أسعار صرف العملات من بین المواضیع التي تحظى باهتمام  یعد .2

 . نظر لتأثیره على صادرات الدول التي تخفض في قیمة عملتها ضمن إطار التجارة الخارجیة
 .أسباب تخفیض الدینار الجزائري لة لتطور سعر الصرف في الجزائر و ثر تخفیض العمأمحاولة قیاس  .3

 أهمیة الدراسة :
 الأساسیة، كونه یمثل أهم العناصر الدولیة الاقتصادیةقات لاتبر سعر الصرف حلقة الوصل في العیع  

دولة خارجیا وداخلیا، حیث أن  یةلأ الاقتصاديالخارجیة للدول، فهو یعكس الوضع  المعاملاتفي توجیه كل 
والسیاسات المالیة والنقدیة المتبعة وقدرتها على  الاقتصادیة الأسسمة لااستقرار سعر الصرف یعكس مدى س
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إلى كون سیاسة سعر الصرف خاصة  بالإضافةللصدمات الخارجیة التي یتعرض لها اقتصاد البلد،  الاستجابة
المترتبة على تطبیق هذه  للآثاروأصحاب القرار  الاقتصادیینتزال محور النقاش بین لا  التيسیاسة التخفیض 

من أجل إبراز لدول، و میزان التجاري فتكمن أهمیته في أنه المؤشر الرقمي للوضعیة الخارجیة لالسیاسة، أما ال
الدراسة على وضعیة  بإسقاطالصرف والمیزان التجاري في الجزائر قمنا  سعرتخفیض قة بین لاطبیعة الع
 إتباعإلى  بالإضافةوهو العائدات البترولیة، ألا الجزائري وخصوصیته كونه یعتمد على مورد وحید  الاقتصاد

وانفتاحها على الخارج مما یساعد على نقل  الأسواقوالرامیة إلى تحریر  الاقتصادي حالإصلاالجزائر لسیاسات 
 .المالي للمیزان التجاريالأثر 

  :أهداف الموضوع
  :هذا البحث إلى إدراك الأهداف التالیة من خلالنسعى 

 مضمون سیاسة تخفیض العملة النظریات المحددة له و  أهمول سعر صرف العملة و حنظري  إطارتقدیم   -1
 ككل . الاقتصادومن ثم على المیزان التجاري و العلاقة السببیة بین تخفیض العملة  وضیحت -2
 .ثر ذلك على المیزان التجاري أتتبع ة وراء تخفیض الدینار الجزائري و الحقیقی الأسبابمعرفة  -3

 المستخدمة في البحث  الأدواتالمنهج و 
 الأدبیــات المتعلقـــة  أهــم  إلــىالتطــرق خـــلال النظــري مــن الجانــب  فــيالوصـــفي  نهجمــالعلــى  الاعتمــادتــم 

، وعــن  حالــةالدراســة تقنیــة الــذي یســتند علــى  الإحصــائي المــنهجالتطبیقــي اســتعمل  الجانــب فــي أمــا، لموضــوعبا
عـن  وإحصـائیات التجـاري بمیـزانمتعلقة  وإحصائیاتة عن جداول البحث كانت عبار  هذا فيستخدمة ملا دواتالأ

 فـي تخصـصمال Eviews4 اسـتخدام برنـامج  إلـى إضـافة جنبیـةالأالعملـة الوطنیـة مقارنـة بالعملـة سـعر صـرف 
 وذلك في استخدام میزة الارتباط الخطي البسیط. حصائیةالإالقیاسیة و الدراسات 

  :الدراسات السابقة
 .دراسة حالة الجزائر –هجیرة عبد الجلیل : اثر تغیر سعر الصرف على المیزان التجاري  .1

كذلك معرفة مدى تأثیر الصرف على توازن میزان التجاري و دراسة سلوك سعر  محاولةتهدف الدراسة 
 المیزان التجاري الجزائري بتغیرات سعر الصرف.
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الجانب  أماالتي تساعدنا في تحدید الجانب النظري ، التحلیلیة المالیة  الأدواتواستخدمت مجموعة من 
كمیة  أسالیبكالسلاسل الزمنیة ، كما اتبعت  الإحصائیةالتحلیلیة  الأدواتالتطبیقي فتمت معالجته بواسطة 

 حدیثة في قیاس العلاقة بین المتغیرات محل الدراسة .
الدولار ورو و غیرات سعر الصرف الألطویل بین التوقد خلصت الدراسة على انه توجد علاقة في المدى ا

ورو و الدولار و رصید المیزان التجاري علاقة سببیة بین سعري الأالى انه لا توجد ورصید المیزان التجاري و 
 الجزائري .

مجلة  )2004-1970،اثر سیاسة سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائري ( وآخرونسمیة زیرار  .2
 .02،2009،العدد 36المجلد ، الإداریةدراسات العلوم 

اثر تغیر سعر الصرف في المیزان التجاري الجزائري و الهدف من هذه الدراسة  موضوعتناولت هذه الدراسة 
على الصادرات و الطلب المحلي على المستوردات و دالة الحساب الجاري  الأجنبيهو تقدیم دالة الطلب 

 أن إلىاختیار التكامل و توصلت نتائج هذه الدراسة  إلىستندة باستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة و الم
تخفیض  أن إلى أیضاالجاري كما توصلت  الحسابالدخل المحلي و الدخل العالمي لم یكن لهما أي تأثیر على 

 .فقط  القصیر ت و تحسین الحساب الجاري في الأجلقیمة الدینار الجزائري قد تعمل على زیادة كمیة الصادرا
الدولار الأمریكي  مقابلمراد عبد القادر : دراسة اثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري  .3

 .2003-1974خلال الفترة 
محاولة تشخیص العرض النقدي في الجزائر وتطوره و العوامل المؤثرة فیه و محاولة  إلىتهدف الدراسة 

 .الأمریكيلجزائري مقابل الدولار ا لصرف الدینارالنقدیة على سعر ا المتغیرات أهمبحث و تقدیر 
مفاهیم سعر الصرف ووظائفه ونظریاته و استخدمت  لبحثالمنهج الوصفي التحلیلي و ذلك  واستخدم

القیاسي في دراسة الحالة لقیاس اثر  المنهج أیضا في سرد تطور الاقتصاد الجزائري واستخدمالمنهج التاریخي 
 . الأمریكيالمتغیرات النقدیة على سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار  أهم

تدهور  أنخلق سوق موازیة للصرف و  إلى أدىنظام الصرف المتبع في الجزائر  أن إلى وقد توصل
تباطؤ الاقتصادي وارتفاع  إلى أدتحادة  أزمةدخول الاقتصاد الوطني في  أدىالمفاجئ لسعر الصرف البترول 

 الأوضاعالتقلبات ومخاطر كثیرة یؤثر ذلك على  إلىعملة تتعرض  أیة آن أیضاتكالیف الصرف وتوصلت 
 التوازنیة المختلفة.



 المقدمة العامة
 

 و 

 دراسة حالة الجزائر.–حنان لعروف :سیاسة سعر الصرف و التوازن الخارجي  .4
لخارجي خاصة الصرف و التوازن ا أسعارتوضیح العلاقة الموجودة بین التغیرات  إلىتهدف هذه الدراسة 
المختلفة لسیاسة سعر الصرف خاصة تلك الناتجة عن تطبیق  الآثارالضوء على  إلقاءعلى الحساب الجاري و 

 سیاسة تخفیض العملة في بلد یسیر في طریق النمو و منفتح على العالم الخارجي كالجزائر .
الدراسات المتعلقة بالموضوع و استخدمت المنهج  استخدمت المنهج الاستقرائي من خلال استقراء لمجموعو 

من خلال  الإحصائيو بیانات واستخدمت المنهج  الإحصائیاتالوصفي التحلیلي بالاعتماد على جملة من 
 استخدام طریقة المربعات الصغرى.

وقد توصلت إلى أن سیاسة سعر الصرف لم یكن الغرض القضاء على اختلال التوازن الخارجي وإنما 
صرف  أسعاریئة اقتصادها للدخول إلى الاقتصاد العالمي و مواكبة تطوراته ،خاصة مع الاتجاه نحو تطبیق لته

 یامها بالتغییر التدریجي لسیاسة سعر الصرف .قدة من هذه الدول بحمرنة وكانت الجزائر وا
 أهم ما یمیز الدراسة :

العملة  تخفیضسیاسة سعر الصرف المتمثلة في  أدواتاحد  أخذت بأنهااتصفت هذه الدراسة عن سابقتها 
بسعر الصرف بمفهومه الشامل وكذلك طول الفترة قید الدراسة التي على غرار الدراسات السابقة التي اهتمت 

جزائري من لقتصاد الا تاریخيلتطور النظري والجانب الحیث قمنا بدراسة ا 2016غایة  إلى 1990تراوحت بین 
 .2016ى غایة لبترول إلأي بعد أزمة ا 1986

 صعوبات البحث:
تخفیض العملة وعند قیامنا بهذا البحث صادفنا بعض الصعوبات منها ندرة المراجع المتعلقة بموضوع 

و تحقیقا لهذا الهدف المنشود في تحلیل وخاصة تضارب المعطیات من هیئة إلى أخرى  ،التجاريعلى المیزان 
  .التجاريعلى المیزان  تأثیرهاوتقییم تأثیر تخفیض العملة الوطنیة وبیان مدى 

 
 
 



 المقدمة العامة
 

 ز 

  الإطار العام للموضوع :
 على النحو التالي : ثلاث فصولفقد وجدنا من المناسب تقسیم البحث إلى        
والذي قسم إلى  .سیاساته ونظریاته أنظمته ، سعر الصرف: تناولنا في الفصل الأول الذي جاء بعنوان    

 كتالي:أربعة مباحث 
 .سعر الصرف مفهوم .1
 آلیات تحدید سعر الصرف و العوامل المؤثرة فیه. .2
  آلیة عمل سوق الصرف. .3
 نظریات سعر الصرف.سیاسات و  .4

والذي قسم  توازنهالمیزان التجاري وأثر تخفیض قیمة العملة على  وفي الفصل الثاني الذي جاء بعنوان
 مباحث كتالي: أربعةإلى 

 ماهیة میزان المدفوعات . .1
 مفهوم المیزان التجاري .2
 مضمون سیاسة تخفیض قیمة العملة. .3
 اثر تخفیض قیمة العملة على المیزان التجاري. .4

 والذي قسم إلى ثلاث دراسة قیاسیة لأثر تخفیض الدینار الجزائري على المیزان التجاريالثالث وفي الفصل 
 مباحث كتالي:

 تطور سیاسة الصرف في الجزائر .1
 تطور المیزان التجاري الجزائري . .2
 .على المیزان التجارية التطبیقیة لتخفیض قیمة الدینار الدراس .3
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  تمهید 
ة بما فیها المبادلات التجاریة وانتقال رؤوس تطورت معها العلاقات الدولیلقد تطورت الحیاة الاقتصادیة و        

أحد یمكن أن تكون هذه العملة عملة و  ،تتعامل بها هذه الدوللكن ذلك لن یتم إلا إذا توفرت عملة الأموال، و 
هنا في إطار ما یعرف بعملیة عملة بلد ثالث ذو أهمیة اقتصادیة، و یمكن أن تكون البلدین المتعاملین، كما 

المیزان ثر على میزان المدفوعات و من ألما لها  صرف العملات، هذه العملیة التي أصبحت لا غنى عنها
بحكم أن المعاملات الخارجیة سوف تعقد على أساس عملات ذات أوزان كبیرة وهنا یتجلى لنا  ،عاالتجاري م

أهمیة هذا الأخیر وعن هذا ما یجرنا للحدیث عن سعر الصرف أهمیة الصرف في الحیاة الاقتصادیة لأي دولة و 
  :مباحث أربعة قد قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى وعلیه  ف
 سعر الصرفمفهوم  :المبحث الأول. 
 العوامل المؤثرة فیه آلیات تحدید سعر الصرف و  :المبحث الثاني 
  دینامیكیة سوق الصرف :الثالثالمبحث. 
  سیاسات ونظریات سعر الصرف. :الرابعالمبحث 
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 . سعر الصرف مفهوم :  الأولالمبحث 
إن اتخاذ العملة كوسیلة للتبادل ومقیاسا للقیمة، أمر یسهل بقسط كبیر في المعاملات الاقتصادیة        

والتجاریة، والتي تتم بین الأعوان الاقتصادیة داخل دولة معینة إلا أن هذه الوظائف لا تجد لها معنى إذا تعلق 
اس أو تحدید قوتها الشرائیة إلا بدلالة الأمر باستعمال هذه العملة في المعاملات الخارجیة، إذ لا یمكن قی

عملات أجنبیة معنیة، ذلك أن القیمة الخارجیة للعملة یعبر عنها بعدد وحدات هذه الأخیرة وهو ما یسمى بسعر 
 هیة سعر الصرف وأصنافه وأنظمته .تطرق في هذا المبحث إلى ماسیتم الوعلیه  الصرف
 سعر الصرف ماهیة : الأولالمطلب 

 أهمیته. وذكر خصائصه و  الجزء نقوم بتعریف سعر الصرففي هذا     
 سعر الصرف  تعریفالفرع الأول: 

مع العملیات التجاریة على خلاف  تتم باستخدام العملة الوطنیة فأنها تسویة العملیات الجاریةبالنظر إلى       
استخدام علاقة تحدد الاختلاف بین قیمة العملة المحلیة وعملة البلد الأجنبي، هذه العلاقة تتطلب فهي الخارج 

 تعرف بسعر الصرف. ویعرف سعر الصرف بعدة تعاریف نذكر منها: 
"النسبة التي یتم على أساسها مبادلة الوحدات النقدیة الوطنیة بالوحدات النقدیة الأجنبیة في وقت معلوم.      

بالعملة الأجنبیة هنا كافة الودائع والاعتمادات والمدفوعات المستحقة بعمة ما إضافة إلى الحوالات ونقصد 
 1والشیكات السیاحیة والكمبیالات.

"عبارة عن نسبة مبادلة عملة دولة بعملة دولة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملتین أو أكثر، حیث یمكن أن     
یعبر سعر الصرف عن قیمة ما  والعملة الأخرى بمثابة ثمن لها. وبهذا المعنىنعتبر إحدى العملتین بمثابة سلعة 

 2تساویه الوحدة الواحدة من العملة الوطنیة مقوما في شكل وحدات من العملة الأجنبیة".
  3 " التحول من قوة شرائیة عالمیة إلى قوة شرائیة محلیة، أي استبدال العملات الأجنبیة بالعملة الوطنیة".  
 4"أداة ربط بین أسعار السلع في الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمي.  

إن الطلب على النقد الأجنبي هو طلب مشتق من الطلب على السلع والخدمات، فالطلب المحلي على سلعة 
لة الوطنیة أجنبیة من دولة ما یمثل طلب على العملة الأجنبیة لتلك الدولة، بقیمة السلع ویمثل أیضا عرضا للعم

                                                           
 . 107، ص 1999، دار مجدلاوي للنشر، الأردن، التمویل الدوليعرفان تقي الحسیني،  1
 .103، ص 2003الجزائر،  بن عكنون، دیوان المطبوعات الجامعیة، ،مدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، قديعبد المجید  2
 .203، ص 2004 الأردن،، الوراق للنشر والتوزیع،العلاقات الاقتصادیة الدولیةحسن خلف فلیح ،  3
 .203، ص نفس المرجع السابق 4
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أما الطلب الأجنبي من دولة ما على سلعة محلیة یمثل طلبا على العملة الوطنیة بقیمة السلعة  ،بنفس القیمة
العملات على إن الاستیراد یزید من الطلب فلذلك  ،ویمثل أیضا عرضا للعملة الأجنبیة لتلك الدولة بنفس القیمة

ن التصدیر من أالأجنبیة في السوق الوطني ویزید من عرض العملة الوطنیة في الأسواق العالمیة، في حین 
السلع یزید من الطلب الأجنبي على العملة الوطنیة في الأسواق العالمیة ویزید من عرض العملات الأجنبیة في 

               1السوق الوطني.
 الصرف خصائص سعر  :الفرع الثاني

 :لسعر الصرف ثلاثة خصائص نذكرها بإیجاز    
ة الناتج ،الدیون معاي أنها ترتكز على تسویة الحقوق و هي استعمال الحقوق في تسدید الدیون أ :المقاصة /أولا 

نبي بین المقاصة في عملیة الصرف تتمثل في تجنب استخدام الصرف الأجعن عملیات التجارة المنظورة. و 
ویحدد سعر  ،تتم تسویة المبادلات التجاریة بینهما باستخدام الحقوق لتسدید الدیونو  ،المتعاقدتینالدولتین 

كاملة. أي عدم تساوي دیون الصرف بین الدولتین قبل فتح حساب المقاصة لأنه غالبا ما تكون المقاصة غیر 
  2.الطرفان علیها فقیتم تسویة الفرق وفقا للقواعد التي یتدولة وحقوقها قبل الدول الأخرى و 

و یقصد بها محاولة المضارب الحصول  ،هي من العملیات الآجلة التي تتم في السوق الآجلةو  :المضاربة /ثانیا
یقوم منیتین مختلفتین في سوق واحدة. و الشراء بین فترتین ز تتمثل في الفرق بین سعر البیع و  على أرباح

سعار الصرف یقوم بالشراء حالیا في أ ارتفاعالمضارب  فإذا توقع  ،المضارب بعملیات بیع أو شراء وفقا توقعه
وهنا یسمى  ،إذا توقع العكس فیبیع حالیا لیشتري لاحقاو  ،یسمى هنا مضارب على الصعودوالبیع لاحقا و 

علیه فالمضارب یعرض نفسه للمخاطر على أمل الحصول على أرباح تتوقف على مدى مضارب على النزول. و 
  3.و تحلیلاتهصدق توقعاته 

  :التغطیة /ثالثا
ذلك لتفادي الأخطار الناجمة عن التقلبات في سعر للجوء إلى عملیات الصرف الآجلة و تتم عن طریق ا

وهي عملیة تامین ضد ما یتوقعه المتعامل من انخفض في قیمة العملات الأجنبیة عن القیام بعملیات  ،الصرف
   4.صرف آجلة

 
                                                           

  .17:30الساعة  15/02/2017، تاریخ التصفح: www. rsscrs.comملتقى البحث العلمي)، نقلا عن الموقع: المساعد في المالیة الدولیة (هاني عرب،  1
 .67ص، 2000،الجزائر، ، دیوان المطبوعات الجامعیة"مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات، " 2
 .21ص، 2012،جامعة بسكرة، ، تخصص تجارة دولیةلیسانسلسنة ثالثة طلبة ال موجهة، محاضرات في العلاقات التجاریة الدولیة ،رقیة حساني 3
 .22ص، نفس المرجع 4
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   1:أهمیة سعر الصرف الفرع الثالث
مثل یشتق سعر الصرف أهمیته من كونه أداة ربط  بین اقتصاد مفتوح وباقي اقتصادیات العالم ،فهو ی        

التكلفة بین الشركاء التجاریین على المستوى الدولي ،فبواسطته تتم ترجمة الأسعار حلقة تربط بین أسعار البیع و 
یلعب دورا بارزا في قدرة الاقتصاد التنافسیة وبالتالي في وضع میزان فیما بین الدول " وفي الوقت نفسه 

 .. " المدفوعات وفي معدات التضخم والنمو الحقیقي
وما یرتبط  الإنتاجأسواق السلع بل في أسواق رأس المال وعوامل   من فقط فيكت ر لاأهمیة هذا السع إن       

 الأسعارمن أهم  ه ن اعتبار ك، ولذلك یمالاقتصادیةاسیة على جل المتغیرات كبذلك من آثار ارتدادیة أو انع
ل مرضي وفعال كبش الاقتصادیةأداة للسیاسة ك ونه إذا أستخدمك الأسعارفهو أهم  ها في الوقت ذاته،ر وأخط

،العمالة  الإنتاجن من تحسین القدرة التنافسیة للدول وما یترتب عن ذلك من تحقق نتائج توسعیة في مجال كیم
غیر مرضي یؤدي إلى ازدیاد تدهور و  یئل سكونه إذا استخدم بشك الأسعارومن أخطر  ،ل عامكوالنمو بش

 . امل جوانبهك في الاقتصادماشیة على كاسات انكالقدرة التنافسیة للدولة وما یرتبط بذلك من انع
 الثاني : أصناف ووظائف سعر الصرف المطلب
  الصرفسعر : أصناف  الأولالفرع 

یربط سعر الصرف بین أسعار السلع في الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمیة، وبالتالي لا         
یمكن أن نحدد العلاقة الموجودة بین دول معینة والعملات الأخرى من خلال التسعیرة الیومیة المعلنة علیها في 

لصرف صیغ عدیدة لكل منها مدلولها واستعمالها فترات معینة، وإنما تتدخل اعتبارات أخرى تكسب سعر ا
 الخاص. ویمكن التمییز بین عدة تصنیفات لأسعار الصرف حیث نجد:

 :سعر الصرف الآجل،  سعر الصرف العاجل حسب الآجال. 
 :سعر الصرف المباشر،  سعر الصرف الغیر مباشر حسب طریقة التسعیر.  
 التوازني. الصرف الحقیقي، سعر الصرف الفعلي، سعرالصرف  سعر الصرف الاسمي، ر: سعحسب القیمة  
 :سعر الصرف الثابت، سعر الصرف المتغیر  حسب الثبات. 
 .سعر الصرف الآجل وسعر الصرف العاجل نوعین: نجدحسب الآجال:  /أولا
تعتبر عملیة الصرف لأجل إذا كان تسلیم واستلام العملات یتمان بعد فترة معینة من سعر الصرف الآجل:  -1

 تاریخ إبرام العقد، مطبقین سعرا للصرف یحسب بناءا على سعر الصرف السائد لحظة إبرام العقد، ونكون بصدد 
                                                           

، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة  )2006-1993(-دراسة حالة الجزائر -ة لأهم محددات سعر الصرفیدراسة اقتصادیة و قیاسالزهرة بن بریكة،  1
 .3،ص2007تخصص اقتصاد تطبیقي ،معهد العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر ،جامعة بسكرة ،
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عملیة الصرف الآجل  تستعملو ساعة من إبرام العقد،  )48( ل إذا كان تنفیذ العملیة یتم بعدعملیة الصرف لأج
من طرف الشركات العاملة في التجارة الخارجیة لتفادي الأخطار الناجمة عن التقلبات المحتملة وغیر المتوقعة في 
أسعار صرف العملات، حیث أن سعر الصرف المطبق عند التسلیم والاستلام هو سعر الصرف السائد لحظة 

 .حینما یتوقعون مستقبلا ارتفاع سعر العملة التي یشترونهاإبرام العقد، وتستعمل أیضا من طرف المضاربین 
تعتبر عملیة الصرف فوریة إذا كان تسلیم واستلام العملات یتمان لحظة  سعر الصرف العاجل (الفوري): -2

ثمانیة إبرام عقد الصرف، مطبقین سعر الصرف السائد لحظة إبرام العقد، تمتد فترة الصرف الفوري إلى غایة 
 ساعة من لحظة إبرام العقد.  )48(وأربعون 

إن الفرق بین عملیة الصرف الآجل وعملیة الصرف نقدا (العاجل) یتمثل في  تاریخ التسلیم والاستلام، حیث     
 1.ساعة بالنسبة للصرف الفوري  )48ثمانیة وأربعون (یكون متأخرا بالنسبة للصرف الآجل ویكون في اقل من 

سعر الصرف الاسمي، سعر الصرف الحقیقي، سعر الصرف  ونمیز بین أربع أنواع هي: حسب القیمة: /ثانیا
 الفعلي، وسعر الصرف التوازني.

یعرف سعر الصرف الاسمي بأنه السعر الذي یقیس العملة المحلیة  بدلالة قیم سعر الصرف الاسمي:  -1
فهو مؤشر یقوم بدور المقیاس الذي یعكس  العملات الأخرى خلال فترة زمنیة دون إبراز القوة الشرائیة للعملة،

 2 .متوسط حصیلة التقلبات في قیم العملات الأخرى بالنسبة لعملة معینة
ویتم تحدید سعر الصرف الاسمي لعملة ما وفقا للطلب والعرض علیها في سوق الصرف وفي لحظة زمنیة      

العرض والطلب وبدلالة نظام الصرف  سعر الصرف یتغیر تبعا لتغیر ظروف إنمعینة، ولهذا یمكن القول 
 المعتمد في الدولة.

یتغیر سعر الصرف الاسمي یومیا وهذه التغیرات تسمى تدهورا أو تحسنا. التحسن یعني ارتفاع سعر العملة      
صرف المحلیة بالنسبة للعملة الأجنبیة، أما التدهور فهو انخفاض سعر العملة المحلیة. كما یمكن لسعر ال

 3. مغایرا لمستواه الحالي في الآجل الطویل وكذلك یمكن أن یتذبذب بشدة أن یأخذ منحنى اتجاهيالاسمي 
وینقسم سعر الصرف الاسمي إلى: سعر صرف رسمي أي المعمول به فیما یخص المبادلات التجاریة      

انیة وجود أكثر من الرسمیة، وسعر صرف موازي وهو السعر المعمول به في الأسواق الموازیة، وهذا یعني إمك
 4في نفس البلد.و سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة 

                                                           
 .106 -97 ص ، ص2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، تقنیات البنوكالطاهر لطرش،  1
 .07ص  ،1993الجزائر، ، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزء الثاني، الأسواق النقدیة والمالیةمروان عطون،  2

3 http://www.arab-api.org/develop_1.htn ، date : 01/04/2017, 17:30. 
 .103، ص 2011، دار بلقیس ، الجزائر ،  برعایة صندوق النقد الدولي-البعد الدولي للنظام النقدي، نعمان سعیدي ،عبد المجید قدي 4

http://www.arab-api.org/develop_1.htn
http://www.arab-api.org/develop_1.htn
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یعبر سعر الصرف الحقیقي عن الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة : سعر الصرف الحقیقي -2
 واحدة من السلع المحلیة، كما یعتبر مؤشرا تجاریا مرجحا یجمع بین كل من تقلبات سعر الصرف الاسمي
وتباین (تفاضل) معدلات التضخم التي تقاس بواسطة مقارنة تكلفة وحدة العمل في الإنتاج الصناعي بعد إدخال 

باعتبار انه یأخذ في الحسبان التقلبات التي تطرأ على الأسعار الأجنبیة وربطها بمستوى  1التسویات اللازمة.
 رــــــــــسع هر العلاقة بینــــــــوتظ ،ة لأسعار سلع الدولةــــــــوبالتالي فهو یبین مستوى القدرة التنافسی ،الأسعار المحلیة

 الصرف الاسمي وسعر الصرف الحقیقي من خلال العلاقة التالیة:
 

 
نه أوعلیه فان سعر الصرف الحقیقي یعكس الفرق بین القوة الشرائیة في الدولتین طرفي المعاملة، حیث      

كلما ارتفع سعر الصرف الحقیقي كلما زادت القدرة التنافسیة للدولة، كما یسمح بقیاس تأثیرات سعر الصرف 
 على میزان المدفوعات.

سعر الصرف الفعلي بأنه عدد وحدات العملة المحلیة المدفوعة فعلیا أو  یعرفسعر الصرف الفعلي:  -3
المقبوضة لقاء معاملة دولیة قیمتها وحدة واحدة. وبما أن المعاملات المختلفة تخضع لضرائب أو لتدابیر أخرى 

نه لا یوجد سعر صرف فعلي واحد، إنما هناك سعر صرف فعلي للصادرات وأخر أمختلفة، فمن الواضح 
2 واردات.لل

 

  :سعر الصرف الفعلي للواردات 
هو عدد وحدات العملة المحلیة التي تدفع مقابل ما قیمته دولارا واحدا من الواردات على أن تؤخذ في 
الاعتبار التعریفات الجمركیة والرسوم الإضافیة والفائدة على ودائع الاستیراد وغیرها من التدابیر التي تؤثر 

 في سعر الواردات.
  :سعر الصرف الفعلي للصادرات 
هو عدد وحدات العملة المحلیة الممكن الحصول علیها لقاء ما تبلغ قیمته دولارا واحدا من الصادرات بشرط      

أن تؤخذ بعین الاعتبار رسوم التصدیر والإعانات المالیة والرسوم الإضافیة وأسعار الصرف الخاصة والإعانات 
ضمنة في الصادرات وغیر ذلك من التدابیر المالیة والضریبیة التي تؤثر في سعر الخاصة بعوامل الإنتاج المت

نه عبارة عن متوسط سعر العملة المحلیة بالنسبة لمجموعة أو سلة من العملات أعلى كما یعرف  الصادرات.

                                                           
 .07، ص مرجع سابقمروان عطون،  1
 .77-76، ص ص 1996المطبوعات الجامعیة، الجزائر، دیوان ، مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات،   2

مؤشر الأسعار المحلیة /مباشر الأسعار الأجنبیة)×(سعر الصرف الحقیقي= سعر الصرف الاسمي   



سعر الصرف:أنظمته ،سياساته ونظرياته.             الفصل الأول                                                   
 

 
8 

وبالتالي فهو یعطي فكرة عامة عن قیمة  ،الأجنبیة، حیث ترجح على أساس وزنها وأهمیتها في التجارة الخارجیة
      1 .. العملة الوطنیة في الأسواق الدولیة

نه یمثل أ أيسعر الصرف التوازني یكون متناسق مع التوازن الاقتصادي الكلي، : سعر الصرف التوازني -4
یسود في بیئة توازن مستدیم لمیزان المدفوعات عندما یكون الاقتصاد ینمو بمعدل طبیعي، وبالتالي فهو 

سعر الصرف المتوازن ما هو إلا مجرد فكرة نظریة لا وجود لها في الواقع العملي،  إن 2.اقتصادیة غیر مختلة
 حدوث تساوي العرض والطلب، إلا أنوالتي تؤدي إلى ندرة  ،ذلك نظرا للدینامیكیة السریعة للاقتصاد الدولي

خلال مقارنة أسعار العملة للوصول إلى تقدیر غیر دقیق  أنه یمكن تقدیر السعر المتوازن فقط منیرى البعض 
للسعر المتوازن، وعلى أیة حال فإن سعر الصرف المتوازن سریع التغییر بین لحظة وأخرى حتى إذا لم تتغیر 
العوامل المؤثرة في الطلب والعرض على النقود، وفي حالة حدوث تغیرات حقیقیة في مكونات الإنتاج المحلي أو 

د من الخارج، وهو ما یعني حدوث تغیرات في جانب الطلب المحلي على الواردات الأجنبیة . ویمكن المستور 
 التعبیر عن سعر الصرف المتوازن بالشكل الآتي:

 سعر الصرف المتوازنتحدید ): 01لشكل رقم(ا
 
 
 
 
 
 
 .39 ص ،1998زهراء الشرق، مصر،  ، الإصلاح الاقتصادي في الدول العربیة بین سعر الصرف والموازنة العامة،حمدي عبد العظیملمصدر: ا

نقطة التوازن التي یتساوى عندها العرض مع الطلب على العملة، وبذلك یكون سعر  )ن (تمثل النقطة       
. أما في حالة زیادة الطلب على العملة مع ثبات المعروض منها، یرتفع سعر الصرف )س(الصرف التوازني= 
عر إلى بینما نجد أنه في حالة زیادة المعروض من العملة مع ثبات الطلب یتجه الس )1س(التوازني ویصبح 
 .)2س(الانخفاض إلى 

                                                           
 .77، ص نفس المرجع السابق 1
 .04، ص 2003نوفمبر ، 23الكویت، العدد ، مجلة جسر التنمیة، المعهد العربي للتخطیطفي ، سیاسات أسعار الصرفبلقاسم العباس،  2

 سعر الصرف
 ع

 ن1 ع1

 ن

 ن2

 ط
 ط1

 عرض

 الصرف الأجنبي

1س  
 س
2س  
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 یلاحظ أن سعر الصرف التوازني یتوقف حدوثه على بعض المتغیرات الأخرى أهمها:
  معدل نمو الدخل القومي 
  معدل التغییر النسبي في المعروض النقدي. 
 معدل التغییر في سعر الفائدة. 
 اتجاه الطلب على النقود.  

یمكن اعتباره بدیلا تقدیري للتعریفیة الجمركیة، ذلك أن التعریفة ویرى كینز أن سعر الصرف المتوازن       
الجمركیة تعتبر أسلوب وقائي یستخدم في موازنة الطلب المحلي على الواردات الأجنبیة مع الطلب الأجنبي على 

 1.الصادرات المحلیة

 یتم التمییز بین سعر الصرف المباشر وسعر الصرف الغیر مباشر. حسب طریقة التسعیر:/ثالثا
هو عدد الوحدات من العملة الأجنبیة التي یجب دفعها للحصول على وحدة واحدة  سعر الصرف المباشر: -1

 .$0.25دج =  1من العملة الوطنیة. مثلا 
الواجب دفعها للحصول على وحدة یقصد به عدد الوحدات من العملة الوطنیة سعر الصرف الغیر مباشر:  -2

 2دج. 4= $1واحدة من العملة الأجنبیة. مثل 
  3.سعر الصرف الثابت وسعر الصرف المتغیر بین: نمیزرابعا: حسب الثبات: 

یقصد به سعر الصرف الذي لا یتغیر ویبقى معدله ثابتا، وذلك لان الحكومة سعر الصرف الثابت:  -1
 الصرف حفاظا على الاستقرار النسبي لقیمة عملتها. والسلطات النقدیة تتدخل في سوق

:یقصد به سعر الصرف الذي تتغیر قیمته من لحظة إلى أخرى من خلال قوى السوق  سعر الصرف المتغیر-2
 الحرة دون تدخل حكومي، وغالبا ما یرتبط تحدد الأسعار المتغیرة بوضع حدود دنیا وعظمى لتقلبات الأسعار.

  سعر الصرف وظائف الفرع الثاني:
 4:من بینها في الاقتصاد الوطني عدة وظائف  إن سعر الصرف یمارس   
یمثل حلقة الوصل بین الأسعار العالمیة من جهة والأسعار المحلیة من جهة أخرى،  الوظیفة القیاسیة: /أولا

وعن طریق سعر الصرف نجد الأسعار المحلیة باعتبارها تجسید للقیمة الدولیة للبضائع تعبیرها النقدي بعملات 

                                                           
 .40 -39 ص ، صمرجع سابقحمدي عبد العظیم،  1
 .96، ص سابقمرجع الطاهر لطرش،  2
 .22، ص  2004، منشاة المعارف، مصر،  سوق الصرف الأجنبيمحمد كمال الحمزاوي،  3
 .206-205ص ص  ،1985،مطبعة جامعة المستنصریة، بغداد ،الاقتصاد الدوليأمین رشید كنونه ،  4
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لعملیات تجاریة  أن سعر الصرف یشكل قاعدة مهمة لقیاس المباشر للتجارة الخارجیة أو بالأحرى ، یعنيوطنیة
 معینة.

وهذه الوظیفة تتلخص في تطویر صادرات معینة إلى مناطق معینة، بهدف تشجیع   الوظیفة التطویریة:/ثانیا
هذه الصادرات كما أنه من الممكن تعطیل فروع صناعیة یمكن توفیرها عن طریق الاستیراد بسعر أقل من 

 .فالداخل حیث تتم المقارنة هنا عن طریق أسعار الصر 
أي أن سعر الصرف یمارس وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد الدولي، وذلك بفعل  الوظیفة التوزیعیة: /ثالثا

ارتباطه بالتجارة الخارجیة، حیث تقوم هذه الأخیرة بإعادة توزیع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنیة بین 
إزاء الین الیاباني، وبافتراض أن الیابان تستورد الحبوب انخفاض سعر الصرف الدولار  فمثلا  عند بلدان العالم،

من الولایات المتحدة الأمریكیة فستضطر الیابان من دفع زیادة في الدولارات على استیرادها توازن نسبة الارتفاع 
حین  في قیمة الدولار إزاء الین الیاباني، مما سیؤثر ذلك على احتیاطات الیابان من الدولارات الأمریكیة، في

سترتفع احتیاطات الأمریكیة من الدولارات، وینطبق ذلك أیضا في حالة انخفاض قیمة الدولار الأمریكي إزاء الین 
الیاباني، إذن فإن عملیة تخفیض أو زیادة القیمة الخارجیة للعملة أي التغیر في سعر صرفها، ستؤثر في حجم 

      لبلدان الأخرى.الاحتیاطي الموجود بهیئة رصید البنوك المركزیة في ا
 سعر الصرف أنظمةالثالث :  المطلب
تنفذ بواسطته كل العملیات ي الذي یتحدد بداخله سعر الصرف و قصد بنظام الصرف ذلك الإطار القانونی

الاقتصادیة أو التجاریة منها، إنما یتحدد أساسا بعرض العملات الأجنبیة و الطلب علیها، و یتأثر بنمط قاعدة 
المرتفعة، حیث مر هذا النظام بعدة مراحل تاریخیة من بینها نظام قاعدة الذهب، هذا الأخیر ساد الذهب 

عد ذلك ، لیحل محله  ب1929استعماله قبل الحرب العالمیة الأولى و حتى إلى غایة أزمة الكساد العالمي سنة 
نیة. ولقد عرف نظام الصرف عدة الذي ساد إلى غایة نهایة الحرب العالمیة الثاالنظام الورقي الإلزامي، و 

محطات في تطوره بدأت من قاعدة الذهب وانتهت الیوم إلى النظام العائم. وكانت الدول تربط عمولاتها بسعر 
 ثابت مع الدولار.

منع تحویل الدولار إلى  1971إلا أن الأمر سرعان ما تم تجاوزه بإعلان الرئیس نیكسون في أوت   
 1 .زلان في نظر الكثیرین انهیارا لنظام بریتون وودالذهب، لقد مثل هذا الإع

 
 

                                                           
 .115، ص مرجع سابقعبد المجید قدي،  1
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 : نظام سعر الصرف الثابت. الفرع الأول
غالبــا مــا یــرتبط ســعر العملــة المحلیــة بســعر عملــة دولــة أخــرى تكــون علــى أســاس المعــاملات الاقتصــادیة        

مطلقــا أو كلیــا وهــي تلــك الحالــة والصــفقات المبرمــة بینهمــا فیثبــت ســعر الصــرف إلــى عملــة هــذه الدولــة إمــا تثبیتــا 
التي تثبت فیها قیمة الحصول على وحدة أجنبیة من عدد وحدات النقـد المحلـي ویخضـع هـذا التثبیـت إلـى قـرارات 
السلطات النقدیة بناءا على الظروف الاقتصادیة التي تعیشها الدولة كما قد یخضع إلـى تثبیتا جزئیـا حیـث یسـمح 

فاعا وانخفاضا وبنسبة معنیة وهو نظام شائع الاستعمال وحسـب بنـك التسـویة الدولیـة للعملة المحلیة أن تتقلب ارت
واســتنتج بــأن المعــاملات بواســطة ســعر الصــرف الثابــت  2004وآخــر ســنة  1989لتحقیــق أجــرا هــذا البنــك ســنة 
               1ملیـــــــــــار دولار یومیـــــــــــا. 1590بحیـــــــــــث بلغـــــــــــت بـــــــــــه المعـــــــــــاملات إلـــــــــــى  %215جزئیـــــــــــا تطـــــــــــورت بنســـــــــــبة 

 وفي ظل هذا النظام یتم تثبیت سعر صرف العملة إلى:
ا الإطار تعمل الاقتصادیات على تثبیت عملاتها إلى تلك العملة دون إحداث تغییر، ذفي ظل ه * عملة واحدة:

مع الفرنك الفرنسي، وكما هو الحال بالنسبة للدینار  إلا في بعض الحالات كما هو حال الفرنك الإفریقي سابقا
عملة بالدولار  20، 1996الأردني مع الدولار الأمریكي، ولقد شكلت العملات المربوطة بعملة واحدة سنة 

 2عملة بالفرنك الفرنسي.  14الأمریكي و
لایــات لو میــزان المــدفوعات اجــز المتــراكم فــي النــاتج عــن الع 1960بعــد أزمــة الــدولار بدایـة  * ســلة مــن العمــلات:

أدى إلــى انخفــاض قیمــة الــدولار وهــذا مــا أدى إلــى عــدم  ،وخــروج الــذهب إلــى الــدول الأوروبیــة مریكیــةتحــدة الأمال
ومـن هنـا بـدأ التفكیـر فـي نظـام سـعر صـرف آخـر جدیـد یعتمـده نظـام النقـد الـدولي، وتقـرر فـي  ،مصداقیة الـدولار

علیهـا اسـم  أطلـق) FMIافیة إلى صندوق النقـد الـدولي (إضة مالیة بین الدول الأعضاء إضافة حص 1969عام 
عملــة  16إلــى  1999حقــوق الســحب الخاصــة، وتتكــون هــذه الأخیــرة مــن ســلة عمــلات، وصــلت الســلة قبــل عــام 

، لكـن كثـرة العمـلات الموجـودة فـي %1متكونة أساسا من عملات الدول التي كانت نسبة التجـارة الخارجیـة تفـوق 
أدى إلى شبه استقرار عام في أسعار الصرف من جهة، وجعل طریقة حساب وحدة حقـوق السـحب  سلة العملات

 خارجیـة وهـذه العمـلات هـيالخاصة معقدة نوعا ما، لذلك اعتمد عملات الخمس دول الأولى مـن حیـث التجـارة ال
ــــــــــدولار ــــــــــین الالأ ( ال ــــــــــیمریكــــــــــي، المــــــــــارك الألمــــــــــاني، ال ــــــــــك الفرنســــــــــياب ــــــــــه اني، الفرن                       3 ).الإســــــــــترلیني، الجنی

 ومن بین أنظمة سعر الصرف الثابت :

                                                           
 .59، ص  1997النشر والتوزیع ، القاهرة ، الطبعة الأولى ، ، دار غریب للطباعة و  الأجنبيالنقود الدولیة وعملیات الصرف مدحت صادق ،  1
 .115، صمرجع السابقدي، عبد المجید ق 2
 .369 ، ص1990، الجامعة الأردنیة، الأردن،  التجارة الدولیة، طالب عوضمحمد  3
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یحـدد نسـبة للـذهب أو لسـلعة مـن العمـلات بسـعر معـین وثابـت وغیـر قابـل  :نظام سـعر صـرف ثابـت مطلـق -أ
                                                                                            للتغییر أو التحرك.

یحدد سعر صرف للعملة بسعر ثابت ویمكن أن یتغیر   نظام سعر صرف ثابت غیر مطلق (قابل للتعدیل): -ب
حدد سعر ) II لثانیة (المیة اعال الحربولكن في مجال محدود ویسمى هذا المجال بهامش التغیر مثلا: بعد 

        1%.  1 ±الصرف للعملات نسبة للدولار بأسعار ثابتة ولكن كان بإمكانها التغیر في مجال 
 وتشمل المزایا والعیوب كما یلي: تقییم نظام الصرف الثابت:

قابلة للتحویل  تهاالمزایا كأن تجعل عملتطبقها بعض تحقق هذه القاعدة للدول التي  :نظام الصرف الثابت مزایا
 توازنا تلقائیا إضافة إلى: من ة في تعادلها. وكذلك لما تؤدي إلیه میزان المدفوعاتوتستقر هذه العمل

  یــوفر هــذا النظــام إطــارا راســخا للمبــادلات الدولیــة ممــا یشــجع هــذه المبــادلات، ومــن شــأن اســتقرار المعــاملات
زیع الأمثـل للمـوارد الاقتصـادیة و إن كـان هـذا الرسـوخ والاسـتقرار نسـبیا إذ مـن الاقتصادیة أن تؤدي إلى التو 

 الممكن أن یتزعزع في حالات التخفیض والرفع من قیمة العملة.
  تكفل قاعدة الذهب لمن یطبقها أیضا التحكم في كمیة النقود التي یسمح بإصدارها في المجتمع وهذه المیزة

 الصرف والنقود الورقیة.غیر موجودة في ظل نظام حرة 
     نذكر منها: بعض العیوب وفي المقابل فقد أخذ على هذا النظام: نظام الصرف الثابت عیوب
  تسعى الدولـة فـي ظـل هـذا النظـام إلـى المحافظـة علـى توازنهـا الخـارجي علـى حسـاب التـوازن الـداخلي وعلـى

 أن یطبق من سیاسات اقتصادیة داخلیة. ذلك یمكن أن یحدث التعارض بین التوازن الخارجي وبین ما یجب
 .یؤدي نظام الصرف الثابت إلى نشاط المضاربة 
  یصعب في ظل هذا النظام إجراء تخفیض لقیمة العملة، إذ تخشى السلطات المختصة المساءلة السیاسیة

تطیع أن عند القیام بالتخفیض، كذلك إذ كانت الدولة تتبع نظام التعادل المطبق في إطار ص.ن لم تكن لتس
 2تقوم بتخفیض قیمة عملتها بدون موافقة الصندوق إلا في حدود معینة.

                                                                                الفرع الثاني: نظام سعر الصرف المرن.
  عن التخلي عن 1971رسما في عام إن انهیار نظام الصرف الثابت بعد قرار الرئیس الأمریكي نیكسون  .....

                                                           
 .84، ص1999الإسكندریة،  ، دار الجامعة الجدیدة للنشر،، الاقتصاد الدوليزینب عوض االله  1
 .21-20، الطبعة الأولى، ص ص2001، دار النهضة العربیة، مصر،، سیاسة الصرف الأجنبي خلال فترة الانفتاحمحمد أحمد جاهین  2
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 وانهیار نظام بریتون وودز في أوائل السبعینات في ناحیتین مهمتین هما:  1تحویل الدولار إلى ذهب.قابلیة 
                                                                             عر الصرف الثابت القابل للتعدیل.نظام س :أولا

 .بالدولارهب التي انقلبت إلى قاعدة الصرف قاعدة الصرف بالذ :وثانیا
وهما الأساسان اللذان حكما عرض الاحتیاطات النقدیة الدولیة طیلة فترة عمل الصندوق منذ إنشائه في       

قد توج ذلك الانهیار أحداث هامة تمثلت بإتباع العدید من تى انهیاره في أوائل السبعینات، و أواسط الأربعینات ح
في العالم، وتدهور قیمة صیرفي أول كالدول سعر الصرف العائم أو المرن، وإنزال الولایات المتحدة الأمریكیة 

وفي ظل هذا النظام فإن تحدید قیمة الصرف بین  2رفضه كوحدة حساب فعلیة لنظام النقد الدولي.الدولار و 
ت تتحدد وفقا لقواعد حریة السوق أي بدلالة العرض والطلب على العملات، كما نستطیع أن نمیز بین العملا

 عدة أنظمة صرف حرة منها:
 .نظام الصرف المرن الحر ویعرف باسم التعویم الحـر 
 .نظام الصرف المرن الموجه و یعرف باسم التعویم المدار 

 نظام سعر الصرف المرن المدار (التعویم المدار). أولا/
یقوم هذا النظام على أساس إعطاء قدرا كبیرا من المرونة لأسعار الصرف وفي نفس الوقت تتدخل        

تفادي التقلبات الحادة في القیم الخارجیة لها، لالبنوك المركزیة في أسواق الصرف بیعا وشراء للعملات الأجنبیة 
هذا النظام نأخذ النظام النقدي الأوربي الذي كان یعطي مرونة تامة لتغیر سعر الصرف لكن وكمثال على 

وبالتالي لا تتدخل الحكومة أو السلطات المختصة إلى إذا تجاوز  ،ضمن حدین معینین، حد أعلى وحد أدنى
عر معین مرغوب فیه سعر الصرف الحد الأعلى أو انخفض إلى ما دون الحد الأدنى في هذا النظام یحدد أولا س

للصرف ثم یحدد بعد ذلك الحدین الأعلى والأدنى للمجال الذي یسمح لسعر الصرف بالتحرك ضمنه، ویكون 
، افرنسا، النمس دولة ( 11هذان الحدان واقعین على طرفي سعر الصرف المرغوب، وعملت به الدول الأوروبیة 

حتى انتقالها  1979) منذ رغ، هولندا، البرتغال، اسبانیا، الیونانلمانیا، ایرلندا، ایطالیا، لوكسمبو أبلجیكا، فلندا، 
  3. 2001إلى العملة الأوروبیة الموحدة الیورو عام 

                                                           
 .30، ص 1993، ترجمة مصطفى موفق، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، العلاقات التجاریة والمالیة الدولیة  ،سامویلسون بول 1
 .37، ص 1986، المؤسسة الجامعیة للنشر ، بیروت، ، نظام النقد الدولي والتجارة الخارجیة للبلاد العربیةعبد المنعم السید علي، عبد الرحمن الحبیب 2
 .271، ص 2002التوزیع، عمان، ، الدار العلمیة الدولیة للنشر و الاقتصاد الكلي ،أحمد الأشقر 3
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ظهــر نظــام التعــویم المــدار فــي أعقــاب انهیــار نظــام بریتــون وودز القــائم علــى التثبیــت المــدار ولقــد اختلــف 
الأسلوب الذي اتبعته الدول الأعضاء في صندوق النقد الدولي حیـث ظهـر أسـلوب الـربط إلـى سـلة عمـلات تأخـذ 

وق السـحب الخاصـة وقـد اســتهدف فـي الحسـاب هیكـل التجـارة الخارجیـة للبلــد العضـو وأسـلوب الـربط إلـى ســلة حقـ
كبر من المرونة في الكیفیة التي یتحدد بها سعر الصرف بما یضمن استقراره في نفس أهذا الأسلوب تحقیق قدرا 

 الوقت.
     التعویم الحر:ثانیا/  

 یتم في هذه الحالة تحدید سعر صرف عملة البلد في سوق صرف حرة باستمرار فلیس هناك سعر صرف       
في سوق الصرف یومیا  فبین هذه العملة وعملة التدخل أو أي سلة من العملات وإنما یتغیر سعر الصر  ثابت

بصفة حرة دون تدخل السلطات، وتتأثر هذه التقلبات بدورها بالتوقعات  ، 1حسب تقلبات العرض والطلب
والحاجیات المختلفة للمتعاملین في السوق من جهة وبالمؤشرات الاقتصادیة والنقدیة للبلد من جهة أخرى وقد 

نظام في تتدخل السلطات النقدیة أحیانا وعند الضرورة، للحیلولة دون المبالغة في المضاربات والحفاظ على ال
المعاملات المصرفیة داخل السوق، أي تعزیز قوى السوق على تحدید سعر الصرف أي هو وضع یسمح 
 بموجبه لقیمة العملة أن تتغیر صعودا وهبوطا حسب قوة السوق ویسمح التعویم للسیاسات الاقتصادیة الأخرى

بإعداد السیاسة الملائمة ومثل هذا  وبالتالي فان تعویم العملات یسمح للسلطات ،بالتحرر من قیود سعر الصرف
 2. لها الوضع یدفع بأسعار الصرف ذاتها أن تتكیف مع الأوضاع السائدة لا أن تشكل قیدا

                                                                             وتشمل المزایا والعیوب كما یلي:  تقییم نظام الصرف الحــر:
  نذكر منها: :نظام الصرف الحــر زایامــ

 وبالتـالي القضـاء علـى اخـتلال  ،یؤدي سعر الصرف الحـر إلـى عـلاج الاخـتلالات فـي المبـادلات الخارجیـة
میــزن المــدفوعات عنــدما یكــون ذلــك ضــروریا، ومــن خــلال هــذه الآلیــة فهــو یحــتفظ بــالتوازن ویقضــي علــى 

 الاختلالات التي تستمر لفترات طویلة.
  الدولة في ظل هذا النظام أن تتبع ما یناسبها من سیاسات اقتصادیة مستقلة، إذ تستطیع تقدیر ما تستطیع

 یناسبها من سیاسات خاصة.
 .یعفي هذا النظام السلطات المختصة من المسؤولیة السیاسیة أمام الشعب عن تخفیض سعر الصرف 

                                                           
1 Michel, jura. technique financier international, dunod, Paris 1999, p 113 2  ،110، ص مرجع سابقمحمود حمیدات. 
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  إذ یلطف العلاقة المباشرة بین ضغوط  المضاربینیسمح هذا النظام بامتصاص جزء من الضغوط
 المضاربة من ناحیة وتغیرات الاحتیاطات وأسعار الفائدة من ناحیة أخرى وهو بذلك یمتص الأزمات. 

  المالیة في التعامل مع المعطیات الاقتصادیة العالمیة.للسلطة النقدیة و یعطي مرونة 
 ،ویتحدد سعر الصرف فیه وفقا للعرض والطلب  یتصف هذا النظام بالسهولة، إذ یقوم على التنظیم الآلي

 وهو یظهر التعادل الحقیقي لسعر الصرف ویستبعد مشكلات العملات النادرة.
 .البنوك المركزیة لا تحتفظ باحتیاطات كبیرة من العملات الأجنبیة من أجل الحفظ على سعر الصرف 

                                                                                                   : نظام الصرف الحــر عیــوب
 نذكر منها:

 .عدم الثقة في العملة الأجنبیة لاحتمال ارتفاع أو انخفاض قیمتها بشكل كبیر 
 .لا یقضي هذا النظام على التبعیة بین الاقتصادیات 
 ظام.یصعب التخطیط في ظل هذا الن 
  یفقد هذا النظام جزء كبیر من فوائده في حالة عدم قدرة عوامل الإنتاج على الانتقال داخل الدولة، إذ أن

 ذلك لن یسمح للدولة باتخاذ السیاسة النقدیة الأزمة.
  إن من شأن تقلب في سعر الصرف الإضرار بالتجارة الدولیة وعدم الاستقرار في المبادلات التجاریة

 وحركة لاستثمارات بین الدول. 
 الفرع الثالث: نظام الرقابة على الصرف. 

نظام الرقابة على الصرف هو ذلك النظام الذي تتحدد فیه سعر الصرف بطریقة إداریة وتحلیلیة من         
نب الدولة وبالتالي تقوم بمعاییر خاصة بالدولة على أساس اعتبارات داخلیة مقام القاعدة التي یستند علیها جا

تحدید سعر الصرف في ظل ثبات سعر الصرف. وتحل الدولة محل قوى العرض والطلب التي یتحدد سعر 
صرف هي فن بمقتضاها الصرف في ظل نظام حریة سعر الصرف وعلى ذلك یمكن القول بأن الرقابة على ال

تحتكر الدولة شراء النقد الأجنبي وبیعه بحیث تقوم بدور محتكر الشراء والبیع معا بالنسبة للعملات الأجنبیة، 
وذلك حتى تستطیع تجمیع الكمیات المتاحة منه وهي قلیلة والتحكم في بیعها وتوزیعها حسب الأولویات بحیث 

 1 المعروضة. تبقى الكمیات المطلوبة في حدود الكمیات
                                                           

 .34-32، صمرجع سابقمحمد أحمد جاهین،  1
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 وتشمل المزایا والعیوب كما یلي:تقییم نظام الرقابة على الصرف: 
 : نظام الرقابة على الصرف المزایا

 1 وفي الحقیقة إن مزایا هذا النظام ما هي إلا أهداف له وتتمثل في:           
 تقیید الطلب على  المحافظة على القیمة الخارجیة للعملة بأعلى ممن قیمتها الحقیقیة وهذا عن طریق

 الصف الأجنبي.
  حمایة الصناعة الوطنیة من المنافسة الأجنبیة سواء عن طریق رفع الترخیص بالصرف أو فرض سعر

 مرتفع للعملات الأجنبیة التي یراد الحصول علیها لنفس الغرض.
 التحكم في حجم وطبیعة الواردات. 
  تنسجم فیها الاستثمار الأجنبي مع متطلبات السیاسات توجیه رؤوس الأموال الأجنبیة إلى المیادین التي

 .الاقتصادیة للدولة
 .تنمیة الاحتیاطي النقدي من الذهب والعملات الأجنبیة القابلة للتحویل 
 .إعطاء معاملة تفضیلیة للوارد من مختلف السلع 

 : نظام الرقابة على الصرف عیوب
 ونذكر منها: 

 على درجة من الدقة. یتطلب نظام الرقابة على الصرف أجهزة 
 .إمكانیة استغلال بعض الثغرات في القوانین التي تنظم لرقابة على الصرف، كتهریب الأموال مثلا 
 .یفتقد هذا النظام إلى المرونة اللازمة لتغییر سعر الصرف في الوقت المناسب والملائم 
 .ـتقلص حجم التجارة الدولیة وتضییق حریة المعاملات الاقتصادیة 

   العوامل المؤثرة فیهلثاني : آلیات تحدید سعر الصرف و ا المبحث
تعمل إلى تغیره وعلى هذا الضوء عر الصرف عدة طرق للتحدید وذلك لتعدد العوامل المؤثرة فیه و لس      

 .أهم العوامل التي تؤثر فیه یات التي یرسم علیها سعر الصرف و تطرقنا في هذا المبحث إلى الآل

                                                           
 145 ، ص1987الدار المصریة اللبنانیة، القاهرة،  ،دراسات في الاقتصاد الدوليسامي عفیفي حاتم،  1
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                                                                             تحدید أسعار الصرف.آلیات المطلب الأول: 
                                                                                 :یتحدد سعر الصرف بإحدى الحالتین..  ..

                                                                                           الصرفي لسعر عقاالتحدید الو الفرع الأول: 
العرض على العملة بما ر آخر من خلال تفاعل قوي الطلب و في هذه الحالة یتحدد سعر الصرف كأي سع     

ك غیرها ، فلیس هناوى أسعار الفائدة، وسعر الخصم و ، مستفیه مثل المضاربةلعوامل المؤثرة في ذلك جمیع ا
الصرف یومیا حسب  ، وإنما یتغیر السعر بسوقسعر صرف ثابت بین هذه العملة وبقیة العملات الأخرى

وعلیه فإن  .مو ، تحت النظام المرن أي بسعر صرف معلطلب بعیدا عن التدخلات الحكومیةاتقلبات العرض و 
 الطلب هما المحددان الأساسیان لسعر العملة. و  العرض

علاقة طردیة بین قیمة هذه العملة كسیة بین قیمة العملة الأجنبیة والكمیة المطلوبة منها و هناك علاقة ع   
 .الكمیة المعروضةو 
  الشكل التالي یوضح آلیة تحدید سعر الصرف.و 

 ): آلیة تحدید سعر الصرف02الشكل رقم (

 
 .108ص ،  2006الجزائر، ، التوزیعدار الفجر للنشر و ، محاضرات في الاقتصاد الكلي، العربي ساكرمحمد المصدر:
لجانـب المـدین مـن میـزان ینـدرج ضـمن اجانب الطلـب ویـأتي مـن جانـب البلـد المسـتورد (و : Dالمنحنى  یمثل    

 الكمیة المطلوبة منها .و كسیة بین قیمة العملة الأجنبیة ) ووفقا لقانون الطلب هناك علاقة عالمدفوعات
  لجانب الدائن منیندرج ضمن ایمثل جانب العرض ویأتي من جانب البلد المصدر ( و ف : Sالمنحنى  أما   
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 .الكمیـة المعروضـة منهـاردیة بـین قیمـة العملـة الأجنبیـة و طبقا لقانون العرض هناك علاقة طو ) میزان المدفوعات
هـذا معنـاه أن أي تقاطع منحنى العرض والطلـب عـن سـعر التـوازن و   E یعتبر سعر الصرف المحدد في النقطةو 

الطلـب أو العـرض علـى الـدولارات  ازدادلكن مـاذا یحـدث لـو الدولارات تساوي كمیة عرضها ، و  كمیة الطلب على
 في سوق الأجنبي ؟ .

الدولارات فهناك  قبل أن نجیب على هذا السؤال لا بد لنا أن نتعرف على الأسباب التي تؤدي إلى الطلب علىو 
 هي : رج الولایات المتحدة الأمریكیة و ثلاثة أسباب رئیسیة أو محددات وراء الطلب على الدولار الأمریكي من خا

       الخدمات : التجارة الدولیة للسلع و  )1
الدولارات الأمریكیة لتسدید  اقتناءفمثلا المستورد الجزائري الذي ینوي شراء سیارة أمریكیة فإنه سیتوجب علیه 

                             .عملتهبلد معین الطلب على  التالي یولد الطلب على سلع وخدماتبقیمتها للعمیل الأمریكي في نیویورك، و 
    : شراء السندات والأسهم الأمریكیة )2

سندات حكومیة أمریكیة فعلیه أن یحصل على الدولار مقابل بیعه  إذا أراد بنك معین لدولة ما أن یشتري 
 .  لعملة بلده، وبالتالي فإن الطلب على الأصول المالیة لدولة ما یترجم بالطلب على عملة هذه الدولة

   الأجنبیة: الاقتصادیة الاستثماراتشراء العقارات و  )3
نیویورك یتطلب الحصول على الدولارات لتسویة مثل المصانع والمعدات فمثلا شراء مصنع في مدینة 

 عملیة الشراء
حـدث العكـس فـي  فـإذا ؤدي إلـى زیـادة الطلـب الجزائـري علـى الـدولار الأمریكـي ،تـفجمیع الأسباب السـابقة 

فــي الســوق المالیــة  الاســتثمارهــذه العملیــات الســابقة فــالأمریكیون الــذین یریــدون شــراء ســلع و خــدمات جزائریــة أو 
, وبالتـالي فهـم یقومـون بعـرض یة علیهم بیع دولاراتهم و شراء الدنانیر الجزائریـة الـذین هـم فـي حاجـة إلیهـا الجزائر 

الطلب على الدولارات  في سوق الصـرف الأجنبـي مـن جانـب   ازدادالدولار والطلب على الدینار الجزائري . فإذا 
لع الأمریكیة مع ثبـات عـرض الـدولار ، فـإن منحنـى المستوردین الجزائریین نتیجة لزیادة احتیاجهم  على شراء الس

وهــو مــا یجعــل ســعر التــوازن   E2إلــى  1Eوبــذلك ینتقــل مســتوى التــوازن مــن  D2إلــى  D1الطلــب ســینتقل مــن 
 دینار للدولار وبالتالي تحسن قیمة الدولار بالنسبة للدینار وفي المقابل انخفاض قیمة 0.55إلى  0.48یرتفع من 

 عــدد أكبــر مــن الــدنانیر لحصــوله علــى یــدفع مقابــل الــدولار، فیتعــین علــى المســتورد الجزائــري أنالــدینار الجزائــري 
 1دولار واحد. 

                                                           
 .366، ص  1999، الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر ، الأردن،  مبادئ الاقتصاد الكليخالد صافي الوزني ، أحمد حسین الرفاعي ،  1
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    .على السلع الأجنبیة والشكل أدناه یوضح تحدید سعر صرف بزیادة الطلب
 ): تنشیط الطلب على السلع الأجنبیة03الشكل رقم (

 
 

 
 

 
     

 
ونفس الشيء سیطرأ على سعر صرف الدولار بالنسبة للدینار من تغیرات ارتفاع  وانخفاض عند حـدوث   

في ظروف العرض من الدولارات الأمریكیـة فـي سـوق الصـرف الأجنبـي وبـافتراض ثبـات تغیرات زیادة أو نقصان 
 ظروف الطلب.

              فتدخل السلطة النقدیة في تحدید سعر الصر :  الفرع الثاني
المحـــدد قانونـــا مـــن طـــرف الحكومــات حیـــث تتـــدخل الســـلطات النقدیـــة یعتبــر ســـعر الصـــرف الثابـــت الســعر 

ــبتحدیــد القیمــة  ى قیمــة عملتهــا واســتقرار ســعرها  الخارجیــة لعملتهــا الوطنیــة خــلال فتــرات متفاوتــة لكــي تحــافظ عل
   1.الحیلولة دون ارتفاع السعر أو انخفاضه على المستوى المحدد متصدیة بذلك لقوى السوق وتأثیرهاو 

، الـــدولارب والـــذي یمكـــن تحویلـــه إلـــي ام ســـعر الصـــرف الثابـــت ربـــط العمـــلات بالـــذهولقـــد تـــم بموجـــب نظـــ
لایـات ونتیجـة لعملیـة مـا  قـررت الو  0.7فلنفرض أن الجزائر قررت تثبیت سـعر الصـرف الـدولار مقابـل الـدینار بــ 

زیادة الاستثمارات في الجزائر وبالتالي زیادة عرض الدولار وانتقـال منحنـى العـرض إلـى الیمـین  مریكیةالأ تحدةمال
 .وهذا ما یوضحه الشكل التالي S1إلي  Sمن 

                                                           
 .55، ص   1996،  مرجع سابقمحمود حمیدات ،  1

s 

𝑬𝑬𝟏𝟏 
𝑬𝑬𝟑𝟑 

0.55 
0.48 𝑫𝑫𝟑𝟑 

𝑫𝑫𝟏𝟏 

 .110، ص  2006التوزیع، الجزائر، دار الفجر للنشر و ، محاضرات في الاقتصاد الكلي، محمد العربي ساكرالمصدر: 
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 تغیرات أسعار الصرف): 04الشكل رقم (

 
 .110، ص  2006التوزیع، الجزائر، دار الفجر للنشر و ، محاضرات في الاقتصاد الكلي، محمد العربي ساكرالمصدر: 
 من الافتراض السابق أي بزیادة عرض الدولار في السوق الجزائریـة بزیـادة الاسـتثمارات الأجنبیـة فـان هـذا 

الـدینار لأن الحكومـة قـررت تثبیـت ذلـك بسـبب الـوفرة و مـثلا و  0.6العمل سیؤدى إلى انخفاض  قیمـة الـدولار إلـى 
وبالتالي تلجأ إلى شراء كمیـات مـن الـدولار مقابـل  0.6فأنها ستحاول منع انخفاض الدولار إلى المستوى بالدولار 

وبذلك ثبات السـعر  D1  إلى    Dنى الطلب لأعلى من الدینار و بالتالي زیادة  الطلب على الدولار فینتقل منح
والعكس صحیح عند شراء السلع الأمریكیة . ولكن استمرار نظام تثبیت سعر الصـرف یشـكل صـعوبة   0.7عند 

بالغة حیـث یتطلـب هـذا النظـام لاسـتمراریة وجـود احتیـاطي مـن العمـلات الأجنبیـة  تمكـن البنـك مـن التـدخل بائعـا 
ة الاحتیاطـات ونفاذهـا ، فـلا یمكـن أن یسـتمر هـذا النظـام عنـد ومشتریا للعملات كلما لزم الأمر ، ونظرا لمحدودیـ

لذا نرى أن الدول التي تطبق النظام الثابت تغیره مـن حـین لأخـر وذلـك لإعطائـه نوعـا مـن  0.7سعر محدد مثل 
 . 1المرونة

  المؤثرة في سعر الصرف.الكمیة المطلب الثاني: العوامل 
     2:تؤدي إلى تقلبات مستمرة في أسعار الصرف ما یليإن من أهم العوامل الرئیسیة التي      

 الوارداتالتغیرات في قیمة الصادرات  الفرع الأول:
 إن التغیرات في الاستیراد و التصدیر معا سواء بالزیادة أو النقصان یؤدي إلى تغیر سعر الصرف سواء

 بالنسبة لمنحنى الطلب أو منحنى العرضاتجاهه سواء حیث یتوقف ذلك على درجة التغیر و بالزیادة أو النقصان 
                                                           

 .370 -372 ص ، ص مرجع سابقالوزني ، احمد حسین الرفاعي ،  صافيخالد  1
 .159-158، صمرجع سابقني، یعرفان تقي الحس 2
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    :التاليیوضحه الشكل  كما
 عرض العملة الأجنبیةتغیرات طلب و  ):05الشكل رقم (                    

 
العلوم في "، مذكرة ماجستیر دراسة حالة سوق الصرف دراسة قیاسیة باستعمال طریقة التكامل المتزامن–،"نظریة الأسواق الفعالة بن زایر  : مباركالمصدر

 .8، ص 2006 /2005تخصص التحلیل الاقتصادي، معهد العلوم الاقتصادیة والتسییر، المركز الجامعي بشار،  (غیر منشورة)،الاقتصادي
)  إلى منحنى الطلب SS) و (DDالعرض بالزیادة معا من (من الشكل أنه في حالة تغیر الطلب و نلاحظ 

*المعروضة من العملة الأجنبیة تنتقل من ) فإن الكمیة المطلوبة و S1S1() وD1D1العرض الجدید بین (و 
Q  إلى

*

1Q  و ینتقل سعر الصرف من*
R  إلى*

1R ) ما یؤدي إلى انتقال نقطة التوازن من النقطةA) إلى النقطة (B.( 
) إلـى منحنـى الطلـب و العـرض الجدیـدین SS) و (DDالعـرض بالنقصـان معـا مـن (إذا تغیر الطلـب و  أما

)D2D2) و (S2S2 المعروضــة مــن العملــة الأجنبیــة تنتقــل مــن ) فــإن الكمیــة المطلوبــة و*
Q  إلــى*

2Q   و ینتقــل
*سعر الصرف من 

R  إلى*

2R ) مما یؤدي إلى انتقال نقطة التوازن من النقطةA) إلى النقطة (C. ( 
 م تغیر معدلات التضخ الفرع الثاني:

بافتراض ثبات العوامل الأخرى، یؤدي التضخم المحلـي إلـى انخفـاض فـي قیمـة العملـة فـي سـوق الصـرف، 
ویكـون المسـتوى   %10فمثلا عندما ترتفع قیمة عملـة بلـد مـا بنسـبة تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع قیمة العملة، و 

العام في البلدان الأخرى مستقر، فالتضخم المحلي في هذا البلد سـیدفع المسـتهلكین إلـى زیـادة طلـبهم علـى السـلع 
 اسـتیراد سـتقل، ـ نتیجـة التضـخم ب الأسـعار المرتفعـة فـي هـذا البلدـالأجنبیة وبتالي على العمـلات الأجنبیـة، وبسـب



سعر الصرف:أنظمته ،سياساته ونظرياته.             الفصل الأول                                                   
 

 
22 

ا البلد، وبتـالي یقـل عـرض العملـة الأجنبیـة فـي سـوق الصـرف مقابـل تزایـد الطلـب علـى هـذه ذالأجانب من سلع ه
    العملة، وهذا ما یعني أن للتضخم أثر في تغیر سعر صرف العملات المختلفة.

 ): تأثیر التضخم على سعر الصرف06الشكل رقم (

    
 

لاحظ أن الزیادة في معدلات التضخم المحلیة مع ثبات معدلات التضـخم الأجنبیـة ی الشكل هذا من خلال 
وانتقــال منحنــى )   D2D2) إلــى المنحنــى (D1D1تــؤدي إلــى انتقــال منحنــى الطلــب علــى العملــة الأجنبیــة مــن (

) ،و هـذا B) إلـى النقطـة (A) مما یؤدي إلى تغیر نقطة التوازن مـن النقطـة (S2S2) إلى (S1S1العرض من (
*ما یعني ارتفاع سعر الصرف من 

1R  إلى *

2R. أي انخفاض قیمة العملة     
التي سنتعرض م بمبدأ تعادل القوة الشرائیة، و معدل التضختسمى العلاقة بین سعر الصرف الأجنبي و و  

                                                 لها بنوع من التفصیل في المطلب اللاحق.
 
 

 111، ص  2006التوزیع، الجزائر، دار الفجر للنشر و ، محاضرات في الاقتصاد الكلي، محمد العربي ساكر المصدر:
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 :المعروض النقديالفرع الثالث
إن أي زیــادة فــي المعــروض النقــدي تــدفع قیمــة العملــة للانخفــاض، ویحصــل ذلــك عنــد تــدخل الحكومــة مــن 
خــلال بنكهــا المركــزي محــاولا تعــدیل ســعر العملــة حینمــا لا یكــون ملائمــا لسیاســیته المالیــة والاقتصــادیة، وبالتــالي 

 1الحد أو التقلیل من تدهور في سعر صرف العملة.
إلا أن بعض المتعاملین في سوق الصرف الأجنبي یعتبرون زیادة المعروض النقدي عملیة مشابهة في       

أنه من غیر الحكمة ربط القرارات  كماالتضخم إلا إذا كانت هذه الزیادة بعد فترة كساد حادة، أثارها لعملیة 
المتعلقة بأسعار العملات بشكل مطلق بأرقام المعروض النقدي ودون تحدید اتجاه عام له تبنى علیه مثل هذه 

 القرارات .
 الطلب على الأصول الرأسمالیة الفرع الرابع:

یعتمد الطلب على الأصول الرأسمالیة على مجموعة من العوامل التي لهـا علاقـة بطبیعـة الأصـول المالیـة:      
كمعــدل المــردود ، ودرجــة المخــاطرة ، واحتمــالات الأربــاح أو الخســائر الرأســمالیة ، و تحقــق  الأربــاح الرأســمالیة 

تي یقـیم علـى أساسـها ذلـك الأصـل ، و یعتبـر لحامل الأصل في حالة زیادة سعر الأصل أو زیادة قیمة العملة ال
الكثیر من الاقتصادیین أن تغیرات الطلب على الأصول المالیة من أهم الأسباب التي تقف وراء التقلبات قصیرة 

2الأجل  من أسعار الصرف الأجنبي
. 

علـــى الأصـــول  إن ارتفـــاع معـــدل المـــردود علـــى الأصـــول المحلیـــة (ســـعر الفائـــدة المحلیـــة) مـــع بقـــاء المـــردود     
الأجنبیة ثابتا ، سیؤدي  إلى زیادة إقبال الأجانب على طلـب الأصـول المحلیـة ، ممـا یـؤدي إلـى عـرض الصـرف 
الأجنبــي نتیجــة إقبــال الأجانــب علــى  شــراء العملــة المحلیــة للقیــام بالاســتثمار فــي الاقتصــاد المحلــي (تــدفق نقــدي 

) ممــا یــؤدي إلــى S1S1) إلــى (SSعملــة الأجنبیــة مــن (للاقتصــاد المحلــي)، و بالتــالي ینتقــل منحنــى  عــرض ال
*انخفاض سعر الصرف الأجنبي من 

R  إلى*

1R  الموالي(زیادة قیمة العملة المحلیة )، كما یوضحه الشكل  : 
 

 
 

                                                           
 .97، صسابقمرجع محمد العرب ساكر،  1
 .358، ص   مرجع سابقمحمد  طالب عوض ،  2
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 أثر زیادة سعر الفائدة المحلیة على سعر الصرف ):07الشكل رقم (

 
 .103، ص  2006التوزیع، الجزائر، دار الفجر للنشر و ، محاضرات في الاقتصاد الكلي، محمد العربي ساكرالمصدر: 

 المؤثرة في سعر الصرف: العوامل النوعیة المطلب الثالث
  التدخلات الحكومیة: الفرع الأول

یكـون ملائـم مـع  عنـدما لا عملتـه تعـدیل سـعر صـرفتحصـل هـذه التـدخلات عنـدما یحـاول البنـك المركـزي       
 سیاسته المالیة والاقتصادیة.

  العوامل السیاسیة والعسكریة :الفرع الثاني
المسـئولین، فتـأثر علـى  تترتبط هذه العوامل عـادة بالأنبـاء والنشـرات الاقتصـادیة والمالیـة أو عبـر تصـریحا      

 المالیة بناءا على هذه الأسعار. مالمتعاملین في أسواق العملات والأسهم الذین غالبا ما یتخذون قراراته
 سوق الصرف عمل آلیة المبحث الثالث :

یعد سوق الصرف مكان تداول العملات وعملیات تبادلها وفیه تقام كل العملیات الخاصة بالنقد عموما        
 .ماهیة سوق الصرف والمعاملات وطرق التسعیر فیه إلى  المبحثوعلیه سوف نتطرق في هذا 
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 ماهیة سوق الصرف :  الأول المطلب
 تعریف سوق الصرف . : الفرع الأول

یشمل سوق الصرف الأجنبي " من حیث المبدأ " كل المعاملات التي تستلزم تبادل العملات بخلاف 
فسوق الصرف الأجنبي لا یقع في مكان معین  بعض الأسواق المالیة مثل البورصة الأوراق المالیة بنیویورك ،

رف كسوق أي سلعة فإنه یعد أقرب شبها بسوق الأوراق المالیة المعدة للتسلیم الفوري وسوق الصوبدلا من ذلك 
 تغیراته دورا في تحقیق الاستقرار فیها ومن بین أهم التعاریف لهذا السوق:نجد سعر الصرف و 

  یعرف سوق الصرف الأجنبي بأنه السوق الذي تتم به المبادلات الصرف الأجنبي أي بیع وشراء
 . 1عملات الأجنبیةال
  ن أسواق الصرف هي لأهي أسواق تجري فیها عملیات تبادل العمولات المعتمدة للتحویل وبدقة أكثر

التقاء الطلب والعرض للعملات بغرض تبادلها فیما بینها أو تحویلها من شخص طبیعي أو معنوي إلى 
  2آخر أو من مكان إلى آخر.

  الإطار التنظیمي التي تقوم به الأفراد والشركات والبنوك ببیع  عرف أیضا سوق الصرف الأجنبي بأنهبو
وشراء العملات الأجنبیة وتتكون سوق الصرف الأجنبي لأي عملة الدولار مثلا من عدة مواقع مثل لندن 

 3 .وزیورخ وباریس وكذلك نیویورك
    الأجنبي: خصائص سوق الصرف  الفرع الثاني

لأن  وذلك .أكثر من أي مثال آخر من النماذج الاقتصادیة للمنافسة الكاملة الواقع أن أسواق الصرف تقترب    
وق ـالنقود (السلعة المتبادلة) تتجانس تجانسا تاما بین جمیع وحداتها، كما أن أسعارها تتماثل بین أرجاء س

 یرجع ذلك للأسباب التالیة:الصرف الواحد و 
 أخرى من نفس العملة  كما أن أساسها التفرقة بین قطعة و ن على تجانس العملة الأجنبیة بطریقة لا یمك

كما أنها تتماثل في الوزن في حالة النقود المعدنیة،  ،ة لها نفس قوة الإبراء القانونیةجمیع الوحدات النقدی
 ولها نفس الخصائص في حالة النقود الورقیة.

                                                           
 .178ص  ، مرجع  سابق عرفان  تقي الحسیني ، 1
 .201-200ص ص ، 2003التوزیع ،الأردن ،دار الصفاء للنشر و  ، والأسواق المالیة الاستثمارات ،هوشیارمعروف  2
 .146ص  ،1993-1992الدار الدولیة للنشر والتوزیع ،مصر ، العدل ،ترجمة محمد رضا علي  ، الاقتصاد  الدوليسلفاتور دومنیك ، 3  
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  العملات بین أسواق الصرف الراجحة بالقضاء على ظاهرة اختلاف أسعار تتكفل عملیات التحكیم و
ف الذي الأجنبیة مهما كان بعدها الجغرافي عن طریق زیادة الطلب على العملة الأجنبیة في سوق الصر 

زیادة عرض العملة الأجنبیة في سوق الصرف الذي یسجل ارتفاعا في یشهد انخفاضا في سعرها، و 
اني إلى أن یتحقق التوازن في سعرها، فیرتفع سعر الصرف في السوق الأول و ینخفض في سوق الث

 .1 أسعار الصرف بین الأسواق المختلفة
بمكان معین یجمع  سوق الصرف الأجنبي لیس كغیره من الأسواق المالیة أو التجاریة إذ أنه لیس محددو        

دد المشترین، على غرار ما یحدث في السوق المالي عندما یجتمع أطراف التعامل في مكان محبین البائعین و 
 .2 یعرف ببورصة الأوراق المالیة

معلوماتیة مرتبطة فیما بینها عن طریق و إنما تتم العملیات بین البنوك بواسطة أجهزة تداول الكترونیة و        
)، telerrate, reutiersشبكات اتصال أو أقمار صناعیة، تم إنشاؤها من قبل شركات الخدمات المالیة مثل (

 . 3هذا نتیجة اختلاف التوقیت في هذه الأسواقو  ساعة،  24ساعة على  24تعمل و 
مختلفة التوقیت، في جمیع أنحاء العالم، وفر سوق للتعامل ر هذه الأسواق على أماكن عدیدة و كما أن انتشا      

 على مدار الساعة.
 الأجنبي: وظائف سوق الصرف الفرع الثالث

تقوم أسواق الصرف بعدّة وظائف هامة منها الموازنة والتغطیة ضدّ المخاطر، وعملیة المقاصة أو تهاتر       
 .4والدیونالحقوق 

كضــامن شــراء أو بیــع كمیــة مــن العملــة الأجنبیــة، تســتلم فــي تــاریخ لا حــق  أولا: التغطیــة مــن مخــاطر الصــرف:
 وسعر صرف یتفق علیه الیوم، وذلك لتجنب مخاطر الصرف.

                                                                  ....                           ..:كیفیة تنفیذ الصفقات
الكیفیة التي یتم فیها تنفیذ الصفقات، مع ملاحظة أنّ مفهوم سوق تبادل العملة في  الموالي شكلالیصور ....

 جانب الأسواق الآجلة والعقود المستقبلیة. هذا الشكل یتضمن الأسواق الحاضرة، إلى
                                                           

 .14، ص  1975، دار النهضة العربیة القاهرة ،  المدفوعات الدولیة و أزمة النقد العالمیةوجیه شندي ،  1
 .121، ص مرجع سابقمدحت صادق ،  2
 .108، ص  مرجع سابقعبد المجید قدي ،  3
 .85، ص 2003، المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع؛ بیروت، لبنان، الاقتصادیة الدولیةالعلاقات  بسّام الحجار، 4
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 كیفیة تنفیذ الصفقات : )08شكل(
 
    
  
 
 
 
 
    
 
 
 

 
 
 
 

 ، تخصص (غیر منشورة)  مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة،  الجزائردراسة حالة  -، سیاسة سعر الصرف والتوازن الخارجيلعروقحنان  المصدر:
 .67ص   ،2004/2005قسنطینة، دفعة  متنوري ةالإخو ، معهد العلوم الاقتصادیة، جامعة بنوك وتأمینات

لنفتــرض أنّ عمیــل یرغــب فــي التعامــل فــي الســوق الحاضــر لشــراء دولارات بماركــات ألمانیــة، هنــا یصــبح        
لزامــا علیهــا أن تصــدر أمــرا بــذلك إلــى أحــد البنــوك المحلیــة الــذي یتصــل بــدوره بأحــد صــناع ســوق العملــة، وهــي 
 البنـوك المتخصصـة فـي تجـارة العملـة لتنفیـذ طلـب العمیـل، وإذا مـا كـان حجـم الصـفقة كبیـر فقـد یطلـب البنـك مـن

بهــا  وعنــدما تبــرم الصــفقة یخبــرأحــد سماســرة الصــرف الأجنبــي المســاعدة فــي العثــور علــى طــرف آخــر للصــفقة، 
 العمیل على الفور.  أما لو كان العمیل راغب في التعامل في سوق العقود الآجلة حینئذ یكون أمامه بدیلین:

عمیل یشتري دولارات بماركات 
 ألمانیة

 حملة الأسهم البنك المحلي

سماسرة 
الصرف 

البنوك المتخصصة 
 في تجارة العملة

قد العالمي، نسوق ال
 بورصة لندن للعقود

 سماسرة الأسهم

 البنك المحلي

عمیل یشتري ماركات 
 ألمانیة بدولارات

المعاملات في السوق  

المعاملات في السوق 
 الآجلة.
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 الاتصال بأحد سماسرة الأوراق المالیة الذي یتعامل في السوق الآجلة الذي یقوم بـدوره بـإبرام البدیل الأول :
الأســـواق، وفـــي التـــاریخ المحـــدّد للتنفیـــذ یـــتم شـــراء أو بیـــع العملـــة التـــي  العقـــد المطلـــوب فـــي واحـــد مـــن تلـــك

العقــد المســتقبلي علــى  تســویةیتضــمنها العقــد مــن خــلال صــناع الســوق فــي الســوق الحاضــرة، علــى أن تــتم 
 أساس نقدي.

 الاتصــال بالبنــك المحلــي، لیتصــل بــدوره بســوق العقــد لإبــرام العقــد المطلــوب، وذلــك مــن البــدیل الثــاني : 
خلال أحد السماسرة، ومن أشهر تلك الأسواق بورصة شـیكاغو للعقـود الآجلـة، وبورصـة لنـدن للعقـود المالیـة 
الآجلة الدولیـة، وكـذا بورصـة فیلادلفیـا للأسـهم، وسـوق النقـد العـالمي الـذي یتكـون مـن عـدد مـن البنـوك التـي 

 تتعامل في السوق الحاضر للعملة.
                                                                                             التحكیم المغطى بفائدة:/ثانیا
یقصد بها تحویل أرصدة سائلة من مركز نقدي وعملة بلد، إلى مركز نقدي وعملة بلد آخر، للاستفادة من . ...

 فارق أسعار الفائدة.
لـراجحین لاغتنـام الفرصـة وتحقیـق الأربـاح الأمـر الـذي یترتـب یتوقع في مثل هذه الحالة أن یدخل كثیـر مـن ا    

علیــه زیــادة الطلــب علــى العقــود الآجلــة، ممــا یرفــع ســعر الصــرف فــي تلــك العقــود، إلــى أن تتبخــر الفائــدة وتصــبح 
                                         معدومـــــــة، وبالتـــــــالي یتوقـــــــف التحكـــــــیم المغطـــــــى بفائـــــــدة أو مـــــــا یطلـــــــق علیهـــــــا نظریـــــــة مســـــــاواة ســـــــعر الفائـــــــدة.

وفقـا لنظریـة مسـاواة سـعر الفائـدة لا بــدّ أن تكـون نسـبة معـدل الفائـدة فــي دولتـین مسـاویة لنسـبة السـعر الآجــل ....
 والسعر الحاضر لتبادل العملتین.

                                                                                                    .. المضاربة: /ثالثا  
هي عكس التغطیة، حیث یسعى المضارب إلى مخاطرة الصرف الأجنبي، وإلى وضع غیر مغطى سعیا منه ....

إلى تحقیق الربح، تعتمد المضاربة على التنبؤ، فإذا كان تنبؤ المضارب صحیحا سوف یحقق ربحا،وإذا حدث 
 .1 الآجلة،ویتدخل المضارب في سوق الصرف العكس قد یتعرض إلى خسارة

                                                                               .. عملیة المقاصــة أو تهاتر الدیون:/رابعا
بدولارات، فإنّ هذه الدولارات یمكن بیعها في سوق الصرف إلى المستوردین  المحلیینإذا دفع للمصدرین .   ....

الذین یریدون، أو یكون علیهم أن یدفعوا بدولارات، وبالمثل بالنسبة للأمریكیین، ویتم ذلك في العمل عن  المحلیین
ل كبیت مقاصة، عتمادات المصرفیة، وعلیه فإنّ سوق الصرف تعموالات والإطریق استخدام  الكمبیالات والح

                                                           
 .147، صسابق مرجع ،سالفادور دومینیك 1
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ویمكن تفهم هذه الوظیفیة في تسهیل تسویة المدفوعات الخارجیة، بالوقوف إلى الدور الذي تقوم به هذه 
 .المؤسسات(البنوك) في التوسط بین الدائنین والمدینین

فــي والواقــع أننــا إذا نظرنــا إلــى عملیــات الصــرف بــین بلــدین، لوجــدنا أنّ أكثــر هــذه العملیــات إنمــا یتحصــل       
 النقود.تسویة المدفوعات الخارجیة بین البلدین دون حاجة إلى انتقال 

 

 طرق التسعیر فیه ثاني : تطور سوق الصرف الأجنبي و المطلب ال
 الفرع الأول: عوامل تطور أسواق الصرف

وذلك باتجاهات  يشهد العقدان التاسع والعاشر من القرن الماضي تحولات كبیرة في أسواق الصرف الأجنب
 ،تریلیون دولار أمریكي 1.2حوالي  بلغ حجم أسواق الصرف الأجنبي 1996الانتشار ففي عام تنویع وتوسع و 

 أكثر من 1998قد بلغت في نهایة العام  FMIعلما بأن القیمة الكلیة لاحتیاطات الصرف الأجنبي لكافة بلدان
 1 :نتیجة لعوامل متعددة أهمهاقد جاءت هذه التحولات تریلیون دولار أمریكي و  1.6
 غیر المباشرة ة في التجارة الدولیة بشكل خاص وقیم الاستثمارات المباشرة و ارتفاع قیم المعاملات النفطی

 .الخدمیة بشكل عامالتبادلات السلعیة و و 
 مة تزاید انفتاح اقتصادیات العالم على بعضها البعض و خاصة بعد إدخال الإصلاحات التي أدخلتها أنظ

 التي توجت بانهیار أكبر كتلة لهذه الأنظمة في شرق أوروبا وشمال آسیا. التخطیط المركزي الاشتراكیة و 
  اللاسلكیة وبشكل بارز بعد ظهور الشبكات العالمیة المتداخلة والتي تطور وسائل الاتصال السلكیة و

 .تطویر ونشر المعلومات على مدار الساعةلیل و أسهمت في خزن وتح
 لتأكد في ظل أسهمت في زیادة درجات التحوط و  التيجدیدة في الاستثمارات المالیة و  دخول أسواق

بعد تفاقم التقلبات  لیة ومن أهمها أسواق المشتقات التوسعات الكبیرة في قیم المعاملات الاقتصادیة الدو 
 التي عانت منها أسعار الصرف منذ بدایة السبعینیات.

  ب العالمیة الثانیة و التي نشأت عن خضوع الأرصدة المحولة ظهور أسواق الأورو دولار بعد الحر
بالدولار الأمریكي لتعاملات البنوك الأوروبیة وفروع البنوك الأمریكیة في الخارج وذلك لأغراض النشاطات 

ففي  ،أوروبا في مناطق أخرى في العالم المصرفیة الاعتیادیة توسعت الأسواق المذكورة بالإضافة إلى
 سنغافورة مركزا لها .آسیا أصبحت 

                                                           
 .135، ص2001مصر، الجامعة الجدیدة، الدار  ،أساسیات الاقتصاد الدولي عادل أحمد حشیش، 1
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  تعاظم التعامل بالعملات الأوروبیة ضمن سلسلة من أسواق العملات الدولیة حیث یجري تبادلها بعملات
أخرى و تمارس الوظائف النقدیة على المستوى العالمي وذلك أسوة ببقیة العملات الرئیسیة التقلیدیة التي 

  1لیة العالمیة.تهتم بها البنوك العالمیة المجاورة للمراكز الما
ومع هذا التوسع في حجم المعاملات فقد توسع بالمقابل عدد المصارف والمؤسسات لمالیة العاملة في هذه 

ة فروع في ستمصارف الأمریكیة في لندن وحدها و فرعا لل 25وحدة تأسیس  1970الأسواق ،فقد شهد عام 
مصرفا، بالإضافة إلى  220أكثر من  1975وبلغ عدد المصارف الأمریكیة في أوروبا الغربیة عام  ،سویسرا

المصارف المشتركة وبیوت المال والشركات متعددة الجنسیات التي یمولها ویدیر أعمالها رأس مال أمریكي ،وفي 
 2قراتها الرئیسیة . ) دولة تعمل خارج الموطن لم85مصرفا تابعة ل( 600كانت نحو  1981نهایة عام 

أصبح سوق الصرف الأجنبي یتكون من شبكة من اتصالات أعمال (هواتف، فاكسات، تیلكسات و خطوط و    
اتصال متنوعة) تربط الشركات متعددة الجنسیات وسماسرة الصرف الخارجي والبنوك وأي مؤسسات أخرى 

  3.تتعامل  بالصرف الأجنبي
لات على أساس سعر التي تجري بها المعامهما:أسواق الصرف الفوریة و الصرف ومن أهم أنواع أسواق 

 4التي تجري بها المعاملات على أساس سعر الصرف الآجل. الصرف الفوري وأسواق الصرف الآجل و 
 طرق التسعیر في سوق الصرف: الثانيالفرع 

إن الخاصیة الممیزة للمعاملات الاقتصادیة الدولیة هي أنها تتضمن استخدام نقودا مختلفة وكل بلد  
یصدر عملته الخاصة في داخل الحدود القومیة لا تقبل أي عملة سوى العملة المحلیة كوسیط للتبادل أو وحدة 

أن یحولوا العملات الأجنبیة المستلمة  للتحاسب و تبعا لذلك ،یتعین على المنتجین الذین یبیعون سلعا في الخارج
یكون سعر التحویل أو التسعیر عادة على وجه مستمر ففي كل یوم قابل أن یمارس فیه و  5إلى عملة محلیة 

حول ممثل البنك المركزي الفرنسي وممثل  ،ثلو البنوك الرئیسیة بمركز باریسالعمل فمثلا في فرنسا یجتمع مم
ت كل على حدي وممثل البنك المركزي الفرنسي یطرح بالنسبة لكل عملة تسعر العمولا ،البورصاتشركة 

تظهر من خلال  خاضعة لتسعیر الرسمي ،سعر الافتتاح المطابق للتوجهات الدولیة الخاصة بهذا الیوم والتي
عند ذلك یصدر كل متعامل مصرفي عرضه بالشراء أو البیع .وممثل لشركة البورصات  ،التسعیرات الدائمة

                                                           
 .203ص  ، مرجع سابق هوشیار ،معروف  1
 .106 -105ص ص ، 2002 الأردن ، دار الكندي للنشر والتوزیع ، ، التمویل الدولي ، صاحب ،علي محمد سعید یثم عجامه 2
 218. ص  2002الأردن،،الأهلیة للنشر والتوزیع  ، مال الدولیةعإدارة الأ ناجي جواد شوتي ، 3
 .233 ، ص2001لبنان، ،راللبناني للطباعة والنشالمنهل  دار ، الظواهر النقدیة على المستوى النقدي الدوليوسام ملاك ،  4
 .381، ص  2003/ 2002 مصر، الدار الجامعیة ، ، دئ الاقتصاد الكليامب آخرون ،كامل بكري و  5
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الشراء والبیع ویقیم وضعیة السوق فبالنسبة للعملة موضوع  الذي یعد المسعر بجمع عروض SBFنسیة الفر 
را جدیدا أدنى من سعر الشراء فإن المسعر یطرح سع عروضالبیع أكثر أهمیة من  عروضالتسعیر ، إذا كانت 

هم حتى یمكن المسعر من استنتاج التطابق الكمي التام اسه یعید المتعاملون صیاغة عروضعلى أسالافتتاح و 
الشراء الواقعة على العملة قید التسعیر والسعر الذي یجعل مثل هذا التطابق ممكنا  وعروضالبیع  عروضبین 

هو سعر التوازن الیومي أي السعر الذي سینقل إلى جدول التثبیت والقیمة الرسمیة للعملة المأخوذة بالاعتبار 
 . لنسبة لیوم العمل تثبت با

 1 هناك طریقتان لتسعیر العملات مقابل بعضها البعض :وعلیه 
 طریقة التسعیر المباشرالطریقة الأولى :. 
 :طریقة التسعیر غیر المباشر. الطریقة الثانیة 
 التسعیر المباشر:أولا/ 

عدد الوحدات من العملة الوطنیة اللازمة لشراء واحدة من العملة الأجنبیة ،فالعملة الوطنیة هي المبلغ هو 
المتغیر في طریقة التسعیر المباشر أما العملة الأجنبیة فمبلغها ثابت وتسمى عملة الأساس .فحین یعلن بنك 

تش مارك (مبلغ ثابت) فهنا یقال أن دو  100فرنك سویسري (مبلغ متغیر) مقابل  85.5سویسري أنه سیستبدل 
 .البنك قد استخدم طریقة التسعیر المباشر 

 :الطریقة الثانیة ثانیا/
فتبین عدد وحدات العملة الأجنبیة التي تشترى مقابل وحدة واحدة من العملة الوطنیة التي تتغیر في هذه       

لأجنبیة فهي التي یكون مبلغها متغیرا ،فعندما یعلن الحالة أنها هي عملة الأساس ذات المبلغ الثابت أما العملة ا
مارك (مبلغ متغیر) فهنا یقال  4.1320بنك بریطانیا أنه یستبدل مقابل الجنیه الإسترلیني (المبلغ الثابت) مبلغ 

 أن البنك قد استخدم طریقة التسعیر الغیر مباشر ویستعمل المتعاملون في أوروبا الطریقة المباشرة ،أما في لندن
فتستخدم الطریقة غیر المباشرة و في الولایات المتحدة تستخدم الطریقتین فإذا كان البنك یتعامل مع عمیل داخل 

أما إذا كان یتعامل مع بنوك أخرى في أوروبا (فیما عدى نه یتبع طریقة التسعیر المباشر و الولایات المتحدة فغ
 إنجلترا) فإنه یتبع طریقة التسعیر غیر المباشر.

ویعطــى المتعــاملون فــي الصــرف الأجنبــي ســعرین لكــل عملــة الســعر الــذي یمكــنهم مــن بیــع العملــة مقابلــة و      
السعر الذي یوافقوا على شراء العملة المعروضة مقابله و الفرق بین السعرین هو هامش الربح الذي یحصل علیه 

                                                           
 .183ص  ، مرجع  سابق ،م ملاكوسا 1
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لسعر الأقل هو سعر الشراء و السعر الأعلى المتعامل ومهما كانت طریقة التسعیر مباشرة أو غیر مباشرة ،فإن ا
والتســعیر المباشــر مــا هــو إلا مقلــوب التســعیر غیــر المباشــر و متوســط ســعر العملــة مــا هــو إلا  هــو ســعر البیــع ،

یفیــد اســتخراج متوســط ســعر العملــة فــي معرفــة مــا إذا كــان . و  2ســعر الشــراء و ســعر البیــع علــى حاصــل قســمة 
 . 1عاملاته ربحا أو خسارة المتعامل قد حقق في إجمالي م

 و المتدخلون فیه  الأجنبيسوق الصرف  أنواع: الثالث المطلب
 2الأجنبيسوق الصرف  المتدخلون في :الفرع الأول

ف متعددة تتعامل في إطاره بیعا وشراء أو حتى متابعة وإشرافا. ویتمثلون لسوق الصرف الأجنبي أطرا 
 العملاء الخواص.والبنوك المركزیة و لسماسرة و أساسا في البنوك والمؤسسات المالیة 

 المؤسسات المالیةالبنوك و  /ولاأ
العملیات التـي تـتم  إجماليعظم من لأتاف البنوك التجاریة ، والجانب اكعلى أ الدوليتقوم أسواق الصرف 

العملیـات عـن  هون علـى المسـتوى المحلـي وهـي السـوق الداخلیـة للبنـوك وغالـب مـا تـتم هـذكـالبنـوك ی هبواسطة هذ
زهــا للمنافســین فــي ذات الســوق .ویظــل اســمها فــي طــي كطریــق الوســطاء حیــث أن البنــوك تعــرض عــن البــوح بمر 

ل قیــام الوســیط بمهامــه وتتــدخل البنــوك التجاریــة فــي الســوق بغــرض تنفیــذ أوامــر زبائنهــا ولحســابها لاتمــان خــكال
السـوق و یقومـون بالمقاصـات ویحولـون إلـى  الخاص فأعوان الصـرف العـاملون فـي بنـوك یجمعـون أوامـر الزبـائن

سـعار المطبقـة لأم آلـي تتضـمن آخـر الاویتـوفرون علـى أجهـزة إعـ ت الصـعبةلاالفائض من عرض أو طلـب العمـ
ینهـا كوامـر قصـد تملأبین البنوك فـي مختلـف السـاحات المحلیـة و العالمیـة، ومهمـة أعـوان الصـرف هـي معالجـة ا

 ههم ، ومـن هنـا یتجلـى بوضـوح الـدور المـزدوج لهـذكاسب لصـالح بنـو كمن الحصول على أفضل سعر وتحقیق م
 3.البنوك في سوق الصرف

 البنوك المركزیة /ثانیا
لا یرقى تدخل البنوك المركزیة في سوق الصرف إلى درجة تدخل البنوك التجاریـة فهـو تـدخل یتمیـز بالقلـة 

 تدخلها في العملیة التالیة:و أهمیة كبیرة. ویمكن حصر مجال ذحالة المقارنة، إلا انه  في
  

                                                           
 .130، ص  مرجع سابقمدحت  صادق ،  1

2 Maurice debauvais, et y.sinnah , la gestion globale du risque de change, nouveaux enjeux et nouveaux risque, 

economica, 1992, paris, 2 edition, p 92. 
، أطروحة 2007-1970التوازني على النمو الاقتصادي في الجزائر في الفترة عن مستواه سلوك سعر الصرف الحقیقي وأثرهعبد الرزاق بن زاوي ، 3

 .19،ص 2011-2010، دفعة 3صص قیاس اقتصادي ،كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم تسییر ، جامعة الجزائرفي العلوم الاقتصادیة ، تخ دكتوراه
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 ات العملاء ( بنوك مركزیة شراء وبیع العملات الأجنبیة بغرض تدعیم العملة الوطنیة، تلبیة لحاجی
 ، بنوك تجاریة، خزینة الدولة) .أجنبیة

  على أسعار بیع وشراء العملات الأجنبیة بقصد التأثیر على مستوى العرض والطلب للعملة، والتأثیر
 انخفاضا، بهدف الحفاظ على استقرار هذه الأسعار خاصة إذا كان نظامت ارتفاعا و صرف العملا

 .الصرف المعوم
  ،تتدخل باستخدام عملیات المبادلة لتثبیت أسعار صرف عملاتها، حین تتعرض لضغوط المضاربة

 ولتوفیر السیولة للاقتصاد الوطني، أو للتخلص من فائض السیولة فیه.
 السماسرة /ثالث

وهذا من  ،دور السماسرة عند تدخلهم في سوق الصرف في الوساطة بین المتعاملین في السوقیتمثل 
خلال درایتهم ومعرفتهم الجیدة بظروف أسواق الصرف الأجنبي، حیث یقومون بتقدیم أفضل العروض للعملات 

 یمتد إلى الأسواقالأجنبیة، ویتعاملون مع أفضل الطلبات. ولا یقتصر نطاق عملهم على الأسواق الوطنیة بل 
 وتتم ،المقدمة الخدمات التي تتم بین البنوك مع تقاضي العملات نظیر في الصفقات توسطالالدولیة، حیث یتم 

 السمسرة في مؤسسات قائمة بذاتها. عملیة
 العملاء الخواص /رابعا

 :العملاء الخواص من ثلاث فئات رئیسیة هي یتكون        
 التجاریة المؤسسات المالیة أو البنوك.  
 .المؤسسات الصناعیة والتجاریة 
 .المستثمرون الدولیون 

في غالب الأحیان، فان العملاء لا یتدخلون مباشرة في سوق الصرف، إنما یقتصر الأمر فقط على الذین 
حققوا أو یحققون حجما مهما من العملیات، والذین لدیهم متعاملین خاصین بهم یمكنهم أن یحملوا صفة 

ومن تم یحق لهم الدخول إلى قاعات السوق، أما الذین لا یتوفر لدیهم الحجم المهم من  -لصیارفةا -العملاء
العملیات، فتتم عملیاتهم و تمویلاتهم من خلال الهیاكل التقلیدیة للبنوك التجاریة، بعد دراسة الصفقات والتأكد 

1.التكلیفاتمن 
 

 : أنواع أسواق الصرف الأجنبیةالفرع الثاني
 یمكن حصر أنواع أسواق الصرف فیما یلي:       

                                                           
1 Maurice debauvais, et y.sinnah , la gestion globale du risque de change, nouveaux enjeux et nouveaux risque, 

economica, 1992, paris, 2 édition, p 92. 
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 سوق الصرف العاجلأولا : 
هـو سـوق یـتم فیـه تبـادل العمـلات فیمـا بینهـا بسـعر یتفـق علیـه عنـد التعاقـد، ویكـون التسـلیم فـورا أو علــى         

، ویسـمى السـعر المتعامـل بـه سـعر الصـرف العـــــاجل،  وتشـكل صـفقةال بـرامالأكثر بعد یومي عمل لاحقین لیـوم إ
العملیــات الفوریـــة الجانــب الأكبـــر مــن النشـــاط فـــي أســواق الصـــرف الأجنبــي، ویراعـــى ألا یصــادف تـــاریخ تســـویة 
الصفقة یوم إجازة البنوك في أي من بلدي العملتین لأنه لا یجب أن تتم التسویة خلال یوم إجازة البنوك فـي كلتـا 

 1.التاليولتین، وإلا تأجلت التسویة إلى الیوم الد
2:منھا تمتاز أسواق الصرف الأجنبیة العاجلة بعدة ممیزات      

 

 .العملیات الفوریة تشكل الجانب الأكبر من نشاط أسواق الصرف الأجنبي 
  لتأثیر على مستوى العرض والطلب للعملة من خلال لتلجا البنوك المركزیة إلى سوق الصرف العاجلة

بیع وشراء العملات، ومنه التأثیر على أسعار صرف العملات ارتفاعا وانخفاضا خاصة في ظل نظام 
 تغطیة ضد أخطار تقلبات أسعار الصرف.للالتعویم الحر 

 و نظام سویف بین یفتح سوق الصرف العاجل خمسة أیام في الأسبوع، ویتم استعمال الهاتف، التلكس، أ
 المؤسسات، سواء مباشرة من بنك إلى آخر أو عن طریق الوسیط السمسار أو الصیرفي.

  بسبب الاختلاف سا، 24سا/24سوق الصرف العاجلة هي سوق مستمرة على مستوى العالم لأنها تعمل

بالعمل وبعد ذلك الزمني في هذه الأسواق، فعندما تغلق الأسواق في الولایات المتحدة تبدأ أسواق طوكیو 
بساعتین تفتح أسواق هونغ كونغ وسنغافورة وبعدها بساعتین تبدأ أسواق نیودلهي بالعمل لتلیها بعد ذلك 
أسواق البحرین والشرق الأوسط وبعدها بساعتین تبدأ الأسواق الأوروبیة في العمل وأسواق طوكیو في 

 سواق الأمریكیة في العمل.الإغلاق، وفي منتصف ساعات عمل الأسواق الأوروبیة تبدأ الأ
 سوق الصرف الآجلثانیا :

سوق یتم التعامل فیها على أساس أسعار الصـرف الآجلـة، حیـث یـتم فیهـا مـن الآن الاتفـاق علـى بیـع أو         
شراء عملة أجنبیة طبقا لسعر الصرف الآجل على أن یؤجل إتمام التسـلیم والتسـلیم إلـى حـین حلـول الفتـرة المتفـق 

وق التـي یسـتطیع فیهـا المشـتري والبـائع إبـرام صـفقة مـا ــــــــــلة للنقد الأجنبي هـي السجــــــــــــــــأي أن السوق الآ 3.علیها
ة محـل التعامـل فـي نقطـة زمنیـة مسـتقبلیة، وعـادة مـا ــــــــــــــــــلیم العملـــــــــبسعر صرف یتفق علیه الآن على أن یـتم تس

نقطة الاتفاق ونقطة التسلیم شهرا أو ثلاث أشهر، وهي المدة النمطیة المتعـارف علیهـا  تكون الفترة المنقضیة بین

                                                           
 .111 -110، ص ص 2004دار الصفاء للطباعة والنشر، عمان،  الإدارة المالیة الدولیة والتعامل بالعملات الأجنبیة،توفیق عبد الرحیم،  1
 .146مدحت صادق، مرجع سابق، ص  2
 .38 ،  ص1994، 2ط،  ، الدار المصریة اللبنانیة، مصرالتجارة الخارجیة بین التنظیم والتنظیرسامي حاتم عفیفي،  3



سعر الصرف:أنظمته ،سياساته ونظرياته.             الفصل الأول                                                   
 

 
35 

نـه یمكـن إبـرام عقـود لمـدة تصـل إلـى عشـر سـنوات، بمعنـى أا ــــمشـاطات الائتمانیـة قصـیرة الأجـل. كفـي الن للعمل
رة الطویلة تعد غیر عادیة من الناحیـة العملیـة، ــــــــــــــــــجل التسلیم، لكن مثل هذه الفتأیة على ــــــــعدم وجود حدود زمن

فـان تكلفـة إتمـام مثـل هـذه  ،ق، وحتى بفرض وجود مثل هذه السـوقحیث لا نجد لمثل هذه العملیات وجود أو سو 
 العملیات ستكون مرتفعة للغایة.

ن طریق البنوك التجاریة والتي تحدد درج العمل في الأسواق الحاضرة على إبرام العملیات الآجلة عأوقد       
أسعار بیع وشراء العملات الأجنبیة للعملاء الذین یرغبون في شراء أو بیع هذه العملات والحصول علیها في 

 نقطة زمنیة مستقبلیة.
ویعرف العالم عدة أسواق تتعامل في العقود الآجلة في مقدمتها أسواق لندن ونیویورك، إضافة إلى عدد آخر    

فرانكفورت، طوكیو وباریس... ورغم أن الدولار الأمریكي یعد العملة  مثل أسواق:قل أهمیة أالأسواق من 
الرئیسیة في تعاملات الصرف الأجنبي إلا أن هناك إمكانیات كبیرة لإتمام وإبرام العقود الآجلة للصرف الأجنبي 

 والیورو. ينیه الإسترلیني، الین الیاباني والفرنك السویسر بعملات أخرى كالج
إن الهــدف الأساســي مــن الســوق الآجلــة للصــرف الأجنبــي یتمثــل فــي تغطیــة مخــاطر الصــرف الأجنبــي والتــي     

یتعرض لها المتعاملون في الصـرف الأجنبـي لاسـیما المصـدرون والمسـتوردون، حیـث ینشـأ الخطـر بشـكل خـاص 
معینــة مــن ســلعة مــا، وتلــك عنــدما توجــد فجــوة زمنیــة بــین النقطــة الزمنیــة التــي یــتم فیهــا الاتفــاق علــى شــراء كمیــة 

النقطة الزمنیة التـي سـیتم فیهـا التسـلیم الفعلـي لهـا والـدفع الفعلـي لقیمتهـا، ومـع تزایـد هـذه الفجـوة تتعـاظم المخـاطر 
1والمصرفي.لاسیما مع الاستخدام المتزاید للائتمان التجاري 

 

 2أھمھا:تتمیز أسواق الصرف الآجلة بخصائص عدة، یمكن التطرق إلى و 
  أشـهر،  6أشـهر،  3العقود الآجلة في سوق الصرف الآجل نمطیة حیث تكون آجلة لفترات مختلفة ابتداء مـن

 من الأفضل اختیار واحد من هذه الآجال.سنوات و  5سنوات،  3شهرا، سنتین،  18شهرا،  12أشهر،  9
 :إمكانیة تمدید العملیة الآجلة من خلال إجراء عملیتین 

 د العملیة الآجلة الأولى.یعملیة عاجلة لأجل ترص *               
 * اخذ عملیة آجلة جدیدة تحت شروط السوق وفي یوم التمدید.               

 .(السماسرة)العملیات الآجلة للعملات الأجنبیة تتم مباشرة بین البنوك أو عن طریق الوسطاء 
  التســلیم، ممــا تخفــیض تــأجیلات الاســتلام و  إلــىتهــدف فــي ســوق الصــرف الآجلــة لا تتــدخل، و البنــوك المركزیــة

 یؤدي إلى تزاید عملیات المضاربة.
                                                           

 .226-225ص ص  مرجع سابق،محمد كمال الحمزاوي،  1
 .148، ص  مرجع سابقمدحت صادق،  2
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   سعر الصرف الرابع: سیاسات ونظریاتالمبحث 
عالیــة، علــى الدولــة وضــع سیاســة تــتلائم ووضــعها  ةقیــام ســعر الصــرف بتحقیــق وظائفــه ومهامــه بكفــاء إن

 تــمذلــك  حولتوضــی ،(میــزان مــدفوعاتها) ولتحقیــق هــذا الهــدف لا بــد مــن تــوفر أدوات ووســائل علــى حســب الحالــة
تقسیم هذا المبحث إلى ثلاث مطالب یتناول الأول مفهوم وأهداف سیاسة سعر الصرف أما الثاني فسوف نتنـاول 

 .وأخیرا النظریات المفسرة له   فیه أدوات سیاسة سعر الصرف
   .مفهوم وأهداف سیاسة سعر الصرف المطلب الأول:

 الفرع الأول: مفهوم سیاسة سعر الصرف
سعر الصرف من أهم السیاسات الاقتصـادیة فـي الوقـت الحـالي، إذ أنهـا تعبـر عـن مجمـوع  اتتعتبر سیاس

 لسلطات النقدیة والتي لها انعكاسات على نظام وواقع سعر الصرف.توجیهات والتصرفات لال
لسیاسة الاقتصادیة والتي تتخـذ مـن معطیـات سـعر الصـرف تبر سیاسة سعر الصرف أهم مجالات لكما تع

لها معتمــدة فــي ذلــك علــى العلاقــة الموجــودة بــین ســعر الصــرف والمتغیــرات الاقتصــادیة الأخــرى، موضــوعا لتــدخ
وكغیرهــا مــن السیاســات الاقتصــادیة الأخــرى فــإن هــدفها الرئیســي والشــامل هــو تحقیــق الرفاهیــة العامــة وهــي بــذلك 

ازن الخـارجي والـتحكم تسعى إلى تحقیق معدل نمو اقتصـادي جیـد والبحـث عـن التشـغیل الكامـل والبحـث عـن التـو 
 في التضخم.

     الفرع الثاني: أهداف سیاسة سعر الصرف
 1:مجموعة من الأهداف التالیةلتسعى سیاسة سعر الصرف 

 :مقاومة التضخم/أولا
یؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم المستورد وتحسن في مستوى تنافسیة المؤسسات،  

لانخفاض تكالیف الاستیراد أثر إیجابي على انخفاض مستوى التضخم، وتتضاعف ففي المدى القصیر یكون 
ما یمكن المؤسسات من تحقیق  اة الإنتاج في المدى المتوسط، وهذاأرباح المؤسسات مما یمكنها من ترشید أد

    عوائد إنتاجیة وإنتاج سلع ذات جودة عالیة وهذا ما یعني تحسن تنافسیتها.

                                                           
 .133 – 132، ص ص مرجع سابق، عبد المجید قدي 1
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وتسمى هذه الظاهرة بالحلقة الفاصلة للعملة القویة وتم اعتمادها كأساس للسیاسة المناهضة للتضخم التي 
 یبین ذلك. المواليوالشكل  1983تبنتها فرنسا انطلاقا من سنة 

 الحلقة الفاصلة للعملة القویة ) :09الشكل رقم(
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ،بن عكنون ، .دیوان المطبوعات الجامعیة، الساحة المركزیة،-میهتقیدراسة تحلیلیة  -الكلیة السیاسات الاقتصادیة إلىالمدخل عبد المجید قدي، المصدر: 
 .132ص ، 2003الجزائر،

 تخصیص الموارد /ثانیا 
یــؤدي ســعر الصــرف الحقیقــي والــذي یجعــل الاقتصــاد أكثــر تنافســیة، إلــى تحویــل المــوارد إلــى قطــاع الســلع 
الدولیة ( الموجهة للتصدیر)، وهذا ما یعمل علـى توسـع قاعـدة السـلع الدولیـة بحیـث یصـبح عـدد كبیـر مـن السـلع 

 التنافسیة الهیكلیة خارج الأسعار

 المحافظة على حجم الصادرات

 المحافظة على حجم الواردات

 فائض

 انخفاض الأسعار عند الاستیراد

 استمرار التضخـم

 ارتفاع الأسعار عند التصدیر

( بالعملة الصعبة)          

 تحسن العملة
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تسـتورد محلیـا والسـلع  كانـت ج السـلع التـيللتصـدیر، وبالتـالي یقـل عـدد السـلع التـي یـتم اسـتیرادها، ویزیـد إنتـا قابلا
 التي یمكن تصدیرها.

 توزیع الدخلثالثا/ 
یؤدي سعر الصـرف دورا هامـا فـي توزیـع الـدخل بـین الفئـات أو بـین القطاعـات المحلیــة فعنـد ارتفـاع القـدرة 

الحقیقي، فإن ذلك یجعله التنافسیـة لقطاع التصدیـر التقلیدي ( مواد أولیة، زراعیة) نتیجة انخفاض سعر الصرف 
أكثــر ربحیـــة، ویعـــود الـــربح مـــن هـــذا الوضـــع إلـــى أصــحاب رؤوس الأمـــوال فـــي الوقـــت الـــذي تـــنخفض فیـــه القـــدرة 
الشــرائیة للعمــال، وعنــد انخفــاض القـــدرة التنافســیة الناجمــة عــن انخفــاض ســـعر الصــرف الاســمي ( ارتفــاع ســـعر 

الشـــرائیة للأجـــور فـــي الوقـــت التـــي تـــنخفض فیـــه ربحیـــة فـــإن ذلـــك یـــؤدي إلـــى ارتفـــاع القـــدرة  ،الصـــرف الحقیقـــي )
الشــركات العاملــة فــي قطــاع الســلع الدولیــة فــتقلص اســتثمارها، وبهــدف تقلــیص الآثــار الســلبیة الناجمــة عــن ســعر 
الصرف التنافسي یلجأ أصـحاب القـرار إلـى اعتمـاد أسـعار صـرف متعـددة مثـل سـعر صـرف للصـادرات التقلیدیـة. 

 لغذائیة...الخ.سعر الصرف للواردات ا
 ::تنمیة الصناعات المحلیةرابعا

یمكن للبنك المركزي اعتماد سیاسة لتخفیض سعر الصـرف مـن أجـل تشـجیع الصـناعات الوطنیـة، فقـد قـام 
بتخفیض عـام للعملـة ممـا شـجع الصـادرات، وفـي المرحلـة الثانیـة قـام باعتمـاد  1948البنك الفدرالي الألماني عام 

ما اعتمدت السلطات النقدیة الیابانیة سیاسة التخفیض لحمایة السوق المحلي من المنافسة سیاسة العملة القویة، ك
 .الخارجیة وتشجیع الصادرات

      . أدوات سیاسة سعر الصرف :لثانيالمطلب ا
                 ما یلي: من بینهالتحقیق أهداف سیاسة سعر الصرف لا بد من توفر عدة أدوات ووسائل 

     وإقامة سعر صرف متعدد مراقبة الصرف :الفرع الأول 
 أولا/ مراقبة الصرف

تقضـــي سیاســـة مراقبـــة الصـــرف بإخضـــاع المشـــتریات مبیعـــات العملـــة الصـــعبة إلـــى رخصـــة خاصـــة ویـــتم 
ومــن بــین التــدابیر التــي تعتمــدها الســلطات  ةلمضــاربلاســتخدامها لمقاومــة خــروج رؤوس الأمــوال خاصــة الخــروج 

 النقدیة ما یلي:
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 .منع التسویة القبلیة للواردات 
 .الإلزام بإعادة العملات الأجنبیة المحصلة في الخارج نتیجة التصدیر ضمن فترة زمنیة محددة 
 .تحدید المخصصات بالعملة الصعبة الموضوعة تحت صرف المسافرین إلى الخارج قصد السیاحة 
 م الحســابات البنكیــة إلــى حســابات لغیــر لمقیمــین تســتفید مــن التحویــل الخــارجي للعملــة، وحســابات تقســی

للمقیمین لا یمكن عن طریقها تسویة المعـاملات مـن خـارج إلا بتـرخیص مـرتبط بعملیـة تجاریـة أو مالیـة 
 مبررة.

  إقامة سعر صرف متعدد /ثانیا
یهدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفیض آثار حدة تقلبات في الأسواق وتوجیه السیاسة التجاریة 
لخدمة بعض الأغراض المحددة. ومن أهم الوسائل المستخدمة هو اعتماد نظام ثنائي أو أكثر لسعر الصرف 

ت الخاصة بالواردات والمتعلق بالمعاملا ،فیه مبالغبوجود سعرین أو أكثر لسعر صرف العملة، أحدهما 
الضروریة أو الأساسیة أو واردات القطاعات المراد دعمها وترقیتها، أما السلع المحلیة الموجهة لتصدیر أو 
الواردات الغیر الأساسیة فتخضع لسعر الصرف العادي، إلا أن هذا الأسلوب قد یؤدي إلى زعزعة الثقة في 

في ظل  بفضلا عن صعوبة اللجوء إلى هذا الأسلو  العملة ویخضع سعر الصرف إلى مزاجیة السلطات،
 الشروط التي یضعها صندوق النقد الدولي والتي تقضي بعدم إمكانیة اللجوء إلى تعدد أسعار الصرف.

       :وتغطیة خطر الصرف : استخدام سعر الفائدةالثانيالفرع 
 :أولا:استخدام سعر الفائدة

 المركزي باعتماد سیاسة سعر الفائدة المرتفع لتعویض خطر انهیارعندما تكون العملة ضعیفة یقوم البنك 
في النظام النقدي الأوروبي عندما اعتبر الفرنك أضعف من المارك الألماني، عمد بنك فرنسا إلى تحدید  العملة.
 1 .فائدة أعلى من أسعار الفائدة الألمانیة أسعار
                                                                                                 .تغطیة خطر الصرف /ثانیا

خطر الصرف هو مجموع الأخطار المتعلقة أو الناجمة عن العملیات المرتبطة بالعملات الأجنبیـة وذلك .……
، فعند ومستمرة لخطـر الصرف المؤسسات هي في مواجهـة دائمة إذ أن 2،عند حدوث تغیرات في سعر الصرف

                                                           
 .135، ص مرجع سابقعبد المجید قدي ،  1
، مذكرة ماجستیر في العلوم التجاریة ، تخصص تجارة دولیة  -دراسة حالة الجزائر  –أثر تغیر سعر الصرف على التجارة الخارجیة عطاء االله بن طیرش،  2

 .68-67ص ص  ، 2011-2010، معهد العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر،المركز الجامعي بغردایة ،دفعة 
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، وهو یتعرض لخطـر الصرف عند حدوث لمصدر یحصل علـى حقوقـه بالعملاتالقیام بعملیات التصدیـر فإن ا
لحقوق ، أما في عملیات انخفاض في سعـر صرف العملة المتعامل  بهـا بین لحظة إمضاء العقد ووقت تسدیـد ا

عنـد حدوث ارتفاع في قیمة العملة المتعامل بها بین لحظة إمضاء  ، فالمستورد یتحمـل خسارة الصرفالاستیراد
                                 ح أنواع خطر الصرف في الجدول الموالي.العقد ووقت تسدید الدیون ویمكن توضی

 .) : أنواع خطر الصرف01الجدول رقم (...................................
 أسباب حدوثه خطر الصرف

یحدث نتیجة التغیرات في أسعار الصرف الحقیقیة ولها تأثیر كلي  خطر العملة الاقتصادي
 أو البیع بها. بهابالعملة التي یتم تقدیم عرض السعر 

 خطر المتاجرة 
في حالة ارتفاع أو انخفاض قیمة العملة التي یتم البیع أو الشراء بها 

المصدر یعود بالربح على یحدث هذا الخطر ، حیث ارتفاع عملة البلد 
المصدر، و تكون مخاطر التجارة إما بسبب أن العملة المتعامل بها هي 
غیر تلك التي تم حساب التكلفة بها ، أو تغیر سعر الصرف المستقبلي 

 المعتمد عند اتخاذ القرار.

 خطر الائتماني 
تحدث المخاطر في هذه الحالة بسبب عدم وفاء أي من الطرفین بالتزامه 
، فقد یحدث أن یفقد المتعاقد قدرته على الدفع عند موعد الاستحقاق 

 كما هو الشأن في حالة الإفلاس.

 خطر السیولة
تحدث هذه المخاطر من عدم القدرة على السداد بسبب عدم توفر 
السیولة وذلك بسبب نقص عام للسیولة في السوق أو عدم تنظیم 

 التدفقات النقدیة.

(غیـر منشـورة) علـوم اقتصـادیة، فـي ط،" أثـر تغیـرات سـعر الصـرف علـى المتغیـرات الاقتصـادیة فـي الجزائـر" ،مـذكرة ماجسـتیر  شـلاالمصدر: مصـطفى بـن 
 .63، ص 2006-2005، المركز الجامعي بشار،تخصص تحلیل اقتصادي 
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 المـواليتخفیـف خطـر العملـة و الشـكل ي فیقصـد بـه الوقایـة مـن الخسـارة و أما تغطیة خطر الصرف الأجنب
 یبین تقنیات تغطیة خطر الصرف.

 .):تقنیات تغطیة خطر الصرف10الشكل رقم (
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(غیــر منشــورة) علــوم اقتصــادیة، فــي مــذكرة ماجســتیر ، المتغیــرات الاقتصــادیة فــي الجزائــر"،" أثــر تغیــرات ســعر الصــرف علــى مصــطفى بــن شــلاطالمصــدر: 
 .64ص، 2006-2005، المركز الجامعي بشار، تخصص تحلیل اقتصادي

كمـا ، الصرف سیاسة اقتصادیة خاصة بـه ومسـتقلة عـن السیاسـة النقدیـة أن لسعر ومما سبق یمكن القول 
، فتسـتطیع الدولـة التـي ز هـذه الأدوات تعـدیل قیمـة العملـةات حیـث مـن أبـر أدو أن لسیاسة سـعر الصـرف أهـداف و 

 ذلك بغیة تحقیق التوازن الاقتصادي .ختلالات خارجیة أن تخفض عملتها و تعاني من ا
من بین سیاسات الصرف سیاسة الرقابة على سعر الصرف حیث تكون هذه الرقابـة بإخضـاع مشـتریات و 

خاصة ، ویتم استخدام هذه السیاسة لمقاومة خروج رؤوس الأموال الخاصة ،  مبیعات العملة الصعبة إلى رخص
آثــار حــدة تقلبــات ســعر  یعتمــد علیــه بغیــة تخفیــفســة الصــرف و كمــا یعتبــر ســعر الصــرف المتعــدد مــن أدوات سیا

 تقنیات تغطیة خطر الصرف

 تقنیات التغطیة الداخلیة

التأثیر في مدة التسدید 
 والتسویة بالعملات الأجنبیة

التأثیر في حجم الحقوق 
 والدیون بالعملات الأجنبیة

 اختیار العملة أقل تقلباً 

أو سلة العملات   

الخارجیة تقنیات التغطیة  

التغطیة عن طریق البنوك 
 والمؤسسات المالیة

التغطیة عن طریق الأسواق 
 المتخصصة

التغطیة بواسطة الأسواق 
 الاختیاریة ومنظمات التأمین
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وهـذه السیاسـة تطبـق فـي سـوق  توجیـه السیاسـة التجاریـة لخدمـة بعـض الأغـراض المحـددة.الصرف في الأسواق و 
 خاصة یسمى بسوق الصرف الأجنبي.

 النظریات المفسرة لسعر الصرف  : الثالث المطلب
هناك مجموعة من النظریات والنماذج المختلفة التي حاولت أن توضح كیف یمكن تحدید أسعار الصرف        

ن أسعار الصرف ونسب الفوائد إذ ترك وذلك من خلال مجموعة من علاقات التوازن والتي یجب أن تتواجد بی
تدخل خارجي وفي هذا المطلب سوف نتطرق إلي بعض هذه النظریات  أيللسوق حریة العمل ولم یحدث 

 والمتمثلة في:
  الفرع الأول: نظریة تعادل القوة الشرائیة.  

ظهرت هذه النظریة إلى حیز الوجود خلال الحرب العالمیة الأولى و الفترة التي تلتها عندما أثیر         
التساؤل عن كیفیة إعادة تحدید أسعار التعادل بین عملات الدول التي كانت قد هجرت قاعدة الذهب خلال فترة 

 الحرب الأمر الذي أدى إلى حدوث اضطراب شدید في أسعار الصرف.
أن یبحث عن أساس جدید لتقییم سعر كل عملة  البروفیسور جوستاف كاسلحاول الاقتصادي السویدي 

التي تقوم على فكرة أن سعر  تعادل القوة الشرائیةبالنسبة إلى الأخرى بخلاف أساس الذهب و قد خرج بنظریة 
وقها الداخلیة مع قوتها الشرائیة في التعادل بین عملتین یتحدد عندما تتعادل القوة الشرائیة لعملة كل دولة في س

  1.التعادلسوق دولة أخرى و ذلك بعد تحویلها إلى عملة هذه الأخیرة وفقا لسعر الصرف الذي یحقق هذا 
 :  من خلال هذه النظریة نموذجین همانستخدم و 

 .تعادل القوة الشرائیة المطلق 
 .تعادل القوة الشرائیة النسبي 

 أولا: تعادل القوة الشرائیة المطلق. 
یشیر تعادل القوة الشرائیة إلي تساوي مستویات السعر في دولتین و بمعنى أوضح یكون سعر الصرف        

بین الدولار الأمریكي والدولار الكندي مساویا لمستوي السعر في كندا مقسوما على مستوى السعر في الولایات 
السعر بالدولار الأمریكي تقتضي أن یكون سعر  /ولو افترضنا أن نسبة مستوى السعر بالدولار الكندي المتحدة.

                                                           
 .129، ص مرجع سابقمدحت صادق،  1
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دولار كندي لكل دولار أمریكي, تفید  1.5دولار كندي لكل دولار أمریكي، وإذا كان سعر الصرف  1.3الصرف
لار الأمریكي سینخفض مقابل الدولار نظریة تعادل القوة الشرائیة المطلق إن الدولار الكندي سیرتفع مقابل الدو 

 1 الكندي.
تقرر نظریة تعادل القوة الشرائیة أن معدل الصرف التوازني هو الذي یساوي بین القوة الشرائیة لعملتین        

 مختلفتین، بمعنى إن معدل الصرف یتحدد بالكامل بالنسب بین الأسعار المحلیة والأسعار الأجنبیة.
القوة الشرائیة المطلق یقضي بان تقییم العملات یتم على أساس ما یمكن أن تشتریه ومن ثم فإن مفهوم 

العملة في الداخل والخارج. فإذا كان مستوى الأسعار المحلیة (ألمانیا مثلا) یساوي ضعف مستوي الأسعار 
 العملة المحلیة الأجنبیة (الو،م،أ)، فإن هذا یتطلب أن تستبدل وحدة واحدة من العملة الأجنبیة بوحدتین من

)DM(   وذلك لان القوة الشرائیة للدولار الأمریكي تساوي ضعف القوة الشرائیة للمارك الألماني، وبالتالي یمكن
 القول (طبقا للمثال) أن تكلفة شراء سلعة أو خدمة في الو م لابد ان یساوي تكلفة شرائها في ألمانیا.

هو مستوى العام للأسعار في  P*و  Pفي البلد المحلي ومنه تكتب المعادلة، إذا كان مستوى الأسعار 
  .r(ppA) =*P/Pهو معدل الصرف فان:   rالبلد الأجنبي و 

هي توحید أسعار السلع و الخدمات في مختلف البلدان، بمعنى أن ذه المعادلة إلى نتیجة أخرى و وتقودنا ه     
مستوى السعر المحلي یساوي ناتج سعر العملة الأجنبیة مقوما بالعملة المحلیة ومستوى السعر الأجنبي أي أن 

  2 الصرف.هو معدل سعر  r(PPA)حیث أن:  P = rp*المعادلة تصبح 
    ثانیا: تعادل القوة الشرائیة النسبي:

یشیر تعادل القوة الشرائیة النسبي إلي معدلات التغیر في مستویات الأسعار "معدلات التضخم" وتفید هذه        
النظریة أن معدل ارتفاع عملة ما سیكون مساویا للفرق بین الدولتین، وعلى سبیل المثال، إذا كانت نسبة التضخم 

سنویا  %2فإن قیمة الدولار الأمریكي ستنخفض بنسبة ، %3ونسبة التضخم في الولایات المتحدة   %1في كندا 
مقابل الدولار الكندي، وهذا الطرح صحیح من الناحیة العلمیة وخاصة عندما یكون الفرق في نسب التضخم 

                                                                    3كبیر.

                                                           
 .54، ص  2008مة للنشر والتوزیع، عمان، ، دار أساالاقتصاد الدولي ، عثمان أبو حرب 1

2 Patrick artus, économie des taux de change, édition économica, paris 1997, p12 3  ،54سابق، صالمرجع العثمان أبو حرب. 
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تفرض وجود مقارنة تامة و فوریة للقوى الشرائیة للعملات سواء المحلیة أو  P/P (PPA)r =*العلاقة          
لذلك اهتمت نظریة  الأجنبیة، لكن تدخل الكثیر من العوامل التي یمكن أن تؤدي إلى الإخلال بهذه العلاقة.

إلى  لصرف التوازني من لحظةتعادل القوة الشرائیة في صیغتها النسبیة إلى ما یحدث من تغیر في سعر ا
 أخرى.
تسمى  P*و  Pفترى في هذه الحالة وجود علاقة بین تغییر معدلات سعر الصرف و مستوى الأسعار       

    P/*dP –dr/r = dP/P*تعادل القوة الشرائیة النسبیة حیث:             
 سعر الصرف یساوي فروقات معدلات التضخم أي:إذن معدل تغییر 

 
وهذه الصورة مشتقة من الصورة المطلقة إذ بإمكانیة التغیر النسبي للأرقام القیاسیة للأسعار في نفس الفترة       

بالأخذ بعین الاعتبار معدلات التضخم التي لها التأثیر المباشر على سعر الصرف على افتراض توفر حریة 
وى الأسعار على طریقة الأرقام القیاسیة استنادا التبادل الخارجي بین البلدین وتعتمد هذه النظریة في قیاس مست

 إلى الصیغة التالیة:                               
 : سعر الصرف التوازني الجدید.1R      حیث

          0R .سعر الصرف القدیم : 
           P.الرقم القیاسي للتغیر في الأسعار المحلیة : 
          *P للتغیر في الأسعار العالمیة.: الرقم القیاسي           

 الفرع الثاني: نظریة تعادل أسعار الفائدة.
هذه النظریة تسعى إلي الربط بین النظام النقدي لبلد ما وسوق القطاع الأجنبي فیه، وهذه النظریة تظهر        

الصرف الأجل بین عملتي  العلاقة الموجودة بین الفرق في سعر الفائدة بین بلدین والعلاوة أو الخصم بسعر
هذین البلدین فأي اختلاف في معدلات الفائدة في بلدین اثنین، ینتج عنه سواء تحسن أو تدهور للعملة المحلیة 

 .  نسبة للعملة الأجنبیة
یمكن للمستثمرین الحصول على معدلات مردودیة مرتفعة في الخارج عن تلك  حسب هذه النظریة لا       

الممكن تحقیقها في السوق المحلي، عند توظیفهم للأموال في الدول أین معدلات الفائدة أكبر من ذلك السائد في 

 نسبة التضخم الأجنبي. –نسبة تغیر سعر الصرف = نسبة التضخم المحلي 

R1 = R0 P/P* 
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الصرف السوق المحلي، لأن الفارق بین معدلات الفائدة یتم تعویضه بالفارق بین سعر الصرف الآني وسعر 
 1الآجل.
وكقاعدة عامة، تنخفض قیمة عملة بلد معین مقابل عملة بلد آخر بعد مدة معینة إذا كان معدل الفائدة         

بعد تلك المدة السائد في ذلك البلد أكبر من معدل الفائدة بعد نفس المدة السائدة في البلد الآخر، والعكس 
 صحیح.

مثال:  

، وكان معدل الفائدة السائد في ألمانیا 1.9459بل المارك الألماني هوإذا كان سعر صرف الدولار مقا
ففي هذه الحالة  .%5.67وسعر الفائدة السائد في الولایات المتحدة بعد سنة كذلك هو  %4.87بعد سنة هو 

فإن سعر صرف الدولار سوف ینخفض أمام المارك، ویمكن حساب سعر الصرف الجدید للدولار مقابل المارك 
 بعد سنة كما یلي:

%) ] 5.67  - %4.87+ ( 1 [ 1.9459دولار =  1
          =1.9459)1-0.008( 

 مارك. 1.9303دولار=  1
، فإن ارتفاع معدل الفائدة في 1.9459لاحظ أنه بعد ما كان سعر صرف الدولار مقابل المارك یساوي ی        

ألمانیا بعد سنة عنه في الولایات المتحدة قد أدى إلي انخفاض قیمة الدولار مقابل المارك، إذ أصبح لا یساوي 
 2مارك.  1.9303بعد سنة إلا 

 .الإنتاجیة النظریةو  الفرع الثالث: نظریة الأرصدة
 .نظریة الأرصدة أولا/
یتحدد سعر صرف العملة الوطنیة عن طریق عرض العملات الأجنبیة، تطلب النقود الأجنبیة حسب         

النظریة التقلیدیة لمیزان المدفوعات بغیة اقتناء السلع والخدمات من الخارج. عرض النقود الأجنبیة یتحدد حسب 
 وال غیر المصرفیة.وضع میزان المدفوعات من مداخیل صادرات البلد والتدفق الصافي لرؤوس الأم

 .104 ، صمرجع سابقالطاهر لطرش،  2 .48، صبقامرجع سالزھرة بن بریكة ،  1
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تقـــوم هـــذه النظریـــة فـــي تكـــوین ســـعر الصـــرف علـــى المـــدفوعات الخارجیـــة لحســـاب أو میـــزان المـــدفوعات أو      
 هیكـــل العملیـــات الجاریـــة وبالتـــالي التغیـــرات التـــي تحـــدث فـــي مرنـــات الأســـعار أو المـــداخل علـــى اثـــر التغیـــر فـــي

 تحدث عجوزات جاریة لمدى طویل ومنه تعدیلات التعادل.الاستهلاك المحلي للبلاد التي بإمكانها أن 
یعتبـــر رصـــید میـــزان المـــدفوعات أو بـــالأحرى الحســـاب الجـــاري فـــي الـــدول النامیـــة، فـــي غیـــاب ســـوق حـــرة        

للصــرف وفــي ظــل الرقابــة علــى الصــرف، العامــل الرئیســي لتحدیــد ولتفســیر تغیــر ســعر الصــرف حیــث تــدفق أو 
 ها أن تؤثر بشكل كبیر على میزان المدفوعات.خروج رؤوس الأموال من شأن

لمیزان المدفوعات أهمیة بالغة في تفسیر مستوى سعر الصرف، رصید المیزان التجاري الذي یعبر عن      
جمیع التسجیلات الخاصة بعملیات الواردات والصادرات من السلع من شأنه أن یؤثر ایجابیا أو سلبیا على سعر 

ردات  والصادرات مرتبطة بالعلاقة بین مستوى الأسعار المحلیة والخارجیة. المعلومات الصرف الفعلي لان الوا
التي یفرزها المیزان التجاري بشأن الشركاء التجاریین لها أهمیة لحساب أسعار الصرف الفعلیة  و تحدید 

1.العملاتالمستویات الملائمة لسعر الصرف المحلي لمختلف 

عجز أو فائض میزان المدفوعات أو بالأحرى میزان أو حساب العملیات الجاریة یكون حسب نظریة         
لكن هذه النظریة لم تعد  .2المحلیة.  میزان المدفوعات هو السبب في تراجع أو تحسین سعر الصرف للعملة

العائم، فالعلاقة بین  وتكوین أسعار الصرف، مع الانتقال من الصرف الثابت إلى الصرف تطوركافیة لتفسیر 
 العملیات الجاریة وتكوین سعر الصرف لم تعد مهیمنة.

 3 ثانیا/ النظریة الإنتاجیة
ـــة الدولـــة تتحـــدد علـــى أســـاس كفایـــة ومقـــدرة جهازهـــا         تـــتلخص هـــذه النظریـــة فـــي أن القیمـــة الخارجیـــة لعمل

الإنتاجي فزیـادة الإنتاجیـة وارتفـاع مسـتویات المعیشـة وزیـادة إنتاجیـة الفـرد مـن الصـناعة والزراعـة والتجـارة واتجـاه 
ضـنا أن معـدلات الإنتاجیـة فـي إحـدى الـدول مستویات الأسعار كل هذا یعبر على درجة القـوى الإنتاجیـة، فـإذا فر 

منخفضة لسبب ما بینما القیمة الخارجیة لعملتها كانت مقومة بأكثر من القیمة الحقیقیة كما حدث في ألمانیا سنة 
، حیــث كــان إنتاجهــا منخفضــا نتیجــة لظــروف الحــرب، وكانــت القیمــة الخارجیــة للمــارك مقــدرة بــأكثر مــن 1924

 .51 – 50، ص ص مرجع سابقلخضر زكراوي،  1
، ص 1979، دارة النهضة العربیة للطباعة والنشر، بیروت، النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادیة الدولیة، محمد عبد العزیز عجمیة، مدحت محمد العقاد 2

.342 – 337ص
.349 - 348ص  ، ص1983دار النهضة العربیة، بیروت،  ،الدولیة الاقتصادیةالنقود والبنوك والعلاقات ،یصة، مدحت محمد العقاد ر صبحي ق 3
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ا أدى إلى ارتفاع أسعار السلع والخدمات الألمانیة وهذا ما یعمل على انخفاض الصـادرات قیمتها الحقیقیة وهذا م
  وارتفاع الواردات من السلع والخدمات.

. )(MUNDELL-FLEMINGنموذج ماندل وفلینج   :الرابعالفرع 
بفضــل الأعمــال  1963"یســتخدم هــذا النّمــوذج للتنّبــؤ بقیمــة العمــلات فــي المســتقبل ویعــود هــذا إلــى ســنة 

 . 1 "1963وروبرت ماندل  1962 جالّتي قام بها ماركوس فلمن
یركّز النّموذج على تحلیل فاعلیّـة سیاسـات الاسـتقرار الاقتصـادي فـي الاقتصـاد المفتـوح. إلاّ أنّـه یسـتعمل 

 كنموذج وأحیانا كنظریّة لتحدید سعر الصّرف.
یتعرّض النّموذج على تحلیل أثر توازن میزان المـدفوعات فـي تحدیـد سّـعر الصّـرف ویركّـز النّمـوذج علـى 
الاقتصـاد المفتــوح الصّــغیر نســبیّا الّــذي لا یــؤثر علــى اتّجــاه أسـعار الفائــدة فــي بــاقي دول العــالم، ومــن ثــّم یفتــرض 

جیّا.  النّموذج ثبات مستوى أسعار الفائدة والّذي یعتبر متغیّرا خار 

یمیّــز النّمــوذج بــین تــوازن الحســاب الجــاري وتــوازن حســاب رأس المــال فــي إطــار میــزان المــدفوعات. كمــا 
یفترض النّمـوذج أن صـافي الصّـادرات سـوف یـزداد فـي المـدى القصـیر كاسـتجابة لانخفـاض مسـتوى قیمـة العملـة 

الفرق بین أسعار الفائدة المحلیة والخارجیّة. المحلّیة، وأنّ تدفقات رأس المال تعتبر ذات حساسیّة للتغیّرات في 

یعتبر النّموذج أنّ مستوى توازن النّاتج مـع سـعر الفائـدة، الـّذي یترتـّب علیـه فـي الاقتصـاد المفتـوح فـائض 
أو عجــز فــي میــزان المــدفوعات، توازنــا مؤقتــا وظاهریّــا وهــو شــبه تــوازن وحتـّـى یتحقــق التـّـوازن الكامــل لابــدّ مــن 

 روط توازن سوق السّلع، وتوازن سوق النّقود بالإضافة إلى تحقیق توازن میزان المدفوعات.الاستجابة لش
والإنتاج الخـارجي  Gمن أجل مستوى معطى للإنفاق   La courbe ISویعرف التّوازن في سوق السّلع 

*Y.*EP/P الكلـّي وبالتـّالي  (تغیّر سعر الصّـرف الحقیقـي بالنّسـبة للاسـمي، فارتفـاع سـعر الفائـدة یخفـض الطّلـب
 یخفض من مستوى الإنتاج الوطني.

 Ms/Pفهـــو یعـــرف مـــن أجـــل مســـتوى معطـــى  La Courbe LMأمّـــا عـــن التــّـوازن فـــي ســـوق النّقـــد 
 : مستوى الأسعار.P،  الكتلة النقدیة : Msحیث

 .141، ص مرجع سابق. قديید مجعبد ال - 1
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التــّوازن یجــب أن فارتفــاع أســعار الفائــدة  یخفّــض مــن حجــم العمــلات الّتــي یریــدون التّعامــل بهــا ولتحقیــق 
 یرتفع مستوى الإنتاج الدّاخلي لیشجع المتعاملین للاحتفاظ أكثر بالعملات في نهایة التحویلات.

 : فلمنج  -ماندلوضّح نموذج وفي الشكل التاّلي ی
 فلمنج -التوازن في نموذج ماندل): 11الشكل رقم (

.دیوان المطبوعات الجامعیة، الساحة ،-تقیمیهدراسة تحلیلیة  -الكلیة السیاسات الاقتصادیة إلىالمدخل عبد المجید قدي، :  المصدر
 .132ص ،  2003الجزائر، ،بن عكنون ، المركزیة
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خلاصة الفصل : 

 النقدیـة الوحـدات تلـك عـن عبارة أنه منطلق من للدولة المالي للمركز العاكسة المرآة هو الصرف سعر نإ
 المحلـي الاقتصـاد بـین الـربط أداة یجسـد بـذلك هـوو   ،أجنبیـة أخـرى إلـى المحلیـة العملـة مـن وحـدة بـه تبـادل التي

 القطاعـات بـین المـوارد تخصـیص علـى للتـأثیر هامـة وسـیلة كونـه عـن فضـلا ، الأخـرى الاقتصـادیات وبـاقي
 سعر تحدید یتمو   . والعمالة التضخمو   المستوردة الموارد وتكلفة التصدیریة للقطاعات الربحیة وعلى الاقتصادیة

 نظـام بدلالـة وهـذا ، الصـرف سـوق یسـمى سـوق ) فـي والعـرض الطلـب ( السـوق لقـوى وفقـا سـلعة كـأي الصـرف
  . الصرف بسعر والمتعلقة علیها المتعارف الأنظمة من البلد في المعتمد الصرف

 ناقشت والتي الصرف سعر نظریات له تطرقت الذي الأمر وهو الصرف لسعر التحلیلي الجانب أهمیة إن
 انطلاقـا سـیتم التي المحددات استنباط عملیة تمت ثم من و مختلفة أوجه من یتحدد كیف وفسرت الموضوع هذا
 . المفسرة له النظریات خلال من وهذا الصرف سعر تحدید منها

 ذلـك ومثـال مختلفـة اقتصـادیة بعوامـل یتـأثر كونـه السـلع كبـاقي سـلعة الصـرف سـعر اعتبـار یمكـن وعلیـه
 لوالدخ الفائدة ، معدل التضخم
      . 
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 تمهید 
 لالمع العالم الخارجي، وذلك من خ سعر الصرف یعتبر المرآة التي ینعكس علیها مركز الدولة التجاري     

فاستیراد  العالمي قتصادبالا المحلي قتصادط الاربأداة ل الصرف أسعار تعد، إذ والواردات الصادراتین علاقة بال
ني أي أن طفي السوق الو  الأجنبيلب على عملة هذا البلد طیزید من ال الأجنبیةالسلع من إحدى البلدان 

بینما  العالمیة واقالأس نیة فيطالو  ة العمل ضر وتزید من ع الأجنبیةت لالب على العمطمن ال تزیدالواردات 
ني، طالو في السوق  جنبیةالأت لاالعم ضیة، وتزید من عر طنعلى العملة الو  الأجنبيلب طالصادرات تزید من ال

ت ل اعتماد سیاسالامن خ الاختلالذا تتم معالجة هاري للدولة، و جفي المیزان الت اختلال ثدي إلى حدو ؤ مما ی
 . نيطالو  قتصادالاحالة سعر الصرف بما یتوافق و 

ول سیاسة تخفیض قیمة العملة إحدى السیاسات الهامة التي یفرضها صندوق النقد الدولي على الد إن        
ه لیة مزمنة بغرض تسویة هذكت مؤقتة عارضة أو هیلالاالتي تعاني موازین مدفوعاتها من اخت النامیة

تخفیض قیمة إلى ول النامیة الشائع الذي تلجأ إلیه بعض الدول وخاصة الد جراءلإاإذ یعتبر هذا  ،لاتلاختلاا
زیادة لخرى أو لأون لحمایة المبادات التجاریة بین الدولة والدول اكإجراء حمایة یعود بالنفع علیها فقد یك عملتها
قة النظریة بین لاهذا الفصل إلى تحلیل وتفسیر الع تطرق فيال یتمسوعلیه  ،مع العالم الخارجي هاصادرات

 :كما یليمباحث  أربعةتخفیض العملة ووضعیة المیزان التجاري وقد قسمنا هذا الفصل إلى 
 ماهیة میزان المدفوعات.  :المبحث الأول 
 المیزان التجاري. مفهوم  :المبحث الثاني 
 مضمون سیاسة تخفیض قیمة العملة. :المبحث الثالث 
 على المیزان التجاري. العملة قیمةأثر تخفیض   :المبحث الرابع 
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 میزان المدفوعاتماهیة : الأولالمبحث 
نه وعلیه جزءا م أن المیزان التجاريتطرق في هذا المبحث إلى كل من المیزان المدفوعات باعتبار یتم الس      

 .المدفوعاتمیزان یتم التطرق إلى الإطار النظري ل
       المیزان المدفوعات مفهوم:  الأولالمطلب 

 من خلال ما یلي سیتم التعرض إلى أهمیة میزان المدفوعات و كیفیة القید فیه إضافة إلى تعاریفه.
 میزان المدفوعات  تعریفالفرع الأول : 

یعرف میزان المدفوعات لدولة ما بأنه سجل منظم أو بیان حسابي شامل لكل المعاملات الاقتصادیة التي 
 1والمقیمین في الدول الأخرى خلال فترة زمنیة عادة ما تكون سنة.تتم بین المقیمین في الدولة 

 :2ویبغي أن یكون واضحا من هذا التعریف ما یلي
  میزان المدفوعات فقط على المعاملات الاقتصادیة الخارجیة سواء تولد عنها حقوقا  اهتمامینصب

أما  ،أو نتج عنها حقوقا لغیر المقیمین یتعین على المقیمین أداؤها ،للمقیمین لدى غیر المقیمین
 المعاملات الاقتصادیة الداخلیة بین المقیمین على إقلیم نفس الدولة فلا شان لمیزان المدفوعات بها.

  یعتبر الوطنیون هم المقیمون عادة على إقلیم الدولة.فالأشخاص الذین یقیمون بصفة عرضیة على
  یعتبرون من الوطنیین, كالأجانب الوافدین بغرض السیاحة.ارض الدولة لا

  ( بنوك , شركات , مؤسسات ....الخ) والاعتباریینیشمل مفهوم المقیمین كل الأشخاص الطبیعیین
الذین یزاولون نشاطهم داخل إقلیم الدولة بما في ذلك میاهها الإقلیمیة ومجالها الجوي . یضاف إلى 

ي تحمل علم الدولة وأساطیل الصید في المیاه الدولیة التي تدار عن طریق ذلك السفن والطائرات الت
 رعایاها .

 توجد قاعدة محددة في تحدید بدایة الفترة الزمنیة التي یغطیها المیزان . فعلى حین تبدأ بعض  لا
رة مع الدول فترة السنة في أول جافني وتنهیها في أخر دیسمبر ، فإن دولة مثل الیابان تبدأ هذه الفت

 بدایة شهر أفریل من كل سنة لتنتهي في أخر شهر مارس من العام التالي .
                                                           

، مذكرة ماجستیر في  1970/2009-حالة الجزائرلدراسة قیاسیة -القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة على میزان الندفوعاتاثر تخفیض بلقاسم منهوم ،  1
 .20، ص  2012/2013جامعة وهران ، معهد العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ،، مالیة دولیة تخصص:  (غیر منشورة)، العلوم الاقتصادیة

 .21-20ص ص  ، نفس المرجع 2
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بالإضافة إلي ذلك فإن بعض الدول تعد تقدیرات لموازین مدفوعاتها لفترة تقل عن السنة (كل ثلاثة أشهر)،        
طات المختصة علي معرفة الولایات المتحدة الأمریكیة ومعظم الدول المتقدمة اقتصادیا. وذلك لمساعدة السل مثل

ومن ثم العمل علي اتخاذ الإجراءات المناسبة لتدارك الوضع بدلا من  ،الخارجي الاقتصاديحقیقة الوضع 
 1.الانتظار حتى نهایة العام

میزان المدفوعات علي مبدأ القید المزدوج مما یجعله متوازنا دائما ، بمعني أن تكون المدیونیة ویقوم إعداد       
دون وجود  لوالدائنیة متساویة في جمیع الأحوال. وتوازن میزان المدفوعات من الناحیة المحاسبیة لا یحو 

 2.، إذ قد ینطوي توازنه الحسابي الكلي علي إختلالات في بنوده المختلفةعملیةإختلالات من الناحیة ال
 .أهمیة میزان المدفوعات الفرع الثاني :

دلالاتها الخاصة التي تعبر عن الأحوال الاقتصادیة للبلد بغض النظر عن إن لبیانات میزان المدفوعات 
الفترة الزمنیة التي تغطیها دراسة هذه البیانات لذلك فإن تسجیل هذه المعاملات الاقتصادیة الدولیة في حد ذاتها 

 3 مسألة حیویة لأي اقتصاد وطني و ذلك للأسباب التالیة:
 لمستوى الضغط على سعر الصرف الأجنبي للدولة ، و بالتالي تحدید  یعد میزان المدفوعات مؤشرا مهما

الإمكانیات المتاحة و المحتملة للدخول مع الدولة في تعاملات تجاریة أو تنفیذ الاستثمارات فیه لاكتشاف 
 أرباح و خسائر الصرف الأجنبي.

  و درجة تكییفه مع المتغیرات  إن هیكل هذه المعاملات الاقتصادیة یعكس قوة الاقتصاد الوطني و قابلیته
الحاصلة في الاقتصاد الدولي لأنه یعكس حجم و هیكل كل من الصادرات و المنتجات ، بما فیه العوامل 

 المؤثرة علیه كحجم الاستثمارات و درجة التوظیف ، و مستوى الأسعار و التكالیف ....إلخ
 ل ظروف الطلب و عرض العملات إن میزان المدفوعات یظهر القوة المحددة لسعر الصرف من خلا

الأجنبیة و یبین أثر السیاسات الاقتصادیة على هیكل التجارة الخارجیة من حیث حجم المبادلات و نوع 
سلع التبادل ، الشيء الذي یؤدي إلى متابعة و معرفة مدى تطور البنیان الاقتصادي للدولة و نتائج 

 سیاساتها الاقتصادیة .
                                                           

 ..381ص  ،2000مصر، الدار الجامعیة ، ، أساسیات علم الاقتصادمحمود یونس ،عبد النعیم محمد ، 1
      .100، ص مرجع سابقزینب عوض االله ،  2
مذكرة ماجستیر في العلوم التجاریة  ، 1990/2014-حالة الجزائر –:دراسة قیاسیة  أثار تقلبات أسعار الصرف على میزان المدفوعاتمحمد زراقة ،   3

 .37-36، ص ص  2015/2016جامعة تلمسان ، علوم التسییر ،مالي ، كلیة العلوم الاقتصادیة و ، تخصص اقتصاد قیاسي/بنكي (غیر منشورة)
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 داة هامة تساعد السلطات العامة على تخطیط و توجیه العلاقات الاقتصادیة یشكل میزان المدفوعات أ
الخارجیة للبلد بسبب هیكله الجامع ، كتخطیط التجارة الخارجیة من الجانب السلعي و الجغرافي أو عند 

المؤسسات مات المدونة فیه ضروریة للبنوك و لذلك تعد المعلو وضع السیاسات المالیة والنقدیة، و 
 ص ضمن مجالات التمویل والتجارة الخارجیة .والأشخا

  إن المعاملات الاقتصادیة التي تربط البلد مع العالم الخارجي هي نتیجة اندماجه في الاقتصاد الدولي
 .بلدلك فهي تقیس الموقف الدولي للذوب

     القید في میزان المدفوعات : الثالثالفرع 
ن أن یعد كما یمك شهرل ستة أك وینشر سنویا أو زي.كالمر یتم إعداد میزان المدفوعات من قبل البنك 

نه یقوم على أساس التسجیل بالقید لأ ون بالضرورة في حالة توازن في نهایة الفترة،كوی شهریا في بعض الدول.
 .1 المزدوج
مقبوضات والتدفقات ك افة التدفقات الداخلیة إلى البلدك : والذي یتضمن مبدأ التسجیل بالقید المزدوج •

 لاالدولیة دیون علیه. و  اقتصادیةت لاتسبة من التعامكمدفوعات فتقابل حقوق البلد المكالخارجیة منه 
2 التصحیح أو التعدیل )أو الفقرات(رقام فیما یخص البنودلأتعادل ا یعنى القید المزدوج 

6F. 
الخارج  هالتي یترتب عنها تدفقات خارجیة أو التزامات الدولة اتجا المعاملاتهي ت المدینة:لافالمعام •

 .) مثل الواردات-تسجل بإشارة (
ن التفرقة على لا ،غیر المقیمینیفیة التفرقة بین المقیمین و ك ل منهاكفه بعض المشاتنكن هذا التسجیل تكل

وعلیه ، أخرى باعتباراتیؤخذ  وإنما، افيك غیر) الجنسیة (وهذا الرباط  أساس جنسیة الشخص هي غیر قطعیة،
لممارسة نشاطه  لاإقامة دائمة ، ومحفي حالة البلد المعنى في ون كل شخص طبیعي یك یقصد بالمقیم

ون جزائري مقیم في الجزائر أو في الخارج لمدة أقل من سنة أو ك أن یلامث انت جنسیة،ك مهما الاقتصادي
 بالإضافةمقیم ك یعتبر السائح المبعوث والطالبلا  وبالتالي نة.شخص أجنبي مقیم في الجزائر لمدة تفوق الس

الدائمة النشاط في  الأجنبیةات كات وطنیة، فروع الشر كومیة شر كالمعنویین متمثلین في هیئات ح الأشخاصإلى 
مؤقتة في  تهون إقامكالوطني .أما غیر المقیم فهو أي شخص طبیعي أو معنوي ت الاقتصادأنه تشارك في  البلد،

 .، المبعوثین الدبلوماسیین والعاملین في القنصلیات: السیاح مثلاهذا البلد 
                                                           

 .4، ص مرجع سابقحنان لعروق ،  1
 .112، ص  مرجع سابقهوشیار معروف ،  2
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بما یعرف في النظام المحاسبي  هون میزان المدفوعات في حالة توازن محاسبي دائم ، لتقیدك: یمبدأ التقیید •
ل بند في ك الدولیة تحل في المیزان مرة دائنة ومرة مدینة ، أي أن معاملاتل ك بنظریة القید المزدوج حیث

یفیة ك روذلك من أجل إظها س صحیح،كبد أن مقابله بند في الجانب المدین تساوي له والعلاالجانب الدائن 
التي فیه على أساس الغرض الذي  المبادلاتل ك تسویة البند أو تمویله یتم وضع میزان المدفوعات وتبویب

ل موحد لمیزان المدفوعات كوقد حاول صندوق النقد الدولي وضع هی أو الدراسة. الاستعمالاد منه یر 
ن مقارنة البلدان فیما بینها، آخذین كالدولیة ویم الاقتصادیة العلاقاتل سهل تحلیل كلمختلف الدول بش

 F1.بینهماالزمني  أي الفارق وقت تحقیق العملیات ولیس وقت التعاقد علیها الاعتباربعین 
 .میزان المدفوعات  ةتركیب المطلب الثاني :

هرت صعوبة في حصرها و تدوینها ظلكل بلد مع العالم الخارجي،  الاقتصادیة المعاملاتنتیجة لتعدد 
   .تم تقسیمه إلى عدة أقسام أفقیا وعمودیا حیث، بصورة منفردة في میزان المدفوعات

   2:رئیسیین هما ینقسم میزان المدفوعات أفقیا إلى قسمینو 
 الجانب الدائن :

وكل ما  )الصادرات( الأجنبیةو یتم في هذا الجانب تسجیل كل العملیات التي یترتب عنها دخول للعملة  
  .الأجانبمن شأنه خلق حقوق للدولة من قبل المستوردین 

 : الجانب المدین
أخرى  من دولة إلى الأجنبیةو یسجل في هذا الجانب كل العملیات التي یترتب عنها خروج العملة  

 .وكل ما من شأنه خلق التزام للدولة من قبل دول أخرى )الواردات (
حسابات وموازین فرعیة، بحیث ات إلى أقسام مستقلة و أما عمودیا فجرت العادة على تقسیم میزان المدفوع       
والمالیة المتماثلة من حیث الطبیعة، والمتقاربة من حیث  الاقتصادیة المعاملاتل منها مجموعة من تضم ك
   .وقد تكون هذه الحسابات في حالة عجز أو فائض الأهداف
 :یشمل التقسیم العمودي لمیزان المدفوعات الحسابات التالیةو        

                                                           
 .5 ، ص مرجع سابق، حنان لعروق 1
(غیر  دراسة حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه الطور الثالث علوم التجاریة–اثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري و سبل علاجها سلمى دوحة ، 2

 .110-105، ص ص 2014/2015جامعة بسكرة ، علوم التسییر ،تجاریة و الكلیة العلوم الاقتصادیة و  ، تخصص تجارة دولیة ، منشورة)
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 (Courantes Transactions Des Balance La)) الحساب الجاري(حساب العملیات الجاریة  أولا/ 
عتبر هذا الحساب من أهم حسابات میزان المدفوعات كونه یشمل أهم المبادلات الاقتصادیة الدولیة من ی

كافة هذه المعاملات  لانالسلع والخدمات، بالإضافة إلى التحویلات من جانب واحد ویسمى بالحساب الجاري "
للدخل القومي  القومي الجاري، فهي عبارة عن استخدام  والإنفاققومي الجاري، التي یشملها تتصل بالدخل ال

  :، ونجد في الحساب الجاري الحسابات التالي "الجاري
  (La Balance Commerciale) ي المیزان التجار  /1  

غیر النقدي المتبادل بین المقیمین و  الواردات السلعیة، بما في ذلك الذهب غیرویشمل الصادرات و 
أي قیمة السلعة حتى شحنها على السفینة، في حین تقیم " F.O.B "تقیم الصادرات بالقیمة ثحی المقیمین،

و التي تمثل قیمة السلعة في میناء الوصول، ویوصي صندوق النقد الدولي بهذا " C.I.F"الواردات بالقیمة
الخدمات  تمییز قیمة السلع عن قیمةمن أجل " F.O.B" الواردات بالقیمةادرات و الخصوص أن تقیم كل من الص

 .خدمات النقل والتأمین ثقة بالسلعة من حیالتي لها علا
إذا كانت قیمة  ضویمثل الفرق بین الصادرات والواردات رصید المیزان التجاري، ویشكل هذا المیزان فائ

عن قیمة صادراته، أما إذا  الاقتصادوعجزا إذا زادت قیمة واردات  الاقتصادالواردات أقل من قیمة الصادرات في 
 .الصادرات فنقول أن المیزان التجاري في حالة توازن متحصلاتتساوت المدفوعات لتمویل الواردات مع 

                                                                    )La Balance Des Invisibles(میزان الخدمات  /2
ویضم كافة أنواع الخدمات المتبادلة بین الدولة والخارج كخدمات النقل، التأمین، السیاحة، الخدمات         

الذي یمثل خدمات قدمها رأس المال  الاستشاراتالخارجیة، إضافة إلى دخل  الاستثماراتالحكومیة، الدخول من 
مات التي تقدمها الدولة للخارج تقید في إلى الدولة أو خدمات قدمها رأس المال المحلي للخارج، فالخد الأجنبي

 متحصلات یمثل الفرق بین من الخارج تقید في المدفوعات، و  ، أما الخدمات التي تحصل علیها الدولةالإیرادات
 .الصادرات من هذه الخدمات والمدفوعات لتمویل الواردات رصید میزان الخدمات

السلع ، أما میزان  مبادلاتالتجاریة ، وهو  املاتالمعأن المیزان التجاري یضم نوعا معینا من  نلاحظ
ورة، أي الخدمات التي یقدمها المقیمون إلى غیر المقیمین، والخدمات التي ظغیر المن المعاملاتالخدمات فیمثل 

 .المقیمین إلىیقدمها غیر المقیمین 
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   Capital Unilatérale) ( من جانب واحد التحویلاتمیزان  /3
التي تتم بین الدولة وبقیة دول العالم بدون مقابل، أي أنها عملیات غیر  المبادلاتویخص هذا الحساب 

 تبادلیة، تتم من جانب واحد دون أن یترتب علیها أي مقابل، أو حق، و یشمل هذا الحساب على الهبات
  :هماصندوق النقد الدولي إلى بندین و  من طرف التحویلاتو قد تم تقسیم حساب  والتعویضات،

 :مات النقدیة نقدیة كانت أو عینیةظنالمو  الأفراد تحویلاتو تشمل كل من  الهبات الخاصة. 
 المتضمنة كل من التعویضات : و ، والهبات العامةالأصلیةدهم المهاجرین من الخارج إلى بلا تحویلات

إلى الهدایا بأنواعها سواء كانت سلع أو خدمات  بالإضافة، )یعتبرها صندوق النقد الدولي هبات إجباریة(
لى بقیة دول العالم وا أو شیكات للمدفوعات التي یترتب علیها تحویل موارد حقیقیة أو حقوق مالیة من

 . دون مقابل
                                                       (Les Capitaux Des Balance)ل حساب رأس الما ثانیا/

 روحا منها كلطالواردة إلى الداخل م الأجنبیة العملاتیشمل حساب رأس المال كل التدفقات النقدیة من 
أموال  وسؤ ر  -الأجلویلة طوس أموال ؤ ر (إلى الخارج وهي على نوعین  الأجنبیة العملاتالتدفقات النقدیة من 

                                                                                                            1 .)الأجلقصیرة 
  .الأجلطویلة  الأموالرؤوس  /1

 تثماراتاسو المباشرة  الأجنبیة ستثماراتولا، الأجلویلة طال ضوهي الحسابات التي تتجاوز السنة كالقرو 
 طالواردة من الخارج و أقسا الأجنبیةالرأسمالیة  ضتسجل القرو  ثالخارج، حی غیر المباشرة من وإلى الأجنبیة

 الأجانبالتي یقوم بها  الاستثماراتإلى  بالإضافةنیة التي تم إقراضها للخارج، طالرأسمالیة الو  ضسداد القرو 
سداد ط المقدمة للخارج و أقسا ضالعكس بالنسبة للقرو  ثلها تسجل في الجانب الدائن، ویحدداخل البلد ك

نون في طالتي یقوم بها الموا الاستثماراتإلى  بالإضافةنین، طرف المواطالمقترضة من  الأجنبیة ضالقرو 
ترد من الخارج  متحصلاتالتي یترتب علیها تحقیق  المعاملاتالخارج كلها تسجل في الجانب المدین، فكل 

  .تسجل في الجانب المدین  یترتب عنها مدفوعات للخارج معاملاتدائن، في حین أي تسجل في الجانب ال
 

                                                           
 .108-107ص ص  ،المرجع السابقنفس  1
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 الأجل.قصیرة  الأموالرؤوس  /2
رأ على قیمة طتعبر عن كل التغیرات التي ت ثتتجاوز السنة الواحدة، حی لاتشمل كل الحسابات التي و 
ها المقیمون في مواجهة الخارج، كذلك قیمة الخصوم التي یلتزم بها المقیمون تجاه الخارج، كلالتي یم الأصول

 الأجل المالیة قصیرة  والأوراقالحسابات المصرفیة، ، و الأجنبیة العملاتویخصص هذا الحساب لكل 
                                           :التالیة للأسبابتتم هذه التحركات التلقائیة نتیجة و  .الأجلقصیرة  ضو كل القرو  الكمبیالاتو 

  دي ؤ السیاسیة كالحروب مما ی الاضطراباتكالتضخم، و  ثالتي تحد الاقتصادیة الاضطراباتالخوف من
 .ئمةلاسیة مو السیا الاقتصادیةروف ظللخارج أین ال الأموالوس ؤ إلى تهریب ر 

 الأجلل شراء أصول أجنبیة أو سندات، أو ودائع لفترة قصیرة لاالرغبة في تحقیق دخول أعلى من خ. 
   ل قیام المضاربین لانیة، من خطالقیام بعملیات المضاربة نتیجة توقع تغیرات في القیمة الدولیة للعملة الو

 .بتحویل أموالهم لعملة البلد المتوقع ارتفاع قیمة عملتها
 الأموالوس ؤ حركة ر رف واحد و طمن  التحویلاتلق على میزان العملیات الجاریة و میزان طعادة ما ی

 .الأساسيمجتمعة بمیزان المدفوعات  الأجلویلة طال
  (La Balance Des Réserves Officielles) الرسمیة الاحتیاطاتحساب  ثالثا/

الدولیة المملوكة  اتالاحتیاطرأ على طالرسمیة التغیرات التي ت اتالاحتیاطحساب خلال یتضح من 
فإذا فاقت بنود الجانب  .الأساسیةفي بنود میزان المدفوعات  ضللدولة، والتي تستخدم لتسویة العجز أو الفائ
 ضلمیزان المدفوعات فإن میزان المدفوعات یحقق فائ الأساسیةالدائن بنود الجانب المدین في الحسابات 
لة، وكمثال إذا حقق میزان للدو  الرسمیة اتالاحتیاطبد من زیادة لااقتصادي، ولكي یحقق المیزان توازن حسابي 

ل مشتریات ذهب نقدي من لامن خ ضملیون$، یتم تسویة هذا الفائ 05ـ: یقدر ب ضعات لدولة ما فائالمدفو 
ملیون$، فعند زیادة الدولة  05مبلغ للدولة بالرسمیة  اتالاحتیاطملیون $، بمعنى زیادة رصید  05الخارج بمبلغ 

 ملیون$ تعادل 05لمشتریاتها أو وارداتها من الذهب النقدي یتم تدفق عملة أجنبیة إلى خارج الدولة بمبلغ 
 .صفر  رصید میزان المدفوعات = ، وبالتالي یصبحالرصید الدائن لمیزان المدفوعات

تقوم الدولة ببیع الذهب النقدي للخارج من أجل زیادة الجانب  ثفي حالة العجز، حی العكسث ویحد
في هذه الحالة و  المتدفقة ویصبح رصید میزان المدفوعات یساوي صفر. الأجنبیةالدائن بنفس قیمة العملة 

 .النقدیة للدولة اتالاحتیاطرصید  ضینخف
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                                                             :السابقة فیما یلي المعاملاتیمكن إیضاح كیفیة تسویة و  
                                                                         $ملیون 05+                  الجاریة المعاملاترصید 
                                                                    $ملیون 05+               الرأسمالیة  المعاملاترصید 

                                                           $ ملیون 05+                   رصید میزان المدفوعات 
                                                          ملیون$ واردات ذهب نقدي   05 -                                 التسویة 

 صفر                      رصید میزان المدفوعات 
   (Erreurs et Omissions)  الخطأحساب السهو و رابعا/

من الناحیة العملیة یصعب الحصول على قیمة معادلة تماما لمجموع البنود في الجانب الدائن و الجانب 
والمدین أ بین القیمة الكلیة لكل من الجانبین الدائن طقیمة حساب السهو و الخالمدین، و في هذه الحالة تعادل 

ة أو التقلیل في تقدیر قیمة العناصر المسجلة في الایكون هذا الحساب تعویضا للمغ ثفي میزان المدفوعات، حی
الجدول ، و الخاص المسجلة في رأس المال یعكس أیضا جزء منه التحركات غیر مختلف حسابات المیزان، كما

  :حسب صندوق النقد الدولي الموالي یلخص لنا كل بنود میزان المدفوعات
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 .ليالمدفوعات حسب صندوق النقد الدو  حسابات میزان: )02( الجدول رقم
 دائن مدین البیـــــان

I.                                                                               حساب العملیات الجاریة
  :السلع والخدمات -1

 :السلع .أ
 .سلع عامة 
 .سلع مستوردة أو مصدرة للتنقل 

 :الخدمات .ب
 النقل: 

 النقل البحري. •
 الأسفار: 

 ...أسفار الموظفین •
 خدمات الاتصال... 

 :الـدخـــل-2   
 تعویضات الأجراء. 
 دخل الاستثمارات. 

 التحویلات الجاریـة:-3   
 الإیرادات العامة، قطاعات أخرى. 

II .حسـاب رأس المـال والعملیات المالیـة:  
 :رأس المــال .1

  :الرأسمالیة التحویلات .أ
 العامة  الإدارات. 
  اعات أخرىطق. 

 .الإنتاجیةوالتنازل عن الموجودات غیر المالیة وغیر  الاستلام .ب
  :العملیـات المالیـة .2   

 .المباشر  الاستثمارأ.       
  .في القیم المنقولة الاستثمارب.       

 . III الأخرىالسهو والخطأ وبنود الموازنة  حساب. 

  

أطروحة دكتوراه الطور الثالث دراسة حالة الجزائر، –سلمى دوحة ،اثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري و سبل علاجها : المصــدر 
، 2014/2015علوم التجاریة (غیر منشورة) ، تخصص تجارة دولیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، جامعة بسكرة ،

 :.110-105ص ص 
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     المطلب الثالث : وضعیات میزان المدفوعات
قامت بینها  يتلأنواع ا اختلافعلى  الاقتصادیة قاتلاللعو سجل إحصائي هللدولة  المدفوعاتن میزان إ

أو  )دینملا ،الدائن( یـزانملأن یتعادل جانب ا نىمعٌ ببد أن یتوازن لایزان مذا الهكان  لما، و الأخرىالدول  ینوبُ 
 الاختلال .بعض  هأن یظهر علی

 : التوازن في میزان المدفوعات  الأول الفرع 
 لمطلوبــاتاتسـاوي  أيالــدائن،  الجانـبمــع  هفیـ دینمــال نـبلجااتســاوي  نـيدفوعات یعٍ مــلمیـزان ا فــيالتـوازن 

دفوعات ملمیزان افي ، یشمل التوازن لأخرىامع حقوق الدولة على الدول  لأخرىاللدول  تستحق على الدولة التي
 1  . قتصاديلاالتوازن و  سبيالمحالتوازن ا -مفهومین

  أولا/ التوازن المحاسبي :
ت تتم وفق المدفوعات متوازنا من الناحیة المحاسبیة لان طریقة تنظیمه وتسجیل المعاملایكون میزان 

عل یجذا ما همدین، و  خرالآة یكون فیها طرفان أحدهما دائن و هذا یعٍني أن كل معاملنظام القید المزدوج، و 
التعرف على  فيقیمة مثل لا ی ذا التوازنه أن كمابالضرورة ،  الحسابیةمتساوي من الناحیة  لمدفوعاتامیزان 

، وبصفة عامة فان میزان التوازن لكل حساب على حدة أن یحدث لیس شرطاو  الاقتصاديمركز الدولة 
 لا هنو ضرورة حتمیة لك الحسابي التساوي  اذوه سنة، خلالیتعادل حسابیا  أن لابدكوحدة واحدة  المدفوعات

 .فقط  حسابيبل تساوي  لحقیقيا وأالتساوي الفعلي  نيیعٍ 
  : الاقتصاديالتوازن  -ب

 فيیكون  هنأإلا  لمدفوعاتامیزان  في دینمال الجانبالدائن و  الجانب ینعلى الرغم من حتمیة التعادل ب
 تجةنا لمیزانا فيمعینة  یتطلب تعادل بنود الاقتصاديالتوازن  أنذلك  نىعجز معٌ  أوحالة فائض  فيدولة ما 

كان میزان  لما، لمدفوعاتاحالة میزان  إلىذه العملیات تتحقق دون النظر هأن عن عملیات تلقائیة، حیث 
عندما نركز  لمدفوعاتاعلى میزان  به نحكمبیة فإن التوازن الذي حاسملمتوازنا دائما من الناحیة ا لمدفوعاتا

                                                           
) ، مذكرة ماجستیر  2013-1990حالة الجزائر(،  ، تخفیض قیمة العملة بین إشكـالیة تـوازن واختلال میـزان المدفـوعات في المدى الطویلرشیدة زاویة  1

 .16-14ص ص  ، 2014/2015جامعة ورقلة، ،كلیة العلوم الاقتصادیة، تخصص: مالیة دولیة (غیر منشورة)، في العلوم الاقتصادیة 
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 هذایوصف   وهكذا، المحاسبي وصفالغیر وصف أخر  هیكون ل أن لابد هسابات فقط فیحالنظر على بعض ال
                                                    .اقتصادي نهالتوازن بأ

وهنـا یمكـن التمییــز بُـین نـوعُین مــن العملیـات التـي تــدخل فـي میـزان المــدفوعات عملیـات تلقائیـة أو مســتقلة 
 المال القصیر الأولى العملیات التي تقع ضمن الحساب الجاري وحساب رأسي وعملیات تعویضیة أو موازنة ، ف

 و وضع أ، أما العملیات التعویضیة فهي تلك العملیات التي لا تجري لذاتها وإنما تجري بالنظر إلى حالة الأجل
أو   ، ویوصف میزان المدفوعات بأنه متوازن اقتصادیا عندما یركز النظر على العملیات التلقائیةمیزان المدفوعات

 الــدفوعات میــزانن مــع الجانــب الــدائن یعنــي تــوازن ن تعــادل الجانــب المــدیبالتــالي فــاالمســتقلة وحــدها دون غیــره، و 
 .التوازن في میزان المدفوعات وضحهاتین القیمتین یعني اختلال المیزان ، والمنحنى  التالي ی وعدم تعادل 

 : التوازن في میزان المدفوعات )12(الشكل ر قم 
 

   
 
 
 
 

-1990حالة الجزائر(،  رشیدة زاویة ، تخفیض قیمة العملة بین إشكـالیة تـوازن واختلال میـزان المدفـوعات في المدى الطویلالمصدر : 
جامعة  ،كلیة العلوم الاقتصادیة، تخصص: مالیة دولیة (غیر منشورة)، ) ، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة  2013
 .16ص  ، 2014/2015ورقلة،

 الفرع الثاني: اختلال میزان المدفوعات.
انبین الدائن و المدین في ــات بأنه حالة عدم التوازن بین الجــــــــلل في میزان المدفوعــــویعرف الخ

، فإذا تحقق عجزا أو فائضا یكون میزان المدفوعات في حالة اختلال و هذا الخلل لابد 1عاملات التلقائیةــــــــــــــالم
أن یتم التخلص منه، كما أنه یسبب مشكلة للدولة و هنا یجب على الدولة اتخاذ إجراءات معینة لعلاج هذا 

                                                           
 .95، ص مرجع سابقمحمد العربي الساكر،  1

 i BP  سعر الفائدة

 y  الدخل  
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ه سریعا و لكن تبقى لل و یتعلق ذلك أساسا بعلاج العجز، حیث أن الفائض من الممكن أن یتم التخلص منــــالخ
  .1ة في علاج هذا العجزــــــــــة الأساسیــالمشكل

اختلال ،  اختلال عرضي: منها نمیز بین أنواع مختلفة ثان المدفوعات عادة للإختلالات حییتعرض میز 
 .اختلال هیكلي، واختلال دوري،  موسمي

لها نتیجة عوامل طارئة، كإصابة المحاصیل : ویقصد به التقلبات المؤقتة التي یتعرض الاختلال العرضيأولا/ 
یقصد به ي واحدة ،أما الاختلال الموسمي و یعتمد على محصول رئیسو  زراعیة بالآفات في البلد الزراعيال

مما قد یترتب علیه زیادة  ،التقلبات التي تطرأ على میزان المدفوعات على مدار العام نتیجة العوامل الموسمیة
.                 2تدهور میزان المدفوعات في النصف الثاني من العامدة الواردات في الفترة التالیة و الصادرات في فترة ثم زیا

رات : یحدث نتیجة التقلبات الاقتصادیة التي تنتاب الاقتصاد الرأسمالي، بحیث في فتالاختلال الدوريثانیا/ 
أو الكساد ینخفض مستوي التشغیل ویقل ، وأما في حالة الإنعاش الدخل القومي وترفع الأسعار الرخاء یزداد

هذه التغیرات تحدث في العادة بصورة متكررة كل خمس سنوات إلى خمسة الدخل القومي وتنخفض الأسعار، و 
 3عشر سنة. لذلك یطلق علیها بالتقلبات الدوریة الاقتصادیة.

الاقتصادي القومي : وهو الذي یظهر في المیزان التجاري بصفة خاصة خلال الانتقال يالاختلال الهیكلثالثا/ 
، في حین یقابلها نمیةتزداد الواردات زیادة كبیرة خلال الفترات الأولى للت إذ، إلى مرحلة النمو فمن مرحلة التخل

المستمر على  الواردات هو الطلبانعدام القدرة على زیادة الصادرات بنفس الدرجة، ویرجع السبب في زیادة 
ة التي تحتاجها الدولة لتكوین رأس المال اللازم للنمو الاقتصادي، ویمكن معالجة هذا یالوسیطالسلع الرأسمالیة و 

یل الأجل . وبهذا فإن الاختلال یكون نتیجة النمو الطو 4الخلل عن طریق حركات رؤوس الأموال طویلة الأجل
لخاطئ لسعر یعود هذا الاختلال إلى مجموعة من الأسباب من أهمها التقییم االذي یخضع له اقتصاد ما، و 

سعي الصرف المعتمد لدى ذلك یقة بین مواقف میزان المدفوعات و هذا لوجود علاقة وثو  ،صرف العملة المحلیة
بلد عار للسالأأكبر من قیمتها الحقیقیة فسیؤدي ذلك إلى ارتفاع  بلد معین، فإذا كان سعي الصرف لعملة بلدال

ي حدوث بالتالو  ،مما یودي إلى انخفاض الطلب الخارجي على تلك السلعة ،الأخرى بلدانذاته من وجهة نظر ال
كذلك توجد أسباب هیكلیة قیمتها. و یحدث العكس في حالة تقییم العملة بأقل من عجز في میزان المدفوعات و 

                                                           
 .300، ص 2008دار الفتح للتجلید الفني، الإسكندریة،  ،مبادئ الاقتصاد الكليإیمان عطیة ناصف،هشام محمد عمارة،  1
 .58، ص 2010مصر، ، المكتبیة العصریة للنشر والتوزیع، الاقتصاد الدوليطارق الفاروق الحصري،  2
 .303، ص بق امرجع سإیمان عطیة ناصف،  3
 .214، ص 2012، دار السیرة، عمان، نظریات التجارة الخارجیةالتمویل الدولي و آخرون، شقیري نوري موسى و  4
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ن خاصة هیكل التجارة الخارجیة وهیكل الناتج الوطني ؤثرات الهیكلیة الاقتصادیة للوطوتتعلق هذه الأسباب بالم
حیث تتأثر هذه الصادرات بمرونة الطلب  تركیز السلع. دول التي تعتمد في صادراتها علىینطبق هذا على الو 

ي تمر بها الدول المتقدمة . بالإضافة إلى أسباب دوریة تتعلق بالتغیرات الدوریة الت1الخارجي علیها في الأسواق
في تلك التقلبات التي تحدث في النشاط الاقتصادي تدعى بالدورات التجاریة مثل: حالات الرخاء والركود و  ،عادة

التي تحصل دوریا فهي لا تحدث في نفس الوقت في جمیع الدول المختلفة، فهي تتفاوت من حیث أوقات 
 ا.هبدایاتها وحدت

ى حدوث اختلال كما في حالة حدوث الكوارث حیث تحصل أسباب عرضیة تؤدي إل: الظروف الطارئة  /رابعا 
الدول الطبیعیة و في حالة تدهور البیئة السیاسیة كالإضراب مثلا، فهذه الحالة ستؤثر حتما على صادرات 

یصاحب ذلك  المعنیة.وما یترتب علیه من انخفاض في حصیلة هذه الصادرات من النقد الأجنبي خصوصا و قد
 .2الخارج مما یسبب حدوث عجز في میزان المدفوعاتمن تحولات رأسمالیة إلى 

 المیزان التجاري  مفهوم المبحث الثاني :
راد یقومون ، فالمقیمون فیها سواء كانوا شركات أو أفأن لكل دولة معاملاتها الخارجیة من المعروف      

املات ینتج عن هذه المعبالتصدیر إلى الدول والاستیراد من دول أخرى، وهذا بالإضافة إلى الخدمات، و 
 ویتها عاجلا أو أجلا.تسین عیتاستحقاقات مالیة متبادلة 

خارج من حقوق، وما ومن هنا فعلى كل دولة أن تعد بیانا كافیا أو تسجیلا وافیا، تسجل فیه مالها على ال      
 هذا السجل هو ما یسمى المیزان التجاري.علیها التزامات، و 
 . یزان التجاريالمماهیة المطلب الأول : 

 تعریف المیزان التجاري الفرع الأول : 
  هذا المشتریات والمبیعات من السلع والخدمات، و یقصد بالمیزان التجاري رصید العملیات التجاریة، أي

 3المعني الواسع للمیزان التجاري.
                                                           

 . 216، ص السابق نفس المرجع 1
تخصص (غیر منشورة)،  مذكرة الماجستیر، 2009.1990الجزائر, دراسة حالة-ثر التغیر في سعر الصرف على التوازن الاقتصاديأ، ویایةأصالح  2

 .88، ص  2011,2010، غردایة، المركز الجامعي، علوم التسییرمعهد العلوم الاقتصادیة والتجاریة و ، تجارة دولیة
، تخصص  (غیر منشورة) ، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة دراسة حالة الجزائر–اثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري ،  عبد الجلیلهجیرة  3

 .96ص  ،2011/2012، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر ،كلیة العلوم الاقتصادیة ،مالیة دولیة
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  الخدمات خلال فترة معینة (مدة قیم الواردات من السلع و المیزان التجاري هو الفرق بین الصادرات و إن
 واردات البلد و یعبر عنها بالمعادلة التالیة:أشهر)، وهكذا تقیم العلاقة بین صادرات و  03

 
 

 علیه المیزان التجاري ن یطلق أكما یمكن  ما،لدولة  المدفوعاتمیزان میزان التجاري یشكل أهم جزء في ال
الوطني والخارجي بما في ذلك  الاقتصادثر تدفقات المواد الحقیقیة بین أوهو یقتفي  1الدولي لهذا البلد.
المعاملات  و )السلع(المنظور  بمعاملاتوتتعلق البنود الرئیسیة لهذا الحساب  ،الإنتاجخدمات عوامل 

 . سالب ون موجب أوكن أن یكویم )الخدمات( منظورةالغیر 
ما  المیزان أو ثر من وارداتها نقول إذن فائض فيكصادرات البلد من السلع والخدمات أ :الایجابيمیزان التجاري 

 ي).الفائض التجار (یسمى 
بالضرورة  افي وهذا ما یسمى العجز التجاري ینبغيكیصدر بالقدر ال لایعني إن البلد  :المیزان التجاري السلبي 

 .الاقتصادیة هالمفهوم بنظرة سلبیة بل حدث دوري مرتبط بدور إن ینظر إلى هذا 
 الفرع الثاني : كیفیة القید في للمیزان التجاري

من حیث القید في المیزان التجاري، فإن الصادرات تقید في جانب الأصول أو الجانب الدائن(+)، لأنها 
فإنها تقید في جانب الخصوم أو الجانب تؤدي إلى حصول البلد على متحصلات وفوائد وبالنسبة للواردات 

 2 ) لأنها تؤدي إلى زیادة مدفوعات الدولة إلى الخارج.-المدین (
حتى  مع جمیع المصاریف المدفوعات علیهتحسب قیمتها و    FOBوتحسب قیمة الصادرات علي أساس •

 .تحسب مع تكالیف النقل والتاْمین CIFوقیمة الواردات علي أساس  مكتب التصدیر،
 .: أقسام المیزان التجاريالفرع الثالث

                                           .3الخدميالتجاري كل من المیزان التجاري السلعي المیزان  ینقسم المیزان التجاري إلى      
                                                           

 ) ،أطروحة دكتوراه9851/2006( العوامل المؤثرة في انتقال أثر سعر صرف العملات الأجنبیة على مؤشر الأسعار في الأردنمشهور هذلول بربور،  1
 .9، ص  2008جامعة الأردن ،  كلیة العلوم المالیة والمصرفیة ، تخصص مصاریف ،

 .201ص ،2007مصر، ،الدر الجامعیة الإسكندریة، الاقتصادیات الدولیةیسري عبد الرحمن,  2
 .122، ص بق امرجع سعرفان تقني الحسني،  3

 )yإجمالي واردات البلد ( – (x)رصید المیزان التجاري= إجمالي صادرات البلد 
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 المیزان التجاري  الخدمي : /أولا
ن..). بین الدول (النقل، السیاحة ، التأمی تبادلا، وتضم كافة المةور نظه میزان التجارة غیر المیطلق علیو  

 1الواردات غیر المنظورة من الخدمات.ویقصد بها كافة الصادرات و 
 ثانیا / المیزان التجاري السلعي :

بالسلع المادیة سواء كانت المقصود به كل ما یتعلق ورة و نظأیضا على أنه میزان التجارة الم ویعرف
ویعتبر هذا الحساب أهمیة في المعاملات الدولیة، حیث تسجل فیه الصادرات من السلع  2 ،صادرات أو واردات

 . 3) -المادیة بقید دائن (+) ، أما الواردات من السلع بقید مدین (
اس فالمیزان التجاري السلعي یعكس أهمیة كبیرة لدى معظم الدول، نظرا لأن إنتاجها من السلع یشكل الأس

 وارداتها من السلع تشكل الأساس في میزان مدفوعاتها.لاقتصادیة، وبالتالي فإن صادراتها و المهم في نشاطاتها ا
ولذلك تسعى دول العالم عموما إلى العمل على أن تزید صادراتها على وارداتها السلعیة، وهذا لنتمكن من تحقیق 

لعیة تمكنها من استیراد ما فائض في میزان مدفوعاتها، أو على الأقل الحصول على حصیلة من صادراتها الس
 4تحتاج إلیه من السلع من الخارج . 

  .المیزان التجاري وضعیات:  الثانيالمطلب 
                                      5 :تتمثل وضعیات المیزان التجاري في الحالتین الفائض و العجز      

 .فائض في المیزان التجاري الفرع الأول :
 حظیت مؤخرا أهمیة وما من الخارجیة للتجارة لما الاقتصاد في المهمة الأرقام أحد التجاري المیزان یعتبر       

أهمیة هذا الرقم نابعة من كون أن الدولة التي یكون عندها فائض  المستثمرین. تعتبر قبل تركیز منو  أهمیة من
 أن بضائعهاسیكون فیها عالیا و  اجالإنت حجم أن یعني مما ، تستورد في المیزان التجاري تصدر أكثر مما

 الوظائف نسبة وزیادة عالیا الإنتاج سیكون فیها في زیادة من ذلك یصاحب وما ،الخارجي السوق في منافسة
                                                           

 .29ص، مرجع سابقتوفیق عبد الرحیم ،  1
 .288 /287، ص ص 1997، 2، دار زهران للنشر و التوزیع، عمان، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكلي و الجزئيحربي القصا عریقات ،  2
 .292، ص 2008 مرجع سابق،إیمان عطیة ناصف،هشام محمد عمارة،  3
 .209، ص  2002، ، الدار الجامعیة للنشر ، الإسكندریة التجارة الخارجیة و التمویلبكري كامل ،  4
 www.aljazeera.fx.net/vb/showthread.php?t=5655. //:http علي الرابط مقال منشور :المیزان التجاري وشرح وسیناریو 5

 .28/03/2017بتاریخ:
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 نحو الاقتصاد عجلة یحرك السوق والذي الإنفاق الكلي في زیادة إلى بالنهایة یؤدي مما الرواتب مستوى وزیادة
 بالإیجاب.سواق الأینعكس  على النمو و 
 مما اقتصادها لقوة نتیجة الدولة تلك عملة قوة یصاحبها والتي معینة نمو فترات هناك فإن ذلك مع ولكن       
 أمرا التجاري المیزان عجز یكون فقد ،الأخرى تلاالعم مقابل عملتها لغلاء نتیجة أصعب علیها التصدیر یجعل

   .قتصادیینالا قبل من هتفسیر  ویسهل الأقل على مفهوما 
 لاقتصاد جید التجاري المیزان في الفائض مؤشرات الأسهمو  العملة مع كل من طردي یعتبر التأثیر        

 ارتفاع بسبب الخارج النقدي التدفق للبلد  أكثر من الداخلة النقدیة والتدفقات الإنتاج بأن یظهر عام لأنه بشكل
 مترافقة  الأسهم أسعار ترتفع هذه الحالة وفي  .لاقتصاد آخر دخل مصدر یعني مما الواردات، عن الصادرات 

 إحدى من الصادرات بشراء السلع المستورد یقوم وحتى ، المرتفعة العوائد ذات الأسهم شراء إلى الناس إقبال مع
ارتفاع  العملة. لكن مع استمرار سعر ویرفع علیها الطلب من یزید مما ،البلد ذلك لشراء عملة یحتاج البلدان فإنه
 إلى یؤدي سوف مما للمستورد بالنسبة مرتفعة البضائع قیمة فیه تصبح حدا ذلك یصل سوف سعر العملة
 .التجاري التبادل تقلیص قیمة
 .التجاري: العجز في میزان  الفرع الثاني

 نقد تدفق إلى یؤدي مما بالواردات، مقارنة قلیلة صادرات عن یعبر فهو التجاري المیزان في العجز أما         
 احتمال على یدل فهذا ومرتفع، مستمرا العجز ن كان إف  الدولة، إلى یدخل ن النقد الذيم قلأخارج ال إلى

 حالة من وعلى العكس  .لاقتصاد على إجمالا بالسلب تعود والتي البطالة معدات  وارتفاع الإنتاجیة انخفاض
 العرض قوى تغلب بسبب تنخفض سوف التجاري العجز حالة في العملة التجاري، فقیمة المیزان في الفائض

 . الواردات ثمن لتغطیة عملات أجنبیة طلب مقابل الطلب على
ایجابیا على  الفائض تأثیر الأسهم ویكون وأسواق العملة قیمة على التجاري المیزان نتیجة تؤثر إجمالا        

في الاقتصاد، فهذا ا یعني بأن الاقتصاد لیس كان هنالك عجز  لكن في حالأكثر من أن یكون عجزا   كلیهما
جیدا في حالة تحسن أو ارتفاع الفائض في المیزان التجاري یعنى ذلك المزید من الإنتاج والوظائف والاستثمارات 
وهذا في النهایة یقود إلى ارتفاع العملة وكذلك ترتفع قیمة الأسهم بسبب ارتفاع العوائد للشركات والذي یؤدي إلى 

 . أكثر على شراء أسهمها إقبال
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 .المدفوعات  میزانو  التجاري قة سعر الصرف بالمیزانلاالمطلب الثالث : ع
ل من میزان المدفوعات بصفة عامة ومیزان ك یعتبر سعر الصرف من أهم العوامل المؤثرة على         

میزان المدفوعات وقد ون أن تغیرات أسعار الصرف سوف تؤثر على بنود ك الخصوص هالتجاري على وجو 
 كله الإنتاجي.قتصاد وهیلاسلبیا وهذا راجع إلى بنیة اون ایجابیا أو كی

 .سعر الصرف بالمیزان التجاري علاقة:  الأولالفرع 
 ل رصــید المیــزان التجــاري الفــرق بــین قیمــة الصــادرات وقیمــة الــواردات، فــإذا زادت قــیم الصــادرات علــىكیشــ

سیة. ویعتبر سعر الصرف أحد كون المیزان التجاري قد حقق فائضا، ویحقق العجز في الحالة العكالواردات یقیم 
 بــر مــن وحــدات عملــةكساســیة، فقــد تزیــد قیمــة العملــة عنــدما تصــبح وحــدة عملــة الدولــة تســاوي قــدرا ألأمحدداتــه ا

  الإنفـاقوهـو جـزء مـن  (x-m ) أي  ( m ) والـواردات ( x ) ، ویسـاوي الفـرق بـین الصـادراتالأخـرى  الـدول 
 1 :ل التاليكتب على الشكلي والذي یكال
   

ومي وقطــاع التجــارة الخارجیــة كــنفــاق الحلإســتثمار والاســتهاك والال مــن اكــ تمثــل (G.I.C) (X-M)  :حیــث
 . على التوالي )الصادرات والواردات(

مثـل لأا مسـتواهفـي  یكـون ، ینبغـي أنبلـد مـاصـرف ات والـواردات أثـر مباشـر علـي سـعر مـا أن للصـادر ك        
   . الجاریةملات استقرار میزان المعاعند 
ج ، البلد المستورد إذا یقوم جنبیة للبلد المصدر للمنتو لأیتم التسدید بالعملة ا یستورد منتوج، ما عندما بلد        
قتصادیة استیراد أو لات الاعامتغییر في المجنبیة للبلد المصد وبیع عملته المحلیة وبالتالي أي لأاء العملة ابشر 

 . ف إلى التغییر في سعر الصر تصدیر یؤدي 
جنبیة لأفي حالة عجز میزان التجاري بمعنى قیمة الواردات تفوق قیمة الصادرات ،الطلب على العملة ا        

ت قیمتها بالمقارنة مع العملاأو تقل الحالة العملة المحلیة تمیل إلى الخفض  هالعملة،في هذ هیتجاوز عرض هذ
 المستعملة في المبادلات. خرىلأا

                                                           
 .225،ص  2004طباعة والنشر والتوزیع ،الجزائر،، دار أسامة لل مبادئ التحلیل الاقتصاديتومي صالح ،  1

Y=C+I+G ( X-M ) 
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مخرجات بر من كجنبیة ألأت الجاریة الواردات من العملة الافي حالة الفائض في میزان المباد سكوالع        
جنبیة من طرف المقیمین.العملة لأا ثر أهمیة من الطلب علىكالطلب على العملة من طرف غیر مقیمین أ

                                                                           . رتفاع أو یعاد تقیمهالاالمحلیة تمیل إلى ا
جنبیة ترتفع من جدید.أو إن لأثر ، والعملة اكومع ذلك ضعف قیمة العملة الوطنیة تسمح للبلد بالتصدیر أ

 1.جنبیة تنخفضلأوالعملة ا ر أقل،قیمة العملة الوطنیة تسمح للبلد بالتصدی قوة 
 علاقة سعر الصرف بمیزان المدفوعاتالفرع الثاني : 

 التي، سواء الجاریة أو الرأسمالیة، المعاملاتمن مختلف  هیستمد مصدر  الأجنبين عرض الصرف إ        
نفس الوقت طلب غیر  فيیمثل  والذيمیزان المدفوعات  في المتحصلاتالجانب الدائن، أو جانب  فيتظهر 

المقابل عرض المواطنین  فئإنما یمثل  الأجنبیةالمقیمین على العملة الوطنیة، وبالمثل فإن الطلب على العملة 
 ،الجانب المدین أو جانب المدفوعات فيتظهر  التي المعاملاتمن مختلف  هیستمد مصدر  الذيللعملة الوطنیة 

 ،السوقينما یرتبط بتوازن میزان المدفوعات وفقا لما یعرف بالتوازن سوق الصرف الحرة إ فيوعلیه فإن التوازن 
فى میزان المدفوعات بصورة تلقائیة دون الحاجة  الاختلالسعر الصرف على تصحیح  فيحیث تعمل التغیرات 

 .2 دولیة  بأرصدةلاحتفاظ 
التي  وكذلك دفعات التحویلات، المیزان التجاري للسلع والخدمات فنجد الحساب الأول في هذا المیزان وهو

تمثل القاعدة البسیطة لحسابات میزان المدفوعات في أي معاملة تعطى زیادة في الدفع بواسطة مقیمي البلد 
 تكون عبارة عن عجز في میزان المدفوعات لذلك البلد.

التــي نجــد فــي الجانــب الثــاني مــن میــزان المــدفوعات صــافي تــدفقات رأس المــال وهــو یــرتبط بســعر الصــرف 
تختلف أنظمته من اقتصاد آخر سواء تعلق الأمر بسعر صرف ثابت أو مرن. تبدي التغیرات فـي سـعر الصـرف 
أثــرا علــى میــزان المــدفوعات، ویــؤدي ارتفــاع القیمــة الخارجیــة للعملــة إلــى خفــض القــدرة التنافســیة للســلع والخــدمات 

لمقیمــین، وعلــى العكــس مــن ذلــك یــؤدي تخفــیض المنتجــة محلیــا، وتجعــل أســعار الــواردات أكثــر جاذبیــة بالنســبة ل
 ســعر الصــرف إلــى زیــادة القــدرة التنافســیة للصــادرات وتجعــل أســعار الــواردات أقــل جاذبیــة بالنســبة للمقیمــین وعنــد

  ل في میزان المدفوعات، تتوافر مجموعة من الطرق إعادة التوازن إلیه وتشمل تخفیض أو رفع قیمةلاحدوث اخت
                                                           

 .98، ص  مرجع سابق، الجلیلعبد هجیرة  1
 .144،ص  2010، بدون دار النشر، بنها ، مصر، التجارة الدولیةمیراندا زغلول،  2
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 .1 لجعل أسعار الصادرات أو الواردات أرخص( أغلى ) قیاسیا بالعملة الأجنبیةالخارجیة،  العملة 
    تخفیض قیمة العملة مضمون سیاسةالمبحث الثالث : 

صندوق النقد الدولي على الدول ى السیاسات الهامة التي یفرضها تعد سیاسة تخفیض قیمة العملة إحد
 لغرض تسویة هذه إختلالات مؤقتة عارضة أو هیكلیة مزمنة،النامیة التي تعاني موازین مدفوعاتها من 

السیاسة في قیام الدولة في تخفیض قیمة عملتها في الخارج أي ارتفاع سعر الصرف  تتمثل هذه ،الاختلالات
 ت الخارجیة .لاأهمیة المبادبتخفیض من الآثار المرتبطة أساسا الدة التوازن في میزان المدفوعات و بهدف إعا

فدول التي تقوم بتغییر قیمة عملتها الوطنیة یعنى أن یصبح بإمكان  كذا الهیكل الاقتصادي لبلد المعني،و        
الحصول علیها بمقدار من العملة الأجنبیة أقل من السابق وفي إطار اتفاقیة بریتون رودز فإن التغیر وإعادة 

ائي لا یمكن اتخاذه في حالة العجز الأساسي في میزان كان یعتبر إجراء عادي لكنه استثن النظر في قیمة العملة
 .2 المدفوعات

  تخفیض قیمة العملة و أسبابه تعریفالمطلب الأول  : 

  أنها لم تأخذ وضعهالاإ ،قطاعيلإابان العهد إهي قدیمة وقد طبقت  قیمة العملة تخفیضإن سیاسة        
من القرن الماضي ،فقد  انیناتمالثفي أوائل  )روبنسون (ید  علىلاقتصادیة إلامنهج علمي یستند إلى النظریة اك

.                                                    هذلك إلى تدهور ك أشارت روبنسون بأن التخفیض قد یحسن معدل التبادل وقد یؤدي
 تخفیض قیمة العملة  تعریفالفرع الأول: 

ة مقومة انخفاض تقوم به الدولة عمدا في قیمة الوحدة النقدیة الوطنیكل  یقصد بتخفیض سعر الصرف          
سواء اتخذ ذلك مظهر قانونیا أو فعلیا في نسبة الوحدة إلى الذهب أو لم یتخذ ، بوحدات النقدیة الأجنبیة

 معنى یترتب علیه تخفیض الأثمان المحلیة مقومة بعملات الوطنیة برفع الأثمانالوتخفیض سعر الصرف بهذا 
 3.عملة الوطنیة الب الخارجیة مقومة 

        
                                                           

جامعة  ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، (غیر منشورة) مذكرة ماجستیر )،2006-1963سعر الصرف ومحدداته في الجزائر (سلیمان شیباني ،  1
 .107ص  ،2008/2009 .الجزائر دفعة 

، في مجلة الباحث ، جامعة ورقلة، دراسة قیاسیة لانحراف سعر الصرف الحقیقي عن مستواه الحقیقي في الجزائرإیمان نعمون، زاوي ،العبد الرزاق بن  2
 .51ص ، 10، العدد2012

  .304-303، ص ص مرجع سابق زینب عوض االله ، 3
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جنبیة بحیث تصبح تساوي لأت الاولة ما بتخفیض قیمة عملتها بالعمتخفیض قیمة العملة قیام دبویقصد        
ون الهدف كون أقل عن ذي قبل وعادة ما یكت .أي أن سعر صرفها یلاالعم هعددا أقل من ذي قبل من هذ

ستیراد بمعنى أن التخفیض یعني لاالعملة الوطنیة زیادة الصادرات والحد من اساسي من تخفیض قیمة لأا
سواق الخارجیة مقابل السلع لأانخفاض سعر السلعة أو الخدمة المصدرة ومن ثم زیادة قدرتها على المنافسة في ا

ومن ثم  ،الوطنیة تخفیض قیمة العملة ستیراد بذات نسبة لالفة اكالمثیلة من دول أخرى وفي ذات السیاق تزید ت
 .1 على الواردات نفاقلإایقل 

یقصد به انخفاض قیمة العملة بلد ما إزاء العملات الأجنبیة في مصطلح انخفاض قیمة العملة  أن ماك      
وهذا یعني أن الانخفاض المذكور یحصل في حالة  ،سوق الصرف الأجنبي، نتیجة تعارض قوى العرض والطلب

 : والعوامل المؤدیة إلى انخفاض القیمة الخارجیة لعملة البلد هي نظام الصرف العائم،
 .زیادة الاستیراد وانخفاض الصادرات 
  ارتفاع معدل التضخم المحلى مقارنة بالمعدل المذكور للشركاء التجاریین .  
 .انخفاض أسعار الفائدة الحقیقیة المحلیة 
 .ارتفاع أسعار الفائدة الحقیقیة في الخارج 

  الثاني : أسباب التخفیضالفرع 
         2:أسباب رئیسیة وأخرى ثانویة نبرزها فیما یلي  إلى العملة یمكن تقسیمهاقیمة هناك أسباب عدیدة لتخفیض 

                                                                                              . أولا/ الأسباب الرئیسیة 
  السیاسة ، وتفسیر ذلك  میزان الحساب وإزالة الخلل فیه هو السبب الرئیسي وراء إتباع هذهتحسین 

هو أن تخفیض قیمة العملة یجعلها رخیصة أمام العملات الأخرى الأمر الذي یجعل السلع المحلیة 
رخیصة بالمقارنة مع السلع الأجنبیة الأخرى، مما یؤدي إلى تشجیع الأجانب على شراء السلع 

لوطنیة التي أصبحت رخیصة الثمن بسبب انخفاض قیمة العملة المحلیة فترتفع صادرات البلد ا
 وینخفض حجم الاستیراد من السلع الأجنبیة.

                                                           
 http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701:  نقلا عن ؟ ، العملة متى یكون مطلوباتخفیض قیمة محمد النبیل الشیمي،  1

 .17:52على الساعة :، 07/04/2017: تاریخ التصفح
على بعض المتغیرات الاقتصادیة مع التركیز على انتقال رؤوس الأموال في بلدان  أثر تخفیض سعر الصرف،عبد صبحي حسون الساعدي ،أیاد حماد 2

 .91، ص 2011، السنة  7ر للعلوم الاقتصادیة و الإداریة ، العدد نبا، مجلة جامعة الأمختارة 

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701
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 الحد من تصدیر رؤوس الأموال إلى الخارج وتشجیع استیرادها من الخارج . 
 منتجاتهــا فــي  زیــادة دخــل بعــض الفئــات المنتجــة وتخفــیض عــبء مــدیونیتها وذلــك لتســهیل تصــریف

   . الأسواق الخارجیة أو لتدهور أثمانها في الأسواق العالمیة
 معالجة مشكل البطالة في الاقتصاد القومي حیث ینتج عن التخفیض تشجیع التوسع في الصناعات 

 .التصدیریة
  ثانیا/الأسباب الثانویة.

 ونذكر منها ما یلي:
  حصول أي  یعرض العملة المحلیة لانخفاض بمجردنقدیة أي أن هذا الارتباط سوف الارتباط الكتلة

 انخفاض في العملة الرئیسیة.
 العلاقة على أساس معرفة تعتمد هذهة الوطنیة مع العملات الأجنبیة و إیجاد العلاقة الواقعیة للعمل 

الشرائیة أن مستوى الأسعار المحلیة سوف ینعكس على القوة كما  تطور مستوى الأسعار المحلیة،
صرف عملة معینة إزاء عملة أخرى یعتمد على مقارنة المحلیة للعملة الوطنیة، لذلك فإن سعر 
 . كلا البلدین التغیرات في مستویات الأسعار المحلیة في

  ذلك أن السلع المصدرة أوطاعات التي تعتمد علیها الدولة و بقیة القتنشیط القطاعات التصدیریة و 
قطاعات تكملیه أخرى فإن تطویر القطاع التصدیري یؤدي إلى تطویر  أي سلع أخرى تعتمد على

بقیة القطاعات السابقة سواء من ناحیة استغلال الطاقة الإنتاجیة أو استخدام المزید من الید 
 العاملة.

 .نخفاض في قیمة العملةلا الفرع الثالث:الفرق بین التخفیض وا
ل ك نكفي أنهما تدهور لقیمة العملة المحلیة لیكمن  العملةنخفاض في قیمة لاالفرق بین التخفیض وا      

 :للفرق بینهما في الجدول التالي ختلافلااوسنوجز أهم نقاط  اواحدة بطریقته
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 . تخفیض قیمة العملة وانخفاض قیمتها بین بین الفرقی :)03(الجدول رقم 

 Dépréciationنخفاض لا ا Dévaluationالتخفیض 
إرادیة ومقصود من طرف  عملیة هو عبارة عن

السلطات النقدیة تحت ضغط ظروف معینة ویتم بقرار 
 . رسمي لتحقیق أهداف معینة

دون تدخل  ة تلقائیة وعفویة،كعبارة عن حر  هو
العرض ات كیحدث نتیجة لتحر وإنما للسلطات النقدیة 

 .جنبیةلأات لاوالطلب على العم
المناسب یتطلب من السلطات النقدیة اختبار الوقت 

 .العملیة هللقیام بهذ
قد یحدث في أي وقت نتیجة زیادة الطلب عن عرض 

 .جنبیة أي نتیجة تضارب قوى السوقلأفي العمات ا
ما یحدث في كجنبي ،لأقد یحدث في سوق الصرف ا .جنبيلأیحدث فقط في سوق الصرف ا

 . سوق السلع والخدمات الداخلیة
ن كاقتصاد یم  فيلاالعملیة إ هن القیام بهذك یملا

للسلطات النقدیة فیه التدخل في سوق الصرف لتعدیله 
أنظمة الصرف الثابتة والتعویم ( المرغوب هتجالافي ا

 ).المدار

لیة العرض لآیحدث في ظل اقتصاد حر، ینتج 
فاءة من أجل تحدید سعر الصرف كوالطلب العمل ب

 . في ظل أسعار الصرف العائمة هالذي نجد
 .ون في حدود معینةكی لانخفاض لاا . معینةون في حدود كی

یقابل التخفیض عملیة رفع في قیمة العملة التعویم 
الذي یحدث عندما تقیم العملة بأقل من قیمتها 

 .بین العرض والطلب ختلاللا
رتفاع في قیمة العملة الوطنیة ، لانخفاض الایقابل ا

ادة المعروض عن أي زیادة في سعر الصرف نتیجة زی
 . ت أجنبیةلاالمطلوب من العم

الفترة التي  لالون وقتي خكالتعدیل لسعر الصرف ی
 ) ظاهرة مؤقتة (تقرر فیها السلطات النقدیة التخفیض 

ون مستمر نتیجة التغیرات كالتعدیل لسعر الصرف ی
 . ) ظاهرة مستمرة(المستمرة لقوى العرض والطلب 

رتفاع في سعر الصرف لانخفاض یعني الرفع أو الاا .جنبيلأالتخفیض یعنى الرفع في سعر الصرف ا
 .جنبيلأا

تخصص  (غیر منشورة)، قتصادیةلارة ماجستیر في العلوم اكمذ دراسة حالة الجزائر،–التوازن الخارجي سیاسة سعر الصرف و  حنان لعروق،:  المصدر
 .109ص 2004/2005قسنطینة ، دفعة  منتوريعلوم التسییر، جامعة و  الاقتصادیةلیة العلوم كبنوك وتأمینات، 

أهداف سیاسة تخفیض القیمة.                                                                      المطلب الثاني : أهمیة و 
 الفرع الأول : أهمیة سیاسة تخفیض العملة

وبالتالي فإن الطلب الأجنبي إن التخفیض یجعل من أسعار الصادرات تنخفض من منظور الأجانب         
، هذا ما تها بالنسبة للعملة الوطنیةالمنتجات المحلیة یمیل إلى الارتفاع أما بالنسبة للواردات ترتفع قیم على
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یجعل من حجم الواردات یمیل إلى الانخفاض. ولهذا فإن المنتجین یقومون بتحویل أو نقل عوامل الإنتاج إلى 
 بذلك یفضلون الإنتاج في قطاعي التصدیر وإحلال الواردات،و  ،ریق مردودیة أكثلتي تسمح لهم بتحقالقطاعات ا

في هذا الإطار یمكن أن یكون سعر الصرف أداة تسییر للعرض والطلب والتخصیص الفعال للموارد، ولا یؤثر و 
 التخفیض في حساب التجارة المنظورة فحسب، حیث یساهم في تحسین من جهة أخرى وضعیة حساب التجارة
غیر المنظورة،الراجع إلى زیادة إقبال الطرف الأجنبي على الخدمات المحلیة التي یراها منخفضة التكلفة ، ویحد 
من جهة أخرى إقبال الطرف المحلي على الخدمات الأجنبیة، كما یحدث هذا مع رأس المال الأجنبي الذي من 

 1 .كأن یساهم في تحسین وانتعاش حساب رأس المال دور
إلى التأثیر المباشر على میزان المدفوعات قد یكون للتخفیض شأن في زیادة دخل الفئات  بالإضافة

المنتجة وتخفیف عبء مدیونیتها، وذلك لتسهیل تصریف منتجاتهم في الأسواق الخارجیة أو ارتفاع أثمانها في 
ج مشكلة البطالة في الأسواق العالمیة،وبالإضافة إلى حمایة الصناعة الناشئة، قد یهدف التخفیض إلى علا

 .الاقتصاد الوطني، حیث ینتج عنه التوسع في الصناعات التصدیریة
 الفرع الثاني : أهداف سیاسة تخفیض قیمة العملة

من سیاسة التخفیض مع تطور السیاسة نفسها ، فیفترض أن هذا الإجراء  حاةالمستو تطورت الأهداف       
تحقیق جملة من  زیادة مقبوضاتها للخارج ، ویكون ذلك باتجاه تقلیص مدفوعات الدولة للخارج و یؤدي إلى 

 2 :الأهداف
  وذلك عند قیام الدولة التدخل في هو محور سیاسة التخفیض ،و علاج أو تقلیص عجز میزان المدفوعات 

أسواق الصرف بغرض تقلیص الفارق بین مستوى العام لأسعار منتجاتها عن الأسعار في الخارج دون 
بنسبة المعالجة في زیادة الصادرات التي تصبح تكلفتها أقل  تكون هذهو  إلى السیاسة الانكماشیة، وءاللج

 . رتفاع أسعار الأجنبیة لها بالنسبة للمستوردین المقیمینلالأجانب ، وتقلیص الواردات 
 لصادراتالحصول على نقد أجنبي إضافي یساعد على الوفاء بالتزامات مدیونیة الخارجیة نتیجة زیادة ا 

بالإضافة أنه یقلص الواردات یعنى ذلك تقلیص حجم الدین الخارجي وخدمته بالنسبة للصادرات و الناتج 
 .المحلي

                                                           
 .41ص ،مرجع سابق هجیرة عبد الجلیل، 1
 .112-111، ص ص  مرجع سابق حنان لعروق، 2
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 زیادة القدرة الإنتاجیة في استخدام الموارد العاطلة ، وتوجیه هیكل الإنتاج نحو إنتاج سلع تصدیر بتحویل 
التوسع في الصادرات لتبادل إلى القطاع التصدیري و لة السلع غیر قابوارد الإنتاج من السلع البدیلة و م

یتطلب توفیر الطاقات بزیادة رأس المال من التدفقات المالیة الأجنبیة أو نتیجة دخول الادخار الوطني 
 كفاءة الاستثمار الوطني. تكو ن النتیجة تحسینو  مترتب عن التخفیض،

  المحلیة  الخارجیة نتیجة انخفاض تكالیفها و بالتالي أسعارهازیادة القدرة التنافسیة لسلع الوطنیة في الأسواق
بالنسبة لأجنبیة مما یؤدي إلى زیادة عوائد السلع القابلة للتصدیر وتشجیع الاستثمار الأجنبي بداخل البلد 

 . المخفض
 المطلب الثالث : شروط نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة

 1: الشروط التالیةلنجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة یجب توفر 
 بحیث یؤدي تخفیض العملة إلى زیادة  اف من المرونة،ك اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر

  .بر في الطلب العالمي على منتجات المصدر من نسبة التخفیضكأ
 نتاجي لإا زاف من المرونة بحیث یستجیب الجهاك ضرورة اتسام العرض المحلي لسلع التصدیر بقدر

  .لارتفاع في الطلب أو الطلب الجدید الناجم عن ارتفاع الصادرات
 رتفاع في لاا س هذاك ینعلاوعدم ارتفاعها بعد التخفیض حتى  ،سعار المحلیةلأضرورة توفر استقرار في ا

   .لفة المنتجات المحلیةكصورة ارتفاع أسعار ت
 على  ثر المترتبلأتها مما یزیل الاخرى بإجراءات مماثلة لتخفیض عملأعدم قیام الدول المنافسة ا

  . التخفیض
 1ن و كن تألیرنر والقاضي ب –ستجابة لشرط مارشاللاا> é𝒏𝒏+𝒆𝒆𝒏𝒏   أي مجموع مرونة الطلب ومرونة

 . بر من الواحد الصحیحكالصادرات أ
 على المیزان التجاري . العملة قیمةتخفیض  ثرأ:  الرابعالمبحث 

، ومع ذلك فالاعتبار كافة بنود میزان المدفوعاتمكن أن یؤثر على یإن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة      
الأساسي هو اثر تخفیض قیمة العملة على المیزان التجاري ، وهناك العدید من المداخل النظریة التي حاولت 

                                                           
دولي  د، تخصص مالیة واقتصا (غیر منشورة) ر، مذكرة ماجستیدراسة تحلیلیة للعلاقات التجاریة الأمریكیة الصینیة في ظل حرب العملات نجیة دلامي،  1

 .52ص  ، 2011/2012جامعة الشلف، ،كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
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تحلیل الآثار الاقتصادیة المحتملة للتغیرات في سعر الصرف على المیزان التجاري منها مدخل المرونات 
 ومدخل الاستیعاب . 

   ول : نظریة أسلوب المروناتلأ ا المطلب
، أي في زن في التدفقات التجاریة المادیةكبیر من مشاكل میزان المدفوعات إلى عدم التوا ءجز قد یعود      

 الواردات.، وهذا یمكن تحلیله على أساس المرونات الجزئیة للصادرات و الخدماتات والواردات من السلع و الصادر 
                                                                       أسلوب المرونات. نظریة ممیزات الفرع الأول : فرضیات و 

 .فرضیاتال:  أولا/ 
 1تم بناء هذا المدخل في ظل عدة افتراضات مبسطة للواقع نجمعها فیما یلي : 

  ا على مقتصر التعامل فیما بینهییفترض دولتان فقط هما الاقتصاد الوطني والعالم الخارجي على أن
 أن عرضهما تام المرونة.درات والواردات و اسلعتین تجمیعیتین هما الص

 التي أیضا لا مكونا أجنبیا في السلع المصدرة و رى بدائل للواردات آو سلع وسیطة تمثل خعدم وجود سلع أ
 نها محلیا .م یتم استهلاك أي جزء

  كذلك المعاملات من طرف واحد في اء طویلة الأجل أو قصیرة الآجل و غیاب التدفقات الرأسمالیة سو
 میزان المدفوعات .

  .ممیزات نظریة أسلوب المروناتثانیا /
 2وتتمثل في: 
 رة هو تحویل كالف هنفاق عن طریق تغیرات سعر الصرف، وجوهر هذلإأنه یعتمد على طریقة تحویل ا

جنبیة من طرف المقیمین،وبالتالي زیادة الواردات لأنفاق على السلع الإنفاق إما من السلع المحلیة إلى الإا
حلیة من طرف غیر المقیمین وبالتالي زیادة نفاق على السلع الملإجنبیة إلى الأنفاق على السلع الإأو من ا

  .الصادرات

                                                           
 .53، ص مرجع سابق نجیة دلامي،   1
مداخلة مقدمة إلى ملتقى المنظومة المصرفیة تحویلات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة أسلوب المرونات، محمد راتول ،  2

 .114ص  ، 14/15/12/2004، الجزائر ،العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة الشلف كلیة –الواقع و التحدیات  –الجزائریة و التحویلات الجزائریة 
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 ز فقط على صادرات وواردات السلع كإذ أنه یر  سلوب بجمیع عناصر میزان المدفوعات،لأیهتم هذا ا
 .والخدمات
 اغة النظریة یالفرع الثاني : ص

المستوردات والطلب الأجنبي على كل من مرونتي الطلب المحلي على  یعتمد منهج المرونات على      
وقد عرف الفكر  الصادرات في تحلیل أثر تخفیض قیمة العملة الوطنیة لعلاج العجز في المیزان التجاري .

 Lerner – Marshall ، لیظهر بعد ذلك شرط Marshall الاقتصادي أبحاث في هذا الموضوع ترجع إلى
حاصل ضرب سعر الصرف  q ر الصرف الحقیقيسع Charles حتى یتصف سوق الصرف بالتوازن ویعرف

 1 والسعر النسبي لدولتین:  eالاسمي
: 𝒑𝒑∗𝒑𝒑 حسب العلاقة  

𝒑𝒑∗: مستوى الأسعار في الدولة الأجنبي 
  𝒑𝒑:مستوى الأسعار في الدولة المحلیة 𝒆𝒆   : سعر الصرف الاسمي 

الأجنبیة بالنسبة إلى سعر حسب المعادلة فإن سعر الصرف الحقیقي هو سعر نسبي یمثل سعر السلع       
 :ویرتفع هذا السعر في الحالات التالیة السلع المحلیة،

 .e ارتفاع سعر الصرف الاسمي -1
 .p* ارتفاع مستوى الأسعار في الدولة الأجنبیة -2
 .p انخفاض مستوى الأسعار في الدولة المحلیة -3
أسعار السلع المحلیة فإنه یلجأ إلى فعندما یتوقع المستهلك ارتفاع أسعار السلع الأجنبیة مقارنة مع      

تمثل   Mتمثل الصادرات من السلع المحلیة و x الاستعاضة عن السلع الأجنبیة بالسلع المحلیة .إذا كانت
 المستوردات من السلع الأجنبیة، وكانت الصادرات والمستوردات عبارة عن دوال في سعر الصرف الحقیقي،

لى ارتفاع أسعار السلع الأجنبیة، وهذا لن یؤدي فقط إلى تخفیض فارتفاع سعر الصرف الحقیقي قد یدل ع

                                                           
، 2العدد  ،نالأرد ، الإداریةمجلة العلوم في  ، )2004-1970(على المیزان التجاري الجزائري  يالأجنبأثر سیاسة سعر الصرف سمیة زیرار وآخرون ، 1

 .364ص،  2009

𝐪𝐪 = 𝒆𝒆𝒑𝒑∗𝒑𝒑  
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ویمكن تلخیص هذین  ،الطلب الأجنبي على السلع المحلیةالطلب المحلي على السلع الأجنبیة، وإنما سیزید من 
 التأثیرین على المیزان التجاري.

A  : الذي یمثل صافي الصادرات بالمعادلة التالیة 
 
 

   :حیث أن
•  C  لحقیقيالتجاري وهو دالة في سعر الصرف االمیزان . 
•  Xقیمة الصادرات السلعیة وهي دالة في سعر الصرف الحقیقي. 
•  M الصرف الحقیقيقیمة المستوردات السلعیة وهي دالة في سعر. 

یعتمد على  -الفرق بین حجم الصادرات السلعیة وحجم المستوردات السلعیة  –تبین المعادلة أن المیزان التجاري 
 1:المواليل الشكل لاسعر الصرف الحقیقي ویمكن توضیح ذلك من خ

 : توازن المیزان التجاري)13( الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 

مجلة العلوم في  ، )2004-1970(على المیزان التجاري الجزائري  يالأجنبأثر سیاسة سعر الصرف  سمیة زیرار وآخرون ،: المصدر 
 .365،ص ص  2009، 2العدد  ،نالأرد ،الإداریة

                                                           
 .364، ص . مرجع سابق سمیة زیرار وآخرون ، 1

CA (q) = X(q) - M(q) 𝐚𝐚 𝐂𝐂𝐂𝐂𝒂𝒂 𝒒𝒒 > 𝟎𝟎، 𝐚𝐚 𝑿𝑿𝒂𝒂 𝒒𝒒 > 𝟎𝟎، 𝐚𝐚 𝑴𝑴𝒂𝒂 𝒒𝒒 < 𝟎𝟎 

X(q) 

m(q

E0 

q 

q0 

Foreign good 
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الموضـحة فـي الشـكل التـي تمثـل نقطـة  E0 نحصـل علـى نقطـة التـوازن =0CAاسـتخدام شـرط التـوازن ب        
تقــاطع منحنــي الطلــب علــى الصــادرات ومنحنــي الطلــب علــى المســتوردات، حیــث یتحــدد ســعر الصــرف الحقیقــي 

كانــت الأســعار النســبیة لكــل مــن الدولــة المحلیــة والدولــة الأجنبیــة ثابتــة، یعطــي تقــاطع  وفــي حــال  q0التــوازني 
 .ب على المستوردات سعر الصرف الاسمي التوازنيعلى الصادرات ومنحني الطل منحني الطلب 

 لابأن تخفیض قیمة العملة لن یحقق هدفه في تحسین وضع المیزان التجاري إ سبق نستنتج  من خلال ما       
 هان مجمـوع هـذكـ أمـا إذا بـر مـن الواحـد،كوالصـادرات ا لاسـتیراداانت مجموع مرونات الطلب السعریة على ك إذا

ون كــوعنــدما ی متجــاوب نســبیا علــى المیــزان التجــاري.ه ون أثــر ك، فــإن التخفــیض ســیالواحــد إلــىالمرونــات مســاویا 
ن هـذا وأ سـالبا المیـزان التجـاري. علـى ونكـن تأثیر تخفیض قیمة العملة یفإالمرونات أقل من الواحد ذه مجموع ه

أي أنـه فـي  قیمـة العملـة،جـراء تخفـیض إاف عند بدایة سریان تطبیـق ك ون غیركنر یلیر  -التحلیل لشرط مارشال
 .)J(منحنىعلیها  یطلق الظاهرة  هالزمنیة في عمل المرونات، وهذ التأخیراتالواقع ستظهر هناك فترة من 

   j.curve منحنى الفرع الثالث :
أي تخفیض بقیمة العملة ستحصل بمرحلتین  هذا المنحنى أن أثر ویظهر ،Jحرفله كوهو منحنى یشبه ش      

1 :وهمامتتابعتین 
 

                                                                                                     : المرحلة الأولى*  
المرحلة سترتفع أسعار الواردات المدفوعة بالعملة الوطنیة والمقومة بالعملة الأجنبیة وأسعار  وفي هذه...........

ستهبط بالعملة الأجنبیة، وتتدهور معدات التبادل التجاري للدولة متغیرة بالعملة الوطنیة و قى غیر الصادرات تب
 .التي تخفض قیمة عملتها ویتوسع عجزها التجاري وهذا ما یدعى بأثر القیمة

                                                                                                       : المرحلة الثانیة* 
ون ك قتصادیة المحلیة بتخفیض وارداتهم ومعلاالمرحلة یظهر أثر الحجم مع قیام العناصر ا هل هذلاوخ  .....

یجابیة ذات لإثار الآا هوهذ . دة حصتها السوقیةجنبیة، فهي قادرة على زیالأن ارخص بالعملة الآالصادرات ا
 الة التوازن التجاري،ــــــــــــح إلىار السعریة السیئة وتولد عودة ــــــــــثلآالمراحل المتعاقبة من الناحیة النظریة تفوق ا

 .بالحجم والقیمةثرین المتعاقبین المتعلقین لأوالتغیرات عبر الزمن في المیزان التجاري المحددة من قبل هذین ا
 اسب أو الزیاداتكون نجاح أي تغییر في سعر الصرف محدد من قبل شدة المكوفي مجال التطبیق ی

                                                           
1 Pavle  Petrvic , Mirjana glioric. Exchange rate and trade balance :  j- curve Effect . Original scientific paper.   

University of  belarade . serbia . 2010.p 26 
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ســـتجابة مـــن قبـــل المنتجـــین المحلیـــین و لاالمتحققـــة فـــي القـــدرة علـــى التنـــافس فـــي مجـــال الســـعر ومرونـــة ا       
 .مرونات الطلب المحلي والخارجي

 :ل ما یليلاسعار المحلیة من خلأرتفاع الان سیاسة تخفیض قیمة العملة بحد ذاتها تعتبر مصدرا إ
 كانــت عملیــة إحــلال مســتلزمات الإنتــاج  كانــت نســبة مهمــة مــن الإنتــاج مســتوردة مــن الخــارج، وإذا مــا إذا

 جانبین وهما:سعار سترتفع من لأنتاجیة، فإن الإ وفي غیر صالح العملیة الاالمحلیة ستستغرق وقتا طوی
 . نتاج المستوردةلإون بسبب ارتفاع أسعار مستلزمات اكسعار یلأا ارتفاع: وللأ الجانب ا •
نتاج(.والنتیجة لإمیات مستلزمات اك میاتها أيك ون بسبب انخفاضكسعار یلأارتفاع ا :الجانب الثاني •

 . نتاجلإالیف اكالنهائیة سوف تتمثل بارتفاع ت
 هانـت هـذكن التخفیض في قیمة العملة المحلیة سوف یجعل أسعار المستوردات أعلـى مـن السـابق أمـا إذا إ 

وبالنتیجة  ).مواد غذائیة، أدویة، ، وقود....الخ( لاالسلع المستوردة تمثل سلعا  ضروریة للمواطن المحلي مث
ویترتــب علیــه أعبــاء جدیــدة علــى أســعار لارتفــاع  ســتغناء عنهــا، ســوف یضــیف حلقــة جدیــدلافإنــه یصــعب ا

ذا ســتظهر موجــة تضــخمیة كــجــور والرواتــب وهلأمــر ســوف یــدفع المــواطن للمطالبــة برفــع الأالمــواطن، وهــذا ا
 .قتصاد المحليلاجدیدة داخل ا

  إن ارتفــاع أســعار المســتوردات وانخفــاض أســعار الصــادرات نتیجــة تخفــیض قیمــة العملــة، ســیؤدي إلــى ارتفــاع
 :ون على جانبین وهماكرتفاع في الطلب على المنتجات الوطنیة سیلات الوطنیة وهذا االطلب على المنتجا

  التي ارتفعت أسعارهاوردات ستلمول: أن الطلب المحلي سیحاول البحث عن مواد محلیة بدیلة عن الأالجانب ا •
 .السابقالجانب الثاني: أن الطلب على المنتجات الوطنیة سیرتفع أیضا بعد أن أصبحت ارخص من  •

 :J : منحنى  )14(الشكل رقم 
 
 
 
 
 

 .15،ص 2003، 23العربیة ، العدد  الأقطارالصرف ، سلسلة دوریة تعنى بقضایا التنمیة في  أسعارالمصدر: عیسي محمد الغزالي، سیاسات 

 الحساب الجاري

 الزمن
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ــ اســتكمالا       تتكــون منهــا الصــادرات والــواردات تــؤدي دورا مهمــا فــي النتــائج  التــين نوعیــة الســلع إلمــا تقــدم ف
الســلع صــناعیة وتشــكل نســبة مهمــة مــن صــادرات الدولــة  كانــت هــذه المترتبــة علــى تخفــیض قیمــة العملــة، فــإذا

 ان الطلب الخارجي مرنا، أما إذاكسیما إذا لازیادة مهمة في حجم الصادرات  إلىالمعینة، فإن التخفیض سیؤدي 
ن الطلـب لأون من مواد أولیه فنجد من الصعوبة زیادة حجم الصـادرات بعـد التخفـیض، كصادرات الدولة تتانت ك

نفـس الشـيء  ،مـواد الخـاملل اعیةتشاف العدیـد مـن البـدائل الصـنكغیر مرن خاصة بعد السلع ا هالخارجي على هذ
فتـرة مـن  إلـىلب الخارجي، بـل نحتـاج  تستجیب بصورة سریعة للزیادة الحاصلة في الطلامع السلع الزراعیة التي 

 .للتصدیر بعد ذلك هإعدادالمدة بین زراعة المحصول وجنیه و الزمن بقدر 
فاعلیة في الدول المتقدمة الصناعیة منها في الدول  ثركأون كن سیاسة تخفیض القیمة الخارجیة للعملة تإ       

قادرة على  واسعةها طاقه إنتاجیه كلاعن امت لاون من السلع فضكولى معظم صادراتها تتلأن الأالنامیة، 
التخفیض  فإن وبسبب حاجتها إلى السلع المصنعة ه في الطلب، بینما الدول النامیةمحتمل ةزیادل كستجابة للاا

 .أسعار مستورداتها  ارتفاعجراء  سیضیف عبئا أخر علیها
مرونات الطلب السعریة على المستوردات لیرنر  مجموع  –مارشال (هناك حالة قد یتحقق فیها شرط           

 ،نتیجة عملیة التخفیض ، إذ نجد أن المیزان التجاري یتجه نحو التدهور لفترة ما ،)بر من الواحد كوالصادرات أ
میات المتبادلة مع تغیرات كالسبب في ذلك یعود إلى تعادل الو  J ل حرفكثم یتحسن بعدها فیأخذ المنحنى ش

یبقى حجم الصادرات والواردات ثابتا و   بعد مرور فترة معینة في المدى القصیر،لایحدث إن أن ك یملاف سعار،لأا
إذ تتأثر قیم  ،عقود المبرمة قبل تغیر سعر الصرفأو ال ستهلاكلاانتاجي وعادات لإبالنظر إلى بنیة الجهاز ا

ة ك، فتؤثر على حر سعار بالبطيءلأعملة وأیضا قد تتسم تغیرات اانخفاض قیمة البوالواردات  الصادرات
 1.الأسعارلتغطي أثر تغیر  رتفاعلاامیات نحو كال هیتبعها في مرحلة ثانیة اتجا ثم ،الصادرات والواردات

  ستیعابلانظریة االمطلب الثاني : 
 2الفرع الأول : صیاغة النظریة 

 اثرنموذجا جدیدا لتحلیل  للتكنولوجیامن معهد ماساشوستس  Alexanderلكسندر أقدم البروفیسور        
 بالإضافةیل الأهمیة الكبرى للمداخالخارجیة على المیزان الجاري بمیزان المدفوعات ویولي العملة قیمة تخفیض 

                                                           
 .16، ص  مرجع سابقعیسي محمد الغزالي ،  1
 .57-56،ص ص  مرجع سابقدلامي نجیة ، 2
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لتحدید الشروط التي یؤدي فیها التخفیض أثاره ة النهائیة على المیزان الجاري و تحدید النتیجفي  الإنفاق إلى
 نطلق من المعادلة الأساسیة للدخل الوطني :الجانبیة على الحساب الجاري ن

 
 : حیث أن
• Y :. الناتج الوطني أو الدخل الوطني 
• C : :الاستهلاك الكلي 
• I: الاستثمار الكلي 
• G: الإنفاق الحكومي 
• X: :قیمة الصادرات 
• M:  قیمة الواردات 

  .A وتأخذ عادة الرمز و قدرة الإستعاب أ بالامتصاصتسمى  C+G+I إن مجموع المتغیرات الكلیة  
نفقاته الداخلیة أما الفرق بین الصادرات والواردات  فيقتصاد الوطني لامتصاص الذي یحتاجه الاذلك ا A ویمثل

بینما العجز یعمل على تخفیض قیمة  فتحقیق الفائض یعني زیادة الدخل الوطني، .فیجسد حالة المیزان التجاري
 . متصاص هو ذلك الفرق بین الدخل الوطني والمیزان التجاريلانستخلص أن ا خیر.لأهذا ا

 
سعار وأثر الدخل وان یبدو أنهما متناقضین إذ لأستیعاب الجمع بین أثر الالقد حاول صاحب مقاربة ا       

وضع التشغیل التام ، بینما قتصاد في لاأن ا باعتبارجمالي لإول ثبات الدخل الأیفترض أصحاب الطرح ا
 .قتصاد في حالة عدم التشغیل التاملاون اكسعار وتغیر الدخل للأیفترض أصحاب الطرح الثاني ثبات ا

 .التخفیض من وجهة مبدأ الاستیعاب أثار:الفرع الثاني 
لعملتها المحلیة فإنه عندما تلجأ الدولة صاحبة العجز في میزان مدفوعاتها إلى تخفیض القیمة الخارجیة          

یترتب عن ذلك تغیر رصید المیزان التجاري بسبب أثر التخفیض على الدخل وكذلك أثر التخفیض على 
 1 :ومنه )(𝐴𝐴∆ستیعاب بمقدارلاوا )𝑦𝑦∆(حیث یتغیر الدخل مباشرة بمقدار  Aالاستیعاب

                                                           
 .193/194ص ص  ،مرجع سابق نعمان سعیدي ،  بد المجید قدي ،ع 1

A=C+I+G 

Y=C+I+G+(X-M) 

A=C+I+G 

A=Y-B 
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:∆𝐴𝐴 ینتج أیضا بتضافر أثرین هما : 
 سـتیعابلاالمباشـر للتخفـیض علـى اثـر لأا βA سـتیعاب عنـد مسـتوى لاوالـذي یمثـل أثـر التخفـیض علـى ا

 . معین من الدخل الحقیقي
 ل تغیــرات الــدخللاســتیعاب مــن خــلاثــر غیــر المباشــر علــى الأاa. ∆𝒀𝒀)(  مثــلتحیــث α  المیــل الحــدي

 :ستیعاب هولاالذي یحدثه التخفیض على اجمالي لإثر الأوبالتالي فإن ا لإنفاق.
 

β=∆𝒀𝒀∆  :على المیزان التجاري ثرالأیصبح التغیر  1في المعادلة  2بتعویض المعادلة  − (𝒂𝒂.∆𝒀𝒀+ 𝛃𝛃𝐂𝐂)   
 

تبین المعادلة الأخیرة أن التغیر في رصید المیزان هو ناتج عن أثر التخفیض على الدخل( الأثر المباشر 
والذي یمثل حسب  𝛃𝛃𝐂𝐂وكذا أثر التخفیض على الاستیعاب بمعنى  )𝒀𝒀∆ (a-1والأثر غیر المباشر) بمعنى  

                                                           .رأثر السع –أثر الدخل  أثر المیزان =: ألكسندر بآثار الأسعار،ومنه فإن
 .α1  <   انك یتحقق إذا β∆ ومن المعادلة الأخیرة نستنتج أن في

  :التفسیر
ونات ل أثر المر لاسعار من خلأذلك التحلیل الذي ینصب على ا ولیة لعملیة التخفیض،لأثار الآیقصد با        

انیزم " المضاعف' كل میلایتبعها أثر ثانوي الذي ینشأ من خن سرعان ما كل ،المدفوعاتالحرجة على میزان 
ى یؤدي إل كما، سعار إلى ارتفاع الدخوللأن أن یؤدي ارتفاع اكومن المم ،سعار آثار الدخللأبحیث تولد آثار ا

سعار إلى التحلیل القائم على لأمن التحلیل القائم على ا ،نتقال دون انقطاعلاذا یتم اكوه ،ارتفاع الدخل الوطني
 ل.الدخ

 .: أثر تخفیض قیمة العملة على الصادرات والواردات الثالثالمطلب 
ثار على مستویات مختلفة وسوف نحاول لآجملة من ا قیمة العملة تخفیضترتب عن تطبیق سیاسة ی       

 .یرنرل-تفسیر أثر تخفیض قیمة العملة على المیزان التجاري حسب نظریة مارشال 

 

∆𝑨𝑨 = ∆𝒀𝒀 − ∆𝑨𝑨… … … … . (𝟏𝟏) 

∆𝑨𝑨 = ∆𝒂𝒂+ βA………………….(2) 

∆β=(1-a) ∆𝒀𝒀 −  𝛃𝛃𝐂𝐂… … … … . . (𝟑𝟑) 
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  ول: أثر تخفیض على الصادراتلأ الفرع ا
إن أثر التخفیض على الصادرات سواء بالزیادة أو بالنقصان یعتمد على درجة مرونة الطلب على صادرات      

 1 كالتالي: حدامساویة الو  بر من الواحد أو أصغر من الوحدة أوكون المرونة أكن أن تكذلك البلد .فیم
  بر من الواحدكالطلب على الصادرات أولى : مرونة لأ الحالة ا
أي المرونة  < ex  1الحالة یؤدي تخفیض قیمة العملة إلى زیادة عائد الصادرات حیث أن هفي هذ       

سوف % P  الحالة عند انخفاض أسعار السلع بنسبة هفي هذ ، 1بر من كالسعریة للطلب على الصادرات أ
بالقدر الذي یؤدي إلى زیادة العائد   Pبر منكالصادرات بمقدار أمیة المطلوبة من كینتج عنه زیادة في ال

 .جمالي للصادراتلإا
 1بر من كون المرونة أكالعملة على الصادرات عندما تقیمة : أثر تخفیض )15(ل رقمكالش

  
 
 
 
  
 

لیبیا  س بنغازي ،ونریقتصاد الدولي ، منشورات جامعیة قالامحمد سعید القافري، ا محمد غریر، فرنسیس جیرونیام ، ترجمة:المصدر : 
 ..178ص ، 1991،

                                                                                                                   :حیث أن
 .                                          جنبیة قبل تخفیض قیمة العملة المحلیةلأسعر الصادرات بالعملة اP :إلى 0من 
                                               .جنبیة بعد تخفیض قیمة العملة المحلیةلأسعر الصادرات بالعملة اP1 :إلى 0من 

                                                           
-177ص ص ، 1991لیبیا ، س بنغازي ،، منشورات جامعیة قاربون قتصاد الدوليلاا،  محمد سعید القافري ، محمد غریر ترجمة: فرنسیس جیرونیام ، 1

178. 

 الصادرات

D 
A 

B C 
P 
P1 

0 

 السعر

M M1 
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.                                                                  ات قبل تخفیض العملةإجمالي الصادر :  M إلى 0من 
 .ت تبعد تخفیض العملةإجمالي الصادرا: M1 إلى 0من 

سعار المحلیة نتیجة تخفیض قیمة العملة یترتب علیه خسارة في العملة لأل أن انخفاض اكحظ من الشلای       
سعار المحلیة لأل وحدة مصدرة من السلعة ومن جهة أخرى انخفاض اكل ( P1-P ) جنبیة مقدارها ما بینلأا

 الذي جاء نتیجة لتخفیض قیمة العملة أدى إلى زیادة الصادرات بقدر
(C- B)  ( M- M1) ضافیة في الصادراتالإجنبیة من جراء الزیادة لأضافي من العملة االإیمثل العائد      

M- M1   جنبیةلأت الاالزیادة في العمذلك أن ك حظلاوی( M- M1) (C- B)   من جراء زیادة في الصادرات
 . للصادرات جماليلإاالحالة هو زیادة في العائد  هثر النهائي لتخفیض قیمة العملة في هذلأومنه ا

 الحالة الثانیة : مرونة الطلب على الصادرات اقل من الواحد
، فإن تخفیض قیمة العملة سوف یؤدي إلى إنقاص العائد الوحدةنت مرونة الصادرات أقل من اك إذا        

میة المطلوبة كسوف یؤدي إلى زیادة في ال %P سعار بنسبةلأالحالة انخفاض ا هجمالي للصادرات في هذلإا
ل التالي یتبین أثر التخفیض على كالشنخفاض في إجمالي عائد الصادرات و ما یترتب علیه ام   %P بأقل من 

 .ون المرونة أقل من الواحدكندما تالصادرات ع
 1على الصادرات عندما تكون المرونة اقل من  العملة قیمة): اثر تخفیض 16الشكل رقم (

 
 

 
 
 
 

لیبیا  س بنغازي ،ونی، منشورات جامعیة قار  قتصاد الدوليلا، ا القافريمحمد سعید  ، محمد غریر فرنسیس جیرونیام ، ترجمة:المصدر : 
 ..179،ص 1991،

D 
a 

b C 
P 
P1 

0 

السع
 

M M1 
 الصادرات
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جمالیة في الإأما الخسارة  (b-c) (M- M1 ) العائد الصافي لصادرات و المقدرحظ أن لال نكمن الش        
 P-P1.acاقل   (c-b)(M-M1)منوبما أن  (a-c)(P-P1)الوحدة الصادرات نتیجة للتخفیض فهيقیمة 
العائد للصادرات المحلیة وعلى هذا  جماليإالحالة هو انخفاض في  هثر الصافي للتخفیض في هذلأفإن ا

انت المرونة السعریة ك عائد الصادرات إذ إجماليساس فإن تخفیض قیمة العملة سوف یؤدي إلى نقص في لأا
 .جانب على صادرات البلد أقل من الواحدلأطلب ا

   مرونة تساوي الواحد الحالة الثالثة: ال
قیمة العملة لن یؤثر على العائد =ex 1انت المرونة السعریة للطلب على الصادرات تساوي الواحد ك إذا      

إلى زیادة في الطلب بنفس  %P سعار بمقدارلأالحالة یؤدي انخفاض ا هجمالي للصادرات حیث أنه في هذلإا
  1 .جمالي للصادراتلإالنسبة مما یترتب علیه عدم تغییر العائد ا

 1ون المرونة تساوي ك: أثر تخفیض العملة على الصادرات عندما ت)17(ل رقم كالش
 
 
 
 
 
 
 

لیبیا  س بنغازي ،، منشورات جامعیة قاربون الدوليقتصاد لا، ا محمد سعید القافري ، محمد غریر فرنسیس جیرونیام ، ترجمة:المصدر : 
  .180ص ، 1991،
 إجماليبینما  (a-c)(P -P1) الخسارة في عائد الصادرات للخسارة في سعر إجماليحظ أن لال یكفي هذا الش 

 .M-M1.cb=b-b1.ac وه هنا یتضح أن ومن(M1-M)(c-b)هو (M1-M)ضافیةلإاالعائد من الصادرات 
                                                           

 .181ص ،مرجع سابقفرنسیس جیرونیام ،  1

D 

a 

b 
C 

P 

P
0 

 السعر

M M1 الصادرات 
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ون فیها المرونة كجمالي للصادرات في الحالة التي تلإیؤثر على العائد ا لامنه فإن تخفیض قیمة العملة و 
نه من كافیة تمك ان عرض الصادرات مرنا بدرجةكجنبي على صادرات البلد تساوي الوحدة و لأالسعریة للطلب ا

 . تغطیة الطلب المتزاید

 .الفرع الثاني :أثر التخفیض على الواردات 
 بة للبلد المخفض لقیمة عملته،إن تخفیض قیمة العملة سوف یؤدي إلى ارتفاع أسعار الواردات بالنس       

جنبیة، حیث أن تخفیض لأون بالعملة المحلیة فقط دون العملة اكرتفاع في أسعار الواردات سیلاحظ أن هذا الاوی
جنبیة. إن مدى انخفاض في حجم الواردات لأا قیمة العملة لن یؤثر على أسعار العرض الواردات مقومة بالعملة

 1.جنبي یعتمد على المرونة السعریة للطلب على الوارداتلأوالتوفیر المقابل له في الصرف ا
 : المرونة السعریة للواردات تساوى الصفر الأولىالحالة 
وعلیه فإن قیمة  الحالة یفشل تخفیض قیمة العملة في تحقیق أي انخفاض في حجم الواردات هفي هذ       

 .للبلد لن تتأثر بتخفیض قیمة العملة )مقومة بالعملة المحلیة(جمالیة للوارداتلإالفاتورة ا
 الحالة الثانیة: مرونة السعریة للواردات أقل من الواحد

سوف  )جنبیةلأمقومة بالعملة ا(جمالیة للواردات لإما أن الفاتورة اك فإنه سوف یحدث هبوط في الواردات        
    . نتیجة انخفاض في حجم الوارداتك تنخفض
جنبیة لم تتغیر نتیجة للتخفیض لأالحالة بالرغم من أن أسعار عرض الصادرات مقومة بالعملة ا هففي هذ      
ما أن ك سعار المحلیة المترتبة عن عملیة التخفیض أدى إلى هبوط حجم الوارداتلأحظ أن انخفاض الایفإنه 

    .نتیجة انخفاض في حجم الوارداتك سوف تنخفض )جنبیةلأمقومة بالعملة ا(جمالیة للواردات لإالفاتورة ا
ل زیادة الصادرات عن لالى الصادرات والواردات وذلك من خع آثار قیمة العملة تخفیضن لأن القول كویم      

 .لعجز في المیزان التجاريستیراد بعد ارتفاع أسعارها وبالتالي معالجة الاطریق جعلها ارخص والحد من ا
 .قتصادیة لاالثالث : أثر تخفیض قیمة العملة على بعض المتغیرات ا الفرع

.                                    سعار وغیرهالأستیعاب وعلى مستوى الال من الدخل واك یؤثر تخفیض سعر الصرف على         
                                                           

 .218ص ،مرجع سابقفرنسیس جیرونیام ،  1
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       أثر التخفیض على الدخل  أولا/
 : 1ما یليك ثر تخفیض العملة على الدخل وهمالآیوجد أثرین مختلفین     

 :     أثر الموارد المعطلة /1 
انت هناك ك انت معطلةك فإذا یادة الطلب الخارجي على الصادرات،إن تخفیض قیمة العملة یؤدي إلى ز         

قتصاد فإن یؤدي إلى زیادة الدخل والتوظیف في الصناعات التصدیریة،ثم ما تلبث أن لاطاقات عاطلة في ا
نتیجة ك ذا ویتأثر مضاعف التجارة الخارجیة یرتفع الدخلكخرى وهلأالمحلیة ا كیةستهلاالاتنتشر في الصناعات 

 لابها في الصادرات إ قتصاد ،ومع ذلك فمن غیر المعقول أن تحدث زیادة یعتدلاالتوظیف الموارد العاطلة في ا
انت ك  إذالان تحقیقه إك یملاون معتدلة ، وهذا الشرط كسعار المحلیة ثابتة أو أن الزیادة فیها تلأانت اك إذا

 . الدولة القائمة بالتخفیض لدیها عوامل إنتاج غیر مستخدمة وقت التخفیض
 :  وط التجاریةأثر شر /2

رتفاع الحاصل في حصیلة الصادرات مقومة بالعملة لاأن ا قتصادیین فيلاسندر غالبیة اكیشارك أل      
جنبیة ،وبالتالي ینتج عن هذا لأنخفاض في حصیلة الواردات مقومة بالعملة الاون بنسبة أقل من اكجنبیة سیلأا

ثر تخصص من وارداته كون أكالدولة ت هتدهورا في شروط التجارة بالنسبة للبلد المخفض ، وذلك إن صادرات هذ
سعار ، لأسندر آثار شروط التجارة للتخفیض في قیمة العملة إلى أثرین ،أثر مبدئي عن طریق تغیر اكم أل، ویقی

ثر المبدئي هو إن الدولة التي تخفض قیمة لأستیعاب ، فالاوأثر ثانوي عن طریق التغیر المحفز بالدخل في ا
النسبة وبالتالي یؤدي ذلك إلى عجز في نتیجة لتدهور شروط التجارة بنفس ك نخفاضلاعملتها تتأثر دخولها با
ستیعاب وبالتالي تحسن بقدر لاثر الثانوي فانخفاض الدخول سیؤدي إلى انخفاض في الأالمیزان التجاري، أما ا

 .ثر الثانوي لشرط التجارة على الحساب الجاريلأمساوي في رصید الحساب الجاري،وبطبیعة الحال یتوقف هذا ا
 ستیعابلاا أثر التخفیض على  ثانیا/

ستیعاب غیر لاهناك آثار مباشرة أخرى على ا)أثر غیر مباشر(ستیعابلاإضافة إلى أثر الدخل على ا     
    2  .محفز بالدخل

                                                           
 .61-60، ص ص  سابقال المرجع نفس 2 58، ص مرجع سابقدلامي،  نجیة1
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 . رصدة النقدیة لأ أثر ا/1 
نتیجة لتخفیض قیمة العملة یؤدي إلى انخفاض القیمة الحقیقیة ك سعار المحلیةلأحیث أن ارتفاع ا        

 كیةستهلالاافراد ،فهم یرغبون هنا بزیادة أرصدتهم النقدیة ،فیقللون من طلبهم على السلع لأالنقدیة لدى الأرصدة ل
  ستیعابلاستثماریة وبالتالي ینخفض الاوا
  .  أثر إعادة توزیع الدخل/2  

 من دخلستیعاب لاسعار المرتبط بتخفیض قیمة العملة یؤدي أیضا إلى خفض الأإن ارتفاع مستوى ا        
لي معین عن طریق إعادة توزیعه من مجموعات ذات میل حدي أعلى لإنفاق إلى مجموعات ذات میل حدي ك

 ومة،كومن دافعي الضرائب إلى الح عمال .لأجور إلى أصحاب الأأدنى لإنفاق أي من الذین یحصلون على ا
ون كفراد الذین یلألاستثمار ،حیث ا ید ذلك بالنسبةكن تأك یملاانخفاض جوهریا ،بینما  ستهلاكلااوهنا ینخفض 

 تفع.ون لاستثمار مر كنخفاض قد یلایتسم با لاستهلاكلمیلهم 
     . أثر الخداع النقدي/3

یجابي لتخفیض قیمة العملة ،إذا توجه اهتمام الحائزین لاثر الأهم في اان للخداع النقدي أن یسكیم         
یجابي على المیزان لإثر الأسمیة و یظهر الاالتغیرات في الدخول اثر من كسعار ألأللنقود إلى التغیرات في ا

    . ستیعابلاالتجاري أنه یعمل على تخفیض ا
   سعارلأعلى مستوى ا التخفیض وأثر ثالثا/

 1  :ل ما یليلاار المحلیة من خسعلأرتفاع الاإن سیاسة تخفیض قیمة العملة بحد ذاتها تعتبر مصدرا 
 نتاجلإل مستلزمات الاانت عملیة إحك ما وإذا ،نتاج مستورد من الخارجلإا انت نسبة مهمة منك إذا 

 .سعار سترتفعلأفإن ا نتاجیة ،لإستستغرق وقتا طویا وفي غیر صالح العملیة ا ،جنبیةلأالمحلیة محل ا
  انت ك ما إذاأ، أعلى من السابق رادستلإبما أن التخفیض في قیمة العملة المحلیة سوف یجعل أسعار ا

 )مواد غذائیة ، أدویة وقود....الخ لامث (السلع المستوردة تمثل سلعا ضروریة للمواطن المحلي  ههذ
ویترتب علیه أعباء جدیدة على  ،رسعالأرتفاع الاحلقة جدیدة  فیضی هستغناء عنها، فإنلاویصعب ا
أن ارتفاع أسعار المستوردات وانخفاض أسعار الصادرات نتیجة تخفیض قیمة العملة،سیؤدي ،المواطن 

                                                           
 .92، ص  مرجع سابقصبحي حسون الساعدي وآخرون،  1
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ون على كرتفاع في الطلب على منتجات الوطنیة سیلاإلى ارتفاع الطلب على المنتجات الوطنیة وهذا ا
 :جانبین وهما

 التي ارتفعت أسعارها رادستلا: أن الطلب المحلي سیحاول البحث عن موارد محلیة بدیلة عن اوللأ الجانب ا
 .:أن الطلب على المنتجات الوطنیة سیرتفع أیضا بعد أصبحت أرخص من السابقالجانب الثاني

    مواللأة رؤوس اكعلى حر  أثر تخفیض قیمة العملة:رابعا
ویتم  الدول،فراد إلى تحریك رؤوس أموالهم بین لأسباب الرئیسیة والمهمة التي تدفع الأمن ا إن التخفیض        
الحالة سیقومون بتحریك أموالهم  هفإنهم في هذ ،اد بأن الدولة سوف تقوم بالتخفیضفر لأجراء عندما یتوقع الإهذا ا

 .   رباحلأنحو الخارج لتجنب الخسارة المحتملة من جراء هذا التخفیض،أو للبحث عن ا
 .   على عبء القروض الخارجیة أثر تخفیض قیمة العملة خامسا/

 :  ما هو مبینكون البلد المخفض لعملته دائنا أو مدینا و ك یختلف أثر التخفیض في حالة          
جنبیة ،فأنه لأون البلد المخفض لعملته دائنا ،فإذا استلم هذا البلد الدائن قروضه بالعملة اك في حالة /1 •

إذا استلم هذا البلد قروضه  بر من عملته الوطنیة بعد تحویل العملة الوطنیة ،أماكمیة أك سوف یستلم
 الحالة ه یتأثر في هذلاوالفوائد علیها بعملة الوطنیة،فإنه سیستلم نفس المقدار الذي اقرضه و 

ون البلد المخفض لعملته مدینا ،ودفع دیونه والفوائد علیها بعملة البلد الدائن ، فإن عبء كعند ما ی/2 •
بر من عملته الوطنیة التي كمیة أك ،ذلك أنه سوف یدفعالحالة سوف تزداد  هالدیون المترتبة علیه في هذ

  الحالة بنفس مقدار التخفیض هتم تخفیضها ویستفید البلد المدین من تخفیض عملته الوطنیة في هذ
ل كإن التخفیض في سعر الصرف أو التخفیض قیمة العملة،هو عمل تقوم به السلطات العامة بش          

ون له أسباب منها رئیسیة وهو كجنبیة وهذا التخفیض یلأالمحلیة مقابل العملة انقاص قیمة العملة لإمعتمد 
مع قة الواقعیة للعملة الوطنیة علاالوإیجاد  تلة نقدیةكرتباط بلااك تحسین وضع میزان المدفوعات وأسباب ثانویة

 .جنبیةلأت الاالعم
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 خلاصة الفصل: 
 

المحلي لدولة ما  الاقتصادالمؤشرات التي یمكن من خلالها معرفة مدى قوة  أهمیعتبر المیزان التجاري من 
العوامـل الاقتصـادیة تغیـر حاصـل علـى مسـتوى  لأدنـيیسـتجیب كمـا انـه و كذا مدى تحملها للصـدمات الخارجیـة 

 التي من بینها  ارتفاع أو انخفاض أسعار الصرف .
جاري من خلال دراسة ها سعر الصرف على المیزان التالكیفیة التي یؤثر ب إلىكما تطرقنا في هذا الفصل 

رفع درجة تنافسیة عملیة التخفیض یفترض من الناحیة النظریة أن یترتب على  حیث تخفیض العملةسیاسة  أفاق
ارتفـاع أسـعار الـواردات  و الصـادرات بالنسـبة لأجانـب هالدولة، ومن ثم زیادة صادراتها نتیجة انخفاض أسعار هـذ

مـن تلـك المسـتوردة،  لابالنسبة للمقیمین في الدولة، وهو ما یؤدي إلى تحویل الطلب على السلع المنتجة محلیا بـد
 أو یشجع الصناعات البدیلة للواردات، وهو ما یساعد على تخفیض العجز في المیـزان التجـاري أو تحقیـق فـائض

مرونـــة الطلـــب علـــى  تكـــون إلـــى أنلیرنـــر الرامـــي  -تـــوفر شـــرط مارشـــال ولكـــن لابـــد لتماشـــي هـــذه السیاســـة فیـــه،
تیعاب مــا كانـت قــدرة الاســ إذاتــوفیره  التخفـیضالصـادرات و الــواردات اكبــر مـن الواحــد و هــذا مـا لا یمكــن لعملیــة 

 تكــون غیــر قــادرة علــى تــوفیر الطلــب المتزایــد للســلع المحلیــة خارجیــا دون أنهــالــي ضــعیفة بحیــث للاقتصــاد المح
للإنتــاج ممــا یــنجم عنــه ارتفــاع التكــالیف ومــن ثــم للعمــال لزیــادة الكــم الســاعي  الأجــورزیــادة مســتویات  إلــىاللجــوء 

على قیمـة المنـتج ككـل ، الأمـر الـذي یـنعكس سـلبا علـى مسـتوى الطلـب الأجنبـي ومنـه یجـب تـوفر شـرط أساسـي 
ت الاقتصادیة المحلیة بغیة تفعیلها لكي تمتص لنجاح هذه  السیاسة إلا وهو توفر حالة عدم التشغیل التام للوحدا

 نسبة الطلب المتزاید للسلع المحلیة .
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 تمهید 
طرق للحد من العجز في موازین مدفوعاتها وذلك بالتحكم في  إیجاد إلىلقد سعت العدید من الدول النامیة 

ومــن بــین هــذه الــدول رصــید میزانهــا التجــاري و حاولــت مواكبــة التطــور الحاصــل فــي المنظومــة التجاریــة العالمیــة 
ممــا ي وتوجهــت نحــو اقتصــاد الســوق كشــترالاالجزائــر فبعــد ســقوط نظــام بــریتن وودز تخلــت الجزائــر عــن النظــام ا

نظــام المصــرفي ونظــام الت خاصــة فــي التجــارة الخارجیــة و لافــي شــتى المجــا تغییــرات علیهـــا القیـــام بعـــدةســـتوجب ا
وقـد أشـار صـندوق النقـد الـدولي ،منـذ السـبعینات  ،الإصلاحاتعلیه نجم عن هذا جملة من و سیاسة سعر صرف 

 ة بالقیام بعملیة التخفیض.إلى ظاهرة المغالاة في تقییم الدینار الجزائري ،وقد أوصى السلطات الجزائری
التصـدیریة سـلع الخارجیـة فقـد هبطـت أسـعار صـدمات ثـلاث  إلـى ولقد عانـت الجزائـر فـي أوائـل الثمانینـات

،وزادت أسعار الفائدة الحقیقیـة العالمیـة،وكادت تـدفقات رأس المـال الدولیـة 1986 في خاصة البتروللها الرئیسیة 
وفي ظـل هـذه الظـرف الصـعبة توجهــت الجزائــر إلــى صــندوق النقــد  فخاصة من المصادر الرأسمالیة أن تجالو 

بنســبة  1991ك فــي نهایــة ســبتمبر مــن بینهــا تخفــیض قیمــة العملــة وذلــ الاتفاقیــاتالـــدولي وعقـــدت مجموعـــة مـــن 
 .1994مـا تـم تخفیض الدینار للمرة الثانیة في سنة ك ،بالنسبة للدولار 21%

 تم تقسیم الفصل الى ثلاث مباحث كانت كالأتي: وعلى ضوء ما سبق 
 تطور سیاسة الصرف في الجزائر. :المبحث الأول 
 تطور المیزان التجاري الجزائري  :المبحث الثاني 
 لتخفیض قیمة الدینار على المیزان التجاري الجزائري النمذجة القیاسیة  :المبحث الثالث. 
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 تطور سیاسة الصرف في الجزائر :المبحث الأول
تحقیق توازن  أي قتصاديالا صلاحیهدف إلى الإاتفاق الجزائر مع صندوق النقد الدولي إن لا شك من         

ة ، لرفع معدات خدام الموارد والطاقات المتاحـــفاءة واستكوتحسین ال الأسعارخارجي وذلك بإزالة التشوهات في 
ن هذا كل ، للجزائر الائتمانیةالنمو والوصول بمیزان المدفوعات إلى وضع قابل لاستمرار مع استعادة الجدارة 

لدینار انهج تغییر نظام الصرف م اتخاذ جراءات، مثللإل إتباع جملة من الا من خلاالهدف لم یتحقق إ
 الإنفاق، وذلك من أجل جذب الموارد إلى قطاع التصدیر وبدائل الواردات لتحویل  حلإصلااالجزائري قلب هذا 

في تصحیح قیمة الدینار  الأولىق التدریجي الخطوة لانز لال اكالمحلي.وقد ش الإنتاجإلى  الأجنبي الإنتاجمن 
لأزمات لصدي بر تسمح بالتكمرونة أ عطاءلإللتعویم المدار  لاالتخفیضات،وصو الجزائري لیتبع نسبة من 

 .نفتاح على الخارجلاقتصاد الجزائري والاالخارجیة ،مع تحقیق قابلیة تحویل الدینار وتدعیم تحریر ا
 )2016-1962(فترة الممتدة ما بینلال الخالمطلب الأول: نظام الصرف و تسعیر الدینار الجزائري 

لزمنیة حسب الفترة ا الأخراتخذ سعر الصرف الجزائري عدة نظم في كیفیة تحدیده اختلف كل نظام عن        
 .نظام التعویم المدارث انتقل من نظام الصرف الثابت إلى یحالتي سن من اجلها 

 .) 1993-1962: تطور نظام الصرف الثابت للدینار الجزائري خلال فترة ( الفرع الأول 
تسعیر الدینار الجزائري في هذه الفترة لا یتم على أساس معاییر اقتصادیة لها علاقة بأداء ودرجة كان       

 1:كفاءة الاقتصاد الوطني، بل یتم تحدید قیمته إداریاً. ویمكن تقسیم هذه الفترة إلى أربعة مراحل
 ): 1973-1962نظام الصرف الثابت بالنسبة لعملة واحدة (  /أولا

الاســتقلال مباشــرة كانــت الجزائــر تابعــة لمنظمــة الفرنــك الفرنســي، وكانــت العملــة قابلــة للتحویــل. ولكــن بعــد       
ضــعف الاقتصــاد وهــروب رؤوس الأمــوال إلــى الخــارج جعــل الجزائــر تلجــأ إلــى مراقبــة الصــرف، وذلــك عــن طریــق 

  13المـؤرخ فـي 144-62رقـم  الاستقلال المالي والنقدي وذلك بتأسیس البنك المركزي الجزائـري بموجـب القـانون
،حیـث حـددت الجزائـر  1964فریـل أ 10( الـدینار الجزائـري ) فـي ،ثم تـم إصـدار العملـة الوطنیـة 1962دیسمبر 

ــدینار بمــا یعــادل  غــرام مــن الــذهب، وهــو الــوزن الــذي یجــب أن تتقیــد بــه الدولــة الجزائریــة  0.18ســعر صــرف ال

                                                           
، مذكرة ماجستیر 2008)-(1985المدفوعات سعر صرف الدینار الجزائري بین نظام التثبیت ونظام التعویم المدار وتأثیره على میزانخلیفـة عــزي ،  1

 .128ص  ،2011/2012كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، ، تخصص مالیة وبنوك وتأمینات،(غیر منشورة) 
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التكــافؤ مــع الفرنــك الفرنســي، لأن الــدینار كــان ثابتــاً مقابــل  بصــفتها عضــو فــي صــندوق النقــد الــدولي، وهــو بــنفس
ـــة ســـنة  ـــى غای ـــدینار  1969الفرنـــك الفرنســـي، واســـتمر ذلـــك إل ـــب فیهـــا ال أیـــن اضـــطرت  ،%1± فـــي حـــدود یتقل

ة لهجمـات مضـاربالسلطات النقدیة الفرنسیة إلـى تخفـیض الفرنـك الفرنسـي أمـام الـدولار الأمریكـي، وذلـك لتعرضـه 
 4.9370مـن   1969،حیث انتقل التكافؤ الرسمي للفرنك الفرنسي في شهر أوت من 1968اث حادة عقب أحد

رغــم هــذا التخفــیض فــي قیمــة الفرنــك الفرنســي  ،فرنــك فرنســي لكــل دولار 5.5544فرنــك فرنســي لكــل دولار إلــى 
ل هذه الفترة التـي استمر ارتباط الدینار الجزائري بالفرنك ولم یتبعه في التخفیض، وذلك بسبب شروع الجزائر خلا

وهـو مـا أدى إلـى  ).1969-1967(ق مخططهـا التنمـوي الثلاثـي الأولتمیزت بضعف الفرنـك الفرنسـي فـي تطبیـ
الانخفــــاض المســــتمر للــــدینار الجزائــــري مقابــــل مختلــــف العمــــلات، مــــا ترتــــب عنــــه إعــــادة تقیــــیم تكــــالیف مشــــاریع 

، وبعـــد خـــروج الجزائـــر مـــن هـــذه  )1973-1970الاســـتثمار التـــي انطلقـــت فـــي إطـــار المخطـــط الربـــاعي الأول (
المنطقــة اتبعـــت نظـــام الرقابـــة علـــى الصـــرف الـــذي كـــان مطبقـــاً فـــي كـــل دول العـــالم الثالـــث، وتعنـــي الرقابـــة علـــى 

ا تتطـور نهـالصرف تأمین استخدام الموارد من العملات الأجنبیة المتوفرة والمرتقبة طبقـاً للمصـالح الوطنیـة، كمـا أ
المالیة والنقدیة في میزان المدفوعات والاحتیاطي من العملة الأجنبیة. هذه الحقبة الزمنیة كانت أول وفقاً للتغیرات 

مرحلة من مراحل تطور نظام الرقابة على الصرف والتي تمیزت باتخاذ إجراءات تحمي الاقتصاد الوطني الناشئ 
حریـة، نظـام الحصـص، الاحتكـار وإبـرام من المنافسة الأجنبیـة، وقـد اعتمـدت فـي ذلـك علـى عـدة أدوات أهمهـا: ال

،وإقــرار مبــدأ تعــویم  1971یــار نظــام بریتــون وودز فــي ســنة نهوعقــب ا .الاتفاقیــات الثنائیــة مــع مختلــف البلــدان
 .أسعار صرف العملات وعدم ربطها بالذهب، أخذت الجزائر بنظام تسعیر جدید

 :)1987-1974( نظام الصرف الثابت بالنسبة إلى سلة عملات /ثانیا
یار نظام بریتون وودز وتعویم العملات، تم تغییر نظام سعر صرف الدینار الجزائري ابتداء من نهعقب ا       
    حیث تم إتباع نظام صرف مربوط بسلة من العملات، حیث كانت سلة العملات مكونة من ، 1974جانفي  21
 .ا في المدفوعات الخارجیةنه، منحت لكل عملة من هذه العملات ترجیحاً محدداً على أساس وز  (*) عملة14

وذلك قصد الحفاظ على استقرار الدینار وكذا استقلالیته عن أیة عملة من العملات القویة أو منطقة من المناطق 
 1F1 :النقدیة. هذا بالإضافة إلى تحقیق هدف مزدوج 

 
                                                           

       .                                                                                                                            130، ص  نفس المرجع السابق   1
رون الدنماركي، الكورون النورمندي، الكورون السویدي، (*)العملات هي: الدولار الأمریكي، الشیلینغ النمساوي، الفرنك البلجیكي، الفرنك الفرنسي، الكو 

 .المارك الألماني، اللیرة الایطالیة، الفلورین الهولندي، الجنیه الإسترلیني، البیستة الاسبانیة، الفرنك السویسري، الدولار الكندي
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للمؤسسات الجزائریة بواسطة قیمة للدینار تفوق قیمته الحقیقیة، وذلك بغرض تخفیف توفیر دعم مقنع  •
 .عبء التجهیزات والمواد الأولیة ومختلف المدخلات المستوردة من قبل المؤسسات الناشئة

) تنازلیة(السماح للمؤسسات الوطنیة بالقیام بتنبؤات على المدى الطویل دون أن تتعرض لتغیرات عنیفة  •
 .الصرف، وهذا عن طریق استقرار القیمة الخارجیة للدینار الجزائريلسعر 

الأمریكي كعملة عبور بین الدینار وباقي العملات الأخرى، حیث یتم حساب سعر صرف  واستعمل الدولار      
 :الدینار بإتباع الخطوات التالیة 

 سبة للدولار الأمریكيحساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار الجزائري بالن. 
  حساب المتوسط المرجح بالتغیرات النسبیة للعملات التي تتكون منها سلة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار

 .الأمریكي
 حساب سعر الصرف الیومي للدولار الأمریكي بالنسبة للدینار الجزائري. 
  الدینار الجزائري بالنسبة للعملات باستعمال طریقة أسعار الصرف المتقاطعة، یمكن حساب أسعار صرف

 .الأخرى المسعرة من طرف البنك المركزي الجزائري والمتضمنة في سلة العملات
الـــذي اعتبـــر برنامجـــاً مكمـــلاً  )1977-1974لاق المخطـــط الربـــاعي الثـــاني (تـــزامن هـــذا النظـــام مـــع انطـــ      

لخـــدمات مـــن الخـــارج، ثـــم جـــاء البرنـــامج للمخطـــط الســـابق، حیـــث تـــم تـــأمیم جمیـــع عملیـــات بیـــع وشـــراء الســـلع وا
الذي غیر مـن السیاسـة الاقتصـادیة المتبعـة سـابقاً، حیـث اعتمـد علـى سیاسـة ) 1985-1980(الخماسي الأول  

النمو المتوازن التـي تشـمل جمیـع القطاعـات الاقتصـادیة مرفقـة بإصـلاحات هیكلیـة، مسـت علـى وجـه الخصـوص 
ونة على نظام الرقابة على الصرف والتجارة الخارجیة. ولكن كان لهـذا القطاع الزراعي والصناعي، مع إدخال مر 

البرنامج آثار عكسیة، كونه شجع الاستهلاك على حساب الاستثمار والتصنیع، وزادت معه الدیون الخارجیـة مـن 
أیــن   1986م حــت غطــاء إیــرادات البتــرول، حتــى عــاأجــل تغطیــة تكــالیف البرنــامج الخماســي، وكــان كــل هــذا ت

العالم تدهوراً كبیراً في أسعار البترول، وكذا تذبذب قیمة الدولار الأمریكي في أسواق الصرف العالمیة. مما  عرف
وضــع الاقتصــاد الجزائــري أمــام الواقــع، وانكشــف ضــعفه وهشاشــته فــي مواجهــة الصــدمات الخارجیــة. وأمــام هــذا 

وظیفة تخصیص الموارد، ى دة الاعتبار إلإلى إعا تهدف الوضع، استوجب إجراء إصلاحات نقدیة ومالیة جذریة،
حیـث أصـبح التغییـر النسـبي  .عن تعـدیل طفیـف علـى حسـاب معـدل صـرف الـدینار الجزائـري 1986فأعلن عام 

وهــذا مــا اعتبــر   1974 لكــل عملیــة تــدخل فــي ســلة الــدینار تحســب علــى أســاس معــدل الصــرف الســائد فــي عــام
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ا انطلاقــاً مــن مــارس بهــ لــدینار الجزائــري التــي شــرع فــي العمــلتمهیــداً لسیاســة التســییر الحركــي لمعــدل صــرف ا
1987. 

 .)1987-1974( للفترة الأمریكير لا و الد سعر الصرف الرسمي للدینار مقابل رتطو  :) 04 (لجدول رقما
 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 1974 السنة

سعر الصرف 
 $دج/

4.18 3.84 4.32 4.59 4.79 4.98 5.03 4.70 4.85 
دراسة حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه الطور –سلمى دوحة ،اثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري و سبل علاجها : : المصدر

الثالث علوم التجاریة (غیر منشورة) ، تخصص تجارة دولیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، جامعة بسكرة 
  .162ص  ،2014/2015،

ل الفتـــــــرة لا، خـــــــالأمریكـــــــير لاتطـــــــور ســـــــعر صـــــــرف الـــــــدینار مقابـــــــل الـــــــدو ) 04م (الجـــــــدول رقـــــــضـــــــح یو       
 ووهــ ،للــدینار الجزائــريالاســمي ، لســعر الصــرف يســتقرار النســبالال الجــدول لامــن خــضــح ویت) 1974/1987(

الرقابـة الصـارمة علـى الصـرف ظـل فـي  قالسـو فـي ب والطل ضقا لقوى العر فو تحدد ت تلاراجع لكون أسعار العم
، يالتــوازن الخــارج تحقیــقیــة مــن أجــل حلجنبیــة مقابــل العملــة الملأعلــى العملــة ا بتقلــیص الطلــ لــىإتهــدف  يوالتــ

الصــادرات مــن فــي  یتجلــى حلــي الــذيالم ضجنبیــة والعــر لأعلــى المنتجــات ا بالتــوازن بــین الطلــل لامــن خــوذلــك 
ـــ لـــىإ ،روقـــاتحالم جمالیـــة لإســـتیراد الاتـــراخیص ا فـــيعلـــى التجـــارة الخارجیـــة المتمثلـــة  ةضـــالمفرو الرقابـــة  بجان

 .ة على الصادراتضالقیود المفرو ذا كللواردات و 
جعل  فيساهمت  هة علیضبسیاسة الرقابة المفرو  فوقالمر داري لسعر الصرف لإظ أن التسییر احلان 

 ق، سو يتنام لىإما أدى ،قتصادیة والمالیة الداخلیة للدولة لاترتبط بالوظیفة الا  )لجزائريا الدینار(قیمة العملة 
 1.الصرف الموازي

  :)1991-1987( الانزلاق التدریجي /ثالثا
طیلة الفترة الممتدة به  ریقة تدریجیة ومراقبة، وتم العملهو إجراء یستهدف خفض قیمة الدینار الجزائري بط

 هــذا الانــزلاق بســبب ضــعف احتیاطیــات الصــرف المتاحــة،.ولقــد نــتج  1991إلــى غایــة بدایــة  1987ایــة نه مــن
  ومن جهة أخرى نتیجة لزیادة ثقل خدمة الدین الذي بلغ مستوى معتبراً رغم العمل على الحد من اللجوء إلى

                                                           
 .162ص مرجع سابق ،  سلمى دوحة ،  1
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 1.القروض قصیرة الأجل التي حالت دون تحقیق البرامج المسطرة من طرف الحكومات المتعاقبة 
 .)1991-1987نزلاق التدریجي للدینار الجزائري(): مراحل الا  05الجدول رقم( 

 التعلیــــــــــق سعر صرف الدینار مقابل دولار تاریخ عملیة الانزلاق
  4.936 1987نهایة 

 بدایة عملیة الانزلاق التدریجي
 

 5.910 1988نهایة 
 8.032 1989نهایة 

وتیرة تطبیق تسریع عملیة الانزلاق تماشیا مع  10.105 1990نهایة نوفمبر 
 الإصلاحات

 
 13.581 1991جانفي 
 إمكانیةاستمرار الانزلاق السریع بهدف استقراره و  16.330  1991فیفري 

 تحریر التجارة الخارجیة
 عند هذا المستوى لمدة ستة أشهر هاستقرار  17.76 1991مارس 

 المصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على المراجع: 
 .239ص ، مرجع سایق ،  آخرون عبد المجید قدي،و -
 .170-169، ص ص ، مرجع سابق دوحة سلمى  -
 .131ص ، مرجع سابق ، عزي  خلیفة -

قد تم تعدیل معدل الصرف بغیة إیصاله إلى مستوى تـوازن الطلـب الـوطني علـى )  05من الجدول رقم (و        
 دج/$ فـي 4.936 معـدل الصـرف مـنالسلع والخدمات الأجنبیة مـع المتـاح مـن العمـلات الصـعبة، حیـث انتقـل 

وتماشـــیاً مـــع تســـریع تطبیـــق  1990وانطلاقـــاً مـــن ســـنة  . 1989ایـــة نه دج/$ مـــع 8.032إلـــى  1987ایـــة نه
ایـة نه دج/$ فـي 12.11الإصلاحات تم تسریع عملیة الانزلاق بشكل ملحـوظ، فانتقـل معـدل صـرف الـدینار إلـى 

دف الوصـول بالـدینار إلـى المسـتوى الـذي یســمح بهـ 1991وقـد اسـتمر هـذا الانـزلاق السـریع فـي بدایـة  . 1990
باســتقراره، وبالتــالي إمكانیــة تحریــر التجــارة الخارجیــة علــى العمــوم والــواردات علــى الخصــوص، وقــد اتخــذت هــذه 

دج/$  13.58حیث تم تعدیل سعر الصرف لیصل إلى  ،1991الإجراءات بالفعل خلال الفصل الأول من سنة 
إلــى  1991ایــة مــارس نه ،لیصــل فــي 1991دج/$ بنهایــة شــهر فیفــري  16.33ثــم  ، 1991بنهایــة جــانفي 

 2 .$/دج 17.76
                                                           

 .131ص مرجع سابق ،  خلیفـة عــزي ،  1
 .131، ص سابقال المرجعنفس   2
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 : 1)1994-1991( التخفیض الصریح /رابعا
مــن قبــل الســلطات  1991ایــة ســبتمبر نه بعــد اســتقرار الــدینار لمــدة ســتة أشــهر موالیــة، تــم اتخــاذ قــرار فــي      

% مقابــل الــدولار الأمریكــي، وذلــك بموجــب  22الــدینار بنســبة النقدیــة ممثلــة فــي مجلــس النقــد والقــرض بتخفــیض 
ذا التخفــیض بلــغ معــدل بهــ،و  1991المبــرم مــع الصــندوق النقــد الــدولي فــي جــوان  )2الاتفــاق الثــاني ( ســتاندباي 

 :دج/$ . وكان الهدف من عملیة التخفیض هذه هو تحقیق ما یلي  22.5صرف الدینار 
 ن سعر الصرف الموازي.محاولة تقریب سعر الصرف الرسمي م 
 جعل الصادرات الجزائریة أكثر تنافسیة في السوق العالمیة. 
 العمل على جعل الدینار قابلاً للتحویل. 
 رفع الدعم عن المنتجات المحلیة وترك أسعارها تتحدد حسب قوى العرض والطلب. 
 داد الائتمانيلحصول على مساعدات مالیة من جراء تطبیق الشروط الواردة في اتفاقیة الاستعا.  

 لاان عبئا ثقیك ل قوى وأن هذا التخفیضكقیمة الدینار بش انخفاضسمي إلى لاق والتخفیض الانز لاأدى ا        
إلــى التســـییر  أخـــرىقــررت الســـلطات إعطائــه فتـــرة راحــة بـــالرجوع مــرة ،حیـــث ین كلمســتهلاات وأیضـــا كعلــى الشــر 

 23ب  1992ســـمي فـــي قیمتـــه المحـــددة فـــي نهایـــة لاات الرســـمیة وذلـــك بتثبیـــت ســـعر الصـــرف لاداري للعمـــلإا
 1993.2 ت سنةلاومعادلته في السوق الموازي للعم تقریبا رلادو /دینار

واستقر الدینار حول القیمة السابقة، إلى غایة اتفاق التعدیل الهیكلي الذي أبرم مع الصـندوق النقـد الـدولي  
یئـة لقـرار التخفـیض الـذي تبنـاه مجلـس النقـد والقـرض ته%،  10،أین أجـري تعـدیل طفیـف لـم یتعـدى  1994في 

 ./$دج 36ذا القرار أصبح سعر صرف الدینار به% و 40.17،وذلك بنسبة  1994أفریل  10بتاریخ 
 .)1994-1990): تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي (06الجدول رقم (

 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات
 35.06 23.35 21.84 18.47 8.96 الدولارالدینار/ 

Banque d'Algérie ، Statistiques  Monétaires  1964–2000. 

 حظ أن بتطبیق سیاسة تخفیضلاحیث ی يكمریلأار لاتطور سعر صرف الدینار مقابل الدو یشیر الجدول إلى   
 إلى الدینار في هذا الو ضعمن قیمته و استمر  % 22تضاعف سعر صرف مرتین أي أنه فقد  1991الدینار

 .66ص  ، 2011، 9مجلة الباحث ، عدد  ،التعویم المدار للدینار الجزائري بین التصریحات والواقع  سمیر أیت یحي ،  2 .132-131، ص ص نفس المرجع السابق  1                                                           
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 هأقـر  % 40.17والذي تمخض عنه تخفیض یقدر ب  1994تفاق الذي إبرام مع صندوق بتاریخ أفریل لاغایة ا
 دینار 36 ي واحدكأمری رلاوبذلك یصل عدد الوحدات المقابلة لدو  ،10/04/1994مجلس النقد والقرض بتاریخ  

 .) 2016-1995للدینار الجزائري خلال الفترة ( الفرع الثاني: تطور نظام التعویم المدار 
عرف الدینار الجزائري خلال هذه الفترة مرحلة تحول فعلي، وتغییر تدریجي لوجهة تحدیده وفق قواعد      

،وإصدار قرار التخلي عن نظام الربط الذي تبنته الجزائر منذ سنة  1994العرض والطلب، بدایة من أواخر سنة 
 1:،ویمكن تقسیم هذه المرحلة إلى فترتین 1974

 :نظام جلسات التثبیت أولا/
أصبح الدینار الجزائري یتحدد وفق قواعد العرض والطلب، لیتزامن ذلك مع إلغاء  1994مع بدایة أكتوبر        

بوعیة ،حیث أصبح الدینار یسعر عن طریق جلسات أس 1974نظام الربط الذي تبنته السلطات النقدیة مند عام 
(سرعان ما أصبحت یومیة) تجمع ممثلي البنوك التجاریة ببنك الجزائر، لتحدید سعر الصرف من خلال 
المناقصة والمزایدة. ویتم ذلك عن طریق عرض بنك الجزائر المبلغ المتاح من العملات الصعبة معبراً عنها 

ى، ثم تقوم البنوك التجاریة بطلب بدلالة العملة المحوریة ( الدولار الأمریكي ) على أساس سعر صرف أدن
المبلغ المراد الحصول علیه، ویتم تعدیله عن طریق المزایدة والمناقصة، إلى أن یتم تحدید سعر صرف الدینار 

 :عند أقل عرض. ومما ساعد على إنشاء هذا النظام، ما یلي
 النقديفعالیة في مجال الضبط ( ستقرار والتحكم في الوضع النقدينجاح برنامج الا. ( 
 تجاه معدلات التضخم نحو الانخفاضا. 
 تحسن مستوى الاحتیاطیات من العملة الصعبة. 

سمحت هذه الطریقة بتبیان القدرة على إشباع طلب المتعاملین على العملات الصعبة ووفرت للبنوك فرصة      
لوك سعر الصرف. كما مكنت من لتعمیق معارفهم وإدراك تأثیر المعلومات السیاسیة والاقتصادیة والمالیة على س

التحضیر لإعداد التنظیمات والإجراءات والموارد البشریة، الضروریة لإنشاء سوق الصرف، لكن الأهم من ذلك 
ا مكنت من تحدید سعر الصرف شبه حقیقي یخضع لقانون العرض والطلب، قریب من سعر الصرف نهأ

ال إلى سوق لمج،لتترك ا 1995دیسمبر  31إلى غایة الموازي في السوق غیر الرسمیة. واستمر هذا النظام 
 .الصرف البینیة في تحدید الدینار
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كان من نتائج المرحلة السابقة بروز سعر صرف شبه حقیقي ناتج عن تضارب  :سوق الصرف البینیة /ثانیا
ال لمجترك اقوى العرض والطلب الرسمیة، إلا أن عرض العملات بقي حكراً على بنك الجزائر، فكان لابد من 

لسوق الصرف البینیة في تحدید قیمة الدینار. وفي هذا الإطار جاء برنامج التصحیح الهیكلي الذي یغطي الفترة 
،وإیماناً بالأهمیة البالغة التي تمثلها أسواق العملات الأجنبیة ودورها  1998ومارس   1995الممتدة بین أفریل

تحدید أسعار صرف حقیقیة للعملة المحلیة، أصدر بنك في تأمین عملیات عرض وطلب العملات، ومن ثم 
والتي تتضمن إنشاء سوق صرف بینیة، یتدخل فیها  08-95اللائحة رقم  1995دیسمبر  23الجزائر بتاریخ 

یومیاً جمیع البنوك، بما فیها بنك الجزائر والمؤسسات المالیة، وذلك من أجل بیع وشراء العملات الأجنبیة القابلة 
 02مقابل الدینار الجزائري. وینقسم هذا السوق إلى سوق فوریة وأخرى آجلة، وانطلق نشاطه رسمیاً في للتحویل، 

 1: وأصبح من الممكن للبنوك والمؤسسات المالیة أن تقوم بما یلي . 1996جانفي
 یع العملة الوطنیة للبنوك غیر المقیمة، مقابل العملات الأجنبیة القابلة للتحویل.ب 
  مودعة في حساب الدینارات المحولةالأجنبیة القابلة للتحویل مقابل العملة الوطنیة الیع العملات. 
 .بیع وشراء العملات الأجنبیة القابلة للتحویل مقابل عملات أجنبیة أخرى قابلة للتحویل 
 یةبیع وشراء بین المتدخلین في سوق الصرف البینیة للعملات القابلة للتحویل بحریة مقابل العملة الوطن. 

 .)2016-1994( و الأورو ): تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار07الجدول رقم (
 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنوات

 79.68 77.26 75.25 66.6 58.8 57.7 54.7 47.6 36 /$دج
 75.35 69.20 69.43 54.97 39.9 20.84 11.1 11 10.5 £دج/

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنوات
 72.85 74.4 72.4 64.56 69.37 72.64 73.35 72.06 77.39 /$دج
 102.21 99.19 101.2 94.86 94.99 91.24 91.30 89.64 87.46 £دج/

 الطالب بالاعتماد على : إعدادالمصدر: من  2016 2015 2014 2013 2012 السنوات
- Banque d’Algérie ,Bulletin statistique :  

  -         N°12 Décembre 2010, p20.   
 -         N°20 mars 2012 , p20. 
  -         N° 37.Mars 2017, p 20. 

 109.46 100.46 80.56 79.38 77.55 /$دج
 121.17 111.44 106.9 105.43 102.16 £دج/

 ل الفترة).خلا قیم متوسطة (
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 ).2016-1994تغیرات سعر الدینار مقابل الدولار و الیورو ( ) :18الشكل رقم (

 
 Excel باستخدام برنامج (07)بناءا على معطیات الجدول رقم  الطالب من إعداد المصدر:

حدد نظام  1996عام  خلالنجد أن  )18وبالاعتماد على الشكل رقم ( )07رقم ( من معطیات الجدول  
ارتفع سعر  1998و 1994سعر الصرف بنظام التعویم المدار بین البنك المركزي والبنوك التجاریة، وبین 

 1998% بین  13بحوالي  في قیمة الدینار % وتبعه انخفاض20من  الصرف الفعلي الحقیقي للدینار بأكثر
قام  2003وفي جانفي  . 2002وهذا منذ أوائل شهراً الموالیة  16،وتواصل هذا الانخفاض خلال  2001و

% وهذا الإجراء یهدف أساساً للحد من تطور 5% و 2البنك المركزي بتخفیض قیمة الدینار بنسبة تتراوح ما بین 
الكتلة النقدیة المتداولة في الأسواق الموازیة. لاسیما بعد اتساع الفارق بین القیمة الاسمیة للدینار الرسمي وقیمة 

، ارتفعت قیمة 2003ة الوطنیة في السوق السوداء مقابل أبرز العملات الأجنبیة. وبین جوان ودیسمبر العمل
% وفي 7.5بـ  % وارتفع سعر الصرف الحقیقي الفعلي11الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الأمریكي بحوالي 

بالنسبة  91.3014و 73.3525وصل سعر صرف الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الواحد حوالي  2005سنة 
بالنسبة للأورو وواصل  91.2447بالنسبة للدولار و 72.6464انخفض إلى حوالي  2006للأورو وفي سنة 

 .في هذه الفترة 94.99أما الأورو فقد ارتفع إلى  2007ایة نه في 69.37انخفاضه بالنسبة للدولار إلى 
لمالیة الدولیة التي بدأت تظهر زمة الأم او بالضبط بدایة من شهر سبتمبر تفاق 2008فت سنة عر 

قتصادیات القاطرة لاس ذلك الوضع سلبا على الدول ذات اكمحها في أوت من السنة السابقة لها فانعلام
یث ر حلادو  35نخفاض، إذا بلغ سعر البرمیل في دیسمبرلا،فانخفض طلبها على الطاقة فاتجهت أسعارها إلى ا
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مقارنة بإیرادات  %30یرادات المتأتیة من صادرات المحروقات الجزائریة قفزة نوعیة قدرت بحوالي لإحققت ا
ن الجزائر كر، ملاملیار دو  37وبالتالي تحقیق فائض إجمالي على مستوى میزان المدفوعات في حدود  2007
 2008شهر من سنة  ر في أخرلاملیار دو  143.102حتیاطات صرف رسمیة بلغت لام قیاسي كوین تراكمن ت

الذي أتاح لبنك الجزائر المحافظة على سعر صرف فعلي حقیقي للدینار في حدود السعر التوازني  الشيء
 1.سنوي % 1.58المستهدف بتحسن قدر ب 

 هأفضل السنوات من حیث عائدات الصادرات من النفط بالنظر إلـى تحسـن أسـعار هـذ 2012تعتبر سنة 
الوضــعیة علــى  هســت هــذكر/برمیــل فانعلادو  111ســواق الدولیــة ببلوغــه متوســط ســنوي فــي حــدود لأالمــادة فــي ا

% بالنســـبة  3.1ارتفاعـــا ب 2011ل ســـنة لات المحروقات.عرفـــت قیمـــة الـــدینار خـــعائـــدات الجزائـــر مـــن صـــادرا
 . بالنسبة لأورو % 3ر في حین انخفضت بلاللدو 

 %0.25با جدا من مستوى توازنه بارتفاع سنوي قدر بقری 2011وبقي معدل صرف الدینار مع نهایة         
 %2.64والذي بلغ  2010رتفاع الثاني من نوعه بعد ذلك المسجل في لاویعتبر هذا ا .2010مقارنة بسنة 

رقام التي قدمها محافظ بنك لأ% حسب ا1.6- ب تراجع معدل الصرف الفعلي للدینار ،2009سنة ب مقارنة 
فقد تحسن متوسطه  2012ول لسنة لأالسداسي اخلال  سعر الصرف للدینار مقابل الیوروالجزائر أما بالنسبة ل

ر لافي حین عرف متوسط سعر صرف الدینار مقابل الدو  2011مقارنة بالفترة نفسها من  0.43%بمعدل 
ل لا% خ 27.2سمي للدینار ارتفاعا بنسبة لاوعرف سعر الصرف الفعلي ا ،%2.82تراجعا بنسبة  يكمریلأا

ل بدج أما سعر الدینار مقا 77.55ر لاحیث بلغ سعر صرف الدینار مقابل الدو  2012من سنة  نفس الفترة 
هدت العملة ر انخفضت و شلاحظ أن قیمة الدینار بالنسبة للدو لادج وقد ن 102.16نفس الفترة ب  ورو في لأا
دینار في بدیات جانفي وعلى الرغم  200وروبیة استقرار یرجع السبب وراء ذلك إصدار بنك الجزائر لورقة لأا

 أنها قد تساهم إلى حد بعید في تخفیض قیمة العملة لاالقطعة المالیة الجدیدة إ هتسبها هذكمن ایجابیات التي ت
 ثر مما هي منخفضة مشیرا إلى أنه في كون لها أضرار سلبیة حیث ستنخفض قیمة الدینار أكالوطنیة ،وقد ت

 F2.%10انهارت قیمة الدینار الجزائري بأزید من  2012أشهر من سنة  8غضون 
 

                                                           
 .247، ص  ،مرجع سابق عبد المجید قدي وآخرون ، 1
، مقال منشور على الرابط:                                                                  العملة الجزائریة ضمن أرخص العمات في العالم وخبراء یحذرون الدینار في خطرجریدة الفجر،  2

fadjr.com/ar/economie/222755.html-http://www.al . : 06/05/2017بالاطلاع على الموقع  20/08/2012بتاریخ. 
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كون الفائض المسجل نتیجة لتزاید  2013 إلى 2009رغم الفائض المسجل في المیزان التجاري من  
حسب حصص منظمة  الأمریكيو المسعرة بالدولار  % 98 إلىالصادرات من المحروقات و التي وصلت 

و  80.56 ب حیث قدر 2014بالنسبة للدولار في سنة  %1.14 -ب الدینار سجل انخفاضا أن إلا الأوبك
ورو وهذا راجع إلى بوادر أزمة البترول التي بدأت تظهر وانخفاض سعر البرمیل من بالنسبة للأ 106.9
 . 96.29إلى   108.6
 أسعارانهارت  2015في  % 50النفط وانخفاضها بنسبة اكبر من  أسعاروتدهور  الأزمةمع احتدام         

للدولار و مع تغیر اقل حدة بالنسبة  100.46حیث قدر ب  2014مقارنة بسنة   %24صرف الدینار بحوالي 
للحد من انهیار العملة و التقلیل من الاستیراد للحد  إجراءاتمما اجبر الجزائر باتخاذ  111.44ورو ب في الأ

 انخفاضانه سجل  إلاغم من كل هذا وبالر دولار  53.7 إلىحیث قدر سعر البرمیل من نزیف العملة الصعبة 
ورو ویرجع السبب في اتخاذ للأ 121.17للدولار الواحد و  109.46بقیمة   %8.9قدر  2016من سنة  أخر

من المحروقات بغیت تحقیق الندرة وارتفاع  الإنتاجخفض  إلىبك مع منظمة الأو  قرار بالتنسیق أهمالجزائر 
  وانخفاض مرونة الطلب على العملة المحلیة بانخفاض الصادرات .مما اثر على مداخیل الجزائر  أسعارها

 .90/10: نظام الرقابة على الصرف بعد صدور قانون النقد والقرض المطلب الثاني 
یعــرف نظــام الرقابــة علــى الصــرف فــي دولــة بأنــه: " نظــام بمقتضــاه تحتكــر الدولــة التعامــل فــي الصــرف         

التــي تحــدد ســعر العملــة الوطنیــة فــي مواجهــة العمــلات الأجنبیــة الأخــرى دون مراعــاة الأجنبــي بیعــاً وشــراءً، وهــي 
 1. لاعتبارات الطلب والعرض

لق بالنقد والقرض الذي المتع 14/04/1990الصادر بتاریخ  90/10قانون وهذا ما قامت به الجزائر في        
یفیة تنظیم ك نصوص قانونیه تتضمن ت جذریة فیما یخص الرقابة على الصرف وما أعقبه منلاأحدث تعدی

    . الصرف والتجارة الخارجیة
الرقابة على الصرف ه في لتدخل اللازمة لأدواتفي وضع  ،1990 المركزي من كلبناشرع وعلیه       

بات حساالخارج و في الجزائریة  ستثماراتالاالجزائر و  في جنبیةالأستثمارات الاو  تیرادسلاو ر یوالمتعلقة بالتصد
 :2ليی فیماالمتمثلة  والیات وابطضالمجموعة من ذلك  فيمستخدماً  رىالأخوالعملیات الجاریة  ت الصعبةلاالعم
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 الوسائط المالیة المعتمدة أو المرخص إحدى  قخارجها عن طری لىإأو  الجزائر لىإ اسواءموال لأویل احت میت
 .الجزائر فيالعمل بها 

 سابات ح حتفلغیر المقیمین  حكما یسم ،الجزائر في ممعنوي مقیأو ي ویل كل شخص طبیعحالت حقیتمتع ب
 .سسات المالیة المعتمدةؤ بالعملة الصعبة لدى الم

 ددة حمن الشروط المض ستیرادلاالتمویل عملیة  زمةاللاالمستورد العملة الصعبة  حیقوي الوسیط المعتمد بمن
المعتمد من شرط  يكد الوسیط المالأن یتأ ب، ویجيیما یخص تسییر الدین الخارجفالجزائر  كمن قبل بن

عملیة إتمام قدرة المستورد على  لىإ ةفاضلإبا،یة فمانات الكاضر الفر وكفایة القدرة المالیة للمستورد وتو فتو 
 .التجارة الخارجیة

  م البنك الوسیط عقب استلام عوائد الصادرات باقتطاع نصیب المصدر من العملة الصعبة المحددة یقو
حساب تحویله إلى رصید بالعملة الصعبة لدى البنوك التجاریة ، وباقي المبلغ المستحق له یحول إلى 

للنقل والتأمین  %10 التاجر بالدینار ، ویختلف نصیب المصدر بالعملة الصعبة باختلاف نشاط التصدیر (
باستثناء  الأخرىلكل القطاعات   %100للمحاصیل الزراعیة والصید ، %50للسیاحة ،  %20والبنوك، 

 ). للمجموعة الوطنیة تعد ملكاً ي روقات التحالمعادن والم
وأوكلت  ،ید السلطات النقدیة فيجنبیة لأت املاالعملیات على الع عتضو الرقابة  ذهه ضىوبمقت          

افق ت التجاریة بما یتو لاة لتمویل المعامحجنبیة الممنو لأت الاوتقلیص كمیات العمحكم للت كلذو  ،لوزارة المالیة
ة حلدخل الدینار الجزائري مر  ذاوعات وهكفمیزان المد عیةضسین و حمن أجل ت كلذة منها و حمع الموارد المتا

 . 1 هعلی ةالمفروضقیود الرقابة ض الع بعفبعد ر  1996ابتداء من  هالموج مالتعوی
 الجزائريسیاسة تخفیض قیمة الدینار المطلب الثالث : 

 الحقیقیـة تـهالـدینار الجزائـري مـن قیم بالتدریجیة المتبعة من طرف السـلطات النقدیـة بغیـة تقریـ واتالخط نإ
بالمسـاهمة  يللـدینار الجزائـر  حمي یسـذمعهـا بالشـكل الـ ببالتجـاو  الاقتصـادیةسسـات ؤ قصد السماح للبـرامج و الم

 اخ الاقتصاد الوطني و تحسن وضعیة المؤشرات الاقتصادیة الكلیة.ن منیسحت في
 .الصرف الدینار الجزائري قتصادي لتحریر سعرلا: البعد ا الأولالفرع 

 والنظامسعر الصرف الدینار الجزائري  هجراءات من قبل السلطات النقدیة اتجالإت و الامختلف التعدی إن
                                                           

 .179، ص  نفس المرجع السابق  1
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یــز علــى وضــعیة الــدینار كفــي إطــار التر  1986زمــة لأقهــا متزامنــة مــع الاانــت بدایــة انطك والتــي المصــرفي ،
ل تـدریجي كالقیمـة الحقیقیـة للعملـة الوطنیـة بشـ اسـترجاعت إلـى احلاصـلإا هانـت تهـدف فـي مجمـل هـذكالجزائـري 

ل كالتغییـر بالشـ هالجزائریة بأن تتجاوب مع هذقتصادیة لاومة و المؤسسات اكوفي نفس الوقت إعطاء فرصة للح
قتصـادیة،مع العلـم أن الخطـوة التحریریـة التـي لاذلك ،طمعا في انتعاش وضعیة العدید من المؤشـرات اكالتدریجي 

انـت ترمـي إلـى عـدة أبعـاد اقتصـادیة ك نظام صرف الدینار انتهت بالتعویم المدار للدینار الجزائـري ،والتـي مست 
 1ا:منه
  تقریب قیمة الدینار الجزائري من قیمته الحقیقیة ،وتقلـیص الفـارق الموجـود بـین السـعر الرسـمي والسـعر هو

 . الموازي
 ثیــف العملیــات التــي تمارســها كلحــد مــن نشــاط وتوســع ســوق الصــرف الموازي،وهــذا عــن طریــق تحســین وتا

ثـر كقتصـادیین للتقـرب ألاعـوان الألفة،هـذا مـا یزیـد مـن تشـجیع اكالبنوك الخاصة بالتحویل والصرف بأقل ت
 . ا سعر الصرف الرسمي غیر بعید عن سعر الصرف الموازيهإلى هذا السوق التي أصبح فی

 لفة كم انخفاض تكستثمار إلى الداخل بحلاال أخرى من اكجنبي المباشر وأشلأستثمار الایساهم في جلب ا
 .ستثمارلاخ استثماریة بالنسبة لأجنبي مع مراعاة منالاإقامة المشاریع ا

 یعمل على تخفیض الواردات وزیادة الصادرات و منه تحسین وضعیة المیزان التجاري. 
 نتاجي بسبب نمو الطلب الخارجي المتزاید ومنه تحسین وضعیة العدید لإیساهم في تنشیط وتفعیل الجهاز ا

 .) تقلیص البطالةك ( قتصادیةلامن المتغیرات ا
 الحقیقیة للقدرة التنافسیة ومنطق القبول للمنتج المحلي بالنسبة لأجنبيشف عن الوضعیة كمن شأنه أن ی. 
 فـاءة التـي یسـتفید منهـا المتـدخلین فـي كیساهم في تنشیط وتفعیل السوق النقدي الجزائـري مـن خـال تعزیـز ال

 .هذا السوق فیما یخص شؤون إدارة معرفة أسرار آلیات السوق
 وتقلیص المضاربةبیر في تخفیض الضغوط التضخمیة ك له دور. 
 سواق الدولیةلأیساهم في تنشیط وتفعیل السوق المالي والنهوض به إلى مستوى ا . 
  قتصاد الوطنيلال التغیرات التي تمس اك في التأثیر على هتسمح للدینار الجزائر ي بأن یلعب دور . 
 طراف الخارجیةلأة مع اكندماج والشرالاال اكتعمل على تعزیز وتسهیل خطى أش . 
 ذلك في تغییر نظرة المستهلك إلى المنتوج المحليك اهمتس . 

                                                           
الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة و الإنسانیة، ،  دراسة حالة صرف الدینار الجزائري –التوجه الحدیث لأنظمة الدولیة مبررات ودوافع محمد أمین بربري ،   1

 .21، ص  09/2010، مجلة الباحث عدد  جامعة شلف ،الجزائر
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 ال مختلفـــة مـــن كمـــوال إلـــى الخـــارج وبالتـــالي احتمـــال إعـــادة تمویـــل أشـــلأیحـــد مـــن هـــروب وتحویـــل رؤوس ا
 . ستثمارات بطریقة غیر مباشرة أو مباشرةلاا
 س كوالمنتجــین وعلیـه تــنعنتهازیــة التـي یمارسـها بعــض التجـار لابیـرة واكیسـاهم فـي تقلــیص هـوامش الــربح ال

 . بإیجاب على القدرة الشرائیة للمواطن الجزائري
  تســـاهم فـــي تحفیـــز المؤسســـات الصـــغیرة والمتوســـطة علـــى النمـــو وتشـــجیعها علـــى تنمیـــة قـــدراتها التنافســـیة

 . للواردات اليمجلإا نتاجلإاوتشجیعها على اللجوء إلى 
 المالیـة علـى اتخـاذ تـدابیر فـي شـأن تعزیـز الرقابـة  قتصادیة وخاصـة البنـوك والمؤسسـاتلایلزم المؤسسات ا

 .)لمخاطر الصرف (مختلف المخاطر المرتقبة  هالداخلیة والخارجیة اتجا
 یشجع على المنافسة بین البنوك من جانب تحسین وترقیة الجودة وسرعة أداء الخدمات. 

 الفرع الثاني : أسباب تخفیض الدینار الجزائري 
الــدینار الجزائــري وقـد أوصــى الســلطات الجزائریــة  متقیــیالاة فـي ظــاهرة المغــ لــىإ، يالنقــد الـدول قأشـار صــندو 

 :كرذقیمة الدینار ن ضتخفی بومن بین أسبا ضبعملیة التخفی مبالقیا
 .1: تقییم الدینار بأعلى من قیمته الحقیقیةلاأو 

 قالســو  فـيســعرها  قیفـو  يكــان سـعرها الرســم إذاقیقیـة حعلى مـن قیمتهــا الأنقـول عـن عملــة مـا أنهــا مقیمـة بــ
 كــان ســعرها  إذا إلاقیقیــة حقــول أن العملــة أكبــر مــن قیمتهــا الیمكــن ال لاو ، اربة ضــالم كلــذرة مــا ینــتج عــن حــال

 .لة العجز لمدة طویلةحاي یبعد المیزان التجاري عن ذ، واليالتوازن السعر سكیع لا يالرسم
 لالخــمــوال مــن لأا رؤؤس برو ي هــلیــة هــحالعملــة الم میتقیــ فــي ةالات الناجمــة عــن المغــلاومــن بــین أبــرز المشــك

 .الموازیةق لسو افي جنبیة لأت الاوأبرزها شیوعا بیع وشراء العم قعدة طر 
 ثانیا: عجز میزان المدفوعات

 لــىإة ماســة حالــ فــيي یــدل علــى أن البلــد ذوعات الــفمیــزان المــد فــي العجــز ضــاأی ضالتخفــی بن بــین أســبامــ
  .                       أموال أجنبیة سو ؤ ر  لىإ حاجةب ضاأیو  1986زیادة مداخیل الصادرات خاصة بعد أزمة البترول 

 
                                                           

 .182، ص  مرجع سابقسلمى دوحة ،  1
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 )1989 -1982( الفترة  فيوعات فشر میزان المدؤ تطور م) : 08الجدول رقم (
 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 السنوات

مؤشر میزان 
 المدفوعات

-1.1 -.05 -0.4 1.2 -1.5 -0.3 -0.8 - 0.7 
 ضـمنة مقدمـة حـدراسة قیاسیة لنظریة تعادل القوة الشـرائیة و النمـوذج النقـدي فـي الجزائـر أطرو  ددات سعر الصرف:حمحراوي، المصدر : سعید ص
 .137ص ،2009/2010 ،دولیة جامعة تلمسان الجزائرتخصص: مالیة غیر مشورة) ، ( قتصادیةلاا العلوم راه فيمتطلبات نیل شهادة الدكتو 

الفتــرة الممتــدة  لالخــ اوعات ســجل عجــزا مســتمر فأن رصــید میــزان المــد) 08(الجــدول رقــي  خــلالظ مــن حــلای
 فــي ضر نتیجــة الفــائلاملیــار دو  1.2بمقــدار  فــائضیــث ســجل ح 1985باســتثناء ســنة  1989 لــىإ 1982مــن 

 . رلاوقات والمفسر بارتفاع قیمة الدو ر حالمیزان التجاري نتیجة زیادة مداخیل الم
  : ارتفاع قیمة الدیون الجزائریةثالثا

 حتیاطاتكان توجیهها كالتي من المم جنبیةالأت لاالعم افنز استلقد أدت خدمات الدین الخارجي إلى 
  :1التاليكلتدعیم الدینار الجزائري.و الجدول یبین لنا تطور مخزون الدیون الخارجیة 

 )2002-1971(تطور مخزون الدیون الخارجیة  :)09(لجدول رقما
 1993 1992 1991 1990 1987 1984 1980 1974 1971 السنوات

مخزون الدیون 
 الخارجیة

1.261 3.37 13.36 15.94 26.70 26.59 27 26.1 26.4 
 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنوات

مخزون الدیون 
 الخارجیة

29.5 31.6 33.7 31.2 30.5 28.3 25.3 22.3 23.2 
 

 المصدر : 
ة مقدمة حالنقدي في الجزائر أطرو دراسة قیاسیة لنظریة تعادل القوة الشرائیة و النموذج  ددات سعر الصرف:حمحراوي، سعید ص :) 1971-1990 ( -

 .138ص ،2009/2010 ،تخصص: مالیة دولیة جامعة تلمسان الجزائر، (غیر منشورة) الاقتصادیة العلوم راه فيمتطلبات نیل شهادة الدكتو  ضمن
-حالة الجزائرلدراسة قیاسیة -دفوعاتمعلى میزان البلقاسم منهوم ، اثر تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة ) :  1991-2001( -

جامعة  معهد العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ،، مالیة دولیة تخصص:  (غیر منشورة)، ، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة 1970/2009
 .123 ، ص 2012/2013وهران ،

                                                           
 . 138،ص  مرجع سابقسعید صحراوي ،   1
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هــذا  بــأنشــارة هنــا لإمــا تجــدر اك الجــدول وجــود ارتفــاع مســتمر فــي مخــزون الــدیون الخارجیــة لالمــن خــ
لــي الجــذري كالهی قتصــاديلااح لاصــلإالــذي اتبعتــه الجزائــر هــو جــزء مــن برنــامج ا )تخفیض ســعر العملــة(جــراءلإا

 . والشامل
 .)عجز الموازنة(العجز المالي : رابعا 
ملیـار دینـار  190وقـدر ب  1993قتصاد الجزائري بحیـث وصـل إلـى أرقـام قیاسـیة سـنة لاان میزة اك الذي 

الجــاري والرأســمالي  نفــاقلإا أن زیــادة لاملیــار دینــار جزائــري إ 50بحــوالي  1994جزائــري ورغــم انخفاضــه ســنة 
مـا ك ل خرج عن الرقابة دعى إلى ضـرورة القیـام بـإجراءات لتقلـیص هـذا العجـزكالعامة بش یراداتلإاوانحرافه عن 

المدیونیـــة العامـــة التـــي تـــؤدي إلـــى التضـــخم ممـــا دفعهـــم إلـــى مـــوال أصـــبحوا یتخوفـــون مـــن لأأن أصـــحاب رؤوس ا
Fتصدیر رؤوس أموالهم إلى الخارج وبالتالي زیادة عجز الموازنة

1.  
 .مراحل تخفیض قیمة الدینار الجزائري:  الفرع الثالث

 .ول وتخفیض الدینار الجزائريلأ ئتماني الا ستعداد الابرنامج اأولا/
مؤسسات النقد الدولیة للحصول على القروض والمساعدات فوقعت على دخلت الجزائر في مفاوضات مع 

تفاق یهدف إلى منح قروض ومساعدات لاان اكو  1991جوان  3والثانیة في  1989ماي  31ولى لأاتفاقیتین: ا
 2 :ما تعلق بالسیاسة النقدیة فیما یلي لبنك العالمي ضمن شروط ،نوجز أهممن صندوق النقد الدولي وا

  وتقلیص حجم الموازنة العامة تلة النقدیة بالحد من التدفق النقدي ،كسع المراقبة تو . 
  جور وتطبیق أسعار فائدة موجبةلأسعار وتجمید الأتحریر ا . 
 ، وتخفیض قیمة الدینار الحد من التضخم . 
   ،جنبیةلأموال الأو السماح بتدفق رؤوس ا تحریر التجارة الخارجیة . 
  ،یةكالمنظومة الضریبیة والجمر  حوإصلا إلغاء عجز المیزانیة . 

جراءات النقدیة التي لإ: للوقوف على مدى تنفیذ هذا البرنامج ، وما هي ا ستعداديلاتقییم البرنامج ا
 : التالیة نوضح فياتبعتها السلطة،

 . دینار 26إلى  1991دینار لیصل في نهایة  21.5ر في حدود لاجعل سعر صرف الدو  •
                                                           

 .163-162، ص ص  مرجع سابقحنان لعروق ،   1
 .190-189،ص ص، 2004نون ،الجزائر ، ك، دیوان المطبوعات الجامعیة ، بن ع محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة بن علي بلعزوز ،  2
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مـــع رفــــع المعــــدل  1992ســــنة  % 11.5% إلــــى  10.5مـــن  1991تــــوبركأرفـــع معــــدل الخصـــم فــــي  •
وتحدیــد ســعر تــدخل بنــك الجزائــري عنــد مســتوى  % 20إلــى  % 15شــوف البنــوك مــن ك المطبــق علــى

جـراءات إلـى جعـل معـدل الفائـدة الحقیقـي موجـب، ومـن ثـم لإا هانت تهـدف هـذكو  % 17السوق النقدیة 
 .رفع تعبئة حجم المدخرات

فـي حـین  % 11.3ب یقـدر 1990ان معدل النمـو ك بعدماM2  )21.3 %(1991 النقدیةتلة كنمو ال •
وهـو مـا یبـین وجـود تباعـد بـین المؤشـرات النقدیـة والمؤشـرات العینیـة  % 0.8تغیر النـاتج الخـام بمعـدل 

 .تلةك مما یقضي إلى وجود
 %17.9إلـى  1990لیرتفـع فـي سـنة  % 9.3معـدل قدرتـه  1989أما معـدل التضـخم فقـد سـجل فـي  •

د التعامل بسعر فائدة حقیقي كوهو ما یؤ  % 31.7إلى أعلى مستوى له بمعدل  1992لیصل في سنة 
 .سالب

   .سعارلأالقیام بإجراءات اجتماعیة للتخفیف من آثار ارتفاع ا •
 ر فــي ســنةلاملیــار دو  26.7حیــث قــدرت  لا )المرتفعــة أصــ( لمدیونیــة الخارجیــة اســتقرار فــي ارتفــاع ا •

 % 73.7،أما نسبة خدمات الدین فقد انتقلت من  1990ر سنة لادو  ملیار 28.8بعدما بلغت  1992
 .  1992سنة  % 76.5 إلى 1991 

جــراءات النقدیــة التــي تخــص سیاســات الصــرف والتــي لإر اكتفــي بــذكوفیمــا یتعلــق بمــدى تنفیــذ هــذا البرنــامج ن
دینــار  4.963تــدریجي مراقــب انتقــل ســعر صــرف الــدینار الجزائــري مــن انــزلاقل تنظــیم خــلاالســلطة فمــن اتبعتهــا 

قـا لا.وانط1989ي واحد في سنة كر أمریلادینار مقابل دو  8.032إلى  1987ي واحد في نهایة كر أمریلال دو كل
ل ملحـوظ ،حیـث انتقـل كبش نزلاقلااحات تم تسریع عملیة لاصلإ،وتماشیا مع تسریع تطبیق ا 1990من نوفمبر 

الســریع فــي  نــزلاقلاا.وقــد اســتمر هــذا 1990ر الواحــد فــي نهایــة لادو دینــار للــ 12.119رف الــدینار إلــى ســعر صــ
انیة تحریر التجارة الخارجیة على كوبالتالي إم هبهدف الوصول به إلى المستوى الذي یسمح باستقرار  1991بدایة 

 .1991ل الفصل الثاني من سنة لاجراءات فعلیا.خلإا هالعموم والواردات على الخصوص.و قد أعلنت عن هذ
 .1998-1994لي وتخفیض الدینار كبرنامج التعدیل الهی / ثانیا

قتصــادیة لانهیــار التــام للتوازنــات الابأنهــا تمیــزت با 1993ن وصــف وضــعیة الجزائــر فــي نهایــة ســنة كــیم
الشـامل الـذي أبرمتـه السـلطات قتصـادي لاا حلإصـلاایمتـد برنـامج  ،والنقدیة والمالیة بفعل انخفاض إیرادات الدولة

یمتـد لمـدة سـنة مـن  لجـلأاقتصـادي قصـیر لاالجزائریة مـع مؤسسـات النقـد الدولیـة إلـى مـرحلتین: مرحلـة التثبیـت ا
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 1995ثـة سـنوات مـن لاجـل تمتـد لمـدة ثلألـي متوسـطة اك، ومرحلـة التعـدیل الهی 1995مـاي  إلـى 1994أفریـل 
ضــافة إلــى إعــادة لإالجزائــر علــى قــروض و مســاعدات مشــروطة باتفاقیــة تحصــل لاا هثــر هــذإوعلــى  1998 إلـى

 1 .جدولة دیونها الخارجیة مع نادي باریس ولندن
 إعـادة وقتصـادي الموسـع الا حصـلاللإبرنـامج إعـداد  وكان الهدف من برنامج التثبیت و التعدیل الهیكلي 

زت السیاسـة كـالیف ،وللوصـول إلـى ذلـك ارتكـستقرار النقدي لتخطي مرحلة التحول إلى اقتصـاد السـوق بأقـل التلاا
 :هداف التالیةلأقتصادیة والنقدیة والمصرفیة على تحقیق الاا

 م في المعروض النقدي للحد من التضخمكالتح . 
 وبالتــالي تحقیــق  دخــار،لاتحریــر معــدات الفائــدة المدینــة للبنــوك ،مــع رفــع معــدات الفائــدة الدائنــة علــى ا

فــي ســبیل إحــداث منافســة علــى مســتوى تعبئــة المــدخرات للمســاهمة فــي أســعار فائــدة حقیقیــة موجبــة ، 
رأس المــال ، ومــن ثــم رفــع معــدل  إنتاجیــةســتثمار بــالرفع مــن لاســتثمارات وتحســین فعالیــة الاتمویــل ا
  .قتصاديلاالنمو ا

  ثـم لانضـمام للمنظمـة العالمیـة لتجـارة ،ومـن ا لزمة لتحریـر التجـارة الخارجیـة ، تمهیـدلاط التوفر الشرو
 .قتصادیةلاندماج في العولمة الاا
 رفع احتیاطات الصرف بغرض دعم القیمة الخارجیة للعملة. 

   ): تطور نسب تخفیض الدینار الجزائري10الجدول رقم (
 %  100: الوحدة
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مذكرة ،  1970/2009-حالة الجزائرلدراسة قیاسیة -دفوعاتمعلى میزان ال، اثر تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة  بلقاسم منهوم المصدر :
 .124 ، ص 2012/2013جامعة وهران ، التسییر ،معهد العلوم الاقتصادیة وعلوم ، مالیة دولیة تخصص:  (غیر منشورة)، ماجستیر في العلوم الاقتصادیة

و الشــكل التــالي یوضــح تطــور نســب تخفــیض الــدینار الجزائــري خــلال مراحــل تخفــیض المتبعــة مــن طــرف 
 .السلطات النقدیة  

                                                           
واقع  -تصادیة لاقت الاوالتحو نظومة المصرفیة الجزائریة ، ملتقي الم حلإصلااواقع المنظومة المصرفیة الجزائریة ومنهج علي بلعزوز ،  توش ،ك عاشور  1

 .499-498، ص ص 2004دیسمبر  14/15،ف، الجزائرلجامعة حسیبة بن بوعلي ، ش –دیات وتح
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   1999-1989): تطور نسب تخفیض الدینار الجزائري من 19الشكل رقم (

 
 Excel باستخدام برنامج (10)من إعداد الطالب بناءا على معطیات الجدول رقم  المصدر:

  2003تخفیض الدینار في سنة  ثالثا/
حیـث قـام بنـك  2003 جـافنيان فـي كـ وأخـر تخفـیض قامـت بـه السـلطة النقدیـة فـي حـق الـدینار الجزائـري

یهــدف أساســا للحــد مــن تطــور  جــراءلإاوهــذا  %،5و  %2زي بتخفــیض قیمــة الــدینار بنســبه تتــراوح مــا بــین كــالمر 
سـمیة للـدینار الرسـمي وقیمـة لاسـیما بعـد اتسـاع الفـارق بـین القیمـة الاسواق الموازیة لأتلة النقدیة المتداولة في اكال

ي كـمریلأر الاة الـدینار الجزائـري بالنسـبة للـدو ارتفعـت قیمـ 2003العملة في السوق السوداء وبـین جـوان و دیسـمبر
  .1 هو آخر إجراء قامت به السلطة النقدیة لسیاسة تخفیض قیمة العملة جراءلإا هذابر ویعت  %11بحوالي 

 المبحث الثاني : تطور المیزان التجاري الجزائري .
ریــة التبــادل حتســتند علــى  يوالتــ میشــهدها العــال يالتــ قتصــادیةلاالیــة مــن التطــورات حاظــل الظــروف ال فــي
ة دول فـكا فـيریر التجارة الدولیة حت لىإة فالهاد قتصاديلاارر حالعراقیل والقیود التجاریة والت ةفلة كااز وإ التجاري 

 الخـارجية الصادرات والـواردات بـین الدولـة والعـالم كالمیزان التجاري یبین حر ،و باعتبار  دون قید أو شرط مالعال
ظومة الاقتصادیة المحلیة في مواجهة التحـدیات البلد ومدى قوة المنلمعرفة مدى تفتح معیار یعد  الأخیرفان هذا 

 جنبیــة وأحــد عوامــل الطلــب علــى الســلع المحلیــة،لأت الاالصــادرات مصــدرا رئیســیا للعمــالخارجیــة وذلــك باعتبــار 
                                                           

، مجلة الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة ، نمذجة قیاسیة للدینار الجزائري  – سیاسة سعر الصرف بالجزائرشعیب بونوة ، رحیمة خیاط ،   1
 .124، ص2011،  5بن بوعلي ،الشلف ، الجزائر،العدد جامعة حسیبة 
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وعلیه سوف نتطرق في هذا المبحث إلى تطورات المیزان التجاري الجزائري و نوضح أهم التعـاملات الاقتصـادیة 
 .2016إلى غایة  1990الفترة التي وقعت في 

 .  2016-1990الأول : تطور المیزان التجاري الجزائري  المطلب
 .تعد وضعیة المیزان التجاري كافة المعاملات التجاریة التي قامت بها الجزائر في الفترة المذكورة 

            $الوحدة ملیون      ) : 2002-1990(ل فترة لا المیزان التجاري خ : تطور )11(الجدول رقم
 نسبة التغطیة المیزان التجاري الواردات الصادرات السنة
1990 12964 8786 4178 147.6 
1991 12330 6862 5468 179.7 
1992 11510 8310 3200 138.5 
1993 10410 7990 2420 130.3 
1994 8340 9365 -1025 89.05 
1995 10240 10761 -521 95.15 
1996 13375 9098 4277 147.01 
1997 13889 8687 5202 159.88 
1998 10213 9403 810 107.91 
1999 12522 9164 3358 136.64 
2000 22031 9173 12858 240.17 
2001 19132 9940 9192 192.47 
2002 18825 12009 6816 156.75 

 :  إحصائیاتبالاعتماد على الطالب  إعدادمن : المصدر 

دراسة حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه الطور الثالث علوم التجاریة –دوحة ،اثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري و سبل علاجها سلمى   -
 .188ص  ،2014/2015(غیر منشورة) ، تخصص تجارة دولیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، جامعة بسكرة ،

  : :    ......................    ............. :على الموقعبالاطلاع  الاستثمار ویرالوكالة الوطنیة لتط -
exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan   18:49على الساعة  15/05/2017یوم. 

 

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
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 )2002-1990) : تطور المیزان التجاري الجزائري خلال (20الشكل رقم (

 
 Excel باستخدام برنامج (11)من إعداد الطالب بناءا على معطیات الجدول رقم  المصدر:

عجــز فــي  لمیــزان التجــاري الجزائــري قــد شــهدأن ا ) نجــد20الشــكل رقــم (و  )11(الجــدول رقــم  معطیــاتمــن 
نســـبة  وقـــدر متوســـط  علـــى التـــوالي يكـــر أمریلاملیـــون دو  )512-(و )1025 -(بقیمـــة  1995و  1994ســـنتین 

بالنسـبة لمتوســط   %56.92مسـجلا انخفاضــا بقیمـة  % 92.01 فـي الســنتین ب تغطیـة الصـادرات للمســتوردات
أولهمــا هــذا العجــز إلــى ســببین رئیســین ویعــود الســبب وراء   %149.02الســنوات الأربعــة الســابقة التــي قــدر ب 

الـذي  الأمـرالسـبب الثـاني انهیـار أسـعار البتـرول و   %40.17بنسـبة  1994تطبیـق سیاسـة تخفـیض الـدینار فـي 
 البنـوكتراجع الصـادرات النفطیـة و تـزامن ذلـك مـع عـدم قـدرة المؤسسـات الوطنیـة علـى الاسـتیراد وامتنـاع  إلى أدى

 قالموسـع المنعقـد مـع صـندو  ضالقـر  قظـل اتفـا فـي 1995واسـتفادت الجزائـر سـنة ، زمـةاللا ضالقـرو  مدیعـن تقـ
مــا هــو منصــوص فــي كو خاصــة مــدت ثالثــة ســنوات ســحب دة حــو ملیــون  116928قیمــت  ضمــن قــر  يالنقـد الــدول
وتخفـیض المسـتوردات وبالتـالي تصـحیح  قتصادیة، فإن تخفیض قیمة العملة یؤدي إلى زیادة الصادراتلاالنظریة ا

  .1996وهو ما یلاحظ ابتدءا من سنة العجز في المیزان التجاري في المدى الطویل 
ملیــون دولار بنســبة  4739بمتوســط قــدر ب  1997-1996ســجل المیــزان التجــاري فــائض فــي الســنتین  

                                       .جدولـــــة الـــــدیون الخارجیـــــة مـــــوال التـــــي وفرتهـــــا عملیـــــة إعـــــادةلأوهـــــذا نتیجـــــة ا % 153.44تغطیـــــة متوســـــطة ب
...... 
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 ثفـت حیـلال كتهاوي أسعار النفط بشوذلك  ل  1998یلاحظ تسجیل انخفاض في نسبة التغطیة في سنة 
إذ  رلاملیـــار دو  10.21إلــى  تراجعــت حصــیلة الصـــادرات فــي تلــك الســنةو ر للبرمیــل لادو  12.94وصــلت إلــى 

الأمـر الـذي أدى إلـى نـدرة نسـبیة  الـدینار هالتخفـیض الـذي عرفـنتیجـة طبقت الجزائر سیاسة الـتحكم فـي الـواردات 
أما الفترة الممتدة ، نخفاضلانحو هذا ا هتجالاعزز افي السلع الأجنبیة و ارتفاع أثمانها وتراجع الطلب علیها مما 

رتفعــة للبتــرول نتیجــة زیــادة الم ســعارلأا بســب كلــذمرتفعــة للصــادرات و  مشــهدت قــیقــد ف 2002 1999مــا بــین 
ه ممـا نجـم عنـه عـودة الانتعـاش فـي المیـزان التجـاري وارتفـاع معـدلات التغطیـة حیـث قـدر ب علیـ يالعـالمب الطل

                                                          كقیمة وسطیة للسنوات الأربعة الأخیرة.  181.50%
 .)2016-2003( الفترة خلالالمیزان التجاري الجزائري  تطور حیوض يو الجدول التال    *  

  $الوحدة ملیون      ) : 2016-2003(ل فترة لا المیزان التجاري خ : تطور)12(الجدول رقم
  % نسبة التغطیة المیزان التجاري الواردات الصادرات السنة
2003 24465 12606 11859       194.07    
2004 32208 17146 15062       187.85    
2005 46482 20044 26438       231.90    
2006 54793 21456 33337       255.37    
2007 60917 27430 33487       222.08    
2008 79120 39479 39641       200.41    
2009 45477 39297 6180       115.73    
2010 57762 40212 17550       143.64    
2011 73802 47300 26502       156.03    
2012 72620 50376 22244       144.16    
2013 65823 54903 10920       119.89    
2014 61172 58330 2842       104.87    
2015 35138 51646 -16508         68.04    
2016 29668 46727 -17059         63.49    

 الطالب بالاعتماد على: إعداد: من المصدر 
• )2007-2003  ( - Banque d’Algérie ,Bulletin statistique trimestriel  , N°04 septembre 2008, p22. 
• )2011-2008  ( - Banque d’Algérie ,Bulletin statistique trimestriel  , N°22  juin 2013, p28. 
• )2016-2012  ( - Banque d’Algérie ,Bulletin statistique trimestriel  , N°37 mars 2017, p28. 
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 )2016-2003) : تطور المیزان التجاري الجزائري خلال (21الشكل رقم (

 
 Excel باستخدام برنامج (12)بناءا على معطیات الجدول رقم  الطالب من إعداد المصدر:

 2003حقـق فـي الفتـرة مـابین  لمیـزان التجـاريأن ا ) نجـد21) والشـكل رقـم (12(الجدول رقم  معطیاتمن 
ویرجع السبب   %215ملیون دولار أمریكي بنسبة تغطیة حوالي  26637فائض كبیر بمعدل وسطي   2008و

ــــنفط حیــــث قــــدر فــــي ســــنة  ت دولار للبرمیــــل وكــــون أغلبیــــة واردا 99.97ب  2008وراء ذلــــك لارتفــــاع ســــعر ال
قوانین التنظـیم التجـارة الخارجیـة وتـدعیمها بـمـن المحروقـات ومـع سیاسـة   % 98الصادرات الجزائریة مكونة من 

 بقیت تغطیت الصادرات تعادل ضعف قیمة الواردات. ستیراد والتصدیرلاجدیدة في مجال عملیات االتشریعات الو 
ملیــون دولار بعــدما كــان یقــر  6180حیــث قــدر  2009ویلاحــظ انخفــاض لافــت فــي المیــزان التجــاري فــي 

بمعـــــدل تغطیـــــة  % 42.52-وانخفـــــاض الصـــــادرات الجزائریـــــة بنســـــبة  2008ملیـــــون دولار فـــــي ســـــنة  39641
 إلـىویرجـع السـبب  2008فـي سـنة %  200.41مـن الـواردات الإجمالیـة فـي حـین كـان یقـدر ب  % 115.73

أدى إلــى تــدهور الصــادرات النفطیــة الجزائریــة مــع ثبــات الأزمــة العالمیــة وتأثیرهــا علــى الطلــب العــالمي للــنفط ممــا 
 .إجمالي الصادراتمن   % 3.2و  % 1.6مقداره  نسبي للصادرات الغیر نفطیة التي تشكل ما

البتــرول لــوحظ  أســعاروتعــافي  2012غایــة  إلــى 2010العالمیــة مــن ســنة  الأزمــة اثــأرومــع بدایــة تلاشــي 
ملیــون دولار  17550مقــدار  2010فــي  ارتفــاع فــي نســبة الصــادرات الجزائریــة فــي الفتــرة المــذكورة حیــث ســجل

زیـادة فـي نسـبة الـواردات التـي   %2.32وتسـجیل  2009مقارنـة بسـنة   %27بارتفـاع فـي نسـبة الصـادرات ب 

-20000
-10000

0
10000
20000
30000
40000
50000
60000
70000
80000

200
3

200
4

200
5

200
6

200
7

200
8

200
9

201
0

201
1

201
2

201
3

201
4

201
5

201
6

كي
ری

 ام
لار

دو
ن 

یو
مل

السنة

الصادرات

الواردات

المیزان التجاري



الدينار الجزائري على الميزان التجاري  قيمة  تخفيضاثر                                           الفصل الثالث    
 

 
117 

ـــاء تســـجیل فـــائض فـــي  40212قـــدرت ب  ـــین ســـنتینملبـــون دولار مـــع بق فضـــل أســـعار البتـــرول الخـــام ب اللاحقت
 %.41المستقرة وزیادة الصادرات خارج المحروقات ب 

علــى التـــوالي  % 87-و  % 50-فقــد انهــار المیــزان التجــاري بنســبة  2014و 2013أمــا بالنســبة لســنة 
ملیــون  56616مــع عــدم تســجیل عجــز، حیــث لــوحظ ثبــات نســبي فــي قیمــة الــواردات بمتوســط  2012مقارنــة ب 

ملیون دولار ویكمن السبب في بدایة أزمـة البتـرول و بدایـة تـدهور أسـعار  11448دولار وانخفاض الصادرات ب
 الخام في الأسواق العالمیة .

دولار أمریكي وانتهاء فتـرة الرخـاء الـذي اتصـف بـه  100مع احتدام أزمة البترول الخام ونزوله تحت عتبة 
ـــزان التجـــاري الجزائـــري  ـــةمـــع و المی ملیـــون دولار جـــراء  16508-ســـجل هـــذا الأخیـــر عجـــز بقیمـــة  2015 بدای

ملیـون دولار فـي  35138وانخفاض الصادرات الإجمالیـة الجزائریـة حیـث قـدرت ب المحروقات  إیراداتانخفاض 
ملیــون دولار وزیـــادة اثـــر  51646ملیــون دولار مـــع ثبـــات فــي الـــواردات ب  26034قـــدره أي بانخفــاض  2015

دولار فقـط ممـا اسـتدعى السـلطات  49دولار حیـث قـدر سـعر البرمیـل ب  17059 -ب 2016العجـز فـي سـنة 
تثبیــت فــي الجزائــر و  مــن المحروقــات وذلــك ضــمن اجتمــاع منتجــي البتــرول الإنتــاجالجزائریــة باتخــاذ قــرار خفــض 

ت حیث أصبحملیار دولار فقط  29.66للصادرات ب  الإجمالیةقدرت القیمة  حیث الأسعارالقرار بغیت تحسین 
 فاتورة الواردات مرهونة بالاحتیاطات من العملة الصـعبة فـي الخزینـة العمومیـة ، الأمـر الـذي نجـم عنـه جملـة مـن

 للتحكم في الواردات . القوانین و الإجراءات التقشفیة 
 انفتاح الاقتصاد الجزائري على العالم الخارجي واهم الشركاء التجاریین المطلب الثاني :

ل لامــن خــ كلــذو  ،یــل تطــور التجــارة الخارجیــة للجزائــرحلوت ضالعنصــر اســتعرا اذل هــلامــن خــ اولســنح
ل لاالخـارج، مـن خـ مجزائري علـى العـالال قتصادالاة درجة انفتاح فا معر ذالشركاء التجاریین للجزائر وك مأه ةفر مع
 التوزیع السلعي و الجغرافي لصادرات وواردات.ة فمعر 

 الجزائریة.  لصادرات والوارداتالتوزیع السلعي الفرع الأول : 
ویغلــب علیهــا منتــوج  بیــرةك أو سـلع زراعیـة بنسـبةبالكامـل سـلعا مصـنعة لا تقـوم بتصـدیر الجزائـر  بمـا أن

 التجهیز الصـناعيو  سلع الاستهلاكو  المواد النصف مصنعةكبیرة  بنسبة، وتقتني  وهـو الـنفطواحـد فـي التصـدیر 
  :ون على النحو التاليكوالواردات یالصادرات  حركةفإن دراسة 
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 أولا/ الصادرات
أن الحصــة الكبیــرة مــن مــن  الخـــاص بـــالتوزیع الســـلعي للصـــادرات) 01یتبــین مــن الملحــق الإحصــائي رقــم (

بانخفـاض قـدر ب %  93.84 تبحصــة بلغــ 2016عــام  وذلك خـلالالمحروقـات  مجمل الصادرات تمثلت في 
هامشـــیة قـــدرت ب قــیم تـــزال  لاأمـــا فیمـــا یخـــص خـــارج المحروقـــات  2015ملیــون دولار بالنســبة لســنة  5597-

 قـدرتوالتـي  نصـف مصـنعةمـواد وكانت القیمة الكبـرى منهـا فـي شـكل لصـادرات ل جماليلإا% مـن حجـم  6.16
ه  المـــــواد الغذائیــــــة مـــــا نســــــبت منتجــــــاتوتحتـــــل المرتبــــــة الثالثـــــة  % 4.50بنســــبة ر لاون دو ملیــــ 1299ب قیمتهــــا 
أمــا المــواد الخــام التــي ، 2015ملیــون دولار عــن ســنة  93بزیــادة قــدرها ر لاملیــــون دو  327بقیمــة % أي  1.13

 % 0.29 ـــبتهســمـــا ن 2016فـي  رلاملیـــون دو  84فقــد بلغــت قیمتهـــا انخفاض فیها تحتـل المرتبـة الرابعـة فهنـاك 
فتعتبـــر شـــبه  ســلع الاســتهلاكو  التجهیــز الصــناعيســــلع  أمــار لاملیــــون دو  106ب 2015قیمتهــــا فــــي  انــــتك و

فقــد كانــت  سـلع التجهیــز ألفلاحـيل ،أمــا بالســنة % 0.06و % 0.18معدومــة فتراوحـــت نســبتها علـــى التــوالي ب 
وهــــو مــــا یعنــــي بــــأن الجزائــــر طیلــــة فتــــرة تحریــــر التجــــارة الخارجیــــة لــــم ترقــــى منتجاتهـــا الصـــناعیة  معدومــة تمامــا

 نســبتهاخــارج قطــاع المحروقــات مازالــت  إجمــالي الصـــادراتوعلیــه نجــد أن  إلـــى مســـتوى التصـــدیر اختلافهــاعلــى 
 هضـئیلة جــدا وهـــو مـــا یـــدل علـــى أن الجزائـــر مـــازال اقتصـــادها یعتمـــد علـــى عائـــدات الـــنفط دون مســـاهمة غیـــر 

قتصـاد الـوطني لاا یـنعكس علـىمـن شـأنه أن  قتصاد،و هذالانتاجیة لمختلف السلع في تمویل الإمــن القطاعــات ا
 .النفط في السوق الدوليمخـاطر عدیـدة فـي حالـة تدهور أسعار ب

 الوارداتثانیا/ 
قــد  سـلع التجهیـز الصـناعيللـواردات أن الخـاص بـالتوزیع السـلعي ) 02یتبین من الملحق الإحصائي رقم (

 هر.وتراجعــت هــذلالیــون دو م 17046ب  2015ولــى حیــث بلغــت أعلــى قیمــة لهــا فــي ســنة لأاحتلــت المرتبــة ا
آمـــا فیمـــا یخـــص المـــواد النصـــف  % 32.94بنســـبة ر لالیــــون دو م 15394قـــدرت ب حیـــث  2016النســــبة فــــي 

مما یكشف عن نوایا السـلطات الجزائریـة للتوجـه نحـو التصـنیع من إجمالي الواردات   %24.57مصنعة فشكلت 
فیما اتسمت سلع الاستهلاك  اثر انخفاض أسعار المحروقات ومحاولة تحقیق اكتفاء ذاتي یحد من التبعیة الغربیة

ملیــون دولار علــى التــوالي بمتوســط  8275و 8224بقیمــة  2015و المــواد الغذائیــة بثبــات نســبي مقارنــة بســنة 
یـون دولار بنسـبة لم1559مسـجلة ارتفـاع ضـئیل حیـث قـدرت ب  المـواد الخـامالخامسـة المرتبـــة  وفي % 17.65
ما مقدار  % 1.92في المراتب الأخیرة بمتوسط  ألفلاحيسلع التجهیز و  الزیوتفیما بقیت الطاقة و  ، % 3.34
 أنهــــا انخفضــــت مقارنــــة بســــنة 2016حــظ عــــن مجمــــل الــــواردات لســــنة لای ومــــاللبنــدین  رلاملیـــون دو  1793
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وهـــذا بســـبب  رلاملیـــون دو  4774بانخفــاض قــدره  2016 ر فـــي ســـنةلاملیـــون دو  46727انـــت قیمتهـــا كف 2015
 . تقیید الواردات

 .الفرع الثاني:التوزیع الجغرافي للصادرات والواردات الجزائریة
تجاریــة واقتصــادیة متنوعــة تمتــد إلــى أغلــب بلــدان العــالم، خاصــة بعــد لاقــات عللجزائــر  أنلا شــك منــه  أن

البیانـات تبیـان سـیتم  وعلیـهو التشـریعات  الإجـراءاتالتي نادت به الحكومة ضمن جملة من  قتصاديلانفتاح الاا
 :الأتيالعامة المتعلقة بالتوزیع الجغرافي للصادرات والواردات الجزائریة على النحو 

 ).2016-2015( للا قتصادیة خلا: توزیع الصادرات والواردات حسب المناطق ا)13الجدول رقم (
 الواردات  لصادراتا  

 ملیون دولار أمریكي ملیون دولار أمریكي
 نةـــــــــالس نةـــــــــالس

 *2016  2015  %رالتطو  *  2016 2015  %رالتطو  الاقتصادیةالمناطق 
 22179 25485 -12.97 16739 22976 -27.15 الاتحاد الأوروبي

 6295 7363 -14.50 6251 5288 18.21 دول منطقة التعاون و التنمیة الاقتصادیة
 909 1225 -25.80 80 37 116.22 البلدان الأخرى في أوروبا

 2857 2822 1.24 1678 1683 -0.30 أمریكا الجنوبیة
 11618 11850 -1.96 2331 2409 -3.24 آسیا

 . . . . 71 . أوقیانوسیا
 U.M.A( 32.69- 572 385 0.83 1918 1934الدول العربیة (باستثناء 

 U.M.A( 11.74- 1550 1368 2.50 680 697 (بلدان المغرب العربي
 238 359 -33.70 51 82 -37.80 البلدان الأفریقیة

 46727 51702 -9.62 28883 34668 -16.69 المجموع
 ..Direction Générale des Douanes, Statistiques du commerce extérieur de l’Algérie , Année 2016 :المصدر
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 الصادرات أولا/
 جــل  للاهــم للجزائــر خــلأشــریك التجــاري اهــو ال الأوروبــي الاتحــاد) أن 13یتبــین مــن خــلال الجــدول رقــم (

 یتبــین المیــزان التجــاري بــین الطــرفین وبقیــاس حالــةمــن الصــادرات توجــه إلــى أوروبــا  % 80حیــث أن  الفتــرات،
لكن  ولى إلى صادرات الجزائر من المحروقات إلى أوروبالأبالدرجة ا سببههذا و لصالح الطرف الجزائري الترجیح 

صــعید الـواردات الجزائریـة مــن علـى  أمـا، 2015 ملیـون دولار بالنسـبة لســنة 5785مـع تسـجیل انخفـاض بمقــدار 
و  سـلع التجهیـز الصـناعي هـي عبـارة عـنو مـن إجمـالي الـواردات  % 62ثـر مـن كأ ها تعـادل وروبیة فإنلأالسلع ا

 .2016ء الجزائرلایبین أهم عموالجدول التالي  السلع الاستهلاكیةتم تلیها  المواد النصف مصنعة
 .2016جزائر سنة للالتجاریین ء لاأهم العم): 14الجدول رقم (

  % التطور   %النسبة  القیمة العملاء الرئیسیین
 -8.87 16.55 4779 إیطالیا
 61.76 12.33 3562 اسبانیا
 -47.46 11.17 3227 الأمریكیةالولایات المتحدة 
 -30.02 11.05 3192 فرنسا
 -9.28 4.64 1339 البرازیل
 107.02 4.59 1327 كندا

 -34.69 4.44 1282 هولندا
 -31.56 4.27 1232 تركیا

 -53.37 3.91 1129 بریطانیا 
 -2.61 3.36 970 بلجیكا
 -9.69 2.84 820 البرتغال
 -27.64 2.11 610 تونس
 -6.21 2.04 589 المغرب
 83.11 1.88 542 سنغافورة
 89.96 1.77 511 الهند

ملیون دولار  86.94 25111 مجموع هذه البلدان
 100 28883 المجموع الكلي أمریكي

 ..Direction Générale des Douanes, Statistiques du commerce extérieur de l’Algérie , Année 2016 :المصدر
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 . 2016جزائر سنة للء التجاریین لاأهم العم :)22( رقمالشكل 

 
 Excel باستخدام برنامج (14)من إعداد الطالب بناءا على معطیات الجدول رقم  المصدر:

تمثـل أول زبـون للجزائـر بتسـجیل لمعـدل  أن ایطالیاحظ لان) 22( ل رقمكوالش) 14( لجدول رقمال لامن خ
 ریكیــةالولایــات المتحــدة الأم تعــدبینمــا  % 12.33نســبة ثــاني زبــون بتســجیلها اســبانیا %، وتعتبــر 16.55 قــدره

 % 4.64بنسـبة  نـداكو وتماثـل البرازیـل  % 11.05ب  رنسـامتقاربـة بـذلك مـع ف% 11.17 الزبون الثالث بمعدل
 .وبذلك یشكلون أهم ستة عملاء للجزائر % 4.59و 

 . 2016جزائر سنة للء تجاریین لاعمستة أهم  :)23( رقمالشكل 

 
 Excel باستخدام برنامج (14)من إعداد الطالب بناءا على معطیات الجدول رقم  المصدر:
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ملیـار دولار أمریكـي  48ایطالیـا بقیمـة  حـظ أن للجزائـر سـتة زبـائن رئیسـیین تتقـدمهملان 2016ل سنة لاخ
بمبلــغ الزبــون الثالــث  ریكیــةالولایــات المتحــدة الأم كانــتبینمــا ملیــار دولار  35بقیمــة ثــاني زبــون اســبانیا  ثــم تلیهــا

 ملیار دولار. 13ب نداكو وتماثل البرازیل  ملیار 32ب  رنسامتقاربة بذلك مع ف دولار ملیار 33یعادل تقریبا 
 الواردات /ثانیا

مــن تقریبــا  % 63فــي المقدمــة بنســبة  القــارة الأوربیــة ول مــع لأتــتم المبادلــة التجاریــة الجزائریــة فــي المقــام ا
وأســباب تاریخیــة مــن جهــة أخــرى كــون فرنســا هــي  لأســباب جغرافیــة وذلــك الخارجیــة للجزائــر،ت لامجمــوع المبــاد

، في حین كـان التعامـل مـع  سوق الجزائريال في والتي تنشطالتي تغزو السوق العالمي الممول الثاني بعد الصین 
فقـط لكثـرة العراقیـل التـي تنوعــت  % 5.6الـدول العربیـة یتمیـز بقلـة النشـاط حیـث قـدرت مجمــل الـواردات منهـا ب 

 .موردین في الجزائرالوالجدول التالي أهم  ویبینأمنیة (عدم استقرار المنطقة)،  بین سیاسیة و 
 .2016جزائر سنة للالتجاریین  الموردینأهم ): 15الجدول رقم (

  % التطور   %النسبة  القیمة الرئیسیین الموردون
 1.87 17.97 8396 الصین
 -12.59 10.15 4744 فرنسا 
 -4.29 9.93 4642  ایطالیا

 -8.96 7.69 3595 اسبانیا 
 -12.20 6.44 3009  ألمانیا

 -13.77 5.01 2342 الولایات المتحدة الأمریكیة
 -5.20 4.14 1933 تركیا

 4.22 2.86 1335 الأرجنتین
 5.13 2.59 1209  البرازیل
 -11.78 2.21 1033 كوریا
 -17.49 1.97 920 الهند

 -15.28 1.64 765 بریطانیا
 -24.73 1.49 694 هولندا

 5.56 1.38 646 السعودیة العربیة
 . 1.31 612 البرتغال

 ملیون دولار أمریكي 76.78 35875 مجموع هذه البلدان
 ..Direction Générale des Douanes, Statistiques du commerce extérieur de l’Algérie , Année 2016 المصدر:
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 . 2016جزائر سنة للتجاریین ال موردینالأهم  :)24( رقمالشكل 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 Excel باستخدام برنامج (15)من إعداد الطالب بناءا على معطیات الجدول رقم  المصدر:
 

الصـــین ول للجزائـــر هـــي لأحـــظ أن المـــورد الرئیســـي الان) 24( ل رقـــمكوالشـــ) 15( الجـــدول رقـــمل لامـــن خـــ
  % 1.87بنســبة تطــور الخارجیــة الجزائریــةنوعیــة فــي جــدول ترتیبــات التجــارة  هالتــي قفــزت قفــز  % 17.97 بنســبة

 ویرجــع الســبب فــي كــون انخفــاض ســعر الســلع الصــینیة مقارنــة بالســلع الأخــرى و كــذا تــدني ســعر صــرف الــین، 
 2015 مقارنـة ب % 12.59 -بمعـدل انخفـاض % 10.15بـذلك علـى فرنسـا التـي قـدرت نسـبتها ب  متفوقـة

فــي حــین ،خــرى بســبب سیاســة ترشــید الــواردات مــن جهــة و محــاولات التصــنیع التــي تتبناهــا الحكومــة مــن جهــة أ
ویفسر ذلك في شكل  % 4.6و البرازیل تزاید بمعدل وسطي بینهما مقدر ب  الأرجنتینیلاحظ معدل التطور مع 

 ســتة ل التــالي یمثــل أهــمكوالشــجــدا ضــعیف فكــان أمــا التعامــل مــع الــدول العربیــة المــواد الغذائیــة كالســكر و الــبن 
 .موردین 
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 . 2016جزائر سنة للتجاریین  ستة موردینأهم  :)25( رقمالشكل 

 
 Excel باستخدام برنامج (15)من إعداد الطالب بناءا على معطیات الجدول رقم  المصدر:

ملیـار دولار ،  47ملیار دولار ثم تلتها فرنسا ب 84 من حیث التمویل بمبلغ الأولىالمرتبة  الصیناحتلت 
الولایــــات أمــــا  2015مقارنـــة ب  % 8.96-بنســـبة تطــــور  ملیــــار دولار 36 اســـبانیاو ملیــــار دولار  46ا ایطالیـــ

  . % 13.77-بنسبة تطور  % 5المتحدة الأمریكیة فقدرت مجمل وارداتها ب 
 المطلب الثالث : مشاكل التصدیر في الجزائر 

ســتراتیجي الــذي تمثلــه الصـادرات خــارج المحروقــات بالنســبة لایــد علــى الطـابع اكالتأو اهتمـام الحكومــة   نإ
لاقتصاد الجزائري یهدف أساسا إلـى إظهـار ثقـل وعـبء الصـادرات خـارج المحروقـات ومـدى تأثیرهـا علـى التبـادل 

، وفتـــرة الجمـــود التـــي امتـــازت بهـــا حیویـــة الاقتصـــاد المحلـــي أعطـــى نظـــرة تشـــاءم لـــه عاقتهـــاإ و الخـــارجي للجزائـــر
تثمار و عقـود الشـراكة الأجنبیـة فـي الآونـة بالنسبة للأعوان الاقتصادیین بالرغم من جهود التـدعیم و تشـجیع الاسـ

 1الأخیرة إلا أنها لم تكن كافیة للنهوض بالاقتصاد المحلي لتوفر جملة من المشاكل نبوبها فیما یلي.
 .الفرع الأول : المشاكل على مستوى الجزئي

 نوجز أهمها كالتالي :
  منهجا واضح المعالم تجاه تحقیق أهداف ترقیة التصدیر الأفرادو  لینئو المسعدم تبني. 

                                                           
 . 14-12 ص ص ، 2002، 01جامعة ورقلة، العدد  ، مجلة الباحث،ائر الواقع والتحدیاتجز في ال الاقتصادتنمیة الصادرات والنمو وصاف سعیدي،   1
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  العمال المنصوص علیها في نظام الجودة، إضافة إلى عدم  جراءاتلإمنتظم الالتطبیق العشوائي وغیر
 .فلاختالالقیاس  الإحصائیة الأسالیبتوظیف 

  ـه على المنافسةمدى جـودة المنتـوج المعد للتصدیـر مما یضعف قدرت الاعتباربعیـن  الأخذعـدم. 
  الإنتاجیــةالتــي تــربط بــین العملیــة  الإحصــائیاتعــدم تــوفر نظــام للمعلومــات یتضــمن كافــة البیانــات و 

 .وموقع السلعة في السوق
  لــدى العمــال،  الإبــداعو  الابتكــارغیــاب التحفیــز المــادي والمعنــوي داخــل المؤسســة ممــا أحــبط محاولــة

 .وعدم تمكنهم من إنتاج منتوج ومتطلبات الوضع الحالي
  ضعف الصناعة في المؤسسة الجزائریة وهذا راجـع إلـى عـدم حداثـة أجهزتهـا المیكانیكیـة، والتـي لـم تعـد

قـــادرة علـــى مجابهـــة التغیـــرات الحالیـــة مـــن التطـــور التكنولـــوجي و الممارســـات التـــي تمارســـها المنظمـــة 
 .رةالعالمیة للتجا

  عــدم كفــاءة هیاكــل المؤسســة التــي تتكلــف بعملیــة التصــدیر وغیابهــا فــي بعــض المؤسســات، وهــذا راجــع
للوضع السابق حیث كان الطلب أكبر من العـرض ولـم تكـن هنـاك حاجـة لمثـل هـذه المصـالح، وهـو مـا 

بحت التجـاري والتـي أصـ الاتصـالمصـالح تهـم بعملیـة التسـویق واسـتعمال تقنیـات  یجـادإدعي إلى عدم 
 .ضروریة في الوقت الحالي

  انعدام قنـوات التوزیع ذات الطابع الخصوصي والخدمـات ما بعد البیـع، حیث كان هناك غیـاب تـام لكل
قنـوات التوزیع خاصة التي تركـز على جانـب التصـدیر، كمـا تسجــل انعــدام خـدمات مـا بعـد البیـع والتـي 

 .ي تسـود في السوق الدولیـةیتوقف علیها درجة قـوة أو ضعف المنافسـة الت
فــاءة التنافســیة أو كوناتــه یفتقــد للكلاقتصــاد الجزائــري بمختلــف م الإنتــاجيممــا ســبق یتبــین لنــا أن الجهــاز 

جنبیة، هذا ما یفسر ضعف لأسواق المحلیة والأانة دائمة في اكتسب مكالتنافسیة الدولیة التي تؤهله أن یتنافس وی
رتفــاع المســتمر لازراعــي فــي حصــة الصــادرات خــارج المحروقــات وبالمقابــل امســاهمة القطــاع الصــناعي وحتــى ال

 .نتاج الوطنيلإحصة الواردات الجزائریة من المنتجات الصناعیة والغذائیة إلى النسبیا 
 الاقتصاديالفرع الثاني : المشاكل المرتبطة بالمحیط 

  تغطیــة الحاجیــات المحلیــة والــذي یفتــرض أنهــا  الأقــلمحــددة المعــالم للتصــدیر أو علــى  إســتراتیجیةغیــاب
 والاجتمـاعي الاقتصـاديللجانـب  الاعتبارجزء ضروري لتنمیة وتوزیع الصادرات وتحقیق تنافسیة تعطي 

 .الأجنبیةالوطنیة و  الأسواقو التشابك و التداخل الحاصل بین 
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  بســبب  الاســتیرادممارســة عملیــة الجزائــریین، ومــیلهم ل الاقتصــادیینغیــاب ثقافــة التصــدیر لــدى المتعــاملین
 .ارتفاع نسبة الربح والتقلیل من المخاطر الناجمة عن التصدیر

 لمــدة أطــول الأجنبیــة الأســواقلــدى المصــدرین الجزائــریین والتــي تحــول دون تمــوقعهم فــي  نعــدام الخبــرة ا، 
التجاریـة للنظـام  التبـادلاتوالتأثیرات السلبیة من جراء تحریـر  الانعكاسات خلالهذه الوضعیة تجلت من 

 .الوطني الإنتاجي
  ،سواء استخدام التكنولوجیا حال دون تقدیم منتجات مطابقة للمواصفات الدولیة سـواء مـن حیـث التصـمیم

سبب ضعف میزانیة البحث والتطویر بالتقني والتكنولوجي  والابتكار الإبداعإلى غیاب  بالإضافة،تغلیفال
 .المتسلطة الإدارةوأنماط 

 .بالمحیط المؤسساتي والتشریعيلفرع الثالث : المشاكل المرتبطة ا
 هیئات والهیاكل المدعمـة لترقیـة الصـادرات خـارج المحروقـات، ممـا لالتشابك والتداخل في المهام الموكلة ل

ـــى غیـــاب التنســـیق والتضـــارب فـــي  ـــیم الوضـــعیة وصـــعوبة تحقیـــق  الأرقـــامأدى إل المقدمـــة، وصـــعوبة تقی
 .المسطرة الأهداف

  فهـذا الـنقص  ،الخارجیة بما یخدم الصادرات غیر النفطیة الأسواقغیاب أدنى تنظیم للتواجد التجاري في
الفرص العدیدة التي یمكن أن تتواجد لاستغلال  یسمح بتعزیز مجهودات المؤسسات المهتمة بالتصدیر لا

 .مستوى الخارجيالعلى 
  ئریین، سواء على المستوى الوطني أو الخارجيوجود تنظیم وتنسیق غیر كافیین بین المصدرین الجزا.  
 سوء استخدام وتوجیه الموارد المالیة للصندوق الخاص لترقیة الصادرات غیر النفطیة. 
  ارتفـاع تكـالیف النقـل الـدولي، وعجـز خـدمات دعـم التصـدیر المخصصـة لـذلك، والتـي تعتبـر أداة أساسـیة

ارتفـاع تكـالیف النقـل یترتـب علیـه ارتفـاع التكـالیف التسـویقیة،  لانوضروریة لتطویر نشاطات التصدیر، 
  .وبالتالي انخفاض هامش الربح الممكن تحقیقه من عملیة التصدیر

  بوظیفـــة التســـویق الـــدولي، ومـــا یمكـــن أن تقدمـــه مـــن معلومـــات للمؤسســـة، بحیـــث أصـــبح  الاهتمـــامعـــدم
التي تواجه المصدر الجزائـري نظـرا  كلاتالمشالخارجیة، من أهم  الأسواقالحصول على المعلومات من 
 .لنقص خبرته بالدراسة التسویقیة

بخلــق مزیـــد مــن منـــاخ  الاقتصـــادیةفــاءة كإن نجــاح سیاســة تشـــجیع الصــادرات فـــي الجزائــر یقتضـــي رفــع ال
أصــبح ســوقا منفتحــا علــى  الآنداخــل البلــد علــى اعتبــار أن الســوق المحلــي  الاقتصــادیةالتنــافس بــین المؤسســات 
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حــــة، و لاالفكتحالفــــات فیمــــا بــــین المؤسســــات، فــــالجزائر تمتلــــك میــــزة نســــبیة فــــي قطاعــــات هامــــة،  وإقامــــةم العــــال
نـــا جـــدا كســـتخراجیة، الصـــناعة التقلیدیـــة، الســـیاحة، ممـــا یجعـــل أمـــر ترقیـــة الصـــادرات الوطنیـــة مملإالصـــناعات ا

 . بتضافر جهود الجمیع ضمن إستراتیجیة وطنیة لبناء اقتصاد غیر نفطي
 النمذجة القیاسیة لتخفیض قیمة الدینار على المیزان التجاري الجزائري .المبحث الثالث : 

أثــر تخفــیض العملــة الجزائریــة علــى المیــزان التجــاري ســوف نقــوم بدراســة  قیمــة لمعرفــة مــدى تــأثیر تخفــیض
وذلـــك بقـــراءة وصـــفیة للمعطیـــات الإحصـــائیة لكـــل  ســـعر الصـــرف علـــى الصـــادرات ثـــم علـــى الـــواردات الجزائریـــة

 .EVIEWS4 ي حصائلإابرنامج الب ستعانةلاباالمتغیرات وكذا دراسة قیاسیة لها 
 .المیزان التجاريلتحلیل الوصفي لأثر تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري على ا المطلب الأول :

 .و الواردات معا اثر التخفیض على الصادراتلمعرفة  سوف نقوم بإسقاط البیانات و المعطیات فیما بینها
  ).2016-1990تطور سعر الصرف، البترول، الصادرات والواردات الجزائریة في ( :)26( رقمالشكل 

 
 Excel باستخدام برنامج (03)رقم  الملحقمن إعداد الطالب بناءا على معطیات  المصدر:

بیـر فـي ك الدینار الجزائري انخفـاض عرففقد ) 26والشكل رقم (  )03من خلال الملحق الإحصائي رقم (
فمـن  ت،لانظـام الـربط إلـى سـلة العمـ فیهـا تي سادتال 1994إلى غایة  1990من  الأربعةالسنوات  خلالقیمته 
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دینار في  18.5ر لیصل إلى لاالدو  هتضاعف سعر صرف الدینار اتجا 1990دینار في سنة  9ر یساوى لادو  1
ه ضــمن هــذوانعكســت سیاســة تخفــیض العملــة ، 1994ســنة  خــلالمــن قیمتــه  % 160فقــد  حیــث ،1991ة ســن

ســعر الصــرف الــدینار الجزائــري قصــد تقریبــه مــن القیمــة علــى الســلطة النقدیــة بهــا قامــت إطــار الإصــلاحات التــي 
   1993خـلال ملیـار  7.99 إلـى 1990ملیـار دولار سـنة  9.68انخفضت من حیث على قیمة الواردات الحقیقة 

لتعـاود النـزول فـي السـنوات الثلاثـة  1991سـنة  أمریكـيملیـار دولار  0.8الصادرات ارتفعت بمقدار  إنحین في 
وهـو متنـاقض مـع مضـمون سیاسـة تخفـیض  1994سـنة  ملیـار دولار أمریكـي 8.89المقبلة إلى أن وصلت إلـى 

ســواق العالمیــة لأاض أســعار البتــرول فــي االعملــة و التــي ترمــي لزیــادة الصــادرات والســبب وراء تراجعهــا هــو انخفــ
 2.5بمعــدل  1993و  1992ثــر فــي ســنتین كر لیــنخفض ألادو  24.2ب  1990حیــث بلــغ ســعر البرمیــل ســنة 

أنــه یعتمــد علــى بقتصــاد الجزائــري لال اكــیعــاب علــى هی هــو مــاي و كــر أمریلادو  16.3دولار تقریبــا إلــى أن وصــل 
   1994المیزان التجاري في هذه الفترة قد حقق فـائض ماعـدا سـنة أنوالملفت للنظر  سلعة واحدة وهي المحروقات

 . % 100ة تغطیة تفوق بنسب 1993 إلى 1990ملیار دولار ما بین  2.9وذلك بمتوسط 
اتفاقیـة  إطـارتطبیـق نظـام الصـرف المـرن فـي عـن أعلنـت السـلطة النقدیـة الجزائریـة  1994مع بدایـة سـنة 

 % 7.3طلب من السلطات العمومیة تخفیض الدینار ب  1995و في إطار جلسات التثبیت  1994ستاندباي 
بســبب انخفــاض أســعار الــنفط وتزایــد قیمــة الــواردات بــالرغم مــن فقــدان  حــظ علــى الصــادرات أنهــا تراجعــتلاومــا ی

 ت سـالبةلامعـد السـنة هل هـذلاسـجل المیـزان التجـاري الجزائـري خـ إلى أن من قیمته % 35.61الدینار الجزائري 
 لانخفاض سعر صرف الدولار .دولار أمریكي ویفسر ذلك  0.26-بعجز قدرة 

الــى غایــة  1996فتــرة الل لالــذي مــزال مطبقــا إلــى یومنــا هــذا وخــتــزامن مــع تطبیــق نظــام التعــویم المــدار وا
وذلـك لتزایـد وتیـرة قیمـة الصـادرات  % 188حقق المیزان التجاري نسب تغطیة عالیة جدا قدرت بمتوسط  2008

مـن قیمتـه  % 26مـن  لأكثـرملیار دولار أمریكي مع فقدان الدینار  79إلى ما یقارب  13.22حیث ارتفعت من 
إنتــاج الجزائــر مــن البتــرول  دولار أمریكــي ممــا أدى بزیــادة حصــة 75مــع تــزامن ارتفــاع أســعار البتــرول إلــى غایــة 

 الخام الأمر الذي یتطابق مع النظریة في حصول زیادة على المدى الطویل .
العالمیـة ممـا انعكـس علـى  الأزمـة بسببالنفط  الأسعارتهاوت  2009 إلى 2008نهایة أن مع والملاحظ 

 أخــر منــافي للنظریــة التــي أمــرحصــیلة الصــادرات بــالرغم مــن ارتفــاع ســعر الصــرف الــدینار مقابــل الــدولار وهــذا 
 .ل فیما بقیت قیمت الواردات ثابتة یتنص على زیادة الصادرات في المدى الطو 
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التـي وصـل سـعر البرمیـل  2012مع تلاشي اثـأر الأزمـة یلاحـظ تحسـن فـي حصـیلة الصـادرات إلـى غایـة 
ا علــى حالــة المیــزان دولار لكــن لــم تــؤثر كثیــر  77دولار أمــا ســعر الصــرف الــدینار انخفــض إلــى  111فیهــا إلــى 
  التجاري .
وصــل الــدینار إلــى ادنــي مســتویاته عاكســا بــذلك حالــة  2016غایــة  إلــى 2013بالنســبة للفتــرة مــا بعــد  أمــا

المیـــزان  عجـــزدولار أمریكـــي الأمـــر الـــذي نجـــم عنـــه  109تضـــخم كبیـــرة فـــي الاقتصـــاد الجزائـــري حیـــث قـــدر ب 
ممــا  2016ملیــار دولار أمریكــي ســنة  47.6بكلفــة واردات قــدرت  2015فــي   أمریكــيدولار  18-التجــاري ب 

جدولــة الــواردات و  إعــادة إلــىالــذي اســتدعى الســلطات الجزائریــة  الآمــر ،دل علــى عــدم نجاعــة سیاســة التخفــیض
لیسـت قـادرة علـى زیـادة كمیـة السـلع الموجهـة للتصـدیر  أنهـاسیاسة تقشـفیة للتقلیـل مـن كلفـة الـواردات بحكـم  إتباع
ملیـار دولار أمریكـي    24مما انخفضت كلفت الواردات إلـى من جهة ثانیة  الاستیعابهة و انخفاض قدرت من ج

العالمیـة  الأسـواقفي  ضعیفةفیما یخص مرونة الطلب على السلع المحلیة فتمثل نسبة  أما، أي بحوالي النصف 
الـدول المنتجـة للبتـرول بخفـض  لـىإطـرح جملـة مـن الاقتراحـات  إلـىهـا ب أدتمما وضع الجزائر فـي حالـة حرجـة 

 و ارتفاع قیمها بزیادة الطلب علیها . فیهابغیت حصول ندرة نسبیة  الإنتاجحصص 
 المیزان التجاري .تخفیض الدینار الجزائري علي  ثرلأ دراسة قیاسیة  المطلب الثاني :

والنموذج  الجزائري التجاريالمیزان قتصادي یتناول أثر تخفیض قیمة العملة على ابناء نموذج ب نقومسوف 
ون كــوعلیــه یضــمن فتــرة الدراســة، تــابع  بــالقیم الاســمیة ورصــید المیــزان التجــاري كمتغیــریتضــمن ســعر الصــرف 

 :ل التاليكالنموذج على الش
 

 حیث :
.الجزائري جاريتالمیزان ال     : 𝜷𝜷∁ 

.  للدینار الجزائري الاسمي سعر الصرف:    𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻 𝝆𝝆    :.المیل الذي یحدد العلاقة بین المتغیرین  𝜶𝜶    :الثابت. 
) 2016-1990(سل زمنیة لمتغیرات الدراسة تغطي الفترةلا: تشمل الدراسة على بیانات س بیانات الدراسة

 .مشاهدة 27وحجم العینة یقدر ب 

𝜷𝜷∁= 𝜶𝜶 + 𝝆𝝆(𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻) 
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ل فترة الدراسة وبالنظر إلى لاالجزائري خ الاقتصادعند تطبیق هذا النموذج على تقدیر النموذج وتحلیل النتائج: 
 :على النحو التاليالمیزان التجاري نتائج اختبار أثر تخفیض قیمة العملة على انت ك (04) ملحق رقم

 : تقدیر النموذج
 

 
 
 
 
 

 : نموذجلل الإحصائیةة لالالد
ــدینار بدلالــة الــدولار معــدوما (عنــدما یكــو  𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻 ن ســعر الصــرف الاســمي لل = رصــید المیــزان  نفــا ) 𝟎𝟎

=∁𝜷𝜷التجاري سیقدر ب   .هذا معناه أن الاقتصاد لن یتوقف عن الاستیراد أو التصدیر و  𝟗𝟗.𝟑𝟑𝟑𝟑
ــاط بــین موجبــة قــة طردیــة قویــة لافإنــه یشــیر إلــى وجــود ع 0.89یســاوي  الارتبــاطبمــا أن معامــل  :معامــل الارتب

 .(∁𝜷𝜷)و المیزان التجاري  (𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻) سعر الصرف الدیناربین أي والمتغیر التابع  المستقل یرالمتغ
نسـبة تفسـیر النمـوذج المقـدر للنمـوذج الحقیقـي  أنهـذا معنـاه  0.80ویقـدر ب  % 50اكبـر مـن  :معامل التحدید

%  20% مـن التقلبـات فـي المتغیـر بینمـا  80وهذا یعني أن المتغیرات الداخلیـة فـي النمـوذج تفسـر ،% 80هي 
 . من التقلبات ترجع إلى عوامل أخرى

 :  T اختبار ستودنت
                                                                 C1  =2.14 < 1.96الأولى معلمة ال
 C1  =2.14 < 1.96معلمة الأولى ال
 

 النموذج المقاییس الإحصائیة
 𝑹𝑹𝟑𝟑 0.80معامل التحدید 
 𝐑𝐑𝟑𝟑 0.89√معامل الارتباط 

 2.14 (C1): للمعلمة الأولى T اختبار ستودنت
 3.02 (C1): للمعلمة الثانیة T اختبار ستودنت

 27 العینة

𝜷𝜷∁= 𝟗𝟗.𝟑𝟑𝟑𝟑 + 𝟎𝟎.𝟎𝟎𝟎𝟎𝟑𝟑 𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻𝑻 

إحصائیا. المعالم اي أن كل المعالم مقبولةمما یشیر إلى معنویة   {0
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 :خلاصة الفصل 
 

 المحلیـةسـعر الصـرف العملـة  فـي والمتمثلـةالدراسـة  متغیراتعرفتها  تيذا الفصل للتطورات اله فيتطرقنا 
بشـــقیه  التجـــاريمیـــزان ال الـــذي مـــر بعـــدت تخفیضـــات مـــن طـــرف الهیئـــة المعنیـــة والـــى الأمریكـــي بالـــدولارمقارنـــة 

مختلــف الاختبــارات  إلــى الإشــارةالدراســة، مــع  فــي المســتخدمالنمــوذج  تحدیــد إلــى إضــافة، الصــادرات و الــواردات 
یقــوم علیهــا ، ومعرفــة مــدى اثــر التخفیضــات الحاصــلة فــي ســعر صــرف العملــة المحلیــة فــي رصــید المیــزان  التــي

كــان  ولهــذامیــزان تجارتهــا ، یضــات التــي قامــت بهــا الجزائــر علــى أي مــدى فعالیــة التخف ،التجــاري فــي الجزائــري
ضــوء  إلــىعلیــه فبــالنظر و ، ل مـــن الـــوارداتتخفــــیض قیمــــة الــــدینار الجزائــــري زیــــادة الصــادرات والتقلیـــالهــدف مــن 

ــدینار الجزائــري   وجــدوضــعیة المیــزان التجــاري  علــىنتــائج الاختبــارات القیاســیة المتحصــل علیهــا مــن تخفــیض ال
  .  كلما تغیر سعر الصرف نحو التخفیض مما یوحي بفعالیة السیاسة على المدى الطویل الأخیرتحسن هذا 

 تبینالجزائـري الـذي هـو اقتصـاد ریعـي فقـد  الاقتصادإلـى بنیـة و و التحلیلیة الوصفیة الدراسة  إلىوبالتطرق 
تحسن أوضاع المیزان التجاري لا یرجع سببه إلى عملیة تخفیض سعر صرف الدینار و إنما إلى ارتفاع  أنعلى 

یفسـر تحقیـق معـدلات تغطیـة أسعار البترول في الأسواق العالمیة مما انعكس على قیمة مداخیل الصادرات وهذا 
 الأســواقعلــي  الاقتصــادي الانفتــاحعالیــة للــواردات الجزائریــة بــالرغم مــن ارتفــاع تكلفتهــا مــن ســنة إلــى ســنة جــراء 

 .ان  وغیرها من العوامل المؤثرةكإلـى زیـادة معـدل نمـو الس ضافةبالإخدمات الالعالمیة وتنوع المنتجات و 
یمكن القول بان سیاسة التخفیض لم تكـن ناجعـة علـى الاقتصـاد الجزائـري معا وعلیه بربط نتائج الدراستین 

 وكذلك أثرت على الصادرات فقط دون الواردات.
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علــى المیــزان قیمــة العملــة  تخفــیض تــأثیر حــول مــدى أساســاتتمحــور  إشــكالیةمعاجلــة  البحــث هــذا اســتهدف
قیمة  تخفیضسیاسة  هلعبتالذي  ثرالأكدراسة حالة، وذلك بغیة معرفة  الجزائرالطویل آخذین التجاري في المدى 

صــندوق  إطــار فــيالتسـعینات  ةر تــف فــي الجزائـرا بهــقامــت  يتـال الاقتصــادیةو  المالیــة حاتصـلاالإ ةر تــالعملـة بعــد ف
علــى  بالاعتمــادصــیاغتها و  تمــت التــي شــكالیةالإذه الرســالة و هــمــن  المســتوحاة الأهــدافعلــى  بنــاء، و الــدوليالنقــد 

سـابقة  دواتالأو نهج ملباستخدام ا ثلاث فصول ىلإ هتقسیم خلالمن  الموضوعمعاجلة  تم الموضوعةالفرضیات 
 .الذكر

 وإنمـاالخـارجي  اختلالهـامنـه القضـاء علـى  الأولاستخدام الدول لسیاسة سعر الصرف لم یكن الغـرض  نإ
نحـو تطبیـق أسـعار صـرف  الاتجـاهالعـالمي ومواكبـة تطوراتـه، خاصـة مـع  الاقتصادلتهیئة اقتصادها للدخول إلى 

 .أكثر مرونة، وكانت الجزائر واحدة من هذه الدول بقیامها بالتغییر التدرجي لسیاسة صرفها
مـور المتعلقـة بالتجـارة لأالعـالم فـي تفسـیر ا اقتصـادیاتداة التـي تعتمـد علیهـا لأیعتبر سعر الصـرف اوعلیه 

إمـا علـى آلیــة  هلتبــادل، والـذي یـتم تحدیـدات التـي تـتم وفـق معـدل لاحیـث أنـه یسـهل عملیـة تبــادل العمـالخارجیـة 
فـــي تحدیـــد ســـعر الصـــرف مجموعـــة مـــن المتغیـــرات  وقـــد یـــتحكمبتـــدخل الســـلطات النقدیـــة  مـــاوإ العـــرض والطلـــب 

 .قتصادیة قد تجعله یرتفع أو ینخفض حسب الحالةلاا
ولقــد  المســتقبلیة،عرفــة تغیراتــه وم هیفیــة تحدیــدك إن أهمیــة ســعر الصــرف فــي عالمنــا المعاصــر تبــرز فــي

شــراته علــى المــدى الطویــل والقصــیر، فســعر الصــرف أحــد أهــم مؤ  وتحدیــد هراء والنظریــات فــي تفســیر لآاختلفــت ا
ثـار التـي تترتـب علـى تغیـر هـذا المعـدل لآتسـاع الالـي وذلـك نظـرا كقتصـاد اللاسعار في الدولة على المسـتوى الأا

 عن تأثیراته على تدفقات التجارة من الصادرات لافض ،هیةثم مستویات الرفا ف ومنینتاج والتوظلإعلى الدخل وا
ل عـــام یحـــدد عـــدد كصـــول المالیـــة الحقیقیـــة فـــي الدولـــة. ومعـــدل الصـــرف بشـــلأذلك الطلـــب علـــى اكـــوالـــواردات و 

 جنبیــة وعنــدما یتغیــر معــدللأت الاالوحــدات التــي تــدفع مــن العملــة الوطنیــة للحصــول علــى وحــدة واحــدة مــن العمــ
جنبیـة، فــإن هـذا التغیـر قــد یأخـذ صـورة تخفــیض فـي قیمـة العملــة أو الرفـع فــي لأت الاصـرف العملـة بالنســبة للعمـ

 .قتصادلان تأثیراتهما العمیقة على اهذین التغییریل من كقیمتها ول
قـــة الموجـــودة بـــین التغیـــرات الحاصـــلة فـــي ســـعر الصـــرف ورصـــید لال دراســـتنا أن العلالقـــد توصـــلنا مـــن خـــ

قیمـة العملـة الوطنیـة أدى هـذا إلـى تحسـن وضـعیة رصـید  انخفضـتقة طردیـة، أي كلمـا لاالتجاري هي ع المیزان
البتـرول و رصـید المیـزان التجـاري،  قة طردیة أیضا بـین تغیـرات أسـعارلاإلى وجود ع بالإضافةالمیزان التجاري، 
 .التجاريتحسنت أسعار البترول نتج عن ذلك تحسن في رصید المیزان حیث كلما زادت و 
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الـدول  هالشـائعة خاصـة فـي الـدول النامیـة، ومـن بـین هـذ جـراءاتلإافقد نجد عملیة تخفیض العملـة مـن    
فقد أثـر تخفـیض قیمـة الـدینار  1986 قتصادیة وخاصة بعد أزمةلاوضاع الأنجد الجزائر وهذا راجع إلى تدهور ا

لزیادة الصـادرات و تخفـیض قیمـة الـواردات وینظـر ان ك ن الهدف من التخفیضلأالجزائري على المیزان التجاري 
نتــائج الدراســة أنــه فــي المــدى القصــیر حقــق  أظهــرتقتصــاد الجزائــري الــذي هــو اقتصــاد ریعــي فقــد لاإلــى بنیــة ا

أمــا فــي  100ت ســالبة أي أن رصــید میــزان التجــاري ســجل معــدات تغطیــة أقــل مــن لاتخفــیض قیمــة العملــة معــد
 .قتصادیةلاا یتوافق مع النظریة ابة وهذا مت موجلاى الطویل حقق معدالمد

 :فرضیات البحث صحةنتائج 
 :ما یليك ن اختبار الفرضیاتكبعد الدراسة النظریة والتطبیقیة على حالة الجزائر یم

العملـة  ورفـع قیمـةتفسـر أسـباب تخفـیض ات المفسرة لسعر الصرف لم تأتي لفقد تبین أن النظری :الأولىالفرضیة 
فنظریـــة تعـــادل القـــدرات الشـــرائیة تـــدرس معـــدات التضـــخم  الـــدول،ف أســـعار الصـــرف فـــي لااخـــتبـــل فســـرت ســـبب 

أما فیمـا یخـص نظریـات تعـادل معـدات الفائـدة فهـي تـدرس أسـعار  ت،المعدلا هالبلدین وأثر انتقال هذ وانتقال بین
فاءة السوق فهي ك أما نظریة موال،لأاانتقال رؤوس  والمنخفضة فيل من معدات الفائدة المرتفعة ك الفائدة وتأثیر

 .من النظریات، وبالتالي الفرضیة خاطئة .. وغیرهاس تأثیر المعلومات المتاحة على أسعار الصرف...كتع
وضاع لأأن عملیة تخفیض قیمة العملة هو إجراء تقوم به السلطة النقدیة في حالة تدهور ا وجد الفرضیة الثانیة:

 حلاصـلإال بـرامج لاقتصاد من خـلالة اكإعادة هیو فرض علیها من طرف المؤسسات المالیة الدولیة  قتصادیة،لاا
حالــة  مــدروس إلــىالغیـر  علیـه بــل بــالعكس قـد یــؤدي التخفــیض المحافظــةعلـى غــرار  عــادة التــوازنلإقتصـادي لاا

 .وبالتالي الفرضیة خاطئةتضخم 
ل هذا البحث حیث اتضح أن سیاسة تخفیض قیمة العملة في لاصحتها من خ د منكفقد تم التأ :الثالثةالفرضیة 

تحـدث فیـه تغیـرات وهـذا راجـع إلـى  لاأمـا فـي المـدى القصـیر  التجـاري،المدى الطویل تؤدي إلـى تحسـین المیـزان 
القصــــیر مثــــل عقــــود التشــــغیل وعــــادات  ىقتصــــادیة فــــي المــــدلاصــــعوبة إحــــداث تغیــــرات علــــى بعــــض الظــــواهر ا

 .وبالتالي الفرضیة صحیحة لا.....الخ، و التي تستغرق وقت طویكلاستهلاا
لنجاح سیاسة تخفـیض العملـة وجـب تـوفر مرونـة فـي الطلـب علـى السـلع المحلیـة وهـذا مـا تبـین الرابعة: الفرضیة 

سواق بالدراسة على الاقتصاد الجزائري الذي تمتاز معظم المنتوجات المحلیة فیه بعدم القدرة على المنافسة في الأ
 الصادرات خارج المحروقات مما یثبت صحة الفرضیة.  ةالعالمیة وعلیه انخفاض في قیم



امةــــــالع  ةـــــــــــاتمــــــــــالخ  
 

 
134 

، حیث إذ المیزان التجاريقة طردیة بین تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري و لاتوجد ع :الخامسةالفرضیة 
 0.053بمقدار وحدة واحدة فانه یؤدي إلى تحسن حالة المیزان التجاري بمقدار  سميلاارتفع سعر الصرف ا

  وحدة وعلیه فان الفرضیة صحیحة. 
في حین تفترض الفرضـیة إنـه بإمكـان سیاسـة تخفـیض قیمـة العملـة المحلیـة لوحـدها مـن إزالـة  السادسة:الفرضیة 

 الاقتصــادیتماشــى مــع وضــعیة  لاالمیــزان التجــاري دون اللجــوء إلــى إجــراءات وسیاســات تكمیلیــة، وهــذا مــا اخــتلال
تتـأثر بالصـدمات التـي  وبالتـالي فهـي وهو البتـرول ألاوحید الجزائري، كون الصادرات الجزائریة ترتكز على منتج 

 .النفطیشهدها سوق 
 :البحــــثنتائــــج 

 تكمن في: :لنظريفیما یخص الجانب ا
 الدولأسعار الصرف بین  فيفات لاختلاتفسیر ا إلى نظریات أسعار الصرف تسعى. 
 تحقیقهـا دوات المـراد لأهـداف والوسـائل والأقتصـادیة التـي تتحـدد فیهـا الایتحدد سعر الصـرف ضـمن السیاسـة ا

 .ل فترة معینةلاخ
 التي تجعله یتعرض إلى تقلبات قـد تجعلـه غیـر قتصادیة لابیرة من المؤشرات اك یتأثر سعر الصرف بمجموعة

 .مستقر
  بـر كانـت مرونـة السـعریة للصـادرات والـواردات أك لیرنر فإذا–دراسة أسلوب المرونات المبني على قید مارشال

 .ون هناك آثار ایجابیة لعملیة التخفیضكمن الواحد سوف ی
  على طاقة خاملة تتمثل في حالة عدم التشغیلدراسة أسلوب الاستیعاب یتمحور حول توفر الاقتصاد المحلي 

   یتم تفعیلها لامتصاص الطلب المتزاید للصادرات جراء عملیة تخفیض العملة. )،التام (بطالة
 الطویلقة بین تخفیض قیمة العملة والمیزان التجاري في المدى لال الدراسة أن هناك علاتبین من خ.  
 مــن  قتصــادي والخــروجلاض قیمــة العملــة مــن أجــل إعــادة التــوازن امعظــم الــدول النامیــة تتبنــى سیاســة تخفــی

 .قتصادلاالة كهی إعادةبرامج  إطارزمات في لأا
  لا تكفــي سیاســة التخفــیض لوحــدها لتصــحیح الاخــتلالات فــي المیــزان التجــاري ولــذلك وجــب إتباعهــا بــإجراءات

 .والاستیعاب معاالمرونات لیة لتفعیلها على الوجه المطلوب تتمثل في اقتراحات نظریة تكمی
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 :تكمن في :التطبیقيیما یخص الجانب 
  العالمیة.یكمن السبب الرئیسي لدهور الأوضاع الاقتصادیة الجزائریة إلى انخفاض أسعار النفط في الأسواق 
  الدولي.إجراءات تخفیض العملة في الجزائر كان مفروضا علیها من طرف صندوق النقد 
   مختلفةل مرحلة تم تخفیض بنسب ك مراحلشهد تخفیض الدینار.   
  وإنمـا هـوتدهور أسعار صرف الدینار في الآونة الأخیرة بشكل ملفت لم یندرج ضـمن سیاسـة تخفـیض العملـة 

 العالمیة ونقص التغطیة من الاحتیاطات النقدیة بالعملة الصعبة. الأسواقفي  وتخبط الدینارراجع للتعویم 
 عمـلاء المعهـا بعملـة الیـوان فـي حـین أن أهـم  والتـي یتعامـلهـي دولـة الصـین  2016مـوردي الجزائـر فـي  أهـم

الاورو وعلیـــه اخـــتلاف عمـــلات  ةمعهـــا بعملـــ والتـــي یتعامـــلكـــان الاتحـــاد الأوربـــي فـــي مقـــدمتهم دولـــة ایطالیـــا 
 التجاري.ینعكس على حالة المیزان  والصادرات سوفبین الواردات  التسویة

 ضع الدینار الجزائـري فـي حتمیـة رفـع القیمـة لسـد تكـالیف ی الأخرىنتهاج الصین لسیاسة تخفیض العملة هي ا
 النظریة.مقترحات  وهذا عكس الاستیراد

 ــ ــدینار الجزائــري نتــائج ایجابیــةكــم یل قتصــاد الــوطني خاصــة فیمــا یخــص لابیــرة علــى اك ن لتخفــیض قیمــة ال
الجزائـر إلـى ارتفـاع أسـعار البتـرول التـي هـي تابعـة لعوامـل عالمیـة خارجـة الصادرات إذا یعود ارتفاع مداخیل 
 .عن نطاق سیاسة تخفیض الدینار

 خاصة فیمـا  سیاسة تخفیض العملة الوطنیة إتباعل لاإلیها من خانت تسعى ك هداف التيلألم تحقق الجزائر ا
 . تاحلاصلإال فترة لایتعلق بالتوازن الخارجي خ

  سب ما تنص علیه النظریة.حالتقلیل من الواردات على المدى الطویل  هدفتحقق الجزائر لم 
 القدرة الشرائیة لأفراد بسبب تدهور العملة وانخفاض قیمتها تدهورسیاسة تخفیض قیمة العملة  نجم عن. 
 ت في العالملانار الجزائري في قائمة أسوء العمسیاسة تخفیض العملة جعلت الدی . 
  إلــى حـدوث حالـة تضـخم فــي الاقتصـاد المحلـي ممـا یفســر إلغـاء العدیـد مـن القــیم أدت سیاسـة تخفـیض العملـة

 النقدیة في وحدات التجزئة للدینار الجزائري و خلق أوراق جدیدة ذات قیم عالیة .
  التحسن الذي اتصف به المیزان التجاري الجزائري بعد عملیة تخفیض العملة الوطنیة لیس معناه نجاح سیاسة

 عائدات المحروقات.لارتفاع  وإنماالتخفیض 
  نجــاح عملیــة تخفــیض العملــة یتحقــق فقــط فــي حــال تنــوع الأنشــطة الإنتاجیــة فــي البلــد ولا یمكــن نجاحــه فــي

 اقتصاد ریعي.
   :ن اقتراح التوصیات التالیةكل النتائج المتوصل إلیها یملامن خ :المقترحــــةالتوصیـــــات 
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 الدولةفي هتمام بإدارة أسعار الصرف لاضرورة ا. 
  الدوليالعمل من أجل قابلیة تحویل الدینار إلى المستوى. 
 سمي مع الموازيلال تقریب سعر الصرف الاتلة النقدیة ومحاربة السوق الموازي من خكم في الكالتح. 
  السعریة.توحید عملة التسویة في المبادلات التجاریة لتفادي الفرو قات 
  الأسواق العالمیة. الرئیسیة فيأسعار السلع التصدیریة تنویع الصادرات لتفادي تقلبات 
 والخارجيمار على نوعیه الداخلي تشجیع الاستث. 
 .الخروج من الاقتصاد الریعي ووضع برامج تنمویة في كافة القطاعات الإنتاجیة 
  الحدیثــة لزیــادة القــدرة التنافســیة لهــا فــي الأســواق  وإصــباغها بالتكنولوجیــاتحســین جــودة المنتجــات المحلیــة

 العالمیة ولتوفیر مرونة الطلب لتحقیق شروط النظریة. 
 ل یضمن استقرار سعر الصرفكیجب إتباع سیاسة مالیة مناسبة بش. 
  لان  قائمــة،الـراهن، وإنمــا إبقـاء سیاسـة التخفـیض فـي الوقـت  وتحســین قیمتـهلا ینصـح برفـع قیمـة الـدینار

 أي دعم للعملة سیكلف الخزینة مبالغ طائلة من احتیاطي الصرف الأجنبي.
  س أمــوال المســتثمرین الأجانــب إلــى الخــارج وذلــك عنــد و إبقــاء العملــة منخفضــة لضــمان عــدم تحویــل رؤ

 للبلاد.حدوث أي عوارض طارئة على الحالة الاقتصادیة أو السیاسیة 
 :آفـــــاق البحــــث

علـى  النظریةهذه  وتحلیلنا لواقعالمیزان التجاري على  تخفیض قیمة العملةدراستنا لموضوع أثر  خلالن م
التطــرق لدراســتها  الاقتصــادیینتســتدعي مــن البــاحثین  ومســائل بحثیــةقتصــاد الجزائــري بــدت فیــه جوانــب مهمــة لاا

 :وأبحاث أخرىن تكون إشكالیة لمواضیع لایع التي نراها جدیرة بعض المواض، لذلك نقترح وتحلیلها
 أثر تقلبات أسعار البترول على التجارة الخارجیة. 
 على المیزان التجاري للدول العربیة وروبیةلأاالدیون  أزمة أثر. 
  لإعادة التوازن الاقتصادي. والخطط التنمویةالأزمات البترولیة 
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 أولا/ باللغة العربیة
I. :الكتب 

، دیوان المطبوعات الجامعیة، بن عكنون، مدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة ،عبد المجیدقدي  -1
 .2003الجزائر،

 . 1999، دار مجدلاوي للنشر، الأردن، التمویل الدوليتقي الحسیني عرفان ،  -2
 .2004الأردن،  ، الوراق للنشر والتوزیع،العلاقات الاقتصادیة الدولیةحسن خلف فلیح ،  -3
 .2000، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،مدخل للتحلیل النقديحمیدات محمود ، -4
 .2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، تقنیات البنوكلطرش الطاهر ،  -5
 .1993، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزء الثاني، الجزائر، الأسواق النقدیة والمالیة عطون مروان ، -6
، دار  برعایة صندوق النقد الدولي-البعد الدولي للنظام النقديقدي عبد المجید ، نعمان سعیدي ، -7

 .2011بلقیس، الجزائر، 
 . 1996طبوعات الجامعیة، الجزائر، ، دیوان الممدخل للتحلیل النقديحمیدات محمود ،  -8
زهراء ، الإصلاح الاقتصادي في الدول العربیة بین سعر الصرف والموازنة العامة، عبد العظیم حمدي -9

 .1998الشرق، مصر، 
 .  2004، منشاة المعارف، مصر،  سوق الصرف الأجنبيالحمزاوي محمد كمال ،  -10
 . 1985، بغداد، المستنصریة ، مطبعة جامعةالاقتصاد الدوليكنونه أمین رشید ،  -11
، دار غریب للطباعة والنشر والتوزیع ، القاهرة  النقود الدولیة وعملیات الصرف الأجنبيصادق مدحت ،  -12

 . 1997، الطبعة الأولى، 
 .1990، الجامعة الأردنیة، الأردن، التجارة الدولیةعوض محمد طالب ، -13
 .1999الجدیدة للنشر، الإسكندریة، ، دار الجامعة ، الاقتصاد الدوليعوض االله زینب  -14
الطبعة مصر،  ، دار النهضة العربیة، ، سیاسة الصرف الأجنبي خلال فترة الانفتاحجاهین محمد أحمد  -15

 .2001الأولى،
، ترجمة مصطفى موفق، دیوان المطبوعات ، العلاقات التجاریة والمالیة الدولیة سامویلسون بول  -16

 .1993الجامعیة، الجزائر، 
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، ، نظام النقد الدولي والتجارة الخارجیة للبلاد العربیةلي عبد المنعم ، عبد الرحمن الحبیبالسید ع -17
 .1986المؤسسة الجامعیة للنشر ، بیروت، 

 .2002، الدار العلمیة الدولیة للنشر والتوزیع، عمان، الاقتصاد الكليالأشقر أحمد ،  -18
 .1987المصریة اللبنانیة، القاهرة، ، الدار دراسات في الاقتصاد الدولي عفیفي حاتم سامي ، -19
 . 2006دار الفجر للنشر والتوزیع، الجزائر، ، محاضرات في الاقتصاد الكلي، ساكر محمد العربي  -20
زهراء ، الإصلاح الاقتصادي في الدول العربیة بین سعر الصرف والموازنة العامة، عبد العظیم حمدي  -21

 .1998الشرق، مصر، 
، الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر ،  مبادئ الاقتصاد الكليصافي الوزني خالد ، أحمد حسین الرفاعي ،  -22

 . 1999الأردن، 
 . 2003، دار الصفاء للنشر والتوزیع ،الأردن ، الاستثمارات والأسواق المالیةهوشیار معروف ،  -23
ل ، الدار الدولیة للنشر والتوزیع ، ترجمة محمد رضا علي العد الاقتصاد  الدوليسلفاتور دومنیك ، -24

 .1992/1993،مصر، 
 . 1975، دار النهضة العربیة القاهرة ،  المدفوعات الدولیة و أزمة النقد العالمیةشندي وجیه ،  -25
، المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع؛ بیروت، العلاقات الاقتصادیة الدولیةالحجار بسّام ،  -26

 .2003لبنان، 
 .2001الدار الجامعة الجدیدة، مصر،  ،أساسیات الاقتصاد الدوليأحمد حشیش عادل ،  -27
 .2002للنشر والتوزیع ، الأردن ،  ، دار الكندي التمویل الدوليصاحب عجام هیثم ،علي محمد سعید ،  -28
 .  2002، الأهلیة للنشر والتوزیع ،الأردن، إدارة الأعمال الدولیةشوتي ناجي جواد ،  -29
، دار المنهل اللبناني للطباعة والنشر،  الظواهر النقدیة على المستوى النقدي الدوليملاك وسام ،  -30

 .2001لبنان،
 . 2003/ 2002، الدار الجامعیة ، مصر،  مبادئ الاقتصاد الكليبكري كامل وآخرون ،  -31
دار الصفاء للطباعة والنشر،  الإدارة المالیة الدولیة والتعامل بالعملات الأجنبیة،توفیق عبد الرحیم،  -32

 .2004عمان، 
الطبعة ، الدار المصریة اللبنانیة، مصر ، التجارة الخارجیة بین التنظیم والتنظیرحاتم سامي عفیفي،  -33

 .1994، الثانیة
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 .2008، دار أسامة للنشر والتوزیع، عمان، الاقتصاد الدوليعثمان ، أبو حرب  -34
، دارة ، النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادیة الدولیةمدحت محمد العقاد محمد عبد العزیز ، عجمیة  -35

 .1979النهضة العربیة للطباعة والنشر، بیروت، 
، دار النهضة النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادیة الدولیةصبحي ، مدحت محمد العقاد ،قریصة  -36

 .1983العربیة، بیروت، 
 .2000، الدار الجامعیة ، مصر، الاقتصادأساسیات علم یونس محمود ،عبد النعیم محمد ، -37
، دار الفتح للتجلید الفني، الإسكندریة، مبادئ الاقتصاد الكليإیمان عطیة ناصف،هشام محمد عمارة،  -38

2008. 
 .2010، المكتبیة العصریة للنشر والتوزیع، مصر، الاقتصاد الدوليطارق الفاروق ، الحصري  -39
 .2012، دار السیرة، عمان، الدولي ونظریات التجارة الخارجیةالتمویل شقیري نوري موسى وآخرون،  -40
 .2007، الدر الجامعیة الإسكندریة، مصر،الاقتصادیات الدولیةعبد الرحمن یسري,  -41
، دار زهران للنشر و التوزیع، عمان، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكلي و الجزئيحربي القصا ، عریقات  -42

 .1997، الثانیة
  2002، الدار الجامعیة للنشر ، الإسكندریة ، الخارجیة و التمویل التجارةبكري كامل ،  -43
 . 2004، دار أسامة للطباعة والنشر والتوزیع ،الجزائر، مبادئ التحلیل الاقتصاديتومي صالح ،  -44
 . 2010، بدون دار النشر، بنها ، مصر، التجارة الدولیةمیراندا زغلول،  -45

 
II.  الأطروحاتالمذكرات و: 

-دراســة حالــة الجزائــر -دراســة اقتصــادیة و قیاســیة لأهــم محــددات ســعر الصــرفبــن بریكــة الزهــرة ،  -46
، مـــذكرة ماجســـتیر فـــي العلـــوم الاقتصـــادیة تخصـــص اقتصـــاد تطبیقـــي ،معهـــد العلـــوم  )1993-2006(

 ./2007 2006الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر ،جامعة بسكرة ،
دراسـة حالـة سـوق الصـرف دراسـة قیاسـیة باسـتعمال طریقـة  –الأسواق الفعالة نظریة  ،بن زایر مبارك  -47

، مــذكرة ماجســتیر فــي العلــوم الاقتصــادي(غیر منشــورة)، تخصــص التحلیــل الاقتصــادي، التكامــل المتــزامن
 .2006 /2005معهد العلوم الاقتصادیة والتسییر، المركز الجامعي بشار، 
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مــذكرة ماجســتیر فــي ،  دراســة حالــة الجزائــر -ازن الخــارجي، سیاســة ســعر الصــرف والتــو حنــان  لعــروق -48
العلــوم الاقتصــادیة (غیــر منشــورة) ، تخصــص بنــوك وتأمینــات، معهــد العلــوم الاقتصــادیة، جامعــة الإخــوة 

 .2004/2005متنوري قسنطینة، دفعة 
الاقتصـادي فـي التوازني على النمو  عن مستواه سلوك سعر الصرف الحقیقي وأثره بن زاوي عبد الرزاق، -49

فـي العلـوم الاقتصـادیة ، تخصـص قیـاس اقتصـادي  ، أطروحـة دكتـوراه2007-1970الجزائـر فـي الفتـرة
 . 2010/2011، دفعة 3،كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم تسییر ، جامعة الجزائر

 مـذكرة -دراسـة حالـة الجزائـر  –أثـر تغیـر سـعر الصـرف علـى التجـارة الخارجیـة عطـاء االله ، بن طیـرش  -50
ماجســتیر فــي العلــوم التجاریــة ، تخصــص تجــارة دولیــة ، معهــد العلــوم الاقتصــادیة والعلــوم التجاریــة وعلــوم 

 . 2011-2010دفعة  التسییر،المركز الجامعي بغردایة ،
مـذكرة ماجسـتیر  ،أثر تغیرات سعر الصرف علـى المتغیـرات الاقتصـادیة فـي الجزائـرمصطفى، بن شلا ط  -51

 .2005/2006منشورة) تخصص تحلیل اقتصادي ، المركز الجامعي بشار،في علوم اقتصادیة، (غیر 
دراسـة قیاسـیة لحالـة -تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة على میزان النـدفوعات اثرمنهوم بلقاسـم ،  -52

، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة (غیر منشورة)، تخصص: مالیة دولیـة ،  )1970/2009(الجزائر
 . 2012/2013الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة وهران ، معهد العلوم

ــزان زراقــة محمــد ،  -53 ــى می ــات أســعار الصــرف عل ــار تقلب -حالــة الجزائــر – المــدفوعات :دراســة قیاســیةأث
، مذكرة ماجستیر في العلوم التجاریة (غیر منشورة)، تخصص اقتصـاد قیاسـي/بنكي مـالي  1990/2014

 .2015/2016، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة تلمسان ،
دراســة حالــة الجزائــر، –اثــر تقلبــات ســعر الصــرف علــى المیــزان التجــاري و ســبل علاجهــا دوحــة ســلمى ، -54

طروحـــة دكتــــوراه الطـــور الثالــــث علـــوم التجاریــــة (غیـــر منشــــورة) ، تخصـــص تجــــارة دولیـــة ، كلیــــة العلــــوم أ
 .2014/2015جامعة بسكرة ،الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، 

،  ، تخفیض قیمة العملة بین إشكـالیة تـوازن واختلال میـزان المدفـوعات فـي المـدى الطویـلزاویة رشیدة  -55
) ، مذكرة ماجستیر في العلـوم الاقتصـادیة (غیـر منشـورة)، تخصـص: مالیـة  2013-1990(حالة الجزائر

 .2014/2015دولیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة، جامعة ورقلة،
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 الجزائــــر, دراســــة حالــــة-أثــــر التغیــــر فــــي ســــعر الصــــرف علــــى التــــوازن الاقتصــــاديصــــالح ، أویایــــة  -56
تخصـــص تجــــارة دولیـــة، معهــــد العلـــوم الاقتصــــادیة ، مـــذكرة الماجســــتیر (غیـــر منشــــورة)،  2009/1990

 .2011,2010والتجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي، غردایة، 
، مــذكرة  دراســة حالــة الجزائــر–اثــر تغیــرات ســعر الصــرف علــى المیــزان التجــاري هجیــرة ،  عبــد الجلیــل  -57

العلـوم الاقتصـادیة، جامعــة  ماجسـتیر فـي العلـوم الاقتصـادیة (غیــر منشـورة) ، تخصـص مالیـة دولیــة، كلیـة
 .2011/2012أبي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، 

العوامل المؤثرة في انتقال أثر سعر صرف العملات الأجنبیة على مؤشر الأسـعار مشهور ، هذلول بربور  -58
تخصــص مصــاریف ، كلیــة العلــوم المالیــة والمصــرفیة ،  ) ،أطروحــة دكتــوراه1985/2006( فــي الأردن

 . 2008جامعة الأردن ، 
مذكرة ماجستیر (غیر منشـورة)  )،2006-1963سعر الصرف ومحدداته في الجزائر (سلیمان ، شیباني  -59

 .2008/2009 .، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر دفعة 
ــة للعنجیــة ، دلامــي  -60 ــة الصــینیة فــي ظــل حــرب العمــلات دراســة تحلیلی ــة الأمریكی ، مــذكرة لاقــات التجاری

ماجستیر (غیر منشورة) ، تخصص مالیة واقتصاد دولي كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسـییر، 
 . 2011/2012جامعة الشلف،

 وتـأثیره علـى میـزانسعر صرف الدینار الجزائري بین نظـام التثبیـت ونظـام التعـویم المـدار خلیفـة ، عــزي  -61
 ، مـذكرة ماجسـتیر فـي العلـوم الاقتصـادیة، تخصـص مالیـة وبنـوك وتأمینـات،(1985-2008)المدفوعات

 .2011/2012كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة،
النمـوذج النقـدي دراسة قیاسیة لنظریة تعادل القـوة الشـرائیة و  ددات سعر الصرف:حم، سعید  حراويص -62

تخصـص: مالیــة  الاقتصـادیة العلــوم راه فـيمتطلبـات نیـل شــهادة الـدكتو  ضــمنة مقدمـة حـأطرو ،فـي الجزائــر
 .2009/2010 ،دولیة جامعة تلمسان الجزائر

III. : المجلات و الدوریات 

الكویــت، ، ، فــي مجلــة جســر التنمیــة، المعهــد العربــي للتخطــیطسیاســات أســعار الصــرفالعبــاس بلقاســم ،  -63
 .2003نوفمبر ، 23العدد 

دراســة قیاســیة لانحــراف ســعر الصــرف الحقیقــي عــن مســتواه إیمــان ، نعمــون  عبــد الــرزاق ،بــن الــزاوي  -64
 .2012جامعة ورقلة، ،10العدد، في مجلة الباحث ، الحقیقي في الجزائر
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ع أثر تخفیض سعر الصرف على بعض المتغیرات الاقتصادیة مصبحي ،أیاد حماد عبد،حسون الساعدي  -65
داریـة ، مجلة جامعة الأنبـار للعلـوم الاقتصـادیة و الإالتركیز على انتقال رؤوس الأموال في بلدان مختارة 

 . 2011، السنة  7، العدد 
-1970أثــر سیاســة ســعر الصــرف الأجنبــي علــى المیــزان التجــاري الجزائــري (ســمیة وآخــرون ،زیــرار  -66

 . 2009، 2، في مجلة العلوم الإداریة ، الأردن، العدد ) 2004
ــة فــي الأقطــار  عیســيمحمــد الغزالــي  -67 ــة تعنــى بقضــایا التنمی ، سیاســات أســعار الصــرف ، سلســلة دوری

 .2003، 23العدد العربیة ، 
منشــورات جامعیـــة ، الاقتصـــاد الــدولي ، فرنســیس جیرونیــام ، ترجمــة: محمــد غریـــر، محمــد ســعید القــافري -68

 .1991قاریونس بنغازي ، لیبیا ،،
ــدینار  –مبــررات ودوافــع التوجــه الحــدیث لأنظمــة الدولیــة محمــد أمــین ، بربــري  -69 دراســة حالــة صــرف ال

، مجلــة الباحــث عــدد  الأكادیمی��ة للدراس��ات الاجتماعی��ة و الإنس��انیة، جامع��ة ش��لف ،الجزائ��ر،  الجزائــري
09/2010 . 

، مجلـة نمذجـة قیاسـیة للـدینار الجزائـري  – سیاسة سعر الصرف بـالجزائربونوة شعیب ، رحیمة خیـاط ،  -70
،  5الأكادیمیــــة للدراســــات الاجتماعیــــة والإنســــانیة ، جامعــــة حســــیبة بــــن بــــوعلي ،الشــــلف ، الجزائر،العــــدد 

2011. 
جامعـة  ، مجلـة الباحـث،ائر الواقـع والتحـدیاتجز في ال الاقتصادتنمیة الصادرات والنمو وصـاف ، سعیدي  -71

   .2002، 01ورقلة، العدد 
 

IV. المحاضراتو  الملتقیات : 
موجهــة لطلبــة الســنة ثالثــة لیســانس، تخصــص محاضــرات فــي العلاقــات التجاریــة الدولیــة، حســاني رقیــة ،  -72

 .2012جامعة بسكرة،، تجارة دولیة
تحویلات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضـات المتتالیـة وفـق نظریـة أسـلوب المرونـات، محمـد ، راتول  -73

 –الواقــع و التحــدیات  –مداخلــة مقدمــة إلــى ملتقــى المنظومــة المصــرفیة الجزائریــة و التحــویلات الجزائریــة 
 . 14/15/12/2004كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة الشلف، الجزائر ،

نـون كع، دیـوان المطبوعـات الجامعیـة ، بـن محاضرات في النظریات والسیاسـات النقدیـة بن علي،بلعزوز  -74
 .2004،الجزائر ، 
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، ملتقي المنظومة  الإصلاحواقع المنظومة المصرفیة الجزائریة ومنهج علي ، بلعزوز  ، عاشورتوش ك   -75
ف، لجامعــــة حســــیبة بــــن بــــوعلي ، شــــ –واقــــع وتحــــدیات  -تصــــادیة لاقت الاالمصــــرفیة الجزائریــــة والتحــــو 

 .2004دیسمبر  14/15،الجزائر
 .ثانیا/ بالفرنسیة

I. LES OUVRAGES. 
 76- Michel, jura. technique financier international, dunod, Paris 1999. 

77- Maurice debauvais, et y.sinnah , la gestion globale du risque de 

change, nouveaux enjeux et nouveaux risque, economica, 2 édition, 

paris,1992. 

78- Patrick artus, économie des taux de change, édition économica, paris 

 1997. 

79- Pavle  Petrvic , Mirjana glioric. Exchange rate and trade balance :  

j- curve Effect . Original scientific paper. University of  belarade. 

serbia . 2010. 

II. LES RAPPORTS ET LES BULLETINE 
 80- Direction Générale  des  Douanes , Statistiques  du  commerce  extérieur  de 

l’Algérie , Année 2013... 

81- Direction Générale  des  Douanes , Statistiques  du  commerce  extérieur  de 

l’Algérie , Année 2015. 

82- Direction Générale  des  Douanes , Statistiques  du  commerce  extérieur  de 

l’Algérie , Année 2016. 

83- Banque d'Algérie ، Statistiques  Monétaires  1964–2005. 

84- Banque d'Algérie ، Statistiques de la Balance  des  Paiements  1992–2005. 

85- Banque d'Algérie ، RAPPORT 2005 , EVOLUTION  ECONOMIQUE  ET  

MONETAIRE  EN  ALGERIE , Avril 2006. 

86- Banque d'Algérie ، RAPPORT  2010 , EVOLUTION  ECONOMIQUE  ET 

MONETAIRE  EN  ALGERIE , Juillet 2011. 

87- Banque d'Algérie ، RAPPORT 2015 , EVOLUTION  ECONOMIQUE  ET 

MONETAIRE  EN  ALGERIE , novembre 2016. 

88- Banque d'Algérie ، bulletin statistique trimestriel  N°1 septembre 2007. 

89- Banque d'Algérie ، bulletin statistique trimestriel  N°4 septembre 2008. 
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90- Banque d'Algérie ، bulletin statistique trimestriel  N°6 mars 2009. 

91- Banque d'Algérie ، bulletin statistique trimestriel  N°12 Décembre 2010. 

92- Banque d'Algérie،, bulletin statistique trimestriel  N°20 mars 2012 . 

93- Banque d'Algérie ، bulletin statistique trimestriel  N°22 juin 2013. 

94- Banque d'Algérie ، bulletin statistique trimestriel  N°37 mars 2017. 

95- Rapport du  FMI 16/127, Fonds  monétaire  international ,  Mai  2016  . 

 

 ثالثا / المواقع الالكترونیة
96- http://www.arab-api.org/develop_1.htn  

97- www. rsscrs.com 

98- http://www.aljazeerafx.net/vb/showthread.php ?t=5655 

99- http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701  

100- http://www.al-fadjr.com/ar/economie/222755.html 

101- http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur 
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 قائمة الملاحق :
 الصفحة عنوان الملحق الرقم
 148 .2005/2016 یةالجزائر  صادراتللالتوزیع السلعي  01
 149 .2005/2016 یةالجزائر  لوارداتلالتوزیع السلعي  02
 150 ).2016-1990والواردات الجزائریة في ( تطور سعر الصرف، البترول، الصادرات 03
 151 ).2016-1990في ( نتائج اختبار اثر تخفیض سعر الصرف على المیزان التجاري 04
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 .2005/2016 یةالجزائر  صادراتلل): التوزیع السلعي 01الملحق رقم (
 أمریكيملیون دولار الوحدة  

 المصدر :من إعداد الطالب بالاعتماد على :
 الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار على الرابط : -

exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan ،   بوم  19:30على الساعة ،
16/05/2017. 

-Direction Générale  des  Douanes , Statistiques  du  commerce  extérieur  de l’Algérie , Année 

2013/2015/2016. 
 
 

المواد  النسبة
 الغذائیة

الطاقة و 
 الزیوت

المواد 
 الخام

المواد 
النصف 
 مصنعة

سلع 
التجهیز 
 ألفلاحي

سلع 
التجهیز 
 الصناعي

سلع 
 الاستهلاك

مجموع 
 الصادرات

2005 67 45325 134 651 0 36 19 46232 
2006 73 53557 195 828 1 44 43 54741 
2007 88 59197 169 993 1 46 35 60529 
2008 119 77256 334 1384 1 67 32 79193 
2009 113 44128 170 692 0 42 49 45194 
2010 315 55527 94 1056 1 30 30 57053 
2011 355 71427 161 1496 . 35 15 73489 
2012 315 69804 168 1527 1 32 19 71866 
2013 402 63752 109 1610 . 27 17 65917 
2014 323 60304 109 2121 2 16 11 62886 
2015 234 35724 106 1693 1 18 11 37787 
2016 327 27102 84 1299 . 53 18 28883 
 100 0.06 0.18 . 4.50 0.29 93.84 1.13  %النسبة

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
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 .2005/2016 یةالجزائر  لوارداتل): التوزیع السلعي 02الملحق رقم (
 ملیون دولار أمریكيالوحدة 

 المصدر :من إعداد الطالب بالاعتماد على :
 الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار على الرابط : -

exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan ،   بوم  19:30على الساعة ،
16/05/2017. 

-Direction Générale  des  Douanes , Statistiques  du  commerce  extérieur  de l’Algérie , Année 

2013/2015/2016. 

 

المواد  النسبة
 الغذائیة

الطاقة 
و 

 الزیوت
المواد 
 الخام

المواد 
النصف 
 مصنعة

سلع 
التجهیز 
 ألفلاحي

سلع 
التجهیز 
 الصناعي

سلع 
 الاستهلاك

مجموع 
 الواردات

2005 3587 212 751 4088 160 8452 3107 20357 
2006 3800 244 843 4934 96 8528 3011 21456 
2007 4954 324 1325 7105 146 8534 5243 27631 
2008 7813 594 1394 10014 174 13093 6397 39479 
2009 5863 549 1200 10165 233 15139 6145 39294 
2010 6058 955 1409 10098 341 15776 5836 40473 
2011 9850 1164 1783 10685 387 16050 7328 47247 
2012 9022 4955 1839 10629 330 13604 9997 50376 
2013 9580 4340 1832 11223 506 16172 11199 54852 
2014 11005 2879 1891 12852 658 18961 10334 58580 
2015 9314 2348 1551 11982 663 17046 8597 51501 
2016 8224 1292 1559 11482 501 15394 8275 46727 
2016% 17.60 2.77 3.34 24.57 1.07 32.94 17.71 100 

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur


قـــــــــــــــــــــلاحــــــالم  
 

  
150 

 ).2016-1990تطور سعر الصرف، البترول، الصادرات والواردات الجزائریة في (): 03الملحق رقم (
سعر الصرف  السنة

 سعر برمیل النفط دولار أمریكي

 الصادرات دولار أمریكي

 ملیار دولار

 الواردات

 التجاريالمیزان  ملیار دولار
 نسبة التغطیة %   ملیار دولار

1990 9 24.2 11.3 9.68 1.62 116.74 

1991 18.5 20.4 12.1 7.68 4.42 157.55 

1992 21.8 20.5 11.51 8.3 3.21 138.67 

1993 23.4 17.8 10.41 7.99 2.42 130.29 

1994 36 16.3 8.89 9.15 -0.26 97.16 

1995 47.6 17.6 10.25 10.1 0.15 101.49 

1996 54.7 21.7 13.22 9.09 4.13 145.43 

1997 57.7 19.49 13.82 8.13 5.69 169.99 

1998 58.8 12.94 10.14 8.63 1.51 117.50 

1999 66.6 17.91 12.32 8.96 3.36 137.50 

2000 75.25 28.5 21.65 9.35 12.3 231.55 

2001 77.26 24.3 19.09 9.48 9.61 201.37 

2002 79.68 25.2 18.71 12.01 6.7 155.79 

2003 77.39 29 24.47 13.32 11.15 183.71 

2004 72.06 38.5 32.22 17.95 14.27 179.50 

2005 73.35 54.6 46.38 19.57 26.81 237.00 

2006 72.64 65.7 54.74 20.68 34.06 264.70 

2007 69.37 74.95 60.59 26.35 34.24 229.94 

2008 64.56 99.97 78.59 37.99 40.6 206.87 

2009 72.4 62.3 45.18 37.4 7.78 120.80 

2010 74.4 80.2 57.09 38.89 18.2 146.80 

2011 72.85 112.94 72.88 46.92 25.96 155.33 

2012 77.55 111 71.73 51.56 20.17 139.12 

2013 79.38 109 64.86 54.98 9.88 117.97 

2014 80.56 100.2 60.12 59.67 0.45 100.75 

2015 100.46 53.1 34.56 52.64 -18.08 65.65 

2016 109.46 45 24.4 47.6 -23.2 51.26 

                                                                                                                              یرالمصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على تقار     •

•  Banque d'Algérie 

- Statistiques Monétaires 1964–2005 et Statistiques de la Balance des Paiements 1992–2005, Op-cit , P 72- 73.               

 - RAPPORT 2005 , EVOLUTION ECONOMIQUE ET  MONETAIRE EN  ALGERIE , Avril 2006, P 62                      

- RAPPORT  2010 , EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN  ALGERIE , Juillet 2011, P 43                     

 -RAPPORT 2015, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN  ALGERIE , novembre 2016, P 65                 

 -Rapport du  FMI 16/127, Fonds  monétaire  international,  Mai 2016  , P 30.                                                                     

- bulletin statistique trimestriel  N°6 mars 2009, P 27/ N°1 septembre 2007, P 21/ N°4 septembre 2008, P 21/ N°37 mars 

2017, P 27/N°22 juin 2013, P 27. 
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).2016-1990في ( نتائج اختبار اثر تخفیض سعر الصرف على المیزان التجاري): 40الملحق رقم (  
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الجداول:قائمة   
 الصفحة العنوان الرقم

 الفصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــل الأول
 40 أنواع خطر الصرف 01

 الثــــــــــــــــــــــــــــــــانيالفصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــل 
 60 ليالمدفوعات حسب صندوق النقد الدو  حسابات میزان 02
 73 تخفیض قیمة العملة وانخفاض قیمتها بین الفرق 03

 الثـــــــــــــــــــــــالثالفصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــل 
 97 )1987-1974( الأمریكير لا و الد سعر الصرف الرسمي للدینار مقابل رتطو  04
 98 .)1991-1987(الجزائري مراحل الانزلاق التدریجي للدینار  05
 99 .)1994-1990تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي ( 06
 101 .)2016-1994(والأورو  الدینار الجزائري مقابل الدولارتطور سعر صرف  07
 108 )1989 -1982(الفترة  فيوعات فشر میزان المدؤ تطور م 08
 108 )2002-1971(تطور مخزون الدیون الخارجیة  09
 111 تطور نسب تخفیض الدینار الجزائري   10
 113 )2002-1990(ل فترة لا المیزان التجاري خ تطور 11
 115 )2016-2003(ل فترة لا المیزان التجاري خ تطور 12
 119 ).2016-2015( للا قتصادیة خلاتوزیع الصادرات والواردات حسب المناطق ا 13
 120 .2016جزائر سنة للء التجاریین لاأهم العم 14
 122 2016جزائر سنة للالتجاریین  الموردینأهم  15

  



كالـــــــــــــــــالأش  
 

 
154 

 الصفحة العنوان الرقم
01 

ول
 الأ

صل
ــــــــ

ــــــــ
ــــــــ

ــــــــ
الفـ

 

 08 سعر الصرف المتوازنتحدید 
 17 آلیة تحدید سعر الصرف 02
 19 تنشیط الطلب على السلع الأجنبیة 03
 20 الصرفتغیرات أسعار  04
 21 عرض العملة الأجنبیةتغیرات طلب و  05
 22 تأثیر التضخم على سعر الصرف 06
 24 أثر زیادة سعر الفائدة المحلیة على سعر الصرف 07
 27 كیفیة تنفیذ الصفقات 08
 37 الحلقة الفاصلة للعملة القویة 09
 41 تقنیات تغطیة خطر الصرف 10
 48 .فلمنج -ماندلالتوازن في نموذج  11
12 

ني
ــــــا

ــــــــ
 الثـ

ــــل
صـــــ

الف
 

 62 التوازن في میزان المدفوعات
 78 توازن المیزان التجاري 13
 J: 80 منحنى 14
 84 1بر من كون المرونة أكالعملة على الصادرات عندما تقیمة أثر تخفیض  15
 85 1على الصادرات عندما تكون المرونة اقل من  العملة قیمةاثر تخفیض  16
 86 1ون المرونة تساوي كأثر تخفیض العملة على الصادرات عندما ت 17
18 

الف
ــــــــ

ـــــ
ـص

لث
ــــــا

ــــــــ
ــــــــ

الثــ
ـل 

ــ
 

 102 )2016-1994و الیورو ( الأمریكي تغیرات سعر الدینار مقابل الدولار
 112   1999-1989تطور نسب تخفیض الدینار الجزائري من  19
 114 )2002-1990تطور المیزان التجاري الجزائري خلال ( 20
 116 )2016-2003تطور المیزان التجاري الجزائري خلال ( 21
 121  2016ء التجاریین الجزائر سنة لاأهم العم  22
 121 2016جزائر سنة للء تجاریین لاعمستة أهم     23
 123 2016جزائر سنة للتجاریین ال الموردینأهم             24
 124 2016جزائر سنة للتجاریین  ستة موردینأهم             25
 127 )2016-1990تطور سعر الصرف، البترول، الصادرات والواردات الجزائریة ( 26

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 



رســـالفه  
 

 
156 

: فهرس المحتویات  

 قائمة المحتویات الصفحة

I وعرفان شكر        
II  الإهداء 

ز –أ   المقدمة العامة 
01- 49  سعر الصرف: أنظمته، سیاساته ونظریاته           الفصل الأول :  

 تمهید 02
03-16  المبحث الأول :  مفهوم سعر الصرف  

 المطلب الأول : ماهیة سعر الصرف 03
 سعر الصرف  تعریفالفرع الأول:  03
 خصائص سعر الصرف  :الفرع الثاني 04
 الفرع الثالث :أهمیة سعر الصرف 05
 المطلب الثاني : أصناف ووظائف سعر الصرف 05
 سعر الصرف الفرع الأول : أصناف  05
 الفرع الثاني: وظائف سعر الصرف  09
 المطلب الثالث : أنظمة سعر الصرف 10
 الفرع الأول : نظام سعر الصرف الثابت 11
 الفرع الثاني: نظام سعر الصرف المرن 12
 الفرع الثالث: نظام الرقابة على الصرف 15

16-24  المبحث الثاني : آلیات تحدید سعر الصرف والعوامل المؤثرة فیه   
 تحدید أسعار الصرفآلیات المطلب الأول:  17
 الفرع الأول: التحدید الواقعي لسعر الصرف 17
 الفرع الثاني : تدخل السلطة النقدیة في تحدید سعر الصرف 19
 المطلب الثاني: العوامل الكمیة المؤثرة في سعر الصرف.  20
 الفرع الأول: التغیرات في قیمة الصادرات الواردات 20
 الفرع الثاني: تغیر معدلات التضخم  21
 الفرع الثالث:المعروض النقدي 23
 الفرع الرابع: الطلب على الأصول الرأسمالیة 23



رســـالفه  
 

 
157 

 المطلب الثالث: العوامل النوعیة المؤثرة في سعر الصرف 24
 الفرع الأول: التدخلات الحكومیة  24
 الفرع الثاني: العوامل السیاسیة والعسكریة  24

24-35  المبحث الثالث : آلیة عمل سوق الصرف 
 المطلب الأول : ماهیة سوق الصرف  25
 الفرع الأول : تعریف سوق الصرف . 25
 الفرع الثاني : خصائص سوق الصرف الأجنبي    25
 الفرع الثالث: وظائف سوق الصرف الأجنبي 26
 المطلب الثاني : تطور سوق الصرف الأجنبي وطرق التسعیر فیه  29
 الفرع الأول: عوامل تطور أسواق الصرف 29
 الفرع الثاني: طرق التسعیر في سوق الصرف 30
 المطلب الثالث: أنواع سوق الصرف الأجنبي و المتدخلون فیه  32
 الفرع الأول: المتدخلون في سوق الصرف الأجنبي 32
 الفرع الثاني: أنواع أسواق الصرف الأجنبیة 33

36-48  سعر الصرف   الرابع: سیاسات ونظریاتالمبحث  
 .المطلب الأول: مفهوم وأهداف سیاسة سعر الصرف 36
 الفرع الأول: مفهوم سیاسة سعر الصرف 36
 الفرع الثاني: أهداف سیاسة سعر الصرف   36
 المطلب الثاني: أدوات سیاسة سعر الصرف .      38
 صرف متعددالفرع الأول : مراقبة الصرف وإقامة سعر  38
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 الملخص

  

 الملخص بالعربية:

میــزان  يفــ خــتلاللاامعاجلــة  يفــیض قیمــة العملــة فــختو معرفــة مــدى فعالیــة هــذه الدراســة هــمــن  فدهــلا إن     
،وذلـك  2016 ىالـ 1990مـن  ةممتـدلا رةتـالفل لاكدراسـة حالـة خـ جزائـرلادى الطویل آخذین لمدفوعات على امال

، الجزائـرقامـت هبـا  يتـال قتصـادیةلااو  ةالمالیـ حاتلاصـلإا رتتذه السیاسة، بعد فه هالذي أدت ثرلأابغیة معرفة 
 يتـــلا لاقـــةالعدفوعات وسیاســـة تخفـــیض قیمـــة العملـــة و لمـــالغـــرض تـــم تقـــدیم نضـــرة مختصـــرة عـــن میـــزان ا لهـــذاو 
یـزان التجـاري وسـعر معلـى ال علـى نمـوذج خطـي بسـیط بالاعتمـاد وقیاسـي نظام وصفيهما، كما تم تطبیق تمعج

 . دراسیة كمتغیرات الأمریكي الدولارمقابل  المحلیةصرف العملة 
غیـــاب  یعنـــيمـــا هـــو  و المتغیـــراتن یٌ بـــ التـــرابط قـــةلاعن غیـــاب یتبٌـــ الإحصـــائیة الاختبـــاراتوحســـب نتـــائج 

ن سـعر صـرف العملـة یعـدم وجـود سـببیة بٌـى لإ بالإضافةمن نفس الدرجة،  المتغیراتن یٌ ب الأجلالطویلة  قةلاالع
میــزان ن وضــعیة یٌ ســتحقیمــة العملــة الوطنیــة قصــد  تخفــیض إجــراءات أنممــا اتضــح  التجــاري،لمیــزان و ا المحلیــة
 .الخارجیةفعالة وذلك لظروف طبیعة التجارة  یرغً  للجزائر لم تكن ناجعة و بالتالي التجاري

 ، سعر الصرف، میزان التجاريالمدفوعاتقیمة العملة، میزان  تخفیض المفتاحیة:الكلمات 
Summary of the Study: 

The objective of  this study is to show the extent of the effectiveness of the 

devaluation to address the default in the Trade balance in the long term , taking 

Algeria  as case of study during the period from 1990 to 201 6 , in order to know the 

impact  this  policy has played  after a period of financial and economic reform in 

Algeria, For  this  purpose a brief  reference was made to the Trade balance and the 

policy devaluation of the currency and relationship between them, as was the 

application of Simple linear model on the balance of trade and the price of the 

exchange rate of the local currency for U.S. dollar as a study variables 

The results statistical tests  show the absence of correlation relationship between the 

variables, which means the absence of long-term relationship between stable 

variables of the same class, In addition to absence of a causal link between the 

exchange rate of the local currency and the balance of  trade, Which turned out to be 

the Devaluation measures national currency in order to improve the status of the 

Trade balance of Algeria was not viable and therefore not effective because of the 

circumstances of the nature of the foreign trade 

 
Key Words : Devaluation ,Balance of Payments, Exchange rate, Trade Balance. 
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