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 الإهداء
 إلى

 حفظكما الله ورعاكما  الكريمين والدي

 أهدي لكما هذا العمل المتواضع



 

 شكر وتقدير
 

عم والصلاة والسلام على أشرف الأنبياء و   الحمد لله الذي بشكر تدوم ال
 المرسلين سيدنا محمد صلى الله علي وسلم.

ا القيمة   ات أتقدم بالشكر الجزيل للأستاذة مودع إيمان لتوجي
ذا البحث. دا لي على إتمام  يرة التي كانت س ا ال  وملاحظات



خص: م  ا

دراسة هو  هدف من هذ ا اسإن ا ع يل ا وك سعر  تح جزائري صرفس ار ا دي ى توازن ميزان  ا ع
مدفوعات، و تقييم مراحل  ا ا دراسة صغ هدف من ا جزائر، ومن أجل تحقيق ا صرف في ا ظام ا تطور 

ية: تا ية ا ا باتما ه الاش اسات تق ع جزائري س ي ا ار ا دي ىعر صرف ا مدفوعات   ع وضع ميزان ا
ممتدة من  فترة ا ى 0991خلال ا ي،  1105م إ ي تح وصفي ا هج ا م دراسة ا ا في هذ ا ؟ واعتمد

ة في تصحيح الاختلال في ميزان  ن فعا م ت جزائر  متبعة في ا صرف ا ى أن سياسة سعر ا ا إ وتوص
مدفوعات،  م تظهر أيا جزائري  مدفوعات ا ار استجابة  وأن أرصدة ميزان ا دي بات سعر صرف ا تق

جزائري ذي ، ا جزائري ا ى طبيعة الاقتصاد ا تاجي ، بالإضافة وهذا راجع إ ل الا هي ي من ضعف ا يعا
محروقات. ى مورد واحد وهو ا ى اعتماد ع  إ

مفتاحية: مات ا صرف  ا مدفوعات  –سعر ا صرف  –ميزان ا بات سعر ا ة  -تق عم تخفيض قيمة ا
ية. مح  ا

Résumé : 

Le but de cette étude est l’analyse des conséquences du comportement du taux 

de change sur l’équilibre de la balance des paiements à travers l’évaluation des 
étapes d’évolution du régime de change en Algérie ; pour parvenir à ce but la 

problématique suivante a été élaborée : 

- Quel sont les conséquences des fluctuations du taux de change du Dinar 

Algérien sur l’équilibre de la balance des paiements  au cours de la 

période 1990-2015 ? 

Nous avons opté dans cette étude sur l’approche descriptive et analytique, qui 

nous a fait conclure que la politique du change appliquée en Algérie n’était pas 
efficace dans la correction du déséquilibre de la balance des paiements, et que 

les soldes de la balance des paiements n’a pas montré en réponse aux 
fluctuations du taux de change du Dinar Algérien, à cause de la nature de 

l’économie algérienne qu’il  soufre d’une faible productivité, en plus de sa 
dépendance à l’égard  d’un seul ressource qui est des hydrocarbures. 

Mots-clés : le taux de change – la balance de paiements -  fluctuations du taux de 

change –dévaluation de la monnaie locale. 
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محتويات  -1  فهرس ا

محتويات صفحة قائمة ا  ا
ر وتقدير    ش

  الإهداء
محتويات  III فهرس ا

جداول  VI فهرس ا
ال  VI فهرس الأش

دراسة عام   ح -أ الإطار ا
دراسة ية ا ا  ب إش
فرعية ة ا  ب الأسئ

فرضيات  ب ا
دراسة  ت أهداف ا
دراسة  ت أهمية ا
دراسة  ت منهج ا

دراسةحدود   ث ا
بيانات  ث وسائل جمع ا

دراسة  ث محددات ا
سابقة دراسات ا  ث ا

دراسة ل ا  ج هي
فصل الأول: نظري  ا   دراسةالاطار ا

 2 تمهيد
مبحث ال  مدفوعاتولا  3 : مفاهيم حول ميزان ا

مدفوعات ب الول: ماهية ميزان ا مط  3 ا
فرع الول مدفوعاتوأهمية ميزان  : مفهوما  3 ا

مدفوعات  3 أولا: مفهوم ميزان ا
مدفوعات  5 ثانيا: أهمية ميزان ا

ثاني فرع ا مدفوعاتا قيد في ميزان ا يفية ا  : 6 
ثا فرع ا هثا تفسير الاقتصادي  مدفوعات وا  8 : تقسيمات ميزان ا
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مدفوعات  8 أولا: تقسيمات ميزان ا
ميزان  تفسير الاقتصادي  مدفوعاتثانيا: وا  01 ا

ثاني ب ا مط مدفوعاتا توازن و الاختلال في ميزان ا  11 : ا
فرع الول مدفوعاتا ميزان ا محاسبي  توازن ا  00 : ا
ثاني فرع ا مدفوعاتا ميزان ا توازن الاقتصادي   00 : ا
ث ثا فرع ا مدفوعاتا  02 : الاختلال في ميزان ا
ثا ب ا مط يات : ثا مدفوعات آ  11 علاج اختلال ميزان ا
فرع الول سوق:  ا ية ا تصحيح عن طريق آ  03 ا

ية الأسعار أولا: تصحيح عن طريق آ  03 ا
صرف تصحيح عن طريق سعر ا  04 ثانيا: ا

دخول تصحيح عن طريق ا ثا: ا  04 ثا
مرونات  05 رابعا: طريقة ا

فرع عامة ا طات ا س تصحيح عن طريق تدخل ا ثاني: ا  06 ا
وطني أولا: تي تتخذ داخل الاقتصاد ا  06 الإجراءات ا

وطني تي تتخذ خارج الاقتصاد ا  06 ثانيا: الإجراءات ا
صرف مبحث الول: مفاهيم أساسية حول سعر ا  11 ا

صرف ب الول: ماهية سعر ا مط  11 ا
فرع الأول:  صرفمفهوم و ا  07 أهمية سعر ا

صرف  07 أولا: مفهوم سعر ا
صرفثانيا:   08 أهمية سعر ا

ثاني فرع ا صرف وظائف: ا  08 سعر ا
ثا فرع ا صرف :ثا  08  أنواع سعر ا

صرف الإسمي  09 أولا: سعر ا
حقيقي صرف ا  09 ثانيا: سعر ا
ي فع صرف ا ثا: سعر ا  20 ثا

توازني صرف ا  20 رابعا: سعر ا
رابع فرع ا صرف :ا ى سعر ا مؤثرة ع عوامل ا  20 ا

ثانيا ب ا صرف: نظريات مط  31 تحديد سعر ا
فرع الول شرائية :ا قوة ا  23 نظرية تعادل ا
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ثاني فرع ا فائدة :ا  24 نظرية تعادل أسعار ا
ث ثا فرع ا ميةا نظرية ا  25 : ا
رابع فرع ا  26 نظرية الأرصدة :ا

خامس فرع ا نظرية الإنتاجية :ا  26 ا
ثا ب ا مط صرف الجنبي ماهية: ثا  31 سوق ا
فرع الول: صرف الأجنبي وخصائصه ا  27 مفهوم سوق ا

صرف الأجنبي  27 أولا: مفهوم سوق ا
صرف الأجنبي  28 ثانيا: خصائص سوق ا

ثاني: فرع ا صرف الأجنبي  ا  29 أنواع سوق ا
ث ثا فرع ا صرف الأجنبي :ا ة في سوق ا مشار  29 الأطراف ا

فرع ا تي تجري في :رابعا معاملات ا صرف الأجنبي  ا  31 سوق ا
خامس فرع ا صرف الأجنبي :ا  31 مخاطر ا

ثا مبحث ا صرفثا  13 : أنظمة و سياسات سعر ا
صرف ب الول: أنظمة سعر ا مط  13 ا

فرع الول: صرف ا تاريخي لأنظمة سعر ا تطور ا  32 ا
ثاني: فرع ا صرف ا  33 أنواع أنظمة سعر ا

ثابت صرف ا  34 ثانيا: نظام سعر ا
عملات مرن وتعويم ا صرف ا  36 أولا: نظام سعر ا

ث: ثا فرع ا صرف  ا محددة لاختيار نظام ا عوامل ا  41 ا
صدمات  41 أولا: طبيعة ومصادر ا

سمات  لاقتصادثانيا: ا ية  هي  41 ا
سياسة الاقتصادية ثا: الأهداف الاقتصادية   40 ثا

صرف ثاني: سياسات سعر ا ب ا مط  40 ا
فرع الول: صرف ا  40 مفهوم وأهداف سياسة سعر ا

صرفأولا:   40 مفهوم سياسة سعر ا
صرف  40 ثانيا: أهداف سياسة سعر ا

ثاني: فرع ا صرف ا  43 أدوات سياسة سعر ا
صرف ث: أهم سياسات سعر ا ثا فرع ا  44 ا

ة أولا: عم  44 سياسة تخفيض قيمة ا
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ة عم  46 ثانيا: سياسة رفع قيمة ا
صرف الأجنبي ى ا رقابة ع ثا: سياسة ا  47 ثا

مدفوعات صرف في علاج عجز ميزان ا رابع: تقييم دور سعر ا مبحث ا  94 ا
مرونات ب الول: منهج ا مط  49 ا

فرع  مرونات الول:ا  49 فرضيات منهج ا
ثاني: فرع ا مرونات ا  49 محتوى منهج ا
ث: ثا فرع ا مرونات ا منهج ا موجهة   50 الانتقادات ا

ثاني: ب ا مط  52 منهج الاستيعاب ا
فرع الول:  52 فرضيات منهج الاستيعاب ا
ثاني: فرع ا  53 محتوى منهج الاستيعاب ا
ث: ثا فرع ا منهج الاستيعاب ا موجهة   56 الانتقادات ا

ث: ثا ب ا مط نقدي ا منهج ا  58 ا
فرع الول: نقدي ا منهج ا  58 فرضيات ا
ثاني: فرع ا نقدي ا منهج ا  59 محتوى ا

فصل  65 خلاصة ا
ثاني فصل ا دراسةا تطبيقي   66 : الإطار ا

 67 تمهيد
جزائري مدفوعات ا مبحث الول: ميزان ا جزائر و ا صرفية في ا سياسة ا  86 ا
جزائري مدفوعات ا ب الول:  ميزان ا مط  68 ا

جزائري مدفوعات ا ميزان ا بيانات  فرع الول:  تجميع ا  68 ا
جزائري فرعا مدفوعات ا مستخدمة في إعداد ميزان ا قواعد ا ثاني: ا  69 ا
جزائرية فرعا صادرات ا واردات و ا ل ا ث: هي ثا  71 ا

واردات :أولا ل ا  71 هي
صادرات :اثاني ل ا  72 هي
م با جزائر ط صرفية في ا سياسة ا ثاني: ا  73 ا

جزائر فرعا صرف في ا  74 الول: تطور نظام ا
ى ) :أولا ة الأو مرح  74 (0971-0962ا
ثانية  : اثاني ة ا مرح  74 0987-0970ا
ث ثة) :اثا ثا ة ا مرح  76 (0994-0988ا
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رابعة: ما بعد  :ارابع ة ا مرح  77 0994ا
فرع صرف ا ى ا صارمة ع رقابة ا ثاني: ا  78 ا
فرع جزائري ا دينار ا ث: سياسة تخفيض ا ثا  81 ا
جزائر: أولا ة في ا عم  68 أسباب ودوافع تخفيض ا
جزائر :اثاني ة في ا عم تخفيض ا نظرية  شروط ا  80 مدى توفر ا

ثاني مبحث ا بات سعر صرف ا جزائري في ظل تق مدفوعات ا يل تطور ميزان ا : تح
فترة ) جزائري خلال ا دينار ا  (3812-1448ا

83 

جاري حساب ا ى ا جزائري ع دينار ا بات سعر صرف ا ب الول: أثر تق مط  83 ا
فرع الول: تجاري  ا ميزان ا ى ا جزائري ع دينار ا بات سعر صرف ا  83 أثر تق

صادراتأولا:  يل ا  86 تح
واردات يل ا  88 ثانيا: تح

تجاري ميزان ا يل ا ثا: تح  89 ثا
ثاني: فرع ا فوائد  ا خدمات وا ل من ميزان ا ى  صرف ع بات سعر ا أثر تق
تحويلات  وا

91 

خدمات يل ميزان ا  92 أولا: تح
تحويلات يل ا  93 ثانيا: تح

ث: ثا فرع ا بات سعر ا جاري إجمالا أثر تق حساب ا ى رصيد ا صرف ع  94 ا
مال ى حساب رأس ا جزائري ع دينار ا بات سعر صرف ا ثاني: أثر تق ب ا مط  97 ا

فرع الول: ى الاستثمار الأجنبي  ا جزائري ع دينار ا بات سعر صرف ا أثر تق
مباشر  ا

97 

ثاني: فرع ا عام ا مال ا ى رأس ا صرف ع بات سعر ا  99 أثر تق
ث: ثا فرع ا مال ا ى رصيد حساب رأس ا صرف ع بات سعر ا  012 أثر تق

ي مدفوعات ا ى رصيد ميزان ا صرف ع بات سعر ا ث : أثر تق ثا ب ا مط  014 ا
ثاني فصل ا  018 خلاصة ا

عامة خاتمة ا  019 ا
مراجع  005 قائمة ا
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 المقدمة العامة



م المقدم  الع  
 

  أ
 

موارد الاقتصادية     ى تبادل ا ية ع دو تجارة ا تاج، ورؤوس أموال  «تقوم ا ع ، خدمات، عوامل إ  »س
ا  ى أساس حاجة بعض ك ع امية، قويةً اقتصادياً أو ضعيفة، وذ ت أو  ا دول، متقدمةً  ف ا بين مخت
افسية  سبية وت ا لامتيازات  ى أساس تحقيق ا، أو ع فوائض م بعض الآخر  موارد وتحقيق ا ذ ا

دول. بقية ا ا محل استقطاب   تجع

موارد من د    تقال  ذا الا مقابل فإن  قدية تسمى مدفوعات وبا تدفقات ا جم ع تيار من ا ة لأخرى ي و
ذا  مدفوعات،  ا في سجل خاص يسمى ميزان ا ما يتم تدوي تدفقات إ مبادلات وا ذ ا ل  ية، و دو
تجاري  ميزان ا بيرا  تماما  و ا ذين أو تجاريين ا ى يد ا سابع عشر ع قرن ا ذ ا ر م ذي ظ الأخير وا

ر  ذي يظ ا صادر ا فيسة مما يزيد من ثروات معادن ا ما با فارق بي ا ، ويتم تسديد ا ة وواردات دو ات ا
قود  ور ا ا، وبعد ظ س وقوت دول، لأ يع بر من طرف ا تمام أ مدفوعات ا ميزان ا عملات أصبح  وا

ى تواز محافظة ع ى ا سعي إ دول، وأصبح ا ة مقارةً بباقي ا دو قوة الاقتصادية  من أوى  ا
ا. تمامات  ا

ى ما    ظر إ تمام  وبا ان ا موارد،  ع وا س عملات من دور في تقييم ا فرق بين ا صرف وا عب سعر ا ي
صرف تطورت  ظم ا مدفوعات خصوصا وأن  توازن موازين ا مدخل الأساسي  و ا ثر  دول ب أ ذ ا

تثبيت ب ى ا ب إ ذ صرف با ى ا ب إ ذ ة ثيرا من قاعدة ا دولار بداية من اتفاقية بروتن وودز س ا
تأتي 4411 بث طويلا  م ي ذي  ا، وا جا من طرف  4491اتفاقية جماي ت ذي أصبح م تعويم وا ظام ا ب

ى  محافظة ع ا من ا صرف تم ظام وسياسات  اج  ت ى ا ة حريصة ع ل دو ت  ا دول، و ب ا أغ
داعم الأول لا ا ا تي تعتبر ا ا مدفوعات.قيمة عملات  ستقرار وتوازن ميزان ا

مدف    ف ميزان ا دول إلا من لا يخت مدفوعات في باقي ا ي عن غير من موازين ا جزائري في  وعات ا
ر  ية ، ويظ دو معاملات ا ا في ا و يسجل موقع جزائر، ف س من وضع اقتصادي خاص با حيث ما يع

ت موقع ا ية، وا مح تاجية ا ة الا ذي يؤثر ويتأثر بالأوضاع فاءة الآ جزائري ا لاقتصاد ا افسي 
ة. را  الاقتصادية ا

ة     جزائري س تي تعتبر  4491وقد تأثر الاقتصاد ا محروقات ، ا حاد لأسعار ا ور ا تد بأزمتي ا
مية، حيث أدت  عا صرف ا ي في أسواق ا دولار الأمري ذا تذبذب قيمة ا صعبة، و ة ا عم مصدر الأول  ا

م خارجية وترا دفع ا ص وسائل ا ى تق مدفوعات ذ الأزمة إ عجز في ميزان ا جزائر في ا م يبقى  ، ف
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ا من  ي مقدمة إ ي ، واتباع الاصلاحات ا دو قد ا دوق ا شروط ص رضوخ  ظروف سوى ا ذ ا ظل 
 ، صرف طرف ظر في سياسة سعر ا ذ الاصلاحات اعادة ا ا  ي زت ع تي ر ومن بين الاجراءات ا

جزا ار ا دي عودة با تخفيضات، قصد ا ة من ا ك من خلال تطبيق جم ذا وذ حقيقية، و ى قيمت ا ئري إ
صرف. ى ا رقابة ع تدريجي عن ا ي ا تخ  ا

دراسة: (1 ية ا ا  إش

ي:    تا حو ا ى ا ية ع ا ن صياغة الإش ى ما سبق يم اء ع  وب

جزائر       مدفوعات في ا ى ميزان ا صرف ع بات سعر ا اسات تق فترة  ما هي انع –1991)خلال ا
 ؟(5115

فرعية: (5 ة ا  الأسئ

ية:    تا فرعية ا ة ا ية الأسئ ا ذ الإش درج تحت   وت

جزائر؟ -1 صرف في ا ا سعر ا تي مر ب مراحل ا ي ا  ما 
جة الاختلال في  -5 دف م معا ون ا صرف ي ظمة سعر ا ل أن إحداث تغييرات في سياسات وأ

مدفوعات دائما؟  ميزان ا
مدفوعات ميزانيستجيب يف  -3 بات سعر صرف ا جزائري  تق ار ا دي  ؟ا
حد من الاختلالات -4 صرف في ا جاعة أداة سعر ا جزائري  ما مدى  مدفوعات ا  ؟في ميزان ا

فرضيات: (3  ا

ية:و     تا فرضيات ا ا ا فرعية وضع ة ا ى الأسئ  إجابة مبدئية ع

جزائر ب -1 صرف في ا ثابت بتداءً مناحل امر عدة مر سعر ا صرف ا ة سعر ا ية  مرح قاب ى ا وصولا إ
 تحويل.

جة الاختلال في ميزان  لا -5 صرف معا ظمة سعر ا دف من إحداث تغييرات في سياسات وأ ون ا ي
مدفوعات دائما.  ا
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مدفوعات ستجيبي -3 جزائري  ميزان ا ار ا دي بات سعر صرف ا ابحسب تق علاقة  حيث توجد ،اتجا
ما طردية ار تؤدي اف ،بي دي ى خفاض قيمة ا قضاء ع ي ا تا مدفوعات وبا تعاش رصيد ميزان ا ا

ار. دي ة ارتفاع قيمة ا س في حا ع فائض وا عجز إن وجد وتعزيز ا   ا
جة  -4 ة في معا صرف أداةً فعا جزائري.ختلالات الاتعتبر أداة سعر ا مدفوعات ا  في ميزان ا

دراسة: (4  أهداف ا

ية: تا داف ا ى تحقيق الأ دراسة إ دف ا  ت

ظريتوضيح  -4 صرف الإطار ا مدفوعات وسعر ا  .ميزان ا
مدفوعات. -2 يات علاج الاختلال في ميزان ا ى آ ضوء ع يط ا   تس
صرف ظام تطور مراحل تقييم -1 جزائر في ا  .ا
يل -1 اس تح ع وك سعر  ا جزائري صرف س ار ا دي مدفوعات.ا ى توازن ميزان ا  ع
صرف -5 ظم سعر ا ية  متبعة تحديد مدى فعا مدفوعات اختلالات علاجفي  ا جزائري ميزان ا  .ا

دراسة: (5  أهمية ا

ا     دراسة في ايضاح ذ ا مية  ل من تبرز أ ظري  صرف، لإطار ا مدفوعات وسعر ا ميزان ا
وقوف  تمت با دراسة ا ذ ا ما أن  مدفوعات،  يات علاج الاختلال في ميزان ا ى آ ضوء ع ا ا يط وتس

صرف  ظام ا ى مراحل تطور  جزائرع ى بالإضافة، في ا يل إ اس تح ع وك ا ار صرف سعر س دي  ا
جزائري ى ا مدفوعات ميزان توازن ع ية ،ا صرف سعر ظم وتحديد مدى فعا متبعة ا  علاج في ا
مدفوعات ميزان اختلالات  .ا

دراسة: (6  منهج ا

موضوع في حد     ى طبيعة ا ي وع دراسة إ ذي تسعى ا دف ا ى ا بحث يتوقف ع ج ا إن تحديد م
دراسة  علاقة بين متغيرات ا يل ا دراسة وتح ي  ي تح وصفي ا ج ا م دراسة بين ا ذ ا قد جمعت  ، ف ذات

ى بالإضافة  تاريخي ل من إ ج ا م جا ة دراسة وم ى ا حا تطرق إ سعر من خلال ا تاريخي  تطور ا
ص جزائرا جزائري. رف في ا مدفوعات ا تي تخص ميزان ا م الاحصائيات ا براز أ  ، وا 
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دراسة:  حدود ا

دراسة     ذ ا ي اختصت  ا م ي، وفيما يخص الاطار ا ي وزما ا دراسة في إطارين م وقد حددت ا
جزائري تي تميز بالاقتصاد ا لأوضاع ا د ومعايشت  ب ذا ا ى  باحث إ تماء ا ي ظرا لا زما ، أما الإطار ا

ممتدةف فترة ا ى غاية  4441من  حدد با ا  2145إ و فترة  ذ ا ا  قد اعتمد فتاح و تتماشا مع سياسة الا
ا الاقتصاد ا تي عرف مصرفية ا ية وا ما ذا مع الاصلاحات ا سوق، و ى اقتصاد ا ، بالإضافة جزائريع

ي صرف ع بات سعر ا اسات تق ع مدفوعات وتحديد ا يل وضع ميزان ا تح افية  فترة تعد  ذ ا ى أن   .إ

بيانات:  وسائل جمع ا

ى مجموعة من ا    دراسة تم الاعتماد ع ذ ا تي مراجع من أجل إعداد  بية، وا عربية والأج غتين ا با
تب والأطروحات  ت في: ا ية.تمث ترو مواقع الإ ى ا تقارير، بالإضافة إ مجلات وا  وا

دراسة: محددات  ا

ي:    دراسة فيما ي ذ ا ا في إعداد  ت تي واج صعوبات ا ت ا  تمث

 موضوع ةق ذا ا اوت  تي ت مراجع ا ى  ،ا ا اقتصرت ع تي صادفت دراسات ا ب ا حيث أن أغ
صرف في  توازن دور سعر ا تجاريميزان اعادة ا ي ا تا ل، وبا مدفوعات  يس ميزان ا ، و

مدفوعات. ى باقي حسابات ميزان ا صرف ع بات سعر ا اس تق ع يل ا  صعوبة تح
  ى الاحصائيات حصول ع وات.صعوبة ا س بعض ا جزائر  ك ا  من موقع ب
سابقة: (7 دراسات ا  ا

دراسات     ى بعض ا دراسة تم الاطلاع ع مطروحة ، وقصد تدعيم ا تساؤلات ا من أجل الإجابة عن ا
حو  ى ا ا ع ر ن ذ تي يم دراسة، وا ظري من ا ب ا جا ا خصوصا في ا ة ب ن الاستعا تي يم سابقة ا ا

ي: تا  ا

وان  -4 ي بع توازنيدراسة بن قدور ع حقيقي ا صرف ا سعر ا جزائر) دراسة قياسية  -1971في ا
ى  (5111 دراسة إ ذ ا دف  يل ، وت جزائر، و تح حقيقي في ا صرف ا معرفة مدى محددات سعر ا
م ي، وقد  تمسا ي تح وصفي ا ج ا م دراسة ا ذ ا خارجية، واتبعت  ية وا داخ توازات ا في تحقيق ا

ى  دراسة إ ذ ا ت  ا أنوص م تحديد  تائج أ معتمدة  فارق في الأسعار يعتبر بعدا من الأبعاد ا ا
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توازي، وأ من خلال  حقيقي ا صرف ا ة في أساسيات سعر ا دا صرف الإسمي  تقدير سعر ا
مداخيل ورؤوس الأموال  ع وا س جزائري مقارة بتدفق ا ار ا دي ر ضعف تحديد ا مدفوعات، ظ ميزان ا

وضعية فس ذ ا خارج، و ى ا يل قدر إ متغيرات %25رت بارتباط ق س أثر ضعيف  و ما يع ، و
جزائر. صرف في ا ى تطور سعر ا خارجية ع  ا

وان  -2 مى بع ة دراسة دوحة س تجاري وسبل علاجها "دراسة حا ميزان ا ى ا صرف ع بات سعر ا أثر تق
جزائر" ىا دراسة إ ذ ا دف  ميزا ، ت ى توازن ا صرف ع وك سعر ا تجاري،تتبع أثر س ة و  ن ا محاو

ميزان  ى ا صرف ع بات أسعار ا تق بية  س حد من الآثار ا اسبة  م يات ا وسائل والآ بحث عن ا ا
ج  م دراسة ا ذ ا تجاري، واتبع في  ت ا قياسي، وتوص ج الإحصائي ا م ى ا ي بالإضافة إ ي تح ا
ا أن  ان أبرز تائج  ى  دراسة إ دف الأساسي من و   ذ ا ية يتمثل ا وط ة ا عم راء تخفيض قيمة ا

مفر  قيود ا غاء بعض ا خارجية وا  تجارة ا صادرات و في تحرير ا مستوردات، وتشجيع ا ى ا ضة ع
ى أن  دراسة إ ذ ا ت  ما توص محروقات،  ة في سعر خارج ا حاص تغيرات ا موجودة بين ا علاقة ا ا
ي علاقة طردية تجاري  ميزان ا صرف ورصيد ا ية أدى  ،ا وط ة ا عم خفضت قيمة ا ما ا أي أ 

تجاري ميزان ا ى تحسن وضعية ا  .ذا إ
دراسة:  أهم ما يميز ا

ي"     ي "دراسة بن قدور ع دراسة الأو زت ا ىر يل ع صرف سعر تح توازي ا ى وأثر ا توازن ع  ا
ي، تمت فيما ا دراسة ذ ا صرف سعر بأثر ا ى ا مدفوعات ميزان توازن ع ل ا   .خاص بش

يل    ى تح مى فقد عمدت إ بي الأثر أما دراسة دوحة س س ة تغيرات ا حاص صرف سعر في ا  ا
ى ميزان ع تجاري ا ا، سبل عن وتبحث ا ا ن علاج تم دراست صرف سعر بدور ت  تحقيق في ا

توازن مدفوعات ميزان في ا  .ا
دراسة: (8 ل ا  هي

ية و     ا ى الإش فرضيات ابغرض الإجابة ع ا في ختبار ا ين، حيث تطرق ى فص ا إ ا بحث قسم
فصل الأول إ دراسة طارى الإا متغيري ا ظري  ظري  ،ا ا بالإطار ا مدفوعات فبدأ ثم ميزان ا
ظري  صرفالاطار ا فصل أربع مباحث ،سعر ا ذا ا يم حول  وقد تضمن  مفا ا  خصص أو
مدفوعات ىميزان ا تطرق في إ ية ، حيث تم ا مدفوعات ميزان ما توازن ، وا في ومن  الاختلال و ا

يات ثم ىتاختلالا علاج آ ي فقد تطرق إ ثا مبحث ا يم ، أما ا صرف سعر حول أساسية مفا  إذ ا
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اول ية ت صرف سعر ما ى تحديد ظريات و ا ية بالإضافة إ صرف سوق ما بي ا تطرق الأج ، وتم ا
ذا  رابع والأخير من  مبحث ا صرف، وخصص ا ظمة سعر ا ى سياسات وأ ث إ ثا مبحث ا في ا

فصل  صرف سعر دور تقييما مدفوعات ميزان عجز علاج في ا ي :  ا ج  ا في ضوء ثلاث م
قدي. ج ا م ى ا ج الاستيعاب ، بالإضافة إ ات، وم مرو ج ا  م

ي ف   ثا فصل ا دراسة تم تخصيصأما ا تطبيقي  ى مبحثين، لإطار ا مبحث الأول ،  وقسم إ ا
ق ب مدفوعات ميزانيتع جزائري ا سياسة و ا صرفية ا جزائر في ا ذا ا ي من  ثا مبحث ا ، ويتطرق ا

ى  فصل إ يلا مدفوعات ميزان تطور تح جزائري ا بات ظل في ا ار صرف سعر تق دي جزائري ا  ا
فترة خلال  .(2145-4441) ا
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 تمهيد:

₵ا فوائض €دول وعجوزات ل، ت₱تج ع₱و يقوم اقتصاد ا€عا€مي ع₭ى عقات اقتصادية مخت₭فة بين ا€د   
، ₴ذ₲ ا€عقات اقتصادية يتم رصد₴ا في سجل ₴و ميزان ا€مدفوعات ، و₱تيجة €₭تحوت €دول أخرى

غير ا€صراع بين ا€دول، و₫ذ€ك ا€₱مو ا€مستمرة ا€تي أدت إ€ى حا€ة فوضى في أسواق ا€₱قد ا€دو€ية وازدياد 
ت ا€₱مو مت₫افئ بين ا€مرا₫ز ا€رأسما€ية، با⃀ضافة إ€ى ا€ر₫ود اقتصادي ₱تيجة €تد₴ور معدا€

اقتصادية، ظ₵رت اختت في وضع ا€مدفوعات ا€خارجية €₭عديد من ا€دول ا€ص₱اعية وا€₱امية ع₭ى 
 حد سواء.

خاصة في صورة عجز دوراً ₴اما في دفع ا€دول و€قد ₫ان €زيادة حدة اختل في ميزان ا€مدفوعات    
ل، ومن ثم تصحيح مسار₴ا اقتصادي،  إ€ى بذل ج₵ود جبارة ⃀عادة تواز₱₵ا ا€خارجي وعج اخت

 وذ€ك با€بحث عن ا₾سا€يب ا€م₱اسبة.

وقد تعددت وت₱وعت ا₾دوات وا€سياسات ا€تي استعم₭ت₵ا ا€دول €تحقيق ₴ذا ا€غرض، بين مباشرة وغير    
مباشرة، و₫مية وسعرية، وش₫₭ت سياسة سعر ا€صرف أ₴م₵ا، فسعر ا€صرف يعد من أ₴م ا₾سعار في 

₴و يؤثر ع₭ى بقية ا₾سعار وع₭ى ₫افة ا€متغيرات اقتصادية تبعا €ذ€ك، ₫ما أ₱₳ ع₱صر يتميز اقتصاد و 
با€تغير ا€مستمر  باختف أ₱ظمت₳، و₫ان دائما محور ا₴تمام اقتصاديين ا€متابعين €ما يستجد من أمور 

 و اتجا₴ات اقتصادية.بح₫م ا€تغير ا€سريع وا€تقدم في ا€حياة 

با⃀ضافة إ€ى أن سياسة سعر ا€صرف ₴ي دائما محل ا₴تمام من طرف ص₱دوق ا€₱قد ا€دو€ي ، وأن    
ختً خارجيا وفي إطار سياسات ا€ت₫ييف اقتصادي حص₭ت ع₭ى دعم ما€ي امعظم ا€دول ا€تي تعا₱ي 

€ي، بشرط €موازين مدفوعات₵ا ضمن اتفاقات مبرمة مع م₱ظمات دو€ية وع₭ى رأس₵ا ص₱دوق ا€₱قد ا€دو 
 ا€توج₳ ₱حو تحرير أسعار ا€صرف، وبا€تا€ي توجي₳ معامت₵ا اقتصادية ₱حو معا€جة اخت€₵ا ا€خارجي.

مفا₴يم عامة حول ميزان أربع مباحث، يتطرق ا€مبحث ا₾ول م₱₵ا إ€ى ₴ذا ا€فصل  س₱ت₱اول فيع₭ي₳ و    
أما ا€فصل ا€ثا€ث ف₱درس في₳ ا€مدفوعات، فيما يتضمن ا€مبحث ا€ثا₱ي عموميات حول سعر ا€صرف ، 

في ا€مبحث ا₾خير من ₴ذا ا€فصل دور سعر ا€صرف في  وضحأ₱ظمة وسياسات سعر ا€صرف، وس₱
 ميزان ا€مدفوعات.ا€خ₭ل في عج 
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مبحث مدفوعات ميزان حول مفاهيم: ولال  ا  ا

 ا€عا€مي اقتصاد ع₭ى ا€وط₱ي اقتصاد م₱₵ا يطل ا€تي ا€₱افذة ا€مدفوعات ميزان يعد   
 ₾ي اقتصادي ا€تح₭يل مستوى ع₭ى با€غة بأ₴مية ا€مدفوعات ميزان ويستأثر وبا€ع₫س،

 ₴ي₫ل ا€محتوى حيث من يع₫س إ₱ما اقتصادية معامت من في₳ يدرج ما أن €₫ون دو€ة،
 . ا€وط₱ي اقتصاد وقوة ا⃀₱تاج

 خل من مدفوعات₵ا موازين في اختل معا€جة ا€ب₭دان تحاول ا€مدفوعات ميزان و₾₴مية   
 .مخت₭فة آ€يات اتباع

ب مط مدفوعات ميزان ماهية: الول ا  ا

فرع مدفوعات ميزانوأهمية  مفهوم: الول ا  ا

مدفوعات ميزان مفهوم: أولا   ا

 تعددت فقد اقتصادية، وا€مفا₴يم ا€مصط₭حات من ا€₫ثير شأن شأ₱₳ ا€مدفوعات ميزان   
 :ا€تا€ية ا€تعاريف بي₱₵ا من و₱ذ₫ر مف₵وم₳، تحدد ا€تي ا€تعاريف

 ا€تي اقتصادية ا€معامت جميع يبين إحصائي سجل" بأ₱₳ ا€مدفوعات ميزان يعرف    
 (2ا€₱شر،ص س₱ة بدون حمودي،) ."معي₱ة زم₱ية مدة خل ا€خارجي وا€عا€م معين اقتصاد بين تحدث

 اقتصادية ا€معامت €₫افة محاسبي سجل " أ₱₳ ع₭ى أيضا ا€مدفوعات ميزان يعرف ₫ما   
 ت₫ون ما عادة معي₱ة زم₱ية فترة في في₵ا ا€مقيمين وغير ما دو€ة في ا€مقيمين بين تمت ا€تي
 (31،ص2013ا€عبيدي،)."واحدة س₱ة

 جدول" بأ₱₳ 1961 €س₱ة د€ي₭₳ في ا€مدفوعات ميزان عرف فقد ا€دو€ي ا€₱قد ص₱دوق أما   
 ما دو€ة في ا€مقيمين بين س₱ة ت₫ون ما عادة زم₱ية فترة خل حص₭ت €معامت م₱ظم

  ( Rennane,2013,P 65)."خارج₳ وا€مقيمين
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 ا€وقوف يجب ا€تي ا₾ساسية ا€مصط₭حات بعض ا€سابقة، ا€تعاريف خل من €₱ا ويبرز   
 :و₴ي ع₱د₴ا
معاملات -1  ا€س₭ع استيراد أو تصدير يست₭زم ما فم₱₵ا مخت₭فة طبيعت₵ا :الاقتصادية ا

 ا€₱قود،) أش₫ا€₵ا بجميع ا₾صول وشراء بيع يست₭زم ما وم₱₵ا ، وا€خدمات
 جميع يسجل ا€مدفوعات ميزان أن بحيث( إ€خ......ا€مصا₱ع، ا€مخزو₱ات،
 ₴ذا ₱قدية، تسوية إ€ى مستقب أو حاضرا تؤدي ا€تي وا€متحصت ا€مدفوعات
 (21،ص2014 ₱ويرة،). مقابل €₵ا €يس ا€تي ا€معامت تسجيل إ€ى با⃀ضافة

  أي ا€ب₭د، في ا€دائمة ا⃀قامة صفة في₵م تتوفر من ₴م ا€مقيمون :الإقامة عنصر -2
 ، ا€دب₭وماسي أو ا₾ج₱بي ا€طا€ب أو ₫ا€سائح( عرضا) ا€ب₭د في ₫ان من مقيما يعتبر
 وا€مؤسسات، وا€شر₫ات ₫ا€ب₱وك اعتباريين أو طبيعيين أشخاصا ا€مقيمون ي₫ون وقد

 حصل إذا ا€دائمة فا⃀قامة ا€ج₱سية، و€يس ا⃀قامة صفة ا⃀قامة اعتبار في ويعتمد
 ا€معامت أن أي ، ا€مدفوعات ميزان ₱ظر في مقيما تجع₭₳ ا€ج₱سية، أج₱بي ع₭ي₵ا
 معامت تعتبر واحد ب₭د في يقيمون و€₫₱₵م ا€ج₱سيات مخت₭في أفراد بين تتم ا€تي

 تتم ا€تي ا€معامت فإن ، ذ€ك وع₫س بتسجي₭₵ا، ا€مدفوعات ميزان يع₱ى  داخ₭ية
 ج₱سيت₵م ₫ا₱ت €و حتى دو€ية معامت تعتبر مخت₭فة دول في يقيمون أفراد بين

  (4ا€₱شر،ص س₱ة بدون ا€₱بي، عبد).واحدة
سنوية -3  إذا إ ، جو₴ري اختل يعتبر  ا€مدفوعات ميزان في ا€ش₵ري اختل :ا

 ميزان ₳عرف ا€ذي ا€عجز فإن ا€مثال سبيل فع₭ى موسمية، س₭س₭ة ع₭ى صدا₲ تردد
 إ€ى أدت ا€تي ، أوت ش₵ر إجازة من جاء ، سبتمبر ش₵ر في ا€بريطا₱ي ا€مدفوعات

€ى ا€ص₱اعية، ا€صادرات من ا€حد  ا€س₱وية فمبدأ وم₱₳ ا€غذائية ا€صادرات في زيادة وا 
 .فائض أو عجز حا€ة في ا€ميزان ₫ان إذا ما بتقرير €₱ا يسمح ا€مدفوعات €ميزان

Rennane,2013,P67 )   ) 
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: ا€تا€ية ا€مصادر من ا€مدفوعات ميزان ⃀عداد ا€زمة ا€مع₭ومات ع₭ى ا€حصول ويتم   
 )2016ويوسف، برقوق)

 ا€س₭ع واستيراد تصدير عن جزئية أو مفص₭ة بيا₱ات تصدر حيث: ا€جمارك إدارة 
 .ا€مرتبة

 ا€خارج في ا€مستثمر ا€مال رأس عائدات عن إحصاءات تقدم: ا€ضرائب مص₭حة. 
 ا€عمت) ا€دو€ية ا₾صول ع₭ى تطرأ ا€تي ا€تغيرات يظ₵ر حيث: ا€مر₫زي ا€ب₱ك 

 .)ا€سحب وحقوق ا€₱قدي، ا€ذ₴ب ، ا₾ج₱بية
 ا₾شخاص وخروج بدخول ا€مختصة ا€دو€ة دوائر. 
مدفوعات ميزان أهمية: ثانيا  ا

 عدة مجات في قصوى أ₴مية يمثل أ₱₳ ذ€ك ، ا€عمومية ا€س₭طات با₴تمام ا€مدفوعات ميزان يحظى   
 )22،ص2014 ₱ويرة،): أ₱₳ حيث

 سجل فإذا ا€قصير، ا€مدى في خاصة €₭ب₭د واقتصادية ا€ما€ية ا€وضعية ع₭ى با€ح₫م يسمح 
 .ا€واردات من €₭حد ا€زمة ا⃀جراءات اتخاذ ا€ب₭د ع₭ى استوجب معتبرة، عجز حات ا€ميزان

 ت₭ك ويوضح ا€غير، اتجا₲ ا€تزامات ع₱₵ا يترتب ا€تي اقتصادية ا€معامت عن مع₭ومات يوفر 
 .ا€تزامات ₴ذ₲ €تغطية ₱قدية وسائل تتيح ا€تي ا€معامت

 ا€وط₱ي ا€دخل ع₭ى اقتصادية ا€معامت أثر يوضح. 
 عم₭ة ع₭ى إيجابا ي₱ع₫س مستمرة بصفة ا€فائض تحقيق أن إذ ا€صرف، أسعار تطور بتوقع يسمح 

 ثبات حا€ة في ا€عم₭ة قيمة من وا€رفع ا€مرن، ا€صرف سعر حا€ة في ا€عم₭ة قيمة تحسين) ا€ب₭د
 .مستمر عجز تحقيق حا€ة في وا€ع₫س ،(ا€صرف سعر

 ا€تي ا€مع₭ومات وفق ا€م₱اسبة اقتصادية ا€سياسات صياغة ع₭ى ا€عمومية ا€س₭طات يساعد 
 ا€ميزان يعا₱ي₳ ا€ذي ا€عجز ₱تيجة ما ب₭د ي₭جأ فقد €₭ب₭د ا€دو€ي ا€وضع عن ا€مدفوعات ميزان يتيح₵ا
 .مث ا€صرف ع₭ى ا€رقابة فرض إ€ى
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 ميزان يظ₵ر إذ ا€عا€م، بقية مع €₭ب₭د ا€دو€ية اقتصادية ا€عقات طبيعة بتحديد أيضا يسمح 
 ا€شيء ا€عا€مية، ا€تجارة في ا€ب₭د ₴ذا يحوز₴ا ا€تي ا€حصة ا₾مري₫ية ا€متحدة ا€ويات مدفوعات

 .ا€دو€ية ا€مدفوعات تسوية في ا€معروف ثق₭₳ ا€دور أ₫سب ا€ذي
 خل من ا€عا€مي باقتصاد ا€مرتبطة ا€مخت₭فة اقتصادية ا€ظوا₴ر وتفسير €تقييم أداة ₴و 

 .في₳ ا€واردة ا€بيا₱ات
 ا€دائم ا€عجز أو ا€توازن عدم حا€ة في تصحيحية وسائل تخاذ مؤشرا يعتبر. 

ثاني فرع ا قيد يفية: ا مدفوعات ميزان في ا  ا

 طرح₵ا يتم ا€خارجي ا€عا€م مع اقتصادية عم₭ية ف₫ل ، ا€مزدوج ا€قيد أساس ع₭ى ا€مدفوعات ميزان يقوم   
 ش₫ل €₵ا ا€خدمات أو ا€س₭ع ع₭ى عم₭ية مث ₱قدي، وش₫ل اقتصادي ش₫ل وج₵ين، أو ش₫₭ين في

 من ع₱₵ا يترتب وما ا€تسديد طريقة في يتمثل ₱قدي وش₫ل ،( واردات أو صادرات) تجاري أو اقتصادي
 .ا₾ج₱بية ا€عم₭ة رصيد في ارتفاع أو ا₱خفاض

 €₳، مساو بمب₭غ ا€مدين ا€جا₱ب في بتسجيل تدعيم₵ا يتم ا€دائن ا€جا₱ب في تتم اقتصادية معام₭ة ف₫ل
 )22،23 ،صص2005€عروق،): €ذ€ك توضيحية أمث₭ة ي₭ي وفيما. مدي₱ة ا€عم₭ية ₫ا₱ت إذا وبا€ع₫س

 :ي₭ي ₫ما ا€عم₭ية تسجيل يتم أج₱بي ب₭د إ€ى ن.و xxx قيمت₳ ما بتصدير جزائري مصدر قام :1مثال

 مدين دائن 
  XXX صادرات )س₭عة(

( XXX  رأسمال قصير ا₾جل  دخول القيم )ثمن الصادرا

 

  أج₱بية ن.و XXX بقيمة م₱توج استيراد حا€ة

 مدين دائن 
 XXX  صادرات )س₭عة(

  XXX رأسمال قصير ا₾جل

 في ا€تغيرات €توضيح ا€ب₱وك احصاءات في تسجل وقيمت₵ا ا€س₭ع، ب₱د في يسجل استيراد أن حيث   
 .ا€طريقة ب₱فس ي₫ون ا€تسجيل فإن خدمة استيراد أو تصدير حا€ة وفي ، وا₾رصدة ا€تزامات
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  ن.و XXX بقيمة أج₱بية شر₫ة ₾س₵م مقيم شراء :2مثال

 دائن مدين 
 قيمة داخ₭ية XXX  ما€ية( أوراق استيراد)ا₾جل طويل رأسمال

 قيمة خارجية  XXX ا₾جل قصير رأسمال
 ع₭ى ا€تزامات زيادة في ا€قيمة ₴ذ₲ وتتمثل ا€داخل، في حساب من ا€تسديد ₫ان إذا خارجية ا€قيمة ت₫ون  

 في ₱قص ع₱₵ا ي₱تج ا€عم₭ية فإن ا₾ج₱بية، ا€تجارية ا€ب₱وك في رصيد من ا€تسديد ₫ان إذا أما ا€خارج،
 .€₭ب₭د سائ₭ة أج₱بية أصول

 أحادية تحويت ₾₱₵ا €₵ا، ومقابل عم₭ية في₵ا ي₫ون  ا€مدفوعات ميزان في ا€ب₱ود بعض توجد €₫ن   
 ع₭ي₵ا حص₭ت ا€تي €₭قيمة مقابل بتسجيل توازن وأن بد ا€مزدوج ا€قيد مبدأ ع₭ى و€₭محافظة ا€جا₱ب،
 من طرف واحد. تيا€تحو  حساب ₴و ا€مقابل و₴ذا دفعت₵ا، ا€تي أو  ا€دو€ة

 .ن.و XXX بقيمة غذائية مواد في تمث₭ت ₴بات ع₭ى 2002 فيضا₱ات في ا€جزائر حص₭ت :3مثال

 مدين دائن 
 XXX  س₭ع

  XXX تحويت
 

  فستسجل ن.و XXX بقيمة ما €دو€ة إعا₱ة ا€جزائر قدمت إذا أما :4مثال

  
 مدين دائن 

 XXX  (تحويت)₴بات

  XXX رأسمال قصير ا₾جل
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ثا فرع ا هثا تفسير الاقتصادي  مدفوعات وا  : تقسيمات ميزان ا

مدفوعات  أولا: تقسيمات ميزان ا

 (229،ص2007) ش₵اب،ي₱قسم ميزان ا€مدفوعات أفقيا إ€ى:   

يتضمن متحصت ا€دو€ة، ف₵و يبين حقوق ا€دو€ة ا€تي تعبر عن ا€مبا€غ ا€واجبة ا€دفع  جانب دائن: -1
 .€₵ا من ا€خارج، وغا€با ما تدفع €₵ا بعم₭ت₵ا، €ذ€ك تمثل حقوق ا€دو€ة ط₭با ع₭ى عم₭ت₵ا

يتضمن مدفوعات من ا€دو€ة، ف₵و يبين ديون ا€دو€ة ا€تي تتمثل في ا€مبا€غ ا€تي يجب  وجانب مدين: -2
 ع₵ا ا€دو€ة إ€ى ا€خارج وتمثل ط₭با ع₭ى ا€عمت ا₾ج₱بيةأن تدف

أما عموديا فقد جرت ا€عادة ع₭ى تقسيم ميزان ا€مدفوعات إ€ى أقسام مستق₭ة يضم ₫ل م₱₵ا قوى متميزة  
 :من ا€معامت اقتصادية ذات ا€طبيعة ا€متشاب₵ة. و₴ذ₲ ا₾قسام ₫الآتي

جاري: -1 حساب ا ا€موارد ا€حقيقية بين اقتصاد ا€وط₱ي وا€خارج بما و₴و حساب يقتفي أثر تدفقات  ا
   (93 ،ص2006سا₫ر، ):في ذ€ك خدمات عوامل ا⃀₱تاج ، وتتع₭ق ا€ب₱ود ا₾ساسية €₵ذا ا€حساب بـ

منظورة: ( أ تجارة ا يمثل جميع ا€صادرات واستيرادات من ا€س₭ع €ب₭د ما مع بقية ا€عا€م في فترة  ميزان ا
زم₱ية محددة ، ويشدد ع₭ى ا€م₱تجات ا€جا₴زة وا€مواد ا₾و€ية ا€تي يم₫ن مشا₴دت₵ا وتسجي₭₵ا ع₱د عبور 

 . ا€حدود

من ا€ضروري إن جميع ا€معامت ا€تجارية ا€م₱ظورة تحدد بش₫ل بسيط ودقيق إ€ى حد ما ، غير أ₱₳    
إ₱شاء تعديت في ا€قيمة حتى تس₵ل عم₭ية ت₫ييف ا⃀حصاءات ا€جمر₫ية €شروط ميزان ا€مدفوعات، 

" بمع₱ى أن ا€سعر يشمل  CIF  "Cost-Insurance-Frieght إعادة حسابات ا€واردات من أسعار
ا€تأمين، عن مع₱ى حذف ₱فقات ا€₱قل و ب" FOB  "Free On Board €ى أسعارإ ت₫ا€يف ا€₱قل وا€تأمين

 (91،ص2016)برقوق،ا€₱فقات ا₾ساسية €شراء ا€س₭ع.

غير منظورة: ( ب تجارة ا ويمثل معامت ا€خدمات مثل خدمات ا€₱قل ، ا€تأمين وا€سياحة  ميزان ا
وا€صرافة وا€دخول استثمارية، ا€تي تقدم₵ا ا€دو€ة إ€ى ا€دول ا₾خرى ، فتسجل في ا€جا₱ب ا€دائن أو ا€تي 

 (23،ص2014)₱ويرة،تستفيد م₱₵ا ا€دو€ة وت₫ون مقدمة من ا€خارج، فتقيد في ا€جا₱ب ا€مدين.
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ن أ₫ثر حسابات ميزان ا€مدفوعات أ₴مية، ف₵و يمثل ما تحقق فع من تبادل ا€س₭ع يعد ₴ذا ا€حساب م*
وا€خدمات من قبل ا€ب₭د مع ا€عا€م ا€خارجي ، و₫ذ€ك يحظ أن ₴ذا ا€حساب يرتبط ارتباطا وثيقا با€دخل 

 .ا€وط₱ي ويؤثر في₳ من ₱احية ا€حجم وا€₵ي₫ل

تحويلات من طرف واحد:  -2 ب €₭مدفوعات ا€تي يترتب ع₭ي₵ا تحويل يخصص ₴ذا ا€حسا حساب ا
€ى بقية دول ا€عا€م دون مقابل، ويمثل ا€₵بات وا€م₱ح وا€₵دايا و  موارد حقيقية أو حقوق ما€ية من وا 

 (93،ص 2006) سا₫ر، ا€مساعدات وأية تحويت أخرى سواء رسمية أو خاصة.

ية(: -3 رأسما يات ا عم مال)ا وتسجل في₳ ا€معامت ا€مرتبطة با€تحر₫ات ا€دو€ية €رؤوس  حساب رأس ا
 (91،ص2016)برقوق،ا₾موال، و₴ي ع₭ى ₱وعين: 

ة الجل: ( أ ية طوي رأسما يات ا عم ويقصد ب₵ا حر₫ة رؤوس ا₾موال ا€تي تتجاوز مدت₵ا س₱ة واحدة،  ا
₫دائ₱ة أو مدي₱ة €₭خارج في  وتضم استثمارات ا€مباشرة وا€قروض طوي₭ة ا₾جل، و₴ي توضح مر₫ز ا€دو€ة

 .ا₾جل ا€طويل

ية قصيرة الجل: ( ب رأسما يات ا عم وتتمثل في أدوات ائتمان ا€مستحقة ا€دفع €دى ا€ط₭ب وا€تي   ا
يتجاوز أجل استحقاق₵ا ا€س₱ة، وم₱₵ا ا€ودائع ا€جارية وا€ودائع ₾جل وأذو₱ات ا€خزي₱ة وا₾وراق ا€تجارية، 

وال قصيرة ا₾جل الآتية من ا€خارج في ا€جا₱ب ا€دائن، وع₭ى ا€ع₫س من ذ€ك وتسجل حر₫ة رؤوس ا₾م
  .تسجل في ا€جا₱ب ا€مدين ت₭ك ا€متج₵ة إ€ى ا€خارج

نقد الجنبي:  -4 ذهب وا و₴و ا€ميزان ا€ذي ت₱ع₫س في₳ صافي ا€عم₭يات ا€ما€ية وا€₱قدية ا€تي تتم  ميزان ا
عبر ا€حسابات ا€سابقة، ₫ما يع₫س حر₫ة ا€ذ₴ب بوصف₳ ₱قدا  س₭عة وا€₱قد ا₾ج₱بي بين ا€ب₭د وا€عا€م 

 (93،ص 2006) سا₫ر،ا€خارجي. 
سهوفقرة   -5 خطأ ا ₱ود في ا€جا₱ب ا€دائن قد يحدث أن ت₫ون ا€قيمة ا€متحصل ع₭ي₵ا €مجموع ا€ب :وا

معارضة تماما €₭قيمة ا€متحصل ع₭ي₵ا €مجموع ا€ب₱ود في ا€جا₱ب ا€مدين ،€ذ€ك يجب إدخال ا€رقم 
ا€ذي يجعل ا€جا₱بين متساويين في ا€قيد ا€تصحيحي، ويسمى ₴ذا ا€قيد ا€تصحيحي با€س₵و وا€خطأ أو 

 (93،ص 2006) سا₫ر،ا€ت₱اقص ا⃀حصائي. 
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تفسير  مدفوعاتثانيا: ا ميزان ا  الاقتصادي 

يشمل ميزان ا€مدفوعات ثث أ₱واع أساسية من ا₾رصدة، يحمل ₫ل م₱₵ا د€ة اقتصادية واضحة ،    
 (26،ص2014)₱ويرة،و₴ذ₲ ا₾رصدة ₴ي: ا€رصيد ا€تجاري ورصيد ا€عم₭يات ا€جارية و ا€رصيد اجما€ي.

تجاري : -1 رصيد ا يمثل ا€فرق بين ا€صادرات وا€واردات من ا€س₭ع ف₵و يعبر عن م₫ا₱ة ا€دو€ة في  ا
ا€تقسيم ا€عا€مي €₭عمل وتخصص₵ا في ا€تجارة ا€دو€ية، ويبين أيضا درجة ارتباط₵ا أو تبعيت₵ا €₭خارج 

 .و₫ذا درجة ت₱افسية صادرات₵ا
جارية: -2 يات ا عم ا€₱احية اقتصادية، إذ يبرز يعتبر ₴ذا ا€رصيد ذا أ₴مية قصوى من  رصيد ميزان ا

ما إذا ₫ان ا€ب₭د يعيش "تحت أو فوق قدرات₳"، ففي حا€ة تحقيق رصيد موجب ،₴ذا يع₱ي أن ا€ب₭د €₳ 
 .قدرة ا€تمويل باعتبار أ₱₳ استطاع ت₫وين ادخار صافي من خل تعام₭₳ مع ا€خارج

ل ₫و₱₳ ي₭جأ في ₴ذ₲ ا€حا€ة إ€ى أما في حا€ة تحقيق رصيد سا€ب ، فمع₱ا₲ أن ا€ب₭د €₳ احتياج تموي   
 (.ادخار خارجي )ادخار ا€غير

 .مما سبق ، يم₫ن اعتبار ا€عم₭يات ا€جارية مؤشر م₵م €قياس قدرات واحتياجات ا€تمويل قتصاد ما   

ي: -3 رصيد الإجما يشمل رصيد ا€ميزان ا€شامل )ا⃀جما€ي( مجموع رصيد ميزان ا€عم₭يات ا€جارية،  ا
 .ل طوي₭ة ا₾جل وتدفقات رأس ا€مال قصير ا₾جل €₭قطاع ا€خاص غير ا€ب₱₫يتدفقات رؤوس ا₾موا

يع₫س ا€رصيد ا⃀جما€ي ا€تأثيرات ا€مطبقة ع₭ى أسعار ا€صرف ، باعتبار أن ₫ل ما ₴و مسجل في    
ا€جا₱ب ا€دائن من ا€ميزان ، يمثل ط₭با ع₭ى ا€عم₭ة ا€مح₭ية مقابل عرض ا€عم₭ة ا₾ج₱بية، ا€شيء ا€ي 

 .₳ تحسن في قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية مقابل ا€عمت ا₾ج₱بية ا€متعامل ب₵اي₱تج ع₱

وفي ا€حا€ة ا€معا₫سة، إذا ما سج₭ت ا€عم₭يات ا€جارية )واردات( وعم₭يات رؤوس ا₾موال )صادرات(    
في ا€جا₱ب ا€مدين من ا€ميزان، ₴ذا يع₱ي أن عرض ا€عم₭ة ا€مح₭ية قد ارتفع، وارتفع مع₳ ا€ط₭ب ع₭ى 

 .ا€عمت ا₾ج₱بية، مما يؤدي إ€ى تد₴ور قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية مقابل ₴ذ₲ ا€عمت
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ثاني ب ا مط مدفوعاتا توازن والاختلال في ميزان ا  : ا

فرع ال  مدفوعاتولا ميزان ا محاسبي  توازن ا  : ا

وازن من ا€₱احية يم₫ن ا€قول أن حسابات ميزان ا€مدفوعات في أي دو€ة في ا€عا€م ₴ي دائما في حا€ة ت   
، متقدمة أو متخ₭فة. فا€توازن يرة، مدي₱ة صافية أو دائ₱ة صافيةا€حسابية سواء أ₫ا₱ت ₴ذ₲ ا€دول غ₱ية أو فق

ا€حسابي ا€ذي يع₱ي تساوي ا€جا₱ب ا€دائن وا€مدين في ا€ميزان با€قيمة ا⃀جما€ية ₴و أمر مفروض سواء 
وازن ا€حسابي إ€ى ما تت₫فل ب₳ حر₫ات رؤوس تحسن ا€مر₫ز اقتصادي ا€خارجي أو ساء، ويرجع ا€ت

ا₾موال قصيرة ا₾جل وحر₫ات ا€ذ₴ب من مواز₱ة ا€₱قصان وا€زيادة في إيرادات ا€ب₭د ا€متحصل ع₭ي₵ا من 
 .ا€معامت ا€جارية وا€تحويت ا€رأسما€ية طوي₭ة ا₾جل

€مام بقواعد ₱ظرية ا€قيد و تش₫ل ا€صفة ا€حتمية €ت₭ك ا€مساوات ا€محاسبية أي صعوبة في ضوء ا⃀   
ا€مزدوج ، فبواسطة ₴ذ₲ ا€₱ظرية تظ₵ر ₫ل عم₭ية اقتصادية مرتين، مرة في ا€جا₱ب ا€دائن ومرة في 
ا€جا₱ب ا€مدين. ومن ₴₱ا بد أن يتساوى ا€مجموع ا€₫₭ي €يرادات مع ا€مجموع ا€₫₭ي €₭مدفوعات، أي أن 

 (3) حمودي، بدون س₱ة ا€₱شر،صرصيد₲ مساويا €₭صفر.ميزان ا€مدفوعات ا€خا€ي من ا€س₵و وا€خطأ أن ي₫ون 

فرع ا مدفوعاتثانيا ميزان ا توازن الاقتصادي   : ا

₫ان ميزان ا€مدفوعات متواز₱ا دائما من ا€₱احية ا€محاسبية فإن ا€توازن واختل ا€ذي ₱ح₫م ب₳  و€ما   
ع₭ى ميزان ا€مدفوعات بد أن ي₫ون €₳ وصف آخر غير وصف₳ ا€محاسبي و₴₫ذا يوصف ₴ذا ا€توازن أو 

 .اختل بأ₱₳ اقتصادي

ن ₱ميز بين ₱وعين من ا€معامت ا€تي تسجل و€₫ي ₱بين مع₱ى ا€توازن أو اختل اقتصاديين ي₱بغي أ
 (228،ص2001) ب₫ري،في ا€ميزان و₴ي:

 :قائية ت معاملات ا و₴ي ا€معامت ا€تي يقام ب₵ا €ذات₵ا من أجل ا€ربح ا€ذي تتضم₱₳ أو ا⃀شباع  ا
ا€ذي تدر₲، و₴ي تتم بغض ا€₱ظر عن حجم ا€ب₱ود ا₾خرى في ميزان ا€مدفوعات ، إ₱₵ا اختيارية 
ومقصودة في طبيعت₵ا، وتشمل ا€معامت ا€ت₭قائية تقريبا ₫ل ا€صادرات وا€واردات من ا€س₭ع 

ل أيضا ا€تحوت بدون مقابل با⃀ضافة إ€ى معظم حر₫ات رؤوس ا₾موال طوي₭ة وا€خدمات ، وتشم
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ا₾جل، فض عن ا€حر₫ات ا€عديدة €رؤوس ا₾موال قصيرة ا₾جل ا€محفزة با€رغبة في ا₫تساب عائد 
 .أع₭ى أو تحقيق م₫اسب من ا€مضاربة أو إيجاد م₭جأ آمن €رأسمال ا€مرء

 :وفائية معاملات ا €معامت ا€ت₭قائية  يقام ب₵ا €ذات₵ا ، تحدث ₴ذ₲ ا€معامت و₴ي ع₭ى ع₫س ا ا
€سد ا€فجوة ا€تي أحدثت₵ا ا€معامت ا€ت₭قائية ، ف₵ي عبارة عن ا€تدفقات ا€متممة في ميزان ا€مدفوعات 
وب₵ذا ف₵ي تع₫س زيادة أو ₱قصان في سيو€ة ا€ب₭د، وتت₫ون ا€معامت من مدفوعات ومتحصت 

 .امت في ا₾صول احتياطية ا€رسمية₱قدية بما في₵ا ا€مع

وع₭ى ذ€ك فإن ا€توازن أو اختل اقتصادي وا€ذي ير₫ز ع₭ى ا€عم₭يات ا€ت₭قائية وحد₴ا ، فيعرف    
توازن ميزان ا€مدفوعات اقتصادي بأ₱₳ ا€حا€ة ا€تي ت₫ون في₵ا ا€مديو₱ية مساوية €₭دائ₱ية في ا€مدفوعات 

€حا€ة ا€تي تزيد في₵ا أو ت₱قص ا€مديو₱ية عن ا€دائ₱ية في ا€مدفوعات ا€مستق₭ة، أما اختل ف₵و ا
 (106،ص1999) عوض الله، ا€مستق₭ة.

فرع ا ثا مدفوعاتثا  : أنواع الاختلال في ميزان ا

₴₱اك عدة أ₱واع من اختت قد يتعرض €₵ا ميزان ا€مدفوعات ، وا€تي ₱ذ₫ر₴ا ع₭ى ا€₱حو    
 (58،ص2010)ا€حصري،الآتي:

عرضي: -1 ويقصد ب₳ ا€تق₭بات ا€مؤقتة ا€تي يتعرض €₵ا ميزان ا€مدفوعات ₱تيجة عوامل  الاختلال ا
 .طارئة، ₫إصابة ا€محاصيل ا€زراعية بالآفات في ب₭د زراعي يعتمد ع₭ى محصول رئيسي واحد

موسمي: -2 ويقصد ب₳ ا€تق₭بات ا€تي تطرأ ع₭ى ميزان ا€مدفوعات ع₭ى مدار ا€عام ₱تيجة  الاختلال ا
ا€عوامل ا€موسمية مما قد يترتب ع₭ي₳ زيادة ا€صادرات في فترة ثم زيادة ا€واردات في ا€فترة ا€تي ت₭ي₵ا 

 .وتد₴ور ميزان ا€مدفوعات في ا€₱صف ا€ثا₱ي من ا€عام
دوري: -3 رخاء وا€₫ساد ا€تي تميز اقتصاديات ا€ص₱اعية  وتؤثر ويقصد ب₳ ت₱اوب فترات ا€ الاختلال ا

 .ع₭ى مستوى ا€دخل وا€عما€ة ، وتؤثر با€تا€ي ع₭ى ا€تجارة ا€خارجية
ي: -4 هي ويعد أ₴م وأعمق اختت ، إذ يع₫س اخت يتع₭ق با€₵ي₫ل اقتصادي ذات₳  الاختلال ا

₱تاج، صعف ا€صادرات واعتماد ع₭ى ₾سباب عديدة ، م₱₵ا عذم ا₾خذ با₾سا€يب ا€حديثة €
 .مصدر أو€ي ي₫ون عرضة €₭تغيرات ا€دو€ية، وارتفاع مستوى ا₾سعار ووجود مديو₱ية خارجية عا€ية
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ثا ب ا مط يات : ثا مدفوعات آ  علاج الاختلال في ميزان ا

ا€حسابي عن طريق إذا حدث اختل في ميزان مدفوعات دو€ة ما أم₫ن تعويض ذ€ك €₫فا€ة ا€توازن    
ا€عم₭يات ا€مواز₱ة ا€تي تتحقق من ا₱تقات ا€ذ₴ب أو ا€عمت ا₾ج₱بية أو رأس ا€مال قصير ا₾جل ،₴ذا 
ع₭ى ا€صعيد ا€محاسبي ، €₫ن ا⃀ش₫ال ي₫من في ₫يفية إحداث ا€توازن ع₭ى ا€صعيد اقتصادي ف₵ل 

خاذ مجموعة من اجراءات ا€طارئة ا€تي يتم ₴₱اك قوى ت₭قائية من شأ₱₵ا إعادة ا€توازن أم يتط₭ب ا₾مر ات
 تحديد₴ا با€₱سبة €₫ل دو€ة ع₭ى حدة ؟

 ا€مدفوعات ميزان في اختل تصحيح في ا€مستخدمة الآ€يات مخت₭ف إ€ى ست₱طرق ا€مط₭ب ₴ذا في   

فرع الول سوقا ية ا تصحيح عن طريق آ  : ا

استقر ا€ف₫ر ا€تق₭يدي في ₴ذا ا€مجال ع₭ى قدرة ج₵از ا€ثمن في تحقيق ا€توازن ا€خارجي، ومع أزمة    
ا€ثثي₱يات من ا€قرن ا€عشرين وتحت تأثير أف₫ار ₫ي₱ز وج₵ت ا₾₱ظار ₱حو تغيرات ا€دخل ا€قومي ⃀عادة 

دخل في تفسير ا€توازن ا€توازن، أما ا€تح₭يل ا€حديث فيفسح ا€مجال أمام تغيرات ا₾ثمان وتغيرات ا€
ا€خارجي €₭دو€ة، فض عن  إدخال ا€عم₭يات ا€ما€ية في ₱طاق ₴ذ₲ ا€₱ظريات بقصد ا€وصول إ€ى ₱ظرية 

 :شام₭ة، وتأخذ ₴ذ₲ ا€طريقة )ا€تصحيح عن طريق آ€ية ا€سوق( أربعة أش₫ال ₴ي

ية السعار: أولا: تصحيح عن طريق آ تط₭ب تطبيق ₴ذ₲ يختص ₴ذا ا€تصحيح بفترة قاعدة ا€ذ₴ب، وي ا
 :الآ€ية ثث شروط أساسية و₴ي

 ثبات ا₾سعار. 
 استخدام ا€₫امل €ع₱اصر ا⃀₱تاج. 
 مرو₱ة ا₾سعار وا₾جور. 

وتمثل ₴ذ₲ ا€شروط أ₴م أر₫ان ا€₱ظرية ا€تق₭يدية، و₱₭خص ₴ذ₲ ا€₱ظرية باعتماد ا€متبادل €حر₫ة ا€ذ₴ب 
€ى ا€قطر مع حا€ة ميزان مدفوعات₵ا ، ففي حا€ ة حدوث فائض في ا€ميزان ف₵ذا يع₱ي دخول ₫ميات من وا 

₫بيرة من ا€ذ₴ب إ€ى ا€قطر يرافق ذ€ك زيادة في عرض ا€₱قود في ا€تداول ا₾مر ا€ذي ي₱جم ع₱₳ ارتفاع في 
ا₾سعار ا€مح₭ية €₭قطر ا€مذ₫ور مقار₱ة مع ا₾قطار ا₾خرى، وستترتب عن ذ€ك ₱تيجتان ، أو€₵ما 

رج ₱ظرا رتفاع أسعار₴ا من وج₵ت ₱ظر ا₾جا₱ب، وثا₱يت₵ما ارتفاع ا₱خفاض صادرات ا€قطر إ€ى ا€خا
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استيراد ا€قطر من ا€خارج ₱ظرا €مئمة أسعار ا€س₭ع ا₾ج₱بية من وج₵ة ₱ظر ا€مقيمين في ذ€ك ا€قطر ، 
وتستمر ₴ذ₲ ا€عم₭ية حتى يعود ا€توازن إ€ى ميزان ا€مدفوعات ، أما في حا€ة حدوث عجز في ا€ميزان ، 

يجة ست₫ون معا₫سة €ما ذ₫ر سابقا و€₫₱₵ا ستقود إ€ى توازن ا€ميزان أيضا، غير أن ا€تغيرات فإن ا€₱ت
ا€حاص₭ة في ا₾سعار يم₫ن أن تؤدي إ تغيرات في أسعار ا€فائدة ا€تي بدور₴ا ستؤثر ع₭ى وضع ميزان 

ي ا€ميزان، ففي ا€مدفوعات و€₫ن €يس ب₱فس ا€طريقة ا€تي يؤثر في₵ا مستوى ا₾سعار ع₭ى إعادة ا€توازن ف
ا€حا€ة ا₾و€ى )حا€ة ا€فائض( .بمقدور ا€ب₱ك ا€مر₫زي €₭ب₭د خفض سعر ا€فائدة ع₭ى ا€قروض ا€مم₱وحة 
₱ظرا رتفاع ا€سيو€ة ا€مح₭ية، مما سيؤدي إ€ى تدفق ا₾موال إ€ى خارج ا€ب₭د وبا€تا€ي ا€تخ₭ص من ا€فائض 

عادة ا€توازن €₭ميزان ثا₱يةً، أما  في ا€حا€ ة ا€ثا₱ية )حا€ة عجز( فبإم₫ان رفع سعر ا€فائدة من أجل ا€متاح وا 
جذب ا₾موال ا₾ج₱بية إ€ى ا€داخل وع₱د₴ا ستزداد ا€سيو€ة في ا€سوق ا€ما€ية ومن ثم إعادة 

 (59،ص2013)ا€عبيدي،ا€توازن.

صرف: ثانيا: تصحيح عن طريق سعر ا و₴ي الآ€ية ا€متبعة في حا€ة ا€تخ₭ي عن قاعدة ا€ذ₴ب ،  ا
وتت₭خص ₴ذ₲ الآ€ية في أن ا€قطر ا€ذي يعا₱ي من حا€ة عجز في ميزان مدفوعات₳ عادة ما يحتاج إ€ى 
عمت أج₱بية وبا€تا€ي سوف يضطر إ€ى عرض عم₭ت₳ ا€مح₭ية في أسواق ا€صرف ا₾ج₱بية، وستؤدي 

₱خفاض سعر₴ا في ا₾سواق ا€مذ₫ورة، وع₱د₴ا ستغدو أسعار ا€س₭ع زيادة عرض ا€عم₭ة ا€مح₭ية إ€ى ا
وا€خدمات ا€م₱تجة في ذ€ك ا€قطر م₱خفضة مقار₱ة بأسعار ا€س₭ع وا€خدمات ا₾ج₱بية، فيزداد ا€ط₭ب ع₭ى 
م₱تجات ا€قطر ، و₴₫ذا تزداد صادرات₳ مقابل ا₱خفاض استيرادات₳ ₱ظر رتفاع أسعار ا€م₱تجات ا₾ج₱بية 

    (59،صا€مرجع ا€سابق)ا€عبيدي،ا€ة وتستمر ₴ذ₲ ا€عم₭ية حتى يعود ا€توازن إ€ى ميزان ا€مدفوعات.  في ₴ذ₲ ا€ح

ثا: دخول:  ثا تصحيح عن طريق ا تعتمد ₴ذ₲ ا€طريقة ع₭ى ا€₱ظرية ا€₫ي₱زية ومن أ₴م شروط ₴ذ₲ ا
  :ا€₱ظرية

 ثبات أسعار ا€صرف. 
 سعار € ثبات ا€مستوى ا€عام₿. 
  اعتماد ع₭ى ا€سياسة ا€ما€ية وخاصة ا⃀₱فاق ا€عام €₭تأثير ع₭ى ا€دخل تحت تأثير مضاعف

 .ا⃀₱فاق
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يعتمد ₫ي₱ز في تفسير₲ €₭توازن ع₭ى ف₫رتين أساسيتين ₴ما: ا€ميل ا€حدي €ستيراد، ومضاعف ا€تجارة   
في ا€واردات ومقدار ا€تغير في ا€خارجية، أما ا€ميل ا€حدي €ستيراد فيعبر عن ا€عقة بين مقدار ا€تغير 

ا€دخل زيادة أو ₱قصا₱ا، أما مضاعف ا€تجارة ا€خارجية ف₵و ₱سبة ا€تغير بين ا€دخل ا€قومي إ€ى ذ€ك 
ا€تغير ا₾ص₭ي في ا⃀₱فاق ا€ذي تو€د عن تحقيق فائض أو تسبب في حدوث عجز في ميزان مدفوعات 

 .ا€دو€ة مع ا€دول ا₾خرى

م₫ن أن تقوم ا€سياسة ا€ما€ية بدور ₴ام في ₴ذا ا€مجال وذ€ك من خل ا€تغيرات طبقا €₭₱ظرية ا€₫ي₱زية ي   
في ا⃀₱فاق ، ₫استخدام ا€ضرائب مث ، ففي حا€ة وجود عجز في ا€ميزان يم₫ن اجراء تخفيض في 
ا⃀₱فاق ا€عام بفرض ضرائب ع₭ى ا€دخول مث، وتحت تأثير ا€مضاعف سيؤدي ذ€ك إ€ى ا₱خفاض أ₫بر 

با€تا€ي في ا€ط₭ب ا€₫₭ي بما في ذ€ك ا€ط₭ب ع₭ى ا€واردات و₴ذا يع₱ي ا₱خفاض ا€ط₭ب ع₭ى في ا€دخل و 
ا€صرف ا₾ج₱بي ، وع₱د₴ا سيعود ا€توازن إ€ى ا€ميزان ، وي₱طبق ذ€ك أيضا في حا€ة وجود فائض في 

 (72،ص2011)درقال ،ا€ميزان و€₫ن بصورة متعا₫سة.

مرونات::  رابعا تعتمد ا€₱ظرية ا€تق₭يدية وا€₫ي₱زية في تصحيح اختل في ميزان ا€مدفوعات  طريقة ا
 .ع₭ى ثبات سعر ا€صرف ا€ذي قل ما يوجد في ا€وقت ا€حاضر

و€₵ذا ا€غرض استخدمت طريقة ا€مرو₱ات و ا€تي تعتمد ع₭ى ا€تغيرات ا€مترتبة عن تغير سعر صرف    
م₭ة وا€ذي يؤثر ع₭ى ا€مر₫ز ا€تجاري €₭ب₭د ا€مع₱ي ا€عم₭ة خصوصا من خل إجراءات تخفيض قيمة ا€ع

من خل زيادة ا€صادرات وبا€تا€ي ا€تأثير ع₭ى عرض ا€صرف ا₾ج₱بي أو ا€ط₭ب ع₭ي₳، ومن ثم ا€تأثير 
ع₭ى وضع ميزان ا€مدفوعات ، و€₫ن سياسة تخفيض قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية قد  تؤدي ₴دف₵ا وذ€ك 

 :€₿سباب ا€تا€ية

 .تخفيض قيمة ا€عم₭ة سيتوقف با₾ساس ع₭ى مرو₱ة ا€ط₭ب ع₭ى صادرات ا€ب₭د واستيرادات₳₱جاح عم₭ية  ( أ

₫ذ€ك فإن آثار عم₭ية ا€تخفيض ع₭ى قيمة ا€عم₭ة ستعتمد ع₭ى معطيات م₵مة €قتصاد ا€مع₱ي  ( ب
حا€ة وخاصة ما ا€قدرة استيعابية €₳)درجة ا€توظيف( حيث أن €₫ل ₴ذ₲ ا₾وضاع آثار₴ا ا€مخت₭فة ع₭ى 

 (108،ص2006) ا€عربي،ميزان ا€مدفوعات.
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ثاني فرع ا عامةا طات ا س تصحيح عن طريق تدخل ا  : ا

ت₭جأ ا€س₭طات إ€ى ا€عديد من ا⃀جراءات  في سبيل عج اختل في ميزان ا€مدفوعات، وفي ₴ذا 
خارج اقتصاد ا€وط₱ي ا€مجال يم₫ن ا€تمييز بين إجراءات تتخذ داخل اقتصاد ا€وط₱ي و إجراءات تتخذ 

 (84،ص2011)درقال ،₫ما ي₭ي:

وطني أولا:  إجراءات تتخذ داخل الاقتصاد ا

 :تتمثل ا⃀جراءات ا€تي تتخذ داخل ا€وطن في   

  بيع ا₾س₵م وا€س₱دات ا€مح₭ية €₿جا₱ب €₭حصول ع₭ى ا€عمت ا₾ج₱بية في حا€ة عجز ميزان
 .ا€مدفوعات

  حصول ع₭ى ا€₱قد ا₾ج₱بيبيع ا€عقارات ا₾ج₱بية €₿جا₱ب₭€. 
  استخدام أدوات ا€سياسة ا€تجارية ا€مخت₭فة €₭ضغط ع₭ى ا€واردات مثل ₱ظام ا€حصص أو ا€رسوم

 .ا€جمر₫ية إضافة إ€ى تشجيع ا€صادرات من أجل تحقيق ا€توازن في ميزان ا€مدفوعات
  ان ا€مدفوعاتاستخدام ا€ذ₴بي واحتياطات ا€دو€ية ا€متاحة €₭دو€ة في تصحيح ا€خ₭ل في ميز. 

وطني ثانيا: تي تتخذ خارج الاقتصاد ا  الإجراءات ا

 :وتتمثل ₴ذ₲ ا⃀جراءات في  

  ا€₭جوء إ€ى ا€قروض ا€خارجية من ا€مصادر ا€مخت₭فة مثل ص₱دوق ا€₱قد ا€دو€ي أو من ا€ب₱وك
 ا€مر₫زية ا₾ج₱بية أو أسواق ا€مال ا€دو€ية...إ€خ

 بيع جزء من احتياطات ا€ذ₴ب €₭خارج. 
 ا₾س₵م وا€س₱دات ا€تي تمت₭₫₵ا ا€س₭طات ا€عامة في مؤسسات ا€دول ا₾ج₱بية €مواط₱ي ت₭ك  بيع

 .ا€دول €₭حصول ع₭ى ا€₱قد ا₾ج₱بي
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مبحث ا صرف أساسية : مفاهيمثانيا  حول سعر ا

يعتبر سعر ا€صرف من أ₴م ا€متغيرات اقتصادية ا€تي تؤثر ع₭ى مجال ا€معامت اقتصادية    
إذ يع₫س ا€عقات ا€مترابطة بين اقتصاديات ا€دو€ية ₫ما يعبر عن ا€م₫ا₱ة اقتصادية €₭دول، و  ا€دو€ية،

يتم تحديد سعر ا€صرف ₫أي س₭عة وفقا €قوى ا€سوق )ا€عرض و ا€ط₭ب( في سوق ا€صرف بد€ة ₱ظام 
سعر ا€صرف تبعا  ريات ا€مفسرة €تغيراتا€صرف ا€معتمد من ا₾₱ظمة ا€متعارف ع₭ي₵ا، و €قد تعددت ا€₱ظ

€تعدد أ₱ظمت₳ ، دون أن تستطيع إعطاء تفسير دقيق و محدد €₵ذا ا€تغيير، و ذ€ك €تأثر سعر ا€صرف 
 با€عديد من ا€عوامل .

ب الول:  مط صرف ماهيةا  سعر ا

إن قيام ا€تجارة ا€دو€ية و تزايد عم₭يات ا€تبادل ا€تجاري بين ا€دول استوجب وجود ₱سبة تبادل بين    
أو وجود ثمن €عم₭ة ₫ل دو€ة مقومة بغير₴ا من ا€عمت و ذ€ك من أجل ا€دو€تين محل ا€تبادل، عم₭تي 

 تقدير أسعار ا€س₭ع و ا€خدمات في ₫ل دو€ة، و ₴ذا ا€ثمن يسمى بسعر ا€صرف ا₾ج₱بي.

فرع الول :  صرف وأهمية مفهوما  سعر ا

صرف  أولا: مفهوم سعر ا

من عم₭ة معي₱ة ا€واجب دفع₵ا €₭حصول ع₭ى وحدة واحدة من  يعرف سعر ا€صرف بأ₱₳ "عدد ا€وحدات   
 .(19،ص2016،ا€حميد عبد )عم₭ة أخرى"

وآخرون،  ا€عبيدي)₫ما يعرف بأ₱₳ "ا€سعر ا€ذي تقيم ب₳ ا€عم₭ة ا€مح₭ية با€₱سبة إ€ى ا€عم₭ة ا₾ج₱بية".   

 (91،ص2013

مباد€ة عم₭تين، فإحدى ا€عم₭تين  و يم₫ن ان يعرف أيضا بأ₱₳ " سعر عم₭ة بعم₭ة أخرى، أي ₴و ₱سبة   
 .(244، ص2007) ش₵اب،تعتبر ا€س₭عة و ا€عم₭ة ا₾خرى تعتبر ثم₱ا €₵ا"

بأ₱₳ "بمثابة قاموس من ₫₭مة واحدة يم₫ن أن تترجم بواسطت₳ جميع ا₾سعر  ₫ما يعرف سعر ا€صرف   
 .(15،ص 2011) ₱عمة، من €غة أج₱بية إ€ى €غة مح₭ية"
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أداة ربط بين اقتصاد مفتوح و باقي اقتصاديات ا€عا€م، من خل معرفة و يعتبر سعر ا€صرف    
 ا€ت₫ا€يف و ا₾سعار ا€دو€ية، و بذ€ك تس₵يل ا€معامت ا€دو€ية ا€مخت₭فة و تسويت₵ا.

 (20)عبد ا€حميد، مرجع سابق، ص: حديد تعريف سعر ا€صرف في ا€تا€يو تشترك ا€مفا₴يم ا€مستخدمة في ت   

 رف معين مقابل ا€عمت ا₾خرى.أن €₫ل عم₭ة سعر ص -
 يم₫ن ا€تعبير عن سعر ا€صرف بعدد ا€وحدات أو ا€قوة ا€شرائية. -
 تتعدد أسعار صرف ا€عم₭ة بتعدد ا€عمت ا€مستخدمة في مقار₱ت₵ا. -
أن سعر ا€صرف مشاب₳ €سعر أي س₭عة من ₱احية آ€يات تحديد₲ ، مع وجود عوامل أخرى اضافية تؤثر  -

 ع₭ى ₴ذا ا€سعر.

صرفأهمية ثانيا:   سعر ا

إن سعر ا€صرف ي₭عب دورا م₵ما في ا€₱شاطات اقتصادية ا€خارجية ا€تي يقوم ب₵ا أي ب₭د، سواء ₫ان 
ذ€ك ا€₱شاط تجاريا أو استثماريا، حيث أن سعر ا€صرف يحتل مر₫زا محوريا في ا€سياسة ا€₱قدية حيث 

ف و ا₾سعار يم₫ن أن يستخدم ₫₵دف أو ₫أداة أو ببساطة ₫مؤشر، ₫ون أن سعر ا€صرف يمثل ا€ت₫ا€ي
داخل ا€ب₭د أو خارج₳، و₴و بذ€ك يمثل مؤشر ع₭ى ت₱افسية ا€ب₭د وبا€تا€ي ع₭ى ميزان ا€مدفوعات في 

ي₫ون سعر ا€صرف ₫أداة €₭س₭طة ا€₱قدية من أجل تحقيق معدت معي₱ة في ا€تضخم ويم₫ن أن ا€₱₵اية، 
 (91ص، 2013، وآخرون ) ا€عبيديأو ا€₱شاط اقتصادي أو ميزان ا€مدفوعات.

ثاني فرع ا صرف:: ا  وظائف سعر ا

 (105،ص2016)برقوق ويوسف، ، يم₫ن إيجاز₴ا ₫ما ي₭ي:يقوم سعر ا€صرف بوظائف عدة    

حيث يعتمد ا€م₱تجون ا€مح₭يون ع₭ى سعر ا€صرف €غرض قياس ومقار₱ة  وظيفة قياسية: (1
ا₾سعار ا€مح₭ية مع أسعار ا€سوق ا€عا€مية، و₫ذ€ك يمثل سعر ا€صرف با€₱سبة €₵ؤء ح₭قة 

 ا€وصل بين ا₾سعار ا€مح₭ية و ا₾سعار ا€عا€مية.
في تشجيع من خل دور₲  يستخدم سعر ا€صرف في تطوير صادرات معي₱ة وظيفة تطويرية: (2

ت₭ك ا€صادرات ، ومن جا₱ب آخر، يم₫ن أن يؤدي سعر ا€صرف إ€ى استغ₱اء أو تعطيل فروع 
ص₱اعية معي₱ة واستعاضة ع₱₵ا باستيرادات ت₫ون أسعار₴ا أقل من ا₾سعار ا€مح₭ية، في حين 
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سعر ا€صرف يم₫ن اعتماد ع₭ى سعر صرف مئم €تشجيع استيرادات معي₱ة ، وبا€تا€ي يؤثر 
 ى ا€تر₫يب ا€س₭عي و ا€جغرافي €₭تجارة ا€خارجية €₭دول.ع₭

وذ€ك  إن سعر ا€صرف يمارس وظيفة توزيعية ع₭ى مستوى اقتصاد ا€دو€ي، وظيفة توزيعية: (3
بفعل ارتباط₳ با€تجارة ا€خارجية، حيث تقوم ₴ذ₲ ا₾خيرة بإعادة توزيع ا€دخل ا€قومي ا€عا€مي 

  وا€ثورات ا€وط₱ية بين دول ا€عا€م.

ف ثاا صرفثرع ا   : أنواع سعر ا

 عادة ما يتم ا€تمييز بين عدة أش₫ال من سعر ا€صرف ₴ي:  

صرف الإسمي أولا:  Nominal Exchange Rate سعر ا

يمثل سعر ا€صرف ا€مع₭ن من قبل ا€ج₵از ا€مصرفي بش₫ل يومي، و با€تا€ي ف₵و يعبر عن ا€وج₳    
مقياس €قيمة ا€عم₭ة ا€تي يم₫ن مباد€ت₵ا بقيمة عم₭ة ب₭د آخر ، و يتم  ا€₱قدي €سعر ا€صرف ، ف₵و يمثل

و با€تا€ي تحديد₲ €عم₭ة ما تبعا €قوى ا€عرض و ا€ط₭ب ع₭ي₵ا في سوق ا€صرف في €حظة زم₱ية محددة ، 
ة ا€جاري و ا€ذي  يأخذ بعين ف₵و يمثل سعر ا€عم₭ة ا₾ج₱بية بد€ة عم₭ة مح₭ية، أي سعر ا€عم₭

 (20،ص2016 ا€حميد، عبد) قوت₵ا ا€شرائية من س₭ع و خدمات ما بين ا€ب₭دين، و ي₱قسم إ€ى:عتبار ا

 :أي معمول ب₳ فيما يخص ا€مبادت ا€تجارية ا€رسمية. سعر صرف رسمي 
 :و ₴و ا€سعر ا€معمول ب₳ في ا₾سواق ا€موازية. سعر صرف موازي 

 ₱فس ا€وقت . و با€تا€ي يوجد أ₫ثر من سعر صرف إسمي €₱فس ا€عم₭ة في   

حقيقي ثانيا: صرف ا  Real Exchange Rate سعر ا

سعر ا€صرف ا€حقيقي ₴و ا€سعر ا€ذي يم₱ح ا€عم₭ة ا€مح₭ية قيمت₵ا ا€حقيقية، ف₵و يعبر عن ا€وحدات    
₭ى ا€م₱افسة ₫ما من ا€س₭ع ا₾ج₱بية ا€زمة €شراء وحدة واحدة من ا€س₭ع ا€مح₭ية، إذ يقيس قدرة ا€ب₭د ع

تخاذ ا€قرارات، ₫ما أن سعر ا€صرف ا€حقيقي يقيس معدل ا€تضخم في ا€ب₭د، حيث ₫₭ما عم₭ية ايسا₴م في 
 ₫ان ا€فرق بين سعر ا€صرف ا€حقيقي و سعر ا€صرف ا⃀سمي ق₭ي ₫₭ما ₫ان معدل ا€تضخم م₱خفض.
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ين يفيد ا€متعام₭₱ست₱تج أن سعر ا€صرف ا€حقيقي ₴و ا€سعر ا€ذي يبرز ا€قوة ا€شرائية €₭عم₭ة، و    
 تخاذ قرارات₵م.اقتصاديين في ا

فمث: إذا ارتفعت مداخيل ا€صادرات €دو€ة ما تزام₱ا مع ارتفاع ت₫ا€يف ا₱تاج ا€مواد ا€مصدرة ب₱فس    
ا€معدل ف₵ذا  يؤدي إ€ى ضرورة ا€تف₫ير في زيادة ا€قدرة ا€تصديرية €₭ب₭د، ₫ون ارتفاع ا€حاصل في 

إيجابا ع₭ى أرباح ا€مصدرين حتى و إن ارتفعت مداخي₭₵م ا⃀سمية ب₱سبة ا€عوائد ا€تصديرية €م ي₱ع₫س 
 مرتفعة.

          (4،ص 2005، موي) و يتم حساب سعر ا€صرف ا€حقيقي وفقا €₭معاد€ة ا€تا€ية:   
 حيث:

 (ER)ا€ذي يع₫س ا₾سعار ا₾ج₱بية بد€ة ا₾سعار ا€مح₭ية. : سعر ا€صرف ا€حقيقي 
 (P) ا₾سعار في ا€ب₭د ا€مح₭ي.: مستوى 
 (P*) .مستوى ا₾سعار في ا€ب₭د ا₾ج₱بي : 

 مثال:

 .مارك 100س₭عة مرجعية أ€ما₱ية ت₫₭ف  -

 دور 50س₭عة مرجعية أمري₫ية ت₫₭ف  -

 دور 0.5مارك=1سعر ا€صرف ا⃀سمي  -

 1(=100/50*)0.5سعر ا€صرف ا€حقيقي )دور/مارك(= 

 واحدة تقاب₭₵ا س₭عة واحدة أ€ما₱ية. ₴ذا مع₱ا₲ أن ₫ل س₭عة أمري₫ية   

 ف₫₭ما ارتفع سعر ا€صرف ا€حقيقي ₫₭ما زادت ا€قدرة ا€ت₱افسية €₭ب₭د ا€مح₭ي، ₾ن سعر ا€صرف ا€حقيقي   
 ا€قوة ا€شرائية في ا€ب₭د ا₾ج₱بي و ا€ب₭د ا€مح₭ي.€عم₭ة ا₾ج₱بية يع₫س ا€فرق بين €₭عم₭ة ا€مح₭ية مقابل ا
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إن اتجا₲ و ميل مؤشر سعر ا€صرف ا€حقيقي ₱حو ارتفاع يؤدي إ€ى ضعف ا€قدرة ا€ت₱افسية €₭س₭ع    
ي إ€ى ارتفاع امل إيجابي يؤدا€مصدرة من حيث ا₾سعار، و با€مقابل فإن ا₱خفاض ₴ذا ا€مؤشر يعتبر ع

قيقي €₭صرف أ₴مية ₫بيرة ₱افسية و با€تا€ي تشجيع ا€صادرات، €₵ذا فإن تجا₴ات ₴ذا ا€مؤشر ا€حا€قدرة ا€ت
 با€₱سبة €ميزان ا€مدفوعات و ₫ذ€ك €تطورات و ₱مو ا₾سواق ا€س₭عية و ا€₱قدية و ا€ما€ية.

بما أن مؤشرات سعر ا€صرف ا€حقيقي ₱اتجة عن عم₭ية ترجيح أسعار ا€صرف ا€ث₱ائية بين ا€ب₭د    
ئية ا€مرجحة €₭عم₭ة ₱سبة إ€ى فترة ا€مح₭ي و أ₴م ا€متعام₭ين ا€تجاريين، ف₵ي إذن تعبر عن ا€قدرة ا€شرا

 (11، ص 2015،  )دوحةأساس تسمح بقياس تأثير أسعار ا€صرف ع₭ى ميزان ا€مدفوعات.

ثا: ي ثا فع صرف ا  سعر ا

ر صرف عم₭ة ما با€₱سبة €عدة عمت أخرى في عيعبر عن ا€مؤشر ا€ذي يقيس متوسط ا€تغير في س   
فترة زم₱ية ما ، و ₴و يدل ع₭ى مدى تحسن أو تطور عم₭ة ب₭د ما با€₱سبة €مجموعة أو س₭ة من ا€عمت 

مجموعة من ا₾خرى، و يوضح ا€تغير في ₴ذا ا€مؤشر زيادة أو ا₱خفاض قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية مقابل 
ا€صرف ا€فع₭ي باختف عدة عوامل مثل س₱ة ا₾ساس ، ا€عمت ا₾خرى، حيث تخت₭ف قيمة سعر 

 (25، ص 2016) عبد ا€حميد، ا€ب₭دان ا€متعامل مع₵ا، ا₾وزان ا€معتمدة في ت₫وين ا€س₭ة.

صرف ا رابعا:  يتوازنسعر ا

سعر ا€صرف ا€تواز₱ي ₴و ا€سعر ا€ذي تحدد₲ قوى ا€عرض وا€ط₭ب ع₱د تساوي ا€قيمة ا€مط₭وبة مع    
ا€قيمة ا€معروضة من إحدى ا€عمت بغض ا€₱ظر عن أثر ا€مضاربة وحر₫ات رؤوس ا₾موال غير 

€حرة في ا€عادية، فسعر ا€صرف ا€تواز₱ي مث₭₳ مثل ا€توازن ₾ي س₭عة من ا€س₭ع ا€متداو€ة في ا₾سواق ا
وجود ا€م₱افسة ا€تامة، و ي₫ون ₴ذا ا€سعر متزام₱ا مع ا€توازن في ميزان ا€مدفوعات، ₱ست₱تج من ₴ذا ظل 

ا€مف₵وم أن سعر ا€صرف ا€تواز₱ي ₴و سعر ا€صرف ا€ذي يتسق مع ا€توازن ا€₫₭ي ₫و₱₳ يمثل ا€توازن 
 ا€مستديم €ميزان ا€مدفوعات.

₭ى سعر ا€صرف ا€حقيقي و تبعد₲ عن مستوا₲ ا€تواز₱ي ، و ا€محظ أن ا€صدمات ا€₱قدية تؤثر ع   
ز₱ي و €₵ذا فمن ا€ضروري تحديد ₴ذا با⃀ضافة إ€ى أن ا€صدمات ا€حقيقية تؤثر ع₭ى ا€مستوى ا€توا

 (12، ص 2015)دوحة ، ا€مستوى ا€تواز₱ي و تفسير تغيرات₳.
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رابع: فرع ا مؤثرة  ا عوامل ا ىا صرف ع  سعر ا

ا€تي €₵ا دور واضح في ب₱اء قوى ا€عرض وا€ط₭ب في سوق  ا€عوامليتأثر سعر ا€صرف با€عديد من    
 (4ص 2011مع₵د ا€دراسات ا€مصرفية،) ي₭ي: ما عوامل، ومن أبرز ₴ذ₲ ا€ا€صرف

نسبية: -1 حسب ₱ظرية تعادل ا€قوة ا€شرائية، ع₱دما ترتفع أسعار ا€س₭ع ا€مح₭ية  مستوى السعار ا
ي₱خفض ا€ط₭ب ع₭ي₵ا ويتج₳ سعر ا€عم₭ة ا€وط₱ية ₱حو ا₱خفاض بحيث يم₫ن استمرار في بيع ا€س₭ع 

 ا€مح₭ية بطريقة جيدة وا€ع₫س صحيح.

ضريبية -2 سياسات ا رائب ع₭ى ا€س₭ع تؤثر في سعر ا€صرف ₫ل من ا€تعريفات ا€جمر₫ية )ا€ض: ا
ا€مستوردة مث( وحصص استيراد) ا€قيود ع₭ى ₫مية ا€س₭ع ا€تي يم₫ن استيراد₴ا(، ₾ن ذ€ك يزيد من 

 ا€ط₭ب ع₭ى ا€س₭ع ا€مح₭ية.

ية: -3 مح ع ا س ى ا ع الجنبية ع س ع₭ى صادرات دو€ة ما يتسبب في ارتفاع فزيادة ا€ط₭ب  تفضيل ا
 وزيادة ا€ط₭ب ع₭ى ا€واردات يتسبب في ا₱خفاض قيمة ا€عم₭ة ا€وط₱ية. قيمة عم₭ت₵ا ع₭ى ا€مدى ا€طويل ،

في حال ما إذا ₫ا₱ت ا€دو€ة أ₫ثر إ₱تاجية من غير₴ا من ا€دول، يم₫ن أن ت₱خفض أسعار الإنتاجية:  -4
ا€س₭ع ا€مح₭ية با€₱سبة ₾سعار ا€س₭ع ا₾ج₱بية وتظل تحقق أرباحا، وا€₱تيجة ₴ي زيادة ا€ط₭ب ع₭ى ا€س₭ع 

 ₭ية وميل سعر ا€عم₭ة ا€مح₭ية €رتفاع.ا€مح

عملات الجنبية: -5 صرف  أ€ى ا₱خفاض قيمة ا€عم₭ة ا€وط₱ية تجا₲ ا₾مر ا€ذي يؤدي  ارتفاع معدلات ا
 ₴ذ₲ ا€عمت.

ى  -6 مؤثرة ع طبيعية ا وارث ا حروب وا وطنية قتصاديات الاا دولا إذ يؤثر ذ€ك في اختل قوة  :ا
 اقتصاد ا€وط₱ي، مما يؤدي إ€ى ا₱خفاض قيمة ا€عم₭ة ا€وط₱ية تجا₲ ا€عمت ا₾خرى.

تضخم -7  ا€عم₭ة قيمة ا₱خفاض إ€ى: يؤدي ارتفاع معدل ا€تضخم في اقتصاديات ا€وط₱ية معدل ا
 .ا₾خرى ا€عمت تجا₲ ا€وط₱ية

خارجية: -8 ديون ا خارجية واحدة من اعباء ا€تي تثقل ₫ا₴ل اقتصاد ا€وط₱ي مؤدية تعد ا€مديو₱ية ا€ ا
 إ€ى اختل ا€عم₭ة ا€وط₱ية تجا₲ ا€عمت ا₾خرى.
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فائدة:  -9 تؤثر أسعار ا€فائدة في أسعار ا€صرف ب₫ل غير مباشر ، فا₱خفاض أسعار ا€فائدة مع أسعار ا
موال ب₵دف استثمار مما ي₱شط توفر ا€فرص استثمارية يؤدي إ€ى زيادة ا€ط₭ب ع₭ى رؤوس ا₾

، ويؤدي إ€ى تحسن قيمة ا€عم₭ة ا€وط₱ية تجا₲ ا€عمت ا₾خرى، وفي حال ارتفاع  اقتصاد ا€وط₱ي
وي₱تج عن ذ€ك ا₱خفاض في ا€₱مو اقتصادي  من قبل ا€مستثمرين قتراضأسعار ا€فائدة يضعف ا€توج₳ €

  وي₱ع₫س ذ€ك ع₭ى قيمة ا€عم₭ة ا€وط₱ية.

ب مط ثاني ا صرف س تحديد نظريات :ا  عر ا

 يشير ا€ف₫ر اقتصادي إ€ى أن ₴₱اك ا€عديد من ₱ظريات تحديد سعر ا€صرف ، و€عل من أ₴م₵ا:   

فرع الول شرائية : ا قوة ا  نظرية تعادل ا

 Gustavعرف ا€ف₫ر اقتصادي م₱ذ ₱₵اية ا€حرب ا€عا€مية ا₾و€ى ₱ظرية ₫اتب سويدي اسم₳    

Cassel ،€ عم₭ة وعرفت ₴ذ₲ ا€₱ظرية باسم تعادل ا€قوى ا€شرائية، وخصة ₴ذ₲ ا€₱ظرية أن ا€قوة ا€شرائية₭
ت₵ا ا€شرائية في ا€خارج، أي أن ا₾سعار ا€داخ₭ية ₴ي ا€تي تحدد سعر داخل ا€ب₭د ₴ي ا€تي تحدد قو 

ا€صرف ا€خارجي، فقد ₫ا₱ت تق₭بات ا₾سعار ا€داخ₭ية عقب ا€حرب ا€عا€مية ا₾و€ى ₫بيرة إ€ى ا€حد ا€ذي 
حمل ₫اسل ع₭ى تفسير حر₫ة أسعار ا€صرف با€تق₭بات في ا€قوة ا€شرائية، وبيان أن تد₴ور أسعار 

إن استعداد₱ا €دفع  "ن تد₴ور ا€قوة ا€شرائية ا€مصاحب €₭تضخم، وقد €خص ف₫رت₳ في قو€₳ ا€صرف ₱اتج ع
أن ₴ذ₲ ا€عم₭ة مب₭غ معين في مقابل عم₭ة أج₱بية يجب في ا€₱₵اية وفي ا€جو₴ر أن ي₫ون راجع €حقيقة 

ة من تمت₭ك قوة شرائية ع₭ى ا€س₭ع وا€خدمات في ا€ب₭د ا₾ج₱بي . ومن ₱احية أخرى ع₱دما ₱عرض ₫مي
عم₭ت₱ا ف₱حن ₱عرض با€فعل قوة شرائية ع₭ى ا€س₭ع و ا€خدمات في ب₭د₱ا . إن تقويم₱ا €₭عم₭ة ا₾ج₱بية 

 . "بعم₭ت₱ا يتوقف با€تا€ي ع₭ى ا€قوة ا€شرائية ا€₱سبية €₭عم₭تين في ب₭دي₵ما 
₳ دور €₫ل ج₱ي 4.5و€توضيح ₴ذ₲ ا€ف₫رة ₱فرض أن سعر ا€صرف بين ا€دور و استر€ي₱ي ₴و    

استر€ي₱ي. غير أ₱₳ حدث أن ارتفعت ا₾سعار في أمري₫ا إ€ى ا€ضعف بي₱ما ارتفعت ا₾سعار في ا₱ج₭ترا 
% في إ₱ج₭ترا ، 300% ،و 200إ€ى ثثة أضعاف₵ا. و₴₫ذا أصبح ا€رقم ا€قياسي €₿سعار في أمري₫ا 

قوة شراء استر€ي₱ي  ما ₫ا₱ت ع₭ي₳ ، بي₱ما وص₭ت 2/1وم₱₳ فقوة شراء ا€دور في أمري₫ا قد وص₭ت إ€ى 
ما ₫ا₱ت ع₭ي₳، و€ذ€ك ومن أجل احتفاظ بعقات اقتصادية متواز₱ة بين ا€ب₭دين يجب أن  3/1في إ₱ج₭ترا 

 دورات تساوي ج₱ي₵ا استر€ي₱يا واحدا. 3سعر₲ ا€قديم، أي  3/2يصبح سعر ا€ج₱ي₳ استر€ي₱ي با€دورات 
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فيما بين ا€س₭ع في ا€دو€تين. ف₭و فرض₱ا أن  تظل ا€دو€تان تحتفظان ب₱سبة ا€تبادل ا€قديمة ₲فب₵ذا وحد   
دور، وأن حذاء إ₱ج₭يزيا ₫ان يباع بواحد ج₱ي₳ استر€ي₱ي ، فإن  1.5بمب₭غ  قميصا أمري₫يا ₫ان يباع

دور أي ثث أضعاف ثمن ا€قميص. ف₭ما ارتفعت  4.5ا₾مري₫يين ₫ا₱وا يدفعون في شراء ا€حذاء 
ج₱ي₳. فطبقا €سعر  3، وثمن ا€حذاء دور 3ا₾سعار ₱تيجة ارتفاع ₱فقات ا⃀₱تاج، يصبح ثمن ا€قميص 

 186،صص2003.) حشيش،3/1دور في ا€حذاء أي ₱سبة ثم₱₳ إ€ى ثمن ا€قميص ₴ي  9ا€جديد، ₱دفع ا€صرف 

،188) 

نظرية: تقييم   ا
 (22، صص 2011،₱عمة )وج₵ت إ€ى ₴ذ₲ ا€₱ظرية عدة ا₱تقادات يم₫ن إيجاز₴ا في ا€₱قاط ا€تا€ية: 

 ا€زمن تزيد عن س₱ة، وصعوبة اختيار س₱ة ا₾ساس  صعوبة تقدير ا₾رقام ا€قياسية €₿سعار €مدة قادمة من
 €تحديد ا₾رقام ا€قياسية €₿سعار.

  ت₵مل ا€₱ظرية ا€عوامل ا₾خرى ا€مؤثرة في تحديد سعر ا€صرف مثل ا€دخل وسعر ا€فائدة بين ا€دول وأثر
 ا€مضاربة.

 صرف ا₾ج₱بي وأثر ت₵مل ا€₱ظرية أثر اختف مرو₱ة ا€ط₭ب ا€سعرية في ا€صادرات، وأثر ا€رقابة ع₭ى ا€
 ا€مديو₱ية ا€خارجية وأعباء ا€ضرائب.

   ا€₱ظرية غير م₵تمة بتأثير تغيرات أذواق ا€مست₵₭₫ين وظ₵ور ا€س₭ع ا€بدي₭ة في مستويات ا₾سعار ا€مح₭ية
 ومن ثم تأثير₴ا في حساب سعر ا€صرف.

 عدم ا₴تمام ا€₱ظرية بأثر ا€تعريفة ا€جمر₫ية ا€ما₱عة. 

تقادات فإن ₱ظرية تعادل ا€قوة ا€شرائية أبرزت جا₱ب م₵م من محددات أسعار رغم ₴ذ₲ ا₱*        
ا€صرف، من خل إظ₵ار ا€عقة في ا€واقع ا€عم₭ي بين ا₾سعار ا€مح₭ية و ا₾سعار ا€خارجية، خاصة 

 (56، ص2012)عبد ا€ج₭يل ،في ا€مدى ا€طويل.

 

 

س الرق ل الق ر الح ك لأسع  أمر

ترا ر إنج ل لأسع س الح  الرق الق

ل الصرف سعر ب الصرف سعر=  الح  × الس
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ثاني فرع ا فائدة: ا   نظرية تعادل أسعار ا

₴ذ₲ ا€₱ظرية بين ا€₱ظام ا€₱قدي €ب₭د ما وسوق ا€₱قد ا₾ج₱بي في₳، وما تحاول ا€₱ظرية إظ₵ار₲ ₴و  تربط   
وا€عوة أو ا€خصم €سعر ا€صرف الآجل بين عم₭تي  ،بين ا€ب₭دين ةائدوجود عقة بين ا€فرق في سعر ا€ف

 Tract on monetary)في مؤ€ف₳  م1923س₱ة  ₴ذين ا€ب₭دين. وأصل ₴ذ₲ ا€₱ظرية يعود إ€ى ₫ي₱ز

reforme) وفي ₴ذا ا€₫تاب يوضح ₫ي₱ز بش₫ل جيد ف₫رة تعادل أسعار ا€فائدة ، حيث أن أسواق سعر ،
إ إذا ₱تج عن ودائع مخت₭ف ا€عمت ₱فس معدل ا€مردودية، ف₵ي تخ₭ق ا€صرف  يم₫ن أن تتوازن 

 .(52،ص2014)ب₭حرش ،عقة بين ا₾سواق ا€₱قدية وسوق ا€صرف.

₴ذ₲ ا€₱ظرية تؤثر معدت ا€فائدة ا€سائدة بين دو€تين بعد فترة معي₱ة ع₭ى سعر ا€صرف ₱قدا  حسب   
€عم₭تي ₴اتين ا€دو€تين بعد ت₭ك ا€فترة، و₫قاعدة عامة ، ت₱خفض قيمة عم₭ة ب₭د معين مقابل عم₭ة ب₭د آخر 

من معدل ا€فائدة ا€سائد في  بعد مدة معي₱ة إذا ₫ان معدل ا€فائدة ا€سائد بعد ت₭ك ا€مدة في ذ€ك ا€ب₭د أ₫بر
 ا€ب₭د الآخر، وا€ع₫س صحيح.

، و₫ان معدل ا€فائدة ا€سائد في 1.9459إذا ₫ان سعر صرف ا€دور مقابل ا€مارك ا₾€ما₱ي ₴و  مثال:
%. 5.67، وسعر ا€فائدة ا€سائد في ا€ويات ا€متحدة ا₾مري₫ية بعد س₱ة ₴و  %4.87أ€ما₱يا بعد س₱ة ₴و 
 ن سعر صرف ا€دور سوف ي₱خفض مقابل ا€مارك بعد س₱ة ₫ما ي₭ي:ففي ₴ذ₲ ا€حا€ة فإ

 ([5.67% + 4.87+)1 ] 1.9459دور =  1

  مارك. 1.9303دور =  1

، فإن ارتفاع معدل ا€فائدة  1.9459يساوي و₱حظ أ₱₳ بعدما ₫ان سعر صرف ا€دور مقابل ا€مارك    
مقابل ا€مارك فأصبح  رو أدى إ€ى ا₱خفاض قيمة ا€د في أ€ما₱يا بعد س₱ة ع₱₳ في ا€ويات ا€متحدة قد

 (57، ص2012)عبد ا€ج₭يل ، مارك.1.9303يساوى 

ث ثا فرع ا نظرية ا: ا  ميةا

إن ا€محتوى ا₾ساسي €₭₱ظرية ا€₫مية يت₭خص في أن ا€زيادة في ₫مية ا€₱قود ، تؤدي إ€ى ارتفاع    
ا₾سعار في ا€داخل ، ا₾مر ا€ذي يؤدي إ€ى ا₱خفاض ا€ط₭ب ع₭ى ا€س₭ع ا€مح₭ية ، وبا€تا€ي ₱قص في 

ا€مح₭ية بعد ا€صادرات ، وزيادة ا€واردات، ₾ن سعر ا€س₭ع ا₾ج₱بية يصبح أقل مقار₱ة بأسعار ا€س₭ع 
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ارتفاع أسعار₴ا، و₴ذا يؤدي إ€ى زيادة ا€ط₭ب ع₭ى ا€عمت ا₾ج₱بية €تسديد قيم ا€واردات، وبا€تا€ي ارتفاع 
خ₭ف، )في حا€ة ا₱خفاض ₫مية ا€₱قود.سعر ا€صرف في حا€ة تحديد₲ بش₫ل حر، وحصول ا€ع₫س 

   (228،ص2001

رابع فرع ا   نظرية الرصدة: ا

أساس ₴ذ₲ ا€₱ظرية ₴و ا€تغيرات ا€تي تطرأ ع₭ى أرصدة ميزان ا€مدفوعات، فإذا ₫ان رصيد ميزان    
ا€مدفوعات €₭دو€ة موجبا بمع₱ى زيادة قيمة ا€صادرات عن قيمة ا€واردات، ف₵ذا يدل ع₭ى زيادة ا€ط₭ب ع₭ى 

د ميزان ا€مدفوعات €₭دو€ة أما إذا ₫ان رصيا€عم₭ة ا€وط₱ية مما يؤدي إ€ى ارتفاع ا€قيمة ا€خارجية €₭عم₭ة، 
سا€با بمع₱ى قيمة ا€واردات تفوق قيمة ا€صادرات، ف₵ذا يدل ع₭ى زيادة عرض ا€عم₭ة ا€وط₱ية مما يؤدي 

إذا حقق رصيد ميزان ا€مدفوعات ا€توازن ف₵ذا يدل ع₭ى  إ€ى ا₱خفاض قيمت₵ا ا€خارجية، وفي حا€ة ما
₴ذا ما يؤدي إ€ى ثبات ا€قيمة ا€خارجية €₭عم₭ة حدوث توازن في عرض ا€عم₭ة ا€مح₭ية وا€ط₭ب ع₭ي₵ا، و 

 ا€مح₭ية.

و€قد تم اثبات صحة ₴ذ₲ ا€₱ظرية خل فترة ا€حرب ا€عا€مية ا€ثا₱ية، حيث €م تتأثر قيمة ا€مارك     
ا₾€ما₱ي رغم ا€زيادة ا€₫بيرة في ₫مية ا€₱قود ومعدل دورا₱₵ا وأيضا ارتفاع مستوى ا₾سعار، وذ€ك ₱تيجة 

 ا€تجاري ₾€ما₱يا و₴و ما ا₱ع₫س ع₭ى رصيد ميزان ا€مدفوعات. نتوازن ا€ميزا

₱ستخ₭ص من خل ₴ذ₲ ا€₱ظرية أن وضعية ميزان ا€مدفوعات وما يتضم₱₳ من عم₭يات دائ₱ة ومدي₱ة    
 ₴ي ا€تي تحدد سعر صرف ا€عم₭ة ا€مح₭ية، فميزان ا€مدفوعات ا€ذي يتج₳ ₱حو تحسين وضع₳ من دائ₱يت₳
تجا₲ ا€عا€م ا€خارجي يميل سعر صرف عم₭ت₳ ₱حو ارتفاع تجا₲ ا€عمت ا₾خرى، وا€ع₫س في حا€ة 

 (39،ص2015)دوحة ، ا€عجز. 

خامس فرع ا نظرية الإنتاجيةا  : ا

وتت₭خص ₴ذ₲ ا€₱ظرية في أن ا€قيمة ا€خارجية €عم₭ة دو€ة ما تتحدد ع₭ى أساس ₫فاية ومقدرة ج₵از₴ا    
زيادة إ₱تاجية ا€فرد ، ومن ثم مستوى معيشت₳، بما يتضم₱₳ ₴ذا من ا⃀₱تاجية بما في ذ€ك ا⃀₱تاجي، وزيادة 

، ا€واردات و زيادة ا€صادرات ارتفاع في مستويات ا€دخول وا₾سعار ، ا₾مر ا€ذي يؤدي إ€ى ا€حد من 
في حا€ة و₴ذا مع₱ا₲ زيادة ا€ط₭ب ع₭ى ا€عم₭ة ا€مح₭ية وبا€تا€ي ارتفاع سعر صرف₵ا. ويحصل ا€ع₫س 

 ا₱خفاض ا₱تاجية.
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ويم₫ن تع₭يل ذ€ك بس₵و€ة في ₫ون أن ا€دول ا€متقدمة ا€تي تزداد في₵ا ا⃀₱تاجية وترتفع في₵ا ا€دخول    
وا₾سعار ، ₴ي ا€دول ا€تي يتحقق €دي₵ا ارتفاع مستمر في صادرات₵ا ، وارتفاع سعر صرف عمت₵ا، 

ي₵ا ا⃀₱تاجية ، وت₱خفض في₵ا ا€دخول، وت₱خفض بي₱ما  يتحقق ذ€ك €₭دول ا€₱امية ا€تي ت₱خفض ف
 (  228،ص2001 )خ₭ف،صادرات₵ا. 

ثا ب ا مط صرف الجنبي  ماهية: ثا  سوق ا

ا₱ت €₫ل دو€ة في ا€عا€م عم₭ت₵ا ا€خاصة، فإن إتمام عم₭ية اقتصادية دو€ية ₫من ا€معروف أ₱₳ €ما    
دو€ة ما سواء ₫ا₱وا أفراد أو م₱شآت  تط₭ب معام₭ة خاصة با€صرف ا₾ج₱بي، حيث أن ا€مقيمين فيي

يحتاجون إ€ى شراء ا€صرف ا₾ج₱بي وبيع ا€عم₭ة ا€مح₭ية €دفع قيمة واردات₵م من ا€دول ا₾خرى. ₫ما أن 
ا₾جا₱ب يحتاجون إ€ى بيع عمت₵م وشراء ا€صرف ا₾ج₱بي €دفع قيمة واردات₵م، عوة ع₭ى ذ€ك فإن 

₾ج₱بي وا€حصول ع₭ى عم₭ت₵م ا€مح₭ية حتى يتم₫₱وا من مصدري دو€ة ما يحتاجون إ€ى بيع ا€صرف ا
إجراء معامت اقتصادية مح₭ية، ومن ₴₱ا جاءت أ₴مية وجود سوق €₭صرف ا₾ج₱بي يتم في₳ تبادل 

 .ا€عمت ا€دو€ية

فرع الول:  صرف الجنبي سوق مفهوما  وخصائصه ا

صرف الجنبي  أولا: مفهوم سوق ا

عموما ا€سوق ا€ذي تباع في₳ وتشترى م₱₳ ا€عمت ا€وط₱ية €₭دول يقصد بسوق ا€صرف ا₾ج₱بي    
ا€مخت₭فة إحدا₴ا با₾خرى، ويعد سوق ا€صرف ا₾ج₱بي أ₫بر ا₾سواق في ا€عا€م ، حيث يتجاوز حجم 

 (104،ص2006) سا₫ر،عم₭يات₳ ا€يومية أ₫ثر من مئة م₭يار دور.

) ا₾فراد، ا€مؤسسات، ا€ب₱وك( ا€ذين يقومون  يضمويمثل سوق ا€صرف ا₾ج₱بي ا⃀طار ا€ت₱ظيمي ا€ذي    
بشراء وبيع ا€عمت ا₾ج₱بية، وبا€₱سبة ₾ي عم₭ة ₫ا€دور مث فإن سوق ا€صرف €₵ذ₲ ا€عم₭ة يت₫ون في 
جميع ا€مرا₫ز )€₱دن، باريس، ₱يويورك، زيورخ( أين يتم مباد€ة ا€دور مقابل عمت أخرى، وتتمثل 

في تأمين ا₱تقال ا₾موال أو ا€قدرة ا€شرائية من دو€ة ₾خرى، أما وظائف₳  فا€وظيفة ا₾ساسية €سوق ا€صر 
ا€ثا₱وية فتتمثل في م₱ح قروض قصيرة ا₾جل من أجل تمويل ا€مبادت ا€تجارية، با⃀ضافة إ€ى ا€طرق 

 (  Dominick Salvatore ,1982,P119)ا€ضرورية €₭حد من مخاطر ا€صرف عن طريق احتواء. 
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ا€صرف ا₾ج₱بي €يست بورصة م₱ظمة مثل بورصات ا₾وراق ا€ما€ية أو ا€بضائع، ف₭يس €₵ا  وسوق   
م₫ان مر₫زي يجتمع في₳ ا€متعام₭ون. ₫ما وأ₱₵ا €يست قاصرة ع₭ى ب₭د واحد. حيث إ₱₳ من ا₾فضل أن 

أ₴م ₱ف₫ر في₵ا ع₭ى أ₱₵ا مي₫ا₱زيم يتم بواسطت₳ ا€جمع بين مشتري وبائعي ا€صرف ا₾ج₱بي . ومن بين 
مرا₫ز ا€صرف ا₾ج₱بي ₱جد مر₫ز €₱دن، ₱يويورك، طو₫يو، زيورخ، فرا₱₫فورت، س₱غافورة، و₴و₱ج ₫و₱ج. 
₴ذ₲ ا€مرا₫ز ترتبط ببعض₵ا ا€بعض عن طريق شب₫ة ت₭يفو₱ات وشاشات فيديو وت₫ون ع₭ى اتصال دائم 

 (244،ص2001) ب₫ري،ببعض₵ا ا€بعض، ومن ثم ت₫ون في ا€حقيقة سوق دو€ية واحدة €₭صرف ا₾ج₱بي.

صرف الجنبي  ثانيا: خصائص سوق ا

 (85)عبد ا€حميد، مرجع سابق،صيتميز سوق ا€صرف ا₾ج₱بي بخصائص ₫ثيرة م₱₵ا: 

 يعتبر سوق ا€صرف ا₾ج₱بي أقدم وأ₫بر وأوسع سوق ما€ي في ا€عا€م. 
 آخر يسا₴م سوق ا€صرف ا₾ج₱بي في تحويل ا€قدرة ا€شرائية من ب₭د معين إ€ى ب₭د. 
  وم₱ح اعتمادات ا€مئمة €تسوية ا€عم₭يات ا€جاريةتوفير. 
 ا€س₭عة في حد ذات₵ا ₫موضوع €₭تبادل غير موجودة. 
 يس €سوق ا€صرف م₫ان محدد يجتمع في₳ ا€متعام₭ون، ₫ما وأ₱₳ €يس قاصرا ع₭ى ب₭د واحد€. 
 ₱ك يت₫ون سوق ا€صرف أساسا من عدد من ا€ب₱وك تزاول عم₭ية استبدال ا€عمت، ويحتفظ ₫ل ب

 .برصيد من ا€عمت ا₾ج₱بية €دى ب₱وك مراس₭ة في ا€خارج يضيف إ€ي₳ أو يطرح م₱₳
 ( ساعة، وبا€تا€ي ₫₭ما ازدادت شب₫ات اتصال ا€دو€ية 24يعمل سوق ا€صرف يوميا ع₭ى مدار )

 . تطورا واتساعا وا₱خفضت ت₫ا€يف ₴ذ₲ ا€شب₫ات، ₫₭ما ازدادت ₱شاطات أسواق ا€صرف

 (58،ص2015)دوحة ،صرف ا₾ج₱بي أيضا: ومن خصائص سوق ا€    

 يتم ا€تعامل في سوق ا€صرف بواسطة أدوات اتصال ا€حديثة. 
  يتميز سوق ا€صرف ا₾ج₱بي با€حساسية ا€مفرطة €₭ظروف اقتصادية وا€سياسية مما يرفع درجة

 .مخاطر استثمار في₳

 

 



ر دراسة النظر الإط ل ل صل الأ :ال  
 

29 
 

ثاني: فرع ا صرف سوق أنواع ا   الجنبي ا

  (35،ص2014، ب₭حرش) :إ€ى ا₾ج₱بي ا€صرف سوق ي₱قسم

صرف سوقأولا:  فوري ا  أيام من يومين خل ا€عمت وبيع شراء عم₭يات في₳ تتم ا€ذي ا€سوق و₴و :ا
 ع₭ى تتم ا€ذي ا€صرف وسعر ،(شراء أو بيع) ا€معام₭ة ع₭ى اتفاق في₳ تم ا€ذي ا€يوم بعد وذ€ك ا€عمل
  ."ا€عاجل ا€سعر" يسمى ا€سوق ₴ذا في ا€معامت أساس₳

صرف سوقثانيا:   بعد ا€يومين تتجاوز ت₱فيذ مدة في ا€شراء و ا€بيع عم₭يات في₳ تتم سوق ₴و :الآجل ا
 الآجل، ا€صرف سعر يسمى محدد صرف سعر ع₭ى ا€عقد ابرام ع₱د اتفاق يتم حيث اتفاق، تاريخ
 .استحقاق وقت يسمى حق وقت في ا€تس₭يم أو ا€تبادل يتم أن ع₭ى

 سوق في ا€مستقب₭ية ا€توقعات حسب وذ€ك ا€فوري ا€صرف سعر عن يخت₭ف الآجل ا€صرف سعر    
 .ا€صرف سعر تق₭بات عن ا€₱اجمة أخطار بتج₱ب الآجل ا€صرف سوق ويسمح ا€صرف،

ث ثا فرع ا ة : الطرافا مشار صرف سوق في ا     الجنبي ا

، ص 2014،  )₱ويرةسوق ا€صرف ا₾ج₱بييم₫ن ا€تمييز بين أربع فئات رئيسية من ا€مشار₫ين في    

43،44 ) 

زي:أولا:  مر بنك ا  وشراء بيع طريق عن ا€مفتوحة ا€سوق بعم₭يات في ا€سوق €₭قيام ₴ذا ا€ب₱كيتدخل  ا
سعر ا€صف ، وذ€ك من خل ، وذ€ك €₭تأثير ع₭ى  استقرار ع₭ى من أجل ا€محافظة ا€مخت₭فة ا€عمت

فت₭عب ا€ب₱وك ا€مر₫زية دور ا€م₱ظم €سوق ا€صرف €₭حفاظ ع₭ى  مستوى ا€عرض وا€ط₭ب €₵ذ₲ ا€عمت،
أسعار ا€صرف في حدود معي₱ة، من خل مسار شراء أو بيع ا€عمت حسب اتجا₲ ا€ذي تريد₲ ₾سعار 

 ا€صرف.

يةثانيا:  ما مؤسسات ا تجارية وا بنوك ا : تقوم با€عم₭يات ا€متع₭قة با€صرف سواء €حساب₵ا ا€خاص أو ا
من أفراد ومؤسسات، وذ€ك €₫ي تتم₫ن من ت₭بية احتياجات₵م من ا€عمت ا€صعبة، و₴ذا ا€تواجد  €عمئ₵ا

  ي₫ون ب₱فس ا€₫يفية واستمرارية €₫ل ا€ب₱وك بح₫م أ₱₳ م₫₭ف.

ثا:  صرف سماسرةثا يقومون بدور ا€وسطاء €₭تفاوض بين ا€بائعين وا€مشترين في عم₭يات ا€₱قد  :ا
خبرت₵م ومعرفت₵م بظروف ا€سوق وحجم ا€مخاطر ا€تي ت₱جم ع₭ى عم₭يات ، ويعتمدون ع₭ى ا₾ج₱بي
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ا€صرف، حيث يقومون ب₱شاطين أساسيين، أو: تجميع أوامر ا€شراء وا€بيع €₭عمت €صا€ح ب₱وك أو 
تصال بين ا€ب₱وك و إعطاء ا€تسعيرة ا€معمول ب₵ا في ا€بيع متعام₭ين آخرين، ثا₱يا: يقومون بضمان ا

 وا€شراء بدون ا€₫شف عن أسماء ا€مؤسسات ا€بائعة أو ا€مشترية €₵ذ₲ ا€عم₭ة.

يديون:رابعا:  تق مستخدمون ا ₫ا€مستوردين وا€مصدرين وا€سياح وا€مستثمرين ا€ذين يباد€ون ا€عم₭ة  ا
عامت₵م ا€دو€ية، إضافة إ€ى ا€مضاربين ا€ذين يتاجرون ا€مح₭ية با€عمت ا₾ج₱بية وذ€ك €تسوية م

 با€عمت ا₾ج₱بية بحثا عن أرباح قصيرة ا₾جل.

فرع ا معاملات :رابعا تي ا صرف سوق في تجري ا   الجنبي ا

 (105،ص2006سا₫ر،) وتتمثل ₴ذ₲ ا€عم₭يات فيما ي₭ي:   

ية: -1 مستقب عقود ا تمثل ₴ذ₲ ا€عقود ا€تزاما قاطعا بشراء أو بيع ا€عمت خل فترة زم₱ية محددة،  ا
 وبسعر محدد.

خيار: -2 و₴ي عقود تعطي €₭مشتري ا€حق بشراء أو بيع ₫مية محددة من ا€عم₭ة ا€متداو€ة في  عقود ا
 تاريخ محدد بأي تاريخ قبل ا€موعد ا€حدد.

ة: -3 عم رتبط مع شراء آجل €₭عم₭ة ذات₵ا ضمن عم₭ية و₴ي عم₭ية بيع فوري €₭عم₭ة، م مقايضات ا
 واحدة.

يم بفائدة: -4 تح تدفقات €رؤوس ا₾موال ا€سائ₭ة ا€قصيرة ا₾جل €₭حصول ع₭ى عوائد وتشير إ€ى ا€ ا
 عا€ية في ا€خارج.

خامس فرع ا صرف مخاطر: ا  الجنبي ا

 مخاطر أ₴م ومن ا€صفقات، ع₭ى ا€صرف أيعار €تق₭بات ا€ما€ي ا₾ثر أ₱₵ا ع₭ى ا€صرف مخاطر تعرف   
 (93 ،92 صص ،2016 ا€حميد، عبد): ي₭ي ما ا€صرف

مخاطر -1 ية ا ما  تحدث ا€تي ا€عم₭ة قيمة تغيرات بسبب ا€₱اشئة ت₭ك ₴ي وضوحا ا€مخاطر أ₫ثر إن : ا
 .ا€صرف أسعار تعويم ₱ظام ظل في باستمرار تت₫رر ا€تق₭بات و₴ذ₲ ، مفاجئة بصفة
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تغيرات مخاطر -2 فائدة أسعار في ا  ا€دو€ية، ا₾موال رؤوس حر₫ة زيادة إ€ى ا€ما€ي ا€تحرير أدى فقد: ا
 ا€دول ₴ذ₲ عمت ع₭ى ا€ط₭ب يزيد وبا€تا€ي أع₭ى، فائدة أسعار تعطي ا€تي ا€دول ₱حو تتج₳ حيث

 .ا₾ج₱بي ا€صرف عم₭يات ع₭ى خطر ستش₫ل ا€فائدة أسعار في فا€تق₭بات إذن صحيح وا€ع₫س

مخاطر -3  ا€ذي ائتمان عقود في عادة وي₱ص ا€مقابل، ا€طرف بمخاطر ₫ذ€ك تسمى :الائتمانية ا
 وا€موعد با€سعر الآخر €₭طرف ا€عقد موضوع ا€عم₭ة بتس₭يم طرف ₫ل ا€تزام ع₭ى ا₾ج₱بية با€عم₭ة يم₱ح
 إ€ى وي₱قسم با€تزام₳، ا€طرفين من أي وفاء عدم احتمال من ت₱شأ مخاطر و₴₱ا€ك ا€عقد، في ع₭ي₳ ا€متفق
 :خطرين

قرض خطر  .ا€عم₭ية استحقاق موعد ح₭ول قبل ا€مقابل ا€طرف إفس إم₫ا₱ية في ويتمثل :ا

يم خطر تس  خطر من أخطر و₴و ا€عم₭ية، استحقاق يوم ا€مقابل ا€طرف افس خطر عن عبارة ₴و :ا
 .ا€عم₭ية €مب₭غ ₫₭ية خيارة إ€ى يؤدي ₾₱₳ ا€قرض

 با€عم₭ة قروض تقديم عن ا⃀حجام إ€ى ا€ب₱وك يدفع سداد₴ا ع₭ى ا€قدرة وعدم ا€قروض ₴ذ₲ مثل فتعثر   
 إ€ى صرف₵ا أسعار يدفع ما و₴و ا₾ج₱بية ا€عمت عرض ع₭ى با€س₭ب يؤثر ا€ذي ا₾مر ، ا₾ج₱بية
 .ارتفاع

صرف مخاطر -4 مرتبطة ا يات ا عم تجارية با  بعم₭ة استيراد أـو تصدير عم₭يات تباشر مؤسسة ₫ل :ا
 يتم أن يم₫ن ا€عم₭يات ₴ذ₲ تسديد أن حيث ا€تجاري، ا€صرف €خطر معرضة ا€وط₱ية عم₭ت₵ا عن تخت₭ف
 ا€فارق ₱تيجة ₴و بذ€ك ا€صرف خطر إذن ، ا€صفقة عقد €حظة ا€صرف سعر عن مخت₭فة صرف بأسعار
 .ع₭ي₵ا واتفاق ا€عم₭ية تسديد بين يوجد أن يم₫ن ا€ذي ا€زم₱ي

مضاربة مخاطر -5  في ا€₵ائل €₭تطور ₫₱تيجة ع₭ي₳ ₫ا₱ت مما أسرع و ا₱تشارا أ₫ثر أصبحت حيث :ا
 أسواق في بوضوح يظ₵ر ا€ذي ا₾مر ، ضررا أ₫ثر أصبحت ثم ومن ، ا₾ج₱بي ا€صرف سوق

 ا€خيار عقود و₫ذ€ك وا€مبادت الآج₭ة ا€عقود €عم₭يات أ₫بر أ₴مية أعطى مما ا€فورية، ا€صرف
 .ا₾ج₱بي
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مبحث ا ثا صرفأنظمة : ثا  وسياسات سعر ا

ش₵د اقتصاد ا€عا€مي عدة أ₱ظمة ₱قدية دو€ية، ت₵دف ₫₭₵ا إ€ى ت₱ظيم ا€مبادت ا€دو€ية و₴ذا بارت₫از₴ا    
أساسا ع₭ى قاعدة ₱قدية حددت ع₭ى أساس₵ا أسعار صرف ا€عمت، ₫ما أن تعدد ا₾₱ظمة ا€₱قدية ا€دو€ية 

ي₵دف إ€ى إيجاد أو تجسيد قاعدة يم₫ن من خ€₵ا مرتبط أساسا بتعدد أ₱ظمة ا€صرف، إ أن جميع₵ا 
تحويل عم₭ة ب₭د ما إ€ى عم₭ة أخرى، ويرجع ت₱وع أ₱ظمة ا€صرف في ام₫ان وا€زمان إ€ى ت₱وع ا€مقاييس 
ا€تي تتخذ₴ا ا€مجتمعات في حساب ا€قيم اقتصادية، و₴و ما يعرف با€قاعدة ا€₱قدية، وقصد تس₵يل 

ا€س₭طات ا€عمومية في ا€دو€ة ا€متب₱ية €₱ظام €صرف ا€متب₱ى، بد ع₭ى ا€م₵مة ا€تي جاء من أج₭₵ا ₱ظام ا
جراءات م₱اسبة €توفير ا€جو ا€مئم €₵ذا ا€₱ظام €₫ي يؤدي م₵ام₳ ع₭ى  صرف معين أن تضع آ€يات وا 

 أحسن وج₳، وتتمثل ₴ذ₲ الآ€يات وا⃀جراءات في  سياسة ا€صرف. 

ب  مط صرفا  الول: أنظمة سعر ا

₱ظام ا€صرف في أي دو€ة ₴و ا€₱ظام ا€ذي يح₫م سعر ا€صرف أي يحدد ₫م تساوي عم₭ة ا€دو€ة    
ا€تجارة ا€دو€ية وا€تدفقات ا€ما€ية، با€₱سبة €₭عمت ا₾خرى، وبا€تا€ي فإن €₱ظام ا€صرف تأثير ع₭ى حجم 

 ا₾مر ا€ذي يجعل تحديد ₱ظام ا€صرف جزء م₵ما في إطار ا€سياسات اقتصادية ا€₫₭ية.

€ى أ₱واع أ₱ظمة ا€صرف  ا€صرف سعر €₱ظام ا€تاريخي ا€تطورومن خل ₴ذا ا€مط₭ب س₱تطرق     وا 
 ا€مخت₭فة، وأخيرا ا€عوامل ا€محددة ختيار ₱ظام ا€صرف ا€م₱اسب.

صرف نظام سعر ا تاريخي  تطور ا فرع الول: ا  ا

بدأت من قاعدة ا€ذ₴ب ،وا₱ت₵ت ا€يوم ب₱ظام  €قد عرف ₱ظام ا€صرف عدة محطات خل تطور₲ ،   
 ا€صرف ا€عائم.

حيث ₫ا₱ت ا€ب₭دان حتى ا€ث₭ث ا₾خير من ا€قرن ا€ماضي، تتبع ا€₱قود ا€معد₱ية في صورة ₱ظام    
ا€معد₱ين، إ أن ا€مآخذ ا€عديدة ا€تي وج₵ت إ€ى ₴ذا ا€₱ظام ، با⃀ضافة إ ا₫تشاف ا€ذ₴ب ب₫ميات وفيرة 

ب ا€₫امل، ثم ₱ظام ا€سبي₫ة في م₱اطق عديدة، أدى إ€ى ا€تحول إ€ى ا₾₱ظمة ا€ذ₴بية متمث₭ة في ₱ظام ا€ذ₴
 ا€ذ₴بية و₱ظام ا€صرف با€ذ₴ب.
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م، واتبع₵ا عدد ₫بير 1931ف₭قد خرجت ع₱₳ إ₱ج₭ترا إ أن ا€₱ظام ا€ذ₴بي بدور₲ €م يتحقق €₳ ا€₱جاح ،     
من ا€دول، ثم اقتفت أثر₴ا ₫ل من ا€ويات ا€متحدة ا₾مري₫ية وفر₱سا، وبا€₱ظر إ أن شروط ₱جاح ا€₱ظام 

€م تعد متوفرة، ترتب ع₭ى ذ€ك تعرض أسعار ا€صرف €تق₭بات حادة، أدت إ€ى مشا₫ل اقتصادية  ا€ذ₴بي
 عديدة.

م أن يعم ع₭ى خ₭ق ₱ظام ₱قدي جديد ي₫ون 1944ع₭ى إثر ذ€ك رأت ₫ل من أمري₫ا و بريطا₱يا في    
ا€دور ا₾مري₫ي  أساسا €₭عقات ا€دو€ية، عرف ب₱ظام بروتن وودز ويقوم ₴ذا ا€₱ظام ع₭ى أساس أن ربط

₫ية ₫ا₱ت تقبل تحويل ا€دور بسعر ثابت من ا€ذ₴ب €غير با€ذ₴ب حيث أن ا€ويات ا€متحدة ا₾مري
 ا€مقيمين في₵ا، و₫ا₱ت ا€دول تربط عمت₵ا بسعر ثابت من ا€دور، و€₫ن سرعان ما ا₱₵ار ₴ذا ا€₱ظام .

-1880ي ش₵د₴ا ا€عا€م خل ا€فترة ا€جدول ا€تا€ي يورد سردا تاريخيا عاما €₱ظم ا€صرف ا€ت   
 (131،ص2014)ب₭حرش ،.2000

صرف 1)رقمجدول  نظم سعر ا تي(: سرد تاريخي  م شهدها ا عا فترة خلال ا  م2111-1881 ا

ا€فضة، اتحادات ا€عم₭ة، مجا€س  ا€عم₭ة ا€معد₱ية: قاعدة ا€ذ₴ب)ث₱ائية ا€معدن، 1880-1917
 ا€عم₭ة، ا€تعويم(

، ا€تعويم، ا€تعويم ا€موج₳، اتحادات ا€عم₭ة ،تعويم محض، ا€صرف با€ذ₴بقاعدة  1919-1945
 تعويم موج₳

 ا€ربط ا€قابل €₭تعديل في اطار بروتن وودز، ا€تعويم )₫₱دا(أسعار صرف ث₱ائية/متعددة 1946-1971
تعويم حر، تعويم موج₳، ربط قابل €₭تعديل، ربط متحرك، ربط بس₭ة عمت، ا€م₱اطق  1971-2000

 ا€₱طاقات ا€مست₵دفة، أسعار ا€صرف ا€ثابتة، اتحادات ا€عم₭ة مجا€س ا€عم₭ةأو 
مصدر:  ع₭ي توفيق وآخرون، ₱ظم وسياسات سعر ا€صرف، ص₱دوق ا€₱قد ا€عربي، أبو  ا

 . 41،ص2002ضبي،

صرف ثاني: أنواع أنظمة سعر ا فرع ا  ا

 .يم₫ن تقسيم أ₱ظمة ا€صرف إ€ى أ₱ظمة ثابتة وأخرى عائمة   

 

 



ر دراسة النظر الإط ل ل صل الأ :ال  
 

34 
 

صرف سعر نظام: أولا ثابت ا  ا

صرف سعر نظام مفهوم -1 ثابت ا  سعر مستوى €تحديد ا€₱قدية ا€س₭طات في₳ تتدخل ا€ذي ا€₱ظام ₴و :ا
 عم₭ت₵ا سعر بتثبيت تقوم إذ ا₾ج₱بية، ا€عمت وخروج دخول مراقبة طريق عن وذ€ك ا€صرف،
 €₵ا تخضع ا€تي ا€تق₭بات بتفادي يسمح مما ا₾ج₱بية ا€عمت من س₭ة أو أج₱بية عم₭ة إ€ى با€₱سبة
 (143،ص2016ا€حميد، عبد) .ا€واحدة ا₾ج₱بية ا€عم₭ة

صرف سعر تحديد -2 صرف سعر نظام ظل في ا ثابت ا  ا€ثابت ا€صرف سعر ₱ظام بموجب تم €قد :ا
 صرف سعر تثبيت قررت ا€جزائر أن ف₭₱فترض دور، إ€ى تحوي₭₳ يم₫ن ا€ذي و با€ذ₴ب ا€عمت ربط

 استثمارات زيادة ا₾مري₫ية ا€متحدة ا€ويات قررت ما €عم₭ية ₱تيجة و ، 0.7ب ا€دي₱ار مقابل ا€دور
 ₴ذا و S1 إ€ى S من ا€يمين إ€ى ا€عرض م₱ح₱ى ا₱تقال و ا€دور عرض زيادة با€تا€ي و ا€جزائر في
 :ا€تا€ي ا€ش₫ل يوضح₳ ما

 

 

  

 

  

 

 

 

 ا€سعر ₴ذا تثبيت قررت ا€ح₫ومة ₾ن و مث 0.6 إ€ى ا€دور قيمة ا₱خفاض إ€ى سيؤدي ا€عمل ف₵ذا
 ا€دي₱ار مقابل ا€دور من ₫ميات شراء إ€ى ت₭جأ بأن 0.6 ا€مستوى إ€ى ا€دور ا₱خفاض م₱ع ستحاول فإ₱₵ا
 ، 0.7 ع₱د ا€سعر ثبات وبذ€ك D1 إ€ى D  من ا€ط₭ب م₱ح₱ى في₱تقل ا€دور ع₭ى ا€ط₭ب زيادة با€تا€ي و
 .ا₾مري₫ية ا€س₭ع شراء ع₱د صحيح ا€ع₫س و

0.7 
0.6 

E1 
E2 

 D 

D1 

كر المصدر: ، محمد س ضرا العرب د ف مح ، الاقتص جر دار الك نشر ال ع، ل ز  الت
 .،ص الجزائر،

S 
S1 

 سعر الصرف
ل ) نق1ش طة ا س صرف عن طريق تدخل ا  يةد(: تحديد سعر ا
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 ستمراريت₳ ا€₱ظام ₴ذا يتط₭ب حيث با€غة صعوبة يش₫ل ا€صرف سعر تثبيت ₱ظام استمرار و€₫ن   
 ₫₭ما €₭عمت مشتريا و بائعا ا€تدخل من ا€مر₫زي ا€ب₱ك يم₫ن ا₾ج₱بية ا€عمت من ₫بير احتياطي وجود
 مثل محدد سعر ع₱د ا€₱ظام ₴ذا يستمر أن يم₫ن ف ₱فاد₴ا، و احتياطات €محدودية و₱ظرا ا₾مر، €زم
 سا₫ر،). ا€مرو₱ة من ₱وعا ⃀عطائ₳ لآخر حين من تغير₲ ا€ثابت ا€₱ظام تطبق ا€تي ا€دول أن ₱رى €ذا 0.7

 (101 ص ،2006

ال -3 صرف سعر نظام أش ثابت ا  ا€ج₭يل عبد):₴ي رئيسية أش₫ال ثث ا€₱ظام ₴ذا في ي₱درج :ا

 (24،ص2012،

صرف سعر نظام ( أ ثابت ا مرتبط ا ة ا  ا€ب₭د عم₭ة صرف سعر ربط يتم ا€₱ظام ₴ذا ظل في : واحدة بعم
 .ا€₱امية ا€ب₭دان ₱صف حوا€ي ا€₱ظام ₴ذا وتتبع ₫ا€دور، أساسية دو€ية بعم₭ة ا€مع₱ي

صرف سعر ( ب ثابت ا مرتبط ا ة ا عملات بس  ا€ب₭د عم₭ة صرف سعر ربط يتم ا€₱ظام ₴ذا ظل في  :ا
 با€₱سبة استقرارا أ₫ثر ا€ترتيب أن تبين وقد ا€خاصة، ا€سحب حقوق من س₭ة أو ا€عمت من بس₭ة ا€مع₱ي
 .ا€₱ظام ₴ذا تتبع ا€₱امية ا€دول ربع حوا€ي أن و₱جد ا€صرف، €سعر

صرف سعر ( ت ثابت ا مرن ا  ₴وامش وجود مع ا€عم₭ة قيمة ثبات ع₭ى ا€محافظة يتم ا€₱ظام ₴ذا في :ا
 . ا€صرف سعر بتق₭بات في₵ا مسموحا ي₫ون معي₱ة

صرف سعر نظام وعيوب مزايا -4 ثابت ا   :ا

مزايا ( أ  (149،ص2016ا€حميد، عبد): م₱₵ا ₱ذ₫ر مزايا عدة ا€ثابت ا€صرف سعر €₱ظام :ا

 تدفقا س₵و€ة ويضمن ا€مث₭ى ا€بيئة ويعطي₵ا ا€دو€ية ا€تجارة تشجيع ع₭ى يعمل. 
 ا₾جل طويل €ستثمار ا€م₱اسب ا€م₱اخ ي₵يئ ا₾سعار في ا€ثبات. 
 ا€دو€ية با€عمت ا€مضاربة مخاطر من يق₭ل. 
 سياسة وصياغة اقتصادية، ا€مؤشرات وضعية في ا€تح₫م أجل من طريقة أحسن يعتبر 

 .ومستقرة صارمة داخ₭ية اقتصادية
 ا€خارجي ا€توازن بتحقيق ا€₫في₭ة ا€داخ₭ية €₿وضاع ا€م₱اسبة ا€₱قدية ا€سياسة إتباع ع₭ى يجبر. 
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عيوب(  ب  (149،ص2016 ا€حميد، عبد) :م₱₵ا ₱ذ₫ر ا€عيوب بعض ع₭ى ي₱طوي ا€₱ظام ₴ذا إن :ا

 اتجا₲ ا€مح₭ية ا€عم₭ة قيمة €₭حفاظ ا€صعبة ا€عم₭ة من ₫بيرة احتياطات وجود ا€₱ظام ₴ذا يتط₭ب 
 .ا€سوقية ا€ضغوط

 ع₭ى بقوة ا€خارجية وا€صدمات ا€تضخم ₱قل إ€ى يؤدي فإ₱₳ ا€ربط ب₭د في تضخم حدوث حا€ة في 
 .ا€مح₭ي اقتصاد

 ا€خارجية ا€ظروف تم₭ي₵ا ا€تي ا€سياسة مع ا€مح₭ية اقتصادية ا€سياسة متط₭بات تتعارض قد 
 .€₭ب₭د

 با€عوامل ستتأثر ا€عم₭ة صرف أسعار تحر₫ات فإن رئيسية عم₭ة إ€ى معي₱ة دو€ة عم₭ة تثبيت ع₱د 
 .ا€مدفوعات ميزان ووضع ا€داخ₭ية با€عوامل ارتباط₵ا من أ₫ثر ا€خارجية

صثانيا ةرف : نظام سعر ا عم مرن وتعويم ا  ا

ة: -1 عم مرن وتعويم ا صرف ا ₴و ا€₱ظام ا€ذي تتحدد في ظ₭₳ ا€قيمة ا€خارجية €₭عم₭ة  مفهوم نظام ا
من خل قوى ا€عرض وا€ط₭ب ع₭ى ا€عمت في أسواق ا€صرف ا₾ج₱بية من أجل تحقيق سعر 

ف ع₱د ا€مستوى ا€صرف ا€تواز₱ي، وتحقيق ا€توازن في ميزان ا€مدفوعات، حيث يتحدد سعر ا€صر 
 ا€₫ميات ا€معروضة م₱₳. معا€ذي تتوازن في₳ ا€₫ميات ا€مط₭وبة من ا€صرف ا₾ج₱بي 

ورغم أن ₴ذا ا€₱ظام يفترض عدم تدخل ا€س₭طات ا€₱قدية ، إ أن ا€دول  يم₫ن أن تترك مصير    
استقرار₴ا اقتصادي مر₴و₱ا بتق₭بات ا€عرض وا€ط₭ب ، €ذا ت₭جأ ا€س₭طات ا€₱قدية وا€ما€ية €₭تدخل من 

.)دوحة اد₴ام₱اسبا تفاديا €حدوث أزمات داخل اقتصأجل توجي₳ سياسات₵ا ا€₱قدية وفقا €ما ترا₲ 

 (23،ص2015،

مرن سعر تحديد -2 صرف ا صرف في ظل نظام ا  سعر ₫أي ا€صرف سعر يتحدد ا€حا€ة ₴ذ₲ في :ا
 مثل في₳ ا€مؤثرة ا€عوامل جميع ذ€ك في بما ا€عم₭ة، ع₭ى ا€ط₭ب و ا€عرض قوى تفاعل خل من آخر

 بين ثابت صرف سعر ₴₱اك ف₭يس غير₴ا، و ا€خصم سعر و ا€فائدة، أسعار مستوى و ا€مضاربة،
 و ا€عرض تق₭بات حسب يوميا ا€صرف بسوق ا€سعر يتغير إ₱ما و ا₾خرى، ا€عمت بقية و ا€عم₭ة
 ا€تا€ي ا€ش₫ل و، معوم صرف بسعر أي ا€مرن ا€₱ظام تحت ا€ح₫ومية، ا€تدخت عن بعيدا ا€ط₭ب
 :ا€جزائري ا€دي₱ار و ا€دور بين ا€صرف سعر تحديد آ€ية يوضح
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 ا€م₱ح₱ى : D من ا€مدين ا€جا₱ب ضمن ي₱درج و ا€مستورد ا€ب₭د جا₱ب من يأتي و ا€ط₭ب جا₱ب يمثل 
 ا€₫مية و ا₾ج₱بية ا€عم₭ة قيمة بين ع₫سية عقة ₴₱اك فإن ا€ط₭ب €قا₱ون ووفقا ا€مدفوعات، ميزان

 .م₱₵ا ا€مط₭وبة
 ا€م₱ح₱ى : S من ا€مدين ا€جا₱ب ضمن ي₱درج و ا€مصدر ا€ب₭د جا₱ب من يأتي و ا€عرض جا₱ب يمثل 

 ا€₫مية و ا₾ج₱بية ا€عم₭ة قيمة بين طردية عقة ₴₱اك ا€عرض €قا₱ون طبقا و ، ا€مدفوعات ميزان
 .م₱₵ا ا€معروضة

 ا€₱قطة في ا€محدد ا€صرف سعر يعبرE   و ا€توازن، سعر عن ا€ط₭ب و ا€عرض م₱ح₱ى تقاطع أي 
 ا€ط₭ب ازداد إذا يحدث ماذا €₫ن و عرض₵ا، ₫مية تساوي ا€دورات ع₭ى ا€ط₭ب ₫مية أن مع₱ا₲ ₴ذا
  ؟ ا₾ج₱بي ا€صرف سوق في ا€دور ع₭ى ا€عرض أو

 ع₭ى ا€ط₭ب إ€ى تؤدي ا€تي ا₾سباب ع₭ى ₱تعرف أن €₱ا بد ا€سؤال ₴ذا ع₭ى ₱جيب أن قبل و   
 :رئيسية أسباب ثث ₴₱اك حيث ا€دور،

 السعر

لار(  لد م ب  )الق
P 

E 
 Sالعرض 

 Dالط  

لارا  كم الد

Q 
كر: المصدر ، محمد س ضرا العرب د ف مح ، الاقتص جر دار الك نشر ال ع، ل ز  الجزائر، الت

 .،ص

د(: ) الشكل ر الصرف سعر تحد ن الدولار الجزائر الد  
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 أمري₫ية سيارة شراء ي₱وي ا€ذي ا€جزائري ا€مستورد فمث :ا€خدمات و €₭س₭ع ا€دو€ية ا€تجارة 
 في ا₾مري₫ي €₭مصدر قيمت₵ا €تسديد ا₾مري₫ية ا€دورات اقت₱اء ع₭ي₳ سيتوجب فإ₱₳

 .عم₭ت₳ ع₭ى ا€ط₭ب معين ب₭د خدمات و س₭ع ع₭ى ا€ط₭ب يو€د با€تا€ي و ₱يويورك،
 س₱دات يشتري أن ما €دو€ة معين ب₱ك أراد إذا :ا₾مري₫ية ا₾س₵م أو ا€س₱دات شراء 

 فإن با€تا€ي و ب₭د₲ €عم₭ة بيع₳ مقابل ا€دور ع₭ى يحصل أن فع₭ي₳ أمري₫ية ح₫ومية
 .عم₭ت₵ا ع₭ى با€ط₭ب يترجم ما €دو€ة ا€ما€ية ا₾صول ع₭ى ا€ط₭ب

 شراء فمث ا€معدات و ا€مصا₱ع مثل :ا₾ج₱بية اقتصادية استثمارات و ا€عقارات شراء 
 .ا€شراء عم₭ية €تسوية ا€دورات ع₭ى ا€حصول عم₭ية يتط₭ب ₱يويورك مدي₱ة في مص₱ع

 في ا€ع₫س حدث فإذا ا₾مري₫ي، ا€دور ع₭ى ا€جزائري ا€ط₭ب زيادة إ€ى تؤدي ا€سابقة ا₾سباب جميع  
 استثمار أو جزائرية خدمات و س₭ع شراء في يرغبون ا€ذين ا₾مري₫يين ع₭ى فسي₫ون ا€سابقة ا€عم₭يات

 و ، إ€ي₵ا حاجة في ₴م ا€ذين ا€جزائرية ا€د₱ا₱ير شراء و دورات₵م بيع ا€جزائرية ا€ما€ية ا₾وراق سوق في
 في ا€دورات ع₭ى ا€ط₭ب ازداد فإذا. ا€جزائري ا€دي₱ار ع₭ى ا€ط₭ب و ا€دور بعرض يقومون ف₵م با€تا€ي
 مع ا₾مري₫ية ا€س₭ع €شراء حاجت₵م €زيادة ₱تيجة ا€جزائريين ا€مستوردين جا₱ب من ا₾ج₱بي ا€صرف سوق
 E1 من ا€توازن مستوى ي₱تقل بذ€ك و D2 إ€ى D1 من سي₱تقل ا€ط₭ب م₱ح₱ى فإن ا€دور، عرض ثبات
 قيمة تحسن با€تا€ي و €₭دور دي₱ار 0.55 إ€ى 0.48 من ي₱تقل ا€توازن سعر يجعل ما ₴و و E2 إ€ى

 ا€جزائري ا€مستورد ع₭ى فيتعين €₭دور، با€₱سبة ا€دي₱ار قيمة ا₱خفاض ا€مقابل وفي €₭دي₱ار، با€₱سبة ا€دور
 .واحد دور ع₭ى €₭حصول ا€د₱ا₱ير من أ₫بر عددا يدفع أن

 :ا€ط₭ب بزيادة €₭دي₱ار با€₱سبة ا€دور صرف سعر تحديد يوضح ا€تا€ي ا€ش₫ل و

 

 

    

 

 

0.55 
0.48 
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E2 

 D1 

D2 

S 

د(: ) شكل لنسبة الدولار صرف سعر تحد ر ب ن د دة ل الط بز  

كر: المصدر ، محمد س ضرا العرب د ف مح ، الاقتص جر دار الك نشر ال ع، ل ز  .،ص الجزائر، الت
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 ع₱د ا₱خفاض و ارتفاع تغيرات من €₭دي₱ار با€₱سبة ا€دور صرف سعر ع₭ى سيطرأ ا€شيء ₱فس و   
 و ا₾ج₱بي ا€صرف سوق في ا₾مري₫ية ا€دورات من ا€عرض ظروف في ₱قصان أو زيادة تغيرات حدوث

 (99 ص ،2006 سا₫ر،) .ا€ط₭ب ظروف ثبات بافتراض

ة -3 عم ى تعويم ا قائمة ع مرنة ا صرف ا ، ا€مرجع ا€سابق) سا₫ر، :: ي₱قسم ₴ذا ا€₱ظام إ€ىأنظمة سعر ا

 (98ص
تعويم ا ( أ ₱ظام ع₭ى أساس قا₱ون ا€عرض وا€ط₭ب ا€مط₭ق في تحديد معدت يقوم ₴ذا ا€ ر:حا

ا€صرف، و₴ذا ا€₱ظام معتمد في ا€دول ا€متقدمة و₫ذ€ك ا€دول ا€₱امية، أما ع₭ى مستوى ا€دول ا€عربية 
 فإن ا€دو€ة ا€عربية ا€وحيدة ا€تي تعتمد₲ ₴ي €ب₱ان.

مدار:   ( ب تعويم ا إن من أ₴م أ₱واع ا€صرف ا€مرن ₴و ₱ظام ا€مرو₱ة اختيارية أو ₱ظام ا€تعويم ا€مدار، ا
ع₭ى  في ₴ذا ا€₱ظام ع₭ى تحر₫ات معدل ا€صرف بتدخت₵ا ا€فعا€ة₱قدية حيث تؤثر ا€س₭طات ا€

ا€رجوع إ€ى س₭ة عمت أج₱بية قياسية م₱وعة دون ا€تزام بأي سعر صرف رسمي، و₴ذا ا€₱ظام 
  معتمد في ₫ل من مصر وتو₱س وا€جزائر.

ة: -4 عم مرن وتعويم ا صرف ا  مزايا وعيوب نظام سعر ا
صرف سعر نظام مزايا  ( أ مرن ا ة وتعويم ا عم ي₱طوي ₴ذا ا€₱ظام ع₭ى ا€مزايا ا€تا€ية:  :ا

 (11،ص2009)طارق،

  ا€ب₱وك ا€مر₫زية €يست مضطرة إ€ى ت₫وين احتياطات صرف ₫بيرة ₾ن تدخت₵ا في سوق
 ا€صرف غير إجبارية.

 €استق ₾ن ستقرار معدت ا€صرف €ن ي₫ون في ظل ₴ذا سياسات ا€₱قدية €₭دول ا₫ثر جعل ا
 .ا€₱ظام معيقا أث₱اء اعداد₴ا

 .تغيرات أسعار ا€صرف تؤدي إ€ى توازن ميزان ا€مدفوعات بصفة أ₫ثر أوتوماتي₫ية 
صرف سعر نظام عيوب  ( ب مرن ا ة وتعويم ا عم ) يم₫ن حصر عيوب ₴ذا ا€₱ظام في ما ي₭ي:: ا

 (74،ص2014€عروق،
 €متطورة، ف₵و  ي₱اسب صرف تتمتع بأسواق ما€ية وسوق ا€تي قوية ا€دو€ة ₴ذا ا€₱ظام ي₱اسب ا

 .ا€دول ا€₱امية حتوائ₳ ع₭ى مخاطر ₫بيرة
  صعوبة ا€تخطيط في ظل ₴ذا ا€₱ظام ،ويرجع ذ€ك €عدم استقرار أسعار ا€صرف، وبا€تا€ي أسعار

 ا€س₭ع وا€خدمات.
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  ي ا€قيمة أو فتق₭ص حر₫ات رؤوس ا₾موال خاصة طوي₭ة ا₾جل بسبب حا€ة عدم ا€تأ₫د سواء
 ستثمارات ا₾ج₱بية.ا€عائد من ا

 .تق₭يص ا€ثقة في ا€عم₭ة بسبب ا€تق₭بات ا€مت₫ررة 

ثا فرع ا محددة لا: ثا عوامل ا مناسبا صرف ا  ختيار نظام ا

) عبد ا€حميد، ي ا€ع₱اصر ا€تا€ية:ف ا€م₱اسب ا€صرف ₱ظام اختيار تح₫م ا€تي ا€عوامليم₫ن ت₭خيص 

 ( 173، 172،صص2016

صدمات  أولا: طبيعة ومصادر ا

ما يتوقف ع₭ى طبيعة ا€صدمات ا€تي يتعرض €₵ا اقتصاد إن ₱ظام سعر ا€صرف ا€م₱اسب قتصاد  
ومصادر₴ا، فإذا تعرض اقتصاد إ€ى صدمة خارجية ₱تيجة €تحر₫ات ا₾سعار ا₾ج₱بية فأ₱₳ ي₫ون من 

دمة ا€م₱اسب إتباع ₱ظام سعر ا€صرف ا€مرن، حيث أ₱₳ في مثل ₴ذ₲ ا€حا€ة يم₫ن مواج₵ة ₴ذ₲ ا€ص
بإجراء تعديل م₱اسب في سعر ا€صرف وبذ€ك يتم تحقيق استقرار في مستوى ا₾سعار ا€مح₭ية وحماية 
اقتصاد ا€وط₱ي من اضطراب، أما فيما يتع₭ق با€صدمات ا€مح₭ية فيتوقف تحديد ₱ظام ا€صرف ع₭ى 

مة ₱قدية يتم معا€جت₵ا ما إذا ₫ا₱ت ا€صدمة ا€تي يتعرض €₵ا اقتصاد ₱قدية أو حقيقية فإذا ₫ا₱ت ا€صد
في حا€ة ما إذا تعرض  باستخدام ₱ظام ا€صرف ا€ثابت، في حين يفضل استخدام ₱ظام ا€صرف ا€مرن

 اقتصاد €صدمة حقيقية.

وفي ا€حقيقة فإن اقتصاديات ا€مخت₭ف تتعرض بصفة عامة €₫ل أ₱واع ا€صدمات، ومن ا€واضح أن    
غير قابل €₭تطبيق ا€عم₭ي حيث أ₱₳ في بعض ا₾حيان ا₱تقال من ₱ظام صرف إ€ى ₱ظام آخر فرض 

 يستحيل تحديد مصدر وطبيعة ا€صدمة.

لاقتصاد ية  هي سمات ا  ثانيا: ا

من ₴ذ₲ ا€سمات درجة ا₱فتاح اقتصاد €₭تجارة ا€دو€ية، ودرجة تحر₫ات رأس ا€مال، وفيما يتع₭ق بدرجة    
تثبيت سعر ا€صرف  ىفي ا€₱اتج ₫₭ما زادت ا€حاجة إ€ا₱فتاح ف₫₭ما زادت مسا₴مة قطاع ا€س₭ع ا€دو€ية 

وذ€ك €تحقيق استقرار €₵ذا ا€قطاع وتج₱ب ا€ت₫ا€يف ا€مرتبطة بت₫رار إجراء تعديل في سعر ا€صرف، ₫ما 
 أن تطبيق ₱ظام سعر ا€صرف ا€ثابت في حا€ة ا₱فتاح ا€شديد يجعل ا€دو€ة عرضة €₭صدمات ا€خارجية
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في حد ذات₳  يساعد  ء تعديت في سعر ا€صرف، وبا€تا€ي فا₱فتاحمما يترتب ع₭ي₳ ضرورة إجرا
 ة في اختيار سعر ا€صرف.بصورة دقيق

ة: دو سياسة الاقتصادية  ثا: الهداف الاقتصادية   ثا

تمثل عام مؤثرا في اختيار ₱ظام سعر ا€صرف، حيث أن ₴₱اك ارتباطا قويا بين إدارة سعر ا€صرف    
ا€₫₭ي خاصة ا€سياسة ا€₱قدية، واختيار ع₭ى ₴ذا ا₾ساس ي₱طوي ع₭ى مشا₫ل ₱ظرا  وسياسات اقتصاد

₾ن است₵داف استقرار متغير اقتصادي ₫₭ي قد يؤدي إ€ى اخل باستقرار متغير اقتصادي آخر. فيتط₭ب 
قار₱ة ا₾مر ا€سماح €سعر صرف ا€عم₭ة ا€مح₭ية با₱خفاض بما يؤدي إ€ى زيادة أسعار ا€س₭ع ا€دو€ية با€م

ا€غير دو€ية، أي تحسين وضع ميزان  عمع ا€س₭ع ا€غير دو€ية، وبا€تا€ي تحول ا€ط₭ب €صا€ح ا€س₭
 ا€مدفوعات.

صرف ثاني: سياسات سعر ا ب ا مط  ا

تعد سياسة ا€صرف من ضمن ا€سياسات ا€متعددة ا€تي ت₭جأ إ€ي₵ا ا€س₭طات ا€₱قدية في ب₭دان ا€عا€م من    
أجل إدارة اقتصاد ا€وط₱ي ودعم ₱مو₲ وا€حد من اختل تواز₱₳، ف₵ي تسعى إ€ى ف₵م تغيرات سعر 

 ا€صرف €₫ي  ت₫ون عاقبت₵ا وخيمة ع₭ى ا₾عوان اقتصاديين. 

فرع صرف ا  الول:  مفهوم وأهداف سياسة سعر ا

صرف: أولا: ₴ي مجموعة اجراءات ا€تي تست₵دف أن ت₫ون ا€تطورات في ₱ظام  مفهوم سياسة سعر ا
ا€حدود ا€تي يتط₭ب₵ا ت₱فيذ ا€سياسة ا€₱قدية ع₭ى وج₳ س₭يم، بمع₱ى أ₱₵ا وسوق وسعر ا€صرف ا₾ج₱بي في 

ا€₱قدية في ظل أي ₱ظام تعتمد₲ قصد توجي₳ عم₭ت₵ا ا€مح₭ية  تتمثل في اجراءات ا€تي تتخذ₴ا ا€س₭طات
 (63،ص2016) عبد ا€حميد، خدمة قتصاد₴ا وبرامج₵ا ا€ت₱موية.

صرف  (48،ص2013) زيان،إيجاز أ₴داف سياسة ا€صرف في ا€₱قاط ا€تا€ية: يم₫ن: ثانيا: أهداف سياسة ا

تضخم: -1 ا₱خفاض مستوى ا€تضخم ا€مستورد وتحسين مستوى  ىيؤدي سعر ا€صرف إ€ مقاومة ا
ت₱افسية ا€مؤسسات، ففي ا€مدى ا€قصير ي₫ون ₱خفاض ت₫ا€يف استيراد أثر إيجابي ع₭ى 

أداء ا⃀₱تاج في ا₱خفاض مستوى ا€تضخم، وتتضاعف أرباح ا€مؤسسات مما يم₫₱₵ا من ترشيد 
ة با⃀ضافة إ€ى ا₱تاج س₭ع ذات جودة ا€مدى ا€متوسط، و₴ذا ما يعود ع₭ى ا€مؤسسة بعوائد إ₱تاجي
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€غرض  1983عا€ية و₴و ما يع₱ي تحسين ت₱افسيت₵ا، تم اعتماد ₴ذ₲ ا€سياسة من قبل فر₱سا س₱ة 
 بظا₴رة ا€ح₭قة ا€فاض₭ة و ا€تي يتم شرح₵ا من خل ا€ش₫ل ا€موا€ي: تمجاب₵ة ا€تضخم وسمي

 

 

 

 

 

 

 

مصدر: عبد ا€مط₭ب عبدا€حميد، اقتصاديات سعر ا€صرف و تخفيض و تعويم ا€عم₭ة و حرب ا€عمت، ا€دار ا€جامعية،  ا
 64،ص2016مصر، 

 
موارد: -2 من خل اعتماد وتشجيع سعر ا€صرف ا€حقيقي ي₫ون اقتصاد أ₫ثر  تخصيص ا

ا€س₭ع ا€دو€ية  ت₱افسية، حيث تقوم ا€دو€ة بتشجيع ا€تصدير عن طريق تحويل ا€موارد إ€ى قطاع
 وبا€تا€ي تقل ا€س₭ع ا€مستوردة.

دخل: -3 €₵ذا ا€₵دف عقة مع سابقي₳ حيث أ₱₳ من خل ارتفاع ا€قدرة ا€ت₱افسية €قطاع  توزيع ا
ا€تصدير ₱تيجة ا₱خفاض سعر ا€صرف ا€حقيقي فإن ذ€ك يجع₭₳ أ₫ثر ربحية ويعود ا€ربح إ€ى 
أصحاب رؤوس ا₾موال في ا€وقت ا€ذي ت₱خفض في₳ ا€قدرة ا€شرائية €₭عمال، وع₱د ا₱خفاض ا€قدرة 

ة عن ا₱خفاض سعر ا€صرف اسمي )ارتفاع سعر ا€صرف ا€حقيقي( فإن ذ€ك ا€₱اجما€ت₱افسية 
يؤدي إ€ى ارتفاع ا€قدرة ا€شرائية €₿جور، يقاب₭₳ ا₱خفاض في ربحية ا€شر₫ات ا€عام₭ة في قطاع 

 ا€س₭ع ا€دو€ية ،فتتق₭ص استثمارات₵ا.
ية: -4 مح صناعة ا ن أجل حيث ي₭جأ ا€ب₱ك ا€مر₫زي €سياسة تخفيض سعر ا€صرف م تنمية ا

ا€تق₭يل من ا€واردات وا€رفع من ا€صادرات وم₱₳ تشجيع ا€ص₱اعة ا€مح₭ية، فع₭ى سبيل ا€مثال 
بتخفيض قيمة ا€عم₭ة ساعد ذ€ك ع₭ى ا€رفع من  1948ع₱دما قام ا€ب₱ك ا€فدرا€ي ا₾€ما₱ي س₱ة 
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امت ا€صادرات وقام بعد₴ا باعتماد سياسة ا€عم₭ة ا€قوية، و₱فس ا€شيء با€₱سبة €₭يابان ا€تي ق
 بتخفيض قيمة عم₭ت₵ا €حماية سوق₵ا ا€مح₭ي من ا€م₱افسة وتشجيع ا€صادرات

صرف ثاني: أدوات سياسة سعر ا فرع ا  ا

 (74،ص2011)برباري ،€تحقيق أ₴داف ₴ذ₲ ا€سياسة تستعمل ا€س₭طات ا€عديد من ا₾دوات وا€وسائل:

صرف: -1 إن ا€س₭طات ا€₱قدية في ظل تعديل ميزان ا€مدفوعات ت₭جأ €₭تأثير ع₭ى  تعديل سعر ا
ا€عم₭ة ا€مح₭ية إما بتخفيض قيمت₵ا أو اعادة تقويم₵ا ع₱د تطبيق₵ا €₱ظام سعر ا€صرف ا€ثابت، أما 

ن أو تد₴ور قيمة فتعمل ع₭ى ا€تأثير ع₭ى تحس ع₱دما تتدخل في ظل ₱ظام سعر ا€صرف ا€مرن
 ا€عم₭ة.

صرف:استخدام احتيا -2 مدارة، ت₭جأ ا€س₭طات ا€ام أسعار صرف ثابتة أو شب₳ في ظل ₱ظ طات ا
ا€₱قدية إ€ى ا€محافظة ع₭ى سعر صرف عم₭ت₵ا، فع₱د ا₱₵يار عم₭ت₵ا تقوم ببيع ا€عمت ا€صعب 
مقابل ا€عم₭ة ا€مح₭ية، وع₱دما تتحسن ا€عم₭ة تقوم بشراء ا€عمت ا₾ج₱بية مقابل ا€عم₭ة ا€مح₭ية، 

حتياطات غير ₫افية يقوم ا€ب₱ك ا€مر₫زي بتخفيض قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية ، وفي وع₱دما ت₫ون ا
إ أن  ظل ₱ظام ا€صرف ا€عائم تقاوم ا€س₭طات ا€₱قدية ا€تق₭بات ا€حادة في سعر عم₭ت₵ا،

 احتياطات  ت₫في €₭تصدي €₽ثار ا€₱اجمة عن حر₫ة رؤوس أموال ا€مضاربة.
فائدة: -3 €عم₭ة ضعيفة يقوم ا€ب₱ك ا€مر₫زي باعتماد سياسة سعر ع₱دما ت₫ون ا استخدام سعر ا

 ا€فائدة ا€مرتفع €تعويض خطر ا₱₵يار ا€عم₭ة.
صرف: -4 وتقضي ₴ذ₲ ا₾داة بإخضاع ا€مشتريات وا€مبيعات من ا€عم₭ة ا€صعبة إ€ى  مراقبة ا

خاصة ت₭ك ا₾موال ا€موج₵ة من رخصة خاصة، ويتم استخدام₵ا €مقاومة خروج رؤوس ا₾موال 
 مضاربة.أجل ا€

ي₵دف ₴ذا ا€تدبير إ€ى تخفيض آثار حدة ا€تق₭بات في ا₾سواق ،  إقامة سعر صرف متعدد: -5
وتوجي₳ ا€سياسة ا€تجارية €خدمة بعض ا₾غراض ا€محددة، ومن أ₴م ا€وسائل ا€مستخدمة في ₴ذا 
ا€مجال اعتماد ₱ظام ث₱ائي أو أ₫ثر €سعر ا€صرف بوجود سعرين أو أ₫ثر، أحد₴ما مغا€ى في₳ 

دات ا€ضرورية أو ا₾ساسية أو واردات ا€قطاعات ا€مراد دعم₵ا ويتع₭ق با€معامت ا€خاصة با€وار 
وترقيت₵ا، أما ا€س₭ع ا€مح₭ية ا€موج₵ة €₭تصدير أو ا€واردات ا€غير أساسية فتخضع €سعر ا€صرف 

 ا€عادي.
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صرف ث: أهم سياسات سعر ا ثا فرع ا  ا

ة عم  أولا: سياسة تخفيض قيمة ا

ة تعريف سياسة تخفيض قيمة -1 عم عم₭ت₵ا با€عمت ا₾ج₱بية  رر ا€دو€ة تخفيض₴ي أن تق : ا
تساوي عددا أقل من ₴ذ₲ ا€عمت عما ₫ا₱ت ع₭ي₳ من قبل، ومع₱ى ₴ذا أن ا€تخفيض ₴و  فتصبح

اجراء يخفض سعر صرف ا€عم₭ة ويخفض قوت₵ا ا€شرائية في ا€خارج، ₫أن تقرر دو€ة ₫مصر مث 
أن يساوي ثث ج₱ي₵ات و₱صف دورا واحدا أن تخفض سعر ا€ج₱ي₳ ا€مصري با€دورات ، فبد من 

 (258،ص2007) ش₵اب،.، تصبح أربع ج₱ي₵ات تساوي دورا واحدا

ة:قيمة تخفيض  هداف سياسةأ -2 عم تقوم بعض ا€دول باتباع سياسة تخفيض قيمة ا€عم₭ة وذ€ك  ا
 (60،ص2015) ا€زبون،€تحقيق ا₾₴داف ا€تا€ية:

 ا€مح₭ية رتفاع سعر₴ا في ا€خارج ع₱د تقييم₵ا با€عم₭ة ا€خارجية. تشجيع ا€صادرات 
  تخفيض ا€واردات ₾ن عم₭ية استيراد تتط₭ب ا€₫ثير من ا€عم₭ة ا€مح₭ية مقار₱ة مع عم₭ة

 استيراد ، مما يؤدي إ€ى تق₭يل ا€واردات من ا€خارج.
  اردات.يادة ا€صادرات وتق₭يل ا€و ز تق₭يل ا€عجز في ا€ميزان ا€تجاري بسبب 

ة: -3 عم بد €₵ا اف₵ا تحقق سياسة تخفيض قيمة ا€عم₭ة أ₴د€₫ي  شروط نجاح سياسة تخفيض قيمة ا
 (69،ص2016)عبد ا€حميد،من استيفاء ا€شروط ا€تا€ية: 

  اتسام ا€ط₭ب ا€عا€مي ع₭ى ا€م₱تجات ا€دو€ية بقدر ₫اف من ا€مرو₱ة حيث أن تخفيض
 ع₭ى ا€م₱تجات ا€مصدرة.قيمة ا€عم₭ة يؤدي إ€ى زيادة ا€ط₭ب ا€عا€مي 

  ،استجابة ا€ج₵از ا⃀₱تاجي €رتفاع في ا€ط₭ب ا€عا€مي ا€₱اتج عن زيادة ا€صادرات
 واستجابة ا€س₭ع ا€مصدرة €₭مواصفات ا€عا€مية.

 .توفر استقرار في ا₾سعار ا€مح₭ية 
 عدم قيام ا€دول ا€م₱افسة ب₱فس اجراء 
  ن مجموع مرو₱ة ا€ط₭ب ومرو₱ة €ي₱ر ا€ذي ي₱ص ع₭ى أ –استجابة €شرط مارشال

(، وتشير ا€تقديرات أ₱₳ وفقا €₵ذا ا€شرط فإن em + e’m > 1ا€صادرات أ₫بر من ا€واحد)
تخفيض قيمة ا€عم₭ة يعمل ع₭ى تحسين ا€ميزان ا€تجاري، ومع ذ€ك ₴₱اك مسار زم₱ي بين 

ا€تأثير ع₭ى ا€تجارة ا€حقيقية، ويعرف ₴ذا ا€تغيرات في أسعار ا€صرف وتأثير₴ا ا€₱₵ائي 
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( ا€ذي ي₱ص ع₭ى أ₱₳ في أعقاب تخفيض قيمة ا€عم₭ة قد J غير ا€مواتي بأثر ا€م₱ح₱ى )
 –يسوء ا€ميزان ا€تجاري ثم يتحسن فيما بعد ، ويرجع ذ€ك إ€ى عدم استفاء شرط مارشال 

 €ي₱ر في ا€مدى ا€قصير €₫₱₳ يعود €يتحقق ع₭ى ا€مدى ا€طويل.
 

 

 

 

 

 

 

 

مصدر: عبد ا€مط₭ب عبدا€حميد، اقتصاديات سعر ا€صرف و تخفيض و تعويم ا€عم₭ة و حرب ا€عمت، ا€دار ا€جامعية،  ا
 70،ص2016مصر، 

ي₫ون ا€ميزان ا€تجاري في حا€ة عجر وبا€تا€ي تم اتخاذ ا€قرار ( Jيتضح من ا€ش₫ل أ₱₳ في ا€وقت )   
بمعا€جة ذ€ك عن طريق تخفيض قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية في ا€فترة ا€زم₱ية ا€تا€ية مباشرة، €يسجل ا€ميزان 

 –( إ أ₱₳ ومع مرور ا€وقت تزداد ا€مرو₱ة ومع استيفاء شرط مارشال Jا€تجاري أ₫بر عجز €₳ في ا€وقت)
( ، بل ويتبع ذ€ك تحقيق فائض Jا€ميزان ا€تجاري با€تحسن ويتم ا€قضاء ع₭ى ا€عجز في ا€وقت )€ي₱ر يبدأ 

 .في ا€ميزان ا€تجاري

 ويرجع تأخر استجابة ا€ميزان ا€تجاري €تخفيض قيمة ا€عم₭ة إ€ى ا₾سباب ا€تا€ية:    

 اعتراف متأخرا بتغير ا€ظروف ا€ت₱افسية. -
 جارية جديدة ووضع أوامر جديدة.ا€قرار ا€متأخر بتش₫يل ارتباطات ت -
 تأخر ا€تس₭يم بين وضع أوامر جديدة وتأثير₴ا ع₭ى تدفقات ا€تجارة. -
 استبدال ا€متأخر في استخدام ا€مخزون حتى ت₱فذ الآ€يات ا€قديمة قبل أن توضع أوامر جديدة. -
 ا€تأخر في إ₱تاج ا€س₭ع ا€تي زاد ا€ط₭ب ع₭ي₵ا. -

 
زان  الم

ر  التج

 الزمن
T1 

T2 

T3 

+ 

- 

رJ(: أثر المنحن )الشكل رق ) زان التج ة ع الم مة العم ض ق ر تخف  ( تأث
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ة: -4 عم الآثار ا€س₭بية  ضقد ي₱جم عن سياسة تخفيض قيمة ا€عم₭ة بع آثار سياسة تخفيض قيمة ا
 (83،ص2011)برباري ، ₱ذ₫ر م₱₵ا:

ا€ب₭د ع₭ى توجي₳ س₭ع₳ ₱حو ا€تصدير ₱تيجة ₱خفاض قد تسا₴م ₴ذ₲ ا€سياسة في اضعاف قدرة  -1
 ت₱افسية صادرات₳ في ا₾سواق ا€عا€مية.

إ€ى ادخار عمت أج₱بية بدل ا€مح₭ية وميو€₵م إ€ى است₵ك ₱ظرا €ضعف ا€ثقة  €جوء ا€مقيمين -2
 في ا€عم₭ة ا€مح₭ية.

 ريع ا€ت₱موية.اا₱خفاض معدل ادخار ا€وط₱ي مما يؤثر بش₫ل س₭بي ع₭ى إم₫ا₱ية تمويل ا€مش -3
 ظ₵ور ا€مضاربات ا€تجارية وتوجي₳ رؤوس ا₾موال إ€ى استثمار في ا€مجات ذات ا€عائد -4

 ا€سريع.
 عادة ما يؤدي ا€تخفيض €زيادة عبئ ا€مديو₱ية ا€دو€ية ا€معبر ع₱₳ با€عم₭ة ا€مح₭ية. -5
 حدوث آثار تضخمية ₫بيرة وتضرر أصحاب ا€دخول ا€ثابتة. -6

فا€تخفيض  يعتبر وسي₭ة €تحسين وضعية ميزان ا€مدفوعات، بل تتوقف الآثار ا€₱₵ائية €₳ ع₭ى  *و₴₫ذا
عوامل متداخ₭ة، فا€تخفيض إذ يم₵د €مثل ₴ذا ا€تحسن فإن ا₾ثر ا€₱₵ائي €₳ يتوقف ع₭ى ا€سياسة 

 اقتصادية ا€حقة €₭تخفيض.

ية مح ة ا عم  ثانيا: سياسة رفع قيمة ا

ية:مفهوم سياسة رفع  -1 مح ة ا عم مع₱ا₴ا زيادة  ا€مر₫زي و ف₵ي سياسة يعتمد₴ا ا€ب₱ك  قيمة ا
 ا€وحدات من ا€عمت ا₾ج₱بية مقابل ا€عم₭ة ا€مح₭ية و₴ي عم₭ية معا₫سة €₭تخفيض.  

 ترت₫ز سياسة رفع سعر ا€صرف ا€تي ي₱ت₵ج₵ا ا€ب₱ك ا€مر₫زي ع₭ى ا€تدخل ا€مستمر في سوق ا€صرف   
ا₾ج₱بية وشراء ا€عم₭ة ا€مح₭ية، و₱قول عن  ا₾ج₱بي ا€قائم ع₭ى بيع ا€عم₭ةو ا€توظيف ا€ضخم €₭صرف 

 أ₱₵ا مقدرة أ₫بر من قيمت₵ا ا€حقيقية ع₱دما ي₫ون سعر₴ا ا€رسمي يفوق سعر₴ا في ا€سوق ا€حر، ما عم₭ة
إذا  €قيمت₵ا ا€حقيقية إ  يم₫ن أن ₱ت₫₭م عن تجاوز ا€عم₭ة ت₱شط عم₭ية ا€مضاربة، حيث ا€حا€ة وفي ₴ذ₲

في ا€مدى  ميزان ا€مدفوعات يحد من ا€عجز في ا€رسمي  يع₫س ا€سعر ا€تواز₱ي ا€ذي ₫ان ا€سعر
 (82،ص2015)دوحة ،.ا€طويل
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ة: أسباب اتباع -2 عم اتباع سياسة رفع قيمة  إ€ىا€دول  دفعا€تي ت سبابمن أ₴م ا₾ سياسة رفع قيمة ا
 (52،ص2013) زيان، ا€عم₭ة ما ي₭ي:

  ا€مستوردة مما يؤدي إ€ى تخفيض ا₾سعار ا€مح₭ية وبا€تا€ي ا€حد تخفيض أسعار ا€س₭ع
 من ا€تضخم.

 .تدعيم ورفع عمت أج₱بية أخرى 
  ا₱خفاض ا€صادرات ا₱خفاض ا€قدرة ا€ت₱افسية €₭دو€ة ا€تي رفعة قيمة عم₭ت₵ا يؤدي إ€ى

 وزيادة ا€واردات.

 أجل دعم ا€دور.ل ع₱دما رفعت ا€يابان وأ€ما₱يا من عم₭تي₵ما من اع₭ى سبيل ا€مث

* إن سياسة رفع قيمة ا€عم₭ة  تقوم ب₵ا سوى ا€ب₭دان ا€تي €₵ا مواقع ₴امة في ا₾سواق ا€دو€ية          
 وتمت₭ك احتياطات ضخمة من ا€عم₭ة ا₾ج₱بية و€₵ا قدرة ت₱افسية ₫بيرة.

صرف ى ا رقابة ع ثا: سياسة ا  ثا

صرف: -1 ى ا رقابة ع تمثل ₴ذ₲ ا€سياسة ا⃀شراف ا€ح₫ومي ا€ذي ي₱ظم عم₭يات  مفهوم سياسة ا
ط₭ب وعرض ا€عمت ا₾ج₱بية، ف يتيح €₭متعام₭ين حرية ا€تصرف ب₵ا بل يفرض اجراءات 
تقييدية بخصوص ما يتحص₭ون ع₭ي₳ من حقوق أج₱بية وما يدفعو₱₳ €₭خارج، ف₵ذ₲ ا€سياسة تمثل 

€متوفرة وا€مرتقبة طبقا €₭مصا€ح ا€وط₱ية، و₴ي اجراء تأمين استخدام ا€موارد من ا€عمت ا₾ج₱بية ا
، ويتم ذ€ك ق ا€صرفاسو أرار₲ في فع سعر عم₭ت₵ا وا€محافظة ع₭ى استقتتخذ₲ ا€دو€ة من أجل ر 

من خل أن تقرر ا€دو€ة سعرا معي₱ا €عم₭ت₵ا ثم تقوم بوضع ₱ظام ₫امل €مراقبة ₴ذا ا€سعر حتى 
 (73،ص2016) عبد ا€حميد، ا€مسموح ب₳.  ي₱خفض أو يرتفع إ في حدود ا€₵امش

صرف: -2 ى ا رقابة ع يم₫ن إيجاز أ₴داف سياسة ا€رقابة ع₭ى ا€صرف ا₾ج₱بي  أهداف سياسة ا
 (55مرجع سابق،ص ) زيان،في ا€₱قاط ا€تا€ية:

 . ا€محافظة ع₭ى ا€قيمة ا€خارجية €₭عم₭ة 
 .ا€حد من ₴روب رؤوس ا₾موال إ€ى ا€خارج 
 عن طريق حماية ا€ص₱اعة ا€مح₭ية وا€حد من استيراد ا€س₭ع ا€غير  ا⃀حل محل ا€واردات

 ضرورية.
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 .دعم خطط ا€ت₱مية اقتصادية €₭دو€ة 
 .زيادة دخل ا€ح₫ومة وت₱مية مر₫ز₴ا اقتصادي 

صرف الجنبي: -3 ى ا رقابة ع  (79،ص2011)برباري ،ا€سياسة آثار س₭بية ₱ذ₫ر م₱₵ا €₵ذ₲ آثار سياسة ا
  قد تقف ا€رقابة عائقا في وج₳ ₱مو ا€مبادت ا€تجارية، بسبب فرض ا€قيود ع₭ى

 استيراد وا€تصدير، مما يثبط ا€ت₱مية اقتصادية.
  ى ا€خارج يؤدي إ€ى تخوف ا€مستثمرين من عدم€ عرق₭ة ت₱قل رؤوس ا₾موال من وا 

 ام₫ا₱ية تحويل أرباح₵م ،ا₾مر ا€ذي يعيق ج₭ب استثمارات ا₾ج₱بية.
  إ€ى ا€تضخم ا€مح₭ي وا€مغاة في تقييم ا€عم₭ة ا€وط₱ية، ا₾مر ا€ذي يساعد قد تؤدي

 ع₭ى ظ₵ور سوق موازية.
  قد يؤدي اتباع ₴ذ₲ ا€سياسة إ€ى تشوي₳ حاد €₭حوافز اقتصادية وفرض ت₫ا€يف ع₭ى

 اقتصاد من خل اساءة توزيع ا€موارد ا₱تاجية.
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مدفوعات صرف في علاج عجز ميزان ا رابع: تقييم دور سعر ا مبحث ا  ا

₱ظرا €₫ون سعر ا€صرف وسياسات₳ تعد من أ₴م ا₾سا€يب في يد ا€س₭طات ا€₱قدية €معا€جة اختل في    
ميزان ا€مدفوعات، فقد تعددت ا€تحا€يل ا€₱ظرية €₽ثار اقتصادية €تغيرات أسعار ا€صرف في ا€تأثير ع₭ى 

عديد من ا€متغيرات اقتصادية وبا€تا€ي ا€توازن ا€خارجي، وفي ما ي₭ي ₱ستطرق ₾₴م ا€م₱ا₴ج €دراسة ₴ذ₲ ا€
 :الآثار

مرونات ب الول: منهج ا مط  ا

ب₳ ا€₫يفية ا€تي يتغير ب₵ا ا€ميزان ا€تجاري €₭دو€ة ₱تيجة €تخفيض أو رفع ا€قيمة ا€خارجية €₭عم₭ة  يقصد   
ا€مح₭ية، ويست₱د ع₭ى مدى استجابة ₫ل من ا€ط₭ب وا€عرض ا€مح₭ي وا₾ج₱بي €تغيرات ا₾سعار ا€₱سبية، 

 (303،ص2016ميد،)عبد ا€ح€ي₱ر(.-بشرط )مارشال بما يسمى ( وقد تدعم1937) Robinsonوي₱سب إ€ى 

مرونات فرع الول: فرضيات منهج ا  ا

 (101،ص2013م₱₵وم،)يقوم م₱₵ج ا€مرو₱ات ع₭ى عدد من ا€فروض يم₫ن إيجاز₴ا فيما ي₭ي:   

  ا€صادرات وا€واردات ، وبا€تا€ي ت₫ون أسعار ا€س₭ع ا€قاب₭ة يفترض ₱₵ائية مرو₱ات عرض
 أسعار ا€س₭ع ا€م₱افسة.€تجار دو€يا)صادرات وواردات( ثابتة، و₫ذ€ك 

  افتراض ثبات ا€دخول عتبار₴ا معطاة، و₴ذا مستمد من افتراض ا€₫سي₫ي بوجود حا€ة
 ا€توظيف ا€₫امل، وبا€تا€ي يتم ا₴مال أثر ا€دخل.

 .ثبات م₱ح₱يات ا€ط₭ب ع₭ى ا€صادرات وا€ط₭ب ع₭ى ا€واردات 
  آثار احداث تغيير في سعر افتراض عدم وجود ردود أفعال €₭دول ا₾خرى تؤدي إ€ى تحييد

 ا€صرف ع₭ى ميزان ا€تجارة.
  افتراض استقرار سوق ا€صرف ا₾ج₱بي )إ₴مال الآثار ا€₱قدية €تغيرات سعر ا€صرف( أي وجود

 قوى ذاتية تت₫فل بتصحيح اختت ا€مم₫ن حدوث₵ا في سوق ا€صرف ا₾ج₱بي.

مرونات ثاني: محتوى منهج ا فرع ا  ا

 (84، 83،صص2005)€عروق،ا€مرو₱ات في أن تخفيض قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية يؤدي إ€ى:يتمثل محتوى م₱₵ج    
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ي: مح مستوى ا ى ا ا€واردات مقومة با€عم₭ة ا€وط₱ية، مما يؤدي إ€ى يؤدي إ€ى ارتفاع أسعار  أولا: ع
ا₱خفاض ا€ط₭ب ع₭ي₵ا، وبا€تا€ي ا₱خفاض ا€مط₭وب من ا€عم₭ة ا₾ج₱بية، €₫ن بشرط أن ت₫ون ا€مرو₱ة 

سعرية €₭ط₭ب ع₭ى ا€واردات تفوق ا€صفر، أي أ₱₳ اذا ارتفعت أسعار ا€واردات ب₱سبة معي₱ة ، ي₱خفض ا€
ب₱سبة أ₫بر، €تحويل ا€ط₭ب ا€مح₭ي إ€ى ا€س₭ع ا€بدي₭ة €₭واردات €عدم تغير أسعار₴ا مما  ا€ط₭ب ع₭ي₵ا

 يجع₭₵ا أرخص، وبا€تا€ي تق₭يل ا€مدفوعات إ€ى ا€خارج.

€₫ن ₴ذ₲ ا€عم₭ية ترت₫ز ع₭ى درجة احل ا€موجودة بين ا€واردات وا€بدائل، أما إذا ₫ان ا€ط₭ب غير    
مرن )أقل من ا€صفر( فإ₱₳ با€رغم من ارتفاع أسعار ا€واردات سيبقى ا€ط₭ب ع₭ي₵ا متزايدا ₫ما ₴و ا€حال 

 ا ₫ا₱ت ا€مرو₱ة م₱عدمة ا€ت₫افؤ.با€₱سبة €₭واردات من ا€س₭ع ا₱تاجية، و يأتي ا€تخفيض بأي تغير إذ

خارجي: مستوى ا ى ا يؤدي إ€ى ا₱خفاض أسعار ا€صادرات مقومة با€عم₭ة ا₾ج₱بية €₭ب₭د  ثانيا: ع
ع₭ى ا€مستورد وبا€تا€ي زيادة ا€ط₭ب ا₾ج₱بي ع₭ي₵ا مما يسا₴م في زيادة ا€معروض من ا€عمت ا₾ج₱بية، 

ات بقدار يفوق ا€واحد ا€صحيح، ومع₱ى ₴ذا أن ا₱خفاض أن ت₫ون ا€مرو₱ة ا€سعرية €₭ط₭ب ع₭ى  ا€صادر 
ا₾سعار ب₱سبة معي₱ة سيؤدي إ€ى زيادة ا€ط₭ب ع₭ى ا€صادرات ب₱سبة أ₫بر، وتبقي ا€₫مية و ا€متحصت 
من ا€عم₭ة ا₾ج₱بية ثابتة إذا ₫ا₱ت ا€مرو₱ة ا€سعرية مساوية €₭واحد، أما في حا€ة أن ي₫ون ا€ط₭ب ع₭ى 

 ة فإن ا€تخفيض €ن ي₫ون €₳ أي أثر إيجابي ع₭ى ا€صادرات.ا€صادرات عديم ا€مرو₱

مما سبق ي₫ون ا₾ثر ا€₱₵ائي €₭تخفيض ع₭ى ا€ميزان ا€تجاري ₴و زيادة حجم ا€صادرات ، وا₱خفاض    
عادة توزيع ا€موارد ₱حو ا€صادرات وذ€ك في حا€ة تمتع  حجم ا€واردات، وبا€تا€ي تغير ا€₵ي₫ل ا⃀₱تاجي، وا 

سعرية ₫بيرة €₭ط₭ب ا₾ج₱بي ع₭ى ا€صادرات وا€ط₭ب ا€مح₭ي ع₭ى ا€واردات، وت₫ون  اقتصاد بمرو₱ات
 ₴ذ₲ ا€مرو₱ات ₫افية إذا تحقق شرط مارشال €ي₱ر.

EX + EM > 1 

 حيث أن:

 EX .مرو₱ة ا€ط₭ب ع₭ى ا€صادرات : 
 EM .مرو₱ة ا€ط₭ب ع₭ى ا€واردات : 
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يعتبر ₱موذجا €₭ميزان ا€تجاري، وع₭ي₳ فا€عجز في ميزان ا€مدفوعات يمثل فقط زيادة  إن م₱₵ج ا€مرو₱ات   
مدفوعات ا€واردات ا€تي تمثل ا€مصدر ا€وحيد €₭ط₭ب ع₭ى ا€عم₭ة ا₾ج₱بية عن متحصت ا€صادرات 
ة وا€تي تمثل ا€مصدر ا€وحيد €عرض ا€عم₭ة ا₾ج₱بية، وأن ا€غرض من ا€تخفيض ₴و تغيير ا₾سعار ا€₱سبي

 بما يحفز ع₭ى زيادة حصي₭ة ا€صادرات وتق₭يل حجم ا€واردات وبا€تا€ي تحقيق ا€توازن.

مرونات منهج ا موجهة  ث: الانتقادات ا ثا فرع ا  ا

تعرض م₱₵ج ا€مرو₱ات €بعض ا₱تقادات ا€تي من ا€مم₫ن أن تؤثر ع₭ى فاع₭ية ا€تخفيض وتمث₭ت ₴₳     
 (312،ص2016ا€حميد،)عبد ا₱تقادات في ما ي₭ي:

  أن ا€شروط ا€تي يقوم ع₭ي₵ا ا€م₱₵ج €يست مئمة في حا€ة است₵داف معا€جة اختل دائم في
 ا€ميزان ا€تجاري.

  ذا ا€تح₭يل ₴و تح₭يل جزئي سا₫ن، ₾₱₳ ي₵مل متغيرات اقتصادية ₴امة تتأثر بتصحيح سعر₴
 ا€صرف، و€₵ا آثار ع₫سية ع₭ى ا€حساب ا€جاري.

  مرو₱ات ا€عرض ا€تي يعتبر₴ا ₱₵ائية، في أن معظم ا€س₭ع ا€داخ₭ة في ا€تبادل إ₴ما€₳ ₾₴مية
 ا€دو€ي ₴ي س₭ع  ق₭ي₭ة ا€مرو₱ة، ₾₱₵ا س₭ع ضرورية.

  ₳€ آثار ع₭ى ا€مستوى ا€عام €₿سعار وا€مفروض عدم ارتفاع₵ا و₴ذا غير ا€تخفيض قد ت₫ون
ارتفاع ا€معروض م₱₵ا، وا₱ما مم₫ن ، حيث أن ₫ل زيادة في ا€ط₭ب ع₭ى ا€صادرات €ن تقابل ب

ست₱ع₫س في ش₫ل ارتفاع €₿سعار، ₫ما يؤدي ا€تخفيض إ€ى ارتفاع أسعار ا€واردات خاصة من 
ا€س₭ع ا€وسطية، ا€داخ₭ة في إ₱تاج ا€س₭ع ا€تصديرية، وبا€تا€ي زيادة ت₫ا€يف ا⃀₱تاج إ€ى درجة قد 

 ت₭غي ا€تحسن في حصي₭ة ا€عمت ا₾ج₱بية.
 ة €₭توازن ا€خارجي واستقرار سوق ا€صرف ع₭ى حساب ا€توازن ا€داخ₭ي.إعطاء ا€م₱₵ج أو€وي 
  تحديد أثر ا€تخفيض ع₭ى تغير ا₾سعار وتحسن ا€ميزان ا€تجاري ي₱ط₭ق من ا€حساب ا€دقيق

 .€₭مرو₱ات ا€₫₭ية وا€جزئية، و₴و أمر صعب من ا€₱احية ا⃀حصائية

ا€متوقعة  ا€م₱₵ج في توضيح الآثار ا⃀يجابية €₫ن ₴ذ₲ ا₱تقادات  ت₭غي ا₾₴مية ا€با€غة €طريقة ₴ذا
ا€خارجي ع₭ى  €سياسة ا€تخفيض، ا€ذي يعتمد ع₭ى معيارين حاسمين و₴ما ا€مرو₱ة ا€سعرية €₭ط₭بين

ا€مرو₱ات ت₫ون أ₫بر  ا€صادرات وا€داخ₭ي ع₭ى ا€واردات. وي₫ون عادة أثر₴ا في ا€مدى ا€طويل، ₾ن
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مرافقة من أجل تفادي  تاج إ€ى اتباع سياسات ₱قدية وما€يةم₱₵ا في ا₾جل ا€قصير، €₫₱₳ رغم ذ€ك يح
 ح ا€وضعية اقتصادية.يالآثار ا€س₭بية ا€تي €م يأخذ₴ا بعين اعتبار، وتصح

 €توسيع مجال ا€تدخل إ€ى ا€ب₱ود ا₾خرى في ميزان ا€مدفوعات، و₴و ₱₵ج₫ما يم₫ن تطوير ₴ذا ا€م

 استيعاب ا€ذي ر₫ز ع₭ى آثار ₱₵ج₫م ₳ت₭تا€₱ظرية وا€دراسات ا€تي  ₱ا₴جما تطرقت €₳ ا€م

 ا€تخفيض ع₭ى ع₱اصر أخرى ₫ا€دخل وا⃀₱فاق، و₴و ما س₱وضح₳ في ا€مط₭ب ا€تا€ي

ثاني: منهج الاستيعاب ب ا مط   ا

 J.E. Meadيرجع ا€فضل في إرساء ا€دعائم ا₾و€ى €م₱₵ج استيعاب إ€ى ₫تابات اقتصادي    
 ₾ول مرة  «استيعاب  »، بي₱ما ي₱سب فضل استخدام مصط₭ح 1951عن ميزان ا€مدفوعات في س₱ة 

ا€ذي اعتمد في اعداد₲ ع₭ى قواعد ا€تح₭يل ا€₫ي₱زي، ووفقا €م₱₵ج ا€مرو₱ات،  Sidney Alexanderإ€ى 
 فإن تخفيض قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية يوفر حافزا €خفض أسعار ا€واردات وزيادة ا€صادرات.

فرع الول: فرضيات منهج الاستيعاب  ا

يعتمد م₱₵ج استيعاب ع₭ى مجموعة من ا€فروض ا₾ساسية، وا€تي يم₫ن إيجاز₴ا فيما    
 (27،ص2012)عزي،ي₭ي:

 .افتراض سيادة حا€ة ا€توظيف غير ا€₫ام₭ة )بطا€ة( ع₭ى ₱طاق واسع 
 وا€فائض €ظروف ا€₱فقة ا⃀₱تاجية بمعدت واحدة ₱تيجة €زيادة  خضوع ا⃀₱تاج في دو€تي ا€عجز

 ا⃀₱تاج ا€₫₭ي.
 .ثبات عدد ₫بير من ا€متغيرات ا€₱قدية وفي مقدمت₵ا أسعار ا€س₭ع وا₾جور ا€₱قدية وأسعار ا€فائدة 
 .افتراض أن ا€صادرات تعتمد ع₭ى ا⃀₱تاج ا€جاري و€يس ع₭ى ا€مخزون 
 ات ا€₱قدية ا€دو€ية ا€م₫و₱ة من ا€ذ₴ب وا€صرف ا₾ج₱بي حقوق وجود ₫ميات م₱اسبة من احتياط

 ا€سحب ا€خاصة.
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ثاني: محتوى منهج الاستيعاب فرع ا  ا

يت₭خص ₴ذا ا€م₱₵ج في أن ا€تغيرات في ا€دخل ا€حقيقي تمثل ا€محدد €ميزان ا€مدفوعات وسعر    
€دخل ا€وط₱ي وا₱فاق ا€وط₱ي في ا€فرق بين امثل تا€صرف، وحسب ₴ذا ا€م₱₵ج فإن ميزان ا€مدفوعات ي

قتصاد ما، فا€عجز في ا€ميزان إذا يع₱ي أن ا₱فاق ا€وط₱ي يزيد عن ا€دخل ا€وط₱ي، و€ف₵م ا€عقة بين 
أثر ا€تخفيض وميزان ا€مدفوعات حسب م₱₵ج استيعاب ₫ان من ا€ضروري دراسة ا€تح₭يل ا€₱ظري €₵ذا 

 (83، 78،صص2011)درقال،ا€م₱₵ج.

Y=C+I+G+(X-M)           B=X-M            A=C+I+G 

 حيث أن:

Bوضع ا€حساب ا€جاري : 

 Xا€صادرات : 
Mا€واردات : 
Yا€₱اتج ا€وط₱ي : 
Aاستيعاب : 
 (B=Y-Aا€واردات   ) –استيعاب = ا€صادرات  -أي أن: ا€₱اتج ا€وط₱ي   

 ا€دخل واقتصاد.حيث تعتمد معرفة ا€₫يفية ا€تي يؤثر ب₵ا تخفيض قيمة ا€عم₭ة ع₭ى ₫ل من 

ف₵ذا يشير إ€ى وجود عجز في ميزان ا€مدفوعات ₱ظرا €وجود فائض في  0>(X-M)إذا ₫ان       
ا€ط₭ب، حيث يؤ₫د ₴ذا ا€م₱₵ج ع₭ى أ₱₳ ع₱د وجود فائض في ا€ط₭ب ا€مح₭ي أع₭ى من ا⃀₱تاج ا€مح₭ي 

ري، ₫ما يم₫ن ارجاع ا€عجز في فإن ₴ذا يؤدي إ€ى زيادة في استيراد وبا€تا€ي تد₴ور وضع ا€ميزان ا€تجا
ميزان ا€مدفوعات ا€₱اتج عن ا€عجز في ا€حساب ا€جاري إ€ى زيادة استيعاب أو ع₱اصر ا₱فاق عن قيمة 
ا€دخل ا€وط₱ي، و€ذ€ك فإ₱₳ €عج ا€عجز بد من تخفيض قيمة ا€عم₭ة ا€مح₭ية ا€تي من أجل تخفيض 

ا€تا€ي يبين توازن اقتصاد ا€مح₭ي ن في ا€ميزان، وا€ش₫ل استيعاب وزيادة ا€دخل ا€وط₱ي ستعادة ا€تواز 
 باستخدام ₫ل من ا€دخل واستيعاب
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₴ي ₱قطة توازن في اقتصاد ( ا€توازن ا€مح₭ي €قتصاد، و₫ل ₱قطة ع₭ى ا€م₱ح₱ى 6يمثل ا€ش₫ل )   
ا€مح₭ي ، ا€مساحة ما فوق ا€م₱ح₱ى تبين أن اقتصاد يعا₱ي من ضغط تضخمي، أما ا€مساحة تحت 
ا€م₱ح₱ى فتع₱ي أن اقتصاد يعا₱ي من ا€بطا€ة، يتحقق ا€توازن ا€مح₭ي €قتصاد ع₱د تطابق ₫ل من 

 أن: Friedmamرى ل ا€طبيعي €₭بطا€ة، وفي ₴ذا ا⃀طار يمستوى ا⃀₱تاج وا€معد

 ₫ما ₴و موضح في ا€معاد€ة ا€تا€ية:  qو€سعر ا€صرف ا€حقيقي €₭عم₭ة  Aا⃀₱تاج تابع €مستوى استيعاب 
y=y(A ,q) 

ع₱د ₱فس مستوى سعر  A1إ€ى  A0ارتفع مستوى ا₱فاق من  E0و₴₱ا وبافتراض أ₱₳ ع₱د ₱قطة ا€توازن 
 إ€ى مرح₭ة ا⃀₱تاج ا€تضخمي.، و₴ذا يع₱ي أن اقتصاد سوف ي₱تقل  q0ا€صرف ا€سابق 

ومن أجل معا€جة ₴ذا ا€وضع وا€عودة إ€ى ا€توازن سيتم استخدام سياسة تخفيض ا₱فاق )تخفيض قيمة    
إ€ى  q0سعر ا€صرف( ا€ذي سوف يؤدي إ€ى ارتفاع في مستوى ا₾سعار ا€مح₭ية )ا₱خفاض ا₾سعار من 

q1 في ₴ذ₲ ا€حا€ة ستعود ا€بطا€ة إ€ى مستوا₴ا ا€تواز₱ي مع ا⃀₱تاج ع₱د ا€₱قطة ا€تواز₱ية )E1. 

 

A0 A1 

لة  بط

 E0 ضغط تضخم

E1 

A 

q 

q0 

q1 

د المح التوازن(: ) رق الشكل للاقتص  

ل المصدر: ، درق ن ب دراس م ر تق ر المدى ف الصرف أسع ر القص ل فرض اختب ل ف الزائد التعد  د
، المغر ل العرب ب ضمن مقدم رس ل متط راه، درج ع الحص ، الع قس الدكت د  الاقتص

ل تخصص ، م ل مع د د بكر أب ج ق ن ب مس   .، صت
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وسعر ا€صرف  Aبا€₱سبة €₭توازن ا€خارجي )زيادة ا⃀₱تاج( ف₵و ذ€ك اتحاد وا€توافق بين استيعاب    
، من أجل أن ي₫ون ا€ميزان ا€تجاري متواز₱ا يرتبط ا€حساب ا€جاري س₭بيا €مستوى استيعاب، qا€حقيقي 

₾ن ارتفاع ا€ط₭ب ا€مح₭ي يقود إ€ى ارتفاع ا€ط₭ب ع₭ى ا€واردات، ويرتبط ايجابيا بسعر ا€صرف ا€حقيقي 
 ₫ما ي₭ي: CAويم₫ن ₫تابة دا€ة ا€ميزان ا€تجاري  Marshall-Lenerو₴ذا بتحقق شرط 

CA=CA (A ,q) 

 

 

 

 

 

 

   

(: اتحاد استيعاب وسعر ا€صرف ا€حقيقي من أجل تحقيق ا€توازن ا€خارجي ، 7يمثل ا€ش₫ل رقم )    
: ₴ي ₱قطة ا€توازن في ا€قطاع ا€خارجي، ا€مساحة فوق E0و₫ل ₱قطة ع₭ى ا€م₱ح₱ى ₴ي ₱قطة توازن، 

 في ا€ميزان ا€تجاري.ا€م₱ح₱ى تمثل فائضا، أما ا€مساحة تحت ا€م₱ح₱ى فتمثل عجزا 

B.ي ₱قطة عدم توازن، ي₫ون في₵ا ا€ميزان ا€تجاري في حا€ة عجز₴ : 

حيث ارتفاع في ا₱فاق ا€₫₭ي سيؤدي إ€ى ا€زيادة في ا€مستوردات، ومن أجل تصحيح ا€وضع    
، و₴ذا يع₱ي ا₱خفاض في مستوى q1إ€ى  q0وا€عودة إ€ى ا€توازن يجب ع₭ى سعر ا€صرف أن يرتفع من 

فض ا€واردات، فتصبح ا€س₭ع ا€مح₭ية م₱افسة €₭س₭ع ا₾ج₱بية وبذ€ك تزداد ا€صادرات وت₱خ ا₾سعار ا€مح₭ية
 .E1وبا€تا€ي ا€عودة إ€ى وضع ا€توازن ع₱د ا€₱قطة 

 

 

q 

q1 

q  

E0 
E1 

CA  عجز 

ئض    CAف

A0 A1 
A 

دالشكل رق ) رج للاقتص  (: التوازن الخ

ل :المصدر ، درق ن ب دراس م ر تق ر المدى ف الصرف أسع ر القص ل فرض اختب ل ف الزائد التعد  المغر د
، ل العرب ب ضمن مقدم رس ل متط راه، درج ع الحص ، الع قس الدكت د ل تخصص الاقتص ، م ل  د

مع د بكر أب ج ق ن ب مس  .ص ،ت

B 
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و₴ي ا€₱قطة  E0ارجي ع₱د ا€₱قطة خ، يحقق اقتصاد ا€توازن ا€داخ₭ي وا€Swanقتصادي حسب ا   
إ€ى ₱قطة ا€توازن (، وحتي يصل اقتصاد q0,A0ا€تي ي₭تقي في₵ا استيعاب وسعر ا€صرف ا€حقيقي )

 بد أن ي₫ون اقتصاد في واحدة من أحد حات عدم ا€توازن ا€تا€ية:

 فائض CA داخ₭ي. تضخم و 
 عجز CA داخ₭ي وتضخم. 
 عجز CA  .و بطا€ة 
 فائض CA .و بطا€ة 

ث: ثا فرع ا موجهة الانتقادات ا  ستيعابالا منهج ا

( وارت₫ز 5511-1956) Maklaub ما₫₭وبأ₴م إ₱تقاد تعرض €₳ م₱₵ج استيعاب وج₳ من طرف    
 (323،ص2016)عبد ا€حميد،ع₭ى ا€₱قاط ا€تا€ية:

 

رجالشكل رق )  (: التوازن الداخ والخ

مصدر: يمي₱ة، دراسة تق₭بات أسعار ا€صرف في ا€مدى ا€قصير اختبار فرضية ا€تعديل ا€زائد في دول ا€مغرب  درقال ا
ا€عربي، رسا€ة مقدمة ضمن متط₭بات ا€حصول ع₭ى درجة ا€د₫تورا₲، قسم ا€ع₭وم اقتصادية، تخصص ما€ية دو€ية، 

 .83، ص2011جامعة أبي ب₫ر ب₭قايد ت₭مسان

q0 

q 
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 :سعرية مرونات ا  في حين أن أثر ا€موارد ا€عاط₭ة و₫ذا معدل ا€تبادل ا€دو€ي  اغفال أثر ا
أن يتحقق إ بمعرفة ا€مرو₱ات ا€سعرية €₭عرض وا€ط₭ب ع₭ى ا€صادرات وا€واردات. ₫ما  يم₫ن

ا₾ثر ا€₱₵ائي €ستيعاب، و₫ذا مرو₱ة احل ع₱د ا€قيام بتحويل ا€موارد ا⃀₱تاجية  يتوقف ع₭ي₵ا
 إ€ى إ₱تاج ا€س₭ع ا€تصديرية أو ا€بدي₭ة، €₫ن ا€م₱₵ج افترض تحقق ا€مرو₱ات ضم₱يا.

 دخل والاستيعاب ى ا نسبية ع ه لثر السعار ا : ₫أثر ا€تخفيض ع₭ى أسعار ا€س₭ع ا€بدي₭ة إغفا
ى ارتفاع أسعار ا€صادرات ₱سبيا مقار₱ة بأسعار ا€س₭ع ا€بدي₭ة، مما يؤدي إ€ى تحويل ا€ذي يؤدي إ€

ع₱اصر ا⃀₱تاج إ€ى ا€قطاع ا€تصديري، و₴و ما يتسبب في ضغط في ا€معروض م₱₵ا وارتفاع 
. ₫ما أ₫د أن معدل ا€تبادل ا€دو€ي قد أسعار₴ا، وقد يؤدي إ€ى تق₭يل ا€قيمة ا€حقيقية €ستيعاب

ل مباشر ع₭ى ا₾سعار ا€₱سبية و€يس ع₭ى ا€دخل فقط با⃀ضافة إ€ى أثر احل يؤثر با€ش₫
ا€ذي ي₱تج عن ا€تخفيض ويجعل أسعار ا€س₭ع ا€مستوردة أع₭ى ₱سبيا من ا€س₭ع ا€مح₭ية مما يدفع 
ا₾فراد إ€ى تفضيل ا€س₭ع ا€مح₭ية وا€م₱تجين إ€ى قطاع ا€تصدير ،€ما قد يحقق €₵م من أرباح في 

ا€س₭ع ا€مح₭ية مع استمرار ا€ط₭ب ع₭ي₵ا مما يتسبب في تغيير ا₾سعار ا€₱سبية،  ا€معروض من
 وقد يؤدي إ€ى ا€تق₭يل من ا€قيمة ا€حقيقية €ستيعاب.

 :امل تشغيل ا ة ا أن أثر ا€دخل في تحقيق ا€توازن في  Alexander وضح ا€₫س₱در في حا
ا€ميزان ا€تجاري ي₫ون معدوم يم₫ن اعادة توزيع ا€موارد ا⃀₱تاجية واستخدام₵ا ب₫فاءة ، و₴ذا ما 

 يؤدي إ€ى ₱مو ا€دخل ا€حقيقي.
 نقدية حقيقية دون ا قيم ا  وذ€ك ع₭ى اعتبار أ₱₵ما متطابقان و₴و أمر غير م₱طقي. :الاهتمام با

 

 واستثمار، ا€خاص €ست₵ك ا€حدية ا€ميول تحديد في صعوبات وجود رغم أّ₱₳ ا€قول، خصة  
 أ₴ميت₳ أن إ ا€م₱₵ج، €₵ذا وج₵ت ا€تي €₱تقادات با⃀ضافة €ستيعاب، ا€حدي ا€ميل عامة وبصفة
 خارجي توازن تحقيق €محاو€ت₳ با⃀ضافة. ا€دخل وآثار ا₾سعار آثار من ₫ل اعتبار₲ في أخذ ع₱دما ظ₵رت
م₫ا₱ية ا€م₱اسبة، اقتصادي ا€₱مو ظروف تحديد خل من داخ₭ي وتوازن  وج₳ في ا€س₭طات تدخل وا 
 سياست₵ا بأ₴داف خاصة عتبارات ا€خارجي €₭توازن ا€محققة ا€ذ₫ر ا€سابقة الآثار من أحد تغيير

 (97،ص2005€عروق،).ا€داخ₭ية اقتصادية
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نقدي منهج ا ث: ا ثا ب ا مط  ا

ومع بداية ، 5271سن  David Humeيرجع ا₾صل ا€تاريخي €ظ₵ور ا€م₱₵ج ا€₱قدي إ€ى اقتصادي 
واستمر ₴ذا  ،5551سن  Polakمثل  Humeر ا€قرن ا€عشرين بدأ ا€عديد من اقتصاديين بتطوير أف₫ا

ا₾خير من ا€تطوير بإس₵امات اقتصاديي مدرسة شي₫اغو في ا€ثثي₱ات، وا€مدرسة ا€₱قدية خل ا€₱صف 
 (73،ص2011)درقال،ا€قرن ا€عشرين.

نقدي منهج ا فرع الول: فرضيات ا  ا

عبد ):ي₭ي فيما إيجاز₴ا يم₫ن وا€تي ا₾ساسية، ا€فروض من مجموعة ع₭ى ₱قديا€ م₱₵جا€ قومي   

 (325،ص2016ا€حميد،

 .يفترض أن حا€ة ميزان ا€مدفوعات تتحدد با€عقة بين ا€ط₭ب ع₭ى ا€₱قود وعرض₵ا 
 يعتمد ع₭ى ا₾جل ا€طويل.رض أن تح₭يل ا€عقات بين ا€متغيرات ا€₱قدية وميزان ا€مدفوعات يفت 
  ى€ افتراض ا€مرو₱ة ا€₫ام₭ة €تحر₫ات رأس ا€مال، أي غياب ₫افة ا€قيود ا€مفروضة ع₭ي₵ا من وا 

 ا€خارج، أخذا في اعتبار ثبات أو استقرار أسعار ا€صرف.
 ي أن ا€ط₭ب ع₭ى ا€₱قود يعتمد ع₭ى ا€قيم ا€حقيقية غياب ظا₴رة ا€خداع ا€₱قدي، وذ€ك يع₱

 €₭متغيرات اقتصادية ذات ا€عقة مثل ا€دخل مقوما با₾سعار ا€ثابتة، وسعر ا€فائدة ا€حقيقي.
  ف₫رة ا₾سواق ت₭عب ا₾سعار ا€₱سبية دورا ثا₱ويا في اطار ا€م₱₵ج ا€₱قدي، ويعود ₴ذا ا€فرض إ€ى

سعار ا€مح₭ية وا₾سعار ا€عا€مية €₱فس ا€س₭عة معتمدا ع₭ى ا€ع₭مية، حيث يصبح ا€فرق بين ا₾
 ت₫ا€يف ا€₱قل ، تحت فرض غياب ا€حواجز ا€جمر₫ية.

  يعترف بتأثير ا€قوة ا€حقيقية ₫ا€دخل واستثمار واست₵ك ع₭ى ميزان ا€مدفوعات، غير أن ₴ذا
 ا€₱قدي. ا€تأثير يمر عبر ا€ق₱وات ا€₱قدية، أي من خل تأثير قوى ا€عرض وا€ط₭ب

  يفترض وجود عم₭ية إحل ₫امل بين ا€س₭ع وا₾صول ا€ما€ية ا€مح₭ية وا₾ج₱بية، بمع₱ى أن
وا₾صول ا€ما€ية ا€مح₭ية وا₾ج₱بية واختيار بي₱₵ا دون ا€مقيمين يستطيعون ا€مفاض₭ة بين ا€س₭ع 

 عوائق.
 €قدية، أي أ₱₳ يفترض أن أسعار ا€فائدة تتحدد بتفاعل قوى ا€عرض وا€ط₭ب ع₭ى ا₾رصدة ا₱

 يفترض غياب ا€تدخل ا⃀داري في تحديد سعر ا€فائدة.
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  يفترض أن اقتصاد مفتوح ع₭ى ا€عا€م ا€خارجي ، ₫ما يتميز با€توظيف ا€₫امل €ع₱اصر ا⃀₱تاج
واخفاض في مرو₱ة ا€عرض ا€₫₭ي، و₴ذا ما يسمح بعدم ترك ا€مجال أمام ا€وحدات اقتصادية 

 €₭تخ₭ص من ا₾رصدة ا€فائضة.
  ا€ط₭ب ا€₱قدي ₴و دا€ة مستقرة في متغيرات مستق₭ة عن محددات دا€ة ا€عرض ا€₱قدي، وا₾فراد

 يمي₭ون إ€ى احتفاظ با₾رصدة ا€₱قدية ا€تي يط₭بو₱₵ا في ا₾جل ا€طويل.
  ا€عرض ا€₱قدي ₴و متغير خارجي م₫ون من جزء مح₭ي وجزء أج₱بي، ويتعرض €رقابة ₫ام₭ة من

 في اقتصاد.ي  يؤثر ع₭ى ا€متغيرات ا€حقيقية ا€س₭طات ا€₱قدية وبا€تا€
  يفترض ₫فاءة ا₾سواق ا€دو€ية وقدرت₵ا ع₭ى إ€غاء اختفات أسعار ا€س₭ع وا€خدمات وتساوي

أسعار ا€فائدة أو ما يعرف ب" ا€سعر ا€واحد في ا₾جل ا€طويل"، وافتراض أن اختف أسعار 
   €قصير.ا€فائدة وا₾سعار ا€₱سبية يظ₵ر فقط في ا₾جل ا

نقدي منهج ا ثاني: محتوى ا فرع ا  ا

إن اساس ا€₱ظري €₭م₱₵ج ا€₱قدي ₴و ا€تأ₫يد ع₭ى ا€₱ظر €ميزان ا€مدفوعات ₫و₱₳ ظا₴رة ₱قدية     
اختل تدفق، وا€تخفيض وفق ₴ذا ا€م₱₵ج  وأن اختل ميزان ا€مدفوعات ₴و اختل رصيد و€يس حقيقية،

ا€قيمة ا€حقيقية €₭₱قود ا€معروضة، حيث يتضح أن ا₴تمام ا€₱قديين با€ب₱ود ا€تي يتجسد في ₫و₱₳ أداة €تق₭يل 
 وا€تي تؤثر بش₫ل فوري ومباشر ع₭ى عرض ا€₱قود في ا€مجتمع. تقع أسفل ا€خط في ميزان ا€مدفوعات

 حسب ₴ذا ا€م₱₵ج فإن: و حيث أ₱₳

ا€ميزان ا€تجاري +رصيد ميزان ا€رصيد ا€₫₭ي €ميزان ا€مدفوعات =احتياطات ا€₱قدية ا€دو€ية= رصيد 
 ا€تحويت ا€رأسما€ية.

           أي:                

ا€ذي يعتبر₲  جاء ₴ذا ا€م₱₵ج ₫مرح₭ة أخيرة في تفسير آثار تغير سعر ا€صرف ع₭ى ميزان ا€مدفوعات   
قد تم تطوير₲ ا€عم₭ة. و  أصحاب ₴ذ₲ ا€مقاربة ع₭ى أ₱₳ ظا₴رة ₱قدية و€يست حقيقية، وتع₫س شروط سوق

وسمي ا€₱موذج باسم₳  J.J. POLAK  (1957 )من خل بحوث ص₱دوق ا€₱قد ا€دو€ي من طرف 
،  ا€مقاربة₴ذ₲ أصحاب  ويرى DORNBOUSH 1973"₱موذج بوك"، ثم تم ا€تعمق في₳ من طرف  

في  أن اختل في ميزان ا€مدفوعات ₴و ا₱ع₫اس €ختل في ا€سوق ا€₱قدي ا€مح₭ي، و₫ذ€ك ا€تغيرات
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ا€₫₭ي ₴و  ا€فائض في ا⃀₱فاق نأاحتياطات ا€دو€ية ا€متع₭قة با€فارق بين ا€ط₭ب وا€عرض ا€₱قديين. حيث 
م₫ا₱ية وقوع ا€ب₭د في خطر ترا₫م ا€ع يقم بعم₭ية  جوزات إن €مسبب ₱خفاض احتياطات ا€صرف، وا 

 .ا€تخفيض

 (1)………..……………           وقد ورد ا€₱موذج في مجموعة من ا€معادت تتع₭ق با€ط₭ب ا€₱قدي وا€عرض ا€₱قدي:   

iوا€دخل      ي دا€ة ا€ط₭ب ع₭ى ا€عم₭ة، و₴و يمثل ا€عقة بين ا€ط₭ب ع₭ى ا₾رصدة ا€₱قدية ا€مح₭ية
ا€دخل ا€حقيقي  ،أي ا€دخل ا€₱قدي يساويY = YR Pمع ا€ع₭م أن  [ Kمع افتراض ثبات  Yا€₱قدي 

 ا€₱قود. مق₭وب سرعة دوران K= 1/Vمضروب في ا€مستوى ا€عام €₿سعار ا€مح₭ية[، حيث 

 دا€ة ا€عرض ا€₱قدي تقدم: 

(2 (…….………………        

رصيد )    يرتبط بعقة طردية مع احتياطات ا₾ج₱بية أو ا₾رصدة ا€₱قدية Moأي أن ا€عرض ا€₱قدي 
 . Dميزان ا€مدفوعات(، ومع ائتمان ا€مح₭ي في ا€₱ظام ا€مصرفي 

           …………………………..(3) 

ا€تدفقات  ا€تغير في احتياطات ا€دو€ية تساوي ا€فرق بين ا€صادرات وا€واردات مضافا إ€ي₵ا صافي   
 (. Lا€رأسما€ية €₭قطاع غير ا€مصرفي )

 وقد أضاف ا€₱موذج دا€ة ا€ط₭ب ع₭ى ا€واردات:
M = m Y…………………………(4) 

ا€واردة إ€ى  من ا€دخل ا€موج₵ة €شراء ا€س₭ع وا€خدمات m:ا€ط₭ب ع₭ى ا€واردات ₴و ا€₱سبة  Mحيث: 
 ا€ب₭د.
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ا€₱قدي  اتج عن اختل في ا€سوق₱₴و ₫ما توصل ا€₱موذج إ€ى أن ا€عجز في ميزان ا€مدفوعات إ₱ما    
ا€عرض ا€₱قدي  ₱تيجة ا€توسع ا€₱قدي وائتما₱ي، با₱طق من شرط توازن ا€سوق ا€₱قدية، أي: ا€تغير في

 (2)…………………             (1)..…………………             يساوي ا€تغير في ا€ط₭ب ا€₱قدي.

زيادة في  ت₫ون إما بزيادة احتياطات ا₾ج₱بية أو -با€زيادةمث  -أي أن ا€تغير في ا€عرض ا€₱قدي    
 (3).…………………                                          حجم ائتمان ا€مصرفي.

في ش₫ل  يتبين أن ا€فرق بين ا€ط₭ب ا€₱قدي ا€مح₭ي وا€عرض ا€₱قدي ا€مح₭ي ي₱ع₫س( 3من ا€معاد€ة )   
ذا اعتبر₱ا أن ا€ط₭ب ع₭ى ا€عم₭ة ₴و دا€ة ثابتة في ا€دخل،تغيير ا₾رصدة  وائتمان  ا€₱قدية ا€دو€ية. وا 

 ووا€ط₭ب ₴ ا€مح₭ي مراقب ₫₭ية من ا€س₭طات ا€₱قدية، فإن ا€ع₱صر ا€وحيد ا€معدل €₭عقة بين ا€عرض
 ا€تغيرات في احتياطات أو ا₾رصدة ا€دو€ية.

ي    ان فائض عرض نقدي مح عجز  أي ₴₱اك توسع في ائتمان ا€مح₭ي ي₱تج ع₱₳ : ( ∆R> 1 )إذا 
ا₾رصدة  في ميزان ا€مدفوعات، في ₴ذ₲ ا€حا€ة تحاول ا€وحدات اقتصادية ا€تخ₭ص من ا€فائض في

ا€₫امل(، حتى  ا€₱قدية بإ₱فاق₵ا ع₭ى ا€س₭ع وا€خدمات وا₾صول ا€ما€ية ا₾ج₱بية )ع₭ى افتراض ا€تشغيل
ا€مدفوعات في حا€ة  ا€توازن. في ₴ذ₲ ا€فترة يبقى ميزان ا€مستوى ا€ذي يحققرض ا€₱قدي إ€ى ي₱خفض ا€ع

بسياسة توسعية €₭حفاظ ع₭ى  عجز طا€ما استمر ا€فائض في ا€عرض خاصة مع تدخل ا€س₭طات ا€₱قدية
 ₴ذا ا€فائض. 

ب ) ان فائض ط نقدية:( ∆R <1أما إذا  ى الرصدة ا ا€₱قدية  إ€ى زيادة في ا₾رصدة ذ€ك يؤديف ع
زيادة ما في  ا€دو€ية، من خل تحقيق فائض في ميزان ا€مدفوعات. ₴₱ا، ا€وحدات اقتصادية تحاول

ا€ميزان حتى يعود  حوزت₵ا من أرصدة ₱قدية، مث: €جذب استثمارات ا₾ج₱بية. ويستمر ا€فائض في
₭طات ا€₱قدية بتق₭يص ا€س ا€توازن إ€ى ا€سوق ا€₱قدي بارتفاع ا€عرض ا€₱قدي، €₫ن بشرط عدم تدخل
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طا€ما استمر ا€فائض في ا€ط₭ب . ائتمان ا€مح₭ي، ₾ّ₱₳ يؤدي إ€ى استمرار ا€فائض في ميزان ا€مدفوعات
 .ا€₱قدي

ا€مدفوعات وحجم  إيجاد عقة وثيقة بين حجم ا€عجز ا€جاري في ميزان م₱₵ج₫ما استطاع أيضا ₴ذا ا€   
 قة:من خل ا€ع عجز ا€مواز₱ة ا€عامة €₭دو€ة

استثمار  = عجز ا€مواز₱ة ا€عامة + عجز ادخار ا€خاص عن تمويل CAعجز ا€حساب ا€جاري 
 ا(.يا€خاص )مح₭

احتياطات  أو ا€سحب من)+∆ Fg€تمويل ا€عجز، إما اقتراض ا€خارجي €₭ح₫ومة ) نو€₭دو€ة ح   
 )- ∆R:) ا₾ج₱بية

CA =∆Fg - ∆R 

سقوف €حجم  بوضع )∆Dا€معاد€ة، يتبين أ₱₳ من ا€ضروري تقييد ا€توسع في ائتمان ا€مح₭ي) من  
وبا€تا€ي ا€تق₭يل من عجز  اقتراض خاصة اقتراض ا€ح₫ومي ا€ذي يمثل أحد مصادر ا€عجز ا€ح₫ومي،

 ا€مواز₱ة ا€عامة وا€حساب ا€جاري.

ا€خارجية €₭عم₭ة  سياسة تخفيض ا€قيمة أنب€ميزان ا€مدفوعات  ₫ما يرى أصحاب ا€مقاربة ا€₱قدوية   
ا€وط₱ية مقابل عمت أ₴م ا€شر₫اء ا€تجاريين ع₭ى أّ₱₵ا سياسة فعا€ة في عم₭ية ا€ت₫ييف اقتصادي، إذ 

₱ما ع₭ى ا⃀₱تاجية ₫ذ€ك وطريقة إعادة توزيع ا€مداخيل. وفي  أ₱₵ا تؤثر €يس فقط ع₭ى ا€ميزان ا€تجاري، وا 
 :ا€مدفوعات، يم₫ن أن ₱حصد ثث آثار إيجابية ة اختل ميزانظل وضعي

ا€مبادت  ا€تغير ا€معتبر في ا₾سعار ا€₱سبية، وبا€₱تيجة ₱تيجة ا€₫ميات من ا€س₭ع وا€خدمات محلّ  -
 .ح بتحسين تدريجي €₭ميزان ا€تجاريا€دو€ية، وا€تي تسم

دة ا€عامة €ختل ا€داخ₭ي أو ا€قاععن ا€عرض ₴و  تق₭يص ا€ط₭ب ا€₫₭ي ₫ون ا€فائض في ا€ط₭ب -
 ا€خارجي.

تحويل عوامل  أخيرا، إعادة تخصيص €₭موارد من خل تغير ا₾سعار ا€₱سبية ا€داخ₭ية ا€مساعدة ع₭ى -
 ا⃀₱تاج باتجا₲ ا€قطاع ا€تصديري وقطاع بدائل ا€واردات.
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أثبت₳ من  وا€تح₭ي₭ي €₳، €ماوقد تمتع ₴ذا ا€مدخل بقبول ص₱دوق ا€₱قد ا€دو€ي، و₫ان ا₾ساس ا€ف₫ري    
€₱فاق، وا€₱ظرية  فعا€ية وشمو€ية ستعا₱ت₳ ب₫ل من ا€₱ظرية ا€₫ي₱يزية ع₱د أخذ₲ €مضاعف ا€ميل ا€حدي

تح₭ي₭₳. وبا€تا€ي، ف₵و يعتبر  ا€₱قدية ₾خذ₲ بسرعة دوران ا€₱قود، با⃀ضافة إ€ى إدخال اعتبار ا€زم₱ي في
ا€بساطة في تطبيق₳ تمث₭ت في ق₭ة  ل وتغيرات₳، وا₱طوائ₳ ع₭ى₱موذج دي₱امي₫ي خاصة مع إضافة ا€دخ

ا€مح₭ي ا€ذي تتح₫م في₳ ا€س₭طات ا€₱قدية.  ا€بيا₱ات وا⃀حصاءات اقتصادية، وتر₫يز₲ ع₭ى خ₭ق ائتمان
₱ماذج بسيطة محدودة ا€متغيرات، س₵₭ة ا€تصميم  وقد ساعد ص₱دوق ا€₱قد ا€دو€ي ع₭ى تطوير₲ €حاجت₳ إ€ى

 ا₾عضاء في ا€ص₱دوق. ي₵ا ومتوافقة مع وضعية ا€دولوا€رقابة ع₭

€₫ن ا€ص₱دوق €م ي₫تف ب₵ذا ا€₱موذج ا€تق₭يدي وعمل ع₭ى تطوير₲، حيث ر₫ز ₫ل    
 في تح₭ي₭₵ما ع₭ى أن أثر ا€تخفيض من خل توازن ا€محفظة DORUNBUSH et FRANKELمن

رأي  أو غير قاب₭ة €₭تداول حسب FRANKELا€تي تت₫ون من أصول ما€ية ]قاب₭ة €₭تبادل خارجيا حسب 
DORUNBUSH ]،  واستثمار  ا€عرض ا€₱قدي وا€عائد ع₭ى ا₾صول يحدد ادخارأن با⃀ضافة إ€ى

ا€حقيقية €₿رصدة  ا€مح₭يين. ووص₭وا إ€ى أن ا€تخفيض في قيمة ا€عم₭ة ا€وط₱ية يؤدي إ€ى ا₱خفاض ا€قيمة
ا₾صول ا₾خرى، وت₱خفض  ا€رصيد ا€₱قدي مقار₱ة معا€₱قدية في ا€محفظة، مما يؤدي إ€ى ا₱خفاض ₱سبة 

ا€حساب ا€جاري فائضا، فإن استمرار₲  ا€ثروة ا€حقيقية إ€ى مستوى جديد أقل من ا€مستوى ا₾ول. فإذا حقق
ا€تخفيض، ويحقق ا€حساب ا€جاري مستوا₲  سوف يدفع ا€ثروة ا€حقيقية إ€ى ا€مستوى ا€ذي ₫ا₱ت ع₭ي₳ قبل

آثار مؤقتة و تحدث إ إذا تمتع ا€عرض ا€₱قدي  ار بعد تعديل سعر ا€صرف ت₫ونا€تواز₱ي. €₫ن ₴ذ₲ الآث
 .ب₱وع من ا€ثبات

اختل ا€سوق  يم₫ن ت₭خيص ا€₱موذج ا€₱قدي ع₭ى أن اختل في ميزان ا€مدفوعات ₴و ₱اتج عن   
 ₭ب في ₫مية ا€₱قود.وا€ط ا€₱قدي ويختفي بمجرد استعادة ₴ذا ا₾خير تواز₱₳ أي إزا€ة اختل بين ا€عرض

تتدخل ا€س₭طات ا€₱قدية بإشباع  وبا€تا€ي، فإن تأثير سعر ا€صرف ₴و تأثير عابر، وي₫ون فعال إذا €م
با€تحرك ا€حر €₭وحدات اقتصادية. ₫ما أن  ا€ط₭ب ا€₱قدي ا€مح₭ي أو إضافة عرض ₱قدي، وي₫ون ا€توازن

صديرية، و₫ذ€ك تحويل ا⃀₱فاق ا€₫₭ي إ€ى ا€س₭ع ا€ت €₭تخفيض آثار تحوي₭ية €₭موارد ا⃀₱تاجية إ€ى ا€س₭ع
فائض في ميزان ا€مدفوعات، وباستمرار ا€فائض في  ا€مح₭ية بدل ا€واردات، مما يؤدي إ€ى تحقيق

 (102، 97ص ،ص2005)€عروق،ا€سوق ا€₱قدية. احتياطات ا€دو€ية يتم استعادة ا€توازن في



ر دراسة النظر الإط ل ل صل الأ :ال  
 

64 
 

تغطي آثار  وفي ا₾خير، يم₫ن ا€قول أن ا€م₱ا₴ج ا€ثثة أتت في تس₭سل زم₱ي €₭تح₭يل، فا€مرو₱ات   
وا€طويل ع₭ى ا€توا€ي.  ا€تخفيض في ا₾جل ا€قصير، وم₱₵جي استيعاب وا€₱قدي تغطي ا₾جل ا€متوسط

ا€م₱ا₴ج  يم₫ن  €₵ذا ₴ذ₲ ورغم ت₱او€₵ا €₱فس ا€ظا₴رة إ أن ₫ل م₱₵ج وجد س₱دا €₳ وصحة في تح₭ي₭₳،
₱ما مت₫ام₭ة. ومع وجود ا₱تقادات ا€تي ₫ان ا€غرض م₱₵ا تعديل  أن ت₫ون بدائل €بعض₵ا ا€بعض، وا 

€بعض ا€فرضيات ا€تي  تتماشى مع اقتصاديات ا€₱امية ا€تي تعتبر سياسة ا€تخفيض أحد أ₴م وسائل 
 (102 ق، ص€عروق، ا€مرجع ا€ساب)في موازين مدفوعات₵ا.  معا€جة اختت
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فصل خلاصة   :الول ا
 :ا€تا€ية ا€₱تائج إ€ى توص₭₱ا ، ا€فصل ₴ذا في إ€ي₳ تطرق₱ا ما ضوء ع₭ى   
 من يع₫س €₫و₱₳ ، دو€ة ₾ي اقتصادي ا€تح₭يل مستوى ع₭ى با€غة بأ₴مية ا€مدفوعات ميزان يستأثر  -

 ا⃀₱تاج قوى €تطور استجابت₳ ومدى ا€ت₱افسية، وقدرت₳ ا€وط₱ي اقتصاد وقوة ا⃀₱تاج ₴ي₫ل ا€محتوى حيث
 . دو€يا

 في مسجل ₴و ما ₫ل أن باعتبار ، ا€صرف أسعار ع₭ى ا€مطبقة ا€تأثيرات ا⃀جما€ي ا€رصيد يع₫س -
 .ا₾ج₱بية ا€عم₭ة عرض مقابل ا€مح₭ية ا€عم₭ة ع₭ى ط₭با يمثل ، ا€ميزان من ا€دائن ا€جا₱ب

 يعبر فا€توازن ، وحد₴ا ا€ت₭قائية ا€عم₭يات ع₭ى ير₫ز ا€مدفوعات €ميزان اقتصادي اختل أو ا€توازن -
 ا€حا€ة ف₵و اختل أما ا€مستق₭ة، ا€مدفوعات في €₭دائ₱ية مساوية ا€مديو₱ية في₵ا ت₫ون ا€تي ا€حا€ة عن
 .ا€مستق₭ة ا€مدفوعات في ا€دائ₱ية عن ا€مديو₱ية ت₱قص أو في₵ا تزيد ا€تي

 تتخذ₴ا اجراءات وبين ا€سوق آ€يات بين ت₱قسم ا€مدفوعات، €ميزان ا€توازن ⃀عادة تتبع آ€يات عدة ₴₱اك -
 .ا€₱قدية ا€س₭طات

 و ا€مرو₱ات طريق عن ا€تصحيح:  ₱جد ا₾سعار آ€ية طريق عن اختل تصحيح أش₫ال بين من -
 تخفيض إجراءات خل من خصوصا ا€عم₭ة صرف سعر تغير عن ا€مترتبة ا€تغيرات ع₭ى يعتمد ا€ذي
 ا€واردات، من وا€حد ا€صادرات زيادة خل من ا€مع₱ي €₭ب₭د ا€تجاري ا€مر₫ز ع₭ى يؤثر وا€ذي ا€عم₭ة قيمة

 ميزان وضع ع₭ى ا€تأثير ثم ومن ع₭ي₳، ا€ط₭ب أو ا₾ج₱بي ا€صرف عرض ع₭ى ا€تأثير وبا€تا€ي
 .ا€مدفوعات

 اقتصاديات بين ربط وسي₭ة بصفت₵ا ا€خارجية ا€تجارة تسيير في أساسيا ع₱صرا ا€صرف سعر يعد -
 .ا€دول مخت₭ف

 ا€تي ا€صدمات طبيعة أ₴م₵ا وأسس معايير ع₭ى ا€صرف سعر أ₱ظمة بين اختيار عم₭ية تست₱د -
 .اقتصاد €₵ذا ا€₵ي₫₭ية وا€خصائص ا€ب₭د اقتصاد €₵ا يتعرض

 وأيضا ا€مدفوعات، ميزان ع₭ى يطرأ قد ا€ذي اختل عج ب₵دف ا€صرف سياسة أدوات تستخدم -
 .قوية عم₭ة ت₫وين بغرض

 من ا€عديد ع₭ى ا€تأثير في ا€صرف أسعار €تغيرات اقتصادية €₽ثار ا€₱ظرية ا€تحا€يل تعددت -
، وا€تي من الآثار ₴ذ₲ €دراسة مخت₭فة م₱ا₴ج برزت وقد ا€خارجي، ا€توازن وبا€تا€ي اقتصادية ا€متغيرات

   .استيعاب، وا€م₱₵ج ا€₱قدي بي₱₵ا م₱₵ج ا€مرو₱ات، وم₱₵ج



 

: الإطار التطبيقي للدراسةالفصل الثاني  
 

الجزائر في الصرفية السياسة و الجزائري المدفوعات ميزان: الأول المبحث  
 صرف سعر تق لبات ظل في الجزائري المدفوعات ميزان تطور تحليل: الثاني المبحث

 (2015-1990) الفترة خلال الجزائري الدينار
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 تمهيد:

ة     م س عا د ا ا  1986ش محروقات، عرفت خلا مستمر لأسعار ا يب وا ر ور ا تد تيجة ا بيرة  أزمة 
ا  ذاك باعتبار جزائر آ ي، مما دفع ا ى مستوى الاقتصاد ا امية اختلالات حادة ع دول ا عديد من ا ا

دول من حي ذ ا ج  ك  ذ الأزمة، أن تس ثيرا من  امية متضررة  ة  متبعة دو جذرية ا ث الاصلاحات ا
ية،  ية ا ما قدية وا توازات ا ى امتصاص اختلال ا يز ع تر ك با خارجي، وذ ي وا داخ صعيد ا ى ا ع

 لأجل تحقيق الاستقرار.

ي في     دو قد ا دوق ا مفروضة من طرف ص ية ا وط ة ا عم ت سياسة تخفيض قيمة ا ا ي  تا وبا
مبرمة  خارجي من خلال رفع إطار الاتفاقات ا توازن ا ، أي تحقيق ا ذا الاتجا ، تصب في  مع

واردات. حد من ا صادرات وا  ا

ار     دي ا ا تي عرف تغيرات ا ذ ا اسات  ع تخفيضات وا ك ا جاعة ت تساؤل عن مدى  ذا ما يدفع  و
فصل  ذا ا حاول من خلال  ك س ذ مدفوعات، و ى صعيد  ميزان ا جزائري ع بحث ا اسات ا ع في ا
ممتدة بين  فترة ا جزائري خلال ا مدفوعات ا ى ميزان ا ار ع دي  .2015و  1990تغيرات سعر صرف ا
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مبحث الأول:  جزائري ا مدفوعات ا جزائر ميزان ا صرفية في ا سياسة ا  وا

ب الأول:   مط جزائري  ا مدفوعات ا  ميزان ا

مدفوعات ميزان    ة و ا يل وسي ي الاقتصاد تح وط ي بإحصاء يسمح إذ ، ا مبادلات إجما  بين ا
جزائر م ا عا خارجي، وا ما مؤشرا يمثل أ حيث ا سياسة تسيير م ة الاقتصادية ا را  .  ا

فرع بيانات تجميع:  الأول ا مدفوعات ميزان ا جزائري ا   ا

جزائري     مدفوعات ا شأ ميزان ا تسوياتاأ م،  طلاقا من ا عا جزائر وبقية ا تي تتمثل في بين ا وا
ى قاعدة وثائق محاسبية وصيغ  جزائر ع ك ا معتمدين وب وسطاء ا مجمعة من طرف مجموع ا ات ا بيا ا

 تبريرية.

مدفوعات     قى مديرية ميزان ا وماتية تت ة مع ك منعن طريق شب جزائر ب تقارير عن بيع وشراء  ا
وس صعبة من طرف ا ة ا عم وك.ا ب د من تصريحات ا تأ ا با تي تسمح  معتمدين ، وا  طاء ا

مادة رقم    ح  824وفقا  صا فذة  م قي ا ت تحويل وا معتمدون مجمل تصريحات ا وسطاء ا يقدم ا
ية. عم ة وحسب طبيعة ا ل دو مستفيدين حسب  م ، مع تفصيل ا  عملائ

صفقات  لا    ميزان تسجيل ا ذا إلا ا ا  ى يوم ي إ د ا يع ع ع س ي  فع تحويل ا تجاري، و يحصى ا
حدود من طرف ا ا  ديوان.عبور عامة   مديرية ا

مدفوعات قى مديرية ميزان ا ر ما يقارب  تت ل ش فبمعدل  ومة،  مائتين وثلاثين أ ا  %80مع ا تص م
ى ضو  تي ع ية، وا ات ب مدفوعات :ا تصدر مديرية ئمن ج  ميزان ا

 .دول ل ا  ميزان عام 
 :ي طقة جغرافية، و ل م  ميزان خاص ب

 :وب شرق آسيا ، آسيا  منطقة آسيا شرق الأوسط خارج الأوبك، ج يج، ا خ دول ا
وسيا. صين، أوقيا صغرى، ا  ا

 :طقة خارج الأورو. منطقة أوروبا طقة الأورو، م  م
 :ا ية، أوبك أم منطقة أمري شما ا ا ا.أمري وبية، باقي أمري ج ا ا افتا، ، أمري ا، ا  ري
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 :عربي، ا منطقة أفريقيا مغرب ا ية، أفريقيا تحاد ا شما أوبك أفريقيا، أفريقيا ا
دواوين(، باقي أفريقيا. وبية)اتحاد ا ج  ا

ميزان     اة في إحصائيات ا متب حساب ا ي، ووحدة ا دولار الأمري ار و ا دي ون با موازين ي ذ ا إعداد 
ميزا ان ا ن  دولار، حتى وا  ار.ي ا دي  www.bank-of-algeria.dz) )ن با

جزائري فرعا مدفوعات ا مستخدمة في إعداد ميزان ا قواعد ا ثاني: ا  ا

مدفوعات  -1 يات اإعداد ميزان ا عم ب إحصاء جميع ا خارج )أعوان يتط ي وا وط قائمة بين الاقتصاد ا
ت: ا يات، سواء  عم ذ ا متبعة في  تمويل ا ظر عن طريقة ا ك بغض ا  غير مقيمين(، وذ

 .تسوية فورية 
 .ة  تسوية آج
 .تسوية مسبقة 
 .بدون تسوية 

ع يستحسن الا -2 س ى ا معاملات ع ى من أجل إحصاء ا ظام عتماد ع ى ا ية، وع م رة تحويل ا ف
عامة. تجارة ا سبة  ع با س ظام دخول وخروج ا ى  خاصة، أو ع تجارة ا سبة  ي با جمر  ا

مدفوعات  -3 ى مستوى ميزان ا محددة ع ز ا مرا صرف، مجموع ا يات ا ظام تسجيل عم تتبع من خلال 
بيذ الأخيرة  حساب ا جزائر   ك ا ا من قبل ب ا أو الاتم تسويت حساب عملائ تجارية أو  ين وك ا ث

ا بتقرير احصائي.  معا، حيث يتم اتمام
د(  -4 ل ب يمي ) مدفوعات الإق زاإعداد ميزان ا ب مر تسوية متعددة الأطراف ، من أجل تعويض  يتط

ة أخرى ة ما من تمويل دو اتج عن تسديد واردات دو فارق ا ية ثلاثية الأطراف(. ا  )عم
ة.اعداد  -5 مماث ود ا ب يفات ا ى تص ز بالاعتماد ع مرا ل ا جزائري يمر بإحصاء  مدفوعات ا  ميزان ا

واردة. صادرة وا خارجية ا معاملات ا واع محددة من ا تسجيل أ د يمثل وضعية خاصة   ل ب

تقارير  م في إعداد ا مساعدت ك  وك ، وذ ب ف ا ى مخت ا إ ود ومن ثم ارسا ب ل ا ين  يتم تق
ية تصدير أو استيراد. ل عم  الإحصائية 
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تطور  ود تتطور تبعا  ب ذ ا لاحظ أن قائمة  جزائر.و خارجية في ا مدفوعات ا تجارة وا  ظام ا
(banque d’Algérie ,2012,p94 )  

واردات  فرعا ل ا ث: هي ثا صادرات وا جزائرية ا  ا

ل اأولا  تواردا: هي

جدول رقم ) من ستعين با ا  مميزة  سمات ا باط بعض ا جزائرية واست واردات ا ية ا  (2أجل توضيح ب
فترة من  جزائرية خلال ا واردات ا ا ا ون م تي تت عية ا س مجموعات ا م ا ذي يوضح أ ى غاية 2000ا إ

2015. 

جدول رقم )   فترة  (:2ا جزائر خلال ا واردات ا عية  س يبة ا تر  2015-2000ا

وحدة:  يارا  دولار م
ن اد البي  م

 غذائي
ق اد ط خ م  نصف  

 مص
فلاحي  عي   صن ع   س

لا  است
ع  المجم

2000 2415 129 428 1655 85 1603 1393 7708 
2001 2395 139 478 1872 155 1693 1466 8198 
2002 2740 145 562 2336 148 1972 1655 9558 
2003 2678 114 689 2857 129 2540 2112 11119 
2004 3597 173 784 3645 173 3668 2797 14837 
2005 3587 212 751 4088 160 4017 3107 15922 
2006 3800 244 843 4934 96 3950 3011 16878 
2007 4954 324 1325 7105 146 5243 5243 24340 
2008 7813 594 1394 10014 174 6397 6397 32783 
2009 5863 549 1200 10165 233 6145 6145 30300 
2010 6078 955 1409 10098 341 5836 5836 30553 
2011 9261 1094 1676 10047 364 1591 6890 30923 
2012 8483 4659 1729 9994 310 12793 9400 47368 
2013 9013 4139 1732 10642 477 15233 10539 51775 
2014 10550 2720 1812 12301 629 18115 9894 56021 
2015 8946 2247 1489 11482 638 16369 8243 49414 
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سط  مت
ا  السن

18,06 5
51 

55156
5551 

55,56 5
51 

808865 8
1 

5,,6551 ,, 86 55
1 

151  5851,60
,51 

 النسب
سط  المت

065501
,55  

060,5
5558,
8 

060,5 5
505 

0651 80,
5,1 

0600 85
5 5 

065,, 5
55, 

065 550,
05, 

5 

مصدر:  ى 2000من ا يورو صرف سعر تغيرات بغداد، زيان :2010إ دولار و ا ا و ا ى أثر مبادلات ع تجارية ا  ا
جزائرية، ة ا ماجستير، رسا وم قسم ا ع ية تخصص الاقتصادية، ا ية ما ران، جامعة ، دو  .128،ص2013 و

ى 2011من             جزائر :2015إ ك ا  .170، ص2015تقرير ب

ل رقم  ش عي9ا س توزيع ا فترة  : ا جزائر خلال ا  2015 -2000واردات ا

 

جدول رقم  ى ا بة بالاعتماد ع طا مصدر: من إعداد ا  .2ا

ا     ي واردات ت سبة من ا بر  عة تمثل أ صف مص تجات ا م ا أن ا ل أعلا يتضح  ش من خلال ا
سبة  اعية ب ص يزات ا تج سبة  %25ا غذائية ب مواد ا صيب %21ثم ا ت من  ا سبة ف ، أما أصغر 
ي فلاحية بحوا يزات ا تج  فقط . %1ا

واردات    جدول أن ا جزائرية لاحظ من خلال ا ت من احيث  ستمرفي تزايد م ا يار دولار  7708تق م
ة مدة )في س ى 2000في بداية ا يار 49414( إ مدة يةا في دولار م ة في) ا سبة  ( 2015س أي ب

فة با%541تطور تعادل  واردات يمثل ت بير  حجم ا ذا ا ة ظ، و دو ة ا زف خزي  .ة تست

اد غذائ  م
21% 

ق  ط
4% 

اد خ  م
 منتج نصف مصنع 4%

26% 

زا فلاح  تج
1% 

ع زا صن  تج
25% 

لاك ع است  س
19% 

اردا  ال
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ل: اثاني صادرات هي  ا

ية توضيح أجل من    جزائرية تصادراا ب باط ا سمات بعض واست مميزة ا جدول ستعين ا ا  رقم با
ذي( 3) م يوضح ا مجموعات أ عية ا س تي ا ون ا ا تت جزائرية تصادراا م فترة خلال ا  من ا

ى2000  2015 غاية إ

جدول   يبة(: 3) رقم ا تر عية ا س جزائر تصادرا ا فترة خلال ا  2015-2000 ا

وحدة يار: ا  دولار م

ن اد البي غذائي م ق  اد ط خ م  نصف  
 مص

فلاحي  عي   صن ع   س
لا  است

ع  المجم

2000 55 55,5  ,, ,,1 55 ,8 55 22031 
2001 5  5 , , 58 10, 55 ,1 55 19132 
2002 51 5 0 5 15 115 50 10 58 18825 
2003 ,  55 5  10 10  5 50 51 24612 
2004 1  55505 0 185 0 ,8 5, 32083 
2005 ,8 ,10 , 55, ,15 0 5, 5  46001 
2006 85 15,5  5 1 5  5 ,, ,5 54613 
2007  1 55 5,  5 5 ,, 51 60163 
2008 55  885,5 55, 55 , 5 ,8 55 79298 
2009 555 ,,55, 580 , 5 0 ,5 ,  45190 
2010 551 11158 , 501, 5 50 50 57053 
2011 511 85,,5 5,5 ,,0 0 51 5, 72888 
2012 551 801 , 5,  ,5  0 55 5  71736 
2013 ,0, ,5,,5 50  , 5 0 5  5, 64713 
2014 555 1 5,5 550 5585 5 5, 55 59996 
2015 55  550 5 508 5555 0 5  55 34566 
سط  مت
ا السن

 
163,25 46559,5 126,4375 766,125 3,6875 38,375 23,875 

47681,
25 
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 النسب
س المت
0,003423 ط

78 
0,976473

98 
0,002651

72 
0,016067

64 
7,73365

E-05 
0,000804

82 
0,000500

72 1 
مصدر ى2000 من: ا يورو صرف سعر تغيرات بغداد، زيان: 2010 إ دولار و ا ا و ا ى أثر مبادلات ع تجارية ا  ا

جزائرية، ة ا ماجستير، رسا وم قسم ا ع ية تخصص الاقتصادية، ا ية ما ران، جامعة ، دو  .127،ص2013 و

ى2011 من            ك تقرير :2015 إ جزائر ب  .170ص ،2015ا

 

ل ش توزيع: 10 رقم ا عي ا س جزائر اتصادر  ا فترة خلال ا  2015 -2000 ا

 

مصدر بة إعداد من: ا طا ى بالاعتماد ا جدول ع  .3 رقم ا

سبة تفوق      جزائرية ب صادرات ا ي ا ساحقة من إجما بية ا محروقات الأغ ل صادرات ا  %97تش
فترة  محروقات تتوزع تبقى  ، و2015-2000متوسط  صادرات خارج ا سبة ضعيفة جدا  مقابل  في ا

مصدرة ع ا س ى بقية ا صادرات خارج ع بر من ا سبة الأ عة ا صف مص تجات ا م ، وتحتل ا
ثر من  محروقات بأ ا لا تمثل سوى  %75ا ا ، في حين أ صادرات. %2م ي ا  فقط من إجما

محروقات ،اعتماد     صادرات خارج ا و ضعف ا جزائري  ذي يواج الاقتصاد ا رئيسي ا ل ا مش ا
ا أن الاقتصاد ا ا مع ا، و ى عائدات مفرط ع فطية.ا سوق ا ين ظروف ا     جزائري ر

 

اد غذائ  م

ق  ط

اد خ  م

 منتج نصف مصنع

زا فلاح  تج

ع زا صن  تج

لاك ع است  س
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م با جزائرثانيا ط صرفية في ا سياسة ا  : ا

ة     مرح ظرا  ك أمرا ضروريا  ان ذ ة بالاستقرار، و مدة طوي جزائري  ار ا دي ظام سعر صرف ا تميز 
مراقبة  ظام صارم  زي مرفوق ب ظام تسيير مخطط مر تي تميزت ب ي، وا وط ا الاقتصاد ا تي عاش ا

ار  دي فصال سعر صرف ا ى ا صرف أدى إ ة ا ى اتخاذ مرح وضع أدى إ ذا ا واقع الاقتصادي،  عن ا
سوق. حو اقتصاد ا توج  ية مما حتم ا بترو ة الأزمة ا مواج ار  دي زلاق وتخفيض قيمة ا  ا

جزائر فرعا صرف في ا  الأول: تطور نظام ا

ة    ل مرح صرف ارتبطت ارتباطا وثيقا ب سعر ا ظم  جزائري تطبيق عدة  من مراحل  عرف الاقتصاد ا
ظمة  خيص تغيرات أ ن ت مرن، إذ يم صرف ا ى سعر ا ثابت وصولا إ صرف ا مية، بداية من سعر ا ت ا

ي: ما ي جزائري عبر مراحل رئيسية  ار ا دي  (112-102، ص2013)زيان، تسعير ا

ى )أولا ة الأو مرح  (1970-1962: ا

قل     ية تحويل و ا فرسي، إذ سمحت بإم فرك ا طقة ا م جزائر تابعة  مباشرة بعد الاستقلال أصبحت ا
ذ  م ما ميز  طقة(، وأ م ذ ا ا خارج  ت قل عم ت طقة )قامت بوضع حدود  م ذ ا ا داخل  ت عم

توبر  جزائر في أ خارج، مما دفع با ى ا روب رؤوس الأموال إ و  ة  مرح  ى:إ 1963ا

  م عا ف دول ا يات ومع مخت عم ل ا ى  صرف ع ار ومراقبة ا دي ية تحويل ا ا تخفيض من إم ا
صرف. زاف احتياطي ا  حد من است

  قدية ا ا فرك قصد تسيير سياست طقة ا ي عن م تخ ة.ا ا بصفة مستق  وسعر صرف

ار حسب ا    دي ية ا وط ة ا عم شاء ا ت متبوعة بإ ا ون ذ الإجراءات  مؤرخ في أفريل  11-64قا ا
ذي تم تحديد ب1964 جزائري  180، وا ار ا دي ص، فحل ا خا ب ا ذ فرك  DAمغ من ا محل ا
فرسي  . NF=1DA1تعادل: فس اب NFا

جمات مضاربة حادة ، عقب أحداث     ك فرسا  ى تخفيض قيمة  1968وقد تعرض ب اضطرت إ
حفا ة قصد ا مدة طوي ذا بعد استعما لاحتياطات  ي و دو قد ا دوق ا فرسي بالاتفاق مع ص فرك ا  ظا

د مستمر  خفاض ا ى الا فترة إ ذ ا ا خلال  فرسية، إذ أدى ضعف ة ا عم افؤ ا ى ت جزائري ع ار ا ي
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و ما ترتب ع إعادة تقييم مشاريع الاستثمار  جزائرية، و واردات ا ف عملات تسديد ا تي مقابل مخت ا
رباعي الأول) مخطط ا قت في إطار ا ط   (103، ص2013)زيان،.(1973-1970ا

ة : اثاني مرح ثانية ا  1987-1971 ا

ة ذ تميزت    مرح مية ا ت بيرة بأ طلاق مع تسيير جديد ظام تطبيق سج مخطط ا  الاقتصادي ا
مية وضعية ذ وأمام ، ت تي ا ي اقترت ا تخ صرف أسعار عن با ثابتة ا مثبتة ا  بريتن اتفاقية وعن وا
صرف أسعار تعويم وعن وودز ار تسعير ظام تغيير قرار اتخاذ تم ا دي جزائري ا طلاق عشية ا  ا

مخطط رباعي ا ي) ا ثا ظام ذا سعى وقد (1977-1974ا جديد ا ى تسعير ا  مزدوج دف تحقيق إ
 :و

 ع دعم توفير جزائرية مؤسسات مق ار قيمة بواسطة ا دي قيمة تفوق ا حقيقية، ا ذا ا  تخفيف بغرض و
فة عبئ يزات ت تج موارد ا ية وا مستوردة الأو مؤسسات طرف من ا مؤسسات وخاصة ا اشئة ا  .ا

 سماح ية مؤسسات ا وط قيام ا بؤات با ى بت مدى ع طويل ا ازية تغيرات تتعرض أن دون ا  سعر ت
صرف، ذا ا قيمة استقرار طريق عن و خارجية ا ار ا  .دي

ي تخ حصص عن فبا ثابتة ا ور 1973 مارس في ا ى ان صرف، مرن معدل وظ جزائر ع  تحديد ا
ار قيمة دي ى ا ة أساس ع ة س و ة 14 من م ي،  عم ي الاستري ج ي ، ا دولار الأمري تتمثل في: ا

ية،  يرة الإيطا فرسي، ا فرك ا ي، ا ما مارك الأ ية، ا مار د ة ا رو دي، ا دولار ا ي، ا جي ب فرك ا ا
ية،  يرة الاستري رويجية، ا ة ا رو دي، ا ورين الاير ف سويدية، و ا ة ا رو ية، ا يرة الإسبا فرك ا ا

سويسري،  ح حيثا ة ل م ا عم ى محدد ترجيح م ا أساس ع تسديدات في وز خارجية ا سبة ا  با
مسعرة عملات ك قبل من ا ب زي ا مر جزائري ا جزائر وبارتباط ، ا ذ ا ة ب س خروج ا سمح ا  ائيا با

طقة من فرك م سبة تتحدد قيمت أن حيث ا ة ذ با س خاصة ا ورة،.ا  (122،ص2011)بو

ا     ة عملات( يعتبر ضما ى س سبة إ ار با دي جزائر )ربط ا ذي اتبعت ا ظام ا دف من ا إن ا
ظرا  ية، و داخ ية ا ما وضعية الاقتصادية وا ن مرتبطة با م ت ة  عم ي فإن قيمة ا تا ار ، وبا دي لاستقرار ا

مريح ية ا ا معتبرة والإم ية ا بترو تجارة عوائد ا ة  دو ار ا خارجية في ظل احت ديون ا ى ا جوء إ ة 
عملات  حقيقية با ى من قيمت ا ار ظل أع دي واردات، فإن سعر صرف ا عام  برامج ا خارجية بفعل ا ا
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صرف تظ موازي(  سوداء )ا سوق ا ذا ما جعل بوادر ا بية، و ة الأج ، 1974ر شيئا فشيئا ابتداء من س
يما يبي ا تا  (106،ص2013)زيان،: جدول ا

جدول رقم ) جزائر4ا موازي في ا رسمي وا صرف ا  (: سعر ا

بيان  1987 1980 1977 1974 1970 ا
رسمي سوق ا  0.8 0.62 1.3 1 1 ا
موازي سوق ا  4 2 1.5 1.1 1 ا

مصدر: يورو صرف سعر تغيرات بغداد، زيان ا دولار و ا ا و ا ى أثر مبادلات ع تجارية ا جزائرية، ا ة ا  ضمن مقدمة رسا
بات حصول متط ى ا ماجستير، درجة ع وم قسم ا ع ية تخصص الاقتصادية، ا ية ما ران، جامعة ، دو  106، 2013 و

ث ثة)اثا ثا ة ا مرح  (1994-1988: ا

م ما ميز    يات  أ ى اقتصاد توج آ زيا إ مسير مر مخطط و ا تقال من الاقتصاد ا و الا ة  مرح ذ ا
ة  ذ س قدية م طات ا س ت ا ذا أع حرة، ومن أجل  سوق ا ية  1990ا ى قاب توصل إ ا في ا عن رغبت
وات، جارية بعد ثلاث س معاملات ا سبة  ار با دي اء ذ وفي تحويل ا بدء تم الأث ار جعل في ا دي  ا

جزائري معاملات في تحويل قابلا ا جارية ا خارج، في ا ية تمت حيث ا ار صرف تعديل عم دي  وفقا ا
ظيم زلاق ت ذ ،طبق ومراقب تدريجي ا ى 1987 اية م تفل حيث 1992 سبتمبر غاية إ  صرف معدل ا
ار دي جزائري ا ى 1987 اية في/$ دج 4.9 من ا  واستقر ،1991 مارس اية في/$ دج 17.7 إ
ى حل ذا ع ى ا تخفيض قرار اتخاذ تم أن إ سبة ا دوق لاتفاقية وفقا 30/09/91 بتاريخ% 22 ب  ص
قد ي، ا دو ذا ا تخفيض وب غ ا ار صرف سعر معدل ب دي قيمة ذ حول واستقر/$ دج 22.5 ا ى ا  إ
ن ،1994 غاية زلاق مراحل بين أن ويم تدريجي الا تي ا ا مر ا ار ب دي فترة خلال ا ى 1987 من ا  إ

ي ما 1994  :ي

جدول تدريجي الانزلاق مراحل(: 5)ا تي ا دينار بها مر ا جزائري ا  ا

فترة  1991 1990 1989 1988 1987 ا
قيمة  17.7 10 7.61 5.91 4.9 ا

مصدر ورة: ا صرف سعر سياسة رحيمة، وخياط شعيب بو جزائر ا ار قياسية مذجة -با جزائري دي اديمية ،-ا  الأ
ية، الاجتماعية دراسات سا  .123، ص2011والإ
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فتاح ظل في    ى الا سوق اقتصاد ع ية سقوط وبعد ا طات قدمت الاشترا س عمومية ا ك ا زي ب مر  ا
رقابة: ما أساسيتين وظيفتين ى ا صرف ع صدد ذا وفي الاقتصاد، وتعديل ا طات أن جد ا س  ا
عمومية ى حرصت ا موارد تخصيص ع ية ا ى بعقلا م وع تح تضخم في ا  قيمة استقرار ض ضمانبغر  ا
ار، دي تخفيف حاوت ما ا فوارق من ا تي ا ي ا ا يعا ار م دي جزائري ا رسمية قيمت بتقريب ا  من ا

حقيقية قيمت ورة، مرجع سابق،.ا  (123ص  )بو

رابعة: ما بعدارابع ة ا مرح  1994 : ا

تعسير في ديسمبر     سات ا صرف عن طريق ج تحديد سعر ا اية  اية 1995بعد وضع  ي  تا ، وبا
ون رقم  قا وك عن طريق ا ب جزائر بتأسيس سوق صرف ما بين ا ك ا ثابت، قام ب صرف ا -95ظام ا

مؤرخ في  08 ي 1995ديسمبر  23ا سوق عن طريق عام ذا ا صرف في  عرض ، إذ  يتحدد سعر ا ا
تدخل في سوق  جزائر من ا ك ا ع ب م يم صرف ،  جديد في تحديد سعر ا توج ا ذا ا ن  ب،  ط وا

صرف.  ا

صرف )خاصة ما بين     قة بسعر ا متع ة بمجموعة من الإجراءات ا مرح ذ ا  1995تميزت 
تخطي 1998و قدي  ى إعادة الاستقرار ا ذي عمل ع ي ا ي تعديل ا داف ا م أ تي تعتبر من أ (، وا

ي تا ذ الإجراءات في ا ن جمع  يف، ويم ا ت سوق بأقل ا ى اقتصاد ا تحول إ ة ا  :(111،ص2013)زيان،مرح

  ة عم تجارية بعرض ا وك ا ب ذي من شأ أن يسمح  صعبة وا ة ا عم وك  ب شاء سوق ما بين ا إ
محددة  حصص ا ظام ا غاء  ى إ ا، بالإضافة إ ح زبائ صا صعبة بحرية  في اا ، 1996بتداء من جا

ة. عم ظام تعوييم ا ى في اتجا  خطوة أو ك   وذ
 ة س مدخ صرف ا ل 1992ة رفع قيود ا ى  ار ع دي ى تحويل ا وصول إ صرف  ، ومتابعة تحرير ا

جارية. معاملات ا  ا
  ة تجارية س معاملات ا ار في ا دي ية تحويل ا ي بقاب فع عمل ا ة  1994ا ذ س ذي شرع م ، 1991وا

ة. س ذ ا طلاقا من  ى الاستيرادات ا دفع ع يا تحرير عملات ا  حيث تم فع
 تحويلا بدء في ا طلاقا من جوان ا خدمات ا ار فيما يخص ا دي جارية  ، حيث تم ترخيص 1995ت ا

يم با تع صحة وا فقات ا ح  صا دفع  وي.ا غ أو سقف س ذا في حدود مب  خارج، و
  خارج في أوت سياحة في ا فقات ا وي. 1997ترخيص دفع   في حدود سقف س
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 ذ جزائر م ي ا مادة  1997سبتمبر  تب ية  8صوص ا ي قاب و ما يع ي، و دو قد ا دوق ا ون ص قا
خارجية. صفقات ا سبة  ار با دي  تحويل ا

  صعبة ابتداء من ديسمبر ة ا عم صرف تتعامل با اتب  شاء م سماح بإ  .1996ا
 حد دف ا موازي ب سعر ا رسمي و ا سعر ا فجوة بين ا تضييق ا صرف  جوء  تخفيض سعر ا من ا

سوداء . سوق ا ى ا  إ

في وفي       ك قام 2003 جا ب زي ا مر ار قيمة بتخفيض ا دي سبة ا ذا ،% 5و% 2بين تتراوح ب  و
دف الإجراء ى أساسا ي حد إ ة تطور من ا ت قدية ا ة ا متداو موازية الأسواق في ا  اتساع بعد لاسيما ، ا
فارق قيمة بين ا ار الإسمية ا رسمي دي ة وقيمة ا عم ية ا وط سوق في ا سوداء ا عملات أبرز مقابل  ا  ا

بية، ار قيمة ارتفعت 2003 وديسمبر جوان وبين الأج دي جزائري ا دولار مقابل ا ي ا ي الأمري  بحوا
صرف سعر وارتفع% 11 حقيقي ا ي ا فع ة وفي ،%7.5 ب ا ار صرف سعر وصل 2005 س دي  ا

جزائري سبة ا واحد دولار با سبة 91.3014 و 73.3625 ا ة وفي ، لأورو با خفض 2006 س ى ا  إ
ي سبة 72.6464 حوا سبة 91.2447و دولار با خفاض وواصل لأورو با سبة ا ى دولار با  إ

ى ارتفع فقد الأورو أما 2007 اية في 66.82 فترة ذ في 98.33 إ ورة، . ا          (124،ص2011)بو

ي وفيما ار صرف سعر تطور يبين جدول ي دي سبة ا دولار لأورو با فترة في وا  2005 بين ما ا
 :2008و

دينار صرف سعر تطور(: 6) جدول نسبة ا دولار لأورو با فترة في وا  2008و 2005 بين ما ا

الأجنبي العم  5002 5002 5002 5002 
لار , ,,.85 ,85.5 الد .5, ,5. , 
ر ., ,5.5 5.50 الأ  , . 5 

مصدر ورة :ا صرف سعر سياسة رحيمة، وخياط شعيب بو جزائر ا ار قياسية مذجة -با جزائري دي اديمية ،-ا  الأ
ية، الاجتماعية دراسات سا  .124ص ،2011والإ

ثاني:  فرعا رقابةا صارمة ا ى ا صرف ع  ا

جزائر ، صرف في ا ظام ا تطور  ا  ي بعدما تطرق رقابة ع يفية ا ى  تطرق إ عمل  ، حيث س بدأ ا
صرف من خلال ى ا رقابة ع مؤرخ في  با مرسوم ا توبر  19ا ة من 1963أ دف تحقيق جم ك ب ، وذ

ا: م داف أ  الأ



دراسة تطبيقي  ثاني: الإطار ا فصل ا  ا
 

79 
 

  تجارة ى ا ى وضع قيود ع روب رؤوس الأموال، بالإضافة إ وقاية من  ي ، وا وط حماية الاقتصاد ا
خارجية وخاصة  مدفوعات بعد خروج ا ي م ميزان ا ذي يعا عجز ا يص ا واردات من أجل تق ا

مستعمر.  ا
 ية في ا وط ة ا عم دفاع عن استقرار ا قدية بدون اخذ اعتبار   سياسات الاقتصادية وا قيام با سوق ا

ية. دو  ا
 .جزائر ى ا اسات ع ع مي وا عا ي عن تغيرات الاقتصاد ا وط أي بالاقتصاد ا  ا
 .طات س مو الاقتصادي في اطار إداري في يد ا سيق سياسة ا  ت
 . مدفوعات يل من عجز ميزان ا تق بية وا عملات الأج صرف با  تدعيم احتياطات ا

وزارة     ت  قدية، وأو طات ا س بية في يد ا عملات الأج ى ا يات ع عم رقابة وضعت ا ذ ا وبمقتضى 
ميا م في ا تح ك  ية، وذ ما تجارية، بما يتوافق ا معاملات ا تمويل ا بية  عملات الأج وحة من ا مم ت ا

متاحة موارد ا فترة مع ا ذ ا م ما ميز  عل أ مدفوعات، و ك من أجل تحسين وضعية ميزان ا ا، وذ  م
 و:

علاقات  -1 ظم  م يدية  تق مت ا م ى خسارت  و ما أدى ب إ ار، و دي تسعير الاداري  الاقتصادية ا
بية. عملات الأج تحويل الاداري مقابل ا تجارية، وجع مجرد عامل بسيط  مبادلات ا  في ا

حقيقية  -2 ثر من قيمت ا ان مقيما بأ ية، و تحويل  ار غير قابل  دي ان ا أسعار صرف مستقرة، و
مي. عا حاصل في الاقتصاد ا تطور ا ل الاقتصادي ولا با ي يس  علاقة با  و

ك ب -3 ية، وذ وط ا ا خارجية من خلال دواوي تجارة ا ة  دو ار ا ية إاحت تراخيص الإجما قرار ا
تجارة  خواص من ا وسطاء ا صادرات، واقصاء ا دما تعدى  قا ع ار مط يصبح الاحت واردات، 

ون رقم  قا خارجية با مؤرخ في  78/02ا قيام باتفاقيات 1978فيفري  11ا ى ا ائية، ، بالإضافة إ ث
خارج ب مقيمين في ا طبيعيين ا لأشخاص ا سماح  صعبوا ة ا عم جزائر.فتح حسابات با  ة في ا

ية أو  -4 شاء أصول ما ية إ ا خارج، وعدم ام ية مع ا رأسما تدفقات ا ل ا ى  مباشرة ع ية ا رقابة ا ا
متحصلا جزائر، مع إجبارية تقديم ا شاط في ا خارج من خلال ا بية عقارية في ا عملات الأج ت من ا

زي. مر ك ا  ب
ى أساس  -5 جزائرية ع عمومية الاقتصادية ا مؤسسات ا ة مع ا ى بمشار بية إ عدم قبول استثمارات أج

 . %49/51سبة 
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ول عام     رقابة ، حيث تم  1988مع ح تي خففت من ا ية ، ا و قا صوص ا أصدرت مجموعة من ا
غاء تراخيص الاستيراد تحول  إ ى وا بية، بالإضافة إ عملات الأج موازات با ى طريقة جديدة تتمثل في ا إ

قطاع  عام من أجل تحريك ا قطاع ا ب ا ى جا شاط الاقتصادي إ دخول ا خاص  قطاع ا إدماج ا
خارجي.  ا

ميزان     قدية  ية وا ما تغيرات ا ى ا صرف ترجع في الأساس إ ى ا رقابة ع تغيرات في ا ذ ا
مدفوع يئات ا جزائر من قروض من ا ي ا ى ما تحصل ع متاحة ، بالإضافة إ صرف ا ات، واحتياطات ا
ية، دو رقابة  ا ذ ا ا  فت تي خ مساوئ ا م ا ان من أ عملات او ور سوق موازية  صرف بظ زدواجية ا

قد الأج ى ا شديدة ع قيود ا تيجة  ذا  ين، و متعام بات ا بية ط بية من أجل ت عروق،بي.الأج ،صص 2005)

53 ،54) 

ثا فرعا جزائريسياسة : ثا دينار ا  تخفيض ا

ة     جزائرية قبل س قدية ا طات ا س ان ا ن واردة في أذ م ت ة  عم ، 1986إن سياسة تخفيض قيمة ا
معاملات  تحويل في ا حقيقية  وغير قابل  ثر من قيمت ا ار مقوما إداريا بأ دي ان سعر صرف ا حيث 

متغ ذي يجعل ا صحيح ا مسار ا ا في ا طات أ س ا من ا ية ض دو ية ا رأسما ية ا يرات الاقتصادية ا
ادئ عن طريق  طات إجراء تخفيض  س ت ا لاقتصاد فض خارجي  ي وا داخ عجز ا ن مع ا مستقرة، 

ة  ول س ثر سرية، وبح صرف لأ أ سعر ا تدريجي  زلاق ا تخفيض  1994الا ى ا جوء اضطراريا إ تم ا
دخول في اجراء ي وا دو قد ا دوق ا مقترح ص صريح تطبيقا  لاقتصادا ي  ي تصحيح ا ، من أجل ات ا

شود. م خارجي ا توازن ا ثقة في من جديد، وتحقيق ا ار وبعث ا دي )حميداتو إيجاد قيمة حقيقية 

 (291، 290، صص 2016وشويرفات،

جزائرأولا ة في ا عم  : أسباب ودوافع تخفيض ا

خارجم أسباب اإن أ    ى الاختلال ا تخفيض مرد إ ى ا ت جوء إ ذي عا لاقتصاد وا ي  داخ ذا ا ي و
جزائر، وتميز ب:  م ا

  مدفوعات بداية من ذ 1975عجز شب دائم في ميزان ا تميز بحساب جاري يتراوح بين عجز  يا
 وفائض، وميزان رأسمال بعجز مستمر.

 .ة ية خارجية ثقي صرف مقابل مديو مستمر لاحتياطات ا ل ا تآ  ا
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 ار بأ دي ىتقييم ا سوق صرف  ع ور  ك من ظ ي وما ترتب عن ذ مشددة ع رقابة ا من قيمت وا
ا. شاط يص  ى الأقل تق موازية أو ع سوق ا ى ا قضاء ع تخفيض يم ا ا، وا ار  موازية وازد

  ة غ أقصا س جزائري، حيث ب ان سمة الاقتصاد ا ذي  ية وا ميزا ي  1993عجز ا  190بحوا
يار دج.  م

جزائر: مدى توفاثاني ة في ا عم تخفيض ا نظرية  شروط ا  ر ا

عديد من     صرف توفر ا تمة بأسعار ا م ج الاقتصادية ا ا م ظريات و ا شروطتشترط ا من أجل  ا
شروط  ذ ا حاول اسقاط  ي س ة، وفيما ي عم تخفيض في قيمة ا ية ا جزائري  جاح عم ى الاقتصاد ا ع

ية. عم ذ ا جاح   معرفة مدى 

صادرات: -1 صادرات  من جانب ا ى ا خارجي ع ب ا ط و تمتع ا تخفيض  جاح ا إن أول شرط 
بيرة، و  ة  ا بمرو ي  داخ عرض ا جزائر وا شرط، في ا ذا ا صادرات عائقا حقيقيا أمام  ل ا ي ل  يش

تخفيض. ية ا تي تتجاوب مع عم افية ا ة ا مرو  حيث أ لا يتمتع با

جزائري    صادرات ا سبة لا تقل عن فا ا ب ي محروقات ع من متحصلات  %90ة تتميز بسيطرة ا
خفاضا ولا ارتفاعا، لأن  صرف لا ا سعر ا قطاع لا يعد مرا أبدا  ا ا صعبة، و ة ا عم تصدير با ا
قيمة  قية  مت دول ا جزائر تعد من ا ظمة الأوبك، فا ية ومن م دو سوق ا ي محدد من ا ب ع ط عرض وا ا

ا ا ا حصت ا يس بإم ي  تا ا وبا تاج رفع و واجب إ محروقات لا لا ا ا من ا يل من قيمة صادرات تق ا
تغير الأسعار.  استجابة 

افية ،     ة  ي أيضا لا  تتميز بمرو محروقات( ف صادرات )صادرات خارج ا سبة ا أما ما تبقى من 
تجات ذات  م ب ا ، فأغ وع تاجي وعدم ت قطاع الإ محدودية ا ظرا  ي ،  داخ عرض ا احية ا خاصة من 

خارج افسة في الأسواق ا م ا من ا ية تم يست ذات جودة عا  ية.قيمة إضافية بسيطة و

ى حد ما غير مجدي ، ومن غير     تخفيض يعتبر إ ى سياسة ا قول بأن الاعتماد ع ن ا ي يم وع
تاجية وتغير شامل في  ية ، إلا إذا تم إحداث ثورة إ عم ذ ا تائج إيجابية من  ى  حصول ع د ا مؤ ا

صادرات. ل ا  ي



دراسة تطبيقي  ثاني: الإطار ا فصل ا  ا
 

82 
 

واردات: جانبمن  -2 ة  ا ى وجود مرو ظريا ع واردات، يعتمد  ب ا ة من جا عم جاح تخفيض ا إن 
ا من معتبرة  واردات  يبة ا جزائر لأن تر ك غير متوفر في ا واردات، إلا أن ذ ى ا ي ع داخ ب ا ط

ا  ي ب ع ط ة ا تخفيض سيجعل من تغير مرو ي فإن ا تا تاجية ، وبا مدخلات الإ ضرورية أو ا ع ا س ا
ا أم ا سواء زاد سعر ي سوف يستمر استيراد تا ا وبا ى ع ضرورية لا غ ع ا س احيتين: ا را صعبا من 

ا  وجيات فارتفاع سعر و ت اعية وا ص مدخلات ا ية، أما ا ا بدائل مح يس  تي  قص وخصوصا ا أو 
ى  ن ع ذي يرا تج ا م ل ا ا ة سيثقل  عم اتج عن خفض قيمة ا ية ا مح ة ا عم ا با خفاض أسعار ا

تصدير.  زيادة ا

اخ     م تخفيض، وا ية ا ى مباشرة بعم تي تع جزائرية وا واردات ا صادرات  وا واقع ا يل  تح ذا ا مع أن 
و ما  ية، و ى مرات متتا يات تخفيض وع طات قامت بإجراء عم س اسب إلا أن ا ر غير م ذي يظ ا

ا  تخفيض ، وعن يجع ذا ا ى مستوى ميزان تساءل عن جدوى  ا خصوصا ع تي حقق تائج ا ا
دراسة  قادم من ا تطرق  في ا و ما س مدفوعات، و      ا
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ث مبحث ا جزائري انيا دينار ا بات سعر صرف ا جزائري في ظل تق مدفوعات ا يل تطور ميزان ا : تح
فترة )  (2015-1990خلال ا

 تمهيد:

تي أدت     ية ا بترو ة زت الاقتصاد االأزمة ا ي س شف حقيقة ضعف  1986وط ى  جزائر إ با
ى  تعديلات والاصلاحات الاقتصادية ، بالإضافة إ عديد من ا ى استحداث ا ا إ ذا ما دفع ا ، و اقتصاد
مة ،  ا برامج اقتصادية جد م ى اثر مي ، مطبقة ع عا ك ا ب ي و ا دو قد ا دوق ا اء اتصالات مع ص ب

ار قصد تدارك ا دي موضوع سعر صرف ا ان  جزائري ، ف ا الاقتصاد ا تي عرف قائص ا تأخر وا
جزائري وزن قوي في  برامجذا ظام  ا تقال ب من  لا قدية خطى تدريجية  طات ا س ت ا ، بحيث تب

ى  تثبيت إ مؤشرات الاقتصادية ، ا ثير من ا ى ا موسة ع تائج ايجابية م تعويم، طمعا في تحقيق  ظام ا
ى ثلاث  مبحث إ ذا ا قوم بتقسيم  ذا الاساس س ى  مدفوعات، وع ا تحسين وضعية ميزان ا ى رأس وع

ب الأول يخص  باتمطا اسات تق ع ب ا مط اول ا جاري ويت ميزان ا ى ا جزائري ع ار ا دي ي  ا ثا ا
اسات ع بات ا مال، وأخيرا  تق ى ميزان رأس ا جزائري ع ار ا دي اسات ا ع بات ا ى  تق جزائري ع ار ا دي ا

ث. ثا ب ا مط ي في ا ميزان ا  ا

ب الأول:  مط اساتا بات انع ى  سعر تق جزائري ع دينار ا حسابصرف ا جاري ا  ا

ب     مط ذا ا اول في  ت اساتس ع ذا  ا جاري ، و ميزان ا ى ا جزائري ع ار ا دي بات سعر صرف ا تق
ي: ما ي ة   و م ود ا ب يل وضعية ا  من خلال تح

فرع الأول:   اساتا بات سعر انع تجاري تق ميزان ا ى ا جزائري ع دينار ا  صرف ا

تي     مؤشرات ا م ا تجاري من أ ميزان ا ا  معرفة يعتبر ا ن من خلا ا يم تي قد تحدث اسات ا ع الا
دفوعات. ود ميزان ا ى ب صرف ع بات سعر ا  تق

يل     ن تح اساتيم ع جدول  ا تجاري من خلال ا ميزان ا ى ا جزائري ع ار ا دي بات سعر صرف ا تق
فترة )7) تجاري خلال ا ميزان ا ود ا ة في ب حاص تطورات ا ذي يوضح ا  . (2015 -1990( وا
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جدول ) فترة )7ا صرف خلال ا بات سعر ا تجاري في ظل تق ميزان ا  (2015 -1990( تطور بنود ا

وحدة يارات: ا  اتدولار ا دينار/دولار، م

بيان  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 ا
ميزان  ا
تجاري  ا

3.11 4.67 3.2 2.4 -0.3 0.2 4.1 5.69 1.28 3.36 

صادرات)فوب ا
) 

12.88 12.44 11.1 10.41 8.89 10.25 13.2 13.82 10.15 12.3
2 

11.9 9.77 13.18 12.6 9.7 8.6 9.9 11 11.97 12.25 محروقات
1 

 0.41 0.38 0.64 0.6 0.5 0.3 0.6 0.5 0.47 0.53 أخرى
واردات - 8.87- 8.13- 9.1- 10.1- 9.2- 8- 8.3- 7.77- 9.77- ا

8.96 
وحدة  سعر ا
صادرات 

بترول  خام ا ا
 ($/برميل1)

22.3 18.7 18.4 16.3 15.5 16.9 20.3 18.7 12.3 17.5 

سعر صرف 
 دج/$

9 18.5 21.8 23.4 36.05 47.66 54.7
4 

57.7 58.7
4 

66.6 

بيان  2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ا
ميزان  ا
تجاري  ا

12.3 9.61 6.7 11.14 14.27 26.47 34.0
6 

34.2
4 

40.6 7.78 

صادرات)فوب ا
) 

21.65 19.09 18.71 24.46 32.22 46.33 54.74 6.59 78.59 44.4
1 

44.4 77.19 59.61 53.61 45.59 31.55 23.99 18.11 18.53 21.06 محروقات
1 

 0.77 1.4 0.98 1.13 0.74 0.67 0.47 0.60 0.56 0.59 أخرى
واردات - 9.48- 9.35- ا

12.01 
-

13.32 
-17.95 -19. 

86 
-

20.68 
-

26.35 
-

37.99 
-

37.4 
وحدة  سعر ا
صادرات 

خام  بترول ا ا
 $/برميل(1)

28.2 36 50.6 61 69.1 94.4 61 77.4 97.04 61.7
8 

صرف  سعر ا
 دج/$

75.2
5 

77.26 97.68 77.39 72.6 73.35 72.6
4 

69.3
6 

64.5
6 

72.4 

بيان  2015 2014 2013 2012 2011 2010 ا
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ميزان  ا
تجاري  ا

18.2 -
18.08

3 

0.459 9.880 20.17
1 

25.96
1 

صادرات)فوب  34.566 71.736 64.86 60.12 72.888 56.12 ا
58.46 71.661 56.12 محروقات

2 
63.81

6 
70.583 33.08 

 1.485 1.153 1.051 1.667 1.227 0.97 أخرى
واردات - 38.9- ا

46.927 
-

59.67
0 

-
54.98

7 

-
51.569 

-52.64 

وحدة  سعر ا
صادرات 

خام  بترول ا ا
 $/برميل(1)

77.4 107.5 109.5 105.9 96.2  

صرف  سعر ا
 دج/$

74.4 72.85 75.55 79.38 80.56 100.4
6 

مصدر : ى  ا بة بالاعتماد ع طا  :من اعداد ا

صرف)دينار/دولار(: اب عبد سعر ا و ة، ا صرف سعر تغيرات أثر زقي ى ا حساب ع جاري ا ة دراسة ا جزائر حا  فترة ا
رة ،(2014 ،1990) وم قسم ، ماجستير مذ ع ية تجارة تخصص الاقتصادية، ا ية، وما ة، -مرباح قاصدي جامعة دو  ورق

 .86،ص2016 ،2015

تجاري: ميزان ا ى1990من  ا  Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, statistique de :0201إ
la balance des paiements, hors série , 2012,p86-88. 

ى 2011من                  جزائر، ا2015إ ك ا ويرير تق:ب س قدي  2015ا تطور الاقتصادي وا ا
 . 65،ص2016جزائر،
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صادرات:  يل ا ن  أولا: تح يل يم اساتتح ع ل  ا ش صادرات من خلال ا ى ا صرف ع بات سعر ا تق
ي: تا  ا

ل رقم ) ش جزائري مقابل  سعر صرف : تغيرات(11ا دينار ا فترة )تطور ا صادرات خلال ا -1990ا
2015)

 

مصدر ى معطيات  :ا بة بالاعتماد ع طا جدول رقم )من اعداد ا  (7ا

لا خلال من    ذي و أعلا( 11) ش ار صرف سعر تطور يمثل ا دي جزائري ا دولار مقابل ا  ا
ي ذا الأمري ي تطور و صادرات إجما جزائرية ا فترة خلال ا دراسة ا صادرات أن ا يتضح ا ت ا  تسير ا

ازي اتجا في فترة خلال ت ت حيث 1994-1990 من ا ى وص ى إ ا أد ة مستويات  8.98 م1994 س
يار ت أن بعد دولار م يار12.88 ا ة دولار م رغم ،1990 س ة ذ أن من با س  تحديدا (1994)ا

دت بر ش ى وصل تخفيض أ سبب ، %50 إ ى يرجع وا خفاض إ محروقات أسعار ا سوق في ا  ا
مية عا برميل سعر سجل حيث ا ة دولار 15.53 ا ة دولار 22.26ان بعدما 1994 س  ،  1990 س

صادرات  ك بعد الارتفاع عاودتن ا تزامن ذ خفاض مع با تخفيض معدلات ا تي ا ت ا ى وص  إ
ة% 5.5 ى الاشارة وتجدر ،1997س فترة ذ أن إ بترول، أسعار في محسوسا ارتفاعا عرفت ا ذا ا  ما و

ا ى صل يجع ار تخفيض أن إ دي جزائري ا ى يؤدي م ا صادرات وحجم قيمة في حقيقية  زيادة إ  .ا

وات     يا خلال س خفاضا متتا جزائري ا ار ا دي ى  2001 -1998عرف ا خفاض إ ذا الا واستمر 
ة ما بين  2002غاية  عم ى تخفيض قيمة ا زي إ مر ك ا ب جأ ا مئة بين ديسمبر 5و 2حيث   2002 با

في و  ة وضعا متذبذبا، أي تحس2003جا مرح ذ ا جزائرية خلال  صادرات ا ن في ، في حين عرفت ا
وات  تي 2000-1998س ي خلال س  .2002و 2001، وتد
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فترة     جزائرية خلال ا صادرات ا دت ا ق  2008-2003ما ش ا تصاعديا خاصة في ما يتع ح م
ما يلاحظ تحسن  مية،  عا سوق ا محروقات في ا ى ارتفاع أسعار ا ك إ محروقات، ويرجع ذ بصادرات ا

محرو  صادرات خارج ا  قات .طفيف في حجم ا

ة     جزائري س ار ا دي ذي عرف ا تذبذب ا ية  2009بعد ا ما تيجة الأزمة ا ا  قا تي ت صدمة ا إثر ا
ة  س مية  عا مي  2008ا عا وضع، وبعد تعافي الاقتصاد ا تصحيح ا ة  قدية في محاو طات ا س وتدخل ا

ة  جزائر خلال س ود ا محروقات ، تعزيز تدابير دعم ا 2011من آثار الأزمة وج صادرات خارج ا
صادرات حيث حققت فائضا ب ة الأفضل بعد الأزمة من حيث عائدات ا س ذ ا تي  72.88 اعتبرت  وا

تحسن أسع تيجة  مية .جاءت  عا بترول في الأسواق ا  ار ا

تيجة تذبذب أسعار  2012ومع بداية     محروقات  جزائر خاصة صادرات ا لاحظ تراجع في صادرات ا
ة  محروقات فقد عرفت تطورا محسوسا، مش صادرات خارج ا سبة  بترول ، أما با ور ا سبيا بتد تأثرا 

ة .  مرح ذ ا جزائري خلال  ار ا دي  قيمة ا

صادرات     ى ا ا أثر واضح ع ن  م ي جزائري  ار ا دي ى سعر صرف ا تي طرأت ع تغيرات ا إن ا
د استجابة في  شا م  جزائرية ، ف صادرات ا عي تطور حجم ا س توزيع ا ما أن ا تغيرات،  ذ ا تيجة 

سبة تفوق  صادرات ب ي ا ى اجما محروقات ع ة ا يم م يتغير فاستمرت  ، وحتى  %95صادرات 
م ت محروقات  صادرات خارج ا ة  ضئي سبة ا اا ي س ع صرف ع تغيرات في سعر ا بير ا ل   ،بش

از ج ى ضعف ا ذا راجع إ تغير سعر  و جزائر  ة صادرات ا تج عدم مرو ست ي  تا تاجي ، وبا الإ
صرف.  ا
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يلثانيا:  واردات تح ن :ا يل يم بات أثر تح صرف سعر تق ى ا صادرات ع ل خلال من ا ش ي ا تا  :ا

ل ش دينار صرف سعر تغيرات(: 12) رقم ا جزائري ا فترة خلال داتر او اتطور  مقابل ا -1990) ا
2015) 

 
مصدر:  ى  ا بة بالاعتماد ع طا جدول رقم )من اعداد ا  (7ا

ى    تي طرأت ع تغيرات ا ل أعلا ا ش ار صرف سعر يمثل ا دي جزائري ا واردات تطور مقابل  ا ا
وات  جزائرية عرفت تذبذبا خلال س واردات ا لاحظ أن ا ل  ش ذا ا جزائرية ، حيث ومن خلال  ا

ات ما بين  تسعي ة  7.77ا ت س ى قيمة سج أد يار دولار  ة  10.1و   1991م ى قيمة س أع
واردات ما بين 1995 سبة ا سبة  1995و 1991، حيث ارتفعت  ا ما % 29.98ب سبت خفضت  ، و ا

سبة  1999و  1995بين  ار  %11.28ب دي ية في قيمة ا فترة تخفيضات متتا ذ ا ، في حين عرفت 
تيجة الاتفاقات ا جزائري  ة ا ار س دي ا تخفيض قيمة ا تي تم في ي و ا دو قد ا دوق ا مبرمة مع ص

سبة  1991 ة %40.17و %22ب تا 1994س مقابل عرفت س تان  1995و 1992، وبا س ي ا و
واردات ب  سبة ا تخفيضين ارتفاع في  ذين ا يتان  موا ى عذم  %10.38و  6.82ا ذا ما يشير إ و

جزائرية  واردات ا قصير.استجابة ا مدى ا ى ا جزائري ع ار ا دي ى سعر صرف ا تي طرأت ع  تغيرات ا

تي     جزائر س لاحظ أن واردات ا جة   2001و  2000ما  ت م سياسة ا تيجة  سبيا  عرفت استقرارا 
واردات واردات حد من ا بير في قيمة ا ا ارتفاع  ة، تبع س فس ا ار في  دي ور قيمة ا ، في حين تد

ة  بداية ى غاية  2003من س ة ) %400سبت  تفاق 2014إ س ك ا غت في ت  51.56( 2014فب
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يار دولار ة  ،م خفض س ى  2015ت د  46.92إ جزائري ش ار ا دي ى أن ا شير إ يار دولار  ، و م
وات  ا  خلال س ية. 2008-2003تحس موا وات ا س  تلا وضع متذبذب في ا

تغيرات     جزائر  تج عدم استجابة واردات ا ست ة ومما سبق  ى عدم مرو صرف، ما يدل ع في سعر ا
ى أن أ ص إ خ ا  بية، ومن  تجات الأج م ى ا ي ع مح ب ا ط اساتا خفاض(  ع تغير )تخفيض و ا ا

جزائرية . واردات ا ى تخفيض ا ل تأثير واضح ع م يش جزائري  ار ا دي  في قيمة ا

تجاري: :ثاثا ميزان ا يل ا ميزانباعتبار أن  تح تجاري ا صادرات  ا فارق بين ا ى رصيد ا يعبر ع
ى استجابة  س أيضا ع ع ك ا صرف ، فإن ذ تغير في سعر ا ر استجابة  م يظ ما  واردات ، و أ وا

تغير  ذا ا تجاري  ميزان ا  . ا

ل رقم ) ش جزائري مقابل  (13ا دينار ا تجار تغيرات ا ميزان ا فترة  يتطور ا        2015-1990خلال ا
دولارات يارات ا  دولار/دينار وم

 
مصدر: ى  ا بة بالاعتماد ع طا جدول رقم )من إعداد ا  (7ا

للاحظ من خلال     ش ذي  أعلا ا ميزان تطور يمثلو ا تجاري ا تغيرات مقارة ا  صرف سعر في با
ار دي جزائري ا دولار مقابل ا وات  .ا تجاري عرف تراجعا خلال س ميزان ا -1991أن اتجا رصيد ا
ك عجزا ب 1994 ة   0.3، محققا بذ يار دولار س ك 1994م ار في ت دي ذي عرف ا تخفيض ا ، برغم ا

س فترة ا حوظ خلال ا واردات بفضل  1997-1995وات، تلا تحسن م صادرات وتراجع ا تيجة تطور ا
متخذة وا ة الاجراءات ا ا ، حيث تراجع س د وضعا متذبذبا بعد يش ذاك ،  متاحة آ  1998ظروف ا

ة  1.28يسجل  غ س يار دولار بعد أن ب ميزان  5.69م  1997م د رصيد ا ا ش يار دولار، وبعد م
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ى غاية  ا متصاعدا إ تجاري اتجا اقص  2000ا ى حدود يت ة  6.7إ يار دولار س ، في حين 2002م
صرف ع وات أن سعر ا سبي س ا استقرار  خفاضا و بعد ية ثم ا ذا ما  2000رف تخفيضات متتا ، و

فترة. ذ ا تجاري خلال  ميزان ا ى عدم وجود علاقة واضحة بي وبين ا  يدل ع

ة     غ ذروت خلال س تجاري تزايدا ب ميزان ا د ا ك أفضل قيمة  خلال فترة  2008ما ش محققا بذ
د بعد  يش دراسة ،  تي ا صادرات ا ية متأثرا بتغيرات ا موا وات ا س زولا خلال ا ك تذبذبا صعودا و ذ

ة  ى مستويات س محروقات محققا أد ا ا ي يمن ع يار دولار،  18.08حيث سجل عجزا ب 2015ت م
فترة. ذ ا بيرا خلال  ورا  ار تذبذبا وتد دي  عرف ا

لاحظ عدم وجود استجابة واضحة     تغيرات في سعر من خلال ما سبق  حو ا تجاري  ميزان ا رصيد ا
ك بسبب عدم  تغيرات وذ ذ ا واردات تجا  صادرات وا ا عن عدم استجابة ا اتجة بدور صرف، وا ا
ذا  ى  فطية ع صادرات ا ة ا يم واردات ، و ي  مح ب ا ط صادرات وا ي  مح عرض ا ل من ا ة  مرو

تي  حساب وا تغيا ثيرا با صرف.لا تتأثر   رات في سعر ا

ى صرف ع بات سعر ا ثاني: أثر تق فرع ا خدمات ل من ا تحويلات ميزان ا فوائد وا   وا

ي  جدوليمثل ا    تا خدمات ا فوائدتطور أرصدة ميزان ا تحويلات وا فترة ) وا  .(2015-1990خلال ا

جدول رقم) خدمات ميزان أرصدة تطور (:8ا فوائد ا تحويلات وا فترة خلال وا  ( 2015-1990) ا

يارات دينار/دولار دولارات وم  ا

بيان  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 ا
 صافي

خدمات غير 
عوامل  ا

-1.2 -1.35 -1.1 -1 -1.2 -1.3 -1.4 -1.08 -1.5 -1.84 

 0.72 0.74 1.07 0.8 0.7 0.7 0.6 0.6 0.42 0.51 دائن
 2.56- 2.24- 2.15- 2.2- 2- 1.9- 1.6- 1.8- 1.77- 1.71- مدين

صافي دخل 
عوامل  ا

-2.09 -2.21 -2.2 -1.8 -1.7 -2.2 -2.4 -2.22 -2 -2.29 

 0.22 0.37 0.26 0.2 0.1 0.1 0.2 0.1 0.07 0.07 دائن
 2.51- 2.37- 2.47- 2.56- 2.31- 1.84- - - - - مدين

 - 1.95- 2.11- 2.6- 1.3- 1.8- 1.9- 2.4 2.29- 2.16-مدفوعات 
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فوائد  ا
صافي 

تحولات  ا
1.53 1.29 1.4 1.1 1.4 1.1 0.9 1.06 1.09 0.79 

سعر 
صرف  ا

 دج/$

9 18.5 21.8 23.4 36.05 47.66 54.74 57.7 58.74 66.6 

بيان  2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ا
صافي 

خدمات غير 
عوامل  ا

-1.45 -1.53 -1.18 -1.35 -2.01 -2.27 -2.2 -4.09 -7.59 -8.69 

 2.99 3.49 2.84 2.58 2.51 1.85 1.57 1.3 0.91 0.91 دائن
- 6.93- 4.78- 4.87- 3.86- 2.92- 2.48- 2.44- 2.36- مدين

11.08 
-

11.68 
صافي دخل 

عوامل  ا
-2.71 -1.69 -2.23 -2.70 -3.6 -5.08 -4.52 -1.82 -1.34 -1.31 

 4.74 5.13 3.82 2.42 1.43 0.99 0.76 0.68 0.85 0.38 دائن
 6.05- 6.47- 5.64- 6.94- 6.51- 4.59- 3.46- 2.91- 2.54- 3.09- مدين

مدفوعات 
فوائد  ا

- - - -1.18 -1.29 -1.03 -0.76 -0.23 -0.19 -0.17 

صافي 
تحولات  ا

0.79 0.67 1.07 1.75 2.46 2.06 1.61 2.22 2.78 2.63 

سعر 
صرف  ا

 دج/$

75.25 77.26 97.68 77.39 72.6 73.35 72.64 69.36 64.56 72.4 

بيان  2015 2014 2013 2012 2011 2010 ا
 صافي

خدمات غير 
عوامل  ا

-8.33 -
8.805 

-7.006 -6.998 -8.141 -7.522 

 3.482 3.555 3.778 3.822 3.745 3.57 دائن
- 11.9- مدين

12.55 
-

10.828 
-

10.776 
-

11.696 
-

11.004 
 صافي دخل

عوامل  ا
-0.36 -

2.039 
-3.906 -4.521 -4.814 -4.435 

 2.192 3.232 3.548 3.733 4.453 4.6 دائن
- 4.96- مدين

6.492 
-7.639 -8.069 -8.046 -6.627 
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مدفوعات 
فوائد  ا

-0.11 -
0.241 

-0.134 -0.067 -0.045 -0.124 

صافي 
تحولات  ا

2.65 2.651 3.163 2.792 3.219 2.564 

سعر 
صرف  ا

 دج/$

74.4 72.85 75.55 79.38 80.56  

مصدر بة اعداد من : ا طا ى بالاعتماد ا  : ع

صرف سعر اب عبد (:دولار/دينار)ا و ة، ا صرف سعر تغيرات أثر زقي ى ا حساب ع جاري ا ة دراسة ا جزائر حا  فترة ا
رة ،(2014 ،1990) وم قسم ، ماجستير مذ ع ية تجارة تخصص الاقتصادية، ا ية، وما ة، -مرباح قاصدي جامعة دو  ورق

 .86،ص2016 ،2015

خدمات ميزان أرصدة فوائد ا تحويلات وا ى1990 من :وا  Bulletin Statistique de la banque :0201إ
d’Algérie, statistique de la balance des paiements, hors série , 2012,p86-88. 

ى2011 من                 ك :2015 إ جزائر، ب تقرير ا وي ا س تطور 2015ا قدي الاقتصادي ا  وا
 .65،ص2016جزائر،

خدمات: يل ميزان ا ان مقصودا  أولا: تح ا ما  جزائري عدة تغيرات في قيمت م ار ا دي د ا ش
تيجة  ك ، أي  ا غير  ي، وم دو قد ا دوق ا يات بالاتفاق مع ص تسعي وات ا ية س متتا تخفيضات ا ا
شير  خدمات ، و صرف وتطور رصيد ميزان ا ي يوضح تغيرات سعر ا موا ل ا ش متغيرات خارجية، وا

ى أن الأثر ا ك إ خدمات يتمثل في تحسن رصيد وذ ى ميزان ا ة ع عم خفاض قيمة ا مرجو من ا
ة.  عم ة ارتفاع سعر صرف ا س في حا ع مصدرة ، وا خدمات ا     بتحسن ا

ل رقم) ش جزائري مقابل 14ا دينار ا فترة)تطور (: تغيرات ا خدمات خلال ا -1990رصيد حساب ا
2015) 

مصدر بة اعداد من :ا طا ى بالاعتماد ا جدول ع   (8) رقم ا
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ل     ش ة من خلال ا دراسة، متذبذبا من س ة فترة ا با طي خدمات عرف رصيدا سا لاحظ أن ميزان ا
ات بمتوسط عجز يقدر ب تسعي وات ا ة س ى مستوا طي ك رغم  3.4لأخرى، وقد حافظ ع يار دولار وذ م

وات . س ذ ا ية خلال  متتا تخفيضات ا  ا

وات  جزائري   2015-2000أما في س ار ا دي ذ تخفيض عرف ا ى غاية  2002تحسن م استمر إ
ة  2008 غ س بيرا حيث ب د تراجعا  ك ش ى أن رصيد  80.56م 2014،  بعد ذ ار/دولار، إ دي

فترة  ذ ا خفاض خلال  خدمات استمر في الا  .ميزان ا

ذي م    تطور ا خدمات عرف مإن ا ا يز حساب ا تي عرف تغيرات ا دراسة رغم ا ة فترة ا يا طي ا متد ح
جزائري  ار ا دي م يتضح الاسعر صرف ا ي، و دولار الأمري بوطا مقابل ا اسصعودا و تغير  ع ي  ج ا

ة  رت عدم مرو خدمات( أظ ظورة )ا م تجارة غير ا ي فإن ا تا حساب، وبا ذا ا ى  ار ع دي في قيمة ا
تغير في سع قطاع .تجا ا ذا ا طات ب س تمام ا ذا ما يوضح عدم ا جزائري ، و ار ا دي  ر  صرف ا

 

تحويلات يل ا  ثانيا: تح

ل رقم ) ش فترة )15ا تحويلات خلال ا جزائري مقابل ا دينار ا  (2015-1990(: تغيرات ا

 
مصدر: ى معطيات  ا اء ع بة ب طا جدول رقم)من اعداد ا  (8ا

ة فترة     ب واحد عرف أرصدة موجبة طي تحويلات من جا لاحظ أن ميزان ا ل أعلا  ش من خلال ا
ى أ عرف وضع متذبذب في تطورات  دراسة ، إ ا سعر صرف ا تي عرف ية ا متتا تخفيضات ا ، رغم ا
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ى غاية  ات وا  تسعي وات ا ت س جزائري ، حيث سج ار ا دي بة تفس 2001ا ور معدلات تغير سا تد ر ا
م  حساب أ ذا ا ا ، وضعا متذبذبا  تي أعقبت وات ا س دت ا ما ش ا،  تحويلات خلا ذي عرف رصيد ا ا
ى عدم استجابة  تحويلات، ما يدل ع تحسن في قيمة رصيد ا و ما يفسر ا ما ميز معدل تغير موجب ، و

صرف. تغيرات في سعر ا تحويلات   رصيد حساب ا

ة ولإشارة فإن جا    عم ثير من الأحيان بمستوى سعر صرف ا تحويلات لا يتأثر في  ام من ا ب 
د  م ع تي تواج عراقيل ا وطن بسبب ا م داخل ا ى عائلات اجرين إ م ق بتحويلات الأفراد ا خاصة ما يتع

ما توفر  موازية  سوق ا حو ا توج  ى ا م إ و ما يدفع رسمية ، و وات ا ق م عبر ا م من تحويل أموا
صرف سعر ا ى  تحويل ومستوى أع ة ا و س  .مزايا 

ث: ا ثا فرع ا اساتا جاري إجمالا نع حساب ا ى رصيد ا صرف ع بات سعر ا  تق

اس    ع جزا يرتبط ا ار ا دي استغير سعر صرف ا ع جاري، با حساب ا ى رصيد ا تغير  ئري ع ذا ا
ة  ، و م ود ا ب ف ا ى مخت ا فيما سبق. ع ي تي أشرا إ  وا

تغيرات توضيح خلال ومن    تطورات ا تي وا ا ا دت ات ش و حساب م جاري ا  سعر تغير تيجة ا
ار صرف دي جزائري، ا تي ا ر وا ا أظ ة عدم بعض تغيرات ذ مرو ى ا ي أشارت ما خلاف ع  إ

ظريات تائج ذو الاقتصادية، ا ل أثرت ا ى بير بش اسالا ذا ع مرجو ع سبة ا جاري حساب با  ا
ي جدولوا ، موا ك يبين ا  :ذ

جدول رقم ) فترة 9ا جزائري خلال ا دينار ا جاري وسعر صرف ا ميزان ا  -1990(: تطور رصيد ا
يارات دينار/دولار                                2015 دولارات وم  ا

بيان  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 ا
ميزان 

يات  عم ا
جارية  ا

1.35 2.39 1.3 0.8 -1.8 -2.8 1.2 3.45 -1.12 0.02 

صرف  سعر ا
 دج/$

9 18.5 21.8 23.4 36.05 47.66 54.74 57.7 58.74 66.6 

بيان  2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ا
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ميزان 
يات  عم ا

جارية  ا

8.93 7.06 4.36 8.84 11.12 21.18 28.95 30.54 34.45 0.41 

صرف  سعر ا
 دج/$

75.25 77.26 97.68 77.39 72.6 73.35 72.64 69.36 64.56 72.4 

بيان  2015 2014 2013 2012 2011 2010 ا
ميزان 

يات  عم ا
جارية  ا

12.16 17.766 12.418 1.153 -
9.277 

-
27.476 

صرف  سعر ا
 دج/$

74.4 72.85 75.55 79.38 80.56  

مصدر بة اعداد من : ا طا ى بالاعتماد ا  : ع

صرف سعر اب عبد (:دولار/دينار)ا و ة، ا صرف سعر تغيرات أثر زقي ى ا حساب ع جاري ا ة دراسة ا جزائر حا  فترة ا
رة ،(2014 ،1990) وم قسم ، ماجستير مذ ع ية تجارة تخصص الاقتصادية، ا ية، وما ة، -مرباح قاصدي جامعة دو  ورق

 .86،ص2016 ،2015

يات ميزان عم جارية ا ى1990 من :ا  Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, statistique de :0201إ
la balance des paiements, hors série , 2012,p86-88. 

ى2011 من                 ك: 2015 إ جزائر، ب تقرير ا وي ا س تطور 2015ا قدي الاقتصادي ا  وا
    .65،ص2016جزائر،

ل رقم) ش فترة 16ا جاري خلال ا حساب ا جزائري مقابل تطور ا دينار ا       2015-1990(: تغيرات ا

مصدر جدول رقم  :ا ى معطيات ا اء ع بة ب طا  (9)من اعداد ا
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ل أعلا أن ا    ش ذ ملاحظ من ا جاري م حساب ا ذي اتخذ رصيد ا ى ا ة ح ى غاية  1990س إ
فترة، ثم  2002 ذ ا جزائري خلال  ار ا دي ذي عرف ا ور ا تد ية و ا متتا تخفيضات ا د تذبذبا رغم ا ش

ذا ا د  تي ش تعاشا ما بين س جزائري  2008و 2003حساب ا ار ا دي تذبذبا في قيمت أين عرف ا
ي  دولار الأمري ا مقابل ا ح جاري م حساب ا تغيرات سعر صرف ، حيث اتبع ا ي استجابة  م تبدو ع

زولا. جزائري صعودا و ار ا دي  ا

دراسة عدى    ة فترة ا محروقات طي تغير صادرات ا جاري يتغير تبعا  حساب ا ملاحظ أن رصيد ا وا
وات  ا طفيفا 2011و  2010س د تحس جزائري في وضعية غير أين ش تبعية تجعل الاقتصاد ا ذ ا ، و
اية امريحة،  ك خاصة في  ة  فترةواتضح ذ ى مستوى  س غ أد مسجلا عجزا قدر  2015حيث ب

ى بدائل تحد من  27.47ب جزائري لا يتوفر ع تاج أن الاقتصاد ا ى است ا إ و ما يقود يار دولار، و م
از  ج ى ضعف ا ك يعود إ محروقات، وذ قصير ، سوى تأمل تحسن أسعار ا مدى ا ى ا عجز ع ذا ا

خدمات. ا تاجي وقطاع ا  لإ

تي     جزائرية ا واردات ا امي  مت ب ا ط سبة م  الأوروبي الاتحاد دولتستحوذ ما أن ا بر  ى أ   ع
سبة فاقت  واردات بالأورو،  %50ب صرف بسبب دفع فواتير ا زاف احتياطات ا و الآخر في است تسبب 

ذي ارتب دولار ا صادرات با قى مداخيل ا ما تت م بي تين  عم تذبذب بين ا فط، حيث أن ا طت ب سوق ا
جزائر. ح ا ن في صا  ي

ثر من     جزائر بأ ى صادرات ا ة ع يم م سبة ا محروقات ا و ما يجعل أثر تغير %96تمثل ا  ، و
متغيرات أسعار  محروقات تخضع  جاري، ولأن أسعار ا حساب ا تجاري ورصيد ا ميزان ا ى ا يا ع ا ج

جاري  خارجية في حساب ا جزائري ، فإن ا طات ا س ا من قبل ا م ب تح ة ا ي استحا تا ية، وبا دو سوق ا ا
صرف. بات سعر ا تق  لا يستجيب 

م     جزائر  جاري  حساب ا ى رصيد ا تي طرأت ع تغيرات ا ى أن ا ص إ خ تيجة ومما سبق  ن  ت
عوامل أخرى تيجة  جزائري بل  ار ا دي جاري غير تغيرات سعر صرف ا حساب ا ي فإن رصيد ا تا ، وبا

جزائري  ار ا دي ى قيمة ا تي اجريت ع تخفيض ا ية ا ي أن عم ذا يع صرف، و تغير سعر ا مرن 
دراسة. جاري خلال فترة ا حساب ا ا في تحسين رصيد ا جاعت ا ثبت عدم  ت تي ت تغيرات ا  وا
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ثاني:  ب ا مط اساتا بات انع دينار صرف سعر تق جزائري ا ى ا مال ع  حساب رأس ا

مال  رأسيمثل حساب     حساب ا ى أن أرصدت تبقى ضعيفة مقارة با ي إ ميزان ا ي من ا ثا جزء ا ا
ار  دي حساب مقابل تغيرات سعر صرف ا ذا ا اصر  تطور ع ي عرض مختصر  جاري ، وفيما ي ا

جزا دراسة ا  .2015-1990ئري خلال فترة ا

فرع الأول:  اساتا ى الاستثمار ا انع جزائري ع دينار ا بات سعر صرف ا مباشر لأجنبيتق  ا

ن تحيل     اساتيم ع بات ا ار صرف سعر تق دي جزائري ا ى ا بي الاستثمار ع مباشر الأج من خلال  ا
ي: جدولا تا  ا

جدول مباشر مقابل تطور(: 10)رقم ا دينار صرف سعر تغيرات حساب الاستثمار الأجنبي ا جزائري ا  ا
                               .2015-1990 فترة خلال

يارات دينار/دولار دولارات وم  ا

بيان  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 ا
الاستثمار 
مباشر  ا
 )صافي(

-0.04 -0.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.3 0.26 0.47 0.46 

صرف  سعر ا
 دج/$

9 18.5 21.8 23.4 36.05 47.66 54.74 57.7 58.74 66.6 

بيان  2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ا
الاستثمار 
مباشر  ا
 )صافي(

0.42 1.18 0.97 0.62 0.62 1.06 1.76 1.37 2.33 2.54 

صرف  سعر ا
 دج/$

75.25 77.26 97.68 77.39 72.6 73.35 72.64 69.36 64.56 72.4 

بيان  2015 2014 2013 2012 2011 2010 ا
الاستثمار 
مباشر  ا
 )صافي(

3.47 2.045 1.541 1.961 1.525 -0.691 

صرف  سعر  80.56 79.38 75.55 72.85 74.4سعر ا
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صرف  دج/$ ا
 دج/$

مصدر بة اعداد من : ا طا ى بالاعتماد ا   ع

صرف سعر اب عبد (:دولار/دينار)ا و ة، ا صرف سعر تغيرات أثر زقي ى ا حساب ع جاري ا ة دراسة ا جزائر حا  فترة ا
رة ،(2014 ،1990) وم قسم ، ماجستير مذ ع ية تجارة تخصص الاقتصادية، ا ية، وما ة، -مرباح قاصدي جامعة دو  ورق

 .86،ص2016 ،2015

مباشر الاستثمار ى1990 من (:صافي) ا  ,Bulletin Statistique de la banque d’Algérie :0201إ
statistique de la balance des paiements, hors série , 2012,p86-88. 

ى2011 من                 ك: 2015 إ جزائر، ب تقرير ا وي ا س تطور 2015ا قدي الاقتصادي ا  وا
 .   65،ص2016جزائر،

ل ش دينار تغيرات(: 17)رقم ا جزائري ا مباشرالأجنبي  الاستثمار تطور مقابل ا فترة خلال ا -1990 ا
2015   

مصدر: جدول رقم  ا ى ا بة بالاعتماد ع طا  10من اعداد ا

خفضة جدا خلال     مباشر قد حقق مستويات م بي ا ل أن رصيد الاستثمار الأج ش لاحظ من خلال ا
تي  ات، حيث سجل عجزا خلال س تسعي وات ا ة الأربع  1991و  1990س ما رصيد معدوم طي ، تلا

ية موا وات ا ية ، 1995-1992 س موا وات الأربع ا س  0.37بمتوسط 1999-1996يسجل فائضا في ا
تي  تحفيزات ا ى حجم الإجراءات و ا ظر إ ة ضعيفة جدا با مسج ذ الأرقام ا يار دولار فقط. و تعد  م

مباشر بي ا مال الأج جزائرية من أجل استقطاب رأس ا طات ا س ا ا تخفيضات قامت ب رغم من ا ، فبا
رصيد  ذا ا م يتجاوز  جزائري  ار ا دي ية في قيمة ا متتا ى حد أقصى، و  0.5ا ك يرجع إ سبب في ذ ا
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ي  وضع الأم ور ا ت تد م أن وج ع مباشر( ، مع ا بي ا ى قطاع )الاستثمار الأج ز دائما ع ت ترت ا
محروقات  .ا

تعاشا قدر     رصيد عرف إ ذا ا يار دولار 1.18ن  ة م سبة 2001س % مقارة 180، محققا تطورا ب
ت مرفوقة باستق ا تي  سابقة، وا ة ا س رصيد قيمة با ذا ا ي، ثم سجل  وضع الأم يار  0.97رار ا م

ة  0.62و  2002دولار في عام  ل من س سبة  2004و  2003في  % 17.79محققا تراجعا ب
ة 47.45و ذي ش 2001% مقارة بس سبي ا تشبع ا ى ا يل ع ذا د عائد، د، و ة ا قطاعات مضمو ت ا

اخ الاستثماري خارج  م ك ضعف ا دا بذ ة مؤ ى الارتفاع ابتداء من س يتج إ محروقات . ى  2005ا إ
محروقات وقطاع  2011غاية  قطاع ا عائد  ة ا مضمو قطاعات ا ك بسبب زيادة الاستثمارات في ا وذ

اء والاتصالات،  ب ة ا دراسة س ة فترة ا اقصا ويسجل أول عجز  طي ا مت ح ا م د بعد  2015يش
ب قدر ب يار 0.69برصيد سا  .دولار م

ثاني:  فرع ا اساتا عام انع مال ا ى رأس ا صرف ع بات سعر ا  تق

خارجي، و     م ا عا مدفوعة تجا ا متحصل ، وا ة الأجل ا قروض طوي حساب ا ذا ا ن تحيضم  يل يم
مباشر من خلال ا بي ا ى الاستثمار الأج جزائري ع ار ا دي بات سعر صرف ا ي: جدولأثر تق تا  ا

 

جدول عام حساب تطور(: 11)رقم ا دينار صرف سعر تغيرات مقابل رأسمال ا جزائري ا  فترة خلال ا
يارات دينار/دولار                         .1990-2015 دولارات وم  ا

بيان  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 ا
عام  رأس ا

 )صافي(
-0.44 -1.23 0.1 -0.3 -2.4 -3.9 -3.4 -2.51 -1.33 -

1.97 
سحب  1.08 1.83 1.69 1.82 3.22 4.46 6.52 6.91 6 6.29 ا

تلاك - 3.16- 4.2- 5.2- 7.1- 7.12- 6.85- 6.83- 7.23- 6.73- الا
3.04 

صرف  سعر ا
 دج/$

9 18.5 21.8 23.4 36.05 47.66 54.74 57.7 58.74 66.6 

بيان  2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ا
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عام  مالرأس ا
 )صافي(

-1.96 -1.99 -1.32 -1.99 -2.23 -3.05 -
11.89 

-0.77 -0.47 1.3 

سحب  0.19 0.84 0.51 0.98 1.41 2.12 1.65 1.6 0.91 0.8 ا
تلاك  0.89- 1.27- 1.28- 12.87- 4.6- 4.35- 0.03- 2.92- 2.9- 2.76- الا

صرف  سعر ا
 دج/$

75.25 77.26 97.68 77.39 72.6 73.35 72.64 69.36 64.56 72.4 

بيان  2015 2014 2013 2012 2011 2010 ا
عام  مالرأس ا

 )صافي(
0.44 -

1.081 
-

0.587 
-

0.384 
0.517 -

0.459 
سحب   0.001 0.748 0.165 0.266 0.067 0.85 ا
تلاك  0.46- 0.23- 0.54- 0.85- 1.14- 0.11- الا

صرف  سعر ا
 دج/$

74.4 72.85 75.55 79.38 80.56  

مصدر بة اعداد من:  ا طا ى بالاعتماد ا   ع

صرف سعر اب عبد (:دولار/دينار)ا و ة، ا صرف سعر تغيرات أثر زقي ى ا حساب ع جاري ا ة دراسة ا جزائر حا  فترة ا
رة ،(2014 ،1990) وم قسم ، ماجستير مذ ع ية تجارة تخصص الاقتصادية، ا ية، وما ة، -مرباح قاصدي جامعة دو  ورق

 .86،ص2016 ،2015

عام رأسمال ى1990 من :(صافي) ا  Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, statistique de :0201إ
la balance des paiements, hors série , 2012,p86-88. 

ى2011 من                 ك: 2015 إ جزائر، ب تقرير ا وي ا س تطور 2015ا قدي الاقتصادي ا  وا
   .65،ص2016جزائر،
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ر تغيرا(: 82)رق الشكل  بل الجزائر الدين ر م ل الع تط       5082-8990 الفترة خلال رأس الم

 
ل رق  المصدر: د ع معط الج لاعتم لب ب  51من اعداد الط

   

ل أعلا أن حساب    ش عام لاحظ من خلال ا مال ا فترة من  رأس ا ة ا با طي  1990حقق رصيدا سا
ى غاية  ة  2008إ يار دولار، 0.1أين سجل فائضا ب  1992عدا س جزائر  م ى أن ا يل ع ذا د و

خارجية  قروض ا ى سداد قيمة ا فترة ع ذ ا زت خلال  بر عجزر لاحظ أن أ رصيد ، و ذا ا  سج 
ة  دين ا 11.89حيث قدر ب  2006ان في س مسبق  تسديد ا يار دولار تحت تأثير ا غ خم ارجي بمب

يار دولار10.93 يل من م تق قروض وا خارجية  تبعية ا تحرر من ا رة ا ذا في إطار تعزيز ف ، وجاء 
ا، بالإ فت تعاش أسعار ات ى ا خارجيضافة إ قرض ا  .فط وتشديد شروط ا

ى    ح مقارة بين م لاحظ عدم  وبا عام  ى تغيرات رأسمال ا ح صرف وم علاقة وجود تطور سعر ا
ما ، حيث أن  ى غاية صر سعر بي ات وا  تسعي ة فترة ا ا متصاعدا طي ح د م جزائري ش ار ا دي ف ا

د 2002 ما ش فترة ، بي ذ ا ا خلال  د تي ش مستمرة ا تخفيضات ا عام رأسمال بسبب ا خلال تذبذبا  ا
ما  فس فترة، وبي فترة  عرفا ار خلال ا دي بات 2015-2002سعر صرف ا ،  زولا ثم صعودا  بيرة تق

سب أقل فترة تذبذبا ب ذ ا دت  عام ش   .حساب رأسمال ا
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لث: ب سعر الصرف ع  الفرع الث لأثر ت  رصيد حس رأس الم

د حس     را الت طرأ ع سعر الصرف ع رص فت التغ س الت خ ل الانعك مكن تح
ل : رأس الم ل ل الت  من خلال الجد

 

ل رق ) ر رصيد(: 85الجد بل حس تط ل م ر صرف سعر تغيرا رأس الم  خلال الجزائر الدين
لار                             5082-8990 فترة ر/د را دين ي لارا م  الد

بيان  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 ا
رصيد حساب 

مال  رأس ا
-1.57 -1.89 -1.1 -0.8 -2.5 -4.1 -3.3 -2.29 -0.66 -2.4 

الاستثمار 
مباشر  ا
 )صافي(

-0.04 -0.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.3 0.26 0.47 0.46 

عام  رأس ا
 )صافي(

-0.44 -1.23 0.1 -0.3 -2.4 -3.9 -3.4 -2.51 -1.33 -
1.97 

صرف  سعر ا
 دج/$

9 18.5 21.8 23.4 36.05 47.66 54.74 57.7 58.74 66.6 

بيان  2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ا
ميزان حساب 

مال  رأس ا
-1.36 -0.87 -0.71 -1.37 -1.87 -4.24 -1.22 -0.99 2.54 3.45 

الاستثمار 
مباشر  ا
 )صافي(

0.42 1.18 0.97 0.62 0.62 1.06 1.76 1.37 2.33 2.54 

عام  رأس ا
 )صافي(

-1.96 -1.99 -1.32 -1.99 -2.23 -3.05 -
11.89 

-0.77 -0.47 1.3 

صرف  سعر ا
 دج/$

75.25 77.26 97.68 77.39 72.6 73.35 72.64 69.36 64.56 72.4 

بيان  2015 2014 2013 2012 2011 2010 ا
حساب رأس 

مال  ا
3.45 2.375 -

0.361 
-

1.020 
3.396 -

0.061 
الاستثمار 
مباشر  ا
 )صافي(

3.47 2.045 1.541 1.961 1.525 -
0.691 

عام  رأس ا
 )صافي(

0.44 -
1.081 

-
0.587 

-
0.384 

0.517 -
0.459 
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صرف  سعر ا
 دج/$

74.4 72.85 75.55 79.38 80.56  

لب اعداد من : المصدر د الط لاعتم   ع ب

ر)الصرف سعر لار/دين ه عبد (:د ، ال را أثر زن ر الحس ع الصرف سعر تغ ل دراس الج  الجزائر ح
فترة 5) ل ر مذكرة ،(,505 ،0 جست ، الع قس ، م د رة تخصص الاقتص ل تج ، م ل مع د صد ج ح ق  -مرب

،  .,،ص,505 ،5051 رق

ل رأس حس 5 من :الم Bulletin Statisti :0505إل0 ue de la ban ue d’Algé ie6 statisti ue de 
la balance des paiements, hors série , 2012,p86-88. 

ر الجزائر، بن: 5051 إل5055 من                 ر ر 5051السن الت د التط د الاقتص  الن
جزائر،  .  1,،ص,505ل
ل خلال الفترة)89رق الشكل  ر رصيد حس رأسم بل تط ر الجزائر م -8990: تغيرا الدين
5082) 

 

ل رق المصدر:  د ع الجد لاعتم لب ب  55من اعداد الط

مال قد حقق عجزا  ل أعلا أن رصيد حساب رأس ا ش ممتدة من لاحظ من خلال ا فترة ا ية ا  1990ط
ى غاية  ي أن 2002إ ذا يع ك ، و صرف خلال ت سعر ا ية  متتا تخفيضات ا م يتأثر با حساب  ذا ا

ك  ر ذ عام، ويظ مال ا ة رأس ا بيرة بحا سبة  حساب يتحدد ب ذا ا ون  ى  ك إ فترة ، ويرجع سبب ذ ا
ة  بر عجز  بقيمة  1995بوضوح س حساب أ ذا ا عجز  4.1أين حقق  ذا ا يار دولار، ثم عرف  م

خفاضا تدريجيا إ ى ا ة  0.66ى أن وصل إ ك س يار دولار فقط وذ تحسن 1998م ذا ا ، وتعود أسباب 
دت  تي ج خارج بفضل الاجراءات ا ى ا ية إ ما تدفقات ا خفاض ا ى ا روب رؤوس الأموال إ حد من 

ة  ن في س قروض،  ى  1999وتخفيض قيمة ا عجز ارتفاع حيث وصل إ يار دولار  2.4عاود ا م
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سبة تيجة لارت عام ب مال ا رصيد رأس 48.12فاع عجز رصيد رأس ا رصيد تبعيت  ذا ا %، وواصل 
ة  بات مطابقة  ، حيث أ س د تق عام فش مال ا دراسة متأثرا  2006ا ة فترة ا بر عجز  طي حقق أ

عام. مال ا محقق في رصيد رأس ا بير ا عجز ا  با

اساأما عن     ى  ع ار ع دي بات قيمة ا اس واضحتق ع حساب فلا يوجد  ا ، أولا لأن تقييم  ذا ا
تحويل في  ار  دي ية ا عدم قاب يا  دولار، وثا ون با ة رؤوس الأموال ت عزوف حر ية و دو مبادلات ا ا

ة . حاص لاختلالات الاقتصادية ا ظرا  جزائر  قدوم  مباشر عن ا بي ا  الاستثمار الأج

ث : ا ثا ب ا اساتمط ي انع مدفوعات ا ى رصيد ميزان ا صرف ع بات سعر ا  تق

جارية وحساب رأس     يات ا عم مدفوعات عن مجموع أرصدة حساب ا ميزان ا ي  رصيد الإجما يعبر ا
رصيد ذا ا يل تطور  حاول تح ي س رسمية، وفيما ي تغير في صافي الاحتياطات ا مال وا ى  ا اء ع ب

جدول  معرفة ا صرف  تجاري و سعر ا ميزان ا ي و رصيد ا رصيد الاجما قيم ا يين  تا ي ا بيا ل ا ش وا
رصيد. ذا ا ى  ة ع عم بات ا   أثر تق

جدول رقم  ي رصيد : تطور13ا ميزان ا دينار صرف سعر تغيرات مقابل ا جزائري ا  فترة خلال ا
يارات دينار/دولار                           1990-2015 دولارات وم  ا

بيان  1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 ا
ميزان  ا
تجاري  ا

3.11 4.67 3.2 2.4 -0.3 0.2 4.1 5.69 1.28 3.36 

رصيد 
حساب رأس 

مال  ا

-1.57 -1.89 -1.1 -0.8 -2.5 -4.1 -3.3 -2.29 -0.66 -2.4 

ميزان  ا
ي  ا

-0.22 0.5 0.2 0.00 -4.4 6.3 2.1 -1.16 -1.78 -
2.83 

سعر 
صرف  ا

 دج/$

9 18.5 21.8 23.4 36.05 47.66 54.74 57.7 58.74 66.6 

بيان  2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ا
ميزان 

يات  عم ا
جارية  ا

8.93 7.06 4.36 8.84 11.12 21.18 28.95 30.54 34.45 0.41 
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ميزان 
حساب رأس 

مال  ا

-1.36 -0.87 -0.71 -1.37 -1.87 -4.24 -1.22 -0.99 2.54 3.45 

ميزان  ا
ي  ا

7.57 6.19 3.65 6.86 8.99 16.94 17.73 29.55 36.99 3.86 

سعر 
صرف  ا

 دج/$

75.25 77.26 97.68 77.39 72.6 73.35 72.64 69.36 64.56 72.4 

بيان  2015 2014 2013 2012 2011 2010 ا
ميزان 

يات  عم ا
جارية  ا

12.16 17.766 12.418 1.153 -
9.277 

-
27.476 

حساب رأس 
مال  ا

3.45 2.375 -0.361 -
1.020 

3.396 -0.061 

ميزان  ا
ي  ا

15.58 20.141 12.057 0.133 -
5.881 

-
27.537 

سعر 
صرف  ا

 دج/$

74.4 72.85 75.55 79.38 80.56 100.46 

مصدر بة اعداد من : ا طا ى بالاعتماد ا   ع

صرف سعر اب عبد (:دولار/دينار)ا و ة، ا صرف سعر تغيرات أثر زقي ى ا حساب ع جاري ا ة دراسة ا جزائر حا  فترة ا
رة ،(2014 ،1990) وم قسم ، ماجستير مذ ع ية تجارة تخصص الاقتصادية، ا ية، وما ة، -مرباح قاصدي جامعة دو  ورق

 .86،ص2016 ،2015

ميزان ي ا ى1990 من: ا  Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, statistique de la :0201إ
balance des paiements, hors série , 2012,p86-88. 

ى2011 من                 ك: 2015 إ جزائر، ب تقرير ا وي ا س تطور 2015ا قدي الاقتصادي ا  وا
 .  65،ص2016جزائر،
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ل رقم  ش فترة )20ا ي خلال ا ميزان ا جزائر مقابل تطور رصيد ا دينار ا  (2015-1990: تغيرات ا

 

مصدر: جدول رقم  ا ى ا بة بالاعتماد ع طا  13من إعداد ا

صرف ورصيد ميزان     ا بوضوح عدم وجود علاقة بين سعر ا ر  ل أعلا يظ ش من خلال ا
زول متأثرا  صعود و ا رصيد متذبذبا بين ا ذا ا ان  صرف  مدفوعات ، ففي جل مراحل ارتفاع سعر ا ا

وات  س تجاري ، أما في ا ميزان ا سبب  1996و 1995، 1993برصيد ا بر فا خفض بقيمة أ حيث ا
مالي محقق في حساب رأس ا ب ا سا رصيد ا ا فائضا بقيمة رجع  مدفوعات بعد يحقق رصيد ميزان ا  ،

ة  1.16 يار دولار س دت ارتفاع 1997م تي ش ة ا ى حا ميزان إ يعود ا فط،  ا محسوسا في أسعار ا
تي  عجز من جديد في س خفاض  2.38و 1.73بقيمة  1999و 1998ا يار دولار بسبب الا ذي طرأ م ا

فط ى أسعار ا ة  ع يحقق فائضا في س فط،  7.57بقيمة  2000،  يار دولار بسبب ارتفاع أسعار ا م
تي  فائض في س ذا ا خفض  ذا  3.66و 6.19مسجلا 2002و  2001ي ي، و توا ى ا يار دولار ع م

خف ذا مع ا تين، وتزامن  س اتين ا جاري خلال  مزان ا فائض في ا فط بسبب تراجع ا اض أسعار ا
ك فائضا مستمرا  يحقق بعد ذ جزائرية ،  واردات ا ى ارتفاع في قيمة ا ة بالإضافة إ ى غاية س ، 2008إ

فائض  ذا ا ن  ي،  وضع الاقتصادي والأم فط  واستقرار ا تعاش أسعار ا ى ا ك يرجع إ فضل في ذ وا
ذ بير ا ية بسبب الأثر ا موا ة ا س بير في ا ل  ص بش ة تق خارجية س صدمة ا فت ا ، 2009ي خ

فائض مجددا  فط ، وابتداء من يرتفع ا يتين بفضل تعزيز أسعار ا موا تين ا س د رصيد  2012في ا ش
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ة  ميزان س واردات ، حيث سجل ا فط وارتفاع مستوى ا مدفوعات تراجعا بسبب تراجع أسعار ا ميزان ا
فوائض ب 15أول عجز  بعد  2014 ة من ا ة 5.88قيمة س عجز س ذا ا يار دولار، وتفاقم   2015م
غ  بوط ا27.53يب فط بالإ، بسبب ا وارداتبير لأسعار ا متزايدة  وتيرة ا ى ا ع  ضافة إ س من ا

خدمات.  وا

ا    اسات ومن  ع سابقة لا يل ا تحا ى ا اء ع تجاري وحساب  وب ميزان ا ى ا صرف ع تغيرات أسعار ا
مال و  ر رأس ا م يظ ك  ذ ي  رصيد الإجما تج أن ا ست تغيرات ، ك ا ت ا  ت رت عدم مرو تي أظ ي ا ع

اس ع ى  ا فائض في إ عجز وا ما يرجع ا جزائري ، وا ار ا دي بات في سعر صرف ا تق يعتد ب تجا ا
تغيرات في أسعار ا بر با درجة الأ ذي يتأثر با جاري ا حساب ا ود وبالأخص ا  فط.وضعية ب

مدفوعات     تطورات في وضعية ميزان ا ذ ا ال و ة الات جزائري مازال يعيش مش تبين أن الاقتصاد ا
مصدرة  مية ا م في أسعار ولا حتى في ا تح طان في ا جزائر س يس  ذي  محروقات وا ى قطاع ا ع

.  م
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فصل خلاصة ثاني ا  :ا

ا    فصل ذا خلال من توص ى ا تائج إ ية ا تا  :ا

ل - مش رئيسي ا ذي ا جزائري الاقتصاد يواج ا صادرات ضعف و ا محروقات خارج ا  ،اعتماد ا
مفرط ى ا ا، ع ا عائدات ا و جزائري الاقتصاد أن مع ين ا سوق ظروف ر فطية ا  .ا

جزائري الاقتصاد عرف - صرف سعر ظم عدة تطبيق ا ل وثيقا ارتباطا ارتبطت ا ة ب  مراحل من مرح
مية، ت صرف سعر من بداية ا ثابت ا ى وصولا ا صرف سعر إ مرن ا  .ا

ية عوائد ظرا - بترو معتبرة ا ية ا ا مريحة والإم ى جوء ا ديون إ خارجية ا ار ظل في ا ة احت دو  ا
خارجية تجارة برامج بفعل ا عام ا ار صرف سعر فإن واردات، ا دي ى ظل ا حقيقية قيمت من أع  ا

عملات بية، با ذا الأج سوق بوادر جعل ما و سوداء ا موازي) ا ر صرف( ا  من ابتداء فشيئا شيئا تظ
ة  .1974 س

جزائر بدأت - عمل ا رقابة بسياسة ا ى ا صرف ع دف ا ي الاقتصاد حماية ب وط وقاية ، ا  روب من وا
ى بالإضافة الأموال، رؤوس ى قيود وضع إ تجارة ع خارجية ا واردات وخاصة ا يص أجل من ا عجز تق  ا
ذي ي ا مدفوعات ميزان م يعا مستعمر خروج بعد ا  .ا

تخفيض سياسة جاح شروط - ار قيمة في ا دي صادرات زيادة ا حد ا واردات من وا ت ا  تماما غائبة ا
ة في ي الاقتصاد حا وط  .ا
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 : الدراسة نتائج (1

ا من خلال  تي اختبرا تائج ا ا من رصد مجموعة من ا مباحث تم فصول وا في ضوء ما ورد في ا
ي: ا فيما ي ن إيجاز تي يم دراسة، وا تطبيقي  ظري وا  مضمون الإطار ا

  :النظرية النتائج

 مدفوعات ميزان يشمل واع ثلاث ا رصدة، من أساسية أ ا ل يحمل ا ة م  .خاصة اقتصادية دلا
 مدفوعات ميزان يقوم ى ا قيد أساس ع مزدوج، ا ل ا ية ف م مع اقتصادية عم عا خارجي ا ا يتم ا  طرح

ين في ين، أو ش ل وج ل اقتصادي ش ذا قدي، وش محاسبي تواز ميزان يضمن ما و  .ا
 ز توازن ير مدفوعات ميزان الاقتصادي ا ى ا يات ع عم قائية ا ت ا، ا و وحد ة عن يعبر ف حا تي ا  ا

ون ا ت ية في مديو ية مساوية ا مدفوعات في دائ ة ا مستق و الاختلال أما ،ا ة ف حا تي ا ا تزيد ا  في
قص أو ية ت مديو ية عن ا دائ مدفوعات في ا ة ا مستق  .ا

 يات عدة اك توازن لإعادة تتبع آ مدفوعات، ميزان ا قسم ا يات بين ت سوق آ  اجراءات وبين ا
ا طات تتخذ س قدية ا  .ا

  ى ات ع مرو تصحيح عن طريق ا تغيراتيعتمد ا مترتبة ا ة صرف سعر تغير عن ا عم  خصوصا ،ا
ة قيمة تخفيض إجراءات خلال من عم ى ؤثرت تيوا ا ز ع مر تجاري ا د ا ي ب مع  زيادة خلال من ا

صادرات حد ا واردات، من وا ي ا تا تأثير وبا ى ا صرف عرض ع بي ا ج ب أو ا ط ، ا ي  ومن ع
تأثير ثم ى ا مدفوعات ميزان وضع ع  .ا

 صرف سعر يعتبر م من ا متغيرات أ تي الاقتصادية ا ى تؤثر ا معاملات مجال ع  الاقتصادية ا
ية دو س و ،ا علاقات يع مترابطة ا ية الاقتصاديات بين ا دو ة عن يعبر ما ،ا ا م  الاقتصادية ا
 .دول

 صرف سعر ارتفع ما حقيقي ا قدرة زادت ما ا افسية ا ت د ا ي، ب مح صرف سعر ن ا حقيقي ا  ا
ة ية عم مح ة مقابل ا عم بية ا ج س ا فرق يع قوة بين ا شرائية ا د في ا ب بي ا ج د و ا ب ي ا مح  .ا

   م من عوامل أ محددة ا صرف ظام لاختيار ا اسب ا م صدمات طبيعة ا تي ا  ا يتعرض ا
ى بالإضافة الاقتصاد سمات إ ية ا ي  .لاقتصاد ا
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  حفاظ قيمة صعبة  ة ا عم بيرة من ا ب وجود احتياطات  ثابت أ يتط صرف ا ظام ا من عيوب 
ة  عم سوقيةا ضغوط ا ية اتجا ا مح  .ا

 يل تعددت تحا ظرية ا صرف أسعار تغيرات الاقتصادية ثار ا تأثير في ا ى ا عديد ع  من ا
متغيرات او  الاقتصادية ا تي من ضم توازن ا خارجي، ا ج برزت وقد ا ا فة م  ذ دراسة مخت

 .الآثار
 ات  يعتمد مرو ج ا ىم ما حاسمين معيارين ع ة و مرو سعرية ا بين ا خارجي ط ى ا صادرات ع  ا

ي داخ ى وا واردات ع ون. ا ا عادة وي مدى في أثر طويل، ا ج يحتاجو  ا م ى ذا ا  سياسات اتباع إ
ية قدية بية الآثار تفادي أجل من مرافقة وما س تي ا ا م ا وضعية وتصحيح الاعتبار، بعين يأخذ  ا

 .الاقتصادية
 ى أ اختلال  يوجد ف ع ذي يص امية وا دول ا عدم توافق بين الاختلال في موازين مدفوعات ا

ا إجراء ظرفي مؤقت. تخفيض باعتبار ي، وبين طبيعة سياسة ا  ي

 النتائج التطبيقية:

  جزائرية صادرات ا افئ، جعل ا عي غير مت جزائري بتوزيع س لاقتصاد ا خارجي  قطاع ا يتمي ا
فطية،  صادرات ا و ا ا حول مورد واحد  ز ك بسبب تمر فط، وذ تغيرات أسعار ا حساسية  شديدة ا

تي  واردات وا سبي  وع  ا.مقابل ت اء ع ن الاستغ ا ضرورية ولا يم  في مجم
  ظام د  دوي ش قدي ا ظام ا ى مسايرة ا ا إ جزائر عدة تطورات ترمي في مجم صرف في ا ا

ية. مح قرارات الاقتصادية ا  وا
  صرف ي ازدواجية ا جزائري  ار ا دي ى سعر صرف ا صارمة ع رقابة ا ا ا فت تي خ مساوئ ا م ا أ

ين، متعام بات ا بية ط بية من أجل ت ج عملات ا ور سوق موازية  شديدة  بظ قيود ا تيجةً  ذا  و
بي. ج قد ا ى ا  ع

  ثر من ة مقيمة بأ ية )اختلال خارجي، عم ا ظروف داخ ت ان حتميةً أم ار  دي تخفيض في قيمة ا ا
ية. دو ظمات ا م ا(، وظروف خارجية خاصة ضغوط ا  قيمت

 صادرا ى ا خارجي ع ب ا ط تخفيض يتمثل في ضرورة تمتع ا جاح ا م شرط  عرض إن أ ت وا
ل في  ا تتش و صرف  سعر ا ة  جزائرية بأي مرو صادرات ا بيرة ، ولا تتمتع ا ا بمورة  ي  داخ ا

سبة لا تقل عن  محروقات ب ا من ا بيت ى  %09غا ب ع ط عرض وا معروف أن ا ، ومن ا
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ا يس بإم جزائر  ي فا تا وبك ، وبا ظمة ا ية وم دو سوق ا محروقات محدد من طرف ا رفع ا ا لا ا
سعار. تغير ا محروقات استجابة  ا من ا يل من قيمة صادرات تق  ولا ا

 تخفيض في قيم ية ا جاح عم واردات يتوقف  ي  مح ب ا ط ى شرط تمتع ا ية أيضا ع مح ة ا عم ة ا
ع  س ا من ا جزائرية في معظم واردات ا ون ا ك  جزائر ، ذ و شرط غير محقق في ا افية، و ة  بمرو

صرف. سعر ا ة  مرو ك عديمة ا ي بذ تاجية، ف مدخلات الإ ضرورية أو ا    ا
  ار دي ن  علاقة بوضعية ا م ي دراسة  وات ا ب س تجاري في أغ ميزان ا محقق في ا فائض ا إن ا

ذي تحقق في آخر  عجز ا ك ا ى ذ يل ع فط، وخير د ما ارتبط بتحسن مستوى أسعار ا جزائري، وا  ا
تين من ا فط( 4902و  4902دراسة )س ور أسعار ا د تد  .ع

  ة موج موال ا ة رؤوس ا ى ق ك إ دراسة، ويرجع ذ ب فترة ا مال عجزا في أغ عرف حساب رأس ا
ى رصيد حساب  با ع س س ع ية، ما ا ثا فية ا ا بداية ا ى تسديد ديو جزائر ، بالإضافة إ ى ا إ

يس  مال، و  مال علاقة سببية مباشرة بتغيرات سعر ا رأس حساب رصيدرأس ا صرف بسبب ا
ا. ي مفروضة ع قيود ا موال وا ة رؤوس ا ى حر صرف وع ى ا رقابة ع  ا

  مدفوعاتيعبر ميزان ا ي  رصيد الإجما جارية وحساب رأس  ا يات ا عم عن مجموع أرصدة حساب ا
مال بات أسعاا تق را أي استجابة  م يظ رصيدين  ذين ا ن  ت ، و ا جزائري، ف ار ا دي ر صرف ا

بات. تق ذ ا س  م يع ي بدور  رصيد الإجما تيجة أن ا  ا
 اختبار الفرضيات: (2

ت     ا فرضيات تحت الاختبار، و ا بوضع مجموعة من ا دراسة قم ذ ا قيام ب من أجل ا
ي: ما ي تيجة   ا

  ة سعر جزائر بعدة مراحل بدأً من مرح صرف في ا وى حول مرور سعر ا فرضية ا تمحورت ا
ك، حيث حدد سعر صرف  دراسة صحة ذ تعويم، وقد أثبتت ا ية  قاب ثابت ووصولا إلا ا صرف ا ا

تثبيت ب ة ا جزائري في مرح ار ا دي ثابتة 089ا سعار ا ي عن ا تخ ص، وبعد ا خا ب ا ذ مغ من ا
ة من و  ى أساس س ار تحدد ع دي ت قيمة ا ا صرف و ر معدل مرن  عن اتفاقية بروتن وودز ظ

ة  مرح ذ ا عملات، وبعد  ار ا دي ية تحويل ا ى قاب توصل إ ا في ا قدية عن رغبت طات ا س ت ا أع
صرف  وك يتحدد سعر ا ب شاء سوق صرف بين ا جزائر بإ ك ا صدد قام ب ذا ا جزائري، وفي  في ا

ب. ط عرض وا ى أساس ا  ع
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 ية أن ثا فرضية ا دف في حين افترضت ا ظمة سياسات في تغييرات إحداث من ا صرف سعر وأ  ا
ون دائما  جةلا ي مدفوعات ميزان في الاختلال معا ،ا ي توصل إ و ما تم ا ى ، و جة فبالإضافة إ  معا

مدفوعات ميزان في الاختلال ية ا قاب جد أن تحقيق ا حو ،  جزائري والاتجا  ار ا دي ة  ام تحويل ا
ا. تحقيق صرف  تي تسعى سياسة سعر ا داف ا ان أيضا من ا صرف   تحرير سعر ا

  تي تقول بأن ميزاناأما ثة وا ثا مدفوعات فرضية ا بات يستجيب ا ار صرف سعر تق دي جزائري ا  ا
ا، بحسب ما، طردية علاقة توجد حيث اتجا خفاضوأن  بي ار قيمة ا دي تعاش تؤدي ا  رصيد ا
مدفوعات ميزان ي ا تا قضاء وبا ى ا عجز ع فائض وتعزيز وجد إن ا س ا ع ة في وا  قيمة ارتفاع حا

ار دي مدفوعات  ا ى ميزان ا ور استجابة ع ى عدم ظ دراسة إ ت ا ا، إذ توص ، فقد ثبت عدم صحت
جزائري، وأ لا  ار ا دي بات سعر صرف ا بات وأرصدة ميزان تق تق ك ا توجد علاقة بين ت

مدفوعات.   ا
 تي اعتبرت أن رابعة وا فرضية ا صرف سعر أداة  وعن ا ة أداة ا جة في فعا  في الاختلالات معا

مدفوعات ميزان جزائري ا داة ا ذ ا تحقيق  زم  ا، إذ يست خرى عدم صحت ي ا دف ، فقد أثبتت 
جة مدفوعات ميزان في الاختلالات معا جزائري،  ا ا الاقتصاد ا ي ية تحقيق شروط لا يتوفر ع بفعا

تاجي. قطاع الإ ة ا ا مرو م تي من أ  وا
 قتراحات:التوصيات والا (3

توصل تم ما تتويجا   ي ا يل، دراسة من إ ى وتح صة تائج ضوء وع مستخ ن ا ة تقديم يم  من جم
توصيات، قاط في موجزة ا ية ا تا  :ا

  اتب موازية بفتح م سوق ا ة ا بي، ومواج ج صرف ا شيط سوق ا ى ت عمل ع ا
صرف.  ا

 خذ اسب صرف سعر بسياسة ا ة ظروف ت دو ا، ا يل واقتصاد تق يف من وا ا  ت
مدروسة، غير الاصلاح محافظة ا ى وا توازات ع ية الاقتصادية ا  .ا

 فط من خلال مجموعة تقييم أسعار ا اج سياسة  ت مستقرة بدلا  ا ية ا دو عملات ا من ا
دولار. تسعير با   من ا

 قيام ضرورة ل في حقيقية بتعديلات ا ي  .الاقتصادي ا
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 بحث فطية صادرات بديل عن ا قامة ، ا ائز وا  ون حقيقي اقتصاد ر  قاعدة من م
تاجية ية إ  .وخدمية وما

 تي تواج عراقيل ا حد من ا دف تشجيع  ا ب ب جا مستثمرين ا سب الاستثمار ا وزيادة 
جزائر بي في ا ج  .ا

  و يل من ا تق ى ا عمل ع اا غير ضرورية م خص ا اعات اردات وبا ص حماية ا ك  ، وذ
خاص. قطاع ا ية وترقية ا مح  ا

 آفاق البحث: (4

ا  بات موضوع من خلال دراست اسات تق ع صرف ا ىسعر ا واقع وضع ميزان  ع ا  ي مدفوعات وتح ا
باحثين  مة ومسائل بحثية تستدعي من ا ب م ا جوا جزائري، بدت  رة في الاقتصاد ا ظا ذ ا

بحاث أخرى: ية  ا ون إش ا جديرة بأن ت را تي  مواضيع ا قترح بعض ا ك  ذ ا،   الاقتصاديين دراست

 ي آ ور اثما  جزائري مقابل ا ار ا دي بات سعر صرف ا تجارة ر تق ى تحرير ا دولار ع و وا
خارجية جزائر؟ ا  في ا

 ي آ ى اثما  بترول ع بات أسعار ا مدفوعاتر تق جزائر؟ ميزان ا  في ا
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