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الحمد الله رب العالمین والصلاة والسلام على اشرف المرسلین نبینا محمد صلى 

  أجمعیناالله علیه وسلم وعلى اله وصحبه 

  ....بعد أما

على إنجاز هذا العمل المتواضع الذي  وفقنيأشكر االله عز وجل الذي أعانني و 

  .نرجو أن یكون عملا نافعا لنا ولجمیع الطلبة الباحثین في هذا المجال

على هذا العمل  تأشرف تيال" دلال بن سمینة" ةكما أتقدم بالشكر الجزیل إلى الدكتور 

التي  اوحسن متابعته االقیمة ونصائحه ابخل علینا بمعلوماتهتلم  تيمنذ البدایة وال

  .مهدت لي الطریق لإتمام هذا العمل

  .مذكرةعضاء لجنة المناقشة على قبولهم مناقشة هذه اللأ وشكرا خالصا

  "جرفي زكریاء" زمیليوالى من بذل كل جهده ووقته لمساعدتي في إتمام هذا العمل 

  إلى جمیع الأساتذة الأفاضل الذین درسوني بجامعة محمد خیضر بسكرة     

من أعتبر هذا الشكر شكرا خالصا لكل من أعانني وأبدى لي نصحا  وأخیرا فإنني

  قریب وبعید

  

 عائشة  
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وقف على مصاعب الحیاة و  أعاننيالأنظار، إلى من من غابت ابتسامته عن  إلى

والدي ....بجانبي في كل خطواتي حیاتي، إلى من دفع بقلمي للأخذ بهذا المسار

  .رحمه االله

  

  أطال االله في عمرها أمي....رمز العطف والحنان أغلى ما في الوجود، إلى إلى

  

  أختاي نجلاء وجهاد إلى من كانوا رمزا للعطاء والإخلاصإلى من صبر معي 

  إلى كل زمیلاتي في الدفعة واخص بالذكر وسیلة ونصیرة 

  إلى كل من یعرفني

   

 

 

 

 عائشة  



 

III 

  

  ��صالم

الجزائر كغیرها من البلدان النامیة تعاني من مشكلة انحراف سعر صرفها عن قیمتهالحقیقیة، ذلك بسبب 

الصرف منذ الاستقلال في التأثیر الفعلي على قیمة الدینار الجزائري، وكذلك بسبب  سعر عدم نجاح سیاسة

  . التوسع الكبیر في سوق الصرف الموازي، وهو ما كان له التأثیر السلبي على القیمة الحقیقیة للدینار الجزائري

على قیمة الدینار وتأثیرها الجزائر سعر الصرف في  والهدف الأساسي من هذه الدراسة هو تحلیل سیاسة

  :الجزائر، من خلال الإجابة على الإشكالیة الرئیسیة التالیة

  ؟)2015-1994( الفترة خلال الجزائري الدینار قیمة على الصرف سعر سیاسة إصلاحات أثرت كیف 

وخلصت الدراسة إلى أن التخفیضات المتتالیة في قیمة الدینار الجزائري لم تحقق ما كان مرجوا منها، 

التحسن الإیجابي في المتغیرات الاقتصادیة الكلیة سببه ارتفاع أسعار البترول ولیس بسبب الإصلاح وأن 

  .الاقتصادي او الرشاد المالي

  تخفیض قیمة العملة -إصلاح سیاسة سعر الصرف  – الدینار الجزائري – الصرفسعر سیاسة  :الكلمات المفتاحیة

Abstract 

Algeria, likeotherdeveloping countries sufferfrom the problem of exchange rate 

deviationfrom the true value, because of the lack of success of the exchange rate 

policysinceindependence in the actual impact on the value of the Algerian Dinar, as 

well as because of the great expansion in the parallel exchange market, which has 

had a negative impact on the real value of the Algerian Dinar 

The main objective of thisstudyis the analysis of the exchange rate policy in 

Algeria and their impact on the value of the dinar and Algeria, through the answer 

the following main problem : 

 How have the reforms of the exchange rate policy on the value of the 

Algerian dinar during the period (1994-2015)? 

The studyconcludedthat the successive reductions in the value of the Algerian 

dinar did not achievewhatwasintended, and positive improvement in economic 

variables caused by highoilprices, not because of economicreform or 

wildfinancialregulations 

Key words:The exchange rate policy - Algerian Dinar - the reform of the exchange 

rate policy - Currencydevaluation 
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 مقدمة

 

 ب 

 :تمهید  - 1

سواق وزوال القیود أمام التبادلات بین مختلف دول العالم، أصبحت الأفي ظل ما شهده العالم من انفتاح         

كل دولة تقوم بالعدید من المعاملات والتبادلات مع العالم الخارجي، وتعتبر العملة الوسیط المسهل للمعاملات 

لك الالتزامات، ومع تعدد العملات واختلافها من دولة لأخرى ظهرت الحاجة إلى أسواق الصرف للوفاء بت

لتسهیل عملیة تبادل العملات، ویتم التعامل داخل هذه الأسواق بكافة العملات الأجنبیة، ولم یعد الاقتصاد في 

الاقتصادي یعیش تحولات في  منأى عن التأثر بالتغیرات الطارئة فـي سوق صرف العملات، لذا أصبح المجتمع

عدة أنماط رئیسیة من نظم  1870منذ سنة العالم وشهد الأنظمة النقدیة من أجل مجابهة أخطار الصرف، 

الصرف بحثا عن نظام نقدي دولي مستقر ابتداء من نظام الصرف الثابت إلى نظام الصرف المرن أو العائم 

 .مرورا بأنظمة الصرف الوسیطة

ة، من تدهور في معدل یة الدولیة الاقتصادیدة في البنیرات عدیم تغ20نات من القرن یو شهد عقد الثمان

ة، وانعكس ذلك على یار أسعار المواد الأولیة وانهیة وضعف التجارة الدولیالنمو الاقتصادي في الدول الصناع

دى بها إلى إعادة ث أصبحت تعاني من اختلالات حادة على مستوى الاقتصاد الكلي مما أیة، حیالدول النام

وفهم تغیرات سعر الصرف لكي لا م عملاتها مقابل العملات الأخرى للحد من هذه الاختلالات، ییالنظر في تق

تكون عاقبتها وخیمة على الأعوان الاقتصادیین، وبهذا تعتبر سیاسة الصرف جزءا من السیاسة الاقتصادیة التي 

  .ستقرار الأسعار، التوازن الخارجيالنمو، ا ؛تسمح بتحقیق أهداف التشغیل الكامل

تفاقم عجز و  ارتفاع معدلات التضخم والبطالةو  عرف الاقتصاد الجزائري تدني معدل النمو الاقتصاديو 

، فباشرت الجزائر إلى إحداث إصلاحات وتعدیلات تدریجیة ةیة الخارجیونیزان المدفوعات وارتفاع حجم المدیم

ن قیمته الحقیقیة والتي تجسدت في سلسلة التخفیضات التي شرعت في على نظام صرفها قصد تقریب الدینار م

الصرف في إطار برنامج  سعر لتواصل عملیة إصلاح سیاسة ،1987تطبیقها السلطات النقدیة في نهایة 

نار الجزائري سنة یمة الدیض قیبتخفالتعدیل الهیكلي تحت إشراف صندوق النقد الدولي، حیث قامت الجزائر 

من العملات لیعوض بجلسات وبالتالي تم التخلي عن نظام الربط إلى سلة  ،1994وسنة  1991

، والتي تعتبر كإعلان فعلي لتبني سیاسة سعر الصرف 1994أكتوبر  01بدایة من   « Fixing »التثبیت

بدایة  إلى أن تم الإعلان عن تبني نظام التعویم المدار 1995ایة نه المرن، ولقد امتدت هذه الجلسات إلى غایة

  .، حینما أصبح سعر صرف الدینار الجزائري یستجیب لقوى العرض والطلب1996جانفي  01من 

والهدف الرئیسي من سلسلة تخفیضات العملة الوطنیة هو إعادة التوازن لمیزان المدفوعات، من خلال 

لجزائر هو جزء من برنامج الذي اتبعته ا الإجراءهنا بأن هذا  الإشارةزیادة الصادرات وتخفیض الواردات، وتجدر 



 مقدمة

 

 ج 

الإصلاح الاقتصادي الهیكلي الجذري والشامل، الذي تضمن جملة من التدابیر لإدخال تعدیلات مالیة جوهریة، 

  .وإصلاحات في معدل الفائدة وسیاسات ائتمانیة رشیدة

فترة من جهة أخرى قد حقق الاقتصاد الجزائري نتائج إیجابیة خاصة على المستوى الكلي بعد انتهاء 

الإصلاحات في ظل البرنامج الذي تبنته الجزائر بدعم من الصندوق النقد الدولي أین تحسنت معظم المؤشرات 

نبحث في التغیرات الحاصلة في قیمة الدینار الجزائري في ظل الإصلاحات  لذا ارتأینا أنالاقتصادیة الكلیة، 

  .المتبعة

  :التساؤلات الفرعیةالإشكالیة الرئیسیة و   - 2

  :جة هذا الموضوع سنحاول الإجابة على الإشكالیة الرئیسیة التالیةلمعال

  ؟)2015-1994(خلال الفترة  سیاسة سعر الصرف على قیمة الدینار الجزائريإصلاحات كیف أثرت  

  :الإلمام بحیثیات هذا الموضوع قمنا بطرح الأسئلة الفرعیة التالیةومن أجل الإحاطة و 

 یاسة سعر الصرف في الجزائر؟أهم الإصلاحات التي مست سهي  ما 

  ؟التي مر بها سعر صرف الدینار الجزائريمراحل الما هي 

  ؟في الجزائرالموازي الصرف  سوقهل ساعدت الإصلاحات في التقلیل من انتشار 

  كیف أثرت سیاسة تخفیض العملة الوطنیة على بعض المؤشرات الاقتصادیة الكلیة خلال الفترة

  ؟1994-2015

 :الفرضیات  - 3

 من أجل تقلیل صرف السعر  سیاسةید من الإصلاحات على دخلت السلطات النقدیة الجزائریة العدأ

 .الفارق بین القیمة الحقیقیة والاسمیة للدینار الجزائري

 مر سعر صرف الدینار الجزائري بعدة أنظمة صرف تماشیا مع تطور أنظمة الصرف الدولیة. 

 یر العملة الصعبة في ظل غیاب مكاتب الصرف الرسمیة، ما زال سوق الصرف الموازي منبعا هام لتوف

 .وندرة العملة الصعبة على مستوى البنوك

 أدت تخفیضات قیمة الدینار الجزائري الى التحسن في المؤشرات الاقتصادیة الكلیة. 
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  :الدراسة أهمیة  - 4

لمتغیرات الاقتصادیة من خلال المكانة التي یلعبها سعر الصرف لكونه یؤثر على اأهمیة الدراسة  تتضح

الكلیة وخاصة على موقف میزان المدفوعات، ومن ثم تأثیره على التوازن الداخلي والخارجي، كما أن سعر 

الصرف یجسد أداة الربط بین الاقتصاد المحلي والاقتصاد الدولي، ما جعل الجزائر تلجأ إلى سیاسة سعر 

 .یمة الدینار الجزائريالصرف للوصول إلى التوازن الخارجي من خلال تخفیض ق

 :الدراسة أهداف  - 5

 ابراز أهمیة سیاسة سعر الصرف ضمن السیاسات الاقتصادیة الكلیة. 

  المدار التعویمتسلیط الضوء على خطوات انتقال الدینار الجزائري من نظام التثبیت إلى نظام. 

 دراسة المجهودات التي بذلتها الجزائر لتحسین قیمة عملتها ونظام صرفها. 

 2015-1994(عرف على أهم التخفیضات التي قامت بها الجزائر في قیمة الدینار خلال الفترة الت( ،

 .وأثر ذلك على الاقتصاد الوطني

  : أسباب اختیار الموضوع  - 6

  : ترجع أهم أسباب اختیار الموضوع إلى

 الاهتمام الشخصي بالموضوع.  

 درج ضمن إطار التخصصنی. 

 الاقتصاد ككل تقوم بإصلاح سیاسة الصرف كإجراء أولي للتقلیل  إن الجزائر وعند حدوث أي أزمة تمس

ة قامت الجزائر بمجموعة من التخفیضات التي تهدف من ر من حدة الازمة، فخلال السنوات الأخی

وراءها تحسین الوضع الاقتصادي العام، ما دفعنا للبحث في تخفیضات الدینار الجزائري وأثرها على 

  .یةالمؤشرات الاقتصادیة الكل

 :منهجیة الدراسة  - 7

  :یمكن توضیح المنهجیة المستخدمة في هذه الدراسة من خلال النقاط التالیة        

 المنهج المستخدم:  

 صیاغتها، فإننا سنعتمد تمت التي الفرضیات صحة اختبار أجل ومن المطروحة الإشكالیة على للإجابة

یساعدنا على وصف الظاهرة وربط الأسباب بالنتائج،  استخدام المنهج الوصفي التحلیلي الذي على دراستنا في

  .فهو یظهر انه الأنسب لموضوع یبحث عن تحلیل طبیعة العلاقة الموجودة بین متغیرات الدراسة
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 مجتمع الدراسة:  

 .الدراسة تخص حالة الجزائر

 فترة الدراسة:  

الجدیة  الإصلاحاتهو بدایة ، وكان اختیارنا لهذه الفترة 2015إلى  1994تمتد فترة الدراسة من سنة 

وثانیا الانتقال إلى سیاسة التعویم المدار لسعر الصرف الذي بدأ العمل به سنة  مع صندوق النقد الدولي،

1996. 

 وسائل جمع البیانات:  

من أجل انجاز هذا البحث تم استخدام مجموعة من الأدوات تمثلت في المراجع المشكلة من الكتب 

، فیما یخص الجانب النظري، أما في ما یخص الإحصائیات فقد تم الاعتماد على خال..والرسائل الجامعیة

  .النشرات الإحصائیة لبنك الجزائر كمرجع رئیسي للبیانات

 ما یليفي هذه الدراسة واجهتنا الصعوبات التي  أبرزلعل : محددات الدراسة :  

، وزارة المالیة، الدیوان الجزائر بنك: لجزائریة خاصة بینتضارب الإحصائیات بین السلطات الرسمیة ا - 

 .، لذا قمنا بالاعتماد على بنك الجزائر كمصدر لإحصائیات الدراسةالوطني للإحصاء

 : الدراسات السابقة  - 8

 دراسة حالة الجزائر-  أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها ،سلمى دوحة-، 

كلیة العلوم الاقتصادیة  ،تجارة دولیةتخصص شورة، أطروحة دكتوراه في العلوم التجاریة، غیر من

هدفت الدراسة إلى توضیح العلاقة بین ، 2015-2014بسكرة، جامعة  والتجاریة وعلوم التسییر،

تغیرات أسعار الصرف والمیزان التجاري، مع إبراز تأثیرات تخفیضات العملة المحلیة على الاقتصاد 

الصرف المتبعة من قبل الجزائر لم تكن فعالة في سعر سة إلى أن سیاالوطني، وخلصت في النهایة 

تصحیح الاختلال في المیزان التجاري، وأوصت في الأخیر بالقیام بتعدیلات حقیقیة في الهیكل 

  .الاقتصادي، وخاصة في القطاع الإنتاجي المحلي

  ،الجزائر  -لفة إدارة السیاسة الاقتصادیة في ظل ترتیبات سعر الصرف المختفاطمة الزهراء خبازي

، أطروحة دكتوراه، غیر منشورة، تخصص نقود مالیة وبنوك، )2011-1986( خلال الفترة - نموذجا

، والهدف من هذه 2015- 2014كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 

لیة، ومدى تحقق الدراسة هو التعرف على مدى صلاحیة البرامج المفروضة من قبل المؤسسات الدو 

أن سعر الصرف من المتغیرات  إلىالسیاسة الاقتصادیة في ظل التعویم المدار، وخلصت  أهداف

الاقتصادیة المفروضة  الإصلاحاتالهامة المؤثرة على النشاط الاقتصادي في الجزائر خاصة في ظل 

السلبیة التي  الآثاررغم من قبل المؤسسات الدولیة، والتي أثبتت نجاعتها بسبب التطبیق الصارم لها، 
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تجاریا مع تبادلا  الأكثرخلفتها، وأصت بوضع نظام صارف ثابت یتكون من سلة من عملات الدول 

  .الوطني الإنتاجيالجزائر، في ظل ضعف الهیكل 

  ،في  دكتوراهأطروحة  ،- دراسة حالة الدینار الجزائري- سعر الصرف الحقیقي التوازني عائشة بلحرش

یة، غیر منشورة، تخصص نقود بنوك ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم العلوم الاقتصاد

، والهدف من الدراسة هو تحدید أهم محددات سعر الصرف 2014- 2013التسییر، جامعة تلمسان، 

أن  إلىالحقیقي ومدى ملائمته لسیاسة الصرف المنتهجة من قبل السلطة النقدیة الجزائریة، وتوصلت 

ت النقدیة استطاعت تقریب قیمة الدینار من قیمته الحقیقیة بسبب الإصلاحات الذاتیة السلطا

والإصلاحات المفروضة، والتقلیل من حدة التضخم المستورد، وأوصت في الأخیر على ضرورة هیكلة 

  .وتنویع الصادرات، وترشید نفقات الدولة الإنتاجيالقطاع 

  ،رسالة ماجستیر في، "ائري وأثره على میزان المدفوعاتتغیر سعر الصرف الدینار الجز "عمر مؤذن 

، حیث 2012- 2011مالیة دولیة، جامعة الدكتور یحي فارس المدیة العلوم الاقتصادیة فرع اقتصاد و 

هدفت الدراسة إلى تحلیل سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري ومعرفة تأثیرها على میزان المدفوعات، 

عف هیكل الاقتصاد الجزائري كان من فشل سیاسة تخفیض قیمة العملة وقد خلصت الدراسة إلى أن ض

على میزان المدفوعات، وفي الأخیر أوصى بضرورة استغلال الانفراج المالي ووضع سیاسة اقتصادیة 

  .البتروليتمكننا من الخروج من الاقتصاد 

 لاقتصادي في ظل العولمة الاختیار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقیق النمو ا" ،بربري محمد أمین

، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة فرع نقود ومالیة، جامعة "- دراسة حالة الجزائر - الاقتصادیة

، حیث هدفت الدراسة إلى تشخیص وتقییم مراحل تطور نظام صرف الدینار 2011- 2010، 3الجزائر

اسة إلى أن السلطة النقدیة الجزائریة الجزائري ومتغیرات بیئته الاقتصادیة، وفي الأخیر توصلت الدر 

استطاعت بفضل تبنیها خطوات تدریجیة لتعدیل نظام صرف الدینار الجزائري لتقربه من قیمته الحقیقیة 

وتقلیص ذلك الفرق الموجود بین سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الحقیقي، واقترح في الأخیر 

الأجنبي بالشكل الذي یدفع المتعاملین ضرورة تكییف إجراءات والیات الرقابة على الصرف 

 .والمستثمرین للتعامل مع القنوات الرسمیة

 بین دراستنا والمتمثلة في التطرق لماهیة نا ملاحظة نقاط المشتركة بینها و بعد عرض الدراسات السابقة یمكن

من  سعر الصرف والنظریات المفسرة له وكذلك مفهوم سوق الصرف الأجنبي وسیاسة سعر الصرف هذا

 فكل دراسة اهتمت بجانب من جوانب دراستنا التي ركزنا فیها علىالجانب النظري، أما من الجانب التطبیقي 

 .تأثیر إصلاحات سیاسة سعر الصرف على قیمة الدینار الجزائري دراسة
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 :ثلاثة فصولاشتملت الدراسة بالإضافة إلى مقدمة وخاتمة، على : هیكل الدراسة  - 9

 الصرفسعر  یاسةي لسالنظر  الإطار: الفصل الأول  

ماهیة سعر الصرف، والنظریات المفسرة لسعر الصرف وكذا أنظمة سعر الصرف،  تناول هذا الفصل

وتعرضنا أیضا إلى ماهیة سوق الصرف الأجنبي وأنواعه واهم المخاطر التي یتعرض لها المتعاملون في سوق 

  .الصرف الأجنبي

 وأثرها على  ي الجزائر في ظل الإصلاحات الاقتصادیةتطور سیاسة سعر الصرف ف: الفصل الثاني

  قیمة الدینار الجزائري

التطور التاریخي لأنظمة الصرف التي اتبعتها أهم الإصلاحات الاقتصادیة وكذا هذا الفصل  تناول

وفي الأخیر تطرقنا خاصة بعد ظهور السوق الموازیة،  وأهم تطورات سیاسة الصرف،الجزائر منذ الاستقلال، 

  .2015- 1994ى مدى تأثر قیمة الدینار الجزائري بالإصلاحات المتبعة من قبل الجزائر خاصة خلال الفترة إل

  2015-1994فعالیة تخفیض قیمة الدینار الجزائري خلال الفترة : الثالثالفصل  

لى أهم تخفیضات الدینار الجزائري ومدى تأثیرها عتم تقسیم هذا الفصل إلى مبحثین، تناولنا خلالهما 

 .2015- 1994بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة خلال الفترة 
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  :تمهید

  

ة وانتقال یها المبادلات التجار یة، بما فیوتطورت معها العلاقات الدول ةیالاقتصاداة یلقد تطورت الح

 مكن أن تكون هذه العملةیتم إلاّ عندما تتوفر عملة تتعامل بها هذه الدول، و یولكن ذلك لن  ،الأموال رؤوس

 لابأس به، وهنا نكون في اقتصاديمكن أن تكون عملة بلد ثالث ذو وزن ین كما ین المتعاملاأحد البلد عملة

جرنا إلى یوهذا ما  ،والتي تكون على مستوى سوق الصرف الأجنبية صرف العملات یعرف بعملی ما إطار

 الاقتصادن الدول وعلى یب الاقتصادیةر على المبادلات یؤثر هذا الأخیف یسعر الصرف، وكن ع ثیالحد

لكن دخول هذا السوق الضخم یعرض المتعاملین لمجموعة من المخاطر التي تؤثر بشكل ، دولة المحلي لكل

أسعار الصرف من أهم أهداف  اختلالح یحتص كبیر على سعر صرف العملة وعلى الاقتصاد ككل، لذا أصبح

 فالاختلالالكلي له،  الاستقراروضمان  الاقتصادير الأداء یلتطو  ةیالأساس الشروط ، وأحدالصرفسعر سیاسة 

عتبر سعر یو  ،شجع هروب رؤوس الأموالیئ للموارد و یع السیالتوز  عمقیو  الاقتصادض أداء یؤدي إلى تخفی

، وهو ما سنتطرق له في هذا الفصل من خلال ن الدولیب الاقتصادي التبادلات یالصرف من أهم دعائم عمل

  :المباحث التالیة

  مدخل عام لسعر الصرف :المبحث الأول

  سعر الصرف اتأنظمة وسیاس: المبحث الثاني

   سوق الصرف الأجنبي :ثالثالمبحث ال
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  مدخل عام لسعر الصرف :المبحث الأول

هذه السبل لتسهیل  أهمتعتبر سعر الصرف التجاریة والمالیة  المبادلاتتلف مخبالدول عند قیامها  إن  

، ومن خلال هذا المبحث سنعرض أهم سعر الصرف في المعاملات الدولیة هذا ما یبین أهمیةو  ،المبادلات

  .تعریفات سعر الصرف ووظائفه، وكذا أهم النظریات المفسرة لسعر الصرف

  والعوامل المؤثرة فیه سعر الصرف مفهوم: المطلب الأول 

هناك العدید من المفاهیم التي یمكن استخدامها لتوضیح مفهوم سعر الصرف، وسنقوم بدایة بتعریف 

   .هالعوامل المؤثرة فیسعر الصرف ثم التطرق إلى 

  مفهوم سعر الصرف :الأولالفرع 

  :تعریف سعر الصرف -أولا

 من جمیع الدول خاصة المتقدمة منها نظرا لاعتباره مرآة عاكسة اسعر الصرف اهتماما كبیر للقد منح 

  :نذكر منها ما یلي، عدیدة فیتعار وجاءت في شأنه مفاهیم أو ، لوضعیة الأداء الاقتصادي للبلد

 1"واحدة من عملة أخرى عدد الوحدات من عملة معینة الواجب دفعها للحصول على وحدةهو  " :1تعریف

   .الثانیة ثمنا لهاالعملتین سلعة و  إحدىذلك باعتبار العرض والطلب و  آلیةهذا التعریف على  یركزو 

أي عدد الوحدات من العملة المحلیة  مقوما بوحدات من العملة المحلیة، الأجنبیةسعر العملة  انه " :2تعریف

بهذا یعبر سعر الصرف عن الوحدات التي یجب دفعها من و  ،" الأجنبیةاللازمة للحصول على وحدة من العملة 

مقومة بوحدات قیمة الوحدة من هذه العملة (أي یعني واحدة من عملة أخرى، عملة معینة للحصول على وحدة 

  2 .)هي قیمة العملة الوطنیة بأي عملة أجنبیة(بعبارة أخرى و ، )أجزاء منهاالعملة الأجنبیة أو 

 أخرىبعملة دولة  تبادل عملة دولة ما أساسه علىالذي یتم  السعرهو "الصرف سعر  إذن"  

  :ویمكن تمییز نوعین من التسعیرة هما

 التي یجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من الأجنبیةهو عدد الوحدات من العملة  :المباشرةالتسعیرة  -

 :، كما یليالدولار الأمریكيبعدد الوحدات من  الجنیه الإسترلینيوعلى سبیل المثال یقاس ، الوطنیةالعملة 

 دولار أمریكي 1.38= جنیه إسترلیني  1

الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من من العملة الوطنیة  هو عدد الوحدات: غیر المباشرةالتسعیرة  -

 :یليكما  ،الإسترلینيسبیل المثال یقاس الدولار الأمریكي بعدد الوحدات من الجنیه على و  3،الأجنبیةالعملة 

 جنیه إسترلیني 0.72=أمریكيدولار  1

                                                           
 .96، ص 2005، 4، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، طتقنیات البنوكطاهر لطرش، ال 1
 ،20، ص ص 2016دار الجامعیة، الإسكندریة، مصر،  ،وتخفیض وتعویم العملة وحرب العملات الصرف اقتصادیات سعر عبد المطلب عبد الحمید، 2

19. 
  .96مرجع سابق، ص  ،تقنیات البنوكطاهر لطرش، ال 3
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ونیوزیلندا، أما باقي الدول  بریطانیا، استرالیا :تأخذ بها كل من المباشرة وتجدر الإشارة إلى أن التسعیرة

  .والاتحاد الأوروبي ین كالولایات المتحدةتالتسعیر  من یستعملالمباشرة، وهناك  غیر فتستعمل التسعیرة

  :الصرفأهمیة سعر  -ثانیا

 1 :یلي ما تبرز أهمیة سعر الصرف من خلال

كان ذلك  سواءالتي یقوم بها أي بلد یلعب سعر الصرف دورا مهما في النشاطات الاقتصادیة الخارجیة  - 

 .النشاط تجاري أو استثماري

استخدامه كهدف اتجاه العملات الأخرى قد یكون ، فیحتل سعر الصرف مركزا محوریا في السیاسة النقدیة  - 

 .عاملا لتخفیض التضخم، وهذا ما یتلاءم مع الهدف النهائي للسیاسة النقدیة

كون سعر الصرف یمثل التكالیف والأسعار سواء داخل البلد أو خارجه، فإنه یُستخدم كمؤشر على تنافسیة   - 

    .البلد وبالتالي على میزان المدفوعات في النهایة

  العوامل المؤثرة في سعر الصرف :الثانيالفرع 

   :غیر اقتصادیة وعواملاقتصادیة،  عواملتؤثر على سعر الصرف منها  عدة عوامل هناك   

 :العوامل الاقتصادیة - أولا

یعد التضخم من العوامل المؤثرة على سعر الصرف فارتفاع معدلاته في الداخل یؤدي إلى  :معدلات التضخم  -أ 

  .انخفاض القوة الشرائیة للعملة المحلیة وبالتالي یتدهور سعر صرفها

مع بقاء العوامل المؤثرة الأخرى ثابتة، نجد أن زیادة الدخل القومي الحقیقي یؤدي إلى  :الدخول الحقیقیة  -ب 

وهذا یعني زیادة الطلب المحلي على  - الأمر یتوقف على مرونة الواردات بالنسبة للدخل –ت زیادة الواردا

، ویتحقق الأثر العكسي عند انخفاض الدخل الحقیقي للدولة هاالعملات الأجنبیة ومن ثم زیادة أسعار صرف

  ).ارتفاع قیمة العملة المحلیة(

یعد التوازن والاختلال في میزان المدفوعات من بین أهم العوامل المؤثرة في سعر  :میزان المدفوعات  - ج 

الصرف، ففي حالة حدوث عجز في میزان المدفوعات لبلد معین، فإن ذلك یؤدي إلى زیادة طلبه على 

ر العملات الأجنبیة لسد ذلك العجز، وبالمقابل انخفاض طلب الأجانب على عملته المحلیة، مما یعني تدهو 

   2.سعر صرف عملة ذلك البلد والعكس في حالة حدوث فائض

                                                           
1

  .121، ص 2010لبنان،  ،، مكتبة حسن العصریة للطباعة والنشر والتوزیعسیاسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسیاسة النقدیةلحلو موسى بوخاري،  
غیر منشورة،  ،في العلوم الاقتصادیة ، رسالة ماجستیر)حالة الجزائردراسة (تغیرات أسعار الصرف وتأثیرها على الاحتیاطات الوطنیة بوزید بورنان،  2

   .26، ص 2015-2014، 2تخصص نقود مالیة وبنوك، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة البلیدة 
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 ارتفاعبالتالي زیادة الطلب علیها و  إلىإن ارتفاع سعر الفائدة على عملة معینة سوف یؤدي  :أسعار الفائدة  -د 

 1 .العكس عند انخفاض سعر الفائدة على عملة معینةالعوامل الأخرى و مع ثبات  سعر صرفها

دولة معینة سیؤدي إلى زیادة عرض العملة الأجنبیة على المستثمرین الأجانب  إقبالإن : الاستثمار الأجنبي  - ه 

إذا اقبل مستثمري هذا البلد على الاستثمار في الخارج، فان ذلك و  سعر الصرف الأجنبي، انخفاض ، أيفیها

 2 .بالتالي سوف یرتفع سعر الصرف الأجنبيفع الطلب على العملة الأجنبیة، و سیر 

 :قتصادیةلااامل غیر العو  -ثانیا

 الاضطراباتمن العوامل المؤثرة على سعر الصرف ولاسیما في المدى القصیر  :الحروبالاضطرابات و   - أ

الأمنیة وتنخفض الصادرات وغیرها من الإنفاق على المجالات العسكریة و حیث یزداد ، السیاسیة والحروب

 .التأثیرات التي تؤدي إلى فقدان الثقة بعملة البلد المعني

ؤثرات السریعة على سعر الصرف سواء كانت صحیحة من الم الأخبارو  الإشاعاتتعد  :الأخبارو  الإشاعات  - ب

الاستجابة لهذه المتغیرات معتمدة  تأتيو  عرض النقد، أوالفائدة  أسعاركالتوقعات حول غیر صحیحة  أو

 3 .اختلاف استجابات المتعاملینوتختلف الاستجابة بعلى قوة السوق معها 

والمعروضة من هذه بالكمیات المطلوبة  تتأثر الأجنبیةالعملات  أسعار إن :أوضاعهمخبرة المتعاملین و    -  ج

التفاوضیة  القدرة  أنكما  الأسعاراتجاه حركة  الأجنبیةتعكس خبرة المتعاملین في سوق العملات العملات و 

   4.أسعار العملاتتؤثر على اتجاه المستخدمة لتنفیذ عملیاتهم  الأسالیبللمتعاملین و 

  أنواعهوظائف سعر الصرف و  :المطلب الثاني

   :وأنواعهوظائف سعر الصرف  إلى مطلبسوف نتطرق في هذا ال

  رفوظائف سعر الص :الفرع الأول

  5 :لسعر الصرف عدة وظائف نوجزها في ما یأتي

   :وظیفة قیاسیة - أولا

المحلیة مع أسعار السوق یعتمد المنتجون المحلیون على سعر الصرف لغرض قیاس ومقارنة الأسعار 

  . الأسعار العالمیةلقة الوصل بین الأسعار المحلیة و ح أي أنه، العالمیة

  

                                                           
1
  .48ص ، 2008شر والتوزیع، الأردن، ، دار صفاء للنالتمویل الدوليآخرون، موسى سعید مطر و  
2

  .227، ص 2010، الدار الجامعیة، مصر، النقود والبنوك والتجارة الخارجیةجلال جویدة القصاص،  
3

، ص ص 2011دار صفاء للنشر والتوزیع، الأردن، ، إدارته في ظل الصدمات الاقتصادیةسعر الصرف و  عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، 

82،81.  
  .51، مرجع سابق، ص آخرونموسى سعید مطر و   4

5
  .105، ص 2016، دار الحامد للنشر والتوزیع، الأردن، الاقتصاد الدوليجمال الدین برقوق ومصطفى یوسف،  
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  :وظیفة تطویریة -ثانیا

في تشجیع تلك الصادرات، ومن جانب  همعینة من خلال دور صادرات  سعر الصرف في تطویر یستخدم   

آخر یمكن أن یؤدي  سعر الصرف إلى الاستغناء أو تعطیل فروع صناعیة معینة والاستعانة عنها بالواردات 

الجغرافي و وبالتالي یؤثر سعر الصرف على تركیب السلعي ، التي تكون أسعارها أقل من الأسعار المحلیة

  .للتجارة الخارجیة للدول

  :وظیفة توزیعیة -ثالثا

 بإعادةحیث تقوم التجارة الخارجیة  سعر الصرف وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد الدولي،یمارس  

  .العالم دولالثروات الوطنیة بین توزیع الدخل القومي العالمي و 

  سعر الصرف أنواع: الفرع الثاني

  :یمكننا أن نمیز بین عدة أنواع من سعر الصرف

  :TCN الاسميسعر الصرف  -أولا

یـتم تبـادل العمـلات حیـث البلدان التي یمكـن تبادلهـا بقیمـة عملـة بلـد آخـر،  إحدىهو مقیاس لقیمة عملة 

ویــتم تحدیــد ســعر الصــرف  ،أو عملیــات شــراء وبیــع العمــلات حســب أســعار هــذه العمــلات بــین بعضــها الــبعض

الصـرف  عرسـن لكـولهـذا یم ،مـاالعرض علیها في سوق الصرف في لحظـة زمنیـة لعملة ما تبعا للطلب و  الاسمي

  .بدلالة نظام الصرف المعتمد في البلدتغیر تبعا لتغیر الطلب والعرض، و أن ی

جاریــة تســعر صــرف رســمي أي معمــول بــه فیمــا یخــص المبــادلات ال إلــى الاســميســعر الصــرف وینقســم 

المعمـول بـه فـي الأسـواق الموازیـة، وهـذا یعنـي وجـود أكثـر مـن سـعر الرسـمیة، وسـعر صـرف مـوازي وهـو السـعر 

  1 .صرف اسمي في نفس الوقت ولنفس العملة في نفس البلد

  :یلي وهما كما

هو السعر الذي تحدده وتعلنه السلطات النقدیـة وفقـا مـا یتناسـب مـع ظروفهـا  :سعر الصرف الرسمي - 

  .للصرفوضع قوانین وتشریعات ب وسیاستها الاقتصادیة،

هـو السـعر الـذي یتحــدد مـن خـلال التلاقـي الحـر بـین العـرض والطلـب علــى  :سـعر الصـرف المـوازي -

 2 .العملات الأجنبیة القابلة للتحویل، ویتحدد في سوق لا یخضع لأي قوانین

  :TCR سعر الصرف الحقیقي - ثانیا

سعر السلعة في السوق  إلىیمثل نسبة سعر السلعة في الاقتصاد المحلي بالعملة المحلیة     

 TCR= E.P*/P :العالمیة بالعملة المحلیة 

                                                           
  .103، ص 2003 ، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي،  1
  .29،28عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سابق، ص ص  2
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  .المستوى العام للأسعار في الاقتصاد المحلي: P: حیث

     P* :المستوى العام للأسعار في الاقتصاد الأجنبي.  

      E :الأجنبي دسعر الصرف الاسمي في الاقتصا.  

اللازمة لشراء وحدة  الأجنبیةیحدد من خلاله عدد وحدات السلع  الذيهو السعر  فسعر الصرف الحقیقي

التي ترتبط بعلاقة عكسیة بسعر  الأخیرةواحدة من السلع المحلیة وبالتالي فهو یقیس القدرة على المنافسة، هذه 

للاقتصاد انخفاض في القدرة التنافسیة  إلىالصرف الحقیقي، فكل زیادة في سعر الصرف الحقیقي تؤدي 

  1 .حلي، والعكس صحیحالم

  :سعر الصرف الفعلي -ثالثا

  .یقسم إلى سعر الصرف الفعلي الاسمي والفعلي الحقیقي 

  :TCENالاسمي سعر الصرف الفعلي  - أ

اء بالنسبة لمنطقة نقدیة محددة، أي بالنسبة لعملات الشركهو عبارة عن قیاس سعر صرف بلد معین         

فسیة شان قیاس سعر الصرف الفعلي الاسمي أن یسمح بمتابعة تطور القدرة التنامن التجاریین الكبار لهذا البلد، 

یتم قیاس سعر صناع القرار، ملین الاقتصادیین و هو أمر مهم للغایة بالنسبة للمتعاالسعریة للاقتصاد الوطني، و 

 2 .الصرف الفعلي الاسمي باعتماد الأسعار التعادلیة الاسمیة للعملات

ة الدولیة للعملة، نقوم بحساب سعر الصرف الفعلي لهذه العملة والذي یتعلق ولتقییم تطور القیم

 ویعبر الوزن عموما عن، لّ الشركاء التجاریین الأساسیینبالمتوسط الهندسي لأوزان أسعار الصرف الثنائیة لك

 3 .لحصة كلّ دولة أجنبیة في التجارة الخارجیة الكلیة للبلد المعني الوزن النسبي

 :TCERسعر الصرف الفعلي الحقیقي   -  ب

یأخذ و سعر الصرف الفعلي الحقیقي، تجاوزا للعیوب الموجودة في سعر الصرف الفعلي الاسمي،  یعد

بالتالي المنافسة، و  أوللدول الشریكة  الأجنبیةالسلع النسبیة للسلع المحلیة و  الأسعاربعین الاعتبار التغیر في 

الذي یترجم مقدار التغیر في القدرة یة للوحدة النقدیة لدولة معینة و الشرائ ةفانه یقیس مقدار التغیر في القدر 

، ویُعطى بالعلاقة 4 )الأجنبیةالسلع (مقابل اقتصادیات بقیة العالم ) السلع المحلیة(التنافسیة لاقتصاد هذه الدولة 

        :الآتیة

TCER = IP i/IP. PT i (TCEN) 

                                                           
1

  .91، ص 2009، نوفمبر17العدد ،، مجلة العلوم الإنسانیة، جامعة بسكرةالجزائري محددات سعر الصرف الحقیقي التوازني للدینارعبد الرزاق بن الزاوي،  
2

  .73، ص 2013، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، دروس في المالیة الدولیةمسعود مجیطنه،  
3 Larbi Dohni et Carol Hainaut, Les Taux de Change, édition de Boeck, Belgique, 2004,p 16. 

4
  .238، ص 2013، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  
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  .i الفترةالمؤشر العام للأسعار الداخلیة للبلد في  :���حیث

 ��.   .i الفترةالسعر المرجح لمجموعة المؤشرات العامة للأسعار لدى أهم الشركاء التجاریین في  :���

TCEN   : يمؤشر سعر الصرف الفعلي الاسم. 

   :تالیةالأنواع ال اشتقاقیمكن ما سبق إلى  ةلإضافاب

 :توازنيسعر الصرف ال - 

ها یقصد به ذلك السعر الذي یسود عندما تتساوى الكمیة المعروضة من عملة ما مع المطلوب من

حركات رؤوس الأموال غیر العادیة، ویتوقف سعر الصرف التوازني على بصرف النظر عن اثر المضاربة و 

  1 .ى النقود، الطلب علةمعدل نمو الدخل الوطني، التغیر في سعر الفائد: بعض المتغیرات النقدیة منها

  :سعر الصرف المتقاطع -

هاتین العملتین مقابل عملة ثالثة فانه یدعى قیمة  عندما یحسب سعر الصرف بین عملتین باستخدام

سعر الجنیه الإسترلیني مقابل دینار الجزائري مقابل الدولار، و عرفنا سعر ال ، فإذا2ف المتقاطعبسعر الصر 

 أي سعر تقاطع الدینار مقابل الجنیه، الدینار مقابل الجنیه الإسترلینيالدولار فانه من الممكن معرفة سعر 

  :مثال التاليال أن نفترضیمكننا  3 ،كذلك معرفة سعر تقاطع الجنیه مقابل الدینارو 

  جنیه إسترلیني 0.72= لار أمریكي دو 1    دینار جزائري 101= دولار أمریكي 1

 :، كما یليالإسترلینيالجنیه انطلاقا من هذه المعطیات حساب سعر صرف الدینار مقابل  یمكننا

  =جنیه إسترلیني 1
���

�.��
  دینار 140.27= 

  النظریات المفسرة لسعر الصرف  :لثالثا طلبالم

الحدیثة التي تطرقت لمحددات سعر الصرف محاولة ر للدراسات الاقتصادیة القدیمة و رغم الزخم الكبی

لهذا نظریة معینة إلا ولها انتقادات و منها لإیجاد نظریة تحدد بدقة سعر الصرف إلا انه بدا واضحا انه ما من 

  :نجملها فیما یلينظریة واحدة لتفسیر سعر الصرف، و ظهرت عدة نظریات ولیست 

   نظریة تعادل القوة الشرائیة :الأول الفرع

  :عرض النظریة - أولا

قد أطلق و  1916حیث ظهرت في عام  غوستاف كاسلصاحب هذه النظریة هو الاقتصادي السویدي 

تتمثل الفكرة العامة لهذه النظریة في أن القوة الشرائیة للعملة ائیة و على هذه النظریة اسم نظریة تعادل القوة الشر 

الخارج أي أن الأسعار الداخلیة هي التي تحدد سعر الصرف داخل الدولة هي التي تحدد قوتها الشرائیة في 

  4الخارجي

                                                           
1 Dominick Salvatore, Economie Internationale, édition McGraw-Hill, Paris, 1982, p 119. 

2
  .198، ص 2013، الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات، مصر، التجارة الدولیةطالب عوض،  

3
  .71موسى سعید مطر وآخرون، مرجع سابق، ص  

4
  .167 ، ص2015، 2دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الأردن، ط ،التمویل الدولي ونظریات التجارة الخارجیة شقیري نوري موسى وآخرون، 
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، د فترة معینـة على سعر الصرفحسب هذه النظریة، تؤثر معدلات التضخم السائدة في دولتین بع

تنخفض قیمة عملة بلد معین مقابل البلد الأخر بعد مدة معینة إذا كان معدل التضخم فیـه بعـد تلـك المـدة أكبـر ف

  .والعكس صحیح، ي البلد الثانيمعدل التضخم بعد نفس المدة فمن 

ل التضخم فـي الجزائر بعد سنة دكـان معدینار، و  61.96 كان سعر صرف الدولار في الجزائر هو ذاإ :مثال

هذه الحالة، فإن سعر صرف  يف% 2.7بینما معدل التضخم في الولایات المتحدة بعد سنة هـو  ،%9.6هو 

یمكن أن ینار قد انخفضت مقابل الدولار، و ینار سوف یتغیر نحو الارتفاع، بینمـا كون قیمة الددالدولار مقابل ال

  :یحسب سعر الصرف الجدید بین عملتین كالتالي

2.7%)}  61.96=دولار1 − %9.6) + 1}   =61.96(0.069 + 1)  

  1.)أمام الدولارانخفاض قیمة الدینار . (دینار 66.24= ردولا1

  صیغة نسبیةصیغة مطلقة و  :تقدم نظریة كاسل صیغتینو 

 2 :الصیغة المطلقة  - أ

أن كل وحدة نقدیة : تأسست نظریة تعادل القوة الشرائیة في صورتها المطلقة على فكرة بسیطة مفادها 

المقدار أو الكمیة من السلع والخدمات التي نحصل  بةنس نفسل على من العملة المحلیة تسمح لنا بالحصو 

  . علیها في الخارج بنفس الوحدة النقدیة بعد تحویل العملة المحلیة إلى العملة الأجنبیة

فإنه یمكن التعبیر  P1ومؤشر الأسعار الأجنبیة  Pومؤشر الأسعار المحلیة  Eفإذا كان سعر الصرف 

 E = P/P1  :                     عن الصورة المطلقة للنظریة بالمعادلة التالیة

تقودنا هذه المعادلة إلى نتیجة أخرى وهي توحید أسعار السلع والخدمات في مختلف البلدان بمعنى أن 

یة ومستوى السعر الأجنبي أي أن مستوى السعر المحلي یساوي ناتج سعر العملة الأجنبیة مقوما بالعملة المحل

                  P= E x P1: المعادلة السابقة تكون كالآتي

 3: الصیغة النسبیة  -  ب

تنصرف نظریة تعادل القوة الشرائیة في صورتها النسبیة إلى ما یحدث من تغیر في سعر صرف التوازن 

معدل التغیر في سعر الصرف مع من لحظة إلى أخرى، فتقول أن سعر التوازن سوف یتحقق عندما یتساوى 

معدل التغیر في النسبة بین الأسعار، إذا وجدت معدلات مختلفة من التضخم المحلي، فإن سعر الصرف سوف 

  :یتحرك حتى تتساوى الفروق بین هذه المعدلات ویمكن توضیح ذلك من خلال ما یلي

                                                           
1

  .103، مرجع سابق، ص تقنیات البنوكطاهر لطرش،  
  .262، 261 ص ، ص2007، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، مصر،الاقتصاد الدولي المعاصرمجدي محمود شهاب،  2
، غیر في العلوم الاقتصادیة رسالة ماجستیر ،إشكـالیة اختیـار نظـام الصـرف الملائـم في ظل التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة، عمار جعفري 3

  .28،27، ص ص 2013-2012منشورة، تخصص اقتصاد دولي، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بسكرة، 
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  سعر الصرف القدیم  xنسبة تغیر سعر الصرف = سعر الصرف التوازني الجدید       

  نسبة التضخم الأجنبي    –نسبة التضخم المحلي = نسبة تغیر سعر الصرف : علما أن 

��/��       :كما یمكن التعبیر عنه بالعلاقة التالیة = ���/���/ ��/���  

  .1ثمن العملة الأجنبیة معبرا عنه بالعملة المحلیة في الفترة : ��: حیث

  .0ثمن العملة الأجنبیة معبرا عنه بالعملة المحلیة في الفترة  :��       

  1الأسعار الأجنبیة في الفترة : ���      

  0الأسعار الأجنبیة في الفترة : ���     

  1الأسعار المحلیة في الفترة : ���     

   0الأسعار المحلیة في الفترة : ���     

  :فروض النظریة - ثانیا

  1 :هذه النظریة على الفروض التالیة قامت

 .المعرفة بسعر الصرف التوازني - 

 .عدم حدوث تحركات رؤوس أموال یعتد بها خلال الفترة التي تحددت لتغیر سعر الصرف فیها - 

 .الاستهلاكو  على تكالیف العرض والطلب أي الإنتاج ، تنعكسالاقتصاد عدم حدوث تغیرات هیكلیة في - 

  . مبدأ حریة التجارة الدولیة سیادة - 

  :لنظریةل الموجهة نتقاداتالا - ثالثا

  :فیما یلي أهمهاوجه لهذه النظریة العدید من الانتقادات یتمثل  قدل

تحتوي على سلع  الأرقامفمعظم هذه ، یر القوة الشرائیة تعبیرا دقیقاقیاسیة تعبر عن تغ أرقامصعوبة تركیب  - 

 .مباشر على سعر الصرف تأثیر لأسعارهایكون  بالتالي لافي نطاق التجارة الدولیة، و  لا تدخل

فترة معینة على  إلىوهذا یعني استحالة النظر الذي كان فیه سعر الصرف متوازنا، صعوبة تحدید الوقت   - 

 .أساسهاعلى  اللاحقةتحسب التغیرات التي تحدث في سعر الصرف في الفترات  أساسفترة  أنها

 الأجنبیةالنقود  أن إذرض النظریة، تتخضع تقلبات سعر الصرف لتقلبات المیزان التجاري فقط كما تف لا - 

 2.الأجلقصیرة  الأموالبسبب حركات رؤوس  أو الأجلبسبب الاستثمارات طویلة  أیضاتعرض تطلب و 

تؤثر  أخرىرض النظریة فهناك عوامل تفقط كما تف الأسعارمستویات  أساسصرف على یتحدد سعر ال لا - 

 3.المستهلكین، جودة السلعة، سلع بدیلة أذواقتغیر : بالتالي في سعر الصرف، مثلفي التجارة الدولیة و 

                                                           
1

  .168آخرون، مرجع سابق، ص شقیري نوري موسى و  
  . 296، ص2015التعلیم الجامعي، مصر، ، دارالتجارة الدولیة والتكتلات الاقتصادیة، محمود یونس وآخرون 2
  .172ص آخرون، مرجع سابق، شقیري نوري موسى و    3
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  الفائدة  أسعارنظریة تعادل  :الثاني فرعال

   :عرض النظریة - أولا

بعین الاعتبار  خذاآ ،الفائدةلموجودة بین سعر الصرف و باستكشاف العلاقة ا 1923كینز منذ عام  أبد

حیث توضح انه في وضعیة  هذه العلاقة مطبقة في حالة افتراضیة لوجود عملتین، ،جللآالة سعر الصرف أمس

بتعبیر و  ،)سعر الصرف الفوري(مع فارق سعر الصرف المحتسب ) على العملتین(التوازن یتساوى فارق الفائدة 

ین العملتین یة في سعر الصرف الفوري بئو الصرف الموضح بالنسبة الملفارق فارق الفائدة یصبح مساویا  ،أخر

        :وفق العلاقة التالیة
���

�
≅ �� − ��  

rf: معدل الفائدة في الخارج   rd: معدل الفائدة في الداخل  

S:  السعر الفوري لوحدة من النقد الأجنبي لما یقابلها من وحدات بالنقد الوطني  

F: 1 .لوحدة من النقد الأجنبي بما یقابلها من وحدات بالنقد الوطني سعر الصرف لأجل  

 ةوبحسب هذه النظریة فان المستثمر الذي سیوظف أمواله بالخارج في الدولة التي یكون فیها سعر الفائد

مرتفع بالنسبة لدولته لن یحصل على معدل عائد أعلى من ذلك المعدل الذي یحصل علیه في دولته لان 

  2 .للعملة جلالسعر الآن خلال الفرق بین السعر الفوري و الاختلاف في العائد یجب أن یعوض م

 :فروض النظریة - ثانیا

  3 :قامت هذه النظریة على الفروض التالیة

 .غیاب تكالیف المعاملاتو  تاریخ الاستحقاق،حلیة متماثلة من درجة المخاطرة و الم تعتبر الأصول المعنیة - 

 ).لحركة رؤوس الأموال رقابةلا توجد (رؤوس الأموال حریة انتقال  - 

  .المنافسة التامة في السوق - 

  :الانتقادات الموجهة للنظریة -ثالثا

  4 :واجهت هذه النظریة عدة انتقادات

 .حركات رؤوس الأموالرقابة على الصرف تعتبر من عوائق ال - 

 .أسعار الصرف غیر حقیقیةلتحكیم إذا كانت أسعار الفائدة و على عملیة ا عامل المضاربة الذي یؤثر  - 

 .سلوك المحكمینتمثل عاملا مهما في توجیه طریق و إن معدلات الفائدة لا  - 

                                                           
  .46، 45، ص ص 2013العصریة، بیروت، لبنان،  ، مكتبة حسن)كأداة لتسویة الاختلال في میزان المدفوعات( سیاسة الصرفأمین صید،  1
  .172شقیري نوري موسى وآخرون، مرجع سابق، ص  2
3

في العلوم  ، رسالة ماجستیر)2012-1974(دراسة قیاسیة لحالة الجزائر  -فعالیة سعر الصرف الموازي -اختلال سعر الصرف الحقیقيمحمد،  فایزة سي 

- 2014تلمسان،  ، غیر منشورة، تخصص اقتصاد قیاسي بنكي ومالي، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة أبي بكر بلقایدالاقتصادیة

  .51، ص 2015
4

  .51المرجع السابق، ص  
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  نظریات أخرى :الثالث فرعال

  :)نظریة میزان المدفوعات( نظریة الأرصدة - أولا

 أنملخصها هو ت لدولة ما في تحدید سعر الصرف و رصید میزان المدفوعاعلى تعتمد هذه النظریة 

ففي حالة وجود فائض یدعى ذلك بسعر الصرف التوازني، د من خلال قوى العرض والطلب و سعر الصرف یتحد

من ثم ارتفاع قیمتها الخارجیة بینما یة و العملة الوطنفي میزان المدفوعات فان ذلك یعني زیادة في الطلب على 

من یادة المعروض النقدي من العملة و یحدث العكس في حالة وجود عجز في میزان المدفوعات فان ذلك یعني ز 

  1 .ثم انخفاض قیمتها الخارجیة

  :النظریة الإنتاجیة - ثانیا

 الاقتصاد إنتاجیة توىبالشكل الـذي یناسب مس ةالمحلی ةهذه النظریة إلى ضرورة تقویم العملتشیر 

 ففي حالة انخفاض مستوى ،المنشود اديانعدم أو اختل التوازن الاقتص ىإلة، و لوطني في قطاعاته المختلفا

ن قیمتها الحقیقیة، فینشأ عن ذلك ارتفـاع الأسعار بقیمة أكبر مد سعر صرف العملة المحلیة یمع تحد الإنتاجیة

 طلب ادةالعملة، هذا إلى جانب زی انخفاض الصادرات بسبب ارتفاع قیمةو  الإنتاجانخفاض  بسبب ةالمحلی

حالة  أما في ،المدفوعات زانفـي می زالأجنبیة مما یؤدي في نهایة الأمر إلـى تفاقم العجالمواطنین على السلع 

فـي أسعار اع ارتف یؤدي إلىمن شأنه أن  ةمع تقویم العملة بأقل من قیمتها الحقیقی الإنتاجيتحسن المستوى 

  2. هذه الأخیرة ة لارتفاع الطلب الأجنبي، علىجخم كنتیحدوث التضدمات، و السلع والخ

  :)كمیة النقود( النظریة الكمیة  -ثالثا

تفترض هذه النظریة بان سعر الصرف یتحدد من خلال توازن الطلب مع العرض من العملة الوطنیة 

النقد یتحدد بصورة مستقلة عن السلطة النقدیة في حین یعتمد الطلب على النقود لكل دولة، بافتراض أن عرض 

سعر الفائدة، فإذا ارتفعت الأسعار ومعها الدخل المستوى العام للأسعار و لى مستوى الدخل الحقیقي للدولة و ع

عاملات الیومیة كذلك المشروعات لاستخدامها في الماد و الحقیقي یؤدي إلى زیادة الطلب على النقود من قبل الأفر 

بالتالي فان دلا من الأصول التي تحمل فائدة و إذا ارتفع سعر الفائدة، سترتفع الكلفة الفرضیة لحیازة النقود ب

الدخل الحقیقي و  الأسعارفي ظل مستوى معین من  إذاسعر الفائدة، قة عكسیة بین الطلب على النقود و العلا

  3.عرض النقود لكل دولةو عر الفائدة بتقاطع منحنى الطلب یتحدد س

  

                                                           
1

التوزیع، الأردن، ، دار الیازوري العلمیة للنشر و انعكاسها على میزان المدفوعاتعلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة و السمیر فخري نعمة،  

  .25 ، ص2011
، تخصص مالیة دولیة، مدرسة الدكتوراه التسییر الدولي ، غیر منشورة، رسالة ماجستیرالتجارياثر تغیرات أسعار الصرف على المیزان ، هجیرة عبد الجلیل 2

  .59،58 ، ص ص2012- 2011للمؤسسات، جامعة تلمسان، 

3
  .102ص ، 2006التوزیع، القاهرة، مصر، نشر و دار الفجر لل، حاضرات في الاقتصاد الكليممحمد العربي ساكر،  
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  :نظریة فقاعات المضاربة -رابعا

 صولالأ أو أسعار(الفكرة المبدئیة لهذه النظریة هو إمكانیة وجود فوارق دائمة بین سعر الصرف 

التضخم، سعر عات، میزان المدفو ( قیمة التوازن المتعلق بالأساسیات الاقتصادیةالملاحظة في السوق، و ) المالیة

  : یمكن أن نصیغه ریاضیا كالتاليو »  فقاع المضاربة «هذا الفارق یسمى و  ....)الفائدة

S=SEQ + B 

  .فقاع المضاربة: B    سعر الصرف التوازني:  SEQ   سعر الصرف في السوق:  S  :حیث

إن آلیة الفقاعات مبنیة على فكرة أساسیة تتمثل في تأثیر التوقعات على تغیرات سعر الصرف، حیث 

المعلومة في السوق یؤثر سلبا أو إیجابا على سعر الصرف التوازني، لكن في الأخیر سعر الصرف أن تغیر 

  1.بالتالي تنفجر الفقاعةو  سیصحح هذا الخلل

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1
  .50،49ص أمین صید، مرجع سابق، ص  
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  سعر الصرفأنظمة وسیاسات : المبحث الثاني

تحقیق من أجل تعد سیاسة سعر الصرف من ضمن السیاسات المتعددة التي تلجأ إلیها السلطات النقدیة 

وهذا حسب طبیعة النظام السائد في كل نمو اقتصادي جید والبحث عن التوازن الخارجي والتحكم في التضخم، 

بدأت من قاعدة الذهب وانتهت الیوم إلى النظام العائم، ومن خلال  دولة، فقد مر الاقتصاد العالمي بعدة أنظمة

هذا المبحث سنستعرض التطور التاریخي لأنظمة الصرف، مع الإشارة إلى أهم الأدوات والوسائل المستعملة 

  .الصرفسعر لتنفیذ سیاسة 

  أنظمة الصرف: المطلب الأول

 م المبادلاتیة، تهدف كلّها إلى تنظیعالمن عدة أنظمة یالعالمي خلال القرن العشر  الاقتصادعرف 

  .المتعددة وترتكز أساساً على أنظمة صرف مختلفة ةیالدول

  تاریخي لأنظمة الصرفتطور ال: الفرع الأول

لقد شهد الاقتصاد الدولي سیادة مجموعة من أنظمة الصرف حسب طبیعة العلاقات الاقتصادیة السائدة 

تمیزت بسیادة قاعدة الذهب حیث تتكافأ قیمة وحدة النقود مع قیمة وزن  1914- 1870خلال كل فترة، فالفترة 

وة الشرائیة لهذا الوزن من معدن الذهب معین من الذهب، وبعبارة أخرى تتعادل القوة الشرائیة لوحدة النقود مع الق

  .یسوى العجز في میزان المدفوعات بطریقة آلیة خلال دخول وخروج الذهبو في السوق، 

بعد التخلي عن النظام الذهبي قبل الحرب العالمیة الأولى بذلت جهود كبیرة  1939- 1918أما الفترة 

كن بسبب الأزمة العالمیة اضطرت الكثیر من من أجل إعادة تأسیس قاعدة الذهب في شكل سبائك ذهبیة، ل

الدول إلى التخلي عن هذه القاعدة والتوجه إلى فرض نظام الرقابة المباشرة على الصرف من أجل مواجهة 

العجز في میزان المدفوعات، ویتم ذلك بأن تقرر الدولة سعرا معینا لعملتها، ثم تضع نظاما كاملا لمراقبة هذا 

  .السعر حتى لا ینخفض

ساد نظام بریتون وودز على المبادلات الاقتصادیة من خلال دعم كل من  1973-1944وفي الفترة 

استقرار الاقتصاد الحقیقي واستقرار أسعار الصرف بعضه البعض، حیث ارتبطت القیمة الاسمیة لعملة كل دولة 

ي ریتشارد نیكسون عن إیقاف أعلن الرئیس الأمریك 1971أوت  15، وفي )دولار للأوقیة 35(بالدولار الأمریكي 

أعلنت  1973فیفري  13، وفي )دولار للأوقیة 38(تحویل الدولار إلى ذهب بسبب الطلب المتزاید على الذهب 

دولار للأوقیة، هذا التخفیض أفقد الدولار  42.22دولار للأوقیة إلى  38الحكومة الأمریكیة رفع سعر الذهب من 

  .ى ووضع النهایة لنظام بریتون وودزمكانته وسمح بتعویم العملات الأخر 
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وبعد انهیار هذا النظام أجریت مجموعة من الإصلاحات النقدیة، أولا من قبل مجموعة الدول العشر في 

تم تشكیل لجنة مؤقتة لإعداد دراسة حول النظام النقدي الدولي لیتم عرضها  1974، وفي سنة 1972سنة 

  :قرارات الاتفاقیة ما یلي، وكان أهم 1976خلال اجتماع جامیكا سنة 

  .للدول الأعضاء في صندوق النقد الدولي الحریة في اختیار ما تشاء من نظم الصرف - 

إلغاء السعر الرسمي للذهب ونزع الصفة النقدیة عنه، وتحوله إلى سلعة مثل باقي السلع وتتحدد قیمته وفق  - 

 .آلیة العرض والطلب

 .، لتلعب دور أصول احتیاطیة دولیة*شاكلة حقوق السحب الخاصةالإعلان عن حیادیة النقود الدولیة على  - 

منحت لصندوق النقد الدولي مهمة الإشراف على النظام النقدي الدولي وتطویره ومراقبة تطور موازین  - 

 1 .المدفوعات

  أنواع أنظمة الصرف: الثانيالفرع 

ق النقد الدولي إلى تم تصنیف أنظمة سعر الصرف حسب التقریر الصادر عن صندو  1999في سنة 

  :، ویمكن توضیحها على النحو التاليالصرف المرننظام الصرف الثابت وأنظمة الصرف الوسیطة، ونظام 

  :ةالصرف الثابت ةأنظم - أولا

عملیة المعدلات تتحرك داخل هامش ضیق، و معدلات الصرف ثابتة أو تكون هذه  نظام تكون فیه هو

تبادل العملات تتم بأسعار محددة مسبقا من طرف السلطات النقدیة التي تستند إلى معیار معین لتعریف سعر 

  :أنواع وهي أربعةشتمل على یو  2لعملتها الخاصة، –سعر التعامل  - التدخل

 التبادل الخاصیعتبر هذا النظام هو الأكثر جماد بسبب عدم إمكانیة الدولة تحدید سعر  :ات العملةاتحاد  -أ 

، بل السیاسة النقدیة المسیرة من طرف البنك المركزي للاتحاد هو الذي یحدد سعر التبادل مقابل بها

 3 .العملات الأجنبیة الذي یسیر وفقه كل الدول الأعضاء في الاتحاد

                                                           
*
مین إلى هذا النظام الجدید بصورة اختیاریة، فهي لیست عملة معدنیة أو ورقیة ظقروض دفتریة یستخدمها صندوق النقد الدولي لمساعدة أعضائه المنهي (

إذا ما طلب منهم ذلك، وعلیه فان هذا الالتزام بل وحدة حسابیة لها قاعدة قانونیة تستند علیها، وهي التزام الأعضاء بتقدیم ما یقابلها بالعملات النقدیة الدولیة، 

  ).ةالقانوني للدول الأعضاء یعتبر الأساس الذي یستند إلیه الصندوق في إصدار حقوق السحب الخاص

أطروحة ، )2011-1986(خلال الفترة -الجزائر نموذجا -إدارة السیاسة الاقتصادیة في ظل ترتیبات سعر الصرف المختلفة فاطمة الزهراء خبازي،  1

، 2015-2014كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، تخصص نقود مالیة وبنوك، 

  .68،65ص ص 
2

رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، ، )2010-1990(أثره على میزان المدفوعات في الفترة مابینتغیر سعر صرف الدینار الجزائري و عمر مؤذن،  

  .23، ص 2012-2011غیر منشورة، تخصص اقتصاد ومالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المدیة، 
أطروحة  ،)دراسة حالة الجزائر( دیةالاختیار الأمثل لنظام سعر الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصامحمد أمین بربري،  3

، ص 2011-2010، 3تخصص نقود ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائردكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، 

63.  
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العملة المحلیة مقابل عملة أجنبیة  بمبادلةتشریعي صریح  مالتزا ىنقدي یستند إلم نظا :العملة لساجم   -ب 

 .الوفاء بالتزامها القانوني نثابت، مع وجود قیود على سلطة الإصدار، وذلك لضما بسعر صرف محددة

السیاسة  ن، تكو محلیاصدرة مالقطع النقدیة ال ى، بالإضافة إلولالعملة الأجنبیة في التدام یتم استخدا: الدولرة  - ج 

 1.هعملت مة ومرتبطة بالبلد الأجنبي الذي تستخدالدولرة تابع مالنقدیة في نظا

ضعف تقلب قیمة  هو نظام صرف ثابت یتمتع بالصرامة بشكل كبیر جداً بسبب :أسعار الصرف الثابتة  -د 

 2.إفریقیاي لعملة الوطنیة مثل ما هو ما موجود في منطقة الفرنك فا

 مزایا أنظمة الصرف الثابتة: 

  3 :التاليیمكن تناول المزایا على النحو 

 .تضمن الانسیابیة في تدفقهاالصرف الثابتة التجارة الدولیة وتعطیها البیئة المثلى و تجشع أسعار  - 

 .إن الثبات في أسعار الصرف یهیئ الأرضیة المناسبة للاستثمار طویل الأجل - 

  .یقلل المخاطر من المضاربة بالعملات الدولیة - 

  الصرف الثابتة أنظمةعیوب: 

  4:العیوب على النحو التاليیمكن إجمال أهم 

 .النقدیة في أسواق الصرف الأجنبي یحتاج نظام الصرف الثابت إلى احتیاطیات كبیرة لتتدخل بها السلطة - 

 .الصدمات الخارجیة بقوة إلى الاقتصاد المحليالصرف الثابت على نقل التضخم و یساعد نظام  - 

في كثیر من الأحیان متطلبات السیاسة الاقتصادیة المحلیة مع السیاسات التي تملیها الظروف  تتعارض - 

 .الخارجیة للبلد فمثلا قد یعاني البلد من كساد ویملي علیه توازنه الخارجي إتباع سیاسة انكماشیة

   :أنظمة الصرف الوسیطة - ثانیا

  5 :وهي مرتبة كما یلي، تقع ما بین أنظمة الصرف الثابتة والمرنةهي أنظمة 

القائم على تحدید مجال لتقلب قیمة العملة و  بریتون وودز،في یشبه نظام الصرف  :لالقابل للتعدیالربط   -أ 

 .المؤشرات الاقتصادیة الكلیة للبلد الوطنیة تحت وصایة صندوق النقد الدولي مع مراعاة واقع

التي  الذكر بحیث أن السلطة النقدیة للبلد هيهذا النظام أقل صرامة من النظم السابقة  :الربط المتحرك  -ب 

 .الاقتصاد تحدد مجال لتقلب سعر صرف العملة مع الأخذ بعین الاعتبار هدف الحفاظ على تنافسیة

                                                           
  .25عمر مؤذن، مرجع سابق، ص   1

مرجع ، )دراسة حالة الجزائر( ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادیةالاختیار الأمثل لنظام سعر الصرف محمد أمین بربري،   2

  .63سابق، ص 

3
 .91،90ص  ، صمرجع سابق الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، عبد 

  .91 ، صمرجع سابقال 4

5
، مرجع )دراسة حالة الجزائر( في ظل العولمة الاقتصادیة الاختیار الأمثل لنظام سعر الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصاديمحمد أمین بربري،  

  .63سابق، ص 
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تقوم بحساب المتوسط  هذا النظام أكثر مرونة من النظم السابقة بحیث السلطة النقدیة :عملات سلةبالربط   - ج 

 .المحددةالمرجح لقیم عملات السلة 

تعطي  هذا النظام كذلك یعتبر نظام یتمتع بمرونة، بحیث السلطة النقدیة :ةالمستهدف نطاقاتأو ال قطاالمن  -د 

 .للعملة الوطنیة إمكانیة التقلب في مجال جد واسع نوعاً ما

 مزایا أنظمة الصرف الوسیطة: 

     :یسمح هذا النظام بـ

الذي یلعبه في  ساهم في تعدیل الأسعار بسبب الدور الحفاظ على درجة من المرونة في سعر الصرف الذي - 

لكن بالمقارنة مع أنظمة الصرف المرنة فان ، تثبیت التغیرات الاسمیة، بالمقارنة مع أنظمة الصرف الثابتة

 .تقلیص التقلبات في سعر الصرف الاسمي أنظمة الصرف الوسیطة تساهم في

 قارنة مع تطبیق نظام الصرف الثابت حتى ولوتحقیق استقرار نسبي في معدل التضخم المحلي بالم - 

 .كانت وضعیة التضخم غیر مستقرة على مستوى اقتصادیات الدول الشریكة

 یمكن أجازها فیما یلي  :طةعیوب أنظمة الصرف الوسی: 

النظام في  لا یلعب دوره المنتظر وفق هذا یجعلهسعر الصرف إن تدخل البنك المركزي في تحدید تقلبات  - 

 .التوازن في الأسعار النسبیة أو تحقیق الاستقرار النقديتحقیق 

من معرفة واقع اقتصاد  لابد )الثابت والمرن(النظامیین  قصد جعل أنظمة الصرف الوسیطة توفق بین مزایا  -

1 .، وهو أمر معقد خاصة في الدول النامیةالسیاسة النقدیة البلد من حیث، مصداقیة وشفافیة تنفیذ
 

  :مرنةالصرف الأنظمة  -ثالثا

للعملات الصعبة، بل یتم  في هذا النظام لا یوجد معیار یعتمد علیه لتحدید قیمة العملة الوطنیة بالنسبة

والبنك المركزي ، الأجنبي بشكل حر تحدید قیمة العملة الوطنیة على أساس العرض والطلب في سوق الصرف

  2:ونمیز في هذا النظام بین ،الوطنیةقیمة العملة  رفع أوغیر مجبر على التدخل قصد تخفیض 

، یتحدد سعر الصرف من خلال قوى العرض والطلب علیه ):المدارة(أسعار الصرف العائمة الموجهة  - أ

في أسواق الصرف الأجنبي للحد من التقلبات قصیرة الأجل في سعر تتدخل السلطات النقدیة  إلا أن

   .الطویلالصرف، دون أن یؤثر ذلك على اتجاهها في الأجل 

، كما من خلال قوى العرض والطلب علیهوفقا لهذا النظام یتحدد سعر الصرف : الحرةأسعار الصرف   - ب

  .الأجنبيلا تتدخل السلطات النقدیة في سوق الصرف 

                                                           
1
  .55المرجع سابق، ص   
  .185، 184، ص ص 2014، دار الكتاب الحدیث، مصر، التجارة الدولیة والصیرفة الالكترونیةصلاح الدین حسن السیسي،   2
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 1 :یمكن إجمال أهم المزایا على النحو الأتي :نرممزایا نظام الصرف ال 

لكن أیضا على مستوى التعدیل في میزان المدفوعات و  وىیعتبر هذا النظام أكثر كفاءة لیس فقط على مست - 

 .الدوليضمان التخصیص الأمثل للموارد سواء على مستوى الوطني أو على المستوى 

تلقائیة لإجراء التعدیل اللازم على مستوى سعر الصرف قصد ح نظام الصرف المرن آلیة سریعة و یتی - 

 .میزان المدفوعاتالاستجابة التي تحدث في الاقتصاد خاصة على مستوى 

یسمح نظام الصرف المرن بتوفیر فضاء یضمن استقلالیة السیاسة النقدیة، بشكل یزید من قدرتها على  - 

 .تحقیق الأهداف الداخلیة للاقتصاد

 2 :یمكن إجمال أهم العیوب على النحو الأتي :مرنالصرف ال عیوب نظام 

واسعة بسبب حریة شراء وبیع العملات یعتبر سعر الصرف في ظل نظام الصرف المرن عرضة لتقلبات  - 

 .التقلب إلى ضعف الثقة في العملة ویمكن أن یؤدي هذا

في مختلف الساحات المالیة الدولیة تحدث زیادة حركة رؤوس الأموال قصیرة الأجل بسبب المضاربة التي  - 

 .مما یؤدي إلى عدم الاستقرار في حساب رأس المال في میزان المدفوعات

  :توضیح ترتیبات أنظمة الصرف من خلال الشكل التاليمما سبق یمكن 

  الصرف  ةنظمأترتیبات  :01 رقم الشكل                              

      

  

  

   

    

   

     

  

  

        

  

  

التوزیع، ، دار الیازوري العلمیة للنشر و انعكاسها على میزان المدفوعاتالفائدة و علاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر السمیر فخري نعمة، : المصدر

  .33 ، ص2011الأردن، 

                                                           
  .210 ، مرجع سابق، صالاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  1
2

  .201المرجع السابق، ص  

 اتحادات العملة

 )الدولرة( مجالس العملة

 أسعار الصرف الثابتة

  المتحركالربط 

 الربط القابل للتعدیل 

 النطاقات المستهدفة أوالمناطق 

 العائمة الموجهة فالصر أسعار 

 الحرة الصرفأسعار 

 عملات  بسلةالربط 

 الترتیبات الثابتة

 الترتیبات الوسیطة

 المرنةأسعار الصرف 

 ر الصرفانظم أسع
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  أهداف سیاسة سعر الصرفمفهوم و  :المطلب الثاني

   :یلي یمكن شرح سیاسة سعر الصرف وذكر أهم أهدافها فیما       

  مفهوم سیاسة سعر الصرف: الفرع الأول

مجموعة من الإجراءات التي تستهدف أن تكون التطورات في نظام وسوق  "سیاسة سعر الصرف تمثل

بمعنى أنها تتمثل في  "وسعر الصرف الأجنبي في حدود التي تتطلبها تنفیذ السیاسة النقدیة على وجه سلیم

ا الإجراءات التي تتخذها السلطات النقدیة في ظل أي نظام تعتمده قصد توجیه عملتها المحلیة خدمة لاقتصاده

   1."وبرامجها التنمویة

  أهداف سیاسة سعر الصرف :الفرع الثاني

   :برزهاأ ،تسعى سیاسة سعر الصرف إلى تحقیق مجموعة من الأهداف

   :مقاومة التضخم - أولا

یؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم المستورد وتحسن في مستوى تنافسیة 

 ،نخفاض تكالیف الاستیراد أثر ایجابي على انخفاض التضخملاففي المدى القصیر یكون  ،المؤسسات

تحقق المؤسسات ذا كمن ترشید أداة الإنتاج في المدى المتوسط، وه یمكّنهامما  ،تتضاعف أرباح المؤسساتو 

وتسمى هذه الظاهرة بالحلقة الفاضلة  ،تنافسیتهان تحسإنتاج سلع ذات جودة عالیة عوائد إنتاجیة وتتمكن من 

   .1983التي تبنتها فرنسا انطلاقا من سنة وتم اعتمادها كأساس للسیاسة المناهضة للتضخم و  ،للعملة القویة

  اضلة للعملة القویةالحلقة الف: 02الشكل رقم 

  

  

  

  

  

    

  

  

  .132 ، ص2003الجزائر،، دیوان المطبوعات الجامعیة، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي، : المصدر

  

                                                           
  . 63مرجع سابق، ص  عبد المطلب عبد الحمید، 1

 التنافسیة الھیكلیة 
  )خارج الأسعار(

المحافظة على حجم 

 الصادرات

الأسعار عند انخفاض 

 الاستیراد

ارتفاع الأسعار عند 

 )بالعملة الصعبة(التصدیر 

المحافظة على حجم 

 الواردات

 تحسین العملة

 فائض

 استمرار التضخم
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  :تخصیص الموارد - ثانیا

إلى تحویل الموارد إلى قطاع السلع  ) الذي یجعل الاقتصاد أكثر تنافسیة( یؤدي سعر الصرف الحقیقي

بحیث یصبح عدد كبیر من السلع  ، وهذا ما یعمل على توسع قاعدة السلع الدولیة)لتصدیرالموجهة ل(الدولیة 

  . قابلا للتصدیر، وبالتالي یقل عدد السلع التي یتم استیرادها ویزید إنتاج السلع التي یمكن تصدیرها

  :توزیع الدخل -ثالثا

یؤدي سعر الصرف دورا هاما في توزیع الدخل بین الفئات أو بین القطاعات المحلیة، فعند ارتفاع القدرة 

نتیجة انخفاض سعر الصرف الحقیقي، فإن ذلك یجعله ) مواد أولیة، زراعة(التصدیر التقلیدي التنافسیة لقطاع 

خفض فیه القدرة أكثر ربحیة، ویعود الربح من هذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأموال، في الوقت الذي تن

  .تثمارتهااس قلصتع السلع الدولیة فتالشركات العاملة في قطا ربحیة ومنه تنخفض، الشرائیة للعمال

  :تنمیة الصناعات المحلیة -رابعا

فقد قام  ،عتماد سیاسة لتخفیض أسعار الصرف من أجل تشجیع الصناعة الوطنیةیمكن للبنك المركزي ا

في مرحلة ثانیة قام باعتماد ، و للعملة مما شجع الصادرات هامم بتخفیض  1948البنك الفدرالي الألماني سنة 

ق المحلي من المنافسة كما اعتمدت السلطات الیابانیة النقدیة سیاسة التخفیض لحمایة السو  ،سیاسة العملة القویة

  1 .تشجیع الصادراتالخارجیة و 

 أدوات سیاسة سعر الصرف: الثاني فرعال

  :لتنفیذ هذه السیاسة وتحقیق أهدافها تستعمل السلطات العدید من الأدوات والوسائل، وأهمها

  :العملةتعدیل سعر صرف  - أولا

إن السلطات النقدیة عند قیامها بتعدیل توازن میزان المدفوعات تقوم بتخفیض العملة أو إعادة تقویمها 

لما تتدخل في ظل نظام سعر صرف ثابت، أما عندما تتدخل في ظل نظام سعر صرف عائم فتعمل على 

  .التأثیر على تحسین أو تدهور قیمة العملة

  :فاستخدام احتیاطات الصر  - ثانیا

تلجا السلطات النقدیة إلى المحافظة على سعر صرف  في ظل نظام أسعار صرف ثابتة أو شبه مدارة،

عملتها، فعند انهیار عملتها تقوم ببیع العملات الصعبة لدیها مقابل العملة المحلیة، وعندما تتحسن العملة تقوم 

صرف العائمة، تقاوم السلطات النقدیة التقلبات بشراء العملات الأجنبیة مقابل العملة المحلیة، أما في ظل نظم ال

تكفي للتصدي للآثار الناجمة عن حركة رؤوس الأموال  الحادة في سعر عملتها، إلا أن الاحتیاطات لا

   2 .المضاربة الكثیفة

                                                           
   .132،131عبد المجید قدي، مرجع سابق، ص ص  1
2

  .62أمین صید، مرجع سابق، ص   
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  طات الأجنبیة لتحسین قیمة العملةاستخدام الاحتیا: 03شكل رقم 

  .67 ، ص2016یة، الإسكندریة، مصر، دار الجامع ،العملاتحرب وتخفیض وتعویم العملة و  اقتصادیات سعر الصرف، عبد المطلب عبد الحمید: المصدر

   :استخدام سعر الفائدة -ثالثا

یقوم البنك المركزي باعتماد سیاسة سعر الفائدة المرتفع لتعویض خطر انهیار العملة وهذا في حالة كون 

ب رؤوس الأموال الأجنبیة ذفارتفاع سعر الفائدة یعود بعدد مهم من التوظیفات حیث أنه یقوم بج العملة ضعیفة

مما یؤدي إلى ارتفاع الطلب على العملة المحلیة وبالتالي ارتفاع سعر ة، خروج رؤوس الأموال المحلیویقلل من 

ب حركة رؤوس الأموال التي تبحث عن ذمن أجل ج ااستخدام أسعار الفائدة أصبح مهم أن صرفها بمعنى

   .اربح توظیفات أكثر

  :الصرف الرقابة على -رابعا

 بهدف خاصة رخص إلى الصعبة العملة ومبیعات مشتریات إخضاع الصرف على الرقابة سیاسة تشمل

   .العملة على المضاربة حالة في الأموال رؤوس خروج مقاومة

  :إقامة سعر صرف متعدد -خامسا

في الأسواق وتوجیه السیاسة التجاریة یرمي نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفیض أثار حدة التقلبات 

هناك من یذهب إلى ضرورة تعویم سعر الصرف المتعلق بالعملیات العادیة، و لخدمة بعض الأغراض المحددة، 

سعر صرف محدد إداریا، إلا أن هذا بوإخضاع العملیات الخاصة بالقطاعات المفضلة والواردات الأساسیة 

الثقة في العملة، ویخضع سعر الصرف إلى مزاجیة السلطات، فضلا  ةالأسلوب من شأنه أن یؤدي إلى زعزع

عن صعوبة اللجوء إلى هذا الأسلوب في ظل الشروط التي یضعها صندوق النقد الدولي والتي تقضي بعدم 

   1 .إمكانیة اللجوء إلى تعدد أسعار الصرف

  

  

  

                                                           
  .64،63مرجع سابق، ص ص ال 1

 الصعبةبنك المركزي من العملة المحلیة و احتیاطات ال

 سوق الصرف

 انخفاض قیمة العملة المحلیة ارتفاع قیمة العملة المحلیة

 بیع العملة المحلیة مقابل العملة الصعبة العملة المحلیة مقابل العملة الصعبة شراء
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 أنواع سیاسات سعر الصرف: الثالث المطلب

القیمة  لكنها كثیرا ما تلجأ إلى تخفیضبرفع القیمة الخارجیة لعملتها و  تقوم الدولقلما  في الحیاة العملیة

، كما تتبع مجموعة من تجاريبعض مشاكلها الاقتصادیة وعلى الأخص مشاكل المیزان ال كوسیلة للتغلب على

  . السیاسات التي تسمح لها بالتحكم في سعر صرف عملتها

  ملةتخفیض قیمة العسیاسة  :الفرع الأول

التي تقوم بموجبها الدولة بتخفیض قیمة العملة المحلیة مقارنة مع العملات الأجنبیة هي تلك العملیة 

ویترتب على ذلك تخفیض الأسعار المحلیة مقومة بالعملات الأجنبیة ورفع الأسعار الخارجیة مقومة بالعملة 

، كما یجب التفرقة بین مفهوم تخفیض قیمة الوطنیة وبالتالي تخفض القوة الشرائیة للعملة المحلیة في الخارج

العملة وهو تصرف إداري یتم بقرار تتخذه السلطات النقدیة بناءا على سیاسة مقصودة من اجل تحقیق أهداف 

ما انخفاض قیمة العملة فهي حالة عفویة تلقائیة ونتیجة ظروف اقتصادیة كارتفاع أسعار السلع أو أمعینة، 

 .الصرف الأجنبي لزیادة عرض العملة في سوق

زیادة حجم الواردات : القیمة الخارجیة للعملة لعل من أهمها وهناك عدة عوامل قد تؤدي إلى انخفاض

معدل التضخم المحلي، انخفاض أسعار الفائدة الحقیقیة المحلیة وارتفاع  عوانخفاض حجم الصادرات، ارتفا

    1 .أسعار الفائدة الحقیقیة في الخارج

  )إعادة تقییمها(سیاسة رفع قیمة العملة :الفرع الثاني

هي عملیة تشیر إلى زیادة عدد الوحدات من العملات الأجنبیة مقابل وحدة واحدة من العملة المحلیة، 

وتعني إعادة تقییم العملة وهو عكس تخفیض العملة فإذا كان التخفیض یؤدي إلى ازدهار قطاع الصادرات فان 

سلبیة على قطاع الصادرات یتمثل في انخفاض مداخیل المصدریین بالعملة  رفع قیمة العملة یؤدي إلى نتائج

 .المحلیة لقاء السلع المصدرة بالمقارنة مع عائداتهم قبل رفع قیمة العملة

 2 :من أهم الأسباب التي تدعو السلطات النقدیة إلى رفع القیمة الخارجیة لعملتها، هيو 

 .وجود فائض في میزان المدفوعات  - 

سعار العالمیة لسلعة إستراتیجیة، كما قامت فرنسا حینما عملت على رفع في الأ الارتفاع الحاصل لمعالجة - 

 .قیمة الفرنك الفرنسي لمواجهة الارتفاع في أسعار النفط خلال فترة السبعینات

ر الأمریكي لتدعیم العملات الأجنبیة الأخرى، كما فعلت ألمانیا والیابان حینما رفعتا قیمة عملتهما لدعم الدولا - 

 .عندما امتنعت الولایات المتحدة الأمریكیة تخفیض قیمة الدولار لأسباب معنویة تتعلق بسمعتها

                                                           
  .68عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سابق، ص  1
2

  .155،154ص ص  ،1999التوزیع، عمان، الأردن، للنشر و  ، مجدلاويالتمویل الدوليعرفان تقي الحسیني،  
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  سیاسة الرقابة على الصرف الأجنبي :الفرع الثالث

  :یلي ما في الصرف على الرقابة سیاسة على بسیطة نظرة إعطاء یمكن

 :مفهوم سیاسة الرقابة على الصرف - أولا

التعامل في الصرف الأجنبي بیعا وشراء وهي التي تحدد سعر  سیاسة بمقتضاها تحتكر الدولة هي   

، وان ارتفاع الطلبو  العرض رى دون مراعاة لاعتباراتالعملة الوطنیة في مواجهة العملات الأجنبیة الأخ

   1 .وانخفاض سعر صرف العملة الوطنیة لا یتم إلا وفقا لقرارات السلطة العامة

  :أسباب فرض الرقابة على الصرف - ثانیا

  2 :هيالتي تدعو لفرض الرقابة على الصرف الأجنبي  من أهم الأسباب

 .الحد من الطلب علیهاو  ذهب،في الأرصدة الأجنبیة من عملات و  التغلب على النقص الذي تعانیه الدولة - 

 .الطلبعلى العملة فوق المستوى السائد وفوق ظروف العرض و المحافظة  - 

ة وسیلة لمقابلة فكانت الرقاب حتى تساعد على انتعاش بعض الصناعات الهامة، رفع الأسعار الداخلیة، - 

 .الانتعاش الكساد أو تشجیع

 .مواطنین سواء كان رأس المال مملوكا لأجانب أو لخارج،لمكافحة خروج رؤوس الأموال من الدولة  - 

 :آثار سیاسة الرقابة على الصرف الأجنبي-ثالثا

  3 :إیجازها كما یليیمكن 

 .تقف عائقا في وجه نمو المبادلات التجاریة وذلك من خلال فرض قیود على حركة التصدیر والاستیراد - 

تحد من حریة تنقل رؤوس الأموال من والى الخارج وهو ما یسبب تخوف المستثمرین من عدم إمكانیة  - 

 .تحویل أرباحهم الأمر الذي یعیق تدفق الاستثمارات الأجنبیة

ق الصرف و كما تساعد على ظهور س ،التضخم المحلي إلىلمغالاة في تقییم العملة الوطنیة مما یؤدي ا - 

 .الموازي

تؤدي إلى تشویه الحوافز الاقتصادیة وفرض تكالیف على الاقتصاد من خلال سوء توزیع الموارد الإنتاجیة  - 

 .والاستهلاكیة

  

  

 

                                                           
1

  . 148، ص 2011، المكتبة العصریة للنشر والتوزیع، مصر، العلاقات الاقتصادیة الدولیة في ظلال الأزمة الاقتصادیة العالمیةرضا عبد السلام،  
  .93، ص 2013والتوزیع ، الأردن،  للنشر، دار الأیام التمویل الدولي آخرون،د عبد الخالق عبد االله العبیدي و رائ 2
  .78،77عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سابق، ص ص  3
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  سیاسة موازنة سعر الصرف الأجنبي :الفرع الرابع

  :مفهوم سیاسة موازنة سعر الصرف الأجنبي - أولا

تحاول الدولة المحافظة على سعر الصرف الرسمي الثابت بإتباع سیاسة موازنة سعر الصرف وذلك بان 

الشراء، فإذا زاد الطلب علیها تتدخل تصرف فیها بالبیع و تكون للدولة رصیدا رسمیا من العملات الأجنبیة یتم ال

وتبیع كمیة من رصیدها الاسمي، أما إذا انخفض الطلب علیها تتدخل السلطات النقدیة بالشراء السلطات النقدیة 

   1 .ویتم تحدید سعر الصرف

  :شروط نجاح سیاسة موازنة سعر الصرف الأجنبي - ثانیا

 .ضرورة توفر رصید كافي لدى الدولة من العملة الأجنبیة كي تشتري وتبیع به لموازنة سعر الصرف - 

حالة زیادة الطلب على العملات الأجنبیة تقوم الدولة ببیع تلك العملات لمنع سعر الصرف من  في - 

 .الزیادة عن الحد الأقصى والعكس في حالة انخفاض الطلب

تبیع الدولة، وهذا دلیل نجاحها، وبالتالي یظل  تشتري ولا إذا كان سعر الصرف داخل الحدود الرسمیة لا - 

 .نبیة في حالة استقرار نسبياحتیاطي من العملات الأج

قل، مما تقرره أالدولة في تقدیر سعر الصرف الذي ینبغي المحافظة علیه وحددت سعر أعلى أو  تأخطأإذا 

     2 .ظروف العرض والطلب فإنها ستواجه تقلبات شدیدة في احتیاطي العملة الأجنبیة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1

  .267، ص 2009، الدار الجامعیة، مصر، التجارة الخارجیةالسید محمد احمد السریتي،  
  .79، 78عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سابق، ص ص  2
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  سوق الصرف الأجنبي  :لثثاالمبحث ال

 نظراو  صعبة،العملات ال من الاقتصادیة الأعوان حاجیات لسد وسیلةالصرف الأجنبي  سوق یعد

ماهیة سوق الصرف الأجنبي، ثم أنواعه،  إلى المبحث التطرق هذا في سنحاول السوق هذه وأهمیة لضخامة

  .وأخیرا مخاطر الصرف الأجنبي

  ماهیة سوق الصرف الأجنبي : المطلب الأول

یتم التعامل في الصرف الأجنبي في إطار ما یسمى بسوق الصرف الأجنبي، ویتركز هذا السوق عادة 

في مراكز المال العالمیة الكبرى، حیث یتم إجراء صفقات التبادل بین مختلف العملات القابلة للتداول والتحویل 

  . مع بعضها البعض

  خصائص سوق الصرف الأجنبيتعریف و : الفرع الأول

   : ق في هذا الفرع إلى تعریف سوق الصرف الأجنبي وخصائصهسنتطر 

   :تعریف سوق الصرف الأجنبي - أولا

 المشترین للعملات المختلفة،التقاء البائعین و مكان " :هیمكن تعریف سوق الصرف الأجنبي على أن

الأسعار أو لما  فروقمن  فادةستللاأنظمة معینة حسب معلومات وآلیات و ، المكانبغض النظر عن الزمان و 

  1 "ق احتیاجات عملیات تبادل السلع والخدمات والأصول المالیة والموارد الأخرىیحق

تشترى منه العملات الوطنیة للدول المختلفة إحداها بالأخرى المكان الذي تباع فیه و " :بأنه ویعرف أیضا

مبادلات الصرف الأجنبي  فیهالمكان الذي تتم وتشترى منه العملات الأجنبیة و أي هو المكان الذي تباع فیه 

  2 "شراءبیعا و 

، وشراءالمكان الذي تجري فیه تبادل العملات الدولیة المختلفة بیعا  " :ویقصد بسوق الصرف الأجنبي

إذ انه لیس محددا بمكان معین یجمع البائع  وسوق الصرف لیست كغیرها من الأسواق المالیة أو التجاریة،

إنما یتم التعامل في سوق الصرف بواسطة أجهزة الهاتف والتلكس والفاكس داخل غرف التعامل و  والمشتري،

، ، فرانكفورتنیویورك، لندن، طوكیو: ف المراكز المالیة مثل بالصرف الأجنبي في البنوك العاملة في مختل

  .الدولي ل الاقتصاديویعمل كشبكة تتجه على توحید المجا الخ،....، سیدني، البحرینسنغافورة، هونغ كونغ

 أسعارو  طرأ على أسعار العملات المختلفةحیث تعرض البنوك على شاشاتها التغیرات الفوریة التي ت

  3 "ساعة24الفائدة على الودائع بالعملات الحرة لأجال مختلفة على مدى 

  

                                                           
1
 .281، ص 2006زیع، عمان ،الأردن،التو جریر للنشر و ، دار تحلیل الاقتصاد الدولي هوشیار معروف، 

2
 .21 ، ص2011التوزیع ، عمان، الأردن، ، دار الیازوري العلمیة للنشر و  المالیة الدولیةدرید كامل آل شبیب،  

3
 .121 ، ص1997، دار غریب للطباعة والنشر والتوزیع، القاهرة، مصر، عملیات الصرف الأجنبيالنقود الدولیة و مدحت صادق،  
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  :خصائص سوق الصرف الأجنبي - ثانیا

  :أهمهاتمیز سوق الصرف الأجنبي بمجموعة من الخصائص، ی

انخفضت تكالیف هذه شبكات الاتصالات الدولیة تطورا واتساعا و وبالتالي كلما ازدادت  ،یومیا انه یعمل - 

  1 .اتعددت مهامها دون أي تقید بزمن أو بموقع مكات ازدادت نشاطات أسواق الصرف و الشب

یمكن أن ینفذ البائع عملیة تداول في كل دقیقتین إلى و  عرض أكثر للسیولةب یتمتع سوق الصرف الأجنبي -

 2 .مرة في الدقیقة بالنسبة للعملات الرئیسیة 20أربع دقائق، ویمكن أن تتغیر الأسعار المعروضة 

 : یمكن تقسیم أسواق العملات بناء على التوقیت والموقع إلى ثلاث مناطق هي -

  .أوروبا *         )      شرق آسیا( الشرق الأقصى  *منطقة أمریكا            *             

وعلى العموم تعتمد آلیة عمل السوق على قوى العرض والطلب في ضوء التطورات والأحداث السیاسیة 

  : والاقتصادیة ولذلك یتم التعامل في سوق العملات الأجنبیة باتجاهین

 . ء النقد الأجنبي والمحليهو السعر الذي تبیع البنوك على أساسه العملا :سعر البیع - 

 3 .هو السعر الذي تشتري على أساسه البنوك العملات الأجنبیة والمحلیة :سعر الشراء - 

  4: یمثل الفارق بینهما هامش البنك حیثمن سعر الشراء و  أعلىیكون سعر البیع دوما 

  

  سوق الصرف الأجنبي  عملیاتو  وظائف :الفرع الثاني

  :الأجنبيوظائف سوق الصرف  - أولا

   :بالوظائف الآتیة سوق الصرف الأجنبيیقوم 

 5.ام المعاملات الاقتصادیة الدولیةوذلك لإتم :تحویل القوة الشرائیة من عملة لأخرى ومن دولة لأخرى -

بالعملات الأجنبیة أكثر  اتاعتمادعندما یقوم البنك بفتح : تقدیم الائتمان اللازم لتمویل التجارة الخارجیة -

 .من حجم الودائع لدیه من هذه العملات، فإنه یكون قد منح ائتمانا لتمویل التجارة الخارجیة

حیث یقوم سوق الصرف الأجنبي بمساعدة المستثمرین المالیین على تجنب : تغطیة مخاطر الصرف الأجنبي -

 6.مخاطر الصرف الأجنبي والقیام بعملیة التغطیة

                                                           
1
 .281هوشیار معروف، مرجع سابق، ص  

2
، ص 2009، دار كنوز المعرفة العلمیة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، )الماليالتحلیل الاقتصادي و (العالمیة الإدارة المالیة الدولیة و محمد احمد الكاید،  

 .98،97ص 
3
 .197،196، ص ص 1999النشر، عمان، الأردن، ، دار وائل للطباعة و الماليأساسیات الاستثمار العیني و آخرون، محمد نوري الشمري و  ناظم 

4
 .97، مرجع سابق، ص تقنیات البنوكالطاهر لطرش،  

5
 .270 آخرون، مرجع سابق، صمحمود یونس و  

6
 .249السید محمد احمد السریتي، مرجع سابق، ص  

  سعر الشراء –سعر البیع = هامش البنك
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  :عملیات سوق الصرف الأجنبي - نیاثا

المضاربة  وهي التغطیة، یمكن التمییز عموما بین ثلاثة أنواع من الأنشطة الأساسیة في سوق الصرف،

  .والمراجحة

  :)التحوط( التغطیة  -أ 

في أسواق الصرف  ینللمتعاملح الوضع المفتو أي تغطیة  بها تجنب الخسارة في سعر الصرف یقصد

شراء صرف أجنبي عن طریق بنك تجاري في سوق الصرف یسلم مستقبلا اتفاق على بیع و ة عن طریق الأجنبی

یتوقع شخص أو شركة فمثلا  ،1مقابل ذلك یتقاضى البنك فائدة معینةءا على ثمن یتفق علیه في الحال و بنا

مستقبلا، فهنا باستطاعة هذا الشخص أو الشركة تأمین  هاارتفاع سعر ) -الدولار- بعملة أجنبیة(تجاریة مدینة 

نفسه ضد هذا الارتفاع في قیمة الدولار عن طریق الاقتراض من أحد البنوك مبلغ من الدولارات بسعر یتفق 

، أما إذا توقع انخفاض سعر عملة ما في حالة التصدیر فإنه یقوم ببیع العملة التي یقوم علیه في الحال

 2 .د البنوك وتسدید ائتمانه وقت التحصیلباقتراضها من أح

  :)المراجحة(التحكیم   - ب 

كیم أو یقصد بالتحضرة، و یعتبر التحكیم أو المراجحة من أهم المعاملات التي تتم في السوق الحا

الشراء للعملات الأجنبیة في نفس الوقت لتحقیق ربح من الفروق في أسعار العملات المراجحة، عملیات البیع و 

4 :للتحكیم ثلاثة أنواع هيو ، 3 الأسواق المختلفةبین 
   

 هي تلك العملیات التي تنجم عن المقارنة بین سعر عملة معینة بدلالة عملة: عملیات التحكیم المباشر -1

 .مركزین مالیین مختلفینأخرى في 

تكون إحدى هذه  لا یظهر عندما تكون هناك ثلاث عملات، حیث :شرةعملیات التحكیم غیر المبا -2

 .الثالثة العملات مسعرة مباشرة بدلالة إحدى العملیتین الأخریین، ولكن مسعرة بدلالة العملة

 معدلات وینشأ هذا النوع من التحكیم عندما یكون هناك فرق في: عملیات التحكیم على معادلات الفائدة -3

  .ین مالیین مختلفینالفائدة على عملة معینة في مركز 

  :المضاربة  - ج

یقوم بالمضاربة إلى ترك وضعه مفتوحا في سوق الصرف الأجنبي بهدف یهدف الشخص الذي 

فعندما یتوقع المضارب أن سعر الصرف  ن التقلبات الحاصلة في سعر الصرف،الحصول على أرباح فجائیة م

 قبلبالعكس عندما یتوقع انخفاض هذه العملة في المستیقوم بشرائها، و سي المستقبل، فعملة محددة سیرتفع ف
                                                           

1
 .105محمد العربي ساكر، مرجع سابق، ص  

2
 .182،181ص ص   مرجع سابق، عرفان تقي الحسیني، 

3 Larbi Dohni et Carol Hainaut, op cit, p 67. 
4 A.Boukrami, la Finance Internationale,OPU,Alger, 1980, p p 53,54. 
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اربین فهم یتحملون عندما لا تتحقق توقعات المضلآجلة لغرض التسلیم في المستقبل، و في السوق ا هاببیعیقوم ف

الوحیدة في السوق قد تدفع سعر الصرف للحركة إلى الة المضاربة في العملة القویة و أما في حخسائر فجائیة، 

  1.الاتجاه المتوقع

  في سوق الصرف الأجنبي شاركونالم :الفرع الثالث

  :هملذین یطلق علیهم مستخدمو السوق و یتعامل بسوق الصرف الأجنبي العدید من الجهات ا

   :المستخدمون التقلیدیون - أولا

ملات الدولیة تسویة المعال یدخلون سوق الصرفالمستثمرین الذین المستوردین والمصدرین والسیاح و 

 2.الأرباح قصیرة الأجل المضاربین الذین یتاجرون بالعملات بحثا عنإضافة إلى التجار و 

   :المؤسسات المالیةالبنوك التجاریة و  - ثانیا

جمعون فأعوان الصرف العاملون في البنوك ی، لحسابها الخاصنفیذ أوامر زبائنها و تتدخل في السوق لت

مكینها من الحصول على أفضل سعر ومهمة أعوان الصرف هي معالجة الأوامر قصد ت، أوامر الزبائن

  .لصالح بنوكهمتحقیق مكاسب و 

  :البنوك المركزیة -ثالثا

حافظة على قیمة باستمرار في أسواق الصرف الأجنبي بیعا أو شراء بهدف الم البنوك المركزیةتتدخل 

  3 .المحافظة على استقرار سعر الصرف الوطنيالعملة الوطنیة وعلاقتها بالعملات الأخرى و 

  :سماسرة الصرف -رابعا

لح عدة بنوك أو متعاملین سماسرة الصرف بتجمیع أوامر الشراء أو البیع للعملات الصعبة لصا یقوم

   4 .النقد الأجنبي المشتریین في عملیاتالوساطة والتفاوض بین البائعین و بدور  ونیقومكما ، آخرین

  :المؤسسات غیر المالیة -خامسا

، یأتي كنتیجة لنشاطات هذه الأجنبیةعمال في عملیات العملات إن مشاركة بعض مؤسسات الأ

المؤسسات التجاریة أو الاستثماریة التي تحتم علیها دخول سوق العملات الأجنبیة كمشتریة أو بائعة لهذه 

  6.وهي تقوم بذلك مباشرة أو عن طریق البنوك أو المؤسسات المالیة التي تتعامل معها العملات،

  

                                                           
1
 .293، ص 2012، دار صفاء للنشر والتوزیع، الأردن، التمویل الدوليعبد الكریم جابر العیساوي،  

2
 .30 سابق، صدرید كامل آل شبیب، مرجع  

3
  .109، 108قدي عبد المجید، مرجع سابق، ص ص  

4Maurice De beauvais et Yivon  Sinnah, la gestion globale du risque de change, édition economica, Paris, 
1991, p 91. 

6
 .200 ، ص2004الأردن،، دار حامد للنشر والتوزیع ،عمان، المالیة الدولیةماهر كنج شكري ومروان عوض،  
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 :صنادیق التحوط - سادسا

الصنادیق الأشخاص من ذوي الثروات الضخمة والذین یقومون باستثمارات لا تقل أحجام ینتمي لهذه 

العقود فیها عن الملیون دولار، واستخدام هذه المبالغ كغطاء تقوم هذه الصنادیق بالاقتراض بما یفوق الاستثمار 

والها بالاستثمار بأداة ، حیث تودع أمفي أي منطقة من العالم الأولي بعدة مرات، وتتبع أي استثمار محتمل

واحدة أو عدة أدوات في نفس الوقت، وهم بذلك یضخون في السوق كمیات ضخمة من العملات مما یجعل 

  1 .سوق العملة على درجة عالیة من السیولة

  :یمكننا تمثیل المشاركون في سوق الصرف الأجنبي في الشكل المواليو 

  سوق الصرف والمتعاملون فیه: 04الشكل رقم 

  
nouveaux  ,change La gestion globale du risque deMaurice De Beauvais, Yivon Sinnah,  : La source

enjeux et nouveaux risques, édition economica, paris,  p 91. 

  

  

  

                                                           
1
 .105،104، ص ص 2009دار المنهل اللبناني، بیروت، لبنان،  ،أسعار الصرفنظام النقد العالمي و بسام الحجار،  
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  أنواع سوق الصرف الأجنبي:المطلب الثاني

سوق سوق الصرف العاجل و الذي یضم لأجنبي إلى سوق الصرف التقلیدي و سوق الصرف ا یقسم

    .أسواق المبادلةات العملة، الأسواق المستقبلیة و الأسواق المشتقة التي تضم سوق خیار و  جلالآالصرف 

  )حاضرال( عاجلسوق الصرف ال :الفرع الأول

الاستلام یتم خلال یومین وفقا للسعر القائم أو الحالي، ولكن الدفع و  یتم فیه بیع وشراء العملات الأجنبیة

، وسعر الصرف الذي یتم على أساسه المعاملة 1من أیام العمل بعد الیوم الذي تم فیه الاتفاق على المعاملة

  2."السعر العاجل"یسمى 

  :بعدة ممیزات منها  عاجلمتاز سوق الصرف الیو 

 .ان الدولار غیر مشترك في الصفقاتحتى ولو ك ،رتسعیر العملات یكون بالدولا - 

 .لزمني بین مراكز المالیة الدولیةساعة مستمرة بسبب الاختلاف ا24مدى تنشط سوق الصرف على  - 

  .إذا تم تحدید تاریخ التسلیم في الصفقة المبرمة الشراء على أنها أسعار عاجلة،تؤخذ أسعار البیع و  - 

  سوق الصرف الآجل :الفرع الثاني

  :تعریف سوق الصرف الآجل -أولا

المتوقع في المستقبل القریب، بمعنى انه یتم الاتفاق الیوم على شراء العملات وفقا للسعر یتم فیه بیع و 

 3السعر الآجل ولكن التسلیم یتم في تاریخ مؤجل في المستقبل، ومدة التأجیل قد تكون في حدود شهر أو 

  .ا السوق على العملات القویة فقطویقتصر هذ، أو سنة على أكثر تقدیر أشهر 6أو  أشهر

حیث قد تضاف علاوة إلى السعر العاجل في حالة توقع ارتفاع  بالسعر العاجل،جل لآویرتبط السعر ا

  3.ویتم الخصم من السعر العاجل في حالة توقع انخفاض سعر الصرف سعر الصرف،

  :خصائص سوق الصرف الآجل -ثانیا

  4 :بعدة ممیزات منها  متاز سوق الصرف الآجلی

  ....،أشهر، تسعة أشهر، ستة أشهرثلاث  مختلفةحیث تكون لفترات العقود في هذه السوق نمطیة،  - 

 .بین البنوك أو عن طریق الوسطاءالعقود الآجلة للعملات الأجنبیة تتم مباشرة  - 

 .لا تسعر الأسعار الآجلة في البورصةلا یوجد سعر آجل رسمي، و  - 

 .لة، مما یزید من عملیات المضاربةلا تتدخل البنوك المركزیة في سوق الصرف الآج - 

                                                           
1
 .271محمود یونس وآخرون، مرجع سابق، ص   

2
 .104، ص مرجع سابقمحمد العربي ساكر،  

3
  .271محمود یونس وآخرون، مرجع سابق، ص  

4 Lamia Ktari et Adel Escheikh, Techniques de Financement du Commerce International, édition 
CLE, Tunis, 2003, p 138. 
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  1 :كیفیة حساب العلاوة أو الخصم -ثالثا

=العلاوة أو الخصم 
السعرالاجل �السعرالعاجل

السعرالعاجل
×

��

عددالشهور
 ×100  

  .دولار 2.025 =شهور 3السعر الآجل لمدة و ، دولار 2 =لسعر العاجل للإسترلیني إذا كان ا :فمثلا

=العلاوة الآجلة 
���.���

�
 ×

��

�
  ٪سنویا 5=  100× 

  دولار 1.98=شهور  3كان السعر الآجل للإسترلیني لمدة وفي هذا المثال إذا 

=الخصم الآجل 
���.��

�
  ×

��

�
  ٪ سنویا4- =  100×  

إنما هو محصلة الفوارق بین معدلات  عاجلالسعر الو جل لآتجدر الإشارة إلى أن الفارق بین السعر او 

   .الفائدة السائدة بالنسبة للعملات المختلفة

  2 :حساب السعر الآجل كیفیة -رابعا

  : یمكن احتساب سعر الصرف الآجل من الیوم الأول لتحریر عقد الصرف الآجل استنادا إلى ثلاثة عناصر

  .سعر الصرف الفوري السائد في السوق في تاریخ إبرام عقد الصفقة - 

 الفائــدة الــذي یدفعــه العمیــل إذا مــا اقتــرض قیمــة العملــة المباعــة التــي ســیتم الســداد فیهــا عنــد عرســ - 

 .استحقاق العقد الآجل

سعر الفائدة الذي یحصل علیه العمیل إذا ما أودع قیمة العملة المشتراة في ودیعة ثابتة لفتـرة العقـد  - 

 .الآجل

  سوق خیارات العملة :الفرع الثالث

  :سوق خیارات العملة تعریف -أولا

الخیارات على العملة عبارة عن عقود تعطي للشاري الحق ببیع أو شراء كمیة من عملة أجنبیة، وبسعر  

، اط بالقیمة السوقیة لهذه العملةمتفق علیه مسبقا أو في وقت لاحق ضمن فترة منصوص علیها، وبدون أي ارتب

إلا في حال رغب الشاري أن ینفذ  الشروط المتفق علیها،بحسب ، و ولا یكون البائع ملزما بتسلم هذه العملة

  3.الخیار

  4 :إلىنوع الصفقة  أساستنقسم عقود الخیارات على و 

                                                           
1
 .272، 271یونس وآخرون، مرجع سابق، ص ص  محمود 

2
 .149مدحت صادق، مرجع سابق، ص  

3
 .188بسام الحجار، مرجع سابق، ص  

4
 .173،172، ص ص 2008، الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات، مصر، أسس الاستثمارمروان شموط وكنجو عبود كنجو،  
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الحق  الأخرللطرف البائع، و  أویسمى محرر العقد ، و الأولبین طرفین، یمنح فیه الطرف عقد هو : خیار الشراء

عدم شرائه وذلك في تاریخ مستقبلي محدد وبسعر یحدد مسبقا في العقد،  أومعین  أصلفي الاختیار بین شراء 

  .سعر الخیار أومقابل ذلك یحصل على مبلغ من المشتري مقابل منحه هذا الحق یسمى العلاوة و 

) المشتري( الأخرللطرف  )البائع أومحرر العقد ( الأولهو عقد بین طرفین، یمنح فیه الطرف : خیار البیع

بیع أصل معین أو عدم البیع وذلك في تاریخ مستقبلي محدد وبسعر یحدد مسبقا في الحق في الاختیار بین 

  .مقابل منحه هذا الحق یسمى العلاوة أو سعر الخیار مقابل ذلك یحصل على مبلغ من المشتريالعقد و 

  :أما على أساس تاریخ تنفیذ العقد فینقسم إلى

وقت  أيذلك بالتنفیذ في و ن یمارس حقه في الاختیار اهو عقد یسمح فیه لمشتري العقد ب: الأمریكيالخیار 

  .خلال فترة سریان العقد

  .انتهاء صلاحیة العقد عندهو عقد یسمح فیه لمشتري العقد الحق في اختیار تنفیذ العقد فقط : الخیار الأوروبي

  :العملةخیارات أنواع سوق  -ثانیا

  1 :من أسواق الخیار هما هناك نوعین

أول الأسواق المنظمة التي تداولت فیها عقود الخیار هي بورصة فیلادلیفیا للأوراق المالیة : الأسواق المنظمة -

والحدود ) تواریخ التنفیذ(ثم تبعتها بورصة شیكاغو التجاریة وتتمیز بنمطیة مبالغ الأصل ونمطیة الاستحقاقات 

  .الدنیا للعلاوات موحدة

تعتبر الأولى من ناحیة تاریخ نشأتها، وتسمى بسوق خیارات التراضي أو سوق : الأسواق غیر المنظمة -

خیارات خارج التسعیرة تمركزت في نیویورك ولندن وفرنسا وبعض المدن الأوروبیة والآسیویة المتدخلون فیها هم 

ن خلال الاستجابة لاحتیاجات المتعاملین البنوك وزبائنها، وهي بطبیعتها تتفادى الشكل النمطي لعقد الخیار م

بهذا النوع من الأدوات سواء تعلق الأمر بمبلغ العقد أو تاریخ الاستحقاق أو سعر التنفیذ الذي عادة ما یكون 

  .معادلا للسعر العاجل للعملة لحظة التعاقد والعلاوة عبارة عن نسبة مئویة من سعر التنفیذ

  الأجنبیةللعملات  بلیةالعقود المستق سوق :الفرع الرابع

  :تعریف سوق العقود المستقبلیة - أولا

غو بالولایات المتحدة سوق شیغا إلىبالضبط ، و 1972 سنةقود المستقبلیات إلى یعود أول تعامل بع          

شراء مبلغ محدد من عملة في تاریخ لاحق  أوفي العقود المستقبلیة یتعهد الطرفان المتعاقدان ببیع ، و الأمریكیة

  .بسعر صرف متفق علیه مسبقاو  خرلآامحدد هو 

  

                                                           
1
 .37عمار جعفري، مرجع سابق، ص  
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  :سوق العقود المستقبلیةخصائص  - ثانیا

من خلال تشغیلها من خلال وسیط هو قاعة المقاصة، ویتم تداولها و  إبرامهاالمستقبلیات عبارة عن عقود یتم  - 

 .نفس هذه القاعة

الخسارة یومیا من قبل الطرفین المتعاقدین، وذلك من خلال تسویة كل من الربح و ستقبلیة یتم في العقود الم - 

 .السماسرة على مستوى قاعة مقاصة خاصة بهذا النوع من الأصول المالیة

تواریخ الاستحقاق نفسها غیر قابلة لات هي عبارة عن مبالغ متساویة و العقود المستقبلیات بالعم إن - 

، إذ أن البائع بین الطرفین المتعاقدین إجباري تعتبر غرفة المقاصة وسیطو عقود منمطة،  أنها أيللتفاوض، 

  1 .الشاري للعقود المستقبلیة لا یعرف أحدهما الأخرو 

  سوق مبادلات العملة :الفرع الخامس

 أو الوقت عها آجلا في نفسین الشراء الفوري لعملة ما وبیها مبادلة العملات بیتم فیهي السوق التي   

ن واحدة، یمن العقد مة كلیع، وقین أحدهما عقد شراء والآخر عقد بین متزامنیالعكس، بمعنى أنها تتضمن عقد

 تغطیة مخاطر إلىتهدف عقود مبادلة العملات و  ،2ةینهما فترة زمنیفصل بیخي استحقاقهما مختلفان و یإلا أن تار 

 احد المستثمرین اقترض مبلغا أنفترض نلتوضیح ذلك، صرف العملات و  أسعارلتقلبات المحتملة مستقبلا في ا

 واضح ،لسداد التزامات علیه بالین الیاباني الآنشهور ثم قام ببیع هذه الدولارات  6یسدد بعد  الأمریكيبالدولار 

یتجنب المستثمر وكي  ،الأمریكيشهور لسداد قرض الدولار  6دولارات بعد  إلىهذا المستثمر سیحتاج  أن

 قالسو ، فانه سیقوم بشراء الدولارات في الآنمن السعر الذي باع به  بأعلىاء الدولارات مستقبلا احتمال شر 

بالطبع، و  شهور 6الدولارات بعد  أن أساسعلى  الآنیشتري الدولارات  أن، بمعنى آجلاشراء  الحاضر

والعرض من العملات قف سعر الفائدة على ظروف الطلب حیث یتو فالمستثمر سوف یتحمل فائدة نظیر ذلك، 

  3 .الصرف في المستقبل أسعاركذلك على ضوء المخاطر المحتملة لتقلب و 

  الأجنبيمخاطر الصرف : المطلب الثالث

موضوع مخاطر الصرف الأجنبي بأهمیة بالغة في الاقتصادیات الدولیة خاصة مع ظهور  يحض

من و الأزمات المالیة الدولیة في السبعینات والتسعینات وتعددت هذه المخاطر بتعدد عملیات الصرف الأجنبي 

  .وتقنیات التغطیة من مخاطر الصرف أنواعهلمطلب سنتطرق لمفهوم خطر الصرف و خلال هذا ا

  

  

                                                           
1
 .112،111مسعود مجیطنه، مرجع سابق، ص ص  

2
 .154مدحت صادق، مرجع سابق، ص  

3
 .201مروان شموط وكنجو عبود كنجو ، مرجع سابق، ص  
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 مفهوم خطر الصرف الأجنبي :الفرع الأول

 أي، الأجنبیةنجم عن حصول تقلبات في سعر صرف العملة الوطنیة مقابل العملة تي تهو الخسارة ال

فبقدر ما تكون التقلبات في سعر الصرف واسعة الصرف المتغیرة،  بأسعار أساسامخاطر الصرف مرتبطة  أن

تثبط المبادرة الاقتصادیة  أنهاالسلبیة لمخاطر الصرف  التأثیراتومن ر ما تكبر المخاطر الناجمة عنها، بقد

 الأجنبيالاستثمار ، كالتصدیر والاستیراد والاقتراض الدولي و الأجنبیةالتعامل فیه بالعملات یتم الخاصة التي 

من ثم و ، ةالأجنبیتؤثر سلبا على مختلف المتعاملین بالعملات  أنلذلك فان مخاطر الصرف من شانها  ،غیرهاو 

  1 .مستوى المعیشةن انعكاسات على مستوى التوظیف و على النمو الاقتصادي بكل ما له م

 أهم مخاطر عملیات الصرف الأجنبي :الفرع الثاني

  :فیما یلي الأجنبيیمكن تلخیص المخاطر التي ترتبط بعملیات الصرف       

   :المخاطر المالیة -أولا

وبحدة في  فجأةبسبب تغیرات قیمة العملة والتي تحدث  تنشا التي إن أكثر المخاطر وضوحا هي تلك  

  2 .الصرف باستمرار في ظل نظام تعویم أسعاروهذه التقلبات تتكرر  ،بعض الأحیان

   :مخاطر التغیرات في أسعار الفائدة -ثانیا

والمؤثرة في تحركات مع بدایة السبعینیات أخذت التقلبات في أسعار الفائدة في الدول الصناعیة المتقدمة   

رؤوس الأموال الدولیة، تتخذ مدى أوسع، كما أنها أصبحت أكثر سرعة في حدوثها مقارنة مع تذبذباتها السابقة 

  .%3و% 2انت تقلباتها تتم في حدود في الخمسینات والستینات، حیث ك

الأخیرة نحو الدول التي وقد أدى التحریر المالي إلى زیادة حركة رؤوس الأموال الدولیة حیث تتجه هذه   

تعطي أسعار فائدة أعلى بالتالي یزید الطلب على عملات هذه الدول والعكس صحیح، إذن فالتقلبات في أسعار 

  3 .الفائدة ستشكل خطرا على عملیات الصرف الأجنبي

  :المخاطر الائتمانیة -ثالثا

عادة في عقود الائتمان الذي یمنح بالعملة الأجنبیة على  نصیوتسمى كذلك بخطر الطرف المقابل و 

التزام كل طرف بتسلیم العملة موضوع العقد للطرف الآخر بالسعر والموعد المتفق علیه في العقد، وهناك 

  :وینقسم خطر الطرف المقابل إلى خطرین، ي من الطرفین بالتزامهمخاطر تنشأ من احتمال عدم وفاء أ

عبارة عن خطر إفلاس الطرف المقابل یوم استحقاق العملیة وهو أخطر من خطر القرض  هو: خطر التسلیم - 

  .لى خسارة كلیة لمبلغ العملیةلأنه یؤدي إ

                                                           
1
  .102مسعود مجیطنه، مرجع سابق، ص  

2
 .133مدحت صادق، مرجع سابق، ص  

3
 .92، ص 2004، منشاة المعارف، الإسكندریة، مصر، سوق الصرف الأجنبيمحمد كمال خلیل الحمزاوي،  
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  .  ویتمثل في إمكانیة إفلاس الطرف المقابل قبل حلول موعد استحقاق العملیة: خطر القرض -  

  :مخاطر الصرف المرتبطة بالعملیات التجاریة -رابعا

كل مؤسسة تباشر عملیات تصدیر أو استیراد مفوترة بعملة تختلف عن عملتها الوطنیة فهي معرضة   

 ،لخطر الصرف التجاري حیث أن تسدید هذه العملیات یمكن أن یتم بسعر صرف مختلف لحظة عقد الصفقة

   .تفاق علیهإذن خطر الصرف هو نتیجة الفارق الزمني الذي یمكن أن یوجد بین تسدید هذه العملیات والا

  :مخاطر المضاربة -خامسا

عملیات المضاربة أكثر انتشارا وأسرع مما كانت علیه  إن التطور الهائل في استخدام الحاسب جعلت  

ومن ثم أصبحت أكثر ضررا الأمر الذي نلمسه بوضوح في أسواق الصرف الأجنبي الفوریة ما أعطى أهمیة 

  1...تقبلیات إضافة إلى عقود الخیاروكذا عقود المس) SWAP(أكثر لعملیات العقود الآجلة والمبادلات 

  :المخاطر التي تقع في مجریات النشاط الیومي - سادسا

تقع بعض الأخطاء خلال سیر عمل البنك كأن تدرج العملة غیر المطلوبة أو یدرج سعر الصرف قد   

  .الخ...غیر الحساب المقصود إلى حساب آخرالخطأ، أو قد توجه الأرصدة بالعملة الأجنبیة بطریق الخطأ 

   :المخاطر الناجمة عن إعادة تقییم المراكز المفتوحة -سابعا

لدیه والتي تجرى عادة مرة كل قد تحقق خسائر للبنك عند إعادة تقییم مراكز العملات الأجنبیة المفتوحة   

تقییم كافة المراكز المفتوحة وتختلف أسالیب إعادة التقییم، إلا أن الأسلوب الأكثر إتباعا هو أن یتم ، شهر

  2 .للعملات الأجنبیة على أساس أعلى سعر معلن في السوق في نهایة عمل الیوم الذي یتم فیه إعادة التقییم

  تقنیات التغطیة من مخاطر الصرف :الفرع الثالث

تقلبات مكانیة تخفیض مخاطر تلجأ مجموعة الشركات  إلى استخدام بعض تقنیات التغطیة التي توفرها إ

  :خارجیة وهيأو الصرف وهذه التقنیات إما داخلیة  أسعار

  :تقنیات التغطیة الداخلیة لمخاطر الصرف الأجنبي - أولا

في السیاسات التي تتبعها الإدارة المالیة للمجموعة لتخفیض مخاطر العملة والتي تنتج عن  وتتمثل

... العلاقات المالیة بین الوحدات التابعة لها بدون الدخول في عقود مع أطراف أخرى خارج المجموعة كالبنوك

  : وتتكون هذه التقنیات من

تعامل مع بعضها البعض داخل المجموعة وان تجري وتتبع هذه التقنیة الشركات التي ت: تقنیة المقاصة  -أ 

المقاصة بین المستحقات والمطلوبات الخاصة بكل منهما اتجاه الأخرى ومن الاحتفاظ في دفاترها بمركز 

                                                           
1
 .39عمار جعفري، مرجع سابق، ص  

2
 .13مدحت صادق، مرجع سابق، ص  
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، وهذا الأسلوب سیخفض من الصافي بسداده لهذا الطرف أو ذاكمكشوف بالنقد الأجنبي ویجري تسویة 

دات المختلفة داخل المجموعة وتخفض أیضا من المصاریف البنكیة عدد المدفوعات التي تتم بین الوح

  .وتساعد على إحكام الرقابة على التسویات المالیة الداخلیة بین الوحدات المختلفة

إلا انه یوجد في الحقیقة  صة والمطابقة كمصطلحیین مترادفینلح المقاطقد یستخدم مص: تقنیة المطابقة  -ب 

مصطلح یستخدم في حالة التدفقات النقدیة بین وحدات اقتصادیة تضمها مجموعة اختلاف بینهما فالمقاصة 

  1.واحدة ، أما المطابقة فتستخدم بین هذه الوحدات بعضها البعض أو بینها وبین طرف ثالث

وفي هذه التقنیة یتم مطابقة أو تسویة التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة داخل المجموعة بنفس العملة، 

   .من تقلبات سعر الصرفللتخلص 

ویقصد به تعدیل الشروط الائتمانیة الساریة بین الشركات وهذه التقنیة تتبع بالنسبة : تقنیة التعجیل والتأخیر  - ج 

  .للمدفوعات المعلقة بوحدات مختلفة داخل المجموعة

التباطؤ فهو سداد التزام مالي بعد فترة  أما، فالتعجیل یقصد به سداد التزام مالي في موعد مبكر عن استحقاقه

وتهدف التقنیة إلى الاستفادة من التغیرات المتوقعة لأسعار الصرف بالزیادة أو الانخفاض ه، من تاریخ استحقاق

  .بما یتفق مع مصلحة الوحدة

ضاعة تفید هذه التقنیة في أن  یلجأ المصدر إلى إصدار فواتیر الب: تقنیة الفواتیر بالعملة الأجنبیة  -د 

المشحونة بالعملة التي یثقون في ثباتها أو بالعملة التي لها سوق صرف آجل لتوفیر التغطیة، ویفضل 

طر سوق الصرف اخلمالمصدر إصدار فواتیر البضاعة المصدرة للخارج بعملة دولته حتى لا یتعرض 

 .المشتري والشيء ینطبق على المستورد أونفس 

كز اإدارة بنود الأصول والخصوم في المیزانیة وذلك من خلال  زیادة المر یقصد به  :إدارة الأصول والخصوم  - ه 

للشركة بعملات من المتوقع ارتفاع قیمتها وفي نفس الوقت زیادة التدفقات  النقدیة الداخلة للتدفقات ةالمكشوف

النقدیة أو العمل على موازنة التدفقات  بعملات من المتوقع تخفیض قیمتهاة و النقدیة الخارجة من الشرك

  2 .رجة منها إذا كانت بنفس العملةالداخلة إلیها مع التدفقات النقدیة الخا

 :الخارجیة لمخاطر الصرف الأجنبيتقنیات التغطیة  - ثانیا

بالتقنیات الخارجیة الدخول في علاقات تعاقدیة مع طرف أخر خارجي لتغطیة مخاطر تقلبات  ویقصد

   :أسعار الصرف وأهم هذه التقنیات تتمثل فیما یلي

  

                                                           
1 C.Pasco, Commerce International, 4eme édition, Dunod, Paris, 2002, p 130. 

  
2
  .196،194مدحت صادق، مرجع سابق، ص ص  
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 :الاقتراض قصیر الأجل  -أ 

على قرض المصدرین مبالغ بعملة أجنبیة تستحق بعد ثلاثة شهور فإنه یقوم بالحصول  إذا كان لأحد

 شهور بحیث تغطى مستحقاته المالیة الآجلة  قیمة القرض وفوائده، ثم علیه في نفسبنفس العملة لمدة ثلاثة 

لسعر الصرف الفوري ثم إیداع الحصیلة في ودیعة لمدة ثلاثة حویل قیمة القرض إلى عملته طبقا الوقت ت

  1 .القرض الذي  كان قد حصل علیه وفوائدهشهور، وعندما یتم تحصیل مستحقاته من المستورد یقوم  بتسدید 

  :خصم الكمبیالات المسحوبة بالعملة الأجنبیة  - ب 

عندما یكون تسدید قیمة السلعة المستوردة بكمبیالات یسحبها المستورد لصالح المصدر لاستحقاقات 

لدى احد فإن المصدر قد یعمل على خصم الكمبیالات ، )لمعروفة باسم تسهیلات الموردینوا(آجلة مختلفة 

  .ة الخصمیفعها للبنك الذي قام بعملالبنوك في دولة المستورد والحصول على قیمتها فورا مقابل عمولة ید

 :اللجوء لشركات تحصیل الدیون  -ج 

 factoryوهو أن تتبع الشركة مستحقاتها المالیة بالعملة الأجنبیة إلى إحدى شركات تحصیل الدیون

company وتصبح شركة تحصیل الدیون في هذه الحالة دائنا ، مقابل التنازل عن نسبة من هذه المستحقات لها

 .أصیلا في مواجهة المدین وعلیها تحصیل مستحقاتها منه بدون الرجوع إلى البائع

  :یةى ضمان حكومالحصول عل  -د 

بتقدیم ضمانات لتغطیة تعمل بعض الوكالات الحكومیة في كثیر من البلدان على تشجیع الصادرات 

المخاطر الائتمانیة المرتبطة بالتصدیر، وكذلك لتغطیة مخاطر تقلبات سعر الصرف وذلك مقابل قیام المصدر 

بتسدید عمولة بسیطة للوكالة كي تتحمل الخسائر التي تنجم عن التأخیر عن الدفع أو تقلب سعر الصرف في 

لمثال وكالة ضمان قروض التصدیر، بنك الصادرات غیر صالح المصدر ومن هذه الوكالات على سبیل ا

  .والواردات

ها هذه موتقوم البنوك التجاریة بمنح ائتمان للمصدرین بشروط مسیرة في ظل الضمانات التي تقد

الوكالات الحكومیة ونظرا لاشتداد حدة المنافسة بین الدول المصدرة للسلع الرأسمالیة، فهذه الوكالات أصبحت 

  2 .نح للمصدرینما لتسدید الفوائد التي تحتسب على التمویل الائتماني الذي یتعرض دعما مالی

  .لتغطیةالحدیثة لتقنیات الالمشتقات المالیة من إضافة لتقنیات التغطیة الداخلیة والخارجیة، یمكن اعتبار 

  

  

  

                                                           
1 C.Pasco, op cit, p 130. 

2
 .193، 191مرجع سابق، ص ص مدحت صادق،  
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  :الأولخلاصة الفصل 

  

 العملات في سوق الصرف كجزءتم تداول مختلف یتحدد سعر الصرف في سوق الصرف الأجنبي، و ی

وكخلاصة لما تقدم في هذا الفصل نستنتج ، ق تفاعل قوى العرض والطلبیالنظام النقدي العالمي عن طر  من

  :أن

ة التي ینعكس علیها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي، إذ تعد أسعار آیعتبر سعر الصرف المر  - 

تكمن أهمیة سعر الصرف في تأثیره على كافة العالمي، و  صاد المحلي بالاقتصادالصرف أداة ربط الاقت

 .المتغیرات في الاقتصاد القومي، كما یعبر عن القدرة التنافسیة للبلد

لقد شهد النظام النقدي الدولي عدة أنظمة لسعر الصرف بدایة بنظام الصرف الثابت حیث یتم ربط العملة  - 

في حالة  قد تتدخل الدولةكما ، لصرف المرن أو الحرنظام اوصولا ل ،بعملة وحیدة أو بسلة من العملات

 .موجه أو المداریسمى هنا بنظام التعویم الالتقلبات قصیرة الأجل و 

هناك عدید من النظریات التي فسرت كیفیة تحدید سعر الصرف، إلا أن أهمها نظریة تعادل القوة الشرائیة،  - 

یة على أساس قیمتها الداخلیة، أي على أساس قوتها حیث تتحدد القیمة الخارجیة للعملة، وفقا لهذه النظر 

 .الشرائیة داخل بلدها الأصلي

تعتبر سیاسة سعر الصرف من أهم السیاسات الاقتصادیة التي تتیح للسلطات النقدیة تحقیق أهداف معینة  - 

من مقاومة التضخم، تخصیص الموارد، توزیع الدخل، تنمیة الصناعات المحلیة، من خلال مجموعة : منها

تعدیل سعر صرف العملة، استخدام احتیاطات الصرف، استخدام سعر الفائدة، الرقابة على   ؛الأدوات أهمها

 .الصرف، وأخیرا إقامة سعر صرف متعدد

تشترى منه العملات الوطنیة للدول المختلفة إحداهما و سوق الصرف الأجنبي هو السوق الذي تباع  - 

 .لمهو من اكبر الأسواق في العاو  ،بالأخرى

نشأ خطر الصرف من التقلبات المستمرة لأسعار الصرف التي یتعرض لها المتعاملون في هذه السوق، ی - 

 .  خارجیةأو وهناك أسالیب وتقنیات یتم اللجوء إلیها للتغطیة من هذه المخاطر سواء داخلیة 
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  :تمهید

  

المشاكل التي وقفت عانى الاقتصاد الجزائري في السنوات الأخیرة من عقد الثمانینات من العدید من 

أمام تقدمه في مجال التنمیة الاقتصادیة، ولعل أهم هذه المشاكل ضعف النمو الاقتصادي بشكل عام، واختلال 

التوازنات الداخلیة والخارجیة، والعجز عن سداد خدمات الدین، وهذا ما تطلب إعادة النظر كلیة في السیاسات 

حیث  ،لذلك قامت الجزائر بإصلاحات اقتصادیة ومالیة شاملةالاقتصادیة خاصة سیاسة سعر الصرف، ونتیجة 

تحولت من نظام التثبیت إلى نظام التعویم المدار الذي صاحب تطبیق برنامج الإصلاح الهیكلي خلال 

وذلك من خلال تطبیق جملة من التخفیضات، قصد العودة  نص علیه صندوق النقد الدولي،التسعینات الذي 

ى قیمته الحقیقیة، وكذا التخلي التدریجي عن الرقابة على الصرف التي أثبتت عدم نجاعتها بالدینار الجزائري إل

ما جعل الجزائر تتبع منظومة مصرفیة جدیدة منذ في ظل التوجه الذي یعرفه العالم نحو الانفتاح الاقتصادي، 

ة للعملة المحلیة تماشیا ، والذي تلته مجموعة من الإصلاحات والإصدارات الجدید10- 90قانون النقد والقرض 

الجزائر إلى تبني شكل من أشكال التعویم لعملتها المحلیة، وذلك بإتباع سعر الصرف المرن المدار مع اتجاه 

  :نیة منها للوصول إلى التعویم الحر لاحقا، وهو ما سنعرضه من خلال المباحث التالیة ،1996بدایة من سنة 

 في الجزائروالمالیة الإصلاحات الاقتصادیة  :المبحث الأول

  في الجزائر سعر الصرف اتسیاسأنظمة و : الثانيالمبحث 

 )2015-1994(الفترة الصرف خلال سعر ثر الإصلاحات الاقتصادیة على سیاسة أ: المبحث الثالث
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 في الجزائر والمالیة الإصلاحات الاقتصادیة :لمبحث الأولا

 الإصلاحاتمنها  الاقتصادیة بهدف تنمیة الاقتصاد الوطني،خاضت الجزائر جملة من الإصلاحات       

تناول أهم  المبحثسنحاول من خلال هذا ، و مؤسسات النقد الدولیةالمدعومة من طرف  والإصلاحاتالذاتیة 

  .1971ت المالیة والمصرفیة والتي باشرتها الجزائر منذ الإصلاحا

 لمحة عن الاقتصاد الجزائري :الأول طلبالم

 :ليیمكن إجمالها في ما یز الاقتصاد الجزائري بمروره بعدة مراحل یتم

  الاستقلال ما بعد مرحلة: الفرع الأول

حیث سارعت إلى إعادة تأمیم واسترجاع المؤسسات الجزائریة  لقد اختارت الجزائر التوجه الاشتراكي،

وإنشاء عملة وطنیة سنة  1963دیسمبر ذات الملكیة العامة، فأعلنت عن إنشاء البنك المركزي الجزائري في 

، وقطاع المناجم 1963، وقد قامت السلطات بتأمیم الأراضي الزراعیة سنة "الدینار الجزائري"تحت اسم  1964

الجزائر على قطاع المحروقات وإعادة تنظیم النشاط الاقتصادي على شكل  تحیث ارتكز  1، 1967سنة 

ظم النشاطات، وعلیه تم وضع خطة تنمویة تشمل قطاعات مؤسسات وطنیة، وعلى احتكار الدولة لمع

  2 .إستراتیجیة، حیث كانت الأولویة للصناعات الثقیلة

  :وفي هذه الفترة تم وضع مخططین تنمویین

اعتبر مخططا تجریبیا لأنه أول مخطط تنموي بالنسبة للجزائر بعد  ):1969- 1967(المخطط الثلاثي - 

ملیار دینار،  9.06الاستقلال وهو مخطط قصیر الأجل، وكان الحجم الاستثماري المستهدف تحقیقه هو 

البنیة (، وقطاع الخدمات، وكذا القطاع غیر الإنتاجي )الصناعي والزراعي( وقد شمل القطاع الإنتاجي

 ).صادیة والاجتماعیةالتحتیة الاقت

اهتم المخطط الرباعي الأول بالتصنیع وهذا بإنشاء أنواع من ): 1973- 1970(المخطط الرباعي الأول  -

 3الصناعات التي تشكل في المستقبل قاعدة جهاز إنتاجي صناعي وطني یخدم مختلف القطاعات الأخرى،

ملیار دینار في قطاع الاستثمار،  30 ویسهل فیما بعد إنشاء صناعات خفیفة، لذلك قررت الدولة توظیف

  4.المحروقاتملیار دینار لقطاع  15منها أكثر من 

  

                                                           
1
 .187فاطمة الزهراء خبازي، مرجع سابق، ص  

2
 .219، 218أمین صید، مرجع سابق، ص ص  

3
، 163، ص ص 1999، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 1، جسیاسة تخطیط التنمیة وإعادة تنظیم مسارها في الجزائرمحمد بلقاسم حسن بهلول،  

168. 
4
 .219ص أمین صید، مرجع سابق،  
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  )1986- 1974(مرحلة النمو الاقتصادي : الفرع الثاني

تم وضع  حیث ،1986 بترولیةال زمةالأغایة ظهور  إلىة یة الوفرة البترولیتمتد هذه المرحلة من بدا      

  :مخططین تنمویین

ما میزه اهتمامه الكبیر بقطاع الصناعة إذ استحوذ هذا  أهم :)1977-1974(الثاني المخطط الرباعي  - 

 من حجم الاستثمارات الفعلیة إلى جانب اهتمامه بتحسین الإطار المعیشي %61القطاع على نسبة 

وتمت أیضا إعادة هیكلة القطاع الزراعي من الناحیة المؤسساتیة في شكل إصلاح  1والاستهلاكي للسكان،

 2توزعت بین الزراعة والري، %15زراعي عمیق، حیث أن القطاع تحصل إجمالا على استثمارات بلغت نسبتها 

بروز عدم التوازن  إلى أدىملیار دینار منها النصف لتقویم المحروقات، مما  100توظیف من خلاله تقرر وقد 

  3.)الخ...كیماویة، میكانیكیة(لفائدة قطاع المحروقات والصناعات الثقیلة 

 إلىالجزائر  لجأتوالمكلفة وعدم كفایة الموارد المحلیة  الرأسمالیةنظرا لطبیعة الاستثمارات ذات الكثافة و     

، فبعدما أخرى إلىالارتفاع المستمر في حجم الدیون الخارجیة من سنة  إلى أدىالاقتراض من الخارج، هذا ما 

ملیار دولار في نهایة سنة  12 إلى، وصلت 1970ملیار دولار سنة  0.95الخارجیة تقدر بحوالي  دیونكانت ال

  4 .1980ملیار دولار سنة  17 إلىلترتفع  1977

كانت أهداف هذا المخطط ترمي إلى التحكم في التوازن،  ):1984-1980(المخطط الخماسي الأول - 

والتخفیض من حجم الدیون، واستیعاب التأخر في بعض القطاعات وإدخال اللامركزیة في اتخاذ القرار، وذلك 

بتحقیق التوازن القطاعي بین الفلاحة والصناعة وزیادة الارتباط بین الصناعة والنشاطات المنتجة وبذلك تم 

رصد لهذا المخطط غلاف  السابقة، ولقدستراتیجیة النمو غیر المتوازن المتبعة خلال المخططات التخلي عن إ

  5.ملیار دینار 459.21مالي قدر بـ

  ) 1999-1986(مرحلة الانكماش الاقتصادي : الفرع الثالث

، والذي كان یرمي إلى دعم )1989- 1985(ثاني الخماسي المخطط تزامنت هذه المرحلة مع تطبیق ال       

سنة وتوسیع الإنتاج من أجل تلبیة حاجیات السكان، والتحكم في التوازنات الخارجیة، إلا أن الأزمة البترولیة 

                                                           
في علوم  ، أطروحة دكتوراه)2013-1990(إشكالیة التنسیق بین السیاستین النقدیة والمالیة لاستهداف التضخم في الجزائر للفترة میمي جدایني،  1

 .196، ص 2016-2015، 3كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر  ومالیة،، تخصص نقود التسییر، غیر منشورة
 .155، ص 2013دار الكتاب الحدیث، القاهرة،  ،الاقتصاد الجزائريسعدون بوكبوس،  2
 .26ص ، 1999، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، اقتصاد الجزائر المستقلةاحمد هني،  3
4
 .180 ،179ص ص  ،2006، 2، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، طمحاضرات في النظریات والسیاسات النقدیةبلعزوز بن علي،  
5

، )دراسة حالة الجزائر( تحلیل أثر السیاسة الاقتصادیة على تنمیة الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في ظل الإصلاحات الاقتصادیة دلال بن سمینة، 

، 218ص ص   ،2013-2012دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بسكرة، أطروحة 

219. 
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فانهیار أسعار  أثرت سلبا على توقعات هذا المخطط وجعل الجزائر عاجزة عن تمویل مشاریعها التنمویة، 1986

لهیكلیة التي تمیز الاقتصاد الوطني والتي كانت تختفي وراء عائدات الصادرات البترول، اظهر جلیا الاختلالات ا

كانت معدلات و  ،)1989- 1986(في الفترة مابین حیث سجل عجزا مستمرا في میزان المدفوعات البترولیة، 

 1984سنة  %8، وسجل ارتفاع مستمرا في معدلات التضخم حیث انتقل من 1991سنة  % 21لة تعادل االبط

ونظرا للظروف التي مر بها الاقتصاد الجزائري في  1992،1سنة  %30، والى أكثر من 1991سنة  %22إلى 

هذه الفترة وعجزه عن توفیر السیولة اللازمة لدفع أعباء الدین الخارجي، حیث استمر التزاید الخطیر لمعدلات 

ملیار  0.3درات، وتطورت خدمة الدیون من من حصیلة الصا %80خدمة الدین التي أصبحت تلتهم أكثر من 

ملیار دولار  9إلى أكثر من  1989ملیار دولار سنة  7إلى  1987ملیار دولار سنة  5إلى  1970دولار سنة 

للحصول على ، مما تطلب اللجوء لمؤسسات النقد الدولیة 1993ملیار دولار سنة  9.05وأكثر من  1992سنة 

   2 .جي في العملات الأجنبیةقروض ومساعدات لسد العجز الخار 

  الجزائري في الألفیة الثالثة الاقتصاد: الفرع الرابع

سیاسة مالیة توسعیة منذ سنة  بإتباع قامت الجزائر، بسبب الطفرة البترولیة مع بدایة الألفیة الثالثة

تضمنت الكثیر من الاستثمارات والمشاریع الضخمة التي مست كل  تنمویة برامج، ممثلة في عدة 2001

  .القطاعات، وذلك من اجل دعم التنمیة ومعالجة الاختلالات الهیكلیة

   :)2004-2001(صادي برنامج دعم الإنعاش الاقت - أولا

لجأت الحكومة إلى إتباع سیاسة اقتصادیة جدیدة تمثلت في سیاسة الإنعاش الاقتصادي، وقد تم تنفیذ 

برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي تجسیدا لهذه السیاسة التي هدفت إلى دعم النمو الاقتصادي عن طریق رفع 

دینار جزائري على مدى ملیار  525مالي قدر بـ خصص له مبلغ حجم الإنفاق الحكومي الاستثماري، حیث 

  3 .سنوات موزع على عدة قطاعات أربع

   :)2009- 2005(التكمیلي لدعم النمو البرنامج  - ثانیا

، بما في ذلك )ملیار دولار 114(ملیار دینار  8705 قدرت الاعتمادات المالیة الأولیة المخصصة له بـ

، إضافة إلى البرامج الإضافیة لیصبح المبلغ الإجمالي لهذا )ملیار دینار 1216(مخصصات البرنامج السابق 

  4).ملیار دولار 130(ملیار دینار  9680یقدر بـ  2009البرنامج عند اختتامه في نهایة 

                                                           
1
 .195، 192سعدون بوكبوس، مرجع سابق، ص  

2
 .181، ص 2004العدد الأول،  جامعة الشلف، ، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا،سیاسات التحریر والإصلاح الاقتصادي في الجزائرعلي بطاهر،  

3
 .201میمي جدایني، مرجع سابق، ص  

4
الملتقى العربي الأول حول العقود  ،)2014- 2001(واقع المناخ الاستثماري في الجزائر مع الإشارة لبرامج الإنعاش الاقتصادي علام عثمان،  

 .06، ص 2015جانفي  28-25الاقتصادیة الجدیدة بین المشروعیة والثبات التشریعي، شرم الشیخ، مصر، 
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   :)2014- 2010(امج التنمیة الخماسي برن -ثالثا

 :هما اثنین شقین دولار وهو یشمل ملیار 286 یعادل ما أودینار ملیار   21214خصص له 

 بمبلغ والطرق والمیاه الحدیدیة السكة قطاعات في الخصوص على انجازها الجاري الكبرى المشاریع استكمال - 

  .دولار ملیار 130 أي ما یعادل دینار لیارم  9700

   1.دولار ملیار 156 حوالي یعادل ما أي دینار ملیار11435 بمبلغ  جدیدة مشاریع إطلاق - 

وخلال هذه الفترة سجلنا تحسنا في معظم المؤشرات الاقتصادیة، حیث تطور الناتج المحلي الإجمالي  

، ملیار دولار 165.69إلى  2014لیصل سنة  2004سنة  103.09إلى  2000سنة  24.2من 

ملیار دینار  1241.8والى  2009سنة  570 إلى 2000سنة  400امة من وارتفاع عجز الموازنة الع

، وانخفاض الدیون الخارجیة من التنمویة مجابسبب ارتفاع النفقات خاصة المخصصة للبر ، 2014سنة 

بسبب الدفع  2014ملیار دولار سنة  3.67والى  2004سنة  17.19إلى  2000سنة  25.26

 2004ملیار دولار سنة  56.12 إلى 2000سنة  4.41، وارتفاع احتیاطي الصرف من المسبق للدیون

  .2014ملیار دولار سنة  178.93إلى 

   :تداعیات الأزمة البترولیة على الاقتصاد الوطني -رابعا

دولار في جوان  115بدأت أسعار البترول في التراجع، حیث انخفض تدریجیا من  2014منذ سنة       

وهو ما اثر سلبا على ، أي أكثر من نصف القیمة، 2015في جانفي  للبرمیل دولار 50أقل من  إلى 2014

ملیار دینار، وارتفع عجز میزان المدفوعات  2553.2الاقتصاد الوطني حیث ارتفع عجز الموازنة العامة إلى 

 2014سنة  %2.91وارتفاع معدل التضخم من  2015ملیار دولار سنة  27.54إلى  2014سنة  5.88من 

  2 .2015سنة  %4.06إلى 

   الذاتیةالمالیة والمصرفیة الإصلاحات : الثاني المطلب

، لكن یمكن التسلیم بأن الخطوة 1962بدأت مسیرة الإصلاحات المالیة والمصرفیة في الجزائر سنة 

المالیة التي حملت رؤیة جدیدة لعلاقات التمویل وتحدید طرق  1971الفعلیة في ذلك كانت إصلاحات سنة 

تماشیا مع سیاسة ذلك و  1990سنة و  1986إصلاحات سنة تلتها عدة و تمویل الاستثمارات العمومیة المخططة، 

  3.الانفتاح على اقتصاد السوق والاندماج في الاقتصاد العالمي

                                                           
1

، ص 2012، 10العدد  مجلة الباحث، جامعة ورقلة، ،دراسة قیاسیة لمعدلات البطالة في الجزائردادن عبد الغاني وبن طحین محمد عبد الرحمان،  

183. 
2
 .بالاعتماد على إحصائیات بنك الجزائر 
3

، الملتقى الوطني الأول حول المؤسسة الاقتصادیة الجزائریة المؤسسة الاقتصادیة الجزائریة في ظل الإصلاحات المالیة والمصرفیةعبد اللطیف بلغرسة،  

 .93ص ، 2003افریل  23-22 جامعة عنابة، وتحدیات المناخ الاقتصادي الجدید،
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  1971الإصلاح المالي سنة : الأولالفرع 

 تمویل الاستثمارات المخططةب الأمرسواء تعلق  المصرفي الإصلاح الذي أدخلته الدولة على النظام إن

 إلغاء الصندوق الجزائري للتنمیة أو العامة للنقد والقرضإنشاء الهیئة الفنیة للمؤسسات المصرفیة والهیئة  أو

كل هذه الإجراءات كانت تهدف إلى ضرورة ضمان المساهمة الفعلیة لكل ة، وتعویضه بالبنك الجزائري للتنمی

وبعدها في المخطط ) 1973 -1970(الاستثمارات المبرمجة في المخطط الرباعي الأول  موارد الدولة لتمویل

 1).1977-1974( انيالرباعي الث

  1986مرحلة التحول إلى اقتصاد السوق منذ إصلاح عام : انيثال الفرع

أظهرت التغیرات التي أدخلت على النظام المصرفي الجزائري خلال السبعینات وفي بدایة الثمانینات 

 2،هالمنوطة بمحدودیتها وعلیه أصبح إصلاح هذا النظام حتمیا سواء من حیث منهج تسییره أو من حیث المهام 

، والمتضمن نظام البنوك والائتمان أول إصلاح 1986أوت  19الصادر بتاریخ  12- 86حیث یعتبر قانون 

حقیقي والأهم من بعد الاستقلال إذ أنه یجسد رغبة الدولة في التخلي عن القواعد السابقة في مجال منح 

الوظیفة المصرفیة وأصبحت القروض أداة  فعالة تغییر جذري على وبموجب هذا القانون تم إدخال  3،القروض

لتنظیم الاقتصاد، كما نص القانون على متابعة القروض الممنوحة لضمان استخدامها والتقلیل من خطر 

استردادها، كما استعاد البنك المركزي صلاحیاته فیما یخص تطبیق السیاسة النقدیة وإدارة أدواتها أما فیما یخص 

المركزي والخزینة فقد نص القانون على ضرورة تحدید القروض الممنوحة للخزینة تبعا العلاقة بین البنك 

لتغطیة النقائص التي تضمنها قانون البنوك  06- 88صدر قانون  1988للمخطط الوطني للقرض، وفي سنة 

ك المركزي في ، والذي یمكن تسمیته بقانون استقلالیة البنوك، فقد دعم هذا القانون دور البن1986والقرض لسنة 

عملیات ضبط وإدارة السیاسة النقدیة، كما أتاح للبنوك فرصة اللجوء إلى الخارج للاقتراض أو إلى الجمهور 

   4. ةدودیوالمر لعمل لمبدأ تحقیق الربحیة واخضع البنوك إلى القوانین التي تحكم التجارة لیصبح بذلك ا

  1990 قانون النقد والقرض: ثالثال الفرع

، والمتضمن قانون النقد والقرض نقطة تحول 1990افریل  14الصادر في  10- 90یشكل القانون رقم 

، الصادر 11- 03نوعیة في مسار النظام المصرفي الجزائري، وعلى الرغم من تعدیله جزئیا من خلال الأمر 

القانون في طیاته أفكارا حمل وقد ، ، إلا أن محتواه العام ما یزال معمول به إلى حد الآن2003أوت  26في 

  :ویمكن اختصار مبادئه الأساسیة في النقاط التالیة ،جدیدة فیما یتعلق بتنظیم النظام المصرفي وأدائه

                                                           
1
 .175، 174بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص ص  

 .137، ص 2000دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  ،مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات،  2
 .299،298، ص ص 2008، دار بهاء الدین للنشر والتوزیع، قسنطینة، الاقتصاد المصرفيرحیم حسین،  3
4

 .251، 250 لحلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص ص  
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 حیث أنكانت القرارات النقدیة تتخذ تبعا للقرارات الحقیقیة، : الفصل بین الدائرة النقدیة والدائرة الحقیقیة - أولا

 .الهدف الأساسي هو تعبئة الموارد اللازمة لتمویل البرامج الاستثماریة المخططة

وقد تبنى قانون مبدأ الفصل بین الدائرتین النقدیة والحقیقیة، حتى تتخذ القرارات على أساس الأهداف 

  .النقدیة التي تحددها السلطة النقدیة وبناءا على الوضع النقدي السائد

لم تعد الخزینة حرة في اللجوء إلى عملیة القرض، كما كانت : الدائرة النقدیة والدائرة المالیةالفصل بین  - ثانیا

في السابق تلجا إلى البنك المركزي لتمویل العجز، هذا الأمر أدى إلى التداخل بین صلاحیات الخزینة 

 .ن الدائرتینوصلاحیات السلطة النقدیة، وجاء هذا القانون لیفصل بی

 الدور كانت الخزینة العمومیة في النظام السابق تلعب :ل بین دائرة المیزانیة ودائرة الائتمانالفص -ثالثا

تسجیل عبور الأموال من دائرة  في تمویل المؤسسات العمومیة، وكان دور النظام البنكي یقتصر على يالأساس

فأبعدت الخزینة عن منح القروض المشكلة،  الخزینة إلى المؤسسات، فجاء قانون النقد والقرض لیضع حد لهذه

منح ف الدولة، ومن ثم أصبح العمومیة المخططة من طر  للاقتصاد لیقتصر دورها في تمویل الاستثمارات

  1. یخضع لقواعد إداریة، وإنما یرتكز أساسا على الجدوى الاقتصادیة للمشروع القروض لا

كانت السلطة النقدیة سابقا مشتتة في مستویات عدیدة، فوزارة : سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة إنشاء -رابعا

 كانت تلجا للبنك المركزي في أي وقت لتمویل عجزها، والخزینةأنها السلطة النقدیة، المالیة كانت تتحرك على 

 كان یمثل بطبیعة الحال سلطة نقدیة لاحتكاره امتیاز إصدار النقود، لذلك جاء قانون النقد والبنك المركزي

جهة كانت وتتمثل في هیئة سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة عن أي  بإنشاءكان ذلك والقرض لیلغي هذا التعدد و 

  :جدیدة اسماها مجلس النقد والقرض، وجعل قانون النقد والقرض هذه السلطة النقدیة

 .وحیدة، لیضمن انسجام السیاسة النقدیة -

 .الأهداف النقدیةمستقلة، لیضمن تنفیذ هذه السیاسة من اجل تحقیق  -

اط البنوك ذلك بالتمییز بین نشاط البنك المركزي كسلطة نقدیة ونش :وضع نظام بنكي على مستویین -خامسا

البنك المركزي یمثل فعلا بنك للبنوك، ویراقب نشاطها ویتابع عملیاتها،  أصبحوبهذا التجاریة كموزعة للقرض، 

ما على السیاسات الاقراضیة للبنوك وفقا ل التأثیرفي  لإقراضل أخیر كملجأیوظف مركزه  أن بإمكانه أصبحكما 

ومعاییر  یحدد القواعد العامة للنشاط البنكي أن بإمكانه، رأسه للنظام النقديیقتضیه الوضع النقدي، وبموجب ت

  2. تقییم هذا النشاط في اتجاه خدمة أهدافه النقدیة وتحكمه في السیاسة النقدیة

  

                                                           
1
 .188،187بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص ص  
2
 .199،198، مرجع سابق، ص ص تقنیات البنوكالطاهر لطرش،  
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  مؤسسات النقد الدولیة ات المدعومة من طرفالإصلاح: المطلب الثالث

 الإصلاحاتالبترول وعدم جدوى  أسعارانهیار حافة الاختناق المالي نتیجة  إلىوصلت الجزائر  أنبعد 

فأبرمت عدة اتفاقیات عرفت ، للحصول على التمویل اللازم إلى صندوق النقد الدولي ءباللجو الذاتیة، قامت 

  1 .1998إلى  1989والتعدیل الهیكلي وذلك خلال الفترة الممتدة من ببرامج التثبیت 

 )Stand by 1 )1989-1991الاستعداد الائتماني الأول : الفرع الأول

من أجـل أن  1989 ــةیوبدا 1988ـة ینهامع صندوق النقد الدولي  مفاوضات دخلت الجزائر في        

الجزائر بأنها سوف تلتزم بشروط صندوق النقد  أقرت بحیث ،احتیاجاتها لیتتحصل على قروض تمكنها من تمو 

الــدولي صندوق النقد  بین الاتفاق تمالالتزام السوق ومع هذا  لاقتصادالدولي خصوصا مـا تعلق بدخولها 

، ون دولاریمل 200عادل یة وهو ما ون وحدة حقوق سحب خاصیمل 155.7والجزائـر وذلـك بمنحـه لقـرض بمبلغ 

 انخفاضة وذلك جراء یضیلات التعو یهون دولار في إطار التسیمل 360مة یلصندوق للجزائر قرضا بقكما قدم ا

مكـن عموما إبراز أهـم العناصر التي یو  ،العالمیة الأسواق حبوب فيعار الأس ارتفاعو  1988 سنةرول أسعار البت

  :ةیمستها الإصلاحات الاقتصادیة في النقاط التال

 .النظام المصرفي إصلاح    -

 .إعادة النظر في علاقة الدولة بالاقتصاد    -

 .ناریالعمل على إصلاح سعر صرف الد    -

 .د للأسعاریر جدیوضع تأط    -

 .ةیم التجارة الخارجیإعادة تنظ   -

 2 .طیالإصلاح المؤسسي لنظام التخط   -

  3 :ومن أهم الشروط التي اشترطها صندوق النقد الدولي على الجزائر مایلي

 .مراقبة توسع الكتلة النقدیة بالحد من التدفق النقدي وتقلیص حجم المیزانیة العامة -

 .تحریر الأسعار وتجمید الأجور وتطبیق أسعار فائدة موجبة -

 .تدفق رؤوس الأموال الأجنبیة الحد من التضخم وتخفیض قیمة الدینار بالإضافة إلى السماح بحریة -

  

  

                                                           
1
 .223لحلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص  
2

، غیر في العلوم الاقتصادیة ، أطروحة دكتوراه)تونس -دراسة مقارنة الجزائر(سیاسة المیزانیة في علاج عجز الموازنة العامة للدولة لحسن دردوري،  

 .187، 186، ص ص 2014-2013كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بسكرة،  منشورة،
3
 .224لحلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص  
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  1991جوان  Stand by 2 الثانيني الاستعداد الائتما: الثانيالفرع 

وجدت السلطات العامة نفسها  1989بعد الاتفاقیة الأولى المبرمة بین الجزائر وصندوق النقد الدولي سنة        

عشرة أشهر ووافق  ةلمد 1991جوان  03اتفاق جدید في  الدولیة لإبرام النقد اتمؤسسلمجبرة ثانیة للجوء 

ملیون وحدة حقوق سحب خاصة على أربعة أقساط، تم سحب ثلاثة أقساط إلا القسط  300الصندوق على تقدیم 

الرابع لم یتم سحبه لعدم احترام الحكومة لمحتوى الاتفاقیة إذ تم توجیه القرض إلى أغراض أخرى غیر مدرجة في 

 .الاتفاق

  :یلي وكان الغرض من هذا القرض ما

 .الاقتصادي لدى المؤسسات العمومیة والخاصةالتقلیص من تدخل الدولة والعمل على ترقیة النمو  -

 .ترشید الاستهلاك والادخار عن طریق الضبط الإداري لأسعار السلع والخدمات وكذلك أسعار الصرف -

  :فیما یلي أهمهااشترط الصندوق مقابل منح القروض العدید من الشروط یمكن تلخیص 

 .قابلیة تحویل الدینارالتجارة الخارجیة والداخلیة من خلال العمل على تحقیق تحریر  -

 .المراقبة الكمیة للقروض وتحریر سعر الفائدة لإعطاء النقود تكلفتها الحقیقة -

 .1991القیام بتخفیض سریع للدینار إلى غایة مارس  -

  1 .توسیع مجال تحریر الأسعار -

 1998-1994 الاقتصادي الموسع الإصلاحبرنامج : الفرع الثالث

الاقتصادیة والمالیة  الأزمةمع مؤسسات النقد الدولیة، وتحت ضغط بعد فشل الاتفاقیتین السابقتین         

برنامج  إطاراتفاقیة في  لإبراملمؤسسات النقد الدولیة ، كانت السلطات الجزائریة مرغمة باللجوء مرة ثالثة والأمنیة

  :والذي یمتد على مرحلتین، ما یسمى برنامج التعدیل الهیكلي أوالاتفاق الموسع 

  :1995ماي  21إلى  1994افریل  22مرحلة التثبیت الهیكلي من  - أولا

نتیجة انهیار أسعار البترول، مما دفع  1994ازدادت الوضعیة الاقتصادیة تأزما بدایة من سنة          

 ـوالذي قدر ب 1995ماي  21غایة  إلى 1994 افریل 22عقد اتفاق ثالث في بدایة  إلى السلطات الجزائریة

ركزت السیاسة الاقتصادیة والنقدیة في إطار حیث  ،ملیون وحدة سحب خاصة لتدعیم هذا البرنامج 731.5

  2 :هي جملة من الأهداف على تحقیق) 1995- 1994(الهیكلي  برنامج التثبیت

، 1994سنة  %14 إلى 1993سنة  %21من بتخفیض حجمها  M2من توسع الكتلة النقدیة  الحد - 

 .مستویات مرتفعة إلىالفائدة الاسمیة  أسعاروبالتالي التحكم في التدفق النقدي عن طریق دفع 

                                                           
1
 .225، 224ص ص  لحلو موسى بوخاري، مرجع سابق، 
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر 2014-1990زان المدفوعات حالة الجزائر دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میسمیة حاجي،  2

 .227، ص 2016-2015منشورة، تخصص اقتصادیات النقود والبنوك وأسواق المال، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بسكرة، 
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دینار قصد تقلیص  36دولار مقابل  1، أي 1994في افریل  %40.17تخفیض قیمة الدینار بنسبة   - 

 .الصرف في السوق السوداء وأسعارالصرف الرسمیة  أسعارالفرق بین 

 .1995سنة  %6و 1994سنة  %3ومقبول في الناتج المحلي الخام بنسبة  تقرتحقیق نمو مس - 

 .إحداث مناصب شغل لامتصاص البطالة  - 

فائدة  أسعارتحریر معدلات الفائدة المدینة للبنوك ورفع معدلات الفائدة الدائنة للادخار، وبالتالي تحقیق   - 

لإحداث منافسة على تعبئة الادخارات للمساهمة في تمویل الاستثمارات وتحسین فعالیة حقیقیة وموجبة 

   .الاستثمار برفع الإنتاجیة رأس المال ومن ثم رفع معدل النمو الحقیقي المبتغى تحقیقه خلال هذه الفترة

  :)1998- 1995(ي برنامج التعدیل الهیكل - ثانیا

 1998ماي  21إلى  1995ماي  22تطبیقه انطلاقاً من  برنامج متوسط المدى بدأت الجزائر هو         

ملیار دولار أمریكي الذي كان الهدف منه هو إعادة  1.8بما یعادل  خاصةسحب وحدة ملیون  1.169بقیمة 

 أهدافذلك، فان  إلى، وللوصول إلى اقتصاد السوق بأقل التكالیفلتحول ا الاستقرار النقدي لتخطي مرحلة

  1: الاتفاق هي

 .الماليالاستقرار  إطارتحقیق نمو اقتصادي في  -

مكاتب للصرف  إحداثنظام الصرف واستقراره المرفق بإنشاء سوق مابین البنوك مع  إرساءالعمل على  -

 .1996جانفي  1من  ابتداء

خلال  %2.2إلى ) 1995-1994(في  %6.9التخفیض التدریجي لعجز المیزان التجاري من  -

)1997 -1998.( 

التحضیر لإنشاء سوق للأوراق المالیة، بإنشاء لجنة تنظیم ومراقبة للبورصة، مع إمكانیة السماح  -

    .1998ابتداء من  %20للمؤسسات الوطنیة ذات النتائج الجیدة بالتوسع في رأسمالها بنسبة 

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1
 .196، 195بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص ص  
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  في الجزائر سعر الصرف اتسیاسأنظمة و  :الثانيالمبحث 

قاً بكل مرحلة من مراحل یوث ارتباطاق عدة نظم لسعر الصرف، ارتبطت یالجزائري تطب الاقتصادعرف         

داً بالطابع الإداري أو یزت تحدیة من سعر الصرف الثابت وصولا إلى سعر الصرف المرن، وتمیة، بدایالتنم

ر فترة یفضلاً عن تأث ،ةیإطار أهداف التنمة في یة والنقدیالوسائل المال استخدامخص یما یة فیبالنظرة الشمول

ر یمن تداب توتهااحوصولاً إلى فترة الإصلاح، وما  ةیالاقتصاد الاختلالاتالرقابة على الصرف في ظهور 

  .هایود التي كانت مفروضة علیة من القیحررت العملة الجزائر  وإجراءات

  نظام الصرف الثابت: المطلب الأول

  :هما نیغتیقد عرف هذا النظام ص

  )1973-1964(تثبیت صرف الدینار بعملة واحدة : الفرع الأول

تمیز النظام النقدي الدولي في هذه الفترة باستقرار أسعار الصرف وذلك بسیادة قاعدة صرف الدولار 

وزن  إلىبلد عضو في صندوق النقد الدولي أن یصرح على تكافؤ عملته بالنسبة أي بالذهب، حیث یتعین على 

  1 .محدد من الذهب الصافي أو بالنسبة للدولار الأمریكي

 ،غ من الذهب أي بنفس التكافؤ مع الفرنك الفرنسي 0,18لذا حددت الجزائر سعر صرف الدینار بـ 

  .تاریخ تخفیض الفرنك الفرنسي 1969تاریخ إنشاء العملة الوطنیة و  1964خلال الفترة 

 ،1968تعرض لهجمات مضاربة حادة، عقب أحداث سنة  أن بنك فرنسا قد ،تجدر الإشارة هنا

مدة اضطرته إلى تخفیض قیمة الفرنك الفرنسي بالاتفاق مع صندوق النقد الدولي وهذا بعد استعماله لاحتیاطاته ل

أوت من  ؤ الرسمي للفرنك الفرنسي في شهروهكذا انتقل التكاف، العملة الفرنسیة طویلة قصد الحفاظ على تكافؤ

  2 .فرنكا فرنسیا لكل دولار أمریكي 5,5544دولار أمریكي إلى  فرنكا فرنسیا لكل 4,9370من  1969سنة 

الخزینة، البنك المركزي، الصندوق الجزائري : وتجسدت السیادة عبر إنشاء ثلاث مؤسسات رئیسیة       

  3: ، وسیتم عرضهم كما یليللتنمیة، وكذلك الصندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط

وأخذت على عاتقها الأنشطة التقلیدیة لوظیفة الخزینة، مع  1962 نشأت الخزینة في أوت: الخزینة - 

منحها امتیازات هامة تتجسد في منح قروض للاستثمارات للقطاع الاقتصادي، وكذا قروض التجهیز 

متواجدة، للقطاع الفلاحي المسیر ذاتیا الذي لم یتمكن من الاستفادة من طرف المؤسسات المصرفیة ال

                                                           
1
 .290لو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص لح 
2
 .155محمود حمیدات، مرجع سابق، ص  
3

، )2007-1970(اثر انحرافه عن مستواه التوازني على النمو الاقتصادي في الجزائر في الفترة سلوك سعر الصرف الحقیقي و عبد الرزاق بن الزاوي،  

- 2010، 3زائرأطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، تخصص قیاس اقتصادي، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الج

 .137، 136، ص ص 2011
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المستقبل بالرغم من  للخزینة وخاصة عند تطورها في" القروض للاقتصاد"وقامت الوظیفة الاستثنائیة 

 .1971 وإرادة إدماجها في الدائرة الاقتصادیة سنة )1967-1966(ك تأمیم البنو 

 13بتاریخ  144-62 تم إنشاء بنك مركزي جزائري بموجب القانون رقم: البنك المركزي الجزائري - 

حیث أسندت له وظیفة الإصدار النقدي ومراقبة تنظیم وتداول الكتلة النقدیة، وتوجیه  1962دیسمبر 

ومراقبة القرض، وكذا إعادة الخصم وتسییر احتیاطات الصرف، وقد كلف بشكل استثنائي 

بالمنح المباشر للقروض تحت شكل تسبیقات، وخاصة قروض الاستغلال للقطاع ) 64- 63(ومرحلي

المسیر ذاتیا الذي كان یعاني من عجز لتعویض البنوك وهیئات القرض التي امتنعت عن  الفلاحي

 .تمویل المشاریع الاقتصادیة ، ولذلك تدخل البنك المركزي بشكل مباشر لتمویل هذه المشاریع

، وأخذ أصول صندوق التجهیز 1963ماي  07 أنشئ الصندوق بتاریخ: الصندوق الجزائري للتنمیة - 

زائر والصندوق الوطني للمناقصات العامة، ومنح صلاحیات واسعة لم یمارسها إلاّ قلیلا لتنمیة الج

وخاصة بصفته بنك أعمال ومن مهامه تجمیع الادخار المتوسط والطویل الأجل، وتمویل الاستثمارات 

 في إطار 1971 الإنتاجیة الضروریة لتحقیق أهداف التنمیة الاقتصادیة للجزائر التي كلف بها سنة

وتحولت تسمیته إلى البنك الجزائري للتنمیة مع  ،الإصلاح المالي الذي تم الشروع فیه بهذا التاریخ

 .صلاحیات أكثر دقة في مجال التمویل الطویل الأجل

 1964في أوت   64- 227 أنشئت هذه المؤسسة بموجب القانون: الصندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط - 

وتم استرجاع  ،العائلات وتمویل احتیاجاتها للسلع المعمرة وخاصة السكنومن مهامها تجمیع ادخار 

ووجه نشاطها فیما بعد نحو تمویل البرامج  ،جمیع أصول الصنادیق التي كانت موجودة في السابق

  .المخططة للسكن الجماعي وإقراض الهیئات المحلیة والاكتتاب في سندات التجهیز

تمیزت بضعف الفرنك الفرنسي، في تطبیق مخططها التي لال هذه الفترة خ ،شرعت الجزائركما             

لثلاثي كان من االتنموي الثلاثي والذي یتطلب استقرار سعر الصرف ویمكن القول هنا أن تطبیق المخطط 

الأسباب التي جعلت الدینار الجزائري لا یتبع الفرنك الفرنسي في التخفیض على الرغم من استمرار العملة 

فرنك  1فرنكا فرنسیا أو  1,25دینار جزائري واحد یساوي : طنیة في علاقتها الثابتة مع الفرنك الفرنسي الو 

  .1973ودیسمبر  1969ن أوت بیدینار جزائري،  0,888= فرنسي 
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لقد أدى ضعف العملة الفرنسیة خلال هذه المدة إلى الانخفاض المستمر للدینار الجزائري مقابل مختلف 

تسدید الواردات الجزائریة، وهو ما ترتب عنه إعادة تقییم تكالیف مشاریع الاستثمار التي انطلقت في عمولات 

  1 .1973 -  1970إطار المخطط الرباعي الأول 

اتفاقیات بروتون وودز،  المنبثقة عنالتخلي عن أسعار الصرف الثابتة و أمام هذه الوضعیة التي اقترنت ب

لرباعي اتخاذ قرار تغییر نظام تسعیر الدینار الجزائري عشیة انطلاق المخطط اثم ، أسعار الصرف عویمتو 

  2 :سعى هذا النظام الجدید للتسعیر إلى تحقیق هدف مزدوج وهو، وقد 1977 - 1974الثاني 

وفیر دعم مقنع للمؤسسات الجزائریة بواسطة قیمة الدینار تفوق قیمته الحقیقیة وهذا بغرض تخفیف ت - 

جهیزات والمواد الأولیة ومختلف المدخلات المستوردة من قبل هذه المؤسسات خاصة وأنها عبئ تكلفة الت

 .مؤسسات ناشئة

) تنازلیة(السماح للمؤسسات الوطنیة بالقیام بتنبؤاتها على المدى الطویل دون أن تتعرض لتغیرات عنیفة  - 

        .لسعر الصرف، وهذا عن طریق استقرار القیمة الخارجیة للدینار الجزائري

ولیست اقتصادیة للعملة  إداریةتحدید تكلفة  إلىسعر صرف الدینار الجزائري بهذه الكیفیة  إدارة أدتولقد      

العملة الصعبة بالدینار الجزائري لا تربطه أیة علاقة بأداء وكفاءة الاقتصاد الوطني، وهكذا  رالصعبة وكان سع

الاقتصادي للبلاد، كما نجم عن ذلك استخدام المورد الأكثر ندرة لواقع ا ابتعد سعر صرف الدینار شیئا فشیئا عن

       3.والمتمثل في العملة الأجنبیة

  )1987-1974( تثبیت صرف الدینار بسلة من العملات: الثاني فرعال

السلطات النقدیة  لجأت، 1971تعویم العملات في سنة  مبدأ وإقرارن وودز و نظام بریتانهیار  أمام

عملة قصد  14استعمال نظام صرف یربط الدینار الجزائري بسلة مكونة من  1974الجزائریة منذ بدایة جانفي 

من العملات التي  مكونةسلة وهذه ال 4عملة من العملات القویة، أيالاحتفاظ على استقراره وكذا استقلالیته عن 

ل عملة وزنا داخل السلة یعتمد على نسبة الواردات مع الشركاء حیث تعطى ك ،تربطها بالجزائر علاقات تجاریة

الفرنك البلجیكي،  ،الدولار الأمریكي، الدولار الكندي(وتتكون هذه السلة من  ،الرئیسیین إلى إجمالي التجارة

لدانمركي، الفرنك الفرنسي، الفرنك السویسري، المارك الألماني، اللیرة الایطالیة، الجنیه الإسترلیني، الكورون ا

   ).الكورون السویدي، الفلورین الهولندي، البسیطة الاسبانیة، الشیلنغ النمساوي ،الكورون النرویجي

                                                           
1
 .156، 155محمود حمیدات، مرجع سابق، ص ص  
2

 ،، جامعة الشلف، الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة)جة قیاسیة للدینار الجزائرينمذ (سیاسة سعر الصرف بالجزائرشعیب بونوة وخیاط رحیمة،  

 .123، ص 2011، 05العدد 
3
 .258أمین صید، مرجع سابق، ص  
4

 معة ورقلة،الباحث، جا، مجلة )دراسة حالة سعر صرف الدینار الجزائري(مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة محمد أمین بربري،  

 .55، ص 2011، 09العدد 
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الحفاظ على سعر الصرف الحقیقي في مواجهة یقوم البنك المركزي بمراجعتها دوریا، وتهدف هذه السیاسة إلى و 

ارتفاع قیمة عملة معینة داخل السلة یعني  صرف الدینار، حیث أن التجارة وتحقیق الاستقرار لسعرشركاء 

العكس، ویقوم البنك المركزي بحساب سعر الصرف الدینار ت الأخرى بالنسبة لتلك العملة و انخفاض العملا

  2 :بإتباع الخطوات التالیة1ه بالنسبة إلى العمولات المسعرة من قبل

 حیث یحسب ي بالنسبة للدولار الأمریكي، جزائر حساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار ال

التغیر النسبي لكل عملة بالنسبة للدولار 
$

���� �$
����

$
����

على أن تؤخذ القیمة الأكبر من بین المتغیرین    

$
$  أو  ����

  :كمقام لحساب التغیر النسبي، حیث  ����

  .الدولار الأمریكي :$ - 

  .الثلاثة عشر التي تكون سلة الدینار الجزائريكل عملة من العملات الصعبة : �� - 

 - $
بالنسبة لكل عملة من العملات الصعبة الأخرى المكونة للسلة في سنة الأساس $ سعر :����

)1974(.  

 - $
  .بالنسبة لكل عملة من العملات المكونة للسلة السائد یوم التسعیر$ سعر : ����

 - O  وn : التواليم التسعیر على و یو ) 1974(سنة الأساس. 

  التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار الجزائري بالنسبة للدولارالمتوسط المرجح بحساب 

$ أي مجموع التغیرات النسبیة  ،الأمریكي
حیث یمثل هذا المعامل وزن كل ) ai(مرجحة بالمعامل ���

 .عملة في السلة

 ویتم هذا الحساب وفق الطریقة  ،للدینار الجزائريمریكي بالنسبة حساب سعر الصرف الیومي للدولار الأ

   :الآتیة

 ($ ��⁄ )�=  ( $ ��� مجموع التغیرات  النسبیة ( + �)($ ��⁄   ai مرجحة بالمعامل  �(

 -     ($ ��⁄  .سعر الصرف الیومي للدولار الأمریكي بالدینار الجزائري= �(

 -    ($ ��⁄   . 1974سعر صرف الدولار الأمریكي بالنسبة للدینار الجزائري في سنة الأساس = �(

یتم بعد هذه العملیة حساب أسعار الصرف الدینار الجزائري بالنسبة للعملات الأخرى المستعملة من        

  .طرف البنك المركزي وتحسب بطریقة أسعار الصرف المتقاطعة

                                                           
1
 .292، 291لحلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص ص  
2
 .158، 157محمود حمیدات، مرجع سابق، ص ص  
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الدینار یتحدد لاعتبارات إداریة ولیس لاعتبارات تتعلق سعر صرف أصبح إتباع هذه السیاسة ب

المالیة الداخلیة، وذلك لخدمة إستراتیجیة التنمیة، حیث كانت الاستثمارات على رأس كل الاقتصادیة و بالوضعیة 

الداخلیة باللجوء إلى و  البتروللخارجیة جراء ارتفاع سعر الأولویات في تلك الفترة، وأدى توفر وسائل الدفع ا

المالیة، أي أنه بعید عن متغیرات الحقیقیة و الإصدار النقدي إلى جعل القرار الاقتصادي یقوم على الفصل بین ال

الإجحاف وهذا ما یتناقض مع سیاسة التصنیع التي : الواقع الاقتصادي مما نتج عنه عدة آثار سلبیة ومن أهمها

  1 .انتهجتها الدولة

  )1994- 1988(الجزائرينار یل الدیمرحلة تعد: الفرع الثالث

كما ذكرنا سابقًا استوجب إجراء إصلاحات نقدیة ومالیة جذریة،   1986نظرًا للأزمة الاقتصادیة سنة 

ن أ إذ ،وذلك على الصعیدین الداخلي والخارجي ،تهدف إلى إعادة الاعتبار إلى وظیفة تخصیص الموارد

وكان لابد أن تتبعها إجراءات لتحقیق  ،لداخلالإجراءات المتخذة استهدفت تحقیق الاستقرار النقدي في ا

الطریقة الأولى فـي إجـراء عملیـة وهي طریقة الانزلاق التدریجي وهذا وفقا ل ،الاستقرار على المستوى الخارجي

مـن طـرف السـلطات ا ویكون هـذا الانـزلاق مراقبـالجزائري في تنظیم الانزلاق التدریجي،  تعـدیل صـرف الـدینار

 1991إلـى بدایة سنة  1987طویلة نوعـا مـا امتـدت مـن نهایـة سـنة  طبقت هذه الطریقة خلال فترة، النقدیة

  2:ویعود سبب تبني طریقة الانزلاق إلى

 .ضعف احتیاطات الصرف المتاحة - 

 .زیادة ثقل خدمة الدین الخارجي - 

  :من خلال الجدول التالي الانزلاقة یمكن تتبع عملیو 
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 .292لحلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص  
2

، )2007-1970(الاقتصادي في الجزائر في الفترة اثر انحرافه عن مستواه التوازني على النمو سلوك سعر الصرف الحقیقي و عبد الرزاق بن الزاوي،  

 .141، 140مرجع سابق، ص ص 
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  كيیبالنسبة للدولار الأمر  1991- 1987ن یبمانار الجزائري یتطور سعر صرف الد :01 رقم الجدول

  الملاحظة  سعر صرف الدینار مقابل واحد دولار  تاریخ عملیة الانزلاق

  _  4.936  1987نهایة 

  بدایة عملیة الانزلاق  8.032  1989نهایة 

تماشیًا مع وتیرة تطبیق تسریع عملیة الانزلاق   12.1191  1990نوفمبر 

  الإصلاحات

استمرار الانزلاق السریع بهدف استقراره، وإمكانیة   15.8889  1991نهایة جانفي 

  خاصةوالواردات  عموماتحریر التجارة الخارجیة 

  _  16.5946  1991نهایة فیفري 

  أشهراستقراره عند هذا المستوى مدة ستة   17.7653  1991نهایة مارس 

وفقا لما تم الاتفاق علیه  %22بنسبة  صریح  تخفیض  22.5  1991نهایة سبتمبر 

 إلىمع صندوق النقد الدولي، واستقر حول هذه القیمة 

  1994غایة 

  .161، ص 2000دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  ،مدخل للتحلیل النقديحمیدات، محمود عتماد على لامن إعداد الطالبة با: المصدر

 ة من شهریجي عرفت تسارعاً معتبراً، بدایالتدر  الانزلاقة یالجدول أعلاهّ نلاحظ أن عملمن خلال          

عة، والهدف من ذلك بلوغ مستوى یمكثفة وسر  ةیاقتصادزتها إصلاحات ی، وهي المرحلة التّي م1990 نوفمبر

في مجلس النقد  ة ممثلةیقامت السلطات النقد 1991ة سبتمبر یوفي نها ،نار من استقرارهیمكن الدی مقبول

 ستاند باي(الثاني الاتفاقكي، وذلك بموجب یر مقابل الدولار الأم%  22نار بنسبة یمة الدیض قیبتخف والقرض

  .1991 مع صندوق النقد الدولي في جوان المبرم )2

إلى انخفاض قیمة الدینار بشكل قوي، ولأن هذا التخفیض كان  الصریحأدى الانزلاق والتخفیض وقد 

 ثقیلا على الشركات وأیضا المستهلكین، قررت السلطات إعطائه فترة راحة بالرجوع مرة أخرى إلى التسییر عبئا

 23 ـب 1992في نهایة الإداري للعملات الرسمیة وذلك بتثبیت سعر الصرف الاسمي في قیمته المحددة 

   1 .1993 دولار تقریبا ومعادلته السوق الموازي للعملات سنة/دینار

اجل تقلیص الفارق بین سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف في السوق الموازیة، وبالاتفاق مع  منو 

، وبذلك دخل الدینار الجزائري %40.17بنسبة  1994صندوق النقد الدولي كان هناك تخفیض ثاني سنة 

   2.مرحلة التعویم المدار

                                                           
 . 66، ص 2011، 09العدد الجزائر، ، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، التعویم المدار للدینار الجزائري بین التصریحات والواقعسمیر ایت یحي،  1
2

، 2، العدد 36، دراسات العلوم الإداریة، المجلد )2004-1970(المیزان التجاري الجزائري اثر سیاسة سعر الصرف الأجنبي في سمیة زیرار وآخرون،  

 .361، ص 2009الجامعة الأردنیة، 
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  مرننظام الصرف ال: المطلب الثاني

ت القائمة على العرض یسعر الصرف حسب جلسات التثب دیتتمثل في تحدرات یأدخلت الجزائر تغ       

في نمط  1996ث دخلت الجزائر في مطلع سنة ی، ح1995ة من سنة ید الإداري بدایوالطلب، عوض التحد

اً لسعر ید الموجه إدار یا عن نمط الصرف الثابت والتحدیالعائم الموجه بقوى السوق، وتخلت نهائ الصرف

  .سلة العملات الصرف من خلال

  )1995سمبر یإلى د 1994من أكتوبر ( ت ینظام جلسات التثب: الأولالفرع 

إلى سلة من العملات، لیعوض بنظام  تم اتخاذ قرار التخلي عن نظام الربط 1994في أواخر سبتمبر         

الصرف العائم الموجه ة لنظام أو نمط یدیكمرحلة تمه، 1994أكتوبر  01 بدایة من" Fixing"جلسات التثبیت 

بموجب  ق المناقصةید سعر الصرف التوازني عن طر یت على أنها جلسات تهدف إلى تحدیجلسات التثب وتعرف

  اً وفق قوى العرض ینار ولو جزئیل الدیث تم تحو ی، ح1994سبتمبر  28الصادرة في  94-61ة رقم یمیالتعل

تضم جلسات التثبیت ممثلي المصارف ، و ةیالخارج جي لحجم المبادلاتیالتدر  بالارتفاعوالطلب، مما سمح 

ویتم من خلالها  ،أسبوعیاً، لكن سرعان ما أصبحت یومیة التجاریة تحت إشراف بنك الجزائر والتي كانت تنظم

على أساس ) الدولار الأمریكي(عرض المبلغ المتاح من العملات الصعبة معبراً عنها بدلالة العملة المحوریة 

قوم المصارف بطلب المبلغ المراد الحصول علیه، ویتم تعدیل سعر صرف الدینار تم سعر صرف أدنى، ث

تدریجیاً من خلال عرض بنك الجزائر للعملات الصعبة وطلب المصارف التجاریة علیها عن طریق المناقصة، 

ي جاء من صرف الدینار عند أقل عرض، الذي كان مرفوق ببرنامج التعدیل الهیكلي، الذ ذا یتم تحدید سعربهو 

، 1995دیسمبر  31الإصلاحات والنهوض بالاقتصاد الوطني، وهكذا استمر هذا النظام إلى غایة  أجل تعزیز

 بهدفساهمت برامج الاستقرار وتحسن مستوى الاحتیاطي الصرف إلى إنشاء سوق صرف مابین البنوك  كما

  .الجزائري تعزیز قابلیة تحویل الدینار

   لدینارا قابلیة تحویل :ثانيالفرع ال

تم كذلك تعزیز قابلیة تحویل الدینار فیما  1990مع بدایة تحریر التجارة الخارجیة التي كانت في سنة        

الذي تم من خلالها تعزیز قابلیة تحویل الدینار على  1991یخص عملیات التحویل الجاریة، إلى غایة سنة 

تم تحریر المدفوعات  1994في غضون سنة  العائمعملیات التجارة الخارجیة، وفي ظل تبني نظام الصرف 

تم السماح للمقیمین بتحویل الدینار إلى عملات أجنبیة، إذا  1995على جمیع عملیات الاستیراد، وفي جوان 

تعلق الأمر بالمعالجة الطبیة في الخارج أو مواصلة الدراسة بشرط أن یكون الملف مرفق ببیانات تثبت الوجهة 

رخص البنك  1997أوت  28وكذلك في  ،قوف للتحویل لا یمكن للمستفید أن یتجاوزهاوالغرض، مع وضع س

سبتمبر  15المركزي للمسافرین إلى الخارج القیام بعملیة التحویل في حدود مبلغ سنوي معین والذي تم تنفیذه في 
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بین على العملات على مستوى كل البنوك التجاریة والمؤسسات المالیة، كما رخص البنك المركزي للطال 1997

بالتالي  1،لتحویلات رؤوس الأموا الأجنبیة من أجل الدفع أو التحویل فیما یخص المعاملات الجاریة، ما عدا

دخلت الجزائر مرحلة قابلیة تحویل الدینار التي تبعتها في نفس الوقت إجراء الرقابة على الصرف المطبق 

دول  التدفقات المالیة وتدفقات السلع والخدمات بین الجزائر وباقيالأمر بالتوافق بین  بصرامة خاصة فیما یتعلق

  2.العالم

  تحریر سعر صرف الدینار الجزائريالبعد الاقتصادي ل: الفرع الثالث

السلطات النقدیة اتجاه سعر صرف الدینار الجزائري  إن مختلف التعدیلات والإجراءات المتخذة من قبل       

وفي إطار التركیز على وضعیة الدینار  1986والنظام المصرفي، والتي كانت بدایة انطلاقها متزامنة مع أزمة 

الوطنیة بشكل تدریجي  هذه الإصلاحات، إلى استرجاع القیمة الحقیقیة للعملة في مجمل تهدف  الجزائري كانت

وفي نفس الوقت إعطاء فرصة للحكومة والمؤسسات الاقتصادیة الجزائریة بأن تتجاوب مع هذا التغییر بالشكل 

مع العلم أن الخطوات التحریریة  ،التدریجي كذلك، طمعاً في انتعاش وضعیة العدید من المؤشرات الاقتصادیة

   3 .م المدار للدینار الجزائريالتي مست نظام صرف الدینار، انتهت بالتعوی

  الرقابة على الصرف  سیاسة :المطلب الثالث

قبل عقد التسعینات كانت سیاسة الصرف تتماشى مع المنهج الاقتصادي المتبع، وهو مركزیة القرارات 

 1988إن لم نقل أن هذه السیاسة كانت مهمشة لأن الدینار الجزائري كان مجرد وحدة حساب، ومع حلول سنة 

استرجعت سیاسة الصرف مكانتها من خلال تخصیص عملات أجنبیة للبنوك التجاریة في إطار سقوف ائتمانیة، 

نوضح مراحل ومن خلال هذا المطلب س 4،كانت القفزة النوعیة لهذه السیاسة بالاتجاه للمرونة 1990وبعد عام 

  .تطبیق سیاسة الرقابة على الصرف حسب متطلبات كل مرحلة

  

  

  

  

  

                                                           
 .56، 55ص  ، صمرجع سابق، )دراسة حالة سعر صرف الدینار الجزائري(مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة محمد أمین بربري،  1
2
 .67، مرجع سابق، ص یحي سمیر ایت 
3
 .56، مرجع سابق،  ص )دراسة حالة سعر صرف الدینار الجزائري(مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة محمد أمین بربري،  
، 13، العدد اقتصادیة وإداریةأبحاث ، )2011-1990(دراسة قیاسیة لتأثیر سیاسة الصرف على التضخم في الجزائر خلال الفترة  ،الزهرة بن بریكة 4

 .207، ص 2013التسییر، جامعة بسكرة، جوان كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم 
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  1990الرقابة على الصرف قبل سیاسة : الأول الفرع

  1 :1970-1962مرحلة  - أولا

 الوطني من المنافسة الخارجیة ومن بین الاقتصادتهدف إلى حمایة  تمیزت هذه المرحلة بسیاسة رقابة

  :ةالمستعملة في هذه السیاس الأدوات

 بالعملات الأجنبیة، من خلالالذي قید التجارة الخارجیة، وكل العملیات المدفوعة  *نظام الحصص - 

 .لترخیص من وزارة المالیة خضوعها

 .الثنائیة قصد تنویع وتوسیع العلاقات مع الخارج الاتفاقیاتالمباشر للتجارة الخارجیة، وإبرام  الاحتكار - 

  2 :1977-1971مرحلة  - ثانیا

  :تمثلت أهم أهداف الرقابة على الصرف خلال هذه الفترة في الهدفین التالیین

 .تحدید سعر صرف الدینار بغرض الحفاظ على استقراره واستقلاله اتجاه العملات القویة - 

  .جعل الاقتصاد الوطني بعیدا عن تقلبات الاقتصاد العالمي وعزله عن أزمات الأسواق والأسعار العالمیة - 

الدولة نظرا لما تمیزت به هذه الفترة من ظهور الاحتكارات التي تدیرها الشركات الوطنیة لحساب 

وانطلاق الخطة الرباعیة الأولى والثانیة، قامت الحكومة بوضع مجموع من الإجراءات كإقرار ترخیص إجمالي 

للواردات یتمثل في غلاف مالي یرمي إلى تلبیة حاجیات الهیئات المستفیدة من الواردات بالإضافة إلى تفویض 

  .ار العلاقات الناشئة بین المؤسسات الوطنیة والأجنبیةإدارة ومتابعة ومراقبة العملیات التجاریة الوطنیة في إط

   :1990- 1978مرحلة  -ثالثا

الذي نص صراحة  ،منعطفًا بارزًا في سیاسة الرقابة على الصرف بصدور القانون 1978شهدت سنة   

المصدرین في على إقصاء الوسطاء الخواص في مجال التجارة الخارجیة وإقامة علاقات مباشرة مع المنتجین أو 

البلدان الممثلة لأطراف التعاقد في البلدان الأخرى، كما حددت فترة انتقالیة تمیزت بتوسیع الرقابة على نظام 

یسیر عن طریق  PGE*حیث تم صیاغة برنامجًا إجمالیًا للصادرات  ،الواردات لیشمل أیضًا مجال الصادرات

تراخیص إجمالیة للصادرات بالنسبة للمؤسسات العمومیة وعن طریق إجازات التصدیر بالنسبة للمؤسسات 

الخاصة، ولهذا أصبحت كل السلع والخدمات التي لا تقع تحت نظام الاحتكار تكون خاضعة للترخیص المسبق 

                                                           
 العلوم كلیة، غیر منشورةفي علوم التسییر،  دكتوراه أطروحة، 2010-1970دراسة قیاسیة لسعر الصرف الحقیقي التوازني في الجزائر  ،علي بن قدور 1

 .132، ص 2013-2012 ،تلمسانجامعة  التسییر، وعلومالتجاریة و  الاقتصادیة

 الحصص كل العملیات المسددة بالعملات الأجنبیة، أصبحت كل من الصادرات والواردات تخضع لاحترام الحصص المقررة لها، والحصول على ترخیص نظام *

 .الیةمسبق من طرف وزارة المالیة، من اجل حمایة الإنتاج الوطني وتحسین وضعیة المیزان التجاري وإعادة توجیه الواردات والحد من السلع الكم
2
 .294لحلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص  
 .هو برنامج ترقیة الصادرات خارج قطاع المحروقات *
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كما أن صدور قانون القرض والبنك  1،العالم للتصدیر مما یعني الرقابة على مجموع النشاط التجاري مع بقیة

ضمن الإصلاحات التي باشرتها الدولة نتیجة الأزمة، حدد بوضوح مهام ودور البنك المركزي  1986سنة 

 فأصبحت تشارك في إعداد التشریعات والتنظیمات ،والبنوك التجاریة وأعطاها دور أكبر في مجال الصرف

، ةالعملة الوطنیكما تعمل على تقییم آثارها على  ،ةالمتعلقة بالصرف والتجارة الخارجی
وأمام النقائص والعیوب  2

الذي دعّم دور البنك المركزي  12-86للقانون  المعدل والمتمم 06-88جاء القانون  1986التي میزت قانون 

والمؤسسات  في ضبط وتسییر السیاسة النقدیة وإعطاء الاستقلالیة للبنوك في إطار التنظیم الجدید للاقتصاد

وأدى هذا التطور في الإطار التقني  ،أعطى نتائج ملموسة في تنظیم وتحدید مهام النظام البنكي والمالي

وبالتالي تكریس دور  ،وإلغاء الرقابة المسبقة دإلى إلغاء كل من التراخیص الإجمالیة للتصدیر والاستیرا ،للصرف

لبنوك التجاریة بالرقابة اللاحقة للبرنامج العام للتجارة البنك المركزي ودور المصارف التجاریة حیث تقوم ا

وعلیه فإن الرقابة على الصرف لم تعد من صلاحیات وزارة المالیة  ،الخارجیة بتفویض من البنك المركزي

كما أنشئت لجنة خاصة لمتابعة القروض الخارجیة ومنح  ،بل تقتسم هذه الصلاحیات مع البنك المركزي ،فحسب

  3.ما یخص القروض الخارجیةالموافقة فی

   )10- 90(الصرف بعد صدور القانون  الرقابة على سیاسة: الثاني الفرع

تعتبر هذه المرحلة حاسمة في تاریخ الاقتصاد الجزائري من حیث التوجه الاقتصادي والذي تمثل في 

في  10- 90التخلي عن نمط التسییر الاشتراكي وبدایة التحول نحو اقتصاد السوق حیث كرس صدور قانون 

سییریة للبنوك والمؤسسات وأرسى هذا القانون القواعد التنظیمیة والت ،میكانیزمات اقتصاد السوق 1990أفریل 

  4. المالیة

وبموجبه أصبحت مراقبة  ،لقد منح هذا القانون نسبة من الاستقلالیة لبنك الجزائر في التسییر والإدارة

ویرخص لمجلس النقد والقرض بوضع المعاییر التي تنظم  ،وتنظیم الصرف من اختصاصات بنك الجزائر

وسمح التنظیم الخاص بمراقبة الصرف وحركة رؤوس  ،الجزائر عملیات الصرف وحركة رؤوس الأموال من وإلى

الأموال لغیر المقیمین إدخال رؤوس الأموال إلى الجزائر لتمویل نشاطاتهم الخاصة التي تخرج عن إطار هیمنة 

یقوم مجلس النقد والقرض بتنظیم إجراءات التحویل وقد  ،الدولة ویسمح بتحویل الأرباح والمداخیل الناتجة عنها

بدقة شروط تحویل رؤوس الأموال إلى الجزائر في شكل  1990سبتمبر  08المؤرخ في  90/03حدد القانون 

                                                           
1
 .180محمود حمیدات مرجع سابق، ص  

2 Mourad Madouni, Le mésalignement du taux de change reel du dinar algérien , thèse de doctorat en 

sciences economiques, option Finance, universite Tlemcen, faculté des sciences economiques, commerciales 

et de gestion, 2014-2015, p 102. 
3
 .180محمود حمیدات، مرجع سابق، ص  

4
  Mourad Madouni, op cit, p102. 
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أما فیها یخص مراقبة الصرف فقد حدد  ،استثمارات ثم إعادة تحویلها إلى الخارج مع المداخیل الناجمة عنها

ویمكن تفویض  ،قبة وإنجازهاشروط وقواعد تنفیذ هذه المرا 1992 مارس 22المؤرخ في  04- 92النظام رقم 

حق تسییر الصرف إلى الوسائط المالیة المعتمدة خاصة فیما یتعلق بتسییر وسائل  الدفع بالعملات الأجنبیة  

  .مباشرة عن إیرادات المحروقات التي لا تنتج

حیث یجري  ،استبدل بنظام آخر یعرف بنظام الموازنات بالعملة الصعبةنظام الرقابة المسبق، و ألغي   

 وقد أدرجت ،تصحیح هذه الموازنات مراعاة لاحتیاجات كل مؤسسة حسب المتوفر والمرتقب من العملة الصعبة

   1.الاحتیاجات الاقتصادیة للمؤسسات الخاصة في میزانیة العملات الصعبة الممنوحة للغرفة التجاریة

لي المتضمن ضمن بنودها تخفیض إن سیاسة الصرف المتبعة خاصة بعد تطبیق سیاسات التعدیل الهیك 

 تراجع سعر الصرف في السوق الموازي، كما أن إتاحة الصرف إلىقیمة الدینار الجزائري على مراحل، أدت 

راد حاجیاتها وفق یللمؤسسات المختلفة بما فیها المؤسسات الخاصة عن طریق السوق النظامي لتمكینها من است

تقلیص  إلىذوي المهمات المحددة، أدى السنویة للأشخاص الطبیعیین و حیة إعادة المنحة السیاضوابط محددة، و 

ي لسعر الصرف في السوق هذا ما سمح بالثبات النسبف من السوق الموازي بجزء معتبر و الطلب على الصر 

 باعتباره العملة الأكثر طلبا، 2002اقترابه من السعر الرسمي، خاصة بالنسبة للفرنك الفرنسي قبل سنة الموازي و 

دج للفرنك الفرنسي الواحد خاصة خلال فترة  16قد كان متوسط سعر الصرف في السوق الموازیة وصل حدود و 

  .ما یقارب ضعف السعر الرسمي أيوسط التسعینات 

على تصریحات البنوك والمؤسسات المالیة على أساس  2000ارتكز نظام الرقابة بدایة من سنة   

منتظمة لدى هذه الهیئات بالنسبة للرقابة بعین المكان، وأصبح نشاط الرقابة  المستندات، والقیام بمهمات تفتیشیة

: والإشراف على البنوك والمؤسسات أكثر فعالیة، كما أن هناك وظائف رئیسیة للإشراف والرقابة البنكیة وهي

یات التجارة الإشراف العام على النظام البنكي، تفتیش المؤسسات البنكیة في عین المكان، الرقابة على عمل

الخارجیة والتحویلات، والرقابة على جهاز مكافحة تبییض الأموال وتمویل الإرهاب، من جهة أخرى تم تأسیس 

بواسطة نظام أصدره مجلس النقد والقرض، حیث أصبح لزاما على البنوك  2002جهاز الرقابة الداخلیة سنة 

  .علقة بمختلف أنشطتهاوالمؤسسات المالیة أن تقوم بتحضیر دفاتر الإجراءات المت

خضعت كل الهیئات البنكیة للرقابة بعین المكان، بالارتباط مع تطبیق  2006- 2002وخلال السنوات   

المتعلق بالنقد والقرض، تدعم الإطار القانوني والتنظیمي للإشراف  2003أوت  26المؤرخ في  11-03الأمر 

كلف بالإشراف البنكي المفتشیة العامة لبنك الجزائر بإصدار القانون المتعلق بمكافحة تبییض الأموال، حیث 

  2.واللجنة المصرفیة

                                                           
1
  .164محمود حمیدات، مرجع سابق، ص  
في  رسالة ماجستیر ،)2008-1985(التثبیت ونظام التعویم المدار وتأثیره على میزان المدفوعات سعر صرف الدینار الجزائري بین نظام خلیفة عزي،  2

، ص ص 2012- 2011فرع مالیة وبنوك وتأمینات، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، نشورة، ، غیر مالعلوم الاقتصادیة

143 ،144. 
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-1994(الفترة الصرف خلال سعر سیاسة الاقتصادیة على  الإصلاحاتثر أ: المبحث الثالث

2015( 

إلى  الجزائر عند الانتقال من الاقتصاد المخططبها على إثر الإصلاحات الاقتصادیة التي قامت 

 .لنظام الاقتصادي الجدیدتأثر نظام الصرف لیتناسب مع متطلبات ااقتصاد السوق، 

  المنظومة المصرفیة بعد قانون النقد والقرض :الأولالمطلب 

رغم أن قانون النقد والقرض لازال معمولا به لحد الیوم، إلا أنه تم تعدیله من خلال مجموعة من القوانین   

  .مصرفیة بشكل عاموالمراسیم التي تنظم سوق الصرف والمنظومة ال

   سوق الصرف ما بین البنوك :الفرع الأول

 إنشاءالهیكلیة المتفق علیها بین الحكومة الجزائریة وصندوق النقد الدولي  ن جملة إجراءات الإصلاحاتم       

سوق صرف ما بین البنوك حیث أصبح لها الحق في التعامل فیما بینها بالعملات الأجنبیة وفقا لقرار رقم 

لتحول من نظام ربط الدینار بسلة من العملات إلى نظام التعویم او  1995دیسمبر  23المؤرخ في  95/08

وتنقسم هذه السوق إلى سوق  1،الموجهة أو المدار قصد تخفیض قیمة الدین وتحسین وضعیة میزان المدفوعات

انطلق نشاطها بصفة فعلیة وأصبح من الممكن  1996جانفي  02في و، الصرف الفوري وسوق الصرف الآجـل

  :للبنوك والمؤسسات المالیة أن تقوم بعملیات التالیة

 .للتحویلللبنوك غیر المقیمة مقابل عملات أجنبیة قابلة ) الدینار الجزائري(بیع العملات الوطنیة  - 

 .بیع العملات الأجنبیة القابلة للتحویل مقابل العملة الوطنیة المودعة في حساب الدینارات المحولة - 

 .بیع وشراء عملات أجنبیة قابلة للتحویل مقابل عملات أجنبیة قابلة للتحویل - 

مقابل العملة خلون في سوق الصرف البینة العملات الأجنبیة القابلة للتحویل بحریة دشراء بین المتبیع و  - 

الوسطاء  ب قانون العرض والطلب، كما یقومالوطنیة حیث أن أسعار الصرف تتحدد في هذه السوق حس

یمكن لهؤلاء الوسطاء إجراء نار الجزائري و باستمرار بتقدیم أسعار صرف العملات الأجنبیة مقابل الدی

 .مقاصة المدفوعات المتبادلة بنفس تواریخ الاستحقاق

ر أن بنك الجزائر یبقى كعارض وحید یسیطر على سوق الصرف في تلبیة احتیاجات المتعاملین غی            

الاقتصادیین فیما یخص العملات الصعبة كما تم خلق وتوسیع مكاتب الصرف، حیث أنشأت مكاتب الصرف 

غیر  1996دیسمبر 18المؤرخة في  8/16والتعلیمة  1995دیسمبر  13المؤرخ في  95/07بموجب القانون 

أن تطبیقها لازال في بدایته رغم منح الاعتماد لبعض المكاتب، وهذه المكاتب بوسعها توسیع حركة التعامل 

                                                           
1

جامعة الشلف،  ،إفریقیا، مجلة اقتصادیات شمال في ظل فرضیة الركن لنظام سعر الصرف الأجنبيالمال  رأسدراسة قیاسیة لاستقطاب الشارف عتو،  

 .129ص ، 2009، 06العدد 
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البنوك والمؤسسات هذه السوق، ومن أهم المتدخلین في  ،بالعملات الصعبة واستیعاب حجم معتبر من الأموال

 :في وتتمثل وظائف هؤلاء ،المالیة والوسطاء المعتمدون وبنك الجزائر

 الوسطاء المعتمدون یكون تدخلهم بهدف تنفیذ أوامر زبائنهم والعمل من اجل تحسین مردودیة خزینتهم - 

 .بالدینار الجزائري وبالعملات الصعبة

أما بنك الجزائر، فیتدخل لحساب زبائنه ولحسابه الخاص في إطار تسییر احتیاطیاته من الصرف الأجنبي  - 

 .وسعر الصرف

تكون هیئة أو وكالة للصرف، ویتم إنشاؤها حسب المقاییس المطابقة للقانون  مكاتب الصرف یمكن أن - 

التجاري، وتقوم بتحقیق عملیات بیع وشراء العملات الصعبة مقابل العملة الوطنیة، وتسهیل عملیات 

، شیكات السفر المحررة بالعملات الصعبة القابلة للتحویل ولأجل تحقیق أوراق مصرفیةالصرف الآلي، 

 1 .الخ....التلفون، التلكس: یات یستعمل المتدخلون مختلف الوسائل مثل العمل

  التعدیلات المصرفیة بعد قانون النقد والقرضالتنظیمات و أهم : ثانيال فرعال

  :لقد تلى قانون النقد والقرض العدید من التعدیلات، والتي یمكن ذكر بعضها فیما یلي

  :1999-1994خلال الفترة - أولا

، یتضمن إنشاء مجموعة من 1994أفریل 6الموافق لـ  1414شوال  25المؤرخ في  01- 94النظام رقم  - 

 2.دینار 0.25و  0.5و  1و  2و  5و  10و  20و  50الدنانیر الجزائریة بقیم 

، یتضمن قید العملیات 1994دیسمبر  25الموافق لـ  1415رجب  21المؤرخ في  18- 94النظام رقم  - 

البنوك والمؤسسات تسجیل قید محاسبي بالعملة الصعبة سواء  إلزامواحتوى على ( بالعملة الصعبة 

 3).العملیات الفوریة أو العملیات لأجل

، یعدل ویعوض النظام 1995دیسمبر  23الموافق لـ  1416رجب  30المؤرخ في  07- 95رقم  النظام - 

 4).منح بنك الجزائر السلطة التامة في مراقبة الصرف(والمتعلق بمراقبة الصرف  04- 92

، یتعلق بغرفة 1997نوفمبر  17الموافق لـ  1418رجب عام  16المؤرخ في  03-97النظام رقم  - 

 5).تخضع لسلطة البنك المركزي(لها المقاصة وكیفیة عم

  

  

                                                           
1
  .166محمود حمیدات، مرجع سابق، ص  
2
 .21، ص 1994، 56العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
3
 .37، ص 1995، 10العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
4
 .20، ص 1996، 11العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
5
 .38، ص 1998، 17العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
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  :2009-2000خلال الفترة - ثانیا

یعدل ویتمم القانون ، 2001فیفري  27الموافق لـ  1421ذي الحجة  04المؤرخ في  01-01رقم  الأمر - 

حدد مهام مدیر البنك المركزي ونوابه وعدم خضوعهم لقواعد الوظیف (المتعلق بالنقد والقرض  10- 90

 1.)باعتبارهم ممثلین عن الدولة لدى المؤسسات الدولیةالعمومي 

- 91، یتمم النظام 2003جانفي  09الموافق لـ  1423ذي القعدة  7المؤرخ في  04- 02النظام رقم  - 

إلزام البنوك والمؤسسات المالیة على إجراء العملیات بینهم على (المتعلق بتنظیم السوق النقدیة  08

 2).مستوى السوق النقدیة

، یهدف إلى تحدید كل ما یتعلق بالعملة الوطنیة 2003أوت  26المؤرخ یوم  11-03رقم  امنظال - 

مه یكله وتنظیتعلق ببنك الجزائر وهیحدد أیضا كل ما یوالإصدار النقدي، كما ) الدینار الجزائري(

وكذلك وتشكیلته وصلاحیته، حدد مجلس النقد والقرض یو ، ومراقبته وكذا صلاحیاته اته وتسییرهیوعمل

 3.ومراقبة البنك والمؤسسات المالیةم المصرفي یالتنظ یحدد

، یتضمن إصدار 2006ماي  14الموافق لـ  1427ربیع الثاني  16المؤرخ في  01- 06النظام رقم  - 

 4.دینار وتداولها 10عملة نقدیة بـ

ابلیة تحویل ، ویهدف هذا النظام إلى تحدید مبدأ ق2007فیفري  03المؤرخ یوم  01- 07هو النظام رقم  - 

العملة الوطنیة للعملات الأجنبیة الجاریة والقواعد المطبقة على التحویلات من والى الخارج والمرتبطة 

لا یمكن القیام (بهذه العملیات وكل حقوق وواجبات متعاملي التجارة الخارجیة والوسطاء المعتمدین 

بلة للتحویل بصفة حرة إلا لدى الوسطاء بعملیات الصرف بین الدینار الجزائري والعملات الأجنبیة القا

 5).المعتمدین أو بنك الجزائر

، یتعلق بالحد 2009دیسمبر  23الموافق لـ 1429ذي الحجة  25المؤرخ یوم  04- 08النظام رقم  -

ملیار دینار جزائري،  10 البنوك بـ(الأدنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالیة العاملة في الجزائر 

 .6)11- 03ملیار دینار، حسب طبیعة البنك والمؤسسة المالیة وفقا للأمر  3.5والمؤسسات المالیة بـ

                                                           
1
 .4، ص 2001، فیفري 14العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االرسمیة، الجریدة  
2
 .24، ص 2003، فیفري 07العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
3
 .20ص ، 2003أوت  27، 52لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد ا ،الجریدة الرسمیة 

4
 .22، ص 2006، أكتوبر 62العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
5
  .16ص ، 2007ماي  13، 31لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد ا ،الجریدة الرسمیة 
6
 .34 ، ص2008، دیسمبر 72العدد للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، الجریدة الرسمیة،  
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بعملیات ، یتعلق 2009 ماي 26 الموافق لـ 1430 جمادى الثانیة 01 فيالمؤرخ  02-09النظام رقم  -

)السیاسة النقدیة وأدواتها وإجراءاتها
1. 

  :2015-2010خلال الفترة -ثالثا

یعدل ویتمم ، 2011 جانفي 29 الموافق لـ 1432 صفر 24 فيالمؤرخ  34- 11رقم  مرسوم تنفیذي -

الذي یضبط أشكال محاضر معاینة مخالفة التشریع والتنظیم الخاصین  257- 97المرسوم التنفیذي رقم 

 .بالصرف وحركة رؤوس الأموال من وإلى الخارج وكیفیات إعدادها
2 

یتضمن إنشاء وإصدار ، 2012 ماي 30 الموافق لـ 1433 رجب 9 فيالمؤرخ  02- 12رقم  النظام -

.دینار جزائري 2000وتداول ورقة نقدیة بقیمة 
3 

یتضمن إنشاء ، 2011 مارس 24 الموافق لـ 1432 ربیع الثاني 19 فيالمؤرخ  02- 11رقم  النظام -

 .جزائري دینار 200وإصدار وتداول قطعة نقدیة معدنیة بقیمة 
4 

یتضمن سحب من ، 2013 نوفمبر 19 الموافق لـ 1435 محرم 15 فيالمؤرخ  02-13رقم  النظام -

دینار من  20دینار  200، و 1982و  1981دینار من صنف  100التداول الأوراق النقدیة بقیمة 

 .1983صنف 
5 

یعدل ویتمم ، 2016 مارس 6 الموافق لـ 1437 جمادى الأول 26 فيالمؤرخ  01- 16رقم  النظام -

المتعلقة بالقواعد المطبقة على المعاملات الجاریة مع الخارج والحسابات بالعملة  01- 07النظام 

 الصعبة
 :وتضمن هذا النظام ما یلي، 5

 أو لدى بنك / تجرى عملیات الصرف بین الدینار الجزائري والعملات الأجنبیة لدى الوسطاء المعتمدین و

 .الجزائر

 ة للأوراق الـنقـدیة وللشیـكات یمقابل الـعملة الوطنبنك الجزائر لمكاتب الصرف القیام بعملیة شراء  یرخص

لتحویل بصفة حرة لدى أشخاص طبیعیة مقیمة وغیر لالسیاحیة المحررة بالعملات الأجنبیة القابلة 

 .مةیمق
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 .17 ، ص2009، سبتمبر 53العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
2
 .8 ، ص2011، فیفري 08العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
3
 .36 ، ص2011مارس ، 19العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
4
 .47 ، ص2012، جوان 36العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، االجریدة الرسمیة،  
5
 .31 ، ص2014، افریل 20العدد للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، الجریدة الرسمیة،  
5
 .39، ص 2016مارس  16، 17د ، العدلجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیةا ،الجریدة الرسمیة 
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  في الجزائرسوق الصرف الموازي : المطلب الثاني

 الصعبة العملة وشراء لبیع أساسیة نقاطا وقسنطینة العاصمة الجزائر وهران، وزو، تیزي من كل تشكل       

الوطني، فقد شاع انتشار سوق الصرف  الاقتصاد على كبیرا خطرا تشكل أصبحت الموازیة، التي السوق في

 نظرا هذا السوق بدایة الثمانینات، ویطور عادة الموازیة في الجزائر مع بدایة تدهور قیمة الدینار الجزائري في

 الحصول یرغب من فیدفع الصعبة العملة طالبي رغبات تلبیة على عاجزا المركزي البنك یصبح أین العملة، لقلة

 بیعها من الصعبة العملة مالكي بدوره یشجع ما وهذا سعرها، كان مهما الموازي الصرف سوق من بشرائها علیها

   1.الرسمي السوق من بدلا الموازي السوق في

  الجزائر في الموازي الصرف سوق تنامي سبابأ: الفرع الأول

   2:فیما یلي الجزائر في السوق هذا تنامي على ساعدت التي الأسباب أهم ذكر یمكن        

 فیها بدون العملة تحویل یمكن رسمیة حرة سوق توجد لا إذ :الصعبة العملة على الحصول في المركزیة - أولا

  .محددة وبمبالغ البنوك على حكرا فقط الأمر یقتصر وإنما قیود،

 الأقصى المبلغ تحدد الجزائریة فالسلطات :الصعبة العملة إلى للتحویل القابل للمبلغ الأقصى الحد تحدید - ثانیا

 ویحق ، الخارج في السیاحة یرید لمن دج 15000 بـ الصعبة العملة إلى الجزائري الدینار من للتحویل القابل

   .العام في واحدة مرة القیمة هذه یستبدل أن جزائري مواطن لكل

 الصعبة العملة إلى الدینار تحویل في كبیرة صعوبة یتلقون إذ :بالمستوردین المتعلقالأساسي  المشكل -ثالثا

 أي أورو 7500 حوالي یقدر به المسموح الصعبة العملة من المبلغ فقیمة التجاریة، عملیاتهم تمویل أجل من

 بها یقوم التي العملیات مع مقارنة ضئیل جد مبلغ وهو دج، 100= أورو1أن اعتبرنا إذا سنتیم ملیون 75 تقریبا

 العملة من یرید الذي المبلغ على الحصول أجل من الموازي للسوق اللجوء إلى الأخیر بهذا یدفع مما المستورد،

  .شروط أو قیود بدون الصعبة

محدودیة وضعفه و  تعاني الجزائر من تخلف في جهازها المصرفي إذ: ضعف الجهاز المصرفي الجزائري -رابعا

  . المظهر غیر الرسمي نطاقه، هذا الضعف قد سجل تطورا مذهلا في الانتقال من المظهر الرسمي إلى

  

  

  

                                                           
دكتوراه في العلوم الاقتصادیة،  أطروحة، السنغال تونس، المكسیك، تجارب ومقارنة عرض الجزائر مع في الرسمي غیر الاقتصاد إشكالیة، قارة ملاك 1

 .142ص  ،2010-2009قسنطینة،  التسییر، جامعة وعلوم الاقتصادیة العلوم المالي، كلیة الاقتصاد منشورة، فرع غیر

 .143المرجع السابق، ص  2
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   الجزائر في مصادر تمویل سوق الصرف الموازي: الفرع الثاني

   1:فیما یلي الموازي الصرف سوق تمویل مصادر أهم ذكر یمكن      

 لعدم ونظرا الجزائر، إذ في الموازي للسوق ممولة فئة أكبر وتعتبر :المغتربین والمتقاعدین المغتربین - أولا

 وإنما المغتربین، یحملها التي الصعبة العملة على الجزائریة المطارات في الجمارك مصالح قبل من الرقابة تشدید

 الصعبة، من العملة صغیرة قیمة عن -الأحیان معظم في - یعبر تصریح من المسافر یقدمه بما فقط الاكتفاء

 الموازي السوق في -بها المصرح غیر– الصعبة العملة من كبیرة كمیات لتداول المغتربین أمام مجالا یفتح مما

  .معتبر ربح هامش من الاستفادة قصد

 الصعبة، فیقوم هؤلاء العمال بتحویل جزءعادة ما یدفع الراتب للعمال الأجانب بالعملة  :العمال الأجانب - ثانیا

الموازي من  منه إلى عائلاتهم في مواطنهم الأصلیة، أما الجزء المتبقي ففي غالب الأحیان یتم بیعه في السوق

 .أجل الاستفادة أكثر من الدینارات الزائدة

شكل كبیر في تمویل بالإضافة إلى مصادر أخرى تساعد ب ،یعتمدون نفس طریقة المغتربین : السواح -ثالثا

  .الخ...كالتهریب، التجارة بالأسلحة، الإرهاب، سوق الصرف الموازي

  نتائج ظهور سوق الصرف الموازي :الفرع الثالث

 2 :یمكن إیجازها كما یلي

 السوق السوداء دون  وجود كمیة كبیرة من العملة الصعبة بحوزة الأشخاص وخاصة المهاجرین تنشط في

 .استیعابهاأن تتمكن البنوك من 

 العمومیة من مصدر  عدم خضوع عملیات الصرف في السوق الموازیة للضریبة وبالتالي حرمان الخزینة

 .دعم معتبر

 یتحدد حسب  سعر الصرف الموازي یعكس حقیقة القوة الشرائیة للدینار حیث أنه في السوق الموازي

  .العرض والطلب

  ئرفي الجزا توسع سوق الصرف الموازي: الفرع الرابع

ة ینار الجزائري في بدایة تدهور الدیسوق الصرف الموازي في الجزائر خاصة مع بدا انتشارشاع        

ن یومع أن حق الصرف للمواطن ،ه بعض العملات الأخرىینات، وكانت مرتبطة أساساً بالفرنك الفرنسي تلیالثمان

ة، یبو إلى المجتمعات الأور  الانبهاراح كان متكفلا به، إلاّ أن تفتح الفرد الجزائري خاصة الشباب منه ونظرة یالس

                                                           
 .192بوزید بورنان، مرجع سابق، ص  1
2
 .192سابق، ص المرجع ال 
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، 20نات القرن یالمنتهجة منذ سبع ةیالاقتصاداسة یة بفعل السیات في السوق الجزائر یر من الكمالیوفقدان الكث

  .ةیعلى الصرف هو اللجوء إلى السوق المواز د للحصول ید، فكان الحل الوحیتزایجعل الطلب على الصرف 

إن حركة الصرف نشطت بشكل لم في الخارج، ف نیین الجزائر ین المهاجر رة میوبحكم تواجد أعداد كب       

 نالمواطنو د الطلب، وأصبح یاً بحكم تزایرتفع تدرجیة یث بدأ سعر الصرف في السوق المواز یل، حیسبق له مثی

ة بدل یق السوق المواز یل أموالهم إلى الوطن عن طر یفضلون تحو یفي فرنسا خاصة، ن في الخارج و و میالمق

ة الموحدة الأورو في فرنسا یستلم المشتري الأموال بالعملة الأوروبیث یق الحوالات أو البنوك، حیلها عن طر یتحو 

ستلم مقابل تلك یم زات، ثیارات والتجهیشتري بها الأغراض خاصة السین هناك لین المهاجر ییمن طرف الجزائر 

  .نار الجزائري في الجزائریعادلها بالدیهما، ما یة المتفق علیفیالأموال ووفق السعر والك

ق السوق ین عن طر یلات العمال المهاجر یة تلاشت تحو ید المستمر للطلب في السوق المواز یوأمام التزا       

تحول إلى أملاك منقولة لتباع في الجزائر وفق ذه السوق أو ه ر فينایإما إلى الد لة، وأصبحت تحو یالرسم

  1.الأسعار السائدة

  )2015 - 1994(تحلیل تطور سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة : المطلب الثالث

من إعادة تقویم مؤشرات اقتصادها  2015و 1994تمكنت الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بین سنة 

إلى  تالي أزیح ثقل المدیونیة عن كاهل الجزائر والتفتتال، وبالكلي وإنهاء هذه الفترة في وضعیة خارجیة مریحة

تنظیم سیاساتها الاقتصادیة، وكجزء من السیاسة الاقتصادیة تعتبر سیاسة سعر الصرف من أهم العناصر التي 

   .بیرةأولت لها الجزائر أهمیة ك

على مستوى السوق  إن أسعار صرف الدینار مقارنة بالعملات الصعبة الرئیسیة تتحدد بطریقة مرنة

الدولیة المعمول بها في  للصرف على أساس ظروف العرض والطلب وفقا للقواعد) سوق ما بین البنوك(البینیة

البینیة للصرف فإن بنك الجزائر یبقى مستوى السوق  هذا المجال، ولكن من زاویة عرض العملات الصعبة على

المعروضة في هذه السوق أین تحدد أسعار الصرف المطبقة على العملیات  المصدر الأساسي للعملات الصعبة

تتمّثل في سعر الصرف المحدد على  المبرمة وفقا لمیكانیزمات السوق وعلیه، فإن القیمة الخارجیة للدینار

  .مصرفا في الساحة إلى جانب بنك الجزائر یتدخل تسعة عشرمستوى السوق البینیة للصرف أین 

  :یمكن عرض الجدول التالي) 2015 - 1994(سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة  ولتحلیل تطور

  

 

                                                           
1
ملتقى الوطني بعنوان المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات ، تحولات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة المرونات راتول محمد، 

 .347، 346، ص ص 2006أفریل  4، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الشلف، الجزائر، )الواقع والتحدیات(الاقتصادیة 
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   )2015 -1994(تطور سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة  :02رقم  الجدول

  )سعر صرف متوسط الفترة(

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  السنة

USD/DA 47.5  47.74  54.75  57.71  58.74  66.64  75.31  77.26 

EUR/DA -  -  -  -  -  70.97  69.43  69.2  

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة

USD/DA 79.68  77.37  72.06  73.36  72.64  69.36  64.56  72.64  

EUR/DA 75.34  87.47  89.64  91.30  91.24  94.99  95.86  101.29  

      2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

USD/DA 74.40  72.85  77.55  79.38  87.9  107.13      

EUR/DA 99.19  102.61  102.16  105.43  106.30  111.44     

  algeria.dz-of-www.banqueبالاعتماد على النشرات الإحصائیة لبنك الجزائر نقلا عن  بةمن إعداد الطال :المصدر

  .15ص  ،2007سبتمبر  :01النشرة رقم           

  .20، ص2011ماي  :13النشرة رقم            

  .20، ص 2016 مارس: 33النشرة رقم            

  

   )2015 - 1994(تطور سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة  :05الشكل رقم 

  

  .من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول السابق: المصدر

  :عدة تغیرات في سعر صرف الدینار یمكن ذكرها في النقاط التالیة یمكن ملاحظةالسابق  من الجدول
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  :بالنسبة للدولار الأمریكي - أولا

منذ  نخفاضبدأ بالا خلال الجدول نلاحظ أن سعر صرف الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي من  

دینار للدولار في حین  75.36لیصل إلى  نخفاضبسبب تخفیض قیمة الدینار الجزائري لیواصل الا 1994سنة 

بقي ثابتا نسبیا في ف 2014- 2000أما خلال الفترة  ،1994دینار للدولار الواحد سنة  50أنه لم یكن یتجاوز 

دینار للدولار الواحد وذلك بسبب  66إلى حدود  2007 ةسن رتفاعهدینار للدولار الواحد ، أما ا 80- 75حدود 

أزمة الرهن العقاري التي عصفت بالاقتصاد الأمریكي خلال تلك الفترة وارتفاع أسعار البترول وهو ما أثر على 

وبسبب التخفیضات التي قام بها البنك المركزي في السنوات الأخیرة ارتفع  قیمة الدولار الأمریكي عالمیا، ولكن

  .2015دینار سنة  100 فوقسعر صرف الدولار مقابل الدینار لی

  :ثلاث فترات كالتالي إلىیمكن تقسیم معطیات الجدول  :للیوروبالنسبة  - ثانیا

العملــة الأوروبیــة الجدیــدة والتــي نلاحـظ فیهــا أن ســعر صــرف الــدینار لــم  إطـلاقفتــرة  :2002-1999الفتــرة   -أ 

 .دینار للیورو، باعتبار أن عملة الیورو مازلت في بدایة نشأتها 75یتعدى 

الكبیر في سعر صرف الدینار أمام الیورو فبعدما  نخفاضوفي هذه الفترة نلاحظ الا: 2008-2003الفترة   - ب 

أي  2008دینـــار ســـنة  95لیفـــوق  2003 دینـــار ســـنة 87 إلـــىقفـــز  2002دینـــار ســـنة  75كـــان لا یتعـــدى 

وهـــي نســبة مرتفعـــة تـــدل علــى عـــدم الـــتحكم الجیــد مـــن قبـــل  2003مقارنــة بســـنة  %27.23بنســـبة نخفــض ا

السـلطات النقدیــة خاصــة فــي مـا یتعلــق بتقــدیر القیمــة الحقیقیـة للــدینار الجزائــري، وهــو مـا أثــر ســلبا وأدى إلــى 

 .تدهور قیمة الدینار

عـدا  دینـار جزائـري 100والملاحظ خلال هذه الفترة أن سعر صـرف الـدینار تجـاوز : 2015-2009الفترة   - ج 

والانخفــاض هنــا ســببه أزمــة الــدیون الســیادیة التــي عصــفت بالاتحــاد الأوروبــي وخاصــة الأزمــة  2010ســنة 

الیونانیة، ولكن ورغم ذلك بقي سعر صرف الدینار یتدهور سنة بعـد أخـرى، أولا بسـبب زیـادة الـواردات وثانیـا 

تصـل  2015جعل قیمـة الـدینار الجزائـري فـي سـنة  بسبب التخفیضات التي یقوم بها البنك المركزي، وهو ما

 .دینار للیورو الواحد 111.44إلى 

عوامل یمكن القول أن تدهور قیمة الدینار الجزائري ظاهرة عرفتها الجزائر منذ الثمانینات، كانت نتیجة و 

  :متراكمة یمكن ذكر أهمها في ما یلي

   1986لعام المعاكسة البترولیةزمة الأ عقب الصرف سعر في تدریجيال عتراجبال النقدیة السلطات سماح - 

 31% بمعدل 1988 و 1986 مابین الدینار تراجع ، حیثبترولال لمعالجة تداعیات انهیار أسعار كإجراء

  .1991 و 1989 عامي مابین آخر تراجع تلاه، الربط سلة بلامق
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 النقد الدولي صندوق من بضغط 1994 و 1991 عامي خلال الدینار قیمة مس الذي الرسمي التخفیض - 

 تصحیح هو الصندوق بحسب التخفیض هذا من الهدف كان وقد للجزائر، المالیة للمساعدة تقدیمه مقابل

الذي  والموازي الرسمي السعر بین الفرق وتقلیص) للدینار المفرط التقییم( الحقیقي الصرف سعر في الارتفاع

  .حاد بشكل دیزدا

على  التنافسیة القدرة حمایة بهدف 1995 العام منذ) دارالم التعویم(الجدیدة  الصرف سعر سیاسة إلىالتوجه  - 

 في الجزائر بنك تدخل عبر الحقیقي الفعلي الصرف سعر قیمة استقرار على الحفاظ خلال من المتوسط المدى

  .الصرف سوق

 أمام عائقا یعتبر وهذا ما 2014 عام دولار ملیار 58.33حیث وصلت  الجزائر في للواردات المفرط النمو - 

 إلى یؤدي والذي، المستوردات هذه لتسویة الأجنبي النقد على المتنامي الطلب بسبب ذلكو الدینار،  قیمة استقرار

  .الصرف سوق في الدینار على والطلب العرض بین توازن وجود عدم

بترول مداخیل ال حصیلة لرفع كإجراء الدولار مقابل الدینار صرف سعر لانخفاض الجزائریة السلطات استخدام - 

  .حصل مؤخرا مثلما بترولال فترات انهیار أسعار في الدینار، وهذا إلى تحویلها عند بالدولار المقومة

مما سبق یمكن استنتاج أن سعر صرف الدینار رغم تعلقه الكبیر بأسعار البترول لكنها لا تعد العامل 

فبحكم ارتباط الجزائر مع العالم الخارجي توجد عدة عوامل خارجیة تأثر الوحید المؤثر في سعر صرف الدینار، 

، أزمة الأورو وأیضا توجد هناك عدة عوامل داخلیة منها 2008العالمیة  قیمة الدینار مثل الأزمة المالیة في

یة توسعیة من ارتفاع حصیلة الواردات بسبب ارتفاع الطلب علیها، وإتباع الجزائر خلال هذه الفترة سیاسة اقتصاد

  .أجل برامجها التنمویة
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  :الثانيخلاصة الفصل 

  

 :یلي من خلال ما تم التطرق إلیه في هذا الفصل یمكن استنتاج ما

 إحداثانه تحتم علیها  إلاالذي تبنته الجزائر خلال فترة السبعینات والثمانینات  الإصلاحرغم جهود  - 

الذي مازال ساریا  10- 90تغییر في المنظومة المصرفیة، وتجسد ذلك من خلال قانون النقد والقرض 

 .علیه أدخلتالیوم، رغم التعدیلات الكبیرة التي  إلىالعمل به 

 إلىتطبیق الجزائر لسیاسة التعدیل الهیكلي خلال فترة التسعینات من القرن الماضي لم یؤدي  إن - 

سیاسة اقتصادیة جدیدة  إتباع إلىبالجزائر  أدىالاقتصادیة، ما  الأزمةبات التخلص نهائیا من مسب

وهي سیاسة مالیة توسعیة الجدیدة،  الألفیةالاقتصادي بالتزامن مع بدایة  الإنعاشتمثلت في سیاسة 

 .هدفها تشجیع الاستثمار ورفع معدلات النمو

 بعد قیمته تحدید أصبح الفرنسي بالفرنك مربوطا كان أن فبعد مراحل الدینار عدة تسعیر عرفت أنظمة - 

، 1996عملة، ثم تم إتباع التعویم المدار سنة  عشر أربعة من مكونة سلة أساس على 1974سنة 

 .تقریب الدینار من قیمته الحقیقیة وتحسین وضعیة میزان المدفوعات بهدف

السوق  یة خاصة ظهوربعض النتائج السلبإن إتباع الجزائر لسیاسة الرقابة على الصرف انجر عنه  - 

نتیجة   1994ةسنذ ف تراجعا ابتداء منزائر بدایة الثمانینات وعر لجي شاع في اذوال ،الموازیة للصرف

 .ففیف الرقابة على الصر تخریر الدینار و تح ها بدایةهملعدة إجراءات أ

لسلبیة الآثار اوالتقلیل من سوق الصرف مابین البنوك لتدعیم وتكریس نظام التعویم المدار،  إنشاء - 

 .، وجعل الدینار الجزائري یتحدد أكثر وفق العرض والطلبلسیاسة الرقابة على الصرف

تنامي سوق الصرف الموازي من  إلىأدى إن تأخر الجزائر في إنشاء مكاتب صرف رغم سن قانونها،  - 

 .الأمر الذي زاد من تدهور قیمة الدینار الجزائري  جدید

واكب نظام الصرف وتعدیلاته تغیرا في سعر صرف الدینار مقابل العملات الأجنبیة، حیث عرف  لقد - 

، وهو ما اثر على المتغیرات 2015-1991الدینار الجزائري تخفیضات متتالیة في قیمته خلال الفترة 

  .الاقتصادیة الداخلیة والخارجیة
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  :تمهید

    

عرف الدینار الجزائري عدة تحولات انعكست على قیمته، وتماشیاً مع الأهمیة التي أعطتها السلطة 

النقدیة للدینار الجزائري في بناء وضمان نجاح تلك الإصلاحات والبرامج الاقتصادیة التي تبنتها الحكومة 

لإصلاحات، وذلك بتحریر ، حیث لعبت سیاسة تحریر الصرف دورا هاما في تلك ا1991الجزائریة منذ سنة 

من  اتخاذ جملةبالدینار الجزائري من القیود الإداریة واعتماد سیاسة تخفیض قیمة العملة، كانت بدایتها 

التخفیضات التدریجیة قصد تقلیص ذلك الفارق الموجود بین القیمة الاسمیة وقیمته الحقیقیة، الذي یعتبر قرار في 

ییر في وجهة سلوك العدید من المتغیرات الاقتصادیة إلى الاتجاه غایة الأهمیة، كل هذا قصد إحداث تغ

المرغوب تماشیاً مع الإصلاحات والأهداف الاقتصادیة، واسترجاع التوازن الداخلي والخارجي، لذا حاولنا من 

خلال هذا الفصل تبیان تأثیر التخفیضات المتتالیة في سعر صرف الدینار على بعض المتغیرات الاقتصادیة 

 :، من خلال المبحثین التالیین)یزان المدفوعات، احتیاطي الصرف، الموازنة العامة، التضخمم(

  )2015-1994(سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري خلال الفترة  :المبحث الأول

  ري على بعض المتغیرات الاقتصادیةانعكاسات تخفیض قیمة الدینار الجزائ :المبحث الثاني

  )2015-1994(خلال الفترة 
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  )2015-1994(خلال الفترة سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري  :المبحث الأول

، إلى ظاهرة المغالاة في تقییم الدینار الجزائري، العشرینأشار صندوق النقد الدولي منذ سبعینیات القرن 

عملیة نها الجزائریة ذلك بحكم أوقد أوصى السلطات الجزائریة بالقیام بعملیة التخفیض، لكن رفضت السلطات 

  1:ومن بین الحجج المدعمة لرفضها عملیة التخفیض ما یلي ،غیر مفیدة لا للصادرات ولا للواردات

صادرات  من الجانب النظري، یتمثل هدف التخفیض في تنشیط إنتاج السلع القابلة للتصدیر وبحكم أن - 

 المفید سعارها في السوق العالمیة، فإنه لیس منالجزائر یسیطر علیها قطاع المحروقات والتي تتحدد أ

 .مباشرة عملیة تخفیض لقیمة الدینار،لأنه لن یكون هناك أثر على تنافسیة السعر

كبیرة  إذ في هذه الوضعیة سیترتب عن عملیة التخفیض وبصفة ،یتعلق جل هیكل الواردات بالمواد الغذائیة - 

 .بالقدرة الشرائیة لدى الأفراد، مما یضر الاستهلاكأسعار سلع  ارتفاع

، لذا كان لا بد من اتخاذ إجراءات وسیاسات اءت لتأكد على عجز هیكل الاقتصادلكن فترة الثمانینات ج

إذ السیاسة الرئیسیة لذلك هي ، اق مع صندوق النقد الدوليتسمح بمعالجة مشاكل الاقتصاد وذلك بالاتف

، صحب ذلك سیاسات مالیة ونقدیة داعمةیأن  لضروريالتخفیض الحقیقي لسعر الصرف، وإن كان من ا

  .ا ومشاكلهاتهوالجزائر من لدول النامیة التي اعتمدت سیاسة تخفیض قیمة العملة لمواجهة بعض أزما

  العملةقیمة  أسباب وأهداف تخفیض: الأولالمطلب 

  . سنبرز في هذا المطلب أهم الأسباب والأهداف المرجوة من سیاسة التخفیض

  أسباب تخفیض قیمة العملة: الأول الفرع

 العشرینالجزائري خلال فترة الثمانینیات والتسعینیات من القرن  أسباب تخفیض قیمة الدینارأهم من بین 

  :نذكر

 :ى من قیمته الحقیقیةلتقییم الدینار بأع - أولا

ا في السوق هسعر  ا الرسمي یفوقها الحقیقیة إذا كان سعر هى من قیمتلا مقیمة بأعهة ما أنلنقول عن عم

ا ها الحقیقیة إلا إذا كان سعر هة أكبر من قیمتلالحرة، ما ینتج عن ذلك المضاربة، ولا یمكن القول أن العم

  2 .ةلالرسمي لا یعكس السعر التوازني، والذي یبعد المیزان التجاري عن حالة العجز لمدة طوی

                                                           
1 Fatima Ben Yousef, La politique de change en Alger, thèse de magistère en sciences économiques, 
option: Monnaie et Finances, université d’Alger faculté des sciences économiques et de gestion, 2005-2006, 
p 106. 

2
في العلوم التجاریة، غیر منشورة،  أطروحة دكتوراه ،)دراسة حالة الجزائر (أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها ،سلمى دوحة 

 . 182، ص 2015-2014بسكرة، جامعة  كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، ،تجارة دولیةتخصص 
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 روب رؤوس الأموال منهي هیة لة المحلومن بین أبرز المشكلات الناجمة عن المغالات في تقییم العم

والسبب في رفع قیمة الدینار  ،ا شیوعا بیع وشراء العملات الأجنبیة في الأسواق الموازیةهخلال عدة طرق وأبرز 

 1:الجزائري عن قیمته یرجع إلى

 لكي تسمح دف إلى إبقاء قیمة الدینار الجزائري مرتفعةته الجزائر اتهاعتمدكون إستراتیجیة التصنیع التي - 

  .لقطاع التصنیع أن تكون إیراداته الأساسیة اقل تكلفة

 وبصفة أن الاقتصاد الوطني آنذاك كان عبارة عن اقتصاد مخطط، مما جعل السلطات هي التي تحدد سعر - 

  .الصرف ولیس عوامل العرض والطلب

  :العجز في میزان المدفوعات- ثانیا

د في حاجة ماسة لى أن البلالمدفوعات، الذي یدل ع میزانفي  عجزالمن بین أسباب التخفیض أیضا 

  2.، وأیضا الحاجة إلى رؤوس أموال أجنبیة1986إلى زیادة مداخیل الصادرات، خاصة بعد أزمة البترول 

  :ارتفاع قیمة الدیون الجزائریة-ثالثا

 كان من الممكنستنزاف العملات الأجنبیة التي اا، إلى هلقد أدى ارتفاع قیمة الدیون الخارجیة وخدمات

 ستثمار قتصاد الوطني وتشجیع الإنتاج والاوض بالاهالن وتطلبحتیاط لتدعیم الدینار الجزائري، اا كههتوجی

ى المیزانیة لخطة مدروسة، وفرض قیود أكبر ع وإتباعئري، زاخارج قطاع المحروقات، تخفیض سعر الدینار الج

   3.خارج قطاع المحروقات الاستثمارلخدمة  ههدخار الجزائري، وتوجیلامن أجل دعم نمو ا

4: أما التخفیضات المتتابعة من قبل السلطات النقدیة منذ بدایة الألفیة فلها عدة أسباب نذكر منها  
    

نتجت عن التدهور في معدلات التبادل التجاري الدولي،  مواجهة أسعار الصرف المغالى فیها، والتي - 

 .ومواجهة المشاكل المتعلقة بمیزان المدفوعات

، وبهذا تحقق تصحیح المستوى الشامل )السوق الموازیة(الحیلولة دون ارتفاع سعر الصرف الحقیقي  - 

یة للثروات التي تدور للأسعار، ومن شأن الزیادة في مستوى الأسعار أن التخفیض فعلا من القیمة الحقیق

 .خارج القطاع البنكي

المساعدة على المحافظة على القدرة التنافسیة لمنتجي السلع الوطنیة، وتوسیع أسواق الصادرات، وبالتالي  - 

 .إمكانیة الزیادة في النمو الاقتصادي الوطني

                                                           
1
 .159بن قدور، مرجع سابق، ص على  
2
 .182سلمى دوحة، مرجع سابق، ص  
3

نقود بنوك تخصص  ،أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة ،)دراسة حالة الدینار الجزائري(سعر الصرف الحقیقي التوازني بلحرش،  ةعائش 

 .368، ص 2014-2013تلمسان، جامعة  الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،كلیة العلوم  ،ومالیة
4
 .367المرجع السابق، ص  
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ة قصد التخفیف إن تخفیض العملة لا بد أن یكون مرفوق بسیاسات وإجراءات اقتصادیة متكاملة وشامل

من تكالیف هذه السیاسة، وعلى رأسها عملیة الفوارق الاجتماعیة، باعتبارها سیاسة مشابهة نوعا ما إلى سیاسة 

تخفیض الأسعار الداخلیة، ولهذا على حسب هذه السیاسة تشترط أن تكون الأسعار والأجور تتمتع بالمرونة 

  .على حسب الوضعیة الاقتصادیة

  أهداف تخفیض قیمة العملة: الثاني الفرع

 قیمته الحقیقیة من الجزائري الدینار تقریب شأن في النقدیة السلطة تتبعتها التي التدریجیة الخطوات إن

 الذي بشكل هذا التوجه مع وتتأقلم تتجاوب أن الاقتصادیة والمؤسسات للبرامج السماح قصد تدریجي بشكل

 الاقتصادیة المؤشرات الكثیر من وضعیة وانتعاش الاقتصاد مناخ تحسین في یساهم أن الجزائري للدینار سمحی

   1:أهمهااقتصادیة  أهداف عدة إلى هذا یرمي كان ذلك على وبناءًا والجزئیة، منها الكلیة

 .تقریب قیمة الدینار الجزائري من قیمته الحقیقیة، وتقلیص الفارق بین السعر الرسمي والسعر الموازي - 

 به والنهوض المالي السوق وتفعیل تنشیط في ویساهم الخارج إلى الأموال رؤوس وتحویل هروب من الحد - 

 .الدولیة الأسواق مستوى إلى

 .كل التغیرات التي تمس الاقتصاد الوطنيوالتأثر  بح للدینار الجزائري بأن یلعب دوره في التأثیر اسمال - 

اد المستوردة وعلیه ینمي جانب على ترشید الاستهلاك بسبب أنه یساهم في ارتفاع أسعار المو  العمل - 

 .العقلانیة في الاستهلاك ومنه انخفاض الواردات غیر الأساسیة

 تحفیز في یساهمالخارجیة و  الأطراف مع والشراكة الاندماج أشكال خطى وتسهیل تعزیز على العمل - 

 .للواردات لإحلاليا الإنتاج إلى اللجوء من خلال تشجیعها على والمتوسطة الصغیرة المؤسسات

 .الواردات وزیادة الصادرات ومنه تحسین وضعیة المیزان التجاري تقلیصعلى  العمل - 

 .له دور كبیر في تخفیض الضغوط التضخمیة وتقلیص ضغوط المضاربة - 

یعزز قدرة الدولة على التكیف مع الصدمات وأن تتفاعل معها، فسعر الصرف المرن یمكنه امتصاص  - 

 .التي لولاه لانتقلت بكاملها إلى الاقتصاد الحقیقي أو إلى بعض قطاعاتهبعض آثار الصدمات الخارجیة 

 البنك استقلالیة المتزاید وتعزیز الخارجي الطلب نمو بسبب الإنتاجي الجهاز وتفعیل تنشیط في المساهمة - 

 .الصرف سوق في المركزي البنك تقلص تدخلات بسبب الصرف احتیاطي حجم نمو وكذلك المركزي،

ي جلب الاستثمار الأجنبي المباشر وأشكال أخرى من الاستثمار إلى الداخل بحكم انخفاض ف المساهمة - 

 .تكلفة إقامة المشاریع الاستثماریة بالنسبة للأجنبي مع مراعاة مناخ الاستثمار

                                                           
1

أبعاد الجیل الثاني من الإصلاحات : الدولي حول الملتقى ، مداخلة مقدمة ضمنالبعد الاقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار الجزائريمحمد أمین بربري ،  

 .18، 17، ص ص 2006دیسمبر 05-02 بومرداس، یومي ة، جامعةالاقتصادیة في الدول النامی
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  .یشجع على المنافسة بین البنوك من جانب تحسین وترقیة الجودة وسرعة أداء الخدمات - 

المؤسسات الاقتصادیة وخاصة البنوك والمؤسسات المالیة على اتخاذ تدابیر في شأن تعزیز الرقابة  إلزام -

 .)كمخاطر الصرف(الداخلیة والخارجیة اتجاه مختلف المخاطر المرتقبة 

  تخفیض قیمة العملةآثار : الثانيالمطلب 

ا مع الإصلاحات هبل، تعدیلات عدیدة تزامنت أغ1986د نظام الصرف في الجزائر منذ سنة هش

 دینار الجزائري، حیث أن السعرلیة والخارجیة للا إعطاء القیمة الحقیقیة الداخهدف منه، وكان الالاقتصادیة

 دولة، ولقد كانلذه التعدیلات أدى إلى عجز المیزان التجاري لهدینار الجزائري، قبل لالحقیقي ل المرتفع وغیر

 ذا العجز، عن طریق ترقیة الصادرات خارج المحروقات،هى لء عو القضاهذه التعدیلات، ه دف من وراءهال

 داف المسطرة من قبل الدولة،هالواردات، عن طریق إعطاء سعر حقیقي لقیمة الدینار، یتناسب والأ من والتقلیل

بإضافة إلى وجوب توفر  1،ى كل من الواردات والصادراتلا آثار عهیة للة المحلفسیاسة تخفیض قیمة العم

  .شروط لتحقیق هذه الأهدافبعض ال

  شروط نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة: الفرع الأول

  :ومن بین شروط نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة ما یلي 

اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة، بحیث یؤدي تخفیض العملة إلى زیادة  -

 .المصدرةاكبر في الطلب العالمي على المنتجات 

ضرورة اتسام العرض المحلي لسلع التصدیر بقدر كاف من المرونة بحیث یستجیب الجهاز الإنتاجي  -

 .للارتفاع في الطلب أو الطلب الجدید الناجم عن ارتفاع الصادرات

ضرورة توفر الاستقرار في الأسعار المحلیة، وعدم ارتفاعها بعد التخفیض حتى لا ینعكس هذا الارتفاع في  -

 .ارتفاع لأسعار تكلفة المنتجات المحلیة صورة

 .عدم قیام الدول المنافسة بإجراءات مماثلة لتخفیض عملاتها مما یزیل الأثر المترتب على التخفیض -

 .استجابة السلع المصدرة لمواصفات الجودة والمعاییر الصحیة والأمنیة الضروریة للتصدیر -

الواردات مرونات الطلب على الصادرات و على أن مجموع  لیرنر والذي ینص -الاستجابة لشرط مارشال -

 em+e’m>1 .(2( الواحد الصحیح  أكبر من

 الضروري لذلك هو إن أثر التخفیض لا یترجم بالضرورة بتحسین وضعیة حساب المعاملات الجاریة، الشرط 

وإذا أخذنا بعین الاعتبار عنصر الزمن، فإن أثر التخفیض یمكن ملاحظته في  ،لیرنر - شرط مارشال
                                                           

1
 .185سلمى دوحة، مرجع سابق، ص  
2

كلیة  غیر منشورة،دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، أطروحة  ،أثر الأسواق المالیة الناشئة على استقرار أسعار الصرف في الدول العربیة، االله عبد بو علي 

 .106، ص 2014-2013بسكرة،العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة 
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ویكون للتخفیض فیها ) أقل من سنة(الذي یعبر عن مرحلتین، الأولى وهي في المدى القصیر  (J) ىالمنحن

نما حیث یزید من حدة العجز التجاري لأن أسعار الواردات مقومة بالعملة الوطنیة تزداد بسرعة بی أثر سلبي

أسعار الصادرات ثابتة، بالإضافة إلى أن المتعاملین لا یزالون في فترة العقود تحت التنفیذ، حیث تتأثر  تبقى

المرحلة الثانیة وتظهر في المدى المتوسط  بها أما  الصادرات والواردات بالعملة التي اتفق على التسویة قیم

 البلد ایجابیة على المیزان التجاري، حیث یصبح ، ویكون للتخفیض فیها آثار)بین سنة وأربع سنوات ما(

صادراته ترتفع  یستورد السلع الأجنبیة التي أصبح سعرها مرتفع بكمیات أقل، هذا من جهة ومن جهة ثانیة،

  1 .كون أن أسعارها بالعملة الأجنبیة أصبحت منخفضة

  )j(منحنى العملة على المیزان التجاري من خلال الثر تخفیض أ: 06الشكل رقم 

 
 ،)دراسة حالة الجزائر( الاختیار الأمثل لنظام سعر الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادیة، بربري محمد أمین :المصدر

- 2010، 3جامعة الجزائرعلوم التسییر، العلوم الاقتصادیة والتجاریة و  مالیة، كلیةتخصص نقود و ، غیر منشورة، في العلوم الاقتصادیة أطروحة دكتوراه

  .74 ص ،2011

  تأثر الأسعار بسیاسة التخفیض: ثانيالفرع ال

2 :الطریقتین بإحدىسیاسة تخفیض قیمة العملة الوطنیة یؤثر على الأسعار      
  

زیادة الطلب الخارجي على  إلىتخفیض أسعار السلع والخدمات الوطنیة مقابل العملات الوطنیة، مما یؤدي  - 

 .المنتجات الوطنیة وبالتالي زیادة الصادرات الوطنیة

نقص الطلب الوطني على هذه السلع  إلىارتفاع أسعار السلع والخدمات الأجنبیة المستوردة، مما یؤدي  - 

طقیة والخدمات، وبالتالي نقص الواردات وتحسن في المیزان التجاري، والشكل التالي یوضح السیاسة المن

 .المتتالیة لانخفاض سعر العملة الوطنیة

                                                           
1

مرجع ، )دراسة حالة الجزائر (الاختیار الأمثل لنظام سعر الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادیةمحمد أمین بربري،  

  .74،73سابق، ص ص  
2
 .369ص عائشة بلحرش، مرجع سابق،  
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  السلسلة المنطقیة لتخفیض سعر العملة

  

في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، تخصص  دكتوراهأطروحة 

  .370  ، ص2014-2013نقود بنوك ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة تلمسان، 

المرجوة من التخفیض وذلك بسبب  الأهداف

على تحقیق شرط  الأخرى الإنتاجیة، وعدم قدرة القطاعات 

  .في مجال التنمیة

  التقویم

سنتناول في هذا المطلب الأثر الحقیقي لسیاسة تخفیض العملة، ومدى نجاعة تطبیقها على الاقتصاد 

 به من طرف صندوق النقد الدولي ضـمن

 فأسلوب المرونات ترتكز، إجراءات التصحیح الهیكلي، لم یكن له الأثر الآني على مستوى میزان المدفوعات

 الدول بتنفیذها، ضمن رزنامة ا مؤسسات النقد الدولیة والتي تلزم

1.للجزائر الاقتصادیة، وباعتبار أن ذلك جرى أیضا بالنـسبة
  

كلیة العلوم الاقتصادیة  ،، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا
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السلسلة المنطقیة لتخفیض سعر العملة: 07الشكل رقم 

أطروحة  ،)دراسة حالة الدینار الجزائري(سعر الصرف الحقیقي التوازني 

نقود بنوك ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة تلمسان، 

الأهداف إلىقیام الجزائر بتخفیض قیمة العملة الوطنیة لم یؤدي 

، وعدم قدرة القطاعات محروقاتقطاع اللبقاء الاقتصاد الوطني رهنا 

في مجال التنمیة، رغم الاعتمادات الضخمة )ضعف هیكل الاقتصاد الوطني

التقویم إعادة وإشكالیةبین منهج المرونات  الجزائري الدینار

سنتناول في هذا المطلب الأثر الحقیقي لسیاسة تخفیض العملة، ومدى نجاعة تطبیقها على الاقتصاد 

  .الوطني، والتطرق إلى إشكالیة تقویم الدینار الجزائري

 الأثر الوهمي لأسلوب المرونات

به من طرف صندوق النقد الدولي ضـمن إن تخفیض سعر الدینار بموجب أسلوب المرونات المنصوح

إجراءات التصحیح الهیكلي، لم یكن له الأثر الآني على مستوى میزان المدفوعات

ا مؤسسات النقد الدولیة والتي تلزمبه علیه معظم سیاسات الإصلاح التي تنصح

الاقتصادیة، وباعتبار أن ذلك جرى أیضا بالنـسبةشاملة تشمل مجمل المتغیرات 

                                         

، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیاتحولات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة المرونات

 .249، ص 2006جوان ، 4 العددوالتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الشلف، 

:   الثالثالفصل 

 

سعر الصرف الحقیقي التوازني عائشة بلحرش،  :المصدر

نقود بنوك ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة تلمسان، 

قیام الجزائر بتخفیض قیمة العملة الوطنیة لم یؤدي  إن

بقاء الاقتصاد الوطني رهنا 

ضعف هیكل الاقتصاد الوطني(المرونات 

الدینار: ثالثالمطلب ال 

سنتناول في هذا المطلب الأثر الحقیقي لسیاسة تخفیض العملة، ومدى نجاعة تطبیقها على الاقتصاد   

الوطني، والتطرق إلى إشكالیة تقویم الدینار الجزائري

الأثر الوهمي لأسلوب المرونات: الفرع الأول

إن تخفیض سعر الدینار بموجب أسلوب المرونات المنصوح

إجراءات التصحیح الهیكلي، لم یكن له الأثر الآني على مستوى میزان المدفوعات

علیه معظم سیاسات الإصلاح التي تنصح

شاملة تشمل مجمل المتغیرات 

                                                          
تحولات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة المرونات راتول، محمد 1

والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الشلف، 
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سنقوم بإسقاط الشروط التي تفترضها النظریة الاقتصادیة في نجاح سیاسة التخفیض في علاج و 

  1 :وذلك انطلاقًا من ممیزات الاقتصاد الجزائري كما یلي ،الاختلال الخارجي

  :بالنسبة للصادرات - أولا

 من %95 تتمیز بأحادیة المنتج وهي المحروقات التي شكلت في أغلب السنواتفالصادرات الجزائریة 

تتحدد أسعار المحروقات في الأسواق العالمیة وفق قوى العرض  ،إجمالي حصیلة الصادرات من العملة الأجنبیة

الدول الوطني، لأنها تعتبر ضمن  والطلب ولا یمكن للجزائر التحكم فیها وتكیفها حسب حاجیات الاقتصاد

بالإضافة إلى ذلك فان كمیة التصدیر لیست حرة وإنما محددة وفق حصص عالمیة توزع على  المتلقیة للأسعار

، حتى وإن زاد الطلب العالمي علیها  (OPEP)الدول المنتجة للبترول من طرف منظمة الدول المصدرة للبترول

  .الأجنبي علیها وكذلك العرض المحلي لها تتمیز بعدم مرونة الطلب البترولیةذه القیود جعلت الصادرات ه

أما الصادرات من غیر المحروقات فهي شبه منعدمة وتتكون من مجموعة من منتجات وسلع ذات قیمة 

مضافة ضعیفة، وتتمیز بعدم مرونة العرض المحلي لها خاصة في الأجل القصیر لضعف الجهاز الإنتاجي في 

إلى انخفاض أسعارها فإنّه لن یؤدي إلى  ا، حتى وإن أدى التخفیضالاستجابة إلى الطلب العالمي إن وجد لهذ

زیادة كمیة التصدیر منها وبالتالي فهي لا تؤثر على الأسواق العالمیة، وبصفة عامة فالمرونة اللانهائیة 

فعرضها المحلي غیر مرن وكذلك الطلب العالمي علیها  ،للصادرات الجزائریة هو شرط صعب التحقیق أو القبول

وذلك راجع إلى عدم تنوع السلع القابلة للتصدیر ومحدودیة الطاقات الإنتاجیة في الاقتصاد  ،ي اغلب الأحیانف

  .الجزائري

علیه نخلص أنّه في ظل غیاب الشروط الخاصة بنجاح سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري في زیادة و 

م یتم القضاء على القیود لتحقق ذلك إذا حجم وقیمة الصادرات، یكون من غیر الأكید إن لم نقل مستحیل 

  .السابقة

  :اتبالنسبة للوارد - ثانیا

شرط نجاح التخفیض هو تمتع الطلب المحلي على السلع الأجنبیة بمرونة كافیة، وهو الشيء المفقود 

وذلك راجع إلى طبیعة السلع المستوردة فالجزء الأكبر منها یعتبر سلع ضروریة لا یمكن  ،في الاقتصاد الجزائري

المستعملة كمدخلات في العملیة  الاستغناء، عنها كالسلع الاستهلاكیة والغذائیة لتلبیة حاجیات الأفراد أو تلك

فلا یكون أمامنا سوى  ،ولیةالإنتاجیة كالمعدات والتجهیزات الصناعیة والمنتجات نصف المصنعة والمواد الأ

لا تكون النتیجة سوى إثقال كاهل المنتج بنفقات نائها حتى وإن ارتفعت أسعارها، و خیارین إما أن نستمر في اقت

                                                           
 ،فرع بنوك وتأمینات ،في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة رسالة ماجستیر ،)دراسة حالة الجزائر (الخارجيسیاسة سعر الصرف والتوازن  ،حنان لعروق  1

 .165، 163، ص ص 2005- 2004قسنطینة، جامعة  كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،
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تقضي على استقرار الأسعار المحلیة الذي تفترضه أیضا سیاسة و  إضافیة تنعكس في الأخیر على سعره،

نخفاض الذي عرفته أسعار الصادرات إذا كانت المدخلات في التخفیض لنجاحها فضلا عن القضاء على الا

 أو یخفض من الاستیراد والنتیجة هي تدهور الوضعیة الاقتصادیة التي یعیشها البلد، ،إنتاجها سلعا مستوردة

وقد لا تكون لها بدائل في الإنتاج المحلي، وإن وجدت  ،خاصة وان معظمها لا یمكن تعویضها بإنتاج محلي

  .هذه البدائل فهي لیست بالجودة والكفاءة التي یبحث علیها المستورد حتى وإن غلى ثمنها

رتها كونها سلع أجنبیة دالإضافة إلى جزء آخر مهم من الواردات التي یقتنیها الفرد لارتفاع سعرها أو لنب

  .تعتبر منعدمة المرونة فكلما زادت أسعارها كلما زاد الطلب علیهاوهي السلع التفاخریة التي 

بالتالي فان سیاسة التخفیض لن تستطیع تقلیص حجم هذه الواردات حتى وإن ارتفعت أسعارها مقیمة 

وهو ما یؤدي إلى زیادة المدفوعات نحو الخارج وتحمل الاقتصاد خسائر مالیة  ،بالدینار لأنّها غیر قابلة للضغط

أما حساب رأس المال فیبقى في منأى عن تأثیر تغیرات سعر صرف  ،لب استعمال قیود أخرى قد تحد منهایتط

  .الدینار في المعاملات الرأسمالیة لالدینار الجزائري لعدم وجود قابلیة لتحوی

 1:كإضافة إلى ذلك فإن هذا الأسلوب ینطلق من فرضیات یصعب تحققها عملیا، ومن ذل 

 .ةهیكلی اقتصادیةیعاني أزمات  اقتصادخضوع الإنتاج للنفقات الثابتة، وهو أمر یصعب تحققه في  - 

 .ةوهو شرط أیضا لا یمكن تحققه إلاّ لفترات قصیر  ،شرط التوازن المستقر في سوق الصرف الأجنبي - 

 اقتصادیةیعاني أزمات  اقتصادكما أن فرضیة سیادة التوظیف الكامل لعناصر الإنتاج لا یمكن تحققها في  - 

 .الجزائري كالاقتصاد

الصرف،  عدم قیام أطراف التعامل الخارجي الأخرى بإجراءات مضادة تؤدي إلى إبطال سیاسـة تغـیر سـعر - 

كل  لاقتصاد العلیـا الاقتصادیةالمعاصرة بحكم المصلحة  الاقتصادیاتوهو شرط لا یمكن ضمانه أیضا في 

  .دولة

 تخفیض قیمة العملة المنطلقة من أسلوب المرونات، لم یكن لها الأثر الكبیروالنتیجة هي أن سیاسة 

علـى إعادة التوازن في میزان المدفوعات، وأن الفائض المسجل في میزان المدفوعات الجزائري إبتداءا من سنة 

 بلاد، ولـیسیعود أساسا إلى تحسن أسعار البترول، وهي المادة الأساسیة التي تتكون منها صادرات الـ 1998

  .تخفیض الدینار انعكاساتإلى 

 الصرف الاقتصاد الجزائري یعتبر مناخ تنعدم فیه شروط نجاح سیاسة تخفیض سعر  ونخلص إلى أن

ظروف القیام وعة من التخفیضات اختلفت نسبها و لكن رغم ذلك قامت الجزائر بمجم ي،في إعادة التوازن الخارج

                                                           
: مقدمة ضمن الملتقى الوطني الأول حول مداخلة ،ئريزاالدینار الجوتحولات ات التخفیضات المتتالیة وفق نظریة أسلوب المرون شكالیةإمحمد راتول،  1

  .351، ص 2004دیسمبر 15-12: ، جامعة الشلف، یومي)الواقع والتحدیات( المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة
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حول أثر سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري على القطاع الخارجي بها، وهذا ما یجرنا إلى التساؤل 

  1.بالأساس

 إشكالیة إعادة تقویم الدینار: الفرع الثاني

إن عملیة التخفیض المتتالي للدینار الجزائري لم یكن له الأثر المباشر على إعادة توازن میزان   

یمته من قیمة السعر في السوق السوداء بفعل الخلل المدفوعات، والأثر الوحید الذي یمكن ملاحظته هو تقریب ق

- 2000الذي كان حاصلا في عرض وطلب العملة، وبفعل الاستقرار النسبي في العملة الوطنیة خلال الفترة 

2.لاعتبارات عدیدة 2015
  

والفاعلیة الاقتصادیة  الإنتاجیةأن قوة العملة تكتسب من قوة اقتصاد البلد وبخاصة القدرة  إلىوبالنظر   

3 :في الاقتصاد الدولي، والتي تترجم من خلال عدة معاییر منها ما یلي
  

والتنافسي للبلد، والتي تعكس التنویع في صادراته وحساسیة وارداته، وهي دلیل على  الإنتاجيقوة النشاط  - 

 .ارتباط اقتصاد البلد بالاقتصاد العالمي

في البلد، ومدى قدرته على تقدیم الخدمات المصرفیة المحلیة والدولیة كفاءة ودینامیكیة النظام المصرفي  - 

وسرعتها، ویتوقف ذلك على مدى عملها بالمعاییر الدولیة ومدى انتشارها وتواجد وكلائها في مختلف المواقع 

 .سمعتها ونظافة معاملاتها إلىذات المعاملات الكثیفة، إضافة 

یتضمن ذلك مدى استقرار العملة المحلیة مقارنة بالعملات الرئیسیة مدى الاستقرار النقدي داخل الدولة، و  - 

 الأخرى

 .مدى استخدام العملة في منح القروض الدولیة - 

 .مدى استخدام العملة في تسویة المدفوعات الدولیة - 

حجم الاحتیاطات من وسائل الدفع الخارجي المتوافرة لدى الدولة والتي تقف خلف العملة الوطنیة لحمایتها  - 

 .ن تقلبات قیمتها بفعل قوى السوقم

وهذه المعاییر لا تكتسب إلا إذا كانت الدولة فاعلا اقتصادیا قویا في الاقتصاد الدولي بفعل النشاط الإنتاجي 

  .الداخلي المتنوع، والقائم على المزید من خلق القیمة المضافة وتكثیف عنصر العمل

أي  1964فرنك فرنسي سنة  1أن الدینار الجزائري المنشأ غداة الاستقلال والذي كان یعادل  إلىوبالنظر 

حیویة الانطلاق الاقتصادي وبدایة توفر البعض من  إلىملغ ذهب، فقد كلیة هذه القیمة، وبالنظر  180

                                                           
1
 .165حنان لعروق، مرجع سابق، ص  
2
 .161عمر مؤذن، مرجع سابق، ص  
ملتقى الوطني بعنوان المنظومة المصرفیة الجزائریة  ،الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة المرونات تحولات محمد راتول، 3

 .351 ، صمرجع سابق، )الواقع والتحدیات(والتحولات الاقتصادیة 
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ملیار  100ي تجاوز المعاییر المذكورة التي تستند علیها العملة الصعبة القویة وبخاصة احتیاطي الصرف الذ

، فإن المشكلة المطروحة التي ینبغي مناقشتها مستقبلا، هي كیف یمكن إعادة الدینار الى 2007دولار منذ سنة 

، لكن التخفیضات التي قامت بها السلطات النقدیة في السنوات الأخیرة 1 )ملغ ذهب180=دج1( الأصلیةقیمته 

  .القوة للدینار الجزائري إعادةأكد مجددا على عدم المقدرة على 

 جعلما الاستقلال،  قیمة العملة الوطنیة تراجعا قیاسیا ببلوغها مستوى متدنیا لم تشهده منذ تسجلإذ 

الدینار الجزائري یحتل مراتب متأخرة على المستوى العالمي، من حیث قیمة العملة في سوق الصرف، ما یجعل 

ارة، بصرف النظر عن الدول الصناعیة المتقدمة أو العملات من بین الدول الج“ الأرخص”العملة المحلیة 

 79.38لاسیما الدولار الأمریكي أین انخفض الدینار من العالمیة، وتنحدر قیمة العملة مقابل العملات العالمیة، 

في التحویلات الرسمیة، أما العملة الأوروبیة الموحدة  2015دینار للدولار سنة  107.13الى  2013سنة 

وكان ، في السوق السوداء 160,10، بینما یصل إلى حوالي 2015سنة  111.44ر قیمتها مقابل الدینار بـ فتقد

ولا تعكس القوة الحقیقیة للعملة، ودعا السلطات “ مضخمة”صندوق النقد الدولي قد أكد أن قیمة الدینار الجزائري 

لإداریة من ناحیة وقیمة العملة الحقیقیة، والتي إلى مراجعة سیاسة الازدواجیة بین القیمة ا العمومیة الجزائریة

تخفض قیمة العملة إلى مستویات أقل بالنظر إلى معطیات ترتبط بهشاشة الاقتصاد الوطني، المرهون بمداخیل 

  2.الریع البترولي غیر المستقرة، جراء عدم القدرة على التحكم في أسعارها على مستوى البورصة العالمیة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1
 .359المرجع السابق، ص  

2
  http://www.elkhabar.com/press/article/11627/#sthash.L0YqpeVO.dpuf 
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   انعكاسات تخفیض قیمة الدینار الجزائري على بعض المتغیرات الاقتصادیة :الثاني المبحث

 )2015-1994(خلال الفترة 

الدول، وذلك لما له  یلعب سعر الصرف دورا مهما فیمـا یخـص السیاسات الاقتصـادیة المعتمـدة مـن قبـل

التقلیل و  لغرض تشجیع الصادرات تعتمد التخفـیض التـيمن آثار على الدخل وتوزیعه بـین الفئـات لاسـیما سیاسـة 

التجاري، وبالتالي علاج العجز في میزان المدفوعات  المیزان من الواردات الأمر الـذي یسـمح بتحقیـق فـائض فـي

  .للدولة

على  التأثیر سعر الصرف مـن أهـم السیاسـات الاقتصـادیة الفعالـة فـيسیاسة یمكن القول أن كما 

  .في الدول المتقدمة أو في الدول النامیة یرات الاقتصادیة، وتحسینها، سواءالمتغ

  میزان المدفوعاتتأثیر تخفیض قیمة الدینار على  :الأول طلبالم

تتعدد تعاریف میزان المدفوعات ولكنها تتفق جمیعا فـي معنـى واحـد وهـو أن میـزان المـدفوعات لأي دولـة 

لدولــة مــا مــع العــالم الخــارجي بــین  الاقتصــادیةلا یخــرج عــن كونــه عبــارة عــن ســجل تســجل فیــه كــل المعــاملات 

  1.ةن تكون سنالمقیمین في تلك الدولة وغیر المقیمین خلال فترة زمنیة معینة جرت العادة أ

وسنحاول خلال هذا المطلب تبیان أثر تخفیض قیمة العملة الوطنیة على عناصر میزان المدفوعات   

، والتي شهدت عدة تخفیضات في قیمة العملة الوطنیة وهو ما انعكس سلبا على 2015- 1994خلال الفترة 

  .رصید میزان المدفوعات

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 .395، ص 2000 مصر،  یة، الإسكندریة،، الدار الجامع النظریة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید ،  1
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  )2015- 1994(خلال الفترة  يالجزائر  المدفوعاتمیزان أرصدة  تطور: 03الجدول رقم 

  ملیار دولار: الوحدة

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  السنة

میزان رصید ال

  تجاريال
0.26 -  0.16  4.12  5.69  1.28  2.36  12.3  9.61  

رصید الحساب 

 الجاري
1.83 - 2.24 - 1.25 3.46 1.13 - 4.13 8.94 7.06 

 - 0.87 - 1.36 - 2.40 - 0.83 - 2.29 - 3.34 - 4.09 - 2.54  رصید رأس المال

رصید میزان 

 المدفوعات
4.38 - 6.33 - 2.09 1.17 1.79 -  2.38 - 7.58 6.19 

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة

میزان رصید ال

  تجاريال
6.7  11.1  14.27  26.81  34.06  34.2  40.60  7.78  

رصید الحساب 

 الجاري
4.37 8.84 11.12 21.18 28.95 30.64 34.45 0.41 

 3.45 2.54 -0.99 -11.22 - 4.24 - 1.87 - 1.37 - 0.71  رصید رأس المال

رصید میزان 

 المدفوعات
3.65 7.47 9.25 16.94 17.73 29.5 36.99 3.86 

      2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

میزان رصید ال

  تجاريال
18.2  27.9  20.17  9.73  0.32  18.08-      

رصید الحساب 

 الجاري
12.16 17.77 12.3  1  9.44-  27.48-      

      -0.06  3.40  -1.02  -0.24 0.36 3.18  رصید رأس المال

رصید میزان 

 المدفوعات
15.58 20.0 12.06  0.13  5.88-  27.54-      

  algeria.dz-of-www.banqueلبنك الجزائر نقلا عن  الإحصائیةبالاعتماد على النشرات  بةمن إعداد الطال :المصدر

- Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balance des paiements 
1992- 2011, juin 2012, p, p 45, 65 

  ).2010-2009الفترة ( 15، ص 2011، دیسمبر 16رقم  الإحصائیةالنشرة  -

 ).2014-2011الفترة ( 15، ص 2015، دیسمبر 32رقم  الإحصائیةالنشرة  -

  2015، سنة 15، ص 2016 مارس، 33رقم  الإحصائیةالنشرة  -

http://www.banque-of-algeria.dz/
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لفترة خلال االجزائر  في میزان المدفوعات رصیدسعر صرف الدینار مقابل الدولار و  تطور: 08الشكل رقم 

)1994 -2015(  

  
  02ملحق رقم من إعداد الطالبة بالاعتماد على ال: المصدر

  :من خلال الجدول نلاحظ ما یلي

وذلك  1997خلال هذه الفترة نلاحظ أن میزان المدفوعات بقي في حالة عجز سنة : 1999-1994الفترة 

 إتباعبسبب ارتفاع خدمة الدین خاصة بعد تخفیض قیمة الدینار الجزائري، رغم تقلیص حجم الواردات منذ 

الدولي، التي ساهمت في تقلیص عجز میزان المدفوعات من سیاسة التخفیض المفروضة من قبل صندوق النقد 

، أما عن أرصدة میزان المدفوعات فنلاحظ أنها تطورت 1998ملیار دولار سنة  2.36 إلى 1995سنة  6.33

، حیث انخفض رصید المیزان لبترولالتي عصفت بأسعار ا الآسیویةبسبب أزمة النمور  1998ایجابیا عدا سنة 

، كما انخفض رصید كل من الحساب الجاري 1998ملیار دولار سنة  1.2إلى  1997سنة  5.65التجاري من 

   .وحساب رأس المال خلال هذه السنة

نلاحظ تطور كبیر في حجم الواردات بسبب زیادة الطلب المحلي على  2001منذ سنة  :2013-2000الفترة 

 للإشارة فإن رصید میزان، )زیادة تكلفة الواردات(العملة الوطنیة وانخفاض سعر صرف  الأجنبیةالسلع 

 100وهذا بسبب ارتفاع أسعار البترول التي تجاوزت  2008-2007ملیار دولار سنتي  30المدفوعات تجاوز 

   .دولار للبرمیل خلال تلك الفترة

بعدما كان رصید میزان المدفوعات موجبا منذ بدایة الألفیة الجدیدة، انهارت أسعار : 2015- 2014سنتي 

، وقیام الجزائر بتخفیض قیمة العملة وبسبب الإفراط 2014دولار للبرمیل منتصف سنة  50البترول إلى ما دون 

ار دولار سنة ملی 27العجز مجددا، أین وصل إلى أكثر من  إلىفي الإنفاق العمومي، عاد رصید المیزان 

  .2014ملیار دولار سنة  5.88بعدما كان  2015
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  الأجنبي احتیاطي الصرفتأثیر تخفیض قیمة الدینار على  :الثاني طلبالم

یعتبر كصمام أمان لأي بلد من خلال استخدامه الصرف إن امتلاك مستوى كاف من احتیاطات 

یعد احتیاطي الصرف إذ  الكبیرة الداخلة للاقتصاد،لمقاومة ضغوط أسعار الصرف نتیجة التدفقات الرأسمالیة 

الأجنبي من الأدوات الهامة التي تستخدمها السلطات النقدیة والمتمثلة في البنوك المركزیة للحد من التقلبات التي 

  .رف، بمعنى آخر تعتبر تقلبات الصرف أحد أسباب تآكل احتیاطات الصرفقد تحدث على أسعار الص

  الجزائر  في سعر صرف الدینار مقابل الدولار واحتیاطي الصرف تطور: 04الجدول رقم 

  )2015- 1994(خلال الفترة 

  ملیار دولار: الوحدة

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  السنة

USD/DA 47.5  47.74  54.75  57.71  58.74  66.64  75.31  77.26 

  17,96  11,9  4.4  6.84  8.02  4.24  2.01  2.67 الاحتیاطات

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة

USD/DA 79.68  77.37  72.06  73.36  72.64  69.36  64.56  72.64  

  148,9  143,1  110,18  77,78  56,18  43,11  32,94  23,11 الاحتیاطات

      2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

USD/DA 74.40  72.85  77.55  79.38  87.9  107.13      

      150,7  178,93  194,01  190,66  182,22  162,22  الاحتیاطات

  algeria.dz-of-www.banqueلبنك الجزائر نقلا عن  الإحصائیةبالاعتماد على النشرات  بةمن إعداد الطال :المصدر

- Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balance des paiements 
1992- 2011, juin 2012, p, p 45, 65 

  ).2010-2009الفترة ( 20، ص 07، ص 2011، دیسمبر 16رقم  الإحصائیةالنشرة  -

 ).2014-2011الفترة ( 20، ص 07، ص 2015، دیسمبر 32رقم  الإحصائیةالنشرة  -

  2015، سنة 20، ص 07، ص 2016 مارس، 33رقم  الإحصائیةالنشرة  -

  )2015-1994(خلال الفترة الجزائر  في سعر صرف الدینار مقابل الدولار واحتیاطي الصرف تطور: 09الشكل رقم 

  
  04من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول رقم : المصدر
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http://www.banque-of-algeria.dz/
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 10تتجاوز من خلال الجدول السابق یتضح لنا أن احتیاطات الصرف في ارتفاع مستمر فبعدما لم تكن 

ملیار  100ت تتجاوز بح، أص1995و 1994ملیار دولار سنتي  2بل لم تتجاوز  ملیار دولار خلال التسعینات

دولار خلال هذه الألفیة والسبب ارتفاع أسعار البترول، وفرض قیود جدیدة أكثر صرامة على تحركات العملة 

، لكن 2013ملیار دولار سنة  194 إلىل لتص 2007الصعبة من وإلى الجزائر، فبدأت الارتفاع منذ سنة 

ملیار دولار  100ثم إلى أقل من  2015ملیار دولار سنة  150 إلىوبسبب الأزمة البترولیة الحالیة، تهاوت 

، وهذا أیضا بسبب التفاوت الكبیر بین سعر الصرف الاسمي الرسمي وسعر الصرف الموازي، الذي 2016سنة 

  .یةیؤدي إلى تآكل الاحتیاطات الوطن

  تأثیر تخفیض قیمة الدینار على الموازنة العامة :الثالث طلبالم

 والخدمات السلع أسعار إلى الأجنبیة العملات صرف أسعار في التحركات آثار انتقال آلیة دراسة تعتبر

 الرئیسیة الأركان أهم كأحد الصرف سعر بانعكاس الاقتصادیة الأدبیات في یسمى ما أو ما دولة في المحلیة

، خاصة عند القیام بعملیة تخفیض قیمة العملة والتي الاقتصادي النشاط تحریك في الدول علیها تعتمد التي

یؤثر سعر الصرف على إیرادات المیزانیة وذلك لكون و  ،تسمح بتشجیع النفقات وفي المقابل تنامي حجم صادرات

سیاسة سعر الصرف إلى استقرار سعر الصرف الإیرادات تعتمد بنسبة عالیة على الجبایة البترولیة ولذلك تهدف 

 على الدینار صرف سعر انعكاس إلى التطرق الفرع هذا في  سیتم الاسمي حتى لا تنخفض إیرادات المیزانیة

  :التالي والبیان الجدول في عرضه سیتم ما وهذا، 2015-1994 الفترة خلال الموازنة العامة

  )2015-1994(خلال الفترة الجزائر  في العامةرصید الموازنة  تطور: 05الجدول رقم   

  ملیار دینار: الوحدة

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  السنة

  184.5  400  -11.2  -101.2  81.5  100.6  -147.9  -89.2 الرصید

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة

  -570.3  999.5  579.3  1186.8  1030.6  337.9  200.4  52.6 الرصید

      2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

      -2553.2  -1241.8  -66.7  -718.8  -28  -74 الرصید

  algeria.dz-of-www.banqueنقلا عن  من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك الجزائر: المصدر
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  )2015-1994(لفترة خلال االجزائر  رصید الموازنة العامة فيسعر  تطور: 10الشكل رقم 

  
  05من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول رقم : المصدر

ملیار دینار، ثم  100حقق عجزا یفوق  1995و 1994فسنة نلاحظ أن رصید المیزانیة متقلب جدا 

ملیار دینار  400ملیار دینار ثم فائضا بـ 11حقق عجز قدره  1999 ، وفي سنة1997و 1996فائضا سنت 

ملیار دینار، فسبب هذا الرصید المرتفع هو ارتفاع أسعار البترول، أما  184، ثم تهاوى إلى 2000سنة 

الانخفاض فلسببین هما إنشاء صندوق ضبط الإیرادات والسیاسة المالیة التوسعیة التي بدأت تطبق فیها الحكومة 

، حیث أنه تجاوز 2008لجدیدة من خلال البرامج التنمویة، لیستمر الرصید الموجب للموازنة العامة حتى سنة ا

فرغم ارتفاع سعر  المحروقاتقطاع وسبب الرصید الموجب هو  2006-2005ملیار دینار سنتي  1000

اض في رصید المیزانیة كان سنة صرف الأورو أمام الدینار إلا أنه لم یؤثر على رصید المیزانیة، وبدایة الانخف

دولار للبرمیل، وسببه التوسع في منح الائتمان خاصة  100رغم ارتفاع أسعار البترول إلى أكثر من  2007

 37 إلىقروض دعم الشباب عن طریق مؤسسات الدعم، وكذا مسح دیون الفلاحین، وارتفاع السعر المرجعي 

أصبح رصید الموازنة سالبا بسبب النفقات  2009منذ سنة و  ،)ط المواردانخفاض إیرادات صندوق ضب(دولار 

ملیار دینار  30ما یفوق  2014و  2001من أجل دعم الاقتصاد ودعم برامج التنمیة والتي رصدت لها بین 

جزائري، وبسبب أن المادة الأولیة مستوردة فإن ارتفاع سعر صرف الأورو أمام الدینار زاد من ضریبة الواردات 

ارتفاع أسعار السلع سواء الأساسیة المدعمة أو المادة الأولیة للنهوض بعجلة التنمیة في الجزائر، أما وأدى إلى 

ملیار دینار، بسبب التوسع  2500فقد حقق رصید الموازنة أكبر عجز منذ الاستقلال والذي فاق  2015سنة 

دولار سنتي  50ما دون  إلىانخفاض أسعار البترول ، و للإیراداتالمفرط في النفقات وعدم التحصیل التام 

الانخفاض الكبیر في سعر صرف الدینار أمام الأورو والدولار، ما انعكس سلبا  إلى بالإضافة، 2015و 2014

  .على الاقتصاد ككل
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 تأثیر تخفیض قیمة الدینار على التضخم :الرابع طلبالم

 بصورة الارتفاع إلى الأسعار فیها تتجه الاقتصاد في التوازن عدم من حالة التضخمتعتبر ظاهرة 

 أحیانا النجاح یحالفها لا قد الإجراءات تلك لكن الوضع، لمعالجة معینة بإجراءات الحكومة تتدخل وقد متواصلة،

  1.الأسعار ارتفاع وقف في

 الوثیقة العلاقة یؤثر سعر الصرف على التكالیف والأسعار سواء داخل البلد أو خارجه، وهذا ما یفسر

 إلى تدهور سعر الصرف وفق ما بین المستوى العام للأسعار وسعر الصرف، فارتفاع معدل التضخم یؤدي

المستوى  الصرف سیؤدي إلى ارتفاع تنافسیة البلد وانخفاض یعرف بتعادل القوة الشرائیة، كما أن انخفاض سعر

 بصیغة ع هذا الطرح على الاقتصاد الوطني أوالناحیة النظریة، لكن عملیا ما هو واق العام للأسعار، هذا من

  الجزائري؟ سیاسة الصرف على التضخم والمستوى العام للأسعار في الاقتصاد أثرتأخرى كیف 

-1994(خلال الفترة الجزائر  في معدل التضخمسعر صرف الدینار مقابل الدولار و  تطور: 06الجدول رقم 

2015(  

  %: الوحدة                        

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  السنة

USD/DA 47.5  47.74  54.75  57.71  58.74  66.64  75.31  77.26 

  4.23  0.33  2.8  5  5.7  18.7  29.8  29 معدل التضخم

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة

USD/DA 79.68  77.37  72.06  73.36  72.64  69.36  64.56  72.64  

  5.74  4.86  3.68  2.53  1.64  3.56  2.58  1.42 معدل التضخم

      2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

USD/DA 74.40  72.85  77.55  79.38  87.9  107.13      

      4.06  2.91  3.26  8.89  4.52  3.91 معدل التضخم

  algeria.dz-of-www.banqueلبنك الجزائر نقلا عن  الإحصائیةبالاعتماد على النشرات  بةمن إعداد الطال :المصدر

- Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balance des paiements 
1992- 2011, juin 2012, p, p 45, 65 

  ).2008-2005الفترة ( 20، ص 07، ص 2009، مرس 06رقم  الإحصائیةالنشرة  -

  ).2010-2009الفترة ( 20، ص 07، ص 2011، دیسمبر 16رقم  الإحصائیةالنشرة  -

 ).2014-2011الفترة ( 20، ص 07، ص 2015، دیسمبر 32رقم  الإحصائیةالنشرة  -

  2015، سنة 20، ص 07، ص 2016 مارس، 33رقم  الإحصائیةالنشرة  -

                                                           
1
  . 312ص ،2007 الأردن، الثقافة، دار ،2ط ،"الكلي الاقتصاد" الأشقر، أحمد 

http://www.banque-of-algeria.dz/
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- 1994(خلال الفترة الجزائر  في معدل التضخم سعر صرف الدینار مقابل الدولار و تطور: 11الشكل رقم 

2015(  

  
  06من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول رقم : المصدر

، وذلك لمجموعة 2015- 1994لقد شهدت معدلات التضخم في الجزائر درجات متفاوتة خلال الفترة 

  :یتضح لنا الآتيو ، الدینار الجزائري من الأسباب، والتي من بینها تخفیض قیمة

لكنها بدأت في  %20كانت معدلات التضخم تتجاوز  1996قبل التعویم الرسمي للدینار سنة 

% 0.33 بلغ إذ الأسعار تحریر بعد الجزائر في التضخم لمعدل مستوى ىأدن 2000 سنة عرفتالانخفاض، ف

 عرف ثم ،البترول أسعار تحسن جراء الصافیة النقدیة الأرصدة زیادة بسبب وهذا 2001 سنة% 4.2 مقابل

 تطبیق في الصرامة بسبب) 2004-2001( بالفترة مقارنة 2006و 2005 سنتي بین نسبي انخفاض التضخم

 أعلى وهو% 5.74 نسبة ببلوغه 2009 عام خلال أوجه بلغ ارتفاعا التضخم معدل عرفو  النقدیة، السیاسة

 لنسبة حتمیة نتیجة هو التضخم وتیرة في الانحراف وهذا الحالي، القرن من الأولى العشریة طوال یسجله معدل

 المكثفة العمومیة بالنفقات مدفوعة 2009 سنة في الجزائر حققتها% 10.5 بلغت التي المحروقات خارج النمو

 القاضي التكمیلي المالیة قانون على المصادقة تمت 2010 عام بدایة ومع ،العمومیة والأشغال البناء قطاع في

 عن أسفر مما السیارات قروض فیها بما الاستهلاكیة القروض كافة إلغاء خلال من التضخم ضغوط باحتواء

 عام الجزائر في التضخمیة الضغوط تراجع یعزى إذ 2010 عام% 3.91 إلى للأسعار العام المستوى تباطؤ

 والمحاصیل والأساسیة الأولیة للسلع العالمیة الأسعار وتراجع المحلي الطلب مستویات انكماش إلى 2010

  .2008عام بأسعار مقارنة ملحوظة بدرجة والمعادن الزراعیة

 التوالي على% 8.89 ،%4.52 حدود إلى 2012و 2011 سنة الارتفاع إلى التضخم وتیرة عاودت

 المستوردة الفلاحیة للمنتجات لأسعار العالي المستوى إلى إضافة النقدیة الكتلة وارتفاع السریع النمو هما لسببین

 على وصلت حیث السابقة بالسنوات مقارنة انخفاضا التضخم معدلات سجلت فقد 2014و 2013 سنة أما ،

 منتصف من ابتداء الجزائر بنك ادخل حیث صارمة نقدیة سیاسة لتطبیق راجع وهذا ،%2.91و% 3.26التوالي

 الجزائر في التضخم فارتفع 2015 سنة أما السیولة استرجاع وهي النقدیة لسیاسة جدیدة أداة 2013 جانفي

  .الواردات على الطلب زیادة  مع الدینار صرف سعر لتدهور نتیجة% 4.06 إلى وصل حیث
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 خلاصة الفصل الثالث

  

 

 :یلي من خلال ما تم التطرق إلیه في هذا الفصل یمكن استنتاج ما

والسیاسیة التي كان لها الأثر الكبیر على قیمة الدینار  لقد تداخلت العدید من العوامل الاقتصادیة - 

الجزائري، ما جعل الجزائر تقوم بمجموعة من التخفیضات المتتالیة في سعر صرف الدینار الجزائري، 

 .عملا بتوصیات صندوق النقد الدولي ومحاولة منها تقریب قیمة الدینار من قیمته الحقیقیة

خلل المیزان التجاري للدولة وتوجیه میزان المدفوعات، وهذا شرط  یعتمد أسلوب المرونات على علاج - 

غیر محقق بالنسبة للجزائر، نتیجة عدم قدرة الجهاز الإنتاجي للدولة على التكیف مع التغیرات في 

الأسعار من خلال زیادة الإنتاج الموجه للتصدیر، وهذا لكون الصادرات الجزائریة أحادیة المصدر 

 .من مجموع الصادرات %98ت المحروقات والتي تمثل حوالي وتقتصر على صادرا

الاقتصادي لأثر التغیر في سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري یبرز لنا الضعف التحلیل  إن - 

تخضع حیث أن عناصر میزان المدفوعات على مختلف عناصر میزان المدفوعات،  الأثرالنسبي لهذا 

ضعیف  تأثیرلایؤثر على الصادرات البترولیة، كما له عر الصرف لأسعار المحروقات باعتبار أن س

ایجابي على رصید میزان المدفوعات بنفس مستوى  تأثیرالمال، وبالتالي لم یكن له  رأسعلى حساب 

 .التخفیضات والانزلاقات في قیمة العملة الوطنیة

حتیاطات، خاصة انخفاض تؤثر التقلبات في أسعار صرف العملات الرئیسیة على الحجم الحقیقي للا - 

صرف العملات الرئیسیة ولیس بتخفیض  أسعاربتقلبات  تتأثرالاحتیاطات  أنالدولار مقابل الیورو، أي 

  .قیمة العملة

الجبایة  إیراداتعلى رصید الموازنة العامة خاصة  الإیجابي ثرالأتخفیض قیمة الدینار الجزائري لإن  - 

سبب العجز في الموازنة العامة یعود  لكنالتي ساهمت بشكل كبیر في زیادة حصیلة الخزینة،  البترولیة

 .2000منذ سنة  بدأتالعمومي لدعم برامج التنمیة التي  الإنفاقفي  للإفراط

السنوات الأخیرة، في مستوى العام للأسعار خاصة ارتفاع العلى  ثر تخفیض قیمة الدینار الجزائريأ - 

المعروض النقدي في الاقتصاد، رغم أن الإحصائیات تشیر إلى غیر ذلك أي أن هناك بسبب زیادة 

 .تضلیل من قبل السلطات النقدیة في المعدلات الحقیقیة للتضخم

من كل هذا نخلص إلى فشل سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري في الحد من الاختلال الحاصل في  - 

على مستوى  2014 -2000الفترة  ننتائج التي تحققت بیمیزان المدفوعات، مع الإشارة إلا أن ال

التوازن الكلي، وتحسن رصید میزان المدفوعات، وارتفاع حجم احتیاطي الصرف، وتراجع نسبة الدین 

الخارجي، كانت نتیجة ارتفاع أسعار البترول ولم تكن بسبب تحسن الأداء الاقتصادي أو نتیجة الرشاد 

  .المالي
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 في التضخمیة الضغوط زیادة فيبسبب انخفاض أسعار البترول  المحروقات صادرات انخفاض ساهم

 تخفیض الصعب من یكون حیث( الأجور جمود أهمها من صعوبات یواجه الاقتصاد جعل بحیث الداخل

 الدولة جعل وهذا للمحروقات، لمصدرینا دخول على لضرائبا حصیلة نقص ،وأیضا)ارتفاعها بعد الأجور

 في العجز لسد المصرفي الجهاز من والاقتراض النقدي الإصدار وزیادة عملتها قیمة تخفیض إلى تلجأ الجزائریة

ة، والتي تلتها مجموعة من التخفیضات التي أثرت سلبا على المتغیرات الاقتصادیة ولم تحقق الأهداف المیزانی

وعدم الاستفادة من سیاسة التخفیض التي تستخدمه الدول  للبترول ناقتصاد الوطني رهالمرجوة منها، وبقي الا

المتقدمة في سد عجز المیزان التجاري إلا أن الجزائر لا تستفید منها بسبب التكلفة الباهظة للواردات والمقومة 

  .ام الأوروبالأورو في حین أن صادراتها كلها نفط، والذي یقوم بالدولار المنخفض القیمة أم

 اتجاه المؤشرات الاقتصادیة ةیالحساس دیشد اقتصادي ریمتغالدینار الجزائري  صرف سعر أي أن

 من قبل ةیالخارج التجارة السعي لتحریر طور السوق العالمیة للبترول، ومعت أمام مایلاس ة،یة والخارجیالداخل

 ة والاقتصاد الوطنيیالدول اتیالاقتصاد نیب فعالةغیر  ربط حلقة تصبح سیاسة سعر صرف الدینار الجزائر،

   .الكلي الاقتصاد توازن على تأثیر الایجابيعدم قدرتها على الخلال  من

  نتائج اختبار الفرضیات-أولا

من صرف السعر  سیاسةید من الإصلاحات على أدخلت السلطات النقدیة الجزائریة العد: الأولىالفرضیة 

هذه الفرضیة من خلال  صحة تأكید، وتم قیة والاسمیة للدینار الجزائريأجل تقلیل الفارق بین القیمة الحقی

الإجراءات والتخفیضات المتتالیة للدینار الجزائري تماشیا مع توصیات المؤسسات المالیة الدولیة، وكذا 

 .محاولة تقریب سعر صرف الدینار الجزائري من قیمته الحقیقیة

جزائري بعدة أنظمة صرف تماشیا مع تطور أنظمة الصرف مر سعر صرف الدینار ال :الثانیةالفرضیة 

بقي عرضة و ، لأن الجزائر لم تستطع لحد الیوم التحكم في سعر صرفها خاطئة، هذه الفرضیة الدولیة

، وبقي مسیرا من قبل 1996ولم یتضح للآن نظام الصرف الذي تتبعه رغم تحریره سنة ، البترولیةللصدمات 

فأصبحت والسیاسة النقدیة،  قلالیة التامة في تسییر سیاسة سعر الصرفبالاست لا یحظىبنك مركزي 

 .عملیات التخفیض المتتالیة للعملة الوطنیة غیر مجدیة

ما زال سوق الصرف الموازي منبعا هام لتوفیر العملة الصعبة في ظل غیاب مكاتب  :الثالثةالفرضیة 

هذه الفرضیة، حیث أن الجزائر  تأكید صحةتم  ،الصرف الرسمیة، وندرة العملة الصعبة على مستوى البنوك

الصارمة الرقابة  لأنبسبب فشل سیاسة تحریر سعر الصرف، لم تستطع الحد من تنامي السوق الموازي 

  .تزید من توجه المتعاملین الاقتصادیین للسوق الموازي لتمویل صفقاتهم الدولیة على الصرف
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هذه  ار الجزائري إلى التحسن في المؤشرات الاقتصادیة الكلیة،أدت تخفیضات قیمة الدین :الرابعةالفرضیة 

كانت مستوى الكلي، الالایجابیة المحققة خلال بدایة الألفیة الثالثة على ذلك أن النتائج  ،خاطئةالفرضیة 

 كما أن، نتیجة ارتفاع أسعار البترول ولم تكن بسبب تحسن الأداء الاقتصادي أو نتیجة الرشاد المالي

 .وتقریب قیمة الدینار من قیمته الحقیقیة أدى إلى زیادة الفجوة التضخمیة في الاقتصادض التخفی

  النتائج-ثانیا

  :التالیة النتائج استخلاص الدراسة هذه ختام في أمكن فقد العموم، وعلى

 هامة وسیلة كونه عن فضلا ،الاقتصادیات وباقي المحلي الاقتصاد بین الربط أداة الصرف یجسد سعرإن  - 

تتمثل أهم ، و التصدیریة الربحیة للقطاعات وعلى الاقتصادیة القطاعات بین الموارد تخصیص على للتأثیر

سعر الصرف الحقیقي وسعر الصرف الفعلي الحقیقي ویتأثر سعر الصرف بعدة  فيأنواع سعر الصرف 

 . عوامل منها التضخم، سعر الفائدة، رصید المیزان التجاري

 یؤثر سعر الصرف كجزء من السیاسة الاقتصادیة على العدید من المتغیرات الاقتصادیة، فهو بذلك أداة  - 

 لإعادة التوازن وإصلاح الاختلال الخارجي، مما یساعد في تحسین الأداء الاقتصادي وزیادة القدرة 

 .التنافسیة للصادرات

 سیاسة سعر دافهأ مهقدیة، إذ یلاحظ أن من أسیاسة سعر الصرف إحدى الأدوات الرئیسیة للسلطة النتعد  - 

 ترتكز بشكل أن أكثر البلدان النامیة نجد تقدمة استقرار معدلات التضخم، فیمامالصرف في البلدان ال

 .دفوعات كهدف رئیسي لسیاسة سعر الصرفمدف الحفاظ على میزان الهأساسي على 

المتعلق بالنقد والقرض الذي أعطى  10-90تجسدت أهم الإصلاحات التي قامت بها الجزائر في قانون  - 

استقلالیة أكبر للبنك الجزائر فأصبح یقوم بعدة عملیات هدفها تدعیم العملة الوطنیة وضمان استقرارها بهدف 

  .التأثیر الایجابي على متغیرات الاقتصاد الكلي

 بعد قیمته تحدید أصبح الفرنسي بالفرنك مربوطا كان أن فبعد مراحل الدینار عدة تسعیر عرفت أنظمة لقد - 

 تدریجیة بطریقة الجزائري الدینار قیمة خفض یستهدف إجراء عملات، وجاء بعده سلة أساس على 1974

، وكان الهدف من ذلك تقریب الدینار من قیمته الحقیقیة 1996ومراقبة، وصولا به إلى التعویم المدار سنة 

 .والسعر الموازي الرسمي السعر بین الموجود الفارق وتحسین وضعیة میزان المدفوعات عن طریق تقلیص

تظل السوق الموازي للصرف مصدرا لتوفیر العملة الصعبة، كون الحكومة الجزائریة عاجزة عن إقامة صرف  - 

 .رسمیة، وذلك لعدم التحریر الكلي لسعر صرف الدینار الذي یكبح العملیة

 یعود إلى التحسن الذي شهدته أسعار الجزائرب إن التحسن الذي شهدته معظم المؤشرات الاقتصادیة الكلیة - 

ثر الفعلي لعملیة التخفیض في قیمة الدینار الجزائري لن یظهر بسبب المرونة الضعیفة ، وأن الأالبترول

 .للصادرات الجزائریة، وهو ما یزید من حدة الفجوة التضخمیة داخل الاقتصاد الوطني
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  الاقتراحات: ثالثا

 ، وعلىسیاسة الصرف ومدى تأثیرها على قیمة الدینار الجزائريلموضوع  تأسیسا لما جاء في دراستنا

  :التالیة الاقتراحاتضوء النتائج المتحصل علیها، یمكننا تقدیم بعض 

العمل على توجیه سعر الصرف إلى سعر موحد أو متساوي قریبا بین السوق الرسمي والسوق الموازي بغیة  - 

  .ازي في النشاط الاقتصاديالقضاء أو التقلیص من دور السوق المو 

مكاتب الصرف، من أجل توسیع حركة التعامل بالعملات الصعبة وتجنب التعامل في السوق  تفعیلضرورة  - 

 .الموازي، إضافة إلى أن هذه المكاتب تعمل على تشجیع قطاع السیاحة

صة من خلال اتخاذ إجراءات للحد من خسائر الصرف الناجمة عن تقلب صرف الأورو مقابل الدولار، خا - 

 .تنشیط أسواق الصرف الآجلة وإدارة احتیاطات الصرف

العمل على تعزیز قابلیة تحویل الدینار، وتنویع الواردات خارج منطقة الأورو للحد من خسائر الصرف  - 

 .الناتجة عن تحویل الدولار للأورو

في مأمن نسبي من ضرورة التفكیر في وضع سیاسة اقتصادیة تسمح بتنویع الاقتصاد الجزائري لوضعه  - 

تقلبات الاقتصاد العالمي، وذلك باستغلال الفوائض المالیة المتاحة لإحداث تنمیة حقیقیة، وعدم تركها 

 .مجمدة في شكل أذونات الخزانة الأمریكیة

  آفاق الدراسة: رابعا

ائص، وهو هذه الدراسة إلا جزء یسیر لا یخلو من النق ومارغم أننا سعینا للإمام بأهم جوانب الموضوع، 

  :إشكالیات لبحوث أخرى منا آفاقا جدیدة یمكن أن تكون مستقبلااما یفتح أم

 .الاستقلالیة التامة لبنك الجزائر في تسییر سیاسة سعر الصرف وأثر ذلك على قیمة الدینار الجزائري - 

 .أثر تحریر سعر صرف الدینار الجزائري على السوق الموازي في الجزائر - 

 .ینار الجزائري على رصید المیزان التجاري خارج المحروقاتأثر تغیر سعر صرف الد - 

 .دراسة العلاقة بین سیاسة سعر الصرف والاستقرار الاقتصادي في دول المغرب العربي - 
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 .2013- 2012وعلوم التسییر، جامعة بسكرة، 
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- 1990(دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات حالة الجزائر حاجي سمیة،  -10

، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، تخصص اقتصادیات النقود والبنوك وأسواق )2014

 .2016- 2015مال، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بسكرة، ال

الجزائر  -إدارة السیاسة الاقتصادیة في ظل ترتیبات سعر الصرف المختلفة خبازي فاطمة الزهراء،  -11

 ، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، تخصص نقود)2011-1986(خلال الفترة - نموذجا

 .2015-2014كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، مالیة وبنوك، 

، )تونس -دراسة مقارنة الجزائر(سیاسة المیزانیة في علاج عجز الموازنة العامة للدولة دردوري لحسن،  -12

لتجاریة وعلوم التسییر، جامعة كلیة العلوم الاقتصادیة وا ، غیر منشورة،في العلوم الاقتصادیة أطروحة دكتوراه

 .2014- 2013بسكرة، 

 ،)دراسة حالة الجزائر( أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها ،دوحة سلمى -13

كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة  ،تجارة دولیةتخصص أطروحة دكتوراه في العلوم التجاریة، غیر منشورة، 

 .2015- 2014بسكرة، جامعة  وعلوم التسییر،

دراسة قیاسیة لحالة  -فعالیة سعر الصرف الموازي -اختلال سعر الصرف الحقیقيسي محمد فایزة،  -14

العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، تخصص اقتصاد قیاسي بنكي في  ، رسالة ماجستیر)2012-1974(الجزائر 

 .2015- 2014تلمسان،  والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة ومالي، كلیة العلوم الاقتصادیة

، رسالة ماجستیر، غیر منشورة، اثر تغیرات أسعار الصرف على المیزان التجاريعبد الجلیل هجیرة،  -15

 .2012-2011تخصص مالیة دولیة، مدرسة الدكتوراه التسییر الدولي للمؤسسات، جامعة تلمسان، 

التعویم المدار وتأثیره على میزان سعر صرف الدینار الجزائري بین نظام التثبیت ونظام عزي خلیفة،  -16

العلوم الاقتصادیة ، غیر منشورة، فرع مالیة وبنوك في  رسالة ماجستیر ،)2008-1985(المدفوعات 

 .2012- 2011وتأمینات، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، 

 تونس، المكسیك، تجارب ومقارنة عرض عالجزائر م في الرسمي غیر الاقتصاد إشكالیة، قارة ملاك -17

 الاقتصادیة العلوم المالي، كلیة الاقتصاد منشورة، فرع دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر أطروحة، السنغال

 .2010-2009قسنطینة،  التسییر، جامعة وعلوم

في العلوم  ماجستیررسالة ، )دراسة حالة الجزائر( سیاسة سعر الصرف والتوازن الخارجي ،لعروق حنان -18

قسنطینة، جامعة  كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، ،فرع بنوك وتأمینات ،الاقتصادیة، غیر منشورة

2004-2005. 

- 1990( تغیر سعر صرف الدینار الجزائري وأثره على میزان المدفوعات في الفترة مابینمؤذن عمر،  -19

غیر منشورة، تخصص اقتصاد ومالیة دولیة، كلیة العلوم ، في العلوم الاقتصادیة ، رسالة ماجستیر)2010

 .2012- 2011الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المدیة، 
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III- المجلات والدوریات: 

، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، التعویم المدار للدینار الجزائري بین التصریحات والواقعسمیر،  ایت یحي - 1

 .2011، 09العدد 

 الملتقى ، مداخلة مقدمة ضمنالبعد الاقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار الجزائريبربري محمد أمین،  - 2

- 02 بومرداس، یومي أبعاد الجیل الثاني من الإصلاحات الاقتصادیة في الدول النامیة، جامعة: الدولي حول

 .2006دیسمبر 05

دراسة حالة سعر صرف (مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة بربري محمد أمین،  - 3

 .2011، 09العدد  ، مجلة الباحث، جامعة ورقلة،)الدینار الجزائري

كلیة ، ، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیاسیاسات التحریر والإصلاح الاقتصادي في الجزائربطاهر علي،  - 4

 .2004، 01العدد معة الشلف، دیة وعلوم التسییر، جاالعلوم الاقتصا

، الملتقى المؤسسة الاقتصادیة الجزائریة في ظل الإصلاحات المالیة والمصرفیةبلغرسة عبد اللطیف،  - 5

 23-22جامعة عنابة ،  ،الوطني الأول حول المؤسسة الاقتصادیة الجزائریة وتحدیات المناخ الاقتصادي الجدید

 .2003افریل 

، مجلة العلوم الإنسانیة، ت سعر الصرف الحقیقي التوازني للدینار الجزائريمحددابن الزاوي عبد الرزاق،  - 6

 .2009، نوفمبر17العدد الجزائر، جامعة بسكرة،

- 1990دراسة قیاسیة لتأثیر سیاسة الصرف على التضخم في الجزائر خلال الفترة  ،بن بریكة الزهرة - 7

الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بسكرة، ، كلیة العلوم 13، العدد أبحاث اقتصادیة وإداریة، 2011

 .2013جوان 

، الأكادیمیة )نمذجة قیاسیة للدینار الجزائري (سیاسة سعر الصرف بالجزائربونوة شعیب وخیاط رحیمة،  - 8

 .2011، 05، العدد شلفللدراسات الاجتماعیة والإنسانیة، جامعة ال

مجلة  ،دراسة قیاسیة لمعدلات البطالة في الجزائر دادن عبد الغاني وبن طحین محمد عبد الرحمان، - 9

 .2012، 10الباحث، جامعة ورقلة، العدد 

 ،ئريزاوتحولات الدینار الجات التخفیضات المتتالیة وفق نظریة أسلوب المرون شكالیةإراتول محمد،  -10

الواقع (الاقتصادیةالمنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات : مقدمة ضمن الملتقى الوطني الأول حول مداخلة

 .2004دیسمبر 15-12: ، جامعة الشلف، یومي)والتحدیات

ملتقى ، تحولات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة المرونات راتول محمد، -11

قتصادیة ، كلیة العلوم الا)الواقع والتحدیات(الوطني بعنوان المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة 

 .2006أفریل  4وعلوم التسییر، جامعة الشلف، 
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، مجلة تحولات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة المرونات راتول محمد، -12

، جوان 4العدد  ،كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الشلف ،اقتصادیات شمال إفریقیا

2006. 

، )2004-1970(اثر سیاسة سعر الصرف الأجنبي في المیزان التجاري الجزائري سمیة وآخرون،  زیرار -13

 .2009 الأردنیة،الجامعة  ،2، العدد 36دراسات العلوم الإداریة، المجلد 

، في ظل فرضیة الركن لنظام سعر الصرف الأجنبيالمال  رأسدراسة قیاسیة لاستقطاب عتو الشارف،  -14

 .2009 جامعة الشلف، ،06، العدد إفریقیال مجلة اقتصادیات شما

- 2001واقع المناخ الاستثماري في الجزائر مع الإشارة لبرامج الإنعاش الاقتصادي علام عثمان،  -15

الملتقى العربي الأول حول العقود الاقتصادیة الجدیدة بین المشروعیة والثبات التشریعي، شرم الشیخ،  ،2014

 .2015جانفي  28- 25مصر، 

IV- الجرائد الرسمیة: 

 .1994، 56العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -1

 .1995، 10العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -2

 .1996، 11العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -3

 .1998، 17العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -4

 .2001، فیفري 14العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -5

 .2003، فیفري 07العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -6

 .2003أوت  27، 52دیمقراطیة الشعبیة، العدد لجمهوریة الجزائریة الا ،الجریدة الرسمیة -7

 .2006، أكتوبر 62العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -8

  .2007ماي  13، 31لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد ا ،الجریدة الرسمیة -9

 .2008، دیسمبر 72العدد عبیة، للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الش، الجریدة الرسمیة -10

 .2011، فیفري 08العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -11

 .2011، مارس 19العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -12

 .2012جوان ، 36العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ا، الجریدة الرسمیة -13

 .2014، افریل 20العدد للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، ، الجریدة الرسمیة -14

 .2016مارس  16، 17، العدد لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیةا ،الجریدة الرسمیة -15
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V- التقاریر والنشرات الإحصائیة: 

  .2009رس امبنك الجزائر، ، 06النشرة الإحصائیة رقم  - 1

  .2011دیسمبر بنك الجزائر، ، 16النشرة الإحصائیة رقم  - 2

 .2015دیسمبر بنك الجزائر، ، 32النشرة الإحصائیة رقم  - 3

 .2016مارس بنك الجزائر، ، 33النشرة الإحصائیة رقم  - 4

 ).2015- 2000(سنوات  التقاریر السنویة لبنك الجزائر، - 5

  

  :غة الفرنسیةلالمراجع بال -ثانیا

I- LES OUVRAGES: 

1- A.Boukrami, la Finance Internationale.OPU,Alger, 1980. 

2- C.Pasco, Commerce International. 4eme édition, Dunod, Paris, 2002. 

3- Ktari Lamia et Adel Escheikh, Techniques de Financement du Commerce 
International. édition CLE, Tunis, 2003. 

4- Larbi Dohni et Carol Hainaut, Les Taux de Change, édition de Boeck, 
Belgique, 2004. 

5- Maurice De beauvais et Yivon  Sinnah, la gestion globale du risque de 
change, édition economica. Paris, 1991. 

6- Salvatore Dominick, Economie Internationale, édition McGraw-Hill, Paris, 
1982. 

II- LES THESES: 

1- Ben Yousef Fatima, La politique de change en Alger. thèse de magistère en 
sciences économiques, option: Monnaie et Finances, université d’Alger faculté 
des sciences économiques et de gestion, 2005-2006. 

2- Madouni Mourad, Le mésalignement du taux de change reel du dinar 
algérien , thèse de doctorat en sciences economiques, option Finance, 
universite Tlemcen, faculté des sciences economiques et de gestion, 2014-
2015. 

III- LES RAPPORTS ET LES BULLETINS: 

- Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la 
balance des paiements 1992- 2011, juin 2012. 

 

  :المواقع الالكترونیة -ثالثا

1- www.banque-of-algeria.dz 

2- www.elkhabar.com 
 

http://www.banque-of-algeria.dz/
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  )2015- 1994(خلال الفترة  يالجزائر  میزان المدفوعاتأرصدة  تطور :01الملحق رقم 

ملیار دولار: الوحدة  

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنة

-0.26 میزان تجاري  0.16 4.12 5.69 1.28 2.36 12.3 9.61 

 19.09 21.6 12.3 10.15 13.82 13.21 10.26 8.89 صادرات

 18.53 21.0 11.9 9.17 13.18 12.64 9.72 8.61 محروقات

أخرى.ص  0.28 0.54 0.57 0.64 0.38 0.41 0.59 0.56 

-9.15 واردات  10.10-  9.09-  8.13-  8.87-  8.98-  -9.35 -9.48 

 0.67 0.8 0.79 1.09 1.06 0.88 1.12 1.4 تحویلات صافیة

-1.83 الحساب الجاري  2.24-  1.25 3.46 1.13-  4.13 8.94 7.06 

-2.54 رصید رأس المال  4.09-  3.34-  2.29-  0.83-  2.40-  1.36-  0.87-  

رصید میزان 

 المدفوعات
4.38-  6.33-  2.09 1.17 1.79-  2.38-  7.58 6.19 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 السنة

 7.78 40.60 34.2 34.06 26.81 14.27 11.1 6.7 میزان تجاري

 45.19 78.50 60.5 54.74 46.38 32.2 24.4 18.7 صادرات

 44.42 77.19 59.6 53.61 45.59 31.5 24.1 18.1 محروقات

أخرى.ص  0.61 0.47 0.67 0.79 1.13 0.98 1.40 0.77 

 37.4- 37.9- 26.3- 20.6- 19.5- 17.9- 13.3- 12- واردات

 2.63 2.78 2.22 1.61 1.5 1.3 1.75 1.07 تحویلات صافیة

 0.41 34.45 30.64 28.95 21.18 11.12 8.84 4.37 الحساب الجاري

-0.71 رصید رأس المال  1.37-  1.87-  4.24-  11.22-  0.99-  2.54 3.45 

رصید میزان 

 المدفوعات
3.65 7.47 9.25 16.94 17.73 29.5 36.99 3.86 

   2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

اريمیزان تج  18.2 27.9 20.17 9.73 0.32 18.08 -    

   34.57 59.99 64.71 71.74 72.8 57.1 صادرات

   33.08 58.36 63.66 70.58 71.6 56.1 محروقات

أخرى.ص  0.97 1.22 1.15 1.05 1.63 1.48   

- 51.57 44- 38- واردات  54.99 -  59.67 -  52.65 -    

   2.56 3.28 2.79 3.17 2.59 2.65 تحویلات صافیة

-9.44 1 12.3 17.77 12.16 الحساب الجاري  27.48 -    

-0.24 0.36 3.18 رصید رأس المال  1.02-  3.40 0.06-    

رصید میزان 

 المدفوعات
15.58 20.0 12.06 0.13 5.88-  27.54 -    

 www.banque-of-algeria.dzالمصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على النشرات الإحصائیة لبنك الجزائر نقلا عن 

- Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balance des 
paiements 1992- 2011, juin 2012, p, p 45, 65 

  ).2010-2009الفترة ( 15، ص 2011، دیسمبر 16رقم  الإحصائیةالنشرة  -

 ).2014-2011الفترة ( 15، ص 2015، دیسمبر 32رقم  الإحصائیةالنشرة  -

  2015، سنة 15، ص 2016 مارس، 33رقم  الإحصائیةالنشرة  -

http://www.banque-of-algeria.dz/
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  تطور سعر صرف الدینار الجزائري وبعض المتغیرات الاقتصادیة: 02الملحق رقم 

  

 
USD/DZ EUR/DZD 

B payment B comercial inflation budji biblic 

ار دولارملی  ملیار دینار % ملیار دولار 

1994 47,5  -4,38 -0,26 29 -89,2 
1995 47,74  -6,32 0,16 29,8 -147,9 
1996 54,75  -2,09 4,13 18,7 100,6 
1997 57,71  1,16 5,69 5,7 81,5 
1998 58,74  -1,74 1,51 5 -101,2 
1999 66,64 70,97 -2,38 3,36 2,8 -11,2 
2000 75,31 69,43 7,58 12,3 0,33 400 
2001 77,26 69,2 6,19 9,61 4,23 184,5 
2002 79,68 75,34 3,65 6,7 1,42 52,6 
2003 77,73 87,47 7,47 11,1 2,58 200,4 
2004 72,06 89,64 9,25 14,27 3,56 337,9 
2005 73,36 91,3 16,94 26,81 1,64 1030,6 
2006 72,64 91,24 17,73 34,06 2,53 1186,8 
2007 69,36 94,99 29,5 34,2 3,68 579,3 
2008 64,56 95,86 36,99 40,6 4,86 999,5 
2009 72,64 101,29 3,86 7,78 5,74 -570,3 
2010 74,4 99,19 15,58 18,2 3,91 -74 
2011 72,85 102,61 20 27,9 4,52 -28 
2012 77,55 102,16 12,06 20,17 8,89 -718,8 
2013 79,38 105,43 0,13 9,73 3,26 -66,7 
2014 87,9 106,3 -5,88 0,32 2,91 -1241,8 
2015 107,13 111,44 -27,54 -18,08 4,06 -2553,2 

  ia.dzalger-of-www.banqueلبنك الجزائر نقلا عن  الإحصائیةبالاعتماد على النشرات  بةمن إعداد الطال :المصدر

- Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balance des 
paiements 1992- 2011, juin 2012, p, p 45, 65 

  ).2010-2009الفترة ( 15، ص 2011، دیسمبر 16رقم  الإحصائیةالنشرة  -

 ).2014-2011الفترة ( 15، ص 2015، دیسمبر 32رقم  الإحصائیةالنشرة  -

 .2015، سنة 15، ص 2016 مارس، 33رقم  الإحصائیةالنشرة  -

 .التقاریر السنویة لبنك الجزائر -

  

  

  

  

  

  

  

  

  

http://www.banque-of-algeria.dz/
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 أمام العملات الصعبةتطور سعر صرف الدینار الجزائري : 03الملحق رقم 

  .21، ص 2016 مارس، 33رقم  الإحصائیةالنشرة : المصدر


