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 ممخص الدراسة

 

 :الممخص
متها الفعالة في تنشيط الحياة ممية التنمية من خلال مساهالسياسة النقدية دورا رئيسيا في عتمعب 

تحسين  النمو، و عمى هذا الأساسفإنقتصادية و من ثم في تحسين الناتج الداخمي الخام و رفع معدلات الإ
معدل الفائدة، سعر الصرف، معدل التضخم، و الكتمة النقدية تعتبر جد هامة عمى غرار  أدوات السياسة النقدية

 قتصادي ككل.ما ينعكس بالإيجاب عمى النشاط الإقتصادية بيتوجب أن ترتكز عميها السياسة الإ
قتصادي في الجزائر سة النقدية في دفع عجمة النمو الإتهدف هذه الدراسة إلى معرفة مدى مساهمة السيا

، و ذلك من خلال دراسة نموذج إقتصادي قياسي و لتحقيق هذا الهدف تم إستخدام 5102 -2001رة خلال الفت
 طريقة المربعات الصغرى.

دوات السياسة النقدية في الجزائر خلال فترة الدراسة كانت مرفوضة و لقد توصمت الدراسة إلى أن أ
 بالدرجة الأولى عمى قطاع المحروقات.إحصائيا ما عدا سعر الصرف، ذلك لأن الإقتصاد الجزائري يعتمد 

 
 .اتج الداخمي الخام، طريقة المربعات الصغرىالسياسة النقدية، النتاحية:الكممات المف

 
Résumée: 

 

La politique monétaire joue un rôle clé dans le processus de développement 

grâce à sa contribution efficace à la revitalisation de la vie économique et à 

l'amélioration du PIB et l'augmentation des taux des croissances, et sur cette base, 

l'amélioration des moyens de la politique  monétaire tels que le taux d'intérêt, taux de 

change, taux d'inflation, et la masse monétaire est considérée très importante, la 

politique économique doit être fondée sur elle, cela reflète positivement sur l'activité 

économique globale. 

Cette étude vise à déterminer l'ampleur de la contribution de la politique 

monétaire pour stimuler la croissance économique en Algérie au cours de la période 

2001- 2015, à cet effet en étudiant le modèle économique standard et pour atteindre 

cet objectif nous utilisons la méthode des moindres carrés ordinaires. 

L'étude a conclu que les outils de la politique monétaire en Algérie au cours de 

la période d'étude ont été rejetés statistiquement à l'exception du taux de change, 

parce que l'économie Algérien dépend essentiellement du secteur des hydrocarbures. 

 

Mots clés: politique monétaire, produit intérieur brut, la méthode des moindres carrés 

ordinaires. 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 المقدمة العامة
 

 

 

 

 

 

 



 المقدمة العامة
 

 ‌أ
 

قتصاديا ممحوظا عمى المستوى العالمي، مما فتح إزدىارىا تطورا إقد عرفت الثورة الصناعية في أوج ل
     المجال لممنافسة بين دول العالم ككل، و يرجع ىذا الإزدىار إلى قوة و نجاعة السياسة الإقتصادية المتبعة

و التي ينطوي في ظميا العديد من السياسات أىميا نظريا و فعميا السياسة النقدية، و التي تعتبر المحور 
الرئيسي في ميام البنك المركزي التي ينتيجيا بغاية إرساء إنماء إقتصادي فعال، و ذلك من خلال الإعتماد 

لإئتمان، مما ينتج عنو زيادة في مستويات عمى أدوات السياسة النقدية لمتأثير عمى المعروض النقدي و حجم ا
 الإستثمار و التوظيف و بالتالي ضبط و كبح التضخم إلى جانب تخفيض معدل البطالة.

و إلى جانب تحقيق الإستقرار في المستوى العام للأسعار، و التوازن في ميزان المدفوعات، يعتبر 
 لات نمو إقتصادي مرتفعة.حقيق معدىو العمل عمى ت اليدف الأساسي لمسياسة النقدية

رتباط موجبة بين إد من الدراسات أظيرت وجود علاقة يد أىمية السياسة النقدية نجد أن العديو لتأك
تطور الكتمة النقدية و النمو الإقتصادي، و أن التغير في معدل النمو الإقتصادي سببا في التغير في معدل 

ى مفيوم السياسة النقدية العديد من التطورات عبر مختمف النمو الحقيقي لمنشاط الإقتصادي، و قد طرأ عم
عمى أنيا مجرد سياسة محايدة يقتصر المدارس الإقتصادية، حيث جاءت النظرة الكلاسيكية لمسياسة النقدية 

دورىا في خمق النقود من أجل تنفيذ المعاملات، ظل الفكر الكلاسيكي سائدا حتى حدوث الأزمة الإقتصادية 
مخض عنيا من نقص في الطمب الفعمي، فظير حينيا قصور في التحميل الكلاسيكي، و من ىنا و ما ت 9191

 لآليةفزيادة الإستثمار طبقا ظير كينز و الذي أكد عمى دور السياسة النقدية إلى جانب السياسة المالية، 
السياسة النقدية تؤدي إلى زيادة الدخل، لذلك فإن زيادة كمية النقود تؤثر في حجم النشاط الإقتصادي من خلال 

ي، لتحتل السياسة النقدية بعد ذلك مكان الصدارة في الفكر النقدوي، و الذي أكد عمى الدور تفعيل الطمب الكم
المعروض النقدي تؤدي إلى الزيادة نفسيا في الناتج  الكبير لمنقود في النشاط الإقتصادي، حيث أن الزيادة في

 القومي الصافي.
العاكسة لموضع الإقتصادي ككل، و معيار لمتفريق بين الدول  المرآةالإقتصادي  عتبار النموإو ب

ليادفة لدعم المتقدمة و النامية، ىنا سعت الجزائر إلى تحقيقو من خلال جممة من الإصلاحات الإقتصادية ا
 عتمادىا عمى السياسة النقدية كأسموب لتنظيم تداول النقود.إلإقتصادي، و النمو ا

كما عرفت الجزائر أيضا توسعا في منح الإئتمان، و الذي يحتاج إلى التسيير الأمثل حتى يتم الإستفادة 
بالتالي منو في تحقيق النمو الإقتصادي، خاصة و أن القروض الإقتصادية يمكن أن تؤدي إلى رفع الإستثمار و 

 رفع معدلات النمو الإقتصادي.
 إشكالية الدراسة:

 من خلال التطورات الإقتصادية التي مر بيا الإقتصاد الجزائري يمكن طرح الإشكال الرئيسي التالي:
 إلى أي مدى ساهمت السياسة النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي في ظل الإصلاحات الإقتصادية

 رة الدراسة؟رفتها الجزائر خلال فتالتي ع
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 التالية: الأسئمة الفرعية بيدف معالجة ىذه الإشكالية قمنا بصياغةو 
 ىل تؤثر الزيادة في حجم الكتمة النقدية عمى الناتج الداخمي الخام؟ -9
 ىي طبيعة العلاقة بين معدلات التضخم و الناتج الداخمي الخام؟ما  -9
 الاقتصادي؟ىل تساىم معدلات الفائدة في التغير في معدلات النمو  -3
 ىل توجد علاقة بين سعر الصرف و الناتج الداخمي الخام؟ -4

 فرضيات الدراسة:
 و الأسئمة المتفرعة عنيا ننطمق من الفرضية العامة التالية: رئيسيةشكالية الللإ في إطار معالجتنا  

بالتالي تحقيق النمو و  أدت الإصلاحات الإقتصادية عمى مستوى السياسة النقدية إلى تحفيز النشاط الإقتصادي
 الإقتصادي.

 بالإضافة إلى الفرضيات الفرعية التالية:
 زيادة الكتمة النقدية تؤدي بدورىا إلى زيادة الإستثمار و بالتالي زيادة الناتج الداخمي الخام. -9
 إرتفاع معدلات التضخم يسبب تراجع في الناتج الداخمي الخام. -9
 الخام. معدلات الفائدة تؤثر عمى الناتج الداخمي -3
 توجد علاقة بين سعر الصرف و الناتج الداخمي الخام. -4

 أهمية الدراسة:
تكمن أىمية ىذه الدراسة في حداثة الموضوع و أىميتو خاصة وأن الجزائر لازالت في مرحمة 
الإصلاحات الييكمية خاصة عمى مستوى القطاع المصرفي، كما تنبع أىمية البحث من التحديات التي واجيتيا 

طورات العالمية، حيث تصحيح سياستيا النقدية لمواكبة التالجزائر خلال فترة الدراسة، و التي فرضت عمييا 
سعت الدولة الجزائرية لتحقيق النمو الإقتصادي و ذلك بتسطير مجموعة من البرامج التنموية و تشجيع 

 الإستثمارات.
 أهداف الدراسة:

 نسعى من خلال ىذه الدراسة إلى تحقيق الأىداف التالية:
 الإقتصادي. التعرف عمى موضوع السياسة النقدية و النمو -
 محطات التي مرت بيا السياسة النقدية في الجزائر.تحديد أىم ال -
 دوات السياسة النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي.أإبراز دور  -
 التعرف عمى أىم المتغيرات التي تؤثر عمى الناتج الداخمي الخام. -
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 منهجية الدراسة:
 المنهج المستخدم:

من المناىج عتماد مجموعة إلوصول لكافة تطمعاتيا كان لزاما موضوع الدراسة و محاولة ا نظرا لطبيعة
 في البحوث و الدراسات الإقتصادية و المالية و من بينيا:المستعممة 

 و ذلك من خلال تناول المسار التاريخي لتطور السياسة النقدية.المنهج التاريخي:  -
 امة.الأسموب الوصفي عند التعرض لمختمف المفاىيم الع المنهج الوصفي: -
من  الأسموب التحميمي مستعمل لربط السياسة النقدية بالنمو الإقتصادي المنهج التحميمي: -

   خلال المعطيات و الإحصاءات من الديوان الوطني للإحصاءات، تقارير البنك المركزي
 .، البنك العالميالنشرات الإحصائية الثلاثية

حيث تم الإعتماد عمى الأساليب القياسية حتى يتم التوصل إلى نتائج المنهج القياسي:  -
 فعمية من شأنيا أن تفسر العلاقة بين السياسة النقدية و النمو الإقتصادي في الجزائر. 

عمى مستوى الإقتصاد الوطني السياسة النقدية و أثرىا عمى النمو الاقتصادي دراسة  تمتمجتمع الدراسة: 
  .الجزائري

        تزامنا مع الإصلاحات الإقتصادية في الجزائر 9095إلى  9009حددت فترة الدراسة من  الدراسة:فترة 
 و توجيو السياسة النقدية لخدمتيا لتحقيق النمو الإقتصادي.

 وسائل جمع البيانات:
 لإتمام ىذه الدراسة تم الإعتماد عمى المراجع التالية:

 المواقع الإلكترونية.  المحاضرات، مجلات، تقارير، الجريدة الرسمية، ممتقيات، مذكرات،كتب، 
 .نموذج الإقتصاد القياسي النموذج الإحصائي المستخدم:

 .Eviews9البرنامج الإحصائي المستخدم: 
 محددات الدراسة:

 أىم العراقيل التي واجيتيا الدراسة تتمثل في:
 الإقتصادي. النقدية و النمو نقص الدراسات التي تدرس العلاقة بين السياسة -
صعوبة جمع البيانات الإحصائية و تضارب قيميا الإحصائية بين البنك المركزي و الديوان  -

 الوطني للإحصائيات.
 نقص المراجع فيما يخص النمو الإقتصادي. -
 لإعداد الدراسة. ضيق الوقت المحدد -
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 الدراسات السابقة:
دور السياسات النقدية و المالية في مكافحة رسالة ماجستير بعنوان: أحمد محمد صالح جلال،  الدراسة الأولى:

دفت ىذه الدراسة إلى ، ى9006(، 9003-9110التضخم في البمدان النامية دراسة حالة الجميورية اليمنية )
 دىم السياسات النقدية و المالية التي نفذتيا السمطات النقدية بيدف علاج التضخم في الإقتصاأالتعرف عمى 

ستخدام المنيج الوصفي الذي تناول الإطار النظري لمدراسة، المنيج التاريخي من إاليمني و تقييم مدى فعاليتيا ب
عرض العوامل التي ساىمت في تغذية الضغوط التضخمية خلال فترة الدراسة لتحقيق النتائج التالية: الحد  لخلا

عتماد السمطات إلتمويل عجز الموازنة العامة، و  من التوسع في حجم الإقتراض الحكومي من البنك المركزي
ذون الخزانة بمساىمة كل من السياسة النقدية و أصدار إصادر حقيقية غير تضخمية من خلال الحكومية عمى م

 المالية.
السياسة المالية عمى النمو الإقتصادي دراسة  آثارمعط الله أمال، رسالة ماجستير بعنوان: الدراسة الثانية: 

براز دور متغيرات السياسة المالية في إ، ىدفت ىذه الدراسة إلى 9095(، 9099-9170قياسية لحالة الجزائر)
ستخدام إبزيادة حجم الناتج الداخمي الإجمالي الحقيقي عمى المدى الطويل و كذا المتغيرات التي تؤثر عميو سمبا 

ستعراض أدوات السياسة المالية، نظريات و نماذج النمو الإقتصادي إضافة إلى إي التحميمي بالمنيج الوصف
تحميل العلاقة بين متغيرات السياسة المالية و النمو الإقتصادي لتحقيق النتائج التالية: الأثر الإيجابي و المعنوي 

لمدى الطويل و التي من شأنيا أن تساىم في لأدوات السياسة المالية عمى الناتج الداخمي الإجمالي الحقيقي في ا
 تعزيز النمو الإقتصادي.

تأثير السياسة النقدية في الجزائر و معوقاتيا  آليةدكتوراه بعنوان:  طروحةا  سميان، إبقبق ليمى  الدراسة الثالثة:
النقدية في الجزائر ات السياسة ، ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى فعالية قنو 9095الداخمية دراسة قياسية، 

ستخدام المنيج إالسياسة النقدية بستنتاج أىم المعوقات الداخمية التي تعترضيا و تقميصيا، من أجل تفعيل لإ
الوصفي التاريخي و التحميمي من خلال الإطار النظري لمسياسة النقدية و المراحل المختمفة لتطورىا و تحميل 

   القياسية خلال مراحل التطور لتحقيق النتائج التالية: دور القناة النقدية البيانات و المنحنيات و نتائج الدراسة 
 السياسة النقدية إلى الإقتصاد الحقيقي. آثارو قناة القروض المقدمة للإقتصاد في إيصال 

 أهم ما يميز الدراسة:
 حالةدراسة  –أثر السياسة النقدية عمى النمو الإقتصاديتختمف ىذه الدراسة و التي جاءت بعنوان: " 

" عن الدراسات السابقة في كون ىذه الدراسة تمت عمى مستوى الإقتصاد الوطني (1025-1002) –رالجزائ
تمت عمى مستوى الجميورية اليمنية  الدراسة الأولى، في حين أن 9095-9009الجزائري لمفترة الممتدة من 

التضخم في البمدان النامية و أضافة دور  كما أن المتغير الثاني ليا تجسد في مكافحة 9003-9110لمفترة 
ختمفت عن إالنمو الإقتصادي، و  عمىالسياسة النقدية  أثرالسياسة المالية في حين أن ىذه الدراسة ركزت عمى 

ذه ىعكس  9099-9170السياسة المالية لمفترة  آثارفي المتغير الأول و الذي تمثل في  الدراسة الثانية
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دي، كما ليتماثلا في تحقيق النمو الإقتصا 9095-9009لسياسة النقدية لمفترة من الدراسة التي ركزت عمى ا
تأثير السياسة النقدية في الجزائر و معوقاتيا الداخمية و  آليةو التي جاءت بعنوان  الدراسة الثالثةختمفت عن إ

السياسة  أثرلإبراز  9095- 9009متدت من سنةإترة زمنية عكس ىذه الدراسة التي ىذا عموما بدون تحديد ف
 النمو الإقتصادي في ظل الإصلاحات الإقتصادية. عمىالنقدية 

 لقد تمت معالجتنا لموضوع:هيكل الدراسة: 
من خلال ( 1025 -1002) -الجزائر حالةدراسة  –النمو الإقتصادي أثر السياسة النقدية عمى
 و خاتمة عامة كما يمي: ثلاثة فصول خطة عمل متضمنة لمقدمة عامة، 

وذلك من خلال ثلاثة مباحث، حيث يتناول  "سياسة النقدية " الإطار النظري لمبعنوان ءجا :الفصل الأول
أدوات السياسة ، و الثالث: إستراتيجيات و أىداف السياسة النقدية، و الثاني: ماىية السياسة النقديةالأول: 

 .النقدية
المقاربات النظرية لمنمو " بعنوانتم التطرق فيو إلى الجانب النظري لمنمو الإقتصادي  :الفصل الثاني

، و ماىية النمو الإقتصادي و خصائصو الأول:حيث يتناول ، ثلاثة مباحث و ذلك من خلال " الإقتصادي
في الجزائر و أثرىا  العلاقة بين السياسة النقدية و النمو الإقتصادي، و الثالث: الإصلاحات الإقتصاديةالثاني: 

 .عمى النمو الإقتصادي
الدراسة القياسية لمعرفة أثر السياسة و يخص ىذا الفصل الجانب التطبيقي و يتمثل في  الفصل الثالث:

السياسة النقدية في ظل الإصلاحات  بتحديد أداءحيث قمنا  النقدية عمى النمو الإقتصادي في الجزائر
ستقرارية السلاسل ة إقياسية من خلال دراسحث الثاني قمنا بدراسة تحميمية و أول و في المب الإقتصادية كمبحث

 .الزمنية و إعطاء نموذج إقتصادي قياسي لإبراز مدى تأثير السياسة النقدية عمى النمو الإقتصادي
وآفاق البحث.       ، التوصياتتضمنت عرض النتائجبخاتمة عامة  ثم ختمنا البحث           
                                         



 

 

 

 الفصل الأول:

 الإطار النظري للسياسة النقدية
ماهية السياسة النقديةالمبحث الاول:   

إستراتيجيات و أهداف السياسة النقديةالمبحث الثاني:   

أدوات السياسة النقديةالمبحث الثالث:   
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 تمهيد:
الأدوات المثمى التي  ختيارإالنقدية في تحقيق أىدافيا و صياغتيا عمى الدقة في تحديد و تعتمد السياسة 

 عتمادإبالإضافة إلى  ،لممجتمع من خلال السمطة النقدية قتصاديةالإليا القدرة عمى التأثير عمى معالم البيئة 
جيييا نحو المسار الذي يحافظ عمى و تو  ،اسة النقديةلمسي و الفعالة الإدارة الجيدة و ستراتيجيات معينةإ

تحقيق أىداف السياسة النقدية مرىون بمدى قدرة تمك السمطات عمى في نجاح الوبالتالي فإن ، النقدي ستقرارالإ
الأدوات المثمى لمتأثير عمى المتغيرات النقدية، و توجيو حركة التمويل المصرفي و تعزيز جودة الجياز  ختيارإ

 .قتصاديالإرفي بما يتفق مع كفاءة الأداء المص
الأىداف و الوسائل التي تعتمد عمييا السياسة النقدية في تحقيق  الإستراتيجيات و و لدراسة أىم

و يتضمن المباحث  مسياسة النقديةجاء ىذا الفصل بعنوان الإطار النظري ل ،قتصاديالإو النمو  ستقرارالإ
 التالية:

 سياسة النقديةماهية ال المبحث الأول:
 إستراتيجيات و أهداف السياسة النقدية: المبحث الثاني
 أدوات السياسة النقدية: المبحث الثالث
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 النقدية ماهية السياسةالمبحث الأول: 
إلى جانب السياسات  قتصاديةالإتستخدم الدولة السياسة النقدية و التي تعتبر أداة من أدوات السياسات 

المتغيرات  التأثير عمىمن خلال  الاقتصادي، لمتأثير عمى مستوى النشاط ياسة المالية و التجاريةالأخرى كالس
 ، و الناتج و الدخل.ستثماركالإاط المحورية المكونة ليذا النش

 ول: تعريف السياسة النقديةالمطمب الأ 
 طرأ عمى مفيوم السياسة النقدية العديد من التطورات و ليا معنيان:

 : المعنى الضيق لمسياسة النقديةولالفرع الأ 
 جراءات التي تستخدميا الدولة لمتأثير في عرض النقود لإيجاد لسياسة النقدية عمى أنيا "تمك الإتعرف ا

 1."معفي حجم القوة الشرائية لممجت نكماشالإالتوسع أو 
 يب الموجودات ما تقوم بو الحكومة من عمل يؤثر بصورة فعالة في حجم و تركعمى أنيا: " كما تعرف

 2."ت عممة أو ودائع أو سندات حكوميةالسائمة التي يحتفظ بيا القطاع غير المصرفي سواء كان
  في حجم النقد لغرض الحصول  نكماشالإإدارة التوسع و بأنيا: "لمسياسة النقدية  آخرويوجد تعريف

 3عمى أىداف معينة".
  الائتمانتنظيم عرض النقد )العممة و "شمل تعمى أنيا السياسة النقدية تم تعريف  تجاهالإو بنفس 

  4بنك المركزي أو الخزينة".المصرفي( عن طريق تدابير ملائمة تتخذىا السمطات النقدية ممثمة بال
 : المعنى الواسع لمسياسة النقديةالفرع الثاني

 نذكر منيا: فيتعار ىناك عدة 
 ابياليب و الإجراءات و التدابير التي تقوم السياسة النقدية ىي: "مجموعة من القواعد و الوسائل و الأس 

 قتصاديةإ، لتحقيق أىداف قتصاديالإالسمطة النقدية لمتأثير و التحكم في عرض النقود بما يتلاءم مع النشاط 
 5معينة خلال فترة زمنية محددة".

  و البنك تشتمل عمى جميع الإجراءات التي تتخذ من قبل الحكومة "بأنيا:  تعرف السياسة النقديةكما
الحكومي  قتراضالإو كذلك  ،ئتمانلإاستعمال النقد و إصد التأثير عمى مقدار و توفير و المركزي و الخزينة بق

 6."و تركيب الدين الحكومي مأي حج

                                                           
  .63، ص2007مفيد عبد اللاوي، محاضرات في الإقتصاد النقدي و السياسات النقدية، مطبعة مزوار، الوادي، الجزائر،  - 1
  .98، ص 2005الأدوات(، دار الفجر لمنشر و التوزيع، بسكرة، الجزائر،  -الأىداف -قود و السياسة النقدية )المفيومصالح مفتاح، الن - 2
، 2007لمنشر و التوزيع، القبة القديمة، الجزائر، ة ، دار الخمدوني-دراسة مقارنة  –جمال بن دعاس، السياسة النقدية في النظامين الإسلامي و الوضعي  -3

  .86ص 
 .186، ص 2006زكريا الدوري، يسري السامرائي، البنوك المركزية و السياسات النقدية، دار اليازوري العممية لمنشر و التوزيع، عمان، الأردن،  - 4
  .272 ، ص2007، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، -الأساسيات و المستحدثات  –عبد المطمب عبد الحميد، اقتصاديات النقود و البنوك  - 5
 .186ي السامرائي، البنوك المركزية و السياسات النقدية، مرجع سابق، ص  زكريا الدوري، يسر -6
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 تمك السياسة التي يكون مجاليا عرض النقود و ما يؤثر فييا من حيث كميتيا و سرعة أنيا: " كما
الممنوح و شروطو و النتائج الناجمة عنو، من حيث ما يسمى بخمق  ئتمانالإدورانيا، و التأثير في حجم 

 1النقود".
 جراءات و القرارات التي يقوم بيا البنك دية تعرف عمى أنيا: مجموعة من الإفالسياسة النق و عموما

 تصاديةقالإالمركزي بغرض التأثير عمى المعروض النقدي بطريقة ما لموصول إلى تحقيق مجموعة من الأىداف 
 المسطرة.

 : شروط نجاح السياسة النقديةالفرع الثالث
 2:أىمياإنما يتوقف عمى عدة عوامل  قتصاديإإن نجاح السياسة النقدية في أي دولة في ظل أي نظام 

 .(يزان المدفوعاتمعدل النمو، م وجود نظام معموماتي فعال )نوعية البطالة، وضع الميزانية، -
 .الأىداف، نظرا لتعارض الكثير من ية بدقةتحديد أىداف السياسة النقد -
، مكانة القطاع العام سياسة الحكومة تجاه المؤسسات حجم التجارة الخارجية،) قتصاديالإىيكل النشاط  -

 .و الخاص(
 .مرونة الجياز الإنتاجي -
 .وجود نظام سعر صرف مرن -
 قتصادية.الإمصرفي لمختمف الأعوان و ال دخاريالإدرجة الوعي  -
 .ييل تدفق رؤوس الأموال الأجنبية(المقدمة، تس اتالتحفيز )المناخ الملائم،  ثمارتسالإسياسة  -
 اق مالية و نقدية منظمة و متطورة.توفير أسو  -

 تجاهاتهاالثاني: تطور السياسة النقدية و إالمطمب 
، و سنعرض مرت السياسة النقدية بعدة مراحل في تطورىا و سمكت في  ذلك إتجاىات عديدة و مختمفة

 لمراحل في الفرع الأول، عمى أننعرض الإتجاىات في الفرع الثاني، عمى التوالي كما يمي:ا
 : مراحل تطور السياسة النقديةالفرع الأول

 بصورة عامة يمكن تمخيص مراحل تطور السياسة النقدية في ما يمي: 
  :ع النظرة الحيادية لمنقود التي تميزت النظرة لمسياسة النقدية في بداية القرن العشرين بطابالمرحمة الأولى

، و كان الشائع أن النقود ىي قتصاديةالإكان ينظر إلييا عمى أنيا عنصر محايد لا أثر لو في الحياة 
ظيرت أىمية السياسة  تصاديةالإقو الأحداث  قتصاديلإاتطور الفكر مجرد أداة لممبادلات، و لكن مع 

تعد بدورىا وسيمة لتنشيط الإنتاج و التأثير في توزيع النقدية في رفع أو خفض قيمة النقود، و التي 
 الدخول.

                                                           
   .274، ص 2000مصطفى سميمان، حسن داود، مبادئ الإقتصاد الكمي، دار المسيرة، عمان، الأردن،  - 1
  .67رجع سابق، صمفيد عبد اللاوي، محاضرات في الإقتصاد النقدي و السياسات النقدية، م - 2
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الأداة الوحيدة المستخدمة  1929سنة  وكانت السياسة النقدية قبل حدوث أزمة الكساد العظيم
إلا أن ، نكماشالإو مكافحة التضخم و  قتصاديالإو التأثير عمى مستوى النشاط  ستقرارالإلتحقيق 

قتصاديات العالم أثبت عدم قدرة ة و ما خمفتو من آثار وخيمة عمى إالكبير  يةقتصادالإحدوث ىذه الأزمة 
السياسة النقدية وحدىا آنذاك لمخروج منيا، و أصبح ينظر إلييا عمى أنيا عاجزة عن تقديم الحمول في 

 1تمك الفترة.
  :حيث  1929مة ز الكينزي و الذي حاول تقديم حمول لأشيدت ىذه المرحمة ظيور الفكر المرحمة الثانية

كينز في بنائو  عتمادلإأعطى دور أكبر لمدولة بفضل السياسة المالية أولا فالسياسة النقدية ثانيا، و ىذا 
لسوق عمى جمود الأسعار و الأجور في الأجل القصير، تشكيكو في كفاءة تلاءم ا قتصاديةالإلنظريتو 

جراءات ساىمت في الخروج من أزمة حتكار بداء التضخم، كل ىذه الإمع الصدمات و علاجو لداء الإ
 2ختلالات وقفت فييا النظرية الكينيزية عاجزة.اد العظيم، و الولوج في أزمات و إالكس

 :أظير بعض النقائص في السياسة المالية مما أدى إلى تراجع  قتصاديالإإن التطور  المرحمة الثالثة
واىا في مكافحة التضخم، لذلك رأت بعض عدم جد تأكدأىميتيا، فيي تتميز بعدم المرونة و بطئيا و 

 ستقرارالإالسياسة النقدية لتحقيق  أدواتأن عمييا الرجوع إلى تطبيق بعض  1951الدول المتقدمة سنة 
الوطني، و بالتالي بدأت تعود السياسة النقدية لتأخذ مكانتيا الأولى، و لكن ىذه العودة لم  قتصادالإفي 

مالية تحتل مكانة ىامة إلى أن جاءت موجة النقدويين التي تسمى مدرسة تكن كمية بل مازالت السياسة ال
الدعوة إلى أن  شيكاغو، التي حركت ساعة الفكر لموراء مرة أخرى إلى فكر النظرية الكمية لمنقد، و

، و ذلك حتى يزداد عرض النقود قتصاديالإ ستقرارالإالتحكم في عرض النقود ىو السبيل لتحقيق 
دل مساو لمعدل النمو في الناتج القومي، و تكون ىذه الزيادة مستقمة عن الدورة بصورة عامة بمع

 التجارية، و يزداد عرض النقود بنفس المعدل في سنوات  الكساد كما في سنوات الرخاء.
و ريغان لرئاسة الولايات المتحدة الأمريكية سنة  1979نتخبت تاتشر رئيسة بريطانيا سنة عندما إ
 1979كينيزية عن عرش الفكر إلى الموجة النقدية الثالثة، و كانت الفترة الممتدة من تنازلت ال 1980

قتصاديون عن نكسة النقدويين، حيث بدأت تتراكم عصر النقدويين، ثم تحدث بعدىا الإقمة  1982إلى 
ية نخفض كثيرا بعد تطبيق السياسة النقدبطالة، عمى الرغم أن التضخم قد إ مشكلات التطبيق من كساد

 3لنمو عرض النقود.
 :حتدم الجدل بين أنصار كل من السياستين المالية و النقدية خاصة بعد ظيور إ المرحمة الرابعة

 ستقرارالإنواقص كل منيما، فأصبح كل فريق يعتقد أن سياستو ىي التي يمكنيا أن تحقق 
                                                           

  .100الأدوات(، مرجع سابق، ص  -الأىداف -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفيوم - 1
، أطروحة مقدمة ضمن متطمبات -(2010 -1990دراسة حالة الجزائر) -بياء الدين طويل، دور السياسة المالية و النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي -2 

الدكتوراه، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: إقتصاد مالي، جامعة الحاج لخضر الحصول عمى درجة 
  .57، ص 2016باتنة، 

  .101الأدوات(، مرجع سابق، ص -الأىداف -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفيوم - 3
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حيث أدى تعصب مرة أخرى إلى الخمف،  قتصاديالإفي المجتمع، و ىكذا عاد الفكر  قتصاديالإ
الأمريكي والتر ىيمر، الذي يرى  قتصاديالإكل من الفريقين لسياستو إلى بروز فريق ثالث بزعامة 

لا يغني عن إحداىا بمفردىا  ستخدامإأن التعصب لسياسة مالية أو نقدية ليس لو مبرر، لأن 
، و لكل قتصاديلإا ستقرارالإو تحقيق  الاقتصادية الأزماتالأخرى لمخروج من  ستخدامإضرورة 

 1السائد المناسب ليا. قتصاديلإامنيا فعاليتيا في الظرف 
 السياسة النقدية تجاهاتإ: الفرع الثاني

 قتصاديةإتحقيق أىداف  ةبغي و في ظل ظروف معينة نتياج سياسة نقدية معينةيقوم البنك المركزي بإ  
 :تجاىاتإمسطرة، و بذلك يكون لمسياسة النقدية ثلاثة 

  يدف منيا ىو قتصادىا بظاىرة التضخم و يكون التتبعيا الدولة إذا مر إ: نكماشيةالإ السياسة
إحدى أدوات السياسة النقدية، و بالتالي  إتباعتداولة في السوق من خلال تخفيف حجم السيولة الم

 تمجأ الدولة إلى إحدى الإجراءات التالية: 
ي سوف يقل إقبال البنوك التجارية رفع سعر إعادة الخصم من قبل البنك المركزي و بالتال -

و بدورىا سوف تقوم البنوك التجارية برفع سعر  ،عمى إعادة خصم الأوراق التجارية
و ىذا  من خصم أوراقيا التجارية قتصاديةالإالخصم، مما يؤدي إلى تقميل القطاعات 

 الإجراء يؤدي إلى تقميل حجم السيولة المتداولة في السوق.
مزيد من الأوراق بائعا في السوق المفتوحة، و بالتالي سوف يضخ ال دخول البنك المركزي -

 متصاصو المزيد من حجم السيولة المتداولة في السوق.التجارية مقابل إ
حتياطي الإلزامي، سوف يقل ي، إذا رفع البنك المركزي سعر الإحتياطي الإلزامرفع نسبة الإ -

 2بالتالي سوف تقل مقدرتيا عمى الإقراض.، و مقدار السيولة المتوفرة لدى البنوك التجارية
  :)و ىي الإجراءات التي تتبعيا البنوك المركزية لمحاربة ظاىرة السياسة التضخمية )التوسعية

 عن طريق زيادة المعروض من السيولة النقدية و تقوم جراء ذلك بما يمي: نكماشالإ
 حتياطي الإلزامي.تخفيض نسبة الإ -
 تخفيض سعر إعادة الخصم. -
 3ل البنك المركزي مشتريا للأوراق المتداولة في السوق المالي.دخو  -

  يتفق أكثر عمماء المالية العامة عمى أن ىذه تجاه المختمط )المرن(: السياسة النقدية ذات الإ
السياسة تناسب البمدان النامية التي تعتمد في الغالب عمى الزراعة الموسمية أو عمى تصدير المواد  

في ىذه الحالة يتبع البنك المركزي سياسة مرنة، بحيث يزيد من حجة وسائل ج، الأولية إلى الخار 

                                                           
 . 57، مرجع سابق، ص -(2010 -1990دراسة حالة الجزائر) -ياسة المالية و النقدية في تحقيق النمو الإقتصاديبياء الدين طويل، دور الس - 1
  .180، ص 2010أنس البكري، وليد صافي، النقود و البنوك بين النظرية و التطبيق، دار المستقبل لمنشر و التوزيع، عمان، الأردن،  - 2
 . 181المرجع نفسو، ص  - 3
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الدفع "النقود" في مرحمة بدء الزراعة و تمويل زراعة المحاصيل و يقمل من حجم وسائل الدفع في 
 1التضخم. آثارلحصر  مرحمة بيع المحاصيل في محاولة منو

 المطمب الثالث: إدارة السياسة النقدية
رة السياسة النقدية البنك المركزي و فيما يمي سنعرض تعريفو، وظائفو و ممؤشرات إستقلاليتو ايتولى إد

 في الففروع التالية بيذا الترتيب:
 : نشأة و تعريف البنك المركزي الجزائريالفرع الأول

  1962ديسمبر سنة  13المؤرخ في  144-62تم إنشاء البنك المركزي الجزائري بمقتضى القانون رقم
 متيازالإو يفوض ممارسة ىذا  ،متياز إصدار العممة النقدية من أوراق نقدية و قطع نقدية معدنيةإو يعود لمدولة 

  2".لاقتو مع الغير "ببنك الجزائرالبنك المركزي دون سواه الذي يدعي في ع
يعد تاجرا و  المالي، ستقلالالإو يعرف بنك الجزائر بأنو مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية المعنوية و 

، و يحكمو التشريع الجزائري، و يتبع قواعد المحاسبة التجارية و لا يخضع لإجراءات رفي علاقاتو مع الغي
 3المحاسبة العمومية و مراقبة مجمس المحاسبة.

تمتمك الدولة رأسمال بنك الجزائر كمية و يقع مقره في مدينة الجزائر كما يمكنو فتح فروع أو وكالات في 
 4حيث يرى ضرورة لذلك.كل المدن 

 5.لاثة نواب و يعينون بمرسوم رئاسيو يتولى إدارة بنك الجزائر محافظ يساعده ث
 : وظائف بنك الجزائرالفرع الثاني

 6الوطني من خلال الوظائف التي تقوم بيا و من أىميا: قتصادالإيتجمى دور البنوك المركزية في 
 :حتكار إصدار الأوراق النقدية، إذ لا يسمح إنك المركزي بيتمتع الببنك الإصدار:  البنك المركزيأولا

لبنك المركزي في الوقت القيام بيذه الوظيفة التي تعتبر أىم وظائف ا آخرالقانون لأي بنك 
متياز إصدار الأوراق النقدية في كل مكان مرتبط في الغالب بنشوء و تطور البنوك إالحاضر، ف

 المركزية.
 
 

                                                           
، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول -(2010 -1990دراسة حالة الجزائر) -ممسمش، فعالية السياسة النقدية و المالية في معالجة التضخ نجاة -1

ة، خيضر بسكر عمى درجة الماجستير، كمية العموم  الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقود و تمويل، جامعة محمد 
  .86، ص 2005

  .2، يتعمق بالنقد و القرض، المادة رقم 26/08/2003، المؤرخ في 11-03الأمر رقم  - 2
  .9، يتعمق بالنقد و القرض، المادة رقم 26/08/2003، المؤرخ في 11-03الأمر رقم  - 3
  .11، 10، يتعمق بالنقد و القرض، المادة رقم 26/08/2003، المؤرخ في 11-03الأمر رقم  - 4
  .13، يتعمق بالنقد و القرض، المادة رقم 26/08/2003، المؤرخ في 11-03الأمر رقم  - 5
، الممتقى الوطني حول المنظومة البنكية في ظل التحولات القانونية     03/11و الأمر  90/10بحوصي مجذوب، إستقلالية البنك المركزي بين قانون  -6

  .5، 4، ص ص 2006أفريل  25، 24ية و التجارية و عموم التسيير، المركز الجامعي بشار، يومي و الإقتصادية، كمية العموم الإقتصاد
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 نك الحكومة و مستشارها المالي:ثانيا: البنك المركزي ب 
يقدم البنك المركزي العديد من الخدمات لمسمطات العامة)الحكومة( كونو بنكا ليا و محتكر عممية 

 إصدار النقد و من ىذه الخدمات:
 حتفاظ بالودائع الحكومية.الإ -

أو في يطرأ عمى الموازنة  إقراض الحكومة عند الحاجة لذلك سواء في حالة العجز المؤقت الذي -
 ستثنائية أخرى.إحالات 

 وكيل الدولة في معاملاتيا المالية و المصرفية سواء داخل أو خارج البلاد. -
         قتراح ما يراه مناسبا من إجراءاتإ ئتمان ولإامشورة لمحكومة في شؤون النقد و تقديم ال -

 في البلاد. قتصاديةالإو سياسات تتطمبيا الحالة 
 النقد. إصدارمتياز إالحصول من الحكومة عمى  -
 الإشراف و المراقبة عمى سياسة الدولة المالية و النقدية. -
 حتياطات من الذىب و العملات الصعبة(.خزينة الدولة) الإإدارة  -
 :ثالثا: البنك المركزي بنك البنوك  

 يمارس البنك المركزي وظيفتو ىذه من خلال عدة أمور نمخصيا فيما يمي:
حتفاظ بالأرصدة النقدية لديو المتأتية من البنك المركزي بالإ ميقو تسوية أرصدة البنوك حيث  -

 .إجبارياختياريا أم إسواء البنوك التجارية 
وك حيث يتحكم البنك المركزي بسيولة البنوك الخاصة من خلال نتحديد الأرصدة النقدية لمب -

 الأرصدة النقدية و من خلال نسب و قوانين يفرضيا عمى البنوك.
لنقد المتداول حيث إذا زادت أصول البنك المركزي بمبمغ معين تزداد بذلك الأصول تقرير حجم ا -

النقدية لمبنوك الأعضاء بنفس المبمغ و بالتالي يستطيع البنك المركزي أن يسيطر قدر الإمكان 
 عمى حجم و كمية النقود المتداولة.

 ستقلالية البنك المركزي: مؤشرات إالفرع الثالث
 1ستقلالية البنك المركزي تدور حول المعايير التالية:إت لقياس درجة تستخدم عدة مؤشرا

 .طول مدة تعيين المحافظ و مدى قابميتيا لمتجديد -
    الجية التي تقوم بتعيين المحافظ) مجمس البنك المركزي، ىيئة مشتركة بين مجمس البنك و الحكومة -

 و البرلمان، البرلمان، الحكومة، عضو في الحكومة.
 ة إقصاء المحافظ.إمكاني -
 مدى إمكانية ممارسة المحافظ لميام أخرى و الجية المخول ليا إصدار الإذن بذلك. -

                                                           
، ص ص 2003، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، -دراسة تحميمية تقييمية -عبد المجيد قدي، المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكمية -1

96 ،97.  
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 .مستشار( مدى إنفراد البنك المركزي بصياغة السياسة النقدية) وحده، المشاركة مع الحكومة، -
 .الجية المخولة بحل التعارض في مجال السياسة النقدية -
 إعداد الموازنة العامة.مدى مساىمة البنك المركزي في  -
منسجمة مع  أخرىستقرار الأسعار مع أىداف إستقرار الأسعار، إ)ىدف وحيد: أىداف البنك المركزي -

ستقرار الأسعار مع أىداف متعارضة مثل العمالة الكاممة، عدم النص عمى إستقرار النظام المصرفي، إ
 الأىداف...(.

 مدى إمكانية منح قروض لمخزينة العمومية. -
 عة القروض الممكن منحيا و شروطيا.طبي -
 حدود الإقراض الممكن منحو و شروطو. -

 المطمب الرابع: مكونات الكتمة النقدية
يتم تقسيم الكتمة النقدية إلى مجمعات تيدف إلى التمييز بين مكوناتيا وفقا لدرجة السيولة التي تتمتع   

لذي يتوافق مع متطمبات لكتمة النقدية بالشكل ابيا، ما يسمح لمسمطات النقدية بتتبع نمو و تطور مكونات ا
 قتصادي، و من أبرز المجمعات النقدية المكونة لمكتمة النقدية ما يمي:النشاط الإ

 : القاعدة النقدية أو الأساس النقديالفرع الأول
اق ، تتمثل في النقود القانونية التي يصدرىا البنك المركزي، و تتكون من الأور Bأو  Mo ب  يرمز ليا

النقدية مضافا إلييا العممة المساعدة، تتصف بالسيولة الكاممة، و تخضع لمرقابة التي تفرضيا السمطة النقدية 
 1ر.عمى الإصدا

 2و يمكن تجزئتيا إلى قسمين و ىما:
B = E+ R 

 بحيث:
E  أوMF :يور.تمثل النقود القانونية خارج الجياز المصرفي أي النقود القانونية المتداولة لدى الجم 
R : النقدية لدى البنوك التجارية في صناديقيا و حساباتيا لدى البنك المركزي. حتياطاتالإتمثل 
 
 
 
 

                                                           
(، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى 2009 -2000لنقدية و دورىا في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة )إكن لونيس، السياسة ا - 1

، ص 2011، -3-درجة الماجستير، كمية العموم االإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقود و بنوك، جامعة الجزائر
82.  
حسن، الكتمة النقدية و مقابلاتيا، مقياس البنك المركزي و الضبط النقدي، محاضرات ألقيت عمى طمبة السنة أولى ماستر، كمية العموم لي دردور  - 2

  .2016الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، تخصص: نقود و مالية، جامعة محمد خيضر بسكرة، 
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 الكتمة النقدية بالمعنى الضيق: الفرع الثاني
النقدية، و الذي يشمل إلى  احاتبالمتيعرف ىذا المجمع بأنو مجموع وسائل الدفع أو  ،M1يرمز ليا ب 

متداول مبمغ الودائع تحت الطمب، و التي تتمثل في أرصدة الحسابات الجارية جانب كمية النقد القانوني ال
 1المفتوحة لصالح الجميور لدى البنوك التجارية و مراكز الشيكات البريدية.

 الكتمة النقدية بالمفهوم الواسع :الفرع الثالث
    الودائع لأجل مضافا إلييا M1تعرف بالسيولة المحمية الخاصة، و تشتمل عمى، M2يرمز ليا ب  
 M1.2قصيرة الأجل بالبنوك و ودائع التوفير لدى صناديق التوفير، و ىي أقل سيولة من  دخارالإو ودائع 

 قتصادللإالسيولة الكمية : الفرع الرابع
ابمة لمتداول كل الودائع و سندات الدين الق ،M2يشمل بالإضافة إلى المجمع ، M3يرمز ليا ب 

 3لأجل غير القابمة لمتداول. لتوظيفاو بالعملات الأجنبية 
 M4 : المجمعالفرع الخامس

 الصادرة عن المؤسسات نأوراق الخزينة التي بحوزة الأعوان غير الماليي M3يتضمن بالإضافة إلى   
 4سندات الخزينة القابمة لمتداول الصادرة عن الدولة و الموجودة بيد الأعوان غير الماليين.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  .82(، مرجع سابق، ص 2009 -2000بط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة )إكن لونيس، السياسة النقدية و دورىا في ض - 1
  .49، ص 2004بمعزوز بن عمي، محاضرات في النظريات و السياسات النقدية، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، بن عكنون، الجزائر،  - 2
  .55الأدوات(، مرجع سابق، ص  -لأىدافا -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفيوم - 3
 - .الأعوان غير الماليين: أسر، مؤسسات، شركات، رجال الأعمال  
  .55الأدوات(، مرجع سابق، ص  -الأىداف -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفيوم - 4
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 الثاني: إستراتيجيات و أهداف السياسة النقدية المبحث
البنك المركزي عدة تبع يتبعيا البنك المركزي، و لقد إ إستراتيجيةلتحقيق أىداف السياسة النقدية لابد من 

ا ابتداء إستراتيجيةستراتيجيات حديثة لمسياسة النقدية، فيو يتبنى يات قديمة، ثم ظيرت بعد ذلك عدة إستراتيجإ
   داة من أدوات السياسة النقدية ثم اليدف الأولي، فالوسيط حتى الوصول إلى اليدف النيائي المنشودختيار أبإ

 و ىذا ما سيتم التطرق إليو في ىذا المبحث.
 المطمب الأول: إستراتيجيات السياسة النقدية

 تنقسم إستراتيجيات السياسة النقدية إلى:  
 اسة النقدية: الاستراتيجيات السابقة لمسيالفرع الأول

الكاممة ىي التي تحتوي عمى  فالإستراتيجيةستراتيجيات غير كاممة منذ نشأتو، لقد عرف البنك المركزي إ  
    كما يمكن رقابتيا مع أدوات متناسبة لتمك الأىداف لموصول إلى الأىداف النيائية،  طيةوسيأىداف أولية و 

ا ىذه المتطمبات ستراتيجية غير الكاممة ينقصي أن الإنحرافاتيا، إلاالتنبؤ عمييا بمؤشرات، و تصحيح إ و
 1ستراتيجيات غير كاممة و ىي:المذكورة، و قد إستخدم البنك المركزي عدة إ

 أولا: نظرية القرض التجاري 
تجاه تقميدي في سياسة التي تبناىا البنك المركزي و ىو إتمثل إحدى الإستراتيجيات القديمة 

ن تقتصر البنوك التجارية عمى تقديم قروض تسدد نفسيا أي تقتصر يقتضي بأالإقراض المصرفي، 
، و تكون متناسبة مع حاجات التجار و تشمل فقط الأوراق التجارية عمى القروض القصيرة الأجل

و السندات، و ذلك حتى تتحول السمع النيائية إلى نقود بعد بيعيا إلى  عتمادإكالكمبيالة و فتح 
البيع في تسديد القرض و فوائده، و خلال فترة الكساد العظيم تبين  ةالمستيمك ثم تستخدم حصيم

 غير كاممة و غياب واضح لأىدافيا. إستراتيجيةبوضوح أن ىناك 
  الحرة حتياطاتالإثانيا: مبدأ 

قتراضاتيا من اطات البنوك التجارية الفائضة و إحتيحتياطات الحرة بأنيا الفرق بين إتعرف الإ
قتراضات من البنك ون موجبة إذا كانت الإحتياطات الفائضة أكبر من الإمركزي، و تكالبنك ال

 المركزي.
ستخدام ىذا المفيوم كدليل لمسياسة النقدية خلال الخمسينات و بداية الستينات و لكنو لم تم إ

 يؤدي دوره كما ينبغي لأنو لم يتمتع بمواصفات تؤىمو لأن يكون مؤشرا ىاما و من بينيا:
، لأن العلاقة بينيا و بين الأفراد أكبر من العلاقة قوم مقام دور اليدف الأولييع أن تلم تستط -

لم يستطيع أن يسيطر عمييا كمية، حيث يعاني  ىذا الأخير أنبينيا و بين البنك المركزي بمعنى 
حتياطات الحرة غير سميمة الفعالية منيا: المعمومات عن الإ ىذا المبدأ من عدة تأثيرات تجعمو عديم

حتياطات الحرة لة و عوامل أخرى، كما أن مبدأ الإالمتداو  يجة لتغيرات تسويق الأسيم و العممةنت
                                                           

  .37، 36(، مرجع سابق، ص ص 2009 -2000لال الفترة )إكن لونيس، السياسة النقدية و دورىا في ضبط العرض النقدي في الجزائر خ - 1
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نتقادات من لتالي فإن ىذا المبدأ تعرض لعدة إو بابعيد نسبيا عن أىداف السياسة النقدية النيائية، 
حتياطات الحرة كاممة بالإعتماد عمى مفيوم الإ إستراتيجيةو عميو لا يمكن بناء  قتصاديينالإقبل 

 كبداية أساسية في السياسة النقدية.
 ثالثا: أسعار الفائدة 

ف وسيط أو مؤشر، و كان اليدف من إستعمال ستخدمت السياسة النقدية أسعار الفائدة كيدإ
، و في الواقع أن أسعار نخفاضبالإأو  رتفاعبالإحتياطات الحرة ىو التأثير عمى ىذا اليدف إما لإا

 بمواصفات المؤشر الجيد لمسياسة النقدية من عدة نواحي ىي: الفائدة لا تتمتع
ئتمان، و بالتالي فإنيا لا تقع قعات التضخمية و بالطمب و عرض الإتتأثر أسعار الفائدة بالتو  -

 تحت سيطرة البنك المركزي فقط.
    ةسميبين أسعار الفائدة الحقيقية و الإ قاتالفرو تتميز أسعار الفائدة بصعوبة معرفة و قياس  -

لا  أخرىو لا ضمان أن يحقق سعر فائدة معين أىدافا معينة، و ذلك لأنو عرضة لآثار قوية 
ستثمار قد يكون سعر الفائدة الجاري أو سعر الفائدة فسعر الفائدة المناسب للإتتصل بالسياسات، 

الذي عمى سمي الصمة بينو و بين سعر الفائدة الإمع الطمب، و لا نعرف  يتلاءمالحقيقية المتوقع 
 أساسو تجري السياسة النقدية.

 بين تغيرات الأسعار و أسعار الفائدة قصيرة الأجل خاصة، كما نلاحظ أيضا أن رتباطالإ -
 ستثمار. أسعار الفائدة المرتفعة تقيد الإ ستثمار و أنأسعار الفائدة المنخفضة تشجع الإ

 ستراتيجيات الحديثة لمسياسة النقدية: الإالفرع الثاني
لظيور بوادر تضخمية في الدول الكبرى، بدأت في الستينات عممية ضبط التضخم و مكافحتو  نظرا

قتصاديون مدى العلاقة بين أثبت الإ أنالسياسة النقدية و خاصة بعد  إستراتيجيةتأخذ أىميتيا القصوى في 
 .الاقتصاديتغيرات كمية النقود و مستوى النشاط 

ختيار ىدف وسيط جديد ىو ىدف النقدية في البداية تتمثل في إ سةالحديثة لمسيا الإستراتيجيةكانت 
بين التقديرات و الواقع ليتوافق مع ىدف نمو  الفرو قاتالنمو النقدي خلال السنة، و محاولة تصحيح و ضبط 

بالتحكم في نمو عرض النقود يقوم البنك المركزي بالتحكم في معدل الفائدة عمى الأرصدة و  المجاميع النقدية،
 وك.النقدية لدى البن

 بتقدير نمو النقد المطموب لموصول إلى اليدف المسطر من قبل السمطات النقدية قتصاديونالإو يقوم 
النقد الذي  كما يقدرون سعر الفائدة عمى الأرصدة النقدية لدى البنوك الذي يكون متناسبا مع معدل نمو عرض

راضات قترصدة سيكون عاملا مشجعا لزيادة إالأ نخفاض معدل الفائدة عمى ىذهوضع كيدف وسيط، لأن إ
 قتراضات.البنوك، كما أن إرتفاعو يؤدي إلى إنخفاض تمك الإ
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المركزية مثلا  كنتقادات عديدة، لأن ىذه البنو تمقى نجاحا كبيرا و تعرضت لإ مو لكن ىذه الإجراءات ل
تم قدت السيطرة عمى عرض النقود و لذلك لم تتحكم في أسعار الفائدة في حين ف الأمريكيةدة ات المتحفي الولاي

 تطعيميا بإجراءات جديدة منيا:
 توسيع عريض لممجال الذي يسمح فيو لمعدل الفائدة عمى الأرصدة الفدرالية بالتقمبات ضمنو. -
قود، و لذلك فقد تم التركيز عمى حتياطات البنوك كيدف أولي لضبط كمية النستخدام مجموع إإ -

 1حتياطيات.مقترضة كوسيمة لضبط مجموع الإر الحتياطات البنوك غيإ
 السياسة النقدية الحديثة: إستراتيجيةو الشكل التالي يبين 

 (: إستراتيجية السياسة النقدية الحديثة1الشكل رقم )
 
 
 

                        
                                                  

 
 

                                                                               

                           

 
                                                                 

 

 

 .123الأدوات(، مرجع سابق، ص -الأهداف -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفهوم المصدر:

 
 

                                                           
  .122، 121الأدوات(، مرجع سابق، ص ص  -الأىداف -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفيوم - 1

نمو اقتصادي -  
محاربة التضخم  -  
عمالة كاممة -  
توازن ميزان -

المدفوعات          
 -  

 الأغراض)الأهداف(الوسيطية

 الأغراض التشغيمية أو الأهداف الأولية

 الأهداف الأولية    
 الأدوات

سعر الخصم    -  
الإحتياطي القانوني -  

عمميات السوق  -
 المفتوحة           

 
 
 

               

سعر الفائدة في السوق النقدية  -  
الإحتياطات الحرة  -  

القاعدة النقدية  -  
إجمالي الإحتياطات المصرفية  -

                 

 المؤشرات

 نمو النقود-

إجمالي  -
 الإئتمان

 معدلات الفائدة-

 سعر الصرف -
 

-   

 الأهداف الأولية    
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 سياسة النقديةلم الأهداف الأوليةب الثاني: المطم
تمثل الأىداف الأولية حمقة بداية في إستراتيجية السياسة النقدية، و ما ىي إلا صمة تربط بين أدوات 
السياسة النقدية و الأىداف الوسيطية، و ىي متغيرات يحاول البنك المركزي أن يتحكم فييا لمتأثير عمى الأىداف 

 .الوسيطة
كفرع أول  حتياطاتالإالأولية من مجموعتين من المتغيرات، الأولى و ىي مجمعات  الأىدافو تتكون 

غير المقترضة  حتياطاتالإودائع الخاصة و لا حتياطاتإالبنوك،  حتياطاتإو تتضمن القاعدة النقدية، مجموع 
الحرة، و معدل  حتياطاتالإو تحتوي عمى  تعمق بظروف سوق النقدفيي ت أي الفرع الثاني، أما الثانية و غيرىا

 1الأرصدة و أسعار الفائدة الأخرى في سوق النقد.
 النقدية حتياطاتالإمجمعات الفرع الأول: 

النقود المتداولة لدى الجميور و التي تضم الأوراق النقدية، النقود  و تتمثل في القاعدة النقدية من تتكون 
البنوك لدى البنك المركزي و تضم  المصرفية و تشمل ودائع حتياطاتالإالمساعدة ونقود الودائع، كما تتكون من 

 الإضافية و النقود الحاضرة في خزائن البنوك. حتياطاتالإالإجبارية،  حتياطاتالإ
 حتياطاتالإالإجمالية مطروحا منيا  حتياطاتالإالمتوفرة لمودائع الخاصة فيي تمثل  حتياطاتالإأما 

 ائع في البنوك الأخرى.الإجبارية عمى ودائع الحكومة و الود
المقترضة  حتياطاتالإالإجمالية مطروحا منيا  حتياطاتالإغير المقترضة فيي تساوي  حتياطاتالإأما 

 2)كمية القروض المخصومة(.
 ظروف سوق النقدالفرع الثاني: 

 الفائضة لمبنوك لدى البنك المركزي مطروحا منيا حتياطاتالإالحرة و تمثل  حتياطاتالإتحتوي عمى 
معدل الأرصدة  ا، كما تحتوي أيضقتراضالإمن البنك المركزي و تسمى صافي  قترضتياإالتي  حتياطاتالإ

خرى التي يمارس البنك المركزي عمييا رقابة قوية، و يعني بشكل عام قدرة البنكية و أسعار الفائدة الأ
  أسعار الفائدة نخفاضإأو  رتفاعإو مدى  ئتمانالإالمقترضين و موافقتيم السريعة أو البطيئة في معدل نمو 

و شروط الإقراض الأخرى، و سعر فائدة الأرصدة البنكية ىو سعر الفائدة عمى الأرصدة المقترضة لمدة 
 بين البنوك. ثنينإقصيرة يوم أو 

ظروف سوق النقد كأرقام قياسية مثل معدلات الفائدة عمى أذون الخزانة و الأوراق  ستعممتإ كما 
 3أفضل العملاء و معدل الفائدة عمى قروض البنوك فيما بينيا. يالفائدة الذي تفرضو البنوك ل دلالتجارية و مع
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 لمسياسة النقدية : الأهداف الوسيطيةالمطمب الثالث
 تنقسم الأىداف الوسيطية لمسياسة النقدية إلى الفروع التالية:

 المجمعات النقديةالفرع الأول: 
شرات إحصائية لكمية النقود المتداولة، تعكس قدرة الأعوان الماليين مؤ "النقدية عبارة عن: المجمعات 

ودرجة تطور الصناعة المصرفية والمنتجات  قتصادالإالُمقيمين عمى الإنفاق، ويرتبط عدد الُمجمعات بطبيعة 
 1ىذه المجمعات معمومات لمسمطات النقدية عن وتيرة نمو مختمف السيولات". المالية فيو، حيث تعطي

 2كالتالي:في الولايات المتحدة الأمريكية ىذه المجمعات و 
M1  لتسوية  ستعمالللإ= أوراق و نقود مساعدة + ودائع تحت الطمب + صكوك السفر + ودائع التوفير القابمة

 المعاملات.
M2 =M1  + دولار + المنح من  100.000حسابات تحت الطمب عمى الدفاتر + ودائع لأجل بمبمغ أقل من

ستثناء إتركة لمتوظيف في السوق النقدية بدولار + حصص الصناديق المش 100.000لأجل أقل من وم و ي
وكالات باليورو دولار لممقيمين الأمريكيين في الصناديق المخصصة لممستثمرين المؤسسين + الودائع من يوم 

 .البنوك الأمريكية بالخارج
M3  =M2 +  دولار +  100.000دولار + المنح لأجل بمبمغ يتجاوز  100.000الودائع لأجل بمبمغ يتجاوز

الودائع لأجل باليورو دولار لممقيمين الأمريكيين في وكالات البنوك الأمريكية بالخارج + حصص الصناديق 
 .خصصة حصريا لممستثمرين المؤسسيينالمشتركة لمتوظيف في السوق النقدية الم

 فرنسا، فيناك أربع مجمعات نقدية ىي : أما في
M1 =.وسائل الدفع المستخدمة مباشرة في المعاملات )نقود قانونية( و نقود خطية 

M 2 = M1+  التوظيف لأجل عمى الحسابات أو الدفاتر المقننة + الدفاتر التي يمكننا سحب الأموال منيا في
 كل لحظة: حساب التوفير لمسكن...(

M3= M2 رتيابا في قيمتياإالقابمة لمتعبئة و لكنيا تتضمن  ات لأجل القابمة لمتفاوض أي التوظيفات+ التوظيف 
مثل أوراق الحقوق القابمة لمتفاوض و المصدرة من قبل المؤسسات المالية + التوظيفات و الدفاتر بالعملات 

 الصعبة.
M4 =M3 لمؤسسات.+ أوراق التوظيف قصير الأجل المصدرة من الخزينة العمومية و ا 
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 معدلات الفائدةالفرع الثاني: 
ياسة النقدية إلا لمس طياوسيمعدل فائدة حقيقي ىدفا  إلىتخاذ الوصول إسعى السمطة النقدية أحيانا، إلى ت

    ، ىو أن أسعار الفائدة تتضمن عنصر التوقعات التضخميةعتماد سعر الفائدة كيدف وسيطإأن المشكل في 
عار الفائدة الحقيقية، مما يفقدىا أىميتيا كمؤشر، كما أن التغيرات في سعر الفائدة لا و ىو ما يعقد دلالة أس

حو معدلات الفائدة تتجو ن أنوحدىا، و إنما أيضا عوامل السوق، ذلك  يةكس فقط نتائج جيود السياسة النقدتع
، فضلا عن كون الجميور عادة قتصادية(قتصاد )الدورة الإاض تبعا لموضعية التي يمر بيا الإنخفالإرتفاع أو الإ

أن معدل الفائدة مثمما يمكن أن يستخدم  إلىما يمجا إلى ربط تحركات معدلات الفائدة بتشدد السمطات، إضافة 
 1و وسيمة لمسياسة النقدية. إبلاغكيدف وسيط، يمكن أن يستخدم كقناة 

 سعر الصرفالفرع الثالث: 
قتصادية لدولة ما، و ذلك بالمحافظة عمى ىذا الإ لنقد ىو مؤشر ىام حول الأوضاعن معدل صرف اإ

سة النقدية مساىمة في تكون السيا أنالمعدل حتى يكون قريبا من مستواه لتعادل القدرات الشرائية، و يمكن 
، و قد يكون محاربا الأخرىقتصادي عبر تدخميا من أجل رفع معدل صرف النقد تجاه العملات التوازن الإ

نو يظير إدما يتخذ معدل الصرف كيدف وسيط فاليدف النيائي لمسياسة النقدية، و عن لمتضخم و ىو ما يحقق
ات، و معدل الصرف يمعب دورا ميما بلصرف ليست منتظمة فيي تتعرض لتقمالعديد من العيوب، لأن أسواق ا

 2قتصادية والمالية لحكومة ما.لإا الإستراتيجيةفي معرفة 
 مسياسة النقديةل : الأهداف النهائيةالمطمب الرابع

 تستيدف السياسة النقدية تحقيق أىداف معينة من أىميا:
 ستقرار في المستوى العام للأسعارلإاتحقيق الفرع الأول: 

ستقرار في المستوى العام للأسعار من أىم ئتمان بغرض تحقيق الإيعتبر التحكم في عرض النقود و الإ
عام للأسعار إلى ستقرار في المستوى الى تحقيقيا، حيث يؤدي الإلنقدية إلالأىداف النيائية التي تسعى السياسة ا

تساع التفاوت في توزيع الدخول إالإنتاج، بالإضافة إلى الحد من  ستثمار وقتصادي المحفز للإتييئة المناخ الإ
 قتصاد.الإيجابية عمى الإ الآثارإلى غير ذلك من 

 لنمو في كمية النقود و معدل النمو في الناتجقتصاديا أن عدم التناسب بين معدل اإو من المسمم بو 
ختلال واضح بين الطمب الكمي و العرض الكمي الأمر الذي ينصرف في إالمحمي الإجمالي يؤدي إلى حدوث 

لأزمات عنيفة بسبب التقمبات قتصادي سعار، و بالتالي يتعرض الييكل الإالسمبي عمى المستوى العام للأ التأثير
 قتصادي.ب ذلك الجسد الإقتصادية التي تصيالإ

ستقرار في المستوى العام للأسعار، دون التحكم في كمية ثم نجد أنو من الصعوبة تحقيق الإ و من
ستقرار في المستوى العام للأسعار من خلال الإعى السمطات النقدية إلى تحقيق النقود المعروضة، و بالتالي تس
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ستيداف النقدي، حيث يجب و ىو ما يعرف بالإ سميإنقدية كمرتكز الإجماليات النقدية أو القاعدة ال لأحدتبنييا 
ستيداف معدل نمو محدد للإجماليات النقدية كنسبة مئوية تمتزم بيا السمطات إتنطوي السياسة النقدية عمى  أن

 النقدية.
توى ن السياسة النقدية تسعى من جانبيا لتجنب ىذه التقمبات السريعة في المسأو من ىنا يمكن القول ب

        ئتمانفي عرض النقود، و نشاط أسواق الإ العام للأسعار، و حصرىا في حدود معينة عن طريق التحكم
 1و أسعار الفائدة.

 تحقيق التشغيل التامالفرع الثاني: 
يكون ضمان التوظف كامل أو مستوى مرتفع من التشغيل من  أنقتصاديين عمى ىناك إجماع بين الإ

طات النقدية عمى تثبيت النشاط تحرص السم أنالسياسة النقدية، و يراد بذلك ىو  إليياعى بين الأىداف التي تس
نكماشية في إالبطالة و ما يرافقيا من عوامل  قتصادمستوى ممكن من التوظيف بتجنب الإ قتصادي عند أعمىالإ

م الطمب الكمي إلى و من ىذه الإجراءات رفع حج ،جتماعيةضطرابات في العلاقات الإإو الدخل و  الإنتاج
 2المستوى اللازم لتشغيل الموارد الإنتاجية غير المستغمة.

 (توازن ميزان المدفوعات)تحقيق التوازن الخارجي الفرع الثالث: 
فيو يعكس بمختمف قتصاد الوطني، المدفوعات عن مدى ضعف أو قوة الإ يدل أي وضع لميزان

لم، تمثل حالة العجز في ىذا الميزان الحالة الغالبة، يمكن أن قتصاد الوطني تجاه باقي العالإمكوناتو وضعية ا
تساىم السياسة النقدية في إصلاح و تخفيض العجز في ميزان المدفوعات عن طريق قيام البنوك المركزية برفع 

 قيام البنوك التجارية برفع أسعار الفائدة عمى القروض، مما يقمل منسعر إعادة الخصم فيؤدي ىذا بدوره إلى 
حجم الطمب الداخمي فيخفض المستوى العام للأسعار تبعا لذلك، يترتب عميو تحسين وضعية الميزان التجاري 

رتفاع أسعار الفائدة، مما يخفض من ل رؤوس الأموال الأجنبية نتيجة لإ)الأساسي( من جية و يسمح بدخو 
 عجز ميزان المدفوعات في جانب الحساب الرأسمالي.

 3صرف.القتصاديات التي تتبع سياسة تحرير و تعويم أسعار عمى الإ ىذه الحالة تنطبقإن  

 

 

 
                                                           

، المكتب العربي لممعارف، مصر -و قياسي تحميل رياضي -أحمد رمزي محمد عبد العال، العلاقة التبادلية بين معدلات الدولرة و فاعمية السياسة النقدية -1
  .72، 71، ص ص 2013الجديدة، القاىرة، 

  .189زكريا الدوري، يسري السامرائي، البنوك المركزية و السياسات النقدية، مرجع سابق، ص  - 2
، رسالة مقدمة ضمن متطمبات -(2010-1990دراسة حالة الجزائر) -طيبة عبد العزيز، سياسة استيداف التضخم كأسموب حديث لمسياسة النقدية - 3

ي الشمف، الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم الانسانية و الاجتماعية، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقود و مالية، جامعة حسيبة بن بوعم
 . 52، 51، ص ص 2005



:                                        الإطار النظري لمسياسة النقديةالفصل الأول  

18 
 

 قتصاديالإتحقيق معدلات عالية من النمو الفرع الرابع: 
ىتمام كبير من إقتصادية الميمة، و الذي يحظى بلإا الأىدافتسعى السياسة النقدية إلى تحقيق إحدى  

الذي  قتصاديالإالحاضر، و ىو رفع معدل النمو  في مختمف الدول في الوقت قتصاديةالإجانب السمطات 
لمموارد  الكفءستغلال ج الحقيقي لممجتمع الناجمة عن الإيعرف بأنو معدل الزيادة التي تطرأ عمى مستوى النات

لات مرتفعة من عدالتكنولوجي، فإذا كان ىدف تحقق مقتصادية، و من خلال زيادة إنتاجية العامل و التقدم الإ
ب عمى ينص قتصاديالإقتصادية المتاحة فإن ىدف النمو ستغلال لمموارد الإعمى تعظيم الإ بالتوظيف ينص

 قتصاد.تعظيم الطاقة الإنتاجية للإ
تجاه  ستقرار النقدي أن تخفض درجة عدم التأكدلسياسة النقدية عن طريق تحقيق الإو تستطيع ا 

 الاقتصاديدي، و بالتالي يتحقق معدل النمو ر النقادخمية، مما يشجع عمى الإبالمستق قتصاديةالإالظروف 
 المستيدف.

كما يتوجب عمى السياسة النقدية التنسيق مع العوامل غير النقدية كتوفر الموارد الطبيعية و الفنون      
جتماعية الملائمة، لتحقيق ىذا المعدل المستيدف ة الكفؤة و الظروف السياسية و الإالتكنولوجية و الأيدي العامم

الأخرى الملائمة، و غير المناقضة للأىداف التي تسعى السياسة النقدية إلى  قتصاديةالإفة إلى السياسات إضا
 1تحقيقيا.

  و يمكن ترجمة الأىداف النيائية في الشكل التالي الذي يمثل "المربع السحري":
 الأهداف النهائية لمسياسة النقدية )المربع السحري( (:2)الشكل رقم 

 النمو                                                
 
 

 ستقرار الأسعارإ                               التوازن الخارجي                     
          

 
 التشغيل                                                

 
ألقيت عمى  مقياس السياسة النقدية، النقدية، المصدر: محاضرات الأستاذة معارفي فريدة، مدخل إلى السياسة

طمبة السنة أولى ماستر، كمية العموم الاقتصادية و التجارية وعموم التسيير، تخصص: نقود و مالية، جامعة 
 .2112 محمد خيضر بسكرة،
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 الثالث: أدوات السياسة النقدية بحثالم
ستخدام أدوات لتحقيق ياسة النقدية، و يقوم بإتنفيذ السيعتبر البنك المركزي المسؤول المباشر عن رسم و 

أىداف مرسومة، و يمكن تقسيم أدوات السياسة النقدية إلى أدوات كمية، و أدوات كيفية بالإضافة إلى أدوات 
 و ىذا ما سنتعرض لو في ىذا المبحث. أخرى

 ديةالأدوات الكمية لمسياسة النق :الأولالمطمب 
 نقدية إلى:تنقسم الأدوات الكمية لمسياسة ال

 سياسة معدل إعادة الخصمالفرع الأول: 
معدل إعادة الخصم ىو: "سعر فائدة يتحصل عميو البنك المركزي، مقابل خصمو لأوراق تجارية سبق  
 و يسمى أيضا سعر البنك". ،اتجارية خصميا من عملائيلمبنوك ال

وك إما بالزيادة أو النقصان، فبرفع البنك و لمعدل إعادة الخصم دور في التأثير عمى المقدرة الإقراضية لمبن
المركزي لمعدل إعادة الخصم مثلا، فإن البنوك التجارية تمجأ بدورىا إلى رفع معدل خصميا للأوراق المالية، كما 

رتفاع تكمفة خفاض في طمب القروض من عملائيا لإنإقروضيا الممنوحة، مما ينتج عنو  ترفع سعر الفائدة عمى
حجم المعروض نكماش إوحة من البنوك التجارية و من ثم تالي ينكمش حجم القروض الممنو بال قتراض،الإ

دخارات عمى زيادة ودائعيم لمحصول رتفاع يشجع أصحاب الإنكماشية(، كما أن ىذا الإإالنقدي)سياسة نقدية 
يق تغيير معدل إعادة عن طر  تأثيره يمتد ليشمل التجارة الخارجية، إذ أنو أنإلى  إضافةعمى معدل فائدة مرتفع، 

ت يعاني من عجز، كما ، يمكن لمبنك المركزي جذب رؤوس الأموال الأجنبية عندما يكون ميزان المدفوعاالخصم
 1.اا كان ميزان المدفوعات يحقق فائضض من تدفقيا إذفيمكنو أن يخ

 سياسة السوق المفتوحةالفرع الثاني: 
ذونات أو  يم و الأوراق المالية المستثمرة في السوق المالية،و ىي قيام البنك المركزي ببيع أو شراء الأس 

وراق التجارية في السوق النقدية لحسابو الخاص، مع حرية التصرف في التعامل دون الخزينة و السندات و الأ
 .أن تكون ىناك قيود عمى دخول ىذه السوق أو الخروج منيا

نكماشية( إلمحصول عمى قيمتيا)سياسة نقدية  وراقففي حالة التضخم يقوم البنك المركزي ببيع ىذه الأ
 الأوراقمما يؤدي إلى نقص كمية النقد المتداول، فتنخفض سيولة المصارف التجارية، لأن شراء الأفراد ىذه 

كان  إذاأما  ئتمان،ية مما يحد من قدرتيا عمى منح الإيعني سحب المبالغ المقابمة ليا من المصارف التجار 
المالية)سياسة نقدية توسعية( فيزيد  الأوراقمن حالة كساد فإن البنك المركزي يقوم بشراء ىذه يعاني  قتصادالإ

 2حجم الودائع النقدية لدى المصارف التجارية و تزداد قدرتيا عمى مضاعفة عرض النقود.
 

                                                           
، 58، مرجع سابق، ص ص -(2010 -1990دراسة حالة الجزائر) -بياء الدين طويل، دور السياسة المالية و النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي - 1

59.  
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 الإجباري حتياطيالإسياسة تعديل نسبة الفرع الثالث: 
 لتزاماتيا الحاضرةإحتفاظ بنسبة معينة من بنوك التجارية بالإىي: "إلزام ال الإجباريحتياطي نسبة الإ

و عند المزوم، لمتأثير في حجم عمى شكل رصيد دائن لدى البنك المركزي، الذي يقوم بتغيير ىذه النسبة بقرار من
 1ئتمان الذي تقدمو البنوك التجارية".الإ

النقدي، فعندما يكون ىدف السياسة  ضو ىذه السياسة أيضا لمتحكم في المعر يستخدم البنك المركزي  
(، يمجأ البنك المركزي إلى الضغط عمى حجم الودائع نكماشيةإالنقدية الحد من حجم الائتمان)سياسة نقدية 

       المركزيبيا لدى البنك  حتفاظالإحتياطي القانوني الواجب لإالمتاح لدى البنوك، و ذلك بالرفع من نسبة ا
ئتمان و زيادة العرض النقدي ا يكون اليدف تشجيع التوسع في الإالنسبة عندمذه ىو عمى العكس، تنخفض 

 2)سياسة نقدية توسعية(.
 النوعية( لمسياسة النقدية)دوات الكيفية : الأالمطمب الثاني

 تنقسم الأدوات الكيفية لمسياسة النقدية إلى: 
 سياسة تأطير القروضالفرع الأول: 

مطة النقدية لمتأثير عمى خمق الكتمة النقدية عن طريق فرض رقابتيا تتمثل ىذه السياسة في تدخل الس
تحديد معايير لتقديم عمى نشاط البنوك التجارية، و توزيع القروض وفق إجراءات إدارية و قانونية يتم بمقتضاىا 

قد تترتب حترام ىذه المعايير يعتمد عمى بعض العقوبات التي إإن  ر،معينة قد تكون سنة أو أكث القروض لمدة
حتياطات إضافية عمييا ترتبط إحتراميا ليذه المعايير كفرض إفي حالة تجاوزىا أو عدم  عمى البنوك التجارية

 3بمقدار التجاوزات الملاحظة.
 ضلمقر  نتقائيةالإ السياسة الفرع الثاني: 

القروض الموزعة نتقائية لمتحكم في إستخدام أدوات إطير القرض يقوم البنك المركزي بألمقيام بسياسة ت 
 4من طرف البنوك و منيا:

عمى  لمتأثير: تفرض السمطات النقدية معدل إعادة خصم مفضل فرض أسعار تفاضمية لإعادة الخصم -
 السائدة قتصاديةالإالقروض الموجية لبعض الأنشطة التي تريد الدولة تشجيعيا، و ىذا حسب الظروف 

 تضخمية. أونكماشية كانت إ
و  الاقتصادي: لعبت ىذه السياسة دورا ىاما في تحقيق أىداف النمو سعار الفائدةسياسة التمييز في أ -

علاج ميزان المدفوعات في كثير من الدول، حيث تقوم السمطات النقدية بتخفيض أسعار الفائدة عمى 

                                                           
  .60، مرجع سابق، ص -(2010 -1990دراسة حالة الجزائر) -بياء الدين طويل، دور السياسة المالية و النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي - 1
  .196، ص 2006المناىج لمنشر و التوزيع، عمان، الأردن، ، دار -في إطار الفكرين الإسلامي و الغربي -رحيم حسين، النقد و السياسة النقدية - 2
، أطروحة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة -دراسة قياسية -بقبق ليمى أسميان، الية تأثير السياسة النقدية في الجزائر و معوقاتيا الداخمية -3

، ص 2015عموم الإقتصادية، تخصص: نقود و مالية، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، الدكتوراه، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم ال
35.  
  .159، 157الأدوات(، مرجع سابق، ص ص  -الأىداف -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفيوم - 4
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نتاج معين، كما ىو لة تشجيعيا بيدف تخفيض تكاليف لإالتمويلات المقدمة في المجالات التي تريد الدو 
فائدة التتالية لأسعار الفائدة و أسعار الذي يشيد تخفيضات م الحال في القطاع الفلاحي في الجزائر

و أصحاب الصناعات الصغيرة، و تخفيض أسعار الفائدة عمى القروض  عمى القروض المقدمة لمحرفين
 المقدمة لتمويل عمميات التصدير.

تقوم بوضع حدود أو قيود عمى منح القروض لعمميات و يمكن القول بشكل عام أن ىذه الأدوات الكيفية  
 الوطني. الاقتصادمعينة، ومنحيا لقطاعات ميمة في 

 قديةلمسياسة الن أخرى: أدوات المطمب الثالث
 بالإضافة إلى الأدوات الكمية و الكيفية تنقسم السياسة النقدية إلى: 

 الإقناع الأدبيالفرع الأول: 
سياسة معينة دون لجوئو إلى  بإتباعيا البنك المركزي بإقناع البنوك التجارية و ىي الحالة التي يقوم في 

إصدار أوامر و تعميمات رسمية، و تتوقف ىذه السياسة عمى مدى قدرة البنك المركزي في الإقناع و مدى تقبل 
 1البنوك التجارية بالتعامل معو و ثقتيا في إجراءاتو.

 الأوامر و التعميماتالفرع الثاني: 
الصريحة، و الذي يعطيو الحق في  ستخدام أسموب الأوامر و التعميماتإإلى  يمجأ البنك المركزي 

إصدار القرارات الممزمة و الأوامر و التعميمات مباشرة إلى البنوك التجارية و المؤسسات المصرفية، و ذلك طبقا 
الضرورية لتحقيق سلامة النظام  محةالحالي و تنفيذا لمحاجات الم قتصاديالإلما يتلاءم مع طبيعة الوضع 

 النقدي ككل.
ئتمانية، كذلك إئتمان المصرفي، أو وضع سقوف تحديد معدل زيادة الإو تتخذ ىذه الأداة صورا متنوعة ك 

 2تحديد الأنشطة التي يسمح لممؤسسات المصرفية بتمويميا.
نقدية، يمجأ البنك المركزي لفرض و إذا لم تنتيج المصارف السياسة الملائمة كما حددتيا السمطات ال 

حتياطات النقدية في حالة تجاوز ك، و رفض إمدادىا بالإه البنو ذمييا، كرفض عممية إعادة الخصم ليعقوبات ع
 3الحدود العميا المقررة للإقراض. قروضيا

 علامالإالفرع الثالث: 
أما الجميور دعما  قتصاديةالإق يمكن لمبنك المركزي أن يستعمل وسائل الإعلام المختمفة لشرح الحقائ  

الجيود لتحقيق ذلك خاصة مع  فتتضافر، قتصاديةالإالسياسة  لأىدافلجيود إصلاح الأوضاع النقدية و تحقيقا 
، المشروعات و الحكومات، كما يقدم البنك المركزي بيانات دورية فرادالأشمول ىذه الوسيمة لمختمف القطاعات: 

                                                           
  .65 مفيد عبد اللاوي، محاضرات في الإقتصاد النقدي و السياسات النقدية، مرجع سابق، ص - 1
  .79، مرجع سابق، ص -تحميل رياضي و قياسي -أحمد رمزي محمد عبد العال، العلاقة التبادلية بين معدلات الدولرة و فاعمية السياسة النقدية - 2
  .186، مرجع سابق، ص -دراسة مقارنة -جمال بن دعاس، السياسة النقدية في النظامين الإسلامي و الوضعي - 3
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شرات رسمية دورية عن السياسات ئتمان، ثم يصدر محافظ البنك نة لمراقبة الإياسة النقدية المتبعتشرح الس
 1ئتمانية الموضوعة من قبمو.الإ

 الرقابة عمى البيع بالتقسيط:الفرع الرابع: 
، و خاصة عند زيادة عمميات البيع ستيلاكيالإإنفاقيا ات البمدان النامية بزيادة حجم قتصاديإتتسم 

ن خلال قيام المشتري بدفع مبمغ مقدم من ثمن السمع و سداد بقية القيم بالتقسيط، و في بالتقسيط، و التي تتم م
 ستيلاكيةالإظل تنامي عممية البيع بالتقسيط، و ظيور البوادر التضخمية نتيجة الإفراط في الطمب عمى السمع 

ستيلاكي بيدف الإنفاق الإي من خلال رقابتو عمى و السمع المعمرة كالأثاث و السيارات، يتدخل البنك المركز 
الحد من تنامي الطمب عمى تمك السمع، من خلال رفع قيمة المبمغ المقدم من ثمن السمع و تخفيض مدة القسط 

 2حجم الطمب عمييا. و ذلك بدافع تخفيض
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

                                                           
  .186 المرجع نفسو، ص - 1
، -(2003-1990دراسة حالة الجميورية اليمنية)  -محمد أحمد صالح جلال، دور السياسة النقدية و المالية في مكافحة التضخم في البمدان النامية - 2

قتصادية، تخصص: نقود و رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإ
  .65، ص 2006مالية، جامعة الجزائر، 
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 خلاصة الفصل الأول
بة المدخل الرئيسي لموضوع ستعراضنا لمختمف العناصر الواردة في الفصل و التي تعد بمثاإمن خلال 

 بحثنا أردنا من خلالو إبراز:
السياسة النقدية ىي مجموعة من الإجراءات التي تتخذىا السمطات النقدية لمتأثير عمى المعروض  -

 النقدي، و يعتبر البنك المركزي المسؤول المباشر عن تصميم و تنفيذ السياسة النقدية.
حل، حيث كان ينظر ليا عمى أنيا محايدة و ليس ليا أي تأثير النقدية بعدة مرا مرت السياسة النقدية -

، ثم جاء الفكر الكينزي حيث تم إدراج السياسة النقدية في المرتبة الثانية بعد الاقتصاديعمى النشاط 
، ليتم التوصل في السياسة المالية، إلى أن جاء الفكر النقدوي الذي أعطى أىمية كبيرة لمسياسة النقدية

 ى التنسيق بين السياستين النقدية و المالية.إل الأخير
 .قتصادالإحتياجات مع إتقسم الكتمة النقدية إلى مجمعات بيدف تتبع نمو مكوناتيا تماشيا  -
 قتصاديةفالإستراتيجيات معينة لتحقيق الأىداف النيائية لمسياسة النقدية إ بإتباعيقوم البنك المركزي  -

 المناسبة لذلك. الأدواتمن خلال جممة من  مرورا بالأىداف الوسيطية و الأولية،
تم التوصل إلى  ،ستعراض الأدوات الكمية و الكيفية و أدوات التدخل المباشر لمسياسة النقديةإمن خلال  -

اعمية السياسة النقدية التي قتران الأدوات المباشرة و الأدوات الغير مباشرة من أجل زيادة فإأنو يفضل 
العامة لمدولة، من خلال مساىمة  قتصاديةالإي ضوء أىداف السياسة ترسميا السمطات النقدية ف
     في المستوى العام للأسعار، أسعار الصرف و الأسواق المالية ستقرارالإالسياسة النقدية في تحقيق 

 .قتصاديالإو كذا تحقيق التوازن الخارجي، و معدلات مرتفعة من التوظيف و النمو 
، و توضيح العلاقة بين الاقتصادياسة النقدية، سيتم التطرق لموضوع النمو بعد التعرف عمى موضوع السي

 في إطارىا النظري. الاقتصاديالسياسة النقدية و النمو 
 
 
 
 

 

 



 
 

 الفصل الثاني:

 المقاربات النظرية للنمو الإقتصادي
   

ماهية النمو الإقتصادي و خصائصه المبحث الأول:  

العلاقة بين السياسة النقدية و النمو الإقتصاديالمبحث: الثاني:   

في الجزائر و أثرها على النمو        المبحث الثالث: الإصلاحات الإقتصادية
الإقتصادي                  
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 تمييد:
في برامجيا يحتل النمو الإقتصادي حيزا كبيرا في الإقتصاد الكمي، كما تسعى مختمف الدول جاىدة 

الإقتصادية لتحقيق معدلات عالية من النمو، تماشيا مع أىداف إقتصادية و إجتماعية أخرى، و ىذا ما تسعى 
ة، و التعرف عمى المحاق بالدول المتقدمإليو برامج الإصلاح الإقتصادي أيضا خاصة الدول النامية، بيدف 

 قتصادي لتحديد العوامل المؤثرة فيو.محددات النمو الإ
كما سيتم تسميط الضوء عمى دراسة العلاقة بين السياسة النقدية و النمو الإقتصادي، الأمر الذي أدى 

 آليةحول تحديد  إلى بروز وجيات نظر عدة عبر مختمف المدارس الإقتصادية، عن طريق أبحاث و دراسات
 ستعمال أدواتيا المختمفة في بموغ ىذا اليدف.النقدية عمى النمو الإقتصادي و إ تأثير السياسة

      خير ادي، و توضيح العلاقة بين ىذا الأو في ىذا الفصل سنحاول الإلمام بموضوع النمو الإقتص
 ة مباحث أساسية:و السياسة النقدية، و تأثره بالإصلاحات الإقتصادية من خلال ثلاث

 ماىية النمو الإقتصادي و خصائصوالمبحث الأول: 
 العلاقة بين السياسة النقدية و النمو الإقتصادي المبحث الثاني:
 الإصلاحات الإقتصادية في الجزائر و أثرىا عمى النمو الإقتصادي المبحث الثالث:
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 ماىية النمو الإقتصادي و خصائصو: الأولالمبحث 
 الاقتصادي  ىتمام الفكر إصادية التي شغمت و لا تزال تشغل يعد النمو الإقتصادي أحد الظواىر الإقت 

و عمى أساسو يتم تصنيف الدول إلى متقدمة أو نامية، بحيث تسعى الدول جاىدة إلى تحقيق المعدل المرغوب 
 من النمو الإقتصادي ثم العمل عمى الحفاظ عميو.

 النمو الإقتصادي و خصائصوول: مفيوم المطمب الأ 
لإزالة الغموض عن النمو الاقتصادي و توضيحو، سنقوم في الفرع الأول بتعريفو و الثاني بذكر 

 خصائصو كالتالي:
 النمو الإقتصادي فيوم: مالفرع الأول

 ىناك عدة تعريف لمنمو الإقتصادي منيا:
 حسب "françois perroux " المستمرة خلال فترة أو عدة فترات يمثل النمو الإقتصادي الزيادة

 1طويمة لمؤشر الإنتاج بالحجم لبمد ما: الناتج الإجمالي الصافي بالقيمة الحقيقية".
 حسب "w.A.Lewis"  النمو الإقتصادي يتمثل في نمو الإنتاج بالنسبة لمفرد، أي ما يحصل عميو

 2الفرد من الإنتاج".
  يعرف"Simon Kuznets"  النمو الإقتصادي عمى أنو: "زيادة قدرة الدولة في الأجل الطويل عمى

عرض مجموعة متنوعة من السمع الإقتصادية لسكانيا، و تعتمد الزيادة في القدرة الإنتاجية عمى التقدم 
 3التكنولوجي و التعديلات الإيديولوجية التي يحتاج الوضع إلييا".

 جمالي الدخل الوطني إادة في إجمالي الناتج المحمي أو :" الزيكما يعرف النمو الإقتصادي عموما بأنو
 4جل في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي".بما يحقق زيادة مطردة و طويمة الأ

 الاقتصادي: خصائص النمو لثانياالفرع 
 5يمكن حصر أىم خصائص النمو الإقتصادي في:

                                                           

، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول -(2102 -0791دراسة قياسية لحالة الجزائر)  -السياسة المالية عمى النمو الإقتصادي آثارأمال معط الله،   1-
كر بمقايد عمى درجة الماجستير، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص:الإقتصاد الكمي، جامعة أبي ب

  .011، ص 2101تممسان، 
قتصادي في الجزائر، المجمة الجزائرية لمتنمية تكامل المتزامن بين الإستثمار الأجنبي المباشر و معدلات النمو الإمحمد مراس، قياس علاقة ال -2

  .029، ص 2101، جوان 12الإقتصادية، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير،جامعة سعيدة الجزائر، العدد 
طروحة مقدمة ضمن (، أ2102 -0771دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة ) -عادل زقرير، أثر تطور الجياز المصرفي عمى النمو الإقتصادي -3

، 2101سكرة، متطمبات الحصول عمى درجة الدكتوراه، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، جامعة محمد خيضر ب
  .6ص 

(، دار الراية لمنشر و التوزيع، 2111 -0761دراسة قياسية لعينة من الدول خلال الفترة ) -أشواق بن قدور، تطور النظام المالي و النمو الإقتصادي - 4
  .61، ص 2101عمان، الأردن، 
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أي أن معدل النمو  الزيادة في دخل الفرد الحقيقي، يجب أن يترتب عمى الزيادة في الدخل الداخمي لمبمد -
 قتصادي ىو عبارة عن معدل نمو الدخل الوطني مطروح من معدل النمو السكاني.الإ

 ن تختفي الأسباب.أالطويل، أي أنيا لا تختفي بمجرد يجب أن تكون الزيادة في الدخل عمى المدى  -
 الزيادة النقدية في دخل الفرد مع عزل أثر التضخم.ن تكون الزيادة في دخل الفرد حقيقية، أي أن أ -

 المطمب الثاني: قياس النمو الإقتصادي
يقتضي تحقيق النمو الإقتصادي الزيادة في الناتج الحقيقي و في الدخل الفردي، و بالتالي فإن قياسو  

 1:يتعمق أساسا بنمو الناتج و الدخل الفردي
أخذه تجة خلال فترة معينة، فإنو يمكن االسمع و الخدمات الن عتباره يعبر عن قيمةإبالناتج الوطني:  -

تجاه التطور الذي تشيده الوحدات الإقتصادية داخل الوطن، فقياسو من إمقياسا لمتعبير عن مستوى و 
 سنة إلى أخرى يمكن من التعرف عمى تغيرات مستوى الإنتاج.

 تمك التذبذبات: و في ىذا الصدد يمكن تعريف ثلاث معدلات لمنمو تسمح بقياس
إلى قيمة الدخل من سنة  يمثل التغير الذي يحدث في مستوى الدخل منسوبامعدل النمو السنوي:  (0

 يستخدم ىذا المعدل في الفترات القصيرة. ،إلى أخرى
يمكن تعريف معدل النمو الكمي لمدخل الوطني خلال فترة معينة حيث يمكن أن معدل النمو الكمي:  (2

 ة واحدة لدراسة التغير الفعمي لمدخل الوطني.نأخذ فترة أكثر من سن
و يعنى بدراسة تغير مستوى الدخل خلال فترة معينة أخذا في معدل النمو السنوي المتوسط:  (1

 الإعتبار تمك التذبذبات السنوية و يتم حسابو كالتالي:
a =              

 :حيث
X0.كمية سنة الأساس : 
Xt.كمية سنة المقارنة : 
t  الفترة.: طول 
a .معدل النمو السنوي المتوسط : 

ختلاف إعتبار زد عمى ذلك ية و لا تأخذ أثر التضخم بعين الإما يعاب عمى ىذه المعدلات أنيا نقد 
العممة بين البمدان مما لا يمكن مقارنة معدلات النمو بيا، لذا عادة ما تستخدم عممة دولية واحدة لتقييم الناتج 

 .الوطني لمختمف البمدان

                                                           
، 61(، مرجع سابق، ص ص 2111 -0761دراسة قياسية لعينة من الدول خلال الفترة ) -قتصاديأشواق بن قدور، تطور النظام المالي و النمو الإ -1
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تكمن أىمية قياس نمو الدخل الفردي في معرفة العلاقة بين نمو الإنتاج و تطور الدخل الفردي:  -
السكان، و يعتبر ىذا المقياس كقياس عيني لمنمو، أي يقيس النمو المحقق عمى مستوى كل فرد من 

 حيث زيادة ما ينفقو.
         لشرائية لدولار واحد في بمد مايمكن قياس النمو من خلال قياس القدرة ا مقارنة القوة الشرائية: -

 و مقارنتو بالقدرة الشرائية لنفس المقدار أي دولار واحد ببقية الدول، و من ثم ترتيب الدول الأكثر نموا
 وفق أكبر قدرة شرائية.

 قتصاديالمطمب الثالث: محددات النمو الإ
 و تتمثل في ما يمي:

 العاممةالنمو السكاني و نمو القوى الفرع الأول: 
الاقتصادي ا تقميديا في حث النمو يعتبر النمو السكاني أو الزيادة النيائية في قوة العمل عاملا موجب 

خرى زيادة السكان تعني زيادة في أدد العمال المنتجين، و من ناحية فزيادة قوة العمل تعني زيادة أكبر في ع
السكاني مع ذلك ىناك خلاف عمى ما إذا كان النمو  القوة الشرائية من خلال زيادة حجم الأسواق المحمية، و

و سمبي عمى النمو الإقتصادي في دولة تعاني من فائض في عنصر العمل، حيث أالمتزايد لو تأثير موجب 
 .ستعاب و توظيف العمالة الإضافيةإيتوقف تأثير النمو السكاني عمى قدرة النظام الإقتصادي عمى 

ستثمار في الموارد البشرية التأثير عمى يب و غيرىا من أشكال الإبرامج التدر و تستطيع أشكال التعميم و  
     ستثمارات المباشرة في المباني دارة و التنظيم، و كذلك أيضا الإالعممية الإنتاجية، بالإضافة إلى ميارات الإ

المينية، و كذلك دوات العممية و وسائل العرض، الحاسب الشخصي، الأ و المعدات و الأدوات مثل الكتب،
اجية القوى ختلاف في إنتلخ، كل ذلك يمكن أن يؤدي إلى الإإو التدريب المتقدم و المناسب لممدربين... ،الآلات

سمال بشري مشابو لتحسين الجودة و بالتالي أثمار في الموارد البشرية و خمق ر ن الإستإالعاممة، و عمى ىذا ف
 1الإنتاجية.

 الطبيعيةالموارد الفرع الثاني: 
ولية لمنمو، إذا الإقتصادي، خصوصا في المرحمة الأ إن وفرة الموارد الطبيعية أمر ضروري و ميم لمنمو 

من ني من نقص في الموارد الطبيعية، قد لا يكون في وضعية تمكنو استغلاليا بشكل مناسب، فأي بمد يعإتم 
إلا أنيا لا تمثل شرطا كافيا لحدوث النمو  الطبيعيةالرغم من أىمية الموارد ب النمو و التطور بسرعة، و لكن

مة ىو وجود العديد من الموارد الطبيعية غير المستخدمة أي عاط فمثلا من بين تخمف الدول الناميةالإقتصادي، 
 2و ىذا راجع إلى نقص أو غياب التقدم التكنولوجي. ستغلالعن العمل، أو تعاني من سوء الإ

 

                                                           
(، مرجع سابق، ص ص 2102 -0771دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة ) -عادل زقرير، أثر تطور الجياز المصرفي عمى النمو الإقتصادي -1
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 س المالتراكم رأالفرع الثالث: 
ستثماره حتى يزداد إدخار لكي يتم إندما يخصص جزء من الدخل الحالي كينتج التراكم الرأس مالي ع 

تزيد من رصيد المال المادي لمدولة، و بالتالي يمكن من  الآلاتنمو الدخل و الناتج المستقبمي، فالمصانع و 
ستثمارات في إستثمارات المباشرة بالإ ذهتستكمل ىج التي يمكن تحقيقيا، و نتافي مستويات الإخلالو التوسع 

)الطرق، توفير الكيرباء، المياه و الصرف الصحي...( و التي من شأنيا أن  البنية الإقتصادية و الإجتماعية
ستثمار الصافي الذي يمثل الفرق عاظم رأس المال من خلال عممية الإو يت قتصادية،الإتكمل الأنشطة  تسيل و

 الدولة و بين ما يستيمك من ذلك الدخل خلال فترة محاسبية محددة.بين صافي دخل 
 1و بالنسبة لمحتويات تراكم رأس المال فيي تشمل: 

 :و يشمل رأس المال الثابت و رأس المال المدور في الشركات الخاصة. الرأسمال المادي 
  :الفرد عن طريق تراكم المعرفة يتكون من مجموعة من القدرات الإنتاجية التي يكتسبيا الرأسمال البشري

 الخاصة أو العامة، بالإضافة إلى مستوى التدريب والمؤىلات، و الصحة...
  :يشمل البنية العامة لمدولة و المجتمعات المحمية )المدارس، الطرق،المطارات...(الرأسمال العام 
 :ىو مخزون من المعرفة العممية و التقنية التي تستغل في زيادة إجمالي إنتاجية عوامل  الرأسمال التكنولوجي

 الإنتاج أو خمق منتجات جديدة، براءات الإختراع، الأسرار التجارية، ثمار البحث و نظام تقاسم المعرفة.
مال )التكنولوجيا قتصادي يتجسد في تراكم الأشكال المختمفة من رأس الو ىكذا، نجد أن مصدر النمو الإ 

و الخبرة و الدراية، التعميم و التدريب الميني، و البنية التحتية العامة...( المستخدمة من قبل و مختمف الأعوان 
 الإقتصاديين لذلك يعتمد النمو عمى تراكم رأس المال.

 التقدم التكنولوجي:الفرع الرابع: 
كتشاف أساليب إنتاجية إو نوعية التكنولوجيا المتاحة، ك "تحسن مستوى التقدم التكنولوجي يتمثل في:  

و ىناك اليوم شبو إجماع بأن: "التقدم التكنولوجي  ،ة سابقا و تصاميم ىندسية مبتكرة"جديدة و سمع غير معروف
 2يشكل واحدا من أىم العوامل المسؤولة عن النمو الإقتصادي، إن لم يكن أىميا عمى الإطلاق".

 جتماعيةة و الإينتشار التعميم و العوامل السياسإالفرع الخامس: 
ن التعميم يجمب الإنقلابات أحرك أساسي لمنمو الإقتصادي، كما كيد عمى دور التعميم كمأمن خلال الت 

 انالإدارة القوية و الفعالة ضروري ن الإستقرار السياسي وأر لتحقيق التقدم الإقتصادي، كما أو الثورات في الأفكا
فراد في الدولة لأسياسي في البمد، زادت درجة ثقة المنمو الإقتصادي الحديث، فكمما زاد الإستقرار ال نو مفيدا

     جتماعية، و التي تتغير مع توسع الإجتماعية، القيم و المؤسسات الإبالإضافة إلى المواقف أو السموكيات 
 3كميا تساىم في النمو الإقتصادي. آخرإلى  افات من مجتمعقالث نتقالإم، إضافة إلى تحول أو نتشار التعميإو 
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 : العلاقة بين السياسة النقدية و النمو الإقتصادينيالمبحث الثا
ىتماما كبيرا من قبل الإقتصاديين، فيناك ياسة النقدية و النمو الإقتصادي إشيدت العلاقة بين الس

المدارس الإقتصادية حول تأثير ختلاف وجيات نظر مختمف الموضوع  بالإضافة إلى إدراسات تناولت ىذا 
 السياسة النقدية عمى النمو الإقتصادي.

 الاقتصاديالمطمب الأول: أثر تغير عرض النقود عمى النشاط 
سوف نوضح في ما يمي بعض الدراسات و المدارس الاقتصادية التي إىتمت بالنمو الاقتصادي و تأثره 

 :بالسياسة النقدية
 التي تناولت أثر السياسة النقدية عمى النمو الإقتصادي: بعض الدراسات الفرع الأول

 أن ىناك علاقة إرتباط موجبة بين تطور الكتمة النقدية  (McCandeless et weder 1995) يرى 
 1و النمو الإقتصادي عمى المدى الطويل، بالنسبة لمدول التي معدل التضخم المتوسط فييا ضعيف.

كيد عمى فشل سياسة فرض ضريبة إضافية، أدى ذلك أتم الت (Gramlich)في أواخر الستينات و حسب      
إلى ظيور فكر جديد لمنقوديين مؤكدين عمى أن السياسة النقدية أكثر أىمية لدى الأغمبية عكس السياسة المالية 

 التي ليا تأثير عمى الطمب الكمي.
 Milton Friedman and Schwartz)أما فيما يخص العلاقة بين النقود و الناتج، حسب كل من      

فالدراسة تبين أن التغير في معدل النمو النقدي سبب في التغيير في معدل النمو الحقيقي لمنشاط (، 1963
 الإقتصادي.

ثر علاقة مستقرة و ذات دالة إحصائية أعطت أ (Friedman and Messelman1963)دراسة      
 بين الإنفاق المستقل و الناتج.لمعلاقة بين النقود و الناتج من العلاقة 

كمي  يعملان في بنك الإحتياطي الفيدرالي، طورا نموذج (Andersen and Jorden 1968) دراسة     
داء ختبرا أإ( إحدى عشر معادلة سموكية، و 00)ىيكمي)نموذج النقوديين( لدالة الطمب الكمي و المتكون من 

الشكل المختزل لمنموذج و كانت النتائج عمى النحو  (St.Louis) ستخدام معادلةإالسياسة النقدية و المالية ب
 التالي:

        ∑   

 

   

    
 ∑   

 

   

    
     

 m=1,127(6,40) 
 

g = 0,010(0,14)∑ 

                                                           
، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم -دراسة نظرية -بناني فتيحة، السياسة النقدية و النمو الإقتصادي - 1
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ستخدام إ، و بMو عرض النقود Gإذ تعكس العلامة . عمى المتغيرين، معدل النمو للإنفاق الحكومي 
   ، و توصلا أن السياسة النقدية أكبر ينزمني لأربعة فترات إبطاء لممتغير لمتباطئ ال (Almon)نموذج توزيع 

 و أكثر قابمية عمى التنبؤ و أسرع تأثيرا عمى النشاط الإقتصادي.
إلى أن السياسة النقدية أكبر تأثيرا عمى مستوى النشاط الإقتصادي  (Gramlich 1971)كما أشار      

 الحقيقي من السياسة المالية.
 (Benjamin 1977)ن المعادلة المستخدمة من قبل أتقدير المعادلة و توصل  (Carlson1978)أعاد      

 التقدير بشكل صحيحة حصائيا و إعادإتباين و عند معالجة ىذه المشكمة تعاني من مشكمة عدم تجانس ال
ن السياسة النقدية فقط ليا تأثير كبير عمى النشاط الإقتصادي الحقيقي و لم يجد أي تأثير لمسياسة أتوصلا إلى 

 المالية.  
تقيس أثر السياسة المالية و النقدية عمى الناتج  (Ajisafe.R and Folorunso.B 2002)دراسة      

، و النتيجة أوذج تصحيح الخطمستخدام التكامل المشترك و نإ( و ب0779-0791الحقيقي في نيجيريا لمفترة )
 ن السياسة النقدية أكبر تأثيرا عمى النشاط الإقتصادي الحقيقي في نيجيريا.أالختامية تشير إلى 

ختبرت الفاعمية النسبية لمسياستين المالية و النقدية عمى إ (Md.Habibur Rahman 2005) دراسة     
ستخدام نموذج تصحيح الخطأ المشتق من نموذج إب 1110-0794الناتج الحقيقي في بنغلادش لمفترة 

(VAR )ستجابة و تحميل التباين، و كانت النتائج تشير إلى أن السياسة النقدية أكبر و أسرع في و دالة الإ
 ج الحقيقي.التأثير عمى النات

ستخدام نموذج تصحيح الخطأ المشتق من إندونيسيا بأتمت دراسة عمى كل من سنغفورة و  0793-1119   
 و النتائج أشارت إلى فعالية السياسة النقدية في التأثير عمى النمو الإقتصادي. (VAR)نموذج 

ستخدام نموذج إب 1119-0792عن الإقتصاد الفميبيني لمفترة ( Virgilio M . Ta H 2009)دراسة        
(FDL)  لحساب القوة النسبية لمسياستين، و كانت النتيجة النيائية ضعف فاعمية السياسة المالية و قوة تأثير

 1السياسة النقدية عمى نمو الناتج الحقيقي.
 : نظرة المدارس الإقتصادية لتأثير السياسة النقدية عمى النمو الإقتصاديالفرع الثاني

 التحميل الكلاسيكي و النيوكلاسيكيمن منظور  (0
دار جدل بين الإقتصاديين الكلاسيك عمى أن ىناك علاقة إيجابية بين كمية النقود المتوفرة في التداول  

رتفاع إمن النقود بمقدار معين تتسبب في لأسعار، ىذا يعني بأن زيادة الكمية المعروضة لو بين المستوى العام 
نو ليس بالإمكان  الإعتماد عمى أالقول سبة من العرض النقدي، و بالتالي يمكن سعار المحمية بنفس النالأ

اج عرض النقود لتحفيز أو تغيير مسار الإقتصاد، لأن ما يحدث لمقيمة النقدية لمنشاط الإقتصادي ىو نت
رية الكمية لمنقود عند سعار و ليس في مستوى الإنتاج، و ىذا ما خمصت إليو النظالتغيرات في المستوى العام للأ

                                                           
الغزي لمعموم ، (2100-2111مدة )الإقتصاد العراقي لمعمى  (St.Louis)مع تطبيق معادلة  اذج السياسات النقدية و الماليةنمنبيل ميدي الجنابي،  - 1

  .16،11ص ص ، 1السنة ، 22جامعة القادسية، كمية الإدارة و الإقتصاد، العدد الإقتصادية و الإدارية، 
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و بما أن الناتج  MV=PYو لربط كمية النقود بمستوى الإنتاج تم الإعتماد عمى معادلة كمبردج ، الكلاسيك
الإجمالي يتسم بالتوظيف الكامل لمموارد أي أن حجم الإنتاج لا يمكن تغييره في المدى القصير، مما يجعل 

 التي تطرأ عمى كمية النقود. مستوى الأسعار عرضة لمتغيير نتيجة التغيرات
أي أن من منظور السياسة النقدية أن البنك المركزي لن يستطيع من خلال قيامو بزيادة عرض النقود  

التأثير في معدل النمو في الإقتصاد و من ىنا يتضح أن السياسة النقدية لدى الكلاسيك ىي سياسة محايدة 
 1عاملات.يتمثل دورىا في خمق النقود بقصد تنفيذ الم

 من منظور التحميل الكينزي (2
بدأ كينز تحميمو النقدي بنقده لممدرسة الكلاسيكية ففي الوقت الذي تؤمن فيو النظرية الكلاسيكية بحيادية  

 نقود عمى مستوى الإقتصاد القوميالنقود، تقوم النظرية الكينزية أساسا عمى أىمية الدور الذي يمكن أن تمعبو ال
كمية النقود يؤثر بالتبعية في المتغيرات الإقتصادية سواء العمالة، الإنتاج، الإستيلاك، الإدخار بمعنى أن تغير 

 و الإستثمار و بالتالي تؤثر في الوضع الإقتصادي ككل.
و لقد أقر كينز بأن السياسة النقدية تمعب دور المساعدة لمسياسة المالية، فقيام السمطة النقدية بزيادة  

أسعارىا  عيزيد الطمب عمى السندات فترتف توجو إلى المضاربة في السندات حسب كينز، مماكمية النقود س
و بالتالي ، لفائدة فإن معدل الفائدة سينخفضالسوقية، و بما أن ىناك علاقة عكسية بين سعر السند و معدل ا

المنتجين من المشاريع يؤثر كذلك عمى الإستثمار )علاقة عكسية بين معدلات الفائدة و الإستثمار(، فيزيد 
السياسة النقدية  لآليةالإستثمارية و يرتفع الإستثمار و يؤثر ذلك في الطمب الكمي الفعال، فزيادة الإستثمار طبقا 

السابقة الذكر تؤدي إلى زيادة الدخل، لذلك فإن زيادة كمية النقود يترتب عمييا حدوث زيادة في الدخل وفقا 
لمتحميل الكينزي، و بالتالي فالنقود تمعب دورا كبيرا في التأثير في حجم النشاط الإقتصادي من خلال تفعيل 

  2الطمب الكمي.

 من منظور التحميل النقدوي (1
لاحظ الفريدمان بأن عرض النقود لو أىمية كبيرة في تحقيق الإستقرار الإقتصادي، أي أن لمنقود دور  

ىنا  كبير في النشاط الإقتصادي، فأي تقمبات في عرض النقود ستقود إلى تقمبات في النشاط الإقتصادي، و
نو من أجل المحافظة عمى تحقيق التوظيف الكامل دون التضخم، يتطمب أن ينمو الناتج القومي أيؤكد الفريدمان 

    ، أي ضبط معدل التغير في عرض النقود و بنسبة ثابتةالزيادة نفسيا في المعروض النقديالصافي بمقدار 
 3ىو دور السياسة النقدية.ستقرارا نقديا و ىذا إمو الإقتصادي و الذي بدوره يحقق و مستقرة تبعا لمعدل الن

                                                           
دراسة حالة  -الشيخ أحمد ولد الشيباني، فعالية السياسة النقدية و المالية في تحقيق التوازنات الإقتصادية الكمية في ظل برنامج الإصلاح الإقتصادي - 1

 ، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية،-موريتانيا
  .11، 17، ص ص 2101تخصص: إقتصاديات الأعمال و التجارة الدولية، جامعة فرحات عباس سطيف، 

 . 16، 11، 11، 10ص  -، صالمرجع نفسو -2
دراسة حالة  -الشيخ أحمد ولد الشيباني، فعالية السياسة النقدية و المالية في تحقيق التوازنات الإقتصادية الكمية في ظل برنامج الإصلاح الإقتصادي - 3

  .11، ص ، مرجع سابق -موريتانيا
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 الاقتصاديالمطمب الثاني: دور أدوات السياسة النقدية في تحقيق النمو 
أدوات كمية و أخرى كيفية و في الفرعين التاليين  سيتم توضيح دور كل منيما في  لمسياسة النقدية 

 تحقيق النمو الاقتصادي كالتالي:
 النمو الإقتصادي: دور الأدوات الكمية في تحقيق الفرع الأول

يستعمل البنك المركزي مجموعة من الإجراءات المناسبة لزيادة حجم الكتمة النقدية المتداولة، بيدف  
 1تحقيق نمو إقتصادي من خلال زيادة حجم الإستثمارات و من بين ىذه الإجراءات:

تخفيض معدل إعادة الخصم )زيادة المعروض النقدي(، أي إقبال البنوك التجارية عمى الإقتراض من  -
البنك المركزي ثم قياميا بمنح قروض لممستثمرين بأسعار فائدة منخفضة )تكاليف أقل(، و بالتالي زيادة 

 رتفاع مستوى الدخل الوطني و تحقيق نمو إقتصادي.إحجم الإستثمارات و منو 
  شتقاق النقودإة من مقدرة البنوك التجارية عمى حتياطي القانوني مما يؤدي إلى الزيادض نسبة الإتخفي -

نخفاض أسعار الفائدة الأمر الذي يؤدي إلى زيادة إقبال إادة حجم المعروض النقدي و من ثم و زي
 المستثمرين عمى الإستثمار مما يحقق اليدف المنشود.

وراق المالية و أذونات الخزينة و السندات و غيرىا في السوق دخول البنك المركزي كمشتري للأ -
 المفتوحة، و بالتالي زيادة عرض النقود، و منو توفير الأموال اللازمة لتحقيق النمو الإقتصادي.

 2إلا أن ىذه الإجراءات قد لا تكون فعالة لوجود عدد من العوائق منيا:
لتطبيقيا، و مثل ىذه السوق غير متوفرة لدى  متطورةأن الأدوات الكمية تحتاج توفر سوق نقدية  -

 الدول النامية.
حتياطات نقدية كافية، دون الحاجة إلى إشتقاق نقود الودائع لتوفرىا عمى قدرة البنوك التجارية عمى إ -

 الإقتراض من البنك المركزي و بالتالي عدم فعالية سياسة إعادة الخصم.
 في تحقيق النمو الإقتصادي : دور الأدوات الكيفيةالفرع الثاني

ستعمال الأموال إيجة لندرة رأس المال، و بالتالي تكتسي الأدوات الكيفية أىمية كبيرة في الدول النامية نت 
فيما يخدم المشاريع ذات الأولوية كقطاع التصدير و الفلاحة و السكن، و من ثم فإن ىذه الأدوات تكون مدعمة 

 3التنموية ذات الأولوية في الدولة. لتوجيو الإئتمان إلى المشاريع
قناع الأفراد و المؤسسات و المصارف التجارية إقوم السمطات النقدية من خلاليا بأما الأدوات المباشرة فت 

     يداعاتيم لدى البنوك التجارية إد بزيادة بضرورة المساىمة في رفع مستوى الدخل الوطني، حيث يقوم الأفرا
 ستثماراتيم و تحقيق نموإين بدورىم يقبمون عمى زيادة حجم اللازمة لممستثمرين الذ و التي توفر الأموال

 قتصادي.إ
                                                           

طروحة مقدمة ضمن ، أ-د الإسلامي و الإقتصاد الوضعيدراسة مقارنة بين الإقتصا -ماليةجمال بن دعاس، التكامل الوظيفي بين السياستين النقدية و ال -1
  .211، ص 2101متطمبات الحصول عمى درجة الدكتوراه، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، جامعة الحاج لخضر باتنة، 

  .211المرجع نفسو، ص  - 2
  .061مرجع سابق، ص الأدوات(،  -الأىداف -صالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية )المفيوم - 3
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الموارد و توجيييا من الأغراض ستخدام الأدوات الكيفية و المباشرة لتخصيص إيستطيع البنك المركزي  
 1الضرورية كما يمي:ستيلاكية إلى الأغراض الإنتاجية، و من القطاعات الأقل أىمية إلى القطاعات الإ

ائد عمى الأموال و الإدخار، من خلال زيادة نسبة الفتخفيض حجم الإستيلاك و زيادة توجيو الموارد نحو  -
 يداع أمواليم لدى البنوك التجارية.إي تشجيع الأفراد و المؤسسات عمى المودعة لأجل، و بالتال

ستثماراتيم في إلمستثمرين عمى زيادة مما يشجع ا فرض أسعار فائدة منخفضة عمى القطاعات الضرورية -
 ىذه القطاعات.

قبال البنك المركزي عمى خصم و شراء الأوراق المالية الخاصة بالقطاعات المرغوبة مما يؤدي إلى إ -
 توجيو الإئتمان إلى ىذه القطاعات.

الموارد المالية كما يقوم البنك المركزي من خلال الأدوات المباشرة بتقديم النصح لمبنوك التجارية بتوجيو 
إلى القطاعات ذات الأولوية بالنسبة للإقتصاد الوطني، و إذا لم تعمل بيا يفرض عمييا عقوبات، و في نفس 

 2الإتجاه ينصح الأفراد و المؤسسات بتوجيو الموارد إلى القطاعات المرغوبة و منو تحقيق نمو إقتصادي.
 الناميةعوامل ضعف السياسة النقدية لمدول المطمب الثالث: 

ا الإقتصادية، ىذا بالإضافة ختلال في علاقتيتعاني ىذه الدول من إختلال في البنيان الإقتصادي و إ 
 ختلال ىيكل الإئتمان القائم في ىذه الدول.إلى إ

فعالية السياسة النقدية عند ىؤلاء نجد إقتصاديات الدول النامية لا تحوي و من ثم فعند فحص عناصر  
 3ذلك:عناصر النجاح من 

تفتقر الدول النامية لوجود أسواق نقدية منظمة، كما أنيا تتميز بضيق نطاق الأسواق المالية، و ىو ما  -
ستحالة تطبيق سياسة السوق المفتوحة عمى عالية سياسة معدل إعادة الخصم و إيؤدي إلى ضعف ف

 نطاق واسع.
حتفاظ بموجوداتيم في النامية إلى الإالأفراد في الدول ضعف الوعي النقدي و المصرفي، حيث يتجو  -

الودائع في  شكل عممة و ليست ودائع أو أوراق مالية، و ىو ما يدل عمى ضعف الدور الذي تقوم بو
تسويق المدفوعات، الأمر الذي يقمل من دور البنوك التجارية ليذه الدول بالمقارنة بالدول المتقدمة الذي 

 تعامل عمى النقود الائتمانية.يعتمد فييا الأفراد بشكل أساسي في ال
نظم الضريبية ستقرار في المناخ السياسي، و تقمب في وضع موازين مدفوعاتيا، و تخمف العدم وجود إ -

    ستثمار الأجنبي، و بالتالي يحول ذلك دون تحقيق أىداف التنمية الإقتصادية مما لا يشجع عمى الإ
 و الإجتماعية.

                                                           
، مرجع سابق، ص -دراسة مقارنة بين الإقتصاد الإسلامي و الإقتصاد الوضعي -جمال بن دعاس، التكامل الوظيفي بين السياستين النقدية و المالية -1

212.  
  .211المرجع نفسو، ص  - 2
  .012، 010بمعزوز بن عمي، محاضرات في النظريات و السياسات النقدية، مرجع سابق، ص ص  - 3
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ات الدول قتصاديسعار، و إن كان ىذا اليدف يلائم إستقرار الأدف إبين أىداف السياسة النقدية ى من -
قتصاديات الدول النامية، حيث أن ىذه الأخيرة تعتمد في تمويل التنمية عمى المتقدمة فيو لا يلائم إ

رتفاع الأسعار( في البمدان )إ النتيجة لذلك التضخمو  )التمويل بالعجز(، التمويل التضخميوسائل 
ظاىرة نقدية فحسب و إنما يعد ظاىرة ىيكمية و مؤسساتية، ليا أبعاد إقتصادية و إجتماعية النامية ليس 
 و سياسية.

     رتباطيا الكبير بالتجارة الخارجيةالنامية عمى الإنتاج الأولي، مع إتركز الدخل و العمالة في الدول  -
في الطمب  لمتقمبات الواسعة و ىذا من شأنو أن يعرض تمك الدول إلى تقمبات إقتصادية عنيفة، نتيجة

 ولية.العالمي عمى المواد الأ
)خاصة النقود الورقية(، أما  يعتمد التداول النقدي بصفة أساسية في الدول النامية عمى النقود المادية -

)ما عدا العمميات التي تتم بين المؤسسات  النقود الكتابية فما زال دورىا محدودا كأداة لتسوية المدفوعات
 ستعمال النقود المحاسبية بشكل مقبول(.إكات، حيث يتم و الشر 

نماء العادات المصرفية يرجع تواضع الدور الذي تمعبو النقود المصرفية في التداول النقدي إلى قصور  -
ات نتشار البنوك و المؤسسالإكتناز، و عدم إنتشار عادة لأسباب عدة منيا إنخفاض مستوى الدخل و إ

 الوطن. المالية في مختمف أنحاء
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 المبحث الثالث: الإصلاحات الإقتصادية في الجزائر و أثرىا عمى النمو الإقتصادي
يجابي عمى باقي المؤشرات واق العالمية و الذي إنعكس بشكل إنتيجة تحسن أسعار البترول في الأس 

من الإصلاحات الإقتصادية تباع جممة الجزائر بخوض تجربة تنموية عبر إ الإقتصادية الكمية الأخرى قامت
 .اليادفة أساسا إلى رفع معدل النمو الإقتصادي و ىذا ما سيتم التطرق إليو في ىذا المبحث

 1113 -1110النمو الإقتصادي في ظل برنامج دعم الإنعاش الإقتصادي  المطمب الأول:
 PSRE (Programme de soutien à la relanceبرنامج دعم الإنعاش الإقتصادي 

économique ) ، مميار دولار(، و التي خصصت  9مميار دج )حوالي  121خصص ليذا البرنامج مبمغا قدره
لمعمميات و المشاريع الخاصة بدعم المؤسسات و النشاطات الإنتاجية الفلاحية، تقوية الخدمات العمومية في 

      ر المعيشي لمسكان، دعم التنمية المحميةمجالات كبرى، مثل الري، النقل، اليياكل القاعدية، تحسين الإطا
و التنمية البشرية، و بالتالي رفع معدل النمو الإقتصادي و الذي يعتبر اليدف الرئيسي ليذا البرنامج، و قد 
تزامنت ىذه العمميات مع سمسمة الإجراءات الخاصة بالإصلاحات المؤسساتية و دعم المؤسسات الإنتاجية 

 1الوطنية.
 %1971القطاعات المساىمة في النمو الإقتصادي نجد قطاع المحروقات، و الذي ساىم بنسبة من بين 

و ذلك لإرتفاع إنتاج البترول و الغاز  2111سنة  %1176، مقارنة ب 2111في الناتج المحمي الخام سنة 
بالجيود إلا أنيا تعتبر نسبة ضعيفة مقارنة  2111سنة  %771في حين ساىم قطاع الفلاحة ب المميع، 

المبذولة من طرف الدولة، كما ساىم قطاع البناء و الأشغال العمومية بدرجة كبيرة في النمو الإقتصادي في 
 إطار ترميم السكنات القديمة، بناء سكنات جديدة، بالإضافة إلى توفير مناصب الشغل و التقميل من البطالة.

جع لتشجيع قطاع تكنولوجيا وىذا را %2179إلى  2111وصمت مساىمت قطاع الخدمات سنة 
نسبة  2111ت سنة المعمومات و الإتصال، في حين كانت المساىمة الضئيمة لقطاع الصناعة حيث بمغ

 ، و ىذا لضعف و تراجع فروع ىذا القطاع كالصناعات الغذائية، و الكيماوية...671%
أثره عمى النمو و  1117 -1114المطمب الثاني: البرنامج التكميمي لدعم النمو الإقتصادي 

 الإقتصادي
 PCSC (Programme complementaire de البرنامج التكميمي لدعم النمو 

soutien à la croissance)،  مميار دولار( لإستكمال  001مميار دج )حوالي  1911خصص لو مبمغ
الإطار التحفيزي للإستثمار، تحسين مستوى معيشة الأفراد، تطوير الموارد البشرية و البنى التحتية، رفع معدلات 

ناصب دعم التنمية الإقتصادية و تحديث التكنولوجيا الجديدة للإتصال، خمق الثروات و م، النمو الإقتصادي

                                                           
، مرجع سابق، ص -(2102 -0771دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة )  –عادل زقرير، أثر تطور الجياز المصرفي عمى النمو الإقتصادي  -1

011.  
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ممة لنشاط القطاع طار المعيشي من جية و كتكع الخدمات العمومية قصد تحسين الإالشغل، تحديث و توسي
 1زدىار الإقتصاد الوطني من جية أخرى.الخاص في سبيل إ

، و ىذا بسبب 2117سنة  %10إنخفضت نسبة مساىمة قطاع المحروقات في النمو الإقتصادي لتبمغ 
رتفعت نسبة قطاع المحروقات فأسعار الصرف، في حين إالأزمة العالمية المالية و التي أثرت عمى أسعار 

، و ىذا راجع إلى زيادة إنتاج الحبوب بسبب 2111سنة  %671مقارنة ب  %772إلى  2117الفلاحة سنة 
ت مساىمت قطاع البناء و الأشغال العمومية سنة ، كما إرتفعجيود الدولة في سقي السيوب و تشييد السدود

 ، و ىذا راجع لإىتمام الدولة بالبنية التحتية.%0177لتبمغ  2117
  2111سنة  11767مقارنة ب  2117سنة  %11719بالنسبة لقطاع الخدمات فبمغت نسبة مساىمتو 
 و ىذا للإىتمام بمجال تكنولوجيا المعمومات و الإتصال.

رغم سعي الدولة لتفعيل  %179بمغت  2117طاع الصناعي مساىمة ضئيمة سنة في الأخير سجل الق
 ىذا القطاع.

 1103 -1101المطمب الثالث: توطيد النمو الإقتصادي )البرنامج الخماسي الثاني( 
 PCCE (Programme de consolidation de laبرنامج توطيد النمو الإقتصادي   

croissance économique) ، و يعد أضخم برنامج تنموي يطبق في الجزائر بعد الإستقلال بمبمغ يصل إلى
نجازىا عمى إستكمال المشاريع الكبرى الجاري إمميار دولار(، يشمل  216مميار دج ) ما يعادل حوالي  20201

    مميار دج 00111الخصوص في قطاعات السكة الحديدية و الطرق و المياه، إطلاق مشاريع جديدة بمبمغ 
 و ىذا بيدف: 

 ملايين منصب عمل. 1القضاء عمى البطالة من خلال خمق  -
 دعم التنمية البشرية و ذلك بتزويد البلاد بموارد بشرية مؤىمة و ضرورية لتنميتيا الإقتصادية. -
 تحسين ظروف العيش في المناطق الريفية. -
تعميم لخلال تجنيد منظومة ادرج ضمن مسعى متعدد الأبعاد من ترقية إقتصاد المعرفة و ىو ىدف أ -

 الوطنية و تعبئة تكنولوجيا المعمومات و الإتصال و دعم تطوير البحث العممي.
 تحسين إطار الإستثمار و محيطو. -
 مواصمة التجديد الفلاحي و تحسين الأمن الغذائي. -
 تثمين القدرات السياحية و الصناعة التقميدية. -
 تثمين الموارد الطاقوية و المنجمية. -
 %1719د سجل ىذا البرنامج معدلات نمو موجبة لمناتج الداخمي الخام الحقيقي، و التي بمغت و ق -

 2101.2كأقصى قيمة ليا سنة 

                                                           
  .211، 211، مرجع سابق، ص ص -(2102 -0791)دراسة قياسية لحالة الجزائر -عمى النمو الإقتصاديالسياسة المالية  آثارمعط الله أمال،  - 1
  .216، 211، مرجع سابق، ص ص -(2102 -0791دراسة قياسية لحالة الجزائر) -السياسة المالية عمى النمو الإقتصادي آثارمعط الله أمال،  - 2
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 خلاصة الفصل الثاني
 طرقنا لعناصر ىذا الفصل أردنا توضيح ما يمي:من خلال ت 
 .إجمالي الناتج المحميىو الزيادة في  النمو الإقتصادي -
النظريات إلى الدور الكبير و الميم لمسياسة النقدية في تحقيق النمو توصمت بعض الدراسات و  -

الإقتصادي، و الذي يركز في الغالب عمى الزيادة في كمية الإنتاج أو الدخل القومي، من خلال التأثير 
 عمى حجم الإنتاج الحقيقي.

من الاقتصادي حقيق النمو مساىمة كل من الأدوات الكمية و الكيفية لمسياسة النقدية و إبراز دورىا في ت -
ستثمارات في الإقتصاد بالإضافة إلى تخصيص الإئتمان إلى القطاعات المرغوبة خلال زيادة حجم الإ

 بالدولة.
و الإقتصادي تسطير برامج تنموية بيدف تشييد البنية التحتية، التي من شأنيا أن تؤدي إلى زيادة النم -

 قتصادية.في ظل الإصلاحات الإ
خصص  ،في إطارىا التطبيقيالنمو الإقتصادي  وية توضيح العلاقة بين السياسة النقدو لكي يتم 

 و أثرىا عمى النمو الإقتصادي. لتحميل أداء السياسة النقدية في ظل الإصلاحات الإقتصادية ثالثالفصل ال
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 تمهيد:
بسبب إنخفاض أسعار البترول، الأمر الذي أدى  1986عرف الإقتصاد الجزائري أزمة إقتصادية سنة 

   البطالةرتفاع في معدلات التضخم، و الذي خمف إإلى التوجو نحو إقتصاد السوق و التخمي عن الإشتراكية، 
 نخفاض معدلات النمو الإقتصادي.إرتفاع حجم المديونية الخارجية، عجز الميزانية العامة لمدولة، و و إ

جممة من الإصلاحات الإقتصادية لتحقيق  بإصلاحات مالية و مصرفية تبعتيا قامت الدولة الجزائريةىنا 
النقدية في مراحميا المختمفة تماشيا مع برامج النمو الإقتصادي، و في نفس الإتجاه تم تغيير مسارات السياسة 

 الإصلاح الإقتصادي لتحقيق اليدف المنشود ألا و ىو النمو الإقتصادي.
و لدراسة مدى فعالية السياسة النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي تم تقسيم ىذا الفصل إلى المباحث 

 التالية: 
 الإصلاحات الإقتصاديةأداء السياسة النقدية في ظل المبحث الأول: 
 قياسية لأثر السياسة النقدية عمى النمو الإقتصاديو  دراسة تحميمية المبحث الثاني:
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 المبحث الأول: أداء السياسة النقدية في ظل الإصلاحات الإقتصادية
نظرا لمظروف و التغيرات التي مرت بيا الجزائر، فقد مرت السياسة النقدية بعدة مراحل تبعا لذلك إلى 

الذي يعتبر بداية  10 -90أن تم فصميا عن الخزينة العمومية، و ىذا من خلال قانون النقد و القرض 
( 2000 -1990إلى مرحمتين ) و من ىنا فقد تم تقسيم مسار السياسة النقدية في الجزائر لإصلاحات الجدية،ل
لإرتفاع أسعار المحروقات الأمر الذي أثر  (، حيث عرفت ىذه المرحمة إصلاحات إقتصادية2015 -2001)

 عمى أداء السياسة النقدية.
 1990ول: مسار السياسة النقدية في الجزائر قبل سنة المطمب الأ 
المعالم، حيث كانت الخزينة العمومية عمى رأس خلال فترة الستينات لم تكن ىناك سياسة نقدية واضحة  

 ىدفيا تجنيد القطاع المصرفي من أجل تمويل المخططات. اليرم المصرفي
 -1970أما فترة السبعينات فقد شيدت إصلاحات مالية و مصرفية في إطار المخطط الرباعي الأول ) 
 لخزينة في تمويميا للإستثمارات( لتخفيف الضغط عمى ا1977 -1974( و المخطط الرباعي الثاني )1973

كما أجبر قانون المالية المؤسسات العمومية عمى مركزة حساباتيا الجارية و كل عممياتيا الإستغلالية عمى 
 مستوى بنك واحد تحدده الدولة حسب إختصاص البنك في القطاع.

الإجراءات كانت تيدف  إنشاء ىيئة فنية لممؤسسات المصرفية و الييئة العامة لمنقد و القرض، كل ىذه 
 إلى ضرورة ضمان المساىمة الفعمية لكل موارد الدولة لتمويل الإستثمارات المبرمجة.

نطمقت الإصلاحات الييكمية لمقطاع الإقتصادي، حيث تم إعادة ىيكمة كل من مع بداية الثمانينات إ 
 نبثق عنيما مصرفان ىما عمى التوالي: ي فإالبنك الوطني الجزائري و القرض الشعبي الجزائر 

 BDL.1و بنك التنمية المحمية  ،BADRالبنك الفلاحي لمتنمية الريفية  
 12:2 -86و من مبادئ قانون القرض و البنك  
 تقميص دور الخزينة العمومية. -
 شاط البنوكإقامة نظام مصرفي عمى مستويين، أي الفصل بين البنك المركزي كسمطة نقدية و بين ن -

ىتمام بتعبئة الإدخار، منح، ضبط و تسيير القروض في إطار المخطط الوطني التجارية، من خلال الإ
 لمقرض.

 3و من مبادئو ما يمي: 01-88كذلك صدور قانون إستقلالية المؤسسات المالية 
ضع ، كما يخيعتبر البنك شخصية معنوية تجارية تخضع لمبدأ الإستقلالية المالية و التوازن المحاسبي -

 لمبادئ الربحية و المردودية.
 دعم دور البنك المركزي في ضبط و تسيير السياسة النقدية من أجل تحقيق توازن إقتصادي. -

                                                           
 .175، 174بمعزوز بن عمي، محاضرات في النظريات و السياسات النقدية، مرجع سابق، ص ص  -1

مقياس القانون البنكي، محاضرات ألقبت عمى طمبة السنة ثالثة ليسانس، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و  ،القانون البنكي الجزائريمعيزي أحلام،  -2
 .2015عموم التسيير، تخصص: مالية و بنوك، جامعة محمد الشريف مساعدية سوق أىراس، 

 المرجع نفسو. -3
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و كانت مجرد حبر عمى ورق، كما أن البنك المركزي لم تكن لو فعالية في لم تطبق فعلا  إلا أن معظم القوانين
الذي إستوجب عمى السمطات  المؤسسات إلى الدور المرموق، الأمرتطبيق أدوات السياسة النقدية، و لم ترقى 

صدار قانون جديد أكثر شمولية و فعالية لتحسين أداء البنوك و تفعيل دور البنك المركزي و ىنا ظير ضرورة إ
 .10 -90قانون النقد و القرض 

 2000 -1990المطمب الثاني: مسار السياسة النقدية في الجزائر لمفترة 
سترجاع مختمف إعتبار بنك الجزائر، بإو الذي أعاد  10-90لقرض مع ظيور قانون النقد و ا تزامنت
دوات المباشرة و غير المباشرة لمتأثير في ستخدام مختمف الأإدارتو لمسياسة النقدية، من خلال وظائفو و إ

كانت نقطة تحول  1990المعروض النقدي، و منح مجمس النقد و القرض ميمتو كسمطة نقدية، و بالتالي فسنة 
في النظام المالي و النقدي الجزائري، حيث حدثت تطورات في السياسة النقدية أين كان توجييا نحو التوسع 

ولى، حيث تم الحصول عمى قروض من صندوق النقد الدولي و الذي وضع أمويل العجز في الميزانية كمرحمة لت
ا: تخفيض قيمة الدينار، تحرير التجارة الخارجية، زيادة شروط مست بالدرجة الأولى السياسة النقدية و مني

  تدفقات رؤوس الأموال، تسقيف القروض الموجية لممؤسسات العمومية، التقميل من تدخل الدولة في الإقتصاد 
و تحقيق نمو إقتصادي، عن طريق تفعيل القطاع الخاص، و لتمويل العجز قامت الجزائر بإصدار نقدي في 

 المخططات و تغطية عجز الميزانية دون وجود تغطية لذلك.إطار تمويل 
نكماشية، لتجد الجزائر نفسيا إتباع سياسة نقدية إرتفاع معدلات التضخم و من ثم إى مر الذي أدى إلالأ  

أمام طمب قرض جديد من صندوق النقد الدولي و البنك العالمي في إطار برنامج التعديل الييكمي و الذي قسم 
 إلى:
 (:1994): مرحمة التثبيت الهيكمي ع الأولالفر 

قتصادي حيث كان توجو السياسة النقدية في ظل ىذا البرنامج نحو معالجة برنامج الإستقرار الإ
النقدية، رفع معدل إعادة الخصم، الحد من ختلالات التي عرفتيا الفترة السابقة، تخفيض معدل نمو الكتمة الإ

نخفاض إلتي تم التوصل إلييا ىو بعد تخفيض الدينار، و من النتائج االتضخم و الحفاظ عمى سعر الصرف 
 عجز الميزانية.

 : مرحمة التعديل الهيكمي: الفرع الثاني
 صادي، بيدف تحقيق نمو إقتصادي تباع سياسة نقدية توسعية في  ظل برنامج الإصلاح الإقتإىنا تم 

 1998مميار دولار سنة  7حتياطي الصرف إلى إ، و أىم النتائج المحققة إرتفاع ستقرار أسعار الصرفإو 
 .1994مميار دولار سنة  1,1مقارنة ب 

 2015 -2001السياسة النقدية في الجزائر لمفترة مسار المطمب الثالث: 
النقدية عتماد السمطة إعاكسة في توجو السياسة النقدية بمرحمة م (2014 -2001)تعتبر ىذه الفترة  

ىم دوافعيا الفوائض المالية العائدة من أامج الإصلاح الإقتصادي، حيث كان سياسة نقدية توسعية في إطار برن
المداخيل الخارجية الناتجة عن التحسن المستمر نسبيا في أسعار النفط، و وصول إحتياطي الصرف إلى أعمى 



الثالث:  دراسة قٍاسٍة لأثر السٍاسة النقدٌة على النمو الإقتصادي فً الجزائرالفصل   

43 
 

عاش الإقتصاد الجزائري و لقد مرت ىذه البرامج بثلاثة مستوياتو، ما جعل السمطة النقدية تضع برامج تنموية لإن
 مراحل زمنية:

حيث سعت السياسة  ،ببرنامج دعم الإنعاش الإقتصاديو سميت  2004-2001تزامنت ما بين سنة ولى الأ 
ضاء عمى الفقر قالنقدية فييا إلى التحكم في معدلات التضخم، و زيادة حجم الإستثمار و تقميص البطالة و ال

         نشطة المخصصة لدعم المؤسسات ، كما تمحور ىذا البرنامج حول الأخلال توفير مناصب الشغلمن 
 تالمنشآية في ميدان الري و النقل و نشطة الزراعية المنتجة و غيرىا، و إلى تعزيز المرافق العمومو الأ

 1ية.القاعدية و تحسين ظروف المعيشة و التنمية المحمية و تنمية الموارد البشر 

البرنامج التكميمي لدعم تحت عنوان  2009إلى سنة  2005ليا فكانت من سنة المرحمة الموالية أما   
، و تجمت فحواه حول مواصمة ما تم البدء فيو من تخطيط، حيث شيدت تحقيقا واضحا للأىداف النمو

سواء في الجانب الصحي أو رتفاع معدلات النمو، و تحسين الإطار المعيشي إالموضوعة في المرحمة السابقة ك
زدىار الإقتصاد الوطني من جية إممة لنشاط القطاع الخاص في سبيل و التعميمي من جية، و كتكأالأمني 

 ن ننسى التوفير الجمي لمناصب الشغل في تمك الفترة.أخرى، دون أ
( لإقتصاديتوطيد النمو ا)البرنامج الخماسي الثاني  2014-2010ما بين المرحمة لتأتي بعد ذلك   

دعم الإنعاش الإقتصادي، في سنوات ببرنامج  10نطمقت قبل إي ظل إعادة الإعمار الوطني التي التي جاءت ف
اصب شغل جديدة معدلات النمو، إنشاء من رتفاعإلكبرى و تحسين التنمية البشرية، ستكمال المشاريع اإإطار 

 2دي.ستقرار نقإنخفاض معدل التضخم و حدوث إلخريجي الجامعات، 

 صلاحات فيما يخص عمل السياسة النقدية و أىميا:إجراء إو في نفس الإتجاه تم   
 المتعمق بقانون النقد  10-90المعدل و المتمم لقانون  2001فيفري  27المؤرخ في : 01-01أولا الأمر رقم 

نقدية، بيدف عتباره سمطة إالجزائر و مجمس النقد و القرض ب و القرض، حيث فصل بين مجمس إدارة بنك
 3إعطاء صلاحيات أوسع لمجمس النقد و القرض كسمطة نقدية يضمن فعالية تطبيق أدوات السياسة النقدية.

      و الذي جاء كرد فعل سريع لفضيحة بنك الخميفة 2003وت أ 26الصادر في : 11-03مر رقم ثانيا الأ
 4ما يمي: 2003و أىم ما جاء بو قانون و إعلان إفلاس البنك التجاري الصناعي و الذي كان ناقوس خطر، 

 التأكيد عمى تفعيل الرقابة الداخمية عمى مستوى البنوك. -
ضرورة وجود نظام رقابة خارجي فعال يمارس من قبل المجنة المصرفية و يضمن كافة تطبيق القوانين  -

 و التشريعات المفروضة من قبل بنك الجزائر.
                                                           

برنامج دعم الإنعاش الإقتصادي و البرنامج التكميمي لدعم النمو و برنامج التنمية الخماسي عمى النمو صالحي ناجية، مخناش فتيحة، أثر  -1
( نحو تحديات آفاق النمو الإقتصادي الفعمي و المستديم، أبحاث المؤتمر الدولي، تقييم آثار برامج الإستثمارات العامة          2014 -2001الإقتصادي)

(، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، جامعة 2014 -2001غيل و الإستثمار و النمو الإقتصادي خلال الفترة)و إنعكاساتيا عمى التش
 .5، ص2013مارس 12، 11،  يومي 1سطيف 

 .11، 9ص  -المرجع نفسو، ص -2
 .13، 12، 10، 3 ،2، يتعمق بالنقد و القرض، المادة رقم 27/02/2001، المؤرخ في 01 -01الأمر رقم  -3
 .13، 12، مرجع سابق، ص ص 03/11مر و الأ 90/10بحوصي مجذوب، إستقلالية البنك المركزي بين قانون  -4
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سة ختصاصات في مجال السياسة النقدية، سياإول بتوسيع صلاحيات مجمس النقد و القرض المخ -
 نظمة الدفع.أالصرف، التنظيم و الإشراف، و 

 معاقبة أي متجاوز أو عدم تطبيق ليذه القوانين. -
 ضرورة تطبيق قواعد الحيطة و الحذر و تفعيل قرارات لجنة بازل. -
 التأمين عمى الودائع.الإىتمام بحماية المودعين و أصحاب المصالح من خلال إنشاء صندوق  -

نخفاض أسعار البترول صدمة كبيرة عمى ، شكل إ2015و طوال سنة  2014إبتداءا من جوان 
الإقتصاد الوطني، لا سيما عمى المالية العامة و الحسابات الخارجية، ىذا في وضع تبعية الإقتصاد الوطني 

 لمموارد المتأتية من  نشاط قطاع المحروقات.
النقدي، أدى الإنخفاض الحاد في أسعار البترول إلى إنعطاف تطور بعض المجاميع عمى الصعيد  

، تميز ىذا الإنعطاف بتقمص تدريجي في فائض 2014إلى  2001مقارنة بالفترة الطويمة التي دامت من 
 إلى امتصاصو في إطار تنفيذ السياسة النقدية. السيولة المصرفية، و بالتالي بمجوء أقل

في حين واصل تمويل الإقتصاد توسعو بوتيرة قوية، و بقي النشاط المصرفي مربحا و النظام المصرفي  
 عمى ذلك المؤشرات المالية في ىذا المجال. تشيدمستقرا و صمبا، كما 
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 قياسية لأثر السياسة النقدية عمى النمو الإقتصادية و المبحث الثاني: دراسة تحميمي
، سوف يتم الإعتماد عمى فترة الدراسةالنمو الإقتصادي  خلال  عمىالسياسة النقدية  أثرلدراسة 

 ة، لننتقل بعد ذلك إلى الدراسة القياسية.تطور أىم مؤشرات السياسة النقدي الجداول التالية التي تبين
 المطمب الأول: دراسة تحميمية لممتغيرات

 حدى كالتالي: ل متغير عمىسيتم في الفروع التالية تحميل ك
 2015إلى  2001الكتمة النقدية في الجزائر من سنة الفرع الأول: 

 2015 -2001(: تطور الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة 01الجدول رقم )
 الوحدة: مميار دينار

Année 

2001
 2002
 2003
 2004
 2005
 2006
 2007
 2008
 2009
 2010
 2011
 2012
 2013
 2014
 2015
 

الكتمة 
 M2))النقدية

2473,5
 2901,5
 3299,5
 3644,4
 4070,4
 4827,6
 5994,6
 6956
 

7178,7
 8162,8

 9929,2
 11015,1
 11941,5
 13686,8
 13704,5
 

 بناءا عمى النشرات الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر. المصدر: من إعداد الطالبة
إلى  2000سنة  مميار دج 1656,4نتقمت من إ M2يتبين أن الكتمة النقدية  جدولمن خلال ملاحظة ال

الزيادة في الكتمة النقدية ، و ىذا نتيجة %22,13، أي بنسبة زيادة تقدر ب 2001مميار دج سنة  2473,5
مميار دج  775,94نتقمت من إرتفاع أسعار النفط بحيث إلأرصدة الخارجية الصافية، نتيجة رتفاع قيمة اإبسبب 
 3644,4إلى  M2، لتصل قيمة %68,93، أي بنسبة نمو 2001مميار دج سنة  1310,8إلى  2000سنة 

، إلا أن ىذا %10,45، أي بمعدل نمو 2003ممياردج سنة  3299,5، مقارنة ب 2004مميار دج سنة 
، في %32,5بمعدل  M1المعدل يعتبر أقل مقارنة بالسنوات السابقة، و ذلك بسبب التوسع في الكتمة النقدية 

دخار المالي لمؤسسات قطاع و ىذا يفسر بالتراكم المتزايد للإ، %8,5ت بمعدل حين أن أشباه النقود زاد
مميار  3119,2رتفعت قيمة الأرصدة الخارجية الصافية إلى إت عمى شكل ودائع تحت الطمب، كما المحروقا
 .2003مميار دج سنة  2342,4مقارنة ب  2004دج سنة 

في التوسع النقدي، راسيا بذلك يجابيا إعتبر تراجعا ي 2004النقدية سنة  إن تراجع معدل نمو الكتمة  
       %11,68مميار دج، أي بنسبة نمو  M2 4070,4قيمة  2005سنة  ستقرار الإقتصادي، و قد بمغتالإ

 %15,8و نلاحظ أن ىذا المعدل منخفض مقارنة بالمعدل الذي حدده مجمس النقد و القرض و الذي يتراوح بين 
مميار دج  4179,4إلى الزيادة التي سجمتيا الأرصدة الخارجية الصافية حيث بمغت و ذلك راجع  ،%16,5و 

 .مقارنة بالسنة السابقة %33,98أي بمعدل 
، و الذي تجاوز المعدل المستيدف %24,17نموا قويا وصل إلى  2007في  M2عرفت الكتمة النقدية   

، و بحمول %34,46خارجية الصافية بنسبة ، و ىذا لزيادة الموجودات ال%18,5و  %17,5و الذي قدر بين 
 M2)الأزمة العالمية المالية( لم يكن ليا تأثير قوي عمى الإقتصاد الجزائري حيث وصل معدل نمو  2008سنة 
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مميار دج  10247رتفاع الموجودات الخارجية الصافية و التي وصمت إلى إو ىذا راجع إلى  %،16,03إلى 
و التي تمثل ذروة تاريخية، و رغم الزيادة في  %38,18رتفاع ب إ، أي بنسبة 2007سنة  7415,5نة ب مقار 

 2007و ىو أقل من السنة السابقة  %16,03الموجودات الخارجية الصافية إلا أن الكتمة النقدية نمت بمعدل 
 ، و ىذا بسبب الميل التنازلي في نمو الكتمة النقدية.%24,17ب 
 %12كان معدل نمو الكتمة النقدية بعيد جدا عن المعدل المستيدف و الذي يتراوح بين  2009في سنة   

إلى تراجع ودائع قطاع المحروقات و منو الودائع  M2، و يفسر ىذا التراجع في %3,29ليصل إلى  %13و 
عممة الوطنية ت قيمة العا تراجكمدولار  62,25أسعار البترول إلى تحت الطمب لدى البنوك، بسبب إنخفاظ 

 .%13بنسبة 
ل نتيجة الإنشاء النقدي من خلا 2010سنة  % 13,70عودت نمو الكتمة النقدية ليصل إلى   

و ىذا لزيادة  2011سنة %16,70رتفاع الكتمة النقدية ليصل إلى إ ستمرإالموجودات الخارجية الصافية، 
لينخفض بعد ذلك معدل نمو  ،الموجية للإقتصادي القروض الموجودات الخارجية الصافية، و كذا الزيادة ف

الإنخفاض في  اجع ودائع قطاع المحروقات و أيضا، و ذلك لتر 2013سنة  %8,94الكتمة النقدية إلى 
        ، و ىذا راجع إلى الإستقرار المالي %1,9الموجودات الخارجية الصافية ليصل إلى أدنى مستوى لو ب 

رتفاع الموجودات الخارجية لإ 2014سنة  %14,61نمو الكتمة النقدية إلى و النقدي، ليرتفع بعدىا معدل 
 الصافية.

أين كان متوسط نمو الكتمة النقدية    2014 -2010، و في تعارض كمي مع الفترة 2015في سنة 
M2  سنويا، تميزت الوضعية النقدية المجمعة )بإحتساب الودائع لدى الخزينة العمومية    %13,4يقدر بنسبة 

 M2 (0,13%.)و مركز الصكوك البريدية( بنمو شبو منعدم لمكتمة النقدية
 M2في وضع يتسم بعجز كبير في ميزان المدفوعات المتزامن، نجم النمو الضعيف جدا لمكتمة النقدية 

 (.%41,1-عن الإنخفاض القوي لمودائع لأجل لقطاع المحروقات )
ىذه السنة، تحت أثر تقمص الودائع تحت الطمب بـ  %3,6تقمصا قدره  M1كما سجل المجمع النقدي 

(، بينما إستأنفت النقود الورقية توسعيا بوتيرة مرتفعة تقدر بـ %12,2) عمى مستوى المصارف  13,3%
12,3%. 

منعرجا فيما يخص تطور بعض المجاميع لمقطاع النقدي، لأول مرة منذ بداية  2015شيدت سنة 
ة المصرفية، و لم تعد الخزينة العمومية دائنا صافيا تجاه النظام المصرفي تقمص فائض السيول 2000السنوات 

 المصدر الأساسي لمتوسع النقدي. 2014و لم يصبح المجمع "صافي الموجودات الخارجية" منذ 
في ىذا الظرف الجديد، إن إدارة السياسة النقدية التي كانت تكمن منذ مدة طويمة في إمتصاص فائض 

 نحو سياسة ضخ السيولة. 2015المصرفية من خلال أدوات الإمتصاص، ستتجو تدريجيا بعد السيولة 
 و يمكن تمخيص ما سبق في التمثيل البياني التالي:
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 (.01) عتمادا عمى معطيات الجدول رقمإمن إعداد الطالبة  المصدر:
 2015إلى  2001معدل التضخم في الجزائر من سنة الفرع الثاني: 

 2015 -2001تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة  (:02رقم )الجدول 
 %الوحدة: 

Année 

2001 

2002 

2003 

2004 

2005 

2006 

2007 

2008 

2009 

2010 

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

Taux 
d'inflation 

4,22 

1,41 

2,58 

3,56 

1,64 

2,53 

3,53 

4,86 

5,34 

3,91 

4,52 

8,89 

3,26 

2,92 

4,8 

 .بناءا عمى النشرات الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر إعداد الطالبةالمصدر: من 
 ن:أالسابق نجد  لجدولمن خلال ملاحظة ا

و ىذا ، M1و المجمع  M2و ذلك بسبب نمو الكتمة النقدية  2001معدل التضخم سجل إرتفاعا سنة 
برنامج الإنعاش الاقتصادي  بحيث تم ضخ كتمة نقدية في إطار راجع إلى إرتفاع قيمة الموجودات الخارجية

إلى  M2و المفسر بإنخفاض معدل نمو الكتمة النقدية  2002سنة  1,4لينخفض بعد ذلك معدل التضخم إلى 
، و ىذا بسبب السياسة النقدية المتبعة لمراقبة المعروض النقدي، ليرتفع بعد 2001 %22,13مقابل  17,30%

(، و ذلك عائد إلى %3ليتجاوز المعدل المستيدف ) %3,56ليصل إلى  2004ذلك معدل التضخم حتى سنة 
إنخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو كون أن أغمب دخل الجزائر مقوم بالدولار و أغمب وارداتيا مقومة 

 بالأورو.
 2006سنة  %2,53، و لكنو سرعانما إرتفع إلى %1,64إنخفض معدل التضخم إلى  2005سنة 

بسبب إرتفاع الأسعار المستوردة و كذا أسعار الإستيلاك و أسعار الإنتاج الصناعي، و إستمر ىذا الإرتفاع 
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بسبب الأزمة العالمية الأمر الذي أدى إلى إرتفاع أسعار المنتجات  %4,86ليصل إلى  2008حتى سنة 
و ىذا لتداعيات الأزمة  %5,34ليبمغ  2009الغذائية المستوردة، واصل معدل التضخم إرتفاعو حتى سنة 

 العالمية، التي أدت إلى إنخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو و بالتالي فالتضخم ىنا ىو تضخم مستورد.
و ذلك لتحسن الوضع الإقتصادي العالمي، لتحدث  %3,91إنخفض معدل التضخم إلى  2010سنة 

، و ىذا راجع إلى الزيادة الكبيرة %8,89لتضخم إلى حيث إرتفع معدل ا 2012بعد ذلك صدمة تضخمية سنة 
و سداد مستحقات القطاعات بأثر رجعي، الأمر الذي أدى إلى إرتفاع القدرة الشرائية في  2011في الأجور منذ 

المقابل لم تكن ىناك زيادة في الإنتاج بالإضافة إلى إرتفاع الأسعار في الأسواق الخارجية، ىنا قام البنك 
أشير حتى يتم إمتصاص  6إتخاذ تدابير لتخفيض معدل التضخم من خلال أداة إسترجاع السيولة لالمركزي ب

 .2014سنة  %2,92إلى  2013سنة  %3,26السيولة الفائضة، و منو إنخفاض معدل التضخم إلى 
إذ عاد المتوسط السنوي لمتضخم إلى الإرتفاع ليبمغ  2014و  2013توقف تراجع التضخم في سنة 

 ، تعكس تشكيمة ىذا التضخم طابعو الييكمي كون التضخم الأساسي يعادل التضخم الكمي.2015ي ف 4,8%
فاقت ضعف الوتيرة المسجمة في  %2,3كما تسارع تضخم أسعار الإنتاج الصناعي بوتيرة بمغت 

في لم يكن مرتبط بالتوسع النقدي  2015، و تجدر الإشارة إلى أن الإرتفاع في التضخم المسجل في 2014
 (.2014في  %14,6و ىي أدنى نسبة تاريخيا ) %0,13ىذه السنة كون أن ىذا الأخير لم يتجاوز 

جر التضخم أساسا من خلال إنحراف الأسعار في قطاع "المناجم و المحاجر" و "صناعة المواد 
ضخم في سنة الغذائية"، حيث مثل معدل الزيادة في أسعار المواد الغذائية المحرك الرئيسي لمتضخم فإن الت

راجعا سويا لإنحراف أسعار المواد المعممية و التضخم في أسعار الخدمات، كون كلا المعدلان يفوقان  2015
 .%4,8مما أدى إلى تضخم كمي يقدر ب  4,4%

ختاما، في محيط دولي يتسم بإتجاه تنازلي لمتضخم، فإن الأسعار في السوق الداخمية في الجزائر حالت 
، تكتسي ىذه القفزة في معدلات التضخم 2014و  2013ديناميكية، بعدما إنخفضت في دون إتباع نفس ال

 طابعا ذاتيا أساسيا في ظرف يتسم بتوسع نقدي منخفض.
 و يمكن تمخيص ما سبق في التمثيل البياني التالي:
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 (.02) عتمادا عمى معطيات الجدول رقمإمن إعداد الطالبة المصدر: 
 2015إلى  2001في الجزائر من سنة  سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكيالفرع الثالث: 

 في الجزائر  سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي(: تطور 03الجدول رقم )
 2015 -2001خلال الفترة 

 ($/DA):   الوحدة

 (.2016المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا عمى معطيات البنك العالمي)
ض العممة أو أن قيمة نخفاإالصرف في تطور مستمر ما يعني أن يتضح لنا أن سعر  جدول أعلاهلمن ا
دج بعدما لم يتجاوز  100,69نخفاض مستمر خلال ىذه الفترة فمقد بمغ سعر الدولار الواحد إالدينار في 

من  اوالتي عرف فييا سعر الصرف نوع 2001تداء من سنة إبىذه الفترة التي تمتد ، 2001دج سنة  77,21
دينارا لمدولار الواحد ويرجع ىذا  64,58نخفض فييا سعر الصرف إلى إوالتي  2008ثناء سنة ستإستقرار بالإ

عكس المرحمة  ،نخفاض سعر الصرفإنييار الدولار ما أدى بدوره إلى إالأزمة العالمية التي أدت إلى إلى 
تفاق مع صندوق إطار الإء التخفيضات التي تمت في رتفاع وىذا جراة والتي تميز فييا سعر الصرف بالإالسابق

 % 35,05ذه السنة ووصل إلى النقد الدولي وتزامن ىذا مع التخفيض الذي قرره مجمس القرض والنقد في ى
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خلال معدل التضخم في الجزائر تطور : (04) الشكل رقم
   2015 -2001الفترة

Taux
d'inflation

Année 
2001

 2002
 2003
 2004
 2005
 2006
 2007
 2008
 2009
 2010
 2011
 2012
 2013
 2014
 2015
 

 الصرفسعر 

77,21
 79,68
 77,39
 72,06
 73,27
 72,64
 69,29
 64,58
 72,64
 74,38
 72,93
 77,53
 79,36
 80,57
 100,69
 



الثالث:  دراسة قٍاسٍة لأثر السٍاسة النقدٌة على النمو الإقتصادي فً الجزائرالفصل   

50 
 

 40,17تفاق الموسع مع صندوق النقد الدولي والذي بمغ ء التخفيض الثاني المتزامن مع الإوىذا جرا 1994سنة 
.% 

 التالي: و يمكن تمخيص ما سبق في التمثيل البياني 

 

 .(03) عتمادا عمى معطيات الجدول رقمإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
 2015إلى  2001معدل الفائدة في الجزائر من سنة الفرع الرابع: 

 2015 -2001(: تطور معدل الفائدة في الجزائر خلال الفترة 04الجدول رقم )
 %الوحدة: 
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 المصدر: من إعداد الطالبة بناءا عمى النشرات الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر.
ائدة فأعلاه يمكن  إعطاء قراءة توضيحية لمتغيرات الحاصمة عمى مستوى  معدلات ال جدولمن خلال ال

 مرحمتين ، و يمكن أن نقسم المنحنى السابق إلى2015و  2001ا لمفترة الممتدة بين سنوات ذفي الجزائر و ى
 .رئيسية ربما شيدت نمطا متقاربا من معدلات الفائدة

و الإنخفاض في  رتفاعحظ أن ىناك تذبذب يتراوح بين الإيلا 2006إلى سنة  2001من سنة  المرحمة الأولى:
معدلات ،  كما أن 2003سنة  %4، و أقل قيمة لو 2002في سنة  %8,5عرف أعمى قيمة لو معدلات الفائدة 

      في الفترة المعنية عرفت أيضا عدة تطورات سمبية و إيجابية تبعا لحصيمة ميزان المدفوعات المحققة فائدةال
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حا عمى بداية تحسن أعطى مؤشرا و اض %7,5بما نسبتو  2006و يمكن القول أن سعر معدل الفائدة في سنة 
 سعر الفائدة و ىو ما ستوضحو الفترة الموالية.

 و ىنا عرفت السياسة النقدية ثباتا في معدل الفائدة بما نسبتو  2015إلى سنة  2007من سنة  الثانية: مرحمةال
المنتيجة من طرف البنك المركزي من خلال تثبيت معدل إعادة الخصم عمى  ، و ىو ناتج عن السياسة% 8 

 .الفترة همستوى البنك المركزي مما أعطى راحة أكثر لمبنوك في خمق إستقرار واضح في سعر الفائدة خلال ىذ
  ويمكن تمخيص ما سبق في التمثيل البياني التالي:   

 

 (.04) عتمادا عمى معطيات الجدول رقمإمن إعداد الطالبة المصدر: 
 2015إلى  2001من سنة  الناتج الداخمي الخام في الجزائرالفرع الخامس: 

 2015 -2001(: تطور الناتج الداخمي الخام في الجزائر خلال الفترة 05الجدول رقم )
 الوحدة: مميار دينار

Année 

2001 

2002 

2003 

2004 

2005 

2006 

2007 

2008 

2009 

2010 

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

PIB 

4227,1 

4522,8 

5247,5 

6151,9 

7562 

8514,8 

9366,6 

11043,7 

9968 

11991,6 

14526,2 

16208,7 

16643,8 

17205,1 

16799,2 

 .بناءا عمى النشرات الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر المصدر: من إعداد الطالبة
عرفت قيمة الناتج الداخمي الخام تحسنا 2001 نلاحظ أنو إبتداءا من سنة  جدول أعلاهن خلال الم       
 تمد عمى تدعيم اليياكل القاعديةالذي يع تبنييا لبرامج الإنعاش الإقتصاديتدخل الدولة عبر  نتيجة ممحوظا

الإقتصادي في الجزائر، في  والنمساىمت في الرفع من قيمة  واملرتفاع أسعار البترول كل ىذه العإضافة إلى إ
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بيعية غير متوقعة ليعود إلى إنخفاض في قيمة النمو وىذا راجع ربما إلى أسباب ط 2009 حين نلاحظ في سنة
، كما نلاحظ إنخفاض طفيف في قيمة الناتج الداخمي الخام سنة 2010الإرتفاع مرة أخرى إبتداءا من سنة 

 و ىذا بسبب تراجع أسعار البترول. 2015
 و يمكن تمخيص ما سبق في التمثيل البياني التالي:      

 
 (.05) الجدول رقم عتمادا عمى معطياتإمن إعداد الطالبة  المصدر:

 المطمب الثاني: دراسة قياسية لممتغيرات 
المستقمة )الكتمة  عتماد عمى المتغيراتناتج الداخمي الخام بالإتتضمن دراستنا محاولة تقدير دالة ال

وىذا في الفترة  ستعمال طريقة المربعات الصغرىإو ذلك ب النقدية، معدل الفائدة، معدل التضخم، سعر الصرف
    الإحصائية ر عتماد عمى المعاييذلك بالإ ختيار النموذج الأنسب وإمن خلال  ،2015-1985الممتدة بين 
 . الإقتصاديةو  و القياسية

 التعريف بالمتغيرات:الفرع الأول: 
 :"Variable à expliquer" مفسَر )التابع(المتغير ال
 .الخامالناتج الداخمي ة قيم :PIBيتمثل في 

 :"Variables explicatives" مفسِرة )المستقمة(المتغيرات ال

قتصادية وأىم ىذه )متغيرات(، وذلك حسب النماذج الإ الناتج الداخمي الخام بعدة عوامل تتأثر دالة
سعر الصرف و الكتمة النقدية  وبالتالي  ،معدل التضخم ،معدل الفائدة ت التي تتلاءم و الحالة المدروسة،المتغيرا

 في نموذجنا ىذا ىي:  مستقمةفالمتغيرات ال
:Tint معدل الفائدة. 
:Tinf معدل التضخم. 
:Tch سعر الصرف. 
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M2: الكتمة النقدية. 
 دراسة إستقرارية متغيرات الدراسةالفرع الثاني: 

القصير، أو في المدى الطويل، فإنو قبل دراسة أي نموذج قياسي، أو أي علاقة سواء كانت في المدى 
 من الضروري دراسة خصائص السلاسل الزمنية)المتغيرات( المستعممة في التقدير.

  ADFالموسع" فولر -ختبار جذر الوحدة لـــ"ديكيإستقرارية السلاسل الزمنية عمى إختبار إسنعتمد في 
تبنى إستراتيجية ىذا  مستقرة و والذي سنعرف من خلالو ما إذا كانت السلاسل محل الدراسة مستقرة أو غير

 ختبار عمى تقدير النماذج التالية :الإ
إن أول عمل نقوم بو ىو إدخال الموغاريتم عمى جميع المتغيرات، لغرض التحويل، أي تصحيح  ملاحظة:

 .اللاتجانس الممكن تواجده في المتغيرات
          

      ∑   
    

       - 06 –نموذج                             
       

      ∑   
    

       - 05 –نموذج                                            
     

      ∑   
    

         -04 –نموذج                                                   
 حيث أن :

   (          )          
    ∑                  

 

     

 

    (   ) 
 ختبار الفرضيتين :إثم نقوم ب

{
    

يوجد جذر الوحدة                                        
    

لا يوجد جذر الوحدة                                       
 

  عتماد عمى إحصائية "ديكي فولر" : وذلك بالإ
 

 
  
 
  

غياب   (  )ستقرارىا كما تعني الفرضية البديمة إ( وجود جذر أحادي بالسمسمة وعدم   وتعني فرضية العدم )
فيذا يدل       ، إذا تم رفض فرضية العدم : بالتالي و رةالجذر الأحادي ما يدل عمى أن السمسمة مستق

 1عمى عدم وجود جذر أحادي أي أن السمسمة  محل الدراسة مستقرة.
 ."DS"(  فيذا يعني وجود جذر أحادي و أن السمسمة من نوع   )في حالة قبول الفرضية  -
 ."TS"( معنويا يختمف عن الصفر فالنموذج يكون من نوع  ) (  وكان  في حالة قبول الفرضية ) -
 
 

                                                           
1

 - Isabelle Cadoret, Catherine Benjama, Franc Martin, Nadine Herrard, Steven Tanguy « Econométrie 

appliquée ,  méthodes, corrigés », Edition ouverture économique,  deboeck, 1
ère 

édition, 2004, P 310. 

 



الثالث:  دراسة قٍاسٍة لأثر السٍاسة النقدٌة على النمو الإقتصادي فً الجزائرالفصل   

54 
 

 :LPIB السمسمة   -أ
ستعانة الإب  Dickey-Fuller :ختبار الجذر الأحادي لـإنستعمل  LPIBستقرارية السمسمة إلدراسة 

 :التالية تحصمنا عمى النتائجEviews9  ببرنامج
 LPIBــ ADF  فولار -يديك ختبارإ( : نتائج 06جدول رقم )ال

معممات      النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.67    
 0.43 (Cالثــابت)

   0.77- (الجذر الأحادي)

 0.07 (C)الثــابت النموذج الخامس

 1.84- (الجذر الأحادي)

 3.19 (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.67> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

- prob= 0.43> 0.05  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 
- > ADFt= -3.79 0.77- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.07> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 

- 3.09- ADFt=  1.84 >- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 
  :النموذج الرابع

 - > ADFt= -1.96 3.19 =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 
ولجعميا مستقرة لابد من إجراء  DSغير مستقرة من نوع  (    )ومنو السمسمة وجود الجذر الُأحادي 
 الفروقات من الدرجة الأولى

               (  ) 
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 :(     )ستقرارية السمسةإدراسة  -ب
 Dickey-Fuller   ـي لالجذر الأحادنختبر  بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى ستقراريةالإلدراسة 

 :التالية تحصمنا عمى النتائج و
 DLPIBــ ADF  فولار -ختبار ديكيإ(: نتائج 07جدول رقم )ال

DLPIB النموذج معممات        

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.06 
 0.01 (Cالثــابت)

 3.90- (الجذر الأحادي)

 0.07 (C)الثــابت النموذج الخامس

 4.92- (الجذر الأحادي)

 1.97- (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.06> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

Prob= 0.01≤ 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH1  وجود الثابت. و بالتالي 
- ≤ ADFt= -3.82  3.90- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.07> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 

- ≤ ADFt= -3.11 4.92- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
  :النموذج الرابع

- ≤ ADFt= -1.97 1.97- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
مستقرة و يمكن توضيح ذلك من خلال منحنى تطور  (DLPIB) و منو السمسمة غياب الجذر الُأحادي

LPIB  وDLPIB. 
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 DLPIBو LPIBمنحنى تطور: (08) شكل رقمال

 

 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
الـ  :من خلال ، كما يمكن توضيح ذلكمستقرة( DLPIB)من خلال الشكل أعلاه يتضح أن السمسمة 

Correlogram 
 correlogram du DLPIB(: 09الشكل رقم )

 
 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
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محل  ( يتضح أن جميع القيم تقع ضمن مجال الثقة و منو فإن السمسمة09من خلال الشكل رقم )
 الدراسة مستقرة.

يظير   correlogram ـو ال (DLPIBالسمسمة )ومنحنى  (07رقم ) من خلال الجدولفي الأخير و 
لك لا تحتوي عمى كذ و الثابت تجاه العام ولا تحتوي عمى مركبة الإ يانيتضح أو  (DLPIB) ستقرار السمسمةإ

  .الجذر الأحادي
 :LM2السمسمة  -ت  

عمى تحصمنا و Dickey-Fuller :ختبار الجذر الأحادي لـإنستعمل  LM2ستقرارية السمسمة إلدراسة 
 :التالية النتائج

 LM2ــ ADF  فولار -يديك ختبارإ( : نتائج 08جدول رقم )ال

معممات     النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.25 
 0.19 (Cالثــابت)

 1.34- (الجذر الأحادي)

 0.06 (C)الثــابت النموذج الخامس

 1.78- (الجذر الأحادي)

 7.27 (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.25> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

- prob= 0.19> 0.05  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 
- > ADFt= -3.79 1.34- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.06> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  وجود الثابت.عدم  و بالتالي 

- > ADFt= -3.09 1.78- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 
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  :النموذج الرابع
 - > ADFt= -1.96 7.27=ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 

ولجعميا مستقرة لابد من إجراء  DSغير مستقرة من نوع  (   )ومنو السمسمة وجود الجذر الُأحادي 
 الفروقات من الدرجة الأولى

            (  ) 
 (:DLM2دراسة إستقرارية السمسمة ) -ث

 Dickey-Fuller   ـي لالجذر الأحادنختبر  بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى ستقراريةالإلدراسة 
 :التالية عمى النتائج تحصمنا و

 DLM2ــ ADF  فولار -ختبار ديكيإ(: نتائج 09جدول رقم )ال

معممات     d النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.08 
 0.006 (Cالثــابت)

 4.06- (الجذر الأحادي)

 0.03 (C)الثــابت النموذج الخامس

 3.65- (الجذر الأحادي)

 2.65- (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.08> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

Prob= 0.006≤ 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH1  وجود الثابت. و بالتالي 
- ≤ ADFt= -3.87  4.06- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.03≤ 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH1  وجود الثابت. و بالتالي 

- ≤ ADFt= -3.11 3.65- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
  :النموذج الرابع

- ≤ ADFt= -1.97 2.65- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
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مستقرة و يمكن توضيح ذلك من خلال منحنى تطور  (DLM2السمسمة )غياب الجذر الُأحادي و منو 
LM2  وDLM2. 

 dlm2و LM2منحنى تطور: (10)شكل رقم ال

 

 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
من خلال: الـ  ، كما يمكن توضيح ذلكمستقرة( DLM2من خلال الشكل أعلاه يتضح أن السمسمة )

Correlogram. 
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 correlogram du DLM2(: 11الشكل رقم )

 
 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد

( يتضح أن جميع القيم تقع ضمن مجال الثقة و منو فإن السمسمة محل 11من خلال الشكل رقم )
 الدراسة مستقرة.

يظير   correlogramو الـ  (DLM2ومنحنى السمسمة )( 11رقم ) من خلال الجدولفي الأخير و 
لك لا تحتوي عمى كذ و الثابت تجاه العام ولا تحتوي عمى مركبة الإ يانيتضح أو  (DLM2) ستقرار السمسمةإ

  .الجذر الأحادي
 :LINFالسمسمة  -ج

ستعانة الإب  Dickey-Fuller :ختبار الجذر الأحادي لـإنستعمل  LINFستقرارية السمسمة إلدراسة 
 :التالية تحصمنا عمى النتائجEviews9  ببرنامج
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 LINFــ ADF  فولار -يديك ختبارإ( : نتائج 10جدول رقم )ال

معممات      النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.18 
  0.01 (Cالثــابت)

 3.23- (الجذر الأحادي)

 0.01 (C)الثــابت النموذج الخامس

 3.01- (الجذر الأحادي)

 0.06- (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.18> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

- prob= 0.01≤ 0.05  و منو نقبل الفرضيةH1  وجود الثابت. و بالتالي 
- > ADFt= -3.82  3.23- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.01≤ 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH1  وجود الثابت. و بالتالي 

- > ADFt= -3.09  3.01- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 
  :النموذج الرابع

 - > ADFt= -1.97 -0.06=ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 
ولجعميا مستقرة لابد من إجراء  DSغير مستقرة من نوع  (    )ومنو السمسمة وجود الجذر الُأحادي 
 الفروقات من الدرجة الأولى

               (  ) 
 (:DLINF) دراسة إستقرارية السمسمة -ح

 Dickey-Fuller   ـي لالجذر الأحادنختبر  بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى ستقراريةالإلدراسة 
 :التالية عمى النتائج تحصمنا و
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 DLINFــ ADF  فولار -ختبار ديكيإ(: نتائج 11جدول رقم )ال

معممات     d النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.92 
 0.88 (Cالثــابت)

 5.02- (الجذر الأحادي)

 0.86 (C)الثــابت النموذج الخامس

 5.47- (الجذر الأحادي)

 5.76- (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.92> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

Prob= 0.88> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 
- ≤ ADFt= -3.87 5.02- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.86> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  عدم وجود الثابت. و بالتالي 

- ≤ ADFt= -3.14 5.76- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
  :النموذج الرابع

- ≤ ADFt= -1.97 5.76- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
مستقرة و يمكن توضيح ذلك من خلال منحنى تطور  (DLINFالسمسمة )غياب الجذر الُأحادي و منو 

LINF  وDLINF. 
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 DLINFو LINFمنحنى تطور: (12)شكل رقم ال

 

 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
، كما يمكن توضيح ذلك  من خلال: الـ مستقرة( DLINFمن خلال الشكل أعلاه يتضح أن السمسمة )

Correlogram 
 correlogram du DLINF(: 13الشكل رقم )

 
 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
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( يتضح أن جميع القيم تقع ضمن مجال الثقة و منو فإن السمسمة محل 13من خلال الشكل رقم )
 الدراسة مستقرة.

يظير   correlogramو الـ  (DLINFومنحنى السمسمة )( 13رقم ) خلال الجدولمن في الأخير و 
لك لا تحتوي عمى كذ و الثابت تجاه العام ولا تحتوي عمى مركبة الإ يانيتضح أو  (DLINF) ستقرار السمسمةإ

  .الجذر الأحادي
 LINT  السمسمة -خ

ستعانة الإب  Dickey-Fuller :لـ ختبار الجذر الأحاديإنستعمل  LINTستقرارية السمسمة إلدراسة 
 :التالية تحصمنا عمى النتائجEviews9  ببرنامج

 LINTــ ADF  فولار -يديك ختبارإ( : نتائج 12جدول رقم )ال

معممات      النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.67 
   0.83 (Cالثــابت)

 1.63- (الأحادي)الجذر 

 0.13 (C)الثــابت النموذج الخامس

 3.02- (الجذر الأحادي)

 0.80 (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 يتبين أن:من خلال الجدول 
 :النموذج السادس

Prob= 0.67> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 
- prob= 0.83> 0.05  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 
- > ADFt= -3.79  1.63- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.13> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  عدم وجود الثابت. و بالتالي 

- > ADFt= -3.09  3.02- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 
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  :النموذج الرابع
 - > ADFt= -1.97 0.80 =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0  الوحدة.و بالتالي يوجد جذر 

ولجعميا مستقرة لابد من إجراء  DSغير مستقرة من نوع  (    )ومنو السمسمة وجود الجذر الُأحادي 
 الفروقات من الدرجة الأولى

               (  ) 
 (:DLINTدراسة إستقرارية السمسمة ) -د

 Dickey-Fuller   ـي لالجذر الأحادنختبر  بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى ستقراريةالإلدراسة 
 :التالية تحصمنا عمى النتائج و

 DLINTــ ADF  فولار -ختبار ديكيإ(: نتائج 13جدول رقم )ال

معممات     d النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.22 
 0.18 (Cالثــابت)

 598.2- (الجذر الأحادي)

 0.44 (C)الثــابت النموذج الخامس

 970.9- (الجذر الأحادي)

 1178.1- (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-عتمادا عمى نتائج الممحق رقم إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 أن:من خلال الجدول يتبين 

 :النموذج السادس
Prob= 0.22> 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود مركبة الإتجاه العام 

Prob= 0.18> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 
- ≤ ADFt= -3.93  598.2- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.44> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  عدم وجود الثابت. و بالتالي 

- ≤ ADFt= -3.17 970.9- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
  :النموذج الرابع

- ≤ ADFt= -1.97 1178.1- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 
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مستقرة و يمكن توضيح ذلك من خلال منحنى تطور  (DLINTغياب الجذر الُأحادي و منو السمسمة )
LINT  وDLINT. 

 DLINTو LINTمنحنى تطور: (14)شكل رقم ال

 

 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
، كما يمكن توضيح ذلك  من خلال: الـ مستقرة( DLINTمن خلال الشكل أعلاه يتضح أن السمسمة )

Correlogram 
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 correlogram du DLINT(: 15الشكل رقم )

 
 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد

( يتضح أن جميع القيم تقع ضمن مجال الثقة و منو فإن السمسمة محل 15من خلال الشكل رقم )
 الدراسة مستقرة.

يظير   correlogramو الـ  (DLINTومنحنى السمسمة )( 15رقم ) من خلال الجدولفي الأخير و 
لك لا تحتوي عمى كذ و الثابت تجاه العام ولا تحتوي عمى مركبة الإ يانيتضح أو  (DLINT) ستقرار السمسمةإ

  .الجذر الأحادي
 :LCHANالسمسمة  -ذ

ستعانة الإب  Dickey-Fuller :ختبار الجذر الأحادي لـإنستعمل  LCHANستقرارية السمسمة إلدراسة 
 :التالية تحصمنا عمى النتائجEviews9  ببرنامج
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 LCHANــ ADF  فولار -يديك ختبارإ( : نتائج 14جدول رقم )ال

معممات      النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.01 
  0.47 (Cالثــابت)

 0.66 (الجذر الأحادي)

 0.86 (C)الثــابت النموذج الخامس

 0.18 (الجذر الأحادي)

 0.91 (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-رقم عتمادا عمى نتائج الممحق إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.01≤ 0.05-  و منو نقبل الفرضيةH1  وجود مركبة الإتجاه العام. و بالتالي 

- prob= 0.47> 0.05  و منو نقبل الفرضيةH0  .و بالتالي عدم وجود الثابت 
- > ADFt= -3.87  0.66=ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 يوجد جذر الوحدة. و بالتالي 

 : النموذج الخامس
Prob= 0.86> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  عدم وجود الثابت. و بالتالي 

- > ADFt= -3.09  0.18=ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0 .و بالتالي يوجد جذر الوحدة 
  :النموذج الرابع

 - > ADFt= -1.96 0.91 =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH0  بالتالي يوجد جذر الوحدة.و 
ولجعميا مستقرة لابد من  DSغير مستقرة من نوع  (     )ومنو السمسمة وجود الجذر الُأحادي 

 إجراء الفروقات من الدرجة الأولى
                  (  ) 

 (:DLCHAN)دراسة إستقرارية السمسمة  -ر
 Dickey-Fuller   ـي لالجذر الأحادنختبر  بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى ستقراريةالإلدراسة 

 :التالية تحصمنا عمى النتائج و
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 DLCHANــ ADF  فولار -ختبار ديكيإ(: نتائج 15جدول رقم )ال

معممات     d النموذج       

تجاه العام مركبة الإ النموذج السادس b 0.007 
 0.01 (Cالثــابت)

 3.94- (الجذر الأحادي)

 0.46 (C)الثــابت النموذج الخامس

 4.12- (الجذر الأحادي)

 2.11- (الجذر الأحادي) النموذج الرابع

 .-10-الممحق رقم عتمادا عمى نتائج إمن إعداد الطالبة  المصدر:
 من خلال الجدول يتبين أن:

 :النموذج السادس
Prob= 0.007≤ 0.05-  منو نقبل الفرضيةH1 .و بالتالي  وجود مركبة الإتجاه العام 
Prob= 0.01≤ 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH1  وجود الثابت. و بالتالي 

- ≤ ADFt= -3.87  3.94- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1   يوجد جذر الوحدة. لا بالتاليو 
 : النموذج الخامس

Prob= 0.46> 0.05 -  و منو نقبل الفرضيةH0  عدم وجود الثابت. و بالتالي 
- ≤ ADFt= -3.11 4.12- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 

  :النموذج الرابع
- ≤ ADFt= -1.97 2.11- =ADFC   و منو نقبل الفرضيةH1 يوجد جذر الوحدة. لا و بالتالي 

مستقرة و يمكن توضيح ذلك من خلال منحنى  (DLCHANغياب الجذر الُأحادي و منو السمسمة )
 .DLCHANو  LCHANتطور 
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 DLCHANو LCHANمنحنى تطور: (16)شكل رقم ال

 

 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
، كما يمكن توضيح ذلك  من خلال: مستقرة( DLCHANمن خلال الشكل أعلاه يتضح أن السمسمة )

 Correlogramالـ 
 correlogram du DLCHAN(: 17الشكل رقم )

 
 .Eviews9 عتمادا عمى برنامجإمن إعداد الطالبة  :رالمصد
منو فإن السمسمة محل ( يتضح أن جميع القيم تقع ضمن مجال الثقة و 17من خلال الشكل رقم )

 الدراسة مستقرة.
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يظير   correlogramو الـ  (DLCHANومنحنى السمسمة )( 17رقم ) من خلال الجدولفي الأخير و 
لك لا تحتوي كذ و الثابت تجاه العام ولا تحتوي عمى مركبة الإ يانيتضح أو  (DLCHAN) ستقرار السمسمةإ

  .عمى الجذر الأحادي
 نموذج الإنحدار و دراستهتقدير الفرع الثالث: 

 variables مفسِرة)المستقمة(يمكن التعرف عمى العلاقة الرياضية التي تربط بين مختمف المتغيرات ال

explicatives  مفسَر) التابع( والمتغير الvariable à expliquer  ،عتماد عمى برنامجوذلك بالإEviews9  
توضح ىذه العلاقة، ويمكن صياغة الشكل العام لمنموذج الكمي حسب ما  )03 لىإ 02 من( رقم  الملاحق و

 سبق كالتالي:
                                

 . 1985-2015 يمثل رقم المشاىدات وىو يعبر عن سنوات الفترة :iحيث
 . log(pib): لوغاريتم الناتج الداخمي الخام  
 .log(M2) النقدية الكتمة: لوغاريتم    
 .log(tint)لوغاريتم معدل الفائدة  :   
  log(tinf).معدل التضخم: لوغاريتم قيمة    
 .log(tch): لوغاريتم معدل سعر الصرف    

 بعد التعرف عمى الشكل العام لمنموذج الكمي، نقوم بتقدير النموذج المناسب كالتالي:
 النموذج: 1-
 تحصمنا عمى النتائج التي تخص النموذج الأول وىي كالآتي: Eviews9ستعمال برنامج إب    
 

PIB = 0.104 + 0.062DLM2 - 0.004DLINF - 0.013DLINT +  0.875DLCHAN 
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 أهم النتائج الإحصائية لمنموذج :(16) جدول رقمال
| المعالم المتغيرات |       

      DW SCR 

 0.31 1.57 1.06 0.104 الثابت

2.39 
 

0.515 
 

 
2.13 

 
 

 
0.05 

 
 

   0,062 0.09 1.57 0.92 

   -0.004 -0.14 1.57 0.88 
   -0.013 -0.09 1.57 0.92 

   0.875 1.60 
1.57 0.02 

 .(02 .) أنظر الممحق رقم:Eviews9ستعمال برنامج إلبة باالمصدر:من إعداد الط
 الإحصائية:المعايير  -أ

   )/ حساب معامل التحديد )1
أي نسبة  (  ) ( التي سببيا التغير في المتغيرات المستقمة  ىو مقياس يوضح نسبة المتغير التابع )

 ة.نحدارات الكمينحدار إلى الإنحرافات الموضحة من قبل خط الإالإ
 :ويتم حساب ىذا المعامل كالآتي

   
   

   
   

   

   
 

رة قامت تدل عمى أن المتغيرات المفسِ  =0.515قيمة  : الجدول المبين أعلاه نلاحظ أنمن خلال 
% فيي ترجع إلى الأخطاء 48.5أما الباقي والذي يمثل حوالي ،%  51.5بتفسير المتغير التابع بنسبة

 العشوائية.
  Test de Student: / إختبارستودنت2

ي المتغير التابع، ويعتمد ىذا المتغير أو المتغيرات المستقمة ف( لتقييم معنوية تأثير  ختبار )إيستخدم 
 :ختبار عمى الفرضيتين التاليتينالإ

                            المتغير غير معنوي                           :   
                                  المتغير معنوي                               :   

 حيث:  ختبار بـحساب الإحصائية: ويتم ىذا الإ

  |
 ̂    

 ̂ ̂ 
|             

   
 

)( ctst
)( ttst

2R
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 .  : ىي القيمة المقدرة لـ   ̂ 
 . ̂ نحراف المعياري لممعممة المقدرة : الإ   ̂ 

 تصبح:  فإن قيمة    نعدام  إتنص عمى      و بما أن الفرضية

  |
  
   
| 

 تقارن مع قيمتيا الجدولية المعطاة في الجدول الخاص بيا عند درجة حرية  حتساب قيمة إوبعد 
 لتحديد قبول أو رفض فرضية العدم حيث: (    ،  )ومستوى المعنوية المطموبة  (     )  
 :  ىو عدد المعممات. 
 : ىو عدد المشاىدات.  

 يكون كالآتي:ختبار وقرار ىذا الإ
|  | إذا كان-  .   نرفض الفرضية    
|  |إذا كان -  أو  ،  )ليس لو تأثير عمى )   )) المعامل، أي أن    نقبل الفرضية     
 > 0.05 Prob . 

 :( فإن نتائج ىذا الإختبار كالتالي16رقم )من الجدول 
ر عن تفسير حقيقي لممتغير فيي لا  تعب      و  0,05 لثابت مدلوليتيا أكبر منا  ،  ،   المتغيرات -

فيو يؤثر في        و  0,05 ن مدلوليتو  أصغر منإف )سعر الصرف(     الباقيالتابع، أما المتغير 
 المتغير التابع.

 Test de Fisher)ختبار فيشر) / إ3
 التالية:ختبار الفرضيات إدلالة النموذج بصورة عامة وذلك باليدف منو معرفة 

         النموذج غير مناسب           ..........=        :   
                 مناسب  االنموذج                          :   

 حيث:ختبار بحساب الإحصائية يتم ىذا الإ

    
  ( )⁄

(    ) (     )⁄
       (       ) 

عند ،(       )) الجدولية( عند درجة الحرية      ) المحسوبة ( مع      نقوم بمقارنة قيمة   -
 مستوى معنوية معين.

، أي أن العلاقة غير معنوية )ليس ثمة تأثير من أي متغير من المتغيرات    فإننا نقبل      فإذا كان -
 عمى المتغير التابع(.

ذا كان - )عمى الأقل متغير مستقل واحد يؤثر في  ، أي أن العلاقة معنوية   فإننا نرفض      وا 
 المتغير التابع(.

05, 0 :نالدي -
(4,10) =3.48            ،                                =2.39 
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 .     :  وومن
تفسير لممتغير  أي س ليايذا يعني أن المتغيرات المفسرة ل)فرضية انعدام المعالم( وى   الفرضية  قبلإذن ن
 . )النموذج غير مناسب( التابع

يمكن أن نقول أن النموذج الأول غير مقبول، ليذا سنقوم بتقدير نموذج ثاني  studentختبار إنتائج من خلال 
 مع نزع المتغيرات غير المعنوية.

 المعايير الإقتصادية:  -ب
  الناتج الداخمي الخامالثابت إشارتو موجبة أي ىناك متغيرات تؤثر بالموجب عمى. 
  الناتج الداخمي الخام و ىذا بتدل عمى العلاقة الطردية التي تربطو الكتمة النقدية الإشارة الموجبة لمتغير

صحيح من الناحية الإقتصادية لأنو في حالة وجود فائض في الكتمة النقدية يؤدي بدوره إلى زيادة الإنفاق العام 
 الخام. و بالتالي زيادة الناتج الداخمي

  ي الخام و ىو صحيح معدل الصرف تدل عمى العلاقة الموجبة مع الناتج الداخملمتغير الإشارة الموجبة
الذي نخفاض قيمة العممة المحمية الأمر إحالة زيادة معدل الصرف يؤدي إلى قتصادية لأن في من النظرية الإ

فستقوم بإصدار نقدي  و منو زيادة الإنفاق العام ن الجزائر ليست دولة منتجة أيشجع زيادة الصادرات و بما 
 فالناتج الداخمي الخام.

  الإشارة السالبة لممعالم لكل من معدل الفائدة و نسبة التضخم تدل عمى العلاقة العكسية مع الناتج
إلى مر الذي يؤدي رتفاع معدل الفائدة الأإفي حالة  قتصادية لأنوي الخام و ىو صحيح من النظرية الإالداخم

 نخفاض الناتج الداخمي الخام.إثبيط حجم الإستثمارات و بالتالي إمتصاص السيولة و التوجو نحو البنوك و منو ت
 رتفاع ىذه النسبة يؤدي إلى إرتفاع المستوى العام للأسعار الأمر الذيإأما بالنسبة لمعدل التضخم ف 

 نخفاض الناتج الداخمي الخام.إخفاض حجم الإستثمارات و بالتالي نإيؤدي إلى زيادة التكاليف و منو 
 قتصادية.نو يتفق مع فرضيات النظريات الإقتصاديا لأإن النموذج مقبول اخلال ىذا التحميل يمكن أن نقول  من
 : النموذج الثاني 2-

 نتحصل عمى النتائج الآتية: Eviews9ستعمال برنامج إت غير المعنوية السابقة الذكر وببعد حذف المتغيرا
 

PIB = 0.097 + 0.852DLCHAN 

 

 أهم النتائج الإحصائية لمنموذج الثاني :(17)الجدول رقم

 (.30: .) أنظر الممحق رقمEviews 9ستعمال برنامج إلبة باإعداد الطمن  المصدر:

| لمعالما المتغيرات | 
 

 prob 
       DW SCR 

 0.0002 2.16 5.26 0.097 الثابت
12.60 0.512 2.10 0.054 

   0.852 3.55 2.16 0.0040 

)( ctst
)( ttst
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 المعايير الإحصائية: -أ
 من الجدول أعلاه يتبين لنا:

)معدل الصرف(، وىذا     تدل عمى أن المتغير التابع مفسر من قبل المتغير المستقل   =0.512 القيمة -
 فيي48.8%  ، أما الباقي والذي يمثل حوالي 51.2% ةبنسب   يفسر المتغير     ما يدل عمى أن المتغير 

 الأخطاء العشوائية. ترجع إلى
 :Test de student ختبار ستودنتإ/ 1 

رقم الجدول  و منونتائج ىذا الإختبار ، (pib) لتابععمى المتغير ا مستقليمثل مدى التأثير لكل متغير 
 التالي:( ك17)

        و  0,05أصغر منا ممدلوليتيمعدل الصرف و الثابت      المتغير الباقي في النموذج
 (.03: فيي تعبر عن تفسير حقيقي لممتغير التابع )أنظر الممحق رقم

 Test de Fisher: ختبارفيشرإ/ 2
   لدينا  

0,05
         و  ومن    = 12.60و   4.67=(1,13)

وىذا يعني أن المتغيرات المفسرة ليا تفسير جيد لممتغير نعدام المعالم( إ)فرضية الفرضية  إذن نرفض 
 .) النموذج مناسب( التابع

بالتحميل  ئيا، ليذا سنقوممقبول إحصاالثاني يمكن أن نقول أن النموذج  studentختبار إنتائج  من خلال
 ختبارات الإحصائية عمى الأخطاء.بإجراء مختمف الإ الإقتصادي ثم نقوم

 الإقتصادية:المعايير  - ب
 الثابت إشارتو موجبة أي ىناك متغيرات تؤثر بالموجب عمى الناتج الداخمي الخام. 
 الإشارة الموجبة لمتغير معدل الصرف تدل عمى العلاقة الطردية التي تربطو بالناتج الداخمي الخام 

فإرتفاع معدل الصرف يؤدي بدوره إلى إنخفاض قيمة العممة المحمية و منو زيادة الصادرات أو القيام 
  .بإصدار نقدي و بالتالي زيادة الإنفاق العام و منو الناتج الداخمي الخام

 ارتفاع (tch) 0.85 بنسبةالناتج الداخمي الخام  رتفاع فيإيقابمو % 1ب%.  
 .قتصاديةلأنو يتفق مع فرضيات النظريات الإمن خلال التحميل نستطيع قبول النموذج 

 رتباط الذاتي للأخطاء:ختبار الإ إ/ 3
رتباط الذاتي للأخطاء، إلا أن نعدام الإإم عمييا النموذج القياسي، فرضية من جممة الفرضيات التي يقو 

ستخدام طريقة المربعات إقتصادية عند العلاقات الإاس ختلال ىذه الفرضية يؤدي إلى عدم الدقة في قيإ
 الصغرى.

 رتباط الذاتي للأخطاء نفترض الآلية التالية لتولد الخطأ:ولتحميل الإ
            

 (      )         (    
 ) 

00 H
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 (  
 )    

  
 داربن واطسونختبار إلذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى رتباط اختبارات الإإومن أىم 

 ( Test de Durbin- Watson)ختبار داربن واطسون إ
  ختبار عمى الفرضيتين التاليتين:يعتمد ىذا الإ

                                                             لا يوجد إرتباط ذاتي بين الأخطاء
                                                                     يوجد إرتباط ذاتي بين الأخطاء

        
 حيث:     ختبار ىذه الفرضية نقوم بحساب إحصائية داربن  واطسون إومن أجل 

  
∑ (       )

  
   

∑   
  

   

   (   ) 

                                                                                                                   :مع

    
∑       
 
   

∑   
 
   

 

وعدد  ( )وذلك حسب عدد المشاىدات ،   ،  نقارنيا مع القيمتين المجدولتين     بعد حساب
5أو )المتغيرات المستقمة في النموذج لكل مستوى من مستويات الدلالة     )𝛼  ويتم قبول أو رفض

 الممكنة: الفرضيتين حسب المخطط التالي الذي يبين كافة  الحالات
 Durbin Watson(: قرارات إختبار 18الجدول رقم )

L'autocorrélation 

positive 
Incertitude 

Absence 
d'autocorrélation Incertitude L'autocorrélation 

négative 

    0           d1= 1.08      d2= 1.36      2       4-d2= 2.64     4-d1=2.92            4 
 .   رتباط الذاتي فإن، "، وعندما ينعدم الإ2الوسطية ىي "   قيمة

 حسب الحالات التالية:    ويتم رفض أو قبول  
 رتباط ذاتي موجب.إ: وجود       

 رتباط ذاتي(.إناك شك في وجود أو عدم وجود )ى : مجال غير محسوم        
 رتباط ذاتي.إعدم وجود           :

 مجال غير محسوم.             
 رتباط ذاتي سالب.إوجود  :           

  :نلاحظ أن 18 من خلال نتائج الجدول رقم
Dw=2.10     d1=1.08     d2=1.36       K=1        N=15 
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  Dw=2.10  وىذا يدل عمى أن الأخطاء مستقمة [         ] ينتمي إلى المجال المحدد
 الخاصة بعدم وجود إرتباط ذاتي بين الأخطاء محققة.  MCO، و منو فإن فرضية ذاتيا
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 الفصل الثالثخلاصة 
التي قتصادية قتصادي من بين أىم النظريات الإالدراسة التطبيقية التي قمنا بيا، نجد أن القياس الإمن         

يقة المربعات الصغرى قتصادية لدالة الناتج الداخمي الخام و تقديرىا وفق طر تمكننا من صياغة النماذج الإ
ديا لمحصول عمى قتصاا  إحصائيا و  ختبار ىذه النماذجإقتصادي من كما يسمح لنا منيج القياس الإ ،العادية

 .Eviews9ستعمال برنامج إالنموذج الأمثل ب
فمن خلال دراستنا لأثر السياسة النقدية عمى الناتج الداخمي الخام في الجزائر التي من خلاليا قمنا بتحديد أىم 

الأخير إلى الحصول ، حيث توصمنا في الناتج الداخمي الخام في الجزائرالسياسة النقدية المؤثرة عمى  عناصر
رىا فيما يمي :الكتمة فتراضنا في البداية ليذه العوامل و التي تم حصإمى أىم المتغيرات التي تؤثر عميو، فبعد ع

 ، معدل التضخم .النقدية، معدل الفائدة، سعر الصرف
قتصادية و القياسية، وىذا ذج الثاني المقبول من الناحية الإو لكن بعد الدراسة النموذجية توصمنا إلى قبول النمو 

، حيث أبرزنا من خلال النموذج الثاني أىم المتغيرات المفسرة لدالة الناتج الداخمي بعد رفض النموذج الأول
العامل يبقى غير كافي لتحديد قيمة الناتج ا ف، و لكن ىذسعر الصر  و التي تتمثل في متغير واحد وىو الخام

 حدد كذلك بعوامل أخرى معنوية.في الجزائر، لأنو يت الداخمي الخام
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اد ككل سواء عمي قتصنقدية و التي ليا دور كبير في الإىم السياسات الاقتصادية نجد السياسة الأمن 
 التوازن الخارجي سعار،العام للأ ىستقرار في المستو الخارجي، و التي تيدف لتحقيق الإ وأالمستوي المحمي 

دارة السياسة إول عن عتباره المسؤول الأإالبنك المركزي ب دوات التي يستعممياالتشغيل التام، من خلال الأ
عنو يعبر و تم التركيز عميو في ىذه الدراسة،  قتصادي و الذيإضافة الي تحقيق النمو الاىذا بالإ ،النقدية

نصيب الفرد من الدخل  جمالي الدخل الوطني بما يحقق زيادة في متوسطإو أجمالي الناتج المحمي إبالزيادة في 
 قتصادي و تأثره بالسياسة النقدية.ن الدراسات التي إىتمت بالنمو الإك العديد من ىناكما أ الحقيقي،

عرف الإقتصاد الجزائري إختلالات إقتصادية عمدت من خلاليا الدولة إلى إتباع جممة من الإصلاحات 
إلى إصلاحات إقتصادية لتحقيق نمو إقتصادي ، و عميو فقد مرت  0991تصدرىا قانون النقد و القرض سنة 

انية فقد إمتدت من سنة و الث 0111إلى سنة  0991الأولى من سنة السياسة النقدية في الجزائر بمرحمتين 
، حيث تم الحصول عمى قروض من صندوق النقد الدولي في المرحمة الأولى الأمر 0102إلى سنة  0110

الذي أدى إلى إرتفاع معدلات التضخم و بالتالي المجوء إلى إمتصاص السيولة الفائضة، أما المرحمة الثانية فقد 
من خلال تمويل إستثمارات  في ظل برامج الإصلاح الإقتصادي سعت السياسة النقدية لتحقيق النمو الاقتصادي

أين تم تقميص  0102تيجة الفوائض المالية الناتجة عن إرتفاع أسعار البترول، لينخفض بعدىا سنة ضخمة ن
 فائض السيولة.

 النتائج:
   لى مجموعة من النتائج:إخلال ىذه الدراسة تم التوصل  من

 نتائج نظرية:
  كالتالي:لمدراسة و الثاني  ولالأ الفصمينكل من وتخص 

ثير عمى المعروض أالسمطات النقدية لمت جراءات تتخذىاية عبارة عن مجموعة من الإالسياسة النقد -
 النقدي.

تحقيق ر، سعاالعام للأ ستقرار في المستوىىداف النيائية كالإسياسة النقدية لتحقيق جممة من الأتيدف ال -
من خلال جممة من التشغيل التام، التوازن الخارجي و تحقيق معدلات عالية من النمو الاقتصادي، 

 ثير عمى معدلات الفائدة و سعر الصرف.أو الت كالمجمعات النقديةولية و الأالوسيطية لأىداف ا
لى إتنقسم و التي  ،ىداف المرجوةدوات السياسة النقدية لتحقيق الأأجممة من يستعمل البنك المركزي  -

، كالتخفيض قتصادعمى المعروض النقدي حسب ظروف الإ ثيرأخرى لمتأدوات أدوات كمية، نوعية و أ
ودخولو كمشتري للأوراق المالية في حتياطي الإجباري، و معدل الإأي القانونمن معدل الإحتياطي 
ان الى قطاع ئتمالى توجيو الإقيق نمو بالاضافة منو تح تشجيع الإستثمار، و والسوق لتوفير السيولة 

 ىداف المسطرة.تجاه معين تماشيا مع الأإتباع إمات لمبنوك و المؤسسات المالية بمعين، و توجيو تعمي
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 نما ىو الزيادة المطردة أو المستمرةإو  ةف معينقتصادي ليس الزيادة الدورية الناتجة عن ظرو النمو الإ -
 ثر التضخم.أستبعاد إست نقدية و بالتالي يجب و ليحقيقية 

ن الزيادة في حجم أحيث  ،النمو الإقتصادين ىناك علاقة بين السياسة النقدية و أثبتت بعض الدراسات أ -
 قتصادي و منو النمو الاقتصادي.وض النقدي تؤدي لزيادة النشاط الإالمعر 

من خلال زيادة  ،قتصاديسياسة النقدية في تحقيق النمو الإدوات الكمية و الكيفية لمدور كل من الأ -
 ستثمارات و المعروض النقدي.حجم الإ
 نتائج تطبيقية:

 لمدراسة كالتالي: الثتخص الفصل الث
 حجم و منو زيادةتم إتباع سياسة نقدية توسعية سعار البترول أرتفاع إبسبب الوفرة المالية نتيجة 

 .0102فائض السيولة سنة  ليتم بعد ىذه الفترة إمتصاص صاديتقإتحقيق نمو  بالتالي  ستثمارات والإ
 فالنتائج كالتالي: الجانب القياسيأما فيما يخص 

 وجود علاقة إحصائية إقتصادية بين معدل الصرف و الناتج الداخمي الخام. -
)الكتمة النقدية، معدل التضخم، معدل الفائدة( و الممثمة  لمسياسة النقدية  المتغيرات المتبقية في الدراسة -

 )إحصائيا غير مقبولين(، و ىذا ما يعكس صفة الإقتصاد الجزائري  الداخمي الخام لا تؤثر عمى الناتج
 و الذي ىو إقتصاد ريعي يعتمد عمى قطاع واحد ىو قطاع المحروقات و سعر واحد ىو سعر البترول.

 .MCOو تحقق فرضية الـ عدم وجود إرتباط ذاتي بين الأخطاء  -
 صحة الفرضيات:ختبار إ

 الفرضية العامة:
دت الى تحفيز النشاط أعمى مستوى السياسة النقدية القائمة بأن الإصلاحات الإقتصادية تحققت الفرضية العامة 

الى يو من خلال الزيادة في حجم المعروض النقدي و توجي :الاقتصادي و بالتالي تحقيق النمو الاقتصادي
 قتصادي.إستثمارات و تحقيق نمو القروض و منو زيادة الإ

 الفرعية:الفرضيات 
 :زيادة الكتمة النقدية تؤدي بدورىا إلى زيادة الإستثمار و بالتالي زيادة الناتج الداخمي الخام :الفرضية الأولى-

،فالزيادة في الكتمة النقدية تؤدي بدورىا إلى توجد علاقة طردية بين الكتمة النقدية و النمو الاقتصادي
مبحث الثاني في لم المطمب الثانيمن  الفرع الثالث ، و ىذا حسب الخامزيادة الإنفاق العام و منو الناتج الداخمي 

 ، تم تأكيد الفرضية الأولى.الفصل الثالث
 :إرتفاع معدلات التضخم يسبب تراجع في الناتج الداخمي الخام :الفرضية الثانية -
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التكاليف الأمر الذي يؤدي إلى إرتفاع معدل التضخم يؤدي إلى إرتفاع المستوى العام للأسعار و بالتالي زيادة 
 المطمب الثانيمن  الفرع الثالث و ىذا حسب ، إنخفاض حجم الإستثمار و منو إنخفاض الناتج الداخمي الخام

 ، تم تأكيد الفرضية الثانية.مبحث الثاني في الفصل الثالثلم
قة عكسية بين معدلات الفائدة   و جودعلا :معدلات الفائدة تؤثر عمى الناتج الداخمي الخام :الفرضية الثالثة -

و الناتج الداخمي الخام، فإرتفاع معدلات الفائدة تؤدي بدورىا إلى تثبيط فتراجع حجم الإستثمارات و منو إلى 
تم مبحث الثاني في الفصل الثالث لم المطمب الثانيمن  الفرع الثالث و ىذا حسب إنخفاض الناتج الداخمي الخام 

 تأكيد الفرضية الثالثة.
 :توجد علاقة بين سعر الصرف و الناتج الداخمي الخام: الفرضية الرابعة -

فالزيادة في سعر الصرف تؤدي إلى  ،وجود علاقة طردية بين سعر الصرف و الناتج الداخمي الخام
إنخفاض قيمة العممة المحمية و منو زيادة الصادرات أو القيام بإصدار نقدي في حالة الدول غير المنتجة الأمر 

 المطمب الثانيمن  الفرع الثالث و ىذا حسب الذي يؤدي إلى زيادة الإنفاق العام و منو الناتج الداخمي الخام، 
تم  فصل الثالث كما أثبت وجود علاقة إحصائية بين سعر الصرف و الناتج الداخمي الخام،مبحث الثاني في اللم

 تأكيد الفرضية الرابعة.
 التوصيات

 :عمى ضوء ىذه الدراسة و نتائجيا، نضع توصيات نرجو أن تجد صدى في الواقع و ىي كالتالي
 تنويع الإقتصاد و المداخيل.إعطاء أىمية كبيرة لقطاعات الصناعة، الفلاحة، السياحة، من أجل  -
 عدم التبعية لقطاع المحروقات ) الإستقلالية عن قطاع المحروقات(. -
تنويع الإقتصاد من أجل تحرير التبعية لمخارج كعامل أساسي لمنيوض بو و إجتناب الصدمات الخارجية  -

 و تنويع الحصيمة من العملات الصعبة ما يساعد عمى إستقرار سعر الصرف.
ن أجل م سيير الجيد ليا، و الرقابة عميياالمركزي التنويع في أدوات السياسة النقدية، و التعمى البنك  -

 تكون السياسة النقدية فعالة.الوصول للأىداف المرجوة و 
 التنسيق بين أىداف السياسة النقدية التي يضعيا البنك المركزي، و السياسة العامة لمدولة. -
 نمو إقتصادي خارج قطاع المحروقاتستثمارات، لتحقيق مواصمة منح القروض و التوسع في الإ -

 لمنيوض بالإقتصاد و المحاق بالدول المتقدمة.
 ستقلالية أكثر لمبنك المركزي فيما يخص السياسة النقدية دون تدخل الدولة.إمنح  -
 تقوية الأسواق النقدية لتفعيل أدوات السياسة النقدية أكثر. -

 البحث آفاق
 ، يمكن تقديم بعض المواضيع و الإشكاليات التي تعتبر جديرة بالبحث و نذكر منيا:في نياية بحثنا ىذا  
 التنسيق بين السياسة النقدية و المالية و دورىما في تحقيق النمو الإقتصادي. -
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 السياسة النقدية عمى النمو الإقتصادي في الدول المتقدمة دراسة مقارنة مع الدول النامية. رثأ -
 السياسة النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي، من خلال قناة السوق المالية.فعالية أدوات  -
 .(الإقتصاد الإسلامي)دور أدوات السياسة النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي  -
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 المراجع بالمغة العربية
 الكتب -
تحميل  –أحمد رمزي محمد عبد العال، العلاقة التبادلية بين معدلات الدولرة و فاعمية السياسة النقدية -1

 .3102، المكتب العربي لممعارف، مصر الجديدة، القاهرة، -رياضي و قياسي
قياسية لعينة من الدول خلال دراسة -أشواق بن قدور، تطور النظام المالي و النمو الإقتصادي -2

 .3102، دار الراية لمنشر و التوزيع، عمان، الأردن، -(3111-0691الفترة)
أنس البكري، وليد صافي، النقود و البنوك بين النظرية و التطبيق، دار المستقبل لمنشر و التوزيع،   -3

 .3101عمان، الأردن، 
لنقدية، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة بمعزوز بن عمي، محاضرات في النظريات و السياسات ا  -4

 .3112الثانية، بن عكنون، الجزائر، السنة 
، دار الخمدونية -دراسة مقارنة-بن دعاس جمال، السياسة النقدية في النظامين الإسلامي و الوضعي -5

 .3112لمنشر و التوزيع، القبة القديمة، الجزائر، 
     ، دار المناهج لمنشر-إطار الفكرين الإسلامي و الغربي في-حسين رحيم، النقد و السياسة النقدية -6

 .3119و التوزيع، عمان، الأردن، 
     زكريا الدوري، يسري السامرائي، البنوك المركزية و السياسات النقدية، دار اليازوري العممية لمنشر -7

 .3119و التوزيع، عمان، الأردن، 
الأدوات(، دار الفجر لمنشر و التوزيع، -الأهداف-فهومصالح مفتاح، النقود و السياسة النقدية)الم -8

 .3111بسكرة، الجزائر، 
، ديوان المطبوعات -دراسة تحميمية تقييمية-عبد المجيد قدي، المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكمية -9

 .3112الجامعية، بن عكنون، الجزائر، 
، الدار -سيات و المستحدثاتالأسا-قتصاديات النقود و البنوكإعبد المطمب عبد الحميد،  -11

 .3112الجامعية، الإسكندرية، مصر، 
 .3111مصطفى سميمان، حسن داود، مبادئ الإقتصاد الكمي، دار المسيرة، عمان، الأردن،  -11
مفيد عبد اللاوي، محاضرات في الإقتصاد النقدي و السياسات النقدية، مطبعة مزوار، الوادي،  -12

 .3112الجزائر، 
 تالرسائل و الأطروحا -
، فعالية السياسة النقدية و المالية في تحقيق التوازنات الإقتصادية الكمية في ولد الشيباني الشيخ أحمد -1

، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة -دراسة حالة موريتانيا-ظل برنامج الإصلاح الإقتصادي
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، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: عموم التسيير العموم الإقتصادية و التجارية و الماجستير، كمية
 .3102قتصاديات الأعمال و التجارة الدولية، جامعة فرحات عباس سطيف، إ

-3111خلال الفترة )إكن لونيس، السياسة النقدية و دورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر  -2
  صادية و التجارية (، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم الإقت3116

 .3100، -2-و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقود و بنوك، جامعة الجزائر
-0621دراسة قياسية لحالة الجزائر)-السياسة المالية عمى النمو الإقتصادي آثار، معط اللهأمال  -3

، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم الإقتصادية و التجارية -(3103
و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: الإقتصاد الكمي، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان، 

3101. 
طروحة أ، -دراسة قياسية-وقاتها الداخميةتأثير السياسة النقدية في الجزائر و مع آليةبقبق ليمى أسمهان،  -4

مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الدكتوراه، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، 
 .3101تممسان،  يدد و مالية، جامعة أبي بكر بمقاقسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقو 

، رسالة مقدمة ضمن متطمبات -دراسة نظرية-فتيحة، السياسة النقدية و النمو الإقتصادي يبنان -5
الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، 

 .3116تخصص: إقتصاديات المالية، جامعة بومرداس الجزائر، 
راسة حالة د-، دور السياسة المالية و النقدية في تحقيق النمو الإقتصاديطويل بهاء الدين -6

طروحة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الدكتوراه، كمية العموم أ، -(3101-0661الجزائر)
الحاج قتصاد مالي، جامعة إ، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير

 .3109لخضر باتنة، 
دراسة مقارنة بين الإقتصاد -، التكامل الوظيفي بين السياستين النقدية و الماليةبن دعاسجمال  -7

وراه، كمية العموم تمن متطمبات الحصول عمى درجة الدكطروحة مقدمة ضأ، -الوضعيالإسلامي و الإقتصاد 
 .3101خضر باتنة، الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، جامعة الحاج ل

دراسة حالة -ستهداف التضخم كأسموب حديث لمسياسة النقديةإطيبة عبد العزيز، سياسة  -8
، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم -(3112-0661الجزائر)

بن بوعمي الشمف،  الإنسانية و الإجتماعية، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقود و مالية، جامعة حسيبة
3111. 

دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال -، أثر تطور الجهاز المصرفي عمى النمو الإقتصاديزقريرعادل  -9
طروحة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الدكتوراه، كمية العموم أ(، 3103-0661الفترة)

 .3101امعة محمد خيضر بسكرة، الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، ج
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دراسة -، دور السياسة النقدية و المالية في مكافحة التضخم في البمدان الناميةصالح جلال محمد أحمد -11
، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية -(3112-0661حالة الجمهورية اليمنية)

، جامعة و مالية    العموم الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقود 
 .3119الجزائر، 

-0619دراسة حالة الجزائر) -فعالية السياسة النقدية و المالية في معالجة التضخم نجاة مسمش، -00
، رسالة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى درجة الماجستير، كمية العموم الإقتصادية و التجارية و -(3112

 .3111كرة، سويل، جامعة محمد خيضر بعموم التسيير، قسم العموم الإقتصادية، تخصص: نقود و تم
 الممتقيات -
، الممتقى الوطني حول 12/00و الأمر  61/01ستقلالية البنك المركزي بين قانون إ، مجذوب بحوصي  -1

كمية العموم الاقتصادية والتجارية و عموم  المنظومة البنكية في ظل التحولات القانونية و الإقتصادية،
 .3119أفريل  32،31المركز الجامعي بشار، يومي  التسيير،

  صالحي ناجية، مخناش فتيحة، أثر برنامج دعم الإنعاش الإقتصادي و البرنامج التكميمي لدعم النمو  -2
النمو الإقتصادي  آفاق( نحو تحديات 3102-3110ية الخماسي عمى النمو الإقتصادي)مو برنامج التن

 نعكاساتها عمىإ ستثمارات العامة وبرامج الإ أثارر الدولي، تقييم الفعمي و المستديم، أبحاث المؤتم
، كمية العموم 0(، جامعة سطيف 3102-3110ستثمار و النمو الإقتصادي خلال الفترة )التشغيل و الإ

 .3102مارس  00،03الإقتصادية و التجارية و عموم التسيير، يومي 
 المجلات -
( عمى الإقتصاد louis.stالنقدية و المالية مع تطبيق معادلة )، نماذج السياسات مهدي الجنابي نبيل  -1

     (، الغزي لمعموم الإقتصادية و الإدارية، جامعة القادسية، كمية الإدارة 3100-3112العراقي لممدة)
 .1، السنة 33و الإقتصاد، العدد 

معدلات النمو  ، قياس علاقة التكامل المتزامن بين الإستثمار الأجنبي المباشر ومراسمحمد   -2
عموم  ية ومية العموم الإقتصادية و التجار ر، المجمة الجزائرية لمتنمية الإقتصادية، كالإقتصادي في الجزائ

 .3101، جوان 13التسيير، جامعة سعيدة الجزائر، العدد 
 التقارير -
 .3116التطور الإقتصادي و النقدي لمجزائر،سبتمبر   2008بنك الجزائر، التقرير السنوي  -1
 .3100التطور الإقتصادي و النقدي لمجزائر، جويمية  3101بنك الجزائر، التقرير السنوي  -2
 .3103التطور الإقتصادي و النقدي لمجزائر، أكتوبر  3100بنك الجزائر،التقرير السنوي  -3
 .3102التطور الإقتصادي و النقدي لمجزائر، نوفمبر  3102بنك الجزائر، التقرير السنوي  -4
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 الجرائد -
   ، و مراسيم، قراراتنتفاقات دولية، قوانيإاطية الشعبية، الجريدة الرسمية، الجمهورية الجزائرية الديمقر   -1

 0230ذي الحجة عام  2مؤرخ في  10-10راء، مقررات، مناشير، إعلانات و بلاغات، أمر رقم أو 
 0201مضان عام ر  06المؤرخ في  01-61، يعدل و يتمم القانون رقم 3110فبراير سنة  32الموافق 
 .02، 03، 01، 2، 3رقم و المتعمق بالنقد و القرض، المادة  0661أبريل سنة  02الموافق 

  تفاقات دولية، قوانين، و مراسيم، قرارات إاطية الشعبية، الجريدة الرسمية، الجمهورية الجزائرية الديمقر   -2
جمادى الثانية عام  32في  مؤرخ 00-12راء، مقررات، مناشير، إعلانات و بلاغات، أمر رقم أو 

 .02، 00، 01، 6، 3، يتعمق بالنقد و القرض، المادة رقم 3112غشت سنة  39الموافق  0232
 المحاضرات -
دردوري حسن، الكتمة النقدية و مقابلاتها، مقياس البنك المركزي و الضبط النقدي، ألقيت عمى طمبة   -0

التجارية و عموم التسيير، تخصص: نقود و مالية، جامعة السنة أولى ماستر، كمية العموم الاقتصادية و 
 .3109محمد خيضر بسكرة، 

معارفي فريدة، مدخل إلى السياسة النقدية، مقياس السياسة النقدية، ألقيت عمى طمبة السنة أولى ماستر،  -3
بسكرة، قتصادية و التجارية وعموم التسيير، تخصص: نقود و مالية، جامعة محمد خيضر كمية العموم الإ

3109.  
معيزي أحلام، القانون البنكي الجزائري، مقياس القانون البنكي، ألقيت عمى طمبة السنة الثالثة ليسانس،   -2

كمية العموم الاقتصادية و التجارية و عموم التسيير، تخصص: مالية و بنوك، جامعة محمد الشريف 
 .3101مساعدية سوق أهراس، 

 المواقع الإلكترونية -
 .11، رقم 3111صائية الثلاثية النشرة الإح -1

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_05a.pdf, 19/11/2016, 22h35. 
 .16، رقم 3116النشرة الإحصائية الثلاثية  -2

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_09a.pdf, 19/11/2016, 21h01. 
 .02، رقم3101النشرة الإحصائية الثلاثية  -3

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_13a.pdf, 18/11/2016, 16h33. 
 .02، رقم 3100النشرة الإحصائية الثلاثية  -4

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_17a.pdf, 18/11/2016, 11h15. 
 .30، رقم 3103ثية النشرة الإحصائية الثلا -5

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_21a.pdf, 18/11/2016, 09h21. 

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_05a.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_09a.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_13a.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_17a.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_21a.pdf
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 .31، رقم 3102النشرة الإحصائية الثلاثية  -6
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_25a.pdf, 17/11/2016, 21h45. 
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 الفرنسيةلمراجع بالمغة ا
 - الكتب

1- Isabel cadoret, catherine benjama, franc martin, nadine herrard, steven 

tanguy « Econométrie appliquée, méthodes, corrigés », edition ouverture 

économoque, deboeck, 1
ère 

édition, 2004. 

 رالتقاري -
1- 1- Banque d’algérie, rapport 2014 evolution économique et monetaire en algérie, 

juillet 2015. 

2- Banque d’algérie, rapport 2002 evolution économique et monetaire en algérie, 

juillet 2010. 

3- Banque d’algérie, rapport 2002 evolution économique et monetaire en 

algérie,juillet 2008. 

4- Banque d’algérie, rapport 2005 evolution économique et monetaire en algérie, 16 
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 ADFستخدام محل الدراسة بإ للسلاسلالوحدة  نتائج إختبارات جذر: -01-ملحق رقم ال

 :الناتج الداخلي الخامسلسلة لوغاريتم  1.  

 -06-نموذج                                                  -05-نموذج             

 

 -04-نموذج 
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     الخام:سلسلة فرق لوغاريتم الناتج الداخلي . 2

 -60-نموذج                                                      -50-نموذج       

 

 -04-نموذج 
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 :الكتلة النقديةسلسلة لوغاريتم  .3

 -06-نموذج                                             -05-نموذج                                           

 

 -04-نموذج 
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     سلسلة فرق لوغاريتم الكتلة النقدية:. 4

 -60-نموذج                                                    -50-نموذج 

 

 -04-نموذج 
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 :معدل التضخمسلسلة لوغاريتم . 5
                      -60-نموذج                                                        -50-نموذج 

 

 -04-نموذج 
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     سلسلة فرق لوغاريتم معدل التضخم: .6

 -60-نموذج                                                              -50-نموذج                             

 

 -0-نموذج 
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 :معدل الفائدةسلسلة لوغاريتم  .7

 -60-نموذج                                                       -50-نموذج                            

 

 -04-نموذج 
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 فرق لوغاريتم معدل الفائدة: سلسلة. 8

 -60-نموذج                                  -50-نموذج 

 

 -04-نموذج 
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 9. سلسلة لوغاريتم سعر الصرف:

 -60-نموذج                                                   -50-نموذج                                   

 

 -04-نموذج 
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 سلسلة فرق لوغاريتم سعر الصرف:. 10

 -60-نموذج                                                        -50-نموذج 

 

 -04-نموذج 
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 بين المتغيرات المعادلة التقديرية: نتائج -02-رقم ملحق ال

 

 

 

 بين الناتج الداخلي الخام وسعر الصرف المعادلة التقديرية: نتائج -03-ملحق رقم ال
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