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I. تمهید: 
في ظل تشابك العلاقات الإقتصادیة بین الدول والتطور الكبیر الذي یشهده العالم وتوسع المعاملات 
الدولیة وضخامة التجارة الدولیة فإن هذا یستلزم إجراء مدفوعات دولیة وهذه الأخیرة مختلفة تماما عن 

وتعدد العملات المتداولة توجب وجود ألیة  بحكم أن التبادل التجاري بین الدول.المدفوعات الداخلیة 
وذالك لتحدید السعر الذي یبنى  ،واضحة یتم من خلالها تقییم أو مقارنة بین عملتي البلدین محل التبادل

وباعتبار النقود وسیلة تبادل وأداة للمدفوعات الأجلة وتحظى بالقبول العام ،فإن جل .علیه التعامل 
  .فیطلق على هذه الألیة بسعر الصرف .تهاالمعاملات الدولیة تتم بواسط

وقد أولت جمیع الدول الأهمیة البالغة لهذا الموضوع حیث أصبح لسعر الصرف سیاسة مستقلة عن 
تعتبر هذه الأخیرة من أهم أدوات السیاسات  كماالسیاسات الأخرى ولها أدوات وأهداف خاصة بها 
لسیاسات الأخرى آلیة فعالة كحمایة إقتصاد المحلي الإقتصادیة الكلیة و ذلك لكونها تشكل إلى جانب ا

من الصدمات الداخلیة و الخارجیة و تختلف درجة تأثیر سیاسة سعر الصرف من الإقتصاد على مدى 
استقرار السعر الأمثل الذي یتوقف على نظام الصرف القائم و یعتبر سعر الصرف متغیر اقتصادیا شدید 

و الخارجیة لا سیما أمام إتساع دور التجارة الدولیة في تنمیة الإقتصاد  الحساسیة نظرا للمؤثرات الداخلیة
و تطور أسواق المال الدولیة لذلك یظهر هذا السعر مختلفا إختلافا جذریا في مضمونه و مدلوله عن 

  .المتغیرات الإقتصادیة الأخرى ، بإعتباره حلقة ربط بین الإقتصادیات الدولیة 
فهو جـزء مهـم  ،مـوجـود بیـن إجمـالـي الصـادرات، وإجمـالـي الـوارداتعـن الفرق ال عبارةوالمیزان التجاري 

مـن النشـاط الاقتصادي بصفـة عـامـة ومیـزان المـدفـوعـات بصفـة خـاصـة، ولـه دور حسّـاس فیمـا یخـص 
قتصاد طة الاویلعب المیزان التجاري دور مهم للتعرف على مكانة البلد ضمن خری. النمـو الاقتصادي

الاندماج التجاري في السوق العالمیة، فالتجارة الخارجیة لأي بلد هي متنفس فوائض العالمي من زاویة 
وعات أهم إذ تمثل حركة الصادرات والواردات وتأثیرها على میزان المدف. الإنتاج السلعي والخدماتي
الصعبة في أي دولة وتدهوره یعتبر سبب ، فالمیزان التجاري مركز تراكم العملة مؤشرات التوازن الخارجي

 .الأزمات الاقتصادیة
بخطوات تدریجیة لإعادة النظر في هیكل إقتصادها وذالك في  قامت والجزائر كغیرها من الدول النامیة

مطلع التسعینیات من القرن الماضي والتي جاءت نتیجة الغزمة التي ضربت الإقتصاد الوطني سنة 
إنهیار أسعار المحروقات حیث تمثل هذه الأخیرة المصدر الرئیسي في من جهة والمتمثلة  1986

  .للعملات الصعبة ومن جهة أخرى تذبذب قیمة الدولار في أسواق الصرف العالمیة
جملة من التخفیضات في قیمة عملتها كل هذه العوامل قادت الجزائر للقیام بالعدید من الإصلاحات وكذا 

وإعطاء اقتصادها دفعة قویة من خلال .د الموجه إلى اقتصاد السوق ،سعیا منها للخروج من الإقتصا
فلقد حاولت الجزائر منذ أن بدأت تعاني من .إستراتیجیات تشجیع الصادرات والتقلیص من الواردات
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الإختلال في میزان مدفوعاتها تجنب الوضعیة السیئة لمؤشراتها الإقتصادیة واتخاذ الإجراءات النقدیة 
للخروج من  ،فكان لزاما علیها تشجیع الإنتاج خارج قطاع المحروقاتاسبة لوضعیتها المالیةوالمالیة المن

وذالك بهدف .التبعیة شبه الكلیة لقطاع المحروقات،وتطبیق سیاسة صرف فعالة لدعم مرونة الصادرات
  .تحسین وضعیة المیزان التجاري 

التجارة الخارجیة في الجزائر خاصة إن تقلبات أسعار صرف العملات تنعكس بشكل مباشر على قطاع 
فتحصل قیمتها بالدولار الأمریكي  ،محروقات %95أكبر من  وأن هذه الأخیرة تتمیز بأحادیة التصدیر

مما جعل تكالیف الإستیراد  وضعف قدراتها الإنتاجیةبالإضافة إلى تمیز واردات الجزائر بتنوع هیكلها 
  .زائریة تسعر بالأورو،وتجدر الإشارة هنا أن الواردات الجترتفع

،حیث وهذا ما جعل الإقتصاد الوطني یقع في مصیدة سعر صرف العملة الوطنیة أمام العملات الأخرى 
أن التصدیر یكون بعملة مرتفعة والإستیراد یكون بعملة منخفضة ،فالبلد المصدر یستفید من عملة ضعیفة 

  .قویة لأنه یشتري بسعر أرخصلأنه یبیع بسعر أرخص والبلد المستورد یستفید من عملة 
لال في المیزان التجاري في ظل كل هذه التطورات برزت سیاسة سعر الصرف كأداة لتسویة الإخت

أن حركة الصرف عالمیا تؤثر على حصیلة صادرات الجزائر وعلى قیمة المدفوعات عن  ،باعتبار
یة دراسة علاقة سیاسة سعر ،وعلى ضوء ما سبق ندرك أهمالواردات الجزائریة من الدول الأجنبیة 

  .الصرف بالمیزان التجاري
  :وفي هذا السیاق تندرج إشكالیة دراستنا هذه ضمن السؤال الرئیسي التالي

II.  تحدید إشكالیة البحث:  
  ؟الجزائريلمیزان التجاري ا التوازن فيفي تحقیق سیاسة سعر الصرف  تساهمكیف  

  :التساؤلات الفرعیة والمتمثلة فيولتوضیح الإشكالیة الرئیسیة نطرح جملة من 
III. سئلة الفرعیة الأ: 

  سعر الصرف؟ما مفهوم سیاسة   1
  ماهي علاقة سعر الصرف بالمیزان التجاري ؟  2
  هل یرتبط تأثیر سیاسة سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائري بعوامل أخرى؟  3
  لمیزان التجاري في الجزائر؟لتوازن ال إعادة في الجزائري  الدینارتساهم سیاسة تخفیض  هل 4

IV.  فرضیات الدراسة:  

  .لأي دولةصرف السعر تسییر التي تحكم وتنظم والأنظمة تعبر عن القواعد سیاسة سعر الصرف  1
  .یجابیة بین تخفیض سعر صرف العملة المحلیة وبین المیزان التجاريیوجد في المدى الطویل علاقة إ  2
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لاتكون بمعزل عن دراسة تأثیر سیاسة سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائري  دراسة إن 3
  .على حركة المیزان التجاري المتغیرات الأخرى والتي تؤثر

ادرات والتقلیل من الواردات سعر صرف الدینار الجزائري على الرفع في الصتخفیض تسمح سیاسة  4
  .تجاريالمیزان الفي توازن ال بالتالي الوصول إلى و 

V. أهمیة الدراسة:  
یة دراستنا لهذا الموضوع في كون سعر الصرف عبارة عن حلقة الوصل بین الإقتصادیات متكمن أه

المیزان یعتبر  ومن جهة أخرىالدولیة إضافة إلى أنه یعكس الوضع الإقتصادي لأي دولة داخلیا وخارجیا،
إبراز العلاقة بین المتغیرین ومعرفة ما مدى  ،فكان لزامار الرقمي للوضعیة الخارجیة للدولالمؤشالتجاري 

تأثیر سیاسة سعر الصرف وخاصة سیاسة تخفیض قیمة العملة على وضعیة المیزان التجاري في الجزائر 
  .خاصة وأن هذا الأخیر یعتمد على مورد وحید ألا وهو العائدات البترولیة

VI. أهداف الدراسة:  
 تحدده و أنظمته، وكذا معرفة دور أسعار  تسلیط الضوء على سعر الصرف و النظریات التي

 .الصرف في المعاملات الدولیة
  إبراز المراحل التي مر بها نظام الصرف في الجزائر منذ إنشاء العملة الوطنیة. 
  محاولة دراسة سلوك سعر الصرف وعلاقته بتوازن المیزان التجاري. 
  التقلیل من عجز المیزان التجاري نظرا للاهمیة الكبیرة التي تكتسیها سیاسة سعر الصرف في. 
 والبحث عن الوسائل والألیات . صرف سعر بتغیرات الجزائري التجاري المیزان تأثر مدى معرفة

 .للتقلیص من العجز في المیزان التجاري الجزائري 
VII. منهجیة الدراسة:  

التي یثیرها الموضوع نظرا لطبیعة التعقیدات من أجل الإحاطة بجمیع نقاط الموضوع و : المنهج المستخدم .1
 :تم توظیف المناهج التالیة

والذي یقوم على وصف وتحلیل الظواهر الإقتصادیة فتم اتباع المنهج  :المنهج الوصفي التحلیلي
وكذالك الإطار النظري للمیزان ...) تعریفه،نظریاته ،(الوصفي من خلال التطرق لسعر الصرف 

نب التطبیقي من خلال دراسة العلاقة بین سیاسة سعر الصرف أما المنهج التحلیلي فجاء في الجا.التجاري
كما تم اللجوء للمنهج الإحصائي حیث تطلب  .والمیزان التجاري والأسالیب المتبعة للوصول إلى التوازن

  .الموضوع جداول رقمیة
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وذالك نظرا لكونها دولة نامیة تعاني من  ,لدراسة الحالة وقد تم اعتماد دولة الجزائر نموذجا :مجتمع الدراسة .2
الإختلال في میزانها التجاري وتسعى للوصول إلى سیاسة الصرف المناسبة لتحسین وضعیة میزانها 

 .التجاري
تماشیا مع سیاسة الإنفتاح على اقتصاد السوق  )2014- 2000(لقد تم تحدید فترة الدراسة  :فترة الدراسة .3

الإصلاحات المالیة و  برنامج مع تزامنت أیضا كونهامي ،إضافة إلى والإندماج في الإقتصاد العال
 .الاقتصادیة التي عرفها الإقتصاد الوطني

 :لإنجاز هذه الدراسة تمت الإستعانة بالوسائل التالیة:وسائل جمع البیانات .4
الماجستیر، رسائل و والأجنبیة تمثلت في الكتب،العربیة للغة با المراجع مجموعة من ىعل الاعتماد

 .والملتقیات الوطنیة، المجلات والنشرات،، التقاریر  الأطروحات
 من علیها تم الحصول لقد البحث، بموضوع المتعلقة والمنشورات والتقاریر الإحصائیات مصادر أما

  .والدولیة الجزائریة الرسمیة والهیئات المصالح مختلف
VIII. الدراسات السابقة:  

، مذكرة تدخل "دراسة حالة الجزائر -ن التجاري تغیرات سعر الصرف على المیزاأثر ": عبد الجلیل هجیرة
تهدف هذه الدراسة إلى محاولة دراسة أثر , 2012 – 2011, ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر

سلوك سعر الصرف على توازن المیزان التجاري إضافة على معرفة مدى تاثر المیزان التجاري الجزائري 
كما تم الإستعانة في الجانب النظري بالأدوات التحلیلیة المالیة أما .ر صرف الأورو والدولاربتغیرات سع

اهم النتائج المتوصل الیها هي انه توجد .الجانب التطبیقي فتم استخدام الادوات التحلیلیة الإحصائیة 
وكذالك ,الجزائري ورو والمیزان التجاري بین تغیرات سعر صرف الدولار والأ علاقة في المدى الطویل

  .إعتماد الإقتصاد الوطني على قطاع المحروقات وبالتالي تاثره بأهم الصدمات التي تحدث على مستواه
أطروحة ,دراسة حالة الجزائر،تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها أثر  :دوحى سلمى

تم اتباع المنهج التحلیلي  2015- 2014, التجاریةفي العلوم ,مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه الطور الثالث
أهم ماتهدف الیه هذه الدراسة تحدید .قیاسي من خلال الدراسة القیاسیةباللإضافة إلى المنهج الاحصائي ال

مدى فعالیة نظام اسعار الصرف المعتمدة في التخفیض من العجز في المیزان التجاري وكذا محاولة 
أهم .للحد من الاثار السلبیة لتقلبات اسعار الصرف على المیزان التجاري البحث عن الوسائل والالیات 

النتائج المتوصل الیها هي ان نظام صرف الدینار الجزائري شهد عدة تطورات ترمي في مجملها الى 
مسایرة دینامیكیة النظام النقدي الدولي والقرارات الاقتصادیة المحلیة كله قصد رفع مستوى أداء الاقتصاد 

  یق التوازن في میزان المدفوعاتلكلي من أجل تحقا
على میزان  سعر صرف الدینار الجزائري بین نظام التثبیت ونظام التعویم المدار وتأثیره :خلیفة عزي
- 2011الماجستیركرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة مذ,دراسة مقارنة,)2008-1985(المدفوعات
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التثبیت الى نظام خطوات انتقال الدینار الجزائري من نظام  تهدف الدراسة الى تسلیط الضوء على.2012
ومذى تاثیره على میزان وكذا إزالة الغموض الذي یكتنف صرف الدینار الجزائري .التعویم المدار

یعتبر التحول من نظام الصرف :كما تم التوصل في هذه الدراسة الى جملة من النتائج ابرزها.المدفوعات
نجحت .أكان هذا التحول منظما ام غیر منظم عقید سواءا ف العائم امرا في غایة التالثابت الى نظام الصر 

حیث امتدت عملیة التحول عشرة ,الجزائر في التحول من نظام الصرف الثابت الى نظام التعویم المدار 
 مرورا من الانزلاق التدریجي الى التخفیض الصریح الى جلسات التثبیت الى) 1996- 1987(سنوات من 

  .نظام التعویم المدار
  :موقع البحث من الدراسات السابقة

 عالجت ظاهرة الإختلال في المیزان التجاري فيقد السابقة في كونها الدراسات عن الدراسة وتختلف هذه
،وكذالك نظرا للأزمة )البترول(نامیة تعاني من التبعیة شبه الكلیة للثروة الریعیة  دولة الجزائر، باعتبارها

سعر الصرف سیاسة بوربطت هذه الظاهرة .ضربت الإقتصاد الوطني نتیجة إنهیار أسعار النفطالتي 
لیل تأثیر سیاسة سعر الصرف المطبقة من طرف الدولة تحوذلك عن طریق وحاولت تحدید العلاقة بینهما 

-2000(خلال الفترة  خصوصا سیاسة التخفیض وانعكاسها على وضعیة المیزان التجاري في الجزائر
عمیقة إصلاحات  من الجزائري الاقتصاد عرفها التي للظروف نظراكبیرة  أهمیة ذات تعتبر ،والتي)2014

  .الفترة هذه وتحولات جذریة خلال
I. هیكل الدراسة:  

من أجل الإجابة على الإشكالیة المطروحة وإختبار صحة الفرضیات والإلمام بمختلف جوانب الموضوع 
  :تضمنت الفصول ما یليقسمنا الدراسة إلى فصلین،حیث 

في أربعة مباحث حیث  حیث عالج هذا الفصل الإطار النظري لسیاسة سعر الصرف :الفصل الأول
وأنواع سعر ماهیة سعر الصرف،تضمن المبحث الأول الإطار النظري لسعر الصرف الذي یستعرض 

مجموعة من النظریات فتضمن المبحث الثاني أما العوامل المؤثرة في سعر الصرف،وكذالك  الصرف 
سیاسة سعر الصرف حیث سنتطرق فیه إلى كل من والمبحث الثالث تحت عنوان المفسرة لسعر الصرف،
أما المبحث الرابع .أدوات سیاسة سعر الصرف وكذا،أهداف سیاسة سعر الصرف ،مفهوم سیاسة الصرف

أقسام المیزان ، زان التجاريتعریف المیحیث سنتطرق فیه الى كل من بماهیة المیزان التجاري  المعنون
  .الأثر الاقتصادي للمیزان التجاري، و الوارداتي وطریقة احتساب قیمة الصادرات و التجار 

تغیرات سعر الصرف  التطرق إلىمن خلال  سعر الصرف على المیزان التجاريسیاسة  دوربالإظافة إلى 
  .المیزان التجاريعلى ) یضتخفرفع أو (تغیرات قیمة العملةوتأثیر ،على المیزان التجاري

في الجزائر و سنقسم هذا الفصل إلى  سة سعر الصرفسیا وف نتطرق إلى دراسةس الفصل الثانيوفي 
  :أربعة مباحث
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ر كل من أنظمة تسعیر تطو حیث سنتطرق فیه إلى بنظام الصرف في الجزائر  المعنون المبحث الأول
المدار،وكذالك أهم الإصلاحات والبرامج التي قامت بها الجزائر ونظام التعویم الجزائري، صرف الدینار

سیاسة سعر الصرف في الجزائر، سوق الصرف في  خلال هذه الفترة،أما المبحث الثاني فقد تناول
  .خلال فترة الدراسة سیاسة تخفیض قیمة الدینار وتأثیرها على الإقتصاد الجزائري.الجزائر

تطور عناصر الكتلة لى إحیث سنتطرق فیه السیاسة النقدیة في الجزائر  المعنون نيالمبحث الثا أما
وأدوات السیاسة النقدیة وكذا الأدوات الحدیثة للسیاسة  2014- 2000النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

سیاسة أما المبحث الثالث فجاء بعنوان سیاسة سعر الصرف في الجزائر حیث تم التطرق فیه ل.النقدیة 
  .بالإضافة لسیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري على الصرف في الجزائرالرقابة 

 - 2000تطور المیزان التجاري الجزائري خلال الفترة والذي تناولنا فیه  لتنتهي الدراسة بالفصل الثالث
لعلاقة سعر الصرف بمجموعة من متغیرات الإقتصاد الكلي بالإضافة إلى إنعكاس دراسة تحلیلیة و  2014

 .یرادر صرف الدولار والأورو على حركة المیزان التجاري الجزائري بااعتبارهما عملتا التصدیر والإستأسعا
تحلیل وتفسیر تقلبات سعر صرف الدینار تأثیر سیاسة سعر الصرف على المیزان التجاري من خلال و 

والإستیعاب ومدى الجزائري على كل من الصادرات والواردات وفي الأخیر قمنا بعرض نظریتي المرونات 
فعالیتهما في تحقیق التوازن في المیزان التجاري وكذا سیاسة بنك الجزائر للحد التقلبات العالمیة لأسعار 

  .صرف العملات
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  مقدمة الفصل

لقد تطورت الحیاة الاقتصادیة و تطورت معها العلاقات الدولیة بما فیها المبادلات التجاریة و انتقال رؤوس 
ویمكن أن تكون هذه العملة عملة احد  ،الأموال، و لكن ذلك لن یتم إلا إذا توفرت عملة تتعامل بها هذه الدول

البلدین المتعاملین و یمكن أن تكون عملة بلد ثالث ذو وزن اقتصادي، مما یعني أن التبادل الدولي یتطلب وجود 
هذه النسبة أطلق علیها ما .نوع من المقارنة بین مختلف عملات الدول ، فهذه المقارنة تتم وفق نسبة معینة 

ذا في إطار ما یعرف بعملیة صرف العملات،هذه العملیة التي أصبحت لا غنى كل ه.یسمى بسعر الصرف
ونظرا لأهمیة سیاسة سعر الصرف بالنسبة لاقتصاد أي دولة سواء كان على الصعید الداخلي أو .عنها

 .الخارجي،فقد أولت لها أهمیة بالغة من طرف السلطات النقدیة لكل دولة
النشـاط المـوجـود بیـن إجمـالـي الصـادرات وإجمـالـي الـواردات،فهو جـزء مهـم مـن عـن الفرق  عبارةوالمیزان التجاري 

وترتبط التجارة الخارجیة لأي اقتصاد بالسوق . ـاس فیمـا یخـص النمـو الاقتصاديحسّ  ، ولـه دورالاقتصادي
المصنعة والمواد الغذائیة،  العالمیة سواء فیما یتعلق بالواردات لاسیما من المواد المصنعة عالیة التقانة ونصف

إذ تمثل حركة الصادرات والواردات وتأثیرها على میزان المدفوعات أهم .أو بالصادرات لاسیما من المحروقات
مؤشرات التوازن الخارجي، فالمیزان التجاري مركز تراكم العملة الصعبة في أي دولة وتدهوره یعتبر سبب 

 .الأزمات الاقتصادیة
یة دراسة سیاسة سعر الصرف وكل تأثیراتها المختلفة على الاقتصاد كونه یؤثر على كل ومن هنا تظهر أهم

  .المتغیرات الاقتصادیة الكلیة وحجم التجارة الخارجیة وبالتالي على وضعیة المیزان التجاري ومیزان المدفوعات 

ك من خلال تقدیم مفاهیم ویأتي هذا الفصل من الموضوع لیغطي القسم الأول من الجانب النظري للدراسة وذال
  قسم الفصل إلى المباحث التالیة  والمیزان التجاري ،وطبیعة العلاقة بینهما،حیث.عامة حول سیاسة سعر الصرف

  ماهیة سعر الصرف: المبحث الأول

  النظریات المفسرة لسعر الصرف: المبحث الثاني

  .ماهیة سیاسة سعر الصرف: المبحث الثالث

  .المیزان التجاريماهیة :  المبحث الرابع
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  سعر الصرفماهیة :ث الأولالمبح

تسعى كل دولة من دول العالم إلى معرفة حساباتها الدولیة وإلى تحدید حقوقها ودیونها، لكن هذا غیر كافي ، 
كل تبادل دولي یثیر في الواقع . لذا یجب كذلك ومنذ البدایة، أن تحدد العملة التي یتم التحاسب والدفع بها

فالتبادل الولي كالتبادل الداخلي لا یتم بغیر النقود، إذ . حساب قیمة التبادل، ثم مشكلة دفع تلك القیمةمشكلة 
                       .یجب أن تتدخل فیه النقود، فهو یثیر مشكلة النقود التي یحسب بها، النقود التي یدفع بها

لتحاسب والدفع یتمان بتلك العملة في أي مكان من كانت هناك عملة عالمیة، تتبعها جمیع الدول لكان ا فلو
كل دولة لها عملتها الخاصة تستعمل في عملیات . العالم ولكن في الواقع لا توجد هذه العملة العالمیة الواحدة

الدفع الداخلیة وتظهر الضرورة إلى استعمال العملات الخارجیة أي عملات الدول الأخرى عندما تقوم علاقات 
  .مالیة بین شركات أو مؤسسات تعمل داخل الوطن مع شركات تعمل خارج الوطنتجاریة أو 

  نواعه ووظائفهتعریف سعر الصرف وأ: المطلب الأول
لقد تعددت التعاریف الخاصة بسعر الصرف وسوف نتطرق في هذا المطلب إلى تعریف سعر الصرف وأنواعه 

  .ووظائفه
  تعریف سعر الصرف ووظائفه :ول الفرع الأ 

  :العدید من التعاریف لسعر الصرف نذكر منها هناك 
وهو بهذا لعملة المحلیة إلى أخرى أجنبیة ـیعتبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدیة التي تبدل به وحدة من ا

یجسد أداة الربط بین الاقتصاد المحلي و باقي الاقتصادیات، فضلا عن كونه وسیلة هامة للتأثیر على 
طاعات الاقتصادیة وعلى تزكیة الصناعات التصدیریة و تكلفة الموارد المستوردة ، ومن تخصیص الموارد بین الق

ذلك على التضخم و النتائج والعمالة ، وهو بالإضافة إلى ذلك یربط بین أسعار السلع في الاقتصاد المحلي 
 1.سعر الصرف فالسعر العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال. وأسعارها في السوق العالمیة 

سعر الصرف هو السعر الذي یتم به شراء أو بیع عملة ما مقابل وحدة واحدة من عملة أخرى ، فسعر   -
صرف الدولار الأمریكي في سوق الصرف الأجنبي بمصر هو عدد وحدات الجنیه المصري التي تدفع مقابل 

  2.وحدة واحدة من العملة الأمریكیة
في الإقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمي والسعر المحلي للسلعة  هو أداة ربط بین أسعار السلع - 

  3.مرتبطان من خلال سعر الصرف
ولا . سعر الصرف هو ثمن عملة دولة ما مقومة في شكل عملة دولة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملیتین - 

وتحدید وحدة القیاس في هذه یوجد اتفاق عام بین الدول المختلفة في كیفیة النظر إلى سوق الصرف الأجنبي 
العلاقات التقابلیة بین العملات المختلفة، وتقوم أغلب الدول على حساب قیمة العملات الأجنبیة بوحدات 

                                                           
 .103، ص 2003دراسة تحلیلیة تقییمیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  ،"المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة"عبد المجید قدي،  1
  .17، ص2004، منشاة المعارف ، الإسكندریة،مصر، سوق الصرف الأجنبيمحمد كمال الحمزاوي،  2
  . 96، ص  2005دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الطبعة الرابعة،  ، تقنیات البنوك،الطاهر لطرش.د 3 
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وبذلك یعرف سعر الصرف بأنه ثمن الوحدة الواحدة من عملة معینة في شكل . قیاس من العملة الوطنیة
ى ترى أن سعر الصرف هو ثمن الوحدة الواحدة من وحدات من العملة الوطنیة، غیر أن هناك دول أخر 

وككل . العملة الوطنیة في شكل وحدات من عملة أجنبیة معینة ومن الواضح أنه لا خلاف بین الطریقتین
ثمن فإن سعر الصرف عرضة للتقلب و الارتفاع و الانخفاض، لكن درجة هذا التقلب إنما یختلف باختلاف 

  1.نظام الصرف المتبع
الصرف الأداة الرئیسیة ذات التأثیر المباشر على العلاقة بین الأسعار المحلیة والأسعار  یعرف سعر - 

 2.الخارجیة وكثیرا ما یكون الأداة الأكثر فاعلیة عندما یقتضي الأمر تشجیع الصادرات وتوفیر الواردات
وحدة من عملة سعر الصرف هو عبارة عن عدد الوحدات التي یجب دفعها من عملة معینة للحصول على  - 

  3.أخرى
هو عدد وحدات العملة الوطنیة التي یستلزم دفعها لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبیة أو هو عدد وحدات  - 

  .العملة الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنیة
فلسا من العملة  670دفع دولار فهذا یعني أن على المستورد الجزائري  1.5فمثلا إذا الدینار الجزائري یساوي 

الوطنیة للحصول على دولار واحد لتمویل شراء السلع و الخدمات، ومن ناحیة أخرى فان یتوجب على المستورد 
  4 .دولار على دینار جزائري لتمویل مشتریاته من السلع و الخدمات الجزائریة 1.5الأمریكي دفع 

ات من عملة معینة والمساویة والمماثلة في القیمة وعلى العموم یمكن القول أن سعر الصرف یعبرعن الوحد
وذالك بناءا على عرض العملات  لعملة أخرى أي عملیة مبادلة عملة بدلالة عملة أخرى وفق نسب معینة ،

  .والطلب علیها
  وظائف سعر الصرف: الفرع الثاني 

  :یقوم سعر الصرف على عدة وظائف هي
لسلعة (یعتمد المنتجون المحلیون على  سعر الصرف لغرض قیاس ومقارنة الأسعار المحلیة  :وظیفة قیاسیة

مع أسعار السوق العالمیة، وهكذا یمثل سعر الصرف بمثابة حلقة الوصل بین الأسعار المحلیة والأسعار ) معینة
  .العالمیة

لال دوره مناطق معینة من خ یستخدم سعر الصرف في تطویر صادرات معینة من منطقة أو :وظیفة تطویریة
ومن جانب آخر یمكن أن یؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء أو تعطیل فروع .في تشجیع تلك الصادرات

قل من الأسعار المحلیة، في حین یمكن الاعتماد أبالاستیرادات التي تكون أسعارها صناعیة معینة أو والاستعانة 

                                                           
الاقتصاد الدولي الخاص للأعمال، دار الجامعة الجدیدة، الاسكندریة،  ،"الاقتصاد الدولي العلاقات الاقتصادیة و النقدیة الدولیة"،زینب حسین عوض االله 1

 .44، ص 2005
 105ص  1966 ،الجزائر.، دیوان المطبوعات الجامعیة مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات، . د 2
 244ص   2007، دار الجامعة الجدیدة للنشر ،الإسكندریة،  الاقتصاد الدولي المعاصرمجدي محمود شهاب ،  3
  43، ص 2008ار صفاء للنشر و التوزیع ، عمان ،، دالتمویل الدوليموسى سعید مطر وآخرون ،  4
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وبالتالي یؤثر سعر الصرف على التركیب السلعي والجغرافي  على سعر صرف ملائم لتشجیع استیرادات معینة،
  .للتجارة الخارجیة للدول

یمارس سعر الصرف وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد الدولي وذلك بفعل ارتباطه بالتجارة  :وظیفة توزیعیة
نیة بین الدول، وبالتالي الخارجیة ، حیث تقوم هذه الأخیرة بإعادة توزیع الدخل القومي العالمي، والثروات الوط

ستؤثر على حجم الاحتیاطي ) تغییر في سعر صرفها(فإن عملیة تخفیض أو زیارة القیمة الخارجیة للعملة 
  1 .الموجود لدى البنك المركزي في دول أخرى

  سعر الصرفأنواع : الفرع الثالث
یحقق أهدافها فتطرقنا إلى الأمثل الذي  نقديالت من أجل الوصول إلى السعر تقوم السلطات النقدیة بتدخلا

  :التالیة نواعالأ
 :سعر الصرف الإسمي )1

 خر، یتم تبادل العملات أو عملیاتهو مقیاس لقیمة عملة احدى البلدان التي یمكن تبادلها بقیمة عملة بلد آ
لعملة ما  ویتم تحدید سعر الصرف الإسمي. شراء وبیع العملات حسب أسعار هذه العملات بین بعضها البعض

ولهذا یمكن لسعر الصرف أن یتغیر تبعا . تبعا للطلب و العرض علیها في سوق الصرف في لحظة زمنیة معینة
فارتفاع سعر عملة ما یؤشر على الامتیاز . لتغیر الطلب والعرض، و بدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد

  .بالنسبة للعملات الأخرى
سعر صرف رسمي أي معمول به فیما یخص المبادلات الجاریة  :وینقسم السعر الصرف الإسمي إلى

الرسمیة، وسعر صرف موازي وهو السعر المعمول به في الأسواق الموازیة، وهذا یعني وجود أكثر من سعر 
  2.صرف اسمي في نفس الوقت ولنفس العملة في نفس البلد

  :وهما كمایلي

 :سعر الصرف الرسمي 1.1
سلطات النقدیة وفقا ما یتناسب مع ظروفها وسیاستها الاقتصادیة، یوضع قوانین هو السعر الذي تحدده وتعلنه ال

 3 .وتشریعات للصرف

 :سعر الصرف الموازي 2.1
السعر الذي یتحدد من خلال التلاقي الحر بین العرض و الطلب على العملات الأجنبیة القابلة للتحویل، هو 

 .ویتحدد في سوق لا یخضع لأي قوانین
  

                                                           
 109، ص 1999، دار مجدلاوي للنشر، الأردن، التمویل الدوليعرفان تقي الحسیني ،  1
 .104 ، 103عبد المجید قدي، مرجع سابق، ص ص2
، كلیة العلوم )غیر منشورة(في العلوم الاقتصادیة ماجستیر ، مذكرة  - دراسة حالة الجزائر - سیاسة سعر الصرف و التوازن الخارجي ، حنان لعروق 3

 .62، ص 2005-2004الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة منتوري، قسنطینة، 
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  :الحقیقيسعر الصرف  )2
یعتبر مؤشر تجاریا مرجحا یجمع بین كل من تقلبات سعر الصرف الاسمي، وتفاضل معدلات التضخم التي 

  .تقاس بواسطة مقارنة تكلفة وحدة العمل في الانتاج الصناعي بعد إدخال التسویات اللازمة
الإسمي وسعر الصرف والعلاقة بین سعر الصرف . سلع الدولة ة لأسعاروهو یبین مستوى القدرة التنافسی

  :الحقیقي تظهر من خلال العلاقة الموالیة
  مؤشر الأسعار الأجنبیة/ مؤشر الأسعار المحلیة  xسعر الصرف الاسمي = سعر الصرف الحقیقي 

هذه المؤشرات التي توضع أسباب ونتائج تغیرات القدرة التنافسیة لأسعار كل دولة تعتبر ذات أهمیة كبیرة في 
  1.أوضاع موازین المدفوعات، وكذا تطورات الأسواق السلعیة و النقدیة و المالیةتحلیل و دراسة 

 :سعر الصرف الفعلي )3
  :وهو یعبر كمایلي

عدة یعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر الصرف عملة ما بالنسبة ل
ي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة ، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعل عملات أخرى في فترة زمنیة ما،

وهو یدل على مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة أو لسلة من العملات الأخرى، ویمكن قیاسه 
  .للأرقام القیاسیة ) LASPEYRES (باستخدام مؤشر لاسبیرز 

  .بالعملة المحلیة في سنتي القیاس و الأساس على التوالي Pسعر صرف عملة البلد ) t)e er (، )e er: حیث
INER pr : مؤشر سعر الصرف الثنائي الاسمي في سنة القیاس مقارنة بنسبة الأساس.  
ep

o , ep
t :  سعر صرف عملة البلد مقارنة بالدولار في السنة القیاسt 2 .أو سنة الأساس  

xp
o        : قیمة الصادرات إلى الدولةP   في سنة الأساس ومقومة بعملتها ، وهي تستخدم كوزن ثابت للدولة
P في حساب مؤشر لاسبیرز.  
zp      :     حصة الدولةP  من إجمالي صادرات الدولة المعینةr مقومة لعملة هذه الأخیرة.  

سنة : ، بالنظر إلى إمكانیة اختلاف عدة عوامل مثلرف الفعلي أن یختلف من حیث قیمتهیمكن لسعر الص
  .الأساس، قائمة عملات البلدان المتعامل معها و الأوزان المعتمدة في تكوین السلة

فإذا كان هدف المؤشر هو قیاس أثر تغیر سعر الصرف على عوائد الصادرات، فتستخدم الصادرات الثنائیة 
دم الواردات الثنائیة في تحدید أوزان المؤشر، أما إذا كان الهدف هو قیاس الأثر على المیزان المدفوعات فنستخ

في تحدید الأوزان، وإذا كان الهدف هو قیاس عوائد صادرات سلعة أو عدد محدود من السلع بالنسبة لبلد ما إلى 
العالم فتستخدم حصص البلدان المنافسة من الصادرات العالمیة في تكوین الأوزان في المؤشر، أما بالنسبة لسنة 

  .اقتصاد البلد المعنى قریبا من التوازن الأساس فیتم اختیار سنة یكون فیها

                                                           
،  كلیة العلوم )غیر منشورة(مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة ،"الدولة ومشاكل عدم استقرار النقد و أثر الدولار على الاقتصاد الجزائري"علة محمد،  1

 .59، ص2003 - 2002الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
   . 106-105صعبد المجید قدي، مرجع سابق، ص 2
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  :سعر الصرف الفعلي الحقیقي4.
سمي لأنه عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائیة ومن أجل إ اقع أن سعر الصرف الفعلي هو سعر الو 

إلى سمي رج ، لابد أن یخضع هذا المعدل الإأن یكون هذا المؤشر ذا دلالة ملائمة على تنافسیة البلد تجاه الخا
  1 .تصحیح بإزالة أثر تغیرات الأسعار النسبیة

  :ولدینا في سعر الصرف الفعلي أیضا
a. سعر الصرف الفعلي للصادرات: 

هو عدد وحدات العملة المحلیة الممكن الحصول علیها لقاء ما تبلغ قیمته دولار واحدا من الصادرات، بشرط أن 
المالیة و الرسوم الإضافیة وأسعار الصرف الخاصة و الإعانات تؤخذ بعین الاعتبار رسوم التصدیر و الاعانات 

الخاصة بعوامل الإنتاج المتضمنة في الصادرات وغیر ذلك في التدابیر المالیة و الضریبیة التي تؤثر في سعر 
 .الصادرات
b. سعر الصرف الفعلي للواردات: 

واحدا من الواردات على أن تؤخذ في هو عدد وحدات العملة المحلیة التي تدفع مقابل ما قیمته دولارا 
الاعتبار التعریفات الجمركیة و الرسوم الإضافیة و الفائدة على الودائع الاستیراد وغیرها من التدابیر التي 

 2.تؤثر في سعر الواردات
  :سعر الصرف التوازني5.

على العملة الأجنبیة مع الطلب في السوق  یقصد بسعر الصرف التوازني ذلك السعر الذي یتحدد بتقاطع منحنى
  3.منحنى العرض على العملة الأجنبیة

  .والشكل الموالي یوضح ذلك
  
  
  
  
  
 
 
  
  

                                                           
 .106عبد المجید قدي، مرجع سابق، ص  1

  .60مرجع سابق، ص محمد علة،  2
3 Dominick Salvatore، Economie Internationale (cours et problèmes)، Mc Graw Hill، Paris، 1982، P119.   
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  منحنى الطلب على العملة وعرضها في السوق الحرة ):10- 10( الشكل رقم

غیر (، أطروحة الدكتوراه سلوك سعر الصرف الحقیقي وأثر انحرافه عن مستواه التوازني على النمو الاقتصادي في الجزائرعبد الرزاق بن الزاوي، : المصدر
 .9، ص 2011 -2010، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص قیاس اقتصادي، جامعة الجزائر، )منشورة

تیجة بمعنى أن زیادة الطلب علیها یأتي ن ،ویعكس منحنى الطلب على العملة الأجنبیة قانون الطلب العادي
كذلك یتخذ منحنى عرض العملة الأجنبیة شكل منحنى العرض العادي  .لانخفاض سعرها والعكس صحیح

العملة الأجنبیة والعكس  ویعكس قانون العرض، بمعنى أن زیادة السعر تؤدي إلى زیادة الكمیة المعروضة من
  1.صحیح بافتراض بقاء العوامل الأخرى على ما هي علیه

وهذا  ،عن سعر التوازن" أي تقاطع منحنى العرض والطلب" Eسعر الصرف المحدد في النقطة  یعبرو 
  2 .معناه أن كمیة الطلب على العملة تساوي كمیة عرضها

  .والشكل الموالي یوضح ذلك
  

  

  

  

  

  

                                                           
 .8عبد الرزاق بن الزاوي، مرجع سابق، ص 1

2 Dominick Salvatore, op.cit, P120. 
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الوحدة 
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D 
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A
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B  سعر
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  .سعر الصرف التوازني:    )02- 01(الشكل رقم 

  
Source: Dominick Salvatore, Economie Internationale (cours et problèmes)،Mc Graw Hill، Pari، 1982,P120. 

  كیفیة تحدید أسعار الصرف :نيالمطلب الثا
على إرساء القیمة تتدخل السلطات في سوق الصرف للحد من التذبذبات الواسعة لأسعار الصرف، كما تعمل 

المثبتة الرسمیة للعملة، كما توجد في بعض البلدان التي تمارس سیاسة التثبیت، أسواق صرف موازیة یتم فیها 
تبادل العملة المحلیة مع عدة عملات أجنبیة، وتستخدم أغلبیة العملات المثبتة عملة تدخل رئیسیة غالبا ما 

سعار البیع والشراء للعملات مع ضبط هامش ضیق بین الأسعار تكون هي الدولار الأمریكي، أي أنها تطرح أ
  .نسبة إلى الدولار

وفي معظم البلدان تقوم السلطات النقدیة بطرح أسعار صرف عملتها مع عدة عملات أجنبیة أخرى، بناءا على 
أسعار السوق الحساب التقاطعي بین السعر المحدد للعملة من طرف السلطة النقدیة مع عملة التدخل الرئیسیة و 

  .الجاریة بعملة التدخل الرئیسیة مع باقي العملات الدولیة
إلى جانب التدخل المباشر للسلطات في سوق الصرف، قد تلجأ إلى أحكام نظام الرقابة على عملیات الصرف 

  .1نفسها حمایة لعملتها الوطنیة تتخذ عدة أشكال وفقا لطریقة تحدید السعر المذكور
  :حالات وهنا نمیز بین ثلاث

سعر صرفها عن طریق الارتباط المباشرة بعملة التدخل، فهذه وهي حالة العملات التي یتم تحدید : الحالة الأولى
العملات تظل أسعارها ثابتة عبر الزمن باتجاه العملة المرتبط بها مادامت السلطات النقدیة للبلد المعني لم 

  .تحدث أي تغییر في سعر الارتباط المركزي للعملة
رتباط، في هذه الحالة یتم تحدید سعر صرف عملة البلد في إهي حالة التعویم الحر دون أي : الحالة الثانیة

سوق صرف حرة باستمرار، حیث لا یوجد  سعر صرف ثابت بین هذه العملة وعملة التدخل أو أي سلة من 
العملات وإنما یتغیر السعر بسوق الصرف یومیا حسب تقلبات العرض والطلب، تتأثر هذه التقلبات بدورها 

                                                           
 .62، ص مرجع سابق، محمد علة1

S D 

E 
  كمیة العملة 

 سعر الصرف
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المختلفة للمتعاملین في السوق من جهة وبالمؤشرات الاقتصادیة والنقدیة للبلد من جهة بالتوقعات والحاجیات 
أخرى، أما تتدخل السلطات النقدیة فیقتصر على حالات الضرورة للحد من المضاربات وللحفاظ على النظام في 

  .المعاملات المصرفیة داخل السوق
ي هذه الحالة یتم ربط العملة بسلة من العملات تعكس أوزانها رتباط بسلة من العملات، فحالة الإ: الحالة الثالثة

نسب التوزیع الجغرافي لتجارتها الخارجیة، كما یجب أن تعتمد أیضا عملة للتدخل یتم بها إرساء القیمة المحددة 
  1 .یومیا في سوق الصرف للعملة الوطنیة

  العوامل المؤثرة في سعر الصرف: المطلب الثالث

عملات البلدان المختلفة إلى تقلبات مستمرة وهو الوضع السائد في الاقتصاد الدولي بعد  تتعرض أسعار صرف
ویمكن الاشارة إلى أهم العوامل . البدیلة لنظام السعر الثابت 1973تبني أسعار الصرف العائمة في عام 

  .الرئیسیة التي تؤدي إلى تغیر سعر الصرف

  :وهي كالآتيومنها العامل الإقتصادیة وغیر الإقتصادیة 

  العوامل الإقتصادیة:أولا 

  :التغیر في المیزان التجاري .1

توجد علاقة وثیقة بین المیزان التجاري وسعرصرف عملة البلد فعندما ترتفع قیمة الصادرات نسبة الى الواردات 
البلد مرتفعة ستتجه قیمة العملة الى الارتفاع نتیجة لتزاید الطلب الاجانب  علیها  وبالتالي تصبح اسعار سلع 

بالنسبة للاجانب مما یؤدي الى انخفاض الطلب الخارجي علیها وبالتالي سیؤدي ذالك الى حدوث اختلال في 
المیزان التجاري وفي هذه الحالة ومن اجل العودة الى حالة التوازن لابد من العمل على تشجیع الاستیراد من 

ك الى توسع الصادرات یجب ان تكون علیه فسیؤدي ذال اما اذا تم تحدید سعر صرف العملة باقل مما,الخارج 
الواردات مما یؤدي ایضا الى حدوث اختلال في المیزان التجاري وغالبا ماینتج عن هذه  مقابل تقلص

  .الاختلالات ضغوط تضخمیة تساهم في الاستمرار الاختلال في المیزان 
االمیزان التجاري فكلما كان التصدیر اكبر من ن سعر الصرف یرتبط بعلاقة طردیة بأوما یمكن استنتاجه هو 

الاستیراد كلما ادى ذالك الى تحسین المیزان التجاري لصالح الدولة المصدرة وزیادة احتیاطي الدولة من العملات 
 2الاجنبیة

كان الكلاسیك یرون من خلال النظریة الكمیة للنقود بان هناك علاقة قائمة بین كمیة  :عرض النقود .2
و قد أكدت المدرسة . و هذه العلاقة تكون بنفس النسبة و نفس الاتجاه, النقود و المستوى العام للأسعار

                                                           
 .110 - 109  ص محمود حمیدات، مرجع سابق ، ص.د 1

الطور الثالث في العلوم ) غیر منشورة(،أطروحة دكتوراه "دراسة حالة الجزائر"أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها دوحى سلمى ،  2
  .42-41ص ص،2015-2014تجارة دولیة ،جامعة محمد خیضر بسكرة،  تخصص,التجاریة ،
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عام للأسعار إلا انه على أهمیة النقود في التأثیر على المستوى ال "ملتون فریدمان" النقدیة بزعامة العلاقة
  .1لیس بالصورة التي تصورها الكلاسیك

إن حركة رؤوس الأموال الدولیة و انتقالها ما بین الاقتصاد الدولي إنما تتحرك بحثا عن  :أسعار الفائدة .3
فالبلد الذي ترتفع فیه أسعار الفائدة الحقیقیة عن بقیة الدول فان ذلك الوضع سوف یشجع رؤوس , الفائدة

على الانتقال إلیه مما یعني زیادة عرض العملة الأجنبیة في الداخل و بالتالي تدهور سعر الأموال 
  .2صرفها

تعتبر التغیرات في الدخل الحقیقي للدولة من العوامل الهامة التي تؤثر على سعر : معدلات الدخل .4
الدولة على الثراء مما الصرف لعملتها وذلك لان زیادة الدخل الحقیقي لدولة ما، تؤدي إلى زیادة إمكانیة 

یؤدي إلى زیادة واردات هذه الدولة وبطبیعة الحال زیادة صادرات العالم الخارجي لها، وزیادة صادرات 
دولة العالم الخارجي تؤدي إلى زیادة الطلب على عملتها، وذلك على عكس الدولة التي استقبلت هذه 

خیرة، ویزید عرض العملة الأخیرة في مقابل الصادرات، فیزید الطلب على عملة الأولى في مقابل الأ
في مواجهة الدولة أو الدول ) المستوردة(الأولى، وبالتالي تنخفض قیمة عملة الدولة التي زاد الدخل فیها

  .المصدرة
ویمكن توضیح هذه العملیة في الشكل البیاني الذي یوضح الأثر الناجم عن زیادة الدخل الحقیقي في الدولة على 

  .الأوراق النقدیة المطلوبة والمعروضة لعملة هذا البلدكمیة 
  $ ثر التغیر في الدخل على سعر الصرفأ:   )03- 01(الشكل رقم
  
  

                                                            E  
  

                                                'E     
  

  كمیة المارك     
  

  .123، ص 2003، ت والنشر والتوزیعمجد المؤسسة الجامعیة للدراسا، العلاقات الاقتصادیة الدولیةبسام الحجار، : المصدر

فإذا إفترضنا أن هذه البلد هي الولایات المتحدة الأمریكیة و البلد التي تصدر إلیها هي ألمانیا، فان الشكل 
  .منحى الطلب على عملة الدولار،مقومة بعملة المارك الألماني یوضح التقاء منحى العرض مع

                                                           
ماجستیر في ة مذكر ،2003-1974دراسة أثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة "مراد عبد القادر،  1

 .8- 7 ص ص.2010، تخصص نمذجة اقتصادیة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، )غیر منشورة(العلوم الاقتصادیة
  .134، ص1983وكالة المطبوعات الكویت، ،النظریةالاقتصادیة الكلیةحمد صقر،أصقر  2

D 

D’ 

S 
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، فیزداد المعروض من الدولار تزداد وارداتها من ألمانیا مثلاوبزیادة الدخل في الولایات المتحدة الأمریكیة، 
یات الأمریكي للحصول على المارك الألماني، ویتم ذلك عن طریقة تسویة عملیات التصدیر الألمانیة داخل الولا

بینما .D 'الى  Dالمتحدة الأمریكیة، ینتقل منحنى الطلب على المارك في الولایات المتحدة إلى جهة الیمین من 
  .’Eمنحنى عرض المارك في ألمانیا یبقى على حاله، فیرتفع سعر الصرف الى المستوى 

المتحدة الأمریكیة بالمقارنة لبقیة الولایات  في رتفعت معدلات النموإ عندما) 1977(الظاهرة عام  هذه لوحظت
  1.دول العالم مما أدى إلى انخفاض قیمة الدولار

یعد التضخم من العوامل المؤثرة على سعر الصرف فارتفاع معدلاته في الداخل یؤدي  :معدلات التضخم .5
إلى انخفاض القوة الشرائیة للعملة المحلیة و بالتالي تدهور سعر صرفها مما یدل ذلك على أهمیة 

  .المستوى العام للأسعار في التأثیر على سعر الصرف
یزان المدفوعات من بین أهم العوامل المؤثرة في سعر یعد التوازن والاحتلال في م :میزان المدفوعات .6

ففي حالة حدوث عجز في .الصرف وذلك لكونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي
میزان المدفوعات لبلد معین فإن ذلك یؤدي إلى زیادة طلبه على العملات الأجنبیة لسد ذلك العجز، 

لى عملته المحلیة مما یعني تدهور سعر الصرف لعملة ذلك البلد، وبالمقابل انخفاض طلب الأجانب ع
 2.وبالعكس في حالة حصول فائض في میزان المدفوعات

تحصل هذه التدخلات عندما یحاول البنك المركزي لبلد ما تعدیل سعر صرف : التدخلات الحكومیة .7
التدخلات في حالة تطبیق نظام  العملة عندما لا یكون ملائما لسیاسته المالیة والاقتصادیة، وتتم هذه

ففي حال حدوث  .سعر العملة لتفاعل قوى العرض والطلب علیها الصرف الثابت حیث لا یخضع 
اختلال في میزان المدفوعات ستتبع الدولة سیاسة انكماشیة أو تضخمیة لإعادة التوازن عن طریق 

ة في التحكم في كمیة النقود التخفیض أو الرفع في سعر العملة، هذه العملیة التي تسمح للدول
المعروضة، لتجنب تنامي القوى التضخمیة في السوق الداخلي، كما یسمح باستقرار العملة المحلیة، 
الأمر الذي یؤدي إلى زیادة ثقة بقیة العالم في تعاملاتهم التجاریة والرأسمالیة مع الدولة المثبتة لسعر 

  3 .صرفها
فإذا ما اتبعت , تلعب الموازنة العامة للدولة دور كبیر في التأثیر على سعر الصرف :الموازنة العامة .8

الدولة سیاسة انكماشیة من خلال تقلیل التقلیص في حجم الإنفاق العام الحكومي الذي یؤدي إلى الحد 
من حجم الطلب و انخفاض في مستوى النشاط الاقتصادي و هبوط في معدلات التضخم مما یؤدي 

 .یجة إلى ارتفاع سعر صرف العملة المحلیةبالنت

                                                           
 .123، ص 2003مجد المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، ، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، الحجاربسام  1

  .8-7ص  صمرجع سابق، مراد عبد القادر، 2
   -1970الصرف الحقیقي وأثر انحرافه عن مستواه التوازني على النمو الإقتصادي في الجزائر في الفترة  عرسسلوك ،  بن الزاوي عبد الرزاق 3

                                                                                         .7- 6صص ، 2010-32011جامعة الجزائر,تخصص قیاس إقتصادي ,في العلوم الإقتصادیة ) غیر منشورة(أطروحة دكتوراه 2007
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فحینما ترتفع قیمة الصادرات نسبة إلى الاستیرادات ستتجه  :ستیرادالتغیرات في قیمة الصادرات و الإ .9
قیمة العملة إلى الارتفاع نتیجة لتزاید طلب الأجانب على هذه العملة، وسیعمل ذلك على تشجیع 

  .حالة التوازن إلى سعر الصرف الاستیراد من الخارج مما یؤدي إلى عودة
  :قتصادیةالعوامل غیر الإ :ثانیا

ویمكن , و تشتمل على عدة عوامل أخرى لا تقل أهمیة عن العوامل الاقتصادیة في التأثیر على سعر الصرف
  :إجمالها كالتالي

تلعب الاضطرابات السیاسة و الحروب المختلفة دورا كبیرا في التأثیر على سعر  :الحروبالاضطرابات و  .1
حیث تتأثر معظم . الصرف و ذلك من خلال تأثیرها على الوضع الاقتصادي للبلد بصورة عامة

وبالتالي فان اقتصاد البلد , القطاعات الاقتصادیة و لاسیما القطاع الصناعي و قطاع التجارة الخارجیة
  .وضع حرج نسبیا و یفقد الثقة بعملة البلد جراء ارتفاع معدلات التضخم یكون في

تعد الإشاعات من المؤثرات السریعة على سعر الصرف بغض النظر على درجة  :الإشاعات و الأخبار .2
إذ أنها تعمل على رفع أو خفض قیمة العملة لمدة قصیرة ثم ما تلبث أن تعود قیمة العملة إلى , صحتها

و أن سرعة تأثر سعر الصرف بتلك الإشاعات تعتمد , وضعها الطبیعي بعد زوال اثر الإشاعة أو الخبر
  .ى تجاوب قوى السوق تبعا لاستجابات المتعاملین فیهعلى مد

خبرة المتعاملین في أسواق المال وقوتهم التفاوضیة و الأسالیب المستخدمة في  :الخبرة في سوق المال .3
  1.تنفیذ عملیاتهم المختلفة من شأنها التأثیر على سعر الصرف العملات

  النظریات المفسرة لسعر الصرف: المبحث الثاني
تعدد الأنظمة النقدیة التي اتخذت مقاییس مختلفة ، یتم على أساسها اختیار القاعدة النقدیة، هذا بالاضافة إلى إن 

اختلاف المؤشرات الاقتصادیة و المالیة المقدمة في تحدید قیمة العملة، أدى إلى تعدد النظریات المفسرة لتكوین 
  :دید أسعار الصرف ویمكن عرضها كالآتيسعر الصرف، وحاولت هذه النظریات في ایضاح كیفیة تح

  سعار الفائدةأونظریة تعادل )  P.P.A(نظریة تعادل القوة الشرائیة : ولالمطلب الأ 
  )غوستاف كاسل(ل القدرة الشرائیة نظریة تعاد :ولالفرع الأ 

    :عرض النظریة: أولا 
ائل العشرینیات من القرن یعود الفضل في المعالجة الحدیثة لهذه النظریة إلى غوستاف كاسل في أو  

وتنطلق الفكرة الأساسیة لهذه النظریة من كون أن القیمة التوازنیة للعملة في المدى الطویل تتحدد .العشرین
،بمعنى أن سعر صرف عملة ما یتحدد على أساس ما یمكن أن سعار المحلیة والأسعار الخارجیةبالنسبة بین الأ

  . تشتریه هذه العملة في الداخل والخارج
حسب هذه النظریة تؤثر معدلات التضخم السائدة في دولتین بعد فترة معینة على سعر الصرف نقدا لعملتي 

وكقاعدة عامة تنخفض قیمة عملة بلد معین مقابل عملة بلد أخر بعد مدة معینة .هاتین الدولتین بعد تلك الفترة 
                                                           

  .9-8 ص مراد عبد القادر ،مرجع سابق ،ص1
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بعد نفس المدة في البلد الثاني والعكس  إذا كان معدل التضخم فیه بعد تلك المدة أكبر من معدل التضخم
  .صحیح
وكان معدل التضخم في الجزائر بعد سنة هو .دینار  61.96إذا كان سعر صرف الدولار في الجزائر هو :مثال 
في هذه الحالة ،فإن سعر  %2.7،بینما معدل التضخم في الولایات المتحدة الأمریكیة بعد سنة هو  9.6%

ار سوف یتغیر بالإرتفاع ،بینما تكون قیمة الدینار قد انخفضت مقابل الدولار ،ویمكن صرف الدولار مقابل الدین
  :أن یحسب سعر الصرف الجدید بین العملتین كالتالي

  [1+(%9.6-%2.7)]                                   61.96=   دولار 1
           =16.96)1+0.069(  

  .دینار  66.24=   دولار  1
دینار ،فإن ارتفاع مستوى التضخم بعد سنة في الجزائر  61.96بعدما كان الدولار الواحد یساوي  ونلاحظ أنه

لواحد بعد حیث أصبح الدولار ا) انخفاض قیمة الدینار(عنه في الولایات المتحدة قد أدى إلى زیادة قیمة الدولار 
  1 .دینار 66.24سنة یساوي 

  :تعتمد هذه النظریة على صیغتین مختلفتین 
أن كل :تأسست نظریة تعادل القوة الشرائیة في صورتها المطلقة على فكرة بسیطة مفادها أن:الصیغة المطلقة/ا

فس المقدار أو الكمیة من السلع وحدة من العملة المحلیة تسمح بالحصول على كمیة من السلع و الخدمات هو ن
  .تحویل العملة المحلیة إلى العملة الأجنبیة الخدمات التي نحصل علیها في الخارج بنفس الوحدة النقدیة بعدو 

فإنه یمكن التعبیر عن    P1مؤشر الأسعار الأجنبيو   Pمؤشر الأسعار المحلیةو   Eفإذا كان سعر الصرف
  E=P/P1       :الصورة المطلقة للنظریة بالمعادلة التالیة

ت في مختلف البلدان بمعنى أن مستوى تقودنا هذه المعادلة إلى نتیجة أخرى و هي توحید أسعار السلع  والخدما
السعر المحلي یساوي ناتج سعر العملة الأجنبیة مقوما بالعملة المحلیة و مستوى السعر الأجنبي أي أن المعادلة 

  P=E.P1 :السابقة تكون كالتالي
في سعر تتصرف نظریة تعادل القوة الشرائیة في صورتها النسبیة إلى ما یحدث من تغیر  :الصیغة النسبیة /ب

فنقول أن سعر التوازن سوف یتحقق عندما یتساوى معدل التغیر في سعر , صرف التوازن من لحظة إلى أخرى
إذا وجدت معدلات مختلفة من التضخم المحلي إن سعر , الصرف مع معدل التغیر في النسبة بین الأسعار

  .الصرف سوف یتحرك حتى تتساوى الفروق بین هذه المعدلات
  :ذلك من خلال ما یليو یمكن توضیح 

  سعر الصرف القدیم Xنسبة تغیر سعر الصرف   =سعر الصرف التوازني الجدید
  :علما أن

                                                           
، كلیة )شورةغیر من(في العلوم الإقتصادیة  ماجستیر ، مذكرة" –دراسة حالة الجزائر  - أثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري "عبد الجلیل هجیرة،1

 .53-52 ص ، ص2012 - 2011العلوم الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 
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  نسبة التضخم الأجنبي - نسبة التضخم المحلي =نسبة تغیر سعر الصرف
  X1/X0= PE1/PE0/PD1/PD0   :كما یمكن التعبیر عنه بالعلاقة التالیة

  :حیث 
X1   1معبرا عنه بالعملة لمحلیة في الفترةثمن العملة الأجنبیة  

X0  0ثمن العملة الأجنبیة معبرا عنه بالعملة لمحلیة في الفترة 
PE1  1 الأسعار الأجنبیة في الفترة 
PE0  0 الأسعار الأجنبیة في الفترة  
PD1   1الأسعار المحلیة في الفترة  
PD0   1                      .0الأسعار المحلیة في الفترة  
  الإنتقادات الموجهة للنظریة:ثانیا 

  :أهم الانتقادات مایلي
أسعار الاستهلاك ، أسعار الانتاج، أسعار : اختلافات أسالیب قیاس التضخم حسب نوع الأسعار المعتبرة

 .الخ...الصادرات و الواردات 
 .ة لسنة الأساسطول مدة تصحیح أسعار الصرف بالنسبة للأسعار غیر محددة بالدقة، والنفس الأمر بالنسب

هناك عناصر أخرى من غیر الأسعار تؤثر على المیزان التجاري ومیزان المدفوعات خاصة مرونة الصادرات و 
 .الواردات بالنسبة لنفس المتغیرین

 .میزان المدفوعات) بكامل(إن نظریة تعادل القوة الشرائیة لا تتعلق إلا بمیزان العملیات الخارجیة ولیس كل 
نظریة أنه یمكننا تقدیر معدل التضخم في كل البلدان بغض النظر عن تطور الأنظمة الإحصائیة و تعتقد هذه ال

 .الإعلامیة
 .تتوفر السلطات الاقتصادیة على وسائل أخرى یمكن بواسطتها التأثیر على عجز میزان المدفوعات

ت ومن ثم لا توجد وسیلة وجود بعض السلع والخدمات التي تدخل ضمن نطاق التجارة الدولیة لعدة اعتبارا
 .لإقامة تعادل القوة الشرائیة فیما بین أسعارها

هناك عوامل أخرى مؤثرة على تحدید أسعار الصرف مثل تغیر أذواق المستهلكین وظهور المنتجات 
 .الخ...البدیلة

 :ویتوقف نجاح تعادل نظریة القوة الشرائیة على
 .یود من شأنه تسویة الأسعارسیادة حریة التجارة الدولیة، ذلك أن وجود الق

  1 .سیادة حریة تحویل النقود من دولة إلى أخرى و عدم اخضاع ذلك لنظام المراقبة
                                                           

- 2010 ترةفلل دراسة حالة لسعر الصرف في الجزائر,،الصرف الدولیة لأنظمةإشكالیة اختیار نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحدیث ،جعفري عمار 1
 .45ص  2013- 2012 جامعة بسكرة،تخصص اقتصاد دولي،  )غیر منشورة( مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة ،1990
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  :نظریة تعادل أسعار الفائدة:الفرع الثاني
 أو معدل المشتري، التأجیر معدل بأن النظریة بهذه تشترط و 1923 سنة كیینز طرف من النظریة هذه طورت
 وضع عند فإن المستثمر النظریة هذه حسب و بلدین، بین الفائدة معدل اختلاف یعكس أن یجب للعملة التسلیم
 الذي عن مرتفع إیراد معدل بذلك عن فهو یتحصل المحلي السوق عن مرتفع "IE"المعدل یكون الخارج في أمواله

 .الآجل السعر و المحلي السعر بین معوض بالفرق الفائدة المعدل اختلاف یكون حیث سوقه، في علیه یتحصل
 نهایة في یحصلون و مثلا سنة لمدة المحلیة أسواقهم في "M"أموالهم توظیف للمستثمرین یمكن : مثلا

 التوظیف M(1+id) حیث "id" معدلهو  الفائدة یجب أن یكون هذا المبلغ مساویا حسب هذه
 و)  نقدا ( الآني الصرف بسعر أجنبیة صعبة عملات إلى الأموال تحویل عند علیه المحصل للمبلغ النظریة
مبلغ  مجددا على الحصول من یمكن بشكل لأجل بیعها إعادة و ieفائدة  بمعدل الأجنبیة الأسواق في توظیفها

  :ریاضیا ذلك عن نعبر أن یمكن و المحلیة العملة من
M (1+ID) =��� (1+ie) x CT(1).... ...............(1) 

 حیث CC :)نقدا(سعر الصرف الآني  
CT: الأجل الصرف سعر 
Ie: سميالإ الخارجي الفائدة معدل 
ID: سميالإ الداخلي الفائدة معدل 

  : أن إلى تؤدي (1 ) المعادلة

)2( ………………… ��������= ���� 
  :نحصل على) 2(من طرفي المعادلة  )1(نطرح 

2        ������� = �� + ���  
  والإنتاجیةنظریة الأرصدة والنظریة الكمیة :المطلب الثاني 

بالإضافة إلى النظریتین السابقتین تعادل القوة الشرائیة ونظریة تعادل أسعار الفائدة ،هناك العدید من النظریات 
التي جاءت لتفسیر سعر الصرف ومنها نذكر أیضا ،نظریة الأرصدة التي تخص أرصدة میزان المدفوعات وكذا 

  .النظریتین الكمیة والإنتاجیة 
  یة الأرصدةنظر :الفرع الأول

أساس هذه النظریة هي التغیرات التي تطرأ على أرصدة میزان المدفوعات ،فإذا كان رصید مدفوعات للدولة 
موجبا بمعنى زیادة قیمة الصادرات عن قیمة الواردات ،فهذا یدل على زیادة الطلب على العملة الوطنیة مما 

المدفوعات سالبا بمعنى قیمة الواردات تفوق یؤدي إلى ارتفاع القیمة الخارجیة للعملة ،أما إذا كان رصید میزان 
قیمة الصادرات فهذا یدل على زیادة عرض العملة الوطنیة ،مما یؤدي إلى انخفاض قیمتها الخارجیة ،وفي حالة 
                                                                                                                                                                                                 

 
  .95، ص  2005دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الطبعة الرابعة،  تقنیات البنوك،الطاھر لطرش ،   2
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ما إذا حقق رصید میزان المدفوعات توازن فهذا یدل على حدوث توازن في عرض العملة المحلیة والطلب علیها 
  1.القیمة الخارجیة للعملة المحلیة وهذا یؤدي إلى ثبات 

لقد تم إثبات صحة هذه الفرضیة خلال فترة الحرب العالمیة الثانیة ،حیث لم تتأثر قیمة المارك الألماني رغم 
الزیادة الكبیرة في كمیة النقود ومعدل دورانها وأیضا ارتفاع مستوى الأسعار ،وذالك نتیجة توازن المیزان التجاري 

  2.ا انعكس على رصید میزان المدفوعات لألمانیا وهو م
  :النظریة الكمیة: الفرع الثاني

إن زیادة عرض النقود و سرعة تداولها في اقتصاد دولة ما یؤثر في تحدید سعر صرف العملة من خلال ارتفاع 
منافسة بالتالي ارتفاع تكلفة الصادرات مما یجعلها غیر قادرة على , مستوى أسعار السلع و الخدمات المحلیة

الشيء الذي ینتج عنه تباین واضح في معدلات التبادل الدولي , نظائرها من سلع و خدمات الدول الأخرى
و إقبال المقیمین على اقتناء هذه السلع من الخارج و , باعتبار أن الطلب علیها في الأسواق العالمیة قد انخفض

سعر صرف العملة الوطنیة و یحدث العكس تماما في  بالتا تدهور, هذا یعني زیادة الطلب على العملة الأجنبیة
حالة نقص كمیة النقود و انخفاض سرعة تداولها إذ تقل تكلفة الصادرات فیزداد الطلب علیها فتزید القیمة 

  .إذن تغیرات الكتلة النقدیة ذات تأثیر على معدلات الصرف, الخارجیة
النقدي یؤدي إلى التضخم المحلي والمتسبب الرئیسي  لكن من نقائص هذه النظریة كون أن المبالغة في العرض

  3 .في إحداث اختلال على مستوى میزان المدفوعات
  النظریة الإنتاجیة: الفرع الثالث

یرى أصحاب هذه النظریة انه من اجل تحقیق التوازن الاقتصادي و الاستقرار النقدي للدولة یجب أن یسیر سعر 
الصرف في نفس اتجاه القوى الإنتاجیة لهذه الدولة باعتبار أن لحجم و كفاءة الجهاز الإنتاجي الأثر البالغ في 

طاعات المختلفة للاقتصاد الوطني كلما ازدادت فكلما ازدادت إنتاجیة الق, تحدید سعر صرف العملة المحلیة
بالتالي تحسین و , حركة رؤوس الأموال الأجنبیة إلى الداخل قصد الاستثمار و منه الطلب على العملة المحلیة

بحیث یؤدي ذلك إلى خروج , یحدث العكس تماما في حالة انخفاض مستوى الإنتاجیةو ،سعر صرف العملة 
و كذا انخفاض الطلب على العملة المحلیة مما یؤدي في , ارتفاع تكالیف الإنتاجرؤوس الأموال الأجنبیة و 

  .النهایة إلى انخفاض  قیمة العملة
حتى هذه النظریة لا تخلو من انتقادات فهي تبین ضرورة تقویم العملة المحلیة بالشكل الذي یناسب مستوى و 

  .اختلاف أو انعدام التوازن الاقتصادي المنشود إنتاجیة الاقتصاد الوطني في قطاعاته المختلفة هو ما فسر

                                                           
  .116،ص 2013، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة ،الأردن ،الطبعة الثالثة ، إدارة الأعمال الدولیة علي عباس ،.د 1
  .124-123 ص ص عبد المجید قدي ،مرجع سابق ،2
-0200ر،جامعة الجزائ،)غیر منشورة( في العلوم الاقتصادیةماجستیر مذكرة ، 2003-1963سعر الصرف و محدداته في الجزائر، سلیمان شیباني 3

   76,77ص ص،2009
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ففي حالة انخفاض مستوى الإنتاجیة مع تحدید سعر صرف العملة المحلیة بقیمة مبالغ فیها أي مقدرة بقیمة   
اكبر من قیمتها الحقیقیة فینشأ عن ذلك ارتفاع الأسعار المحلیة لانخفاض الإنتاج و انخفاض الصادرات بسبب 

 العملة هذا إلى جانب زیادة الطلب المحلي على السلع الأجنبیة مما یؤدي في نهایة الأمر إلىارتفاع قیمة 
حدوث تفاقم أو عجز في میزان المدفوعات و یحدث العكس في حالة كون الاقتصاد الوطني قوي مع تقویم 

  1 .العملة بأقل من قیمتها الحقیقیة

  ات المضاربةنظریة فقاع نظریة كفاءة السوق و: المطلب الرابع
  نظریة كفاءة السوق: الفرع الأول

تستند هذه الفرضیة على الاستغلال الكفئ للمعلومات من جانب العناصر الاقتصادیة وذالك غالبا مایشار الى 
صل بكفاءة المعلومات اذا كان سعر الأذالك باصطلاح كفاءة المعلومات ویوصف سوق الاصول بانه یتسم 

بكفاءة المعلومات المتاحة واذا كانت تلك هي احدى خصائص سوق الاصول فلا محل الاهتمام یعكس دائما 
یحتاج   Levichكد أ ینبغي ان تكون هناك امكانیة للمتعامل في السوق لان یحصل على ارباح غیر عادیة وكما

ة تتسم بالرشد ن العناصر الاقتصادیأسعار التوازنیة وتفترض و الأألعوائد التوازنیة المتوقعة الامر النظر الى ا
سعار التوازنیة المتوقعة في السوق او نهم یعرفون جیدا الأأقیام باخطاء التنبؤ بشكل نظامي و بمعنى عدم ال

العوائد التوازنیة المتوقعة والسؤال هنا یطرح في حالة رفض كفاءة الاسواق لاصل ما فان العون لایستطیع ان 
للعوائد التوازنیة اركین في السوق ام انه یعود لسوء توضیفه یمیز ما اذا كان الرفض یرجع الى عدم رشد المش

ن أسعار الاصول مسارا عشوائیا اي أة السوق تتضمن بالضرورة ان تتبع ن كفاءأ  Levichوضح أالمتوقعة وقد 
العوائد الفعلیة تتقلب بشكل عشوائي حول قیمة العائد التوازني المتوقع ولكن في هذه الحالة من المفترض ان 
یكون العائد التوازني المتوقع غیر ثابت فنجد ان الاسعار والعوائد ترتبط بشكل متسلسل حول قیم متوسطها لذالك 
حتى ولو كانت اسعار الاصول لا تتبع المسار العشوائي قد یضل السوق  كفئا فالعشوائیة في حركات الاسعار 

ك النقطة من النقاط التي تشكل الكثیر من لا هي شرط ضروري ولا شرط كاف لتحقیق كفاءة السوق وتعتبر تل
  .الباحثین في مجال كفاءة اسواق الصرف الاجنبي في تقویمها بشكل جید

یوصف السوق بانه ضعیف الكفاءة عندما لا یكون في امكان اي متعامل في السوق   FAMAوسیرا على نهج 
والعوائد واذا حدث انه وبزیادة مجموعة  ان یحقق عوائد غیر عادیة من خلال استخدام التاریخ السابق للاسعار

واسعار الفائدة والدخل ,معلومات على معروض نقدي (المعلومات بحیث تشتمل على معلومات عامة متاحة أي 
لم یصبح في إمكان اي مشارك في السوق القدرة على تحقیق ارباح غیر عادیة عندئذ یقال ان السوق شبه ) 

القوي للكفاءة فیتحقق عندما تكون هناك استحالة للمتعامل في السوق لان  قوي من ناحیة الكفاءة اما الشكل
یحقق  ارباح غیر عادیة باستخدام قواعد التجارة المبنیة اما على معلومات عامة اوخاصة الا ان هناك جدلا 

ختبارات قائما الیوم بخصوص ما اذا كانت اسواق الصرف الحالیة كفأة نسبیا وهذا ما ادى الى القیام بعدة ا
كفاءة السوق  )1976و 1975على التوالي في عام  Dufeyو Giddey(لاثبات ذالك اظهر بعضها اختبارات

                                                           
  . 391- 390ص ص ،2007،دار المریخ للنشر ،الریاض النقود والتمویل الدوليرونالد ماكدونالد، ترجمة محمود حسن حسني ، ،سي بول ھالوود 1
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یؤكد  curney et mac-Donald" 1989 " ودراسات" 1986في  hun"حین ان البعض الاخر دراساتفي 
كفاءة نسبیة في اسواق ن هناك عدم أالوقت الذي یعتقد فیه الممارسون عدم كفاءة سوق الصرف نسبیا في 

 1.الصرف

  نظریة فقاعات المضاربة :الفرع الثاني
تبین هذه النظریة على ان تحركات اسواق الاصول هي التي تؤدي الى تغیرات في سعر الصرف حیث انها 

  تعطي دورا هاما للتوقعات بحیث تستطیع تغییر اتجاه سعر الصرف عن مساره الاصلي
جنبیة ما في وقت عن قیمته الاصلیة المحددة وفق نظریة أعملة  یبتعد سعر وتحدث فقاعات المضاربة عندما

سواق ها موافقة لتنظیم وبسیكولوجیة الأمعینة وهي معرضة للانفجار في أي وقت وتعود كلمة مضاربة لكون
  .المالیة
كدت ان فقاعات المضاربة متسقة مع فرضیة اسواق أالتي  1984سنة  Blanchardو   Watsonوحسب

ن لدفع السعر الى ارتفاع دائم الصرف ان وجود فقاعات مضاربة یتماشى مع عقلانیة المتعاملین فهم مستعدو 
نهم قادرون على اعادة بیعها بسعر اعلى في تاریخ لاحق وهذه الفقاعات أجنبیة علما أعلى عملة ستحواذ للإ

  العقلانیة غیر محددة ولا متناهیة حول قیمة اصلیة اساسیة معطاة
الك نقول ان فقاعات المضاربة تكون عقلانیة عندما یكون كل متعامل من المتعاملین في السوق یعلم ان وبذ

ویعتقد انها ستنخفض ومع ذالك یستمرون في المضاربة على الانخفاض .العملة محل الصفقة فیها مغالاة 
ت المتعاملین تتجاهل ید وقراراوتكون فقاعات المضاربة غیر عقلانیة اذا كانت هناك حالة كبیرة من عدم التأك

  2.ساسیة المحددات الأ
 سیاسة سعر الصرف :المبحث الثالث

على الدولة وضع سیاسة تتلائم ووضعها مهامه بكفاءة عالیة،ق وظائفه و الصرف بتحقی سعرجل قیام أمن 
سیاسة سعر  وتعتبر.من توفر أدوات ووسائل على حسب الحالة لتحقیق هذا الهدف لابدو ). فوعاتهامیزان مد(

الصرف سیاسة إقتصادیة تظهر من یوم إلى یوم استقلالیتها عن السیاسة النقدیة ،وهذا من خلال تمیزها بأدواتها 
  .وأهدافها

  مفهوم سیاسة سعر الصرف وأهدافها :المطلب الأول
مضمون هذه نظرا للأهمیة البالغة التي تكتسیها سیاسة سعر الصرف وأدواتها لأي اقتصاد وضرورة دراسة وفهم 

  .تأتي ضرورة معرفة مفهومها والأهداف التي تسعى إلیها هذه السیاسة.السیاسة وكیفیة سیرها داخل الدولة 
  مفهوم سیاسة الصرف: الفرع الأول

تعد سیاسة سعر أسعار الصرف من ضمن السیاسات المتعددة التي تلجأ إلیها السلطات النقدیة ببلدان العالم 
یعتبر سعر الصرف الأداة الرئیسیة ذات .بهدف إدارة الإقتصاد الوطني و دعم نموه و الحد من الخلل في توازناته

                                                           
    .123عبد المجید قدي ،مرجع سابق ،ص 1

  391-390ص ص ،مرجع سابق رونالد ماكدونالد،  ،سي بول هالوود  2
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ر الخارجیة،و كثیرا ما یكون الأداة الأكثر فاعلیة التأثیر المباشر على العلاقات بین الأسعار المحلیة و الأسعا
 .1عندما یقتضي الأمر تشجیع الصادرات و توفیر الواردات

تعتبر سیاسة سعر الصرف من أهم السیاسات الاقتصادیة في الوقت الحالي، إذ أنها تعبر عن مجموع     
ام وواقع سعر الصرف، كما تعتبر التوجیهات و التصرفات و السلطات النقدیة والتي لها انعكاسات على نظ

سیاسة سعر الصرف أهم مجالات السیاسة الاقتصادیة والتي تتخذ من معطیات سعر الصرف موضوعا لتدخلها 
معتمدة في ذلك على العلاقة الموجودة بین سعر الصرف و المتغیرات الاقتصادیة الأخرى، وكغیرها من 

ي والشامل هو تحقیق الرفاهیة العامة وهي بذلك تسعى إلى السیاسات الاقتصادیة الأخرى فإن هدفها الرئیس
تحقیق معدل نمو اقتصادي جید و البحث عن التشغیل الكامل و البحث عن التوازن الخارجي و التحكم في 

  2.التضخم
التصرفات الفعلیة المتبعة من طرف السلطات  وجهات وتمجموعة من ال نقصد بسیاسة سعر الصرف    

لك من خلال مجموعة من الأدوات و الوسائل المستعملة من طرف اذو  الخ،...مجال سعر الصرفعمومیة في ال
 .السیاسة المالیة و النقدیة

اقتصادیة، تظهر من یوم إلى یوم استقلالیتها عن السیاسة النقدیة، وهذا  تعتبر سیاسة سعر الصرف سیاسة   
 3. من خلال تمیزها بأهدافها و أدواتها

  أهــداف سـیاسـة سـعـر الـصـرف: الـثانيالـفرع 
  :تسعى سیاسة سعر الصرف إلى تـحقـیق مجـموعة من الأهداف أبـرزها 

  مـقـاومـة الـتضخـم: أولا 
تحسن في مستوى تنافسیة  یؤدي تحسن سعر الصرف إلى انـخـفاض فـي مستوى التضخم المستورد و

الاستیراد اثر ایجابي على انخفاض مستوى التضخم و ففي المدى القصیر یكون لانخفاض تكالیف المؤسسات،
تتضاعف أرباح المؤسسات بما یمكنها من ترشید أداة الإنتاج في المدى المتوسط ، و هكذا تحقق المؤسسات 
عوائد إنتاجیة و تتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالیة بما یعني تحسن تنافسیتها و تسمى هذه الظاهرة بالحلقة 

ة القویة، وتم اعتمادها كأساس للسیاسة المناهضة للتضخم التي تبنتها فرنسا انطلاقا من سنة الفاضلة للعمل
1983.   

  
  
  
  

                                                           
  .105محمود حمیدات، مرجع سابق ، ص .د 1
، تخصص )غیر منشورة( الماجستیر في العلوم الاقتصادیةمذكرة ، أثر تغیرات سعر الصرف على المتغیرات الاقتصادیة في الجزائر،  مصطفى بن شلاط 2

                                                                                        .38ص. 2006 -  2005التحلیل الاقتصادي، معهد العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، المركز الجامعي بشار، 
  131عبد المجید قدي ، مرجع سابق ، ص- 3
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  الحـلقة الـفاضلة  للـعملة القـویة:  )04-01(شكل رقم 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .132،ص2003دراسة تحلیلیة تقییمیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  ،"المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة"،عبد المجید قدي :المصدر

  تـخـصیص الـموارد: ثانـیا
یؤدي سعر الصرف الحقیقي الذي یجعل الاقتصاد أكثر تنافسیة إلى تحویل الموارد إلى قطاع السلع الدولیة 

و هذا ما یعمل على توسیع قاعدة السلع الدولیة بحیث یصبح عدد كبیر من السلع قابلا ) الموجهة للتصدیر (
  .دهاوبالتالي یقل عدد السلع التي تم استیرا.للتصدیر 

و السلع التي یمكن تصدیرها كما اثر تغییر سعر ) إحلال واردات(و یزید إنـتاج السلع التي كانت تستورد محلیا 
الصرف الحقیقي في إعادة تخصیص الموارد في أسواق عوامل الإنتاج إذ یؤدي انخفاضها إلى زیادة استخدام 

  المنافسة للاستیرادعنصري العمل ورأس المال في قطاع التصدیر و في الصناعات 
  تـوزیع الـدخـل: ثـالـثا

یؤدي سعر الصرف دورا هاما في توزیع الدخل بین الفئات أو بین القطاعات المحلیة ، فعند ارتفاع القدرة 
نتیجة انخفاض سعر الصرف الحقیقي ، فان ذلك یجعله ) مواد أولیة ، زراعة(التنافسیة لقطاع التصدیر التقلیدي 

نخفض فیه القدرة د الریع من هذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأموال في الوقت الذي تأكثر ربحیة، ویعو 
ارتفاع سعر (عند انخفاض القدرة التنافسیة الناجمة عن انخفاض سعر الصرف الاسميالشرائیة للعمال، و 

حیة ، فان ذلك یؤدي إلى ارتفاع القدرة الشرائیة للأجور في الوقت الذي تنخفض فیه رب)الصرف الحقیقي
و بهدف تقلیص الآثار السلبیة الناجمة عن سعر .الشركات العاملة في قطاع السلع الدولیة ، فتقلص استثمارها 

الصرف التنافسي یلجا أصحاب القرار أحیانا إلى اعتماد أسعار الصرف متعددة مثل سعر الصرف للصادرات 
  .الخ....التقلیدیة، سعر الصرف للواردات الغذائیة

  
  

 )خارج الأسعار(التنافسیة الھیكلیة

المحافظة على حجم 

المحافظة على حجم 

الأسعار عند ارتفاع 
 )بالعملة الصعبة(التصدیر

انخفاض الأسعار عند 
 الاستیراد

 تحسن العملة

 فائض
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  ـنمیة الـصناعة المحـلیةت: رابـعا 
فلقد قام البنك .یمكن للبنك المركزي اعتماد سیاسة لتخفیض أسعار الصرف من اجل تشجیع الصناعة الوطنیة 

بتخفیض هام للعملة مما شجع الصادرات ، وفي مرحلة ثانیة قام باعتماد سیاسة  1948الفدرالي الألماني سنة
ق المحلي من المنافسة یة الیابانیة سیاسة التخفیض لحمایة السو كما اعتمدت السلطات النقد.العملة القومیة

تحت ضغط الولایات المتحدة الأمریكیة غیرت هذه و  1990-1970ع الصادرات ومابین تشجیو  الخارجیة
السلطات سیاستها بإعادة تقییم سعر الین إلا أن الفوائض التجاریة استمرت في التزاید و ساهم هذا التحسن للین 

  1.في اعتبار الاستثمارات الیابانیة هي الأفضل في الخارج 
  .أدوات سیاسة سعر الصرف:المطلب الثاني 
 :والوسائل، وأهمها الأدوات من العدید السلطات تستعمل أهدافها سة وتحقیقلتنفیذ هذه السیا

  سیاسة تعدیل سعر الصرف: رع الأولالف
لما ترغب السلطات النقدیة في تعدیل توازن میزان المدفوعات تقوم بتخفیض العملة أو اعادة تقویمها لما 

سعر صرف عائم فتعمل على التأثیر  تتدخل في ظل نظام سعر صرف ثابت، أما عندما تدخل في ظل نظام
  .على تحسین أو تدهور قیمة العملة

أو ادوات  .إن تعدیل سعر الصرف العملة یكون إما بتخفیض القیمة الخارجیة للعملة أو رفع القیمة الخارجیة لها
  :أخرى وهي كمایلي

  :سیاسة تخفیض قیمة العملة .1
عملاتها خاصة لمواجهة مشاكل المیزان التجاري، فتخفیض كثیرا ما تلجأ العدید من الدول إلى تخفیض قیمة 

القیمة الخارجیة للعملة بلد ما یؤدي أساسا إلى انخفاض أسعارها مقومة بوحدات النقد الأجنبي ما یؤدي إلى 
تنشیط الصادرات، كما أن أسعار السلع الأجنبیة مقومة بعملة تلك الدولة تصبح مرتفعة مما یؤدي إلى الحد من 

ات إن تخفیض قیمة العملة بلد ما یتوقف على مدى مرونة العرض و الطلب لصادراتها و وارداتها، فإذا الوارد
قامت دولة معینة بتخفیض قیمة عملتها وكان الطلب الخارجي على صادرات الدولة مرنا وعرضا المنتجات 

ات، وإذا كان الطلب الداخلي المعدة للتصدیر أیضا یتصف بالمرونة فإن تخفیض العملة یؤدي إلى زیادة الصادر 
على السلع المستوردة مرنا وكان العرض منها مرنا أدى التخفیض في قیمة عملة البلد المعني إلى الحد من 

  2.الواردات نتیجة ارتفاع الأسعار بالعملات الأجنبیة مما یساهم في اعادة التوازن لمیزان المدفوعات
تتخذه السلطات النقدیة بغیة تغییر صرف العملة المحلیة إزاء العملات  ویعد تخفیض القیمة الخارجیة للعملة قرارا

  3.الأجنبیة
  مفهوم تخفیض قیمة العملة 1.1

                                                           
  .133-131ص  سابق ، ص عـبد الـمجـید قـدي ، مـرجع 1
، لدولي للمؤسساتفي التسییر ا)غیر منشورة(ماجستیر مذكرة  ،"- دراسة حالة الجزائر -آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیة "،سمیة موري 2

   .39ص،2010-2009كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 
  39سمیة موري، مرجع سابق ،ص   3
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یستخدم تعبیر تخفیض سعر الصرف للدلالة على ما یحدث من نقص في سعر صرف العملة الوطنیة مقوما   
لدولة في سوق الصرف الأجنبي بالعملات الأجنبیة، و ذلك في ظل حریة سعر الصرف التي لا تتدخل فیه ا

حیث یسمح لسعر الصرف بالتقلب وفقا لحركة العرض و الطلب على النقد الأجنبي،و هكذا فان انخفاض سعر 
الصرف إنما یفترض عدم قیام السلطات العامة بأي إجراء من جانبها بهدف تحدید سعر الصرف عند مستوى 

لة معینة لنما یعني بذاته ارتفاع أسعار الصرف كافة جدید معین،و من الواضح إن انخفاض سعر صرف العم
  .العملات الأخرى  بالنسبة إلى هذه العملة

حداث إتقوم به السلطات العامة عمدا من أما تعبیر التخفیض في سعر الصرف فانه یستخدم للدلالة على ما   
ة من العملة ر وزن الوحدتغییر في سعر الصرف ،أي في سعر العملة المحلیة مقومة بالذهب عن طریق تغیی

ن استخدام تعبیر تخفیض قیمة العملة كان مقصورا على تغییر سعر الصرف في ظل أالوطنیة من الذهب ،و 
  1.قاعدة الذهب

فالتخفیض هو التقلیل المعتمد في قیمة العملة الوطنیة بالنسبة لعملات الدول الأخرى ،فالدولة التي تعاني من    
،وذالك من الواردات التجاري قد تلجأ إلى تخفیض قیمة عملتها لتحفیز الصادرات والحد اختلال هیكلي في میزانها

  2.لتصحیح الإختلال
 Dépréciationوبین انخفاض قیمتها  Dévaluationأن نفرق بین تخفیض قیمة العملة  وینبغي  

فانخفاض قیمة العملة أو تدهورها یحدث تلقائیا نتیجة لتفاعل قوى العرض والطلب في سوق الصرف الأجنبي في 
ظل نظام إقتصادي حر قائم على حریة التعامل وتعویم العملة ،أما التخفیض فیحدث بصورة متعمدة بقرار من 

  3.السلطات النقدیة في ظل نظام سعر الصرف الثابت

أن العجز المستمر في میزان المدفوعات یؤدي إلى تدهور الاحتیاطات الدولیة لدى الدولة من عرفنا فیما سبق 
   .الذهب النقدي والعملات الأجنبیة والأصول السائلة التي تستخدم في تصفیة المعاملات التجاریة الدولیة

یث تصبح تساوي عددا اقل وتخفیض قیمة العملة هو أن تقرر الدولة تخفیض قیمة عملتها بالعملات الأجنبیة بح
من ذي قبل من هذه العملات ومعنى هذا إن التخفیض هو إجراء یخفض سعر الصرف للعملة ویخفض قوتها 

، فبدلا من عر صرف الجنیه المصري بالدولاراتالشرائیة في الخارج ، كان تقرر دولة كمصر مثلا أن یخفض س
  .جنیهات تساوي الدولار الواحد  أن تساوي ثلاث جنیهات ونصف ، دولار واحد تصبح أربع

  :وظهرت عدة مفاهیم أخرى للتخفیض بعد منتصف القرن العشرین ومن هذه المفاهیم للتخفیض هي
 التخفیض هو تقلیص المحتوى الذهبي الرسمي المحدد لوحدة النقد - 
 التخفیض هو تقلیص المحتوى الذهبي للعملة الوطنیة - 

                                                           
اثر تخفیض سعر الصرف على بعض المتغیرات الاقتصادیة مع التركیز على انتقال رؤؤس الاموال في بلدان "،حسون صبحي الساعدي،حماد عیاد عبد 1

 .90 ، ص2011، 7،العدد4مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادیة و الاداریة ،المجلد  "مختارة
،تخصص نقود )غیر منشورة(،أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة " دراسة حالة الدینار الجزائري"سعر الصرف الحقیقي التوازني ،بلحرش عائشة  2

  .62،ص  2014-2013بنوك ومالیة ،جامعة تلمسان ،الجزائر ،
  .89ص  مرجع سابق ، دوحى سلمى ،  3
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 1 .ة أصبحت لازمة لشراء نفس الكمیة من العملة الوطنیةالتخفیض هو كمیة اقل من العملة الأجنبی - 

  :أسباب تخفیض قیمة العملة 2.1
  :من أسباب تخفیض قیمة العملة ما یلي

عندما ترتفع الأسعار المحلیة ارتفاعا تضخمیا یصبح لدینا سعرین للعملة الأول مرتفع حددته الدولة و لا 
تبعا لقوى السوق، فإذا تجاهلت الدولة هذه الظاهرة و امتنعت عن یتعامل به في السوق، والثاني منخفض یتحدد 

  :تصحیح سعر عملتها فإن ذلك یؤدي إلى نتیجتین خطیرتین
هي أن یصاب المیزان التجاري للدولة بعجز نتیجة لقلة صادرات البلد المتمیزة بارتفاع أسعارها  :النتیجة الأولى

  .د واردات هذا البلد نتیجة لانخفاض الأسعار في الخارجنظرا لأنها تكلف التاجر الأجنبي، بینما تزی
فهي عدم دخول رؤوس الأموال من الخارج عند تدهور سعر العملة في سوق الصرف،  :أما النتیجة الثانیة

  .إضافة إلى هجرة رؤوس الأموال الموجودة في داخل البلد خوفا من استمرار تدهور القیمة
أن توحد بین سعري الصرف الموجودین، أي بین السعر الذي حددته كأن وتجنبا لذلك تكون الدولة ملزمة 

 2 .تخفضه إلى السعر الذي تحدد في السوق فیصبح السعر الرسمي مساوي للسعر الفعلي
   :شروط نجاح تخفیض قیمة العملة 3.1

  :لنجاح سیاسة التخفیض یجب توفر الشروط التالیة
كاف من المرونة، بحیث یؤدي تخفیض العملة إلى اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر  -

 .زیادة أكبر في الطلب العالمي على المنتجات المصدرة من نسبة التخفیض
ضرورة اتسام العرض المحلي لسلع التصدیر بقدر كاف من المرونة بحیث یستجیب الجهاز الانتاجي  -

 .للارتفاع في الطلب أو الطلب الجدید الناجم عن ارتفاع الصادرات
ضرورة توفر استقرار في الأسعار المحلیة، وعدم ارتفاعها بعد التخفیض حتى لا ینعكس هذا الارتفاع  -

 .في صورة ارتفاع لأسعار تكلفة المنتجات المحلیة
عدم قیام الدول المنافسة الأخرى بإجراءات مماثلة لتخفیض عملاتها مما یزید الأثر المترتب عن  -

 .التخفیض
 .للمواصفات، الجودة و المعاییر الصحیة و الأمنیة الضروریة للتصدیراستجابة السلع المصدرة  -

 3 .أي مجموع مرونة الطلب و مرونة الصادرات أكبر من الواحد الصحیح: یرنرل - الاستجابة لشرط مارشال
  :نتائج تخفیض قیمة العملة  4.1
هل ینجح التخفیض دائما في هو تنظیم سعر الصرف عن طریق تخفیض قیمة العملة، وإنما یجب التساؤل ذلك 

  موازنة میزان الدولة التجاري ؟
                                                           

  .206ص .2007،الدار الجامعیة ،مصر ، قتصادیات الدولیةالإعبد الرحمان یسري أحمد، 1
  .41-40ص  صمرجع سابق، سمیة موري، 2
 .137 - 135ص صعبد المجید قدي،مرجع سابق،3
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الواقع أن هناك عوامل یتوقف علیها نجاح عملیة التخفیض، إذ تتوقف أهمیة هذا التخفیض في تشجیع الصادرات 
  :وتقلیل الواردات على عوامل عدة

فهي تتوقف على مرونة الإنتاج الداخلي من السلع والخدمات القابلة للتصدیر وهل یستطیع ذلك الإنتاج أن  –أ 
  یتزاید بنسبة تجاري انخفاض سعر الصرف

كما یتوقف على مرونة الطلب في الخارج على الإنتاج المحلي من السلع والخدمات القابلة للتصدیر، وهل  - ب
اشى مع تخفیض سعر الصرف ؟ وكان مرشال من بعده لیرنر قد وضعا مبدأ أن یتزاید هذا الطلب بنسبة تتم

  .التخفیض یحسن میزان المدفوعات إذا مجموع مرونة الطلب اكبر من الواحد 
وتتوقف أخیرا على مرونة الطلب الداخلي على السلع، والخدمات الخارجیة الصالحة للاستیراد، وهل یقبل هذا  -ج

  لذي حدث في سعر الصرف المحلي ؟الطلب نتیجة للتخفیض ا
وعلى الرغم من كل ذلك فان التخفیض إجراء غیر مضمون ، فهو أیا كان نجاحه إجراء مؤقت ، ونتائجه  - 

مؤقتة ، كما أن مثل هذا الإجراء قد یؤدي لتدابیر انتقامیة من جانب الدول الأخرى ، فقد إلى أن تقابل الدول 
  خولها إلیها،صادرات الدولة بإجراءات تقید من د

كما قد تلجا هذه الدول إلى ما یسمى بسباق التخفیض ، أو التنافس على التخفیض ، أي أن تخفض عمولاتها 
  .بغرض المنافسة على التصدیر

  :أثر تخفیض قیمة العملة 5.1
یسمح تخفیض قیمة العملة من الوصول إلى التوازن في المیزان التجاري ،حیث یؤثر على كل من الصادرات 

  .الواردات عن طریق الرفع من الصادرات وتخفیض الواردات وبالتالي الوصول إلى التوازن في المیزانو 
إن تخفیض قیمة الخارجیة للعملة المحلیة ،یؤدي إلى ارتفاع أسعار الواردات :الأثر على الواردات  .1

وبالتالي انخفاض ,المقومة بالعملة المحلیة،ما یؤدي إلى انخفاض الطلب المحلي على الواردات 
كمیة وقیمة الواردات وذالك مع توفر شرط أن تكون مرونة الطلب المحلي على الواردات أكبر من 

  .الصفر وبالتالي القضاء على فائض الطلب على العملة الأجنبیة 
إن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة المحلیة یترتب عنه انخفاض أسعار :على الصادرات  الأثر .2

،ما یؤدي إلى یادة الطلب الأجنبي على الصادراتومة بالعملة الأجنبیة ،وبالتالي ز الصادرات مق
زیادة حجم الصادرات بشرط أن تكون مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات أكبر من الواحد ،وهذا 
بدوره ینعكس على زیادة عرض العملة الأجنبیة ما یؤدي إلى القضاء على فائض الطلب على 

  1.ةالعملة الأجنبی
   :استخدام احتیاطات سعر الصرف:الفرع الثاني

في ظل أسعار الصرف الثابتة أو شبه مدارة تلجأ السلطات النقدیة إلى المحافظة على سعر الصرف عملتها، 
فعند انهیار عملتها تقوم ببیع العملات الصعبة التي تملكها مقابل العملة المحلیة، وعندما تتحسن عملتها تقوم 

                                                           
  .195ص  مرجع سابق،،عادل أحمد حشیش 1
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العملات الأجنبیة مقابل العملة المحلیة، وعندما تكون الاحتیاطات غیر كافیة یقوم البنك المركزي بشراء 
بتخفیض العملة المحلیة، أما في ظل نظام الصرف العائم تقاوم السلطات النقدیة التقلبات الحادة في سعر 

  1 .لأموال المضاربةعملتها إلا أن الاحتیاطات لا تكفي للتصدي للأثار الناجمة عن حركة رؤوس ا

  الرقابة على الصرف: الفرع الثالث
تلجا الدول التي تعاني من عجز مستمر في مدفوعاتها الخارجیة إلى فرض رقابة مباشرة على الصرف الأجنبي 
خاصة إذا تدهورت أرصدتها الدولیة ، وارتفعت مدیونیتها الخارجیة بصورة خطیرة ، ولم تنجح سیاسة تخفیض 

  یة لعمولاتها الوطنیة في استعادة التوازن الخارجيالقیمة الخارج
والرقابة على الصرف إجراء تتخذه الدولة بغرض أن ترفع سعر صرف عملتها في أسواق الصرف ، ویتم ذلك بان 

  .تقرر الدولة سعرا معینا لعملتها ثم تضع نظاما كاملا لمراقبة هذا السعر حتى لا  ینخفض 
الصرف في بدایة ظهورها هو الحد من خروج رؤوس الأموال ، ثم أصبحت  كان الغرض الأصلي للرقابة على

المحافظة على سعر الصرف الرسمي للعملة السبب من فرض الرقابة على الصرف من اجل تحقیق التوازن في 
  .میزان المدفوعات 

جز في میزانها وهكذا تلجا الدولة لفرض نظام الرقابة على صرفها الخارجي كمحاولة من جانبها  لتلافي الع
الخارجي ، فهذا العجز معناه أن الدولة علیها مدفوعات أكثر مما لها من إرادات ، فكیف لمثل هذه الدولة أن 

  تتخلص من ذلك العجز ؟ وكیف یمكنها أن تواصل الشراء من الخارج ؟
تلك الأسباب تدور وهذا تتعدد الأسباب التي تدعو الدول إلى فرض الرقابة على الصرف، لكننا نجد أن جمیع 

حول فكرة المحافظة على میزان الجولة الخارجي، ومحاولة التخلص من العجز إن وجد، ویمكن توضیح الأسباب 
  :على النحو التالي

  التغلب على النقص الذي تعانیه الدولة في الأرصدة الأجنبیة من عملات وذهب والحد من الطلب علیها -
 سائد وفق ظروف العرض والطلبالمحافظة على العملة فوق المستوى ال -
رفع الأسعار الداخلیة حتى تساعد على إنعاش بعض الصناعات الهامة فكانت الرقابة وسیلة لمقابلة الكساد  -

 أو التشجیع الاستثمار
 مكافحة خروج رؤوس الأموال من الدول إلى الخارج ، سواء كان رأس المال مملوكان لأجانب أو مواطنین -

  على الصرفمبادئ وآثار الرقابة: 
  :تتخذ الرقابة على الصرف صورا عدة أهمها 

تركیز كل عملیات الصرف ، سواءا كانت العملیات بیع عملات أجنبیة ، أو شرائها بین یدي سلطة واحدة  -1
هي مجمع مركزي للعملات الأجنبیة یكون في العادة سلطة حكومیة  یطلق علیها اسم مراقبة النقد ، أو مراقبة 

                                                           
  .39جلیل هجیرة،مرجع سابق ،صعبد ال1
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توجیه هذه المراقبة، وإتمام عملیاتها، فعملیات الصرف إذا تصبح احتكارا  یشارك البنك المركزي في الصرف ، وقد
  بین یدي الدولة، فلا یتعامل غیرها في الصرف، غیر أنها قد تحول هذه السلطة للبنوك التجاریة

نبیة ، نتیجة عملیات إلزام كل مصدر بان یورد لمجمع العملات الأجنبیة كل ما  یحصل علیه من عملات أج -2
تصدیره وإلزام كل مستورد أن یشتري العملة الأجنبیة  التي یریدها من المجمع نفسه ، ویتم البیع والشراء عندئذ 
بسعر صرف تحدده الدولة ، وبصفة عامة إلزام كل من یتعامل بالصرف أن یتعامل فیه مع الدولة وحدها ، 

  .وبالسعر الذي تحدده الدولة
  :استخدام سعر فائدة:الفرع الرابع

عندما تكون العملة ضعیفة یقوم البنك المركزي باعتماد سیاسة سعر فائدة المرتفع لتعویض خطر انهیار 
في ظل النظام النقدي الأوروبي عندما اعتبر الفرنك أضعف من المارك الألماني، عمد بنك فرنسا إلى . العملة

  1.إلا أن التكلفة المرتفعة للقرض تهدد النمو. مانیةتحدید أسعار فائدة أعلى من أسعار الفائدة الأل
  :إقامة سعر صرف متعدد:الفرع الخامس 

یهدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفیض آثار حدة التقلبات في الأسواق وتوجیه السیاسة التجاریة 
أكثر لسعر الصرف ومن أهم الوسائل المستخدمة هو اعتماد نظام ثنائي أو . لخدمة بعض الأغراض المحددة 

بوجود سعرین أو أكثر لسعر صرف العملة، إحداهما مغالى فیه ویتعلق بالمعاملات الخاصة بالواردات 
أما السلع المحلیة الموجهة للتصدیر أو . الضروریة أو الأساسیة أو واردات القطاعات المراد دعمها وترقیتها

 2.الواردات غیر الأساسیة فتخضع لسعر صرف عادي
  ):إعادة تقویم العملة: (رفع القیمة الخارجیة للعملةسیاسة  .2

تعتبر سیاسة رفع القیمة الخارجیة للعملة أعلى من قیمتها الحقیقیة من المشاكل الخطیرة التي تمیز 
ار الواردات بالنسبة للمستهلكین إذ ان الرفع لا یؤدي فقط إلى خفض مصطنع لأسع،اقتصادیات الدول النامیة 

  .الصادرات بالنسبة للمنتجین بل ینتقل التأثیر إلى النمو والأداء الإقتصادي وزیادة أسعار ،
  :مفهوم سیاسة رفع قیمة العملة  1.2

قبل التطرق لمفهوم سیاسة رفع القیمة الخارجیة للعملة لابد من توضیح الفرق بین كل من رفع وارتفاع قیمة 
حیث ،الأخرى لة المحلیة لبلد ما إزاء العملات الأجنبیة فارتفاع قیمة العملة یعبر عن ارتفاع سعر العم,العملة 

أن العوامل المؤدیة إلى إرتفاع قیمة عملة ما في سوق الصرف الأجنبي ستعاكس تلك المؤدیة إلى انخفاض قیمة 
أما رفع .،وهذا راجع إلى قوى العرض والطلب في السوق ولیس للدولة أي دخل في هذا الإرتفاع الحاصل 3العملة
ة الخارجیة للعملة فهي سیاسة یعتمدها البنك المركزي ومعناه زیادة الوحدات من العملات الأجنبیة مقابل القیم

  4.العملة المحلیة وهي عملیة معاكسة للتخفیض 
                                                           

  .307، ص 2001مكتبة و مطبعة الاشعاع الفنیة،الاسكندریة، ،التجارة الدولیة،محمد سید عابد،    1
  . 40،41ص صد الجلیل هجیرة ،مرجع سابق ،عب2
   .154ص،مرجع سابق ،عرفات تقي الحسني 3
  . 154، ص،  2001،الأردن ،دار وائل للنشر، التمویل الدولي والعملیات المصرفیة الدولیة،غازي عبد الرزاق النقاش4
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ترتكز سیاسة رفع سعر الصرف التي ینتهجها البنك المركزي على التدخل المستمر في سوق الصرف والتوظیف 
قائم على بیع العملة الاجنبیة وشراء العملة المحلیة ،ونقول عن عملة ما أنها مقدرة الضخم للصرف الأجنبي ال

بأكبر من قیمتها الحقیقیة عندما یكون سعرها الرسمي یفوق سعرها في السوق الحر، وفي هذه الحالة تنشط 
السعر الرسمي لا عملیة المضاربة ،حیث لا یمكن أن نتكلم عن تجاوز العملة لقیمتها الحقیقیة إلا إذا كان 

  1.یعكس السعر التوازني الذي یحد من العجز في میزان المدفوعات في المدى الطویل
على عكس تخفیض قیمة العملة، فإن رفع قیمة العملة یضر بمصالح القطاعات التصدیریة في الاقتصاد 

ما یحصل علیه المصدرون بالنسبة للدولة التي تقوم برفع قیمة عملتها، لأن هذا الإجراء سیؤدي إلى انخفاض 
  .بالعملة الوطنیة لقاء السلع المصدرة بالمقارنة مع عائداتهم قبل إعادة التقویم

لأنها تؤدي إلى ارتفاع عائداتهم، حیث أن لة تتناسب ومصالح المستوردین وبالمقابل فإن إعادة تقویم العم
  .محلیاالسلع المستوردة ستصبح أسعارها أقل بالمقارنة مع السلع المنتجة 

والدولة عند اتخاذها لقرار رفع قیمة عملتها تتوقع أن المستوردین ونظرا لاستفادتهم من انخفاض أسعار السلع 
وعلى هذا . المستوردة سوف یقومون بتخفیض الأسعار التي یبیعون بها السلع المستوردة للمستهلكین المحلیین

  .خمالأساس یمكن اعتبار رفع قیمة العملة إجراء مضاد للتض
إن النتائج المباشرة لإعادة تقویم العملة هي انخفاض القدرة التنافسیة لبضائع البلد المعني في الأسواق 
الدولیة، مما یؤدي إلى انخفاض الصادرات وزیادة الواردات وما یتمخض عن ذلك من تأثیرات على میزان 

عكس النتائج السابقة التي ذكرناها بالنسبة المدفوعات وشروط التبادل التجاري مع الدول الأخرى، بالإضافة إلى 
  .لتخفیض قیمة العملة

إن إجراء رفع قیمة العملة لا تستطیع اتخاذه سوى الدول التي تمتلك مواقع هامة في الأسواق الدولیة وقدرة 
  2.تنافسیة كبیرة وأیضا احتیاطات ضخمة من العملات الأجنبیة

  :أسباب رفع القیمة الخارجیة للعملة  2.2
مكن ان تغیر الدولة سعر صرف عملتها صعودا او هبوطا كوسیلة للتغلب على بعض المشكلات الإقتصادیة ی
  :فمن أهم الأسباب التي تدفع بالسلطات النقدیة إلى رفع القیمة الخارجیة لعملتها نذكر ,
بإصدار عملة تقوم السلطات العامة ,لوجود فائض في میزان المدفوعات ومن أجل التخلص من هذا الفائض  *

مما یؤدي بدوره إلى ارتفاع التضخم وبالتالي تزاید الواردات مقابل انخفاض الصادرات ,وطنیة مقابل هذا الفائض 
  .وهكذا یحصل التوازن في میزان المدفوعات 

  .مثلا )النفط (من أجل معادلة الإرتفاع الحاصل في الأسعار العالمیة لسلعة إستراتیجیة  *

                                                           
   .4ص ، 2012العراق ،المجلة العراقیة للعلوم الإقتصادیة ، تقویم سیاسة رفع قیمة الدینار العراقي مقابل الدولار الأمریكي، عوض فاضل اسماعیل 1
 .99، ص1992، دار الهدى ، الجزائر، أسعار صرف العملات، مروان عطون 2
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كما فعلت الیابان وألمانیا ودول أوربیة أخرى حینما رفعت قیم ,العملات الأجنبیة الأخرى من أجل تدعیم  *
عندماامتنعت الولایات المتحدة الأمریكیة عن تخفیض قیمة الدولار لأسباب ,الأمریكي لاتها لدعم الدولارعم

  .معنویة تتعلق بسمعتها
  1.لته وذالك بسبب إنخفاض الصادرات وزیادة الوارداتالقدرة التنافسیة لسلع البلد الذي قام برفع عم إنخفاض *

  :شروط نجاح سیاسة رفع قیمة العملة  3.2
لتجنب الأثار السلبیة لسیاسة رفع القیمة الخارجیة للعملة لابد من توافر جملة من الشروط حتى تنجح هذه 

  :وتتمثل هذه الشروط في ,السیاسة في تحقیق التوازن 
خلي على الواردات أكبر مرونات السعر للطلب الخارجي على الصادرات والطلب الدایجب أن یكون مجموع - 

 أما،خفاض الطلب الخارجي وبنفس النسبةوفي هذه الحالة فإن إرتفاع أسعار الصادرات یرافقه إن.من الواحد
  .یجب أن ترتفع نتیجة إنخفاض أسعارها.الواردات فهي على العكس من ذالك

یح هذه بواسطة الأسعار تتوافق مع عملیة تخفیض الناتج القومي من خلال تقلیص إذا كانت عملیة التصح- 
  الإستثمارات عندها یصبح نجاح عملیة رفع قیمة النقد مؤكدا

إلغاء الفوارق مقارنة مع  بإمكانیة تقلیص أو حتى،مة النقد یرتبط أیضا وبشكل أساسينجاح عملیة رفع قی- 
  .تجعل البلد المحقق للفائض أكثر قدرة على المنافسة مع شركائه التجاریین على صعید الإنتاجیة التي ,الخارج

ذالك أن فوائد سداد ،ات أهمیة بالنسبة للدول المدینة في ظل توفر هذه الشروط تكون سیاسة رفع قیمة العملة ذ
ار الفائدة أسعقتصاد القومي واتجاه نظرا لشیوع ضغوط إنكماشیة في الإ الدیون المحلیة ستتجه نحو الإنخفاض

أما بالنسبة لفوائد سداد الدیون الخارجیة فغالبا ما تكون أقل ضررا على الموازنة العامة ،المحلیة نحو الإنخفاض
  2.نتیجة لهبوط قیمة الدفعة المسددة بالعملة المحلیة

  :أثار رفع القیمة الخارجیة للعملة  4.2
  :والتي تتمثل في ،ة الخارجیة للعملة على الإقتصاد تتعدد أثار رفع القیم

  الأثر على الصادرات والواردات:  
ولاكن یحدث التاثیر ,إن تقییم عملة ما بأعلى من قیمتها الحقیقیة لایعني بالضرورة التأثیر سلبا على صادراتها 

فالتقییم المرتفع لسعر ,السلبي عندما یكون تقییم العملة بأعلى من قیمتها أعلى نسبیا مقارنة مع منافسیها 
ائل الإستیراد وذالك لان الصادرات سوف تفقد الصرف یؤدي إلى ضعف الحافز للإنتاج من أجل التصدیر وبد

قدرتها التنافسیة وتصبح الواردات أرخص من إنتاج السلع المحلیة وخصوصا بالنسبة للسلع التي یمكن إستیرادها 
كون جزءا هاما من ،الأجنبیةكما أن رفع سعر الصرف یؤثر سلبا على محصلات العملة ,بالسعر الرسمي 

بینما یتم الحصول على العملات الأجنبیة نتیجة للتصدیر فعملیة الرفع في ،عملة المحلیة ف الإنتاج تسدد بالتكالی
قیمة العملة ستقلل من قدرة المصدرین على المنافسة والإستمرار في الإنتاج للأسواق الخارجیة بالإضافة إلى 

                                                           
  .217، ص2001،مصر،أفریل 144، مجلة سیاسات دولیة ، العدد  سیاسات سعر الصرف في الدول النامیة،نیرمین السعدني1
  .98،ص2001،دار المنھل اللبناني ،لبنان ، الظواھر النقدیة على المستوى الدولي،وسام ملاك 2
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تزاید تنافسیة الواردات محلیا ان  حیث،مما یزید من تنافسیتها ،الواردات مقومة بالعملة المحلیة تخفیض أسعار 
سیعمل على تزاید طلبات الحمایة ضد المنتجات المستوردة التي لها بدیل محلي مما یؤدي بالسلطات الحكومیة 

الأمر الذي یؤدي إلى عزل الدولة وانغلاق اقتصادها على المنافسة ,إلى رفع التعریفات على السلع المستوردة 
  .ت وبالتالي تنخفض معدلات النمو الإقتصادي العالمیة مما یؤثر على الصادرا

  انخفاض معدلات نمو الإنتاجیة في الإقتصاد:  
إن لتقییم العملة المحلیة أعلى من قیمتها الحقیقیة أثار سلبیة على تنافسیة قطاعات السلع الإنتاجیة التي تستطیع 

قیمة العملة وإذا استمر الرفع في سعر  حیث تتجه إلى تخفیض الإنتاج مبدئیا نتیجة الرفع في,منافسة الواردات 
  .الصرف سوف تضطر إلى اتخاذ قرار بتوقف الإنتاج

  ضعف مركز الدولة التنافسي على الصعید الدولي:  
یؤثر تقییم العملة بأعلى من قیمتها على سلوك المستهلك الذي سیتجه للحصول على الواردات ذات الثمن 

مما یؤثر على میزان المدفوعات ومعدل التبادل الدولي والأسعار , الأرخص بدلا عن الصادرات مرتفعة الثمن
كما یؤدي إلى انخفاض الكفاءة الإقتصادیة وهروب رؤوس الأموال ,محلیا مما یؤثر على المركز التنافسي للدولة 

ع المیزان بالإضافة إلى الأثر على وض,إلى الخارج وبالتالي التأثیر سلبا على الإستثمار وأسواق المال المحلیة 
حیث أنه غالبا مایتم تخفیض الضغوط المفروضة علیه عن طریق القروض الخارجیة والتسهیلات ,التجاري 

الإئتمانیة لتمویل الإستیراد مما یزید من أعباء خدمة الدین ویؤدي في النهایة إلى عجز تسدید الإلتزامات مما 
  .یزید من الضغط على سعر الصرف 

ر صرف مقیم بأعلى من قیمته یحقق فائض في الإستیراد إذا كان التوظیف والإستخدام البلد الذي یعاني من سع
طبیقهاإحدى لموارده المتاحة محلیا مرتفعا إذا استطاعت السلطات النقدیة للبلد أن تحافظ على هذا الوضع بت

سیة إذا كان الهدف هو وفي الحالة العك.إحتیاطاتها من العملات الأجنبیة من خلال استخدامسیاساتها النقدیة أو 
تحقیق فائض تصدیر فیتوجب تخفیض سعر الصرف وإلا استوجب على الحكومة أن تتقبل وتواجه الإنكماش في 

  1 .نشاطها الإقتصادي وما یتبعه من تأثیرات سلبیة على الإقتصاد الوطني 
  الأثر على الأسواق المالیة والمحلیة:  

إن لرفع القیمة الخارجیة للعملة المحلیة تأثیر سلبي على الأسواق المالیة والمحلیة من خلال تشجیع المضاربة 
ضد العملة المحلیة في الأسواق المالیة لإرتفاع ربحیتها مما یزید من حصیلة أفراد الدولة من العملات الأجنبیة 

كون عملیات ,فیر الإستقرار في النظام المالي مما یترتب على الحكومة تحمل نفقات وتكالیف باهضة لتو 
مما یؤدي إلى اتجاه ,نتیجة لرفع قیمة العملة ,المضاربة تؤثر على أداء البنوك والكثیر من القطاعات الصناعیة 

وذالك من أجل ,التجار إلى محاولات للإقتراض بالعملة المحلیة توقعا لإنخفاض قیمتها لإنخفاض في المستقبل 
ویترتب على ذالك ارتفاع أسعار ,دات والذي یؤدي بدوره إلى حصول اضطرابات قطاع الصادرات تمویل الوار 

                                                           
  .130،ص 2007، دار المناھج للنشر والتوزیع ،الأردن ، مقدمة في المالیة الدولیة، نوزاد عبد الرحمان الھیتي ومنجد عبد اللطیف الخشالي  1



الإطار النظري لسیاسة سعر الصرف والمیزان التجاري                          :الفصل الأول   
 

31 
 

وهذه الأثار من رفع قیمة العملة یمكن أن تؤدي ,الفائدة المحلیة الأمر مما ینعكس سلبا على قطاع الإستثمار 
  1.إلى إفلاس العدید من المؤسسات 

  تفاقم أعباء الدین العام الداخلي:  
قییم المرتفع لسعر الصرف یمثل التزامات مالیة یتوجب على الدولة سدادها لإعادة سعر الصرف إلى إن الت

وضعه الطبیعي فالكتلة النقدیة المتداولة في اقتصاد البلد والتي تمثل دینا داخلیا على الدولة التي رفعت قیمة 
ى المستوى الذي یعید التوازن بین السعر عملتها الخارجیة اتجاه العالم الخارجي لا یمكن أن تنخفض كمیتها إل

وهذا یتطلب مبالغ كبیرة من ,إلا إذا قامت الدولة بسداد التزاماتها بالنقد الأجنبي ,الرسمي والسعر الحقیقي 
  2.العملات الاجنبیة 

  ظهور سوق موازیة:  
إرتفاعا من الأسعار  یرافق التقییم المرتفع لسعر الصرف للعملات ظهور سوق موازیة حیث تكون الاسعار أكثر

حیث یجد أصحاب العملات الأجنبیة فرصة لإعادة بیعها في السوق الموازیة بدلا من بیعها للبنك ,الرسمیة 
وهذا ما یدفع بالمستوردین إلى دفع أسعار أعلى بالعملة المحلیة في سبیل الحصول على العملة ,المركزي 

عدم قدرة البنك المركزي على تلبیة طلبات الإستیراد فتؤدي الأجنبیة التي لا یستطیعون الحصول علیها نتیجة 
  3.السوق الموازیة إلى إنخفاض فعلي في سعر الصرف رغم بقاء سعر الصرف المعلن على حاله

  زیادة الرقابة على الصرف:  
یدیة لكي تحافظ الدولة على مستویات الصرف المرتفعة عن مستواها التوازني تعمل على تطبیق سیاسة نقدیة تقی

فالسیاسة النقدیة والسیاسة الضریبیة الهادفة للضغط على سعر الصرف ذات ,ما قد یتسبب في أزمة كساد حاد
كما أن الإنفصام بین السعر الحقیقي والسعر الفعلي لسعر صرف ,تأثیرات مضادة على الإستثمار والإنتاج 
لدولار الأمریكي بدلا من العملة استخدام ا( DALLORIZATIONالعملة قد یؤدي إلى ما یعرف بالدولرة 

هذه الظاهرة لها أثار خطیرة ,في تسویة المعاملات الداخلیة مما یؤدي إلى فقدان الثقة بالعملة الوطنیة ) الوطنیة
أبرزها تهمیش السیاسة النقدیة المحلیة ناهیك عن الأثار السیاسیة من خلال المساس بأحد رموز السیادة ونعني ,

  4. به العملة الوطنیة

  ماهیة المیزان التجاري وعلاقته بسیاسة سعر الصرف: الرابع المبحث
في  بادلة یتعین تسویتها في الحال أون المعاملات الاقتصادیة بین دول العالم یترتب علیها استحقاقات مالیة متإ

. والتزاماتها نحوهالمستقبل ولذلك فمن المهم لكل دولة أن تعرف على وجه التحدید حقوقها قبل العالم الخارجي 
 كم یشمل هذا التبادل مجموعة كثیرة من المجالات من بینها السلعیة والخدمیة،ولذا فهي تعد بیانا تسجل فیه
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والمیزان التجاري یعتبر ذالك الجزء من میزان المدفوعات .وهذا البیان یسمى میزان الدفوعات.حقوقها وإلتزاماتها
  .السلع والخدماتوالذي یضم صادرات وواردات الدولة من 

  المیزان التجاري مفهوم : المطلب الأول
 :ولدیه عدة تعاریف منها.المیزان التجاري هو حساب من حسابات میزان المدفوعات

یقصد بالمیزان التجاري رصید العملیات التجاریة، أي المشتریات  :تعریف المیزان التجاري: الفرع الأول
الفرق : معنى الواسع للمیزان التجاري المألوف استخدامه حالیاوهو أیضا والمبیعات من السلع والخدمات وهذا هو

، وهكذا تقیم العلاقة بین )أشهر 3(بین قیم الصادرات وقیم الواردات من السلع والخدمات خلال فترة معینة عادة 
 :الصادرات و واردات البلد ویعبر عنها بالمعادلة التالیة

  )y(إجمالي  صادرات البلد  - ) x(واردات البلد إجمالي = رصید المیزان التجاري 
المیزان التجاري " والمیزان التجاري یمثل أهم جزء في میزان المدفوعات لدولة ما، كما یمكن أن یطلق علیه  -

 .في هذا البلد" الدولي 
فائض في  "یعني صادرات البلد من السلع و الخدمات أكثر من وارداتها نقول إذا  :المیزان التجاري الإیجابي

 1 .كندا، ألمانیا، الیابان لأنها تتمتع باقتصاد مستقر: مثل" المیزان التجاري 
قیاس تنافسیة البلد تجاه یضم المیزان التجاري إجمالي الصادرات والواردات من السلع الذي یسمح ب -

التجاریة فعالة أو أن الشبكة ،مثلا على أن الصناعة كفؤا جدا،) X-M(حیث یدل الرصید التجاري ،منافسیه
نیوي للمیزان وفي المقابل فإن الرصید التجاري السلبي والمستمر یدل على عجز هیكلي أو ب ،بصفة خاصة

أو على ،تحقیق فائض في میزانها التجاري  وتحاول كل الدول،بسبب ضعف تنافسیة الصادرات ،التجاري
تساوي بین الواردات السلعیة مع الصادرات وذالك عندما تتحقق حالة ال،قل الوصول إلى حالة التوازن فیهالأ

  2.السلعیة للبلد

یقصد به أن واردات البلد تفوق صادراته ،بمعنى أن البلد لا یصدر بالقدر الكافي  :المیزان التجاري السلبي
الإقتصادیة في البلد،ویعتبر أكثر  وقد یرتبط هذا العجز بالدورات، یسبب العجز في المیزان التجاري  مما

  .على البلدان التي تعتمد في اقتصادها على الإستثمارالأجنبي خطورة
 :ومن خلال هذه المجموعة من المفاهیم للمیزان التجاري یمكن القول أن

رة عن ذالك الجزء من میزان المدفوعات والذي یضم مجموع صادرات وواردات الدولة المیزان التجاري هو عبا
كمایتم حساب رصیده عن طریق الفرق بین .زان المدفوعاتمن السلع والخدمات ویمثل أهم جزء من می

  .إجمالي صادرات البلد وإجمالي وارداته لیظهر الفائض أو العجز فیه
  أقسام المیزان التجاري: الفرع الثاني

  .سلعي وخدمي: ینقسم المیزان التجاري إلى قسمین
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  المیزان التجاري السلعي: أولا 
المنظورة ، ویضم كافة السلع و الخدمات التي تتخذ شكلا مادیا ملموسا ویطلق علیه أیضا میزان التجارة 

  .الصادرات، الواردات من السلع المادیة التي تتم عبر الحدود الجمركیة
  :المیزان التجاري الخدمي: ثانیا

والسیاحة، النقل : ویطلق علیه أیضا میزان التجارة الغیر منظورة، ویضم كافة الخدمات المتبادلة بین الدول مثل
  .التأمین ، دخول العمال، عوائد رأس المال

  طریقة احتساب الصادرات و الواردات: الفرع الثاني
أي قیمتها مع جمیع المصاریف المدفوعة علیها حتى مكتب  FOB) فوب(تحسب قیمة الصادرات على أساس 

  .التصدیر
  .ا إلیها تكالیف النقل و التأمینأي على أساس قیمتها مضاف CIF) سیف(تحسب قیمة الواردات على أساس 

  .التوازن والإختلال في المیزان التجاري :المطلب الثاني
في حین أن حالة التوازن ,بالرغم من أن حالة الإختلال في المیزان التجاري تحدث بصفة مستمرة وبصورة شائعة 

في میزانها التجاري من خلال نادرا ما تتحقق في الواقع إلا أن كل دول العالم تحاول الوصول إلى التوازن 
محاولاتها تقیید واردتها السلعیة قدر الإمكان والعمل على زیادة صادراتها من أجل الوصول إلى حالة 

  .وهي الحالة التي یتحقق من خلالها الإستقرار الإقتصادي داخلیا وخارجیا.التوازن
  التوازن في المیزان التجاري: الفرع الاول

أوتساوي ,یزان التجاري تساوي كل من الجانب الدائن مع الجانب المدین في المیزان یقصد بالتوازن في الم
أي أن حالة التوازن .المطلوبات المستحقة من الدولة على الدول الاخرى مع حقوق الدولة اتجاه العالم الخارجي

  :تتحقق عندما یكون 
  يالطلب الخارج+ الطلب المحلي  =     الواردات +تاج المحلي الإن

  :معناه 

  الصادرات+ الطلب المحلي =الواردات + الإنتاج المحلي 

وحالة التوازن هذه تعني عدم اتجاه الأسعار ،على المنتجات المحلیة فالصادرات تمثل الطلب الخارجي الفعلي
أسعار ونتیجة لهذا التوازن تتجه ,والذي یتحقق من خلاله التوازن الداخلي ) ثبات الأسعار(لمحلیة نحو التغیر ا

وبالتالي تحقیق توازن اقتصادي داخلي ,)یتحقق توازن خارجي (الصرف للثبات وعدم التغیر ارتفاعا وانخفاضا 
  1.وخارجي
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  الإختلال في المیزان التجاري:الفرع الثاني 
 المطلوبات زیادة أي عند،على الجانب الدائن مدینب اللجانفي حالة زیادة ا التجاري یحدث الاختلال في المیزان

في المیزان  عجزالحالة بحالة الوتسمى هذه ).إلتزامات الدولة على الخارج(المستحقة على الدولة للدول الأخرى 
زیادة حقوق الدولة المترتبة على أي ،في المیزان مدینالجانب ال دائنلعندما یتجاوز الجانب افائضا ویسمى 

الإختلال تبرز في شكل أكبر في حالة العجز ومن الملاحظ أن المشكلات في  مطلوباتها في الدول الأخرى
وهذا بدوره ,حیث أن الفائض في المیزان التجاري للدولة یؤدي إلى إرتفاع أرصدة الدولة التي یتحقق فیها الفائض,

یؤدي إلى إرتفاع أسعار صرف العملة الدولة مقارنة بالعملات الأجنبیة الأخرى وهو ما یجعل أسعار صادراتها 
وبالتالي تتأثر الدولة سلبا وتتراجع صادراتها ما یؤثر أیضا ،السلع المنتجة في الدول الأخرى بأسعارمرتفعة قیاسا 
من جدید بین ویستمر هذا الأثر السلبي إلى حین یتحقق التوازن الإنتاج المحلي والدخل والتشغیل سلبیا على 

الواردات حتى الوصول إلى حالة  من خلال الإنخفاض في الصادرات والزیادة في حجم،الصادرات والواردات
فتحقیق فائض في المیزان التجاري للدولة في ظل ظروف إقتصادیة ملائمة ,التوازن بین الصادرات والواردات 

والمتمثلة في التوظیف التام للموارد الإقتصادیة وتحقیق .لى متانة المركز الإقتصادي للبلدیدل دلالة أكیدة ع
أما إذا تحقق الفائض في ظل ,یاسة تجاریة محكمة تعمل على تنمیة الصادرات التنمیة الإقتصادیة واتباع س

ظروف إقتصادیة غیر ملائمة مع اعتماد الدولة على سیاسة تقیید الواردات مع حمایة الانتاج المحلي فالفائض 
لمدى المحقق في المیزان في هذه الحالة یدل على نجاح البلد وتفوقه في تطبیق إحدى السیاسات قصیرة ا

  1.وبالتالي حصول المزید من الاختلال في النشاط الاقتصادي الداخلي للبلد
في حین تزداد حدة العجز في المیزان التجاري في الدول المتخلفة نتیجة لاتجاهها نحو تحقیق التنمیة حیث تزداد 

عف قدرتها لإنتاج هذه جة لضحاجتها إلى استیراد السلع الرأسمالیة اللازمة لإقامة المشروعات الإنتاجیة نتی
بالإظافة لحاجتها إلى السلع الوسیطة التي یتم من خلالها تشغیل هذه المشروعات بالإضافة إلى ،السلع

اني من عجز في احتیاجاتها الإستهلاكیة في ظل تزاید الطلب ومجمل هذه الأسباب تجعل الدول النامیة تع
  2.موازینها التجاریة

  في المیزان التجاريأسباب الإختلال :الفرع الثالث
بالإضافة إلى الخصائص الممیزة ,تتعدد أسباب الإختلال في المیزان باختلاف الدول والظروف المحیطة به 

  :ویمكن التمییز بین الأسباب الإقتصادیة والأسباب غیر الإقتصادیة ,لفترات الإختلال 
  :وتتمثل في :أولا أسباب إقتصادیة 

نظرا لقوة العلاقة الموجودة بین سعر الصرف والمیزان :العملة المحلیةالتقییم الخاطئ لسعر صرف   - أ
 فسیؤدي ذالك إلى إرتفاع,التجاري فإنه إذا كان سعر صرف عملة الدولة أكبر من قیمتها الحقیقیة 
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أسعار السلع المحلیة من وجهة نظر الأجانب مما یؤدي إلى انخفاض الطلب الخارجي على هذه السلع 
والعكس صحیح في حالة تحدید سعر صرف العملة ،تلال في المیزان التجاري للدولة اخوبالتالي حدوث 

مما یؤدي إلى توسع الصادرات مقابل تقلص الواردات وبالتالي یحدث اختلال ,المحلیة بأقل من قیمتها 
  .ایضا في المیزان التجاري للدولة 

للإقتصاد الوطني وخاصة هیكل التجارة هي الأسباب المتعلقة بالمؤشرات الهیكلیة :أسباب هیكلیة   - ب
حیث یتمیز هیكل ,وخذا ما ینطبق على اقتصادیات الدول النامیة ,الخارجیة سواءا صادرات أو واردات 

وتتأثر صادراتها بالعوامل ,أي اعتمادها على سلعة أو سلعتین أساسیتین ,صادراتها بالتركیز السلعي 
  .تجاتها في الأسواق الخارجیة الخارجیة المؤثرة على الطلب الخارجي لمن

عاني من خلل في وتشتمل على التقلبات التي تحدث في النشاط الإقتصادي للدول التي ت:أسباب دوریة   -  ج
 1: رومن بین هذه الأسباب نذك،الإقتصادیة التي تمر بها الدولة أي حسب الدورات ،میزانها التجاري 

وتأثیر  الرأسمالیة المتقدمة وانعكاسها على الدول النامیةالتي تمس الدول :الأزمات الإقتصادیة المتكررة  .1
  .كون أسواق الدول النامیة تعتبر أسواق خارجیة للدول المتقدمة ، ذالك على حركة الصادرات 

بالإضافة ,وهذا من شانه التأثیر على ظروف العرض والطلب :تغیرات أذواق المستهلكین محلیا وخارجیا .2
  .رة الخارجیة إلى تأثیره على هیكل التجا

التي من شانها تعطیل حریة التجارة الخارجیة من خلال التعریفة الجمركیة ونظام :العوائق التجاریة  .3
ها لإلغاء كل الحصص رغم محاولة بعض الدول التخفیف من حدتها بإنشاء تكتلات إقتصادیة فیما بین

التأثیر على حركة الصادرات وهذا سوف یؤثر على القدرة التنافسیة للدولة و ،هذه القیود داخلها 
  2والواردات

  والمتمثلة في  :أسباب غیر إقتصادیة  :ثانیا
أو نفاذ  كوارث طبیعیة كالفیضانات التصحر الإختلالات الجویة وما قد ینجم عنها من:أ العوامل الطبیعیة 

وارداتها من السلع وزیادة ,الثروات الطبیعیة مما إلى إنخفاضات مفاجئة في تصدیر بعض السلع الزراعیة 
  .الضروریة 

ختراعات عالمیة حیث أن الإختراعات متمركزة في الدول المتقدمة ما یؤدي إوما یرافقه من :ب التقدم التكنلوجي 
ار منتجات الدول النامیة وبالتالي انخفاض الأسعار مع بقاء أسع،لى تخفیض تكالیف ونفقات الإنتاج إ

لدول المتقدمة یغني عن استعمال بعض المواد الاولیة التي كانت تستوردها اكما ان التقدم التكنولوجي ،مرتفعة
المصدر الأساسي في تجارتها الخارجیة التي تمثل ، وبالتالي انخفاض صادرات هذه الأخیرة،من الدول النامیة 
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التنافسیة للدول  وبالتالي فإن التقدم التكنولوجي یؤدي إلى إضعاف القدرة,یؤدي إلى عجز في میزانها التجاري ما,
  1.النامیة 

كقیام الحروب أو المقاطعات الإقتصادیة وما لها من أثر على معدلات الصادرات خاصة  :ج الظروف السیاسیة
  .إذا كانت إحدى هذه الدول تمثل سوق خارجي فعالة للدولة 

الواردات خاصة السلع حیث أن زیادة النمو الدیمغرافي ینتج عنه زیادة الطلب على : الدیمغرافي د النمو
وبالتالي ,بالإضافة إلى تطبیق سیاسة رفع الأجور والتي بدورها تؤدي إلى زیادة نفقات الإنتاج ,الإستهلاكیة 

  .تدهور القدرة التنافسیة الخارجیة للدولة نتیجة ارتفاع أسعار صادراتها
لأنها تؤدي إلى شل العملیة ,عیة التي یكون لها أثر خاصة في الدول المتقدمة الصنا:ه الإضرابات العمالیة

وانخفاض الطلب على العملة المحلیة ویتجلى تأثیرها ,الإنتاجیة وزیادة التكالیف ویؤدي بدوره إلى زیادة الواردات 
 2.أكثر إذا مست هذه الإضطرابات الصناعات الموجهة بالدرجة الأولى للتصدیر 

  والوارداتثیر تخفیض العملة على الصادرات أت: المطلب الثالث
كما سبق وان ذكرنا فان تغییر سعر الصرف یقصد به تخفیض العملة الوطنیة بالنسبة للعملات الأجنبیة او رفع 
قیمة العملة الوطنیة بالنسبة للعملات الأجنبیة والغالب یتم التغییر في اتجاه التخفیض فهل سیؤدي تغییر سعر 

ات ؟ أي هل سیؤدي تخفیض قیمة العملة الوطنیة إلي الصرف بالضرورة الى تصحیح اختلال میزان المدفوع
  3.)على مستوى المیزان التجاري ( اختفاء العجز في میزان المدفوعات 

  بالنسبة للصادرات: أولا 
یؤدي تخفیض قیمة العملة الوطنیة بالنسبة للعملات الأجنبیة إلى انخفاض أسعار السلع في الدولة التي قامت 

إلى زیادة قیمة الصادرات مقومة بالعملة الوطنیة ویتوقف ذلك في الواقع على درجة بالتخفیض وقد یؤدي ذلك 
مرونة الطلب الخارجي على الصادرات ومرونة العرض الداخلي منها ، فإذا كانت مرونة الطلب الخارجي على 

رات في الصادرات مساویة للصفر فان اثر التخفیض على قیمة الصادرات یكون اقل ما یمكن حیث أن الصاد
أما إذا .من الصادرات مساویة ملا نهایة هذه الحالة لن تزید على الإطلاق حتى لو كانت مرونة العرض الداخلي

كانت مرونة الطلب الخارجي على الصادرات مساویة للواحد فمعنى ذلك إن الطلب الخارجي على الصادرات 
الإنفاق الكلي على الصادرات مقوما بالعملة سیزداد بنفس نسبة تخفیض قیمة العملة وفي هذه الحالة فان 

وإذا كانت مرونة الطلب الخارجي .ن تغییرالأجنبیة یكون ثابتا أي إن قیمة الصادرات بالعملة الأجنبیة ستظل دو 
  .مساویة ملا نهایة یكون اثر التخفیض على الصادرات اكبر ما یمكن 

القول انه اذا كانت هذه المرونة مساویة للصفر فلن أما من ناحیة مرونة العرض الداخلي من الصادرات ویمكن 
یتغیر حجم الصادرات ولن یتغیر سعرها مقوما بالعملة الأجنبیة حتى ولو كانت مرونة الطلب الخارجي علیها 
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مساویة ملا نهایة ، وذلك لأنه یمكن للمصدرین في هذه الحالة رفع أسعار الصادرات إلى المستوى السابق قبل 
ثم تعود قیمتها مقومة بالعملة الأجنبیة إلى المستوى السابق ولكن السعر بالعملة الوطنیة یرتفع التخفیض ومن 

  .ومن ثم تزداد قیمة الصادرات بالعملة الوطنیة 

ذا كانت مرونة العرض الداخلي من الصادرات مساویة ملا نهایة فسیبقى السعر المحلي للصادرات ثابتا إما أ
ن أیث ان مرونة العرض الكبیرة تعني بنفس نسبة الانخفاض في قسیمة العملة حوینخفض السعر للمستوردین 

زیادة طلب المستوردین نتیجة لانخفاض السعر سیقابله استجابة من جهة العرض عند السعر الاجنبي المنخفض 
  .وبذلك یبقى السعر المحلي دون التغییر 

صفر وملا نهایة ففي هذه الحالة یرتفع السعر واذا اكنت مرونة العرض الداخلي من الصادرات تقع بین ال
وینخفض كلما اتجهت نحو ملا نهایة ومع ارتفاع السعر المحلي  لي كلما اتجهت المرونة نحو الصفرالمح

  .للصادرات ینخفض سعرها للاجانب باقل من الانخفاض النسبي في قیمة العملة الوطنیة 
معنى ان أثره على زیادة الصادرات سیكون اكبر ما یمكن وحاصل ما تقدم ان التخفیض سیكون فعالا تماما ب

عندما تكون مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات مساویة ملا نهایة ومرونة العرض المحلي منها مساویة ملا 
  1.نهایة 

  بالنسبة للواردات : ثانیا
المحلي علیها وعلى مرونة تتوقف درجة زیادة او نقص الواردات مقومة بالعملة الوطنیة على مرونة الطلب 

  :العرض الأجنبي منها
ومن ناحیة مرونة الطلب المحلي علیها فیمكن القول انه إذا كانت مرونة الطلب المحلي على الواردات مساویة 
للصفر فان تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة یؤدي إلى تحقیق اكبر زیادة في قیمة الواردات لان حجمها 

سیظل ثابتا وسعرها الخارجي لن یتغیر في حین یزید سعرها المحلي بنفس نسبة الانخفاض في  في هذه الحالة
ن قیمة الواردات إملا نهایة ف قیمة العملة الوطنیة أما إذا كانت مرونة الطلب المحلي على الواردات مساویة

  2.ستهبط إلى الصفر
ردات فیمكن القول انه إذا كانت مرونة العرض أما من الناحیة الثانیة أي مرونة العرض الأجنبي من الوا  

الأجنبي من الواردات مساویة للصفر فان نقص الطلب یؤدي إلى انخفاض السعر الخارجي للواردات مساویا ملا 
  .نهایة فسیبقى سعرها بالعملة الأجنبیة دون تغیر 

لواردات سیكون اكبر ما یمكن وحاصل ما تقدم أن التخفیض سیكون فعالا تماما بمعنى أن أثره على تخفیض ا  
ها مساویة ملا عندما تكون مرونة الطلب المحلي على الواردات مساویا ملا نهایة ومرونة العرض الأجنبي من

  .نهایة
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ن علاقة سعر الصرف بالمیزان التجاري وبالأخص تخفیض قیمة العملة الوطنیة یمكن تلخیصه فیما إوبالتالي ف
 :یلي
العملة الوطنیة بالنسبة للعملات الأجنبیة أثرا ایجابیا على المیزان التجاري إذ كانت یكون لتخفیض قیمة  -1

مرونة الطلب المحلي على الواردات اكبر من الوحدة لان قیمة الواردات في هذه الحالة تنخفض في حین أن 
فیض ایجابیة إذا زادت قیمة الصادرات تزید أما إذا كانت مرونة الطلب المحلي اقل من الوحدة فتكون أثار التخ

قیمة الصادرات زیادة تكفي لتعویض الزیادة في قیمة الواردات وفي حالة ما إذا كانت مرونة الطلب الخارجي 
على الصادرات غیر كافیة لكي تعوض انخفاض مرونة الطلب المحلي على الواردات فان تخفیض قیمة العملة 

  .یكون ذا اثر سلبي على المیزان التجاري 
دي تخفیض قیمة العملة إلى ظهور فائض قي المیزان التجاري إذا كانت قیمة الصادرات اكبر من یؤ  -2

الواردات وكانت مرونة الطلب الخارجي على الصادرات اكبر من الوحدة أن هذا الشرط الأخیر وحده  كفیل 
سبة تخفیض قیمة العملة بخلق فائض في المیزان التجاري لانه یعني ان قیمة الصادرات ستزید بنسبة اكبر من ن

في حین أن الواردات لن تزید إلا بنسبة الانخفاض فقط وذلك في اسوء الحالات عندما تكون مرونة الطلب 
المحلي على الوردات مساویة للصفر أما إذا كان الطلب المحلي یتمتع بشيء من المرونة فان قیمة الواردات 

ة وبالتالي یزید حجم الفائض في المیزان التجاري ومن جهة أخرى تزید بنسبة اقل من نسبة الانخفاض لقیمة العمل
اثر التخفیض ایجابیا على المیزان  إذا كانت مرونة الطلب الأجنبي  على الصادرات اقل من الوحدة فلكي یكون 

یجب إن تكون مرونة ) سواء في شكل نقص العجز أو ظهور فائض أو زیادة حجم الفائض أن وجد (التجاري 
 .المحلي على الواردات كافیة لتعویض المرونة الضعیفة للطلب الخارجي الطلب 

وعموما یؤدي التخفیض لتحسین میزان المدفوعات الجاریة بصفة عامة إذا كانت مرونة الطلب الأجنبي على 
  1.الصادرات اكبر من النسبة بین قیمة الواردات وقیمة الصادرات قبل التخفیض أي اذا كانت

  )بالعملة الوطنیة ( قیمة الواردات 

      > مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات

  )بالعملة الوطنیة( قیمة الصادرات                                               

 )الكمیات(صادرات ثم على الحجمن للتخفیض نوعین من الآثار إذ یؤثر على أسعار الواردات والأكما    
مما یعني تقلص حجم الاستیراد على عكس ذلك . ویكمن ذلك في زیادة تكالیف الواردات . المستوردة والمصدرة

فان أسعار الصادرات تنخفض مما یشجع ویوسع عملیات التصدیر وهذا یمكن تحقیق التوازن في المیزان 
  2.التجاري
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     لفصل ا لاصةخ                                         

 للتأثیر هامة وسیلة كونه إلى إضافة الاقتصادیات، وبقیة المحلي الاقتصاد بین الربط أداة الصرف سعر یجسد
 الموارد وتكلفة التصدیریة الصناعات ربحیة وعلى الاقتصادیة القطاعات بین الموارد تخصیص على

 المحلي الاقتصاد في السلع أسعار بین ربطیمثل أداة ال بذلك والعمالة، وهو التضخم على ذلك المستوردة،ومن
 الصرف،ولسعر سعر خلال من مرتبطان للسلعة المحلي والسعر العالمي فالسعر .العالمیة السوق في وأسعارها
  .التوزیعیة والوظیفة القیاسیة الوظیفة التطویریة، الوظیفة : منها متعددة وظائف الصرف

فقد تلجأ الإقتصادیة السائدة في كل دولة  إن سیاسات الصرف تختلف من دولة إلى أخرى وذالك طبقا للظروف
هذه الأخیرة إلى تخفیض عملتها وتعدیل سعر صرفها أو إستخدام إحتیاطات الصرف أواستخدام سعر فائدة 

 لسیاسة سعر الصرف یلعب فیها سعر كل هاته أدوات.عتماد سعر صرف متعددإمراقبة الصرف أو مرتفع أو 
ادیة وذالك لما له من أثار على المتغیرات الإقتصادیة وتحسینها خاصة الصرف دورا هاما في السیاسة الإقتص

سیاسة التخفیض التي تتخذها الدولة بهدف تشجیع الصادرات والتقلیل من الواردات وهذا ما یسمح بتحقیق فائض 
  .في المیزان التجاري للبلد
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  مقدمة الفصل                                   
لقد قامت العدید من الدول ومن بینها الجزائر بعدة إصلاحات إقتصادیة وذالك بهدف مواكبة التطورات 
الإقتصادیة العالمیة ،إذ سعت للخروج من الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السوق من أجل القضاء على 

لد خاصة بعد انهیار أسعار النفط في الأسواق العالمیة بدایة من منتصف المشكلات الإقتصادیة داخل الب
الثمانینات، وتعد التجارة معیار تطور وتوازن الدول في تأمین احتیاجاتها خلال الاستیراد وفي نفس الوقت 

م تتخلص من السلع والخدمات المختلفة من خلال التصدیر، وقد تبع هذه العملیات تحدید وحساب وتسجیل قی
صادرات وواردات كل دولة، الامر الذي یطلب من كل دولة أن تلتزم بسداد قیم وارداتها من العالم الخارجي، 
والعكس صحیح لما تصدره الدولة من سلع وخدمات لدول أخرى یعتبر بمثابة دین على الدول الاخرى لصالح 

وكذا .خفیضات في قیمة الدینار الجزائري ومن بین الإصلاحات التي قامت بها الجزائر هي سلسلة الت.هذه الدولة
إصلاحات صندوق النقد الدولي من خلال برامج الإستعداد الإئتماني إضافة إلى اعتمادها لإستراتیجیة زیادة 
الصادرات وتخفیض الواردات وذالك لتحسین میزان مدفوعاتها عموما ومیزانها التجاري خصوصا وذالك سعیا 

  .تصاد الوطني من خلال هذه الإستراتیجیةمنها لإعطاء دفعة قویة للإق
ولمعرفة وفهم وعرض تجربة الجزائر في مجال الصرف وكیفیة تسییرها لسیاسة سعر الصرف لتحقیق التوازن في 

  :المیزان التجاري الجزائري ،قمنا بتقسیم الفصل الثاني التطبیقي كاالتالي 
  الصرف في الجزائر  نظام  :المبحث الأول 

  السیاسة النقدیة في الجزائر: يثانالمبحث ال
  سیاسة سعر الصرف في الجزائر  : لثالمبحث الثا
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  في الجزائرالصرف  نظام :المبحث الأول 
كانت النقود في الجزائر عبارة عن ظاهرة حسابیة فقط،  1990سنة ) 10 - 90(قبل قانون النقد و القرض 

تصاد الوطني وتفادي هجرة رؤوس الأموال و الاستثمارات في ایطار حمایة الاق تدخل،السیاسةوكانت هذه 
الأجنبیة المباشرة، وقد عرف الاقتصاد الجزائري تطبیق عدة نظم لسعر الصرف الثابت إلى سعر الصرف 

  .المرن، وعرفت الجزائر عدة تطورات ومراحل
  تطور أنظمة تسعیر الدینار الجزائري:ولالمطلب الأ 

  :سعر الصرف في الجزائر تتمثل فیما یلي ومن بین المراحل التي مر بها
   :یتمثل فیما یلي):1973 -  1964(نظام الصرف الثابت بالنسبة لعملة واحدة :المرحلة الأولى: أولا

مسیرا باتفاقیات بروتون وودز، حیث  1971كان نظام النقد الدولي في هذه المرحلة أو على الأقل حتى سنة 
دولي ملزما بالتصریح عن تكافؤ عملته بالنسبة على وزن محدد من كان كل بلد عضو في صندوق النقد ال

  .الذهب الصافي أو بالنسبة للدولار الأمریكي الذي هو نفسه في تكافؤ ثابت مع كمیة محددة من ذهب
غ من الذهب أي بنفس التكافؤ مع الفرنك الفرنسي ، خلال الفترة  0,18حددت الجزائر سعر صرف الدینار بـ 

  .تاریخ تخفیض الفرنك الفرنسي 1969إنشاء العملة الوطنیة و تاریخ  1964
، اضطرته إلى  1968أن بنك فرنسا قد تعرض لهجمات مضاربیة حادة، عقب أحداث سنة تجدر الإشارة هنا،

تخفیض قیمة الفرنك الفرنسي بالاتفاق مع صندوق النقد الدولي وهذا بعد استعماله لاحتیاطاته لمدة طویلة قصد 
وهكذا انتقل التكافؤ الرسمي للفرنك الفرنسي في شهر  أوت من سنة . لى تكافؤ  العملة الفرنسیة الحفاظ ع

  .فرنكا فرنسیا لكل دولار أمریكي 5,5544دولار أمریكي إلى  فرنكا فرنسیا لكل 4,9370من  1969
نموي الثلاثي خلال هذه الفترة التي تمیزت بضعف الفرنك الفرنسي، في تطبیق مخططها التشرعت الجزائر،

والذي یتطلب استقرار سعر الصرف ویمكن القول هنا أن تطبیق المخطط لثلاثي كان من الأسباب التي جعلت 
الدینار الجزائري لا یتبع الفرنك الفرنسي في التخفیض على الرغم من استمرار العملة الوطنیة في علاقتها الثابتة 

دینار جزائري،  0,888= فرنكا فرنسیا أو فرنك فرنسي  1,25 دینار جزائري واحد یساوي: مع الفرنك الفرنسي 
  .1973و دیسمبر  1969من أوت 

لقد أدى ضعف العملة الفرنسیة خلال هذه المدة إلى الانخفاض المستمر للدینار الجزائري مقابل مختلف عمولات 
مار التي انطلقت في إطار تسدید الواردات الجزائریة، وهو ما ترتب عنه إعادة تقییم تكالیف مشاریع الاستث

  .   1973 – 1970المخطط الرباعي الأول 
  )1986 - 1974(نظام الصرف الثابت بالنسبة لسلة من العملات ثانیا 

عن نهایة نظام بریتن وودز إلى انتشار الفوضى في النظام النقدي  1971أدى إعلان نیكسون الشهیر سنة 
ي تحدید قیمة الدینار من عملة واحدة إلى سلة موزونة من العملات الدولي، ونتیجة لذلك فقد تحولت الجزائر ف

التي تربطها بالجزائر علاقات تجاریة ، حیث تعطى كل عملة وزنا داخل السلة یعتمد على نسبة الواردات مع 
رنك الدولار الأمریكي، الدولار الكندي ، الف(الشركاء الرئیسیین إلى إجمالي التجارة ، وتتكون هذه السلة من 
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البلجیكي، الفرنك الفرنسي، الفرنك السویسري، المارك الألماني، اللیرة الایطالیة، الجنیه الإسترلیني، الكورون 
  1).الدانمركي، الكورون النرویجي ، الكورون السویدي، الفلورین الهولندي، البسیطة الاسبانیة، الشیلنغ النمساوي

 : هذه السیاسة إلى مایليیقوم البنك المركزي بمراجعتها دوریا، وتهدف 

الحفاظ على سعر الصرف الحقیقي في مواجهة شركاء التجارة وتحقیق الاستقرار لسعر الصرف الدینار، حیث 
أن ارتفاع قیمة عملة معینة داخل السلة یعني انخفاض العملات الأخرى بالنسبة لتلك العملة و العكس ، ویقوم 

بالنسبة إلى العمولات المسعرة من قبل البنك المركزي بإتباع البنك المركزي بحساب سعر الصرف الدینار 
  :الخطوات التالیة

 .حساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الأمریكي - أ
 .حساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار- ب
 .مي للدولار الأمریكي بالنسبة للدینار الجزائريحساب سعر الصرف الیو  -  ج
یتم بعد هذه العملیة حساب أسعار الصرف الدینار الجزائري بالنسبة للعملات الأخرى المستعملة من  - د

  .طرف البنك المركزي وتحسب بطریقة أسعار الصرف المتقاطعة
إداریة ولیس لاعتبارات تتعلق أدى إتباع هذه السیاسة إلى أن سعر صرف الدینار أصبح یتحدد لاعتبارات 

بالوضعیة الاقتصادیة و المالیة الداخلیة، وذلك لخدمة إستراتیجیة التنمیة، حیث كانت الاستثمارات على رأس كل 
الأولویات في تلك الفترة، وأدى توفر وسائل الدفع الخارجیة جراء ارتفاع سعر النفط و الداخلیة باللجوء إلى 

لقرار الاقتصادي یقوم على الفصل بین المتغیرات الحقیقیة و المالیة، أي أنه بعید الإصدار النقدي إلى جعل ا
الإجحاف وهذا ما یتناقض مع سیاسة التصنیع : عن الواقع الاقتصادي مما نتج عنه عدة آثار سلبیة ومن أهمها

  2 .التي انتهجتها الدولة

  ).1988- 1974(مریكي للفترة لار الأدینار الجزائري مقابل الدو تطور سعر صرف ال: )01- 02(جدول رقم
  1988  1987  1986  1985  1984  1982  1980  1974  السنة

  5.93  4.84  4.71  5.03  4.78  4.95  3.84  4.18  $/سعر الدینار ج
غیر (روحة الدكتوراه ، أطسلوك سعر الصرف الحقیقي وأثر انحرافه عن مستواه التوازني على النمو الاقتصادي في الجزائرعبد الرزاق بن الزاوي،  :المصدر
  .138ص ، 2011 -2010، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص قیاس اقتصادي، جامعة الجزائر، )منشورة

  :)1987مارس  - 1986سبتمبر : (المرحلة الثالثة:ثالثا
استوجب إجراء إصلاحات نقدیة ومالیة جذریة،  تهدف إلى إعادة الاعتبار  1986تصادیة سنة نظرًا للأزمة الاق

ى وظیفة تخصیص الموارد ، وذلك على الصعیدین الداخلي والخارجي ، اذن الإجراءات المتخذة استهدفت إل
  .تحقیق الاستقرار النقدي في الداخل ، وكان لابد أن تتبعها إجراءات لتحقیق الاستقرار على المستوى الخارجي

                                                           
  29ص،2010نشر و التوزیع، بیروت، ، مكتبة حسین العصریة للطباعة والسیاسة الصرف الاجنبي وعلاقتها بالسیاسة النقدیةموسى لحلو بوخاري، 1

 .292محمود حمیدات ،مرجع سابق ،ص .د 2
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  :أهم ما جاء في هذه المرحلة مایلي
ف على حساب معدل صرف الدینار الجزائري مقارنة بالطرق السابقة، أدخل خلال هذه المرحلة تعدیل طفی

فأصبح بذلك التغیر النسبي لكل عملة ، تدخل في سلة الدینار، تحسب على أساس مخرج یساوي معدل الصرف 
، ویعتبر هذا التعدیل تمهیدا لسیاسة التسییر الحركي لمعدل صرف الدینار التي )1974(السائد في سنة الأساس 

  1 .1987في العمل بها انطلاقا من مارس  شرع

  :وتمثلت هذه المرحلة فیما یلي): 1994 - 1987نهایة (المرحلة الرابعة : رابعا
" تختلف هذه المرحلة عن المراحل السابقة من ناحیة الظروف الاقتصادیة التي كان یعیشها الاقتصاد الجزائري، 

ى الاقتصاد الكلي، أو بمعنى عدم التوازن على مستو  إذ تمیز هذا الأخیر على طول هذه المدة بنوع من
شهدت قدرة الجزائر في تسدید مدفوعاتها تراجعا ملحوظا بسبب تثاقل دیونها الخارجیة وخدمات الدیون من آخر،

من جهة أخرى، وإضافة إلى تدهور قیمة الدولار الأمریكي  1986جهة، وانخفاض أسعار المحروقات سنة 
ساسیة للمعاملات مع الخارج، وما زاد حدة حالة عدم التوازن هذه هو وجود مغالاة في تقییم باعتباره الأداة الأ

  ".الدینار الجزائري، مما دفع إلى زیادة الطلب على السلع المستوردة 
وهذا كله أدى إلى دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة تمیزت بعجز مزدوج في میزانیة الدولة وخاصة في 

فوعات، إذ نتج عن هذا العجز تباطؤ خطیر في النشاط الاقتصادي إثر تدني الواردات في مختلف میزان المد
  ).إذ یعتبر هذا الأخیر تابعا للسوق العالمیة(المدخلات التي یحتاج إلیها الجهاز الإنتاجي 

موذج تبین عن هذا الوضع الذي یعتبر مشكلة هیكلیة ولیس ظرفیة أنه یوجد قصور و محدودیة في الن" 
المتبع، مما استوجب على الجزائر إدخال إصلاحات جذریة على مختلف مجالات الاقتصاد الجزائري، والتي 
تساعد في الانتقال التدریجي من اقتصاد مخطط یسیر من المركز إلى الاقتصاد توجهه آلیات السوق الحرة، 

  ".حیث یأخذ الجانب النقدي والمالي من هذه الإصلاحات مكانة معتبرة 
وتهدف الإصلاحات النقدیة و المالیة إلى إعادة الاعتبار إلى وظیفة تخصیص الموارد وذلك على الصعید " 

ویكون ذلك ممكنا من خلال استعادة الدینار الجزائري لقیمته الحقیقیة الداخلیة و الخارجیة . الداخلي والخارجي
و المالیة الكلیة على هذین المستویین أي أن  على السواء، مما یفترض فیه امتصاص اختلال التوازنات النقدیة

الإجراءات لتحقیق الاستقرار على المستوى الخارجي، مع بقاء الهدف النهائي هو قابلیة الدینار الجزائري  
  2".للتحویل

في المعاملات الجاریة مع الخارج، تم تعدیل سعر  عویمل الدینار الجزائري قابلا للتوقبل البدء في عملیة جع
على السلع  الوطني له إلى مستوى توازن الطلببغیة إیصا) تحت ضغوطات المنظمات الدولیة(ف الرسمي الصر 

 .بیة مع المتاح من العملات الصعبةو الخدمات الأجن
                                                           

  .159محمود حمیدات،مرجع سابق،ص .د 1
ماجستیر في العلوم مذكرة  ،-دراسة قیاسیة لنظریة تعادل القوة الشرائیة و النموذج النقدي في الجزائر  محددات سعر الصرف  سعید صحراوي،ال 2

ص  2010- 2009ة أبي بكر بلقاید، تلمسان، ، تخصص مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر، جامع)غیر منشورة(الاقتصادیة
126 - 128. 
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 خلالها من تأكد حادة أزمة الاقتصاد الوطني دخول 1986 سنة البترول لسعر المفاجئ التدهور عن لقد نتج
ولقد سارت السلطات النقدیة الجزائریة  نقدیة ومالیة، إصلاحات إجراء استوجب مما دیته،محدو  المتبع النظام بلوغ

  .عدل صرف مناسب للدینار الجزائريللوصول إلى م
قامت هذه الطریقة على تنظیم انزلاق تدریجي ومراقب،طبق خلال فترة طویلة نوعًا  :الانزلاق التدریجي : )1

، حیث انتقل معدل صرف الدینار من 1991ة سبتمبر إلى غای 1987ما ، امتدت من نهایة سنة 
، وانطلاقًا من نوفمبر  1989دولار في نهایة / دج 8,032إلى  1987للدولار في نهایة / دج  4,936
وتماشیًا مع تسریع تطبیق الإصلاحات ، تم تسریع عملیة الانزلاق بشكل ملحوظ ، حیث انتقل  1990

، وقد استمر الانزلاق السریع في بدایة  1990ولار في نهایة د/ دج  12,119معدل صرف الدینار إلى 
بهدف الوصول به إلى المستوى الذي یسمح باستقراره وبالتالي إمكانیة تحریر التجارة الخارجیة ،  1991

حیث تم تعدیل معدل صرف  1991وقد أعلن عن هذه الإجراءات بالفعل خلال الفصل الثاني من سنة 
لیصل  1991في نهایة فیفري  16.39ثم  1991في نهایة جانفي  دولار/ دج  13.88لیصل 
أشهر الموالیة ،  6و بعد استقرار سعر صرف الدینار لمدة  1991دولار في نهایة مارس / دج 17.76

وفقًا لاتفاق مع صندوق النقد الدولي ،  1991سبتمبر  30في  % 22تم اتخاذ قرار التخفیض بنسبة 
للدولار  ، واستقر حول هذه القیمة إلى غایة / دج 22,5ف الدینار وبهذا التخفیض بلغ معدل صر 

 10، لكن قبل إبرام الاتفاق الجدید مع هیئة بریتون وودز ، أجري تعدیل طفیف لم یتعد نسبة  1994
بتخفیض معدل  10/4/1994تهیئة لقرار التخفیض الذي اتخذه مجلس النقد والقرض بتاریخ  %

  1.صرف

قرار  1991ت هذه الطریقة بعد أن اتخذ مجلس النقد والقرض في نهایة سبتمبر طبق :التخفیض الصریح )2
دینار للدولار الواحد، ولقد تمیز  22,5بالنسبة للدولار، وهذا لیصل إلى % 22بتخفیض الدینار بنسبة 

، ولكن قبل إبرام 1994سعر صرف الدینار بالاستقرار حول هذه النسبة لغایة شهر مارس من سنة 
، وكان هذا القرار تهیئة %10الجدید مع صندوق النقد الدولي أجري تعدیل طفیف لم یتعدىالاتفاق 

، % 40,17بتخفیض نسبة  10/04/1994لقرار التخفیض الذي اتخذه مجلس النقد والقرض بتاریخ 
 . دینار للدولار 36وعلى ضوء هذا القرار أصبح سعر صرف الدینار 

 لنظام تمهیدیة كمرحلة 1994 أكتوبر في التنفیذ في التثبیت نظام بدأ ):التسعیر(نظام جلسات التثبیت : )3
وتمثل هذه الطریقة أحد التقنیات للتسعیر بالمزاد العلني، وتعتمد على الموجه،  الصرف العائم نمط أو

جلسات یومیة تعقد في مقر البنك المركزي، وتجمع ممثلي البنوك التجاریة المقیمة برئاسة ممثل البنك 
واستطاعت هذه التقنیة الجدیدة من تحدید سعر الصرف شبه حقیقي یخضع لقانون العرض  .المركزي

                                                           
 218، ص2004،الجزائر، جامعة شلف،1العدد،مجلة اقتصادیات شمال افریقیا ، سیاسات التحریر والاصلاح الاقتصادي في الجزائر،علي بطاهر 1
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والطلب بالإضافة إلى نجاح البنك المركزي في توجیه سعر الصرف من جانب واحد دون اضطرابات 
  1.وبما یتوافق مع الأهداف المتعلقة باحتیاطات الصرف والسیاسة النقدیة

  اإلى یومنا هذ 1995من :المرحلة الخامسة :خامسا 
وبالتالي نهایة نظام  1995، في دیسمبر سعر الصرف عن طریق جلسات التسعیربعد وضع نهایة لتحدید 

عن طریق النظام ) 1996في جانفي (الصرف الثابت، قام بنك الجزائر بتأسیس سوق الصرف ما بین البنوك 
هذا السوق عن طریق عاملي العرض  إذ یتحدد سعر الصرف في. 1995دیسمبر  23المؤرخ في  08-95رقم 

  2.والطلب

وتبعه انخفاض لحوالي  %20ارتفع سعر الصرف الفعلي الحقیقي للدینار بأكثر من  1998- 1995وبین عام 
، وفي 2002شهرا الموالیة وهذا منذ أوائل  16، وتواصل هذا الانخفاض خلال 2001- 1998بین  13%

وهذا الإجراء یهدف  %5و  %2ة الدینار بنسبة تتراوح ما بین قام البنك المركزي بتخفیض قیم 2003جانفي 
أساسا للحد من تطور الكتلة النقدیة المتداولة في الأسواق الموازیة لاسیما بعد اتساع الفارق بین القیمة الاسمیة 

دیسمبر جوان و  وبین.اء مقابل أبرز العملات الأجنبیةللدینار الرسمي و قیمة العملة الوطنیة في السوق السود
وارتفع سعر الصرف الحقیقي  %11،ارتفعت قیمة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الأمریكي بحوالي 2003

وصل سعر صرف الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الواحد حوالي  2005وفي سنة  %7,5: الفعلي بـ 
في  66,82لنسبة للدولار إلى بالنسبة للأورو، وواصل انخفاضه با 91,2447بالنسبة للدولار و  72,6464

وهكذا سمحت لنا هذه المراحل الخمسة بمعرفة ،في هذه الفترة 98,33أما الأورو فقد ارتفع إلى  2007نهایة 
. نظام الصرف الجزائري وتطوراته الرئیسیة التي عرفها منذ بدایة السنوات الأولى التي عقبت تاریخ الاستقلال

ثم عرف سعر  نظام الصرف الثابت مرتبط بعملة واحدة وهي الفرنك الفرنسيبحیث اتضح أن الجزائر كانت تتبع 
الصرف نوعا من الاستقلالیة خلال فترة أین تم ربطه بسلة من العملات الصعبة، ویعود هذا الربط لتدهور قیمة 

بالفرنك  الفرنك الفرنسي الذي تطلب التخلي عن النظام المتبع في الجزائر أي نظام الصرف الثابت و المرتبط
  .الفرنسي

وتبني نظام صرف ما بین البنوك وهذا في اطار نظام الصرف العائم للمدار و المرتبط بالدولار الأمریكي نظرا 
من صادرات الجزائر تقییم بالدولار ومنه یتحدد سعر الصرف الدینار  %97لأن معظم صادراتنا أي حوالي 

الوطنیة مع تدخل البنك المركزي إما بتخفیض أو زیادة هذه  الجزائري تبعا لعاملي العرض و الطلب على العملة
  3.لترك عند مستوى مقبول) سعر الصرف(القیمة 

                                                           
مذكرة ،دراسة مقارنة ،)2008- 1985(لى میزان المدفوعات سعر صرف الدینار الجزائري بین نظام التثبیت ونظام التعویم المدار وتأثیره ع،خلیفة عزي1

  .78ص  2012-2011.جامعة المسیلة ) غیر منشورة(ماجستیر
 .128ص مرجع سابق ،،محمود حمیدات 2
كلیة العلوم مذكرة ماجستیر، تخصص مالیة دولیة،  ، -دراسة حالة الجزائر  -أثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري  ،عبد الجلیل هجیرة،  3

 .76-75ص  2012 - 2011الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 



سیاسة سعر الصرف في الجزائر                            :                              الفصل الثاني   
 

50 
 

  نظام التعویم للدینار الجزائري: لمطلب الثانيا
، وتمثل هذه الطریقة 1995إلى غایة سنة  1994تم اعتماد طریقة التسعیر لتحدید سعر الصرف في سبتمبر 

یبیة وتمرینا للمصارف ومهلة لإعداد التنظیمات و الإجراءات و الموارد البشریة الواجب مرحلة انتقالیة و تجر 
بدأ البنك الجزائر بتسییر الدینار الجزائري وفقا لنظام التعویم المدار لسعر . توفیرها لمواجهة متطلبات السوق

حتمل معزز بشكل ، وهذا بالتدخل في سوق الصرف ما بین البنوك بعرض م1996الصرف بدایة في سنة 
  1:واضح للعملات الصعبة، وسوف نتطرق لسوق الصرف ما بین البنوك للدینار كما یلي

  ك للدینارسوق الصرف ما بین البنو : أولا
بدأ البنك المركزي یحاول تحدید سعر الصرف عن طریق جلسات بالتشاور مع  1994منذ نهایة سبتمبر 

، 1996بین البنوك، هذه السوق التي باشرت عملها فعلیا في ینایر البنوك التجاریة تمهیدا لإنشاء سوق الصرف 
من عائدات  %50وعلیه یحق للدول التجاریة التعامل فیما بینها بالعملات الأجنبیة بیعا و شراءا وتسلم ما نسبته 

ك الصادرات من غیر المحروقات، كما تمتعت البنوك التجاریة بوضع النقد الأجنبي كودائع توضع لدى البن
المركزي، مقابل الفوائد السائدة في السوق المالیة الدولیة، وفي إطار لجعل الدینار قابلا للتحویل بالنسبة للعملات 

  .الجاریة سمح للبنوك التجاریة بالتحویل ضمن حدود معینة ومحددة
لمصارف مابین اأقام بنك الجزائر سوق الصرف ,ظام الصرف وتحسن میزان المدفوعاتتناغما مع تحریر نو 

الك الحین تحدد أسعار صرف الدینار بالنسبة للعملات الصعبة الرئیسیة في سوق ذ ذمن.1996ابتداءا من
لا یعتبر سعر الصرف ثمن العملة بالنسبة .الصرف مابین المصارف بطریقة مرنة تبعا لشروط العرض والطلب 

) ممتص للصدمات(الكلي وكأداة استقرار بل یلعب كذالك دورا مزدوجا كأداة تعدیل للإقتصاد.لعملة أخرى فحسب
  .في حالة صدمة خارجیة

للتذكیر ،وحسب .تدعم أساسیات الإقتصاد الكلي سیاسة استقرار سعر صرف الدینار عند مستواه التوازني 
السنة , 2004المؤسسات المعتمدةالأطراف فقد بلغ سعر الصرف الفعلي الحقیقي للدینار مستواه التوازني في 

فیها تحسن للوضعیة المالیة الصافیة والذي استمر مجيء الصدمة الخارجیة ذات الحجم الكبیر في التي بدأ 
  .نتیجة لتفاقم الأزمة المالیة العالمیة  2009

توازن الإقتصاد الكلي (الحقیقي التوازني في الجزائر على إحدى الطرق الثلاثة  یرتكز تقییم سعر الصرف الفعلي
المتبناة من طرف المجموعة الإستشاریة لسعر )جي وسعر الصرف الحقیقي التوازني قابلیة الإستمرار الخار ,

أي تلك المرتكزة على سعر الصرف , 1990المنشأة من طرف صندوق النقد الدولي في )  CGER(الصرف 
ن ویعرف سعر الصرف الحقیقي بكونه السعر الذي من شأنه أ.الحقیقي التوازني المحدد وفق أساسیات الإقتصاد 

  یسمح للإقتصاد أن یكون في وضعیات توازن داخلي وخارجي في أن واحد

                                                           
، تخصص )غیر منشورة(، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیةأثر تغیرات سعر الصرف على المتغیرات الاقتصادیة في الجزائرشلاط مصطفى بن  1

 .85ص. 2006 -  2005ركز الجامعي بشار، م الاقتصادیة وعلوم التسییر، المالتحلیل الاقتصادي، معهد العلو 



سیاسة سعر الصرف في الجزائر                            :                              الفصل الثاني   
 

51 
 

فإن سعر الصرف الحقیقي الفعلي ,وحسب النموذج الذي طور من طرف بنك الجزائر,وفي ما یخص الجزائر 
سعر البترول الخام الحقیقي والنفقات العمومیة وفارق :یتبع اتجاهه وفق أربع أساسیات إقتصادیة ,التوازني 

بالفعل یعد سعر الصرف الحقیقي الفعلي في واقع الأمر مؤشرا للوضعیة التنافسیة ,نتاجیة ودرجة الإنفتاح الإ
التي تضم المبادلات التجاریة للجزائر مع خمس عشرة من البلدان الرئیسیة الشریكة تجاریا والتي تمثل نسبة 

ر سعر الصرف من قبل بنك الجزائر في تندرج سیاسة تسیی.1995من المبادلات الإجمالیة لسنة الأساس  88%
وهي عملات أهم ,إطار السیاسة المسماة بالتعویم الموجه لسعر صرف الدینار مقابل العملات الصعبة الرئیسیة 

تحدد أسعار صرف العملة مقابل العملات الصعبة الرئیسیة بكل شفافیة في سوق .شركاء الجزائر التجاریین 
یتم .مصرفا وبنك الجزائر كمورد رئیسي لعرض العملات الصعبة 19خل الصرف ما بین المصارف حیث یتد

تحدید أسعار صرف الدینار طبقا لألیات السوق لأسعار الصرف المطبقة على العملیات المبرمة وفقا للقواعد 
  .والأعراف الدولیة 

لا تؤثر حركة سعر من الزاویة العملیاتیة یتدخل بنك الجزائر في سوق الصرف ما بین المصارف للسهر على أ
بحیث ینبغي أن یبقى سعر ,الصرف الإسمي على التوازن متوسط الأجل لسعر الصرف الفعلي الحقیقي للدینار 

الصرف الفعلي الحقیقي للدینار على المدى المتوسط قریبا من قیمته التوازنیة التي تحدد وفقا لأفاق أساسیات 
  .الإقتصاد الوطني 

مع هدف استقرار سعر الصرف  - التعویم الموجه–ر سیاسة نشطة لمعدل الصرف یستمر بنك الجزائر في تسیی
خاصة عن طریق تحسین الإنتاجیة , الفعلي الحقیقي ومن الضروري العمل على تقویة أساسیات سعر الصرف

یندرج تعزیز تدبیر دعم الصادرات خارج .في القطاعات خارج المحروقات وتعزیز قدرتها التنافسیة الخارجیة
في هذا المجال تم تمدید أجل استرداد إیرادات الصادرات .ضمن هذا الهدف الإستراتیجي  2011في .محروقاتال

علاوة  2011یوم وفق نظام أصدره مجلس النقد والقرض في أكتوبر 180یوم إلى  120خارج المحروقات من 
ها بحریة من طرف المتعاملین على ذالك قام بنك الجزائر برفع الحصة من هذه الإیرادات التي یمكن استعمال

  .قصد تشجیع صادراتهم

إجراءات جدیدة لتنشیط دور المصارف في سوق الصرف ما بین , 2011كما اتخذ بنك الجزائر في أكتوبر 
تبقى ,على المستوى العملیاتي .المصارف خاصة في مجال تغطیة خطر الصرف لصالح المؤسسات ومع ذالك 

غیر نشطة في الفرع من السوق البینیة للصرف المتعلق بالعملیات  2013و 2012المصارف خلال سنتي 
  1.الأجلة على الرغم من استئناف العملیات على مستوى السوق البینیة النقدیة

  :تنظیم وتسییر سوق الصرف مابین البنوك:ا ثانی
لوطنیة مقابل العملات یرخص للبنوك والمؤسسات المالیة في إطار تسییر خزینتها بالعملة الأجنبیة ببیع العملة ا

الأجنبیة ،وبیع العملات الأجنبیة القابلة للتحویل الدینار الجزائري والتدخل في سوق الصرف مابین البنوك ،ومن 
                                                           

 . 75،ص  2014،طبع في نوفمبر التطور الإقتصادي والنقدي للجزائر، 2013التقریر السنوي بنك الجزائر، 1
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أهم المتدخلین في هذا السوق ، البنوك والمؤسسات المالیة والوسطاء المعتمدین وبنك الجزائر وتتمثل وظائف 
  :هؤلاء في

تدخلهم بهدف تنفیذ أوامر زبائنهم والعمل من أجل تحسین مردودیة خزینتهم  یكونالوسطاء المعتمدون  .1
  .بالدینار الجزائري وبالعملات الصعبة

أما بنك الجزائر فیتدخل لحساب زبائنه ولحسابه الخاص في إطار تسییر إحتیاطاته من الصرف الأجنبي    
  .وسعر الصرف

ویتم انشائها حسب المقاییس المطابقة للقانون  یمكن أن تكون هیئة أو وكالة للصرف،مكاتب الصرف  .2
التجاري،وتقوم بتحقیق عملیات بیع وشراء العملات الصعبة مقابل العملة الوطنیة ،وتسهیل عملیات 

،شیكات السفر المحررة بالعملات الصعبة القابلة للتحویل ولأجل تحقیق ،بنكنوت البنوكالصرف الألي
  إلخ ...التلیفون ،التلكس:لوسائل مثل العملیات یستعمل المتدخلون مختلف ا

  تجزئة سوق الصرف مابین البنوك : اثالث 
  :هما یمكن تقسیمه إلى قسمین 

،والتي ما یسمى بعملیة تثبیت العملة یتم استخدام التسعیرة الرسمیة أو :سوق الصرف مابین البنوك العاجل .1
 .لات الأجنبیة الأخرىتستعمل من أجل تحدید سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل العم

الحال بتغیرات هیكلیة كبیرة أدت بطبیعة لقد تمیزت سنوات التسعینات  :سوق الصرف مابین البنوك الأجل .2
الجزائري هذا الجانب المشرع  إلى بروز مخاطر الأسواق المسایرة لمیكانیزمات اقتصاد السوق، ولم یهمل

طرح الإطار التشریعي المنظم لسوق الصرف الأجل في ،حیث أقام في البدایة تقنیة الصرف الأجل ،وقد تم 
 :عرف ن القول أن الإقتصاد الجزائري قدإذ یمك.الجزائر في إطار سوق الصرف البنكي 

والمتعلق بقواعد وشروط  1991أوت  14ل ) 91/07رقم (میكانیزم الصرف الأجل الذي تم تحدیده بالنظام 
عر یسمى سعر الصرف الأجل ،وتسلیم إحدى أو كلا العملتین الصرف والمصادرة مقابل الدینار على أساس س

  .في هذه الحالة في تاریخ لاحق یسمى أجل الإستحقاق) عملة صعبة-دینار(المتبادلتین 

ثم تم إنشاء سوق صرف بنكي یتم فیه انجاز عملیات صرف فوریة وأخرى أجلة مابین العملة الوطنیة والعملات 
نفس هذا النظام فإن نشاط البنوك التجاریة والمؤسسات المالیة في السوق البنكي  الصعبة القابلة للتحویل ،فحسب

للصرف یكون في إطار إجراءات غیر مركزیة یتكفل بتحدید قواعدها بنك الجزائر،ولهذا تم تعریف السوق البنكي 
الصرف  والمتعلق بتشغیل وتنظیم سوق 1995الصادرة في دیسمبر 79/95:للصرف الأجل في التعلیمة رقم

البیني في مادته الخامسة ،على أنه السوق الذي تنجز فیه عملیات صرف أجلة تتمثل في كل صفقة یتم من 
  1. .أیام 3خلالها تبادل عملتین بسعر أجل والتسلیم الفعلي بعد 

                                                           
مذكرة ماجستیر  ،2003- 1974مریكي خلال الفترة دراسة أثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأ ،مراد عبد القادر  1

  27، 24،25ص لتسییر،جامعة ورقلة،الجزائر ،،كلیة العلوم الإقتصادیة والتجاریة وعلوم ا) غیر منشورة(في العلوم الإقتصادیة 
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  ف الموازي ومكاتب الصرف الجدیدة سوق الصر :رابعا
نقاطا أساسیة لبیع وشراء العملة الصعبة في السوق  تشكل كل من تیزي وزو،وهران ،الجزائر العاصمة،قسنطینة

الموازي ،التي أصبحت تشكل خطرا كبیرا على الإقتصاد الوطني ،فقد شاع انتشار سوق الصرف الموازي في 
أین ادة هذا السوق نظرا لقلة العملة الجزائر بعد بدایة تدهور قیمة الدینار الجزائري في بدایة الثمانینات،ویتطور ع

لبنك المركزي عاجزا على تلبیة رغبات طالبي العملة الصعبة فیدفع من یرغب الحصول علیها بشرائها یصبح ا
من سوق الصرف الموازي مهما كان سعرها، وهذا مایشجع بدوره مالكي العملة الصعبة من بیعها في السوق 

  الموازي بدلا من السوق الرسمي
  ئرمصادر تمویل سوق الصرف الموازي في الجزا:خامسا

  :تتمثل أهم مصادر تمویل سوق الصرف الموازي في الجزائر في 
وتعتبر أكبر فئة ممولة لسوق الصرف الموازي في الجزائر،إذ ونظرا لعدم :المغتربین والمتقاعدین المغتربین .1

تشدید الرقابة من قبل مصالح الجمارك في المطارات الجزائریة على العملة الصعبة التي یحملها المغتربین 
إنما الإكتفاء فقط بما یقدمه المسافر من تصریح یقدمه في معظم الأحیان عن قیمة صغیرة من العملة ،و 

الصعبة ،مما یفتح مجالا أمام المغتربین لتداول كمیات كبیرة من العملة الصعبة غیر المصرح بها في 
 .السوق الموازي قصد الإستفادة من هامش ربح معتبر

ع الراتب للعمال الأجانب بالعملة الصعبة،فیقوم هؤلاء العمال بتحویل جزء منه یدف عادة ما:العمال الأجانب .2
إلى عائلاتهم في مواطنهم الأصلیة ،أما الجزء المتبقي ففي غالب الأحیان یتم بیعه في السوق الموازي من 

 .أجل الإستفادة أكثر من الدینارات الزائدة
إلى مصادر أخرى تساعد بشكل كبیر في تمویل سوق یعتمدون نفس طریقة المغتربین بالإظافة  :السواح .3

 1.إلخ...الصرف الموازي كالتهریب،التجارة بالأسلحة، الإرهاب
    :مكاتب الصرف الجدیدة في الجزائر :سادسا

الذي یرخص رسمیا لدخول مكاتب الصرف المعتمدة لتجارة العملة  01- 16قامت الجزائر بإصدار النظام رقم 
غیر القانونیة الناشطة عبر ولایات عدیدة من الوطن منذ " السكوارات"بدال أسواق الصعبة ،وذالك قصد است

عشرات السنین بأخرى رسمیة قانونیة،تستفید منها الدولة لإثراء مداخیلها المحلیة لاسیما مع الأزمة الإقتصادیة 
  2.التي تمر بها الجزائر والشح المسجل في إیرادات الدولة من قطاع المحروقات

المتعلق بالقواعد  01- 07من الجریدة الرسمیة الذي یعدل ویتمم النظام  17 في العدد 01-16در النظام وقد ص
عن  2016مارس  06المطبقة على المعاملات الجاریة مع الخارج والحسابات بالعملة الصعبة الصادر في  

لتحرر  2007فبرایر  03 الصادر في 01- 07من النظام  21بنك الجزائر،وتضمن النص الجدید تعدیل المادة 

                                                           
غیر (روحة دكتوراه في العلوم الإقتصادیةإشكالیة الإقتصاد غیر الرسمي في الجزائر مع عرض ومقارنة تجارب المكسیك ،تونس،السنغال،أطملاك قارة،   1

  146-144. 142،ص2010-2009،كلیة العلوم الإقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،جامعة قسنطینة،الجزائر  )منشورة
2 http:// www.aps.dz/ar/economie/27820.     25/03/2017       14 :30  
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تجري عملیات الصرف مابین الدینار الجزائري والعملات الأجنبیة القابلة للتحویل بصفة حرة لدى :"كما یلي
،ویمكن لبنك الجزائر أن یرخص لمكاتب الصرف بالقیام بعملیات "ء المعتمدین أو لدى بنك الجزائرالوسطا

  :الصرف الاتیة
وراق النقدیة وللشیكات السیاحیة المحررة بالعملات الأجنبیة القابلة للتحویل شراء مقابل العملة الوطنیة للأ .1

 . 01-07من النظام  02بصفة حرة لدى أشخاص طبیعیة مقیمة وغیر مقیمة بمفهوم المادة 
بیع مقابل العملة الوطنیة للأوراق النقدیة وللشیكات السیاحیة المحررة بالعملات الاجنبیة القابلة للتحویل  .2

حرة لأشخاص طبیعیة غیر مقیمة في حدود ما تبقى في حوزتهم من دنانیر في نهایة إقامتهم في  بصفة
 .الجزائر متأتیة من تحویل سابق للعملة الأجنبیة 

یقصد بمكتب صرف كل :"وتضمن النظام الجدید أیضا تعریفا جدیدا لمكاتب الصرف المعتمدة وحررت كما یلي
وي مقیم وفقا للأشكال المنصوص علیها في القانون التجاري ومرخص كیان أنشأه شخص طبیعي أو شخص معن

وكان محافظ البنك المركزي قد أعلن عن ".به من طرف بنك الجزائر للقیام بعملیات الصرف المذكورة سابقا
صدور النظام الجدید خلال تقدیم التقریر الخاص بالوضعیة النقدیة للبلاد أمام نواب المجلس الشعبي الوطني 

لذي تعرض خلاله إلى نقد حاد من النواب بسبب تدهور القوة الشرائیة للعملة الصعبة وتباطئ البنك المركزي وا
في التدخل لحمایة الدینار ومكافحة السوق الموازي منذ سنوات ورغم إصدار هذا النظام لكن لم یتم العمل به بعد 

الجدیدة وتخلیهم عن التعامل في السوق  ونجاحه سیكون رهینا بمدى تفاعل الجزائریین مع مكاتب الصرف
   1.الموازي

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
1 http://www.aljazairalyoum.com.                                25/03/2017                   17 :00 
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  يإجراءات التجارة الخارجیة و وسائل الدفع الخارج ):02-02(الجدول رقم 
 السنة     الإجـــــــــــراءات 

 1994  . % 50تخفیض سعر الدینار بالنسبة للدولار بین أفریل و سبتمبر، بنسبة  - 

 1994  .نظام تعویم موجه عن طریق حصص تثبیت بین بنك الجزائر و البنوك التجاریةإنشاء  - نـظـام

 1995  .تحویل حصص تثبیت الى سوق للصرف بین البنوك و وسطاء معتمدین آخرین - الصـرف

 1996  .إنشاء مكاتب للصرف - 

96- 94  .مالیة مناسبةوضع سیاسة للصرف التي من شأنها ضمان المنافسة الخارجیة،تكون مدعمة بسیاسة  -   

 1994  .مواد أساسیة، إستیرادها یتم تحت معاییر تقنیةومهنیة 10وضع قائمة للمنتوجات التي یمنع إستیرادها، و تحریر  - 

 1994  .لإجباریة إستعادة موارد عوائد الصادرات بإستثناء المحروقات %50توحید حتى  - 

19941  .لتي تكون لها قیم تاریخیة أو أثریةإلغاء كل منع للتصدیر، بإستثناء المواد ا -   

 1994  .تحریر واردات العتاد المهني و الصناعي غیر الجدید - تـحریر

 1994  .1994إلغاء قائمة الواردات الممنوعة التي أنشئت في أفریل  - التجارة

و 
 المدفوعات

 1995  .اد سلع التجهیزإلغاء الحصة الدنیا الإجباریة للقروض الخارجیة المتعاقدة عند إستیر  -

.الخارجیة أدویة، حلیب، (إلغاء الإجراء المفروض على مستوردي بعض المنتجات القاضي بالإلتزام بالمقاییس المهنیة و التقنیة  - 
  ).سمید، قمح صلب، قمح لین

1995 

  .سنوي بنك الجزائر، في حدود سقف - :ترخیص الدفع لصالح نفقات الصحة و التعلیم بالخارج عن طریق - 

  .تفویض البنوك التجاریة لمنافسة السقف السنوي والوصول الى سقف أعلى من سقف بنك الجزائر -

1995 

1996 

1997-1996.                             % 45الى  %50من . % 50الى  %60من  -:  تخفیض المعدل الأعظمي لحقوق الجمركة من -   

، تفویض البنوك )سفر الأعمال، تحویل الأجور، نفقات الإشهار(یة في الخارج ترخیص الدفع للنفقات غیر السیاح - 
  .التجاریة لمنافسة السقف المحدد من  البنك المركزي

1996 

 8الجزائر تقبل الإلتزامات المفروضة عن طریق المادة . قابلیة تحویل الدینار بالنسبة للصفقات الخارجیة الجاریة - 
  .ليلقانون صندوق النقد الدو 

1997 

Source:Karim Nashashibi et autres. F M.I. Algérie: Stabilisation et transition à l’économie de marché 
Washington.1998. P12  
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  تلال الدینار الجزائريإخأسباب : المطلب الثالث
  :تتمثل أسباب اختلال الدینار الجزائري في أسباب داخلیة وأخرى خارجیة وهي كالآتي

  :الأسباب الداخلیة لاختلال الدینار الجزائري: أولا 
  :یمكن حصرها فیما یلي

سوء التسییر في السیاسات الاقتصادیة المتبعة منذ السبعینات، و المجسدة أساس في شكل شعارات للتنمیة و 
غلیب الأولویة التصنیع و التخطیط، و المنطویة على قدر كبیر من الإنفاق الاستثماري بتدخل أجهزة الدولة وت

  .الاجتماعیة
استفحال ظاهرة السوق الموازیة أو السوق السوداء وتهریب رؤوس الأموال والمضاربة حول العملات  -

 .الأجنبیة مما ساعد على تدهور العملة المحلیة
 .عرفت الموازنة العمومیة الجزائریة عجزا، وعدة تقلبات ساعدت في تعمیق اختلافات الاقتصاد الجزائري -
والذي كلفها في سنة  1993اع الدولة لدعم الأسعار وإنشاء صندوق لدعم الفئات الاجتماعیة سنة إتب -

 .ملیار دولار و إنشاء صندوق ضمان الإنتاج 2456واحدة حوالي 
، إذا استلزمت الأوضاع السائدة في الجزائر الإعلان عن 1992زیادة الإنفاق العسكري خاصة منذ سنة  -

ببناء مؤسسات عسكریة ضخمة مما اثر على استمرار تزاید أعباء الدفاع  1991حالة الطوارئ سنة 
 .الوطني

الكوارث التي عرفتها الجزائر خلال فترة الثمانیات أهمها الزلازل، انهیار المباني الجفاف، كل هذا استدعى 
  1 .تخصیص مبالغ ضخمة خاصة بها

 تلال الدینار الجزائريخالأسباب الخارجیة لإ :ثانیا
  :حصرها فیما یلي یمكن 

الاعتماد الكبیر على صادرات البترول، و واردات من السلع الأساسیة خاصة الغذائیة منها، أحداث  -
عجز في میزان المدفوعات كحصیلة لتقلبات أسعار البترول وأسعار صرف الدینار الجزائري المرتبطة 

 .بتدهور الدولار الأمریكي
لف العملات في ظل تعاظم فكرة التحرر الاقتصادي والتنمیة، تطور الدیون الخارجیة الجزائریة، بمخت -

فبعدما كانت حلا ظرفیا في الستینات لتصبح أزمة حقیقیة بسبب سوء التسییر المنتهج الذي ساعد على 
تفاقم حجم المدیونیة الخارجیة خاصة مع تزاید مستوى خدمة الدین من جهة وتزاید الإنفاق بشكل سریع 

 .ابل تراجع في العملات الصعبةجدا من جهة أخرى مق
إن انعدام الرقابة الصارمة على أسعار الصرف، و رؤوس الأموال أدى بهروب الأموال إلى الخارج مع  -

 .تدهور الاستقرار السیاسي و الاقتصادي، وفقدان الثقة في العملة المحلیة وفي الجهاز المصرفي
                                                           

 .82د الجلیل هجیرة، مرجع سابق، صعب 1
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البناء، قطاع الغیار و أغذیة الأنعام و سلع  استهدف مواد(آثار اعتماد برنامج مكافحة ندرة السلع  -
وكان  1979، الذي تم إقراره من قبل الحكومة الجزائریة في أكتوبر )الاستهلاك الغذائیة والصناعیة

ملیار دولار سنویا  3ملیار دولار إلى أن وصل في نهایة الثمانیات إلى  1,25حجمه المالي حوالي 
   1.لعملة الصعبة،مما أدى إلى تآكل الاحتیاطات من ا

  صندوق النقد الدولي وإصلاحات صرف الدینار الجزائري :رابعالمطلب ال
  :31/05/1989إتفاق الإستعداد الإئتماني الأول  .1

إن العلاقة المباشرة بین الجزائر وصندوق النقد الدولي ترجع إلى بدایة الثمانینات من القرض الماضي مما أدى 
لم یجد مجالا ,بعضها نفذ جزئیا والبعض الأخر ,ین الجزائر والصندوق إلى وجود مجموعة من الإتفاقات ب

في ضوء الأزمة ,للتطبیق لأسباب عدیدة حتى إبرام هذا الإتفاق وهو البرنامج الذي نال حظه من التطبیق 
ة الإقتصادیة الحادة التي واجهت الجزائر في نهایة الثمانینات ومع توقف منح القروض والمساعدات الإقتصادی

أدى .وإصرار الجهات المانحة لهذه القروض على التوصل إلى إتفاق مع الهیئات المالیة الدولیة ,الجدیدة للجزائر 
بالجزائر إلى اللجوء إلى هیئة صندوق النقد الدولي حاملة رسالة النیة والرضوخ للمبادئ العامة للصندوق نتیجة 

تفاق ترمي إلى تطبیق شرطیة الصندوق من صرامة في زیادة المدیونیة الخارجیة مع أن أهداف ومحتوى الإ
وعلیه تم ,وتخفیض سعر الصرف وقیمة الدینار والفتح التدریجي للأسواق المالیة الدولیة ,تطبیق السیاسة النقدیة 

المتعلق بالنقد والقرض نصا تشریعیا یعكس حق الإعتراف  10- 90صدور قانون النقد والقرض إذ یعتبر قانون 
ویعتبر من القوانین التشریعیة الأساسیة للإصلاحات ,كانة التي یجب أن یكون علیها النظام البنكي بأهمیة الم

والقانون المعدل والمتمم  1986بالإضافة إلى أنه أخذ الأحكام التي جاء بها الإصلاح النقدي لسنة ,
الذي یهدف إلى الحد .دائه حمل القانون في طیاته أفكار جدیدة فیما یتعلق بتنظیم النظام المصرفي وأ,1988

وإن الإجراءات هذا الإتفاق تمثلت فیما . 2من زیادة القروض إلى المؤسسات العمومیة ومراقبة المنظومة البنكیة
  :یلي 
  تطبیق الأسعار الحقیقیة على السلع والخدمات وذالك برفع الدعم التدریجي على المواد المدعمة ومن

جعت الجزائر عن دعم القروض الموجهة للمؤسسات العمومیة ترا 1990خلال قانون المالیة لسنة 
استحداث الغطار ,وإدخال بعض التعدیلات على القانون التجاري وخاصة فیما یخص السجل التجاري 

إعتماد الوكلاء لدى مصالح ,إصدار بعض الأحكام الجبائیة ,القانوني للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة 
لمتعاملین الخواص وهذا من شأنه أن یمهد للتحریر التدریجي للتجارة الجمارك ومنح رخص الإستیراد ل

  .الخارجیة 
  إجراء تغییرات هیكلیة في مجال السیاسة النقدیة وذالك بصدور قانون النقد والقرض الذي یرمي إلى

التخلص من مهمة التمویل المباشر للمؤسسات العمومیة وفتح الفضاء الجزائري إلى إعتماد المؤسسات 
                                                           

 .83عبد الجلیل هجیرة، مرجع سابق، ص  1
 .186ص، 2008،الجزائر،الطبعة الثالثة،دیوان المطبوعات الجامعیة  ، ات والسیاسات النقدیةمحاضرات في النظری، بلعزوز بن علي  2
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مالیة الأجنبیة كما أن هذا القانون یهدف إلى الحد من توسع القرض الداخلي والعمل على جلب الموارد ال
  1.الإدخاریة وعدم اللجوء إلى إصدار النقد 

 :03/06/1991إتفاق الإستعداد الإئتماني الثاني  .2

حیث تم  1991جوان  03اریخ نقد الدولي بتتم الإتفاق على الإستعداد الإئتماني الثاني یبن الجزائر وصندوق ال 
ملیون وحدة حقوق سحب خاصة مقسمة على أربعة  300تم بموجبه تقدیم  27/04/1991تحریر رسالة في 

  .ملیون وحدة حقوق سحب خاصة  75شرائح كل شریحة بمبلغ 
  1991الشریحة الأولى جوان *
  1991الشریحة الثانیة سبتمبر *
    1991الشریحة الثالثة دیسمبر *
   1992الرابعة مارس  الشریحة*

حیث ان الشریحة الرابعة لم یتم سحبها لعدم احترام الحكومة أنذاك محتوى الإتفاقیة المبرمة مع صندوق النقد 
  .الدولي إذ قامت الحكومة بإجراءات لمحاولة امتصاص الغضب الإجتماعي إذ شكلت أعباء على الخزینة 

  :أهداف الإستعداد الإئتماني الثاني  1- 2  
وترقیة النمو الإقتصادي عن طریق تفعیل المؤسسات الإقتصادیة ,تقلیص من حجم تدخل الدولة في الإقتصاد ال- 

حیث على هذه الأخیرة ان تسعى لتوزیع صادراتها قصد التخفیف من هشاشة التوازن ,العمومیة منها والخاصة 
  .الخارجي 

  .قیق قابلیة تحویل الدینار من خلال العمل على تح,تحریر التجارة الخارجیة والداخلیة - 
ید الإستهلاك والإدخار عن طریق الضبط الإداري لأسعار السلع والخدمات وكذالك أسعار الصرف وتكلفة ترش- 

  .النقود 
  :ولتحقیق هذه الأهداف وضعت الحكومة مجموعة من الإجراءات 

  الإجراءات النقدیة في هذا البرنامج  2- 2
  :لي تنحصر الإجراءات النقدیة فیما ی

وتحویل ,تحویل العدید من السلع من نظام الأسعار المراقبة إلى نظام الأسعار ذات الهامش الأقصى  -
  .89/12وهذا في إطار القانون ,العدید من السلع إلى نظام الأسعار المصرحة 

  .ملیار دج 41بجعلها في حدود  M2العمل على الحد من الكتلة النقدیة  -
ن الفرق الموجود بین أسعار الصرف الرسمیة وأسعار صرف السوق تخفیض الدینار قصد التقلیص م -

  % 25على أن لا یتجاوز هذا الفرق ,الموازیة 

                                                           
 . 109ص ، 2008،الجزائر،مطبعة دار هومه ،  سیاسة الإصلاح الإقتصادي في الجزائر والمؤسسات المالیة الدولیة،مدني بن شهرة 1
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 %10.5من  1991تعدیل المعدلات المطبقة في إعادة التمویل حیث رفع معدل الخصم في أكتوبر  -
ل بنك وتحدید سعر تدخ %20إلى  %15رفع المعدل المطبق على كشوف البنوك من , %11.5إلى 

   %17الجزائر على مستوى السوق النقدیة ب
    استمرار سلبیة معدل الفائدة الحقیقي 

  % 14ارتفاع التكلفة المتوسطة لإعادة التمویل لدى بنك الجزائر إلى  -

 26.50إلى  1991دینار لیصل في نهایة دیسمبر  24.50جعل سعر صرف الدولار في حدود  -
  1.دینار

  )1994أفریل (لثالث إتفاق الإستعداد الإئتماني ا .3
لجأت الجزائر للمرة الثالثة إلى مساعدات من الصندوق الدولي من أجل النهوض باقتصادها وتجاوز الأزمة 

وقد جاء هذا الإتفاق بعدما أخذت الحكومة مكان ,الحادة التي تمر بها والتي زادت من حدة الإختلالات الهیكلیة 
كما طغت عدة عراقیل وقیود واقفة أمام إعادة .دوق النقد الدولي الحكومة الماضیة الذي أوقف التعامل مع صن

التوازن الداخلي والخارجي مما أدى بالسلطات الجزائریة إلى إبرام برنامج تصحیح مع صندوق النقد الدولي لمدة 
  :ویمكن إبراز هذه العراقیل على النحو التالي  1995مارس  31إلى  1994أفریل  01سنة تغطي الفترة من 

 ملیار دولار أمریكي مقابل عائدات  9.3حیث بلغت خدمة الدین مبلغ ,حجم خدمات الدین المرتفع
  . 1993ملیار دولار أمریكي سنة  9.8الصادرات الكلیة التي تبلغ 

  سنویا  % 4ملیون عاطل وفي ظل المعدل المرتفع للنمو السكاني المقدر ب 1.5حدة مشاكل البطالة
  .ى الإستهلاك ونتیجة لذالك إنخفاض مستو 

  تطبیق إستراتیجیة إقتصادیة جدیدة فحواها التعجیل بالتحول نحو اقتصاد السوق من أجل تدعیم تحسین
  .الوضعیة الإقتصادیة والإجتماعیة الخارجیة 

 وإنخفض إثر ذالك الإنتاج الحقیقي في القطاع  الزراعي ،حالة جفاف 1993قطاع الزراعي سنة شهد ال
  . % 4بمعدل 

  من الناتج  % 9.2ینة المتضمن مخصصات صندوق التطهیر للمؤسسات العامة الذي سجل عجز الخز
  .1992سنة  % 1.3مقارنة ب .الداخلي المحلي 

  : أهداف الإتفاق 3-1
  )تخفیض من التضخم(تحقیق إستقرار مالي *
  إنشاء فرص العمل *
  بناء السكنات * 
  .مساعدة الطبقة الإجتماعیة الضعیفة* 

                                                           
،جامعة ) غیر منشورة(ماجستیر في العلوم الإقتصادیة مذكرة حات الإقتصادیة بالجزائر، فعالیة السیاسة النقدیة والمالیة في ظل الإصلالي حمزة ، ع 1

  . 335،ص  2002-2001الجزائر ،
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  :المتخذة لتحقیق الأهداف  الإجراءات 2- 3
  لتحقیق أهداف الإتفاق یتطلب تنفیذ الإجراءات في مختلف جوانب السیاسات الإقتصادیة

  .إعادة الإعتبار للأسعار الحقیقیة بتخفیض الدینار- 
  تحریر نظام التجارة الخارجیة - 
  .التحفیز على الطلب الداخلي وهذا بواسطة السیاسة المیزانیة والتنفیذیة - 

  .دینار للدولار الأمریكي 36ییف سعر الصرف على أساس تك- 
تدعیم عودة النمو بإنماء القطاع الفلاحي وقطاع البناء وهذا بالإستعمال الأوسع لطاقة الإنتاج في القطاع - 

  .الإنتاجي 
  .التحكم في سیاسة المیزانیة والسیاسة النقدیة بصفة محكمة وتعزیز وتعمیق الإصلاحات الهیكلیة - 
  )1998ماي  – 1995ماي (القرض الموسع  إتفاق .4

ویمتد هذا ,ویندرج في إطار الإتفاقیات الموسعة للقرض ,وافق صندوق النقد الدولي على تقدیم قرض للجزائر 
وقد حدد مبلغ هذا الإتفاق ب  1998ماي  21إلى غایة  1995ماي  22الإتفاق لمدة ثلاث سنوات بدءا من 

  .% 127.9اصة أي ملیون وحدة حقوق سحب خ 1.169,28
شهر بصفة  12وقد جاء هذا الإتفاق الموسع إثر نهایة البرنامج الذي تم عقده مع صندوق النقد الدولي لمدة 

مرضیة للصندوق كما أن حكومة الجزائر تنتظر طلب إعادة الجدولة لألتزاماتها مع أعضاء نادي باریس 
وقد احتوت ,میعاد استحقاقها خلال فترة البرنامج والمتعلقة بخدمة الدیون متوسطة وطویلة الأجل التي حل 

  :كما یلي .على مذكرة بالسیاسات الإقتصادیة والمالیة للجزائر 1995مارس  30الرسالة المحررة یوم 
  شروع الجزائر مع نهایة سنوات الثمانینات في سلسلة من الإصلاحات الإقتصادیة لأجل تحویل

 1992قي حر رغم أن هذا الأمر عرف تراجعا في السنوات الإقتصاد الجزائري إلى نظام اقتصاد سو 
والضغوط .حیث أحدثت القیود الخارجیة إعادة بروز تقلیص التجارة الخارجیة والصرف  1993و

الإجتماعیة بصرامة سیاسة المیزانیة وهو ما أدى إلى اللجوء إلى عقد الإتفاق مع بدایة شهر مارس 
1994.  

 وبدایة .د الجزائري على الإقتصاد العالميوس في انفتاح الإقتصاسماح البرنامج بإحداث نمو محس
  .الإستجابة لحاجیات السكن 

  :تمثلت المحاور الكبرى لهذا البرنامج في 
  1996إنشاء سوق ما بین البنوك بالعملة الصعبة وإنشاء مكاتب الصرف ابتداءا من جانفي .  
  كحد أقصى % 50تخفیض الضریبة الجمركیة بنسبة.  
 الأسعار وإعادة الإصلاح أسعار الفائدة  تحریر.  
 ترشید تسییر النفقات وتقلیص الأجور والزیادة والحد من الزیادة في العملة.  
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  إنشاء الصندوق الوطني للتشغیل الخاص بالشباب وذالك بالتعاون مع الصندوق والبنك الدولیین ووضع
  .ال والتقاعد المبكر ومعدلات البطالة المتزایدةنظام التأمین والبطالة لاسیما بعد اعتماد فكرة تسریح العم

 العقاري الخاص  تحریر الأسعار ورفع الدعم النهائي على أسعار الحبوب والحلیب وإصلاح النظام
  1.بالقطاع الفلاحي

بالرغم من التقدم المحسوس غیر التام بدایة من بعض .تحریر التجارة الخارجیة وتخفیض الرسوم الجمركیة 
الإستراتیجیة الإقتصادیة الجدیدة المكیفة من طرف الحكومة للإقتصاد الجزائري بالإستمرار في  الأشهر سمحت

إذ أن الإقتصاد الجزائري لا یزال رهن قطاع المحروقات وهذا بصفة ,محاربة المشاكل الحقیقیة بصفة خاصة 
  2.شبه كلیة لمجموع إیرادات الصادرات

لكن ,جة لتفاقم حجم الدیون الخارجیة وما ترتب عنه من أثار ومشاكل لجأت الجزائر لصندوق النقد الدولي نتی 
فأصبحت الجزائر تعاني من ,نتائج هذه الإتفاقات كانت عكس ما كان مرجوا منها إلا بعض التحسینات الطفیفة 

اءات كما أن إجر ,التبعیة الإقتصادیة وهذا ما نتج عنه اضطرابات اجتماعیة كتفاقم الفقر وزادت حدة البطالة 
تخفیض العملة أدت إلى تدهور القدرة الشرائیة للمواطن الجزائري بالإضافة الا أن درجة الإنفتاح التجاري مكنت 
الإستثمار الأجنبي من السیطرة على الإقتصاد الوطني وذالك نظرا للمنافسة غیر المتكافئة بینه وبین الإستثمار 

  3.المحلي
  جزائرالسیاسة النقدیة في ال: ثانيالمبحث ال

إن التدفقات المالیة الأجنبیة للجزائر مكنها من زیادة مستوى احتیاطي الصرف الأجنبي لها، وهو ما شكل تحدیا 
أمام السلطات الجزائریة للتعامل مع هذه الاحتیاطات بطریقة تجنب الاقتصاد الآثار الضارة لهذه الوفرة المالیة 

وضع الجدید بما یجعلها تستفید من هذه الوفرة والتي من بینها من خلال تكییف وتفعیل السیاسة النقدیة أمام ال
الوصول لتحقیق هدف استقرار الأسعار، وهو ما جعلها تستنجد بأدوات وسیاسات حدیثة من أجل الحد من 

  .الآثار السلبیة لهذا الفائض خاصة سیاسة التعقیم النقدي
   2014-2000تطور عناصر الكتلة النقدیة في الجزائر  :المطلب الأول  

بنك الجزائر، وتحتوي الكتلة النقدیة على ”تعد وظیفة الإصدار النقدي في الجزائر من مسؤولیات مؤسسة 
  في الجزائر من العناصر التالیة أصناف حیث تتكون الكتلة

للكتلة تتمثل في تداول النقود الورقیة من بنكنوت وقطع نقدیة، وتعتبر من المكونات الأساسیة  :النقود الورقیة –
 .النقدیة في الجزائر

تتمثل في النقود المتداولة عن طریق الكتابة من حساب بنك إلى حساب آخر، وتتكون أساسا  :النقود الكتابیة –
 .من ودائع تحت الطلب لدى البنوك وودائع مراكز الحساب الجاري وصنادیق التوفیر

                                                           
  .338ص  مرجع سابق ، علي حمزة ، 1
  .338علي حمزة ،مرجع سابق ،ص  2

3 http:/ / www.djelfa.info./ vb/showthread.php؟t=74155. 
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ون من الودائع المودعة لغرض الحصول على فوائد وودائع لأجل والودائع الخاصة المسیرة تتك :أشباه النقود –
من قبل مؤسسات القرض وهي تمثل الأموال الموظفة للأعوان الاقتصادیین، وهذه العناصر یطلق علیها اسم 

 .”M2 السیولة المحلیة”
 (M1) أو الكتلة النقدیة بالمعنى الضیق وبالتالي فإن العنصرین الأول والثاني یشكلان المتاحات النقدیة 

  1..(M2) وبإضافة العنصر الثالث یتم الحصول على الكتلة النقدیة بالمعنى الواسع
  2014- 2000في الجزائر خلال الفترة  تطور الكتلة النقدیة: )01-03(الجدول رقم

  ملیار دینار: ةالوحد                                                                   
   M2الكتلة النقدیة  السنوات

2000  2022.5  

2001  2473.5  

2002  290.1  

2003  3354.3  

2004  3738  

2005  4146.9  

2006  4146.9  

2007  4933.4  

2008  5994.5  

2009  7178.7  

2010  8162.8  

2011  9929.2  

2012  11015.1  

2013  11941.51  

2014  13673.2  

  :لطالبة بالإعتماد على تقاریر بنك الجزائر من إعداد ا: المصدر
  Banque D'Algérie, Rapport Annuel 2001 -  

-Banque D'Algérie, Rapport Annuel 2009                                

-Banque D'Algérie, Rapport Annuel  2014  
                                                           

  .2015 ،01 رقم ،العدد والمالیة الإقتصاد مجلة ،2013-2000 الفترة خلال الجزائر حالة .الصرف احتیاطات وفرة ظل في النقدیة السیاسة فعالیة 1 
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حیث بلغت  2014- 2000فترة تضاعفت بین ال M2 الجدول السابق یتضح أن الكتلة النقدیةخلال من    
   2000ملیار دینار سنة  2022.5مقابل  2014ملیار دینار سنة  13673.2

ن الكتلة النقدیة تعرف نموا بوتیرة مقبولة وهذا نتیجة سلسلة الإصلاحات التي إفترة الدراسة فطوال كما نلاحظ أن 
حیث خصص  2001ي أقرته الدولة سنة قامت بها الجزائر انطلاقا من تطبیق برنامج الإنعاش الاقتصادي الذ

 2001ملیار دینار لمدة متوسطة تمتد إلى ثلاث سنوات، ابتداء من أفریل 520ملاییر دولار أمریكي  7له مبلغ 
، والذي كان یهدف بشكل رئیسي إلى تحقیق التوازن الجهوي وتنشیط الاقتصاد الجزائري 2004إلى أفریل 

فحة الفقر،بالإضافة إلى زیادة الأرصدة النقدیة الصافیة الخارجیة ، أما بالإضافة إلى إنشاء مناصب شغل ومكا
  فقد تزامنت مع تطبیق برنامج دعم النمو والذي عرف سیاسة التوسع في الإنفاق العمومي  2009-2005الفترة 

جم أدت هذه الإستراتیجیة في دعم النمو إلى استمرار تزاید حفقد . ملیار دینار 4203حیث خصص له مبلغ 
  . 2014فاستمر إرتفاع حجم الكتلة النقدیة إلى غایة سنة .M2 الكتلة النقدیة

 :أدوات سیاسة النقدیة في الجزائر:المطلب الثاني
كمتغیر أساسي في الاقتصاد بعدما كانت  10- 90أصبحت السیاسة النقدیة في الجزائر منذ قانون النقد والقرض 

وقد تجسدت السیاسة النقدیة بشكل فعلي منذ تطبیق .لاشتراكیةمهمشة ومجمدة خلال جمیع أطوار المرحلة ا
، بمعنى سیاسة لها أهدافها وأدواتها في نفس الوقت ولیس 1998-1994برنامج الإصلاح الاقتصادي للفترة 

كما تمثل السیاسة النقدیة أداة هامة بید السلطات لتحقیق استقرار الأسعار، حیث تعتبر محاربة .بشكل مستقل
  .الهدف النهائي والأساسي لها في الجزائرالتضخم 

لقد استخدمت الجزائر بعض أدوات السیاسة النقدیة للحد من ظاهرة التضخم واستغنت عن البعض الآخر، ولعل 
 :أهم هذه الأدوات

  :معدل إعادة الخصم - أ
اسة نقدیة إتباع سی(اتبع البنك المركزي سیاسة صارمة للحد من توسع الائتمان والتحكم في معدل التضخم  

في مرحلة التسعینات التي تمیزت بارتفاع معدل التضخم، ثم بدأ یشهد هذا المعدل انخفاض متواصل ) تقییدیة
وهو ما تزامن مع تسجیل أسعار فائدة ایجابیة أعطت نوع من  2000في أكتوبر من سنة % 6وصل إلى 

  2013.1لیبقى ثابتا إلى غایة  2004منذ سنة % 4المصداقیة لهذه الأداة، إلى أن وصل في النهایة إلى 
  :الاحتیاطي الإلزامي -ب

،حیث حدد فیها صلاحیات  90/10تعتبر ألیة الإحتیاطي القانوني من الألیات الرقابیة التي استحدثها قانون 
إلا في حالات الضرورة القصوى المنصوص علیها  %28بنك الجزائر في فرض هذه النسبة بقیمة لا تتعدى 

مع تحسن وضعیة السیولة البنكیة ووضع مجامیع له استخدامها كإحدى أدوات السیاسة النقدیة و قانونیا وفوض 
الجزائر تنشیط أداة الاحتیاطي الإلزامي منذ شهر فیفري   النقد الأساسي كهدف وسیط للسیاسة النقدیة، أعاد بنك

                                                           
  :الإلكترونيعلى الموقع . 19، ص 2013، مارس 21بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم   1

www.bank-of-algeria.dz 



سیاسة سعر الصرف في الجزائر                            :                              الفصل الثاني   
 

64 
 

لصدمات الخارجیة على وذلك من أجل حث البنوك على حسن تسییر سیولتها ومنع الأثر السلبي ل  2001
  .كالسیولة البنكیة بحیث یتماشى معدل هذا الاحتیاطي وفقاً  لتطور الاحتیاطي الحر للبنو 

  :نظام الأمانات  - ج
، نظراً  لعدم لجوء البنوك إلى أخذ الأمانات نتیجة  2000والتي توقفت منذ آخر جوان   :اتفاقیات إعادة الشراء
 . فائض السیولة البنكیة

   :المزاداتنظام  -د
حیث ینقسم هذا النظام إلى كل من نظام مزادات القرض والمزایدة لسندات الخزینة والتي تم الاعتماد علیهما في 

إلا أن تدخلات بنك الجزائر في السوق النقدیة بواسطة أداة نظام مزادات القرض قد توقف منذ  1995أفریل  22
 .بنكیةوهذا بسبب فائض السیولة ال 2001نهایة شهر ماي 

  : عملیات السوق المفتوحة - ه
المتعلقة بتنظیم السوق النقدیة،  1995  أفریل 22الصادرة في  28- 95لقد أعادت المادة السادسة من التعلیمة 

الإطار القانوني والتنظیمي لهذه الأداة من خلال السماح لبنك الجزائر بالتدخل في السوق النقدیة لشراء وبیع 
وسندات خاصة تكون قابــلة لإعادة الخصم ، لأجل ذات فترة استحقاق أقل من ستة أشهرسندات عمومیة قصیرة ا

وعلى الرغم . أو تسمح بالحصول على تسبیقات علما بأنّ بنك الجزائر لا یمكنه التدخل من خلال السوق الأولیة
ا في السوق النقدیة إلا من الفعالیة الكبیرة لهذه الأداة في ضبط السیولة لم یتمكن بنك الجزائر من استعماله

  1.بصفة تجریبیة
 الأدوات الحدیثة للسیاسة النقدیة في الجزائر:المطلب الثالث

أدت ظاهرة فائض السیولة الهیكلي لبنك الجزائر إلى استحداث مجموعة من الآلیات الرقابیة التي من شأنها 
  :هذه الفوائض، ولعل أهم هذه الأدواتتفعیل السیاسة النقدیة من خلال نشاطها التعقیمي المتمثل في امتصاص 

تم إتباع هذه الأداة كأداة جدیدة غیر مباشرة للسیاسة النقدیة ابتداء من  :أشهر 3أیام و 07إسترجاع السیولة .1
 7، بغیة ضمان رقابة فعالة على السیولة البنكیة، وتنقسم إلى استرجاع السیولة لفترة استحقاق 2002شهر أفریل 

وتعتبر هذه الوسیلة أكثر مرونة من الاحتیاطات الإجباریة، حیث یمكن تعدیلها ). وسیلتي سوق(أشهر  3أیام و 
یوما بعد یوم، وعلاوة على ذلك لا تكون المشاركة في عملیات استرداد السیولة إجباریة مما یتیح الفرصة لكل 

السیولة النقدیة منذ بدایة وقد ساهمت هذه الأداة في امتصاص كمیة هائلة من . تسییر سیولته بنك إمكانیة
 .استعمالها

وتعتبر آلیة استرجاع السیولة بالمناقصة أسلوبا مماثلا لآلیة المزادات على القروض التي استخدمها بنك الجزائر 
، من أجل تمویل البنوك التجاریة حین عانت عجزا في السیولة، غیر أن حالة الوفرة المالیة 1995بدءا من سنة 

، دفعت بنك الجزائر إلى استخدام الأسلوب ذاته، 2001زة الأساسیة للبنوك التجاریة بعد سنة التي أصبحت المی

                                                           
، ) غیر منشورة(، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة لى حالة الجزائرإھرة التضخم المستورد مع الإشارة سیاسات الحد من ظا حسام الدین عبورة،   1

  53- 49ص ، ص 2009- 2008كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الشلف، الجزائر، 
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لكن بعكس الأطراف، إذ یمثل البنك المركزي الطرف المقترض في حین أن البنوك التجاریة هي المقرض، 
في تحدید سعر الفائدة  وتظهر مرونة آلیة استرجاع السیولة عبر المناقصة في الحریة التي تمنحها لبنك الجزائر

 .المتفاوض علیه وفي حجم السیولة التي یرغب في سحبها من السوق
، وهي عبارة عن ودیعة توضع 2005استحدثها بنك الجزائر سنة  :التسهیلة الخاصة بالودیعة المغلة للفائدة.2

یلات طبقا للتقلبات ساعة بمعدل فائدة معلن عنه مسبقا، ویشهد هذا الأخیر تعد 24لدى بنك الجزائر لمدة 
الحادثة على مستوى السوق النقدیة، كما جاء تطبیق آلیة الودیعة المغلة للفائدة انعكاسا لاستمرار ظاهرة فائض 
السیولة النظام البنكي الجزائري، وتعبر عن توظیف لفائض السیولة للبنوك التجاریة لدى بنك الجزائر، وذلك في 

ض تمنحه البنوك التجاریة لبنك الجزائر طوعا، تستحق عنه فائدة شكل عملیة على بیاض، تأخذ صورة قر 
  1.تحسب على أساس فترة استحقاقها ومعدل الفائدة ثابت یحدده بنك الجزائر

غیر أنها كانت مبهمة المعالم  10- 90لقد كان لهذه الأداة وجود ضمن بنود قانون  :أداة الاحتیاطي الإجباري.3
لتحدید بشكل دقیق لكل المعالم التي تخصها، وإعادة إحیائها لنفس الضرورة والتي تم فیها ا 2004حتى سنة 

  2.التي أحدثت أدوات استرجاع السیولة
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
، 2012، شتاء وربیع 62-61بحوث اقتصادیة عربیة، العددان  ،2011-2000تحدیات السیاسة النقدیة ومحددات التضخم في الجزائر  ،فضیل رایس 1 

  .202-201صص 
  في العلوم ) ر منشورة غی(،أطروحة دكتوراه  ألیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتھا الداخلیة دراسة قیاسیة،بقبق لیلى أسمھان  2

  .301،ص  2015-2014الإقتصادیة ،جامعة تلمسان ،الجزائر ،
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  2014-2001أدوات إسترجاع السیولة لكل أداة مستحدثة من : )02-03(الجدول رقم
المعدل على إسترجاع   السنة 

  أیام 7السیولة ل
 3معدل إسترجاع السیولة ل

  أشهر
  فوائد تسهیلات الإیداع

2001  -  -  -  
2002  2.75  -  -  
2003  1.75  -  -  
2004  0.75  -  -  
2005  1.25  1.9  0.3  
2006  1.25  2  0.3  
2007  1.25  2.5  0.75  
2008  1.25  2  0.75  
2009  0.75  1.25  0.3  
2010  0.75  1.25  0.3  
2011  0.75  1.25  0.3  
2012  0.75  1.25  0.3  
2013  0.75  1.25  0.3  
2014  0.75  1.25  0.3  

،جامعة )غیر منشورة(أطروحة دكتوراه ،2014-1994دور السیاسة النقدیة في معالجة إختلال میزان المدفوعات حالة الجزائر ، حاجي سمیة:المصدر
  246، ص  2016- 2015بسكرة ،

    :صندوق ضبط الإیرادات .4
تعویض النقص في قیمة  ، ویهدف إلى2000ة تم استحداث هذا الصندوق بموجب قانون المالیة التكمیلي لسن

إن حدث، بالإضافة إلى تمویل النفقات العامة في حالة حدوث تقلبات في الإیرادات العامة ثم تم  الإیرادات
توسیع أهداف الصندوق إلى تخفیض الدین العمومي والتسدید المسبق للمدیونیة، ویتم تمویل هذا الصندوق عن 

 . الناجمة عن الفرق بین السعر الفعلي والسعر المرجعي للبرمیل من البترولطریق الجبایة البترولیة 
بالرغم من أن صندوق ضبط الإیرادات یعتبر أداة مالیة إلا أنه یلعب دورا بالغا في تفعیل السیاسة النقدیة من 

قتطاعات السنویة من خلال نشاطه التعقیمي المتمثل بعزله لمبالغ معتبرة عن الوضعیة النقدیة، والمتمثلة في الا
خلال الفترة % 67و % 39الجبایة البترولیة الموجهة له والتي تراوحت حسب الجدول أعلاه بین ما یزید عن 

تجدر . وتداعیات الأزمة المالیة العالمیة على المداخیل النفطیة الجزائریة 2009باستثناء سنة  2013- 2004
  1.تدخل في هیكل الكتلة النقدیةالإشارة إلى أن المبالغ المحولة للصندوق لا 

                                                           
  .203فضیل رایس،مرجع سابق ،ص   1
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  الصرف في الجزائر سیاسة: المبحث الثالث
مرت سیاسة الصرف في الجزائر بعدة مراحل وقوانین ومن بین هذه السیاسات سیاسة الرقابة وسیاسة التعویم 

  .سوف نتطرق لكل منهم بالتفصیل المبحثوسیاسة تخفیض قیمة العملة وفي هذا ا
  :رقابة على الصرف في الجزائرسیاسة ال :المطلب الأول

تعني الرقابة على الصرف في المفهوم الواسع تامین استخدام الموارد من العملات الأجنبیة المتوفرة و المرتقبة 
طبقا للمصالح الوطنیة، وارتبط نظام الرقابة على الصرف في الجزائر بمراحل التنمیة الاقتصادیة والقیود التي 

  .المراحل فعلیة سوق نمیز ذلك بعدة مراحلعرفتها كل مرحلة من هذه 
  )1986-1965(لجزائر خلال الفترة تطور الرقابة على الصرف في ا: أولا

   :في هذا النظام عرفت سیاسة الرقابة هنا ثلاثة مراحل وهي كالتالي
  ):1970-1962(المرحلة الأولى 

وض به من خلال العمل على توسیع كان هدف السلطات في هذه المرحلة هو حمایة اقتصادها الناشئ و النه
  :شبكة العلاقات الاقتصادیة مع الخارج، وتم استخدام عدة أدوات لتنظیم الرقابة على الصرف تمثلت في

وذلك بالاتفاق مع فرنسا على التعاون الاقتصاد والمالي حسب : التعاون الاقتصادي وحریة انتقال رؤوس الأموال
- 1962الفرنك الفرنسي بین  ا جعل الجزائر تنتمي إلى منطقةما جاء في اتفاقیات الاستقلال، مم

 .بالإضافة إلى حریة انتقال رؤوس الأموال بین بلدان المنطقة،1963
حیث یجب على كل العملیات التي تتم بالعملة الصعبة أن تحصل على ترخیص من : نظام الحصص )1

اردات حسب قدرات كل منطقة، والحد من قبل وزارة المالیة و الهدف من هذا الإجراء هو إعادة توجیه الو 
 .السلع الكمالیة و الإدارة الجیدة للعملة ، وحمایة الإنتاج الوطني وتحسین وضع المیزان التجاري

ذلك بواسطة مجموعة من الهیئات ى العملیات التجاریة مع الخارج و عل وذلك بإقامة رقابة:حتكارالإ )2
 .الاحتكاریة ممثلة في الدواوین الوطنیة

  .من أجل توسیع مجال مبادلاتها منتهجة في ذلك سیاسة تنویع علاقاتها التجاریة: تفاقیات الثنائیةالا  )3
  ):1977-1971(المرحلة الثانیة 

  :تمثل هدف الرقابة خلال هذه المرحلة بتحقیق هدفین أساسیین هما
 .ةتحدید سعر صرف الدینار بغرض الحفاظ على استقراره و استقلاله تجاه العملات القوی

   .الاقتصاد الوطني بعیدا عن تقلبات الاقتصاد العالمي وعزله عن تقلبات الأسواق و الأسعار العالمیة جعل
  ):1986- 1978(المرحلة الثالثة 

و المتضمن لاحتكار الدولة للتجارة الخارجیة حیث أصبحت ) 02- 78(تزامنت بدابة هذه المرحلة بصدور قانون 
ى عملیات التصدیر و الاستیراد و الاتصال المباشر بالمصدرین و المنتجین الدولة هي التي تشرف بنفسها عل

في البلدان التي تربطها بالجزائر اتفاقیات ثنائیة، كما شجع هذا القانون المواطنین المقیمین في الخارج على فتح 
الأوضاع المالیة حسابات بالعملة الصعبة في الجزائر، كما رسخت فكرة الدینار كوحدة قیاس في محیط معالجة 
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، و استعادة المصارف التجاریة 1982للمؤسسات العامة خصوصا فیما یتعلق بمسألة إعادة الهیكلة المالیة لسنة 
و البنك المركزي صلاحیتها في مجال الصرف تدریجیا عن طریق المشاركة في اعداد التشریعات و التنظیمات 

 1986.1في عام ) 12- 86(لقانون وتقییم العملة الوطنیة وآثارها وذلك بعد صدور ا

وضع البنك المركزي مجموعة من الاجراءات اللازمة :10-90الرقابة على الصرف بعد صدور القانون : ثانیا
التصدیر، الاستثمارات الأجنبیة في الجزائر، مجالات كافة خاصة الاستیراد و لتدخله ویخص هذه الاجراءات ال

جزائریة في الخارج حسابات العملة الصعبة و العملیات الجاریة الأخرى، الاستثمارات الجزائر، الاستثمارات ال
  :التي یوضحها الجدول التالي

  .10- 90الرقابة على الصرف بعد صدور القانون ) : 03- 02(جدول رقم 
  الإجراءات  المجال

تحریرالتجارة    
  الخارجیة

قتصادیین من انجاز عملیات التجارة الخارجیة اصدار نصوص تشریعیة وتنظیمیة تهدف إلى تمكین المتعاملین الا.أ
والتي تتعلق بالحساب الجاري، وهذا عن طریق مصرف وسیط معتمد وذلك بواسطة التوطین المصرفي المسبق لدى 

  .هذا المصرف

إمكانیة الاحتیاط ضد مخاطر الصرف في حالة التسدید الأجل وذلك بشراء عملات صعبة لتغطیة المدفوعات .ب 
  .بعد اتفاق المتعامل الاقتصادي مع مصرفهالخارجیة، 

  .حریة التصدیر دون الحصول على أي ترخیص مسبق.ج 

  .الالتزام بتحویل الایرادات الناتجة عن التصدیر إلى الوطن.د 

الاستثمارالأجنبي 
  المباشر

سسة العامة حریة اختیار شكل الاستثمار الأجنبي من حیث الملكیة كأن یكون فردي أو بالاشتراك مع المؤ  -أ
  .الجزائریة أو الخاصة، ومن حیث شكلها

حریة إعادة التصدیر رؤوس الأموال الاستثمارات الأجنبیة الناتجة عن أرباح و فوائد و الریوع بالإضافة إلى  -ب
  .الاستفادة من الضمانات المنصوص علیها في الاتفاقیات الدولیة التي صادقت الجزائر علیها

الجاریة  العملیات
  رىالأخ

یحق للمؤسسات الاقتصادیة الخاضعة للقانون الخاص باستثناء ذلك المصدرة للسلع و الخدمات الاستفادة من  -أ
  .حق الصرف بالتناسب مع حجم أنشطتها الاقتصادیة

تنفیذ التسدیدات المتعلقة بالخدمات المصاحبة لعملیات استیراد و تصدیر البضائع من طرف المصارف دون  -ب
  .ن أي جهة كانترخصة مسبقة م

تخصیص موارد 
  العملة الصعبة

أخذ تخصیص الموارد من العملة الصعبة مجموعة من الأولویات التي تهدف في مجملها إلى استیراد المنتوجات  -أ
التي تساهم في تنمیة إنتاج المحروقات و الحاجیات و المدخلات اللازمة لصیانة أداة الانتاج و المدخلات اللازمة 

  .شطة المصدرةلدعم الأن

 2010التوزیع، بیروت، و  نشر، مكتبة حسین العصریة للطباعة والسیاسة الصرف الاجنبي وعلاقتها بالسیاسة النقدیة ،موسى لحلو بوخاري: مصدرال
 .302ص

                                                           
  .295-293موسى لحلو بوخاري ،مرجع سابق ،ص   1
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 14الصادر بتاریخ  90/10إذ كرس قانون ،عرفت مرحلة التسعینات منعرجا كبیرا من حیث التوجه الاقتصادي 
لمتعلق بالنقد والقرض میكانیزمات اقتصاد السوق الذي اعطى ثورة في مجال تنظیم المؤسسات ا 1990أفریل 

  المالیة والنقدیة ونظرة مختلفة تماما عن النظام الذي ساد قبل صدور
هذا القانون باعتبار انه منح صلاحیات مطلقة لبنك الجزائر فإلى جانب إصداره للنقود اصبحت من مهامه  

روط لنمو منتظم للاقتصاد والحفاظ علیه بانماء  مختلف الطاقات الانتاجیة الوطنیة كما رخص توفیر افضل الش
له بتمویل نشاطات اقتصادیة عن طریق تحویل رؤوس اموال اجنبیة الى الجزائروباتالي تجسید مبدا حریة 

م توجیه ومراقبة الحركة الاستثمار الجنبي وایضا السهر على الاستقرار الداخلي والخارجي للنقد من خلال تنظی
    النقدیة وتوزیع القرض والسهر على حسن ادارة التعهدات المالیة اتجاه الخارج واستقرار سوق الصرف

عقب صدور هذا القانون عدة نصوص قانونیة تتضمن كیفیة تنظیم الصرف والتجارة الخارجیة من بینها النظام أو 
لق بشروط وقواعد تنفیذ مراقبة الصرف والتي یمكن حصر المتع 1992مارس  22الصادر بتاریخ  04-92رقم 

  :اهم هذه القواعد والشروط في 
 لى الجزائر عن طریق الوسائط المعتمدةإ موال من و یجب تحویل الأ  
  یتمتع بحق التحویل كل شخص طبیعي او معنوي مقیم في الجزائر كما یسمح للمقیمین فتح حسابات

  دة بالعملة الصعبة لدى الوسائط المعتم
 عملیة تمویل الواردات والصادرات مهما كانت طبیعتها عبر عملیة توظیف لدى إحدى البنوك  تمر

المعتمدة ولا یمكن لهذه الاخیرة ان ترفض عملیات التوظیف متى تضمنت العقود الشروط التقنیة 
ضمن شروط  والتنظیمیة المطلوبة كما یقوم الوسیط بمنح المستورد العملة الصعبة اللازمة للاستیراد

 محددة من طرف بنك الجزائر 
  یقوم البنك الوسیط عقب استلام عوائد الصادرات باقتطاع نصیب المصدر من العملة الصعبة المحددة

  1.وتخویلها الى رصیده بالعملة الصعبة ویقوم بمنحه مقابل الرصید المتبقي بالدینار

لي بقیادة الصندوق النقد الدولي اقدمت الجزائرعلى تزامنت مع بدایة تطبیق برامج التعدیل الهیك 1994سنة إن 
بشكل تدریجي  1994تنفیذ تدابیر واسعة لتجریر التجارة الخارجیة وقد نفذت عملیة ازالة القیود بدایة من افریل

من اجمالي السلع المدرجة في مؤشر اسعار الاستهلاك خذا  84%كما وصلت نسبة تحریر الاسعار الى 
السلطات النقدیة لسیاسة سعر صرف مرنة استهدفت المحافظة على الوضع التنافسي  بالتزامن مع انتهاج

ازیلت كل الظوابط على اسعار الصرف 1995للصادرات الجزائریة من غیر المحروقات وبحلول منتصف عام  
لصرف التي في تجارة السلع والغاء القیود على الخدمات عبر مراحل وتم تعزیز ذالك بالقانون المتعلق بمراقبة ا

اوكلت عملیةالمراقبة بشكل كلي الى بنك الجزائر بالاضافة الى ذالك اصبحت البنوك تملك حریة تقدیم النقد 
الغطاء الاجل على النقد الاجنبي توفیر نما انهى بنك الجزائر یالاجنبي للمستوردین بناءا على طلبات موثوقة ب

                                                           
   224ص،  مرجع سابق، لطرش الطاهر   1   
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نظام حسابات العملة الاجنبیة للحفاظ على الثقة بین  والذي كان یمنح للمؤسسات غیر انه تم الاستمرار في
اواخر سنة الحائزین على النقد الاجنبي واجتذاب التحویلات من الخارج ثم تم انشاء سوق الصرف البینیة في 

  .1996ني نظام التعویم المدار الذي كان انطلاق عمله  بدایة سنة بمعلنا بذالك عن ت 1995
 1996صرف ومع وضع سوق للصرف مابین البنوك من طرف بنك الجزائر بدایة طار تحریرنظام سعر الإوفي 

اصبح في الامكان تفویض البنوك التجاریة بصرف المدفوعات الخاصة بنفقات الصحة والتعلیم وغیر ذالك من 
النفقات في الخارج وهاذا في حدود  سقف معین وما تجاوزه یتطلب الحصول على تصریح من بنك الجزائر 

واصبح التحویل  1997وازي مع ذالك استكملت عملیة تحویل الدینار بالنسبة للمعاملات الخارجیة  سنةوبالت
الجاري للدینار فعلیا على مستوى جمیع البنوك والمؤسسات المالیة والوسطاء المعتمدین الذین یخول لهم مراقبة 

  ات لاغراض السیاحة في نفس العام الصرف وحركات رؤوس الاموال كما الغیت القیود المفروضة على المدفوع

على اساس المستندات والقیام ) التقاریر(رتكز نظام الرقابة بعد ذالك على تصریحات البنوك والمؤسسات المالیة إ
حیث اصبح نشاط  1999الى غایة بدایة .بمهمات تفتیشیة منتظمة لدى الهیئات بالنسبة للرقابة بعین المكان 

كما ان هناك خمسة وظائف رئیسیة للاشراف والرقابة .نوك والمؤسسات اكثر فعالیة الرقابة والاشراف على الب
تفتیش المؤسسات المصرفیة في ,الاشراف العام على النظام المصرفي ,الرقابة الاحترازیة الجزئیة :المصرفیة هي
فحة تبییض الاموال والرقابة على جهاز مكا,الرقابة على عملیات التجارة الخارجیة والتحویلات ,عین المكان 

بواسطة نظام اصدره مجلس  2002من جهة اخرى تم تاسیس جهاز الرقابة الداخلیة في سنة .وتمویل الارهاب 
النقد والقرض حیث اصبح لزاما على البنوك والمؤسسات المالیة ان تقزم بتجضیر دفاتر الاجراءات المتعلقة 

  .الهیئات المصرفیة للرقابة بعین المكان  خضعت كل)2006- 2002(بمختلف انشطتها وخلال السنوات 
تدعم الاطار القانوني ,المتعلق باالنقد والقرض 2003اوت  26المؤرخ في  11- 03بالارتباط مع تطبیق الامر 

حیث كلف بالاشراف المصرفي المفتشیة ,والتنظیمي للاشراف باصدار القانون المتعلق بمكافحة تبییض الاموال 
  1. اللجنة المصرفیةالعامة لبنك الجزائر و 

  :الدینار الجزائري و ظاهرة الخوف من التعویم:ثالثا
مما سبق عرف الدینار الجزائري خطوات تدریجیة في انتقاله من نظام صرف ثابت إلى نظام صرف یقول 

ئري المسؤولون عن السلطات النقدیة في الجزائر أنه نظام التعویم المدار وهذا یؤكد أن نظام صرف الدینار الجزا
سلك هو الآخر مسلك الظاهرة التي تكلم عنها صندوق النقد الدولي وأیضا الأورتوذكسیة الجدیدة وهي تدعیم 

  .الثنائیة القطبیة و التوجه نحو أحد القطبین وهو قطب التعویم
كل هذا یفتح المجال في هذا الخصوص عن مدى مصداقیة هذه التصریحات خاصة ما یمكن استنتاجه بشأن 

أنها كانت مرغمة على إتباع التوجه من النظام الثابت إلى التعویم المدار تحت شروط صندوق النقد  الجزائر

                                                           
مذكرة ، دراسة مقارنة)2008-1985(م المدار وتاثیره على میزان المدفوعات سعر صرف الدینار الجزائري بین نظام التثبیت ونظام التعوی، خلیفة عزي  1

  .144-143ص 2012-2011،جامعة المسیلة ،صص علوم اقتصادیةتخ، )غیر منشورة(ماجستیر
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الدولي في ظل ما یسمى بمخطط التعدیل الهیكلي من جهة، ورغبة في إعطاء نظام صرف جدید یتماشى و 
  .الاتجاه الجدید للجزائر من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق من جهة ثانیة

  :ا یمكن أن تناقش مدى مطابقة ظاهرة الخوف من التعویم على الدینار الجزائري من ثلاث زوایا كما یليوهن
 .من زاویة میزان المدفوعات 

 .من زاویة تسییر الاحتیاطات
  1         .من زاویة مقاومة الصدمات

ع بین سنتي من خلال الإحصائیات إن رصید میزان المدفوعات ارتف :من زاویة میزان المدفوعات )1
مقابل انخفاض في قیمة الدینار مقابل الدولار خلال نفس الفترة بـ  %418بـ  2000و  1999
، كما تواصل التزاید المستمر للأرصدة الموجبة لمیزان المدفوعات الجزائري خلال السنوات  13,08%

ات الجزائر، وهي من صادر  %97الموالیة نتیجة الإیرادات المرتفعة لصادرات المحروقات التي تمثل 
متأثرة أیضا بالزیادة الكبیرة في الأسعار العالمیة للبترول وهذا دائما یؤدي إلى ارتفاع میزان المدفوعات 

أضعاف مقارنة  9من  2008إلى غایة  2002من خلال الارتفاعات الحاصلة من  2008سنة 
هد ارتفاع طفیف أمام الدولار ورغم هذا التزاید إلا أن قیمة الدینار الجزائري ش 2002برصیده خلال 

دینار لواحد  72,61دینار لواحد دولار أمریكي إلى  79.68منتقلا من  2004-2002: خلال الفترة
دولار أمریكي ، أما بالنسبة للیورو فقد شهد الدینار الجزائري على العموم انخفاض شدید ومتواصل أمام 

دینار  100,27إلى  2002دینار لواحد یورو سنة  75,34هذه العملة خلال الفترة السابقة منتقلا من 
وهي نسبة مرتفعة ومتناقضة مع تطور میزان المدفوعات الجزائري لنفس الفترة،  2008لواحد یورو سنة 

وهو ما یخالف كلیا منطق التعویم المدار للعملة ، فالنتائج السابقة تبین أن بنك الجزائر یعمل على 
یرة وهذا من أجل المحافظة دائما على القیمة الدینار للدینار التدخل في سوق الصرف بكمیات كب

الجزائري وتتحجج السلطات النقدیة بأن ذلك یعمل على رفع القدرة التنافسیة للمنتجات خارج المحروقات 
وهذا ما لا یتوافق مع مبدأ التعویم . من خلال العمل على استقرار سعر الصرف الحقیقي الفعلي للدینار

 .ي یتدخل فیه البنك المركزي بشكل سريالمدار الذ
من حیث احتیاطات الصرف الرسمیة للجزائر، فقد شهد تطور  :من زاویة تسییر الاحتیاطات )2

إلى  1999ملیار دولار سنة  4,4الاحتیاطات الرسمیة ارتفاعا مذهلا فاق كل التوقعات منتقلا من 
واصلة وهو الأمر الذي وضع الجزائر ، ثم واصل الارتفاع بوتیرة مت2000ملیار دولار سنة  11,9

وهذه الزیادة كانت . ضمن الدول الأساسیة الأولى في امتلاك احتیاطات الصرف على المستوى العالمي
نتیجة للتحسن المستمر لمیزان المدفوعات خلال العشریة السابقة، وهذا السلوك من الاحتیاطات الصرف 

و لیس العائم، وذلك أن النظریات الاقتصادیة ) ن الثابتوالوسیط القریب م(یوافق نظام الصرف الثابت 
في ظل نظام الصرف المرن تقبل أن التغیر في احتیاطات الصرف تكون معدومة، وسعر الصرف في 

                                                           
 68-67:، ص2011جزائر، ال -، جامعة تبسة09، مجلة الباحث، العدد " التعویم المدار للدینار الجزائري بین التصریحات و الواقع" ،سمیر آیت یحي  1
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ظل النظام العائم یكون متغیر داخلي وكلما كانت التدخلات في السوق الصرف كبیرة كلما اتجه نظام 
  .عویمالصرف نحو الجمود و ابتعد عن الت

تعرضت الجزائر كباقي معظم دول العالم لأثار سلبیة جراء الأزمة المالیة  :من زاویة مقاومة الصدمات )3
، حیث تعتبر هذه الأزمة صدمة خارجیة حقیقیة بالنسبة 2008العالمیة التي بلغت ذروتها في أكتوبر 

لات والتي تعود أساسا للتغیرات وهذه الصدمات مرتبطة بالمباد) دخول العالم العربي حالة ركود(للجزائر 
التي تصیب الحساب الجاري للدولة والتي بدورها تكون سبب في تقلب الصادرات و الواردات، وهو ما 

ویعود ذلك إلى تراجع سعر البترول وأصبح سعر  2009حدث للجزائر من انخفاض للصادرات عام 
ملیار دولار سنة  36,99ت الجزائري من البترول في تنازل فنتج عن ذلك انهیار رصید میزان المدفوعا

وأمام هذا الوضع وجد تناقض كبیر في التقریر . 2009ملیار دولار فقط سنة  03,86إلى  2008
عندما یقول أن الارتفاع المتزاید في احتیاطات الصرف عمل على  2009السنوي لبنك الجزائر سنة 

، )وهنا المقصود بها الأزمة المالیة العالمیة( حمایة الاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجیة الحقیقیة
وهنا یؤكد مرة أخرى أن النظام المتبع والذي یتجاوب مع مثل هذه الظروف هو نظام الصرف الأقرب 
للتثبیت منه للتعویم، ذلك أنه في ظل نظام الصرف العائم فإن الاقتصاد بقي نفسه من الصدمات 

) نتیجة انخفاض الطلب على الصادرات(مة العملة المحلیة الخارجیة الحقیقیة بانخفاض معتبر في قی
، والذي یمیز التعویم المدار عن بقیة  2009-2008وهذا ما لم یحدث للدینار الجزائري بین سنتي 

الأنظمة أنه یكون دون إعلان مسبق لمسار سعر الصرف غیر أنه في الجزائر فمسار سعر الصرف 
   1 .ي دائما في أدنى مستویاتهفیها واضح وهو ترك الدینار الجزائر 

  :البعد الاقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار:رابعا 
ان الخطوات التدریجیة التي اتبعتها السلطة النقدیة في شان تقریب الدینار الجزائري من قیمته الحقیقة بشكل 

بالشكل الذي یعطي  تدریجي قصد السماح للبرامج والمؤسسات الاقتصادیة ان تتجاوب وتتاقلم مع هاذا التوجه
للدینار الجزائري ان یساهم في تحسین مناخ الاقتصاد وانتعاش وضعیة الكثیر من المؤشرات الاقتصادیة الكلیة 

  :منها والجزئیة وبناءا على ذالك كان یرمي لعدة ابعاد اقتصادیة منها
  .ن سعر الرسمي والسعر الموازيوتقلیص الفارق الموجود بی,هو تقریب قیمة الدینار الجزائري من قیمته الحقیقة 

الحد من نشاط وتوسع سوق الصرف الموازي وذالك عن طریق تحسین وتكثیف العملیات التي تمارسها البنوك 
الخاصة بالتحویل والصرف باقل تكلفة مما یزید من تشجیع الاعوان الاقتصادیین للتقرب اكثر الى هاذا السوق 

  .بعید عن سعر الصرف الموازي الذي اصبح فیه سعر الصرف الرسمي غیر 
یساهم في جلب الاستثمار الاجنبي المباشر واشكال اخرى من الاستثمار الى الداخل بحكم انخفاض تكلفة اقامة 

 المشاریع الاستثماریة 
  بالنسبة للاجنبي مع مراعاة مناخ الاستثمار 
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عین الاعتبار تحسین  وترقیة مناخ یساهم في تنشیط وتفعیل قطاع السیاحة بحكم انخفاض تكلفتها مع الاخذ ب
  السیاحة

یعمل على ترشید الاستهلاك بسبب انه یساهم في ارتفاع اسعار المواد المستوردة وعلیه ینمي جانب العقلانیة في 
  الاستهلاك ومنه انخفاض الواردات غیر الاساسیة 

  اري یعمل على تخفیض الواردات وزیادة الصادرات ومنه تحسین وضعیة المیزان التج
یساهم في تنشیط وتفعیل الجهاز الانتاجي بسبب نمو الطلب الخارجي النتزاید ومنه تحسین وضعیة العدید من 

  )الخ....كتقلیص البطالة (المتغیرات الاقتصادیة 
یساهم في تعزیز استقلالیة بنك الجزائر وكذالك نمو حجم احتیاطي الصرف بسبب تقلص تدخلات بنك الجزائر 

وبالتالي یعطي فسحة للسلطات العمومیة بان تستغلها في اعادة بناء وهیكلة النقص الموجود في سوق الصرف 
  في اقتصاد البلد 

  نه ان یكشف الوضعیة الحقیقیة للقدرة التنافسیة ومنطق القبول بالنسبة للمنتج المحلي بالنسبة للاجنبيأمن ش
برة والكفاءة التي یستفید منها المتدخلون في هاذا یساهم في تنشیط وتفعیل السوق النقدي الجزائري من خلال الخ

  .السوق فیما یخص شؤون ادارة معرفة اسرار الیات السوق 
  . له دور كبیر في تخفیض الضغوط التضخیمیة وتقلیص ضغوط المضاربة 

  .ي تسمح للدینار الجزائري بان یلعب دوره في التاثیر والتاثر على كل التغیرات التي تمس الاقتصاد الوطن
یساهم في تقلیص هوامش الربح الكبیرة والانتهازیة التي یمارسها بعض التجار والمنتجین وعلیه تنعكس بالایجاب 

  على القدرة الشرائیة للمواطن الجزائري 
  .تعمل على تعزیز وتسهیل اشكال الاندماج والشراكة مع الاطراف الخارجیة 

ى النمو وتشجعها على تنمیة قدرتها التنافسیة وتشجیعها تساهم في تحفیز المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عل
  1.على اللجوء الى الانتاج الاحلالي للواردات

  سیاسـة تخفیض قیمـة الدینـار الجزائـري:المطلب الثاني 

فكرة مرفوضة، وتعتبر من الطابوهات التي لا یمكن الكلام عنها لفترة  1986لقد كانت سیاسة التخفیض قبل 
ع العجز الداخلي و الخارجي للاقتصاد فضلت الجزائر القیام بتخفیض هادئ أي الانزلاق لكن م. طویلة

وانغلاق أسواق  1994أفریل  6ومع التوقف عن الدفع الذي أعلن في . التدریجي لسعر الصرف لأنه أكثر سریة
التخفیض المقترحة  رؤوس الأموال في وجه الجزائر وذلك رغم سلسلة الإصلاحات الاقتصادیة ، هذا ما قوى فكرة

                                                           
لاقتصادیة بعاد الجیل الثاني من الاصلاحات اأ:لملتقى الدولي الاول حول ،ا البعد الاقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار الجزائري،بربري محمد الامین   1
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من طرف صندوق النقد الدولي، وقبول برنامج التصحیح الهیكلي كوسیلة لإیجاد القیمة الحقیقیة للدینار 
  .وإعادة ثقة فیه و الوصول إلى توازن خارجي من خلال تحقیق تقارب بین الأسعار المحلیة و الدولیة. الجزائري

الأسباب في الاختلال الخارجي المرفق بالاختلال الداخلي انحصرت هذه  :أسباب التخفیض في الجزائر: أولا
       :الذي عانت منه الجزائر والذي تمیز بـ

الذي یتمیز بحساب جاري یتراوح بین عجز  1975عجز شبه دائم في میزان المدفوعات بدایة من  -
 .وفائض غیر قادر على سد الثغرة، وعجز مستمر في حساب رأسمال

ة بأكثر من قیمتها الحقیقیة، وظهور سوق الصرف الموازي لتلبیة طلبات كون الدینار عملة مقوم -
المتعاملین، وتطور هذا السوق الذي أصبح أكثر تنظیما وبهذا ظهر سعر صرف متعدد في الجزائر، 
وهو على خلاف ما نص علیه قانون النقد و القرض ، وبالتخفیض یمكن القضاء على السوق الموازیة 

 .ا بتعدیل القدرة الشرائیة للدینار الجزائريأو حتى تقلیص تطوره
التآكل المستمر لاحتیاطات الصرف في مقابل مدیونیة خارجیة ثقیلة فضلا عن خدمة الدین التي  -

 .وصلت إلى مستویات
التخفیض یعتبر ضرورة من أجل الوصول إلى قابلیة التحویل الكلیة عند سعر صرف عقلاني و التحول  -

   .وضع سوق حرة للصرفإلى تحریر سعر الصرف و 
  :أما من جانب الاختلال الداخلي فإن أهم مؤشراته ملخصة فیما یلي

 1993الذي كان میزة الاقتصاد الجزائري بحیث وصل إلى أرقام قیاسیة سنة  ):عجز الموازنة(العجز المالي .1
لإنفاق الجاري و ملیار دج إلا أن زیادة ا 50بحوالي  1994ملیار دج و رغم انخفاضه سنة  190وقدر بـ 

الرأسمالي و انحرافه عن الإیرادات العامة بشكل خرج عن الرقابة، دعا إلى ضرورة القیام بإجراء لتقلیص هذا 
 .العجز

حیث أصبح المستهلك یمتلك عملة أكثر مما أنتجه من سلع وهذا راجع إلى عملیة  :التوسع التضخمي.2
خلال التطهیر المالي المتكرر، ودفع أجور بدون مقابل السحب المصرفي على المكشوف لصالح المؤسسات من 

إنتاجي فضلا عن قیام الحكومة نتیجة الزیادة الكبیرة لنفقاتها بالرجوع إلى بنك الجزائر من أجل سد الفارق من 
  1 .خلال إصدار نقدي بدون مقابل

  :يیمكن أن نلخص ذلك فیما یل :آثار تخفیض الدینار على الاقتصاد الجزائري: ثانیا
  :ن تخفیض قیمة العملة الوطنیة، یؤثر على أسعار المنتجات الأجنبیة بإحدى الطریقتینإ

تخفیض أسعار السلع و الخدمات الوطنیة مقابل العملات الوطنیة، مما یؤدي إلى زیادة الطلب الخارجي :أولا
 .على المنتجات الوطنیة وبالتالي زیادة الصادرات الوطنیة

                                                           
 .163-162: نان لعروق، مرجع سابق، ص صح 1
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لع و الخدمات الأجنبیة المستوردة، مما یؤدي إلى نقص الطلب الوطني على هذه السلع و رتفاع أسعار السإ:ثانیا
  .الخدمات، وبالتالي تقلیص الواردات وتحسن المیزان التجاري

 : ویمكننا أن نحدد آثار تخفیض العملة الوطنیة سواء سلبیة أو ایجابیة كمایلي
  :على مستوى الواردات - 1

لعملة الوطنیة الارتفاع في الأسعار المستوردة و الآثار المباشرة له نظریا ومن إحدى نتائج تخفیض ا
وفي حالة مصاحبة هذا الارتفاع في الأسعار تصحیحات في . المنعكسة على السلع الاستهلاكیة و الوسیطة

الدخول، سیؤدي ذلك إلى آثار أخرى للتضخم بالنسبة للأجور، حیث أن تخفض العملة له أثر تضخمي واضح 
  :ویولد
  أجور - لولب أسعار  - 
  .حلقة مفرغة لتخفیض العملة الوطنیة - 

إن هذا الأثر واضح في الاقتصاد الجزائري، حیث انه بعد التخفیض في العملة الوطنیة وإلغاء القیود على 
الأسعار، انطلقت الضغوط المكبوتة للسیولة المفرطة، مما أسهم في زیادة متوسط المعدل السنوي للتضخم، من 

إلا أن الانخفاض في .  1995سنة  %30و  91- 90في  %25إلى حوالي  88- 84ما بین  %10 حوالي
یرجع حسب المسؤولین إلى عدم قدرة المؤسسات الوطنیة على الاستیراد لتحقیق برنامجها،  1996الواردات لسنة 

لبنوك عن تزویدها ملیار دینار، الذي تواجه خزینتها، وبالتالي امتناع ا 122وذلك نظرا للعجز المقدر بـ 
لتطهیر المؤسسات  1995ملیار دینار سنة  148بالقروض اللازمة لذلك، بالرغم من أن الحكومة خصصت 

  1 .العمومیة
  :على مستوى الصادرات - 2

مبدئیا، فإن تخفیض سعر العملة الوطنیة یؤدي إلى زیادة الصادرات من السلع الوطنیة و انخفاض في 
 1995دمات، مما یؤدي إلى تخفیض العجز في المیزان التجاري الجزائري سنة واردات الدولة من السلع و الخ

رغم أن هذا التحسن هو راجع بنسبة كبیرة ( 1994ملیون دولار سنة  864ملیون دولار مقابل  521عجزا بقیمة 
نة بـ مقار  %21ارتفاعا بنسبة  1995إذ عرفت الصادرات سنة ). إلى قطاع المحروقات كما سیتم تبیانه لاحقا

، ویعود هذا الارتفاع إلى التحسن الذي عرفته أسواق تصدیر النفط، القیمة المرتفعة نسبیا للصادرات 1994
  1994ملیون دولار سنة  276، و 1995ملیون دولار خلال سنة  510خارج قطاع المحروقات، حیث قدرت بـ 

                                                           
ماجستیر في العلوم  مذكرة ،- دراسة قیاسیة لنظریة تعادل القوة الشرائیة و النموذج النقدي في الجزائر - محددات سعر الصرف  سعید صحراوي، 1

ص ، 2010-2009، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، ، تخصص مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر)غیر منشورة( الاقتصادیة
141. 
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زات صناعیة، ومهما كان التحسن حیث تتشكل هذه الصادرات من مواد نصف مصنعة و مواد غذائیة و تجهی
في الصادرات من السلع الوطنیة، فإنه یستوجب على المؤسسات الوطنیة أن تدفع من مبیعاتها للخارج، حتى 
تتمكن من تغطیة الخسارة في ایرادات العملة الصعبة المنجرة عن انخفاض قیمة العملة الوطنیة، وخلق دفع قوى 

لى مرونة الطلب الخارجي بالنسبة للسعر إضافة إلى الخصائص الأخرى للأنشطة الاقتصادیة مع المحافظة ع
  ).النوعیة، خدمات ما بعد البیع(للسلع 

إضافة إلى ما سبق، یمكن أن نذكر كذلك بعض الآثار السلبیة و بصفة عامة لنظام التخفیض المتبع على 
  .الاقتصاد الوطني

الیقین فیما یخص القیمة المستقبلیة للدینار، وبالتالي  ن نظام الانزلاق التدریجي للدینار، یدخل عامل عدمإ
 .في المبلغ الفعلي المستقبلي للصفقات

إذ أنه لا أحد یمكنه أن یعرف متى . كما أنه لا یعطي أي مؤشر على القیمة الحقیقیة، والسعر التوازني للدینار *
 .ة للمضاربینفهذه الحالة هي مواتی. وفي أي مستوى سیتوقف هذا الانزلاق التدریجي

ینتج عن هذا النظام خسائر في الصرف لدى المؤسسات و العاملة، وهذا في غیاب نظام تغطیة ضد خطر  *
   1.الصرف

  تطور سعر الصرف للدینار الجزائري الإسمي والحقیقي :  )04-02(ل رقمالجدو

  نسبة الإرتفاع في تقییم الدینار  سعر الصرف الحقیقي  سعر الصرف الإسمي  السنوات

2008  5.7820  14.0650  63.65  
2009  4.2370  16.3848  69.50  
2010  4.7984  18.1886  73.66  
2011  5.8419  17.6881  72.60  
2012  6.7781  18.2731  65.82  
2013  7.8606  18.9777  95.92  
2014  8.9575  22.3677  60.67  
  :على الموقع الإلكتروني       28/03/2017   بتاریخالمركز الوطني للإحصائیات والإعلام الألي للجمارك تم التصفح :المصدر 

http://www.ons.dz 

                                                           
 .143: ، صسابق مرجع،سعید صحراوي 1
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أن سعر الصرف الإسمي للدینار مقیم بقیمة مرتفعة عن قیمیه الحقیقیة حتى أن نسبة الإرتفاع في تقییم الدینار - 
كما بلغت نسبة  %65.82حتى وصلت %63.65من ) 2011- 2008(شهدت تزایدا تدریجیا خلال الفترة 

في  %60.67حتى بلغت  2012ثم بدأت بالتراجع انطلاقا من سنة .2010كحد أقصى سنة  73.66%
  .والملاحظ أن هذا التقییم لا یعكس في أي لحظة تغیر الأسعار المحلیة والاجنبیة. 2014

 إن سعر الصرف في السوق الموازیة یعكس حقیقة القوة الشرائیة للدینار ،وذالك لأن سعر الصرف فیها یتحدد- 
فالرقابة على الصرف تمنع عملیات الشراء والبیع للعملات .وفقا لقوى العرض والطلب مع احتساب الخطر 

  .الصعبة بدون إذن مسبق من البنك المركزي
تخفیض یرتفع كلما ارتفع فرق التضخم في ن تطور سعر الصرف الحقیقي یبین أنه یجب ان یكون هناك إ

   .الجزائر والشركاء التجاریین لها
  2014-  2000أمام العملات الأجنبیة في الفترة تطور سعر صرف الدینار الجزائري :)05-02(لجدول رقما

  سعر صرف الدینار أمام الأورو  سعر صرف الدینار أمام الدولار الأمریكي   السنوات

2000  75.31  69.43  
2001  77.26  69.20  
2002  79.68  75.34  
2003  77.37  87.47  
2004  72.06  89.64  
2005  73.36  91.30  
2006  72.64  91.24  
2007  69.36  94.99  
2008  64.56  94.86  
2009  72.64  101.29  
2010  74.40  99.19  
2011  72.85  102.21  
2012  77.55  102.16  
2013  79.38  105.43  
2014  80.56  106.9  

        9:30   . 29/03/2017   التصفح بتاریختم  :من إعداد الطالبة بالإعتماد على النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر:المصدر
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_07/rapport_07.pdf http://www.bank 15،ص 2007،سبتمبر    
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_11/rapport_11.pdf http://www.bank20،ص1201، ماي  
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_15/rapport_15.pdf http://www.bank2015،جوان،  
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  الفصلتمة اخ

  :تم التطرق إلیه في هذا الفصل نستخلص مایلي من خلال ما

 صولا إلى نظام التعویم المدار مر نظام التسعیر للدینار الجزائري بعدة مراحل بدءا من نظام الربط بالفرنك الفرنسي وو
وذالك بھدف تقریب الدینار الجزائري من قیمتھ الحقیقیة عن طریق تقلیص الفارق بین السعر . 1996والذي تم تطبیقھ سنة 

 .الرسمي والسعر الموازي وتحسین وضعیة میزانھا التجاري
 أو العملة صرف تعدیل یتم فقد  ، السائدة الاقتصادیة الظروف حسب أخرى إلى دولة من الصرف سیاسات وتختلف 

 وأحیانا المرتفع الفائدة سعر استخدام أو ، الصرف استعمال احتیاطات یمكن كما عملتھا تحسین أو تخفیض أجل من التأثیر
 السیاسات أھم من واحد الصرف سعر أن القول یمكن وبھذا .متعدد صرف سعر اعتماد أو سعر الصرف مراقبة على یعتمد

 المتقدمة الدول في سواء وتحسینھا، الاقتصادیة و من بینھا المیزان التجاري، المتغیرات على في التأثیر الفعالة الاقتصادیة
   .النامیة الدول في أو

 ي قام بھ الإقتصادیة خلال الفترة المدروسة أھمھا برنامج التعدیل الھیكلي الذ الإصلاحات قامت الجزائر بالعدید من
وذالك سعیا منھا لإنعاش الإقتصاد الوطني وإعطاءه دفعة . طار إصلاح الصرف في الجزائرإصندوق النقد الدولي في 

 .قویة 
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  مقدمة الفصل
تهدف السیاسة الإقتصادیة لتحقیق جملة من الأهداف وتعد كل من السیاسة النقدیة وسیاسة سعر الصرف أداتین 
للسیاسة الإقتصادیة لتحقیق هذه الأهداف بحیث تعمل السیاسة النقدیة على التحكم في معدل التضخم من خلال 

سعر الصرف على المحافظة على إستقرار معدل الصرف  تنظیم العرض النقدي في الإقتصاد بینما تعمل سیاسة
لمنع حدوث إضطرابات في التبادلات التجاریة وضمان مكانة تنافسیة المؤسسات الوطنیة مع مثیلاتها من 

  .المؤسسات الأجنبیة
یعتبر سعر صرف ومعدل التضخم وحركة رؤوس الأموال ومعدل النمو الإقتصادي من أهم المؤشرات 

  ث تتسم سیاسة سعر الصرف بالفعالیة لما یكون لها تأثیر إیجابي على هاته المتغیرات الإقتصادیة حی
الإقتصادیة ،ونظرا لظاهرة الإختلال التي یعاني منها المیزان التجاري الجزائري فأردنا توضیح العلاقة التي تربط 

اري وذالك بمعرفة تأثیر هذه سیاسة سعر الصرف وتقلبات سعر الصرف خلال فترة الدراسة بوضعیة المیزان التج
التقلبات في سعر الصرف على الصادرات والواردات الجزائریة ومنه على رصید المیزان التجاري الجزائري وكذا 
معرفة سیاسة بنك الجزائر للحد من أثار التقلبات العالمیة لأسعار صرف العملات إلى جانب تقدیم الألیات التي 

سنتناول دراسة  الفصل هذا وفي .ت سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائريمن شأنها الحد من تأثیر تقلبا
 : وفق النقاط التالیة 2014- 2000حالة الجزائر خلال الفترة 

  2014-2000خلال الفترة  هیكل التجارة الخارجیة في الجزائرتطور : ولالمبحث الأ 
  2014-2000خلال الفترة علاقة سعر الصرف بمتغیرات الإقتصاد الكلي  : الثاني المبحث

  على المیزان التجاري الجزائري وتأثیرها تقلبات سعر صرف الدینار:  لثالمبحث الثا
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



سیاسة سعر الصرف وتوازن المیزان التجاري الجزائري:                الفصل الثالث  
 

91 
 

  ):2014-2000(خلال الفترة  هیكل التجارة الخارجیة في الجزائرتطور : ولالمبحث الأ 
كما نعلم أن هیكل التجارة الخارجیة لأي دولة یعكس الوضعیة الإقتصادیة لها فهو یشمل مكونات میزان 
مدفوعاتها بصفة عامة والمیزان التجاري بصفة خاصة وهذا الأخیر بدوره یتكون مجموع صادرات وواردات البلد 

الخارجیة في الجزائر من خلال من السلع والخدمات ،فسوف نتناول في هذا المبحث تطورات هیكل التجارة 
  . دراسة صادرات وواردات الجزائر ووضعیة میزانها التجاري

 2014- 2000تطور الواردات الجزائریة خلال الفترة :المطلب الأول 
   سوف نتناول من خلال هذا المطلب تطور الواردات الجزائریة والتوزیع الجغرافي والسلعي لهذه الواردات كما یلي

  التوزیع الجغرافي للواردات الجزائریة :  الفرع الأول
   2014-2000التوزیع الجغرافي للواردات الجزائریة خلال الفترة ): 06-02(الجدول رقم

  ملیون دولار أمریكي:    الوحدة                                                                            
  السنة

  
الإتحاد 

  الأوروبي
O.C.D.E  

خارج الإتحاد 
  الأوروبي

دول 
أوروبیة 

  أخرى

أمریكا 
  الجنوبیة

  أسیا    
دون 

الدول 
  العربیة 

دول عربیة 
  دون 

U.M.A 

دول المغرب 
  العربي

بقیة الدول 
  الإفریقیة

  المجموع     

2000  5256  2194  603  142  599  144  52  119  9173  
2001  5903  2125  636  269  579  179  72  85  9940  
2002  6732  2485  757  385  943  366  127  87  12009  
2003  7954  2242  855  567  1206  418  120  125  13534  
2004  10097  3071  1097  1166  1952  525  169  175  18308  
2005  11255  3506  1058  1249  2506  387  217  148  20357  
2006  11729  3738  777  1281  3055  493  235  148  21456  
2007  14727  5363  715  1672  4318  621  284  231  27631  
2008  10985  7245  659  2179  6916  705  395  395  39479  
2009  20772  6435  728  1866  7474  1089  478  478  39294  
2010  20704  6519  388  2380  8280  1262  544  544  40473  
2011  24616  6219  579  3931  8873  1760  691  691  47247  
2012  26333  6160  1652  3590  9538  1555  807  807  50376  
2013  28724  6695  1213  3466  1062  2414  1029  1029  55028  
2014 29684  8436  886  3815  1296  1962  738  738  58518  

    :على الموقع  21:05.   03/2017/ 23:المدیریة العامة للجمارك ، تم التصفح بتاریخ : المصدر
/Rapports periodiques.html .gov.dzhttp://www.douane  
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ر كبیر على ی، حیث أنه لم یحدث تغی2000ن الجزائر تستورد من مجموعة دول محددة ، منذ سنة إ     
  .الشركاء التجاریین الممونین للجزائر، و یبدو ذلك جلیا من التوزیع الجغرافي لمصادر الواردات الجزائریة

 %50نجد أنها تستحوذ على أكثر من حیث أهم ممون للواردات الجزائریة  لأوروبيمجموعة دول الاتحاد ا تعتبر
خاصة بعد سنة  د الأوروبي بتزاید حجم الوارداتوتزاید استیراد الجزائر من دول الاتحا،ردات الجزائرمن وا
حیث نجد . 2005وذالك نتیجة لدخول إتفاقیة الشراكة مع الإتحاد الاوروبي حیز التنفیذ إبتداءا من سنة   2005

ملیون دینار جزائري وهو یمثل 20772ما قیمته   2009نةاستوردت من الاتحاد الأوروبي سان الجزائر 
  .2014رتفاع إلى غایة سنة واستمرت هذه القیم في الإ.جمالي الوارداتإمن  % 52نسبة

أما المرتبة الثانیة فتحتلها الدول الأسیویة كمصدر للواردات الجزائریة خاصة خلال السنوات الأخیرة أین 
ملیون دولار  12916لتصل إلى  2000ملیون دولار أمریكي سنة  599عرفت تزایدا كبیرا ،حیث انتقلت من 

  . التجاریین للجزائر خارج المنطقة الأوروبیةوهذا بهدف تنویع الشركاء  2014أمریكي سنة 
من ، حیث بلغت الواردات الجزائریة دول منظمة التعاون والتنمیة الإقتصادیة نجد  لثةوفي المرتبة الثا

)O.C.D.E ( ملیون دولار أمریكي حیث نلاحظ أن قیمة الواردات  8426ما قیمتة  2014كأعلى قیمة لها سنة
  .2000قد عرفت إرتفاعا ملحوظا منذ سنة الجزائري من هذه المنظمة 

أما باقي المناطق الأخرى في العالم فإنها تشكل نسبة ضئیلة جدا من مصادر الواردات الجزائریة، ونلاحظ 
في منطقة واحدة، التوزیع الجغرافي لمصادر الواردات الجزائریة إلا أنها تتمیز بتركیزها  من تنوعرغم على ال أنه 

إلى خطر  الجزائریة  حتكار، ویعرض السلعمن الإخلق نوع  وبالتالي عة دول الاتحاد الأوروبي وهي مجمو 
  .رتفاع الأسعار أو الندرة في حال تعرض دول الاتحاد الأوروبي إلى أزمة إ

لا غنى عنه، إذ یسیطر على ما یقارب  اشریكیشكل الطرف الأوروبي  فإنمن هذه المعطیات،  نطلاقاإ و 
  .تجارة الخارجیة للجزائرثلثي حجم ال
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  التوزیع السلعي للواردات الجزائریة : الفرع الثاني 
  :                             التوزیع السلعي للواردات الجزائریة ):07-02(الجدول

  أمریكيملیار دولار :الوحدة                                                                          
  سلع أخرى  سلع التجهیز  مواد غذائیة  السنوات  سلع أخرى  سلع التجهیز  مواد غذائیة  السنوات
2000  2.415  4.808  1.950  2008  7.796  24.674  7.009  
2001  2.395  5.462  2.083  2009  5.863  25.539  7.895  
2002  2.740  6.907  2.362  2010  6.024  25.850  8.338  
2003  2.516  7.458  2.632  2011  9.805  26.611  10.884  
2004  3.385  10.260  3.501  2012  9.023  24.562  16.791  
2005  3.587  12.700  4.070  2013  9.580  27.004  18.372  
2006  3.800  13.558  4.098  2014  11.005  32.303  15.022  
2007  4.954  17.277  5.400  
  :على الموقع الإلكتروني .  03/2017/ 30:بتاریخ المدیریة العامة للجمارك الجزائریة ،تم التصفح :المصدر

http://www.douane.gov.dz  

  :من خلال معطیات الجدول أعلاه
فلاحیة ومواد :نلاحظ أن أكبر نسبة من واردات الجزائر هي من سلع التجهیز والمتكونة من تجهیزات صناعیة - 

رار في قیمة سلع التجهیز خلال السنوات الأولى ، لكن سرعان ما بدأت في حیث نلاحظ استق.نصف مصنعة 
 2014ملیار دولار سنة  32ملیار دولار إلى  5.4،حیث انتقلت من  2001الإرتفاع الملحوظ وذالك منذ سنة 

بها  وربما هذا الإرتفاع یعود إلى البرامج التنمویة التي قامت.مرات  6وهذا یعني أنها تضاعفت بأكثر من .
حیث أن هذه المشاریع تحتاج إلى مواد )إلخ...برنامج الأنعاش الإقتصادي (الحكومة خلال هذه الفترة مثل 

  .تجهیز ومواد أولیة خاصة التجهیزات الصناعیة 
المواد الغذائیة تعتبر من أهم المواد المستوردة من طرف الجزائر والجدول یبین لنا أن حصیلة واردات من - 

حیث  2010و 2009باستثناء سنتي  2014ملیار دولار سنة 11الغذائیة في تزاید مستمر حیث بلغت المواد 
  .ملیار دولار 6.024و 5.836انخفضت قیمتها إلى 

  
  
  
  
  
  



سیاسة سعر الصرف وتوازن المیزان التجاري الجزائري:                الفصل الثالث  
 

94 
 

  2014-2000تطور حصیلة واردات الجزائر خلال الفترة   :الفرع الثالث  
  ملیار دولار :الوحدة                 )2014-2000(تطور واردات الجزائر ): 08-02(الجدول رقم

  الواردات  السنة 
2000  9.35  
2001  9.48  
2002  12.01  
2003  13.32  
2004  17.95  
2005  19.86  
2006  20.68  
2007  26.35  
2008  37.99  
2009  37.4  
2010  38.88  
2011  46.92  
2012  51.56  
2013  54.98  
2014  95.67  

        9:30 .29/03/2017تم التصفح بتاریخ:بالإعتماد على النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر من إعداد الطالبة :المصدر 
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_07/rapport_07.pdf http://www.bank 15،ص 2007،سبتمبر    
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_11/rapport_11.pdf http://www.bank20،ص2011، ماي  
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_15/rapport_15.pdf http://www.bank20،ص2015،جوان  

  
  2014ملیار دولار سنة  95.67بلغت  فقد  نحو الارتفاع تتجھیتبین من الجدول السابق أن قیمة الواردات 

، ویعود ھذا الارتفاع إلى رفع القیود على التجارة الخارجیة،  2000ملیار دولار سنة  9.35بعدما كانت 

فترة ارتفاع المحلیة عن  طریق الاستیراد ، كما أنھ شھد خلال ھذه ال تحتیاجالاوبالتالي التوجھ  نحو تلبیة  ا

   .نتیجة تذبذب العوامل المناخیة) الحبوب(انخفاض الإنتاج الزراعي خاصة نتیجة  الواردات الغذائیة

سلع التجھیز .كما أن نسبة ھامة من الواردات الجزائریة تشكل من المواد المستعملة في القطاع الصناعي ، 

إنطلاق العدید من المشاریع  نتیجة ) 2014- 2001(الصناعي والتي إزداد الطلب علیھا في ھذه الفترة 

ملیار  7الذي خصص لھ غلاف مالي قدره  بالذكر مشروع الإنعاش الإقتصاد  ونخصوالبرامج التنمویة 

، ونظرا لأن معظم ھذه السلع ھي سلع التجھیز الصناعي وھي غیر متوفرة في الأسواق المحلیة لذالك دولار 

یة  فإن الجزائر تعتبر من أكبر وبالإضافة إلى المواد الصناع.تلجأ الدولة لإستیرادھا من الأسواق الخارجیة 

المستوردین عالمیا  لمادة القمح ،وقد أدى إرتفاع أسعار ھذه المواد الغذائیة في الأسواق الدولیة إلى إرتفاع 

،وھو ماساھم  2012كما أن الزیادة في الأجور وصرف مختلف التعویضات  منذ جانفي . فاتورة الإستیراد
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لى بعض السلع المعمرة مثل السیارات  حیث إرتفعت قیمة السیارات بشكل كبیر في زیادة الطلب خاصة ع

وكذالك إنعكاس إتفاق الشراكة مع الإتحاد الأوروبي وذالك .2012-2011المستوردة بشكل كبیر خاصة مابین 

كل ھذه .بھدف تعزیز حریة تنقل معظم السلع الصناعیة وإلغاء كافة الحواجز الجمركیة وغیر الجمركیة 

  .انت وراء لجوء الجزائر للإستیراد وإرتفاع قیمة الوارداتالعوامل ك

  2014- 2000خلال الفترة هیكل الصادرات الجزائریة :ثانيالمطلب ال
إحتلت قضیة الصادرات مكانا هاما في الفكر المرتبط بالتنمیة الاقتصادیة، وقد توصلت العدید من الدراسات    

یعجل بالنمو الإقتصادي، ویحرص صناع القرار في الجزائر على التجریبیة إلى أنّ النمو السریع للصادرات 
مسألة التفكیر الإستراتیجي المتصلة بإیجاد بدائل تنمویة متنوعة كمصادر للحصول على العملة الصعبة 

مطرقة تقلبات أسعار النفط، وسندان تذبذبات صرف العملات (والحیلولة دون الوقوع في معضلة العقدة الهولندیة 
  ).ورصات العالمیةفي الب
وفي ذات السیاق، فإن تنمیة الصادرات خارج المحروقات تعتبر قضیة إستراتیجیة تؤدي إلى وجود مصادر     

أساسیة یمكن الإعتماد علیها لتوفیر الإحتیاجات من النقد الأجنبي بشكل منظم، خاصة وأن المصادر الأخرى 
ریة، لأجل هذا تسعى الحكومة الجزائریة إلى التركیز على من المواد الأولیة لا تتصف بالإستقرار والإستمرا

سیاسة تشجیع الصادرات كعملیة تنمویة طویلة الأجل، حیث أدركت أن تنویع هیكل الصادرات الوطنیة والقضاء 
على الإختلال الهیكلي لها، أصبح من الحتم اللازم وضغط الضرورة بحیث یتم تعویض صادرات المحروقات 

، وهو ما اصطلح علیه بإسم ترقیة الصادرات خارج )صناعیة، زراعیة(درات متنوعة شیئا فشیئا بصا
  1.المحروقات

تهدف هذه الإستراتیجیة إلى إقامة قطاع : إستراتیجیة الجزائر في ترقیة الصادرات خارج إطار المحروقات:الفرع الأول 
البلد ومحاولة الابتعاد عن إیرادات البترول ، تعتمد تصدیري حیوي ونشیط، یتم الاعتماد علیه في النهوض بالتنمیة  داخل 

 :هذه الأخیرة على عملیة  تأهیل المؤسسات، وعملیة الخصخصة وجذب الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك من خلال
 ،تأهیل الاقتصاد الوطني 
   ،تأهیل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة والمؤسسات الصناعیة 
  ، تطویر الشراكة 
  جذب الاستثمار الأجنبيترقیة سیاسة.  

على الرغم من التوجه نحو الرفع من قیمة الصادرات غیر النفطیة في  :مشاكل الصادرات خارج المحروقات .1
، إلا أنه لابد من الإشارة إلى جملة من المشاكل التي مازالت تعترض التوسع في العملیة التصدیریة الجزائر

ونوجز أهم العراقیل والمشاكل .لإیجابیة على نمو الاقتصاد الوطني والوقوف دون إمكانیة الاستفادة من آثارها ا
 : فیما یلي

                                                           
 .الجزائر –جامعة المسیلة ،  مقاربة وصفیة تحلیلة، ادرات الجزائریة خارج المحروقات تحدیات ورهانات إستراتیجیة ترقیة الص، القاسمي سعید،د طارق قندوز 1
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  المشاكل على المستوى الجزئي، والمتمثلة في الضعف الذي تعاني منه المؤسسة الجزائریة على مستوى الإنتاج
 ....والجودة وكذا قنوات التوزیع وغیرها

 ي عدم وضح معالم إستراتیجیة التصدیر، انعدام الخبرة وسوء المشاكل المرتبطة بالمحیط الاقتصادي، والمتمثلة ف
 استخدام التكنولوجیا

  ،المشاكل المرتبطة  بالمحیط المؤسساتي والتشریعي،والمتمثلة في التواجد التجاري غیر المنتظم في الأسواق الخارجیة
حروقات زیادة إلى عدم وضح مهام سوء استخدام وتوجیه الموارد المالیة للصندوق الخاص بترقیة الصادرات خارج الم

 1......الهیئات المكلفة بترقیة الصادرات
  :أهم الهیئات التي تعنى بتطویر التجارة الخارجیة بالجزائر.2

 التي تعنى بترقیة التبادل التجاري،وزارة التجارة الخارجیة. 
 الدیوان الجزائري لترقیة التجارة الخارجیةPROMEX  وترقیة التبادل التجاري وكذا والذي یسهر على تسییر

  .تقییمه
 الغرفة الجزائریة للتجارة والصناعة:(CACI) تعمل على تشجیع المبادلات الاقتصادیة والتجاریة ومواكبة 

  . المؤسسات الأجنبیة في الجزائر والمؤسسات الجزائریة في الخارج
 الشركة الجزائریة لتأمین وضمان الصادرات:CAGEX  تعمل على ضمان القروض الممنوحة للمصدرین ،

والمساهمة في التخفیف من المخاطر التجاریة  وحدة الكوارث الطبیعیة التي یواجهونها، كعدم القدرة على 
التسدید ، وعدم تقبل المشتري السلع أو الخدمات التي طلبها من المصدرین، إضافة إلى المشاركة في 

 .واق جدیدةالمعارض الدولیة واستكشاف أس
 الصندوق الخاص لترقیة الصادرات:FSPEعلى تمویل الأبحاث المتعلقة بالأسواق الدولیة والتي  الصندوق ، یعمل

تهدف إلى توفیر المعلومات للمصدرین وتحسین نوعیة المواد، المخصصة للتصدیر كما یعمل على ضمان السیر الحسن 
  2007لسنة لعملیات التصدیر وذلك عن طریق قانون المالیة 

 الجمعیة الوطنیة للمصدرین الجزائریین:ANEXAL هدفها الدفاع عن حقوق ومصالح المصدرین الجزائریین وتضم،
مصدر، وأهم وظائفها المساهمة في تطویر إستراتیجیة التصدیر ، وإیجاد مساحة للتواصل بین المصدرین  100أكثر من 

تصادي وتوفیر المساعدة التقنیة لتطویر القدرات التصدیریة وتجمیع ونشر المعلومات ذات الطابع التجاري والاق
  2.للمتعاملین

  
  
  

                                                           
أثر الإنفتاح التجاري خارج قطاع المحروقات على النمو الإقتصادي في الجزائر دراسة قیاسیة خلال الفترة بن زكورة العونیة ، مداخلة بعنوان  .د1 
  .محور المداخلة التفتح على الإستثمار الخاص بالجزائر، جامعة معسكر، ) 2000-2014(

  .د بن زكورة العونیة ، مرجع سابق  2
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  2014- 2000تطور الصادرات الجزائریة خلال الفترة : الفرع الثاني 
                  الوحدة ملیون دولار                ).2014 - 2000(الصادرات الجزائریة خلال الفترة : )09-02(رقمالجدول 

  السنوات
  

خارج   تاالمحروق
  المحروقات

خارج   المحروقات  السنوات  المجموع
  المحروقات

  المجموع

  79146  1954  77192  القیمة  2008  22031  612  21419  القیمة  2000
  100  2.47  97.53  النسبة  100  2.77  97.23  النسبة

  45477  1066  44411  القیمة  2009  19132  648  18484  القیمة  2001
  100  2.34  97.66  النسبة  100  3.38  96.62  النسبة

  57762  1619  56143  القیمة  2010  18825  734  18091  القیمة  2002
  100  2.80  97.20  النسبة  100  3.89  96.10  النسبة

  73802  2140  71662  القیمة  2011  24465  477  23988  القیمة  2003
  100  2.90  97.10  النسبة  100  1.95  98.05  النسبة

  72620  2048  70571  القیمة  2012  32208  660  31548  القیمة  2004
  100  2.82  97.18  النسبة  100  2.05  97.95  النسبة

  65823  2161  63662  القیمة  2013  46495  907  45588  القیمة   2005
  100  3.28  96.72  النسبة  100  1.95  98.05  النسبة

  61172  2810  58362  القیمة  2014  54791  1183  53608  القیمة  2006
  100  4.59  95.41  النسبة  100  2.16  97.84  النسبة

  60916  1311  59605  القیمة  2007

  100  2.15  97.85  النسبة
) غیر منشورة(،مذكرة ماجستیر)2014-1999(تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على المیزان التجاري ،دراسة حالة الجزائر  عبد العزیز برنه،:المصدر

  .112،ص  2016-2015،جامعة قاصدي مرباح ،ورقلة ،في العلوم الإقتصادیة 

  :من خلال الجدول نلاحظ أن
من صادرات الجزائر هي من المحروقات ،بینما صادرات خارج المحروقات فهي لا  %97نلاحظ أن أكثر من - 

،وفي المقابل نجد صادرات 21419، 2000حیث بلغت قیمة صادرات المحروقات سنة  % 2.77تتجاوز 
كما نلاحظ  - . وهذا الفرق یعكس التركیز السلعي للصادرات الجزائریة.فقط  612وقات بلغت قیمة خارج المحر 

بینما خارج ) .2002- 2000(من خلال الجدول تراجع في صادرات المحروقات وذالك خلال الفترة الممتدة من 
  .قطاع المحروقات عرفت زیادة طفیفة خلال نفس الفترة
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وبنسبة تقدر ب  23988اع في نسبة صادرات المحروقات إذ بلغت نلاحظ عودت ارتف 2003سنة  - 
98.05% .  

كما نلاحظ من خلال تتبع تطور حصیلة الصادرات أنها في تغیر مستمر خلال فترة الدراسة وذالك بین  - 
فقد شهدت تراجعا في حصیلة صادرات المحروقات حیث بلغت نسبة  2014الزیادة والنقصان ـما عدى سنة 

ابلها تقدم لكن بنسبة ضعیفة نوعا ما في حصیلة صادرات خارج قطاع المحروقات خلال نفس ،ق 95.41%
،لكن بالرغم من أسعار النفط في الأسواق العالمیة،وهذا طبعا راجع لإنخفاض  %4.59السنة حیث بلغت نسبة 

    .المحروقات هذا الإنهیار في أسعار النفط إلا أن الجزائر لم تتخلص من اعتمادها على قطاع 
  2014-2000التوزیع الجغرافي للصادرات الجزائریة خلال الفترة : الفرع الثالث
  ).2014- 2000(الفترة  خلالریة التوزیع الجغرافي للصادرات الجزائ:)10-02(الجدول رقم

  دولار أمریكي ملیون:الوحدة                                                                                                                           
  السنة

  
الإتحاد 

  الأوروبي
O.C.D.E  

الإتحاد  خارج 
  الأوروبي

دول أوروبیة 
  أخرى

أمریكا 
  الجنوبیة

  أسیا    
دون الدول 

  العربیة 

دول عربیة 
  دون 

U.M.A 

دول المغرب 
  العربي

بقیة الدول 
  الإفریقیة

  المجموع     

2000  13792  5828  181  1672  210  55  254  42  22031  
2001  12344  4549  87  1037  476  315  275  26  19132  
2002  12100  4602  130  951  456  248  250  50  18825  
2003  14503  7631  123  1220  507  355  260  13  24612  
2004  17396  11054  91  1902  686  521  407  26  32083  
2005  25593  14963  15  3124  1218  661  418  49  46001  
2006  28750  20546  7  2398  1792  591  515  14  54613  
2007  26833  25387  7  2596  4004  479  760  42  60163  
2008  41246  28614  10  2875  3765  797  1626  365  79298  
2009  23186  15326  7  1841  3320  546  857  93  45194  
2010  28009  20278  10  2620  4082  694  1281  79  57053  
2011  37307  24059  102  4270  5168  810  1586  146  73489  
2012  39797  20029  36  4228  4683  958  2073  62  71866  
2013  41277  12210  52  3211  4697  797  2639  91  64974  
2014  40378  10344  98  3183  5060  648  3065  110  62886  

  :على الموقع  16:35.   12/02/2017:تم التصفح بتاریخ  المدیریة العامة للجمارك ،: المصدر
/Rapports periodiques.html .gov.dzhttp://www.douane  
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حوظا ابتداءا حیث ان هذه القیمة عرفت ارتفاعا مل
ملیون دولار أمریكي  25593إلى  2004

ویمكن تفسیر ذالك بتنفیذ إتفاقیة الشراكة مع 
 دة الصادرات نحو الإتحاد الإتحادحیث شجعت على زیا

وذالك بنسبة  40378وروبي،واستمرت قیمة الصادرات نحو الإتحاد الأوروبي في الإرتفاع حتى وصلت إلى 

ثم ,ة ودول أوروبیة أخرى في المرتبة الثانی
حیث نلاحظ من خلال الجدول ارتفاع الصادرات الجزائریة نحو 
وهذا مایفسر رغبة  الدولة الجزائریة لتنویع شركائها التجاریین خارج المنطقة 

إلى  2000ملیون دولار أمریكي سنة  210
  .أي أنها تضاعفت بأكثر من ثمانیة أضعاف

الدول العربیة في المرتبة الأخیرة حیث نلاحظ أن نسبة الصادرات للدول العربیة في أحسن حالاتها لا 

  .2014التوزیع الجغرافي للصادرات الجزائریة في سنة 

  

2014
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  :من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن
حیث ان هذه القیمة عرفت ارتفاعا مل,معظم الصادرات الجزائریة تتجه نحو منطقة الإتحاد الأوروبي

2004ملیون دولار أمریكي سنة  17396حیث ارتفعت من 
ویمكن تفسیر ذالك بتنفیذ إتفاقیة الشراكة مع , 2004مقارنة بسنة  % 47وذالك بنسبة أكبر من 
حیث شجعت على زیا 2005الأتحاد الأوروبي في سبتمبر 

وروبي،واستمرت قیمة الصادرات نحو الإتحاد الأوروبي في الإرتفاع حتى وصلت إلى 
  .2014من مجموع الصادرات سنة 

ودول أوروبیة أخرى في المرتبة الثانی OCDEوبعد ذالك تأتي دول منظمة التعاون والتنمیة الإقتصادیة 
حیث نلاحظ من خلال الجدول ارتفاع الصادرات الجزائریة نحو .دول أمریكا الجنوبیة وأسیا في المرتبة الثالثة 

وهذا مایفسر رغبة  الدولة الجزائریة لتنویع شركائها التجاریین خارج المنطقة ,هذه الدول في السنوات الأخیرة 
210حو دول أسیا من ونتیجة لذالك ارتفعت قیمة الصادرات ن

أي أنها تضاعفت بأكثر من ثمانیة أضعاف, 2014ملیون دولار أمریكي سنة 
الدول العربیة في المرتبة الأخیرة حیث نلاحظ أن نسبة الصادرات للدول العربیة في أحسن حالاتها لا 

التوزیع الجغرافي للصادرات الجزائریة في سنة :  )

   )10- 02( من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم

2014التوزیع الجغرافي للصادرات الجزائریة في سنة 

:                الفصل الثالث  
من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن

معظم الصادرات الجزائریة تتجه نحو منطقة الإتحاد الأوروبي
حیث ارتفعت من  2005من سنة 

وذالك بنسبة أكبر من  2005سنة 
الأتحاد الأوروبي في سبتمبر 

وروبي،واستمرت قیمة الصادرات نحو الإتحاد الأوروبي في الإرتفاع حتى وصلت إلى الأ
من مجموع الصادرات سنة  % 64.20

وبعد ذالك تأتي دول منظمة التعاون والتنمیة الإقتصادیة 
دول أمریكا الجنوبیة وأسیا في المرتبة الثالثة 

هذه الدول في السنوات الأخیرة 
ونتیجة لذالك ارتفعت قیمة الصادرات ن,الأوروبیة 
ملیون دولار أمریكي سنة  5060أكثر من 

الدول العربیة في المرتبة الأخیرة حیث نلاحظ أن نسبة الصادرات للدول العربیة في أحسن حالاتها لا  وتأتي*
   . % 05تتجاوز 

)01- 02( الشكل رقم

من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم: المصدر                 

  
  
  
  
  
  
  

الإتحاد الأوروبي

OCDE  خارج الاتحاد
الأوروبي
دول أروبیة أخرى 

أمریكا الجنوبیة 

أسیا 

UMAدول عربیة دون 
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   2014- 2000التوزیع السلعي للصادرات الجزائریة خلال الفترة : الفرع الرابع 
                                  2014-2008خلال الفترة  التوزیع السلعي للصادرات الجزائریة :)11-02(الجدول رقم

  ملیار دولار:الوحدة                                                                                  
المواد نصف   المواد الأولیة  المواد الغذائیة  الطاقة   السنوات

  ة المصنع
التجهیزات 

  الفلاحیة
التجهیزات 
  الصناعیة

السلع 
  الإستهلاكیة

2008  77361  119  334  1384  1  67  32  
2009  44128  113  170  692  /  42  49  
2010  55527  315  94  1056  1  30  30  
2011  71427  355  161  1496  /  35  15  
2012  69804  315  168  1527  1  32  19  
2013  62960  402  109  1458  /  28  17  
2014  60146  323  110  2350  2  15  10  
  :على الموقع الإلكتروني .  21/03/2017:المدیریة العامة للجمارك الجزائریة ،تم التصفح بتاریخ :المصدر

http://www.douane.gov.dz  
  :تم التصفح على الموقع الألكتروني .المركز الوطني للإعلام والإحصاء -

http://www.ons.dz  

  التوزیع السلعي للصادرات خارج قطاع المحروقات في الجزائر : الفرع الخامس 
   2014-2000التوزیع السلعي للصادرات خارج قطاع المحروقات خلال الفترة ) :12-02(الجدول رقم

ملیون دولار                                                                                                    :الوحدة
السلع 

 الاستهلاكیة
مواد التجهیز 

 الصناعیة 
مواد التجهیز 

 الزراعیة 
منتجات نصف 

 مصنعة
 السنوات  مواد غذائیة مواد خام

13 47 11 465 44 32 2000 
12 45 22 504 37 28 2001 
27 50 20 551 51 35 2002 
35 30 1 509 50 48 2003 
16 52 1 552 102 65 2004 
14 36 - 656 134 67 2005 
43 44 1 828 195 73 2006 
35 46 1 993 169 88 2007 
32 67 1 1384 334 119 2008 
49 42 - 692 170 113 2009 
30 30 1 1056 94 315 2010 
15 35 - 1496 161 355 2011 
19 32 1 1527 168 315 2012 
17 27 0.2 1604 109 402 2013 
10 15 1 2350 110 400 2014 

  :على الموقع الإلكتروني  18/03/2017المدیریة العامة للجمارك ،تم التصفح بتاریخ : المصدر
http://www.douane.gov.dz  
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معطیات الجدول أن أكبر نسبة من صادرات الجزائر خرج قطاع المحروقات خلال فترة الدراسة هي من  توضح
ملیون  2350ما قیمته  2014المنتجات نصف المصنعة والمواد الغذائیة على التوالي حیث بلغت الأولى سنة 

  .ملیون دولار 400دولار وبالنسبة للمواد الغذائیة بلغت خلال نفس السنة 
غم من الإصلاحات المتبعة من قبل الدولة في إطار ترقیة الصادرات خارج قطاع المحروقات إلا أن لم بالر 

من إجمالي الصادرات وبالتالي فإن صادرات المحروقات وبالرغم من الأزمة الإقتصادیة التي  %4تتعدى نسبة 
  . %98و  %97تتراوح مابین تعاني منها الجزائر لا تزال تسیطر على أكبر نسبة لصادرات الدولة والتي 

   2014- 2000وضعیة المیزان التجاري الجزائري خلال الفترة :المطلب الثالث 
بعدما تعرضنا لهیكلة التجارة الخارجیة من خلال توضیح بنیة كل من صادرات وواردات الجزائر وأهم الشركاء 

التجاري باعتباره یمثل الفرق بین قیمة التجاریین لها ،نقوم من خلال هذا المطلب بدراسة رصید المیزان 
  .الصادرات والواردات

  :إحتیاطي الصرف الأجنبي في الجزائر:أولا  
إن الزیادة المستمرة في مستوى احتیاطات الصرف قد طرح النقاش والجدل حول الدور الذي یمكن أن تلعبه في 

إلا مجموع التراكمات السنویة لأرصدة  الاقتصاد الجزائري ،ویمكن القول أن إحتیاطي الصرف الأجنبي ما هو
میزان المدفوعات وتعتبر فوائض الحساب الجاري المصدر الرئیسي لتراكم الاحتیاطات وبالأخص فائض المیزان 

  1.التجاري وذالك من خلال صادرات قطاع المحروقات 
  :مكونات إحتیاطي الصرف في الجزائر.1

اللجوء إلیه لسد العجز الحادث في میزان مدفوعاتها سواءا كانت  تمثل الإحتیاطیات للجزائر جهاز أمان یمكنها
هذه الإحتیاطات ذهبا أو عملات أجنبیة،وهذا لكي لا تضطر إلى تخفیض سعر صرف عملتها أوالإقتراض 

  :بتكلفة باهضة ، وتتكون إحتیاطات الجزائر من 
 انخفضت قیمة الذهب من احتیاطات الجزائر منذ مدة طویلة قابلها سیطرة الدولار الأمریكي  :الذهب

 1133825135.72قیمة  2006والعملات الأخرى حیث بلغت احتیاطات الذهب في الجزائر سنة 
ملیار  378920227466.21ملیار دینار مقابل احتیاطیات من العملات الأجنبیة والتي قدرت بقیمة 

نفس السنة،ویرجع الإنخفاض في استخدام الذهب كوحدة احتیاطیة إلى تدخل الولایات المتحدة دینار ل
  .الأمریكیة ومحاولة إلغاء دور الذهب في مركز النظام النقدي وسیطرة مكانة الدولار الأمریكي

 الأساسي منذ بدایة تكوین الإحتیاطیات في الجزائر والدولار الامریكي هو المسیطر : العملات الأجنبیة
 2001سنة %45ونسبة  2000سنة %48في قیمة الاحتیاطیات ،حیث وصلت نسبة احتیاطي الدولار 

وما أكسب الدولار میزة العملة الصعبة یستخدم من خلالها كأساسي احتیاطي هي مرونة تمویل العجز 
ل العجز لدى في میزان مدفوعات الولایات المتحدة الأمریكیة لان تمویله یكون أكثر سهولة من تموی

                                                           
:15 . .10/04/2017.         18  http://www.mincommerce.gov.dz/arab/fichiers10/ord1003 1   
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ظهر الأورو كعملة كعملة منافسة  2002الدول الأخرى على أساس أسعار الصرف السائدة ،ومنذ بدایة 
والملاحظ هو انخفاض هذه النسبة بنسبة  %42للدولار ،إذ سجلت الجزائر نسبة احتیاطیاتها من الدولار 

الإحتیاطیات ومثلت  من إجمالي %30،وبلغ إحتیاطي الجزائر من الأورو  2001عن سنة  6.2%
،ویتم تحدید الأصول  %12وقدرت نسبة الین الیباني منها  %28باقي العملات الأخرى نسبة 

الإحتیاطیة في الجزائر بالطلب حیث یعمل بنك الجزائر على تحدید حجم الإحتیاطات التي یمكنه 
    1.تكوینها وبعدها یقرر العملات التي یشكل منها هذه الإحتیاطات

  2014-2000تطور حصیلة الصادرات والواردات والمیزان التجاري في الجزائر خلال الفترة : ثانیا 
                                                             الجزائر والمیزان التجاري وارداتالصادرات و التطور : )13- 02(رقمجدول 

 ملیار دولار:الوحدة
  الواردات صادرات   المیزان التجاري  السنوات
2000  12.3  21.65  9.35  
2001  9.61  19.09  9.48  
2002  6.7  18.71  12.01  
2003  11.14  14.46  13.32  
2004  14.27  32.22  17.95  
2005  26.47  46.33  19.86  
2006  34.06  54.74  20.68  
2007  34.24  60.59  26.35  
2008  40.60  78.59  37.99  
2009  7.78  45.19  37.4  
2010  18.20  57.09  38.88  
2011  25.96  72.88  46.92  
2012  20.17  71.73  51.56  
2013  9.73  64.71  54.98  
2014  0.32  59.99  95.67  
        9:30 .29/03/2017تم التصفح بتاریخ:من إعداد الطالبة بالإعتماد على النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر :المصدر

of algeria.dz/pdf/rapport _ba_07/rapport_07.pdf http://www.bank 15،ص 2007،سبتمبر    
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_11/rapport_11.pdf http://www.bank20،ص2011، ماي  

pport _ba_15/rapport_15.pdfof algeria.dz/pdf/ra http://www.bank20،ص2015،جوان     

                                                           
  .7ص ،مجلة الباحث ،جامعة تبسة ،الجزائر، دور بنك الجزائر في تسیر العملیات المالیة المرتبطة بالجزائر هدى بوحنیك ،  1
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یعاني المیزان التجاري الجزائري من العدید من التقلبات نتیجة تفاعل عدة عوامل كان من شأنها التأثیر على 
خاصة بعد أزمة  2014-2000الجزائري خلال الفترة 

.  

2000-2014   

یوضح كل من الجدول والشكل البیاني أعلاه أن رصید المیزان التجاري الجزاري الجزائري قد عرف تقلبات 
فقد تمیز  2011- 2000فنلاحظ أن رصیده عرف استقرارا خلال سنتي 

ملیار دولار ثم عاد للارتفاع فنجد أنه بلغ أعلى قیمة له سنة 
 78.59ملیار دولار وهذا نتیجة لأرتفاع حصیلة الصادرات خلال نفس السنة إذ بلغت 

ملیار دولار في  40.6میزان التجاري عرف انهیارا ملحوظا حیث انخفض من 
  .ملیار دولار بسبب تداعیات الازمة المالیة العالمیة وتأثیرها على أسعار النفط

 2011نجد أن المیزان التجاري الجزائري قد شهد تحسنا فقد بلغ سنة 
لكن هذا التحسن لم یدم طویلا فسرعان ما تلقى 
الإقتصاد الجزائري بصفة عامة والمیزان التجاري خاصة ضربة قویة نتیجة انهیار أسعار البترول في السوق 

انخفاض الصادرات الجزائریة العالمي وهذا ما أدى بدوره إلى حدوث عجز في المیزان التجاري الجزائري نتیجة 
ملیار دولار وهي أدنى قیمة عرفها المیزان التجاري طوال هذه 

إن الإعتماد شبه الكلي على الصادرات النفطیة من طرف الجزائر جعل من میزانها التجاري عرضة ورهینة 
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  تحلیل العجز والفائض في المیزان التجاري الجزائري 
یعاني المیزان التجاري الجزائري من العدید من التقلبات نتیجة تفاعل عدة عوامل كان من شأنها التأثیر على 

الجزائري خلال الفترة رصیده وسوف یتم التطرق إلى وضعیة المیزان التجاري 
.من خلال الشكل البیاني التالي إنهیار أسعار النفط في الأسواق العالمیة

2000المیزان التجاري الجزائري خلال الفترة  تطور : 

  )13- 02(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم 

یوضح كل من الجدول والشكل البیاني أعلاه أن رصید المیزان التجاري الجزاري الجزائري قد عرف تقلبات 
فنلاحظ أن رصیده عرف استقرارا خلال سنتي .2014- 2000

  .ملیار دولار  12.3قیمته  2000
ملیار دولار ثم عاد للارتفاع فنجد أنه بلغ أعلى قیمة له سنة  6.7فبلغ  2002لكنه عرف انخفاظا سنة 

ملیار دولار وهذا نتیجة لأرتفاع حصیلة الصادرات خلال نفس السنة إذ بلغت  40.6
  .ملیار دولار وهذا طبعا راجع لإرتفاع أسعار النفط في السوق العالمي 

میزان التجاري عرف انهیارا ملحوظا حیث انخفض من فنلاحظ أن ال
ملیار دولار بسبب تداعیات الازمة المالیة العالمیة وتأثیرها على أسعار النفط 7.78حتى وصل إلى 

نجد أن المیزان التجاري الجزائري قد شهد تحسنا فقد بلغ سنة  2012و 2011
لكن هذا التحسن لم یدم طویلا فسرعان ما تلقى . 2012ملیار دولار سنة  20.17ملیار دولار و

الإقتصاد الجزائري بصفة عامة والمیزان التجاري خاصة ضربة قویة نتیجة انهیار أسعار البترول في السوق 
العالمي وهذا ما أدى بدوره إلى حدوث عجز في المیزان التجاري الجزائري نتیجة 

ملیار دولار وهي أدنى قیمة عرفها المیزان التجاري طوال هذه  0.32قیمة  2014فقد بلغ المیزان التجاري سنة 

إن الإعتماد شبه الكلي على الصادرات النفطیة من طرف الجزائر جعل من میزانها التجاري عرضة ورهینة 
  . المحروقات في الأسواق العالمیة للتقلبات والتطورات في أسعار 
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:                الفصل الثالث  
تحلیل العجز والفائض في المیزان التجاري الجزائري   :ثالثا

یعاني المیزان التجاري الجزائري من العدید من التقلبات نتیجة تفاعل عدة عوامل كان من شأنها التأثیر على 
رصیده وسوف یتم التطرق إلى وضعیة المیزان التجاري 

إنهیار أسعار النفط في الأسواق العالمیة
 )02- 02(الشكل رقم

 
من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

یوضح كل من الجدول والشكل البیاني أعلاه أن رصید المیزان التجاري الجزاري الجزائري قد عرف تقلبات   
2000مستمرة خلال الفترة 

2000بوجود فائض سنة 
لكنه عرف انخفاظا سنة     

40.6بأكثر من  2008
ملیار دولار وهذا طبعا راجع لإرتفاع أسعار النفط في السوق العالمي 

فنلاحظ أن ال 2009أما سنة   
حتى وصل إلى  2008

2011لكن خلال سنتي    
ملیار دولار و 25.96

الإقتصاد الجزائري بصفة عامة والمیزان التجاري خاصة ضربة قویة نتیجة انهیار أسعار البترول في السوق 
العالمي وهذا ما أدى بدوره إلى حدوث عجز في المیزان التجاري الجزائري نتیجة 

فقد بلغ المیزان التجاري سنة 
  .الفترة 

إن الإعتماد شبه الكلي على الصادرات النفطیة من طرف الجزائر جعل من میزانها التجاري عرضة ورهینة 
للتقلبات والتطورات في أسعار 

المیزان 
التجاري

الصادرات

الواردات
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  2014-2000علاقة سعر صرف الدینار بمتغیرات الإقتصاد الكلیة خلال الفترة :المبحث الثاني
  منذ تبني الجزائر سیاسة إقتصاد السوق اتخذت العدید من القرارات الجدیة التي كانت محفزة ومشجعة

 تعزیز مسارها تحاول وهي شاملا تصحیحیا نهجا الجزائر اتبعت فقد في جمیع القطاعات الإقتصادیة
فقامت بجملة من الإصلاحات في نظام صرفها فانعكس   العالمي الاقتصاد في للاندماج الاقتصادي، وتهیئته

 . هذا التطور والإصلاح الإقتصادي على المؤشرات الإقتصادیة الكلیة 
  :الجزائرمعدل التضخم في بسعر صرف الدینار  علاقة :المطلب الأول

یعتبر التضخم ظاهرة في غایة الخطورة حیث كان له تأثیر على العدید من إقتصادیات العالم والجزائر كغیرها 
من الدول عانت الكثیر من هذه الظاهرة حیث تطورت بشكل كبیر مما جعلها تؤثر سلبا على مناخ الإستثمار 

من أولویات السیاسة النقدیة في الجزائر لذالك سوف في الجزائر واستقرار سعر صرف العملة الوطنیة والذي یعد 
  :یتم عرض علاقة معدل التضخم بتدهور قیمة الدینار الجزائري كمایلي

  :أسباب التضخم في الجزائر:الفرع الأول 
  :توجد عدة أسباب للتضخم في الجزائر یمكن ذكر أهمها في 

متوسطة الأجل أو تسبیقات من البنوك  الزیادة في حجم الإستثمارات الممولة عن طریق قروض مخصومة
التجاریة أو عن طریق الإصدار النقدي هذا ماینشأ طلب إضافي على السلع والخدمات دون زیادة حقیقیة مما 

  .ینعكس سلبا على الأسعار
تبقى إنتاجیة العامل الجزائري ضعیفة بسبب تشغیل عدد كبیر من العمال في الوحدات الإنتاجیة إلى جانب 

تكوینهم وخبرتهم المهنیة وغیاباتهم ،كل هذه العوامل تؤثر على حركة الأسعار من خلال إعاقتها للعملیة نقص 
  .الإنتاجیة سواءا من حیث كمیة ونوعیة السلع المنتجة

یعد معدل النمو السكاني من المتغیرات المهمة التي تؤثر على حجم الطلب من السلع والخدمات حیث أن 
سكان الجزائر تهیمن علیها فئة الشباب التي تعتبر قوة إنتاجیة من جهة وتمثل طلب متزاید التركیبة البشریة ل

  .على السلع على السلع الإستهلاكیة من جهة أخرى 
إنتقل التضخم المستورد إلى أسعار السلع الوطنیة خاصة بدایة تحریر الأسعار وأدى تحسن صادرات الجزائر من 

الصرف مما نتج عنه إصدار نقدي أي ان الصادرات أنشات تضخما محلیا عن المحروقات إلى زیادة إحتیاطي 
طریق زیادة الإستهلاك الوسیط وتزامن ذالك مع إعتماد المخطط الرباعي الثاني الذي شجع على زیادة 

  .الإستثمارات مما أنشا أرصدة نقدیة دون مقابل من السلع والخدمات في المدى القصیر
إطار ضمان التموین العادي للسلع على زیادة تكالیف إضافیة للأسعار الجاریة من  عملت دواوین التجارة في

خلال زیادة تكالیف التوزیع مما یجبر المؤسسات العمومیة على زیادة تلك المصاریف على عاتق المستهلك في 
  .النهایة وبالتالي تفرض أسعار خیالیة للسلع التي تعاني نقص نسبي في السوق



سیاسة سعر الصرف وتوازن المیزان التجاري الجزائري:                الفصل الثالث  
 

105 
 

شبكة التوزیع أدت إلى إنخفاض مردودیة الإنتاج بسبب التأخر في التموین والبرمجة غیر السلیمة  إحتكار الدولة
  .للتموینات،هذا ما إنعكس على أداء المؤسسات ومنه أسعار منتجاتها

عرفت كتلة الأجور والرواتب إرتفاعا من سنة لأخرى مما ساهم في زیادة سرعة دوران النقود،كما أن إرتفاع 
ؤدي بأصحاب الحرف والتجار إلى رفع أسعار المنتجات ،كل هذه الأسباب كانت دافعا وراء زیادة الأجور ی

  1.معدلات التضخم
  2014-2000التضخم في الجزائر خلال الفترة بمعدلات سعر صرف الدینار  علاقة:الفرع الثاني 

یتم توضیح العلاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري وتطور معدلات التضخم في الجزائر في الفترة  سوف
2000-2014  

  2014-2000تطورات معدل التضخم في الجزائر خلال : )03- 03(جدول رقم
  معدل التضخم  السنوات
2000  0.31  
2001  3.5  
2002  2.2  
2003  3.5  
2004  4.6  
2005  1.9  
2006  1.8  
2007  3.9  
2008  4.4  
2009  5.74  
2010  3.91  

2011  4.52  
2012  8.89  

2013  3.26  
2014  2.91  
  18:20.    15/04/2017تم التصفح بتاریخ  : من إعداد الطالبة بالإعتماد على النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر :المصدر

pdf/rapport _ba_07/rapport_07.pdfof algeria.dz/ http://www.bank 24، ص 2007،سبتمبر   
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_11/rapport_11.pdf http://www.bank30، ص2011، ماي  
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_15/rapport_15.pdf http://www.bank29، ص 2015،جوان  

  
  
  

                                                           
مذكرة ماجستیر في العلوم ،2003-1994استھداف التضخم كأسلوب حدیث للسیاسة النقدیة دراسة حالة الجزائر في الفترة سیاسة عبد العزیز طیبة،  1 

  .163- 160ص 2005-  2004،كلیة العلوم الإنسانیة والعلوم الإجتماعیة ،جامعة الشلف ،الجزائر)غیر منشورة(الإقتصادیة 
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  2014- 2000خلال الفترة في الجزائر  معدل التضخم تطور :  )01- 03(الشكل رقم

  
  )03-03(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم :المصدر 

من الجدول والشكل البیاني أعلاه أن معدلات التضخم شهدت مستویات مقبولة خلال الفترة المدروسة،  یتضح
، وإلى 2000عام %  0.3حیث وصل إلى أدنى حد لمعدل تضخم تعرفه الجزائر منذ الاستقلال حین بلغ 

لى نسبة النمو خارج كأعلى حد لمعدل التضخم خلال الفترة المدروسة،ویعود هذا الإرتفاع إ 2009عام % 5.7
كما یعود هذا الإرتفاع إلى أزمة الركود الحادة التي عرفها الإقتصاد العالمي في  %10.5المحروقات والمقدرة ب 

بالإضافة إلى الصراع القائم بین الدولار الأمریكي والیوان الصیني وكذا الإرتفاع القوي الذي شهدته  2008
منهج  2003وتجدر الإشارة أن بنك الجزائر انتهج خلال سنة . عدیة أسعار المنتجات الطاقویة والسلع القا

  %. 3استهداف نسبة تضخم لا تزید عن 
 2010یعود تراجع الضغوط التضخمیة في الجزائر عام إذ تراجعا في الضغوط التضخمیة  2010شهدت سنة 

الأساسیة والمحاصیل الزراعیة إلى انكماش مستویات الطلب المحلي وتراجع الأسعار العالمیة للسلع الأولیة و 
حیث جاء في التقریر السنوي الصادر عن بنك الجزائر،أن  2008والمعادن بدرجة ملحوظة مقارنة بأسعار عام 

مستوى التضخم المسجل یبقى منخفضا بكثیر مقارنة ببلدان منطقة شمال إفریقیا والشرق الأوسط المقدّر عند 
وعاودت  .)2010نهایة عام % 3.74=المتوسط العالمي للتضخم% (6وفي كافة البلدان الناشئة تعادل % 6

لسببین هم النمو السریع لارتفاع الكتلة النقدیة % 4إلى حدود  2011رتفاع بشكل طفیف عام وتیرة التضخم الا
 .إضافة إلى المستوى العالي لأسعار المنتجات الفلاحیة المستوردة 2011في عام 

بالمقارنة مع السنوات السابقة وهذا  2014و2013نلاحظ أن معدلات التضخم قد عرفت إنخفاظا خلال سنتي 
أشهر وذالك بمعدل تسعیرة یقدر  6دخال أداة جدیدة للسیاسة النقدیة والمتمثلة في إسترجاع السیولة لمدة نتیجة إ

وهذا بهدف إمتصاص السیولة المستقرة في البنوك ،كما رفعت هذه الأخیرة موجوداتها لدى بنك  %1.5ب 
  .الجزائر
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  2014- 2000خلال الفترة علاقة سعر الصرف بحساب رأس المال في الجزائر : ثانيالمطلب ال

تزامنا مع انفتاح الاقتصاد الجزائري على اقتصاد السوق فقد قامت الدولة بجملة من الاجراءات الصارمة للحد 
من الاختلال الخارجي عن طریق تحریر الاسعار والتجارة الخارجیة بالاضافة الى تطبیق سیاسة نقدیة ومالیة 

والقضاء على العجز في حساب رأس  دفع عجلة النمو الاقتصاديوخاصة مناسبة وتخدم الاهداف المسطرة 
  مالها من خلال الاستفادة من رؤوس الاموال الاجنبیة في تنمیة الاقتصاد الوطن

  سعر الصرف وحساب رأس المال: الفرع الأول 
  2014- 2000تطور حساب رأس المال في الجزائر خلال الفترة ) :06-03(الجدول رقم  

  
  18:20.    15/04/2017تم التصفح بتاریخ  : من إعداد الطالبة بالإعتماد على النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر :لمصدرا

of algeria.dz/pdf/rapport _ba_07/rapport_07.pdf http://www.bank 10، ص 2007،سبتمبر   
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_11/rapport_11.pdf http://www.bank15، ص2011، ماي  
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_15/rapport_15.pdf http://www.bank15ص،  2015، جوان  

  
  
  
  
  
  

  رصید حساب رأس المال  السنوات
2000  -1.36    
2001  -0.87  
2002  -0.71  
2003  -1.37  
2004  -1.87  
2005  -4.24  
2006  -11.22  
2007  -1.08  
2008  2.54  
2009  2.45  
2010  3.42  
2011  2.38  
2012  0.24  
2013  0.87  
2014  3.55  
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  2014- 2000تطور حساب رأس المال في الجزائر خلال الفترة : )04- 03(الشكل رقم

  
  )06-03(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

ملیار دولار  11.22حیث بلغ  2006نلاحظ أن أكبر إنخفاض سجله حساب رأس المال كان خلال سنة  - 
) المسبق التسدید(وذالك ناجم عن السیاسة التي اتبعتها الجزائر أنذاك حیث قامت بتسدید جزء كبیر من دیونها 

،إضافة إلى أن هذا التدهور في  2006- 2005حیث نتج عنه إرتفاع في قیمة الدینار الجزائري في تلك الفترة 
حساب رأس المال یعود أیضا لإنخفاض الإستثمار الأجنبي المباشر باعتباره المكون الثاني لحساب رأس المال 

والتي سجلت أول  2008أما سنة .نیة فتتدهور قیمتها فهذا الإنخفاض قد أثر بدوره على الطلب على العملة الوط
ملیار دولار وهذا الرصید الموجب جاء نتیجة لتخلص الجزائر  2.5رصید موجب خلال فترة الدراسة بقیمة 

  .وبصفة نهائیة من الدین الخارجي وكذا التحسن الذي شهده الإستثمار الأجنبي في الجزائر
مرار الرصید الموجب لحساب رأس المال ،لكن سرعان ما سجل هذا فنلاحظ است 2012- 2009أما الفترة  - 

  .2014ثم عاد الرصید الموجب سنة  2013ملیار دولار وذالك سنة  0.87الرصید عجزا بقیمة 
نظرا لتبعیة الإقتصاد الجزائري لقطاع المحروقات وعدم مساهمة القطاع خارج المحروقات بصورة بارزة في 

  .أس المال تحسنا في رصیده بالرغم من سعي الدولة لتحریر حساب راس المالالإقتصاد لم یعرف حساب ر 
  علاقة سعر الصرف بتدفق الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: فرع الثانيال

القوانین والتشریعات التي أصدرتها إلى محاولة الرفع من حجم  عملت الجزائر من خلال مجموعة من
 وذلك بهدف توفیر سیولة عالیة لرؤوس الأموال الدولیة نحو دورة النشاط الاقتصادي، الاستثمارات المتدفقة إلیها،

  والشكل التالي یوضح تطور حجم الاستثمارات الأجنبیة المباشرة المتدفقة إلى الجزائر
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  2014- 2000تطور الإستثمار الأجنبي المباشر الوافد للجزائر من : )05-03(الجدول رقم 
  

  
  9:15         12/03/2017بتاریخ    :،على الموقع  من إعداد الطالبة بالإعتماد بیانا البنك الدولي: لمصدرا

http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.  
  2014-2000تطور الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة :  )03- 03(الشكل رقم

  
  )05- 03(م معطیات الجدول رقبالإعتماد على المصدر من إعداد الطالبة 

مستویات مقبولة من ) 2014 -2000(من خلال الشكل أعلاه یتضح لنا أن الجزائر حققت خلال الفترة     
نجد أن حجم الإستثمارات الأجنبیة الوافدة  2009إلى غایة  2000فمنذ سنة  الاستثمارات الأجنبیة المباشرة،

للجزائر قد حقق إرتفاعا ملحوظا وهذا یعود إلى التحفیزات الضریبیة التي قامت بها الجزائر إضافة إلى خوصصة 
  .فترة شركة الصناعات الحدیدیة بالحجار وطبعا لإرتفاع أسعار المحروقات في تلك الفترة خلال تلك ال
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الإستثمار الاجنبي المباشر الوافد إلى الجزائر 

الإستثمار الاجنبي المباشر 

  الوافد للجزائر الإستثمار الأجنبي المباشر  السنة 
2000  280  
2001  1107  
2002  106  
2003  633  
2004  881  
2005  1081  
2006  1795  
2007  1661  
2008  2593  
2009  2746  
2010  2264  
2011  2571  
2012  1500  
2013  1691  
2014  1504  
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فقد شهدت هي الأخرى إرتفاعا ملحوظا في حجم هذه الإستثمارات رغم ما طرأ من  2011- 2010أما الفترة  
أحداث سیاسیة على الساحة العربیة أنذاك ، ویجدر بنا الإشارة هنا إلى أن الجزائر تعتبر من بین أربعة دول 

ات الإجمالیة بعد ذالك نلاحظ إنخفاض من حجم الإستثمار  %63التي إستفادت واستحوذت على ما یقدر ب 
   . 2014وتذبذب في تدفق الإستثمار الأجنبي إلى غایة سنة 

كما أن إتباع الجزائر لسیاسة التعویم المدار قد ساهمت ولو بصورة ضئیلة في زیادة تدفقات الإستثمارات 
المباشر تربطهما علاقة غیر مباشرة الأجنبیة وذالك كون سعر صرف الدینار الجزائري وتدفق الإستثمار الأجنبي 

من خلال أسعار المحروقات فإرتفاع هذه الأخیرة یحفز المستثمر الأجنبي وهو ما یرفع من حجم الصادرات 
أي أن العلاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر وسعر صرف  .البترولیة وبالتالي إرتفاع قیمة الدینار الجزائري 

ولار هي علاقة طردیة، بحیث أن كل زیادة حاصلة في إستقرار سعر صرف الدینار الدینار الجزائري مقابل الد
  .مقابل الدولار تتبعها زیادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر

   1: إلى عدة أسباب من بینها الارتفاع هذا ویعود
 .السیاسي الاستقرار وتحقیق كبیر بشكل الأمنیة الظروف تحسین*
  الجزائر أقامتها التي المكثفة والاقتصادیة السیاسة العلاقات.الاستثمار حمایة مجال في دولیة اتفاقیات عدة إبرام*
  .الجزائر في الاستثمار وظروف صورة تحسین أجل من الخارجیة وذلك السیاسة مستوى على 

  في الجزائرومعدل نمو الناتج المحلي الخام سعر الصرف بالمدیونیة الخارجیة علاقة :ثالثالمطلب ال
  علاقة سعر الصرف بالمدیونیة الخارجیة : الفرع الأول 

یعتبر الاقتصاد الجزائري اقتصاد مدیونیة وذلك نابع من السیاسات الاقتصادیة المنتهجة لتحقیق التنمیة 
مر الذي انعكس على إثقال مائیة الأالمنشودة، حیث تم التركیز على مصادر تمویل خارجیة لإنجاز المشاریع الإن

  .قتصاد الجزائري بحجم مدیونیة لا تتناسب والنمو الاقتصادي المحققكاهل الإ
   
  
  
  
  
  
  

                                                           
في العلوم ) غیر منشورة(مذكرة ماجستیر  ،)دراسة قیاسیة لحالة الجزائر(ستثمار الأجنبي المباشر سعر الصرف ودوره في جذب الا، مراد بن یاني 1

 . 152، ص2012-2011الإقتصادیة ، جامعة تلمسان، 
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  2014- 2000تطور الدین الخارجي في الجزائر خلال الفترة :  )07-03( الجدول رقم 

  
  20:10              .   15/04/2017تم التصفح بتاریخ  : من إعداد الطالبة بالإعتماد على النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر :لمصدرا  

of algeria.dz/pdf/rapport _ba_07/rapport_07.pdf http://www.bank 11، ص 2007،سبتمبر   
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_11/rapport_11.pdf http://www.bank16، ص2011، ماي  
of algeria.dz/pdf/rapport _ba_15/rapport_15.pdf http://www.bank16، ص 2015،جوان  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الدین  الخارجي  السنة
2000  25.08  
2001  22.31  
2002  22.54  
2003  23.35  
2004  21.82  
2005  17.19  
2006  5.6  
2007  5.6  
2008  5.58  
2009  6.41  
2010  5.56  
2011  4.40  
2012  3.67  
2013  3.39  
2014  3.73  
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  2014-2000تطور حساب الدین الخارجي في الجزائر في الفترة :  )05-03(الشكل البیاني رقم

  
  )07-03(المصدر من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم

وبقیت مستقرة حتى  2006و  2000المدیونیة الخارجیة في الجزائر قد سجلت تراجعا مابین سنة ن أنلاحظ    
وقد جاء  2006ملیار دولار سنة    5.6إلى  2000ملیار دولار سنة  25.08،إذ إنخفضت من  2008سنة 

عاش سوق النفط في تلك هذا الانخفاض نتیجة قیام الجزائر بالدفع المسبق لدیونها وإعادة الجدولة ،إضافة إلى إنت
  .الفترة

إن سیاسة تخفیض الدین الخارجي التي قامت الجزائر كانت سببا في تأكل إحتیاطي الصرف الأجنبي لها  - 
ونظرا لأن الجزائر ركزت وبقوة على تحقیق التنمیة الإقتصادیة خلال تلك . 2006و 2005خاصة في سنتي 

عبئ الدیون الخارجیة وكان لإنخفاض الدین الخارجي للجزائر الفترة فهذا یستلزم بطبیعة الحال التخلص من 
تأثیر على إستقرار سعر الصرف فنظام التعویم المدار الذي اتبعته الجزائر ساهم في تخفیض قیمة الدین 

  .الخارجي بالدولار
ي تأكل فتمیزت بحالة تذبذب في قیمة الدین الخارجي حیث كان هذا الأخیر سببا ف 2014-2009أما الفترة  - 

  .إحتیاطي الصرف وما زاد الوضع تأزما هو إنهیار سعر صرف الدینار
إن إرتفاع سعر صرف الأورو أمام الدولار قد ساهم في إرتفاع عبئ الدین الخارجي ،ومع إنهیار أسعار النفط  - 

ونها اتجاه والتي كانت أهم مورد للجزائر من خلال إحتیاطي الصرف فقد قامت الجزائر بتحویل جزء كبیر من دی
  . الأتحاد الأوروبي إلى إستثمارات 

  علاقة سعر الصرف بمعدل نمو الناتج المحلي الخام: الفرع الثاني
سوف نقوم بتحلیل انعكاس سعر صرف الدینار الجزائري على النمو الإقتصادي من خلال دراسة تطور معدل 

  .الدراسة  نمو الناتج المحلي الخام وسعر صرف الدینار الجزائري طوال فترة
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    2014-2000تطور معدل نمو الناتج المحلي الخام في الجزائر خلال الفترة : )04-03(رقمالجدول 

 السنة  معدل نمو الناتج المحلي الخام
2.2 2000 
2.1 2001 
4.1 2002 
6.9 2003 
5.2 2004 
5.1 2005 
2.0 2006 
3.0 2007 
2.4 2008 
2.4 2009 
2.1 2010 

2.83 2011 
3.3 2012 

2.81 2013 
2.84 2014 

  10:30  20/03/2017بتاریخ   :البنك الدولي ،على الموقع  تمن إعداد الطالبة بالإعتماد بیانا: المصدر
http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

  2014- 2000تطور معدل نمو الناتج الداخلي الخام في الجزائر خلال الفترة : )02- 03(الشكل رقم

  
  )04- 03(المصدر من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم 

وهو معدل منخفض رغم تحسن أسعار  %2.4نسبة  2000بلغ معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي سنة 
رغم تحسن أداء القطاع  %2.1معدل  2001الإنخفاض حیث سجل سنة المحروقات وا ستمر معدل النمو في 

الفلاحي واعتماد المخطط الوطني  للتنمیة بالإضافة إلى تحسن أسعار النفط في السوق العالمیة ونتیجة لهذا 
وهو ما انعكس ) 2004-2001(الضعف في معدل النمو قامت الدولة بوضع برنامج الإنعاش الإقتصادي 

أین سجل معدل النمو أعلى نسبة له طوال  2003ور معدل النمو خلال هذه الفترة خاصة سنة إیجابا على تط
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فترة الدراسة وهذا بفضل نتائج القطاع الفلاحي بالإضافة إلى قطاع المحروقات والذي یعد المحرك الأساسي 
  .نتیجة لتأثیر الأزمة المالیة العالمیة  2008كما تراجع معدل النمو سنة .للنمو 

 2010سنة  %2.1فقد عرفت معدلات النمو حالة تباطئ حیث انتقلت من ) 2014- 2010(ا في الفترة ام
  .وهذا بفضل البرنامج الخماسي المطبق خلال هذه الفترة  2014سنة  % 43.8فبلغت 

إن أثر سعر صرف الدینار الجزائري على مستوى معدلات الفائدة المحلیة فوري فهذا الأخیر یتجاوب مع - 
ات قیمة العملة الوطنیة مباشرة وهذا راجع إلى كون الجزائر تتبع سیاسة صرف التعویم المراقب ،وبالتالي أي تغیر 

تغییر فیه سوف یكون مرتقبا حیث یتخذ بنك الجزائر قراراته بشان معدل الفائدة بناءا على مستوى سعر الصرف 
أسعار الفائدة یوحي لنا بالإرتباط الشدید بین المتوقع ،فهذا التأثیر المتواصل الذي یمارسه سعر الصرف على 

هذین العنصرین كون أن الصدمات الخارجیة ومن بینها تغیرات معدل الفائدة الأجنبیة تنتقل أساسا عبر سعر 
الصرف نحو معدل الفائدة المحلي والذي بدوره یؤثر على كل من الإستثمار والقروض وبالتالي یتأثر معدل نمو 

  .خامالناتج المحلي ال
  كما تؤثر معدلات الفائدة الأجنبیة عندما تكون منخفضة على إحتیاطي الصرف الأجنبي للجزائر فتضیع  

   .فرصة إستثمارها والحصول على الإیرادات ما یؤثر سلبا على معدل النمو
  على المیزان التجاري الجزائري وتأثیرها تقلبات سعر صرف الدینار :لثالمبحث الثا

في المبحث السابق إلى وضعیة المیزان التجاري، سنحاول في هذا المبحث التطرق إلى تأثیر بعد أن تعرضنا 
التغیر في سعر صرف الدینار على المیزان التجاري، وهذا من خلال معرفة تأثیر تغیر سعر صرف الدینار على 

بعد ذالك . ي سعر صرف الدینارالبنود المكونة للمیزان التجاري ألا وهي الصادرات والواردات ومقارنتها بالتغیر ف
سنتطرق إلى ألیات علاج الإختلال في المیزان التجاري والمتمثلة في منهجي المرونات والإستیعاب بالإضافة 

    .إلى السیاسة المطبقة من طرف بنك الجزائر للحفاظ على توازن المیزان التجاري
  تطور أسعار صرف العملات وتأثیرها على المیزان التجاري الجزائري: الأول المطلب

التقلبات التي تعرفها أسواق الصرف الدولیة من شأنها أن تؤثر على مختلف قطاعات الإقتصاد الوطني إن 
صرف  وخصوصا قطاع التجارة والذي نعبر عنه بالمیزان التجاري ،وسنحاول فیمایلي معرفة تأثیر تغیرات أسعار

  .وتغیرات سعر صرف الدینار على المیزان التجاري الجزائري) الدولار والأورو(العملات الدولیة 
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  .یوضح تغیرات أسعار صرف العملات وتأثیرها على المیزان التجاري الجزائري: )08- 03(جدول رقم
رصید المیزان   السنوات

ملیار (التجاري
  )دولار أمریكي

خارج  صادرات  الصادرات
قطاع 

  المحروقات

سعر صرف   الواردات
الدولار 
بالنسبة 
  للأورو

سعر صرف 
الدینار بالنسبة 

  للاورو

سعر صرف 
الدینار بالنسبة 

  للدولار

2000  12.30  21.65  590  9.35  1.0827  69.4307  75.3165  
2001  9.61  19.09  560  9.48  1.1165  69.2036  77.2694  
2002  6.70  18.71  610  12.01  1.0575  75.3454  79.6861  
2003  11.14  14.46  470  13.32  0.8840  87.4722  77.3768  
2004  14.27  32.22  660  17.95  0.8039  89.6423  72.0659  
2005  26.47  46.33  740  19.68  0.8037  91.3014  73.3627  
2006  34.06  54.74  1130  20.68  0.7961  91.2447  72.6464  
2007  34.24  60.59  980  26.35  0.7092  94.9973  69.3655  
2008  40.60  78.59  1400  37.99  0.6790  94.8622  64.5684  
2009  7.78  45.19  770  37.4  0.7176  101.299  72.6480  
2010  18.20  57.09  960  38.88  0.7540  99.1927  74.4041  
2011  25.96  72.88  1220  46.927  0.7178  102.2154  72.8537  
2012  20.17  71.73  1150  51.569  0.7776  102.1627  77.5519  
2013  9.73  64.71  1050  54.987  0.7529  105.4374  79.389  
2014  0.32  59.99  1630  59.67  0.7520  106.9064  80.5606  

        9:30.    29/03/2017تم التصفح بتاریخ   : من إعداد الطالبة بالإعتماد على النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر :المصدر
http://www.bank of algeria.dz/pdf/rapport _ba_07/rapport_07.pdf 15،ص2007،سبتمبر    
http://www.bank of algeria.dz/pdf/rapport _ba_11/rapport_11.pdf20،ص2011، ماي  
http://www.bank of algeria.dz/pdf/rapport _ba_15/rapport_15.pdf20،ص2015،جوان  

  :علاقة إحتیاطي الصرف الأجنبي بسعر صرف الدینار :أولا
وغالبا أسعار النفط في الأسواق الدولیة هناك علاقة مباشرة بین تطور إحتیاطي الصرف في الجزائر وبین تطور 

الرئیسي في تغیر سعر الصرف ومن أجل توضیح هذه العلاقة نبرز الجدول مایكون حجم الأحتیاطي هو السبب 
  :التالي
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         2014- 2000تطور حجم احتیاطي الصرف الأجنبي وأسعار البترول في الجزائر خلال الفترة :)09-03(لجدولا

                                                                  
  غیر (تغیرات أسعار الصرف وتأثیرها على الإحتیاطات الوطنیة دراسة حالة الجزائر،مذكرة ماجستیر في العلوم الإقتصادیة،بوزید بورنان، : مصدرلا

  .203،ص 2015-2014جامعة البلیدة الجزائر  ،)منشورة

 11.9حیث انتقلت من  2000عند تتبع الجدول أعلاه نلاحظ تزاید سریع في احتیاطیات الصرف من سنة  -
 194.0حیث بلغت  2013لتصل إلى أقصى قیمة لها سنة   2008سنة  143.1ملیار دولار لتصل إلى 

ملیار دولار وهذا التراكم في الإحتیاطات جاء نتیجة تعافي الإقتصاد الوطني من الأثار السلبیة للأزمة المالیة 
  .2008التي واجهت الإقتصاد العالمي سنة 

تفاع أسعار البترول في السوق جاء بالتوازي مع ار  2013-2000إن تراكم احتیاطات الصرف خلال الفترة  - 
نلاحظ إنخفاض في حجم الإحتیاطي وذالك نتیجة لإنخفاض سعر البترول فإنتقل  2014لكن في سنة .العالمي

  2014ملیار دولار سنة  178لیصل إلى  2013ملیار دولارفي  194من 
الجزائر خاصة خلال نستنتج من خلال الجدول أن المصدر الرئیسي لتراكم إحتیاطات الصرف الرسمیة في  - 

  .یتمثل في إنتعاش السوق البترولیة أنذاك بإرتفاع أسعار البترول  2013-2008الفترة 
  

  

  

متوسط -دولار للبرمیل( :)دون الذهب( إحتیاطي الصرف  )ملیار دولار( البترول الخامسعر     سنةلا
  )سنوي

2000  28.50  11.9  
2001  24.85  17.96  
2002  25.24  23.11  
2003  28.96  32.94  
2004  38.66  43.11  
2005  54.64  56.18  
2006  65.85  77.78  
2007  74.95  110.1  
2008  99.97  143.1  
2009  62.25  148.9  
2010  80.15  162.2  
2011  112.9  182.2  
2012  111.0  190.6  
2013  109.5  194.0  
2014  100.7  178.9  
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   2014- 2000تطورات حجم إحتیاطي الصرف مع تغیرات سعر صرف الدینار خلال الفترة :  )06-03(رقم  الشكل

  
  ).09-03(و) 08-03(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدولین رقم : المصدر

ملیار  194.01حیث بلغت  2013عرفت إحتیاطات الصرف أعلى معدل لها خلال فترة الدراسة في سنة  -
  داعیات الأزمة المالیة العالمیة دولار وهو أعلى معدل عرفته وهذا یرجع لإنتعاش سوق النفط نتیجة الخروج من ت

تراجع قیمة إحتیاطات الصرف وانخفاض قیمة الدولار یتضح لنا من خلال البیان وجود علاقة طردیة بین  - 
أمام الأورو وبالتالي تنخفض الصادرات وترتفع الواردات مع العلم أن هناك إختلاف في عملة التصدیر 
والإستیراد فیتم التصدیر بالدولار والإستیراد باالأورو وهذا ما یساهم في تدهور قیمة الدینار الجزائري نتیجة تأكل 

  .الصرف الناجم عن هذا الإنخفاض في قیمة الدولار أمام الیورو إحتیاطات
بإعتبارها  2000فمن المعلوم أن إحتیاطات الصرف تعتبر المصدر الرئیسي للإصدار النقدي منذ سنة    

فإرتفاع إحتیاطي الصرف یؤدي على إنخفاض قیمة الدینار .المقابل الرئیسي لمجامیع الكتلة النقدیة في الجزائر
ائري فكلما إرتفع إحتیاطي الصرف یقابله زیادة في المعروض النقدي وبالتالي إرتفاع معدلات التضخم الجز 

  .فتنخفض قیمة الدینار
الجزائر  جعل ما هو 2013- 2000إن إرتفاع إحتیاطات الصرف الرسمیة في الجزائر خلال الفترة  - 

 العالمي المستوى على صرفلل معتبرة احتیاطات امتلاك في الأولى الأساسیة الدول ضمن تصنف
 عن والناجم المدفوعات لمیزان الإجمالي الرصید فائض في التحسن المستمر إلى الزیادة هذه وترجع

  الفترة خلال هذه البترول لأسعار المتواصل الارتفاع
وهذا نتیجة  2013فنلاحظ إنخفاض في قیمة إحتیاطي الصرف بالمقارنة مع سنة  2014أما في سنة  - 

  .أسعار البترول إنخفاض 
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   2014-2000لتطور سعر صرف الدینار بالنسبة للأورو خلال الفترة : )07- 03(رقم الشكل

  
  )08-03(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

الدولار نلاحظ أن قیمة الدینار الجزائري في انخفاض لكن بنسب مستقرة وذالك بالتماشي مع انخفاض قیمة  - 
دج سنة  79.68إلى  2000دج سنة 75.31بالنسبة للأورو،حیث انخفضت قیمة الدینار أمام الدولار من 

ووصلت إلى  2000دج سنة  69.43ومن جهة أخرى فإن قیمة الدینار أمام الأورو قد انخفضت من . 2002
  .2001 وهذا ناتج عن إنهیار برجي التجارة العالمیین في سبتمبر.2002دج  سنة 75.34

دج  72.0لیصل إلى  2003دج سنة  77.37كما نلاحظ أیضا إرتفاع قیمة الدینار أمام الدولار فانتقل من  - 
مع العلم أن البنك المركزي قد قام بتخفیض قیمة العملة وذالك .وهذا ناتج عن إرتفاع أسعار البترول  2004في 

 %2وذالك بنسبة تتراوح مابین  2003وق الموازیة عام من أجل التحكم في تطور الكتلة النقدیة المتداولة في الس
  .إلا أن السلطات النقدیة لم تعلن رسمیا عن تخفیض لقیمة الدینار مقابل العملات الرئیسیة %5و
على .نلاحظ أن قیمة الدینار مقابل الدولار تستمر في الإرتفاع  2007-2005خلال الفترة الممتدة من  - 

  .2007سنة  94.99لتصل إلى  2005دج سنة  91.3لاحظ أنها إنخفضت من عكس قیمته مقابل الأورو فن
والدینار الجزائري یواصل انخفاضه  بسبب تأثیر الأزمة المالیة وانخفاض أسعار المحروقات  2008منذ سنة - 

  .وتراجع الصادرات فااستمر التدهور في قیمة الدینار الجزائري 
فإن العملات التي تتبع نظام التعویم  2009لأورو انطلاقا من سنة نتیجة للتحسن في قیمة الدولار أمام ا -  

  .المدار مقابل الدولار قد عرفت تراجعا 
بسبب الركود الذي شهده قطاع المحروقات  2014واستمر هذا التدهور في قیمة الدینار الجزائري حتى سنة - 

  . نتیجة تراجع أسعارها
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          2014 -2000أمام الأورو والواردات في الفترة  تطور سعر صرف الدولار :)08- 03(الشكل رقم

                              

    
  )08-03(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم  :المصدر 

عند تتبعنا لمعطیات الجدول والشكلین البیانیین أعلاه یتوضح لنا أنه كلما إنخفض سعر صرف الدولار أمام   
من واردات  %50الأورو ارتفعت تكالیف الواردات وخاصة تلك التي یتم تسعیرها بالأورو،فكما نعلم أن أكثر من 

ومن ) بالأورو( وتسدید قیمة الواردات بسعر مرتفع) شراء(الجزائر تأتي من الإتحاد الأوروبي إذ یتم الإستیراد 
وهذا بدوره یؤدي إلى ) .الدولار(بسعر منخفض " المحروقات"الصادرات ) بیع(جهة أخرى فإنه یتم تصدیر 

  .ر غیر المباشر لسعر صرف الدولار بالنسبة للأورو علیهإختلال في المیزان التجاري فیحقق عجزا نتیجة التأثی
ملیار دولار وعند تقییمها  59.67ما قیمته  2014فعلى سبیل المثال نجد أن الواردات الإجمالیة قد بلغت عام 

ملیار أورو، ومنه فكلما إنخفض الدولار بالنسبة للأورو إرتفعت تكلفة  44.87بعملة الأورو فهي لن تتجاوز 
  .اتالوارد

من صادرات الجزائر هي من قطاع المحروقات والتي یتم تسعیرها بالدولار فعند تحویلها  %97بالإضافة إلى أن 
  . إلى الأورو نجد تنخفض مع إنخفاض سعر صرف الدولار بالنسبة للأورو
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ثیر من التحلیل السابق،یمكن أن نستخلص أن التقلبات في سعر صرف الیورو مقابل الدولار أدت إلى التأ
سلبیًا على میزان المدفوعات الجزائري فقد ساهمت في تدهور رصیده ، نتیجة ارتفاع في قیمة الواردات ، وقیمة 

  .المدیونیة الخارجیة وخدمات الدیون وانخفاض احتیاطات الصرف
 توازن المیزان التجاري الجزائريالمرونات و نظریة :المطلب الثاني  
الدولیة التي تدعو بموجبها الدول الطالبة لبرامج التعدیل الهیكلي في  ترتكز صیاغة المؤسسات النقدیة  

ها مبدأ اقتصادیاتها إلى تخفیض قیمة العملة لإحداث التوازن في موازین مدفوعاتها على عدة مرتكزات من بین
ا أسلوب المرونات هو أحد سیاسات تسویة الاختلال الخارجي، التي تتضمن أیضو . نظریة أسلوب المرونات

الذي یركز أساسا على  iأسلوب الاستیعاب الذي یركز أساسا على دور السیاسة المالیة و الأسلوب النقدي
العرض و الطلب المرتبط بالكتلة النقدیة، و سنحاول فیما یلي، التطرق الى أسلوب المرونات باعتباره یركز على 
أهمیة تغیر قیمة العملة المحلیة مقابل العملات الأجنبیة في إحداث التغیر في رصید میزان المدفوعات، لإظهار 

  .و منها الجزائر مدى صلاحیته للاقتصادیات النامیة
تدور فكرة هذا الأسلوب حول مرونة كل من الصادرات و الواردات بالنسبة الى سعر صرف العملة الوطنیة 

و ینسب الى روبنسون  20ظهر هذا الأسلوب خلال فترة ثلاثینات ق. وأهمیتهما في توجیه میزان المدفوعات
Robinson لیرنر - و قد تدعم بما یسمى بشرط مارشالMarshal-Lerner.1   

  :فرضیات النظریة:أولا
  :یعمل أسلوب المرونات في ضوء جملة من الفرضیات منها 
  .B=0:نقطة انطلاق اشتقاق شرط مارشال لیرنز هي  - 
مرونة لا نهائیة بالنسبة لصادرات الدول الداخلة في التبادل، أي أن منحنى عرض الصادرات لكل دولة  وجود - 

یكون أفقیا وهو ما یعني عدم تغیر أسعار الصادرات نتیجة لتغیر حجمها و یعني ذلك خضوع الإنتاج لظروف 
  .التكلفة الثابتة

  .استقرار سوق الصرف الأجنبي - 
  .امل لعناصر الإنتاج و بالتالي ثبات المداخیلوجود حالة التوظف الك - 
عدم استخدام بقیة الدول الداخلة في نظام التبادل لأیة إجراءات أخرى تؤدي الى إبطال مفعول سیاسة تغیر  - 

  .أسعار الصرف
   ممیزات نظریة أسلوب المرونات: ثانیا

  :یتمیز هذا الأسلوب بما یلي

                                                           
،ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة  والتحولات  تحولات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة أسلوب المرونات،محمد راتول .د  1

  .336،جامعة الشلف، ص - الواقع والتحدیات - الإقتصادیة
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عن طریق تغیرات سعر الصرف، وجوهر هذه الفكرة هو تحویل الإنفاق أنه یعتمد على طریقة تحویل الإنفاق  -أ
إما من السلع المحلیة الى الإنفاق على السلع الأجنبیة من طرف المقیمین و بالتالي زیادة الواردات أو من 

  .راتالإنفاق على السلع الأجنبیة الى الإنفاق على السلع المحلیة من طرف غیر المقیمین وبالتالي زیادة الصاد
لا یهتم هذا الأسلوب بجمیع عناصر میزان المدفوعات إذ أنه یركز فقط على صادرات و واردات السلع و  -ب

  .الخدمات

لیرنر، و إظهار مرونة كل من الصادرات و الواردات - تعتمد هذا النظریة على صیاغة مارشال :صیاغة النظریة
  .بالنسبة لسعر الصرف في توجیه میزان المدفوعات

  :قاق النظریة فإنه یتم انطلاق التحلیل من میزان متوازن، بافتراض ما یليلإشت 

  X :قیمة الصادرات بالعملة الوطنیة.  

  M :قیمة الواردات بالعملة الأجنبیة.  

  P :سعر الصرف.  

  B :المیزان التجاري و هو عبارة عن الفرق بین الصادرات والواردات بالعملة الوطنیة.  

  ex  :مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف و تعطى كما یلي:  

P
P

X
X

e x 



   
  

1   

  .التغـیر في سعـر الصـرف:  P. التغـیر في الصـادرات: X:حیث

 و كلما. قیمة التغیر الذي یحصل في الصادرات عندما یتغیر سعر الصرف بوحدة واحدة: exوتعني القیمة  
  1.كانت هذه القیمة كبیرة كلما دل ذلك على أن الصادرات ذات درجة عالیة من المرونة بالنسبة لسعر الصرف

  :و إذا ما اعتبرنا الصادرات في شكل دالة فإن مرونتها بالنسبة لسعر الصرف تكتب كما یلي

e dX
dP

P
Xx         2  
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  em :تعطى كما یلي مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف، و:  

M
P

P
M

P
P
M
M

e m 








  
 
3  

  .التغـیر في سعـر الصـرف:  P. التغیـر في الصـادرات: M:حیث

قیمة التغیر الذي یحصل في الواردات عندما یتغیر سعر الصرف بوحدة واحدة، و كلما  : emوتعني القیمة 
إذا ما اعتبرنا الواردات في و .كانت هذه القیمة كبیرة كلما دل ذلك على أن الواردات ذات درجة عالیة من المرونة

  :شكل دالة فإن مرونتها بالنسبة لسعر الصرف تكتب كما یلي

e dM
dP

P
Mm       4       

مقیمة بالعملة الأجنبیة فإنه لتحویلها الى العملة الوطنیة یجب ضربها في سعر الصرف  Mبما أننا افترضنا أن  
P لتصبح قیمة الواردات بالعملة الوطنیة هي :MP و بالتالي فالمیزان التجاري بالعملة الوطنیة یكتب كما یلي:  

  B=X-MP                               5  

  1.تسمى هذه المعادلة بمعادلة رصید المیزان التجاري

بالنسبة لسعر  Bاشتقاق ( نجري التغیر ریاضیا  Bعلى المیزان التجاري  Pلمعرفة أثر التغیر في سعر الصرف 
  :على النحو التالي) الصرف

dB
dP

dX
dP

dM
dP

P M  ( )  

          :أو 

  :عامل مشترك نجد  Mبإخراج 

  ))1(1(
M
P

dP
dM

MdP
dXM

dP
dB

  

  :أو 
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))1(1(
M
P

dP
dM

P
P

MdP
dXM

dP
dB

   6  

  X=MPأو  B=X-MP=0: و حیث أنه تم الانطلاق من میزان متوازن أي 

  :كما یلي 6لذلك یمكن كتابة المعادلة 
dB
dP

M dX
dP

P
X

dM
dP

P
M

  ( ( ))1          
7  

  

  :مع مراعاة أن مرونة الواردات سالبة نجد 7في المعادلة  4و  2 بتعویض
dB
dP

M e e M e ex m x m     ( ( )) ( )1 1            8      

  :أنه عندما یتغیر سعر الصرف بوحدة واحدة فإن المیزان التجاري یتغیر بالمقدار 8و تعني المعادلة 

M e ex m( )  1       9  

  :لكي تحصل زیادة في المیزان التجاري ینبغي أن یكون ویعني أنه

ex + em>1                   لیرنر- وهو شرط مارشال.  

  .فإن التغیر الذي یحصل في المیزان نتیجة تغیر سعر الصرف یكون معدوما     ex + em=1  : أما إذا كان

  .تدهور المیزانفإن التغیر في سعر الصرف یؤدي الى       ex + em<1  :و في حالة

وعلیه فالصیغة الوحیدة التي تؤدي الى تحسن المیزان هي الصیغة الأولى أي أن یكون مجموع المرونتین أكبر  
وهو الشرط الذي یحدد الكیفیة التي یتحسن بها « . لیرنر - من الواحد الصحیح و هو الشرط الأساسي لمارشال

  1.»عر الصرف حسب حالات العجز أو الفائضالمیزان التجاري على إثر انتهاج سیاسة معینة لس
  ي حالة العجز في المیزان التجاريف:أولا 

تتم تسویة الخلل في المیزان التجاري من خلال تخفیض قیمة العملة المحلیة ما یؤدي بدوره إلى إحداث تغیرات 
لأجانب ،مما في أسعار كل من الصادرات والواردات ،حیث تصبح أسعار الصادرات منخفضة من وجهة نظر ا

                                                           
  .238محمد راتول ،مرجع سابق ، ص .د  1
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یؤدي إلى زیادة الطلب علیها والذي یؤدي بدوره إلى زیادة الصادرات نتیجة لذالك ، في المقابل تصبح أسعار 
الواردات مرتفعة بالنسبة للمستهلك المحلي ما یؤدي إلى تراجع الطلب علیها ،وما یمكن قوله هو أن تخفیض 

دات والذي یؤدي بدوره إلى تلاشي العجز في المیزان سعر العملة یؤدي إلى زیادة الصادرات وانخفاض الوار 
  .التجاري

  حالة الفائض في المیزان التجاري في :ثانیا
تتم تسویة الخلل في المیزان التجاري من خلال رفع القیمة الخارجیة للعملة المحلیة ما یؤثر بدوره على أسعار 

تراجع الطلب الأجنبي علیها في حین أسعار الصادرات حیث تبدو مرتفعة بالنسبة للأجانب ما یؤدي إلى 
الواردات تبدو رخیصة بالنسبة للمقیمین مایؤدي إلى زیادة الواردات وتراجع الصادرات والذي یؤدي إلى تلاشي 

  1.الفائض في المیزان التجاري
شرط  فمن أجل نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة في تسویة الخلل بالمیزان التجاري لابد من توفر

                           ex + em>1 :                    مارشال لیرنر والمتمثل في
المجموع الجبري لمرونة الطلب على الواردات والطلب الأجنبي على الصادرات أكبر من الواحد أي مجموع 

د الصحیح في هذه المرونات السعریة للطلب على الواردات والطلب الأجنبي على الصادرات أكبر من الواح
  .الحالة یكون مقدار التغیر موجب أي حصول زیادة في المیزان التجاري للدولة 

فإن التغیر في سعر    ex + em<1وإذا كان مجموع المرونات السعریة السابق أقل من الواحد الصحیح أي   
الصرف یزید من الخلل في المیزان التجاري ،وفي حالة ما إذا كان مجموع المرونات یساوي الواحد الصحیح أي 

ex + em=1  فإن التغیر في سعر الصرف لن یحدث أي تغییر في المیزان التجاري سواءا تم تخفیض قیمة
  2.ذه الحالة سواء كان في حالة فائض أو في حالة عجزالعملة أو رفعها فالمیزان سوف یبقى على حاله في ه

  .ومن أجل معرفة مدى تأثیر تخفیض قیمة العملة على المیزان التجاري الجزائري  قمنا بتحلیل الجدول أعلاه 
  تأثیر إنخفاض قیمة الدینار الجزائري على المیزان التجاري الجزائري  

  : تأثیر الإنخفاض على الصادرات 
من صادراتها  %95یة في الجزائر وجدنا أن أكثر منسابقا ومن خلال التطرق لهیكل التجارة الخارجعلمنا  كما

  هي من قطاع المحروقات مع العلم أن هذه الأخیرة تسعر بالدولار ولیس بالدینار الجزائري 
ت الجزائریة بتتبع تطور سعر صرف الدینار بالنسبة للدولار وحصیلة الصادراالفرع  لذالك سوف نقوم في هذا

  .خارج قطاع المحروقات
  

                                                           
  .143 -142ص  ص،دوحى سلمى،مرجع سابق  1
  .195ص  ،2003مصر  وتوزیع الكتب الجامعیة ، نشر ،العلاقات النقدیة الدولیة،عادل المهدي  2
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  2014- 2000والصادرات خلال الفترة ،سعر النفط،كل من  سعر صرفتطور  :)09- 03(رقم الشكل

  
  )09-03(و)08-03(بالإعتماد على معطیات الجدول رقمالمصدر من إعداد الطالبة         

نلاحظ  تراجعا في حصیلة الصادرات  ، 2014- 2000من خلال تتبع تطور صادرات الجزائر خلال الفترة   
بالرغم من   2003ملیار دولار سنة  14.46لتصل إلى  2000ملیار دولار عام  21.65الجزائریة من 

بعدما  2002دینار للدولار الواحد سنة  79.68إنخفاض سعر صرف الدینار الجزائري خلال نفس الفترة فبلغ 
  . دینار للدولار الواحد  75.31كان 

وبالمقابل   2011بدأت الصادرات الجزائریة بالتزاید وبوتیرة متسارعة إلى غایة سنة  2004قا من سنة إنطلا   
أین شهد  2008- 2004فإن سعر صرف الدینار في تذبذب بین الإرتفاع والإنخفاض  خاصة خلال الفترة 

فمن المفروض .ل فترة الدراسة كأعلى قیمة له خلا 2008دینارا للدولار الواحد سنة  64.56إرتفاعا تدریجیا فبلغ 
أنه عند إرتفاع قیمة الدینار الجزائري تنخفض الصادرات والعكس صحیح وهذا مخالف لما جاء في النظریة 

 2009ثم عادت قیمة الصادرات الجزائریة للإرتفاع بعدما تدهورت سنة .وأیضا للأهداف المرجوة من التخفیض 
ت حصیلة الصادرات تحسنا ملحوظا ثم عادت للتراجع سنة أین سجل 2012- 2010، خاصة خلال الفترة 

  . 2014أما سعر صرف الدینار الجزائري فقد عاد للإنخفاض التدریجي إلى غایة سنة . 2014و 2013
ومن جهة أخرى فتظهر العلاقة الطردیة بین أسعار النفط وحصیلة الصادرات الجزائریة حیث نجد أن حصیلة   

ع أسعار النفط وتنخفض بإنخفاظه فنلاحظ أن أسعار النفط قد شهدت ارتفاعا ملحوظا الصادرات ترتفع مع ارتفا
دولار للبرمیل الواحد وهذا  112.9فبلغ سعر البرمیل  2011حیث بلغت أقصى قیمة لها سنة  2000منذ سنة 

ر للبرمیل دولا 99.9أین قفزت أسعار النفط من  2009باستثناء سنة .ما انعكس إیجابیا على حصیلة الصادرات
وهذا راجع لتداعیات الأزمة المالیة ، لكن نلاحظ بعد  2009دولار للبرمیل سنة  62لتصل إلى  2008سنة 

 100حیث بلغت  2014ذالك أن هذا التطور لم یدم طویلا فنجد أن أسعار النفط بدأت بالتراجع  خلال سنة 
  .بدوره إلى تراجع حصیلة الصادرات الجزائریةوهذا ما أدى .دولار للبرمیل  112.9دولار للبرمیل بعدما كانت 
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  تطور سعر صرف الدینار وحصیلة الصادرات خارج المحروقات  

  

لواضح إلى أخرى،ومن االشكل البیاني أعلاه یبین وجود تذبذب في حصیلة الصادرات الجزائریة من سنة 
ة الصادرات خارج قطاع المحروقات سعر صرف الدینار الجزائري و حصیل

أین  2009لأنه كلما إنخفض سعر صرف الدینار أمام الدولار كلما ارتفعت قیمة الصادرات ، ماعدى سنة 
حیث أثرت  2008لأزمة المالیة العالمیة لسنة 

  .هذه الأخیرة سلبا على التجارة العالمیة وأدت إلى تراجع الطلب العالمي على المنتجات الوطنیة 
 .یخص الصادرات فیما خاصةً  الوطني الاقتصاد

 نطاق عن عالمیة خارجة بدورها مرتبطة بعوامل

سعر صرف الدینار على الواردات الجزائریة نوضح الجدول التالي لتطور سعر 
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تطور سعر صرف الدینار وحصیلة الصادرات خارج المحروقات  ):

  )08-03(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم

الشكل البیاني أعلاه یبین وجود تذبذب في حصیلة الصادرات الجزائریة من سنة 
سعر صرف الدینار الجزائري و حصیل إنخفاضوجود علاقة عكسیة بین 

لأنه كلما إنخفض سعر صرف الدینار أمام الدولار كلما ارتفعت قیمة الصادرات ، ماعدى سنة 
لأزمة المالیة العالمیة لسنة شهدت حصیلة الصادرات انهیارا ملحوظا وهذا طبعا ناتج عن ا

هذه الأخیرة سلبا على التجارة العالمیة وأدت إلى تراجع الطلب العالمي على المنتجات الوطنیة 
الاقتصاد على كبیرة إیجابیة نتائج الجزائري الدینار 
بدورها مرتبطة بعوامل والتي البترول أسعار ارتفاع إلى الجزائرإیرادات 

  :أثر إنخفاض الدینار الجزائري على الواردات 
سعر صرف الدینار على الواردات الجزائریة نوضح الجدول التالي لتطور سعر  إنخفاض

  . صرف الدینار بالنسبة للأورو وقیمة الواردات 
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:                الفصل الثالث  
):10- 03(الشكل رقم

من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم: المصدر

الشكل البیاني أعلاه یبین وجود تذبذب في حصیلة الصادرات الجزائریة من سنة    
وجود علاقة عكسیة بین 

لأنه كلما إنخفض سعر صرف الدینار أمام الدولار كلما ارتفعت قیمة الصادرات ، ماعدى سنة 
شهدت حصیلة الصادرات انهیارا ملحوظا وهذا طبعا ناتج عن ا

هذه الأخیرة سلبا على التجارة العالمیة وأدت إلى تراجع الطلب العالمي على المنتجات الوطنیة 
 قیمة لتخفیض یكن لم
إیرادات  ارتفاع یعود إذ

  .الدینار تخفیض أثر
أثر إنخفاض الدینار الجزائري على الواردات 

إنخفاض بهدف معرفة تاثیر
صرف الدینار بالنسبة للأورو وقیمة الواردات 
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یوضح المنحنى البیاني وجود علاقة عكسیة بین المتغیرین بحیث نلاحظ أن قیمة الواردات الجزائریة ترتفع كلما 
إنخفض سعر صرف الدینار،بالرغم من أنه كان من المفترض أن قیمة الواردات تنخفض بالتناسب مع تخفیض 
السبب وراء هذا التطور في قیمة الواردات 
إلى كثرة المشاریع التنمویة التي أطلقتها الحكومة خلال هذه الفترة مما أدى بالضرورة إلى تزاید الإحتیاجات من 

  إلخ ....
وبالتالي فإن عملیة التخفیض هذه  تكون قد 

  
وأن القاعدة تقول ,لم یكن لها أي تأثیر على زیادة الصادرات 

  .المرونات غیر صالحة عملیا في الإقتصاد الجزائري
  :ومن خلال ماسبق نستنتج أن إنخفاض قیمة الدینار الجزائري قد أثر على الصادرات والواردات كما یلي

لقد فشلت عملیة تخفیض الدینار الجزائري في تحقیق النتائج المرجوة منها ،لأن الطلب على الوادات والسلع 
جع وهذا یتنافى مع الأهداف المرجوة من سیاسة تخفیض الدینار ألا وهي التقلیص من حجم 

بالرغم من إتباع الجزائر لسیاسة تخفیض قیمة العملة حسب نظریة المرونات لكن الصادرات الجزائریة لا 
والنتیجة هي أن تخفیض .ت تستجیب وذالك نتیجة عدم مرونة الطلب على الصادرات الجزائریة من المحروقا

قیمة الدینار لم یكن له أدنى تأثیر على زیادة الصادرات،وهذا نظرا للهیكل الریعي للصادرات الجزائریة والذي 
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  تطور سعر صرف الدینار والواردات الجزائریة ): 

  )08-03(المصدر من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم 

یوضح المنحنى البیاني وجود علاقة عكسیة بین المتغیرین بحیث نلاحظ أن قیمة الواردات الجزائریة ترتفع كلما 
إنخفض سعر صرف الدینار،بالرغم من أنه كان من المفترض أن قیمة الواردات تنخفض بالتناسب مع تخفیض 

السبب وراء هذا التطور في قیمة الواردات قیمة الدینار وهذا عكس النتائج المنتظرة من تخفیض الدینار ،ویعود 
إلى كثرة المشاریع التنمویة التي أطلقتها الحكومة خلال هذه الفترة مما أدى بالضرورة إلى تزاید الإحتیاجات من 

....سلع التجهیز وخاصة التجهیز الصناعي من ألات ومعدات وقطع غیار 
وبالتالي فإن عملیة التخفیض هذه  تكون قد  .یر هذه الإحتیاجات وهذا ما أدى للجوء الدولة للسوق الخارجیة لتوف

  .فقدت فعالیتها بسبب تخفیض أكبر أو مماثل في قیمة عملة الإ ستیراد
لم یكن لها أي تأثیر على زیادة الصادرات  إذن نستنتج أن سیاسة تخفیض الدینار الجزائري

المرونات غیر صالحة عملیا في الإقتصاد الجزائريتخفیض قیمة العملة وفق منهج 
ومن خلال ماسبق نستنتج أن إنخفاض قیمة الدینار الجزائري قد أثر على الصادرات والواردات كما یلي

لقد فشلت عملیة تخفیض الدینار الجزائري في تحقیق النتائج المرجوة منها ،لأن الطلب على الوادات والسلع 
جع وهذا یتنافى مع الأهداف المرجوة من سیاسة تخفیض الدینار ألا وهي التقلیص من حجم 

بالرغم من إتباع الجزائر لسیاسة تخفیض قیمة العملة حسب نظریة المرونات لكن الصادرات الجزائریة لا 
تستجیب وذالك نتیجة عدم مرونة الطلب على الصادرات الجزائریة من المحروقا

قیمة الدینار لم یكن له أدنى تأثیر على زیادة الصادرات،وهذا نظرا للهیكل الریعي للصادرات الجزائریة والذي 
  .یستجیب للمحروقات فقط 
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): 11- 03(الشكل رقم 

 

المصدر من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم       

یوضح المنحنى البیاني وجود علاقة عكسیة بین المتغیرین بحیث نلاحظ أن قیمة الواردات الجزائریة ترتفع كلما 
إنخفض سعر صرف الدینار،بالرغم من أنه كان من المفترض أن قیمة الواردات تنخفض بالتناسب مع تخفیض 

قیمة الدینار وهذا عكس النتائج المنتظرة من تخفیض الدینار ،ویعود 
إلى كثرة المشاریع التنمویة التي أطلقتها الحكومة خلال هذه الفترة مما أدى بالضرورة إلى تزاید الإحتیاجات من 

سلع التجهیز وخاصة التجهیز الصناعي من ألات ومعدات وقطع غیار 
وهذا ما أدى للجوء الدولة للسوق الخارجیة لتوف

فقدت فعالیتها بسبب تخفیض أكبر أو مماثل في قیمة عملة الإ ستیراد
إذن نستنتج أن سیاسة تخفیض الدینار الجزائري

تخفیض قیمة العملة وفق منهج 
ومن خلال ماسبق نستنتج أن إنخفاض قیمة الدینار الجزائري قد أثر على الصادرات والواردات كما یلي

لقد فشلت عملیة تخفیض الدینار الجزائري في تحقیق النتائج المرجوة منها ،لأن الطلب على الوادات والسلع * 
جع وهذا یتنافى مع الأهداف المرجوة من سیاسة تخفیض الدینار ألا وهي التقلیص من حجم الأجنبیة لم یترا

  .الواردات 
بالرغم من إتباع الجزائر لسیاسة تخفیض قیمة العملة حسب نظریة المرونات لكن الصادرات الجزائریة لا * 

تستجیب وذالك نتیجة عدم مرونة الطلب على الصادرات الجزائریة من المحروقا
قیمة الدینار لم یكن له أدنى تأثیر على زیادة الصادرات،وهذا نظرا للهیكل الریعي للصادرات الجزائریة والذي 

یستجیب للمحروقات فقط 

سعر صرف الدینار

الواردات
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نلاحظ ضعف شدید في صادرات الجزائر غیر النفطیة بالرغم من الإجراءات التي قامت بها الدولة للنهوض * 
  .بهذا القطاع

نظرا لأزمة الیورو وسیاسة التقشف التي تعتمدها الدول الأوروبیة جراء تعثر أجهزتها الإنتاجیة،قامت الدول * 
  . الأوروبیة برفع أسعار منتوجاتها المصدرة لتغطیة تلك الخسائر وهذا ما جعل تكالیف الإستیراد ترتفع

  ائريالجز  الإستیعاب وتوازن المیزان التجاري نظریة:المطلب الثالث 
وفقا لنظریة میزان المدفوعات هناك علاقة وطیدة بین أرصدة میزان المدفوعات وسعر الصرف ویمكن تعدیل 

هذه العملیة تسمح بالنظر في ,العجز أو الفائض من أجل التوازن عن طریق تخفیض أو رفع سعر الصرف 
ه یتیح لنا أن نقدر حالة الموازین كون,وعلى وجه الخصوص المیزان التجاري ,رصید میزان المدفوعات الجزائري 

  .الخارجیة للبلاد 
  :فرضیات النموذج 

  :یعتمد منهج الإستیعاب على مجموعة من الفروض والمتمثلة في 

  .افتراض سیادة حالة التوظیف غیر الكامل - 

  .افتراض ثبات أسعار السلع والأجور النقدیة - 

  .افتراض ثبات نفقات العملیة الإنتاجیة - 

  .توفر احتیاطات الصرف لدى الدولةافتراض  - 
وتعتبر نظریة الإستیعاب المؤشر الذي یتم من خلاله قیاس ما یسمى بصافي الطلب الخارجي،فإذا كان رصید   

المیزان التجاري إیجابي، فهذا یعني أن الإنتاج المحلي الإجمالي أعلى من الإنفاق المحلي الإجمالي وعلیه ترتفع 
ما إذا كان الرصید سلبي فهذا یعني أن النفقات تتجاوز الناتج القومي الإجمالي وعلیه قیمة العملة المحلیة ،أ

  .تعمل السلطات النقدیة على تخفیض قیمة العملة الوطنیة حتى تكون مناسبة للتعدیل 
إن سیاسة تخفیض قیمة العملة الخارجیة وفقا لأسلوب الإستیعاب تكون لها قیمة علاجیة عندما یتعلق الامر   

بتصحیح الإختلالات في المیزان التجاري ،إلا أن هذه السیاسة یصعب تحقیقها عملیا على الإقتصاد الجزائري 
وذالك لكون منهج الإستیعاب ینطلق من فرضیات غیر منطبقة على الاقتصاد الجزائري،حیث أن هذه السیاسة 

  .ات الوطنیةلاتكون فعالة إذا لم تكن مصحوبة بالمرونة من جانب العرض على الصادر 
ومرونة أیضا من جانب الطلب الأجنبي على الواردات ،إلى جانب أن فرضیة سیادة حالة التوظیف التام 
لعناصر الإنتاج لا یمكن تحقیقها في اقتصاد یعاني من أزمات إقتصادیة كالاقتصاد الجزائري، وبالتالي تطبیق 

لجزائري للسبب الرئیسي والمتمثل في كون الصادرات منهج الإستیعاب تأثیره یكون طفیف على المیزان التجاري ا
الجزائریة ترتكز أساسا على المحروقات وتأثیراتها تكون خارجیة تخضع للعوامل المتحكمة في أسعار البترول 
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والدینار الجزائري لیس له أي تأثیر ,إضافة إلى أن العملة الدولیة المعتمدة في تسعیر المحروقات هي الدولار 
  1.لال عملیات التخفیض المطبقة واضح من خ

إن مختلف التعدیلات والإجراءات المتخذة من طرف السلطات النقدیة بخصوص الدینار الجزائري والتي كانت 
وذالك بغیة تحقیق العدید من الأهداف ,تهدف أساسا إلى استرجاع القیمة الحقیقیة للعملة الوطنیة تدریجیا 

  :الإقتصادیة والتي من بینها 
  .قلیل من الفارق بین سعر الصرف الرسمي والموازيالت* 
  .تقریب قیمة الدینار الجزائري من قیمته الحقیقیة * 
  .تشجیع الاستثمار خارج قطاع المحروقات * 
زیادة فعالیة الجهاز الإنتاجي للدولة والذي یؤدي بدوره إلى زیادة الصادرات خارج المحروقات وتقلیص قیمة * 

  .كس مباشرة على المیزان التجاري للدولة والذي ینع,الواردات 
وما على الجزائر إلاالعمل على تعزیز وتحسین وضعیة اقتصادها الحقیقي من خلال استغلال الإیرادات الكبیرة 

  .وعائداتها من المحروقات 
ائدات وخلاصة لما سبق ومن أجل تصحیح الإختلال في المیزان التجاري الجزائري لابد من إستغلال إیرادات الع

البترولیة في إقامة مشاریع استثماریة منتجة من أجل التقلیل من فاتورة الواردات وتشجیع الصادرات خارج 
  . المحروقات،وهذا بدوره مایعزز في الرفع من قیمة العملة المحلیة

  .ان التجاريسیاسة بنك الجزائر للحد من التقلبات العالمیة لسعر الصرف وإعادة التوازن للمیز : المطلب الرابع 
من إجمالي الصادرات الجزائریة %98ن الجزائر تعتمد بشكل كبیر على عائدات البترول،والتي تشكل حوالي إ  

وهذا مما یجعلها دائما تتحمل نتائج تقلبات سعر الصرف والذي یؤثر بدوره على رصید المیزان التجاري 
التدابیر التي یمكن أن تحد أو تقلص على الأقل من للدولة،ومنه فإن على الدولة أن تلجأ إلى بعض الإجراءات و 

  :حدة هذه التقلبات والمتمثلة فیما یلي 
  تنویع مناطق الإستیراد: أولا

بإمكان الجزائر أن تقلص من الخسائر الناجمة عن تقلبات أسعارصرف الدولار مقابل الأورو،من خلال قیامها 
أو تقلیصها لكي تتمكن من تخفیض ما یمكن أن تتكبده من  بتحویل وارداتها من منطقة الاورو إلى منطقة أخرى

من واردات الجزائر ،مصدرها الإتحاد الأوروبي ،إلا أن  %50خاصة وأن حوالي ,خسائر في فروقات الأسعار 
أغلب الشركات الجزائریة المستوردة من أوروبا لا یمكنها أن تتحرر بسهولة من الإتحاد الأوروبي مما قد لایسمح 
لها من التخلص من هذه الإلتزامات ، وعلیه على الجزائر أن تعمل على تنشیط الإنتاج المحلي وخاصة إنتاج 

   2وریات للمجتمع لتتمكن من مواجهة الطلب الداخليالضر 
                                                           

  .210دوحى سلمى،مرجع سابق،ص  1
  196،197ص 2004،الجزائر جامعة شلف ،1العدد،مجلة اقتصادیات شمال افریقیا ، سیاسات التحریر والاصلاح الاقتصادي في الجزائر، بطاهرعلي  2
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  تنشیط سوق الصرف   : ثانیا
إذ توجه العدید من الإقتراحات التي .وجود سوق صرف متطورة ونشطة في البلد من الیات التطور الإقتصادي 

والتي .رفمن شأنها أن تساهم في تنشیط سوق الصرف من أجل مواجهة الأثار المترتبة على تقلبات أسعار الص
  :تتمثل فیما یلي 

تعتبر الرقابة على الصرف والقیود المفروضة علیه من أهم  :الحد من نشاط سوق الصرف الموازي .1
أسباب نمو سوق الصرف الموازي ویتسع هذا الفارق بین السعرین بزیادة القیود المفروضة على 

لتي تخص نظام الصرف والتي الصرف،وعلیه قامت الجزائر في هذا السیاق بالعدید من الإصلاحات ا
   1.ساهمت إلى حد ما في تقریب السعر الموازي والرسمي إلا أنها لم تصل إلى سعر موحد تماما

وذالك من خلال وضع سیاسة نقدیة فعالة لمراقبة عرض النقود والتحكم في الكتلة : مواجهة التضخم .2
  2.النقدیة المتداولة في السوق 

إن الإستقرار السیاسي للبلد یعمل على تحفیز أصحاب رؤوس  :السیاسيتحقیق الأمن والإستقرار  .3
الأموال على إیداع أموالهم لدى البنوك التجاریة بدلا من تهریبها إلى الخارج كما تعمل أیضا على 
إستقطاب رؤوس الأموال الأجنبیة من أجل الإستثمار في البلد والذي یؤدي بدوره إلى تنشیط السوق 

  3.یؤثر إیجابا في سوق الصرفالداخلي والذي 
یعاني المتعاملون في سوق  :التقلیص من الضغوطات المفروضة على المتعاملین في سوق الصرف .4

الصرف من العدید من الضغوطات من خلال الرقابة المفروضة على الصرف ومن أجل إعادة الحیویة 
حریة في تعاملاتهم من لسوق الصرف لابد من التخفیف من هذه الضغوطات ومنحهم المزید من ال

  4.خلال تسهیل تداول العملات الأجنبیة بیعا وشراءا

  جلب العملات الأجنبیة: ثالثا
  :العمل على جلب العملات الأجنبیة من خلال مایلي

من خلال بیع الأسهم والسندات المحلیة للأجانب للحصول على ,القیام بالإستثمارات الأجنبیة غیر المباشرة  - 
  .بیة في حالة حصول عجز في المیزان التجاري العملات الأجن

  5.بیع العقارات المحلیة للاجانب للحصول على النقد الأجنبي - 
  تنویع هیكل إحتیاطي الصرف: رابعا

                                                           
  .346ص،مرجع سابق ،محمد راتول1

جامعة مستغانم  ، 01العدد ، مجلة الإستراتیجیة والتنمیة ،الإنضباط النقدي في ظل الإقتصاد غیر الرسمي وقضایا الإصلاح الإقتصادي،رمضاني محمد  2
  .40،الجزائر، جوان ،ص

  .247ص ،مرجع سابق،بربري محمد الامین  3 
  .205،مرجع سابق،صىدوحى سلم  4
  .120، ص  2006،دار الفجر للنشر و التوزیع ،القاهرة،محاضرات في الإقتصاد الكلي، ساكر محمد العربي  5
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إن التقلبات التي تعرفها أسعار صرف العملات تتطلب تنویع هیكل إحتیاطي الصرف حیث یجب على الجزائر 
یمكن أن تنجر عن تراكم إحتیاطي الصرف بعملة واحدة وهي الدولار الأمریكي العمل على تجنب المخاطر التي 

،باعتبارها ذات تقلبات شدیدة في سعر صرفها ،وعلیه هناك مجموعة من الإعتبارات أو القواعد التي تحكم 
  :عملیة الإختیار بین بدائل الإحتیاطات وتتمثل في 

 بین العملات المختلفة المشكلة للدیون تركیب هیكل الدیون الخارجیة من حیث توزیعها ما. 
 التوزیع الجغرافي للصادرات والواردات ،باعتبار أن النسبة الكبیرة لواردات الجزائر من الإتحاد الأوروبي. 
  لابد من الأخذ بعین الإعتبار أن یكون توزیع الإحتیاطات فیما بین العملات الأجنبیة محافظا على القدرة

 .یةالشرائیة للعملة المحل
إلى  2013بالإضافة إلى الأخذ بالإعتبار الإستغلال الأمثل وتوظیف إحتیاطي الصرف الذي وصل خلال سنة 

ملیار دولار وتسییر هذا الإحتیاطي من أجل المحافظة على القیمة الحقیقیة للعملة المحلیة  191.866حوالي 
  1.وحمایتها من تقلبات أسعار صرف العملات الدولیة الرئیسیة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  .206المرجع نفسه ،ص   1
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  الفصلخاتمة 

  :لقد توصلنا من خلال دراستنا لهذاالفصل إلى مجموعة من التنتائج وهي كالتالي

  التجارة الخارجیة للجزائر یتمیز بالتركیز السلعي للصادرات ،فھو یعتمد بشكل شبھ كلي على قطاع إن ھیكل
بالإضافة إلى الإرتفاع المتزاید في حصیلة .من إجمالي صادرات الجزائر % 95أكبر من  المحروقات إذ یمثل

 . الواردات الجزائریة خلال فترة الدراسة
  من صادرات الجزائر  %50أن منطقة الإتحاد الأوروبي ھي أھم سوق للصادرات الجزائریة حیث أن أكثر من

 .توجھ نحوه
 یث أن أكثر من ثلثي واردات الجزائر مصدرھا الإتحاد أما ھیكل الواردات فھو یتمیز بالتركیز المكاني ،ح

 الأوروبي 
  من خلال دراستنا لحصیلة صادرات وواردات الجزائر خلال فترة الدراسة وجدنا تذبذبا في رصید المیزان

وذالك نتیجة للأزمة الإقتصادیة التي ضربت الإقتصاد الوطني  2014التجاري حیث أنھ عرف عجزا خاصة سنة
 .أسعار النفط في السوق العالمي إنھیار إثر

  كما توصلنا في ھذا الفصل إلى معرفة طبیعة العلاقة بین سعر الصرف ومتغیرات الإقتصاد الكلي فنجد أن
التضخم یرتبط بسعر الصرف ویؤدي إلى إنخفاض قیمة العملة إذ أن زیادة المعروض النقدي تؤدي إلى إرتفاع 

كما .المستوى العام للأسعار فتنقص القوة الشرائیة للعملة وھكذا تنخفض قیمتھاالطلب الكلي الفعال وبالتالي إرتفاع 
تؤثر حركة رؤوس الأموال الدولیة والمتمثلة في حساب رأس المال والإستثمار الأجنبي المباشر على سعر صرف 

إلى الداخل تؤدي  العملة من خلال العرض والطلب على النقد الأجنبي بحیث أن زیادة تدفق رؤوس الأموال الدولیة
  .إلى زیادة عرض النقد الأجنبي على حساب العملة المحلیة مما یرفع من قیمة عملة البلد 

  بالرغم من إتباع الجزائر لسیاسة تخفیض قیمة العملة حسب نظریة المرونات لكن الصادرات الجزائریة لا
والنتیجة ھي أن تخفیض قیمة .محروقات تستجیب وذالك نتیجة عدم مرونة الطلب على الصادرات الجزائریة من ال

الدینار لم یكن لھ أدنى تأثیر على زیادة الصادرات،وھذا نظرا للھیكل الریعي للصادرات الجزائریة والذي یستجیب 
كما أن سیاسة تخفیض قیمة العملة الخارجیة وفقا لأسلوب الإستیعاب تكون لھا قیمة علاجیة .للمحروقات فقط 

المیزان التجاري ،إلا أن ھذه السیاسة یصعب تحقیقھا عملیا على الإقتصاد الجزائري كون بتصحیح الإختلال في 
ھذه السیاسة لاتكون فعالة إذا لم تكن مصحوبة بالمرونة من جانب العرض على الصادرات الوطنیة وھذا ملا 

  .یتوفر في الإقتصاد الوطني
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 الخلاصة العامة للدراسة .1

انطلاقا من الدراسة التي قمنا بها یظهر لنا جلیا أن الجزائر كمثیلاتها من الدول النامیة تعاني هي الأخرى من 
كل تجارتها الخارجیة والتي عجز في میزان مدفوعاتها عموما ومیزانها التجاري خصوصا نظرا إلى خصائص هی

التي یقوم علیها الاقتصاد الوطني ویعتمد علیها في تحقیق التنمیة والمتمثل أحد القطاعات الإستراتیجیة تعتبر 
كما تعتبر سیاسة  في درجة التركیز عالیة وعرض غیر مرن لصادراتها و كذا التبعیة المتزایدة بالنسبة للواردات،

رى آلیة فعالة وذلك لكونها تشكل إلى جانب السیاسات الأخ, سعر الصرف من أهم أدوات السیاسة الاقتصادیة
بما أن سعر الصرف یلعب دورا هاما وله تأثیر كبیر على هذه النقاط لابد أن یكون و .لحمایة الاقتصاد الوطني

في مستواه الأمثل للمحافظة على استقرار قیمة الدینار یجب الحفاظ على معدل تضخم منخفض ورفع مستوى 
 تفوقفي التصدیر على قطاع المحروقات وبنسبة  ونستنتج مما سبق أن الجزائر اعتمدت.إحتیاجات الصرف 

  .وهي الوسیلة التي اعتمدتها الجزائر على جلب العملة الصعبةمن إجمالي الصادرات، 95%

  .ةالتطبیقی إلى مجموعة من النتائج النظریة و من خلال دراستنا لهذا الموضوع تم التوصل: نتائج الدراسة .2

  : ةالنظری النتائج -أ

 عبارة عن مبادلة عملة دولة ما بعملة دولة اخرى، أي انه یعتبر الوسیلة التي تتم  إن سعر الصرف هو
 .على أساسها هذه المبادلة 

 .قیاسیة، تطویریة،توزیعیة:یقوم سعر الصرف على عدة ثلاث وظائف 

  إن سیاسة سعر الصرف هي تلك الإجراءات المتخذة من طرف السلطات النقدیة التي تحدد قیمة عملة
وجهات و التصرفات الفعلیة تمجموعة من الفي فهي تتجسد . محلیة أمام مقابلاتها من العملات الأجنبیة

ادیة تظهر اقتص سیاسةالخ،كما تعتبر ...المتبعة من طرف السلطات العمومیة في مجال سعر الصرف
 . من یوم إلى یوم استقلالیتها عن السیاسة النقدیة، وهذا من خلال تمیزها بأهدافها و أدواتها

 ختلال المیزان التجاري تحت سعرصرف مرن، من خلال ركة سعر الصّرف دور معدّل ذاتي لإتلعب ح
ائض، وبالتالي تضمن توفیر میزة سعریة تنافسیة للمنتجات المحلیة في حالة العجز والعكس في حالة الف

  .تصحیح الإختلال
  یشترط نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة في إمتصاص العجزفي المیزان التجاري مرونة سعریة كبیرة

  .للصّادرات و الواردات 
  یمكن أن یكون سعر الصرف وسیلة لإعادة التوازن إلى المیزان التجاري من خلال سیاسة تخفیض

 .قابة على الصرفالعملة الوطنیة أو سیاسة الر 
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 أساسي لتعدیل المیزان التجاري لكنه غیر كافي حیث لابد أن م  و سعر الصرف عامل هاسیاسة  عتبرت
  .یندرج ضمن إستراتیجیة إقتصادیة كلیة شاملة لتحقیق الأثر الإیجابي المرجو منه

  : ةالتطبیقی النتائج  - ب

  :إلى النتائج التالیة من دراسة حالة الجزائر تم التوصل نطلاقاإ

 م ،  1994إلى غایة سنة  ابت منذ الإستقلالالصرف الثصّرف الجزائري بثلاث مراحل ،نظام النظام  مر
أخیرا نظام التعویم  م ، و1994إلى غایة  1974نظام الصرف الثابت بناء على سلة مرجعیة من 

  .م إلى غایة یومنا هذا 1995ابتداء من  المدار
 لغة في تقییم الدینار المبانوعا من  1987 -  1962رف خلال الفترة مرحلة تثبیت سعر الص لقد شهدت

نة  س مع بدایة مرحلة إصلاح الصرف ملة، لكنمن القیمة الحقیقیة للع فالقیمة الإسمیة كانت أكبر
ي ملیتع ثم إنطلاقا من تخفیض تدریجيض لقیمة الدینار یخفتعملیات لطات النقدیة بت السقام 1987

  .العملة الوطنیة من قیمتها الحقیقیة  حتى إقتربت 1994و  1992یض رسمي سنة خفت
 والتركیز الجغرافي لدول الاتحاد الاروربي , تتمیز الصادرات في الجزائر بالتركیز على قطاع المحروقات

 .جغرافیة وإقتصادیة, نتیجة التبعیة الاقتصادیة ویعود ذلك لعدة أسباب تاریخیة
 من صادرات المحروقات،هذا ما جعل منه % 95لجزائر الذي یعتمد على نسبة أكثر من إن إقتصاد ا

 .إقتصادا هشا یتأثر سریعا بتقلبات أسعار الصرف العالمیة خاصة الدولار
 النشاط  تباطؤ إلى أدت حادة أزمة في الوطني الاقتصاد دخول إلى البترول لسعر المفاجئ التدهور أدى

  .الصرف تكالیف وإرتفاع الاقتصادي
  لاتعد أسعار البترول العامل الوحید المؤثر في سعر صرف الدینار،فبحكم إرتباط الجزائر مع العالم

الخارجي توجد عدة عوامل خارجیة تؤثر في سعر صرف الدینار مثلما أحدثته أزمة الیورو والأزمة 
مثل إتباع الجزائر لسیاسة توسعیة المالیة، وأیضا توجد عدة عوامل داخلیة تساهم في تغیر قیمة الدینار 

 .من أجل برامجها التنمویة خلال هذه الفترة ، وكذا إرتفاع حصیلة الواردات بسبب إرتفاع الطلب علیها 
  إن حركة رؤوس الأموال الدولیة تتجسد في حساب رأس المال ویعتبر الإستثمار الأجنبي المباشر شكلا

یؤثر على سعر الصرف عبر قانتي العرض والطلب على من أشكال حركة رؤوس الأموال الدولیة إذ 
النقد الأجنبي إذ یساهم تدفق رؤوس الأموال داخل الدولة في زیادة عرض العملة الأجنبیة على حساب 

 .العملة المحلیة ومنه إرتفاع قیمة عملة البلد والعكس صحیح
  إن إنخفاض القیمة الحقیقیة للدولار یؤدي إلى تأكل القوة الشرائیة لعائدات النفط أي التأثیر على القوة  

  .الشرائیة لإیردات الجزائر بالتالي تدهور رصید المیزان التجاري 
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 یخص  فیما خاصة الوطني الاقتصاد على كبیرة إیجابیة نتائج الجزائري الدینار قیمة لتخفیض یكن لم
عالمیة  لعوامل تابعة هي التي البترول أسعار ارتفاع إلى الجزائر مداخیل رتفاعإ إذ یعود،راتالصاد
 .الدینار تخفیض أثر نطاق عن خارجة

 .إن تأثیر الصادرات غیر النفطیة على المیزان التجاري ضعیف بسبب ضعف مساهمة الصادرات غیر النفطیة

  إن تخفیض سعر صرف الدینار بموجب أسلوب المرونات الذي نص به صندوق النقد الدولي لم یكن له
وبالتالي فإن الحجة القائلة بأن الرفع من الصادرات والتخفیض من .الأثر الأني على المیزان التجاري

جزائر والدول قیمة الواردات یتطلب تخفیض سعر الدینار هي حجة باطلة عملیا على الأقل بالنسبة لل
 . أحادیة مادة التصدیر

  :ختبار الفرضیاتنتائج إ .3

سیاسة سعر الصرف فتعبر عن القواعد التي تحكم وتنظم سعر صرف أن حیث ورد فیها : الأولىالفرضیة 
ي أخرى،أن سعر الصرف هو مبادلة عملة دولة ما بعملة دولة أ حیث الفرضیة صحیحةبالتالي فهذه ، و الدولة

سیاسة سعر الصرف فهي تلك الإجراءات المتخذة من  أما.الوسیلة التي تتم على أساسها هذه المبادلةأنه هو 
م مقابلاتها من العملات الأجنبیة فهي سیاسة أثبتت طرف السلطات النقدیة التي تحدد قیمة عملة محلیة أما

  .إستقلالیتها عن السیاسة النقدیة من خلال أدواتها وأهدافها 
وجود علاقة إیجابیة في المدى الطویل بین تخفیض سعر صرف العملة والتي تنص على  :الثانیةالفرضیة 

علاقة سعر الصرف بالمیزان التجاري تكمن في أن  سعر الصرف  حیث أن المحلیة وبین المیزان التجاري 
ة عن طریق سیاسات یساهم في توازن المیزان التجاري،وهو یقوم بتخلیصه من العجز والفائض وتكون هذه العملی

تسمح هذه الأخیرة على الرفع في  حیث  تتبعها الدولة ومن بین هذه السیاسات وهي سیاسة تخفیض قیمة العملة
  وتم التأكد من صحة هذه الفرضیة.الصادرات والتقلیل من الواردات وهكذا یتوازن المیزان التجاري

إن دراسة تأثیر سیاسة سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائري لیست  والتي تنص على :الفرضیة الثالثة
إنخفاض سعر صرف  تؤثر بدورها على حركة المیزان التجاري إذ أنعن دراسة المتغیرات الأخرى بحیث بمعزل 

ل وكذالك یعم الدینار یؤثر على التضخم فیقلل من اللجوء إلى الواردات مما ینقص من أثر التضخم المستورد،
وقد .هذا الإنخفاض على تحفیز الصادرات الوطنیة ومنه استقطاب رؤوس الأموال الدولیة وتحقیق نمو اقتصادي

التضخم المستورد فمن أثر تم إثبات عدو صحة هذه النظریة وذالك لأن التخفیض لم یساهم في التقلیل من 
بالإضافة إلى أن التخفیض أثر سلبا .مستمر إرتفاعفي الجزائریة خلال ماتم التوصل إلیه سابقا نجد أن الواردات 

كون الصادرات والواردات الجزائریة لاتستجیب لإنخفاض أسعار الصرف بسبب على النمو الإقتصادي وذالك 
  .الجزائر من البلدان أحادیة التصدیر وخاصة وأن عدم مرونتها 
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على الرفع في  تعمل الجزائريسیاسة تخفیض سعر صرف الدینار أن والتي تنص على  :الفرضیة الرابعة
وهذا ما ورد في نظریة ،یتم الوصول إلى التوازن في المیزان التجاريالصادرات والتقلیل من الواردات وهكذا 

 نتائج الجزائري الدینار قیمة لتخفیض یكن حیث لم عدم صحة هذه الفرضیةقد تم التوصل إلى المرونات ول
في السوق  سعار البتروللإرتفاع أالجزائریة إذ أن هذه الأخیرة تستجیب  یخص الصادرات فیما خاصة إیجابیة

ولیس لإنخفاض سعر الصرف العالمي خلال السنوات السابقة وهذا ما أدى إلى إرتفاع حجم الصادرات الجزائریة 
ع وهذا مالاینطبق مكما أن الواردات الجزائریة تعرف تزایدا مستمرا على الرغم من إنخفاض سعر الصرف 

  . مضمون الفرضیة السابقة
  :ومن خلال الدراسة النظریة توصلنا إلى

  :التوصیات المقترحة .4
     بدایة فإن العدید من الأزمات النّقدیة حدثت بسبب عدم تنسیق السیاسات النّقدیة ما بین الدّول ممّا

یستحسن ى وبهدف الحصول على وضع نقدي دولي مستقر یساعد الجمیع ، لذیؤدّي إلى تعارضها
وضع خطوط عامة للتنسیق بالأخص بالنّسبة للعملات المؤثّرة ونقصد هنا الدّولار الأمریكي ، الیورو و 

 .الجنیه الإسترلیني 
   عتماد على تصدیر جل التخلص من تبعیة الإتشجیع الإنتاج المحلي أكثر والاهتمام به و دعمه من أ

 .المحروقات
     ن تخضع للظروف الاقتصادیة ألة معقدة، یجب المناسب مسأالصرف مسألة اختیار نظام سعر إن

تتطلب عددا من  صرفأن اعتماد سیاسة المع السیاسات الاقتصادیة الكلیة و للدول بحیث تخلق تناسقا 
  .إلا سیكون لها نتائج سلبیة قد تحدث تشوهات تفقد الهدف الرئیسي لهذه السیاسةالرؤى الموضوعیة و 

     مؤشرات الإقتصاد الكلي والتحكم فیها بهدف الحفاظ على التوازن  فهذه محاولة ضبط لابد من
المتغیرات شدیدة الحساسیة فأي إجراء أو تعدیل یتم على مستواها سوف یؤثر حتما على  سیاسة سعر 

 .الصرف 
    لابد من رفع كفاءة المؤسسات الإقتصادیة خاصة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بهدف زیادة قدراتها

 . ،ولا یتم هذا إلا بالتنسیق بین كل الأطراف سواءا أفراد أو مؤسسات أو سلطاتصدیریةالت
     المیزة النسبیة التي تملكها الجزائر في بعض القطاعات مثل الفلاحة والصناعات الإستفادة من یجب

المحروقات تسطیر برامج تضمن تشجیع الصادرات خارج قطاع الإستخراجیة والصناعات التقلیدیة و 
 .لضمان رفع مستوى احتیاطي الصرف

    معنى لنجاعة نظام الصّرف المتبّع أو سیاسة الصّرف المرسومة ما لم یكن هناك تنوع في مصادر لا
العملة الصّعبة من خلال تنوع الصّادرات الوطنیة ، سواء الصناعیة ، الزراعیة أو مصادر أخرى 
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الإتحاد "بتعاد عن التركیز على وجهة واحدة دیر والإلى محاولة تنویع وجهات التصبالإضافة إ.
 ".الأوروبي

    یجب منح القطاع الخاص عنایة خاصة وذالك من خلال زیادة التحفیزات الجمركیة والجبائیة وتشجیع 
 .لقة للثروة وتوجیه الفوائض المالیة في مشاریع خاالإستثمار 

   من الارتباط الدول هذه عملات بتحریر النفطیة الدول في الاقتصادي القرار أصحاب یقوم أن 
 اختیارها یتم حیث الدولیة المستقرة، العملات من مجموعة وفق الصرف سعر تقییم یعاد ثم بالدولار،

 .التجاري نسب التبادل وبنفس الدول، هذه مع التجاریة العلاقات حسب

     إستمرار العمل على توجیه سعر الصرف إلى سعر موحد بین السوق الرسمي والسوق الموازي وهذا
لضمان الكتلة النقدیة من العملة الصعبة التي یتم التعامل بها في السوق الموازي ولتشجیع الجالیات 

أداة تساهم في ة الجزائریة على تحویل أموالهم داخل البلد عن طریق السوق الرسمي،لتصبح الكتلة النقدی
   .حتیاطي من العملات الصعبةورفع الإدخار الوطني،ومن ثم القدرة على الاستثمار رفع الإ

 :أفاق البحث  .5

، فهذا البحث لا یخلو من بعض للبحث  مفتوح المجال یبقى علیها یرتكز التي والرهانات الموضوع لأهمیة نظرا
  : النقائص لذلك نقترح بعض المواضیع منها

  .أثر المتغیرات النقدیة على المیزان التجاري في الجزائر *             
  .دور سیاسة سعر الصرف في مواجهة الأزمات المالیة حالة الجزائر *     

  .التحریر التجاري وسیاسة سعر الصرف في الجزائر *     


