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 شكر وتقدير

 

«  ربي أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت علي وعلى والدي أن أعمل صالحا ترضاه »: قال تعالى

 15الأحقاف الآية 

نحمد الله عز وجل الذي ألهمنا الصبر والثبات، وأمدنا بالقوة والعزم على مواصلة مشوارنا الدراسي وتوفيقو لنا 
على إنجاز ىذا العمل، فنحمدك اللهم ونشكرك على نعمتك وفضلك ونسألك البر والتقوى ومن العمل ما 

 .ترضى، وسلام على حبيبو وخليلو الأمين عليو أزكى الصلاة والسلام

كما أتقدم بجزيل شكري وتقديري للدكتور الفاضل بن عيشي عمار لتفضلو بالإشراف على ىذه البحث، وعلى 
سعة صدره وعلى حرصو أن يخرج ىذا البحث في صورة كاملة، أسأل الله أن يجزيو عنا كل خير ويجعلو في 

 ميزان حسناتو

 وأشكر كذلك لجنة المناقشة لتفضلهم على قراءة وتقييم ىذه المذكرة

أتقدم بالشكر لجميع زملائي في الدفعة وإلى كل من قدم لي يد العون في انجاز ىذه المذكرة سواء من بعيد أو 
 .قريب
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  : الملخص
    ىدفت ىذه الدراسة إلي تحديد الدور الذي يحتمو التحميل المالي في اتخاذ القرار الائتماني عمى مستوى 

البنوك البنوك، تبيان أىمية تحميل البيانات المالية لطالب الائتمان في الكشف عن نقاط القوة والضعف في 
، محاولة الكشف عمى أدوات التحميل المالي وخاصة تمك التي تساعد في معرفة المركز التجارية بولاية بسكرة

  .المالي لممؤسسة، ولتحقيق أىداف الدراسة اعتمدنا في جمع البيانات المتعمقة بالموضوع ذات الصمة
:   الدراسة إلي مجموعة من النتائج أىمياوتوصمت

  كشف عن نقاط القوةة للتحميل القوائم الماليل وأدوات التحميإن البنوك المبحوثة تستخدم. 
 نقاط الضعفعن  لمكشفلمقوائم المالية وتحميل  التحميل المالي تستخدم البنوك المبحوثة أدوات. 

 :كما أوصت الدراسة بـ
  ضرورة اعتماد التحميل المالي عمى توفير كوادر بشرية لدييا مؤىلات عممية في ميدان التحميل لمقيام

 .بوظيفة الائتمان
 ضرورة تطبيق التحميل المالي عمى القوائم عند اتخاذ القرار الائتماني.  

 .القوائم الدالية ، الدؤسسة الاقتصادية التحليل الدالي،: الكلمات المفتاح 

Summary: 

 This study sought for determine the role of the financial analysis in 

decision making on banks , showing the importance of financial data analysis for who 

ask for credit to disclosure strenghs and weaknesses in commercial banks in the state 

of Biskra , the attempt to detect the tools of financial analysis , especially those that 

help to know the Center Financial institution , and we've gatherd data that have 

relation with the topic in order to achieve the objectives of the study we seek for . 

The study come up with a number of results:  
 The Searched  banks  use analytical tools and analysis of financial 

statements to identify strengths points .  

 Searched  banks  use financial analysis of financial statements to identify 

weaknesses points  

The study also recommended:  

 The need to adopt financial analysis to provide human resources with 

scientific qualifications in the field of analysis to perform the function of 

credit. 
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 The need to apply financial analysis to the lists when making a credit 

decision. 

Key words: Financial analysis, financial statements, economic corporation. 
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يعتبر التحميل المالي ضرورة قصوى لمتخطيط المالي السميم والذي ازدادت أىميتو في ظل تعقد وتوسع 
أنشطة المؤسسات الاقتصادية ، حيث أصبح لزاما عمى المدير التعرف عمى المركز المالي لممؤسسة قبل التفكير 
في وضع الخطط المستقبمية ، فالتحميل المالي ييتم بتجميع البيانات والمعمومات الخاصة بالقوائم المالية لممنشأة 

يجاد الرابط والعلاقة فيما بينيما ، فمثلا  جراء التصنيف اللازم ليا ثم إخضاعيا إلى دراسة تفصيمية دقيقة وا  وا 
العلاقة بين الأصول المتداولة التي تمثل السيولة في المنشأة وبين الخصوم المتداولة التي تشكل التزامات قصيرة 

عمى الأجل عمى المنشأة والعلاقة بين أموال الممكية والالتزامات طويمة الأجل بالإضافة إلى العلاقة بين 
التحميل  كما يقوم التحميل المالي بتفسير النتائج عمييا من القوائم بعد دراستيا باستخدام .الإيرادات والمصروفات

 أدواتو ثم تفسير النتائج التي تم التوصل إلييا والبحث عن أسبابيا وذلك من أجل اكتشاف نقاط القوة المالي و
والضعف أو بصفة عامة تشخيص الوضعية المالية لممؤسسة وخاصة في تشخيص عوامل القوة والضعف أو 

 فالتحميل المالي يساعد المؤسسات عمى التنبؤ بالوضع المالي وذلك من أجل .بصفة عند منح القرار الائتماني
معرفة مركزىا المالي وخاصة عند المطالبة بمنح الائتمان فمن الضروري جدا التنبؤ بالوضع المالي لممؤسسات 

 .المفترضة

 ويعد تحميل القوائم المالية من أىم الوسائل التي يمكن من خلاليا التنبؤ بوضع تمك المؤسسات فكما ىو 
معروف أن ىناك العديد من الجيات ذات العلاقة تيتم بمعرفة الوضع المالي لممؤسسات تيتم بمعرفة الوضع 

المالي لممؤسسات فالمصارف تيتم بمعرفة الوضع المالي لممؤسسات المقترضة والتنبؤ بيا قبل منح الائتمان من 
عدمو فبين التحميل المالي والتنبؤ بالوضع المالي لممؤسسات المقترضة علاقة ذات دلائل إحصائية بينيما وىذا 
ما يدل عمى أىمية استخدام التحميل المالي من قبل المصارف ودوره في التنبؤ بوضع المؤسسات المقترضة مع 

 .مراعاة ضرورة الخبرات العممية والعممية لدى المصارف التي تقوم بمنح الائتمان

 : مما سبق يمكن طرح الإشكالية التالية :إشكالية الدراسة 

 .بالبنوك التجارية المبحوثة؟كيف يمكن لمتحميل المالي أن يمعب دورا في تحديد نقاط القوة ونقاط الضعف 

 : الفرضيات

 . البنوك المبحوثة تستخدم أدوات التحميل المالي لتحميل القوائم المالية لمكشف عن نقاط القوة -
 .تستخدم البنوك المبحوثة أدوات التحميل المالي لتحميل القوائم المالية لمكشف عن نقاط الضعف -

  : أىداف الدراسة

 .إبراز الدور الذي يحتمو التحميل المالي لمقوائم المالية في اتخاذ القرار الائتماني عمى مستوى البنوك- 
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تبيان أىمية تحميل البيانات المالية لطالب الائتمان في الكشف والتحقق من سلامة مركزه المالي وجدارتو - 
 .المالية وقدرتو عمى سداد التزاماتو بعد الحصول عمى الائتمان المطموب

 .محاولة الكشف عمى أدوات التحميل المالي وخاصة تمك التي تساعد في معرفة المركز المالي لممؤسسة- 

 .بنكيةمحاولة إبراز الدور الذي يمعبو التحميل المالي في تقديم الائتمانات ال- 

 :  أىمية الدراسة

تبرز أىمية ىذه الدراسة في كون موضوع التحميل المالي ميم في تحديد نقاط الضعف في المؤسسة 
 والعمل عمى تفادييا ، وتقوية نقاط القوة من خلال الاطلاع أكثر عمى مفاىيم التحميل المالي والجيات لبنكية ا

المستفيدة منو ومحاولة الكشف عمى أدوات التحميل المالي وخاصة تمك التي تساعد في معرفة المركز المالي 
 .المقدمة لممؤسسةالبنكية لممؤسسة ومحاولة إبراز الدور الذي يمعبو التحميل المالي في تقديم الائتمانات 

  : منيج الدراسة

لقد اعتمدنا في دراستنا ليذا الموضوع عمى المزج بين المنيج الوصفي التحميمي والإحصائي حيث يظير 
المنيج الوصفي في عرض وتحميل جميع المعمومات وىذا بإعطاء مختمف المفاىيم التحميل المالي وكيفية 

 .استخدام أدوات التحميل وكذلك استحلال النتائج من الجداول الإحصائية

 :حدود الدراسة

في ىذه الدراسة تم التركيز عمى دور أدوات التحميل المالي في تحديد نقاط القوة : الحدود الموضوعية -
 .والضعف في المؤسسة الاقتصادية

 .اقتصرت الدراسة عمى عينة من البنوك التجارية بولاية بسكرة: الحدود المكانية -
تحدد الإطار الزمني لمدراسة استطلاعية حول أراء الموظفين في البنوك حول مجموعة من : الحدود الزمنية -

 . 2017 أفريل 25 إلى 2016 نوفمبر20الأسئمة المتعمقة بالموضوع في الفترة الممتدة من 
 :مبررات اختيار الموضوع

الأىمية التي يكتسبيا التحميل المالي عمى مستوى البنوك التجارية بصورة تسمح ليا بمعرفة الوضعية المالية  -
 .لطالبي الائتمان وىو ما يمكنيا من اتخاذ القرارات المناسبة

 .التعرف عمى مدى اعتماد البنوك عمى التحميل  المالي  -
 .مدى مواكبة البنوك التجارية لمتطورات الحديثة في أدوات التحميل المالي -

 : الدراسات السابقة
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مدى اعتماد المصارف التجارية عمى التحميل المالي في ترشيد القرار :(2005)دراسة خالد الكحموت .1
ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى مدى : دراسة تطبيقية عمى المصارف العاممة في قطاع غزة- الائتماني

اعتماد المصارف التجارية عمى التحميل المالي كأداة لترشيد قراراتيا الائتمانية، واستيدفت الدراسة المصارف 
العاممة في فمسطين واستخدمت الدراسة أداة الإستبانة لتحقيق الغرض المطموب وقد توصمت إلى أىم 

 :       النتائج
  أن الغالبية العظمى من محممي الائتمان لا يستخدمون التحميل المالي مما يعني أن درجة الاعتماد عمى

 .  التحميل المالي لأغراض اتخاذ قرار منح الائتمان ضعيفة جدا
  لا يوجد إدراك لدى غالبية محممي الائتمان في المصارف العاممة في قطاع غزة بدور وأىمية التحميل

. المالي باستخدام النسب في عممية صنع القرار الائتماني
دراسة – مدى اعتماد المصارف عمى التحميل المالي لمتنبؤ بالتعثر :( 2008 )أكرم الطويل عمار دراسة  .2

ىدفت الدراسة إلي معرفة مدى اعتماد المصارف : تطبيقية عمى المصارف التجارية الوطنية في قطاع غزة
التجارية الوطنية عمى التحميل المالي كأداة من أدوات التنبؤ بالتعثر ومدى معرفة استفادة المصارف التجارية 
الوطنية من التحميل المالي لمتنبؤ بالمستقبل في كافة النواحي، وتوضيح أىمية التحميل المالي لمتنبؤ بالتعثر 
عمى المصارف، وجعل المصرف في وضع يمكنو من الاستمرار في المستقبل وتصحيح الأوضاع قبل وقوع 

التعثر، وكذلك التعرف عمى المشاكل التي تعيق استخدام التحميل المالي لمتنبؤ بالتعثر ومحاولة وضع 
:   الحمول ليا، وقد توصمت الدراسة إلى عدة نتائج

  تعتمد المصارف التجارية الوطنية عمى التحميل المالي بدرجة كبيرة .
  ينصب استخدام المصارف عمى التحميل المالي بدرجة كبيرة في جانب تقييم الأداء واتخاذ القرارات .
 تعتمد المصارف بدرجة أقل عمى التحميل المالي في مجال التنبؤ بالتعثر أو الفشل المالي .
 عدم تركيز المصارف في مجال إعطاء دورات لتطوير قدرات الموظفين في مجال التنبؤ بالتعثر .
 عدم استخدام المصارف التجارية الوطنية لمنماذج التنبؤ بالتعثر المالي بشكل فعال .

استخدام التحميل المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد : ( 2009)دراسة اليمين سعادة  .3
ىدفت : سطيف– العممة – دراسة حالة المؤسسة الوطنية لصناعة أجيزة القياس والمراقبة – قراراتيا 

الدراسة إلى التعرف عمى الأدوات المستخدمة في التحميل المالي قصد تقييم أداء المؤسسة، وكذلك إبراز 
أىمية التحميل المالي كأداة لتقييم الأداء ودوره في ترشيد القرارات الإدارية بالمؤسسة، والتعرف عمى حقيقة 

: ويمكن تمخيص أىم النتائج. الوضع المالي لممؤسسة الوطنية لأجيزة القياس والمراقبة
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دراسة حالة – المنيج الحديث لمتحميل المالي الأساسي في تقييم الأداء  ( 2011 )دراسة بن مالك عمار  .4
ىدفت الدراسة إلى إبراز حدود المنيج التقميدي لمتحميل المالي الأساسي بطابعو : – شركة اسمنت السعودية 

ىمالو لجوانب أخرى تكتسي نفس أىمية الجانب الأول مع توضيح الغاية من تطبيق ىذا المنيج  الكمي وا 
الحديث لمتحميل المالي الأساسي، وضع علاقة تكامل وظيفي بين التحميمين الكمي والنوعي بطابعيما 

الحديث مع إبراز إيجابيات التكامل فيما بينيما خاصة وأنيما يعتبران شقين أساسيين في التحميل الأساسي، 
وتحميل أثر تطبيق المنيج الحديث في دراسة وتحميل القوائم المالية لمشركات بالإضافة إلى التقييم العادل 

: لأسيميا، وكذلك تحديد دور المؤشرات الحديثة لتقييم، وقد تم التوصل إلى مجموعة من النتائج
  إمكانية وقوع الشركة في العسر المالي في القريب وفقا لنموذج جاءت مطمئنة، وذلك بالرغم

من نتيجة نموذج التي تنبأت بإمكانية فشل الشركة ماليا في المدى الطويل  
  أما نموذج فقد أكد حالة القروض التي تمنحيا المصارف العربية والتي تتميز بدرجة متوسطة

. من المخاطر
 تستطيع الشركة أن تغطي المخاطر باستخدام بعض الأساليب الكمية والنوعية الخاصة بذلك .

 ىدفت الدراسة إلى :التحميل المالي لمقوائم وفق النظام المحاسبي المالي ( 2012 )دراسة لزعر سامي  .5
تحديد عيوب المخطط المحاسبي الوطني بالإضافة إلى فيم النظام المحاسبي ومدى ترابطو بالمعايير 

المحاسبية الدولية وتوضيح كيف ستكون عميو القوائم المالية في المؤسسات الجزائرية بعد تكييف النظام 
المحاسبي الجزائري مع المعايير المحاسبية الدولية، والتعرف عمى الأدوات المستخدمة في التحميل المالي 

براز مدى أىميتو كأداة لتشخيص الوضع المالي لممؤسسة والتعرف عمى كيفية إجراء  لمقوائم المالية، وا 
وقد توصمت . التحميل المالي لمقوائم المالية لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية بعد تبني النظام المحاسبي

: الدراسة إلى عدة نتائج
 القوائم المالية التي يتم إعدادىا وفق النظام المحاسبي تخدم التحميل المالي لمقوائم المالية .
  تيدف ىذه القوائم إلى تقديم معمومات حول الوضعية المالية والأداء وتغيرات الوضعية

. المالية
استعمال التحميل المالي لتحديد العوامل المؤثرة عمى  ( 2014 )م قيصر عمي عبيد الفتمي .دراسة م .6

ىدفت الدراسة إلى استعمال : دراسة عينة من المصارف الأىمية العراقية– ربحية المصارف التجارية 
 )التحميل المالي لتشخيص أبرز العوامل المؤثرة في ربحية المصارف الأىمية في العراق باعتماد المتغيرات 

وقد تم الاعتماد عمى نسب  (قيمة الموجودات، حقوق الممكية، حجم المديونية، حجم التوظيف، صافي الربح 
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بغية تحميميا وتوظيفيا  (متغير معتمد  )الربحية، كونيا متغيرات مستقمة وقياس أثرىا عمى مستوى الربحية 
: وقد توصمت إلى مجموعة من النتائج. بالشكل الذي يعم بالفائدة في تعظيم الربحية

 ييتم التحميل المالي بدراسة وتسجيل مخرجات النظام المحاسبي المنشورة بالقوائم المالية .
 ىناك العديد من النسب المالية التي يمكن الاعتماد عمييا في عممية التحميل المالي كنسب الربحية -

.  والسيولة ونسب التغطية والنشاط
  إن الاعتماد عمى النسب المالية يساعد المؤسسة المالية عمى التنبؤ بالمشاكل التي قد تعرض

. إلييا في المستقبل لمعالجتيا وتجنب حدوثيا
  إن النسب المالية التي تم استعماليا في البحث حددت العوامل الرئيسية المؤثرة في ربحية

. المصارف الأىمية عينة البحث
دراسة حالة – استخدام التحميل المالي في تحميل الائتمان  ( 2015 )دراسة النجار، عماد غفوري عبد  .7

ىدفت الدراسة إلي إبراز أىمية : المالية2012-2010شركة وطن الخير لممقاولات العامة المحدودة لممدة 
عممية تحميل البيانات المالية لطالب الائتمان لمكشف والتحقق من سلامة المركز المالي وقدرتو عمى سداد 

: التزاماتو، وقد توصمت إلى عدة نتائج
  الائتمان المصرفي ىو الثقة التي يولييا المصرف لزبونو في منحو مبمغ معين من المال

لاستعمالو في غرض محدد خلال فترة زمنية معينة ويتم سداده بشروط معينة مقابل عائد مادي 
. متفق عميو

  ىناك دور ذا أىمية لعامل الوضع المالي والسمات الشخصية لمزبون في اتخاذ قرار الائتمان
. المصرفي من عدمو

  إخضاع القوائم لمدراسة والتحميل من قبل شعبة الائتمان وذلك لمتعرف عمى عوامل السيولة
. والربحية والكفاءة لمزبون

  عمى المصرف البحث عن محمل مالي كفء يستخدم أدوات التحميل المالي لمواجية التحديات
 .والمخاطر التي قد يتعرض ليا المصرف

  : الدراسات الأجنبية:ثانيا

  Altman (1968): دراسة .1
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ىدفت ىذه الدراسة إلى التنبؤ بفشل الشركات، واستخدمت التحميل التمييزي المتعدد المتغيرات من القوائم 
-1946) شركة مفمسة خلال الفترة 33 شركة غير مفمسة و33المالية لمشركات وقام بإجراء دراسة عمى 

 نسبة مالية مستخرجة 22وكلا الصنفين متساويين في نوع الصناعة وحجم الأصول وقام بتحميل  (1965
 :وقد توصمت الدراسة إلى عدة نتائج. من القوائم المالية لمشركات

  رأسمال العامل إلى  )النسب المالية التالية ىي من أىم النسب التي يمكنيا التنبؤ بإفلاس الشركات
مجموع الأصول، الأرباح المحتجزة إلي مجموع الأصول، الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلي مجموع 
الأصول، القيمة السوقية لحقوق المساىمين إلي القيمة الدفترية لمجموع الالتزامات، المبيعات إلى 

 .إجمالي الأصول
  83كان النموذج قادر عمى التنبؤ بحصول الفشل لمشركات قبل سنتين من حدوثو بدقة بمغت%. 
  إجراء اختبار النموذج عمى عينة من الشركات الأخرى ولمدة خمس سنوات قبل الفشل فبمغت دقة

 في السنة الثالثة %04 في السنة الثانية و%72 في السنة الأولى التي سبقت الفشل و%95التنبؤ 
 . في السنة الخامسة%36 في السنة الرابعة و%29و

 Pecassioh Venance Ouattara ، Diagnostic financier et perfomance: دراسة .2
d’un entreprise en cote d’lvoire.( 2007:) 

ىدفت ىذه الدراسة إلى توضيح الروابط بين التشخيص المالي والأداء في المؤسسات الحراسة أي إثبات تأثر 
التشخيص المالي عمى الأداء المالي، الاقتصادي، التنظيمي، الإداري، الاستراتيجي، الاجتماعي، الإنساني ليذه 
. المؤسسة واستخراج دعائم الحكم الراشد في ىذا النوع من المؤسسات من خلال العمميات، اليياكل، والسموكات

 :وقد توصمت الدراسة إلي عدة نتائج

 أكدت الدراسة أن التشخيص المالي ىو عنصر ضروري ومؤثر في المؤسسة. 
  الإدارة المالية المطبقة في مؤسسةSIGESليست فعالة لأن وضعية الخزينة سالبة . 
  المؤسسة لا تممك وسيمة سيمة لموصول إلى سوق المال لأنو ليس لدييا ضمانات كافية لتكون مؤىمة

 .لإدراجيا في ىذا السوق
: تعقيب عمى الدراسات السابقة  ال
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إلي استعمال التحميل المالي ومدى اعتماد البنوك   العربية والأجنبية تم التطرق في الدراسات السابقة  
براز الدور الذي تمعبو أدوات  التجارية عمى تحميل القوائم المالية، وتحديد العوامل المؤثرة في ربحية البنوك وا 

. وأىميتيا بالنسبة لمبنوكوالتنبؤ بفشل الشركات  ،التحميل المالي في تحميل الائتمان

: ما يميز الدراسة

وأىم ما يميز دراستنا عمى الدراسات السابقة أنيا تناولت دور التحميل المالي في تحديد نقاط القوة والضعف  
في في المؤسسة الاقتصادية عند قرار منح الائتمان من طرف البنوك ليا ومن أجل معرفة الوضعية المالية 

. بالنسبة لممؤسسة المقترضةالقوائم المالية 
  : ىيكل الدراسة

جاءت ىذه الدراسة في ثلاث فصول، الفصل الأول الإطار النظري لمدراسة و الذي يُمم بالمفاىيم العامة 
 :لمتحميل المالي، و يتكون من خمسة مباحث جاءت عناوينيا كالتالي

 ماىية التحميل المالي: المبحث الأول. 
 وظائف، أىداف، أنواع و محددات التحميل المالي: المبحث الثاني. 
 المعايير المعتمدة في التحميل المالي وأنواعو وخطواتو: المبحث الثالث . 
 أساليب التحميل المالي ونتائجو والبيانات المستعممة فيو: المبحث الرابع. 
 أدوات التحميل المالي: المبحث الخامس. 

 : يتعمق بالدراسة التطبيقية ويتكون من مبحثين جاءت عناوينيا كالتالي: أما الفصل الثاني

 المدخل الإجرائي لمدراسة: المبحث الأول. 
 تحميل نتائج الدراسة واختبار الفرضيات: المبحث الثاني. 
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 تمييد

يعتبر التحميل المالي بمفيومو الحديث وليدا لمظروف التي نشأت في مطمع الثلاثينيات من القرن           
الماضي، وىي الفترة التي تميزت بالكساد الذي ساد الولايات المتحدة الأمريكية، الذي أدت ظروفو إلى الكشف 

عن عمميات غش مارستيا إدارات الشركات ذات الممكية العامة، الأمر الذي أضر بالمساىمين والمقرضين عمى 
حد سواء، وفرض نشر المعمومات المالية عن مل ىذه الشركات، وقد أدى نشر ىذه المعمومات إلى ظيور 

وظيفة جديدة للإدارة العامة في تمك الفترة وىي وظيفة التحميل المالي، ومنذ ذلك التاريخ والتحميل المالي يكتسب 
مزيدا من الأىمية لدى الكثير من مستعمميو، لما يقدمو ليم من ممومات ذات دلالة ىامة في ترشيد قراراتيم 

 .الإدارية

يتضمن الفصل الأول مفيوم التحميل المالي والأىداف المرجوة منو، تطوره واستعمالاتو، مقوماتو            
الأساسية والمنيجية الواجب إتباعيا قصد الوصول إلى نتائجو، كما سنتطرق أيضا إلى الوثائق المحاسبية التي 

تعد من بين أىم المصادر الداخمية لمبيانات اللازمة التحميل المالي والتي لا يمكن الاستغناء عنيا، بالإضافة إلى 
 .أدوات التحميل المالي

 : عمى ضوء ما سبق تم تقسيم ىذا الفصل إلى

 .ماىية التحميل المالي :المبحث الأول -
 .وظائف وأىداف ومحددات التحميل المالي: المبحث الثاني -
 .المعايير المعتمدة في التحميل المالي وأنواعو وخطواتو: المبحث الثالث -
 . أساليب التحميل المالي ونتائجو والبيانات المستعممة فيو:المبحث الرابع -
 .أدوات التحميل المالي: المبحث الخامس -

 

 

 

 



 الإطار النظري لمتحميل المالي:                                         الفصل الأول
 

 
3 

 ماىية التحميل المالي: المبحث الأول

نشأة التحميل المالي : المطمب الأول
م، حيث استعممت البنوك والمؤسسات المصرفية 19إن ظيور فكرة التحميل المالي تعود إلى نياية القرن  

النسب المالية التي تبين مدى قدرة المؤسسة عمى الوفاء بديونيا استنادا إلى كشوف المحاسبة، إضافة إلى أن 
 كان ليا أثر معتبر في تطوير تقنيات التسيير 1933-1929الأزمة الاقتصادية التاريخية الممتدة من الفترة 

 أسس في الولايات المتحدة الأمريكية لجنة الأمن والصرف، ساىمت في نشر 1933والتحميل المالي، ففي سنة 
 .التقديرات والإحصائيات المتعمقة بالنسب المالية لكل قطاع اقتصادي

 وقد كان لفترة ما بعد الحرب العالمية الثانية دور ىام في تطوير تقنيات التحميل المالي في فرنس، حيث 
أظير المصرفيون والمقرضون اىتماميم بتحديد خطر استعمال أمواليم بصفة دقيقة، ومع تطور الشركات 

 لجنة 1967ووسائل التمويل في الستينات انصب الاىتمام عمى نوعية الشركات، حيث تكونت في فرنسا سنة 
عمميات البورصة التي من أىدافيا تأمين الاختيار الجيد وتأمين العمميات المالية التي تنشرىا الشركات المحتاجة 
إلى مساىمة إلى مساىمة الادخار العمومي الاختيار الجيد وتأمين العمميات وتحسن نوعيتيا ساىم بشكل كبير 

إلى التحميل  (لفترة معينة أو سنة)في خمق كبير نظرة جديدة لمتحميل المالي حيث تحول من التحميل ساكن 
سنوات، والمقارنة بين نتائجيا واستنتاج تطوير 3دراسة الحالة المالية لمشركة لعدة سنوات متعاقبة أقميا )ديناميكي 

، وأدى تعميم التحميل المالي في الشركات إلى تطور نشاطيا وتحقيقيا قفزات جد ميمة في (سير المؤسسة المالية
 1.الإنتاج والإنتاجية

مفاىيم عن التحميل المالي : المطمب الثاني
 يعتبر التحميل المالي من أىم الوسائل التي يتم بموجبيا عرض نتائج الأعمال عمى الإدارة المشرفة، إذ 

تبين مدى كفاءتيا في أداء وظيفتيا، وىو أداة لمتخطيط السميم، يعتمد عمى تحميل القوائم المالية بإظيار أسباب 
النجاح والفشل، كما يعتبر أداة لكشف مواطن الضعف في المركز المالي لممؤسسات وفي السياسات المختمفة 

 .التي تؤثر عمى الربح، كما يمكن من رسم خطة عمل واقعية لممستقبل يساعد الإدارة عمى تقييم الأداء

 :2وباختلاف المفكرين تختمف معيم المفاىيم حيث نجد منيا

                                                           
 .13، ص1998، الجزء الأول، دار اليداية العامة، عمان، الأردن، تقنيات مراقبة التسيير، التحميل الماليناصر دادي عدون، - 1
 .15، ص2008، أطروحة لنيل شيادة الماجستير، التحميل المالي واستخداماتو لمرقابة عمى الأداء والكشف عن الانحرافاتعمي خمف عبد الله، - 2
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يعني التحميل المالي لمؤسسة ما القيام بتحميل بنود كل من الميزانية العمومية وحساب : 1 التعريف
الأرباح والخسائر ومن أىم الأدوات المستعممة في التحميل المالي ىي تحميل النسب أو ما يعرف بالنسب 

 .المالية

التحميل المالي ىو عممية معالجة البيانات المالية المتاحة عند المؤسسات من أجل الحصول : 2 التعريف
منيا عمة معمومات تستعمل في عممية اتخاذ القرارات وفي تقييم أداء المؤسسات التجارية والصناعية في 
 1.الماضي والحاضر، وكذلك في تشخيص أية مشكمة موجودة وتوقع ما سيكون عميو الوضع في المستقبل

التحميل فو فحص القوائم المالية والبيانات المنشورة : التحميل المالي ىو دراسة محاسبية: 3 التعريف
 2.لشركة معينة لفترة معينة أو فترات ماضية قصد تقييم المعمومات التي تقيدىا

إن التحميل المالي ىو عبارة عن مجموعة من الدراسات التي تجرى عمى البيانات المالية : 4 التعربف
بيدف بمورة المعمومات وتوضيح مداولتيا، وتركيز الاىتمام عمى الحقائق التي تكون كبيرة وراء زحمة الأرقام، 
وىو يساعد في تقييم الماضي كما يساىم في الاستطلاع عمى المستقبل وتشخيص المشكلات وكذا الخطوات 

 3.الواجب إتباعيا

التحميل المالي ىو تحويل الكم اليائل من البيانات والمعمومات التاريخية التي تحتوييا القوائم : 5 التعريف
 4.المالية إلى كم أقل وأكثر فائدة في عممية اتخاذ القرارات

 ومن خلال التعاريف السابقة يمكن القول أن التحميل المالي ىو دراسة الوضعية أو الحالة المالية 
لممؤسسة خلال فترة زمنية معينة، وذلك لمحصول عمى معمومات تستعمل في اتخاذ القرارات، وتحويل الكم اليائل 

من البيانات والأرقام إلى كم أقل لتستخدم في تشخيص نقاط القوة والضعف لممؤسسة، وتحديد مسبباتيا 
 .والتيديدات التي تواجييا

                                                           
. 141، ص2005، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الإدارة الماليةعبد الحكيم كراجة، - 1
 .93، ص2001، دار وائل لمنشر، عمان، الأردن، الإدارة والتحميل الماليخمدون إبراىيم شريفات، - 2
. 78، ص1973، مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع ، عمان، الأردن، التحميل المالي، تقييم أداء والتنبؤ بالفشلحمزة محمود الزبيدي، - 3
 .42، ص1988، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الإدارة المالية الحديثة منيج عممي تحميمي في اتخاذ القراراتحمزة الشمخي، إبراىيم الجزراوي، - 4
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 الجيات المستفيدة من التحميل المالي: المطمب الثالث
 تتعدد الأطراف المستفيدة من معمومات التحميل المالي، كما تتنوع أغراض استخداماتيم لتمك المعمومات، 

وذلك وفقا لتنوع علاقاتيم بالمؤسسة من جية ولتنوع قراراتيم المبنية عمى ىذه المعمومات من جية أخرى ومن 
 :الأطراف المستفيدة من التحميل المالي ما يمي

 المساىمين والمالكين: أولا
 يرجع ذلك إلى فصل الممكية عن إدارة الشركات، لاسيما في شركات المساىمة الكبيرة، فإن الحاجة إلى 

نتائج التحميل المالي في غاية الأىمية تكمن في قدرة الإدارة عمى تحقيق مصالح المالكين والمساىمين بغرض 
 1.تعظيم شركتيم

 المستثمرين: ثانيا
 ييتم المساىم أو صاحب المؤسسة الفردية بالعائد عمى المال المستثمر، والقيمة المضافة والمخاطر التي 

تنطوي عمييا الاستثمارات بالمؤسسة، لذلك فيو يبحث عما إذا كان من الأفضل الاحتفاظ بالأسيم في تقييم ىذه 
الجوانب، وقد يختمف ىذا قميلا عن المساىم المرتقب، والذي يحاول معرفة ىل من الأفضل بالنسبة لو شراء 

ييتم بماضي الشركة والمخاطر التي  (المساىم الحال والمرتقب)أسيم المؤسسة أم لا، كما أن كل منيما 
تعرضت ليا والأسموب الذي اتبع في معالجتيا ثم البحث بعد ذلك في النمو المتوقع في المدى الطويل 

 2.والقصير

 إدارة المؤسسة: ثالثا
 يعتبر التحميل المالي من أىم الوسائل التي يتم بموجبيا تحميل نتائج الأعمال، وعرضيا عمى مالكي 

الوحدة أو الييئة العامة في شركات المساىمة أو الإدارة المشرفة عمى المؤسسة في القطاع العام، بحيث يظير 
فالتحميل المالي يساعد إدارة المؤسسة في تحقيق أحد الغايات . ىذا التحميل مدى كفاءة الإدارة في أداء وظيفتيا

 3:كميا مجتمعة التالية أو

 تقييم ربحية المؤسسة والعوائد المحققة من الاستثمار؛ -
 التعرف عمى الاتجاىات التي يتخذىا أداء المؤسسة؛ -

                                                           
، مذكرة ماجستير في عموم التسيير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، التحميل لمقوائم المالية وفقا لمنظام المحاسبي الماليلزعر محمد سامي، - 1

 .78، ص2012جامعة منتوري، قسنطينة،
 .42، ص1997، دار الميسرة لمطباعة والنشر والتوزيع، أساسيات في الإدارة الماليةرضوان وليد العمار، - 2
 .170، ص2004، دار البداية، عمان، الإدارة والتحميل الماليأيمن الشنطري وعامر شقر، - 3
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مقارنة أداء المؤسسة بأداء المؤسسات الأخرى المقاربة بالحجم والمشابية في طبيعة النشاط، بالإضافة إلى  -
 مقارنتيا مع أداء الصناعة التي تنتمي إلييا المؤسسة؛ 

 تقييم فعالية الرقابة؛ -
 كيفية توزيع الموارد المتاحة عمى أوجو الاستخدام المختمفة؛ -
 تقييم كفاءة إدارة الموجودات؛ -
 تقييم أداء المستويات الإدارية المختمفة؛ -
 تشخيص المشكلات الحالية، -
 المساعدة في التخطيط السميم لممستقبل؛ -
 .تقييم منجزات الشركة في مجال الإنتاج والتوزيع والتسوية -

مصمحة الضرائب : رابعا
 لمتأكد من مدى وفاء الشركات تجاه مصمحة الضرائب، وكذا مدى تطبيقيا لمختمف التشريعات الضريبية 

 .ومحاربة ظاىرة التيرب الضريبي التي ليا أثار سمبية عمى الاقتصاد الوطني ككل

الييئات الحكومية : خامسا
 يعود اىتمام الييئات الحكومية بتحميل أداء المؤسسات كأسباب رقابية وأسباب ضريبية بالدرجة الثانية 

 1:بالإضافة إلى الأىداف التالية

 التأكد من التقيد بالأنظمة والقوانين المعول بيا؛ -
 تقييم الأداء كرقابة البنك المركزي لمبنوك التجاري؛ -
 مراقبة الأسعار؛ -
 .غايات إحصائية -

 الدائنون: سادسا
 يقصد بالدائن الشخص الذي اكتتب في السندات الخاصة لمشركة أو المحتمل شراءه لمسندات المصدرة 

أو الاكتتاب في القرض الجديد أو بصدد إقراض أمال لممؤسسة، وقد يكون الدائن بنكا أو مؤسسات مالية، 
 2.فالدائنين تختمف وجية نظرىم في التحميل المالي تبعا لنوع الدين

                                                           
 .172أيمن الشنطري، مرجع سابق، ص- 1
 .52، ص2004، الإسكندرية، الدار الجامعية، أساسيات التحميل المالي ودارسة الجدوىعبد الغفار الحنفي، - 2
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 الديون طويمة الأجل ( أ
  إن ما ييم الدائنون ىو ضمان استرداد أمواليم وحصوليم عمى فوائد، وبالتالي فإن اىتماميم بالتحميل 
 .المالي يتعمق بمعرفة القيمة الحقيقية للأصول الثابتة ومستوى الربحية وكفايتيا في تغطية الفوائد السنوية

 الديون قصيرة الأجل ( ب
  إن ما ييم الدائنون ىنا ىو ضمان قبض مبمغ الدين في تاريخ استحقاقو، لذا نجد الدائنون ييتمون 

 1.بتحميل رأس المال الأفقي والمركز النقدي والسيولة في المؤسسة
 الموردون ( ت

  ييتم المورد بالتأكد من سلامة المراكز المالية لعملائو، واستقرار الأوضاع المالية ليم، فالعميل من 
 . الناحية العممية مدين لممورد ويعني ىذا دراسة وتحميل مديونية العميل في دفاتر المرد، وتطور ىذه المديونية
  وعمى ضوء ذلك يقرر المورد ما إذا كان سيستمر في التعامل معو أو يخفض من ىذا التعامل، وبذلك 

يستفيد المورد من البيانات التي ينشرىا العملاء بصفة دورية، فييمو مثلا التعرف عمى ما إذا كانت فترة الائتمان 
التي يمنحيا لعملائو مماثمة لتمك التي يمنحيا المنافسون، ويمكن لممحمل حساب متوسط حساب فترة الائتمان 

 .الممنوحة لمعملاء باستخدام بيانات القوائم المالية
 العملاء  ( ث

  باستخدام البيانات التي ينشرىا المورد وكذلك منافسيو، يمكن لمعميل معرفة ما إذا كانت الشروط التي 
يحصل عمييا خاصة فترة الائتمان التي يمنحيا ىو لعملائو، وتتم ىذه المقارنات باستخدام القوائم المالية بحساب 

 .متوسط فترة الائتمان
 ىيئة الأوراق المالية: سابعا

 تيدف لمعرفة المعمومات عن الشركات التي تتعامل معيا، بالإضافة إلى مساىمتيا في دعم الشفافية 
 2.والإفصاح عن المعمومات لضمان المساىمة في كفاءة السوق المالي

 الغرف التجارية والصناعية: ثامنا
 من أجل التحقق من مدى مساىمة الشركات في النيوض بالاقتصاد الوطني، وذلك عن طريق تفعيل 

 .مختمف المؤشرات التي تحدده

                                                           
 .16، ص2005، دار وائل لمنشر، مدخل لصناعة القرارات: التحميل الماليمنير شاكر، محمد إسماعيل، عبد الناصر نور، - 1
 .31، ص2008، دار اليازاوري العممية، عمان، الأردن، التحميل والتخطيط المالي، اتجاىات معاصرةعدنان تايو النعيمي، أرشد فؤاد التميمي، - 2
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 المصارف والمؤسسات المالية: تاسعا
 من أجل تحديد وتقدير الجدارة الائتمانية لمشركات، وىذا اعتمادا عمى مؤسسات التنقيط بيدف إقرار منح 

 1.الائتمان إلييا من عدمو
 العاممون في المؤسسة: عاشرا

 2: ييتم العاممون في الشركة بنتائج التحميل لسببين رئيسيين ىما
 الحكم عمى كفاءة وفعالية الإنجاز مما يؤثر في مستوى الإنتاجية ويعزز الشعور بالانتماء؛ -
 .التعرف عمى النتائج الفعمية مما يجعميم في وضع أفضل لتقديم مطالب معقولة لأي إدارة لمشركة -

 مقومات التحميل المالي وأىميتو: المطمب الرابع
 مقومات التحميل المالي: أولا

 3: يمكن حصر المقومات الأساسية لمتحميل المالي فيما يمي
أن تتمتع المعمومات التي يستقي منيا المحمل المالي معموماتو بقدر معقول من المصداقية أو الموثوقية،  -

وأن تتسم المعمومات المستخدمة في التحميل بقدر متوازن من الموضوعية من جية والملائمة من جية 
 .أخرى

أن يسمك المحمل المالي في عممية التحميل منيجا عمميا يتناسب مع أىداف عممية التحميل، كما يجب عميو  -
أن يستخدم أساليب وأوات تجمع ىي الأخرى وبقدر متوازن بين سمتي الموضوعية والملائمة للأىداف التي 

 .يسعى إلييا
 4:  ولكي يحقق المحمل المالي المتطمبات والشروط المقصودة ىنا عميو مراعاة ما يمي

أن تكون لديو خمفية عامة عن المؤسسة ونشاطيا والصناعة التي تنتمي إلييا، وكذلك البيئة العامة المحيطة  -
 بيا الاقتصادية، الاجتماعية والسياسية؛

أن يبرز الفروض التي يبني عمييا عممية التحميل المالي، وكذلك المتغيرات الكمية والنوعية التي ترتبط  -
 بالمشكمة محل الدراسة؛

أن لا يقف المحمل المالي بالمعرفة والدراية الكافية بظروف المؤسسة، بالإضافة إلى ذلك لا بد أن يكون  -
مؤىلا تأىلا عمميا وعمميا مناسبا، ويتميز بخصائص المقدرة الديناميكية وقادرا عمى استخدام الأساليب 

                                                           
 .31عدنان تايو النعيمي، أرشد فؤاد التميمي، مرجع سابق، ص- 1
 .72عبد الغفار حنفي، مرجع سابق، ص- 2
 .6، ص2000، دار وائل لمنشر، الأساليب والأدوات والمستخدمات العممية: التحميل المالي والائتمانيمحمد مطر، - 3
 .23، ص2004، مؤسسة الوراق، عمان، (منيج عممي وعممي متكامل)الاتجاىات المعاصرة في التحميل المالي وليد ناجي الحيالي، - 4
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والوسائل العممية لمتحميل المالي لموصول إلى غايات التحميل وتفسير النتائج التي يتوصل إلييا لاستقراء 
 .المستقبل

 أىمية التحميل المالي: ثانيا
 تكمن أىمية التحميل المالي في تحميل القوائم المالية، ومعرفة العلاقة بين مضامينيا ومدلولات الأرقام 

الواردة فييا والعلاقات بينيا، حيث يوفر التحميل المالي معمومات تعاد في تقدير قيمة المنشأة وتقييم مركزىا 
المالي ومدى فعالية أنشطتيا المختمفة وكفاءتيا، ويساعد التحميل المالي في تقييم أداء الإدارات المختمفة في 

المنشأة ويحدد مدى كفاءتيا في الحصول عمى عائد ملائم من الأموال المتاحة لدييا، وتكمن أىميتو الكبرى في 
 1.كونو يساىم في ترشيد القرارات الاقتصادية الواردة من خلال القوائم المالية

 وبالتالي يساعد التحميل المالي في الإجابة عمى كافة التساؤلات التي تطرحيا كافة الجيات المستفيدة من 
 2:القوائم المالية وكن القول أن أىمية التحميل المالي تندرج في النقاط التالية

تناول التحميل المالي مخرجات النظام المحاسبي لموحدات المحاسبية المختمفة، سواء في منشآت تجارية أو  -
صناعية أو خدمية أو غيرىا، وبالتالي يمد متخذي القرارات في المجتمع بالمؤشرات التي ترشد سموكياتيم 

 لاتخاذ القرارات الرشيدة؛
 يعتبر أحد ميام المدير في المنشآت المختمفة ويساعد في أداء ميامو بشكل فعال؛ -
تستخدمو الجيات المستفيدة في البنوك التجارية عند منحيا التسييلات المصرفية، حيث توضح مدى قدرة  -

 العملاء عمى الوفاء بالتزاماتيم المترتبة عمى التسييلات؛
 3.تحديد مدى كفاءة الإدارة في جمع الأموال من ناحية، وتشغيميا من ناحية أخرى -
 الحصول عمى مؤشرات تبين فعالية سياسات الشركة وقدرتيا عمى النمو؛ -
 المساعدة في عممية التخطيط المالي لمشركة؛ -
 مؤشر عمى مدى نجاح أو فشل إدارة الشركة في تحقيق الأىداف المرجوة؛ -
 مؤشر لممركز المالي الحقيقي لمشركة؛ -
 إعداد أرضية مناسبة لاتخاذ القرارات الملائمة؛ -
 الدراسة التفصيمية لمبيانات المالية ومحاولة تفسير أسباب ظيورىا ومحاولة كشف نقاط القوة والضعف؛ -

                                                           
 .10، ص2002، مؤسسة ألبنا لمخدمات المطبعية وتجارة الورق، التحميل باستخدام البيانات المحاسبيةمحمود عبد الخميل الخلايمة، - 1
 .11، ص1998، دار وائل لمنشر، الطبعة الرابعة، أساسيات التحميل الماليزياد رمضان، - 2
 .03، ص2008، رام الله، فمسطين، التحميل الماليفيمي مصطفى الشيخ، - 3
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 1:تقييم نشاط المؤسسة بشكل عام، عن طريق -
 تقييم نتيجة النشاط من حيث الربح والخسارة خلال فترة أو عدة فترات مالية معينة؛ 
 تقييم المركز المالي لممؤسسة في تاريخ معين؛ 
  مقارنة البيانات والمعمومات الفعمية مع البيانات المخطط ليا وتحديد الانحرافات وبالتالي تحميميا

 ومعرفة أسبابيا باستخدام بعض الأساليب الرياضية والإحصائية؛
  يوفر مؤشرات كمية ونوعية تساعد المخطط المالي والمخطط الاقتصادي في رسم الأىداف امالية

والاقتصادية والاجتماعية عمى مستوى المؤسسة وعمى المستوى القومي وبالتالي إعداد الموازنات 
 .التخطيطية والخطط السنوية اللازمة

 ويمكن القول أن أىمي التحميل المالي تزداد كمما كان التوجو متقدما لنمو الأساليب العممية الإدارية 
 2.لمتحول من الأساليب التقميدية في التحميل المالي إلى الأساليب العممية والرياضية الأكثر تقدما

 : والشكل التالي يوضح أىمية التحميل المالي في بناء المؤسسة كما يمي
 .أىمية التحميل المالي في بناء أىداف المؤسسة: (1)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

قربة معمر، التشخيص المالي والاقتصادي ودوره في بناء الأىداف، مذكرة تخرج لنيل شيادة الماجستير، قسم العموم :المصدر
 .40، ص2005الاقتصادية والتسيير، جامعة سعد دحمب، البميدة، 

                                                           
باديس بن عيشة، تحميل الاختلال المالي لممؤسسة من منظور ديناميكي نحو نمو متوازن، رسالة ماجستير، قسم العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، - 1

 .07، ص1996
 .22-21وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 2

"تقويح نقاط انقوج"نقاط انقوج   

 انتحهيم انماني

إخراءاخ "نقاط انضعف 

"تصحيحيح  

 تناء أهذاف مستقثهيح

إستراتيديح تناء تناء سياسح عامح نهمؤسسح  
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 وظائف وأىداف ووحدات التحميل المالي: المبحث الثاني

وظائف التحميل المالي : المطمب الأول
 : لمتحميل المالي عدة وظائف ترتكز في مجمميا حول

 توجيو المستثمرين لاتخاذ القرارات: أولا
 من بين وظائف التحميل المالي توجيو متخذي القرار اتخاذ أحسن القرارات التي تعود عمى المؤسسة 

بالربح أو الفائدة بغرض تحقيق ىدفيا بالإضافة إلى محاولة التأقمم مع البيئة الخارجية التي تتميز بعدم الاستقرار 
 .من بين القرارات التي تحددىا سياسات التحميل المالي

 اتخاذ قرار الاستثمار: ثانيا
 . وذلك عن طريق إبراز مزايا وحدود عممية الاستثمار المرتقي إنجازىا

 اتخاذ قرار التمويل: ثالثا
 . حيث تمكن مجمس الإدارة من البحث عن فرص تمويمية أفضل

 اتخاذ قرار التخطيط والرقابة المالية: رابعا
 : والشكل التالي يمثل وظائف التحميل المالي1. من أجل توجيو رقابة مختمف العمميات المالية

 يبين وظائف التحميل المالي: (02)الشكل

  يــالــوــل اليــلــــذخـــو الإدارج والــشقــ 
قرار انتمويم يحذد قرار انتخطيظ وانرقاتح قرار الاستثمار يحذد 

هيكم الاستثماراخ قصيرج 

الأخم 

انتنثؤ انماني )انتخطيظ انماني 

 (...وانموازنح انمانيح

هيكم انتمويم 

انمسيح انتمويهي 

تحهيم اننسة الأرتاذ )انرقاتح انمانيح  خطر الأعمال

 (انمستقثهيح
انخطر انتمويهي 

تكهفح رأش انمال 

 زيادج أرتاذ أصحاب انشركح  

 .33، ص2001 خمدون إبراىيم شريفات، الإدارة والتحميل المالي، دار وائل لمنشر، عمان، :المصدر

                                                           
 .21، ص2005محمد الصالح عوايشرية، التحميل المالي، مذكرة ماجستير، تخصص إدارة وأعمال، جامعة سعد حمب، البميدة، - 1
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 من خلال الشكل نلاحظ انو من أجل تحقيق ىدف تعظيم ثروة المساىمين عن طريق اتخاذ القرار 
 1:الأمثل بشأن عممية الاستثمار، عمى الإدارة أن تتبع الوظائف التالية

وذلك من خلال تحميل البيانات المالية وتحويميا إلى معمومات يمكن استخداميا : التحميل والتخطيط المالي -
 .لإعداد الموازنات المتعمقة بالإيرادات والمصاريف التي تخص المشروع في المستقبل

من حيث تحديد حجم الاستثمارات في كل من الأصول قصيرة وطويمة : تحديد ىيكل أصول المشروع -
 .الأجل، وكذلك التوجيو باستخدام الأصول الثابتة الملائمة

إذ يجب تحديد المزيج الأمثل والأكثر ملائمة من تمويل قصير وطويل : تحديد الييكل المالي لممشروع -
 .الأجل، كذلك تحديد طبيعة ديون المشروع سواء كانت ممكية أو عن طريق الاقتراض

 أىداف التحميل المالي: المطمب الثاني
 : ييدف التحميل المالي إلى تحقيق الأىداف التالية

 تحديد قدرة المؤسسة عمى خدمة دينيا وقدرتيا عمى الاقتراض؛ -
 تقييم جدوى الاستثمارات في المؤسسة؛ -
 ؛2الاستفادة من المعمومات المتاحة لاتخاذ القرارات الخاصة بالرقابة والتقويم -
 التعرف عمى حقيقة المركز المالي لممشروع ومدى قدرتو عمى تسديد التزاماتو في الوقت المطموب؛ -
 تقييم كفاءة الإدارة المالية التشغيمية لممشروع وقدرتو عمى الموازنة بين تحقيق الأرباح والحفاظ عمى السيولة؛ -
تقديم المقترحات لمعالجة المعوقات التي يعاني منيا المشروع وتقييم الأداء ومنيجية الرقابة الشاممة عمى  -

 المشروع؛
تقييم كفاءة إدارة المشروع من خلال النتائج التي يتم التوصل إلييا من عممية التحميل المالي لممشروع مع  -

 3.ىذه المعايير

 
 

 

                                                           
، مذكرة ماجستير في عموم التسيير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، المنيج الحديث لمتحميل المالي الأساسي في تقييم الأداءبن مالك عمار، - 1

 .12، ص2011جامعة منتوري، قسنطينة، 
 .45، ص2011، دار أجنادين لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، مقدمة في الإدارة المالية والتحميل الماليمفمح محمد عقل، - 2
 .58-56، ص2007، دار المسيرة، عمان، الأردن، الإدارة المالية المعاصرةدريد كامل آل شيب، - 3
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 محددات واستعمالات التحميل المالي: المطمب الثالث

 محددات التحميل المالي: أولا
 التحميل المالي أداة ميمة لاقتراب المحمل المالي من حقيقة الأوضاع المالية السائدة في المؤسسات 

 1:المحممة إلا أن المدى الذي يصل إليو المحمل في ىدا الاقتراب محكوم بمجموعة عوامل منيا 

التحميل جيد بقدر جودة المعمومات المستعممة في إعداده، ولكن كثيرا ما يعمل المحممون في ظل شح - 
 . المعمومات أو الاعتماد عمى معمومات غير دقيقة الأمر الذي يؤثر في نتائجيم

 .كمية ونوعية المعمومات ذات الأثر المباشر عمى نتيجة التحميل المالي -
مدى استمرارية استعمال الأساليب والقواعد المحاسبية، أي أن تغيير الأساليب سيؤدي إلى تغير في النتائج  -

 .المتحصل عمييا
دخول بعض الأحكام الذاتية في إعداد القوائم المالية مثل الأحكام المتعمقة بالامتلاك واحتياطي الديون  -

 .المشكوك فييا
غياب الملاحظات حول الأساليب المحاسبية المستعممة في إعداد القوائم المالية وبشكل خاص حول تقييم  -

 .الصناعة والاستيلاك والانتقال من مبدأ محاسبي متعارف عميو إلى آخر
 .عدم إظيار القائم المالية لنشاطات الإدارة وخطط التوسع والعلاقات مع الموردين والمقرضين -
 .درجة اىتمام المحممين بالمؤسسة ومدى عمق التحميل المطموب -
 استعمالات التحميل المالي: ثانيا
 التخطيط المالي ( أ

  تعتبر ىذه العممية أمرا ضروريا لممستقبل لكل المؤسسة، وذلك بسبب التعقيدات الشديدة التي تشيدىا 
أسواق المنتجات المختمفة من سمع وخدمات، وعممية التخطيط ىي عبارة عن تصور الأداء المؤسسة المتوقع 
بالاسترداد بالأداء السابق ليا، وىذا بطبيعة الحال يجعل تركيز ىذه العممية عمى شقين ىما الأداء السابق، 

 .وتقدير الأداء المتوقع

                                                           
دراسة  تطبيقية عمى المصارف التجارية الوطنية في قطاع  - مدى اعتماد المصارف عمى التحميل المالي لمتنبؤ بالتعثر الماليعمار أكرم الطويل، - 1

. 26، ص 2008، رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل، كمية التجارة بالجامعة الإسلامية، غزة، -غزة
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 التحميل الائتماني ( ب

  ييدف ىذا التحميل إلى التعرف عمى الأخطار المتوقع أن يواجييا المقرض في علاقتو مع المقترض، 
  1.وبالتالي فإن الذي يقوم بيذا التحميل ىو المقرض الذي يقوم بتقييمو

 التحميل الائتماني ( ت

ىذا التحميل تيتم بو معظم الأطراف التي ىا علاقة بالمؤسسة وتعتبر أدوات التحميل :   تحميل تقييم الأداء
 .المالي أداة مثالية لتحقيق ىذا اليدف، لما ليا من قدرة عمى تقييم ربحية المؤسسة

 التحميل الاستثماري ( ث
  يعتبر ىذا التحميل من أفضل التطبيقات العممية لمتحميل المالي، وتكمن ىذه الأىمية لفئة المستثمرين من 

أفراد ومؤسسات حيث ينصب اىتماميم عمى سلامة استثماراتيم وكفاية عوائدىا، وقدرة التحميل تمتد لتشمل تقييم 
 .المؤسسات نفسيا والكفاءة الإدارية التي تتحمى بيا الاستثمارات في مختمف الميادين

 تحميل الاندماج والشراء ( ج
  في حالة رغبة مؤسسة في شراء مؤسسة أخرى تقوم المؤسسة المشترية بعممية التقييم، وتقدر قيمة 

المؤسسة المرغوب شراءىا، كما تقدر الأداء المستقبمي ليا، وفي الوقت نفسو تتولى الإدارة المالية لممؤسسة 
 2.المباعة القيام بنفس عممية التحميل لأجل قيام العرض المقدم ليا والحكم عمى مدى ملامتو ليا

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 ، رسالة مقدمة ضمن متطمبات دور التحميل المالي لممعمومات المالية المنشورة في القوائم المالية لمتنبؤ بأسعار الأسيمحميمة خميل الجرجاوي ، - 1

 .45، ص 2008الحصول عمى درجة الماجستير، في المحاسبة والتمويل الجامعة الإسلامية غزة، فمسطين، 
 .32-31حميمة خميل الجرجاوي، مرجع سابق، ص- 2
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 المعايير المعتمدة في التحميل المالي في التحميل المالي وأنواعو وخطواتو: المبحث الثالث

 المعايير المعتمدة في التحميل المالي: المطمب الأول
 إن احتساب النسب المالية بمفردىا وأي مقياس من مقاييس الأداء بمفرده سيزود المحمل المالي بمؤشرات 

ذات قيمة محدودة ما لم يكن ىناك معيار لقياس النتائج ومقارنتيا بو، من أجل الحكم عمى مناسبة النتائج أو 
عدم مناسبتيا، ويمكن القول أن اختيار المعيار المناسب لمحكم عمى النسبة المختارة لا يقل أىمية عمى اختيار 

 .النسبة نفسيا
وىي عبارة عن أرقام معينة تستخدم كمقياس لمحكم بموجبيا عمى ملائمة نسبة أو رقم ما، مثلا عند  "

استخراج نسبة السيولة لابد من الحكم عمييا ىل ىي مرتفعة أو منخفضة ومثل ىذا القرار يحتاج لمقياس أو 
 1."معيار محدد

 خصائص المعايير: أولا
 2:حتى يكون لممعيار معنى أو يكون مقبولا، لابد من أن يتصف بالخصائص التالية

 أن يتصف المعيار بالواقعية، أي إمكانية تنفيذه، لا أن يتصف بالمثالية فيتعذر تحقيقو؛ -
ن كان ىذا لا يمنع من إدخال تعديلات عميو إذا دعت الضرورة  - أن يتصف المعيار بالاستقرار النسبي، وا 

 لذلك بعد إجراء الدراسة اللازمة،
 .أن يتصف المعيار بالبساطة والوضوح وسيولة التركيب وألا يحمل أكثر من معنى -

 استخدامات المعايير: ثانيا
 إعطاء النسبة أو الرقم المطمق معنى ومغزى يمكن تفسيرىا في ضوئو؛ -
يستعمل كأداة مقارنة مع النسب الفعمية مما يؤدي إلى إبراز الانحرافات التي تدفع المحمل إلى البحث عن  -

 .الأسباب المؤدية ليذه الانحرافات

 أنواع المعايير المعتمدة في التحميل المالي : ثالثا
 المعايير المطمقة ( أ

  ىي معايير تقيس سيولة المؤسسة في الأجل القصير، يأخذ المعيار قيمة مطمقة ثابتة في ضوئيا تقارن 
القيمة المماثمة لممؤسسة مع ىذه القيمة وتتمثل المعايير المطمقة في النسب والمعدلات التي تستخدم كمعيار 

                                                           
. 242، ص2011، مكتبة المجتمع العربي لمنشر والتوزيع، عمان، مقدمة في الإدارة المالية والتحميل الماليمفمح محمد عقل، - 1
 .154، ص2002، عمان، الأردن، 2، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الإدارة والتحميل الماليكراجة عبد الحميم، - 2
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لمحكم عمى وضعية المؤسسة بالرغم من اختلاف نوع المؤسسة وعمرىا والصناعة ووقت التحميل وأغراض 
 .المحمل

  ويعتبر استخدام ىدا النوع من المعايير قميلا لابتعادىا عمى المتطمبات الواقعية لأنشطة الكثير من 
 1.المنشآت وىي لذلك قد تنفع لبعضيا وقد لا تكون مؤشرا جيدا في البعض الآخر

 المعايير الصناعية ( ب
  وىذه المعايير تعتمد عمى المؤشرات التي يتفق عمييا من قبل المؤسسات التي تعمل داخل الصناعة 

الواحدة، والمتماثمة عادة في النشاط، حيث تقوم المؤسسة في صناعة معينة بمقارنة مؤشراتيا مع مؤشرات 
 2.الصناعة نفسيا

 المعايير التاريخية ( ت
  ىي عبارة عن النسب التي تمثل الاتجاىات التي اتخذىا أداء مؤسسة معينة في الماضي والتي تم 

 .اعتمادىا كأداة تحميمية لتقييم أداء المؤسسة المحمي والتوقع المستقبمي بشأن أدائيا
  وتكمن صعوبة ىذا المعيار في صعوبة تقدير عدد الفترات الواجب استخداميا لاستخراج المعدل 

المطموب إضافة إلى صعوبة انطباق الماضي في المستقبل في حالة تغير ظروف المؤسسة الداخمية 
 3.والخارجية

 المعايير المستيدفة ( ث
  عبارة عن نسبة أو رقم يوضع عادة من قبل كان متخصص في الإدارة لاستخدامو في قياس أنشطة 

معينة من خلال المقارنة بين ىذا المعيار المتوقع تحقيقو وبين ما تم تحقيقو فعلا، وذلك من خلال فترة زمنية 
محددة ومن الأمثمة عمييا النسب التي يضعيا في البنك المركزي ويطمب من البنوك الأخرى الالتزام بيا مثل 

 4.نسبة القروض إلى الودائع وغيرىا من النسب الأخرى
 مصادر معمومات التحميل المالي: المطمب الثاني

 5: يمكن تصنيف مصادر معمومات التحميل المالي إلى
 

                                                           
 .134، ص2008، مصر، الإسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، اقتصاديات الاستثمار والتمويل والتحميل الماليمحمد إبراىيم عبد الرحيم، - 1
 .53الصباح عبد الستار، سعود العامري، مرجع سابق، ص- 2
 .30، صمرجع سابقبن مالك عمار، - 3
 .197، ص2007، دار البداية لمنشر والتوزيع، عمان، مقدمة في الإدارة والتحميل الماليعامر شقر، أيمن الشنطي، - 4
 .58-56، ص2010، كمية إدارة الأعمال، قسم التمويل، الجامعة الأردنية، الأردن، 3، دار حامد لمنشر والتوزيع، الطبعة ، الإدارة الماليةفايز سميم حداد- 5
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 المعمومات المالية : أولا
 التقرير السنوي والحسابات الختامية ( أ

  حيث يعتبر التقرير السنوي والحسابات الختامية المصدر الرئيسي لممعمومات المحاسبية عن الشركات 
 .التي تستخدم من قبل المحمل المالي وقائمة التدفقات النقدية، قائمة الدخل وقائمة المركز المالي

 القوائم المالية نصف السنوية ( ب
  في الغالب تحتوي ىذه القوائم عمى بعض المعمومات عن المبيعات والأرباح والضرائب وتوزيعات 

الأرباح، ونصيب السيم العادي الواحد من الأرباح المحققة، وتعتبر ىذه الوثائق ذات أىمية بالغة لأنيا تسمح 
 .لممحممين الماليين من تعديل توقعاتيم وعمى أساس منظم

 :تقارير مفصمة رسمية ( ت
  في بعض الدول مثل أمريكا يتم نشر المعمومات عن الشركات عن طريق تقارير مفصمة مثل تقرير   

K-10حيث تحتوي ىذه التقارير عمى كل المعمومات التي يحتاج المستثمر معرفتيا عن الشركة ،. 
 المنشورات ( ث

  يتم نشرىا وتوزيعيا من قبل المؤسسات لممساىمين الحاليين والمتوقعين حيث تحتوي ىذه المنشورات عمى 
 .معمومات معينة خاصة عندما تنوي المؤسسة طرح أسيم جديدة وتريد تسويقيا

 معمومات عن المؤسسات ( ج
  معمومات معينة تصدر عن طريق الييئات الرسمية في الأسواق المالية، وتعتبر ىذه المعمومات ذات 

 قيمة خاصة لممحمل المالي
 معمومات عن مؤشرات الأسواق المالية ( ح

 . يمكن استخداميا لممقارن بين أداء المؤسسات
 معمومات غير مالية وكمية ( خ

  تمثل ىذه المعمومات إحصاءات عن الإنتاج والطمب والعمالة، والتي قد تساعد المحمل المالي في أداء 
 .عممو، كذلك تتضمن ىذه المعمومات الإحصاءات الاقتصادية الرسمية التي تصدر عن الحكومة

 معمومات غير كمية: ثانيا
 تحتوي عن معمومات مثل تقرير مدقق الحسابات ورسالة رئيس مجمس الإدارة، ومجلات الخاصة 

بالموظفين، ملاحظات الإدارة عمى موضوع معين وملاحظات المحممين وتوصياتيم، الاتصالات الشخصية مع 
 .الإدارة وخاصة التقاء الإدارة مع المحممين الماليين
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 أنواع التحميل المالي: المطمب الثالث

 1: ينقسم التحميل المالي حسب مجموعة من المعايير إلى عدة أنواع تتمثل في
 من حيث النطاق: أولا
 التحميل المالي عمى المستوى القومي ( أ

  يقصد بيذا النوع تقييم نشاط الدولة من الناحية المالية باعتبارىا وحدة اعتبارية واحدة من خلال فترة 
زمنية معينة وتدخل ضن عممية التقييم ىذه الظواىر والعمميات الداخمية للاقتصاد الوطني ككل، ويعتبر ىذا 

 .النوع من التحميل المالي جزء من التحميل الاقتصادي ويدخل ضن الاقتصاد السياسي
 التحميل المالي عمى المستوى المؤسساتي ( ب

  يقصد بو تقييم نشاط المؤسسة سواء كانت تيدف إلى الربح أو إلى تحقيق عائد اجتماعي من ممارسة 
 .نشاطيا خلال فترة زمنية معينة

 2من حيث الشمولية: ثانيا
 .يقصد بو تقييم نشاط المؤسسة ومركزىا المالي ككل خلال فترة زمنية محددة: التحميل المالي الشامل -1
يقصد بيذا النوع من التحميل تقييم جزء معين من نشاط المؤسسة خلال فترة زمنية : التحميل المالي الجزئي -2

 .معينة
 من حيث زمن إجراء التحميل المالي: ثالثا
 التحميل التاريخي ( أ

  يقصد بو تقييم أداء المؤسسة أو مركزىا المالي أو كلاىما خلال فترة زمنية سابقة كأن تكون الفترة ثلاث 
 .أو خمس سنوات

 التحميل المستقبمي ( ب
  يعني تقييم نشاط المؤسسة أو مركزىا المالي أو كلاىما خلال فترة زمني لاحقة كأن تكون الفترة ثلاث 

سنوات أو خمس سنوات وذلك استنادا عمى البيانات والمعمومات التاريخية، ويستعمل ىذا النوع من التحميل في 
 3.التخطيط

                                                           
، مذكرة ماجستير، في عموم التسيير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية أىمية التحميل المالي في البنك لقياس الخطر من القرضعريف عبد الرزاق، - 1

 .10، ص2007وعموم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
. 48، ص1992، دار المسيرة لمنشر، عمان، الأردن، الإدارة المالية الحديثة، منيج عممي، تحميمي في اتخاذ القراراتحمزة الشمخي، إبراىيم الجزاوي، - 2
 .11زياد رمضان، مرجع سابق ص- 3
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 1من حيث الجية القائمة بالتحميل: رابعا

 التحميل الداخمي ( أ
  إذ يتم التحميل المالي من قبل شخص أو مجموعة من الأشخاص من داخل المشروع نفسو، وعمى 

بيانات المشروع ولغايات معينة يطمبيا المشروع فيعتبر التحميل داخميا، وغالبا ما ييدف ىذا التحميل إلى خدمة 
 .إدارة المشروع في مستوياتيا الإدارية المختمفة

 التحميل الخارجي ( ب
  يقصد بو التحميل الذي تقوم بو جيات من خارج المشروع، وييدف ىذا التحميل إلى خدمة ىذه الجيات 

 .ولتحقيق أىدافيا

 2من حيث الفترة التي يغطييا التحميل: خامسا

 التحميل المالي طويل الأجل  ( أ
  يرتكز ىذا التحميل عمى ىيكل التمويل العام، بحيث يقوم المحمل المالي بتحميل التناسق في الييكل 

التمويمي والاستخدامات، مم يعني الجمع بين التحميل قصير الأجل لمتمويل عند دراسة مصادر التمويل قصيرة 
 .(خارجية/داخمية)الأجل ومجالات استخداميا 

 التحميل المالي قصير الأجل ( ب
  تكون الفترة الزمنية لمتحميل المالي قصيرة ويستفاد منو في قياس قدرات المشروع في الأجل القصير، 

وغالبا ما يركز ىذا النوع من التحميل عمى قابمية المشروع في الأجل القصير عمى تغطية التزاماتو الجارية 
وتحقيق الإيرادات التشغيمية لذلك غالبا ما يسمى بتحميل السيولة، وىذا النوع من التحميل ييتم بالدرجة الأولى 

 3.بالدائنين بالبنوك

 خطوات التحميل المالي: المطمب الرابع

 يمر التحميل المالي بمجموعة من المراحل، وىذا يعتمد عمى نوع التحميل وأىميتو ودرجة التفصيل 
 4:المطموبة فيو، ويتفق معظم الباحثين في التحميل المالي عمى أن مراحمو ىي

                                                           
 .50-49حمزة الشمخي، إبراىيم الجزراوي، نفس المرجع،  ص- 1
 .119خمدون إبراىيم، مرجع سابق، ص- 2
 .42، ص2007، أطروحة ماجستير، التحميل الماليوليد ناجي الحيالي، - 3
 .40-39، ص2007، منشزرات الأكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك، التحميل الماليوليد ناجي الحيالي، - 4
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 الحصول عمى خطاب التكميف: أولا
 يعتبر الحصول عمى خطاب التكميف مرحمة ىامة فبموجبيا يتم تحديد الإطار الذي يستعمل فيو المحمل 

 .المالي، إضافة إلى تحديد حقوقو وواجباتو ومسؤولياتو

 تحديد ىدف التحميل بدقة: ثانيا
 من الضروري جدا أن يحدد المحمل المالي اليدف الذي ينبغي الوصول إليو، ومدى أىمية ىذا اليدف 

وتأثيره، ويلاحظ أن أىداف التحميل المالي تتفاوت من جية إلى أخرى، حيث يعتمد نجاح العممية التحميمية عمى 
 .تحديد اليدف بدقة

 تحديد الفترة الزمنية لمتحميل المالي: ثالثا
.  في ىذه المرحمة يتم تحديد البعد الزمني، وبمعنى أوضح تحديد عدد السنوات التي سيتم تحميل بياناتيا

 .بالإضافة إلى ذلك يتم تحديد البعد المقارن المطموب والذي يجمع بين البعد الزمني والبعد الأفقي

 تحديد المعمومات المطموبة لتحديد اليدف: رابعا
 يتم تحديد المعمومات الملائمة لميدف المراد تحقيقو، والتي تعتبر بمثابة المدخلات الضرورية لعممية 

 :التحميل المالي والتي تؤثر نتائج أو مخرجات التحميل بشكل مباشر، وىذا يرتبط بعاممين ىما
 دقة المدخلات وكفايتيا وملاءتيا لمتحميل المالي؛ -
 .كفاية إجراء التشغيل المتبعة والمطبقة عمى المدخلات لموصول إلى المخرجات -

 التأكد من تطبيق المبادئ والفروض والسياسات السميمة عمى القوائم المالية: خامسا
يستطيع المحمل المالي الوصول إلى ىذه النتيجة بنفسو، وذلك بالاعتماد عمى مؤىلاتو وخبراتو العممية والتدريبية، 

 .كما بإمكانو الاعتماد عمى تقرير مدقق حسابات لديو الخبرة الكافية
 اختيار أسموب التحميل المناسب: سادسا

 تتعدد أساليب التحميل المالي المتاحة أمام المحمل المالي، منيا استخدام أسموب النسب المالية، كذلك 
الأساليب الاقتصادية والأساليب الرياضية، يقف المحمل المالي في ىذه المرحمة أمام مجموعة من البدائل وعميو 

 .أن يتخذ البديل المناسب
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 إعادة تبويب القوائم الممية لتلاءم أسموب التحميل الذي يتم اختياره: سابعا
يتم التبويب السميم لمقوائم المالية في إطار المبادئ والفروض والسياسات المحاسبية المتعارف عمييا وينتج      

عنو تبويب الأرقام الواردة في شكل مجموعات مترابطة فنيا، وتضم كل مجموعة رئيسية منيا مجموعة فرعية 
 .متجانسة تربطيا حقائق معينة بحيث تظير في شكل يوضح مصادر الأموال واستخداماتيا

 معالجة معمومات القوائم المالية بإتباع الأسموب الذي تم اختياره: ثامنا
بالنسبة .  حسب حجم التحميل المطموب فقد تتم المعالجة بإتباع الأسموب اليدوي، وقد تم بالحاسوب

للأسموبين فمكل منيما مزايا وعيوب ويمكن التغمب عمى العيوب أو نقاط الضعف فيما قبل تطبيقيا أو دراسة 
 .البرامج المطبقة ثم تطويرىا وتدعيميا الإجراءات الرقابية المناسبة لتوضيح أية أخطاء

 اختيار المعيار الملائم لقياس النتائج : تاسعا
 لمحكم عمى نتائج التحميل المالي لابد من وضع مقاييس أو معايير لقياس النتائج في ظميا، وتختمف ىذه 

  1.المعايير حسب الأسموب المستخدم في التحميل وحسب خبرة المحمل نفسو
لذلك فإن اختيار المعيار الملائم لقياس نتائج التحميل المالي يمثل أداة رقابية عمى التحميل المالي، يتم تطبيقيا 

 .في إطار السياسات المختمفة التي تنتيجيا الإدارة، وأن ىذه المعايير ضرورية لنجاح ىذه السياسات
 تحديد مدى الانحرافات المقبولة عن المعايير المطبقة: عاشرا

 يقوم المحمل المالي بتحديد مقدار الانحرافات عن المعيار المقاس لموقوف عمى أىمية ذلك الانحراف، إذا 
 .كان انحرافا ايجابيا أو سمبيا، لذلك فمن الضروري دراسة ىذه الانحرافات وتتبع أسبابيا ومعالجتيا بطرق عممية

 إعداد ومراقبة ومتابعة تنفيذ برنامج التحميل : حادي عشر
      لكي تتم عممية التحميل بكفاءة ولكي يتم تحقيق ىدف التحميل لابد أن يتم ذلك في إطار خطة زمنية شاممة 

 .ومحددة ويحتاج تنفيذ ىذه الأخيرة إلى المتابعة المستمرة واتخاذ الإجراءات الرقابية المناسبة
 التوصل إلى الاستنتاجات: ثاني عشر

 تتم عممية الاستنتاج من طرف المحمل المالي الذي يتوجب عميو إبداء رأي عممي محايد، بعيد عن 
التحيز الشخصي بكافة جوانبو والالتزام بالموضوعية بأكبر قدر ممكن، ولا بد من وضع التوصيات والاقتراحات 

 2.من قبل القائم بالتحميل المالي

                                                           
عداد الموازنات لأغراض التخطيط والرقابةخبراء الشركة العربية المتحدة لمتدريب والاستشارات الإدارية، - 1 ، الشركة الأساليب الحديثة لمتحميل المالي وا 

 .15، مصر، ص2008، 02العربية المتحدة لمتسويق والتوريدات، الطبعة 
 .48وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 2
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 أساليب التحميل ونتائجو والبيانات المستعممة فيو: المبحث الرابع

 أساليب التحميل المالي: المطمب الأول
 : لمتحميل المالي عدة أساليب نذكر منيا

 (التحميل الديناميكي)التاريخي /التحميل الأفقي: أولا
 يركز عمى دراسة وحساب وتحديد طبيعة التغيرات التي تطرأ عمى عناصر القوائم المالية عبر الزمن، 

ويتم ذلك بمقارنة عناصر الميزانية في لحظة معينة بعناصر لذات الميزانية في لحظة أخرى، فالتحميل الديناميكي 
يعتمد عمى طريقة التدفقات في تحميل الوضعية المالية لممؤسسة من خلال دراسة التدفقات المتعمقة بعناصر 

الميزانية لدورة معينة ولجدول حسابات النتائج كما ييتم بدراسة التغيرات التي تحدث لعناصر القوائم المالية من 
 .فترة مالية إلى أخرى، كما يساعد في فيم وتفسير الاتجاىات بين الفترات المالية لعناصر القوائم المالية

 (التحميل المالي الساكن)المطمق /التحميل العمودي: ثانيا
 يركز عمى دراسة القوائم المالية من خلال ربط علاقات بين عناصرىا وأجزائيا في شكل نسب ذات دلالة 

يمكن من خلاليا الحكم عمى التوازن المالي والوضعية المالية لممؤسسة، كما يسمى بالتحميل المطمق أو الرأسي 
لأنو ييتم بتقييم أداء المؤسسة ولكنو لا يأخذ في الاعتبار تطورىا وأداءىا مع الزمن مقارنة بالمنافسين وتأثير 

 1.طبيعة النشاط عمى بعض النسب المالية

 تحميل النسب المالية: ثالثا
 من دراسة أساليب التحميل المالي التي تم الإشارة إلييا سابقا، والتي يتم استخداميا لموصول إلي 

معمومات دقيقة عن الوضع المالي لممنشأة، حيث تعطي مؤشرات عامة حول اتجاىات التغير في عناصر القوائم 
المالية من خلال التعمق ودراسة العلاقة بين عنصرين أو أكثر، فإنو يصبح من المطموب استخدام وسائل 

تحميمية أكثر خصوصية، ليذا تعتبر النسب المالية من أىم أدوات التحميل المالي وأكثرىا استخداما وتنبع أىميتيا 
من كونيا أكثر قدرة من القيم المطمقة عمى التعبير عن حقيقة الوضع المالي لممنشأة بدرجة كبيرة في ترشيد 

 2.القرارات
 

                                                           
،  2006، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة عمان، الأردن تحميل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقيمؤبد راضي خنفر، غسان فلاح المطارنة، - 1

. 60ص
دراسة تطبيقية عمى المصارف العاممة في قطاع غزة،   –مدى اعتماد المصارف التجارية عمى التحميل المالي في ترشيد القرار الائتماني خالد الكحموت،  2

. 31، ص 2005رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل، كمية التجارة بالجامعة الإسلامية، غزة، 
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 شروط التحميل المالي: المطمب الثاني

 ينبغي أن تتوفر شروط معينة في التحميل المالي ليصبح نموذجيا ومن ثم الاعتماد عميو في عممية اتخاذ  
 1:القرار ومن ىذه الشروط

يجب أن يتوفر في التحميل المالي المرونة، أي القابمية لمتغيير بين فترة وأخرى بحيث يتلاءم مع متطمبات  -
 التغيير الحاصل خلال الفترة؛

يجب أن يكون شاملا لأنشطة المؤسسة بحيث يظير المؤشرات المختمفة عن نشاطات المؤسسة، ولا يمنع  -
 أن يكون التحميل جزئيا إذا اقتضت الضرورة؛

 يجب أن يكون التحميل المالي اقتصاديا في التكاليف والجيد وكذلك الوقت؛ -
يجب أن يركز التحميل المالي عمى أساس التنبؤ قصير أو طويل الأجل مثل إعداد خطة تمويل السنوات  -

 القادمة ودراستيا؛
يجب أن تكون الأداة المستخدمة في التحميل المالي فعالة وموضوعية وحديثة لكي يتم التوصل إلى نتائج  -

 .واقعية ودقيقة

 نتائج التحميل المالي: المطمب الثالث

 بعد إجراء الفحص الدقيق لممعمومات المالية لممؤسسة معالجتيا باستعمال وسائل معينة، يتم استخلاص 
 .نتائج تختمف حسب وضعية المحمل بالنسبة لممؤسسة داخمي أو خارجي

 نتائج التحميل الداخمي: أولا
 يقوم بو موظف أو قسم أو إدارة بالمشروع أو المؤسسة أو فرق متخصصة من خارج المشروع، بناءا 

عمى تكميف من إدارة المشروع أو المؤسسة، وغالبا ما ييدف التحميل المالي الداخمي إلى الحصول عمى 
 2:معمومات تساعد في اتخاذ القرارات المتعمقة بـ

 تقييم أداء الوحدات الاقتصادية التابعة لممؤسسة موضع التحميل؛ -
 ؛(مثلا)التحقق من المركز المالي لممؤسسة والأخطار التي قد تتعرض ليا بواسطة المديونية  -
 إعطاء أحكام عمى مدى تطبيق التوازنات المالية في المؤسسة، وعمى المردودية فييا؛ -
 اتخاذ قرارات حول الاستثمار أو التمويل أو توزيع الأرباح أو تغيير رأس المال؛ -

                                                           
 .50، ص2003رية، دار وائل لمنشر، عمان، ظن ، أطرالإدارة الماليةالصباح عبد الستار، سعود العامري، - 1
 .82لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص- 2
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 وضع المعمومات المتوصل إلييا للاستفادة منيا في المراقبة العامة لنشاط المؤسسة؛ -
الميزانية التقديرية )وضع المعمومات أو النتائج المتوصل إلييا كأساس لمتقديرات المستقبمية لوضع البرامج  -

 .(للاستثمارات أو الخزينة

 نتائج التحميل المالي الخارجي: ثانيا
 يقصد بو التحميل الذي تقوم بو جيات من خارج المشروع أو المؤسسة، حيث ييدف ىذا التحميل إلى 

 1:خدمة ىذه الجيات وتحقيق أىدافيا المتمثمة فيما يمي
 ملاحظات حول الأعمال التي تقوم بيا المؤسسة في الميدان المالي؛ -
 تقييم الوضعية المالية ومدى استطاعة المؤسسة عمى تحمل نتائج القروض؛ -
 الموافقة أو الرفض لعقد قرض عند تقديم المؤسسة طمب الحصول عمى قرض من بنك معين؛ -
 اقتراح سياسات مالية لتغيير الوضعية المالية والاستغلالية لممؤسسة؛ -
ظيار أحسنيا وأضعفيا -  .مقارنة الوضعية العامة لممؤسسة مع المؤسسات من نفس القطاع، وا 

 البيانات المستعممة في التحميل المالي: المطمب الرابع

 الميزانية المالية: أولا
حقوق الممكية ) تعرف الميزانية عمى أنيا القائمة التي توضح جية مصادر الأموال في المؤسسة 

 2(.الأصول)ومن جية أخرى استخدامات ىذه الأموال  (والالتزامات
 عناصر الميزانية -1
 ىي مواد اقتصادية تمتمكيا المؤسسة وتتوقع منيا أن تحقق منافع مستقبمية، وفي الغالب فإن :الأصول -1-1

ىذه المنافع المستقبمية تكون في شكل تدفقات نقدية واردة، إن التدفقات النقدية قد تكون مباشرة كتحول الأصل 
إلى نقدية أو بشكل غير مباشر كاستخدام الأصل بالمؤسسة لخمق أصل آخر وبالنتيجة حصول تدفق نقدي 

 (.01الممحق رقم )وارد، 
تتكون الأصول من المواد التي تسيرىا المؤسسة بفعل أحداث ماضية والموجية لأن توفر لو منافع   

 :اقتصادية مستقبمية، وتصنف الأصول إلى

                                                           
 .12ناصر دادي عدون، مرجع سابق، ص- 1
الإطار المفاىيمي لمنظام المحاسبي المالي الجديد وآليات تطبيقو :  ممتقى دوليعرض قائمة المركز المالي وفق المعايير المحاسبية الدولية،عزة الأزىر، - 2

. 01، ص2009 أكتوبر 15-13، جامعة سعد دحمب، البميدة، الجزائر، IFRS/LASفي ظل المعايير المحاسبية الدولية 
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 (أي لفترة طويمة) وىي الأصول الموجية لخدمة المؤسسة بصفة دائمة :الأصول غير جارية -1-1-1
 :وىذه الأصول تشمل

الأصول الموجية للاستعمال المستمر لتغطية احتياجات أنشطة المؤسسة وىي الأصول المعنوية والأصول  -
 المادية؛

أي )الأصول التي تم حيازتيا لغرض توظيفيا عمى المدى الطويل الأجل أو غير موجية لأن يتم تحقيقيا  -
 .خلال الإثني عشر شير ابتداءا من تاريخ كفاية الدورة (بيعيا

 تضم الأصول الجارية التي تتوقع المؤسسة تحقيقيا أو بيعيا أو استيلاكيا في :الأصول الجارية -1-1-2
إطار دورة الاستغلال المادية التي تمثل الفترة الممتدة بين اقتناء المواد الأولية أو البضائع التي تدخل في 

نجازىا في شكل سيولة الخزينة، والأصول التي تم حيازتيا أساسا لأغراض المعاملات أو  عممية الاستغلال وا 
لمدة قصيرة الأجل والتي تتوقع المؤسسة تحقيقيا خلال الاثني عشر شيرا، بالإضافة إلى السيولات أو شبو 

 1.السيولات التي لا تخضع استعماليا لقيود
 ترتب الخصوم تبعا لدرجة استحقاقيا المتزايدة أي بدلالة الزمن الذي يبقى فيو عناصر :الخصوم -1-2

الخصوم تحت تصرف المؤسسة، حيث تنعدم الاستحقاقية لرأسمال المؤسسة ومجموع احتياطاتيا وعلاوات 
الإصدار، وتكون ىذه الاستحقاقية في شروط معينة بالنسبة لممؤونات عمى الأعباء والسائر، وتكون ىذه 

 (.  02ممحق رقم )2استحقاق الديون بالتدرج من الطويمة فالمتوسطة ثم القصيرة الأجل،
 :وتصنف الخصوم إلى

 تعتبر خصوم جارية عندما يتوقع تسديدىا خلال دورة الاستغلال العادية أو :الخصوم الجارية -1-2-1
 خلال الاثني عشر شير الموالية لتاريخ نياية الدورة المحاسبية

 . تشمل جميع عناصر الخصوم التي لا تمثل خصوما جارية:الخصوم غير الجارية -1-2-2
 تمثل الفرق الموجب بين أصول المؤسسة ومجموع خصوميا الجارية وغير :الأموال الخاصة -1-2-3

 3.إن الأموال الخاصة تظير في الميزانية في جانب الخصوم رغم أنيا لا تعتبر خصوما واجبة التسديد. الجارية

 الميزانية الوظيفية: ثانيا

                                                           
، الجريدة 11-07، المتضمن تطبيق أحكام القانون 2005 ماي 26ه الموافق لـ1729 جمادى الأولى 20 المؤرخ في 156-08المرسوم التنفيذي رقم - 1

 .13، ص21، المادة 27الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد 
 .18ناصر دادي عدون، مرجع سابق، ص- 2
 .12-11، ص2009، دار جيطمي لمنشر، الجزائر، المحاسبة العامة وفق النظام المحاسبي الماليعبد الرحمان عطية، - 3
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يعتبر التحميل الوظيفي طريقة من طرق التحميل المالي تقوم عمى أساس تصنيف مختمف العمميات التي تقوم بيا 
 .المؤسسة حسب الوظائف

      تعرف الميزانية الوظيفية بأنيا ميزانية تقوم عمى أساس إحصاء لمموارد والاستخدامات في المؤسسة وفق 
مساىمتيا في مختمف الدورات الاقتصادية، حيث تعبر خزينة المؤسسة في لحظة ما عن صافي الموارد 

دورة الاستثمار، دورة التمويل و دورة : والاستخدامات المتراكمة، ويقصد بالدورات الاقتصادية
 (.03الممحق رقم)1.الاستغلال

      يعيد البناء الوظيفي بناء الميزانية المحاسبية بإعادة ترتيب بنود الميزانية إلى كتل حسب مستوى ديمومتيا 
 وعقد علاقة متواصمة بين الموارد الدائمة والاستخدامات الدائمة،حيث تقوم بإظيار ما يمي

 .(أسفل الميزانية)والاستخدامات المتداولة  (أعمى الميزانية)الاستخدامات الثابتة :  كتمتين من الأصول -
 .(أسفل الميزانية)والموارد المتداولة  (أعمى الميزانية)الموارد الثابتة : كتمتين من الخصوم -
 .كنتيجة لمقارنة الكتل الأربعة الأخرى لمميزانية: (موجبة أو سالبة)الخزينة  -

 جدول حسابات النتائج : ثالثا

      يعرف جدول حسابات النتائج عمى انو جدول يتضمن العناصر المرتبطة بتقييم الأداء، ويعتبر ىذا الجدول 
 2:وثيقة تمخيصية للأعباء والنواتج الممحقة خلال الدورة المحاسبية الجارية وىما

 (.03الممحق رقم ): حسابات النتائج حسب الطبيعة -
 (.04الممحق رقم ).حسابات النتائج حسب الوظيفة -

 :ويتكون جدول حسابات النتائج مما يمي: عناصر جدول حسابات النتائج -1
 : تتكون من:أعباء الدورة -1-1

كل المصاريف المتعمقة بالنشاط العادي واليومي لممؤسسة أي استيلاك البضائع والمواد الأولية والسمع  -
 والخدمات المستعممة في دورة الإنتاج؛

كل المصاريف المتعمقة بالاستغلال غير العادي لممؤسسة، مثل الحقوق عمى الزبائن غير القابمة لمتحصيل،  -
 .الأعباء عمى الدورات السابقة، المؤونات الاستثنائية

                                                           
 .91لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص -  1
 .79شعيب شنوف، مرجع سابق، ص- 2
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 : تشمل منتوجات دورة معينة كل من:منتوجات الدورة -1-2
 مبيعات البضائع في المؤسسة التجارية أو المختمطة، والانتاج المباع في :منتوجات الاستغلال- 1-2-1

 .المؤسسات الصناعية أو المختمطة
 .الإنتاج المخزن، ويشمل تغيرات عناصر المخزون من المنتوجات العامة المصنعة -
 .وتحويل أعباء الاستغلال والمنتوجات الأخرى (خدمات مقدمة)بالإضافة إلى الأداءات المتممة  -

 وتتكون بمنتوجات استثنائية من عمميات التسيير لمدورة أو الدورات :منتوجات خارج الاستغلال -1-2-2
 1.السابقة، وكذلك منتوجات بيع عناصر الأصول

 :وعميو فإن إنتاج السنة المالية يساوي
 74/حـ + 73/حـ + 71/حـ + 70/حـ =إنتاج السنة المالية 

 .المبيعات من البضائع والمنتجات المصنعة: 70/حـ
  الإنتاج المخزن:71/حـ
  الإنتاج المثبت:73/حـ
  إعانات الاستغلال:74/حـ

 2 62/حـ + 61/حـ + 60/حـ =استيلاك السنة المالية 
 المشتريات المستيمكة بجميع فروعو: 60/حـ
  الخدمات الخارجية:61/حـ
  الاستيلاكات الأخرى:62/حـ

  استيلاك السنة المالية–إنتاج السنة المالية  =القيمة المضافة للاستغلال 

 (78/حـ + )(68/حـ)  –( 65/حـ) –( 75/حـ)+ القيمة المضافة للاستغلال : إجمالي فائض الاستغلال
 المنتجات العممياتية الأخرى: 75/حـ
 الأعباء العممياتية الأخرى: 65/حـ
 مخصصات الاىتلاك والمؤونات وخسائر القيمة: 68/حـ

                                                           
 .79ناصر داوي، مرجع سابق، ص- 1
الإطار النظري لمنظام المحاسبي المالي الجديد : ، بحث مقدم حول فعاليات ممتقى دوليدراسة تفصيمية لعناصر حساب النتائجأو سرير منير محمد، - 2

. 06-05، ص2009 أكتوبر 15-13، جامعة سعد دحمب، البميدة، الجزائر، IFRS/LASوآليات تطبيقو في ظل المعايير المحاسبية الدولية 
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 الاسترجاعات عن خسائر القيمة والمؤونات: 78/حـ

 78/حـ + (68/حـ +65/حـ) – 75/حـ+ إجمالي فائض الاستغلال  =النتيجة العممياتية 

 (66حـ)  الأعباء المالية –( 76/حـ)المنتوجات المالية  =النتيجة المالية 

 النتيجة المالية+ النتيجة العممياتية  =النتيجة العادية قبل الضرائب 

 69/ حـ–النتيجة العادية قبل طرح الضرائب  =العادية  النتيجة الصافية للأنشطة

 67/ حـ– 77/حـ =النتيجة غير العادية 

 النتيجة غير العادية+  النتيجة الصافية للأنشطة العادية =صافي النتيجة لمسنة المالية 
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 أدوات التحميل المالي: المبحث الخامس

 التحميل المالي بواسطة التوازنات المالية أو المؤشرات المالية: المطمب الأول

 بعد أن يقوم المحمل المالي بصياغة الميزانية وذلك بإجراء تعديلات عمى مختمف عناصر الأصول 
والخصوم حيث يبدأ بدراسة وتحميل الوضعية المالية لممؤسسة، بالاعتماد عمى مؤشرات تعرف بمؤشرات التوازن 

 .المالي

 رأس المال العامل: أولا
 إن ىذا المفيوم ذو معنى ميم وسيل التحديد، بينما ىناك تعقيدات حولو باستعمال معاني أو مفاىيم 

 .غير واضحة
يفرض من الناحية المالية أن  (تساوي الأصول والخصوم) إن المبدأ المحاسبي العام المحقق في الميزانية 

تكون الاستعمالات ممولة من مصادر محددة من الخصوم، لأننا نجد في أعمى الميزانية المالية للأصول الثابتة 
التي لا نستطيع تحصيميا أو تحويميا نقود إلا بعد مرور مدة طويمة لذا يستوجب تمويميا من قبل الأموال 

الدائمة، بينما في أسفل الميزانية الديون التي تسدد في مدة قصيرة يجب أن تقابميا في الأصول العناصر القابمة 
 1.لمتحويل إلى سيولة في مدة قصيرة وىذا ما نعني بو التوازن المالي

 يعتبر من أىم مؤشرات التوازن المالي وىو مؤشر التوازن عمى المدى الطويل إلى :تعريف رأس المال -1
 .المدى القصير ويتم تقسيمو من أعمى الميزانية ومن أسفميا كذلك

  الأصول الثابتة–الأموال الدائمة  = رأس المال العامل =من أعمى الميزانية  -
  ديون قصيرة الأجل–الأصول المتداولة  = رأس المال العامل =من أسفل الميزانية  -
 :  تتمثل أصناف رأس المال العامل في:أصناف رأس المال العامل -2
 ىو المقدار من الأموال الخاصة عن تمويل الأصول الثابتة ويحسب بالعلاقة :رأس المال الخاص -2-1

 :التالية
  الأصول الثابتة– الأموال الخاصة = رأس المال العامل الخاص

 ويضع مجموع عناصر الأصول التي تدخل ضمن الدورة الاستغلالية :رأس المال العامل الإجمالي -2-2
 :لممؤسسة، وتتمثل في مجموع الأصول التي تدوم لمدة سنة واحدة أو أقل، ويحسب بالعلاقة التالية

                                                           
 .45-44ناصر دادي عدون، مرجع سابق، ص- 1
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 مجموع الأصول المتداولة = رأس المال العامل الإجمالي
 ىو جزء من الديون الخارجية التي تمول الأصول المتداولة ويحسب :رأس المال العامل الخارجي -2-3

 :بالعلاقة التالية
 1مجموع الديون القصيرة والطويمة الأجل = رأس المال الخارجي

 احتياجات رأس المال العامل: ثانيا
  احتياجات رأس المال العامل الدائم ىو الفرق بين الاحتياجات الدورية الميمة والموارد الدورية لممؤسسة 

أثناء دورة نشاطيا عمما أن تغطي مخزوناتيا ومديونتيا بالديون قصيرة الأجل، فإذا كان ىناك فرق موجب بين 
الطرفي فيو يعبر عن حادة المؤسسة إلى موارد أخرى تزيد مدتيا عن دورة واحدة، وتتغير احتياجات رأس المال 

 2.الدائم من سنة إلى أخرى تماشيا مع أي تغيير في نشاط المؤسسة
 تسبيقات –ديون قصيرة الأجل ) – (قيم قابمة لمتحقيق+ قيم الاستغلال )= احتياجات رأس المال العامل الدائم 

  (بنكية
  ويلاحظ أن القيم الجاىزة لا تعبر عن احتياجات الدورة وكذلك السمفيات المصرفية، وىي ديون سائمة 

 .مدتيا قصيرة جدا فيي لا تدخل ضمن موارد الدورة لأنيا تقترض غالبا في آخر الدورة لمتسوية
 الخزينة : ثالثا

  ىي الأموال الجاىزة أو الأموال تحت التصرف، وىي كل الأموال التي تممكيا المؤسسة والموجودة في 
صندوقيا الخاص أو المصرف أو مركز الصكوك البريدية والتي تستطيع أن تتكون الخزينة من استخداميا فورا 

 :بخلاف الأموال التي تحصل عمييا من آجال قصيرة أو متوسطة وتأخذ الخزينة وضعيتين ىما
  احتياجات رأس المال العامل الدائم–رأس المال العامل الدائم = الخزينة  -
  التسبيقات البنكية–القيم الجاىزة = الخزينة  -

 وتطابق ىذه العلاقة الفرق بين استخدامات الخزينة ومواردىا إذ أن استخداماتيا تتمثل في جميع القيم 
 :الجاىزة وىي

 سندات الخزينة؛ -
 سندات الصندوق؛ -
 ؛(أيام)الأوراق التجارية القابمة لمتحصيل في فترة زمنية قصيرة  -

                                                           
1- PATRIK, PIGET, La gestion financier, Edition Economico, 1998,p : 89. 

 .35، ص2001 ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، تقنيات بنكية،الطاىر لطرش، - 2
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 الحسابات البريدية الجارية والمصرفية؛ -
 .حسابات الصندوق -

 :أما بالنسبة لموارد الخزينة فتتمثل فيما يمي
 تسييلات الخزينة؛  -
 .التسبيقات البنكية -

 : وتأخذ الخزينة ثلاث أوجو ممكنة، والجدول التالي يوضح ذلك كما يمي

 تغير الحزينة: (5)الجدول
 التفسير الحالات الحالات

 الخزينة0 < 
 احتياجات رأس المال عندما يكون
  رأس المال العامل <العامل 

 

ىذا يدل عمى أن رأس المال يمول جزء من احتياطات 
الدورة، والباقي عبارة عن فائض في الخزينة يتوجب 
توظيفو أو استثماره حتى لا تبقى عبارة عن أموال 

 .مجمدة لا يستفاد منيا

  الخزينة0 >
احتياجات رأس المال عندما يكون 
  رأس المال العامل >العامل 

أي أن الموارد لا تغطي إلا جزءا من احتياطات الدورة 
والباقي يمول بديون قصيرة الأجل ويجب عمى 

المؤسسة معالجة ىذه الوضعية السيئة أن تحصل 
 .حقوقيا أو أن تعمل عمى تخفيض أصوليا الثابتة

  الخزينة 0 = 
رأس عندما يكون احتياجات  

  رأس المال العامل =المال العامل 

ىذا يدل عمى أن ىناك تسيير أمثل، أو أنيا الوضعية 
المثمى بحيث أن رأس المال العامل يغطي كل 

 .احتياجاتو وىذا يسمى برأس المال العامل الأمثل 
، 2006دروس وتطبيقات، دار وائل لمنشر، الأردن، :  إلياس بن ساسي ويوسف قريشي، التسيير المالي والإدارة المالية:المصدر

 .107ص

 التحميل المالي بواسطة النسب المالية: المطمب الثاني

 تعتبر النسب المالية من أىم أدوات التحميل المالي وأكثرىا انتشارا واستخداما من طرف المحممين 
الماليين، ولعل أىم ما ساعد عمى انتشار وتوسع النسب بين المحممين والمستخدمين ىو سيولة استخراجيا 

مكانية الاعتماد عمييا في تقييم الأداء  .وا 
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 تعريف النسب المالية: أولا
 النسبة ىي العلاقة بين مقدارين يمكن التعبير عنيا في شكل نسب مئوية أو كسر أو عمى شكل معامل 

 1.وىذا الأخير قد يكون بالأشير، بالأسابيع أو بالدنانير
 ىي علاقة بين قيمتين ذات معنى عمى الييكل المالي أو الاستغلالي، وىذه القيم تؤخذ من الميزانية أو 

ىذه النسب تسمح  (قد تستعمل نسب أخرى بالكميات أو بالوحدات المادية)جدول تحميل الاستغلال أو منيما معا 
بإعطاء تفسير لنتائج السياسات المتخذة من طرف المؤسسة وبصفة موضوعية، وفي إطار الشروط الخارجية 
المفروضة عمى المؤسسة، وتكون عممية الحكم عمى نتائج النسب غالبا في شكل مقارنة داخمية أو خارجية بين 

 2.عدة مؤسسات

 أىمية النسب المالية : ثانيا
 إن القصور الذي صاحب القوائم المالية في إطار إعطاء فكرة عامة عن الأداء المالي، وعجزىا عن 

مدىا الإدارة بمعمومات تساعد في التخطيط، كان من أىم أسباب ظيور النسب المالية، حيث تكاد تخمو أي 
مؤسسة إلا وتستخدم النسب المالية في تحميل قوائميا المالية، وذلك نتيجة لأىمية النسب المالية، من كونيا قادرة 

عمى إعطاء مقارنة مفيدة بين متغيرين، حيث تقوم بتفسير ىذه العلاقة بين بندين بأسموب يعمل عمى توفير 
 3.معمومات مفيومة وسيمة الاستخدام

 :ويمكن تمخيص أىمية النسب المالية في النقاط التالية

 تقديم مدلولات ذات مغزى ومفيدة؛ -
 استعراض اتجاه البنود في القوائم المالية لفترات مالية لنفس المؤسسة؛ -
 مقارنة المؤسسة مع غيرىا من المؤسسات المنتمية لنفس القطاع؛ -
 مقارنة المؤسسة مع النسب المعيارية والصناعية المعتمدة وتقييم أراء إدارتيا، -
 4.التعرف عمى موطن الضعف والقوة في المؤسسة واقتراح التوصيات والسياسات الكفيمة بمعالجتيا -

 

                                                           
1- Pieere Consone, La gestion Financière de l’entreprise 5eme édition, Denand paris, 1978, p : 19.   

 .51ناصر دادي عدون، مرجع سابق، ص- 2
، مذكرة ماجستير في إدارة الأعمال، كمية الدراسات العممية، جامعة تطبيق أساليب النسب المالية في المصارف السودانيةمحمد عبد الحميد محمود، - 3

 .19، ص2001السودان لمعموم والتكنولوجيا، 
. 85لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص - 4
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 1سمبيات استعمال النسب المالية: ثالثا
النسب المالية تعني بالأرقام والعوامل ذات الطابع الكمي ولا تقيس العوامل النوعية والتي قد تكون ملائمة  -

 لأغراض تقويم أداء المصارف؛
 النسب المالية عرضة لمتلاعب من قبل الإدارة التي تمجأ لتحسين نسبة معينة قبل انتياء السنة المالية؛ -
تتأثر النسب المالية باختلاف الطرق والإجراءات المحاسبية التي قد تعطي نتائج مظممة في الكثير من  -

 مجالات التحميل؛
 .الكثير من النسب المالية ىي مؤشرات ساكنة كما ىو في تاريخ إعداد القوائم المالية -

 نسب السيولة: أولا
 تستخدم نسب السيولة كأداة لتقييم المركز المالي الائتماني لممؤسسة، حيث تقف ىذه النسب عمى مقدرة 

أصول المؤسسة المتداولة عمى مسايرة استحقاقية الديون القصير الأجل، حيث يمثل تحميل سيولة المؤسسة 
مؤشرا ميما لتقييم أدائيا المالي وقدرتيا عمى مواجية التزاماتيا العاجمة وديونيا المالية المستحقة من خلال تحديد 
مقدار ما يتوفر لدييا من نقد سائل، ومن أصول قابمة لمتحويل إلى نقد في مدة زمنية قصيرة وبأقل خسارة ممكنة 

قياسا بتكمفة شرائيا، كما تستخدم كأداة لمعرفة مقدرة المؤسسة عمى مقابمة التزاماتيا الجارية بموجوداتيا 
 2.المتداولة، وتعتبر السيولة المحور الأساسي في كل سياسة مالية

 :وتتمثل ىذه النسب فيما يمي

 تسمى أيضا بنسبة السيولة العادية، ويستفاد منيا في معرفة مدى قدرة المشروع عمى :نسب التداول -1
 3:وتحسب بالعلاقة. الإيفاء بالتزاماتو

 مرة = (الالتزامات قصيرة الأجل المطموبات المتداولة/ الأصول المتداولة )= السيولة العادية 
وأىل الخبرة يعطون قيمة معيارية ليذه النسبة وينبغي أن لا تيبط عن ىذه القيمة، حيث أن النسبة   

أي أن الأصول المتداولة تكون ضعف المطموبات المتداولة، لكن ىذه النسبة أو ىذا النوع  (1:2)المقبولة ىي 
من نسب السيولة يتعرض إلى انتقادات منيا أن نسبة التداول لا تعط نسبة السيولة الصحيحة باعتبار أن 

                                                           
، مجمة القادسية لمعموم الإدارية والاقتصادية، استعمال التحميل المالي لتحديد العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف التجاريةقيصر عمي عبيد الفتمي، - 1

 .208، ص2014 / 02، العدد 16كمية الإدارة والاقتصاد، قسم المحاسبة، جامعة الكوفة، المجمد 
 .104حمزة محمد الزبيدي، مرجع سابق، ص- 2

 .66، ص2014، مركز الكتاب الأكاديمي، عمان، التحميل المالي لمرقابة عن الأداء والكشف عن الانحرافاتعمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي،  - 3
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تتكون من فقرات متعددة منيا ما ىو قريب من السيولة النقدية ومنيا ما  (وىي بسط النسبة)الموجودات المتداولة 
 .ىو بعيد عن السيولة، بل يصعب تحويمو أحيانا إلى سيولة في فترة قصيرة من الزمن كالمخزون السمعي

 تعتمد ىذه النسبة عمى الأصول السريعة التحول إلى نقدية لقياس درجة السيولة :نسب السيولة السريعة -2
 :التي تتمتع بيا المؤسسة، ويتم حساب ىذه النسبة وفقا لمعلاقة التالية

 100×  [الديون قصيرة الأجل  / (المخزون- الأصول المتداولة ) ] =نسبة السيولة السريعة 
الأصول المتداولة سيولة وسرعة إلى التحول إلى نقدية بسبب الوقت الطويل الذي تحتاجو عممية البيع   

أو الوقت الطويل الذي تتطمبو عممية تحويل المواد الأولية إلى منتجات تامة ثم إتمام عممية بيعيا، أضف إلى 
ذلك أن المخزون يحقق أكبر قدر من الخسائر بالمقارنة بالأصول المتداولة الأخرى في حالة التصفية، وأيضا 

 1:بسبب عدم التأكد من بيعو، ومن أجل الوصول إلى نسبة دقيقة يجب القيام بما يمي
تخفيض الديون قصيرة الأجل بقيمة تسبيقات العملاء عمى الطمبيات الجارية، حيث أن مقابميا موجود في  -

 المخزون؛
تخفيض القيم الجاىزة بقيمة التسبيقات المقدمة لمموردين، حيث أنيا ستتحول إلى مخزونات عند تسميم  -

 .المشتريات
 إذا كانت ىذه النسبة تساوي الواحد أو أكبر منو فإن المخزون غير ممول عن طريق الديون :ملاحظة

 .القصيرة الأجل
تعتبر أكثر النسب صرامة لتقييم أداء المؤسسات من ناحية السيولة، حيث تبين : نسبة السيولة الجاىزة -3

ىذه النسبة مدى قدرة المؤسسة عمى تسديد كل مديونيتيا القصيرة الأجل بالاعتماد عمى السيولة الموجودة حاليا 
تحت تصرفيا فقط، دون المجوء إلى قيمة غير جاىزة، لأنو من الصعب عمى المؤسسة أن تتوقع مدة معينة 

لتحويل المخزون إلى سيولة جاىزة، كما يصعب عمييا تحويل القيم غير الجاىزة إلى سيولة دون أن تفقد مكانتيا 
 .وسمعتيا في السوق

 2:ويتم حساب ىذه النسبة وفق العلاقة التالية
 100×  (الديون القصيرة الأجل/ القيم الجاىزة )= نسبة السيولة الجاىزة 

 :إن ارتفاع ىذه النسبة عن الواحد الصحيح فيذا يعني أحد الاحتمالات التالية
 تراجع نشاط المؤسسة؛ -

                                                           
، مذكرة ماجستير في العموم التجارية، جامعة الحاج استخدام التحميل المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد قراراتيااليمين سعادة، - 1

 .45، ص2008لخضر، باتنة، 
2 - Gerge deppqllens, J.P Jabard, gestion financier de l’entreprise, Edition sirey, 1990, p: 235.  
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 نقص تجديد الاستثمارات؛ -
 .فائض في النقديات غير مستغل وعرضو لمتدىور في القيمة -

 عمى %30 و%20 إلى %30 ىناك من يعطي لنسبتي السيولة السريعة والسيولة الجاىزة المحال بين :ملاحظة
 .الترتيب
 نسب النشاط والتمويل والربحية: ثانيا

 نستفيد من ىذه النسب والمعدلات في معرفة مدى كفاءة المنشأة في إدارة أصوليا :نسب النشاط -1
واستغلاليا ليذه الأصول في توليد المبيعات، تعتبر معدلات الدوران من المؤشرات الميمة التي يتم عن طريقيا 
معرفة كفاءة استخدام أصول المشروع في توليد إيرادات التشغيل، حيث أننا نستطيع الحكم عمى إدارة المشروع 

معين من حيث مدى كفاءة تمك الإدارة في تشغيل الأموال أو معرفة مدى كفاءة الإدارة في تحويل عناصر 
 :الموجودات إلى المبيعات ومن ثم إلى سيولة، ومن معدلات الدوران نجد مايمي

 ىو الفرق بين الموجودات المتداولة والمطموبات المتداولة، :معدل دوران صافي رأس المال العامل -1-1
ولمعرفة مدى كفاءة رأس المال العامل يتم تحديد عدد مرات دورانو أي المرات التي يدورىا خلال السنة المالية 

وكمما دار رأس المال العامل أكثر كمما زاد ىامش الربح، حيث أن الدورة المالية تعني تحول النقد إلى سمعة عن 
طريق الشراء ومن ثم تباع السمعة ويستمم قيمتيا عمى شكل نقد، فيذه العممية عممية تحويل النقد إلى سمعة 

 1.والسمعة إلى نقد
 :ويحسب بالعلاقة التالية  

 صافي رأس المال/ المبيعات الصافية السنوية = معدل الدوران صافي رأس المال العامل 
وتوضح ىذه العلاقة إذا كانت المؤسسة متوسعة في نشاطيا أو تحتفظ بأصول سائمة أكثر من حاجتيا، وتتطمب  

دقة الحكم عمى ىذه النسبة مقارنة مؤشرات المؤسسة موضع التحميل بمثيلاتيا من المؤسسات الأخرى، وبشكل 
 .عام يعكس معدل الدوران المنخفض عدم كفاءة في حين يعكس معدل الدوران المرتفع كفاءة جيدة

 تعد ىذه النسب من النسب التحميمية الميمة لبيان مدى العلاقة بين :معدل دوران مجموع الأصول -1-2
المبيعات الصافية وحجم الأصول المستخدم في خمقيا داخل المؤسسة وتساعد دراسة ىذه النسبة أو ىذا المعدل 

ىل مجموع الاستثمار في الأصول يبدو معقولا قياسا بمستوى : ومتابعة تطوره من الإجابة عمى سؤال مفاده
 النشاط التشغيمي لممؤسسة ممثلا بالمبيعات؟ 

                                                           
 .74عمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 1
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 : ويتم حساب ىذا المعدل وفق العلاقة التالية 
 مجموع الأصول/ صافي المبيعات = معدل دوران مجموع الأصول 

 وتقيس ىذه النسبة مدى فعالية استخدام المنشأة لأصوليا لتوليد الأرباح، وليس ىناك معدل نمطي لميع  
المنشآت فيو يختمف من صناعة لأخرى ويمكن مقارنة معدل المنشأة مع معدل الصناعة التي تنتمي إلييا 

 .المنشأة

يحسب ىذا المعدل كفاءة المؤسسة في استخدام الأصول المتداولة في : معدل دوران الأصول المتداولة -1-3
 .توليد المبيعات

 :  ويتم حساب ىذا المعدل وفق العلاقة التالية
 الأصول المتداولة/ رقم الأعمال = معدل دوران الأصول المتداولة 

 إن معدل الدوران يعبر عن كفاءة الإدارة في استغلال الأصول المتداولة في خمق المبيعات، وبالتأكيد أنو  
كمما زادت مرات الدوران كمما زادت إنتاجية الدينار الواحد المستثمر في الأصول المتداولة في خمق المبيعات، 
وفي ذلك تعظيم الأداء التشغيمي وىو ما تيدف الإدارة المعاصرة في الوصول إليو، لأن انخفاض معدل الدوران 

 .يعني ضعفا في استغلال الأصول المتداولة في خمق المبيعات
 من المؤشرات التحميمية الميمة في تقييم الأداء التشغيمي ما يسمى بمعدل :معدل دوران الأصول الثابتة -1-4

دوران الأصول الثابتة وتكمن أىمية ىذا المؤشر في قدرتو عمى قياس كفاءة الإدارة المالية وفاعمية أدائيا في 
 .استغلال الأصول الثابتة في خمق المبيعات

 1:ويتم حساب ىذا المعدل وفق العلاقة التالية  
 الأصول الثابتة/ رقم الأعمال = معدل دوران الأصول الثابتة 

 حيث كمما زاد معدل دوران الأصول الثابتة قياسا بمعيار المقارنة المستخدم في التحميل كمما زادت  
الكفاءة الإدارية من خلال فاعمية استخدام الأصول الثابتة في خمق المبيعات، سواء كانت تمك الفاعمية ناتجة 

 .عن الاستخدام الفني أو لكون الاستثمار في الأصول الثابتة يتم بمقدار اقتصادي أمثل
وتقيس ىذه النسبة درجة الكفاءة في استخدام الموجودات الثابتة فإذا كان ىذا المعدل عالي فإن ذلك يدل عمى  

 .استعمال جيد لمطاقة الإنتاجية المتاحة

                                                           
 .139حمزة محمود الزبيدي، مرجع سابق، ص- 1
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 وىذا المعدل يقيس دوران المدينين وعادة تنشأ الذمم المدينة نتيجة لمتعامل مع :معدل دوران المدينين -1-5
الغير أي عندما تبيع منتجاتيا إلى الزبائن عمى الحساب وغالبا ما تضع ىذه المنشأة شروط لتسديد الديون التي 

بذمة الزبائن لذلك ينبغي أن تكون ىناك إدارة مالية وتمويل كفء في إدارة ىذا العنصر الميم من عناصر 
الموجودات المتداولة باعتبار أن عدم تسديد المدينين لديونيم سيؤدي إلى تحمل المنشأة كمفة باىظة لعدم التسديد 
أو تأخرا لتسديد لأن ذلك سيضع المنشأة في عسر مالي، لذا فإن قياس معدل دوران المدينين سيبرز دور إدارة 
دارة المبيعات في مدى نجاحيا في وضع الشروط الجيدة في عدم زيادة الديون المعدومة أو تأخر  التمويل وا 
 1:التسديد عن طريق دراسة وضع المدينين قبل إعطائيم بضاعة عمى الحساب، ويتم حسابو وفق العلاقة التالية

 متوسط رصيد المدينين/ صافي المبيعات المؤجمة = معدل دوران المدينين 
 2 / (المدينين آخر المدة+ المدينين أول المدة ) =متوسط رصيد المدينين 

 وىناك نسبة أخرى والتي تستخدم لأغراض تقييم نوعية ديون المشروع  
 .(معدل دوران المدينين / 360)= متوسط فترة التحصيل 

 وىذا المؤشر يستفاد منو لبيان مدى كفاءة المنشأة في تسديد التزاماتيا، حيث كمما :معدل دوران الدائنين -1-6
كان المعدل مرتفعا كمما كان أداء المنشأة لالتزاماتيا أفضل، وىذا من المؤشرات التي يؤكد عمييا الدائنون 

 .والمقرضون
 2:ويحسب ىذا المعدل بالعلاقة التالية  

 رصيد الدائنين/ المشتريات = معدل دوران الدائنين 
 رصيد الدائنين/ تكمفة البضاعة المباعة                                  = 
 معدل دوران الذمم / 360= متوسط فترة الائتمان 

 ويقيس ىذان المعدلان مدى نجاح تحقيق الملائمة بين سياستي البيع والشراء، لذا كمما انخفض معدل  
دوران الذمم الدائنة وزاد متوسط فترة الائتمان كمما كان ذلك مؤشرا عمى تخفيض الضغوطات التي ستواجييا 

المنشأة من زاوية السيولة مما سيزيد من طول الفترة الزمنية التي يمنحيا المورد لتسديد فواتير المشتريات وىذا ما 
 .يخفض من ضغوطات السيولة

                                                           
 .105، ص207، دار المسيرة، عمان، الأردن، الإدارة الماليةعدنان نايو النعيمي والساق، سعدون ميدي وآخرون، - 1
 .77خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 2
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وىذا المؤشر من المؤشرات الميمة والتي يمكن من خلاليا معرفة كفاءة : معدل دوران المخزون السمعي -1-7
إدارة المبيعات في تسويق منتجاتيا فمما دار المخزون أكثر كمما حقق المشروع مبيعات أكبر ومن ثم سيحقق 

 1 :ىامش ربح أكبر، ويحسب وفق العلاقة التالية
 متوسط رصيد المخزون/ تكمفة المبيعات = معدل دوران المخزون 
 2 / (رصيد آخر المدة+ رصيد أول المدة )= متوسط رصيد المخزون 

 معدل دوران المخزون / 360= معدل دوران المخزون باليوم 
  ويقيس ىذا المعدلان مدى كفاءة وفاعمية إدارة المخزون، وكمما زاد معدل دوران المخزون أو انخفض 

متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون كمما كان ذلك مؤشرا جيدا والعكس صحيح، وذلك مع مراعاة أن ارتفاعو أكثر 
 .مما يجب يزيد من مخاطر إدارة المخزون

 تقيس نسب التمويل درجة اعتماد المؤسسة عمى أموال الغير في تمويل أنشطتيا ويكتسب :نسب التمويل -2
المدى الذي تذىب إليو المؤسسة في الاقتراض أىمية خاصة من جوانب عديدة أىميا التأثير عمى العائد 

والخطر، إذ أن التمويل باستخدام الاقتراض قد يؤدي إلى زيادة ربحية المؤسسة مقارنة بالتمويل عن طريق 
أموال الممكية، حيث يسمح بخصم فوائد القروض من وعاء الضريبة عمى الدخل، غير أنو من ناحية أخرى ثمة 

مخاطر تكتنف تزايد الاعتماد عمى القروض في تمويل أنشطة المؤسسة تتمثل في عدم قدرة المؤسسة عمى 
 2.تسديد القروض وفوائدىا، الأمر الذي قد يؤدي إلى إفلاس المؤسسة

 3:والجدول التالي يبن أىم نسب التمويل
 النسب الييكمية: (6)                      الجدول

 تفسير النسب الصيغة الرياضية النسبة
نسبة التمويل الخارجي 

 للأصول
الخصوم غير الجارية + الخصومالأصول الجارية

إجمالي 
 

تعبر ىذه النسبة عن المدى الذي ذىبت 
إليو المؤسسة في تمويل أصوليا من 

 .أموال الغير
نسبة التمويل الداخمي 

 للأصول
الأموالالأصول الخاصة

إجمالي 
 

تستخدم ىذه النسبة كدليل عمى مدى 
استقرار وسلامة المركز المالي من 

 .منظور الأجل الطويل

                                                           
 .76خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 1
 .51، ص2004، ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر، التسيير الماليمبارك لسموس، - 2
 .101لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص- 3
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الخصوم غير الجارية نسبة المديونية الكاممة + الخصومالخاصة الجارية
الأموال 

 
تستخدم كمؤشر عمى مدى المخاطر التي 

 .يغامر بيا المقرضون

نسبة المديونية قصيرة 
 الأجل

الأموالالخاصة الجارية
الأموال 

 
تبرز العلاقة بين مقدار الأموال المقدمة 

 ومقدارمن طرف أصحاب المشروع 
 .   الأموال الخارجية قصيرة الأجل

لزعر محمد سامي، التحميل لمقوائم المالية وفق النظام المحاسبي، مذكرة تخرج ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير في : المصدر
 .101عموم التسيير،  كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة منتوري قسنطينة،ص 

تعتبر الربحية ىدف أساسي وأمر ضروري لبقاء المؤسسة واستمرارىا وغاية يتطمع إلييا : نسب الربحية -3
المساىمون، وىي عبارة عن العلاقة بين الأرباح التي تحققيا المؤسسة والاستثمارات التي ساىمت في تحقيق 
ىذه الأرباح، لذا نجد أن جيدا كبيرا يوجو نحو الاستخدام الأمثل لمموارد المتاحة بيدف تحقيق أفضل عائد 

ممكن لممساىمين، لا تقل قيمتو عن العائد الممكن تحقيقو عمى الاستثمارات البديمة التي تتعرض لنفس الدرجة 
 .من المخاطر

 تعتبر ىذه النسبة مقياس لمقدار صافي الربح المحقق بعد الفوائد والضرائب عن :ىامش صافي الربح -3-1
كل دينار من صافي المبيعات أو الإيرادات وأعمى نسبة تشير إلى المؤسسة الأكثر ربحية، والتي ليا سيطرة 

 تعني أن المؤسسة قد %20أفضل عمى التكاليف بالمقارنة مع المؤسسات المنافسة الأخرى، وىامش الربح 
 . مقابل كل دينار من المبيعات0.20حققت ربحا صافيا قدره 

  1:ويحسب بالعلاقة التالية
 100× صافي المبيعات / صافي الربح = ىامش صافي الربح 

 يقيس ىذا العدل ربحية الأصول أو الإنتاجية النيائية للأصول وكمما كان ىذا :العائد عمى الأصول -3-2
المعدل مرتفعا سواء بالنسبة إلى متوسط الصناعة أو إلى سنوات سابقة لنفس المؤسسة، كمما كان أداء المؤسسة 

 2:أفضل وأنيا تحقق أرباحا جيدة، ويحسب بالعلاقة التالية
 100× متوسط إجمالي الأصول / صافي الربح بعد الضريبة = العائد عمى الأصول 

 وتعرف أيضا باسم العائد عمى القيمة الصافية، وتستخدم لقياس مقدار :العائد عمى حقوق المساىمين -3-3
الربح المحقق كنسبة مئوية من حقوق المساىمين العاديين، وبالتالي معدل الربح الصافي الذي يجنيو المستثمرون 

                                                           
 .42فيمي مصطفى الشيخ، مرجع سابق، ص- 1
 .79خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 2
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من استثمار أمواليم، كمردود عمى مخاطر تيم في توظيف أمواليم، وتدل ىذه النسبة عمى مدى كفاءة الإدارة في 
 .توظيف أموال المساىمين

 1:وتحسب وفق العلاقة التالية
حقوق المساىمين بالأسيم  / ( عوائد الأسيم الممتازة والأقمية–صافي الربح )= العائد عمى حقوق المساىمين 

 100× العادية 
  ومن جية نظر المستثمرين، فإن العائد المناسب يوازي معدل العائد الخالي من المخاطر مضافا إليو 

 .بدل المخاطرة، وىو يختمف من نشاط لآخر ومن بيئة استثمارية لأخرى
 تدل ىذه النسبة عمى كفاءة وربحية المؤسسة من الاستثمارات :العائد عمى رأس المال المستثمر -3-4

لا فإن أي  الرأسمالية، ومن جية نظر استثمارية فإن ىذه النسبة يجب أن تكون أعمى من معدل الاقتراض، وا 
 :زيادة في الاقتراض ستعمل عمى تخفيض أرباح المساىمين، ويحسب بالعلاقة التالية

 المطموبات –مجموع الأصول / ربح العمميات قبل الفوائد والضرائب = العائد عمى رأس المال المستثمر 
 100× المتداولة 

، فإن صافي الربح أو (33) حسب المعيار المحاسبي الدولي الثالث والثلاثون :صافي ربح السيم -3-5
الخسارة والمنسوب لمفترة لحممة الأسيم العادية ىو صافي الربح والخسارة بعد طرح الأرباح المجمعة لحممة 

الأسيم الممتازة، وجميع بنود الإيرادات والمصروفات المعترف بيا خلال الفترة في تحديد صافي الربح أو الخسارة 
 : لمفترة، وتحسب بالعلاقة التالية

 100× المتوسط المرجح لعدد الأسيم العادية القائمة خلال الفترة / صافي الربح  = صافي ربح السيم
  وأفضل طريقة لتقييم نوعية صافي ربح السيم، ىي من خلال مقارنتو مع حصة السيم من التدفق النقدي 

 .من الأنشطة التشغيمية
 نسب المديونية ونسب السوق : ثالثا
 تعد من النسب الميمة بالنسبة لممقرضين والمستثمرين بالإضافة للإدارة، حيث أن ىذه :نسب المديونية -1

النسب تظير مدى مساىمة الديون سواء ممثمة في الالتزامات القصيرة أو الطويمة الأجل، في تمويل أصول 
المؤسسة مقارنة بمساىمة الملاك، فعن طريق نسب الرفع المالي نستطيع معرفة نسبة حقوق المساىمين وكذلك 

 .نسبة القروض أو الديون الخارجية

                                                           
 .48-47-43فيمي مصطفى الشيخ، مرجع سابق، ص- 1
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 تقيس ىذه النسبة نسبة الديون التي ساىم فييا الغير بالنسبة إلى :نسبة الديون إلى إجمالي الأصول -1-1
إجمالي أصول المؤسسة، طبعا كمما تدنت ىذه النسبة كمما دل عمى أن المؤسسة تعتمد في تمويل أصوليا عمى 
الإمكانيات الذاتية والعكس صحيح، إن كبر ىذه النسبة غير مرغوب باعتبار أن المؤسسة ستتحمل فوائد وأقساط 

كبيرة عمى القروض التي حصمت عمييا، بالإضافة إلى أن كبر نسبة الديون ستؤدي إلى ارتيان قرار الإدارة 
 .لمجيات المقرضة

 1:  وتحسب بالعلاقة التالية
إجمالي  / 100×  (المطموبات طويمة الأجل+ المطموبات المتداولة ) =نسبة الديون إلى حقوق الأصول 

 الأصول
 .يذكر أنو كمما زادت النسبة كمما قمت قدرة المؤسسة عمى الاقتراض الخارجي بالمستقبل

 تستخدم في تحديد النسبة المئوية التي سيحصل عمييا حممة الأسيم :نسبة الديون إلى حقوق الممكية -1-2
 2:وتحسب بالعلاقة التالية. العادية من مجموع الأصول في حالة التصفية
 مجموع الأصول/ مجموع حقوق المساىمين العاديين = نسبة الديون إلى حقوق الممكية 

 ىذا المعدل يوضح مدى قدرة المؤسسة عمى خدمة ديونيا وتحمل أعباء الفائدة، :معدل تغطية الفوائد -1-3
وكمما كان ىذا المعدل كبيرا دل عمى أن المؤسسة قادرة عمى الوفاء بالتزاماتيا، وىذا المعدل يؤكد عميو 

 . المقرضون والدائنون من أجل الاطمئنان قبل إعطاء أي قرض
 3:  ويحسب بالعلاقة التالية

 الفوائد المدفوعة/ صافي الربح قبل الفوائد والضريبة = معدل تغطية الفوائد 
 (أقساط الفوائد)الغاية منيا معرفة مدى قدرة المشروع عمى الإيفاء بمديونيتيا : نسبة التغطية الشاممة -1-4

. من الربح التشغيمي، وىذه النسبة تشبو النسبة السابقة إلا أنيا تحسب بالإضافة إلى الفوائد قيمة أقساط الديون
 4:وتحسب بالعلاقة التالية

أقساط القروض )+ الفوائد المدفوعة  /100× صافي الربح قبل الفوائد والضرائب = نسبة التغطية الشاممة 
 (المدفوعة

                                                           
 .236، ص2006، مكتبة المجتمع العربي لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، مقدمة في الإدارة المالية والتحميل الماليمفمح محمد عقل، - 1
 .55فيمي مصطفى الشيخ، مرجع سابق، ص- 2
 .72عمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 3
 .73عمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 4
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تخدم ىذه النسبة محممي الأسيم في أداء مياميم لدى تقييم أداء المؤسسات كما تخدم : نسب السوق -2
المستثمرين الحاليين والمحتممين الذين يتعاممون في أسواق رأس المال في التصرف عمى اتجاىات الأسعار 

 1.السوقية للأسيم
 تقيس ىذه النسبة ما يحققو المساىم العادي عمى كل سيم يحممو من أسيم :عائد السيم العادي -2-1

 2:وتحسب بالعلاقة التالية. المؤسسة
توزيعات الأسيم الممتازة −  صافي الربح بعد الضريبة

 متوسط عدد الأسيم العادية
=  عائد السيم العادي

تقيس ىذه النسبة وتحدد المبمغ الواجب استثماره من قبل المساىمين : نسبة سعر السيم إلى الربح المحقق -2-2
 :ويحسب بالعلاقة التالية. لمحصول عمى العائد المحقق لمسيم

القيمةالأرباح السوقية لمسيم
 نصيب السيم من 

=  نسبة سعر السيم إلى الربح المحقق

 وىذه النسبة تعطي فكرة عن نسبة الأرباح الموزعة لحممة الأسيم العادية من :نسبة المدفوع من الأرباح -2-3
 3:وتحسب بالعلاقة التالية. صافي الربح القابل لمتوزيع

 الأرباح الموزعة عن حممة الأسيم العادية
 الأرباح المحققة بعد الضرائب وحممة الأسيم العادية

=  نسبة المدفوع من الأرباح

 تبين ىذه النسبة ما إذا كانت قيمة السيم في السوق :نسبة السعر السوقي إلى القيمة الدفترية لمسيم -2-4
 4.متدنية أو مرتفعة عن قيمتو الحسابية بناءا عمى ما يممكو ىذا لسيم من حقوق لدى المؤسسة

 
 التحميل المالي بواسطة تحميل النتائج والأساليب الحديثة: المطمب الثالث

  تشمل مجموع النتائج الوسيطية التي يعطييا الجدول وكيفية توزيعيا إلى غاية الوصول إلى النتيجة 
 .السنوية الصافية

 

                                                           
 .68،ص2003، دار وائل لمنشر، عمان، الأردن، الاتجاىات الحديثة في التحميل المالي والائتمانيمحمد مطر، - 1
 .225، ص2001، دار البركة لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الإدارة والتحميل الماليالعصار وآخرون،  -2
 
 .194، ص2002، عمان، الأردن، 02، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، ط، الإدارة المالية والتحميل الماليمحمد مطر وآخرون- 3
 .102، ص2007، مكتبة دار المعرفة، فمسطين، الإدارة الماليةسامي أبو شالة، مروان ولد ىدار، - 4
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 اليامش الإجمالي: أولا
 ىو الفرق بين المبيعات من البضاعة وتكاليف شرائيا، حيث يتم تقييم :تعريف اليامش الإجمالي -1

المبيعات من البضائع عمى أساس سعر البيع بعد طرح التخفيضات التي تمنح لمزبائن، أما تكمفة البضاعة 
بعد . المباعة فتحسب عمى أساس ثمن شراء البضاعة المباعة بالإضافة إلى مجموع المصاريف التي تتعمق بيا

اليامش التجاري مفيوما ذا أىمية كبيرة في تسيير المؤسسة لأنو يعبر عن المصدر الحقيقي لأرباح المؤسسة، 
 1.كما يمثل أول مؤشر لتقييم نشاطيا

 يعبر اليامش الإجمالي الذي ينتج أساسا في النشاط العادي :اليامش الإجمالي وتسيير المؤسسة -2
لممؤسسة التجارية مفيوم ذو أىمية بالغة في تسييرىا لأنو يعبر عن المصدر الحقيقي لأرباح المؤسسة، ونظرا 

لما لو من معنى أكثر من رقم الأعمال لأن ىذا الأخير يشمل كل الأرباح وتكاليف الشراء، أما اليامش 
الإجمالي فيو الصافي بعد طرح تكمفة الشراء لممواد المباعة التي تمثل أكبر عنصر تكمفة في المؤسسة 

التجارية وتتعمق بيا النتيجة النيائية، وتستعمل بعض النسب في قياس درجة مردودية نشاط المؤسسة التجاري 
 2.ومقارنتو مع المؤسسات الأخرى من نفس القطاع أو قطاعات أخرى

وفي حالة تحمل المؤسسة البائعة مصاريف النقل أو التفريغ فسوف تحسب عمى الزبون ولا تسجل ضمن  -
 .مبمغ رقم الأرقام أو مبيعات البضاعة، وكذلك بالنسبة لمرسوم الجمركية والرسوم المسترجعة

عند إعطاء تخفيضات إلى الزبائن فإن ما تسجل كمصاريف مالية عند ظيورىا في الفاتورة وتدخل ضمن  -
ثم تطرح منو بعد  (مبيعات بضاعة) 70 أو لا تظير في الفاتورة أو تحسب ضمن الحساب 70الحساب 

 .ذلك عند حساب النتيجة
 القيمة المضافة: ثانيا

  تعمل الوحدات الاقتصادية عمى إضافة قيمة من خلال العمل عمى تحويل المواد الخام إلى منتج نيائي، 
بالفرق بين القيمة السوقية لإنتاج السمع والخدمات وكمفة مدخلاتيا، فالقيمة " وعميو تعرف القيمة المضافة 

المضافة تقيس المجيود الإنتاجي الذي تسيم بو الوحدة الاقتصادية باستخدام جميع مواردىا في سبيل تحقيق 
 ."ىدف المخرجات وذلك عوامل الإنتاج في مجال النشاط التي تعمل فيو الوحدة 

  ويوجد أسموبان لقياس القيمة المضافة إما أن تكون إجمالية أو صافية والفرق بينيما يتمثل في معالجة 
إندثار الموجودات الثابتة ففي القيمة المضافة الصافية فيعالج الإندثار عمى أساس بند من بنود التكمفة التي 

                                                           
1 - Alain Capier, élément de gestion financier, Masson 4ed paris, 1994, p : 76. 

. 76ناصر دادي عدون، مرجع سابق، ص- 2
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تحسم من قيمة الإنتاج، فعمى سبيل المثال في المصاريف تعد إنتاجية الوحدة النقدية من كمفة الموجودات الثابتة 
نتاجية الوحدة النقدية من التسييلات المصرفية أو القروض من أىم المؤشرات المستخدمة في تقويم أداء  وا 

 1.المصاريف ضمد مدخل القيمة المضافة
 2:  حيث يمكننا حساب القيمة المضافة من خلال

 تحسب من أعمى جدول حسابات النتائج بالفرق بين الإنتاج من جية :القيمة المضافة الإجمالية -1
والاستيلاكات الوسيطية من جية أخرى، وتحسب من أسفل جدول حسابات النتائج بالفرق بين المصاريف 

الأخرى ونتيجة الاستغلال من جية أخرى، والنواتج المختمفة وتحويل تكاليف الاستغلال من جية ثانية وبجمع 
 .العلاقتين تكون القيمة المضافة

 (62 + 61) الحسابات –( 75 + 75 + 74 + 73 + 72 + 71)الحسابات  = القيمة المضافة الإجمالية
 (78 + 77) الحسابات –( 83 + 68 + 66 + 65 + 64 + 63)الحسابات  = القيمة المضافة الإجمالية

 نلاحظ أن القيمة المضافة الإجمالية حسب العلاقات السابقة تشمل الحساب :القيمة المضافة الصافية -2
 إىتلاكات ومؤونات ضمن الحسابات الأخرى لممصاريف، ونحن نعمم أن ىذا الحساب لا يعبر عن 86

مصاريف استغلال تخرج من المؤسسة مثل المصاريف الأخرى، بل ىي إيراد ليا لذا فيطرح من المصاريف 
الأخرى ويضاف إلى الإيرادات، وعندما نحصل عمى القيمة المضافة الصافية ذات التعبير الأكثر من القيمة 

 :المضافة الإجمالية، وتحسب بالعلاقة التالية
 (68 + 78 + 77) الحسابات –( 83 + 66 + 65 + 64 + 63)الحسابات  = القيمة المضافة الصافية

 نتيجة الاستغلال وخارج الاستغلال ونتيجة السنة المالية: ثالثا
 تقيس نتيجة الاستغلال الفعالية الاقتصادية لممؤسسة في :نتيجة الاستغلال والنتيجة خارج الاستغلال -1

الظروف العادية وتخص العناصر التي ترتبط بالعمميات الخاصة بالاستغلال العادي اليومي لممؤسسة، أما 
 .النتيجة خارج الاستغلال فيي نتيجة استثنائية تتحدد من النشاط الاستئنافي لممؤسسة

 يجمع النتيجتين السابقتين نحصل عمى مستوى ما قبل :نتيجة السنة المالية والإجمالية والصافية -2
النيائي من النتائج وىي النتيجة الإجمالية لمسنة المالية أو لمدورة الاستغلالية وبعد طرح الضريبة عمى الأرباح 
نحصل عمى النتيجة لمدورة الاستغلالية وتعتبر كمؤشر ميم لقياس مردودية رأس المال الخاص المستعمل داخل 

                                                           
لتحميل المالي المقارن وأىميتو في تقويم أداء المصارف الحكومية والأىمية لمصرفي الرشيد وبغداد رجاء رشيد عبد الستار، خضير سممان دياب، ا- 1
 .275، ص2015، 19 مجمة الكويت لمعموم الاقتصادية والإدارية، كمية الإدارة الاقتصاد، جامعة واسط، العدد،(حالة تطبيقية مقارنة)
 .79ناصر دادي عدون، مرجع سابق، ص- 2
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المؤسسة، إذ تعتبر كنتيجة أو أرباح استعمال ىذه الأموال بعد توزيع عناصر التكاليف الأخرى عمى العوامل 
 1.الإنتاجية الأخرى

 أسموب المقارنات: رابعا
  أسموب المقارنات ىو الأسموب الثاني من الأساليب التقميدية، إلا أن ىذا الأسموب يمتد ليشمل 

استخداماتو ضمن الأساليب الكمية، وىذا الأسموب يستخدم في عدة مجالات ويتوقف ذلك عمى مدى حاجة 
المحمل المالي، حيث يقوم بمقارنة البيانات الفعمية لسنة معينة ببيانات فعمية لمسنوات السابقة، أو مقارنة بيانات 
فعمية لعنصر ما مع بيانات معيارية مستقبمية لنفس العنصر، لكن ىناك بعض الأمور التي يجب عمى المحمل 

 :المالي أخذىا بعين الاعتبار
عمى المحمل أن لا يكتف فقط بالأرقام المطمقة عند المقارنة بل ينبغي أن يستخدم القيم النسبية لمتغيير، لكي  -1

 .تكون الصورة أكثر وضوحا
 .لا يجوز إجراء مقارنات بين عناصر مختمفة، بل يجب إجراء المقارنة بين عناصر ليا طبيعة واحدة -2
عمى المحمل أن يقدم تغييرات مقتضبة عن التغيرات الحاصمة، وينبغي أن تكون ىذه التفسيرات واضحة  -3

 2.وجمية في التقرير المالي
 :  ويمكن تقسيم ىذا الأسموب من التحميل إلى

التغيرات التي تطرأ عمى عناصر القوائم المالية عبر الزمن، ورصد التاريخ المالي لممؤسسة، حيث يمكن ىذا 
النوع من التحميل من الحكم عمى ارتفاع النسب واستقرارىا، أو اتجاىاتيا، مما يساعد عمى الخروج باستنتاجات 

 3.ومؤشرات عن واقع حالة المؤسسة وعن اتجاىاتيا المستقبمية
 يعتمد ىذا التحميل عمى مقارنة النسب المالية وحسابات المؤسسة مع المعايير :التحميل المقارن -1

القطاعية الصادرة عن الاتحادات المينية والجيات الحكومية أو غير ذلك بيدف مقارنة الفعالية المالية 
لممؤسسات المتواجدة في نفس القطاع وتحديد آجال تسديد الزبائن الممنوحة ليم من طرف المؤسسات، وتقييم 

 4.الييكل المالي لممؤسسات من طرف البنوك

                                                           
 114منير شاكر محمد وآخرون، مرجع سابق، ص  1
. 94عمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص  -2
. 88لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص  -3
. 87لزعر محمد سامي، نفس المرجع، ص - 4
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 يعتبر ىذا التحميل بمثابة امتداد لمتحميل المقارن، حيث يعتمد عمى مقارنة بعض :التحميل المعياري -2
النسب المالية والحسابات لممؤسسة محل الدراسة مع المعايير المطمقة التي تستخدم كمعايير لمحكم عمى وضع 

 1:المؤسسة بالرغم من اختلاف حجميا ومجال نشاطيا، وتوجد معايير خاصة لكل نشاط
 .أىمية الأعمال التجارية بالنسبة للأموال الخاصة لمؤسسات الأشغال العمومية ˗
 .رقم الأعمال في المتر الواحد بالنسبة لممحلات التجارية ˗
 .سعر الميمة الواحدة بالنسبة لقطاع الفندقة ˗

 الطرق والأساليب الحديثة: خامسا
  تعني الأساليب الحديثة الطرق الكمية في التغيير وىذه الطرق والأساليب تكون أكثر دقة من الأساليب 

 : التقميدية بالإضافة إلى السرعة في الوصول إلى النتائج، والأساليب الحديثة تنقسم إلى
 تعتمد الأساليب الإحصائية عمى الأرقام القياسية والسلاسل الزمنية لمجموعة من :الأساليب الإحصائية -1

البيانات ولعدد من السنوات، والغاية من ذلك ىو معرفة وتوضيح العلاقة بين مؤشرات معينة، حيث يتم اختيار 
سنة الأساس من بين السمسمة الزمنية وتتم المقارنة مع سنة الأساس، لكن ينبغي اختيار سنة الأساس وفق 

 .معايير دقيقة وموضوعية وبعيدة عن التحيز لكي تكون المقارنة عممية موضوعية وصحيحة
أما رقم القياس فيعرف بأنو رقم أو قياس إحصائي تم تصميمو بقصد إظيار التغبير في متغير معين خلال فترة 

 .زمنية معينة
  عند إجراء التحميل المالي لعدد من السنوات طبقا للأرقام القياسية فيسمى بأسموب المقارنات الأفقية 

باستخدام السلاسل الزمنية، وينبغي ألا تتجاوز السمسة الزمنية أكثر من خمس سنوات لكي تكون النتائج دقيقة، 
سيما بعد بروز ظاىرة التضخم الاقتصادي التي ضربت غالبية دول العالم والتي تؤثر عمى القيمة الحقيقية لمنقود 
وبالتالي يكون الفرق كبيرا عندما تجرى عممية المقارنة لفترة أكثر من خمس سنوات ومن ثم فإن عممية التحميل 

  2.المالي ستكون بدون جدوى
 :  وتكون العلاقة كالآتي

100 ×
قيمةالأساس العنصر في سنة المقارنة

قيمة العنصر في سنة 
 

 :  عممية التحميل وفق الأساليب الإحصائية

                                                           
. 220منير ابراىيم ىندي، مرجع سابق، ص - 1
 .129ناجي وليد الحيالي، مرجع سابق، ص- 2
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  ىناك بعض الإجراءات التي ينبغي أن تؤخذ بعين الاعتبار عند إجراء التحميل المالي وفق الأساليب 
 :الإحصائية وىي

 لا يجوز إتباع ىذا الأسموب إلا عندما توجد سمسمة زمنية من البيانات؛ -
 إعداد جدولين من حقمين، حقل لمعناصر وآخر لمسنوات ويضع عدة خانات حسب سنوات السمسمة الزمنية؛ -
 ثم ننسب قيمة كل عنصر إلى مثيمو من نسبة الأساس مضروبا في القيمة 100تعتبر قيمة الأساس  -

100.1  
  عند إكمال الجدول التحميمي سنحصل عمى التغيرات التي حدثت لكل عنصر والذي يسمى بتحميل 

الاتجاىات، ونستطيع كذلك أن نقوم برسم بياني لكل مؤشر أو عنصر من أجل توضيح اتجاىات التغيرات التي 
 .حدثت لمسمسمة الزمنية

 أدخمت التطبيقات الرياضية في الكثير من المعارف والعموم، والتحميل المالي حالو 2:الأساليب الرياضية -2
حال بقية المعارف والعموم، لا سيما أن الرياضيات تستطيع أن تنجز الحمول بأقل جيد وأسرع وقت، وىذا ما 
شجع الباحثين في التوسع باستخدام ىذه الطرق، لمحاولة معرفة وجود علاقات بين بعض الظواىر كدراسة 
العلاقة بين الأرباح والمصفوفات أو العلاقة بين المبيعات وعدد العمال، حيث يحاول التحميل المالي دراسة 
العلاقة بين ىذه الظواىر من أجل معرفة ىل توجد علاقة بين ىده المتغيرات أو لا، ومن ثم ىل أي ىذه 

 :ىناك عدة طرق يستخدميا المحمل المالي، منيا. الظواىر مثلا متغير مستقل وأييما متغير تابع
 نظرية الارتباط بصورة عامة تدرس شدة أو قوة العلاقة بين ظاىرتين أو :طريقة الارتباط والانحدار- 2-1

، أما دراسة ىذه العلاقة عن طريق التمثيل البياني بأفضل علاقة اقتران ممكنة بالشكل (x,y)متغيرين 
𝑦𝑖 = 𝑓(𝑥) فتسمى بدراسة الانحدار، والمنحنى أو المستقيم الذي يمثل ىذه الدالة يسمى بمستقيم أو منحنى 

 .الانحدار
 البرمجة تعني وضع المشكمة المراد دراستيا بصيغة رياضية أو نموذج رياضي :طريقة البرامج الخطية- 2-2

ومن ثم حميا، لذا فأن البرمجة الخطية بيذا المعنى تتضمن تخطيط مختمف الأنشطة من أجل الحصول عمى 
نتائج مثمى، ويمكن تعريف البرمجة الخطية عمى أنيا إحدى نماذج البرمجة الرياضية التي تيتم بالتوزيع أو 

التخصيص الفعال لموارد محدودة عمى أنشطة معروفة بقصد الوصول إلى اليدف المطموب، وتستخدم البرمجة 
 :الخطية في عدة أمور منيا

                                                           
 .97عمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 1
. 99عمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي، نفس المرجع، ص- 2
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 المساعدة في اتخاذ القرارات لا سيما المتعمقة بوظائف المؤسسة الرئيسية؛ -
 تحديد المزيج الأمثل من الإنتاج لمحصول عمى أكبر منفعة ممكنة؛ -
 المساعدة في التخطيط والرقابة عمى الإنتاج؛ -
 تساعد البرمجة الخطية في اختيار طرق الإنتاج التي تحقق أكبر منفعة ممكنة؛ -
 تساعد في تحديد أفضل الطرق لتوزيع المنتجات من أماكن الإنتاج إلى أماكن الاستخدام؛ -
 تساعد في عممية احتساب ومن ثم السيطرة عمى طاقات المكنات من أجل الوصول إلى أقل التكاليف؛ -

𝑦والبرمجة الخطية تتكون من عدة طرق كمعادلة المستقيم  = 𝑎𝑥 + 𝑏 أو طريقة الرسم البياني، طريقة 
 السمبلاكس، صفوف الانتظار، الشبكات وغيرىا

تستخدم ىذه الطريقة لحل المعادلات ذات المجاىيل المتعددة والمعقدة في : المصفوفات الخطية والموجة- 2-3
  1.المؤسسات الإنتاجية التي تتسم بالحجم الكبير، أو حل مشاكل تواجو قطاعا معينا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                           
 .139وليد ناجي الحيالي، مرجع سابق، ص- 1
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 خلاصة الفصل الأول

     يعتبر التحميل المالي أداة يستعمميا العديد من الأطراف ذات العلاقة بالمؤسسة، فيو لا يخرج عن كونو 
دراسة تفصيمية لمقوائم المالية المنشورة وفيميا من أجل الوصول إلى معرفة الوضعية المالية الحقيقية لممؤسسة 
واتخاذ القرارات المناسبة، وقد تطرقنا في ىدا الفصل إلى أىم الوثائق المحاسبية المستعممة في عممية التحميل 

والمتمثمة في الميزانية العامة وجدول حسابات النتائج باعتبارىما الوثيقتين الأساسيتين التي تتوقف بعدم وجودىما 
.عممية التحميل  

    ومن أجل الوصول إلى اليدف المراد تحقيقو من عممية التحميل يتبع المحمل مجموعة من الخطوات التي 
تشكل في مجمميا المنيج العممي لعممية التحميل، والتي تبدأ بتحديد اليدف وتنتيي بوضع التوصية المناسبة 

.بشأن نتائج عممي  
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 يدتمو

    ييدف ىذا الفصل إلى عرض نتائج استخدام بعض الأساليب الإحصائية التي أفرزتيا الاستبانة من خلال 
استقصاء أراء عينة الدراسة حول متغيرات الدراسة المعتمدة، وقد تم تقسيم ىذا الفصل إلى مبحثين رئيسيين 

 : يغطيان متغيرات الدراسة وفقا للاتي

 المدخل الإجرائي لمدراسة: المبحث الأول. 
 تحميل نتائج الدراسة واختبار الفرضيات: المبحث الثاني. 
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 .سةرادالمدخل الإجرائي لل: المبحث الأول

  وات جمع المعمومات أد: المطمب الأول
 : وقد استخدم مصدرين أساسين لممعمومات        

حيث اتجيت الطالبة في معالجة الإطار النظري لمبحث إلي مصادر البيانات الثانوية : المصادر الثانوية .1
والتي تتمثل في الكتب والمراجع العربية والأجنبية ذات العلاقة، والدوريات والمقالات والتقارير، والأبحاث 

 .والدراسات السابقة التي تناولت موضوع الدراسة، والبحث والمطالعة في مواقع الانترنت المختمفة
 لمعالجة الجوانب التحميمية لموضوع البحث لجأت الباحثة إلي جمع البيانات الأولية من :المصادر الأولية .2

 : خلال الاستبانة كأداة رئيسية لمبحث، صممت خصيصا ليذا الغرض، ووزعت عمى كافة العاممين في البنوك
 .(بنك الفلاحة والتنمية الريفية سيدي عقبة، بنك الفلاحة والتنمية الريفية زريبة الوادي، بنك الخميج بسكرة )

 .  الصدق والثبات:المطمب الثاني

: يتم التحقق من صدق الأداة بعدة طرق كما يمي        

 تم التحقق من صدق الأداة من خلال عرض الاستمارة عمى مجموعة المحكمين من :صدق الاستمارة -1
جامعات جزائرية وطمب منيم إبداء الرأي حول فقرات الاستمارة وذلك بحذف وتعديل واقتراح فقرات جديدة 

أنظر إلى الممحق )ومناسبة الأداة لموضوع الدراسة،وبناء عمى ملاحظاتيم وأرائيم تم تعديل أداة الدراسة 
( 01رقم 

 من أجل استخدام معامل ثبات للأداة تم استخدام معامل كرونباخ الفا من أجل تحديد :ثبات الاستمارة -2
اكتشاف : محور الثاني 0.977 استخدام التحميل المالي: الأولرمحو:الاتساق الداخمي لفقرات الاستمارة

 ،0.845اكتشاف نقاط الضعف في القوائم المالية  :  المحور الثالث0.855نقاط القوة في القورئم المالية 
، وتشير القيم الواردة سابقا أن الأداة تتمتع بدرجة ثبات مناسبة وتفي بأغراض ىذه 0.885المجموع الكمي 

 .الدراسة
مجتمع الدراسة وعينتو :المطمب الثالث

بنك الفلاحة والتنمية )العاممين في البنوك ( مدير مالي، محاسب،عامر مدي)يتكون مجتمع الدراسة من    
 30والبالغ عددىم  (الريفية سيدي عقبة، بنك الفلاحة والتنمية الريفية زريبة الوادي، بنك الخميج بسكرة

  .مبحوثا
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وتم  ونظرا لقمة عددىم تم استخدام أسموب المسح الشامل، كما تم توزيع الاستمارات عمى جميع أفراد الدراسة،
.  استمارة30استعادة جميع الاستمارات لتصبح الاستمارات الصالحة 

: ة المستخدمة الإحصائيبساليالأ :المطمب الرابع
 :لغرض تحميل نتائج الدراسة التي جمعت من خلال الاستمارة، استعممت الأساليب الإحصائية الآتية       

الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، ألفا كرونباخ، اختبار  لمعرفة إجابات أفراد العينة وتحميميا، التكرار والنسب
One Sample T-Test. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الدراسة الميدانية                                                    :الفصل الثاني
 

 

 
53 

 ضيات  تحميل نتائج الدراسة و إختبار الفر: المبحث الثاني
 :  وصف خصائص عينات الدراسة:المطمب الأول

توزيع عينة الدراسة حسب الجنس :(07)الجدول رقم                       
 

. spss الجدول من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج :المصدر
 توزيع أفراد العينة حسب الجنس : (03)                   الشكل رقم 

 
 .excelمن إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر

 وىذا    %80 بة بنس21نلاحظ من الجدول أعلاه ان أغمبية أفراد العينة ىم من الذكور والبالغ عددىم 
 . المبحوثة مقارنة بالذكوراتمؤشر عمى قمة مشاركة الإناث في التوظيف بالمؤسس
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توزيع المبحوثين حسب العمر : (08)لجدول رقم                 ا
 %العدد المتغير 

 
العمر  

25-30 05 16.67 
30-35 05 16.67 
35-40 15 50 
 16.67 05 فما فوق 40

 100 30المجموع 
. spss من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج :المصدر 

 توزيع أفراد العينة حسب العمر: (04)الشكل رقم                             

 
 .excel من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج :المصدر
 تراوحت %16.67 سنة، وأن 30 إلى 25 تراوحت أعمارىم من %16.67نلاحظ من الجدول أعلاه أن        

 سنة، والباقي بمغت أعمارىم أكثر 44 إلى35تراوحت أعمارىم من % 50 سنة، وأن 35 إلى 30أعمارىم من 
 .%16.67 سنة بنسبة 40من 
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 توزيع المبحوثين حسب الرتبة الأكادمية (:09)الجدول رقم                      
 %العدد  المتغير

 10 03مدير عام الرتبة الأكادمية  
 10 03مدير مالي 

 80 24محاسب  
 100 30/ المجموع 

 .spssمن إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر

 .توزيع المبحوثين حسب الرتبة الأكادمية: (05 )                 الشكل رقم 

 

 .excel من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج :الصدر

، مدير مالي بنسبة %10عام بنسبةر مدي:مية موزعة كالتاليينلاحظ من الجدول أعلاه أن الرتبة الأكاد    
 . مما يعني أن الدراسة تشمل كل الفئات المبحوثة%80 محاسب بنسبة ،%10
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  توزيع المبحوثين حسب مدة الخدمة (:10)الجدول رقم                  

 % العدد المتغير
/ /  سنوات  5أقل من مدة الخدمة 

 16.67 05 سنوات 10 إلى 5من  
 50 15 سنة  15 إلى 10من  
 33.33 10 فأكثر 15 

 100 30/ المجموع 
 .spss من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج :المصدر

 توزيع أفراد العينة حسب مدة الخدمة : (06)                   الشكل رقم

 
 .Excel من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج :المصدر
 سنوات مما يعني أن 10نلاحظ من الجدول أعلاه أن أغمبية أفراد العينة تزيد مدة خدمتيم بالمؤسسة عن        

. أفراد عينة الدراسة ليم خبرة طويمة داخل المؤسسات المبحوثة
 تحميل نتائج الدراسة : المطمب الثاني

سوف نقوم بتحميل محاور الاستمارة بغية الإجابة عمى أسئمة الدراسة،حيث تم استخدام مقاييس الإحصاء          
لإجابات أفراد  (عمى مقياس ليكرت الخماسي )الوصفي وذلك اعتمادا عمى المتوسط الحسابي والانحراف المعياري 

استخدام التحميل المالي،المحور : عينة الدراسة عن عبارات الاستمارة المتعمقة بمحاور الدراسة،المحور الأول
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بيانات تتعمق باكتشاف عوامل :بيانات تتعمق باكتشاف عوامل القوة في القوائم المالية، المحور الثالث: الثاني
أقل - 1)الضعف في القوائم المالية، وقد تقرر أن يكون المتوسط الحسابي لإجابات المبحوثين عن كل عبارة من 

، "متوسط"دالا عمى مستوى  ( 3.67أقل من - 2.34)من القبول، ومن " منخفض"دالا عمى مستوى  ( 2.33من 
 .مرتفع"دالا عمى مستوى  ( 5- 3.68)ومن 

استخدام التحميل المالي :تحميل فقرات المحور الأول-أ

( استخدام التحميل المالي )تحميل فقرات المحور الأول :(11)الجدول رقم              

المتوسط المحور الأول ت 
الحسابي 

الانحراف 
المعياري 

الأىمية 
النسبية 

استخدام التحميل المالي يزيد من الثقة في القوائم  01
المالية لمشركات المقترضة 

مرتفع  0.47 03.72

اعتماد إدارة البنك بشكل أساسي عمى التحميل المالي  02
يزيد من الثقة في القوائم لمشركات المقترضة 

مرتفع  0.32 03.73

استخدام النسب المالية في تحميل القوائم المالية يزيد  03
من الثقة في القوائم المالية لمشركات المقترضة 

مرتفع  0.36 03.66

تعطي إدارة البنك قدرا كبيرا من الاىتمام بالتحميل  04
المالي 

مرتفع  0.43 03.65

مرتفع  0.44 03.70الاعتماد عمى التحميل تعد من سياسة البنك الداخمية  05

مرتفع  0.40 03.71يستخدم البنك الأساليب الحديثة لمتحميل المالي  06

متوسط  0.45 03.68تعتمد كثير من القرارات عمى التحميل المالي  07

يتم استخدام نتائج التحميل المالي في وضع الخطط  08
الحالية والمستقبمية 

مرتفع  0.32 03.76

لا يتم الاعتماد عمى البيانات الموجودة فقط في القوائم  09
المالية الرئيسية لمحكم عمى عمل البنك 

03.87 
 

مرتفع  0.35
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يتم مقارنة نتائج التحميل المالي لأعمال البنك مع  10
البنوك المماثمة 

03.50 
 

مرتفع  0.34

يتم استخدام النسب المالية و الإحصائية في تقييم  11
الأداء المالي والإداري لمبنك 

متوسط  0.36 03.63

يتم عادة اتخاذ قرارات تتعمق بممارسات إدارية معينة                                                                                   12
اعتمادا عمى نتائج التحميل المالي المستخدم 

مرتفع  0.35 03.64

يساىم استخدام أدوات التحميل المالي الحديثة في  1
تطوير أداء البنك بما توفره من معمومات 

مرتفع  0.33 03.60

مرتفع  0.35 03.75تؤثر أدوات التحميل المالي عمى القدرة التنبؤية لمبنك  14
 0.37 03.70 لممحور الأولالمجموع العام 

 
متوسط 

   spss        الجدول من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج:المصدر

 الجدول أعلاه أن  درجة الموافقة عمى عبارات المحور الأول متحقق بدرجة موافقة مرتفع  نتائجيتضح من       
،ويتضح أن ىناك تفاوت في درجة الموافقة، حيث (0.37)وبانحراف معياري  (03.70)إذ بمغ المتوسط العام 

، كما يتضح من الجدول تفاوت في درجة الموافقة عينة الدراسة (03.87،03.66)تراوحت درجة الموافقة ما بين 
 .عمى جميع العبارات بدرجة متوسطة ومرتفعة حسب استجابة عينة الدراسة

 :  حيث رتب المستقصين إجاباتيم كما يمي

مما يدل عمى أنو  (0.35)بانحراف معياري و( 03.87)احتمت الفقرة التاسعة المرتبة الأولى بمتوسط حسابي 
 .لا يتم الاعتماد عمى البيانات الموجودة فقط في القوائم المالية الرئيسية لمحكم عمى عمل البنك

مما يدل عمى  (0.32) وبانحراف معياري  (03.76 )واحتمت الفقرة الثامنة المرتبة الثانية بمتوسط حسابي  
 .أنو يتم استخدام نتائج التحميل المالي في وضع الخطط الحالية والمستقبمية

مما يدل  (0.35)وبانحراف معياري  (03.75) واحتمت الفقرة الرابعة عشر المرتبة الثالثة بمتوسط حسابي 
 .عمى أن أدوات التحميل المالي تؤثر عمى القدرة التنبؤية لمبنك



 الدراسة الميدانية                                                    :الفصل الثاني
 

 

 
59 

مما يدل عمى  (0.32)وبانحراف معياري  (03.73) واحتمت الفقرة الثانية المرتبة الرابعة بمتوسط حسابي 
 .اعتماد إدارة البنك بشكل أساسي عمى التحميل المالي يزيد من الثقة في القوائم المالية لمشركات المقترضة

مما يدل عمى  (0.47)وبانحراف معياري  (03.72) واحتمت الفقرة الأولى المرتبة الخامسة بمتوسط حسابي 
 .أن استخدام التحميل المالي يزيد من الثقة في القوائم المالية لمشركات المقترضة

مما يدل عمى  (0.40)وبانحراف معياري (03.71) واحتمت الفقرة السادسة المرتبة السادسة بمتوسط حسابي 
 .أن البنك يستخدم الأساليب الحديثة لمتحميل المالي

مما يدل عمى  (0.44)وبانحراف معياري  (03.70) واحتمت الفقرة الخامسة المرتبة السابعة بمتوسط حسابي 
 .أن الاعتماد عمى التحميل المالي تعد من سياسة البنك الداخمية

مما يدل عمى أنو  (0.45)وبانحراف معياري  (03.68) واحتمت الفقرة السابعة المرتبة الثامنة بمتوسط حسابي 
 .تعتمد كثير من القرارات عمى التحميل المالي

مما يدل عمى أن  (0.36)وبانحراف معياري  (03.66)واحتمت الفقرة الثالثة المرتبة التاسعة بمتوسط حسابي 
 .استخدام النسب المالية في تحميل القوائم المالية يزيد من الثقة في القوائم المالية لمشركات المقترضة

مما يدل عمى أن  (0.36)وبانحراف معياري  (03.66) واحتمت الفقرة الرابعة المرتبة العاشرة بمتوسط حسابي 
 .إدارة البنك تعطي قدرا كبيرا من الاىتمام بالتحميل المالي

مما  (0.36)وبانحراف معياري  (03.64) واحتمت الفقرة الحادية عشر المرتبة الحادية عشر بمتوسط حسابي 
 .يدل عمى أنو يتم استخدام النسب المالية والإحصائية في تقييم الأداء المالي والإداري لمبنك

مما  (0.35)وبانحراف معياري  (03.63 ) واحتمت الفقرة الثانية عشر المرتبة الثانية عشر بمتوسط حسابي
 .يدل عمى أنو يتم عادة اتخاذ قرارات تتعمق بممارسات إدارية معينة اعتمادا عمى نتائج التحميل المالي

مما  (0.33)وبانحراف معياري  (03.60) واحتمت الفقرة الثالثة عشر المرتبة الثالثة عشر بمتوسط حسابي 
 .يدل عمى أن استخدام أدوات التحميل المالي الحديثة يساىم في تطوير أداء البنك بما توفره من معمومات

حيث لا يتم  (0.34)وبانحراف معياري  (03.50) واحتمت الفقرة العاشرة المرتبة الرابعة عشر بمتوسط حسابي 
 .مقارنة نتائج التحميل المالي لأعمال البنك مع البنوك المماثمة
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اكتشاف عوامل القوة في القوائم المالية  :  ر الثانيتحميل فقرات المحو-ب

  (اكتشاف نقاط القوة في القوائم المالية  )تحميل فقرات المحور الثاني:(12)         الجدول رقم 

المتوسط المحور الثاني ت  
الحسابي  

الانحراف 
المعياري  

الأىمية 
النسبية  

يتم الاعتماد عمى التحميل المالي لتشخيص عوامل قوة القوائم المالية  12
لمشركات المقترضة  

مرتفع  0.26 03.75

الاعتماد عمى التحميل المالي لمقوائم المالية لمشركات الطالبة الائتمان  13
يؤدي إلى قياس المخاطر الائتمانية قبل منح الائتمان  

متوسط  0.25 03.51

14 
تعتمد إدارة البنك عمى التحميل كأساس لمتنبؤ بالوضع المالي لمشركات 
 المقترضة

مرتفع  0.27 03.74

قيام البنك بالتحميل المالي والدراسات الكافية التي تسبق عممية منح  15
الائتمان تؤدي إلى تقميل تفاقم أزمة الديون والتسييلات الائتمانية 

المتعثرة  

مرتفع  0.30 03.80

 تستخدم إدارة البنك النسب المالية في قياس وتقييم ربحية وسيولة  16
الشركات المقترضة  

مرتفع  0.29 03.87

ضرورة إدخال الموظفين في دورات متخصصة في مجال التحميل  17
المالي  

مرتفع  0.30 03.82

يعد تحميل رأس مال الشركات طالبة الائتمان من أىم أسس منح  18
الائتمان فكمما تمتعت ىذه الشركات برأس مال قوي كمما انخفضت 

المخاطر الائتمانية  

مرتفع  0.36 03.72

مرتفع  0.35 03.69 تحميل المعمومات والبيانات عن حالة العميل سوف تخمق القدرة لدى  19
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إدارة الائتمان عمى اتخاذ قرار ائتماني سميم  

يعتمد التحميل المالي السميم عمى توفر الكوادر البشرية المؤىمة  20
والمدربة عمى القيام بوظيفة الائتمان البنكي وتوفير التجييزات 

الالكترونية الحديثة   

مرتفع  0.34 03.90

مرتفع  0.30 03.72المجموع العام لممحور الثاني 

 spssالجدول من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج :المصدر

يتضح من نتائج الجدول أعلاه أن درجة الموافقة عمى عبارات بيانات تتعمق باكتشاف عوامل القوة في القوائم 
،ويتضح أن ىناك (0.30)وبانحراف معياري  (03.72)المالية متحقق بدرجة موافقة مرتفع إذ بمغ المتوسط العام 

، كما يتضح من الجدول تفاوت (03.51، 03.90)تفاوت في درجة الموافقة،حيث تراوحت درجة الموافقة ما بين 
حيث . في درجة الموافقة عينة الدراسة عمى جميع العبارات بدرجة متوسطة ومرتفعة حسب استجابة عينة الدراسة

 :رتب المستقصين إجاباتيم كما يمي

مما يدل عمى  (0.34)بانحراف معياري و (03.90) المرتبة الأولى بمتوسط حسابي  العشرون    احتمت الفقرة
اعتماد التحميل المالي السميم عمى توفر الكوادر البشرية المؤىمة والمدربة عمى القيام بوظيفة الائتمان البنكي 

 .وتوفير التجييزات الالكترونية  الحديثة

مما يدل  (0.29)وبانحراف معياري  (03.87)    واحتمت الفقرة السادسة عشر المرتبة الثانية بمتوسط حسابي 
 .عمى أن إدارة البنك تستخدم النسب المالية في قياس وتقييم ربحية وسيولة الشركات المقترضة

مما يدل  (0.30)وبانحراف معياري  (03.82)    واحتمت الفقرة السابعة عشر المرتبة الثالثة بمتوسط حسابي 
 .عمى ضرورة إدخال الموظفين في دورات متخصصة في مجال التحميل المالي

مما يدل  (0.30)وبانحراف معياري  (03.80)    واحتمت الفقرة الخامسة عشر المرتبة الرابعة بمتوسط حسابي 
عمى قيام البنك بالتحميل المالي والدراسات الكافية التي تسبق عممية منح الائتمان تؤدي إلى تقميل تفاقم أزمة 

 .الديون والتسييلات الائتمانية المتعثرة
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مما يدل  (0.26)وبانحراف معياري  (03.75)     واحتمت الفقرة الثانية عشر المرتبة الخامسة بمتوسط حسابي 
عمى أنو يتم الاعتماد عمى التحميل المالي لتشخيص عوامل قوة القوائم المالية لمشركات المقترضة، واحتمت الفقرة 

مما يدل عمى أن إدارة البنك  (0.27)وبانحراف معياري  (03.74)الرابعة عشر المرتبة السادسة بمتوسط حسابي 
 .تعتمد عمى التحميل كأساس لمتنبؤ بالوضع المالي لمشركات المقترضة

حيث يعد  (0.36)وبانحراف معياري  (03.72)     واحتمت الفقرة الثامنة عشر المرتبة السابعة بمتوسط حسابي 
تحميل رأس مال الشركات طالبة الائتمان من أىم أسس منح الائتمان فكمما تمتعت ىذه الشركات برأس مال قوي 

 .كمما انخفضت المخاطر الائتمانية

مما يدل  (0.35)وانحراف معياري  (03.69)     واحتمت الفقرة التاسعة عشر المرتبة الثامنة بمتوسط حسابي 
عمى أن تحميل المعمومات والبيانات عن حالة العميل سوف تخمق القدرة لدى إدارة الائتمان عمى اتخاذ قرار 

 .ائتماني سميم

( 03.51)     واحتمت الفقرة الثالثة عشر المرتبة التاسعة فتشكل أقل قبول ضمن ىذا المحور بمتوسط حسابي 
مما يدل عمى عدم الاعتماد عمى التحميل المالي لمقوائم المالية لمشركات الطالبة  (0.25)وبانحراف معياري 

 . الائتمان يؤدي إلى قياس المخاطر الائتمانية قبل منح الائتمان

الضعف في القوائم المالية  نقاط اكتشاف  :تحميل فقرات المحور الثالث-ج

      (اكتشاف نقاط الضعف في القوائم المالية):تحميل فقرات المحور الثالث: (13)الجدول رقم         

المتوسط المحور الثالث ت 
الحسابي 

الانحراف 
المعياري  

الأىمية 
النسبية 

يتم الاعتماد عمى التحميل المالي لتشخيص عوامل ضعف القوائم  22
المالية لمشركات المقترضة  

مرتفع  0.23 03.93

يتم الاعتماد عمى التحميل المالي في التنبؤ بالفشل المالي لمشركات  23
المقترضة 

مرتفع  0.25 04.01

وجود لجنة في البنك مسؤولة عن تحديد المخاطر وعوامل الضعف  24
في القوائم المالية لمشركات المقترضة   

مرتفع  0.29 04.06

مرتفع  0.27 03.66مدى مواكبة البنك لأساليب حديثة في التحميل المالي التي تتيح  25



 الدراسة الميدانية                                                    :الفصل الثاني
 

 

 
63 

التعرف عمى مخاطر ومعوقات في القوائم المالية لمشركات المقترضة  
يعد تشخيص عوامل الضعف والمعوقات في القوائم المالية لمشركات  26

المقترضة كافية لاتخاذ قرار بعدم منح الائتمان   
متوسط  0.38 03.56

مرتفع  0.30 03.67استخدام النسب المالية في قياس مواطن الضعف لمشركات المقترضة   27
اعتماد إدارة البنك عمى التحميل المالي كأساس لمتنبؤ بالتعثر المالي  28

أو الفشل المالي  
مرتفع  0.32 03.80

مرتفع  0.34 03.84إدخال الموظفين في دورات متخصصة في مجال التنبؤ بالفشل المالي    29
تستطيع إدارة البنك التنبؤ بوضع الشركات المقترضة بدون استخدام  30

تحميل مالي   
مرتفع  0.27 03.82

مرتفع  0.29 03.81المجموع العام لممحور الثالث 
  spss الجدول من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج :المصدر

يتضح من نتائج الجدول أعلاه أن درجة الموافقة عمى عبارات اكتشاف عوامل الضعف في القوائم المالية       
، ويتضح أن ىناك تفاوت (0.29)وبانحراف معياري  (03.81)متحقق بدرجة موافقة مرتفع إذ بمغ المتوسط العام 

، كما يتضح من الجدول تفاوت في (03.85؛04.05)في درجة الموافقة، حيث تراوحت درجة الموافقة ما بين 
حيث رتب .درجة الموافقة عينة الدراسة عمى جميع العبارات بدرجة متوسطة ومرتفعة حسب استجابة عينة الدراسة

 :المستقصين إجاباتيم كما يمي

مما يدل  (0.30)بانحراف معياري  (04.05 )   احتمت الفقرة الرابعة والعشرون المرتبة الأولى بمتوسط حسابي
 .عمى وجود لجنة في البنك مسؤولة عن تحديد المخاطر وعوامل الضعف في القوائم المالية لمشركات المقترضة

مما يدل  (0.25)وبانحراف معياري  (04.01) واحتمت الفقرة الثالثة العشرون المرتبة الثانية بمتوسط حسابي 
 .عمى أنو يتم الاعتماد عمى التحميل المالي في التنبؤ بالفشل المالي لمشركات المقترضة

حيث يتم  (0.23)وبانحراف معياري  (03.93)   واحتمت الفقرة الثانية والعشرون المرتبة الثالثة بمتوسط حسابي 
 .الاعتماد عمى التحميل المالي لتشخيص عوامل ضعف القوائم المالية لمشركات المقترضة

مما يدل  (0.34)وبانحراف معياري  (03.84)   واحتمت الفقرة التاسعة والعشرون المرتبة الرابعة بمتوسط حسابي 
 .عمى إدخال الموظفين في دورات متخصصة في مجال التنبؤ بالفشل المالي
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حيث تستطيع  (0.27)وبانحراف معياري  (03.82)   واحتمت الفقرة الثلاثون المرتبة الخامسة بمتوسط حسابي 
 .إدارة البنك التنبؤ بوضع الشركات المقترضة بدون استخدام تحميل مالي

مما  (0.32)وبانحراف معياري  (03.80)   واحتمت المرتبة الثامنة والعشرون المرتبة السادسة بمتوسط حسابي 
 .يدل عمى اعتماد إدارة البنك عمى التحميل المالي كأساس لمتنبؤ بالتعثر المالي أو الفشل المالي

مما  (0.30)وبانحراف معياري  (03.67) واحتمت الفقرة السابعة  والعشرون المرتبة الثامنة  بمتوسط حسابي 
 .يدل عمى استخدام النسب المالية في قياس مواطن الضعف لمشركات المقترضة

حيث  (0.38)وبانحراف معياري  (03.56) واحتمت الفقرة السادسة والعشرون المرتبة التاسعة بمتوسط حسابي 
لا يعد تشخيص عوامل الضعف والمعوقات في القوائم المالية لمشركات المقترضة كافية لاتخاذ قرار بعدم منح 

 الائتمان 

 اختبار الفرضيات  : المطمب الثالث

 نتائج اختبار الفرضيات : (14)                          الجدول رقم

 Tقيمة  الفرضيات  
 الجدولية                 

   Tقيمة 
 المحسوبة 

 مستوى الدلالة 

 0.00 9.65 1.697 الفرضية الأولى
 0.00 13.28 1.697 الفرضية الثانية

 .SPSS من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج :المصدر

( 1.697 ) الجدولية Tمن قيمة  ( 13.28، 9.65 ) المحسوبة أكبر T     نلاحظ من الجدول أعلاه أن قيمة 
 : مما يعني0.05وكذلك مستوى دلالة أقل من 

 البنوك المبحوثة تستخدم أدوات التحميل لتحميل القوائم المالية لمكشف عن نقاط القوة. 
 تستخدم البنوك المبحوثة أدوات التحميل المالي لتحميل القوائم المالية لمكشف عن نقاط الضعف. 
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 :خلاصة الفصل الثاني

      ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى دور التحميل المالي في  تشخيص نقاط القوة والضعف، في القوائم المالية 
ومعرفة مركزىا المالي عند قرار منح الائتمان، ومن خلال تحميل بيانات الدراسة يمكن القول بأن التحميل المالي 
يزيد من الثقة في القوائم المالية، كذلك اىتمام إدارات البنوك عمى تحسين قدرات الموظفين والعاممين فييا من 

خلال الاىتمام بإعطاء دورات تدريبية في مجال التحميل المالي، سواء داخل البنك أو من خلال إرسال الموظفين 
.إلى دورات في مؤسسات بنكية متخصصة
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 خاتمة   

      من خلال ىدا الموضوع حاولنا معالجة إشكالية الموضوع والتي تدور حول، كيف يمعب التحميل المالي دورا 
في تحديد نقاط القوة والضعف في المؤسسة الاقتصادية، حيث أجريت دراسة استبيانية لعينة من البنوك التجارية 

 .العاممة بولاية بسكرة

 :  نتائج الدراسة
 :من خلال نتائج الدراسة دراستنا توصمنا إلى مجموعة من النتائج أىميا      

  تستخدم أدوات التحميل المالي لتحميل القوائم المالية لمكشف عن نقاط القوة البنوك المبحوثة. 
 تستخدم البنوك المبحوثة أدوات التحميل المالي لتحميل القوائم المالية لمكشف عن نقاط الضعف. 
 يتم استخدام نتائج التحميل المالي في وضع الخطط المستقبمية. 
  يعتمد التحميل المالي السميم عمى توفر الكوادر البشرية المؤىمة والمدربة عمى القيام بوظيفة الائتمان

 .البنكي وتوفر التجييزات الإلكترونية الحديثة
 تستخدم إدارة البنك النسب المالية في قياس وتقييم ربحية وسيولة الشركات المقترضة. 
 إدخال الموظفين في دورات متخصصة في مجال التحميل المالي. 
  تزداد أىمية نتائج التحميل المالي كمما تم إدخال الموظفين في دورات متخصصة في مجال التحميل

 .المالي
  تزداد أىمية التحميل المالي كمما كان إعدادىا يتم من قبل كوادر بشرية مؤىمة ومدربة عمى القيام بوظيفة

 .الائتمان البنكي مع توفير التجييزات الالكترونية الحديثة
 تؤثر أدوات التحميل المالي عمى القدرة التنبؤية لمبنك 

 : التوصيات

 :               بناء عمى نتائج المتوصل إلييا في الدراسة نوصي بما يمي

  ضرورة زيادة الاىتمام بالتحميل المالي من خلال زيادة قدرة موظفي الائتمان الحاليين عبر التدريب
 .والتأىيل المستمر في مجال التحميل المالي

  ضرورة اعتماد التحميل المالي السميم عمى توفير كوادر بشرية لدييا مؤىلات عممية في ميدان التحميل
 .لمقيام بوظيفة الائتمان
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 توفير التجييزات والمعدات الالكترونية الحديثة في التحميل المالي. 
  تشجيع البنوك عمى زيادة الاىتمام  بالتحميل المالي بشكل عام والاىتمام بالعوامل ذات الأثر المباشر في

 .تشخيص نقاط قوة وضعف القوائم المالية
 ضرورة تطبيق التحميل المالي عمى القوائم عند اتخاذ القرار الائتماني. 
  عمى البنوك التي تقوم باتخاذ القرار الائتماني الأخذ بعين الاعتبار نقاط الضعف التي تتضمنيا القوائم

 .المالية لمشركات طالبة الائتمان
  ضرورة الاعتماد عمى التحميل المالي بالدرجة الأولى وعدم التركيز عمى الضمانات العينية والنقدية عند

 .اتخاذ قرار منح الائتمان
  ضرورة تنظيم مينة المحاسبة بما يمزم مدققي الحسابات بأخلاقيات المينة الأمر الذي يساىم في

 .الحصول عمى قوائم مالية حقيقية تعكس الوضع المالي الحقيقي لمشركات

 :أفاق الدراسة
      بعد دراستنا ليذا الموضوع، ظير لنا إمكانية المواصمة بالبحث في عدة جوانب، يمكنيا أن تكون محل 

 :إشكاليات لبحوث مستقبمية تستحق الدراسة، وذلك بالتطرق لممواضيع التالية
 دور أدوات التحميل المالي لمتنبؤ بالتعثر المالي. 
 أدوات التحميل المالي في تشخيص الوضعية المالية لممؤسسة الاقتصادية أىمية. 
 مدى اعتماد البنوك عمى التحميل المالي عند اتخاذ قرار منح الائتمان. 
 ما مدى فعالية التحميل المالي في تحقيق أىداف المؤسسة. 
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المراجع بالمغة العربية : أولا

 الكتب :
، دار وائل لمنشر، دروس وتطبيقات: التسيير المالي والإدارة الماليةإلياس بن ساسي ويوسف قريشي،  .1

 .2006الأردن، 
 .2004، دار البداية، عمان، الإدارة والتحميل الماليأيمن الشنطري وعامر شقر،  .2
، دار الإدارة المالية الحديثة، منيج عممي، تحميمي في اتخاذ القراراتحمزة الشمخي، إبراىيم الجزاوي،  .3

 .1992المسيرة لمنشر، عمان، الأردن، 
، دار صفاء الإدارة المالية الحديثة منيج عممي تحميمي في اتخاذ القراراتحمزة الشمخي، إبراىيم الجزراوي،  .4

 .1988لمنشر والتوزيع، عمان، 
، مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع ، عمان، التحميل المالي، تقييم أداء والتنبؤ بالفشلحمزة محمود الزبيدي،  .5

 .1973الأردن، 
عدادخبراء الشركة العربية المتحدة لمتدريب والاستشارات الإدارية،  .6  الأساليب الحديثة لمتحميل المالي وا 

 .2008، 02، الشركة العربية المتحدة لمتسويق والتوريدات، الطبعة الموازنات لأغراض التخطيط والرقابة
 .2001، دار وائل لمنشر، عمان، الأردن، الإدارة والتحميل الماليخمدون إبراىيم شريفات،  .7
 .1997، دار الميسرة لمطباعة والنشر والتوزيع، أساسيات في الإدارة الماليةرضوان وليد العمار،  .8
 .1998، دار وائل لمنشر، الطبعة الرابعة، أساسيات التحميل الماليزياد رمضان،  .9

 .2007، مكتبة دار المعرفة، فمسطين، الإدارة الماليةسامي أبو شالة، مروان ولد ىدار،  .10

 .2003، أطرنطرية، دار وائل لمنشر، عمان، الإدارة الماليةالصباح عبد الستار، سعود العامري،  .11
 .2001، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، تقنيات بنكيةالطاىر لطرش،  .12

، دار البداية لمنشر والتوزيع، عمان، مقدمة في الإدارة والتحميل الماليعامر شقر، أيمن الشنطي،  .13
2007. 

 .2005، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الإدارة الماليةعبد الحكيم كراجة،  .14

، دار جيطمي لمنشر، الجزائر، المحاسبة العامة وفق النظام المحاسبي الماليعبد الرحمان عطية،  .15
 .12-11، ص2009

 .2004، الإسكندرية، الدار الجامعية، أساسيات التحميل المالي ودارسة الجدوىعبد الغفار الحنفي،  .16
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، دار اليازاوري التحميل والتخطيط المالي، اتجاىات معاصرةعدنان تايو النعيمي، أرشد فؤاد التميمي،  .17
  .2008العممية، عمان، الأردن، 

، دار المسيرة، عمان ، الأردن، الإدارة الماليةعدنان نايو النعيمي والساق، سعدون ميدي وآخرون،  .18
207. 

 .2001، دار البركة لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الإدارة والتحميل الماليالعصار وآخرون،  .19
، التحميل المالي لمرقابة عن الأداء والكشف عن الانحرافاتعمي خمف عبد الله، وليد ناجي الحيالي،  .20

 .2014مركز الكتاب الأكاديمي، عمان، 
، كمية إدارة الأعمال، قسم التمويل، 3، دار حامد لمنشر والتوزيع، الطبعة ، الإدارة الماليةفايز سميم حداد .21

 .2010الجامعة الأردنية، الأردن، 
 .2008، رام الله، فمسطين، التحميل المالي فيمي مصطفى الشيخ،  .22

، عمان، الأردن، 2، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الإدارة والتحميل الماليكراجة عبد الحميم،  .23
2002. 

 .2004، ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر، التسيير الماليمبارك لسموس،  .24

، مؤسسة شباب الجامعة، اقتصاديات الاستثمار والتمويل والتحميل الماليمحمد إبراىيم عبد الرحيم،  .25
 .2008الاسكندرية، مصر، 

، عمان، الأردن، 02، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، طالإدارة المالية والتحميل الماليمحمد مطر وآخرون،  .1
2002. 

، دار وائل لمنشر، عمان، الأردن، الاتجاىات الحديثة في التحميل المالي والائتمانيمحمد مطر،  .26
2003. 

، دار وائل لمنشر، الأساليب والأدوات والمستخدمات العممية: التحميل المالي والائتمانيمحمد مطر،  .27
2000. 

، مؤسسة ألبنا لمخدمات المطبعية التحميل باستخدام البيانات المحاسبيةمحمود عبد الخميل الخلايمة،  .28
 .2002وتجارة الورق، 

، دار أجنادين لمنشر والتوزيع، عمان، مقدمة في الإدارة المالية والتحميل الماليمفمح محمد عقل،  .29
 . 2011الأردن، 
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، مكتبة المجتمع العربي لمنشر والتوزيع، مقدمة في الإدارة المالية والتحميل الماليمفمح محمد عقل،  .30
 .2011عمان

، مكتبة المجتمع العربي لمنشر والتوزيع، مقدمة في الإدارة المالية والتحميل الماليمفمح محمد عقل،  .31
 .2006عمان، الأردن، 

، دار وائل مدخل لصناعة القرارات: التحميل الماليمنير شاكر، محمد إسماعيل، عبد الناصر نور،  .32
 .2005لمنشر، 

، دار المسيرة تحميل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقيارنة، مؤبد راضي خنفر، غسان فلاح المط .33
 .2006لمنشر والتوزيع والطباعة عمان الأردن 

 الجزء الأول، دار اليداية العامة، عمان، تقنيات مراقبة التسيير، التحميل المالي،ناصر دادي عدون،  .34
 .1998الأردن، 

، مؤسسة (منيج عممي وعممي متكامل)الاتجاىات المعاصرة في التحميل المالي وليد ناجي الحيالي،  .35
 .2004الوراق، عمان، 

 .2007رات الأكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك، و، منشالتحميل الماليوليد ناجي الحيالي،  .36
 الرسائل و المذكرات: 

دراسة  تطبيقية - اعتماد المصارف عمى التحميل المالي لمتنبؤ بالتعثر المالي عمار أكرم الطويل، مدى  .1
، رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل، كمية التجارة عمى المصارف التجارية الوطنية في قطاع غزة

 .2008بالجامعة الإسلامية، غزة، 
، رسالة تحميل الاختلال المالي لممؤسسة من منظور ديناميكي نحو نمو متوازنباديس بن عيشة،  .2

 .1996ماجستير، قسم العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
، مذكرة ماجستير في عموم المنيج الحديث لمتحميل المالي الأساسي في تقييم الأداءبن مالك عمار،  .3

 .12، ص2011التسيير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة منتوري، قسنطينة، 
دور التحميل المالي لممعمومات المالية المنشورة في القوائم المالية لمتنبؤ بأسعار حميمة خميل الجرجاوي،  .4

-127، ص2008، مذكرة ماجستير في المحاسبة والتمويل، الجامعة الاسلامية، غزة، فمسطين، الأسيم
128 .

دراسة –مدى اعتماد المصارف التجارية عمى التحميل المالي في ترشيد القرار الائتماني خالد الكحموت،  .5
،  رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل، كمية التجارة تطبيقية عمى المصارف العاممة في قطاع غزة

. 2005بالجامعة الإسلامية، غزة، 
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، مذكرة ماجستير، في عموم أىمية التحميل المالي في البنك لقياس الخطر من القرضعريف عبد الرزاق،  .6
 .2007التسيير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 

 لنيل مذكرة، التحميل المالي واستخداماتو لمرقابة عمى الأداء والكشف عن الانحرافاتعمي خمف عبد الله،  .7
 .2008شيادة الماجستير، 

، رسالة ماجستير، قسم العموم التشخيص المالي والاقتصادي ودوره في بناء الأىدافقربة معمر،  .8
 .2005الاقتصادية والتسيير، جامعة سعد دحمب، البميدة، الجزائر، 

، مذكرة ماجستير في عموم التحميل لمقوائم المالية وفقا لمنظام المحاسبي الماليلزعر محمد سامي،  .9
 .2012التسيير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة منتوري، قسنطينة،

 مذكرة ماجستير، تخصص إدارة وأعمال، جامعة سعد حمب، التحميل المالي،محمد الصالح عوايشرية،  .10
 .2005البميدة، 

، مذكرة ماجستير في تطبيق أساليب النسب المالية في المصارف السودانيةمحمد عبد الحميد محمود،  .11
 .2001إدارة الأعمال، كمية الدراسات العممية، جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا، 

 .2007، أطروحة ماجستير، التحميل الماليوليد ناجي الحيالي،  .12
 مذكرة استخدام التحميل المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد قراراتيا،اليمين سعادة،  .13

 .2008ماجستير في العموم التجارية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 
 

  المجلات
 

التحميل المالي المقارن وأىميتو في تقويم أداء رجاء رشيد عبد الستار، خضير سممان دياب،  .1
، مجمة الكويت (حالة تطبيقية مقارنة)المصارف الحكومية والأىمية لمصرفي الرشيد وبغداد 

 .2015، 19لمعموم الاقتصادية والإدارية، كمية الإدارة الاقتصاد، جامعة واسط، العدد
استعمال التحميل المالي لتحديد العوامل المؤثرة عمى ربحية قيصر عمي عبيد الفتمي،  .2

، مجمة القادسية لمعموم الإدارية والاقتصادية، كمية الإدارة والاقتصاد، قسم المصارف التجارية
 .2014 / 02، العدد 16المحاسبة، جامعة الكوفة، المجمد 

   الممتقيات والمؤتمرات
: ، بحث مقدم حول فعاليات ممتقى دوليدراسة تفصيمية لعناصر حساب النتائجأو سرير منير محمد،  .1

الإطار النظري لمنظام المحاسبي المالي الجديد وآليات تطبيقو في ظل المعايير المحاسبية الدولية 
IFRS/LAS ،2009 أكتوبر 15-13، جامعة سعد دحمب، البميدة، الجزائر. 
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الإطار : ، ممتقى دوليعرض قائمة المركز المالي وفق المعايير المحاسبية الدوليةعزة الأزىر،  .2
المفاىيمي لمنظام المحاسبي المالي الجديد وآليات تطبيقو في ظل المعايير المحاسبية الدولية 

IFRS/LAS ،2009 أكتوبر 15-13، جامعة سعد دحمب، البميدة، الجزائر . 
 القوانين والتشريعات 
، 2005 ماي 26ه الموافق لـ1729 جمادى الأولى 20 المؤرخ في 156-08المرسوم التنفيذي رقم  .1

  .21، المادة 27، الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد 11-07المتضمن تطبيق أحكام القانون 
 المتضمن النظام المحاسبي المالي 07/11 القانون 19الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد  .2

 .2009 مارس 25الصادر بـ 
المراجع بالأجنبية  :ثانيا

1. Alain Capier, élément de gestion financier, Masson 4ed paris, 1994. 
2. Gerge deppqllens, J.P Jabard, gestion financier de l’entreprise, Edition 

sirey, 1990. 
3. PATRIK, PIGET, La gestion financier, Edition Economico, 1998 
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../../.. نموذج ميزانية الأصول لمسنة المالية في : (01)الممحق                                        

 N+1السنة  Nالسنة البيان 
الصافي الصافي الاىتلاكات الإجمالي عناصر الأصول الحساب 

 
20 
21 
22 
23 
26 
27 
 

 
03 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
04 
41 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
48 
05 
50 
51 
52 
53 

 

الأصول غير الجارية 
تثبيتات معنوية 
تثبيتات عينية 

تثبيتات في شكل امتياز 
تثبيتات جاري إنجازىا 

تثبيتات مالية 
تثبيتات مالية أخرى 

مجموع الأصول غير المتداولة 

الأصول الجارية 
المخزونات والمنتوجات قيد الإنجاز 

المخزونات من البضائع 
المواد الأولية والموازم 

تموينات أخرى 
سمع قيد الإنجاز 

خدمات قيد الإنجاز 
المخزونات من المنتوجات 

حسابات الغير 
الموردون والمدينون 

الزبائن والحسابات الممحقة  
المستخدمون والحسابات الممحقة 

الييئات الاجتماعية والييئات الممحقة 
الدولة والجماعات العمومية والييئات 

المجمع والشركات 
الدائنون المختمفون والمدينون المختمفون 

الأعباء والمنتوجات المعاتية مسبقا 
الأصول المالية المتداولة 
القيم المنقولة لمتوظيف 

البنوط والمؤسسات المالية 
الأدوات المالية المشتقة 

الصندوق 
مجموع الأصول المتداولة   

    

    مجموع الأصول 
. 29 ص 2009 مارس 25 المتضمن النظام المحاسبي الصادر بـ 07/11 القانون 19الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد : المصدر
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 ../../..الخصوم لمسنة المالية في  نموذج ميزانية: (02)                                الممحق

 N+1السنة  Nالسنة  عناصر الخصوم الحساب
01 
101 
105 
106 
11 
12 
 
 
13 
15 
16 
17 
 

 
 

16 
17 
40 

4xx 
 

 الأموال الخاصة
 رأس المال الخاص
 فارق إعادة التقدير

 الاحتياطات
 الترحيل من جديد
 نتيجة السنة المالية

 مجموع الأموال الخاصة
 الخصوم غير الجارية

 حسابات الإيرادات والإيرادات المؤجمة
 مؤونات الأعباء

 قروض وديون مماثمة
 ديون مرتبطة بالمساىمات
 ديون أخرى غير جارية

 مجموع الخصوم غير الجارية
 الخصوم الجارية

 قروض وديون مماثمة
 الموردون والحسابات الممحقة

 ديون
 ديون أخرى

 مجموع الخصوم الجارية
 مجموع الخصوم

  

 2009 مارس 25 القانون المتضمن النظام المحاسبي المالي الصادر بـ 19الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد : المصدر
 .31ص 
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 الميزانية الوظيفية : (03)                              الممحق رقم 

 الموارد الثابتة الاستخدامات الثابتة  
 :الأصول الثابتة الصافية
 التثبيتات غير المادية

 التثبيتات المادية 
 التثبيتات المالية

 رؤوس الأموال الخاصة
 الخصوم غير جارية 

 الأصول المتداولة للاستغلال 
 (القيمة الصافية)المخزونات 

 (القيمة الصافية)الزبائن 
 التسبيقات والمدفوعات عمى الحسابات 

 الأعباء المعاينة مسبقا
 الضرائب

 الخصوم المتداولة للاستغلال
 التسبيقات المستممة 

 الموردون 
 (2)الديون الجبائية والاجتماعية
 المنتجات المعاينة مسبقا

 
 الأصول المتداولة خارج الاستغلال 

 (1)المدينون الآخرون 
 

 الخصوم المتداولة خارج الاستغلال
 (3)الديون المدينة الأخرى 

 الخزينة أصول
 الأصول الموظفة وغيرىا من الأصول الجارية

  أموال الخزينة

 الخزينة خصوم 
  خصوم- أموال الخزينة 

 مارس 25 المتضمن النظام المحاسبي الصادر بـ 07/11 القانون 19 الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد :المصدر
 .33 ص 2009
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 جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة: (04)                      الممحق

 N+1السنة المالية  Nالسنة المالية  ملاحظة البيان
 رقم الأعمال

 تغير مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قيد الإنجاز
 الإنتاج المثبت

 إعانات الاستغلال 

   

    إنتاج السنة المالية -1
 المشتريات المستيمكة

 الخدمات الخارجية والاستيلاكات الأخرى
   

    استيلاكات السنة المالية -2
    القيمة المضافة للاستغلال -3

 أعباء المستخدمين
 الضرائب والرسوم والمدفوعات المشابية

   

    الفائض الإجمالي عن الاستغلال -4
 منتجات العمميات الأخرى

 الأعباء عمى العمميات الأخرى
 المخصصات للاىتلاكات والمؤونات
 استئناف عن خسائر القيمة والأرصدة

   

    النتيجة العممياتية -5
 المنتجات المالية
 الأعباء المالية

   

    النتيجة -6
    (6+5)النتيجة العادية قبل الضرائب  -7

    الضرائب الواجب دفعيا عن النتائج العادية
 مارس 25 المتضمن النظام المحاسبي الصادر بـ 07/11 القانون 19 الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد :المصدر
 .35 ص 2009
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 جدول حسابات النتائج حسب الوظيفة: (05)الممحق                

 N+1السنة  Nالسنة  الحساب
 رقم الأعمال

 تكمفة المبيعات
  

   ىامش الربح الإجمالي
 ىامش الربح الإجمالي 

 المنتجات العمميات الأخرى
 التكاليف التجارية
 التكاليف الإدارية

 الأعباء العمميات الأخرى

  

   النتيجة العممياتية
 النتيجة العممياتية
 المنتجات المالية

 مصاريف المستخدمين ومخصصات الاىتلاك
 الأعباء المالية

  

   النتيجة العادية قبل الضرائب
 النتيجة العادية قبل الضرائب

 الضرائب الواجب دفعيا عن النتائج العادية
 الضرائب المؤجمة عن الأنشطة العادية

  

   النتيجة الصافية للأنشطة العادية
 النتيجة الصافية للأنشطة العادية 

 المنتوجات غير العادية
 الأعباء غير العادية

  

   النتيجة الصافية لمسنة المالية
 مارس 25 المتضمن النظام المحاسبي الصادر بـ 07/11 القانون 19الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد : المصدر
 .                 37 ص 2009
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 قائمة المحكمين : (06) الممحق رقم                                      

             الجامعة            القسم          الأستاذ 
 جامعة بسكرة الإقتصاد دردوري لحسن
 جامعة بسكرة الإقتصاد عقون فتيحة
 جامعة بسكرة التجارة زعرور نعيمة
 جامعة بسكرة التجارة بن عيشي عمار
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     استمارة الاستبيان: (07)الممحق رقم    

                              وزارة التعميم العالي والبحث العممي   

جامعة محمد خيضر بسكرة 

الثانية ماستر :كمية العموم الاقتصادية والتجارية                                       السنة

نقود ومالية  :التخصص.                                                          وعموم التسيير

                                  استبانة الدراسة 

سيداتي، سادتي   

 دور التحميل المالي في تحديد نقاط القوة والضعف في :في إطار التحضير لمذكرة الماستر بعنوان             
المؤسسة الاقتصادية 

دراسة أراء عينة من المختصين أود منكم المشاركة في إثراء ىذا الموضوع من خلال تفضمكم بالإجابة 
عمى جممة من الأسئمة الموجودة بيذه الاستمارة سعيا منا لمعرفة وجية نظركم كمختصين حول دور 

 التحميل المالي في تحديد نقاط القوة والضعف في المؤسسة الاقتصادية 
   ونظرا لأىمية ىذه الدراسة اعتقد أنكم ستولون كل الاىتمام والجدية في الإجابة عمى ىذه الأسئمة، 

 .عمما أن معموماتكم لن تستخدم إلا في إطار البحث العممي
       .   تقبموا مني فائق الشكر والتقدير

:      الطالبة  
 مستور وداد    

: البيانات الشخصية و الوظيفية لعينة الدراسة: القسم الأول

 :  الجنس .1
   ذكر              

         أنثى         
 العمر .2
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        25-30   
        30-35  
        35-40  
 فما فوق  40        

 :الرتبة الأكاديمية .3
   مدير عام  
  مدير مالي 
   محاسب  

 :مدة الخدمة .4
 سنوات 5  أقل من 

 سنوات 10 إلي 5من 
 سنوات  15 إلى 10من 
 فأكثر 15

استخدام التحميل المالي : المحور الأول                          

لا العبارات ت 
أتفق 
بشدة 

أتفق أتفق محايد لا أتفق 
بشدة 

استخدام التحميل المالي يزيد من الثقة في القوائم المالية  01
لمشركات المقترضة  

     

اعتماد إدارة البنك بشكل أساسي عمى التحميل المالي  2
.  يزيد من الثقة في القوائم المالية لمشركات المقترضة

     

استخدام النسب المالية في تحميل القوائم المالية يزيد  3
.   من الثقة في القوائم المالية لمشركات المقترضة

     

تعطي إدارة البنك قدرا كبير من الاىتمام بالتحميل  4
.   المالي
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الاعتماد عمى التحميل المالي تعد من سياسة البنك  5
.  الداخمية

     

      يستخدم البنك الأساليب الحديثة لمتحميل المالي   6
     تعتمد كثير من القرارات عمى التحميل المالي   7
يتم استخدام نتائج التحميل المالي في وضع الخطط  8

. الحالية و المستقبمية 
     

لا يتم الاعتماد عمى البيانات الموجودة فقط في القوائم  9
.   المالية الرئيسية لمحكم عمى عمل البنك

     

يتم مقارنة نتائج التحميل المالي لأعمال البنك مع  10
. البنوك المماثمة 

     

يتم استخدام النسب المالية و الإحصائية في تقييم  11
الأداء المالي والإداري لمبنك  

     

يتم عادة اتخاذ قرارات تتعمق بممارسات إدارية معينة  12
اعتمادا عمى نتائج التحميل المالي المستخدم   

     

يساىم استخدام أدوات التحميل المالي الحديثة في  13
تطوير أداء البنك بما توفره من معمومات  

     

     تؤثر أدوات التحميل المالي عمى القدرة التنبؤية لمبنك   14
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بيانات تتعمق باكتشاف عوامل القوة في القوائم المالية  : يالمحور الثان                       

لا العبارات ت 
أتفق 
بشدة  

أتفق أتفق محايد لا أتفق  
بشدة 

يتم الاعتماد عمى التحميل المالي لتشخيص - 1
عوامل قوة القوائم المالية لمشركات المقترضة  

     

الاعتماد عمى التحميل المالي لمقوائم المالية - 2
لمشركات الطالبة الائتمان يؤدي إلى قياس 

المخاطر الائتمانية قبل منح الائتمان 

     

تعتمد إدارة البنك عمى التحميل المالي كأساس - 3
لمتنبؤ بالوضع المالي لمشركات المقترضة  

     

قيام البنك بالتحميل المالي والدراسات الكافية - 4
التي تسبق عممية منح الائتمان تؤدي إلي تقميل 

تفاقم أزمة الديون والتسييلات الائتمانية 
 المتعثرة 

     

تستخدم إدارة البنك النسب المالية في قياس - 5
وتقييم ربحية وسيولة الشركات المقترضة  

     

ضرورة إدخال الموظفين في دورات متخصصة - 6
في مجال التحميل  

     

يعد تحميل رأس مال الشركات طالبة الائتمان - 7
من أىم أسس منح الائتمان فكمما تمتعت ىذه 

الشركات برأس مال قوي كمما انخفضت 
المخاطر الائتمانية  

     

تحميل المعمومات والبيانات عن حالة العميل - 8
سوف تخمق القدرة لدى إدارة الائتمان عمى 
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اتخاذ قرار ائتماني سميم  
يعتمد التحميل المالي السميم عمى توفر الكوادر - 9

البشرية المؤىمة و المدربة عمى القيام بوظيفة 
الائتمان المصرفي وتوفير التجييزات 

الالكترونية الحديثة  

     

 بيانات تتعمق باكتشاف عوامل الضعف في القوائم المالية : المحور الثالث                   

     العبارات ت 
يتم الاعتماد عمى التحميل المالي لتشخيص عوامل - 1

ضعف القوائم المالية لمشركات المقترضة  
     

يتم الاعتماد عمى التحميل المالي في التنبؤ بالفشل - 2
المالي لمشركات المقترضة  

     

وجود لجنة في البنك مسؤولة عن تحديد المخاطر - 3
وعوامل الضعف في القوائم المالية لمشركات 

المقترضة  

     

مدى مواكبة البنك لأساليب حديثة في التحميل - 4
المالي التي تتيح التعرف عمى مخاطر ومعوقات في 

القوائم المالية لمشركات المقترضة  

     

يعد تشخيص عوامل الضعف و المعوقات في - 5
القوائم المالية لمشركات المقترضة كافية لاتخاذ قرار 

بعدم منح الائتمان  

     

استخدام النسب في قياس مواطن الضعف لمشركات - 6
المقترضة  

     

اعتماد إدارة البنك عمى التحميل المالي كأساس - 7
لمتنبؤ بالتعثر المالي أو الفشل المالي  

     

     إدخال الموظفين في دورات متخصصة في مجال - 8



  الملاحق
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التنبؤ بالفشل المالي  
تستطيع إدارة البنك التنبؤ بوضع الشركات المقترضة  -9

بدون استخدام تحميل مالي  
     

 

 

 

 



 

 

 


