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Résumé
Le P.M.E Jouer réle importent est un fondement stratégiques pour parvenir
croissance économique est sociale, par grace a la contribution positive a I’impact
sur les différents indicateurs économiques, tel que des possibilités d’emploi,
I’augmentation de la valeur ajoutée et la promotion des exportations nationales,
cependant, il reste plusieurs obstacles auxquels se heurtent ce genre de projets
privés les pays en développement, affectant ainsi les progrés et Ttroha, et la plupart
de ces probléemes, le probléme du financement, ce qui conduit a faire la lumiére sur
la technologie appelée la location de prét de formule de financement en tant que
technologie nouveau financement en abordant bouillonner les concepts de base de
cette technologie, en plus des avantages pour en rapport avec les parties au
contrat, en plus diverses espéces, comme cela a été les sociétés mentionnées qui
ont travaillé dans ce format aprés la création de conditions favorables par I’adoption
d’une législation et un groupe de I’organisation ont des lois et dans la conclusion
de I’étude était I’étude de la réalité de la douleur P.M.E en Algérie, ainsi que
I’ébullition prét locatif et I’étendue de sa contribution a la douleur de financement
P.M.E






Glginall (uygd

dadal) £ $iia gl
I ey
11 - ]
111 £3a)
VI iy <G
\ by giaal) (g
A% Jslaad) dail
10% dadkally J&E) daild
v Cpaidal) daild
v Load A1 Aaliy Al Gadle
Aayall alal) JUY) :J5Y) Juadll
i g
- daedl) ALy dupal) Al\S)
- dapal) ilaea
z Ll Gilaal
z daf)al) dari
d dpal) daga
5 Lapal) 558 *
2 Aupl) adine K
3 el pan Jiluy *
3 )yl Chasaa K
3 Loty s lial) cildy s
P Al cla

Al Jsa




36-9 | .lglisal jalany Aagially §peall Cilaal) alal) JUaY) 1 SEY Juaidl
8 - dagead
9-22 Ao giallg 8 piuall Clawsall dala 1Y) Easal)
09 s sials B ysall liwisall Cagyed A0S 1Y) calladll
09 Al sially 8 piall Cilusmsall Caypal 300 Ay pnam 1Y) gl
10 Aas gialls 3 pall Cilusssall asgial 523mall yules z B g al)
13 Ao giall 53 _yaall Cilosws all Aabiaal) Cay jlail) ;SN llal)
13 sl (amy Cagles 1Y) gl
15 Al sall Sl Gy iy a1 JUl ¢ 8l
16 el b sadied) Caplaill sl gl
18 e sialls 3l Gluwgall (ailady JICET el il
18 Ao sially Bysraall Cluwisall Gl 1J5Y) ¢ 5l
22 A sially Bpiall Glusall (ailad @ U gl
23-33 day gially §piual) Cilesmgall Joai jiluaa oS cagal)
23 Aaus il praall Ciluwgall & Lalall J1seY) jalas tJeY) callad)
24 Aol ) ¢ Jysall 15V gl s 5V gl
25 ey dads Arany aalls eyl jaliadll e (alad) Jysaill 1 B ¢ sl
27 Agasll jabadl e Al sl s GG & jall
28 Ao gialls Byial) Glusall & A gl Jlsa! liae 1 G Calladl
28 LSl Jasall 1 Y1 g
31 Loyl Gl 1 S g gl
32 LAY dysall paliaa sllill ¢
33 c gl Jygai 8 5)Siall (3ylall 1 Calladll
36-34 Ao gially 8 piuall clasal) drarly Sl 3,9 1l Giaal)
34 Jidau sially 3yl Ciluwisal sl 350 1Y) alladll




35 Ao gialls Byl Cluisall dpeal 1 Al Clladl)

36 Ao sially bysmaall Cilusall 4l Al JSU sl Clladl)

38 A Jeadll LDl
65-47 rsaill Baya 18 (glagy) sl s Joadl)

39 Mg
47-40 Y cal Lala 1Y) dagal)
40 oysels Clands (lady) Qs Ayl skl g1 Clladl)

40 L) Gill Al skl s gy gl
42 oY) Gl sels Giland 1 B g )
43 Ly Ll sasmiall Capplarl) 2 3 alladl)
43 L sl Cay il Y g 5l
44 alady ) gyl £ 3B gl
44 el gyl £ ¢l
45 (pal Caplai sl g sl
46 oY) pasll g sl (pailiad s Clladl)
46 e pasll paibad V) gl
47 L)) Ll g sl S g sl
65-55 A slalaially gylag¥) (2l Ades a1 G iagal)
55 LY L) Llead diaaiall agially by 15V llall
55 L)) sl Alelaiall Calla¥1 1Y) ¢ sl
55 Loy il Aleal Aiacaiall agiall 1 S ¢
56 (oY) sl lee dabie 1 G alladll
57 o) il e salll Gilands <) yaa B Cillaall
65-61 L) GaAl galay) cuilad) ;i) ol
61 L) LAl Wie 1Y) Gallaal




61 agall Aually 1 ISV 5l
62 bl Al £ BN & )
62 - 3ysall Auwaally sl g 53l
63 sl ALY ) daally syl g Al
63 ophaliag (Hla¥) Gasll e 1 SUI bl
65 c eyl aall AnlaiY ) dpaal) sl Clladl)
66 L) Jeadl) dada
96-68 Adagially §pheall Clawsall Jigail G @la¥) Gl Anarl ahll Juail
67 dugeal
78-68 Al B Aaugially §pieall Clauigal) adly :J5Y) Ciagal)
68 el b e gialls spmall Cilunsall sk 15V Calladl)
68 (1983-1962) s5ill & Ao sialls 8ysracall Cilsspal) g b skai 1 J5Y) gl
68 (20011983 )85l & Aaus sially 3yaal) bl g Ui sk 2 G g )
69 .(2008-2002) 55l b dlaus sialls 3 poaall Closnagll ¢ Ui ol ) g il
71 1(2016-2009) 35l DA ddaws gially 8 paall luswsgall ¢ Us sk zahl) & 53l
72 Lol ALY 8 Aaus sially 8 paall Cilussgall Aila 1 ) Clladl)
77 Lol ALY o e o) eslse 1IN Calladl)
77 i) aalie Bl 15V gl
77 Aaaslal gylanll 5 Alaws gially 8 yall Cilunsal) Lealus B £ 53l
78 Adlad) el b Alaus gially 8 ysall Cilungal) Laalus 1 ¢ il
88-80 el elady) il dled adasilly gl HURY) : 3B sl
80 L) LAl Sl SRy ) el
80 hall 8 glady) sl slas s N0 gl
82 a¥) pasll Seldl) casall : S g )
82 o) Gl laall 5 Slall UaY) ) )




83 colay) Gl el Sy V) ¢ A
84 oY) Gl sl HURY) B g )
88 Maslae] Jag iy iball 4 glady) (mll Gl Guanl :Culll) (lladl)
96-89 Lalaidy) dilaaloes ¢ sl B gylag¥) (adll tEll Gutlaall
89 el G @lad¥) Gl GlE Gans Ayt 1Y) Gallaal
93 bl 8 ol Gl ol AT S8 1 B Gl sV gl
96 AplaBy ) wilealie ¢ yiball b gylaY) Gl seEl Calladl)
95 ol G ey Gl ek (JsY) g Al
96 Sl glady) il At lise 1 G & )
97 bl eadl) LD
il 51l A ualad) Gl
98 RPN
99 eyl e lad)
99 al
99 - Sla gl
100 LCaal) 3l
101 gaball Al
102 A a8y saldl




IS 403\

33l




: gadlally JLsid) dasld

-

dadall Jsal) lgie adl
20 Slanall 208l Canail) (01)p8, Jsal
49 DY) &5 al) dlee o K& | (02) a8, IS4
0 5 bypaall Glawgall slaad & )skil) 4 Jysaill dudastl) gt (03) 8 IS
(2008-2002) Ao sial)
71 (2016-2009) iasially tysiocll lnssal skl | (04), JS
72 s ially 8yl sl U lis€a | (05)a S
73 2016-2015 57l s Al 5yall sl sk | (06)8 <2
76 2015 G P » (ol L 5855 A bl A | (07) ) S
76 2016 G Pl p o ) Lo 555 3 bt G | (08) 8 IS
85 DlaY) e g Gandl AR cilglaall | (09)68) JSi
87 sasall Dk dgay e oY) ALkl Jlay) asie g Sudll sulee | (10) ) JS8)
97 Pa Ahall (B L) (A olad)) padll Glabue sk (1) JS2
.2008-2000
Aadal Galad) Glgie a2
74 2016-1015 i Ansgiall 5 3ypiacll Elsnsipall g5 01







il Agalaty) A ) Aaly
S.A.L.E.M | Sociéeté Algerienne de Leasing cstiall el laodl 4y el 48,50
Mobilier
ALC Arab Leasing Corporation Sl el A ) 4S50
MLA Maghreb Leasing Algérie Sl Sl dpladl 45,50
ASL Algerian Soudain International Lagrad) yihall Hlasi) (a8 4844
Leasing
il il all, Loyl 4l
P.M.I petites et moyennes industries dars iall 5 3 ppall Gl 5all
P.M.E petites et moyennes entreprises | au giall 3 5 jurall Gl sal)




Jglaall dail

dadall &) Jdsaadl (lsie Jsaall o8,
15 Toae sl 3 angially 8 piall Clawgall Cipas | (01)ady Jsaal
16 S 8 A sially 8 yieal) il Cagyas | (02) 08 Jsaal)
16 Luip b Aangially 8 yiall lawgall Cipas | (03) a8y Jsanl
17 Lol (338 Cisin (8 s sially Bpiall Slosssall Cayp | (04) o) saad)
17 e & A gially Bysall lawsall Cagyat | (05)ad) Jsaal
19 (el il o gl i | (06) 48 Jsaad
19 2017 pansyll 3apall s Bl 8o a o) Cigpai | (07) 58 Jsaal
50 Sl Jysaill (unlill Jysaill oy A)aa) | (08)ady Jsaal
58 Al lanll s el | (09) a8y Jsaal
59 Aalal) i) culsaall A0 Aedll | (10)a8) Jsal
70 (2008-2002) DA » a all o & bl s | (11) 68y Jsaall
71 (2016-2009) dawisiall 5 spsall ilugall jslaill | (12)ad; Jsaall
72 2016 4w Pla hall o pa all gl Slisa|  (13)a) Jsaal
73 2016-2015 85ll DA » G all gl lisSa | (14)ad5 Jsaal
74 2015-2016 il o (a ol 320 Cun e WYy e aal | (15)48) Jsaal
5 2016-2015 &ind o (ol e 55 3 cullalial) aal | (16)a8) Jsaall
77 2016-2013 o o ol g Ui b Jleall aisi | (17)a8) Js2a)
7T 1 =2015J iy mall g Lk z)la 50 el colaiiall aal [ (18)a8) Js2al
2016
78 DA Jalally alall e Uil 8 d8lad) dagll o okl | (19) a8y Jsaal)
2014-2009
80 sliey) s sl om @l | (20)a5 sl
90 | s all lawsall SALEM 4813 \giand )l edlysaill | (21)a8) Jsanl
2003-1998 55l Pla ddaw sially
95 Sl b ladY) sl A leal sanall skl | (22)a8) Jsaal
96 12000 5,3 BLa 53 3 ol ol paas skt | (23)ad) Jsaall
2008
96

il b L) b gla) Gl leala ok

(24)&) Jdsasdl




4 N

Aahpall alall HUsY) 2 JsY) Jacadl

\_ /




Aall alad) Usy)

-

:A_.'i.g.u

Alugidly Spmall Gluwsall acd s Gugale JSS5 Bl Chpstiall Jh 8 aledl 2816l 45y
Clelaill Bl 4ne JolSEy don jsaaiy o3 g Uail) 13 dad 5 Ageal 05 5m Al cladiiall Cilisad
Ao ol alai) o li) V) Aaally Caldginy (g9l gde b ()Y plady]

Al Tea Gas den (e 1Y L Jndie lagie Adangidly spaall Clavsalls slaayl maal Cua
YAl mny b lgie Al clalliad) G el Gluusall lilus 5 MaSe lagie g€
Ll spiall cile g yiall sl syl Jlae¥) 3Lt o anall daudialy syl cle s pially lele iy
& Dep Cus Abaugially paall clelially Gluwgal) mlbhias lgle Gl 388 ghall il
(petites et moyennes (P.M.E )j (petites et moyenne industries) (P.M.I) 5,
LelueS Clianall (e de ganar a2y Cun o AY) Glawsal) (e e e e W «entreprises)
Slo Jsanl) Caagy Awliall bl Mas) 8 deyudl UL 5 Jladll Wyt saay Jadl aidasil
iy Sy (8 A6 sall Al

Cilasssall 038 aseha () V) callall Jo0 A8S & Ao ially 8ystaal) lussgal) L) (e aépll e
e il Blaaly Dlead) 222 Glag Jaldiy dngag dana Cayyat paat dzae 2 HuS Yas 58 Jhle
degana o R 03 o cidausially Bysaall Cilungal dngay Jald iyt i A AT ) Ago
ISl atl) el ) Caagy @A) Sl Jaal) 368 e adiad Cum ) 3 Aaadl ullu) (g
& lil) aaed ae Y] Clalia) Al 5 zlaa) Ciag Aie ASY) Bhlidl 8 WiSHs Cua Allal
5l Jlga¥) sy A Anlall aoey Clagal) 038 Jlia Cua il

G Lnlals Lala s Caali Ll V) \gnlads Gl ddangially spiall Ciluwsal) JET aas a2y
SV s L DY) JR0 50y 8 S eda i callal) Jso ciline & Al dpanill il i
Y1 ushis Jeall e 3V juias

Aol elpw Al Calide Joi Lol il cilals g Ld) pacai od painall Dowilly U

Alalall il dae) b Aaalually Asall Goudl Slalin) (e S eda st Jalls delia o duead
Lald 1ayse iixd Lg3sS duals caainall 8 Lpanll Gaian MGl Joll) dpaiiy sk (8 aalud bl
S Sleowsall dpally

Cilide b ligaally 35l e degene Gl bl 8 dasgially sall Slewsdl e
doi Al Jypal) Al ljsla s2ar hadiye Lade gl 5 Lyshis 4plsa) e 5 (Al (ol
Al g3y Adlal) Lhas Jay laiinly ddlaiall LgShDal ¢ iyl aasall

fangal) slaie] o Cus causilly U] Aaje A lysht Ga b o e Jasadl) JSGa i
e \lalial Caliae ddastl ZAS e (68 Lo Wl A1y Lige HuasS A3l alal) Lllsel e

( 1 )
| O |



Aall alad) Usy)

S oesall La V) lealed 06 Y ald cdanangilly Aplainy) aplialy Al Aals lehlas Jalye
doraa e (58 Glal) G G Ll e Sl disall (il ) Al g Al ) el
(5 AY) ibadl AleSay sana dlisai jalas e i) (g el (e Sl 44

@A laY) Gl dasall (& Jidh Sluwiall o33 dysaill lais haae ol Sdl) ¢ xy) 28
laaly Aglladl) dlawll) Joa¥) o Joeanl) (o dnpal) Sl 2D Jagaill jsa (0 iina Jiny
ila asall Laliia) e (g0 Dlag) ady abind) W8 V) il dy leid JelS aday LGl o
cial) Algs A abial Lol AulSa) ae JuaY)

s Slansall any ety 3 gane 43 dead) s cle legs Baas el (8 (lady) Gl e
Josall Y zlias ) ayliall (e dpaedl dgmg aiy Al o2 aladia) 3 el @llin o ol clalse
e Jeny las ccloUadll Calita (caseill Lala €ay 0 ol o(Aiaddie 28I ) Jysad caillad)
LY ac ol Aglgall duadll Alia Lgisatis by sk

tdae i) ANy Al Al
oo i) iy Aol dpaiil) Gaian 8 Uasha lee )yl cdid) o dpihall cliwgall (aiSs
Qi g manst ) Aegiie Alisai pobas o laydal clldy o(mull A Oelal dbica) ) Lgdlaal
Neali) aaa 5aly) (AT dga ey ledalis Alalse 5 dusjlas
Jewiis 2ol () @al) Jysaill il aal (g (lady) Gl dasail) 48 a3 WY1 18 iy
Agsllaal) LaSlly caliall gl 8 ZpabaiBY) Lunsall L) J1sel) e Jpanl) dlee gyl
AU rasadl Jilull (8 leashag @ g sall 128 4SS delua (e B e o el
o gially 8piuall Szl Jagal b lad¥) (2l dillad saa La
Al el VgLl AISEY) oda a2y
flpailad Jidh Loy dass gialls 3ppall Clussall ale =
€adaus gialls 8ysaall Gluwall Jysad cadluly jobas ale =
faipaaly caaibiad (gilady) Ll dpaial L
€adass sially 8 psaal) lungall Jasail ) i) (g)ladY) Gl (e Jan (53 Lag
fadans sialls syl Clunsall adly 58 L
Al cluia
A il il o il) 5 AL Ll e Al By dal o
) pailiadll e Ao senar Gaai Ll LS Aangialy spiall Gluwsall aage Caypd dag V.1
Gaelia) o) doalai) culS olgn Calaal) e de gena (Baiat (e LS 350K daaal ) Ldeas




Aall alad) Usy)

Dfiny i Ao gially $ysmall Cluiall alol dabial) Ll el Cullulls jlad) (o el @lia 2
olad) o2 aal e (I dysall e baolaic)

lalaliia) 4l 8 Ao sially B praall Cluwiall 3acbue Jlaatin) Lpas 208 )l ()il .3

gl gl

fool Lo Ayl Calaal (a5 sdlal) il af

s gl LIS e ey ) Jpadll s v

byl Jlaall & 4wl N el daugialy syl Gluwsdl ge ajal) dijpe Aglas v
oS aldia) e lelaay Lee el

Adavgiall 5 3psall Glawgall Jioi jobas Je gl v

oY) gl A Alidially Jysail)  saaad) Al e oyl v/

sduyal) Laal

A alasl) 8 Ayl el (eSS

g aill 13g) 3lamall Cayylall Calidie rasay oLl (DA (e Adasialls dystaall Gluwgal) e Capl) v/
Gpatil) Gad Jad) ) (san) Aassially Ball Slawsall e Jrad A paibadd) aal Sl
cAlladl)

ddee phay ey cipadiil) Jisaill jibian (e Adlad ST Lisai HaadS (glady) Gasill Aal L) v/
LY (gt 52l My dali) ST dadiia Culelia Zall) DA (o Doalaidy ! dyasl)

Ehd 050 @Al ke Jpeal gl clanally YY1 Jlayl e dangially anal) Glunsall Jpean v/
il g Bolly dadine 38U sl Ja¥) Aligha (g e Jpanll o Juadl

sdfpal) Auagia
g haall LIKEY) e AlaYls sl Jalaty g g sall Cailsa calidg alaly) Cargs
iagpdl Glesheall e o adiny M) cdphill duhall 4 ) zeidl e slaey) &
pailiad aaly cdavsialy Ball Cluwsall Ciay maii Pa ge iy daball Jas ggasally
Mayshi 8 @ile cad ) JSLid) Sl
S aie Jead S Clpeall o cagislly 40 Alabaiall LY Jidats ogilagl) Gl A Caag
Ao sially 3yrall Gluwsall Glals deplal Lulie Ll sa
Glibany) (e degene ail DA o elldy dgpdaill duhall 3 Lladl) zgiad) e aldel) &5 Cua
@bl Culall mua iy acy Caags Lelidas

——
(]
| —



Aall alad) Usy)

Ayl 558 K
G Aadia lilas) e aldieYl dlly 20163 2010 (e daball 4uall a5l & cilic
palially delall 5));
F IR o
ol) Ala] clagaty layshi (505 Aamgially Bpiall Glunspall g Aale 2hmy Jal) Al Ay S
A gially Bpall Gluniall digai (8 dhasbus (5205 (gla)) (2
ralibal) aea Jiluyg K
Sualdl Sy iU 3 ARG aaball 8 cbia clal sae a2 el ala) dal e
Al Baall e 2308 dgall e Ao ganay Sl GGl ) A8l 5580,
A Lalail) 8 Jids Caad) 13 Slad) & Cialll asls ) Gligea sae llia sAuball Glasaa K
kil ulall (8 glady) Gl Aaldd) cilesladl o Jpanll digra V7

syl asaliall cildy s

bl adic) 38 dasialls 8 pacall Cliwsall dalaiall Caylail) Ciaaes sidau i)y 8yl laal)

:L;Jtd\ iy 1)

YV Cua cleaalls aludl ) duswge Ll A gl Lingads CulS Loga s Adagially §pshal) Cilaigal)
Oble 1 agsdl \eilias ¢ anas iz a adle 4 gsind) Lellael B 55las

Al gy cdstlaall 2aally Canliall gl 3 dualaify) apbiiall AU Jlga¥) ydsi 1 Jagatl) K
gball iy dussall Glalia)

A Apie) 558 DA aSla ) dslall 50 e Jlerin Ledsacae Ailisai 5100 oa g jlad) il &
Bl 3538 PIA agall L Joadll jabivsall lgady dplay) Aad Jilia

:Aiglad) Loyl

b ALl sl L) 8 Lela LS Jiny s gially 5yl Cilual) goaase of liels
o Kol gyl ) A8Ls) clglias gomnsall 138 cilal Lgiallaa b calid] iy i)l (e spaal
bl S cluball aal o e bl Bna e 3l e gially 8 il Cilagall Jgas
Ao gially Bpiuall ilusapally ddlaial) clad,all. 1
astall 8 8) 5368 Alban) \gipali Lgae 3 Jacs Al gially Bpuall cileanssal gy ohalic LAl

2004-2003 il dsals (alaiy)

Al Jae gsenge ity Wl ellyg QLIS iea gl il e 4y b adic




Aall alad) Usy)

pifi o 385l ddangially Bsall Gluwsall glld o Capadll dglae o duhall o Cargdl
LS Ao lanyl 5 dalady) dpanll 8 iseal dlia) (Jsal) (amy Cojlal g o 4l (DU Caypil
il JB 8 deali lgie Lpalill Jpall Calide bl b Gluwial) oda 4l 3 ol ) ks
Gaaghianl) Ol WS il G B e il leeals ) JSLA Cilide ey cdpalaiy)
oy dagiial Ol 5 ddaugially 3yall Cluwsall dpatis ki 4 ihall lgiadie] Al 4y et
c KU L8y )l ety Jeedll d Lealie PlA (e elldg Loy ol
bl Lalady) Apailh) Ll B lygay Anwsially Bpiall ciluaiall Jali glal Lald .o

2011-2010 Glaali (Bl S o daaly Aalaidy) aglal) 8 5) g8 Al

syl Gluwgdl Jial Lleal Lgpdally 2t Aplill 2 aaf A ) duhall 28 Caags
Clawall 238 ali (3l sall ) ALY e atilin) Jaladlly Lgiandlis (ae Sluls ddass sialls
NelSlie dgalse & daalually dule Joll cilppliatd) aexi b

idee Jpnd] 388y Clashee pen oding @A) hadl Uil meidl o diuly 8 ade) s
cdalailly Caa )
2015 olsa ApabaiBy) o) Aae Ao gially §pial) Clausall (AE 56 7

Aalady) dpanll o) b Alawgially syieall Glugall je e Gapall L)) Auhall sda Caags
d o) e Uil Aanially $ysall Gluwsall o) Cua als diay el A Ll dle dia
Giiads sy L) 3 lghanlon DA Ga ellly il gf (B Gplai®)) Gaiill asS el
Gl adinall & AUad) dplaes Jad cualio GIAS CalaaY) (e de sana

Oo ALK gy lldg Apanill (33 Jal (e Glusgall oda o slae) 8 il e maag LS
oSy Cun aldl AN ApalaidY) cupdnal) dpeal 5al) Jal e cCligadl oyla oladyl Ay
Al sal) dpnlill lelags 4l Llie caniShy @l (83a5 () ddaws sially 3ppall Cluwiall
compel) aghal) A ¢ laalal) Alay (Adaugially §piual) Claisall Jagai ANSE) (dup &) 1o g5 .2

2008 « bl dzala

var Gpb oo dhugidly sprall Glawsdll dpadl disall gaase duball s (8 gl
Fnspall Gailly LKDISY Jypail) alan pal b () g Cum cilunsall Jisa faay culluY)
Nedle Jsmnll oKy ) Jlsa¥) jalime 3aa5 A (e dususall Jaly Jysaily daleiall appliall apas

Gadia clealii mangiy ol b leiaalie (s3ay dnall Cuud) Jisaill jacae jlel) ) diLayl
S esallls L) Gaall (8 dsalls A dasaill o ) cliag Gus sl hagl cagluY)
AL lsal) sl Aansgially Bysal) Clisnsall L) bl A sl 3yl aal e L peadll g
Agligd Gilalia) dlaail




Aall alad) Usy)

L) Gl dalial) clual).2
Ailady) ashal) Alaa dangially dpiual) Ciluwaiall disal B Jla) Gaf aladiv) ASle )

2005 3ySu ¢ paid tana daala

Jsal) lalaiy) 8 U sially sppiall Ciliwsall b G3 goall joall ) 48y5l) 038 & (35l
Jsa¥) iy Silsgal) 03] mrand Chlainy) disa (A suas L8 (@lagy) Gl ol plaai) V)
Aayskig Wsar Gamy (gl isad (S o calaall L g Ly skl 453U
Sl Al du dhugially bl Cluwiall Jisad 8 @lad) Gadl [ (s A g

.2011-2010

grasis Aaugially pall Cluwsall disd (4 @lad) Gasdll )5 b A Auhall o328 Caags
slpw anlati Al Cpilgdl) Cilida ) dlal ¢ AY) Gagll e s L aals 40 dileiall Culsall calidg
ASyen 5l Appulas
diaalie (g305 (lady) Gl Jldl) o 4l Jeasi Lo ol Gy oiaglly sl meiall ai) Cum

Ao gially 3 piaall Glawsall dysai 8
Sl B dbugially Sphall Gludgell Gsall AN glay) slaie¥) ALuad SRl g

.2012/2011

Clide mung PlA e @) (sl daliall Culsall aliae Je Capaill ) duhall o328 Caags
e @) Gl dsa dale ki elac) ) ddla) dysaill (o goill agd dpaphailly 458l )
Apalay) ainaal ) A8LaYL (golagy) Gl Jlas b dalad) ulS il a8l muas

ARV oy5els Clandy (@lad¥) Ll Ay Al Ciiad A heasl) metall il (S ad) G
- ohlaill el
2017 il a8 Aalia dpali Ay @lay) slaiey) cdaal yea .

Al 4y daliall Culead) Calidae L mday Cas igylad)) Rl o capadll ) Auhiall sda Caag
s sy aldiey) sie Cablal Glaliilly s ) AlaYl 4 ddlaial MSSYy ¢ apydl) Flid) (e
bl ALlad) gylagy) alaie ) Clanga ) @il 4ty S5 e Y

——
©
| —



Aall alad) Usy)

sl Al JSa

Bla e dlly dag)haall LUK A4S 4la) alay) b oo (Say A cailadl U dllaY) gl

Pehlag ddaal) Jaai @lldyg elgie Lilha) Al Gluajil) daia 520 lia)

) ddla) Gl Jss dale 3185 ge e sa cdaball alall SUY) Gedly 1 gY) Juadl) K
Cilaailly Laal) Calaaly dpaal wsis ) A8la) e dl) ALYy poaagall Lelsn sy Sl AlISEY)
JSa A @il w5 s Akl Slaball ) Yeeas cAawhl) aliall apnilis Zagiall dingially
)l

38 a0 Cum Adny gially §pial] Cilesngall alad) SUsY) Jualll 138 (penaiy £ SGY Juaidl) K
il SO (Gl sial)
Dnlaas Leaseia Ot ADA e Lilgla (3 Ao gially 3psall Clagall Lale Jadis 1Y) Ginsal
sysall Gluwsal Jisad joliae ) Gphill & a8 S Gl W clpailiads WIS clgias
obadlly LAl aleadl Ga dasaill ) dila) isealy Jysaill aseia ) il & Cun dansialls
a6 4 2y B Gl L A gially 8yl ilingall Laatuall Jygaill Jilay SN (dpmylal)
Y ) aen 8 Lgnaal ) Adlia) A sially byl Cluial) sl 3)50

U i @ Cun glad) Gl Jagaill Bagaal) L5 ddjal Juall) 28 Laad Gl Juadll K
salie D
Caplas i ) A8la) coyseds Gilands il Dy dale dieay (o)) ) dale 15V Candll
Gl ddlee s lgie it gy GBI Gl Lol canailiads aclsl Lo ol 5 ey cdilia
Aila) (lady) Gl ddes] dsacmiall agially CahLY) 4 @il 5 4p gslalaially (g)lady)
) esalll Gl d8jee IS calalya )

Glaugall Josall Ja @lad) G2adl Ll o padall blaiu Juadl) 138 8 o)) Juadll K
ralie EOB ) dapuil o Cus Aan glally § sl

& ohall & lelay By el 8 daugidly sl Slawsall @y o gsiagg 1sY) )

Adliae daf Gaiad A daabually Jad cualio BlA (e ihasll slai)) 8 giaalie a3 i 3 )l

S elaN) (il dlad auladly eknlly S Y ) gkl 5 s SE) Gl Ll

il 8 ladY) (m il GlS s ey G Gl L e il

b gil] ) ABLEYL Auhal) L) clag A gl aaf Juadl) 138 aday 1 ualdd) Juail) %

——
C.
| —



-

\_

A ol
b ppiaall Cilasnssall alell LY




L@JJJ.AS )JLAAA 9 :\.L.m).m” 3).\:...43\ k_il.m..\.ujaﬂ V“L’J‘ Jl.k\}” ‘;’lm\ dmsj‘

Fdagad
ledlad e oayi of o) odnpdel) DA dangally syl Glawgall celaiu)
el L1 Allall Ly e A Apaleai®Y) clsatl) aey @l galady) Laliall 45 8 Al
sailly kil (8 Jlad s a5 Ao sially Sppall Clussall o] adalsll (e ler slaia¥) 22l )
Al Aplay) CalaaY) s amysny eliall ) s DA e elaalls ol
Aalall 2l 3 jaine Galidi) Baaad) Ll il Gk (s 3 Gl (8 (Jadl) caalia 314
leles olaiaYly salaiV) Llaill 8 dally dueal daugidlly syraal) iluwsall Cawi€) @ Sl
Jladll oys05 & Uaill 138 dygea o Ismand ol uala@) o Saalls Gfialdl (e aaell jUaif Jass
28 Clusall (o gsill 23gd pala Ciypais asgde pand b 1sdlia) aa o) V) ALLAl) 4panl) s 8
138 st Al by AU Glaadly uleall Cus SIS elldy L) Caypat ellae) 8 Isagial
Gl S e Clgall 03¢ ale Capal aag Lide iyl ¢ puimgal) dasas dungiall ¥y eyl
Cale D6 ) oliaud 3 Juadll 138 3 Jylains gabai¥) Jumdl) 8 Lenaals ulke Sy

f @kl
A giallg 3l Cilawwsall dale 10 oY) Gaall
Ao gially §pual) Claiall Jigai jabaa @G Gl
A giallg 8pdall iluwgall BLa 33935 Jalpa 1l duaall




Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Adaagiall g 8l Clawwsall dale 1 g5y Gaall
dilan ¢ allall golay) Ll & Uaugidly sypsall Gluwga) ¢ Uail 23Ul L) ()
oy psgdae slhae) (8 Isagial odll Gaala®Y) GpSadls Gialll Ge =l sldia) o Gilatiny
38 allee aad b daubie laly ) sl aled) s IS daugidly spiall Cluwsal

iy il

Glusall Qo anse Cigped aal Gt Al Glgeaal) aal Shl S Gl 13 DA (e
i LS lgasgia 2aail Lgle alae¥) (Say ) ulead) bl aaas ) dla) ddass il 5pial)
Adans sially Bpaall Cluwgal (ailads JIKE Cilise mung ) dila) Lo Caplas sac clac)
AY) Gluwsa) Al ge i A

Adaugially §pial) Eiluigall Ciypd A0SE) 15N allaal)
g o el 3 clegpiall o2 agd 8 Ll Daley Lega Daaie yiiny il auay )
loe L dalal) aelsally cluluad) s Jllys Leldaty gy dalaial) dadall Culdanally <ol

ool ) el Calinag Wyl o Wil sae ddpnas lene Jelail) dulee Joun
dcsane (M ALLYL & (o all Capes paas b Qlbgall Jdo Capatl) ais callaal) 1 b
uleal) e
Ao gially §peall Clawisall Ciyad Saad Sligra 1 J Y gl
sl O ddavsialls Bpall Gluwsall Cappat pady L B ares S DA llia 2ay
AU Jalgadl () asge Cippill puias G graa g la)) (S cDlabaiall
tAgalai®y) Jalgad) Nl
Olalily dseluall dastiall lald) cp gail) dapa 8 sl o) gl G galll daps AL
e paiy Apalai®yl JShell )y o sadinall Lagd oSl okl (s5ie o uSaiy 43l
DR Gul dxiadl Glaldl gylai AV Al e JSlglly Ciliensall s3a ) 3kl ) ey
Lsall Gl (8l g i) Baa )
CEAl s lugall ) JSelly 2ol alanil) CDEAL @ g alaty) LA g5 ) .2
) e b Jeds AU elial) g Uaill Al bl $e aial) galiaid) Jabial)
Jleall o 5T dae 228558 Cilaray 508 bl ) oz G 58Y] o3¢ Jygatll ISy 2Ll
cam dasads ) (e iilagl) aail |ylay

Spall Clawsall Jsn V) bl il cdalsall ciland dgalsal Aawgially piuall Ciluisall 595 cdena yxadl o =
o 2004 (olialy s Gl Dlall Aaals pdil) agle s s aghel) IS Alailly )l G el 3 ddansially
.02




Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

palic ) Zlads Jae bl e e Glawsall 228 ol Jailly cleadd) lae 4 Laiy
(e xS e Aaugiag badae Glila) ) s liay o))l Jaliill o laiy Jil Jlee dae g 45l
Gluuwgall 2aly oyt plac) Wle Cuay gabaidy) Ll gong Al gl 4ty Jleall
DL sidlly 3 el
Hlad ) anily el Lalaalls cae s b gty sabaiy) Ll Cabiay hlAd) ggjd Cdis).3
Lalially Al plads dalala 3)lad ) andtiy JieY) (ggie ) A8la) (dijaall 3)lady dlead)
Gl Abasl g Ad il 401020 Leie g5 B2 ) andy 0)50 eluall
Jlall Galys Alalall ) 23wt ey llig e gjp aal o aul) dacind) Jalaal) Cuun dne JS alias
bl Assall
0585 Laiuad cluwzall (et (ssine DA o S8 Jalall Gadliy 1435010 Jalgal) < Ll
paa dashy s canls pias (& Wiy w0 dlee aagi 138 (535 LG ST 55aY) o2
SIS (535 sl (o a8 e ) shae aliY) dlead) oS Ladie L ¢ S ) Ciloussall
2 idavsias Byhaa Glanga bae el
Ol 5 Aaugially Banall Luhall asede i o Jalal) 1 LiSey dubpad) Jalgal) UG
Oe 125 Ay saiil) Gl ly Glubuall il 4y) s Glasall G Sadll 5 (bagas
G e lad) 5 dlan il spmall Gluwsall & sy Lilowse 5 Aol alaial sae ddjee DA
Adph (i Al Glseall dgalsal g Uaidll 13g] lgaas
Adas gilally B phual) Clossisall 2 sgial Sasaall julaall : JGY gAY
2 A ubead) a0 dizmyey (o gial) g 8pall Cilungall Jaldy aala Cigpad aaai
(lagall aan 5 Aleall aan o daing b lgie 5 4l el Lo daing b lgied iyl Ll
td mlaall oda Jid 5 Al Huled) o acldial 5 L lee
psblagd Jiaiis :Apasl ulaal) Yl
tAdland) aaa) Jleadl 2o jlaa .1
D s Laghy jadil) 5 le g pdall aaa aaad el julaadl SIS Ge leadl 1aa ey
Gilileall ana paat wy 4ls laall 13d Wk 5 ddlide (el a0 §yaive g A0 Adeay Clily

S Cplalall 23my Adle 3y50m

aste s Aula@y) aglall )il Al ¢ ahall Als Ay <JAGaliy gasd Joany Ancugially Bpiuall clsnall adly (oldic il =
.05 :m <2004/2003 « 5al) daala ¢ sl

19 :4a ya 2008 N dadall casilly Sl il ¢ lglypai cMSia g Al gially §puall lssall id) ilan ¢ i3 ) =

24 23 iha e 200 GpuSal) dumalall I il cleg pdal) Jisad cilbala®l (lad) se sl ne 3

( 1
L ° J



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Gl et Can bl 130 Gradity (3laty Lagd daalilly 5yshaiiall Joall (g S aDlial cllia
LAl Jso (8 5 Layyy Basgie S LI Topn 1 B 5 el

i) Jle Gl a2

G oS axtiny N W) ) eate sladiad el & JV1 leall pails galal
23 yiraall Clossgall Cay e

iisall Jll Gy ana IS8 Gy e luall Glugal) aan a3 3 jbeall 138 Qs
O 1Y) e dangie l Byia Aall gd o O 13 L S duusadl Gysie) S
P45 JS) oabaByl saill dapa liie!

4 laa Jlall Gl Dlead) jliaa .3

G odiuall JW) Gl il aa Jlead) aed 2a g ciiladl Gl G aenll Sy
spinall Awgall (ot a) Aleidll 5 degall uledl (e Jlead) 134 fegy g )
~Adau sially

WY Aas s .4

daaliy ccilelUaill (any 8 Alalall 5505 spnall luwsall cp Saall led) 138 aaiig
Glasgall 58 Ala 8 dindlia 2228 Glgeall (an aaly Hleall 138 o V) e liall ¢ Uil
sl paall Ay gaial @l g cilaniall aaie Cilnsall Alla 3 GlXS Aplad o dperd

O alily) Bl jlaa .5

Gleliall Alls b adlad o) 4l dua peliall Ahil) o dald by el 131 (i
JEE) g sawts S cleliall Alla 8 Gy Jlme piiny ¥ 4] V) canls 2t b Gaads )
e 58y a8 Al LS RSl 5 30 LSl Cum e Al Claal) (g 31 G e Sl (i)
Jolls JalS Ariee e ENY g Claxdd) 6 Ladie Dlcaa L)

Uae 2001-1999 55ll Caplans 45 L 5 yacaall Luswssall Alls Ludyy clglygad JSLiiag Spshuaall g B jiuaal) clsmipal) ¢ lin Lagins =
214 :m 2003« all s <05 2aal) isluy) kel

lilias Cigny (Aaaugially §pinal) Cilumipall Laals Liauilind 9 Jiad) (B Ligalil) adl) (gshe ol e ¢ 35lay delan) =2
Agatill V) elidly Cadans (e ilad Anala Lgaks Al (Al Glaba@Y) 8 W)sas o panal) dissi dsa Aanpail) 5)530)
02 :a 2003 sL28-25 a5 ¢

U= <1953 ¢ jema dhypall Lngill ) cAgalil) b Ly s1g Aagially 8yl clelinal) ciliabiadd) a) amse Sl 2o Cigion =

12

A2 1ha caapall i 4

daals ¢ il Alu) 2009-2005 5580 VA Lk ) cilalad) b dacgially §piual) claiall Jsal @l gpms A0 =7
09 :0a 2007 (il e sy o A

10

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

el julaal) s Ll
idangiall 5 3ysuall dugall B8 asehe 23] G Y i Al ulaal Hlasia) o
Zh) AP e OlS Ua (e deadiall LagliSill ilygine CDIA) 5 salll Chlayy (DAY s
tod onbaad) oda JA 5 A8y FS) Caypt il A sill ulaall (e Ales
L gl 1
DA Calia s D IS 4 0 (o) celilall Aleills sydbaall Adgpaudly jeY) Gle
& il e nael)l o35l ) Colul 5 adanll dagda o 580 Al cwgall il
coalailsae o 5yl Cluwsall g5 ales oas ¢ Basnill sl 3)3Y\S Ciigl) puis
2 At L2
Gl J88 8 @y alaldl g Uadll 420l 4p0)8 (4585 8 Ao sially Byaall dusuie 48k ()
AL 08 o (Sary Adaall clelaal) CilusaS dale giSle (68 8 LS Jisal ) palad]
dasnse Osile 2.3 G (e A3l Luijd 8 a1 Dlad Ag0jh LgiSle ()5S0 byl el Ll L Adalia
Jle 10 Go il ana il
Y idsmdl b Lanl) .3
an s tlgie Buie LY Gllyy o 5S angially Spall gall A8l Laall )
Ol ol Al g calial ddas Y] ana jraa ciassall
Vs Gled) o lebhuny lgiien o o) Aasgidly pall dagall (Sa Gl o3¢l
st o Kar ) 9esl) Asal e o) (IS e g5l gl o alais
D) 1alsie) A sudl Lgians lealil) pan S5 Jlall Gl dslial iSiaY)
ficlial) dagh.4
dal 21 Jas 8 zliad Cileliall and dheliall 4l dagdall e dngall aas gy
Gleliall e & Jdall o LS (JW Gy e s 3pa Glasgs Jaall 0o 308 Slaag L
cad) sa sl Z LY 0 g LY
Jorl) (30 Lpass AL Clans ) dab z ) ) plind Leils (oY) cleluall any 3 Ul
AL cleluall o auagl 13 Gaais JUll Guly (e L 8508 Cilasgg

caaad) ¢ el Al daala caldl Ao Gl (A Uneugially §pual) Clusnipal) (b spand) Ll aBly ¢ yd pieall deas

173 :4= 2011/ 09

¢ gimale Ay gl dusgo s Ly cAdanugially §phaaal] cibusnuipall (b 4y el cilaabgud) i) (B g i) 430 caulyl 2 =7
09 :0a 2009 iy il s3ald Aaala ApalaBY) oglall 3

21 ipm Gl page Ay s ml) A

173 4= ‘@MCAJAW‘&L‘)EM\M -4

11

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

A gially §pphual) Cilewnpall AALALY iy jlail) 1 G Callaal)

G W) g Y oAl Aaugidly sl Clawsd) o cpal Al cluhall (s @l
O (e Radial) Caylail (g e gana apd ) (§platins I (el Jpally dadial) Jall (p Cappa
hal) 8 sadiaall Caplaill ) A8l culigdly cJsall
Ll g iy a1 J Y gl
D0 1Y) Banniadl clNsl Cigjas

Db e sl Y Alas sially pmall Clusall Caypat iy 3ymaall e g il 31 Culd
LS clgiiat aall CalaaY) i Sulaall oda i s L JleeY) adys Jleall 2o tlgaal 408
Ao sially bysaall lusall 4) it A g Uil Casn s

oo sl 8 Ao sially pial) dssiall Caypes 1(01)a8) Jsanl

iy yeill Jlaa dindll Ll Ll ¢

Jale 100 (e Jlead) 22e Aaal) 3)la

M osle 20 J0S e sl Jaaladll Ayl 3)lal
gl Lol G

G Y5 (sile 17 (N 70 4 siall Jialaal) sl
Lzl g 3

Vs Osle 25 A 15 st Jadladll Jall

OsleS e Ji 500 e JA | Aysindl Jalaall/ Jlead) 23e z L)

90 A ¥ sl 0.5 (e Al Jadladdl PR
Y52 Osele

1500 500 oo | Asiall Jaalaall/ Jleadl 2ae leasl)
Y52 0l 215 (Y 3505

¢ yiumale Aley ¢ e Als Ay ¢ yihal) ‘_g Ao giallg B peaall Gluwwiall Lﬁ}‘-‘:‘j\ osll caana ‘é_u)J: :ykaal)
21 14m 2005-2004 «Glil ¢ less o5 A nsla

4‘;:_54 R 4_\:\“; AM\A $‘)Le;1.4 :\jhu‘) s‘)f\b; PPN A.A.ubd s‘)f\b;.“ 63 :\_ku}ld‘j BM' ) Qm_‘;».u (_5_5.«.\:\.“ J}.\H (lasa G;IJL -1
21 : 52 ¢2005-2004 «alal

12

——
| —




Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY

‘511_15\ Jicasll

ol iy o e

aanall Capil) i 1963 alal Ao sially 8ysaall Cluwsall s bl Gl ) ol
(02) a8y Jsaadl aadly Lo 13y Jlaad) sy saiall JLll (ul) toplins o S5y g Uaill 13g]

Ll dxgla Gl e claall Calide oy Saa Caay

Lol o Ll 8 Aasgialls 8 puall Glawgall Caype 1(02) a8 Jsaad)

JW L) Cplalall 2o & il
S 5l ALk 02 Ossle 300 i i dale 300 Al el delia
i 5 SLL o osle 100 il 1 dale 100 el Cilayne
J8 S Al on gsle 50 Jil 4 dale 50 Aleall Cilazae

Cleadld)

Ji L o sle 50 Ji 5 dale 100

Speall Slowsall 485 5 sk b allal) Gl any o Clelal @i (ghie c2ana asaly 1 jbaall
2004 g cdlladlly bl Gu il (8 angially syseall Slusal) dsa JsY) il i) cidanssially
04 :a
2 ladjd iy s o

IS el 1995 i 4 4 ol el falin) davgially specall Ciluwsall oy
MU lgabaiail dags @i gle Sola ¥ Ledle Gy dale 50 e Ji Cilag ) Cle

A G s Lild g )5Y)

Lijh 8 ddass gially Bppmeall Clusgall Caypes 1(03)a8) Jsanl

:\.Jauj:m 3‘)..33..4 :\:ﬁ‘)a :\.umjAj\ ua
199-20 19-5 4-0 dradd dswe
499-50 49-10 9-0 4o lia dswie

23 HE%) 2006 ‘:*:IM\AJ\ )\ﬂ\ ‘:dau}.\d\} Tg);\é..aﬂ U_al...u.m}d\ 'é)\d! 4953.«;3.\ (éJ.c R :JJ.AA.AJ‘
Sl G4 Gigia g0 gl

G AY) Jsally 43)lae RS jmaa g pde (Wbl puleas Ciliad Caag) bl 358 i o

IV ibasl) il Alauugially bpiual) cilumisall Ldsig ol b Lpallal) qulalll Gany o @lelia) i (e cdann psais —!
04 :a 2004 s cddladlly ol e el b dasialls ysall Cluwsdl e

23 14a 2006 sl H claall 33 (saenly e s =7

27 10m 2007 «isnm caisils il lubpall dmalall dusssall (Aacugially §psuall loaagall Lialiy 88) cas oo =

( 1
{ 13}




Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Lol (3 asin 2 (o8 a2 Usanall Caplail :(04) o) Jaal

Bl 1Sl jlaa 4l a8l
Sele 19 (e 8 Lo g 3) 01
Jale 25 (e Ll 02
Jele 99 (1 B Odal) 03
dale 50 e 8 5 sili 04

e S0 B 2240 05

Sl 5 Gluhyall dmalall dowial) (ddasially 3ymaall Glawsall datiy 3)l) (Ju alsa 1 jdaal)
27 1522007 cagym ‘b‘.,)}d\j
1 -2 dg)a:\ <

Spmall Gluwsall Cdye 288 Ll 3y cund 3ball deall Cus pas (4 Cayladll 2l
FARPLE S A

Wl dale 39-5 L dleadl ae g ) clebial) el o syl cleluall Caps
Lo Wasll cadtial ) A3l cJale 99-10 (e L Jary ) el Ao i) cile Ll

. paa @ :\Lujub "é):\a..al\ uLuunjAM LJ.J_):J (05)65‘) d}d}j\

S Glelia | dhugic Glelia | 3yma dlelia 3 yaa alil)
20 e S0 19-10 9-0 3-1 3yl
20 e S 19 -10 9-0 3-1 Gleadll
100 (o s 99 - 10 39-0 3-1 dcliall
100 o s 99 - 10 39-0 3-1 oLl

QU la ¢ yaally Alanl) AlShia Jad 3paaall dile g piiall dpalig acd cun Zla 1 juaall
29 1= 2013 cCypaall
flatlly e lial) 6} Cigpal cnm
=10 00 lllae 22e #ohn Al cleliall @lli Ll e daugially 3jall dileliall Cojas
.dale 100

29 1= 2013 epaall QLS ¢ il g el (e Jal 5 ysaall Cile 5 8l $paBiy acd (ua za -t

( 1
L ¥ )




Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Al gl iy s o S g d)
1:‘5,4,‘9)\9‘2\ Alasy) Ly s o
PGl lanaally 8 paaall Cile g pliall oS Caypat andfly g )g¥) alan) L8
csSel Y50 0sle 28 e a3 Y gl sl aas @
csSpal Vs sle 14 e a5 Y diidll JWl Guly ans @
ale 250 g ap Y Cpibisdls Jlaall 22 @
21 A G glail) Galaa iy oo
Alaadl Hlxe e alieVh pmall Gluwsdl 1994 ale hldiudl mldl) dedate Goas
Osaiy V) lagal) Ciita 28 Jle Gy Wl Slale 60 oo Willee a5 ) el el ag
slite & ¥ ople el e LY a5 Y ) Glewsalls ¢ Y5 Gsale Led L)
caaall daugie
oDl b B adiaall iy jlas 1N g 8l
Daal) Clawtall Gliegd ) ol dsaiill lipmue B il lgiagi) ) Laslil) o)
Glowiall Caypat Aglan Jol Cijels 28 cange 5 Gy Caped le ) ol Lee dddansidl
o sially Bypaall Gleluall a8 malipn dald HplE puay Ge bl & dansially 3l
Gl g o5 ey limail) Ay
A jalially jaat Aaliil sang o
Jale 500 o J8 Jriig rd gilall DELY) —
Osle 10 e JiL i) dad i —
(b D e 15 e Jib Ly (g9 Jlae¥) ) B3 =
¥ s sialls spmall lgall ¢ Ul Cagpet (S WS
Sanziall 2001 jramss 12 Gilsall 1422 limay 27 i Fypall 180148, (sildll i croa
) e Ll Al Lgimade CulS Lage Aangially Bppiall Ciliwnsall 2851 gunsil) )3
el 5 ol
Lad s 250 (M e psdl) Jais =

26 :0m (s gaye eda dgn -
8 AlaBY) aslall ¢ fialo Al @il SamBy) b Uaugially §piual) cluisall Jisai fsay ol 485 ¢ 03 =)y =
19 > ‘2003_2002 ‘3.':31.3 s).-.a'a.‘ Gla.“ m:d\ fuu\; c:ﬂ,.\.alﬂ\ J\...aﬁ!

230 :u= ‘@LMQA)A um‘;.i)hﬁ
0= 2001 ey 15 7723211 2001-12-12 & Fo3all 18/01 056 (e 07-05 saball 13y 4 jadl &y ) seanll Apan Il 33 520 4
.06

15

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Ggsindl lgilhas poane Holah s eiba s (2) cwble i) \llae) o8y sla Y
(b i Gele (500) A dued
il Je sraddly davgiall g syeall Glawgell 485 aagll G868 e 7.6.5 33l s

: Sl
L) godiall aa Ao gially Bpiall Gluwsall (ol 1(06)ad) Jsaad)
Ayl Alpasl) £ gens i) Jlac Y1 A, Jlasll 2ac Lwpall Caia
73 ol 0 sy | 22 05l200 05 i Je 9 1 o 3 s duse
22 Gsde 100 353 | 22 05200 slaiy dale 49 1950 SETOE- TN
055005 100 o | 05200 G Hsasa | dale 250 505 o sie dusssa
> T2 okl

Clawsall 48510 ceasill @ Gaidl 2001-12-12 L sl 1 o5 g0 7-5 e Dlsall :jaaall
Al 3yl
2017 b 110 Gilsall 1438 6 gy 12 3 #55all 9.8.5 52lal) Lpansll 5ayal) st

laadll ) adud) 2 ) Aspe Lgaly 453080 Lgtmpude (S Lage Adans sially B ppial) Cilsusalld

Lads 250 ) aals g Jaiii @

leibias goane Jolai ¥ 5l eibia Sl dle (4) dad il \lleel o8y ylai Y o

(1) e Ay gandl

LADEWY) e S e

gl e Aasssially Byial) ol ol eyl sapal) (e 10.9.8 2ol s L

@A
2017 5ty T1:0 Gpanyl) 33 yal) a3 il 5yl lsnsipal) Caias 1(07) ) Janll
L gl Laluan @sinall Jlae ) o, Jlaadl 2ae | diaiall Capiuas

7305 20365 Y | 7z 05l 40 o B | Jled AT (| bpruad) Ll
g0 0sle 200 pslan Y| 05l 400 Hslan V| daled (N 10 e | Bpeall Al
1 Y osle 200 0 W z2| 250 500 oo | Adagial) Lol
Oble | Al 0sle 400 n L cdale

e 4

Sl 1 ) gl e 10-8 sald) sdyyihall 4y)seandl Lpausyl) saall (o 10.9.8 slsall : jaaall
06 ™) eOZJJaJ\ c2017

.06 1= 02 23211 2017 b 1 b Fosal) sl 50 10.9.8 33kl Ay 30 jall &y ) seandl Faans NI 33y all -

( 1
{ 1%}




Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

A gially §piall clawiall Gailadg JlSEl il il

& baaixall pleal) (Al WA (alias cp sl s ) Adaw sialls 8yl Ciluswpall and
(GAY) Gluusal e byt e Wi Al (ailadll (e e sane ) Ail) Lgdias
A gially §piaal) Cilawisal) il :JgY) g Al

Ll & badinall yuleall CaDlialy cabias Aahie YIKE angial) 5 spiall lawgall 336
Pk Lad lgman (S ulaall ol
AN L) Cun Adaagially §piuall Claipal) ciiatl) oYl

DAL (520 gy et LS ¢l ae LaBle s dususall o Lgidalu g LAl Ay e
t ) A lal Al (e Al Caieat (g AY) Ciliwsall slaily A sall sladl diansall

lwsall S gilal) Canaatl) 1(01) o8, JSal)

l l l

ilsipall e gerd) ilusiall Lalal)l sl

|
! !

S, il

l l

sy 335anall Al gpusall D Ll
bl — el —
Uapeed) dpagill —
daladl —

Ay ihall Al Ly clgisatiy lpaed Jy Annssially dpptaall Sl gy oldie il 1 jaal
37 :5m <2004/2003 ¢ iall dacla ¢yl ale s usla@y) aslall ey 5<al
Cilsnssall G Ylaa) Leabal (Sayy palad) (gl pads Cluge b tAaldd) Glauall. 1
Ll 4 8

38 = GéJLuz D ‘ULA:C alald A

17

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

L2008 el =
Qe aea o Capdy aaly gadd 5V Aaally Lasle o Al cluwsd) o

Aoy
Aaleiall il Gilide e Jgpee 430 LS edaliil) dajlaad Ay pall Jlged) gty dUna g Al
LaLzally

G L (5S Ald) lebaly cidams Tl Clebals Slawsdl e gl 138 Slie Cua
Ay il dujles b Dgyally bl a3 8 dall s LS LY e Ayl
Al aany ALY (e ) (K pae g ¢l Slay Aadije dnsall 838 ol Lilulu pal (yag
i) Jals daaliy s dlaY)

sl a) Cluuie —o

Sz e Jeall 18 e Lasi 0 =Ll oLl (e Jam oLl ST ) Greadis G die A
24y Gald Gyt N e g JS Al Y 3l
S oadd agl olimiiey die Ll gyihall (Hlaall Gl e 418 3okl s ASHEN Cdye N
oo Lo 8 Lo lpentily o) o dae 5l b e s il o 5580 b Laga JS b ol S
Gand) cdaall (bl a5 dale Lo piage dagyd g odiall puday Sy Bylud S 0 0o godall 1
ALl & Ay (anaal) o (o150 a0 Lald de pnge Jagyd ) il
e sl O ) lS il e audiy
Op Aladl A8 aaddll jlaeY) Gelel o ash GlGE e sl 13 palddl) A4V

g sl D a4y dasgall Bl e oladYl 5V Al 0 Lae AS L) Cal LY

e Gings Wle Ble Hy o pdias oLl FS) Gl radd Gn ASHa de o ol Ayl e

O ol Autaliaiy dpad s ddeay Lgihaeats A8 a0 oo Calgpae oS0 (e 0S5 Cua
Aaalall Jise¥) ) lyslats aily Sl Oy (8 diany 53 Yy aaa clipdl) Al ghune

€I dalasg HISE dgas oLl () 3oy A1S) ¢l A gen lusial) (o gsill 138 Llia (pa
2 Ay 3350na Lela tani lase o W 5l daall aandi ) d8La) aaly (el 0
750 sl ek ld (ol sy agana

el 48,5 e At Vs et Bl e ) o o585 A58 oo tdbid) Luagill 45,4

e lAl (e e a0

.38 HE>) ‘d.lLu: e ‘QL&; alad -1

.62 HE™) ‘éﬂ.m S cA.\SJ L;I\.m; ‘(;‘P cqb =2
18 1= 2002 ¢ApaSayl (palddl) @liyd b Lulaal) ¢ al) Gila =

.76 HE™ ‘2010 ‘(_sj_;)“ :\:_LH\ eu\.«c ‘@")}ﬂb ‘).nu.“ claall J\J 3 S_)M‘ Qlﬁ‘g‘)ui 3‘)‘.3! ‘u;ﬁB Ul_uu.'ln ‘)A‘)A -4

( 1
| 18}



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Clspan 015805 Lllael dupleans 3EN Bl Gelsh Gl b r@slaliaiall g lSHad)
eale Ayl Gl )y 48,8 (s pe JilSilly aliailly
¢ ledleel Alae 5l Wbl ped Gan O s A58 Jle Gy (8 sl 1 gmagall £ 1S40
Il ol & das ey Lgle dijial) SN 4S80 G Ge Yshae et IS 05
LSyl
Pl Lo bl aball ¢ 58T ) gyl g HES Gl o Llis) 3 aded (dalaal) 45,5 o
LLill 4l aey (aelllll aua 1) G el Al Game gy BTl Aime Ay 353
ol 48,5 g ala cudl G2 galamy)
Cias ey lgd eld JS Llgpue 207 Aplad 455 4 tBaganall Adgpuall cld cls,dl) v/
Al 35l led paan)) JWE) aadiy glsie W 08 o oS G JW) Gy
Szl dy sl yaa Aplie V] duaddl) o Lo Yy ASE) de syl clalay),
2 oAl Slelyal
Dy 1lgaY) Ayl v
Aaallall (3ou) (3 i aguU et Asliia pavan ) Ledle Gl vty dabLocal) 4S5 0
et lnal) A8loa 5 A8 ) poal (sn ALl GsY) Aaye (8 Ll (S Ly el
cla e o Ciign A g A Aady apndl o Ligies Taan) dad todied Al
coppladl e 3y diemy g5 ol Lo pendl calia deasty i el b 35,40
3 lssal) 038 Wi o (r0s
Agilatia aglitg Ledulagig Aadua dlsal ugy)y i e Al 5 Sl v/
cJead) apdi Ul e 5ol (aiadill fae e 550K dlle 508 S v/
o) ang e d 8 Aal) aalually 3580 Jle Guly b lsal) ) Al genall 23085 v/
Ge iy € Alles Lole lalaly i g Uil Laill Clunse oo rdalall Al .2
AR Cle LYy d)aY) 5 A il e el (e de sana
sl B L) e SEy Al jlee s daugially §piuall Cilagal) ciilatl) : Ll
ke DA Lunsall lgle aaiad ) dality) claley) e daugidly symall il
o gially Byl lusall e g )il EDG Saat o oSy Hlrall 138 Gy dual)

18 1m (ils g ¢l B3la =
63 (Gl gaye Ay la ¢ sd )y =
49 1 Ga (Gl oy canly Bawd =

49 1 Ga campall i

19

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

ealuay a5 A A0yl Alalall oY) aaiids Jiiall Lgiald) (sSs ai dplilall Clasagall . 1
Bagine AaaSs (§nll Apali Cilaiiae o Wiy s Cun ALl 3

Cilasnssall e LS Gl ¥ dlawgid) 5 symaall Ciluwsall o gl 1a 1dadil closall .2
0o i Lgiald) Jae Leihaae (o5 oY) Jaladl Z5binl) ) ol Loy i gd cdulilal)
LN il dleladl Al 266, 50 WS J3uall

@b o baldel clungall oda jaaii 13) ghila 4adi g 8 ghilal) ddagially 8 piuall Slusaiall .3
) Liasl i€l Gy el i) JLall ) platind $ali (e e lgm Bshatas Lnas Blaly Al
Alsey skl dans lilatie el Cum (byshita 4pilly B)shaiall Clusssall G Lgiayy alias
2 339a]) yuleal 8y 45 panl)

Jand) 2T jlime o A gially 8 piuall Sl ciiiuas + GG
Lty lansall e gest O GE Cuny Jeall it Gl o 2] Glasy iy

Griae el Gluwsally deias)) Gl

coipall alailly Gl 2 laY) aUas (pn Aatas el Cluwsd) gend tdaiae € clauall. 1
Al V) (Jardl aplan JKET e JS5 a8l sas 1A DLl dnse il ladl Z Y] ey
G 4 ashy il al) Uil Wil clpladyl 8 dege Al o ablay JBY
Glalia) Guua Glagiteg ale Cagey aheay (593 bl& Ay cudiall (e desana ) ol
LY

o sially sppall gilad) o S datadl je Clawsal Ciia geny tdaiae Glawall 2
plasils Aalil) dleal) 28ty (Janll arl Cun (e datias pall Glawsdl e Sady 52
P ledlpud o L)y daiial aludl | dands Cum (g Gl il 6 Aaad) L)

ccilaiiall daph lae s Cilugal) il @ lay))
td) el 13 e cligal) Caias

L) bl ) i 8 Clusnssall 038 Jalis S5y 1 AS5gia) adead) 7 ) cilancusa. 1
AlEde 5 adal) Cilatieg sl — gl clatil -

el 3 Al pnaall Sl Jon Jo¥) Ll Jagail) Ay 8pshaall Slosaigal) ¢1580 5 ¢cpal 2ema B3 09 ="
02 15a 2004 Jygai 3KE) 5 dangialls 8 pmall Cluugall dialladly cilila )

pntll e o ¢ il Alla Al (Al OB b dpaluay) Lalih) giatt 31018 Aneygially Bpsual) clasiall (grealy e -2
29 :5a 2006 ald) das s desla

tena daala el asle ¢ il Al (Aaugially 8l Slawisaly Cijlaall ppnd b 2NeY) Lagleis 558 ¢ Al =
13 102 20082007 ¢3S i

20

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Al il Jusas -
il gy 35 ) ladl) Al s il o3 e o 35 it 35m
RS ALY il Ansead) Ao il B Sl e i LSl Al il 5y

gl adud) 7 ) Cluua .2
s o ilunsall (e gl 138 pen

el dge delia — colaall Jogaii-
cpalidly jaladl - Al eSlly LSSl Diluswyall -

Gl Lo b als claiie e Jdaall Callall Gy cileliall e paill 1a e 3850 a5,
ce ) 3l gay
lolalial oAV Gl ge Gluwsall oda S Lo aal o) 2 sl ada 2 W) clawsa .3
Gy Y say iU W) () 5 Alad) Ll i€l aia Al Aediall el 5 <Y L
Jax Jlae o an3 Y @lalSe) 5 lpailiad o Yy dassially Bsall Glansa) o
& Aapll el (amy deliay (Sl Jie dadl Aail) (a8 asiy Gl
LAl k) e gl L) adad (S ig 2Ol 5 dluall cililee s cdasiiall Jsall
U gially § ) Classall Gailad @ SG ¢
pailadll o3a aal (e 5 Baaiag Byl ailiads Llhe aay angially Bpiall Clisall lia
fshle S
2 (pLaL) upnlil) A ggude
Gistlaall JUl () laslivue mliasl ) agay Aasgially 3saall Glasal) oLl Wgen ¢
S Gadie it dal e alAlY) Gl Jiiiy caa o Lilad b adiad G L Lalasy
Aglae lalis) db
i) b DY) 4
Gl N e I 803 LSl duadd o Clugall odgd ApIa¥) Gl alies 3
LeSlle 8 (e camdll) alaiaW s dag pall e leleny Lo g el Jlall 2t

39 10m b pae cpliie il !

LB olall 8 eby5i Allusy il Apaba®y) Lpalih) dyles (8 W) 949 Adnasially Bysual) classal) Jal zlaly ool =7
129 :m 2011-2010 ¢oloali alily &6 of Gasls

130 1 pa o papall i

21

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

! ATl Aaloayg A g

il oy clalaia¥) s DA e zals @) abat o Glawsall o34 asfi Cua
L5 Jalasil e ASsal) G Gasilly pleall peaiasiy Cililuall Gall aasilly cile s il
» 285 Ao e (a2 33O
%1 Gl Ay

Ll 6l edandl ol Cappal) gl e Ll alalie |y oyl ZadU) CallSall Alay o3a s
Gilileny alall aelial Agfhe dags @iy clead cplalalls LeSIld aSilly Cupaill Sy 3Sye e
Saaa Ayl
Tihaaa ciladdy clagilal) aali o 508l 4

Adle 335 Slgiuall dabiad) el ¢ LdY st maiis V) o dual) 5y o
il JSG il leleny lae Ay A Ao o L AlY) Lall o adiey s
OS] Cilalials G153

.37 HE™) 2013 ‘LJJAS.»}Y\ daal) daalall BN GM\ ‘EM ahujub 3 prwal) Cleswgall (i) e LA -1
08t 2007-2006 ¢Aluse 255 el Alla Ly cAauasially B piaal) loanapall Jasas dgiall Ladliind cafall 2o ohyee —

.08 : % 6@)4” udd -3

22

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

A gially §pheall Claall Jigai jilaaa 1 HE Gl
255 Lo S ) Aassgially Bppiaall Ciliasall anlsi Sl OSSN s aal Jysaill ASoa yiia
S AL sa¥) B b Al chleall ) i Y Lelin (e Bpal B0 aay 1155 sl
cJasaill il
Glalinlh Ly a0 ) Aspall (DL Jysaill Aangially spmall Gluwsall dala Cabias
las ) dslall el Ugh D) by eli ) el ve cabian U] de L)
233 Slasgalls Adyeaal)l g il ) esall 5 dussall aldll jobadl e Adalal) Jysail
alel dalidl Jypall jolias calite o oyl S Cimgall 13 8 L Jysaill il sac Lgall
. ol
Ao gially §ysal) Elaall & Laldd) Jisa¥) jabas 1Y) cuthaal)
G (Jysalll Apland alail Y sy B et opalias gy AKE Caline sl o
Lad) b Jualall skl pe Jealgill 4Salinn ST Llany (galeaiy) Lebali dlialse dususall
S AR aladl e el dasall Ay Aalay dwwsalli allally gl galai@)
Aaslal)
iparly Jysaill Capai] myais Cigas o gl (8 dasadll slias aal ) kil U
cJagadll iy i oYl
LAslall iy 8 J1seV s alae) asly Jysaill Cipmy 10 Y iy atll
ge o) Aadly il plgas Aussnall AL 2j)sall Calida prie Jysailly aaly 1SN iy puil) K
Pl ol D] alal (e Cassd 53 oLl dusjleal Lo
2 oaine Jysall of G
G i Sl deil) el lpanadiy dgdall JiseY) i 4 daby sl el -
s3uan Jisad Gugyy 0psSE ) Al cleg i o LadY P claxally dsall 5 alud
Baaa daaln) s ol lgaladi)
aas Al Ldiall 2)lsall b lemgar L (Al il Dlsall 85 4 aaly sl el -
(Jlsal Gugyy 0sSal
i) Slsall Jus S Asl) e Ble s disadl) o Jll e AL Capladl) PIA Gy
oS aag S Adal Msall g leamges o Gy cad) Aala dln (S5 Cly gl (S g pall

21 102 2010 ¢ IV dadall clee cagisilly paall clavall 51y (Jygall) sabaa czlall (30 '
04 10m (Bl g e 05l emai e G 2

23

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Dbadl g AL @l Jlsadl sriae Jumil paad Gl oo Jasail) (5S5 B gl (s
Aabial
cagadl) Aan s Ll
i chaaia Bygpain 2y Cun ApbeaBY) D) Jhainly ol (B puilid peaie Jisaill
A Llall 3 dpaaY)
N eDlialy e Al salel Lhlainl o) dalay 68 pans Glilery duwsal ol3 o
Saaa Glylae g Gilarag
Aglead) lalgal kit ol deludl adudls 30690 Slsally Aaleiall dsall Clalia) dgdaxs o
Lty
Jeald sf diesall JAI o) g saaaal)l AW 3ylsall S Jlsal) jipai @
el Jysailly AWl Cilusnsally Culigl) Loy 3 acluy @
s s L Agdly ddailly Y1 Hha e leleay dpall A o dkiladl o
2 dusal) Cilaliia) dgalsad 48K ABLLY J)seY)
ANl jalaaal) e Jusalll 1 J ¥ g
O3 A1 Adphy gle Jeaall (Ko (Al lsall degane dwpall Jalall Jypailly aiady
(A aaliall b i goladl ) e sall
Qs b Apaddll agildae o slaell ) Gluwsdl clawal bl :duaddl) aplay).l
@ Jiaiy Aaldll agihad o goading Lo DS (U] dlage 8 dalay ddla) agilalia)
e Ao lely cBaaY) e Gyl o Ablalll g al) o o sl daldll JlsaY!
Y. o rand Lala
o sSE 8 Ll e laaYl oAbk abdl aal e Jysall 8 AL Calls Caaliay Lo sale
il 3l o i Lee iSle S 4l A ol g il aaa Ranil e guiage
il galall Ledalits Judy Rusapall bl i) Aol Blugl) (o Ao sana 58 1SN Jugail).2
D Y e Anbial chaaal K81 andieg I Jysaild cadly 8ygeay lghpal caad iy

44 15 1998 @ dumalall ) Alall el ¢ od Gan =

96 :m ¢l g cilun Bl sk il =

Ol g b sl 8 a5l Jal 380 ¢ il (A Ungially §piual) clunigal) Jigad (B dgiad) g3 dalle alSl =
67 i0m 2012 (5 558 @rane e Aaala chaulndl aglal) 5 Gshal) HS (ke gl dyar

LY il A dmiag alil i b Leligad JSLaag Ll Lpalll) bl A Byl clolial) caeal (oo )l 22—
.26 :0a 2000 (Al daglal) (dpaiill

24

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Pha Al LY (e o3 Sladialy asi dusall o ol Al L5l el gy il Lgia
Salding sale) DA e A 5580 L sale Aiiza A0ia) 300
Sadaal LY +elighal) + ASUAY) = A3 Jypalll dad
tob Lee I Josaill s
@l gl s Aag Juall dad 8 Giny A il Jeaad 4 e Caps redSSGaY) <
adl LS clae Gt ) il Jlain)) el Jua¥) A Dlay o3 joaill ASal aua) 4l
e Saa a G Sliiue el ShLi) paail dllie (s 5l (e salel o
Llebia pm o) (I3 isaiS Tl Capeat a5 Gl Gy
o) lexdn Lo 138 lelae dagii eliely iled ) Lehalis DA Clawsall (api 8 tcilighall <
eUad¥) dgrlaal Leatlss (e o)n panadi DA (e dlldg lgmiaty HUadl) oda laie 5l
DAl Basiae e Aime Hlud LG Clighe pS Y gall bl e 5 Jiial)
E SN
anis iy ol A Ayl LY e eiad) A Sl a6 i sBiadaall z LY 4
Agibial 8 pusily seill illee Jygail shainall = Uy dgall a0 oD e
ALl (gin Aaasi (po @i s gl Il SSal dsiis pea o sainall # L)Y Jand
S gl Gpual Y 8080 by I (g% S (Rl Y
A dpdlly dpany sl jabaal) e aslA) Jysatl) S0 g Al
s g Japail) a4 o Copny Cum ¢ canl) sl 0o 35 (3 Gl ooy Ll Jisaill ()
Gub oo o8 dasalll dilend Aloall & Lliall dekiall dpanl) aelglly agldl) alkall U] #jla
Ll Ul e Bagey Aighy Jaall ClaasY LU JIse) s Cia ey e Glawga
G pony 4 ol IS oy puad) Y b Alygail all aal ) il w b L
sy ol dasall e DS aliag Y
el il Jagadll jalaa :Yl
Sl Y ol golaEy) Ll Al s olaBY) B e sl mllaa aad
peine S s clalall s Jysaill jalae Caliaty (dlsal) b baliall dakaial) dpenll 2l

1an yabaall 838 (yu (e

Adlas a5t g b el ale A swalal) sala il desia 3,850 Alauuglally 8psall ciluszall Jagad 28] dua bl ue 5 !
67 1= 2009-2008 «_iall daala

67 10m el i =

387 14 2007 Apa€ay) ¢ aalall K8l i ccilospall Alal) 303 5 Jysadl) ¢ poshail g Cabale =

( 1
| 2}



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

sysall apliall Clasal 4 aa gy G JY) Jaad) e 1o Baa) 9 cBUlall (e Jagail)
S 32l 5 (mE Gl ol cagihane S aae ) el OB 8 dxsugi ) aealiia gl
O V) iall Alebeally ile (i siall may daliallys ¢ )y s lBaal Cila (e duadiie 53l
Gala 4DELY) ae (o)l dpadd dlle GlBle alay) ) 3% 8 Jisall gl I
L danlls g5l

Gllass chas adine Blsis g B iy (gasiy (o) Clsaall 42 o U] mllaas g5 topball.q
peliny Loo LY api 3 dauly 83 agd 4 (o Bl pay gl Hlad sl Ll Lede
sl dlaje Al Jisadll jhlie Jaad e 3y S

il cann Lo ptic aagi Y oS0y 3S 5 lanlyy el Clyidly Spia Gy B (g shan Le Balad

oY) Aglee Gaalil A0l il e (pshoanty Cua caland) 8 Tas o 0 2 Led

Gl desene sl ) Ge pen o LS A oLl JAN) qulil daex g
Py o gae JS (e Gpme e dpandy dpsd ddiay o) raadl Aul)l agin e Ladld
IS andy 53 aladdls Jlls gpme IS Y bl sliaeY) muen (0 doanall gladl) e
Z5aals by lggle Joantion Lpnaall 558 jlae o e

asid Gl & Ldgln Say e Jpeal cllay (gl Aglipa ciladd a0 25 o bl glita
Oo B Ay JaY) el G o deasys cpaiall g (gils deal Ay dasadl) illls
cstyall Joa¥) djin lede el saall A asdl) dany (gl 2l 13 cayll Joal Ao
2 5p0lke Jeal) e gt G 08 dlaw 05 Baal) 638 6Lt Saas

Agany Al Jasail) jabaa 1Ll
QA SV oy ol Gond) (& ety (53 Jasall slias (g sian cenll 4nil) ysaill o

diph A el ol 02l A ey 4l Qisaill G (b e Bl g sl s 4t sl

g5 e o ) Akl Gl Al ey ) ol aaly Apadl iy chasall g

Hlad g Faan) 40l dygaill jalan (o cpe s o et o Sy «Jlgad)

Acsana asil Cua cbpidll Gl 8 el Al e gall a sAfalladll (a)By) Aala.]
s esbae V) chldiind Jysatl bl oo buall aand 3saia (ps<a Al 10-5 (e 435S0
Ao Alle e e g llay (e ilae (al] 3 oo

U gially 8ppaal) e g phiall Jysad Jon tadsall Apapll 5500 cApacs) b dypalil) clgidl) gk o8 Jigadl) ¢ jae alall 2ie tena =
368 1= 20085k 28-25 (Cadau daala cdaplaal) lalaBy) 8 Lok
T1-70 :0m Gm eGibs gaye chas &) 3o 50 =7

368 HE™) ‘LS-‘L“" e ee:d;.“ e dasa -3

26

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

i b chlaiay) saly) Chags gaill b el A8 GalAY)y JASU Laal galiall .2
Bypaall QL) (ans dysail agihaae s Ll a8 G (A
) Aandl Sy AN 5 Assgall Al Jygaill jolias e S gl aplad)l dysaill ey
(el Ak (558l Aansias «JaY) Byuad Aligai Jiluy
Apausll jabaall e easlad) Jsatl) G ¢ al)
Sl Gy 5aL50 Alis e cigall Ll ISl 8 Aadlal) J1saY) (e daldl) JlsaY) e
)y GBlad ) 52l 5o
) Aalay 58 gl 2iad ilanall Lsaill jaiaall Goud) 138 iy tdlal) Gl @sm Nl
gand) s I LY Gom (b Lembis pensd () el () i o558 J)sal
caidl mle sale disa 3l as (SIW o S clandl Jio el Jagad)
i o5 Lgha Bang JS Al Clang ) Dae (g 8 e Bl e A ¢yl
Al e Sl calalad el Josdill &35 pay (g2l (8l 45)l80 Claiadly Jyoatl) aaly
Fagilead ) anlSl Gas
sl o (e 28l ein AL 8 Gall anlal Jsiy o s gl agull Jagaill.q
A el e Aphaill Aad ff 3ld clall 8 da) AaS Agaall dlan ey 38,0
taenY) e e st o el (S
Je Oy o eia Sy Aell Apgliie Sl Aol agul) Jich :dpaladl agd) -
Glisind Gl b leabined 4 Cun (JaY) Ak Jipai ilian (e pendl iingy AS)A)
24008 48,80 clS Lol sase
lelelad ZQLN 3a mie A e Jlee ) sl Wilaudgy Jsat 481 100 5o 13jliaal) agudl) -
P Bl e Calias adl V) Apalad) agud) Gl dglin
i g cApanl) dadll e A0 dy5ie duaiy 3a0ase Asie Dl o Jaall B -
sl A5y i Jagpie iy Clagsill Ga oS0 Claiad) (e 3)aal) s
Aoalal) agasy) dleny 45lie Daaill Jlsal 8 3)0al) agudl dles Lyl -
A sand) Lmand) 8 Gl G liaad) agad) Jals piaty ¥ -

AT5 :0a 2007 chmalall 12l Alal) 551405 Syl bl ¢ il liall 2 -
.329 HE>) ‘LB:‘L“‘ e ‘L)"}bi‘i J:.Jj calle -2
100: 02 2005 ¢ I daal) caysily pll Gool s el g~ ilonnuiza ddlall Bloal) ¢ 2 1al) dans dsans =

( 1
\ %77}



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

sl e (uly cilS Ll
o as Y Ay dgldind) apliall Jisail 46 oo Hle a1 bl Jle gl ASd diy i
el Glaa G0 gl dysas il ashy Cum AL Gulad o adied i 2l 4y
s A plually i ol 2 Dhlde Jeaty el of ol allpals Hhalay sed dllig canlia Y
il iy (G Ykl gl bl s e caddil dal ey Jsedl g il Jid
Mlgalaiy Ly ki (38a3 Cangy Taall )3 3 bl s cond
%1lean] ailiadll aal cp g 2 shlaall Jla uly Jasadl) Qailad <
Ao 2aly Gl dsall Gl 45,8 Sl JL) ) 4858 0588 G 1S LI vV
LS st Agyla¥) Capliaddl Qlie %25 ) dilz) cpdplall o LY cas # WY1 o
A<l sade Jsaall 4ty A Laall acdll o LS cacgds Alla 8 8)ledll (e e3a Joa
lealad o ae by,
e Gind @S Ll dlle (58 syaall apliall LY daj Jpedl bl seliwyl v/
Bl s8I GG pe i) iy pal Al 8 Ll el dad lly Cie by dle
il 55l IS Caagiad  gd Gl o) e
@l L) 2 caaly dxdy e uds dabe o Shlaall Jle Gy disadl) s sigdaall v/
O laa 138 s Jsaall () as e sl Loy dls e
Ao gially §pieall Cluaisall b Az jial) Jlga¥) jabas 1 G callaal)
oSl Jasatl) :J5Y) £
L AP g g Aans sially Bppial) Ciliwssall digaill (ol Hiad) gl ias
gl (e e 2 G Aabsall ilalial) dgladl
Agladll gl —
ey el -
pinall (b iloenally S Sag) Ll Gl ) dday oyt A latl gl e Qal@Y) Yl
Slo sl sanly dady diaiidl Sl Jlse¥) @l oy gl sy o e AP JIsl
oAl sl Sy Glill JiS5 Al lileall (e de gane anifi Gl e Jeadl 138 a5 Sy Lol
e aest J) sl J8 (e dagiaall s Al andi

las (SOFINANCE 4S5 Alla 4y « pifiad) (8 Ao gially §psaal) cilusngall Jagall Sy shalial) Jla Galy cxmadl gy =
07 10a dilie Glina ol deds Gl

Jsn ol il ¢ phalaall Jlall Guly clSyd g oo Aausially psual) clamisall Jusad dielows gilan apandl 3o L5y =
309 :0a 38 dasla 2006 Ll 817 cas ¢huyall Sl (3 ass sially 3paall iluwsal) Jaal il

( 1
| 2}



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Lafiiay) Balid Jygatl dgagall g al. 1
Slo L) Joanll Cangy Alygla clpidl liswsall Lo as8 Al clleal) @l o laiiuy) cilalis
b oS dle wie ki s 3 ce ple S chlie o Ly claally Z ) dilag
Cad Baal llsel aend e e il o & b)) diss dee o) Jll oSa (Jiinnal)
oall G Crest m Spall (Say . LEGY) dapl s Mg B yuailly
S oesalll Sy Glsin geed ) dan ol Lgine o g B tdal) Adbagie pag Al Y
S clelia S dlad (S elom odaall (glacl) Blaall Jisad (ajy s il e il 12
Jisad DA (e sl cdalad) Jle Oy 5390 laliial disai o Jany S cbend Sl Ll
LaaY a5 s o copanl 858 Jisas 5l eclandl) o)
O sl e ) deai gy Glsin paed oo ledlal a5 g B e e Alygh (ag Al Y
Bada aplie Ll o ol o Adle Gl dagdall @l cillaally 3dadsl) Jysail mid (i
Pyl Aaeliall Al o) daasial Al 8 e gl G g sl 130 0
e asti A lleall JS gl dgage (g b rdaday) BLAL dgagall (agll.2
dosnsall L asi SN clladill e sl Ll @l oo Y syuad 558 DA Slowsal
tlaa (pest (Al g Al 28 aial ) LSy s clehaliin 5)50 Jla
Cialy Allen) Adiay gl Joa¥) Jisail dgase L35S and) 3 Cuen tdalad) (g Al
CSars dsriall Gub oo pagh sl Al e pagf Ll ey gume Jasall dgage
Pohlad (gl oda laa)
gl Qligra paall il Cipha e Blare (g8 e Dl & :@gdiall COgad -
Sl ge byl AL e Al gadl lealn A dan syl S Ayl
le gall
DY) ady t e sl (e apdel) Lpdaail AN S gmgal) Aspud) S5 Y Ladie gl e salll 2
Ol sl zlendl (8 @l spuay (g il e gl 138 sy lets il a i Jlenll iy,
b bale duatyy el (e ol sae Hslai Y osaal (e ddie agaa 8 @l Lyae sanay 5
o5l Glua &5 Al
Aall (& pali dasy @A) Ol 38U (S (g e Bl s tdigdlall o qad) -
058 S sl il 5 AlSe) B Lale deatys Jaladl Jle Gy S e g s

2009 ¢ 5V daadall caysilly siiall Ay pemall 4S8 plapaad) cutlaly slaliall G ghpnaall Jsail) Gamad ¢(55lSall 25an dena =

A9 :a

o il Al 8%y AlSy CPA (ifiall ndll () At e Anugially 8yl Cilsapall (B puaall Jygadl) ¢ L1 ilsl =
2005 —2004 358 jmrd s daals cJisaiy 3585 Garadd Aplaiy) a5l

( 1
\ 2}



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

oo i) allay o Saall Cag i ) Jast 38 L Jghal 353805 (pma dlaa gaa 8 Lae
Lomal e sl 138 gaie Jilie cililacall any dussall
cdasaill Axpla 5 (sl 330 & GaSy (el gl DY)
eamiga LIS Jygaty i) aghy Lovie L Al Giag il (e pald gb (A amagall Glagd -
8 ce Aealill dal) cilalia) deabal F Y] Ao S Lkt Jal g casily Y
e J8 S dleie i disaly A Jy Bl AllSS pes dpdanty a8 Y clille (Ll
e ey cailailey Ll cilis 4 cpy Jisall abie i il e any Gajl
Gl ey oY) gy oL (sl sy LAl (ol il iy Laladall
Jasal Ayllaall Al ) Aslall dgalsad (sll =i g B Ge Ble (Al (ag B -
Aonld Gl Laik Jage 4S5 5S5e 4 Lgiiad ) 6 Al ke
Lalall clleall Ul & Alglaiall Jsua) (mamy Jyoail Ggage (s d oo dualdd] g il oo
fl) L (S
Glalud) 38 Jlasl ads of o )il Clli) e sile o rduagaad) cliball o cilips -
@I el il Gagee e s 43S 5all 501 3 Alidia 531 038y ol de ganl)
Gllalul ey asti Al JleeY) daphl blaig «al dea o ayysally Galslialy dea 00
G dala 8 ands Jolal s AL o )l Bl apliall el Cua (e daganll
bl Slad) Jisai dal e gl 1) el SN A J1saY)
Adad iag i ela) ol cnlgliall mllal CVUS olac) 2 g il (e cpesi e of il (Kay
e Jpeanlls (pxe 53 Jasal s)ll a2y (8 (e Bile o4y sl Jo il -
3535 o B Dleally 4ald ol il o i Cus Gajiall laS deliay e dlld
gildalga g Liznada s de Liayl)
i Ledala (e dplad A5 ol il ol 3 ol aadd) dlae Sl g ladll aadd) -
Gspll Jeany ¥ Ayl aad vie Al 8 (addl) s e sy Cus (Bliaiuyl R
o Jhie Laany) daiill Go B glie o doasy Jy AalS 285500 o3¢] dpan) dadll e
2.l aie agis Al aadl
tsabas AlEN) e b)) lgallas b 2Ly el adiad :4udla) dgid) e GlalsBy) : Ll
Glasa & D) il o) Jsill (Said clelac s laal sl Jalaill ane s Gy dag il
el e psiie giie PIa e lly il ) esalll 5 Wleiinly asiis Jise¥) pent Ldjan
ble Lete aas Adangially Bppaall cile g i) ClaaY @hlady) Juadl s,

58 1= 2003 Aulill Ladall ¢ i jall cdusalall e sudadll ol o o il b o5yl jatdall -
66 1ua caa el i 2

30

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Y w o) e Jaally JW ST oyl o GEY) oo Ble s AL Jypall)
Gehs Sl ) (B AR s s 0585 ) it ldl) ) mnl) sl 4dS e
o il dipdi (8 desane ol iyl e 1955 J1sally Jaally Akl 02 (a3luY) i
Llgingties ghly) b iyl
Sl axkys JU) Gl Laaasl sy o) e gyl on Gl s rdplaaaly Jisadl.
Copaill Cliaall Jodo Gun (SEY) Ca Legin )l (5Sa5 3)10Y 1y dand) 8 2331 2gal)
Lo et e ey Logie JS8 5Ll Jla (8 ¢ o @il Guly (e JiS5 opliie b JLl 4
2oy g
pstae gy 3L e 4p i) (A (il (pudty dabs p tAaghally Jusalll
o3 & el aghy ddeliadl Ja¥) gl 5 pualad) (g5l aud) and 4gle (3l salad) Jogatl) .
Slal de leadl sy Mal deloadl e xday Alal)
aisall ansys J5¥) Caylall Callay pliaiiag Alglie die 4 o oy 1p laaialy Jygaill. &
Sl Aels i o el (8 il pibal) a0 il g pall cnlia 8 il
(oY ) e ddiay ady hal Jilie iy Lo dae 436 ) 5580 s
diay Aol (gt of W) s oitylay sl e gl 13 aladiin) 43 Jsaal) 4ibay clid) o)
O S LS edals dase o) chima o JalS (5085 oy ) gus Lgmams asiy Leadlin) aay g Lt
LGy dihiay (gilsa g liaiul) diay deliadl e bl Bty (e pe @b Aday JAy
Yo (ayiall (ajiall ¢lae] oliaiiay & ¢y yially (aiall (o W) 5o :Gmad) QR . g
Yoade GEa) pal) b Gl ey of o Gadl (e Bae 4 i
91 e s Al 3yruaal) alald) Glusgal)l Jysail caudV) Alussll cpuall sl yiiny clliyg
aaling Lo o Jsanll disaill el Slussall 4agill o 13)a8 axel ¢llys dale
L) Jasadl) 1 BN g 8
idee (b il ipan S e dilee (ge et (558 Aalisa 406 g ladd) (R
S ahe i) Jlein) ot saline dwse Ji (e Jgall Jlaaindll i o)y
sy )laY) eVl coiladV) disall ¢ Jsall Sl slgie e sae 4l Lalal e e
LS Jeaill Jaasilly 43 (3,

28 1um (il gase osSall dgens done !

t0m 2015 cpaSl) ¢ gralal) aleill )y (Apda) 5 dpalil) Jypail) Jilesa Oy (oA Lally §psiuaall cleg piall ¢ 555l el 2
222

227 1ha ¢ papall pald -3

31

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

ARl Jypail) jalaa 1Al g Y
el asiy Lavie (gidall () 3ead) 4niar JaV) aead ol e Ble s rgladll olasy). 1
Llgnn 33l (mpns deliny
% bl Leie SN JISa 530 (gylal) lasl;
o Ll (gritiall Al iy G Ylerin (ol eyl JSaT ST a5 tglad) iluall @
ade Blhayy oJob Jsf s 1 il Clually deliay e 40l Lo 0 L Jany 05ilés
zsidall Clually Laf
sl OV 3 aadids L gidall L) agas deladl (g adyy Lllaall sy rquadl e
2y Gt g Lia) L 05K 385 el (gradial) A a3y (51 YL Lns (055 6
AL g yidall Ay )l (e B By
iy Cpme linin) Flis dime dad Lol (@lad Gl sl Ll Al Capat :Allasl) @
Al gull (e lgBliniu) se5a U learads a5k Of lelals
Sl el b o Jagall).2
led mait DIA (e Aansgially 3ppaall lonsgall Jysais a5 (A 530S0 ISHEN (e ol lia
U i o mpa) L) ol A S ol AP Adypelly Gl @yl
A 2l glaiie Plain) Ciags Bseall Glegpiall (& Jsadl ) s (680 @l
Yl dalsl) daliy) Llal) b
saclual leblaas Leihuds Lellsdl leiiuly jfiually Sl IEN a5 Cua JA) SE b 6,
ygaally Ll Gle s piall Jyod i 3 Slaradilly Calsall Glaal Gl
Aaagially §pal) ilupall sl b duanadiall cluwgally cliglly o 8Y.3
leie Az sSall Adaus sially Byphaall Colismssall acdy Jisa 3 dmmadiall Cligglly lasall ici
22 Laaal (e pi)ll oy Clilaa @sny Adas 336 Slanl Ailae 4ud Laf Lala Lulls
Al oo 8 Aald dphabigyn Gleha) leaSady agana Lhaalue 8 Gludl 5 Sl
BRI

132 1pa 3l e (4 LF‘L‘A DTS C—’b -1
.38-37 HE- NS> ‘é.\l.u e sc\;.“ LB)LL -2
159 1pa csela e su_ﬂ.u; id, (A c_:b =3

32

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

A gially §ysual) Cilsaisal) Jygad (b §Siaall (5 k) £ G calhaal)

Oe ldlalia) Al duusall Jolas Lo sale Laplall joliadll o dasaill ) dsusall o alll 18
e Lald A2l baajlee Pliwy s o sialls 3 psall lawsall (K3 Yl LI W jalas
A3935e 53 Ylse () Abladl Laylse Jagas

Gle ) Pliaw) gual Jaad) 13 3 Ge g 53 cia dadfial Glald) o Badld) g
Dl Glawgall Jisai A Bdatod) Absall GllY) yaal) ) P e @l cablsiy)y
taad s ddausgiall
Aigal) cleiyly cle|say BN JSaiay) Gk os dusalll. 1

2 aay alladl Glald) alaze 8 285l Gos 5)laclly ddlaial) 400,40 dSLal) (98 48185) Jsin ae
e OS] e lgaas S Lge gl aldie) Jga ale dag Gld Adgal) dais dudliall s
(A g e IS Al dlead LD i) 5 JSLglls dea

diady Ay Glunie A dasgiey e Gluwie (o clsad Al Gluwsadl Gn (e
Agls K1) PILVA 28,50 (Jiiaall BIOBAS bl sl 2 4 LealSiaad JiaY) LeDlain
Ao gially §phial) Elasall Jisad b Aladll il Cish (e BySiaall Agand) i), 2

pcy halaall days g lin) Al Golal dlu) bag 8l g o daal) bl o3 adiad
tod Tag il o Jiaiig ilasheall i bl

Adass gialls il Gluwsall Gilaliny @30y leasiiy Allall larald) aafi Gyl dai —
 JSligl) aalaii Bale )y gailasal (oSl 3ale] DA (e sl o)l s =
lindleay Closlaall ppen & dpaall @l Gl $pyha (0 gl 3)la) CallSs (s -
ol dalee Jaguss el

Bailacal) Clwuisall .3

ipgpa @l V) ddansidls spall Gluwgall Aled Gladd 2y a8 saleall CGluwsal
DLl clend aaiy o ) AL Ciliosall 50 Jandg 1lsd]

101 99 :La G Bl e Ao A ae -

33

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

A giallg 8yiuall cluwgall dsatly BLa 593 sl Eiayal)

Oe S Al Jabe san o O & Y 808 Aaugidl 5 syl Glunsa) maai o) J8
sha Jabe (e Alaje JS o el L il L Al ) Jalsall calide o capatll DA
syl
Aaagially 8 piuall lasal) 3la 3598 :JgY) Gllaall

aans ) day Jin saly A (3adll) Al AL Lggady HASIE Bl 3)90 dusie JSI
Ll Laale a8 dpada gl Aaiy 3D & 4y Aaisall Lpaplall Cagylall il it el
PN dabyall () pudss Eua
24 il 5 8l) o

Add dnpal) Calia (e Gl Cum ¢ aalY) olsine (& Al a6 Alaall o3 b
e diay alal Gal el lpaba @il Jlady Wl el diga (& e
Alsjall o34 4iial Cnaa

Clllall JS a4t allayy cdlayal) o 8 collalaall S (e Jgpesal) dusnall Cnlia iy
Ll Ay A aagl adliny) Gl say alall a8 o dusal) o&Y i) diluglly
Flgedty ) ) clanall il alagls @y (3 g sl
tgapad) galll B8 o

sy 1o G LY e Alle Clisive Gias Wgaiy Clasaal) ¢ L 353l 034 jaa

) 5yl dgasiy Lgnnanls aey sliial) Ciaas 13) (A sllaal) gl NV ara (Gaialy g il ()
2 lglatid o) o G 2 Y15 lagd) ol 8 Tasid (s

o)l b pssl Gluwsdl cuiat g (JaY) dpshall Jisall peds Jaing Aajall o2 b
duady Alaje (A Jolaall IS 106 L) aal) (8 Lagas ddyeail) calalia) 0l Al sl
e pskill e IS la gl Alje aey 1aa clianiall 8 ADNELY s Bylapdly Ad]ally LliiaY)
Joaas Gaetlus JsAn V) (S
gl 38 o

OSaE Cun (Bandl b Lgiian Glava Lo Jodo Lea o sai Clyginne dgal) (38a5 o 2

o) A8ls) laal) 32L3s RN ) Aaall s3a (8 Cangd Cua Apagape deb Juast (e

et g8 el asle s Rl aglall (3 isale Al calaugially 8yl Glaaigal) B £14Y) Eualinn oulé 2k~
100 :0a 2007-2006 i st daala cclalaial)

70 :0m Gl g igilon Bl @) Jsd

~2009 iy dasls <07 23c il Alne cAdan gially phual) lsnpal) Jisad JS0 Jsa adlil) Jaad) (olals lagll 2 7
253 1= <2010

34

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

s Leilatia (g paall Al o Lo 55 5 ¢l A Letan dleal due laall dpnasl) ali)
Laglaally LaliY) dubdl g5l o Clante jseds Alla 3 Y) laysks ) o sall

WY o adiad ab Ao ialls 5yial) Gluwsall aled Lo @ile f aag Y ds ) o306
B hling Jisad 8 Byadiall
L olaady) §yid e

S dlge a3 Ausgall Cilatial (9 AY) Glusall BTy Gaud) 8 dudliall 25a4 ¢
a0 Glatie =yl are g gl A8y Qllall Canay Gond) apdiy YY) 5 Lagli<all 8 aolall
Cing sl ) 5 aalill 8 55aY) o3a Tas dususall o3gd Ay )haind 5 ada liay ()55 Goull
(o8 il B ilaiie olag )Y IS (A paaally elldy gaill 858 pee Al o pa Al e
Piphein) glaal aglala £ 1d) Y dseaslls agilit )y (Sl Slala Ljmay 3 sudl
Ao gially §yshual) Ciluisal) dan] @ G culhaal)

simeall (o sl (e 40 L Dl 558 Faea) il A ially Bpsiall Cilsgall a3
risaal)eda Cp b Lad (ol o LiiaY)
S hd qualie g1

@b e 4 b Y sae iy Jeal) cpalil dad dangially Bsall e piall e
o ) Laa aad) ey L el () 2DEY) (385 wiais ¢ Cppaniliall 0sSlls a1l (an Jaad)
) Alll Joall alaee Glolai) ang o Jlaad) e 8 Ao gially bpall Gloal) dea)
& Jall s LS 50l Al Jad cualic alag) (8 Wy caalh Jsall a3 ol ¢Gpud) ALl
Al 5305 ) ) Las aladl g Usill DA (50 ol

43 et Wl cciulagilly leadl aas 33l Aagially 3psall Glawgall e lasine JaY) s

daall asd Al Jlae (& ASaling
fealgl kit cfpaball A2

Gpane aplie Ll Jliie) e il pad) 5l bl 2 YL Leald Pl (e leg il aalis
ks DA e @l e Jilially choliall dpatiy el mlll ol @lldy 5l o)Ll
s bl A8y e (8 aalun Lae Clylsll il pieal ol 4pagilly

109 tum (ile gase ¢ At Al ae 5 -t

T2 10m (Bl gage Ay Sl ¢ a7

daals Al aglall ¢ giuabe Al il Alla duh Allad) dallas 8 dawgiall 5 5psall Gl ) xe Pla =
.29 : 52 <2009-2008 «

t0m 2014 ¢ V1 Al capisilly Hall el panall ciansially il Cleg piall B3] Tansl iS55 Ay ¢ A Gy (ilaan =

42

35

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Diaaa claady cilaiia ,d4i.3

Sppiall Cliwgal) (565 Eva ¢ 5yl Cle g i) Apaxi b Alaialls 3 yall bl aalis
Claliay Gl o3 Ajaa e a3l Clatially saaal) KU haae dagialls
Aedlac
235y 3l Sagad) Cuwad.4

33l DA (e Aaliall dpsll 3))gall (pe 3aliindy) dudast ) Aass gially 3 pall Ciliwpall Jand
ol o Lo Audliad) Ao cladlly aludl saen Greals dea e adinall allal lgialy)
HAdass gialls 50l Slassall s lein ) Gl ez e iyl
3 AINEN g Ay a b ) (ulua) 345.5

Gub oo ey ADELY) dpall DY) Galua) et ausially dpseall Slawsall ¢
S a8 9 Jeall (8 ALkl Apall jeadiy dpay ddabu (gpn DA SlaS) & AEYL el
Aphaind o gudly duniall 028 3yl PIA (0 DA Gty ddaludly Gllally (uluaYly dag
VENES
s gially §pheall Clawapal) Aalsi A1) JSUaaD) @ EIED Callaall

Adle dday cloba@y) adaee b cidangialls ysaall Cluwga) Leliag 3 LaaY) e a2l
@ 4 Aala By o L) PlA (e g Ul 13 Asall alaia) @l e Jdally cdals ddiay ihally
tDISEall 030 aal b Laghs clayslaiy Leadi (Baad JSUie (e 33 15 Y Ll ¥) <1993 4y
$Aadn g 4y Slslay) Lgea.

BIY) o V) damll  adanil) s e Aagyad) AlaY) Dlaiay) ol dwge Bl JS ()
slaie )y L) dallae Jaa Los dlle 36liSss (Sar Lo gonls Ciladd wsli e B3y JI5 Y Ayl
aaal o pan Lee Qo) o Jeany aly Jlast lgie SIS o Al S s aiy aliial)
A LS lyy st ¥ Al a ilasl) Sl e

5 Slasal e gl 1 dpagad aghy Cliuy am Led ol L@ Cua Glliall A -

cililliie (335 4ne Jalaill Ul
HeaY) (g5t o ABlee LSa Y1 s LSl ) Gageail) Z ) 5 ol ASa deju -
gl

Yy

A2 10a (ils gage ¢ SN Cagy idaas =

19 10a (Bl gase (s 2Ola 0

33 10m G aage M e Pla

Closnspall 4555 b 3 Ayl Ayl el Joal) 8 o el Jals it Jsm Joal) L) dana o susy eyl Tabe
A11 :0a ecalil) daala 2006080 18-17 casy cpatil) 8 laysns dass sially 5 pial

( 1
L 3%}



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

Oe Aangidly syiall dwgall Ludlall 58l Ciaa iy cdadlial) Ao dlmal) 34812
Lleanl dalsall (e A ganal Attt (5% Canniall 3y Lelid ) (5355 A L)
dald 5ol JSY) audliall midiall ol Jle el e glaill Jeall 5,8 e -
el i b i Al €0 Ll
Apadd julee elad e el 3 saad S il 6 ) adsall -
shlae lele Cagind A Asally dlaaa) A5l (3 st ) @bl Glainly agd e -
LDl et gld V) s saaal) LS 5 dpalaiBY) g L)
lldy agilaiie oyl (3 suall dshy eyl Glaal alaia) sale el L Gagudl) JSLia.3
35ag pes Colelall (2 Casally bl (i At Ay puil) il 5 3l il A
Sl sl o sedally 554
%1 ohlad it Ay o Lol (i pets Adans sially s il laiall () syl JSLial) 4
Sl s G ULy dp0ma say I Jsaill e Ao gidlly pmaall Cilungall adiad —
Agupa by By Y ey Gliladall cuw (g8 e Jpaal)
g iy ael G ) il e gially Bpnal) Cilisusall Glaal 38 alli —
onl) e aldieY) ) cilpall mllas aby lee daiiall clluall il dlis dysa -
3 L el Qe il lanall Glanal o carayy 48 dlae 06 e sale 35 dlal)
Ayl elel e Lgp Gl g g p8all
e Adagally dpjadl Aleall dpila ST 680 Cliawsal) oiad rdgyaall Alaadl (ali JSLE .5
S0 LU Gl s A el Bymaall il
o L) aaal @llyy Aaugially Bnall Cilusals Ljie 58l jsall & dadipl HsaY) -
Adle sl o
Sl Slawsall B dlle jiais a g all G320l 485 jajd -
Aas sially 3 pprall Cilagall 8 dadipe Caiglly Jid) Hhlae -
35Sl Cilanpall danally J81 Jaadl cile b 2e —

Sl bl e ST Silsas clialy clilSas i) 35as -

Oanil) o slall 8 Seale Al y sl Alee Al Al 0 Ao il 5 3 sl dusnpall 6 (s aall Y1 paniill crasa i) (-1
13 14a 2008-2007 ¢ s dens nala o paall (el 5l (anads

54 ;0 <Gl g e il S

54 10a caaoal Gl

37

——
| —



Lol g jalian 5 idan giall 3 pall Cilu pall Sladl LY : A Jadl

LA Juadl) Lada

e Al Gailiadd) dla dially symaall Cluwisall asede ) G kil 5 Juadll 136 DA
dsd (e galai)) gaill daps (A CBUAY) 5 Gl e @llg dage Cippad apa )20 (e Cus
Jra Lo 13 guads A5l b Cilinall o3¢ Apabeaid) cllabiall dasde sl 5580 )
& Ao sills Ll ulaall e dles o adiad S g Uail) 13g0 ddige dpallall dpalaity] Ciladaidll
Glansall o e o Wi ) lpailady IS o ) Glawsall o3 Cayyad 080
A ially bysmall Clugal) alel Zaliadl Al gl palad) e Capeill ) ZiLaY U oo

sl dpanll & lgle 55 lae el Hhi 8 ddeia gie e Slassall (ailad ()
» 3 Alisd jliae oo da) Sluwsall o ang SN g Cuiliall il 8 Jsail

oAl o 4l o35 Lgie BaldiuY) Ciluspall (Say Cua cCiaa Lisdi jiaa ola W (e
S Jamdll 8 ag) 3yl w35 o gylag!

38

——
| —



-

\_

Sl Jiadll
s A gyl (a all

o il

~

/




sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

-~

Aigal
il lendl) e anal Cum cJisall 8 saaall Gyl Gn ge @lad) Gl ey
Glowsall Ll Jysall Chla ass (e A8l o3 36 Cum L Jsl) alies 8 Jlexin) dewlslls
Glassall i e daghall Glaindl 8L ) d8la) s disad Y dalay (& ) by
A Al el o Jseanll dwvgall mand 3y byliel @llyy @Sl
Y deard) V50 sy LphainsY
JaY cang Al "l el dpuSluslatl) Al ) (@lagy) Gl seds 358 g
Aatia)l L) Jy s
) Al et e gially spall Cile g piall Laii (8 Jasaill g il 13gd AL dpaaSl Ans
dasall o gll 18 e salll iy alas Al Clag il (sl (e Ao gana puay
el ale aseia sllac) (o iy (oY) (ajll Cuilsa Calide aladY) Jslas Juadll J2a 8
@) Gl dlee Jilats Dy anailiady 4ty ) Ala) Jsall Gmer ol Glappdi s
LIS gy ualia O ) danil o5 Cinsall 13gh eqgilady) (il Baal ) Ala) ety pslalaially
) oAl dala :d Y Gl
Ay Cslalaiall cgplag¥) (2l ddes Jalas 1 G Gagal)
LY Gl galarBy) culal) ) Gl



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

L) ol dale 1 d Y Gl

e dald cpaiinnall Gilgall e pce (K& chlandl LD Ggall Gl o) @l Y
OsSs Chlaiiny) disatl (@l o ) ) daladl Gyeda iy Lalead diplay ) ecaadly Bl
b (o paaill s 5588 (o)l ) Gaapll ey A4S disaill (35 dilhe aind lpailiad (1
Lol J8 e Jlexinll) (8 st Jad Lgld cdiplall o2a Blas ag s ¢ Jysall

Adlide Caylad waig oyoels oy (olad) LAl Al skl ) ki Caasall 134 8
aailad s ac gl ) dilz)
2565 Qlamdy la) QRN Ayl gkl 1Y) Gallaal)

Lal Blais eamal) Gl Gl isliar Jaalls 4nseie ki O W) deLadl ads (lagy) il iy ¥
iaadY Dlaiy ciaitie DS 2 et diplay Jisall)l e Jpandl g sacluall Clandl e 4y
cosels ol 5 Al skl ) gk ApabaiBY ) Cilagall Cilide (S (g)lady) Gl
L) caill Ayl ekl (g gY) g Al

Al ALY RS (e deagiadl clallaadl 6 iyl aws ) slaY) s dad) b
Jane (A ‘@:\_J:d\ asaill dnyell Axll ccredit-Bait 4uuydll dxlly Leasing 4ghlasy)
LY AL el mllaians adde BT (gl g ol (K15 aal) (i L) Cilallaadl)

S el cBlaw Galing) 5o cJyghall syl @y clblil) e laead) a2y
* s Anae 8 el Dldl J8 2000 Hle J ey ) Aglaally dald)l cDlaladl) (cany
1700 ale ) gy Slad¥) sl Ja palh ¢ lad) 2oa o J5 35 Cang By (Aol dyya sl
358 desane B Apasadl Cihells aelsill zladls alses LU Gllad) 26 Lovie Lyji Dl J8
s ek g o cdee S ¥ sathyoe® Sl PR e db B asin (S el WS chaige
Al 5 Lol Gl 5 ombY) ey (B aads Cua

Hal upad slaiy cglag)ll (3peY) Ghlaas Al chloas Jlad) s 8 cilee WS
A aylailly Aadlall 3 agihleas 15 el a8 (sl W L oal¥1 5 Clanal) Jysai 8 Lolas Ay
ekt Slady) 3¢8 288 oY) sk ol aead Jlaind OIS el phall il clbilee (& skl
e lall 5ygll ol 5 sl sl ASad 1yl 19 ¢l b 1S

sl gal a8 Leasingzlhiae 3y ealls 4ha) lysa 4 gl dosall 588 el
Agall Z Y ypraa latias el OIS Eua 01552 2w Jounior-Boothe aaul dcliall Jls

il ) aglal) 8 jinale Al ¢ il Alla Al cAagially §ptaall cilaapal) Jad B @ladd) Al Jsa ¢l alls -
76 tpa 1011-2010 ciighind 5)5iie nala cillally 205 Clunsgally Jsall Jysaill (anais

( 1
L 0 )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Msadl Gl e 5y€ laSs Lebgai (ayn €3] dalical) Colsill 4] Craad Ladie 4l ginall dlanl)
g Agall (el dniias Lgany Al
Aaliy) Glandl Jea) jal Gilpal o deacall dsaall o3 DA e G and) Caki) s
a8l cAriian b lgiay Al Gl G Al ALY jaae (058 ) oSe dApalai) cile gyl
ale Lol 8 sl salill 4655 Jsf cals & Ll o) ) 3Sally atliaal (e de gena
il sda Guwls icl a5 United States Leasing Corporationaul; die Il 5 1950
Ol W 3yuad 558 8 S, o3 2Ll caalilady Aaliy) Claeall Hlagl e allal) o) Lo le
L SaY) ALy 8 5yEiall alshall (e sl jalill la g gpal jalbidgs culs
Jsl OIS Ldlall ol e Zg)s¥) B 8 (Sl QU Guly i) RS ) b
Lol @l 1) allaY) Jamall oygumy foan sl 3 Lisaill il 580l =58
Gs)sd) sl Jsly coppial) il (e i) Doy (8 Ly L) (gualil) Jygaill iy s
r il b Ll 13a Al ghe chagd )
dasaill Ll cuaiy Banque De L’Indochine owijll el 26 1957 ole 4 il v/
1962 dis gyalill Gisall 3 Laasidl Locafrnce 48 ys oLl z58 g illy g palill
Jsl i€ ¢ua Locabel SA 3,8 el )l s (1961 diuw 330 5l jels 11Saly v/
Al 13a 6 dlle 4S50
onll el a8 Al JeadU Lisadl) nlill Vil jeds as (1963 s 8Ly v
cJsd Aseall daaiil) 4553 (e 1969 daw U gaiall e Jyald
bad) Jlad Jso plars (G oyl o3 LS
e 3 Lol 38 ol seds ol say 1984 daw 8 blil) s ek g V0
Oo Al Blhs e Sl aolds 63 Bl alub 3AY) o2a Culi Cua (TUNISIE Leasing
st DAY A, o3a dusyles Jal
A8l oL ae 1965 i lay 88 Ly s) 8 Lalaall 138 & Sl ) oad rprdl v
21994 di S i gams ) Ciliagy SN o3 ol Wy B Clanall lagy Ll

i) Jlee cdgabaiBy) g 45gial) Gigasl) (e cijladl Jlasl B wand) Agilal) Agash (e @malil) Josall  Hlasy dene s =
A1 10:0a (a 2002 ey chsial) dal) <)y sdie cdgnall Gy drals oG iall LIS ggind) alal)

aste o yiumle Al o Aigatl) palil) agie dallaa (b dsal) dppalaall plaad) e Alad) pailaad) aUSY (3065 saa caana 313y =
14 102 20152014 < o3 sess Gasla chuslan ganadsd oyl

( 1
L 4 )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

A el sl AUl 3 sye JoY (gl Jysail) 48 cinydl a8l dpualy Wl v
gl (11703 &) 50 alall ¢ myills sailly slaid) 90-10 ol Hsna v 1990
coally 2l leiall 2003 sl 26
Crptinall Cagats lgad Lyl L) aaad fan Bam GBS (YY) Lldad Capa o Al o8 o e
09-96 : 38! Cansay Lgalatiy g piiall Jam 1L Lgaday 3 353l LYY alaes) Ao clajlald (ha
colay) slaey) Gacaidl 1996 Laila 10 3 &3l
ol Gole @3 cgyiall 4500 ey dypas Jaall s liala V) cplatll o b
Gleialls 1993 Laila 10 3 sl 09-93 &) ¥ jsaa x5 1993 das (e sl JLysal
(SALEM)csiiall Il Hladll dyyihal) A8l a5 ¢ Lisatll yalill ul€ys ol dagpiy
Cagd il Gaa Lusally Ll Alall 358005 ¢ 1998 diws Dl g laill idagl) (§gaiall deylil)
Andll (ALC) AW Sladd dupped) 3580 & ¢ Lgall yalill cililee Gyl ) (SOFINANCE)
L (MLA Leasing) Ll SladU dpyihall L) 45,800 5 <2001 daw dpal) dudpeadll 45,50
1.2005
L) LAl s a1 SEN gl
By el delall leelil (D3] e cle il disal s haae @lady) paill s
CalS Al o3 ) (el Adle Aygra o (Slay £ pia (1 Jusal Bl Blusl) aal e ol
Lol dnsl g s ectle g piall alaal a3 A ola o8 lajliily bayshai o ¥) 5ms dgee i 485y
Gealsal cnlidll gl 8y olay) alai el e Bas Alage (B @laY) Gl el O Cus
%ilgaal Jalse sae ) Ly g0k pang Wl uly (B seally Saal
Ol g li) ae L) diluy 8 soaiall lelia¥ly  agleSil) sl 3 Jiay Al Jalad) . ]
Goalail) e AilSa Lhlhd dalee Canuald (@iaal)l CNY 83eaY) o3a
Alanll Ciyliaall acayii Ll hlas € djae gad e Jpasll e ) o i dladl Jaladl .2
GBI Rl e G e Gl dApldiinY) aplia) Glasal (a5 58 Glilea G
Ay oo Gl (grgpall (e daa (easliSilly calall Sl g o (SR disaill Caniag
sl dala ol s Jsad

73 HE) MT}ALQJ\ h)uﬂ J}.\SM J\J ‘U"“"“‘i’ HAL&A &g-h*}dﬂ\ Jﬁtm ¢ e maw C\A cd)\)h Cbu -1
bl aipal) e dpalai®y) g gl cigash) Cilaall Jlas) byl (Al Sial A5g0 Aaplal)  ahe i oumlil) =

( 1
L ¥ )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Gsndl ) it o i Lae Aaliy) sheally adudl Hlend glinl Gl 1 galai®y) Jalal).3
G Aol GuaS; LalY) abléaay) dhe lu WWhi o apliall cuaal
Lo el Dlee Caigi ) 5ol Gua e agivall

L) GRAl Basiall ciylatl) : SE Callaal)
Hhaill dgay e dapag Jo K5 Ciylad ani Cus (gilad)) (sl Aaladl Cagladll Ciaaad

Aaly) Jslain llaal) 138 8 g a] Calad sa LS cdpalaBY) il dgay (e Al 450l

o) o3¢l Yienin) SV 5 A8l Cagylatl) Calida

SIS Jsall s 0B Conn (gylagl) LRl e (S 1 AgSAN Gyl 1Y) gAY

02 &)t 3yalall 455-66 (56 e S saldl B i) g iall Caje 81t a8l Cdyjanl)
idee 0 e lady) (sl » sl bl sial dujleall el dileiad) 1966 4ksa
Cmy W AL o ) lsall iyl e i) (oagr sladall Jesdl Jilugs cilazal) il
by cledde (e Aas Bagall Jpa¥) e o3 o) IS Bl Chld alivall id Zleal) 038
L« hlaslS saned) ciladall [lie ) ey

aliall any gailan 3l il eyl s sgiall Canm gylag¥) (sl Caymy il sl Ciy jal) <
g A (e S A o Jpeanl) diajd Al i oS0 L) o gl sall 5ae oL el Ga
il Cuny (Lisai Jlayl sed gl Alead alaill agall JS5 ojliel Al AseaS agal) Jua)
Suanid agall myy Glels Y dila) Jlll Oy e g lagind G e e adsy abidl)
Aagill o adiny Db jagall Ll cdiall Ll 8 sasall Ja) g deala (%75 e sl
Zaad) oda A )50 diay Lemiy ) lady) 50 Alg 3 Joadll Al

diall 30 Agled A abiaall ey ¥l sie 4l e glady) (ml) Capey S pa¥) iyl 4
oo palisale) o) lexn 8 Gall 4l N jagall sasall Jea) salels a5l ccVY) ehd jla
Sl sl s

Sl i Vg abaadl ) s of sasel) oliiiay ol sie IS g paal) iy adl) <
OsSs WS abind) clialee of il o el s Gaph (e LSIe i) S el 06 Jle
2l ally sesall (A ey padase Jua¥) ehd Jldy o Slady) sae Ales (& abival

79 10m (Gl gaye ¢l Alla -

o JleeY) Slntliind (bl aladl saisall Apaal) Jaad) st Aadliuls Sla) Gk e dasalll (s als ¢ ilas axidl =
05 :0m ) AL aslally )Y aslel) daals <2005/03/16-15 cdadsall ciliaas dgalse

06 :om el pui =

43

——
| —



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

paill b el o e asall ) daY) sdle] 5l Lo Gie 3add Jlagy) sie aand ) sl
Lol sae Jsba Jabind) bl o 5 Gaw ) i) V) Al 8 il
s 53l 09-96 &85 5V (e O 3okl b adie A (gyliall & i) Caun : g ifiad) iy all o
gy slieYl Gladl 1996 ala 10
Ayl JF e leiad ah Adles Aplat ddee jaY) 13 pamse (plad)) QL) by Cua
Gl ) el GapalaiBY) Galalaiall ae adings Ll Aage juali S8 Al Sl
D) die e il 0 o aaas cpalall o) alall sl el Csine 1 1S Guala Lalad]
o s Al Joea¥l Jad latyg ¢ abinad) mllal bty SLAY Ga ey ¥ sl ey o) (S
s clanser o Aplaall Ol o igall Jlextin) b Al i
gty iy el 1 G g A
aaully (abiadl) GallaY) aaf a5l aDlA e die gylalY) ajill Richard F.Vanal cua
saley caiall g mge JuaY) ol (o Gois Lelena ) dyysal) Cladal) (e Aluais (Lagall) JAT oyl
. el Joadl Lol slall e 5SY) ) Laail 2idh Ciladall o3
cabind) e QW) Gy deal Jlasly (Jsaddl) apall 4 asis s allas s (g)lay) il
oasall Blia) ae cdyysn dglay) ledy Jlie eyl a0 Al Jua) deiie alid) llay Si,
GsSi o) Gle Llany) sae Ul die S clla B albiaadl (6 el Ll ia Ja) AL
Dl 5 Algs 3 asall dual) sale] sl conne oy Glale e Joa) Al b S8 3laY) Cilads
Lal B lady) sy
e b aliwall ) asall Jea¥l Jiiy o) (gygpall e ol 4 iy Capal) 138 DA 0
P SIS g VL) Ayl @lligh Hlagyl s
bl AL Jan o) e
(A e sl dlay o)
(@A) e agall a0
Apaloa) dad Al aay oy llgind B agall QD pmlBY) Jeall 5% o) @

Laalall 2000¢ ) g sy 4Se o Apaplaisl) dymy ) ApabatBy) (Appaalaall Adlall Aafaal) ¢ gpalil) Jogaid) ¢ sall de dema yans —
84 a5

25 15= 01 53l <0322 1996/01/10 cgpslis sysball dyansyl) 53520 1996/01/10 gpplis #53all 09/96 iy 2il) o gus sl =

06 i0m ¢Gils page ol pridly =

01 :0a 2009 ¢ A5l sl Jie 385 o= ligall Jla) podasas Aijlhe Ly Ayt —Ligail pualil e 558 ¢ Lutl) oy =

( 1
{ # )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Sy iy ) < G g Y

ol Gaf e oY) LulEl gl e LS (gl disall Bl Lol gl Gl
BylaY) an) it Jeall 138 ol Ll Sl sal ¢ gpalil) Jysaill

) drpa G gt Alisal Alig 4l o (giladY) Gl Ledla) dgiall dgal) slasy) e
Olasags cdine dalu AU Laaas) q o (Bl on W) el o asiy Cun ol daa
gl ) Ryl daludl A€ Y Jind Lyl st Y A o380 V) Lilgs laaas Lgied
Ll daw aoal) gisall b cpal JladY) se selsy dasSae legi WD Jusi (K15 3)8le
Lagde 3l madl (5 dad Jalas Ayl

sadd Lludl e ady oy Juadld Jalaial) el e Jabeialls elid) o 3l a3l e caymy WS
S o) o Ja¥) Al e JHlaly delaiall @bl se s pe 5081 & BLd) ()65 Cuny (dlsh
Zladelse 3 5aY) Lldl) en adny Jolaiall ol aes 4 Gl e
c A g lad ) el

ehil sa Lol adl o palill gl gl Coymy t gy galgd) ae ) giSal) Capped Ca
s —Adlad) lusnsgall aal (55 L sale— jagall aghy 4y yalill (ompn Alled) Jsaal o cilane
o oY) Jisha ey ad) Ll 5 (Dabidll) dse ) 4S50 Aaay dsllany B3 Jseal) el
AplagY) cladall ek amy £ 6

Do 5 Jgiie Jua¥) lay) die 4 e g)lanY) (m il Cae Patrick Piget i ca U
bl LA ady s Alasd) ey e lieY) e 23h srs aul) s (535) sty G

ol Caje a8 tdpngall jae dgjggent Bal) ghlially chldiudd dalad) Al ciyes Ul
Jit gy (Jal) Alshy dangia chlinny) disal Laulss il jobad b af e gylady)
Jsas Gablall G g8l B8] cmsar sagall dlslae cpae dual aladin) Ga sabiadl ) olosiia
oalieall Jomys ¢ adma Ayie) saal Ays0 iy lie AT Caplal @gles Jualy £ LY Ga LaaY
Y e sad) g

o ) iy A () Al Age ) saell La gl o )t o iy WS
F8ll) 5y (PDIA Lima bl b Qi salidd) sa 2T oyl siaig (354l gl

.76 HE- w‘ h)uﬂ J}.\S J\J swi’ Hbu.n cé)ﬁt\.“ dﬁ}“ﬂ‘ ¢ s A:\a.mcla c‘ﬁJ\)A Cbu -1
96 1ua U= 2014 (3 casilly maliall 1 o= Jysadl) delia Jiiuns — lisalll palil) (Jpshall Laaall jue -2
.63 HEZ T ™ 20 (s .\.\mch ‘Lﬁ)\}ﬁ Cb;u 3
4 _Gean Barreau et Auter, gestion financier, ed 15,edition, paris,2006,p:36.

( 1
\ % )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Al Gl dlac) sl wanys Basall Tngall i iy Gyl o e 4l e Cipay LS
Dol 5y s Lysn A0 A0 illie ady Jilie 13y jalieall Cipat s (& cgiian el
L) A glsil pailad 1 JE Gl
Clondill ity s A Lulead) Gy llyy sae Y (Glady) Gadl Gpb oo disall
fagl bl ol Sl dapds el e el Ll i i (lad)) gl g sl dalal
) pailadll (e desane ) ddla) JKGT sac ciaay Gl ALY Gulad o o) Jysail) g guiase
laY) sl nd
@Y LAl pailad :JgY) gl
@AY 358l e ot Alls (lady) LAl (ailad gimiud of oS ALl Capladll DA o
feh WS lpanli (Ko
(il D e A8 Alysa ADe o gl Cabhl EOB Gyl e (ladY) Ll Alee S5
Gsnpall as8i G Bysall desgall S 2ypalls Bragall dsnszally Salival) dussall 5 abical
ssall Aucsall (e o) 138 ) Baal) dgall ok 4 gyl Jual) Hlials 3abivall
oY) duw o daafy o o8 JGls OllS 40 adoy a8
ST 4l wigagy ¥l g5 of Cus glad)) dial g giase Jiar ) Ja¥) sa : akall Jual) o
Jpa¥) o ax3 o) 128 8 e ilay) Gl ddee plan A o)y cleball Je S
Glahanll legmse cul€ ) Joa¥l 5ol B lly ebually gl Jlaaiudll dgasall
Gt By GladY) jeh 4 ) S @il @bl el almY) dbed) Jie Ao
Mo (458 O K Al Jpa¥) Aald) ) cnall 8¢S Aygimall yualinl) odatil bay Lo (il
2 opalie aa agial
Gy ool lma sa 5aall 028 yanty YY) sieadl gaba@y) Jpail) saey Jafi i s Bad) Saad
Gluall B0 Al Glialsall ) L sasall uleall 48 g5 L Wley A Gibhl 4le
Oo N 28 JeaY) Ao Cann 3adll 5 o Al Aall Cagylig (IO oyl
Cun ST gl cllaally L&D el g (10) ke s cligailly GO (03) s D0
3. A

! — Zvibodie et Robert Mertan, Finance, mouveaux horisons, paris, 2007, p: 484.
831 (a ((ilas e ol s 2
Glllia Jsa 1 sl Sl cggl) Jgal) (b Anusgiall g Bpshaal) Cilasmasall Jsall 510 @lad) LY ¢ tena c(Bsipe sile =
461 :0a 2006 Judl 1817 (a5 el Joall 8 ddaus sially 8 piall sl Jals

( 1
L % )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Al ol Apsia dgliad CailS g Agys0 Tl ulad o sale 2y L) oy () shaludyl o
dasstal) \gde Jomat Al Sl 4] Giliae Al @il wlul) JW Guly (e s3a Jadii
Gl s LUV o3 aaaty (ualilly Blaally Gl Caylas LLaY) oda et LS Al
el e (A gl i daall Cua e dal) dpgludia 0585 Y LaladY) o G ¢yl
fad (alin) sa elld 8 Cadly Gl s5e pe Bl pad 4ny 5 LY 0S5 L)
ol ae Ly gl
ED Agall el Lles B ol Al Cum BA LA ae e JladY) G shdl) LA
rahla
ciall padi o waas by o W)
Al el cens adde (381 jaa LY 1 Lile @il of W >
Do ety dlein) go gy Jully Ll sl J) Wl Ja¥) am o W >
Legin 4@l il
30l gal clilaca Ml 68 3y agall Aol J¥) Glacall AL jias rculiladalf o
Lans i saclaall o cdea¥) g lasiuls 3ysall (1o 265 o Blaal Janll (S LS ¢ yasal
e cualy i A Bypm mie VY (e pad lad)) Gl e @l
Slo clian Al glay) Gajll 48,8 dauly Wle tal eV sieal sabinall il
25l e leasle
L) LAl glgl 1 S e
bl Leia S (g)lady) Gaill sl 3ae llia
e dalal By (gladY) il e IS Canail) 138 e vyt Al s 1Yl
tlaay Hladiay!)
.Credit- bail financier : Il g,la) (i -
Ghisdi sran piins pall 1y JalS adall (mgis o el (lad¥) Gl Lad ade Gllayg
K Sl e gl lild () ehal a1 oo leagn cipmlinal slinad
elac) ) dila) Aiume dag il gy aane cilady Jolia jull opalis o) elyd sty 4 gadll
3 bl JaY) dlls ga el

A61 :a Gl gae et eaa (Baie sdle =

3otse Aol ) 8 ¢ fhnale Ay Sl (A D gially Bual ciloaaisall Jygatd Aty Dl g lay) Aliey) cllmi el € -
216 1= 2012-2001 « 535 i cgrane

131 5 0m 1999 ¢ ) dakall chelally Luill Jily i LY 803) Basa daal Saghaa cniyl Ly anal) 2o =

( 1
L )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

13 Ul Llay) GLa) ey g)lag¥) olaiyl Glaidd) 06-96 1Y) (o 2l sald) Cas
sabiadl ) el Jea¥] ASley Aagipall jlaladly tosbsalls pdliad) 5 llY) 5 Gsiall IS Jisad
liliae JUl Guly culias JS salainly aall mens (K1 A4S oyl olay) e 320 o) clld Jiay,
i peiinall Jlsad) o2a 3ll<a 4)
Clanes Bieals Bl od V) adiea 8 (S5 g Clanay 3ieals sl palill 3l a8
Caslilly oa a4l Al bl A8 S el i) pe el abisad) (Jgb Gus s
2ol A58 ae die o pisl el iy Al By daulidl Lagally padl e U a
Hgaal JWil sae ) gylagy) (sl 2y
Alle duie o (pelll 3855 00 a8 AT Caplag slanall (p 3] sa s : pualil) Sale) 9 2l 1
Caphall 13 sy o o oAl Cayla ) aSlas deal o sLail a6 Y1 s (g A
dad o slisd) Jopas oo @Y 138 dliasd alasd) ) AT 5 da¥) Ll salels
s ol 58 PR 4 p il s (& Jua¥) G et Al e o)l JeaY)
(el ol dlefs oit) 3 Caplall (gy50 lay) pdsis Jua) Ake e slandl Jaw Julaal)
e Al Aadlly Dlady) ded 5S Cuny el die ol Jual) B sl 4l
3 alie dile §aady 435 48K ddaral A4S LoV
lele duan o oSy ) Aggpeal) Clislh e o) s 5l e gaill 13 e Cangll
el S Alla 8 Juadl a3 A1 g Bl
Dlad Caplias o ) 13 Lgde Aial )Y a opal sl 5 pluadl QY1 S 5 D
slesl) o (miad ) CallSill (b Kolaa Jlie oIS o Wl ¢ mpall clegll (o madd ilally (2!
Ol Ll s 8 sl A Al Jgaal o Casdl Gl Y iael) Dlia) Jaud & el
ol die o of (a5 o )] e @Dl LelSal Al
p ) syl S e I s

79 i o bl Gl dimalall Cile guhal s cdgial) s ¢ 3yl alll !

132 :0m Gile gage a5 deal Bgine (2l Loy anall 2 =2

554 1 a (1998 cCajlaall apysi sline (ysail) jobas Jlaa b Euanl) KA coxia aly e =

Slabail) b Wysns Wouskiiy oemnall disad Jon sl Gyl $y50)) ¢ o) Jasall) i sl @pall) Jagadl) camls zoal
05 : 2 2003 (sle 28-25 il dnala ¢ jyuailly Ll oolall LIS cyyilly Gigaall DLy agaall cAylaal

( 1
L ¥ )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Oy 8 el Alee an J<5:(02) 508, S

LSl JEs) 5 Jual) o

Cooaaa

Calll) Ll g yidial) |y sh bl e g5 Jondl A AL a1 d sy il

D
a1 Jlasindly alivaall e

:>:>:>:>:>:>

).3}““ E.B) ﬁ}‘“é‘ éﬁ_\.\‘\:n};ua_\l.ﬂa _);L'».»d\ LK

SISPSISISES

2000 Agl) daglall (AyaCuy) cCaylaall sliia ¢ dpadll Glaty) clolai] (gylies it JLS dess 1 juaall
A27 i a
'.Leveraged Leasing : 8,1 jaldl .2
il 6 Al bl e sl 1368 clgiad gL Sact ) Jea¥l bl e psill 138 Lashyy
Calidy Vbl e pall 13 8 abiedll puagh opagiiall G Caplall Wl aally alid) saag
SLlls ALl in e Wiia Jpar ual) el o (8 DAY Jiid agall Wl (a9 g 151 e
sl e JS aig pleall e aally ol Al (AN piag bosdles AasEdl JiseY) o
S Bl Bl L Gl sl of s Y T Gl e e sl
) 3yl ddiagy adsd s 43y
% el Al gla) (sl 3
daiid) A8 (e sale agle Jseand) S aa Jual ol i) g (il e psill 13 b
& leatia (o Jsea) ey asii Al 5 Joua) ol dlee 3 Larasiall cilS a8 cUausll
By Ll e lgaya o5
AP Jasail) oy Bl 4Sla Y ana Jual o Jpemall daf 45,80 bl ki) ey
) e Jpaaall
3 sl glady) Gl —
Jea¥loasin 3 sabiedl Lioai jrae seb cilesdll juall Wlal sl e gl 1 o Gl
e el b lgied 236 Losale Al Dlaall dead 4l geg WS s ) esalll (50 caglladl)

STy M TR Y

338 2001 cdyyaSiy) cpmalall Slal) cdgdlall 0391 clpurbal ¢ (55305 ¢ gslinll mllia seas =2
554 1ua g pall Ll

49

——
| —



casail Bagaa Afi (o)l (il

Sl Jaadl)

D) e JE laY) e sae o) LS (Juadl A0 ARl Adasn] A5 Y lag) by ded
Sl daY alisale) (e Lkt 2y Juadl ALK A G i Lee agal) JadU abiy)
A LY Jyd sl lagy) sie ey bosales caild Jua) aw Aias (e ol (il clig
by s gl B Sl die ) Q) i Gall asy

L sty GLaiYL Akid) 09/96 asusyall cyo Al 5Ll und

blaally fosbually adliall 5 ClailYly Geiall IS Jisad Qi &l 1) Llee Lplad Glai) ey
i el IS e e O Jsilly amy 135 alindl U 16S Ly 5l pndl Jea) ASkey Ayl
ald by ¢ il JS agal) gajien (SRS e sl 58 o @l iy agall Gile e
) a sl gl daaty o) gas i) (e A5 Le ol (5ya 558 Ul Caay
tol Lo lpadli Laliisae & el e W) gyl (ol Calisy
o) il (gpmlil) Jysail) oy 45Ea 1(08) a8 Jsanl

(k) pali

higail) palal)

5yl Holami W 3 jual adall 30a
Jee oY S bl L
g 2aat e dale s (pma

Lo s Al gl il 500
2] anll (e oy
N

Il o DAY ¢ Jua¥)

S DAY ¢ g Joa) duadia
.ealﬁ'.'d\

Ll IS Jaaty jaiall
el Gl g Jua D)
Al 13 dlaill 358 A ale

g e By se (i

Lo Gl Jaiy sl
el 28l 135 Y Sl
8Ll 3y (A 4ae

Lomaldl) g Aslual)

alidls  yagall o AL
e iy Yy sl oy
ol gpd jeadl Glldg 4y

AU g B agiy ABDR) (4SS
o3 iy ol ) g lisg S,
dS G o Lilsy, A8
3 s o ey L Ciyha
Ladl dpadll daally sl

. 2d=l)

alically sasall o A

50

79 il g e bl allall !

——
| —




sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Alps Yy Al abiall jeay V| chWEAY) dja salivdl o6 Al Al
sae Alg A oaliadl JaY) | skl Ayl 3 By EDE G
ol Jae Jea¥) o o siadl | L asall ) Jeal ae o -
casall ) 3ad Jay) iy o -
A
sl e ¥ elps -

Ji e Sy Sie cl) e | DA ) die cll) e Y B} ¢ lad) i
Gl sadl DA alidl | e 2l 8 lgle GE) )
Al sda by dall 3 lgde | e & Y oSy Sl iy U
oo D) oy bl a3l okl )
Gk g Ja) Plai) sy
Jio b ade U 6 3 L

LY AT s e

gLt ASa cApaglanl) dpeg i) Apnbady) plaad) Al A (sl gl il e juen sl
08 :a 2000 ¢y cadl

Cun sl palilly el bl g S s sagasall clEaY) :(08)ad) Jsaall W sy
& ST A Bagal) dsall J) iy pladll o) ¢l Ll Le Jhalie e g US (gsha
Syabioall Gwsall Gzl Ji Al o Ladall bl age

Sar Bue sl haae a0 LS Ul Gy S8 lyen Ligal) Sl agge of V)
abind) Ciyla e LeDlai
Eoasa daph o dlldg la¥) GLEY) e crest O Gl (Say tdisalll Eedaga quua Ll
sl

:ghtall Jguadl! la) Gl -]

aganal) alilusgs Wi aakiing ¥ A lamal) (e iy o bl L)) (e gsil) 138 many
Gy Wsiie Jpeal o Jpanl) Jigail L) Glasall ciph o OLEY) e gl 138 pa8%y
il 3aama 3581 Jlady) i Ao aat WS sl oLl Ay peall sy Ciliaeal] (g JSE
e B ol 0 dlie gl adalis G Alenin (goine ol anh (adid S elon Jasinal
il e 3 o Jua) el o) (o)Al siall et dia i Jerinsall Jaxd LS sl

51

——
| —




sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Algiia gl Jaadl o) Gadl —q
eyl a8 gl it bl e S g e Jgal dasad e GLEY) e gsll 1 a gk
o) Jun o lealidy il (a culi &G den e BHagal) dunsa) lale Cilias
drsall Z0 2)) Alg 8 ey o Jilie dged) Lol 8 llenn sabind) sl
Dadl Sl QLS 4l duwgall 215 WS (oY) e il Jsanll 48] sl
oa)) e adall sl AL gl Jysatl) AnlSe) W 2l ol el Lde adl o3 LB il

Lol el 4800 Mol
dag) W Agiid) Joal (@lagy) gLyl oo calig ¥ gl 13 i Jleainl) Gl als (e
% hleg Jia LY
il b ) sadie bl e 0sSE Algiia e Jpa¥) disdi Y iag v/
Ciiall & ade b Lee S0 Al 5l Jead glag)) gla) b i) dap 055V
caalails g g pall Slady Jisha s Ghatiad ) 535 e 1a JsY)
Clabiay) IS G Al Jisal g Qllay Agiia pal) Jpeadd (glady) play) s 4 v
Algiiall Jpual Alla 8 2L
e o Asiial) Joua¥) o Jaanl) Loy dald L) ) iy sy Ll Slas) o)
L@l il sel@ N st Cleaty sy
bl dia sy by (olady) OWEY) G0 e on Gl S tAaBY) padaga s UG
c19 laa) U8 daay sSi Gailiae (aly (o dlead) CulS 1M (Agleall
taadl g la) LAl i
alinall ¢ lady) (af A850) 45 Alabaiall CBRY) JS (6 Lexie Jaa (glady) il e
U Ales dal e lall e g il ) G A8 s Ly calil Gy daia ()5l
Ple cals ) ol b sl Slay) i ARS8 ol 5aY) 68 lady)
A58 Dleal) pant Levie Lihg (gylad¥) pmdll el e 09/96 (5l (10 5 3ald) cacas Cua
L ety LeadIS s gabia] Jalias Tulle dsnspa o 10 S jualls

Gl daal cllliie (Jon ool Elal ¢ ifal) B Uaugially Spiuall laagall dagall Joas @malil) Joall camnd) gy !
10 102 2006 Sl 18-17 sy el dnala ciggyad) Jsal) b s siall 3yl

31 0= Gl pan e b e IS 2

A64 10m (ila mam et ean (Bl sdle =

27 10m 05 3Ll <03 32 (1996/01/10 plis 8yball Zpansyll 355 (1996/01/10 i &35l 09/96 o35 52kl o g all —*

( 1
l >? )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

ttsdl) @) e Al —a
sl Galad e gilayl (il 09/9 51 (e 05 all oy gyihall gl Caye )
S ey b A58, el ade (golal) Jaleie n (oaee L) cadde 355 63 dal) S Laxie

Lall dasie 4l A

(oY) QLY 485 Haad) yysall 1oy il B 058 el (@l Gl Adecs
e sisall Jaanlly
Al g1l sae s Jy it g 169 030 o Glatly) pais Yz glad) G Al AT g e slay)
FARPRPEPRS

4d ) Clawally 4gladll cdlaall g lay) padl -

exiall o 253 <0996 a3 ) e (V) saldd) (e Agll syl 09 saldd) et PIA (e
da s el e Gaagd) 5 bl Gluwgall 5 4)ladll cOlad) Jaddd Hlagy) sie 3Uai a5l
ae i cleg bl ala divayy dylaily e lica sl e il leta Sl 3 dysail) JSLa

AL ) Gl -
sadd OS) il f abieall Cipead cand GV 5 53l pay el Jlag)) (e gsil 12
Jisal AlSa) & adde iy ¥ Jea¥) Canms VYD g 536 dpalai) slall 30 0o JE dsia)
Aalall Jpall cuila 8 Aalud) Al asall aibs coabisall ) asall e YY) 33 Al

Sl () Aaludl e Slagyl Gl S o Lol s 85 Aline

W la) 2l —¢
Aijlda gy Agalse sl aghldind Jigall (na g el lgabing ) Zpaiil) Agaud) 5855 Y Lexie
Dl 5,09 da a5 Cus diaratiad) LIl Glawsal gas) ST S Jal) e ) L 4l

adaa baal e 028
el lealiag Al dpasl) o) o Gle g pliall DA (0 Juand dlawy 301 ()lad)) (ajallé
O Y] lad) disal) A58 ) Lemaw Culd ) Lali) Joead abling LUl gy el Laiiag

LI ails sabine diias ()8 cAllall oda 8 43l

80 2L (Gl g (Al S !

s drals gl dge Gaadd (Biall b emle Al o(A5e duhd)@lagy) Slaisy) diad SN Y caeall de Gl 7
.20 1= <2009-2008 (luali cnylaly <y

465 1 m (il g ot teae (Bsie sdle

20 10m (Gl gase cdaall 2o Cilla =

53

——
| —



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Adluall g la) paAl -2
Oe OB g Al leaadls dadl) Gleaddl Gzl sy (gylad¥) Gl (e gl 1
Alpall ad sa aledy Lo OS5 Aalit) <Y 5836l 3yse ol e 0sS0 Le Wle () 13a oy
Jsaal) danlsy yabinall 5 diall Copmt cnt s Al YY1 5 536l ) 2ay Laadl) 4l
las Jylie de ol 5aYls Blad) ey (o o (aadic Ldpas 5 Al G pajial
Jieaally dlual)
WS LY 30l Aluall Gavaddl ) gad ddauly e o sl 5l il sl
Clad afisall Mess yile e Al Al CNYI 5 5ieall Laing o) el ek
olic) & ey adl Laliy asall o (midl § Gajial dalias 1368 (g5l #Sladld diluall
Lokl 4l 3 53¢ oda jalisale) f an Aulsyl
A Gslalaial) (gilad) GRAl Adee Judad G el
58 lady) il 588 lein Led il L) QS galatiy bajuus T L) Jusail g1l JS
elpm Allanll) JpaVU leelgl Cdlia) o ilegpliall Jusat dibus e Alig 223 a5 Ll Eina
Gt Jall ccalybl sae n Jalye ac RPN IR PRY: R IREN B gorie ol e
Alalaiall cabylal ) @kl S Caall 138 DA (ed ccallaY) oda ( apd dgiell (e e sana
@) Gl Alea] dnaiall 358l ) ALY cgylad¥) (sl
cay) CaAl Llead Liadaial) agial) g Gl :J Y allaal)
cea) Gl Alalaial) Gl gy g Al
i G ity oyt Cilayile 4l gAY disaill Grha (re 038 ()l Gl ddee
%1 ol Lo 48 Alalaiall CaplaY)
i) oyabing A Jalaill Jae Jua¥) lle s 1(Usaall 5 (gyladl sl dssa) spall 4
(Jua) Dlia) & agia DS jagall Llita)  ae abiedl ) aiidl o sale iy JaYl;
okl Wy (sl arndi (Says
aas LS (o cpaldl) daad o dale JS0 ) Gzl Jae deaadl o dall)) lss -
sl dala ge ST Osleny ae
sl Jae dald) dad Hlixa -

A64 10m (il g ot dean (Bsie slle =
A3 i ) ekl () Coplaall 3Lt bl QLYY @lalaB) (sl LIS LS teas =

( 1
L >t )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Glaalge paa aliedl s G caallal bl Lle a5 o3 Goylall sag 0 jaliualie
GEDU 85 Zyylasy) Culabal slans judas Jeal) sl alisd) Jsis copali Coglladll Jual!
asall g
3 miiallh o abiaall Clicalsd s bl dae da) aiaiy asiy 3 s 1(zal) 3 gall 4
On bl S aail) Sl g JaY) e 06 By (Geudl 5SSy ) mie 055
- asally sl
o asall ol aliall ) (g il mie 8 Ji ddyae ciladd iy sy o2 sa tphjkall
) Gl 45,5 ALl B Ly
ca) Gl dlaad Llaaialf agiad) : S g
b Lad agiall o2 Jiatiy lylaY) Cilide (a5l (e Ao sana ahyl (lagl) Gl dilee (en
Ball 138 cpsall a0 asall (S Al Al A jasally 3sall Gn oy Mo say ip)dd) dic M
s O palal e ()5S 3alY) sdag e Cipla Gl il ey abivaall 3)8la diay die vy
cAilialga s adag yids o)lia) o ()5S dlail) Jae Cilaxall
tope st Aial) 13 Cpacalys abicaly gagall o osSs pealil) sie o palil Sic W
chaaall i ey sagall Cipb e (5Ss 1sY) eV
Ll Jae sl aladind ey abieal Ciph (e ()5S 1 S ac gl
@Al den e s jabindly sagally dea e Gl On s tpalEY) tie W
) alidl dead e pay @lad)) gyl sie glS 1) L Alla G :ALual) e W
S 3y g Ailaall ol alied) e sy 8 asell o ol (mSlaY) ciluall
Lalad s el Al pain alial I3ag
ey Gadll Alee Jale 1 AU Guthaal)
Ll Cagd s 4l Alae adyy palal) g Uadll oo aa8s 8 Gllal) oagd sA) skl e
ol oS Cua cbadell o Al cVY) 5 claall ohd Ayl Jead Bl el oY)
fehleS @la¥) Gl mie Al g i Al daill
ol oA (s cola¥) el 8 e hal Adee Slad) relpdd) Agles Slad) Aage 1 d5Y) Aaal) >
e (R Cum alas] B JAay 1y e Lad oyal Jal e oI Jaid c]pall Cang,
coabisd) ) oagil 0l e oY) ()lady) Ll

Jali cilillie t0sm I sl k) — el Alla A dayiig oagie b QUISY) (glady) QALY Jagall ¢ 35S pile -
06 :0a 2006 Jyd 1817 cass el dmala cppyall Jsall b Aawssially 3 ysinall ilosnssal

( 1
{1 > J



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

aliall jagall iy (glad¥) (el ddagipall A8aY Gl :dual) e b Ao e 1400 s jal) >
JSLiall s Blas 4niays pualill a0 DA Al 5)la o 4 oyl 2y o3 ¢ )
Jlering cpaalll jalbisdll Gijla e Glaca 6F 2ns ¥ Bl gl Jea) 5l (e Lealil
Lo Lad JSY!
ool die e cliadl) Aaje oy rglad) GaAl Al plali) Aaje AUEN Aajall >
rhld OB ALl ands any el Y LAl Aa e SIS e xig (g )laY)
sale Jidiy ¢ yapall Liall L) Aadl) pdy Jilie Sial) b e (asaid) chdll LA ad).1
Al ALl aaally e bS] il bl jes e %6 A %1 on
5 Al B (@ladY Gl A58 ae abiadl (il e (lady) LAl sie yass Gl 2
coagal) Jea¥) wali ey 8 aalisaas byl e ol
2 ol dlee ety (o) sl 3S53) sasall ) JaY) )3
@) LaAY ) s sl Qlady i e s Gallaal
Bya i) dsssally Y1 Gl elpasd ¢ gt JaS Slamial) Y el ) se s il sac Sllia
Jod e al8Y) U8 salay Tisee Dblad Ty Gangind Lgte IS e i el S ) llle
cs8all e g il 12a
Gun claaall Jagaiy Gasuiil Ay 303 (ylay) G2l Jasail) dlae Gl8 1 dual) 3sal Lunaillid
sk i Lae Y e 2ae ST o Jlly cAale chlend aay Gaudliall e 3ysall 138 ey
el Ay weDlati) e Dty (L slds QL) Y el
sy clading ) Basyall (A Dbl e gl 13 (U esalll i Gn e 2 agall duilly W
Alle go leall dmpe JE 06 sagal) o) LS Sl g il Al @l (e LSl sale (5
ey Bl aas e sl jae Al JaY)
Ay o Al Gluwsd opalisaley L dua) dlajin) ailKel 4 il Ly 8 jasalld 4de
Y b g pal) Agilal) Y e salEY) (e sk 13
Sloas Al D) Gy Qisall) e gl 138 ) el dpea) (S jabieall Al U
s pe Alla 8 dusdl Glalia) disad ) Ala) Jea¥) Gand Wlaticl Pl (e susal)
oo Lase Jual b dusugal cadli L Ai5al) e el caan Jallyg dyyg pual) 4Ll ) sall
B o ity allawind oV Jeal) @Dlie] b 8e)) g dsusall (68 Glall) Gan 8 )latiil

.07 tua ¢l e sdj‘)iij eujlnm.q FJSAL -1

67 i0m Gl page ee s zla @l zhee =

56

——
| —



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

Gub oo daa¥l bl das Jlamay) ) okl L LWl oba i lamayl ) o)
ol 5 Hladinl) o Al a5 Jally ¢l Y
laasl gy s el S Slamiuyl 18 alas) 8 sisdl Jalsall aal  (Hampton) jelsl sl
P JUIS gas L) (e
cdiy S Aadiyal) dalal) i) il alasin) >
Dl il aadl) day Apgunall ULl i (B oehd S SlaminY) 8 st eha) B
i JS e Al Ayl sl
Gl o3a Jpenty agy abid) o hla ciluall slely oY) Jid S sbasind
oplafivd ol Jua¥) ¢l ol ¢ s (L
Jea¥l el Alla 8 43) a2 Al Ay ¢ aliY) syee Algs Juadl) Aiall dagl) sle)ye 3
& ald Riiays ¢ Al opee Dl b Jeadld Aaal Aadll B el JlS Bl 0
eloil 5 Cbliall Jie alY) byee Ll 6 5 Ll dad L 008 A Jpa) Als
bl lamiuy) 8 aas) A ey Gl dadll s3¢d 5S Cun (Jpal) (e Ainaa
Lol A Al b B
s slic) Aliay ey Cua eyl Jan Alla 3 JiaDU ggind) oY) A sle )y >
A2 sl sl G ojlafinly Jual) elpd Ll w Alalid) e sl daa) S,
sage Jea¥) OIS elsm lguit (5 Alalal) culianl) of Hle) e collall 8 dalall doml) culsaxl,
Lyl Chigll aad ey lagY) BLaY Gl sl Clea ) dsal) adied UYL LS ]
Jare A Jidy mad Jarey dgaiil) Ol o3 aeady Sl o 5 LAl Slady) Ll
Sl i A Gl e daslal) dpal) cilanl) Adlall dedl) e lglgas g L sl 5200l
Gmpal) gl slainly snaad o 2 cJua¥) el il (o GabEYL Cuald Ll 5l s dsal
by Bl A dedl e duswgall Juand ¢ oyl 525 Jara e
s Jeal el Alls b dalal) Gpial) colaanll A0 dadl) Clusy Gussal) 58 5 Al dga (e
asti Wadays Ly o cul 1Y luall Ciplias ) ZilaYl (mpll Ll cladall 8 Jids
LA laally
(ol sl il Ailall Al ¢ sane o JB) lag) LS Al dadl) g sane oIS 13
Sl celyall s e A8l G Hlaminll) HhE o ey 13 cehyall Alla 8 Aiald) Cayladl (canys
Flsall oY) _Lsaill Jpal

0= <2005 ¢ il 88 (07 0al gl aslel) Alne Aagially §piuall Clupall Jisal 8 o) (2 aladiad Sk e -t
.9—8 U

57

——
| —



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

b LS oDl ml BY) 28K Al Aadll s 2 G
n DRt+Mt] [ n (I+D+M)T SV ]
k=1 (1+ki)t t=1"(14ki)t ' (14KD)"

PVCBO= [
of s
coagdll maut dx8y DRt
ol e gl dolual) 465 :Mt
ol e dy i) saslal) das ¢
Aggid) $Dliay) 465 :D
(3LAY) haeanll Adnall dadll :SV
(el Jara Jpmpdll e 3250 Jaxa :Ki
Rl Gob oo el s el L8 (g Alaliall 48] o Jle Ll
Ol sl 03] s 22108000 @S i Al sla b luwsa) gaa) e
fab LS by o AWl Gob e ehal) foulieas
FARA(N o
%15 L@y e sl Jase
Pl G sae o dgslaiie Ay s Dileday ()il ol
el Alla 8 A ded e il e %74 Janey (aias
Mgt Liins] D) b (bliiall Jansil] 46y )k Lusnssall o
%40 7Y e Lyl Jae
oladiay) Al
Ll G sae e 23409000 Ay siad) Aplall Aadll
L 2000 o as g Bluall 28085 Sl Jeaty
238000 xdy Jilia sall Al ey ATY) D) 3
(RS Y YLagie o) JLials Cpligail) Gaind) sl
pailaill ae A lagy) culadal sl Al Gl 1 latiny) Als 3 /1
Al Jaee 3 ApladY) el Copmy gyl sl sy -
el o Jedll Jadl 585 %9 0)3 amd Jaear dlady) dell Diill i) aads -
(%40-1) L WS upall Syl slaiiuly suaat iy (g3l
P S sl e Jpanl) Sy ade

58

——
| —



casail Bagaa Afi (o)l (il

Sl Jaadl)

() s Applal) Ll gl L)) Ladl 1(09) 8 Jyanl
Al Al | g G| gl i) i lay) el 3
el gnll | Aylagy) Aaill

by
22503 24540 16360 40900 1
20663 24540 16360 40900 2
18945 24540 16360 40900 3
62111 £ punal

CallSs + (apall Aygid) Aadall )Aa el Aol culanll Al dedll Glues tehal) Al b
(ks
Ay sin dadal A dadll o o all dad dand Gk e Gapdll dladd dygid) ciladall Cuas -
Sle deanit (%15) Gl o sl Jaay dageaiay A JS Al 8 Al o] Ly
.z 43798 il
s JS Ay 8 Gl anay (bl e L sasusa) 5350 Cana -

(Ga t5aa ) Aol dpaad) clsdall 2ol dadl) 1(10)a8) Jsasd)

el | clasl) | g ili g el Lad | Gl | ey | sawd) | sl dadall | dau)
Al L) |yl Alay) | Dlayl | aball | e | Bl L sl
Claxll | da,l g Jusl Saud

daal) Ll | L il
Aalal
17421 | 18998 | 26800 67000 50000 | 2000 | 71202 | 28797 | 15000 | 43798 1
23065 | 27393 | 18405 46013 33333 | 2000 | 380384 | 33118 | 10680 | 43798 | 2
27828 | 36046 | 9752 24381 16667 | 2000 - 38084 | 5714 | 43798 | 3

(6176) | (8000)

62138 | gsandl

Z62111 = ki) Jhis ddadyall dalal) Gl il Slal Zlall iesl

ety lele Jomsiall dall e Lol

.£362138 = chall [l dagiyall daylal) Ayl cilaial) alal 4l degl -
Ging Jlaiia) B Y cllds caihd e Yoy Jeal) latind sa aladl A o Jsll (S 4iay -
- Al gy iy
Dbre ) ALaYU suae ulae gliall 8 aal o g D) 18 O Dl (Ser o Leas -
s o Ll (Jadl Sl Alla 8 dsial) leleaw Al lalaa) CabiseS (Aalsl)

59

——
| —




sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

S del Bagaye @iy Gladatin g Sad) e le Juall el € Aile il Leleaty
Lol e las
L) (Al s alaaidy) uilad) s Gl gl
s el ) e cle gyl Jisal 28k el 8 (olag) (il LalaBY) Laal) (eS8
Aledll e e salaidy) Jaliall eV lse Cilisa
Clal) (ged (@AY Jaaill Jlss A5)l8e 2silly Ll (g Ao gana (@lad¥) (il Jalal) Giny
A (g cDladg ali Gtﬁmlj Aleal) o yall Jiaitg dpabai8y) 4petil) ddae ads (o o SN SLaEY)
G laid all galai®Y) Caolal)l Wl daaa Sleud a8y 4l min ae z Y B35 ad)
glea) o3a Calyll (e Gyl JS gy iy Al 08l
- sl Lha JgY) qllaal)
S i elonn Asaall GG Leia 2dind LS gl SLaBY lgia adiny L (lagy) Gl o
Al llee (e sl GG 5 o abind) s le B Lo Jhis Taadie Cluge
COssalls o)l
Lessor jasall duwilly Lisal) : %) g dl
a3 JSE o oSar ) ARl gl Gals e ol Gl Jeladl) duaal sas
th asall Ll (glady) (sl Chise aal oy GUaaY) (gsine e Jliily Cilalasin) sl
¢ asall Juadl s Lisalls L Lleca iy (53 ALl o (o)) Gl il Jaas o
b abiuall U8 ALS agdgia ¢ liul adaivg Cimy (9AY) Gl Cluwsd) Ge Wi L 1
Lol axe g (OlaY) Al
o3l (s AY) Gag Al Alie lehaY) el depus (Gl Usen @ladY) Gl i
a3 aal) Clacall jagall Coyla (e 4SLa eliys it Joal ()5S Basie lilacal ailala
2, sial)
s Al 4 Ja¥) pony pan S agall Jea¥) Aajlia Jagall ess (@lady) il %
Gl Jhalie ) acayi e id abiad) Glaa o 068 oaelilly Dlaal) clesd oY
D) g lagin) lea Abiay 43 aeail) Llia (e Jagal) ddinn ULy ce)ydl) axe AlaS
Jriy Gad (alads) Al 13a Jeady dial) 30 Gyl 8 lanuyl ehd alidl 56 Laid
oblaall s cuaty Al asall uSe o Iy eSS halaal aleas ) ALY ol

570-568 :0m Ua ¢(hils gare Jusalll jolan Jlaa (b Euand) SAl (g malyl e -

.100-99 e o Bl Eaa ¢ ac J:xuacl; «glsp Cb}_.o 2

( 1
L %0 J



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

gond) DY) & i ALY e e Whe Laall) @lal Gisy eyl Gl @
sbe¥) o pmidilly LY o Agpall Gaddd dap ain Lo agadl lanal
L aslal)
Lessee jalicall Luailly Lijal) 1 JEY £ 8
Gloswall Lald (Jisail) (o Axpall oda ) esalll ) Cluwsall Cilise aai e 20 aa5
pan Lall aals Leansi vie ) Legla Bl & )
Bagall dssall Ly Ol Jpadl Babiveall ducgal) (D8 Ala 8 OEY) QIS (adas o
Aila) ey O el sl Aglee Alla 8 DA J5ua) el gl jind Gty Lad Dlgas (055
(IS e ) Caliay L )
Aaa Glarey dexdiedl Jea) dlainly @ladY) (el mew ASL hlie cuas o
skl Alpey i) jlha clandl cuss by gAY disall Byh e el qusluly
s bl Y el Jallyy o) clind) dublio gise e Aailaall (3lsudd dal)
2 5y skiall Cilagaills culasall Al
RS Jaad lgwind LY @llg yaliveall slasall &gyl (e o (gylady) Ll iy g yall o
b Lo daY) jual (0 8 lagy) el cad) g plas YA @l Pl JaY)
ol ) dala coels L 13l ¢ agal) () Jea¥) alay 5891 638 elgiilys daladll cilalia)
oyl bale) (Sad oY )l
O @5 G (Jea¥) Dlia Algsee sagall Al ¢ Lamll Jopal) b hilall e Ji o
adaill aad Jeal S ¢ lay) ded lad Clus die Glueall 8 dedl) ol s sl
S Ailall Ale Ay 5yl £l
Ay clanas T e Allanhll Jseal) ol SIS Susai (ilady) Gl dasaill adiy o
: bl Giay
Aslhad) Jsa) e Jsaall Jdeull v/
lanall Adlall 3yl sall ¢lel Caias v/
- pall dpadlly Ll s AN g4
tsble 2 Lhall 03a aal (e cadlaal (3iaty 4l s N Lljall Giarsy 3)sall aiay
il aae hlie (e dieds Lo 13 o Lall Jual) dagil (55l adall @

85 10a (Gl page i el -
559 1 0m Gl aaye cguin e =
183t a e Lall Wl 350 —cufplal AA5) Jaaa — oy lanl) dgid) 58 coxin bl e =

( 1
L 6t}



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

cAllac] o8y (g adal o)l 5 allsal Ciulagisale) dajd 2ypall (8 (5358 adll ) ey @

Gl 135 Jlee¥) o) e ad)ll s 3ypal) Clana sats L85 Wiy (o)) Gl yiny o
yan iliay Glsnd

@Y Gl ange o By A padl Gluwsally Gaaysall Gn 4858 oL) e il e
LAl clleal) Jisa (8 Slosssal) 038 (g i SLS) ey sall e Laa

il By ) Aty L sagll) gAY

tblas bl alaiBy) e Jgally il el bl blas jag o) oS

Jsmal Jaii% 100 Loty DalS Dysai gy isaill pualil) Y :paliaid)) Lpanl dlac ado 4
20 33 Gob oo il maby ady e el bl dila) lealh) Jid dlledd
sl w3 5al) (3a) Lee Baaa Jae (a)d alag) JUIL cdaliy) dile gyl

350l a e Lisaill il IS 13 Lo Al 8 Gl Canyg Aol Cile daall e a3
il el Y ¢ i) sl o) ) Gl il s e Iy Cus o(Luia) aall)
33 sisall La iyl Joa¥) (3 JulS pda (o Yoy Jaith dyall 501 e

e Jaml ¥ el bl colingdl augll llee 8 o adiaill sas S
Lo 13 chleial e ey Jia Wl uly x5 ol cagud ok ol ccillalgial sl
Ayl Jsall LY daeilly Lald pdiaill Cilage g i) Jl & el 4S5 g i) ) g
LlaBy) oLl 5 b DA Ll hadite dale sall palil lae) oK ks

dpalay) slaiall Jig Lea cApadiil) Jopaill Callu) ) Baas Aila) (galil) Jygaill iy o
o S Cun s Dl aalie Cinmy WS QL) 8 283 sie 5ST Aigjas Ga
Dagall Gl o I lebag Wisle ads el GBiag 3 a Dllaudll Jpal) alasia)
oAl o) diany bl Gles Ay Lld ax 8 g

sl ags ol s liall e mie il e @lldy silaugidly spaall alidl gadi 9
Db 8ygpa o ety gl aY) cagd Lpaalis L) saling ) Claadl e D) JlgeY)
Pl Ga el Z ) ahs ans dee Gaj B e 2ol il Sile s 5l

A1 e @l e euﬁlam.q e_\s.d\_n -1
.129 -128 HEZ NS RTL W e cu’_JUa Al -2

62

——
| —



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

@) GaAll qige 1 AU qullaall
) Bagall szall Lilly olom Agdypa LS (gHlady) (Al Ljie A suaell Whall G a2l
pol Lo L LS bl (s (g slag Y ) Y capalil)
: a%all Lowdlly qugaad) Yl
Ol laalld . Gl 8 Anss ojleind g lasind G e cladY) ol alind) () A 3
DL A sndl Aadl) e 8 L (05 Aplag) LLadY) Cipla (e aiia Ll el JLal
el QU Gy e (mling) Jilie slad Javpall 4alsy Ligh
@b Al Aial) dadll 585 o) ny agall Jeal) alial glaly Sall 30 dles xie o
Al dedll plad dals) sed saiell iyl (e B)lualdl Jeatl Lol 1aay 48 gud) Aol
s yaliaeall Ladlly @ Ll
Aglagy! Ll jluad el dually Al <0 Slley 1S lile IS ) Aadi pal) 2213 <0
toe JS e YY) 13 Leaby
el U ) dals v
Sl el e pas b Aliaiall dadiall Aendl) ASa v/
) Dla) v/
go oasall LY G5 are Ciaag levie Aaldll gl e el (A Adghaal) yaani e
dany diall Bae Algd S Aplay) Laludl ada) jlaime abidd) o g gladl dg@ll el
LU A8l Qigall e Jgie & asall
Dliel diihiue pasad b SN el das ¥ oabied) Gl cdsuladl Zall) e
pere Jaladl) Jainall Gulall ililaa apai 4l sty Lae JhadU 3580 Gl Gl jaliall
ol Al Ja) & ol Ba e cdeal) D) Llie (e Balivad) duspad) Gloa e
oY) o aae Alls 8 adadin (e Lgilos cdeal) lamy JuaV)

12 HERT ™ e ¢Q_5‘)$i_5 sujkm.o e.\S.ASJ -1

63

——
| —



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

L@y GaAl Luaal il claal)
chleiny) Jusail 313l a3l slaBy) yokiy daal daga A @lady) ol mla o oSa
Flgaal ld 5a] (g palill Jysaill Ayanl 25ty bl (sl Sy sl A0lSa) ppns 5 dalis)
el pe Al ogy Jalell o 3 shaiall dpallal) clissssall T ala8) v/
Al el Al o3 dles Jlae b danadial) L) Clawsall o e 230 j5ela v/
353e e Al L Al \gilaal b (g)laally Jsiial) SladY) iy daleill 5 Jlaal dlsil) old v/
Adle sl iy Vs S
Lol 3] Slagyling il e Lls allall Ja alane (B Jla¥) (s dalatll g v/
Adbaall slall sl O Al gal) 4 o3¢y Jalaill Jlae ltia) v/
LS gl duaa e atian A o gpalil) Jisall Gyl e bl Jisai A 325 v
bl Jygal A
Lals cal daladl cfaill 18, Syl Ga Lo sl Sl daladly ddejudl gyl v/
gl

Sl Aaugially §phuall Cluall g Ul Lgal JsaS Adsaaly il B oualill Jisatl) (38l aBly A8, les m) 55 -
369 :(a i) dasls 2006 Jyil 18-17 as dupall Joall 3 dlass sially 3 pieal) iluswssall Jiali cilillaie Jsa 2 5l

( 1
L % )



sl B A (g5l e il EE) Jaadl)

(G Jaadl) AadA

s liall Ty P (e @lldg gylady) sl dleal i gl alal) Ay 25 Juadll 38 A e
ciline 8 ki e daalia Loy ¢ A 5 el sl ) ALaYL (sl e gl 13gd Ll
allal

Caplaill Gamy slhely dllds saoa ddisa 3l oliel (@laY) il L muag S Gis
Al il ) Adl) claasly o oSe ) g1l sal ) dila) (plady) pal) pailad g alal)
byl Gljlie o i Glagase o Joand Cuny dacadiadl Glawgall o Gl Lelaxins Jasaill
oY) Bl e gle Gite LUl e sl S g AT Cilssal

2L g palls A pmall Jsaill Gyla () i Adla) Ak ojliicls dysail (e sluY) 13gd
sl Aglee ¢ liadi] and lgihd aadiing ¥ Clarall (e 321 (e yabioall ey Al siials 4)lad)
Dby Wl cadle Baall el dual) il o) L) cbla e abid) ol 5% (lady)
oAl daslal Al ) deal sale) o cJa¥l jlatin

O e LIS (3 gAY disall jaliadd dudlia Jisai Ay ojliie) oSa (olad)) Gl ()
ASpeadls dlad) dals dnlidl Gkl yd g die @lldg dysaill (e goall 1 Gula A

65

——
| —



-

o

sl Jaadll
JaS (eladY) Gl el
spstall ol gl
el

/




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Fdagad

393ya (e 4liad W elldy dpeliiny) s Apabai) dpanll dylee & Ll sac Bl o0 Al o
Lyl ) ALaYl s dae Ga Bl 8 aaled Cus ccle Uil S (gsie o S ol
A ApalaiBy ) isall (st 3 Jladl)

plad) 5 Loysl 5 ASaY) sasiall Gl (A (@ladY) (Al Gulad die Gilgia B 95 ol
Sl e oS 4l V) diaadid) L) Giluwsally lapiill A e allall 8 4y Jalaill 550
F3all 09-96 &) Ja¥U aca & ¢ sl 5 Jn 10-90 &) Geajills siill 5ld joaa Uyl
@) OLEY) Gl Gl GLAS sy 53 (@lagy) slaieYl Gl 1996 iy 10
el 138 8 Aalad) bl L) 5,S8 acd Lo 138 claslaie] Jag s

AlaiBY) A Llse ) A8laYh Ao gially 3praall Gluwsall jeki ) gohin Juadll 134
punli A&aT e (lady) Gl el el 5 gl SURY) Y @kl s LS gl
Maalaic) Log s 4y dlalal) Sy

i) (B Ada i gially § il ilisad) aly :J5Y) Ciaall

D B lad) Gl djleal eadiiilly AgIAY SUaY) 1 BN il

Al Adilaabloce ¢ il B g la¥) (a il Gl cullaal)



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

A B A gially §pual) clawsall 2By :J5Y) il

P (e llyg (il alad) dhy 3 Lls ledse Aaugially bpmall Gluwgall Jiad
il g g Ci2aY) (e Ao gene Gaiad 8 Jladll laysas 55aY) il 8 Ll sl daed)
daclaa) f Al
bl A Aacigially piual) ciluniall gkt 1d5Y) callaal)
G @y dam)x Adiay W) sk aly ¢ LY ey 4pyihal) o paall Al Cjels il
) gy S Al Agatll A
(1982-1962) 3,81 3 daugiall g5 piuall Clawaisal) gUad ghai 1 JgY) £ i)

A il &y LY 22 Lliagae 35l 02 b Ao sially 3ppall Gluwsall ¢ Uad (1S a3
Al dsal Ayl dmlanay) cleliall 4 daide sysea Glag e Wbl U Lol
eoliall e e i€l Glawsal) Cgain) cleluall Jla s b s o gmaill deagal)
Laal cleliall Luluf Sg culs ally 4)Ldiiy)

leie Auald dsall (el Ahsaill cleluall 8 cuaid) 2 dlaugidly spsall Glawsall W
U sty Al laysd e Cua Bpl Al Bpaal cleliall o3 cuaia) ad (ALY
LAY o) o Al dsaml e duyihall dgall cadie) Cua oSl cleliall cilalia)
byl Llall 8 jalal) pUadll e (faegd & 2 Apulsl ddiay sl g Ul o aaws Sl
a2y Dok s palall g ladll (S aly cApeliva 32el8 oL dgaseal) Chlaidl) e Jilall Cadiely
1966 (sl dals Syl alal) cilay il ghiagd 3 <l laill

b)) el s 63 e sand) g Unill DleSe A sially Bppiall Ciluiall i)
o biaall 35l Alde (alal) ¢ Uadll olad) Aaals dlps (o) @llin S5 ol Cam (DU Aanil ALy
21982 ile 111963
(2001-1983) 51il) 3 Aaugially §piuall Cilsuipall £ b gt 1 G g il

Sy Jaladall Wyl Al ColaaSU Big o anall dngis ekl ) et Cga Ciaag 5l oda b
alall g il JaSy 3 Galall ol gl oabai@y) ldinYl (laty aidabiy i laal clld 5
Agetill 3ia3

18 —17¢ siall «calall dasls cAypall Joall 8 o pmnall il Jon sl ikl ¢ pilad) (8 apanal) jghiiy dpali ¢ (558 sile -
.06 :ua 2006058
.06 HE™ 6@‘)4“ U“S-‘ -2

68

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Bl o g lanall mie Ll lial) 1982-08-21 55l saad

ALY sallS VAN Gy b el e Jgeanll 5y pal) Jisalll G @

228 05 Al Adleal) adll (e daae JSGy sl salaiuy) e

oas 3y (OSCIP Aalall cableiny) Guaiis dalioy 4msil) Glo roiil 1983 diw b Cam
Pialen O (o Balpand) Aingills sl 5035 Al

Aol calala Al ALsS 3lalie g cilaliall o Aalald) dnh gl ch)ldiuy) 4aag @

daghadil) jlie ae daalal) bl JlSs Juadl las o

syl ey ol adl Chs cdpanill Cilaal apead ) 3% s ALY e pladl) 13 s G
pan i ) Gy G (Gondl alaif] ) 4l a5 DU Ladle A AV G Ak
Sl Ll s i Ll<e ciladlaly Al cul

o) el ALY Jae (3ol dlaid] Pha) @

Apladll gl padin A A sand) luwall Juadl ADELY) ge Cadl @

el ey dplaall gl D) 0

@V 1990-04-14 & &3l 11-90 &8, Gajilly sl (g6 ,om 3 (1990 4w 3 L
i) Ol Gy dealue JSE1 ALl Jlad) zad ks e léiayl dpa T e Gal
apall Aalily chlaiiny) 485 ) Cag 3l 1993-10-05 56 <X cas)al J&al JS auai
*ocala¥y il gl Galaiy) cplelsiall (s Blsbnal) oye
.(2008-2002) 358 3 Adacgially § el Cilesazall g Uad gt - Gl g Y

~11 3373701 a8y gattll agusyall jaal ¢ L) A8 55s yshiiy Cilagaadd wmais Jal o
) B o ae e all (g il Glaa Bsaia el dpagas dusute o L) Gaaial 2002-11
2 A Y ) Jadi o) A ially §all LS Ay piall iag Al lara

]l aaad cluugall ¢ L) @

cbaabuall s ccbisnsall pausi

lagy padaiilly o pill 88 4djeal Can de pulagall Dlsall sl @

LGsiall laca (e asisal) o ga all 32500 A gal) il Lol ) palll daglic (laa @

Ol (8 aianall ask dal e gspie e liiny) s byl daanll G Al ¢ elaaYly ol Jhgl Gudad) -
.09 : 5= 2000 Gisa cAaladl 3y5all

09 1 a camall uin =2

124 10 (Gl gage Ay i) de 5

125 10 el s =

127 1pa gl G =

69

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Qe A daw dus ddansgialls Hoall Gluwiall 230 5 (8 oo st ¢ Uadl) Jas s
Lo caun 2007 alad J5Y) oaslanal) Blgs 8 Jlaay) saed) Juad Gussa 1897 ¢Lis) 2003 ale
dossie T11 5 duals Cluuse 284244 4 396972 clany) laall bl Gsuall 43 7 pa

-

agec
-(2008-2002) ddavsiall 5 8ymaall Cilovwyall dlaxi 8 olaill A 3(11)a8y Janll
2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
392013 | 293946 | 269809 | 245842 | 225449 | 207949 | 189552 | ik il
626 666 739 874 877 877 787 dale Gliwia
126887 | 116347 | 106222 | 96072 | 86732 | 79850 | 71523 Lalss ya s
519526 | 410959 | 376767 | 342788 | 312959 | 288577 | 261853 & sanal
2008-2005 <l siaell A il 5 pireall Ciloomssall Bl e 8ylall Ailany) Cilashaall i 1 juaal)
-(2008-2002) ddavsiall 5 3ppriall Ciliwgall daxi 3 ekail) du 1(03)a8) JA
300000
250000
200000
WAl Glawgall
150000 Al ilasas 3l
| Ll e
100000
50000 [
0 7
2002 2003 2004 2005 2006 2007

i gind) A sially 8 pinal) Slaansiall 855 0o 8poball Jyaal ilane e oy AU sl (a2 el
..2008-2005

A gially Bpsaall Ciluwgall dlad 8 T galall Al Bl bl Jial) 5 Jeaadl DA e
519526 ) Jusil 2002 4 261853 bsse &L Cua <2008 Ak 1 2002 G lsind) Pla
2008 s Fusye
ysall il g Usis mpeill A1l U (e Alghuall laggaall ) Sl 138 2m; Cam
Ao L) 5 Apalatl Gaa (o dpals Ll A iall

( 1
L ° )




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

.(2016-2009) 5558 J¥A Uacygially 8yl Elosaipal) g U ghat gyl g 40
Jarl) (I DY) alans Lol Cun Do 1ol 5380 238 DA agially 3psall Clwgall g U 2
(2016-209) (e idassialls 8ysaall Cilusmsiall skt Jiay 1 U Jsaalld (Jlaal) 128
1(2016-2009) Adanssial 5 8phall Clowsall okl 1(12) a8 Jsanl

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 il gl

1014075 | 934569 | 852053 | 747934 | 711832 | 659309 | 607297 | 570838 XS

e- [0 ('.J\

Source:Direction des Systémes des Statistiques ministéres de l'industrie de la PME et de la

promotion de L’investissement, n23, 22.

{(2016-2009) At sial) s 8 ysiall sl okt :(04) 3, JS20

900000

Y
800000

(A}

700000 =a

600000 7%

500000

400000 = s ua ol 2

300000

200000

100000

0

2009 2010 2011 2012 2013 2014

o gially 3 pusall Cilawgall 3535 i (e dediall Jsoall cilhra e lely 2l slac) Ge 1 ydadll

oo proaall oLl dlaa (& Sihall gl @l skl Badl bl diall 5 Jeadl Pl Ga
A 4l aas 2016 did V) ol 3 1014075 ) 2009 4 desse 570838
owski Al cegals AU JSLadl (e JiEN ) Ciag A e pan ) Jial b g L) )
Aglaal) dpaiilly Lpac ) clind) ey Cilide e Gesand) cllaldl sea 52455

71

——
| —




Ao sialls 3ysrall Oluwsall Jysal JasS (glad¥) sl il )l Jacadl

L) alaidy) A Aacgially §piuall lawusal) Lilka 1 SEY cullaal)

a8 8 Jld e e Al Ll Aaugially Bpiall Cilaall g Ualy 5,81 gl 3 alaayl ol

i Apabai@y) danil) 8 layes Gl bl slai@Y) b o gl day o Capel) dal (g
calially delial) 5ly5 dald Lpen )l Gliell Cipla (e dadial) clilasy) e iy
Al s e Al gl cligsa : Yl
oAb (b e gially Bphual) Cilaall dpizg 3

QA (s5ie o Jax dusise 1014075 &y oo dl) 232 (f 2016 Zins ililas] i
Al Glawsall ) ALLYL dale apan 5e 5 dald a5 e OsSE Sl ¢l
P S Jeandl PlA e Al dapds Cas oGl g Ul Gl S Juadh (Sags

2016 4 DA il o e ol g el clisa 1(13)a8) Jsaall

40 sl Al Giluswiall 22e Gluwipal) daph
56,94 577386 dald o o Gluwga
0,04 438 Ale o e Slausa
43,02 436251 ol aleluall callalis
100 1014075 & sandl

09 :0a 2016-06-30 «aalially deliall 35 Cayla ¢pe dadial) (29 o) iy iial) Aplai8) cilaslall iy ¢ jducaal)

Abusiall 5 3ymall Gluwsall g Uad lisSa 1(05) a8, JSil

Aans giallg 8 piall Gluwgall & Uad Dl <,

m sl aleluall caldalis

. 09 1= 2016-06-30 palidls deliall 3)lys Cayh (3o deaiall (Jpanll cilblana e loly AdUall slac) (e 2 jduaall




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Sy Cun paldl) gl ade Slhawy o panall gl o a3l Sl Jiially Jsaall DA e
Glssall Al e %43,02 Gy o) cleliall Ab 2 cOluwiall £ gane 0 %59,94 Lo
carpanal) gsans (e %0,04 Lgas il dua dualall
pladll lagl) il 8 Liege Do ol Gaasead) o) gl of Jall oSa Jull
p S Jsaall animsy L 1aa g cidan gially bysaall il
2016-2015 55l DA o o ol g U ilis<a 1(14)ad5 Jsaal

sl Jana Jlada Al o pa pll e puapll e Glasgall danka
e 2016 2015 4iw
7,34 39485 577386 537901 Lok o e s
17,66— 94- 438 532 dle o 2o
3,70 14682 436251 396136 o Gkl
Al
8,50 79506 1014075 934569 & sanall

2016-2015¢aalialls deliall 5155 26629 &3 dyyibiall Lolaidy) cilaglaall 458 1 2 sl
QU Jadll 4 Jsaad) pasli (Say s
22016-2015 558l DA Ao sialls 3psall luwsall ek 1(06)08, JSil)

600000 -
500000 -

400000 ~
Iauiieume
300000 - .
B e s uall

200000 - i) il

100000 -

0

ool e o uaall e
2015 2016

2016-06-30 caalidly deliall 55 iyl (e dasiall Joanl) Clidaas e el Ll dae) o 1 jad)
09 :a
—2015 35l DA aali Cagd duagenll Glusall G Bad Sball Jadll 5 Jeaall DA (e
calall g il lassall danasd Alee ) paly @lldy (%17,66 dpsiy of dusse 94 iy 2015
o 7,34 5 dausy (5139485 530a 52y Cilass 38 Laldl) o Al ) Ay W

73

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

ol B a e all g b ayn L
Agdlaal) ghlial) s o .pa .ol plad ayjss
Gsimall e Acisd) AV & e all 2o Maa) (01)ad) Galdl A (g it of oSy
e 5 Al Y sl i) ¢ ilasl
20161015 4l o (ol 232 Eum (0 Ny e aal (15)a8) Jaall

2016 G o gmall | 2015 &m o paal | g

% il saal) %ol saal] REINA(
1120 | 64683 11,28 60678 1 FOR!
588 | 33981 5,96 32097 2 s @i
4,93 | 28492 4,95 26634 3 s
479 | 27658 4,86 26182 4 ilas
443 | 25586 4,44 23884 5 Calan,
438 | 25307 4,33 23299 6 S
3,77 | 21783 3,69 19882 7 s
343 | 19811 3,42 18398 8 5L
328 | 18940 3,16 17048 9 fidaid
442 | 14126 2,50 13466 10 Al
51,50 297019 | 41,51 | 276733 | 11 | «lyd b
100 577386 | 100 537901 ¢ sandl

(01)p8, Galdl e ey Alall dlae) (g 2 jaal)

i hgll LYy e Aabiine e Ak Aeise p opa eall of D JE) Jeaall DA e
o Lol s 10 Gsine o 35Saie Glugall s e %50 )l L ol il (Ka
de)se dunse 276733 o Lol agiall e3all L) s 10 (s5iue Lo dehse dunse 2611680
JSi5 Aasse 280367 5038 a8 2016 diw b Wl 2015 i 13 A clysl il e
(AY) s e 4e350 297019 5 WY 10 s Je

Shlidly 45 3)ehial Leluall hlidly ddalull e Lala ddladl) a5 o) LS
Cun g Hlpally RIS 3)pliially desiiall Lae i) JSLel) o lajds ) asm b b cunlls (558
Classiall & s0na (10 2016 G 2anssa64638 aai lly il o (a all odgd pand 58T Ja
Ll AL b S A 33981 Ll L g1 %5.88 dawy (g Leali &5 %1120 Aty

——

74

'



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Jalddl) plhd ua a a ol plhd aj g Lo
Al maag (€4 20162015 A aslidly deluall 5l (e clibas) o slacyl
p A Jsaadl PlA (e p g all Glasall e 220 580 g Jais ) cle Uadl)
2016-2015 2o o (a0 all et 355 Al cldaliill aaf :(16) a8, Jsand)

2016 i 5 o Al 2015 4ol o (Al Ll ¢
Yoigul 222l %od sl 22l

0,70 7094 0,60 5625 ey
0,32 3201 0,28 2639 anlia ¢ 5lall Jail)
16,68 169124 18,05 168557 Lragandl Jlasy
9,79 99275 8,96 83701 dcliall
49,49 | 501645 | 48,86 | 456373 lee )yl culanal
23,02 | 233298 | 2325 | 217142 Lbys Jleel

100 1013637 100 934037 g sanall

12 i0a caalialls deliall 535 <29 a8 Ay yihal) dpaliaidy) o sbeal) 43,8 ¢ jaaall
dasse 456373 2x dam o e ol Bl e i cleaall gl of LSl Jeaall DA
%49,49 Jalay Lo 5l e 501645 Y Jsil aii)l Cum %48,86 Jalay Lo gl 2015 4
oo Al Bl e i Cua dpagendl JaiY) g Ul 5 3djal) JlecY) g Uad aas A 455l 3 L
169124 1) Jadd %18,05 s Jolay e 51 2015 dins Guanssal 68557 2n3 Cum il 84

Y%16.68 4w 2016 4w Awwye

75

——
| —



Ao sialls 3ysrall Oluwsall Jysal JasS (glad¥) sl il )l Jacadl

2015 3w DA & m o) L S35 ) cllalial) dus £(07) 48, JSa

maicl )l
sl Sl Laddl
B e sandl JLiYI
B icliall

B el b cladll

B A a el

—06-30 cpabidly deliall 355 Cizh (e dadiall Joaadl Clane o lely 40Ul dae) (e jdaal)
.09 ] 626 ?3} ‘2016

2016 3w DA & o A Lo K55 ) cllalial) Zus £(08) 48, JLal

macl

B aabic ) Laiil
B e seal) JaiY
B icliall

B el 5l aladl)

m i a Jlel

a5 <2016-06-30 caaliadlly delicall 3)ly5 iyl (o datiall Joaad) Glidara e e by L dlae) (e 1 jaadll
.09 - 629

76

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

gl ALaBY) 8 s (e all daalua GG Cullaal)

sl LBy At dpeal e led L @lldg a1 clgidl 8 s e Al alaa)
P e el
L) cualia 318 :JgY) £ R

Aol JS5a e aad) @l 3o Jad cualie @A 8800 ) Wayskiy a pa ol B8 (535
oy xSl Cliawsall el Cua suia cualie Bl ) Loalaiy) cleUadll aal e ey S
o eoa el gl 8 Jlead) apysi ey U Jsaall cleana jiaa

2016-2015-2014-2013 8 5 (= ol g s 3 Jleall s 2(17) 08, ISl

2016 2015 2014 2013
1438579 1393256 1259154 1176377 iald o
35698 43727 48256 48256 Lle »
2912853 1436983 1304710 1224633 & sanall

o o2 Al Alibas) e el ddUal) dlae) (e 2 el

Jass G Jadll acalia yigh b S <G aaly palad) g ladll o) 2aadl Jsaall DA (4
Ay aladl g Uil 3 Jleall 22ad Tl Wl bee cpeladll 3 (gal ) dis e Jlead) e a5
Ljae %54 alal) g laall & Alebadl ol A 0 Cus aldll g Ul d3he ddma Ay
Y46y olall g Uadlly
Ao lAd) B)latll A Uaugially §pieall Clasupal) dadbu 1 SEY ¢ A

yanlly Hlaiin¥) ol DA e Agall e daglin) Qlis aall z)la Gloliall a8 i
el DA e lginatiy leand DA o @llg lgilaliin) Al Congs ¢ painne JS& iaY) i) e

o ua Al
2016-20150 <lis mal) g a7 )8 spamall cilaiall aal 1(18)ad) Jsaall
2016 2015 zsiiall G
el duall | Yl dadl Aanl) Lagall
4l Yl
26,42 216,1 26,36 | 279,39 | AY) algally gl
Sbll b (g A5Y)
21,49 175,54 28.78 | 305,09 AL L saY)
20,43 167,12 14,91 | 158,06 Lzl 3aan!
(7]




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

9,83 880,38 8,98 95,17 Sl il
3,49 28,58 3,06 32,39 Oy el
2,56 20,9 4,20 44,55 I RERFIE
1,65 1348 1,62 17,15 dals e JgaS
1,57 12,81 1,13 11,96 Oing el
1,51 12,35 2,35 24,94 s

1,51 12,34 - - LIS SDULY)
968,7 91,39 739,6 90,42 el ¢ saadll
1060 100,00 818 100,00 g sandl

40 e caalially deliall 355 29 a8y Ay yihall alai) e glaall 4,50 1 jaal)
& %898 o S CualllS Byacad) cilagia) (srine g li) of Ladl Jsaall DA e
B Ay i) Al Apaed) 3aenl) ) ddle) 2016 A 4%9,83 ) 2015 4
2015 4w b bl 4jlas gAY dsally 03%93 ,20 N % 14,91 0
Adlaal) dadl) A Uaugiall g 8pseall Cloal) daalua 1l g il
Aalll (A BpS A Gis ds oo e all A ool Gl palal) gl L) )

A Jsaall damsy Lo 3 calall g Unilly 23 41 Aastill Cilusgall 2dLiadl)

2014-2009 A (alally alal) e Uaill a diliad) dadll 3 okl :(19) o) Jsanl

2014 2013 2012 2011 Jsa
sl

% | diliae ded % | diliae dod % | diliae ded % | iiliae ded
iclyyl
99,25|1758,18 | 9910 | 1612,94 | 993 | 141176 | 9934 | 116591 | =&
0,82 13,31 091 14,81 0,7 9,93 | 0,660 7,80 ale
100 | 1771,49 | 100 | 1627,69 | 100 | 1421,69 | 100 | 1173,71 | gsexall
Aasanl) Ji¥ 5 L
92,09 | 1438,51 | 86,06 | 1344,4| 87,35| 1231,67 | 86,41 | 1091,04 | _ =i
18,67 | 191,68 | 13,94 | 217,71 | 12,65| 178,48 | 13,59 | 171,53 ale
100 | 1562,1 100 | 1562,1 100 | 1411,15| 100 | 1262,57 | gsexal
Clalsally Jal)

(=)




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

90,05 | 1299,57 | 83,80 | 1209,33 | 80,44 | 881,06 | 81,97 | 860,54 | [ala
17,77 256,5| 16,20 233,8| 19,56 214,21 18,03 | 189,231 ole
100 | 1443,12 | 100 | 1443,12| 100 | 109527 | 100 | 1049,77 | &sans

lssal) Sileasl)

82,37 | 142,07 | 80,65| 139,1| 79,71 | 123,05| 79,58 | 109,50 | _=la
31,14 53,7| 19.35| 33,37|20,29| 31,32 20,42| 28,06 ale
100 | 172,47 100| 172,47| 100| 154,37 100| 137,59 | gsens

acUaa s 48

89,311 | 155,49 | 84,05| 146,27 | 82,7 1149 | 88,61 107,60 | (a=\a
19,242 33,5| 1597| 27,82 17,3| 24,04| 11,39 13,83 ale
100 174,1| 100| 174,1| 100| 138.49| 100| 121,43 gsanall

alal) delial)

87,39 | 288,98 | 87,28 | 249,17 | 87,25| 232,2| 86,17| 199,79 | _al&
12,61 41,71 12,72 36,3 | 12,75| 33,93 13,83| 32,06 ale
100 | 330,69 | 100| 25848 | 100| 266,13| 100| 231,85 &sanall

LaaVs aslall delia

96,23 2,55 | 89,43 2,37 | 89,47 2,38 | 90,04 2,34 Lala
11,70 0,31 10,19 0,27 | 10,53 0,28 | 9,96 0,26 ole
100 2,65 100 2,65 100 2,66 100 2,60 | gsana

coslls 3yl

104,58 | 1956,31 | 94,07 | 1759,6 | 94,17 | 155529 | 94,07 | 1358,92| =\
6,08 113,76 593| 11098| 5.83| 9625| 593| 8571 ole

100| 1870,6| 100| 1870,6| 100 | 1651,55| 100 | 1444,63 | &saxall

37 :a caalially deliall 5)))5 28 a8 Ayiliall L@yl cilasheall 4,00 2 jduaal)
SV 2011 ale o paima sk 3 il 8o (o all Jalis (e Alisa) dilad) degdl) ana ()
G b s 2014 A 8 Woza bl 3577,33 2011 A gl cus 2014 Ll
23 )4k 7327,22
alall g Uaally 435li0 ddliaall Aol S5 5 5yfine an oy sl (aldl) g adll ) aadls Cum
2014 das o G GleUadl) caliaal dally

——

79

'




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

&b %92,37¢ %92,37 %92,05 %99,25 Lalall g laill & 223 2014 diw b 2 Eaa
sl e lusall cilard ceDlalsally Jaill colill ddely3) g Uad

Al cleladll 4 %31,14 17,77 %18,67 «%0,82 aa plall ¢ Uadll & L
(Al e Glungall Gleaas ccdlialgally Jaill ce il cde )3l ¢ U
bl A ) GRaAl dulaal padaiilly gAY Uy c B Gl

8 A Gl (e desane s ) G @Y Rl dasal) diph el a8 e
LAY 4 Cinzay ) (lad)) Gl Sy ey b Gub e @iy byl 488 muagis doleal)
Cilileall Calita g S Jii Jagyd aDA (e Comag LS cal AN GahlaY) (ads ) 35l
Slid) 1996 iila g ysal) 09-96 eY) Cingas Lt () eyl DA (g g 4 53150
oY) Aie Yl

Cilide 8 dadiye Blhy Chliiny) Cilide Josail Lalill Gagydll o Jsasd) dygal @l
i (% i Glila iy Aolai) 408 Gl she) llan S daladyl cule Ussl
Aalle JSLie iyt ) elli dald ciliuwssall
Loy Gl lall 5 gl Uy :Jg¥) catlaall

s by gyl il Sl Gl Flal Glapdill e s oa panadly Jhall cul
Calidal et Cun Agall 3agal) 3 paall Hsdialls 1996 5l 10 & #y3all 09-96 &8, Y|
Shall Y1 ) ddl) ¢ ilall B olasy) sl slas ) Gpliin Cua (lady) Gl calsa
- ormladl
Al A elad) Gl slas (g g e

e il eyl coladY) oyl cgylady) casll o lsall alil il comt 8
LI 395 0ty pasills slae) o 38 Migh (lad) AlieY) Las gl pyidl il plal
Q_,,Jm\ Jsaal g @Al Janatily Lagin

Alaeyl 5 gl gu Gl (20)68) Jsasd)

sl slaey)

LY ala] ey 3aas Bye camny dlaad) | Ay sl s aerdl Gl canl puzagy adadll
Ly gl cnd) Alee b Ayl

C_Du e cal< u.a‘)sl\ cl\.a (.‘:Jr' Lﬁ,}“‘:‘ silal) G\Jbﬂ UAJ.LQS:\JM\ ébﬂ\é&gfﬁﬁﬁ@\
sad) J<0y sl e

Voacsdl Ji papill die e eda gl maud| e e ) S eia o slas Als

80

——
| —




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

s e ad) (B Gl ey (S8 s )22l g 3al)

& Al ae adde GEA Ml U Jady paual) i cpaal) anall e cualy (o) paual)

Lladd) e ga

dgeLaay!) cluhyall A8V ¢ hall & dalic dal A gylagy! alaieY) caeal apea 1 )

90 = 2017 Gaila 17232)) (A glally alaiBY) o glall and Auiluay)s

Copd aly b el Eas Gl (A (@laY) SlieY) )olad)) el L Guls )
Al pasall P e @iball il miay Cia el lay (8 Y] daaal) i)
Loy ldie YU 3l 09-96 a¥) Pla (e Elli

Lol aldiey) cililes iy -

Sl J8 e lgiiad 2 Adles dplad Llee (yla)) ey 09-96 51 e (V) 3kl e
Oplai®y) Cplalaial) ae ddiall odgy dalpa badinay Lislh Alage el 4550 o AL Cliwsalls
coall) ) aladl Gl il Gugine ) 1518 umands Laladl o cculal Sl il

s abind) mlal bl Sl Ga peiy ¥l ey o oSa ladY) Sie o 236 40 LS
Glsall S Al cdladll e 5 Jge Jlaaind <l dplie 5 Agiie JoaY) e 3y5 pally
tol Lo (A1 sald) i e iy Cam (A pal

Aala) dlee (of Adle 5 Aplas Ao 7 tdukeall dala

Badins 5 Ligl Alage jalil) GlSHE Al Gluwsa) cCijladll < 10554l

cOmine o) Gmmade il ol apilial) 0 saabai®Y) @ slalaiall < 10 palinall

Adya Cilansas Aplat COlae dglie s Wgiie Joeal T2 ) poasa

Flal e bl Sl meny ¥ of S LS ot o) (S 3ol i rm < el b
+ abindl

i) Josai Al JI0 L3Sl G Glidee (gla¥) Gl Cllee jiad 4l 3ald) s
dissd im0 e liailly Il glagY) sleieY) g il s & s cdellanind 5 Jaa)
Jyad) ool dslay datipall lalaal) 5 tgsbuall 5 adlially lalilyly Ggiall S Jisad (51 ALl
oY) e Gph e

die) gl Jsiie pe 5 Jsfie el o (glady) (Rl cdie daglly AN sl o) s
Algiia il Jyeal s Alsiiall Jonadld (g)lal

i a1 5 ApalaiBY o slall and Alis) 5 duelainy) bl Hall SV ¢ i 3all 8 dalie dati Al g (5 jlaY) alaie Y] caaaf dpas -
90 :0= 2017 sk 1722211

81

——
| —




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

led Basadl) ddalls dulaall (hage Cun e (oY) alaie Y aadh ) (g rhall g pdall (Gyk Cua
oY) (e Asalall BaLal G 1305 ALY (Sa
L) Gl sl gAY iyl ;S g 8
die ey ol (Sa Y 4l 09-96 1Y) (e 10 salall sz g la) Gl dBe yad 48
r il e oy sabiadls sasell G Aasaaa LS Hn 13 Y] lake glagy) slacy)
adlSy (lse e yraws 558 DA jagell Jua¥l g @) 5 Jlein)) jabisall Gy v/
Jeay) Ak Calia
DS (Ko Y e LDUALE ye 55l exisae Hlad)) (e (e flae pad jasall oy v/
A Ga e glashall sl 13 Y) ey el Jlay
DU AL e syl plad) diey Laid Il gjlady) slaey) dlls 3 abidll mewy v/
DlieY) e a3l A dad ady Jlie Bagall Jea¥) i ol OladYl Aalal
Oe ld any o 053 e AL LAY Ga Alghe 5 1Y) Lo Alla G clend 5 S clay)
Ga e Vs eade G la) o ey 850 lady) aad 6 salaal GLLY) Ga
Lo e Y1 55 Al v el D) g lain) b aliudll
L@y alaiey) e i) clafiilly (g -
Ol Sy driaall GLLYI Gl 5 Gia 1996 iila 8 F)3all 6-96 eV el
P JRA e goolay)
:Adull Lalad) 8 Juahi 1A gildl) Afilialy aigell (gela et
anglall Ggiall JS (e gy Sl sae JS DA JaY) A8l cala jagall iy -
L) 8 B)lsl) agaally Jagdll (38 ASlall (3o Adag sl
o) 5 Gase Jledl 2 sagall Gag OladY) G aals bad alindl s poe Al b -
2 Gob o s ealill sasel Jal) pagie of ALl ag (15) e ded 3]
Codoad Al ellhg ALY S daSaa udy o jaay lOd LB e
Oo 2aly Jad ady axe DA e Ll Lald) B celigh o jabid) 5)08 aae Ala 3 -
ol 0 (e Aalie Y agal) Ja) iy Yl
Ga daY lag)) dldieY) die e AU atliatie Juasd dal (e gl aday -
oapall (K WS abinall o ) Agiie ey Al Jead) JS e sl il

.93 U sé;\.uﬂ CA‘)A” UAS.\ -1

82

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

lagal) AaSadll Tania S (5o abinal) c¥siie o pald (gila 0a) ) cor) Jis
+ Laald
Ciliaygat (il Mage s3ns sagall (6S agall Juadl S ) s plaa Al -
Al el Bl adny alid) JiS el (i gael) deal) ol dals
Al Lojle alisdll ey Cua 09-96 51 o 39 saldd) s abical) cilafl) 4
o) dniey Al gl Ga Jilie Jad) Gl Lgle a5 4 Aalall cilaiNy
Olaidll G GlE) aag Al Lo ilgiie e Jpadl ladyl eyl die e japall
bl LYl o (G (s Al (DA, iy
Neale Gl Zplsilly Gally el cava Sl aday Gl -
G s (sl haa) pangy cadde BEY) ady Lo Sagall Jual) Jlesinly al5lY) -
- aball O3 s pasall
el JaVl Galy b Gl gganal) Joaty adde Aadladlls sagall JuaWU al5lY) -
ST el I b aall el Oagall U Gali A laally Jesilly Q) -
AL Canlia 4ia) 4lay
oube 13 JLall b 4da Lis Vs adde Baiall a8 LAl Hball s LEL KI5 -
cade Gl gl Jea¥) g lajin)  4is gl
@Y GaAll alaally Alall HUaY) o S0 Gllaal)
el J8 (g Ay Alad ST (008 o ama (G 0aY) Al e oanilaally Jlad) SURY) e
B Culall sda 8 el aae of Cua clgie Aaugialls $ysuall aliy dpabai) duuse 1Y W)
Ll ol Agall Q2 ) (o355
L) Rl lad) Uy i d ) g al
pedy paadi (Gl agd Al Alad) Gulll (e desene dlala a@ S Y Sl Y )
2roh La (lad) Gl el culall Jiatis ggylany) Gl dlae (& et 3 IS0
Dbyl Bl iad ddlia 5l Aeay ey abiadll Ll eVl (lady) (gl ey
corppall slegll b dmiaie Pl G\
O gy B (A sasall Cph e el Hlagy) Lldl e diladl el ol
bl Ja

.90 HE™ $L3,\Lu e eL..ng;ﬂ:)I\ JL&\:‘?]\ ‘mi KYPEN n

468 :a (Bl aae coue e (i slle =

83

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

sae DA Aegiadl laY) bl (s bl sl (Ko chliall jlay) Al &
Al LY B s zled) el ale) callaly dall Ayles 8 liall L) dies lagy)
et 4l oo Lo 338 aie ST el Sl ladY) (il palall Jlall il el
can 5AT Aga ey Slall pildia Sl DAL dea e Jlagy) Lladl (midds Al
LSl zle) ale) )Y @Dlia)
J8 Clab) e JaY) bl aad lgia 0o 05$ Lo Jual sl Alls b Ayl i Jully
Wie Labinadl 4y (e Biay JS0 Jlady) e b Qlaill (Kedll (o OIS Cus gyl Gilua
o3 Jiaiiy o)yl die uly pali dio sial) iy el (8 ) (ol dalian Cuay a8 Gy
bl L ac sl
sl J8 Yy (Juadld ol yend) 50 %80 (e ST el die amy of A VL1
LS A dad) ) Aless Juall yee (e Agiiiall
Ldial) 3t vie diad (e %20 g Jea¥) (e Al Al JE5 Y .2
2na s ojlafind ams oF 5 Ja¥) (gt o 4 dadie Gl abiadll 50 Y .3
Adatiye b s o abiid) @A palil sale) o6& of Je Sial) Gan o s Y .4
Jae Jea¥) dadi (1o e3a daw ey ol gy o 4 lasipe AT Cipla Sl sabieadl 360 Y5
. 2]
ca) GaAl el jUaY) 1 G g il
e lsill (e de gane Copels Sl 550 pas < asall B e diadil) IS (lad)) (sl seda i
aliasall (g lay) Gyl Alla b et Sl JoaSl ASL) Aen g sulaall (sginall e Lgdan oIS
@Ay dASTT camsall Hlmall o dpualadll ddoall Huleall (& (o)la)) (ajilly Jasaill elley
1)) Lo 2as3 54 ISATT lme (e Carglls (Fasstatement jlee DA (e T sl) 3 4l Sllie aay
sl Jisadl #hl oy Uy ¢ asall Jual) 8L ddlaiall cUadlls Liall Jsay il o\
:‘éJ\‘_'d\

P0aiad (ya iy calloind 8 3 ST Biny

55 10m (Gl page s pal e !
106 :0a Gl gage (ol Alla =2

84

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

s bt Jlagl 5 Jlendy Dlag) ) @ladY) Gl sie Gy o5 Lslaall Axllaall (4 4iles
Bl b Jadl e el Saminy) jud 8 sadied) uleadl o
nll Al A ol ) AL jalb sie Jay. ]
s agall dall bl L sa) (puaslill eall Sl Jisaill (glagy) gl de a2
(DL Bylan el 8 Apalal) Al o 8T Apulid Rday 058 Of ads
O Sar ASLally ¢ agall Juadll ApabaiBy) slall e SV eiall (ladY) (sl sae Jiai .3
abieal ) Jany o Jan
Laill 3y palls dygloa ol (o tef Jlad¥) cilegdne (po (S aall el Tay wie 240 dadl) .4
asall Jeadld Aol
GV @l Gl 5 ol padlatin) ) s3s AL Dulaall e I e lna (gl a3 )
Lol b sed GSall Al 8 L ey pali ddgall 3 s
laY) die g g andl AaU) hall (09)48, ISl
T P\ S
o leﬂ p p

A 4

A

A 4

Jas Ja salial Ja Nal) 358 Ja Slal) dadl
e FNEEEEY R AoSTE g | G|y
m— e 1 % 75 whs ) 2% 90
e e Lol
Sy id gl

e sie okl die

A

v

L€a chgalanl) Lpngiill Lola@y) Lplaall Ll A3 (bl Jisall Giall de deme e i juaal)
98 <= 2000 ¢ AV Anidall ¢ i) ¢ lazy)

‘:\:UAAS“}“ s@j)ﬂ\j ).mﬂ :Lu.A\AJ\ )\ﬂ\ ‘UM\AM c);l\ c:ﬂ:z.mn\;d\ J:z:ﬂa.n.“ :\.t:_,.mj.n ‘L_r"‘"‘la"‘h ra.\.\sﬂ\} u.u\_\s” cdlaa J\.d\ YT d)\.k -
407-406 :0a = 2004 ¢ yan

85

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

bl By B ey agial Luulaal) Apllaal) .1
coabiaa) jlds A el jlay) agiel Lnalaal) Aalled) |
el asi 3 (gysall Slagy) Caplians Aplall Adlal) il caby Jiasty salivall o5k
g padS jagall
oo ) dans ¥ G alidl JW 5Ga0 e B agied) oda e o iy Y oadl la gy
DY) Ciplias zhal Qs ¢ yabiuall Lpulad) plaall 3 sl e dgjid) cldily) 5 ) degd
LRl A 8 Alal) i pad) jualie e gsull
Lol iy L8 AL Slagy) agiad Lpalaal) datlaal) .
Qlie s Jual ey sie 8 WS onlad) 2l W lad)) glayl sie 4 sabid) o5
Oe IS Gl G e loling Ja¥) dish Gilua e daal ehid AT 3l 5 oY) sl i)
B LY Omgladia Gurlad) AN 5 JaY)
tyngall i) lgaday a5l Al 4G jealiall 3 Jiaiig aiall dedl oY) Al dedl
die e el e dgllaal cledall @l ag dgyeall lagY) Glada V) aal) -
oy
telpill Ga yabisall €5 Al 1Y) il Gppeaial) (e ol dmisall QoY) oyl 4Kk s -
Cal) Bles (A alival) Ly il (Al Jead diiiall 2ol o
S diall s 8 alid Alla 8 sabid) Alls 4 sl Lo sl 28 ) dpalad) Aol <
PAdlyp 838
by sie 3w Ay o A alid) oSl Aalal) A8 sud) Al Lo
2 a%al) il 8 jlay) agial dpulaal) dallaal).2
Lisill e (ol aaS aaly Japd 5513 Law ol Llisa 1o JaY) sl Dlagy) e agall iy
Hleaal (a1 dag 8 aas Cua (G
O Agiae Ay el de o I LY ady o aliua) e sl dalSa) -
sl
Cal) 358 DA jagall Ldhie Jaatly Sliivs Cildg pean 5 Jlaia) & @ls gl 2ga5 a2 =
AL Loy yall gle gadati ol 13 Lhas lsie a1 Jisha SlagY) e iiays

98 HE™ ‘égl.u e s}‘jﬂ\ 2 M jaw -1
.99 HE™ ccé‘)‘d\u»éi—z

86

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

el S Agas e Ja¥) Al SladY) asie G el les (10) & JSa

C Y

i e a

I
2

de gasall e

AR ¢ oy

Sa Apaplanil) Ayl Apolady) clpulaall LI ARlad) ol Jisal) il ne desa w1 jdaal)
112 252 2000 « JY) Akl ¢ ) g i)
coasal) jlds B Ll jlay) shed dpulaal) Apdlaal)
ey drasall Joa¥l dalall ClalpY) Glua 8 asall leabudy S Slagy) cilads Jaaiil
@AY Gl padl 23S ) ALY 55l i i) o gied Jueats Jsaal) Dlial a5y ol
Opalilly iyl Ailaall (Fia
coasall il B Lsadll Slagy) dhad dpalaadl Aadleal).
35l sale) (Sar ay "lady) asie b Cleay asell Ja¥) e Jlaiuls aga) sy
LA clesbed) 58 e 2 Y Ll sall Y U
Al e iyl chlena) sl GAll (gsly hléauy) il -
b Gl Al dadlly cblenny) Jeal g @il (ot daall e Sl @y -
el Clla
o 3l e Aed ) ALYl sl dedl oY) asd) e Jedy chlanay) ) -
Ol e 38 Adled B gl Leliay B A & peiadll

.99 HE™ cégl.u e ‘j—}jﬁd\ 2C M e -1

87

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Aaalaie) hag iy shadl A g la) Gl )l Gusdd (I Cllaal)
o) il s Gailly ) Gulae (M Siad) B el il lS)8 Ganli alie) aa
Ly @lady) dliey) duwge Gunl aeld am gl 1996 Alsa 03 & &4l 06-96
Dlgaal Iog i) e desana ) COlSHEN o3l o 2 Db claslaic
eyl clleny ALl AW Glansally dadl he e ladyl alieyl @lSyd oK.l
Az Jsexall aplilll G adle (agaie g LS (gl
& 4 Jsanal) appiall il daalss 4S50 agad 4S50 IS5 o Gun @)ladY) dlaicy) @ilg,6.2
« el
asaic pie g) goage Wsliae s g pmse s (ladl) Gl A5 suse 06K O a3
Lo illy it agde LS (milly 2y 3leiall 10-90 a8 o5l e 125 &8y 30kl 8 4dde
AL Cilnspally Al pusie A 858 o g A
Al Gy (e Raalaly 4 saian 23ay Ciley Bye il ) Gulae ) Guanlil) il s 4
(obia i Osle 100 G aany 4lES) 358 e il gelaay) JW (el SV aal.5
Aalall JIseY) (e %50 oo cmiSall aall Jiy of 50
Ol ola¥) alaie ) GlSHs Glblee i g6
@ el dy Bl e e A0 Lgall) il Lalis Agher ey 5 Gkl mie
AN glaall A ey oAl el aall B an Gld) gl e Ohed sladl Jal
cOpedlaall ( 4ngigis Jle (b flie clenppone aal elond 5 QA AL elaiaY) R olsic
8 O cpend A58 IS e plad)) Gl A8 o of Wl gl o
Al aad JIse¥) aeail Cargi eb JIse¥) A5yl V) zisadl a dealid)
S Aplads e lia Cile gl
j ¢ gylagy) dlaey) Glilery ALl Gall agd Gl Galasl) sas gyihall & il
Sls o li) AplSe) Gilaly lagY) Al Slilen L) Gluwsdly dall gad
Badinas Ligls Alage (585 o) Tl ae il Slaad ) Ciyla e (g)lagY) (sl
(@3Sl il J8 (0 dalpa
@Y Casl GlSd Jad st Adle e glay) pasl clile licld
bl Aleall 8 j3adly ddaal) ac ) Gluall 8 il ¢

.92 HERR ™ e eL..ng;ﬂ:)I\ JL&\:‘?]\ ¢ el KYPEN R

88

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

A A ol GRaAl alSyd pany dyad Gl diaal)
el JIaT e DS ojliie by Alla) Cilussgally @il 4yl Jalis gylagy) slaiey) blas oS
Cagars cplady Alle dlee iie] 53l (glady) slieYl Glidl 09-96 jeY) sia am oS

Ll Gl 458 el sas 1996-07-03 b & 554l 06-96 &8, il

b el N BLEYL el b glad)) sldiey) GG aal Ikl g iy
calady)
oAb A la) CaRl ald Gary At 1dgY) catlaal)

csiiall L) SlaDU dpihall 4S80 a1 lS)s dayl (lady) Ll dasaill Bl e
DDl Ayl 4S80 ((SOFINANCE)Cala gilly daaliaally Sleiudll 4L) 38,30 ((SALEM)
Al ll 4,80 ed sana 2858 ) A8yl ((MLD) Wl Sla Dl Ljaall 48,8005 ((MLS) W
(SNL) Wl a2
USALEM' cygiiall Alad) jladU 45l 45,4 oYl

DDA & ihal) el iyl (e e Aaablue 3850 & AL Jaal) el A pihall 38,50
daia gyl i gsle 200 Jlass 1 1997 sl 28 & jiball ey e syalall 03-97 8,
Mécanique — clilKull La)dll deganally (%90 Zaiy A oslaill gl @eanall o
Aaaylall de ganal) Cilasi) 2ey Jiaxs 4S50 03] ) gl Cije Cua %10 4wy Holding
Dol aalesall a3l oplaill il gl g gaiall s SllSaall

sl Gsanall (e ey agul A5 Ay il (s N lagl ISl sda aids
2i0e S e lany!) lellaud) 8 sl sy ¢ aDll slacl

el el bl Ggaiall e %90 @

clilSall Layll) de ganall %10 @

g CYgaall Slag¥) aldie U 4 phad) 4S80 & 4 gl JlaY) (28 Leeaty AN LD ()
toe 483 A gana (T Cun (lilia) Mhgat cillaity Y %100 4sliyl Dl D sa

M Gglatl) Gaalia S5 @

sl dnally 2Dl 8 g ydid) @

Ol e

'~www.Société Algérienne de leasing mobilier.com—07-05- 2017 /15:30

10m ¢Gile aaye i gially pial) Slanisal) g Uail isa Jn disanls i) 8 gl Qs adls () Slea (a3 -
371

89

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Gy Aa3saye i agillalis Aigall Cilia) s oblid GUayd b st ing I (e sl 136
Aplay) Laludl dgalse (o agiSa Aaliiie 408 CulEds

Ll cile Wl (e SIS'SALEMY 48,6 adail Jadi

el dalaaly NS Caliay Al g s @

4 Adagiall Aaisl) JS5 gyad) aall g lli o

acluall Cifpeanll o

clially apally Cilis mally aalicll ¢ Ui @

LY eyl 8ieals i) Cilaes @

Axige g 5l Clieats Glaas @

Ll Bilags Shhay Shls @

Ao sially 3piall Cilunsall ¢ Ui o

led pai 13 Lelhalis cVlae auen (8 Glawsall s2a jaeail 45,8l Lalds Siayy
(ol anall (gelgly SE Jita 20 e laal) aline & g5 pall Cljeal)
Adbad) Jaill Jilas o Y1 Dley!

sl PIA dlassially spmeall Gluwsdl SALEM 48,5 Lgied Jll cDlysall £(21)a8) Jsaal

.2003-1998
by A 3 giall Bpaall Slowsall

Al (z9) @ il daall | aas) Cile g il
%61,99 | 295.827.576.82| %70 | 172 ) bl
%4,99 23.837.179.84 | %12 | 32 il Jail)
%8,03 38.330.620.78 | %6 | 17 Sl
%4,41 21.071.443.23 | %3 9 iyl
%0,21 1.045.000.00 | %1,40 | 1 | cdualsally Jall eyl
%17,66 84.284.343.85 | %21,40 | 59 1 g senal
%0,60 2.884.218.27 | %121| 3 &)
%5,67 27.84.457.81 | %0.4 | 2 Zinlae
%4,08 19.483.065.00 | %0.4 | 1 Ao
%0,35 1.711.202.50 | %0,8 | 1 sl s Clanae

372 i Gl e iy Sl (s ) -

90

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

4,47 21.035.982.90 | 4 4 AR il e
%3,49 16.654.807.00 | %08 | 2 oalsall i
%0,71 3.402.948.71 | %04 | 1 el s
%0,35 1.690.206.69 | %0.4 | 1 Jaill A delia
%20,37 97.056.888.88 | %80,8 | 16 2 ¢ yandl
%100 477.168.709.55| %100 | 247 S gl

el sl ¢ ipadl Janll il A inlS e Gk e dusel ¢cypals ¢ pilaas iy :jsaal

ALl aslells Aoyl astell Axala 2005/03/16-15 ciadsall cilans dgalse 3 JlaeV) Slailjind caal

05 :pa )Y
'ALC" Al jlad 4l A5, < Lol

opsk 8 aaludl 2001 LSl 10 & Waldie) & cilall 4 (lad) Gaill 358 Jil o
Al dnnls AL agilialay agalllas At duajd agalel =i DA (e ¢ ualai@) Olsall sacluay
il il g 15 e gila Dl Jlle 3,5 ) ddin ady o (s2lls Sl ke 758 08 Jland
Loyl
%2 S Laalosall Cilsnssall e deyge

%34 5l —d paal) du el sl Gl o

%25 el Ayl 48,50 o

%20 Lliayl 5 ,sall il sauall

%9 Digimax ,Slaas e

%9 A sall ddlall 48,50 o

%35 Algematco Silanll o

Alle ad By el saal) ddaugiall Jysall aladinly Gluwsall ok ) 4S540 238 ags
Ll (o) jlae (e %5 (525 Y s ae Alangially el Clugall Liag i i Cum (Alladg
7205 95 5z 0sle 15 G Hseane (55808 ial) sl dpally

OSar Cun 3y Apaal ) Apalaidy) cileladll Jadi desiie dplay) Liag i 206 2S00 o3¢
% IS 48530 Gyl e Aagiaall ladY) Gl JET (el

'~ www. Araleasing. Com le: 7-05-2017 /16 :00.
.93 HERR ™ e el .A:\A;—z
C 207 10m cGile gage ol Al

91

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Gl sgd Jsaall aliall Lol ¢ ol g Uaill b cpgal) ool ange sgd 1 bl (g)lady) (mjll -
e ) el ¢ adall gl aliny
Jidiyy eopplsdl o ailad) il cilS el Jal) Cluwsal aage sed s Jall gylady) Gyl -
Al el COlla clgalaal it clialiall 8 Jseall slial)
Cilide Aaasenll JUtY) Gl dnge Liodi msie s thaesead) JSU (la) il -
Mool Calitay NV dasall Jail) cilials 5 Jseall sliall Jidiys clge !l
Ayl spsall Gluwsall disal 4ase g @l Ge gl 128 tahludl gila¥) il -
Chlaal) & Jsaal) aliall Jidiys euiga) Gadally clerdll <GS S angill Jlas b Jadi
Bl Geall Gilaal duilly Jill Lalis bl capysill G Lasitional) Zpaiil
'MLA" ) s 4 liall 48,0 < GG
S oela¥) Gl disall 8 daadie Adle At o Wl el dpaadl 45,48
1o elany) Wl Gl 38 Cua 2005505581 18 (b pasilly il (udae Ciyha e Waalaic)
b AU paa bl o degse gl e e
%20 gylaiy! ajill gl 48,50
%25 sl GLY) iy e
%20 datill 4ua gel) Alall Cilissall @
%164aias Al Ciluuse ©
Lo oy Sy QLD ma)e¥) il e gy)) dle 10 e A58 s3a ciliass
Oeally o o all disas Wlleel Jsf 0185 <2006 le 8 dasdl oy Cum Gypihall Goud) 3 Jsaal
gilajtine Sy 8pal)
2re o) Calidal dplay) Ling 8 48500 038 eici Cua
e el ol Je Jpaall Gag Jusadll @y rglie glayd pai Y
Gl dglanl)
i ) Aalis bl o Jseanl) Jisail rehlndl (g)lagl (2 vV
alaals ae sl Ciline Jul alie CluiS) ) Jysalll gy 1Bl gilad GE Y
Jady) stie Gl I disaill oo pall 13 Cadgy thaasead) Jad¥ly clall (gila) (2E Y
a5l S da ganl
LBy ) Doy slie ¢ Al dliall s ol Jgeanll Jysal cliugatll (g)la) gV

.93 U ‘dALu.\ e ¢mi REPTN -1
% h//: www.MLA leasing.com: 1 e 8-05-207/15:53.

92

——
| —



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

cehll aliall paaty LAY 1 Sl eyl iV

@bl @lad¥l el Gom (S el by Plial e Jldl Hladd el 45,40 Cusa S8
Caag 4S5 Ll o oST g "Gug e adl A0l alall paal) ded G gyl (DUA e Sl
Alys (a o all dala 4yihall Gl disad Gk go Cllsl 3)5ild paisy idaslly zgisall ae s
lilasiie ohyd aal GG digat XS5 Glpeailly aliall o L) aagy GISHAL (g B anai Pl (4
%36 58\l Gy 3 sl s 12 ) ey

oo e Lo 13a cileUadl) wian g oot ilasl) (sgisdd) e 58 8 \gd 3580 o)) eas) Cam
Bl laaals e Cigin 10 Al Sl bl 630l Lo Ll culd gl 3S) LS dalasl) oyl
Jalall 5 dabidal) cole Uasll e call 18 ol calad Al cllendl 25 2016 3 25 5Lk 9 L
Lt i) e g0 <l 40 e
"ASL" dpagd) 4yl ) ad Ayl tla))

slo A5, b3 Jaxi Cun A eling aslad) (gilall elidl (e JS Taaluse 2S00 o2a cill
& Caiall Gaala@y) colalaiall el Jlaaindld dga sall ClyagaillS Lpnall Aleally laylsll Jy s
%1 gh el oda Jidhi G ¢ il

A e Cilygads Jil Jilug v/

Al Msall ae G lia dlu (e eda S Jid daald 5S0 Cilaeat e lia Bl v/

LY ey ieal L) ddlia) (5 Ak cleai v/
Al B gl Gl Gulai @A @l S cathall
W5 Jan Vs Jlaall 1 4 Ll dlle dilssie a3 (oY) [l dplaal) ils)lll ) dslsyly
SIS el o3a aafy ALl S, oo
08 Jle el 2000 Gosle 29 3 Lealid) 5 gl <3 S5 duie o 1 i) Jhsis g

o0 %1000 iSslae 45 21.597.840.000 Y 2004 8 4xd) &5 Cus (zd sl 500

remAl) dis (Frsgn pane iyl

(oY) sl Leanl s 4Lyl Al claially claddll (e Ao same i ) clill 13a Cang,
Oligatl) 15l e paall Jali Ayjla) (s ai Cangs 2000 Judl 3 ihall g8 oL & Cua
Jsea¥ls
z33.5000.000.000 5 agasd 3 4855 (<5 b ¢lyy sa :PNP pariba El Djazair ol <

& bl 8 e 8 mid O Cua o il BNP paribaselill ) 48 slos AlalS 4l o) us

' _www.elmihwar.com 8-05-2017¢15:20

94 N ‘dgl.m Pl smi RIFCN _2

93

——
| —


http://www.elmihwar.com/
http://www.elmihwar.com/

Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

o lay ) Ll (3at Caags iy g)lady) Gyl ety ) chlaadl) (b 2002 (558
¢Jalls ile Uadl) Cabisad alyoai A (e 5508 QbS] 53 (galiail] ) (8 Cpibadl L3
e sand) JsY)s A liall
LG g Al dygaill & (aadie (PNB Paribas el (a g58 58 1 yiliall Cetelem <
Aghe Tag Shal el iyl (e Slaiey) o alpias 32y 2006 (i 22 & ababis Ty dus
2008 (3 elaiy e gl Cilerd a4 adalis
slaas BNA (gylall ilasll dludly BADR 4yl dpaiilly 2200 eliy 6 2009 4w & L
SLN (g)la¥) (il b gl) 4580 e (glay) (a8 ASHd o Uil Cangy AS)a A8l
.Sofinanse : s glly daalially HlaiindU llall dagall o
el o Lbled oy Jle 12000 Jypél 04 8 Cada il Ganlusally leindld A0l 48500 ]
09 Fol Jhall iy o dldieY) o Clias 85 disall Glaaluall bl Guaall J)E e
LS gl Josall 2870 e ST o (anadd) lgdalis dujlae 8 cillals (2001 aila
fde Jady 4l
bl Jl Gy 3 aS)Liall v/
LA bl ac e s 3L ol 5815 olay) v/
Clo g piall Jisai gady Lad saaa Bl llyy hagl) alai@Y) (iladly aes ) 4S80 o3 Cangs
% shlad (el Ao sially 5kl
Lelle Oy (8 Aaabuaally Aans sially Bpiall clitial) 28535 ki v/
Agtialy dae IS A Garas Blid) v
ol Bl il cillee S clibaall lie) o5y gLyl paliy) JISaT Calide i v/
Mg Aalal) cBlalaall 8 JagssS e Lsall cgylal) (3hsY1s (ysall JS 33k v/
Ao fially 8ysaall Cile g plall dysal (oolaY) (il dysaill e alaieY) skl v/

! _www.sofinance.dz.com .le 08-05-2017 20:.24
12 10a Gl gage (30 o all Jypadl e Gy bl JUl Gl capmadd) (e -

( 1
L % )



Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

Agalatiy) Asbenluss ¢ il B olady) Gl G Clladl)

Il e Alaa dadiine CulS Siall 8 4l o) V) Gl e 558 2 (ladY) Gl Hsela o
gen 8 by dpatil) Gad Chagr llys ccblainll Jysai (A S sn 4l OIS G (gAY
LY s
Al (B ) Gl ekt (JaY) gl

DAlY) O Ao ganas @lall il 4mial a8 slal) Cuss SiBal A (olad) Gl seds o
b Cuay clplaall pail) (Gt Chagy @y Apdagll Geudl G LY e 4SS Al Slagall
e sk Ay (Sl gl (e e sene Jysaill dilee

2009-1998 Zin A il i colady! il fuladl soad) kil Jiay i) Jpoalle

all syl il Aylad (gosal kil £(22) 48 Jyoal

2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997 il gl

4 3 4 4 3 3 3 3 2 1 1 1 1 ISl
5 3 2 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1 Sl

o | 6 | 6 | 6 5 51 4 | 4 30 2 2 | 2 | 2 | g

179z Gacaalall A yall G0 s ¢ unls padlin e sl ualil ¢ sae dmns mla ((g)lsel hyma t sanaal
cil€ 2000 51997 i o siball 4 lady) Gmdl dujles o maaly Jeaall DA (e
ASh @y dua 2001 diw A0 cliyg ((SALEM) L) el dhall 4500 e bjpaiie
iy Al Hladd Gyl 48,80 i Eua 2002 4w 8 glag)) )il Llas SOFINANCE
G Gaally SN e 8 el Jiad &5 2008 A 8 0812003 daw Al Ayl A8
Al Gligmall s cllay (g yihall Goull o Ml HlaBd 4 ihall 4,8 Gla) ) aal) &l
Gllee Gpb oo 4dde shant 3 2lal) el Cliatie ady o Geadll) Ll alaal e daalil)
Jusall Cllany a8 (52 Akl Gpaiilly 2D Sy gay Gl Gy Joan & Al Gl g ¢ _uall)
cAll) el Ak gl A, seks cidye 28 2009 Aiw 8 L (Aadlall lasad) (a8 gl
dsaadl e alaeYl @y (g)la¥) (sl e aaaty QISHA dlgll s3a Lalds aaa Gully Cua
.2008-2000 35 Pla @llyg mpagll

95

——
| —




Ao sialls 3ysral) Oluwsal) Jisal dasS glad¥) sl dual )l Juaill

.2008-2000 558 P Jhall & g)lady) (il aas skt (23) 68, Jsaal)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

SALEM | 311088 | 357751 418568 477168 539200 620080 694490 1205809 /

SOFINA / / / 379110 1078248 1948767 | 2917525 3758178 | 4853602
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