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 تعاƅى: اĺ قال

 بسم اĺ اƅرحمن اƅرحيم

 ĸ اƅحƄيمأƊت اƅعƆيم  إƊك اما عƆمتƊƅƊا إلا  ملا عĹƆ قاƅوا سبحاƊك          

 .23اƅبقرة الآية  ةصدق اĺ اƅعظيم سور 

 

 قال رسول اĺ صƆى اĺ عƆيƌ وسƆم

سƆك طريقا يبتغي فيƌ عƆما سƎل اƌƅ ĺ طريق إƅى اƅجƊة وان اƅملائƄة  من»
وان اƅعاƅم ƅيستغفر ƌƅ من في  يصƊع،بما  اƅعƆم رضاƅطاƅب  ƅتضع أجƊحتƎا

وفضل اƅعاƅم عƆى  اƅماء،ومن في الأرض حتى اƅحيتان في  تاƅسماوا
اƅعابد Ƅفضل اƅقمر عƆى سائر اƄƅواƄب وان اƅعƆماء ورثة الأƊبياء وان 

Ɗما ورثوا اƅعƆم فمن أخذƋ ا خذ بحظ الأƊبياء ƅم يورثوا ديƊارا ولا درƍما وا 
 «وافر

 

  ياƅترميذو راواƋ أبو داوود 
 



                   
                      

             
 

الحمد لله ربي العالمين والصلاة والسلام على أشرف المرسلين محمد بن  
 عبد الله وعلى ألƶ وصحبƶ أجمعين.

أشكر الله عز وجل أن وفقƴي على إتمام Ʒذا العمل كما أتقدم بخالص  
جعƴي على إنجاز  عبارات الشكر والعرف ان إلي كل من ساعدني وش

على ما    "رابح خوني"  فمذكرة وأخص بالذكر الأستاذ المشر ƷذƵ ال
  قدمƶ من نصائح وتوجيƸات كان لƸا الأثر الإيجابي في إتمام Ʒذا العمل

كما أتقدم لƶ بخالص ووافر الامتƴان على ما بذل من جƸد وتحمل من  
ƶاتƴا الله في ميزان حسƸمشقة جعل. 

كل من    ىتقدم بأصدق عبارات الشكر والامتƴان إلأ وفي الأخير
إلى  و بعيد    في إنجاز Ʒذا العمل المتواضع من قريب أو مني  ساعدن

 كل الأصدق اء الذين رافقوني في Ʒذا الدرب



 مƄخص اƃدراسة

 

 

           
 مƄخص:

اƅم ص م في اƅوقت اƅحاƅي أحد الأسس الإستراتيجية ƊƆƅمو الإقتصادي والإجتماعي، وذƅك من خلال تƆعب 
اƅعمل، اƅزيادة في اƅقيمة مساƍمتƎا الإيجابية في اƅتأثير عƆى مختƆف اƅمؤشرات الإقتصادية Ƅتوفير فرص 

ومع ذƅك تبقى Ɗƍاك عدة عوائق تواجƍ ƌذا اƊƅوع من اƅمشاريع خاصة في  اƅمضافة وترقية اƅصادرات اƅوطƊية،
مشƆƄة اƅتمويل وƍو ما أدى إƅى تسƆيط  اƅمشاƄلƍذƋ  اƅدول اƊƅامية، مما يؤثر عƆى تقدمƎا وتطروƍا، ومن أبرز 

صيغة اƅتمويل باƅقرض الإيجاري ƄتقƊية جديدة Ɔƅتمويل وذƅك من خلال  اƅضوء حول اƅتقƊية اƅتي يطƆق عƆيƎا
اƅتطرق غƆى اƅمفاƍيم الأساسية ƎƅذƋ اƅتقƊية، إضافة إƅى اƅمزايا اƅمتعƆقة بطرفي اƅعقد بالإضافة إƅى مختƆف 
 الأƊواع، Ƅما تم ذƄر اƅشرƄات اƅتي عمƆت بƎذƋ اƅصيغة بعد تƎيئة اƅظروف اƅملائمة وذƅك من خلال سن

، وفي خاتمة اƅدراسة تم دراسة واقع اƅم ص م في اƅجزائر، Ǝƅا اƅمƊظمةاƅتشريعات ومجموعة من اƅقواƊين 
 بالإضافة غƆى اƅقرض الإيجاري ومدى مساƍمتƌ في تمويل  اƅم ص م.

 اƄƂƃمات اƃمفتاحية: 
 اƅقرض الإيجاري، اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، اƅتمويل. 

Résumé  
      Le P.M.E Jouer rôle importent  est un fondement stratégiques  pour parvenir    

 croissance économique est sociale, par grâce à la contribution positive à l’impact 
sur les différents indicateurs économiques, tel que des possibilités d’emploi, 
l’augmentation de la valeur ajoutée et la promotion des exportations nationales, 

cependant, il reste plusieurs obstacles auxquels se heurtent ce genre de projets 

privés les pays en développement, affectant ainsi les progrès et Ttroha, et la plupart 

de ces problèmes, le problème du financement, ce qui conduit à faire la lumière sur 

la technologie appelée la location de prêt de formule de financement en tant que 

technologie nouveau financement en abordant bouillonner les concepts de base de 

cette technologie, en plus des avantages pour en rapport avec les parties au 

contrat, en plus diverses espèces, comme cela a été les sociétés mentionnées qui 

ont travaillé dans ce format après la création de conditions favorables par l’adoption 

d’une législation et un groupe de l’organisation ont des lois et dans la conclusion 

de l’étude était l’étude de la réalité de la douleur P.M.E en Algérie, ainsi que 
l’ébullition prêt locatif et l’étendue de sa contribution à la douleur de financement 
P.M.E                 
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 اƃصفحة اƃشƂل عنوان اƃرقم
 Ɔƅ. 01مؤسسات اƅقانوني اƅتصنيف (10اƅشƄل رقم)

 94 الإستئجار ثم اƅبيع عمƆية يبين شƄل (10: )رقم شƄل

 (10)رقم اƅشƄل
 و اƅصغيرة اƅمؤسسات تعداد في اƅتطور نسبة منهج اƅتغطية Ɔƅتمويل

 (0112-0110) اƅمتوسطة
01 

 00 (0102-0114) واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات اƅتطور (19)رقم اƅشƄل
 00 واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات قطاع مƄونات (10)رقم اƅشƄل
 00 0102-0100 اƅفترة خلال واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات تطور (12)رقم اƅشƄل
 02 0100 سنة خلال م ص اƅم فيها ترتƄز اƅتي اƅنشاطات نسبة (10)رقم اƅشƄل
 02 0102 سنة خلال م ص اƅم فيها ترتƄز اƅتي اƅنشاطات نسبة (12)رقم اƅشƄل
 20 الإيجار عقد نوع ƅفحص اƅلازمة اƅخطوات (14)رقم اƅشƄل
 20 اƅمؤجر نظر وجهة من الأجل اƅطويƆة الإيجار عقود بين اƅتمييز معايير (01) رقم اƅشƄل

 (:00)رقم اƅشƄل
 خلال اƅجزائر في الإستثمار في الإيجاري اƅقرض مساهمات تطور
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 اƃصفحة اƃمƄحق عنوان اƃرقم
 ƅ 0100-0102 47سنة زيع اƅمؤسسات اƅصغيرة و اƅمتوسطةتو  10
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 اƅمختصر باƆƅغة اƅفرنسية باƆƅغة اƅعربية
Εالصغيرة المؤسسا Δوالمتوسط  petites et moyennes industries P.M.I 

Εالصغيرة المؤسسا Δوالمتوسط  petites et moyennes entreprises P.M.E 



 قائمة اƅجداول

 رقم اƅصفحة عنوان اƅجدول رقم اƅجدول
 01 تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅو.م.أ (10اƅجدول رقم)

 02 تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅيابان (10اƅجدول رقم)

 02 اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في فرنسا تعريف (10اƅجدول رقم) 

 03 تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في جنوب شرق أسيا (10اƅجدول رقم) 
 03 تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في مصر ( 11اƅجدول رقم) 

 05 اƅم ص م  حسب اƅمشرع اƅجزائري.تعريف  (12اƅجدول رقم)
 05 0103 في اƅجزائر حسب اƅجريدة اƅرسميةتعريف اƅم ص م  (13اƅجدول رقم)
 11 اƅمقارنة بين اƅتمويل اƅتأجيري اƅتمويل اƅتشغيƆي (14اƅجدول رقم)
 14 اƅقيمة اƅحاƅية Ɔƅتدفقات اƅنقدية  (15اƅجدول رقم)
 15 اƅقيمة اƅحاƅية Ɔƅتدفقات اƅنقدية اƅخارجة (01اƅجدول رقم)
 31 (0114-0110) ص م خلال اƅمنسبة اƅتطور في تعداد  (00اƅجدول رقم)
 30 (0102-0115اƅصغيرة و اƅمتوسطة ) اƅتطور اƅمؤسسات (00اƅجدول رقم)
 30 0102مƄونات قطاع اƅم ص م في اƅجزائر خلال سنة  (00اƅجدول رقم)
 30 0102-0101مƄونات قطاع اƅم ص م خلال اƅفترة  (00اƅجدول وقم)
 30   2016-2015عدد اƅم ص م ƅسنةأهم عشر ولايات من حيث  (01اƅجدول رقم)
 31 0102-0101أهم اƅنشاطات اƅتي تترƄز فيها اƅم ص م ƅسنة  (02اƅجدول رقم)

 33 0102-0100مال في قطاع اƅم ص م في توزيع اƅع (03رقم) اƅجدول
-0101أهمممممم اƅمنتجمممممات اƅمصمممممدرة خمممممارج قطممممماع اƅمحروقمممممات ل (04اƅجدول رقم)

0102 
33 

اƅتطور في اƅقيممة اƅمامافة فمي اƅقطماعين اƅعمام واƅخماص خملال  (05اƅجدول رقم )
0115-0100 

34 

 41 اƅفرق بين اƅقرض و الإعتماد (01اƅجدول رقم)
Ɔƅمؤسسمممات اƅصمممغيرة  SALEMاƅتمممويلات اƅتمممي قمممدمتها شممرƄة  (00اƅجدول رقم)

 0110-0554واƅمتوسطة خلال اƅفترة 
51 

 51 اƅقرض الإيجاري في اƅجزائراƅتطور اƅعددي ƅممارسة  (00اƅجدول رقم)
-0111تطممور حجممم اƅقممرض الإيجمماري فممي اƅجزائممر خمملال فتممرة  (00اƅجدول رقم)

0114 
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 52  تطور مساهمات اƅقرض الإيجاري في الإستثمار في اƅجزائر (00اƅجدول رقم)



 
 
 
 
 

 اƅفصل الأول: الإطار اƅعام Ɔƅدراسة



 الإطار اƃعام Ƅƃدراسة. 

 

 أ‌

 
 :دــــــــــــــتمهي

يتوجƌ اƅواقع اƅعƆمي في ظل اƅمتغيرات اƅحديثة وبشƄل مƆموس Ɗحو دعم اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، 
ƅظمات اƊمƅف اƆمية و قيمةدفمختƍية يبرزون أƅقطاعات  وƅباقي ا ƌامل معƄوتت ƌƅذي يتمحور حوƅقطاع اƅذا اƍ

 الإقتصادية الأخرى في مزيج تƊموي يستƎذف باƅدرجة الأوƅى إرتقاء إقتصاد أي دوƅة.
  اتƌ من جƎة ومن جƎة أخرىواƅمتوسطة مƎƊجا متميزا قائما بذ حيث أصبح الإƍتمام باƅمؤسسات اƅصغيرة 

ففي بعض اƅحالات  مصطƆحات اƅداƅة عƎƊاتعددت اƅ رغمف ƄوƎƊا مƎƊجا مƄملا و مساƊدا Ɔƅمؤسسات اƄƅبرى،
الأعمال اƅصغيرة أو اƅمشروعات اƅصغيرة أما يطƆق عƆيƎا باƅمشروعات اƅصغيرة واƅمتوسطة اƅحجم أو بمƊشأة 

واƅمتوسطة حيث يرمز Ǝƅا اƅمشرع اƅجزائري فقد أطƆق عƆيƎا مصطƆح اƅمؤسسات واƅصƊاعات اƅصغيرة 
 petites et moyennes)( P.M.Eأو)  (petites et moyenne industries) (P.M.Iباƅرمز)

entreprises)،  مميزاتƅفردت بمجموعة من اƊمؤسسات الأخرى، حيث إƅا من اƍا عن غيرƍما يميزƅ اƎƆƄيƎƄ
اƅحصول عƆى  فبƎداƅقرارات اƅمƊاسبة  اƅتƊظيمي اƅبسيط ومدى تسييرƍا اƅفعال و باƅتاƅي اƅسرعة في إتخاد

 اƊƅتائج اƅمرغوبة في وقت وجيز
وعƆى اƅرغم من إƊتشار اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في Ƅافة دول اƅعاƅم، إلا ان مفƎوم ƍذƋ اƅمؤسسات  

ختلاف اƅبدائلمازال يثير جدلا Ƅبيرا يتعذر معƌ تحديد تعريف محدد و  من  موحد وشامل وذƅك ƅتعدد اƅمعايير وا 
ƍذƋ الأخيرة عƆى مجموعة  تقوم ،تعريف شامل وموحد ƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في تقديم دوƅة إƅى أخرى 

حيث تعتمد عƆى قوة اƅعمل الإƊساƊي اƅذي يƎدف إƅى اƅتغƆب اƊƅسبي ƅمشƄل  اƅبسيطة في الإƊتاج من الأساƅيب
تƆبية إحتياجات الأفراد مع تعدد اƅفئات في  رƄزƍا في اƅمƊاطق الأƄثر عزƅة بƎدف الاƊدماج وتم حيث اƅبطاƅة

 اƄƅبيرة. إƅى رؤوس الأموالاƅمجتمع، حيث تمتاز ƍذƋ اƅمؤسسات بعدم اƅحاجة 
تƆعب دورا ƍاما وأساسيا في  ورغم تعدد أشƄال اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة وƄذƅك ƊشطاتƎا إلا أƎƊا

في مختƆف دول اƅعاƅم، وتمثل جزء Ƅبير في زيادة دخل الأفراد مما يؤذي إƅى  إستراتيجيات اƅتƊمية الإقتصادية
 .عƆى اƅعمل وتطوير الإƊتاجتحفيز الأفراد 

أما باƊƅسبة Ɔƅمجتمع فƎي تضمن إشباع حاجات اƊƅاس ƄƅوƎƊا تشمل مختƆف اƅمجالات سواء إƊتاجية،   
اƅسوق اƅمحƆي واƅمساƍمة في إعداد اƅيد اƅعامƆة  خدمية أو صƊاعية وباƅتاƅي تغطي جزء Ƅبير من إحتياجات

موردا ƍاما خاصة ƄوƎƊا تعتبر  ،اƅماƍرة تساƍم في تطوير وتƊمية اƅشغل وباƅتاƅي تحقيق اƅتƊمية في اƅمجتمع
 .باƊƅسبة Ɔƅمؤسسات اƄƅبرى

 أن Ɗمو اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر يعاƊي مجموعة من اƅقيود واƅصعوبات في مختƆف
اƅتي تؤثر عƆى إمƄاƊية وتطورƍا و إرتفاع عددƍا مرتبط بمدى تجاوزƍا ƅمشƆƄة اƅتمويل اƅتي تضل اƅميادين  

 اƅمحدد اƅرئيسي، ƅقراراتƎا اƅمتعƆقة بالإستثمار وحتى حصتƎا اƅماƅية وقدرتƎا اƅتƊافسية. 
حيث أن إعتماد اƅمؤسسة إذ يعتبر مشƄل اƅتمويل من أبرز ما يعيق تطورƍا في مرحƆة الإƊطلاق واƅتوسع، 

عƆى أمواƎƅا اƅخاصة واƅذاتية Ƅمصدر تمويƆي داخƆي غاƅبا ما تƄون غير Ƅافية ƅتغطية مختƆف احتياجاتƎا عبر 
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مراحل ƊشاطƎا خاصة اƅمتعƆقة باƅمشاريع الإستثمارية واƅتوسيعية، فإƌƊ لا يƄون أمامƎا إلا خيار اƆƅجوء إƅى 
طرق اƅتمويل اƅمبتƄرة غير أƎƊا في بعض الأحيان تƄون غير مجدية،  إضافة إƅىاƅخارجي Ƅاƅقروض،  اƅتمويل

 فإƌƊ بات من اƅضروري اƅبحث عن مصادر تمويƆية جديدة ومƄمƆة Ɔƅمصادر الأخرى.
ƅذي قد إبتدع اƅفƄر اƅماƅي مصدرا جديدا Ɔƅتمويل اƅلازم Ɔƅمؤسسات يتمثل في اƅتمويل باƅقرض الإيجاري، ا

تأجيرƍا زم ƅتمƄين اƅمؤسسة من اƅحصول عƆى الأصول اƅرأسماƅية اƅمطƆوبة باƅلايمثل صيغة من صيغ اƅتمويل 
قيام اƅمستأجر بدفع إيجار دوري مع إحتفاظ اƅمؤجر بمƄƆية فع Ƅامل ثمƎƊا بل يقتصر الأمر دون إقتƊائƎا ود

 الأصل مع إمƄاƊية ƊقƎƆا Ɔƅمستأجر في ƎƊاية اƅعقد.
إذ يخص بعض اƅمؤسسات دون  Ɗوعا ما، وأن اƅعمل بƌ محدوديعتبر اƅقرض الإيجاري في اƅجزائر حديثا 

إƅى اƅتمويل ƅمشاريع اƅتي تحتاج سواƍا، أي أن Ɗƍاك Ɗقص في إستخدام ƍذƋ اƅتقƊية رغم وجود اƅعديد من ا
)أساƅيب تمويل ذات تƆƄفة مƊخفضة(، أو اƅتي يمƄن خƆقƎا ƎƊƆƅوض بمختƆف اƅقطاعات، مما يجعل مسأƅة 

  بمثابة اƅفرصة اƅمواتية ƅدعم الإقتصاد. تطويرƍا وتƊميتƎا 
 

 ة اƃدراسة والأسئƄة اƃفرعية:يƃاشƂإ 
اƅتƊمية الإقتصادية بغض اƊƅظر عن إختلاف أƊواعƎا حظوظا في تحقيق  تƄتسب اƅمؤسسات اƅجزائرية عƆى

أساس في اƅربح(، وذƅك ƅتوفيرƍا عƆى مصادر تمويƆية متƊوعة اƅتي تسمح Ǝƅا بتسƎيل   ) اƅمتمثƆة أƍدافƎا
 ممارسة و مواصƆة ƊشاطƎا، ومن جƎة أخرى زيادة حجم إƊتاجƎا. 

وفي ƍذا الإطار Ɗجد تقƊية اƅتمويل باƅقرض الإيجاري من أƍم تقƊيات اƅتمويل اƅحديثة اƅتي تساعد وتسƎل 
 موال اƅلازمة Ɔƅمؤسسة الإقتصادية في اƅوقت اƅمƊاسب واƄƅمية اƅمطƆوبة. اƅحصول عƆى الأ وتسرع عمƆية

 صياغة إشƄاƅية ƍذا اƅموضوع وطرحƎا في اƅتساؤل اƅجوƍري اƅتاƅي:  وبƊاءا عƆى ما سبق يمƄن 
 ما مدى فعاƃية اƃقرض الإيجاري في تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة؟ 

 اƅفرعية اƅتاƅية:يƊدرج تحت ƍذƋ الإشƄاƅية اƅتساؤلات 
 ا؟Ǝمتوسطة وفيما تتمثل خصائصƅصغيرة واƅمؤسسات اƅي اƍما 

 متوسطة؟ƅصغيرة واƅمؤسسات اƅيب تمويل اƅي مصادر وأساƍما 

 قرض الإيجاريƅمقصود باƅ؟ما اƌميتƍوأ ،ƌخصائص ، 

  ذƅقرض ي يجعلوما اƅبديل الإيجاري من اƅمتوسطة اƅصغيرة واƅمؤسسات اƅتمويل اƅ ؟الأمثل 
  وƍ متوسطة؟ماƅصغيرة واƅمؤسسات اƅواقع ا 

 فرضيات اƃدراسة. 
 من أجل الإجابة اƅمبدئية عƆى اƅتساؤلات اƅسابقة تم اƅتوضيح باƅفرضيات اƅتاƅية:

لا يوجد تعريف موحد Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة Ƅما أƎƊا تتميز بمجموعة من اƅخصائص اƅتي  .1
 ƄاƊت إقتصادية او إجتماعية. سواءمن الأƍداف  تجعƎƆا ذات أƍمية Ƅبيرة تمƎƊƄا من تحقيق مجموعة
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Ɗƍاك اƅعديد من اƅمصادر والأساƅيب اƅتمويƆية اƅمتاحة أمام اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة حيث يعتبر  .2
ƅى اƆا عƍمصادر.إعتمادƅا Ƌذƍ مƍذاتي من أƅتمويل ا 

 مساعدة Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في تƆبية إحتياجاتƎا اƅقرض الإيجاري تقƊية حديثة الإستعمال .3

 اƅتمويƆية. 

 

 : تƄمن أƍداف اƅدراسة فيما يƆي: أهداف اƃدراسة
   ىƅوصول إƅة اƅمطروحة. الإجابةمحاوƅية اƅاƄى الإشƆع 

   مجال الإقتصاديƅفي ا ƌعبƆذي تƅدور اƅمتوسطة واƅصغيرة واƅمؤسسات اƅمزيد عن اƅة معرفة اƅمحاو
 والإجتماعي مما يجعƎƆا محور إƍتمام Ƅبير.

  اƆتعرف عƅصغيرةƅمؤسسات اƅمتوسطة و ى مصادر تمويل اƅا . 

 تمويلƅجديدة في اƅية اƊتقƅى اƆتعرف عƅقرض الإيجاري اƅة في اƆمتمثƅوا .   

 

 أهمية اƃدراسة:
 تƄمن أƍمية اƅدراسة في اƊƅقاط اƅتاƅية: 

  متوسطةƅصغيرة واƅمؤسسات اƅى اƆتعرف عƅقطاع، اƅذا اƎƅ معطاةƅتعاريف اƅف اƆقيام بمسح مختƅمن خلال ا
ƍمتوسطة إحدى اƅصغيرة واƅمؤسسات اƅتي تجعل من اƅخصائص اƅم اƍبراز أ م اƅسبل ƅتحقيق اƅتƊمية وا 

 اƅفعاƅة.

 ية من مصادرƅثر فعاƄي أƆمصدر تمويƄ قرض الإيجاريƆƅ غةƅباƅمية اƍية  الأƆك بدفع عمƅيدية، وذƆتقƅتمويل اƅا
 اƅتƊمية الإقتصادية من خلال إقامة صƊاعات متقدمة أƄثر إƊتاجية وباƅتاƅي زيادة مستوى الإستثمار.

  اƎمعدات وأي أصول مادية أخرى دون شرائƅى إيجار الألات واƆمتوسطة عƅصغيرة واƅمؤسسات اƅحصول ا
 عار فائدة مرتفعة واƅوقوع في اƅمديوƊية. أفضل من اƅحصول عƆى قروض طويƆة الأجل بأس

 :اƃدراسة منهجية

 .اƅمطروحة الإشƄاƅية عن والإجابة الأبعاد وتحƆيل اƅموضوع جواƊب بمختƆف الإƅمام بƎدف
 اƅمرتبطة اƅمعƆومات جمع عƆى يعتمد اƅذي: اƊƅظرية اƅدراسة في اƅوصفي اƅمƎƊج عƆى الإعتماد تم 

 خصائصƎا، وأƍم واƅمتوسطة، اƅصغيرة Ɔƅمؤسسات وصف تقديم خلال من وذƅك اƅدراسة، محل باƅموضوع
 .تطورƍا في عائق تقف اƅتي اƅمشاƄل وƄذƅك
 بديلا مƌƊ تجعل اƅتي اƅمميزات عƆى واƅوقوف بƌ اƅمتعامƆة الأطراف وتحƆيل الإيجاري، اƅقرض تقƊية وصف
 . واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات حاجيات ƅطبيعة مƊاسبا تمويƆيا

 الإحصائيات من مجموعة تقديم خلال من وذƅك اƅتطبيقية اƅدراسة في اƅتحƆيƆي اƅمƎƊج عƆى الإعتماد تم حيث
  اƊƅظري اƅجاƊب وتوضيح دعم بƎدف وتحƆيƎƆا
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 :دراسةƃفترة ا 

عƆى إحصائيات مقدمة من  وذƅك بالإعتماد ،2212إƅى غاية2212تمثƆت في اƅحدود اƅزمƊية Ɔƅدراسة من 
  .وزارة اƅصƊاعة واƅمƊاجم

 مجمع اƃدراسة:   

ومدى تطورƍا وƊموƍا، إضافة إƅى  تمت دراسة حاƅة اƅجزائر بصفة عامة حول اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة 
ƍقرض الإيجاري ومدى مساƅصغيرة و اƅمؤسسات اƅفي تمويل ا ƌمتوسطة.متƅا     

 بياناتƃوسائل جمع ا: 

تمثƆت في اƅمراجع اƅمتمثƆة في اƄƅتب ومذƄرات اƅماجيستر  من أجل إتمام اƅبحث تم إستخدام عدة أدوات
 واƅدƄتورة إضافة إƅى اƅمƆتقيات واƅمجلات ومجموعة من اƅمواد اƅقاƊوƊية من اƅجريدة اƅرسمية.

  :دراسةƃبحث وتمثل فمحددات اƅذا اƍ جازƊباحث في إƅا ƌتي تواجƅاك عدة صعوبات اƊƍ:يةƅتاƅقاط اƊƅي ا  
 .تطبيقيƅب اƊجاƅقرض الإيجاري في اƅخاصة باƅومات اƆمعƅى اƆحصول عƅصعوبة ا 

 

 :اƃرئيسية اƃمفاهيم تعريفات
 اƅجزائر إعتمد فقد واƅمتوسطة اƅصغيرة باƅمؤسسات اƅمتعƆقة اƅتعاريف تعددت: واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات 

 : اƅتاƅي اƅتعريف
 مؤسساتƃصغيرة اƃمتوسطة اƃما :واƎت مƊاƄ اƎية طبيعتƊوƊقاƅا اƎƊتاج مؤسسة بأƊع إƆسƅخدمات، اƅلا حيث وا 

 .مƆيار 1 اƅسƊوية حصيƆتƎا ومجموع دج، ملايير 4 اƅسƊوي أعماƎƅا رقم تتجاوز
 تمويلƃلازمة الأموال توفير :اƅمشاريع اƆƅ وقت في الإقتصاديةƅاسب اƊمƅمية اƄƅوبة، وباƆمطƅدف اƎبية بƆت 

 .اƅمشاريع وتطوير اƅمؤسسة إحتياجات

 قرضƃو :الإيجاري اƍ ية أداةƆا تمويƎƊحاجة دون الأصل إستعمال مضموƅى اƅإ ƌƄƆية فترة خلال تمƊة زمƊمعي 
      اƅتعاقد فترة خلال Ɔƅمؤجر. ƅلأصل اƅمستأجر يدفعƎا إيجارية قيمة مقابل

 
 اƃدراسة اƃسابقة:   

فƆقد تم تƊاوƌƅ في ان موضوع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة يحتل مƄاƊا ƍاما في الإقتصاد اƅوطƊي  بإعتبار
اƅعديد من اƅدراسات واƅتي إختƆفت في معاƅجتƎا ƅجواƊب ƍذا اƅموضوع وتحƆيƎƆا، إضافة إƅى اƅطريقة اƅحديثة في 

 ين اƍم اƅدراسات ƊذƄر مايƆي:تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة واƅتي تعتبر حديثة اƊƅشأة، ومن ب
  اƃدراسات اƃمتعƄقة باƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة. .1
، رساƃة دƂتورة في اƃعƄوم تنميتهادعمها  واقع اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة وسبل، ƃخƄف عثمان . أ

 .2004-2003جامعة اƃجزائر  الإقتصادية،
 وذƅك ƅما يقتضƌ موضوع محل  اƅدراسة. إعتمد في دراستƌ عƆى اƅمƎƊج اƅوصفي اƅتحƆيƆي
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باƅترƄيز عƆى تقديم اƎƅدف من اƅدراسة ƍو محاوƅة اƅتعرف عƆى قطاع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة إن  
اƅتعريف اƅلائق ƌƅ عƆى ضوء تجارب بعض اƅدول، إضافة أƍميتƎا في اƅتƊمية الإقتصادية و الإجتماعية Ƅما 

ة مƎƊا خاصة في ظل اƅمتغيرات Ƌ اƅمؤسسات في إقتصاديات مختƆف اƅدول اƊƅاميتطرق إƅى اƅدور اƅذي تƆعبƍ ƌذ
عطاء مختƆف اƅمشاƄل اƅتي تواجƎƎا وتقف عقبة في تحقيق اƅتƊمية، Ƅما  الإقتصادية، أبرز الإستراتيجية وا 

تƎجة بƎدف و الإصلاحات اƅمƊ اƅتƊموية اƅتي إعتمدتƎا اƅجزائر في تطوير وتƊمية اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة
 تطويرƍا وذƅك من خلال مساƍمتƎا في اƅتشغيل وتحقيق اƅتوازن الإقتصاد اƆƄƅي.

باƃجزائر،  تأهيل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة ودورها في عمƄية اƃتنمية الإقتصادية فراجي بƄحاج،  . ب
 ‌.2011-2010 رساƃة دƂتورة في اƃعƄوم الإقتصادية جامعة أبو بƂر بƄقايد، تƄمسان،

اƅتطبيقية ƅعمƆية تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة و أƍم الأبعاد اƊƅظرية، اƅتاريخية  معرفة ƍذƋ اƅدراسة إƅىتƎدف 
ƎافسيتƊبراز مدى ت اƅدور اƅذي تƆعبƍ ƌذƋ اƅمؤسسات بالإضافة إƅى  ا واƅتحƆيل الإستراتيجي ƅبيئتƎا،واƅمتوسطة وا 

‌‌في تدعيم إقتصاديات اƅدول عامة واƅمساƍمة في مواجƎة مشاƎƆƄا.

اƅوصفي اƅذي يستدعي جمع معƆومات دقيقة ƅتسƎيل عمƆية  اƅمƎƊج اƅتحƆيƆي عتمد في دراستƌ عƆىإفقد 
‌اƅوصف واƅتحƆيل.

  . 2015اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة مجƄة الأبحاث الإقتصادية جوان  . قاشي خاƃد،ج
تƊمية الإقتصادية إحداث اƅƅتعرف عƆى دور اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في تƎدف ƍذƋ اƅدراسة إƅى ا

استطاعت ان تبرز بصفة عامة واƅتƊمية في اƅجزائر بصفة خاصة، حيث ان اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة 
 متƎا في اƅتƊمية الإقتصاد وتحقيق، وذƅك من خلال مساƍك ƆƅتƊمية الإقتصادية في أي دوƅةأƍميتƎا Ƅمحر 
 ƅة في اƅمجتمع....إƅخ. خƆق مƊاصب شغل ومحاربة اƅبطاƄالأƍداف مجموعة من 

Ƌذƍ ىƆجزائر في الإعتماد عƅما وضح دور اƄ  ميةƊتƅمؤسسات من أجل تحقيق اƅة من اƆيƄك بتطوير تشƅوذ
الأƊشطة الإقتصادية خارج اƅمحروقات، من اجل زيادة أƍمية اƅمؤشرات الإقتصادية اƆƄƅية ƆƅبƆد، حيث يمƄن 

 ب مزايا تƊافسية تؤƎƆƍا ƆƅتƊافسية اƅدوƅية.Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ان تحقق ذƅك وتƄتس
بو عبد الله هيبة، إشƂاƃية تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة، رساƃة اƃماجيستر، في اƃعƄوم اƃتسيير،  د. 

 . 2002جامعة اƃجزائر، 
ƍذƋ اƅدراسة موضوع اƅتمويل اƅمصرفي Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة عن طريق عرض  تƊاوƅت في

حيث تƎدف إƅى إبراز أƍم مصادر اƅتمويل اƄƅلاسيƄية باƊƅسبة Ɔƅمؤسسة  وصيغ تمويل اƅمؤسساتالأساƅيب 
  وتحديد اƅمفاƍيم اƅمتعƆقة باƅتمويل داخل اƅمؤسسة من خلال تحديد مصادر الأموال اƅتي يمƄن اƅحصول عƆيƎا.

بالإضافة إƅى إظƎار مصدر اƅتمويل الأƊسب Ɔƅمؤسسة ومدى مساƍمتƎا في تطوير وتوسيع ƊشاطƎا، متبعة 
الأسƆوب اƅوصفي اƅتحƆيƆي، حيث توصƆت إƅى أن اƅتمويل اƅذاتي واƅمويل في اƅسوق اƅماƅي واƆƅجوء إƅى 

اƅماƅية واƅمتوسطة ƅتوفير اƅموارد اƅقروض اƅمصرفية من أƍم اƅطرق اƅتقƆيدية اƅتي تƆجأ إƅيƎا اƅمؤسسات اƅصغيرة 
 ƅتغطية إحتياجات تمويƆية.
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 .اƃدراسات اƃمتعƄقة باƃقرض الإيجاري.2
زغيب مƄيƂة، إستخدام قرض الإيجار في تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة، مجƄة اƃعƄوم الإنسانية أ. 

 .2005جامعة محمد خيضر، بسƂرة، 
اƅدور اƅحيوي اƅذي تƆعبƌ اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في الإقتصاديات اƅدول  تطرق في ƍذƋ اƅورقة إƅى 

إلا إستخدام أن اƅقرض الإيجاري تقƊية جديدة في تمويل الإستثمارات تسمح ƎƅذƋ اƅمؤسسات بتدبير الأموال 
 اƅلازمة ƅتطويرƍا وباƅتاƅي اƅتغƆب عƆى مشƄل تمويل اƅذي يعيق Ɗموƍا وتطورƍا.

طاƃبي، دور اƃقرض الإيجاري في تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة، دراسة حاƃة اƃجزائر خاƃد  .ب
2010-2011. 

 وتوضيح واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات تمويل في الإيجاري اƅقرض دور إبراز إƅى اƅدراسة ƍذƋ تƎدف  
سواء  تƊظمƌ اƅتي اƅقواƊين مختƆف إƅى إضافة الأخر، اƅقروض عن ميزƋ ما وأƍم بƌ اƅمتعƆقة اƅجواƊب مختƆف

 .محاسبية أو جمرƄية
 مساƍمتƌ ومدي الإيجاري Ɔƅقرض اƅفعال دور إƅيƌ توصل ما أƍم ومن واƅوصفي اƅتحƆيƆي اƅمƎƊج اتبع حيث  
 .واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات تمويل في
 اƃجزائر في واƃمتوسطة اƃصغيرة اƃمؤسسات ƃتمويل Ƃأƃية الإيجاري الاعتماد فضيƄة، ƂوƃوغƄي. ج

2011/2012.  
 مختƆف توضيح من خلال  الإيجاري باƅقرض اƅمتعƆقة اƅجواƊب مختƆف عƆى اƅتعرف إƅى اƅدراسة ƍذƋ تƎدف
مع  الإيجاري اƅقرض حول عامة Ɗظرة إعطاء إƅى إضافة اƅتمويل من اƊƅوع Ǝƅذا واƅتƊظيمية اƅقاƊوƊية اƅجواƊب

 ضيح اƍم اƅشرƄات اƅعامƆة في مجال اƅقرض الإيجاري، بالإضافة إƅى أƍميتƌ الإقتصادية.تو 
أسباب ظƎورƋ بالإضافة إƅى قب تاريخ بداية اƅقرض الإيجاري و حيث إتبع في دراستƆƅ ƌمƎƊج اƅوصفي في تع

 .اƅمƎƊج اƅتحƆيƆي
 . 2012جانفي د. حميد أحمد، الإعتماد الإيجاري وسيƄة تنمية متاحة في اƃجزائر 

تƎدف ƍذƋ اƅدراسة إƅى اƅتعرف عƆى اƅقرض الإيجاري، حيث وضح فيƎا مختƆف اƅجواƊب اƅمتعƆقة بƌ بداية 
ƅتزامات أطراف عقد الإعتماد الإيجاري وفي  من اƅمƊاخ اƅتشريعي، والأحƄام اƅمتعƆقة بƌ بالإضافة إƅى حقوق وا 

 اƅجزائر.يجاري اƅعامƆة في الأخير ختم دراستƌ باƅتطرق إƅى مؤسسات الإعتماد الإ
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 هيكل الدراسة:

قصد الإحاطة بƄل اƅجواƊب اƅتي يمƄن عن طريقƎا إيجاد إجابة Ƅافية ƅلإشƄاƅية اƅمطروحة وذƅك من خلال 
 مدى صحة اƅفرضيات اƅتي إƊطƆقƊا مƎƊا، وبذƅك تتمثل اƅخطة فيمايƆي:  إختيار
 :فصل الأولƃدراسة اƄƃ عامƃويتضمن الإطار اƍ ،  ى تحديدƅبحث إضافة إƅظرة عامة حول اƊ عبارة عن

الإشƄاƅية اƅتي يتمحور حوƎƅا اƅموضوع والأسئƆة اƅفرعية، إضافة إƅى تقديم أƍمية وأƍداف اƅدراسة واƅفرضيات 
وفي الأخير تم اƅتطرق إƅى ƍيƄل  واƅمƎƊجية اƅمتبعة وتقديم اƅمفاƍيم اƅرئيسية، وصولا إƅى اƅدراسات اƅسابقة

  .اƅدراسة
  :ثانيƃفصل اƃذااƍ فصل الإ يتضمنƃمتوسطةاƃصغيرة واƃمؤسسات اƄƃ عامƃذا  طار اƍ درج تحتƊحيث ي

 اƅعƊوان ثلاث مباحث: 

Ǝا ومعايير اƅمبحث الأول: ويشمل ماƍية اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة اƅذي حاوƊƅا من خلاƌƅ تبيان مفƎوم
تم اƅتطرق إƅى مصادر تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة ما اƅمبحث اƅثاƊي فقد أ خصائصƎا،تصƊيفƎا، أشƄاƎƅا و 

تم اƅتطرق إƅى مفƎوم اƅتمويل وأƍميتƌ إضافة إƅى اƅتمويل من اƅمصادر اƅداخƆية واƅمصادر  واƅمتوسطة حيث
يتم فيƌ تقديم ، أما اƅمبحث اƅثاƅث اƅخارجية، وƄذƅك بدائل اƅتمويل اƅمستحدثة Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة

 .ات اƅصغيرة واƅمتوسطة إضافة إƅى أƍميتƎا في جميع اƅمجالات.    دورة حياة اƅمؤسس
  فصلƃثااƃثاƃ :ذاƍ قرض الإيجاري خصصƃتمويل باƄƃ جديدةƃتقنية اƃمعرفة اƃ فصلƃى  اƅإ ƌحيث تم تقسيم

 ثلاث مباحث: 

تعاريف ، إضافة إƅى تقديم وأسباب ظƎورƋ بداية بƊشأتƌ بصفة عامة ƅمبحث الأول: ماƍية اƅقرض الإيجاريا
يƊدرج تحت عƊوان تحƆيل عمƆية اƅقرض  ، ومن تم اƅتعرف عƆى أƊواعƌ وخصائصƌ، اما اƅمبحث اƅثاƊيمختƆفة

 ƌون بƆمتعامƅى الأطراف و الإيجاري واƅإ ƌتطرق فيƅقرض الإيجاري إضافة حيث تم اƅية اƆعمƅ ƌƊمتضمƅعقود اƅا
 .ƌيƅجوء إƆƅك معرفة أسباب اƅذƄو ،ƌƆى مراحƅإ 

  :رابعƃفصل اƃمؤسسات اƃتمويل اƃ بديلƂ قرض الإيجاريƃى أهمية اƄضوء عƃط اƄفصل سنسƃفي هذا ا
 حيث تم تقسيمƌ إƅى ثلاث مباحث:اƃصغيرة واƃمتوسطة 

م  اƅمبحث الأول: ويحتوي عƆى واقع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر بداية بƊشأتƎا في اƅجزائر ث
ƍثم مسا ،ƌعبƆذي تƅدور اƅمة في تحقيق قيمة مضافةاƍمساƅاصب شغل واƊق مƆي من خƊوطƅا في الإقتصاد اƎمت 

أما اƅمبحث اƅثاƊي فقد تم اƅتطرق إƅى الإطار اƅقاƊوƊي واƅتƊظيمي واƅمحاسبي ƅممارسة اƅقرض الايجاري في 
 يضم شرƄات اƅقرض الإيجاري في اƅجزائر.اƅجزائر، أما اƅمبحث اƅثاƅث 

  :خامسƃفصل اƃنتائج اƃفصل أهم اƃتوصيات. يضم هذا اƃى اƃدراسة بالإضافة إƃيها اƃت إƄتي توصƃا 

 

 



 
 
 
 
 

 :الثاني الفصل

 الإطار اƅعام Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة
ادرها    واƅمتوسطة ومص  
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 :تمهيد       
 فعاƅيتƎا عƆى تبرƍن إن الأخيرتين اƅعشريتين خلال واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات استطاعت ƅقد   

 أدى ما ƍذا اƅعاƅم بƎا مر اƅتي الاقتصادية اƅتحولات رغم وذƅك الاقتصادي اƊƅشاط ترقية في الاقتصادية
 واƊƅمـو اƅتطور في فعال بدور تقوم واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات إن اƅواضح ومن بƎا الاƍتمام زيادة إƅى

 الأساسية الإƊمائية الأƍداف وتحقيق وتƊويعƌ اƅصƊاعي الإƊتاج توسيع خلال من والاجتماعي الاقتصادي
 اƅعامƆة اƅيـد في مستمر اƊخفاض اƅجديدة اƅتƊƄوƅوجيا تطبيق يفرض اƅذي اƅحين في ،اƅشغل مƊاصب وخƆق
 جعƎƆا جتماعيوالإ الاقتصادي اƊƅشاط في باƅغة أƍمية واƅمتوسطة اƅصغرة اƅمؤسسـات اƄتسبت فقد وƅذƅك
 اƅفعـال ودورƋ اƅقطـاع ƍذا حيوية عƆى جمعواأ اƅذين الاقتصاديين واƅمفƄرين اƅباحثين من اƅعديد أƊظـار محط
 فقد اƅمؤسسات من اƊƅوع ƎƅذƋ جامع وتعريف مفƎوم تحديد ƍم إختƆفوا في إن إلا اƅشامƆة اƅتƊمية تحقيق في

 ƍذا تحديد في مƊاسبة يراƍا اƅتي واƅمحددات اƅمعايير حسب Ƅلا وذƅك Ǝƅا تعريف إعطاء في اجتƎدوا
 اƅجواƊب Ƅل من اƅمؤسسات بƎذƋ مƆم تعريف وضع عƆيƊا تفرض اƅموضوع وطبيعة اƅمƎƊجية ولأن ،اƅتعريف
 مباحث ثلاثة إƅى قسمƊاƋ اƅذي اƅفصل ƍذا في سƊحـاول الاقتصادي اƅمحيط في وأƍميتƎا مƄاƊتƎا يعƄس
 :إƅى اƅتطرق
 .واƃمتوسطة اƃصغيرة اƃمؤسسات ماهية: الأول اƃمبحث    
  اƃمتوسطة.مصادر تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة و  :اƃثاني اƃمبحث    
 .اƃمتوسطةو  اƃصغيرة مراحل ودورة حياة اƃمؤسسات :اƃثاƃث اƃمبحث    
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 اƃمتوسطة. الأول: ماهية اƃمؤسسات اƃصغيرة و اƃمبحث
ƅقطاع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƊƅشاط الإقتصادي اƅعاƅمي، جعƆتƌ إن الأƍمية اƅباƅغة    

يستقطب عƆى إƍتمام اƅعديد من اƅباحثين واƅمفƄرين الإقتصاديين اƅذين اجتƎدوا في اعطاء مفƎوم وتعريف 
ا ي يراƍا مƊاسبة في تحديد معاƅم ƍذاƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة Ƅل حسب اƅمعايير واƅمحددات اƅت

 عريف.اƅت
من خلال ƍذا اƅمبحث يتم ابراز أƍم اƅصعوبات اƅتي تعيق تحديد تعريف موحد وشامل Ɔƅمؤسسات   

إضافة إƅى تحديد أƍم اƅمعايير اƅتي يمƄن الاعتماد عƆيƎا ƅتحديد مفƎومƎا Ƅما يتم اƅصغيرة واƅمتوسطة 
يرة واƅمتوسطة إعطاء عدة تعاريف Ǝƅا إضافة اƅى توضيح مختƆف أشƄال وخصائص اƅمؤسسات اƅصغ

        اƅتي تميزƍا عن باقي اƅمؤسسات الأخرى. 

 اƃمتوسطة.و  اƃمؤسسات اƃصغيرة إشƂاƃية تعريف :اƃمطƄب الأول
ساسيا في فƎم ƍذƋ اƅمشروعات، إذ يساعد عƆى جمع ƅتعريف يعتبر عƊصرا مƎما وعاملا أإن وضع ا   

وباƅتاƅي وضع اƅسياسات واƅقواعد اƅخاصة بƎا، مما اƅبياƊات واƅمعطيات اƅدقيقة اƅمتعƆقة بƎا، وتحƆيƎƆا 
 تأثيرƍا بمختƆف اƅمتغيرات الاقتصادية. يسƎل عمƆية اƅتعامل معƎا ومعرفة مدى تأثرƍا أو

 مجموعة إƅى بالإضافة م ص اƅم تعريف تخديد في اƅصعوبات عƆى اƅتعرف سيتم اƅمطƆب ƍذا ففي 
 .  اƅمعايير من

 .Ƅƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة تحديد تعريف صعوبات: الأولاƃفرع 
 اƅدول بين واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات تعريف يخص فيما اتفاق وعدم Ƅبير إختلاف Ɗƍاك يوجد   

 :اƅتاƅية اƅعوامل إƅى موحد اƅتعريف وضع صعوبة إرجاع ويمƄن واƅمƊظمات،
 أولا: اƃعوامل الإقتصادية:

اƅتفاوت في درجة اƊƅمو بين اƅبƆدان اƅمتقدمة اƅصƊاعية واƅبƆدان : ان إختلاف درجة اƃنمو بين اƃدول .1
اƊƅامية يƊعƄس عƆى مستوى تطور اƅتƊƄوƅوجيا اƅمعتمدة وعƆى وزن اƎƅياƄل الاقتصادية، ويƊجم عƆى 

ƅيس ƊƄظرة  رة اƅبƆدان اƅمصƊعةفƊظ ختلاف اƊƅظرة إƅى ƍذƋ اƅمؤسسات واƎƅياƄل من بƆد لأخر، ذƅك إ
  1.اƅبƆدان حديثة اƅتصƊيع و اƅسائرة في طريق اƊƅمو

باختلاف باختلاف اƅتƊظيم اƅداخƆي واƎƅيƄل اƅماƅي Ɔƅمؤسسات و  إختلاف نوع اƃنشاط الإقتصادي:  .2
تاج Ɗطاع اƅصƊاعي اƅتي تعمل في ميدان إاƊƅشاط الاقتصادي اƅمتبع مثلا: اƅمؤسسات اƅتابعة Ɔƅق

Ǝتحويل فƅك اƅذƄع وƆسƅبيرة ومعدات تستخدم عدد أاƄ ى استثماراتƅالأخيرة تحتاج إ Ƌعمال ذƅبر من اƄ
 Ɗظرا ƅتعدد اƅوظائف من اƊتاج وتحويل بيع.

                                                           

1
، اƅمƆتقى اƅوطƊي الأول حول اƅمؤسسات اƅصغيرة ضرورة اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة ƃمواجهة تحديات اƃعوƃمةبن اƅسعيد محمد،  - 

،  ص 2004واƅمتوسطة في اƅجزائر بين اƅرƍاƊات واƅفعاƅية، ƆƄية اƅعƆوم الإقتصادية وعƆوم اƅتسيير جامعة اƅجيلاƅي اƅيابس،  سيدي بƆعباس، 
02  . 
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عƊاصر اƊƅقل فان ƍذƋ اƅمؤسسات تتميز بƎيƄل تƊظيمي بسيط وتحتاج إƅى و  بيƊما في ميدان اƅخدمات 
Ƅبير من   محددة ومتوسطة وعدد إمƄاƊيات متداوƅة وعدد عمال قƆيل بيƊما Ɗجد اƊƅشاط اƅزراعي يحتاج إƅى

اƅعمال ومƌƊ فان اختلاف وتƊوع اƊƅشاط الإقتصادي، يصعب عƆيƊا إعطاء  تعريف واحد Ɔƅمؤسسات 
    1اƅصغيرة واƅمتوسطة.

فروعƌ، فاƊƅشاط اƅتجاري يƊقسم إƅى تجارة ع يتƊو : يختƆف اƊƅشاط الإقتصادي و إختلاف فروع اƃنشاط .3
اƅتجزئة، إضافة إƅى مستوى الامتداد يƊقسم إƅى تجارة داخƆية وتجارة خارجية. واƊƅشاط اƅجمƆة وتجارة 

 اƅصƊاعي بدورƋ يƊقسم إƅى عدة فروع مƎƊا اƅغذائية واƅتحويƆية و اƄƅميائية.....إƅخ.
وتختƆف Ƅل مؤسسة حسب اƊƅشاط اƅمƊتمية إƅيƌ أو أحد فروعƌ وذƅك بسبب تعدد اƅيد اƅعامƆة ورأس اƅمال 

 جƅ ƌلإستثمار.اƅمو 
خص اƅعامل اƅتقƊي من خلال مستوى الاƊدماج بين اƅمؤسسات، فحيƊما تƄون يتƆ ثانيا: اƃعوامل اƃتقنية:

ƍذƋ الأخيرة أƄثر قابƆية يؤذي ƍذا إƅى توحد عمƆية الإƊتاج وتمرƄزƍا في مصƊع واحد، وباƅتاƅي يتوحƌ حجم 
مجزأة إƅى عدد Ƅبير من اƅمؤسسات يؤذي ذƅك  ةاƅمؤسسات إƅى Ƅبر، بيƊما عƊدما تƄون اƅعمƆية الإƊتاجي

 2إƅى ظƎور عدة مؤسسات صغيرة ومتوسطة.
ا اƅعامل من تحديد مفƎوم اƅمؤسسة اƅصغيرة واƅمتوسطة و تبيان يمƊƊƄا ƍذثاƃثا: اƃعوامل اƃسياسية: 

حدودƍا، و اƅتمييز بين اƅمؤسسات حسب رؤية واضعي اƅسياسات والاستراتيجيات اƅتƊموية، وƍذا من 
خلال معرفة مدى اƍتمام اƅدوƅة و مؤسساتƎا بقطاع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة و اƅمساعدات اƅتي 

ƅ قطاعƅذا اƎƅ اƎتقدم     .ƌتي تعرتض طريقƅصعوبات اƅة اƎمواج 
 .واƃمتوسطة اƃصغيرة اƃمؤسسات ƃمفهوم اƃمحددة اƃفرع اƃثاني: اƃمعايير

 تستƊد اƅتي اƅمعايير تعدد يتعرضƌ اƅمتوسطة، و اƅصغيرة Ɔƅمؤسسات وشامل جامع تعريف تحديد إن  
 اƅمبيعات، حجم و اƅعماƅة حجم عƆى يعتمد ما مƎƊا و اƄƅمية اƅمعايير عƆى يعتمد ما فمƎƊا اƅتعاريف اƅيƎا
 :في اƅمعايير ƍذƋ تتمثل و اƊƅوعية اƅمعايير عƆى اƍتمامƌ يرƄز ما مƎƊا و

 :فيمايƆي وتتمثل: اƂƃمية أولا: اƃمعايير
  :اƃعماƃة حجم" اƃعمال عدد معيار .1

 تƊشر حيث بيƎƊما اƅتميز و اƅمشروعات حجم تحديد في شيوعا اƅمعايير اƄثر من اƅمعيار ƍذا يعتبر  
 اƅعمƆيات حجم تحديد يتم فاƌƊ اƅمعيار Ǝƅذا طبقا و مختƆفة لأغراض تستخدم مستمرة و دورية بصفة بياƊات
  3.فيƌ اƅعامƆين بعدد عامة بصورة

                                                           

1
ة اƅجزائر، رساƅة اƅدƄتورة، اƅعƆوم الإقتصادية وعƆوم ا، دراسة حاƅواقع اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة وسبل دعمها وتنميتهƅخƆف عثمان،  - 

 .05، ص: 2003/2004اƅتسيير، جامعة اƅجزائر، 
2
 .19، ص ص: 2008، ايترك ƊƆƅشر واƅتوزيع، اƅطبعة الأوƅى اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة ومشƂلات تمويƄهارابح خوƊي، حساƊي رقية،  - 

3
 .24، 23ص ص: ، 200، اƅدار اƅجامعية الإسƊƄدرية، ل اƃمشروعات اƃصغيرةاقتصاديات تموي عبد اƅحميد عبد اƅمطƆب، - 
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 اƅشرƄات تعتبر حيث اƅمعيار ƍذا بتطبيق يتعƆق فيما واƊƅامية اƅمتطورة اƅدول بين Ƅبير اختلاف Ɗƍاك
 1اخرى. دول في Ƅبيرة وربما متوسطة شرƄات واƅيابان أ.م.اƅو في اƅصغيرة

 معيار رأس مال اƃمستثمر:. 2

اƅذي يستخدم Ƅمعيار في تم اƆƅجوء اƅى استخدام عƊصر رأس اƅمال  ولالأ اƅمعيار ƅتفادي Ɗقائص
  2.تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة

ذا Ƅان حجم رأس اƅمال اƅمستثمر إ ديد حجم اƅمؤسسات اƅصƊاعية، بحيثتح في يستعمل ƍذا اƅمعيار
بعين  الأخذمتوسطة، مع  وأاƅمؤسسة صغيرة Ƅبيرة، أما إذا Ƅان صغيرا فƎي  اƅمؤسسة اعتبرتƄبير 

  3.درجة اƊƅمو الاقتصادي Ƅƅل دوƅة الاعتبار
 4.رأس اƃمال معار اƃعماƃة و يامع .3

ƅرأس اƅمال اƅمستثمر في يتم اƅجمع بين اƅمعيارين اƅسابقين بوضع حد ƅعدد اƅعمال وحد  اقصى 
يعتبر ƍذا اƅمعيار من اƅمعايير اƅمƎمة و اƅمستعمƆة ƅتحديد تعريف اƅمؤسسة اƅصغيرة و  اƅمشروع 
 .واƅمتوسطة

 :معيار Ƃمية الإنتاج. 4

 ƍ مؤسسات يستخدمƅتمييز بين اƆƅ معيارƅصغيرةذا اƅقطاعات، وخاصة  اƅة في بعض اƆعامƅبيرة اƄƅوا
، إلا أن ƍذا اƅمعيار يواجƌ بعض اƅصعوبات Ƅعدم صلاحيتƌ في حاƅة Ƅون اƅمؤسسات اƅقطاع اƅصƊاعي
  في حاƅة اƅمؤسسات متعددة اƅمƊتجات وذƅك ƅصعوبة اƅجمع اƅعيƊي.  ، وƄذƅك خدمية أو تجارية

 5:الإنتاجيةمعيار اƃطاقة . 5
اƅصƊاعات  الأƊشطة اƅصƊاعية، حيث أƌƊ ذو فعاƅية في حاƅةاƅمعيار بصفة خاصة عƆى  طبق ƍذا

اƅتي تتخصص في مƊتوج واحد، إلا أƌƊ لا يعتبر معيار دقيق في حاƅة اƅصƊاعات اƅتي تتعدد فيƎا أشƄال 
يƄون ƍذا  ، Ƅما أƌƊ قداƅميƊƄة اƅمƊتج، فضلا عن الإختلاف اƅقائم بين اƅمعدات اƅفƊية من حيث اƄƅفاءة و

 .امضƆلا عƊدما يƄون اƅمعدات والآلات غير مستغƆة بƄامل طاقاتƎاƅمعيار 
 

                                                           

1
، مجƆة 2001-1999، دراسة حاƅة اƅمؤسسة اƅمصغرة في ولاية سطيف Ɔƅفترة اƃمؤسسات اƃمصغرة و اƃصغيرة ومشاƂل تمويƄهامحفوظ جبار،  - 

 .214، ص: 2003، بسƄرة، اƅجزائر، 05اƅعƆوم الإƊساƊية، اƅعدد 
2
، بحوث ومƊاقشات اƃتجربة اƃتنموية في اƃجزائر و استراتيجية تنمية اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةإسماعيل وخاوة ، عبد اƅقادر عطوي،  - 

ية اƅدورة اƅتدريبية  حول  تمويل اƅم.ص.م ودورƍا في الاقتصاديات اƅمغاربة، اƅتي ƊظمتƎا جامعة فرحات عباس، سطيف واƅبƊك الاسلامي ƆƅتƊم
 .      02، ص: 2003ماي 28-25مي، يو 

3
، ص 1953، دار اƎƊƅضة اƅعربية، مصر، اقتصاديات اƃصناعات اƃصغيرة واƃمتوسطة ودورها في اƃتنميةصفوت عبد اƅسلام عوض الله،  - 

12 . 
4
 . Ɗ12فس اƅمرجع، ص:   - 

5
رساƅة ماجيستر، جامعة  ،2002-2005خلال اƃفترة أƃيات تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة  واƃمتوسطة في إقتصاديات إفريقيا دƅيƆة حضري،  - 

 .09، ص: 2007حسيبة بن بوعƆي اƅشƆف، 
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 ة.اƃمعايير اƃنوعيثانيا: 
Ƅفي ƅتحديد مفƎوم دقيق Ɔƅمؤسسة اƅصغيرة و اƅمتوسطة يان استخدام اƅمعايير اƄƅمية بمفردƍا لا   

من Ɗƍا Ƅان من اƅلازم ادراج  Ɗظرا لاختلاف درجات اƊƅمو و اختلاف مستويات اƅتƊƄوƅوجيا اƅمستخدمة
Ƅتقديم تعريف اƅ وعيةƊƅمعايير اƅة من اƆذجمƍ معايير في:ثر دقة و تمثيلƅا Ƌ 

 1:اƃمسؤوƃية.1
اƅذي يƄون في Ƅل اƅحالات ƍو صاحب اƅقرار  يتعƆق الأمر باƅمسؤوƅية اƅمباشرة واƎƊƅائية Ɔƅماƅك، 

وظائف في ، فاƅمدير يؤذي اƅعديد من اƅالإدارة، ƌƅ تأثير عƆى طبيعة اƅتƊظيم و أسƆوب داخل اƅمؤسسة
   Ɗفس اƅوقت Ƅالإدارة، اƅتمويل، اƅتسويق، وƍي مƎام توزع في اƅمؤسسات اƄƅبيرة عƆى عدة أشخاص. 

2: اƃمƂƄية. 2
 

وذƅك في شƄل شرƄات إن مƄƆية مؤسسة اƅصغيرة واƅمتوسطة قد تƄون فردية تابعة Ɔƅقطاع اƅخاص 
Ƅما قد تƄون مƄƆيتƎا عامة Ƅمؤسسات اƅجماعات اƅمحƆية ويمƄن أن تƄون اƅمƄƆية  ،أموالو أشخاص أ
مƆيون مؤسسة  Ɗ2.3جد في فرƊسا أƌƊ من بين  :أما اƅمؤسسة اƅصغيرة تƄون مƄƆيتƎا فردية فمثلا مختƆطة.

 ل.عما 10ذات حجم أقل من 
 3: اƃحصة في اƃسوق. 3

تƄون محددة وذƅك لأسباب عديدة مƎƊا: صغر حجم إن اƅحصة اƅسوقية Ɔƅمؤسسة اƅصغيرة واƅمتوسطة 
 اƅمؤسسة، صغر حجم الإƊتاج، محƆية اƊƅشاط، وضآƅة رأس اƅمال.

وƎƅذƋ الأسباب يمƄن Ɔƅمؤسسة اƅصغيرة واƅمتوسطة أن تفرض ƍيمƊتƎا وسيطرتƎا عƆى الأسواق ولا 
Ƅن أن تفرض تستطيع أن تفرض أي Ɗوع من الإحتƄار في اƅسوق عƄس اƅمؤسسة اƄƅبيرة اƅتي يم

        إتصلاتƎا.الإحتƄار ƅضخامة رأس اƅمال وƄبر حجم إƊتاجƎا وحصتƎا اƅسوقية إمتدادا 
 4:اƃصناعة طبيعة .4
  ƌعƆتاج سƊاعات تحتاج في سبيل إƊصƅاعة، فبعض اƊصƆƅ يةƊفƅطبيعة اƅى اƆمؤسسة عƅيتوقف حجم ا

Ƅما ƍو اƅحال في بعض اƅصƊاعات  وحدات صغيرة Ɗسبيا من رأس اƅمال،إƅى وحدات Ƅبيرة من اƅعمل و 
 الإستƎلاƄية وƊƍا يƄون الإƊتاج اƅصغير ƍو الأƊسب.

إƅى وحدات قƆيƆة Ɗسبيا من اƅعمل إƅى إƊتاج سƆعة  فإƎƊا تحتاج ،ما في بعض اƅصƊاعات الأخرىأ 
  .ووحدات Ƅبيرة Ɗسبيا من رأس اƅمال ويƊطبق ƍذا اƅوضع عƆى اƅصƊاعات اƅثقيƆة

                                                           

1
 ، مجƆة اƅباحث، جامعة ورقƆة، اƅجزائر، اƅعدد، واقع مراقبة اƃتسيير في اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في اƃجزائرمحمد اƅصغير قريشي،  - 

 .173، ص: 2011/ 09
2
، دراسة حاƅة مؤسسة باƅواد، رساƅة ماجيستر، ي إنجاح اƃسياسات اƃتسويقية في اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةدور اƃترويج فقعيد ابراƍيم،  - 

 .09، ص: 2009في اƅعƆوم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، ورقƆة، 
3
 .21خوƊي رابح، حساƊي رقية، مرجع سابق، ص:  - 

4
 .173مرجع سابق، ص:  Ɗفس محمد اƅصغير قريشي،   - 
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 Ƅƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة: اƃمختƄفةتعاريف : اƃاƃمطƄب اƃثاني

واƅمتوسطة أƌƊ لا يوجد إتفاق في أظƎرت بعض اƅدراسات اƅتي أجريت عƆى اƅمؤسسات اƅصغيرة 
، ƅذƅك سƊتطرق إƅى تقديم مجموعة من اƅتعاريف اƅمقدمة من قبل اƅدول اƅمتقدمة واƅدول اƊƅاميةف بين تعري

 اريف اƅمعتمدة في اƅجزائر.ƅدول، واƎƅيئات بالإضافة إƅى اƅتعا
 ƃدول.الأول: تعريف بعض ااƃفرع  
  يةƂمتحدة الأمريƃولايات اƃ1 :تعريف ا 

 قامت إدارة اƅمشروعات اƅصغيرة بتقديم تعريف Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة بالاعتماد عƆى معايير

اƅمراد تحقيقƎا، Ƅما  Ƅمية أƍمƎا: عدد اƅعمال ورقم الأعمال. ويتم تغيير ƍذƋ اƅمعايير حسب الأƍداف
 .رة واƅمتوسطةتتغير حسب اƅقطاع اƅذي تƊتمي إƅيƌ اƅمؤسسات اƅصغي

 تعريف اƅمؤسسة اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅو.م.أ:  (:01رقم)اƅجدول 
 مجال اƅتعريف اƅمعيار اƅمعتمد Ɗوع اƊƅشاط

 ل عام100أقل من  عدد اƅعمال تجارة اƅجمƆة 
 تجارة تجزئة 

 
 اƅمداخيل اƅسƊوية 

 
مƆيون دولار  20إƅى 05من 

 حسب Ɗشاط اƅفرع
 اƅمداخيل اƅسƊوية  اƅبƊاء 

 
مƆيون دولار حسب  17إƅى  7من

 فرع اƊƅشاط 
 مƆيون دولار  25إƅى  1من اƅمداخيل اƅسƊوية  اƊƅقل 

 مƆيون5، أقل من 500أقل من  عدد اƅعمال /اƅمداخيل اƅسƊوية جاالاستخر 
 اƅفلاحة 

 
 9مƆيون دولار إƅى  0.5من  اƅمداخيل اƅسƊوية

 مƆيون دولار
  1500إƅى 500من  عدد اƅعمال /اƅمداخيل اƅسƊوية اƅخدمات

 مƆيون دولار 215إƅى  350من
 ماجيستر، رساƅة جزائر، حاƅة دراسة اƅجزائر، في واƅمتوسطة اƅصغيرة Ɔƅمؤسسات اƅتƊموي اƅدور محمد، : طرشياƃمصدر
 .21ص:  ،2005-2004 اƅشƆف، بوعƆي، بن حسيبة جامعة

 

 

 

 

 

 

                                                           

1
طرشي محمد، اƅدور اƅتƊموي Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر، دراسة حاƅة جزائر، رساƅة ماجيستر، جامعة حسيبة بن بوعƆي،   - 

 .21، ص: 2005-2004اƅشƆف، 
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 :يابانƃ1 تعريف ا 
فإن اƅتعريف اƅمحدد  1963استƊادا إƅى اƅقاƊون الأساسي حول اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ƅعام 

( 02ا ما يƆخصƌ اƅجدول رقم )س اƅمال اƅمستثمر وعدد اƅعمال وƍذƎƅذا اƅقطاع يرتƄز عƆى معيارين: رأ
 اƅمؤسسات عƆى أساس طبيعة اƊƅشاط.بحيث Ɗميز بين مختƆف 

 (: تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅيابان حسب اƊƅشاط. 02اƅجدول رقم)
 رأس اƅمال عدد اƅعامƆين     اƅقطاع

 مƆيون ين ياباƊي أو أقل  300 عامل أو أقل 300 صƊاعة قطاعات أخري 
 مƆيون ين ياباƊي أو أقل  100 عامل أ أقل  100 مبيعات اƅجمƆة 
 مƆيون ين ياباƊي أو أقل  50 عامل أو أقل 50 مبيعات اƅجمƆة 

 مƆيون ين ياباƊي أو أقل  50 عامل أو أقل 100 اƅخدمات
إضاءات عƆى بعض اƅتجارب اƅعاƅمية في تطوير و ترقية اƅمؤسسات اƅصغيرة بوقموم محمد، معيزي جزيرة،  اƃمصدر:

، Ɗ2004وفمبر  واƅفعاƅية، اƅرƍاƊات بين اƅجزائر في واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات حول الأول اƅوطƊي اƅمƆتقى واƅمتوسطة،
 .04ص: 
 :2تعريف فرنسا

 

باƎƊا Ƅل  1995فيفري  4تعرف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة استƊادا اƅقاƊون اƅصادر في  
مƆيون فرƊك وبعد اƊضمامƎا ƅلاتحاد عامل رأس ماƎƅا لا يتجاوز  50مؤسسات اƅتي توظف اقل من 
 .الأوروبي فإƎƊا تبƊت تعريف اخر

 ƅسا(03م)جدول رقاƊمتوسطة في فرƅصغيرة واƅمؤسسات اƅتعريف ا : 
 متوسطة صغيرة حرفية صƊف اƅمؤسسة 
 199-20 19-5 4-0 مؤسسة خدمية

 499-50 49-10 9-0 مؤسسة صƊاعية
 .23، ص: 2006 اƅجامعية، اƅدار واƅمتوسطة، اƅصغيرة اƅمؤسساتإدارة  بƆحمدي، عƆي سيد اƃمصدر:  
  3:تعريف دول جنوب شرق اسيا  

 دول جƊوب شرق اسيا اوجدت تعريفات ومعايير ƅقياس مشروع صغير تختƆف مقارƊة باƅدول الاخرى. 
 
 

 

                                                           

1
قى اƅوطƊي الأول ، اƅمƆتإضاءات عƄى بعض اƃتجارب اƃعاƃمية في تطوير وترقية اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةبوقموم محمد، معيزي جزيرة،  - 

 04، ص: 2004حول اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر بين اƅرƍاƊات واƅفعاƅية، Ɗوفمبر 
2
 .23، ص: 2006اƅدار اƅجامعية،  إدارة اƃمؤسسات، سيد عƆي بƆحمدي،  - 

3
 .27، ص: 2007واƊƅشر واƅتوزيع، بيروت،  Ɔƅدراسات، اƅمؤسسة اƅجامعية، إدارة وتنمية اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةجواد Ɗبيل،  - 
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ƅوب شرق اسيا(04رقم)جدول اƊا في دول جƎمعمول بƅتعاريف اƅا : 
 معيار قياس Ƅحد اقصى  اƅدوƅة اƅرقم 
 عامل 19اقل من  اƊد وƊسيا 01
 عامل 25اقل من  ماƅيزيا 02
 عامل 99 اقل من اƅفƆبين 03
 عامل 50من  اقل سƊغافورة 04
 عمال  5اقل من تايلاƊد 05

اƅمؤسسة اƅجامعية Ɔƅدراسات و اƊƅشر  ،ƅمتوسطةاƊبيل، إدارة وتƊمية اƅمؤسسات اƅصغيرة و  جواد اƃمصدر:
  .27 :ص، 2007واƅتوزيع، بيروت، 

  1: تعريف مصر
 

تعدد اƅتعاريف في مصر حسب اƅجƎة اƅصادرة فحسب وزارة اƅماƅية فقد عرفت اƅمؤسسات اƅصغيرة 
 واƅمتوسطة ƄمايƆي:

عامل أما  39-5تعرف اƅصƊاعات اƅصغيرة عƆى أƎƊا اƅصƊاعات اƅتي يتراوح عدد اƅعمال فيƎا 
  عامل، إضافة إƅى اختلاف اƅقطاعات. 99-10اƅصƊاعات اƅمتوسطة تƆك اƅتي يعمل فيƎا من 

 ( تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في مصر.05اƅجدول رقم)
 صƊاعات Ƅبيرة صƊاعات متوسطة  صƊاعات صغيرة  مصغرة اƊƅشاطات
 20أƄثر من  19 - 10 9 - 0  3 - 1 اƅتجارة

  20أƄثر من  19 - 10  9 - 0 3 – 1 اƅخدمات 
 100أƄثر من  99 - 10 39 - 0 3 – 1 اƅصƊاعة
 100أƄثر من  99 - 10 39 - 0 3 – 1 اƅبƊاء
صلاح حسن، دعم وتƊمية اƅمشروعات اƅصغيرة ƅحل مشƆƄة اƅبطاƅة واƅفقر، دار اƄƅتاب  اƃمصدر:
 .29، ص: 2013اƅحديث، 

 حسب تعريف وزارة اƅصƊاعة واƅتجارة:   
 – 10تعرف اƅصƊاعات اƅصغيرة واƅمتوسطة عƆى اƎƊا تƆك اƅصƊاعات اƅتي يتراوح عدد عماƎƅا من 

 .عامل 100
 
 
 

  
                                                           

1
 .3ϵ، ص: 3102صلاح حسن، دعϭ ϡتنميΔ المشرϭعΕΎ الصغيرة لحل مشكل البطΎلϭ ΔالϘϔر، دار الكتΏΎ الحديث،  - 
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 .اƃدوƃية اƃهيئاتتعريف  :اƃثاني اƃفرع
 1:تعريف الاتحاد الاوروبي 
 قام الاتحاد الاوروبي بتقديم تعريف Ƅمي Ɔƅمشروعات اƅصغيرة باƅمحددات اƅتاƅية: 

 ويƊسƅتداول اƅي. 28لا يزيد عن  حجم اƄيون دولار أمريƆم 

  مستثمر لا يزيد عنƅمال اƅي. 14حجم رأس اƄيون دولار أمريƆم 

 عمالƅموظفين لا يزيد عن و  عدد اƅعامل 250ا.  
 :يجيƄخƃتعاون اƃس اƄ2تعريف مج

 

عƆى معيار اƅعماƅة  بالاعتماداƅمؤسسات اƅصغيرة  1994عام  ƅلاستثماراتحددت مƊظمة اƅخƆيج  
ما رأس مال فقد صƊفت اƅمؤسسات اƅتي لا يتجاوز أعاملا،  60تزيد عماƅتƎا عن  تياƅ اƅمƊشآتوƍي تƆك 
 مƊشاةعن خمسة مƆيون دولار ƍي  الاستثمارفيƎا مƆيون دولار، واƅمؤسسات اƅتي لا يزيد  الاستثمار

  متوسطة اƅحجم.
  اƃمعتمدة في اƃجزائر. ريفاتعاƃثاƃث: اƃفرع  

رة دت اƅى تƎميش اƅمؤسسات اƅصغياƅتƊموية أ اƅتي اƊتƎجتƎا اƅجزائر في مسيرتƎا الاستراتيجيةان  
عريف دقيق و موحد، فقد ظƎرت أول محاوƅة تعريف اƅمؤسسات تدى اƅى غياب واƅمتوسطة، مما أ

ة اƅصƊاعات اƅصغيرة واƅمتوسطة عن وضع تقارير خاصة ببرƊامج تƊمي ،اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر
 : في بداية اƅتسعيƊات ومن تم وضع تعاريف اƅتاƅي

ƍ3ي وحدة اƊتاجية تتميز باƅعƊاصر اƅتاƅية: 
 

 .عامل500قل من أاƅقاƊوƊية: وتشغل  الاستقلاƅية -
 مƆيون. 10در قيمة إƊشائƎا بأقل من تق -

 مƆيون ديƊار جزائري. 15تحقق رقم الاعمال سƊوي يقدر بأقل من  -

 4: رة واƅمتوسطةƄما يمƄن تعريف قطاع اƅمؤسسات اƅصغي
اƅمتضمن  2001ديسمبر 12اƅموافق  1422رمضان  27اƅمؤرخ في  18-01حسب Ɗص اƅقاƊون رقم

بأƎƊا مؤسسة اƊتاج اƅقاƊون اƅتوجيƎي ƅترقية اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة مƎما ƄاƊت طبيعتƎا اƅقاƊوƊية 
 سƆع و اƅخدمات.

  يومƅى 1من تشغل اƅا.شخص 250ا 

                                                           

1
 .26جواد Ɗبيل، مرجع سابق، ص:  - 

2
، رساƅة ماجيستر، اƅعƆوم الإقتصادية، فرع   اƃجزائريترقية أساƃيب وصيغ تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في الإقتصاد رابح خوƊي،  - 

 .19، ص: 2003-2002إقتصاد اƅتƊمية، جامعة اƅعقيد اƅحاج ƅخصر، باتƊة، 
3
 321: طرشي محمد، مرجع سΎبϕ، ص - 
: ص 3110 سمبردي ϳϳ  ،00.العدد 3110-03-03 في المؤرخ 10/0ϴ الΎϘنϭن من 1ϳ-10 المΎدة: الجزائريΔ لϠجمϭϬريΔ الرسميΔ الجريدة -4

10. 



 ϭ مصادر تمϮيϬϠا. الاطار العاϡ لϠمؤسساΕ الصغيرة  المتϮسطΔ                  :الفصل الثاني

 

 

16 

 ( يارينƆوي مƊسƅا اƎƅار جزائري2لا تتجاوز رقم اعماƊدي )  وية أوƊسƅا اƎتƆيتجاوز مجموع حصي
 .( مƆيون ديƊار جزائري500سة مئة )خم

عƆى اƊƅحو  واƅمصغرةاƅمتوسطة  من قاƊون اƅتوجيƅ ƌترقية اƅمؤسسات اƅصغيرة و 7.6.5حسب اƅمادة 
 اƅتاƅي:

 اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة حسب اƅمشرع اƅجزائري.تصƊيف : (06رقم) اƅجدول
 مجموع اƅحصيƆة اƅسƊوية رقم الاعمال اƅسƊوي عدد اƅعمال  صƊف اƅمؤسسة 
 مؤسسة مصغرة 
 مؤسسة صغيرة 

 مؤسسة متوسطة 

 عمال 9إƅى1من
 عامل 49إƅى9من
 عامل 250إƅى 50من

 مƆيون دج 200أقل من
 مƆيون دج200لايتجاوز

 مƆيون200محصور بين 
 مƆيار دج2و

 ملاين دج10لايتجاوز
 مƆيون دج 100لايتجاوز

مƆيون 500و 100بين 
 دج
 

اƅمتضمن اƅقاƊون اƅتوجيƎي ƅترقية اƅمؤسسات  2001-12-12اƅمؤرخ في  1من اƅقاƊون  7-5اƅموارد من  اƃمصدر:
 .اƅصغيرة واƅمتوسطة

   2017يƊاير  11اƅموافق ل 1438ربيع اƅثاƊي  12اƅمؤرخ في  9.8.5اƅمادة  فحسب اƅجريدة اƅرسمية
 فاƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة مƎما ƄاƊت طبيعتƎا اƅقاƊوƊية بأƎƊا مؤسسة إƊتاج اƅسƆع أو اƅخدمات

  ىƅشخصا 250تشغل من واحد إ. 
 ( وي أبعةƊسƅا اƎƅملايير4لا يتجارز رقم أعما )  اƎتƆار جزائري، أو لا يتجاوز مجموع حصيƊدي

 (.1اƅسƊوية مƆيار)

 .يةƅ1تستوفي معيار الإستقلا
 

من اƅجريدة اƅرسمية تصƊف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة حسب اƅمشرع  10.9.8 أما حسب اƅمادة
 اƅجزائري

   .2017ايريƊ 11ل:(: تصƊيف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة حسب اƅجريدة اƅرسمية 07اƅجدول رقم)
 حصيƆتƎا اƅسƊوية رقم الأعمال اƅسƊوي  عدد اƅعمال تصƊيف اƅمؤسسة 

  اƅمصغرة  اƅمؤسسة
 اƅمؤسسة اƅصغيرة 
 اƅمؤسسة اƅمتوسطة

 .عمال9إƅى  1من 
 عامل.4إƅى  10من 
 250إƅى  500من 

  عامل.

  مƆيون دج 40أقل من 
مƆيون  400لا يتجاوز 

 دج
مƆيون إƅى  400ما بين 
ملايير. 4  

 مƆيون دج 20لا تتجاوز
 مƆيون دج. 200لا تتجاوز 

 1مƆيون إƅى  200ما بين 
 مƆيار.

يƊاير  1من اƅقاƊون اƅمؤرخ في  10-8من اƅجريدة اƅرسمية ƆƅجمƎورية اƅجزائرية: اƅمادة  10.9.8اƅمواد  اƃمصدر:     
 .06، ص: 02، اƅعدد2017

                                                           
1
 .10ص:  13العدد  310ϳينΎير  0من الΎϘنϭن المؤرخ في  010ϵ0ϴالجريدة الرسميΔ لϠجمϭϬريΔ الجزائريΔ: المΎدة   - 
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 .واƃمتوسطة: أشƂال وخصائص اƃمؤسسات اƃصغيرة ƃثاƃثااƃمطƄب 
عتمدة في Ɔف أشƄاƎƅا بإختلاف اƅمعايير اƅمقسم اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة إƅى عدة أƊواع، تختƊت

 .تصƊيفƎا إضافة إƅى مجموعة من اƅخصائص اƅتي تميزƍا عن غيرƍا من اƅمؤسسات الأخرى
 .اƃفرع الأول: تصنيفات اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة

اƅمتوسطة أشƄالا مختƆفة تختƆف بإختلاف اƅمعايير اƅمعتمدة في تصƊيفƎا اƅمؤسسات اƅصغيرة و  تأخذ
  :وƍذƋ اƅمعايير يمƄن جمعƎا فيما يƆي

 : حسب اƃمعيار اƃقانوني اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة أولا: اƃتصنيف
ƌيتƅما تسمح بتوضيح مدى استقلاƄ ،غيرƅا مع اƎمؤسسة وعلاقاتƅى اƆا عƎطتƆية وسƄƆمƅتسمح بدراسة ا 

Ƌمؤسسة اتجاƅمؤسسات الأخرى،  اƅا Ƌة واتجاƅدوƅى:اƅية إƊوƊقاƅاحية اƊƅمؤسسة من اƅف اƊتص 
 (: اƅتصƊيف اƅقاƊوƊي Ɔƅمؤسسات.01اƅشƄل رقم )

 
 

اƅمؤسسات اƅخاصة                  اƅمؤسسات اƅعمومية                            اƅمؤسسات 
 اƅمختƆطة                

 
 

 اƅفردية               اƅشرƄات
 
 
 الأشخاص   ذات اƅمسؤوƅية اƅمحدودة         الأموال   
 

 اƅمساƍمة.  -                                 اƅتضامن  - 
 اƅتوصية اƅبسيطة -    
 ƅمحاصةا -    

 رساƅة اƅجزائر، حاƅة دراسة وتƊميتƎا، دعمƎا وسبل واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات واقع عثمان، ƅخƆف اƃمصدر:
 .37: ص ،2003/2004 اƅجزائر، جامعة اƅتسيير، وعƆوم الإقتصادية اƅعƆوم اƅدƄتورة،

ا إجمالا ضمن اƅمؤسسات وƍي مؤسسات تخضع ƆƅقاƊون اƅخاص ويمƄن إدراجƃ :Ǝمؤسسات اƃخاصةا .1
1اƅشرƄات.اƅفردية و 

 

 

                                                           
1
 .2ϴلخϠف عثمΎن، مرجع سΎبϕ، ص:  - 
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  1اƃمؤسسات اƃفردية: - أ
باƅدرجة الأوƅى إƅى شخص واحد يشرف عƆى جميع الأعمال ƍي اƅمؤسسات اƅتي تعود مƄƆيتƎا 

 الإدارية
 واƅفƊية ومطاƅب بتوفير الأموال اƅضرورية ƅممارسة اƊƅشاط، Ƅما أƌƊ مسؤول عن مختƆف اƅقرارات اƅمتعƆقة

 .باƊƅشاط
جراءات رقابية تƄون فقط بفرض  حيث يمتاز ƍذا اƊƅوع من اƅمؤسسات بإجراءات تأسيسية بسيطة، وا 

ة عƆى الأرباح، Ƅما تمتاز باƅحرية في إتخاد اƅقرارات واƅمروƊة في ممارسة اƊƅشاطات الإدارية، Ɔƅضريب
ومن أƍم سƆبياتƎا بقاء ƍذƋ اƅمؤسسة مرتبطة بحياة اƅشخص، وعدم تمƄن اƅفرد من الإƅمام بجميع اƊƅواحي 

 الإدارية والإƊتاجية داخل اƅمؤسسة.

 مؤسسات اƃشرƂات: -ب

Ɗشأ عن ƍذا اƅعمل من ربح أو اƅتي  تƍي عقد بين شخصين أو أƄثر Ɔƅقيام بعمل معين واقتسام أرباح  
.ƌات تعريف خاص بƄشرƅوع من اƊ لƄƅ ƌƊ2خسارة، إلا أ 

من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري بأƎƊا عقد بمقتضاƋ يƆتزم شخص أو  418قد عرفت اƅشرƄة حسب اƅمادة 
مشروع ماƅي ƅتقديم حصة من مال أو عمل عƆى ان يقتسموا ما قد تƊشأ عن Ƅل مƎما في أƄثر بأن يساƍم 

ƍذا اƅمشروع من ربح أو خسارة، وقد وضع اƅمشرع شروط موضوعية عامة وƍي اƅرضا، اƅمحل، اƅسبب 
 إضافة إƅى شروط موضوعية خاصة Ƅتعدد اƅشرƄاء، تقسيم اƅحصص واƊƅية في اƅمشارƄة.

  اƊواع: وتƊقسم مؤسسات اƅشرƄات إƅى ثلاث
  ةƂة بين  الأشخاص:شرƅمتبادƅثقة اƅشخصي واƅى أساس الإعتبار اƆات يقوم عƄشرƅوع من اƊƅذا اƍ   

 الأطراف اƅمشارƄة، مما يƄون ƌƅ الأثر الإيجابي عƆى Ɗشاط اƅمؤسسة وƍي تضم ثلاث أƊواع: 

 :تضامنƃة اƂقيام بمشروع شرƆƅ ثرƄة بين شخصين أو اƄي عقد شراƍ  يا يدرƅويحقق ربح، عائد ما
تتƄون من شرƄاء مسؤوƅين عن ديون اƅشرƄة وتعƎداتƎا بصفة شخصية وتضامƊية، أي أن  حيث

Ɗما تتجاوزƍا إƅى الأموال اƅخاصة. بمسؤوƅية اƅشريك تتحدد ولا تقدر   حصتƌ في رأس اƅمال وا 

ر وخطط أƄثر ومن مزايا ƍذا اƊƅوع من اƅمؤسسات سƎوƅة اƅتأسيس، إمƄاƊية زيادة رأس اƅمال، وجود أفƄا
اتƎا محدودة ومسؤوƅية غير من شخص واحد إضافة إƅى تقسيم اƅعمل والإدارة أما من عيوبƎا Ɗجد: حي

  3محدودة، وفاة أي شريك يƎƊي حياة اƅشرƄة.
 بسيطةƃتوصية اƃة اƂتضامن شرƅة اƄف عن شرƆشخصي ولا تختƅى الإعتبار اƆة تقوم عƄي شرƍ :

  4وƍي تضم Ɗوعين من اƅشرƄاء:
                                                           

1
 .ƅ38خƆف عثمان، مرجع سابق، ص:  - 

2
 .62رابح خوƊي، حساƊي رقية، مرجع سابق، ص:  - 

3
 .18، ص: 2002الإسƊƄدرية، ، اƃمحاسبة في شرƂات الأشخاصصادق اƅحسƊي،  - 

4
 .76، ص: 2010، دار اƅصفاء ƊƆƅشر واƅتوزيع، عمان، اƅطبعة الأوƅى،  إدارة اƃمشروعات اƃصغيرةمزƍر شعبان وأخرون،  - 
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: ƍم اƅذين يتوƅون إدارة اƅشرƄة وممارسة أعماƎƅا ويƄوƊون مسؤوƅين اƃشرƂاء اƃمتضامنون
 باƅتضامن واƅتƄافل عن ديون اƅشرƄة والإƅتزامات اƅمترتبة عƆيƎا. 

  إدارتƎا أو ممارسة أعماƎƅا ،  Ǝƅمأن يحق  : يشارƄون في رأس مال اƅشرƄة دوناƃشرƂاء اƃموصون
يون اƅشرƄة والاƅتزامات اƅمترتبة عƆيƎا بمقدار حصة في رأس اƅمال ويƄون Ƅل مƎƊم مسؤولا عن د

    اƅشرƄة.

   :محاصةƃة اƂشاط ما خلال  تعتمدشرƊقيام بƆƅ ،ثرƄتابي بين طرفين أو أƄ ى إتفاقƆا عƎشائƊفي إ
، ومع ƎƊاية اƊƅشاط اتفاقƎمفترة زمƊية معيƊة ƅتحقيق ربح معين يتم تقاسمƌ بين اƅشرƄاء حسب 

1اƅذي أقيمت لأجƌƆ تƊتƎي شرƄة اƅمحاصة. الاقتصادي
 

 محدودةƃية اƃمسؤوƃات ذات اƂشرƃا:  ƌا بمقدار حصتƎل شريك فيƄ يةƅة تجارية تتحدد مسؤوƄي شرƍ
في رأس اƅمال حيث يمƄن أن يƄون Ǝƅا عƊوان وتخضع إƊتقال اƅحصص فيƎا Ɔƅقيود اƅقاƊوƊية 

اƅشخصية الاعتبارية بمجرد اƅعقد بل تحتاج إƅى ، ولا تƊشأ Ǝƅا والإتفاقيات  اƅواردة في عقد اƅشرƄة
     2إجراءات أخرى.

 :ة الأموالƂوتضم  شر : 

  :مساهمةƃة اƂمية  شرƅعاƅم تطرح في الأسوق اƎى حصص متساوية تسمى بالأسƅا إƎƅقسم رأس ماƊي
اƅمساƍمين، ƅشرƄة و موافقة ƅلإƄتتاب، بما يمƄن تداوƎƅا في بورصة الأوراق اƅماƅية دون اƅرجوع إƅى ا

ƌƅ جاح  وƊ ى مدىƆم وقيمة حقيقية، أو سوقية تتوقف عƎسƅى اƆة عƊقيمتين: قيمة إسمية ومدو
ƍمساƅى اƆى أرباح توزع بصفة دورية عƆم عƎسƅا، حيث يتحصل صاحب اƎشاطƊ ة فيƄشرƅمين، ا

   3ومن بين مزايا ƍذƋ اƅمؤسسات:

 ى إستقطاب رؤوس أموال ضخمة وتوظيƆية عƅا.تمتاز بقدرة عاƎتجاتƊا وتطوير مƎف 

 .عملƅلإستفادة من مزايا تقسيم اƅ تخصصƅى مبدأ اƆبيرة عƄية وƅتمتاز بقدرة عا 

 م رأس مالƍمساƅية يقدر اƅمسؤوƅم. تحديد اƎحرية في شراء وبيع الأسƅم اƍمساƆƅة وƄشرƅا 

وتستفيد من ƍي مؤسسات اƅتابعة Ɔƅقطاع تمتاز بإمƄاƊيات مادية وماƅية Ƅبيرة  :اƃمؤسسة اƃعامة .2
4مجموعة من اƅتسƎيلات اƅقاƊوƊية و الإدارية والإعفاءات اƅمختƆفة.

 

: يرتƄز ƍذا اƅمعيار في تصƊيف اƃتوجيه حسب معياراƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة  ثانيا: اƃتصنيف
اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة عƆى الإمƄاƊيات الإƊتاجية اƅتي تعتمد عƆيƎا اƅمؤسسة خلال عمƆيتƎا 

Ɗمتوسطة:الاƅصغيرة واƅمؤسسات اƅواع من اƊميز ثلاث أƊ ن أنƄمعيار يمƅذا اƍ تاجية وحسب 

                                                           

1
 .18صادق اƅحسƊي، مرجع سابق، ص:  - 

2
 .63رابح خوƊي، حساƊي رقية، مرجع سابق،  - 

3
 .49مرجع سابق، ص:  قعيدة براƍيم، - 

4
 .Ɗ49فس اƅمرجع، ص:  - 
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مساƍمة ببƄون إقامتƎا اƅمƊزل، وتستخدم الأيدي اƅعامƆة اƅمƊزƅية اƅتي تقوم  تتمز اƃمؤسسات اƃعائƄية: .1
 أفراد اƅعائƆة حيث تقوم بإƊتاج مƊتجات تقƆيدية Ɔƅسوق بƄمية محدودة.

اƅصغيرة و اƅمتوسطة لا يختƆف Ƅثيرا عن اƅمؤسسات  ƍذا اƊƅوع من اƅمؤسساتاƃمؤسسات اƃتقƄيدية:  .2
اƅعائƆية، فƎي تتميز بƄوƎƊا تƆجأ إƅى الاستعاƊة باƅعامل الأجير ومن مميزاتƎا محل إقامتƎا مستقل عن 

  1.الآلاتتتميز بƄثافة اƅيد اƅعامƆة وبساطة  Ƅما اƅمƊزل
تتميز ƍذƋ اƅمؤسسات بإعتمادƍا عƆى طرق  :و شبه متطورة اƃمتطورة واƃمتوسطةاƃمؤسسات اƃصغيرة  .3

دارة حديثة ومتطورة سواء من Ɗو  إƊتاجية ومن Ɗاحية اƅتƊƄوƅوجيا اƅتي احية إستخدام رأس اƅمال اƅثابت أا 
تختƆف درجتƎا بين اƅمؤسسات اƅمتطورة واƅشبƌ متطورة، حيث تتميز مƊتجاتƎا بدرجة اƅتطور ومواƄبة 

         2وفقا ƅمعايير اƅجودة. اƅعصرƊة
 تنظيم اƃعمل.حسب معيار  ثاƃثا: تصنيف اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة

ترتب وحدات الإƊتاج عƆى أسƆوب تƊظيم اƅعمل، بحيث Ɗفرق بين Ɗوعين من اƅمؤسسات وƍما 
 اƅمؤسسات اƅمصƊعة واƅمؤسسات اƅغير مصƊعة.

الإƊتاج اƅعائƆي واƊƅظام اƅحرفي، تجمع اƅمؤسسات اƅغير مصƊعة بين Ɗظام : اƃمؤسسات غير مصنعة .1
ƌƊ موجƅ ƌلإستƎلاك اƅذاتي وƍو أقدم شƄل من أشƄال تƊظيم اƅعمل، إلا أƌƊ ويعتبر الاƊتاج اƅعائƆي أ

لايزال يحافظ عƆى مƄاƊة مƎمة في الإقتصاديات اƅحديثة، أما اƊƅظام اƅحرفي اƅذي يقوم بƌ حرفي 
مجموعة من اƅحرفيين يبقي Ɗشاط يدوي يصƊع بموجب سƆعا ومƊتوجات حسب إحتياجات  ƅوحدƋ، أو
 اƅزبائن. 

يجمع صƊف اƅمؤسسات غير اƅمصƊعة Ƅل من اƅمصاƊع اƅصغيرة واƅمتوسطة اƃمؤسسات مصنعة:  .2
ستخدام  وƍو يتميز عن اƅمؤسسات اƅغير مصƊعة من حيث تقسيم اƅعمل، وتعقيد اƅعمƆية الإƊتاجية، وا 

ƅاالأساƎتساع أسواق  3.يب اƅحديثة في اƅتصƊيع Ƅذƅك من حيث طبيعة ا اƅسƆع اƅمƊتجة وا 
 معيار طبيعة اƃمنتجات. رابعا: تصنيف اƃمؤسسات حسب

 :تصƊف اƅمؤسسات عƆى ƍذا الأساس إƅى  
يترƄز Ɗشاط ƍذƋ اƅمؤسسات في Ɗظام إƊتاج اƅسƆع الإستƎلاƄية  مؤسسات إنتاج اƃسƄع الإستهلاƂية: .1

 عƆى تصƊيع: 

 اƅورق ومƊتجات اƅخشب و مشتقاتƌ. –اƅمƊتجات اƅغدائية.                        -

                                                           

1
شƂاƃية اƃتمويلبن عزة محمد أمين، و أخرون،  -  ، اƅمƆتقى الأول حول اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر بين اƃمؤسسات اƃصغيرة وا 

 .02، ص: 2004اƅرƍاƊات واƅفعاƅية، اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة و إشƄاƅية تمويل، 
2
، دراسة حاƅة اƅجزائر، قسم عƆو اƅتسيير، اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة Ƃأداة ƃتحقيق اƃتنمية الإقتصادية في ظل اƃعوƃمة بƆحمدي، سيدعƆي -. 

 .29، ص: 2006جامعة سعد دحƆب اƅبƆيدة، 
3
عƆوم اƅتسيير، جامعة محمد   ، رساƅة اƅماجيستر،دور تƂنوƃوجيا الإعلام في تسيير اƃمعارف باƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةفضيƆة فƊي،  - 

 .13، ص: 2008-2007خيضر بسƄرة، 
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 تحويل اƅمƊتجات اƅفلاحية.  -

تميز بƎا اƅمؤسسات يعود سبب ترƄيز عƆى مثل ƍذƋ اƅمƊتجات بسبب طبيعة اƅخصائص اƅتي ت
    وƄƅوƎƊا تعتمد عƆى اƅمواد الأوƅية واƅتقƊيات الإƊتاجية اƅبسيطة واƅيد اƅعامƆة اƄƅثيفة. سطةاƅصغيرة واƅمتو 

  :اƃوسيطية اƃسƄع إنتاج مؤسسات .2

 يجمع ƍذا اƊƅوع من اƅمؤسسات عƆى مؤسسات:  
 صƊاعة مواد اƅبƊاء.  –تحويل اƅمعادن.                                 -

 .ƅمحاجر واƅمƊاجم -  اƅمؤسسات اƅميƄاƊيƄية واƎƄƅربائية.              -
اƅترƄيز عƆى ƍذا اƊƅوع من اƅصƊاعات بسبب اƅطƆب اƅمحƆي عƆى مƊتجات خاصة في ما يتعƆق يعود 

 بمواد اƅبƊاء.
اتƎا باحتياجƍذƋ اƅمؤسسات عن اƅمؤسسات الأخرى  إن أƍم ما يميز: مؤسسات إنتاج سƄع اƃتجهيز .3

رأس اƅمال اƄƅثيف  وƍو لا يƊطبق اƅعاƅية و  ƅوجياو تƊƄاƅتي تتمتع باƅ اƅضخمة إƅى الآلات و اƅمعدات 
عƆى اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ولا عƆى خصائصƎا و إمƄاƊياتƎا، ƅذƅك Ɗجد أن مجال تدخل 

سيطة في اƅمؤسسات يƊحصر في بعض الأƊشطة اƅبسيطة مثل اƅترƄيب وصƊاعة بعض اƅتجƎيزات اƅب
  1اƅدول اƅمتقدمة، وعمƆيات اƅصياƊة و الإصلاح وترƄيب قطع اƅغيار اƅمستوردة من اƅبƆدان اƊƅامية. 

 اƃمتوسطة و  اƃثاني: خصائص اƃمؤسسات اƃصغيرة اƃفرع
تمتاز اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة بعدة مزايا وخصائص ثيرة ومتعددة و من أƍم ƍذƋ اƅخصائص 

 ƊدƄر مايƆي: 
 2 (:اƃتأسيس )اƃنشأةسهوƃة  

اƊشاء اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة يعود إƅى اƊخفاض مستƆزمات رأس اƅمال اƅمطƆوب  إن سƎوƅة 
جدب وتفعيل مدخرات الاشخاص من أجل تحقيق مƊفعة أو  Ǝا Ɗسبيا حيث تعتمد في أساسا عƆىلإƊشائ

 .تƆبية إحتياجات محƆية
3ة:الإستقلاƃية في الإدار  

 

تتمرƄز معظم اƅقرارات الادارية ƎƅذƋ اƅمؤسسات عƆى شخصية ماƄƅيƎا إذ في Ƅثير من اƅحالات يƆتقي  
 .يجعƎƆا تتميز باƅمروƊة والاƍتمام اƅشخصي من قبل ماƄƅيƎا شخص اƅمال باƅمسير وƍذا ما

 
 
 

                                                           

1
 .39يخƆف عثمان، مرجع سابق، ص:  - 

2
، رساƅة دƄتورة، في اƅعƆوم الاقتصادية، تأهيل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة ودورها في عمƄية اƃتنمية الاقتصادية باƃجزائرفراجي بƆحاج،  - 

 .129،  ص: 2011-2010جامعة أبو بƄر بƆقايد، تƆمسان، 
3
 .Ɗ130فس اƅمرجع ، ص :  - 



 ϭ مصادر تمϮيϬϠا. الاطار العاϡ لϠمؤسساΕ الصغيرة  المتϮسطΔ                  :الفصل الثاني

 

 

22 

 1:سهوƃة وبساطة اƃتنظيم 

داري واضح من خلال توزيع الاختصاصات بين اقسام ث تقوم ƍذƋ اƅمؤسسات عƆى تƊظيم احي 
واƅرقابة اƅمشروعات، واƅتحديد اƅدقيق Ɔƅمسؤƅيات وتوضيح اƅمƎام واƅتوفيق بين اƅمرƄزية لأغراض اƅتخطيط 

 .بين اƅلامرƄزية لاغراض سرعة اƅتƊفيد
 2:مرƂزية تدريب ذاتي 

عƆى أسƆوب اƅتدريب أثƊاء اƅعمل، أي أƎƊا تتميز ƍذƋ بقƆة اƅتƄاƅيف اƅلازمة Ɔƅتدريب واعتماداƍا أساسا  
 تعتبر مرƄز داتي Ɔƅتدريب واƅتƄوين ƅماƄƅيƎا واƅعامƆين فيƎا، وذƅك Ɗتيجة مزاوƅة تأƍيƎƆم Ɔƅقيام بعمƆيات

 استثمارية جديدة.

 3:اƃقدرة عƄى تقديم اƃمنتوجات وخدمات جديدة 

فة ƆƅمستƄƆƎين بجودة عاƅية اƅرغبات اƅمختƆتتجƆى قدرة اƅمؤسسة عƆى الاƊتاج وتقديم مƊتجات لاشباع   
شر مƎارات حرفية ومƊƎية مما يجعƎƆا تستجيب بشƄل مبا عƆى Ɗتاجي فيƎاحيث يعتمد عƆى اƊƅمط الإ

حتياجات اƅمستƄƆƎين.لأذواق و   ا 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

                                                           

1
 .37، ص: 2013دار اƅجامعة اƅجديدة، الاسƊƄدرية، ية، اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة ƃتحقيق اƃتنمخباƊة عبد الله،  - 

2
 .   08، ص: 2007-2006، دراسة حاƅة بƊك، بولاية مسيƆة، إستراتيجية اƃبنوك تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةعمران عبد اƅحƄيم،  - 

3
 .Ɗ  :08فس اƅمرجع، ص - 
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 مويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة.اƃثاني: مصادر ت اƃمبحث
اƅمشƄلات اƅتي تواجƌ اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة إذ Ƅثيرا ما تعود  تعتبر مشƆƄة اƅتمويل أƍم وأبرز

ƅتموت وتختفي بعد مدة قصيرة من ƊشأتƎا لأƎƊا تفتقر إƅى اƅمƎارات الأساسية في ادارة الأمور اƅماƅية أو 
 Ɗƅقص اƅتمويل.

تياجات تختƆف حاجة اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة Ɔƅتمويل باختلاف اƅمرحƆة اƅتي تمر بƎا فاح 
اƅمؤسسة عƊد الاƊطلاق تختƆف عƊد تƆك اƅتي تظƎر بعد الاƊطلاق فƊƎا تظƎر اƅحاجة إƅى مصادر 

جد فاƅمؤسسات ت أو اƆƅجوء إƅى اƅقروض اƅمصرفية، من اƅمصادر اƅخاصة باƅمؤسسة اƅتمويل اƅداخƆية 
يل اƅمتاحة أمام . ففي ƍذا اƅمبحث سيتم اƅتعرف عƆى مختƆف مصادر اƅتمو أمامƎا عدة بدائل Ɔƅتمويل

 اƅم.ص.م .
  اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة.: مصادر الأموال اƃخاصة في اƃمطƄب الأول

 ƌƅاƄف أشƆتمويل بمختƅتعتبر أداة ضرورية لأي اقتصاد إن ا Ƌوع مصادرƊية وتƆتمويل، تضمن فعمƅا
اƅحاصل في اƅمحيط ديƊاميƄية Ɔƅتواصل مع اƅتطور أƄثر  Ɔƅمؤسسة مواصƆة ƊشاطƎا الاقتصادي وجعƎƆا

سواء من اƅمصادر اƅداخƆية او  بحاجة دائمة إƅى اƅتمويل مي فاƅمؤسسةعاƅاƅالاقتصادي اƅوطƊي و 
 اƅخارجية.

 ƅتمويل وأƍميتƅ.ƌتعريف اعرض تسوف Ɗ اƅم.ص.م في اƅتمويلقبل اƅتطرق إƅى أƍم مصادر 

 .اƃتمويل أولا: تعريف
 ƃإمداد تعريف الأول: ا ƌƊتمويل بأƅحاجة.يعرف اƅ1بالأموال في وقت ا 
 ثانيƃتعريف اƃتمويل :اƅيقصد با Ɔƅ يةƅماƅموارد اƅف اƆح مختƊت دائمةممƊاƄ او مؤقتة  ؤسسة سواء

  .ƅممارسة اƊƅشاط اƅذي أسست من أجƌƆ إستثمارا أو إستغلالاƅلازمة 
 Ɔƅ :2تمويل معƊيين نحيث أ
وتخصيصƎا لأغراض اƅتƊمية اƅتي تتمثل في ويقصد بƌ توفير الأموال اƅحقيقية : اƅمعƊى اƅحقيقي -

اƅسƆع و اƅمواد واƅخدمات اƅلازمة لإƊشاء مشروعات إستثمارية أو تƄوين رؤوس أموال جديدة و 
  إستخدامƎا ƅبƊاء طاقات إƊتاجية جديدة.

ة اƅتي توجƌ اƅحقيقياƅموارد اƊƅقدية اƅتي يتم بموجبƎا توفير يقصد بƌ توفير اƅموارد : اƅمعƊى اƊƅقدي -
      رؤوس أموال. ƅتƄوين

أو تدبير اƅموارد اƊƅقدية  إتاحة ومن خلال اƅتعاريف اƅسابقة يمƄن اƅقول أن اƅتمويل ƍو عبارة عن
Ɔƅمشروع في أي وقت تƄون Ɗƍاك حاجة إƅيƌ، واƅتي يتم بموجبƎا توفير اƅمواد اƅحقيقية اƅتي توجد ƅتƄوين 

                                                           

1
 .21، ص: 2010، دار اƅصفاء ƊƆƅشر واƅتوزيع، عمان، اƅطبعة الأوƅى، مبادئ اƃتمويلطارق اƅحاج،  - 

2
 .10: ص سΎبϕ، مرجع ϭأخرϭن، محمد، عزة بن  - 
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أفضل مصدر ƅلأموال وذƅك باƅمقارƊة بين اƅمصادر  رؤوس أموال جديدة، ويƄون اƅتمويل عن طريق تحديد
  .اƅمتاحة

  .انيا: أهمية اƃتمويلث
تتمثل ، الاقتصادية حيث يعد ضرورة حتميةأن اƅتمويل عƊصر أساسي في بقاء واستمرار اƅمؤسسة  

 الأƍمية في اƊƅقاط اƅتاƅية: 
  ا بإعادةƎتجديد استثماراتƅ ي بحاجةƎيات توسيع فƆمؤسسة بعمƅا وامتلاك ألات قيام اƎة ألاتƊصيا

 ومعدات وعقارات جديدة.

  يةƆعمƅمباعة أي تغطية احتياجات اƅع اƆسƅية واƅمواد الأوƅقة باƆمتعƅمؤسسة اƅتغطية احتياجات ا
 1.الإƊتاجية

 .اƎمؤسسة أو خارجƅمجمدة سواء داخل اƅية اƅماƅموارد اƅتحرير الأموال أو ا 

  يئاتيساعد في ربطƎƅية  اƅماƅمؤسسات اƅي.واƅدوƅتمويل اƅوا 

  و توفيرƍ اƊƍ ةƅسيوƅتصفية واƅا من خطر الإفلاس واƎمؤسسة وحمايتƅة اƅى سيوƆمحافظة عƅا
2الأموال اƅسائƆة اƄƅافية ƅمواجƎة إحتياجات اƅمؤسسة.

 

  اƃتمويل من اƃمصادر اƃداخƄية. :اƃفرع الأول
اƅحصول عƆيƎا بطريقة ذاتية دون  اƅموارد اƅتي يمƄن مجموعةيقصد باƅتمويل اƅداخƆي Ɔƅمؤسسة   

 تتمثل في اƅعƊاصر اƅتاƅية:  اƆƅجوء إƅى اƅخارج
يƆجأ أصحاب اƅمؤسسات إƅى الإعتماد عƆى مدخراتƎم اƅشخصية في تمويل  دخارات اƃشخصية:.الإ1

في وتتمثل  إحتياجاتƎم اƅماƅية، وخاصة في مرحƆة الإƊطلاق وƄثيرا ما يعتمدون عƆى قدراتƎم اƅخاصة 
الأموال اƅخاصة باƅمؤسسين أو عƆى اƅقروض ااƅعائƆية أو الإقتراض من الأصدقاء بƊاءا عƆى علاقات 

  3يƎƊم.خاصة تجمع ب
مƊاقشات قد تƄون غير حد أفراد اƅعائƆة أو الأصدقاء احب طƆب اƅمشارƄة في اƅتمويل من أعادة ما يص

           4موضوعية باƊƅسبة لأƍمية اƅمشروع أو Ƅيفية في إدارتƌ أو مƄƆيتƌ مما يؤثر عƆى Ƅفاءة اƅمشروع.
اƅعادي واƅتي ƍو مجموعة من اƅوسائل اƅتمويƆية اƅتي أƊشأتƎا اƅمؤسسة بفعل ƊشاطƎا اƃتمويل اƃذاتي: .2

يبقى تحت تصرفƎا بصورة دائمة، فاƅتمويل اƅذاتي يستخدم تراƄم اƅمدخرات اƅمتأتية من الأرباح اƅتي 

                                                           

 .44، ص: ƅ1998قاƍرة، ا، اƅدار اƅجامعية، اƃموارد اƃماƃيةحسين شوقي،  -1
2
 .96رابح خوƊي، رقية حساƊي، مرجع سابق، ص:  - 

3
، مدƄرة Ɗƅيل شƎادة اƅماجيستر في اƅقاƊون، فرع قاƊون دور اƃبنوك في تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في اƃجزائرƅوƄادير ماƅحة،  - 

 .67، ص: 2012اƅسياسية، جامعة موƅود معمري تيزي وزي، اƅتƊمية اƅوطƊية، ƆƄية اƅحقوق و اƅعƆوم 
4
، اƅبƊك الإسلامي اƃصناعات اƃصغيرة في اƃبƄدان اƃنامية تنميتها ومشاƂل تمويƄها في أطر نظم وضعية إسلاميةعبد اƅرحمن يسرى احمد،  - 

 . 26، ص: Ɔƅ2000تƊمية، اƅطبعة اƅثاƊية، 
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ƅا اƎيةحققƅماƅا ƌتزاماتƅوفاء باƆƅ مؤسسة تقوم باحتجاز جزء من الأ ، أي أنمشروعƅمحققة خلال رباح اƅا
 .من خلال إعادة إستثمارƍا مدة زمƊية معيƊة عادة ما تƄون سƊة

 الارباح اƃمحتجزة.  اƃمؤونات+  الإهتلاƂات + اƃتمويل اƃذاتي =قيمة 

 مما يƆي:  ويتƄون اƅتمويل اƅذاتي 
  اتƂوقت، أي الاهتلاƅتيجة مرور اƊ ذي يحدث في قيمة الأصلƅقص اƊƅتسجيل ا ƌƊى أƆتعرف ع :

 ƌƊتأƅة اƄحرƅ ذي يطرأ في الأصل جراء الإرصيدƅور اƍد ƌƊما أƄ ،ين معاƊتقدم أو الإثƅستعمال أو ا
يسمح بإعادة تƄوين أو تخفيض مباƅغ ƅتجديد إستثمارات اƅمؤسسة مستقبلا، حيث يتم حجز مباƅغ 

  1.سƊوية ƅذƅك تبقى تحت تصرف اƅمؤسسة Ƅتمويل ذاتي إƅى يوم صرفƎا
  مؤوناتƃمؤسسات خلاقد تتعرض : اƅا إ لاƎشاطƊ ىƅا إƎذا ما يدفعƍ اƎƆتيجة عمƊ ى خسائر وأعباءƅ

اƅتƊبؤ بمقدار ƍذƋ الأخطار وتخفيضƎا، وذƅك من خلال تخصيص جزء من ƊواتجƎا ƅمجابƎة الأخطاء 
في اƅمستقبل و عƆيƌ تƆجأ اƅمؤسسة إƅى تƄوين مؤوƊات ƅمقابƆة خسارة معيƊة غير محدودة اƅمقدار 

  2جح.وƄƅن حدوثƎا مر 
 محتƃجزة: الأرباح ا ƌم يتم توزيعƅ ذيƅوية اƊسƅجزء من الأرباح اƅك اƅذƅ ميƄتراƅرصيد اƅتتمثل في ا

 عƆى اƅملاك، تستخدم اƅمؤسسة الأرباح اƅمحتجزة ƅتمويل عمƆيات اƊƅمو واƅتوسع في أƊشطتƎا.

عƆى دعم وتقوية اƅمرƄز اƅماƅي Ɔƅمؤسسة، حيث ترفع من Ɗسبة حقوق اƅمƄƆية  تعمل الأرباح اƅمحتجزة
     3إƅى الإقتراض بشƄل يؤذي إƅى رفع اƅقدرة الإقتراضية Ɔƅمؤسسة.

 .اƃتمويل اƃخارجي من اƃمصادر اƃغير رسمية واƃشبه رسمية: اƃفرع اƃثاني
أƌƊ اƅتمويل اƅذي يتم  اƅتمويل اƅرسمي، حيث يعرف عƆى من بق في وجودساƅغير رسمي أ إن اƅتمويل
تتم عن طريق اƊƅظام اƅقاƊوƊي واƅقواعد اƅرسمية اƅمƊظمة ƊƆƅشاط في اƅدوƅة، فعمƆية اƅتمويل خارج إطار 

 مؤسسات غير رسمية، حيث بتوفير الأموال اƅلازمة لأصحاب اƅعجز بطريقة بعيدة عن اƊƅظام اƅقاƊوƊي.
رسمي اƅذي  ة في الإطار اƅغير رسمي Ƅذƅك اƅتمويل شبƌق إƅى أƍم اƅصيغ اƅتمويƆيفيما يƆي يتم اƅتطر 

 لا يختƆف Ƅثيرا عن اƅتمويل اƅغير رسمي. 
 أولا: مصادر اƃتمويل اƃغير اƃرسمية. 

يقصد بمصطƆح اƅغير رسمي في الإقتصاد ƍو مزاوƅة اƊƅشاط الإقتصادي خارج الإطار اƅقاƊوƊي 
ƊƆƅشاط في اƅدوƅة، وتختƆف مصادر اƅتمويل حسب اƅعادات واƅتقاƅيد Ƅل مجتمع  واƅقواعد اƅرسمية اƅمƊظمة

 ومن بين ƍذƋ اƅمصادر Ɗجد:

                                                           

1
، مذƄرة مقدمة Ɗƅيل ƍادة اƅماجيستر في عƆوم اƅتسيير فرع Ɗقود وماƅية، سسات اƃصغيرة واƃمتوسطةإشƂاƃية تمويل اƃمؤ بو عبد الله ƍيبة،  - 

 . 67، ص: 2009-2008جامعة اƅجزائر، 
2
 .Ɗ67فس اƅمرجع، ص:  - 

3
 .387، ص: 2007، دار اƅفƄر اƅجامعي، الإسƊƄدرية، اƃتمويل و الإدارة اƃماƃية Ƅƃمؤسساتعاطف وƅيد أƊدراوس،  - 
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: يعتبر اƅمصدر الأول اƅذي يتوجƌ إƅيƌ أصحاب اƅمشاريع اƅصغيرة الأصدقاء اƃتمويل من اƃعائلات و . أ
قرض ذو فائدة أو ƅتوسيع مشاريعƎم أو توسيعƌ في ظل Ɗقص أو عدم Ƅفاية مدخراتƎم، يƆجأ بطƆب 

بفائدة مƊخفضة من طرف الأصدقاء والأسر، وباƅمقابل يصبح اƅمقترض مƆزم باƅمعامƆة اƅحسƊة، إلا أن 
ƍذا اƊƅوع اƅتمويل قد يؤذي إƅى إيجاد علاقات ماƅية شخصية تتعارض مع الإستقلاƅية صاحب 

1اƅمشروع واƅعمل.
 

ومون بتقديم قروض بفوائد مرتفع جدا، ويطƆق وƍو مصطƆح أطƆق عƆى فئة اƅمموƅين اƅذين يق اƃمرابين: . ب
مما يجعƎƆم عƆيƎا أيضا إسم تجار اƊƅقود، وƍم عبارة عن فئة Ǝƅم خبرة واسعة في تقييم الإستثمارات 

 مخاطر اƅتمويل خاصة في مرحƆة اƊƅشأة.أƄثر قدرة عƆى تحمل 

توجد عƊدƍم ما يسمى بفترة  وƄƅن لا  وبأسعار فائدة Ƅبيرة،ما يعطون قروض صغيرة وƅفترات قصير فعادة 
 .، حيث يتحصƆون عƆى ضماƊات ماƅية ƅتأمين عمƆية الإقراضقبل ان تبدأ في اƅسداد اƅسماح

فƄرتƎا عƆى جمع من الأفراد يؤƅفون مجموعة، يختارون  تقوم جمعية تناوب الادخار والإئتمان: ج.
عضو ثم يقدم  معين من Ƅلسة اƅجمعية، يقوم بصفة دورية بتحصيل مبƆغ ƅرئاخصا من بيƎƊم ش

إجماƅي اƅمبƆغ اƅمحصل من جميع الأعضاء باƅتƊاوب إƅى Ƅل عضو وباƅتاƅي فاƅمبƆغ اƅذي يدفعƄ ƌل 
  2عضو عƆى مدار فترة اƅجمعية سيتحصل عƆيƎا مرة واحدة.

فيقوم ƍي فئة تقدم خدمات تمويƆية ƅمن يمƆك أصول عيƊية، يمƄن تداوƎƅا في اƅسوق، : مدينو اƃرهاناتد. 
بƊسبة أقل من جل طاƅب اƅتمويل برƍن أصل حيازي ƅدى اƅمقرض، ويحصل عƆى قرض قصير الأ

ا قام اƅمقترض بسداد اƅقرض خلال اƅمدة اƅمتفق عƆيƎا سيسترد الأصل اƅمرƍون، قيمة أصل اƅرƍن، فإذ
  3بدون سداد فإن اƅدائن يستوفي عƆى الأصل مباشرة. اƅمدة ƍذƋ وبمجرد إƊتƎاء

      ادر اƃتمويل اƃشبه رسمية.ثانيا: مص
  ƌشبƅتمويل اƅأن اƅفرق اƅن اƄƅ غير رسميƅسوق اƅشط في اƊذي يƅتمويل اƅرسمي مصدر من مصادر ا

اƅجوƍري بيƌƊ وبين اƊƅوع اƅسابق يƄمن في أن اƅتمويل اƅشبƌ رسمي اƅذي يأخد اƅطابع اƅرسمي في طريقة 
اƅغير رسمي باƊƅسبة ƆƅمƄان واƅطريقة اƅتي يتم فيƎا توزيع جمع اƅمدخرات وتوفير اƅسيوƅة ويأخد اƅطابع 

 :اƅتمويل اƅشبƌ رسمية وƍما مصادرƊوعين من ن Ɗميز بين ويمƄن أ ،الأموال
ƍذا اƊƅوع من الأƊظمة يظƎر في اƅمƊاطق اƅفقيرة، حيث تقوم مجموعة أنظمة الإقراض اƃتضامنية:  .1

، ويتم ƅماƅية ƅتمويل إستثمارات الأعضاءااد بتƄوين صƊدوق ƅجمع اƅمساعدات أفر  10-5متƄوƊة من 
 عن طريق إقراض مبƆغ ماƅي بطƆب تمويل من مؤسسة ماƅية رسمية.

                                                           

1
، اƅدورة اƅتدريبية اƅدوƅية: حول تمويل اƅمشروعات اƅصغيرة واƅمتوسطة اƃتمويل عن طريق اƃقنوات اƃتنموية غير رسميةمحمد عبد اƅحƆيم عمر،  - 

 .368، ص: 2008ماي 28-25وتطويرƍا في الإقتصاديات اƅمغاربية، جامعة سطيف، 
2
 .71-70بو عبد الله ƍيبة، مرجع سابق، ص ص:  - 

3
 .368بد اƅحƆيم، مرجع سابق، ص: محمد ع - 
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يتم ƍدا اƊƅوع بƎدف زيادة الإستثمارات في قرية ية ƃلادخار والإقراض ذاتية اƃتسيير: اƃصناديق اƃفرد .2
    تƎم ƅتمويل بعض الإستثمارات اƅصغيرة.معيƊة، حيث يقوم سƄاƎƊا بتوفير مدخرا

اƅخارجي اƊƅوع اƅثاƊي من مصادر اƅتمويل باƊƅسبة Ɔƅمؤسسة و اƅتي يمƄن تقسيمƌ إƅى  يعتبر اƅتمويل  
 .وسائل تمويƆية قصيرة الأجل، ومتوسطة واخرى طويƆة الأجل

 من اƃمصادر اƃرسمية.اƃفرع اƃثاƃث: اƃتمويل اƃخارجي 
سيƆة ƅزيادة رأس اƅمال في اƎƅيƄل اƅماƅي Ɔƅمؤسسة، فأƍم و تعتبر الأموال اƅخاصة من الأموال اƅدائمة 

 ƍو اƆƅجوء إƅى أسواق رأس اƅمال.
بحاجة إƅى يعتبر ƍذا اƅسوق اƅمصدر اƅتمويƆي Ɔƅمؤسسات فعƊد تأسيسƎا تƄون  سوق رأس اƃمال: أولا:

 ماƎƅا إƅى أسƎم وتطرحƎا في سوق الأوراق اƅماƅية ƅتوفير اƅسيوƅة أموال فتقوم بتقسيم رأس
 اƅمقرض مابين مباشر تمويل أداة وƍي ƅماƎƄƅا، دين صƄوك اƅسƊدات تمثل اƃتمويل باƃسندات: . أ

 .سƊد تدعى مƎƊا وحدة Ƅل قياسية وحدات إƅى مجزأ قروض عن عبارة فƎي ƅذƅك واƅمقترض،
 إمƄاƊية عن فضلا ƅحامƌƆ، اƅعاƅية اƅتسييل بمروƊة اƅتقƆيدي باƅقرض مقارƊة باƅسƊدات اƅتمويل يتميز   

 1اƅرأسماƅية. اƅمƄاسب تحقيق
اƅسƎم ƍو صك يخول ƅصاحبƌ اƅحق في اƅمƄƆية جزء مƄƆية من صافي أصول بالأسهم: اƃتمويل  . ب

 اƅشرƄة بمقدار حصتƌ اƅمدوƊة Ƅقيمة إسمية في اƅصك ذاتƌ أو قيمة اƅتصفية عƊد اƊتƎاء اƅشرƄة.
 ويمƄن اƅتميز بين Ɗوعين من الأسƎم:

س مال     تتمثل الأسƎم اƅعادية في صƄوك متساوية اƅقيمة وتشƄل جزء من رأالأسهم اƃعادية:  -
ريخ إستحقاق تا ƅيستƆمƎا فيويعتبر اƅسƎم من مصادر تمويل طويƆة الاجل، حيث أƌƊ اƅشرƄة، 
  2طاƅما ƄاƊت اƅشرƄة قائمة.محدد 

 ƅحامƎƆا اƅمƄƆية حق مƊح خلال من الأعمال مƊشأة بواسطتƎا تمول مƄƆية أداة ƍوالأسهم اƃممتازة:  -
  3:اƅتاƅية اƊƅقاط في عƎƊا تختƆف أƌƊ إلا اƅعادية الأسƎم بذƅك مشابƎة

 تقترب وبذƅك الإسمية، اƅقيمة من ثابتة مئوية بƊسبة محددة سƊوية توزيعات عƆى اƅحصول بحق  -
 .اƅتوزيع في الإدارة بقرار مشروط يبقى اƅتوزيعات حق Ƅƅن اƅسƊدات من اƅممتازة الأسƎم

 .اƅعادية الأسƎم بحمƆة مقارƊة اƅتصفية أموال في اƅممتازة الأسƎم حمƆة أوƅوية  -
 .اƅعمومية اƅجمعية في اƅتصويت بحق اƅممتاز اƅسƎم حامل يتمتع لا  -

 
 

                                                           

1
 . 475، ص: 2007، اƅدار اƅجامعية، أساسيات اƃتمويل والإدارة اƃماƃيةعبد اƅغفار اƅحƊفي،  - 

2
 .329عاطف وƅيد أƊدراوس، مرجع سابق، ص:  - 

3
 .100، ص:2005، دار اƅروق ƊƆƅشر واƅتوزيع، اƅطبعة الأوƅى، بورصات -الأسواق اƃماƃية مؤسساتمحمود محمد اƅداغر،  - 
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 ثانيا: شرƂات رأس مال اƃمخاطر: 
 مخاطرƃة رأس مال اƂي عبارة عنتعريف شرƍ :  ىƆي لا تقوم عƍمشاريع الاستثمارية، وƅتمويل اƅ يةƊتق

تقديم اƊƅقد بل تعتمد عƆى أساس اƅمشارƄة، حيث يقوم اƅمشارك بتمويل اƅمشروع دون ضمان اƅعائد، 
في حاƅة  يتحمل مخاطرا ƆƄية أو جزئية واƅخسارةن اƅمستثمر Ɔغƌ، وبذƅك فƎو يخاطر بأمواƌƅ أي أولا مب

ن أجل اƅتخفيف من حدة اƅمخاطر، فإن اƅمخاطر لا يƄتفي بتقديم اƊƅقد فشل اƅمشروع اƅممول وم
1يرƍا وƊجاحƎافي إدارة اƅمؤسسة بƎدف تحقيق تطو  فحسب بل يساƍم

 

 مخاطرƃتمويل برأس مال اƃا: :خصائص اƎمƍخصائص أƅم اƍ2من بين أ  
  ينƆمؤسسة الأصƅة لأصحاب اƄمخاطر شريƅمال اƅة رأس اƄون شرƄة: حيث تƄمشارƅسبة اƊ وتأخد

مقابل اƅمصاريف الإدارية سƊويا Ƅما  %25من الأرباح حسب الإتفاق بين اƅطرفين إضافة إƅى 
في حاƅة وقوعƄ ،ƌما أن اƅدعم اƅعمƆي اƅذي يقدمƌ اƅممول مفيدة ƆƅشرƄة تتحمل جزء من اƅخسارة 

 ويساعد عƆى ƊجاحƎا.

 ونƄجديدة تƅمشاريع اƅممول فرصة لإختيار اƅتفاء: أمام اƊا تحقق عوائد  الإƎƊƄƅ مخاطرƅية اƅعا
عاƅية وتتضاعف بذƅك قيمة أصوƎƅا ففي حاƅة اƅقرض يبحث اƅبƊك عن اƅشرƄات اƅتي تƄون قادرة 

  عƆى اƅسداد، ƅذƅك فƎي تستƎدف اƅشرƄات اƄƅبيرة واƅمستقرة.    
 ƎتƊى دفعة واحدة، فبعد الإƆيس عƅى مراحل وƆمخاطر عƅتمويل رأس مال اƅية: يتم اƆمرحƅاء أي ا

   ƅلإستثمار.مرحƆة يƆجأ اƅمستفيد من جديد إƅى اƅممول وفي ƍذا ضمان 
  اƃمطƄب اƃثاني: مصادر الاموال اƃمقترضة في اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة.

 اƃتمويل اƃبنƂي:اƃفرع الأول: 
اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة وتقدير اƅقروض اƅلازمة Ǝƅا  تعتبر اƅبƊوك اƅمصدر الأساسي Ɔƅتمويل 

 ƅمجابƎة الإحتياجات اƅتمويƆية، حيث Ɗجد Ɗوعين من اƅبƊوك: 
 اƅبƊوك اƅتجارية. -

 الإسلامية.اƅبƊوك  -

اƅمؤسسات في اƅمجتمع فراد و تعرف وظيفة الإقتراض بأƎƊا إمداد الأالإقتراض من اƃبنوك اƃتجارية: أولا: 
دفعة واحدة أو عƆى  ن يتعƎد اƅمقترض بسداد تƆك الأموال واƅفوائد اƅمستحقةاƅلازمة، عƆى أ بالأموال

  اƅتي تƄفل ƆƅبƊك إسترداد أمواƌƅ. ضماƊاتاƅمجموعة من  أقساط ويتم تدعيم ƍذا اƅعمل عن طريق تقديم
 وتƊقسم اƅقروض اƅممƊوحة من قبل اƅبƊوك إل Ɗوعين ƍما:

 

                                                           

1
، مجƆة SOFINANCE، دراسة حاƅة شرƄة رأس مال اƃمخاطر بديل ƃتمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في اƃجزائربريش اƅسعيد،  - 

 .07اƅباحث،  جامعة باجي مختار، عƊابة، ص: 
2
، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول رأس اƃمال اƃمخاطرتمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة عن طريق شرƂات رويƊة عبد اƅسميع، حجازي سماعيل،   - 

 .309، جامعة بسƄرة، ص: 2006ماي 18-17متطƆبات تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية، يومي
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 :الإستثمار اƃقروض اƃموجهة ƃتمويل نشاط .1
إما عƆى  بƎا اƅمؤسسات ƅفترات طويƆة بƎدف اƅحصول Ɗشاطات الإستثمار ƍي تƆك اƅعمƆيات اƅتي تقوم

ما عƆى عقارات. فالاستثمار عبارة عن اتفاق حاƅي يƊتظر مƌƊ عائد أƄبر في  وسائل الإƊتاج واƅمعدات وا 
مقبل عƆى تجميد أمواƅ ƌƅمدة ƅيست عمƆية تمويل الإستثمارات ƍي أن اƅبƊك اƅمستقبل، يمƄن اƅقول أن 

  باƅقصيرة وƍذا حسب طبيعة الاستثمار. يمƄن اƅتمييز بين Ɗوعين من اƅقروض:
 قروض متوسطة الأجلƃي قروض: اƍ  وات تتراوƊى خمس سƅة إƊا مابين سƎى  ويتمح مدتƅجوء إƆƅا

بغرض تمويل اƊƅشاط اƅتجاري Ɔƅعملاء سواء Ƅان، تجاريا، أو صƊاعيا، أو  ƍذا اƊƅوع من اƅقروض
زراعيا، أو خدميا، حيث يعمل عƆى تمويل احتياجات دورة رأس مال اƅعامل، سواء من خلال تمويل 

 1شراء اƅخدمات، أو تمويل فترة اƅتخزين، أو تمويل فترة اƅبيع الأجل.
 ة الأجلƄقروض طويƃا: Ǝƅي قروض تزيد أجاƍ ى عشر أو عشرينƅوات وقد تصل إƊا عن خمس س

سƊة، تمƊح ƅتمويل الأƊشطة واƅعمƆيات ذات اƅطبيعة اƅرأس ماƅية، أو بƊاء أو إقامة مشاريع جديدة، 
 2يقدم ƍذا اƊƅوع من اƅقروض من قبل اƅبƊوك اƅمتخصصة او اƅبƊوك اƅصƊاعية واƅزراعية

: ƍي قروض موجƎة ƅتمويل Ƅل اƅعمƆيات اƅتي تقوم بƎا اƃقروض اƃموجهة ƃنشاط الإستغلال .2
اƅمؤسسات خلال فترة قصيرة لا تتعدى اƅسƊة، أي أƎƊا عبارة عن اƊƅشطات اƅتي تقوم بƎا اƅمؤسسة 

 خلال دورة ƊشاطƎا، حيث يمƊƊƄا ان ƊصƊف ƍذƋ اƅقروض إƅى Ɗوعين ƍما: 

ل اƅمتداوƅة بصفة إجماƅية وƅيست سميت بƎذا الاسم ƄوƎƊا موجƎة ƅتمويل الأصو : اƃقروض اƃعامة . أ
يضا قروض عن اƅخزيƊة أو قروض عن طريق اƅصƊدوق ويمƄن معين وتسمى أموجƎة ƅتمويل 

  إجماƅي ƍذƋ اƅقروض فيمايƆي:  
Ɔƅتخفيض صعوبات اƅسيوƅة ƍي عبارة عن قروض معطاة من طرف اƅبƊك تسهيلات اƃصندوق:  -

اƅمؤقتة أو اƅقصيرة جدا، اƅتي يواجƎƎا اƅزبون واƊƅاتجة عن تأخر الإيرادات عن اƊƅفقات أو 
 اƅمدفوعات. 

يتم اƆƅجوء إƅيƎا عƊدما لا تƄفي اƅسيوƅة اƅموجودة في اƅخزيƊة ƅتغطية اƅعديد من اƊƅفقات مثل: دفع الأجور 
تقديم ƍذا اƊƅوع من اƅقروض، وتجسيد ذƅك في اƅسماح Ɔƅزبون بأن أو رواتب اƅعمال، فيقوم اƅبƊك حيƎƊا ب

يƄون رصيدƋ مديƊا وذƅك في حدود مبƆغ معين ƅمدة لا تتجاور عدة أيام من اƅشƎر.  ويتجسد ماديا في 
  .إمƄاƊية ترك حساب اƅزبون

ƍو عبارة عن قرض بƄƊي ƅفائدة اƅزبون اƅذي يسجل Ɗقص في اƅخزيƊة اƃسحب عƄى اƃمƂشوف:  -
Ɗ ونƄي يƄƅ زبونƅية ترك حساب اƊاƄعامل، ويتجسد ماديا في إمƅفاية رأس مال اƄ اتج عن عدم

                                                           

1
، 2009 ، اƅمƄتبة اƅعصرية ƊƆƅشر واƅتوزيع، اƅطبعة الأوƅى،أسس اƃتمويل اƃمصرفي بين اƃمخاطر وأساƃيب اƃسيطرةمحمد محمود اƅمƄاوي،  - 

 .19ص: 
2
، رساƅة ماجيستر، في وƂاƃة بسƂرة  CPAاƃتمويل اƃمصرفي Ƅƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة مساهمة اƃقرض اƃشعبي اƃجزائريƅواشي ƅيƆى،  - 

 .2005 -2004اƅعƆوم الإقتصادية، تخصص Ɗقود وتمويل، جامعة محمد خيضر بسƄرة، 
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في حدود مبƆغ معين وƅفترة أطول Ɗسبيا، قد تصل إƅى سƊة، ومن اƅممƄن ان يطƆب اƅبƊك من مديƊا 
   1اƅمؤسسة بعض اƅضماƊات مقابل مƊحƎا ƍذا اƊƅوع من اƅقروض.

  .يƄمن في مدة اƅقرض و طبيعة اƅتمويلالإختلاف اƅجوƍري بين اƊƅوعين 
ƍي Ɗوع خاص من اƅقروض اƅبƄƊية تƊشأ عƊدما يقوم اƅبƊك بتمويل Ɗشاط موسمي قروض اƃموسم:  -

،ƌƊية من أ لأحد زبائƆيف عمƅاƄذا جل تغطية تƍ اجمة عنƊƅة اƊخزيƅة إحتياجات اƎمواجƅ تاجƊالإ
يƄتفي بتمويل جزء مƎƊا، Ƅƅن قبل مƊح  اƊƅشاط، فاƅبƊك لا يقوم بتغطية جميع تƄاƅيف اƊƅشاط بل

ƌشاط وعائداتƊƅفقات اƊ ƌتمويل يبين فيƆƅ زبون تقديم مخططƅى اƆقرض يجب عƅذا اƍ ىƆوع ،
 ويقوم اƅزبون أثƊاء تصريف الإƊتاج بتسديد اƅقرض اƅمخطط يقدم اƅبƊك Ɔƅزبون اƅقرض

سيوƅة اƅمطƆوبة ƅتمويل ƍي عبارة عن قروض تمƊح Ɔƅزبون ƅمواجƎة اƅحاجة إƅى اƅقروض اƃربط:  -
  .عمƆية ماƅية في اƅغاƅب تحققƎا بƌ مؤƄد وƌƊƄƅ مؤجل فقط لأسباب خارجية

ƍي قروض موجƎة ƅتمويل بعض الاصول اƅمتداوƅة في إطار اƅعمƆيات اƅخاصة  اƃقروض اƃخاصة: . ب
  ويمƄن تقسيمƎا إƅى:

: ƍي عبارة عن إتفاقات ƅشراء أو تƊفيد أشغال ƅفائدة اƅسƆطات تسبيقات عƄى اƃصفقات اƃعمومية -
اƅعمومية تقام بين ƍذƋ الأخيرة متمثƆة في الإدارة اƅمرƄزية أو مؤسسات عمومية ذات اƅطابع الإداري 
من جƎة واƅمقاوƅين واƅموردين من جƎة أخرى، وƊظرا ƅطبيعة الأعمال اƅتي تقوم بƎا اƅسƆطات 

، Ɗجد اƅمقاول Ɗفسƌ في حاجة إƅى ر ثقيƆةوطرق اƅدفع اƅتي تعتباƅمشاريع  اƅعمومية من حيث أƍمية
 الأموال ضخمة ƅذƅك يƆجأ إƅى اƅبƊوك من اجل تمويل إƊجاز اƅمشاريع.

 ويمƄن ƆƅبƊك أن يمƊح Ɗوعين من اƅقروض: إعطاء Ƅفالات ƅصاƅح اƅمقاوƅين أو إعطاء قروض فعƆية. 
واƅحصول مقابل  يقدم Ɔƅزبون ƅتمويل مخزون معين وƍي عبارة عن قرضتسبيقات عƄى اƃبضائع:  -

حيث يفرض عƆى اƅبƊك أثƊاء قيامƌ باƅعمƆية اƅتأƄد من وجود  ذƅك عƆى بضاعة Ƅضمان Ɔƅمقرض
 .اƅبضاعة وطبيعتƎا ومواصفاتƎا

بشراء ورقة تجارية من حامƎƆا قبل تتمثل عمƆية اƅخصم اƅتجاري في قيام اƅبƊك  اƃخصم اƃتجاري: -
الإستحقاق، حيث يحل محل ƍذا اƅشخص في اƅدائƊية. عƊد خصم اƅورقة لا يحصل اƅزبون تاريخ 

عƆى اƅقيمة الإسمية ƎƅذƋ اƅورقة ƄامƆة بل يحصل عƆى مبƆغ أقل من اƅقيمة الإسمية بمقدار مبƆغ 
2اƅخصم اƅتي تستفيد مƌƊ اƅبƊك.

 

ƊظامƎا الأساسي عƆى الاƅتزام بمبادئ  تعتمد اƅبƊوك الإسلامية فيالإقتراض من اƃبنوك الإسلامية: ثانيا: 
م اƅتعامل باƅفوائد أخدا وعطاءا، فيمƄن اƅقول ان اƅبƊوك الإسلامية ƍي مؤسسات وعد اƅشريعة الإسلامية

 من خلال مزيج متƊوع من اƅصيغ ذƅكو  ،مصرفية تجمع الأموال وتقوم باستثمارƍا دون اƆƅجوء إƅى فوائد
  : مƎƊا مايƆيلأصحاب اƅمشروعات اƅصغيرة واƅمتوسطة. وƊجد  الاختياراتوتوفر أفضل 

                                                           
1
 0ϴ: ص ،3112 الثΎنيΔ، الطبعΔ الجزائر، الجΎمعيΔ، المطبϭعΕΎ ديϭان البنϙϭ، تϘنيΕΎ لطرش، الطΎهر - 

2
 . 00نϔس المرجع، ص:  - 
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في اƅمال واƅعمل عƆى أن يتم الإتفاق  بين طرفين أو أƄثر  ƍو عبارة عن الإتفاق اƃمشارƂة:ƃتمويل ا . أ
فيجب ان تƄون حسب Ɗسب اƅمشارƄة في رأس اƅمال ويطبق  ،اƅخسارة أوعƆى Ƅيفية تقسيم اƅربح 

اƅبƊك الإسلامي ƍذƋ اƅصيغة باƅدخول بالأموال شريƄا مع طرف أو مجموعة في تمويل اƅمشاريع مع 
1الاشتراك في إدارتƎا ومتابعتƎا.

 

ƍو إتفاق بين طرفين عƆى أن يقدم أحدƍما رأس اƅمال ويقدم اƅطرف اƅثاƊي اƃتمويل باƃمضاربة:  . ب
ƅجƎد اƅلازم في اƅعمل والإدارة ويƄون اƅربح بيƎƊما حسب الإتفاق، حيث يخول Ɔƅمضارب اƅتصرف ا

في اƅمال باعتبارƋ وƄيل ماƅي وƅيس ماƅك ضمƊي، ففي حال اƅخسارة فƄل مƎƊما يخسر من جƊس ما 
.ƌ2إشترك ب

 

   معƆومإشتريت بƌ مع زيادة ربح  بيع سƆعة بƊفس اƅثمن اƅذيج. اƃتمويل باƃمرابحة: 

يطƆق عƆيƌ اسم اƅبيع اƅفوري اƅحاضر أو اƅثمن الأجل اƅبضاعة، يقوم اƅبƊك في ƍذƋ  :اƃتمويل اƃسƄم .د
  .اƅحاƅة بدفع ثمن اƅبضاعة أجلا وتسƆيم اƅبضاعة أجلا

يعرف عƆى اƌƊ عقد مقاوƅة بمقتضاƋ يطƆب اƅطرف الأول ويسمى اƅمستصƊع ل بالاستصناع: ƃتموياه.
واƅمتمثل في صاحب اƅمشروع وطرف ثاƊي يسمى اƅصاƊع  اƅمتمثل في اƅبƊك، عƆى صƊع سƆعة أو 

 .وذƅك مقابل أجرا يدفع بصفة مجزأة او لأجلإƊجاز مشروع أو تأذية عمل ما 
ƍذا اƊƅوع من اƅتمويل بطريقتين: إما أن يشتري بضاعة بعقد  تƌ اƅممول يمƌƊƄ إستخدامإن اƅبƊك بصف

يقوم ببيعƎا سواء بثمن Ɗقدي Ƅامل أو مجزأ، أو مؤجل بأجل، Ƅما يمƄن أن  استلامƎااستصƊاع ويعد 
  .يدخل بصفة بائع  مع من يرغب في شراء اƅبضاعة بعقد الإستصƊاع موازي بصفتƌ مشتري

 مالا Ɔƅمقترض اƅمقرض إعطاءƍو إتفاق بين اƅمقرض واƅمقترض، يتم بمقتضاƋ  و. اƃقرض اƃحسن:
  3.اƅمقترض في اƅزمن اƅمتفق عƆيƌ .عƆى أن يردƅ ƋيƊتفع بƌ مدة من اƅزمن

 9-1 من تشغلاƅتي  اƅمصغرة اƅخاصة اƅمؤسسات ƅتمويل الأƊسب اƅوسيƆة اƅحسن اƅقرض يعتبر وبذƅك
 تحتاجƌ ما عƆى Ɔƅحصول Ɔƅتمويل اƅرسمية Ɔƅمؤسسات اƅتوجƌ عƆى قدرتƎا ƅعدم وذƅك عامل

 اƃفرع اƃثاني: اƃتمويل الإيجاري.
 عمƆية في تتمثل مصرفي Ƅقرض الايجار عمƆية من مستƊبطة أخرى تمويƆية تقƊية :الايجاري اƃقرض

 اƅتي ƅلأغراض الاستثمار استعمال تستƆزم مستأجرة مؤسسة قبل من اƅمƊƎي لاستعمالƅ استثمارات شراء
. وسيتم الايجاري الاعتماد الايجاري، اƅتمويل ، اƅتمويƆي الايجار: مƎƊا تسميات عدة ƌƅ. اجƌƆ من أعد

 اƅتطرق إƅيƌ باƅتفصيل اƅفصل اƅثاƊي.
 

                                                           

1
 .28محمد محمود اƅمƄاوي، مرجع سابق، ص:  - 

2
، ص: 2015، دار اƅتعƆيم اƅجامعي، الاسƊƄدرية، اƃمشروعات اƃصغيرة واƃمتناهي بين مسائل اƃتمويل اƃتقƄيدية و الاسلاميةضياء اƊƅاروز،  - 

222. 
3
 .227اƅمرجع ، ص: Ɗفس  - 
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 اƃفرع اƃثاƃث: مصادر اƃتمويل اƃمختƄفة.

ƍو عبارة عن إئتمان قصير الأجل يمƊحƌ اƅمورد إƅى اƅمشتري عƊدما يقوم بشراء  :الإئتمان اƃتجاري .1
  1بضاعة بغرض إعادة بيعƎا.

 2:مايƆي مƎƊا ƊذƄر أشƄال عدة اƅتجاري وƅلإئتمان

 حسابƃجاري اƃو: اƍثر وƄالشأ أƄ تجاري الإئتمانƅبائع يفتح حيث إستعمالا، اƅمشتري اƆƅ في حسابا 
Ƌا يسجل دفاترƎما ثمن في ƌحساب بضاعة من باعƅغ باƅمباƅتي اƅا اƍق بأول، أول سددƆويط ƌيƆع 
 اƅمفتوح باƅحساب أيضا

 سحبƃو :اƍبة وƅمطاƅبضاعة ثمن بدفع اƅا ƌƎبائع يوجƅمشتري اƆƅ .تصدير، حالات في وتستخدمƅا 
 بعد يستحق أي زمƊيا سحبا يƄون وقد ƌƅ، اƅمشتري رؤية بمجرد يستحق أي بالإطلاع سحبا يƄون وقد
 .ƌƅ اƅمشتري رؤية تاريخ من محددة فترة

 ةƃمبياƂƃة تعرف: اƅمبياƄƅا اƎƊا تجاري إئتمان أداة بأƎƅ ة قيمةƊويستطيع معين إستحقاق وتاريخ معي 
 .         اƅتجارية اƅبƊوك من إستحقاقƎا موعد قبل بخصمƎا يقوم أن حامƎƆا

 اƃتمويل عن طريق اƃشرƂات اƂƃبرى. .2

م Ǝƅا يتقدمن خلال  اƅشرƄات اƄƅبيرة اƅتي تقوم بتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطةƊƍاك اƅعديد من 
ن Ƅان اƅدافع الأساسي ƍو الإستثمار ، اƅلازمة اƅخبرات اƅفƊية واƅتسويقية اƅمربح فإن Ɗƍاك بعض وا 

 اƅشرƄات اƄƅبرى تسعى إƅى اƅدخول في اƅمشروعات اƅصغيرة بƎدف إستغلال مƊتجاتƎا Ƅأحد اƅمدخلات
 3في اƅعمƆية الإƊتاجية اƅخاصة بƎا.

وقد تأخد شƄلا اخر حيث تقوم اƅشرƄات اƄƅبيرة واƅمستقرة بإستثمار أمواƎƅا وخبراتƎا ومعارفƎا ƅمساعدة 
    .الأشخاص أصحاب اƅمواƍب واƅتخصصات في تأسيس تمويل اƅمشروعات اƅفردية واƅصغيرة

 اƃمتوسطة.اƃمؤسسات اƃصغيرة و صصة في تمويل اƃقروض واƃهيئات واƃمؤسسات اƃمتخ .3

تمƊح اƅمؤسسات واƎƅيئات اƅمتخصصة في تمويل ودعم اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة اƅحƄومية مƎƊا 
ƌومية قرضا شبƄغير حƅوا  Ƌذƍ ميةƍرغم من أƅى اƆات وعƊية بأسعار فائدة بسيطة وبدون ضماƊمجا

بيروقراطية خاصة في دول اƅعاƅم  اƅمؤسسات و  اƎƅيئات فإن مساƍمتƎا محدودة وتحƄمƎا إجراءات
 اƅثاƅث.
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 .اƃمطƄب اƃثاƃث: اƃطرق اƃمبتƂرة في تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة
تƆبية إحتياجاتƎا من  عادة ما تحاول اƅمؤسسةبل اƆƅجوء اƅمؤسسة إƅى اƅتمويل من اƅمصادر اƅخارجية ق

مصادرƍا اƅداخƆية أولا، Ƅƅن اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة تفتقر لإستغلال مواردƍا اƅداخƆية خاصة Ƅيفية 
 تحويل مواردƍا اƅعاطƆة إƅى موارد ذو مردودية.

ومن اƅملاحظ أن اƅبƆدان اƅمتقدمة حققت قفزة Ɗوعية في ƍذا اƅمجال ƅحسن إستغلال الاختراعات 
اƅمستحذثة في تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة  والإبتƄارات، وذƅك من خلال إبتƄار اƅعديد الأƅيات اƅتمويƆية

 واƅمتوسطة حيث Ɗجد: 
  اƃتمويل عن طريق الإستغلال الأمثل لإختراعات والإبتƂارات اƃمؤسسة..1

معظم اƅبƆدان اƅعاƅم ومع تزايد  اƅتƊفيد فيز حي ةمع دخول إتفاقية حقوق اƅمƄƆية اƅفردية اƅمتعƆقة باƅتجار 
سسة مƎما Ƅان حجمƎا عƆى الابتƄار من حدة اƅمƊافسة Ɗتيجة اƅعوƅمة فإن توجƌ عام حول اعتماد اƅمؤ 

 جƎة واƎƅياƄل و الأƅيات اƅلازمة ƅحماية تƆك الإبتƄارات من جƎة أخرى.
بفضل  ومن بين اƅمؤسسات اƅتي  تحوƅت من مؤسسات صغيرة ومتوسطة إƅى مؤسسات دوƅية

    اƄƅرواتية.   PILVAاƅمستقل، اƅشرƄة    BIOBASإستغلاƎƅا الأمثل ƅمبتƄراتƎا ƍي: اƅمخبر اƅبرازيƆي
 اƃمتوسطة.و  اƃصغيرة اƃمؤسسات تمويل في اƃتجارية اƃبنوك طرف من اƃمبتƂرة اƃحديثة اƃتقنيات.2

تعتمد ƍذƋ اƅتقƊيات اƅحديثة عƆى توفير اƅشروط الأساسية ƅتجاوز مشƆƄة إرتفاع درجة اƅمخاطر وعدم 
 اƅتƊاظر في اƅمعƆومات وتتمثل ƍذƋ اƅشروط في: 

 تطوير طرق تقديم اƅخدمات اƅماƅية وتƊويعƎا وملائتƎا لإحتياجات اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة.  -
عادة تƊظيم اƎƅياƄل.تحسين أداء اƅبƊوك من خلال   -  إعادة اƅتƄوين ƅموظفيƎا وا 
   تخفيض تƄاƅيف إدارة اƅقرض عن طريق تطبيق تقƊيات اƅحديثة في جميع اƅمعƆومات ومعاƅجتƎا   -

 وبذƅك تسƎيل عمƆية الإقراض.

 اƃمؤسسات اƃمساندة. .3

اƅمؤسسات اƅمساƊدة تقوم بتقديم خدمات تمويƆية Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، إلا أƎƊا ضرورية 
   ƅ1مساƊدة وتفعيل دور اƅمؤسسات اƅماƅية اƅتي تقوم بتقديم خدمات ماƅية. 
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 .اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة أهميةو  بحث اƃثاƃث: دورة حياةاƃم
لا بد ان تمر بعدة مراحل  أساسية يمƄن من أن تصبح اƅمؤسسات اƅصغيرة و اƅمتوسطة Ƅبيرة  قبل

Ƅل مرحƆة من مراحل حياة  خلاƎƅا اƅتعرف عƆى مختƆف اƅعوامل اƅتي تأثر فيƎا وتتأثر بƎا وذƅك حسب
    اƅمؤسسة.

 .اƃمتوسطةدورة حياة اƃمؤسسات اƃصغيرة و اƃمطƄب الأول: 
ن اƅحي)اƅشجرة( اƅذي يƊمو حتى يصل إƅى حجمƌ ائفاƄƅثير يشبƎƎا باƄƅإن Ƅƅل مؤسسة دورة حياة   

، عية اƅمحيطة بƌ ثم تتلاشى Ɗتيجة اƅظروف طبيعية تقع عƆيƎا أيضاياƅطبيعي تحت تأثير اƅظروف اƅطب
 حيث تƊقسم إƅى اƅمراحل اƅتاƅية: 

 تجريبيةƃفترة اƃا : 

اƅمؤسسة في مستواƋ الأقصى، حيث يتطƆب من صاحب اƅمؤسسة يقظة في ƍذƋ اƅمرحƆة يƄون خطر 
ي بصفة عامة اƅخارج ل اƅمؤسسة غاƅبا برأسمال ماƅك صاحبƎا واƆƅجوء إƅى اƅقرضيتمو في ، عاƅية

 يصعب تحقيقƌ في ƍذƋ اƅمرحƆة.

ويطƆب مƌƊ تقديم Ƅل اƅطاقات  يبقى صاحب اƅمؤسسة اƅمسؤول عن Ƅل اƊƅشاطات في ƍذƋ اƅمرحƆة،
اƅحياة، وƍو اƎƅدف الإستراتيجي اƅوحيد في بداية Ɗشاط  قيد اƅوسائل الأساسية لإبقاء اƅمؤسسة عƆىو 

 1يقدمƎا.اƅمؤسسة، ويتحقق ذƅك بإيجاد زبائن Ɔƅخدمات أو اƅسƆع اƅتي 
 :سريعƃنمو اƃفترة ا 

من الأرباح، حيث تبدأ مرحƆة  تتميز ƍذƋ اƅفترة بارتفاع اƅمبيعات وƊموƍا وتحقيق مستويات عاƅية 
، إذا Ɗجحت اƅمƊشأة بعد تأسيسƎا وتوجƌƎ مباشرة إƅى طƆوبةإƊطلاق اƅمشروع بتحقيق معدلات اƊƅمو اƅم

  2اƅسوق، فتبدأ في زيادة اƅمبيعات والأرباح، بسبب قبول اƅمسƄƆƎين ƅمƊتجاتƎا.
اƅمؤسسات اƅوقوع في أزمة حتى تتجƊب اƅطويل الأجل،  ففي ƍذƋ اƅمرحƆة يحتمل ظƎور اƅتمويل

يفضل  مرحƆةƄان اƅمقاول في إذا ف تزايد إحتياجات اƅتمويƆية، خصوصا في اƅمدى اƅبعيد. بسبب اƅسيوƅة.
الإحتفاظ باƅمراقبة واƅسيطرة والإستقلاƅية في اƅمؤسسة، ƍذا يعد عرقƆة ƅتطويرƍا إذا Ƅان ƍذا اƅتطوير غير 

  3ممƄن إلا بدخول مساƍمين جدد.
  نضجفترةƃا: 
Ɗمو جيدة مما يخول Ǝƅا ضمان حصتƎا في اƅسوق، حيث تتمƄن  مستويات بعد أن تحقق اƅمؤسسة 

من تحصيل أعƆى مردودية، حيث تƎدف في ƍدƋ اƅمرحƆة  إƅى الاستقرار وزيادة اƅمبيعات إضافة إƅى 
                                                           

1
رساƅة ماجيستر في اƅعƆوم الإقتصادية وعƆوم اƅتسيير، فرع تسيير ة، اƃمتوسطالإبداع في اƃمؤسسات اƃصغيرة و طراد فارس، ديƊاميƄية  - 

 .100، ص: 2007-2006اƅمƊظمات، جامعة بومرداس، 
2
 .70خوƊي رابح، رقية حساƊي، مرجع سابق، ص:   - 

3
-2009، جامعة ورقƆة،  07، مجƆة اƅباحث، عدد اƃجدل اƃقائم  حول هيƂل تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةعبد اƅوƍاب دادان،  - 

 . 253، ص: 2010
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ون دمƊتجاتƎا  إتخاد اƅوضعية اƅدفاعية ƅحماية حصتƎا في اƅسوق، و اƅترƄيز أيضا عƆى تƆبية اƅحجم من
 1إلا في حاƅة ظƎور مستجدات عƆى مستوى اƅسياسة الإƊتاجية واƅتجارية. اƆƅجوء إƅى تطويرƍا

فقد تعتمد عƆى الارباح في ƍذƋ اƅمرحƆة لا يوجد أي عائق تمويƆي أمام اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة 
 اƅمحتجزة في تمويل إستثمارات جديدة.

 .فترة الإنحدار 

إن وجود اƅمƊافسة في اƅسوق وتقƆيد اƅمؤسسات الاخرى ƅمƊتجات اƅمؤسسة اƅتي حققت عوائد Ƅبيرة، 
وقƆة الإبداع وعدم طرح مƊتجات جديدة  ع اƅسوق وضعف اƅطƆبتشبو  الآلاتواƅتقادم في اƅتƊƄوƅوجيا و 

 ƋذƎƅ ون بمثابة دفع و إستمراريةƄسوق تƆƅ مؤسسةƅتراجع و اƅالأخيرة في ا Ƌذƍ دى وجب  تبدأƅ حدارƊالإ
عƆى اƅم ص م إطاƅة عمر فترة اƊƅمو وذƅك باƅتجديد في ƍيƄل الإدارة وطرح مƊتجات جديدة تƊافسية في 

  . 2اƅسوق ومعرفة حاجات اƅمستƄƆƎين ورغباتƎم واƅوصول إƅى إشباع حاجاتƎم ƅضمان الإستمرارية
 .واƃمتوسطة اƃصغيرة اƃمؤسسات أهمية: اƃثاني اƃمطƄب

تعد اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ذات اƍمية Ƅبيرة Ɗظرا ƅما تؤذيƌ من أدوار عƆى اƅمستوى 
 الإجتماعي والإقتصادي فيما يƆي Ɗبين ƍذƋ الأƍمية:  

 3:توفير مناصب شغل .1

 ƌستقطاب عدد لا بأس ب  من طاƅبي تعتبر اƅمشروعات اƅصغيرة واƅمتوسطة فرصة ƅتأمين اƅعمل وا 

ممن يتƆقوا تدريب واƅتƄوين اƅمƊاسبين، وتمƊع تدفق الأفراد إƅى اƅمدن سعيا وراء اƅعمل. مما زاد من  اƅعمل
ƍو توجيƌ إقتصاديات معظم اƅدول اƊƅامية  إƅى  اƍمية اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في ƍذا اƅمجال

Ƅما ƍو اƅحال في  غل بطريقة مباشرةشوƅم تعد اƅدول تƆعب دورƍا في إيجاد مƊاصب  ،اقتصاد اƅسوق
 اƅماضي من خلال اƅقطاع اƅعام مما ادى إƅى زيادة اƅبطاƅة. 

 ƌما تتميز بƅ ،توظيفƅة واƅعماƅزيادة حجم اƅ متوسطةƅصغيرة واƅمؤسسات اƅى اƆويبقى الأمل معقودا ع
  .ديƊاميƄية في مجال توƅيد فرص اƅعمل

  4تنمية اƃصادرات وتخفيض اƃواردات: .2
خلال قيامƎا بالإƊتاج اƅمباشر أو اƅغير مباشر عƆى إعتبار أƎƊا مشاريع مغدية تساƍم اƅمشروعات من  

ت من خلال قيامƎا اƄƅبيرة وذƅك بزيادة اƊƅاتج اƅقومي وتƊمية اƅصادرات واƅتقƆيل من اƅواردا Ɔƅمشاريع
 بدائل Ɔƅواردات مما يساƍم في تقوية الإقتصاد اƅوطƊي.  تصƊيعباƅتوجيƊ ƌحو 
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- 
الإقتصادية، جامعة جلال عبد اƅقادر، اƅمؤسسات اƅصغيرة و اƅمتوسطة في معاƅجة اƅبطاƅة، دراسة حاƅة اƅجزائر، رساƅة ماجيستر، اƅعƆوم  3

 .29، ص: 2009-2008اƅجزائر، 
4
، ص: 2014مصطفى يوسف اƄƅافي، بيئة وتƊƄوƅوجية إدارة اƅمشروعات اƅصغيرة واƅمتوسطة، اƅمجمع اƅعربي ƊƆƅشر واƅتوزيع، اƅطبعة الأوƅى،  - 

42. 
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 1:ات جديدةتوفير منتجات وخدم .3

تƄون اƅمؤسسات اƅصغيرة تساƍم اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في تغدية اƅمشروعات اƄƅبيرة ، حيث     
واƅمتوسطة مصدرا ƅلأفƄار اƅجديدة واƅمƊتجات اƅمبتƄرة واƅتي تƊبع من معرفة ƍذƋ اƅشرƄات لإحتياجات 

 عملائƎا.
  2تحسين اƃجودة وزيادة الإنتاجية: .4

تعمل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة إƅى تغطية الإستفادة من اƅموارد اƅبشرية اƅمتاحة من خلال زيادة 
ƅصاƅح اƅمجتمع من جƎة، وتحسين جودة اƅسƆع واƅخدمات Ɗتيجة اƅمƊافسة ما بين ƍذƋ إƊتاجيتƎا 

 اƅمؤسسات مع بعضƎا اƅبعض او بيƎƊا وبين اƅمؤسسات اƄƅبيرة واƅمتوسطة.
 3:الأفراد باƃحرية والإستقلاƃيةزيادة إحساس  .5

إن اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة تعظم إحساس الأفراد باƅحرية والإستقلاƅية وذƅك عن طريق  
دون سƆطة وصية وشعور باƅحرية اƅمطƆقة في اƅعمل دون قيود أو  اƅشعور بالإƊفراد في إتخاد اƅقرارات

شروط والإحساس باƅتمƆك واƅسƆطة وتحقيق اƅذات من خلال إدارة ƍذƋ اƅمؤسسة واƅسƎر عƆى إستمرارية 
 ƊجاحƎا. 

 .اƃمتوسطةل اƃتي تواجه اƃمؤسسات اƃصغيرة و ƃمطƄب اƃثاƃث: اƃمشاƂا
باƅرغم من الأƍمية اƅتي تحتƎƆا اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، في معظم الاقتصاديات بصفة عامة 

وزارة خاصة بƌ في واƅجزائر بصفة خاصة، واƅدƅيل عƆى ذƅك إƍتمام اƅدوƅة بƎذا اƅقطاع من خلال إƊشاء 
 أƍم ƍذƋ اƅمشƄلات:  ، إلا أƎƊا لا تزال تعاƊي من مشاƄل تعيق تقدمƎا وتطورƍا، وفيما يƆي1993جويƆية 

4صعوبة الإجراءات الإدارية و اƃتنفيدية. .1
 

إلا أن الإدارة  اƅسريعة من حيث اƅتƊظيم و اƅتƊفيذمؤسسة يتطƆب الإستجابة الإدارية  إن Ƅل Ɗشاط
عتماد  اƅجزائرية لا تزال بعيدة عن تقديم خدمات بأسرع ما يمƄن وبƄفاءة عاƅية مما جعل معاƅجة اƅمƆفات وا 

عطل وƅم يحصل عƆى اƅموافقة مما ضيع عƆى أصحابƌ تاƅمشاريع يتم ببطئ Ƅبير ƅدرجة ان اƄƅثير مƎƊا 
 اب اƅتاƅية:وعƆى الإقتصاد اƅوطƊي فرص إقتصادية لا تعوض وذƅك ƅلأسب

ƍذا اƊƅوع من اƅمؤسسات و مشƆƄة اƅعقƆيات حيث أƎƊا ƅم تتƎيأ بعد لإستعاب وفƎم خصوصية  -
.ƌباتƆوفق متط ƌتعامل معƅي اƅتاƅبا 

سرعة حرƄية اƅتقƊين و إƊتاج اƊƅصوص اƅتي تواƄبƎا حتى الأن حرƄية مماثƆة عƆى مستوى الأجƎزة  -
 اƅتƊفيدية. 

                                                           

1
 .42مرجع سابق، ص: مصطفى يوسف اƄƅافي،  - 

2
 .19. صلاح حسن، مرجع سابق، ص: - 

3
 .33جلال عبد اƅقادر، مرجع سابقن ص:  - 

4
ات غياط اƅشريف، بوقموم محمد، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول متطƆبات تأƍيل اƅم.ص.م في اƅدول اƅعربية، اƅتجربة اƅجزائرية في تطوير وترقية اƅمؤسس - 

 .111، جامعة اƅشƆف، ص: 2006أفريل 18-17اƅصغيرة واƅمتوسطة ودورƍا في اƅتƊمية، يومي 
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عتبر ضعف اƅقدرة اƅتƊافسية Ɔƅمؤسسة اƅصغيرة واƅمتوسطة من : ياƃقدرة اƃضعيفة عƄى اƃمنافسة .2
    1الأسباب اƅتي تؤذي إƅى فشƎƆا وƍذا اƅضعف يƄون Ɗتيجة ƅمجموعة من اƅعوامل أƍمƎا:

اƅعمل اƅتجاري عƆى اƅتغƆب عƆى اƅتƄاƅيف اƅمƊخفضة ƆƅمƊافسين الأƄثر Ƅفاءة خاصة  عدم قدرة -
 اƅمؤسسة اƄƅبيرة اƅتي تƊشط في Ɗفس اƅمجال.

 اƅموقع اƅسيء اƅذي يتم تحديدƋ في اƅغاƅب عƆى أساس معايير شخصية. -

ستعاب  - Ǝا مجاراة ƅمؤسسة اƅتي تستوجب عƆياƅتغيرات اƅتي تحدث في اƅبيئة اƅمحيطة باعدم فƎم وا 
  الأوضاع الإقتصادية و اƅترƄيبات اƅجديدة و إلا فإƎƊا ستƊتƎي باƅفشل.

تتضمن عادة إƍتمام أصحاب اƅمشروعات بدراسة اƅسوق ƅتصريف مƊتجاتƎم وذƅك  مشاƂل اƃتسويق. .3
Ɗتيجة Ɗقص اƄƅفاءة و اƅقدرات اƅتسويقية، Ɗتيجة Ɗقص اƅخبرات واƅمؤƍلات ƅدى اƅعامƆين وعدم وجود 

 اƅمفƎوم اƅحقيقي Ɔƅتسريق.خبرة ب

2تتمثل فيمايƆي: إن اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة تتعرض لأعباء ضريبية اƃمشاƂل اƃضريبية: .4
 

وباƅتاƅي ضعف قدرتƎا عƆى تعتمد اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة عƆى اƅتمويل اƅذاتي وƍو محدود  -
 اƅحصول عƆى قروض بسبب اƅضماƊات وƍذا لا يحقق وفرات ضريبية.

 خبرة اصحاب اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ƅلأساƅيب اƅتي تحقق Ǝƅم وفرات ضريبية.Ɗقص  -

صعوبة مسك دفاتر اƅحسابات اƅمƊظمة مما يدفع مصاƅح اƅضرائب إƅى الإعتماد عƆى اƅتقدير  -
اƅجزافي واƅذي عادة ما يƄون مباƅغ فيƌ ويصعب عƆى أصحاب اƅمؤسسات إثبات عƄس ذƅك مما قد 

 ف ƍروبا من أعباء اƅضريبة.يعرض اƅمشروع ƅتوق

أƄثر جاذبية Ɔƅعماƅة اƅمدربة واƅمؤƆƍة من  اƄƅبرىتعتبر اƅمؤسسات مشاƂل نقص اƃعماƃة اƃمدربة:  .5
3ويرجع ذƅك ƅلأسباب اƅتاƅية: ؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطةاƅم

 

عƆى الأجور اƅمرتفعة في الأجور اƄƅبيرة مقترƊة باƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة وذƅك ƅعدم قدرتƎا  -
 .دفع أجور عاƅية

 فرص اƅترقية اƅمحدودة في اƅم ص م وتعتبر عاƅية في اƅمؤسسات اƄƅبرى. -

 مخاطر اƅفشل واƅتوقف مرتفعة في اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة. -

 عدد ساعات اƅعمل أقل باƊƅسبة Ɔƅمؤسسات اƄƅبيرة. -

 إمتيازات ومƄافأت وامتيازات وحوافز أƄبر من اƅمؤسسات اƄƅبيرة.وجود  -

 
  
      

                                                           
1
 التسيير، العϡϭϠ في مΎجيستر رسΎلΔ الحضنΔ، مسيΔϠ حΎلΔ دراسΔ المتϭسطϭ Δ الصغيرة المؤسسΔ في لϠمخزϭن الأمثل التسيير محمد، زهيΔ بن - 

 .02: ص ،311ϳ-311ϴ خيضر، محمد جΎمعϡ Δ،.ص.الϡ أعمΎل، أدارة تخصص
2
 .00خϭني رابح، مرجع سΎبϕ، ص:  - 

3
 .00نϔس المرجع، ص:  - 
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 .اƃثانيخلاصة اƃفصل 
اƅخصائص اƅتي تميزƍا،  ،تم اƅتطرق إƅى مفƎوم اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطةمن خلال ƍذا اƅفصل 

ر تقديم تعريف موحد وذƅك بسبب اƅتباين و الإختلاف في درجة اƊƅمو الإقتصادي من دول تعذحيث تبين 
ختلاف طبيعة اƊƅشاطات الإقتصادية ƎƅذƋ اƅمؤسسات في اƅدوƅة ƊفسƎا ƍذا ما جعل  إƅى أخرى، وا 

ة في حيث تعتمد عƆى جمƆة من اƅمعايير اƄƅمية واƊƅوعياƅمƊظمات الإقتصادية اƅعاƅمية مƎتمة بƎذا اƅقطاع 
تحديد تعريف ƍذƋ اƅمؤسسات اƅتي تعددت أشƄاƎƅا وخصائصƎا اƅتي تميزƍا عن غيرƍا من اƅمؤسسات 

  بالإضافة إƅى اƅتعرف عƆى اƅمصادر اƅتمويƆية اƅمتاحة أمام اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة.  اƄƅبرى، 
اƅحصول عƆى مما يؤثر عƆيƎا في إن خصائص اƅمؤسسات جعل مƎƊا ضعيفة في Ɗظر اƅبƊوك  

 اƅتمويل في اƅوقت اƅمƊاسب و ƅذƅك وجب عƆى اƅمؤسسات اƅبحث عن مصادر تمويƆية جديدة .
ومن Ɗƍا جاء مصدر تمويƆي حديث، حيث يمƄن Ɔƅمؤسسات الإستفادة مƎƊا وƍذƋ اƅتقƊية تدعى باƅقرض 

 الإيجاري، واƅذي سيتم اƅتطرق إƅيƌ في اƅفصل اƅثاƊي. 

 



 
 
 
 
 

:اƅفصل اƅثاƅث   

اƅقرض الإيجاري تقنية جديدة 
 Ɔƅتمويل



                اƅقرض الإيجاري تقƊية جديدة ƅتمويل.                                 اƅثاƅثاƅفصل  

 

 تمƎيد   
من اƅخدمات اƅشائعة  يعتبر اƅقرض الإيجاري من بين اƅطرق اƅجديدة في اƅتمويل، حيث أضحى    

ƅتمويل أما اƅمؤسسات فرص تƊويع خيارات احيث تقدم ƍذƋ اƅتقƊية ستعمال في معظم اƅدول. واƅواسعة الإ
بل اƅمؤسسات اƅتي ƍي بحاجة إƅى تمويل خارجي، إضافة إƅى باقي اƅمƊتجات اƅمطروحة من قالإقتصادية 

وذƅك بإعتبارƍا وسيƆة تسمح Ɔƅمؤسسة باƅحصول عƆى الأصول الإƊتاجية اƅلازمة  اƅماƅية أو اƅبƄƊية،
 Ɗتاج.لإستمراريتƎا ودوران دولاب اƅعمل والإ

واƅتي وجدت لأجل Ɗغ" اƆƅيز تعود فƄرة ظƎور اƅقرض الإيجاري إƅى اƅتقƊية الأƊجƆوساƄسوƊية ƅلإيجار "  
 تمويل الإستثمارات اƅمƊتجة.

Ɗتيجة ƅلأƍمية اƅباƅغة Ǝƅذا اƊƅوع من اƅتمويل في تƊمية اƅمشروعات اƅصغيرة واƅمتوسطة ƅجأت اƅدوƅة إƅى 
 .واƅتشريعات اƅتي تƊظم وتيسر اƆƅجوء إƅى ƍذا اƊƅوع من اƅتمويلوضع مجموعة من اƅقواƊين 

Ɗحاول الإƅمام بمختƆف جواƊب اƅقرض الإيجاري بداية من إعطاء مفƎوم عام وشامل  اƅفصل ففي ƍذا 
 حسب تشريعات وقواƊين بعض اƅدول إضافة إƅى أƊواعƌ وخصائصƌ مرورا بتحƆيل عمƆية اƅقرض الإيجاري

 سمƌ إƅى ثلاث مباحث وƍي Ƅاƅتاƅي:فة إƅى أƍمية اƅقرض الإيجاري، فƎذا اƅمبحث تم تقواƅمتعامƆون بƌ، إضا

 ماƋية اƃقرض الإيجاري.اƃمبحث الأول:       
 تحƄيل عمƄية اƃقرض الإيجاري، اƃمتعامƄون بƊ.اƃمبحث اƃثاƈي:      
 اƃجاƈب الإقتصادي Ƅƃقرض الإيجاري.ƃمبحث اƃثاƃث: ا     
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 ماƋية اƃقرض الإيجاري.: اƃمبحث الأول

ستثمارات تشƄل عبء عƆى اƅمؤسسات اƅمستثمرة، خاصة فيما شك إن طرق اƅتمويل اƄƅلاسيƄية ƅلإلا 
باƅعبء اƅماƅي وطريقة تحمƌƆ. وƅذƅك ظƎرت اƅحاجة إƅى اƅبحث عن طرق ƅتمويل الإستثمارات يƄون يتعƆق 

يعتبر اƅقرض الإيجاري فƄرة حديثة Ɔƅتجديد في طرق طرق اƅتمويل اƄƅلاسيƄية.  من خصائصƎا تجƊب عراقيل
 ثمرين.من قبل اƅمست، ورغم حداثة ƍذƋ اƅطريقة، فإƎƊا تسجل توسعا في الإستعمال اƅتمويل
 وتقديم تعاريف مختƆفة، وأسباب ظƎورƊ Ƌتطرق إƅى اƅتطور اƅتاريخي Ɔƅقرض الإيجاريففي ƍذا اƅمبحث س 

 .ƌوخصائص ƌواعƊى أƅإضافة إ      
 .Ɖورƌقرض الإيجاري وأسباب ظƄƃ تاريخيƃتطور اƃب الأول: اƄمطƃا 

بمبادئƅ ƌيس باƅزمن اƅبعيد، وƊظرا ƅما لا يعتبر اƅقرض الإيجاري وƅيد اƅساعة إلا أن تطور مفƎومƌ واƅعمل 
لأƍمية ، وƊظرا يحتويƌ من اƅسمات اƅمساعدة في اƅحصول عƆى اƅتمويل بطريقة تعتبر ذو ƆƄفة مƊخفضة

ƋورƎتاريخي و أسباب ظƅتطور اƅى اƅتطرق إƊ مؤسسات الإقتصاديةƅف اƆقرض الإيجاري في مختƅا.  
 . اƃفرع الأول: اƃتطور اƃتاريخي Ƅƃقرض الإيجاري

باƆƅغة  اƅمترجمة من اƆƄƅمة الأصƆية في اƅبداية تجدر الإشارة إƅى تعدد الإختلافات في اƅمصطƆحات
اƅتمويل اƅتأجيري، Ƅƅن مجمل ، وباƅغة اƅعربية credit-Bait ، وباƅغة اƅفرƊسيةLeasingالإƊجƆيزية 

 اƅمصطƆحات Ǝƅا Ɗفس اƅمعƊى وƄƅن اƅمشرع اƅجزائري أطƆق عƆيƌ بمصطƆح اƅتمويل باƅقرض الإيجاري. 
فقد تم إƄتشاف سجلات ƅلإيجار تعود  إƅى  اطات ذات اƅتاريخ اƅطويل، يعد تأجير اƅمعدات من اƊƅش

يƊة *أوز* قبل اƅميلاد، وذƅك في مد 2000بعض اƅمعاملات اƅمادية واƅتجارية اƅتي وقعت قبل عام 
 1700وجدت وثائق تدل عƆى وجود إيجار، فأƍم سجل ƅقواƊين الإيجار يعود إƅى عام اƅسومرية اƅقديمة، وقد 

اف اƅسومرية في مجموعة قاƊوƊية الأعر ƅبابƆي حمورابي بإدماج اƅقواعد و قبل اƅميلاد تقريبا عƊدما قام اƅمƆك ا
جƊوب شرق بابل من خلال أسرة *موراشيو* اƅتي عمƆت عƆى توفير خدمات تمويƆية ظƎرت في موسعة، Ƅما 

 حيث تخصصو في إيجار الأراضي و اƅمعدات اƅزراعية و اƅماشية.
، وقدماء اƅمصريين،  فالإيجارة ت أخرى Ƅحضارات الإغريق، اƅرومانƄما عمƆت في ƍذا اƅمجال حضارا

اƅتجارة، فقد اشتƎروا بمƎاراتƎم في اƅملاحة و فقد  اƅفيƊيقيونأما  وسيƆة جذابة في تمويل اƅمعدات و الأراضي.
فقد شƎد الإيجار تطورا جل. استئجار قصير أو طويل الأاƅسفن سواء Ƅان  استئجارفي عمƆيات  اƊخرطوا

  Ɗ1ظرا ƅحرƄة اƅتقدم اƅتقƊي و قيام اƅثورة اƅصƊاعية. Ƅ19بيرا في اƅقرن 
أ ƅدى أحد في اƅو.م. LeasingبمصطƆحتƎا الأصƆية واƅمعروفة اƅتأجيري في صور  فƄرة اƅتمويلوƅدت 

ƌاعة اسمƊصƅرجال ا Boothe- Jounior  ةƊعا صغيرا .1552سƊك مصƆان يمتƄ مواد  حيثƅتاج اƊلإ 

                                                           

1
، دراسة حاƅة اƅجزائر، رساƅة ماجيستر في اƅعƆوم الإقتصادية، دور اƃقرض الإيجاري في تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةطاƅبي، خاƅد  - 

 .76، ص: 1011-2010تخصص اƅتمويل اƅدوƅي واƅمؤسسات اƊƅقدية واƅماƅية، جامعة مƊتوري قسƊطيƊة، 
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اƅغدائية اƅمحفوظة عƊدما تقدمت إƅيƌ اƅقوات اƅمسƆحة الأمريƄية بغرض تمويƎƆا بƄميات Ƅبيرة من تƆك اƅمواد 
 مصƊعƅ ƌتأمين اƅمؤوƊة Ǝƅم.اƅتي يƊتجƎا 

فقد إƄتشف اƅسيد بوث من خلال ƍذƋ اƅصفقة اƅضخمة ان احتراف تأجير الأصول اƅمعدات الإƊتاجية 
ƌعƊا في مصƎتي يحققƅك اƆة تفوق تƆون مصدر لأرباح طائƄن أن تƄمشروعات الإقتصادية، يمƆƅ عƊوأق ،

أول شرƄة اƅتأجير اƅتمويƆي في اƅو.م.أ عام مجموعة من أصدقائƌ باƅفƄرة اƅتي اƍتدى إƅيƎا ثم تأسست 
وفي أعقاب تأسيس ƍذƋ اƅشرƄة  United States Leasing Corporationو اƅتي عرفة باسم 1950

سرعان ما زاد اƅطƆب عƆى إيجار اƅمعدات الإƊتاجية وتعاظمت أرباح ƍذƋ اƅشرƄة في فترة قصيرة، ما ƅبث أن 
 ر اƅتمويƆي من اƅظواƍر اƅمستقرة في الإقتصاد الأمريƄي.تأسست شرƄة تأجير أخرى حتى صار اƅتأجي

ƅقارة الأوروبية عقب اƅي في اƄمال الأمريƅثيف إستثمارات رأس اƄان أففي إطار تƄ ميةƅعاƅول حرب ا
 1خروج ƅظاƍرة اƅتأجير اƅتمويƆي في اƅو.م.أ بعبورƋ اƅمحيط الأطƊƆطي إƅى تƆك اƅقارة.

في بداية اƅستيƊات من اƅقرن اƅعشرين، وأول اƅدول الأوروبية  إƊتشارا واسعا  وقد عرفت اƅتمويل اƅتأجيري
 :اƅتي شƎدت مزاوƅة ƍذا اƊƅشاط فيƎا ƄاƊت

   سا: في عامƊسي 1957فرƊفرƅك اƊبƅقام اBanque De L’Indochine  تمويلƅشاط اƊ بتجريب
 .1962جيري سƊة اƅمتخصصة في اƅتمويل اƅتأ  LocafrnceشرƄة بإƊشاءاƅتأجيري، واƅذي توج 

   ةƊأول مرة سƄ رƎا: ظƄجيƆة 1961بƄو تاريخ تأسيس شرƍو ،Locabel SA  ت أولƊاƄ حيث
 عامƆة في ƍذا اƅمجال.شرƄة 

   ةƊيا: في سƅتأجير 1963إيطاƅر اƎة في حين ظƅقوƊمƅلأصول اƅ يƆتمويƅتأجير اƅر أولا اƎحيث ظ ،
 من شرƄة اƅتƊمية اƅجƎوية فريول.   ƅ1969لأصول غير اƅمƊقوƅة سƊة 

  Ƅما تم اƊتشارƋ في بعض دول شمال إفريقيا 
   ةƊشاط في سƊƅذا اƍ رƎس: ظƊة تأجير تم 1984توƄور أول شرƎو تاريخ ظƍي تحت وƆمسميوي 

TUNISIE Leasing ية منƅماƅالأخيرة بإبرام إتفاق ذي طابع جبائي مع وزارة ا Ƌذƍ حيث قامت ،
 اجل ممارسة ƍذƋ اƅشرƄة لاƍتلاك ضريبي.

   ةƊشاط في إفريقيا، فقد بدا سƊƅذا اƍ سباق فيƅمغرب اƅمغرب: تعتبر اƅة  1965اƄشرƅشاء اƊمع إ
 1994.2شرƄات سƊة ƍذƋ اƅشرƄات ووصƆت إƅى سبع  اƊتشرت اƅمغربية لإيجار اƅمعدات ثم بعدƍا

                                                           

1
، أعمال اƅمؤتمر اƃتمويل اƃتأجيري من اƃوجƌة اƃقاƈوƈية،  اƃجديد في أعمال اƃمصارف من اƃوجƌتين اƃقاƈوƈية و الإقتصاديةƍاƊي محمد دويدار،  - 

 . 11، 10، ص ص:2002اƅعƆمي اƅسƊوي ƆƄƅية اƅحقوق، جامعة بيروت اƅعربية، مƊشورات اƅحƆبي اƅحقوقية، بيروت، 
2
، رساƅة ماجيستر، في عƆوم ماƃي مع اƃمعايير اƃمحاسبية اƃدوƃية في معاƃجة عقود اƃتأجير اƃتمويƄيمدى توافق اƈƃظام اƃمحاسبي اƃرزاق محمد،  - 

 . 14، ص: 2015-2014اƅتسيير، تخصص محاسبة، جامعة بومرداس، 
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  ƅ سبةƊƅجزائرأما باƆ تأجيري  فقدƅتمويل اƅية اƊة  لأول مرة أدرجت تقƊجزائري سƅي اƊوƊقاƅظام اƊƅفي ا
، اƅمؤرخ 11-03اƅمتعƆق باƊƅقد واƅقرض، اƅمƆغى بالأمر رقم  90-10عƊد صدور اƅقاƊون  1990
 اƅمتعƆق باƊƅقد واƅقرض. 2003أوث  26في 

اƅمعƊيين Ɗطاق ضيق جدا ƅعدم اتضاح اƅرؤيا فيƎا وتخوف ƅم تعرف تطبيقƎا إلا في غير أن ƍذƋ اƅتقƊية 
 09-96الإطار اƅقاƊوƊي اƅذي يƊظمƎا. ƅذا تدخل اƅمشرع بتƊظيمƎا بموجب الأمر:  مخاطرƍا، Ɗتيجة اƊعدامن 

 . اƅمتضمن الإعتماد الإيجاري 1996جاƊفي  10اƅمؤرخ في 
فمن بين اƅتجارب الأوƅى اƅتي خاضتƎا في ƍذا اƅمجال تجربة بƊك اƅبرƄة اƅجزائري، اƅذي مارس اƅتأجير 

واƅمتعƆق  1993جاƊفي  10اƅمؤرخ في  09-93وبعد صدور الأمر رقم  1993من سƊة اƅتمويƆي إبتداء 
 (SALEM)جير اƅتمويƆي، ثم تأسيس اƅشرƄة اƅجزائرية ƅلإيجار اƅماƅي ƆƅمƊقولاتبشروط إƊشاء شرƄات اƅتأ

 واƅتوظيفƅية ƅلإستثمارات واƅمساƍمة ا، واƅشرƄة اƅم1998اƅتابعة ƆƅصƊدوق اƅوطƊي Ɔƅتعاون اƅفلاحي سƊة 
(SOFINANCE )يƅماƅلإيجار اƅ عربيةƅة اƄشرƅي، ثم اƆتمويƅتأجير اƅيات اƆتي تمارس عمƅا(ALC)  تابعةƅا

سƊة ( MLA Leasing)، و اƅشرƄة اƅمغربية اƅجزائرية ƅلإيجار اƅماƅيƆƅ2001شرƄة اƅمصرفية اƅعربية سƊة 
2005.1  

  اƃفرع اƃثاƈي: أسباب ظƌور اƃقرض الإيجاري.
 الإيجاري مصدرا ƍام ƅتمويل اƅمشروعات عƆى إختلاف أƊواعƎا اƅصƊاعية، اƅزراعية، وقد يعد اƅقرض

ƄاƊت ن ƍذƋ اƅتقƊية ة ماƅية، فباƅرغم من اي مشروع يعاƊي من صعوبأصبح من أƍم اƅوسائل اƅحديثة ƅتمويل أ
اƅمشروعات، وتƊوع أوجƊ ƌشاطƎا Ɗتشارƍا قد جاء Ɗتيجة تزايد أحجام ن تطورƍا وا  معروفة مƊد عƎود بعيدة إلا أ

حيث أن ظƎور اƅقرض الإيجاري في مرحƆة حديثة من تطور Ɗظم الإئتمان وفي اƅوقت اƅمƊاسب ƅمواجƎة 
   2إƅى عدة عوامل أƍمƎا: راواƊتشويرجع ظƎورƋ  اƅعجز واƅقصور في رأس اƅمال،

مع إرتفاع أثمان  الاختراعات اƅمتعددة في وسائل الإƊتاج و  وƅوجي يتمثل في اƅتقدم اƅتƊƄ اƃعامل اƃفƈي: .1
 ƍذƋ الأجƎزة والآلات اƅحديثة، فأصبحت عمƆية شرائƎا مƆƄفة وغير إقتصادية.

يرجع إƅى صعوبة اƅحصول عƆى قرض مصرفي Ƅبير Ɗظرا ƅما تفرضƌ اƅمصارف اƅتجارية  اƃعامل اƃماƃي: .2
من ضماƊات Ƅثيرة ترƍق أصحاب اƅمشاريع الإستثمارية، فإن عزوف اƅشرƄات عن الإقتراض اƅخارجي 
وضعف اƅتمويل اƅذاتي عن تمويل اƅبحث اƅعƆمي واƅتƆƊƄوجي، جعل من اƅضروري اƅبحث عن وسيƆة 

 تƆبي حاجة اƅسوق.تمويل جديدة 

                                                           

1
 .73، دار اƊƄƅوز Ɔƅمعرفة اƅعƆمية، ص: اƃتأجير اƃتمويƄي، مفاƋيم وأسسمعراج ƍواري، حاج سعيد عمر،  - 

2
، أعمال اƅمؤتمر اƅعƆمي اƃطبيعة اƃقاƈوƈية ƃعقد اƄƃيزƈغ، اƃجديد في اعمال اƃمصارف اƃوجƌتين اƃقاƈوƈية و الإقتصاديةاƅقاضي حبيب مزƍر،  - 

 .53، ص: 2002اƅسƊوي ƆƄƅية اƅحقوق، جامعة بيروت اƅعربية، مƊشورات اƅحƆبي اƅحقوقية، بيروت، 
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مما أثر عƆى تصريفƎا إƅى اƅسوق  يتعƆق بإرتفاع أسعار اƅسƆع والأجƎزة الإƊتاجية اƃعامل الإقتصادي: .3
وباƅتاƅي أحجمت اƅمشاريع عƆى شرائƎا مما عطل الإستثمارات الإƊتاجية وتƄديس اƅبضاعة في 

       اƅمستودعات حيث أدى إƅى توقيف عمƆية اƊƅمو Ɗسبيا. 

 ƃثاƈي: اƃتعاريف اƃمتعددة Ƅƃقرض الإيجاري.اƃمطƄب ا
تعددت اƅتعاريف اƅخاصة باƅقرض الإيجاري، حيث Ɗجد تعاريف ترتƄز عƆى توضيحƌ من وجƎة اƊƅظرة  

ا اƅمطƆب ستحاول الإƅمام اƅقاƊوƊية وأخرى من وجƎة اƊƅظرة الإقتصادية، Ƅما Ɗجد تعاريف أخرى، ففي ƍذ
 إستعمالا ƎƅذƋ اƅتقƊية.اƅتعاريف اƅشائعة و الأƄثر بمختƆف 

 يمƄن تعريف اƅقرض الإيجاري حسب قواƊين بعض اƅدول Ƅاƅتاƅي: الأول: اƃتعريف اƃقاƈوƈي: اƃفرع 
  تعريفƃسي:اƈفرƃون  اƊقاƅى من اƅمادة الأوƅسي في اƊفرƅمشرع اƅقد عرف اƅ66-455  صادرة بتاريخƅ02ا 

اƅقرض الإيجاري عبارة عن عمƆية  « اƅتمويƆي اƅمتعƆقة باƅمؤسسات اƅممارسة ƅعقد اƅتأجير 1966جويƆية 
تأجير اƅمعدات ووسائل اƅعمل اƅمشتراة بغرض اƅتأجير من طرف اƅمؤسسات اƅتي تبقى ماƄƅة Ǝƅا. بحيث 

و جزء من الأصول اƅمؤجرة بقيمة متفق عƆيƎا، وتأخد تمƊح Ɔƅمستأجر خيارات حيازة Ƅل أ ƍذƋ اƅعمƆية
        1. « يجاراتبعين الإعتبار اƅدفعات اƅمسددة Ƅإ

  :يƈبريطاƃتعريف اƃياƊبريطاƅوم اƎمفƅقرض الإيجاري حسب اƅمستأجر  يعرف اƆƅ إتفاق تعاقدي يعطي ƌƊبأ
حق اƅشراء أثƊاء مدة اƅعقد أو بعد إƊتƎائƎا وƄƅن تتيح ƌƅ فرصة اƅحصول عƆى Ɗسبة Ƅبيرة من ثمن بيع 

ƅعمƆية اƅبيع فƎو إيجار تمويƆي بحيث يƆتزم الأصل اƅمؤجر Ƅعموƅة ƌƅ بإعتبارƋ وƄيل اƅمؤجر اƅمƊظم 
اƅمستأجر بدفع مبƆغ ماƅي يƄفي إسترجاع قيمة رأس اƅمال إضافة إƅى ƍامش ربح اƅمؤجر، فيتحصل 

 يعتمد عƆى اƅقيمة من حاصل بيع الأصل اƅمؤجر في ƎƊاية اƅعقد، أما اƅمؤجر فلا%75اƅمستأجر عƆى 
 2في ƎƊاية مدة الإيجار اƅتي يقبضƎا بصفة دورية خلال ƍذƋ اƅمدة. اƅمتبقية ƅلأصل

  :يƂتعريف الأمريƃى أاƆقرض الإيجاري عƅعقد يعرف اƅاية مدة اƎƊ مستأجر فيƆƅ عقد إيجار لا يعطي ƌƊ
خيار شراء الألات، فيƆتزم بإعادة الأصول اƅمؤجرة Ɔƅمؤجر اƅذي ƌƅ اƅحق في بيعƎا او إعادة تأجيرƍا من 

 ƅ3شخص أخر. جديد
  :مصريƃتعريف اƃشأت أو اƊقولات عقارات، مƊمستأجر مƅى اƅمؤجر أن يؤجر إƅا Ƌتزم بمقتضاƆل عقد يƄ

اƄتسب ماƎƄƅا من طرف ثاƅث بƊاءا عƆى طƆب أو مواصفات اƅمستأجر، Ƅما يƄون  مال يƄون اƅمؤجر قد
Ɔƅمستأجر في ƎƊاية مدة الإيجار أن يختار شراء الأصل موضوع الإيجار في اƅموعد واƅثمن اƅمحدد في 

                                                           

1
 .79خاƅد طاƅبي، مرجع سابق، ص:  - 

2
  ، اƅمؤتمر اƅعƆمي اƅرابع، إستراتيجيات الأعمال فياƃتمويل عن طريق الإيجار Ƃإستراتيجة ƃتغيير اƃعمل اƃمصرفيƆمقدم مصطفى، وأخرون، ب - 

 .  05، جامعة اƅعƆوم الإدارية واƅعƆوم اƅماƅية، الأردن، ص: 16/03/2005-15مواجƎة تحديات اƅعوƅمة، 
3
 .Ɗ06فس اƅمرجع، ص:  - 
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اƅعقد أو تحديد عقد الإيجار ƅمدة متفق عƆيƎا أو إعادة الأصل إƅى اƅمؤجر عƆى أن يراعى في اƅتحديد 
ƅمستأجر طول مدة الإيجار.اƅا اƍتي سبق و أن أداƅغ اƅمباƅى اƅة الأوƅحاƅ1ثمن في ا   
  :جزائريƃتعريف اƃمادة اƅفي ا ƌذي عرفƅجزائري اƅمشرع اƅمؤرخ في  09-96من الأمر رقم  01حسب اƅا

 اƅمتعƆق بالإعتماد الإيجاري. 1996جاƊفي  10
Ɔية تجارية وماƅية يتم تحقيقƎا من قبل اƅبƊوك حيث يعتبر الإئتمان الإيجاري موضوع ƍذا الأمر عم

واƅمؤسسات اƅماƅية وشرƄات تأجير مؤƆƍة قاƊوƊيا ومعتمدة، مع اƅمتعامƆين الإقتصاديين اƅجزائريين أو الأجاƊب 
قائم عƆى عقد الإيجار  أشخاصا طبيعيين ƄاƊوا أو معƊويين تابعين ƆƅقاƊون اƅعام او اƅخاص، ويجب أن يƄون

أو لا يتضمن حق اƅخيار باƅشراء ƅصاƅح اƅمستأجر، ويتعƆق فقط بالأصول اƅمƊقوƅة أو غير  يمƄن ان يتضمن
 2مƊقوƅة ذات الإستعمال اƅمƊƎي أو باƅمحلات اƅتجارية أو بمؤسسات حرفية.

  اƃفرع اƃثاƈي: اƃتعريف الإقتصادي.
اƅقرض الإيجاري عقد من خلاƌƅ يƆتزم أحد الأطراف )اƅمستأجر( باƅتسديد  Richard F.Vanal  حسب

ƅطرف أخر)اƅمؤجر( سƆسƆة من اƅدفعات اƅدورية اƅتي مجمƎƆا يفوق ثمن شراء الأصل موضوع اƅعقد، وعادة 
  ƍ3ذƋ اƅدفعات تمتد ƅتغطي اƅجزء الأƄبر من اƅحياة الإقتصادية ƅلأصل اƅمقتƊى.

، تمويƆي يقوم فيƌ اƅمؤجر)اƅممول( بإيجار أصل رأس اƅمال عƆى اƅمستأجر اƅقرض الإيجاري ƍو Ɗظام
مع إحتفاظ اƅمؤجر  بحيث يتمƆك اƅمستأجر مƊفعة الأصل طيƆة مدة الإيجار مقابل دفعات إيجارية دورية،

حتى ƎƊاية اƅعقد، ويƄون Ɔƅمستأجر حق تمƆك الأصل عƊد ƎƊاية مدة الإيجار عƆى ان تƄون ƅمƄƆية الأصل 
مع ƍامش ربح محدد، أو إعادة الأصل اƅمؤجر في ƎƊاية مدة الإيجار  ات الإجارة قد غطت تƆƄفة الأصلعدف

 4أو تجديد عقد الإيجار مرة أخرى.
من خلال ƍذا اƅتعريف يتضح أƅ ƌƊيس من اƅضروري ان يƊتقل الأصل اƅمؤجر إƅى اƅمستأجر في ƎƊاية 

 مدة الإيجار فƊƎاك أربعة إحتمالات وƍي Ƅاƅتاƅي: 
 .مستأجرƆƅ يةƄƆمƅتقل اƊأن ت 

 .مرة أخرى Ƌان يعاد إيجار 

 .مؤجر مرة اخرىƆƅ أن يرجع 

  مؤجر قدƅلأصل اƅ عمل الإقراضيƅون اƄقيمة إقتصادية.ان ي ƌƅ م يعدƅك وƆƎإست 

 
 

                                                           

1
، اƅطبعة 2000، مƄتبة الإشعاع اƅفƊي،اƃتمويل اƃتأجيري، اƃمداخƄة اƃماƃية اƃمحاسبية، الإقتصادية اƃتشريعية اƃتƈظيميةسمير محمد عبد اƅعزيز،  - 

 . 84الاوƅى، ص: 
2
 .25، ص: 01، اƅمادة 03، عدد10/01/1996، اƅجريدة اƅرسمية اƅصادرة بتاريخ، 10/01/1996اƅمؤرخ بتاريخ  96/09اƅمرسوم اƅتƊفيدي رقم  - 

3
 .06بƆمقدم وأخرون، مرجع سابق، ص:  - 

4
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 اƃفرع اƃثاƃث: اƃتعريف الإسلامي.

Ɔتقƅوك اƊبƅا من اƍغيرƄ تأجيريƅتمويل اƅشاط اƊ وك الإسلاميةƊبƅتأجير تمارس اƅيدية إلا أن مسمى قرض ا
 .لإجارةتمارس ƍذا اƅعمل تحت إسم ا ƅدى اƅبƊوك الإسلامية ،اƅتمويل اƅتأجيري أو

صيغة اƅبيع  اƅقرض الإيجاري عƆى اƌƊ وسيƆة تمويƆية تجمع بين Ƅƃبƈوك الإسلامية الإتحاد اƃدوƃيعرف 
قوم عƆى أساس إتفاق بين طرفي عƆى بيع احدƍما ƅلأخر سƆعة معيƊة، ويحددان يوصيغة اƅتأجير، حيث 

 Ƌذƍ ائيا إلا انƎƊ ا تحديداƎعلاقيمتƅجديد  قة لا تحدثاƅمشتري اƅى اƅمبيعة إƅعة اƆسƅية اƄƆى مƅتقل إƊا فتƍأثار
سداد أقساط  ƅحين إتمام اƅمشتري اƅجديد مباشرة وƄƅن تضل اƅعلاقة بيƎƊما محƄومة بقواعد عقد الإيجار

.ƌيƆمتفق عƅبيع اƅ1إيجارية تعادل قيمة ثمن ا 
اƅمتعامل ƅلأصل بثمن يدفع عƆى أقساط ƅمدة Ƅما يعرف عƆى اƌƊ إتفاق بين اƅبƊك واƅمتعامل عƆى تمƆيك 

طويƆة، بحيث تƄون الأقساط ƍي الأجرة مع وعد اƅبƊك اƅمتعامل باƅتƊازل عن مƄƆية الأصل بثمن رمزي أو 
  2عن طريق ƍبة بعدم قيام اƅمتعامل بدفع جميع الأقساط الأجرة في مواعيدƍا.

 اƃفرع اƃرابع: تعاريف أخرى.
يعرف اƅقرض اƅتمويƆي اƅتأجير عƆى أƊ ƌƊشاط تمويƆي ƅشراء : اƌƃادي يوسفياƃدƂتور عبد حسب تعريف 

بتمويل  -عادة ما يƄون أحد اƅمؤسسات اƅماƅية-معدات أو أصول رأسماƅية بغرض اƅتأجير وفيƌ يقوم اƅمؤجر
شراء الأصول محددة ومطƆوبة بمعرفة شرƄة أو مؤسسة )اƅمستأجر( و تأجير إƅيƌ بعقد طويل الأجل غير 

 بل ƅلأƅغاء بحيث تغطي اƅدفعات الإيجارية.  قا
عرف اƅقرض الإيجاري عƆى أƌƊ عقد إيجار الأصل مƊقول أو عقار  Patrick Pigetتعريف أما حسب 

 مرفق بتعƎد إحدى جاƊبي اƅبيع بسعر يأخد بعين الإعتبار مبƆغ الإيجار اƅمحصƆة حتى رفع خيار اƅشراء.
: فقد عرف اƅقرض واƃمƈاطق اƃحرة ƃجمƌورية مصر اƃعربية تعريف اƌƃيئة اƃعامة ƃلاستثمارات أما

ƅتمويل الإستثمارات متوسطة وطويƆة الأجل، واƅذي يƊتقل الايجاري عƆى أƌƊ أحد اƅمصادر اƅغير تقƆيدية 
بمقتضاƋ إƅى اƅمستأجر حق إستخدام أصل معين ممƆوك Ɔƅمؤجر بموجب إتفاق تعاقدي بين اƅطرفين يخول 

بأصل ممƆوك ƅطرف أخر مقابل دفعات دورية ƅمدة زمƊية محددة ، ويجوز Ɔƅمستأجر  لأحدƍما حق الاƊتفاع
  3في ƎƊاية اƅمدة شراء الأصل.

اƅبƊك( اƅذي يشتري الأصل من  -Ƅما يعرف عƆى اƌƊ: إتفاق بين طوفين ƍما اƅمؤجر) مؤسسة ماƅية
  4ل فبرة اƅتعاقد.اƅمƊتج )اƅمورد( ويؤجرƅ Ƌطرف أخر ƍو اƅمستأجر مقابل دفع أجرة معيƊة خلا
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2
 . 96، ص ص: 2014، دار اƅمƊاƍج واƅتوزيع، الأردن، -مستقبل صƈاعة اƃتمويل –اƃتأجير اƃتمويƄي عبير اƅصدفي اƅطويل،   - 

3
 . 63معراج ƍواري، حاج سعيد عمر، مرجع سابق،  ص:  - 
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Ƅما يعرف عƆى أƌƊ عقد بين طرفين بحث تقوم اƅمؤسسة اƅمؤجرة برضع الأصل)عمارة، سيارة، أƅة،  
 1بضاعة، مصƊع، ...إƅخ( تحت تصرف اƅمستأجر وƍذا مقابل دفع مباƅغ ماƅية ثابتة دوريا حسب فترة اƅتعاقد.

 .اƃقرض الإيجاري ، أƈواعخصائصاƃمطƄب اƃثاƈي: 
طريق اƅقرض الإيجاري أشƄالا عديدة وذƅك وفق اƅمعايير اƅتي تمت وفقƎا Ɔƅتقسيمات  Ɔƅتمويل عن

اƅخاصة بأƊواع اƅقرض الإيجاري، حيث Ɗجد أƎƊا قسمت عƆى أساس طبيعة اƅعقد أو عƆى أساس طبيعة 
موضوع اƅتمويل أو عƆى أساس الإقامة ƅذƅك وجدت عدة أشƄال إضافة إƅى مجموعة من اƅخصائص اƅتي 

  اƅقرض الإيجاري.تميز 
 اƃفرع الأول: خصائص اƃقرض الإيجاري.

 تميزƋ عن اƅعقود الأخرى  يمƄن أن ƊستƊتج خصائص اƅقرض الإيجاري واƅتيمن خلال اƅتعاريف اƅسابقة 
  يمƄن تƆخيصƎا Ƅما يƆي: 

   ،ة من ثلاث أطرافƊوƄية متƆي علاقة تمويƍ قرض الإيجاري عن طريق ثلاث أطراف أيƅية اƆتتم عم
اƅمستأجر أو اƅمؤسسة اƅمستأجرة واƅمؤسسة اƅمؤجرة واƅمورد أو اƅمؤسسة اƅموردة، حيث تقوم اƅمؤسسة 

اƅمؤسسة اƅموردة الأصل اƅمرغوب فيƌ فتقوم اƅمؤسسة اƅمؤجرة بشراء ƍذا الأصل من  باختياراƅمستأجرة 
  و تقوم بدفع ثمƄ ƌƊاملا، وباƅتاƅي تقوم بتقديمƌ عƆى سبيل الإيجار.

 مؤجرƃثر : الأصل اƄأ  ƌƅ ƌتƎوع الأصل ووجƊ  عقد الإيجاري، حيث أنƅ ذي يمثل موضوعƅو الأصل اƍو
الأصول Ƅبير عƆى اƅتƊظيمات واƅقواƊين اƅتي تƊظم عمƆية اƅقرض الإيجاري، ففي ƍذا اƅمجال Ɗجد أن 

الأصول اƅتي ƄاƊت موضوعا ƆƅتƊظيمات واƅتي تمثل أبرز  اƅموجƎة ƅلاستعمال اƅمƊƎي واƅصƊاعي
اƅقاƊوƊية مثل اƅعتاد الإƊتاجي بأƊواع، اƅبƊايات اƅمƊجزة، أو اƅتي ƍي في طور الإƊجاز، وقد توسعت 

تي يمƄن أن يƄون محلا اƄƅشƎرة اƅمحل، إƅى إقامة الأصول اƅقواƊين فيما بعد ƅتƊظيم اƅعƊاصر اƅمعƊوية 
    ƅ2عقود مع مستأجرين.

 عقدƃو معيار مدة اƍ مدةƅا Ƌذƍ زة والآلات وتحديدƎلأجƅ تشغيل الإقتصاديƅيتفق  افتراضي: ترتبط بمدة ا
وغاƅبا ما تراع فيƌ اƅمعايير اƅموضوعية ) اƅمواصفات اƅتقƊية ƅلأƅة، اƅحساب عƆيƌ أطراف اƅعلاقة، 
...(، تتغير اƅمدة حسب Ɗوعية الأصل فقد تمتد من وظروف اƅمؤسسة الإƊتاجيةاƅضريبي ƅلإƍتلاƄات، 

سƊوات ƆƅتجƎيزات اƅثقيƆة واƅعقارات أو أƄثر حسب ( 10ر)واƅتجƎيزات وعش ƅلألأت (03)ثلاث سƊوات
  3اƅحاƅة.

                                                           

1
 - Zvibodie et Robert Mertan, Finance, mouveaux horisons, paris, 2007, p: 484.  
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 .83:  خاƅد طاƅبي، مرجع سابق، ص - 

3
اƅمƆتقى اƅدوƅي: حول متطƆبات   ، الإئتمان الإيجاري Ƃأداة ƃتمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة و اƃمتوسطة في اƃدول اƃعربيةعاشور مرزوق، مجمد غربي،  - 
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  :وية أو سداسية الأقساطƊية، سƆت فصƊاƄ ى أساس أقساط دورية سواءƆإن دفع الإستثمار يتم عادة ع
الأساسي ƅتƆك اƅسƊة مضاف إƅيƌ اƅفوائد اƅتي تتحصل عƆيƎا اƅمؤسسة وتشمل جزء من رأس اƅمال 

 Ƌذƍ تأمين، وتحددƅة واƊصياƅق باƆالأقساط مصاريف تتع Ƌذƍ ما تتضمنƄ يةƅماƅالأقساط وفق إتفاق ا
ن الأقساط لا تƄون متساوية اƅقيمة من حيث اƅمبدأ، ففي اƅسƊوات الأوƅى من اƅعمر اƅطرفين، حيث أ

تƄون الأقساط Ƅبيرة وتتجƊ ƌحو اƅتƊاقص مع مرور اƅوقت واƅسبب في ذƅك ƍو إƊخفاض قيمة الإستثمار 
 اƅتجƎيز تدريجيا مع اƅزمن. 

 :شراءƃا خيار اƎƊ يتاح في ƌƊشراء حيث أƅمؤسسة ثلاث قرض الإيجار عقد مع خيار اƆƅ عقدƅية ا
 خيارات: 

 .عقدƅب تجديد أو تمديد اƆإما أن يتط 

 .متبقيةƅقيمة اƅيسمى ا ƌيƆذا الإستثمار بسعر يتفق عƍ ائياƎƊ إما أن يشتري 

  ي علاقةƎتƊوت ƌƅي يتوقف عن إستعماƅتاƅية وباƅماƅمؤسسة اƅى اƅائيا إƎƊ إما ان يعيد الأصل
 اƅقرض اƅقائمة بيƎƊما.    

 اتƈضماƃضمان  :اƅية اƄƆمƅات أخرى الأولتعتبر اƊاك ضماƊƍ ونƄمؤجر، وقد تƆƅ سبةƊƅفائدة  باƅ
     Ƅ1ما يمƄن اƅحصول أحياƊا عƆى تعƎد من اƅمورد بإسترجاع الأصل، أو Ɔƅمساعدة في بيعƌ.اƅمؤجر، 

  :يƈقرض الإيجاري قرض قرض عيƅيم يعد اƆى تسƆصب عƊقدية، بل يƊ ح بصورةƊي، إذا لا يمƊعي
اƅتي حصƆت عƆى  الإيجاري لات اختارتƎا ساƅفا بواسطة شرƄة اƅقرضاƅمؤسسة اƅمستأجرة أجƎزة وأ

  2.مƄƆيتƎا من اƅمورد
ƃفرع اƃياƈقرض الإيجاري.ثاƃواع اƈأ : 

 Ɗƍاك عدة أƊواع Ɔƅقرض الإيجاري ƊذƄر مƎƊا مايƆي: 
ويƊدرج ضمن ƍذا اƅتصƊيف Ƅلان من اƅقرض الإيجاري وفقا ƅطبيعة عقود  أولا: حسب طبيعة اƃعقد:

 وƍما: الاستئجار
 -bail financier .Creditاƃماƃي: الإيجاري اƃقرض  - أ

وƍذا اƊƅوع يعتبر مصدر تمويƆي   ويطƆق عƆيƌ أيضا باƅقرض الإيجاري اƅرأسماƅي أو بقرض اƅدفع اƄƅامل
ƆƅمƊشأة اƅمستأجرة، يعوضƎا عن الإقتراض ƅشراء الأصل، فاƅتأجير اƅتمويƆي يتضمن قيام اƅبƊك أو شرƄة 

معيƊة، إضافة إƅى إعطاء اƅمموƅة بتمويل شراء الأصل وتأجيرƆƅ Ƌغير مقابل دفعات محددة ووفقا Ɔƅشروط 
  3اƅمستأجر حق تمƆك الأصل اƅمستأجر.
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 .461ص: عاشور مرزوق، مجمد غربي، مرجع سابق،  - 

2
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  . 16 ، ص:2012-2001معمري، تيزي وزو، 
3
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اƅمتعƆق بالإئتمان الإيجاري يعتبر إئتماƊا إيجاريا ماƅيا: إذا تم  06-96ب اƅمادة اƅثاƊية من الأمر وحس
تحويل Ƅل اƅحقوق و الإƅتزامات و اƅمƊافع واƅمساوئ واƅمخاطر اƅمرتبطة بمƄƆية الأصل اƅمعƊى إƅى اƅمستأجر 

إستعادة Ƅل Ɗفقات رأس اƅمال مضافا ويعƊي ذƅك ان مدة عقد الإئتمان الإيجاري Ƅافية Ƅƅي تسمح Ɔƅمؤجر ب
  1إƅيƌ مƄافأة ƍذƋ الأموال اƅمستثمرة.

فƎي تتعƆق بأجƎزة ومعدات فقد يتعƆق اƅتأجير اƅتمويƆي بأجƎزة ومعدات قديمة، وƄƅن في معظم اƅحالات 
جديدة، حيث يتوƅى اƅمستأجر اƅتƊسيق مع اƅبƊك اƅمعƊى أو اƅشرƄة اƅتأجير اƅتابعة ƅ ƌƅتتقدم ƍي باƅتفاوض 

   2شرƄة اƅتأجير.مع اƅبائع عƆى اƅسعر واƅشروط اƅمƊاسبة وفي الأخير يقوم اƅمستأجر باƅتوقيع عƆى عقد مع 
 أشƄال أƍمƎا: ويتخذ اƅقرض الإيجاري اƅماƅي عدة    

وƍو إتفاق بين اƅمƊشأة وطرف أخر قد تƄون شرƄة اƅتأمين أو مؤسسة ماƅية و إعادة اƃتأجير: اƃبيع  .1
 أخرى، وبمقتضى الإتفاق تقوم اƅمƊشأة ببيع أصل تمƌƄƆ إƅى طرف أخر، عƆى أن يقوم ƍذا  اƅطرف
بإعادة تأجير الأصل مرة أخرى إƅى اƅمƊشأة، فحصيƆة ƍذا الإتفاق ƍو حصول اƅمƊشأة عƆى قيمة 
الأصل لإستثمارƋ في مجال أخر، بيƊما يبقى الأصل في حوزƍا ƅلإƊتفاع بƌ خلال فترة اƅتأجير، وفي 

يرƎƅ Ƌا، اƅمقابل تتخƆى اƅمƊشأة عن مƄƆية الأصل وتدفع إيجار دوري Ɔƅطرف اƅذي إشترƋ وأعاد تأج
وƌƅ اƅحق في إسترداد الأصل بإƊتƎاء عقد اƅتأجير بحيث تƄون قيمة الإيجار واƅقيمة اƅمتبقية من 

  3الأصل Ƅافية ƅتغطية تƆƄفة شرائƌ وتحقيق عائد مƊاسب.
اƎƅدف من ƍذا اƊƅوع من اƅتأجير ƍو الإستفادة من اƅوفرات اƅضريبية اƅتي يمƄن أن تتحصل عƆيƎا 

 أفضل في حاƅة إمتلاƎƄا ƅلأصل. اƅمؤسسة و اƅتي تعد
ƍذا اƅمبƊى، فإن مصاريف لإيجار فمثلا ƅو Ƅان الأصل اƅمباع و أعيد تأجيرƍ Ƌي الأرض اƅمقام عƆيƎا 

 الأرض واƅمباƊي تخصم من اƅوعاء اƅضريبي، أما ƅو Ƅان عقار ممƆوƄا فإن اƅتƄاƅيف اƅتي تخفض من اƅوعاء
ن الأرض ƅيست من الأصول اƅمستƄƆƎة ƅذƅك فإƌƊ في حاƅة اƅتأجير فإن اƅضريبي ƍي قسط إƍتلاك اƅمبƊى لأ

 4قيمة الأرض عƆى فترة يمƄن أن تحددƍا في عقد الإيجار. استƎلاكاƅمؤسسة بإمƄاƎƊا 
 وƊبين ذƅك من خلال اƅرسم اƅتاƅي:

 
 
 
 

                                                           

1
 .79اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅطبعة اƅسابعة، ص:  ، ديوانتقƈيات اƃبƈوكاƅطاƍر ƅطرش،  - 

2
 .132عبد اƅمعطي رضا ارشيد، محفوظ أحمد جودة، مرجع سابق، ص:  - 

3
 .554، ص: 1998، مƊشأة توزيع اƅمعارف، اƃفƂر اƃحديث في مجال مصادر اƃتمويلمƊير براƍيم Ɗƍدي،  - 

4
، اƅدورة اƅتدريبية اƅدوƅية حول تمويل اƅم.ص.م وتطويرƍا ودورƍا في إقتصاديات الإسلامياƃتمويل اƃتأجيري Ƃإحدى صيغ اƃتمويل بƆعوج بƆعيد،  - 

 . 05، ص: 2003ماي  28-25جامعة سطيف، ، اƅمغاربة، اƅمعƎد الإسلامي Ɔƅبحوث واƅتدريب، ƆƄية اƅعƆوم الإقتصادية واƅتسيير
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 (: شƄل يبين عمƆية اƅبيع ثم الإستئجار.02شƄل رقم: )         
     
 
 
 
 
 
 
 
، 2000الإسƊƄدرية، اƅطبعة اƅثاƊية،  لإئتمان اƅمصرفي، مƊشأة اƅمعارف،حمزاري، إقتصاديات ا Ƅمال خƆيلمحمد : ƃمصدرا  

 .427ص: 
Leveraged Leasing.1: اƃتأجير اƃرفعي  .2

 

فƎذا اƊƅوع من اƅتأجير ƌƅ ثلاثة أطراف  قيمتƎا، بارتفاعيرتبط ƍذا اƊƅوع من اƅتأجير بالأصول اƅتي تتميز  
لا يختƆف وƍم: اƅمستأجر واƅمؤجر أما اƅطرف اƅثاƅث اƅمقترض، فوضع اƅمستأجر في ƍذا اƊƅوع من اƅتأجير 

عن الأƊواع الأخرى أما اƅمؤجر فيتمثل الإختلاف في ان شراء الأصل يمول جزئيا من حقوق اƅمƄƆية واƅباقي 
مة اƅقرض، وƆƅمزيد من اƅضمان يوقع Ƅل من اƅمؤجر يقƅة وعادة ما يوضع Ƅرƍن من الأموال اƅمقترض

اƅذي في  واƅمستأجر عƆى عقد اƅقرض فƎذا لا يغير أن اƅمؤجر ƍو اƅمقترض أما اƅمستأجر ƍو اƅطرف
 صفƌ طرق اƅسداد.   حوزتƌ الأصل فيوقع بو 

 2:اƃقرض الإيجاري اƃماƃي اƃمباشر .3

باستئجار أصل جديد يتم اƅحصول عƆيƌ عادة من اƅشرƄة اƅمƊتجة  ƍذا اƊƅوع من اƅقرض تقوم اƅمƊشأة في  
أو اƅوسطاء ƄاƅشرƄات اƅمتخصصة في عمƆية تأجير الأصول و اƅتي تقوم بشراء الأصول من مƊتجيƎا ثم 

  تقوم بعرضƎا ƅلاستئجار بأقساط ميسرة.
ول عƆى أصل جديد لا تمƌƄƆ سابقا وعƆى اƅتمويل اƅلازم يمƊح الإستئجار اƅمباشر ƆƅشرƄة فرصة اƅحص

 .Ɔƅحصول عƆى الأصل
  3اƃقرض الإيجاري اƃتشغيƄي: - ب

فƎو مصدر تمويƆي Ɔƅمستأجر إذ يزودƋ بالأصل   اƊƅوع من اƅتأجير أحياƊا بتأجير اƅخدمات يطƆق عƆى ƍذا
 ƌƅ ما يؤمنƄ ،ƌى شرائƅجوء إƆƅوب دون اƆمطƅد خاƊحسبان عƅا في اƎتي عادة ما تأخد قيمتƅة اƊصياƅدمة ا

                                                           

1
 .557مƊير إبراƍيم Ɗƍدي، مرجع سابق، ص:  - 

2
 .338، 2001، اƅدار اƅجامعية، الإسƊƄدرية، ، أساسيات الإدارة اƃماƃيةاƅحƊاوي، وأخرونمحمد صاƅح  - 

3
 .555: ص نϔس المرجع،  - 
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تقدير قيمة دفعات الإيجار لا تƄفي ƅتغطية اƅتƆƄفة اƆƄƅية ƅلأصل، Ƅما ان مدة عقد الإيجار أقل من اƅسعر 
الإƊتاجي ƅلأصل اƅمؤجر مما يعƊي أن اƅتƆƄفة اƄƅامƆة ƅلأصل يتم تغطيتƎا من إعادة تأجير الأصل  إƅى 

و من حصيƆة بيع الأصل ذاتƌ، وعادة ما يتضمن عقد الإيجار اƅتشغيƆي شرط الإƅغاء اƅذي مƊشأت أخرى أ
 يعطي اƅحق ƅمستأجر الأصل إƅغاء عقد الإيجار في أي وقت يشاء. 

   1اƅمتعƆقة بالإئتمان الإيجاري. 96/09فحسب اƅمادة اƅثاƊية من اƅمرسوم 
يعتبر إئتماƊا تجاريا عمƆيا إذا ƅم يتم تحويل Ƅل اƅحقوق والإƅتزامات و اƅمƊافع واƅمساوئ واƅمخاطر 
اƅمرتبطة بمƄƆية الأصل اƅمعƊي او تقريبا ƎƆƄا إƅى اƅمستأجر، وƍذا يسمح باƅقول أن جزء من Ƅل ذƅك يبقى 

Ɗفقاتƌ ، وباƅتاƅي فإƌƊ  ؤجر Ƅلاƅعقد غير Ƅافية Ƅƅي يسترجع اƅمعƆى عاتق اƅمؤجر، ومعƊى ذƅك أن فترة 
  ما تبقى من اƊƅفقات سواء بتحديد اƅعقد أو بيع الأصل. لاستعادةفترة أخرى  يجب اƊتظار

 يختƆف اƅقرض الإيجاري اƅماƅي عن اƅتشغيƆي في عدة Ɗقاط  ƆƊخصƎا فيما يƆي:
 (: اƅمقارƊة بين اƅتمويل اƅتأجيري واƅتأجير اƅتشغيƆي.08اƅجدول رقم)

 اƃتأجير اƃتشغيƄي       اƃتأجير اƃتمويƄي       صر اƃمقارƈةعƈا      
مدة اƅعقد طويƆة تصل إƅى ما  مدة اƃعقد         

يقرب من اƅعمر الافتراضي 
 ƅلأصل.

مدة اƅعقد قصيرة لا تتجاوز اƅفترة 
فيƎا اƅمستأجر ƅلأصل لأداء عمل 

 معين وعادة ما تجدد سƊويا.
يتحمل اƅمستأجر مسؤوƅية عدم  مسؤوƃية تقادم الأصل.        

صلاحية الأصل سواء الإƍتلاك أو 
 اƅتقادم.

صلاحية  يتحمل اƅمؤجر عدم
 الإƍتلاك أو باƅتقادم. الأصل سواء 

صياƊة يتحمل تƄاƅيف اƅمستأجر  اƃتأمين. اƃصياƈة و        
اƅتأمين  إصلاح الأصل وƄذا تƆƄفة

 .عيƌ خلال فترة اƅتعاقد

صياƊة اƅمؤجر يتحمل تƄاƅيف 
 إصلاح الأصل وتƄاƅيف اƅتأمين
عيƌƆ خلال فترة اƅتعاقد إذا ƅم 
 ذƅك. يƊص عقد  الإتفاق عƆى غير 

اƅعلاقة بيƎƊم معقدة ومتشابƄة  تƄون .اƃعلاقة بين اƃمؤجر واƃمستأجر
 Ƌذƍ ظمƊون يƊى قاƅك يحتاج إƅذƅو
اƅعلاقة ويحافظ عƆى حقوق Ƅل 
طرف فيƎا وذƅك بسبب طول فترة 
اƅتعاقد والأƍمية اƊƅسبية ƅقيمة 

 اƅعقد. 

اƅعلاقة بين اƅمؤجر واƅمستأجر 
يتسم باƅسƎوƅة ولا يثير مشاƄل 

 .قاƊوƊية وذƅك ƅقصر فترة اƅتأجير

                                                           
1
 97 سابϕ، مرجع لطرش، الطاهر - 
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يƄون Ɔƅمستأجر حرية الاختيارات  اƃمƂƄية. ةƃأض        
 بين ثلاث بدائل في ƎƊاية اƅعقد: 

 أن يعيد الأصل إƅى اƅمؤجر. -
أن يعيد تأجير الأصل ƅمدة  -

 أخرى.
 شراء الاصل من اƅمؤجر. -

يجوز Ɔƅمستأجر مƄƆية ولا شراك  لا
الأصل اƅمستأجر في ƎƊاية مدة 
اƅعقد بل يرد الأصل محل اƅتأجير 

 إƅى اƅمؤجر.

لا يجوز إƅغاء عقد الإيجار خلال  ƈظام إƃغاء اƃتعاقد.        
اƅمدة اƅمتفق عƆيƎا في اƅعقد من 
قبل طرفي اƅعقد وƄƅن لا بد من 

 إتفاق اƅطرفين.

ار من قبل يجوز إƅغاء عقد الإيج
اƅمستأجر خلال اƅمدة اƅمتفق 
عƆيƎا في اƅعقد وفي ƍذƋ اƅحاƅة 

Ɔمستأجر بسداد الايجار عن يƅتزم ا
إستغلال الأصل مع تطبيق  فترة

ما قد يƄون متفقا عƆيƌ في مثل 
   ƍذƋ اƅحالات.

تبة الإشعاع مƄ اƅتشريعية اƅتƊظيمية،الإقتصادية اƅماƅية اƅمحاسبية،  مداخƆةاƅسمير عبد اƅعزيز، اƅتأجير اƅتمويƆي، اƃمصدر:  
 .08، ص: 2000اƅفƊية، بيروت، 

(: الإختلافات اƅموجودة بين Ƅل من اƅتأجير اƅتشغيƆي واƅتأجير اƅتمويƆي حيث 08يوضح Ɗƅا اƅجدول رقم)
في  Ɔƅطرفين، Ƅƅن اƅخطر يƊتقل إƅى اƅمؤسسة اƅمؤجرة بدرجة أƄبر يƊطوي Ƅل Ɗوع عƆى مخاطر معيƊة باƊƅسبة

 اƅتأجير اƅتشغيƆي، اƅتي تقل اƅتزامات اƅمؤسسة اƅمستأجرة.عقود 
مصدرا ƅفرص عديدة يمƄن اƅتمويƆي بدورƍا تشƄل بعض الأخطار، ƎƊƄƅا تبقى إلا أن عقود اƅتأجير 

 من طرف اƅمستأجر.إستغلاƎƅا 
طبيعة موضوع يمƄن اƅتفريق بين Ɗوعين من الإئتمان الإيجاري وذƅك حسب حسب موضوع اƃتمويل:  :ثاƈيا

 اƅتمويل.
 جاري ƃلأصول اƃمƈقوƃة:الإي قرضاƃ - أ

لا يستطيع شرائƎا بوسائƌƆ اƅمحدودة،  اƅتي يسمح ƍذا اƊƅوع من الإئتمان Ɔƅمستأجر أن يستفيد من اƅمعدات
من طرف اƅمؤسسات اƅماƅية ƅتمويل اƅحصول عƆى أصول مƊقوƅة واƅتي يستخدم ƍذا اƊƅوع من الإئتمان 

ت والأدوات اƅضرورية Ɗƅشاط اƅمؤسسة Ƅما تعطي عƆى سبيل الإيجار ƅفترة محددة ƅصاƅح تتشƄل من اƅتجƎيزا
اƅمستعمل سواء Ƅان شخص طبيعي أو معƊوي لاستعماƌƅ في Ɗشاطƌ اƅمƊƎي مقابل ثمن إيجار في ƎƊاية 

 اƅمدة، Ƅما تعطي Ɔƅمستعمل فرصة تجديد اƅعقد أخرى أو شراء الأصل أو اƅتخƆي عƎƊ ƌƊائيا.
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 جاري ƃلأصول اƃغير مƈقوƃة.يالإ قرضاƃ - ب

أو قيد اƅتشييد، شيدت يقوم ƍذا اƊƅوع من الإئتمان عƆى تمويل أصول غير مƊقوƅة تتمثل غاƅبا في بƊايات 
الإيجار إƅى  حصƆت عƆيƎا اƅمؤسسة اƅمؤجرة من جƎة ثاƅثة أو قامت ƍي ببƊائƎا، وتسƆمƎا عƆى سبيل

تتاح Ɔƅمؤسسة  قداƅمƊƎية مقابل ثمن إيجار، ففي ƎƊاية اƅع اƅمؤسسة اƅمستأجرة لاستعماƎƅا في ƊشاطاتƎا
اƅمباشر أو اƅغير  الاƄتسابتتاح Ɔƅمؤسسة إمƄاƊية  ، Ƅمااƅمستأجرة إمƄاƊية اƅحصول ƎƊائيا عƆى الأصل

مباشر ƅلأرض اƅذي أقيم عƆيƎا اƅبƊاء أو تتاح Ǝƅا إمƄاƊية اƅتحويل اƅقاƊوƊي ƅمƄƆية اƅبƊاء اƅمقيم عƆى أرض 
  ƅ 1مƄƆية اƅمؤسسة اƅمستأجرة.ƍي أصلا

الإئتمان الإيجاري لأصول اƅمƊقوƅة أما أوجƌ  من Ɗاحية تقƊيات الإستعمال فإن ƍذا اƊƅوع لا يختƆف عن
  2الإختلاف فتتمثل فيمايƆي:

 .تشييدƅايات مشيدة أو قيد اƊون من بƄة، تتƅقوƊى تمويل الأصول غير مƅدف إƎي 

  تعقيد في الإئتمانƅون درجة اƄف تƊصƅفي ا ƌيƆي عƍ بر مماƄة أƅقوƊغير مƅلأصول اƅ الإيجاري
Ɗى إستغراق وقت طويل لإƅذا ما يؤذي إƍ الأول .ƌتمام  جاز اƅمشروع وا 

  ثير الإحتياجاتƄة تفوق بƆب توفير أموال طائƆة يتطƅقوƊغير مƅلأصول اƅ ة الإئتمان الإيجاريƅفي حا
 اƅماƅية في حاƅة الأصول اƅمƊقوƅة.

  جازƊة من معدات إن إƅقوƊمƅى الأصول اƆحصول عƅما اƊظمة خاصة بيƊى الأƅيخضع إ ƋفيدƊاء وتƊبƅا
 .وأدوات وتجƎيزات تخضع إƅى قواعد اƅقاƊون اƅتجاري

يتم اƅتفريق بين Ɗوعين من الإئتمان الإيجاري وذƅك بحسب جƊسية أطراف حسب موضوع الإقامة: ثاƃثا: 
  بƆدين مختƆفين فتƄون بصدد قرض إيجاري دوƅي.اƅعمƆية، فإذا ƄاƊت اƅعمƆية تتم بين 

 اƃقرض الإيجاري اƃمحƄي:  - أ

اƅقرض الإيجاري محƆي عƊدما يƄون Ƅل الأطراف اƅمتعامƆة بƌ )شرƄة قرض الإيجار، اƅمستأجر،  يعتبر
اƅمورد( مقيمة بƊفس اƅبƆد، وƅما تقوم شرƄة قرض الإيجار بفتح فرع Ǝƅا في اƅخارج من أجل ممارسة قرض 

  3ار فƎذƋ الأخيرة تمارس في اƅحقيقة قرض الإيجار اƅمحƆي في اƅدول اƅتي قامت بƎا.الإيج
عƆى ''يعتبر اƅقرض الإيجاري وطƊيا عƊدما تجمع اƅعمƆية شرƄة  96/09من اƅقاƊون  5حيث Ɗصت اƅمادة 

 4.تأجير أو بƄƊا أو مؤسسة ماƅية بمتعامل إقتصادي وƄلاƍما يقيمان في اƅجزائر''
 
 

                                                           

1
اƅمؤسسات  ، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول، متطƆبات تأƍيلاƃتمويل اƃتأجيري Ƃبديل ƃتمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في اƃجزائربريش اƅسعيد،  - 

 .10، ص: 2006أفريل  18-17اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية، جامعة اƅشƆف، يومي 
2
 -  ϲكولوغل ،Δلϳمرجع فض ،ϕ13: ص ساب. 

3
 . 464عاشور مرزوق، محمد غربي، مرجع سابق، ص:  - 

4
 .27، ص: 05، اƅمادة 03، عدد 10/01/1996بتاريخ ، اƅجريدة اƅرسمية اƅصادرة 10/01/1996اƅمؤرخ بتاريخ  96/09اƅموسوم اƅتƊفيدي رقم  - 
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 : الإيجاري اƃدوƃياƃقرض  - ب

 اƅقرض الإيجاري عƆى أساس أƌƊ دوƅي 9/09من الأمر  ƅ05قد عرف اƅمشرع اƅجزائري بحسب اƅمادة 
عƊدما يƄون اƅعقد اƅذي يرتƄز عƆيƌ، إما ممضى بين متعامل إقتصادي مقيم باƅجزائر وشرƄة تأجير، بƊك، أو 

    1مؤسسة ماƅية مقيمة باƅجزائر.
ي، ر اƅدوƅي تƄون بين ثلاثة أطراف وƍي: اƅمورد اƅمصدر وشرƄة الإئتمان الإيجاوعمƆية اƅقرض الإيجاري 

 واƅعميل اƅمستورد.
لا يقتصر الإئتمان عƆى ƍذƋ الأƊواع فقط بل Ɗƍاك عدة أƊواع أخرى أƈواع أخرى Ƅƃقرض الإيجاري:  رابعا:

 ƊذƄر مƎƊا مايƆي: 
 حلات اƃتجارية واƃمؤسسات اƃحرفيةاƃقرض الإيجاري Ƅƃم - أ

، Ɗجد أن اƅمشرع 09-96اƅفقرة اƅثاƊية من اƅمادة الأوƅى من الأمر رقم و  09خلال Ɗص اƅمادة من 
اƎƅدف من ذƅك ƍو حل  اƅجزائري وسع Ɗطاق عقد الإيجار ƅيشمل اƅمحلات اƅتجارية و اƅمؤسسات اƅحرفية و

  2روعات اƅزراعية.مشاƄل اƅتمويل اƅتي تعاƊي مƎƊا اƅمشروعات اƅغير صƊاعية واƅتجارية وبصفة خاصة اƅمش
  اƃقرض الإيجاري باƃترك. - ب
ƍذا اƊƅوع من الإيجار يتضمن وضع الأجƎزة و الألات تحت تصرف اƅمستأجر أو اƅمقترض Ƅƅن ƅمدة  

زمƊية تقل عن مدة اƅحياة الإقتصادية لأجƎزة و الألات، وبحسب الأصل لا يترتب عƆيƌ أية إمƄاƊية ƅتمويل 
جر إƅى اƅمستأجر، ويقيد اƅمؤجر قيمة اƅسƆعة في جاƊب الأصول اƅخاصة مƄƆية الأجƎزة و الألات من اƅمؤ 

  3بميزاƊية وفي حاƅة اƊقضاء أو إيقاف الإيجار تعود اƅسƆعة إƅى اƅمؤجر.
 .اƃقرض الإيجاري اƃلاحق -ج

عƊدما لا تتوفر اƅسيوƅة اƊƅقدية اƅتي يحتاجƎا اƅمشروع معين ƅتمويل استثماراتƎم أو مواجƎة ظروف طارئة، 
فإƌƊ يƆجأ إƅى بيع الأصل أو أƄثر إƅى إحدى اƅمؤسسات اƅماƅية اƅمتخصصة حيث تقوم ƍذƋ الأخيرة بتأجير 

 ƍذƋ الأصول ƅمدة محددة.
Ǝƅا اƅمشروعات عƆى اƅسيوƅة اƊƅقدية اƅتي تحتاجƎا وبذƅك فاƅقرض الإيجاري اƅلاحق وسيƆة تحصل من خلا

يحتفظ اƅمشروع اƅبائع بحيازتƅ ƌلأصول الإƊتاجية اƅتي قامت ببيعƎا إƅى شرƄة اƅتمويل الإيجاري إلا أن 
 4حيازتƌ في ƍذƋ اƅحاƅة، تƄون بوصفƌ مستأجر وƅيس ماƄƅا.

 
                                                           

1
 .Ƅ80وƅوغƆي فضيƆة، مرجع سابق، ص:  - 

2
، رساƅة ماجيستر في اƅحقوق، تخصص عقود اƅمسؤوƅية، جامعة أبو الإطار اƃقاƈوƈي ƃعقد الإعتماد الإيجاري)دراسة مقارƈة(حواƅف عبد اƅصمد،  - 

 . 20، ص: 2009-2008بƄر بƆقايد، تƆمسان، 
3
 .465عاشور مرزوق، محمد غربي، مرجع سابق، ص:  - 

4
 .20حواƅف عبد اƅصمد، مرجع سابق، ص:  - 
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  :Ƅƃصياƈة ريالايجا اƃقرض -د
الإيجاري يحدث إزدواج بين اƅخدمات اƅفƊية واƅخدمات اƅماƅية وبذƅك فإن من في ƍذا اƊƅوع من اƅقرض 

يقدم ƍذا اƅقرض غاƅبا ما يƄون مƊتج أو مورد ƅلأجƎزة و الألات الإƊتاجية وƄل ما يفعƍ ƌƆو تقديم اƅصياƊة 
طة اƅممول واƅعƊاية اƅخدمة بعد اƅبيع الأجƎزة و الألات اƅتي توضع تحت تصرف اƅمستفيد أو اƅمستأجر بواس

ƅى أن يتضمن الأقساط والأجرة اƆية أو مصرفية متخصصة( عƅمقرض)مؤسسة ماƅفقات أو اƊ مدفوعة مقابل
 اƅصياƊة واƅخدمة.

يستطيع اƅمƊتج او اƅمورد أن يؤمن بواسطة قرض الإيجار اƅمخصص ƆƅصياƊة ƅزيادة الأرباح، Ƅما  
بطريقة غير مباشرة، محملا اƅمستفيد Ɗفقات يستطيع اƅمقرض، ان يحتفظ بالأجƎزة و الألات اƅممƆوƄة 

ƅلإصلاح اƅدوري، فƎذا في مصƆحة اƅمقرض أو اƅمقرض أو اƅمؤجر، وخاصة أƌƊ يضع في إعتبارƋ  اƅصياƊة
 1.إمƄاƊية بيع أو إعادة تأجير ƍذƋ الأجƎزة في ƎƊاية اƅعقد

 ، اƃمتعامƄون بƊ.اƃقرض الإيجاري تحƄيل عمƄية  اƃمبحث اƃثاƈي:
أƅيات تسيرƍا وتƊظمƎا وƄذƅك Ǝƅا أطراف فيƎا بيƎƊا، ففƄرة اƅقرض الإيجاري فƄرة Ƅل أƊواع اƅتمويل Ǝƅا 

مشروعات عƆى إختلاف أƊواعƎا بالأصول اƅرأسماƅية سواء وƍي تعد وسيƆة من وسائل تمويل اƅحديثة اƊƅشأة 
 باƅتاƅي تتضمندة أطراف، عƊد إƊشاء مشروع أو تجديد معداتƌ، فƎي عمƆية تتم في عدة مراحل بين ع

من اƅعقود تبرم بين ƍذƋ الأطراف، فمن خلال ƍذا اƅمبحث سيتم اƅتطرق إƅى أطراف اƅمتعامƆة  مجموعة
 باƅقرض الإيجاري، بالإضافة إƅى اƅعقود اƅمتضمƊة ƅعمƆية اƅقرض الإيجاري.

 .اƃمطƄب الأول: الأطراف و اƃعقود اƃمتضمƈة ƃعمƄية اƃقرض الإيجاري
 . ول: الأطراف اƃمتعامƄة باƃقرض الإيجارياƃفرع الأ 

أن عمƆية اƅقرض الإيجاري ƄغيرƋ من طرق اƅتمويل الأخرى ƌƅ ميƄاƊيزمات تسييرƋ  وتƊظيمƌ، حيث تتمثل 
 2الأطراف اƅمتعامƆة فيƌ فيما يƆي:

مؤسسة اƅقرض الإيجاري أو اƅممول(: ƍو مƆك الأصل محل اƅتعامل اƅذي يستأجرƋ اƅمستأجر، اƃمؤجر) 
ƌافة حقوقƄمؤجر بƅمستأجر مع  إحتفاظ اƅى اƅتج إƊمƅتقل عادة من اƊفي إمتلاك الأصل،  والأصل ي

 ويمƄن تقسيم اƅمؤجرين وفقا ƅمعيارين:

Ǝا، Ƅما يوجد أو خدمة اƅخاصين ب اƅسƆعة أو اƅخدمة محل اƅتأجير: حيث أن Ƅƅل سƆعةمعيار   -
 مؤجرين يعمƆون في أƄثر من سƆعة أو خدمة.

  .رمعيار قيمة اƅسƆعة محل اƅتأجي  -

                                                           

1
 . 464عاشور مرزوق، محمد غربي، مرجع سابق، ص:  - 

2
 .431، مƊشأة اƅمعارف الإسƊƄدرية، اƅطبعة اƅثاƊية، ص: إقتصاديات  الإئتمان اƃمصرفيمحمد Ƅمال خƆيƆي حمزاوي،   - 
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: وƍو اƅطرف اƅذي تتم عمƆية اƅتأجير ƅصاƅحƌ، حيث يتوƅى اƅمستأجر تحديد مواصفات اƃمستأجر 
 ƅلاتفاقالأصل اƅمطƆوب تأجيرƋ، ويتوƅى اƅمستأجر إستخدام الأصل Ɗظير سداد اƅدفعات الإيجارية وفقا 

 مع اƅمؤجر.

، فاƅمƊتج قد اƅتأجير وفقا ƅمواصفات اƅمستأجر الأصل محل )اƅمƊتج(: ƍو اƅذي يقوم بتصƊيع ƃموردا 
يƄون مƊتج الأصل بƄميات Ƅبيرة Ɔƅسوق، وقد يƄون مƊتج الأصل وفقا ƅعقد اƅتصƊيع أو اƅشراء بين 

 اƅمؤجر واƅمؤجر.

ƍو اƅذي يقوم بتقديم خدمات مصرفية تتمثل في مƊح اƅقروض إƅى اƅمستأجر أو اƅمؤجر أو  اƃمقرض: 
 .يشارك في إقامة شرƄة اƅقرض الإيجاري

 اƃفرع اƃثاƈي: اƃعقود اƃمتضمƈة ƃعمƄية اƃقرض الإيجاري.
 فيما يƆي:الأطراف وتتمثل ƍذƋ اƅعقود  تتضمن عمƆية اƅقرض الإيجاري إبرام مجموعة من اƅعقود بين مختƆف

ƍو اƅمورد، ƍذا اƅعقد  وƍو عقد يبرم بين اƅمورد واƅمؤجر في حاƅة ماƅم يƄن اƅمؤجرعقد اƃشراء:  
ƌƊى أساس أن شراء  يستفيد مƆون عƄالإستفادة ت Ƌذƍو ،ƌيس طرف فيƅ ƌƊمستأجر رغم أƅبصفة مباشرة ا

ƌومواصفات ƌوشروط Ƌون حسب اختيارƄتعاقد يƅمعدات محل اƅا. 

 عقد اƅتأجير يƄون بين اƅمؤجر واƅمستأجر ويتضمن ƍذا اƅعقد Ɗوعين: :عقد اƃتأجير 

 وعد الأولƅون من طرف :اƄمعدات. يƅمؤجر ويتضمن تأجير اƅا 

 يƊثاƅوعد اƅتعاقد. :اƅعقد محل اƅمستأجر ويتضمن إستخدام اƅون من طرف اƄي 

    من جƎة أخرى واƅمؤجر واƅمستأجر Ƅمقترض  يƄون بين اƅمقرض من جƎة :عقد الإقتراض 
في حاƅة ما اذا Ƅان عقد الإئتمان الإيجاري يƊص عƆى تحمل اƅمستأجر ƅتƄاƅيف  :عقد اƃصياƈة 

اƅصياƊة، الإصلاح، اƅتأمين، فإن اƅمؤجر قد يشترط عƆى اƅمستأجر إبرام  اƅصياƊة مع مورد الأصل 
1وƍذا ƅضامن إستمرار تشغيƌƆ بƄفاءة وفعاƅية.

 

Ƅي: مراحل عمƈثاƃب اƄمطƃقرض الإيجاري.اƃية ا 
تƊمية حيث شƎدت تƆƊƄوجيا اƅقطاع اƅخاص بدفع عجƆة اƅدور  رغم اƅتطور اƅذي شƎدƋ اƅعاƅم في تقدم

تجعل طريقة شراء اƅمعدات و الألات قائمة عƆى اƅتƊƄوƅوجيا، حيث يمƄن تƆخيص  تطور ƍائل الإƊتاج
 اƅمراحل اƅتي تمر بƎا عميƆة مƊح اƅقرض الإيجاري ƄمايƆي: 

 :ىƃة الأوƄمرحƃجاز اƈة إƄشراء مرحƃية اƄيس  :عمƅ شراءƅب الأحيان، يجري اƆشراء في أغƅية اƆجاز عمƊإ
بƎدف اƅشراء فقط وƄƅن من أجل تأجيرƋ فيما بعد وƍذا بتدخل ثلاثة أشخاص، حيث تشتري مؤسسة 

 اƅقرض الإيجاري الأصل من اƅمورد ƅتؤجرƋ إƅى اƅمستأجر.

                                                           

1
اƅمƆتقى اƅوطƊي الأول حول:  متطƆبات تأƍيل  -دراسة حاƃة اƃجزائر-اƃتمويل بالإيئتمان الإيجاري، الإƂتتاب في عقودƉ وتقييمƊ عاشور Ƅتوش،  - 

 . 06، ص: 2006أفريل  18-17اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية، جامعة اƅشƆف، يومي 
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  ةƄمرحƃة شراء الأصل: اƄية: مرحƈثاƃمستأجر اƆƅ مؤجرƅم اƆقرض الإيجاري يسƅمرتبطة باƅام اƄتطبيقا لأح
ويمƊحƌ ضماƊا ضد اƅمشاƄل  اƅشيء اƅذي يريد تأجيرƋ، فيمƌƊƄ من حيازتƌ بسƎوƅة خلال مدة اƅتأجير

تعمال اƊƅاجمة عن حيازة الأصل اƅمؤجر باƅمقابل لا يوجد أي ضمان من طرف اƅمستأجر ƅتأمين إس
   1الأصل فيما بعد.

 :ثةƃثاƃة اƄمرحƃقضاء  اƈة إƄقرض الإيجاريمرحƃية اƄقرض : عمƅقضاء مدة عقد اƊة إƆي مرحƍو
 :الإيجاري، وتدعى Ƅذƅك بمرحƆة اƅخيار لأن اƅمستأجر يجد Ɗفسƌ أمام ثلاث خيارات

Ɔƅمؤجر، وتمثل عادة رفع خيار اƅشراء اƅمƊصوص عƆيƌ في اƅعقد مقابل دفع اƅقيمة اƅماƅية اƅمتبقية  .1
 من سعر اƅشراء وباƅتاƅي إƄتساب الأصل واƅتمتع باƅمƄƆية اƅتامة. %6إƅى 1% ما بين

طƆب تحديد عقد اƅقرض الإيجاري من طرف اƅمستأجر مع شرƄة اƅقرض الإيجاري ƅمدة أخرى و  .2
 اƅتفاوض عƆى شروط جديدة تأخد في الإعتبار تقادم الأصل اƅمؤجر.

ƎƊاء عمƆية اƅتأجير.إرجاع الأصل إƅى اƅمؤ  .3   2جر)شرƄة اƅقرض الإيجاري( وا 
 : مبررات وأسباب اƄƃجوء إƃى اƃقرض الإيجاري.اƃمطƄب اƃثاƃث

Ɗƍاك عدة أسباب تدعو إƅى اƆƅجوء إƅى الإستئجار Ƅبديل تمويƆي، فسواء تعƆق الأمر باƅمؤسسة اƅمستأجرة 
أو ماƅك الأصل أو اƅمورد فان مبررات Ƅل مƎƊا تستوجب دراسة تحƆيƆية عميقة وجادة قبل الإقدام عƆى قبول 

 ƍذا اƊƅوع من اƅعقود. 
 حيث اƅمبيعات، وتمويل ƅتسويق وسيƆة تعد الإيجاري ƅقرضبا اƅتمويل عمƆية فإن: الأصل ƅمورد فباƊƅسبة

 تطور يعƊي مما اƅزبائن من عدد أƄبر جدب وباƅتاƅي مƆحقة، خدمات بتقديم اƅمƊافسين عن اƅمورد ƍذا يتميز
 .رغباتƎم وتƆبية إƊشغلاتƎم عن والإستعلام اƅزبائن وفاء إƄتساب لأن اƅمبيعات،

، واƅتي يحققƎا اƅتي اƅمردودية ƍي اƅتأجير من اƊƅوع ƍذا إƅى اƆƅجوء مبررات بين فمن: Ɔƅمؤجر باƊƅسبة أما
ائر من ماƅك يƄون أقل عرضة Ɔƅخس ƅمؤجراƄما أن باƅقروض اƅبƄƊية تƄون عادة أƄبر من تƆك اƅمتعƆقة 

 الإيجار.  أقساطاƅمستأجر عن تسديد  عجزالأصل في حاƅة 
 ƌƊاƄبإم ƌƊة لأƊمؤجر في وضعية أمƅفا ƌيƆوع ،ƌمؤسسات أخرى أو بيعƅ Ƌإسترداد الأصل إما لإعادة تأجير

 علاوة عن الإستفادة من الإƍتلاƄات اƅجبائية اƅمرتبطة بالأصل. ƍذا

أما باƊƅسبة Ɔƅمستأجر: تƄمن اƍمية اƆƅجوء إƅى ƍذا اƊƅوع من اƅتمويل بسبب اƅفوائد اƅتي تعود عƆى 
م توفر تمويل إحتياجات اƅمؤسسة في حاƅة عد إضافة إƅىƅبعض الأصول  استئجارƍااƅمؤسسة من خلال 

قامت اƅمؤسسة بشراء الأصل عوضا عن  اƅموارد اƅماƅية اƅضرورية، وباƅتاƅي تخفيف اƅعبء عƆى اƅخزيƊة إما 
،Ƌى فترة  استئجارƆيقتصر ع ƌƅمؤسسة غير راغبة في إمتلاك الأصل لأن إستعماƅون اƄفي بعض الأحيان ت

 Ɗية معيƊةزم
                                                           

1
 .07بƆمقدم مصطفى، وأخرون، مرجع سابق، ص:   - 

2
 .67معراج ƍواري، حاج سعيد عمر، مرجع سابق، ص:  - 
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الإستئجار Ƅبديل ƅشراء الأصل عن طريق إن قرار الإستئجار أو اƅشراء غاƅبا ما يتم باƊƅظر إƅى 
 الإقتراض، وباƅتاƅي تتم اƅمفاضƆة بين الإستئجار و الإقتراض

أƍم اƅعوامل اƅمؤثرة في إتخاد قرار الإستئجار أو اƅشراء، واƅتي يجب أخدƍا   (Hamptonوƅقد أظƎر)
 بعين الإعتبار وƍي Ƅاƅتاƅي: 

 .ل بديلƄمرتبطة بƅخارجة اƅتدفقات اƅإستخدام صافي ا 

 يل قرار الإستئجار أو شراء في ضورƆظرا  إجراء تحƊ ضرائبƅخصم اƅمحسوبة بعد اƅات اƊبياƅا
 عن Ƅل بديل. اƅضريبية اƅمترتبة Ɔƅوفرات

  يفƅاƄتƅا Ƌذƍ مستأجر يقوم بتحميلƅظرا لأن اƊ ،ةƊصياƅيف تشغيل الأصل وأعباء اƅاƄاستبعاد ت
.Ƌيا، سراء قام بشراء الأصل أو استئجارƊضم 

  ة شراء الأصلƅفي حا ƌƊخردة، حيث اƅتاجي، وقيمة اƊالإ Ƌاية عمرƎƊ لأصلƅ متبقيةƅقيمة اƅمراعاة ا
اƅمتبقية ƅلأصل في ƎƊاية عمرƋ الإƊتاجي، وبصفة خاصة في  اƅقيمة يƄون Ɔƅمؤسسة Ƅامل اƅحق في

و اƊواع  حاƅة الأصول اƅتي تƄون Ǝƅا قيمة Ɗقدية Ƅبيرة في ƎƊاية عمرƍا الإƊتاجي مثل اƅعقارات
 في إتخاد قرار الإستئجار أو اƅشراء.   واعتبارمعيƊة من الأصول، حيث يƄون ƎƅذƋ اƅقيمة أƍمية 

 بديل. حسابƆƅ يةƅحاƅقيمة اƅا 

 .شراء، حيث يعتبر بمثابة إعفاء ضريبيƅة بديل اƅلأصل في حاƅ ويƊسƅتلاك اƍمراعاة قيمة الإ  
وتƎتم اƅمؤسسة اƅمستأجرة عن اƅمفاضƆة بين قرار شراء الأصل واستئجارƋ بين اƅتدفقات اƊƅقدية اƅداخƆة 

ن اƅتدفقات اƅداخƆة ي ƊفسƎا سواء Ƅان الأصل مؤجر عƆى إعتبار أ واƅتدفقات اƊƅقدية اƅخارجة في اƅحاƅتين،
ƅقدية لأقساط الإيجار بعد خصم اƊƅتدفقات اƅى حساب اƅمؤسسة إƅك تعتمد اƅذƅ .اƎƄƅماƅ ضريبية أوƅوفرات ا

يتمثل في معدل  بخصم ƍذƋ اƅتدفقات اƊƅقدية بمعدل خصم اƅدورية. ثم تقوم بعد ذƅكمن أقساط الإيجار 
د حصوƎƅا عƆى اƅقيمة اƅحاƅية Ɔƅتدفقات اƊƅقدية اƅخارجة عƆى اƅقرض اƅذي يƊبغي عƆى اƅفائدة اƅحقيقي. وبع

اƅمؤسسة دفعƅ ƌو أƎƊا قامت بالإقتراض من اƅبƊك ƅشراء الأصل، اƅذي يتم تحديدƋ بإستبعاد اƅوفرات اƅضريبية 
 عƆى اƅقيمة اƅحاƅية لأقساط الإيجار.  من معدل اƅفائدة الإسمي، تحصل اƅمؤسسة

Ǝتي من جƅة شراء الأصل واƅخارجة في حاƅقدية اƊƅتدفقات اƆƅ يةƅحاƅقيمة اƅمؤسسة بحساب اƅة اخرى تقوم ا
تتمثل في اƅدفعات اƅسƊوية Ɔƅقرض بالإضافة إƅى مصاريف اƅصياƊة، إذا ƄاƊت تقوم بذƅك. وبعدƍا تقوم 

 باƅمقارƊة.
اƅقيمة اƅحاƅية Ɔƅتدفقات اƅسƊوية Ɔƅقرض، فإذا Ƅان مجموع اƅقيمة اƅحاƅية ƅلأقساط الإيجار اقل من مجموع 

وبعض اƅمصاريف اƅمƆحقة في حاƅة اƅشراء، ƍذا يعƊي أن قرار الإستئجار أقل ƆƄفة من قرار اƅشراء، وباƅتاƅي 
         1اƅبديل اƅتمويƆي الأƊسب Ɔƅمؤسسة.
                                                           

1
، ص 2005، بسƄرة، اƅجزائر، 07اƅعدد ، مجƆة اƅعƆوم الإƊساƊية،استخدام قرض الإيجار في تمويل اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةزغيب مƆيƄة،  - 

 . 9-8ص: 



                اƅقرض الإيجاري تقƊية جديدة ƅتمويل.                                 اƅثاƅثاƅفصل  

 

 

58 

 حيث يتم حساب اƅقيمة اƅحاƅية ƅتƆƄفة الإقراض واƅشراء Ƅما يƆي: 

PVCBO ∑            ሺ    ሻ    ∑ ሺ     ሻ ሺ    ሻ        ሺ    ሻ   
 حيث أن 

DRt.قروضƅدفعة تسديد ا : 
Mt.قرضƅى اƆوية عƊسƅة اƊصياƅفة اƆƄت : 

I.قرضƅى اƆوية عƊسƅفائدة اƅفة اƆƄت : 
D: .ويةƊسƅتلاك اƍفة الإƆƄت 

SV)خردةƅيزات )اƎتجƆƅ متبقيةƅقيمة اƅا : 

Ki ىƆفائدة عƅخصم(.: معدل اƅقرض) معدل اƅا 
 Ƅƅيفية اƅمفاضƆة بين قرار الإستئجار وقرار اƅشراء عن طريق الإقتراض: فيمايƆي مثال توضيحي 

دج، ويتوفر ƎƅذƋ اƅمؤسسة بديƆين 108000ترغب إحدى اƅمؤسسات في حيازة أƅة تقدر تƆƄفتƎا ب
 تمويƆيين: اƅشراء عن طريق الإستئجار اƅماƅي أو الإقتراض Ƅما يƆي: 

 حاƃة اƃشراء. في
 .%15معدل اƅفائدة عƆى الإقتراض 

 تسديد اƅقرض بدفعات سƊوية متساوية عƆى مدى ثلاث سƊوات.
 من اƅضرائب من قيمة الأƅة في حاƅة شراء. %7.4تخفيض بمعدل 

 تتبع اƅمؤسسة طريقة اƅقسط اƅمتƊاقص في إƍتلاك إستثماراتƎا.
 .%40الأرباح  معدل اƅضريبة عƆى

  في حاƃة الإستئجار: 
 دج عƆى مدى ثلاث سƊوات.40900تقدير اƅقيمة اƅجارية اƅسƊوية ب

 دج سƊويا.2000يتحمل اƅماƅك تƆƄفة اƅصياƊة واƅتي تقدر ب 
 دج.8000حق إمتلاك الأƅة بعد ƎƊاية اƅعقد مقابل دفع 

 تقويم اƅبديƆين اƅتمويƆيين واختيار الأƊسب مƎƊما) الأقل تƆƄفة(.
 حساب اƅقيمة اƅحاƅية ƅدفعات الإيجار خلال مدة اƅتعاقد:/ في حاƅة الإستئجار: 1

 يحسب اƅوفر اƅضريبي بضرب اƅقيمة الإيجارية في معدل اƅضريبة. -

-  Ƌقيمة الإيجارية بمعدل خصم قدرƆƅ قديةƊƅتدفقات اƅى %9تخصم اƆي عƆفعƅمعدل اƅو اƍقرض ، وƅا
 .(%40-1اƅضريبي Ƅما يƆي)واƅذي يتم تحديدƋ بإستبعاد اƅوفر 

 ƌيƆي:وعƅتاƅجدول اƅى اƆحصول عƅن اƄيم 
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 اƅوحدة ب)دج(.                      .     اƅجارية اƊƅقدية Ɔƅتدفقات اƅحاƅية اƅقيمة(: 09)رقم اƅجدول 
اƅتدفق اƊƅقدي  اƅوفر اƅضريبي اƅقيمة الإيجارية اƅسƊة   

 Ɔƅقيمة الإيجارية  
اƅحاƅية اƅقيمة 
Ɔƅقيمة  Ɔƅتدفق

 الإيجارية
1 40900 16360 24540 22503 
2 40900 16360 24540 20663 
3 40900 16360 24540 18945 

 62111 اƅمجموع 
في حاƅة اƅشراء: حساب اƅقيمة اƅحاƅية Ɔƅتدفقات اƊƅقدية اƅخارجة) اƅدفعة اƅسƊوية Ɔƅقرض + تƄاƅيف   

 اƅصياƊة(.
تحسب اƅدفعات اƅسƊوية ƅسداد اƅقرض عن طريق قسمة قيمة اƅقرض عƆى اƅقيمة اƅحاƅية ƅدفعة سƊوية  -

(. فƊحصل عƆى %15تستƆم في ƎƊاية Ƅل سƊة ومخصومة بمعدل اƅفائدة عƆى اƅقرض )دج 1قدرƍا 
 دج.43798اƅقيمة 

 تحسب اƅفائدة اƅمسددة سƊويا عƆى أساس رصيد اƅقرض في بداية Ƅل سƊة. -

                            اƅوحدة: دج()                          (: اƅقيمة اƅحاƅية Ɔƅتدفقات اƊƅقدية اƅخارجة. 10رقم)اƅجدول 
اƅدفعة  اƅسƊة 

اƅسƊوية 
ƅسداد 
 اƅقرض 

اƅفائدة 
 اƅمسددة 

اƅمسدد 
من 

أصل 
 اƅقرض 

رصيد 
اƅقرض 

في ƎƊاية 
 اƅسƊة

تƄاƅيف 
 اƅصياƊة

قسط 
 الإƍتلاك

 اƅمصروفات
 الإجماƅية

اƅوفر 
 اƅضريبي

اƅتدفقات 
اƊƅقدية 
 اƅخارجة

اƅقيمة 
اƅحاƅية 
Ɔƅتدفقات 
 اƊƅقدية

  اƅخارجة 
1 43798 15000 28797 71202 2000 50000 67000 26800 18998 17421 
2 43798 10680 33118 380384 2000 33333 46013 18405 27393 23065 
3 43798 5714 38084 - 2000 16667 24381 9752 36046 27828 

 (8000) (6176) 
 62138 اƅمجموع

 بƊاءا عƆى اƊƅتيجة اƅمتوصل عƎƆا: وƍي: 
 دج62111اƅخارجة اƅمرتبطة بقرار الإستئجار = اƅقيمة اƅحاƅية ƅصافي اƅتدفقات اƊƅقدية  -

 دج.62138اƅقيمة اƅحاƅية ƅصافي اƅتدفقات اƊƅقدية اƅخارجة اƅمرتبطة بقرار اƅشراء =  -

-  ƌƊو إستئجار الأصلومƍ يمƆسƅقرار اƅقول أن اƅن اƄك لأن قرار الإستئجار يحقق بدلا من  يمƅوذ ،ƌشرائ
 وفرات ضريبية في اƅتƆƄفة .

ومما سبق يمƄن اƅقول أن قرار الإستئجار يƊبغي أن يأخد في اƅحسبان معايير عديدة بالإضافة إƅى معيار  -
في حاƅة إمتلاƎƄا ƅلأصل، أو اƅتأثير عƆى خزيƊتƎا اƅمؤسسة اƅتƆƄفة، ƄمختƆف اƅمخاطر اƅتي تتحمƎƆا 
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بتحميƎƆا مباƅغ ماƅية Ƅبيرة ƅشراء الاصل مان من اƅممƄن توجيƎƎا لاستخدامات ذات مردودية أعƆى في 
  1مجالات أخرى.

ƃثاƃمبحث اƃقرض الإيجاري.اƄƃ ب الإقتصاديƈجاƃث: ا 
طريقة ƅتمويل اƅمشروعات عƆى إختلاف أƊواعƎا وفي  أƎƊا ƍمية الإقتصادية Ɔƅقرض الإيجاري فيالأتƄمن 

 مختƆف مجالات اƊƅشاط الإقتصادي عƆى الأصول اƅرأسماƅية.
يحقق اƅتعامل باƅقرض الإيجاري مجموعة من اƅمزايا واƅفوائد مقارƊة بوسائل اƅتمويل الأخرى فمن اƅجاƊب 

Ɗتاج سƆع وخدمات، ومن ثم من اƅعماƅة  الإقتصاد اƆƄƅي، من دفع عجƆة اƅتƊمية الإقتصادية وتشغيل اƅمزيد وا 
رفع جودة الإƊتاج مع خفض تƆƄفتƌ وفتح أسواق جديدة، أما اƅجاƊب الإقتصادي اƅجزئي فيتجƆى ƍذا في 

  .اƅفوائد اƅتي يحظى بƎا Ƅل طرف من أطراف ƍذƋ اƅعمƆية
  اƃمطƄب الأول: مزايا اƃقرض الإيجاري.

قتصاد اƅوطƊي Ƅما تستفيد مƎƊا اƅشرƄات اƅمموƅة سواء بƊوك أو إن Ɔƅقرض الإيجاري مزايا يستفيد مƎƊا الإ
مؤسسات متخصصة وخطى بƎا يحظى بƎا حتى اƅمستأجرون او اƅشرƄات اƅمستفيدة من عمƆيات اƅقرض 

  .الإيجاري واƅموردون
 .Lessorاƃمزايا باƈƃسبة Ƅƃمؤجر اƃفرع الأول:

باƅغة، إذ يمƄن أن تشƄل Ǝƅذا الأخير فرصة  تبدو أƍمية اƅتعامل باƅقرض الإيجاري من جاƊب اƅمؤجر
 ƅتƊويع الاستخدامات واƅتقƆيل من مستوى الأخطار، فمن أƍم ميزات اƅقرض الإيجاري باƊƅسبة Ɔƅمؤجر ƍي:

   ،مؤجرƅلأصل اƅ ا حقيقياƊا وتأميƎƅ اƊذي يعتبر ضماƅية، اƄƆمƅقرض الإيجاري بحق اƅات اƄتحظى شر
يستطيع استفاء حقوقƎم ƄامƆة قبل اƅمستأجر في بحيث  الأخرى اƅقرضوƍذا ما يميزƍا عن اƅمؤسسات 
 حاƅة الإفلاس أو عدم اƅتسديد.

  توثيق، وسرعةƅة اƅوƎقرض الإيجاري بسƅقروض الأخرى يتميز اƅة باƊاء الإجراءات مقارƎƊعدم إƅ ،
ƍذا  حاجاتƅ ƌضماƊات متعددة Ƅƅون لأصل Ɗفسƌ وبقاء تمƌƄƆ من طرف اƅمؤجر اƅضمان الأƍم في

 2.اƅعقد

   ة جيدةƅمؤجر، حيث يضمن رجوع الأصل في حاƅمؤجر بمتابعة الأصل اƆƅ قرض الإيجاري يسمحƅا
خوفا من تعرضƌ إƅى مخاطر اƅسوق  لأن خدمات اƅصياƊة واƅتأمين تƄون عƆى حساب اƅمستأجر

Ƅحاƅة عدم اƅشراء، وباƅتاƅي يستفيد اƅمؤجر من صياƊة اƅتجƎيز لأƌƊ بمثابة ضمان إسترجاع الإستثمار 
 بحاƅة جيدة.

ا الأخير إƊخفاض قيمة بفعل ثمار في ƎƊاية مدة اƅعقد يتحمل ƍذالإست ءفعƊدما يقرر اƅمستأجر شرا
 ƅوجية وƍذا عƆى عƄس اƅمؤجر اƅذي يتجƊب ƍذƋ اƅمخاطر.و طر تƊƄاƅتقادم بالإضافة إƅى تحمƅ ƌƆمخا
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 قرضƅات يحقق الإيجاري اƄشرƅ تأجيرƅسريع  مزايا اƅى الأرباح تتمثل في الامتلاك اƆضريبية ع
ƅلإستثمار اƅمؤجر ƍذا ما يƊتج فرصة تخفيض اƅضريبة عƆى الأرباح واƅتخفيض من الأعباء 

 1اƅجبائية.
 .ƄƃLesseeمستأجر اƃمزايا باƈƃسبة اƃفرع اƃثاƈي:

إƅى اƆƅجوء إƅى ƍذƋ اƅصيغة من اƅتمويل، خاصة اƅمؤسسات توجد عدة مزايا تشجع مختƆف اƅمؤسسات 
 اƅتي في بداية حياتƎا أو عƊد توسعƎا وأƍم اƅمزايا Ɗجد:

   ةƅفة الإفلاس: ففي حاƆƄمؤسسة تخفيض تƅلأصول فإن وضعية اƅ مستأجرةƅمؤسسة اƅمؤجرة إفلاس اƅا
يƄون سƎلا فيما يخص إسترجاع تƆك الأصول خلافا في حاƅة عمƆية اƅقرض أمر ƅيس بيسير، إضافة 

 إƅى ما يصاحب ذƅك من تƄاƅيف.

   :يةƄƆمƅب مخاطر اƊمستخدمة بمعدات حديثة، تجƅقرض الإيجاري باستبدال الأصول اƅيسمح ا
ت خطر اƅتقادم بمواƄبة اƅتطورات بأسƆوب أيسر من طرق اƅتمويل الأخرى وباƅتاƅي تجƊب اƅمƊشأ

، اƅمحافظة عƆى مستوى مƊافسة اƅمƊشأت الاخرى، وباƅتاƅي تمƆك الإمƄاƊيات ƅشراء اƅحديثة ƅلأسواق
2أخر اƅمعدات واƅتجƎيزات اƅمتطورة.

 

   فةƆƄا تحمل تƎبƊا تجƎƊك لأƅمستأجرة وذƅشأة اƊمƆƅ ةƊمروƅقرض الإيجاري قدرا من اƅة: يحقق اƊمروƅا
ل فترات اƅتي لا تحتاج فيƎا إƅيƌ، فعقد الإيجار قد يƄون قصير الأجل بما يغطي الأصل خلا

ذا ما ظƎرت حاجة إƅى الأصل  الإحتياجات اƅفعƆية، وبإƊتƎاء ƍذƋ الأخيرة يعاد الاصل إƅى اƅمؤجر، وا 
.Ƌن إعادة تأجيرƄفي تاريخ لاحق فيم 

  :ةƊصياƅقل عبء اƊ  تمويلƅي،في اƆتشغيƅة الأصل، ي اƊية صياƅمؤجر مسؤوƅقى اƆيتوقع ان  حيثت
تأخد تƆƄفة تƆك اƅخدمة في اƅحسبان عƊد حساب قسط قيمة الإيجار، فيƄون الأصل شديد اƅتعقيد 

3ويحتاج ƅخبرة فƊية عاƅية اƅصياƊة.
 

   كƅية من ألات ومعدات، وبذƅرأسماƅشراء الأصول اƅ املاƄ قرض الإيجاري تمويلاƅتمويل باƅيقدم ا
 قق اƅمستأجر: يح

 .وبةƆمطƅى الأصول اƆحصول عƅسرعة في اƅا 

 .شأةƊمƆƅ يةƅماƅموارد اƅتخفيف أعباء ا   
 اƃفرع اƃثاƃث: اƃمزايا باƈƃسبة Ƅƃمورد.

ƅيتمتع ا ƌƅ تي تسمحƅمزايا اƅمورد ببعض اƌدافƍي: بتحقيق أƆجد مايƊ مزاياƅا Ƌذƍ مƍومن أ ، 
  تسديدƅمن مخاطر عدم ا ƌƊذا ما يؤمƍ ،مباعƅقيمة الأصل اƅ فوريƅدفع اƅا. 
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  .ƌƅدفع من رقم أعماƅ Ƌو إستثمار ƌƅمورد فرصة إعادة توظيف أمواƆƅ دفع فوري فإنƅبما ان ا 

  رفع من رقم الأعمƅي اƅتاƅمورد وباƅمو مبيعات اƊترقية وƅ ةƆقرض الإيجاري وسيƅق يعتبر اƆذا يخƍال و
 ومƊافد جديدأسواق 

  قرض الإيجاريƆƅ ق فروع موحدةƆمصرفية وخƅمؤسسات اƅموردين واƅة بين اƄشاء شرƊى إƆتحفيز عƅا
1اƅعمƆيات اƅتجارية. إƄتساب خبرة من ƍذƋ اƅمؤسسات في تمويليسمح Ɔƅموردين من مما 

 

 باƈƃسبة إƃى الإقتصاد اƃوطƈي. اƃمزايا :اƃفرع اƃرابع
  يمƄن ان Ɗوجز Ɗشاط اƅتأجير اƅتمويƆي Ɔƅمعدات والأصول عƆى الإقتصاد اƅوطƊي فيمايƆي: 

   سبةƊاملا بƄ ي يوفر تمويلاƆتمويƅتأجير اƅمية الإقتصادية: لأن اƊتƅة اƆتشغيل أصول %100دفع عجƅ
عدد رأسماƅية تمثل إƊتاجيتƎا إضافة ƊƆƅاتج اƅقومي، مما يدفع ببرامج اƅتƊمية عن طريق زيادة 

 اƅمشروعات الإƊتاجية، وباƅتاƅي إيجاد فرص عمل جديدة مما يحقق زيادة في اƊƅاتج اƅقومي.

   ةƅك في حاƅية: ويحث ذƅدوƅمدفوعات اƅحدود تحسين ميزان اƅي من خارج اƆتمويƅتأجير اƅان اƄ ما إذا
لأن اƅدفعات تقتصر )اƅمؤجر اجƊبيا(، حيث يقƆل من حجم اƅتدفقات اƊƅقدية إƅى اƅخارج باƊƅقد الأجƊبي، 

 عƆى الأجرة اƅدورية فقط بدلا من دفع Ƅامل ثمن الاصول الإƊتاجية اƅمستوردة. 

   تضخمƅسر حدة اƄ توسعƅيات اƆفة عمƆƄى تƆشآتعƊمƆƅتأجيرƅدى  ، فاƅ لƄتتشƅ تظرƊي لا يƆتمويƅا
، أو تقوم بتعديل رأس ماƎƅا حتى يسمح Ǝƅا بالاستثمارات، ƍذا ما اƅمƊشأة احتياطات، أو تطرح أسƎم

ل إرتفاع موجات اƅتضخم خاصة باƊƅسبة إƅى Ɔƅدول اƅعربية إرتفاع تƆƄفة اƅتوسعات في ظيؤدي إƅى 
 .وباƅتاƅي يمƄن إعتبار اƅتأجير اƅتمويƆي عامل مƊشط ƅلإستثمار خلال الأزمات و اƄƅساد الإقتصادي

  تمويل ا يعتبرƅتأجيرياƅ شأة  الإقتصادية  إضافة جديدةƊمƆƅ يدية، مما يوفرƆتقƅتمويل اƅيب اƅى الأساƅإ
فرص ومروƊة أƄبر عƊد إتخاد قرار الإستثمار، Ƅما يضيف مفاƍيم إستثمارية جديدة، حيث ترتƄز عƆى 

ؤجرة إستخدام الأصول اƅرأسماƅية ƍو اƅذي يحقق اƅربح، وƅيس مƄƆيتƎا وحيازتƎا إƅى أن اƅمعدات اƅم
 جير ومصد اƅسداد ƌƅ. فيƎي في حد ذاتƎا وسيƆة ضمان اƅتأ

   مƎديƅ ذين تتوفرƅاع اƊصƅح صغار اƊك عن طريق مƅمتوسطة: وذƅصغيرة واƅمشاريع اƅتشجيع ا
مة، اƅمعدات اƅتي يحتاجون إƅيƎا وتأجيرƍا Ǝƅم، الأمر اƅدي يƊعƄس عƆى ضرورة اƊتشار ز الأموال اƅلا

2اƅمشروعات اƅصغيرة فيساعد عƆى خƆق فرص عمل جديدة، ويزيد الإƊتاج اƅقومي فرص اƅتصدير. 
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 .عيوب اƃقرض الإيجارياƃمطƄب اƃثاƈي:  
ƄتقƊية تمويƆية، سواء باƊƅسبة Ɔƅمؤسسة اƅمؤجرة أو  باƅرغم من اƅمزايا اƅعديدة اƅتي يوفرƍا اƅقرض الإيجاري

 اƅسƆبيات ƊذƄر مƎƊا ما يƆي:  من بعض اƅمستأجرة، إلا إƌƊ لا يخƆو
 أولا: اƃعيوب باƈƃسبة Ƅƃمؤجر:  
  ة إفلاسƅرأس  في حاƅ غƆمبƅسوق. فاƅفي ا ƌوبيع Ƌاء الإيجار، من حق استرجاع استثمارƊمستأجر أثƅا

Ɗغير مƅمتبقي واƅمال اƅلإستثمار اƅ سوقيةƅقيمة اƅون حتما أقل من اƄي من طرف الأقساط الإيجارية يƎت
 فƊƎا يواجƌ اƅمؤجر خطر مقابل إƊخفاض قيمة رأس اƅمال اƅمƊتƎي.

  ية تساريƅماƅمتبقية اƅقيمة اƅون اƄمؤجر يجب أن تƅمستأجر الأصل اƅرجاع ا عƊد ƎƊاية مدة اƅعقد وا 
  اƅخسارة من طرف اƅمؤجر فƎو يواجƌ خطر اƅقيمة اƅمتبقية.اƅقيمة اƅسوقية وƍذا تفاديا ƅتحمل 

 ثاƈيا: باƈƃسبة Ƅƃمستأجر:  
 مرتفعةƅفة اƆƄتƅغ الأقساط الإيجارية  اƆمستأجر فمبƆƅ سبةƊƅبية باƆثر سƄبيرا وعاملا أƄ ل عائقاƄتي تشƅا

 اƅتي يدفعƎا ƍذا الأخير تتضمن Ƅل من: 

 .مستثمرƅمال اƅفة رأس اƆƄت 

 افئةƄامل. مƄƅتمويل اƅة في سرعة اƆمتمثƅمقدمة اƅخدمة اƅا 

 .تلاك الإستثمارƍإ 

  مؤجر معƅدما يحدث عدم توافق الإستثمار اƊخاصة عƅعيوب اƅتي تعتبر من اƅية اƅمسؤوƅتحديد ا
  جر مضطر ƅدفع أقساط إيجارية حتى ƎƊاية مدة اƅعقد بحجةاƅمطƆوبة، فيصبح اƅمستأ اƅمميزات اƅتقƊية

 عن اƅعيوب اƅخفية ƅلإستثمار. ان اƅمؤجر غير مسؤول

  مستأجر منƅمحاسبية، فإن اƅاحية اƊƅبإعتبار لا يسجل ا ƌيتƊتزامات في خصوص ميزاƅقيمة الإ
اƅمستأجر ƅيس اƅماƅك اƅقاƊوƊي ƅلأصل مما يتيح ƌƅ تقديم ضماƊات ƆƅدائƊين اƅمحتمل اƅتعامل معƎم 

 مستقبلا.

  مستأجرةƅمؤسسة اƅية اقتراض حرمان اƊاƄتصرف في الأصل إمƅمن مزايا إمتلاك الأصل، مثل حق ا
      1الأصل بضمان الأصل، حرماƎƊا من إستخدامƌ في حاƅة عدم سداد الإيجار.
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 اƃمطƄب اƃثاƃث: أƋمية اƃقرض الإيجاري.
في تمويل تƊمية وتطوير الإقتصاد ƄƅوƌƊ أداة ƅتمويل الإستثمارات  يمƄن أن يساƍم اƅقرض الإيجاري

  1وتعود أƍمية اƅتمويل اƅتأجيري ƅعدة أساب أƍمƎا: الإƊتاجية وتوسيع إمƄاƊية اƅتمويل ƅدى اƅمؤسسات
 .اƎƊية مع زبائƊتقƅا ƋذƎتعامل بƅى اƆمتطورة عƅمية اƅعاƅمؤسسات اƅبر اƄإقدام أ 

 مؤسساتƅبير من اƄ ور عددƎية. ظƆتمويƅية اƊتقƅا Ƌذƍ متخصصة في مجال ممارسةƅية اƅماƅا 

  من مردود ƌƅ ماƅ يديةƆتقƅا اƎشطتƊعقاري في أƅقول واƊمƅتعامل بقرض الإيجار اƅوك بإدخال و اƊبƅقيام ا
 Ƅبير ولا يتسم بأخطار عاƅية.

 ƅذا اƎƅ ين وتشريعاتƊرساء قوا  غرض.توسيع اƅتعامل بقرض الإيجار في معظم دول اƅعاƅم وا 

 .فةƆمختƅحياة اƅواحي اƊ لƄƅ يةƆتمويƅية اƊتقƅا ƋذƎتعامل بƅإمتداد مجال ا 

  سبة تمويل الإستثمارات عن طريقƊ ية زيادةƄƊبƅقروض اƅى حصة اƆع ƌتأجيري، وتزايد حصتƅتمويل اƅا
 في تمويل الإستثمارات.

 ƅتحفيزات اƅذا اƄا قرض الإيجار وƎتي اتسم بƅبساطة اƅسرعة، واƅة، اƊمروƅخاصة ا ،ƌƅ مصاحبة
 اƅجبائية. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           

1
، اƅمƆتقى واقع وأفاق اƃتمويل اƃتأجيري في اƃجزائر وأƋميتƂ Ɗبديل تمويƄي ƃقطاع اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطةخوƊي رابح، حساƊي رقية،   - 

   .369، جامعة اƅشƆف، ص: 2006أفريل  18-17اƅدوƅي: حول متطƆبات تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية يومي 



                اƅقرض الإيجاري تقƊية جديدة ƅتمويل.                                 اƅثاƅثاƅفصل  

 

 

65 

 : اƃفصل اƃثاƃثخلاصة 
خلال دراسة اƅمفاƍيم  وذƅك من من خلال ƍذا اƅفصل تم دراسة اƅجاƊب اƅوصفي ƅعمƆية اƅقرض الإيجاري 

الأساسية Ǝƅذا اƊƅوع من اƅقرض بالإضافة إƅى اƅبعد اƅزمƊي و اƅتاريخي، وما صاحبƌ من تطورات في مختƆف 
 اƅعاƅم.

الإيجاري بإعتبارƋ أداة تمويƆية جديدة وذƅك بإعطاء بعض اƅتعاريف  اƅقرض حيث تم توضيح تقƊية
إضافة إƅى أƌƊ تقƊية ƍا، ن يأخدأƍم أƊواع اƅتي يمƄن أإضافة إƅى  اƅخاصة بƎا، خصائص اƅقرض الإيجاري،

Ɔƅتمويل تستعمƎƆا اƅبƊوك أو اƅمؤسسات اƅمتخصصة بحيث تحصل عƆى موجودات مƊقوƅة أو عقارات ƅتأجيرƍا 
Ɔتسديد عƅمؤسسات أخرى، ويتم اƅا تسمى بأقساط الإيجار. ىƎيƆأقساط متفق ع 
إضافية تضم إƅى طرق اƅتمويل اƅمعروفة واƅموجƎة ƅلإستثمارات بإعتبارƋ طريقة فƎذا الأسƆوب من اƅتمويل 

اƅعقارية واƅمƊقوƅة يسمح Ɔƅمستأجر من الإستفادة من اƅمعدات لا يستطيع شرائƎا، فبعد إƊقضاء عمƆية اƅقرض 
ما بإستمرار  ما ان يشتري الأصل باƅثمن اƅمتبقيالإيجاري يƄون ƅدى اƅمستأجر ثلاث خيارات إ عƆيƌ، وا 

 الأصل، أو إعادة الأصل إƅى اƅمؤسسة اƅماƊحة Ɔƅقرض. إستئجار
إن اƅقرض الإيجاري يمƄن إعتبارƋ وسيƆة تمويل مƊافسة ƅمصادر اƅتمويل الأخرى في Ƅثير من اƅبƆدان 

   اƅتي تطبق ƍذا اƊƅوع من اƅتمويل وذƅك عƊد توفير اƅظروف اƅمƊاسبة خاصة اƅجبائية واƅجمرƄية.



 
  
 
 
 

 

ع:اƅراباƅفصل   

 أهمية اƅقرض الإيجاري Ƅبديل
ƅتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة 

  واƅمتوسطة

 اƅصغيرة واƅمتوسطة
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 تمهيد:
اƅقاعدة الأساسية في عمƆية اƅتƊمية الإقتصادية و الإجتماعية، وذƅك ƅما تحققƌ من مردود تعتبر اƅم ص م 

إƅى تأثيرƍا بالإضافة إقتصادي Ƅبير عƆى مستوى Ƅل اƅقطاعات، حيث تساƍم في تحقيق فرص عمل جديدة، 
 .اƅفعال في تحسين اƅمؤشرات الإقتصادية اƆƄƅية

إتساع وروبا و الامريƄية و أ رغم مرور عدة سƊوات مƊد تطبيق اƅقرض الإيجاري في اƅولايات اƅمتحدةو 
اƅجزائر  اƅمؤسسات اƅماƅية اƅمتخصصة، إلا اƄ ƌƊان عƆىƌ في اƅعاƅم من خلال اƅتشريعات و دائرة اƅتعامل ب

اƅمؤرخ  09-96م رق بالأمردعم ، ثم حتى ترى اƊƅور 10-90حتى صدور قاƊون اƊƅقد واƅقرض رقم  Ɗتظارالإ
اƅذي يحدد Ƅيفيات تأسيس شرƄات الإئتمان الإيجاري  اƅمتعƆق بالإعتماد الإيجاري، 1996يƊاير  10في 

  ƍذا ما دعم فƄرة إƊتشار اƅمؤسسات اƅعامƆة في ƍذا اƅمجال. وشروط إعتمادƍا،
في الإقتصاد  بالإضافة إƅى مƄاƊتƎا تطور اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة اƅفصل سƊتطرق إƅىا في ƍذ

الإطار اƅقاƊوƊي و اƅتƊظيمي ƅممارسة اƅقرض الإيجاري وعƆى أحƄام تأسيس اƅجزائري Ƅما يتم اƅتطرق إƅى 
  .وشروط إعتمادƍا اƅعامƆة بƌشرƄات 

 ر.ــــــــــــــزائــة في اƃجـــــطــــــــــة واƃمتوسر ــغيــات اƃصاƃمبحث الأول: واقــع اƃـمؤسـســـ
 اƃمبحث اƃثاني: الإطار اƃقانوني واƃتنظيمي ƃممارسة اƃقرض الإيجاري في اƃجزائر.

 ةــــــــــــالإقتصادي هــاتـمساهم ر،ــاƃجزائ في اريـــالإيج رضــاƃق: اƃثاƃث اƃمطƄب
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 اƃمبحث الأول: واقع اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في اƃجزائر.
تحتل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة موقعا ƍاما في بيئة الإقتصاد اƅوطƊي، وذƅك من خلال  

اƅفعال في تحقيق مجموعة من الأƍداف سواء ƄاƊت ودورƍا  الأعداد اƅمتزايدة Ǝƅا في اƅسƊوات الأخيرة
 جتماعية   أو إ قتصاديةإ

 .في اƃجزائر اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة اƃمطƄب الأول: تطور

ƅقد ظƎرت غاƅبية اƅم.ص.م اƅجزائرية بعد الإستقلال، وƅم تتطور إلا بصفة تدريجية وذƅك بسبب 
 اƅتي ورثتƎا اƅجزائر. اƅبƊية اƅتحتية اƎƅشة

 (.2691-2691) قطاع اƃمؤسسات اƃصغيرة و اƃمتوسطة في اƃفترة رو تط اƃفرع الأول:
الإستقلال ورثة اƅجزائر ƍيƄلا بعد ، فمƎمشاƍذƋ اƅفترة ƅقد Ƅان قطاع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في 

مƄوƊا أساسا من وحدات صغيرة مختصة في اƅصƊاعات الإستخراجية واƅتحويƆية ƅمواد اƅخام  إقتصاديا
، وفي ظل تبƊي خيار اƅصƊاعات إستحودت اƅمؤسسات اƄƅبرى عƆى معظم اƅمشاريع اƅموجƎة Ɔƅتصدير

   1باƅصƊاعات اƅثقيƆة.الإستثمارية واƅتي ƄاƊت تƎتم أساسا 
واƅمتوسطة فقد إختصت في اƅصƊاعات اƅتحويƆية ƅبعض اƅمواد خاصة مƎƊا  اƅمؤسسات اƅصغيرةأما 

تƆبية وتوفير بعض  فيالإستƎلاƄية، فقد اختصت ƍذƋ اƅصƊاعات بأƍمية ومƄاƊة ثاƊوية حيث إƊحصر دورƍا 
ƅاعات اƊصƅدإحتياجات اƅبرى، حيث إعتمدت اƄ وƅة Ɔجزائرية عƅية اƄمبادئ الإشتراƅى اƆقائمة عƅمية اƊتƅى ا

واƅتي تعتمد عƆى اƅقطاع اƅعام بصفة أساسية فقد تم تƎميش دور اƅقطاع اƅخاص في اƊƅشاط الإقتصادي 
عتمدت اƅجزائر عƆى الإشتثمارات اƅعمومية ƅبƊاء قاعدة صƊاعية، وƅم يƄن Ɔƅقطاع اƅخاص  دورا بارزا رغم وا 

 .1966عات اƅخاصة بالإستثمار خاصة قاƊون اƅتي شƎدتƎا اƅتشري اƅتطورات
ƅسياسة اƅذي حظى باƅدور الأساسي في ا يإعتبرت اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة  مƄملا Ɔƅقطاع اƅعموم

رة اƅممتدة من ƅم تƄن Ɗƍاك أي سياسة واضحة إتجاƋ اƅقطاع اƅخاص طيƆة اƅفتالإقتصادية ƅتƊمية اƅبلاد، حيث 
  1982.2إƅى غاية 1963
 (.1002-2693تطور قطاع اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في اƃفترة ) اƃثاني: اƃفرع

ƍداف اƅتي سطرƍا اƅمخطط وقد إƅى تأطير وتوجيƌ اƅم.ص.م وفق ƅلأ Ƌ اƅفترة وجدت جƎت تسعىفي ƍذ
برز ذƅك بإصدار تشريعي وتƊظيمي يتعƆق بالإستثمار الإقتصادي اƅوطƊي اƅخاص اƅذي يƄمل اƅقطاع اƅعام 

 اƅتƊمية. في تحقق
 

                                                           

1
 18-17جامعة اƅشƆف، اƅجزائر،، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول تأƍيل اƅم.ص.م في اƅدول اƅعربية، تنمية وتطوير اƃم.ص.م في اƃجزائرعاشور Ƅتوش،  - 

 .06، ص: 2006أفريل
 .Ɗ06فس اƅمرجع، ص:  - 2
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  1:اƅمتعƆق بالإستثمار مƊح Ɔƅمؤسسات.ص.م  تسƎيلات 1982-08-21فصدور اƅقاƊون
  .يةƅمواد الأوƅاƄ حالاتƅيزات في بعض اƎتجƅى اƆحصول عƆƅ ضروريƅتحويل اƅحق ا 

  .لإستراد بدون دفعƅ يةƅرخص الإجماƅل محدد من اƄو بشƅالإستفادة و  
، وقد وضع OSCIPديوان اƅتوجيƌ ومتابعة وتƊسيق الإستثمارات اƅخاصة  أƊشئ 1983حيث في سƊة 

:ƌامƎية ومن بين مƊعمراƅيئة اƎتƅتخطيط واƅ2تحت وصاية وزارة ا  
 .ميةƊتƅبية حاجات اƆة بتƆفيƄ اطقƊشاطات ومƊƅحو اƊ خاصةƅية اƊوطƅالإستثمارات ا ƌتوجي 

 .تخطيطƅخاصة مع مسار اƅلإستثمارات اƅ املƄضمان أفضل ت 

حيث حظي ƍذا اƅقطاع مƊد الإستقلال بدور يؤذي إƅى تجسيد أƍداف اƅتƊمية، حيث أƅ ƌƊم يستمر ƅفترة 
الأزمة اƅتي عاشتƎا اƅبلاد وƍو اƅتوجƌ إƅى إقتصاد اƅسوق، حيث وضعت إطار تشريعي جديد  طويƆة بسبب

 3وقامت اƅدوƅة بإصلاحات ƍيƆƄية تمثƆت في اƊƅقاط اƅتاƅية:
  سوƅمسير إداريا.إحلال إقتصاد اƅق محل الإقتصاد ا 

 .تجاريةƅقواعد اƆƅ تي ستخضعƅعمومية اƅمؤسسات اƆƅ ية أفضلƅبحث عن الإستقلاƅا 

 كƊتجارية وبƅوك اƊبƅية اƅجزائر. إستقلاƅا 

اƅذي  1990-04-14اƅمؤرخ في  11-90فقد صدر قاƊون اƊƅقد واƅقرض رقم  ،1990أما في سƊة 
يƊص عƆى مبدأ حرية الإستثمار الأجƊبي وباƅتاƅي فتح اƅمجال أمام أشƄال مساƍمة رأس اƅمال الأجƊبي 

تاحة اƅمزيد  1993-10-05وتشجيع Ƅل أشƄال اƅشراƄة، وƄذƅك قاƊون  اƅذي يƎدف إƅى ترقية الإستثمارات وا 
 4ساواة بين اƅمتعامƆين الإقتصاديين اƅوطƊيين والأجاƊب.من اƅم

 (.1009-1001اƃفرع اƃثاƃث: تطور قطاع اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في اƃفترة )
-11في  373-01تƊفيدي رقم أصدر اƅمرسوم اƅ تصحيحات وتطوير وترقية الإستثمار، من أجل تقديم

اƅمتضمن إƊشاء مؤسسة عمومية تسمى صƊدوق ضمان اƅقروض Ɔƅم. ص.م، حيث يƎدف إƅى   11-2002
  5 اƅمجالات اƅتاƅية: تشملن تة أضمان اƅقروض اƅضرورية ƅلإستثمارات اƅصغيرة واƅمتوسط

 .يزاتƎتجƅمؤسسات، تجديد اƅشاء اƊإ 

 ماتƍمساƅمؤسسات، أخد اƅتوسيع ا. 
 وفقا ƌموضوعة تحت تصرفƅموارد اƅما. تسيير اƎظيم بƊتƅتشريع واƆƅ 

 تي تƅبرامج اƅم.ص.مضمان متابعة اƅفائدة اƅ يةƅدوƅيئات اƎƅا اƎƊدوق. ضمƊصƅمستفيدة من ضمان اƅا 
                                                           

1
، اƅمجƆس اƅوطƊي  الإقتصادي والإجتماعي، ƅجƊة أفاق ƆƅتƊمية الإقتصادية و الإجتماعية، مشروع تقرير ، من أجل تطوير اƅم.ص.م في اƅجزائر - 

 .09، ص: 2000اƅدورة اƅعامة، جوان 
 .Ɗ  :09فس اƅمرجع، ص - 2
 .124بو عبد الله ƍيبة، مرجع سابق، ص:  - 3
 .Ɗ125فس اƅمرجع، ص:  - 4
 .Ɗ127فس اƅمرجع، ص:  - 5
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حيث سجل اƅقطاع تحسين Ɗسبي في تزايد عدد اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، حيث سجل في ƎƊاية 
حسب ما  2007اƅسداسي الأول ƅعام مؤسسة ƅيصل اƅعدد الإجماƅي في ƎƊاية  1897إƊشاء  2003عام 

مؤسسة  711مؤسسات خاصة و 284244مƎƊا  396972صرح بƌ اƅصƊدوق اƅوطƊي Ɔƅضمان الإجتماعي 
  عمومية.

 .(2008-2002) اƅمتوسطة (: Ɗسبة اƅتطور في تعداد اƅمؤسسات اƅصغيرة و11اƅجدول رقم)
 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 392013 293946 269809 245842 225449 207949 189552 خاصة سساتمؤ 
 626 666 739 874 877 877 787 مؤسسات عامة
 126887 116347 106222 96072 86732 79850 71523 م ص تقƆيدية
 519526 410959 376767 342788 312959 288577 261853 اƅمجموع

 .Ɗ2005-2008شرية اƅمعƆومات الإحصائية اƅصادرة عن وزارة اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ƆƅسƊوات  اƃمصدر:
  (.2008-2002) اƅمتوسطة و اƅصغيرة اƅمؤسسات تعداد في اƅتطور Ɗسبة(: 03اƅشƄل رقم)

 
 

 ƆƅسƊوات واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات وزارة عن اƅصادرة اƅجدول معطيات من إعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى اƃمصدر:   
2005-2008..  

 واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات تعداد في اƅمƆحوظ اƅتزايد Ɗلاحظ و اƅتمثيل اƅبياƊي اƅجدول خلال من
 519526 إƅى ƅتصل 2002 سƊة 261853 عددƍا بƆغ حيث ،2008 غاية إƅى 2002 من اƅسƊوات خلال

 .2008 سƊة مؤسسة
 اƅصغيرة اƅمؤسسات بقطاع ƎƊƆƅوض اƅدوƅة قبل من اƅمبذوƅة اƅمجƎودات إƅى اƅتزايد ƍذا يعود حيث

 .إجتماعية و إقتصادية أƍمية من يƆعبƅ ƌما واƅمتوسطة
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 (. 1029-1006قطاع اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة خلال اƃفترة ) رو تطاƃفرع اƃرابع: 
خلال ƍذƋ اƅفترة تطورا Ƅبيرا حيث ƅجأ معظم الأفراد إƅى اƅعمل  اƅصغيرة واƅمتوسطة شƎد قطاع اƅمؤسسات

   (. 2016-209في ƍذا اƅمجال، فاƅجدول اƅتاƅي: يمثل تطور اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة من)
 (.2016-2009) سسات اƅصغيرة و اƅمتوسطة(: اƅتطور اƅمؤ 12اƅجدول رقم)

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 اƅسƊوات
عدد 

 اƅم.ص.م
570838 607297 659309 711832 747934 852053 934569 1014075 

Source:Direction des Systèmes des Statistiques ministères de l'industrie de la PME et de la 

promotion de L’investissement, n23, 22.  
 (.2016-2009) اƅمتوسطة و اƅصغيرة اƅمؤسسات اƅتطور(: 04اƅشƄل رقم)

 
 .اƅمقدمة من طرف وزارة اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة اƅجدول معطيات عƆى بƊاءا اƅطاƅبة إعداد من  :اƅمصدر

 من م.ص.اƅم إƊشاء مجال في اƅجزائر شƎدتƌ اƅذي اƅتطور Ɗلاحظ و اƅتمثيل اƅبياƊي اƅجدول خلال من
 ذƅك في اƅسبب ويرجع ،ƅ 2016سƊة الأول اƅسداسي في 1014075 إƅى 2009 سƊة مؤسسة 570838
 تطوير إƅى إضافة تواجƎƎا، اƅتي اƅمشاƄل من اƅتقƆيل تƎدف إƅى اƅتي م.ص.اƅم تأƍيل سياسةإƅى إتباع 

 .اƅمحƆية واƅتƊمية اƅقاعدية اƅمƊشأت برامج مختƆف عبر اƅعمومية اƅسƆطات جƎود وزيادة
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 مƂانة اƃمؤسسات اƃصغيرة واƃمتوسطة في الإقتصاد اƃجزائري. اƃمطƄب اƃثاني:
دفع يزداد الإƍتمام في اƅسƊوات الأخيرة بقطاع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة  ƅما ƌƅ من دور فعال في 

 عجƆة اƅتƊمية. 
فمن أجل اƅتعرف عƆى وضعية اƅم.ص.م في الإقتصاد اƅوطƊي وƄذƅك دورƍا في اƅتƊمية الإقتصادية، سيتم 

 .خاصة بوزارة اƅصƊاعة واƅمƊاجمالإعتماد عƆى الإحصائيات اƅمقدمة من طرف اƎƅيئات اƅرسمية 
 أولا : مƂونات قطاع اƃم ص م في اƃجزائر.

  .جزائرƃمتوسطة في اƃصغيرة واƃمؤسسات اƃوضعية ا 
ى اƅتراب مؤسسة تعمل عƆى مستو  1014075بƆغ  أن عدد اƅم.ص.م 2016تشير إحصائيات سƊة 

 .اƅمؤسسات اƅحرفيةمؤ.ص.م عامة، بالإضافة إƅى  و اƅوطƊي، واƅتي تتƄون من مؤ.ص.م خاصة
 :حسب طبيعة اƅمؤسسة من خلال اƅجدول اƅتاƅياƅم.ص.م  ويمƄن تفصيل مƄوƊات قطاع

  .2016(: مƄوƊات قطاع اƅم ص م في اƅجزائر خلال سƊة 13اƅجدول رقم)
 يةاƅمئو اƊƅسبة  عدد اƅمؤسسات طبيعة اƅمؤسسات

 56,94 577386 ص م خاصة مؤسسات
 0,04 438 ص.م عامةمؤسسات 

 Ɗ 436251 43,02شاطات اƅصƊاعات اƅتقƆيدية
 100 1014075 اƅمجموع

  .09، ص: 2016-06-30وزارة اƅصƊاعة واƅمƊاجم،  اƅمقدمة من طرف ،Ɗ29شرية اƅمعƆومات الإقتصادية اƅجزائرية رقم  اƃمصدر:

 .اƅمتوسطة (: مƄوƊات قطاع اƅمؤسسات اƅصغيرة و05اƅشƄل رقم)

 
 . 09: ص ،2016-06-30 واƅمƊاجم، اƅصƊاعة وزارة طرف من اƅمقدمة ،بƊاءا عƆى معطيات اƅجدولاƅطاƅبة من إعداد  اƃمصدر:

 مƄوƊات قطاع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة.

Δخاص ϡ ص Εم΅سسا 

 ϡ عامΔ.م΅سساΕ ص

ΔيديϠالتق Εالصناعا Εنشاطا 
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Ɗلاحظ أن قطاع اƅم.ص.م يسيطر عƆيƌ اƅقطاع اƅخاص حيث يمثل  واƅتمثيل اƅبياƊي من خلال اƅجدول
اƅمؤسسات مع ضأƅة  %43,02من مجموع اƅمؤسسات، ثم تأتي اƅصƊاعات اƅتقƆيدية بƊسبة  Ɗ59,94%سبة 

 من مجموع اƅم.ص.م. %0,04اƅخاصة، حيث بƆغت ƊسبتƎا 
باƅتاƅي يمƄن اƅقول أن قطاع اƅمؤسسات اƅعمومية يƆعب دورا مƎمشا في اƊƅسيج اƅوطƊي Ɔƅقطاع 

 وƍذا ما يوضحƌ اƅجدول اƅتاƅي:، اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة
 .2016-2015(: مƄوƊات قطاع اƅم ص م خلال اƅفترة 14اƅجدول وقم) 

عدد اƅم ص م  طبيعة اƅمؤسسات
 2015سƊة 

عدد اƅم ص م ƅسƊة 
2016. 

مقدار 
 اƅتغير

 معدل اƊƅمو

 7,34 39485 577386 537901 م ص م خاصة 

 17,66- 94- 438 532 م ص م عامة

Ɗشاطات ص 
 اƅتقƆيدية 

396136 436251 14682 3,70 

 8,50 79506 1014075 934569 اƅمجموع
 .2016-2015،واƅمƊاجم اƅصƊاعة وزارة ،29،26 رقم اƅجزائرية الإقتصادية اƅمعƆومات Ɗشرية:  اƃمصدر:

 تƆخيص اƅجدول في اƅتمثيل اƅتاƅي: حيث يمƄن 
 .2016-2015: تطور اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة خلال اƅفترة (06رقم)اƅشƄل 

 
 ،2016-06-30 واƅمƊاجم، اƅصƊاعة وزارة طرف من اƅمقدمة اƅجدول معطيات عƆى بƊاءا اƅطاƅبة إعداد من اƅمصدر: 

 .09: ص
-2015 اƅفترة خلال تراجع شƎدت اƅعمومية اƅمؤسسات أن Ɗلاحظ و اƅتمثيل اƅبياƊي اƅجدول خلال من
، اƅعام اƅقطاع اƅمؤسسات خوصصة عمƆية إƅى راجع وذƅك ،%17,66 بƊسبة أي مؤسسة 94 بمقدار 2015

 . %7,34ب تقدر بƊسبة أي39485ب مقدرة زيادة سجƆت فقد اƅخاصة م ص اƅم إƅى باƊƅسبة أما
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 توزيع قطاع اƃم ص م في اƃجزائر.ثانيا: 
 .حسب اƃمناطق اƃجغرافية  م .ص .قطاع اƃم توزيع . أ

اƅم ص م  اƅولايات اƅموزعة عبر اƅمستوى  ( إجماƅي عدد01يمƄن أن ƊستƊتج من خلال اƅمƆحق رقم)
 اƅوطƊي، إستƊتاج أƍم اƅولايات اƅتي تتمرƄز فيƎا. 

 .2016-1015(: أƍم عشر ولايات من حيث عدد اƅم ص م ƅسƊة 15اƅجدول رقم)
 2016اƅم ص م في سƊة  2015اƅم ص م في سƊة  اƅرتبة 

 %اƊƅسبة اƅعدد %اƊƅسبة اƅعدد  اƅولايات
 11،20 64683 11,28 60678 1 اƅجزائر

 5,88 33981 5,96 32097 2 تيزي وزو
 4,93 28492 4,95 26634 3 وƍران
 4,79 27658 4,86 26182 4 بجاية 
 4,43 25586 4,44 23884 5 سطيف
 4,38 25307 4,33 23299 6 تيبازة

 3,77 783 21 3,69 19882 7 بومرداس
 3,43 19811 3,42 18398 8 اƅبƆيدة 
 3,28 18940 3,16 17048 9 قسƊطيƊة

 4,42 14126 2,50 13466 10 باتƊة

 50,51 297019 51,41 6733 27 11 باقي اƅولايات
 100 577386 100 537901  اƅمجموع
 (.01من إعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى اƅمƆحق رقم) اƃمصدر:

م موزعة بطريقة غير مƊتظمة عبر ولايات اƅوطن، فقد  .صجدول اƅتاƅي  Ɗلاحظ أن اƅم. خلال اƅمن 
ولايات، أي ما يقدر  10من ƍذƋ اƅمؤسسات متمرƄزة عƆى مستوى  %50يمƄن اƅقول أن ما يقارب 

مؤسسة موزعة  276733ولايات اما اƅجزء اƅمتبقي اƅمقدر ب  10مؤسسة موزعة عƆى مستوى  261168ب
سسة ترتƄز مؤ  280367فقد قدرة ب 2016في سƊة  ، اما2015عƆى باقي اƅولايات الأخرى ƍذا في سƊة 

 خرى.موزعة عبر ولات الأ 297019يات و ولا 10عل مسترى 
صƊاعية اƅمتطورة مقارƊة باƅمƊاطق ، خاصة مƎƊا اƅساحƆية واƅمƊاطق اƄƅما أن أƄثر اƅولايات اƅشماƅية

Ƅاƅطرق واƅمواƊئ، حيث  رةمتطو اƅعة و و متƊاƅعƆى اƎƅياƄل اƅقاعدية  ƍاالأخرى واƅسبب في ذƅك يعود إƅى توفر 
 من مجموع اƅمؤسسات 2016مؤسسة سƊة 64638سجل أƄبر تجمع ƎƅذƆƅ Ƌم ص م في اƅجزائر واƅتي تضم 

 يات.مؤسسة ثم تأتي باقي اƅولا 33981ر بأي ما يقد %5.88تم تƆيƎا وƍران بƊسبة  %11،20بƊسبة 
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                                               .حسب قطاع اƃنشاط م ص اƃم قطاع توزيع  . ب

  يمƄن توضيح  أƍم  2016-2015بالإعتماد عƆى إحصائيات من وزارة  اƅصƊاعة واƅمƊاجم ƅسƊة 
 اƅقطاعات اƅتي تƊشط فيƎا أƄبر عدد من اƅمؤسسات اƅم ص م من خلال اƅجدول اƅتاƅي: 

  .ƅ2015-2016سƊة  ص مطات اƅتي تترƄز فيƎا اƅم ا(: أƍم اƊƅش16اƅجدول رقم)
 .2016اƅم ص م ƅسƊة  2015اƅم ص م ƅسƊة  Ɗوع اƊƅشاط      

 %اƊƅسبة اƅعدد %اƊƅسبة اƅعدد

 0,70 7094 0,60 5625 اƅزراعة
 0,32 3201 0,28 2639 اƊƅفط اƅغاز، مƊاجم
 16,68 169124 18,05 168557 لأشغال اƅعمومية

 9,79 99275 8,96 83701 اƅصƊاعة
 49,49 501645 48,86 456373 بأƊواعƎا اƅخدمات

 23,02 233298 23,25 217142 أعمال حرفية
 ƅ 934037 100 1013637 100مجموعا

 .12، ص: ، وزارة اƅصƊاعة واƅمƊاجمƊ29شرية اƅمعƆومات الإقتصادية اƅجزائرية رقم  :اƃمصدر
مؤسسة  456373تؤثر عƆى Ɗشاط اƅم ص م حيث Ɗجد   من خلال اƅجدول  Ɗلاحظ أن قطاع اƅخدمات

، %49,49أي ما يعادل  سسة ؤ م 501645حيث ارتفع ƅتصل إƅى  %48,86أي ما يعادل  2015سƊة 
Ɗشاط اƅم ص يؤثر عƆى أما في اƅمرتبة اƅثاƊية Ɗجد قطاع الأعمال اƅحرفية ثم قطاع الأشغال اƅعمومية حيث 

 169124ى ƅيصل إƅ %18,05أي ما يعادل Ɗسبة  2015سƊة مؤسسة 168557م في اƅجزائر حيث Ɗجد 
 .16.68%بƊسبة  2016مؤسسة سƊة 
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 .Ɗ2015سبة اƊƅشاطات اƅتي ترتƄز فيƎا اƅم ص م خلال سƊة (: 07اƅشƄل رقم)

 
-06-30 واƅمƊاجم، اƅصƊاعة وزارة طرف من اƅمقدمة اƅجدول معطيات عƆى بƊاءا اƅطاƅبة إعداد من :اƃمصدر          

 .09: ص ،26 وقم ،2016
 

 .2016 سƊة خلال م ص اƅم فيƎا ترتƄز اƅتي اƊƅشاطات Ɗسبة(: 08)رقم اƅشƄل

 
وقم  ،2016-06-30 واƅمƊاجم، اƅصƊاعة وزارة طرف من اƅمقدمة اƅجدول معطيات عƆى بƊاءا اƅطاƅبة إعداد من :اƅمصدر

 .09: ص ،29
 
 
 

Δالزراع 

ϡالمناجϭالنفط  الغاز 

Δميϭالأشغال العم 

 Δالصناع 

 الخدماΕ ب΄نϭاعϬا

 Δأعمال حرفي 

Δالزراع 

ϡالنفط الغاز، مناج 

Δميϭلأشغال العم 

Δالصناع 

 الخدماΕ ب΄نϭاعϬا

Δأعمال حرفي 
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 الإقتصاد اƃوطني.اƃمطƄب اƃثاƃث: مساهمة اƃم ص م في 
تزايد إƍتمام اƅم ص م في اƅسƊوات الأخير وذƅك ƅما Ǝƅا من أƍمية في تƊمية الإقتصاد اƅوطƊي 

 وذƅك من خلال:
 .اƃفرع الأول: خƄق مناصب اƃشغل 

دة وبذƅك اƅحد من مشƄل اƅبطاƅة، يؤذي خƆق اƅم ص م وتطورƍا إƅى زيادة في خƆق مƊاصب شغل جدي
تتجاوز اƅمؤسسات اƄƅبرى رغم  جديدة حيثيعتبر من أƍم اƅقطاعات الإقتصادية اƅتي تخƆق مƊاصب  فقد

 م. .ص .توزيع اƅعمال في قطاع اƅم صغر حجمƎا،  فاƅجدول اƅتاƅي يوضح 
 .2016-2015-2014-2013(: توزيع اƅعمال في قطاع اƅم ص م في 17اƅشƄل رقم)

 2013 2014 2015 2016 
 1438579 1393256 1259154 1176377 م خاصة
 35698 43727 48256 48256 م عامة
 2912853 1436983 1304710 1224633 اƅمجموع

 من إعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى إحصائيات اƅم ص م. اƃمصدر: 
حيث Ɗسجل  من خلا اƅجدول Ɗلاحظ أن اƅقطاع اƅخاص يساƍم بشƄل Ƅبير في توفير مƊاصب اƅشغل

ع اƅعام يتزايد اƅقطا ، أما باƊƅسبة ƅعدد اƅعمال فيفي اƅقطاعين معا  تزايد عدد اƅعمال من سƊة إƅى أخرى
مقارƊة  %54، حيث تقدر Ɗسبة اƅيد اƅعامƆة في اƅقطاع اƅخاص بƊسبة ضعيفة مقارƊة باƅقطاع اƅخاص

  %.46باƅقطاع اƅعام بƊسبة
 في اƃتجارة اƃخارجية. اƃصغيرة واƃمتوسطةمساهمة اƃمؤسسات اƃفرع اƃثاني: 

ل تعتبر تƊمية اƅصادرات خارج اƅمحروقات إستراتيجية تتبعƎا اƅدوƅة من خلال تشجيع الإستثمار واƅحصو 
وتƊميتƎا من خلال دعم  عƆى اƊƅقد الأجƊبي  بشƄل مستمر، بƎدف تƆبية إحتياجاتƎا وذƅك من خلال تشجيعƎا

 اƅم ص م. 
 .2016-2015(: أƍم اƅمƊتجات اƅمصدرة خارج قطاع اƅمحروقات ل18اƅجدول رقم)
 2016 2015 تعين اƅمƊتوج

اƅقيمة 
 باƅدولار 

اƊƅسبة 
 اƅمئوية 

 اƊƅسبة اƅمئوية اƅقيمة باƅدولار 

اƅزيوت واƅمواد الأخرى 
 الأتية من تقطيرات اƅقطران

279,39 26,36 216,1 26,42 

 21,49 175,54 28،78 305,09 اƅلامائية الأموƊيا
 20,43 167,12 14,91 158,06 الأسمدة اƅمعدƊية
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 9,83 880,38 8,98 95,17 قصب اƅسƄر
 3,49 28,58 3,06 32,39 اƎƅيدروجين

 2,56 20,9 4,20 44,55 فوسفات اƄƅاƅسيوم
 Ƅ 17,15 1,62 13،48 1,65حول غير حƆقية

 1,57 12,81 1,13 11,96 اƎƅيدروجين
 1,51 12,35 2,35 24,94 تمور

 1,51 12,34 - - الأسلاك واƄƅابلات
 968,7 91,39 739,6 90,42 اƅمجموع اƅجزئي

 1060 100,00 818 100,00 اƅمجموع
 .40: ص واƅمƊاجم، اƅصƊاعة وزارة ،29 رقم اƅجزائرية الإقتصادية اƅمعƆومات Ɗشرية اƃمصدر:

في  %8,98من  إرتفاع في مستوى اƅمƊتوجات اƅمصدرة Ƅاƅقصب اƅسƄر أن من خلال اƅجدول Ɗلاحظ
اƅتي إرتفعت بƊسبة Ƅبيرة  الأسمدة اƅمعدƊية ، إضافة إƅى2016في سƊة %9,83إƅى  2015سƊة 
  .2015اƅزيوت واƅمواد الأخرى مقارƊة باƅصادرات في سƊة %93, 20إƅى   %14,91من

 اƃمضافة. اƃقيمة في اƃمتوسطة و اƃصغيرة اƃمؤسسات مساهمةاƃفرع اƃثاƃث: 
قق Ɗسبة Ƅبيرة في اƅقيمة    ن إƊتشار اƅقطاع اƅخاص اƅذي ساعد عƆى تƊمية اƅم ص م، حيث حإ

Ɔƅ  مضافةƅياƅتاƅجدول اƅا ƌذا ما يوضحƍعام، وƅقطاع اƅة باƊمقار ƌƅ تابعةƅمؤسسات ا: 
  2014-2009واƅخاص خلال  (: اƅتطور في اƅقيمة اƅمضافة في اƅقطاعين اƅعام19اƅجدول رقم )

اƅشƄل 
 اƅقاƊوƊي

2011 2012 2013 2014 

 % قيمة مضافة % قيمة مضافة  % قيمة مضافة  % قيمة مضافة  

 اƅزراعة
 99,25 1758,18 99،10 1612,94 99،3 1411،76 99،34 1165،91 خاص
 0,82 13,31 0,91 14,81 0,7 9,93 0,660 7,80 عام
ƅ100 1771,49 100 1627,69 100 1421,69 100 1173,71 جموعما 

 اƅعمومية والأشغال اƅبƊاء
 92,09 1438,51 86,06 1344,4 87,35 1231,67 86,41 1091,04 خاص
 18,67 191,68 13,94 217,71 12,65 178,48 13,59 171,53 عام

 100 1562,1 100 1562,1 100 1411,15 100 1262,57 اƅمجموع
 مواصلات واƅاƊƅقل 
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 90,05 1299,57 83,80 1209,33 80,44 881,06 81,97 860,54 خاص
 17,77 256,5 16,20 233,8 19,56 214,21 18,03 189,231 عام

 100 1443,12 100 1443,12 100 1095,27 100 1049,77 مجموع
 اƅمؤسسات اƅخدمات
 82,37 142,07 80,65 139,1 79,71 123,05 79,58 109,50 خاص
 31,14 53,7 19,35 33,37 20,29 31,32 20,42 28,06 عام

 100 172,47 100 172,47 100 154,37 100 137,59 مجموع
 فƊدقة ومطاعم

 89,311 155,49 84,05 146,27 82,7 114,9 88,61 107,60 خاص
 19,242 33,5 15,97 27,82 17,3 24,04 11,39 13,83 عام

 100 174,1 100 174,1 100 138,49 100 121,43 اƅمجموع
 اƅصƊاعة اƅغدائية

 87,39 288,98 87,28 249,17 87,25 232,2 86,17 199,79 خاص
 12,61 41,71 12,72 36,3 12,75 33,93 13,83 32,06 عام

 100 330,69 100 258,48 100 266,13 100 231,85 اƅمجموع
 صƊاعة اƅجƆود والأحدية

 96,23 2,55 89,43 2,37 89,47 2,38 90,04 2,34 خاص
 11,70 0,31 10,19 0,27 10,53 0,28 9,96 0,26 عام

 100 2,65 100 2,65 100 2,66 100 2,60 مجموع
 اƅتجارة واƅتوزيع

 104,58 1956,31 94,07 1759,6 94,17 1555,29 94,07 1358,92 خاص
 6,08 113,76 5,93 110,98 5,83 96,25 5,93 85,71 عام

 100 1870,6 100 1870,6 100 1651,55 100 1444,63 اƅمجموع
 .37 :ص واƅمƊاجم، اƅصƊاعة وزارة ،28رقم  اƅجزائرية الإقتصادية اƅمعƆومات Ɗشرية اƃمصدر:

إƅى  2011إن حجم اƅقيمة اƅمضافة اƅمحققة من Ɗشاط اƅم ص م في اƅجزائر في تطور مستمر من عام 
  فقد قدرة ب 2014سƊة مƆيار دج، أما في  3577,33ب  2011حيث بƆغ في سƊة  2014عام 

 .مƆيار دج 7327,22
 عاممعتبرة في تشƄيل اƅقيمة اƅمضافة مقارƊة باƅقطاع اƅحيث Ɗلاحظ ان اƅقطاع اƅخاص يساƍم بƊسب جد 

 .2014تƆف اƅقطاعات حيث Ɗجد في سƊة باƊƅسبة ƅمخ
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في  %61,39، %92,37 ،%92,05، %99,25في اƅقطاع اƅخاص Ɗجد  2014حيث Ɗجد في سƊة 
 واƅي.عƆى اƅت قطاع اƅزراعة، اƅبƊاء، اƊƅقل واƅمواصلات، خدمات اƅمؤسسات

  في اƅقطاعات اƅتاƅية:  %31,14، %17,77، %18,67، %0,82 في اƅقطاع اƅعام Ɗجدأما 
 .اƅتواƅي عƆى اƅمؤسسات خدمات واƅمواصلات، اƊƅقل اƅبƊاء، اƅزراعة، قطاع

 الإطار اƃقانوني واƃتنظيمي ƃممارسة اƃقرض الإيجاري في اƃجزائر.  :اƃثانياƃمبحث 
بعد تبƊي اƅجزائر طريقة اƅتمويل باƅقرض الإيجاري سعت إƅى وضع مجموعة من اƅقواƊين اƅتي تشرح    

 فيƌ الإƅتزامات رض الإيجاري اƅذي وضحتاƅعمƆية وتوضح Ƅيفية تسييرƍا وذƅك عن طريق ما يسمى بعقد اƅق
و اƅحقوق اƅتي تخص الأطراف اƅمشƆƄة Ƅ ،ƌƅما وضحت من خلاƌƅ شروط Ɗقل اƅمƄƆية ومختƆف اƅضماƊات 

اƅمتعƆق  1996اƅمؤرخ في جاƊفي  09-96اƅواردة فيƌ وذƅك من خلال اƅتشريعات اƅتي سƊتƎا بموجب الأمر 
 بالإعتماد الإيجاري.

الإستثمارات بفوائد مرتفعة في مختƆف وذƅك ƅصعوبة اƅحصول عƆى اƅقروض اƅتقƆيدية ƅتمويل مختƆف 
اƅقطاعات الإقتصادية اƅتي تتطƆب إعداد دراسات تقƊية إقتصادية وتقديم ضماƊات حيث يƄون مجدي 

    .Ɔƅمؤسسات خاصة تƆك اƅتي تعرف مشاƄل ماƅية
 Ƅƃقرض الإيجاري.  و اƃجبائي اƃمطƄب الاول: الإطار اƃقانوني
الإيجاري وذƅك خلال  ƅقاƊوƊي Ɔƅقرضلإيضاح الإيطار ااƅتشريعات ƍام من  قامت اƅجزائر بتخصيص جزء

واƅمƊشور اƅجديد في اƅجريدة اƅرسمية حيث تعرض ƅمختƆف  1996يƊاير  10اƅمؤرخ في  09-96الأمر رقم 
، إضافة إƅى الإطار اƅجبائي حيث سƊتطرق إƅى Ɗشأة اƅقرض الإيجاري في اƅجزائر جواƊب اƅقرض الإيجاري

  واƅمحاسبي. 
   اƃفرع الأول: نشأة اƃقرض الإيجاري في اƃجزائر.

 ƍذا ففي اƅماƅي، الإيجار الإيجاري، الإئتمان الإيجاري، اƅقرض اƅتمويƆي، اƅتأجير تسمياتƌ تعددت قد
الإيجاري فƊƎاك فرق بين الإعتماد واƅقرض رغم وجود تشابƌ  الإعتماد تسمية اƅجزائري اƅمشرع اختار اƅشأن

 بيƎƊما وƅتبسيط اƅفرق Ɗقدم اƅجدول اƅتاƅي: 
 (: اƅفرق بين اƅقرض و الإعتماد.20اƅجدول رقم)

 اƅقرض الإعتماد
 ƌƅزبون وƅعميل أو اƅغ يوضع تحت تصرف اƆمبƅا

 اƅحرية في عمƆية اƅسحب في أي وقت.
 د إتمام الإتفاق.اƅمبƆغ يسحب مرة واحدة بع

اƅفائدة تسري عƆى اƅمباƅغ اƅمسحوبة فقط ومن تواريخ 
 سحبƎا.

اƅفائدة تسري عƆى مبƆغ اƅقرض ƌƆƄ، من تاريخ 
 الإتفاق وƄƅل اƅمدة.

تسديد أي جزء من مبƆغ اƅقرض قبل اƅموعد لا في حاƅة سداد أي جزء يمƄن اƅسحب من مقدار 



 الإيجاري Ƅبديل ƅتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة.اƅقرض أƍمية  اƅفصل اƅرابع 
 

 

81 

 يعطي اƅحق في اƅسحب من جديد.  اƅجزء اƅمسدد) سحب متƄرر(. 
اƅتسديد يشمل Ƅل اƅمباƅغ اƅمتفق عƆيƌ مع اƅفوائد في  يƊصب عƆى اƅرصيد اƅمدين فقط.اƅوفاء( ) اƅتسديد

 موعد اƅسداد.
 الإجتماعية Ɔƅدراسات الأƄاديمية اƅجزائر، في متاحة تƊمية وسيƆة الإيجاري الإعتماد أحمد، حميد اƅمصدر:

  .90: ص ،2017جاƊفي 17اƅعدد واƅقاƊوƊية، الإقتصادية اƅعƆوم قسم والإƊساƊية،
وƅم تعرف  حديثة اƅعƎد  Ɗسبيا) الإعتماد الإيجاري( في اƅجزائر إن تطبيق تقƊية اƅقرض الإيجاري

 إƊطلاقتƎا اƅحقيقية إلا في بداية اƅتسعيƊات، حيث وضح اƅمشرع اƅجزائري من خلال اƊƅصوص اƅقاƊوƊية 
 اƅمتعƆق بالإعتماد الإيجاري. 09-96ر وذƅك من خلال الأم

1تعريف عمƄيات الإعتماد الإيجاري. -
 

من قبل اƅبƊك عمƆية تجارية وماƅية يتم تحقيقƎا د الإيجاري الإعتما 09-96تعرف اƅمادة الاوƅى من الأمر 
الإقتصاديين مƆين و شرƄة تأجير مؤƆƍة قاƊوƊيا ومعتمدة صراحة بƎذƋ اƅصفة مع اƅمتعاواƅمؤسسات اƅماƅية أ

 جاƊب، أو أشخاصا طبيعيين ƄاƊوا أو معƊويين تابعين ƆƅقاƊون اƅعام أو اƅخاص. اƅجزائريين او أ
ويقع و لا يتضمن حق خيار اƅشراء ƅصاƅح اƅمستأجر، Ɔى عقد الإيجار يمƄن أن يتضمن أƄما اƌƊ قائم ع

اƅمحلات اƅتجارية أو اƅمؤسسات و عƆى وƅة أو عقارية ذات إستعمال مƊƎي أة عƆى الأصول مƊقباƅضرور 
 ، حيث يتبين من Ɗص اƅمادة الأوƅى ما يƆي: اƅحرفية

 طبيعة اƅعمƆية:            عمƆية تجارية و ماƅية أي عمƆية إقتصادية.
 اƅمصارف، اƅمؤسسات اƅماƅية أو شرƄات اƅتأجير مؤƆƍة قاƊوƊيا و معتمدة.اƅمؤجرون:           

 اƅمتعامƆون الاقتصاديون اƅجزائريون او أجاƊب طبيعيين او معƊويين.            اƅمستأجرون: 
 أصول مƊقوƅة وعقارية، محلات تجارية ومؤسسات حرفية.         موضوع الإيجار: 

لا يدمج خيار اƅشراء ƅصاƅح حسب Ɗص اƅمادة يمƄن ان يدمج Ƅما يمƄن أن           خيار اƅشراء: 
 جر.اƅمستأ

وفي اƅمادة اƅثاƊية: تعتبر عمƆيات اƅقرض الإيجاري عمƆيات قرض  ƄƅوƎƊا تشƄل طريقة تمويل اقتƊاء 
تم توضيح اƅفرق بين الإعتماد الإيجاري اƅماƅي واƅتشغيƆي، من حيث تحويل  ، حيثاستعماƎƅاالأصول و 

اƅممول تبطة بمƄƆية الأصل أي تحويل Ƅل اƅحقوق  والإƅتزامات واƅمƊافع و اƅمساوئ و اƅمخاطر اƅمر اƅمƄƆية 
 عن طريق الإعتماد الإيجاري.

حيث أن اƅمادة اƅثاƅثة واƅرابعة عرفت اƅقرض الإيجاري عƆى أساس مƊقول و غير مƊقول، أي إعتماد 
 إيجاري ƅلأصول اƅمƊقوƅة والأصول اƅغير مƊقوƅة.

                                                           
1
 - ΪيϤح ،ΪϤأح ΩاϤالإيجاري الإعت ΔϠيγو ΔيϤتن Δتاحϣ في ،ήائΰالج ΔيϤيΩالأكا ΕاγراΪϠل ΔاعيϤالإجت ،Δانيδوالإن Ϣδϗ ϡوϠالع ΔيΩتصاϗالإ ،ΔانونيϘوال 

ΩΪي 75العϔ7175جان، ι: 01. 
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Ɔعمƅى تقسيم الإعتماد الإيجاري من حيث موطن اƅجزائري إƅمشرع اƅا حيث تطرق اƎƅ محددةƅصفة اƅية  وا
 قا Ɔƅمادة اƅخامسة من Ɗفس الأمر.ƍي مƄان الإقامة وƍذا وف

 اƃتƂييف اƃقانوني ƃعقد اƃقرض الإيجاري.اƃفرع اƃثاني: 
أƌƊ لا يمƄن أن يدعى عقد  09-96من الأمر  10: فحسب اƅمادة Ƃيفية تحرير عقد اƃقرض الإيجاري . أ

 عقدا إلا إذا حرر بƄيفية صحيحة بين اƅمؤجر واƅمستأجر وƍي عƆى اƊƅحو اƅتاƅي: الإعتماد الإيجاري

 مستأجر الإستعمال وƆƅ يضمن  ƌƊأƄمؤجر خلال فترة وبسعر محدد مسبقا، وƅتفاع بالأصل اƊالا
 صاحب مƄƆية الأصل.

  مؤجر قبضƆƅ غاء،يضمنƅلإƅ ةƆفترة غير قابƅغ معين من الإيجار مدة تدعى اƆن خ مبƄا لا يمƎƅلا
 إبطال إƅغاء الإيجار إلا إذا اتفق اƅطرفان عƆى خلاف ذƅك.

 فترة غيرƅقضاء اƊد إƊي فقط وعƅماƅة الإعتماد الإيجاري اƅمستأجر في حاƆƅ غاء  يسمحƅلإƅ ةƆقابƅا
اƅخاصة بالإيجار، أن يƄتسب الأصول اƅمؤجرة مقابل دفع قيمة متبقية تأخد بعين الإعتبار 

قرر مزاوƅة حق اƅخيار باƅشراء ذون أن يحد ذƅك من اƅتي تم قبضƎا، في حاƅة ما إذا  الإيجارات
حق الأطراف اƅمتعاقدة في تجديد الإيجار ƅفترة ومقابل قبض إيجار يتفق عƆيƌ، ولا من حق 

 ƎƊ1اية اƅفترة الأوƅية من الإيجار. في إسترجاع الأصل اƅمؤجر عƊد اƅمستأجر

  قد الإعتماد الإيجاري.حقوق واƃتزامات أطراف ع -ب

حقوق و اƅتزامات الأطراف اƅمعƊية بعقد اƅقرض  1996اƅمؤرخ في جاƊفي  6-96يتضمن الامر 
 الإيجاري عƆى اƅشƄل اƅتاƅي: 

 :قانونيةƃمؤجر وامتيازاته اƃية: حقوق اƅتاƅقاط اƊƅتتمثل في ا 

اƅمؤجر صاحب مƄƆية الأصل خلال Ƅل مدة اƅعقد ويستفيد من Ƅل اƅحقوق اƅقاƊوƊية  يبقى -
 اƅمرتبطة بحق اƅمƄƆية وفق اƅشروط واƅحدود اƅواردة في اƅعقد.

في حاƅة عدم دفع اƅمستأجر قسط واحد من الإيجار، يحق Ɔƅمؤجر بعد إشعار مسبق و إعذار  -
اƅمؤجر باƅتراضي أو عن طريق أمر  ( يوم ƄامƆة، أن يسترجع الأصلƅ15مدة خمسة عشر)

 غير قابل ƅلاستئƊاف يصدر عن رئيس محƄمة مƄان الإقامة، وذƅك فسخا تعسفيا.

ا قاƊوƊيا من خلال عدم دفع قسط واحد من اƅمستأجر عƆى اƅوفاء، يتم إثباتƎ في حاƅة عدم قدرة -
 الإيجار لا يخضع الأصل اƅمؤجر لأية متابعة من دائƊي اƅمستأجر.

الإعتماد الإيجاري لأصل بحق جل تحصيل مستحقاتƌ اƊƅاشئة عن عقد اƅمؤجر من أيتمتع  -
غير مƊقوƅة اƅتي ƍي Ɔƅمستأجر Ƅما يمƄن Ɔƅمؤجر از عام عƆى Ƅل الأصول اƅمƊقوƅة و امتي

                                                           

1
 . 93ق، ص: باƅسا Ɗفس اƅمرجع - 
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تسجيل رƍن، أو رƍن حيازي خاص عƆى مƊقولات اƅمستأجر ƅدى Ƅتابة ضبط اƅمحƄمة اƅمؤƆƍة 
 إقƆيميا.

يƄون اƅمؤجر وحدƋ مؤƍلا ƅقبض تعويضات  او ƆƄي ƅلأصل اƅمؤجر،في حاƅة ضياع جزئي  -
 خاصة بتأمين الاصل اƅمؤجر بغض اƊƅظر عن تƄفل اƅمستأجر بدفع الأقساط اƅتأمين اƅمƄتتبة. 

  تزاماتƃمستأجإƃمادة راƅقيام  09-96مرمن الأ 39: حسب اƅزما باƆمستأجر مƅحيث يعتبر ا
Ǝا اƅقاƊون اƅمدƊي مقابل حق الإƊتفاع اƅذي يمƊحƌ إياƋ بƌ واƅذي يƊص عƆي بالاƅتزامات اƅخاصة

اƅمؤجر ضمن عقد الإعتماد الإيجاري ƅلأصول غير مƊقوƅة، ما ƅم يوجد إتفاق بين اƅمتعاقدين 
  1:يقضي بخلاف ذƅك ومن بين ƍذƋ الإتزامات مايƆي

 الإƅتزامات بدفع إيجارات حسب اƅسعر واƅمƄان واƅتواريخ اƅمتفق عƆيƎا. -

بإستعمال الأصل اƅمؤجر حسب ما وقع الإتفاق عƆيƌ، وبعدم إحداث أي تغير ƅلأصل  الإƅتزام -
 اƅمؤجر بدون إذن اƅمؤجر.

- ƅمسؤوƅوتحمل ا ƌيƆمحافظة عƅمؤجر واƅتزام بالأصل اƅمؤجر.الإƅحق بالأصل اƆية فيما ي 

شعار اƅمؤجر فورا بƄل أمر ي - ستدعي الإƅتزام باƅتƄفل باƅخسائر اƅتي تƆحق بالأصل اƅمؤجر، وا 
 تدخƌƆ بصفتƌ صاحب اƅمƄƆية.

لا سقط حقƌ في اƅخيار إذا مارس  - الإƅتزام بإقرار حق اƅخيار باƅشراء في اƅتاريخ اƅمتفق عƆيƌ وا 
.ƌيƆمتفق عƅمؤجر اƅفي إسترجاع الأصل ا ƌمؤجر حقƅا  

  .واƃمحاسبي Ƅƃقرض الإيجاري اƃجبائياƃمطƄب اƃثاني: الإطار 
واƅمحاسبي من أƍم الأمور اƅتي يجب أن تƄون أƄثر فعاƅية وتقƊية من قبل اƅمدير يعتبر الإطار اƅجبائي 

اƅماƅي لأية مؤسسة إقتصادية  وخاصة اƅصغيرة واƅمتوسطة مƎƊا، حيث أن عدم اƅتحƄم في ƍذƋ اƅجواƊب قد 
 تؤذي إƅى فشل اƅمؤسسة أو إفلاسƎا.

 Ƅƃقرض الايجاري.اƃجبائي  اƃفرع الأول: الإطار
اƅقاƊوƊي لا يƄفي فقد صاحبتƌ مجموعة من اƅقواƊين اƅجبائية اƅتي تƎدف إƅى تشجيع ودعم إن الإطار 

  2وتتمثل  اƅجاƊب اƅجبائي Ɔƅقرض الإيجاري فيما يƆي: اƅشرƄات اƅتي تعمل في مجال اƅقرض الإيجاري
  قولات،  يƊمƆƅ قرض الإيجاريƅ ظرة جبائية تعتبر أقساط الإيجار عتبرƊ ةƎمستأجر ومن وجƆƅ سبةƊƅبا

  إستغلال مƊخفضة في اƅوعاء اƅضريبي.تƄاƅيف 
   فاتورة وتسترجع منƅمؤجر في اƅر من طرف اƎى أقساط الإيجار تظƆمضافة عƅقيمة اƅى اƆرسم عƅا

 قبل اƅمستأجر.
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  ة إيجارƅمستأجرة تخفيض  في حاƅمؤسسة اƆƅ نƄعقارات يمƅمدفوعة خلال مدة اƅأقساط الإيجار ا
وعƊد إƄتساب اƅعقار في ƎƊاية اƅعقد يتطƆب إعادة إحياء إدماج جبائي في الأرباح اƅخاضعة  الإيجار

 Ɔƅضريبة.

  خاصƅجبائي اƅظام اƊƅر اƎقرض الإيجاري  يظƅجبائي  باƅا ƌƊفائدة ما دام أ ƌƊثر مƄعقار أƆƅسمح ت
ة بإƍتلاك جبائي متسارع ƆƅمباƊي ومن جƎة أخرى يسمح من جƎ بإمƄاƊية تخفيض أقساط الإيجار

  إƍتلاك الأراضي إعادة إدماج اƅجبائي.
وباƅتاƅي فإن اƅمؤسسة في حاƅة إستئجار أصل ما يƄون من حقƎا خصم قسط الإجار من الإيرادات قبل 

مزايا جر حساب اƅضريبة، حيث Ƅان من اƅممƄن اƅتحايل في عقود الإيجار بشƄل يحقق من ورائƌ اƅمستأ
 Ƌذƍ يس عقد شراء وتتمثلƅعقد عقد تأجير وƅا يعتبر اƎƆتي في ظƅضرائب اƅحة اƆضريبية فقد وضعت مص

 1اƅقواعد فيما يƆي:
من اƅعمر الإفتراضي ƅلأصل،  ولا تقل اƅفترة  %80لا يƊبغي أن يعطي عقد الاستئجار أƄثر من  .1

 اƅمتبقية من عمر الأصل بƎƊاية تاريخ اƅعقد سƊة ƄامƆة.

 من قيمتƌ عƊد تحرير اƅعقد. %20لا تقل اƅقيمة اƅمتبقية من الأصل عن  .2

لا يجوز Ɔƅمستأجر أو طرف ثاƅث مرتبط بƌ أن يشتري الأصل أو أن يعيد إستئجارƋ بسعر محدد  .3
 مسبقا.

 أو طرف ثاƅث مرتبطة.ن يƊص اƅعقد عƆى أن تƄون إعادة اƅتأجير ƅذات اƅمستأجر لا يجوز  .4

صل محل دفع أو يضمن سداد جزء من قيمة الأخر مرتبط بƌ أن يطرف أر أو لا يجوز Ɔƅمستأج .5
 قد.اƅع

 اƃفرع اƃثاني: الإطار اƃمحاسبي Ƅƃقرض الإيجاري.

مجموعة من اƅقواعد  اƅتسجيل من قبل اƅمؤجر، ومع مرور اƅوقت ظƎرت ƄانمƊد ظƎور اƅقرض الإيجاري 
  اƅة الإئتمان الإيجاري Ɔƅمستأجر.Ƅان ƍدفƎا عƆى اƅمستوى اƅمحاسبي ترجمة اƅمƄƆية ƅلأصل واƅتي تعود في ح

، واƅذي IAS17في اƅمعايير اƅدوƅية اƅمحاسبية ضمن اƅمعيار اƅمسمى  باƅقرض الإيجاري اƅتمويليعاƅج  
، ƍو تحديد ما إذا ISA17، واƎƅدف من معيار Fasstatementيجد مقابلا ƌƅ في اƅو.م.أ من خلال معيار 

Ƅان اƅعقد يحول اƅمزايا والأخطاء اƅمتعƆقة بمƄƆية الأصل اƅمؤجر، وباƅتاƅي يمƄن طرح اƅسؤال اƅجوƍري 
 اƅتاƅي: 
 2من يحقق أƄبر فائد في إستعماƌƅ، ويستفيد من قيمتƌ؟        
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اƅقرض الإيجاري إƅى إيجار رأسماƅي أو إيجار تشغيƆي، ومن  تتم وفق عقد وعƆيƌ فإن اƅمعاƅجة اƅمحاسبية  
  1بين اƅمعايير اƅمعتمدة في تمييز الإستئجار اƅرأسماƅي عن اƅتشغيƆي ما يƆي:

 يƊتقل عقد تأجير اƅمƄƆية إƅى اƅمستأجر في ƎƊاية اƅتأجير. .1

يتضمن عقد اƅقرض الإيجاري اƅتمويƆي خيار اƅشراء اƅتفاوضي )ƍو خيار ƅشراء الأصل اƅمؤجر يسعر  .2
 يتوقع أن يƄون بصفة أساسية أقل من اƅقيمة اƅعادية في تاريخ ممارسة اƅخيار(.

تمثل مدة اƅقرض الإيجاري اƅجزء الاƄبر من اƅحياة الإقتصادية ƅلأصل اƅمؤجر، واƅمƄƆية يمƄن أن  .3
 أو لا تƊتقل إƅى اƅمستأجر.تƊتقل 

اƅقيمة اƅحاƅية عƊد بدأ اƅتأجير Ɔƅحد الأدƊى من مدفوعات الإيجار أعƆى من أو مساوية باƅضرورة Ɔƅقيمة  .4
 اƅعادƅة ƅلأصل اƅمؤجر.

الإيجاري اƅذي  يؤذي إƅى إستخلاص بأن ترتي اƅقرضمن اƅمعايير اƅسابقة  ر عƆى الأقلاأي معي تحقيقإن 
 ر رأسماƅي، أما في حاƅة اƅعƄس فƎو تأجير تشغيƆي. ƍو في اƅحقيقة تأجي
 Ɗوع عقد الإيجار.(: اƅخطوات اƅلازمة ƅفحص 09اƅشƄل رقم)

 
 Ɗعم             Ɗعم                            Ɗعم                    Ɗعم                    

 
 

 لا              لا                         لا                      لا                      
 
 
 
 
 
 

 مƄتبة اƅتƊظيمية، اƅتشريعية الإقتصادية اƅمحاسبية، اƅماƅية اƅمداخƆة اƅتأجيري، اƅتمويل اƅعزيز، عبد محمد سمير: اƃمصدر
  .98، ص، 2000 الأوƅى، اƅطبعة اƅفƊي، الإشعاع

 
 
 
 
 

                                                           
1
 -- ϕطار Ϊعب ϝالعا ،ΩاϤح αياϘال ϢييϘبي، والتγحاϤال Δوعγوϣ ήعاييϤال ،ΔبيγحاϤء الΰالج ،βϣاΨار الΪال Δعيϣالجا ήθنϠيع، لίوالتو ،ΔريΪنϜγالإ 

،ήصϣ 7112، ι ι :214-215.  

اƅقيمة اƅحاƅية 
Ɔƅعقد تمثل 

من   90%
اƅقيمة 
 اƅسوقية

ƍل فترة اƅعقد 
أƄبر أو 
  %75تساري 

من عمر 
 ؟الأصل

 ƍل Ɔƅمستأجر
حق شراء 
 الأصل؟

ƍل تƊتقل 
 اƅمƄƆية؟

 اƅرأسماƅي عقد 

 عقد الإيجار. عقد اƅتشغيƆي.
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 اƃمحاسبية ƃعقود الإيجار في دفاتر اƃمستأجر.اƃمعاƃجة . 2
 في دفاتر اƃمستأجر. اƃتشغيƄي  الإيجاراƃمعاƃجة اƃمحاسبية ƃعقود أ.  

يقوم اƅمستأجر بتحميل إيرادات اƅفترات اƅماƅية اƅجارية بمصاريف الإيجار اƅدوري اƅذي يقوم بسدادƋ إƅى 
 اƅمؤجر Ƅمصروف.

 من Ɗƍا أƌƊ لا يترتب عƆى مثل ƍذƋ اƅعقود أثار عƆى اƅمرƄز اƅماƅي Ɔƅمستأجر حيث لا تسجل أيويرى 
ƅتزامات اƅمترتبة عƆى اƅعقد في اƅدفاتر اƅمحاسبية Ɔƅمستأجر، ويتم إدراج مصاريف الإيجار الأصل أو الإ قيمة

 اƊƅسوي ضمن عƊاصر اƅمصروفات اƅجارية في قائمة اƅدخل.
1اƃمعاƃجة اƃمحاسبية ƃعقود الإيجار اƃماƃي في دفاتر اƃمستأجر:ب. 

 

اƅمحاسبي Ƅما في عقد شراء أصل ثابت مقابل يقوم اƅمستأجر في عقد الإئتمان الإيجاري اƅماƅي باƅقيد 
إƅتزامات طويƆة الأجل أو بعبارة أخرى شراء أصل عƆى حساب طويل الأجل وبƊاءا عƆيƌ يتم إثبات Ƅل من 

  الأصل و الإƅتزام اƅمبƆغين متساويين لأيƎما أقل.
 عƎا اƅمستأجر Ɔƅمؤجر: اƅحاƅية الأدƊى ƅقيمة اƅعقد: وتتمثل في اƅعƊاصر اƅتاƅية اƅتي يƆتزم بدفاƅقيمة  . أ

اƅحد الأدƊى ƅدفعات الإيجار اƅدورية وƍي تƆك اƅدفعات اƅمطƆوبة من اƅمستأجر بمقتضى عقد  -
 الإيجار.

 حق مƄƆية اƅشراء الأصل اƅمخفضة أو أي من اƅعƊصرين اƅتاƅيين إذا ƅم يƄن Ɔƅمستأجر حق اƅشراء:  -

 تيƅلأصل واƅ متبقيةƅقيمة اƅعقد. اƅاية اƎƊ مستأجر فيƅا اƎزم بƆي 

  عقد أوƅفي تحديد ا ƌƆة فشƅمستأجر في حاƅة اƅمستأجر في حاƅا اƎتزم بƆتي قد يƅغرامية اƅقيمة اƅا
.ƌƊتمديد فترة سيرا 

 اƅقيمة اƅسوقية اƅعادƅة ƅلأصل اƅمستأجر في تاريخ بداية تƊفيذ عقد الإيجار. . ب

 2فاتر اƃمؤجر..اƃمعاƃجة اƃمحاسبية ƃعقود الإيجار في د1
من اƅشروط  يعتبر اƅمؤجر عقد الإيجار طويل الأجل عقدا تمويƆيا أو بيعيا إذا توفر شرط واحد Ƅحد أدƊى

 اƅسابقة، حيث Ɗجد شروط أخرى أƍمƎا:
إمƄاƊية اƅتƊبؤ بمقدرة اƅمستأجر عƆى دفع الإƅتزامات اƊƅاشئة عن عقد الإيجار بدرجة معقوƅة من  -

 اƅصحة.

  إحتمال أي مصروفات مستقبلا، يتحمل عبئƎا اƅمؤجر خلال فترة اƅعقد. عدم وجود أي شك في -

 ويعتبر عقد الإيجار طويل الأجل عقدا تشغيƆيا إذا ƅم تƊطبق عƆيƌ اƅشروط اƅسابقة.
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 (: معايير اƅتمييز بين عقود الإيجار اƅطويƆة الأجل من وجƎة Ɗظر اƅمؤجر.10اƅشƄل رقم )
 

 
 

        Ɗعم                    Ɗعم               Ɗعم                   
 
 

 نعم  
                                                                                          

 لا                لا                     لا            لا                   
 
 
 

سمير محمد عبد اƅعزيز، اƅتمويل اƅتأجيري اƅمداخƆة اƅماƅية اƅمحاسبية، الإقتصادية اƅتشريعية اƅتƊظيمية، مƄتبة اƃمصدر: 
 .112، ص: 2000الإشعاع اƅفƊي، اƅطبعة الأوƅى، 

 اƃمعاƃجة اƃمحاسبية ƃعقد الإيجار اƃتشغيƄي في دفاتر اƃمؤجر. . أ

ومقابل  حساب الإيرادات اƅخاصة بالأصول اƅمؤجرة،يتم ƅتسجيل دفعات الإيجار اƅتي يتسƆمƎا اƅمؤجر في 
يقوم بإƍتلاك الأصول وتحميل قيمتƎا عƆى إيرادات Ɗفس اƅفترة بالإضافة إƅى Ƅافة اƅمصروفات الأخرى  ذƅك

 مثل اƅصياƊة، اƅضرائب واƅتأمين.
 .اƃمعاƃجة اƃمحاسبية ƃعقد الإيجار اƃتمويƄي في دفاتر اƃمؤجر . ب

الأصل اƅمؤجر بحساب "مديƊي عقود الإيجار" وحتى يمƄن إعادة اƅقيود حساب  باستبداليقوم اƅمؤجر 
 1اƅلازمة لإثبات اƅعقد اƅماƅي لا بد من توفير اƅمعƆومات اƅتاƅية:

يرادات غير اƅمحققة. -  صافي الإستثمارات يساوي اƅفرق بين إجماƅي الإستثمارات وا 

الإستثمارات واƅقيمة اƅدفترية ƅلأصل في  إيرادات اƅفوائد غير اƅمحققة تساوي اƅفرق بين إجماƅي -
 سجلات اƅمؤجر.

غير  اƅمتبقاةدƊى ƅقيمة اƅعقد بالإضافة إƅى قيمة الأصل الإستثمارات يشمل عƆى اƅحد الأإجماƅي  -
  يجار.قد لإاƅمضموƊة اƅتي قد يحققƎا اƅمؤجر في ƎƊاية فترة ع

 
 

                                                           

1
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اƅقيمة 
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ƍل 
اƊتƎى 
اƅمؤجر 
من تƊفيد 
 اƅتزاماتƌ؟

يمƄن ƍل 
 اƅتƊبؤ

بإمƄان 
تحصيل 
 الإيجار؟

ƍل يحتوي 
اƅعقد عƆى 
أحد شروط 
اƅمجموعة 

 الأوƅى؟

 الإيجار عقد
 الإيجار.

 عقد بيعي  عقد تشغيƆي

 

عقد 
 تمويƆي
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 .وشروط اعتمادهااƃمطƄب اƃثاƃث: تأسيس شرƂات اƃقرض الايجاري في اƃجزائر 

    اƅتƊظيم رقم   يرجع اعتماد تأسيس شرƄات اƅتأجير اƅتمويƆي في اƅجزائر إƅى مجƆس اƊƅقد واƅقرض حسب
الإعتماد الإيجاري وشروط حدد قواعد تأسيس مؤسسة  اƅذيو  1996جويƆية  03اƅمؤرخ في  96-06 

  1أƍمƎا:إعتمادƍا، فلا بد أن تخضع ƍذƋ اƅشرƄات إƅى مجموعة من اƅشروط 
شرƄات الإعتماد الإيجاري عƆى غرار اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية، اƅقيام بعمƆيات الإعتماد يمƄن  .1

.ƌمعمول بƅتشريع اƅفي ا ƌيƆصوص عƊو مƍ ماƄ الإيجاري 

شرƄات الإعتماد الإيجاري تؤسس عƆى شƄل شرƄة أسƎم شرƄة مساƍمة طبقا Ɔƅتشريع اƅمعمول بƌ في  .2
 .اƅجزائر

و شرƄة اƅقرض الإيجاري أو مسيروƍا أو ممثƆوƍا موضوع اي مƊع مƊصوص مؤسسيجب ان يƄون  .3
اƅشروط باƅمتعƆق باƊƅقد واƅقرض، Ƅما عƆيƌ استيفاء  10-90من اƅقاƊون رقم  125عƆيƌ في اƅمادة رقم 

 اƅتي يجب أن تتوفر في مؤسسي اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية.

 مضموƌƊ بتعƆيمة من بƊك اƅجزائر.يحدد  فقا بمƆفتقديم طƆبات اƅتأسيس إƅى مجƆس اƊƅقد واƅقرض مر  .4

5.  ƌتتابƄة اƄشرƅى اƆزم عƆمال الإجتماعي يستƅرأس اƅ ىƊحد الأدƅار جزائري،  100يحدد ب اƊيون ديƆم
 الاموال اƅخاصة.من  %50ون أن يقل اƅمبƆغ اƅمƄتتب عن د

 .يجب خضوع عمƆيات شرƄات الإعتماد الإيجاري ƅلإشƎار .6
يمƊح اƅترخيص و الإعتماد بمزاوƅة Ɗشاط اƅتأجير اƅتمويƆي ƆƅشرƄة بمقرر من محافظ بƊك اƅجزائر في  

ƆƅشرƄة،  اƅتجاري الاسمأجل أقصاƋ شƎران من إيداع اƅمƆف، يƊشر في اƅجريدة اƅرسمية واƅذي يتضمن: 
        زيعƌ بين اƅمساƍمين.  ƍم مسيريƎا، مبƆغ رأس مال وتو لإجتماعي ƆƅشرƄة، أƅقاب و أسماء أعƊوان اƅمقر ا

إذن فاƅقاƊون إشترك أن تƄون شرƄة اƅقرض الإيجاري عƆى شƄل شرƄة أسƎم، Ƅƅون شرƄة 
اƅمساƍمة ƍي اƊƅموذج الأمثل ƅشرƄة الأموال فƎي تƎدف ƅتجميع الأموال قصد اƅقيام 

 بمشروعات صƊاعية وتجارية Ƅبرى.
باƅقيام بعمƆيات الإعتماد الإيجاري، فقد فاƅمشرع اƅجزائري حدد الأشخاص اƅذين Ǝƅم اƅحق 

خص اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية بعمƆيات اƅقرض الإيجاري وأضاف إمƄاƊية إƊشاء شرƄات 
ƅقرض الإيجاري من طرف اƅاƄوية، مع اشتراط ان تƊمعƅيا ومعتمدة شخصيات اƊوƊة قاƆƍون مؤ
 صراحة من قبل اƅبƊك اƅمرƄزي.

 عمƆيات ماƅية و تجارية، فعƆى شرƄات اƅقرض الإيجاريفباعتبار عمƆيات اƅقرض الإيجاري 
 .أن تأخد في اƅحسبان قواعد اƅحيطة واƅحذر في اƅعمƆية اƅتمويƆية
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  شرƂات اƃقرض الإيجاري في اƃجزائر. تجربة بعضاƃمبحث اƃثاƃث: 
اƅقرض، Ƅان Ɗشاط الإعتماد الإيجاري Ɗشاط تمارسƌ اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية بإعتبارƋ شƄلا من أشƄال 

اƅمتعƆق بالإعتماد الإيجاري واƅذي إعتبر عمƆية ماƅية وتجارية، وبموجب  Ƅƅ96-09ن بعد صدور الأمر 
 حدد بƊك اƅجزائر Ƅيفية تأسيس شرƄات. 1996-07-03اƅمؤرخ في  Ɗƅ96-06ظام رقم ا

في مساƍمتƌ  وبذƅك سيتم اƅتطرق إƅى أƍم اƅشرƄات الإعتماد الإيجاري في اƅجزائر بالإضافة إƅى
 الإقتصاد.

  . في اƃجزائر اƃمطƄب الأول: تجربة بعض شرƂات اƃقرض الإيجاري
 اƅتمويل باƅقرض الإيجاري أربعة شرƄات: وƍي اƅشرƄة اƅجزائرية ƅلإيجار اƅماƅي ƆƅمƊقولات  تمارس Ɗشاط

(SALEM)(توظيفƅمة واƍمساƅلإستثمار واƅ يةƅماƅة اƄشرƅا ،SOFINANCE لإيجارƅ عربيةƅة اƄشرƅا ،)
(، بالإضافة إƅى شرƄة جديدة تدعى اƅشرƄة اƅوطƊية MLD(، واƅشرƄة اƅمغربية ƅلإيجار اƅماƅي)MLS)اƅماƅي

 (.ƅSNLلإيجار اƅماƅي )
 ."SALEM" أولا: اƃشرƂة اƃجزائرية ƃلإيجار اƃماƃي Ƅƃمنقولات

في اƅقرار : ƍي شرƄة مساƍمة معتمد من طرف بƊك اƅجزائر اƅشرƄة اƅجزائرية ƅلإيجار الأصول اƅمƊقوƅة
مƆيون ديƊار جزائري مقسمة  200، برأ سمال 1997ماي  28اƅصادرة عن بƊك اƅجزائر في  03-97رقم 

 Mécanique، واƅمجموعة اƅقابضة ƆƅميƄاƊيك %90بين اƅصƊدوق اƅوطƊي Ɔƅتعاون اƅفلاحي بƊسبة 

Holding  سبةƊسحاب %10بƊة تعديل بعد اƄشرƅا ƋذƎƅ ون الأساسيƊقاƅقابضة ، حيث عرف اƅمجموعة اƅا
 Ɔƅ1ميƄاƊيك وبقي اƅصƊدوق اƅوطƊي Ɔƅتعاون اƅفلاحي اƅمساƍم اƅوحيد.

تختص ƍذƋ اƅشرƄات بإيجار اƅمƊقولات دون اƅعقارات، وƍي شرƄة أسƎم تفرعت من اƅصƊدوق اƅوطƊي 
 Ɔƅ2تعاون اƅفلاحي، وقد ساƍم في رأسماƎƅا الإجتماعي Ƅل من:

 %90 فلاƅتعاون اƆƅ يƊوطƅدوق اƊصƅحيمن ا 

 10% .يكƊاƄميƆƅ قابضةƅمجموعة اƆƅ 

إن اƅمزايا اƅتي يقدمƎا قرض الإيجار اƅمعمول بƌ في اƅشرƄة اƅجزائرية ƅلإعتماد الإيجار ƆƅمƊقولات يعد 
 ƌƊزبائƅ من: %100تمويلا شاملا ƌƊزبائƅل مجموعة اƄب تمويلا إضافيا، حيث تتشƆلا يتط 

 .فلاحيƅتعاون اƅاديق اƊات صƄشر 

 .بحريƅصيد اƅفلاحة واƅمستثمرون في اƅا 

 .ونƅمقاوƅا 
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فƎذا اƊƅوع من اƅزبائن يجب توفير فيƎم شرطان أساسيان: إحتراف اƅمƊƎة، ƊشاطاتƎم ذات مردودية وتحقق 
 تدفقات Ɗقدية مƊتظمة تمƎƊƄم من مواجƎة أقساط إيجارية. 

 Ƅ"1لا من اƅقطاعات اƅتاƅية:SALEMوتشمل أƊشطة شرƄة "
 .ƌواعƊوأ ƌوأحجام ƌƅاƄف أشƆفلاحة بمختƅقطاع ا 

 .ƌمرتبطة بƅشطة اƊل الأƄبحري وƅصيد اƅقطاع ا 

 .اعيةƊصƅيزات اƎتجƅا 

 .بƆصƅحديد واƅمحروقات واƅاجم واƊمƅقطاع ا 

 .يƅزة والإعلام الأƎاتب والاجƄمƅمعدات ا 

 .يةƊƎية مƊتروƄƅيزات إƎمعدات وتج 

 .قلƊƅسيارات وجرارات ووسائل ا 

  مؤƅمتوسطة.قطاع اƅصغيرة واƅسسات ا 

ويمتد Ɗشاط اƅشرƄة ƅتجƎيز ƍذƋ اƅمؤسسات في جميع مجالات ƊشاطاتƎا إذا تقدم Ǝƅا 
اƅتجƎيزات اƅضرورية في معظم اƅمجالات Ƅاƅفلاحة بمختل اشƄاƎƅا وأƊواعƎا، اƅصيد اƅبحري، 

 الإعلام الأƅي، وسائل اƊƅقل اƅمختƆفة.
Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة خلال اƅفترة  SALEM(: اƅتمويلات اƅتي قدمتƎا شرƄة 21اƅجدول رقم)

1998-2003. 
 الإستثمار تƆƄفة اƅعقود اƅصغيرة اتساƅمؤس

 اƊƅسبة اƅمبƆغ ب )دج( اƊƅسبة اƅعدد اƅمشروعات
 %61,99 295.827.576.82 %70 172 اƅعتاد اƅفلاحي

 %4,99 23.837.179.84 %12 32 سيارات اƊƅقل اƅريفي
 %8,03 38.330.620.78 %6 17 سيارات

 %4,41 21.071.443.23 %3 9 سيارات اƅتبريد
 %0,21 1.045.000.00 %1,40 1 سيارات اƊƅقل واƅمواصلات

 %17,66 84.284.343.85 %21,40 59 1اƅمجموع 
 %0,60 2.884.218.27 %1,21 3 اƅري

 %5,67 27.84.457.81 %0,4 2 مطحƊة 
 %4,08 19.483.065.00 %0,4 1 صيد

 %0,35 1.711.202.50 %0,8 1 معدات جمع اƅحƆيب                  
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 4,47 21.035.982.90 4 4 اƅبلاستيƄية زراعة اƅبيوت
 %3,49 16.654.807.00 %0,8 2 تربية اƅدواجن
 %0,71 3.402.948.71 %0,4 1 تربية اƅمواشي

 %0,35 1.690.206.69 %0,4 1 صƊاعة خلايا اƊƅحل
 %20,37 97.056.888.88 %80,8 16 2اƅمجموع 

 %100 477.168.709.55 %100 247 اƅمجموع اƆƄƅي
 اƅعƆمي اƅمؤتمر اƅمصرفي، اƅعمل ƅتغيير Ƅإستراتيجة الإيجار طريق عن اƅتمويل وأخرون، مصطفى، بƆمقدم : اƃمصدر 

 اƅماƅية، واƅعƆوم الإدارية اƅعƆوم جامعة ،16/03/2005-15 اƅعوƅمة، تحديات مواجƎة  في الأعمال إستراتيجيات اƅرابع،
 .05: ص الأردن،

  "ALC" ثانيا: اƃشرƂة اƃعربية ƃلإيجار اƃماƃي
ƅتساƍم في تطوير  2001أƄتوبر  ƍ10ي أول شرƄة Ɔƅقرض الإيجاري في اƅجزائر، تم إعتمادƍا في 

اƅشرƄة  تأسسƆƌبية مطاƅبƎم وحاجياتƎم اƅماƅية، فرصة ƅتومساعدة اƅعوان الإقتصاديين، من خلال فتح امامƎم 
 Ƌيون  758برأسمال قدرƆى مƅإ ƌذي تم رفع سقفƅار واƊك  3,5ديƊبƅقرارات اƅ ذا وفقاƍار جزائري، وƊيار ديƆم

  1اƅجزائري.
 2موزعة عƆى اƅمؤسسات اƅمساƍمة Ƅاƅتاƅي:

 مصرفيةƅعربية اƅمؤسسة اƅك اƊجزائر -بƅ34ا% 

 عربيةƅة اƄشرƅلإستثمار اƅ25% 

 توفير وƆƅ يƊوطƅدوق اƊصƅ20 الإحتياط ا% 

  سƄديجيما Digimax 9 % 

 يةƅدوƅية اƅماƅة اƄشرƅ9 ا% 

 وƄجيماتƅأAlgematco  5% 
طريق تسيير مثاƅية  باƊتƎاجاƅمدى  ة ف ƍذƋ اƅشرƄة إƅى تطوير اƅمؤسسات بإستخدام اƅتمويل اƅمتوسطتƎد

من مبƆغ الأصل، أما  %5 وفعاƅة، حيث تمƊح قروضا Ɔƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة مع Ɗسبة لا تتعدى
 مƆيون دج. 95مƆيون دج و  15باƊƅسبة ƅمبƆغ اƅعقد فيƄون محصور بين 

مƄن فƎذƋ اƅشرƄة تقدم قروضا إيجارية متƊوعة تشمل اƅقطاعات الإقتصادية ذات أƍمية Ƅبيرة، حيث ي
 3تƆخيص أشƄال اƅقرض الإيجاري اƅممƊوحة من طرف اƅشرƄة Ƅاƅتاƅي:
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اما اƅعتاد اƅممول فƎو تعƆق اƅقرض الإيجاري اƅطبي: فƎو موجƌ لأصحاب اƅمƎن في اƅقطاع اƅطبي،  -
 بعتاد اƅتصوير اƅطبي، أجƎزة الأسƊان،....إƅخ.

فƎو موجƅ ƌمؤسسات اƊƅقل سواء ƄاƊت Ɗƅقل اƅبضائع أو اƅمسافرين، ويتمثل  اƅقرض الإيجاري ƊƆƅقل: -
  اƅعتاد اƅممول في اƅشاحƊات بمختƆف أحجامƎا، حافلات اƊƅقل،....إƅخ.

اƅقرض الإيجاري ƅلأشغال اƅعمومية: ƍو مƊتوج تمويƆي موجƅ ƌشرƄات الأشغال اƅعمومية بمختƆف  -
 شاحƊات الأشغال اƅضخمة، الألات بمختƆف أƊواعƎا.أƊواعƎا، ويتمثل اƅعتاد اƅممول في 

اƅقرض الإيجاري Ɔƅسيارات: ƍذا اƊƅوع من اƅقروض موجƅ ƌتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة اƅتجارية، اƅتي  -
، ويتمثل اƅعتاد اƅممول في اƅسيارات تƊشط في مجال اƅتوزيع أو شرƄات اƅخدمات واƅحرفيين اƅمƊƎيين

  سيارات سياحية ƆƅتƊقل باƊƅسبة لأصحاب اƅمƎن اƅحرة.اƊƅفعية اƅمستخدمة في اƅتوزيع، 
  "MLA"ثاƃثا: اƃشرƂة اƃمغاربية ƃلإيجار اƃماƃي 
ƍي مؤسسة ماƅية متخصصة في اƅتمويل باƅقرض الإيجاري، تم  :اƅشرƄة اƅمغربية ƅلإيجار اƅماƅي

 1الإجتماعي ب: ، حيث قدر رأس ماƎƅا 2005أƄتوبر Ɗ18قد واƅقرض في اƅادƍا من طرف مجƆس مإعت
 1موزعة بين اƅمساƍمين Ƅاƅتاƅي: مƆيار ديƊار جزائري

  قرض الإيجاريƆƅ سيةƊتوƅة اƄشرƅ20ا% 
  سيƊتوƅك الأمان اƊ25ب% 
  ميةƊتƆƅ ديةƊƅوƎƅية اƅماƅمؤسسات اƅ20ا% 
 فةƆية مختƅ16مؤسسات ما% 

بƎدف تشجيعƎا ملايين أورو من اƅبƊك الأروروبي ƅلإستثمار، وƄان  10تحصƆت ƍذƋ اƅشرƄة عƆى 
، وƄان أول أعماƎƅا تمويل اƅم ص م واƅمƎن Ɔƅ2006دخول في اƅسوق اƅجزائرية حيث بدأت اƅعمل في ماي 

 اƅحرة بƄل مستƆزماتƎا.
 2حيث تمƊح ƍذƋ اƅشرƄة قروضا إيجارية ƅمختƆف اƅمجالات:  

  مقرات، محلاتƅاتب، اƄمƅى اƆحصول عƅدف اƎتمويل بƅك اƅقرض إيجاري عقاري: وذ
 ارية،....إƅخ. اƅتج

  :سياراتƆƅ فعية.قرض إيجاريƊ ى سيارات سياحية أوƆحصول عƅتمويل اƅ 

 .ƌوأحجام ƌواعƊف أƆقل بمختƊƅتساب عتاد اƄى إƅتمويل إƅدف اƎقل: يƊƆƅ قرق إيجاري 

 :عموميةƅاء والأشغال اƊبƆƅ تساب عتاد الأشغال  قرض إيجاريƄى إƅتمويل إƅوع من اƊƅذا اƍ دفƎي
 اƅعمومية بƄل أƊواعƎا.

 :يزاتƎتجƆƅ اتب. قرض إيجاريƄمƅي واƅفلاحي، عتاد الإعلام الأƅعتاد اƅحصول أو تجديد اƅتمويل اƅ 
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 .طبيƅعتاد اƅتساب وتجديد اƄطبي: لاƅقرض الإيجار ا  
 جزائريفي سوق اƅقرض الإيجاري اƅ احتلال مرتبة ƍامةمن  اƅماƅي ƅلإيجار اƅمغاربيةاƅشرƄة  قد تمƊƄت

Ƅد عƆى Ɗشاط اƅشرƄة بƎدف أ"Ɗافع عبروس" اƅذي  وذƅك من خلال اƅتصريح اƅذي قدمƌ اƅمدير اƅعام ƆƅشرƄة
تدعيم اƅمƊتوج واƅوطƊي وتقƆيص فاتورة اƅواردات عن طريق تمويل اƅشرƄات اƅجزائرية خاصة اƅم ص م، وذƅك 

 قصد شراء مƊتوجاتƎامن خلال تقديم قروض ƆƅشرƄات بƎدف إقتƊاء اƅعتاد واƅتجƎيزات وƄذƅك تمويل اƅزبائن 
 .%36وعƆى إثر ƍذا حققت Ɗمو في رأس ماƎƅا قدر 

فروع عƆى اƅمستوى اƅوطƊي تتعامل مع جميع اƅقطاعات ƍذا ما ميزƍا عن  8ث اوضح ان اƅشرƄة Ǝƅا يح
Ɗد أƄما اƄ يةƊوطƅوك اƊبƅااƎ ة  63قامت باستثمار ما يقاربƆار طيƊيار ديƆوت 10مƊجزائر  سƅا باƍمن تواجد

اƅقطاعات اƅمختƆفة و اƅتعامل  اƅف عتاد 18ت اƅتي شمƆت اقتƊاء وƍي اƅعمƆيا 2016مƆيار دج في  9 مƎƊا
    1.اƅف زبون عƆى اƅمستوى ƅوطƊي 40مع 

 "ASL " شرƂة قرض الإيجار اƃجزائرية اƃسعوديةرابعا: 

أƊشئت ƍذƋ اƅشرƄة بمساƍمة Ƅل من اƅبƊك اƅجزائري اƅخارجي وبƊك اƅبرƄة، حيث تعمل ƍذƋ اƅشرƄة عƆى 
الإقتصاديين اƅمقيمين في تمويل اƅواردات باƅعمƆة اƅصعبة ƄاƅتجƎيزات اƅموجƎة ƅلاستعمال اƅمƊƎي ƆƅمتعامƆين 

 2اƅجزائر، حيث تتمثل ƍذƋ اƅتجƎيزات في:
 يزات مرافقƎقل وتجƊƅة.وسائل ا 

 .ةƄƆƎمستƅمواد اƅاعية عدا اƊسة صƆل جزء من سƄ ون خاصة تمثلƄيزات تƎاعية: تجƊوسائل ص 

 يزات طبيةƎزت الإعلام الأ تجƎى أجƅبرى إضافة إƄ .يƅ 
  أخرى تمارس اƃقرض الإيجاري في اƃجزائر. شرƂاتاƃمطƄب اƃثاني: 

تƊشط في ƍذا اƅمجال ولا يقل دورƍا بالإضافة إƅى اƅشرƄات اƅممارسة Ɔƅقرض الإيجاري Ɗجد مؤسسات ماƅية 
 وأƍم ƍذƋ اƅمؤسسات Ƅاƅتاƅي: عن اƅشرƄات اƅسابقة

   جزائرسوسيتي جنيرالƃا في : اƎم تم إفتتاحƎية ذات أسƄƊي مؤسسة بƍ29  برأس مال قدر  2000مارس
من  %100دج، وƍي ممƆوƄة ب1.597.840.000إƅى  2004مƆيون دج، حيث تم رفعƌ في  500ب

 طرف مجمع سوسيتي جƊيرال اƅفرƊسي.

، بƊك إƅى تقديم مجموعة من اƅخدمات واƅمƊتجات اƅماƅية ƅزبائƌƊ واƅتي أƍمƎا اƅقرض الإيجاريƍذا اƅيƎدف 
إيجارية تشمل اƅعديد من أƊواع اƅتجƎيزات  بƎدف تقديم قروض 2000حيث تم إƊشاء فرع باƅجزائر في أفريل 

 والأصول.
   كƊبPNP pariba El Djazair : وƍلƄك في شƊم ر بƎة ذات أسƄدج  3.5000.000.000ب شر

فرع في اƅجزائر في  اƅفرƊسي، حيث تم فتح  BNP paribasحيث ان اƊƅسبة ƄامƆة ممƆوƄة إƅى اƅبƊك
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، فمن بين اƅخدمات اƅتي يقدمƎا اƅقرض الإيجاري وذƅك بƎدف تحقيق اƅتƊمية الإقتصادية 2002فيفري 
إطار إقتصادي ذو إمƄاƊيات Ƅبيرة من خلال تمويƅ ƌƆمختƆف اƅقطاعات ƄاƊƅقل،  Ɔƅزبائن اƅجزائريين في

 اƅصƊاعة، والأشغال اƅعمومية.

    Cetelemجزائرƅك اƊو فرع من بƍ :PNB Paribas يةƄلاƎقروض الإستƅتمويل باƅمتخصص في ا ،
بعد حصوƌƅ عƆى الإعتماد من طرف بƊك اƅجزائر وبدأ مزاوƅة ، 2006فيفري  22ث بدأ Ɗشاطƌ في حي

 .2008من  إبتداءƊشاطƌ في تقديم خدمات اƅقرض الايجاري 
مضاء بإ BNAواƅبƊك اƅوطƊي اƅجزائري  BADRقام بƊك اƅفلاحة واƅتƊمية اƅريفية  2009أما في سƊة 

ƅ يةƊوطƅة اƄشرƅة قرض ايجاري تدعى اƄشاء شرƊدف اƎة بƄقرض الايجاري اتفاقية شراƆSLN. 
 يةƅماƅمؤسسة اƅتوظيف:  اƅمة واƍمساƅلإستثمار واƅSofinanse. 

مƆيار دج بƊاءا 5برأ مال قدرƋ 2000أفريل  04أƊشئت اƅشرƄة اƅماƅية ƅلإستثمار واƅمساƍمة واƅتوظيف في 
 09بتاريخ وقد حصƆت عƆى الإعتماد من بƊك اƅجزائر ƅمجƆس اƅوطƊي Ɔƅمساƍمات اƅدوƅية، عƆى قرار ا

باƅمئة Ɔƅتمويل اƅتأجيري Ƅما 70، فإƊطƆقت في ممارسة ƊشاطƎا اƅمخصص عƆى أƄثر من 2001جاƊفي 
 أƌƊ يشمل عƆى: 

 .مخاطرƅة في رأس مال اƄمشارƅا 

 .يةƅماƅمؤسسات اƅ1الإئتمان والاقتراض، الإستشارة ومساعدة ا 

Ɗعاش الإقتصاد اƅوطƊي وذƅك بƊظرة ج ديدة فيما يخص تمويل اƅمشروعات تƎدف ƍذƋ اƅشرƄة إƅى دعم وا 
 2اƅصغيرة واƅمتوسطة تتƆخص فيمايƆي:

 .اƎƅمة في رأس ماƍمساƅمتوسطة واƅصغيرة واƅشئات اƊمƅتطوير وترقية ا 

 يƆات محƄبية.ة وأجإمتلاك حصص في شرƊ 

 اتƊضماƅال الإقتراض والإئتمان بدون إعتبار اƄف أشƆغير. تقديم مختƆƅ سبةƊƅقرض باƅيات اƆل عمƄ 

  وسيطƄ مةƍمساƅتجارية، اƅديون والأوراق اƅل اƄ ا.حيازةƎخاصة بƅمعاملات اƅفي ا 

  .متوسطةƅصغيرة واƅمشروعات اƅتمويل اƅ قرض الإيجاريƅتمويل باƅى اƆتطوير الإعتماد ع 

 
 
 
 
 
 

                                                           
1 - www.sofinance.dz.com .le 08-05-2017 20 72.:     

2
 .12 ، ص:ال اƅمخاطر بديل مستحدث ƅتمويل اƅم ص من مرجع سابقميش اƅسعيد، رأس اƅبري - 



 الإيجاري Ƅبديل ƅتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة.اƅقرض أƍمية  اƅفصل اƅرابع 
 

 

95 

 .اƃمطƄب اƃثاƃث: اƃقرض الإيجاري في اƃجزائر، مساهماته الإقتصادية
أن ظƎور اƅقرض الإيجاري مƊد فترة من اƅزمن إلا ان بدايتƌ في اƅجزائر ƄاƊت محتشمة مقارƊة مع اƅدول  

 جميع في الإقتصادية اƅتƊمية تحقيق بƎدف وذƅك الإستثمارات، تمويل فيالأخرى، حيث Ƅان ƌƅ دور Ƅبير 
 .اƅمجالات

   اƃفرع الأول، تطور اƃقرض الإيجاري في اƃجزائر.
زائر حديث اƊƅشأة فقد اختصƌ اƅتشريع اƅجزائري بمجموعة من الأوامر اƅقرض الإيجاري في اƅجإن ظƎور 

وحيث تبƊت  اƅمحƆية، اƅتƊمية واƅتشريعات اƅتي تمƌƊƄ من الإƊتشار في اƅسوق اƅوطƊية وذƅك بƎدف تحقيق
 عمƆية اƅتمويل مجموعة من اƅبƊوك واƅشرƄات، وƍي تطور مستمر.

 .2009-1998خلال سƊة فاƅجدول اƅتاƅي يمثل اƅتطور اƅعددي ƅممارسة اƅقرض الإيجاري في اƅجزائر 
 (: اƅتطور اƅعددي ƅممارسة اƅقرض الإيجاري في اƅجزائر.22اƅجدول رقم)

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 اƅسƊوات
 4 3 4 4 3 3 3 3 2 1 1 1 1 اƅشرƄات 

 5 3 2 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1 اƅبƊوك
 9 6 6 6 5 5 4 4 3 2 2 2 2 اƅمجموع

 .179اƅعƆمية،ص: Ɔƅمعرفة اƊƄƅوز دار وأسس، مفاƍيم اƅتمويƆي، اƅتأجير عمر، سعيد حاج اƎƅواري، معراج اƃمصدر:
ƄاƊت  2000و 1997من خلال اƅجدول يتضح ان ممارسة اƅقرض الإيجاري في اƅجزائر بين سƊتي 

، حيث بدأت شرƄة 2001سƊة  ة(، وبƊك اƅبرSALEMƄمقتصرة عƆى اƅشرƄة اƅجزائرية ƅلإيجار اƅماƅي )
SOFINANCE  ةƊقرض الإيجاري في سƅشاط اƊ2002  كƊي وبƅماƅلإيجار اƅ عربيةƅة اƄشرƅت اƆحيث دخ

تم تسجيل Ɗقص في عدد اƅشرƄات واƅسبب في  Ƅƅ ،2008ن في سƊة 2003اƅشرƄة اƅعربية اƅجزائرية سƊة 
ماƅية صعوبات اƅ وذƅك بسببذƅك راجع إƅى إƊسحاب اƅشرƄة اƅجزائرية ƅلإيجار اƅماƅي من اƅسوق اƅجزائري، 

ƅيات اƆعن طريق عم ƌيƆو عƆذي تحصƅعتاد اƅفلاحين من دفع مستحقات تأجير اƅا اƎƊاتجة عن أحجام زبائƊ
، وفي Ɗفس اƅسƊة تم دخول بƊك ثاƅث وƍو بƊك اƅفلاحة واƅتƊمية اƅريفية اƅذي قام بعمƆيات اƅتمويل اƅتأجير

 .ت ظƎور اƅشرƄة اƅوطƊية ƅلإيجار اƅماƅيفقد عرف 2009اƅتأجيري في ميدان اƅمعدات اƅفلاحية، أما في سƊة 
يقاس حجم Ɗشاط ƍذƋ اƅبƊوك واƅشرƄات بتجميع عقود اƅقرض الإيجاري وذƅك بالإعتماد عƆى اƅجدول حيث 

 .2008-2000اƅتاƅي Ɔƅتوضيح وذƅك خلال فترة 
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 .2008-2000قرض الإيجاري في اƅجزائر خلال فترة (: تطور حجم ا23ƅرقم) اƅجدول

 .183-182اƅعƆمية Ɔƅمعرفة اƊƄƅوز دار وأسس، مفاƍيم اƅتمويƆي، اƅتأجير عمر، سعيد حاج اƎƅواري، معراج اƃمصدر:
 اƃفرع اƃثاني: مساهمة اƃقرض الإيجاري الإقتصاد.

 .2008-2000اƅجزائر خلال  (: تطور مساƍمات اƅقرض الإيجاري في الإستثمار في24اƅجدول رقم)
اƊƅاتج  

اƅمحƆي 
 الإجماƅي

اƊƅاتج 
اƅمحƆي 
 % الإجماƅي

مبƆغ 
 الإستثمار

 معدل
 لإستثمارا

معدل 
 الإدخار

مباƅغ 
اƅقرض 
 الإيجاري

Ɗسبة 
اƅقرض في 

 الإستثمار
 0,03 مƆيار 368 44% 24% 1007,98 2,2 199,93 2000
 0,03 مƆيار 402 41% 32% 1099,05 2,6 227,14 2001
2002 522,83 4,7 1402,07 31% 40% 2,285 0,67 
2003 247,55 2,9 1073,25 30% 40% 9,892 0,63 
2004 150,46 5,1 2029,23 33% 42% 13,815 0,68 
2005 563,67 3,2 2269,18 30% 51% 18,75 0,78 
2006 560,68 4,8 2552,18 30% 43% 22,922 0,90 
2007 306,69 3,3 3607,17 35% 43% 45,648 1,40 
2008 558,211 2 ,2 3820,73 35% 32% 20,052 1,29 

-182اƅعƆمية Ɔƅمعرفة اƊƄƅوز دار وأسس، مفاƍيم اƅتمويƆي، اƅتأجير عمر، سعيد حاج اƎƅواري، معراج: اƅمصدر اƅمصدر:
183.  

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000  
/ 1205809 694490 620080 539200 477168 418568 357751 311088 SALEM 

4853602 3758178 2917525 1948767 1078248 379110 / / / SOFINA

NCE 
34285706 23663232 14811552 12342960 9954000 7900000 1740000 / / ALC 
16274154 11349436 600000 / / / / / / MLA 
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 .2008-2000 خلال اƅجزائر في الإستثمار في الإيجاري اƅقرض مساƍمات تطور(: 11)رقم اƅشƄل

 
 اƅمصدر: من إعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى معطيات اƅمقدمة في اƅجدول.

 حيث 2000 ،2001الاوƅى سƊوات في ضعيفة بدأت الإيجاري اƅقرض Ɗسبة أن Ɗلاحظ اƅجدول خلال من
 %.1,40ب قدرت الأعƆى اƅمستوى إƅى 2007 في وصƆت حتى ارتفعت اƅوقت ومع% Ɗ 0,03سبة بƆغت
 ،%24 أخرى إƅى سƊة من يتزايد اƅجزائر في اƅمعدل ان Ɗجد الإستثمار عƆى اساسا يعتمد الإقتصادي  فاƊƅمو
 اƅبƊاء اƅمواد في الإستثمار عƆى ترتƄز حيث% 35 ،35% ،30% ،30% ،33% ،30% ،%31 ،32%

 .واƅتشييد
 زيادة Ɔƅجزائر سمح مما مرتفعة زيادات حققت اƅتي اƅمحƆية اƅمدخرات عƆى بالإعتماد الإستثمار يتم Ƅما 

 سمحت خلاƎƅا من اƅتي اƊƅفط أسعار إرتفاع Ɗتيجة ƄاƊت اƅزيادة وƍذƋ اƅديون، سداد و اƅرسمية الإحتياطات
 إƅى 2003 سƊة دولار مƆيار 21,821 ثم 1997 سƊة دولار مƆيار 33من اƅخارجية مديوƊيتƎا بتخفيض
 اƅمديƊة اƅدول من اƅجزائرية اƅدوƅة خرجت وبذƅك ،2008 سƊة دولار مƆيار 5,575
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 خلاصة اƃفصل اƃرابع: 
تبين Ɗƅا أن اƅم ص م Ɗاƅت إƍتمام Ƅبير من قبل اƅدوƅة في استراتيجيتƎا اƅتƊموية، وذƅك من خلال دراستƊا 

قصد اƅرفع من مساƍمتƎا في تحقيق اƅتƊمية الإقتصادية والاجتماعية، ƄاƅتقƆيل من اƅبطاƅة، واƅمساƍمة في 
اƊƅاتج اƅمحƆى اƅخام، إضافة إƅى زيادة اƅصادرات، وتحقيق فائض في اƅقيمة، رغم عدم اƅتوازن اƅجغرافي 
واƅقطاعي Ɔƅم ص م في اƅجزائر حيث معظمƎا متمرƄز في Ɗشاطات معيƊة إضافة ƅوجودƍا في مƊاطق محددة 

 عبر اƅوطن.
اƅتي تواجƎƎا ƅجأت إƅى تفعيل طريقة  ان اƅدوƅة من أجل أƊعاش مجال اƅمؤسسات واƅقƆيل من اƅمشاƄلƄما 

تمويƆية جديدة وذƅك من خلال سن مجموعة ن اƅقواƊين اƅجمرƄية واƅمحاسبة إضافة إƅى تأسيس شرƄات 
اƅقرض الإيجاري، حيث ƅم يƄن يوجد في اƅجزائر سوى ثلاث شرƄات تمارس Ɗشاط اƅقرض الإيجاري ومع 

سة ƍذا اƊƅشاط، إƅى أƌƊ حديث اƅعƎد ولا يزال قادر عƆى مرور اƅوقت سƊة قواƊين وتشريعات تشجع عƆى ممار 
  .Ɗشر ثقافتƌ بين أفراد اƅمجتمع بƆوغ اƅمراتب اƅعƆيا وذƅك من خلال
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رغم عدم وجود تعريف واحد و إن إƊتشار اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة بمختƆف أحجامƎا، وأعدادƍا   

مساƍمتƎا ، إلا أƎƊا تƆعب دورا Ƅبيرا في الإقتصاديات اƅحديثة، سراء عƆى اƅمستوى وموحد بسبب تعدد اƅمعايير
Ɔعامƅيد اƅك بإستعاب اƅتشغيل وذƅىفي اƆة، إضافة عƅبطاƅتخفيف من اƅخارجية،  ة واƅتجارة اƅا في اƎمتƍمسا

وتحقيق فائض في اƅقيمة اƅمضافة ورغم ƍذƋ الأƍمية الإقتصادية ƎƅذƋ اƅمؤسسات تبقى Ɗƍاك عدة مشاƄل تعيق 
ƅتمويل اƅل اƄل مشƄمشاƅا Ƌذƍ ا ومن أبرزƍا وتطورƎميتƊتƅقرارات اƆƅ محدد الأساسيƅقة بالإستثمار ذي يضل اƆمتع    

حت عاجزة عن تƆبية الإحتياجات اƅتمويƆية باƅحجم اƅمƊاسب واƅتƆƄفة ن ان أƅيات اƅتمويل اƅتقƆيدية أصبفي حي
ƅية و ماƆمحƅل اƄمشاƅى اƆب عƆتغƅدف اƎمتوسطة، بƅصغيرة واƅمؤسسات اƅدف ترقية اƎك بƅوبة وذƆبحث عن طƅا

 ل اƅتي تتلائم مع خصائص اƅمشروعات.اƅبدائ
ƌƅذي من خلاƅية حديثة واƆة تمويƆقرض الإيجاري يعد وسيƅوع من  فاƊƅذا اƎا، فƎƎتي تواجƅعقبات اƅيتم تجاوز ا

 ون شرائƎا.عƆى الأصول اƅرأسماƅية اƅمطƆوبة داƅقروض يعتبر وسيƆة ƅتمƄين اƅمؤسسة من اƅحصول 
لا ت اƅحديثة والأصول اƅثابتة اƅتي ص م عƆى اƅحصول عƆى اƅتجƎيزافاƅتمويل باƅقرض الإيجاري يسمح Ɔƅم 

أو ƅعدم توفر اƅشروط اƅمطƆوبة في مواردƍا اƅذاتية  ضعف تسطيع اƅمؤسسة اƅحصول عƆيƎا إƅى من خلال
اƅحصول عƆى الإئتمان، حيث يساعد اƅقرض الإيجاري ƍذƋ اƅمؤسسات عƆى إحداث وحدات إƊتاجية جديدة أو 

ƅتوسع في اƅشاط.اƊ  
 
 صحة الفرضيات: اختبار 

ƅقد تعدد اƅمعايير اƅتي تعتمد في تعريف اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة فƎي تختƆف من بƆد إƅى أخر فقد  .1
مازال اƅغموض يشوب في تقديم تعريف شامل وموحد، وƄƅن إتفق معظمƎم عƆى اƅدور اƅفعال في اƅتƊمية 

 صحة الفرضية الأولى. سواء ƄاƊت إقتصادية أو إجتماعية، وƍذا يثبت

2.  ƌتوجƅتوسع، قبل اƅمو واƊƅة اƆم ص م في مرحƅا ƌيƅجأ إƆذي تƅمصدر الأساسي اƅذاتي اƅتمويل اƅيعتبر ا
اƅقروض اƅتي  إƅى إƅى اƅمصادر اƅخارجية، حيث أن اƅتمويل اƅذاتي اƅذي يعمل عƆى اƅتقƆيل من اƆƅجوء

 صحة الفرضية الثانية. تتطƆب فوائد مرتفعة، وƍذا ما يثبت

تقدم Ɔƅم ص م اƅقرض الإيجاري لا يƆغي تقƊيات اƅتمويل الأخرى، وƄƅن يمƄن إعتبارƄ ƋتقƊية إضافية  إن .3
يسمح Ǝƅا بتجاوز أعباء مرحƆة الإƊطلاق، وذƅك من أجل رفع مستوى ƊشاطƎا، وذƅك من خلال اƅمزايا 

 صحة الفرضية الثالثة. اƅتي يوفرƍا، وƍذا ما تثبت
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   :النتائج 

  :النتائج النظرية 

أصبح موضوع تƊمية اƅم ص م يƆقى إƍتمام Ƅبير من قبل اƅمƊظمات اƅدوƅية واƅمحƆية، إضافة إƅى إƍتمام  .1
اƅباحثين الإقتصاديين بƎا بإعتبارƍا وسيƆة ƅتحقيق الإƊعاش الإقتصادي، Ɗظرا ƅسƎوƅة مروƊتƎا اƅتي جعƆتƎا 

وذƅك من خلال توفير مƊاصب اƅشغل و اƅمساƍمة في اƅتجارة  قادرة عƆى تحقيق اƅتƊمية الإقتصادية
 اƅخارجية.

يبقى مشƄل اƅتمويل أƄبر اƅعوائق اƅتي تقف أمام تطوير اƅم ص م Ɗظرا ƅعدم قدرة اƅبƊوك عƆى تمويل ƍذا  .2
 اƊƅوع من اƅم ص م وذƅك بسبب إرتفاع Ɗسبة اƅمخاطرة وعدم Ƅفاية اƅضماƊات اƅمقدمة من قبƎƆا.

3. ƅم ص م الإقتصادإن مزايا اƅية حديثة تخدم اƅية ماƊتق ƌƊت مƆاعية، قرض الإيجاري جعƊصƅا واƎƊية م
  من اƅمؤجر واƅمستأجر واƅمورد بإعتبارƋ علاقة ثلاثية الأطراف.    حيث يستفيد

 .النتائج التطبيقية 

 .دور اƅقرض الإيجاري في اƅمساƍمة في تحقيق اƅتƊمية الإقتصادية  .1

  تعمل عƆى تحفيز اƅمؤسسات عƆى Ɔƅجوء إƅى ƍذا اƊƅوع من اƅتمويل. وجود عدت إجراءات إقتصادية  .2
 التوصيات: 

 .واعتمادƍازيادة عدد اƅمؤسسات اƅمتخصصة في مجال اƅقرض الإيجاري وذƅك بتسƎيل إجراءات إƊشائƎا  .1
وتقديم مساعدات Ǝƅا من قبل تسƎيل إجراءات الإستفادة من عمƆية اƅقرض الإيجاري باƊƅسبة Ɔƅم ص م،  .2

 اƅدوƅة، ƅما Ǝƅا من دور في اƊƅشاط الإقتصادي.

 تشجيع وتحفيز اƅبƊوك اƅخاصة واƅعامة عƆى اƅعمل بƎذƋ اƅصيغة وفتح فروع متخصصة فيƎا. .3

Ɗتشار ثقافة  .4 اƅتمويل باƅقرض الإيجاري في أوساط اƅمستثمرين اƅجزائريين وذƅك بالإعتماد عƆى توسيع وا 
 Ǝارية في مختƆف وسائل الإعلام واƅمشارƄة في اƅتظاƍرات الإقتصادية اƅدوƅية.اƅدعاية الإش

 أفاق البحث: 
 ƅتغيير اƅعمل اƅمصرفي. استراتيجيةو  ƅجوء اƅبƊوك إƅى اƅتمويل عن طريق الإيجار ƄوسيƆة جديدة Ɔƅتمويل .1

مƄاƊية الإستجابة Ɔƅعمل اƅمصرفي. .2  واقع وأفاق اƅقرض الإيجاري وا 

 في تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة. دور سوق رأس اƅمال .3
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 أولا: اƃمراجع باƄƃغة اƃعربية
 تبƂƃا     

، اƅمؤسسة اƅجامعية Ɔƅدراسات واƊƅشر واƅتوزيع، جواد Ɗبيل، إدارة وتƊمية اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة .1
 .2007بيروت، 

ƍاƊي محمد دويدار، اƅتمويل اƅتأجيري من اƅوجƎة اƅقاƊوƊية، اƅجديد في أعمال اƅمصارف من اƅوجƎتين  .2
الإقتصادية، أعمال اƅمؤتمر اƅعƆمي اƅسƊوي ƆƄƅية اƅحقوق، جامعة بيروت اƅعربية، مƊشورات اƅقاƊوƊية و 

 .2002اƅحƆبي اƅحقوقية، بيروت، 
 .1998حسين شوقي، اƅموارد اƅماƅية، اƅدار اƅجامعية، اƅقاƍرة،  .3
 .2010اƅتوزيع، عمان، اƅطيعة الأوƅى، ادئ اƅتمويل، دار اƅصفاء ƊƆƅشر و طارق اƅحاج، مب  .4
 اƅدار اƅخامس، اƅجزء اƅمحاسبية، اƅمعايير موسوعة اƅمحاسبي، واƅتقييم اƅقياس حماد، اƅعال عبد طارق  .5

 2004 مصر، الإسƊƄدرية، واƅتوزيع، ƊƆƅشر اƅجامعية

، مرƄز -دراسة شرعية مقارƊة بموضوع الإيجار اƅتمويƆي -يوسف اƅشƆبي، دورة عقد اƅتأجير اƅتمويƆي  .6
 .2009اƅتدريب اƅقاƊوƊي، 

مزƍر شعبان وأخرون، إدارة اƅمشروعات اƅصغيرة، دار اƅصفاء ƊƆƅشر واƅتوزيع، عمان، اƅطبعة الأوƅى،  .7
2010. 

 . 2003 امعية، اƅطبعة اƅثاƊية، اƅجزائر،ƅطرش اƅطاƍر، تقƊيات اƅبƊوك، ديوان اƅمطبوعات اƅج  .8

 ƅطرش اƅطاƍر، تقƊيات اƅبƊوك، ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅطبعة اƅسابعة. .9

 .2005 الأوƅى، اƅطبعة اƅتوزيع، و ƊƆƅشر اƅورق دار -اƅبورصات -اƅماƅية الأسواق اƅداغر، محمد . محمود10
 ƊƆƅشر اƅعصرية اƅمƄتبة اƅسيطرة، وأساƅيب اƅمخاطر بين اƅمصرفي اƅتمويل أسس اƅمƄاوي، محمود محمد .11

 .2009 الأوƅى، اƅطبعة واƅتوزيع،
مع اƅعربي ƊƆƅشر غيرة واƅمتوسطة، اƅمجتتƆƊƄوجيا إدارة اƅمشروعات اƅصمصطفى يوسف اƄƅافي، بيئة  .13

 .2014واƅتوزيع، اƅطبعة الأوƅى، 
محمد Ƅمال خƆيل حمزاوي، إقتصاديات الإئتمان اƅمصرفي، مƊشأ اƅمعارف الإسƊƄدرية، اƅطبعة اƅثاƊية،  .14

200. 
 .2001ار اƅجامعية، الإسƊƄدرية، محمد صاƅح اƅحƊاوي، وأخرون، أساسيات الإدارة اƅماƅية، اƅد .15
16. Ɗتجارية،مƅوك اƊبƅدي، إدارة اƊƍ يمƍقرارات -ير براƅطباعة، -مدخل إتخاد اƆƅ تاƅداƅز اƄمر ، 
 .1998اƅفƄر اƅحديث في مجال مصادر اƅتمويل، مƊشاة توزيع اƅمعارف، مƊير براƍيم Ɗƍدي،  .17
 سس، دار اƊƄƅوز Ɔƅمعرفة اƅعƆمية.اƅتمويƆي، مفاƍيم وأمعراج اƎƅواري، حاج سعيد عمر، اƅتأجير  .18
 .2009عبد اƅحميد عبد اƅمطƆب، إقتصاديات تمويل اƅمشروعات اƅصغيرة، اƅدار اƅجامعية الإسƊƄدرية،  .19
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ضياء اƊƅاروز، اƅمشروعات اƅصغيرة و اƅمتƊاƍي بين مسائل اƅتمويل اƅتقƆيدية والإسلامية، دار اƅتعƆيم .  32

  .2015اƅجامعي، الإسƊƄدرية، 
 و اƅقاƊوƊية اƅوجƎتين اƅمصارف اعمال في اƅجديد اƆƅيزƊغ، ƅعقد اƅقاƊوƊية اƅطبيعة مزƍر، حبيب اƅقاضي .33

 اƅحقوقية، اƅحƆبي مƊشورات اƅعربية، بيروت جامعة اƅحقوق، ƆƄƅية اƅسƊوي اƅعƆمي اƅمؤتمر أعمال الإقتصادية،
 .2002 بيروت،
 :غة الأجنبيةƄƃتب باƂƃا 

.1 Gean Barreau et Auter, gestion financier, ed 15,edition, paris,2006.  

 .2  Zvibodie et Robert Mertan, Finance, mouveaux horisons, paris, 2007. 

 جامعيةƃرسائل اƃا: 

بن زƍية محمد، اƅتسيير الأمثل Ɔƅمخزون في اƅمؤسسة اƅصغيرة واƅمتوسطة، دراسة حاƅة مسيƆة اƅحصƊة،  .1
-2007رساƅة ماجيستر في اƅعƆوم اƅتسيير، تخصص إدارة اعمال، اƅم.ص.م، جامعة محمد خيضر، 

2008. 



 قائمـــة اƃــمراجــع

 

1 

اƅماجيستر، في عƆوم اƅتسيير، فرع  رساƅةبو عبد الله ƍيبة، إشƄاƅية تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة،  .2
 .Ɗ2008-2009قود وماƅية، جامعة اƅجزائر، 

رساƅة  رة واƅمتوسطة في معاƅجة اƅبطاƅة، دراسة حاƅة اƅجزائر،جلال عبد اƅقادر، اƅمؤسسات اƅصغي .3
  .2009-2008اƅماجيستر، في اƅعƆوم الإقتصادية، جامعة اƅجزائر، 

-2005حضري دƅيƆة، أƅيات تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في إقتصاديات إفريقيا خلال اƅفترة  .4
Ɗقود وماƅية، جامعة حسيبة بي بوعƆي، اƅشƆف،  ، رساƅة اƅماجيستر، في اƅعƆوم الإقتصادية، تخصص2009
2007. 

حواƅف عبد اƅصمد، الإطار اƅقاƊوƊي ƅعقد الإعتماد الإيجاري ) دراسة مقارƊة(، رساƅة ماجيستر في اƅحقوق،  .5
 2009-2008و بƄر بƆقايد، تƆمسان، تخصص عقود اƅمسؤوƅية، جامعة اب

ƅة ماجيستر، في عƆوم اƅتسيير، ة واƅمتوسطة، رساطراد فارس، ديƊاميƄية الإبداع في اƅمؤسسات اƅصغير   .6
 .2007-2006تخصص تسيير اƅمƊظمات، جامعة بومرداس، 

اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر حاƅة اƅصƊاعات اƅغدائية، رساƅة  طرشي محمد، اƅدور اƅتƊموي Ɔƅمؤسسات .7
 2005-2004وماƅية، جامعة اƅشƆف،  اƅماجيستر، في اƅعƆوم الإقتصادية، تخصص Ɗقود

طاƅبي خاƅد، دور اƅقرض الإيجاري في تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، دراسة حاƅة اƅجزائر، رساƅة  .8
اƅماجيستر، في اƅعƆوم الإقتصادية، تخصص اƅتمويل اƅدوƅي واƅمؤسسات اƊƅقدية واƅماƅية، جامعة مƊتوري؟، 

 2011-2010قسƊطيƊة، 

الإعتماد الإيجاري أƅية بديƆة ƅتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة و اƅمتوسطة في اƅجزائر، رساƅة ƄوƅوغƆي فضيƆة،  .9
 .2012-2011ماجيستر، في اƅقاƊون، جامعة موƅود معمري، تيزي وزوو، 

ائر، رساƅة ƅخƆف عثمان، واقع اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة وسبل دعمƎا وتƊميتƎا، دراسة حاƅة اƅجز . 10
 .2004-2003قتصادية، جامعة اƅجزائر، الإ دƄتورة، في اƅعƆوم

اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر، رساƅة اƅماجيستر، في  ƅوƄادير ماƅحة، دور اƅبƊوك في تمويل .11
 .2012اƅقاƊون، تخصص قاƊون اƅتƊمية اƅوطƊية، جامعة موƅود معمري تيزي وزوو، 

 CPA اƅصغيرة واƅمتوسطة مساƍمة اƅقرض اƅشعبي اƅجزائريƅواشي ƅيƆى، اƅتمويل اƅمصرفي Ɔƅمؤسسات  .12
وƄاƅة بسƄرة، رساƅة ماجيستر، في اƅعƆوم الإقتصادية، تخصص Ɗقود وتمويل، جامعة محمد خيضر بسƄرة، 

2004-2005  . 
أداة ƅتحقيق اƅتƊمية الإقتصادية في ظل اƅعوƅمة، سسات اƅصغيرة واƅمتوسطة Ƅسيد عƆي بƆحمدي، اƅمؤ  .13

 . 2006اƅة ، في اƅعƆوم اƅـتسيير، جامعة اƅبƆيدة، دراسة ح
 كو بƊاƅاƅبƊوك في تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، دراسة حاƅة عمران عبد اƅحƄيم، إستراتيجية  .14

في اƅعƆوم اƅتجارية، تخصص الاستراتيجية، جامعة اƅمسيƆة،  رساƅة ماجيستر،  بولاية مسيƆة،  اƅعمومية
2006-2007 . 
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متوسطة، رساƅة اƅماجيستر، ت اƅصغيرة واƅافƊي فضيƆة، دور تƆƊƄوجيا الإعلام في تسيير اƅمعارف باƅمؤسس .15
  .2008-2007في عƆوم اƅتسيير، جامعة محمد خيضر، بسƄرة، 

فراجي بƆحاج، تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ودورƍا في عمƆية اƅتƊمية الإقتصادية باƅجزائر، رساƅة  .16
 .2011-2010دƄتورة، في اƅعƆوم الإقتصادية، جامعة أبو بƄر بƆقايد، تƆمسان، 

ة، دراسة حاƅة قعيدة ابراƍيم، دور اƅترويج في إƊجاح اƅسياسات اƅتسويقية في اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسط .17
 .2009مؤسسة باƅواد، رساƅة ماجيستر، في اƅعƆوم الإقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، ورقƆة، 

رزاق محمد، مدى توافق اƊƅظام اƅمحاسبي اƅماƅي مع اƅمعايير اƅمحاسبية اƅدوƅية في معاƅجة عقود اƅتأجير  .18
 . 2015-2014عة بومرداس، اƅتمويƆي، رساƅة ماجيستر، في عƆوم اƅتسيير، تخصص محاسبة، جام

خوƊي رابح، ترقية أساƅيب وصيغ تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في الإقتصاد اƅجزائري، رساƅة  .19
   .2003-2002ماجيستر، في اƅعƆوم الإقتصادية، تخصص إقتصاد اƅتƊمية، جامعة باتƊة، 

 تقياتƄمƃمية اƄعƃا. 

واƅمتوسطة ƅمواجƎة تحديات اƅعوƅمة، اƅمƆتقى اƅوطƊي الأول  بن اƅسعيد محمد، ضرورة اƅمؤسسات اƅصغيرة .1
حول اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر بين اƅرƍاƊات واƅفعاƅية، ƆƄية اƅعƆوم الإقتصادية وعƆوم 

  .2004اƅتسيير جامعة اƅجيلاƅي اƅيابس،  سيدي بƆعباس، 
2. ƅاƄش ية اƅتمويل، اƅمƆتقى الأول حول اƅمؤسسات بن عزة محمد أمين، و أخرون، اƅمؤسسات اƅصغيرة وا 

اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر بين اƅرƍاƊات واƅفعاƅية، اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة و إشƄاƅية تمويل، 
2004. 

بوقموم محمد، معيزي جزيرة، إضاءات عƆى بعض اƅتجارب اƅعاƅمية في تطوير وترقية اƅمؤسسات اƅصغيرة . 3
ƅوطƊي الأول حول اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر بين اƅرƍاƊات واƅفعاƅية، واƅمتوسطة، اƅمƆتقى ا

 .Ɗ2004وفمبر 
بƆمقدم مصطفى، وأخرون، اƅتمويل عن طريق الإيجار Ƅإستراتيجة ƅتغيير اƅعمل اƅمصرفي، اƅمؤتمر اƅعƆمي  .4

، جامعة اƅعƆوم الإدارية 16/03/2005-15اƅرابع، إستراتيجيات الأعمال في  مواجƎة تحديات اƅعوƅمة، 
 .واƅعƆوم اƅماƅية، الأردن

بريش اƅسعيد، اƅتمويل اƅتأجيري Ƅبديل ƅتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر، اƅمƆتقى اƅدوƅي  .5
 18-17حول، متطƆبات تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية، جامعة اƅشƆف، يومي 

 .2006أفريل 
ي، اƅدورة اƅتدريبية اƅدوƅية حول تمويل اƅم.ص.م بƆعوج بƆعيد، اƅتمويل اƅتأجيري Ƅإحدى صيغ اƅتمويل الإسلام .6

وتطويرƍا ودورƍا في إقتصاديات اƅمغاربة، اƅمعƎد الإسلامي Ɔƅبحوث واƅتدريب، ƆƄية اƅعƆوم الإقتصادية 
  .    2003ماي  28-25واƅتسيير، جامعة سطيف، 
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رة و اƅمتوسطة في اƅدول عاشور مرزوق، مجمد غربي، الإئتمان الإيجاري Ƅأداة ƅتمويل اƅمؤسسات اƅصغي .7
اƅعربية، اƅمƆتقى اƅدوƅي: حول متطƆبات   تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية، يومي 

 .2006أفريل  17-18
8.  ƌوتقييم Ƌتتاب في عقودƄتمويل بالإيئتمان الإيجاري، الإƅتوش، اƄ جزائر-عاشورƅة اƅتقى  -دراسة حاƆمƅا

طƆبات تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية، جامعة اƅشƆف، اƅوطƊي الأول حول:  مت
 .2006أفريل  18-17يومي 

. عاشور Ƅتوش، تƊمية وتطوير اƅم.ص.م في اƅجزائر، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول تأƍيل اƅم.ص.م في اƅدول 9 
 2006أفريل18-17اƅعربية، جامعة اƅشƆف، اƅجزائر،

رويƊة عبد اƅسميع، حجازي سماعيل، تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة عن طريق شرƄات   رأس  .10
اƅمال اƅمخاطر، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول متطƆبات تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅدول اƅعربية، 

 .309، جامعة بسƄرة، 2006ماي 18-17يومي
11. ƅي رقية، واقع وأفاق اƊي رابح، حساƊقطاع خوƅ يƆبديل تمويƄ ƌميتƍجزائر وأƅتأجيري في اƅتمويل ا

اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، اƅمƆتقى اƅدوƅي: حول متطƆبات تأƍيل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في 
 .، جامعة اƅشƆف2006أفريل  18-17اƅدول اƅعربية يومي 

ر، الأƄاديمية Ɔƅدراسات الإجتماعية حميد أحمد، الإعتماد الإيجاري وسيƆة تƊمية متاحة في اƅجزائ. 12 
 .2017جاƊفي 17والإƊساƊية، قسم اƅعƆوم الإقتصادية واƅقاƊوƊية، اƅعدد

غياط اƅشريف، بوقموم محمد، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول متطƆبات تأƍيل اƅم.ص.م في اƅدول اƅعربية، اƅتجربة  .13
-17يومي  ، جامعة اƅشƆف،في اƅتƊمية،اƅجزائرية في تطوير وترقية اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة ودورƍا 

  .2006أفريل 18
 :مجلاتƃا  

بريش اƅسعيد، رأس مال اƅمخاطر بديل ƅتمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر، دراسة حاƅة  .1
  .2006جامعة باجي مختار، عƊابة، ، مجƆة اƅباحث، SOFINANCEشرƄة 

زغيب مƆيƄة، إستخدام اƅقرض ƅقرض الإيجار في تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، مجƆة اƅعƆوم  .2
 .2005، بسƄرة، اƅجزائر، 07الإƊساƊية، اƅعدد

محفوظ جبار، اƅمؤسسات اƅمصغرة واƅصغيرة ومشاƄل تمويƎƆا، دراسة حاƅة اƅمؤسسة اƅمصغرة في ولاية  .3
 .  2004، بسƄرة، اƅجزائر، 05، مجƆة اƅعƆوم الإƊساƊية، اƅعدد2001-1999سطيف Ɔƅفترة 

محمد اƅصغير قريشي، واقع مراقبة اƅتسيير في اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة في اƅجزائر، مجƆة اƅباحث،  .4
 . 2011- 09جامعة ورقƆة، اƅجزائر، اƅعدد، 

جامعة  عبد اƅوƍاب دادان، اƅجدل اƅقائم  حول ƍيƄل تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة واƅمتوسطة، مجƆة اƅباحث، .5
 .2010-2009،   07عدد  ورقƆة،
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 .تدريبيةƃدورات اƃا 
محمد عبد اƅحƆيم عمر، اƅتمويل عن طريق اƅقƊوات اƅتƊموية غير رسمية، اƅدورة اƅتدريبية اƅدوƅية: حول تمويل  .1

 .2008ماي 28-25اƅمشروعات اƅصغيرة واƅمتوسطة وتطويرƍا في الإقتصاديات اƅمغاربية، جامعة سطيف، 
اƅتجربة اƅتƊموية في اƅجزائر و استراتيجية تƊمية اƅمؤسسات اƅصغيرة عبد اƅقادر عطوي،  ، إسماعيل وخاوة. 2

واƅمتوسطة، بحوث ومƊاقشات اƅدورة اƅتدريبية  حول  تمويل اƅم.ص.م ودورƍا في الاقتصاديات اƅمغاربة، اƅتي 
.،صص أدارة 2003ماي Ɗ25-28ظمتƎا جامعة فرحات عباس، سطيف واƅبƊك الاسلامي ƆƅتƊمية ، يومي

ƅ2008-2007م.ص.م، جامعة محمد خيضر، أعمال، ا. 
. حميد أحمد، الإعتماد الإيجاري وسيƆة تƊمية متاحة في اƅجزائر، الأƄاديمية Ɔƅدراسات الإجتماعية والإƊساƊية، 3 

 .2017جاƊفي 17قسم اƅعƆوم الإقتصادية واƅقاƊوƊية، اƅعدد
قتصادية و الإجتماعية، مشروع تقرير ، من اƅمجƆس اƅوطƊي  الإقتصادي والإجتماعي، ƅجƊة أفاق ƆƅتƊمية الإ. 4 

 2000أجل تطوير اƅم.ص.م في اƅجزائر، اƅدورة اƅعامة، جوان 
 قانونيةƃنصوص اƃا: 

 2001-12-12اƅمؤرخ في  01/18من اƅقاƊون  07-05اƅجريدة اƅرسمية ƆƅجمƎورية اƅجزائرية: اƅمادة  .1
  .2001. ديسمبر 15.77اƅعدد 

 2001-12-12اƅمؤرخ في  01/18من اƅقاƊون  07-05اƅجريدة اƅرسمية ƆƅجمƎورية اƅجزائرية: اƅمادة  .2
 .2001 . ديسمبر15.77اƅعدد 

، اƅجريدة اƅرسمية اƅصادرة بتاريخ، 10/01/1996اƅمؤرخ بتاريخ  96/09اƅمرسوم اƅتƊفيدي رقم   .3
 .        01، اƅمادة 03، عدد10/01/1996

، اƅجريدة اƅرسمية اƅصادرة بتاريخ 10/01/1996اƅمؤرخ بتاريخ  96/0اƅموسوم اƅتƊفيدي رقم  .4
 .03، عدد 10/01/1996

، اƅجريدة اƅرسمية اƅصادرة بتاريخ، 10/01/1996اƅمؤرخ بتاريخ  96/09اƅمرسوم اƅتƊفيدي رقم . 5
  .01، اƅمادة 03، عدد10/01/1996

 اƅجريدة اƅرسمية  09-96الأمر رقم. 6
 .يةƊتروƄƅمواقع الإƅا 

1. www. Araleasing. Com le 7-05-2017.  

2. h//: www.MLA leasing.com :l e  8-05-207. 

3. www.elmihwar.com 8-05-2017. 

4. www.sofinance.dz.com .le 08-05-2017  

5. WWW.Société Algérienne de leasing mobilier.COM. 
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 .5102-5102(: عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الفترة 10الملحق رقم)

عدد اƅم.ص.م في سنة  
5108 

عدد اƅم.ص.م في سنة 
5109 

 7117 >696 أدرار 10
 06098 >:056 اƅشƆف 15
 >;;8 ::87 الأغواط 16
 9688 :;;8 أم اƅبواقي 17
 07095 06799 باتنة 18
 ;5:98 5;590 بجاية 19
 :::: 9987 بسƄرة :1
 10;9 ;;97 بشار ;1
 00;>0 ;>6;0 اƅبƆيدة >1
 06701 ;0565 اƅبويرة 01
 59:0 5886 تمنراست 00
 59:0 619: تبسة   05
 0658 8;>00 تƆمسان 06
 18;: 777: تيارت 07
 0;>66 :>651 تيزي وزر 08
 6;979 ;:919 اƅجزائر 09
 999; :0075 اƅجƆفة :0
 >>017 >::> جيجل ;0
 50>58 7;;56 سطيف >0
 6678 >606 سعيدة 51
 9:>00 00518 سƄيƄدة 50
 66>> 078> سيدي بƆعباس 55
 67>06 06186 عنابة 56
 798: :0>9 قاƅمة 57
 71>;0 ;0:17 قسنطينة 58
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 081> 957; اƅمدية 59
 15:> 8>;; مستغانم :5
 06589 007:5 اƅمسيƆة ;5
 >95> ::9; معسƄر >5
 81;; 601; ورقƆة 61
 5>7;5 9967 وهران 60
 6111 85;5 اƅبيض 65
 5;:0 ;0:1 إƅيزي 66
 50>05 05105 برج بوعريريج 67
 6;:50 5;;>0 بومرداس 68
 8191 0>;7 اƅطارف 69
 89;0 0:90 تندوف :6
 :601 6119 تسمسيƆت ;6
 >75: ;>95 اƅواد >6
 9699 9065 خنشƆة 71
 8990 >805 سوق أهراس 70
 18;: >>565 تيبازة 75
 >:018 977> ميƆة 76
 508> 7;9; عين اƅدفƆة 77
 5958 6>57 اƅنعامة 78
 >918 8:65 عين تموشنت 79
 67>; 7;7; غرداية :7
 ;87: 0;0: غƆيزان ;7

 

 


