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 :ملخصال

على التجارة الدولیة في الجزائر  2008تهدف الدراسة إلى معرفة مدى تأثیر الأزمة المالیة العالمیة 

التي هي محل الدراسة، حیث عالجنا في الجانب النظري عمومیات حول ) 2017- 2000(خلال الفترة 

درسنا  ركزنا على حالة الجزائر حیث كل من الأزمات المالیة وكذا التجارة الدولیة، أما في الجزء التطبیقي 

فیها قنوات انتقال الأزمة المالیة إلى الجزائر عن طریق المعابر التجاریة، وذلك بالتركیز على بعض 

وأوضحت نتائج . المؤشرات المتمثلة في الصادرات والواردات والمیزان التجاري وكذا سعر صرف العملة

ت على الجزائر سلبا على التجارة الدولیة في الجزائر، ولكن هذا الدراسة أن الأزمة المالیة العالمیة أثر 

التأثیر لم یدم طویلا أي أن تأثیر الأزمة على الجزائر كان مؤقتا سرعان ما تجاوزت الجزائر آثاره، من 

هذا المنطلق یجب على الجزائر تنویع صادراتها وعدم الاعتماد الكلي على النفط لان أسعاره معرضة 

  .خفاض أو الزیادةدائما للان

  

  .المعابر التجاریة التوریق، الأزمة المالیة العالمیة، التجارة الدولیة، الرهون العقاریة، :والكلمات المفتاحیة

Summary 

The study aims to know how much the influence of the global financial 

crisis 2008 on the international trade in Algeria during the period (2000-2017) 

which is the point of the study. In the theoretical part we treated generatical 

about on the financial crises and the international trade, whereas, we focused in 

the practical on the Algerian state in which we studied the transmission channels 

of the financial crises to Algeria through the trade bridges therefore, the focus in 

on some indicators that are exports, comers, balance trade, and the currency 

exchange rate. The study outcomes show that the global financial crisis affected 

negatively on the international trade in Algeria, however, this effect did not last 

long, it means that the effect of the crisis on Algeria was temporary in which 

Algeria rapidly exceeded his excitement. Based on this point, Algeria have to 

vary its exports, and not completely relying on oil since prices are exposed to 

the increase and decrease. 

 

Key words: global international crisis, international trade, mortgages, 

securitization trade bridgeds. 
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 ةـــــــمقدم



 مقدمة 

 أ 

التي یعود أساسها التجارة الخارجیة  لنشاط أساسیادولیة محركا  أووطنیة  سواء الاقتصادیةالعملیات تعتبر 

من العلاقات  مجموعةالدولیة التجارة وتعتبر  الیومیة المتزایدة باستمرار، حاجاته، وهذا لیلبي ورغبته الإنسانإلى 

  .الاقتصادیین الغیر مقیمین وذلك في مختلف دول العالم انوالأعو المقیمین  الاقتصادیینالتي تربط بین الأعوان 

تعكس الواقع الحالي  وأداةبمثابة القوة الدافعة للتنمیة الاقتصادیة  في زمن العولمة وتعتبر التجارة الدولیة

لفة بین الدول المخت یربط الذي الأساسيالشریان  أنهاعلى  یمكن تقدیمهادول، كما ال إنتاجیةلهیاكل اقتصادیة و 

الأنشطة الاقتصادیة التصدیریة واستمراریتها مما یسهم في تطور لمحافظة على توازن با تسمحبحیث 

الاقتصادات المختلفة من خلال العلاقات التجاریة المترابطة التي تشبع الحاجات المختلفة في مختلف دول 

  .العالم

مثل  أزماتفي ظهور عدة  سبببت اقتصادیة ومالیة كانشهد عدة صدمات من جانب أخر نجد أن العالم 

 ،والأزمات المالیة العالمیة، والتي تعد اكبر خطر تعاني منه معظم اقتصادیات العالم البطالة، التضخم، الكساد،

الأزمات الحد من تفاقمها حیث اجتاحت العالم جملة من  أورجال الاقتصاد من اجل احتوائها  أفكاروالتي شغلت 

 أزمة إلىووصولا  1989 وأكتوبر 1987 الأسودالاثنین أزمة   ثم 1929الكساد  أزمةمن المالیة العنیفة ،بدایة 

، هذه الأزمات 2008 أمریكاالرهن العقاري في  أزمة أخیرافي التسعینات و  آسیاالدول الناشئة و جنوب شرق 

  .ي العالميمع تنامي العولمة وتزاید الترابط الاقتصادي والتجار خصوصاً انتشارا عالمیا  عرفتالتي 

 ةدمحكومات الدول المتق تعجز حیث على التجارة الدولیة  اأثر  الاقتصادیة الأزماتوشكل تكرار هذه 

حصرها  أوالتقلیل من حدتها  الأقلعلى  أوحلول جذریة  إیجادفي  الإقلیمیةالمنظمات المالیة الدولیة و  كذلكو 

 أزمة وفي هذه الدراسة سنركز على. م العالم ككلث أخرىدولة  إلىفي مجال ضیق ومنعها من الانتقال من دولة 

 التجارة الخارجیة في علىهذه الأزمة  تأثیرو وألیة انتقالها من خلال العلاقات التجاریة  2008 الرهن العقاري

  .الجزائر

  الإشكالـــیة 

   :طرح التساؤل الرئیسي التالينما تم عرضه سابقا، على  تأسیسا

 ؟للجزائر على التجارة الدولیة 2008 لسنة المیةالمالیة العالأزمة كیف أثرت  - 

  

  



 مقدمة 

 ب 

  :كالتالي الفرعیة الأسئلةجملة من  قمنا بتجزئته إلىعلى هذا التساؤل  للإجابةو 

 حدوثها؟ أسباب وماالمالیة  بالأزماتما المقصود  -1

 ؟من خلال العلاقات التجاریة أخرى إلىمن دولة  الأزماتكیف تنتقل هذه  -2

 ؟دول العالمالمالیة على  ماتالأز هذه  تداعیاتما هي  -3

 ؟في الجزائرالتجارة الدولیة على  )العقاريالرهن  أزمة(المالیة  الأزمة أثارما هي  -4
 

  :الدراســة یاتضفر 

  :للإجابة على الإشكالیة الرئیسیة والتساؤلات الفرعیة ارتأینا تحدید الفرضیات كما یلي
  

 : الفرضیة الرئیسیة

  في الجزائرعلى التجارة الدولیة سلبا  2008عالمیة ال المالیة أثرت الأزمة      

  :الفرضیات الفرعیة التالیة إلىالرئیسیة  نقسم الفرضیةو       
 

  .للجزائر على الصادرات الإجمالیةسلبا  2008لسنة  أزمة الرهن العقاري تثر أ: الأولىالفرضیة 

  .للجزائرصادرات المحروقات على سلبا  2008لسنة أزمة الرهن العقاري  تثر أ :الفرضیة الثانیة

  .للجزائر الواردات الإجمالیة علىسلبا  2008لسنة أزمة الرهن العقاري  أثرت  :الفرضیة الثالثة

  .لجزائرلعلى المیزان التجاري سلبا  2008لسنة أزمة الرهن العقاري  أثرت: الفرضیة الرابعة

   :مبررات اختیار الموضوع

  :، أهمهاعتباراتعدة اء على بناوقع اختیارنا على هذا الموضوع 

أهمیة الموضوع ومسه للتجارة الدولیة والأزمات الاقتصادیة التي تعد من أبرز المواضیع المؤثرة  - 

 على الاقتصاد الجزائري خلال السنوات القلیلة الماضیة؛

  .علاقة الموضوع بالتخصص - 

وشمولیته لكل الجوانب تساع الموضوع لاونظرا  الأهمیة البالغة لهذا الموضوع في عالم الیوم، - 

 .والمجالات التي تستهویه بموضوع التجارة الدولیة الذي یعتبر أهم مجالات اهتمام الباحث ةالمتعلق

  

  



 مقدمة 

 ج 

  :البحـث أهمیة

  :فیما یليدراسة هذا البحث  أهمیةتتمثل 

ى مع التركیز عل ،وخاصة التجارة الدولیة ،المالیة علیها الأزماتتحلیل بعض الجوانب التي أثرت  - 

على المیزان التجاري والإجراءات التي  الأثرالغیر مباشر من خلال عرض ذلك  الأثرالجزائر وتوضیح ذلك 

   .الآثارقامت بها الجزائر من اجل التحكم في هذه 

  .توضیح مدى ارتباط الاقتصاد الجزائري بالتغیرات العالمیة وإبراز مدى تأثره بهذه التغیرات - 

  :تخدمةمنهج البحث والأدوات المس

بالنظر للموضوع محل الدراسة ومن أجل الإجابة عن الإشكالیة المطروحة سیتم الاعتماد على المناهج 

  :التالیة

 ،الذي یعنى بوصف وتفسیر الأحداث والظواهرالوصفي  المنهجاعتمدنا في دراسة هذا الموضوع على  - 

للوصول إلى الأسباب الحقیقیة والعوامل التي تتحكم فیها واستخلاص النتائج لتعمیمها من خلال دراسة الظواهر 

كما في الواقع والتعبیر عنها بشكل كمي أو كیفي بما یوضح حجم الظاهرة، ودرجة ارتباطها مع الظواهر الأخرى 

د على الاحصائیات والبیانات ومن ثم التقییم المعتمالتحلیلي أو یوصف الظاهرة وتوضیح خصائصها والمنهج 

 الأزماتونتائج  أسبابلمثل هكذا مواضیع من خلال عرض الظواهر و  الأنسبوهو والتقویم لإبراز نتائج الدراسة 

   .والحلول المناسبة لهاعلى التجارة الدولیة المالیة وسرد الحقائق من خلال انعكاساتها 

والتجارة  المالیة الأزماتبعض المفاهیم العامة حول  أبرازفي الوصفي  الأسلوبحیث اعتمدنا على 

   ،في الجزائر التجارة الدولیةالرهن العقاري على  أزمةوخاصة  الأزمات اثأرالتحلیلي من خلال تحلیل  أما، الدولیة

  :حدود الدراسة

  انب لكن سنتناول أثرت الأزمات الاقتصادیة الراهنة في الاقتصاد العالمي التأثیر البالغ متعدد الجو

  .ضمن هذه الدراسة الأزمة الاقتصادیة العالمیة وأسباب وسبل انتقال الأزمة المالیة للاقتصاد الجزائري

  تتخذ الدراسة صیغة العالمیة كونها تتكلم عن الأزمة الاقتصادیة العالمیة لكن سیتم التركیز على

 .اد وألیة انتقالها لهالجزائر كنموذج تطبیقي لتوضیح اثر الأزمة على هذا الاقتص

 نظراً لما تضمنته من محطات تاریخیة هامة  2017- 2000الحقبة الزمنیة الممتدة من  اختیار تم

 .ومفصلیة لإبراز مكامن الإشكال والغموض حول الظاهرة المدروسة



 مقدمة 

 د 

  :هناك دراسات تناولت جوانب من الموضوع سنوجز بعضها فیما یلي :الدراسات السابقــــــة

الوقایة والعلاج دراسة  :العولمة الاقتصادیة والأزمات المالیة"نادیة العقون : التي أجرتهاالدراسة  -1

، حیث تعرضت من خلالها 2013، أطروحة دكتوراه "لازمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة

 .إلى مفهوم أزمة الرهن العقاري

على الصادرات  2008ة المالیة العالمیة لسنة انعكاسات الأزم"لبعل فطیمة : الدراسة التي أجرتها -2

الصادرات النفطیة العربیة مرتبطة ارتباطا  ، حیث توصلت إلى2017أطروحة دكتوراه  ،"النفطیة العربیة

 من تغیراتها نتیجة تقلبات أسعار النفط %60قوي بأسعار النفط خلال فترة الدراسة حیث وجدت أن 

تأثیر الأزمات الاقتصادیة على الاقتصاد الجزائري دراسة " مراحي البحري :هااالدراسة التي أجر  -3

، حیث توصلت الدراسة إلى أن الأزمات الاقتصادیة 2015، مذكرة ماستر )"2015- 1980(قیاسیة 

  . أثرت بشكل كبیر على الاقتصاد الجزائري خصوصا تلك التي تعلقت بأسعار البترول

تداعیات الأزمة العالمیة على اقتصادیات الدول "،بوصبیع صالح رحیمة : ها الدراسة التي أجرت -4

، أطروحة دكتوراه "دراسة حالة الجزائر والمكسیك – 2007النامیة عبر معبر الإقلیمیة الجدیدة منذ 

، حیث توصلت لعدة نتائج من بینها أن لمعابر الأزمات الأثر البالغ في نقل اثر الأزمة 2016-2017

متفاوتة الشدة والأثر حیث استنتجت الباحثة أن الاقتصاد الجزائري تأثر للدول محل الدراسة لكن بدرجات 

بالأزمة الاقتصادیة العالمیة من خلال العلاقات التجاریة خصوصا منها ما تعلق بأسعار النفط وتقلباته 

  . العالمیة التي كانت من أبرز معابر الأزمة للاقتصاد الجزائري

تداعیات الأزمة المالیة الراهنة على التجارة الخارجیة الجزائریة " ،ليجیلاالنوني : الدراسة التي أجراها -5

أن تداعیات الأزمة جلیة ، حیث توصلت الدراسة إلى 2014، مذكرة ماجستیر ) "الواردات - الصادرات (

على الاقتصاد الجزائري من خلال قناة التجارة الخارجیة حیث تتصدر قائمة الصادرات الجزائریة 

   .لتي تتحكم فیها الأسواق العالمیةالمحروقات ا

أثار الأزمة المالیة العالمیة فیما یخص التجارة الدولیة للجزائر حیث  وفي هذه الدراسة سنركز على     

وركزنا  ،للتعرف على حالة التجارة الخارجیة قبل الأزمة وبعد الأزمة 2017- 2001اخترنا الفترة ما بین 

  .الصادرات والواردات، سعر الصرف والمیزان التجاري :الخارجیةجارة على بعض المؤشرات المتعلقة بالت



 مقدمة 

 ه 

  : هیكل الدراسة

ات المقدمة وضعنا الخطة صحة الفرضی واختبار بعادهاأ وتحلیل ومعالجتهاولدراسة التساؤلات السابقة 

   :التالیة

 :الفصـل الأول

مفهومها، وكذا تطرقنا لأهم الأزمات  :أعطینا إطار عام ومفاهیمي حول الأزمات المالیة والتجارة الدولیة

  .كإطار نظري للدراسة وسبل علاجها واهم أسباب قیام التجارة الدولیة وأثارهاالمالیة أسبابها 

 :الفصل الثـاني

نشأة وجذور أزمة الرهن العقاري التي أصبحت أزمة إلى  كجانب تطبیقي للدراسة تطرقنا في هذا الفصل

 ،الجزائر خصوصا منهاهم أسباب حدوثها وتداعیاتها وقنوات انتقالها للعالم عالمیة فیما بعد وا اقتصادیة

من خلال تحلیل إحصائیات وجداول تخص  على التجارة الدولیة بالجزائر دراسة أثر هذه الأزمةوخصصنا 

  .عدة متغیرات مرتبطة بالتجارة الدولیة مع الجزائر مثل الصادرات والواردات وسعر صرف العملة

  

  

  

  



 
 

 الفصل أ�ول
 

ر ـریة لعناصـوانب النظـالج

 إشكالیة ا�راسة
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 : تمهید

اجتاز العالم إحدى أسوا الأزمات الاقتصادیة في تاریخه ومر بتحولات عدیدة على المستوى الاقتصادي 

والمالي، هذه الأزمات التي سادت العالم المعاصر وقضت على آمال العدید من الدول في تحسین مستوى 

العصور، وتأتي الأزمات المالیة معیشتها، حیث ألف الإنسان معاصرة الأزمات على جمیع الأصعدة وفي كل 

في مكانة متمیزة من بؤرة اهتمامه بین غیرها من الأزمات وذلك لما لها من اثر مباشر على مختلف أوجه حیاته 

  .الاقتصادیة والاجتماعیة 

تعتبر التجارة الدولیة هي الناقل الأول للازمات المالیة حیث تنتقل الأزمة من بلد إلى آخر عن طریق 

، حیث یؤثر اقتصاد دولة ما على اقتصاد عدة دول نتیجة للتبادلات )الصادرات والواردات(الدولیة  التجارة

  .ن الرأسمالیة حررت عوامل الإنتاج إلا أنها ساهمت في ظهور أزمات هیكلیةأالتجاریة، فبرغم 

  :تيوفي هذا السیاق سنحاول تقسیم الفصل إلى مبحثین كالآ

  :العام حول الأزمات المالیة وسنتطرق فیه إلىالإطار : المبحث الأول      

  .نظرة عامة حول الأزمات المالیة وبعض السیاسات العلاجیة للازمات المالیة  -   

  .لمحة لأهم الأزمات المالیة -   

  :التجارة الدولیة وسنتطرق فیه إلى: المبحث الثاني

  .ماهیة التجارة الدولیة  -   

  .لیة نظریات وسیاسات التجارة الدو  -   
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  لأزمات المالیةلالعام الإطار : لالمبحث الأو
  

تعد الأزمات المالیة بمثابة محطات تاریخیة تمر بها الاقتصادیات المختلفة، تختلف حدتها وظروف 

 تهدیداتها للاستقرارحدوثها من بلد لأخر وتعكس هشاشة وسوء أداء النظام المالي لهذا البلد أو ذاك، ناهیك عن 

الاقتصادي والسیاسي للدول التي تشهدها ودولا أخرى تنتقل إلیها العدوى عبر مجموعة من القنوات الداعمة 

  .لانتشارها

وسنحاول من خلال هذا المبحث تعریف الأزمات المالیة وإبراز أنواعها وأسبابها إضافة إلى سیاسات 

  .الوقایة من الأزمات

  ماهیة الأزمات المالیة : المطلب الأول

 تعریف الأزمة: الفرع الأول

الكارثة، (یختلط مفهوم الأزمة بغیره من المفاهیم المرتبطة به، ومرد ذلك إلى تداخل بعض هذه المفاهیم 

سمة  يمع مفهوم الأزمة نظرا للتقارب الشدید حیث تشترك ف) المشكلة، الصراع، التهدید، النزاع، والحادث

  .الإدارة ىأساسیة وهي الحاجة إلى المواجهة وإل

وقد تتشابه مع الكارثة في هذا - تختلف عن المفاهیم المشابهة في أنها حدث فجائي)1(بید أن الأزمة 

وقد تتعدد مصادرها، وهي لیست من طبیعة واحدة، وأن تأثیراتها متباینة ویحتاج إلى مواجهتها وتدارك  - الظرف

  .ل محدودیة المعلومات وضیق الوقت والإمكاناتآثارها ردود فعل سریعة لتجنب تفاقم نتائجها وآثارها، في ظ

أصابته أزمة، : أي اشتد وضاق وتأزم أي: یقال تأزم الشيء. الشدة والقحط: )2(الأزمة في اللغة تعني

  .إلخ...أزمة سیاسیة، وأزمة مالیة: الضیق والشدة، ویقال: والأزمة

مرحلة : المعنى، إذ تعرف بأنهاویدور المعنى الاصطلاحي لمفهوم الأزمة بصفة عامة حول نفس هذا 

حرجة تواجه المنظومة الاجتماعیة، وینتج عنها خلل، أو توقف في بعض الوظائف الحیویة لهذه المنظومة، أو 

كلها ویصاحبها تطور سریع في الأحداث، ینجم عنه عدم استقرار في النظام الأساسي لهذه المنظومة، ویدفع 

  .لتدخل السریع لنجدتها، وإعادة التوازن لهذا النظامسلطة اتخاذ القرار فیها إلى ضرورة ا

                                                           
  .15، ص2011، مركز حمورابي للبحوث والدراسات الإستراتیجیة، بیروت، المالیةفخ الاقتصاد الأمریكي، الأزمة جواد كاظم البكري،  )1(
  .18، ص2009، الدار الجامعیة، الإسكندریة، الأزمات المالیة وإصلاح النظام المالي العالميإبراهیم عبد العزیز النجار،  )2(
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  :وللوصول للتعریف الدقیق للازمة لابد من التفریق لغویا بین المصطلحات التالیة

مؤنث واقع، تعني المصادمة في الحرب أو النازلة من صروف الدهر، كما أنها تعني القیامة، : الواقعة -  

  .لأنها تقع بالخلق فنغشاهم

  .یبدو، أو نقیض القدیم مؤنث الحادث، وجمعها حوادث، وهي الشيء أول ما :الحادثة - 

  .جمع كوارث وهي الشيء المسبب للغم الشدید: الكارثة - 

ونقول الأزمة، جمع إزم وأزم وأزمات وأزوم، وتعني الشدة والضیق، نقول أزمة اقتصادیة وأزمة  :الأزمة - 

 .)1(قحطه اشتدسیاسیة ونقول أزم العام بمعنى 

هي حدوث خلل خطیر ومفاجئ : "عرفت دائرة المعارف العلوم الاجتماعیة الأزمة بأنها 1937وفي عام 

، وبعدها استعمل المصطلح في مختلف "في العلاقات بین العرض والطلب في السلع والخدمات ورؤوس الأموال

لى تهدید واضح للوضع الراهن العلوم الإنسانیة وباتت تعني مجموعة الظروف والأحداث المفاجئة التي تنطوي ع

المستقر في طبیعة الأشیاء، وهي النقطة الحرجة، واللحظة الحاسمة التي یتحدد عندها مصیر تطور ما، إلى 

  .)2( لإیجاد حل لمشكلة ما أو انفجارها وتأزمها أالأسو  إلى أوالأفضل 

  )3(مراحل نشأة الأزمة وتطورها: الفرع الثاني

كظاهرة اجتماعیة مثل باقي الظواهر تمر بمراحل وخطوات معینة ویكون لها دورة في الواقع إن الأزمة 

وتمر الأزمة في دورة نشأتها واكتمالها بمجموعة مراحل أساسیة توضح سلسلة تطورها منذ . حیاة مثل أي كائن

لاف بدایتها كحدث عارض بل قبل ظهورها على السطح وحتى مواجهته وبدء التعامل معه، بالرغم من اخت

الكتاب حول تسمیة مراحل الأزمة، إلا أنهم جمیعا لا یختلفون في المضمون، وفي المراحل الأساسیة التي تمر 

  :بها الأزمة، وتحدد هذه المراحل في الآتي

 

                                                           
غیر مذكرة ماجستیر  ،–SWOTدراسة تحلیلیة وفق نموذج -الوطن العربيانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على الأمن الغذائي في  دبار حمزة،) 1(

  .3، ص2013-2012جامعة محمد خیضر بسكرة،، منشورة
، 2017-2016 هیدي أم البواقي،م ، جامعة العربي بنغیر منشورة، مذكرة ماستر ، انعكاسات أزمة الیونان على دول منطقة الیورومناصریه أنور) 2(

  .3ص
  .29، 27البكري، مرجع سابق، ص صجواد كاظم  )3(
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  :مرحلة میلاد الأزمة: أولا

ول مرة في ویطلق علیها مرحلة التحذیر أو الإنذار المبكر للأزمة، حیث تبدأ الأزمة الولید في الظهور لأ

شكل إحساس مبهم وتنذر بخطر غیر محدد المعالم بسبب غیاب كثیر من المعلومات حول أسبابها أو المجالات 

  .التي سوف تخضع لها وتؤول إلیها

ومن العوامل الأساس في التعامل مع الأزمة في مرحلة المیلاد، قوة وحسن إدراك متخذ القرار وخبرته في 

لنمو ومن ثم القضاء علیها في هذه المرحلة أو إیقاف نموها مؤقتا قبل أن تصل حدتها افتقار الأزمة لمرتكزات ا

  .لمرحلة الصدام

  :مرحلة نمو الأزمة: ثانیا

حیث تتطور ) میلاد الأزمة(تنمو الأزمة في حالة حدوث سوء الفهم لدى متخذ القرار في المرحلة الأولى 

رجیة والتي استقطبتها الأزمة وتفاعلت معها، وفي مرحلة نمو نتیجة تغذیتها من خلال المحفزات الذاتیة والخا

  .الأزمة یتزاید الإحساس بها ولا یستطیع متخذ القرار أن ینكر وجودها نظرا للضغوط المباشرة التي تسببها الأزمة

  :مرحلة نضج الأزمة: ثالثا

نتیجة سوء التخطیط أو ما وتعتبر من أخطر مراحل الأزمة، إذ تتطور الأزمة من حیث الحدة والجسامة 

تتسم به خطط المواجهة من قصور أو إخفاق عندما یكون متخذ القرار على درجة كبیرة من الجهل والاستبداد 

برأیه أو اللامبالاة تضل آنئذ إلى مراحل متقدمة حیث تزداد القوى المتفاعلة في المجتمع والتي تغذي الأزمة 

  .ابقوى تدمیریة بحیث یصعب السیطرة علیه

  :مرحلة انحسار الأزمة: رابعا

تبدأ الأزمة بالانحسار بعد الصدمة العنیفة التي تفقدها جزءا هاما من قوة الدفع لها، ومن ثم تبدأ في 

الاختفاء التدریجي، وهناك بعض الأزمات تتجدد لا قوة دفع جدیدة عندما یفشل الصراع في تحقیق أهدافه، 

كون لدى القیادة بعد النظر في مرحلة انحسار الأزمة وضرورة متابعة وینبني على ذلك أنه من الأهمیة أن ی

الموقف من جوانبه كافة خشیة حدوث عوامل جدیدة خارجیة تبعث فیها الحیویة ویكون لها القدرة على الظهور 

  .والنمو مرة أخرى بعد اختفائها التدرجي
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  :مرحلة اختفاء وتلاشي الأزمة: خامسا

وتصل الأزمة إلى هذه المرحلة عندما تفقد بشكل كامل قوة الدفع المولدة لها أو لعناصرها حیث تتلاشى 

مظاهرها، وتالیا، تمثل تلك المرحلة آخر مراحل تطور الأزمة التي تصل إلیها بعد تصاعد أخطارها إلى مرحلة 

ضرورة أن  - أة الأزمة سابقة البیانفي هذا الصدد، في جمیع مراحل نش–ومما یجدر الإشارة إلیه . التلاشي

یكون صانع القرار ملما بأدوات التعامل مع الأزمة حسب مقتضیات وظروف كل مرحلة حتى لا یقع فریسة 

ومن الجدیر بالملاحظة أن مراحل نشوء الأزمة في تتابعها واتصالها تشكل حلقات متصلة . لمسألة التشخیص

  .یصعب فصلها أو تجاوز إحدى مراحلها

  )1( :كن تلخیص مراحل نشوء الأزمة فیما یليویم

 .مرحلة الأغراض المبكرة - 

 .مرحلة الأزمة الحادة - 

 .مرحلة الأزمة المزمنة - 

 .مرحلة حل الأزمة - 

  مراحل نشوء الأزمةیمثل  ):01- 01(الشكل رقم

  

  

  

  

 

                

  .2002سلام عماد صالح، إدارة الأزمات في البورصة، أبو ظبي، : المصدر                      

  

                                                           
  .36، ص2001ف العربیة، ر ، إتحاد المصامحددات إدارة الأزمات الاقتصادیةفؤاد حامدي لسیسو،  )1(

 الإنذار بالأزمة

 الأزمة المزمنة

  الأزمة الحادة  الأزمة حل
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  نظرة عامة حول الأزمات المالیة: المطلب الثاني

  وأنواعها مفهوم الأزمة المالیة: الأولالفرع 

  : مفهوم الأزمة المالیة: أولا

یمكن القول أن الأزمة المالیة هي موقف صعب یتعرض له اقتصاد دولة أو اقتصاد مجموعة دول، وهذا 

الموقف یؤدي إلى تهدید كبیر لهذا الاقتصاد وقطاعاته ومحاوره ومضامینه الأساسیة، غالبا یأتي هذا التهدید 

أة في تفجر الأزمة تؤدي إلى محدودیة المبكرة التي تتوقعه، هذه المفاج والإنذاراتبصورة مفاجأة رغم البوادر 

وضیق الوقت المتاح للتعامل مع الأزمة ومعالجتها ومواجهتها بكفاءة وفاعلیة قبل استفحالها، حیث أن أي أزمة 

  .)1(الاقتصاد ومؤسساته من تهدیدات هذه الأزمة ذنقالإالقرار  ن صناعمالیة تتطلب تدخلا سریعا م

الخلیقة، ویمكن  بدء من المصطلحات المستحدثة رغم كونها موجودة من الأزمة: المالیة تعریف الأزمة - 

   .)2(تعریفها عموما على أنها عبارة عن خلل یؤثر تأثیرا مادیا سواء سلبیا أو ایجابیا على النظام كله

یر انهیار النظام المالي برمته مصحوبا بفشل عدد كب" تعرف الأزمة المالیة بأنها : تعریف الأزمة المالیة - 

وتعرف أیضا على أنها " من المؤسسات المالیة وغیر المالیة مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكلي

اضطراب یصیب النظام المالي برمته حیث تنخفض الأصول المالیة أو إفلاس المدنین أو البنوك أو اضطرابات "

  .)3(في أسوا ق الصرف

 والأسواقیصیب النظام المالي  اضطرابالمالیة هي  الأزمةن أمن خلال التعاریف السابقة یمكن القول 

  .الاقتصاد ومؤسساته لإنقاذتتطلب تدخلا سریع من صناع القرار  ،المالیة

  :مات المالیةأنواع الأز : ثانیا

  :یوجد عدة أنواع من الأزمات المالیة تختلف عن بعضها البعض وهي كالتالي

 :)4(أزمة أسواق المال - 1

فوق أسعار قیمتها العادلة وبدون أسباب جدیرة ومبررة ) الأسهم(وتحدث بسبب ارتفاع أسعار الأصول  

عندما یكون ) الأسهم(ویحدث الارتفاع المبالغ فیه لأسعار . لهذا الارتفاع وهذا ما یطلق علیه ظاهرة الفقاعة

                                                           
  .37ص، 2015، دار وائل للنشر والتوزیع، الأردن، عمان، 2008 الأزمات المالیة والاقتصادیة بالتركیز على الأزمة المالیة العالمیةیوسف أبو فارة،  )1(
، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر )2008-2007(والأزمة المالیة ) 1933-1929(الأزمات المالیة دراسة أزمة الكساد الكبیر داودي میمونة، ظهور ) 2(

  .11ص  ،2014-2013جامعة وهران، ،غیر منشورة
  . 4، صدبار حمزة، مرجع سابق) 3(
  .32، ص2011عمان،  ،إجراءاتها- تداعیاتها- أسبابها-أحداثها–الاقتصادیة العالمیة الراهنة الأزمة المالیة علي عبد الفتاح أبو شرار،  )4(
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الأصول الأسعار ولیس عن ما یحققه هذا  هو تحقیق الربح الناتج عن ارتفاع) الأسهم(الدافع وراء شراء الأصول 

وتحدث أزمة أسواق المال عندما یتهافت حملة الأسهم على بیعا فتبدأ الأسعار في التراجع . الأصل من دخل

 .والهبوط وتحدث حالة الانهیار في الأسواق المالیة ومن الممكن أن تنتقل آثارها إلى قطاعات أخرى

 :)1(أزمة العملة وسعر الصرف - 2

بأنها حالات حدوث  لةمالعأزمة  (Jeffrey A. Frankel and Andrew K.Rose 1996)یعرف 

انخفاض كبیر في القیمة الاسمیة للعملة المحلیة، وذلك باستعداد الحالات التي تتعرض فیها العملة لضغط حاد، 

ل رفع أسعار ثم تقوم السلطات في الدفاع عنها من خلال التدخل الفعال في سوق النقد الأجنبي أو من خلا

الفائدة، بالقدر الذي یحول دون تخلي المتعاملین عن حیاة العملة الوطنیة لصالح حیازة العملة الأجنبیة وأسعار 

الفائدة التي تسهم في امتصاص الضغوط على العملة المحلیة، وذلك من خلال استخدامها للتخفیف من حدة 

  .التغیرات في سعر العملة المحلیة

ت اقتصادیة أخرى أزمات العملة وأسعار الصرف بأنها تلك الأزمات التي تحدث عندما كما عرفت أدبیا

تتغیر أسعار الصرف بسرعة بالغة، وبشكل یؤثر في قدرة العملة على أداء مهمتها كوسیط للتبادل أو مخزن 

السلطات النقدیة للقیمة، لذلك، تسمى هذه الأزمة أیضا بأزمة میزان المدفوعات وتحدث تلك الأزمات عند اتخاذ 

قرارا بخفض سعر العملة نتیجة عملیات المضاربة، ومن ثم تحدث أزمة قد تؤدي إلى انهیار سعر صرف تلك 

العملة، وهو شبیه بما حدث في تایلاند، وكان السبب المباشر في اندلاع الأزمة المالیة في شرق آسیا عام 

ورا أساسیا في تباطؤ النمو الاقتصادي وحدوث وفي هذا الصدد، فإن بعض تلك الأزمات قد تلعب د. 1997

  .الانكماش بل قد یصل إلى درجة الكساد

 :)2(أزمات المدیونیة الخارجیة - 3

تنشأ أزمة المدیونیة الخارجیة في حالة عجز الدولة عن الوفاء بالتزاماتها الخارجیة، وبالتالي عدم قدرتها 

على النفاذ لأسواق المال للحصول على تمویل جدید، یمكن أن یساعدها في تجاوز الظروف التي حالت دون 

لا نهایة لها من استحقاقات المدیونیة قدرتها على الوفاء بهذه الالتزامات، وهو ما یدخل الدولة في دوامة 

الخارجیة، وبما یؤثر سلبا على حركة التجارة الخارجیة، التي تعتمد إلى حد كبیر على الثقة في المؤسسات 

وبالتالي، فإن تعثر الدول عن الوفاء . العاملة في الدولة، والمستمدة من المركز الاقتصادي والخارجي للدولة

                                                           
  .19، 18، ص ص2014، إدارة أزمات العولمة الاقتصادیة، الدار الجامعیة، الإسكندریةالمطلب عبد الحمید، عبد  )1(
  .23، 22المطلب عبد الحمید، مرجع سابق، ص صعبد  )2(
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 ینصب فقط على الدولة كجهة سیادیة بل ینصرف إلى كافة المؤسسات المالیة العاملة بها بالتزاماتها الخارجیة لا

  .وخاصة القطاع المصرفي

وتنشأ أزمات المدیونیة الخارجیة عادة من مصادر عدة، یأتي في مقدمتها الخلل في میزانیة البنك المركزي 

ویطالب صندوق النقد الدولي . بي المركز الماليوالدولة ككل سواء من ناحیة الآجال أو العملات المكونة لجان

بفصل عملیة إدارة الدین العام عن البنوك المركزیة، وإسنادها إلى جهة مستقلة تقوم بها من خلال ثلاث مراحل، 

المكتب الأمامي والمكتب "وأطلق على هذه الأجهزة . ویناط بكل مرحلة أجهزة فرعیة تعمل تحت مظلة هذه الجهة

  "كتب الأوسط لإدارة الدین العامالخلفي والم

، وسلطة إدارة )البنك المركزي(واستهدفت عملیة الفصل بین السلطة المسئولة عن تنفیذ السیاسة النقدیة 

الدین، كسب ثقة المقرضین وحصول الدول المقترضة على تقییم أفضل للمخاطر الائتمانیة السیادیة من جانب 

وتتمثل مهام الجهة . في تخفیض تكلفة القروض الخارجیة وتحسن شروطهامؤسسات التقییم الدولیة، وبما یسهم 

المعنیة بإدارة الدین العام في إدارة مخاطر محفظة الدین العام، وتوفیر السیولة اللازمة للدولة، وبتكلفة منخفضة 

الدولیة للحصول  كما تستهدف أیضا العمل على تعزیز قدرة الدولة على النفاذ لأسواق المال. وبالآجال المناسبة

  .على التمویل

  )1(أسباب الأزمات المالیة: الفرع الثاني      

  : رغم أن لكل أزمة خصائصها وأسبابها، إلا أن هناك عوامل مشتركة توجد في معظم الأزمات وهي

 :الطبیعة الدوریة للاقتصاد الرأسمالي -1

الاقتصاد بمرحلة كساد، تفضل الشركات یمر الاقتصاد بالمراحل المعروفة للدورة الاقتصادیة فبعد مرور 

التمویل "تمویل أنشطتها بحرص وعدم تحمل مخاطر كبیرة في تعاملها مع القطاع المالي، وهو ما یسمى 

  ".المتحوط

وفي إبان مرحلة النمو، تتوقع الشركات ارتفاع الأرباح، ومن ثم تبدأ في الحصول على التمویل والتوسع 

لمستقبلیة على سداد القروض، ویبدأ المقرضون في التوسع في إقراض الشركات  في الاقتراض باقتراض القدرة

دون تحوط كاف أو التحقق من قابلیة استرداد القروض مجددا، ولكن بناء على قدرة تلك الشركات على 

  .الحصول على تمویل مستقبلي نظرا لأرباحها المتوقعة

                                                           
  .60، 56، ص ص2011المنصورة، –، دار الفكر والقانون للنشر والتوزیع الرهون العقاریة والأزمات المالیة العالمیةناصر أبو الفتوح فرید،  )1(
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معنوي في نظام الائتمان، وفي حال حدوث  وفي ذلك الوقت یكون الاقتصاد قد تحمل مخاطرة بشكل

مشكلة مادیة أو أزمة مالیة لكیان اقتصادي كبیر یبدأ القطاع المالي في الإحساس بالخطر مما یؤثر على قابلیة 

للإقراض، الأمر الذي یؤثر بدوره على قدرة معظم الكیانات الاقتصادیة على سداد التزاماتها، وتبدأ الأزمة المالیة 

وتتحول إلى أزمة اقتصادیة تؤدي لحدوث كساد ویعود .  یتمكن ضخ أموال في الاقتصاد من حلهاالتي قد لا

  .الاقتصاد لنقطة البدایة مجددا

 : نقص الشفافیة - 2

یقصد بها عدم دقة المعلومات عن أداء الكثیر من الشركات والمؤسسات الاقتصادیة، خاصة فیما یتعلق 

الدولیة من العملات الأجنبیة، مما یؤدي إلى فقدان الثقة وهروب بالكشف عن الحجم الحقیقي للاحتیاطات 

  .رؤوس الأموال إلى الخارج

 :ضعف الرقابة والإشراف الحكومي - 3

لاشك أن ضعف الإشراف والرقابة الحكومیة یؤدي إلى تصاعد الشكوك السیاسیة حول التزامات الحكومة 

  .  مةوقدرتها على القیام بالإصلاحات المناسبة لمواجهة الأز 

 :التوسع المفرط في الإقراض - 4

إن تدفق رؤوس أموال ضخمة للداخل والتي یرافقها توسع مفرط وسریع في الإقراض دون التأكد من 

الملاءة الائتمانیة للمقترضین یؤدي إلى زیادة حجم القروض المشكوك في تحصیلها لدى البنوك المحلیة، وعندها 

وهذا ما یؤدي إلى موجة من التدفقات . یة إزاء العملات القیادیةیحدث انخفاض اسمي في قیمة العملة المحل

  .الرأسمالیة نحو الخارج

 :الخلل في تطبیق السیاسات النقدیة - 5

یعد الخلل في تطبیق السیاسات النقدیة والمالیة الكلیة الملائمة من أسباب حدوث الأزمات، خاصة إذا 

ي البیانات والقوائم المحلیة في المؤسسات التي تكون المبعث تزامن ذلك مع انعدام الشفافیة والفساد والتلاعب ف

  .الأولي للاضطراب
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 :   الانفصام المتزاید بین الاقتصاد العیني والاقتصاد المالي - 6

من الأسباب المهمة أیضا في حدوث الأزمات الانفصام المتزاید بین الاقتصاد العیني المتمثل في تدفقات 

مالي والنقدي المتمثل في تدفقات النقود والائتمان، حیث أخذت هذه التدفقات السلع والخدمات والاقتصاد ال

الأخیرة تكتسب استقلالیة متزایدة منذ النصف الأول من السبعینیات، وقد أصبح هناك انفصام متزاید بین رأس 

  .المال المنتج ورأس المال النقدي، أي بین الاقتصاد الحقیقي وما یسمى بالاقتصاد الرمزي

بحت هناك مفاضلة متصاعدة بین استخدام رأس المال في الدیون واستخدامه في الإنتاج، وأیضا بین وأص

  .المضاربة والاستثمار وهو تطور خطیر یكشف عن ازدیاد الطابع الطفیلي للرأسمالیة المعاصرة

  وخصائصها  عناصر الأزمة المالیة: لثالفرع الثا

 )1(عناصر الأزمة: أولا

إذ لا یجد صاحب القرار نفسه في أزمة ما، إلا إذا حدثت ظروف تتسم بعدم :المفاجأة وعدم التوقع - 1

وفي هذه الحالة، یمكن أن تتسم قراراته . كلها أو بعضها–التوقع، تهدد المصالح الأساسیة المنوط به حمایتها 

وبقدر المفاجأة في حدوث . د علمیةبعدم الرشادة، وینقصها التخطیط الكافي المبني على أسس موضوعیة، وقواع

الأزمة وقدر عدم توقعها، تكون قوة قسوتها، وعدم مقدرة صاحب القرار على اتخاذ الإجراءات الملائمة، الكفیلة 

  .بمواجهتها

هذه  إن مجرد المفاجأة في حدوث المشكلة لا یكفي لكي تدخل:التهدید للمصالح الأساسیة للدولة - 2

بإحدى أو بعض المصالح  -فضلا عن ذلك–ت، وإنما یجب أن تتصل المشكلة المشكلة في مصاف الأزما

وهذا . ولاشك في أن المصالح الاقتصادیة والمالیة تأتي على رأس المصالح الأساسیة للدولة. الأساسیة للدولة

قیمة هذا وبقدر . یعني أننا نكون إزاء أزمة مالیة كلما حدث تهدید مفاجئ وغیر متوقع لهذه المصالح المالیة

التهدید تكون خطورة الأزمة المالیة، مما قد یؤدي بصانع القرار إلى عدم التأني في إصداره، ویصعب علیه 

 .الترجیح بین البدائل المختلفة للخروج من الأزمة، أو التفكیر في أسبابها

                                                           
  .20، 19إبراهیم عبد العزیز النجار، مرجع سابق، ص ص )1(
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في مواجهة كلما كانت الحاجة ملحة لإصدار قرار ما :الحاجة إلى التدخل السریع من مصدر القرار - 3

وهذا یعني أن المدى الزمني الذي تستغرقه الأزمة یشكل أحد عناصر . الأزمة، كلما كان ذلك دلیلا على حدتها

  .حدتها، بحیث تشتد خطورتها كلما كان العمر الزمني لها قصیرا، وبالعكس

هذه الأزمة لأن إحساس مصدر القرار بضیق الوقت الذي یسمح له بالتدخل لنجدة المصالح التي تهددها 

. لمواجهتها ملائمةیكون حائلا بینه وبین دراسة البدائل، التي یمكن له الاختیار من بینها لاختیار البدیل الأكثر 

  . وقد یدفع هذا بصاحب القرار إلى محاولة إطالة وقت الأزمة، حتى یستطیع اتخاذ قرارات رشیدة في مواجهتها

إذ تزداد حدتها، كما ترتفع درجة . وضوعاتها، أو تعدد أطرافهاویرتبط العمر الزمني للأزمة بمدى تشابك م

فعندئذ یتم الوقت المتاح لاتخاذ القرارات . الصعوبة في التعامل معها بحسب كثرة تداخل المصالح التي تتهددها

  .الملائمة بشأنها بضیقه، وعدم كفایته

  )1(المالیة خصائص الأزمة - ثانیا

  :خصائص )(06أن للأزمة المالیة والأزمات بشكل عام ست یمكن القول

یعني عدم توفر معلومات دقیقة عن أسباب حدوث الأزمة وحجمها، ویعود عنصر : نقص المعلومات -1

نقص المعلومات إلى حداثة الأزمة التي على الأقل تتطلب معلومات أولیة حتى تكون الرؤیة واضحة 

 .أمام متخذي القرار

تتسم الأزمات بعنصر المفاجأة حیث لا یمكن التنبؤ بها ولا یكون هناك أي سابق إنذار بما : المفاجأة -2

 .بحدوث وضع جدید أقل ما یقال عنه سيء ینبئ

حیث تتوالى الأحداث بسرعة لدرجة تضییق الخناق على من یمر بالأزمة وعلى : تصاعد الأحداث -3

 .صاحب القرار

ناك ارتباك ومخاوف كبیرة من حدة تصاعد الأحداث بحیث تؤدي إلى یعني أن یكون ه: حالة الذعر -4

 . تصرفات وردود أفعال غیر مدروسة من الأطراف التي تتعلق بالأزمة

عندما تقع الأحداث خارج توقعات صاحب القرار، تكون هناك فجوة كبیرة بین استعداداته : فقدان السیطرة -5

 .اوحجم وخطورة الأزمة فإنه یفقد السیطرة علیه

                                                           
، جامعة محمد خیضر، بسكرة، غیر منشورة، مذكرة ماجستیر المغرب العربيأزمة الدیون السیادیة وانعكاساتها على موازین مدفوعات دول احمد خالد،  )1(

  .06، ص2012-2013
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لا یستطیع صاحب القرار أن یقوم باتخاذ حل جذري وسریع للأزمة لكن : غیاب الحل الجذري السریع -6

 .ف من حدة تلك الأزمة وبأقل تكلفةیجب أن یختار بدائل، ما یساعد في التخفی
 

  بعض السیاسات العلاجیة للأزمات المالیة: الرابعالفرع 

رغم تحسن تقنیات توقي الأزمات المالیة، إلا أن هذه الأخیرة تحدث باستمرار، وفي كل مرة تظهر الأزمة 

المالیة بخصائص متمیزة وتتطلب إجراءات مختلفة لعلاجها، كما تفرض على متخذي القرار التحرك بسرعة 

  : ومن بین السیاسات العلاجیة ما یلي. للحیلولة دون توسعها وتعمقها

للحكومة أن تبیع احتیاطیات الصرف الأجنبي لمساعدة البنوك والشركات لحمایة أنفسها من یمكن  - 

ولكنها بذلك ینتهي بها الأمر إلى . مخاطر الصرف الأجنبي في محاولة لمنع حدوث أزمة القطاع الصحي

ها حمایة سعر احتیاطیات غیر كافیة لتغطیة دیونها قصیرة الأجل بالعملة الأجنبیة، وخاصة في حالة محاولت

صرف مبالغ في تقدیر قیمته، كما یتوجب علیها عدم تشجیع الشركات الخاصة على تحمل المزید من الدیون 

  .بالعملة الأجنبیة حتى لو كانت المیزانیة الحكومیة قویة بما فیه الكفایة لجعل نشوب أزمة أمرا غیر مرجح

فائدة لوقف تدفقات رأس المال إلى الخارج قد یتعین على الحكومة أیضا أن تختار بین رفع أسعار ال - 

ویتطلب . الاقتصاديبقاء على ثبات أسعار الفائدة للحفاظ على مستوى النشاط ووقف تراجع قیمة العملة، والإ

 .عادة أن یحقق المسؤولون التوازن بین التقیید النقدي وتصحیح سعر الصرف الأمر

دي لأزمة وشیكة الحدوث أو منع خروج أزمة كما یمكن الحصول على تمویل الخارجي من أجل التص - 

فالحصول على التمویل في المراحل المبكرة للأزمة، قبل أن تمتد . قد حدثت بالفعل عن نطاق السیطرة علیها

فقدان الثقة، وتجنب موجة من الطلب  انتشارالصعوبات في قطاع واحد إلى قطاعات أخرى، یمكن أن یمنع 

 .)1(إلى تمویل خارجي أكبر مما یمكن أن یلبیه القطاع الرسمي على الأصول الخارجیة، والحاجة

وعموما وبما أن أغلب الأزمات المالیة تنتهي بتحولها إلى أزمة اقتصادیة، یمكن حصر أهم الإجراءات 

والسیاسات التي یمكن أن تتخذ لمعالجة الأزمات المالیة وأثارها الركودیة على الاقتصاد، والتي تم استنباطها من 

  )2( :جملة الإجراءات التي تم إتباعها لاحتواء الأزمة المالیة في الولایات المتحدة الأمریكیة فیما یلي

                                                           
غیر ، أطروحة دكتوراه "دراسة لأزمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة"الوقایة والعلاج : العولمة الاقتصادیة والأزمات المالیةنادیة عقون،  )1(

  .299-298، ص ص، 2013-2012جامعة محمد خیضر،  منشورة،
  . 301-299، ص ص نفسهمرجع النادیة عقون،  )2(
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والتي تتمثل في الإجراءات التي تتضمنها السیاسة النقدیة وتوفیر : الإجراءات ذات الطابع النقدي -1

 والائتمانوزیادة المعروض النقدي، السیولة في الاقتصاد، بما یضمن معالجة شح السیولة الناجم عن الأزمة 

المصرفي والتوسع فیه، وهو الأمر الذي یصعب تحقیقه إذا كانت البنوك هي جزء مهم من الأزمة والتي ینبغي 

 الائتمانفالأزمة في حد ذاتها تفرض على البنوك عدم التوسع في . أن یقدم لها ما یمكنها من تجاوز الأزمة

وفرض شروط أكبر على منحه وضمان تسدیده، كما أنه ونتیجة للكساد ینقص الطلب على الاقتراض نتیجة 

إفلاس وخسائر المشروعات، وهو ما یضعف من فعالیة السیاسة النقدیة في معالجة الأزمات المالیة 

  .والاقتصادیة

خیارات المطبقة من خلال التأثیر وال الاستعجالینلقد كانت سیاسة مصیدة السیولة الكینزیة أحد الحلول 

) فخ السیولة(فعندما یكون الاقتصاد ضمن المجال الكینزي . على كل من أسعار الأوراق المالیة والطلب الكلي

بسبب العلاقة العكسیة بین معدلات الفائدة (معدلات الفائدة  لانخفاضفإن أسعار الأوراق المالیة ترتفع نتیجة 

  .لى تأثیرات قانون العرض والطلب، إضافة إ)وأسعار السندات

 ،سندات، أسهم(المالیة في حافظة أوراق السوق  للاستثمارفبانخفاض أسعار الفائدة یوجه الأفراد مدخراتهم 

التربح من عائد أكبر من أسعار الفائدة في السوق النقدي، وبذلك یرتفع الطلب على الأوراق  ،)مشتقات مالیة

وبذلك یعتبر هذا الارتفاع حل مبدئي لإنعاش قیم أسهم وسندات . ارتفاع أسعارهاالمالیة، مما یؤدي إلى تعمیق 

  .الرهون العقاریة المنهارة جزاء الأزمة

كما تعتبر السیاسة سالفة الذكر محاولة للحیلولة دون وقوع الاقتصادیات المختلفة ضمن حالة الركود، من 

اقتصاد ( %0فاض سعر الفائدة، وعندما یصل تحدیدا نسبة خلال رفع الكتلة النقدیة ورفع حجم الاستثمار، فبانخ

، یتم توسیع حجم الائتمان المصرفي بشكل أكبر، وبمعدلات فائدة إقراض منخفضة، مما یعزز )بلا سعر الفائدة

  .ویرفع من قیمة الاستثمار، وهو ما یعظم من حجم الطلب الكلي

سیاسة مالیة داعمة تتبعها الدولة والتي تحقق من بالارتكاز على : الإجراءات ذات الطابع المالي -2

خلاله توفیر سیولة أكبر في الاقتصاد، وبالتالي تقدیم المساعدة المالیة للجهات لتي تأثرت سلبا بالأزمة وتعزیز 

  .النشاط الاقتصادي

ادیة من والتي تتمثل في تقدیم الدعم والعون اللازم للمشروعات الاقتص: الإجراءات ذات الطابع الحقیقي

   .عترضتها أثناء الأزمةإأجل تحفیزها على القیام بنشاطاتها، وتجاوز المشاكل التي 
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التي یمكن أن تتم بإیجاد مؤسسات فاعلة وقادرة تتمتع بصلاحیات : الإجراءات ذات الطابع الدولي -3

لاقتصادیة عن طریق تولي تمكنها من إدارة النظام المالي الدولي وتلافي الأزمات المالیة المرتبطة بالعولمة ا

مهمات الإشراف والتنظیم والرقابة بوضع قواعد منظمة لعمل المؤسسات والأسواق المالیة والنقدیة تسمح بالحد 

من حدوث الأزمات وتقدیم القروض في حالة حصولها من أجل الحد من توسعها وإیقاف الذعر المالي الذي 

  .لبين آثارها ومن نتائجها السیرافقه والتقلیل م

  لأزمات المالیة ا أهم: الثالثالمطلب 

  2001- 1929 الفترة في هذا المطلب سنتطرق إلى أهم الأزمات المالیة التي شهدها العالم خلال

   1929أزمة الكساد : الأولفرع ال

  )1( :ظهور أزمة الكساد .1

تعد أزمة الكساد الكبیر أشهر الأزمات المالیة التي شهدها الاقتصاد العالمي وأقواها أثرا، حیث امتدت 

  .إلى الخارج الأزمةآثار هذه 

وأدت هذه الأزمة إلى . الولایات المتحدة لتضرب دول أوروبا الغربیة على نحو هدد أركان النظام الرأسمالي

وقام ". دعه یعمل، دعه یمر"الاقتصادي الكلاسیكي الحر المعروف بـ فقدان شرعیة الفروض الأساسیة للنظام

وفضلا عن ذلك فقد ظهرت النظریة . الاقتصادیون في الغرب بالبحث عن حلول لمشكلات الاقتصاد الحر

  .الكینزیة لتؤكد على ضرورة تدخل الدولة في الحیاة الاقتصادیة

لاحتوائها أزمة الدیون العالمیة خوفا من انهیار مؤسساتها وقد بدأت محاولات حكومات الدول الدائنة 

واستمرت الأزمة  ،المالیة وقطاعها البنكي، فتدخلت لمنع مؤسساتها المالیة من الإفلاس وانهیار جهازها المصرفي

  .على مدار عقدین من القرن الماضي

  :1929أسباب أزمة الكساد  .2

  بعد أن وصلت عملیة إستغلال ) 1920(بدأ منذ عام  الأمریكيإن التباطؤ في معدلات نمو الاقتصاد

 .أراضیها إلى نهایة المطاف

                                                           
  .47-46نصر أبو الفتوح فرید، مرجع سابق، ص ص )1(
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  ظهور الثورة الصناعیة الثانیة والتي أدت إلى تركز المؤسسات وتضخم الإنتاج فقد ارتفع مؤشر

 .1929عام ) 179(إلى  1921في عام ) %10(الصناعیة من 

 ع بنفس المستوى وحدوث الاختلال الثاني في تأخر نمو القدرة الشرائیة لدى المستهلكین ولم ترتف

 .الطلب على السلع الصناعیة

  تعد عملیة العودة إلى نظام الذهب عودة خاطئة لأنها قامت بعزل تأثیر حركة دخول وخروج الذهب

على كمیة النقود المتداولة، لأنها لم تتحرك مع السیاسات الانكماشیة والتضخمیة عندما یحدث عجزا 

 .موازین المدفوعات لتلك الدولأو فائضا في 

  اختلال نظام المدفوعات الخارجیة الذي نشأ في أوروبا نتیجة لدیون وتعویضات الحرب فمعظم دول

 .)1(أوروبا خرجت دائنة ومدینة في نفس الوقت

  عودة أوروبا بقوة في إجمالي الإنتاج الصناعي والزراعي، لذلك تقلص الطلب الأوربي منذ عام

المنتجات الأمریكیة والذي أدى إلى تكدسها في مخازنها داخل الولایات والمتحدة على ) 1925(

 .1929وبالتالي انخفاض أسعار المواد الزراعیة بشكل كبیر في عام 

  خفض الدولار، مما دفع الناس إلى بیع " فراكلین روزفرت"شاعات عن نیة إدارة الرئیس إانتشار

 .)2(الدولار وشراء الذهب

 : )3(1929الكساد نتائج أزمة  .3

  : من بین نتائج هذه الأزمة ما یلي

ضیاع كثیر من مدخرات المودعین خاصة الصغار منهم وانهیار أسعار الأوراق المالیة التي انخفضت  - 

 .%99أ بـ .م.في ألمانیا وفي الو %66بنسبة 

ألمانیا، (الدول انخفاض الإنتاج الصناعي والمبادلات وظهرت أزمات في میزان مدفوعات العدید من  - 

 ).أمریكا

والمضاربون الذین لم تكن تتوفر  1929دیسمبر  03أعلى مستوى لها في  - یتر وول ست –بلوغ بورصة  - 

لهم الوسائل كانوا یجرون تعاملاتهم معتمدین على قروض أو من خلال إیداع سندات تشكل ضمانات 

                                                           
  .41، 40، ص ص، 2011، مجمع العربي للنشر والتوزیع، الأزمات المالیة العالمیة والآفاق المستقبلیةموسى لوزي وآخرون،  )1(
  .17صمناصریة أنور، مرجع سابق، ) 2(
، 2012-2011، جامعة محمد خیضر، بسكرة، غیر منشورة، مذكرة ماجستیر أثر الأزمة المالیة العالمیة على إقتصادیات الدول العربیةفیصل ساكر، ) 3(

  .24ص
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ها الفعل مما جعل وول شریت تفقد ولم یكن أحد یدرك أن أسعار الأسهم في البورصة كانت تفوق قیمت

 .مع الواقع الاقتصادي وهذا ما یعرف بالفقاعة المالیة اتصالأي 

 .تدهور انخفاض من السیولة لدى البنوك والاحتیاطات الذهبیة - 

 .أ.م.ارتفاع معدلات التضخم في الو - 

 .)1(لدولالنظام الذهبي في معظم ا انهیارحدوث تقلبات حادة في أسعار صرف العملات نتج عنه  - 

 .تراجع عملیات التجارة الدولیة بنسب عالیة بین دول العالم - 

عمق حدة الأزمة، ففي الولایات المتحدة الأمریكیة انخفضت الودائع لدى البنوك للمؤسسات المالیة بـ  - 

 .)2(، كما انخفضت عملیات القرض والخصم بمقدار مرتین33%

  )3(1994أزمة المكسیك : الثانيالفرع 

، للأجانبمثالیة  استثمارلقد ظهر السوق المالي المكسیكي في الحقبة الزمنیة التي سبقت الأزمة كفرصة 

الشاملة للدولة، وتمثلت أهم هذه الإصلاحات  الاقتصادیةنتیجة ارتفاع أسعار الفائدة، والناجم عن الإصلاحات 

  .إصلاحات أخرى في السیاسة المالیة في خصخصة المؤسسات، ورفع القیود عن التجارة الخارجیة إضافة إلى

وأفضى الوضع إلى اندفاع رؤوس الأموال الأجنبیة لشراء العقارات والقیم المنقولة، مما خلق عجزا في 

 الائتمانالعملة المكسیكیة بسبب ارتباطها بعملة أخرى، توزع  لاستقرارمیزان المدفوعات المكسیكي، ونظرا 

  .المصرفي، مع تواصل العجز في میزان المدفوعات المكسیكي، وحینها بدأ التوقع بحدوث أزمة مالیة

ونتیجة لهذه المؤشرات اضطرت الحكومة إلى رفع أسعار الفائدة لدعم العملة، لكن بمجرد تعویم العملة 

ى انفجار أزمة مالیة لم یسبق لها مما أد. أسعار الفائدة لارتفاعنتیجة  الائتمانيانخفضت قیمتها وتباطأ التوسع 

 ،الأزمةیكلة عاجلة كعنصر أساس لحل ز مثیل في المكسیك، زاد من حدتها عبء دیون ضخمة تطلبت إعادة ه

 ،وبالتالي فقد كانت الأزمة المالیة في حدود دولة المكسیك ناتجة عن دخول رؤوس الأموال الأجنبیة بغزارة

الوطني وقت ما تشاء، مما  بالاقتصاد، وهو ما یعطیها فرصة للتلاعب قصیر الأجل الاستثمارواستخدامها في 

أما إذا تم توجیه هذه الأموال في الاستثمارات طویلة الأجل، فإنه سیكون من . بالانهیاریصیب الاقتصاد الوطني 

                                                           
، الجزء الثاني، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الثالثة، الأسواق النقدیة والمالیة، البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمالمروان عطوان،  )1(

  .  102، 101، ص2005
  .18مناصریة أنور، مرجع سابق، ص) 2(
  .24-23، ص ص2010، دار الإثراء للنشر والتوزیع، الأردن، "قدیمها وحدیثها، أسبابها ونتائجها: الأزمات المالیة"محمد عبد الوهاب العزاوي،  )3(
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 قتصادللاالمستحیل سحبها من السوق بشكل مفاجئ، وبالتالي لن یكون هناك مجال لوقوع هذه لآثار المدمرة 

  .الوطني

  )1(: أسباب الأزمة المكسیكیة

في ضوء ما تقدم یمكن القول أن هناك مجموعة من الأسباب للازمة المكسیكیة التي وقعت في المكسیك 

  :، وأهم هذه الأسباب1994عام 

زیادة الاستثمار الأجنبي في السندات الحكومیة قصیرة الأجل، ودخول رؤوس الأموال الأجنبیة بدرجة  - 

ضخمة إلى أسواق المكسیك واستخدام هذه الأموال في الاستثمارات قصیرة الأجل، وهذا الأمر جعل الاقتصاد 

 .   صولا إلى انهیار في أي وقتالوطني المكسیكي عرضة لتلاعب المستثمرین الأجانب في مكوناته ومقدراته، و 

، والذي قاد إلى قیام الدولة بتخفیض قیمة هذه العملة )البیزو(التقییم المبالغ فیه لقیمة العملة المكسیكیة  - 

 .ومن ثم تعویمها، علما أن قرار التعویم الكامل للعملة كان قرارا متسرعا نجم انعكاسات سلبیة حادة

المؤسسات المصرفیة في  أداءالاقتصادي، مع ضعف الرقابة على التأخیر في تنفیذ برامج الإصلاح  - 

 .المكسیك

 .كمخصصات من العملة الصعبة الاحتیاطيعدم التزام البنوك بالنسب المتعارف علیها من  - 

على السلع الاستهلاكیة والارتفاع الكبیر في مستوى استیراد السلع  الإنفاقالارتفاع الكبیر في معدل  - 

 .السائد بأن أسعار هذه السلع سوف ترتفع لاحقا في ظل بوادر أزمة العملة للاعتقاد

 .سوء إدارة الدین الحكومي قصیر الأجل - 

 .السلع الاستهلاكیة والاستثمار في العقارات إنتاجتركز أغلب الاستثمارات في  - 

 .الزیادة الكبیرة في معدلات اقتراض القطاع الخاص من الأسواق الخارجیة - 

  :المكسیكنتائج أزمة 

  :من أهم هذه النتائج

لقد بدأت الأزمة بعجز ضخم في میزان العملیات الجاریة في میزان المدفوعات أدى إلى توقف المكسیك  - 

أ بتقدیم قرض .م.الو.على سداد دیونها، ثم انهیار العملة الوطنیة، ولولا تدخل صندوق النقد الدولي، و

 .لخدمة دیونهاملیار دولار استخدمته المكسیك  40قدره 

                                                           
  .  24-23أبو فارة، مرجع سابق، ص صیوسف  )1(
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إن فهم مشكلة أزمة سعر الصرف المكسیكیة لم تكن صعبة بقدر صعوبة تنفیذ الإجراءات الاقتصادیة  - 

 .السلمیة، حیث ظلت الأموال المتدفقة إلى الخارج تقوم بتمویل العجز في الحساب الجاري

ل یعتبر اجراء متسرعا إن إلغاء قیود تحویل العملة الوطنیة وتطبیق التعویم الكامل، وفتح أسواق الما - 

 . قامت به المكسیك

على التدفقات الرأسمالیة تسبب في المشاكل لاقتصاد الدولة المتلقیة بسبب فقدان الرقابة  الاعتمادإن  - 

 .المحلیة والمغالاة في سعر الصرف

إن القرار الحكومي ببیع جزء من احتیاط العملات الأجنبیة لدیها بهدف الحفاظ على استقرار عملتها لم  - 

 .)1(الاحتیاطدى انخفاض هذا أیكن قرارا صائبا حیث 

 .ألف شركة بناء 60إفلاس  - 

 .%10تقلص الناتج الإجمالي بما نسبته  - 

 .)2(ملیون فرصة عمل خلال نصف عام، مما أدى إلى تضاعف البطالة 2,4خسارة  - 

  )3(1997الأزمة الأسیویة  :الثالثالفرع 

اندونیسیا، مالیزیا وسنغافورة، وتایوان، وهونغ (تعرضت الدول الآسیویة، وهي دول : ظهور الأزمة الآسیویة

، وشهدت الأسواق المالیة لهذه الدول 1997عام ، لأزمة مالیة حادة )، وكمبودیاالفلبینكونج، تایلاند، لاوس، 

بدأت الأزمة من . ، وأطلق علیه یوم الإثنین المجنون1997انهیارا كبیرا بدأ الاثنین الثاني من أكتوبر عام 

 ،تایلاند، وانتشرت بسرعة إلى بقیة دول المنطقة، حینما سجلت أسعار الأسهم فیها معدلات منخفضة بشكل حاد

نقطة لأول مرة منذ أكثر من ثلاثین سنة، إضافة إلى انخفاض  1211بنحو  Hang Sang)(فانخفض مؤشر 

مؤشرات بقیة بورصات دول المنطقة، دون أن یكون متوقعا انهیار هذه الأسواق بهذه الدرجة وبتلك السرعة نظرا 

 %8 - %7وح ما بین لما تمتعت به اقتصادیاتها من معدلات نمو مرتفعة في السنوات الأخیرة آنذاك، وكانت تترا

  .كمتوسط، إضافة إلى تنوع قاعدتها التصدیریة، واندماج أسواقها واقتصادیاتها في الأسواق العالمیة

  

  

                                                           
  .128، ص2005- 2004، الناشر قسم الإقتصاد، الإسكندریة، مصطفى إبراهیم، قضایا إقتصادیة معاصرةعطیة،  عبد القادر) 1(
  .16دبار حمزة، مرجع سابق، ص ) 2(
  .25محمد عبد الوهاب العزاوي، مرجع سابق، ص )3(
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  )1( :أسباب الأزمة الآسیویة

التي  الاقتصاديیرى كثیر من المحللین أن أزمة جنوب شرق آسیا ترجع أساسا إلى مكون معدلات النمو 

على التعامل معها بالشكل  والاقتصادیةعرفتها هذه الدول، كانت أكبر وأقوى من قدرة المؤسسات المالیة 

  :وعموما یمكن انجاز أهم أسباب الأزمة التي قد تكون متداخلة ومتشابكة فیما یلي. المطلوب

في هذه الدول،  صادیةوالاقتكثافة حركة رؤوس الأموال والتي كانت أكبر من قدرة المؤسسات المالیة  - 

حیث أدى تدفق الأموال إلى جنوب شرق آسیا  قتصاداتهاإعلى التحكم واستثمار هذه الأموال بما یتلاءم وصالح 

من الناتج المحلي الإجمالي مما  %40إلى ارتفاع معدلات الاستثمار بشكل كبیر، وصل في بعضها إلى حوالي 

هذه الأموال في  وتوظیف، وفقدان القدرة على تقییم المخاطر، دون ضوابط الائتمانأدى إلى التساهل في منح 

 .مشروعات لیست كلها مجدیة

تشجع  اقتصادیةزیادة ما یسمى الاستثمار السلبي، حیث انتهجت دول جنوب شرق آسیا سیاسات  - 

، مما أدى الاقتصاديبصفة رئیسیة على الصادرات كمحرك أساسي للنمو  والاعتمادالادخار والطلب المحلي، 

 .المنتج الاستثمارالتوازن بین وفرة المدخرات وانخفاض رؤوس  اختلافإلى 

الشفافیة  وانعدامللبلاد،  الاقتصادیةعدم الفصل بین المصالح السیاسیة للنخبة الحاكمة وبین المصالح  - 

السلطة السیاسیة حول الروابط بین الحكومة ورجال الأعمال والبنوك، وقد أدى تشابك مصالح رجال الأعمال مع 

الوطني، وتدهور  الانتماءإلى فساد إداري وشیوع الكسب غیر المشروع وتزاید والتذمر الاجتماعي، وضعف 

 .الشعور بروح المجتمع الواحد

ضعف نظام سع الصرف، حیث عملت دول جنوب شرق آسیا لفترة طویلة من الزمن على إتباع نظام  - 

الدولار الأمریكي، ویعتقد أن مثل هذا الربط لم یوفر المرونة الكافیة سعر صرف ثابت، یقوم على ربط عملاتها ب

البنوك والشركات المحلیة  اقتراضللحفاظ على تنافسیة صادرات هذه الدول، كما سهل مهمة المضاربین عملیة 

 .من الخارج بشكل مغامر دون الخوف كثیر من مخاطر سعر الصرف

أسعار صرف عملات تلك الدول نظرا  ارتفاععدیدة، منها  تزاید العجز في میزان المدفوعات لأسباب - 

 .لارتباطها بعلاقة ثابتة بالدولار الذي ارتفع سعر صرفه مقابل العملات الأخرى

                                                           
، ص 2002، شركة أبو ظبي للطبع والنشر، بورصات الأوراق المالیة والعربیة والعالمیة والتنمیة المتواصلةإدارة الأزمات في عماد صالح سلام،  )1(

  .322-319ص
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عالیة في الداخل، مما أغرى رجال أعمال  ادخاروجود تدفقات رأسمالیة كبي من الخارج ومعدلات  - 

 .قلیلي الخبرة وسیاسیین فاسدین وغیر مؤهلین

  : من أهم هذه النتائجو  )1(:ئج الأزمة الآسیویةنتا

، إندونیسیا( تدهورت أسعار الأسهم في البورصات الآسیویة وعلى وجه الخصوص البورصات الخمس - 

، حیث نتج عن هذه الأزمة انخفاض حاد في القیم فقد سجل سوق )تایلاند، كوریا الجنوبیة، مالیزیا، الفیلیبین

 ،1998من قیمته السائدة في  %46,3بنسبة  1998الأسهم في جاكرتا انخفاضا كبیرا حیث انخفض مؤشره في 

وهو ما یعتبر تدهورا كبیرا . 1998في  من قیمته 41,5%كما فقد مؤشر الأسهم في البورصة المالیزیة حوالي 

في أسعار الأسهم في الأسواق المالیة لتلك الدول، كما امتدت آثار الأزمة الآسیویة إلى أسواق الأوراق المالیة 

، وامتدت 7,6%بنسبة 1998أكتوبر  27في الولایات المتحدة الأمریكیة، حیث انخفض مؤشر داو جونز في 

 .یة وبورصات أمریكا اللاتینیةأیضا إلى البورصات الأوروب

انهیار وإفلاس العدید من المؤسسات المالیة والاقتصادیة، وارتفاع معدلات البطالة والفقر، وتدني  - 

الدول تضررا من جراء الأزمة، حیث أن نسبة  أكثروتایلاند ومالیزیا وكوریا  اندونیسیامستویات المعیشة، وتعتبر 

فكان من نتیجة الأزمة في دول جنوب  1998مقارنة بسنة  1999البطالة تضاعفت بثلاثة أضعاف في سنة 

 .شرق آسیا، تخفیض دول الملایین، وفقد الكثیرون منهم أعمالهم في حین كان الآخرون قلقین على فقد أعمالهم

 ،الطلب المحلي وانخفاض، الادخارتشجع على  اقتصادیةیا سیاسات لقد انتهجت دول جنوب شرق آس - 

التوازن بین  اختلال، مما أدى إلى والاقتصاديبصفة رئیسیة على الصادرات كمحرك أساسي للنمو  والاعتماد

 الاستثمارفرص  وانخفاضوفرة المدخرات، 

  2001أزمة الأرجنتین  :الرابعالفرع 

القرن الماضي، قامت الحكومة الأرجنتینیة في ذلك الوقت بانفتاح شدید بعد النصف الثاني من سبعینات 

على العالم الخارجي، ذلك للأنشطة الاقتصادیة سواء الإنتاجیة أو الاستهلاكیة، معتمدة في ذلك على تمویل 

ذي خارجي تمثل في عملیات استدانة واسعة تفوق قدرة الأرجنتین على مواجهة أعباء سداد القروض، الأمر ال

كما حدث في  ،جعلها تتراكم وتؤدي في النهایة إلى حالة من التراجع الاقتصادي المستمر في جمیع المجالات

  .2011الیونان عام 

                                                           
، 2009، دار النفائس للنشر والتوزیع، الأردن، الآثار الاقتصادیة لأسواق الأوراق المالیة من منظور الإقتصاد الإسلاميزكریا سلامة، عیسى شنطاوي،  )1(

  .174ص
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نت نابعة من ، بدأت الأرجنتین تعاني من حالة ركود قویة في اقتصادیات البلاد كا1998ومنذ منتصف 

عینات أن الحل الأمثل من الخروج من الارتفاع الرهیب ورأت الحكومة منذ بدایة التسسوء التخطیط الحكومي، 

 =هو ربط البیزو بالدولار الأمریكي على أساس واحد بیزو 3000%إلى  1998الذي ارتفع في عام  للأسعار

  .واحد دولار

أن ربط البیزو بالدولار هو السبب الذي جعل الصادرات الأرجنتینیة أكثر  المحللون الاقتصادیینویعتبر 

كلفة من صادرات دول الجوار، فالمساواة بین عملتین لا مجال للمقارنة بین اقتصادهما من حیث النوع والكمیة 

من  الأخیرةقود ، یعتبر من أكبر الأخطاء الاقتصادیة المؤلمة التي سقطت فیها الأرجنتین في العالزوایامن كل و 

  .القرن الماضي

على بعض  –ذلك البرازیل  تبعتها في -هذا فضلا عن قیام الأرجنتین بفرض أعباء ضریبیة وجمركیة

المواد المستخدمة في الصناعات الوطنیة، مما أدى إلى ضعفها وفتح الأسواق أمام السلع الاستهلاكیة المستوردة 

ى كل ما تقدم إلى حالة صعبة من الركود الاقتصادي الحاد في لتغطیة احتیاجات السوق المحلي، وهكذا أد

  .)1(الأرجنتین

حافظت الأرجنتین في بدایة الأمر على تداول عملتها بالدولار ولكن هذا لم یدم طویلا حیث تطور الوضع 

لها أثر ذا إلى أن أدى ذلك إلى أزمة نتج عنها حالة إزالة التضخم محاولة المكسیك فك البیزو عن الدولار، كان 

  .)2(قیمة في أسواق الأرجنتین المالیة

إلى ما یلي العجز الضخم في میزانیة  1998یمكن إیجار أهم معالم الأزمة المالیة في الأرجنتین عام 

 .الدولة وتغطیته بإجبار المصارف على شراء سندات حكومیة على نطاق واسع

 .1998الاقتصادي عام تدهور البنیة المالیة للمصارف نتیجة الركود   .1

 .ضعف قدرة المقترضین على السداد  .2

 .تراكم القروض صعبة التحصیل، والمعدومة  .3

 .سحب المستثمرین الأجانب استثماراتهم من المصارف المحلیة  .4

 .تهاوي قیمة موجودات المصارف وتشمل القروض والسندات الحكومیة  .5

                                                           
  .40، صمرجع سابقفؤاد حامدي لسیسو،  )1(
دكتوراه  أطروحة، -"أزمة الیورو"دراسة حالة الإتحاد الأوروبي –الأزمات الإقتصادیة على التكتلات الاقتصادیة الإقلیمیة  انعكاساتسكینة حملاوي، ) 2(

  . 38، ص2017-2016،  غیر منشورة،جامعة محمد خیضر،بسكرة
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 .یة في المكسیك، قبیل الأزمة المال1994ارتفاع أسعار الفائدة عام   .6

   :أسباب أزمة الأرجنتین

یعتبر قطاع المال الأرجنتیني صغیرا نسبیا بالمقاییس الدولیة، ومن المتوقع أن ینمو بصورة أسرع   .1

من نمو قطاع الإنتاج مما یؤثر على استقرار النظام، كما أن نصیف المخاطر المالیة بدرجة مرتفعة جدا 

 .والأجنبيیساهم في هروب رأس المال المحلي 

سوء تخطیط الحكومات المتعاقبة في الأرجنتین، ومن أمثلة ذلك قیام الحكومة الأرجنتینیة في   .2

معتمدة على التمویل الخارجي مما أدى إلى زیادة المدیونیة  الاقتصادیةشدید للأنشطة  بانفتاحالسبعینات، 

نب اللجوء إلى فرض ضرائب جدیدة لكبیر للتضخم، هذا إلى جا الارتفاعالخارجیة التي أدت بدورها إلى 

على الشعب لتمویل جزء من الإنفاق الحكومي مما أدى إلى ضعف الاستثمار وزیادة حالات التهرب 

تكلفة الصادرات، وبالتالي  ارتفاعالضریبي، كما اعتبر المحللون أن ربط البیزو بالدولار هو المسؤول عن 

 .تسویقها بالمقارنة بصادرات دول الجوار انخفاض

، وذلك بعد 2001في أوائل مارس " خوسیه لویس ماشینا"وزیر الاقتصاد الأرجنتیني  استقالة  .3

في  اقتصادوهو ثالث أكبر (حاجة لعجز الحكومة عن إخراج الاقتصاد الارجنتیني  لانتقاداتتعرضه 

 .سنوات 3من حالة الركود التي یشهدها منذ أكثر من ) أمریكا اللاتینیة

 .نتجات الزراعیة الأولیة التي تقوم الأرجنتین بتصدیرها مثل القمح وفول الصویاأسعار الم انخفاض  .4

 .حالات الفساد السیاسي في الأرجنتین أدت لتفاقم الأزمة ازدیاد  .5

الأسواق (حجم المتعاملین في الأسواق غیر الشرعیة ) منعم(یقدر الرئیس الأرجنتیني السابق   .6

علما بأن عدد السكان (ملیون فرد  5بحوالي  1997تین في ینایر في الأرجن) السوداء كما یطلقون علیها

، ویبلغ قیمة التهرب )من عدد السكان %14ملیون نسمة أي حوالي  35,68 اليیقدر بحو  1997في عام 

ملیار دولار تسعى الحكومة جاهدة لجمع هذه الأموال، مما أثر فعلیا  20الضریبي لهؤلاء الأفراد حوالي 

الناتج المحلي الإجمالي من / على إیرادات الحكومة وبالتالي زاد من نسبة عجز المیزانیة العامة للدولة

 .)1(1997عام  %2,5إلى  1996عام  2%

  :)2(وفي النهایة اعتمدت الأرجنتین جملة من الإصلاحات تتلخص في التالي

                                                           
  .107مرجع سابق، صعبد المطلب عبد الحمید، )1(
  . 2011-2010، 3، جامعة الجزائرغیر منشورة، مذكرة ماجستیر 2007الهندسة المالیة وأثرها في الأزمة المالیة لسنة المانسبع رابح أمین،  )2(
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طبع أوراق نقدیة جدیدة كأداة لدفع الرواتب والمعاشات، وتأمین موجبات الإنفاق الحكومي على  - 

 .شكل سندات دین

 .تأمین ملیون فرصة عمل، وزیادة الحد الأدنى للأجور - 

تشغیلیة، تقیید الإنفاق  اجتماعیةتوزیع معونات غذائیة، وتحویل أموال خدمة الدیون إلى برامج  - 

 .الحكومي وترشیده

 .إلغاء القیود المالیة والمصرفیة - 

   .عبر المرونة للسیاسات الاقتصادیة الجدیدة 2003وقد استطاعت الأرجنتین أن تخرج من الأزمة عام 
  

  الدولیةالتجارة : المبحث الثاني

تعتبر التجارة الخارجیة من أهم الركائز الأساسیة التي یعتمد علیها التطور الاقتصادي لأي بلد، ولها 

دور مهم في اقتصادیات دول العالم وبخاصة اقتصادیات الدول النامیة والتي تتمیز بضعف الادخار وازدیاد 

حقیق أهداف التنمیة الاقتصادیة في تلك الدول، الحاجة إلى الاستیراد، وأصبحت تشكل أحد الأدوات الأساسیة لت

سنستعرض هذا المبحث في ثلاث مطالب، حیث سنعالج في المطلب الأول ماهیة التجارة الخارجیة وأسباب 

خصصه للفروق بین نأهمیة التجارة الدولیة أما المطلب الثالث فإلى قیامها، بینما نتطرق في المطلب الثاني 

  .ارة الخارجیةالتجارة الداخلیة والتج
  

  ماهیة التجارة الدولیة : المطلب الأول

  تعریف التجارة الخارجیة: الفرع الأول

هي مجموعة من المعاملات الاقتصادیة الدولیة التي تشمل على السلع والخدمات المختلفة  )1( :1تعریف

وعناصر الإنتاج من عمالة وحركة رؤوس الأموال والتكنولوجیا التي تعبر الحدود الإقلیمیة للدول المختلفة في 

   .العالم

لدولة أخرى، أي هي  هي حركة السلع والأشخاص ورؤوس الأموال عبر الحدود الإقلیمیة :2تعریف

  .)2(اتصال تجاري یتعدى الحدود الإقلیمیة للدولة حیث تصدر دولة ما الفائض من منتجاتها إلى دولة أخرى

                                                           
  .374ص، 2000، الدار الجامعیة، الإسكندریة، النظریة الاقتصادیة تحلیل جزئي وكلي للمبادئعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
، 2006-2005، جامعة الجزائر، غیر منشورةماجستیر  مذكرة، - دراسة الواقع في الجزائر- المستندي أداة دفع وقرضفقاعة عبد القادر، الإعتماد ) 2(

  .08ص
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انتقال السلع والخدمات (المعاملات التجاریة الدولیة في صورها الثلاثة  هي تلكلتجارة الدولیة ا: 3تعریف

تنشأ بین أفراد یقیمون في وحدات سیاسیة مختلفة أو بین حكومات أو منظمات ) ورؤوس الأموال والأشخاص

تل وقد تتحول التجارة الدولیة إلى تجارة داخلیة، مثل ما حدث مع تك. اقتصادیة تقطن وحدات سیاسیة مختلفة

  .)1(الاتحاد الأوروبي

ورؤوس  هي انتقال السلع والخدمات: تعریف للتجارة الدولیة  إعطاءمن خلال التعاریف السابقة یمكن 

عندها  أخرىخدمة ما ودولة  أوسلعة  إنتاجدولة لها فائض في  و مجموعة من الدول،أ بین دولتین  الأموال

  .عجز في هذه السلعة فتقوم باستیرادها من الدولة التي عندها فائض

 )2( ةتطور التجارة الدولیمراحل : الفرع الثاني

الدولي الذي  الاقتصادوالتجاریة بین البلدان منذ القدم وبالتحدید قبل نشوء  الاقتصادیةلقد وجدت العلاقات 

آدم سمیث، دافید : أمثال الاقتصادیینویرجع الفضل في تطوره إلى بعض  الاقتصادأصبح فرعا خاصا من علم 

  .ریكاردو، ألفرید مارشال، جون میرنارد كینز، سامولسون، هانسن وكثیرین غیرهم

  :لمحة تاریخیة: أولا

ظلت التجارة نشاطا شائعا منذ العصر الحجري فمن مقایضة الحبوب بفراء الحیوانات إلى ظهور 

العملات النقدیة والسندات في العصور الوسطى وقد تزایدت المعاملات التجاریة طوال التاریخ مع تحسن 

التجاریة العالمیة  وسائل النقل وتسببت الثورة الصناعیة في إعطاء دفعة جدیدة للتطورات التجاریة حیث أن

سنویا، وقد تضاعفت أكثر أهمیة 2,7%أي بنسبة  1971إلى  1720مرة في الفترة ما بین  460تضاعفت 

، وقد عبر المجتمع الدولي اجتماعیاأو سیاسیا أو حتى  اقتصادیاالتجارة الدولیة بحلول القرون الأخیرة سواء 

التي یراد  (OMC)ثم منظمة التجارة العالمیة  (GATT)الجات  اتفاقیةعن هذه الأهمیة من خلال إطلاق 

لها أن تنظم العمل التجاري العالمي على الرغم من وجود اختلاف في وجهات النظر من حیث الفوائد 

  .المرجوة من هذه المنظمة

الغیر مسبوقة التي حدثت في مجالات  الاكتشافاتومن بین الأسباب التي أدت بتزاید التجارة الدولیة 

  .إلخ...، وتقنیة المعلومات الاتصالاتالنقل، 

                                                           
  .12، ص2010، دار هومه للطباعة والنشر والتوزیع، الجزائر، ، دراسات في التجارة الدولیةیوسف مسعداوي) 1(
  19-12، ص ص، 1997، منشاة المعارف بالإسكندریة، الطبعة الثالثة، ، جغرافیة التجارة الخارجیةالصقارفؤاد محمد ) 2(
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طریقا طویلا ومعقدا في تكونه وتطوره فیرى البعض أن ظهوره  اجتازالعالمي قد  الاقتصادویلاحظ أن 

الجغرافیة العالمیة  الاكتشافاتالعالمي إلى زمن  الاقتصادیعود إلى الحقبة الرومانیة فیما یرد آخرون ظهور 

س عشر مما أدى إلى تسریع وتیرة التجارة العالمیة بالأحجار الكریمة في القرنین الخامس عشر والساد

إلخ ومع التطورات الحاصلة آنذاك شهدت التجارة الدولیة تطورا یقترن دائما والعلاقات ...والعبید و

ت شبكات الطرق التي تربط بین الدول والأقالیم، بناء الموانئ، إنشاء الممرا باتساعالدولیة وذلك  الاقتصادیة

  .بالإضافة إلى التطور الكبیر لشبكات السكك الحدیدیة عبر القارات الخمس... المائیة، تحسین الملاحة 

   :مراحل تطور التجارة الدولیة: ثانیا

  :یمكن القول أن التجارة الدولیة مرت بعدة مراحل نذكرها فیما یلي

الجغرافیة وغزو القارات التي  الاكتشافاتظهرت هذه المرحلة أثناء  ):1763-1488(المرحلة الأولى 

قام بها التجار الأوربیین كذلك فتح الطریق التجاري نحو الهند كل هذا لعب دور المحرك في فك العزلة ما 

  .بین القارات

 الاقتصادكانت إنجلترا مركز  18في الجزء لثاني من القرن  ):1883- 1763(المرحلة الثانیة

لها مجالا لتصدیر الفائض المنتج إلى المستعمرات مما سمح بتقسیم  العالمي إذ شهد إنتاجها وفرة مما فتح

  .التجارة ما بین الدول الأوروبیة والدول المستعمرة التي سمحت بظهور ما یسمى بالتبادل اللامتكافئ

مع ظهور أول شركة متعددة الجنسیات ظهرت هذه المرحلة إذ  ):1980- 1883(المرحلة الثالثة 

  .تمیزت بسیطرة النظام الرأسمالي بقیادة الولایات المتحدة

تتمثل هذه المرحلة بظهور الشركات المتعددة الجنسیات  ):إلى یومنا هذا 1980(المرحلة الرابعة 

د الدولي، ظهور ما یسمى بالعولمة والتي أیضا بإعادة الهیكلة التي تربط بین الدول النامیة وصندوق النق

أسواق السلع وعوامل الإنتاج، بالإضافة إلى زیادة أنواع السلع التي یتم تصدیرها وأیضا ما  اندماجتدل على 

  .یترتب من آثار سلبیة على البیئة
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  هامزایاأهمیة التجارة الدولیة و : الثالثالفرع 

تلعب التجارة الخارجیة دورا ممیزا في الحیاة الاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة إذ یمكن من خلال هذا 

فیما یلي الدور تحدید الملامح الأساسیة للدولة، والجوانب والمظاهر والأشكال الأساسیة مع الدول الأخرى، 

 : لیة في المجالات سابقة الذكرسنذكر أهم النقاط والجوانب التي تمثل أهمیة ومزایا التجارة الدو 

  : )1(التالیةفي النقاط  إیجازهیمكن  :المجال الاقتصادي  - أ

   تستطیع الدولة أن تستورد سلعا یستحیل علیها إنتاجا، أو لا یستطیع إنتاجها إلا بتكلفة عالیة

وكثیرا ما تمر بعض الدول بظروف حرجة أو أزمات طارئة یتعذر فیها النتاج أو تصیبه خسائر 

 ؛ئةوهنا یكون الاستیراد وسیلة لمواجهة الأزمة الطار ...) الحروب أو الكوارث الطبیعیة -كبیرة

  تستطیع الدولة أن تتخلص من فائض الإنتاج في السوق الخارجیة، وذلك بتصدیره وبیعه في

في تعزیز  ، وهو ما یساهمالخارج بثمن أعلى من ذلك الذي یمكن البیع به في السوق المحلیة

 .میزانیة الصرف الأجنبي

 التوسع في الإنتاج فتستفید من یمكن للدولة من –إذا ما تحققت إمكانیاته  -إن التسویق في الخارج

الوفر الإنتاجي، وبخاصة في شكل انخفاض التكلفة النسبیة، مع ما یعینه التوسع في الإنتاج من 

 .زیادة في تشغیل الموارد البشریة وغیرها

  إن وجود فرصة التبادل التجاري العالمي تمكن الدولة من التخصص في إنتاج السلع التي تتمیز

، وتستورد حاجاتها من السلع الأخرى من المناطق المتخصصة في إنتاجها، فیها بمیزة عالیة

 .كن توریدها بتكلفة منخفضة نسبیاموی

 نقل التكنولوجیا والمعلومات الأساسیة لبناء اقتصادیات متینة وتعزیز عملیة التنمیة الشاملة. 

 بتحقیق التوازن في السوق الداخلیة نتیجة التوازن بین كمیات العرض والطل. 

 )2( :المجال الاجتماعي  -  ب

  :تسعى التجارة الخارجیة في المجال الاجتماعي إلى ما یلي

                                                           
  :من إعداد طالب البحث بالاعتماد على) 1(

، مصر، ، دار الفكر الجامعي، الإسكندریةالتجارة الدولیة في ضوء الفقه الإسلامي واتفاقیات الجات دراسة مقارنةمحمد السانوسي محمد شحاتة،  -

 .51-50، ص ص، 2007

  .16، ص2000، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان، التجارة الخارجیةرشاد العصار وآخرون،  -
  .18رشاد العصار وآخرون، مرجع سابق ذكره، ص) 2(



 الجوانب النظریة لعناصر إشكالیة الدراسة      الفصل الأول                                   

 

28 
 

  رفع رفاهیة الأفراد عن طریق توسیع قاعدة الاختبارات فیما یخص مجال الاستهلاك. 

  تحقیق التغییرات الضروریة في البنیة الاجتماعیة الناتجة عن التغییر في البنیة الاقتصادیة. 

   المتطلبات والرغبات وإشباع الحاجاتتحقیق كافة. 

  الحصول على أفضل ما توصلت إلیه العلوم والتقنیات المعلوماتیة وبأسعار رخیصة نسبیا. 

  التأثیر المتزاید للتجارة الخارجیة على حیاتنا الیومیة   . 

  )1(: المجال السیاسي -ج

  : تسعى التجارة الخارجیة في المجال السیاسي إلى تحقیق ما یلي

  تعزیز البنى الأساسیة الدفاعیة في الدول من خلال استیراد أفضل ما توصلت إلیه العلوم  

 .والتكنولوجیا  

 إقامة العلاقات الودیة وعلاقات الصداقة مع الدول الأخرى المتعامل معها. 

  جدیدة، العولمة السیاسیة التي تسعى لإزالة الحدود وتقلیص المسافات، لتحول العالم إلى قریة كونیة

 .استفادة من التكنولوجیات الحدیثة ومسالك التجارة الخارجیة العابرة للحدود

  أسباب قیام التجارة الخارجیة   : الرابعالفرع 

یرجع تفسیر قیام التجارة الخارجیة إلى السبب الرئیسي المتمثل جذور المشكلة الاقتصادیة أو ما یعرف 

وارد الاقتصادیة قیاسا لاستخدامات المختلفة لها في إشباع الحاجات بالندرة النسبیة، وذلك بسبب محدودیة الم

جانب ضرورة استخدام الموارد بشكل أمثل، ویمكن تلخیص أهم  ىالإنسانیة المتجددة والمتزایدة والمتداخلة إل

  .أسباب قیام التجارة الخارجیة في النقاط التالیة

وتتمثل في زیادة تكالیف الاستثمارات في العملیات الإنتاجیة في الدول النامیة،  :الاقتصادیةالأسباب 

، ویمكن وبالتالي زیادة الطلب على الصادرات، وكذا إمكانیة استغلال فرص تسویقیة في الأسواق الخارجیة

  :)2(جمالها فیما یليإ

                                                           
  .58، ص2000، دار الرضا للنشر، الجزء الأول، أساسیات التجارة الدولیة المعاصرةرعد حسن الصرن، ) 1(
، غیر منشورةماجستیر  ، مذكرةالتجارة الخارجیة الجزائریة بین اتفاق الشراكة الأورومتوسطیة والانضمام إلى منظمة التجارة العالمیةي فیصل، بهلول) 2(

  .25، ص2009جامعة الجزائر، 
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  عدم قدرة الدولة على تحقیق التوزیع غیر المتكافئ لعناصر الإنتاج بین دول العلم مما ینتج عنه

 .الاكتفاء الذاتي من السلع المنتجة محلیا

  تفاوت تكالیف عوامل الإنتاج والأسعار المحلیة لكل دولة مما یؤدي إلى انخفاض تكالیف الإنتاج ...

سلعة، وذلك من خلال تحقیق وفورات الحجم مقارنة بارتفاع تكالیف إنتاج نفس السلعة في دول 

 .أخرى

  في الإنتاج المحلي الذي یتطلب البحث عن أسواق خارجیة لتسویقهالفائض. 

 السعي إلى زیادة الدخل الوطني اعتمادا على الدخل المحقق في التجارة الخارجیة. 

 اختلاف الأذواق الناتج عن التفضیل النوعي للسلعة ذات مواصفات الجودة العالمیة. 

 سط معانیها هي فن الإنتاج، أي الأسالیب والوسائل التكنولوجیا في أب: اختلاف العوامل التكنولوجیة

أما التقدم التكنولوجي، فیتمثل في تطویر هذه الوسائل والأسالیب مما . المستخدمة في عملیات الإنتاج

ویمثل التقدم التكنولوجي الحلقة الحاسمة في . یؤدي إلى خفض تكلفة الإنتاج وتحسین نوعیة المنتجات

وتوجد ثلاثة معاییر أساسیة للحكم على القوة العلمیة والتكنولوجیة  ،لأي دولةتحدید القوة الاقتصادیة 

إنتاجیة العمالة في ) ج. (الإنفاق على البحث والتطویر العلمیین) ب. (وتحدیدا صادراتها التكنولوجیة

كافة قطاعات الاقتصاد في الدولة، بالإضافة إلى بعض العناصر الأخرى مثل أعداد ونسبة خریجي 

علیم العالي من فئتهم العمریة وغیره من العناصر الأقل أهمیة المعبرة عن القوة العلمیة والتكنولوجیة الت

 .)1(لأي دولة

  :)2(أما الأسباب الأخرى غیر الاقتصادیة نوجزها فیما یلي

على أسواق خارجیة لدول  بالاستیلاءوتعود رغبة إلى رغبة الدول في توسیع أسواقها  :الأسباب السیاسیة

معینة، وبالتالي السیطرة على اقتصادیات تلك الدول من خلال التبادل التجاري بین هذه الدول ولدول الأخرى 

  .وذلك لأسباب سیاسیة

                                                           
، ص ص، 2014الحدیث، القاهرة، مصر، ، دار الكتاب التجارة الدولیة والصیرفة الإلكترونیة والنظریات والسیاساتصلاح الدین حسین السیبسي، ) 1(

24 -25.  
  .45، ص1993، القاهرة، ، دار المصریة اللبنانیةالتجارة الخارجیة بین التنظیم والتنظیرسامي عفیفي حاتم، ) 2(
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تسود في كل دولة أو منطقة جغرافیا ظروف طبیعیة معینة تجعلها تتمیز وتتخصص  :الظروف الطبیعیة

اد الأولیة، كما هو الحال في الدول العربیة في إنتاج النفط، الدول الأوروبیة في في إنتاج بعض السلع أو المو 

  .في إنتاج المطاط واندونیسیاالنشاط الزراعي، البرازیل في إنتاج البن 

یقوم هذا المفهوم على أساس التخصص في إنتاج السلع حیث تقوم التجارة  :التكالیف النسبیة في الإنتاج

التي تقوم بإنتاج السلعة  Yبأقل تكلفة من المنتوجات الأخرى وتبادلها مع الدولة  Xفي البلد  Tعلى إنتاج السلعة 

  .بتكالیف منخفضة كذلك فكل دولة متخصصة في إنتاج سلعة معینة بأقل تكلفة" ب"

  )1(جارة الداخلیة والتجارة الخارجیةالفرق بین الت :الخامسالفرع 

شكلیة وبعضها  اختلافاتهناك العدید من الاختلافات بین التجارة الداخلیة والتجارة الخارجیة، بعضها 

  : حقیقیة جذریة تشكل هوة بین طبیعة التبادل الداخلي والتبادل الخارجي ومنها اختلافات

تقوم العلاقات الاقتصادیة الدولیة بین أفراد : فیما بین الدول السیاسیة تباین واختلاف الوحدات -

ووحدات تضم حدودا سیاسیة واحدة، وبالتالي یخضعون لقانون واحد ونظام واحد، في حین أن التجارة الدولیة 

 .واجتماعیة وسیاسیة اقتصادیةتقوم بین أفراد ووحدات ینتمون لدول مختلفة، لكل منها قوانین ونظم وتقالید 

فلكل دولة سیاسیة اقتصادیة تهدف إلى تحقیق أهداف وطنیة، حیث عادة : نوع السیاسات الوطنیةت -

ما لا تراعي الحكومات التفرقة بین شخص وآخر یتمتع بجنسیة الدولة، في حین تعامل الأجانب بأسلوب 

ره إعادة توزیع للدخل مخالف، والحكومة لا تعطي لعامل الربح والخسارة للتجارة الداخلیة أهمیة كبیرة باعتبا

للدولة سواء من  الاقتصاديبین الأفراد أما في التجارة الخارجیة في الربح أو الخسارة له تأثیر على الوضع 

 .حیث مستوى المعیشة أو المركز المالي أو المدیونیة

فانتقال  عوامل الإنتاج بین الدول لا یتم بسهولة، انتقالإن : عوامل الإنتاج بین الدول انتقالصعوبة  -

اللغات والتقالید الاجتماعیة  باختلافالأجور بین الدول بل یرتبط أیضا  باختلافالعمال مثلا لا یرتبط فقط 

 .الإنتاج الدولة الواحدة سهل ولا تعترضه صعوبات عواملوالروابط الوطنیة، بینما انتقال 

تتمتع كل دولة بوحدة نقدیة للتعامل وقیاس القیم وتختلف عن غیرها من : اختلاف الوحدات النقدیة -

هو أن السلطات النقدیة في كل دولة تخضع سیاستها  الاختلافالوحدات النقدیة للدول الأخرى، ووجه هذا 

إلى تغیر في أسعار السوق  ، وبالتالي فإن تغیر قیم العملات یؤديالاقتصادیةالنقدیة لما یتلاءم وظروفها 

                                                           
، جامعة غیر منشورةأطروحة دكتوراه  ،-دراسة حالة الجزائر- التجارة الخارجیة في ظل التحولات الاقتصادیة وأمام تحدیات التبادل الحر، تعبدا مراد) 1(

  . 08-07، ص ص2014-2013، 3الجزائر 
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في أسعار الصرف بدوره على حجم التجارة، وعلى انتقال البضائع  الاختلافبین عملات الدول، ویؤثر هذا 

وتمویل التجارة  الائتمانفي النظام المصرفي بین الدول وشروط منح  اختلافبین الدول، لأن هناك 

 .الخارجیة، هذا الأمر غیر مطروح على مستوى التجارة الداخلیة أین العملة المستعملة واحدة

 : إلى ثلاثة عناصر الاختلافویرجع هذا : في طبیعة الأسواق الدولیة الاختلاف -

 الأذواق، الطباع، البیئة: اختلاف المستهلكین. 

 ریة والسیاسیة، البعد الجغرافي، النقلالحواجز الطبیعیة والإدا: الأسواق انفصال. 

 الذي یعمل في سوق علیه تتبع سیاسة إنتاجیة وتسویقیة تتفق مع طبیعة هذه السوق، : المنافسة ازدیاد

 ...).أسعار، طلب، حواجز(أما في الأسواق الدولیة لابد أن تتكیف سیاساته مع تغیرات كثیرة 

تقوم بین دول تمر بمراحل من النمو الاقتصادي مختلفة  ةالخارجیالتجارة : مرحلة النمو الاقتصادي -

، ففیها الدول الصناعیة وفیها الدول النامیة التي قطعت أشواطا نسبیة في عملیة الاختلافكل 

الدول  ههاتالتي تتم بین  الاقتصادیةالتنمیة، ودول أخرى لا تزال متخلفة، ولاشك أن هذه العلاقات 

 .قتصادي، على عكس التجارة الداخلیة التي لا تطرح فیها هذه المشكلةتتباین فیها درجات النمو الا

  نظریات وسیاسات التجارة الدولیة  : المطلب الثاني

  .نظریات وسیاسات التجارة الدولیة إلىسنتطرق هذا المطلب في 

  نظریات التجارة الدولیة: الفرع الأول

  )1( :نظریة النفقات المطلقة: أولا

لنظریته في التجارة   The Wealth of Nation"ثروة الأمم"في كتابه الشهیر  « A.Smith »عرض 

وقامت تلك النظریة على ذات المنطلق الذي یحكم الإنتاج المحلي وهو التخصص وتقسیم العمل، فعلى . الدولیة

ي المستوى الدولي یكون تخصص وتقسیم للعمل الدولي للعمل الدولي بین الدول، حیث تتخصص كل دولة ف

  .عن غیرها من الدول Absolute Advantageإنتاج السلع التي تتمیز فیها بمیزة مطلقة 

حیث أكد على أهمیة السوق كمحدد أول للنمو الإقتصادي، وأن إمكانیة تقسیم العمل مرهونة بحجم السوق 

رة الخارجیة انبعث واتساعه، ودور التجارة الخارجیة في توزیع الفائض الصناعي، وعلى ذلك فإن اهتمامه بالتجا

                                                           
، 2017-2016، جامعة سیدي بلعباس، غیرمنشورة دكتوراه أطروحة، معطیات جدیدة وأثرها على دول الجنوب: التجارة الخارجیةمعروف جیلالي،  (1)

  . 20ص
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في تحقیق  « A.Smith »  من منفذ القوى المحددة لنمو الإنتاج الحقیقي، ولیس المعدن النفیس، وبإتباع مبادئ

الكفاءة الاقتصادیة على مستوى الاقتصاد الدولي، قدم هذا الأخیر نظریته في التجارة الدولیة والتي عرفت بنظریة 

  ةالمزایا المطلقة أو النفقات المطلق

  :نظریة النفقات النسبیة: ثانیا

بوضع هذه النظریة، ثم تطورت بعد ذلك على ید  1817سنة " D.Ricard"دافید ریكاردو  يقام الاقتصاد

یرى ریكاردو أن . مفكر كلاسیكي آخر هو جون ستیوارت میل ثم آخرون من رجال الاقتصاد المعاصرین

  .التجارة الدولیة وأنه یلزم اختلاف نسبي للنفقات لإمكانیة قیامهااختلاف النفقات المطلقة لیست كافیة لقیام 

النسبة بین نفقة الإنتاج لنفس السلعة في البلدین أو النسبة بین نفقة : "یقصد بالنفقات النسبیة ما یلي

  .الإنتاج للسلعتین داخل بلد واحد

یا، واللتان تنتجان نوعین من البضائع لو افترضنا أن العالم مكون من دولتین مثلا الولایات المتحدة وألمان

هما القمح والمنسوجات، ولو افترضنا أن العنصر الإنتاجي الوحید المستخدم في إنتاج السلعتین هو العمل، یعني 

أما بما یتعلق بحریة التنقل، فإنها متاحة بالنسبة للسلع، . هذا أن قیمة أي منتج یتم تحدیدها بما یحتویه من عمل

ویفترض أیضا عدم وجود تكالیف النقل، وكذلك ثبات . للعمل، إنه حر التنقل محلیا ولیس دولیاأما بالنسبة 

  .المستوى التكنولوجي وأنه لا یتأثر بالتجارة

  :)1(نظریة القیم الدولیة: ثالثا

، وهذا راجع لكون نظریة القیم الدولیة، عبارة عن توسع "ریكاردو میل"تسمى هذه النظریة كذلك بنظریة 

، حیث كان لجون ستیوارت میل دور كبي في تحلیل قانون النفقات "دافید ریكاردو"لنظریة النفقات النسبیة لـ

ب كل من البلدین في تحدید نسبة التبادل النسبیة في علاقته بالتبادل في التجارة الدولیة وفي إبراز أهمیة طل

الدولي، أو معدل التبادل الولي، وذلك بعد أن اقتصر دافید ریكاردو في عرضه على أن التخصص الدولي یعود 

بالفائدة على البلدین طالما أن معدل التبادل الدولي یقع بین الحد الأدنى والحد الأقصى لثمن أحد السلعتین 

  .  بالنسبة للأخرى

                                                           
  . 25معروف جیلالي، مرجع سابق، ص (1)
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فقا لنظریة جون ستیوارت میل، الذي یحدد معدل التبادل الدولي، هو الطلب المتبادل من جانب كل وو 

دولة على منتجات الدولة الأخرى، ومعدل التبادل الذي یحقق التوازن في التجارة الدولیة هو ذلك المعدل الذي 

 .)1("یجعل قیمة صادرات وواردات كل دولة متساویة

  :فرصة البدیلةنظریة تكلفة ال: رابعا

بإعادة شرح نظریة المزایا النسبیة اعتمادا على مبدأ تكلفة الفرصة  1936سنة  Haberlerقام هابرلر 

البدیلة ولیس على أساس نظریة القیمة للعمل التي اعتمدها ریكاردو والتي لاقت الكثیر من الانتقادات في أواسط 

  .الاقتصادیة

إن تكلفة الفرصة البدیلة هي مقدار التضحیة بأحد السلع مقابل الحصول على وحدة إضافیة من السلع 

الأخرى دون الحاجة إلى أي افتراضات بشأن عنصر العمل، وعلیه فالدولة التي تتمتع بإنخفاض في تكلفة 

مامه على جانب العرض بتبیان ما ، حیث تركز اهتإنتاجهاالفرص البدیلة لأحد السلع فإنها تتمتع بمیزة نسبیة في 

  .یمكن لبلد ما إنتاجه وتصدیره بافتراض ثبات تكلفة الفرصة البدیلة، أي ثبات غلة الحجم

  :أولین-لهكشر الإنتاجنظریة نسب عوامل : خامسا 

إلى قصور النظریة  1933سنة  Ohlinومن بعده تلمیذه أولین  1919سنة  Heckcherأشار هكشر 

الكلاسیكیة في تقدیم أسباب اختلاف التكالیف النسبیة الداخلة في التجارة الدولیة، وحاولا تعمیق التحلیل 

  .الكلاسیكي للتكالیف النسبیة بتوضیح أساس المیزة النسبیة، معتمدین على عدة فروض

ب اختلاف التكالیف النسبیة بین الدول تمت صیاغة هذه النظریة على مرحلتین، حیث یرى هكشر أن سب

یعود إلى أسعار عناصر الإنتاج، والتي بدورها تتحدد حسب الوفرة أو الندرة النسبیة لهذه العناصر، وعلیه فالدول 

التي تتمتع بوفرة نسبیة في عنصر العمل تتخصص في السلع كثیفة العمل، والدول التي تتوفر على وفرة نسبیة 

صص في السلع كثیفة الأرض، في حین تتخصص الدول كثیفة رأس المال، ویمكن في عنصر الأرض تتخ

  .قیاس هذه الوفرة أو الندرة استنادا إلى والوفرة المادیة أو الأسعار النسبیة لهذه العناصر

أما مساهمة أولین فتمثلت في البحث عن أسباب اختلاف الأسعار النسبیة مضیفا بذلك جانب الطلب، 

دالة الإنتاج للسلعة الواحدة في أي مكان في العالم، وأن ظروف الطلب تتحدد بأذواق حیث یرى تماثل 

                                                           
  . 25، ص2006، جامعة وهران، غیر منشورةدكتوراه  أطروحة ،-حالة الجزائر–سیاسة التصدیر كأداة للتقویم الهیكلي یوسفي رشید،  (1)
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المستهلكین والظروف التي تحكم ملكیة عناصر الإنتاج، وأن حریة التجارة الدولیة تنوب عن حریة حركة الإنتاج 

ؤدي في المدى الطویل في إحداث  التعادل في عوائد هذه العناصر المتجانسة، فحریة التجارة الدولیة سوف ت

إلى تساوي أجور العمال ذوي المهارات المتماثلة وكذا أسعار الفائدة، وبذلك فسر أولین التغیرات التي یمكن أن 

  .النسبیة لعناصر الإنتاج الأسعارتحدثها التجارة الدولیة على 

  :لغز لیونتیف: سادسا

من خلال استخدام بیانات عن الاقتصاد  أولین- أول اختبار لنظریة هكشر Leontifیعتبر لغز لیونتیف 

، فكون أن الولایات المتحدة الأمریكیة تتمتع بوفرة نسبیة في عنصر رأس المال، فإنه ووفقا 1947الأمریكي سنة 

لهذه النظریة فمن المتوقع أن یكون هیكل صادراتها مكون من سلع كثیفة رأس المال، إلا أن نتائج الدراسة 

ه النظریة، وارجع لیونتیف هذا التعارض إلى إنتاجیة العامل الأمریكي وأذواق جاءت متعارضة ومنطق هذ

المجتمع الأمریكي، كما أن لیونتیف نفسه لم یأخذ في الحسبان عنصر رأس المال البشري الذي یتضمن الإنفاق 

  .على الصحة والتعلیم، وبهذا شكل هذا اللغز الطریق نحو تحدیث التجارة الدولیة

الموجهة للنظریة الكلاسیكیة في تفسیرها للتجارة  الانتقاداتبق یمكن تحدید العدید من من خلال ما س

  :الدولیة ولعل أهمها

اعتمادها على نظریة القیمة للعمل أي أن العمل هو العنصر الإنتاجي الوحید المعتمد في تحدید تكلفة  - 

 .الأخرى، وهذا ما حاولت نظریة تكلفة الفرصة البدیلة تصحیحه الإنتاجیةباقي العوامل  وإهمال الإنتاج

افتراض عنصر العمل المتجانس أي أنه لا توجد فروقات في كفاءة الید العاملة أي إهمال التدریب  - 

 .والتكوین

 .الاعتماد على مبدأ ثبات غلة الحجم وإهمال تزاید الغلة خاصة في حالة الإنتاج الصناعي، أو تناقصها - 

 .انتقال عوامل الإنتاج محلیا ولیس دولیا وهذا بعیدا عن الواقعحریة  - 

ماثل أذواق المستهلكین تالاهتمام بجانب العرض في التحلیل وإهمال جانب الطلب على اعتبار  - 

 .وتفضیلاتهم

  .)1(المقارن وعدم استخدامها للتحلیل الدینامیكي الستاتستیكيطبیعة التحلیل  - 

                                                           
جامعة قاصدي  غیر منشورة،دكتوراه  أطروحة، 2014-2005التجارة الدولیة الفترة  تنافسیة اقتصادات الدول العربیة في ظل تحریرعبد القادر عبدلي،  (1)

  .06-04، ص ص2017-2016مرباح، ورقلة، 
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  الخارجیة سیاسات التجارة: الفرع الثاني

  : سیاسة حریة التجارة الخارجیة: أولا

ترتكز سیاسة حریة التجارة على مبدأ حریة انتقال عوامل ووسائل الإنتاج من دولة إلى أخرى دون قیود أو 

  :عراقیل، ویستند أنصار هذه السیاسة على المبررات والحجج التالیة

ول التمتع بمزایا التقسیم الدولي للعمل، حیث یرى أنصار الحریة أنها تتیح للد: التقسیم الدولي للعمل - 

یتوقف تقسیم العمل على مدى اتساع السوق، فإذا كانت هناك حریة في التبادل، فإن السوق تصبح واسعة 

وشاملة لأسواق عدد كبیر من الدول، وبالتالي فمن الممكن أن یكون تقسیم العمل في هذه الحالة على نطاق 

 .)1(دولي

: یؤدي تحریر التجارة الخارجیة إلى تحقیق مصلحة المستهلك من ناحیتین: المستهلكتحقیق مصلحة  - 

الأولى تتم من خلال منحه حریة الاختیار بین بدائل السلع الوطنیة والأجنبیة، مما یعطي له الفرصة لتعظیم 

ن تخفیض للتكالیف منافعه باختیار السلعة الأجود والأقل ثمنا، والثانیة من خلال ما تحققه حریة التجارة م

المعیشیة، ذلك أن الرسوم الجمركیة تزید العبء على المستهلك برفعها للأسعار، الأمر الذي یؤدي إلى رفع 

 .)2(مستوى المعیشة، والعكس صحیح في حریة المبادلة

 والهیئات الاحتكاریة، لان المنشآتیصعب في ظل حریة التجارة قیام وانتشار : صعوبة قیام الاحتكارات -

الاحتكار الدولي والإقلیمي لا یقوم إلا في ظل حمایة التجارة الخارجیة التي تحصن المنتجین ضد المنافسة 

  .الأجنبیة،مما یسمح لهم برفع الأسعار في الداخل

حیث أن حریة التجارة تقوي المنافسة بین الدول الأمر الذي یشجع المنتجین على : المنافسة الدولیة - 

وتجدید أدواتهم، وبالتالي العمل على زیادة الجودة في الإنتاج، فلو انعدمت المنافسة بالتخلي عن تحسین إنتاجهم 

  .)3(حریة المبادلة لتوقف المنتجون عن الابتكار والتجدید مما یلحق تأخرا في نمو الصناعة بالدولة

  

  

                                                           
  . 132، الدار الجامعیة، لبنان، بدون سنة نشر، صالتطور الاقتصادي في أوروبا والعالم العربيعبد العزیز عجمیة، محمد محروس إسماعیل،  (1)
، 1993، منشأة المعارف، مصر، نظریة التجارة الدولیة -الإقتصاد الدوليتطور -الإقتصاد الدولي، مدلولات میزان المدفوعات المصرفاحمد بدیع بلیح،  (2)

  . 240ص
  .  99، ص2006، شركة رؤیة للطبع والنشر، مؤسسة طیبة للنشر والتوزیع، مصر، التجارة الدولیةاشرف احمد العدلي،  (3)
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  :)1(سیاسة حمایة التجارة الخارجیة: ثانیا

القوانین والتشریعات التي تهدف إلى حمایة سلعها أو سوقها المحلیة  یقصد بها تبني الدولة لمجموعة من

  .ضد المنافسة الأجنبیة

  :من أهم الحجج التي یستند علیها أنصار الحمایة التجاریة ما یليو 

یرى أنصار الحمایة أنه من الضروري قیام الدول بفرض واستعمال : حجة تشجیع الصناعات الناشئة - 

والتعریفات جمركیة وغیرها على السلع الأجنبیة حتى الصناعات الحدیثة الناشئة من أدوات للحمایة كالرسوم 

عندما نادى " Hamiltonهامیلتون  ""وقد استند إلى هذه الحجة كل من . النمو ومنافسة الصناعات الأجنبیة

بحمایة عندما نادى " Listلیست "، و1791الصناعات الناشئة بالولایات المتحدة الأمریكیة في سنة 

وتاریخیا قامت العدید من . خاصة في مراحلها الأولى 1841الصناعات الناشئة الألمانیة في سنة 

الاقتصادیات المتقدمة بتطویر نشاطاتها التصنیعیة في ظل سیاسة الحمایة وفرض الحكومات للتعریفات 

ورة أقل ألمانیا وفرنسا بتطبیق الجمركیة، فمثلا في القرن التاسع عشر قامت الولایات المتحدة الأمریكیة وبص

رسوم جمركیة مرتفعة على السلع المصنعة، كما قامت الیابان باستخدام الرقابة بصورة واسعة على وارداتها 

 .إلى غایة السبعینات من القرن العشرین

یرى أنصر الحمایة أن زیادة التعریفات الجمركیة على الواردات تحمي : حجة محاربة البطالة - 

الناشئة وتؤدي إلى زیادة الطلب على المنتجات المحلیة، كما تساهم في بروز صناعات جدیدة المؤسسات 

 .تستخدم المزید من الید العاملة

یرى أنصار الحمایة أن هذه الأخیرة ضروریة لأنها تؤدي إلى تنویع : الحمایة بغرض تنویع الإنتاج - 

إلى تقلیل اعتماد الدولة على العالم الخارجي في  الإنتاج وحمایة أمن الدولة في الداخل والخارج، مما یؤدي

 .تصریف منتجاتها والحصول على احتیاجاتها، وبذلك فإن الحمایة تقلل من التقلبات الاقتصادیة

 ،إن المؤسسات الإنتاجیة في مختلف الدول تخضع لقوانین مختلفة: حجة المنافسة غیر العادلة - 

ذه المؤسسات في السوق الدولیة مع مؤسسات أجنبیة تكون وبالتالي فإنه لیس من المنصف أن تتنافس ه

قوانینها مختلفة، فقد تستفید مختصة في صناعة ما من دعم الدولة لها في حین لا تستفید مؤسسة أخرى 

                                                           
، غیر منشورة، أطروحة دكتوراه -تجارب بعض البنوك العربیة-لتجارة الخارجیةآفاق تطبیق معاییر إتفاقیة بازل الثالثة وآثارها على تمویل ابونیهي مریم،  (1)

  . 65، ص2017-2016المدیة،  -جامعة یحي فارس
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مختصة في الصناعة نفسها من دعم من طرف الدولة التي تنتمي إلیها، وبالتالي فإن المنافسة هنا تكون 

 .غیر عادلة

إن التعریفات الجمركیة التي تفرضها الدولة على الواردات والتي : ؤوس الأموال الأجنبیةحجة جذب ر  - 

تسبب خسائر مادیة للمستثمرین الأجانب قد تؤدي إلى قیام المؤسسات الأجنبیة المنافسة بفتح فروع لها في 

 .الأجنبیةالداخل من أجل تفادي تلك الرسوم الجمركیة، وبالتالي جلب المزید من رؤوس الأموال 

كثیرا ما تلجأ الدول إلى فرض : تحسین المیزان التجاري) الحصول على الإیرادات(الحمایة بغرض  - 

الرسوم والتعریفات الجمركیة كوسیلة للحصول على دخل من أجل تحسین المیزان التجاري، وهذه الحجة قد 

 .لفترات طویلة یكون لها وضع في حالة الدول التي یمیل میزانها التجاري في غیر صالحها
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  :خلاصة الفصل

أن الأزمة المالیة هي اضطرابات تصیب ومن مبحثه الأول تحدیداً استخلصنا  الفصل من خلال هذا

النظام المالي والأسواق المالیة، تضعف قدرتها على العمل بكفاءة، وتؤدي إلى أثار غیر مرغوب فیها، وتتنوع 

 .المال، أزمة العملة وسعر الصرف، أزمة المدیونیة الخارجیةهذه الأزمات إلى أزمة أسواق 

، بل هي كلها تتأثر وتؤثر على بعضها البعض من خلال مكوناتها الأخرىولا تعد كل أزمة مستقلة عن 

 :یلي ما كما استخلصنا من خلال هذا الفصلالأساسیة وأبعادها والبیئة المحیطة بها، 

  وتعاریفها هي ظاهرة مثیرة للقلقالأزمات المالیة بمختلف مفاهیمها. 

  رغم تعدد الأسباب التي تؤدي إلى نشوب الأزمات المالیة إلا أن هناك قاسما مشتركا بین العدید من

  .الأزمات المالیة والمتمثل في التدفقات الكبیر لرؤوس الأموال من الخارج وانهیار أسواق الأوراق المالیة

مصطلح التجارة  أنإلى التجارة الدولیة حیث استخلصنا ثه الثاني كما تطرقنا في هذا الفصل تحدیدا مبح

ظهر في بدایة الأمر للتمییز بین المبادلات التجاریة بین الدول والتجارة الداخلیة أو المحلیة، " الخارجیة" الدولیة

مات إلى الخد" البضائع"ثم تطور هذا المصطلح بتطور المبادلات التي أصبحت بین الدول تتعدى السلع 

لیصبح مفهوم التجارة الدولیة هو مجموعة المبادلات أو انتقال رؤوس الأموال . وتدفقات رؤوس الأموال

تعج التجارة الدولیة هذه السیاسات التي والخدمات بین الدول والتي تنظم من خلال مجموعة من السیاسات، 

 :النظریات التي تحدثنا عنها أبرزبتعدد الاقتصادیین من مذهب لأخر ومن تتعدد بالنظریات المفسرة لها 

  إلىنظریة النفقات المطلقة للمفكر الكلاسیكي آدم سمیث، والتي ترجع أسباب قیام التجارة بین الدول 

 .اختلاف التكالیف المطلقة لإنتاج السلع بین الدول

 ة التبادل نظریة القیم الدولیة للمفكر جون ستیوارت نیل والتي تقوم على الفكرة الأساسیة في أن نسب

 .الدولي التي تسود في السوق الدولیة تتفوق على الطلب المتبادل لكل من الدولتین

 وغیرها من النظریات التي ، نظریة التوافر النسبي لعوامل الإنتاج لهكشر وأولین، ولغز لینتوف

   . قمنا بالتطرق إلیها في هذا الفصل



 

 

 

 

 

الثانيالفصل   
 

 2008ت�ثٔير أ�زمة المالیة العالمیة 

 �لى الت�ارة ا�ولیة في الجزا�ر
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  :تمهید

من اعنف الأزمات  2007تعد الأزمة المالیة العالمیة التي عصفت بالاقتصاد الأمریكي منذ أغسطس 

أي أنها ) تمتاز بالشمولیة والعالمیة(الاقتصادیة العالمیة بعد أزمة الكساد، وتأتي خطورة وعنف هذه الأزمة كونها 

د العالمي، وذلك لان تجارتها الخارجیة الاقتصا لنمومحركا انطلقت من الاقتصاد الأمریكي الذي یشكل نموه 

من السیولة  %60من التجارة العالمیة، إضافة إلى أن الدولار الأمریكي یشكل ما لا یقل عن  %10تمثل 

  .العالمیة 

على معظم دول العالم ولكن هذا التأثیر كان بشكل متفاوت من حیث  2008أثرت الأزمة المالیة العالمیة 

من بین الدول التي تأثرت بالأزمة، حیث أنها لم تتأثر بالأزمة في بدایة انتشارها وذلك  حدة التأثیر، والجزائر

لعدم ارتباط قطاعها المصرفي بالعالمي بشكل وطید، ولكنها تأثرت عندما انتقلت الأزمة من القطاع المصرفي 

  .إلى الحقیقي وذلك لارتباط اقتصادها بالعالمي من خلال التجارة الخارجیة

 2008التي أدت إلى ظهور وانتشار الأزمة المالیة العالمیة  سبابالأ سبق سنتطرق إلى أهم ل مامن خلا

وكذا تسلیط الضوء على ) 2017- 2000خلال  المعطیاتمن خلال تحلیل بعض (وكیفیة انتقالها إلى الجزائر 

ي التحلیل على بعض عناصر سنركز ف.  القنوات التجاریة التي ساهمت في انتقال الأزمة من أمریكا إلى الجزائر

  .التجارة الخارجیة المتمثلة في سعر النفط، الصادرات
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  2008لمحة عن الأزمة المالیة العالمیة  :المبحث الأول

التي ضربت الاقتصاد العالمي في كافة المناحي وتركت  الأزماتالمالیة العالمیة من اكبر  الأزمةتعتبر 

التي  والأسباب الأزمةوتطور  نشأةوالمجتمعات والحكومات ولذا سنتناول في هذا المبحث  الأفرادعلى  أثارا

  .ولدتها وكذا تداعیاتها على الاقتصاد العالمي

  وأسبابها مراحلهاملامحها، نشأتها، : المطلب الأول

  2008 نشأة وجذور الأزمة المالیة العالمیة: الأول الفرع

بدأت الأزمة المالیة في العالم في الولایات المتحدة الأمریكیة إثر تفاقم أزمة الرهونات العقاري، فبعد طفرة 

التي عصفت بالأسواق المالیة في مطلع الألفیة الجدیدة عمت الفوائض المالیة في المؤسسات  الانترنتأو فقاعة 

، أو البنك المركز للولایات المتحدة الأمریكیة الاتحاديالمالیة والأسواق المالیة نتیجة سیاسات مصرف الاحتیاط 

في كیفیة التصرف بتلك الفوائض وهي تحت ضغط المحللین المالیین  والأسواقواحتارت هذه المؤسسات 

 ،)1(والمساهمین لتقییم أدائهم، وقد لجأت المؤسسات إلى توسیع شبكة الإقرار المالي وخاصة في القطاع العقاري

طویلة الأجل أو  استثماریةكیون أفرادا وشركات على شراء العقارات سواء للسكن أو لأغراض وأقدم الأمری

سلیمة  إنتمائیةللمضاربة، نتیجة هذه التسهیلات أصبحت تمنح قروضا بدون الإستناد بالضرورة إلى جدارة 

وأصوله ومعتمدة  متجاوزة بذلك شروط التسلیف«Subprime» ومطمئنة في إطار ما یعرف بالرهون العقاریة  

  .)2(على ذلك على قیمة العقار المؤمن علیه كضمان للقرض خاصة بعد الارتفاع الذي عرفته القیم العقاریة

بواشنطن ومدیر المركز الأوروبي للنمو الاقتصادي أن " كیتو"الخبیر الاقتصادي بمعهد " ریتشارد ران"یرى 

" روزفلت"إبان إدارة الرئیس  1932الأزمة تاریخیا أعمق مما نتصور، فهو یعتقد أن المشاكل بدأت منذ عام 

بإنشاء الجمعیة الفدرالیة للرهن العقاري  باشتراك الحكومة في ذلك، وقام الإسكانیةعندما قرر توسیع الملكیة 

بغرض شراء الرهون العقاریة من المصارف والتي احتكرت سوق " فاني ماي"الوطني المعروفة عموما باسم 

بشكل شبه مطلق بفعل العدید من الامتیازات التي منحت لها، وبعد خوصصتها من قبل  الأمریكیةالعقار 

لتكون المنافس لها وعلى مدى " فریدي ماك"بني شركة أخرى وهي بت 1970الكونغرس بعد عامین أي في 

نصف القرن الماضي استمرت المؤسسات المالیة باضطراد في منح قروض رهن عقاري، كما سمحت تلك 

                                                           
، 56-55، مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، العددان مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، "البحث عن نموذج جدید" زیاد حافظ، الأزمة المالیة العالمیة )1(

  .10، ص2011صیف خریف 
، 52، مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، العدد مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، "محاولة في الفهم والتجاوز"بدیعة لشهب، الأزمة المالیة العالمیة  )2(

  .  67، ص2010خریف 
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" فریدي ماك"و" فاني ماي"بالهبوط لأدنى مستویاتها نظرا لوجود المؤسستین أي  الإقراضالمؤسسات لمعاییر 

ن تلك الرهون لتحولهما إلى صنادیق استثماریة مضمونة تعرض للجمهور كأصول مالیة اللتین سوف تشتریا

  .)1(ممتازة ومنخفضة الخطر

من القروض العقاریة  %45كانتا تغطیان  العملاقتانالشركتان  هاتانوكانت المفاجأة الكبرى فرغم أن 

 الأقساطملایین من الأمریكیین عن سداد ولم یقوموا بسداد  10كضمان لها، وفقد توقف ما لا یقل عن 

سعار الفائدة أو لعدم الملاءمة المالیة وعدم وجود الضمانات الكافیة وانخفاض قیم أبمواعیدها بسبب ارتفاع 

العقارات نتیجة لذلك، وبتغییر لعبة الدومینو، فقد أدى تهاوي قطعة واحدة من رصة الدومینو إلى انهیار كل 

بإستعادة المساكن من مشتریها بسبب تعثرهم، وقد  الإجراءاتقطع على الجمیع، حیث قامت لبنوك باتخاذ ال

كلیفلاند "استعادة المساكن حیث وصلت نسبة الاسترداد في بعض الأماكن  وإجراءاتتفاقمت ظاهرة عدم السداد 

ك انخفضت أسعار المنازل بشكل من عدد الملاك في هذه المنطقة، ونتیجة لذل %10إلى " على سبیل المثال

  .)2(كبیر بعدما كانت في تزاید مستمر

  )3(: الغربي یمكن تصویرها في ثلاث مراحل الإعلامجدیر بالذكر أن نشأة الأزمة كما یراها 

عندما انكشف عجز مئات الآلاف من الأسر  2007وقد بدأت منذ صیف  :المرحلة الأولى: أولا

الأمریكیة عن سداد دیونها لبنوك المقرضة، معرضة بذلك ما تملكه من العقارات المرهونة للمصادرة والذي جعل 

ة من غیر متوقع بعد فتر  انخفاضایتحول إلى أزمة حقیقیة هو أن قیمة العقارات المرهونة قد شهدت  الإعسارهذا 

، وحیث أن تلك القروض كانت قد دخلت في "فقاعة العقارات والمسكن"الارتفاع الطبیعي الذي استحق تسمیة 

عملیات مالیة تركیبیة أحسن تسویقها مهندسو المالیة وخبراء وكالات التصنیف رغم كونها تعتبر دیونا دون 

مة بحسابات مؤسسات مالیة أخرى إلى الممتازة، تعرضت الأصول التي تتضمنها والتي قد أصبحت تشكل دعا

من المؤسسات المالیة المقرضة إلى المؤسسات التي  الإعسارهبوط كبیر في قیمتها ونتج عن ذلك انتقال حالة 

  .أصبحت صاحبة تلك الأصول في عملیة تحیل معقدة عكست خطورة ظاهرة بیع الدین

لیة المقرضة إلى عامل إفلاس للمؤسسات وفیها تحول إعسار المؤسسات الما :المرحلة الثانیة: ثانیا

تجلت خطورة الموضع بإفلاس واحد من  2008المتعاملة معها والمستثمرة فیها أو المؤمنة لها، وفي سبتمبر 

                                                           
، لأزمة العالمیة الراهنة مفهومها أسبابه وانعكاساتهایوم دراسي حول انور الدین جوادي، مقاربة نظریة حول أزمة قروض الرهن العقاري الأمریكیة،  )1(

  .02-01، ص ص2009فیفري 3المركز الجامعي بالوادي، 
  .256، ص2009، الدار الجامعیة، الإسكندریة، الدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیةعبد الحمید عبد المطلب،  )2(
  .17-15، ص ص2012، دار المتوسط الجدیدة، الجمهوریة التونسیة، ات في الأزمة المعاصرة بین التبریر والتضلیلقراءشكیب بن جدیرة الطبلبي،  )3(
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وكان هذا سببا في فزع كامل عم أكبر المؤسسات المالیة " لیمان براذرز"أكبر بنوك الأعمال الأمریكیة وهو 

انتقلت الرجة  وسرعان ماكقصور من الرمال، " وول ستریت"لسة فتهاوت عمالقة المتعاملة مع المؤسسات المف

" باري بار وسوسیتیه جنیرال"العظمى إلى أوروبا إلى أوروبا بعد أن وجدت مؤسسات مالیة وشركات كبرى مثل 

لیمان "بنك نفسها في وضع الدائن الذي فقد الأمل في استخلاص دینه، وهو ما حصل لجمیع الدائنین الفرنسیین ل

  .، حیث فقدوا أربعة ملیارات دولار في لمح البصر"براذرز

وهي المرحلة التي شهدت تحول الأزمة إلى أزمة إقتصادیة خانقة بدأت تسري إلى  :المرحلة الثالثة: ثالثا

صاد مع الاقت ارتباطهاسائر البلدان والمؤسسات المالیة العملاقة بشدة قد خیل للبعض أنها متناسبة طردا مع 

  .الأمریكي

  وأهم مراحلها الأزمة ملامح: الفرع الثاني

  :)1(الملامح الرئیسیة للازمة - ولاأ

  :ظهرت العدید من الملامح التي نبأت بحدوث الأزمة والتي نوردها فیما یلي

شركات العقارات والمقاولات، حیث بلغت القروض  بإقراضقیام البنوك والمؤسسات المالیة  - 

  .ملیار دولار700

الفائدة وعجز المدینین لسداد قروضهم العقاریة في  أسعارنتیجة لارتفاع  الأمریكیةتغیرت السوق  - 

  . المنازل أسعار لانخفاض أدىوهو ما  ،الأمریكیةالولایات المتحدة 

  .والأفرادالاستثماري والاستهلاكي نتیجة لضعف قدرة البنوك على تمویل الشركات  الإنفاقانخفاض  - 

احد البنوك الاستثماریة " میریل لینش"للخدمات المصرفیة وبنك " واشنطن میوتشوال" بیع مؤسسة - 

  .الكبرى

اكبر شركة تامین " أي آي جي"من شركة  الأكبرالجزء  وتأمیم، "لیمان براذرز"بنك  إفلاس إعلان - 

  .في العالم

  .المالیة العالمیة  الأسواقانخفاض حاد في  - 

  .في بریطانیا" اتش بي أو أس" بشراء بنك" لویدز"قیام بنك  - 

                                                           
المالیة العالمیة وكیفیة علاجها  الأزمة: حول الدوليالملتقى ، تها الاقتصادیةاوتبع أسبابهاجذورها، : المالیة العالمیة الأزمةمحمد احمد زیدان، فصول  )1(

  .12، جامعة جنان طرابلس، لبنان، ص2009مارس  14- 13، المنعقد خلال الفترة والإسلاميمنظور الاقتصاد الغربي  من
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  .وبریطانیا أمریكامن موظفي البنوك والمؤسسات المالیة في  الآلافتسریح عشرات  - 

انهیار سعر المجموعة المصرفیة والتامین البلجیكیة الهولندیة في البورصة بسبب شكوك بشان  - 

  .قدرتها على الوفاء بالتزاماتها

  .المالیة الأزمةلمواجهة  مریكیةالأسلسلة من الاندماجات في السوق  - 

  :2008المراحل الكبرى للأزمة المالیة العالمیة  - ثانیا

بسوق الرهن العقاري  2007نوجز المراحل الكبرى في الأزمة المالیة التي اندلعت في بدایة عام  

بالنظر  2009وبدایة سنة  2008الأمریكي لتتحول إلى أزمة مالیة وإقتصادیة عالمیة مع نهایة سنة 

  :)1(الأمریكيلارتباط معظم اقتصادیات دول العالم بالإقتصاد 

قروض الرهن العقاري الممنوحة لمدینین لا یتمتعون بقدرة كافیة على عدم تسدید : 2007فیفري  - 

التسدید، هذا التراكم في الولایات المتحدة سبب أولى عملیات الإفلاس في مؤسسات مصرفیة 

 .متخصصة

البورصات تدهورت أمام مخاطر اتساع الأزمة، والمصارف المركزیة تدخلت لدعم سوق : 2007أوت  - 

 .السیولة

عدة مصاریف كبرى أعلنت انخفاضا كبیرا في أسعار أسهمها بسبب : 2007دیسمبر  أكتوبر إلى - 

 .أزمة الرهن العقاري

خفض معدل فائدته الرئیسیة ثلاثة " الأمریكيالاحتیاطي الاتحادي "البنك المركزي : 2008جانفي  - 

 .أرباع النقطة

 ".نورذرن روك"الحكومة البریطانیة أممت بنك : 2008فیفري  - 

 .تضافر جهود المصاریف المركزیة مجددا لمعالجة سوق القروض :2008مارس  - 

بسعر متدن " بیر ستیرنز"أعلن شراء بنك الأعمال الأمریكي " حي بي مورغان تشبز: "2008مارس  - 

 .ومع المساعدة المالیة للإحتیاطي الاتحادي

وض الرهن وزارة الخزانة الأمریكیة وضعت المجموعتین العملاقتین في مجال قر : 2008سبتمبر  - 

تحت الوصایة طیلة الفترة التي تحتاجها لإعادة هیكلة مالیتهما، " فاني ماي"و" فریدي ماك"العقاري 

 .ملیار دولار 200مع كفالة دیونهما حتى حدود 

                                                           
 المؤتمر الدولي حول الأزمة المالیة العالمیة وكیفیة علاجها من منظور الاقتصاد العربيالداوي الشیخ، الأزمة المالیة العالمیة انعكاساتها وحلولها،  (1)

  .11-09، ص ص2009جامعة الجنان طرابلس، لبنان، مارس ، والإسلامي
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بإفلاسه بینما أعلن أحد أبرز المصاریف " لیمان براذرز"اعترف بنك الأعمال : 2008سبتمبر  15 - 

میربل "شراء بنك آخر للأعمال في بورصة وول ستربت هو بنك " بنك أوف أمیركا"وهو  الأمریكیة

 .لینش

تؤممان أكبر مجموعة تأمین في  الأمریكیةالاحتیاطي الفیدرالي والحكومة  )1(:2008سبتمبر  16 - 

ملیار دولار مقابل إمتلاك  85ى المهددة بالإفلاس عبر منحها مساعدة بقیمة جالعالم أیه أي 

 .من رأسمالها 79.9%

البورصات العالمیة توصل تدهورها والتسلیف یضعف في النظام المالي، تكثف : 2008سبتمبر  17 - 

 .المصاریف المركزیة العملیات الرامیة إلى تقدیم السیولة للمؤسسات المالیة

فلاس البنك البریطاني لوید تي إ سبي یشتري منافسة إتش بي أو اس المهدد بالإ: 2008سبتمبر  18 - 

ملیار دولار لتخلیص المصارف من أصولها  700من السلطات الأمریكیة تعلن أنها تعد خطة بقیمة 

 .غیر القابلة للبیع

الرئیس الأمریكي جورج بوش یوجه نداء إلى التحرك فورا حیال خطة لإنقاذ : 2008سبتمبر  19 - 

 .المصارف لتفادي تفاقم الأزمة في الولایات المتحدة

الأزمة المالیة تطغى على المناقشات خلال الجمعیة العامة للأمم المتحدة في : 2008سبتمبر  23 - 

 . الأمریكیةنیویورك، الأسواق المالیة تضاعف قلقها أمام المماطلة حیال الخطة 

" فورتیس"انهیار سعر سهم المجموعة المصرفیة والتأمین البلجیكیة الهولندیة  )2(: 2008سبتمبر  26 - 

في البورصة بسبب الشكوك حول قدرتها على الوفاء بالتزاماتها، وفي الولایات المتحدة یشتري بنك 

 بمساعدة السلطات الفدرالیة" واشنطن میوتشوال"منافسة " جي بي مورجان"

لأمریكیة موضع اتفاق في الكونغرس، وفي أوروبا یجري تعویم ا الإنقاذخطة : 2008سبتمبر  28 - 

برادفورد "من قبل سلطات بلجیكا وهولندا ولوكسمبورج، وفي بریطانیا یجري تأمیم بنك " فورتیس"

 ".وبینجلي

وبورصة وول ستریت تنهار، كما  الإنقاذیرفض مجلس النواب الأمریكي خطة : 2008سبتمبر  29 - 

، وفي اللحظة ذاتها واصلت معدلات الفوائد بین الأخرىبیة بقوة هي تراجعت البورصات الأورو 

سیتي "المصارف ارتفاعها مانعة المصارف من إعادة تمویل ذاتها، وقبل رفض الخطة، أعلن بنك 

                                                           
  .262-261عبد المطلب عبد الحمید، ، مرجع سابق، ص ص )1(
  .377، ص2011، مكتبة المجتمع العربي، عمان، الأردن، الجزء الثالث، الأزمات المالیة والعالمیة والآفاق المستقبلیةمحمود صمیدعي وآخرون،  )2(
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بمساعدة السلطات الفدرالیة، وفي البرازیل تم تعلیق " واكوفیا"الأمریكي أنه یشتري منافسة " جروب

 .%10سجلت خسارة تفوق  يورصة التجلسة التداول في الب

  2008 أسباب الأزمة المالیة العالمیة: الثالث الفرع

  : سنتطرق في هذا العنصر إلى أهم الأسباب المباشرة والغیر مباشرة للأزمة المالیة العالمیة

لجأ المصرف الفدرالي الأمریكي  ):2006- 2001(الانخفاض طویل الأجل لأسعار الفائدة الربویة - 1

المائة  1حتى لامست عتبة ) أسعار الفائدة الربویة(في سیاق تعاملاته إلى اعتماد سیاسة نقدیة، أساسها خفض

تشجیعها للإقتراض، وأملا في إنعاش الاقتصاد لنتجاوز حالة ضعف الطلب الكلي، فقد تم مثلا تخفیض مؤشر 

وحده، وهو ما أدى إلى  2001مرات خلال عام  10ن المصارف أكثر من بی) أسعار فائدة الإقراض الربویة(

  .زیادة مستویات الطلب على مختلف أنواع القروض

لأسعار الفائدة الربویة، ولتراجع عائد الاستثمار في القطاعات البدیلة  الأجلونتیجة لذلك الخفض طویل 

  .لقطاع المعلوماتیة، بدأ السلوك الاستثماري الأمریكي في میل حاد تجاه قطاع الإسكان

  :انفجار الدیون والمضاربة- 2

دیة الذي وصفه إن الانفجار السریع للدیون في الاقتصاد الأمریكي، أكثر من التوسع في الأنشطة الاقتصا

، ومع ذلك تبین أن ما تم "الركود والانفجار المالي"في كتابهما " سویزي"و" ماغدوف"بشكل مثیر كل من 

ملاحظته كان یمثل وضعا حاد منذ بدایة الثمانیات إلى منتصفها، حیث كان نذیر مبكرا موجة ضخمة غیر 

ون شهد الاقتصاد الأمریكي نموا استثنائیا في مسبوقة لارتفاع الدیون في الاقتصاد، وإلى جانب انفجار الدی

  .التمویل والمضاربة المالیة

  :الفقاعة العقاریة- 3

، بفعل خفض أسعار الفائدة الربویة للفترة ما )قانون الطلب والعرض(وفقا لأبسط أبجدیات علم الاقتصاد 

بدل قطاعات التكنولوجیا  ، وإقبال الأمریكیین عن الاستثمار في قطاع العقارات2006إلى  2001بین عامي 

وغیرها، وارتفاع الطلب الكلي على المساكن حدثت ارتفاعات غیر مسبوقة في أسعار المنازل، حتى بلغت نسبها 

  ).بالفقاعة العقاریة(بالمائة مشكلة ما یعرف  100عتبة 
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وبالتالي سیكون تنتج الفقاعة عادة من شعور المشترین أو المراهقین في هذه الأسواق سوف تضل ترتفع، 

هناك شخص آخر یشتري العقار بسعر أعلى من السعر الحالي، وبذلك یحقق هذا المراهن ربحا وهكذا یظل هذا 

  .)1(الوهم یغذي الأسعار حتى تنفجر الفقاعة

لقد أدت التدفقات الهائلة لرؤوس الأموال إلى البنوك الأمریكیة منذ  :)2(الائتمانالتفریط في أسس  - 4

العشرین إلى سیولة مفرطة على مستوى هذه البنوك مما أدى إلى التوسع في منح القروض  ثمانیات القرن

 .وبظهور حالات عدم القدرة على سداد هذه القروض انخفضت السیولة

فقد كان ما یحصل علیه أصحاب الإدارة العلیا من  ،إن التوسع في منح القروض لم یكن بحسن نیة

البنوك على المدى القصیر بغض النظر عن ما یتحمله المساهمین في دخول الأرباح المحصلة من طرف م

المدى الطویل، كما ساهمت وكالات تقییم الجدارة الإئتمانیة في إهمال البنوك للأسس السلمیة للإئتمان من 

الفساد  خلال عدم التزامها بالقواعد السلمیة للتقییم، فدور هذه الوكالات هو تقییم الجدارة الإئتمانیة وبانتشار

والرشوة في العدید من هذه الوكالات في الولایات المتحدة وبعض الدول الأوروبیة أصبح تقییمها للجدارة 

أي ) استثماریة وتجاریة، شركات التأمین وشركات إعادة التأمین وشركات التمویل العقاري(الائتمانیة للبنوك 

  .القطاع المالي ككل لا یعبر عن التحقیق

لقد عرفت القروض الممنوحة لذوي الملالة الضعیفة في أمریكا خلال : الإئتمان الإفراط في منح - 5

السنوات الأخیرة حیث كانت تمنح لأفراد دول اشتراط مركز مالي قوي ویتمیزون بنسبة الدین إلى الدخل تفوق 

قرار من ، إن انخفاض سعر الفائدة ب%85أو الذین یملكون نسبة مبلغ القرض إلى قیمة الثروة تتعدى  55%

دفع العائلات الأمریكیة لمزید من  2001البنك المركزي بعد أزمة بورصة القیم التي تعرف بفقاعة الانترنیت 

 .الاقتراض

أدى  الائتمانمن هذه العقود، كما أن التوسع في  %16بلغت نسبة التأخر في التسدید  2007في صیف 

 أصحابهاالمستردة من قبل  مدیونیة العائلات مع تدهور في الادخار، كما ارتفع عدد المنازل عبئإلى زیادة 

هذا سبب انفجار  2006ـ مقارنة ب 79%بزیادة قدرها  2007ملیون منزل عام  1,3والمحجوز علیها فقد بلغ 

  .السیولة زمةأ

                                                           
، -)2012-1980(دراسة قیاسیة لتكتل النافتا للفترة –التكتلات الاقتصادیة كقوة ممانعة وكمعبر لتدویل الأزمات الرأسمالیة عقبة عبد اللاوي،  )1(

  .50- 49، ص ص 2015-2014أطروحة دكتوراه غیر منشورة ، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
، ص 2011-2010، جامعة تبسة، غیر منشورة ، مذكرة ماجستیرالبنوك اللاربویةالمالیة العالمیة وإمكانیة حلها من خلال ، الأزمة لیلى عشوب )2(

  .15-14ص
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عقاریة من الأسباب الرئیسیة الأخرى التي أدت إلى لتعد عملیة توریق الدیون ا )1(":التسنید"التوریق  - 6

وتحویلها إلى سندات  الأمریكیة، وذلك من خلال تجمیع الدیون العقاریة في الولایات المتحدة الأزمةتفاقم 

مما ولد زیادة في عملیات بیع الدیون الردیئة ودفع إلى انخفاض . المالیة العالمیة الأسواقوتسویقها عن طریق 

 .من قیمتها الاسمیة %70إلى أكثر من  الأمریكیةالسندات المغطاة بأصول عقاریة داخل السوق قیمة هذه 

یعد انخفاض مستوى الرقابة التي : انخفاض مستوى الرقابة على المؤسسات المالیة والمصرفیة - 7

الأزمة المالیة فضلا تفرضها الدولة والمتمثلة بالبنك المركزي و وزارة المالیة من بین الأسباب المهمة في حدوث 

وتطبیق معاییرها على هذه المؤسسات في الولایات المتحدة  2وبازل 1عن عدم الالتزام بمقررات لجنة بازل

 .الأمریكیة

  : )2(الربا- 8

المتوالي لسعر الفائدة من جانب بنك الاحتیاطي  بالارتفاعلقد ارتبطت بوادر الأزمة بصورة أساسیة 

، وهو ما شكل زیادة في أعباء القروض العقاریة من حیث خدمتها وسداد 2004الفیدرالي الأمریكي منذ عام 

، حیث توقف عدد كبیر من المقترضین في 2007من عام  بحلول النصف الثاني الأزمةوتفاقمت . أقساطها

حقة علیهم، وهذه نتیجة طبیعیة لأن الربا عنصر خفي محفز على التضخم، وقد نبه المالیة المست الأقساطسداد 

المسيء لكن جشع المؤسسات والأفراد أعمى بصرتهم والتفضیل المصلحة  الأثراقتصادیون غربیون كبار لهذا 

  ."العالمیة"الفردیة بصورة مطلقة على المصلحة الجماعیة 

  على اقتصادیات العالم العالمیة المالیة تداعیات الأزمة: مطلب الثانيال

  .وربي، العالمي والدول النامیةالأ، الأمریكيفیما یلي سنستعرض تداعیات الأزمة على كل من الاقتصاد 
  

   )3(المالیة على الاقتصاد الأمریكيتداعیات الأزمة : الفرع الأول

  :أهم تداعیاتها فیما یليلقد زادت هذه الأزمة من معانات الاقتصاد الأمریكي ویمكن تلخیص 

من   2,9%بما یعادل  2008تفاقم عجز المیزانیة والذي وصل إلى ذروته في الربع الأول من سنة  - 

  .حجم الناتج المحلي الإجمالي

                                                           
، جامعة محمد خیضر بسكرة، غیر منشورة ، أطروحة دكتوراهعلى الصادرات النفطیة للدول العربیة 2008إنعكاسات الأزمة المالیة لسنة لبعل فطیمة،  )1(

  . 25، ص2017، 2016
  .32، ص2008، دار النهضة، سوریا، ظوابط الإقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالیة العالمیةسامر مظهر قنطقجي،  )2(
، الأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة: الملتقى العلمي الدولي حولالجذور والتداعیات،  2008مرابط، الأزمة المالیة العالمیة ساعد  )3(

  .2009اكتوبر  21-20سطیف، جامعة فرحات عباس، 
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تریلیون دولار دیون الأفراد  9,2تریلیون دولار أمریكي منها حوالي  32ارتفاع حجم المدیونیة إلى  - 

  .المتعلقة بالقروض العقاریة 

  .2008زیادة تباطؤ معدلات النمو منذ شهر جانفي  - 

، حیث وصل عدد %5.1وارتفاع معدل البطالة إلى  %4.5ارتفاع معدلات التضخم التي تجاوزت  - 

  .نصف ملیون شخص حوالي 2008الذین فقدوا وظائفهم منذ أزمة الرهن العقاري إلى غایة شهر ماي 

 إلىانخفاض قیمة الدولار الأمریكي مقابل العملات الرئیسیة الأخرى في العالم، حیث وصل الدولار  - 

ین یاباني وهو ادني مستوى له منذ التسعینات، كما تجاوزت قیمة الیورو حاجز الدولار  100مستوى 

  .والنصف منذ صدور الیورو

  .مریكیة وتأمیم وشراء البعض منهاإفلاس عدد من البنوك والمؤسسات الأ - 

ن هذه أ، حیث %50تراجع في تدفقات رؤوس الأموال إلى الولایات المتحدة الأمریكیة بحوالي  - 

  .التدفقات أصبحت كافیة فقط لسد العجز في المیزان التجاري الأمریكي

    )1(تداعیات الأزمة المالیة على الاقتصاد العالمي: الفرع الثاني

من المؤسسات المالیة الدولیة وفي مقدمتها صندوق النقد الدولي إن الأزمة المالیة التي أكدت العدید 

مست الاقتصاد الأمریكي ستطول اقتصاد جمیع دول العالم بنسب متفاوتة، ولقد ظهرت تداعیات هذه الأزمة 

  :لمي فیما یلي، وتمثلت أهم تداعیات الأزمة على الاقتصاد العا2008بوضوح خلال الربع الأخیر من سنة 

تم غلق ما  2009إفلاس الكثیر من البنوك والمؤسسات العقاریة وشركات التامین، وفي منتصف  - 

  .ملیار دولار 850بنك بأصول تقدر بحوالي  110یقارب 

أدت هذه الأزمة إلى عدم الاستقرار والتذبذب في الأسواق المالیة العالمیة، حیث تراجعت القیم السوقیة  - 

ملیار دولار، مما دفع الكثیر من المستثمرین عدم الرغبة في تحمل  574سسات عالمیة بحوالي لثمانیة مؤ 

  .المخاطر العالیة

للسداسي الأول من  0,3%إلى  2008سنة  1,4%انخفاض معدلات النمو في الدول الصناعیة من  - 

  . 2009سنة 

  .دولار للبرمیل 55إلى مادون  "وبكأ"تراجع أسعار النفط لدول منظمة الدول المصدرة للبترول  - 

                                                           
  .15-14مرجع سابق، ص ص،  ساعد مرابط، )1(
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بالنسبة للدول الأوروبیة فقد انخفضت أسعار العقارات فیها أیضا، كما أطلقت العدید من الشركات  - 

الكبرى إشارات تحذیریة عن تأثیر الأزمة الأمریكیة علیها، وتكبدت الكثیر من الشركات الأوروبیة العاملة 

لصناعة السیارات التي لحقت بها  "BMW" یرة، مثل شركة في الولایات المتحدة الأمریكیة خسائر كب

ملیون دولار، أما في الدول الأسیویة مثل الهند والصین، فبرغم التفاؤل لدى بعض  236 ـخسائر قدرت ب

الشركات المتواجدة بهذه الدول من أن تأثیر الأزمة كان ضئیلا، إلا أن الواقع ینفي ذلك، وتأثیر الأزمة 

أ ، وفیما .م.من صادراتها الإجمالیة نحو الو %21ننسى أن الصین تصدر ما نسبته  سیكون واضحا، لا

یخص الیابان فقد شهد تراجعا في النمو الاقتصادي وعدم استقرار في أسعار الأوراق المالیة، مما دفع 

، كما تراجعت صادرات الشركات نتیجة 0,5%بالبنك المركزي للإبقاء على سعر الفائدة في حدود 

   .3,1%انخفاض قیمة الدولار، وانخفض الإنتاج الصناعي بمعدل 

  )1(تداعیات الأزمة المالیة على الدول النامیة : الفرع الثالث

  : ویمكن تلخیص تداعیات الأزمة المالیة على البلدان النامیة على النحو التالي

النامیة، لاسیما تلك المصدرة للمواد الخام، نتیجة انخفاض انخفاض الطلب على منتجات الدول  - 

سینعكس على موازنات الدول النامیة وقدرتها على تمویل مشاریعها التنمویة  الطلب العالمي، وهو ما

  .وعلى استمرارها في دعم الغذاء لسكانها

من الدول الصناعیة وجود مخاوف من أن تؤثر الأزمة على المساعدات التي تتلقاها الدول الفقیرة  - 

  .وهو ما یمكن أن یزید عدد الفقراء ویعمق مستویات الفقر في الدول النامیة

هذه التحویلات أصبحت احد مصادر التمویل  أنتراجع تحویلات العاملین إلى الدول النامیة، ذلك  - 

  .الخارجي في الدول النامیة

لة على مستوى الأسواق المالیة للدول خسائر الصنادیق السیادیة التابعة للدول النامیة العام - 

  .الصناعیة المعنیة بالأزمة

احتمال تقلص الاستثمارات الأجنبیة في الدول النامیة ومنح القروض مما یعیق من قدرتها على  - 

   .التنمیة

  

  

                                                           
، العدد مجلة الاقتصاد والإحصاء التطبیقي،بن ساعد عبد الرحمان، الأزمة المالیة العالمیة الراهنة و تداعیاتها على الاقتصاد الجزائري ،بن موسى كمال )1(

  .2011والاقتصاد التطبیقي، سنة المدرسة الوطنیة العلیا للإحصاء  ،15/2011
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   2008انتقال الأزمة المالیة العالمیة  نواتق: الثالثالمطلب 

القطاع الحقیقي، ومن  إلىتوجد أربع قنوات رئیسیة تنتقل من خلالها الأزمة المالیة من القطاع المالي 

  : نشاط اقتصادي إلى باقي الأنشطة الأخرى، ومن دولة ما إلى باقي الدول، وهي تتمثل في

  :قناة الأسواق المالیة -أ

نظرا لترابط الأسواق المالیة ووجود استثمارات متبادلة بین الدول وانحصار القیود التجاریة، فان الأسواق  

  .المالیة تتأثر في حركتها یبعضها البعض

فحدوث أزمة مالیة في دولة ما وانهیار سوقها المالي یؤثر على الأسواق المالیة لدول أخرى، وذلك نتیجة 

قیام المستثمرین بإعادة هیكلة محافظهم الاستثماریة، سواء من خلال سحب استثماراتهم من الأسواق المالیة 

  .ادة توظیفها في تغطیة تلك الخسائرلإع أوالأخرى لكل لا تنالها الخسائر التي نالتها في هذه الدولة، 

كما تلعب التوقعات في هذا المجال دورها في زعزعة استقرار الأسواق المالیة في الدول الأخرى، فحتى 

الأسواق المالیة غیر المنفتحة على الاستثمارات الأجنبیة، والتي لا یتعامل فیها مستثمرون یملكون استثمارات في 

زمة، نجد هناك نوع من المحاكاة بین سلوك المستثمر المحلي وسلوك المستثمر في الدول التي وقعت فیها الأ

تلك الأسواق، وهو ما یتجسد من خلال حالة التشاؤم التي تسود المستثمر المحلي، والتي تدفع به إلى سحب 

  .استثماراته وهو ما یؤدي إلى انهیار هذه الأسواق

  :قناة أسعار الصرف الأجنبي - ب

، اختارت الدول بین تعویم أو إدارة أو تثبیت عملتها مقابل 1971سنة " بروتن وودز"نظام بعد انهیار 

عملة أو سلة من العملات الدولیة الرئیسة، وقد لجأت الدول المتقدمة بعد فترة من التعویم الحر إلى التعویم 

غیرات كثیرة في أسعار صرف المدار الذي یسمح للسلطات النقدیة في هذه الدول بالتدخل المحدود لمنع حدوث ت

عملتها، في المقابل قامت اغلب الدول النامیة بتثبیت عملاتها بالدولار الأمریكي، وهو ما یجعل مستویات 

  .التضخم وأسعار الفائدة فیها مرتبطة بتلك السائدة في الاقتصاد الأمریكي 

تراجع الدولار الأمریكي مقابل وكنتیجة للتوسع في الإصدار النقدي في الولایات المتحدة الأمریكیة، 

العملات العالمیة الرئیسیة، وهو ما یعني خسارة نقدیة للاستثمارات المالیة بالدولار تمتد بنفس النسبة إلى الدول 

التي تثبت قیمة عملاتها المحلیة بالدولار، وهو ما یدفع المستثمرین إلى سحب استثماراتهم من هذه الدول باتجاه 

  .ت المعومةالدول ذات العملا
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  :قناة أسعار السلع والخدمات -ج

إن تضاعف حجم التجارة الدولیة ساهم في نقل اثأر الأزمة المالیة من دولة إلى دولة أخرى، فنتیجة 

الأزمة ینخفض الاستهلاك العام والخاص، مما یؤدي إلى تراجع أسعار السلع، فتلجا الشركات إلى خفض 

ولیة، وحیث أن تصدیر هذه المواد الأولیة یعد احد أهم مصادر الموارد المالیة إنتاجها فیقل الطلب على المواد الأ

  .لبعض الدول وبالأخص النامیة، فتن هذا یؤدي إلى تأثرها هي الأخرى جراء الأزمة 

كما أن الأزمة تؤدي إلى انخفاض كبیر في الطلب على السیاحة مما یعني تقلص عائدات هذا القطاع، 

كة النقل البحري والجوي، فتنخفض عائداتها هي الأخرى، مع ما لهذا القطاع من أهمیة وهو ما یؤثر على حر 

  .للعدید من الدول مثل مصر، تونس، المغرب

  : قناة التدفقات المالیة من الخارج -د

وإجمالا فان التدفقات المالیة الآتیة من الخارج تتكون من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، المعونات 

  .ة، تحویلات المغتربینالأجنبی

فبالنسبة للاستثمارات الأجنبیة المباشرة، والتي سعت مختلف الدول إلى استقطابها من خلال توفیر المناخ 

الملائم، وذلك لما لها من أهمیة في نقل التكنولوجیا وتغطیة الفجوة بین الادخار المحلي واحتیاجات التنمیة، فان 

یدا خلال فترة الأزمة وذلك كنتیجة لإحجام المستثمرین على القیام باستثمارات هذه الاستثمارات تشهد انخفاضا شد

جدیدة وسحب استثماراتهم خشیة أن تمنى بخسائر مماثلة لتلك التي تتسبب فیها الأزمة في أسواق أخرى، كما 

البالغ على الدول وهو ما یكون له الأثر  لیةیلاحظ التدفق العكسي لهذه الاستثمارات باتجاه بلدانها الأص

   .المستقلة

أما عن المعونات الأجنبیة فتشهد تقلصا ملحوظا خلال الأزمة نتیجة الركود المصاحب عادة للازمة، 

فتنشغل الدول بحل مشاكلها الداخلیة وتذعن للضغوط الرافضة لتقدیم هذه المعونات، وهو ما یكون له الأثر 

  .)1(البالغ على الدول النامیة المعتمدة علیها

  

  

  

  

                                                           
، مذكرة ماجستیر غیر منشورة، جامعة مواجهة الأزمة المالیة العالمیة بین تدابیر صندوق النقد الدولي وخطة الإنقاذ الأمریكیةفارس بن رقرق،  )1(

  . 43-41، ص ص 2013-2012، 1سطیف
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  كیفیة انتقال الأزمة عبر قناة الصفقات التجاریة :الرابع المطلب

 : مثلما یوضحه الشكل التالي فیما یلي سنشرح الآلیات الرئیسیة التي تنتقل من خلالها الأزمة

  الأزمة عبر قناة الصفات التجاریة  انتقالالآلیات الرئیسیة لكیفیة ): 02- 02(الشكل رقم  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

بوصبیع صالح، تداعیات الأزمة العالمیة على إقتصادیات الدول النامیة عبر معبر الإقلیمیة  ةرحیم: المصدر

، تخصص إقتصاد الاقتصادیةدراسة حالة الجزائر والمكسیك، أطروحة دكتوراه دولة في العلوم  2007الجدیدة منذ 

  . 78، ص2017-2016دولي، جامعة بسكرة، الجزائر، 
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  : یلي اق نلاحظ مبالسا لمن خلال الشك

البنوك تتوقف عن توفیر السیولة للمؤسسات سواء  الأزمةلما تحدث : على الاستثمارات التأثیر - 

، وبالتالي یؤثر سلبا على الإنتاجالاستغلال مما یؤثر سلبا على  أوالاستثمار  أنشطةاستخدمتها  في 

  .ومصادر الطاقة التي یحتاجها نشاط المؤسسات الأولیةالواردات في المواد 

على الحصول  الأسریعتمد استهلاك  الرأسمالیةفي الاقتصادیات  أنبما : على الاستهلاك التأثیر - 

 للأسرتوفیر هذا النوع من القروض  أوعلى القروض الاستهلاكیة في البنوك، فان تراجع البنوك عن منح 

یتراجع الطلب  الإجمالي، وبالتالي یتراجع الطلب الأسرلى استهلاك المالیة یؤثر سلبا ع الأزمةبفعل 

  .الأجنبیةعلى الواردات من السلع وهذا ما یؤثر سلبا  أجنبیة أوكانت محلیة  سواءعلى السلع  الإجمالي

ارتفاع المخاطر المالیة والاقتصادیة  إلىالمالیة  الأزماتتؤدي : الأموالعلى تدفقات رؤوس  التأثیر - 

 أوالاستثمار المباشر  سواءالتي تدفق علیها  الأموالمما یؤثر على حجم رؤوس  الأزمةنطقة وقوع في م

مما یجعل السلع  الأخیریحدث الانخفاض في هذا  أيیؤثر سلبا على سعر الصرف  الغیر مباشر، وهو ما

لهذا  الأخرىالبلدان ، وهو ما یترجم تراجع صادرات )تناقص الواردات( مرتفعة السعر في الداخل  الأجنبیة

 أكثرمما یجعلها  الأزمةسلع وخدمات بلد اندلاع  أسعارانخفاض  إلىالبلد، لكن في المقابل قد یؤدي ذلك 

، لكن البلدان الأخرى، وبالتالي زیادة واردات البلدان )زیادة صادرات البلد( الخارجیة الأسواقجاذبیة في 

غالبا تلجا بدورها لخفض سعر الصرف وزیادة القیود الجمركیة للحد من وارداتها وزیادة صادراتها  الأخرى

المالیة غالبا ما تشعل حروب تجاریة بین البلدان من خلال خفض سعر الصرف  الأزمات أنیعني  وهو ما

  .وزیادة القیود الجمركیة

مما  والأشخاصرتفاع المخاطر المالیة للمؤسسات ا إلى المالیة الأزماتتودي : ارتفاع تكلفة الائتمان - 

 الاستثمارالفائدة فیتراجع الطلب على القروض وبالتالي یتراجع  أسعاررفع  إلىیدفع المؤسسات البنكیة 

بسبب  الأخرىتنتشر للبلدان  الأزمةلكن  الأزمةوالاستهلاك، وهذا كله یؤثر سلبا على واردات بلد حدوث 

   .الأزمةوقوع  بلد إلىتراجع صادراتها 

تنتشر من  Bقطاع حقیقي في الدولة  إلى Aفبالتالي انتقال العدوى من قطاع حقیقي في الدولة  - 

كانت الدولتان  فإذاخلال الارتباط الحقیقي المباشر من خلال التجارة في السلع والخدمات في كلا الدولتان، 

بصدمة حقیقیة دفعتها لتخفیض سعر الصرف لیكون عند  Aالدولة  أصیبتتتبعان نظام الصرف الثابت، وقد 

قل من المرغوب فیه، وهذا التخفیض قد یكون تلقائي نتیجة لعملیات المضاربة، ومع وجود المنافسة أمستوى 
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، Aمع الدولة  أفضلتقوم بخفض قیمة العملة للتمتع بوضع تنافسي  Bفان الدولة  B و Aبین كلا الدولتین 

  .)1(الصرف بها فتمتعت بمزایا تنافسیةالتي انخفض معدل 

على التجارة الخارجیة في  2008المالیة العالمیة  الأزمةانعكاسات : المبحث الثاني

  2017-2000الجزائر خلال 

أ وهذا بفعل انفتاح الاقتصاد .م.المالیة العالمیة رغم اندلاعها في الو الأزمةالجزائر لم تكن بعیدة عن  إن

عبر مختلف القنوات التي تربط الجزائر  أنواعهابمختلف  الأزماتالجزائري على الاقتصاد العالمي وعبور 

  .قناة وهي التجارة الخارجیة أهمللجزائر عبر  الأزمةبالخارج ولذا سنحاول التطرق لكیفیة انتقال 

  للتجارة الخارجیة 2008المالیة العالمیة  الأزمةكیفیة انتقال  :مطلب الأولال

نظرا لاعتماد الجزائر على المبادلات بشكل كبیر من خلال تصدیر المحروقات واستیراد معظم احتیاجاتها 

من خلال  إلیهسنحاول التطرق  الجزائر وهو ما إلىمن خلالها  الأزمةفان ذلك شكل القناة الرئیسیة التي عبرت 

  .لهاوكیفیة انتقا الأزمةتحلیل عرض لمحة عن التجارة الجزائریة خلال 

  )2(:2008-2007لسنة  في الجزائر لمحة عن التجارة الخارجیة: الفرع الأول

عن تطور كبیر ومقلق للواردات الجزائریة، بینما  2008كشفت الحصیلة الإجمالیة لمصالح الجمارك لسنة 

المواد والمنتجات باتجاه انكمشت العائدات بفعل انخفاض أسعار المحروقات، فقد مثلت قیمة استیراد مختلف 

 78,2 بــ قابل قیمة صادرات قدرتملیار دولار، م 40أكثر من نصف عائدات الجزائر، باقترابها من  الجزائر

  .   ملیار دولار

لى الحصیلة السنویة للمبادلات التجاریة الجزائریة التي تصدر عن المركز الوطني للإحصاء إاستنادا 

ملیار دولار  78,233 الماضیةالتابع لمصالح الجمارك فإن قیمة العائدات الجزائریة بلغت خلال السنة  والإعلام

، بالمقابل، سجلت الواردات الجزائریة 30.04%بنسبة زیادة بلغت  2007ملیار دولار خلال  60,163مقابل 

نسبة نمو معتبرة نتیجة الارتفاع أغلب المواد والمنتجات الصناعیة والزراعیة ومواد التجهیز والمواد الغذائیة 

  .2007 خلال سنة خاصة خلال السداسي الأول

                                                           
دراسة حالة بعض الدول –إنعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على تدفقات الإستثمارات الأجنبیة المباشرة إلى الإقتصادیات العربیة كرامة مروى،  )1(

  .21، ص2019-2018، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، جامعة محمد خیضر بسكرة، -العربیة
  : على الرابط 2008وزارة التجارة، إحصائیات حول التجارة الخارجیة  )2(

http://www.minconnerce.gov.dz/arab/Fichiers08/stat08ar.pdf 
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حصائیات المتعلقة بالتجارة الخارجیة عن تسجیل فائض في المیزان في نفس السیاق، تكشف الأرقام والإ

، إلا أن الملاحظة أن نسبة 12,20%بنسبة زیادة تقدر  2008ملیار دولار خلال  39,077التجاري یصل إلى 

، حیث تقترب الصادراتتغطیة الصادرات بالواردات عرفت انكماشا بالنظر لعاملي ارتفاع الواردات وتراجع قیمة 

  .2007خلال  128%مقابل  200% من

وتبقى الجزائر رهینة السوق الدولیة، وتعاني من تبعیة كبیرة، وهو ما یكشف عنه الارتفاع القیاسي 

، 2007ملیار دولار خلال سنة  4,959ملیار دولار، مقابل  716,7لوارداتها من المواد الغذائیة التي قدرت بـ

 3,967القائمة، حیث اقتنت الجزائر بما یقدر  رأسالحبوب على ویأتي استیراد  55,75%بنسبة زیادة بلغت 

، أما الحلیب فقد بلغت قیمة 100,61%، أي بزیادة بلغت 2007دولار عام  1,977ملیار دولار، مقابل 

، فیما بلغت فاتورة 21,72%، بزیادة بلغت 2007ملیار دولار عام  1,063ملیار دولار، مقابل 1,295الواردات 

  .2007ملیون دولار سنة  428,4ملیون دولار مقابل  438,6استیراد السكر 

ملیار  1,44ملیار دولار من الأدویة، مقابل  1,85من جانب آخر، قامت الجزائر باستیراد أكثر من 

ملیار 13,19بینما بلغت قیمة الواردات الخاصة بمواد التجهیز  27,86%، بنسبة نمو بلغت 2007دولار سنة 

ملیار دولار  11,83فقد بلغت  الإنتاجملیار دولار أما واردات المواد الموجهة لأدوات  8,68دولار، مقابل 

ملیار دولار، فیلاحظ من   1,89متهیقما  2,42%بالمقابل ظلت الصادرات خارج المحروقات جد هامشیة بنسبة 

ملیار دولار، مبادلات  20,862المقدمة تصدر الولایات المتحدة لقائمة أهم الدول الشریكة ب الإحصائیاتخلال 

من إجمالي الصادرات الجزائریة وقد سجل  84,23%ملیار دولار صادرات جزائریة، بنسبة تقدر بـ 64,18منها 

ملیار دولار  12,88ملیار دولار مقابل   16,24بادلاتها من الجزائر بـتراجع فرنسي أمام إیطالیا التي بلغت م

ملیار  3,98ملیار دولار لإیطالیا و  4,34ملیار دولار، مقابل   6,46لفرنسا وتبقى فرنسا أهم ممون للجزائر بـ 

  .دولار للصین

  )1(للجزائر 2008قنوات انتقال الأزمة المالیة العالمیة  :ثانيالفرع ال

لقنوات انتقال الأزمة إلى الجزائر فهي ترجع إلى درجة ارتباط الاقتصاد الوطني بالاقتصاد العالمي بالنسبة 

  :والتي یمكن إن نتطرق لها في العناصر التالیة، من الجانب المالي والتجاري

  .اعتماد جانب إیرادات المیزانیة على الجبایة البترولیة - 

                                                           
، جامعة غیر منشورة، مذكرة ماجستیر )الصادرات والواردات(لى التجارة الخارجیة الجزائریة تداعیات الأزمة المالیة العالمیة الراهنة عالنوني جیلالي،  )1(

  . 193-192وهران، ص ص
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حیث تعتمد الصادرات الجزائریة بشكل كبیر , العالمیة التأثیر الأكبر سیكون عن طریق أسعار النفط - 

 .%97على المحروقات حیث تصل 

في حین إن اغلب ,لان أغلبیة واردات الجزائر بالا ورو,عدم میل التبادل التجاري في صالح الجزائر  - 

  .وهذا في ظل تدهور الدولار ،صادراتها بالدولار

استمرار انخفاض سعر صرف الدولار وخاصة إن  تآكل احتیاطات الصرف الموظفة بالدولار في حال - 

  .الجزائر تستثمر جزء منها في سندات الخزینة الأمریكیة

وإنما  ،لم یكن ناتجا عن الطلب على الطاقة ،2009إن عودة ارتفاع الأسعار النفط العالمیة خلال العام  - 

درة شهدت انخفاضا محسوسا نتج عن سیاسة منظمة الأوبك في تخفیض الإنتاج وبالتالي فان الكمیات المص

  .مما اثر على العائدات المالیة لدول المنظمة كالجزائر

  .تراجع التحویلات المالیة من الخارج إلى الجزائر وتأثر النشاط السیاحي بالأزمة - 

 ،2009، والذي استمر خلال 2008إن التراجع في معدل في معدل نمو الاقتصاد العالمي خلال العام  - 

ى التدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وذلك لان نمو الاقتصاد العالمي یعد أهم العوامل سوف یؤثر سلبا عل

كما إن التراجع الحاد في الأسعار , المؤثرة على تولید وانتعاش التدفقات العالمیة للاستثمار الأجنبي المباشر

  ت الاستثمار الأجنبي المواد الأولیة وعلى رأسها النفط والغاز من شانه إن یؤثر سلبا على تدفقا

المباشر الموجهة إلى هذا القطاع الذي یعتبر القطاع الأكثر جذبا للاستثمارات الأجنبیة المباشرة في  - 

    .الجزائر

  :ن هناك عوامل لها اثر ایجابي على مواجهة الاقتصاد الجزائري للازمة هيولكن هذا لا یعني أ

  عدم وجود سوق مالیة بالمعنى الفعلي في الجزائر  - 

  عدم وجود ارتباطات مصرفیة للبنوك الجزائریة مع البنوك العالمیة بالشكل الذي یؤثر علیها - 

الجزائري لا یعتمد على  الإنتاج أنذلك  ،انغلاق الاقتصاد الجزائري بشكل نسبي على الاقتصاد العالمي - 

بفضل صندوق ضبط  إیراداتهاتمكنت الجزائر من تحقیق تحكم جید في التصدیر باستثناء المحروقات التي 

في المدة القصیرة  الأقلي كساد قد یصیب الاقتصاد العالمي على أمن من أو ذلك ما یجعله في م الإیرادات،

  .اد في الدول المستهلكة لمنتجاتهابالركود والكس تتأثروالكثیر من الدول التي تعتمد على صادرات قد 

هذا ما و  ،)دولار 37(السوق  أسعاراعتماد الحكومة الجزائریة على موازنة بسعر مرجي یقل كثیرا عن  - 

 .الجزائر إلى الأزمةوالشكل التالي یوضح كیفیة انتقال البترول  أسعارانعكاسات في حالة انخفاض  أيیجنیها 

  :إلى الجزائر 2008والشكل التالي یوضح طریقة انتقال الأزمة العالمیة 
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  .إلى الجزائر 2008توضیح طریقة انتقال الأزمة العالمیة  )03- 02( شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

  

  

العربیة، الأزمة المالیة الراهنة  الاقتصادیاتعلى  وانعكاساتهازایدي عبد السلام، مقران یزید، الأزمة المالیة  :المصدر

  .2009ماي  06-05 والبدائل المالیة والمصرفیة، المركز الجامعي خمیس ملیانة، الجزائر

انتقال الأزمة للجزائر مرتبط أساسا بتغیرات أسعار البترول جراء هذه من خلال الشكل یتضح لنا أن  - 

  .الأزمة

  جزائرللعلى التجارة الخارجیة  2008المالیة العالمیة  الأزمة أثارتحلیل : المطلب الثاني

المالیة وخاصة في القطاع التجاري بشقیه الصادرات والواردات  الأزمةلم تكن الجزائر بعیدة عن تبعات 

  .سنبینه في هذا المطلب تعتمد على تصدیر النفط بشكل كلي، واستیراد معظم احتیاجاتها، وهذا ما وأنهاخاصة 

  المالیة على الصادرات الأزمة أثارتحلیل : الأولالفرع 

الجزائر تحاول تدعیم الصادرات خارج  أن إلىالصادرات الجزائریة تتكون من المحروقات،  أنرغم 

  .على هاذین الجانبین الأزمة ثارآالمحروقات في السلع والخدمات ولذا سنحاول التعرف على 

  :الإجمالیةالصادرات : أولا

تعتبر الصادرات من المؤشرات الاقتصادیة الهامة لقوة أي دولة فتنوعها وارتفاعها دلیل على القوة 

التي تعتمد على ) النفط(الصادرات  أحادیةینطبق على الجزائر التي تعاني من  الدولة وهو ماالاقتصادیة لهاته 

  .الصادرات للجزائر إجماليالعالمیة، والجدول التالي یوضح  الأسواقفي  الأسعار

  

  

 انخفاض الطلب على الطاقة

 اقتصاديتحقق كساد 
 

 النفطانخفاض أسعار 

 الأمريكي تراجع حاد في الدولار

 

 بةتراجع في إيرادات الجزائر من العملة الصع

 انتقال الأزمة للجزائر
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ملیون جمیع المنتجات    الوحدة  من 2017-2001الجزائرتطور إجمالي صادرات ): 01-02(جدول رقم 
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  2017و 2000تطور إجمالي الصادرات السلعیة للجزائر بین یمثل ): 04-02( الشكل رقم 

  

  
  

  الوحدة  ملیون دولار اعتمادا على معطیات الجدول السابق من إعداد الطالب: المصدر 
  
  

خلال الفترة مراحل ) 3(من خلال الجدول والشكل السابقین نلاحظ أن الصادرات في الجزائر مرت بثلاث 

)2000 -2017:(  

والتي شهدت ارتفاعا معتبرا في حجم الصادرات بنسبة فاقت ) 2008-2000(فالمرحلة الأولى في الفترة  

ملیون  79297,59أصبحت تتجاوز  2001ملیون دولار سنة  6,19147حیث بعدما كانت تتجاوز  314%
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ة الطلب العالمي على النفط وحرب العراق سنة وهذا یعود بالأساس كما تطرقنا سابقا لزیاد 2008دولار سنة 

  .التي كان لها الأثر الایجابي على أسعار النفط وارتفاع حصیلة الصادرات النفطیة 2003

حیث شهدت هذه الفترة أولا انخفاضا في حجم الصادرات سنة  ،)2012- 2009(أما المرحلة الثانیة 

زمة المالیة العالمیة التي كان تأثیرها على الاقتصاد وهذا بسبب الأ 2008مقارنة مع سنة  %43بنسبة  2009

الوطني قصیر المدى حیث عادت الصادرات في الارتفاع من جدید مع تحسن أسعار النفط في الأسواق العالمیة 

 .2012حتى سنة 

حیث شهدت هذه المرحلة تراجعا مستمرا في حجم الصادرات والسبب ) 2017- 2013( المرحلة الأخیرة

  .رین خاصة القطاع الفلاحيالمصدّ  إلىالأساسي یعود لانخفاض الدعم الحكومي المقدم 

  

  أثر الأزمة المالیة على المحروقات: ثانیا

منها النفط، فإن تحلیل أثر هذه الأزمة  القلبن معظم صادرات الجزائر هي من المحروقات وفي أبما 

على أسعار النفط في الأسواق العالمیة، سیوضح بصورة أكبر تأثیرها على الصادرات الإجمالیة للجزائر، وهو ما 

  :التالیین الجدول والشكلیبرزه 

  
  دولار للبرمیلالوحدة    2017و 2000تطور المتوسط السنوي لسعر النفط خلال الفترة ):   02-02(جدول رقم 
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  2017و 2000تطور المتوسط السنوي لسعر النفط خلال الفترة یمثل ): 05-02(شكل رقم 

  

 الوحدة  ملیون دولار معطیات الجدول السابق اعتمادا علىمن إعداد الطالب : المصدر

الارتفاع المستمر لأسعار النفط حتى بلغت  2009قبل سنة  والشكل السابقین انه  لاحظ من الجدولن

، وهذا بسبب زیادة 2000مقارنة مع سنة  %240بنسبة ارتفاع تجاوزت  2008للبرمیل سنة /دولار 94,1

ومع تطور الأزمة المالیة العالمیة  2008، وفي أواخر سنة 2003الطلب العالمي على النفط وحرب العراق سنة 

ما یؤكد التأثیر الكبیر لهذه الأزمة على أسعار  2009للبرمیل سنة /دولار 60,86انخفضت أسعار النفط إلى 

ة وتراجع الطلب على النفط العالمي ، وبما أن الجزائر تعتمد على النفط كمصدر النفط في الأسواق العالمی

، فان تراجع أسعار النفط یؤدي إلى تراجع مدا خیل القطاع النفطي ومنه تراجع )%97(أساسي في صادراتها 

الصادرات في الصادرات الإجمالیة أي أن الأزمة المالیة العالمیة لها تأثیر على التجارة الخارجیة في جانب 

بسبب نمو الاقتصادیات الناشئة وزیادة طلبها على  2010الجزائر، ثم عادت الأسعار لترتفع بدایة من سنة 

النفط، ولكن وبسبب أسباب سیاسیة واقتصادیة وكذا عسكریة تأثرت أسعار النفط وانخفضت بدایة من منتصف 

لبرمیل بسبب تضارب المصالح بین دول دولار ل 49,49مسجلة  2015، لتواصل الانخفاض سنة 2014سنة 

 30الأوبك وخاصة السعودیة وإیران وكذا الحرب في سوریا، وهو ما أدى إلى انخفاض أسعار البترول لأقل من 

  .بسبب تدخل منظمة الأوبك في تحدید الإنتاج 2017لترتفع قلیلا سنة  2016للبرمیل بدایة سنة /دولار
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  خارج المحروقات 2001-2017العالمیة على صادرات الجزائرأثر الأزمة المالیة : ثالثا

رغم أن صادرات الجزائر خارج المحروقات تشكل نسبة هامشیة من صادرات الجزائر، إلا أنه من 

  :علیها، وهو ما یوضحه الجدول والشكل التالي 2008المهم دراسة تأثیر الأزمة المالیة العالمیة لسنة 

 
 دولار ملیون الوحدة    2017و 2000خلال الفترة  صادرات خارج المحروقاتتطور ):   03-02(جدول رقم 
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  2017و 2000خلال الفترة  خارج المحروقاتصادرات تطور یمثل ): 06-02(الشكل رقم 

 

  الوحدة  ملیون دولار اعتمادا على معطیات الجدول السابقمن إعداد الطالب : المصدر

لصادرات  امستمر  اارتفاعأن هناك  السابقین) 06- 02(والشكل رقم ) 03- 02(نلاحظ من الجدول رقم

ملیون دولار أي بنسبة ارتفاع فاقت  258,2أین تجاوزت  2014الجزائر خارج المحروقات حتى سنة 

وهذا یرجع بالأساس للدعم المالي المقدم من الدولة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة عن طریق  %378,14

، والتي ساهمت بشكل كبیر في تطویر الصادرات خارج المحروقات ومنح CNAS,ANDI,ANSEJوكالات 
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تسهیلات فیما یخص هذا المجال، أما في السنوات الأخیرة نلاحظ تراجع حجم الصادرات خارج المحروقات 

والذي یرجع بالأساس إلى سیاسة التقشف التي مست كل القطاعات وانخفض معها الإنفاق والدعم الحكومي، 

ما یؤكد  2008ع سنة مقارنة م %44,96شهدت انخفاضا في هذه الصادرات بنسبة  2009للإشارة فان سنة 

 .على تأثر القطاع الخارجي بالأزمة العالمیة التي أدت إلى انخفاض حجم الصادرات

  المالیة على الواردات الأزمةثر أ: الفرع الثاني

 تأثرتوبما ان هذه السلع  أساسينظرا لاعتماد الجزائر على استیراد احتیاجاتها السلعیة والخدمیة بشكل 

والسلع الصناعیة فان الجزائر  الأولیةالمالیة العالمیة نتیجة المضاربة علیها في سوق المواد  بالأزمة أسعارها

  :وارداتها بفعل ذلك ، وهذا ما یوضحه الجدول والشكل التالیین تأثرت

  

من جمیع المنتجات    الوحدة ألف دولار  2017-2001الجزائرتطور إجمالي واردات ): 04-02(جدول رقم 
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  جمیع المنتجات من2017-2001تطور إجمالي واردات الجزائر یمثل ): 07-02(الشكل رقم 

  
  الوحدة  ملیون دولار على معطیات الجدول السابق اعتمادامن إعداد الطالب : المصدر
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الواردات الجزائریة من  نأ) 07-02(وبالاعتماد على الشكل رقم ) 04-02(نلاحظ من خلال الجدول رقم

  :جمیع المنتجات مرت بمرحلتین

عرفت الواردات في هذه المرحلة تزایدا في قیمتها بشكل تصاعدي،  :)2014-2001(المرحلة الأولى 

ب  2014وأخذت أعلى قیمة لها سنة  2001ملیون دولار سنة  9945,719بحیث قدرت اقل قیمة لها ب 

ملیون دولار وهذه الزیادة في الواردات دلیل على الارتباط الكبیر بالأسواق الخارجیة وخاصة بعد  51803,071

، ورغم هذا التزاید في الواردات إلا  2005یة الجزائر مع الاتحاد الإتحاد الأوروبي حیز التنفیذ سنة دخول اتفاق

ملیون  39474,722ب  2008، حیث قدرت الواردات الجزائریة سنة 2009انه یتخلله انخفاض طفیف سنة 

اجع إلى تراجع ملیون دولار وهذا الانخفاض ر  39258,327انخفضت لتصل إلى  2009دولار، وفي سنة 

للبرمیل لینخفض  /دولار 91,4 ـب 2008أسعار النفط بسبب الأزمة المالیة العالمیة حیث قدر سعر النفط سنة 

  .2009للبرمیل، ثم عاودت الواردات للارتفاع بعد سنة /دولار  60,86ب  2009بشكل كبیر سنة 

فهي مرحلة التدهور في الواردات الجزائریة حیث قدرت واردات  :)2017- 2014(المرحلة الثانیة 

ب  2014ملیون دولار بعد أن بلغت أعلى قیمة لها خلال سنة  46053,016 ـب 2017الجزائر سنة 

، وهذا التراجع )2017- 2000(ملیون دولار وهي أعلى قیمة للواردات خلال الفترة المدروسة  58618,080

 100بترول فبعد أن بلغت أسعار البترول أرقاما قیاسیة وصلت إلى أكثر من یعود إلى تدهور أسعار ال

  . 2017دولار للبرمیل سنة  51,55للبرمیل لتتراجع إلى /دولار

  المالیة العالمیة على المیزان التجاري الأزمةثر أ: الفرع الثالث

المالیة علیهما قد  الأزمة تأثیردولة وبالتالي فان  لأين الصادرات والواردات تشكل المیزان التجاري أبما 

انعكس سلبا على المیزان التجاري تحاول كل دولة جعله یحقق فائض باستمرار والمیزان التجاري للجزائر لم یكن 

  :یوضحه الجدول والشكل التالیین بعیدا عن ذلك وهو ما
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المنتجات    الوحدة ألف دولار  لجمیع 2017-2001تطور المیزان التجاري الجزائر): 05-02(جدول رقم 
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%7c%7c%7c2%7c1%7c1%7c3%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1 

  الجزائر لجمیع المنتجات 2017-2001تطور المیزان التجاري یمثل  ):08-02(الشكل رقم 

  

  الوحدة  ملیون دولار اعتمادا على معطیات الجدول السابقمن إعداد الطالب : المصدر 

السابقین أن المیزان التجاري عرف عدة ) 08-02( والشكل) 05-02( الجدول رقم خلال نلاحظ من

نظرا لارتفاع سعر  2008وارتفع هذا الفائض خلال سنة  2007تغیرات، فقد حقق فائضا موجبا خلال سنة 

، وسبب ارتفاع المیزان 2008للبرمیل خلال سنة /دولار 94,1إلى  2007دولار للبرمیل سنة  69,04النفط من 

التجاري خلال السنوات الأولى من الألفیة الجدیدة یعود إلى ارتفاع الصادرات النفطیة بسبب ارتفاع أسعار 
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ملیون دولار التي شهدت  5935,593لیصل إلى  2009البترول، لینخفض المیزان التجاري بشكل حاد سنة 

  .للبرمیل/دولار 60,86لنفط إلى انخفاضا في أسعار ا

ملیون دولار  16051,083فقد ارتفع المیزان التجاري لیصل إلى  2011و 2010أما في الفترة 

سنة  109للبرمیل إلى /دولار 77ملیون دولار على التوالي بحكم ارتفاع أسعار النفط من 26216,576و

2012.  

لتجاري إلى أن وصل إلى المستوى السالب سنة نلاحظ بدایة انهیار المیزان ا 2013وابتدءا من سنة 

إلى  2015ملیون دولار وهذا نتیجة لانهیار أسعار النفط حیث وصلت سنة  17007,120-بقیمة  2015

لتعاود الارتفاع للبرمیل /دولار 43,00 ىإللتصل  2016للبرمیل واستمرت في التراجع سنة /دولار 49,49

-لتصل القیمة السالبة للمیزان التجاري حیث أصبحت  2017للبرمیل سنة /دولار 51,55البسیط 

فیما یخص السنوات الأخیرة فانخفاض المیزان التجاري یعود بالأساس إلى ارتفاع تكلفة الواردات  ،18861,899

  . خاصة الغذائیة منها والتي كان لها الأثر العكسي على رصید المیزان التجاري

  ثر الأزمة المالیة على سعر صرف الدینار سعر صرف الدینار أ: الفرع الرابع

بسعر الصرف العملة المحلیة مقابل سعر تتأثر التجارة الخارجیة بفرعیها الصادرات والواردات  أنبما 

المالیة العالمیة لذا فانه من  بالأزمة تأثرتالصرف وخاصة الدولار  أسعار أنصرف العملات الرئیسة وبما 

المالیة  الأزمة اثأرلیكون منطلقا للتعرف على  الأزمةتطورات سعر صرف الدینار قبل وبعد المهم التعرف على 

  .على الجزائر
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 2017- 2000سعر صرف الدینار مقابل الیورو والدولار من  ):06- 02(جدول رقم 

 سعر صرف الدینار مقابل الیورو سعر الدینار مقابل الدولار  السنوات

2000 75,31 

 2001 77,26 

 2002 79,68 75,34 

2003 77,37 87,47 

2004 72,06 89,64 

2005 73,36 91,3 

2006 72,64 91,24 

2007 66,82 94,99 

2008 71,18 95,86 

2009 72,64 101,29 

2010 74,4 99,19 

2011 72,85 102,61 

2012 77,55 102,16 

2013 79,38 105,43 

2014 80,56 106,3 

2015 93,24 105 

2016 110 115,4 

2017 111,2 125,32 

  الدیوان الوطني للإحصائیات: المصدر                                    
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  2017-2000یمثل سعر صرف الدینار المتوسط السنوي مقابل الیورو والدولار من ): 09- 02(الشكل رقم 

  

 اعتمادا على معطیات الجدول السابق من إعداد الطالب: المصدر

یمكن ملاحظة عدة تغیرات في سعر ) 09- 02(والشكل رقم) 06- 02(ومن خلال الجدول رقم           

  :الصرف الدینار یمكن ذكرها في النقاط التالیة

  :الأمریكيبالنسبة للدولار : أولا

مریكي بقي ثابتا نسبیا في حدود الدولار الأ أمامسعر صرف الدینار الجزائري  أنمن خلال الجدول نلاحظ 

دینار  66 دحدو  إلى 2007انخفاضه سنة  أما,  2017- 2000ولار الواحد خلال الفترة دینار للد 80- 75

فاع سعر خلال تلك  الفترة  وارت الأمریكيالرهن القاري التي عصفت بالاقتصاد  أزمةللدولار الواحد وذلك بسبب 

ولكن بسبب التخفیضات التي قام بها البنك المركزي في , عالمیا  الأمریكيالبترول وهو ما اثر على قیمة الدولار 

  .2017دینار سنة  111ارتفع سعر صرف الدولار مقابل الدینار لیقفز فوق  الأخیرةالسنوات 

  : بالنسبة للیورو: ثانیا

  : كالأتي  1999واستثناءا سندخل سنة  فترات) 03(ثلاث  إلىیمكن  تقسیم معطیات الجدول 

سعر صرف   أنالجدیدة  والتي نلاحظ  فیها  الأوروبیةعملة ال إطلاقفترة : 2002-1999الفترة  –1

   .عملة الیورو ومازلت في  بدایة نشأتها  أنوباعتبار  ،دینار للیورو  75الیورو فبعدما كان لا یتعدى أماملدینار 

الیورو  أماموفي هذه الفترة  نلاحظ الارتفاع  الكبیر في سعر صرف الدینار :  2008-2003الفترة  -2

 أي 2008دینار سنة  95لیفوق  2003دینار سنة  87  إلىقفز  2002دینار سنة  75فبعدما كان لا یتعدى 
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الجید من قبل السلطات  وهي نسبة مرتفعة تدل على عدم التحكم 2003مقارنة بسنة   27.23ارتفع  بنسبة  

تدهور  قیمة  إلى أدىوهو ما أثر سلبا  و  ،الجزائري النقدیة خاصة فیما یتعلق بتقدیر القیمة الحقیقیة للدینار

  .الدینار

دینار جزائري عدا  100والملاحظ خلال هذه أن سعر الصرف الدینار تجاوز : 2017- 2009الفترة  -3

 الأزمةوخاصة   الأوروبيلدیون السیادیة التي عصفت بالاتحاد ا أزمةوالانخفاض هنا بسببه  2010سنة 

بسبب زیادة الواردات وثانیا  أولا ،أخرىولكن ورغم ذلك بقي سعر صرف الدینار یتدهور سنة بعد ، الیونانیة

 إلىتصل  2017وهو ما جعل قیمة الدینار الجزائري في سنة  ،بسبب التخفیضات التي یقوم بها البنك المركزي

  .دینار للیورو الواحد 125
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 :خلاصة الفصل

أزمة  إلىمالیة  أزمةعلى العدید من دول العالم بعد تحولها من  2008الاقتصادیة العالمیة  الأزمة أثرت

  .اقتصادیة

للقطاعات الحقیقیة ولارتباط دول العالم فیما بینها، وباعتبار الجزائر دولة من ونظراً لشمول هذه الأزمة 

في عدة  الأزمةبین دول العالم التي لا یمكنها العیش في منأى عنه وعن تطوراته فقد تأثرت الجزائر بهذه 

كان أبرزها  مستویات مست قطاعات اقتصادیة مختلفة، وذلك من خلال انتقال هذه الأزمة لها عبر عدة قنوات

المیزان (القناة التجاریة عن طریق عدة متغیرات قمنا بدراستها ضمن هذا الفصل مثل الصادرات والواردات 

  .البترول وأسعاروكذا سعر الصرف ) التجاري

مثلت صادرات البترول والتغیرات التي مستها المعبر الرئیسي لانتقال الأزمة كونها تمثل ما لا یقل عن 

درات الجزائر السلعیة التي تبنى علیها عدة متغیرات اقتصادیة في الداخل باعتبارها المورد من حجم صا% 97

  .الرئیسي للخزینة العمومیة والمكون الأساسي للناتج الوطني للجزائر، والمحرك الرئیسي لاقتصادها

ر عدة قد مست الاقتصاد الجزائري عب 2008المالیة العالمیة  الأزمة أنمما سبق نستطیع القول 

وغیر مباشرة في البدایة خصوصا مع  الأمدتمیزت بكونها قصیرة  الآثارمستویات مخلفة عدة أثار رغم أن هذه 

الوضعیة الاقتصادیة المریحة التي عایشتها الجزائر جراء البحبوحة الاقتصادیة التي شهدتها في الفترات السابقة 

 .للأزمة

  

  

  

  

  

  

  

 



 

 اتمةخـــــــــــــ
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واجهت دول العالم عدة أزمات مالیة واقتصادیة في القرون الأخیرة ولعل أهمها الأزمة المالیة العالمیة 

تختلف حدتها من دولة إلى  التي تعتبر أكثر شدة من حیث تداعیاتها على دول العالم ولكن هذه الأزمة 2008

بشكل سریع بین دول العالم، من بین  الأزمةأخرى بشدة متفاوتة عن طریق معابر وقنوات ساهمت في انتشار 

 ...هذه القنوات هي قناة العلاقات التجاریة

للجزائر بشكل  الأزمةوالجزائر من بین دول العالم التي طالتها الأزمة لكن بدرجة أقل حیث انتقلت هذه  

اقه فضلا على ملحوظ عن طریق التجارة الدولیة حیث یرتكز التبادل التجاري الجزائري على النفط وتغیرات أسو 

 الأهمللجزائر عن طریق سوق النفط الذي یعتبر القطاع  الأزمةكون الجزائر مستورد لأغلب السلع، وعلیه انتقلت 

  .الصادرات إجماليمن  %97والمؤثر على الاقتصاد الجزائري باعتباره یمثل حوالي 

  :وصیات التالیةواستخلاصا لكل من الدراسة النظریة والتطبیقیة، نخلص لأهم النتائج والت

  النتائج التي استخلصناها من الموضوع أهممن : النـــتـــائـــــج

  : النتائج النظریة

یمكن القول أن الأزمة المالیة العالمیة بكل ما تحمله من آثار سلبیة جاءت لتكشف مدى ضعف  - 

ي تحدث في مرتبط بقطاع واحد هو ذاته رهین التطورات التوهشاشة الاقتصاد الجزائري الذي یبقى 

لذا وجب على الجزائر أن تفكر ملیا في وضع سیاسة اقتصادیة ) قطاع المحروقات(الاقتصاد العالمي 

یتم استغلال  أنتسمح بتنویع الاقتصاد، لوضعه في مأمن من تقلبات الاقتصاد العالمي، فقط یكفي 

  .الموارد والأموال المتاحة لإحداث تنمیة حقیقیة

 .مفاهیمها وتعاریفها هي ظاهرة مثیرة للقلقالأزمات المالیة بمختلف  -

رغم تعدد الأسباب التي تؤدي إلى نشوب الأزمات المالیة إلا أن هناك قاسما مشتركا بین العدید من  -

 .الأزمات المالیة والمتمثل في التدفقات الكبیر لرؤوس الأموال من الخارج وانهیار أسواق الأوراق المالیة

ظهر في بدایة الأمر للتمییز بین المبادلات التجاریة " الخارجیة"الدولیة  استخلصنا أن مصطلح التجارة - 

بین الدول والتجارة الداخلیة أو المحلیة، ثم تطور هذا المصطلح بتطور المبادلات التي أصبحت بین 

  .إلى الخدمات وتدفقات رؤوس الأموال" البضائع"الدول تتعدى السلع 
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مة الأرجنتین وأزمة الكساد لكن الأزمة التي كانت أكثر حدة وتأثیر شهد العالم عدة أزمات مالیة مثل أز  - 

 .2008على العالم هي الأزمة المالیة العالمیة 

إضافة إلى انخفاض  الأمریكیة،  من بین تداعیات الأزمة المالیة هي إفلاس عدد من البنوك والمؤسسات - 

 .الخام ، نتیجة انخفاض الطلب العالمي الطلب على منتجات الدول النامیة، لاسیما تلك المصدرة للمواد

 :النتائج التطبیقیة

مست الاقتصاد الجزائري عبر عدة مستویات مخلفة عدة أثار رغم أن هذه  2008الأزمة المالیة العالمیة  - 

الآثار تمیزت بكونها قصیرة الأمد وغیر مباشرة في البدایة خصوصا مع الوضعیة الاقتصادیة المریحة 

 .زائر جراء البحبوحة الاقتصادیة التي شهدتها في الفترات السابقة للأزمةالتي عایشتها الج

ر الأزمة المالیة، ذلك من خلال اثآمن خلال ما تقدم یبدوا أن الجزائر توجد في وضعیة جیدة لمواجهة 

لجزائر تسارع وتیرة النمو خارج المحروقات بالإضافة إلى الإلغاء الشبه كلي للدیون الخارجیة ومع هذا تبقى ا

 .مطالبة بتنویع اقتصادها الذي مازال مرتبطا ارتباطا وطیدا بقطاع المحروقات

  

 :النتائج اختبار الفرضیات

أثرت سلبا على الصادرات الإجمالیة للجزائر  2008الفرضیة التي مفادها أن الأزمة المالیة العالمیة  - 

من إجمالي الصادرات  %97مد على تصدیر النفط بنسبة صحیحة لان الصادرات الجزائریة في المجمل تعت

 .یعني تأثر أسعار النفط یؤدي إلى تأثر الصادرات

أثرت سلبا على صادرات المحروقات  2008الفرضیة التي مفادها أن الأزمة المالیة العالمیة  - 

هذا التراجع  وذلك بسبب الأزمة لكن 2009وبدایة  2008صحیحة لان أسعار النفط شهدت تراجعا نهایة 

  .2010یدم طویلا حیث عاودت أسعار هذا الأخیر بالارتفاع سنة  لم 

الواردات الإجمالیة للجزائر  أثرت سلبا على 2008الفرضیة التي مفادها أن الأزمة المالیة العالمیة  - 

  .الأولى خاطئة لان الواردات بقیت في ارتفاع برغم الأزمة المالیة لان الجزائر بلد استهلاكي بالدرجة 

المیزان التجاري صحیحة  أثرت سلبا على 2008الفرضیة التي مفادها أن الأزمة المالیة العالمیة  - 

لان المیزان التجاري للجزائر مرتبط بالصادرات بشكل كبیر وهذه الأخیرة مرتبطة أساسا بأسعار النفط 

  .لى المیزان التجاري للجزائراثر على الصادرات والتي بدورها أثرت ع 2008وتراجع أسعار النفط سنة 
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وفي الأخیر وإجابة على الإشكالیة الرئیسة ومن خلال نتائج الفرضیات الفرعیة توصلنا إلى أن اللازمة 

  .أثرت على التجارة الدولیة في الجزائر 2008المالیة العالمیة 
   

 :التوصیات والاقتراحات

نحاول تقدیم جملة من الاقتراحات  إلیهاا وفي نهایة هذه الدراسة، وبناء على النتائج التي توصلن

  :نلخصها في النقاط التالیة

  .تشجیع القطاع السیاحي باعتباره مصدر من مصادر إدخال العملة الصعبة - 

ضرورة الاستفادة من الخبرات والتكنولوجیا والابتكار لتأهیل الأفراد والمؤسسات في إطار الشراكة  - 

 مع الاتحاد الأوروبي؛

دخل وفك الاعتماد على قطاع المحروقات، كتشجیع ودعم المؤسسات الوطنیة تنویع مصادر ال - 

 .الصغیرة والمتوسطة

ضرورة العمل على تقویة قطاعات الاقتصاد المختلفة والعمل على تنویع الصادرات وتعزیز البنى  - 

  .التحتیة وتوسیعها للتخفیف من حدة الاضطرابات والارتدادات الخارجیة والداخلیة

م الأولویة للاستثمارات الحقیقیة، التي تسهم في رفع الإنتاجیة وتحقق التنمیة وتضمن ضرورة تقدی - 

 عدم وقوع تدفقات عكسیة في حال الأزمات؛

 .تحریر المعاملات من قیود الدولار، واستعمال سلة من العملات لتوزیع المخاطر - 

  .وجوب المنافسة الشریفة ومحاربة الاحتكار بین المؤسسات - 

  .واردات من خلال فرض القیود الجمركیة على السلع غیر الأساسیةالتحكم في ال - 

لتفادي  سواء من جانب الصادرات أو من جانب الوارداتضرورة تنویع الشركاء التجاریین  - 

 .الأزمات

  

  :فاق بحثیةآ

وفي الأخیر وبعد ما تطرقنا له من خلال البحث بناء على ما سبق یمكن اقتراح عدة عناوین نذكر  - 

  منها

  .لمة المالیة ودورها في نشر الأزماتالعو  - 
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  .انتقال الأزمات عبر دول العالم آلیات - 

 .تأثیر الأزمات المالیة على اقتصادیات الدول المتقدمة - 

  .تداعیات الأزمة المالیة العالمیة على اقتصادیات الدول الناشئة - 

 .للحد من انتقال الأزمات كآلیةتنویع الشركاء التجاریین  - 



 

 راجعـــــة المـــــــقائم



 قائمة المراجع 

 

77 
 

 كتب:  
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انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة كرامة مروة،  .10

، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، -دراسة حالة بعض الدول العربیة–إلى الاقتصادیات العربیة 

 . 2019-2018بسكرة، جامعة محمد خیضر 
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، أزمة الدیون السیادیة وانعكاساتها على موازین مدفوعات دول المغرب العربياحمد خالد،  .1

  .2013- 2012، جامعة محمد خیضر، بسكرة، غیر منشورةمذكرة ماجستیر 
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  .2009، جامعة الجزائر، غیر منشورة، مذكرة ماجستیر منظمة التجارة العالمیة

والأزمة ) 1933- 1929(ظهور الأزمات المالیة دراسة أزمة الكساد الكبیر داودي میمونة،  .3

-2013،جامعة وهران،غیر منشورة، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر )2008- 2007(المالیة 

2014.  

دراسة -انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على الأمن الغذائي في الوطن العربيحمزة،دبار  .4

امعة محمد خیضر غیر منشورة، جمذكرة ماجستیر  ،–SWOTتحلیلیة وفق نموذج 

 .2013-2012بسكرة،

مواجهة الأزمة المالیة العالمیة بین تدابیر صندوق النقد الدولي وخطة فارس بن رقرق،  .5

  .2013-2012، 1، مذكرة ماجستیر غیر منشورة، جامعة سطیفالأمریكیةالإنقاذ 

 مذكرة، -دراسة الواقع في الجزائر- المستندي أداة دفع وقرض الاعتمادفقاعة عبد القادر،  .6

  .2006- 2005، جامعة الجزائر، غیر منشورةماجستیر 

غیر ، مذكرة ماجستیر الدول العربیة اقتصادیاتأثرالأزمة المالیة العالمیة على فیصل ساكر،  .7
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، مذكرة ماجستیر 2007الهندسة المالیة وأثرها في الأزمة المالیة لسنة المانسبع رابح أمین،  .8

 . 2011- 2010، 3، جامعة الجزائرغیر منشورة

، مذكرة اللاربویةالأزمة المالیة العالمیة وإمكانیة حلها من خلال البنوك ، لیلى عشوب .9
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لملتقى اوتبعیاتها الاقتصادیة، أسبابهاجذورها، : المالیة العالمیة الأزمةمحمد احمد زیدان، فصول  .1

جامعة ، "والإسلاميالمالیة العالمیة وكیفیة علاجها من منظور الاقتصاد الغربي  الأزمة"الدولي 

  .2009مارس  14- 13، جنان طرابلس، لبنان
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 :المؤتمرات  -  ب

المؤتمر الدولي حول الأزمة المالیة الداوي الشیخ، الأزمة المالیة العالمیة انعكاساتها وحلولها،  .1

، جامعة الجنان طرابلس، لبنان، العالمیة وكیفیة علاجها من منظور الاقتصاد العربي والإسلامي

  .2009مارس 

 : الأیام الدراسیة -ج

یوم دراسي حول نور الدین جوادي، مقاربة نظریة حول أزمة قروض الرهن العقاري الأمریكیة،  .1

فیفري 3، المركز الجامعي بالوادي، وانعكاساتها اأسبابه الأزمة العالمیة الراهنة مفهومها

2009. 
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 المقالات العلمیة:  

، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، "محاولة في الفهم والتجاوز"بدیعة لشهب، الأزمة المالیة العالمیة  .1

 .  2010، خریف 52مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، العدد 
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 .2011، صیف خریف 56-55العربیة، بیروت، العددان مركز دراسات الوحدة 
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،المدرسة الوطنیة 15/2011، العدد مجلة الاقتصاد والإحصاء التطبیقي ،الاقتصاد الجزائري

  .2011العلیا للإحصاء و الاقتصاد التطبیقي، سنة 

 المواقع الإلكترونیة:  
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