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Summary:  

This study aims at shedding light on the ability of the Islamic Banking 

Institutions in facing crises occurred since the emergence of these institutions in 

the second half of the last century to the 2008 crisis. Those crises made the 

Banking Institutions the focus of attention among the banking professionals and 

actors. The study looks for the ways and the means to overcome those crises and 

achieve stability in the banking system at the local and international levels. It also 

provides answers to the questions raised by the research. We examine the 

experience of the Islamic Banking Institutions, their banking and financing 

activities and their practical applications. Furthermore, it looks at the implications 

of Sharia controls on the nature of risks in them, and the measures that resulted in 

order to face these risks. In addition, it investigates the causes and how crises and 

their consequences occur, and the efforts of the committee Basel continues to 

prepare regulations and guidelines to face these crises and maintain banking and 

financial stability. The frameworks and controls for Islamic banking have been 

compared to the frameworks and controls proposed by the Basel committee, and 

analyze the effectiveness of each of them in confronting crises, and achieving 

stability, and the possibility of mixing them.  

The study concluded that there are differences in the nature of risks faced by 

Islamic Banking Institutions compared to their traditional counterparts due to the 

controls that govern their activities on one hand, and the methods of managing 

those risks on the other hand. The latter has earned them great resilience faced 

with several crises. Many of the proposals of the Basel committee failed to achieve 

stability in the banking sector. Therefore, the Basel committee should reconsider 

its proposals in the light of the Islamic banking controls, in order to reach effective 

standards and controls in achieving the stability of the banking sector.  

Key words: financial crisis, Islamic financial formulas, risks, derivatives, Basel 

committee, hedging. 

 



VI 

 

I 

Ⅱ 

Ⅲ 

Ⅳ 

Ⅵ 

Ⅷ 

Ⅸ 

]11 -  106[ 

12 

 13 

 13 

 19 

 33 

 34 

 36 

47 

49 

64 

69 

80 

87 

87 

97 

100 

106 



VII 

 

]107 - 208[ 

153 

109 

109 

111 

114 

2008128 

129 

144 

2008167 

171 

195 

208 

]209-  299 [  

210 

 210 

 210 

Cooke 213 

229 

230 

 233 

263 

269 

271 

280 

283 

299 

 



VIII 

 

]300379[

301 

 301 

 302 

 322 

337 

 346 

 346 

 350 

357 

 358 

 372 

375 

379 

]380387[

381 

381 

385 

386 

]388402[

   

176 S&P 500 1 

184 2



IX 

 

   

18 2014 1  

130 1929 2

 154 
1990

1996
3

182 4

204  20012010 5

211     1974  2017 6

 

223  7 

235    8

235 9 

236 10 

237 11 

237 12 

244 13 

248 
10

 
14

254 
 

(SLPF, OF, CF, IPRE 
15 

255 
 

HVCRE
16 

281 
(CCB) 

17

282 
2.5

(CCyB) 
18

295 19

297 20

298 21

330 22



 
 
 
 
 

 
 

 
 



 

 

 ب

 



 

 

 ج

 

1 

2  

3  

4 

 

5   
  

1 

2 

3 

4 

 

5  
   



 

 

 د

 

 

       

 

 

 
1    

    
     

 

2  
3 

4 

 



 

 

 ه

 

5 

 

6 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 و

 

 

 
II

 
• 

 
• 

            
    . 

              
             

              
               
        II     
               
     .

         
    /  /   

             
              



 

 

 ز

 

            
              

               
            

              
. 

               
  .

       /      
     /  
             

                
             
              
             
                
              
            

           
             

.
         

           
  

           
           

              
            
             
           



 

 

 ح

 

            
          :  

             
            

             
            

             
         .

      :         
   : 

        

 

 

         .

    
.

        

          .
     

     
   



 

 

 ط

 

 

 

 

 

 

 

 2008

19291929

19871997

 2008

 



 

 

 ي

 

 

 

   

  

 

 

 

 



 

 

 



 

 

12 

 

 

  
      



 

 

13 

 

 
   

    
   

 



 

 

14 

 

12

34

5

6

7

8

9

10

 
 . 439، ص 6، ج 2000، وزارة الثقافة والإعلام، العراق، 1، ط تكملة المعاجم العربيةرينهارت بيتر آن دوزي، ترجمة جمال الخياط،  1
 . 128، ص 2003دار الكتب العلمية، السعودية، ، 1، ط التعريفات الفقهيةمحمد عميم الإحسان،  2
 . 338، ص 1، المكتبة العلمية، لبنان، د ت، ج المصباح المنير في غريب الشرح الكبيرأحمد الفيومي،  3
 . 12، ص 24، ج 1965، دار الهداية، لبنان، تاج العروس من جواهر القاموسمرتضى، الزّبيدي،  4
 .190، ص 9، ج 1968، بيروت ، دار صادر ، بلسان العر محمد بن مكرم بن منظور،  5
ومعناها المصطبة، وكان المقصود بها المصطبة التي يجلس عليها الصرافون لتحويل العملة، ثم    BANCOالأصل اللغوي لكلمة بنك هو الكلمة الإيطالية    *

 نشأة الباحثون عتطور المعنى ليقصد بها المنضدة التي يتم فوقها التبادل )عد وتبادل العملات( وأخيرا أصبحت تعني المكان الذي توجد فيه المنضدة، ويرج

 هذا 1157 عام البندقية في أسس الذي البنك هو الاسم بهذا جدير بنك وأول التجارة،  بنوك باسم عرفت فيما إيطاليا في عشر نيالقرن الثا إلى الحديثة البنوك

 التاريخ. هذا بعد أسست التي الأوروبية معظم البنوك احتذت به الذي النموذج هو 1619 عام أنشأ الذي الهولندي بنك أمستردام ويعتبر
 . 196، ص  1، ج 2008، عالم الكتب، مصر، 1، ط معجم الصواب اللغوي دليل المثقف العربيأحمد مختار عبد الحميد،  6
 . 249، ص 1، ج 2008، عالم الكتب، مصر، 1، ط معجم اللغة العربية المعاصرة أحمد مختار عبد الحميد،  7
 الشؤون والمأمول، دائرة الواقع بين الإسلامية المصارف مؤتمر بحث مقدم إلى  ، القوانين السارية العمل المصرفي الإسلامي في ظل  ،  عبد القادر جعفر جعفر  8

 . 49، ص 2009جوان3-ماي 31دبي، الإمارات،  الخيري والعمل الإسلامية
 . 490، ص 3، ج 2009، بيت الأفكار الدولية، الأردن، 1، ط موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  9

 .248، ص 2012، مؤسسة دار النوادر، سوريا، 1، ط الوساطة المالية أبرز التطبيقات المعاصرةمحمد أمين بارودي،  10

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B1%D9%88%D8%AA
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 .98، ص 2008، مؤسسة دار النوادر، سوريا، 1، ط ودورها في التنمية الاقتصادية والاجتماعية  المؤسسات المالية الإسلاميةصالح حميد العلي،  1
 . 197، ص 1995، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، السعودية، 1، ط البنوك الإسلامية ودورها في تنمية اقتصادات المغرب العربي، مجموعة مؤلفين 2
 .75، ص 2008، دار المسيرة، الأردن، 1، ط تطبيقاتها المصرفية-مبادئها- أحكامها-البنوك الإسلامية محمد محمود العجلوني،  3
 . 104، ص 2005، 1، جامعة أبوبكر بلقايد تلمسان، العدد MECAS، دفاترالبنوك الإسلامية نشأة تطور أفاقخالدي خديجة،  4
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 .12، ص 2012النفائس، الأردن، ، دار 1، ط إدارة البنوك الإسلاميةأحمد سعيد،  شهاب 2
 . 100، ص 2008، مؤسسة دار النوادر، سوريا، 1، ط ودورها في التنمية الاقتصادية والاجتماعية  المؤسسات المالية الإسلاميةصالح حميد العلي،  3
 .252، ص 2012سوريا، ، مؤسسة دار النوادر، 1، ط الوساطة المالية أبرز التطبيقات المعاصرةمحمد أمين بارودي،  4
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 . 144، مرجع سابق، ص التطوير التنظيمي في البنوك الإسلاميةسمير رمضان الشيخ،  3

4  D.ElHawary, W.Grais, Z.Iqbal, Regulating Islamic Financial Institutions: The Nature of the Regulated, World Bank 

Policy Research Working Paper 3227, March 2004, p 2. 
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فقهاء غير لازمة بمجرد العقد بل حتى يقع الشروع في العمل، وهي الجعل والقراض باتفاق، والمغارسة والمزارعة على خلاف، فإنما  الالعقود التي جعلها    *

اللزوم لزومه وتأخر    نظر فيها إلى عذر العامل لأنه قد يخف إلى العقد لرغبة في العوض ثم يتبين له أنه لا يستطيع الوفاء بعمله، فمصلحة العقد بالأصالة في
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المودعة لديها في الحسابات الجارية من  ن لا يجيزون هذا التكييف ويعتبرون أن المصارف الإسلامية تأخذ أرباح أو عوائــد الأموال  يبعـض الفقهاء المعاصر   *

 باب خيانة الأمانة. 
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2  The Asian Development Bank and The Islamic Financial Services Board, Islamic Finance for Asia: Development, 

Prospects, and Inclusive Growth, op.cit, p 2. 
أم شركات، أم أفراد، لطالبيها )جهات طالبة   يعرف التمويل بأنه:" عملية تقديم الأموال، أو الحصول عليها من الجهات المختلفة، سواء كانت مؤسسات تمويل،   *

. أنظر الياس عبد "حلها(، بغرض الاستفادة من هذه الأموال استهلاكيا، أو استثمارها في المشاريع الإنتاجية، والهدف من هذه العملية هو الحصول على الأربا

 .20مرجع سابق، ص ، دراسة حالة الأردنتطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلامية:  الله أبو الهيجاء، 
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 . 3322، ص  5، مرجع سابق، ج الإسلامي وأدلتهالفقه وهبة بن مصطفى الزحيلي،  1
 .13، ص 6مرجع سابق، ج  الفقه الميسر، عبد الله الطيار وآخرون،  2
 . 141، ص 1، ج 2000، السعودية، 1، دار الوطن، ط منهج السالكين وتوضيح الفقه في الدينعبد الرحمن ناصر آل سعدي،  3
 .85، مرجع سابق، ص فقه النظام الماليوحميش عبد الحق،  الحسين شواط 4
 .85، مرجع سابق، ص فقه النظام الماليالحسين شواط وحميش عبد الحق،  5
المسافر لا فر، فإن هناك صور لا يأثم فيها الطرفان: كامرأة باعت لصبي، فإن الصبي والمرأة لا تلزمهما الجمعة، أو امرأة باعت لامرأة، أو مسافر باع لمسا *

 تلزمه الجمعة، وهناك صور يأثم فيها أحد الطرفين دون الآخر، وصور يأثم فيها الطرفان. 
 . 99، ص 3، مرجع سابق، ج فقه السنة سيد سابق،  6
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 . 442، ص 2، ج 1993، دار صادر، لبنان، لسان العربمحمد ابن منظور الأنصاري،   1
 . 379، ص 6، ج 1965، دار الهداية، لبنان، القاموستاج العروس من جواهر مرتضى، الزّبيدي،  2
 . 215، ص 1مرجع سابق، ج  المصباح المنير في غريب الشرح الكبير،  أحمد الفيومي،  3
 .49، ص 9، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  4
 . 117، ص 2، ج 2003نان، ، لب1محمد صدقي بن أحمد، موسوعة القواعد الفقهية، مؤسسة الرسالة، ط  5
، فلسطين،  1، ط  مطبعة النور الحديث ، بيع المرابحة للآمر بالشراء دراسة تطبيقية في ضوء تجربة شركة بيت المال الفلسطيني العربي حسام الدين عفانة،    6

 . 15، ص 1996
 . 377، ص 4، ج 2003السعودية، ،  5، مكتبة الأسدي، ط توضيح الأحكام من بلوغ المرام عبد الله البسام التميمي،  7
أسهل المدارك شرح إرشاد  ، وانظر أيضا: أبو بكر الكشناوي،  321-319، ص  31، مرجع سابق، ج  الموسوعة الفقهية الكويتيةأنظر: مجموعة مؤلفين،    8

مرجع سابق،    المعاملات المالية أصالة ومعاصرة،   ، وأيضا: دبيان بن محمد الدبيان، 282، ص  2، دار الفكر، لبنان، ج  2، ط  السالك في مذهب إمام الأئمة مالك

 . 3770-3767، ص 5، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلته، وأيضا: وهبة بن مصطفى الزحيلي، 317، ص 3ج 
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ميع على جريان الربا في الذهب  أموال الربا عند المالكية: كل مقتات مدخر، وعند الشافعية: كل مطعوم، وعند الحنفية والحنابلة: كل مكيل وموزون، واتفق الج  1

، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةوالفضة، وما يحل محلهما من الأوراق النقدية على الصحيح. وهذا شرط متفق عليه. أنظر: مجموعة مؤلفين،  

 . 321، ص 31
 .20، مرجع سابق، ص دراسة تطبيقية في ضوء تجربة شركة بيت المال الفلسطيني العربي  ، بيع المرابحة للآمر بالشراءحسام الدين عفانة  2
 .20حسام الدين عفانة، نفس المرجع السابق، ص  3
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 .22، مرجع سابق، ص دراسة تطبيقية في ضوء تجربة شركة بيت المال الفلسطيني العربي  ، بيع المرابحة للآمر بالشراءحسام الدين عفانة  1
 . 382، ص 12، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةن محمد الدبيان، دبيان ب 2
 .97، ص 2، ج 1996، مؤسسة الرسالة، 1، ط فقه النوازل بكر بن عبد الله أبو زيد،  3
(: "المواعدة  3،2وقد حرم مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي المواعدة الملزمة للطرفين، وجاء في قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم )  *

لا تجوز. لأن المواعدة الملزمة   )وهي التي تصدر من الطرفين( تجوز في بيع المرابحة بشرط الخيار للمتواعدين كليهما أو أحدهما، فإذا لم يكن هناك خيار فإنها

عن بيع الإنسان  -صلى الله عليه وسلم  -في بيع المرابحة تشبه البيع نفسه حيث يشترط عندئذ أن يكون البائع مالكا للمبيع حتى لا تكون هناك مخالفة لنهي النبي  

 . 352، ص 12ع سابق، ج ، مرجالمعاملات المالية أصالة ومعاصرةما ليس عنده" أنظر: دبيان بن محمد الدبيان، 
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 . 145، ص 1994، دار الطلائع، مصر، ، الزاهر في غريب ألفاظ الشافعيمحمد أبو منصور الأزهري  1
 . 466، ص 3، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  2
 . 71، ص 2، ج ، دار الكتب العلمية، لبنان المهذب في فقه الإمام الشافعي إبراهيم الشيرازي،  3
 .70، ص 7، دار الفكر، سوريا، د ط، د ت، ج العناية شرح الهداية محمد البابرتي،  4
المعاملات المالية  ، وانظر أيضا: دبيان بن محمد الدبيان،  340، ص  1، ج  1989،  7، المكتب الإسلامي، ط  منار السبيل في شرح الدليلإبراهيم ابن ضويان،    5

، دار الفكر، لبنان، أسهل المدارك شرح إرشاد السالك في مذهب إمام الأئمة مالك، وأيضا: أبو بكر الكشناوي،  280، ص  4، مرجع سابق، ج  أصالة ومعاصرة 

 . 311، ص 2، د ت، ج 2ط 
 .114، ص 1996، لبنان، 1، دار الكتب العلمية، ط جواهر العقود ومعين القضاة والموقعين والشهود شمس الدين محمد المنهاجي الأسيوطي،  6
 . 117ص  3، ج 1997، سوريا، 2، دار الفكر المعاصر، دمشق، ط التفسير المنير في العقيدة والشريعة والمنهجوهبة بن مصطفى الزحيلي،  7
 . 117ص  3، ج نفس المرجع السابق مصطفى الزحيلي،  وهبة بن 8
، مرجع سابق،  المعاملات المالية أصالة ومعاصرة ، وانظر أيضا دبيان بن محمد الدبيان،  289، ص  3، عالم الكتب، د ط، السعودية، د ت، ج  الفروق القرافي،    9

، وأيضا عبد 427-425، ص  2، ج  2003، السعودية،  1ابن القيم، ط    ، دارالروضة الندية، وأيضا محمد صديق خان البخاري القنوجي،  1-222، ص  8ج  

 . 285-273، ص 2، مرجع سابق، ج الفقه على المذاهب الأربعة الرحمن عوض الجزيري، 
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، المعاملات المالية أصالة ومعاصرة ، أنظر أيضا دبيان بن محمد الدبيان،  196، ص  25، مرجع سابق، ج  الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،    1

 .80، ص 6مرجع سابق، ج  الفقه الميسر، ، وأيضا عبد الله الطيار وآخرون، 50، ص 8مرجع سابق، ج 
 . 969 ، ص1، ج 1996لبنان، ، 1، مكتبة لبنان، ط موسوعة كشاف اصطلاحات الفنون والعلوم محمد علي التهانوي،  2
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 . 3640، ص 5، ج 2009، سوريا،  4، دار الفكر، ط الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  1
 . 1323 ، ص2، ج 2008، السعودية، 1، عالم الكتب، ط معجم اللغة العربية المعاصرةأحمد مختار عمر،  2
 .375، ص 21، مرجع سابق، ج تاج العروسمرتضى، الزّبيدي،  3
 . 326، ص 3، دار السلاسل، الكويت، ج 2، وزارة الأوقاف والشئون الإسلامية، ط الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  4
 .267، ص 8، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةدبيان بن محمد الدبيان،  5
 . 273، ص 8، ج نفس المرجع دبيان بن محمد الدبيان،  6
 . 125، ص 1، ج 2006، فلسطين، 1، مكتبة دنديس، ط فتاوى يسألونكحسام الدين عفانة،  7
 .177، ص 3، ج 1977، لبنان، 3، دار الكتاب العربي، ط فقه السنة سيد سابق،  8
 . 207، ص 3، ج 1983، لبنان، 2، دار الفكر، ط الفتاوى الهنديةنظام الدين البرنهابوري وآخرون،  9

 . 465، ص 3، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  10
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 .328، ص 3، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  1
 .303، ص 8، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةدبيان بن محمد الدبيان،  2
 . 463، ص 3، مرجع سابق، ج لفقه الإسلامي موسوعة امحمد بن إبراهيم التويجري،  3
 . 3652، ص  5، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  4
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 . 2426، ص 3، مرجع سابق، ج معجم اللغة العربية المعاصرة أحمد مختار عبد الحميد،  1
 . 150، مرجع سابق، ص معجم لغة الفقهاء محمد رواس قلعجي وحامد صادق قنيبي،  2
 .25، ص 6مرجع سابق، ج  الفقه الميسر،  عبد الله الطيار وآخرون،  3
بالعينة لأن مشتري السلعة إلى أجل هو بيع يراد منه أن يكون حيلة للقرض بالربا، بأن يبيع رجل شيئاً بثمن نسيئة أو لم يقبض، ثم يشتريه في الحال، وسمي  *

فمثلاً اشترى زيد سيارة من عمرو بمبلغ اثني عشر ألف دينار مؤجلة ثم باع زيد السيارة إلى عمرو بمبلغ  ،  يأخذ بدلها عيناً أي نقداً حاضراً، وعكسها مثلها

لسيارة عادت إلى صاحبها فوراً وإنما المقصود النقود )العين( وهذه عشرة آلاف دينار حالة فهنا دخلت السيارة في عملية البيع وليست مقصودة بالبيع لأن ا

على كونها رباً قال العملية تعتبر رباً حيث إن زيداً قد اقترض عشرة آلاف وسيقوم بتسديد اثني عشر ألفاً. فالعينة قرض ربوي مستتر تحت صورة البيع وبناء  

وهبة بن مصطفى :  ، وأيضا126، ص  2005، فلسطين،  1، دار الطيب، ط  عفانة، فقه التاجر المسلم ين  جمهور أهل العلم بتحريم بيع العينة، انظر: حسام الد

 . 3454، ص 5، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلته الزحيلي، 
 .148، ص 14، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  4
 . 3457، ص  5، مرجع سابق، ج الإسلامي وأدلتهالفقه وهبة بن مصطفى الزحيلي،  5
 .147، ص 14، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  6
 . 459، ص 11، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةدبيان بن محمد الدبيان،  7
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، مرجع سابق،  العقود المضافة إلى مثلها عبد الله بن عمر بن حسين،  ، وأيضا:  8ص  ،  2002، دار الوطن، د ط، السعودية،  المداينةمحمد العثيمين،  أنظر:    1

 . 161ص 
 .152، مرجع سابق، ص العقود المضافة إلى مثلها عبد الله بن عمر بن حسين، 2
 . 32-31، ص 2013، قطر، 1، وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية، ط  التورق المصرفي رياض آل رشود،  3
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ل* الدَّوْلية، ويكون قبضها الحكمي بتسلُّم إيصالات المخازن المتضمنة  لبيانات الكاملة عن وأشهر صوره أن تكون هذه السلعة غالباً متعسرة النقل، كالمعادن 

المصرف ببيعها له، كل هذا    ثم يبيعها على المتورق بالأقساط، ويوكل المتورق- وهذه مرابحة للآمر بالشراء-السلعة، فيشتريها المصرف بطلب من المتورق  

، مرجع سابق،  العقود المضافة إلى مثلهاعبد الله بن عمر بن حسين،  يتم في مجلس واحد، بعد دراسة الحالة المالية للمتورق يقوم بتوقيع هذه العقود جملةً. أنظر:  

 . 161ص 
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 . 442، ص 2، مرجع سابق، ج لسان العربمحمد ابن منظور الأنصاري،   1
 . 219، ص 1987، سوريا، 1، دار القلم، ط تحرير ألفاظ التنبيهمحيي الدين يحيى النووي، تحقيق عبد الغني الدقر،  2
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 .177، ص 3، ج 1977، لبنان، 3، دار الكتاب العربي، ط فقه السنة سيد سابق،  1
 .186، ص 6مرجع سابق، ج  الفقه الميسر، عبد الله الطيار وآخرون،  2
 .27ية القصص: الآ سورة  3
 .3، ص 8، مصر، د ت، ج 2، دار الكتاب الإسلامي، ط البحر الرائق شرح كنز الدقائقابن نجيم،  4
 . 3803، ص  5، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  5
 . 253، ص 1، الكويت، ج 2، دار السلاسل، ط الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  6
،  1، دار كنوز إشبيليا، ط  أخذ المال على أعمال القرب، وأيضا عادل بن شاهين بن محمد شاهين،  182، ص  3، مرجع سابق، ج  فقه السنةسيد سابق،    7

 . 65-64، ص 2004السعودية، 
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 .19، ص 9، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةدبيان بن محمد الدبيان،  1
 . 450، ص 3، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  2
 . 581، ص 2، ج 2007، مصر، 2، دار السلام للطباعة، ط موسوعة مسائل الجمهور في الفقه الإسلاميمحمد نعيم محمد هاني ساعي،  3
 .  14، ص 4، ج 2004، دار الحديث، د ط، مصر، بداية المجتهد ونهاية المقتصدابن رشد،  4
 .82، نور محمد كارخانه تجارتِ كتب، آرام باغ، د ط، باكستان، د ت، ص مجلة الأحكام العدلية مجموعة من المؤلفين،  5
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 . 347، ص 2، ج 1994، لبنان، 2، دار الكتب العلمية، ط تحفة الفقهاءعلاء الدين السَّمَرْقندي،  1
، أنظر أيضا القاضي عبد  325، ص 2، لبنان، د ت، ج 2، دار الفكر، ط ، أسهل المدارك: شرح إرشاد السالك في مذهب إمام الأئمة مالكالكشناويأبو بكر  2

السعودية، د   ، تحقيق حميش عبد الحق، المكتبة التجارية مصطفى أحمد الباز، د ط، المعونة على مذهب عالم المدينة: الإمام مالك بن أنسالوهاب البغدادي،  

 .1093، ص 1ت، ج 
 . 244، ص 2، دار الكتب العلمية، د ط، السعودية، د ت، ج المهذب في فقه الإمام الشافعيالشيرازي،  3
 .22، مرجع سابق، ص الإجارة على منافع الأشخاص داغي،  القراعلى  4
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أطروحة دكتوراه، جامعة اليرموك اربد، الأردن،  ،  لإسلامية: دراسة حالة الأردنتطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف االياس عبد الله أبو الهيجاء،    1

 . 26- 23، ص 2007
م، في بيع الآلات الموسيقية، حيث يحق للمستأجر تملك العين المستأجرة عند سداد القسط الأخير، ثم   1846نشأ عقد الإجارة المنتهية بالتمّليك في إنجلترا عام    *

نتهيا بالتمّليك، إلا أن انتقال السلعة  تطور العقد فانتقل من الأفراد إلى المصانع والمؤسسات، فكانت مؤسسات سكك الحديد تشتري المركبات ثم تؤجرها إيجارا م

بد الله بن منصور يكون بعقد جديد ومقابل ثمن إضافي، ثم تطور العقد وتعددت صوره وانتقل للبلاد العربية والإسلامية أواخر القرن الهجري الماضي، أنظر ع

 . 312، ص 2009، دار الميمان للنشر والتوزيع، السعودية، 1، ط نوازل الزكاةالغفيلي، 
 . 312، مرجع سابق، ص نوازل الزكاة عبد الله بن منصور الغفيلي،  2
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 .84، ص 6مرجع سابق، ج  الفقه الميسر، عبد الله الطيار وآخرون،  1
 . 544، ص 1، مرجع سابق، ج لسان العربمحمد ابن منظور الأنصاري،   2
 . 544، ص 1، مرجع سابق، ج لسان العربمحمد ابن منظور الأنصاري،   3
 .69، ص 2، ج 1998، دار الكتب العلمية، لبنان، أساس البلاغةمحمود الزمخشري جار الله،  4
 . 20، ص 5عبد الله البسام التميمي، مرجع سابق، ج  5
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 .470، ص 2محمد صديق خان البخاري القنوجي، مرجع سابق، ج  1
 .42، ص 2007، 2، دار النفائس، الأردن، ط الإسلاميةالشامل في معاملات وعمليات المصارف عبد الكريم أحمد رشيد، محمد 2
 . 198، ص 2، ج 2004، الفاروق الحديثة للطباعة والنشر، 1، ط الإقناع في مسائل الإجماع ، علي بن محمد الكتامي 3
 . 341، ص 14، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةدبيان بن محمد الدبيان،  4
موسوعة الفقه  ، وأيضا: محمد بن إبراهيم التويجري،  3939-3933، ص  5، مرجع سابق، ج  الفقه الإسلامي وأدلته أنظر: وهبة بن مصطفى الزحيلي،    5

 .561، ص 3، مرجع سابق، ج الإسلامي 
 . 127 ، ص2009عة والنشر، فلسطين، ، المكتبة العلمية ودار الطيب للطبا1، ط ، يسألونك عن المعاملات المالية المعاصرة حسام الدين عفانة  6
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 . 230 ، ص2003، دار القلم، سوريا، 2، ط بحوث في قضايا فقهية معاصرةمحمد تقي العثماني،  1
 هو تحويل الموجودات من عروضه وديون إلى نقد، ويتم عن طريق تصفية المنشآت والمشروعات الاستثمارية ببيع موجوداتها وتحصيل ديونها.  التنضيض

 ويقسم الفقهاء المعاصرون التنضيض في مجال المعاملات المالية إلى نوعين: 

ـن خلال عمليــة البيـع الفعــيل وتحصيـل القيمــة في صــورة نقــد أو مــا في حكمــه،  : ويتمثل في تحويل العروض إلى نقــد مالتنضيـض الفعـلي أو الحقيقي

 أي أن رأس المال عاد نقودا بعـد أن صــار عروضـا وديونـا، وهـذا هـو التنضيـض المعروف عنـد الفقهاء المتقدمين.

ة للعروض والأعيان والمنافع في نهايــة الحــول أو عنـد التصفيــة، لتكــون أساســا للقيــاس  ويقصــد بــه تقديــر القيمــة النقديــة المتوقع التنضيــض الحكمي:

حساب المضاربة في    وتحديد حقـوق الشركاء أو حســاب زكاة المال، وهـذا يتم بــدون تصفية فعليــة للمضاربــة. أنظر عبد الله محمد عبد الرحمان العجلان، 

 . 136، ص 2015، 1ة تأصيلية تطبيقية، مكتبة القانون والاقتصاد، السعودية، ط دراس المصارف الإسلامية:
  27  –   22لمجلس مجمع الفقه الإسلامي الدولي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي المنعقد في دورته الثالثة عشرة بالكويت من    (  5/13)  23القرار رقم:    2

تمت المعاينة على موقع مجلس مجمع الفقه الإسلامي (   حسابات الاستثمار ، بشأن القراض أو المضاربة المشتركة في المؤسسات المالية )2001ديسمبر  

 .http://www.iifa-aifi.org/2098.html على الرابط: 2018/  11/01ثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي بتاريخ المنب
 . 23، ص 3، مرجع سابق، ج فقه السنة سيد سابق،  3
 .40، ص 26، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  4
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 . 3928، ص  5مرجع سابق، ج ، الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  1
 .42، ص 2007، 2، دار النفائس، الأردن، ط الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلاميةعبد الكريم أحمد رشيد، محمد 2
  27  –   22لمجلس مجمع الفقه الإسلامي الدولي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي المنعقد في دورته الثالثة عشرة بالكويت من    (  5/13)  23القرار رقم:    3

ق  تمت المعاينة على موقع مجلس مجمع الفقه الإسلامي المنبث (   حسابات الاستثمار ، بشأن القراض أو المضاربة المشتركة في المؤسسات المالية )2001ديسمبر

 http://www.iifa-aifi.org/2098.htmlعلى الرابط:   2018/ 11/01عن منظمة المؤتمر الإسلامي بتاريخ 
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 .448، ص 10، مرجع سابق، ج لسان العربمحمد ابن منظور الأنصاري،   1
 .69م، ص 2004العلمية، لبنان، ، دار الكتب أنيس الفقهاء في تعريفات الألفاظ المتداولة بين الفقهاءقاسم عبد الله القونوي،  2
 . 251، ص 3، ج 2، ط الإحكام شرح أصول الأحكام عبد الرحمن بن محمد القحطاني،  3
 . 354، ص 3، ج مرجع سابق سيد سابق، فقه السنة،   4
اختلاف الأئمة ، وأيضا يحيى محمد الذهلي الشيباني،  141، ص  14، مرجع سابق، ج  المعاملات المالية أصالة ومعاصرة أنظر: دبيان بن محمد الدبيان،    5

 . 354، ص 3، مرجع سابق، ج فقه السنة، وأيضا: سيد سابق، 444، ص 1، ج 2002، دار الكتب العلمية، لبنان، 1، ط العلماء 
 .34، ص 26، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  6
 .37، ص 14، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةبن محمد الدبيان،  دبيان 7
 . 130، ص 2006، دار ابن الجوزي، السعودية، 1، ط أحكام الاكتتاب في الشركات المساهمةحسان إبراهيم السيف،  8
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 . 567، ص 3، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  1
 . 3890، ص  5، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  2
 .356، ص  3، وأيضا: سيد سابق، فقه السنة، مرجع سابق، ج  71، ص  3، مرجع سابق، ج  الفقه على المذاهب الأربعة أنظر: عبد الرحمن عوض الجزيري،    3
في كتب الفروع لأنواع من الشركة كالمفاوضة والعنان والوجوه والأبدان لم تكن أسماء شرعية ولا جاء في كتابه الروضة الندية :" هذه الأسامي التي وقعت  *

ف في ملكه كيف  لغوية بل اصطلاحات حادثة متجددة ولا مانع للرجلين أن يخلطا ماليهما ويتجرا كما هو معنى المفاوضة المصطلح عليها لأن للمالك أن يتصر

محرما مما ورد الشرع بتحريمه وإنما الشأن في اشتراط استواء المالين وكونهما نقدا واشتراط العقد فهذا لم يرد ما يدل على    يشاء ما لم يستلزم ذلك التصرف

نصيب منه   اعتباره بل مجرد التراضي بجمع المالين والاتجار بهما كاف وكذلك لا مانع من أن يشترك الرجلان في شراء شيء بحيث يكون لكل واحد منهما

ركون في شراء نصيبه من الثمن كما هو معنى شركة العنان اصطلاحا وقد كانت هذه الشركة ثابتة في أيام النبوة ودخل فيها جماعة من الصحابة فكانوا يشتبقدر  

ل على اعتباره وكذلك لا بأس شيء من الأشياء ويدفع كل واحد منهم نصيبا من قيمته ويتولى الشراء أحدهما أو كلاهما وأما اشتراط العقد والخلط فلم يرد ما يد

من الشروط وكذلك أن يوكل أحد الرجلين الآخر أن يستدين له مالا ويتجر فيه ويشتركا في الربح كما هو معنى شركة الوجوه اصطلاحا ولكن لا وجه لما ذكروه  

ان اصطلاحا ولا معنى لاشتراط شروط في ذلك. والحاصل:  لا بأس بأن يوكل أحد الرجلين الآخر في أن يعمل عنه عملا استؤجر عليه كما هو معنى شركة الأبد

وما كان منها من أن جميع هذه الأنواع يكفي في الدخول فيها مجرد التراضي لأن ما كان منها من التصرف في الملك فمناطه التراضي ولا يتحتم اعتبار غيره 

تي نوعوها والشروط التي اشترطوها وأي دليل عقل أو نقل ألجأهم إلى ذلك فإن الأمر أيسر  باب الوكالة أو الإجارة فيكفي فيه ما يكفي فيهما فما هذه الأنواع ال

ويكون الربح    من هذا التهويل والتطويل لأن حاصل ما يستفاد من شركة المفاوضة والعنان والوجوه أنه يجوز للرجل أن يشترك هو وآخر في شراء شيء وبيعه

من الثمن وهذا شيء واحد واضح المعنى يفهمه العامي فضلا عن العالم. أنظر محمد صديق خان البخاري القنوجي،  بينهما على مقدار نصيب كل واحد منهما  

 .470، ص 2مرجع سابق، ج 
المفاوضة يجب أن تكون عامة في كل الأنواع  * واحد تكون عنانا لا مفاوضة لأن شركة  إذا كانت في نوع  إنها  الرحمن عوض  أنظر:    بعضهم يقول  عبد 

 .69، ص 3، مرجع سابق، ج الفقه على المذاهب الأربعةالجزيري، 
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 . 357، ص 3، مرجع سابق، ج فقه السنة سيد سابق،  1
 . 260، ص 3، ج مرجع سابقعبد الرحمن بن محمد القحطاني،  2
 . 358-357، ص 3، مرجع سابق، ج فقه السنة سيد سابق، أنظر  3
 . 160، ص 2000، السعودية، 1، دار الوطن، ط منهج السالكين وتوضيح الفقه في الدينعبد الرحمن ناصر آل سعدي،  4
 . 749، ص 1، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  5
 .564، ص 3، ج نفس المرجعمحمد بن إبراهيم التويجري،  6
 .71، ص 3، مرجع سابق، ج قه على المذاهب الأربعة الفعبد الرحمن عوض الجزيري،  7
 .40، ص 26، مرجع سابق، ج الموسوعة الفقهية الكويتيةمجموعة مؤلفين،  8
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 .163، ص 15، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةدبيان بن محمد الدبيان، أنظر  1
 . 141، ص 15، ج نفس المرجع دبيان بن محمد الدبيان،  2
 .162، ص 15، ج نفس المرجعدبيان بن محمد الدبيان، أنظر  3
 . 185، ص 6، ج 1986، دار الكتب العلمية، لبنان، 2، ط بدائع الصنائع في ترتيب الشرائععلاء الدين الكاساني،  4
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 .263، ص 3، مرجع سابق، ج تحفة الفقهاءعلاء الدين السَّمَرْقندي،  1
 . 153، ص 7، ج 1994،  لبنان، 1، دار الكتب العلمية، ط والإكليل لمختصر خليل التاج محمد المواق،  2
 . 6، ص 8، ج 2007، 1، دار المنهاج، ط نهاية المطلب في دراية المذهبأبو المعالي الجويني،  3
 . 79، ص  3199، دار الصحابة للتراث، د ط، متن الخرقي على مذهب أبي عبد الله أحمد بن حنبل الشيبانيعمر الخرقي،  4
 .96، ص 9مرجع سابق، ج  الفقه الميسر، عبد الله الطيار وآخرون،  5
 . 493، ص 3، دار المعارف، د ط،، د ت، ج بلغة السالك لأقرب المسالك )حاشية الصاوي على الشرح الصغير(الصاوي،  6
 .95، مرجع سابق، ص العقود المضافة إلى مثلها عبد الله بن عمر بن حسين، 7
 . 5027، ص  7، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  8
 .45، ص 5، مرجع سابق، ج توضيح الأحكام من بلوغ المرام عبد الله البسام التميمي،  9

 . 353، ص 2001، مصر، 3، دار ابن رجب، ط الوجيز في فقه السنة والكتاب العزيز عبد العظيم بن بدوي،  10
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 . 425، ص 1988، الأردن، 2، دار النفائس، ط  معجم لغة الفقهاء محمد رواس قلعجي وحامد صادق قنيبي،  1
 .175، مرجع سابق، ص مختار الصحاح زين الدين الرازي،   2
 .256، ص 2، مرجع سابق، ج تهذيب اللغةمحمد الأزهري،  3
 . 598، ص 2011، لبنان، 1الإسلامية، ط ، دار البشائر كنز الدقائقعبد الله النسفي،  4
 . 766، ص 2، ج 1980، السعودية، 2، مكتبة الرياض الحديثة، ط الكافي في فقه أهل المدينةابن عبد البر،  5
 .215، ص 2، ج التدريب في الفقه الشافعي سراج الدين البلقيني،  6
 .79، مرجع سابق، ص حنبل الشيبانيمتن الخرقي على مذهب أبي عبد الله أحمد بن عمر الخرقي،  7
 .343، ص 4، دار إحياء التراث العربي، د ط، لبنان، د ت، ج الهداية في شرح بداية المبتديعلي المرغيناني،  8
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عفانة،    1 الدين  حسام  الإسلاميةأنظر:  المصارف  في  وتطبيقهُ  المُساقاةِ  على  عقدُ  الإسلامية،  يسألونك  شبكة  موقعه  على  منشور  مقال  الرابط:  ، 

http://yasaloonak.net/  وأيضا الرابط  المساقاة،  على  عربناك  موقع  على  منشور  مقال   ،http://www.arabnak.com ،    بتاريخ المعاينة  تمت 

19/8/2018 . 
 .76، ص 5، دار الفكر، د ط، لبنان، د ت، ج شرح مختصر خليل للخرشي محمد بن عبد الله الخرشي،  2
 .37، ص 5، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةدبيان بن محمد الدبيان،  3
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 . 495، ص 3، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  1
 . 103، ص 6، ج 2199، سوريا، 4، دار القلم، ط الفقه المنهجي على مذهب الإمام الشافعي رحمه الله تعالىمصطفى الخن، وآخرون،  2
 . 3762، ص  5، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  3
 . 522-521الإسلامية، مرجع سابق، ص  المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة، الشرعية  المعايير 4
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1  
الدولية والحوكمة  ، ورقة بحثية مقدمة  الإسلامية المصارف في المخاطر إدارةمفتاح صالح،    2 المالية والاقتصادية  الدولي حول الأزمة  العلمي  الملتقى  إلى 

 .16، ص 2009أكتوبر  21إلى  20العالمية، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، من 
العشرون لمجمع الفقه الإسلامي الدولي التابع  ، ورقة مقدمة إلى الدورة  إدارة السيولة في المصارف الإسلامية: المعايير والأدواتحسين حسين شحاتة،    3

 .21، ص 2010أكتوبر  29إلى  25لرابطة العالم الإسلامي، مكة المكرمة، السعودية، من 
 .423، مرجع سابق، ص العمولات المصرفية: حقيقتها وأحكامها الفقهية عبد الكريم السماعيل،  4
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 . 631، ص 2، مرجع سابق، ج ال القرب أخذ المال على أعمعادل بن شاهين بن محمد شاهين،  1
 .533، مرجع سابق، ص العمولات المصرفية: حقيقتها وأحكامها الفقهية عبد الكريم السماعيل،  2
 . 285ـ284، ص 2007، 6، دار النفائس، الأردن، طالمعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلاميمحمد عثمان بشير،  3
 . 4181، ص  6، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلتهوهبة بن مصطفى الزحيلي،  4
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 . 84، ص 2018، 1، مركز الدراسات العربية، مصر، ط دراسة مقارنة  :التحكيم في الضمانات المصرفية هاني عطاي،  1
 . 237، ص 3، ج 1994، 2، دار الكتب العلمية، لبنان، ط تحفة الفقهاءعلاء الدين السمرقندي،  2
 . 333، ص 3، مرجع سابق، ج فقه السنة سيد سابق،  3
 .240، ص 3، مرجع سابق، ج تحفة الفقهاءعلاء الدين السمرقندي،  4
مقاصد الشريعة الخاصة بالتصرفات  ، وأيضا: عز الدبن بن زغيبة،  244، مرجع سابق، ص  العقود المضافة إلى مثلها أنظر: عبد الله بن عمر بن حسين،    5

 .248، مرجع سابق، ص المالية 
 .736، مرجع سابق، ص مختصر الفقه الإسلامي في ضوء القرآن والسنة محمد إبراهيم التويجري،  6
 .246، مرجع سابق، ص مقاصد الشريعة الخاصة بالتصرفات المالية عز الدبن بن زغيبة،  7
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مختصر  ، ومحمد إبراهيم التويجري،  378، وأيضا: عبد العزيز العمار، مرجع سابق، ص  201، ص  1، مرجع سابق، ج  فقه النوازلبكر أبو زيد،  أنظر:    2

 . 3759، ص 5، مرجع سابق، ج الفقه الإسلامي وأدلته، ووهبة بن مصطفى الزحيلي، 736، مرجع سابق، ص ن والسنةالفقه الإسلامي في ضوء القرآ
 . 737محمد إبراهيم التويجري، مختصر الفقه الإسلامي في ضوء القرآن والسنة، مرجع سابق، ص  3
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 . 630، ص 2، مرجع سابق، ج أخذ المال على أعمال القرب عادل بن شاهين بن محمد شاهين،  2
 . 511، ص 3، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  3
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(: وهي تعتمد على وجود رصيد كاف لدى مصدرها لحاملها يكفي لتغطية كافة حسابات  Debit cardأنواع بطاقة الائتمان: بطاقة الخصم الفوري )ومن    *

ل مدة  (: ولا يتطلب منحها واستخدامها وجود حسابات لحاملها لدى مصدرها، ولكن يلتزم حاملها بالسداد خلا Charge cardاستخدامها، وبطاقة الاعتماد )

ان اكسبريس، يجري تحديدها بين الطرفين، فإذا انتهت المهلة دون سداده كان لمصدرها حق إلغائها وفرض فوائد على حاملها. ومن أمثلة ذلك بطاقة أمريك

لسداد خلالها وبعدها يجري (: ولا يعتمد استخدامها على وجود حساب جار لحاملها لدى مصدرها، وإنما يعطى مهلة ليقوم باCredit cardوبطاقة الائتمان )

الباقي بين أن يقضي   عليه احتساب الفوائد، ولها ميزات النوع الثاني، وإنما تختلف في أنها لا يجب على صاحب البطاقة تسديد مبلغ الدين كله، بل هو مخير في

 .69، ص 10، مرجع سابق، ج الميسرالفقه عبد الله الطيار وآخرون،  أو يرُبي، ومن أمثلة ذلك بطاقة فيزا وماستر كارد، أنظر:
ويشترط لإصدار هذه البطاقة أن يكون العميل له حساب في البنك فيه رصيد، يستطيع   (Debit Cardبطاقة السحب من الرصيد في اللغة الِإنجليزية )  تسمى  **

دم قرضًا لحامل هذه البطاقة، ولا يسمح له باستعمال البطاقة إلا البنك )مصدر البطاقة( أن يخصم منه ما يحصل عليه حامل البطاقة عند استعمالها، والبنك لا يق

حسابه فورًا، ولا تعتبر هذه   في حدود رصيده بالبنك، ويستطيع حامل البطاقة من الحصول على النقد، أو الحصول على السلع والخدمات، مع خصم المبلغ من

دبيان بن ، أنظر:  .(A. T.Mالائتمان، وتسمى هذه البطاقات بطاقة أجهزة الصرف الآلي )  البطاقة بطاقة ائتمان، وليست المقصودة عند الحديث عن بطاقات

 . 529، ص 12، مرجع سابق، ج المعاملات المالية أصالة ومعاصرةمحمد الدبيان، 
 . 490، ص 3، مرجع سابق، ج موسوعة الفقه الإسلامي محمد بن إبراهيم التويجري،  1
 . 527، ص 4، مرجع سابق، ج توضيح الأحكام من بلوغ المرام عبد الله البسام التميمي، أنظر  2
الآلي يتم السحب النقدي بطريقتين، السحب النقدي اليدوي من المصارف الربوية وفيه خلاف كبير حول مشروعيته، والسحب النقدي من أجهزة الصراف    *

 وفيه شروط لضمان مشروعيته. 
 .350، مرجع سابق، ص التبادل المالي بين المصارف الإسلامية والمصارف الأخرى: دراسة فقهية اقتصادية تطبيقيةفهد صالح الحمود،  3
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 . 198، ص 11، ج تاج العروس من جواهر القاموس الزبيدي،  2
 .479، ص 2008، دار الحديث، القاهرة، القاموس المحيطمجد الدين محمد ابن يعقوب الفيروز آبادي،  3
 . 479، ص مرجع سابقمحمد ابن يعقوب الفيروز آبادي، مجد الدين  4
 . 479، ص مرجع سابقمجد الدين محمد ابن يعقوب الفيروز آبادي،  5
 .39ص ، سابقمرجع  أبونصر إسماعيل الجوهري،   6
 المالية بالصناعة المخاطر إدارة وتطوير منتجات ابتكار في  ودورها الإسلامي  الاقتصاد في المخاطرة لنظرية مراجعةقندوز،   أحمد الكريم عبدأنظر      7

  2012الرابعة، السودان، أفريل  الإسلامية، النسخةالمالية  المؤسسات في المخاطر وإدارة الإسلامية حول التحوط المالية للمنتجات الخرطوم ، ملتقىالإسلامية 

 .5ص 
 .204، ص 3، ج 1994، 1، دار الكتب العلمية، ط المدونةمالك بن أنس، أنظر  8
 . 190الرّهن الصّغير، ص  بابو .39، باب بيع العروض، ص 3، ج الأمالشافعي،  9

 .212، ص 5، ج 1999، لبنان، 1، دار الكتب العلمية، ط الإمام الشافعي الحاوي الكبير في فقه مذهب علي بن محمد الماوردي،  10
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 . 27، ص 22، ج مرجع سابقمحمد أحمد السرخسي،   1
 .67، باب السبق، ص 4، ج 1998، 1، ط المستدرك على مجموع فتاوى شيخ الإسلامتقي الدين أبو العباس أحمد ابن تيمية،  2
 .6، ص 2، ج 1991، لبنان، 1، دار الكتب العلمية، ط لام الموقعين عن رب العالمينإع محمد بن أبي بكر ابن قيم الجوزية،  3
 . 25، ص 2018، دار إي كتب، لندن، التحوط وإدارة الخطر: مدخل مالي عبد الكريم قندوز،  4
 . 27، ص 2016، اليازوري، الأردن، إدارة الخطر والتأمين عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو،  5
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 . 105، مرجع سابق ص الائتمان والمداينات في البنوك الإسلاميةل عبد الفضيل عيد، عاد 1
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 . 107، ص 2015، الأردن، 1، دار النفائس، ط إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلامية دراسة تحليلية شوقي بورقبة، هاجر زرارقي،  1
 الدولي المؤتمر إلى مقدم ، بحثالسودانية الحكومية الصكوك على تطبيقية دراسة-الحكومية الإسلامية الصكوك مخاطر إدارةزيد،   بن ناصر، ربيعة سليمان 2

 .6، ص 2012 أكتوبر06-08عمّان، الأردن،  المصرفية الدراسات الإسلامي، معهد والتمويل الإسلامية الصيرفة حول الخامس
، مداخلة مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي السنوي السابع إدارة  إدارتها والحد منها   –قياسها    –المخاطر الائتمانية تحليلها  مفتاح صالح، معارفي فريدة،    3

 .2ص   2007أفريل  18 /16المخاطر واقتصاد المعرفة، كلية العلوم الاقتصادية والإدارية جامعة الزيتونة، الأردن، يومي 
على الموقع:   2015/4/5، ، تمت المعاينة  2014/4/5مقال منشور بتاريخ  ،  إدارة المخاطر في البنوك الإسلاميةغالب عوض الرفاعي وخالدي خديجة،    4

http://fr.slideshare.net/fatehfateh/ss-33163743 
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1.2.1 Foreign Exchange Rate Risk

2.2.1 Mark-up Risk
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إسلامية،  مالية خدمات تقديم على تقتصر التأمينية( التي المؤسسات )عدا للمؤسساتالمخاطر   لإدارة الإرشادية الإسلامية، المبادئ المالية الخدمات مجلس  1

 . 27، ص 2005 ديسمبر
، ورقة  اختبار مدى كفاءة إدارة مخاطر الائتمان على جودة المحافظ الائتمانية في البنوك الإسلامية الأردنيةعز الدين نايف عنانزه ومحمد داود عثمان،    2

  2010جانفي    25-23ؤتمر العلمي الدولي السابع تحت عنوان منظمات الإعمال المعاصرة من منظور إسلامي، جامعة فيلادلفيا الخاصة،  بحثيه مقدمه إلى الم

 الأردن. -عمان
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إسلامية،  مالية خدمات تقديم على تقتصر التأمينية( التي المؤسسات )عدا المخاطر للمؤسسات لإدارة الإرشادية الإسلامية، المبادئ المالية الخدمات مجلس  1
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 للجنة عشر الثالث السنوي الاجتماع إلى  قدمت ، ورقةإدارة المخاطر التشغيلية وكيفية احتساب المتطلبات الرأسمالية لهااللجنة العربية للرقابة المصرفية،  1

 .9، ص 2003 أبو ظبي، الإمارات، ديسمبر في المصرفية المنعقد للرقابة العربية

 
 . 5-4، ص 2008، الإصدار الأول، مؤسسة النقد العربي السعودي، السعودية، ديسمبر للبنوك العاملة في المملكة العربية السعودية دليل الالتزام بالأنظمة 2
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 . 334، ص 2008النوادر، سوريا، ، دار 1، ط المؤسسات المالية الإسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية والاجتماعية صالح حميد العلي، أنظر:  1
 . 188- 187، ص 2013، الأردن، 1، دار النفائس، ط إدارة المخاطر في المصارف الإسلاميةعبد الناصر براني أبو شهد، أنظر:  2



 

 

95 

 

➢  

 
➢  

➢ 

 

5.1    
   

1

 
 

2 
 

 
      

           
                
              

    3. 
6.1    

➢ 

 

 
 . 62-61، ص 2008، دار النفائس، الأردن، 1، ط في المصارف الإسلامية  مخاطر الاستثمارحمزة عبد الكريم محمد حماد،  1
، جدة، 2010أوت    19-18، بحوث ندوة البركة الحادية والثلاثون للاقتصاد الإسلامي،  مخاطر الثقة في تطبيقات المضاربة وعلاجهاعلي القري،    محمد  2

 .226السعودية، ص 
الرابع للهيئات الشرعية للمؤسسات    ، بحث مقدم إلى المؤتمرتطبيق المضاربة والمشاركة الثابتة والمتناقصة في التمويلات المصرفية أحمد محيي الدين أحمد،    3

 .15م، البحرين، ص 2004أكتوبر  4 -3المالية الإسلامية، 
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الزرقا،    1 بن مصطفى  أنس  المالية محمد  الفتوى  بتاريخ  خصخصة  منشور  موقع    2009أوت    29، بحث  والتمويل الإسلامي على  الاقتصاد  في موسوعة 

http://iefpedia.com  2016ماي  2تمت المعاينة بتاريخ . 
، مصر،  2، دار النشر للجامعات، ط  أساسيات الاقتصاديات النقدية وضعيا وإسلاميا مع الإشارة إلى الأزمة المالية العالمية عبد الحميد الغزالي،  أنظر:    2

 . 417-416، ص 2009

http://iefpedia.com/
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 . 48-47سورة يوسف، الآية:  1
 . 66ص  ، 1، ج 2012، دار اليازوري، الأردن، المشتقات الماليـة حاكم محسن الربيعي وآخرون،  2
 . 184، ص 6، ج 2003ن، لبنا، 3ط  الكتب العلمية،  ، دارالكبرىالسنن ، أحمد أبو بكر البيهقي  3
 .208، ص 1، مرجع سابق، ج القواعد الفقهية وتطبيقاتها في المذاهب الأربعة محمد مصطفى الزحيلي،  4
 .861، ص 2، مرجع سابق، ج القواعد الفقهية وتطبيقاتها في المذاهب الأربعة محمد مصطفى الزحيلي،  5
 . 339، ص 4، مرجع سابق، ج موسوعة القواعد الفقهية محمد صدقي بن أحمد آل بورنو،  6
، أطروحة   IIبازل معيار خلال من الإسلامية لمصارفل المال كفاية رأس بمعيار وعلاقتها الإسلامي  التمويل صيغ مخاطرمحيميد،  أبو مبارك عمر موسى 7

 .19، ص 2007دكتوراه، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، الأردن، 
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بحثية مقدمة إلى الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة  ، ورقة  المشاركة  في مصارف المخاطر إدارةعمارة،   بن نوالأنظر:    1

 .4، ص 2009أكتوبر  21إلى  20العالمية، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، من 
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 . 54، ص 10، ج 2012، السعودية، 2، مدار الوطن، ط الفقه الميسر عبد الله بن محمد الطيار وآخرون،  1
 . 1123الإسلامية، مرجع سابق، ص  المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئةالشرعية،  المعايير 2
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 .11مرجع سابق، ص  الإسلامية،  المصارف في المخاطر إدارةمفتاح صالح،  1
 .122، د ت، ص لبنان ، د ط، دار الكتب العلمية ، اختلاف الفقهاء ، محمد أبو جعفر الطبري 2
 . 302الإسلامية، مرجع سابق، ص  المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئةالشرعية،  المعايير 3
 . 249الإسلامية، مرجع سابق، ص  المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئةالشرعية،  المعايير 4
 . 713ابق، ص الإسلامية، مرجع س المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئةالشرعية،  المعايير 5
 . 403الإسلامية، مرجع سابق، ص  المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة، الشرعية  المعايير 6
 .8الإسلامية، ص   المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة المعاصرة،  وتطبيقاته ( الرهن39) رقم الشرعي المعيار 7
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 . 10-8، ص نفس المرجع  1
 . 1258الإسلامية، مرجع سابق، ص  المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئةالشرعية،  المعايير 2
 . 946الإسلامية، مرجع سابق، ص  المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئةالشرعية،  المعايير 3
 . 254، ص 4 ، ج2003، 5، مكتبَة الأسدي، السعودية، ط  توضيح الأحكام من بلوغ المرام عبد الله البسام،  4
، ندوة شركات التأمين التكافلي ومؤسسات التأمين التجاري بين الأسس النظرية والتجربة التطبيقية، جامعة  حقيقة التأمين التكافلي موسى مصطفى القضاة،    5

 . 2011أفريل 26 -25فرحات سطيف، الجزائر، 
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 أوزان المخاطر حسب الأصول )الموجودات(في الميزانية (: 7الجدول رقم )
 وزن

 المخاطرة

 نوعيَّة الأصول

 

٪0 

 النقديَّة .أ

 المطلوبات من الحكومة المركزية والبنك المركزي مقومة بالعملة المحلية وممولة بتلك العملة. .ب

 . *OCDEمطلوبات أخرى من الحكومات المركزية والبنوك المركزية لدول   .ج

أو مضمونة من   OCDEمطلوبات بضمانات نقديَّة أو أوراق مالية صادرة من الحكومات المركزيَّة   .د

 .OECDالحكومات المركزيَّة لدول 

أو  20،  10،  0  ،

50٪  

ر  يتقرَّ )حسبما 

 وطنيًّا( 

العام المحل ِّـيَّة )باستثناء الحكومة المركزية( والقروض المضمونة من قبل مطلوبات من هيئات القطاع  .ه

 تلك الهيئات. 

٪20
)   .و الأطراف  المتعددة  التنمية  بنوك  من  )    *(MDBالمطلوبات  ، IBRD  ،IADB  ،AsDBمثل  

AfDB ،EIB .والمطلوبات المضمونة أو المكفولة من طرف تلك البنوك ،) 

 أو القروض المضمونة من قبلها.  OCDEمطلوبات من بنوك مرخصة في دول  .ز

باقي على استحقاقها أقل من سنة أو القروض باقي   OCDEمطلوبات من بنوك مرخصة خارج دول  .ح

 .OCDEعلى استحقاقها أقل من سنة ومضمونة من بنوك مرخصة خارج دول 

ا .ط الحكومة  )باستثناء  العام  القطاع  هيئات  من  غيرمطلوبات  أو OCDEدول   في المسجلة لمركزية( 

 قروض مضمونة من قبل تلك الهيئات. 

نقديَّة قيد التحصيل بنود

أو  ٪ 50 المقترض  سيشغلها  أو  يشغلها  التي  السكنية  العقارات  على  بالرهن  بالكامل  مضمونة  تم  قروض  التي 

تأجيرها. 

 

100٪

 مطلوبات من القطاع الخاص .أ

 باقي على استحقاقها أكثر من سنة.  OCDEمطلوبات من بنوك مدرجة خارج دول  .ب

)ما لم تكن مقومة بالعملة الوطنية وممول بتلك   OCDEمطلوبات من الحكومات المركزية خارج دول   .ج

 العملة(

 مطلوبات من الشركات التجارية المملوكة للقطاع العام  .د

 ة الأخرىالمباني والتجهيزات والمعدات والأصول الثابت .ه

 في شركات أخرى المساهمات الاستثمارية غير موحدة بما فيها والاستثمارات الأخرى العقارات .و

 الأدوات الرأسمالية الصادرة عن بنوك أخرى )ما لم يتم خصمها من رأس المال(  .ز

كل الأصول الأخرى. 
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= 𝟖. 𝟖 ٪ 

 رأس المال المؤهل
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  100: 3رأس المال من المستوى

Basel Committee on Banking Supervision, 1996, Amendment to the capital accord to 

incorporate market risks, Op cit, p52 

2  

1 

 
3 

Core Principles Methodology ،

 
1 Basle Committee on Banking Supervision, 1997, Core Principles  for  Effective Banking Supervision, Basle  September 

1997, p2. 



 

 

 
 



 

 

off-site
  on-site

 

1      
 

2    
    

 

  



 

 

 
 

        
   

3   

1

4 

One size fits all

 
5     

BCBS 

 
 

 

Mcdonaugh 
  

     
    
       

 
1 II  



 

 

 
 

.
  

        
             

           
            

               
  1 

  
" Menu "  2

Scope of Application

 
1          
2 II  



 

 

 
 

1



1 



*** 

2 
2 

 
1  Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, 

Op cit, p19. 

 

 

 ***

2  Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, 

Op cit, p20. 



 

 

 
 

2050

 
3 

1

4 

1560

5 

5050

 

 
1  Ibid, pp20-21. 



 

 

 
 

               
          
    

Calculation of minimum capital requirements 

  Regulatory capital  :

1

2

3

 
1 

2   Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, 

Op cit, p24. 
3  Ibid, p24. 



 

 

 
 

 Risk-weighted assets  :

 Transitional arrangements 

 = الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال ٪  x8 المخـــــــــــــاطرمجمــــــــــــــــــوع الأصــــــــــــــول المرجحــــــة بــــأوزان 

  مخاطر التشغيـل+ مخــــــــاطر الســــوق + المخـاطر الائتمـانية

منذ   1997موجودة منذ  جديدة  1988موجودة 

 1998ووضح سنة 
 

جديدة    3 طرق 

 للحساب

 طرق جديدة للحساب 3 تغيرات صغيرة 
 

 



1

 
Standard & Poor's ,

Moody's
Fitch Ratings

Agusto & CoCapital Intelligence Ratings Limited (CIR)China Lianhe Credit Rating
China Chengxin Credit Rating GroupCTRISKSUniversal Credit Rating GroupDagong Europe 

Credit RatingDBRSGlobal Credit Ratings CoThe Pakistan Credit Rating Agency Limited 
(PACRAICRA LimitedJapan Credit Rating AgencyLevin and GoldsteinMuros Ratings

VedaWikiratingSpread ResearchCredit rating agency
https://en.wikipedia.org/wiki/Credit_rating_agency                                         

1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards, Op cit, p27. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Standard_%26_Poor%27s
https://en.wikipedia.org/wiki/Moody%27s
https://en.wikipedia.org/wiki/Fitch_Ratings


 

 

 
 

 The Standardised Approach  -أ

1 

11    Claims on sovereigns

   
   

Credit 

Assessment 

AAA to  

AA- 

A+ 

to 

 A- 

BBB+ to 

BBB- 

BB+ to  

B- 

 دون

Below B- 

مصنف  غير 

Unrated 

التصنيف 

 الائتماني 

Risk Weight 0٪ 20٪ 50٪ 100٪ 150٪ 100٪  وزن الخطر 

Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital 
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   الدولي )٪ هي: مجموعة البنك 0اعتبرت اللجنة أن بنوك التنمية المتعددة الأطراف المؤهلة في ذلك الوقت للحصول على وزن مخاطر بنسبةthe World 

Bank Group(والتي تتألف من: البنك الدولي للإنشاء والتعمير )the International Bank for Reconstruction and Development (IBRD )

the Asian Development Bank (ADB )( وبنك التنمية الآسيوي،  IFC) the International Finance Corporationومؤسسة التمويل الدولية  

الإفريقي التنمية  والتنمية  the African Development Bank (AfDBوبنك  الإعمار  لإعادة  الأوروبي  والبنك   )the European Bank for 

Reconstruction and Development (EBRD  للبلدان الأمريكية ( وبنك IADB) the Inter-American Development Bank( وبنك التنمية 

( وبنك EIF) the European Investment Fund( وصندوق الاستثمار الأوروبي  EIB) the European Investment Bankوروبي  الاستثمار الأ

الشمال   لدول  الكاريبي  the Nordic Investment Bank (NIBالاستثمار  التنمية  ( والبنك  CDB) the Caribbean Development Bank( وبنك 

 the Council of Europe Development Bank( وبنك التنمية التابع لمجلس أوروبا   IDB) the Islamic Development Bankالإسلامي للتنمية  

(CEDB .) 
2 Ibid, p29. 



 

 

 
 

AA-   A- BBB-  B- 

Risk weight under 

Option 1  

وفق    100٪  150٪  100٪  100٪  50٪  20٪ الخطر  وزن 

 1الخيار

Basel Committee on Banking Supervision,2004, International Convergence of Capital 

Measurement and Capital Standards, Op cit, p30. 

Credit assessment of 

Banks  

AAA 

 to  

AA-  

A+  

to  

 A-  

BBB+  

to  

BBB-  

BB+  

to  

 B-  

Below 

 B-  

Unrated   التصنيف الائتماني للبنك 

Risk weight under 

Option2  

وزن المخاطر وفق الخيار   50٪  150٪  100٪  50٪  50٪  20٪

2 

Risk weight for short-term 

claims under Option2  

للمطالبات    20٪  150٪  50٪  20٪  20٪  20٪ مخاطر  وزن 

وفق   الأجل  قصيرة 

 2الخيار

Basel Committee on Banking Supervision,2004, International Convergence of Capital 

Measurement and Capital Standards, Op cit, p30. 

   
2

15 Claims on securities firms  :

1

16 Claims on corporates  :

2

 
Credit assessment   AAA 

 to AA-  

A+  

to A-  

BBB+  

to BB-  

Below 

 BB-  

Unrated 

 غير مصنف

 التصنيف الائتماني

Risk weight  20٪  50٪  100٪  150٪  100٪   وزن الخطر 

Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital 

Measurement and Capital Standards, Op cit, p31. 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards, Op cit, p30. 
2 Ibid, p30. 
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17 Claims included in the regulatory 

retail portfolios  :

 

Orientation CriterionProduct Criterion

Granularity criterion

2

18 Claims secured by residential property  :

 

 
1 Ibid, p31. 
2 Basel Committee on Banking Supervision,2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards, Op cit, pp31-32. 
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19 Claims secured by commercial real estate

 

2 
▪ 

.
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110 Past due loans

offs-write3 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p32. 
2 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p 32. 
3 Ibid, p 33. 
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111 Higher-risk

B
BB

BB+ BB

112 Other assets

2

113 Off-balance sheet items

 Credit

conversion factor 

 
1 Ibid, p33. 
2 Ibid, p34. 
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2External credit assessments 
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External credit assessments Institutions  

22  
2

221 

 
222   ECAI 

 
1 Ibid, p34. 
2 Ibid, p34. 
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1 Ibid, p3 . 
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Credit assessment  A-1/P-1 A-2/P-2 A-3/P-3 Others 
Risk weight  20   50   100   150    
Source: Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital 
Measurement and Capital Standards, Op cit, p37. 

1

36 

4 credit risk mitigation

 

 

 1-A1-A1-A
OthersBC

1 Ibid, p3 . 



 

 

 
 

 



41 Credit Risk Mitigation Techniques 

411 

1

412 

413 

 

 International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards
1 Ibid, p40. 
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42 Collaterals    
    

421 simple approach

      

1

ECAI
BB

BBB
A-3/P-3

ECAI 
BBB

A -3P-3ECAI 
BBBA-3/P-3

 
1 Basel Committee on Banking Supervision , International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p40. 



 

 

 
 

 
   

  =         

𝐑𝐖𝐀 = 𝑪 × 𝑹𝑾𝒄 + (𝑬 − 𝑪) × 𝑹𝑾𝒃 
E:    C  𝑅𝑊𝑐 𝑅𝑊𝑏

422  The comprehensive approach

haircuts

1 

𝑬∗ = 𝑴𝒂𝒙{𝟎, [𝑬 × (𝟏 + 𝑯𝒆) − 𝑪 × (𝟏 − 𝑯𝒄 − 𝑯𝒇𝒙)]}  
𝐸∗𝐸𝐻𝑒

C 𝐻𝑐

𝐻𝑓𝑥

 

 
   Haircut 

Haircut     Haircut
1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p41. 



 

 

 
 

𝑯 = ∑ 𝒂𝒊𝑯𝒊𝒊  
𝑎𝑖i𝐻𝑖i

   = 
   = 

423 Standard supervisory haircuts

haircuts

Residual Maturity
 

Sovereigns
AAA to AA-/A-1 0.5 1 

≤ 2 4 
 4 8 

A+ to BBB-/ A-2/A-3/P-3  1 2  
≤  3 6 

 6 12 
BB+ to BB-15 

 15 

 
25  

 

 0  
Source: Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards, Op cit, p37. 



 

 

 
 

 (Standard Supervisory Haircuts) 
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   (RWA) 

   =       

𝐑𝐖𝐀 = 𝑮 × 𝑹𝑾𝒈 + (𝑬 − 𝑮) × 𝑹𝑾𝒃 
E: G  𝑅𝑊𝑔 .𝑅𝑊𝑏

  
𝑮∗ = 𝑮 × (𝟏 − 𝑯𝒇𝒙) 

G∗G
𝐻𝑓𝑥

  The Internal Ratings-Based Approach 

       



 

 

 
 

   

)probability of default (PDloss given default 

(LGD)the exposure at default (EAD)
 maturity effectiveM1

unexpected losses (UL

expected losses (EL

2

    
EXPECTED LOSS = EAD  LGD  PD 



1 

11  corporate

Specialized Lending  (SL)

PFProject FinanceOFObject FinanceCF

 

 Default :             
   :      2006     .

1 Ibid, p60. 
2 Ibid, p60. 

 Obligation Debit  Corporation  Partnership  
 Proprietorship



 

 

 
 

Commodities Finance IPREIncome Producing Real Estate 
HVCREHigh Volatility Commercial Real Estate .

12   sovereign 

13  bank

14  retail

 Exposures to Individuals 

Residential Mortgage Loans

 Large Pool Of Exposures 

15 equity

 



 

 

 
 

2-  INTERNAL RATING BASED-APPROACH   

PD1

21  
PD

LGDEAD M

SL 
PFOFCFIPRE

HVCRE

HVCRE

22 PD

LGDوEAD 
23 

 PD/LGD

 
1 Ibid, p67. 



 

 

 
 

3 FOUNDATION AND ADVANCED

 PDو LGD وEAD

M
31  

PD وLGDEAD

32 PD  ،

LGDوEAD 
33 PD/LGD  

4  
41  

 PDو LGD  وEAD

MPD و LGD EAD

1

𝑪𝒐𝒓𝒓𝒆𝒍𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 (𝑹) = 𝟎. 𝟏𝟐 ×
𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎×𝑷𝑫)

𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎)
+ 𝟎. 𝟐𝟒 [𝟏 −

𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎×𝑷𝑫)

𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎)
]  

Correlation (R)
𝑴𝒂𝒕𝒖𝒓𝒊𝒕𝒚 𝐚𝐝𝐣𝐮𝐬𝐭𝐦𝐞𝐧𝐭 (𝐛) =  (𝟎. 𝟏𝟏𝟖𝟓𝟐 –  𝟎. 𝟎𝟓𝟒𝟕𝟖 ×  𝐥𝐧 (𝐏𝐃))

𝟐  
ln

 Maturity Adjustment (b)
𝑪𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍 𝒓𝒆𝒒𝒖𝒊𝒓𝒆𝒎𝒆𝒏𝒕 (𝑲) = [𝑳𝑮𝑫 ×  𝑵 [(𝟏 −  𝑹)−𝟎.𝟓 ×  𝑮 (𝑷𝑫) + (

𝑹

(𝟏 − 𝑹)
)

𝟎.𝟓
×

 𝑮 (𝟎. 𝟗𝟗𝟗)] –  𝑷𝑫 𝒙 𝑳𝑮𝑫] ×  (𝟏 −  𝟏. 𝟓 ×  𝒃)−𝟏  ×  (𝟏 + (𝑴 −  𝟐. 𝟓) ×  𝒃)"  
Capital requirement (K 

 
N (x 
G (z 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision , International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p72. 

 NORMSDIST NORMSINV



 

 

 
 

𝑹𝒊𝒔𝒌 𝒘𝒆𝒊𝒈𝒉𝒕𝒆𝒅 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔 (𝑹𝑾𝑨) =  𝑲 𝒙 𝟏𝟐. 𝟓 𝒙 𝑬𝑨𝑫  
K

 LGDبين 
K وEAD

42 

 (SLHVCRE

421 Risk weights for PF, OF, CF, and IPRE

 16 PF

OFCFIPRE(SL

 
(SLPF, OF, CF, IPRE 

Strong Good Satisfactory Weak Default

70 90 115 250 0 
Source: Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards, Op cit, p73. 

 Default متعثرة Weak ضعيفة Satisfactory مرضية Good جيدة Strong قوية

BBB- or better BB+ or BB BB- or B+ B to C- Not applicable 

Source: Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards, Op cit, p73. 

 
PD

422 Risk weights for HVCRE

PD 
HVCRE



 

 

 
 

IPRE

 
HVCRE 

Strong Good Satisfactory Weak Default

95 120 140 250 0 
Source: Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards, Op cit, p73. 

PD

HVCRE

SL

𝑪𝒐𝒓𝒓𝒆𝒍𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 (𝑹) = 𝟎. 𝟏𝟐 ×
𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎×𝑷𝑫)

𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎)
+ 𝟎. 𝟑𝟎 [𝟏 −

𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎×𝑷𝑫)

𝟏−𝑬𝑿𝑷(−𝟓𝟎)
]  

EADHVCREوLGDتقدير 

LGD وEAD 
5  
51 (Probability of default (PD

Default

52 LGD 
 

521  
 

 



 

 

 
 

 
 

LGD

LGD∗ = 𝐋𝐆𝐃 ×
𝐸∗

𝐸
  

LGD 
 E  
ELGD*

EAD

522 

53 the exposure at default

 

 

 
54  (M  )Effective maturity

M



 

 

 
 

M

 
M

 M
M

Effective maturity =
∑ 𝑡×𝐶𝐹𝑡𝑡

∑ 𝐶𝐹𝑡𝑡
  

𝐶𝐹𝑡t

M

Operational Risk 

 the Basic Indicator Approach 
the Standardised ApproachAdvanced Measurement Approach1 

 Basic Indicator Approach

 
1 Ibid, p149. 



 

 

 
 

  
 

outsourcing service providers
  

items irregularor  extraordinary1 

Alpha

x 

𝐾𝐵𝐿𝐴 =
∑ 𝐺𝑖 × 𝛼𝑛

𝑖=1

𝑛
 

BIAK
 Gi

n
 α

 Standardized Approach (SA) 
 corporate 

finance trading & sales retail banking
commercial bankingpayment & settlement

agency servicesasset managementretail 
brokerage 

ᵦ

 

 
items of the Banking Book

1 Basel Committee on Banking Supervision , International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, pp  



 

 

 
 

𝐾𝑇𝑆𝐴 =
∑ 𝑚𝑎𝑥[∑(𝐺𝐼1−8 × 𝛽1−8), 0]𝑦𝑒𝑎𝑟𝑠 1−3

3
 

 𝐾𝑇𝑆𝐴

𝐺𝐼1−8

𝛽1−8

 (AMA)  Advanced Measurement Approach 

1

 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p155. 
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1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, pp155-156. 
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1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p156. 
2 Ibid, p157. 
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24 

 

Trading book issues

 

 
 

 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p159. 
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1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004,  International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p170. 
2 ibid, p171. 
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1

 Guiding principles 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004,  International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p172. 



 

 

 
 

approaches/methodologies 

 

 

 

 The disclosure requirements

1 
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1 Basel Committee on Banking Supervision, 2004,  International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p174. 



 

 

 
 

3 1 
31 

 
32 

 
4 

 II .

.
.

. " Rule  Principle" " 

 
1 ibid, p174. 
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1

▪ IRB

IRBRWAs 
▪ 

 
▪ 

 
▪ RWAs

 
▪ 

 
1 II  
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the higher and better quality)

1

 

Liquidity Coverage Ratio (LCR 

Net Stable Funding Ratio (NSFR

 III 

 

1  



 

 

 
 

1

- 

- 

- 

 

   Regulatory Capital

       RWA    
Tier 1 Capital plus Tier 2 Capital    

    

: (Tier 1 Capital)concern -going(*

capital)         
 4.5   6 2

    (CET1) common equity

 
1  

 
▪ 

 
▪ 

 
▪  

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, December 2010, p12. 

 *concern-going
2 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, December 2010, p14. 
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▪  
▪  
▪ 

 
▪  
▪   
▪  
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1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p14-15. 
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    (AT1 )Additional Tier 1 Capital 

1 

 
2 

1

▪  
▪  
▪ 

 
▪ 

▪ 

 
*

1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p15-17. 
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▪ 

SPV

 

 Tier 2 Capital 

)concern capital-gone( *

 

 *concern-gone



 

 

 
 

 1 
▪ 

 
▪  
▪ 

 
▪  
▪  
 

2 
▪  
▪  
▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
▪  

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p17. 
2 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p1 -1 . 
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SPV

Upper Tier2  Lower 

Tier2   Tier 3 Capital   .

 
 1

  

 
 DTAs

 
DTAsDTLs

 

 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p21-27. 



 

 

 
 

 

IRB 
 

  

FMI

  

 
 

 
 

 

 
 treasury stock

 

AT1

Tier 2 



 

 

 
 

 
*

 
 

 CET1

AT1T2   CET1

**

CET1

 

 

 

MSRs

 
* 

** CET1
 AT1T2

AT1 CET1



 

 

 
 

DTAs2013

CET1

2018

50و 50

12501

LGD/PDDvP-non -non

PvP

2 

2013

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p . 

DVP-Non
non-PvP

2 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p2 -2 . 



 

 

 
 

 
Buffer

Capital Conservation Buffer

(CCB) Capital Conservation Buffer   

 
(CCB)

  3
    

     10.51.

CET1

CET1

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p53. 



 

 

 
 

CET1AT1
T2

(CCB)

%4.5  %5.125100%
%5.125<%5.7580%
%5.75 <%6.37560%
%6.375<%7.0 40% 

%7.0 < 0% 
Source : Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory 

framework for more resilient banks and banking systems, Op cit, p56. 

RWAs
RWAs

 

Countercyclical Capital Buffer

(CCyB)

  2.5



 

 

 
 

  
1

(CCyB)

%4.5  %5.75100%
%5.75<%7.080%
%7.0 <%8.2560%
%8.25<%9.5 40% 
%9.5 < 0% 

Source: Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework 

for more resilient banks and banking systems, Op cit, p60. 

CET1

 

RWAs

RWAs

    Systematic 

Buffer

Leverage ratio

fire-

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p57. 
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1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems, Op cit, p . 
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:Liquidity Coverage Ratio
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High quality liquid assets

 
 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: International framework for liquidity risk measurement, 
standards and monitoring, December 2010, p8. 
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haircuts

 

 
 

 High quality liquid assets:

2

 

 

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: International framework for liquidity risk measurement, 
standards and monitoring, December 2010, p10. 
2 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: International framework for liquidity risk measurement, 
standards and monitoring, Opcit, p11-13. 
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* flight to quality. 
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PSE
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1 Level 1 assets

haircut

 haircut
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2 Level 2 assets

Level 2A assets and Level 2B assets

haircuts

 
 

1 Basel Committee on Banking Supervision, 2010, Basel III: International framework for liquidity risk measurement, 
standards and monitoring, Opcit, p14-17. 



 

 

 
 

  

3 Level 2A assetshaircuts
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 (ECAIAA-

PDAA

4 Level 2B assets

Level 2B assets

LCR

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring 
tools, January 2013, p19-20. 



 

 

 
 

▪ haircuts
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1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring 
tools, Op cit, p20-21. 
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1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring 
tools, January 2013, p22-24. 



 

 

 
 

haircuts

 total net cash outflows
outflowsinflows

 Cash outflows

1 off-Retail deposit run*  

1

 Stable deposits

**

 Less stable deposits

 
*



1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring 
tools, January 2013, Op cit, p -2 . 
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LCR

2 Unsecured wholesale funding 

 LCR

1 
3 Secured funding run-off

RMBS

4  
 Derivatives payables

 
1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring 
tools, January 2013, Op cit, p . 



 

 

 
 

 

  

 
 

 Cash inflows

5 Cap on total inflows



 

 

 
 

Net Stable Funding Ratio 

 
 

 
 Available Stable Funding



 

 

 
 

ASF factor

 
ASF 

100 

1 3
 

2 

 
 

3 

95  4  
 

90  5  
 

50  

6  
7  
8 
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0  
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11   
  

12   
Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: the net stable funding ratio, October 

2014, p10. 



 

 

 
 

 Required Stable Funding

RSF
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1 Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: the net stable funding ratio, October 2014, p3. 
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Source: Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: the net stable funding ratio, Op 

cit, p10.
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Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: the net stable funding ratio, Op cit, p12. 
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1 Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report 2013, p 4. 
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http://www.themwl.org/web/المتاجرة-بالهامش
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Fannie MaeوFreddie Mac

SEC

FSA
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R. Van Hauwermeiren, Short selling during and after the financial crisis: regulatory initiatives in Belgium, the 

United Kingdom and Europe rsity 
Academic , Belgium, year 2014-2015, p 13. 
1 Davies. H, Op cit, p 17 . 



 

308 

 

1

2

 
3

4

5

6

 
1: 
2

3

4



 
5

6



 

309 

 

12

3

4

5

67

8

9

10

11

12

 
1

2

3

4: 
5

6

7

8

9

10

11

12



 

310 

 

1

2

  

-    
-   
-  
-  

 :
        

                  
              3

1  
             

              4.

 
1

2

3

4                
  



 

311 

 

1

2

3

1.1  

4

*

5

 
1

2

3

4

*

5



 

312 

 

*1

2

3

 
*

1

2 
3 



 

313 

 

1

 
2.1 

*2

34

* 

 
1 
*

2

3 
41893 
*



 

314 

 

1

2  

 
1.2  

2

3 
4

5

2.2  

1.2.2  

 
1

2 
3

4 
5



 

315 

 

1 
2

3

 

4 
2.2.2 

5

6

3.2.2 

7

89

10 

11:
- .
- . 

 
1

2 
3

4

5 
6

7

8 
9 

10

11



 

316 

 

- . 
-  
- *. 
- 1 
- . 

.

 
              

               
     .      

             
           
           2

50

 
*

1 
2                 

    



 

317 

 

IRB

 

 
         

              
.



 

318 

 

 

Moody1

 
1 Ranjit Lall, From failure to failure: The politics of international banking regulation, Review of International Political 
Economy, 19:4, October 2012, p 631. 



 

319 

 

1

Thomas قول2

Hoenig 

Anat Admati and Martin Hellwig

Hoenig 

 

 
Modigliani and 

Merton MillerM&M

 
1 L. Bouattour Boulifa & D. R. Khouaja, Could Basel III Capital And Liquidity Requirements Avoid Bank Failure?, 
The International Journal of Business and Finance Research Vol 10, No 4, 2016, pp 63-71. 
2 William R. Cline, Testing the Modigliani-Miller Theorem of Capital Structure Irrelevance for Banks, Working 
Paper Series, Peterson Institute for International Economics, 2015, p2. 



 

320 

 

M&Marbitrage

1 
▪ 

 
▪  
▪ 

 

2

 

3

 
1 William R. Cline, Testing the Modigliani-Miller Theorem of Capital Structure Irrelevance for Banks, Op cit, p2. 

2

3 Basel Committee on Banking Supervision, 2004, International Convergence of Capital Measurement and Capital 
Standards, Op cit, p32. 



 

321 

 

 
1

2

 
1 Ibid, p32. 

2 



 

322 

 

        1  
               
                

    

Invisible

(Assetless)

 
1           



 

323 

 



1

▪ 

▪ 

Jagtiani and Khanthavit

 

 
1



 

324 

 

1

2

-  
- 

- 

- 

-  
- 

               
              

               
        (Joseph Stiglitz)   

        :     
               

 
1

2

 



 

325 

 

           
   1.

.
 Forwards 

 

 

   2: 
               

          
           .

 Futures 

 
1                  

    
2       



 

326 

 

       
1:
▪ 

 
▪ 

 
▪  (Short Selling)       

         

▪   (Reverse Tradin)         
       

▪        
          . 

▪  
▪ 

 

 
1 



 

327 

 

           
   1

2

3

 Options 

4

Put OptionsCall Options

Currency Options 

5            
  6

 Swaps 

 
1       

2 Banner. S, Speculation: a history of the fine line between gambling and investing, Op cit, p 136. 
3 Banner. S, Speculation: a history of the fine line between gambling and investing, Op cit, p 136. 

4

 
5

6       



 

328 

 

swaps

*

**Swap

1

 
Currency Swap  

2

▪ 

▪ 

▪ 

 
* Commodity Futures Trading Commission (CFTC)  
** The International Swaps and Derivatives Association  
1 Michael Greenberger, the role of financial derivatives, Financial Crisis Inquiry Commission Hearing, Washington DC. 
Wednesday, June 30, 2010, p 3. 

2



 

329 

 

▪ 

▪ 

            
    1.

     
                

               
          

                 
                 

                
              

               
                
               

              
        "   "  2

 
1       
2        

2009



 

330 

 

 

 
 

 

Allied Irish 

Bank 
 

TraderJohn Rusnack

Hammersmith 

et Fulham 

 
 

Allied Lyons 
 

 

Banque 

Negara 

 
 

 

Gibson 

Greetins Cards 

 
 

Bankers Trust

Orange 

County 

 
 Robert Citron

 



 

331 

 

Procter & 

Gamble 

 
 

Bankers Trust

Daiwa  

Kidder 

Peabody 
 

Joseph 
Jett

 

Barings 

 
 

 

Long Term 

Capital 

Management 

 
 too big 

to fail

Midland Bank 

 
Hong KongShanghai Bank



 

332 

 

Bankers Trust 

 Deutsche 
National 

Westminster 

Bank 

Amaranth 

Société Générale 

AIG CDS

 

 
John Hull, Futures et options : principes et fondamentaux, 6ème édition, Pearson éducation 

France, paris, 2009, p p : 530-532. 



 

333 

 

Ben S. Bernanke

vulnerabilityضعف

1

 Stuart Banner James 
Strong

George Norris

Minneapolis

2

Stephen 

G Cecchetti 

3

Dodd-Frank

- 

 
1 A. N. Rechtschaffen, J. C. Trichet, Capital Markets, Derivatives, and the Law: Evolution after Crisis, Oxford 
University Press, United Kingdom, 2014, p 218. 
2 Banner. S, Speculation: a history of the fine line between gambling and investing, Op cit, p 1 . 
3 S.G.Cecchetti, Making OTC derivatives less OTC, prepared for the conference "The Squam Lake Report: Fixing the 
Financial System", New York, 16 June 2010, Available at: https://www.bis.org/speeches/sp 100616.htm, Accessed 21 
Jun. 2018. 



 

334 

 

- 

- 

- 

Gary GenslerCFTC

1

SEC

 

 
1 A. N. Rechtschaffen, J. C. Trichet, Capital Markets, Derivatives, and the Law: Evolution after Crisis, Op cit, p 
218. 



 

335 

 

▪ 

▪  

 

ISDA

ISDA

ISDA



 

336 

 

1

-  
-  
-  
- 

 
-  
-  
- 

 

 
 

1 Ranjit Lall, From failure to failure: The politics of international banking regulation, Review of International Political 
Economy, 19:4, 2012, p 623. 



 

337 

 

1 

 
1 



 

338 

 

1

2

3

4

5

6

 

 
1 
2 
3  
4 
5 
6 



 

339 

 

1

.

 
1 



 

340 

 

     : 
    . 
 :     

  

- 

- 

- 

 
- 

- 

 
- 



 

341 

 

1

  

 
1 



 

342 

 

(Moody’s(S&P 

 



 

343 

 

AAA

RMBSCDOs

 

2007
RMBSCDO

RMBSوCDO

1

- 

- 

- 

- 

 

 
1United States Senate Permanent Subcommittee on Investigations, Committee on Homeland Security and  

Governmental Affairs, Wall Street and the Financial Crisis: Anatomy of a Financial Collapse, April 13, 2011, p 289. 



 

344 

 

 1  
-           .
-             

    . 
-                 

            
             

. 
-               

              
                 

  .            
              
               

     )    (    " "   

-              
               

     . 
-              

      . 
-            

 .
  2 

 
 

1              
   :         1516  
2010 

2                      
                         

  



 

345 

 

      

 

       
               

         
     citigroup 

 Merrill lynch Morgan Stanley1

 
1                 

       03 2013/ 2012 



 

346 

 

1

 
1 



 

347 

 

                
               

             
                

      1.
 

 

 
1              

  



 

348 

 

1

                 
      

             
             

             
  :          

             
             
                
             

              
 

 
1



 

349 

 

         
            

              
      1

       
          

 

 

 

 

.
                
              

        "    
                  

               
           

               
2

              
               

               
               
         

 
1             

   
2             



 

350 

 

          (1933)    
                

            
                

.

.



 

351 

 

1

2

3

4

5

6

 
1

2

3 
4 
5 
6 



 

352 

 

. 

1

 
1  See: A.Falato, N.Liang, Do Creditor Rights Increase Employment Risk? Evidence from Debt Covenants, Finance 
and Economics Discussion Series Divisions of Research & Statistics and Monetary Affairs Federal Reserve Board, 
Washington, D.C, April 2012. And Day, J.F.S., and Taylor, P.J, Debt contracts and financial covenants: A survey 
of literature, Discussion paper 96/2, Department of Accounting and Finance, University of Manchester, 1996. And A. 

The Impact of Boards with Financial Expertise on Corporate Policies, 
National Bureau of Economic Research (NBER) Working Paper No. 11914, January 2006. 



 

353 

 

 

 

*

1 
- 

- 

 
- 

 
-  

 

 *

1 K. Aljifri, S.K. Khandelwal, Financial Contracts in Conventional and Islamic Financial Institutions: An Agency 
Theory Perspective, Review of Business & Finance Studies, v4, n2, 2013, p85. 



 

354 

 

▪ 

▪ 

▪  
▪ 

1

2

-  
- 

- 

 
- 

 
1   

2 K. Aljifri, S.K. Khandelwal, Financial Contracts in Conventional and Islamic Financial Institutions: Op cit, p84. 



 

355 

 

 

WOCCU

ICBA

1 

▪ 

▪ 

 
1 Ranjit Lall, From failure to failure: The politics of international banking regulation, Review of International Political 
Economy, 19:4, October 2012, p 628-630. 



 

356 

 

 
▪ 

▪ 

▪ 

▪ 



 

357 

 

                
             

             
              

               
                

      ":          
          "      

              1.
 

IFSB

IFSB

 
1        

 



 

358 

 

1

" 

 II 

2 

 
1 P.P. BIancone and M. Z. Shakhatreh and M. Radwan, Operational Risk Management Disclosure in Islamic Banks, 
McGraw-Hill Education, UK, 2016, p 14. 

2II  



 

359 

 

              
              
             

             
             

              
           

 1.

Royal 

Bank of ScotlandLloyds TSB  

Citibank

BCBS

 
1              

 



 

360 

 

1

-  

 
1 Bruno, Brunella and Nocera, Giacomo and Resti, Andrea, -Weighted 
Capital: Structural Differences or National Segmentations ? BAFFI CAREFIN Centre Research Paper No. 2015-9, 
June 3, 2015, Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2613943 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2613943. 

https://ssrn.com/abstract=2613943
https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2613943


 

361 

 

- 

 
- 

 
- 

1 
-  

  
 

2

3

 

1

2

 

3 



 

362 

 

▪ 

▪ 

Tier1)
Additional Tier1 Capital)

▪ 

 

 
 

 
 

 



 

363 

 

 

FSB

1

 
1 Ranjit Lall, From failure to failure: The politics of international banking regulation, Review of International Political 
Economy, 19:4, October 2012, p 628-630. 



 

364 

 

M&M

Net 

Operating Income

.
pecking order theory  Myers and Majluf, 1984

 Agency  CostJensen and Meckling1976  

 . 

the static trade off theoryBradley et al1984



 

365 

 

.

1

 

solvency

Yves Mersch

 
 حميثرا، مصر،دار أنظر:   1



 

366 

 

.

 



 

367 

 

1 
NSFR

2

LCR

           
  : 

-             . 
-             . 
-        . 
-      . 
-          . 
-     . 
-       .

 
1 L. Bouattour Boulifa & D. R. Khouaja, Could Basel III Capital And Liquidity Requirements Avoid Bank Failure?, 
Op cit, p 63. 
2 Ibid. p 71. 



 

368 

 

1

▪ 

 
▪ 

▪ 

-  
-  
- 

- 

- 

1  

 
1 



 

369 

 

1

1.1  

 
2.1  

2

  open market operations

 
1 J A  Chattha  W.Norhaziki, Strengthening the Financial Safety Net: The Role of Sharī`ah-Compliant Lender- of-Last-
Resort (SLOLR) Facilities as an Emergency Financing Mechanism, IFSB Working Paper Serie, Malaysia, April 2014, 
p79. 

2 



 

370 

 

1

3.1    
               

                 
              

                
 )     (      

            
            
 )(        .

2  

2

3 

 
1 Bank of England 2017, Islamic banks and central banking, Quarterly Bulletin 2017 Q3, p 160. 

2

 



 

371 

 

 

1

 
Khazana National Berhad Malaysia 

       
        

    ) (      
     

1.3 

 
1 Bank of England 2017, Islamic banks and central banking, Quarterly Bulletin 2017 Q3, p 160. 



 

372 

 

4 

Paul Koster

1

             
             
               

          
                

               
                 

              
   :         

                
     .

 

 fin-CESR
IAS / IFRS 

1 Paul Koster, Crisis Management in the Islamic Financial Services Industry, Fifth Islamic Financial Stability FORUM: 
Effective Crisis Management and Resolution Framework, Manama, Bahrain, 29 March 2012, p 5. 



 

373 

 

 

.

 
               
                 

              
          1

2 

 
1               

2 A.L.Mejía and others, Regulation and Supervision of Islamic Banks, IMF Working Paper, December 2014, p 20. 



 

374 

 

CAMELS



 

375 

 

  BLOM BANK  

1

 

.

 
1 P.Koster, Crisis Management in the Islamic Financial Services Industry, Fifth Islamic Financial Stability Forum : 
Effective Crisis Management and Resolution Framework, Manama, Bahrain, 29 March 2012, p 6. 



 

376 

 

 
    

    2007  
          

   .
   

       
     

           
                  
              
             

              -    -  
                
                 
              



 

377 

 

        :            
  1

2.

3

.
4

 
1               
2

 
3 

4 P.P. BIancone and M. Z. Shakhatreh and M. Radwan, Operational Risk Management Disclosure in Islamic Banks, 
Op cit, p 13. 



 

378 

 

           
          

        
               
         

              
                

     .



 

379 

 

  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

381 

 

▪ 

 
      

         
  

 
▪ 

 



 

382 

 

 
 

▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
    . 

▪ 

▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 



 

383 

 

▪ 

 
▪    

       
▪ 

. 
▪ 

 
▪ 

▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
▪ 

▪ 

 



 

384 

 

▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
▪ 

 
▪ 

▪    
    

       . 
▪ 

     
 

▪ 

 
▪ 

 



 

385 

 

 
▪ 

▪ 

 
▪ 

▪ 

 
▪  

  

 



 

386 

 

 

  
-    

          
     . 

-         
    

   . 
- 

 
  

-    
      

  . 
-    

 

 
 

- 

 
✓ 

✓ 

✓   



 

387 

 

-  
    

  
   . 

 

-  

 
- 

- 

 
- 

 
- 

 
- 

 





 

 

389 

 

1  
2  
3  
4 

5 . 
6 

7  
8  
9  

10  
11  
12  
13 

14   :     
15 

16 

 
17  
18 

 
19  
20  
21 

22  
23 

24  
25 

26 

27  



 

 

390 

 

28 

29  
30 

31  
32 

 
33         
34  
35  
36 

 
37 

38 

39 

40 

 
41 

42 

43 

44  
45 

46 

 
47  
48 

 
49  
50  
51  
52 

 
53  
54  



 

 

391 

 

55  
56 

57 

 
58  
59 

60 

61  
62 

63 

64  
65  
66 

67 

68 1893
69  
70  
71 

72     
73  
74 

75 

76 

77  
78 

79 

80  
81 : 

2010 
82  
83  
84  



 

 

392 

 

85  
86  
87 

88 

89  
90  
91  
92  
93  
94 

95  
96  
97  
98  
99  

100 

101  

102 

 
103  
104  
105 

106 . 
107 

 
108 

109 

110 

111 

112  
113  : 
114  
115 

116 

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B1%D9%88%D8%AA


 

 

393 

 

 
1 

2 

3 

4 

5                
  

6        
7 

8 

9         
72010-2009  

10 MECAS
11 

12   
 

13 

14 :

15        
16 "" 

2006 
17 

1 



 

 

394 

 

2                
         03

 2013/ 2012 
3 

4 

5             
     2013/ 2012 

6 

7         
  

8           
    

9      
   

10              
        2015-

2014
11              

    II
12          

 2011
13              

           
2008

14             
    

15 

 
16  

17       (CAMELS)    
     2008



 

 

395 

 

18 

19 

1 

2              
           

  2012
3             

          31 
2009

4 

5 

6             
     

7 

 
8 

9 

10 

11 

 
12 

13 

25262011



 

 

396 

 

14 

15 

16        :     
3            

21-19 
17     

 
18 

24 23 
19              

     :      
   15 16  2010

20 

24 23
21    

        31 2009
22 

 
23 

 
24            

25272011
25 

 
26          

     :        
18 20  2011

27 



 

 

397 

 

28               
           

11 2006
29 

30 

31         21-20  
2015

32          
   31 2009

33 

34 

35 

 
36  III

37     
  

38 

/
39           

             
08-06 2012

40 

41 

1 



 

 

398 

 

2 2008
3  II 

4    
          

5 

1    
2 

 
3 (IFSB)         

    /    2006
4    
5            

     2005
6        
7            
8  

 
1 www.iifa-aifi.org 
2 www.ifsb.org 
3 :iefpedia.com www 

4  www.islamfeqh.com

5  www.argaam.com 

6 www.ahewar.org

7       
www.kantakji.com

8  www.arab-ency.com 
9 www.arab-ency.com

10 

ww.iefpedia.com

11  www.iefpedia.com

12 www.makkahnewspaper.com 
13    www.giem.info

http://www.iifa-aifi.org/
http://www.ifsb.org/
http://iefpedia.com/arab
http://iefpedia.com/


 

 

399 

 

Books: 

1. Aldcroft. D. H, From Versailles to Wall Street, 1919-1929, University of California Press, 

1981. 

2. Allen. R. E, Financial Crises and Recession in the Global Economy, Fourth Edition, Edward 

Elgar Publishing, United Kingdom, 2016. 

3. Angelides. P, Financial Crisis Inquiry Report, DIANE Publishing Company, USA, 2011. 

4. Ariff. M. & A. M. Khalid, Liberalization, Growth, and the Asian Financial Crisis  :  Lessons 

for Developing and Transitional Economies in Asia, Edward Elgar, United Kingdom, 2000. 

5. Banner. S, Speculation: A History of the Fine Line Between Gambling and Investing, Oxford 

University Press, United Kingdom, 2016. 

6. BIancone. P.P & M. Z. Shakhatreh & M. Radwan, Operational Risk Management Disclosure 

in Islamic Banks, McGraw-Hill Education, UK, 2016. 

7. Boyer.R, Dehove.M et D.Plihon, Les crises financières, La Documentation française. France, 

2004. 

8. Calavita.K. et al,  Big Money Crime: Fraud and Politics in the Savings and Loan Crisis,  

University of California Press, United States, 1999.  

9. Darbellay. A, Regulating Credit Rating Agencies, Edward Elgar, United Kingdom, 2013. 

10. Davies. H, The Financial Crisis: Who is to Blame? Wiley, United States, 2010. 

11. Davis. E. P., Debt, Financial Fragility, and Systemic Risk, Clarendon Press, United Kingdom, 

1995. 

12. Eichengreen. B. J, Golden Fetters, The Gold Standard and the Great Depression, 1919-1939, 

Oxford University Press, 1996. 

13. Feldstein. M, The Risk of Economic Crisis, University of Chicago Press, 2009. 

14. Friedman. J & R. A. Posner, What Caused the Financial Crisis, University of Pennsylvania 

Press, Incorporated, United States, 2011. 

15. James C.Van Horne, John M.Wachowicz, Fundamentals of financial management, Pearson 

education limited, 13th edition, UK, 2008. 

16. Hall. T. E. & J. D. Ferguson, the Great Depression: An International Disaster of Perverse 

Economic Policies, University of Michigan Press, United States, 2009. 

17. Goldmann. P, Fraud in the Markets: Why It Happens and How to Fight It, John Wiley & 

Sons, USA, 2010. 

18. C. Constantopoulou, Récits de la crise  :  mythes et réalités de la société contemporaine, 

L'Harmattan, France, 2017 

19. Goldstein. M. & I. f. I. Economics, The Asian Financial Crisis: Causes, Cures, and Systemic 

Implications, Institute for International Economics, 1998. 

20. Grant.W. & G. K. Wilson, The Consequences of the Global Financial Crisis: The Rhetoric 

of Reform and Regulation, OUP Oxford, United Kingdom, 2012. 

21. Kindleberger, C. P, et al. The World in Depression, 1929-1939, University of California Press, 

United States, 1986. 

22. Lai. J,  Financial Crisis and Institutional Change in East Asia,  Palgrave Macmillan, United 

Kingdom, 2012. 

23. M. de Mourcin ,Lexique grec-français, edition 18, Auguste Delalain, France, 1832. 

24. Mark J. Roe, Derivatives markets in bankruptcy, discussion paper No 736, Harvard Law 

School, 10/2012. 

25. Markham. J. W, A Financial History of the United States: From Christopher Columbus to 

the Robber Barons (1492-1900), M.E. Sharpe, United States, 2002. 

26. Mera. K. & B. Renaud, Asia's Financial Crisis and the Role of Real Estate,  Taylor & Francis, 

United Kingdom, 2016. 

https://en.wikipedia.org/wiki/United_States


 

 

400 

 

27. Mitchell. B, The Depression Decade: From New Era Through New Deal, 1929-41: From 

New Era Through New Deal, 1929-41, Taylor & Francis, United Kingdom. 

28. Mattarocci. G, The Independence of Credit Rating Agencies: How Business Models and 

Regulators Interact, Elsevier Science, Netherlands, 2013. 

29. Nanto. D. K. & L. o. C. C. R. Service. The Global Financial Crisis: Analysis and Policy 

Implications, Diane Publishing Company, USA,  2009 . 

30. Noble.G.W & J.Ravenhill, The Asian Financial Crisis and the Architecture of Global 

Finance, Cambridge University Press, 2000. 

31. Payne. P. G, Crash: How the Economic Boom & Bust of the 1920s Worked, Johns Hopkins 

University Press, United States, 2015. 

32. Poitras. G,  Equity Capital: From Ancient Partnerships to Modern Exchange Traded 

Funds, Taylor & Francis, United Kingdom, 2016. 

33. Poitras.G, Valuation of Equity Securities: History, Theory and Application, World 

Scientific, Singapore, 2010. 

34. Publishing. B. E. & B. Duignan, The Great Depression, Rosen Publishing Group, Incorporated, 

United States, 2012. 

35. Rechtschaffen. A. N & J. C. Trichet, Capital Markets, Derivatives, and the Law: Evolution 

after Crisis, Oxford University Press, United Kingdom, 2014. 

36. Rothermund. D, the Global Impact of the Great Depression 1929-1939, Taylor & Francis, 

United Kingdom, 2002. 

37. Sara Hsu, Financial Crises, 1929 to the Present, Edward Elgar Publishing, United Kingdom, 

2013. 

38. Sarna, D. E. Y, A. Malik, History of Greed: Financial Fraud from Tulip Mania to Bernie 

Madoff, John Wiley & Sons, USA, 2010. 

39. Sharma. S,  The Asian Financial Crisis: New International Financial Architecture: Crisis, 

Reform and Recovery,  Manchester University Press, United Kingdom, 2003. 

40. Stijn Claessens, Kristin J. Forbes, International financial contagion, Springer Science + 

Business Media, LLC, New York, 2001 . 

41. Stoll. H. R, Stock Market Policy Since the 1987 Crash: A Special Issue of the Journal of 

Financial Services Research, Springer Science & Business Media, US,1998. 

42. Sun, W., et al, Reframing Corporate Social Responsibility: Lessons from the Global 

Financial Crisis, Emerald Group Publishing, United Kingdom, 2010. 

43. Sunil Parameswaran, Fundamentals of Financial Instruments (An Introduction to Stocks, 

Bonds, Foreign Exchange, and Derivatives), John Wiley & sons Ltd, Singapore, 2011. 

44. Temin. P, J. Shear, Lessons from the Great Depression, MIT Press, 1991. 

45. The American Heritage Dictionary, 1982. 

46. Waster Dictionary, 1977, p 275.  

47. Wollscheid. C, Rise and Burst of the Dotcom Bubble: Causes, Characteristics, Examples, 

GRIN Verlag, Germany, 2012. 

48. Xingyun Peng, Financial Theory: Perspectives from China, World Scientific, Singapore, 

2015. 

49. Zandi, M., et al, The Financial Crisis in Perspective (Collection), Pearson Technology Group, 

United Kingdom, 2012. 

50. Zhang. P. G, Chinese Yuan Renminbi Derivative Products  ,World Scientific, Singapore, 

2004. 

Reports 

1. Asian Development Bank & The Islamic Financial Services Board, Islamic Finance for Asia: 

Development, Prospects, and Inclusive Growth. 

2. Bank for international settlements, Issues of measurement related to market size and macro 

prudential risks in derivatives markets, report, 1995.  

3. Bank of England 2017, Islamic banks and central banking, Quarterly Bulletin 2017 Q3. 



 

 

401 

 

4. Bartholomew.P.F  & U.S.C.B.Office, Resolving the Thrift Crisis,  Congress of the U.S, 

Congressional Budget Office, 1993 . 

5. Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital 

Measurement and Capital Standards, Basel, July 1988. 

6. Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorporate 

market risks, January 1996. 

7. Basle Committee on Banking Supervision, Core Principles for Effective Banking Supervision, 

Basle September 1997. 

8. Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement 

and Capital Standards, 2004. 

9. Basel Committee on Banking Supervision, History of the Basel Committee and its 

Membership, August 2009. 

10. Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: A global  regulatory framework for more 

resilient banks and banking systems, December 2010. 

11. Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: International framework for liquidity 

risk measurement, standards and monitoring, 2010. 

12. Basel Committee on Banking Supervision, Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and 

liquidity risk monitoring tools, January 2013. 

13. Basel Committee on Banking Supervision,  Basel III: the net stable funding ratio, October 

2014. 

14. Brigitte Young, Financial crisis: causes, policy responses, future challenges, Outcomes of 

EU-funded research, European Commission, Directorate General for Research and Innovation 

Socio-economic Sciences & Humanities, 2014. 

15. Claessens, S, et al,  Financial Crises: Causes, Consequences, and Policy Responses, IMF, 

Washington, D.C, USA, 2014. 

16. Falato. A, Liang. N, Do Creditor Rights Increase Employment Risk? Evidence from Debt 

Covenants, Finance & Economics Discussion Series Divisions of Research & Statistics and 

Monetary Affairs Federal Reserve Board, Washington, D.C, April 2012. 

17. Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry  Stability Report,  2013. 

18. Kim. H. E, Was the Credit Channel a Key Monetary Transmission Mechanism Following 

the Recent Financial Crisis in the Republic of Korea? World Bank, East Asia and Pacific 

Sector Units, Financial Sector Development Unit, 1999. 

19. State Bank of Pakistan, Islamic Banking Department, Islamic Banking Bulletin, December 

2016. 

20. United States Senate Permanent Subcommittee on Investigations, Committee on Homeland 

Security & Governmental Affairs, Wall Street and the Financial Crisis: Anatomy of a 

Financial Collapse, April 13, 2011. 

21. United States Senate Permanent Subcommittee on Investigations, Committee on Homeland 

Security and Governmental Affairs, Wall Street and the Financial Crisis: Anatomy of a 

Financial Collapse, April 13, 2011. 

22. World Bank, Finance for Growth: Policy Choices in a Volatile World, Oxford University 

Press, 2001 

Working Paper: 

1. Borio.C, Ten propositions about liquidity crises, BIS Working Papers No 293, November 2009.  

2. Chattha. J.A & Norhaziki.W, Strengthening the Financial Safety Net: The Role of Sharī`ah-

Compliant Lender- of-Last-Resort (SLOLR) Facilities as an Emergency Financing 

Mechanism, IFSB Working Paper Serie, Malaysia, April 2014. 

3. Day, J.F.S & Taylor, P.J, Debt contracts and financial covenants: A survey of literature, 

Discussion paper  96/2, Department of Accounting and Finance, University of Manchester, 1996. 

4. ElHawary .D & Grais .W & Iqbal .Z, Regulating Islamic Financial Institutions: The Nature of 

the Regulated, World Bank Policy Research Working Paper 3227, March 2004. 



 

 

402 

 

5. Güner. A. B & Malmendier .U & Tate .G, The Impact of Boards with Financial Expertise on 

Corporate Policies, National Bureau of Economic Research (NBER) Working Paper No. 11914, 

January 2006. 

6. Mejía .A.L & others, Regulation and Supervision of Islamic Banks, IMF Working Paper, 

December 2014. 

7. Michael Greenberger, the role of financial derivatives, Financial Crisis Inquiry Commission 

Hearing, Washington DC. Wednesday, June 30, 2010. 

8. William R. Cline, Testing the Modigliani-Miller Theorem of Capital  Structure Irrelevance 

for Banks, Working Paper Series, Peterson Institute for International Economics, 2015. 

Review 

1. Aljifri.K & S.K. Khandelwal, Financial Contracts in Conventional and Islamic Financial 

Institutions: An Agency Theory Perspective, Review of Business & Finance Studies, v4, n2, 

2013. 

2. Bouattour Boulifa .L & D. R. Khouaja, Could Basel III Capital And Liquidity Requirements 

Avoid Bank Failure?, The International Journal of Business and Finance Research Vol 10, No 

4, 2016. 

3. Randall Dodd, The role of derivatives in the east asian financial crisis, The Financier, Vol 7, 

Issue 1-4, 2000. 

4. Ranjit Lall, From failure to failure: The politics of international banking regulation, Review 

of International Political Economy, 19:4, October 2012. 

5. Schoen, E, The 2007-2009 Financial Crisis: An Erosion of Ethics: A Case Study, Journal of 

Business Ethics, Dec2017, Vol. 146 Issue 4  . 

Thesis 

1. Van Hauwermeiren.R, Short selling during and after the financial crisis: regulatory 

initiatives in Belgium, the United Kingdom and Europe, Master’s thesis in the ‘Masters of 

Laws’ program, Faculty of Law, Ghent University Academic, Belgium, year 2014-2015. 

2. Hemche Omar, Crises financieres : effet de contagion sur les pays développés et les pays 

emergents, These de doctorat lmd en sciences economiques, Universite Abou Bakr Belkaid 

(Tlemcen), 2013-2014. 

3. Benedikt Glatzl, The Next Tech Bubble - Lessons from the Dot-com Crisis for Today’s 

Investors, A dissertation submitted to the University of Dublin in partial fulfilment of the 

requirements for the degree of MSc in Management of Information Systems, Ireland, 7th of 

September 2016. 

Forum 

1. Koster. P, Crisis Management in the Islamic Financial Services Industry, Fifth Islamic 

Financial Stability Forum: Effective Crisis Management and Resolution Framework, Manama, 

Bahrain, 29 March 2012. 

2. World Islamic Economic Forum, UK Excellence in Islamic Finance, Message from Prime 

Minister of the UK, David Cameron (UK Government official publication for World Islamic 

Economic Forum London 2013. 

Site web 

1.  (ISDA), www.isda.org 

2. www.en.wikipedia.org  

3. www.jpmorgan.com 

4. www.asyrafwajdi.com 

https://www.tcd.ie/

