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Résumé :

Certains ont cherché a accuser lislam denégativité et de ne pas suivre le rythme de la
civilisation ,ainsi que d’étre en retard par rapport aux développements qui ont eu licu dans
tous les domaines de la vie, surtout dans le c6té économique, tout en considérant ['économie
islamique  théoriguement ayant un lien faible avec la réalit¢ et ses nouveautés
contemporaines .Ce qui a donné naissance a des transactions récentes qui échappent a
lappréciation de la Chariaa, et I'émergence des marchés non gouvernés par les normes
rigoureuses de la Chariaa .Parmi ces marchésceux des capitaux qui représentent une grande
partie importante a la richesse du pays. La plus grande partie des ressources du pays se
dirigent vers le marché des capitaux qui est considéré comme un récipient dans lequel
s’effectue la gestion de ces ressources. Si les outils, les contrats et les transactions de ce
marché ne sont pas soumis aux regles et aux normes da la Chariaa il peut se transformer a une

scéne a I'abus des ressources des musulmans et de faire des avoirs prohibés .

D’ ou le marché des capitaux islamiques est une occasion trés importante a tout
investisseur musulman ; qui lui permet de réduire ses pertes et ses risques , d’augmenter les
revenus de son portefeuille et de choisir les outils, les plus puissants , les plus efficaces et
conformes a la Chariaa. En plus le marché des capitaux islamiques représente une station
importante pour purifier les fondsapprouvés et de financier des projets plein d’utilit¢ et de
bénefices. Ce qui augmente le taux de croissance économique a travers la production élevée

des biens dans la communauté.

Le caractére efficace et active du marché des capitaux islamiques pourrait conférer des
changements qualitatifs remarquables qui permettraient de concurrencer d’autres marchés a
I’échelle international et méme d'accroitre [lefficacit¢é grace aux caractéristiques de ses
produits islamiques, financiers et monétaires qui ont un impact positif sur la stabilité des
marchés  financiers internationaux et d'accroitre l'exhaustivité et [lefficacité de leurs roles

dans le développement des économies mondiales et le bien-étre des sociétés humaines

De ce point, la problématique principale de cette recherche peut étre formulée sous la
question clé suivante: Est-ce le marché des capitaux islamiques est en mesure de fournir des
mécanismes et des outils financiers contemporains dans le cadre des transactions conformes a
la Chariaa, ce qui en fait un modele alternatif serait face a la concurrence des marches

financiers internationaux? Afin de résoudre la confusion qui survient et de valider des



hypotheses ou non, et d'atteindre certains résultats, on a adopté un plan de recherche ou la

matiere scientifique est répartie en six chapitres.

Le premier chapitre intitulé, intitulee
lesbasesdelaChariaapourunmarchéislamiquedescapitaux, aborde femplacement  du
marché des capitaux sur la carte de lactivit¢ économique dans la perspective de I'€conomie
traditionnelle, et en plus Tentit¢ du marché des capitaux et ses differents types ; et dans le
deuxieme volet les critetres du marché islamique des capitaux en mettant I'accent sur la
nécessité d’un marché islamique des capitaux et le contrdle suivant la Chariaa. En outre un
marché islamique des capitaux sur une base de Chariaa, puis la créationd’un génie financier
islamique pour le développement du marché islamique des capitaux, ainsi que la réalité de

lindustrie financiere islamique.

Dans ledeuxieme chapitre
intitulé:lesinstrumentsfinancie rsutilisésdanslemarchéislamiquedescapitaux, laccent a été
mis sur émission et la cotation des actions (instruments de capitaux propres) sur le marché de
la capitale islamique a travers létude de [léquité dans la perspective de I'économie
traditionnelle, puis I'émission d'actions et de leur offrir du point de wvue de [l'économie
islamique, puis les opérations sur actions dans la perspective de I'économie islamique, et dans
le deuxiéme voletde ce chapitre on a abordé I'’émission et la cotation des Sukukislamiques
d’investissements  dans le marché islamique des capitaux , a travers la titrisation selon la
perspective de ['économie traditionnelle ;et le concept de Sukuk d'investissement islamiques
et ses types, et puis le contrdle et les risques des Sukuk islamiques d’investissement, ainsi
que la progression de la taille desSukukislamiquesd’investissement et le role de la titrisation
islamique dans le développement du marché islamique des capitaux.

Tandis que le troisieme chapitre intitulé:
contratsdestransactionsmode resdanslemarchéislamiquedescapitaux, est axées autour
des contrats de futuresen perspective de l'économie islamique, a travers les contrats de futures
et les forwards dans le marché traditionnel des capitaux puis I’évaluation selon la Chariaa des
contrats des futures et leur role de précaution apres le développement des contrats des futures
en conformit¢ avec laChariaa, puis les contrats d’options et des swaps dans la perspective de
[économie islamique, en étudiant les contrats d’options dans le marché traditionnel des
capitaux et P'évaluation selon la Chariaa des contrats d’options et leur role de précaution
apres le développement de ces contrats en conformité avec la Chariaa, réle de précaution pour

le développement des contrats d'options, en conformité avec la Chariaa, puis les swaps dans le

\



marché traditionnel des capitaux, et enfin les indices du marché islamiques des capitaux , a
travers la définition des indices et leur importance et leur types et I'émission des indices

d’actions islamiques comme alternative aux indices du marché traditionnel international.

Le quatrieme chapitre, intitulé : procédures d’usage et la conformité avec la Chariaa
des transactions dans le marché islamique des capitaux , a abordé les procédures d’usages
dans le marché islamique des capitaux, a travers des intermédiaires financiers dans le marché
islamique des capitaux , et les ordres d’achat et de vente dans le marché islamique des
capitaux acheter , et la mise des aux titres dans le marché islamique des capitaux , puis les
transactions d'urgence dans le marché islamique des capitaux, a travers la définition des
opérations d'urgence et leur raisons d’usage , les types de transactions urgentes et la
caractérisation selon la Chariaa, ensuite les transactions de forwards dans le  marché
islamique des capitaux en définissant ces transactions et leur raison d’usage , leur types et leur

caractérisation selon la Chariaa.

Le cinquieme chapitre, intitulé :Introduction au Marché Islamique des Capitaux et
le controle de la conformité a la Chariaa en Malaisie, contient une vision sur 1’économie
de la Malaisie et le marché des capitaux dans ce pays, en définissant l'état de la Malaisie , de
son économie et son marché des capitaux ,et ses institutions de contrOlepuis le marché
islamique des capitaux en Malaisie le contrdle de la Chariaa et les autorités de réglementation,
le marché des capitaux islamiques en Malaisie et de la Chariaa et le marché islamique des
capitaux en Malaisie dans un cadre général et le contrble de conformité a la Chariaa du

marché islamique des capitaux en Malaisie.

Alors que le sixieme et dernier chapitre intitulé : la réalité du marché islamique des
capitaux en Malaisie, a abordé les instruments financier utilisés dans le marché islamique
des capitaux en Malaisie qui sont deux types les instruments de propriété utilisé dans le
marché¢ islamique en Malaisie et les Sukuk islamiques d’investissement utilisés dans le
marché islamique des capitaux en Malaisie ,ensuite les produits dérivés et les transactions
comme les lesservices d’intermédiaires et la vente a court terme et les indices de la Chariaa

dans le marché islamique des capitaux en Malaisie.

Enfin, apres avoir étudié les divers aspects de la recherche a consisté a atteindre un
certain nombre de résultats et un ensemble de recommandations contenues dans la conclusion

de la recherche.
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ABSTRACT :

Some have sought some to accuse Islam of negativity and not keep pace with civilization
and failure behind the development which took place in all areas of life, especially in the
economic side, considering the economy of the Islamic theoretically weak link with reality
and Mostagdath contemporary, giving rise to the transactions of modern far from the
appreciation of Forensic her, and emerged markets undisciplined standards legitimacy, and
those markets of the capital market, which represents the bulk of the country's wealth, greater
part of the resources of the country is heading to the capital market as a vessel which through
him is the conduct of these resources, if were not tools, contracts and transactions of this
market is subject to the systems and controls legitimacy, they may turn into a theater of the

absurd wealth of Muslims and gain room for man's land.

And where the market is the capital of the Islamic very important opportunity for each
investor, a Muslim, since they can reduce the losses and risks, and increase revenues through
its portfolio of finance, the choice of instruments the strongest and the most successful and
legitimacy, as a market capital of the Islamic important station for re-purification of funds for
project financing constructive and successful , which leads to increase the rate of economic

growth through increased production of good things in the community.

The effectiveness and market activity Islamic Capital would confer qualitative changes
markedly, with which you can open doors and dimensions compete in the global financial
markets and even increase the effectiveness with Tdfah characteristics of products, financial
and monetary Islamic positive impact on the stability of global financial markets and increase
the comprehensiveness and effectiveness of their roles in the development of global

economies and welfare of human societies.

From this point the main problem can be formulated for this research in the following key
question: Is the Islamic capital market is able to provide mechanisms and tools of financial
transactions for the legitimacy of contemporary, making it an alternative model would face

the competition posed by the international financial markets?

In order to resolve the confusion arises and validate hypotheses or not and to reach
certain results, the adoption of the plan were distributed to the scientific research article on the
five chapters. Chapter deals with the first of which, entitled B: Introduction to Capital Market
Islamic, touched it to the location of the capital market on the map of economic activity from

the perspective of traditional economics, in addition to market Islamic Capital through the
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pillars of legitimacy to his, then the engineering industry Islamic finance for the development

of capital market Islamic finance, as well as the reality of the Islamic financial industry.

The second chapter, entitled to: financial instruments traded in the market for Islamic
Capital, emphasis was placed on the issuance and trading of shares (equity instruments) in the
market for Islamic Capital through the study of equity from the perspective of traditional
economics, then the issuance of shares and offering them from the perspective of Islamic
Economics, then stock trading from the perspective of Islamic economics, and in the second
part of this chapter is to address the issue and trading of bonds (debt instruments) in the
market for Islamic Capital, through bonds from the perspective of traditional economics, then
the concept of Sukuk Islamic investment types, and then controls and risk instruments,
investment Islamic, then the size of the development of Islamic Sukuk and Islamic

securitization role in the development of Islamic capital market.

The third chapter, entitltd to: contracts and transactions in modern market Islamic
Capital, focused on futures from the perspective of Islamic economy, then the role of the
precautionary for the development of futures contracts in conformity with Islamic law, then
decades of selection and swaps from the perspective of Islamic economics, as well as decades
of choice, precautionary role for the development of options contracts in conformity with
Islamic law, swaps, and finally the indicators in the Islamic capital market, through the
definition of the index and its importance, the types of indicators and characterization

legitimate.

The fourth chapter, entitled to: procedures for the handling and the legitimacy of
transactions in the market for Islamic Capital, touched it to the procedures for dealing in the
market for Islamic Capital, through financial intermediaries in the market for Islamic capital,
buy and sell orders in the market for Islamic capital, pricing of securities in the market for
Islamic Capital, then transactions urgent in the market for Islamic Capital, through the
definition of transactions urgent and the purposes of dealing with, the types of transactions
urgent and characterization of the legitimate, then the futures market in Islamic Capital,
through the definition of transactions, futures and the purposes of dealing with and describing

the legal, types of futures and characterization of the legitimate.

The fifth chapter, entitled to: Islamic Capital Market in Malaysia, as an input the
Malaysian capital market, the definition of the state of Malaysia and its economy, then the
capital market in Malaysia and the regulatory authorities, the Islamic capital market in
Malaysia and Shariah it.

Vil



The sixth and final chapter entitled: The reality of the market the Islamic capital market
in Malaysia, touched it to the financial instruments traded in the Islamic capital market in
Malaysia, and two types of equity instruments traded in the Islamic capital market in
Malaysia, the islamic investment instruments traded in the islamic capital market in malaysia,
then derivatives transactions represented in brokerage services and short sales then indicators

legitimacy in the islamic capital market in malaysia.

Finally, after studying the various aspects of the research has been to reach a number of

results and a set of recommendations contained in the conclusion of the research.
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(3)- http://asianbondsonline.adb.org/malaysia/market infrastructure/market overviewph &b
. 2011-2-12 30
(4)- Ranjit Ajit Singh, Fundamentals of the Malaysian Capital Market, The Investor Conference 2005 in

Conjunction with the 30th Annual Meeting Islamic Development Bank, June 2005,Securities Commission of
Malaysia.

- 244 -



e Lo 2 LBy Ll B Sl JWI ply Ggud S el Jaadll

SSM s @l dlasly o Rl Beudl 3 gras O Ll Sk eI colsYly Auction System
Sl SNl 3 bl 2l 3 2SSl a0y (b S e Bl W
O ad) Bty ) ) BLOYL el s ds Bl
) Corporate Bonds <\, &ldiw—2
Gl 3 JUI o G oy 0 3 0k L ol ) ol &l sde el )
P el xF ) e S Bl i 3 T w3 (el pladlly 2 S il Baw s
(S LY ks 3
(Oliiadl Bgw WG
thay JW ) Bgws wle 2hay QW el psbad Lpdle ans ) pexedl £0d) gl )
Godl 3 W Slizadl el sy b ol b @ 2l ol Ay aey Aols
@ ok il dsls ol Jailly dyshis 4SGales ST G 52 Jmll ] (3 Lbs Lo e
el Gpt g 3 s o0 AW sl Jly wilad) (oIS dss slad) oo 1980 e 3 Ll
MKLCE
RO RCH N3N (S VCS N OIS T WW S ESNE TR PREURCA NI i
rss1 21983 sle 3 Ll wlland) sae Jgu ¢ &5 dms ccrude palm oil futures »i-
SMR20 rubber futures 1986 oo 3 blall a5l wlland) 554 ¢ RUBBER FUTURES
cocoa ¢ slSBW lhitws ssie Jots LS 21987 ple (tin futures powedd ollindl ssic,
sle @ crude palm oil kernel futures  »UH Lol 1y o wlland) seiey (1988 ale (3 futures
oty il G (3 a3 Sl ssie ) o) e ldandl siae S0 (1922

OV a8 Jglud)

by oodall sl s ge ) ) S sy Wyshes LT B8 g (B sl dd oty Jugedl ¢ meslid 4T (1
205dp c2008 Sgxwn S deeld
(2)- http://www.bnmgovmy/files/publication/msb
(3)- http://www.sc.com.my
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(1)- http://www.min.com.my/bm/html/penerbitan/html
* MESDAQ: The Malaysian Exchange of Securities Dealing and Automated Quotation Bhd
*# OTC: Over The Counter
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(1)- http://www.min.com.my/bm/html/penerbitan.html

(2)- http://asianbondsonline.adb.org/malaysia/market infrastructure/market overview.php

(3)- http://www.mdex.com.my
(4)- http://asianbondsonline.adb.org/malaysia/market infrastructure/market overview.php
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¢h- Ibid, p54.
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(1)- Resolutions of the Securities Commission Syariah Advisory Council, Securities Commission of
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(1)- Resolutions of the Securities Commission Syariah Advisory Council, Securities Commission of
Malaysia, second print, October 2003, pp 2-3.

* FSMP : financial sector masterplan

(2)- Capital market masterplan executive summary, securities commission, 2001, pp 33-35.
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(1)- Securities Industry Development Centre-SIDC ,2008, p06.
(2)- Securities commission of Malaysia Annual report 2004-2005, pp 11-25.

(3)- Securities commission of Malaysia Annual report 2002, p 22.
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(2)- Asyrafwajdi dusuki, Shari ‘ah issues inshort Selling as implemented in the islamic capital market in
Malaysia, the 15th annual scientific meeting the capital market-bursa-, U.A.E university, 15-17/2006, p 19.

* *SAC : The Shari ‘ah Advisory Council.

x#% RSS ! Regulated Short Selling.

****SBL.: Securities Borrowing and Lending.
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» Conference and Seminar Papers:

191. Alhabashi Datuk Dr. Syed Othman, Devlopement of Capital
Market Under Islamic Principles, confterence on Managing &
Iplementing Interest-Free Banking/Islamic Financial = System,
Concorde Hotel, Kuala Lumpur, Malaysia, January 25-26 1994,

192, Wong Wing Seong ,The Malaysian Capital Market-Over
view and Selected Issues-,Second Meeting Of the Expert Group
on the Challenges of the Asian Economy and Financial
Markets, March 6,2001.

193. G.Savalinga, Investment Management In Malaysia, Berita
Publishing Sdn.Bhd, Kuala Lumpur,Second Reprint, 1994

194. Hamed Rasool, Sukuk (Islamic Bond), Training Workshop
On Sukuk, Avari, Lahore, 27th August 2008

195. Ahmad hizzad baharuddin, Malaysia’s experiences in the

development of islamic finance, pratical seminar : advantages of
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islamic banking and insurances business model in rusia, moscow 4
december 2009

196. Ranjit Ajit Singh,Fundamentals of the Malavsian Capital
Market, The Investor Conference 2005 in Conjunction with the
30th  Annual Meeting Islamic Development Bank, June
2005,Securities Commission of Malaysia.

197. Mohamed akram laaldin, shariah approved securities
screening process in Malaysia, the 15™ annual scientific meeting
the capital market-bursa-, U.A.E university, 15-17/2006

198. Abdul Halim Ismail, The capital market Masterplan: A
Roadmap for sustainable Growth and Development, a paper
presented at Islamic Capital week, 2002

199. Asyraf wajdi dusuki, Shari ‘ah issues in short Selling as
implemented in the islamic capital market in Malaysia, the
15™ annual scientific meeting the capital market-bursa-, U.AE
university, 15-17/2006

200. Akhtarzaite abdul aziz.Capital market in Islamic framework:
Malaysian experience the 15" annual scientific meeting the
capital market-bursa-, U.A.E university, 15-17/2006

201. Bakarudin Ishak, Islamic Banking and finance:Malaysia’s
Experience and Achievements, 13 june 2006, Victoria
University of wellington, BANK NEGARA MALAYSIA, central
bank of Malaysia

» Journals and Articles:
202. Nathif J. Adam, Establishing Singapore As An Islamic
Financial Hub Sukuk Masterclass, The Evaluation Of Sukuk,
Sharjah Islamic Bank, 2006.
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203. Sibghatullah Ahsan, Sukuk and its Legal and Regulatory
Framework In Pakistan, 27th August 2008

204. Wan rizaidy wan M saufi. Regulating the Islamic capital
market. Bursa Malaysia. 2010

205. Asyraf wajdi dusuki and Abdelazeem Abozaid, Figh issues in
short Selling as implemented in the islamic capital market in
Malaysia, JKAU: Islamic Econ, Vol:21, No: 2, pp: 63-78 (2008
A,D/ 1429 AH

206. Wan rizaidy wan M saufi. Regulating the Islamic capital
market. Bursa Malaysia. 2010,

207. zeti akhtar aziz, islamic banking and finance progress and
prospects, collected speeches : 2000-2005, (kuala lampur : Bank
Negara Malaysiay, 2005

208. Saiful azhar rozly, critical issues on islamic banking and finance

market, kuala lampur : dinamas, 2005

» Pamphlets :

209. Malaysian Equities, Module 6 :Stock Market and Securities
Law.

210. Resolutions of the Securities Commission Syariah Advisory
Council, Securities Commission of Malaysia, second print,
October 2003..

211. Resolutions of the Securities Commission Syariah
Advisory Council, Securities Commission of Malaysia, second
print, October 2005,

212. Securities commission of Malaysia, Annual report

213. Advisory Council, Securities Commission of Malaysia, second
print, October 2003, pp 2-3.

214. Securities Industry Development Centre-SIDC:2008

- 357-



)éw\j B‘foj\ FINL]

» THESES:

215. Ali Arsalan Tariq, Managing Financial Risks Of Sukuk
Structures, A issertation submitted in partial fulfillment of the
requirements for the degree of Masters of Science at
Loughborough University, UK, September 2004

> Reports:

216. Capital market masterplan, securities commission,2001,
recommendation no 65

217. Quarterly Bulletin of Malaysian Islamic Capital Market by
the securities commission : 2006-2007-2008-2009-2010-2011.

218. . The malaysian islamic Capital market, quick facts and
glossary, kuala lampur : securities commission,2004

219. Capital market masterplan executive summary, securities

commission, 2001

» Websites:
220. http://www.aleqt.com/2011/05/08/article_535749 html
221. http://www.a20if1.com amduy) il Slowsgoll daslls 2ol 2a x35e
222, http://[www klse.com.my/website/bm/about_us/the_organisation
history.html Bursa Malaysia Berhad
223, Wiefy  bsle  melY AW Bl Gl sse2 2 aad
http://www kantakji.com/figh/files/market/135.com
2011 b 08 sl s 5/06/1432 041 ey il wlawsl 1 - Jsol 5. 224
241 6418 suah 2011 b 08 w1k .2 5/06/1432 131 6418 s
2011 L 08 s . 5/06/1432
http://www .islamfeqh.com/News/Newsltem.aspx?NewsltemI D=3
834
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235. http/www .sc.com.my/eng/html/resources/discussion/Role_ MOF
pdf

236. http://asianbondsonline.adb.org/malaysia/market. infrastructure/m
arket overviewph

237. http://asianbondsonline.adb.org/malaysia/marketinfrastructure/m
arket overview.php

238. http://stat.uum.edu.my/alib/wb3053/icm.pdf

239. http://www.Bnm.gov.my

240. http://www .bursamalaysia.com.
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http://www.min.com.my/bm/html/penerbitan. html
http://www .sc.com.my
http://wwwbnmgovmy/files/publication/msb/2006/5/

www kantakji.com Mohamad Akram Laldin, The Guidelines

in the Issuance of Islamic Securities in Malaysia,
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