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 :باللغة العربية
 

ئٌ يؼظى الاقزصبديبد في انؼبنى خبصخ اقزصبديبد انذٔل انًزقذيخ أصجحذ رؼزًذ أسبسب ػهٗ 

أسٕاق الأٔساق انًبنيخ في رهجيخ يزطهجبد انزًٕيم نذيٓب، فضاد رٕجٓٓب َحٕ ػًهيبد انزًٕيم انًجبشش 
نهًإسسبد ٔالاقزصبد حيش ركٌٕ انؼلاقخ انًجبششح ثيٍ طبنجي ٔػبسضي سؤٔط الأيٕال، ْٔزا يب يفسش 

كًب أٌ انزطٕساد انؼبنًيخ انزي شٓذْب . اَزقبل اغهت ْزِ الاقزصبديبد ئنٗ اقزصبديبد الأسٕاق انًبنيخ
الاقزصبد انؼبنًي خبصخ في انشثغ الأخيش يٍ انقشٌ انؼششيٍ ٔانزضايذ انسشيغ َحٕ ػًهيبد الاَذيبج 

ٔانزشاثط انًبنييٍ أصشد ثشكم يجبشش ٔكجيش ػهٗ ػًم أسٕاق الأٔساق انًبنيخ، فأصجحذ ػًهيخ ػٕنًخ 
ٔفي ئطبس ْزِ انظشٔف . الأسٕاق انًبنيخ أيشا ضشٔسيب اسزجبثخ نهزغيشاد انًؼبصشح في انصُبػخ انًبنيخ

ثشصد انؼذيذ يٍ انؼًهيبد ٔانًظبْش ضًٍ يزطهجبد رحذيش انصُبػخ انًبنيخ ٔػصشَزٓب ٔيٍ أًْٓب 
يظبْش انزجذيذ انًبني ٔيب جبءد ثّ يٍ يُزجبد ٔأدٔاد جذيذح ْذفٓب انزحٕط ٔرقهيم انًخبطشح، كًب 

يًكٍ أٌ ركٌٕ أدٔاد نحذٔس اضطشاة أٔ خهم ئرا يب أسيء اسزخذايٓب ْٕٔ يب يزسجت ثٕقٕع أصيبد 
.  يبنيخ

"  أْى يب َزج ػٍ الاصدٔاج ثيٍ يُزجبد يظبْش انزجذيذ 2008ٔرؼزجش الأصيخ انًبنيخ انؼبنًيخ 
ٔانؼٕنًخ انًبنيخ ػهٗ يسزٕٖ أسٕاق الأٔساق انًبنيخ انذٔنيخ، فكبٌ انزٕجّ انخبطئ في " انًشزقبد انًبنيخ 

اسزخذاو ْزِ انًُزجبد سججب سئيسيب في حذٔصٓب ئضبفخ ئنٗ انؼذيذ يٍ الأسجبة الأخشٖ، كًب سبًْذ ٔانٗ 

حذ كجيش انؼٕنًخ انًبنيخ ٔرشاثط الأسٕاق في اَزشبس الأصيخ ٔرذٔيهٓب في ثيئخ رزسى ثبنحشيخ ٔانًُبفسخ 
فكبَذ نٓب رذاػيبد ٔآصبس كجيشح أنحقذ خسبئش ثبنؼذيذ يٍ انقطبػبد ٔأدد ئنٗ آَيبس اغهت . ٔالاَفزبح

.   أسٕاق الأٔساق انًبنيخ انذٔنيخ ٔرشاجؼٓب
 :باللغة الفرنسية

 
La plupart des économies dans le monde, en particulier les économies des pays 

développés content principalement sur les marchés des valeurs mobilières afin de répondre 
leurs besoins de financement. la croissance de son orientation vers le financement direct des 
institutions et de l'économie, où la relation est directe entre les demandeurs et les fournisseurs 

de capitaux, C'est ce qui explique le mouvement de la plupart de ces économies à l'économie 
des marchés financiers. Les évolutions mondiales dans l'économie internationale notamment 

dans le dernier quart du XXe siècle et l'augmentation rapide vers des fusions et de 
l'interdépendance financière touchés à la fois directement et fortement sur le travail des 
marchés de valeurs mobilières, Devenu un processus de mondialisation des marchés 

financiers, et une réponse nécessaire aux évolutions contemporaines de l'industrie financière. 
Dans ces circonstances, a émergé un grand nombre des processus et des apparitions dans les 

exigences de la mise à jour et de modernisation du secteur financier sont les aspects les plus 
importants de l'innovation financière et ce qu'il advint de ses produits et de nouveaux outils 
visant à la couverture et la réduction de risque, Il peut aussi être des outils pour l'apparition 

de troubles ou d'un défaut, s'il est mal utilisé, ce qui provoque l'apparition de crises 
financières. 

La crise financière mondiale 2008 , le résultat le plus important de la duplication des 
produits de relooking "produits financiers dérivés» et la mondialisation financière au niveau 
des marchés internationaux des valeurs mobilières, la mauvaise approche dans l'utilisation de 

ces produits est une cause majeure de l'événement ainsi que de nombreuses autres raisons, A 
également contribué dans une large mesure la mondialisation financière et l'interdépendance 

des marchés dans la propagation de la crise et à son internationalisation dans un 
environnement de liberté, de concurrence et d'ouverture. les répercussions et ses effets ont 
causé des pertes importantes dans de nombreux secteurs et ont conduit à l'effondrement de la 

plupart des marchés des valeurs mobilières internationales et leur recul. 
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1

. 9:  ، ص2002، داس سػا نهُشش ، عٕسٚا، (تٍٛ انُظشٚح ٔانرـثٛك  )الاعرصًاس فٙ تٕسطاخ الأٔساق انًانٛح  ػظاو فٓذ انؼشتٛذ ،
2

 .58:  ، ص2003، داس طفاء نهُشش، الأسدٌ ، الاعرصًاساخ ٔالأعٕاق انًانٛح ْٕشاس يؼشٔف، 
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01

 

199817

انٕعـاء انًانٌٕٛ 
انًؤعغاخ انًانٛح غٛش 

 انٕعٛـٛح

 عٕق انًال

ٔؼذاخ راخ انؼعض 
يؤعغاخ الأػًال - 

 ؼكٕيح- 
 أفشاد- 

 أظاَة - 

ٔؼذاخ راخ انفائغ 
يؤعغاخ الأػًال - 

 ؼكٕيح- 
 أفشاد- 

 أظاَة - 

أطٕل غٛش يثاششج  
 -شإَٚح  -

 يٕاسد يانٛح   يٕاسد يانٛح  

أطٕل يانٛح 
 يثاششج 

أنٛح - أطٕل يانٛح يثاششج  
- 

 يٕاسد يانٛح  

 - أنٛح –أطٕل يانٛح يثاششج 

 يٕاسد يانٛح  

 ذًٕٚم غٛش يثاشش 

 ذًٕٚم  يثاشش 
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1 

 

2 

 

3 

 

 

                                                 
1

. 20:  ، ص2000، يـثؼح الاشؼاع انفُٛح، يظش، -ػهًٛا ٔ ػًهٛا –  انًانٛح الأٔساقتٕسطح  طلاغ انغٛذ ظٕدج، 
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1

 .16، 14:  ، ص ص1998، أكادًٚٛح انذساعاخ انؼهٛا ٔانثؽٕز الالرظادٚح ، نى ذزكش تهذ انُشش،  يمذيح فٙ الأعٕاق انًانٛح  َٕصاد انٓٛرٙ،
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  الأوراق المالية  الفصل الأول                                                                  مدخل عام لأسواق

                                                 
1

 .10:  ػظاو فٓذ انؼشتٛذ، يشظغ عاتك، ص
2

. 69:  ْٕشٛاس يؼشٔف، يشظغ عاتك، ص
3

 .31:  ، ص2009، داس انًغرمثم ، الأسدٌ،الأعٕاق انًانٛح ٔانذٔنٛح ٔنٛذ طافٙ، أَظ انثكش٘، 
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1

2

21

                                                 
1

 .293:  ، ص2010، انذاس انعايؼٛح، يظش، أعاعٛاخ انرًٕٚم ٔالإداسج انًانٛح ػاؿف ظاتش ؿّ ػثذ انشؼٛى، 

         
2

 .15:  ، ص2002، داس انكُذ٘، الأسدٌ ، - ؿثٛؼرٓا، ذُظًٛٓا ٔأدٔاذٓا انًشرمح- الأعٕاق انًانٛح ؼغٍٛ تُٙ ْاَٙ، 
3

. 21:  ، ص2005،  داس انًؼرض ، الأسدٌ،  الأعٕاق انًانٛح ٔانُمذٚح سعًٛح أؼًذ اتٕ يٕعٗ،
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22
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2002

20

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

 .12،13:  سعًٛح اؼًذ اتٕ يٕعٗ، يشظغ عاتك، ص ص
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Appoloudelos 

Bourse

1 Van den bourse

Bruges

 

2 Trois Bourses

 

1339

153616081666

1683

                                                 
1

 .22:  انًشظغ انغاتك، ص
2

، داس انفكش انؼشتٙ، نى ذزكش تهذ انُشش، -الأعٕاق انًانٛح، الأصياخ انًانٛح انؼانًٛح – لؼاٚا الرظادٚح يؼاطشج  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ، 

. 148:  ، ص2008
3

. 10:  ، ص2008، داس أعايح نهُشش، الأسدٌ،  "انثٕسطح "أعٕاق الأٔساق انًانٛح  ػظاو ؼغٍٛ، 
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1592

Royal Exchange

                                                 
1

 .148: ، يشظغ عاتك، ص-الأعٕاق انًانٛح، الأصياخ انًانٛح انؼانًٛح –  لؼاٚا الرظادٚح يؼاطشج  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ،
2

. 25:  ، ص2005، انذاس  انعايؼٛح، يظش، أعٕاق انًال ٔذًٕٚم انًششٔػاخ ػثذ انغفاس ؼُفٙ، سعًٛح لشٚالض، 
3

 .239: ، الإطذاس انصاَٙ، ص2007داس انششٔق، الأسدٌ،  ،-يؤعغاخ، أٔساق، تٕسطاخ – الأعٕاق انًانٛح  يؽًٕد يؽًذ انذاغش، 
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  الأوراق المالية  الفصل الأول                                                                  مدخل عام لأسواق

                                                 
1

 .26: ، ص2005، داس انُشش نهعايؼاخ، يظش، انًشرماخ انًانٛح ٔدٔسْا فٙ إداسج انًخاؿش عًٛش ػثذ انؽًٛذ سػٕاٌ، 
2

 .156: ، يشظغ عاتك، ص-الأعٕاق انًانٛح، الأصياخ انًانٛح انؼانًٛح –  لؼاٚا الرظادٚح يؼاطشج  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ،
3

 .17:  ، ص2009 داس يؤعغح سعلاٌ، عٕسٚا، تٕسطح الأٔساق انًانٛح، يظـفٗ ٕٚعف كافٙ، 
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1 

 

2 

 

3 

 

                                                 
1

. 27:  ، ص2001، داس انفكش، عٕسٚا،تٕسطح الأٔساق انًانٛح يٍ يُظٕس إعلايٙ شؼثاٌ يؽًذ إعلاو انهثشأس٘، 
2

 .47، 45: يشظغ عاتك، ص صال 
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4 

 

5 

 

 

1

 

                                                 
1
 Charles - Henri d'arcimoles, Jean - Yves saulquin, finance appliquée, lib raire Vuibert, paris, 2006, 4 

em
 

édition, P: 247 . 
2

. 34 ،33:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ، يشظغ عاتك، ص ص
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1

 .21:  ، ص2003 ، ػانى انكرة، يظش، تٕسطاخ الأٔساق انًانٛح طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ، 
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1

 .22:  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ، يشظغ عاتك، ص
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1

 .190، 187:  ْٕشٛاس يؼشٔف، يشظغ عاتك، ص ص
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1 

 

                                                 
1

. 34:  ٔنٛذ طافٙ، اَظ تكش٘، يشظغ عاتك، ص
2

. 72، 71:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ ، يشظغ عاتك، ص  ص
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2 

 

21

                                                 
1

. 22:  سعًٛح اؼًذ اتٕ  يٕعٗ، يشظغ عاتك، ص
2

 .121:  ، ص2004، داس انًغٛشج، الأسدٌ، - ذؽهٛم ٔإداسج – الاعرصًاس تالأٔساق انًانٛح  اسشذ فؤاد انرًًٛٙ، أعايح ػضيٙ علاو، 
3

 .73:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ ، يشظغ عاتك، ص
4

 .23:  طلاغ انغٛذ ظٕدج، يشظغ عاتك، ص
5

. 241:  يؽًٕد يؽًذ  انذاغش، يشظغ عاتك، ص



 

22 
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22

 Market Maker

Over The Counter 

OTC

NASDAQNational 

Association of Securities Dealers Automated Quotation System. 

NASDAQ5400

Dealers Market 500

                                                 
1

،  يزكشج يمذيح ػًٍ يرـهثاخ َٛم شٓادج انًاظغرٛش لغى ػهٕو انرغٛٛش، فشع انًانٛح، انًذسعح الأعٕاق انًانٛح فٙ ظم انؼٕنًح تٍ شاب ػلال، 

. 09:  ، ص2002/2003انؼهٛا نهرعاسج، انعضائش ، 
2

 .227:  ٔنٛذ طافٙ، اَظ انثكش٘، يشظغ عاتك، ص
3

 .125 ، 124:  أسشذ فؤاد انرًًٛٙ، أعايح ػضيٙ علاو، يشظغ عاتك، ص ص
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Spread 

 Highly 

Automated 

23

24

 

                                                 
1

 .78:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ، يشظغ عاتك، ص
2

. 94: ، ص2001، يكرثح أو انمشٖ، يظش، الأعٕاق انًانٛح انًؼاطشج عؼذ ػثذ انؽًٛذ يـأع، 
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1

2

                                                 
1

. 158، 157: ، يشظغ عاتك، ص ص-الأعٕاق انًانٛح، الأصياخ انًانٛح انؼانًٛح –  لؼاٚا الرظادٚح يؼاطشج  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ،
2

 .16:  تٍ شاتد ػلال، يشظغ عاتك ص
3

 :  ، ص1993، داس ْٕيا، انعضائش، -  تٕسطح انعضائش  –انثٕسطح  شًؼٌٕ شًؼٌٕ، 
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1 

2 

3 

                                                 
1

 .17:  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ، يشظغ عاتك، ص
2
 Roland Portait, Patrice Poncet, finance de marché ( instrument de base, produits, dérivés porttefeuilles et 

risqes ), édition dollaz, paris, 2008, P 260.  
3

 .48:  شًؼٌٕ شًؼٌٕ ، يشظغ عاتك ، ص
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4 

5 

 

6 

 

                                                 
1

  .251:  يؽٕد يؽًذ انذاغش، يشظغ عاتك، ص
2

  .233:  ٔنٛذ طافٙ، اَظ انثكش٘، يشظغ عاتك، ص
3

  .              82:  ، ص3، نى ذزكش داس انُشش، عٕسٚا، ؽِ عٕق الأٔساق انًانٛح ٔأدٔاذٓا َؼال انشؼاس، 
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1 

 

2 

 

 

 

1

                                                 
1
 Roland Portait, Patrice Poncet, op cit, p 262, 263 .  

2
 . 45:  شًؼٌٕ شًؼٌٕ، يشظغ عاتك، ص

3
  .159: ، يشظغ عاتك، ص-الأعٕاق انًانٛح، الأصياخ انًانٛح انؼانًٛح –  لؼاٚا الرظادٚح يؼاطشج  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ،
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11

12

13

2

3

 

  

  

  

                                                 
1

 . 76:  شؼثاٌ يؽًذ إعلاو انثشٔاس٘، يشظغ عاتك، ص
2

 . 46:  شًؼٌٕ شًؼٌٕ، يشظغ عاتك، ص
3

. 159: ، يشظغ عاتك، ص-الأعٕاق انًانٛح، الأصياخ انًانٛح انؼانًٛح –  لؼاٚا الرظادٚح يؼاطشج  طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ،
4

. 46:  شًؼٌٕ شًؼٌٕ، يشظغ عاتك، ص
5

 .77:  شؼثاٌ يؽًذ إعلاو انثشٔاس٘، يشظغ عاتك، ص
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1 

                                                 
1

  .19:  ، ص2005انذاس انعايؼٛح، يظش، دنٛم انًغرصًش إنٗ تٕسطح الأٔساق انًانٛح،  ؿاسق ػثذ انؼال ؼًاد، 
2

:  ، ص2006  داس ؼايذ، الأسدٌ، –أعٓى، عُذاخ، أٔساق يانٛح – الاعرصًاس فٙ انثٕسطح  يؽًذ ػٕع ػثذ انعٕاد، ػهٗ إتشاْٛى انشذٚفاخ، 

88.  
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2  

 

 

 

tender 

offer  

 

 

 

  

                                                 
1

  .13:  ، ص1998يُشأج انًؼاسف، يظش، انفكش انؽذٚس ٘ يعال يظادس انرًٕٚم،  يُٛش إتشاْٛى انُٓذ٘،  
2

 . 204:  ، ص2007داس انًغٛشج، الأسدٌ، يمذيح فٙ الإداسج انًانٛح انًؼاطشج،  دسٚذ كايم آل شثٛة، 
3

  .9: ، ص2 عهغهح انرؼشٚف تانثٕسطح، انعضائش، ظضء الأٔساق انًانٛح انًرذأنح فٙ انثٕسطاخ ٔالأٔساق انًانٛح، ظثاس يؽفٕف، 
4

 . 22: ، يشظغ عاتك، صدنٛم انًغرصًش إنٗ تٕسطح الأٔساق انًانٛح ؿاسق ػثذ انؼال ؼًاد، 
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problème d'agence 

Gouvernement d' entreprise

 

1  

2  

 

  

                                                 
1

 . 7:  تٍ شاتد ػلال، يشظغ عاتك، ص
2

. 44:  يؽفٕف ظثاس ، يشظغ عاتك، ص
3

.  21:  ؼفٙ ػثذ انغفاس، سعًٛح لشٚالض، يشظغ عاتك، ص
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01

                                                 
1

 .27:  شًؼٌٕ شًؼٌٕ، يشظغ عاتك، ص
2

 .24:  يؽفٕف ظثاس، يشظغ عاتك، ص
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40

                                                 
1

. 88:  ظثاس يؽفٕف، يشظغ عاتك، ص
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03

15
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 The securitis 

exchange commission.

 The securities and investement board 

 Commission des opération 

  

 

1 
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  الأوراق المالية  الفصل الأول                                                                  مدخل عام لأسواق

2 

 

 

3 

 

4 

5  

 

 

 

                                                 
1

. 19: ، ص3 ،انعضء 2002 عهغهح انرؼشٚف تانثٕسطح ، انعضائش،  ذُظٛى ٔإداسج انثٕسطح، ظثاس يؽفٕف،
2
 Paul Krugman, Maurice Obstfeld, Economie iternationals , Pearson éducation, france, 2006, P 627.  

3
Ibid,  P 627. 
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1

                                                 
1

.  5 ، 4:  ظثاس يؽفٕف، يشظغ انغاتك، ص ص
2

  .41:  ، ص2008، داس انفكش انعايؼٙ، يظش،انثٕسطاخ يؽًذ انظٛشفٙ ، 
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1

. 24: ، يشظغ عاتك، ص تٕسطاخ الأٔساق انًانٛح طلاغ انذٍٚ ؼغٍ انغٛغٙ،
2

 .183: ، يشظغ عاتك، صأعاعٛاخ الاعرصًاس فٙ تٕسطح الأٔساق انًانٛح ػثذ انغفاس ؼُفٙ، 
3

. 51: ػظاو فٓذ انؼشتٛذ، يشظغ عاتك، ص
4

  .48، 47:  انًشظغ عاتك، ص ص
5

 .47 ،46:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ، يشظغ عاتك، ص ص
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  الأوراق المالية  الفصل الأول                                                                  مدخل عام لأسواق

 

2

 

  

  

  

                                                 
1

. 56،58:  ، ص ص2005، يؤعغح شثاب انعايؼح، يظش،  انًانٛحالأٔساقانغٛاعح انًانٛح ٔعٕاق  ػاؿف ٔنٛى اَذسأط، 



 

40 

 

  الأوراق المالية  الفصل الأول                                                                  مدخل عام لأسواق

04

3330

33

04

لًٛح انغٓى 
 

 
60 

 
50 

 

40 
 

33 
 
 

30 
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137

1 

2 

 

 

                                                 
1

 .60 ، 59:   انًشظغ انغاتك، ص ص
2

. 34:  ػظاو ؼغٍٛ، يشظغ عاتك، ص

 سد فؼم يثانغ فّٛ سد فؼم انغٕق انكفء

 سد فؼم يرأخش

 -6     -4       -2          0         +2       +4     +6      +8                                                   
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1 

2 

 

3 

 

02

 

1

2

3

200045 
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*
يعًٕػح انُظى انفشػٛح نلأفشاد ٔانثٛاَاخ ٔالإظشاءاخ ٔانًؼذاخ ٔانثشايط، كًا ًٚكٍ ذؼشٚفّ ػهٗ أَّ "ًٚكٍ ذؼشٚف َظاو انًؼهٕياخ ػهٗ أَّ  

يعًٕػح انمٕاػذ ٔالإظشاءاخ انرٙ ذكفم اَغٛاب انًؼهٕياخ انًُاعثح إنٗ انشخض انًُاعة لاذخار أكفأ انمشاس أٔ انرظشف الأؼغٍ فٙ ٔلد 

 "يؼٍٛ
1

 انذٔكرشاِ فٙ انؼهٕو شٓادج سعانح  يمذيح ػًٍ يرـهثاخ  َٛم يؼٕلاخ أعٕاق أٔساق انًانٛح انؼشتٛح ٔعثم ذفؼٛهٓا،تٕكغاَٙ سشٛذ،  

 .86:  ، ص2006- 2005الالرظادٚح، ظايؼح انعضائش، 
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1
   Robert FERRANDIER, Vincent Koen, Marchés de Capitaux et Techniques Financiéres, édit ion 

ECONOMICA, paris, 4 
em 

 édit ion, 1997, P 24. 
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  الأوراق المالية  الفصل الأول                                                                  مدخل عام لأسواق

                                                 
1

. 245 ، 244:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ ، يشظغ عاتك، ص ص
2

. 244:  ٔنٛذ طافٙ، اَظ انثكش٘، يشظغ عاتك، ص
3
 Roland portait, Patrice poncet, op cit, P 273. 
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1 

DJTA 

 

S&P

 

2 

 

                                                 
 

*
  DJTA : Dow Jones Industrial Average. 

1
 .36:  ػظاو ؼغٍٛ، يشض عاتك، ص

2
. 20،23:  تٍ شاٚد ػلال يشظغ عاتك، ص  ص

B × ( (0)  / ∑ ci  (t) ci)∑= (t)I 
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B 1001000

tciit 

0ciit = 0  

n

tVii t

0Vi i0

3

  

  

  

1 

                                                 
1

 .20:  انًشظغ انغاتك، ص
2

. 42 ، 41:  ػظاو ؼغٍ، يشظغ عاتك، ص ص

1/n  
× B

   
( (0) Vi  /(t) Vi)  Π= (t)I
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2

 

 

 

I( t ) = B0  { ( ∑ ( ci (t ) / ci ( 0 )  )} 

 

B  1001000

ci (t ) i t 

ci (0)  i 0 

                                                 
1

 .303: يشظغ عاتك ص:  يؽًٕد يؽًذ انذاغش 
2

. 21:  تٍ شاتد ػلال، يشظغ عاتك،  ص
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I( t ) = B0   ( ∑ ( Ni (t ) / ci ( t ) ) / ∑ ( Ni (0 ) / ci ( 0 ) )

( Ni (t )it

 

                                                 
1

 .306:  يؽًٕد يؽًذ انذاغش، يشظغ عاتك، ص
2

 . 42:   ػظاو ؼغٍٛ، يشظغ عاتك، ص
3

. 249:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ، يشظغ عاتك، ص
4

. 248: ، ص2002، يُشاج انًؼاسف، يظش، الأٔساق انًانٛح ٔأعٕاق سأط انًال يُٛش إتشاْٛى انُٓذ٘، 
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1 

2 

3 

 

 

4 

                                                 
*
ُٚظشف إنٗ انرؽهٛم انثٛاَاخ ٔانًؼهٕياخ الالرظادٚح ٔانًانٛح انغائذج تٓذف انرؼشف ػهٗ انؼائذ انًرٕلغ نهششكح ٔانًخاؿش : انرؽهٛم الأعاعٙ  

 .انًظاؼثح نزنك
*
 

*
ٔٚٓرى انًؽههٍٛ ُْا ترؽهٛم انرغٛشاخ انراسٚخٛح انرٙ ؿشأخ ػهٗ نٕسلح انًانٛح ٔرنك لاكرشاف ًَؾ انرغٛشاخ ْزِ ٔيٍ شى : انرؽهٛم انفُٙ   

 .ٚغًػ ترؽذٚذ لًٛح الأٔساق انًانٛح فٙ نًغرمثم
1

 .39:  ػظاو ؼغٍٛ، يشظغ عاتك، ص
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1Dow Johnes Industrial 30

30

3030

2s & p  500

500500

51

500

                                                 
1

. 245، 244:  ٔنٛذ طافٙ، اَظ انثكش٘، يشظغ عاتك، ص ص
2

.  37:  ػظاو ؼغٍٛ، يشظغ عاتك، ص
3

 .260:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ، يشظغ عاتك، ص
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500

40404020

500

4100

 

                                                 
1

. 247:  ٔنٛذ طافٙ، اَظ انثكش٘، يشظغ عاتك، ص
2
  Roland portait, Pat rice poncet, op cit , P 278. 

3
. 195:  ْٕشٛاس يؼشٔف، يشظغ عاتك، ص

4
 .264:  يظـفٗ ٕٚعف كافٙ، يشظغ عاتك، ص
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1
 Robert FERRANDIER, Vincent Koen, op cit, P 249.  
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54 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
55 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
56 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
57 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

                                                                 



 

 

 
58 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
59 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 



 

 

 
60 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

  

 

                                                                 



 

 

 
61 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

                                                                 



 

 

 
62 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 

انؼونمت الالتصبدٌت  

ػونمت الإنتبج انؼونمت انمبنٍت   

الاػتمبد انمتببدل  
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 



 

 

 
64 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 



 

 

 
65 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 



 

 

 
66 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 

اىىلاٌاث اىَخحدة الأٍزٌنٍت  

 أوروبا اىٍاباُ
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

                                                                 



 

 

 
68 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 



 

 

 
69 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

                                                                 

2
  Louis Sabourin,  Organismes économiques internationaux, la documentation française, paris, 1994, p p :71 

, 72.   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 



 

 

 
72 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 

 
*
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
77 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
79 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 
*
  

  

*
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
83 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
84 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
85 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 
*
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

 

                                                                 
1
 . 112 ،111:  اىَزجغ اىسابق، ص ص 
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 
1
 . 242 ، 241: حسِ ضٍقت، ٍزجغ سابق، ص ص:  فزّسىا ىىرو، حزجَت 

2
. 13:  ، ص6،  ٍجيت اقخصادٌاث شَاه إفزٌقٍا، جاٍؼت اىشيف، اىجشائز، اىؼدد  ٍقاربت إسلاٍٍت ىلاسٍت اىَاىٍت اىزاهْت ٍحَد بىجلاه، 

3
. 178: ، ص2010 اححاد اىَصارف اىؼزبٍت، ٍحدداث إدارة الأسٍاث الاقخصادٌت واىَاىٍت واىَصزفٍت، فؤاد حَدي بسٍسى،  

4
. 10:  ٍحَد بىجلاه، ٍزجغ سابق، ص 
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 
1
. 161 ،160: ، ٍزجغ سابق، ص صاىبىرصاث واىهْدست اىَاىٍت فزٌد اىْجار،  

2
. 155:  بِ ثابج ػلاه، ٍزجغ سابق، ص 
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

                                                                 
1
. 162 ، 127: ، ٍزجغ سابق، ص صاىبىرصاث واىهْدست اىَاىٍتفزٌد اىْجار،  
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



                                                                 

  


، ىذىل ّقصد باىخجدٌد اىَاىً الابخنار الإبداع اىَاىً وأ ٍْخجاث وأدواث الابخنار هً ٍْخجاث اىخجدٌد اىَاىً  ٍِ أهٌٌَنِ الإشارة إىى أُ

 .والإبداع 
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   
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انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
98 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
99 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

انتشرٌؼبث انمبنٍت انجذٌذة  فً انبٍئت انمبنٍت عانتغٍر انسري 

 والالتصبدٌت

انمنبفست بٍن انمؤسسبث انمبنٍت  

الاستثمبر انلامحذود انوفراث انمبنٍت   

انؼونمت  

 

 
 
 

 
 

 انخٍبراث انمؼهومبث     

    

الأسواق انحبنٍت 

نلأوراق اننمذٌت  

أسواق رأش 

 انمبل

الأسواق 

 انجذٌذة

 ز

لتصبدٌبث ا

 كثٍفت انمؼرفت

 



 

 

 
100 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

 

                                                                 



 

 

 
101 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 

 

 
 

انمنتجبث انمبنٍت انجذٌذة  

 

انبورصبث، 

أسواق مبنٍت 

محهٍت، أسواق 

مبنٍت دونٍت  

 

انمؤسسبث 

انمبنٍت، انبنون، 

صنبدٌك 

الاستثمبر 

 وغٍرهب



 

 

 
102 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 



 

 

 
103 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

                                                                 



 

 

 
104 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

                                                                 



 

 

 
105 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

                                                                 



 

 

 
106 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 

*
 

  



 

 

 
107 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 



 

 

 
108 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

1 



 

 

 
109 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

2008

 

 

2 

                                                                 
1

:  ، اىَىقغ الاىنخزوًّاثز اىخقيباث اىَاىٍت ػيى أسىاق اىدوه اىْاٍٍت طاىب ػىض، 

http://www.ju.edu.jo/Resources/EconomicObservatory/Research%20Output%20Files /  , le : 08/ 08/2011, 

23 :50. 

 
2
 . 177:  بىمساًّ رشٍد، ٍزجغ سابق، ص 

http://www.ju.edu.jo/Resources/EconomicObservatory/Research%20Output%20Files/


 

 

 
110 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

1987

.  :

                                                                 
1
. 115،119:  هاشٌ فىسي اىدباص، ٍزجغ سابق، ص ص 

2
 . 276،286:  ٍحَىد ٍحَد اىداغز، ٍزجغ سابق، ص ص 



 

 

 
111 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 
1
ٍداخيت ٍقدٍت إىى اىَيخقً اىؼيًَ الأوه حىه أسٍت اىْظاً ٍاهٍت الأسٍاث اىَاىٍت والأسٍت اىَاىٍت اىحاىٍت،  ػزابت رابح، بِ ػىاىً حْاُ،  

. 7:  ، ص2009اىَاىً واىَصزفً اىدوىً وبدٌو اىبْىك الإسلاٍٍت، جاٍؼت الأٍٍز ػبد اىقادر ىيؼيىً الإسلاٍٍت، قسطٍْت، اىجشائز، ٍاي 



 

 

 
112 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

                                                                 

2
 J.-p. gourlaouen, les nouveaux instruments financiers , libraire Vuibert, Paris, 1988, P:  152.   



 

 

 
113 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 

 
 

اختٍبر                  اختٍبر    

أمرٌكً                أوروبً

ختٍبر             اختٍبر            اختٍبرا  

انشراء              انبٍغ         انمسدوج 

                                        انمغطى

الاختٍبر              الاختٍبر  

  انمغطى       غٍر انمغطى



 

 

 
114 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
115 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 



 

 

 
116 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
117 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

20 

 
10  

 

4  
 

 
0 
 

 
 -4  

 

-10  

20 

 
10 

 

4  
 

 
0 
 

 
 -4  

 

-10  

  60     50    40     30     20      10  

54 

  60     50    40     30     20      10  

54 



 

 

 
118 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 
1
 J.-p. gourlaouen,op cit , P:  104.  

20 

 
10  

 

4  
 

 
0 
 

 
 -4  

 

-10  

20 

 
10  

 

4  
 

 
0 

 

 
 -4  

 

-10  

  60    50    40     30     20      10  

46 

  60     50    40     30     20      10  

46 

محرر خٍبر انبٍغ حبمم خٍبر انبٍغ  



 

 

 
119 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

 

 

                                                                 

3
 Robert Ferrandier, Vincent Koen, op cit, P 418.  



 

 

 
120 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 
*
  



 

 

 
121 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 



 

 

 
122 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
123 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 

TS  

 اىؼائد اىؼائد

TS  

مركس لصٍر مركس طوٌم   



 

 

 
124 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

                                                                 



 

 

 
125 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
126 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
127 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 
1
   



 

 

 
128 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
129 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 



 

 

 
130 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 

 

                                                                 



 

 

 
131 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
132 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

                                                                 



 

 

 
133 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   



 

 

 
134 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 

 



 

 

 
135 

انفصم انثبنً                                                        مظبهر  انتجذٌذ فً أسواق أوراق انمبنٍت   

 



 

 132 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   



 

 133 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   



 

 134 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

 

 

 

                                                 
 ِذاخٍخ ِمذِخ ٌٍٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ الالزظبد٠خ ،"الأسجبة، ا٢صبس ٚس١بسبد اٌّٛاجٙخ" الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ِشاد ٔبطش،  1 
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http://boulemkahel.yolasite.com/resources, le : 18/ 08/ 2011, 15 :30.    
3
 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ ِإرّش دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس  الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ، أعىبسبرٙب ٚدٌٍٛٙب، اٌذاٚٞ اٌش١خ، 
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http://www.jinan.edu.lb/Conf/Money/1/kourtel.pdf  le  18/ 08 / 2011, 15 : 53. 
4
 Philippe Spieser, la Bourse, Vuibrt,paris, 2004 , 2 

em 
édition, P 348. 

http://www.jinan.edu.lb/Conf/Money/1/kourtel.pdf
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2
الأصِخ اٌّب١ٌخ "  ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش دٛي أسجبثٙب، جزٚس٘ب ٚرجعبرٙب الالزظبد٠خ،: فظٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ِذّذ أدّذ ص٠ذاْ،  

 . 3،4: اٌعب١ٌّخ ٚ و١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ الإسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص
3
:  اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ اصش الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عٍٝ اٌعلالبد اٌذ١ٌٚخ،  سف١ك دٍّٟ الأغب، سع١ذ ِظغفٝ أثٛ ِذٌٍخ،  

http://boulemkahel.yolasite.com/resources/    16:46.   2011/08 /14  el    
4
 ِجٍخ اٌجبدش،  ،2007/2008أصش أصِخ اٌش٘ٓ اٌعمبسٞ عٍٝ اٌجٛسطبد اٌعشث١خ خلاي اٌفزشح  دبط ِٛسٝ ٔس١ّخ، عٍٛٞ فبعّخ اٌض٘شاء، 

 . 120 ،119:  ، ص ص8 ، اٌعذد 2010ٚسلٍخ، 

http://boulemkahel.yolasite.com/resources/
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*
 :) OCIF ( ِإشش ٠زُ دسبثٗ ١ِٛ٠ب دست سٍٛن اٌّسزٍٙه ٌٍمشع، د١ش ٠عغٟ ٌٍّسزٍٙه سلُ وج١ش فٟ اٌجذا٠خ عٍٝ اعزجبس أْ اٌّسزٍٙه 

 ٠سبُ٘ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ صُ ١ٍ٠ٗ دزف أسلبَ ئرا ٌُ ٠ذزشَ اٌّمزشع ششٚط الإلشاع

1
الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚ " ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش دٛي ، "أسجبثٙب ٚأثعبد٘ب ٚخظبئظٙب " الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ صا٠شٞ ثٍمبسُ، ثٍّٙذٞ ١ٍِٛد،  

. 8:  ِشجع سبثك، ص،الإسلاِٟو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ 
*
 ٚلعذ عٍٝ أسُٙ ششوبد الأزشٔذ ٚ اٌزىٌٕٛٛج١ب اٌذذ٠ضخ، د١ش اسرفعذ أسعبس أسُٙ ٘زٖ 2000ٟ٘ أصِخ ِب١ٌخ ظٙشد عبَ  :فقاعة الانحرنث  

اٌششوبد اٌّذسجخ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فذممذ ف١ٗ عذد ل١ًٍ ِٓ رٍه اٌششوبد أسثبدب دم١م١خ ٚ ثبٌزبٌٟ أخفضذ أسعبس أسّٙٙب ِّب أدٜ ئٌٝ 

.   أفجبس ٘زٖ اٌفمبعخ
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" " .
2

 

 

                                                 
1
، ِذاخٍخ دساسخ رذ١ٍ١ٍخ ١ٌ٢خ ٚأسجبة اٌذذٚس ٚاٌزذاع١بد عٍٝ الالزظبد اٌعبٌّٟ ٚالالزظبد اٌعشثٟ" الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌذب١ٌخ  ١ٌّبء عشٚط،  

. 5: ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ اٌذٌٟٚ ٚثذ٠ً اٌجٕٛن الإسلا١ِخ، ِشجع سبثك، ص
2
:  اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ أسجبة الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚجزٚس٘ب،  اٌجٛصٞ ج١ٍّخ، 

http://www.jinan.edu.lb/Conf/Money/1/dreldjouzi.pdf  , le 17 /07/2011, 13:45.  

 

http://www.jinan.edu.lb/Conf/Money/1/dreldjouzi.pdf
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1
، ِذاخٍخ دساسخ رذ١ٍ١ٍخ ١ٌ٢خ ٚأسجبة اٌذذٚس ٚاٌزذاع١بد عٍٝ الالزظبد اٌعبِٟ ٚالالزظبد اٌعشثٟ" الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌذب١ٌخ  ١ٌّبء عشٚط،  

 . 4 ،3:ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ اٌذٌٟٚ ٚثذ٠ً اٌجٕٛن الإسلا١ِخ، ِشجع سبثك ، ص ص
2
. 49:  ، ص2009 اٌذاس اٌجبِع١خ، ِظش،  الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚ ئطلاح إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌعبٌّٟ، ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، 
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1
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي أصِخ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ اٌذٌٟٚ ٚثذ٠ً  رذ١ًٍ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌشإ٘خ  عجذ اٌذك ثٛعزشٚط، 

 .3 ،2: اٌجٕٛن الإسلا١ِخ، ِشجع سبثك، ص ص
2
الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚ " ، ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش دٛي " ٚخظبئظٙب ٚأثعبد٘ب أسجبثٙب"  اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخالأصِخ، ثٍمبسُ، ثٍّٙذٞ ١ٍِٛدصا٠شٞ   

. 11: ، ِشجع سبثك، صالإسلاِٟو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ 
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1
 ، 258:  ، ص ص2009 اٌذاس اٌجبِع١خ، ِظش،اٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ، عجذ اٌّغٍت عجذ اٌّج١ذ،  

259.   



 

 154 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

                                                 
1
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 156 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

:  وّب رٛجذ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌعٛاًِ اٌزٟ ِٙذد ٌظٙٛس الأصِخ ٠ّىٓ عشضٙب فٟ الأرٟ

 

 

                                                 
1
 ِذاخٍخ ِمذِخ ٌٍٍّزمٝ اٌذٌٟٚ اٌضبٟٔ دٛي ِزغٍجبد اٌز١ّٕخ ِمبسثخ ٔظش٠خ دٛي أصِخ اٌمشٚع اٌش٘ٓ اٌعمبسٞ الأِش٠ى١خ، ٔٛس اٌذ٠ٓ جٛادٞ،  

  .3:  ، ص2010 افش٠ً 29 ٚ 28أعمبة ئفشاصاد الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ، جبِعخ ثشبس، اٌجضائش، 

 
2
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ اٌجزٚس، الأسجبة ٚالأفبق: الأصِخ اٌّب١ٌخ ثٛعشخ ِجبسن،  

. 4 ،2: ٚاٌذٛوّخ اٌعب١ٌّخ، ِشجع سبثك، ص ص
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1
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ ِإرّش دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ أعىبسبرٙب ٚدٌٍٛٙب اٌذٚاٞ اٌش١خ،  

. 11: إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ ٚالإسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص
2
. 11:  اٌّشجع اٌسبثك، ص 
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1
.  اٌجٛصٞ ج١ٍّخ، ِشجع سبثك 
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1
ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ،  اٌجزٚس ٚاٌزذاع١بد2008 اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ الأصِخ ِشاثظ سبعذ،  

 . 11: ٚاٌذٛوّخ اٌعب١ٌّخ، ِشجع سبثك، ص 
2

الأصِخ " ئٌٝ اٌّإرّش اٌعٍّٟ اٌذٌٟٚ دٛي  ِذاخٍخ ِمذِخ دٚس إٌٙذسخ اٌّب١ٌخ الإسلا١ِخ فٟ علاط الأصِخ اٌّب١ٌخ،  شٛلٟ ججبسٞ، فش٠ذ خ١ٍّٟ، 

   .10: ِشجع سبثك، ص،ئسلاِٟاٌّب١ٌخ ٚ الالزظبد٠خ اٌعب١ٌّخ اٌّعبطشح ِٓ ِٕظٛس الزظبدٞ 

.296:  ِشجع سبثك، ص اٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ، عجذ اٌّج١ذ عجذ اٌّغٍت، 
3
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.  اٌجٛصٞ ج١ٍّخ، ِشجع سبثك 

1
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.299:  ِشجع سبثك، صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ، عجذ اٌّغٍت عجذ اٌّج١ذ،  

1
  

 
2

ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ،  اٌجزٚس ٚاٌزذاع١بد2008 اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ الأصِخِشاثظ سبعذ، 

  .12: ص ٚاٌذٛوّخ اٌعب١ٌّخ، ِشجع سبثك،
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1
:  ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ"ِذبٌٚخ ٌٍفُٙ" الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌذب١ٌخ  دبصَ اٌججلاٚٞ،  

http://www.iid-alraid.com , 18/08/2011, 23:30.  

http://www.iid-alraid.com/
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1

 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌذب١ٌخ ِٚسزمجً اٌعٌّٛخ اٌّب١ٌخ، أسّبء دسدٚس، ٔسش٠ٓ ثٓ اٌضاٚٞ، 

. 174: ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعب١ٌّخ، ِشجع سبثك، ص
2
، اٌّٛلع  عٍٝ الالزظبد اٌعبٌّٟ ٚاٌعشثٟ ٚاٌسٛسٞاالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ أسجبثٙب ٚرذاع١برٙب ٚأعىبسبرٗ ِذّذ أ٠ّٓ عضد ١ِذأٟ،  

:  الاٌىزشٟٚٔ

http://mafhoum.com/syr/articles_09/midani.pdf, 14/07/2011, 12 :53.   
3
ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ،  اٌجزٚس ٚاٌزذاع١بد2008 اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ الأصِخِشاثظ سبعذ،   

. 12: ٚاٌذٛوّخ اٌعب١ٌّخ، ِشجع سبثك، ص
:  اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ  4

http://www.jps-dir.com/Forum/uploads/1364/Isra_23.pdf , 18/08/2011, 12:53 . 

 

http://mafhoum.com/syr/articles_09/midani.pdf
http://www.jps-dir.com/Forum/uploads/1364/Isra_23.pdf
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1
.  عٍٝ فلاح ِٕبط١ش، ٚطفٟ عجذ اٌىش٠ُ اٌىسبس١خ، ِشجع سبثك 

2
. 303، ِشجع سبثك،  ص، اٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ عجذ اٌّغٍت عجذ اٌّج١ذ،  

3
 . 303:  اٌّشجع اٌسبثك، ص 

4
:  ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ِظغفٝ اٌفذً،  

http://www.9alam.com/forums/attachment.php?s=d1c5f0ae710bef9cbb04dd545e0b802e&attachmentid=588

&d=1230290776   , 05/07/2011, 10 :33. 

http://www.9alam.com/forums/attachment.php?s=d1c5f0ae710bef9cbb04dd545e0b802e&attachmentid=588&d=1230290776
http://www.9alam.com/forums/attachment.php?s=d1c5f0ae710bef9cbb04dd545e0b802e&attachmentid=588&d=1230290776
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2007

2008

                                                 
1
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ ِإرّش دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ أسجبثٙب، جزٚس٘ب ٚرجعبرٙب الالزظبد٠خ: فظٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ِذّذ ادّذ ص٠ذاْ،  

. 6: اٌعب١ٌّخ ٚو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ ٚالإسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص
2
. 21 ،15:  ، ص ص2009داس اٌسلاَ ٌٍغجبعخ ٚإٌشش ٚاٌزٛص٠ع، ِظش، ، "سؤ٠خ ئسلا١ِخ " الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ  اششف ِذّذ دٚاثٗ،  
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 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ ِإرّش دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ أسجبثٙب، أثعبد٘ب ٚ خظبئظٙب،" الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ صا٠شٞ ثٍمبسُ، ثٍّٙذٞ ١ٍِٛد،  1

  .14 ،13: ٚو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ ٚالإسلاِٟ، ِشجع سبثك،  ص ص
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1
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ ِإرّش دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ أسجبثٙب، جزٚس٘ب ٚرجعبرٙب الالزظبد٠خ:  فظٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ِذّذ ادّذ ص٠ذاْ، 

. 11 ،10: اٌعب١ٌّخ ٚو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ ٚالإسلاِٟ، ِشجع سبثك،  ص ص
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1
ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش اٌذٌٟٚ دٛي ،ٞالأصِبد اٌّب١ٌخ سجبي اٌزذ٠ًٚ ٚأعشٚدبد اٌزعٌُٛ اٌضلاس ٔٛس اٌذ٠ٓ جٛادٞ، عمجخ عجذ اٌلاٚٞ،  

 . 6: الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌعب١ٌّخ اٌّعبطشح ِٓ ِٕظٛس ئسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص
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1
. 7:  اٌّشجع اٌسبثك، ص 

2
 284285 
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.

 

 

                                                 
1
،داس اٌخٍذ١ٔٚخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع،  الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚأعىبسبرٙب عٍٝ اٌزجبسح اٌخبسج١خ ٌٍذٚي اٌعشث١خ دس١ٓ عجذ اٌّغٍت الاسشط، 

. 77:   ،ص13 ، اٌعذد 2006اٌجضائش،  دساسبد الزظبد٠خ، 
2
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ، الأسجبة ٚالأفبقساٌجزٚ: الأصِخ اٌّب١ٌخ ثٛعشخ ِجبسن،  

. 13 ،12: ، ِشجع سبثك، ص صحٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
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1
. 78:  دس١ٓ عجذ اٌّغٍت الاسشط، ِشجع سبثك، ص 
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5. 

  

 

 

                                                 
1
 . 85 ،83:  ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، ِشجع سبثك، ص ص 

2
 . 259:  ، ص2010 داس اٌزع١ٍُ اٌجبِعٟ، ِظش الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚأصش٘ب عٍٝ أسٛاق اٌّبي،ِذّذ عجذ اٌذ١ّذ عغ١خ،  

3
  .319: ، ِشجع سبثك، ص اٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  

4
. 322: اٌّشجع اٌسبثك، ص 
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1
  http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/weo/2008/01/pdf/suma.pdf, le   14/09/2011, 15 :38.  

2
. 322:، ِشجع سبثك صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ، عجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  

3
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ  اٌجزٚس ٚاٌزذاع١بد2008الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ  ِشاثظ سبعذ،  

. 13: ، ِشجع سبثك، صحٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
4
. 93:  ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، ِشجع سبثك، ص 

5
 . 333:، ِشجع سبثك، صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخعجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/weo/2008/01/pdf/suma.pdf
http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/weo/2008/01/pdf/suma.pdf
http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/weo/2008/01/pdf/suma.pdf
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1

، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ  اٌجزٚس ٚاٌزذاع١بد2008الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ  ِشاثظ سبعذ، 

 . 13،14: ، ِشجع سبثك، ص صحٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
2
 . 260:  ِذّذ عجذ اٌذ١ّذ عغ١خ، ِشجع سبثك، ص 

3
:  ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌذب١ٌخ دبصَ اٌججلاٚٞ،  

http://www.midadulqalam.in fo/midad/modules.php?name=News&file=art icle&sid=1007#a6  , le 14/09/2011, 

15 :38. 

http://www.midadulqalam.info/midad/modules.php?name=News&file=article&sid=1007#a6
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1
 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ أعىبسبد الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عٍٝ الزظبد٠بد اٌذٚي اٌعشث١خ، ع١سٝ ثٓ ٔبطش،  

. 10 ،8: ، ِشجع سبثك، ص صحٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
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2008

1

                                                 
1
. 71:  عجذ اٌمبدس ثٍغبط، ِشجع سبثك، ص 

2
 . 340 ،337: ، ِشجع سبثك، ص صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  
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2008
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1
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ، الأسجبة ٚالأفبقساٌجزٚ: الأصِخ اٌّب١ٌخ ثٛعشخ ِجبسن،  

. 18: ، ِشجع سبثك، صحٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
2
. 118 ،115:  ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، ِشجع سبثك، ص ص 
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3

2008

2008

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 ِذاخٍخ ،"ٌّذخ عبِخ، اٌزٕجإ اٌٛلبئٟ ٌلاصِخ، فشص الاسزضّبس اٌّزبدخ ٚاٌذٍٛي اٌّّىٕخ ٌّٛاجٙزٙب" الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ  فش٠ذ وٛسرً،  

. 13: ، ِشجع سبثك، صحِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
2
. 121 ،120:  ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، ِشجع سبثك، ص ص 
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4

152008
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1
 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ،- الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ – ِٛاجٙزٙب االأسجبة ٚا٢صبس ٚس١بسٟ ٔبطش ِشاد،  

. 10: ، ِشجع سبثك، صحٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ



 

 185 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

5

                                                 
1
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ ِإرّش دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ أسجبثٙب، جزٚس٘ب ٚرجعبرٙب الالزظبد٠خ:  فظٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ِذّذ ادّذ ص٠ذاْ ، 

 . 20: اٌعب١ٌّخ ٚو١ف١خ علاجٙب ِٓ ِٕظٛس إٌظبَ الالزظبدٞ اٌغشثٟ ٚالإسلاِٟ، ِشجع سبثك،  ص
2
، ِذاخٍخ "ٌّذخ عبِخ، اٌزٕجإ اٌٛلبئٟ ٌلاصِخ، فشص الاسزضّبس اٌّزبدخ ٚاٌذٍٛي اٌّّىٕخ ٌّٛاجٙزٙب" الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ  فش٠ذ وٛسرً،  

 . 16 ،15: ، ِشجع سبثك، ص صحِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
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2008

2008
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1
 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ اٌزعبًِ ثبٌّشزمبد اٌّب١ٌخ وأدذ عٛاًِ ظٙٛس الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌذب١ٌخ، ثٛعبف١خ س١ّش، لش٠ذ ِظغفٝ،  

. 6: ، ِشجع سبثك، صحدٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
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1
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش اٌعٍّٟ سجبي اٌزذ٠ًٚ ٚأعشٚدبد اٌزعٌُٛ اٌضلاصٟ" الأصِبد اٌّب١ٌخ " ٔٛس اٌذ٠ٓ جٛادٞ، عمجخ عجذ اٌلاٚٞ،  

. 12 ،11:اٌذٌٟٚ دٛي  الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌّعبطشح ِٓ ِٕظٛس ئسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص
2
 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ اٌزعبًِ ثبٌّشزمبد اٌّب١ٌخ وأدذ عٛاًِ ظٙٛس الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌذب١ٌخ، ثٛعبف١خ س١ّش، لش٠ذ ِظغفٝ،  

. 7: ، ِشجع سبثك، ص حدٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
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1
ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش اٌعٍّٟ اٌذٌٟٚ سجبي اٌزذ٠ًٚ ٚأعشٚدبد اٌزعٌُٛ اٌضلاصٟ، " الأصِبد اٌّب١ٌخ" ٔٛس اٌذ٠ٓ جٛادٞ، عمجخ عجذ اٌلاٚٞ،  

  .14: الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌّعبطشح ِٓ ِٕظٛس ئسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص" دٛي 
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1
.  عبٌت عٛع، ِشجع سبثك 

2
ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش اٌعٍّٟ اٌذٌٟٚ سجبي اٌزذ٠ًٚ ٚأعشٚدبد اٌزعٌُٛ اٌضلاصٟ، " الأصِبد اٌّب١ٌخ" ٔٛس اٌذ٠ٓ جٛادٞ، عمجخ عجذ اٌلاٚٞ،  

. 15: دٛي  الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌّعبطشح ِٓ ِٕظٛس ئسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص
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1
.  عبٌت عٛع، ِشجع سبثك 

2
 . 23:  ، ص2009، اٌذاس اٌجبِع١خ، ِظش، دٛوّخ اٌششوبد ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عبسق عجذ اٌعبي دّبد،  

3
، ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌّإرّش اٌعٍّٟ اٌذٌٟٚ سجبي اٌزذ٠ًٚ ٚأعشٚدبد اٌزعٌُٛ اٌضلاصٟ" الأصِبد اٌّب١ٌخ" ٔٛس اٌذ٠ٓ جٛادٞ، عمجخ عجذ اٌلاٚٞ،  

. 10: دٛي  الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌّعبطشح ِٓ ِٕظٛس ئسلاِٟ، ِشجع سبثك، ص



 

 192 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

                                                 
1
 ِذاخٍخ ِمذِخ ئٌٝ اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ اٌزعبًِ ثبٌّشزمبد اٌّب١ٌخ وأدذ عٛاًِ ظٙٛس الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌذب١ٌخ، ثٛعبف١خ س١ّش، لش٠ذ ِظغفٝ،  

 . 9 ،8: ، ِشجع سبثك، ص صحدٛي الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٛوّخ اٌعبٌّٟ
2
. 24: ، ِشجع سبثك ، صدٛوّخ اٌششوبد ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عبسق عجذ اٌعبي دّبد،  



 

 193 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

Stock exchange AmericanChicago Board 

trade

                                                 
*
.  ٠ّىٓ الإشبسح ئٌٝ ئْ أسٛاق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّزمذِخ ٠مظذ ثٙب أسٛاق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٔظشا ٌٍزشاثظ اٌىج١ش ث١ّٕٙب 

1
. 26: ، ِشجع سبثك، صأسٛاق اٌّبي ٚر٠ًّٛ اٌّششٚعبد عجذ اٌغفبس دٕفٟ، سس١ّخ لش٠بلض،  
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NEW YORK STOCK EXCHANGE

                                                 
 
1

. 291: ، ِشجع سبثك ، صاٌجٛسطبد ٚاٌّإسسبد اٌّب١ٌخ عجذ اٌغفبس دٕفٟ، سس١ّخ لش٠بلض، 

2
 115: ، ِشجع سبثك، صاٌجٛسطبد ٚإٌٙذسخ اٌّب١ٌخ فش٠ذ إٌجبس،

3
 . 45:  دس١ٓ ثٕٟ ٘بٟٔ، ِشجع سبثك، ص 
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1300

19711929

18

1.1

                                                 
1
   .311: ، ص2003، داس دبِذ، ٌُ رزوش ثٍذ إٌشش، (الإعبس اٌعبَ  )ئداسح الأعّبي اٌذ١ٌٚخ  عٍٝ عجبط،  

2
. 28 ،27:  ٚسبَ ِلان، ِشجع سبثك، ص ص 

3
. 58:  سس١ّخ ادّذ اثٛ ِٛسٝ، ِشجع سبثك، ص 

4
. 145:  ثٛوسبٟٔ سش١ذ، ِشجع سبثك، ص 
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18

2.52

20001000

 . أْ ٠ىْٛ ٌٍششوخ ِىبٔزٙب فٟ ثٛسطخ ٠ٛ١ٔٛسن 

 

                                                 
1
.  58:  سس١ّخ ادّذ اثٛ ِٛسٝ، ِشجع سبثك، ص 

2
 . 59 ،58:  اٌّشجع اٌسبثك، ص ص 
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1
 . 311:  عٍٝ عجبط، ِشجع سبثك، ص 

2
. 29:  ٚسبَ ِلان، ِشجع سبثك، ص 

3
. 48:  دس١ٓ ثٕٟ ٘بٟٔ، ِشجع سبثك، ص  

4
. 30:  ٚسبَ ِلان، ِشجع سبثك، ص 
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1
. 31:  اٌّشجع اٌسبثك، ص 

2
. 194:  ٘ٛش١بس ِعشٚف، ِشجع سبثك، ص 
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AMEX
1 

 

 

 

                                                 
1

 .32، 31 : ٚسبَ ِلان، ِشجع سبثك، ص ص
2
. 195:  ٘ٛش١بس ِعشٚف، ِشجع سبثك، ص 
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London stock exchange1802

19

9000

 London stock exchange

                                                 
1
. 54: ٚسبَ ِلان، ِشجع سبثك، ص 

2
. 56 ،55  :ِشجع سبثك، ص صاي 
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600050

2000

 

 

1985

1815

 

1972

TALISMAN1977

                                                 
1
. 122 ،121: ، ِشجع سبثك، ص صاٌجٛسطبد ٚإٌٙذسخ اٌّب١ٌخ فش٠ذ إٌجبس،  

2
. 58 ،56:  ٚسبَ ِلان، ِشجع سبثك، ص ص 
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2

21 

22

prise ferme

                                                 
1
. 312:  عٍٟ عجبط، ِشجع سبثك، ص 

2
. 50 ،48:  ٚسبَ ِلان، ِشجع سبثك، ص ص 
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Under writters

Under writters

1988

 

  

 

 

 

 

                                                 
1
 . 27،28:  ِشجع سبثك، ص صأسٛاق اٌّبي ٚر٠ًّٛ اٌّششٚعبد، عجذ اٌغفبس دٕفٟ، سس١ّخ لش٠بلض،  
2

 . 294:  ِشجع سبثك، صاٌجٛسطبد ٚاٌّإسسبد اٌّب١ٌخ، عجذ اٌغفبس دٕفٟ، سس١ّخ لش٠بلض، 
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 1

                                                 
1

 .122 ص :، ِشجع سبثكاٌجٛسطبد ٚإٌٙذسخ اٌّب١ٌخفش٠ذ إٌجبس، 
2
. 28:  ِشجع سبثك، صأسٛاق اٌّبي ٚر٠ًّٛ اٌّششٚعبد،عجذ اٌغفبس دٕفٟ، سس١ّخ لش٠بلض،   
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8

                                                 
1
 .121 ،119: ، ِشجع سبثك، ص صاٌجٛسطبد ٚإٌٙذسخ اٌّب١ٌخ فش٠ذ إٌجبس،  
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1

 .125 ،124: سبثك، ص صايِشجع اي
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1
 .274:  ِشجع سبثك، صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ، عجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  

2
  :اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ، اٌّظشٞو١ف ثذأد الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚ ِذٜ رأص١ش٘ب عٍٝ سٛق اٌّبي   

http://www.iinvest.org.eg/icons/topics.htm  5 , le: 04/ 12/ 2011, 12:45.    
3
  319:  ِشجع سبثك، صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ، عجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  

http://www.iinvest.org.eg/icons/topics.htmle%20le%2004/12/2011%2012:45
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1
 : ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔسغُ خغظ الأمبر اٌعب١ٌّخ  اٌّب١ٌخالأسٛاقاسزّشاس ا١ٙٔبس   خبٌذ اٌش١جبٟٔ،

http://azmah.wordpress.com/category /الاسُٙ -  ثٛسطبد/ , 04/12/2011, 12 :45. 

2
 Ioana MOLDOVAN : Stock Markets Correlation: before and during the Crisis Analysis : 

http://store.ectap.ro/articole/629.pdf,  le: 04/ 12/ 2011, 12:55.   

http://azmah.wordpress.com/2008/10/10/%d8%a7%d8%b3%d8%aa%d9%85%d8%b1%d8%a7%d8%b1-%d8%a7%d9%86%d9%87%d9%8a%d8%a7%d8%b1-%d8%a7%d9%84%d8%a7%d8%b3%d9%88%d8%a7%d9%82-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%84/
http://azmah.wordpress.com/2008/10/10/%d8%a7%d8%b3%d8%aa%d9%85%d8%b1%d8%a7%d8%b1-%d8%a7%d9%86%d9%87%d9%8a%d8%a7%d8%b1-%d8%a7%d9%84%d8%a7%d8%b3%d9%88%d8%a7%d9%82-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%84/
http://azmah.wordpress.com/category/
http://azmah.wordpress.com/category/
http://store.ectap.ro/articole/629.pdf
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.1  

 ،    

 

 

 

 

                                                 
1
 http://en.wikipedia.org/wiki/Subprime_mortgage_crisis  , le 04/12/2011, 22 :50.  

2
 VIKAS BAJAJ، MICHAEL M. GRYNBAUM ،  For Stocks, Worst Single -Day Drop in Two Decades :  

http://www.nytimes.com/2008/09/30/business/30markets.html,  le 05/12/2011, 10:50. 
3
. ، ِشجع سبثكاصش الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عٍٝ اٌعلالبد الالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚف١ك دٍّٟ الاغب، س١ّش ِظغفٝ أثٛ ِذٌٍخ،  

http://en.wikipedia.org/wiki/Subprime_mortgage_crisis
http://topics.nytimes.com/top/reference/timestopics/people/b/vikas_bajaj/index.html?inline=nyt-per
http://topics.nytimes.com/top/reference/timestopics/people/g/michael_m_grynbaum/index.html?inline=nyt-per
http://www.nytimes.com/2008/09/30/business/30markets.html
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1
. 74، 71:  ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، ِشجع سبثك، ص ص 
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1 http://blogs.worldbank.org/allaboutfinance/what-explains-comovement-in-stock-market-returns-during-the-

2007-08-crisis , le 05/12/2011, 10:45. 
 

2
 . 275:  ِشجع سبثك، صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ، عجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  

http://blogs.worldbank.org/allaboutfinance/what-explains-comovement-in-stock-market-returns-during-the-2007-08-crisis
http://blogs.worldbank.org/allaboutfinance/what-explains-comovement-in-stock-market-returns-during-the-2007-08-crisis
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ئ

                                                 
1
. ، ِشجع سبثكاصش الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عٍٝ اٌعلالبد الالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚف١ك دٍّٟ الاغب، س١ّش ِظغفٝ أثٛ ِذٌٍخ،  

2
 . 318 ، 263: ، ِشجع سبثك، ص صاٌذ٠ْٛ اٌّظشف١خ اٌّزعضشح ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّظشف١خ اٌعب١ٌّخ عجذ اٌّغٍت عجذ اٌذ١ّذ،  
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1
. ، ِشجع سبثكاصش الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ عٍٝ اٌعلالبد الالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚف١ك دٍّٟ الاغب، س١ّش ِظغفٝ أثٛ ِذٌٍخ،  

 الالزظبد٠خ ٌٍعٍَٛ دِشك جبِعخ ِجٍخ ،اٌشإ٘خ اٌعب١ٌّخ الالزظبد٠خ الأصِخ رذاع١بد ظً فٟ اٌّب١ٌخ الأٚساق أسٛاقسٙٛ،  ِذّذ ٔض٘بْ  2

. 17:  ، ص2010، 26 اٌّجٍذ ، اٌضبٟٔ اٌعذد ،ٚاٌمب١ٔٛٔخ
3
. 90 ،89:  ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، ِشجع سبثك، ص ص 
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1
. 157:  ثٓ صبثذ علاي، ِشجع سبثك، ص 

2
 . ِشجع سبثك،"ِذبٌٚخ ٌٍفُٙ " الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ اٌذب١ٌخ ، دبصَ اٌججلاٚٞ  



 

 218 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

                                                 
1
. 73 ،72:  ئثشا١ُ٘ عجذ اٌعض٠ض إٌجبس، ِشجع سبثك، ص ص 
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  :اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ، الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚرأص١ش٘ب عٍٝ الالزظبد اٌّظشٞ

. , le :  27/11/2011, 22 :15  http://knol.google.com/k

      

          

  

  2008 / 2007 خلال انفحرة نندنجغير مؤشر بورصة : (22)انشكم رقم 

                                                 

:  ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔاٌّظشٞ الالزظبدالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚرأص١ش٘ب عٍٝ   1

 , le : 27/11/2011, 22 :15  http://knol.google.com/k 

2
 Robert Winnett, Financial crisis: London stock exchange suffers worst fall in history:  

http://www.telegraph.co.uk/finance/financialcrisis/3147764/Financial-crisis-London-stock-exchange-suffers-

worst-fall-in-history.html , le: 15/08/2011, 12:55.  

 
 

http://www.telegraph.co.uk/finance/financialcrisis/3147764/Financial-crisis-London-stock-exchange-suffers-worst-fall-in-history.html
http://www.telegraph.co.uk/finance/financialcrisis/3147764/Financial-crisis-London-stock-exchange-suffers-worst-fall-in-history.html


 

 220 

انفصم انثانث                       انعكاسات مظاهر انحجديد انماني عهى أسواق الاوراق انمانية اندونية   

: ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚرأص١ش٘ب عٍٝ الالزظبد اٌّظشٞ

 , le : 27/11/2011, 22 :15  http://knol.google.com/k

،

                                                 

 1
:  ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔاٌّظشٞ الالزظبدالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚرأص١ش٘ب عٍٝ  

. , le : 27/11/2011, 22 :15  http://knol.google.com/k 
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  :اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ، اٌّظشٞ الالزظبدالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ ٚرأص١ش٘ب عٍٝ 

 , le : 27/11/2011, 22 :15  http://knol.google.com/k

                                                 
1
 http://www.ep ips.com/djia/2007-2009-financial-crisis.html, le 27/11/2011, 22 :30. 

http://www.epips.com/djia/2007-2009-financial-crisis.html
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1
 Vasily Koltashov , The crisis of the global economy: 

http://links.org.au/node/517 le 05/12/2011, 10:33.  

http://www.epips.com/djia/2007-2009-financial-crisis.html 

http://links.org.au/node/517
http://www.epips.com/djia/2007-2009-financial-crisis.html
http://www.epips.com/djia/2007-2009-financial-crisis.html
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ّٛلع الاٌىزشٟٚٔرشاجع ِإششاد الأسُٙ الأِش٠ى١خ  1  :  ، اٌ

http://www.tahrironline.net/Pages/NewsDetails.aspx?NewsID=46974 , le 05/12/2011, 11 :10.  

2
:  ، اٌّٛلع الاٌىزشٟٚٔ"س٠ٚزشص" ٠ٛ١ٔٛسن   ، ثٛسطخ2009 ِٕز أسجٛعٟرسجً أفضً أداء  الأِش٠ى١خ الأسُٙ 

http://www1.youm7.com/News.asp?NewsID=545936&SecID=297, le : 06/12/2011, 11:,15  
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2008 / 2007تغير مؤشر بورصة لندن خلال الفترة 
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22. Ioana MOLDOVAN,  Stock Markets Correlation: before and during the 
Crisis Analysis : 

http://store.ectap.ro/articole/629.pdf    

 

 

 


