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خلق  أعظموالصلاة والسلام على  سلطانك العظيمو الحمد والشكر كما ينبغي جلال وجهك ف
الكريم المنزل تعلمنا وبسورة العلق انرت دربنا وفتحت طريق  وبالقرانالله الذي بسنته اهتدينا 

 علم لنا.ال

العون، الى من وجهنا دون هون، الى ، الى نبع والتقديرنتقدم بشكرنا الجزير وثنائنا الخالص 
 على هذا للأشرافحساب بتفضله  "عبد الكريم الدكتور شناي" لىا من زودنا بكل الشحن،

صدره وعلى حرصه ان يخرج هذا البحث في صوره كامله دون اي  وعلى سعةالبحث 
الى لجنه  كامل الشكربكما نتفضل   ،الشعاع المنير وجزاك الله عنا كل خير متد نقائص

 .وما يقدموه لنا من تصحيحات وتوجيهات المذكرة هذه وتقييمعلى قراءه  المناقشة

 

وكل من  والمحاسبةقسم العلوم الماليه  أساتذةكما نتقدم باسم معاني الشكر والعرفان الى كل 
 .والمعرفةحرصوا وعلى تلقين العلم  الذين المسار الدراسي طيلة ارافقون

 
 .المخلصةاو تمنيته  ةندنا بدعوه صدقاسكما نتوجه بالشكر الى كل من 

 
 -من الله عز وجل ان يجعل ذلك في ميزان حسناتكم ونتمنى جميعانشكركم -
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 الملخص:
لقوائم المالية للمؤسسة هدفت هذه الدراسة التي تحمل عنوان "أهمية النسب المالية في التحليل المالي 

الاقتصااااااااااازة " ة اات أهمية التحليل المالي لالتيا  للتحليل  اساااااااااتخداس النساااااااااب المالية لمؤساااااااااساااااااااة 
"ENICAB( من خلال تيبيق  عض 2019/2020" لصناعة الكوا ل  سكاة خلال فترة ،)

النتائج، لقد النساااااااااااااب المالية علل القوائم المالية، لعلى  الاعتماا علل الميسابية ل دلل  ساااااااااااااا  
في لضعية  يدة لفي تحسن ملحوظ خلال  اسفات هذه الدراسة عن عدة بتائج أهمها ان المؤسسة

 .فترة الدراسة
 

Summary: 

This study, entitled "The Importance of Financial Ratios in 

Financial Analysis of the Financial Statements of the 

Economic Corporation," aimed to highlight the importance 

of financial analysis and address analysis using the financial 

ratios of ENICAB for the cable industry in Sukkra during the 

period (2019/2020), through the application of certain 

financial ratios to the financial statements, based on the 

budget and results calculation table, this study has yielded 

several results, the most important of which is that the 

institution is in a good position and in a marked improvement 

during the study period. 
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 مقدمة: ❖
تعد المؤسسة المحور الأساسي الذي يدور حوله أي اقتصاد ، وقد اصبح العديد من الدول المتقدمة 

اهتماما بالغا للمؤسسسسسسسسسساع، حهذ تعمؤ هذ  المؤسسسسسسسسسسة من ائل و ا   ا و اصسسسسا صسسسس ا تعطي 
وممهزاتها الى تحقهق اهداف اقتصسسادية وامتماةهة متعدد، ، وبالتاف نان اطسساؤ المؤسسسسسسة اصسسبح ي    
العديد من الأطراف ، سسسسسواط الأطراف ال  لاا ةئقة مبااسسسسر، او ة  مبااسسسسر، بالمؤسسسسسسسسسسة ، مما أد   

   المالهة ان تكون لاا صسسس ة ةمومهة ود بد من اانصسسساي تا لهسسسست هد ملا ا دهد ادنراد دون بالقوا
تحههز ،اد ان المعلوماع المعلوماع المتوامد، في القوا   المالهة تعتبر مطسسسسسسسسسسسسسستن لبع  الأطراف ا را 

المالهة لزحمة الأرقام نه سا و هذا ما يسسسسسسسسسسسسسسستسدةي امراط بع  الدراسسسسسسسسسسسسسسسساع والت لهسؤ الماف للقوا   
للمؤسسة بلااط ةلى ادواع تستخدم في تحلهؤ ماف وذلك لت ديد الوضعهة المالهة ص ه ه وإةطاط 

 الصور، الص ه ة للمؤسسة لتلبهه احتهاماع هذ  ادطراف من معلوماع ااصه بالمؤسسة.
في  الت لهؤ الماف يعتبر من اه  المواضسسسسسهد المالهة اادارية للمؤسسسسسسسسسسسسة، حهذ اسسسسسغؤ اهتمام الباح ن

تطورع اددواع الت لهلهة مد تطور   ؤ توسسد المؤسسسسة ادقتصسادية وتطور انات اسستخداماتها  ما
 وتوسد تلك الأاططة حهذ   ر نمط تحلهلي مديد يختلف ةن اددواع التقلهدية.

من اه  الطرت الت لهلهة الحدي ة الت لهؤ الماف باسسسسستخدام اللاسسسسس  المالهة حهذ يبر  دور  في معرنه 
الوضسسعهة المالهة للمؤسسسسسسة وتقد  اداط المؤسسسسسسة ادقتصسسادية، وتطور انات اسسستخداماتها  ما تطورع 
اددواع الت لهلهة مد تطور وتوسسسسسسسسسسسسسسد تلك الأاطسسسسسسسسسسسسسطة، حهذ   ر نمط تحلهلي مديد يختلف ةن 

 ادواع التقلهدية.
بر  دور  في معرنه من اه  الطرت الت لهلهة الحدي ة الت لهؤ الماف باسسسسسسسستخدام اسسسسسسسس  المالهة حهذ ي

الوضسسسسسعهة المالهة للمؤسسسسسسسسسسسسة وتقهه  اداط المؤسسسسسسسسسسسسة ادقتصسسسسسادية وتقهه  الماف ل     ملاهه ماضسسسسسهه من 
تبر  اهمهه تحلهؤ باستخدام اللاسبة  اطاؤ المؤسسة والوقوف ةلى مواا  اايجابهة والسلبهة لأدا  ا

اه  اقاؤ الضسسسسسسعف والقو  لت سسسسسسسن  المالهة في إدراك الحالة المالهة للمؤسسسسسسسسسسسسسسة، والوقوف بدقه ةلى
 ادا  ا ووضع ا الماف وامكااهه ادلتقاط تا مستقبئ.
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و دراسسسسسسسسة مهدااهه نقط وقد اداتهار ةلى احد  المؤسسسسسسسسسسسسسسسساع ادقتصسسسسسسسادية، اد وهي مؤسسسسسسسسسسسسسسسسه 
الكوابؤ حهذ ارتئهلاا الى تسسسسسلهط بع  اللاسسسسس  المالهة ةلى واقع ا في حدود ما   ن به  تصسسسسلاهد

 ؤ ةله ا من ائل الدراسة المهدااهة.المعطهاع وتحص
 طرح الإشكالية أولا:

 ومن ائل ما ذ ر ما ذ ر سابقا اطري المتسا ؤ الر هسي ادتي: 
ما مد  اهمهه اسسسسسسسسسسسسستخدام اسسسسسسسسسسسسس  المالهة في العملهاع الت لهؤ الماف للقوا   المالهة بالمؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسة  

 ادقتصادية؟
 اااكالهة الر هسهة الى إاكالهاع ال رةهة التالهة:وادلمام بمختلف مواا  الدراسة تم تجز ه هذ   

 ثانيا: الاشكاليات الفرعية
 ما دور اس  مالهه في الت لهؤ الماف؟ 
 ما مد  مقدر  استخدام اس  مالهه في معرنه الوضد الماف للمؤسسة؟ 
 enicabالكوابؤ  ما امكااهه اسسسسسسسستخدام اسسسسسسسس  مالهه في تحلهؤ قوا   مالهه للمؤسسسسسسسسسسسسسسسسة تصسسسسسسسلاهد 
 بسكر،(؟)
 ما هي الصعوباع ال  تحول ةن تطبهق ا؟ 
 ثالثا: فرضيات دراسة 

 للإمابة ةن الأسئلة السابقة يمكن ال رضهاع التالهة:
 استخدام اللاس  له قدر  ةالهة في تحديد الوضعهة المالهة للمؤسسة؛ 
 للاس  مالهه اهمهه  ب   في الت لهؤ الماف؛ 
الصسس هح للوضسسعهة المالهة في المؤسسسسسساع تصسسلاهد ا الكوابؤ بسسسكر  ان اللاسسس  مالهه تسسسمح بال     

 بالتاف الت سن من أدا  ا.
 رابعا: دوافع اختيار موضوع الدراسة

 الرةبة الطخصهة في دراسة هذا الموضوع ا را للأهمهة ال  يح ى تا. 
 الصلة المباار، بن هذا الموضوع والتخصص الذي ادرسه. 
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مؤسسسسه تصسلاهد الكوابؤ بسسكر  تعود الى  ون هذ  المؤسسسسة تتونر ةلى مصسل ه ان دواند ااتهار  
محاسسسسسبه والمالهة، حهذ ان هذ  المصسسسسل ة تر ز في تراسسسسهد القرار ةلى القوا   المالهة، وبالتاف اتاحن 
للاا ال رصسسسسسسسسسسة في المسسسسسسسسسسساهمة بطسسسسسسسسسسكؤ  ب  في تطبهق اااا  اللا ري ةلى ار  الواقد،  ما ان هذ  

المؤسسسسسساع ال  تسسساه  في دة  ادقتصسساد محلي واصسسوصسسا تلامهه ادقتصسساد الوط   المؤسسسسسسة تعتبر
 ةموما.

 خامسا: اهميه الدراسة
تكمن اهمهه الدراسسسسسسسسسسة في  و ا تتلااول أحد اه  المواضسسسسسسسسسهد ادقتصسسسسسسسسسادية، اد وهي اللاسسسسسسسسسس  المالهة  

واهسسسا، ومن ا نسسسان وادهتمسسسام تسسسا من قبسسسؤ العسسسديسسسد من ادطراف وال  هز ةلى تطويرهسسسا وا راط محت
دراسسسسسسسسسستلاا هذ  سسسسسسسسسسوف تكون بم ابة محاوله لموا به تطوراع ةلى الصسسسسسسسسسعهد اللا ري وتطبهقي في هذا 

 المجال.
 سادسا: اهداف الدراسة

 المالهة، القوا   المالهة.  التطرت الى التعاريف العلمهة للمصطل اع، الت لهؤ الماف، اللاس   
 اداط المؤسسة.ابرا  اهمهه اس  المالهة  ادا  تقهه   
 ما مد  تطبهق اساط المالهة في الواقد. 
 التأ د من امكااهه استخدام اس  المالهة في المؤسسة ادقتصادية. 

 سابعا: منهجيه الدراسة
من امؤ الوصسسول الى اتا ا المرمو، واامابة ةلى اداسسكالهاع المطروحة تطل  ملاا هذا ادةتماد  

ن   الحاضسسسسسر لتومهه المسسسسسستقبؤ، حهذ تم ذ ر في ادسسسسسستلااد ةلى الملا ا الوصسسسسس ي الذي ي دف الى 
ةلى المسسسسسسسسسسسسسح المكت  المتم ؤ في اسسسسسسسسسسسسستخئل اه  ادطروحاع والمقادع العلمهة بااضسسسسسسسسسسسسانة الى 
الدراسسساع السسسابقة ذاع صسسله بالموضسسوع للاتمكن من ائلاا في توضسسهح ادطار اللا ري نهما يتعلق 

ص ادطار التطبهقي نقط اةتمداا ةلى دراسسسة حاله اسسر ه باللاسسس  مالهه وتحلهؤ الماف، اما نهما يخ
( بسسسسسسسسسكر ،  ما يتمن ةلى الملا ا الت لهلي لت لهؤ بهاااع المعطهاع enicabتصسسسسسسسسلاهد الكوابؤ )

 واستخئل اللاتا ا .



 مقدمة

 ه 

 

 ثامنا: الحدود الدراسة 
، وهذا تم الطروع في هذ  الدراسة قبؤ قبول الموضوع من طرف ادار  القس  الذي نحن متابعن له 

ومبااسسسسسسسسر  بع  ذلك قملاا تمد ما يتمكن ما يمكلالاا من  2022/2023في بداية سسسسسسسسسلاه مامعهه 
الخو  في اااا  اللا ري، وبعدها وبالضسسسبط في اسسس ر ابريؤ وماي قملاا ببع  الزياراع المؤسسسسسسسسة 
محؤ الدراسسسسسسسسسة، اين تحصسسسسسسسسللاا ةلى بع  مداول الو ا ق المحاسسسسسسسسسبهة ال  تسسسسسسسسساةداا في تطبهق ما هو 

 .يا ر 
 تاسعا: صعوبات الدراسة

صسسسسعوبة الحصسسسسول ةلى المعلوماع والبهاااع المالهة حؤ المؤسسسسسسسسسسة محؤ الدراسسسسسة، ااصسسسسه معلوماع  
 متعلقة بلا س السلاة محؤ الدراسة.

 ةدم تون  المعلوماع الكانهة،  ون ان الدراسة  اان ةلى المستو  المديرية المر زية. 
 عاشرا: الدراسات السابقة

 الدراساع السابقة ال  ةاان هذا الموضوع نجد:من بن 
مذ ر لللاهؤ اسسسس اد   "الحديث للتحليل المالي الاساااااسااااي في تقيي  ا دا   المنهج" بن مالك ةمار: 

، بحهذ يدف من ائل دراسسسسته 2011المامسسسست  في ةلوم التسسسسه ، مامعه ،متلاوري، قسسسسلاطهلاة، 
اف ادساسي بطبهعة الكمي واهماله اواا  اار ، مد الى ابرا  حدود الملا ا التقلهدي للت لهؤ الم

توضسسهح الغاية من تطبهق هذا الملا ا الحديذ للت لهؤ الماف، و اان من اتا ا ال  توصسسؤ اله ا ان 
ادسسسسساسسسسسي د تتسسسسس  بالسسسسس ولة بؤ تتطل  خ وداع وتكويلااع ااصسسسسه من امؤ   اسسسسساله  تحلهؤ

 اف ةلى دراية تامه تذا الملا ا من تحلهؤ والتقهه .تعلم ا، حتى تطبق دبد ان يكون المحلؤ الم
مذ ر   "اساااات دات التحليل المالي لتقيي  ادا  الم سااااسااااة الايت ااااادية وترشاااايد يراراتها : "  يلا  قرام 

، حهذ تهدف من 2014ا اد، الماس  في ةلوم التسه ، مامعه العربي بن م هدي، ام البواقي، 
ائل دراسسسست ا الى التعرف ةلى طبهعة ةملهه ا اذ قرار واهمهه تحلهؤ الماف بالمؤسسسسسسسسة ادقتصسسسادية، 

لضسسسعف في المر ز وتوصسسسلن في ادا  الى ان الت لهؤ الماف يعتبر ادا  للكطسسسف ةن مواطن القو، وا
 الماف مما يؤدي الى ا اذ القراراع السلهمة.



 مقدمة

 و 

 

مذ ر  اسسسسسسسسس اد، "، " التحليل المالي للقوائ  المالية وفق نظات محاسااااااالي المالي : اد ةر محمد سسسسسسسسسسام 
، حهذ حول معااه مد  تأ   تطبهق اللا ام 2011/2012المامسسسسسسسسسسسسسسست ، مامعه قسسسسسسسسسسسسسسسلاطهلاة، 
اد تحلهؤ الماف للقوا   المالهة، وقد اسسسسسسقطن دراسسسسسست ا ةلى واقد المحاسسسسسسلي الماف ةلى خادع او ابع

 مؤسسه سهدال ادم.
دراسة  -باست دات تحليل المالي في تقيي  ادا  الم سسات الايت ادية وترشيد يرارتها: " سعاد، يمهلاه

"، مذ ر  مامسسسسسست  ة  ملاطسسسسسور ،  لهه حاله م سااااسااااه الوطنية ل ااااناعه الهرا ييا  والمرايلة، سااااي 
ةلوم اقتصسسسسسسسسسسساديه وةلوم تسسسسسسسسسسسسه  وةلوم تجاريه، قسسسسسسسسسسسس  العلوم الت ارية، ادار  اةمال، مامعه الحا  

وقد هدنن هذ  الرسسسسسسسسسسالة الى التعرف ةلى ادواع مسسسسسسسسسستخدمه في الت لهؤ  2009لخضسسسسسسسسسر،  ، 
قصسسسسسد تقهه  اداط المؤسسسسسسسسسسسسة، وتعرير ةلى حقهقة الوضسسسسسد الماف للمؤسسسسسسسسسسسسة الوطلاهة د م ز  القها  

 والمراقبة.
 : هيكله الدراسة11 
 لبلوغ ادهداف المسطر، تم تقسه  الب ذ الى نصلن نصؤ ا ريه ونصؤ تطبهقي. 
" الإطار النظري للتحليل المالي للقوائ  المالية باسااااات دات نسااااا  ماليه  ال صسسسسسسسؤ ادول تحن ةلاوان  

هذا  "" المفاهي  ا سااااساااية وماط ضسسسسملاه  ئا مباحذ حهذ سسسسسهت  في هذا ال صسسسسؤ التطرت الى "
واهميتها  اهدافها" " بااضسسسسسسسسسسسسانة الى مفهوت القوائ  ماليه " من ائل المب ذ ادول، وذلك بعر  

نشااااتت وتاور التاري ي للتحليل المالي بالإضااااافة " . اما المب ذ ال اني في السسسسسسسن تطرت الى"وانواعها

ماااليااه واهميتهااا " مفهوت نسااااااااااااا   ال سسسالسسسذ يت  من ائل ابرا  المب سسسذ، الى مفهومااه واه  ادواتااه"
  وانواعها".

الإطار التاليقي لدورا النسااا  "  اما ال صسسسسؤ ال اني ماط تتويجا للدراسسسسسة اللا رية، والذي يحمؤ ةلاوان

له بعر  ةام ةن المؤسسسسسسسسسسسسسسة تصسسسسسسلاهد  اين" المالية في تحليل يوائ  المالية بم ااااانع الكوابل بساااااكرا 
اه  القوائ  المالية "  اني سهت  نهه ةر الكوابؤ بسكر  وهذا ضمن المب ذ ادول. اما المب ذ ال 

بتحليل يوائ  ماليه لم سسه ت نيع الكوابل باست دات النس  "  وفي مب ذ  الذ قملاا"، للم سسة 
 المالية " و" است لاص اه  النتائج ".



 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الأول

الإطار النظري للتحليل المالي للقوائم المالية 
 وفق

 المالية النسب
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 مهيد:ت ❖
هذه  تشابه منتقوم العديد من المؤسسات عبر دول العالم بأعداد القوائم المالي، وعلى أرغم       

انه توجد هناك مج وعه من اااتلافات التي تميز قوائم  القوائم ماليه مضمممم ونا من بلد ار اال، اا
 لمحاسبية الأساسية لأعداد هذه القوائم.ماليه لبلد حتى اال والتي يمكن ارجاعها المبادئ ا

ويعتبر التحليل المالي للقوائم ماليه من اهم المواضمممميتي التي بهتم لما المؤسممممسممممة فهو يع   تشمممم ي   
صممممحيو للوضممممعية المالية لل ؤسممممسممممة، ويهدك بصممممفه عامه ار اضتشمممماك نقا  القوه والضممممع    

ابها، ض ا بهدك ار تقويه الملضز المالي للم، المؤسسة، وتقدم اقترح اجلاءات لترشيد است دام امكاني
والوصممول ار ااهداك ابد من اسممت دام تقنيه وادوات  ليل المالي، ومن اهم ادوات  ليل المالية 
باسممتع ال النسمما المالية حيا اعا تعبر عن العلاقة اللياضممية بين قي تين او بندين من بنوت قوائم 

 لمالية لسلك قوائم المالية يمكن تقديم ادائها الال فتره معينهماليه، ومن الال  ليل النسبة ا
  هذا الفصمممل سمممنت لر ار دراسمممة  ليل المالي القوائم المالية باسمممت دام النسممما المالية،  ذا ق نا  

 بتقسيم هذا الفصل ار ثلاث مباحا وه  ضالتالي:
  :نظلي للقوائم المالية الإطارالمبحا ااول. 
 :النظلي لتحليل المالي الإطار المبحا الثاني. 
  :النظلي للنسا ماليه الإطارالمبحا الثالا. 
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 مبحث الاول: الإطار المفاهيمي القوائم الماليةال ❖
تعتبر القوائم المالية بمثابة المحصلة النهائية لنظام محاسبي المالي، فه  تمثل مخلجاته التي يفترض فيها   

مت ذي القلارات، وسمممممممممممموك نت لر   هذا المبحا اهم مخلجات  جاتتوفير المعلومات التي احتيا
 .المالي النظام، لل حاسبي

 قوائم ماليه ال الاول: مفهومالمطلب  ❖
 :: مفهوم قوائم ماليهااول الفلع ❖
تعتبر قضمممماء ماليه الوسمممميلة الأسمممماسممممية لشقلار المالي عن الشمممملضة، حيا ينظل ار المعلومات الوارد   

تر الملضز المالي للشممممممممملضة وادائها المالي، متى تدفقابها النقدية وحقور الملكية التي تعتبر فيها لأعا باروم
تعتبر القوائم ماليه الحجل الزاوية   ع ليه اتخا  القلارات  دعامه رئيسمممممميه التي تقوم عليها شمممممملضه، ا 

م ماليه، ض ا تعتبر فه  نتاج النشمممممممممممما  معلومالا   الشمممممممممممملضة الال الفتر  المالية التي تتعل  لما قوائ
مل صمممممممممممممممما ض يمما للع ليممات وااحممداث الممماليممة تممأثيرابهمما على اصممممممممممممممول والتزامممات شمممممممممممممملضممه وحقور 

 (93، صفحة 2007)الجعارات، ملكيتها.
     ويمكن تعليفها ايضمممممما اعا عباره عن سممممممجلات رلميه ل نشمممممم ة المالية لل ؤسممممممسممممممة والتي تع

، 2000)الشممممممماهد،  .المؤسمممممممسمممممممة على المدل القصمممممممير وال ويل يه المالية وربحيهمل   عن وضمممممممع
 (24صفحة 
  ض ا تمثل قوائم ماليه الوسممائل الأسمماسممية لتوصمميل المعلومات المحاسممبية ل طلاك اىارجية، على

ج السجلات المحاسبية، اا ان اللغم من ان القوائم ماليه قد  توي على معلومات من مصادر اار 
النظم المحاسمممبية مصممم  ه بشمممكل عام على اسمممام عناصمممل قوائم المالية )ااصمممول، اىصمممام، واايل، 

 ماليه.المصلوفات،( ويتم اامداد بالمعلومات من الال قوائم 
  ض ا يمكن تعليفها على اعا الوسممممممممممممميلة الأسممممممممممممماسمممممممممممممية لشبلا  المالي عن شممممممممممممملضه، حيا ينظل

الوارد  فيها باعا تقيس الملضز المالي لل ؤسممممممممسممممممممة وادائها المالي وتدفقابها النقدية، ويمكن لل علومات 
نتائج النشممممممممممممممما     ضذلك التعلك على التغيرات   الملضز المالي وحقور الملكية، حيا اعا تمثل

ة الشمممممممممممممملضة الال فتره ومنيه معينه، او بعباره االل ه  مل   ضم من الع ليات وااحداث المالي
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وتأثيرابها على ااصممممممممممممول واالتزامات الشمممممممممممملضة وحقور ملكيتها، وتعتبر اداه مه ه   اتخا  قلارات 
 (PUTEUX, 2004, p. P12) المالية.
       من الال تعلي  السممابقة يمكن ان نعلك قوائم ماليه على اعا مج وعه من الوثائ  التي

الية المتعلقة بالشمملضة،   اشممكال محدده، وتعتبر الوسمميلة اللئيسممية   ايصممال المعلومات المعلومات الم
المالية لم تل  مسمممتع ليها الدااليين واارجيين عند اقفال الحسمممابات، اما الوثائ  المحاسمممبية وماليه 

وبيانات التي تكون وثائ  ماليه تت ثل   الميزانية والبيانات الدال او حسممممممممممماس نتائج واىسمممممممممممائل، 
التغيرات   الملضز الم، والإيضمماحات، وااقلارات ااالل ،والمواد التوضمميحية التي حددت على اعا 

كون موضتي لتقديل مدق  القوائم المالية، وتعد القوائم المالية وتنشل عاده مله   السنه، وت  جزء من
لية لأي شممملضه ياريه او صمممناعيه ان معايير المحاسمممبة الدولية ت ب  على تلك القوائم الما الحسمممابات،

 (4، صفحة 2015/2014)الحليم،  .شلضات ااع ال وا
 ثاني: اصائ  القوائم الماليةال الفلع ❖
ومن الال تعلي  السمممممابقة بنمكاننا ان نسمممممتنتج مج وعه من اىصمممممائ  التي من المهم توفلها    

)وآالون،  ؤسمممممممممممسمممممممممممة   عاية الدور  وتت ثل هذه اىصمممممممممممائ  في ا يل :قوائم ماليه التي تعدها الم
 (26-28، الصفحات 2009

  :الملائ ة -أ
بذلك ان تكون معلومات ملائ ه احتياجات مسممممممممت دميها وقابله للتأثير على قلارابهم،  ويقصممممممممد

 ولك  تكون معلومات ملائ ه يجا ان:
 ت المناسمما حتى ا تفقد فائدبها وتضممع  قدرها على تأثير فقلارات المسممت دمين تقدم   الوق

 المحت لين  ذه المعلومات؛
 ؛تساهم    سين قدره المست دم على التنبؤ بالنتائج المتوقعة   المستقبل 
 سمممين او  سمممن قدره المسمممت دم على تقويم صمممحة توقعاته السمممابقة وااسمممتفاد  من  لك من  ✓

 توقعابهم مستقبليه. اجل  سين
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 :الموثوقية -س
وتعني ان تكون معلومات ماليه الم ثلة بصمممممممممممممممدر ا يجدر لما ان تمثله بعيد عن اي  يز وا تأثل  

 بالأحكام الش صية للقائ ين على اعدادها، فتتض ن صفه موثوقية صفات الفلعية:
ات وااحداث المالية تكون المعلومات المالية الم ثلة بصمممممممممدر الع لي الت ثيل الصمممممممممادر يجا ان ✓

 التي حدثت   المؤسسة، والتي يتم التعبير عنها بالقوائم المالية؛
الجوهل فور الشممممممممممممممكل: فيجا ان يتم ااهت ام اوهلها وحقيقتها وليس ااضتفاء بشممممممممممممممغلها  ✓

القممانوني، فلا توجممد فممأئممده من معلومممات يت مماب  شممممممممممممممكلهمما القممانوني متي الن مما ج العلض القممانونيممة 
 ات الوقت غير ممثله للواقتي بعيدا عن الحقيقة.ولكنها    

الحياد وتعني البعد عن  يز الشممممممم صممممممم  وتكون المعلومات التي تتضممممممم نها القوائم المالية معدل  ✓
 است دام العام وليس بغلض  قي  اهت امات جهة معينه من المست دمين؛

ا  ااحكام الضمممممملورية الحذر والحي ة والتي تعني ان هذه اىاصممممممية وجود درجه من الحذر   اتخ ✓
لأجلاء التقديلات الم لوبة   ظل حاات عدم التأضد اا ان ممارسمممممممممممه الحذر يجا ان تكون بقدر 

يسمممممم و بتكوين احتياطات سممممممليه او مخصممممممصممممممات مبال  فيها، حتى  معقول ودون مبالغة، بحيا ا
  لي عدم ااصيه الموثوقيةتؤدي المبالغة   الحذر والتحفظ ار جعل قوائم المالية غير محايده وبالتا

  :ااضت ال -ت
وتعني ان المعلومات المعلوضمممممممممة للقوائم المالية يجا ان تكون ضامله غير منقوصمممممممممة، بعدم حذك او 

 الغاء اي جزء منها سواء ضان  لك من الال قوائم ماليه او من الال تقاريل ماليه االل
 :لل قارنة القابلية -ث
من ااحيان على اجلاء المقارنات بين المؤسممسممات المسممت لجة تعت د ع ليه تقويم ااداء   الكثير  

من البيانات المنشا  لعدد من السنوات او متي مؤشلات ااقتصادي نفسه مما يستدع  ان تتوفل   
 .القابلية لل قارنة المعلومات المست دمة   هذا المجال ااصيه
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 القابلية للفهم: -ج
الية طاطا مبسممممممممممم ه وواضمممممممممممحة ومفهومه للقارئ واسمممممممممممت دم اي ان المعلومات وارده   التقاريل الم 

 مص لحات وتعابير وتعارك عليها.
 الثبات: -ح
انه يجا على المنشممممما  ت بي  قواعد وسمممممياسمممممات المحاسمممممبية نفسمممممها من فتره ار االل، وتبرو ا يه  

 معينه. ااصيه الثبات عند اجلاء المقارنات متي المنشا  ااالل او بين فترات ومنيه ومتتاليه لمنشا 

 المالية للقوائم النوعية (: اىصائ 1-1)رقم  الشكل                      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 (28، صفحة 2015/2014)مداني،  :المصدر

 
 

CARACTERISTIQUES QUALITATIVES DES 

ETATS FINANCIERS 

 القابلية للفهم

 الملائمة

 الموثوقية

 الفاعلية للمقارنة

 الصادق التمثيل

 الجوهر فوق القانوني

 الحيادة

 الحيطة والحذر

 الاكتمال

 عناصر القوائم المالية

 المتداولة الاصول -
 الثابتة الاصول -

 الأجلالخصوم طويلة  -
 لكيةحقوق الم -

 رأس المال
 الاحتياطات

 المحققة الارباح
 الدخل الشامل: -

 الإرادات
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 ومستخدميها  قوائم ماليه اهدافالمطلب الثاني:  ❖

 ائم المالية: اهداك القو الفلع الأول ❖
 بهدك هذه القوائم ماليه ار: - 
 علض جميتي اارقام والمعلومات والبيانات المالية اىاصة بالمؤسسة لفتره ومنيه معينه؛ ✓
 اع اء مؤشل دقي  على الملضز المالي لل نشا ؛ ✓
 ع ليات المؤسسة سواء طويله ااجل او قصيره ااجل؛ است دام نتائج ✓
 دات والم لوبات والمواونة بينها واست دام الجانا اارجو؛ ديد قي ه تغيرات   الموجو  ✓
التعبير عن موجودات بممالمؤسممممممممممممممسممممممممممممممممة والتزامممابهمما وتمثيممل قي تهمما بممالموجودات النقممديممة والمتممداولممة  ✓

 .والسائد 
 القوائم المالية ك(: اهدا2 – 1الشكل رقم )                

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 (94، صفحة 2007)ع ا، المصدر: 
 

 الاهداف

 الهدف الأول: تزويد التقارير المالية بالمعلومات المفيدة لاتخاذ القرارات الاستثمارية والائتمانية

ؤسسة الهدف الثاني: تقدير مبلغ التدفقات النقدية وتوقيتها ودرجة عدم التأكد وتوقعاتها التي تتأثر بقدرة الم
 في توفير النقد لاحتياجاتها الخاصة وتوزيع أرباح الاسهم

 الهدف السابع:
تزويد المعلومات 
لتقدير مدى وصاية 

الإدارة على 
 الموارد المتاحة

الهدف 
 السادس:
تزويد 

المعلومات 
 التفسيرية

هدف ال
 الخامس:

تزويد المعلومات 
المتعلقة 

 بمصادر نقدية

الهدف   
 الرابع: 

تزويد المعلومات 
المتعلقة بالأداء 
 المالي للمؤسسة

الهدف 
 الثالث:
تزويد 

المعلومات 
المرتبطة 
 بالموارد
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 اني: مست دمو القوائم المالية ثالفلع ال ❖
 است دامابهم أغلاض تتنوع ض ا  المالية، القوائم تقدمها التي المعلومات من المستفاد  الأطلاك تتعدد
 تلممممك على اءابنمممم المبنيممممة ولتنوع قلارابهم جهممممة من علاقممممابهم لتنوع وفقمممما و لممممك المعلومممممات لتلممممك

 المالية القوائم معلومات من والمستفيد  المستع لة الأطلاك ومن. أالل جهة من المقدمة المعلومات
 :نجد
 :المنشأ  إدار  -أ

الصممممممممممدد  هذا   وبهتم الإدار  المالية، لل علومات الدااليين المسممممممممممت دمان من المنشمممممممممما  إدار  تعتبر
معدات  الال من الأموال رؤوم جذس ا علىوقدربه ،معانة ومنية فتر  الال المنشمممممممممممممممأ  بلبحية
 رؤوم لجذس اللئاسممممممممممم  المحدد ه  المعدات هذه أن أسمممممممممممام و لك على المال، رأم على المتوقتي
يعني  بمممما أالل نممماحمممة من الإدار  وتقييم أداء ،نممماحمممة من والمحت لين القمممائ ين المسممممممممممممممتث لين أموال

 (286)بدوي، د.م، صفحة  .المنشأ  داال واجبابها أداء   است لارها
 :والمقلضون الموردون -س
 ي لا الأحيان و  أغلا بالأجل، البضممائتي أو اىدمات لل نشممأ  يقدمون من هم الموردون إن   

 أضثل يهت ون فنعم لذا الواحد  المالية السممممنة تتعدل ا فتر    ديوعم تسممممديد المنشمممم ت من هؤاء
 تسممممديد على بالتالي ،النقدية سمممميولته دراسممممة ويلضزون على للزبون المالي الوضممممتي بدراسممممة يهت ون ما

 من السليعة ونسبة الأصول المتداولة الأصول لميكل هؤاء يهتم ض ا  القصير المدل   المستحقات
 .الأصول هذه إجمالي
 القلوض يقدمون عندما فنعم السمممندات ضح لة  أفلاد أو مؤسمممسمممات وقد يكونون المقلضمممون أما   

 تسمممممممممديد من تمكنه التي لل شممممممممملوع الك ية القدر  على الأور بالدرجة يلضزون فنعم الأجل ال ويلة
والمصممادر  لل قترضممين المالي بالوضممتي الأجل ال ويلة الديون أصممحاس يهتم ض ا  ،والسممندات الفائد 
 المدل على بالتزامابهم اءالوف على المنشمممممأ  قدر  على ي  ئنوا واسمممممت دامابها حتى ل موال اللئيسمممممية
 (2006)الم ارنة،  .ال ويل
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 :والمستث لون الموظفون -ت
وربحية  باسممتقلار المتعلقة بالمعلومات مهت ون فتجدهم  م والج اعات الم اثلة لل وظفين بالنسممبة   
 دفتي مكافأبهم على المنشممممممممأ  قدر  تقديم من تمكنهم التي بالمعلومات مهت ون أعم ض ا.  الع ل رس

 .الع ل وتوفير فلص وتعويضابهم ومنافتي التعاقد
 اسممممممتث ارابهم الملاومة بالم اطل  ومسممممممتشمممممماريهم مهت ون المال رأم مقدم  من المسممممممتث لون أما   

وااحتفمممما   الشمممممممممممممملاء، قلار اتخمممما  على تعينهم لمعلومممممات يحتمممماجون إعم منهمممما، المتحق  والعممممائممممد
المشمممممممملوع  قدر  تقييم على تعينهم التي بالمعلومات مهت ون المسمممممممما ين أن ض ا.  يتيوالب بااسممممممممتث ار

 (72، صفحة 2004)حماد،  .الأرباح توويتي على
 جهات أالل: -ث
 :والصناعية التجاريةالغلك  .1
لواحد لمدك   الق اع ا ااقتصممممممممممممممماديةعن الوحدات  البياناتتقوم هذه الغلك ا تي  حيا    

  .ااقتصاديفلع من فلوع النشا   ومؤشلات لكلنسا  است لاج
 :الت  يطأجهز   .2

بناءا  الجديد الملضزي حيا تسمممممماعد على اى ط  الت  يط لك   الدول التي تنتهج  أ يةوتظهل 
 المالي. التحليلعلى المعلومات المستحصلة من نتائج 

 المستث لون المحت لون:  .3
 يهت ونأمو ا م   منشمم ت الأع ال فنن المسممتث لون المحت لون  اسممتث ار انيةإمكلغلض دراسممة    

 المالي لل نشأ  الم تلفة. التحليلبنتائج 
 :وشلضات التأمينالمصارك  .4

على  التأمين وضذاك إمكانيةلدراسمممممممممممة مدل قدر  الوحد    سمممممممممممداد القلوض التي يمكن منحها  ا 
)وآالون م.،  .والن و وسممممداد الأقسمممما   النشمممما   ارااسممممت ل أنشمممم تها إ ا ما ضانت قادر  على 

 (19-20، الصفحات 2005
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 الع لاء: .5
يحتاج الع لاء إر معلومات تسمماعد   التنبؤ بوضممتي الشمملضة المسممتقبل ، وقدربها على ااسممت لار   

  .ع لية انتاج وبيتي سلعها
 :الج هور .6
 معلومات إر الج هور يحتاج قد ض ا  أعاله، السممممممممممممممابقة الأطلاك تخ  التي لوماتالمع إر بحاجة   

 الجديل ومن العام، الغلض  ات المالية القوائم ضمم ن توفيرها الصممعا من يكون قد ااصممة إضممافية
 سمممممواء المنشمممممأ    مصممممملحة  م من جميتي لتشممممم ل تتسمممممتي المالية القوائم فئات مسمممممت دم  أن  ضله
  إعداد إطار ض ن  ضلها يلد والتي الفئات هذه مباشل، ومن غير أو مباشل بشكل
 والمستشارون المحللون المنشأ ، إدار : المحاسبة الدولية معايير لجنة عن الصادر المالية البيانات وعلض
 .والمحامون والمنافسون المالي، والسور الماليون
 )القوائم( المالية المعلومات مست دم  : يبين(3-1)الشكل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الحكومية الأجهزةالضرائب                                                                 مصلحة                 
     
 
 الإدارة                                                                          

 (13، صفحة  2009/2008)الدينوري،  :المصدر
 

 الجمهور الحكومية، الأجهزة املون،الع والموردون، العملاء والمستثمرون، المالك الإدارة،

 قوائم مالية

 تقارير      مالية قوائم

 تقرير بيانات

 النظام
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 المالية القوائم المطلب الثالث: عرض ❖

ار المعلومات التي يجا ان تظهل    شار  اواقبل الت لر على عناصل القوائم المالية يستحسن اا
 :ضالآلاب ليقة دقيقة   الآتيةالقوائم المالية، حسا النظام المحاسبي المالي يتم تبيان المعلومات 

 (.ملضبة حسابات أو مدمجة حسابات أو فلدية حسابات)المالية  القوائم بيعةط •
 التي المعلومات ار اوال الشمممممار  يسمممممتحسمممممن المالية القوائم عناصمممممل على الت لر قبل .الإقفال تاريخ
 ب ليقة الآتية المعلومات تبيان يتم المالي المحاسمممممممممبي النظام حسممممممممما المالية،   القوائم تظهل ان يجا
 ضالآلا:  ةدقيق
 . المالية للقوائم المقدم للكيان التجاري السجل رقم التجاري، ااسم الشلضة، تس ية •
 ."الوطنية بالع لة اجباريا المالية القوائم تقدم" الع لة •
 .فيها سجلت الذي والبلد النشا  مكان القانوني، الشكل الشلضة، مقل عنوان •
 .المنجز  الع ليات وطبيعة اللئيسية، الأنش ة •
 .ااقتضاء عند الكيان لما يلح  الذي المج تي وتس ية الأم الشلضة اسم •
 .الفتر  الال فيها المست دمين عدد معدل •
أبلو  بتوضمممممممممممممميو اان سممممممممممممممنقوم المالية القوائم   تظهل ان يجا التي المعلومات على تعلفنا ان بعد

  :المالي المحاسبي النظام به جاء ما حسا وهذا المالية للقوائم المكونة العناصل
 .الميزانية -
 .النتائج حساس -
 .اىزينة سيولة جدول -
 .اىاصة الأموال تغير جدول -
وحسممممممماس  الميزانية عن مك لة ويوفل معلومات المسمممممممتع لة المحاسمممممممبية وال لر القواعد يبين ملح  -

 .النتائج
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 :المالي( الملضز )قائ ة الميزانية: أوا ❖
 تعلض المؤسممسممة أن به المعتد من. اىصمموم وعناصممل الأصممول عناصممل منفصمملة بصممفة الميزانية تصمم 
 على العلض وإ ا ضان. واىصمممممموم الأصممممممول من المتداول غبر عن المتداول فبها تفصممممممل ملتبة ميزانية
 ااستغناء فقط يمكن الحالة هذه   فننه وصادقة ملائ ة معلومات يوفل( السيولة) النقدي الأسام

 (2011)اللحمان،  .تداولالم وغير المتداول التقسيم عن
   (: مفهوم الملضز المالي:4 – 1الشكل ) -                       

 
 
  

 
 
 

 

 

    (68، صفحة 2014 -2013)ووينة،  المصدر:
  :المعلومات التي تتض نها الميزانية

 :ااصول-1
هو عبار  عن مورد  ت رقابة المؤسممممممممسممممممممة بفعل احداث ماضممممممممية وموجه الن يوفل منافتي  ااصممممممممل 

  :وتصن  االصول ار نوعين  ا .لل ؤسسةادية مستقبلية اقتص
 
 
 

مفهوم مبدددا اللددددددد ليددة 

 ستبداليةالا

 مفهوم الت لفة التاريخية

قويم  وفق  الأصددددددددو ت

الية او دسدددددددتبالاالت لفة 

لة  قاب مة ال صددددددددافي القي

 للتحقيق

يم  وفق   الأصددددددددوتقدو

الت لفدددة التددداريخيدددة في 

 المقدر لها الاستهلاك
ندددادر تحقيقدددي وتطبيقدددي 

الددددنددددي ا  يددددنسدددددددددد ددددم 

يقددددي في  GAAPمع طب ت نتلددددددددر  ي

ية  مال المؤسدددددددسددددددددات ال

 والاستثمارية

 إ راء محاسددددددبي مقبو 

 *(GAAPفي )
يددد خدددد بقددداعددددة الحيطدددة 

والحدر الن المحاسدددددددبة 

وفق هدا المفهوم تنس م 

مع غرض اسدددددددتمرارية 

 الملروع والموضوعية
تزداد اهميتدددي في  ددد  

  روف التضخم
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 صول غير الجاريةاا: 
المعنوية( مثل بلامج  وه : االصمممولاحتياجات انشممم ة المؤسمممسمممة  :علىتشممم ل االصمممول غير الجارية 

احتياجابها صمممول الموجهة ىدمة المؤسمممسمممة بصمممفة دائ ة اا صمممول العينية( مثلااا)...و  االي العالم
 ...( المست ل لتغ ية المباني والمعدات هة للاستع الوالموج
 بيعه الصممممممممممممول المالية التي تتم حياوبها لغلض توظيفها على المدل ال ويل او غير الموجهة الن يتم -

 عشل شهل ابتداء من تاريخ عاية الدور  اثني الال
 علىتش ل االصول الجارية  :اصول جارية:  
 العادية؛ ااستغلالدور   الال استهلاضهان يتم بيعها او االصول التي تتوقتي المؤسسة با -
 عشل شهلا؛ اثني الالتش ل االصول الجارية على االصول التي تم شلاؤها لمدك بيعها - 

 اىصوم:  -2
، يت ثل النقدياتاللاهنة للكيان الناية عن أحداث ماضمممممممممية والتي  االتزاماتاىصممممممممموم من  تتكون

  .اقتصاديةاؤها بالنسبة للكيان   الوج موارد ممثلة لمنافتي انقض .والع لاءشبه النقديات 
 أصمممممول المؤسمممممسمممممة ومج وع اصمممممومها الجارية وغير  بينالموجا( )الفلر  تمثل اىاصمممممة: الأموال

  .الجارية
 تصن  اىصوم ار:  
 .عبار  عن ديون تاريخ استحقاقها يفور دور  محاسبية ه  جارية:اصوم غير  ➢
 ااسممممتغلالدور   الالوم اصمممموما جارية عندما يتوقتي تسممممديدها اىصمممم جارية: تعتبراصمممموم  ➢

، صممفحة  2007)عقاري،  .عشممل شممهلا الموالية لتاريخ عاية الدور  المحاسممبية ثنيا الالالعادية أو 
13) 
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 .الأجلالمتداولة قصير   االتزاماتيوضو أنواع : (5-1)الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (159، صفحة 2010)الشكليتي،  :المصدر
 :(الأصول واىصوم) الجانبين   الميزانية   توفلها الواجا للبنود الأدنى الحد يبرو والشكل الموالي
 (:المالي الملضز )قائ ة الميزانية محتول :(1-1) رقم الجدول               

 المبالغ الخصوم المبالغ صولالا

 جارية غير أصول
 المعنوية التثبيتات
 العينية التثبيتات

 أراض -
 مباني-
 يهيزات-

 امتياوها الم نوح التثبيتات
 إنجاوها الجاري التثبيتات
 المالية التثبيتات

 الخاصة الأموال رؤوس 
 إصداره تم مال رأم
 به مستعان غير مال رأم

 واحتياطات علاوات
 التقييم إعاد  فوارر
 صافة نتيجة
/  أالل ااصمممممممممممممممة أموال رؤوم
 جديد من تلحيل

 1 المجموع

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

تتعلق  التزامات
 بالتسويات
 الجلدية

 أوراق الدفع

حسابات 
 الدائنين

غير  الإيرادات
 المكتسبة

 ضريبة المبيعات

 لتزاماتالا
المتداولة 

 (الأجلقصيرة )
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 معادلة موضتي موضوعة سندات
 وحسابات دائنة أالل مسا ات
 لما ملحقة
 مثبتة أالل سندات

 جارية أالل وأصول مالية ضقلو 
 الأصل على مؤجلة ضلائا

 
 الجارية غير اىصوم
 وديون مالية قلوض
 (صود  اومل  مؤجلة) ضلائا
 جارية غير أالل ديون

 مسبقا ومنتجات ثابتة مؤونات

  الجارية غير الخصوم مجموع  الجارية غير الأصول مجموع

 جارية أصول
 التنفيذ ومنتجات قيد مخزونات

واسممممممممممت دامات  دائنة حسممممممممممابات
 مماثلة
 الزبائن
 الآالون المدينون
 وما شالمها الضلائا

 أامممممممملل دائممممممممنممممممممة حسممممممممممممممممممممممابممممممممات
  دامات مماثلةواست

 وما شالمها الموجودات
 والأصمممممممممممممول المالية الموظفة الأموال
 الجارية
 الأالل
 اىزينة

 جارية خصوم 
 وحسابات ملحقة موردون
 ضلائا
 أالل ديون
 اىصوم ازينة

 

  الجارية الخصوم مجموع  الجارية الأصول مجموع

  للخصوم عام مجموع  للأصول العام المجموع
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 ليةيجو  26   المؤرخ قلار المالية، الكشمممموك نما ج: بممممممممممممممممممم بااسممممتعانة ال البين إعداد من :المصددددر
 الحسابات وعلضها وضذا مدونة المالية والمحاسبة ومحتول الكشوك التقييم لقواعد محدد 2008سنة

 .28-29،ص ص 2009، 19العدد  ،الجزائلية للج هورية الللمية الجليد  ،وقواعد سيرها
 

 (2011)اللحمان،  (الدال )قائ ة النتائج حساس: الفلع الثاني ❖
 الال السمممنة الكيان طلك من المحققة والمنتوجات ل عباء مل صمممة وضمممعية النتائج حسممماس يعد  

 المالية 1للسمممممممنة  الصمممممممافة النتيجة ويظهل الدفتي أو التحصممممممميل تاريخ ااعتبار بعين يأاذ وا المالية،
 ل لح.ا ع لية بنجلاء

وه   الملاجتي، بعض   اللبو قائ ة أو الدال بقائ ة أحيانا النتائج حسمممممممممماس جدول ار ويشممممممممممار
 اسمممتغلال  ( سمممنة ربتي أو سمممنة )عاد  معينة ومنية فتر  الال المشممملوع نجاح مدل قيام ار بهدك
 ربحيممة على للحكم القممائ ممة لمممذه المسممممممممممممممت ممدمين يهتم ممما وعمماد . الأربمماح  قي    المتمماحممة الموارد

التي  والدائنين المعلومات لل سممممممممممممتث لين تقدم فه  ،والديون ااسممممممممممممتث ارات و دد قي ة المشمممممممممممملوع
 النقدية.في ا يتعل  بالتدفقات  ووقت وعدم التأضدتساعدهم   التنبؤ بك ية 

 :الآتية ه  النتائج حساس   المقدمة الدنيا المعلومات
 الآتية: اللئيسية التسيير مجاميتي حديدبت يس و الذي ،طبيعتها حسا الأعباء  ليل -

 .ااستغلال عن الإجمالي الفائض المضافة، القي ة الإجمالي ا امش
 .العادية الأنش ة منتجات -
 .المالية والأعباء المالية المنتوجات -
 .المست دمين أعباء -
 .الم اثلة والتشديدات واللسوم الضلائا -
 .العينية التثبيتات تخ  التي  ةالقي وىسائل للاهتلاضات الم صصات -
 .المعنوية التثبيتات تخ  التي القي ة وىسائل للاهتلاضات الم صصات -
 .العادية الأنش ة نتيجة -
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 (.وأعباء منتجات)العادية  غير العناصل -
 .التوويتي قبل للفتر  الصافية النتيجة -
 .سا ةالم شلضات إر بالنسبة الأسهم من سهم لكل الصافية النتيجة -

 ااقتصمممممممممممممممادية الكفاء  معلفة من يمكنهم بما المالية بالقوائم المهت ين تزويد إر القائ ة هذه بهدك
 المصمممممماحبة التأضد عدم ودرجة وتوقيت بمقدار التنبؤ على تسمممممماعدهم التي المعلومات وضذا ،للوحد 

 .المستقبل   للتدفقات النقدية
 :ائجالنت حسابات جدول محتول (:2-1) رقم الجدول

 المبالغ           البيان                                        
 الأع ال رقم

 التصنيتي والمنتجات قيد والمنتجات المصنعة الم زونات تغيرات
 المثبت الإنتاج
 ااستغلال إعانات

 

  المالية السنة إنتاج 1-
 المستهلكة المشتريات
 وااستهلاضات الأالل ااالل اىدمات

 

  المالية السنة استهلاكك 2-
  (2 1- )للاستغلال  المضافة القيمة 3-

 أعباء المست دمين
 واللسوم والمدفوعات الم اثلة الضلائا

 

  الاستغلال فائض إجمالي 4-
 الأالل الع لات المنتجات
 الأالل الع لات الأعباء

 والمؤونات واسار  القي ة لشهتلاضات الم صصات
 والمؤونات القي ة اسائل على استرجاع

 

  العملياتية النتيجة 5-
 المالية المنتجات
 المالية الأعباء
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  المالية النتيجة 6-
  (6+  5) الضرائب قبل العادية النتيجة 7-

 العادية النتائج عن دفعها الواجا الضلائا
 العادية النتائج عن المؤجلة الضلائا
 العادية الأنشطة منتجات مجموع
 العادية الأنشطة أعباء مجموع

 

  العادية للأنشطة الصافية النتيجة 8-
 ()منتجات عادية غير عناصل
 ()أعباء عادية غير عناصل

 

  العادية غير النتيجة 9-
  المالية السنة نتيجة صافي 10-

 سمممممنة جولية 26   المؤرخ قلار المالية، الكشممممموك نما ج: بمممممممممممممممممممم بااسمممممتعانة ال البين إعداد من :المصدددددر
وقواعد  الحسمممممممممابات وعلضمممممممممها وضذا مدونة المالية والمحاسمممممممممبة ومحتول الكشممممممممموك التقييم لقواعد محدد 2008،

 34. ص 2009، 19العدد ، ،الجزائلية للج هورية الللمية الجليد  ،سيرها
 (:زينةاى تدفقات )قائ ة اىزينة سيولة جدول: الفلع الثالا ❖
 المالية حسمممممما السممممممنة أثناء الحاصمممممملة المالية وداتالموج ومخارج مداايل اىزينة سمممممميولة جدول يقدم

 (24، صفحة 2013)وآالون س.،  :مصدرها
 وغيرها من منتوجات عنها تتولد التي الأنشمم ة وه  :الع لياتية الأنشمم ة تولدها التي التدفقات (أ

 .بالت ويل وا بااستث ار ا الملتب ة غير الأنش ة
و صممممميل  اقتناء عن أموال سمممممحا ع ليات :ااسمممممتث ار أنشممممم ة تولدها التي المالية تالتدفقا  (س

 .الأجل طويل أصول بيتي عن لأموال
الأموال  وبنية حجم تغيير نتيجتها تكون أنشممممممممممم ة :الت ويل أنشممممممممممم ة عن الناشمممممممممممئة التدفقات  (ت

 .القلوض أو اىاصة
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دائ ة  بصممممور  وتلتا ديح على ضلا  تقدم :وحصمممم  أسممممهم فوائد من متأتية أموال تدفقات  (ث
 إعداد ويت لا .الت ويل أو للاسمممتث ار الع لياتية الأنشممم ة   أالل مالية سمممنة إر مالية سمممنة من

 :التالية إر الأنش ة اىارجة أو الداالة سواء النقدية التدفقات تقييم النقدية التدفقات قائ ة
الأالل  والنشمماطات المؤسممسممة   الإيلاد لتوليد اللئيسممية النشمماطات ه  :التشممغيلية النشمماطات (ج
 .الت ويلية أو ااستث ارية النشاطات من تعتبر ا التي
منها  والت ل  الأجل طويلة الأصمممممممول امتلاك   المت ثلة تلك ه  :ااسمممممممتث ارية النشممممممماطات (ح

 .النقدية تعادل التي البنود ض ن تدال ا التي ااستث ارات من وغيرها
 رأم ملكية ومكونات حجم   تغير عنها ينتج التي طاتالنشمممممممممما وه  :الت ويلية النشمممممممممماطات (خ

 .المؤسسة لما تقوم التي ااقتراض وع ليةالمال 
. مباشمممممل  غير ب ليقة أو مباشمممممل  ب ليقة إما الع لياتية الأنشممممم ة عن الناية الأموال وتقدم تدفقات

 ه( 1430-م 2009(، 3.240د  ))الما :  تت ثل لما الموصى المباشل  فال ليقة
  ...(الضمممممممملائا الموردون، ،)الزبائن الإجمالية الأموال والوج لداول اللئيسممممممممية الفصممممممممول تقديم -

 .صا  مالي تدف  إبلاو قصد
 .المقصود  الفتر  ضليبة قبل النتيجة إر الصا  المالي التدف  هذا تقليا -

 :  الحسبان الأاذ متي المالية للسنة لصافيةا النتيجة تصحيو   تت ثل المباشل  وال ليقة غير
تغيرات  الم زونممممات، الزبممممائن، تغيرات ،)إهتلاضممممات اىزينممممة   التممممأثل دون المعمممماملات آثممممار -

 ...(.الموردين
 (.مؤجلة ضلائا) التسويات أو التفاوتات -
  ..(ناقصممممممممةال أو الزائد  التناول )قي ة الت ويل أو ااسممممممممتث ار بأنشمممممممم ة الملتب ة المالية التدفقات -

 .حدي على ضلا  تقدم وهذه التدفقات
 :وه  المالية وضذا الموجودات

 المصمملفية المكشمموفات  لك   )بما ااطلاع. والودائتي عند الصممندور   تشمم ل التي السمميوات -
 (.الصندور تسهيلات من وغير  لك ال لا على بناء للتسديد القابلة
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  ات يةلالما )التوظيفات القصمممممير الأجل  ات اتباالتزام الوفاء قصمممممد المجتاو  السممممميوات شمممممبه -
 (.قي تها تغيير هين ى ل اىاضعة سيوات إر التحويل السهلة ومبال  السيولة القصيرالأجل 

الكيان  قدر  مدل لتقييم أسممممام المالية الكشمممموك مسممممتع ل  إع اء هو الجدول هذا وا دك من 
 .المالية السيولة هذه است دام أنبش وضذلك المعلومات ونظائلها الأموال توليد على

 (:المباشل  غير )ال ليقة اىزينة تدفقات جدول محتول (: 3-1) رقم الجدول
السددددددددددددددددددندددددددة  الملاحظة البيان

  Nالمالية
السددددددددددددددددددددددددندددددددددددددة 

  N-1المالية
 الأنشدددددددددددطدددة من المتدددةتيدددة الخزيندددة أموال تددددفقدددات
 العملياتية

   

 المالية السنة نتيجة صا 
 :أجل من تصحيحات

 والأرصد  لاضاتالإهت -
 المؤجلة الضلائا تغير -
 الم زونات تغير -
 الأالل والحسابات الدائنة الزبائن تغير -
 والديون الأالل الموردين تغير -
 من الصممممممممممممممممافيمممة التنممماول قي مممة ويمماد  أو نق  -

 الضلائا
 (A) النشا  عن الناجمة اىزينة تدفقات

   

    رالاستثما عمليات من المتةتية الأموال تدفقات
 تثبيتات انتقاء عن مسحوبات
 تثبيتات عن التناول  صيلات
 بع ليمممممممات الملتب مممممممة اىزينمممممممة أموال تمممممممدفقمممممممات
 (B)الإستث ار 

   

    التمويل عمليات من المتةتية الأموال تدفقات



 المالية تحليل المالي للقوائم المالية وفق النسبالالفصل الاول                                           

36 
 

 لل سا ين المدفوعة الحص 
 النقدي المال رأم وياد 
 قلوض إصدار
 قلوض تسديد

   

 التمويل بعمليات المرتبطة الخزينة أموال تدفقات
C 

   

    (C+B+A) للفترة الخزينة أموال تغير
 اىزينة ومعادابها عند افتتاح السنة المالية
 اىزينة ومعادابها عند اقفال السنة المالية

 تغيرات سعل الع لات ااجنبية تأثير

   

    تغير الخزينة خلال الفترة

 جويلية 26   المؤرخ قلار المالية، الكشمممموك نمادج: بمممممممممممممممممم انةبالإسممممتع ال البين إعداد من :المصددددر
وقواعد  الحسممابات وعلضممها وضذا مدونة المالية والمحاسممبة ومحتول الكشمموك التقييم لقواعد محدد 2008سممنة،

  .36. ص 2009، 19العدد ، الجزائلية، للج هورية الللمية الجليد  ،سيرها
 (:المباشل  )ال ليقة زينةاى تدفقات جدول محتول(: 4-1) رقم الجدول

السددددنة المالية  البيان
N 

السدددددددددددندددة المددداليدددة 
N-1 

 العملياتية الأنشطة من المتةتية الخزينة أموال تدفقات
 الزبائن عند من المقبوضة التحصيلات

 والمست دمين لل وردين المدفوعة المبال 
 المدفوعة الأالل المالية والمصاري  الفوائد

 دفوعةالم النتائج على الضلائا

  

   العادية غير العناصر قبل الخزينة أموال تدفقات

   العادية غير بالعناصل الملتب ة اىزينة أموال تدفقات

 العملياتية الأنشددددددطة من المتةتية الصددددددافية الخزينة أموال تدفقات
 ()أ
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 الإستثمار أنشطة من المتةتية الخزينة أموال تدفقات
 مادية غير أو مادية تثبيتات إقتناء عن المسحوبات
 .مادية غير أو مادية تثبيتات بيتي ع ليات عن التحصيلات
 .مالية تثبيتات إقتناء عن المسحوبات
 .مالية تثبيتات بيتي ع ليات عن التحصيلات

 .المالية التوظيفات عن  صيلها تم التي الفوائد
 .النتائج من المقبوضة والأقسا  الحص 

  

   (الإستثمار)ب أنشطة من تةتيةالم الخزينة الأموال تدفقات
 التمويل أنشطة من المتةتية الخزينة أموال تدفقات

 أسهم إصدار أعقاس   التحصيلات
 لما القيام تم التي التوويعات من وغيرها الحص 

 القلوض من المتأتية التحصيلات
 الم اثلة الأالل الديون أو القلوض تسديدات

  

   (التمويل)ج أنشطة من ةتيةالمت الخزينة أموال تدفقات صافي

 وشمممممممممممبه السممممممممممميوات على الصممممممممممملك سمممممممممممعل تغيرات تأثيرات
 السيوات

 (ج+ب+الفترة)أ في الخزينة أموال تغير

  

 اىزينة ومعادابها عند افتتاح السنة المالية
 اىزينة ومعادابها عند اقفال السنة المالية

  

   تغير الخزينة خلال الفترة
   المحاسبية المقارنة مع النتيجة

 سنة جويلية 26   المؤرخ قلار المالية، الكشوك نمادج: بممممممم بالإستعانة ال الا إعداد من :المصدر
وقواعد  الحسممممممممابات وعلضممممممممها وضذا مدونة المالية والمحاسممممممممبة ومحتول الكشمممممممموك التقييم لقواعد محدد ،2008

 36. ص 2009، 19العدد ، الجزائلية، للج هورية الللمية الجليد  ،سيرها
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 :اىاصة الأموال تغير جدول: الفلع اللابتي ❖
 :تعلي  جدول تغير الأموال اىاصة -أ

 تغير الأموال جدول بأعا: "يشممممكل اىاصممممة ااموال تغيرات قائ ة المالي المحاسممممبي النظام علك لقد
 الال بالكيان اىاصممممممة الأموال للؤوم المشممممممكلة الفصممممممول   أثلت التي للحلضات  ليلا اىاصممممممة

 (15، صفحة 1429 -2008(، 36)الماد  ) ."المالية سنةال
 تؤثل على التي التغيرات تبرو أعا ض ا  ،والميزانية النتائج حسمممممممممممماس بين باللبط القائ ة هذه أن حيا
 .عايتها حتى المالية الدور  بداية من اىاصة الأموال بنود

 وتخ  الحلضات القائ ة هذه   عنها الإفصممممماح الواجا المعلومات المالي المحاسمممممبي النظام ولقد بين
 (27 -26، الصفحات 2008(، 1.250)الماد  ) :يل  بما الملتب ة

 .المالية للسنة الصافية النتيجة -
 .أموال ضلؤوم  باشل م تأثيرها المسجل الأا اء وتصحيحات المحاسبية ال ليقة تغيرات -
 إطار تصممممممحيو ضمممممم ن اىاصممممممة الأموال رؤوم   مباشممممممل  المسممممممجلة الأالل والأعباء المنتجات -

 .هامة أا اء
 ...(.التسديد اانخفاض، اارتفاع،) الللملة ع ليات -
 .المالية السنة الال والت صيصات المقلر  النتيجة توويتي -
 :مزايا تغير الأموال اىاصة  -س
 ى مقدار حقور الملكية وبنودها واي تفاصيل أاللالتعلك عل -
 التعلك على التغيرات التي  دث لحقور الملكية الال الفتر  -
لما مباشمممممممممممل    حقور الملكية مثل:  ااعتراكتم  واىسمممممممممممائل التيالتعلك على بنود المكاسممممممممممما  -

 ببيتي ااستث ارات المتاحة للبيتي ". واىسائل المتعلقة"المكاسا 
 
 
 



 المالية تحليل المالي للقوائم المالية وفق النسبالالفصل الاول                                           

39 
 

 
 .اىاصة ال الأمو تغير جدول محتول (:5-1)م رق ولالجد

 رأسمال ملاحظة البيان                  
 الشركة

عددددددددددلاوة 
 الإصدار

 فارق
 التقييم

 فددددددددددرق
 إعادة

 التقييم

 الإحتياطات
 و

 النتيجة
 31 فدددي الدددرصدددددددددددددديددددددد

 N-2ديسمبر 
      

 المحاسبية ال ليقة تغير
 الأا مممماء تصممممممممممممممحيو

 ا امة
 التثبيتات تقييم إعاد 
 اىسمممممممممممممممائل أو الأرباح
   المدرجة غير

 حساس   الحسابات
 النتائج
 المدفوعة الحص 
 المال رأم وياد 

 السممممممممنة نتيجة صمممممممما 
 المالية

      

 31 فدددي الدددرصدددددددددددددديددددددد
 N-1 ديسمبر

      

 المحاسبية ال ليقة تغير
 الأا مممماء تصممممممممممممممحيو

 ا امة
 التثبيتات تقييم إعاد 
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 اىسمممممممممممممممائل أو الأرباح
   المدرجة غير
 حساس   ساباتالح

 النتائج
 المدفوعة الحص 
 المال رأم وياد 

 السممممممممنة نتيجة صمممممممما 
 المالية

 31 فدددي الدددرصدددددددددددددديددددددد
 N ديسمبر

      

 سنة جويلية 26   المؤرخ قلار المالية، الكشوك نمادج: بمممممممم بالإستعانة ال الا إعداد من: المصدر
 الحسممممابات وعلضممممها وضذا مدونة لماليةا والمحاسممممبة ومحتول الكشمممموك التقييم لقواعد محدد 2008،

 37. ص 2009، 19العدد ، الجزائلية، للج هورية الللمية الجليد  ،وقواعد سيرها
 (:المالية الكشوك) المالية القوائم ملح : الفلع اىامس ❖

 المعلومات تكتس  هذه ضانت  متى التالية النقا  تخ  معلومات على المالية القوائم ملح  يتض ن
 (2009)رمزي،  :المالية القوائم   الوارد  الع لياتية لفهم مفيد  ضانت  أو اهام طابعا
 لل عايير الم ابقة) المالية القوائم وإعداد المحاسمممممممممممممبة لمسمممممممممممممك المعت د  المحاسمممممممممممممبية وال لر القواعد -

 (.ومبرر  مفسل   ا مخالفة وضل موضحة
    .الذضل السالفة الأساسية المالية للقوائم أحسن لفهم الضلورية الإعلام مك لات -
 الأم، وضذلك الشلضة أو والفلوع المشترضة، والمؤسسات المشارضة، الكيانات تخ  التي المعلومات -

 حجم نمط المعاملة، العلاقات، طبيعة: مسيريها أو الكيانات هذه متي ااقتضاء التي عند المعاملات
 . المعاملات هذه تخ  التي الأسعار  ديد سياسة المعاملات، ومبل 
 صور  للح  ولعلى الضلورية اىاصة الع لياتية بعض تعني التي أو العام ال ابتي  ات المعلومات -
 .وفية
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 القوائم لبنود أفضمممممل تنفيد من عدد إسمممممت دام المؤسمممممسمممممات على المالي المحاسمممممبي النظام فلض ولقد
م ، 2009مارم  25هممممممممم المواف  ل 1430ربيتي الأول  28)قلار المؤرخ    :يل  وه  ض ا المالية

 (43 -41الصفحات 
 ؛الجارية غير والأصول التثبيتات ت ور جدول -
 ؛الإهتلاضات جدول -
 ؛الجارية غير الأالل والأصول التثبيتات   القي ة اسائل جدول -
 ؛(مشترضة ووحدات فلوع) المسا ات جدول؛ المؤونات جدول -
 .المالية السنة إقفال عند والمدينة الدائنة الديون استحقاقات بيان -

 المفاهيمي للتحليل المالي  الإطارالمبحث الثاني:  ❖
المالي ا يه ضبيره   المؤسمممممممسمممممممه انه يسممممممماعد   معلفه وضمممممممعيه الماليه، ض ا يسممممممم و  ا  للتحليل ان

بلها ض ا يعتبر اداه من ادوات التسممممممممممميير، يع ل على تل ي  بتحليل نتائجها وضذلك تنبؤ بمسمممممممممممتق
 .قصبه للت  يط المالي السليم ضلور والضع  فيها، فهو  القو نقا   لإبلاوعلى الماليه المؤسسه 

ار تذضل بعض التعاري  واانواع  بالإضممممافةحيا سممممنت لر   هذا الم لا لنشمممماه التحليل المالي  
 وااهداك.

 ية التحليل المالي ماه الأول:المطلب  ❖
 أوا: لمحة تاريخية عن التحليل المالي وأسباس ظهورهالفلع  ❖

  :التحليل المالي نشأ أوا 
نسممما  المصممملفية، حيا اسمممتع لت البنوك والمؤسمممسمممات 19القلن  عاية ليل المالي    نشمممأتلقد 

وفها ماليه لتبين اسمممممممممممممام مدل قدره المؤسمممممممممممممسمممممممممممممه على الوفاء بديوعا وضذلك اسمممممممممممممتناد ار ضشممممممممممممم
ضذلك   فتره اين تلضز   و هذا التحليل  ضفايةومتي ت ور الصناع  والتجاري اتضو عدم    المحاسبية
من   بعممد ان  ولممت اىممارجيممةالممماليممه على ضيفيممه اوار على ااموال من المصممممممممممممممممادر  الإدار اهت ممام 

 ر الثو المؤسسات من فلض ار مؤسسات اش اص ثم مؤسسات مسا ه او مؤسسات اموال ابان 
 الملحلةالماليه   هذه  الإدار الكبرل، ا  تغيرت  الصممناعيةوظهور تكنولوجيا والمؤسممسممات  الصممناعية
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اقصمى ما يمكن  وااسمتفاد ورضزت على جميتي ااموال واسمتث ارها ف دمه ت ويل وتن يه مؤسمسمات 
حديد للوجوه من مفهوم اانتاج الواسممممممممممممممتي،   هذا ااياه ظهل التحليل المالي يبرو على واجهه الت

الوضتي المالي لل ؤسسات،  دراسةالتحليل     مدنيه باست دام دراسةحين ا اجلت   1900  عام
 (11، صفحة 2006/2007)مغلاوي،  .الأمليكية المتحد لو ضان  لك   الوايات 

 ت ور التقنيات التسمميير وااصممه   معتبر (1929 -1933)تاريخيه  ااقتصمماديةولقد ضان ااومه 
 بدأتلجنه للصممممممملك والتي  الأمليكية المتحد اسمممممممسمممممممت الوايات  1933 ليل المالي، فف  سمممممممنه 

بالنسممممما  المتعلقةبالمؤسمممممسمممممات وضذلك ااحصمممممائيات  للآات الزمنيةتسممممماهم   نشمممممل التقديلات 
 (13، صفحة 2000)عدوان،  ( لكل ق اع اقتصادي.الن  ية)المثالية

بناء دور هام بت ور تقنيات  ليل المالي، فف   لإعاد  الثانية العالميةض ا ضان لفتره ما بعد الحلس  
دقه وحزم  أضثلفلنسا اظهل المصلفيون والم لجون والمهت ون لتحديد ا ل استع ال اموا م وبصفه 

انصا ااهت ام على  العشلين القلنلستينيات من   ا اللاومةوت ويل المؤسسات ووسائل الت ويل 
لجنه ع ليات  1967، قد تكونت   فلنسممممممما سمممممممنه اللاومةنوعيه المؤسمممممممسمممممممات ووسمممممممائل الت ويل 

التي حدد هدفها لتامين اااتيار الجيد والتامين المعلومات الماليه التي تنشممممممممملها شممممممممملضات  البورصمممممممممة
نوعيتها بشممممممكل عام   سممممممنتيد حجم المعلومات ار مسمممممما ه ااداار الع وم . وقد تزا المحتاجة

معينه( ار  )فترهسممممممممممممممهم   ال  نظله جديده للتحليل المالي الذي يتحول من  ليل السممممممممممممممماضن 
 سمممنوات( والمقارنة ثلاث اقل متعاقبةلعده سمممنوات  لل ؤسمممسمممة الماليهحل  )دراسمممةالتحليل ديناميك 

تع يم التحليل المالي بالمؤسممسممات ويت ور  وأدلبين نتائجها ااسممتنتاج ت ور سممير المؤسممسممه الماليه، 
 (14، صفحة 2000)عدوان،  .والإنتاجية  مجال انتاج  نشأبها
 ثانيا: أسباس ظهور التحليل المالي ❖
، 2004)الزبيدي،  : ليل المالي راجتي ار عده اسممممممممممممباس يمكن تخليصممممممممممممها في ا يل  نشممممممممممممأتنا ا

 .(23 -22الصفحات 
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 :الصناعية الثور  -1
مصمممانتي ويهيزها وتمويل الع ليات   لأنشممماء  اوروبا الحاجه ار رام مال ضممم م  الصمممناعية الثور  

سممعيا وراء اارباح اانتاج ضبير، وبذلك يت ور حجم مشمملوع ااقتصممادي من مؤسممسممات  الإنتاجية
ؤسمسمات مسما ه ضبيره ي تي مدالات ااك مسما ين اسمتث ارها على الن ار فلديه صمغيره ار م

سمممل ه اداره المؤسمممسمممه  السمممل ةواسمممتي، وقد اضممم ل هؤاء المسممما ين نظلا لنق  ابربهم ار تفويض 
  متابعه احوال المؤسمممممسمممممه  الأسممممماسممممميةار مجلس اداره مسمممممتقل واصمممممبحت القوائم ماليه وسممممميلتهم 

النتائج:   اء مه تها وبالتالي ظهلت الحاجه ار  ليل هذه القوائم وتفسير  اد الإدار ومدل نجاح 
 اع ا ا. ونتيجةلتحديد مجاات قوه مؤسسه او نقا  ضعفها او قوه ملضزها المالي 

 التدال الحكوم    طليقه علض بيانات بقوائم ماليه: -2
مسا ين: لذلك فقد  بثقةين مسا  بثقةملهون  المسا ةلما ضان نجاح واست لار ووجود مؤسسه    

هذه المؤسسه  حسابات ملاجعه بضلور  اىاصةالحكومات: من الال اصدار التشليعات  تأالت
جميتي المسمممتث لين، ض ا نصمممت هذه التشمممليعات ايضممما  حمايةملاقا اارج ، لك  تضممم ن  بواسممم ة
 ان اع اء صمممموره علض البيانات   قوائم الماليه ومدل التفصمممميل الم لوس فيها لضمممم ضيفيةبتحديد  

ار  يتك القوائم  الحاجةونتائج اع ا ا، مما سممماعد  لك    لل ؤسمممسمممةلل سممما ين ان الملضز المالي 
 الماليه.

 ااسوار الماليه: -3
ااطلاك الذين يحققون اارباح  أضثلبهتم ااسممممممممموار الماليه بالمسمممممممممتث لين   ااورار الماليه، فهم    

ولذلك  لل  اطل  يتعلضممممممممممونااطلاك الذين  أضثلاعم  اليه، ض االماسممممممممممتث ارهم   ااورار  نتيجة
ااع ال التي تداول  مؤسسات واقتيعن  الدقيقةيحتاج مستث لون الحاليون والمتوقعون ار المعلومات 

هؤاء المسمممممممممممتث لين نجد ان السمممممممممممور الماليه قد اهت ت بتحليل  ولإرضممممممممممماءالمها   السمممممممممممور الماليه 
ماليا لتحديد مدل قوه هذه المؤسسه او ضعفها، وعلى ضوء نتائج ااع ال  مؤسسات حسابات

 الماليه   السور ا. ل ورارالتحليل يتحلك ال لا والعلض 
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 اائت ان: -4
تقييم  ضلور ار  التجاريةقد دفتي بالمصاري   السنةان انتشار الت ويل القصير ااجل ا يتجاوو    

 الحاجة ذا النوع من اائت ان، لذلك قد ظهلت   البةالسمملامه الملضز المالي والنقدي لل ؤسممسممات 
 الم تلفة اائت انيةنتائجها تمنو المصمممارك القلوض والتسمممهيلات  وعلى ضممموءار  ليل قوائم ماليه 

 اىاصةاو تلفض منحها لنوع من المؤسسات. و ذا فقط انشئت الكثير من المصارك او وحدات 
 لمساعده المصارك. ال البةات مه تها اجلاء التحليل المالي لل ؤسس

 الفلع الثاني: مفهوم التحليل المالي ❖
يتوفل  محاسمممممبي، وماقوائم الماليه التي تمثل مخلجات نظام  دراسمممممةيقوم موضممممموع التحليل المالي على   

من بيانات اضمممممافيه لغلض الحصمممممول على معلومات غير متاحه بشمممممكل مباشمممممل بالقوائم الماليه، او 
 دراسممممممممممةحمه اارقام لمذه القوائم الماليه، ض ا ان التحليل المالي قد يشمممممممممم ل على تكون مختفيه وراء و 

والوضممتي المالي ونتائج ااع ال لمؤسممسممه معينه، و لك لغلض الحصممول على  وماضمم  الحاضمملو ليل 
، صفحة 2009وويد، )أب واستشلاك المستقبل. لل ؤسسةمؤشلات تساعد   تقييم ااداء الحالي 

19) 
 للتحليل مالي لتغ   ضل هذه المجاات: عديده التعليفاتومن هنا جاء  
عن مؤسممممممممممممممسمممممممممممممممه ما  المتاحةللبيانات الماليه  المنظ ةيعلك التحليل المالي بانه "ع ليه معالجه   •

 ناعيةوالصمم التجارية المنشمما للحصممول على معلومات تسممتع ل   ع ليه اتخا  القلارات وتقييم اداء 
او تشممغيليه(، وتوقتي ما سمميكون  )ماليه موجود   الماضمم  والحاضممل وضذلك تشمم ي  اي مشممكله 

القيام بع ليه جمتي وتصمممممممممحيو البيانات  الغايةعليه الضممممممممموء   المسمممممممممتقبل ويت لا  قي  مثل هذه 
 (11، صفحة 2006)الدوري،  الماليه وتقديمها بشكل مختصل وبما يناسا ع ليه اتخا  القلار".
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اسمممممت دامها للحكم  العامة لل ؤسمممممسمممممةاادوات التي يمكن  أفضمممممل" يعتبر التحليل العل   من  •
نجاح او فشممل السممياسممات التي تللمها المؤسممسممات   تتبعها وضذلك للحكم على مدل  مدل على

 (5، صفحة 2012/2013 )سل ى، ."المؤسسةضفاءه اداره ضل 
لمدك الحصممممممممممممممول على معلومات  المتاحةللبيانات  المنظ ة" التحليل المالي عباره عن معالجه  •

تستع ل   ع ليه اتخا  القلار وتقييم اداء المؤسسات   الماض  والحاضل، وتوقتي ما سيكون عليه 
 (13فحة ، ص2009)الحيالي،    المستقبل".

باسمممت دامها للحكم على  العامة لل ؤسمممسمممةادوات التي يمكن  أفضمممليعتبر التحليل المالي من   •
مدل نجاح او فشمممممممممل سمممممممممياسمممممممممات التي تللمها المؤسمممممممممسمممممممممه، وبالتالي الحكم على مدل ضفاءه اداره 

 (10، صفحة 2011)السبلاوي، . "المؤسسة
لي هو عباره عن مج وعه من الدراسممممممممممممممات التي يلي على البيانات الماليه لمدك " ان  ليل الما •

بلوره المعلومات وتوضيو مداولتها، وتلضيز ااهت ام على الحقائ  التي تكون ضبيره وراء وحمه اارقام، 
 وضذلك وتشمممممم ي وهو يسمممممماعد   تقييم الماضمممممم  ض ا يسمممممماهم   ااسممممممت لاع على المسممممممتقبل، 

 اتباعها".اى و  الواجا 
لمؤسمممممممممسمممممممممه معينه عن فتره او  المنشمممممممممور ان التحليل المالي هو فح  القوائم الماليه والبيانات "   •

 وتنبؤ الدراسممممية الفتر فترات ماضمممميه لقصممممد تقديم معلومات تفيد عن مدل تقدم المؤسممممسممممه الال 
ل المالي بالحصمممممول على اع ال ونشممممما  المؤسمممممسمممممه عن فترات مقبله وا يسممممم تي عاده لل حل بنتيجة

 (133، صفحة 2008)اللحيم،  الغير منشوره". الدااليةالبيانات 
على  المنشممممممممممممممور المممالي هو ع ليممه فنيممه بهممدك ار فح  القوائم الممماليممه والبيممانممات  التحليممل " •

علومات عن ما ا تقدم المؤسسه المؤسسه الال فتره ومنيه او فترات ماضيه لمدك استنتاج بعض الم
  فترات مسمممممممممممتقبليه، حيا تتعدد مجاات التحليل بتعدد  اع ا ا بنتائج والتنبؤ الفتر الال تلك 
 (7، صفحة 1998)شاضل،  من نتائجه سواء دااليه او اارجيه". المستفيد جهات ام 



 المالية تحليل المالي للقوائم المالية وفق النسبالالفصل الاول                                           

46 
 

وقائ ه الدال( بعد تبويبها التبويا  الع ومية الميزانية)الماليه القوائم  دراسمممممممة"التحليل المالي هو  •
الملائم واسممممممممممممممت مممدام اسممممممممممممممممماليممما  ليليمممه   الوصممممممممممممممول ار نتمممائج محمممدده تفيمممد   ع ليمممه تقييم 

 ".وااداء القلارات
يمكن تعلي   ليل مالي على انه" ع ليه فح  البيانات ماليه  السمممممممممممممممابقةومن الال التعاري   

م ماليه لمؤسسه اقتصاديه معينه الال فتره او عده فترات و لك باست دام ادوات   قوائ متج عة
 ".ااقتصاديةالماليه التي تتبعها المؤسسه  اى ةمعينه من اجل الوصول ار مدل نجاح او فشل 

 وأهدافهالفلع الثالا: أ ية التحليل المالي  ❖
  :أ ية التحليل المالي -أ

ونات الفكل الماليه بملحله الكسممممممماد العالم    الثلاثينيات القلن ارتبط ظهور التحليل الملك حد مك
 الفتر التعثل او الفشمممممممممممممممل الممالي والال همذه  الظماهل  الفتر المماضمممممممممممممم  حيما انتشممممممممممممممل الال همذه 

المشلوع من التعثل او الفشل وض ان بقائه   دنيا  حماية ضيفيةمن التحليل المالي على   الفلض تلضز
 ااع ال.

 الضمم  ة يه  ليل المالي بعد التقدم الصممناع  ا ائل الذي اقترن انشمماء المشمملوعات ولقد وادت ا 
 واللقممابممةعقممدت من ع ليممات ااشمممممممممممممملاك  مختلفممة وفوراتواانتمماج ضبير وممما  ق  عن  لممك من 

 وجعلت من ضلوري وجود جهاو مالي مت ص  يمكنه من يمكنه من   ل   ااعباء.
ا ووسمممممائل ااتصمممممال وتوسممممميتي ااسممممموار ار تزايد حلضه رؤوم ضذلك فقد سممممماهم تقدم تكنولوجي 

ااموال فقد تعقدت قلارات ااسمممتث ار وااندماج وشممملاء المشممملوعات مما واد ايضممما من ا يه  ليل 
 المالي.

بين  العلاقةعلى  ديد مدل سمممممممملامه  قدرته منوبصممممممممفه عامه فان التحليل المالي يسممممممممت د ا يته  
موضمممممممتي التحليل  المنشممممممما من ان  التأضدائج الماليه ملتبه عليها اامل الذي يعني القلارات الماليه والنت

  .السلي ةمن الال مج وعه من القلارات الماليه  الم   ةقد حققت اهداك ماليه 
 :التالية ليل المالي   النقا   ا يه تل ي يمكن 
   ناحية أالل؛  من ناحية، وتشغيلها من الأموال  جمتي  الإدار  ديد مدل ضفاء 
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  الن و؛الحصول على مؤشلات تبين فعالية سياسات الشلضة وقدربها على  
 التحق  من مدل ضفاء  النشا  الذي تقوم به الشلضة  
  المساعد    ع لية الت  يط المالي للشلضة؛ 
   الملجو ؛ الأهداكمؤشل على مدل نجاح أو فشل إدار  الشلضة    قي 
 ق  للشلضة؛ مؤشل الملضز المالي الحقي 
  القلارات المالية لت ا إعداد أرضية مناسبة. 
 :اهداك التحليل المالي -س
وتفسممممممممممممممير البيممانممات الممماليممه  بقلاء  المت ثلممةيهممدك  ليممل المممالي ار  قي  مج وعممه من ااهممداك   

على اتخا  القلار المالي المتعل  بنشمممممماطات وع ليات ماليه  مختلفةوتشممممممكيلها ب ليقه تسمممممماعد فئات 
 ومن ااهداك التي يصعد  ليل المالي ار  قيقها: لفةمخت
 للشلضة: بالنسبة .1
تعتبر نتائج التحليل المالي من اهم ااسممممممممس التي يسممممممممتند عليها مت ذ القلار من اجل الحكم على  

 وقدربها على  قي  ااستث ار اامثل وبالتالي فان التحليل المالي يهدك ار: الإدار مدل ضفاءه 
 (،لل ؤسسةمن سلامه الملضز المالي  التحق )لل ؤسسة الوضتي المالي الحقيق   التعلك على 
 2008/2009)باسممملد ،  معلفه قدره المؤسمممسمممه على ادمه ديوعا، وقدربها على ااقتراض؛ ،

 (128صفحة 
   2014)الصمممممممير ،  بكل ع ليه ماليه او نشممممممما  اسمممممممتث اري؛ المحي ة ديد نسمممممممبه الم اطل ،

  (116صفحة 
  ؛الماضيةالماليه  الفتر    لل ؤسسةتقييم ااداء المالي 
   المالي وتش يصها؛ والقصور الضع  جوانا عنالكش 
  العداسممممممم ،  متي ااداء المالي لل ؤسمممممممسمممممممات ااالل. لل ؤسمممممممسمممممممةامكانيه مقارنه ااداء المالي(

 (105، صفحة 2011
 :الشلضةلل تعاملين متي  بالنسبة .2
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  حيا بهدك ار: للشمملضة ا اهداك من وراء التحليل المالي  الشمملضةمتي  متعاملةحتى ااطلاك 
 (12 -11، الصفحات 2014/2015)جنيا، 
 تقوم لما المؤسسه   الميدان المالي؛اجلاء ملاحظات حول ااع ال التي  
  للضلائا؛ اىاضعة ديد اارقام  وبواس تها الماليهتقييم النتائج 
  المؤسسه لتح ل نتائج القلوض؛ است اعةتقييم الوضتي المالي ومدل 
 من القلض؛ ااستفاد او اللبط على طلا المؤسسه من اجل  الموافقة 
  ؤسسه.بع ل الم المحي ة ديد درجه الم اطل 
 : وظائف التحليل المالي وخصائصهالمطلب الثاني ❖

 وظائ  التحليل المالي الفلع الأول:  ❖
القلارات التي تعود على  أحسممممممممنمن بين وظائ  التحليل المالي اداره ال لي  المت ذي القلار اتخا  

ارات التي باسمممممممت لار، ومن بين قل  متغير  بيئةالمؤسمممممممسمممممممه باللبو، والسمممممممير لتحقي  هدفها وبقائها   
 (15، صفحة 2010)الشديفات،  التحليل المالي ه : سياسة ددها 

  :قلار ااستث ار (أ
توويعها بين ااسمممممممممتث ارات طويله ااجل  وضيفيةويبين هذا القلار هيكل اسمممممممممتث ارات المؤسمممممممممسمممممممممه  

 .الثابتةول وااص المتداولةوقصيره ااجل اي ااستث ارات   ااصول 
 قلار الت ويل: (س
 ويبين هذا القلار نسبه الت ويل من مصادر تمويل قصيره ااجل وطويله ااجل. 
 الماليه: واللقابةقلار الت  يط  (ت
، والت  يط المالي اللقابةاصمممممممممحالما ابد من القيام بع ليه  ثلو ار تعظيم  المؤسمممممممممسمممممممممةحتى تتوجه  

 السليم.
 :القلار ل المالي   اتخا  الشكل التالي يبين وظيفة التحلي
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 الم  ط العام لوظائ  التحليل المالي (:6- 1الشكل ) ❖
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (17، صفحة 2010)الشديفات،  المصدر:
  من الال الم  ط يمكن القول بممانممه لك  يت كن المحلممل المممالي من  قي  ااهممداك اللئيسمممممممممممممم -

 :التاليةاصحاس المؤسسه عليه القيام بالوظائ   ثلو لل ؤسسه اا وهو تعظيم 
 التحليل والت  يط المالي: .1
و لك من الال  ليل البيانات الماليه و ويلها ار معلومات يمكن اسممت دامها   تقييم الظلوك  

 وع   المستقبل؛والمصاري  التي تخ  المشل  بالإيلادات المتعلقةالماليه واعداد المواونات 
  ديد هيكله اصول المشلوع: .2
من حيا يتم  ديد حجم ااسممممممممممممت ارات   ضل من ااصممممممممممممول قصمممممممممممميره ااجل وطويله ااجل،  

 التشغيلية  الع ليات  ضفؤ بشكلوالتي تساهم  الملائ ة الثابتةوضذلك التوجيه باست دام ااصول 
 ار است دامها   الوقت المناسا؛ بالإضافة

 الماليقسم الإدارة والتحليل 

 قرار الاستثمار 
هيكل -1

رات الاستثما
)قصيرة وطويلة 

 الاجل(
 خطر الاعمال-2

 قرار التخطيط والرقابة المالية
التخطيطالمالي )التنبؤ المالي -1

 والموازنة المالية...الخ(
الرقابة المالية )تحليل النسب 2

 العائدة على الاستثمار...الخ(
 

 قرار التمويل يحدد
 هيكل التمويل لا-1
 المزيج التمويلي-2

 الخطر التمويلي

 زيادة أرباح أصحاب الشركة
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 يكل المالي لل شلوع: ديد ا  .3
 طبيعةا  يجا  ديد المزيج اامثل ااضثل ملائ ه من تمويل قصممممممممممممممير وطويل ااجل ضذلك  ديد  

 ديون المشلوع سواء ضانت ملكيه او عن طلي  ااقتراض.
 اصائ  التحليل الماليالفلع الثاني:  ❖

 : تمثل اصائ  التحليل المالي في ا يل 
 هو نشا  مست ل   المؤسسه؛ 
 وليس فقط نشا  المالي؛ الإداريةعند ضل المستويات  الأنش ة ضافة ل  يش 
  ار ميزانيه وقوائم الدال؛ يمتد بل المحدود ا يقتصل على البيانات الماليه 
  القلار اتخا    المساعد يميز بين ضل البيانات والمعلومات. 
  الأطراف المستعملة والمستفيدة من التحليل الماليالمطلب الثالث:  ❖

المسممممممممممممممتفيد  من معلومات التحليل المالي، ض ا تنوع أغلاض اسممممممممممممممت دامابهم لتلك  الأطلاكتتعدد 
المعلوممات، و لمك وفقما لتنوع علاقتهم بمالمؤسممممممممممممممسمممممممممممممممة من جهمة، ولتنوع قلارابهم المبنيمة على همذه 

 ل.المعلومات من جهة أال 
، صمممممممممفحة 2006)م ل،   :يمكن  ديد الفئات المسمممممممممت دمة لمعلومات التحليل المالي في ا يألاو  

97) 
  .المستث لون -
 .المؤسسة إدار  -
 الدائنون -
  .الموردون -
 الع لاء -
   المؤسسة العاملون -
 .الحكومية ا يئات -
 .المالية بالأوراروالجهات المتعلقة  الأفلاد -
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 .التي تع ل   مجال التحليل المالي المؤسسات -
 :المستث لون -أ
لمسمماهم أو صمماحا المؤسممسممة الفلدية بالعائد على المال المسممتث ل والقي ة المضممافة، والم اطل يهتم ا 

 ااحتفا  الأفضمملبالمؤسممسممة، لذلك فهو يبحا ع ا إ ا ضان من  ااسممتث اراتالتي تن وي عليها 
 عن المساهم الملتقا، والذي يحاو ل معلفة قليلا  تقييم هذه الجوانا، وقد يختل  هذا  بالأسهم
المسممممممماهم الحالي )أن ضل منه ا  إابالنسمممممممبة له شممممممملاء أسمممممممهم المؤسمممممممسمممممممة أم ال،  الأفضممممممملهل من 
الذي اتبتي   معالجتها، ثم  والأسمملوسيهتم بماضمم  المؤسممسممة والم اطل التي تعلضممت  ا،  (والملتقا

 (148، صفحة 2006)م ل،  .  مدل القصير وال ويل تيالبحا بعد  لك   الن و المتوق
 :المؤسسة إدار  -س
، وعلضممممممممممممممها على مالك  الأع اليعتبر التحليل المالي من أهم الوسممممممممممممممائل التي بموجبها يتم  ليل  

المشلفة على المؤسسة   الق اع العام، بحيا  الإدار الوحد  أو ا يئة العامة   شلضات المسا ة أو 
  .  أداء وظيفتها الإدار يظهل هذا التحليل مدل ضفاء  

)سمممممممعاد ،  مجت عة:أو ضلها  الآتيةفالتحليل المالي يسممممممماعد إدار  المؤسمممممممسمممممممة    قي  أحد الغايات 
 (9، صفحة 2009

 ااستث ارتقييم ربحية المؤسسة والعوائد المحققة على  -
 ةالتي يت ذها أداء المؤسس ااياهاتالتعلك على  -
المقارنة   الحجم والمشمممالمة   طبيعة النشممما ،  الأاللة أداء المؤسمممسمممة بأداء المؤسمممسمممات مقارن -

 .إر مقارنتها متي أداء الصناعة التي تنت   إليها المؤسسة بالإضافة
 .تقييم فاعلية اللقابة -
 .الم تلفة ااست دامضيفية توويتي الموارد المتاحة على أوجه  -
 .الموجوداتتقييم ضفاء  إدار   -
 .الم تلفة الإداريةييم أداء المستويات تق -
 .ةالحالي المشكلاتتش ي   -
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 .المساعد    الت  يط السليم لل ستقبل -
 : الدائنون -ت

يقصمممد بالدائن الشممم   الذي اضتتا   السمممندات اىاصمممة بالمنشمممأ ، أو الشممم   المحت ل شممملائه 
لل نشممممأ ، قد يكون  الأموال  القلض الجديد أو بصممممدد إقلاض  الإضتاسللسممممندات المصممممدر ، أو 

الدائن بنكا أو منشمممممممممممممممأ  مالية أو أفلاد طبيعيين، فهم يهت ون بصممممممممممممممفة عامة بالتعلك على مدل 
 (9، صفحة 2009)سعاد ،  .ااستحقاريحين أجل  بالقلوض عندماإمكانية المنشأ  الوفاء 

   االتزامالدائن نحو إمكانية سممممداد هذا  هت امافن ا ضان القلض لمد  تزيد عن سممممنة، يكون عاد  
الدائن هو التأضد من  اهت امال ويل، وأما إ ا ضان القلض لمد  أقل من سممممممممممممممنة، فيكو ن  الأجل

القصمممممممممممير، ومتي  لك فهو يهتم بالتواون المالي    الأجل   االتزاماتإمكانية سمممممممممممداد المدين هذه 
 المالية، واستقلار أوضاعهم ال ويل الأجل
  :الموردون -ث
المورد بالتأضد من سمممممممممممممممالمة الملضز المالي لل تعاملين معه، ويعني هذا دراسمممممممممممممممة و ليل مديونية  يهتم

التحليلية لحسممممممابات المتعاملين  المتعاملين   دفاتل المورد، وت ور هذه المديونية، وعلى ضمممممموء النتائج
وبمذلمك  ،يلغيمه ا التعماممل أويقلر المورد مما إ ا ضمان يسممممممممممممممت ل   التعماممل معهم، أو إن يخفض همذ

)الجلجاوي،  .يسممممممتفيد المورد من المعلومات والبيانات التي يقدمها وينشمممممملها المتعاملين بصممممممفة دورية
 (43، صفحة 2008

  :الع لاء  -ج
على  عت ادهماأو  ارتباطهمالمؤسسة، ااصة   حالة  باست لاريةبالمعلومات المتعلقة  الع لاءيهتم 

 (2011)دشاش، . ال ويل الأجلالمؤسسة   
 المؤسسة:   العاملون  -ح
(: المالك ) المسا ون- : ات المصلحة   المشلوع  ا الأطلاكيمكن القول بصفة عامة، أن أهم  

ائد الم ص  لل الك، الع انخفاضيعني  الإنتاجيةمتي ثبات  الأجورإن وياد   .العاملون   المؤسسة
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ضفاية الت ويل   مباشممممممممممممممل ( عدم، أو ب ليقة غير ااتفائها )التوويعات أو  مباشممممممممممممممل ( افضب ليقة 
 .ااحتياطاتإضعاك الملضز المالي، إ ا ما تم دفتي التوويعات من  الداال  )أو

 الحكومية:ا يئات   -خ
 ولأسممممباس ،الأورية بدرجة ا يئات الحكومية بتحليل أداء المؤسممممسممممات ألسممممباس رقاب اهت ام يعود 

 (14، صفحة 2009)الناصل،  :الآتية الأهداكضليبية بالدرجة الثانية، إضافة إر 
 .والقوانين المع ول لما بالأنظ ةالتأضد من التقيد  -
 .ضلقابة البنك الملضزي للبنوك التجارية  الأداءتقييم  -
 .الأسعارملاقبة  -
 .حصائيةغايات إ -
المالية من التحليل المالي  الأوراريسممممممممممممممتفيد لماسممممممممممممممل   :المالية بالأوراروالجهات المتعلقة  الأفلاد -د

 :التالية ل غلاض
 للشلضات   السور المالي الأسهم ليل التغيرات السليعة على أسعار  -
 .المالية السائد  وتأثيرها على السور المالي الأموالملاقبة ومتابعة  -
 .استث ارر المالي و ديد المنش ت التي يمثل شلاء أسه ها أفضل  ليل السو  -
 (121، صفحة 2014)الصل ،   :المؤسسات التي تع ل   مجال التحليل المالي - 

 :التالية ل غلاضتستفيد المؤسسات المت صصة من التحليل المالي 
ل أوضمممممماع المنشممممممئات وملضزها المالي وتدريا أفلدها على والت صممممممصممممممية   مجال  لي ااحتراك -

 التحليل
 .مساعد  المنش ت   الوقوك على وضعها وملضزها المالي ومكاعا   السور -
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 النظري للنسب المالية الإطار الثالث:المبحث  ❖
ظهلت النسمما المالية   منتصمم  القل التاسممتي عشممل، حيا ضان يسممتعين لما، آنذاك المسممت دمون 

أصمممممممحاس الصممممممملة اتخا  قلارابهم ااقتصمممممممادية، ولعل اهم ما سممممممماعد  على انتشمممممممارها بين المحللين و 
والمسمممت دمين سمممهولة اسمممت لاجها، وفه ها، وإمكانية ااعت اد عليها   تقييم الأداء، بحيا تقلل 

 قدر الإمكان الجهد والوقت للوصول ار نتائج أضثل دقة.
 ة النسب المالي ماهيةالمطلب الأول:  ❖
 الفلع الأول: تعلي  النسا المالية  ❖

 لقد وردت عد  تعاري  للنسا المالية نذضل منها:
" تعلك النسممممما المالية بأعا: عبار  عن علاقات بين بنود الميزانية في ا بينيا أو بين بنود الميزانية  •

 (155، صفحة 2008)ا ادي،  ".وجدول حسابات النتائج
ض ا يمكن أن تعلك أيضمممممممممممممما بأعا: العلاقة بين رق ين وناتج هذه المقارنة ا حت ية له اا إ ا " •

 أالل مماثلة وتسمم ى بالنسممبة الملجعية وع ى ضمموء ع لية المقارنة يمكن تقييم الموق ". قورن بنسممبة
 (66 -65، الصفحات 2004)الحنف ، 

 ا يمكن تعليفيا ع ى أعا: عبار  عن علاقات بين القيم المحاسمممممممممبية الوارد    الكشممممممممموفات " ض •
)الت ي  ،   دالممة لتقييم أداء نشمممممممممممممممما  معين عنممد نق ممة ومنيممة معينممة" ومنظ ممة لتكونالممماليممة ملتبممة 

 .(83، صفحة 2008
 :أن النسا المالية من الال التعاري  السابقة الذضل نست ل  •
من ادوات التحليل المالي التي توفل مقياسمممممممما لعلاقه ما بين بندين من بنود القوائم الماليه او   ادا     

علاقه بين رق ين من ارقام قوائم ماليه احد ا   البسمممط وااال   المقام ، وتشمممكل علاقه بينه ا 
ني شمممممممميئا لل حلل الماليه او المسممممممممتفيد منها، ا  ا يع العلاقةمدلول معينا، اا ان الوقوك عند هذه 

ابد من اعت اد معايير ملجعيه على اسماسمها يتم تقييم نتائج النسما الماليه لل ؤسمسمه، ويعتبر هذا 
ااسممممممممممملوس من اسممممممممممماليا التحليل المالي ااضثل شممممممممممميوعا   عالم ااع ال انه يوفل عدد ضبير من 

 والسمممممممميولة اللبحيةنها   تقييم اداء المنظ ات من مجاات م ااسممممممممتفاد المؤشمممممممملات الماليه التي يمكن 
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  اداره ااصول و اىصوم، وتعلك النسا الماليه بان علاقه صلفه بين بين دين او اضثل  والكفاء 
من بنود القوائم الماليه وقد تتواجد البنود التي تدال   اشممممممممممتقار النسمممممممممما الماليه على قائ ه الماليه 

ذه البنود على قائ تين ماليتين، وتفسممميرها بشمممكل جيد للحصمممول على نتائج نفسمممها ض ا تتواجد ه
 .المناسبةمحدده تساعد على تقييم اداء المؤسسه واتخا  القلارات 

 الفلع الثاني: أ ية النسا المالية ❖
تبرو أ ية النسممممما المالية   ضونيا أدا  مه ة   التح يل المالي و قد أصمممممبحت من أهم المؤشممممملات 

عت د عليها المحللون الماليون   مجال التنبؤ بحاات الفشمممل المالي لمؤسمممسمممات و حتى توفل أهم التي ي
المؤشمملات التي يمكن ااسممتفاد  منيا   تقييم أداء المؤسممسممات   مجاات اللبحية والسمميولة والكفاء  

ن اارقام   إدار  الأصمممممول و اىصممممموم، و بدون النسممممما ال يمكن اجلاء أي مقارنة بين الفترات ا
بدون تفسمممممممممير ال يمكن ااسمممممممممتفاد  منيا   الوقوك ع ى ملاضز القو  والضمممممممممع  لل ؤسمممممممممسمممممممممات 

ا، متي إجلاء التصمممحيحات اللاومة ليا قبل هواضتشممماك اانحلافات و ديد أسمممبالما ومن المسمممؤول عن
 (56، صفحة 2007)مالك،  .تفاقم الأمل

 (81، صفحة 2008)اندراوم،  لنسا المالية   النقا  التاليةوتك ن أ ية ا
  ؛تقديم مدلوات  ات مغزل ومفيد 
 ؛اياه البنود   القوائم الماليه بفترات ماليه لنفس المؤسسه ضاستعلا 
  ؛ار نفس الق اع المنت يةمقارنه المؤسسه متي غيرها من المؤسسات 
  ؛المعت د  والصناعية المعياريةالمؤسسه متي النسا مقارنه 
 ؛تقييم اداء المؤسسه واداء اداربها 
  الكفيلةوالتعلك على مواطن الضمممممممع  والقوه   المؤسمممممممسمممممممه واقتراح التوصممممممميات وسمممممممياسمممممممات 

 ؛بمعالجتها
  الجارية؛ ديد قدره المؤسسه على مواجهه االتزامات 
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 : اهداك النسا الماليةلاالفلع الثا ❖

ممما اراد  إ اهنمماك بصممممممممممممممفممه عممامممه مج وعممه من الحممدود التي يجمما ان يع ممل   ظلهمما المحلممل المممالي   
)الصير ، التحليل المالي وجهة نظل المحاسبة  يل : في ابالنسا الماليه وتمثل هذه الحدود  ااستعانة
 (321، صفحة 2014الإدارية، 
 ليه  ليل المالي؛ ديد ا دك من ع  
   لع ليه  ليل المالي؛ اللاومة ديد ن ار البيانات والمعلومات 
  لكل بند؛ المقبولة ول ديد الحدود الدنيا والقص 
  ؛المحسوبةمعياريه للنسا  نسا وضتي 
  ااتيار النسا التي تؤدي ار  قي  ا دك من  ليل المالي؛ 
  ا تعنيه ضل نسبه والدائل والمؤشلات التي تشير اليها الصحيو والتفسير الواقع  لم المعنى  ديد
 النسبة.تلك 

، صممممممممممفحة 2007)واالون،  ويؤدي التح يل بنسمممممممممما ماليه ار  قي  عده اهداك نذضل منها: 
68) 
   ؛المتجانسةالمقارنات بين المؤسسات  لأجلاءاتاحه الفلص 
   الماليه لل ؤسسه؛ الحالةعلى تش ي  مساعده المح ل المالي 
   التي تعاني من مظاهل الضع ؛ الأنش ةتوويتي ااداء نحو  
   المستقبل؛ ااقتصادية الوحد تخ يط اداء   
   ؛بفعالية بأع ا ا للقيام واىارج  الداالية اللقابةمساعده  

 : اصائ  النسا المالية لابتيالفلع ال ❖
 (61، صفحة 2008)ورمان،  :منها اصائ  عد  المالية للنسا

 لل قارنة؛ وقابلًا  دقيقًا البعض لبعضهم المنسوس المبل  يكون أن يجا: التجانس (أ
 .المالي العاء من المتوقعة الأهداك عن تعبر أن يجا النسا هذه أن يعني وهذا: الأ ية (س
 المحللين على يجا التحليلية، للع لية ةالفعال اللفاهية نسمممممممممممممما اسممممممممممممممت دام أجل من: اااتيار (ت

 أو السمممممممميولة مثل  ليله، الملاد الجانا عن أفضممممممممل بشممممممممكل تعبر التي المالية النسمممممممما  ديد الماليين
 .الم لوبات
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 على ااعت اد يمكن نفسمممه، هو المالي العاء لأن المالية، النسممما ااتيار ع لية   أي: الذاتية (ث
  .حليلللت الجانا نفس لحساس مختلفة نسا
 المطلب الثاني: أنواع النسب المالية ❖
 حيا المؤسممممممسممممممة، من معينًا جانبًا مج وعة ضل  تعكس حيا مجاميتي،   المالية النسمممممما ي يتي يتم

 واحت ال الأجل طويلة ديون سممممداد احت الية اسممممي ا لل ؤسممممسممممة، السمممميولة وضممممتي بعضممممها يعكس
 ،ابتةوالث الجارية الأصول إدار  ضفاء   الآال يعكس. ااقتراض

 .ااقتراض وإمكانية المديونية درجة ويقيس 
 الواقتي، مواجهة   ما مؤسممممممممممسممممممممممة لوضممممممممممتي ضافية  الماليين المحللين من مج وعة تعتبرها نسمممممممممما هناك 

 الحقيق  المالي الوضممممممتي على واضممممممو مؤشممممممل ولتقديم من قية، ما مؤسممممممسممممممة حول أحكام ولإصممممممدار
 الي:الت النحو على النسا هذه عن التعبير يتم. لل ؤسسة
 : نسا السيولةلو الفلع اا ❖
تخت  بقيام حجم السممممممممميولة النقدية    لأعاغاية ل ة لهذه المج وعة من النسممممممممما المالية المهتعتبر 

أدا   وهكذا فه ، الأجلالمالية القصممير   بالتزامابهاى الوفاء لإ ا ضانت قادر  ع ومعلفة ماالمؤسممسممة، 
اهم علضممممممممممما  وفي ا يل ، (2008)عبام،  ها واليهامنى حلضة التدفقات النقدية للقابة علجيد  ل

 :وأضثلها شيوعاذه النسا ه
 سيولة(: نسا ال6-1الجدول )

 مفهوم  ال        الصيغة الرياضية      النسب             

 
السددددددددددديولة نسدددددددددددبددة       

  العامة 
 )نسبة التداول(       

 
 صوم الجاريةالأصول الجارية / اى  

 ضفايةمدل   النسبةتق  هذه 
المتوقتي  ويلها ار فتره  المتداولةااصول 

الدائنين  تمت لباومنيه قصمممممممممميره لتغ يه 
 الن و جية وبالنسمممممممممممممممبةقصممممممممممممممميره ااجل 

 .2و 1تتراوح بين 

      
 
 

 
 

ذه النسمبة ب لح الم زون هيتم حسماس 
المتداولة ثم قسممممممم ة الناتج  الأصمممممممولمن 

 ويعتبر الم زونع ى اىصمممممممممموم المتداولة 
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السددددددددددديولددددة نسدددددددددددبدددددة     
 السريعة

 
 
 
)المممقممميمممم ااسمممممممممممممممممتمممغممملال  المممقممميمممم  

 للتحصيل(
 المتداولةاىصوم  /         
 

المتداولة سممممميولة،  الأصمممممولأقل عناصمممممل 
ض ا أنو يحق  أضبر قدر من اىسممممممممممممار  

   الأاللالمتداولة  بالأصمممممممممولبالمقارنة 
 ذه النسمممبةه وتنبتي أ يةحالة التصمممفية، 
ا تقيس قدر  المؤسمممممممممسمممممممممة من حقيقة أع

2 قصمممممممممممير   االتزاماتى سمممممممممممداد لع
 الم زون.جاء إر بيتي االتدون  اجلا

ذه النسممممممممممممبة ضبير  هوال يجا أن تكون 
 . 0.53"و0.3 النسبة "بين

     
السددددددددددديولة نسدددددددددددبددة       

 الجاهزة

 
 القيم الجاهز  / القيم الجارية      
 

من  ذه النسممممممممممممممبة أضثل تشممممممممممممممدداهتعتبر 
النسمممممممبتين السمممممممابقتين ض قيام لسممممممميولة 

النسممممبة  وتوضممممو هذه،  4المؤسممممسممممة 
مقدار النقدية المتاحة لدل المؤسمسة   

قصمممممممممممممممير   االتزاماتة لوقت معين لمقاب
دون اعتبمار  وتقيس السممممممممممممممميولمةجمل، اا

تبين  وعليممممممه فه الممممممذمم أو الم زون، 
ا أن  صمممممل هيلل يجا عه ؤسمممممسمممممة لل

ع ى  5    مجبر هجزء من الذمم أم 
حتى تت كن من مخزوعا بيتي البعض من 

ة الديون قصمممممممممممير  ااجل وحدود همواج
 3.0و 2.0  هذه النسبة ه

 

 .(78، صفحة 2007)عقيل،  من اعداد ال البين، بااعت اد على :المصدر -
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 الت ويل االثاني: نسالفلع 
ا، ويكتسممما المدل هالمؤسسة ع ى أموال الغير   تمويل أنشممم ت تقيس نسا الت ويل درجة اعت اد

ممممى ضل من لا التممممأثير عه ية ااصة من جوانا عديد  أ قتراض أااالمؤسسة    ها إليهالذي تذ
 (41 -40، الصفحات 2009)سعاد  ا.،  .العائد واى ل

عن ا يكل الت ويل  لل ؤسممممممممسممممممممة ومكوناته ومدل على المصمممممممما  لنسمممممممما تعبر هذه المج وعة من ا
 :نجدللت ويل سواء داالية او اارجية، ومن اهم هذه النسا  الم تلفة

 (: نسا الت ويل7-1لجدول رقم )ا
 مفهوم النسبة  الصيغة الرياضية النسبة
      

 نسبة التمويل الدائم         
   

الأموال الممدائ ممة / الأصممممممممممممممول 
 بتةالثا

تعبر هذه النسممممممممممممممبة عن مدل 
تمممغممم ممميمممممممة الأمممموال المممممممدائممم مممممممة 

لل ؤسممممممممسممممممممة، ل صممممممممول الثبتة 
النسممممممممممممبة مؤشممممممممممممل هذه  لتكون

إيجابي لل ؤسمممممسمممممة يجا عليها 
 1 ان تكون قي تها تسممممممممممممماوي

الذي بحيثه يجعل  الأقل:على 
 رام المال العامل معدوم

 
 نسبة التمويل الذاتي       

 
الأموال اىاصمممممة / الأصمممممول   

 الثابتة

تعبر هذه النسممممممممممممممبة عن مدل 
  تمويل اعت اد المؤسمممممممممممممسمممممممممممممة 

 بممممنمكممممانيممممابهممممااسممممممممممممممتث ممممارابهمممما 
اىاصمممممممممممة، أي انه ضل ا ضانت 

 1من  أضبرالنسممبة المتعلقة لما 
فان المؤسسة تملك ااستقلالية 

   تمويل استث ارابهاالمالية 



 المالية تحليل المالي للقوائم المالية وفق النسبالالفصل الاول                                           

60 
 

 
 

 نسبة الاستقلالية المالية    

 
 
الأموال اىاصمممممممممممممممة / مج وع   

 الديون 

هممممذه النسممممممممممممممبممممة درجممممة     
اسممممممممممممتقلالية المؤسممممممممممممسممممممممممممة عن 

عمممماد  ممممما يفضممممممممممممممممممل دائنيهمممما، 
الماليون ان تكون هذه النسممممممبة 

 وا ا ضانت2و 1محصمممممور  بين 
ضذلك فان البنك يواف  على 

 اقتراض المؤسسة
 

 نسبة التمويل الخارجي      
 

مج وع  /مج وع المممممممديون     
 اىصوم

تعبر هذه النسممممممممممممممبة عن مدل 
الأموال اعت اد المؤسمممسمممة على 

 .اىارجية   ع لية الت ويل

 (90)جليلة، د.م، صفحة  بااعت اد على:اعداد ال البين  من المصدر:
 الفلع الثالا: نسبة النشا 

و لك الشمممممممملضة الموجودات أو الموارد المتاحة ليا ا تقيس نسمممممممما النشمممممممما  الكفاء  التي تسممممممممت دم لم
والمتتبتي  ذه ،   عناصل الموجودات ومستول ااستث ارات في ا بين مستول المبيعات مقارن بنجلاء
 جهةوالمبيعات من  جهةمن  والثابتة المتداولةبين ااصمممممممممول  المه ة العلاقةيمكنها اللصمممممممممد  النسمممممممممبة

االل فاسممممممتغلال المؤسممممممس  ذه ااصممممممول وايضمممممما انتهاء بشممممممكل جيد وفعال ابد ان يعزو حجم 
، 2009)الم ارئة،  .ما سمينعكس حت ا على ربحيه المؤسمسمه وسميولتها معدابها منتي مبيعات ويلف

 (154صفحة 
 النشا  ة(: نسب8-1الجدول رقم )

 مفهوم النسبة الرياضيةة الصيغ النسبة
      
 
 معدل دوران الم زون        

   وفتر  الت زين           

 
 

  لمبيعات /متوسط الم زونتكلفة ا
 معدل دوران الم زون / 360   

ذا المعدل مدل نشممممممما  هيقيس 
أو سمممميولة الم زون   المؤسممممسممممة 

 اهممأي عممدد الملات التي تقوم في
ا هالمؤسممسممة بشمملاء البضمماعة وبيع

 الواحمممممممد ل الفتر  المممممممماليمممممممة الا
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  (76، صفحة 2006)وناد، 
 عممممممممدد الملات التي ذا يعنيهممممممممو 

ا الم زون دااممممممل همممممميتممممممداول في
المؤسممممممممممممسممممممممممممة ومن ثم يتحول ار 

 مبيعات
 
 لمتداولةمعدل دوران الأصول ا 

 
صمممممممممممممما  المبيعات / الأصممممممممممممممول   

 المتداولة

ذا المعممممدل يعممممد هممممارتفمممماع  يعممممد
ى مدل لبمثابة مؤشممممممممممممممملا جيدا ع

ضفاء  إدار  المؤسممممسممممة   اللقابة 
ع ى عناصممممممممل أصمممممممموليا المتداولة 

ويتحق   .يمممد المبيعمممات منيممماوتول
بزيممماد  حجم المبيعمممات  اارتفممماع

   ااسممتث ارأو انخفاض حجم 
المتممممداولممممة أو بزيمممماد   الأصمممممممممممممممول

المبيعات بنسممممممممممممممبة تفور نسمممممممممممممبة 
 .المتداولة الأصولالزياد    

 
 

 معدل دوران الذمم المدينة    

 
 
 المبيعات الآجلة / الذمم المدينة  

ذه النسمممبة ض ؤشمممل هوتسمممت دم 
كم ع ى ضفاء  المؤسممممسممممة   لمح

فك  مما ارتفتي  ،ديوني صممممممممممممممميممل 
المعدل عن السمنوات السمابقة أو 

و هة، فلعن المؤسمممممممممسمممممممممات الم اث
يشمممير إر  سمممن إدار  المؤسمممسمممة 

 .ا   صيل ديوع
 
 
 
 متوسط فتر  التحصيل    

 
 
 

معمممممممدل دوران المممممممذمم  / 360
 المدينة

التي  الزمنية الفتر  متوسمممممممممممم ةقيم 
ه اتمام مبيعات تنقضمممممم  بين لحظ

 صممممممممممميل قي تها، فكل ا  الآجلة
قل عدد ايام فتره التحصيل ضان 
 لك مؤشمممممممممممممممل جيد على ضفاءه 

من  المتابعةالتحصمممممميل  سممممممياسممممممة
 .قبل اداره المؤسسه
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ويلضز على ممممماده اسمممممممممممممممت ممممدام   صا  المبيعات / الأصول الثابتة معدل دوران الأصول الثابتة

  توليمممممد  المتمممممداولمممممةااصمممممممممممممممول 
ويمكن مقمممارنتمممه بمعممدل  المبيعمممات

التي تنت    الصممممممممممناعةموجود   
اليها المؤسممممسممممه نظلا لعدم وجود 
معمممممممدل نم  ، والمعمممممممدل ملتفتي 
مؤشممممممممممممممل على ضفاءه او احت ال 

 ااعت اد على رام المال
 

صممما  المبيعات / متوسمممط اجمالي  ااصولمعدل دوران اجمالي 
 ااصول

ذه النسمممممممممممممممبممممممة مممممممدل هممممممقيس ت
ت مج وع الموجودا اسمممممممممممممممتغلال

ا   توليممد هممأنواع ااتلاكى لع
معممممدل  اكنممممموليس هالمبيعمممممات، 

و هنم   لج يتي المؤسمممممممسمممممممات، ف
  من صمممممممممممناعة إر أالل، ليخت

معدل المؤسممممممممسممممممممة  ويمكن مقارنة
متي معدل الصمممممممممممناعة التي تنت   

ا المؤسممممممممممسممممممممممة. فن ا وجد أن هإلي
ى فنن  لك لمعدل المؤسمممسمممة أع
   ااسممممممممتث اريشممممممممير إر نق  

الكبير  ااسمممممممممتغلالاالصمممممممممول أو 
 انخفاضه و  حالةذه االصول،  

 سممممممتغلالاى عدم ليعتبره دليل ع
ناك وياد    هصمممممممممول أي أن اا

)وآالون  ا.ال ضلور    الأصول
 (195، صفحة 2006ع.، 

ضممممان   ضممممل ممممما واد هممممذا المعممممدل صا  المبيعات / صا  رام المال معدل دوران صا  رام المال
 لممممممممك دلممممميممممملا عممممملمممممى ضمممممفمممممممماءه 
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رام المال العامل  صممممممممممممممما  ادار 
العكس صممحيو، ويشمميل معدل 
دوران صمممممممممممما  رام المال العامل 

المبيعات من صمممممممممممممما   مقدار ار
   رام المال العامل.

 .  (157، صفحة 2009)الم ارنة م.،  بااعت اد على: من اعداد ال البين المصدر:
 نسبة الملدوديةلابتي: الفلع ال ❖

 لل ستوياتتعكس نسا الملدودية نتائج النسا السابقة، حيما أنيما تقميس ممدل  قيم  المؤسسمة 
ا إدار  نتائج السياسمممممممات والقممممممملارات التممممممم  اتخذبه ةل، ض ا أنيا تعبر عن محصالأنش ةالمتع قة بأداء 

  .المؤسسة في ا يتع   بالسيولة والمديونية
على  قي  الأرباح من الال وتسمممممممماعد ع لية دراسممممممممة نسممممممممبة الملدودية   معلفة قدر  المؤسممممممممسممممممممة 

 نشاطابها، ويتم الحصول على عناصل حساس نسا الملدودية ان لاقا من حسابات النتائج 
 أجزاء يمكن تل يصها   الجدول التالي: 4زانية، تقسم نسا الملدودية ار والمي

 لملدوديةا ة(: نسب9-1الجدول )

 مفهوم النسبة الصيغة الرياضية النسبة
تعبر هذه النسمممممممبة عن مدل  قي   النتيجة الصافية / رقم الاعمال المردودية التجارية 

المؤسممممممممممممممسممممممممممممممة لنتيجة صممممممممممممممافية أي 
باسممممممممتبعاد الضمممممممملائا المدفوعة عن 

 رقم الأع ال
وانما تتسمممممممممممممممتي إر حد مقارنتها متي 

ذه هنسممممممما ال يتوق  اسمممممممتع ال 
سممممممة المؤسممممممسمممممة ار دد النسممممممبة ع ى 

ا فقط، المؤسسات التي تنشط بذابه
ذه ه  نفس الق اع، ألن ضممممع  

النسمممممممبة أمام نسممممممما المؤسمممممممسمممممممات 
يعني ضمممممممممممممممع  وضمممممممممممممممعيممما  الأالل
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 نشممممممممممممممممماطمما.التنمممافسممممممممممممممم    ق ممماع 
، 2009-2008)اممممممممممممممملوك، 

 (87صفحة 
النتيجددددددة المدددددداليددددددة / مجموع  مردودية الاستغلال

 الأصول
  قدر  المؤسممممممممممسممممممممممة ع ى  قي  ه

ئ ممة وضممافيممة مقممارنممة بلأم أربمماح ملا
المال المسمممممممتث ل، إ ا ضانت النسمممممممبة 

ذا يممممممدل ع ى هممممممف (1)أضبر من 
أما إ ا  لل ؤسممممممممسممممممممةالوضممممممممتي الجيد 
فيجمما إعمماد   (1)ضممان أقممل من 

ذا يدل هالنظل   طلر التسممممممممممميير ف
إما أن التكالي  ملتفعة مما يؤدي 
ة إر انخفممممممماض   قي مممممممة النتيجممممممم

حجم  الصمممممممممممممممممممممافيمممممممة أو انخفممممممماض
 ا الأصمممممممممممولحجم  المبيعات، واما

 .المؤسمممممممسمممممممةيت اشمممممممى متي وضمممممممعية 
  (74، صفحة 2007)بوطغان، 

النتيجددددة الصددددددددددددددافيددددة / الأموال  المردودية المالية
 الخاصة

 الملدوديةعلى المؤسممممممممسممممممممه التحقي  
حتى تسمممممممممممممممت يتي ان تمنو  ملتفعممممممة

رباح ضافيه تمكنهم من لل سمما ين ا
التي يمكن  المحت لةتعويض الم اطل 
 مسمممممممما تهم نتيجةان يتعلضمممممممموا  ا 
هذه  مؤسممممممسممممممه، تبين  رام المال 

مقدار اللبو الصممممما  الذي  النسمممممبة
يعود على المسمممممممممممممممتث لين على ضمممل 

ممممممممال  رام  دينممممممممار مسمممممممممممممممتث ل 
 المؤسسه.

ائض الإجمددددددالي / مجموع الفدددددد الاقتصاديةالمردودية 
 الاصول

ذا هف 1إ ا ضانت النسمبة أضبر من 
، لل ؤسسةى الوضتي الجيد ليدل ع

فيجمممما  1أممممما إ ا ضممممان أقممممل من 
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ذا هإعاد  النظل   طلر التسممممميير ف
يممدل إممما أن التكممالي  ملتفعممة مممما 
يؤدي إر انخفاض   قي ة النتيجة 
الصمممممممممممممممممافيمممة أو انخفممماض مممما حجم 
 ا المبيعات، واما حجم ااصمممممممممممول

سممممممممسممممممممة  يت اشممممممممى متي وضممممممممعية المؤ 
3 . 

 

    (56، صفحة 2016)ليلى،  على؛ بااعت اد من اعداد ال البين المصدر:
 النسب المالية ومصادر أسس  :لثلمطلب الثاا ❖
 أسس النسا المالية الفلع الأول: ❖

 عتبار عند الع ليجا على المح ل المالي أاذها بعين اا والأسمممممممس التيهناك مج وعة من القواعد 
)سممممعاد   :على اسممممت دام النسمممما ض ليقة لإعداد التح يل المالي الم وس وتت ثل لمذه الأسممممس  

 (41 -40، الصفحات 2009ل.، 
 لع لية التحليل: والمعلومات اللاومة ديد ن اقات البيانات  (أ

من أجل  ديد مصممممممممادر البيانات التي   قيقهدك الملاد ا  يجا ع ى المح ل المالي أن يسممممممممتند إر
 .ية التح يللالمالية اىاضعة لع  و ديد الفتر ا، والقوائم المش ولة يستعين لم

  ديد الحد الأدنى والأقصى المقبول لكل نسبة:   (س
ؤسممسممة، من عناصممل أو نشمماطات الم لهواضممحة ع ى طبيعة ما تمث دالةتعد نتيجة النسممبة المحسمموبة  

، لذلك البد الأحواللكن ليس بالضمملور  دائ ا أن يدل ارتفاع النسممبة ع ى مسممتول جيد   جميتي 
 .من وضتي حدود تبين متى تكون النسبة مقبولة أو جيد ، ومتى تكو ن غير مقبولة

 :وضتي نسا معيارية لمنسا المحسوبة   (ت
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وبالتالي نشمماطات المؤسممسممة،  ا متي النسمما المحسمموبة لتح يلهيتم وضممتي نسمما معيارية يمكن مقارنت 
المعيارية، ويتم تفسمممير معاني النسممما اىاصمممة بالمؤسمممسمممة  الأوضممماعوضمممتي المؤسمممسمممة نسمممبة إر  معلفة

 .بالمقارنة بالنسا المعيارية الموضوعة
  ااتيار النسا التي  ق  ا دك من التحليل:   (ث
  عن لدك يختهقي  يتجاوو عدد النسممممما التي يمكن تلضيبيا العشممممملات، وضل نسمممممبة تؤدي إر   
، لذلك يجا ع ى المح ل المالي أن يختار النسا التي تؤدي إر الأاللالنسبة  تؤديهدك الذي ا 

 دك من التح يل الذي تقوم به قي  ا 
 :ب ليقة من قية الإضافيةتلضيا النسا   (ج
 اك أسمممسممماهندك التح يل فنن ناك حاجة إر تلضيا نسممما ليا وظائ  ااصمممة لمهعندما تكون  

 :عتبار عند تلضيبيا وتت ثل  تؤاذ بعين اا
يجا أن تؤدي النسمممما الملضبة إر إيجاد عالقات وظيفية بين نشمممماطين   المؤسممممسممممة مثل عالقة  ✓

 ..صا  اللبو متي المبيعات
يجا أن تؤدي النسمممممممما الملضبة إر تقييم و  يل العالقة بين النشمممممممماطات متي بعض المؤشمممممممملات  ✓
 .قتصاديةاا
داك معينة مثل نسممممممبة الدال إر حقور هنسممممممبة ب ليقة تع ل ع ى  قي  أيجا أن تلضا ال ✓
 .ين يات المؤسسة    قي  عائد ع ى أموال مسالار ضفاء  ع هدك إظيهين،  المسا
 :المالي اهداك التحليل وضوح  (ح
دك ئم ا مور التي تسممتوجا من ااتيار النسممبة التي تلاااإن تشممابك وتداال النسمما المالية من  
 الم لوس. ح ل المالي حسممممممممممما للومات لذه تع ل ع ى تزويد المعلموس   التح يل المالي، و ل الم

 (153، صفحة 2007)شقل، 
 :التفسير الس يم لمنسا المالية  (خ
نسمممممما ااوالوضممممممتي غير  اانسمممممماوضممممممتي للناك حدودا ع ى الغالا ال توجد حدود معينة هوانما  

من  هلكن  ل هالنسمممممممما الملتفعة عن الحدود المقبولة أمل جيد   ظا وبالتالي فانبة مقبولة، لكل نسمممممممم
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وضذلك ، وانخفاض اللبحيةالثابتة  لل وارد من الال استث ارابها   ااصولجانا آال يعني تع يل 
المعيارية ور النسا هالذي أدل إر ظ اامل، وانخفاض السيولة الآجلةبالنسبة لزياد  المبيعات  الحال

المالي    الأداءمدل سمممممممممممالمة  لىنسمممممممممممت يتي الحكم ع الفعلية معهامقارنة النسممممممممممما  الال والتي من
 .(299، صفحة 2013)الشواور ،  التح يل.المؤسسة موضتي 

 النسا المالية مصادرالفلع الثاني:  ❖
 ااستعانةما اراد  إ ان يع ل   ظلها المحلل المالي هناك بصفه عامه مج وعه من الحدود التي يجا ا

 يل : في ابالنسا الماليه وتمثل هذه الحدود 
 ديد ا دك من ع ليه  ليل المالي؛  
   لع ليه  ليل المالي؛ اللاومة ديد ن ار البيانات والمعلومات 
  لكل بند؛ المقبولة ول ديد الحدود الدنيا والقص 
  ؛المحسوبةسا معياريه للن نسا وضتي 
  ااتيار النسا التي تؤدي ار  قي  ا دك من  ليل المالي؛ 
  الصحيو والتفسير الواقع  لما تعنيه ضل نسبه والدائل والمؤشلات التي تشير اليها  المعنى  ديد
 النسبة.تلك 
 :ويؤدي التح يل بنسا ماليه ار  قي  عده اهداك نذضل منها 
   ؛المتجانسةات بين المؤسسات المقارن لأجلاءاتاحه الفلص 
    الماليه لل ؤسسه؛ الحالةمساعده المح ل المالي على تش ي 
   التي تعاني من مظاهل الضع ؛ الأنش ةتوويتي ااداء نحو  
   المستقبل؛ ااقتصادية الوحد تخ يط اداء   
   ؛بفعالية بأع ا ا للقيام واىارج  الداالية اللقابةمساعده  

القوائم ال يمكن اسممممممممت لاج  هذهالمالية وجود قوائم مالية معينة، فبدون  حسمممممممماس النسمممممممما يت لا
  المؤسسة، حيا أن ضل مؤسسة  اللاومنست يتي إجلاء التح يل المالي  وبالتالي الالنسا المالية، 

تعكس صممممممممممممممور  الوضممممممممممممممتي الممالي  مختلفمةتقوم بمنعمداد مج وعمة من القوائم المماليمة ع ى فترات ومنيمة 
يات لالع تنته   نظاما دقيقا لذلك، حيا وتعتبر المحاسمممممممبةا، هفتر  التي تغ يال الال لل ؤسمممممممسمممممممة
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 واهم (71، صممممممفحة 2007)وآالون ع.،  ،لل ؤسممممممسممممممةالمحاسممممممبية بقوائم مالية  دد الملضز المالي 
 : هذه القوائم ه
  ؛لل ؤسسة (المالية )الميزانيةقائ ة الملضز المالي 
 لل ؤسسة النتائج(حسابات  )جدول ة الدال قائ. 
 :الميزانية المالية -أ
قائ ة  ه ى أنيا: عبار  عن قائ ة أسمممممممممممماسممممممممممممية   مجال التسمممممممممممميير، و ليمكن تعلي  الميزانية المالية ع 

 لل  تلكات الأسممماسمممية، حيا تسممم و بمعلفة العناصمممل لل ؤسمممسمممةتعكس الوضمممعية المالية  تل يصممميه
ت لالتي حصممم الأموال، مقابل موارد أو مصمممادر بااسمممت داماتك وموجودات المؤسمممسمممة أو ما يعل 

 ,Rocher–) لل ؤسممسممة.صممور  عاضسممة لم لضز المالي  فه كات، لالم ت ذههى لا المؤسممسممة علم
2003, p. P 35) 

 الغالا تكون سممممممنة مالية   نق ة ومنية محدد ، و  لل ؤسممممممسممممممةتعكس الميزانية المالية الملضز المالي  
 و  يل البياناتفح   الال وت بيقابها ومنالمحاسمممممممممممممبية  الإجلاءات  تمثل االصمممممممممممممة هواحد ، ف

، صممممممممممممفحة 2007)وآالون ع.،  .الوارد    الميزانية المالية يمكن  ديد مدل سممممممممممممالمة الملضز المالي
24) 
لمالية المصمممدر اللئيسممم  لحسممماس العديد من المؤشممملات المالية ضنسممما السممميولة ض ا تعتبر الميزانية ا . 

  تاريخ  لل ؤسسة وق  المالي ل   لل  عبار  عن مهيكل الت ويل بالمؤسسة، فهونسا   يل 
 (4، صفحة 2008)الإدارية،  المؤسسة. هكلتواون بين ما تمت لأعا ااسمذا تس ى لم وه  معين

 :وتلتيبهاعناصل الميزانية المالية  .1
الجانما المدائن ويت ثل    وشم  الأصولش  الجانا المدين ويت ثل    ،تتكون الميزانية من شقين 

 (20، صفحة 2013)اليد ،  :اىصوم ض ا يم 
 :الأصول وتلتيبها   
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أي حسمممممممما المد   لتهاسسة وتسجل   الميزانية حسا درجة سيو   موجودات المؤ  الأصولتت ثل 
، وحسا الممممممممممممممممدليل المممممممممممممممموطني لل ؤسسةوصول إر نقود   حالة النشا  العادي لل تستغلقهاالتي 

 :يش ل المج وعات التالية الأصولفان جانا  لل حاسبة
لغمممممممممممممممملض  أنشممأبها المؤسممسممة أوشممتربها والقيم الدائ ة التي ا الم تلكات: وتت ثل   ااسممتث ارات -

...الخ، الإنتاج يهيزات، الأراض المج وعمة القميم المعنويمة،  هذه، ومن بين عناصمل الإنتاجيةية لالع 
 .من سنة لأضثلتستع ل  الأصولذه هو 
 اهضلا هاست أو ماهبيع دكلم أنتجتها أو المؤسسمة اشتربها التي الأصول تتض ن  هو : الم زونات -
، البضممممممممممائتي، منتجات قيد التنفيذ، الأولية  تضممممممممممم المواد ه. و تغلالااسممممممممممالتصممممممممممنيتي أو  يةلع   

 .ت ...الخ لاهوم فضلاتمنتجات تامة الصنتي، 
الغير، وبالتالي  علاقتها متي المؤسمممسمممة بمقتضمممى اضتسمممبتهاوتت ثل   جميتي الحقور التي  :المديونية -

 :ض ا يم   سيولتهاحسا درجة  الأصوليتم تصني  
 ؛ااستث ارات   - 
 ؛ ااستغلال قيم - 

 .جاهز قيم  -
  وتلتيبها ماىصو: 

اىاصة أو  ضالأموالى المؤسسة سواء ضانممممممت لصمممممميقة بالمؤسسممممممة  لالتي ع الأموالتت ثل اىصوم    
ا أي ه، وتلتا اىصممممموم تبعممممما لدرجمممممة استحقاقالأجلأو ديون قصير   الأجل طويلة  شكل ديون 

للأم  ااستحقاقية مت تصملك المؤسسمة، حيما تنعمدم  الأموالذه ه هالذي تبقى في الزمن بدالة
  شمممملو  معينة  ااسممممتحقاقيةذه ه، وتكون الإصممممدار وعلاوات احتياطابهامال المؤسممممسممممة ومج وع 

فالمتوس ة  ال ويةواىسائل، وتكون مد  استحقار المديون بالتمدرج من  الأعباءى لع ةلل ؤنبالنسبة 
  :صوم يتم تلتيبيا ض ا يم ، وبالتالي فاىالأجلثم القصير  

    اىاصة؛ الأموال -
  ؛الأجل طويلةالديون  -
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 ؛الأجلالديون قصير   -
 :النتائج حسابات دولج  -س

السمممنة  الالوالمنتوجات المحققة من طلك المؤسمممسمممة  ل عباء صمممة ليعد حسممماس النتائج وضمممعية م
ض ا   المالية،نتيجة الصممافية لمسممنة ال ويظهلتاريخ التحصمميل أو الدفتي  ااعتباريأاذ بعين  واالمالية، 

 (188، صفحة 2008-2007)صا ،  .يس و بتحديد ملدودية المؤسسة هأن
، صممفحة 2012)رحمون، : ضالآلا  طبيعة ه ومات الدنيا المقدمة   حسمماس النتائج حسمما لالمع
90) 
 ؛ااستغلالعن  الإجمالي، القي ة المضافة، الفائض جماليالإ ا امش ✓
 العادية؛ الأنش ةمنتجات  ✓
 المالية؛ والأعباءالمنتوجات المالية  ✓
 أعباء المست دمين؛ ✓
 ؛الم اثلةالضلائا واللسوم والتسديدات  ✓
 وىسائل القي ة التي تخ  التثبيتان المعنوية؛ لشهتلاضاتالم صصات  ✓
 العادية؛ الأنش ةائل القي ة التي تخ  التثبيتان المعنوية نتيجة وىس لشهتلاضاتالم صصات  ✓
 (؛وأعباءمنتجات )العناصل غير العادية  ✓
 النتيجة الصافية لمفتر  قبل التوويتي؛ ✓
 .المسا ةبالنسبة إر شلضات الأسهم م من هالنتيجة الصافية لكل س ✓

 :    حساس النتائج، ويقدم اللصيد الصاوالأعباءتتم المقاصة بين عناصل المنتوجات 
 ا محل المقاصة؛ه  نفسهإ ا ضانت ملتب ة بأصول واصوم  ✓
 ؛مماثلةأو حوادث متجانسة أو  معاملاتإ ا ضانت ناية عن مج وع  ✓
 .اا التنظيم أو يأ ن لمهإ ا ضان مثل تمك المقاصة يفلض ✓
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 الفصل:خلاصة 
والتحليل المالي و لك من الال ت لر ار  النظلي للقوائم الماليه الإطارتناولنا من الال الفصممممممل  

مختل  جوانبهم، مفهوم، انواع، وادوات التحليل المالي، و  اااير ت لقنا ار  ليل النسمممما الماليه 
 للقوائم الماليه.

الماليه لل ؤسمممممسمممممه، ضونه  الإدار ما يمكن قول ان التحليل النسممممما الماليه يلعا دورا هاما وباروا    
ووضممممعها المالي من اجل  ديد نقا  قوبها والوقوك على نقا   المؤسممممسممممات اداءم يسمممماهم   تقيي

 اللاومة.ضع ، واايرا اتخا  القلارات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني
الإطار التطبيقي لدور النسب المالية في 

 تحليل القوائم المالية

( enicabبمؤسسة تصنيع الكوابل )
 بسكرة
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 : تمهيد

بسسسسسسسكرة ما اسم المؤسسسسسسسسسسسسسساع الصسسسسسسنا ية  اع طابع (enicab)بل واكال تصسسسسسسنيعمؤسسسسسسسسسسسسسست  تعد 
، وسذا نظرا لقدرتها التنافسسسسسسسسية في عا  لسسسسسسسنا ة الكوابل و درتها الوطني والافريقياسسسسسسسسعاتي ي  ل  

التي أدع الى حصسسسسسسسسسسسسسسو  وتحكمهسسا في تقنيسساع الإنتسساو المتطورة، و  ل  تعويض المنت سساع انبنبيسسة 
 الجودة.بتقديمها لمنت اع  الية  iso 9001شهادة المؤسسة  ل  

محل الدراسسسسة  والتي كانتلعرض  ام لهذه المؤسسسسسسسسة  الفصسسسلسذا سسسسيتم صصسسسي  سذا وانطلا ا ما 
المالي باسسستادام النسسسب المالية للقوائم المالية لمؤسسسسسسة تصسسنيع   ل  دراسسسة التيليلللتطرق التطبيقية 

 بسكرة. (enicab)ابلالكو 

 بسكرة؛(enicab)المبيث انو :  رض  ام لشركة تصنيع الكوابل  ✓
 بسكرة؛ (enicab)المبيث الثاني:  رض لاسم القوائم المالية لمؤسسة تصنيع الكوابل  ✓
  بسكرة.(enicab)المبيث الثالث: تحليل النسب المالية للقوائم المالية بمؤسسة تصنيع الكوابل  ✓
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 .بسكرة(enicab)الأول: عرض عام لمؤسسة تصنيع الكوابل  بحثالم ✓

 ما اسم والتي تعدبسكرة،  (enicab)سيتم في سذا المبيث التعرف  ل  مؤسسة بنرا  كابل   
 .المؤسساع الا تصادية نظرا لتميزسا في عا  نشاطها و درتها التنافسية الكبيرة

 بسكرة. (enicab): لمحة تاريخية عن مؤسسة جنرال كابلالمطلب الأول ➢

 SONELEC والإلكعونية الكهربائية انبهزةوالعكيب  للصسسسسسسسنا ة الوطنيةتعتبر المؤسسسسسسسسسسسسسسسس     
السسسسسساطر  83 /69 رار ر م  إطارفي  (enicab)التي انبثقت  نها مؤسسسسسسسسسسسس  انلسسسسسليةالمؤسسسسسسسسسسسس  
 .13/10/1969بتاريخ 

ثم  رار ا اده  ،م الا تصسساد الوطنيا اده تنظي إطارفي  المحلية الكهربائية الصسسنا ة لإنعاش كانطلا ة 
  :انتيةالى المؤسساع  1982سن   تجزئ  SONELECسيكل  

 لكور.يبمقرسا (  (ENILالالكعونية للصنا ة الوطنيةالمؤسس   .1
 تيزيوزو. مقرسا (ENIEM)  الكهرو منزلي للصنا ة الوطنيةالمؤسس    .2
 .سطيف مقرسا)  (ENPEC لصنا   البطارياع الوطنيةالمؤسس    .3
 العالمة.مقرسا  (ADMEL)مؤسس  توزيع الا داد الكهربائي  .4
مقرسا الجزائر تشسسسسسسسسسسرف  ل   لا   (enicab) الكهربائيةوابل كلصسسسسسسسسسسنا   ال الوطنيةالمؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسس    .5

 وحداع:
 متوسسسسطة اع ضسسس    الكهربائيةفي لسسسنا    وابل  : مختصسسسةبالقبةوحده بسسسسر  سسسسنطينة   -أ      

 طا/ سن . 26,000 الإنتابيةومنافض تبلغ طا ت  

 بطا ة الهاتفيةوالاسسسسسسسسسلا   الكهربائيةلسسسسسسسسنا   الكوابل  : مختصسسسسسسسسربالحراشوحده واد سمار  -ب     
 .سن  /طا 5500انتابي  

 /11 /04وفي  متعددة بأنواع الكهربائيةوابل كلسسسسسسسسسسسنا     ة في: مختصسسسسسسسسسسسبسسسسسسسسسسسسكره حدةو  -ع      
نا   الكوابل لمنطق  بذلك مؤسس  وطني  لص والبيت (enicab)ا يد سيكل  مؤسس   1993

 والإلكعونيةللكهرباء  القابضسسسسسسسسسة بالشسسسسسسسسسركةبسسسسسسسسسسكره وحده مسسسسسسسسسستقل   ا المؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسس  الام، والحقت 

((HELEET. 
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راس مالها  أسهممؤسس  لنا   الكوابل بسكره مؤسس  ا تصادي   اع  انخيرة سذه تعتبرحيث  
 دينار بزائري. 801.000.000الابتما ي 

 الصنا يةومصنع بمنطق   الابتما يةويقع مقر مؤسس   الجزائرية دولةالالمساسم الرئيسي الان سي  
 والصسيانةتمثل مشسا ر الانتاو  م طاةسكتار  12سكتار منها  42 درسا  مسساحةحيث تعبع  ل  

 ومليقاع.الى  ماراع اداري   اضاف  والماازن
 بسكرة (enicabنشاط وهيكلة مؤسسة تصنيع الكوابل ) المطلب الثاني: ➢
 نشاط المؤسسةأولا:  ❖

في مختلف  ،سسسسسنويا/طا  30,000تسسسسستطيع انتاو  فأنهاباسسسسستثناء الح م الذي تشسسسس ل  المؤسسسسسسسسسس   
 وبوليبلان والعاري منها.ليفينيل ما النياس او الالمنيوم المعزو  لماده البو  المصنو ةانواع الكابلاع 

سساسسيا الجزائريا الذيا خالس  في تلبي  طلباع الزبائا الا ةمكان لوبهذا الشسكل فان المؤسسسس  تح 
بجميع فرو ها و طاع المحرو اع  سونل ازوشرك   ،منهم شرك  كهريف الكهربائيةيستعملون الكوابل 

لدى  الموبودةوكذلك الموز ا المعتمديا للمؤسسسسسسسسسسسسسسسس  بهذا وا تبارا ما التاميناع والاحصسسسسسسسائياع 
وسذا بكل انواع  الجزائرية الداخلية% ما نصسسيب احتياباع السسسوق 58تتيكم في  فإنهاالمؤسسسسسس  
 :أساسوالتي تستطيع المؤسس  لنعها ووضعها تحت تصرف كل زبائا  ل   المبا ةالكابلاع 

 ؛% ما كابلاع  اع التوتر المتوس 90  ❖
 ؛نيوملمالمظفوره المصنوع ما الا الصنا ية% ما الكابلاع 90  ❖
 .والمنزلية الصنا ية% ما الكابلاع 55% الى 45  ❖

 ه  وامل مسسسسسسسسسسسسسا ده في تطور المؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسس  منها وضسسسسسسسسسسسسعها ب رافي وكذا التقديراعونظرا لوبود  د
الاخذ في  الكوابل، و ندنواع ما لاا لهذه الوطنيةللطلباع في السسسسسسسسسسسسسسوق  المسسسسسسسسسسسسسستقبليةللاحتياباع 

في  المتزايدةفي الجزائر. وسكذا الطلباع  التنميةالمعد الماط   دولار مليار 55الا تبار مشسسسسسسسسسسسسسسروع 
بهذه المعطياع نسسسسستطيع القو  بان المؤسسسسسسسسسس  لها ح  كبير في ان   فريقيا مسسسسستقبلا.الم رب العربي وا

تكون مو ع مشسسسسسسسسسسسسسرف، وان تكون سي الرائد  ل  مسسسسسسسسسسسسسستوى افريقيا في ميدان لسسسسسسسسسسسسسنا   الكابلاع 
 وتسويقها. الكهربائية

 والتسويق: بإنتاواما  ا نشاط مؤسس  بنرا  كابل فهي تقوم   ❖
 ؛(ht -mt-btما نوع ) الكهربائيةالكوابل   ❖
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 ؛(PVCكومبند ب.ف. ) ❖
 .خشبي  اعبكر  ❖

موزع منتشسسسسريا في كامل اااء الوطا وسي  13شسسسسبك  توزيع حيث يبلغ  دد موز ا  وللمؤسسسسسسسسسسة
 تعمل  ل  توسيعها مستقبلا.

 سنواع انخيرة :6والجدو  التالي يوضح تطور الإنتاو خلا  
 سنواع الاخيرة 6تطور الإنتاو خلا  : (1-2)-بدو  ر م

وحسسسسسسسسدة  نوع الكابل لر ما
 القياس

 السنواع                                             
2000 2001 2002 2003 2004 2005 

 3.591 2.932 2.865 3.539 2.805 1.68 طا كابلاع منزلية 1

كسسسسابلاع سوائي  2
 مظفور

 3.945 8.861 5.794 4.773 3.788 3.12 طا

كسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسابسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسلاع  3
لسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسنسسسسسسسسا سسسسسسسيسسسسسسسسة 

 بالنياس

 2.185 1.583 1.859 2.524 2.572 2.45 اط

كسسسسسسابلاع التوتر  4
 المتوس 

 2.575 4.180 4.639 - 3.988 3.690 طا

كسسسسسسابلاع التوتر  5
 العالي 

 2.235 - - - 1.352 1.297 طا

عسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسمسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسوع  6
 الكابلاع

15.15 17.100 14.505 12.256 طا
7 

17.556 14.533 

عموع البكراع  7
 الخشبية

 25.882 27.709 22.699 17.729 18.567 13.140 وحدة

 المصدر: و ائق المؤسسة.

-11-17منذ  ISO-2000/9001بل  ل   لامة الجودة و د حازع مؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسة بنرا  كا
 .01/06/2001بتاريخ  ISO-94/9002.بعد ما نالت  لامة الجودة 2003

 بسكرة -ENICAB- انيا: الهيكل التنظيمي للمؤسسة ❖

والوظائف ويشسمل الهيكل التنظيمي المؤسسس   الإداريةلمسستوياع يبا سيكل التنظيمي مختلف ا     
تشرف  ليها مديري   ام   انخيرةتندرو ضما خمس مديرياع سذه  ،دوائر 10بنرا  كابل  ل  
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 ا ل  هر  ل  سير الحسا للمؤسس ، والنهوض بمستوىسيتولى مهامها الرئيس المدير العام الذي ي
 مرموق،  مركزوتحقيق لمؤسس  وتحسا تنافسيتها 

% ما يشسسست لون 77 امل حوالي  929: 31/3/2013 غايةو د بلغ  دد  ما  مؤسسسسسسسس  الى 
 بصف  مباشره او غير مباشره في الانتاو وسم ينقسمون الى

 133اطاراع  -

 118ا وان تحكم  -

 678ا وان تنفيذ  -

لمؤسسسسسسسسسسسسسسسس  ومتابعتها  ل  مختلف مهام ا بانشسسسسسسسرافالى  لك فالرئيس المدير العام يهتم  بالإضسسسسسسسافة 
تكاتف بهود عمو   ما المسا ديا لديهم مهام   والتنسيق با مختلف الدوائر و لك ما خلا  

 محدده حيث نجد:

 (:والابتما ية)النزا اع القانونيةمسا د مدير  ام م لب بالشؤون  .1

او با  ارةوالإدوالتي تقع با العمسسسا   والخسسساربيسسسة السسسداخليسسسةحيسسسث يهتم بمعسسسالجسسس  وحسسسل النزا سسساع  
 كالعملاء والمورديا.  الخاربية وأطرافالمؤسس  

 مسا د مدير العام مكلف بمرا ب  الحساباع:. 2

التقارير  ا  بأ دادتم بمرا ب  الحسسساباع المؤسسسسسس  والسسسهر  ل  حسسسا سسسيرسا، كما يقوم هحيث ي 
 ….ني الاحصاءلهيئاع  ليا، نذكر منها  ل  سبيل المثا  الديوان الوط ويوبههاوضعي  المؤسس  

 :المعلوماتيةمسا د مدير العام مكلف بمشروع . 3
في المؤسسسسسسسسسسسسسس  ما تكويا العما   ل  اسسسسسسستادام الا لام الالي، وكل ما  الإ لاميةيهتم بالجوانب  

 .يتعلق بهذا الجانب

 :النو يةمسا ده المدير العام مكلف . 4
 العالمية.قتها للموالفاع مطاب ىما مد والتأكدمرا ب  نو ي  الانتاو  الاساسية  مهمت 

 

 

 :العامة انمانة .5
وتتمثل  والمديريةبذلك حلق  ولل با با ي الا سام  وتعتبر العامتكون  لا تها مباشره مع المدير  

 مهامها في:

 ؛تنفيذ  راراع المدير العام -
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 ؛المراسلاع الهاتفيةالرد  ل  المكالماع  -

 …استادام كمبيوتر -
 العام خمس مديرياع و لك كما يلي: ويندرو تحت المدير 

 : التقنية المديرية (1

 المديرياع  ل  مستوى المؤسس ، وتضم اربع دوائر تتمثل في : أكبرتعد ما 

بعملي  صطي  وتسير الانتاو بمقتل المراحل ما دخو  مواد  انخيرةانتاو  وابل: تتم سذه  دائرة (أ
خشسسسبي  وتشسسسمل سذه   المنتوو في بكراع التعبئةفي  والمتمثلة النهائية المرحلة، حتى للورشسسساع انولية

 الدوائر خمس مصالح:

 مصلي  صطي وتسيير الانتاو -

 مصلي  القلد والظفر -

 PRC العز  مصلي  -

 PVCوالت ليفمصلي  العز   -

  PVCمصلي  تجميع والت ليف -

 الآلاع لسسسسسيانة وسسسسسسائل الانتاو، ولسسسسسيانةبحماي   المتعلقة بان ما : تعمل  ل  القيام الصسسسسسيانة (ب
 وتشرف  ل  اربع مصالح وسي: الكهربائية، وسائل التكييف، تاما الطا اع الميكانيكية

 الميكانيكية الصيانة مصلي  -

 الكهربائية الصيانةمصلي   -

  داد النقل والت  ليانةمصلي   -

 مصلي  مناسج -

دى مطابق  الموالسسسسسسسسسسفاع وم الصسسسسسسسسسسنع ا ناءتكنولوبيا وضسسسسسسسسسسمان نو ي : تقوم بمرا ب  المنتج  دائرة (ت
محليا او خاربيا وفقا لمعايير تسسسسسسستد يها موالسسسسسسفاع  المشسسسسسسعاع مواد، كما تهتم ايضسسسسسسا بمرا ب  العالمية

 ما للاحي  استعمالها. شراء لتيقيق

مفادسا تطوير المنتج واسسسسسسسسسسسساليب  بت ارب القيام ل   الدائرةالى  لك تعمل  ل  سذه  بالإضسسسسسسسسسسسافة 
 لا  مصالح:  الدائرةانتاب ، وتضم سذه 

 مصلي  التكنولوبيا -

 مصلي  الماابر -
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 مصلي  تجارب -

انتاو المليقاع: تقوم بعملي  تصسسنيع المليقاع حسسسب برنامج مخط  ما طرف مصسسلي   دائرة (ث
  لا  مصالح: الدائرةصطي  والانتاو والتسيير، تضم سذه 

  PVCمصلي  انتاو الحبيباع - 

 مصلي  انتاو البكراع والاسعباع -

 صلي  انتاو المنافعم -

 : والمحاسبةالمالي   المديرية  (2

 ا الوضسسسسع المالي والمحاسسسسس   واضسسسسيةبحيث تعطي لسسسسوره  والمحاسسسسسبيةا  تهتم بتسسسسس يل  ملي  المالي  
 :وتشمل للمؤسس 

او  الداخلية: تعمل  ل  تسسسسس يل ايع العملياع التي تقوم بها المؤسسسسسسسسسس  سسسسسواء المحاسسسسسبة دائرة (أ
 يقي   ا وضعي  مؤسس .خاربي  وا طاء لوره حق

للمدخلاع والمارباع  والتسسسسسسسسسسيير الماليالمالي : تهتم بتاطي  ميزاني  المالي  للمؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسس   دائرة (ب
 وتضم:

 مصلي  ميزاني . -

 مصلي  مالي  -

 : وتضم دائرتاوالخاربية التقنية المديرية (3

يها، الى الماازن ال والحابة النو يةتسسسسسسسسسسسيير المنتوو النهائي: تهتم بتوبي  الكوابل حسسسسسسسسسسسب  دائرة (أ
 للزبون ما خلا  مصليتا: باسزةبكل نوع، وترتيبها لتقديمها  الخالة

 مصلي  تسيير الكوابل -

 مصلي  تسير انتاو  وابل -

 التسويق: تقوم بتوزيع المنتج نهائي وتتكون مصليتا دائرة (ب

 مصلي  المبيعاع -

 مصلي  التسويق -

 مديري  الشراء:  (4

الى مديري ، تهتم بتزويد مؤسسسسسس  ما تحتاو ما موارد اولي   دائرةما  توسسسعت انخيرةحيث ان سذه 
 في  ملي  الانتاو وتتكون سذه المديريا  لا  مصالح:
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 مصلي  التمويل والعبور -

 مخزون  طع ال يار تسير مصلي  -

 انوليةمصلي  تسيير مخزون المواد  -

 والوسائل:  البشريةمصلي  مواد  (5

 وتتكفل بما يلي: البشرية بالموادللمؤسس  فيما يتعلق  اسةسيبوضع  المديريةتتم سذه 

 ؛البشريةللتسيير الموارد  العامة السياسةتحديد  -

 ؛زالحوافالابور ونظام  سياسةتحديث  -
 ؛ومتابعتها الاطاراعسياساع التكويا وا عاع برامج لتطوير   -

 .والت ارية بيةالإنتا الوحدةوالتنسيق مع مديرياع المستادما والافراد في  -
 ما: المديرياع سذهوتتكون  
للعاملا وكل ما يتعلق بظروف  الابتما يةما والتكويا: حيث تهتم بالشسسسؤون المسسسستاد دائرة (أ

 مصليتا:  العمل وتتكون ما 

 مصلي  تسيير المستادما -

 الابتما يةمصلي  التكويا والخدماع  -

العمل ما الاخطار والسسسهر  و ايةشسسان   والاما: حيث تهتم بوضسسع كل ما ما الو ايةمصسسلي   (ب
  ل  الحفاظ  ل  اما وسلام  مؤسس .

، تسسسسسسيير النظافةالمباني،  ولسسسسسيانة: حيث تظهر  ل  توفير نقل  ما  العامةمصسسسسسلي  الوسسسسسسائل  (ت
 .الوظيفيةالا ا ، السكناع 
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  ةالكوابل بسكر  علمؤسسة تصني التنظيمي الهيكل(: 1-2)الشكل : 

                                                                                                                                                
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: ما و ائق المؤسسة. 

 

مديرية الموارد  المديرية التقنية
 البشرية

مديرية مراقبة  مديرية الصيانة
 الجودة

مديرية التموين 
 والمبيعات

مديرية المالية 
 والمحاسبة

 القلد مصلحة

 والظفر

 العزل مصلحة

 والتغليف

 العزل مصلحة

 لتغليفوا

PCR/PVC 

 تحضير مصلحة

 العازلة المادة

 صنع مصلحة

 البكرات

 تسيير مصلحة

 الانتاج وتخطيط

 الوسائل مصالح

 العامة

 الوقاية مصلحة

 والامن

 مصلحة

 المستخدمين

 مصلحة

 التكوين

 والخدمات

 الاجتماعية

 مصلحة

 لصيانةا

 الكهربائية

 مصلحة

 المنهجية

 والمراقبة

 مصلحة

 توزيع

 المنافع

 مصلحة

 الصيانة

 مصلحة

 الدراسات

 مصلحة

 المخابر

 مصلحة

 حقل

 التجارب

 مصلحة

 مشتريات

 الاولية المواد

 مصلحة

 تسير

 المخزون

 مصلحة

 بورعال

 قطع مصلحة

 غيار

 مصلحة

 الميزانية

 مصلحة

 المالية

 ةالمحاسب مصلحة

 التحليلية

 المحاسبة مصلحة

 العامة

 التوزيع مصلحة
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 بسكرة(enicab)المبحث الثاني: عرض لاهم القوائم المالية لمؤسسة تصنيع الكوابل  ✓

سسسسسسسنقوم المالية أهمية كبيرة في التسسسسسسسيير المالي ما وابهة نظر التيليل المالي، و  الوضسسسسسسعيةتكتسسسسسسسي دراسسسسسسسة 
نيع الكوابل بتيليلها باسسسسسسسستادام المعلوماع المحاسسسسسسسسبية المتاحة والمتمثلة في الميزانية المالية لمؤسسسسسسسسسسسسسسسسة تصسسسسسسس

(enicab )-(.2019/2020وبدو  حساب النتائج خلا  الفعة) -بسكرة 

 المطلب الأول: عرض وتقديم للميزانية المالية 

 ما خلا  ما سبق  كرة سنقوم بعرض وتحليل الميزانية للمؤسسة ما خلا  مختلف المؤشراع المرتبطة بها .

 :-بسكرة-( enicabوابل )لمؤسسة تصنيع الكأولا: تقديم الميزانية المالية 

 بانب انلو :  رض بدو  الميزانية بانب انلو  يكون كالتالي: -1

الفعة خلا   -بسسسسسسسسسسكرة-( enicabلمؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسة تصسسسسسسسسسنيع الكوابل ) (: ألسسسسسسسسسو  ميزانية2-2الجدو  ر م )
(2019/2020) 

 2019 2020  2020االيا انلو  
      ير بارية اللو  ان

 00.00 00.00 00.00 00.00 شهرة المحل

 337459.67 108659.67 42028756.61 42137425.28 تثبيتاع معنوية

     تثبيتاع  ينية

 8389680000.00 8389680000.00    -           8389680000.00 انراضي

 593631659.75 544205282.22 1675615304.55 2219820586.77 مباني

تقنية معداع  منشسسسسسسسسسسسسسسسئاع
 وأدواع

3189958230.83 3009261074.66 180697156.17 252238199.91 

 00.00 00.00 00.00 00.00 تثبيتاع في شكل امتياز

 35156379.88 37864600.58 00.00   37864600.58 إنجازساتثبيتاع الجاري 

     تثبيتاع مالية

انوراق المسساليسسة المحتسسسسسسسسسسسسسسسسبسسة 
 بحقوق الملكية

00.00 00.00 00.00 00.00 

رى حقوق الملكيسسسسسسسسة انخ
 والذمم المدينة  اع للة

00.00 00.00 00.00 00.00 
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 الثسسسسسسسابتسسسسسسة المسسسسسسساليسسسسسسسة انوراق
 انخرى

00.00 00.00 00.00 00.00 

 المالية وانلسسسسسسسسسسو  القروض
 انخرى المتداولة غير

143304194.27 00.00 143304194.27 6886831.59 

 144859571.74 141885149.00 00.00 141885149.00 المؤبلة الضريبية انلو 

عسسسمسسسوع انلسسسسسسسسسسسسسسسسسسو  غسسسير 
 الجارية

14164650186.73 4726905144.82 9437745041.91 9422790102.54 

     ألو  بارية 

 5831396558.83 4900316527.58 218809237.79 5119125766.37 مخزوناع باري إنجازسا

 المسسسسسسسسسسسسديسسسسسسسسسسسسنسسسسسسسسسسسسة السسسسسسسسسسسسذمسسسسسسسسسسسسم
 المما لة والاستاداماع

    

 529745994.58 2005303977.48 79424506.44 2084928483.92 الزبائا

 33728833.78 16296373.56 00.00 16296373.56 المدينون الاخريا

 345728809.13 112734057.88 00.00 112734057.88 الضرائب والرسوم المما لة

 أخسسسسسسسسرى مسسسسسسسسديسسسسسسسسنسسسسسسسسة  مسسسسسسسسم
 مما لة واستاداماع

00.00 00.00 00.00 00.00 

     شاب  وما التوفر

 انلسسسسسسسسو و  الاسسسسسسسسستثماراع
 انخرى المتداولة المالية

00.00 00.00 00.00 00.00 

 313419539.18 1506670306.20 00.00 1506670306.20 الخزينة

 7054019735.50 8541321242.70 298433744.23 8839754986.93 عموع انلو  الجارية 

 16476809838.04 17979066.284.61 5025338889.05 23004405173.66 المجموع العام للألو 

 .ةالمصدر: ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  و ائق المؤسس

 بانب الخصوم:  رض بدو  الميزانية بانب الخصوم يكون كالتالي -2

خلا  الفعة  -بسسسسسكرة-( enicabخصسسسسوم ميزانية لمؤسسسسسسسسسسة تصسسسسنيع الكوابل ) :(3-2الجدو  ر م )
(2019/2020) 

 2019 2020 الخصوم
   انموا  الخالة

 1010000000.00 1010000000.00 راس الما  الصادر
 00.00 00.00 راس الما  ال ير مطلوب
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 4338963757.86 4338963757.86 العلاواع والاحتياطاع
 8352581360.88 8352581360.88 فارق إ ادة التقييم
 216835180.52 649245795.79 النتي ة الصافية

 1004383147.08 1212088494.22 رؤوس انموا  الخالة انخرى
 14922763446.34 15562879408,75 ااالي رؤوس انموا 
 -            -         الخصوم ال ير بارية 

 00.00 00.00 القروض والديون المالية
 00.00 00.00 الضريبة

 00.00 00.00 الديون غير الجارية
 232446680.51 253516093,66 مؤوناع ومنت اع غير مدربة

 232446680,51 253516093,66 عموع الخصوم غير الجارية
 -              -              الخصوم الجارية

 325890182,62 1871337717,34 الموردون والحساباع المليقة
 59725663,88 163846306,20 الضريبة

 122446105,74 127486758,57 ديون أخرى 
 813537758,95 00,00 خزينة الخصوم

 1321599711,19 2162670782,20 عموع الخصوم الجارية
 16476809838,04 17979066284,61 المجموع العام للاصوم

 .المصدر: ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  و ائق المؤسسة

 : ا داد الميزانية المالية الماتصرة ومقارنتها انيا

سسسسسسنقوم ببناء ميزانياع مالية (، 2019/2020)الفعة خلا  طلا ا ما الميزانياع المالية للمؤسسسسسسسسسسسسة ان
 ومقارنتها بواسطة التيليل الافقي والعمودي. مختصرة

  (:2019/2020التيليل الافقي للميزانية المالية للمؤسسة خلا  الفعة ) -1

الى عموع انلسسسسسو  وعموع الخصسسسسسوم كما سوا  يتم في سذا تحليل مختلف بنود الميزانية المالية للمؤسسسسسسسسسسسسة
 :التالية الجداو موضح في 
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 (2019/2020)-بسكرة-(: ألو  الميزانية الماتصرة لمؤسسة تصنيع الكوابل 4-2)الجدو  
 2019 2020 الالو 

 % المبالغ % المبالغ
 57.19 9422790102,54 61.58 14164650186,73 الاستاداماع الثابتة

 42.81 7054019735,50 38.42 8839754986,93 ألو  متداولة
 38.60 6361142553,41 31.31 7204054249,29 للاست لا 

 2.30 379457642,91 5.60 129030431,44 خارو الاست لا 
 1.90 313419539,18 2.45 1506670306,20 خزينة انلو 
 100 16476809838,04 100 23004405173,66 عموع الالو 

 .حق ل  الملا بالا تمادالمصدر: ما ا داد الطالبا 

 خلا  سسسسسسسسسسسسسسسنتينلاح  ان حصسسسسسسسسسسسسسسسة الاسسسسسسسسسسسسسسستاسسدامساع الثسسابتسسة للمؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسة  الجسدو ما خلا  
 تثبيتاسا( اكبر ما انلسسسسسسسسسسسو  المتداولة وسذا يفسسسسسسسسسسسسر  ل  ان المؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسة تجدد 2019/2020)

 انلسسسسسسسو ( ويمكاينة وبما ان نسسسسسسسسبة  يم الاسسسسسسسست لا  اكبر ما نظيرتها القيم الجاسزة )خز  باسسسسسسسستمرار،
تحتف  بسيولة نقدية كبيرة التي لا تعتبر  ي فائدة ما وبودسا لمدة سة لا تفسير سذا  ل  ان المؤس

 بل تقوم باست لا  سيولتها والاستادام انمثل للموارد المالية  صيرة الابل. طويلة

 (2019/2020)-بسكرة-(: خصوم الميزانية الماتصرة لمؤسسة لنا ة الكوابل 5-2)الجدو  
 2019 2020 الخصوم

 % بالغالم % المبالغ
 91.98 15155210126,85 87.98 15816395502,41 انموا  الدائمة
 90.57 14922763446,34 86.56 15562879408,75 انموا  الخالة

 1.41 232446680,51 1.41 253516093,66 الديون طويلة الابل
 8.02 1321599711,19 12.02 2162670782,20 الخصوم المتداولة

 2.34 385615846,5 11.32 2035184023,54 للاست لا 
 0.74 122446105,74 0.70 127486758,57 خارو الاست لا 

 4.94 813537758,95 0.00 00.00 الخزينة 
 100 16476809838,04 100 17979066284,61 المجموع

 .المصدر: ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  الملاحق
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ما نسبة ديون طويلة الابل  أكبرالخالة للمؤسسة نلاح  ان نسبة انموا  وفي بانب انلو  
 المؤسسة في تمويل ألولها تعتمد  ل  ديون طويلة الابل.وسذا يد   لا ان 

 (:2020/2019خلا  الفعة )التيليل الافقي للميزانياع المالية للمؤسسة  -2

 (2019/2020) -بسكرة-ألو  الميزانية الماتصرة لمؤسسة تصنيع الكوابل  (:6-2) الجدو  ر م
 2019 2020 الالو 

 % المبالغ المبالغ
 50.32 9422790102,54 14164650186,73 الاستاداماع الثابتة

 25.31 7054019735,50 8839754986,93 ألو  متداولة
 13.25 6361142553,41 7204054249,29 للاست لا 

 -65.99 379457642,91 129030431,44 خارو الاست لا 
 3.80 313419539,18 1506670306,20 خزينة انلو 
 39.61 16476809838,04 23004405173,66 عموع الالو 

 .ل  الملاحقالمصدر: ما ا داد الطالبا بالا تماد  

 (2019/2020) -بسكرة-(: خصوم الميزانية الماتصرة لمؤسسة تصنيع الكوابل 7-2الجدو  )
 2019 2020 الخصوم

 % المبالغ المبالغ
 4.36 15155210126,85 15816395502,41 الدائمة انموا 

 4.29 14922763446,34 15562879408,75 انموا  الخالة
 9.06 232446680,51 253516093,66 الديون طويلة الابل

 63.64 1321599711,19 2162670782,20 الخصوم المتداولة
 4.28 385615846,5 2035184023,54 للاست لا 

 4.11 122446105,74 127486758,57 خارو الاست لا 
 --   813537758,95 00.00 الخصومالخزينة 
 9.11 16476809838,04 17979066284,61 الخصوم المجموع

 .المصدر ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  الملاحق
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 تم استاراو النتائج التالية:ما خلا  الجدو  

 ل  بانب  طرأعم الت يراع التي خلا  الجدو  تم ملاحظسة اس ما انلسسسسسسسسسسسسسسو :بانب  -أ
في سسسنة ( (%50.32بنسسسبة ة سسس لت ارتفاع بيد يوسي ان انلسسو  غير الجار  انلسسو ،
أيضسسسسسسسسسسسسسسسا المادية، وان انلسسسسسسسسسسسسسسو  الجارية سي  التثبيتاعو للك يعود الى الارتفاع في 2020

الزبائا ارتفاع ( وسذا رابع الى 25.31%بنسسسبة ) 2020انخرى  رفت ارتفاع في سسسنة 
 (.-51.68%)بنسبة ض المدينون الاخرون وانخفا( 2.93%بنسبة )

 بانب الخصوم: -ب

 طويلة(، اما  ا الديون 4.36%سسسسسسبق نلاح  ارتفاع معتبر فر رؤوس انموا  بنسسسسسسبة )ما خلا  ما 
 ائد الى ارتفاع القروض والديون المالية، اما  ا  ( وسذا9.06%)بمقدار الابل، فقد س لت ارتفاع 

( وسذا بسسسسسبب ارتفاع ديون 63.64%)سسسسس لت سي أيضسسسسا ارتفاع بمقدر  الابل، فقدون  صسسسسيرة الدي
 المورديا والديون انخرى والضرائب.

 (2019-2020)للمؤسسة ة للمقارنة با انلو  ي(: أ مدة بيان2-2)ر م الشكل  ➢

 

 

 

 

 

 

 طالبا بالا تماد  ل  الجداو  والملاحق.لمصدر: ما ا داد الا

 

الاستخدامات 
الثابتة

أصول
متداولة

مجموع الاصولخزينة الأصولخارج الاستغلالللاستغلال

2020 2019
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 (2019-2020)(: أ مدة بيانية للمقارنة با الخصوم للمؤسسة 3-2)م الشكل ر  

 

 

 

 

 

 ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  الجداو  والملاحق. :المصدر
 وتقديم حساب النتائج ضالمطلب الثاني: عر  ❖

 المرتبطة بها.ما خلا  مختلف المؤشراع  النتائج للمؤسسةسيتم  رض وتحليل بدو  حساب 

 -بسكرة-لجدو  حساباع النتائج لمؤسسة تصنيع الكوابل أولا: تقديم 

خلا  الفعة -رةبسسسسسسسسسسسسسك-(: بدو  حسسسسسسسسسسسسساباع النتائج لمؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسة تصسسسسسسسسسسسسنيع الكوابل 8-2)الجدو  
(2019/2020) 

 % 2019 2020 البيان
 77 4005450478,02 7089454600,51 ر م الا ما  

 -91.72 208652280,26 17269077,48 والجارية النهائية ان ما  مخزون في الت يير
 00 00,00 00.00 المعطل الإنتاو
 00 00,00 00.00 التش يل منح

 72.33 4214102758,28 7262345337,99 الإنتاو للسنة المالية
 70.29 -3201078687,25 -5451088000,69 المشعياع المستهلكة

 والاسسسسسسسسسسسسسسسستهلاكسسسساع الخسسسساربيسسسسة الخسسسسدمسسسساع
 انخرى

84853264,03- 77474571,97- 9.52 

 78 -3278553259,22 -5835941264,72 الاستهلا  للسنة المالية
 52.46 935549499,22 1426404073,27 القيمة المضافة

 30.42 -383331164,38 -499966622,00 أ باء المستادما

الأموال الأموال الدائمة
الخاصة

الديون طويلة
الاجل

الخصوم 
المتداولة

خارج للاستغلال
الاستغلال

الخزينة 
الخصوم

المجموع 
الخصوم 2020 2019
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 80.53 -44991829,61 -81223505,70 الضرائب والرسوم والمدفو اع المما لة
 66.63 507226505,07 845213945,57 ااالي فائض الاست لا 

 -20.60 1275048.50 101236846,75 المنتوباع العملياتية انخرى
 92.46 -12511954,73 -24081194,88 ان باء العملياتية انخرى

 -28.48 -192533997,20 -137686323,73 مخصصاع الاستلا  والمؤوناع
اسسسسسسسسسسسسسسسسعبسسسسا سسسساع  ا خسسسسسسسسسسسسسسسسسسسائر القيمسسسسة 

 والمؤوناع
53665514,10 39152394,19 37.06 

 1.44 342607995,83 838348787,81 النتي ة العملياتية
 76.95 4492029,47 7948484,81 المنتوباع المالية 

 -2.68 -36764379,03 -35776902,87 ان باء المالية
 -13.77 -32272349,56 -27828418,06 النتي ة المالية

 1.61 310335646,27 810520369,75 النتي ة العادية  بل الضرائب
 18.49 -55518158,00 -158300151,22 الضرائب المستيقة  ل  الدخل العادي

 -92.24 -37982307,75 -2974422,74 ضريبة الدخل الاخرى
 74.34 4259022230,44 7425196183,65 العادية اننشطة ما اعالمنت  إاالي
 67.50 -4042187049,92 -6775950387,86 العادية اننشطة ان باء ما إاالي
 1.99 216835180,52 649245795,79 العادية اننشطة ما الصافي الدخل

 00 00,00 00,00 الواردة التش يل مصروفاع
 00 00,00 00,00 المقدمة التش يل نفقاع
 00 00,00 00,00  ادية غير نتي ة

 1.99 216835180,52 649245795,79 النتي ة الصافية
 .لمصدر: ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  الملاحقا

  انيا:  رض لجدو  حساباع النتائج -

لعنالر المكونة لجدو  حساباع النتائج، و لك بتقسيم  الى  بعرض تفصيليفي سذا العنصر سنقوم 
وأخيرا النتائج المحققة خلا  الفعة المدروسة، كما سو موضح ، تكاليف وسي: اراداع،  لا  وضعياع

 في الشكل البياني التالي:



 الإطار التطبيقي لدور النسب المالية في تحليل القوائم المالية                                              الفصل الثاني     

88 
 

 (: تمثيل بياني بدائرة النسبية لمجمو ة ان باء والاراداع والنواتج4-2الشكل ر م )

 .المصدر: ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  الملاحق

السسسسسسابقة ما  انشسسسسسكا يمكا اسسسسسستنتاب  ما ملاحظاع ما الجداو   : ان ماالمؤسسسسسسسسسسسسةاراداع  .1
راداع المتمثلة بالخصسسسسسسسسسسسسو  في ر م يؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسة تحقق عمو ة ما الاقدمة ان المخلا  القيم الم

 في انتسساو السسسسسسسسسسسسسسسنسسة المسساليسسة وتبقسسا المنتوبسساع العمليسساتيسسة انخرى أ رممسسا الا مسسا  السسذي سو معتبر 
مع وسذا غير منطقي بالمقارنة  ايضسسسسسسسسسسسسسسا سسسسسسسسسسسسسسسالبة والنواتج الماليةضسسسسسسسسسسسسسسعيفة و يمها سسسسسسسسسسسسسسسالبة سيا 

 انخرى.راداع يوالا الاسعبا اع
بالمقارنة مع الاراداع  منافضسةان ان باء التي تحملها المؤسسسسة ف وتكاليف المؤسسسسة: مصساري .2

منافسسسسسسسة تامة و لك ، وسذا ننها مؤسسسسسسسسسسسسسسة تنشسسسسسس  في سسسسسسسوق المحققة وسي  ل  العموم متقاربة
 والمصاريف.التكاليف  بأ ل در ما انرباح  أكبرلكسب ميزة تنافسية وتحقيق 

 نما الجداو  والاشكا  يمكا الجزم ان المؤسسة في تحسا  خلا  ما سبقنتائج المؤسسة: ما  .3

و لك لتيقق المعادلة التي مفادسا ان انرباح سي ، معتبر ولاكا ليس كاف بالنسبة لمكانتها في السوق
  المؤسسة.والنفقاع وسذا ما نراه في نتائج الفرق الموبب ما با الاراداع 

 

النواتج
الأعباء50%

45%

النتائج
5%

النواتج الأعباء النتائج
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 -بسكرة-ائم المالية لمؤسسة تصنيع الكوابل تحليل النسب المالية للقو المبحث الثالث:  ✓

و لك لتطر   الى الإشسسسسكالية الرئيسسسسسية والتي يعتبر المبيث الثالث حسسسسسب ما رأينا لب موضسسسسوع المذكرة 
  للقوائم المالية لمؤسسسسسسسسسسة تصسسسسنيع الكوابل مفادسا أهمية اسسسسستادام النسسسسسب المالية في  ملية التيليل المالي 

ما النسب المالية والتي يتم حسابها  عمو ةشاط المؤسسة انطلا ا ما بتتبع تطور ن و لك ،-بسكرة-
 ما خلا  التيليل المالي للميزانية وبدو  حساب النتائج.

 المطلب الأول: حساب وتحليل مختلف النسب للقوائم المالية ❖
 حساب نسبة التمويل انو : الفرع ❖

  التالي:وفقا لل دو  يمكا حساب مختلف نسب التمويل 

 (2020 – 2019(: حساب نسبة التمويل للفعة )9-2  )الجدو 

 2019 2020 البيان
 1.6 1.11 انموا  الدائمة/ انلو  الثابتة نسبة التمويل الدائم=

 1.58 1.09 الثابتةنسبة التمويل الخا = انموا  الخالة / انلو  
 9.06 6.44 نسبة الاستقلالية المالية = انموا  الخالة / عموع الديون

 0.09 0.13 عموع الديون / عموع الخصومنسبة المديونية = 
 المصدر: ما ا داد اللبا بالا تماد  ل  الميزانية المالية.

 أولا: نسبة التمويل الدائم -

 2020و2019سذه النسسسسسسسسسسبة اكبر ما الواحد خلا  سسسسسسسسسسنتي لسسسسسسسسسسابق ان نلاح  ما خلا  الجدو  ا
 ان المؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسة يمكنها ان ت طي كل ألسسسسسسسسسسسسولها الثابتة  ل  التوالي وسذا يعني 1.06و1.11بنسسسسسسسسسسسسسبة 

 الدائمة.باستادام مواردسا 

 :(الخا )الذاتي انيا: نسبة التمويل  -

الخالسسسسة دون الاسسسسستعادة  بإمكانياتهاتوضسسسسح سذه النسسسسسبة مدى ا تماد المؤسسسسسسسسسسة في تمويل اسسسسستثماراتها 
 لك مؤشسسسسسسسر  ل  الاسسسسسسسستقلالية  الواحد كان ام أكبرطويلة الابل وكلما كانت سذه النسسسسسسسسبة بالديون 
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، كما سو موضسسسسسح في الجدو  السسسسسسابق ان النسسسسسسب خلا  سسسسسسنتي المالية للمؤسسسسسسسسسسسسة لتمويل اسسسسسستثماراتها
وسو  لا ما يد  ان  التوالي، ل   1.58و1.09ما الواحد بنسسسسسسسسسسسسسسسبة  أكبركانت   2020و2019

 فق .المؤسسة يمكنها ت طية كامل ألولها الثابتة باستادام أموالها الخالة 

  الثا: نسبة الاستقلالية المالية -

 9.06و6.44كانت نسسسسسسسب الاسسسسسسستقلالية المالية   2020و2019ما خلا  ما سسسسسسسبق خلا  سسسسسسسنتي 
في وضسسسسسعية غير بيدة مع الدائنا ولا يمكنها  ل  التوالي مما يد   ل  ان المؤسسسسسسسسسسسسة خلا  سذه الفعة 

، لان  ما يفضسسسسسسسسسسسسسسل  الماليون  ادة ان ان تتعامل معهم بمرونة في الا عاض والتعطل  ا تسسسسسسسسسسسسسسسديد الديون
 د لا يوافق البنك  ل  ا عاض المؤسسة.، وفي سذه الحالة  2و1تكون النتي ة محصورة با 

 :الخاربي( التمويل)المديونية رابعا نسبة  -

 درة المؤسسسسسسسسة  وا  ملية التمويل تعبر سذه النسسسسبة  ا مدى ا تماد المؤسسسسسسسسة  ل  انموا  الخاربة في
مقارنة ما كانت موبوداع المؤسسة ما انلو  الثابتة وانلو  المتداولة كبيرة ل، فكبديونهاالوفاء  ل 

الديون وسي مطمئنة للدائنا في حالة الازمة او العسسسسسسسسسسسسسسسر بالديون كانت سذه الموبوداع كافية لت طية 
خلا  ما سسسسسسسسسبق ما الجدو  ان النسسسسسسسسسب بلغ  نلاح  ماحيث  المؤسسسسسسسسسسسسسسسسسسةالمالي الذي  د تتعرض ل  

وسذا ما يد   ل  ان المؤسسسسسسسسسسسسسسة في وضسسسسسسعية بيدة اتجاه دائنيها،  ل  التوالي  0.09و0.13مقدارسا 
 ا عاض وتسديد الديون.ويمكنها ما التعامل معهم بمرونة في شكل 

 الثاني: تحليل نسب السيولة الفرع ❖

 :الجدو  التالي يوضح اسم نسب السيولة

 (2019/2020نسب السيولة للفعة ) (: حساب10-2)الجدو  

 2019 2020 البيان
 5.33 4.08 الخصوم الجارية نسبة السيولة العامة= انلو  الجارية/

 0.92 1.72 الخصوم الجارية /المازون( -)انلو  الجارية نسبة السيولة الماتصرة=
 0.24 0.7 صوم الجاريةالخ نسبة السيولة الجاسزة= خزينة انلو /
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   الميزانية المالية تماد  لالمصدر: ما ا داد الطالبا بالا

 أولا: نسبة السيولة العامة -

، كانت موببة وفي 2020/2019ان نسسسبة السسسيولة في سسسنة نلاح  ما خلا  ما سسسبق ما الجدو  
وسذا ما يد   ل  ان الشسسسسسسسسسسركة في ، 2و1نفس الو ت تزيد  ا النسسسسسسسسسسسبة النمو بية التي تعاوح ما با 

 في سذه الفعة.داد التزاماتها س حالة بيدة ولا تعاني ما مشاكل في

  انيا: نسبة السيولة الماتصرة)السريعة(  -

، تراوحت 2019و2020نسبة السيولة الماتصرة في الفعة ما خلا  ما سبق في الجدو  نلاح  ان 
فهذا يشسسسسسسسسسير الى ان الشسسسسسسسسسركة  د زادع  درتها  ل  تلبية التزاماتها المالية  ،1.72و 0.92النسسسسسسسسسسبة با 
لة النقدية او انخفاض لافي الالتزاماع المالية  صيرة الابل. يعني سذا ان الشركة في السيو  بسبب الزيادة

 ل   إيجابيةتلبية الالتزاماع المالية  صسيرة الابل بسسهولة، وسذا يعد  لامة او المؤسسسسة  د تتمكا ما 
 لية الشركة و درتها  ل  الاستمرار في العمل.

 سزة الثا: نسبة السيولة الجا -

السسسسسسيولة الجاسزة سي نسسسسسسبة تقيس القدرة الفورية  ل  تحويل ألسسسسسولها الى نقدا او سسسسسسيولة بشسسسسسكل  نسسسسسسبة
 2019في سسسنة  0.24أوضسسح في حالة الحابة، وما خلا  الجدو  السسسابق كانت النسسسبة تعاوح با 

، فهذا يشسير الى تحسسا في  درة الشسركة  ل  تحويل انلسو  الى سسيولة و درتها 2020في سسنة  0.7و
  ل  تسديد ديونها  صيرة الابل باستادام سيولتها الجاسزة.

 الثالث: تحليل نسب النشاطالفرع  ❖

 (2019/2020يوضح الجدو  التالي اسم نسب النشاط خلا  الفعة )
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 (2019/2020)(: حساب نسب النشاط للمؤسسة خلا  الفعة 11-2الجدو  )

 2019 2020 البيان
 0.24 0.30 لا ما  /عموع الالو معد  دوران ااالي انلو = ر م ا
 0.57 0.80 ر م الا ما  /انلو  المتداولةمعد  دوران انلو  ال ير بارية= 

 0.42 0.50 نلو  الجاريةامعد  دوران انلو  الجارية= ر م الا ما  /
 ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  الميزانية وبدو  حساب النتائج.المصدر: 

 ن ااالي انلو أولاّ: معد  دورا -

، نستنتج ان نسب معد  دوران ااالي انلو  المستاربة والمقارنة بالنتائجما خلا  الجدو  السابق 
 كفاءة  أكثران الشركة كانت سذى يعني فان ، 0.24سي 2019وفي سنة  0.30سي2020في سنة 

لزيادة في دوران ث ان اي، ح2019ة بسنة نمقار  2020في استادام ألولها لتيقق المبيعاع في سنة 
 انلو   د تكون بسبب العوامل التالية:

 .تحسا في إدارة المازون-العلمية تحسا الكفاءة -المبيعاع زيادة في ح م -

  انيا: معد  دوران انلو  ال ير بارية -

 ل  كفاءة المؤسسسسسسة ان معد  دوران انلسسو  ال ير بارية سو مؤشسسر اخر لاح  ما خلا  ما سسسبق، ن
 لك يشسسسير  ل  ان المؤسسسسسسسسة تسسسستادم  الإيراداع، فانلتيقيق  في اسسسستادام ألسسسولها الثابتةاو الشسسسركة 

خلا  النتائج السسسسسسسسسابقة فان المعد  الذي حققت   الإيراداع، ومالتيقيق  أكبرة ءألسسسسسسسسولها الثابتة بكفا
، وسذا مؤشسسر بيد  ل  ان 2019  ما المعد  الذي حققت  خلا  سسسنة ا ل 2020المؤسسسسسسة سسسنة 

 تحسنت في استادام ألولها الثابتة لتيقيق الإيراداع. ة المؤسس

  الثا: معد  دوران انلو  الجارية -

سسسسنة  0.42السسسسابقة، نلاح  تحسسسسا في معد  دوران انلسسسو  الجارية ما  ئجما خلا  الجدو  والنتا
 د تمكنت ما تحسسسسسسا إدارة ألسسسسسولها  2020الى ان الشسسسسسركة  د تمكنة سسسسسسنة يشسسسسسير 0.50الى  2019

الما  وحده غير كاف لت طية   ل  المعلوماع السسسسسسسسسسسسسسسسابق ما الجدو  يبدو ان راسبناء رية، ولكا الجا
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 ، و لك يشسسسسسسسسسسير اع انلسسسسسسسسسسو  الجارية تحتاو الى و ت أطو اسسسسسسسسسسستاداماع الدورة لان  ا ل ما الواحد
ذلك ل المؤسسسسسسسسسسسسسسسسة، الحالية حتياباعلايعني ان راس الما  ليس كافي لتلبية ا سسسسسسسسيولة. وسذالتيويلها الى 

لتلبية مصسسسادر إضسسسافية  والنظر فيبيد  بشسسسكل ل  المؤسسسسسسسسة ان تقوم ما المسسسستيسسسسا بإدارة راس مالها 
 الاحتياباع النقدية.

 الرابع: نسب تحليل المردودية رعالف ❖
 ودية للمؤسسةيمثل الجدو  التالي اسم نسب المرد

 (2019/2020(: حساب نسب المردودية للفعة )12-2الجدو  )

 2019 2020 البيان
 0.05 0.09 المردودية الت ارية= النتي ة الصافية / ر م الا ما 

 0.25 0.31 مردودية الاست لا = نتي ة السنة المالية / عموع الالو 
 0.014 0.041 المردودية المالية= النتي ة الصافية / انموا  الخالة

 0.03 0.04 ااالي فائض الاست لا  / عموع الالو المردودية الا تصادية= 
 الملاحقالميزانية وبدو  حسب النتائج ما  ل المصدر: ما ا داد الطالبا بالا تماد  

 أولا: المردودية الت ارية -

 يشير 2020  ام في 0.09 إلى 2019  ام في 0.05 ما لارتفاعاان نستنتج  سبق،ما خلا  ما 
 في زيادة نتي ة  لك يكون  د .الت ارية أنشسسسسسسسطتها ما أرباح تحقيق  ل  الشسسسسسسسركة  درة في تحسسسسسسسسا إلى

 ة.الصافي انرباح تحقيق في تحسا أو التكاليف سيكل في تحسا أو المبيعاع

  انيا: مردودية الاست لا   -

 إلى تشسسير 2020  ام في 0.31 إلى 2019  ام في 0.25 ما زيادةما خلا  ما سسسبق، نسسستنتج ال
 في تحسسسسسسسسا نتي ة  لك يكون  د. رباحان لتيقيق وممتلكاتها نلسسسسسسسولها الشسسسسسسسركة اسسسسسسسستادام في تحسسسسسسسسا
 ا.مواردس است لا  في الشركة كفاءة  زيادة وبالتالي والتوزيع، المازون وإدارة الإنتاو  ملياع
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 : المردودية المالية الثا -

  ام في 0.041 إلى 2019  ام في 0.014 ما للنسسسبة نخفاضلاا ما خلا  ما سسسبق، نسسستنتج ان
 سذا يكون  د. الشسسسسسسسسركة في المسسسسسسسسستثمر الما  رأس  ل  العائد قيقتح في تحدياع إلى يشسسسسسسسسير  د 2020
 تكاليفها سيكل مرابعة إلى الشركة يحتاو  د. الصنا ة في تنافسية ض وط أو التكاليف في زيادة نتي ة
 .المالي العائد لتعزيز الما  رأس استادام وتحسا

 رابعا: المردودية الا تصادية -

 يشير 2020  ام في 0.04 إلى 2019  ام في 0.03 ما تفاعر لااما خلا  ما سبق، نستنتج ان 
 تقليل أو الإيراداع زيادة نتي ة  لك يكون  د. الشسسسسركة يحقق  الذي الا تصسسسسادي العائد في تحسسسسسا إلى

 الا تصادية. الموارد استادام في الشركة كفاءة  تحسا وبالتالي العامة، التكاليف

 ئجالنتاتحليل نسب مستويات : الثاني المطلب ❖

 .نسب مستوياع النتائج مختلفيوضح الجدو  التالي 

 (2019/2020ئج للفعة )النتا مستوياع(: حساب نسب 13-2الجدو  )

 2019 2020 البيان
 %23.35 %20.12 المضافة / ر م الا ما   = القيمةمعد  الادماو

 -%40.97 -%35.05 مصاريف المستادما / القيمة المضافة نسبة المستادما= 
 -%4.08 -%5.69 سبة الدولة= الضرائب والرسوم / القيمة المضافةن

 %54.21 %59.25 القيمة المضافة  / EBE =EBEنسبة
 EBE 16.29% 37.95%نسبة التثبيتاع= مخصصاع الاستلا  / 

 EBE 4.23% 7.24% نسبة المقرضا= ان باء المالية /
 EBE 76.81% 42.74%نسبة النتي ة العادية= النتي ة العادية / 

 ما ا داد الطالبا بالا تماد  ل  و ائق المؤسسة
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ما ابل فهم تكويا  مبال ةالسسسسسسسسسنوي، يسسسسسسسسستيسسسسسسسسسا تحليل  وتراة النتائج  ببعد ا داد بدو  حسسسسسسسسسا
نتمكا ما فهم التطوراع، وتحديد أساليب الضعف  السابقة كيالقيام بالمقارنة للسنة النتي ة، وأيضا 

أيضسسا  نالسسر القوة و نالسسر الضسسعف لدى مؤسسسسسسة محل  والنمو ومعرفةا او أسسسباب التيسسساو العابع 
وسذا التيليل يسسسسسسسسسمح أيضسسسسسسسسا بتيضسسسسسسسسير بيد للفعاع القادمة اسسسسسسسسستنتاو نقاط القوة ونقاط الدراسسسسسسسسسة، 

 ديد العنالر التي يجب  ل  المؤسسة التير  فيها.الضعف، و لك بتي

 أولا: معد  الادماو -

 بالنسسسسسسسبة مضسسسسسسافة  يمة إنتاو  ل  للمؤسسسسسسسسسسسسسسة الفعلية القدرة سيعك بأن  الادماو معد  فسسسسسسسيريمكا ت
  يمة تنتج المؤسسسسسسسسة أن إلى  لك يشسسسير  اليًا، الادماو معد  يكون  ندما. إيراداتها أو  ملياتها لح م

 وتحقيق الموارد اسسسسسسسسسسسسسسستادام في وفا ليتها كفاءتها  يعكس مما أ مالها، لح م بالنسسسسسسسسسسسسسسسبة أ ل  مضسسسسسسسسسسسسسسسافة
 ،2020  ام في 20.12و 2019  ام في 23.35 با المحصور الادماو معد  حالة فيع، العائدا
 إلى  لك يشير. السنتا ساتا في نسبيًا مرتفعة مضافة  يمة تحقيق ما تمكنت المؤسسة أن  لك يعني
  ل  ناءً و ب ا،تكلفته تفوق إضسسسسسسسافية  يمة وتحقق بكفاءة، و ملياتها مواردسا تسسسسسسسستادم المؤسسسسسسسسسسسسسسسسة أن

 تقارب بنسسسسسسبة ومسسسسسستقر مرتفع ادماو معد  تحقق المؤسسسسسسسسسسسسة أن إلى التولسسسسسل يمكننا المتاحة، المعلوماع
  وياً دوراً تلعب المؤسسسسسسة أن إلى يشسسير سذا. 2020  ام في٪ 20.12و 2019  ام في٪ 23.35

 .الخام الوطني الناتج في مساهمتها خلا  ما الا تصاد في

  انيا: نسبة تجزئة القيمة المضافة -

او توزيع القيمة المضسسافة با مختلف العنالسسر المسسستفيدة منها، وتحسسسب سذه العنالسسر يتم  ياس او تجزئة 
وما يمكا ملاحظت  بتكلفتها وتتعلق تجزئة القيمة المضسسسسسسسسافة بقياس أهمية كل ما المسسسسسسسسستادما والدولة، 

وسي ليسسسسست ما لسسسسالح ما خلا  النتائج المسسسسستاربة في الجدو  السسسسسابقان سذه النسسسسسب كلها سسسسسالبة 
والضسسرائب والرسسسوم المما لة ما سسسة ايا نرى  دم إمكانية تسسسديد وت طية مصسساريف المسسستادما المؤسسس

و سسسسالبة وبالتالي سنا  ضسسسعف لدى المؤسسسسسسسسة ، وما التي سي في انلسسسل ضسسسعيفة مبلغ القيمة المضسسسافة 
 باء ضعف العسر المالي للمؤسسة محل الدراسة في ت طية انخلا  النتائج السابقة ان ما نستنت   سو 

 .64وحساب  63الضامة لحساب 
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  الثا: نسبة تجزئة ااالي فائض الاست لا   -

أهمية كل يتم  ياس او توزيع ااالي فائض الاسسسسسسسسسسست لا  با  دة  نالسسسسسسسسسسر، بحيث تقدم سذه النسسسسسسسسسسسب 
 نصسسسسسسسر في اسسسسسسسستعما  ااالي فائض الاسسسسسسسست لا  وتحسسسسسسسسب سذه النسسسسسسسسبة بالنسسسسسسسسبة للتثبيتاع، وبالنسسسسسسسسبة 

النتائج السابقة نلاح  ان النسب موببة وسذا يد   ل  ان  وما خلا ،  ة العاديةللمقرضا، والنتي
حيث ان ما خلا  سذه النسسسب المحققة اسسستنت نا ان المؤسسسسسسة يمكنها ت طية  بيدة،المؤسسسسسسة في حالة 

 المالية.مخصصاع الاستلا  وتسديد المقرضا والديون 
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 خلاصة الفصل: ❖

، وتسسستادم النسسسب المالية لتيديد ب المالية لتقييم العلا ة با  نالسسر القوائم الماليةيتم اسسستادام النسسس
 ند نقطة معينة ما الزما،  أكثرمؤسسسسسسسسسسسسسسسستا او  والمقارنة باالاتجاساع  ل  مر الزمان لمؤسسسسسسسسسسسسسسسسة ما 

 : السيولة والنشاط والتمويل والمردودية.بوانب رئيسية أربع  ل  الماليةويعكز تحليل النسب 

حاولنا اسقاط  -بسكرة- يامنا بالدراسة الميدانية لمؤسسة تصنيع الكوابل وبناء  ل   لك وما خلا  
معتمديا في  لك  ل  ما تحصسسسسسسسلنا  لي  ما المعلوماع بزئ ما النظري للدراسسسسسسسسة  ل  الوا ع العلمي 

 التنظيمي،لهيكل  امة حو  المؤسسسسسسة، الة النشسسأة وتعريفها وانظرة  بإ طاءا ناء العب ، حيث بدانا 
( 2019/2020ليتم بعد  لك تحليل القوائم المالية باسسسسسسستادام النسسسسسسسب المالية خلا  فعة الدراسسسسسسسة )

 اسفرع  ا النتائج التالية: والتي

 ،السوق الا ان التيلي ليس بيد بما في  الكفاية ومكانتها فيان المؤسسة بالرغم ما نشاطها  ✓
وسذا ما يد   ل  ان المؤسسسسسسسسسسة لديها سسسسسيولة عمدة و  خلا  فعة الدراسسسسسة  ان الخزينة موببة ✓

 ،يتم استادامها
خلا  الفعاع محل  مليوظحققت المؤسسسسسسسسسسسسسسسسة ار ام موببة تتعلق بالنتي ة الصسسسسسسسافية وتصسسسسسسسور  ✓

 بيدة.الدراسة، وسذا يد   ل  ان المؤسسة في وضعية 
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 الخاتمة:
من خلال تحليل المالي، تبين لنا ان التحليل المالي عمل مستتتتتمن ا  اتتتتا، المث تتتتستتتت ،  ي    مل 

المالي  لها ومدى كفاءتها ا اداره  الصضتتتت يةبين الاصتتتتصل خمتتتتصل مث تتتتستتتت  لبيان  ال لاقةعلى تبيين 
وصتتصلها،  ي  لا صتمتتن عمل االل المالي على الاداء الماضتتلح او اسلح المث تتستت  بل   ن  ا  تتا  

مستتتابلي ، وكلب بالاعتماد على ادوا  ا عملي    صتتصره مستتتابليا المث تتستت  م ان التاا، قنارا 
ا  والاتجاها ، كل وا د منها تايم علاق  م ين ، تحليل المالي كنيس  ومثشنا  المالي  وبيان التغيي 

النسب لتاييم ال لاقا  بين عناصن قصائم مالي ، وتستخدل   وعلى  بيل المثال  تم ا تخدال تحليل
بين مث تتتتستتتتتين او اكثن  للماار ةالنستتتتب المالي  لتحد د الاتجاها  على من ال مان لمث تتتتستتتت  ما او 

هداف والغا ا  ا اكتاتتتتتتتتتتتتتتاف  اا، الاصه وتحد د ا ابياتها عند  اط  م ين  من ال من وتحايق الا
وكذلب ا الصقصف على  اا، ال تتت تح وتحد د مستتتبباتها وا  تتتا ا اكتاتتتاف الفن  والتهد دا  

 التي تصاج  المث س .
، فمن خلال الميدا ية والدرا تتة النظن ة الدرا تتةوبناء على كلب ولم الج  المصضتتصق قمنا بالجمب بين  

 ةبستتتتتتتتتت ن ( enicab)وتحليل الاصائم المالي  لمث تتتتتتتتتتستتتتتتتتتت  تمتتتتتتتتتتنيب ال صابل  الميدا ية لدرا تتتتتتتتتتةباقيامنا 
 النظنةم نتنا من الصصصل الى  ب ض ادوا  تحليل المالي ولتي طيل، قمنا بتس2020 / 2019 نة

المالي  للمث تتتتتتتتستتتتتتتت  وم او اشتتتتتتتت الي  البح  وقد تصصتتتتتتتتلنا الى  مصع  من النتائ   الصضتتتتتتتت ية صل 
  نحاول تطنق اليها مب وضب ب ض الاقترا ا  والتصصيا .

  تائ  الدرا ة أولا: ❖
 النظني والتطبيالح الجا بين من  ن ا تخلا   تائ  

 :التالية ذكنها ا الناا،  النظني: والتيالجا ب   -1
   لأيت تبر النستتتتتتتتب مالي  من اهم المثشتتتتتتتتنا  التي   تمد عليها االل المالي ا عملي  التحليل 

 ؛ةمث س لأيوض ي  
  اسايايةالمالي   الصضتتتتتتتتتتتتت ية عنصتتتتتتتتتتتتتصره صتتتتتتتتتتتتتادق   بإعطاءتحليل مالي اداه جصهن   تستتتتتتتتتتتتتم  ال 

الى كلب فالتحليل المالي  ستتتتتتاهم ا اعاك ال د د من الانارا   تتتتتتصاء  بالإضتتتتتتافة، ةللمث تتتتتتستتتتتت
 .بالمث سة ةال لاقاتها او التي عص الاطناف كا  ك دبح ةقنارا  التي عص المث س

 enicabعلى المث س  تمنيب ال صابل  النظن ة للدرا ةالجا ب النظني: من خلال ا ااطنا   -2

 ةمنها ان مث تتتتستتتت التطبيايةالمدو تتتتة، تصصتتتتلنا الى ب ض النتائ   الفترةخلال  الدرا تتتتةمحل  ةبستتتت ن 
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الا ان تحليل المالي فيها شب  من دل،  الاقتماد ةواهميتها  ابالنغم من م ا ته ةتمنيب ال صابل بس ن 
، كما ةوكذلب ل دل وجصد اهل الاختما  داخل المث س  تطبيا ، ص صبةا باب من  ةوهذا ل د

لهذا وجب على  ةالمث تتتتستتتت ةوهذا ما  ن  س  تتتتلبا على مندود  ةلماليانهم لا  ستتتتتخدمصن النستتتتب ا
ا التحليل المالي، والذي بدور   طيهم ا ستتتن عطيط وتستتتيي  ةالمستتتثولين ا تتتتخدال النستتتب المالي

 :ةلمصاردها، وفيما  للح ب ض الا تنتاجا  ب د تحليل الاصائم المالي
 ولم  تم ا تغلالها؛ ة مد ةلد ها  يصل ةاي ان المث س الدرا ة ةمصجب  خلال فتر  الخ  نة 
 وهذا ما  تتاعدها على تستتد د د صنها على المدى  الجاه ة هاارتفاعا ا  تتيصلت ة اات المث تتستت

 ؛الامي
 لا ظنا على المث تتستت   اات  تائ  ا ابي  تت لق  ةمن خلال جدول  ستتاب النتائ  المث تتستت

للستتتتتنصا   بالنستتتتتبةوهذا دليل على ان المث تتتتتستتتتت  ا  ال  جيده وا تحستتتتتن  المتتتتتافية ةبالنتيج
 .الساباة

  ةبد صن طص ل الا ت ا ةدون  الخاصةبا تخدال امصالها  الثابتةتم نت مث س  من تغطي  وصصلها 
من الصا د وهذا ما  دل على ان المث س  ا وض ي  جيده  أكثنكا ت النسب   الاجل،  ي 
 اتجاه دائنيها.

 ستتتتتتتاب النتائ ، ومن خلال تحليلنا للنتائ  لا ظنا  دولا ج ةبالنغم من وجصد مبالغ  تتتتتتتالب 
 .الساباةعلى المث س  ا  ال  تطصر وا وض ي  جيده على غنار السنصا  

 او  فلح الفنضيا : صحة اثبا  :ثا يا ❖
 هلح كالتالي: المصضصعة الفنضيا  صحةبناء على ما  بق   ن اثبا  ان  

 المالي  للمث تتستت   الصضتت يةا تحد د  عاليةالاولى: با تتتخدال النستتب مليل  وقدره  الفنضتتية
 قناراتها. وتنشيد المث س صحيح  بحي  نجد انها تمثل دور هال ا تاييم  الفنضيةوهذه 

 صحيح   ي   الفنضيةالمالي، وهذه  التحليل ا ةاهمي  كبي  ةنسب ماليل: لالثا ية الفنضية
 .ةالمالي ةاهم الادوا  التحليل المالي فهلح تساعد االل ا تحد د الصض ي أ دت تبر 
 صابل  : ان النستتتتتتب مالي  تستتتتتتم  لمث تتتتتتستتتتتت  تمتتتتتتنيب الالثالثة الفنضتتتتتتيةenicab  ة بستتتتتت ن

 .صحيح  الفنضيةوادائها، هذه  ةبتحسين وض تها المالي
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  الاقترا ا  والتصصيا :ثالثا ❖
  ة المث تتتتتستتتتت ةاكثن لمتاب   وضتتتتت ي رخبراء ماليين كباو ان تستتتتتت ين  حليين  ة ب على المث تتتتتستتتتت

 والسهن على تطصرها ونجا ها ا المستابل؛
  ةم نف لأجل ةدور  ةاجناء تستتتتيي  ب الايال ب  بمتتتتف ةالمالي للمث تتتتستتتت لليح ب اعتبار الت 

التستتتتتتتتتتتيي  ةعن ادا ةعبار  لأنهالتحستتتتتتتتتتتينها،  المنا تتتتتتتتتتتبةالمالي  للمث تتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتت  واخذ قنارا   الصضتتتتتتتتتتت ية
  ؛الا تراتيجلح

 الا تثمارا  وتص يب خطص، ا تاجها  ا وا تغلالها الخ  نةا تغلال امصال  ةاعاد ةالمث س ىلع
 وعدل تجميدها.

  الدرا ةافاق  :راب ا ❖
 ةا المث تتتتتتتتتستتتتتتتتت ةمصضتتتتتتتتتصق اهمي   ستتتتتتتتتب مالي  ا تحليل المالي من قصائم المالي المذكنةتناولنا ا هذه  

تطنق اليها  ظنا ال ناا المصضتتتتتتتتتتصق لم   ن بص تتتتتتتتتت  ةان هناك جصا ب مهم، وقد لا ظنا ةاقتمتتتتتتتتتتاد 
وضتتتتتتتتتتتيق الصقت، وعلى هذا الا تتتتتتتتتتتاا  تمل ان   صن قد فتحنا ا ال للايال ا  الدرا تتتتتتتتتتتةسدود 

على  ةتحليل الاصائم المالي   او النستتتتب المالي  اتدرا تتتتا  اخنى او تتتتب باتتتتلحء من التخمتتتتيص، ل
 المدى الامي والمدى الطص ل.
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