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 ملخص
،ولأجل ىذا  1990/2020الفتًة  نمو الاقتصادي في ابعزائر خلاؿيهدؼ ىذا البحث الذ دراسة اثر سعر الصرؼ على ال     

 .ARDLالزمنية ابؼتباطئة  الغرض تم استخداـ بموذج الابكدار الذاتي للفجوات

 الصرؼ والنمو الاقتصادي . حيث اظهرت نتائج اختبار الذ وجود علاقة تكامل مشتًؾ بتُ متغتَات الدراسة سعر

 الاقتصادي في ابعزائر. ع سعر الصرؼ ابغقيقي يؤدي الذ ابلفاض النموكما تم التوصل ايضا الذ اف ارتفا   

 ARDL:سعر الصرؼ ،النمو الاقتصادي ،بموذج كلمات مفتاحية

Abstract: 

This research aims to study the impact of the exchange rate on economic growth in 

Algeria during the period 1990/2020, and for this purpose, the ARDL model was used. 

Where the test results showed that there is a co-integration relationshipbetween the 

study variables, the exchange rate and economic growth. 

         It was also concluded that the rise in the real exchange rate leads to a decline in econom-

ic growth in Algeria 

Keywords: exchange rate, economic growth, ARDL model 

 

 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  



 

 
 

 

 

 

 

 اللهم صل وسلم على سيدها محمد

 وعلى آل سيدها محمد؛

 اللهم إها وسألك عملا بازا، وزشقا دازا،

 وعيشا قازا،

 اللهم اقرف في قلبي زجاءك

اقطع زجائي ع  مً سىاك و

 غيرك،
ً
 حتى لا أزجىا أحدا

 اللهم وما ضعفذ عىه قىحي وقصس عىه عملي

 ولم جيخه إليه زغبتي

 لى لساويولم جبلغه مسألتي ولم ًجس ع

 مً الأولين والآخسيً
ً
 مما أعطيذ أحدا

." مً اليقين فخصني به ًا زب العالمين

 

 

 

 



 

  

بعىهه وتىفيقه  أمدويالشكس لله سبحاهه وتعالى الري 

لكل من التقدًس و  لشكساعلى إهجاش هرا البحث، ثم 

ساهم من قسيب أو بعيد بشكل مباشس أو غير مباشس في 

 لهم من الله الثىاب والأجس. ازاجيإعداد هرا البحث 

كما أتقدم بالشكس والامتىان لأستاذتي الفاضلت 

المشسفت على هرا  "بً بسيكت الصهسة"الأستاذة الدكتىزة 

 ؛لما كان لها من فضل البحث

بالشكس الجصيل للأساترة الأفاضل ولا ًفىتني أن أتىجه 

أعضاء لجىت المىاقشت على قبىلهم قساءة وتقييم هرا 

 البحث.

وأخيرا لا أوس ى كل من دعمني هفسيا ووقف إلى جاهبي 

 لإنهاء هرا البحث.
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فقد شهدت حركة رؤوس الامواؿ والسلع الاقتصادية، اخذت العلاقات الدولية منحتٌ جديد في ظل العوبؼة           

ملائمة  أكثرالتسابق لا نشاء بيئة اقتصادية  بالدوؿ الذوابػدمات أبنية بالغة وتطور كبتَ بتُ اقتصادات الدوؿ ادت 
 نتيجة التنافسية. 

حيث اثر سعر الصرؼ في ىدا ابعانب باعتباره حلقة ربط بتُ ىذه الاقتصاديات الدولية فاصبح بذلك بوتل مكانة 
فهو احد ادوات السياسة الاقتصادية ابؼستخدمة  ،ىامة في الاقتصاد نظرا للدور الذي يؤديو  في ابغياة الاقتصادية
لاؿ تأثػتَه علػى بـتلػػف التغػتَات الاقتصػادية الكليػػة  مػ  طػرؼ الدولػة لتحقيػػق النمػو والتػوازف الاقتصػادي ،مػػ  خػ

 ـالذي يعد م  اكثر ابؼقاييس شيوعا واستخداما لقياس الاداء الاقتصادي  ومقدرة  وبالأخص الناتج الداخلي ابػا
الاقتصاد على انتاج بـتلف السػلع وابػػدمات ،فهػو يعػ  عػ  القيمػة السػوقية الابصاليػة للسػلع وابػػدمات النهائيػة 

 نتجة في اقتصاد ما خلاؿ سنة .ابؼ
الصرؼ التي تهدؼ الذ  وفي ىذا السياؽ سعت ابعزائر مثلها مثل الدوؿ الذ انتهاج سياسات اسعار                 

الاقتصػادية سػواء المحليػػة او العابؼيػة ،فقامػت بعػػدة  برقيػق النمػو والتػوازف الاقتصػػادي في ظػل التقلبػات  والازمػػات
الاقتصادي م  اجل  نتائجها بزفيض قيمة الدينار ابعزائري وذلك للتأثتَ على النشاط اصلاحات ،وكاف م  اىم

 ابػاـ. برقيق النمو وبالتالر برقيق معدلات مرتفعة م  الناتج الداخلي
 و قد تم صياغة الاشكالية على النحو التالر :      
الج ائبر خبلال الفببتة  في صباديالى أي مبد  تبؤثر التغبيرات في سبعر الصبرف علببى معبدل النمبو الاقت     

 .؟1990/2020
 : التساؤلات الفرعية -

 : للاجابة على الاشكالية نقوـ بطرح التساؤلات التالية
 ؟الاقتصاديماىو سعر الصرؼ وفيما تكم  ابنية النمو -

 سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي؟ بتُفيما تكم  العلاقة  -
 النمو الاقتصادي في ابعزائر؟ تعلى معدلا ىل التغتَات في سعر الصرؼ تؤثر بشكل ابهابي-

 البحث فرضيات
ىناؾ اثر ابهابي ومعنوي بتُ سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي والنمو الاقتصادي اي اف ارتفاع سعر الصرؼ ابغقيقي * 

  .سيؤدي الذ تعزيز معدلات النمو الاقتصادي في ابعزائر
 .نمو الاقتصاديىناؾ علاقة توازنية طويلة الاجل بتُ سعر الصرؼ وال*
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 :السا قة دراسات ال
على النمو الاقتصادي إلا أف النتائج التي توصلت إليها كانت متباينة، لتي عابعت أثر سعر الصرؼ ااؾ العديد م  الدراسات ىن

بي في حيث توصلت بعض الدراسات إلذ وجود أثر إبهابي لسعر الصرؼ على النمو الاقتصادي ومنها ما توصلت إلذ وجود أثر سل
 ، وم  أىم الدراسات نذكر مايلي:حتُ توصلت دراسات أخرى إلذ عدـ وجود أي علاقة بتُ ابؼتغتَي  السالفتُ الذكر

 : Thapa(2002دساست )-
التي قاـ بها الباحث على الاقتصاد النيبالر لاختبار العلاقة بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي والنمو الاقتصادي ، وحيث أف أثر سعر 

 قي ينتقل للنشاط الاقتصادي ع  قناتتُ :        الصرؼ ابغقي
قناة العرض الكلي وقناة الطلب الكلي وحسب وجهة نظر التقليدي  فإف سعر  الصرؼ ابغقيقي يعمل م  خلاؿ قناة الطلب، -

لتالر الزيادة في الناتج وىذا يعتٍ أف ابلفاض سعر الصرؼ ابغقيقي يعزز القدرة التنافسية  الدولية للسلع المحلية ويعزز الصادرات وبا
المحلي الابصالر ، وللتحقق م  ىذا استخدـ الباحث اختبار بموذج التكامل ابؼتزام  وتقدير الاقة في ابؼدى  الطويل باستعماؿ طريقة 

يدي ىو ،وأشارت النتائج بأف الرأي التقل 2000إلذ  1978ابؼربعات الصغرى  بالاعتماد على بيانات سنوية التي تغطي الفتًة  م  
 الصحيح بالنسبة  للنيباؿ، أي أف سعر الصرؼ ابغقيقي يعمل

م  خلاؿ قناة الطلب الكلي بدلا م  العرض الكلي وىذا ما يعػتٍ أف ارتفػاع سػعر الصػرؼ ابغقيقػي الفعػاؿ لػو أثػر سػلبي علػى 
 الطلب الكلي وبالتالر الناتج المحلي الابصالر ابغقيقي .

الذ برديػد أثػر سػعر الصػرؼ ابغقيقػي علػى النمػو الاقتصػادي في غػانا ،  Kwesi & PETER(:  2007كما سعت دراسػة )-
باستخداـ بموذج الابكدار الذاتي للفجوات الزمنية ابؼتباطئة، وقد أسفرت النتائج على  2014- 1984باستخداـ بيانات سنوية م  

نا ضماف الاستقرار في اسعار الصرؼ للمساعدة في وجود أثر إبهابي ومعنوي في الاجلتُ الطويل والقصتَ وعليو بهب على اقتصاد غا
 تعزيز بموه الاقتصادي.

  ( (KOGID, ASID, LITY, MULOK, & LOGANATHAN, 2012 :  دساسح-
التي بحثت حوؿ أثر سعر الصرؼ الابظي مقابل سعر الصرؼ ابغقيقي على النمو الاقتصادي في ماليزيا، باستخداـ بيانات سنوية 

 ARDL2009   غاية. بالاعتمادعلى بموذج الابكدار الذاتي للفجوات الزمنيةإلذ 1971للفتًة م  
وقد كشف اختبار نهج ابغدود ع  وجود علاقة تكامل مشرتك طويلة الأجل بتُ  سعر الصرؼ ابغقيقي والنمو وسعر الصرؼ 

ء  الابظي  والنمو، كما أظهرت النتائج ع  وجود اثر إبهابي ومتماثل لكل م  سعر الصرؼ ابغق يقي وسعر الصرؼ الابظي  على الدا
 .الاقتصادي أي أف بزفيض قيمة العملة في الأجل الطويل سيعزز النمو الاقتصادي في  ماليزيا
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 : الدراسة اهداف
  ذلك على معدلات النمو  إنعاستهدؼ لدراسة الذ برليل العلاقة بتُ التغتَات ابغاصلة في سعر الصرؼ و

 (.1990/2020الاقتصادي خلاؿ الفتًة )
  الاقتصادي . ومعدلات النمو الوقوؼ على طبيعة العلاقة م  خلاؿ الدراسة التجريبية بتُ سعر الصرؼ 
  .ادراؾ مفهوـ النمو الاقتصادي وما ىو ابؼستوى الذي وصل اليو في ابعزائر 
  على النمو الاقتصادي والتعرؼ معدلات الرغبة الشخصية في فهم حالة سعر الصرؼ وكيف يؤثر على

 اىم ابؼفاىيم ابؼتعلقة بهاذي  ابؼتغتَي  )سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي(.
 اسباب اختيار الدوضوع :

 يعود اختياري بؽدا ابؼوضوع لأسباب ما ىو ذاتي وما ىو موضوعي الاسباب الذاتية منها :  
 .باعتبار ابؼوضوع يتماشى مع التخصص 
 . الاىتماـ بدواضيع ابؼالية العامة 

 سباب ابؼوضوعية فتتمثل في : اما م  الا
 كوف النمو الاقتصادي الشغل الشاغل وابؽدؼ الرئيسي بؼختلف السياسات التي تضعها الدوؿ. 
  .يعت  م  ابؼواضيع ابغيوية التي تعالج اقتصادات الدوؿ النامية 

  الدراسة والادوات الدستخدمة في جمك البيانات والدعلومات منهج
ابؼوضوع بؿل الدراسة وم  اجل الاجابة على الاشكالية ابؼطروحة اعتمدت على ابؼنهج الوصفي  وابؼنهج  بالنظر الذ طبيعة        

 القياسي الاحصائي في استعراض اىم الادبيات النظرية ابؼرتبطة بسعر الصرؼ والنمو الاقتصادي، 
  .كل م  سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي  ابؼنهج الوصفي :بيكننا م  دراستنا للجانب النظري م  خلاؿ توضيح العلاقة بتُ-أ

 : وتم بصع بيانات ومعلومات ىدا البحث باستعماؿ بعض الاساليب التالية-
  اسلوب البحث الاكادبيي )ابؼسح ابؼكتبي( الدي يشمل بـتلف ابؼراجع م  كتب ودراسات وابحاث خاصة بهذا ابؼوضوع-
 ـووائئق متعلقة بابؼوضوع م  سعر اسلوب ابؼسح الرقمي :م  خلاؿ الاطلاع على بـتلف ابؼ- عطيات الاحصائية م  جداوؿ وارقا

 .الصرؼ والنمو الاقتصادي ابؼوجودة على مستوى ابؼوقع  الربظي للديواف الوطتٍ ابعزائري للإحصائيات والبنك الدولر
لوسائل ابؼستخدمة في عملية ابؼنهج القياسي والاحصائي: لدراستنا للجانب التطبيقي، يعتمد ىذا الأسلوب على الأدوات وا-ب

،وىذا بغيػة  البسيط حيث تم الاعتماد على بموذج الابكدار  ،  Econometric 00 Eviewsالنمذجة القياسية م  بينها برنامج 
فحص العلاقة بتُ متغتَات الدراسة ابؼتمثلة في سعر الصػرؼ ابغقيقػي ، متغػتَ ومتغػتَ الدراسػة التػابع  خػلاؿ الفػتًة  ابؼمتػدة بػتُ 

(1990-2020.) 
 : صعوبات الدراسة

 : ما يلياعتًض بحثنا بؾموعة م  الصعوبات التي تواجو معظم الباحثتُ ابنها -
 الاقتصادي . ومعدلاتقلة ابؼراجع التي تناولت سعر الصرؼ -
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 صعوبة ابغصوؿ على ابؼعطيات والبيانات الاحصائية ابؼتعلقة بدتغتَات  الدراسة .-
ابؼتًبصة م  اللغة الابقليزية الذ اللغة العربية اذ اف اغلب الدراسات ابؼتحصل عليها  وابؼستعملة صعوبة صياغة ابؼصطلحات -

 باللغة الابقليزية .
 هيكل الدراسة :

 الذقسمنا البحث  1990/2020فتًةبعزائر ابهدؼ برقيق اىداؼ البحث والاجابة على الاشكالية ابؼوضوعة في دراسة حالة    
ابسة م  الفصل الاوؿ قراءة في مفهوـ سعر الصرؼ والفصل الثاي   تعلق بعموميات النمو الاقتصادي والفصل ثلاثة فصوؿ بدا بابػ

واخػتَا خابسػة  بالاعتمػاد علػى بمػودج الابكػدار البسػيط 1990/2020ابعزائػر الفػتًة   قياسػية برليلوالثالث خاص بالتطبيقي دراسة 

 . م  بـتلف النتائج ابؼتوصل اليهاضت
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  تمهيد

يكتسي سعر الصرؼ ابنية بالغة في ابؼعاملات الدولية ،لأنو الوسيلة الاساسية في عملية التبػادؿ الػدولر فهػو ابػداؿ عملػة   
 اجنبية بعملة وطنية او العكس وفق سعر معتُ يعرؼ بسعر الصرؼ .

ويتأثر بها ايضا وم  ىذه ابؼؤشرات الناتج كما يؤثر سعر الصرؼ على ابؼؤشرات ابؼختلفة للاقتصاد الوطتٍ إبهابا او سلبا    
م  خلاؿ ىذا الفصل نهدؼ إلذ إبراز ابعانػب النظػري و. الداخلي ابػاـ باعتباره اىم مؤشر يقيس مستوى النمو الاقتصادي في اي بلد

 للدراسة م  خلاؿ التطرؽ إلذ مفاىيم عامة حوؿ أسعار الصرؼ.

منها اربعة مطالب حيث تطرقنا في ابؼبحث الاوؿ الذ  مفاىيم خاصة بسعر تم تقسيم ىدا الفصل الذ مبحثتُ لكل واحد     
الصػرؼ، أنواعػو ،وظائفػو ،العوامػػل ابؼػؤثرة فيػو وفي ابؼبحػث الثػػاي  تطرقنػا الذ أنظمػة سػعر الصػػرؼ ،نظرياتػو و أدواتػو وفي الاخػػتَ 

 ميكانيزمات وبؿددات سعر الصرؼ .
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  :ر الصرفالدبحث الاول :ماهية  سع
م  ابنية بالغة على تعديل وتسوية ميزاف ابؼدفوعات وخاصة للدوؿ السائرة  يوليودوؿ العالد بسعر الصرؼ بؼا   تهتم اي دوؿ م

 ـاكثر بهدا الشاف لابد م  معرفة ىذا ابؼتغتَ الاقتصادي ابعد حساس  في التعاملات الدولية فارتئينا اف نبدأ و  ،بكو النمو  للابؼا
 .ث تعريفي لكل ما نراه متعلقا بسعر الصرؼالفصل بدح

 الدطلب  الاول : تعريف سعر الصرف وأهميته
لكل واحد وجهة نظره وتعريفو لسعر  اعطتسنتطرؽ في ىدا ابؼطلب  الاوؿ لمجموعة  م  التعاريف تبعا بؼختلف ابؼراجع التي  

 سعتَ غتَ ابؼباشر . ارة الذ طريقتتُ للتسعتَ  التسعتَ ابؼباشر والتالاش الصرؼ كما بيك 
  الفرع الاوؿ: تعريف سعر الصرؼ

 لقد تعددت التعاريف وسوؼ نوجزىا فيما يلي:
 .(63، صفحة 2010، )حس  ت ""سعر الوحدة م  النقد الاجنبي مع ا  عنو بوحدات م  العملة المحليةىو " .1
 ية  ،ابؼعدؿ  الذي يتم على أساسو برويل  العملة المحلية  الذ  العملة الاجنبىو  .2
 د تعريفاف بؼعدؿ الصرؼ:و جو  اذا نلاحظ

 الاوؿ : عدد وحدات العملة المحلية في  مقابل وحدة واحدة م  العملة الاجنبية -
 .(38، صفحة 2006)الوكيل، التوازف النقدي ومعدؿ الصرؼ،  والثاي : ىو عكس التعريف الاوؿ 

، صػفحة 2008 و بؿػب زكػي، )أبضػد مػ  العملػػة الوطنيػة" فقد عرؼ بأنو "سعر الوحدة م  النقد الأجنبي مقدرا بوحػدات
251). 

  أي ىػو عػدد الوحػدات النقديػة الػتي بيكػ  ابغصػوؿ عليهػا  ،اخرى"سعر الصرؼ ىو سعر عملة مع  عنها بعملة
 مقابل وحدة واحدة م  عملة اخرى"

 ( و عرفهاPaul Krugmen )" المحليػة إلذ العملػة   التي تتبػدؿ بػو وحػدة مػ  العملػة النقديةىي عدد الوحدات
 (Keugmen, 2003, p. 258) " الاجنبية

والطلب في أسواؽ الصرؼ، كما نستنتج  العرضوتتغتَ اسعار الصرؼ يوميا نظرا لاستجابة التي بردث نتيجة تغتَات          
 :م  مفهوـ سعر الصرؼ أنو يشمل أربعة عناصر ىي

 .العملية: وىي برويل عملة بلد إلذ عملة أخرى-
 بؼكاف: يقصد بو سوؽ الصرؼ.ا-
 ابؽدؼ: تسوية ابؼدفوعات الدولية.-

مقابل العملة المحلية كما أف سعر الصرؼ  الأجنبيةالسعر: وىو علاقة التحويل الذي م  خلالو بيك  ابغصوؿ على العملة -
ي الأسعار في الاقتصاد المحلي، يتحدد كأي سعر آخر في الاقتصاد بتفاعل قوى العرض والطلب إلا أف لو أبنية خاصة بسيزه ع  باق

إذ يتًتب ع  تغتَ ىذا السعر حدوث تغتَات كل الأسعار والأجور، وكل ابؼتغتَات الاقتصادية الأخرى ابعزئية منها والكلية ابذاه 
 العالد ابػارجي، أي تغيتَ الأسعار للبلد ابؼعتٍ على ابؼستوى الدولر.
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 التسعتَ ابؼباشر والتسعتَ غتَ ابؼباشر وفي الواقع ىناؾ طريقتاف لتسعتَ العملات وىو
دفعها للحصوؿ على وحدة واحػدة مػ   الواجب)التسعتَة ابؼؤكدة(:ىو عدد الوحدات م  العملة الاجنبية  الدباشر التسعير

 تقيس العملة الوطنية  المحلية وفي وقتنا ابغالر ىناؾ قليل م  الدوؿ م  يستعمل ىذه الطريقة وم  ىذه الدوؿ ىي بريطانيا التي
 ابعنيو الاستًليتٍ .

الواجب دفعها للحصوؿ على وحدة  الوطنيةفهو عدد الوحدات م  العملة   ): )التسعتَة غتَ ابؼؤكدةالدباشر غير التسعير-ب
كما واحدة م  العملة الاجنبية ، وىي الطريقة التي تستعملها اغلب دوؿ  العالد م  بينها ابعزائر، لأنها تعامل العملات الاجنبية    

 لو كانت سلعا بردد سعرىا بوحدات م  النقد الوطتٍ .
 :أبنية سعر الصرؼ الفرع الثاي : 

 (17-16، الصفحات 2011 )نعمة، تكم  ابنية سعر الصرؼ فيما يلي :     
 والاسػعار   يعت  سعر الصرؼ اداة ربط بتُ اقتصاد مفتوح وباقي الاقتصاديات العالد، م  خلاؿ معرفػة التكػاليف

 . ية، وبذلك يقوـ بتسهيل ابؼعاملات الدولية ابؼختلفة وتسويتهاالدول
  يكم  دور سعر الصرؼ في ربط الاقتصاد الفعلي بالاقتصاد العابؼي م  خلاؿ ثلاثة اسواؽ وعلى ابؼستويتُ الكلي

 وابعزئي وتتمثل ىده الاسواؽ في سوؽ الاصوؿ ،سوؽ السلع وسوؽ عوامل الانتاج.
  ؼ عملة ما مقابل العملات الاخرى .برقيق الاستقرار لسعر صر 
  يربط سعر الصرؼ بتُ اسعار السلع في الاقتصاد المحلي واسعارىا في السوؽ العابؼية وبودد سوؽ الصرؼ ابغقيقي

 .عند وحدات السلع الاجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة م  السلع المحلية  وم  م  فهو يقيس القدرة على ابؼنافسة
 برقيػػق الاىػػداؼ الاقتصػػادية الكليػػة ابؼتمثلػػة بالتػػوازف الػػداخلي وابػػػارجي ،اذ اف التػػوازف  يسػػعى سػػعر الصػػرؼ في

الداخلي يتمثل بتحقيق استقرار الاسعار و الاجور الكاملة ،اما التوازف ابػارجي فيقصد بو توازف ميزاف ابؼدفوعات 
  بابؼعتٌ الاقتصادي.

املات الدولية وبرقيق الدوؿ ادا انو بيك  م  تسهيل ابؼع اقتصادياتى ابنية كل م  سعر الصرؼ عل بإبراز وفي الاختَ بيك 
 ضف الذ الدور ابؼهم الدي يلعبو باعتباره يقيس القدرة على ابؼنافسة الاستقرار ، 

وىػي سػعر الصػرؼ الابظػي والفعلػي ابغقيقػي وابؼتػوازف  عر الصػرؼ نوجزىػا في ابؼطلػب مػوالرمػ  سػ وىنا بميز بتُ عػدة انػواع
 عر الصرؼ ابغقيقي الذ تعزيز معدلات النمو الاقتصادي .ويهدؼ س

 .الصرف سعر ووظائف انواع :الدطلب الثاني
 سنتطرؽ في ىذا ابؼطلب الذ كل م  انواع سعر الصرؼ ووظائفو.

     الفرع الاوؿ: انواع سعر الصرؼ 
 لسعر الصرؼ عدة أنواع نذكر منها 
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 : سعر الصرف الإسمي اولا
لو قياس قيمة عملة بلد ما مع بلد أخر حيث يتم قياس ىذه العملات إما ع  طريق التبادؿ أو ع  طريق ىو سعر يتم م  خلا

الشراء و البيع العملات بتُ بعضها البعض، و يتم برديد سعر الصرؼ الإبظي وفقا للعرض و الطلب بتُ بـتلف العملات فيما 
ى العرض و الطلب بالإضافة إلذ نظاـ الصرؼ ابؼعتمد لدى بينها داخل سوؽ الصرؼ، و حيث أف سعر الصرؼ يتحكم فيو قو 

البلد، كما أف سعر الصرؼ ينقسم إلذ سعر صرؼ إبظي معموؿ بو في ابؼبادلات ابعارية الربظية و سعر صرؼ إبظي أخر معموؿ بو 
 .نفس البلد في الأسواؽ ابؼوازية و ىذا يعتٍ إمكانية وجود أثر م  سعر صرؼ إبظي في نفس الوقت لنفس العملة في

 : الحقيقي الفعلي سعر الصرف:ثانيا 
ابغقيقي ىو عبارة ع  متوسط لعدة أسعار صرؼ ثنائية، و  الفعليىو بدثابة سعر ابظي إلا أنو بىتلف عنو في أف سعر الصرؼ 

ؿ إزالة أائر م  أجل أف يكوف ىذا ابؼؤشر لسعر الصرؼ ذا فعالية كغتَه م  أسعار الصرؼ لابد أف يتم تصحيحو و ذلك م  خلا
التغتَات النسبية للأسعار، و يتم اختيار ىذه الأسعار وفقا للشركاء التجاريتُ حيث أف ىذه الأسعار لا تقيس القدرة التنافسية 

 .(06، صفحة 2005)بوعلاـ ـ.،  للبلد ابؼعتٍ بالشكل ابغقيقي
 : سعر الصرف الفعلي:ثالثا

بالعملة المحلية مقارنة مع عدة عملات اخرى يتم التعامل بها، خلاؿ تلك ىو بيثل مؤشر لقياس متوسط التغيتَ بسعر الصرؼ 
الفتًة الزمنية، و منو بيك  القوؿ أف سعر الصرؼ الفعلي ىو متوسط عدة أسعار صرؼ متوسط عدة أسعار صرؼ ثنائية حيث 

 سلة العملات الأجنبية ابؼختارة . أنو بيكننا معرفة ما إذا كاف أف ىناؾ برس  أو تظاىر في قيمة العملة المحلية مقارنة مع
 : را عا سعر الصرف الحقيقي

علػى وحػدة واحػدة مػ  العملػة  للحصوؿيعت  سعر الصرؼ ابغقيقي ع  عدد الوحدات الواجب دفعها م  السلع الأجنبية 
مػ  أجػل مسػاعدة المحلية أي أف سعر الصػرؼ ابغقيقػي يقػيس قػدرة تنافسػية بػتُ السػلع الأجنبيػة و السػلع الوطنيػة، و كػل ىػذا 

 (Josette, 1995, p. 70) ابؼتعاملتُ التجاريتُ في ابزاذ قراراتهم
 سعر الصرف التوازني ::خامسا

يكوف الاقتصاد داخل البلد  عندماىو السعر الذي يتناسب مع التوازف الاقتصادي لأنو بيثل التوازف بالنسبة بؼيزاف ابؼدفوعات 
سعر الصرؼ التوازي  يتواجد عادة في البيئة الغتَ بؿتلة اقتصاديا، حيث أف الصدمات ينمو بدعدؿ طبيعي، كما بيك  القوؿ بأف 

الضروري برديد ىذا ابؼستوى التوازي  و تفستَ  ابؼؤقت تؤثر على سعر الصرؼ ابغقيقي و تبعده ع  مستواه التوازي  و بؽذا فإنو م 
 الوضع الاقتصادي. بؾراه، لأف برديده على كيفية تغيتَ سعر الصرؼ ابغر مع تغيتَات

ولكػل واحػدة ىػدفها ووظيفتهػا  والتطويرية والتوزيعية  القياسيةالتي تشمل الوظيفة بيك  ابغديث ع  وظائف سعر الصرؼ 
 نتطرؽ اليها.ستوى قطاع التجارة وفي الفرع ابؼوالر سوخاصة على  م

 :وظائف سعر الصرؼ فرع الثاي :ال
ادية  ابػارجية لأي بلد سواء كاف دلك النشاط بذاريا او استثماريا ،اذا يعت  لسعر الصرؼ دور ىاـ في النشاطات  الاقتص

اداة ربط ىامة بتُ الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات  العابؼية ،كما يعت  وسيلة ىامة للتأثتَ على ربحية  الصناعات التصديرية  
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ضافة الذ انو يستخدـ كمؤشر كونو بيثل التكاليف والاسعار سواء وتكلفة ابؼوارد ابؼستوردة ،وينعكس ذلك على التضخم والعمالة ،ا
 داخل البلد او خارجو ،فانو بيك  اف يستخدـ كمؤشر على تنافسية البلد وبالتالر على ميزاف ابؼدفوعات في النهاية.

 بيارس سعر الصرؼ عدة وظائف في الاقتصاد الوطتٍ م  بينها :
 والوظيفة التوزيعية . الوظيفة القياسية ،الوظيفة التطويرية

 : القياسية الوظيفةاولا: 
–بيثل سعر الصرؼ حلقة وصل بتُ الاسعار العابؼية م  جهة الاسعار المحلية م  اخرى ،وع  طريقو بقد اف الاسعار المحلية 

ذا اف سعر الصرؼ باعتبارىا بذسيدا للقيمة الدولية للبضائع بيك  التعبتَ عنها بعملات وطنية مقومة بعملات اجنبية ،معتٌ ى
 للقياس ابؼباشر للتجارة ابػارجية او بالأحرى لعمليات بذارية معينة . مهمةيشكل قاعدة 

 يفية التطويرية الوظثانيا: 
 ـسعر الصرؼ في تطوير صادرات معينة الذ مناطق معينة م   دوره في تشجيع تلك  الصادرات ،كما يؤدي الذ  خلاؿيستخد

الاستعاضة عنها بالواردات التي تكوف اسعارىا اقل م  الاسعار المحلية ،في حتُ بيك  الاعتماد بسعر  تعطيل فروع صناعية معينة او
الصرؼ ملائم لتشجيع واردات معينة ،وبالتالر يؤثر سعر الصرؼ على التًكيب السلعي وابعغرافي للتجارة ابػارجية للبلداف ،وىنا 

فعندما ارتفع سعر صرؼ .(05، صفحة 1965)كنونة،  يات ابؼتحدة واليابافبيك  الاستشهاد بواقع التبادؿ التجاري بتُ الولا
 الدولار ازاء التُ الياباي  زاد اقباؿ الامريكيتُ على شراء السيارات اليابانية حيث كاف بشنها منخفض مقارنة بالسيارات  الامريكية

 (149، صفحة 1999)ابغسنتُ، التمويل الدولر، 
  التوزيعية الوظيفةثالثا: 

ابػارجية وىذا طبعا على مستوى الاقتصاد الدولر حيث تقوـ  بالتجارةبيارس سعر الصرؼ وظيفتو التوزيعية  بفعل ارتباطو 
التجارة ابػارجية بإعادة توزيع الدخل القومي العابؼي والثروات الوطنية بتُ دوؿ العالد فمثاؿ عند ابلفاض سعر  الدولار بدقابل التُ 

الياباف تستورد ابغبوب م  الولايات ابؼتحدة الامريكية ،فادا ارادت الياباف زيادة حصتها فإنها ستضطر الذ  الياباي ، ولنفرض اف
دفع زيادة الدولارات بسبب الارتفاع في قيمة الدولار مقابل التُ الياباي  بفا سيؤثر على احتياطات  الياباف م  الدولار الامريكي، 

ابؼتحدة الامريكية م  الدولار وينطبق دلك ايضا في حالة ابلفاض قيمة الدولار الامريكي في حتُ ستًتفع احتياطات الولايات 
 مقابل التُ الياباي  .

ادف فاف عملية بزفيض او زيادة القيمة ابػارجية للعملة اي التغتَ في سعر صرفها ،سيؤثر في حجم الاحتياطي 
 .ابؼوجود بهيئة رصيد البنوؾ ابؼركزية في البلداف الاخرى 

   :العوامل الدؤثرة في سعر الصرف ثالث:الدطلب ال
الصرؼ بعدة عوامل اقتصادية ،اذا اف سعر الصرؼ ما ىو الا مؤشر يستجيب بقوة للمؤثرات الاقتصادية الكلية  سعر يتأثر
 .اقل لغتَىا ،وعلى ىدا الاساس سيتم تقسيم ىذه  العوامل الذ عوامل اقتصادية وغتَ اقتصادية وبدرجة
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  العوامل الاقتصادية ابؼؤثرة  على سعر الصرؼ :ع الاوؿالفر 
وبفك  بافتًاض اف اي شيء يػؤدي الذ زيادة الطلػب علػى السػلع  برديد سعر الصرؼ في تؤثر  اقتصادية عواملىناؾ عدة 

حتى عندما تكوف قيمة  يعهاالمحلية بالنسبة للسلع الاجنبية يؤدي بالضرورة الذ رفع قيمة العملة المحلية لاف السلع المحلية سوؼ يتم ب
 وبيك  دكر ىذه العوامل فيما يلي :العملة المحلية مرتفعة 

  التغتَ في قيمة الصادرات والواردات :حينما ترتفع قيمة الصادرات الذ الواردات ستتجو قيمة العملة للارتفاع نتيجة زيادة
ارج بفػا يػؤدي الذ عػودة حالػة التػوازف الذ سػعر الاسػتتَاد مػ  ابػػ تشػجيعطلب الاجانب على ىذه العملة وسيجعل ذلػك علػى 

 . (263، صفحة 2011)داود، الادارة ابؼالية الدولية،  الصرؼ
 ويقصد بها مقدار الاسػتثمارات الػتي تػدخل الذ الدولػة او بزػرج  ناتج حساب العمليات الرأبظالية في ميزاف ابؼدفوعات
)بوخاري،  الطلب على عملة الدولة التي انتقلت اليها رؤوس الامواؿ الامواؿ م  دولة او  اخرى يزيد م  حجم رؤوس ،فانتقاؿ

، صفحة 2010دراسة برليلية للاائر الاقتصادية لسياسة الصرؼ الاجنبي، -سياسة الصرؼ الاجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية
126) . 
 اع مستوى الاسعار وبالتالر جعل سلع كمية النقود : اف الافراط في الاصدار النقدي وتزايد كمية النقود تؤدي الذ ارتف

الدوؿ ابؼعنية اقل قدرة على منافسة سلع الدوؿ الاخػرى بفػا يتسػبب في زيادة الػواردات وابلفػاض الصػادرات ويقابػل دلػك زيادة 
ية الطلب على عملات تلك الدوؿ وابلفاض في الطلب على العملة المحلية بفا ينتج عنو ارتفاع في اسعار صرؼ العملات الاجنب

،وىدا قد يكوف مفيػدا للاقتصػاد المحلػي حيػث ابلفػاض سػعر صػرؼ العملػة المحليػة مقابػل العمػلات الاجنبيػة يشػجع الصػادرات 
 . وبالتالر برس  رصيد ابؼيزاف التجاري

 ث أف وىنا بيك  التمييز بتُ التغتَ  في أسعار الفائدة المحلية و التغتَ في  أسعار الفائدة الأجنبية، حي :أسعار الفائدة
الزيادة في أسعار الفائدة المحلية سوؼ بذذب رؤوس الأمواؿ الأجنبية بفا يؤدي إلذ ارتفاع قيمة العملة في سوؽ الصرؼ الاجنبي 

ابلفػاض  ،اما ارتفاع اسعار الفائدة في ابػارج ستعمل على زيادة الطلب علػى العمػلات الاجنبيػة وبوػدث عكػس ذلػك في حالػة
 (263، صفحة 2011ارة ابؼالية الدولية، )داود، الاداسعار الفائدة. 

 يؤثر سعر الصرؼ على سعر ابػصم   ع   طريق  تأثتَه  على  سعر  الفائدة،  إذ  أف  زيادة  سعر  :     ابػصم سعر
دة  ابػصم  تؤدي إلذ زيادة سعر الفائدة الأمر الذي يؤدي الذ   تدفق رؤوس الامواؿ الاجنبية  داخل الدولة ويؤدي  ذلك  إلذ  زيا

طلب  الأجانب  على  عملة  الدولة  وم   م   ارتفاع  سعر  الصرؼ  بؽذه  العملة،  وبودث العكس  في  حالة  ابلفاض سعر 
ابػصم حيث ينتهي الامر الذ ابلفاض سعر الصرؼ ،وىو ما يشتَ الذ وجود علاقة طردية بتُ سعر ابػصم وسعر الصرؼ على 

وابلفاض    يو مقابل الاقراض  وىو  ما  يعتٍ  ارتفاع  تكاليف  الإنتاج  والصادراتعكس سعر الفائدة الدي  الذي برصل عل
)بضدي، الاصلاح الاقتصادي في  م   ابلفاض طلب الأجانب على العملة المحلية  أي ابلفاض سعر الصرؼومن   الطلب  عليها

 .(52، صفحة 1998الدوؿ العربية بتُ سعر الصرؼ وابؼوازنة العامة، 
 :يؤدي  التضخم  المحلى  إلذ  ابلفاض  في  قيمة  العملة  في  سوؽ  الصرؼ، فمثلا  حينما  ترتفع  قيمة   التضخم

 ـ للأسعار  لدى  الدوؿ  الأخرى  مستقر   فالتضخم  المحلي    فيو%في وقت يكوف  10عملة  دولة  ما  بنسبة   ابؼستوي  العا
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السػلع الاجنبيػة وبالتػالر علػى العمػلات الاجنبيػة وايضػا سػتعمل الاسػعار   علبى  في  الدولة  سيدفع ابؼستهلكتُ الذ زيادة طلبهم
)داود، الادارة  تلك الدوؿ  وبالتالر يقل عرض العملة الاجنبية سلع  م   الاستتَاد  المحلية  ابؼرتفعة  نتيجة  التضخم  على  تقليل

 .(264، صفحة 2011ابؼالية الدولية، 
 غتَ في مستويات الدخوؿ المحلية و  الأجنبية كما يليوبيك  التمييز بتُ الت:الدخل: 
التغتَات  في  مستويات  الدخوؿ  المحلية: فلو  تغتَت  الدخوؿ  المحلية ،ولنفتًض انها ارتفعت  فإف  ذلك يؤدي الذ  -

وىذا  ،    ابػارجمستورد م ىذه  السلع وابػدمات ما ىو  وم الطلب  المحلى  على   السلع  وابػدمات  بشكل  عاـ،     زيادة
ما  يؤدي  الذ زيادة الواردات بفا يزيد م  الطلب على العملة الاجنبية ،وىذا ما يؤدي سعر صرؼ العملة الاجنبية مقابل العملة 

 .المحلية )ابلفاض سعر صرؼ العملة المحلية ( وىذا بافتًاض اف عرض العملة الاجنبية لد يتغتَ
يؤدي إلذ  زيادة  الطلب  على  السلع     الأجنبيةة :إف ارتفاع الدخوؿ في الدوؿ التغتَات في مستويات الدخوؿ الأجنبي -

 ـ و م   بينو االطلب  على  السلع  المحلية  أي  زيادة الصادرات الذ ابػارج ،وىذا يؤدي الذ زيادة الطلب  وابػدمات  بشكل  عا
 .(171، صفحة 2011، ادر)الق على العملة المحلية وبالتالر ارتفاع سعر صرؼ العملة المحلية

 :الفرع الثاي  العوامل غتَ الاقتصادية ابؼؤثرة على سعر الصرؼ
تؤثر الاخبار والاشاعات على سعر الصرؼ بصورة سريعة ،سواء كانت مغلوطة ، ففي بعض الاوقات بذد  :لتوقعات والاخبارا

)جليل  تَ بودث خلاؿ مدة زمنية قصتَة  صحيحةاف الاشاعات تصدر م  ابؼتعاملوف انفسهم حوؿ مستقبل عملة ما ولك  التأث
،وبدا اف سعر الصرؼ يتحدد بالعديد م  ابؼتغتَات الػتي بيكػ  متابعتهػا مػ  الاخبػار مثػل (82، صفحة 2011، و عبد ابغس 

العلاقة التوقعات حوؿ حجم ابؼعروض النقدي او اسعار الفائدة فاف ابؼتعاملوف بسوؽ الصرؼ الاجنبي يتأثروف بكل الاخبار ذات 
بأسعار الصرؼ او البيئة الاقتصادية جزئية كانت او كلية ،فمثلا ما تلعبو ابؼضاربة في العبث بسعر الصرؼ الابظي ابؼرغوب بو م  
وجهة نظر ابغكومية ،حيث اف الارتفاع النسبي في قيمة الدينار ازاء اليورو سيحفز التوقعات ابؼضاربية بابذاه معاكس في السوؽ 

ابؼتعاملوف الذ اقتناء العملة الاجنبية وبيع العملة المحلية عند سعر صرؼ ربظي م  اجل برقيق ارباح في ابؼستقبل وىو  ؟،بدعتٌ يلجا
عهده وىدا راجع الذ ىيمنة عنصر عدـ التأكد)اليقتُ( الى  ما سوؼ بودث اختلاؿ مؤقت )ظرفي( في السوؽ ما يلبث اف يعود

فاف كيفية بذاوب سوؽ الصرؼ الاجنبي مع الاخبار والتقارير ابؼستلمة تؤثر على اسعار في ابعانب الاقتصادي والسياسي ، بؽدا 
الصرؼ العملات فيو بالابلفاض والارتفاع ،فنجد اف سوؽ الصرؼ لو بذاوب لوضع ما احيانا حساسا وقويا ،غتَ اف استجابتو 

لومات تؤثر على اسعار العملات بدرجات متباينة تكوف لنفس ابؼوقف في زم  اخر مغاير بساما ،فالإشاعات والتصربوات وابؼع
، صػػفحة 2012)شػقتَي و اخػروف،  مرتكػزة في ذلػك علػى درجػة التجػاوب والػذي بيكػ  اف يكػوف ضػعيفا او قػويا )حسػاس(.

157)  
 اف الاضػطرابات السياسػية وابغػروب الداخليػة وابػارجيػة تعػد مػ  العوامػل ابؼػؤثرة علػى سػعر   : الاضطرابات  وابغروب
الاقتصادية كالزراعػة وابؼػاؿ والصػناعة  القطاعاترؼ ولاسيما في الاجل القصتَ واحيانا على ابؼدى الطويل ،والتي تؤثر على الص

، حيػث يرتفػػع الانفػػاؽ علػػى (295-294، الصػػفحات 2016)وارتاف،  لأنهػا تػػؤدي الذ تغػػتَ الطلػػب علػى الصػػرؼ الاجنػػبي
خرى ما يسببو التدمتَ او تعطيل ابؼرافق العامػة وابلفػاض في كفػاءة الوحػدات المجالات العسكرية والامنية م  جهة ،وم  جهة ا
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الاستثمارية ،بالإضافة الذ تقلص في حجم الصادرات وغتَىا م  التػأثتَات بصػورة مباشػرة وغػتَ مباشػرة الػتي تسػهم غالبيتهػا في 
، صػفحة 2011في ظل الصدمات الاقتصادية، )جليل و عبد ابغس ، سعر الصرؼ وادارتو  فقداف الثقة في عملة الدولة ابؼعنية

84). 
 :الصرف ،نظرياته وادواته  سعرالدبحث الثاني انظمة  
 ـبريتن وودز كانت تصب بتُ طرفي نظاـ سعر الصرؼ   فعلا عرؼ النظاـ النقدي الدولر عدة انظمة للصرؼ بعد انهيار نظا

 ـسعر الصرؼ العائم الدي يعت  بدثابة برور حاصل في الانظمة  ابؼتبعة على امتداد التطور التاربىي وفي ىدا ابؼطلب  الثابت ونظا
 نتطرؽ لذلك.

 :الصرف سعر الدطلب الاول انظمة
الوقػت نفسػو مػع التطػورات ابغاصػلة وفي ىػدا ابؼطلػب  ابؼاضػي في  القػرفلقد تطورت قائمة نظم اسعار الصرؼ على امتداد 

الصرؼ الثابت ابؼرتبط بقاعػدة رئيسية ،اوبؽا سعر  ابماطلتي في العموـ ثلاثة سعر الصرؼ وا لأنظمةنتطرؽ الذ التطور التاربىي 
  1944/1973الذىب  وائنيها نظاـ التعويم ابؼدار للعملات وائلثا نظاـ بروت  وودز م  سنة 

 التطور التاربىي لأنظمة سعر الصرؼ: الفرع الاوؿ:
اـ موحد بتُ كل الدوؿ وإبما بعأت كل دولة إلذ النظاـ الذي لقد تعددت أنظمة الصرؼ ع  التاريخ بحيث لد يك  ىناؾ نظ

 ـاقتصادىا ما خلق اختلافات عديدة في عالد ابؼبادلات ابػارجية التي مرت بعدة مراحل وتطورات م  ابؼقايضة)التبادؿ بتُ  يلاء
الصػػرؼ  الثابػػت   بنظػاـ (1944) وودز  ببرينوابػػػدمات( م  إلذ نظػاـ معػػدنتُ أي الفضػة والػػذىب إلذ أف جػػاء مػؤبسر  السػلع

 القابل  للتعديل الذي يعت  نقطة انعطاؼ في عالد 
ابؼعاملات التجارية الدولية م  خلاؿ توحيد سعر الصرؼ للمعاملات  الدولية بتداوؿ نظاـ النقود الورقية القابلة للتحويل إلذ 

 ـ"بريتن وودز" في مطلع السبعينيات التبتٍ الواسع  لنظاـ الصرؼ ابؼرف عندما أوقفت الولايات ابؼتحدة ذىب .وعقب إنهيار نظا
 أصبحت حركة التعويم تتسع يوما بعد اخر علػى حسػاب نظػاـ الصػرؼ الثابػت1977الأمريكية برويل الدولار إلذ ذىب عاـ 

 .(84، صفحة 2011)جليل و عبد ابغس  الغالبي، 
 :نظاـ: ،ونظاـ سعر الصرؼبنا  الصرؼوعليو فإف النظاـ النقدي الدولر قد تضم  نوعتُ م  نظم 
Exchange Rate Système Fixed-               سعر الصرؼ الثابت 

             -Exchange Rate Système flixible سعر الصرؼ ابؼرف 
يلي جدوؿ يلخص التطور التاربىي لنظم أسػعار الصػرؼ. وابعػدوؿ  وابؼرف، وفيماوبينهما نظم لسعر الصرؼ مقتًبة للثابت 

 :الر يوضح تطور نظم سعر الصرؼابؼو 
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 : تطور نظم سعر الصرف01-( 01جدول رقم)

قاعدة الذىب )ثنائية ابؼعدف( ابرادات العملة - 1880-1917
 ،بؾالس العملة ،التعويم

قاعدة الصرؼ بالذىب ،التعويم ابؼوجو - 1919-1945
 ،ابرادات العملة.

ف وودز الربط القابل للتعديل في اطار بريتو  1946-1971
 ،التعويم ،اسعار صرؼ ثنائية اسعار صرؼ متعددة

تعويم حر ،تعويم موجو ،ربط قابل للتعديل - 1971-2002
،ربط متحرؾ ،ربط بسلة عملات او ابؼناطق او 
النظافات ابؼستهدفة ،اسعار الصرؼ الثنائية 

 ،ابرادات العملة .
 2002رؼ"، صندوؽ النقد العربي، أبو ظبي ،على توفيق الصادؽ وآخروف،" نظم وسياسات سعر الصالدصدر :

 41،ص
بدءا بسياسة  1870منذ  سعر الصرؼ نلاحظ انو الدي ي ز تطور نظم 01-(01م  خلاؿ ابعدوؿ رقم )وعموما و        

التي اعتمدت بػربط قيمػة العملػة الوطنيػة  1914حتى  1875التثبيت لقيم كل العملات الاساسية بالنسبة للدىب خلاؿ فتًة 
(والتزاـ 1918-1914ل دولة مشاركة فيو بوزف ائبت م  ايقونة الذىب ،ليتم بداية التنازؿ عنها خلاؿ ابغرب العابؼية الاولذ )لك

 الدوؿ بدراقبة الصرؼ .   
،وليتم الرجوع بعد ذلك لقاعدة ابؽب م  جديد م  خلاؿ  الصرؼم  تليها الفتًة ابؼوالية اي  ظهر التعويم ابغر لأسعار        

الاقتصادي العابؼي الذي انعقد في  (،وتوقفت كتلة الذىب ع  العمل نتيجة لفشل ابؼؤبسر1931-1925ابتُ ابغربتُ العابؼيتتُ )م
وكنتية لانهيار قاعدة الذىب والكساد العابؼي ظهرت قاعدة جديدة استبدلت على اثرىا تثبيت العملات الرئيسية بالنسبة  1933

بالنسبة لقيمة معينة م  الدىب لذي اصبح يعتمد عليو في ظل النظاـ ابغديث الذي كاف مثبت للدىب الذ الدولار الامريكي ا
 ،وبعد انهيار نظاـ بروت  وودز ابذهت كل الدوؿ النامية الذ اعتماد اسعار صرؼ اكثر مرونة1971خلاؿ 

 ؟ما الدقصود  نظام الصرفو قبل التطرؽ لتًتيبات أنظمة الصرؼ بهب معرفة 
التي بردد دور كل م  السلطات النقدية وكل ابؼتعاملتُ في سوؽ الصرؼ، وبيثل الإطار  القواعدىو بؾموعة م  *نظاـ الصرؼ 

 (Dunod & Michel, 2003, p. 132) القانوي  الذي يتحدد فيو سعر الصرؼ
لعملات، وبرديد وبيك  صياغة التعريف التالر لنظاـ الصرؼ على  أنو الطريقة التي حددت  على  أساسها  أسعار  صرؼ ا
 نظاـ سعر الصرؼ يكوف باعتماد ابغكومة على معياري  بنا: ابؼرونة في سعر الصرؼ والقيود على استخدامها.

 وبيك  التميز بتُ عدد م  التقسيمات في أنظمة أسعار الصرؼ، وم  بتُ ىذه التقسيمات:
 نظاـ سعر الصرؼ ائبت.▪
 .ةنظاـ الصرؼ الوسيط▪
 نظاـ الصرؼ ابؼرف.▪
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 التًتيبات ابؼعاصرة لأنظمة سعر الصرؼ:رع الثاي : الف
صرؼ ملائم للاقتصاد قبل انهيار نظاـ بريتوف وودز ، وتصنف أنظمة  نظاـلقد تكلم الاقتصاديتُ على ضرورة اختيار أحس  

سيتم عرض سعر الصرؼ الثابتة، نظم سعر الصرؼ الوسيطية و نظم سعر الصرؼ ابؼرنة و  نظم سعر الصرؼ إلذ ثلاثة نظم وىي:
 :التالر ىذه الأنظمة كما سبق دكرىا  وسيتم عرض ىذه الأنظمة بصورة موجزة وفق ابعدوؿ

 :تصنيف انظمة سعر الصرف 02-(01)جدول رقم 
 انظمة الثا تة

Fixed peg Regime 
 الانظمة الوسيطة

Intermediete Regimes 
 الانظمة الدرنة

Floating Regim 
استخداـ   -

م  عملة اجنبية بدلا 
 عملة وطنية 

الابرادات -
 النقدية
 بؾلس العملة    -

 الثابت التقليدي  الربط
الربط الثابت دي 

 النطاؽ الافقي.
 الربط الزاحف
 النطاؽ الزاحف

 التعويم الحر
 التعويم الددار

ة الدكتوراه، جامعة : قليل  زينب،" تأثتَ أنظمة سعر الصرؼ على النمو الاقتصادي"، مذكرة لنيل شهاد الدصدر              
 .20،ص2016تلمساف، -أبو بكر بلقايد

بػتُ ثلاثػة تقسػيمات نظػاـ سػعر الصػرؼ الثابػت ونظػم  انظمػة سػعر الصػرؼ بيثػل تصػنيف: 02-(01جدوؿ رقم )       
واما بابرادات نقدية وسيطة ونظم مرنة فالاوؿ انظمة ائبتة حيث يتم فيها تثبيت سعر صرؼ العملة باستخداـ عملة موحدة او 

و الثاي  ي ز انظمة وسيطة التي تعتٍ انظمة صرؼ تقع  (، تعت  بذمع اغلب العملات  بسلة عملات )وحدة السحب ابػاصة التي
مابتُ انظمة الصرؼ الثابتة وابؼرنة والتي تعطي فرصا لاقتصاد البلد بؼواجهة الصدمات ابػارجية  التي تضم عناصر ائبتة وعناصر 

 مرنة 
وفي الاختَبقد الانظمة ابؼرنة  حيث يتم برديد قيمة العملة بناءا على العرض والطلب وينقسم الة تعويم مدار                 

سعر الصرؼ يتقلب وفقا لتقلبات الطلب والعرض وغالبا تتدخل وابؼقصود بو اعطاء حرية غتَ تامة لسعر الصرؼ ،اي عدـ ترؾ 
عملة الوطنية ،في ابؼقابل بقد التعويم ابغر  حيث يعت  نظاـ يسمح بدوجبو الدولة للتخفيف م  حدة التقلبات في سعر صرؼ ال

 لقيمة العملة اف تتغتَ صعودا او ىبوطا حسب نظاـ السوؽ دوف تدخل السلطات 
 : نظاـ سعر الصرؼ الثابت-1           

ىي عبارة ع  قطػع بؽػا شػكل ذىبية والتي  مسكوكاتساد نظاـ الصرؼ الثابت في ظل قاعدة الذىب في صورة            
ويقوـ ىذا النوع م  أسعار الصرؼ بتدخل السلطة  حتى قياـ ابغرب العابؼية الأولذ،19معتُ ووزف وعيار بؿدداف في أواخر القرف

بالاتفػاؽ بػػتُ  النقديػة في برديػد سػعر الصػرؼ الإبظػي والمحافظػة عليػو علػى أسػػاس معػتُ، وذلػك بتحديػد العلاقػة بػتُ العمػلات
على  معطيات  اقتصادية  وسياسية  دوف  أف  تعطي    الاعتماد النقدية بؼختلف الدوؿ بطريقة نظرية وإدارية م  خلاؿالسلطات 

 أبنية  كبتَة  لقوى  العرض  والطلب  
 ابغر، وفي ظل ثبات أسعار الصرؼ لتحقيق التثبيت وبالتالر الاستقرار الصرؼعلى  العملات الأجنبية كما ىو ابغاؿ في نظاـ 
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)حس  ت.، الادارة ابؼالية الدولية  :إف ثبات سعر الصرؼ وعدـ تغتَه لا يتحقق إلا إذا توافر الشرطتُ التاليتُ
  (63، صفحة 2010والتعامل بالعملات الاجنبية، 

 أن يكون سعر  يك وشراء الذهب واحد في كل دولة. ➢
 أن تكون انتقالات الذهب عديمة النفقة. ➢

فإنػو سيسػمح بتقلػب ىػذا السػػعر بحريػة في حػدود ضػيقة جػدا وىػي دخػوؿ الػذىب إلذ الدولػػة  وبعػدـ برقػق ىػذاف الشػرطاف
وخروجو منها وذلك وفقا لقوى العرض والطلب ابػاصة بكل عملة م  عملات الدوؿ الاجنبية، وىذا ما يطلق عليو "قواعد لعبة 

)زينب،  ازف ابػارجي على الاستقرار والتوازف الداخليالذىب" ووفقا بؽذه القواعد تكوف الدولة ملزمة بأف تغلب الاستقرار والتو 
 (48، صفحة 2008العلاقات الاقتصادية الدولية، 

 :  نظاـ سعر الصرؼ ابؼرف-2
مارس 1قواعد بريتن وودز، حيث قامت الدوؿ الأوربية الرئيسية والياباف في جسدتهاتم الاستغناء ع  أسعار الصرؼ الثابتة التي 

 (11، صفحة 2005)مولاي،  قابل الدولار،بتعويم عملاتها م1973
 بقاعدة أخرى وىي قاعدة العملة الورقية الإلزامية. والأخذبابػروج ع  قاعدة الذىب 

 ـسعر الصرؼ ابؼرف   ـلا تتحمل السلطات ابؼالية والنقدية عبء  اسميطلق على نظا "نظاـ تعويم العملات" وفي ظل ىذا النظا
ابؼناسبة م  خلاؿ ابغد م  الػواردات وإحػداث تغيػتَات مهمػة في  السياساتت ع  طريق ابزاذ معابعة ابػلل في ميزاف ابؼدفوعا

 مستويات 
 الأسعار وكذلك في مستويات الدخل، أو إحداث تغتَات في مستوى أسعار الفائدة أو وضع قيود على انتقاؿ رؤوس الامواؿ

 .(165، صفحة 2012)واخروف ف.، 
تنعكس بدورىا في التأثتَ على قيمة الصادرات  والتيلتغتَات ابؼناسبة في معدلات الصرؼ فجهاز الأسعار يتكفل بإحداث ا 

 .(soofi, 2009, p. 36) والواردات وكذا انتقاؿ رؤوس الامواؿ
 ـلا يعتمد على وجود معيار لتحديد قيمة العملة الوطنية بالنسبة للعملات الصعبة، بل يتم برديد قيمة - وعليو فإف ىذا النظا

ملة الوطنية على أساس العرض والطلب فيسوؽ الصرؼ الأجنبي بشكل حر دوف أف تكوف ىذه العملة بؿددة أو معرفة بعملة الع
أو بدعيار دولر كالذىب، وىذا ما بييػزه بابؼرونػة وقابليتػو للتعػديل بالاعتمػاد علػى ابؼؤشػرات الاقتصػادية للبلػد مثػل سػعر الصػرؼ 

صرؼ ابؼدار  . كما تتًاوح أنظمة الصرؼ ابؼرنة بتُ سعر الصرؼ ابغر مرورا بسعر ال(26، صفحة 2016)قليل،  ابغقيقي الفعاؿ
  (93، صفحة 2011،  )جليل و عبد ابغس  .الزاحفوانتهاء بسعر الصرؼ 

 Rienhart راسهم وعلى الاقتصاديتُ م  العديد قاـ: ةأنظمة الصرؼ الوسيط-3

(2000) ,Wiliam(1988) 
 انظمة صرؼ ائبتة ومرنة ،ويطلق عليها اسم الأنظمة الوسيطة والتي تعت  انظمة صرؼ تعطي تقع بتُ صرؼ انظمة باقتًاح

 .فرص معت ة لاقتصاد البلد بؼواجهة الصدمات ابػارجية ،والتي تضم عناصر ائبتة وعناصر مرنة 
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ر الصرؼ الثابتة وابؼرنة عامزايا وعيوب أنظمة الصرؼ ومدى قوة أس حوؿىناؾ العديد م  الدراسات والأدبيات الاقتصادية -
 ة في عزؿ الاقتصاد ع  الصدمات الداخلية وابػارجية، وسنحاوؿ ذكر  أىم الإبهابيات والسلبيات التي بيسهاوالوسيط

 : ائلثا ابهابيات وسلبيات نظاـ سعر الصرؼ الثابت
 : الابهابياتأ 

الػتي لا بستلػك نظامػا ماليػا متطػورا ،ومػ  بػتُ ابهابيػات  الثابت ملاذا امنا بؼعظم الدوؿ الناميػة الصرؼغالبا ما يعت   سعر 
 يلي : وبؿاس  ىذا النظاـ ما

  ـالصرؼ الثابت الفعاليات  على التخطيط والتسعتَ ،وبالتالر  يساعد في تطوير التجارة الدولية  الاقتصاديةيساعد نظا
دراسة -الصرؼ الاجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية)بوخاري، سياسة  وجلب الاستثمارات في حالة ما اذا كاف يتسم بالاستمرارية

 (126، صفحة 2010برليلية للاائر الاقتصادية لسياسة الصرؼ الاجنبي، 
 اسعار الصرؼ والتي تكوف مثبتة الذ عملة دولية اخرى او سلة م  العملات . لاستقرارابغفاظ على استقرار الاسعار ، نتيجة 

 في مواجهة الصدمات والازمات ابػارجية ابؼالية منها والنقدية . وابؼسابنة تعزيز حالة الاستقرار للاقتصاد ككل 
 . تدفق الاستثمار ابػارجي الذ البلد نتيجة استقرار عملتها 
 : السلبياتب 

 ـسعر الصرؼ الثابت توفر احتياطي كبتَ ودائم م  العملة الاجنبية ،وىذا ما لا بيك  برقيقو في معظم الدوؿ  *يتطلب نظا
 ة .النامي

والتي بذد دوما اختلالا في موازي  مدفوعاتها، فكلما كاف احتياطي الصرؼ الاجنبي  ضعيفا ابلفضت قدرة البلد على الدفاع 
 ع  عملتها بذاه الصدمات ابػارجية ،خاصة في ابغالات التي تتعرض فيها الذ ىجمات ابؼضاربة .

ر احتياطي صرؼ اجنبي ،بفا لا يسمح بتأقلم الاقتصاد مع ظل عدـ توف في*يعرقل ىدا النظاـ سرعة تصحيح ابػلل، خاصة 
 الظروؼ الاقتصادية ابؼتغتَة .

)لطػرش،  في سوؽ الصرؼ ، بفا يتسبب في ظهور اختلاؿ في ىذا السوؽ التوازف*سعر الصرؼ الثابت لا بيثل دوما وضع 
  .(203-202، الصفحات 2007

 نظام سعر الصرف العائم )او الحر او الدرن(-2
د سعر الصرؼ لعملة ما وفق ىذا النظاـ ع  طريق قوى العرض والطلب في السوؽ ،وبدوف تدخل للبنك ابؼركزي شانو يتحد

 .شاف باقي السلع التي يتم برديد ابشانها وفق قانوف العرض والطلب
 سياسة  التعويم و أسباب عدم الاستقرار :-3

( حركات واسعة على أسعار صرؼ العملات الدولية 1973-1971طرأت منذ بداية الأزمة النقدية العابؼية خلاؿ الفتًة )
% خلاؿ فتًة سنتتُ أو ثلاث سنوات، و ىو تغيتَ أك  بكثتَ م  تغتَ مستويات  30 ابغركاتابؼعومة، فكثتَا ما بذاوزت ىذه 

بية وطنية  و دولية على حد الأسعار الوطنية النسبية، و م  شأف ىذا الأمر أف يثتَ القلق في الأوساط النقدية لأف لو آائر سل
 سواء.
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 أسباب رئيسية لعدم الاستقرار في أسعار الصرف 3هناك و 
: ىو أف أي توتر غتَ متوقع على مستوى عرض أو طلب النقود ينتج عنو تأثتَ مباشر على سعر الصرؼ، يكوف السبب الأوؿ

تويات الأسعار الوطنيػة النسػبية، أي بيكػ  القػوؿ بأف لسػعر في البداية بحجم أك  بفا ىو لازـ في النهاية بؼوازنة التأثتَ على مس
ابغد فإذا افتًضنا مثلا حدوث بزفيض غتَ متوقع في بمو النقود في بلد ما فإف الأوضاع لابد و أف  لتجاوزالصرؼ قابلية مزعجة 

صلة في أسواؽ السلع و العمل، و مع بسر م  فتًة أولية تضل فيها و الأسعار ترتفع بنفس السرعة السابقة، بسبب أوجو ابعمود ابؼتأ
ابلفاض نسبة النقود ابؼتوافرة إلذ مستوى الدخل الابظي يرتفع سعر الفائدة ابغقيقي، و عندئذ يرتفع سعر الصرؼ بؼوازنة الفارؽ 

قعات ابؼضاربية الدولر ابعديد في أسعار الفائدة ابغقيقية، لك  الارتفاع ىنا كثتَا ما يتجاوز مستوى الفارؽ ابؼلحوظ نتيجة التو 
 للفتًة التي يستمر فيها ىذا الفارؽ.

 : ىو أف الاضطرابات ابؼفاجئة التي تؤثر على ميزاف ابغساب ابعاري غالبا السبب الثاي 
ابؼستوى الضروري، و مثل ذلك أف تغيتَا سلبيا في شروط التجارة ينعكس لا  يتجاوزما تؤدي إلذ تأثتَ أولر على سعر الصرؼ 

 غتَ ابغساب ابعاري، و م  م  تبتدئ فتًة م  التكييف تنتقل أثناءىا الثروة ابػاصة م  ابؼقيمتُ بالبلد ابؼعتٍ إلذ بؿالة على وضع
يندفع سعر الصرؼ إلذ الابلفاض إلذ مستوى  ابؼقيمتُ و تعويضا بؽؤلاء على بـاطر سعر الصرؼ النابذة ع  حيازتهم لعملة ضعيفة

 أف يسود في الأمد الطويل .أدنى م  مستوى التوازف الذي يتوقع 
: ىو اختلاؼ التنبؤات حوؿ مستقبل غتَ مؤكػد فمعلومػات ابؼشػاركة في أسػواؽ الصػرؼ بؿػدودة للغايػة عػ  السبب الثالث

التطورات ابؼستقبلية للظروؼ الاقتصادية الكامنة، و وكثتَا ما يعاد النظر في التنبؤات بسعر الصرؼ على أساس التطورات ابعارية 
لفائدة وابغساب ابعاري و غتَىا، بفا يؤدي إلذ عدـ ثبات توازف سعر الصرؼ في الأجل الطويل ،بالإضافة إلذ ذلك بقد لأسعار ا

أف السلطات النقدية للبلد ابؼعتٍ قد تكوف في بعض الأحياف، بؽا مسؤولية مباشرة في اضطرابات سعر الصرؼ لأنها تتًؾ الظروؼ 
ا الذ حد يدفع سعر الصرؼ  بعيدا بحيث تضطر فجأة اف تتحوؿ  الذ بفارسة  سياسة التقييد والتوقعات الاقتصادية تتدىور تدربهي

 النقدي  الصارـ .
 :  را عا ايجا يات وسلبيات نظام سعر الصرف الدرن  

 (211-210، الصفحات 2007)لطرش،  : منها مايلي نذكرمزايا وابهابيات كثتَة لسعر الصرؼ ابؼرف 
 الصرؼ ابؼرفابهابيات نظاـ سعر  -أ

*نظػاـ سػػعر الصػػرؼ ابؼػػرف يتػيح لنػػا اليػػة سػػريعة وفعالػػة مػ  اجػػل تعػػديل سػػعر الصػرؼ حسػػب الضػػرورة وفي ظػػل ابؼتغػػتَات 
 الاقتصادية  خاصة  الاختلالات  التي بردث في ميزاف ابؼدفوعات
م  اجل استعادة التوازف في -يلبنك ابؼركز -النقدية السلطات*التعديل الالر والتلقائي لسعر الصرؼ لا بوتاج الذ تدخل م  

 سعر الصرؼ .
 ـالصرؼ ابؼرف وسيلة فعالة للمسابنة في بضاية  النقدي م  الصدمات ابػارجية م  خلاؿ توفتَه بؼرونة اكثر  النظاـ*يعت  نظا

 في التعامل مع تلك الصدمات .
 *توفتَ اكثر لاستقلالية  السياسة لنقدية .
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 ـاك  قدر م  الك التعديل في اختلالات ميزاف ابؼدفوعات ولك  كذلك يضم    مستوىفاءة ليس فقط على *يوفر ىذا النظا
 التخصيص الامثل للموارد.

 سلبيات نظاـ سعر الصرؼ الصرؼ ابؼرفب 
 بوتوي ىدا النظاـ على بعض السلبيات  كباقي انظمة الصرؼ نذكر م  بينها :

يؤدي  الذ خلل في تدفق السلع ورؤوس الامواؿ بتُ الدوؿ ابؼختلفة  بفا العملة*بيك  اف يؤدي ىذا النظاـ الذ ضعف الثقة في 
 ،وذلك بسبب اف ىدا النظاـ  يعت  اكثر عرضة للتقلبات نظرا للحرية  التامة لبيع وشراء العملات.

ي في غالب التقلبات الظرفية واحيانا ابؽيكلية التي قد تؤد بسبب*بيك  اف يعرقل ىدا النظاـ التجارة الدولية بشكل سلبي ،
 الاحياف الذ عدـ الاستقرار في الاسعار .

بفا قد بهعلو نظاما تضخميا ،بفا قد بودث اائرا سلبية على  وابؼالية*يتطلب ىدا النظاـ قيودا اقل على مستوى السياسة النقدية 
 سعر الصرؼ.

الاستفادة م  فوؽ  اؽ الصرؼ م  اجل*تؤدي التقلبات في اسعار الصرؼ وفق ىذا النظاـ الذ ابؼضاربة الكبتَة في بـتلف اسو 
الصرؼ، وتكوف في ىذه ابغالة  حركة رؤوس الامواؿ قصتَة الاجل كبتَة ،بفا قد يؤدي الذ نوع م  عدـ الاستقرار في حساب راس 

       ابؼاؿ بؼيزاف ابؼدفوعات .
يث يتم تثبيت قيمة العملة الذ عموما بقد اف انظمة الصرؼ تنقسم في بؾملها الذ نظامتُ الاوؿ نظاـ الصرؼ الثابت ح-

  قاعدة نقدية معينة في ابغتُ نظاـ سعر الصرؼ ابؼرف تتًؾ قيمة العملة فيو تتحددىا قوى السوؽ )العرض والطلب(
 الدطلب الثاني نظريات سعر الصرف:

 يتم م  خلابؽا برديده، التي يتم الاستناد إليها في تفستَ الكيفية التي النظرياتلتحديد سعر الصرؼ نعتمد على العديد م   -
 وم  أىم ىذه النظريات ما يلي:

 : الشرائيةتعادؿ القوة  نظريةة و الكميالنظرية : الفرع الاوؿ
 ةالنظرية الكمي اولا:

إلذ ارتفػاع الأسػعار في الػداخل, الأمػر الػذي يػؤدي إلذ ابلفػاض  تػؤديتتلخص ىده النظرية في أف الزيادة في كميػة النقػود، 
يصبح أقل مقارنة بأسعار السلع  الأجنبيةالصادرات و زيادة الواردات، لاف سعر السلعة  المحلية وبالتالر نقص لعةالطلب على الس

قػيم الػواردات، وابلفػاض  تسػديدمػ  أجػل  الأجنبيػةالمحلية بعد ارتفاع أسعارىا, وىذا ما يػؤدي إلذ زيادة الطلػب علػى العمػلات 
بشكل حر يؤدي إلذ  برديدهو بالتالر ارتفاع أسعار سعر الصرؼ في حالة  لصاد رات،قيم ا لتسديدالطلب على العملات المحلية 

، صػفحة 2004)حسػ  ؼ.،  نظاـ الػذىب، وحصػوؿ العكػس في حالػة ابلفػاض كميػة النقػود. سربافحالة  خروج الذىب في 
87) . 
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 الشرائيةتعادؿ القوة  نظرية: ائنيا
 الذي بوقق تعادؿ القػوة الشػرائية  بهػذا القػدر منهػا. العملتتُ م اس القدر يتحدد سعر الصرؼ وفقا بؽذه النظرية على أس

)بوخػػاري، سياسػػة الصػػرؼ الاجنػػبي وعلاقتهػػا بالسياسػػة النقديػػة )دراسػػة برليليػػة لػػلاائر الاقتصػػادية لسياسػػة الصػػرؼ الاجنػػػبي، 
 (130، صفحة 2010

بلػد بعملػة بلػد أخػر يتحػدد بدسػتويات الأسػعار في  وأف صػرؼ عملػة الداخليػةومعناه أف الصرؼ ابػارجي بؿكوـ بالأسػعار 
)شهاب و سوزي،  عملة، قوتها الشرائية  في الداخل وقوتها الشرائية في ابػارج لكل، بحيث يؤدي إلذ تعادؿ قوى الشراء البلدي 
 .(253، صفحة 2010

 نظرية  تقلبات أسواؽ الأصوؿ ابؼاليةو  الأرصدة نظرية: الفرع الثاي 
 لأرصدةا نظريةاولا: 

ابؼدفوعات مػ  تغيػتَ  موازي على أساس ما يطرأ على أرصدة  تتحددابػارجية للعملة  يرى أصحاب ىذه النظرية أف القيمة 
بفػا  الوطنيةزيادة الطلب على العملة  موجبا فهذا يعتٍ  الرصيدوليس على أساس كمية النقود وسرعة تداوبؽا، فإذا فوض وكاف 

وعلى ابلفاض  الوطنيةالعرض م  العملة  زيادةغتَ موافق ،فهذا يدؿ على  ابؼيزافأما إذا كاف  ارجيةابػ يؤدي إلذ ارتفاع قيمتها 
 .(337)عجيمة و مدحت محمد، صفحة  قيمتها ابػارجية .

 نظرية  تقلبات أسواؽ الأصوؿ ابؼالية: ائنيا:
 ـىذه النظرية على أساس دراسة بؿددات سعر الصرؼ في الأجل القصتَ م  ضبط  ابؼعدؿ الفعلي لأائر العوامل ابؼؤقتة بغية تقو

 برديػدلنقديػة في  ا الاحتياطية  نظريات، وىذه الدراسة تتم م  خلاؿ أسس الطويلالوصوؿ إلذ تقدير لسعر التوازف في الأجل 
 .نبيةالأجابؼالية سعر الصرؼ في موازنة الأجنبي على الأصوؿ  ،بلعبوسعر الصرؼ التي تركز على الدور التوازي  الذي 

 الإنتاجية و نظرية تعادؿ أسعار الفائدة نظرية الفرع الثالث:
 تعادؿ أسعار الفائدة اولا: نظرية

أسػعار  وتأثػتَ، ةالقصػتَ أف يسػاعد علػى فهػم تطػور أسػعار الصػرؼ في ابؼػدة  بدك  الدوليةإف بررؾ أسعار الفائدة في السوؽ 
التوازف يتساوى فارؽ الفائدة م   وضعية، توضح ىذه النظرية أنو في عملتتُ وجودالتضخم. بافتًاض  تأثتَع   أبنيةالفائدة لا يقل 

 .العملتتُ ببنالمحتسب بالنسبة لسعر الصرؼ الفوري  لأجلالنقد الأجنبي مقابل النقد الوطتٍ، وسعر الصرؼ 
 :الإنتاجية نظرية: ائنيا

 زيادةاز الإنتاجي، وزيادة الإنتاجية بدا في ذلك كناية وقدرة ابعه  أساسعلى  كوفيسعر الصرؼ  برديدترى ىذه النظرية أف 
الواردات.  وزيادةالدخوؿ والأسعار، وىذا ما يؤدي إلذ ابغد م  الصاد رات  مستوياتىذا م  ارتفاع في  بتضمنوالفرد، بدا  إنتاجية

، وارتفاع الأجنبيةاع قيمة العملة العملة المحلية، وابلفاض سعر صرفها، وارتف وىذا معناه زيادة وابلفاض سعر صرفها، وارتفاع قيمة
، والتي تأتي م  ابلفاض ابؼعيشة ومستوياتسعر صرفها. وبودث العكس في حالة ابلفاض الأسعار ابؼرتبطة بابلفاض الدخوؿ، 

مستمر في الدخوؿ والأسعار ىي الدوؿ التي يتحقق ارتفاع  فبهاوترفع  الإنتاجية فبها، حيث أف الدوؿ ابؼتقدمة التي تزداد الإنتاجية



 انفصم الاول                                       عًىيُاخ حىل سعش انصشف 

22 
 

الػتي تػنخفض فيهػا الانتاجيػة والػػدخوؿ  الناميػةلا يتحقػق الأمػر بالنسػبة للػدوؿ  ببنمػاصػاد ا رتهػا وارتفػاع سػعر صػرؼ عملتهػا، 
 والصادرات.

 : الصرفالدطلب  الثالث أدوات  سعر 
 تعديل سعر صرؼ العملة 

 ـسعر الصرؼ الثابت مع رغبة الدولة في اعادة التوازف بؼيزاف  ،فإنها تقوـ اما بتخفيض عملتها قيمة  فوعاتهادمفي حالة نظا
 ـ بالتأثتَ  على العملة م  حيث التدىور او التحس  ،وغالبا ما  عملتها او اعادة تقييمها اما في حالة سعر الصرؼ ابؼرف فإنها تقو

 تستخدـ سياسة بزفيض العملة م  اجل تشجيع الصادرات .
 ـاحتياطي الصرؼ  ـالسلطات النق: استخدا دية بابغفاظ على عملتها م  حيث سعر الصرؼ ،في ظل نظاـ سعر الصرؼ تقو
البنك بشراء العملات الاجنبية مقابل العملة المحلية ،اما في حالة انهيار ىا فيقوـ البنك  يقوـ عملتهاالثابت ،فعندما تتحس  قيمة 

 ببيع العملات الصعبة مقابل العملة المحلية .
 ـسعر الفائدة   استخدا

 ـسياسة سعر الفائدة ابؼرتفعة ،وتؤثر م  اجل ت  ـالبنك ابؼركزي باستخدا عويض خطر انهيار العملة وفي حالة ضعف العملة ،يقو
الصرؼ ،فحينما  ترتفع اسعار الفائدة يزداد الطلب على رؤوس الامواؿ فتتحس  قيمة  اسعاراسعار الفائدة بشكل غتَ مباشر في 

 العملة المحلية.
 عدد:اقامة سعر الصرؼ ابؼت 

سعر الصرؼ ابؼتعدد كألية لتخفيض الاائر النابصة ع  التقلبات في  نظاـم  اجل ابغد م  التقلبات لأسعار الصرؼ يظهر 
 . (285-284، الصفحات 2010)قابل، نظريات وسياسات التجارة الدولية،  الاسواؽ

 الصرف وسددات نظام سعر الصرف  عمليةالدطلب الرا ك ميكاني مات  
 وؿ ميكانيزمات عملية الصرؼ الفرع الا

اف عملية الصرؼ ىي عملية  بيك  ابغصوؿ م  خلابؽا في بلد ما ومقابل عملة ىذا البلد على وسائل دفع مقبولة في ابػارج 
 وتتم ىذه العملية بطرؽ بـتلفة .

 le change manuelالصرف  اليدوي :-1
ويتم ىذا التبادؿ م  يد العكس، م  العملات الاجنبية او  يةبكمابؼقصود بالصرؼ اليدوي تبديل كمية م  النقود الوطنية 

 كمية معينة م  النقود الوطنية بؼواجهة النفقات ابؼستعجلة.  بوضروف معهمليد، ويلجأ اليو عادة السياح الذي  
 الدسحوب:الصرف -2

نو م  بـاطر تلجػا ابؼؤسسػات الذ نظرا للتكاليف الضخمة التي يتطلبها ارساؿ الاوراؽ النقدية ع  طريق ال يد وما ينجر ع
 ع   ايالصرؼ ابؼسحوب لتسوية ابؼعاملات الدولية  "

التي بسثل دينا مقوما بالعملة الاجنبية كالكمبيالات والسندات  السنداتطريق بيع وشراء صكوؾ اجنبية " التي يقصد بها بصيع 
ض اف تكوف ىذه الصكوؾ ذات سيولة كبتَة اي واجبة الدفع في الأذينة والشيكات والقيم ابؼنقولة ،التحويلات التلغرافية ،وابؼفرو 
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)ابؼالك، الابذاىات ابغديثة في الاقتصاد الدولر  ابغاؿ او بعد وقت قصتَ"  وىذا النوع م  الصرؼ ىو الاكثر شيوعا واستعمالا
 (42، صفحة 1966ابؼكتبة الاقتصادية، 

  الصرؼ الفرع الثاي  بؿددات سعر
 ح ماهو أفضل نظام لسعر الصرف؟ويبقى السؤال الدطرو 

أفضػل نظػاـ لسػعر الصػرؼ، ولكػ  ىنػاؾ بؾموعػة مػػ   باختيػارحػتى انف لا توجػد إجابػة واضػحة علػى ىػذا السػؤاؿ ابػاصػة 
 بؿددات أو ابؼعايتَ لاختيار نظاـ سعر الصرؼ وابؼأخوذة م   ابؼشاىدات التجريبية وابؼلخصة في 

 :ابعدوؿ ابؼوالر
 ظام  سعر الصرفسددات ن 03-(01)جدول 

 كلما ك  حجم الاقتصاد ،قوي ابؼ ر لتطبيق سعر الصرؼ ابؼرف. - حجم الانفتاح-1
كلما كاف الاقتصاد اكثر انقتاحا اصبح سعر الصرؼ الثابت اكثر - الانفتاح-2

 جدوى. 
 كلما زاد تنوع الاقتصاد أصبح سعر الصرؼ ابؼرف اكثر جدوى. - )صادرات( تنوع ىيكل  الانتاج-3

كلما زادت نسبة التجارة مع بلد واحد كبتَ ،قوي ابغافز لربط العملة - التًكيز ابعغرافي للتجارة-4
 بعملة ىذا البلد 

اختلاؼ معدؿ التضخم المحلي ع  -5
 ابؼعدؿ العابؼي

كلما زاد معدؿ التضخم في بلد ما ع  معدؿ التضخم لدى شركائو -
 التجاريتُ.

سبة للبلد الدي بلغ فيو التضخم فقد يفرض سعر الصرؼ الثابت بالن
 معلات شديدة

كلما زادت درجة التطور الاقتصادي ابؼالر ،اصبحت ىناؾ امكانية - درجة التطور الاقتصادي ابؼالر-6
 اك  لتطبيق نظاـ سعر الصرؼ ابؼرف.

كلما زاد مدى ابغرية في حركة العمالة ،حيث تكوف الاجور والاسعار - حرية حركة العمالة-7
 ة عند مستوىائبت

كلما زاد مدى ابغرية في حركة راس ابؼاؿ زادت صعوبة الاحتفاظ بنظاـ - حرية حركة راس ابؼاؿ-8
 اسعار الصرؼ ابؼربوطة والقابلة للتعديل في نفس الوقت 

كلما شاعت الصدمات الابظية الاجنبية زاد الاقباؿ على سعر الصرؼ - الصدمات الابظية الاجنبية-9
 ابؼرف.

كلما شاعت الصدمات الابظية المحلية زاد الاقباؿ على سعر الصرؼ - دمات االابظية المحليةالص-10
 الثابت

كلما كاف الاقتصاد اكثر تعرضا للصدمات ابغقيقية كاف سعر الصرؼ - الصدمات ابغقيقية11
 اكثر نفعا.

خم، زاد كلما قلت مصداقية صناع السياسات م  حيث مكافحة التض- صدمات صناع السياسات 12
 الاقباؿ على سعر الصرؼ الثابت كاداة تثبيت ابظي 

 .56، ص2011.بظتَ  فخري  نعمة،الدصدر: د                     
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بيكػ  اختيػار نظػاـ صػرؼ نظاـ سعر الصرؼ انطلاؽ م  بؾموعة مػ  ابؼعػايتَ او المحػددات بدحددات ىذا ابعدوؿ خاص -
وىي بؿددات مؤثرة في سعر الصرؼ مع الاخذ بعتُ الاعتبار التضخم وحجم االدي  في ابعدوؿ  ابؼدرجةافضل بناء على العناصر 

  ابػارجي ،الكتلة النقدية ،رصيد ميزاف ابؼدفوعات ...الخ
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 خلاصة الفصل الاول                     
ية كونو  يرتبط بكافة في العلاقات ابؼال ابؼوضوعاتبفا سبق بيك  القوؿ اف سعر الصرؼ احد اىم                         

ابؼعاملات الاقتصادية بحكم اف ىدا التبادؿ يتطلب نوع م  ابؼقارنة بتُ عملتتُ على الاقل لتحديد السعر الذي يبتٌ عليو التعامل 
لد ،حيث تنبع ابنية سعر الصرؼ باعتباره حلقة ربط بتُ الاقتصاديات الدولية وت ز ابغاجة اليو م  حاجة الاقتصاد الوطتٍ لأي ب

الذ العملات الاجنبية باعتبارىا مصدرا للاحتياجػات الدوليػة وكػدا اسػتعمابؽا  في بسويػل الػواردات وسػداد الالتزامػات بذػاه العػالد 
ابػارجي. بيارس سعر الصرؼ ابنية كبتَة في الاقتصاد بفرعيو الكلي الرامي الذ برقيق النمو الاقتصادي وتقليل البطالة واستقرار 

الصادرات والاقتصاد ابعزئي القائم على تفستَ السلوؾ الاقتصادي للفرد وابؼنشاة منتجتُ او مستهلكتُ او غتَىم الاسعار وزيادة 
،ترؾ اائر كبتَة  سواء سلبية او ابهابية على الاقتصاد عندما يتغتَ بالارتفاع او الابلفاض دوف ارادة وبزطيط وتوجيو ،والصعوبة 

للتأثتَ على العالد ابػارجي حيث اىػتم العديػد مػ  البػاحثتُ الاقتصػاديتُ بدراسػة تغػتَات تكم  في مدى برقق  متانة الاقتصاد 
.لاقتصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػادي  الاسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتقرارفي  مؤشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرات  اسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػعار الصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرؼ وتأثتَاتهػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا



عًىيُاخ حىل انًُى الالتصادٌ                       انفصم انثاٍَ   

26 
 

عًىيُاخ  :انفصم انثاٍَ

 حىل انًُى الالتصادٌ 



عًىيُاخ حىل انًُى الالتصادٌ            انفصم انثاٍَ              

27 
 

 تمهيد
عت  النُّمو الاقتصادي م  الأىداؼ الأساسية التي تسعى خلفها ابغكومػات، وتتطلػع إليهػا الشػعوبل وذلػك لكونػو بيثػل ي    

قتصادية ابؼبذولة في المجتمعل إذ يعد أحد الشروط الضرورية لتحستُ ابؼستوى ابؼعيشي ابػلاصة ابؼادية للجهود الاقتصادية وغتَ الا
للمجتمعات، كما يعد مؤشرًا م  مؤشرات رخائها، ويرتبط النُّمو الاقتصادي بدجموعة م  العوامل ابعوىرية في المجتمع تػُعَد بدثابة 

العاليػة، ابغكػم الراشػد، ابؼشػاركة المجتمعيػة، البحػث العلمػي، الصػحة ابؼناخ ابؼلائم لتطورهل كعامل تػوفر ابؼؤسسػات ذات الكفػاءة 
فسنحاوؿ في ىذا الفصل  ،والتعليم .. وبالتالر صارت عملية برقيق مستوى بمو لا بأس بو مرتبطةً عضوياا بتوفر ىذا ابؼناخ ابؼؤثر

 :موسومتُ بدا يليالتطرؽ الذ مبحثتُ 
 ماىية النمو الاقتصادي. :الاوؿابؼبحث 
 استًاتيجيات )نظريات(وبؿددات النمو الاقتصادي :الثاي ابؼبحث 
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 النمو الاقتصادي الاول: ماهيةالدبحث   

يشتَ إلذ أبنيتها الاقتصاديوف و يسعى إلذ بلوغها ابؼستَوف، لاعتباره م  الأىداؼ  اضحى   النمو الاقتصادي فكرة         
الأساسية للحكومات في بـتلف بلداف العالد و ابؼعيار الذي تصنف على أساسو الدولة في خانة البلداف ابؼتقدمة أو السػائرة في 

و كذا ابػلط الدائم بينو و بتُ بعض ابؼفاىيم القريبة منو   ىذا ابؼصطلح يكتنفطريق النمو، كما بذدر الإشارة إلذ الغموض الذي 
كالتنمية الاقتصادية مثلا، لذلك وجب برديد ابؼفاىيم ابؼتعلقة بو ، وفي ىذا الفصل سنسعى بؼعرفة النمو الاقتصادي، الذي يعد 

وزيادة رفاىيتهم ولا يتم ذلك إلا بػزيادة م  أىم ابؼواضيع إائرة للجدؿ، وىذا بؼا لو م  أبنية في برستُ ابؼستوى ابؼعيشي للأفراد 
معدلات النمو الاقتصادي، لذا قسمنا ىدا الفصل الذ مبحثتُ حيث ابؼبحث الاوؿ بوتوي على بطسة مطالب في حتُ ابؼبحث 

بتُ  الثاي  بووي على اربعة مطالب متعلقة بدوضوع النمو  م  وبرديد مفهومو، عناصره و مقاييسو فضلا ع  توضيح الفرؽ بينو و
 التنمية الاقتصادية ،مقاييسو استًاتيجياتو، فوائدة وتكاليفو واختَا طرؽ قياسو .

ونظرا بؼا يلعبو النشاط الاقتصادي م  ابنية م  خلاؿ برستُ ابؼستوى ابؼعيشي للأفراد للعيش في رفاىية حاولنا ايضاح معناه -
 صائصو في ىدا ابؼطلب الاوؿ م  خلاؿ بعض التعريف لفريدماف و اراو م  ابراز ابنيتو وكذا خ
 : الدطلب  الاول :تعريف النمو الاقتصادي واهميته وخصائصه

 :الفرع الاوؿ تعريف النمو الاقتصادي
ما على توفتَ السلع وابػدمات خلاؿ فتًة زمنية  ، وذلك مهما   اقتصادبيك  تعريف النمو الاقتصادي بأنو "تزايد قابلية      

  (56، صفحة 2005)ىوشيار، برليل الاقتصاد الكلي،  يا أو خارجيا "كاف مصدر ىذا التوفتَ بؿل
فتَى "اف النمو يعتٍ توسع ابعهاز الانتاجي في ابذاه او اكثػر  مػ  دوف اي تغػتَات في ابؽيكػل  مان فريد:"أما 1 التعريف
 (72-69، الصفحات 2015)بضزة،  " والاجتماعيالاقتصادي 
، )قدور وابػدمات ابؼنتجة م  طرؼ الفرد في بؿيط معتُ  " السلعابؼستمرة في كمية انو :"الزيادة   J Arraw 02التعريف

    (63، صفحة 2013
دولة ما ،فالنمو الاقتصادي غالبا ما يقاس بدعدؿ زيادة السنوية في  بـرجاتيعرفو كذلك على انو "زيادة في  03 التعريف   

     (774، صفحة 2006)يولوسوف و ويلياـ،  بصالر ابغقيقيالناتج المحلي الا

 (268، صفحة 2006)عويقات،  "معدؿ زيادة الإنتاج أو الدخل ابغقيقي في دولة ما خلاؿ فتًة زمنية معينة

ف، )بيتًسو  على إنتاج البضائع وابػدمات التي يرغب فيها سكانها " الدولةوأبسط تعريف للنمو الاقتصادي ىو :"توسع قدرة 
 (315، صفحة 1968الدخل والعمالة والنموالاقتصادي، 

 .Arous.J, 1999, p) الزيادة  ابؼستمرة في كمية السلع و ابػدمات ابؼنتجة م  طرؼ الفرد في بؿيط اقتصادي معتُ""-
9) 
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 م  التعريفات السابقة بيك  استخلاص ما يلي:
 ب أف تكوف على ابؼدى الطويل و ليست زيادة مؤقتة سرعاف ما النمو الاقتصادي عبارة ع  الزيادة التي تتحقق في الدخل به

 (12، صفحة 2000)محمد و عبد القادر،  تزوؿ بزواؿ أسبابها .
   عرؼ سيموف كوزنيتش النمو الاقتصادي على أنو ارتفاع طويل الأجل في قدرة الدولة على تقديم   بؾموعة واسعة ومتنوعة م

انها وتستند ىذه القدرة ابؼتنامية على التقدـ التقتٍ والتعديلات ابؼؤسسية وا لإيديولوجية السلع الاقتصادية وبشكل متزايد لسك
  (274-259، الصفحات 2016)بؿمودي و يوسف،  التي بوتاج الأمراليها .

 (16-13، الصفحات 2018)فتيحة،  عرفو الاقتصادي فرانسوا بتَو على أنو الزيادة ابؼستمرة في الدخل الإبصالر الصافي . 
 وم  التعاريف السابقة بيك  إعطاء تعريف شامل للنمو الاقتصادي كما يلي:

ىو حدوث زيادة في إبصالر الناتج المحلي م  السلع وابػدمات التي يرغب فيها السكاف خلاؿ فتًة زمنية معينة، بدا بوقق زيادة في 
 متوسط نصيب الفرد م  الدخل ابغقيقي.

   (73، صفحة 2008)نزاري،  الذ :كما بيك  تصنيف النمو الاقتصادي 
 :Croissance exstensive الدوسك الاقتصادي اولا النمو : 

 . معناه بمو الناتج الوطتٍ يتم بنفس بمو معدؿ عدد السكاف اي اف الدخل الفردي يكوف ساكنا 
"Croissance intensive  ثانيا النمو  الاقتصادي الدكثّف 

 دؿ يفوؽ معدؿ بمو السكاف ،بفا يؤدي الذ ارتفاع الدخل الفردي.معناه بمو الناتج الوطتٍ يكوف بدع 
 : الفرع الثاي  أبنية النمو الاقتصادي

النمو الاقتصادي ىو المحرؾ الذي يعمل على زيادة مستوى ابؼعيشة ويوفر لنا الزيادة في السلع وابػدمات وفرص العمل       
 في  الزيادةالاضافية وعادة ما يرتبط النمو الاقتصادي بالأىداؼ الاقتصادية حيث 

 خل الفرد والزيادة في الناتج ابغقيقي    ابصالر الناتج ع  الزيادة في السكاف يعتٍ الزيادة في مستوى ابؼعيشة ود
 تساىم في حل ابؼشاكل الاقتصادية والاجتماعية .

افضل م  ابػدمات والقضاء على  فرصوالنمو الاقتصادي يؤدي الذ الزيادة في الاجور ابغقيقية او الدخوؿ النقدية وبالتالر 
 والانتاج .الفقر وتلوث البيئة دوف تناقص في مستوى الاستهلاؾ والاستثمار 

 الفرع الثالث  خصائص النمو الاقتصادي:
 للنمو الاقتصادي عدة خصائص أبنها مايلي :

  .النمو الاقتصادي لا يهتم بتوزيع عائد النمو الاقتصادي أي لا يهتم بد  يستفيد م  بشار النمو الاقتصادي 
 صادي بودث تلقائيا ولذلك لا بوتاج إلذ تدخل م  جانب الدولة.النمو لاقت 
 .التنمية  الاقتصادية أوسع وأكثر شمولا م  النمو الاقتصادي 
  النمو الاقتصادي ذو طبيعة تراكمية، فلو أف دولة ما تنمو بدعدؿ أسرع م  غتَىا، فإف الفجوة بتُ ابؼستويات في كل منهما تتسع

 بإطراء.
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   كذلك سياسات إعادة توزيع الدخل بتُ أفراد يؤدي النمو الاقتصادي إلذ رفع ابؼستويات ابؼعيشية على ابؼدى الطويل، ويتناوؿ
 المجتمع بصورة اكثر يسرا وسهولة. 

 .النمو الاقتصادي يؤدي إلذ خلق الكثتَ م  فرص الاستثمار 
   . ٍيلعب  النمو الاقتصادي دورا ذا أبنية في الام  الوطت 

 الدطلب الثاني مؤشرات قياس النمو الاقتصادي:
اعتمد الاقتصاديوف على استعماؿ بصلة م     في وقت مبكر بالنمو  الاقتصادي وم  ىنا وبالطبع اىتم الاقتصاديوف      

 ابؼؤشرات الاقتصادية للتعبتَ ع  النمو الاقتصادي، م  أبنها:    
زمنية النهائية ابؼنتجة داخل الرقعة ابعغرافية للبلد خلاؿ مدة  وابػدماتالناتج المحلي الإبصالر ابغقيقي: يع  ع  قيمة السلع •

معينة )عادة ما تكوف سنة واحدة(،وذلك بعد استبعاد القيمة ابؼضافة بعميع الوحدات العاملة في فروع الإنتاج ابؼختلفة في اقتصاد 
 ما.

متوسط نصيب دخل الفرد ابغقيقي م  الناتج المحلي الإبصالر:على الرغم م  أف تطور متوسط نصيب الفرد م  الناتج المحلي •
يع  ع  ابؽدؼ ابغقيقي للتنمية وابؼتمثل برفع ابؼستوى ابؼعيشي للفرد، ومع ذلك عنيت أدبيات التنمية بهذا ابؼؤشر الإبصالر قد لا 

بصفتو مؤشرا تنمويا، فالنمو الاقتصادي يعتٍ حدوث زيادة مستمرة في متوسط نصيب الفرد م  الناتج المحلي الإبصالر مع مرور 
 الزم .
دة ما يشار إلذ التجارة ابػارجية بأنها بؿرؾ للنمو، وتعد مصدرا للحصوؿ على التمويل اللازـ مؤشرات التجارة ابػارجية: عا•

الوسيطة والإنتاجية اللازمة بؽذه العملية ،كما أنها تؤثر وتتأثر  السلعلعملية النمو ،فضلا ع  كونها مصدرا رئيسيا للحصوؿ على 
لعلاقػات التجاريػة ابػارجيػة ومػا يػنجم عنهػا مػ  تغػتَات في أسػعار بهيكل النشاط الاقتصادي ،حيث يعتمد ذلك علػى طبيعػة ا

الصػرؼ ،إذ تػػؤدي الصػػادرات والػػواردات دورا مهمػػا في برديػػد سػػعر صػػرؼ العملػػة المحليػػة ،و بالتػػالر التػػأثتَ علػػى وضػػع ميػػزاف 
، )وىيػب و عبػد، ،  تصػادي.ابؼدفوعات ،لذا فاف مؤشرات التجػارة ابػارجيػة تعػد مػ  ابؼؤشػرات ابؼهمػة وابؼعػ ة عػ  النمػو الاق

 (55-43، الصفحات 2016
  :الدطلب الثالث عناصر النمو الاقتصادي

توجد العديد م  العوامل التي يؤدي تركيبها في نسب  يثح   وفي ىدا ابؼطلب سوؼ نتطرؽ الذ عناصر النمو الاقتصادي 
عقلانية بـتلفة إلذ برقيق النمو الاقتصادي و عند وضعها في شكل بؾمعات بيك  حصرىا أساسا في العمل، تراكم رأس ابؼاؿ و 

 .(147-169، الصفحات 2006)توادرو، التقدـ التقتٍ
جاتو وبيك  قياس حجمو بعػدد يتمثل في ابعهد ابؼقدـ م  طرؼ الفرد بغية إنتاج سلع وخدمات قصد إشباع حا العمل :-

كالس ، ابعنس والتكوي  بؼا في ذلك م  أثر بالغ على   العماؿالعماؿ أو بعدد ساعات العمل الفعلية، كما لا بهب إغفاؿ تركيبة 
الرفع  ابؼستخدمة في إنتاجو، فقد يزيد الإنتاج دوف إنتاجية عنصر العمل و ابؼتمثلة في نسبة الإنتاج المحقق إلذ عدد وحدات العمل

 م  عدد العماؿ أو ساعات العمل ما معناه ارتفاع إنتاجية عنصر العمل نتيجة تغتَ أو برستُ تركيبة العماؿ )التكوي  مثلا(.
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 ـفي إنتاج سلع و خدمات أخرى وينتج م  بزصيص جزء م  الدخل ابغالر لاستثماره - تراكم رأس ابؼاؿ :يعت  سلعة تستخد
ج، فهو بيثل بذلك الاستثمارات أو كل مؤشر آخر يشرح مستوى ودرجة التجهيزات ابؼسابنة في مستقبلا حتى يتم توسيع الإنتا 

 برقيق التقدـ التقتٍ، إذف فتًاكم رأس ابؼاؿ يتعلق مباشرة بحجم الادخار، أي بؾمل ما لا بىصص للاستهلاؾ م  الدخل القومي. 
 ـالتقتٍ :ىو تلك التغتَات ذات الطابع التكنولوجي لطر - ؽ الإنتاج أو لطبيعة السلع ابؼنجزة و التي تسمح بإنتاج أك  التقد

بنفس كمية ابؼدخلات أو بابغفاظ على نفس كمية الإنتاج بددخلات أقل، حل مشاكل الاختناقات التي برد م  الإنتاج، إنتاج 
الواقػع تغػتَ معتػ  و كيفػي حيػث يفػرض في   طػابعسلع جديدة أو م  نوعية أحس ، فالتقدـ التقتٍ ىو عبارة ع  حقيقػة ذات 
 مناسب في معاملات الإنتاج لأنو مدعو لتحستُ و تطوير الأداء الاقتصادي.

)الربضاف و حربي  "كما بيك  تعريفو على أنو "السرعة في تطوير و تطبيق ابؼعرفة الفنية م  أجل زيادة مستوى ابؼعيشة للسكاف
 (347 ، صفحة1999محمد موسى، 

 :النمو الاقتصادي و التنمية الاقتصاديةالفرق  ين :  الرا ك الدطلب
غالبا ما بودث نوع م  ابػلط بتُ النمو و التنمية لوجود تقارب بتُ ابؼفهومتُ، لذلك سيتم برديد مفهوـ التنمية         

ة الاقتصادية  الاقتصادي ينظر اليو كمصطلح في حتُ التنمي فالنمو الاقتصادية و م  مّ  إبراز الفرؽ بينها وبتُ النمو الاقتصادي
 كمصطلح وكلابنا لو تعريف دقيق وخاص بو 

 ـ الفرع الاوؿ  : بزتلف تعريفات التنمية باختلاؼ آراء ابؼهتمتُ لتشعب بؾالاتها وابعوانب التي تتضمنها  التنمية الاقتصاديةمفهو
 فمنهم م  يعرفها على انها:   

الفرد م  الدخل ابغقيقي على مدار الزم ،ع  طريق إحداث "العملية التي م  خلابؽا تتحقق زيادة في متوسط نصيب   -  
 ,Hagen.E) تغتَات في كل م  ىيكل الإنتاج و نوعية السلع و ابػدمات ابؼنتجة إضافة إلذ تعديل توزيع الدخل لصالح الفقراء

1988, p. 259) 
إلذ حالػة التقػدـ، بإحػداث العديػد مػ  كما يعرفها البعض انخر بػ"العملية التي بدقتضاىا يتم الانتقاؿ م  حالػة التخلػف -

 (457، صفحة 2007)خلف،  التغتَات ابعذرية و ابعوىرية في ابؽيكل الاقتصادي
البنيػاي  للمجتمػع بأبعػػاده الاقتصػادية، الاجتماعيػػة،  التغػػتَفالتنميػة ىػي تلػػك السياسػة الطويلػة الأجػػل الراميػة إلذ التطػور و 

 (28، صفحة 2009)دخيل،  اة الكربية بعميع أفراده.التنظيمية و الفكرية م  أجل توفتَ ابغي
 : الفرع الثاي  :الفرؽ بتُ النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية

وبيك  تعرؼ  التنمية  الاقتصادية  بأنها، الانتقاؿ  الفعلي  م   ىيكل  اقتصادي  ذو إنتاجية  منخفضة بالنسبة          
للإنتاجيػة  في  حػػدود  ابؼػوارد  ابؼتاحػة  أي  اسػتخداـ الطاقػات   ابؼوجػودة  في  الدولػػة  للفػرد الذ ىيكػل يسػمح بأعلػى  زيادة  

اسػػتخداما أمثػػل،  عػػ   طريػػق  إحػػداث  تغيػػتَات  جذريػػة  في  البنيػػاف الاقتصػػادي والاجتمػػاعي وتوزيػػع عناصػػر الإنتػػاج بػػػتُ 
                                  (273 صفحة، 2004، حربي و )ابظاعيل القطاعات.

 : الفرع الثالث التنمية ابؼستدامة   
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والذي كاف برت عنواف  -ـ، الصادر ع  بعنة بروندتلاند وىي اللجنة العابؼية ابؼعنية بالبيئة والتنمية1987تناوؿ تقرير عاـ 
ساس بقدرة الأجياؿ ابؼقبلة على بانها  " التنمية التي تلبي احتياجات ابغاضر دوف ابؼ ابؼستدامة"مستقبلنا ابؼشتًؾ"، تعريف التنمية 

 تلبية احتياجاتهم ابػاصة ".
ابؼساواة داخل الدوؿ فيما بينها وكذلك ع  الأجياؿ. كما أف  تتضم وبابؼعتٌ الواسع بؽذا التعريف يتضح أف التنمية ابؼستدامة 

ويتمثػل التحػدي الرئيسػي لعمليػة التنميػة ىذا التعريف بهمع بتُ اعتبارات النمو الاقتصادي وبضاية البيئة والرعاية الاجتماعيػة. 
 ابؼستدامة في معابعة وإبقاز ىذه الأبعاد الثلاثة بطريقة متوازنة، م  متوازنة  م  خلاؿ تفاعلها مع بذنب سلبيات ىذا التفاعل.

  (13، صفحة 2015)سردر، 
وجيو التغتَ التقتٍ وابؼؤسسي بطريقة تضم  برقيق تعرؼ الفاو التنمية ابؼستدامة بأنها "إدارة وبضاية قاعدة ابؼوارد الطبيعية وتو **

 واستمرار ارضاء ابغاجات البشرية للأجياؿ ابغالية وابؼستقبلية.
 التالر:في ابعدوؿ  والتنمية الاقتصاديةوبيك  تبياف الفرؽ بتُ النمو الاقتصادي 

 الفرق  ين النمو والتنمية الاقتصادية  :04-(02الجدول رقم )
 لتنمية الاقتصادية ا النمو الاقتصادي

النمو: ىو الزيادة متواصلة في الدخل الإبصالر 
 ابغقيقي أو الناتج الإبصالر

التنمية= النمو + بـتلف التغتَات ابؽيكلية في ابعانب 
 الاقتصادي، الاجتماعي والسياسي

 ـالنمو يهتم بابعانب الكمي إذ بيك  قياسو  مفهو
 PIBبعدة مؤشرات مثل

 بالكم والكيف معا . بينما  التنمية تهتم

لا يهتم النمو الاقتصادي بالتوزيع العادؿ للدخل 
الوطتٍ أو توزيع بشار العملية الاجتماعية على 
السكاف بشكل عادؿ إذ قد برصل طبقة قليلة م  
الأغنياء على كل الزيادة م  الدخل الكلي وبررـ 

 منها الطبقة العريضة م  الفقراء.

قتصادية تهتم بعدالة توزيع بالعكس م  ذلك فالتنمية الا
الدخوؿ ع  طريق اعادة توزيع الدخوؿ بشفافية وعدؿ 

 بتُ بـتلف شرائح المجتمع .  

يهتم النمو بابعانب ابؼػػػادي دوف الاىتماـ بابعانب 
 الإنساي 

 التنمية الاقتصػػػػػادية تهتم بابعانبتُ .

النمو مفهوـ واقعي ينحصر في استخداـ ابؼوارد 
 يادة الانتاج في ابؼستقبلابؼالية لز 

التنمية مفهوـ بمطي ينطوي على أحكاـ بؼا بهب أف 
يتحقق في المجالات  الاقتصادية وغتَ الاقتصادية كرفع 

 القدرة الإنتاجية وكفاءة أداء أفراد المجتمع .
النمو لاياخذ بعتُ الاعتبار حاجيات الاجياؿ 

 القادمة ولا بوافظ على ابؼوارد ابؼادية 
فعملية التنمية  تهتم كثتَا بحاجيات الاجياؿ  عكس ذلك

القادمة م  خلاؿ المحافظة على ابؼوارد ابؼادية والقابلة 
 للزواؿ.

قد يرتفع متوسط الدخل الفردي ابغقيقي بالاعتماد 
 على موارد م  ابػارج وبذلك يتحقق النمو الاقتصادي

في حتُ التنمية الاقتصادية لا تتحقق عندما يرتفع معدؿ 
مو م  خلاؿ الاعتماد على ابػارج وزيادة التبعية الن

الاقتصادية والتكنولوجية والسياسية، حيث تتطلب  التنمية 
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 فك الروابط والتحرر م  قيود التبعية والاعتماد على الذات
بينما بودث تباطؤ في عملية التنمية وذلك لعدـ إبساـ  قد بودث بمو اقتصادي سريع

اكب عملية التنمية أو تسبقها  في التحولات ابعوىرية التي تو 
العمليات التكنولوجية، وابؼؤسسية، الثقافية، السياسية، 

 والاقتصادية
 لتنمية مفهوـ أوسع وأشمل مفهوـ النمو يتصف بالضيق

 شهادة ابؼاجستتَ في(، مذكرة لنيل 2011-1971)اثر الانفاق العام على النمو الاقتصادي دراسة قياسية لحالة الج ائر :ماصمي أبظاء، الدصدر
 .  87ص 2014-2013علوـ التسيتَ بزصص اقتصاد كمي، أبوبكر بالقايد، تلمساف، ،

بطبيعة ابغاؿ وبناء على الدراسات الاكادبيية او في بـتلف ابؼراجع العلمية الاقتصادية بىتلف مصطلح النمو ع  التنمية        
 ىدا ابعدوؿ للاطلاع اكثر على الفرؽ بينهما  بذسيدلدلك وجب التفريق بتُ ابؼصطلحتُ ضرورة حتمية الذ 

 .اوسع واشمل م  النمو الاقتصادي الاقتصادية الاقتصاديوم  ىنا نستنتج باف التنمية 
 : الدطلب الخامس مقاييس النمو الاقتصادي

 و المجتمع م  بمو اقتصادي مقاييس النمو الاقتصادي ىي بـتلف الوسائل وابؼعايتَ التي م  خلابؽا نستطيع التعرؼ على ما حقق 
النػاتج ابغقيػقػي :يشتَ  إلذ الكميات الفعلية م  السلع وابػدمات ابؼنتجة مقومة بالأسعار الثابتة، وىو أساس القياس  -  

ة ابغقيقػي بػتُ فتًتػػتُ   مقسػوما علػى النػاتج الإبصػالر للفػػتً  النػاتجبؼعػدؿ النمػو الاقتصػادي. ىػذا الأخػتَ، الػػذي بيثػل التغػتَ في 
  .(22، صفحة 2001)خليفة، الأساسية ابؼنسوب إليها القياس  

) نقصو( قد يؤدي إلذ بلوغ نتائج إبهابية أو) سلبية (القومي لا أوإلا أف ىذا ابؼقياس رفضو البعض، ذلك لأف زيادة الدخل   
قتصاديا عند ابلفاض عدد السكاف بدعدؿ يعتٍ بموا اقتصاديا عند زيادة السكاف بدعدؿ  فزيادة الدخل أك ، ونقصو لا يعتٍ بزلفا ا

 أك  .
دي  على  أساس  الدخل  ابؼتوقع  وليس  الفعلي. فقد االدخل  القومػي الكلػي ابؼتوقع :  يقتًح  البعض  قياس  النمو  الاقتص-

 مثلا .يكوف للدولة  موارد  كامنة  وتتوافر  بؽا الامكانيات ابؼختلفة لاستغلاؿ ىذه ابؼوارد كالتقدـ التقتٍ 
متوسط الدخػل )الدخل  الفػردي(:     يعت   ىذا  ابؼعيار  الأكثر  استخداما  وصدقا  لقيػاس  النمػو  الاقتصػادي  في  -

معظم  دوؿ العالد، لك  في الدوؿ النامية  ىناؾ  صعوبات  لقياس  الدخل  الفردي  بسبب  نقص  دقة إحصائيات السكاف 
    (77، صفحة 2002، )عجيمة و ابياف. والأفراد
 معدؿ النمو البسيط والاثتٍ معدؿ النمو  ابؼركب. يسمىىناؾ طريقتاف لقياس معدؿ النمو على ابؼستوى الفردي، الأوؿ   
 م  سنة لأخرى وتتمثل صيغتو فيما يلي : ابغقيقيدخل :يقيس معدؿ التغتَ في متوسط ال البسيط النمو معدلأ 

1*100-Yt-YtCMs= 

Yt-1 
 CMحيث معدؿ النمو البسيط 

Ytمتوسط الدخل ابغقيقي 
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فتًة زمنية طويلة نسبيا وتوجد طريقتاف بغسابو  خلاؿمعدؿ النمو ابؼركب :يقيس معدؿ النمو السنوي في الدخل كتموسط 
 .طريقة النقطيتتُ وطريقة الابكدار 

 وسددات النمو الاقتصادي  ث  الثاني  استاتيجياتالدبح
التطرؽ في ابؼبحث السابق الذ تعريف النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية والتمييز بينهما سنحاوؿ في ىذا ابؼبحث التًكيز بعد 

 ات النمو و اىم بؿدداتو .على استًاتيجي
 :إستاتيجية النمو الدتوازن وغير الدتوازن. الدطلب الاول 

 :الفرع الاوؿ: استًاتيجية  النمو ابؼتوازف
 توازف.                      أخذت اسم إستًاتيجية النمو ابؼ متكاملةىي فكرة روز ينشتتُ و روداف وقدمها الأستاذ نتَكسو في صيغة 
السوؽ أماـ الاستثمار الصناعي مؤكدا  أف ك  ىذه  حجمينطلق نتَكسيو في استًاتيجية م  حلقة ابؼفرغة التي بىلقها ضيق 

ابغلقة لا يتحقق إلا بتوسيع حجم السوؽ والذي لا يتحقق إلا بإنشاء جبهة عريضة م  الصناعات التي تلبي احتياجات الطلب 
 هلاكي النهائي.الاست

ولنجاح ىذه الاستًاتيجية يتطلب تزام  بصيع الصناعات و ابؼشروعات، لأف الاستثمار في كل صناعة أو مشروع معتُ بزلق 
مر الػذي يتًتػب عليػو توسػيع حجػم السػوؽ وبالتػالر خلػق لأسوقا لغتَىا م  الصناعات أو ابؼشروعات بدا توزعو م  دخوؿ، ا

 .حوافز للاستثمار
إلذ الاعتمػاد علػى ابؼػوارد المحليػة بالدرجػة الأولذ،  ويدعوكسيو لا يثق في الاستثمارات الأجنبية والتجارة ابػارجية كما أف نتَ 

 وذلك لأف شروط التبادؿ في الاستثمارات الأجنبية ليست لصالح البلداف النامية التي تصدر ابؼواد الأولية.
ابؼدخرات المحققة في ىذا القطاع، وتوجيو فائض  بتعبئةلقطاع الزراعي وذلك يرى نتَكسيو أف ابؼوارد المحلية تتأتى م  موارد ا

 العمالة ابؼتواجدة فيو إلذ العمل في بناء مرافق الاستثمار الاجتماعي.
وأف معيار التوازف ىو أف ينمو كل قطاع وكل صناعة بدعدؿ بمو  متساويةلا يعتٍ النمو ابؼتوازف أف تنمو القطاعات بدعدلات 

 مع مرونة طلب الدخل.  يتلاءـ
 ليس م  الضروري أف بودث توازف بتُ الزراعة والصناعة بل ابؼهم أف يتوفر التوازف في عملية النمو الاقتصادي.

  :وىناؾ انتقادات وجهة بؽذه النظرية منها 
قليدي راشد، لا يرتبط متكامل حديث على قمة اقتصاد ت صناعي*أف تنفيذ استًاتيجية النمو ابؼتوازف تنتهي إلذ فرض اقتصاد 

 أحدبنا بانخر بفا يعمق مشكلة الثنائية في اقتصاديات الدوؿ النامية.
 . *عدـ واقعيتها لعدـ توافر موارد ضخمة لتنفيذ برابؾها

 .المحلية عزؿ الدوؿ النامية م  الاقتصاد الدولر بتًكيزىا على النمو لأجل السوؽ*
ولػة تبػػدأ مػ  الصػػفر وىػذا ينفػػي مػا تػػوارد علػى ىػػذه الدولػة في ابؼاضػػي مػ  قػػرارات *تفػتًض إسػػتًاتيجية النمػو ابؼتػػوازف أف الد

 الاستثمار.
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، 2014)خبابة،  *افتًضت ىذه الإستًاتيجية مرونة عرض عوامل الإنتاج، إلا اف ىذا الفرض غتَ صحيح في الدوؿ النامية.
 (14صفحة 

 :ابؼتوازف الغتَ استًاتيجية  النمو الفرع الثاي :
أف الدولة النامية م  ابؼستحس  أف تتبع استًاتيجية بمو غتَ متوازف، تكوف قائمة على توجيو ابؼوارد ابؼتاحة الذ   singerيرى

الاقتصادي القائم، وبحيث تزدادا استجابتو كلما توسعت الأسواؽ وازداد  الإطارالاستثمار في المجالات التي م  شأنها زيادة مرونة 
ىذه الإستًاتيجية، حيث يرى بأف التنمية تتم م  خلاؿ ما بردثو الاستثمارات ابؼوجهة، للقطاعات  الطلب. ويعت  ىتَشماف رائد

 .الإستًاتيجية أو الرائدة م  ضغوطات على الدولة والقطاع ابػاص، لاستجابة إلذ الاختناقات التي ت ز في بـتلف القطاعات 
  حالة اللاتوازف إلذ حالة لا توازف أخرى، ولك  على مستوى أعلى فالتنمية ىي عملية ديناميكية تنقل الاقتصاد باستمرار م

علػى تصػحيح حالػة اللاتػوازف  السػابقة لتخلػق حالػة لاتػوازف  تعمػلم  الإنتاج والدخل، وكل حالة لا توازف بزلق قوى وحػوافز، 
 .  (259-258، الصفحات 2013)النسور،  جديدة.

 ي:وىناؾ انتقادات موجهة بؽذه الإستًاتيجية وى
الاقتصػادية بذػري بصػفة أساسػية عػ  طريػق ابؼبػادرة  التنميػةيرى بعض الاقتصػاديتُ أف ىػذه الإسػتًاتيجية تفػتًض أف عمليػة 

الفردية، وبالتالر تفقد ىذه الإستًاتيجية مغزاىا في ظل الأخذ بدبدأ التخطيط الشامل كأسلوب للتنمية الاقتصادية والذي يقوـ 
ة للاسػتثمار طبقػا للأولػويات ابؼقػررة في ابػطػة ومػ  م  لا بؾػاؿ في ظػل التخطػيط لابزػاذ قػرارات  أساسا على حصػر ابؼػوارد ابؼتاحػ

، الصػػفحات 2014)خبابػػة، تطػور نظػريات واسػتًاتيجيات التنميػة الاقتصػادية ،  .الاسػتثمار قبػل الاسػتثمار في بؾػالات اخػرى
278-282)  

 الدطلب الثاني  سددات النمو الاقتصادي 
)الربضاف بؾموعة م  العوامل تلعب دورا مهما في برديد النمو الاقتصادي، وبيك  برديد ىذه العوامل فيما يلي : ىناؾ       

  (282-278، الصفحات 1999و حربي محمد موسى، 
 كمية ونوعية ابؼوارد البشرية :-

 نستطيع قياس معدؿ النمو الاقتصادي بواسطة معدؿ الدخل الفردي ابغقيقي مع العلم اف :
 القومي الابصالر ابغقيقي الناتج                    معدؿ الدخل ابغقيقي للفرد=

 عدد السكاف
م  ابؼعادلة نستنتج انو كلما كاف معدؿ   الزيادة في الناتج القومي الابصالر ابغقيقي اك  م  معدؿ الزيادة في السكاف كلما  

قيق زيادة اك  في معدؿ النمو الاقتصادي. أما إذا تضاعف الناتج القومي كانت الزيادة في معدؿ  الدخل ابغقيقي اك  وبالتالر بر
 الإبصالر 

 ابغقيقي مع تضاعف عدد السكاف، فإف الدخل ابغقيقي لا يتغتَ.  
.فالزيادة في عدد السكاف القادري  والراغبتُ في العمل تؤثر على  الاعتبارلك  ىناؾ اعتبارات كمية ونوعية بهب اخذىا بعتُ  
 اجية العمل وبالتالر على معدؿ النمو الاقتصادي .انت
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 كمية ونوعية ابؼوارد الطبيعية :-
يعتمد انتاج  اقتصاد معتُ وبموه الاقتصػادي علػى كميػة ونوعيػة مػوارده الطبيعيػة كدرجػة خصػوبة التًبػة ،وفػرة ابؼعػادف ،ابؼيػاه 

استغلها الإنساف، فيمك  مثلا للمجتمع أف يكتشف أو يطور ،الغابات وغتَىا ىذه ابؼوارد لا برقق الاىداؼ الاقتصادية إلا إذا 
 موارد طبيعية تؤدي الذ الرفع م  النمو الاقتصادي في ابؼستقبل . 

 تراكػم رأس ابؼػاؿ :-3
علػى  المجتمػع  التضػحية   ػزء مػ   الاسػتهلاؾ  ابعػاري  لإنتػاج  السػلع  الرأبظاليػة  مثػل ابؼعامػل  ، طػرؽ ابؼواصػػلات،     
مباشر بحجم الادخار، الذي بيثل تضحية بالاستهلاؾ  بشكلابؼدارس، ابعامعات وغتَىا . أي أف تراكم رأس ابؼاؿ يتعلق  ابعسور،

 م  أجل زيادة الاستثمار وبالتالر الرفع م  معدؿ النمو الاقتصادي. 
 العوامل المحددة  لتًاكم  رأس ابؼاؿ ىي تلك التي تؤثر على الاستثمار وىي: 
 الأرباح توقعات  -أ  
 بالسياسات ابغكومية ابذاه الاستثمار.    -ب

في ابؼصانع، انلات، وسائل النقل وغتَىا، والبشري يتمثل في  يتمثلويشمل الاستثمار بنوعيو ابؼادي والبشري، فابؼادي   
 التعليم، التأىيل، التدريب والصحة.

نتيجػة للاختًاعػات والابتكػارات ويػؤدي الذ تطػوير  بوػدث الػديمعػدؿ التقػدـ التكنولػوجي : ويعػتٍ التقػدـ التكنولػوجي -
 .(183، صفحة 2006)محمدعوض،  منتجات جديدة وطرؽ انتاج جديدة اكثر كفاءة م  الطرؽ القدبية

عوامػل بيئية :     النمو  الاقتصادي  في  أي  بلد  يتطلب  بيئة  مشجعة، سواء كانت  ىذه  البيئة  سياسية، اجتماعية، -
 ـقانوي  لتثبيت قواعد التعامل التجاري   ثقافية أو اق تصادية. أي لابد م  وجود قطاع مصرفي قادر على بسويل متطلبات النمو، ونظا

 ،  ونظاـ  ضريبي  لا  يعيق  الاستثمارات ابعديدة  ، واستقرار سياسي وحكم يدعم النمو الاقتصادي.
( فقد اوضح اف التحستُ في 1776في كتابو ثروة الامم ) التخصص والانتاج الواسع : وىو الذي دعا اليو "ادـ بظيث "-

القوى الانتاجية ومهارة العامل يرجع الذ تقسيم العمل ،ىذا الاختَ يزيد م  كمية الانتاج وبالتالر يؤثر بشكل ابهابي على النمو 
 الاقتصادي.

 الاقتصبادي : النمو وتكباليف فوائبد  الثالث الدطلب  
الد  بتحقيق نسب اعلى للنمو الاقتصادي نظرا للأبنية التي يتمتع بها  والفوائد التي تعود على شعوبها تهتم  كل  دوؿ  الع 

اف نتحمػل اعبػػاء وتكػاليف للوصػػوؿ اليػو .فمػػا ىػي فوائػػد النمػػو  علينػػا،والاكيػد انػػو لتحقيػق اي ىػػدؼ خاصػة ادا كػػاف مهمػا 
ىدؼ خاصة إذا كاف مهما. فما ىي فوائد النمو الاقتصادي وما  أي لتحقيقالاقتصادي وما ىي تكاليفو شعوبها، والأكيد أنو 

 ىي تكاليفو؟
 الفرع الأوؿ. فوائػد النمو الاقتصػادي 

 م  أىم الفوائد التي تنجم ع  النمو الاقتصادي ىي: 
 زيادة الكميات ابؼتاحة لأبناء المجتمع م  السلع وابػدمات.  -1 
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 تاج والرفع في معدلات الأجور والأرباح والدخوؿ الأخرىزيادة رفاه الشعب ع  طريق زيادة الإن - 2
 يساعد على القضاء على الفقر وبوس  م  ابؼستوى الصحي والتعليمي للسكاف.-3
زيادة الدخل القومي يسمح بزيادة موارد الدولة ويعزز قدرتها على القياـ  ميع مسؤولياتها كتوفتَ الأم  ،الصحة ،التعليم  -4

 اعدية والتوزيع الأمثل للدخل القومي، دوف أف يؤثر ذلك سلبا على مستويات الاستهلاؾ ابػاص،بناء ابؼنشآت الق
 التخفيف م  مشكلة البطالة . -5

 الفرع الثاي . أعبػاء )تكػاليف( النمو الاقتصادي :
 لا  يتحقق النمو الا في اطار برمل بعض الاعباء ابنها :     
 ادت معو ابغاجة إلذ إنتاج  سلع  رأبظالية أكثر وتوجيو  ابؼوارد كلما زاد معدؿ  النمو الاقتصادي ز -1

في التدريب والتعليم. وىذا ما يتوجب التضحية ببعض السلع الاستهلاكية  الاستثماروالاستثمارات إليها. بالإضافة إلذ زيادة 
 (472، صفحة 2006)ابغميد، في الوقت ابغاضر م  اجل زيادة الانتاج في ابؼستقبل. 

النامية يؤدي  الذ زيادة التلوث البيئي والقضاء على الثروات الطبيعية وازدحاـ  وحتىلنمو الاقتصادي في الدوؿ ابؼتقدمة  ا -2
 ابؼدف.
نقص  الاستقرار  الاقتصادي بسبب  التقلبات  في  الفعاليات  الاقتصادية  كالبطالة  ابعزئية  والتكنولوجيا ... ويرجع   -3

   (35، صفحة 2000)زيروي ،  بردث  بصورة غتَ منتظمة وغتَ مستقرة .  الاقتصاديأف عملية النمو   السبب  في  ذلك  إلذ 
)ابغميػد،  معدؿ النمو الاقتصادي زاد معػو التقػدـ ابؼػادي وطغػى علػى ابعوانػب الروحيػة والاخلاقيػة في المجتمػع . كلما زاد-4

  (472، صفحة 2006
 : ببببباس النمببببببببببو الاقتصبببببببببباديقيببببب طببببببببببرق  الدطلب الرا ك

كاف لابد م  البحث ع  الوسيلة التي بيك  ع  طريقها  قياس درجة التقدـ في دولة ما ،لذلك عابعت الابحاث ابغديثة ىدا 
لقياس وتقييم تطور  اساسيةابؼوضوع وقامت بتوضيح ابؼتغتَات ابؼفسرة للنمو م  خلاؿ الناتج المحلي ابػاـ واعتباره كمؤشر واداة 

الدخل الوطتٍ في اقتصاد ما ،وىذا رغم الاختلافات ابؼوجودة في الػنظم المحاسػبية للػدوؿ وابؼفػاىيم والاعتبػارات الػتي تػدليها ىػذه 
 ـالتنمية م  ادماج بؼعايتَ اجتماعية ىيكلية في حساب الاختَ الا انو يبقى الاداة ابؼستخدمة لقياس النمو الاقتصاد ي الدوؿ بؼفهو

 ،بحيث يع  عنو بؿاسبيا على الشكل التالر:
 ناتج المحلي الابصالر = بؾموع القيم ابؼضافة +بؾموع الرسم على القيمة ابؼضافة +بؾموع ابغقوؽ ابعمركية .ال*

 +بؾموعػة الػػتًاكم ابػػاـ للأصػوؿ الثابتػة +بؾمػوع تغػتَ ابؼخػزوف + بؾمػػوع النهػائيلنػاتج المحلػي ابػػاـ= بؾمػوع الاسػتهلاؾ ا*
 (49-48، الصفحات 2014)بدراوي،  بؾموع الواردات .–الصادرات 

 : وم  مقاييس النمو الاقتصادي 
الاقتصاد الوطتٍ ،اي بعد برويل   بغجمالنقدية  وىي معدلات يتم احتسابها استنادا الذ التقديرات: ابؼعدلات النقدية للنمو-

                                                   ابؼنتجػػات ابػدميػة ،ورغػػم العديػػد ت النقديػػة ابؼتداولػة ،وكػػدلك برويػلبالعمػلا يعادبؽػػاابؼنتجػات العينيػػة لػذلك الاقتصػػاد الذ مػا 
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م  التحفظات على ذلك الاسلوب  التي يرجع اغلبها الذ سوء التقدير ،او اغفاؿ اثر التضخم او اغفاؿ نسب التحويل فيما بتُ 
 زاؿ افضل واسهل الاساليب ابؼتاحة خاصة بعد التعديلات التي بذري على ىذه التقديرات .العملات ابؼختلفة ،الا انو لاي

 ـبعض ابؼقاييس العينية التي   : ابؼعدلات العينية للنمو- نظرا لعدـ دقة ابؼقاييس النقدية في بؾاؿ ابػدمات كاف لابد م  استخدا
قتصادي في علاقة بدعدلات النمو السكاي  مثل معدؿ نصيب تع  ع  النمو الاقتصادي ،حيث تقيس ىذه ابؼعدلات النمو الا

 الفرد م  الناتج الوطتٍ ومعدؿ بمو نصيب الفرد م  الناتج المحلي ...الخ.
قيمة الناتج الوطتٍ مقوما بسعر الدولار الامريكي وىذا الاسلوب يستخدـ م   مقياسمقارنة القوة الشرائية : وىو عبارة ع  -

، 2014-2013)قػػػريبي،  لبلػػػداف العػػالد. الاقتصػػاديات الدوليػػة عنػػػد نشػػر تقاريرىػػػا ابػاصػػة بالنمػػػو طػػرؼ ابؼنظمػػات و ابؽيئػػػ
 (84-83الصفحات 
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 خلاصة الفصل الثاني:
تناولنا في ىذا الفصل دراسة حوؿ النمو الاقتصادي، إذ يشكل النمو الاقتصادي جزءا ىاما م  النظرية الاقتصادية،        

، وعليو تتميز دراسة النمو الاقتصادي بطابع م  الأبنية والتعقيد في آف واحد، بلدم  زيادة الثروة في أي  فهو الذي تعت  زيادتو
وم  أىم الأىداؼ التي تسعى المجتمعات الإنسانية إلذ برقيقها بكل الوسائل ابؼتاحة ىو برستُ ابؼستوى ابؼعيشي لأفرادىا وزيادة 

س  الأداء الاقتصادي بؽذه المجتمعات ع  طريق زيادة معدلات النمو الاقتصادي، لذلك رفاىيتهم ،وىذا لا يتحقق إلا في إطار بر
باستعراض بـتلف التعاريف ابؼفاىيم للنمو الاقتصادي، ورغم تعدد ابؼفاىيم بؽذا ابؼصطلح إلا أننا توصلنا  ارتأينا في ابػطوة الأولذ،

.لػػػػػػػػػػي الإبصػػػػػػػػػػالر أو متوسػػػػػػػػػػط الػػػػػػػػػػدخل ابغقيقػػػػػػػػػػي للفػػػػػػػػػػردفي الأخػػػػػػػػػػتَ أف النمػػػػػػػػػػو الاقتصػػػػػػػػػػادي ىػػػػػػػػػػو الػػػػػػػػػػزيادة في النػػػػػػػػػػاتج المح
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الاطار التطبيقي  : الثالثل الفص

  سيةقيا ةدراسة تحليلي

حالة الجزائر خلال الفترة  

1990/2020  
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 تمهيد

واسعة لتطوير الأداء الاقتصادي وضماف استقراره، وقد عرفت سياسة سعر صرؼ  اقتصاديةعرفت ابعزائر إصلاحات   
 مع يتماشى ياسيق بموذج بناء الفصل ىذا في سنحاوؿ الدينار ابعزائري تطورات وتغيتَات ىامة منذ الاستقلاؿ الذ يومنا ىذا، 

دراسة تطورات سعر الصرؼ و ابؼتغتَ  م  وكذا عنواف البحث، وذلك انطلاقا ابعزائري والواقع الاقتصادي الاقتصادية النظرية واقع
 م  ،)ابؼوزع الزمتٍ للإبطاء الذاتي الابكدار طريقة( القياس في ابؼستخدمة بالطريقة التعريف التابع ابؼتمثل في النمو الاقتصادي، وكذا

 للفجوات الذاتي الابكدار بموذج باستعمػػػػػاؿ  النموذج تقدير  دراستنا وأختَا في تدخل التي ابؼتغتَات وأىم النموذج شكل عرض
 .عليها ابؼتحػػػػػػصل وبرليل النتائج ومناقشة وعرض ابؼوزعة ابؼتباطئة الزمنية
انطلاقا م  مبحثتُ نتطرؽ في الاوؿ  1990/2020ؿ الفتًة الفصل سوؼ نتطرؽ الذ دراسة تطبيقية بغالة ابعزائر حلا ىدافي 

  الذ دراسة تطور سعر الصرؼ في ابعزائر والثاي  تطور النمو الاقتصادي في ابعزائر لنختم في الاختَ بالدراسة القياسية

 

 

 

 

 

 

 .الج ائر والنمو الاقتصادي في الصرف سعر تطور دراسة الدبحث الاول :
، 2020 -1990خػػػػلاؿ الفػػػتًة  ابعزائػري الصػرؼ ودراسػة تطػور النمػو للاقتصػاد لسػعر ابؼفسر تَابؼتغدراسة تطور كل م  

  .Eviews11برنامج  باستخداـ وذلك
 دراسة تطور سعر الصرف.: الدطلب الاول  

 يبقى الصرؼ سعر فاف وبالتالر انتعاشا، يعرؼ إف بهب لذلك الوطنية السيادة رموز م  رمز ىي ما بلد عملة تعت         
 التالر والشكل ابعزائر في الصرؼ سعر بدراسة نقوـ سوؼ اثر، وعليو م  بؽا بؼا ابعزائرية للحكومة بالنسبة ابؼهمة ابؼواضيع احد م 

 :يوضح ذلك
 (2020-1990) الفتة خلال الج ائر في الصرف سعر تغيرات : دراسة01-(03)رقم  الشكل
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 Eviews 11 برنامج على بالاعتماد الطالب إعداد م  : الدصدر

 .ابؼدروسة الفتًة طوؿ على تغتَاتو حسب وذلك مراحل الذ الصرؼ سعر تطور تقسيم بيك  اعلاه الشكل خلاؿ م 
 :2004-1990الفتة 
 إلذ ابػارجية للديػوف الاستػحقاؽ مواعيد تضخم ، وكذا1986 البتًوؿ لسعر الصرؼ لسعر ابؼفاجئ التدىور أدى لقد       

 خفض إلى ابؼرات م  العديد في ابعزائر بعأت ولقد الدولة، ميزانية في مزدوج بعجز بسيزت حادة أزمة في ابعزائري تصاددخوؿ الاق
 وكانت .%40.17بنسبة  الدينار قيمة خفض حيث الدولر، النقد صندوؽ مع ابؼوسع التمويل باتفاؽ وذلك الوطنية قيمة العملة
 %70بؾمػوع  في مػرحلتتُ في الػدينار بتخفػيض السػلطات قامػت 1994يػة الذ غا 1990عػاـ  قيمتػو مػ  %50قػد فقػدت 

 1998-1995وبتُ  التجارية، والبنوؾ ابؼركزي البنك بتُ ابؼدار التعويم بنظاـ الصرؼ سعر نظاـ حدد السنة في نفس حيث.
العملػة  قيمػة في بلفػاضالا ،واستمر %13بحوالر  ابلفاض وتبعو %20م   بأكثر للدينار ابغقيقي الفعلي سعر الصرؼ ارتفع

 م  ابغد بهدؼ ذلك  %5و %2بتُ  ما تتًاوح بنسبة الدينار قيمة بتخفيض ابؼركزي البنك قاـ 2003، وفي جانفي 2002
 %11بحوالر  الأمريكي للدولار بالنسبة ابعزائري الدينار قيمة ارتفعت 2003وديسم  جواف وبتُ .ابؼتداولة، النقدية الكتلة تطور
 ابعزائري.  الدينار قيمة في طفيف ارتفاع فقد شهدت  2004اما سنة  %7.5ب الفعلي ابغقيقي لصرؼا سعر وارتفع

 :2020-2005 الفتة
سنة  غاية الذ ما نوعا ائبت السعر ىذا بقي و دولار 73.27الذ  2005 سنة في ابعزائري الدينار صرؼ سعر وصل        

سػنة  مػ  اوت في ملابؿهػا تظهػر بػدأت الػتي الدوليػة ابؼاليػة الأزمػة اقمتفػ سػبتم  شػهر مػ  بدايػة 2008، وعرفت سنة 2006
 بكػو أسعارىا فابذهت الطاقة على طلبها فأبلفض الكبتَة، الاقتصاديات ذات الدوؿ على سلبا الوضع فأنعكس ذلك 2007

 قياسػي تػراكم كػوي ت مػ  ابعزائػر سػاعد مػا ابؼػدفوعات ميػزاف مسػتوى علػى إبصػالر فػائض ابعزائػر حققػتوعليػو الابلفػاض، 
 تذبذبات الصرؼ عرؼ السنة ىذه وم  2008سنة  م  شهر اخر في دولار مليار 143.102بلغت  ربظية صرؼ للاحتياطات

 .2020دولار سنة  126,77وبعد ىذه السنة ارتفعت اسعار الصرؼ حيث بلغ  2012غاية  إلذ وابلفاض ارتفاع بتُ
 والدتمثل في النمو الاقتصادي. الدطلب الثاني: دراسة تطور الدتغير التا ك
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، صفحة 2017)فتتٍ،  تطور النشاط الاقتصادي  التي يقاس على أساسها ابؼؤشرات اىمم   يعت  الناتج المحلي ابغقيقي      
260.) 

 (2020-1990) الفتة الناتج المحلي الحقيقي بالدولار خلال تطور :02-(03) رقم الشكل

 
 Eviews 9  رنامج على لاعتمادبا إعداد الباحث من : الدصدر

 الذ الدراسة فتًة بداية م  مستمر تطور في كاف ابغقيقي المحلي الناتج اف نلاحظ أعلاه الشكل خلاؿ م                    
 ما ىذا و البتًوؿ، أسعار ابلفاض م  2008أزمة  ما خلفتو بسبب 2009سنة  م  تراجع في ، حيث بدأ2008سنة  غاية
م  ابلفض  2018سنة  غاية الذ ارتفاع شهد 2011سنة  بداية مع و المحروقات، ىي تعاملاتها إنتاجها و اغلب ئرابعزا اف يفسر
 .وىذا بسبب انهيار اسعار النفط 2020و 2019سنتي 
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 الدبحث الثاني: تحليل وتفسير النتائج.
 بعػض خػلاؿ مػ  )الصػرؼ سعر ( التابػع    ابؼتغتَ في ػػػػؤثرتػ أنها رأينا التي الاقتصادية ابؼتغتَات م  عدد اختيار بعد 
 .ابؼدروسة بالإشكالية ابػاص القياسي النموذج صياغة إلذ ابؼبحث ىذا في نتطرؽ سوؼ تناولناىا، السابقة التي الدراسات

 الطريقة والأدوات الدستخدمة.  الدطلب الاول :
 تؤثر أف التي بيك  بعض ابؼتغتَات برديد يتم حيث القياسي، النموذج ياغةص ىي وأصعبها النموذج بناء مراحل أىم م  إف      

 :نجد بحيث وترميزىا ابؼتغتَات بتحديد سنبدأ ابؼطلب ىذا الصرؼ، وفي سعر في
GDP =f (ER,M) 

 :التالر الشكل على فكانت متغتَات الدراسة لرموز أما بالنسبة
 َب لو رمزالنمو الاقتصادي وي في ويتمثل  :التابع ابؼتغتGDP . 
 في وتتمثل )ابؼستقلة(ابؼفسرة  ابؼتغتَات: 
 ب لو ويرمز سعر الصرؼ ER؛ 
 ب  لو ويرمز الوارداتMوىو متغتَ بركيمي  لcontrol variable  استعمل م  اجل ابؼساعدة في  تفستَ ابؼتغتَ التابع وعزؿ

 تأثتَه على اابؼتغتَة ابؼفسرة الرئيسية في الدراسة.
 :التالر شكلو في النموذج ليصبح

GDPt=c+𝜷1 ERt + 𝜷2 Mt + 𝜷3 LNINTt + 𝜺t 

 
 حيث:

 t: الزمن؛ يمثل 
𝜀t  : العشوائيل ابغد بيثل 
C  :ل الثابت 

𝜷1 ، 𝜷2 ،.بسثل معلمات النموذج: 
 نقوـ بإجراء دراستنا على ابؼتغتَات بناءا على ابؼخطط التالر :
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 تقدير (:مخطط توضيحي لاختيار نموذج9الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 http://saeedmeo.blogspot.com/اقتصادية ) مدونة :الدصدر
 لدارسة الدتبك القياسي الاسلوب :الثاني الدطلب
 ARDL:الدوزعة الدتباطئة  ال منية للفجوات الذاتي الانحدار نموذج باستعمال الدشتك التكامل منهجية       
  ،  Pesaran(1997)م  كل طورىا الذي ARDL منهجية وىي حديثة منهجية راسةالد ىذه في نستخدـ سوؼ       

Shin and Su(1998 ، )م   كل وPesaran et Al .(2001) تكوف أف يتطلب لا بأنو الاختبار ىذا ويتميّز 
 النظر بغض تطبيقو بيك  ARDL إطار في ابغدود اختبار أف Pesaranنفسها، ويرى  الدرجة م  متكاملة الزمنية السلاسل

 م  خليط أوI(1) الأولذ  الدرجة م  متكاملة أو I(0) مستوياتها عند مستقرة كانت إذا ما السلاسل الزمنية، خصائص ع 

 اختثاس خزس انىحذج

َع لا
 و

خ لاوخىد عذج تكاي

VECM يشتشكح  

ECM  تكايم يشتشن

 واحذ

 ًَىرج تصحُح انخطأ
 ARV 

ARDL 
 تكايم انًشتشن

       انسثثُح اختثاس 

       TODA ET 

   

YAMAMOTO  

 َحذاسالاًَارج 

 انزاتُح

ذاس تسُطـاَح  

انًتغُشاخ يستمشج 

ول الافٍ انفشق 

انثاٍَو  

خًُع انًتغُشاخ 

يستمشج فٍ 

ولالاانفشق   

خًُع انًتغُشاخ 

يستمشج فٍ انًستىي 

او فٍ انفشق الاول او 

فٍ انًستىي و انفشق 

 الاول

خًُع انًتغُشاخ 

يستمشج فٍ  

 انًستىي

ٍ انًتغُشاخ يستمشج ف

انًستىي، انفشق الاول ، 

 انفشق انثاٍَ .
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طريقة  أف ، كماI(2)الثانية  م  الدرجة متكاملة الزمنية السلاسل تكوف لا أف ىو الاختبار ىذا لتطبيق الوحيد الشرط الاثنتُ.
Pesaran مقارنة الزمنية القصػػػػػتَة السلاسل حالة في أفضل بخصائص الزمنية تتمتع السلاسل حالة في أفضل بخصائص تتمتع 

 ، ذاتGranger) Engle - )1987قػػػػػػػػػػػػرابقر  طريقة مثل ابؼشتًؾ الػػػػػػػػػتكامل ارػػػػػػػػػػػفي اختب ابؼعتادة الأخػػػػػػػػػػػرى بالطرؽ
بعوىانس   ابؼشتًؾ التكامل اختبار أو( (CRDW TEST واتس   ػػػػدرب بدلالػػػػػػػة ابؼػػػػػػشػػػتًؾ التكامل اختبار و ابؼرحلتتُ

Johansen Cointegration Test بموذج  إطار في.VAR                                                             
 بموذج م  البيانات م  أفضل بؾموعة على للحصوؿ زمتٍال التخلف فتًات م  كافي عدد يأخذ ARDLالنموذج  إف       
 في للمعلمات النتائج أفضل يعطي ARDL بموذج اؿ أف كما،  Laurenceson and Chai 2003)العاـ ) الإطار
)دبضاي  بؿػمد و  (.(Gerrard and Godfreyكبتَ  بشكل عليها الاعتماد بيك  التشخيص اختبارات وأف الطويل الأمد

في ىذه  ابؼستخدمة العينة حجم مع النماذج ملائمة أكثر ARDL اؿ بموذج يعت  لذا (18، صفحة 2013 عبد القادر،
 .2020الذ  1990 م  بفتدة مشاىدة 31البالغة  و الدراسة
 العلاقة برديد ابؼنهجية ىذه خلاؿ م  نستطيع حيث الطويل الأجل ع  القصتَ الأجل تأثتَات فصل م  ARDL بيكّننا     
 م  كل تأثتَ حجم برديد إلذ بالإضافة ، ابؼعادلة نفس في القصتَ و الطويل في ابؼديتُ ابؼستقلة ابؼتغتَات و التابع للمتغتَ مليةالتكا

 و القصتَ في ابؼديتُ ابؼستقلة ابؼتغتَات ابؼعلمات تقدير نستطيع ابؼنهجية ىذه في أيضا و ،التابع ابؼتغتَ على ابؼتغتَات ابؼستقلة
( 1987) جرابقر-وابقل مثل الأخرى الطرؽ في التي تلك م  اتساقا أكثر والطويل القصتَ ابؼدى في ابؼقدرة معلماتو الطويل، وتعد

عادة  نستخدـ (nابؼوزعة ) الإبطاء فتًات طوؿ ، ولتحديد(1990)جسلس  -و جوىانس    (1988) جوىانس  طريقة
 . (SC) و (AIC)م   كل قيمة تدي  تيال الفتًة طوؿ اختيار يتمحيث   (SC) و (AIC)بنا  معياري 
 Pesaran et Al مػػػػ   كل يقػػػدـ ، (UECM)بموذج  إطار في ابؼتغػػػػتَات بتُ ابؼشتًؾ التكامل علاقة برقػػق مدى لاختبار

 ىذه تعرؼو  ابؼقيد، غتَ ابػطأ تصحيح بموذج ظل في بتُ ابؼتغتَات التوازنية العلاقة برقق مدى لاختبار حديثا منهجا( 2001)
 .ابغدود اختبار طريقة أي .approach) (bounds testingبػ  الطريقة
 م  تأكدنا إذا و النموذج ، متغتَات بتُ الأجل طويلة توازنية علاقة وجود اختبار الأوؿ في ARDLبموذج  اختبار يتضم 
  .القصتَ الأجل في ابؼستقلة ابؼتغتَات معلمات الطويل وكذا الأجل معلمات تقدير إلذ ننتقل العلاقة ىذه وجود

 :تتلخص ابؼنهجية ابؼستخدمة في ىػذه الدراسػة فػي اتبػاع ابػطػوات التاليػة
 الثانيةل الدرجة عدا ما الأولذ، الدرجة أو 0 الدرجة م  مستقرة الزمنية السلاسل كل أفّ  م  التأكد -
 لARDLبموذج  م  خاص بموذج وىو ابؼقيد غتَ ابػطأ تصحيح بموذج تكوي  -
 لUECM بموذج في ابؼتغتَات لقيم الأولذ للفروؽ ابؼثلى الإبطاء فتًة برديد -
 الأجلل طويلة توازنيػػػػػة علاقة ىناؾ كانت إذا بؼعرفة (Bounds test) ابغدود اختبار تطبيق -
 الاجلل قصتَة والعلاقة ابػطأ تصحيح بموذج -
 . ARDLلنموذج  ومعادلة التقدير الاجل طويلة العلاقة بموذج -
 النموذج ل ديناميكية على يؤثر لا الذاتي الارتباط أي التسلسلي الارتباط مشكلة م  النموذج خلو م  تأكدال -
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 النموذجل ديناميكية استقرارية م  التأكد -

 اختبار جذر الوحدة )استقرارية السلاسل ال منية(:  - أ
)شيخي,    استقرارية بيانات السلاسل،يهدؼ اختبار جذر الوحدة إلذ فحص خصائص السلاسل الزمنية وذلك بغرض التأكد م

وفيليبس  ADF، سيتم اختبار صفة سكوف السلاسل الزمنية باستخداـ اختباري   ديكي_فولر(207، صفحة 2011محمد، 
 ابؼوالية:02-( 01و)01-( 01، بيك  تلخيص ىذه النتائج في ابعداوؿ )PPبتَوف 

 ADFاختبار ديكي_فولرنتائج اختبار جذر الوحدة  واسطة : 05-(03)الجدول رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .Eviews11: تم إعداد ىذا ابعدوؿ بناءا على بـرجات الدصدر

 
 ـتبارات جذر الوحدة باستخدشفت نتائج اخك ومنو فاف   بؼستوىعلى جذر الوحدة عند ا أف السلاسل بروي ADFاختبار  ا

 0.05ة احتمالية احصائية ستودنت كلها اك  م  وىذا راجع لاف قيم  2020- 1990السلاسل غتَ مستقرة  خلاؿ الفتًة 
، ماعدا سلسلة الواردات ، وىذا ماىو موضج في ابعدوؿ اعلاه، بفا جعلنا بلت  ىذه السلاسل 5%في درجة ي انها غتَ مستقرة أ

ودنت كلها اقل م  بعد حساب الفروؽ م  الدرجة الاولذ فلاحظنا انها استقرت في ىذه ابؼرحلة، فوجدنا اف احتمالية احصائية ست
 ،  وعليو فاف ىذه السلاسل استقرت في الفروؽ م  الدرجة الاولذ5%درجة   أي اقل م  0.05
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 PPنتائج اختبار جذر الوحدة  واسطة اختبار فيليبس  يرون : 06-(03)رقم الجدول
 

 
 

 

 
 

 

 
 
 

 
 .Eviews11: تم إعداد هذا الجدول بناءا على مخرجات المصدر

 ـبارات جذر الوحدة باستخدشفت نتائج اختك ومنو فاف   بؼستوىعلى جذر الوحدة عند ا أف السلاسل بروي ADFاختبار  ا
 0.05وىذا راجع لاف قيمة احتمالية احصائية ستودنت كلها اك  م    2020- 1990السلاسل غتَ مستقرة  خلاؿ الفتًة 

اىو موضج في ابعدوؿ اعلاه، بفا جعلنا بلت  ىذه السلاسل ، ماعدا سلسلة الواردات ، وىذا م5%أي انها غتَ مستقرة في درجة 
بعد حساب الفروؽ م  الدرجة الاولذ فلاحظنا انها استقرت في ىذه ابؼرحلة، فوجدنا اف احتمالية احصائية ستودنت كلها اقل م  

 ،  وعليو فاف ىذه السلاسل استقرت في الفروؽ م  الدرجة الاولذ5%درجة   أي اقل م  0.05

لاحظنا أف ابؼتغتَات  PPو ADF لكل م  اختبار  وؽ م  الدرجة الاولذر لسلاسل في ابؼستوى والفر بعد إجراء اختبا اذف :
 . I(1)وI(0) وفي ابؼستوى أي متكاملة م  الدرجة  وؽ م  الدرجة الاولذل الدراسة مستقرة في الفر بؿ

  :ARDLتكوين نموذج تصحيح الخطأ غير الدقيد وهو نموذج خاص من نموذج  - ب
 test ofبناء على نتائج استقرارية السلاسل الزمنية بؼتغتَات بيك  إجراء اختبار التكامل ابؼشتًؾ باستخداـ منهج ابغدود )

bounds ويعت  بموذج .)ARDL مشاىدة، ويأخذ  31 الأكثر ملائمة بغجم العينة ابؼستخدمة في ىذه الدراسة وابؼقدرة ب
                                 النموذج الصيغة التالية:

 
معلمات العلاقة طويلة الأمد، بينما تعّ  معلمات الفروؽ  تكوف معلمة ابؼتغتَ التابع ابؼبطئة لفتًة واحدة على يسار ابؼعادلة بسثل

) الأولذ   ئي وابعزء القاطع على التوالر.تشتَ أخطاء ابغد العشوا في حتُ أف  ،معلمات الفتًة القصتَة(
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 : ARDLاختيار فتات الإ طاء الدثلى للمتغيرات الداخلة في تقدير نموذج  - ت
 ـمعيار ابؼعلومات  وىو ابؼعيار الأكثر شيوعا،  (Akaike)م  أجل برديد العدد الأمثل لفتًات الإبطاء الزمتٍ ابؼناسبة، تم استخدا

 تعطي اقل قيمة بؽذه ابؼعايتَ، وابعدوؿ التالر يوضح اختبار فتًات الإبطاء ابؼثلى حيث تم اختبار فتًات الإبطاء الزمتٍ التي
 ( للمتغتَ التابع وابؼتغتَات ابؼستقلة. ،       )

 
 : نتائج اختبار فتات الإ طاء الدثلى07-(03الجدول رقم)
 P       فتًات الإبطاء ابؼثلى

 1 2 1 النموذج
 (1) ابؼلحق رقم  Eviews 11اد ىذا ابعدوؿ بناءا على بـرجات : تم إعدالدصدر
باختيار بتُ عدة بماذج للمتغتَ   Eviews11اختيار فتًات الإبطاء ابؼناسبة بطريقة أوتوماتيكية، حيث يقوـ برنامج  يتم 

، وابعدوؿ أعلاه Akaikeبؼعيار  بموذج م  حيث ادي  قيمة 20التابع و ابؼتغتَات ابؼفسرة بفتًات إبطاء بـتلفة، ويبتُ لنا أفضل 
 .)  1,2,1ARDL) بموذج ابؼعطاة 20يوضح لنا النموذج الأمثل م  بتُ 

 : ARDL لنموذج Bounds Testاختبار الحدود -
يهدؼ ىذا الاختبار إلذ رؤية ما إذا كاف ىناؾ دليل على وجود علاقة طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَات، وذلك م  خلاؿ اختبار      

 لعدـ انو لا توجد علاقة في الأجل الطويل بتُ ابؼتغتَات الدراسة، ويوضح ابعدوؿ التالر نتائج ىذا الاختبار:فرضية ا
 

 Bounds Test : نتائج اختبار الحدود08-(03الجدول رقم)
 النتيجة عدد ابؼتغتَات ابؼستقلة القيمة الاختبار الإحصائي

  F 5.983948 2إحصائية
 وجود علاقة I(1)ابغد الأعلى  I(0)بغد الأدنى ا القيم ابعدولية للحدود

 توازنيو طويلة 5 4.13 %1عند مستوى 
 الأجل عند مستوى 4.38 3.55 2 . %5عند مستوى

 %01اك  م   3.87 3.1 %5عند مستوى 
  3.35 2.63 %10عند مستوى 

 (2)ابؼلحق رقم  Eviews11تم أعداد ىذا ابعدوؿ بناء على بـرجات  الدصدر:
للحد الأعلى، وفقا  %01وىي أك  بشكل واضح القيمة ابغرجة ، 5.983948 ىيلاختبار ابغدود  Fيمة إحصائية إف ق

 ـوجود علاقة طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَات، ومنو اثبت ىذا الاختبار وجود علاقة طويلة  لذلك يتم رفض فرضية العدـ التي تنص بعد
 الأجل بتُ متغتَات الدراسة.
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 لمات الأجل الطويل:مقدرات مع-
 عند تقدير معلمات الأجل الطويل برصلنا على النتائج ابؼوضحة في ابعدوؿ انتي: 

 : مقدرات معلمات الأجل الطويل09-(03الجدول رقم )
 الاحتمال Tإحصائية  الدعلمات الدتغيرات التفسيرية

ER 0.007823- 0.342189- 0.7355 
M 0.338306 3.010418 0.0064 
C 1.152293 0.630051 0.5352 

 (2انظر ابؼلحق ) Eviews11تم إعداد ىذا ابعدوؿ بناءا على بـرجات الدصدر: 
 وم  خلاؿ ابعدوؿ السابق يتم صياغة معادلة الأجل الطويل كانتي:                    

1.1523 GDP = -0.0078*ER+0.3383*M+ 
(0.7355)      (0.0064)      (0.5352)           ).(:Prob 

إلذ يتبتُ م  خلاؿ ابؼعادلة أف بصيع ابؼتغتَات أخذت إشارات مطابقة لافتًاضات النظرية الاقتصادية، حيث، تدؿ الإشارة ابؼوجبة   
سيؤدي إلذ ارتفػاع  1%أي عند حدوث ارتفاع الواردات بدقداروجود أثر إبهابي لكل م  ابؼتغتَ ابؼستقلة ابؼتمثلة في الواردات، 

 وكذا وجود أثر سلبي وضعيفة التأثتَ لسػعر الصػرؼ علػى النػاتج المحلػي الإبصػالر، %33.83الإبصالر ابغقيقي بػ  الناتج المحلي
 وىذا ما توضحو الإشارة السالبة. في الأجل الطويل ابغقيقي للجزائر

 تقدير معلمات الأجل القصير ونموذج تصحيح الخطاء: -
 ابػطاء نتحصل على النتائج ابؼوضحة في ابعدوؿ التالر:عند تقدير معلمات الأجل القصتَ وبموذج تصحيح 

 : مقدرات معلمات الأجل القصير ومقدرة تصحيح الخطاء10-(03الجدول رقم )
 الاحتمال Tإحصائية  الدعلمات الدتغيرات التفسيرية

ER(-1) -0.005171 -0.354802 0.7261 
M(-1) 0.223589 4.010574 0.0006 

CointEq(1-) -0.660908 5.215339- 0.0000 
 (,3( و)2انظر الدلاحق ) Eviews 11تم إعداد هذا الجدول  ناءا على مخرجات  الدصدر:

م  خلاؿ النتائج ابؼوضحة في ابعدوؿ أعلاه نستنتج أف الناتج المحلي الإبصالر ابغقيقي)النمو الاقتصادي( في الأجل القصتَ يتأثر -
% وبإشارة سالبة 5عند مستوى 0.0000تصحيح ابػطأ ذات معنوية عالية ب  بقيمو ابؼوجبة، كما أظهرت نتائج معامل حد

(، وىذا يؤكد دقة العلاقة التوازنية طويلة الأجل وأفّ آلية تصحيح ابػطأ موجودة بالنموذج، وتعكس ىذه ابؼعلمة -0.660908)
وىذا يؤكد دقة العلاقة التوازنية طويلة  ويلسرعة تكيّف النموذج للانتقاؿ م  اختلالات الأجل القصتَ إلذ التوازف في الأجل الط

الأجل وأفّ آلية تصحيح ابػطأ موجودة بالنموذج، وتعكس ىذه ابؼعلمة سرعة تكيّف النموذج للانتقاؿ م  اختلالات الأجل 
 القصتَ إلذ التوازف في الأجل الطويل. 
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 :ARDLدراسة صلاحية نموذج  -
ت تتيح لنا التأكد م  خلو بموذج الدراسة م  مشكلة الارتباط التسلسلي، لتحديد صلاحية النموذج لابد م  إجراء اختبارا

ومشكلة عدـ بذانس التباي ، وتوزيع الطبيعي للبواقي، وفي حالة التأكد بأف النموذج مقبوؿ، وأف النتائج صحيحة وغتَ مضللة 
ىيكلية م  خلاؿ إجراء اختبار استقرارية  نقوـ باختبار استقرارية النموذج للتأكد ما إف كاف ىذا الأختَ بوتوي على تغتَات

 معلمات النموذج.
 الاختبارات التشخيصية:  -

 وبسثلت ىذه الاختبارات في:
 نتائج فحص  واقي تقدير النموذج :11-(03الجدول رقم )

 الاختبار التشخيصية للنموذج
 النموذج نوع الاختبار

LM(F) Test (P-Value)  (0.2052 )1.225990 
Heteroskedasticity(F) Tes (P-Value) (0.0864 )3.051149 

Normality (JB) test(JB)(P-Value) (0.0723694 )0.646774 
CUSUM Stable 

CUSUMSQ Stable 
 (6، 5، 4انظر للملاحق ) Eviews11الدصدر: تم إعداد هذا الجدول  ناءا على مخرجات 

أما ع  مشكل عدـ ثبات التباي  نعتمد على  LM TESTتبار للكشف ع  وجود مشكلة الارتباط الذاتي نعتمد على اخ
 ، وبالنسبة للنموذج لابد أف تكوف أخطاء النموذج مستقلة بشكل تسلسلي،  Breusch-Pagan-Godfreyاختبار 

-Prob Chi(2أف قيمة )07-( 03وىذا نلاحظ م  خلاؿ ابعدوؿ رقم ) ،(17، صفحة 2019)مجناح و حاشي، 
square   وبالتالر نقبل فرضية العدـ التي تنص بعدـ 2عند اختبار درجة الارتباط   0.05 0.2052>يأ 5%اك  م ،

 وجود ارتباط ذاتي بتُ البواقي ونرفض الفرضية البديلة.
 0.05> 0,0864أي  %5أك  م   Prob Chi-square (1)( أف قيمة 07نلاحظ م  خلاؿ ابعدوؿ رقم )

 .(2018)منصوري و طيبي ،  لة عدـ ثبات تباي  الأخطاءوىذا ما يؤكد فرضية العدـ أي وجود مشك
نلاحظ أف احتماؿ ابؼرافق  Jarque-Beraأف اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي حسب 07-(03وم  خلاؿ ابعدوؿ رقم )

ف سلسلة ، القائلة بأ  ، وعليو يتم قبوؿ فرضية العدـ %5( وىو أك  م  مستوى ابؼعنوية 0.6467بؽذه الإحصائية يساوي )
  البواقي تتبع التوزيع الطبيعي.

ولكي نتأكد م  خلو البيانات ابؼستخدمة في ىذه الدراسة م  وجود أي تغتَات ىيكلية لابد م  استخداـ أحد 
، وكذا المجموع التًاكمي بؼربعات البواقي (CUSUM)الاختبارات ابؼناسبة لذلك مثل بؾموع التًاكمي للبواقي ابؼعاودة 

، ويعد ىذاف الاختباراف م  أىم الاختبارات في ىذا المجاؿ لأنهما يوضحاف أمري  CUSUM of Square) (ابؼعاودة
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 ـابؼعلمات طويلة الأمد مع ابؼعلمات قصتَة الأمد.  مهمتُ بنا تبياف وجود أي تغتَ ىيكلي في البيانات، ومدى استقرار وانسجا
ح ابػطأ لنموذج الابكدار الذاتي للإبطاء ابؼوزع ابػطي، إذا وقع الشكل يتحقق الاستقرار ابؽيكلي للمعلمات ابؼقدرة لصيغة تصحي

، %5داخل ابغدود ابغرجة عند مستوى معنوية  CUSUM of Square و CUSUMالبياي  لاختبارات كل م  
 %5توى معنوية عند مس   فإننا نرفض الفرضية العدمية  (2SE)بدعتٌ أف منحتٌ الأخطاء يقع داخل بؾاؿ ابكرافتُ معياريتُ 

في الاسفل يتضح أف النموذج ابؼقدر مستقر،  (3)و( 2)وم  خلاؿ الشكلتُ التي بأف ابؼعلمات مستقرة على طوؿ فتًة الدراسة،
يقع بتُ ابغدي  ابغرجتُ، ونفس الشيء  (CUSUM)حيث نلاحظ أف منحتٌ اختبار المجموع التًاكمي للبواقي التًاجعية 

فهو متمركز بتُ وسط  (CUSUM Of Squares)موع التًاكمي بؼربعات البواقي التًاجعية بالنسبة بؼنحتٌ اختبار المج
وعليو فإف بموذج الابكدار الذاتي للفجوات  %5ابغدية ابغرجتُ، مشتَا إلذ الاستقرار في النموذج ابؼقدر عند مستوى معنوية 

 ابؼوزعة مستقر في الأجلتُ القصتَ والطويل.
 

 (CUSUM)ار المجموع التاكمي للبواقي الدعاودة : اختب03-(03الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 Eviews 11تم إعداد ىذا ابعدوؿ بناءا على بـرجات  الدصدر:
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 (CUSUM Of Squares) : اختبار المجموع التاكمي لدر عات البواقي الدعاودة04-(03الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 Eviews 11ى بـرجات تم إعداد ىذا ابعدوؿ بناءا عل الدصدر:
 تحليل النتائج ومناقشتها -الدطلب الثالث 

 تحليل العلاقة قصيرة الأجل - ث
 (والذي يع  ع  بموذج تصحيح ابػطأ 06نلاحظ م  ابعزء العلوي للجدوؿ رقم ،))العلاقة قصتَة الأجل(، وتشتَ النتائج إلذ 

 في التأثتَ بيكنو لا و سعر الصرؼ، ومن)معنوية غتَ(ة جداضعيف عكسية بتُ سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي لكنها علاقة وجود
، أما فيمت بىص ابؼتغتَ ابؼساعد ابؼتمثل في الواردات وجود علاقة طردية وقوية مع النمو النمو الاقتصادي على القصتَ الأجل

  %5.ة ابؼتغتَة عند مستوى وىذا ما تثبتو مستوى معنويالاقتصادي 
 وبإشارة سالبة )5عند مستوى 0.0000صحيح ابػطأ ذات معنوية عالية ب كما أظهرت نتائج معامل حد ت %-

(، وىذا يؤكد دقة العلاقة التوازنية طويلة الأجل وأفّ آلية تصحيح ابػطأ موجودة بالنموذج، وتعكس ىذه ابؼعلمة 0.660908
 .لسرعة تكيّف النموذج للانتقاؿ م  اختلالات الأجل القصتَ إلذ التوازف في الأجل الطوي

 أي أنو  % 66.09في بموذج بحثنا أفّ النمو الاقتصادي يعتدؿ بكو قيمتو التوازنية بنسبة ( 0.660908-) ىذا وتشتَ ابؼعلمة
في  % 66.09ع  قيمتو التوازنية في ابؼدى البعيد فإنو يتم تصحيح ب  (t-1) عندما ينحرؼ النمو الاقتصادي خلاؿ الفتًة

 .(t)الفتًة ابغالية
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 علاقة طويلة الأجل:تحليل ال  - ج
1.1523 GDP = -0.0078*ER+0.3383*M+ 

( ابػاص بدقدرات معلمات الأجل الطويل واعتمادا على ابؼعادلة ابؼقدرة أعلاه نلاحظ  اف 05بعدوؿ رقم )م  خلاؿ ا
لا يسبب في  يتأثر بسعر الصرؼ، بدعتٌ اف التغتَات التي بردث في سعر الصرؼ سواء ابلفاض أو ارتفاعالنمو الاقتصادي لا 

معدلات النمو الاقتصادي، وذلك راجع إلذ أف النمو الاقتصادي يعتمد على سياسة الإنفاؽ ابغكومي الذي تتأثر مداخيلها 
أف الواردات أك  مؤثر في الأجل الطويل على النمو الاقتصادي، حيث نلاحظ أف معلمة الواردات بأسعار النفطل كما نلاحظ 

، أي نرفض فرضية العدـ 0.05الصرؼ ذات معنوية إحصائية، حيث أف قيمة الاحتماؿ ابؼقابلة أقل م  أكثر تأثتَا مقارنة بسعر 
سيؤدي إلذ ارتفاع النمو الاقتصادي بػ  1أي عند حدوث ارتفاع الواردات بدقدار%ونقوؿ إف ابؼعلمة ذات معنوية إحصائية، 

33.83% 
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 خلاثة الفصل الثالث :
 

نتائج اختبار جذر الوحدة بواسطة اختبار الى  وقد تم التطرؽ  ARDLاسة بالاعتماد على بموذج بست الدر 
 Bounds Test نتائج اختبار الحدود ،PPنتائج اختبار جذر الوحدة بواسطة اختبار فيليبس بتَوف  ،ADFديكي_فولر

 التوزيع للبواقي ومعلمات الاجل الطويل و  مقدرات معلمات الأجل القصتَ ومقدرة تصحيح ابػطاء
وقد تم في الاختَ التوصل الذى نتائج صحيحة وبهذا يعت  ىذا النموذج صحيحي الابراز مدى تأثر سعر الصرؼ 

 على النمو الاقتصادي.
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 :الخاتمة
تًة مػ  استهدفت ىذه الدراسة إلذ قياس أثر تغتَ سعر الصرؼ ابغقيقي على النمو الاقتصػادي في ابعزائػر للفػ             

، حيث تناولت مػ  ابعانػب النظػري الاطػار النظػري لسػعر الصػرؼ وكػذا الاطػار النظػري للنمػو الاقتصػادي  2020 - 1990
بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي والنمو الاقتصادي وم  تم التطرؽ إلذ بعض الدراسات  العلاقةاضافة الذ ابعانب التطبيقي والذي يبتُ  

بعدىا قياس أثر تغتَ سعر الصرؼ ابغقيقي الفعلي )كمؤشر ع  سعر الصرؼ ابغقيقي( على التجريبية التي عابعت ابؼوضوع، و 
 )كمؤشر ع  النمو الاقتصادي(، وأسفرت أىم النتائج على ما يلي: معدلات النمو

ة الطويل على وجود علاقة تكامل مشتًؾ بتُ متغتَات النموذج، وىذا ما يتوافق مع فرضي الأجلأكدت نتائج القياس في - 
 الدراسةل
والناتج المحلي الإبصالر في ابعزائر في الأجلتُ القصتَ والطويل، أي أف ارتفاع سعر  ابغقيقيوجود أثر سلبي بتُ سعر الصرؼ -

 الصرؼ ابغقيقي )بزفيض قيمة العملة( يؤدي إلذ ابلفاض معدلات النمو
في الاسػواؽ ابػارجيػة ،وبالتػالر العػرض والطلػب الطلب على السلع ابعزائرية  ضعفاما في الاجل الطويل فالسبب يعود الذ 

للصادرات والواردات غتَ مرف وعليو ابلفاض قيمة الدينار )اي ارتفاع سعر الصرؼ ابغقيقي( يزيد م  تكلفة استتَاد ابؼواد الاولية 
 ا على النمو الاقتصادي .وابؼواد ابػاـ اللازمة لعمليات الانتاج ،وبالتالر  تراجع مستوى الانتاج المحلي وىذا ما ينعكس سلب

الدراسػات التجريبيػة ،كمػا اف النمػوذج كػاف ملائمػا ومسػتقرا حسػب نتػائج  مػعولقد توافقت والذ حد كبػتَ نتػائج الدراسػة 
 الاختبارات التشخيصية والاحصائية 

  م  دلك بيك  تقديم بعض الاقتًاحات والتوصيات : *وانطلاقا 
بعزائر وذلك بانتهاج سياسات ملائمة بالتالر تعزيز معدلات النمو ضرورة اعطاء ابنية بأسعار الصرؼ في ا-  

 ـ- بؼعرفة اسباب الاختلاؼ في اثر تغتَ سعر الصرؼ على النمو الاقتصادي بتُ  بدراساتمقارنة ابعزائر بالدوؿ ابؼتقدمة والقيا
 دولة واخرى

تًقية الصادرات خارج المحروقاتالعمل على بناء اقتصاد قائم على التنوع والتخلص م  التبعية النفطية ل-  
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 :قائمة المصادر والمراجع
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 ـالتسيتَ، تلمساف: جامعة ابو بكر بلقايد  وعلو



 لائًح انًصادس وانًشاخع

60 
 

(. النمػػػػػو الاقتصػػػػادي واسػػػػػتًاتيجيات التنميػػػػػة بالرجػػػػوع الذ اقتصػػػػػاديات دوؿ جنػػػػػوب شػػػػػرؽ 2000مصػػػػطفى زيػػػػػروي . ) (45
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 (. كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، ابعزائر : جامعة ابعزائر .2003-1990/04-01قياسية الفتًة )

دراسػة حالػة ابعزائر)مػذكرة ماجيسػتتَ( -على النمو الاقتصادي (. اثر الصادرات 2013،2014ناصر الدي  قريبي. ) (47
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 ARDLتمذَش انًعهًاخ وفك يُهح  :20انًهحك سلى 
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  ARDL: الوعلواث الوقذسة علً الوذي الطىيل والقصيش لاستخذام هنهح00الولحق سقن 
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اختباس الاستباط الزاتي للاخطاء : 00الولحق سقن   

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 Eviews 11: هن اعذاد الطالب بالاعتواد علً هخشخاث بشناهح  انًصذس
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 



 لائًح انًصادس وانًشاخع

66 
 

 عذم ثباث التباين : اختباس 00الولحق سقن 
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  :التىصيع الطبيعي للبىاقي 00 الولحق سقن
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 : اختباس استقشاسيت النوىرجالولحق سقن
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