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 حَيْث منْْ وَيَرْزقهْ مَخْرجَا لَّه يجَْعَل اللَّه يتََّق وَمَن

 إنَّْ حَسْبه فهَوَْ اللَّه عَلَى يتََوَكَّل وَمَن يحَْتَسب لَْ

 قدَْرا شَيْء لكل اللَّه جَعَل قدَْْ أمَْرهَ بَ الغ اللَّه
 (3-2) الآية الطلاق



 
 

 
 
 
 
 
 

 صلى المختار محمد سيدنا على والسلام الصلاة ثم والنهار لليلا وجاعل الأنوار، فالق لله الحمد
 و على آله و صحبه و من والاه. وسلم عليه الله
 : والفلاح النجاح سر إلى المتواضع العمل هذا أهدي

 رحمة الله عليه.              اليــالغ أبي طيلة حياته والعمل والاجتهاد العلم على حثني الذي إلى
و  التامة، الراحة شروط لي وفرتالتي و  القدوة في المثابرة  وهن، على وهنا تنيحمل التي إلى

 .عمرها في الله وأمد   و رعاها الله حفظها زةـــــالعزي أمي تحملت مشقة السهر 
 .الإخوة حفظهم الله بينهم غصني ونما معهم ترعرعت من إلى

 زوجتي الكريمة سندي في الحياة حفظها الله. إلى
 ي اللؤلؤتين نور الجنان و جمانة رعاهما الله.إلى ابنت

 .الكرام أساتذتيخلال المسار  العلم تحصيل سبيل في الطريق لي أنار من إلى
 وفقهم الله. خوةالإ بمثابة كانوا الذين الزملاء و الزميلات إلى

 إلى كل من شجعني خلال مساري الدراسي و في إنجاز هذا العمل زملائي في العمل.
 .العمل هذا أهدي الوفاء معاني وبأسمى هؤلاء كل إلى

 
 
 
 
 



 
 

 
 
 

 
هذا العمل فإن أصبت   إتمام على لي وعونه توفيقه على القدير العلي لله والشكر والحمد الله بسم

 .فبفضل الله تعالى و إن أخطأت فمن نفسي

 

  ة فاطمة رحال علىالدكتور  الأستاذة المشرفة إلى الكبير والتقدير والاحترام الجزيل، بالشكر أتقدم

فلها جزيل  و إرشادات عون و نصائح من لي ما قدمته قبولها أن أكون تحت إشرافها و على كل

 .الشكر و التقدير

 

مذكرتي  مناقشة قبولهم على المناقشة لجنة أعضاء إلى الجزيل بالشكر أتقدم أن يفوتني لا كما

 المتواضعة.

 .تعالى الله بعون العمل اهذ إتمام في بعيد من أو قريب من ساهم من كما أتقدم بالشكر إلى كل

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 :ملخص 
الجزائـري و الوقـو  عنـد الأزمـات الاقتصـادية العالميـة خـلال فتـرة  المـدفوعات ميـزان تحليـل الدراسـة، إلـى هـذه تهـد 

اتها و الذي بدوره يعتبر ، و التي تعاقبت على الاقتصاد الجزائري فكان لها تأثير على ميزان مدفوع( 8082-8002)  الدراسة
 مرآة الاقتصاد الجزائري أمام العالم، خاصة وان اقتصاد الجزائر ضعيف ريعي يعتمد على قطاع المحروقات نسبة كبيرة.

حيث انطلقت من الو.م.أ و كانت  8002فلقد توالت الأزمات الاقتصادية العالمية ابتداء من الأزمة المالية العالمية سنة        
ولهــا عــدة  8022،  ثــم تلتهــا الأزمــة النفطيــة عــام 8002ي الكســاد العــالمي بســبب امتــداد أزمــة الــرهن العقــاري عــام الســبب فــ

أسباب من بينها وفرة المعروض بأسواق النفط  لا سيما من خارج دول  الأوبك المصدرة له ما سـمي طفـرة الـنفط الصـخري فـي 
عالميـة أثـرت علـى سلاسـل الإمــداد و قضـت علـى العنصـر البشـري بالدرجــة  و.م.أ، بعـد هاتـه الأزمتـين تضـرب العـالم أزمــة صـحية

 الأولى فأثرت على الإنتاج و العلاقات التجارية ما ينعكس على ميزان المدفوعات خاصة.
 و  و قد خلصنا في نهاية الدراسة أن ميزان المدفوعات الجزائري وفقا لتقرير بنك الجزائر السنوي )فترة الدراسة( قد تأثر 

وهــذا يــدل علــى بدايــة تعافيــه مــن وبــاء  8082ســجل حالــة عجــز و تــدهور بعــد تعاقــب الأزمــات عليــه إلا أنــه ســجل فــائ  ســنة 
 الأزمات.

  .الأزمات الاقتصادية العالمية، الأزمة المالية العالمية، ميزان المدفوعات الكلمات المفتاحية:
ABSTRACT 

 
    This study aims to analyze the balance of payments of  Algerian and standing at the global 

economic crisis during the period(2008-2021), and affected the Algerian economy and had an 

impact on the balance of payments, wich in the mirror of the Algerian economy in front of the 

world, especially since the Algerian economy is weak and depends on the hydrocarbon sector 

for large percentage fuel sector, global economic crisis followed, starting financial crisis in 2008  

the end of the mortgage crisis in 2007 abundance of supply in markets picked up, especially of 

production with the global   from outside OPEC exporting countries the oil. 

The word is gripped by a global health crisis that has affected supply chain and eliminated the 

human first one. 

    At the end of the study we conclude that Algerian balance payments according to the annual 

report of the bank of Algeria in the study period was affected by the succession of crisis but it 

recorded a surplus in 2021 and this indicates the beginning of its recovery in economic. 

Keywords : Balance Of Payments, The Global Economic Crisis, The Global Financial Crisis 



 
 

 :قائمة الجداول
 

 الصفحة عنـوانال رقمال
 01 أهم المؤشرات الاقتصادية المساعدة في إنتشار الأزمات المالية والإقتصادية 10
 00 )8022-8000تطور أسعار فائدة الاحتياطي الفدرالي خلال) 10

الأورو من إجمالي الحيازات الرسمية للاحتياطات الدولية من نصيب الدولار و  10
 70 8001 -2111العملات الأجنبية 

 70 8028-8002تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة  10
 20 8022-8022تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة  10
 10 8082-8022تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة  10
 10 حسب فوج المنتجات تركيبة الصادرات 17
 10 (8082-8002رصيد الميزان التجاري خلال الفترة ) تطور 12
 011 )8001-8002مضمون البرنامج التكميلي لدعم النمو ) 11
 011 )8022-8020مضمون برنامج التنمية الخماسي ) 11

 
 
 

 :قائمة الأشكال
 

 الصفحة عنــوانال رقمال
 01 هيكل ميزان المدفوعات 10
 07 الدورات الاقتصادية 10
 00 أزمة مالية ناتجة عن القطاع المصرفي 10
 00 قنوات انتشار الأزمات المالية 10

تعامل الهيئات و المؤسسات المالية مع الأفراد حسب مستويات دخولهم في الولايات  10
 07 المتحدة الأمريكية

 00 هيكل سوق الرهن العقاري في الولايات المتحدة 10
 00 رح كيفية تكون أزمة الرهن العقاريش 17

 
 
 
 
 



 
 

 قائمة الرسوم البيانية:
 

 الصفحة عنــوانال رقمال
 00 (8002-2112الفقاعة العقارية أسعار المنازل في الو،م،أ بين عام) 10
 70 (8028-8002أهم مكوناته خلال الفترة )و تطور رصيد ميزان المدفوعات  10
 20 (8022-8022ي خلال الفترة )تطور وضعية الميزان التجار  10
 10 (8082-8022تطور أهم أرصدة ميزان المدفوعات ) 10
 10 (8082-8022تطور أهم أرصدة ميزان المدفوعات ) 10
 10 تطور الواردات من السلع حسب فوج المنتجات 10
 10 8002/8082تطور رصيد الميزان التجاري خلال الفترة  17
 011 (8001-8002لي لدعم النمو  )مضمون البرنامج التكمي 12
 010 (8022-8020مضمون برنامج التنمية الخماسي ) 11

 



 ــةالمقدم

 

 أ
 

 هـو وأن الاسـتثناء والاسـتقرار، التـوازن هـو الاقتصـاد فـي الأسـا  أن مـن الاقتصـاديين وآراء نظريـات كـل انطلقـت لقـد
 الأزمـات هـي القاعـدة حتـى أصـبحت ذلـك مـع تتعارضـ عالميـا تلاحقهـا و المتكـررة الاقتصـادية الأزمـات وتيـرة لكـن الأزمـات،
 أزمـة كـل اقتصـادية عالميـة أزمـات مـن العـالم تـاري  دول شـهده لمـا وهـذا الاسـتقرار هـو الاسـتثناء وصـار الاقتصـادية، والمشـاكل
 أسـواق تصـيب إقليميـة كأزمـات بـدأت بسـببها، حيـث تنشأ التي المواقف والأحداث حسبب أنواعها وتتعدد الأخرى عن تختلف
 مـن التسـعينات ثـم الثمانينـات وخـلال الماضـي القـرن ثلاثينيـات فـي حصـل عالمية دولية، كمـا أزمات إلى تتحول ما غالبا واسعة
، حتى الوقـت الـراهن الأزمـة المتمثلـة فـي أزمـة الحـرب الروسـية الأوكرانيـة  التـي أدت إلـى شـلل فـي سلاسـل السوق في القرن نفس

 عالمية مست مختلف الدول. الإمداد  أدت إلى أزمة اقتصادية

   COVID19ار النفط و الأزمة الصحية العالمية ـأسع انهيار و أزمة 8002في العالمية الأزمة المالية كما لا ننسى 
 .لأن الأزمات قديمة العهد ليست بحديثة و غيرها من الأزمات السابقة

 التـي كيانهـا و هـزت التـي الأزمـة عتبـرتو أ ،عـالميال الاقتصـاد في النمو قاطرة يشكل الأمريكي قتصادالا مع العلم أن
 مشكلة عن نتجت والتي الأزمات المالية، تاري  في الأسوأ و الأخطر ، 2008سنة أكثر وبرزت 8002سنة في بوادرها بدأت
 مؤسسات لعدة اليةمتت انهيارات صورة في وتتفاقم تمدد والأزمة التاري  ذلك ومنذ الأمريكية، المتحدة الواليات في العقاري الرهن

 الـنفط أسـواق إلـى بالإضـافة هـذا ،أخـرى لـدول عالميـة وبورصـات ماليـة مؤسسـات المالي الخطير الانهيار هذا وتبع مالية كبرى،
 الذهب. وخصوصا النفيسة المعادن كذلك الانخفاض، أو بالارتفاع سواء تقلبات حادة شهدت التي

 هو المالية الأسواق في الثقة وانهيار الذعر وأصبح المستقبل، في التأكد عدم من حالة الاضطرابات أحدثت تلك كل
 .أخرى إلى دولة من حدته العالم، وإن اختلفت مستوى على المستثمرين بين العامل المشترك

 أنها اعتبار نامية على أخرى دوال شملت بل المتقدمة، الكبرى الدول اقتصاديات على الأزمات الاقتصادية تداعيات تقتصر لم
 حسب على وأخرى دولة بين يختلف درجة تأثيرها أن المؤكد ومن اقتصادية، عالقات وتربطه العالمي الاقتصاد منظومة من جزء
 العالمي. الاقتصاد في واندماجها ارتباطها درجة

 هذا تتحدد أسعار حيث والغاز، النفط وحيد قطاع على كبيرة بدرجة يعتمد ريعي اقتصاد الجزائري الاقتصاد كما يعد
 الإيـرادات مـن % 20 و للجزائـر، الإجماليـة الصـادرات مـن  %12 ب القطـاع هـذا ويسـاهم الدوليـة، الأسـواق فـي القطـاع

 العملـة مـن ضـخمة الجزائـر عوائـد حققـت الجديـدة الألفيـة بداية ومع الإجمالي، المحلي الناتج من % 20 وحوالي الحكومية،
 لتلك نتيجةو  إيجابيا. رصيدا عموما والحساب الجاري للسلع، التجاري الميزان لسج حيث النفط، أسعار ارتفاع نتيجة الصعبة
 فـي الإيجـابي الأثـر لـه كـان محفـز اسـتثماري منـا  كما أرسـت للمديونية، المسبق التسديد في الجزائر شرعت المحققة العوائد
 الوضـع لطبيعـة العاكسـة المـرآة مـدفوعاتال ميـزان قطـاع المحروقـات. ويعـد فـي خاصـة والأجنبيـة الوطنيـة الاسـتثمارات تـدفق

 .الخارجي العالم اتجاه للبلد الاقتصادي
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لمـا  هـذا و ، خارجيـة و داخليـة ظـرو  إلـى ترجـع حادة اقتصادية اضطرابات و تقلبات عدة عر  كبلد نامي فالجزائر
 أو مباشر بشكل سواء تأثرها رجةد عن النظر بغ   بها من أزمات أثرت على اقتصادها، اقتصادية و ما مر تحولات من به مرت
 حلول للخروج إيجاد و مواجهتها دولة كل ترتقب شموليتها و الأزمات عمق أن إلا القصير، أو الطويل المدى مباشر، في غير
ن دون اسـتثناء التـي تـنعكس علـى مـوازي مهـددة باتـت التـي المحليـة أسـواقها إلـى وبالتـالي العالميـة للأسـواق الاسـتقرار وعـودة منها

 مدفوعاتها و بدوره على قوة اقتصادها و مركزها بين الدول.

  الإشكالية: صيغة تحديد -1

 الخـارجين ، كمـا أن العـالم اتجـاه للبلـد الاقتصـادي الوضـع لطبيعـة العاكسـة المـرآة المـدفوعات يعتبـر بمـا أن ميـزان
 كونها الأزمات هذه حول لآراء والمخاو ا كثرت حيث العالم في العام الرأي يشغل موضوع أهم أصبحت الاقتصادية الأزمات
 مـا ولأنهـا لأخرى تمس باقتصاديات الدول و ببنيتهـا القاعديـة كمـا تـأثر علـى مركزهـا الاقتصـادي دولة من ومتباينة معقدة أزمات
 التالية: الإشكالية طرح يمكن هنا بعد، فمن أوزارها ولم تضع مستمرة زالت

 ؟0112/0100خلال الفترة  ة على ميزان المدفوعات الجزائريكيف أثرت الأزمات الاقتصادية العالمي

 :أهمها أخرى فرعية أسئلة طرحنا الإشكالية هذه ولمناقشة

 ميزان المدفوعات صورة الدولة أمام العالم الخارجي؟ كيف يعكس -
 ته؟وماهي أهم الحسابات المتحكمة في وضعي؟ أهم العوامل المؤثرة على ميزان المدفوعات الجزائريهي  ما -
 كان لها تأثير على ميزان مدفوعاتها؟هل  منها الجزائر و  العالمية التي عانت الاقتصادية الأزمات أهم هي ما -
 الفرضيات:  -2
 لوضـعية هــذا و بهـذا يعكـس صـورة  الخـارجيللدولـة مـع العـالم هيكـل المبـادلات الاقتصـادية ميـزان المـدفوعات  يعكـس

 الاقتصاد.
 أهـم  ، لذلك نجد أن حساب رأ  المالميزان المدفوعات الجزائري  فيوامل المؤثرة تعتبر  أسعار المحروقات أهم الع

 . الحسابات المتحكمة في وضعيته
 علـى كبيـر كـان لهـا تـأثير   و يالجزائـر  منهـا الاقتصـاد  العالميـة التـي عـان الاقتصادية الأزمات أهم من  نفطيةال الأزمات

 ميزان مدفوعاتها؟
 الدراسات السابقة: -3

و أثرها على الاقتصاد الجزائري من خلال مداخيل  8022(. الأزمة المالية 8080-8021بوغرارة. ) ابراهيم -
. بسكرة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: 8021-8020المحروقات دراسة تحليلة للفترة:

أثرت على ميزان مدفوعات الجزائر و و كيف  8022حيث تطرق موضوعه الى الازمة المالية  جامعة محمد خيضر.
 الاقتصاد ككل و اتباعه للمنهج التحليلي في دراسته.



 ــةالمقدم
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-8000(. دراســـة تحليليـــة لواقـــع ميـــزان المـــدفوعات خـــلال الفتـــرة 8082-8080خولـــة بوفســـيوة، و زهـــرة زقـــرور. ) -
حيــث  الصــديق بــن يحــي.. جيجــل، كليــة العلــوم الاقتصــادية والتجاريــة وعلــوم التســيير، الجزائــر: جامعــة محمــد 8021

تناولت في موضوعها دراسة تحليليـة لميـزان المـدفوعات خـلال فتـرة الدراسـة و مـا طـرأ عليـه مـن تطـورات و إصـلاحات 
 ، وهذا باعتمادهم للاسلوب الوصفي و التحليلي اثناء الدراسة.في الاقتصاد الجزائري

. 28نا على ميزان المدفوعات الجزائري. (. تأثير ازمة الكورو 8082-8080البشير أحمادي، و سمير هزله. ) -
زمة حيث عالج موضوعه الأ الوادي، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، الجزائر: جامعة خمة لخضر.

ى تاثيرها على ميزان مدفوعات دولة الجزائر و ماترتب عنها إلحرى و الاحاطة بها ثم تطرق و الجائحة بالأأالصحية 
 ت مست الاقتصاد العالمي و الجزائري خاصة، حيث اعتمد على المنهج الوصفي و التحليلي.من سلبيا

 منهج الدراسة: -4

باعتمادنـا  وذلـك الوصـفي و المـنهج التحليلـي علـى المـنهج الاعتمـاد تـم بالموضـوع، المتعلقـة والنقـاط الجوانـب لدراسـة
علـى الاقتصـاد الجزائـري و طبيعـة   مـرت التـي لاقتصـادية العالميـةالأزمات ا للمنهج الوصفي بتطرقنا إلى ميزان المدفوعات و بع 

 كل أزمة، و المنهج التحليلي بتحليل التقرير السنوي لميزان المدفوعات الجزائري خلال فترة الأزمة محل الدراسة .

 أهمية الدراسة: -5

ظل بقائه  في بالانهيار وطني مهدداال إن الاقتصاد إذ الوطني، بالاقتصاد المباشرة لعلاقته حساسة أهمية الموضوع لهذا
 :منها الاعتبارات، من جملة إلى الدراسة أهمية يعتمد على مورد ناضب هو أسا  اقتصاده، كما ترجع

 .للجزائر الاقتصادي الوضع لتحليل هام مؤشر المدفوعات ميزان يعتبر -
 .الخارجي العالم إلى الجزائري الاقتصاد بوابة المدفوعات ميزان يعد -

الاقتصادية التي طـرأت بسـبب الأزمـات  التحولات ظل في الجزائري المدفوعات ميزان وضعية معرفة من الدراسة ذهه تمكن -
 المتعاقبة عليه.

 الموضوع: اختيار أسباب  -6

ميـزان  الاقتصـادية العالميـة علـى الأزمـات موضـوع تـأثير إلـى التطـرق الراهنـة، رأيـت أن الاقتصـادية الأوضـاع مـن انطلاقـا
الاقتصـاد  يصـيب لمـا الـراهن الوقـت فـي الدراسـة موضـوع يسـتحق أنـه إذ  8082-8002الجزائـري خـلال الفتـرة  المـدفوعات

 .الجزائري بحالة لا استقرار بسبب تولي الأزمات عليه 

 كمـا أن التطـرق إلــى ميـزان المــدفوعات يعطينـا صــورة واضـحة علــى دوره و أهميتـه فــي الاقتصـاد و المبــادلات الخارجيـة للاقتصــاد
الـوطني، فمــن خــلال الإحاطــة بمختلــف الأزمــات الاقتصــادية العالميــة التـي مســت الاقتصــاد الجزائــري يمكــن وضــع خطــة حمائيــة 

 لميزان المدفوعات الجزائري نعتمد عليها في المستقبل.

 الدراسة: حدود -7



 ــةالمقدم
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 .مكانية وحدود زمنية حدود إلى الدراسة تقسم

  .8082إلى  8002من  متدةالم الفترة الدراسة تتناول الزمنية: الحدود

 .ميزان المدفوعات بالجزائر تحليل على الدراسة اعتمدت المكانية: الحدود

الحــدود الموضــوعية: اقتصــرت الدراســة علــى تبيــان تــأثير الأزمــات الاقتصــادية العالميــة علــى ميــزان المــدفوعات الجزائــري و ذلــك 
 عن البنك الجزائري . بتحليل تقارير ميزان المدفوعات الجزائري السنوي الصادر

 خطة مختصرة:  -8

فصلين رئيسيين، حيث تطرقنا في الفصل الأول إلى ميزان المـدفوعات التـوازن و الاخـتلال  إلى الدراسة لقد قمنا بتقسيم 
الثـاني  المـدفوعات، ثـم تطرقنـا فـي المبحـث ميـزان ماهيـة الأول فيه حيث قسم إلى ثلاث مباحث، حيث تناولنا في المبحـث

المـدفوعات و  ميـزان فـيو الاخـتلال  ، وفـي المبحـث الثالـث تناولنـا التـوازنل ميـزان المـدفوعات و عملياتـه الرئيسـيةهيكـ إلـى
 علاجه.

أمـا فــي الفصـل الثــاني حاولنـا القيــام بدراسـة تحليليــة ومقارنــة لدحصـائيات الــواردة فـي التقريــر السـنوي لميــزان المــدفوعات 
الماليـة العالميـة  بالأزمـةبـدأ  (، كما تطرقنا فيه إلى الأزمات الاقتصادية العالميـة8082-8002الجزائري خلال فترة الدراسة)

و حصر كل أزمة اقتصادية بفترة زمنية  8080سنة   covid-19و آخرا للازمة الصحية  8022الأزمة النفطية ثم  8002
وفـق تقريـر  8082مـدفوعات الجزائـري لسـنة و فـي الأخيـر تحليـل لتطـورات ميـزان ال لميزان المدفوعات الجزائري لتلك الفترة

 .بنك الجزائر
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  تمهيد:

 حصيلة وكنتيجة ولمعرفة اقتصادية فهي تتأثر و تأثر في الاقتصاد العالمي  تربطها بالعالم الخارجي علاقات دولة إن كل
 نهايـة فـي دولـة كـل موقـف يوضـح الـذي ، المـدفوعات ميـزان يسـمى فـي سـجل معاملاتهـا بجـرد دولـة كـل تقـوم العلاقـات هـذه

 يعطي الصورة والذي الخارجي والعالم الدولة بين الاقتصادية العلاقات لمختلف الفاصل البيان المدفوعات ميزان الدورة، باعتبار
 لها. المتبعة السياسات لمختلف الواضحة

 تـدرج الذي السجل ذلك لكونه والعالمي  الاقتصاد على الوطني الاقتصاد منها يطل التي فذةالنا المدفوعات ميزان يعد
 والمديونيـة، الدائنيـة فيهـا تـزدوج تبادليـة بعلاقـات العـالمي الـوطني بالاقتصـاد الاقتصـاد تـربط التـي الاقتصـادية كـل العمليـات فيـه

الاقتصـادي  التحليـل مسـتوى علـى بالغـة بأهميـة المـدفوعات زانميـ ويحضـا، المـال ورأ  السـلع والخـدمات انتقال حركة وتتضمن
 اقتصـادية، معـاملات مـن مـا يـدرج فيـه عـن فضـلا العـالمي، بالاقتصـاد المحلـي الاقتصاد تداخل درجة يعكس لكونه ، دولة لأي
 دوليا . الإنتاج قوى طورلت استجابة ومدى التنافسية، الوطني وقدرته الاقتصاد وقوة الإنتاج هيكل حيث المحتوى من يعكس إنما

 بمثابـة فهـو الاقتصـاد العـالمي، مع اندماجه مدى و المحلي الاقتصاد لوضعية العاكسة المرأة المدفوعات هو هنا نجد أن ميزان
سـنة  تكـون مـا عـادة زمنيـة فتـرة خـلال والعـالم الخـارجي معـين بلـد بـين الناشـئة والـديون الحقـوق قيمـة يسـجل فيـه الـذي الحسـاب
 المـالي مركـزه تحديـد مـن ويمكننـا البلـد هـذا فـي الاقتصـادي التقـدم لنا درجة يعكس مكوناته دراسة خلال من أنه كما ،ميلادية
 الخارجي. للعالم بالنسبة

 يكتسـيها التـي للأهميـة الاقتصـادي للدولـة ، نظـرا الوضـع علـى سـينعكس ميـزان المـدفوعات وضـعية فـي خلل أي عليه و
 بين توازنه و اختلالـه خـلال الفتـرة المـراد دراسـتها، إلا أن المؤثرة فيه العوامل أهم معرفة من بد لا ةدول أي في المدفوعات ميزان
 في هي الاختلال انتشارا الأكثر فالحالة لذلك السواء، على والنامية المتقدمة الاقتصاديات في الحدوث حالة نادرة يعتبر التوازن
سـواء كانـت اقتصـادية أو سياسـية أو كـوارث طبيعيـة  الظـرو  بـاختلا  ابهأسـب تختلـف الاخـتلال فـائ ، هـذا أو عجـز شـكل
خاصـة التـي تعـاني  للدولـة الاقتصـادية الوضـعية علـى سـلبا تـؤثر للاخـتلال مختلفـة أنـواع ظهـور إلـى الأسـباب تـؤدي وهذه ...ال ،
 أو نوعه. طبيعته مع ابقيتط ما وفق الاختلال هذا لمعالجة أنجع الأساليب عن البحث إلى الدول يدفع مما .عجزا

 إلى فيهم تطرقنا إلى ثلاث مباحث الفصل هذا قسمنا جوانبه بكل المدفوعات ميزان في والتوازن الاختلال على وللوقو 
 المدفوعات ميزان ماهية : الأول المبحث       : 

 هيكل ميزان المدفوعات و عملياته الرئيسية  : الثاني المبحث 

 علاجهالمدفوعات و  ميزان فيو الاختلال  المبحث الثالث: التوازن
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 المدفوعات ميزان ماهية: الأول المبحث

 الاقتصـادي الوضـع لمعرفـة الاقتصـادي، التحليـل مـن وأداة الاقتصـادية المؤشـرات أهـم مـن المـدفوعات ميـزان يعتبـر      
ل فهـو عبـارة عـن صـورة الدولـة فـي العـالم ، وهـذا مـا جعلـه يحظـى بأهميـة كبـرى عنـد الـدو القصـير عـادة سـنة المـدى فـي مـا لدولـة

 الخارجي.  

  المدفوعات  ميزان مفهومالمطلب الأول: 

إن تعريف ميزان المدفوعات يختلف من باحث لأخر فلا يوجد تعريف موحد أي كل من وجهة نظره وهنا سو  نتنـاول 
 بع  التعاريف لميزان المدفوعات. 

 وغير البلد في المقيمين بين تتم التي الاقتصادية المعاملات كل يتضمن الذي الكامل السجل هو ما لبلد المدفوعات ميزان 
)اللحـام،   المعـاملات هـذه لحسـاب أساسـا   سـنة مـدة اتخـاذ علـى العـر  جـرى وقـد . معينـة  زمنيـة فتـرة خـلال بها المقيمين

 .(212، صفحة 8022كافي، فلاح الضلاعين، و البكور، 
 والمقيمين معين بلد في المقيمين بين تجري التي الاقتصادية المعاملات لكافة خلاصة عن يعبر بلد لأي المدفوعات ميزان 

 المعـاملات أولا هـي رئيسـية عناصـر ثلاثـة علـى التعريـف هـذا ويحتـوي واحـدة، سـنة أمـدها زمنيـة فتـرة خـلال آخـر بلـد فـي
 كانـت سـواء جانـب مـن والتحـويلات المـال رأ  وحركـة والخـدمات السـلع تجـارة ويتضـمن الأجانـب مـع للبلـد الاقتصـادية

 والوكـالات والشـركات الأشـخا  ذلـك ويشـمل المقيمـين مـن الثـاني: فيتـألف العنصـر أمـا ماديـة، سلع شكل على أو نقدية
 زمنية فترة خلال مذكورةال الاقتصادية المعاملات قيا  التعريف هذا من الثالث العنصر يشمل حين في والخاصة، الحكومية
 .(82، صفحة 8022)الجنابي،  واحدة سنة أمدها

 بـين تحـدث التـي الاقتصـادية المبـادلات جميـع محاسـبي يبـين سـجل بأنـه دولـة لأي المـدفوعات ميـزان تعريـف "يمكـن 
 أو سنة معينة ربع زمنية فترة خلال أجنبية دول في قيمينالم والمواطنين Résidents الدولة تلك في المقيمين المواطنين

 (221، صفحة 8022)وراد،  عادة". سنة
 يعتمــــد قيــــدا مزدوجــــا لخلاصــــة ايعــــر  ميــــزان المــــدفوعات الدوليــــة علــــى أنــــه )ســــجل محاســــبي أو إحصــــائي موثــــق رســــمي ،

اللتين تترتب عليهما حقوق دائنيـة والتزامـات مديونيـة للمقيمـين مـن  nemyiPeRوالمدفوعات  sipieceRالمقبوضات 
الأشخا  الطبيعيين والقانونيين في دولة ما مع الخارج نتيجة للمبـادلات الاقتصـادية والتحـولات الخارجيـة سـواء كانـت مـن 

 (822، صفحة 8022)معرو ،  طر  واحد أو من طرفين خلال فترة زمنية عادة ما تكون سنة واحدة(.
  الدولي على أنه يعتمد على القيد المزدوج، يتناول إحصائيات فترة زمنية معينة بالنسبة للتغيرات في  النقد صندوق وقد عرفه

 مكونـــات أو قيمـــة أصـــول اقتصـــاديات دولـــة مـــا، وذلـــك بســـبب تعاملهـــا مـــع بقيـــة الـــدول الأخـــرى أو بســـبب هجـــرة الأفـــراد،
والتغيرات في قيمـة أو مكونـات مـا تحـتف  بـه مـن ذهـب نقـدي وحقـوق سـحب خاصـة وحقوقهـا والتزاماتهـا تجـاه بقيـة دول 

 العالم.
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  (و يمكــن تعريفــه أيضــا علــى أنــه بيــان إحصــائي مصــنف بكافــة المعــاملات الاقتصــادية التــي تــتم بــين المقيمــين فــي الدولــة
قيـــة الـــدول الأخـــرى، والـــذي يشـــار إلـــيهم للســـهولة بالأجانـــب أو غيـــر أفـــراد، شـــركات، هيئـــات حكوميـــة( والمقيمـــين فـــي ب

)موسى، الزرقان، الحنيطـي، و سـعادة، التمويـل الـدولي و نظريـات  المقيمين وذلك خلال فترة معينة عادة ما تكون سنة.
 (222، صفحة 8022التجارة الخارجية، 

 عـن الناشـئة الأخـرى للـدول بالنسـبة وديونهـا الدولـة لحقـوق منـتظم كامـل سـجل أنه على فوعاتالمد ميزان يعر  "كما 
 .معينة" فترة خلال المختلفة المبادلات

 سـنة عـادة محـددة زمنيـة فترة في تقوم التي الاقتصادية المعاملات لكافة نظامي تسجيل هو المدفوعات ميزان أن حيث 
 معينـة زمنيـة فتـرة وضـمن يعكـس المـدفوعات ميـزان فإن وبالتالي الأخرى، البلدان في والمقيمين ما بلد في المقيمين بين
 (21، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  .للخارج مدفوعاته وجميع ما لبلد العملة من الواردات نسبة

الأشـخا  المنتمـين إلـى الدولـة لـيس مـن الأمـور  ء علـى جنسـيةوتجدر الإشارة هنا إلى أن التفرقة بين المقيم وغير المقيم بنـا
و     رباط الجنسية غير كا  لأن رباط الجنسية يبـين علاقـة قانونيـة وسياسـية بـين الفـرد الحاسمة في هذا الشأن، فالواقع أن

المــواطنين فــي نظــر ميــزان  الدولــة التــي ينتمــي إليهــا ولكــن لا يعبــر بالضــرورة عــن الارتبــاط الاقتصــادي بينــه وبينهــا، لــذلك فــإن
)موســى، الزرقــان، الحنيطــي، و  المــدفوعات هــم الأفــراد المقيمــون عــادة علــى إقلــيم الدولــة وبغــ  النظــر عــن علاقــة الجنســية.

اد الــذين يقيمــون ويترتــب علــى ذلــك أن الأفــر (222، صــفحة 8022ســعادة، التمويــل الــدولي و نظريــات التجــارة الخارجيــة، 
بشكل عرضي على أرض الدولية كالسائحين والأجانب لا يعتبرون من المواطنين المقيمين كما أن الإقامة العارضة في الخارج 
لا ترفــع صــفة المواطنــة عــنهم فالســائح الأردنــي مــثلا يعتبــر مقيمــا فــي الأردن أمــا الســائح المصــري الموجــود فــي الأردن فيعتبــر 

الأردن أما العمال والطلاب الذين يقيمون في الخارج لفترة طويلة فيعتبرون مقيمين في الدولة المضـيفة  مقيما في مصر وليس
وليس في دولة المواطنة الأصلية، أما الدبلوماسيين والعسكريين فيعتبرون مقيمين فـي دولـة الجنسـية الأصـلية ولـيس فـي الدولـة 

 المضيفة.

 :يزان المدفوعات يركز على النقاط التاليةتعريف موكخلاصة لما سبق يمكن القول أن 

 تـتم التـي الاقتصـادية المعـاملات كـل شـاملا، حصـرا فيه تحصر إحصائي، بيان أو كشف مجرد أنه يعني: كامل سجل -
 حقوقها حيث من الأخرى الدول إزاء الدولة موقف تحديد هو عادة، السجل، هذا مثل من الهد  ويكون الفترة، خلال

 يمكن نفسه، الوقت وفي ومديونيتها، دائنيتها حيث من تغير من المالي مركزها على يطرأ ما تحديد لتاليوبا والتزاماتها،
 الهـد  السـجل هـذا يحقـق وحتـى .بهـا الخاصـة القـرارات واتخـاذ والنقديـة، الماليـة السياسـات تحديـد في به الاسترشاد
 كل الأخرى الدول قبل الدولة مركز إظهار يضمن بأسلوب المعاملات فيه تبوب أن دائما فيه فيه يراعى فإنه منه المرجو
كمـا يظهـر مركزهــا مقابـل مجموعـات الـدول التــي تجمـع بينهـا رابطـة معينـة، كــأن تكـون منتميـة إلـى منطقــة  .حـدى علـى

 .نقدية واحدة، كمنطقة اليورو أو الدولار مثلا، أو يضمها شكل ما من أشكال التكتلات الاقتصادية كالاتحاد الأوربي
وكذلك نجد أن كل دولة مـن الـدول يكـون لـديها مـوازين للمـدفوعات تظهـر معاملاتهـا مـع كـل دولـة مـن دول العـالم،  
كمــا يكــون لــديها مــوازين للمــدفوعات مــع كــل مجموعــة مــن مجموعــات الــدول، وفــي النهايــة يكــون لــديها ميــزان واحــد 
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تيـار معاملاتهـا الاقتصــادية جنبـا  إلـى جنـب مــع  للمـدفوعات مـع العـالم الخــارجي ككـل، وبـذلك تسـتطيع أن تحــدد اتجـاه
 حجم هذا التيار.

تلك المعاملات التي يترتب عليها نقل الحق على سلعة أو أداء خدمة أو نقل الحق يقصد بها : لمعاملات الاقتصاديةا -
علـــى ســـك مــــالي مـــن شــــخل مقـــيم فــــي البلـــد إلــــى شـــخل غيــــر مقـــيم أو العكــــس. ويلاحـــ  مــــن التعريـــف الســــابق أن 

 عاملات الاقتصادية لا تسجل في ميزان المدفوعات إلا إذا تمت بين المقيمين في البلد وغير المقيمين فيه.الم
يعتبر الشخل الطبيعي )الفرد( مقيما في بلد معين إذا اتخذ منه محلا لإقامته الدائمة بغ  النظر عن جنسية  :المقيمين -

، حسب تعريف صندوق النقدي الدوليو فهذا يعد غير مقيم. الشخل. أما إذا كان الشخل مقيما في بلد بصفة مؤقتة 
المقيمين هم:" كل الأشخا  الطبيعيين والمعنويين الذين يوجد مركز نشاطهم في البلد المعنـي والـذين يشـتغلون فيـه منـذ 

 أكثر من سنة".

تبـر حتمـا مقيمـا فـي وبموجب هذا التعريف، فإن كل شخل )طبيعي أو معنوي( يمتلك جنسية البلد محل الدراسة لا يع
هذا البلد، وكل شخل أجنبي يقيم مند سنة على الأقل فـي هـذا البلـد يعتبـر مقيمـا. غيـر أن هـذا التعريـف لا ينطبـق علـى 
الســـفارات والعمـــال الفصـــليين )الموســـميين( والشـــركات الفرعيـــة الأجنبيـــة لشـــركات مقيمـــة. أمـــا غيـــر المقيمـــين فهـــم الـــذين 

ئحين والدبلوماســيين وممثلــي الأمــم المتحــدة والهجــرة المؤقتــة للعمــال وكــل هــؤلاء تســجل يقيمــون إقامــة مؤقتــة مثــل الســا
 . معاملاتهم في ميزان مدفوعات الدول التي ينتمون إليها

بالنسبة للمشروعات: التي يمتد نشاطها الاقتصادي إلى أكثر من بلد واحد حيث يوجد المركز الرئيسي للمشروع في بلد 
قت فـروع أو وكـالات فـي بلـد أخـرى فقـد اعتبـر صـندوق النقـد الـدولي الفـرع مقيمـا  فـي البلـد الـذي وتكون له في نفس الو 

لـذلك  المركـز الرئيسـي للمشـروع وتطبيقـا يمار  نشاطه فيه وليس في بلد المركز الرئيسي أما الوكالة فتعتبر مقيمـة فـي بلـد
لمــدفوعات لبلــد المركــز وبلــد الفــرع، أمــا المعــاملات تســجل المعاملــة الاقتصــادية بــين المركــز والفــرع فــي كــل مــن ميــزان ا
، 8022)اللحــام، كــافي، فــلاح الضــلاعين، و البكــور،  الاقتصــادية بــين المركــز والوكالــة فــلا تــدرج فــي أي مــن الميــزانين.

 (212صفحة 

نتيجـة لـذلك مـا يسـمى بـالتوازن المحاسـبي أو الشـكلي لميـزان  يتم القيد فـي هـذا السـجل وفقـا لطريقـة القيـد المـزدوج، ويحـدثو
المدفوعات.والقاعدة العامـة فـي هـذا المجـال هـي أن كـل عمليـة يترتـب عليهـا طلـب عملـة البلـد محـل الدراسـة وعـرض عملـة بلـد 

ب عملـة بلـد أخـر آخر تقيد في الجانب الدائن )عمليـة تصـدير(. وكـل عمليـة يترتـب عليهـا عـرض عملـة البلـد محـل الدراسـة وطلـ
 تقيد في الجانب المدين )عملية استيراد(.

 الأصـول بيـع فيهـا بمـا البيـع عمليـات كافـة تـدون (Crédit) من" له" يكون المدفوعات ميزان في القيد فان الأسا  هذا على
 غيـر و المقيمين ينب تجري التي و الشراء عمليات كافة فتدون " منه" Débitجانب أما المقيمين، غير إلى المقيمين قبل من

 (20، صفحة 8082-8080)حريري،  المقيمين.
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يتم إعداد ميزان المدفوعات من قبل البنك المركزي، وينشر سنويا أو كل ستة أشهر، كما يمكن أن يعد شهريا في بع  
 وم على أسا  مبدأ التسجيل بالقيد المزدوج.الدول، ويكون بالضرورة في حالة توازن في نهاية الفترة لأنه يق

 ويتم الحصول على المعلومات اللازمة لإعداد ميزان المدفوعات مــن المصادر التالية:

 السلع المرتبة. واستيراد تصدير عن جزئية أو مفصلة بيانات تصدر الجمارك إدارة 
  الخارج.مصلحة الضرائب تقدم إحصاءات عن عائدات رأ  المال المستثمر فـــي 
 وحقـوق النقـدي الأجنبيـة، الـذهب العمـلات الدوليـة) الأصـول علـى تطـرأ التـي التغيـرات تظهـر المركـزي حيـث البنـك 

 السحب(.
 (21، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  الأشخا . وخروج بدخول المختصة الدولة دوائر 

 تسجليها في ميزان المدفوعات وتنقسم إلى قسمين، وهما:والمعاملات التي يجري            

 .أولا: المعاملات التجارية: وتشمل حركة السلع والخدمات، من و إلى الدولة المعنية، ويسمى بالميزان التجاري 
  أو الحساب ثانيا: المعاملات الرأسمالية: وتشمل حركة رؤو  الأموال من و إلى الدولة المعنية، ويسمى بالميزان الرأسمالي

 الرأسمالي.

 (10، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  كما يتم تضمين ميزان المدفوعات حركة الأشخا  من و إلى الدولة المعنية.

 المطلب الثاني: أهمية ميزان المدفوعات

ــــر ميــــزان المــــدفوعات مــــن أهــــم المؤشــــرات الاقتصــــادية وأداة مــــن أدوات التحليــــل الاقتصــــادي لمعرفــــة الوضــــع  يعتب
الاقتصادي لدولة ما في المدى القصير، وهو بيان حسابي يسجل فيه قيم السلع والخدمات والإعانـات وكـل المعـاملات 

 وتكمن أهمية ميزان المدفوعات فيما يلي:، الرأسمالية الداخلة والخارجة من البلد خلال فترة زمنية محددة عادة سنة

 .جميع المعاملات المتعددة بين المقيمين في الدولة وباقي أنحاء العالم بشكل إجمالي وموجز حساب مختصر يضم -
 .باقتصاديات العالم الخارجي الدراسة محل الوطني الاقتصاد ارتباط درجة عن معلومات تقديم -
 .والخدمات وأسعار الصر  السلع أسعار من كل وتغيرات والواردات الصادرات تغيرات تحليل -
 .على التركيب السلعي للصادرات الاقتصادية التنمية تأثير ناحية من للدولة الاقتصادي البنيان تطور ةمتابع -
 .يبين الأهمية النسبية للمبادلات الاقتصادية مع الدول والمناطق الجغرافية المختلفة  -
رنــــة حالــــة ميــــزان يمكــــن مــــن معرفــــة أثــــر السياســــات الاقتصــــادية علــــى هيكــــل التجــــارة الخارجيــــة وذلــــك مــــن خــــلال مقا -

 المـــدفوعات خـــلال فتـــرات مختلفـــة، كمـــا يســـاعد الســـلطات العموميـــة فـــي وضـــع السياســـات الاقتصـــادية وتوجيههـــا بدقـــة.
 (22-22، الصفحات 8021)مسعداوي، التمويل الدولي، 

 تخطيط وتوجيه العلاقات الاقتصادية الخارجية للبلد.يعتبر ميزان المدفوعات أداة هامة تساعد السلطات العامة على  -
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يفيد ميزان المدفوعات أيضا كبيان لعرض العملة الوطنية والطلب عليها تجاه العملات الأجنبية وذلك بمـا يسـاهم فـي   -
لكيفيـة تحديد القيمة الفعلية لعملة الدولة فـي سـوق الصـر  الأجنبـي، وهنـا يمكـن الاعتمـاد علـى الميـزان المـذكور كمؤشـر 

استخدام سعر الصـر  فـي تعـديل المعـاملات الاقتصـادية الدوليـة بهـد  امتصـا  الفـائ  أو إزالـة العجـز وذلـك كـأدوات 
 .للمنع أو التخفيف من التضخم أو الركود الناجم عن اختلال ميزان المدفوعات

ولة ما في الاقتصاد العالمي، من خلال هذا الميزان أداة هامة للتحليل الاقتصادي، لأنه يبين المركز الذي تحتله ديعتبر  -
تشــخيل قــوة أو ضــعف اقتصــاد هــذه الدولــة وتحديــد خصــائل التغييــرات التــي تحصــل فــي هــذا المركــز، عــن طريــق مقارنــة 

 البيانات الإحصائية الخاصة بميزان المدفوعات لسنوات معينة.
ه كمــا وأنــه يخفــي مبــادلات المقايضــة ومــع ذلــك فــإن هــذا الميــزان لا يبــين أســباب حــدوث التغييــرات فــي بعــ  عناصــر  -

والهبـــات والتعويضــــات العينيــــة، حيــــث أن هــــذه التغييــــرات أو المبــــادلات تظهــــر فــــي بنــــود) أو فقــــرات ( ميــــزان المــــدفوعات  
 كمقبوضات و/ أو مدفوعات نقدية.

ت والاسـتيرادات أو وبالإضافة إلى ذلك فإن الميـزان المـذكور يهمـل الصـعوبات الكامنـة وراء عمليـة التـوازن بـين الصـادرا -
بـــين تـــدفقات رأ  المـــال الداخلـــة والخارجـــة وكـــذلك فإنـــه لا يعطـــي إلا خلاصـــة إجماليـــة للمبـــادلات الاقتصـــادية، دون أن 
يعرض التفاصيل الضرورية التي يمكن الإفادة منها وخاصـة فيمـا يتعلـق بـأنواع الصـادرات كمؤشـر لمتابعـة التغييـرات الهيكليـة 

 (822-822، الصفحات 8022)معرو ،  .في الاقتصاد المعني
كما وأن ميـزان المـدفوعات لا يكشـف عـن الصـورة الآنيـة لمركـز الاقتصـاد الـدولي لبلـد مـا، بـل أنـه يحـدد هـذا المركـز فـي  -

نية في السندات والأموال التي تتم في نهاية فترة معينة )سنة عادة( أي أنه لا يبين مثلا الفرق الآني بين الاستثمارات الوط
 البلدان الأخرى ونفس الاستثمارات التي تتم من قبل الأجانب في البلد المعني وذلك لتحديد الأرباح أو الخسائر الآنية.

 المطلب الثالث: وظائف ميزان المدفوعات و العوامل الاقتصادية المؤثرة فيه
تصاد الدولي، فبواسطته يعر  صناع القرار أي سياسة ينتهجون أو أي إن ميزان المدفوعات يلعب دور مهم في الاق

 يفسرون ظاهرة اقتصادية، و لكن هناك عوامل تؤثر في ميزان المدفوعات سو  نتطرق لها في مطلبنا هذا. 
 الفرع الأول: وظائف ميزان المدفوعات  

 يمكن إيجاز وظائف ميزان المدفوعات في النقاط التالية:
ت هامة عن الدرجة التي يرتبط بها اقتصاد الدولة مع اقتصاديات الدول الأخرى في العالم، وبتوفير البيانات يعطي معلوما -

اللازمة يمكن الوصول المزيد من التفصيلات عن التطور الزمني والتحولات الهيكليـة للمعـاملات الاقتصـادية الدوليـة التـي 
، 8022)موســى، الزرقــان، الحنيطــي، و ســعادة، التمويــل الــدولي و نظريــات التجــارة الخارجيــة،  مــر بهــا اقتصــاد الدولــة.

 (222صفحة 
مســاعدة واضــعي السياســات الاقتصــادية فــي اتخــاذ قــراراتهم نتيجــة الارتبــاط بــين ميــزان المــدفوعات والإجــراءات الماليــة   -

 والنقدية في الدولة.
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ميــــزان المــــدفوعات أداة للتقيــــيم والتفســــير العلمــــي لكثيــــر مــــن الظــــواهر الاقتصــــادية المرتبطــــة  تعتبــــر البيانــــات الــــواردة فــــي -
 بالاقتصاديات العالمية.

تؤثر التغيرات في المدفوعات والمتحصلات من العملات الأجنبية على العـرض المحلـي للنقـود ومـن ثـم علـى السياسـات  -
 المالية والنقدية الواجب إتباعها.

 .أو الاخـــتلال المســـتمر فـــي ميـــزان المـــدفوعات يكـــون مؤشـــر لاتخـــاذ وســـائل تصـــحيحية لإعـــادة التـــوازنإن عـــدم التـــوازن  -
 (22، صفحة 8021)مسعداوي، التمويل الدولي، 

 الفرع الثاني: العوامل الاقتصادية المؤثرة في ميزان المدفوعات 

 ي ميزان المدفوعات في النقاط التالية:يمكن تلخيل أهم العوامل المؤثرة ف

سعر الصر : تؤثر التغيرات في أسعار الصر  على ميزان المـدفوعات، حيـث يـؤدي ارتفـاع سـعر صـر  العملـة الوطنيـة   -2
إلى انخفاض القدرة التنافسية للسلع والخدمات المنتجة محليا، وتصبح أسعار الواردات أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمـين، 

يؤدي انخفاض سعر صر  العملة الوطنية إلى زيادة القـدرة التنافسـية للصـادرات الوطنيـة، وتجعـل الـواردات وعكس ذلك 
 أقل جاذبية بالنسبة للمقيمين.

التضخم: يـؤدي التضـخم إلـى ارتفـاع الأسـعار المحليـة، فتـنخف  الصـادرات وترتفـع الـواردات حيـث تصـبح أسـعار السـلع  -8
 مقيمين بالمقارنة مع أسعار السلع المنتجة محليا.الأجنبية أكثر جاذبية بالنسبة لل

أسعار الفائدة: يؤثر التغير في أسعار الفائدة على حركة رؤو  الأموال، حيث ينتج عن ارتفاع أسـعار الفائـدة فـي الـداخل  -2
ها عن المستوى تدفق في رؤو  الأموال إلى الداخل وعليه ينتقل رأ  المال إلى المراكز المالية التي ارتفع سعر الفائدة في

 العالمي للاستفادة من الفرق بين السعرين.
: ينتج عن الزيادة في دخل الدولة زيادة في الطلب على الواردات وعلى العكس من  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي -2

، الصــفحات 8021وي، التمويــل الــدولي، )مســعدا ذلــك يــؤدي انخفــاض الــدخل إلــى انخفــاض الطلــب علــى الــواردات.
22-22) 
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 : تركيب ميزان المدفوعات المبحث الثاني

المعـاملات  مـن مجموعـة منهـا كـل تضـم بحيـثمـوازين و حسـابات رئيسـية و فرعيـة  يتركـب مـنالمـدفوعات  ميـزان إن  
نظريا  يخضع أن جميعها إلا ،فائ  أو عجز الةح في الحسابات هذه تكون وقد الطبيعة حيث من المتماثلة الاقتصادية والمالية

 .المدين و الدائن الجانبين في تسجل الدولية المعاملات من معاملة كل أن حيث المزدوج القيد لمبدأ

 يقسم ميزان المدفوعات عموديا إلى جانبين:لهذا   
يـد مـن القـوة الشـرائية الخارجيـة الجانب الأيسر يضـم كافـة المعـاملات الاقتصـادية التـي تجلـب إلـى البلـد مقبوضـات وتز  -2

 لعملة البلد ويسمى الجانب الدائن.

الجانب الأيمن يضم كل المعاملات الاقتصادية التي تلزم البلد بالقيام بمـدفوعات إلـى بقيـة العـالم وتبـين الكيفيـة التـي   -8
، صـفحة 8021)مسـعداوي، التمويـل الـدولي،  يستفيد بها المقيمون من هذه القوة الشرائية ويسمى الجانب المـدين.

28) 

، ويقســم ميــزان المــدفوعات أفقيــا إلــى عــدة مــوازين مســتقلة تجمــع كــل منهــا نوعــا مميــزا مــن المعــاملات ذات الطبيعــة المتشــابهة 
 وهي:

 Current Balance : ميزان الحساب الجاري:المطلب الأول
قــوق وديــون البلــد مــع العــالم الخــارجي والناجمــة عــن صــادرات وواردات الســلع يشــمل ميــزان الحســاب الجــاري كافــة ح

 والخدمات زائدا التحويلات دون مقابل خلال الفترة التي يعد فيها ميزان المدفوعات.
أو فـي في ميزان المعاملات الجارية تدرج كافة المعاملات الاقتصادية التي تبدي تأثيرا على ميزان المـدفوعات فـي السـنة نفسـها  

  (10، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  الفترة التي حصلت فيها وليس في السنوات أو المراحل الأتية.
 ويشمل هذا الميزان الموازين التالية:

 : )ميزان التجارة المنظورة(eeaePpi  e naeaiالتجاري الميزانالفرع الأول:
زان المدفوعات ويقصد به كافة البنود المادية المتعلقـة بحركـة السـلع مـن صـادرات و واردات لبلـد وهو من أهم أجزاء مي

مـا مـع بقيــة العـالم فــي فتـرة زمنيــة محـددة، ويشــدد علـى المنتجــات الجـاهزة و المــواد الأوليـة التــي يمكـن مشــاهدتها وتسـجل عنــد 
 عبورها الحدود.

( تحدد بشكل بسيط ودقيق إلى حد ما غير أنه مـن naeai eeaePpi aeRe ai)إن جميع المعاملات التجارية المنظورة  
الضــروري إجــراء تعــديلات فــي القيمــة حتــى تســهل عليــه عمليــة تكييــف الإحصــاءات الجمركيــة لشــروط ميــزان المــدفوعات إعــادة 

 اسية لشراء السلع.بمعنى حذ  نفقات النقل والتامين من النفقات الأس b Cإلى أسعار  FICحسابات الواردات من أسعار 
د وتقيـد فـي الجانـب الـدائن، أمـا الـواردات فتقيـد فـي لـالصادرات تؤدي إلى زيادة المدفوعات الأجنبيـة إلـى الب -وأما طريقة القيد 

 الجانب المدين حيث تؤدي إلى زيادة مدفوعات الدولة إلى الخارج.
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واردات، إذا ما زادت قيم الواردات السـلعية علـى قـيم الـواردات ويشكل رصيد الميزان التجاري، الفرق بين قيمة الصادرات وقيمة ال
، صـفحة 8022)برقـوق و مصـطفى،  السلعية يكون الميزان التجاري قد حقق فائضا، وإذا كان العكس فيكـون قـد حقـق عجـزا.

12)  
 ما يسجل من معاملات فيما يلي:ولغرض معرفة ما يتضمنه ميزان المدفوعات لابد من توضيح  

CIF : من دولة إلى أخرى. وصادراتها السلع واردات نقل في المتكبدة التكاليف أي ، الشحن وأجرة والتأمين التكلفة 
FOB : التحميل مصاريف + وصادراتها السلع واردات أسعار السفينة، طهر تسليم 

 الدائن لأنها تمثل مطلوبات للدولة على العالم الخارجي، في  الصادرات، تسجل الصادرات في ميزان المدفوعات في جانب
حين يتم تسجيل ما يتم استلامه من مبالغ كمقابل لها في جانب المدين من الميزان باعتبارها مقبوضا  نقدية استلمها الدولة 

 من الخارج لقاء تصديرها سلع إلى الخارج.

فوعات، مرة كحقوق على الدول الأخرى التي يتم التصدير إليها، ومرة وحيث أن قيمة الصادرات تظهر مرتين في ميزان المد
 باعتبارها موجودات نقدية تـــم استلامها كمقابل للتصدير من قبل الدولة.

الواردات، حيث تسـجل الـواردات فـي الجانـب المـدين فـي ميـزان المـدفوعات لأنهـا تمثـل دينـا علـى الدولـة للعـالم الخـارجي 
حقوقـــا علـــى الدولـــة إزاء العـــالم الخـــارجي، ويـــتم تســـجيل المبـــالغ المدفوعـــة مقابـــل هـــذه الـــواردات فـــي  بقيمـــة الـــواردات، أي

 الجانب الدائن من الميزان باعتبارها مدفوعات نقدية إلى العالم الخارجي تمت مقابل استيراد السلع منه.
 السـلطات مـن مـرأى تحـت للبلـد كيـةالجمر  الحـدود تعبـر التـي المنظـورة الماديـة السـلع وواردات صـادرات علـى ويشـمل
 التـي السلع ولا العبور وسلع تصديرها يعاد التي السلع العمليات هذه ضمن يدخل ولا والملابس والقمح كالأرز الجمركية
الوطنية في الأسواق الدولية  السلع بيع مقابل نقدية استلامات الميزان هذا عن وينجم تصديرها، يعاد ثم الوقت لبع  تبقى
ـــالواردات  والتـــي تـــدعى بالصـــادرات الماديـــة، ومـــدفوعات مقابـــل واردات الســـلع الأجنبيـــة مـــن هـــذه الأســـواق والتـــي تـــدعى ب

 المادية.
وتســـجل الصـــادرات والـــواردات مـــن الســـلع الماديـــة طبقـــا لإحصـــاءات الجمـــارك، وفـــي بعـــ  الأحيـــان تســـجل اســـتنادا إلـــى 

لجمــارك عــن قيمـة إحصــاءات مراقبــة النقـد الأجنبــي للأســباب احصـاءات مراقبــة النقــد الأجنبـي، وتختلــف قيمــة إحصـاءات ا
 الآتية: 

  إن إحصــاءات مراقبــة النقــد الأجنبــي تشــمل المعــاملات التــي يترتــب عليهــا إجــراء تحــويلات نقديــة عــن طريــق الجهــاز
الأجنبـي،  المصرفي وعليه فهي لا تشتمل على عمليات المقايضة والهبـات والعمليـات التـي تـتم خـارج رقابـة دائـرة النقـد

ولكن مع ذلك فهي أكثر شمولا من إحصاءات الجمارك لأنها تتضـمن قيمـة الـواردات الخاصـة التـي تسـتبعد الأسـباب 
  (81، صفحة 8022)الجنابي،  خاصة من إحصاءات الجمارك كواردات الأسلحة والمعدات العسكرية مثلا.

 مل قيمــة الصــادرات والــواردات عنــد عبورهــا الحــدود الجمركيــة للبلــد بغــ  النظــر عــن الفتــرة إن إحصــاءات الجمــارك تشــ
التي تم فيها الدفع. أما إحصاءات مراقبة النقـد الأجنبـي فهـي توضـع قيمـة كـل مـن الصـادرات والـواردات المدفوعـة فعـلا 
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وقــت مــرور الســلع عبــر الحــدود بغــ  النظــر عــن مــرور الســلع، وفــي هــذه الحالــة يحصــل تبــاين بــين وقــت الــدفع وبــين 
 الجمركية للبلد.

" أي تأخـذ قيمـة الســلع C.I.Fوجـرت العـادة أن تقـوم إدارة الجمــارك بتسـجيل قيمـة الســلع المسـتوردة علـى أسـا  ســيف "
 F.O.B" المستوردة في البلد المصدر لها وتضيف إليها نفقات النقل والتأمين. أما الصادرات فتسجل على أسا  فوب 

ذ قيمــة الســلع فــي البلــد المصــدر لهــا دون إضــافة النفقــات الخاصــة بالنقــل والتــأمين وهكــذا تصــبح قيمــة الــواردات " أي تأخــ
العالمية أكبر من قيمة الصادرات العالمية بمقدار يساوي قيمة نفقات النقل والتأمين التي تضا  قيمتها إلى الواردات الكلية 

 دون الصادرات العالمية.
 ianepi eaeai )ميـزان الخـدمات الاقتصـادية  IPneRe ai eaeai  eaePpiالمنظـورة:  غيـر التجـارة ميـزانالفرع الثـاني:
epp cPe  ) 

ويشـــمل ميـــزان الخـــدمات الاقتصـــادية علـــى الإيـــرادات والنفقـــات بـــالعملات الأجنبيـــة، المرتبطـــة بخـــدمات النقـــل )الملاحـــة، 
السـلكية واللاسـلكية والخـدمات المصـرفية والتـأمين والسـياحة  الطيران، السكك الحديدية وأنـواع النقـل الأخـرى( والخـدمات

 والسفر، كما تشمل أيضا عوائد وأرباح الاستثمارات والقروض وإيرادات الحكومة والإنفاق والإدارة ما وراء البحار.
دخول الأمـوال  أما طريقة القيد، الخدمات التي قدمت من مواطنين إلى الأجانب تسجل في الجانب الدائن لأنه ينتج عنها

الأجنبيــة إلــى الدولــة، أمــا الخــدمات التــي قــدمت إلــى المــواطنين مــن أجانــب فإنهــا تقيــد فــي المــدين أنهــا تــؤدي إلــى زيــادة 
 (18، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  مدفوعات الدولة إلى الخارج.

لتجارية التي لا يمكن رؤيتها من قبل الأجهزة الجمركية باعتبارها لا تمر بجهاز و يشمل الصادرات والواردات التجارية وغير ا
الجمارك. وهو لذلك يسجل الاستلامات لقاء القيام ببيع الخدمات والتي تدعى بالصادرات غير المنظورة مقابل المدفوعات 

 ا الميزان الخدمات الرئيسية الآتية:التي تنفق لغرض شراء الخدمات والتي تدعى بالواردات غير المنظورة. ويتضمن هذ
 خدمات النقل: .2

وتتضمن المدفوعات والمتسلمات الناجمة عن نقل المسافرين والسلع عبر الخطوط البرية والجوية والبحرية وكذلك رسوم الموانئ 
ة مـــن ونفقـــات إصـــلاح الســـفن والطـــائرات ورســـوم العبـــور، أمـــا خـــدمات المواصـــلات فأصـــبحت فـــي عصـــرنا اليـــوم تضـــم مجموعـــ

 الاختراعات الجديدة كالهاتف والبرق والبريد والتلكس والراديو والأقمار الاصطناعية والانترنيت.
 نفقات السفر: .8

وتشمل المدفوعات والاستلامات التي يقوم بها المسافرون الأجانب والمواطنـون المقيمـون أثنـاء سـفرهم خـارج أوطـانهم. ويـدخل 
نفقات الدراسة في الخارج ورحلات الأعمال لأغراض تجارية ونفقات السياحة باستثناء ضمن هذه الفقرة نفقات العلاج الطبي و 

 (20، صفحة 8022)الجنابي،  النفقات الواردة في النقطة )أ(.
 خدمات التأمين والمصار : .2
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شــخا  ضــد الحــوادث، بالإضــافة إلــى زيــادة نشــاط وتشــمل المــدفوعات الدوليــة الخاصــة بالتــأمين علــى نقــل الســلع والأ     
المصـار  لتشـمل حـدود دول أخـرى. أمـا كيفيـة تسـجيل هـذه العمليـات فـي ميـزان التجـارة غيـر المنظـورة فتجـرى علـى النحــو 

 الآتي:
إذا منحــت شــركة تــأمين وطنيــة بوليصــة تـــأمين علــى الحيــاة لشــخل أجنبــي أو قـــام مصــر  وطنــي بعمليــة تحويــل لشـــخل  

فإن مثل هذه الخدمة تسجل في الجانب الدائن من ميزان التجارة غير المنظورة. وبالعكس لو أن شركة تأمين أجنبية أجنبي، 
)الجنــابي،  أو مصــر  أجنبــي قــاموا بتلــك العمليــة لشــخل وطنــي فأنهــا تســجل فــي الجانــب المــدين مــن الميــزان المــذكور.

  (22، صفحة 8022
 الدخل من الاستثمارات الأجنبية: .2

وتحتوي على الدخل الناجم عن الاستثمارات الوطنية في الخارج كالاستثمار في المشاريع الصناعية والزراعية والخدمية،      
 وكذلك الفوائد المستلمة من القروض الممنوحة للأجانب والدخل المتأتي من الاستثمار في الأوراق المالية.

 كومية:النفقات الح  .2

وتتضمن النفقات الحكومية في الخارج كنفقات اشـتراك البلـد فـي المؤسسـات الدوليـة وفـي المـؤتمرات العالميـة ونفقـات      
أعضاء الهيئات الدبلوماسية في الخارج والنفقـات السياسـية والحربيـة وتعـد صـادرات وواردات الخـدمات غيـر المنظـورة عنصـرا 

نبي. فصادرات التأمين، والنقل وخدمات البنوك تقود إلى خلق طلب على العملة الوطنية مهما ومؤثرا على سوق الصر  الأج
من قبل الأجانب تماما كما في الصادرات المادية، فرجال الأعمال الفرنسـيون الـذين يؤمنـون فـي شـركة تـأمين أمريكيـة سـو  

. وعنـدما يسـافر الفرنسـيون إلـى أمريكـا فـإن ذلـك يطلبون كمية من الدولارات الأمريكية كي يـدفعوا قيمـة التـأمين علـى شـركتهم
يخلق طلبا علـى الـدولار الأمريكـي لغـرض شـراء الخـدمات التـي يسـتخدمها الفرنسـيون فـي أمريكـا ويقـال الشـيء نفسـه عنـدما 
يتسلم الأمريكيون إيراد دخل من الخارج، حيث يخلق طلبا على الدولار. وتدخل هذه الصادرات من الخدمات في الجانب 

لدائن من هذا الميزان، وبالمقابل فأن قيام الشـركات الأمريكيـة باسـتيراد الخـدمات مـن الأجانـب يوسـع مـن عـرض الـدولارات ا
)الجنـابي،  في سوق الصر  الأجنبي وتدخل الخدمات المستوردة هذه في الجانب المدين من ميزان التجارة غير المنظـورة.

  (28صفحة ، 8022
 ميزان التحويلات من جانب واحد الفرع الثالث:

يقوم هذا الميـزان بتسـجيل كافـة التحـويلات مـن جانـب واحـد سـواء أكانـت ماليـة أو علـى شـكل سـلع والتـي تحـدث بـين     
أو  الــدول والأشــخا  دون أن يترتــب عليهــا مــدفوعات مقابلــة مــن قبــل الطــر  الآخــر، وقــد تكــون هــذه التحــويلات حكوميــة

 خاصة.
 الحكومية التحويلات .2

وتشـمل الهبــات والتعويضــات والمســاعدات النقديــة أو العينيــة المقدمـة والمســتلمة بــين الحكومــات كتعويضــات الحــروب التــي     
التـي دفعـت  2222تدفعها الدول المهزومة في العمليات العسكرية، كما جرى بـين فرنسـا المهزومـة وألمانيـا المنتصـرة فـي حـرب 
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تعويضــات للثانيــة، وكمــا جــرى لألمانيــا التــي انهزمــت فــي الحــرب العالميــة الثانيــة، حيــث دفعــت تعويضــات لــدول الحلفــاء  الأولــى
والمساعدات والإعانات والهبات التي تقدمها الدول المتقدمة إلى البلدان الفقيرة والمساعدات التي قدمتها الدول العربية النفطية 

المواجهـــة لاســـرائيل. فعلـــى ســـبيل المثـــال اســـتلمت الأردن تحـــويلات رســـمية دون مقابـــل بقيمـــة الــى شـــقيقاتها مـــن الـــدول العربيـــة 
وتسجل هذه التحويلات فـي الجانـب الـدائن مـن ميـزان التحـويلات الرسـمية الأردنـي، وكـذلك  2122( مليون دولار عام 211)

بيــة التــي ســتنعكس فــي ميــزان المــدفوعات البلــد فــي الجانــب المــدين مــن ميــزان النقــد الأجنبــي نتيجــة للزيــادة فــي العمــلات الأجن
 المذكور.

أما في البلد المانح لهذه التحويلات فإنهـا تسـجل فـي الجانـب المـدين مـن ميـزان التحـويلات الرسـمية، وفـي الجانـب الـدائن مـن 
، صــفحة 8022ي، )الجنــاب ميـزان النقــد الأجنبـي لمــا يترتـب علــى هـذه التحــويلات مـن نقــل فـي العمــلات الأجنبيـة لهــذا البلـد.

28) 
 التحويلات الخاصة .8

وتشــمل قيــام الأفــراد والشــركات والهيئــات الخاصــة بتقــديم الهبــات والإعانــات والتبرعــات نقديــة أو حقيقيــة إلــى أفــراد وهيئــات      
لأحمر خاصة ولكن مقيمة في دول أخرى دون مقابل، مثل المساعدات التي تقدمها الجمعيات الدينية والخيرية كهيئة الصليب ا

الذي يرسل مساعدات إنسانية لمنكوبي الحوادث، وكذلك قيام المهاجرين بتحويل جزء من دخولهم إلى ذويهم. وأصبحت هذه 
التحــويلات تمثــل مصــدرا مهمــا مــن مصــادر تغطيــة العجــز فــي ميــزان الحســاب الجــاري ورافــدا فــي تكــوين الــدخل القــومي القابــل 

المصريين عن القروض التي حصلت عليها مصر من صندوق النقد الدولي ومن البنك للصر . فعلى سبيل المثال تزيد تحويلات 
الــدولي لدنشــاء والتعميــر وتعــادل نســبة هامــة مــن المــوارد المحليــة ومــن القــروض الخارجيــة ومــن الصــادرات والــواردات اذ ارتفعــت 

( %22( إلـــى )%82ت مـــن )وبالنســـبة للـــواردا 2122( عـــام %222إلـــى ) 2122مـــن الصـــادرات لعـــام  %22نســـبتها مـــن 
، كمـا 2122( لعام %820خلال نفس الفترة. كما بلغت التحويلات نسبة هامة من الاحتياطيات الدولية لمصر وصلت إلى )

زادت عن قيمة صادرات النفط وعوائد قناة السويس والسياحة مجتمعـة فـي منتصـف الثمانينـات. كمـا بلغـت تحـويلات الأردنيـين 
 من إجمالي صادرات الأردن للفترة ذاتها. %21وهي تشكل  8022مليون دينار عام  8228

إن هــذه المــوازين الثلاثــة تشــكل مــا يســمى بميــزان الحســاب الجــاري الــذي يعــد مــن أكثــر المــوازين أهميــة فــي ميــزان المــدفوعات 
يعتمد بصورة أساسية  الكلي، حيث يحتل هذا الميزان الثقل الرئيسي في ميزان المدفوعات، كما أن حجم وهيكل الدخل القومي

 (22، صفحة 8022)الجنابي،   على نتائج ميزان الحساب الجاري.
 Capital Balance الثاني: ميزان حساب رأس المال  المطلب
يسجل هذا الميزان تدفق رؤو  الأموال بين الدول بهد  الاستثمار لآجـال طويلـة أو قصـيرة، وتنشـأ عـن هـذه الحركـة زيـادة      

وبات وموجودات البلد خلال الفترة التي يعد فيها ميـزان المـدفوعات وبـذلك يكشـف ميـزان حسـاب رأ  المـال أو نقل في مطل
التغيــرات فــي الموجــودات الأجنبيــة المملوكــة للمقيمــين فــي بلــد معــين والتغيــرات فــي المطلوبــات الأجنبيــة التــي بــذمتهم لحســاب 
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أشـكالا مختلفـة، فقـد يعمـد المقيمـون إلـى إنشـاء مشـاريع صـناعية  الأجانب المقيمـين فـي الـدول الأخـرى وتتخـذ هـذه التحركـات
 وزراعية في الدول الأجنبية أو بيع وشراء الأوراق المالية أو القيام بالإيداع في المصار  الأجنبية.

بـين الـدول،  ويتدفق رأ  المال بـين الـدول نتيجـة لاخـتلا  حجـم رأ  المـال والطاقـة الاسـتيعابية والإنتاجيـة الحديـة لـرأ  المـال
 وفي ظل غياب المخاطر فإن رأ  المال يتدفق إلى المناطق التي يرتفع فيها سعر الفائدة.

غير أن حركة رؤو  الأموال تخضع لعدد من القيود المفروضة على بيع وشراء الموجودات المالية، كالقيود الحكومية والجهل في 
رين يأخـذون بنظـر الاعتبـار مبـدأ الأمـان علـى موجـوداتهم عنـد تحريكهـا لأي معرفة كلفة الفرصة البديلـة بالإضـافة إلـى أن المسـتثم

منطقـــة جغرافيـــة. فـــالموجودات الأجنبيـــة والوطنيـــة تخضـــع إلـــى المخـــاطر الاقتصـــادية وغيـــر الاقتصـــادية علـــى حـــد ســـواء كمخـــاطر 
فــي المســتقبل عــن ســعر الفائــدة  التغيــرات فــي أســعار الفائــدة ومخــاطر الصــر  الأجنبــي والتضــخم، فاحتمــال ارتفــاع ســعر الفائــدة

الحالي وانخفاض قيمة العملـة المسـتثمرة بهـا الأمـوال مقابـل العمـلات الأخـرى يقـودان إلـى خسـارة محتملـة للمسـتثمر، بالإضـافة 
إلى المخاطر السياسية التي تـنجم عـن الفوضـى السياسـية واحتمـالات مصـادرة الأمـوال أو وضـع قيـود علـى تحويـل الـدخل النـاجم 

 ك الاستثمارات.عن تل
وتصنف رؤو  الأموال المتدفقة بين الدول إلى رؤو  أموال طويلة الأجل و رؤو  أموال قصيرة الأجل سواء كانت هـذه الأمـوال 

 رسمية أو خاصة.
  lance b ae eiay peceeea  eLongحركة رؤو  الأموال طويلة الأجل : الفرع الأول: 

فترتها عن العام الواحـد، وتضـم الاسـتثمارات المباشـرة و القـروض طويلـة الأجـل،  ويقصد بها حركة رؤو  الأموال التي تطول
 وهي توضح مركز الدولة كدائنة أو مدينة للخارج ولأجل طويل.

 القـرن وبدايـة عشـر التاسـع القـرن فـي كبيـرا انتشـارا الأمـوال رؤو  حركـة مـن النـوع هـذا عـر  المباشـرة: الاسـتثمارات -
 العشرين.

 تكـون إمـا ومصـادرها الحاضـر، وقتنـا فـي الغالـب الشكل تمثل الأجل طويلة الدولية القروض باتت لقد ولية:الد القروض -
)برقـوق و  للصـندوق الـدولي. والتابعـة والتعميـر لدنشـاء الـدولي البنـك مثـل دوليـة منظمـات مـن أو حكوميـة وإمـا خاصـة

  (18، صفحة 8022مصطفى، 
وتشمل حركـة رؤو  الأمـوال مـن وإلـى الخـارج والتـي تهـد  الاسـتثمار لآجـال طويلـة تزيـد فـي العـادة عـن السـنة الواحـدة. وتتخـذ 
هذه الاستثمارات شكل استثمارات مباشرة واستثمارات غير مباشرة. ويحدث الاستثمار الأول عندما يستحوذ المستثمر الأجنبي 

وامـتلاك لموجوداتـه بحيـث يـتمكن مـن إدارة المشـروع وتحديـد حجـم الإنتـاج والسـعر علـى  على حصة كبيرة من المشروع الـوطني
حد سواء. في حين تكون حصة المستثمر الأجنبي في ظل الاستثمار غير المباشر محددة وفق قوانين الاستثمار الـوطني بطريقـة 

 ة.لا يتمكن من خلالها السيطرة على إدارة المشروع أو تحديد اتجاهاته العام
ولقـــد انتشـــرت الاســـتثمارات المباشـــرة فـــي القـــرن التاســـع عشـــر انتشـــارا كثيـــرا عنـــدما تـــدفقت الأمـــوال مـــن الـــدول الاســـتعمارية إلـــى 
مستعمراتها في آسيا وأفريقيا، إلا أن الاستثمارات المباشرة الحاليـة رغـم أهميتهـا قـد اتجهـت فـي الوقـت الحـالي نحـو الانخفـاض 
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والتجميــد ولــذلك فــإن الشــكل الغالــب لحركــة رؤو  الأمــوال طويلــة الأجــل فــي العصــر الحــديث هــي خوفــا مــن المصــادرة والتــأميم 
  (22، صفحة 8022)الجنابي،  القروض طويلة الأجل والاستثمار في الأوراق المالية والإيداع في المصار  الدولية.

دفوعات للأجانــب يخلــق حقــا للمســتثمرين المقيمــين علــى الأجانــب ولــذلك تســجل فــي والاســتثمار الــوطني فــي الخــارج يمثــل مــ
الجانب المدين على ميزان حسـاب رأ  المـال طويـل الأجـل وفـي الجانـب الـدائن مـن ميـزان النقـد الأجنبـي، لأن اسـتثمار رؤو  

أي  -بالدولــة أســهم وســندات أجنبيــة الأمــوال فــي الخــارج إنمــا يقتضــي أداء مــدفوعات إلــى الأجانــب يتمثــل فــي شــراء المقيمــين 
اســتيراد أســهم وســندات وعلــى ذلــك تســجل هــذه العمليــة فــي الجانــب المــدين مــن الميــزان المــذكور شــأنها فــي ذلــك شــأن الســلع 
المستوردة وعلى العكـس مـن ذلـك فـإن انسـياب رؤو  الأمـوال الأجنبيـة للـداخل يتمثـل فـي شـراء الأجانـب المقيمـين فـي الخـارج 

أي في تصـدير أسـهم ، وسـندات، ولـذلك تسـجل تلـك العمليـة فـي الجانـب الـدائن مـن ميـزان حسـاب  -ات وطنية لاسهم وسند
 رأ  المال طويل الأجل شأنها في ذلك شأن السلع المصدرة.

وكقاعدة عامة فـإن تـدفق لـرأ  المـال نحـو الخـارج يخلـق حقـا للاقتصـاد الـوطني علـى الأجانـب يسـجل فـي الجانـب المـدين مـن 
حساب رأ  المال وفي الجانب الدائن من ميزان النقد الأجنبي، وأي تدفق لرأ  المال نحو الداخل يخلق حقا للأجانب  ميزان

على الاقتصاد الوطني يسـجل فـي الجانـب الـدائن مـن ميـزان حسـاب رأ  المـال وفـي الجانـب المـدين مـن ميـزان النقـد الأجنبـي. 
للأجانــــب اســــتثمارات طويلــــة الأجــــل داخــــل الاقتصــــاد الــــوطني، حيــــث يقــــوم فكمــــا أن للمــــواطنين اســــتثمارات فــــي الخــــارج فــــإن 

المسـتثمرون الأجانــب بــإجراء مــدفوعات للمقيمـين بــالعملات الأجنبيــة وفــي هـذه الحالــة فــإن البنــك المركـزي ســو  يحصــل علــى 
 عملات أجنبية تضا  إلى الاحتياطيات الدولية للبلد.

الأجــل بأنهــا تلقائيــة تحــدث بغــ  النظــر عــن المركــز المــالي الخــارجي لميــزان  وفــي الغالــب توصــف حركــة رؤو  الأمــوال طويلــة
المــدفوعات ســواء أكــان دائنــا أم مــدينا، فقــد تتحــرك الأمــوال نحــو الخــارج مــن بلــد يعــاني مــن عجــز فــي ميــزان مدفوعاتــه بهــد  

يفــوق العائــد المتــأتي مــن الاســتثمارات الاســتثمار فــي بيئــة اســتثمارية مناســبة لأن العائــد الــذي يســفر عــن الاســتثمارات الأجنبيــة 
 (22، صفحة 8022)الجنابي،  الوطنية.

 حركة رؤو  الأموال قصيرة الأجل الفرع الثاني:
والودائـع  وهي أدوات الائتمان المستحقة الدفع لـدى الطلـب والتـي لا تتجـاوز أجـل اسـتحقاقاتها السـنة، ومنهـا الودائـع الجاريـة   

لأجل و أذونات الخزينة والأوراق التجارية، وتسجل حركة رؤو  الأموال قصيرة الأجل المحمولة من الخـارج فـي الجانـب الـدائن 
  (12، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  والعكس من ذلك تقيد في الجانب المدين إن كانت محمول إلى الخارج.

الضــروري أن نفــرق بــين حركــة رؤو  الأمــوال قصــيرة الأجــل التــي تــتم بصــفة تلقائيــة وتلــك التــي تــتم بغــرض تســوية العجــز أو  ومــن
 الفائ  في ميزان المدفوعات وتتأثر حركة رؤو  الأموال قصيرة الأجل التلقائية بالعوامل الآتية:

 التضخم وما عنه هبوط في قيمة رأ  المال. -

 ائدة في المراكز المالية المختلفة.التغيرات في سعر الف  -
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عامل المضاربة، إن كان هناك مؤشـرات تـدل علـى تغيـر فـي القيمـة الدوليـة لعملـة وطنيـة مـا تتحـول رؤو  الأمـوال إلـى   -
الدولـة المعنيــة لشـراء مقــادير مـن عملتهــا قبــل أن يرتفـع ســعر صـرفها فــي السـوق العــالمي، ثــم يبـادر إلــى بيـع العملــة بعــد 

  (12، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  ا.ارتفاع سعره

وتتضمن حركة رؤو  الأموال بـين الـدول والتـي تهـد  إلـى الاسـتثمار لأجـل قصـير تقـل عـن السـنة الواحـدة، وهنـاك عـدة أشـكال 
الماليــة الأجنبيــة قصــيرة الأجــل والائتمــان  لهــذا الاســتثمار كــالودائع قصــيرة الأجــل فــي المصــار  الأجنبيــة والاســتثمار فــي الأوراق

الممنــوح للمصــدرين والمســتوردين وعمليــات بيــع وشــراء العمــلات الأجنبيــة، وعنــدما يســتثمر المقيمــون أمــوالهم فــي الخــارج علــى 
جل نحو شكل إيداعات في المصار  الأجنبية أو شراء وبيع أوراق مالية فإن ذلك ينشأ عنه تدفق لرؤو  أموال وطنية قصيرة الأ

الخارج تؤدي إلى زيادة حقوق المقيمين على الأجانب، وتسجل لذلك في الجانب المـدين مـن هـذا الميـزان، أمـا فـي حالـة قيـام 
الأجانب باستثمارات مشابهة داخل الاقتصاد الوطني، فإن ذلك ينشأ عنه تدفق لرؤو  أموال نحو الداخل تخلق حقا للأجانب 

 جانب الدائن من ميزان حساب رأ  المال. على المقيمين ولذلك تسجل في ال
وتشــير حركـــة رؤو  الأمــوال قصـــيرة الأجــل إلـــى صــافي الزيـــادة أو النقصــان فـــي مركــز رأ  المـــال قصــير الأجـــل للبلــد النـــاجم عـــن 
، الفائ  أو العجز في ميزان الحساب الجاري ولهذا السبب توصف حركة رؤو  الأموال قصيرة الأجل بأنها ليست حركة تلقائية
وإنمــا تنشــأ لتســوية الفــائ  أو العجــز فــي ميــزان المــدفوعات النــاجم عــن تجــارة الســلع والخــدمات والتحــويلات مــن جانــب واحــد 
وحركة رؤو  الأموال طويلة الأجل، ففي حالـة زيـادة مـدفوعات البلـد للأجانـب عـن المتحصـلات مـنهم والناجمـة عـن هـذه البنـود 

ه من خلال استنزا  العملات الأجنبية التـي يحـتف  بهـا المقيمـين فـي البنـوك الأجنبيـة أو الثلاثة فإن مثل هذا العجز سيتم تسويت
من خـلال الحصـول علـى قـروض قصـيرة الأجـل أو قيـام البلـد بـدفع مطلوباتـه للأجانـب بالعملـة الوطنيـة إذا كـان لهـم ثقـة بإمكانيـة 

  (22، صفحة 8022)الجنابي،  تحويلها إلى عملة أجنبية متى شاؤوا.
ولكن مع ذلك فهناك تحركات تلقائية أو مستقلة لرؤو  أموال قصـيرة الأجـل لا تـرتبط بالوضـع العـام لميـزان المـدفوعات تحـدث 

 نتيجة للأسباب التالية:
المســتثمرون إلــى إيــداع  التبــاين بــين أســعار الفائــدة المحليــة والدوليــة واخــتلا  العائــد علــى الأوراق الماليــة، فقــد يعمــد -2

أموالهم في الخارج لأن سعر الفائدة الدولي أعلى من سعر الفائدة المحلي، كما يلجأ هؤلاء المستثمرون إلى استثمار أموالهم في 
الحركة الأوراق المالية الأجنبية. إذا كان العائد عليها أكبر من العائد على الأوراق المالية الوطنية قصيرة الأجل وتحدث مثل هذه 

 للأموال بدافع الحصول على الربح.
التغيــر فــي اقيــام العمــلات الوطنيــة: فــالتغير فــي اقيــام)تقييم( العمــلات الوطنيــة للــدول المختلفــة وبمــا يقــود المســتثمرين  -8

  فــي المقيمــين إلــى شــراء العمــلات الأجنبيــة إذا توقعــوا أن ســعرها ســيرتفع فــي المســتقبل أو بيعهــا إذا توقعــوا أن ســعرها ســينخف
 المستقبل وتسمى مثل هذه الحركة للأموال بدافع المضاربة.
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تفادي المخاطر: أن عامل الخو  من الحروب وعـدم الاسـتقرار السياسـي والتضـخم المرتفعـة تجبـر بعـ  المسـتثمرين  -2
د  حركــة علــى تحريــك أمــوالهم للخــارج للــتخلل مــن الظــرو  غيــر الملائمــة والبحــث عــن موجــودات ثابتــة أكثــر اســتقرارا وتســته

 الأموال هذه الحصول على الأمان.

 الأجنبي: النقدي والاحتياطي الذهب حساب المطلب الثالث:
 سـواء النقديـة السـلطات لـدى الأجنبيـة والاحتياطيـات الـذهب أرصـدة علـى تطـرأ التـي التغيـرات الحسـاب هـذا ويشـمل

 خـلال مـن العجـز هـذا يواجـه المـال رأ  حسـاب زانوميـ الجـاري حسـابه فـي عجـز مـن يعـاني الـذي والبلـد النقصان، أو بالزيادة
 ميـزان فـي بفـائ  يتمتـع الـذي القطـر فـان مشـابهة وبصـورة المركـزي، البنـك لـدى والذهبيـة الأجنبيـة الاحتياطيـات علـى السـحب
 عالسـل بقيـة شـأن ذلـك فـي شـأنه فالـذهب الأجنبيـة والعمـلات الـذهب مـن جديـدة احتياطيـات بنـاء إلـى يلجـأ فإنـه مدفوعاتـه،
العمـلات الأجنبيـة لتمويـل العجـز فـي ميـزان المـدفوعات والنـاجم عـن زيـادة مـدفوعات البلـد  علـى الحصـول لغـرض يبـاع المصـدرة

للأجانب عن استلاماته منهم طالما أن الذهب مقبول لشراء العملات الأجنبية، فإذا زادت أرصدة البلد من الذهب، فمعنى ذلك 
الزيـادة فـي الجانـب المـدين مـن ميـزان الـذهب النقـدي وبالمقابـل تشـير نقصـان الأرصـدة دخـول أو اسـتيراد الـذهب وتسـجل تلـك 

 الذهبية على خروج الذهب أو تصديره وتسجل في الجانب الدائن من الميزان المذكور.
إن الـذهب المســتورد والمصــدر يســجل بــنفس الأســس الســابقة لتســجيل الســلع والخــدمات فــي ميــزان الحســاب الجــاري، 

لمصـدر يسـجل فـي الجانـب الـدائن مـن هـذا الميـزان والـذهب المسـتورد يسـجل فـي الجانـب المـدين مـن ميـزان الـذهب فالذهب ا
النقـــدي طالمـــا يترتـــب عليـــه زيـــادة فـــي أرصـــدة الـــذهب لـــدى خزانـــة البنـــك المركـــزي وذلـــك عنـــد وجـــود تحســـن ايجـــابي فـــي ميـــزان 

خل ضمن حركة رؤو  الأموال قصيرة الأجل، وهي ليست المدفوعات. وهكذا توصف حركات الذهب النقدي بأنها تحركات تد
تحركات تلقائية وإنما ناجمة عن وجود حالة العجز أو الفائ  في ميزان المدفوعات، ففي حالة تعرض ميزان المدفوعات لحالـة 

وفــي حالــة وجــود عجـز فــإن البلــد ســيتجه إلـى اســتنزا  كميــة مــن الأرصــدة الذهبيـة والنقديــة الأجنبيــة مــن خــلال بيعهـا للأجانــب، 
فائ  في ميزان المدفوعات فإن هذا الفائ  سينعكس في زيادة الأرصدة الذهبية والنقدية لدى السلطات النقدية، ويظهر ميزان 
حســـاب رأ  المـــال بمجموعـــة العناصـــر الـــثلاث المـــذكورة، إمـــا رصـــيدا فائضـــا إذا كانـــت المتحصـــلات مـــن الأجانـــب تزيـــد مـــن 

 با إذا كان التحركات الرأسمالية للأجانب تزيد عن الاستلامات منهم.المدفوعات المالية منهم وسال
وتعد الاحتياطيات الدولية من الذهب والنقد الأجنبي مهمـة جـدا فـي ظـل أسـعار الصـر  الثابتـة الـذي سـاد خـلال الفتـرة 

يــات للمحافظــة ، فالأقطــار التــي تعــاني مــن مشــاكل فــي مــوازين مــدفوعاتها تضــطر للســحب مــن هــذه الاحتياط 2122-2122
 (22، صفحة 8022)الجنابي،  على أسعار الصر  الثابتة لها.

أما في ظل أسعار الصر  المرنة فإن البلد يسمح بارتفاع وانخفاض القيمة الخارجية لعملته الوطنية، وهكذا فان التغيرات 
كـــان التغيـــر فـــي مركـــز هـــذه الاحتياطيـــات   2122ســـيكون ضـــئيلا، ففـــي عـــام فـــي حســـاب الاحتياطيـــات الدوليـــة والحاجـــة إليهـــا 

 ( مليار دولار لكونها تأخذ بأسعار الصر  المرنة لعملتها الوطنية.2.10للولايات المتحدة يساوي )
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 ويعكس حساب الاحتياطيات الدولية مركز العملة الوطنية في سوق الصر  الأجنبي، فإذا عرض العملة الوطنية يزيد عـن
الطلب عليها فان البلد سو  يخسر جزءا من احتياطياته المذكورة أو يزيد من التزاماته للمؤسسات النقدية الأجنبية الرسمية، مما 

ي، )الجنـــاب (20-21، الصـــفحات 8022)الجنـــابي،  يســـيء بالتـــالي إلـــى مركـــز العملـــة الوطنيـــة فـــي ســـوق الصـــر  الأجنبـــي.
 (20-21، الصفحات 8022
 الرابع: فقرة السهو والخطأ  المطلب

يقوم ميزان المدفوعات على أسا  نظام القيد المزدوج أي أن كل عملية اقتصادية تسـجل مـرتين مـرة فـي الجانـب الـدائن 
ولكــن فــي بعـــ   ومــرة أخــرى فــي الجانــب المــدين، ولــذلك فــإن ميــزان المـــدفوعات يكــون دائمــا متوازنــا مــن الناحيــة المحاســبية

الحالات لا يتحقق مثل هذا التوازن لصعوبة الحصول على معلومات إحصائية دقيقة عن المعاملات الدولية التي تدخل في ميزان 
المـــدفوعات، فقـــد يحصـــل اخـــتلا  فـــي تقـــدير نفـــس الفقـــرة مـــن ميـــزان المـــدفوعات مـــن قبـــل أجهـــزة الجمـــارك ومراقبـــة التحويـــل 

( مليـون دولار 2000أن تقوم أجهزة الجمـارك بتقـدير قيمـة واردات البلـد مـن المـواد الغذائيـة بــ: )الخارجي في البنك المركزي، ك
( مليون دولار، وهكذا فإن حصول 2100ولكن نفس الفقرة يتم تقديرها من قبل دائرة التحويل الخارجي في البنك المركزي بـ: )

ختلا  التقــدير أو حصــول ســهو فــي إدخــال بعــ  الفقــرات يســتوجب تبــاين بــين الأرصــدة الدائنــة والمدينــة، ســواء تعلــق الأمــر بــا
إدخال بند يدعى " بالموازنة أو فقرة السهو والخطأ" يتم الاستعانة به لتحقيق التوازن الحسابي في ميزان المدفوعات. وفي أحيان 

منهـا فـي الحفـال علـى أسـرارها أخرى تدخل الحكومة وارداتها من الأسلحة والمعدات العسكرية ضمن فقرة السهو والخطأ رغبـة 
 (20، صفحة 8022)الجنابي،  العسكرية وبذلك تظهر هذه الفقرة كبيرة في تلك الدول التي تزيد من مستورداتها الحربية.
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 (: هيكل ميزان المدفوعات02الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (22، صفحة 8021)مسعداوي، التمويل الدولي،  لاعتماد على المرجعالمصدر: من إعداد الطالب با
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 المبحث الثالث: التوازن واختلال في ميزان المدفوعات، أسبابها، طرق معالجتها  
تـي تتحصـل للدولـة عـن صـادراتها مـع المـدفوعات إن التوازن في ميزان المدفوعات هو حالـة تتكافـأ فـي ظلهـا الإيـرادات ال        
 الناشئة.

ومن غير المرجح في العالم غير منتظم أن يغلب دائما التوازن الخارجي، فهذا التوازن قد يتحقق وقد لا يتحقق وسو  
راتها مـع يحدث فائ  في ميزان المدفوعات أو عجز بحيث  لا تتكافأ في ظلها الإيـرادات التـي تتحصـل عليهـا الدولـة عـن صـاد

، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  المدفوعات الناشئة. كما أن الاختلال في التوازن هو استمرار العجز في ميزان المدفوعات.
12) 

 Disequilibrium of balance of payments ميزان المدفوعات  في الاختلال التوازن والمطلب الأول:     
هـي  انتشـارا الأكثر فالحالة لذلك السواء، على والنامية المتقدمة الاقتصاديات في الحدوث حالة نادرة يعتبر التوازن إن          

 .معالجته وجب خارجيا اختلالا يشكل الظاهرتين واستمرار فائ ، أو عجز شكل في الاختلال
 ظهـور إلـى الأسـباب تـؤدي وهـذه اقتصـادية، غيـر أو كانـت يةاقتصـاد الظـرو  بـاختلا  أسـبابه تختلـف الاخـتلال هذا         
 أساليب أنجع عن البحث إلى الدول يدفع مما .خاصة العاجزة للدولة الاقتصادية الوضعية سلبا على تؤثر للاختلال مختلفة أنواع

 .أو نوعه طبيعته مع يتطابق ما وفق الاختلال هذا معالجة
 ن المدفوعاتمفهوم الاختلال في ميزا الفرع الأول:
 ميـزان فـالاختلال فـي الناميـة، الـدول فـي خاصـة لـه ملازمـة الأكثـر الحالـة المـدفوعات ميـزان فـي الاخـتلال حالـة تعتبـر          
 إذا اخـتلال حالـة في ميزان المدفوعات يكون حيث الخارجية، ومقبوضاتها الدولة مدفوعات بين اللاتوازن حالة هو المدفوعات

 المحاسبي التساوي أن معناه والاختلال اللازمة لمعالجته، الإجراءات باتخاذ إزالته من بد لا الخلل وهذا ،فائضا أو عجزا حقق
 في هو هل الخلل مكان معرفة أجل من بدقة الميزان عناصر كل ويجب دراسة والاستقرار، للثبات مهيأة وغير طارئة بطريقة تم

 صـوره كانـت مهمـا الاخـتلال هـذا معالجـة ومحاولـة الرأسمالية، يزان المعاملاتفي م أنه الخدمات أو ميزان أو التجاري الميزان
 (222، صفحة 8022-8022)سلمى،  .يخلفه قد الذي حدة الأثر من والتخفيف

 ا يلي: و صور الاختلال التي يكون فيها بميزان المدفوعات إما في حالة عجز و إما في حالة فائ  كم
 المدفوعات: ميزان في العجز حالة  -02

 أكبـر مـن تكـون الخـارجي للعـالم المـدفوعات أن أي سـالب، الرصـيد يكـون المـدفوعات فـي ميـزان العجـز حالـة فـي         
 صالح الدولة. غير في سلبي والميزان الدائن، الجانب يفوق المدين الجانب الحالة هذه وفي المتحصلات،

وق التي تملكها الدولة غير كافية للوفاء بالتزاماتها، مثلا انخفاض الصادرات بالنسبة للواردات، مما يؤدي حيث تكون فيها الحق
 على تدل المدفوعات ميزان في العجز حالة أن لانخفاض المقبوضات من الخارج، وانخفاض معدل تدفق رؤو  الأموال حيث

العـالم خاصـة  فـي شـيوعا الأكثـر الحالـة وهـي الخـارجي التـوازن حقيـقفـي ت فشـلت الدولـة مـن المعتمـدة الاقتصـادية السياسات أن
 (22، صفحة 8021)مسعداوي،  الدول النامية.

 الدولـة زيادة مديونية إلى يؤدي مما وارداتها قيمة تسديد الدولة في مقدرة عدم على يدل المدفوعات ميزان في فالعجز         
 العملـة قيمـة علـى سـلبا يـؤثر ميـزان المـدفوعات فـي العجـز أن ومخـاطر كمـا سـلبيات مـن عنهـا يترتـب وما الخارجي، العالم هتجا

 العملـة عـرض فـي يـؤثر الميـزان فـي العجـز أن حيـث ،)العوامـل الأخـرى بقيـة ثبـات بـافتراض( الأجنبـي الصـر  سـوق فـي المحلية
 لتصـحيح والماليـة النقديـة السياسـات علـى العامة السلطات وتعتمد عليها، طلبعلى ال عرضها يزداد السوق بحيث في المحلية
 .الخلل هذا
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 و الإيرادات لمجموع قيمة المتوسط المعدل من %2 نسبة يتجاوز أن ينبغي المدفوعات ميزان في الخلل فإن الواقع وفي       
 حـين فـي  "السـنوي الخلـل " يعـر  بــ: مـا وهـو سنة لخلا الأجانب مع للدولة الاقتصادية المعاملات في المحققة المدفوعات

، صـفحة 8022-8022)سـلمى،  .فتـرة معينـة خـلال المتجمعـة السـنوية الاخـتلالات مجمـوع علـى يـدل فهـو المتـراكم الخلـل
222) 
 المدفوعات: ميزان في الفائ  حالة  -08
ة هي إيجابية، لكنها في الواقع تخفي في طياتها مشاكل، لأن الفائ  هو زيادة الحقوق عن يعتقد الكثير أن هذه الصور         

الالتزامـات الواجــب الوفـاء بهــا، بالإضــافة إلـى وجــود أمـوال عاطلــة تكــون فـي غيــر صـالح الدولــة، التــي تعـي  فــي مسـتوى أقــل مــن 
 صـادراتها يــؤدي إلـى ارتفـاع فــي أسـعار المنتجـات المحليــة. مسـتواها الحقيقـي، لأنهـا لا تتمتــع بكـل ثرواتهـا والإقبــال الكبيـر علـى

 (28-22، الصفحات 8021)مسعداوي، 
 المـدفوعات، أكبـر مـن الخـارجي العالم من المتحصلات أن أي موجب رصيده يكون المدفوعات ميزان في الفائ  حالة وفي 

 السياسـات فعاليـة عـدم علـى الميـزان دليـل فـي الفـائ  حالـة أن غيـر المـدين، الجانـب عـن يزيد الدائن الجانب الحالة هذه وفي
 ضرورة في الحالة هذه في بالميزان المشكلة تكمن و الخارجي. التوازن تحقيق في العامة السلطات من طر  المتبعة الاقتصادية

 وفـي اسـتثمار بلا معطلة أموال وجود إلى بالإضافة الإنتاج في الحقيقية المستخدمة مواردها من جزء استخدام عن الدولة تخلي
 أن إلا الدولـة، صـادرات على الطلب لتزايد نتيجة المحلية الأسعار وارتفاع تضخم بدوره النقدية  يسبب الأرصدة تتراكم المقابل
 . الميزان في العجز حالة من خطورة أقل الفائ  تعد حالة
ة الفـائ  فـي ميـزان مـدفوعاتها مـن خـلال مـنح قـروض للـدول الأخـرى مقابـل سـعر فائـدة  حالـ مـن تـتخلل أن للدولـة يمكـن كما

 (222، صفحة 8022-8022)سلمى،  كعائد على الاستثمار .
 التوازن الاقتصادي لميزان المدفوعات  الفرع الثاني:

 لميــزان الاقتصــادي :التوازن المحاســبي الميــزان المــدفوعات والتــوازنيقســم التــوازن فــي ميــزان المــدفوعات إلــى قســمين همــا
 .المدفوعات

 tnceae aecy epp cPeالتوازن المحاسبي لميزان المدفوعات أولا:

ويطلـــق عليـــه أيضـــا بـــالتوازن الـــدفتري، لأنـــه يظهـــر فـــي الـــدفاتر المحاســـبية مـــن خـــلال تســـاوي أو تكـــافؤ جملـــة الإيـــرادات         
لمـدفوعات الخارجيـة أيضـا، أي تسـاوي الجـانبين الـدائن والمـدين بعـد إجـراء التسـويات ويكـون مـن الخطـأ الحكــم الخارجيـة مـع ا

)مسـعداوي،  على المركز الخارجي للدولة من خلال التوازن المحاسبي، لأنه توازن ظاهري ليس له أهمية من الناحية الاقتصادية.
  (81 ، صفحة8021

 تتمثل حتمية التوازن الحسابي الميزان المدفوعات فيما يلي:
  إذا كان ميزان العمليات الجارية بمعناه الواسع في حالة عجز فإن ميزان رأ  المال بمعناه الواسـع لا بـد وأن يكـون فـي

 حالة فائ  وبالقيمة نفسها.
  فـإن ميـزان رأ  المـال بمعنـاه الواسـع لا بـد وأن يكـون إذا كان ميزان العمليات الجارية بمعناه الواسع في حالة فائ ، 

 في حالة عجز وبالقيمة نفسها.



 ميزان المدفوعات التوازن و الاختلال فيه                                                                       الفصل الأول: 

 

22 
 

  إذا كان ميزان العمليات الجارية بمعناه الواسع في حالة توازن فإن ميزان رأ  المال بمعناه الواسـع لا بـد وأن يكـون فـي
 ميـــزان المـــدفوعات علـــى الشـــكل التـــالي:حالـــة تـــوازن أيضـــا، ومـــن هنـــا يمكـــن صـــياغة شـــروط التـــوازن الحســـابي الـــدائم ل

 (802، صفحة 8022)موسى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، 
رصـيد ميـزان الـذهب والصـر  "رصيد الميزان التجاري + رصيد ميزان التحويلات من جانب واحـد + رصـيد ميـزان رأ  المـال + 

 الأجني + السهر والخطأ = صفر"
 أو بمعنى آخر:

رصيد الميزان التجاري = ) رصيد ميزان التحويلات من جانب واحد + رصيد ميزان رأ  المال + رصيد ميـزان الـذهب والصـر  
 السهو والخطأ( الأجنبي +

 :لميزان المدفوعات التوازن الاقتصاديثانيا:

المـدفوعات إلا أننـا دائمـا مـا نقـول أن ميـزان  ميـزان فـي والمـدين الـدائن الجـانبين بـين التعـادل حتميـة مـن الـرغم علـى           
مدفوعات دولة ما في حالـة فـائ  ودولـة أخـرى فـي حالـة عجـز. وهـذا المفهـوم هـو الـذي يعتـد بـه الاقتصـاديون فـي الحكـم علـى 

 ون تحققه حتمي، ولكن بتوافر ظرو  اقتصادية سياسية وتجارية ملائمة.وضعية الميزان والتوازن بالمفهوم الاقتصادي لا يك
وعليــه فــالتوازن الاقتصــادي يتطلــب بنــود معينــة فــي الميــزان ناتجــة عــن عمليــات تلقائيــة، وهــي تجــري لــذاتها لمــا تحققــه مــن ربــح، 

ة وتشمل عمليات الحساب الجاري حيث هذه العمليات تتحقق دون النظر إلى حالة ميزان المدفوعات وعادة ما تتم بصفة دوري
وحركــات رؤو  الأمــوال الطويلــة الأجــل، وكــذلك الهيبــات والقــروض طويلــة الأجــل إذا كــان الهــد  مــن منحهــا التــوازن فــي ميــزان 

 (20، صفحة 8021)مسعداوي،  مدفوعات الدولة التي تتلقاها.
يستوجب توازن بنود دائنة معينة مع بنود مدينة معينة في الميزان وليس جميع البنود  المدفوعات إن التوازن الاقتصادي لميزان 

،وبالتالي فهو يتعلق ببع  حسابات ميزان المدفوعات ، ويعتبر التوازن الاقتصادي حالة نظرية قلما تتحقـق، و لكـي نفهـم معنـى 
ب علينا التمييز بين نوعين من العمليات التي تسجل في هـذا الميـزان  التوازن او الاختلال الاقتصادي في ميزان المدفوعات ، يج

 (20، صفحة 8080)رحال،  وهي :
 :وهي العمليات التي تتم لذاتها وبغ  النظر عن الوضـع الاجمـالي لميـزان المـدفوعات العمليات التلقائية أو المستقلة

وبالتالي هي ذات طبيعة اقتصادية بحتتـة،بحيث يرجـع سـبب اتمامهـا إلـى الاخـتلا  فـي مسـتويات  -فائ  أوعجز في الميزان-
الأسـعار والــدخول وأســعار الفائــدة بــين الـدول، وبالتــالي فهــي عمليــات اختياريــة وتــتم بغـرض تحقيــق ربــح أو إشــباع رغبــة اقتصــادية 

البنود التالية:جميع أنواع  العمليات فوق الخطتي يطلق عليها لدى المقيمين داخل الدولة . ويشمل هذا النوع من المعاملات وال
أي المعــاملات الجاريــة يضــا  إليهــا المعــاملات الصــادرات والــواردات المنظــورة وغيــر المنظــورة، التحــويلات مــن جانــب واحــد، 

 لات قصـيرة الأجـل التـي تـتمالرأسمالية طويلة الأجل التي تتم بغرض الاستثمار طويل الأجل مـن أجـل تحقيـق الـربح وأيضـا المعـام
  من أجل الاستفادة من فرض الاختلا  في أسعار الفائدة بين المراكز المالية الدولية أو بغرض المضاربة.

 ميزان إلى حالة بالنظر تجرى وإنما لذاتها تتم لا العمليات هذه التعويضية": العمليات التسوية" أو الموازنة عمليات 
العمليــات التــي تترتــب عــن العمليــات المســتقلة وتــتم فــي ضــوء موقــف معــين لميــزان المــدفوعات  وبمعنــى أخــر  هــي المــدفوعات،

 في: وتتمثل، ويطلق عليها )العمليات تحت الخط("فائ  أو عجز" 
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  شكل قروض(، )على الأجل قصير المال رأ  حركة -
 للأغراض النقدية، الذهب حركة -
 التغيرات في احتياطي الصر  الأجنبي. -

المدفوعات في حالة اختلال اقتصادي )سواء فائ  ام عجز( بالنظر الى العمليات التلقائية او المستقلة او  ويكون ميزان
 عمليات فوق الخط وكما ياتي :

   ،   ان حالة الفائ  الاقتصادي تعني ان : العمليات المستقلة الدائنة اكبر من العمليات المستقلة المدينة 
 ي ان : العمليات المستقلة الدائنة اصغر من العمليات المستقلة المدينة .اما حالة العجز الاقتصادي فتعن 

 المطلب الثاني : أسباب الاختلال في ميزان المدفوعات وأنواعه
 سنتناول في هذا المطلب الأسباب التي تؤدي إلى اختلال ميزان المدفوعات وأنواع الخلل في ميزان المدفوعات 

 ي ميزان المدفوعات: أسباب الاختلال فالفرع الاول
 هناك مجموعة من الأسباب التي تؤدي إلى حدوث اختلال فـــي ميـــزان المدفوعات وهي:       

 التقييم الخاطئ لسعر صر  العملة المحلية :  -2
وذلك لوجود علاقـة قويـة بـين موقـف ميـزان المـدفوعات وسـعر الصـر  المتعمـد فـي ذلـك البلـد، عنـدما كـان سـعر الصـر         
لة البلد أكبر من قيمتها الحقيقية، فسيؤدي ذلك إلى ارتفاع أسعار البلد ذاته مـن وجهـه نظـر البلـدان الأخـرى ممـا يـؤدي إلـى لعم

 انخفاض الطلب الخارجي على تلك السلع و بالتالي حدوث اختلال في ميزان مدفوعاته.
 التغيرات هيكلية : -8

جارة الخارجيـة أي مـا تتعلـق بالصـادرات أو الـواردات، إضـافة إلـى هيكـل وهي الأسباب التي تنشأ من خلال عمليات الت         
 (12، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  الناتج المحلي و ينطبق ذلك بشكل خا  للدول النامية.

أذواق المسـتهلكين فـي دولـة مـا ممـا يـؤثر  كما تتمثل في تغير ظرو  العرض والطلب أو ظـرو  الإنتـاج، فمـثلا قـد تتغيـر         
علـــى صـــادرات أو واردات هـــذه الدولـــة ولمعالجـــة هـــذه الاخـــتلالات يجـــب البحـــث عـــن الأســـباب الأساســـية للتغيـــرات الهيكليـــة 

 (802، صفحة 8022التجارة الخارجية، )موسى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات  ومعالجتها.
 أسباب دورية : -2

وهي أسباب تتعلق بالتغيرات الدورية التي تمر بها الأقطار المتقدمة عادة ويقصد بها التقلبـات التـي تحـدث فـي النشـاط          
)برقـــوق و مصـــطفى،   الاقتصــادي لتلـــك الأقطــار وتـــدعى بالـــدورات التجاريــة مثـــل حـــالات الرخــاء والركـــود التـــي تحصــل دوريـــا.

 (12، صفحة 8022
كما يعود السبب الأساسي للفائ  أو العجز في ميزان المدفوعات في هذه الحالة إلى التقلبات الاقتصادية الدورية التي تحدث 

زيادة الواردات تؤدي إلى زيادة الإنتاج والتوظيف في والتي تترك آثارها على التجارة الخارجية، فالرواج يؤدي إلى زيادة الواردات، و 
الـــدول المنتجـــة للســـلع ممـــا يـــؤثر بالتـــالي علـــى ميـــزان المـــدفوعات، ويحـــدث العكـــس فـــي فتـــرة الكســـاد، ولعـــلاج هـــذا النـــوع مـــن 

)موســى، الزرقــان، الحنيطــي، و ســعادة، التمويــل الــدولي و نظريــات  الاخــتلال يجــب إتبــاع السياســات النقديــة والماليــة الملائمــة.
 (802، صفحة 8022التجارة الخارجية، 

 الظرو  الطارئة والمؤقتة: -2
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وهي أسباب عرضية التي تحصل في البلدان، مثـل حصـول حـالات الكـوارث الطبيعيـة كالفيضـان أو الجفـا  أو زلـزال أو         
ة، و هـذه الحـالات تـؤدي إلـى اخـتلال فـي ميـزان مـدفوعات البلـدان ومـا يترتـب عليـه انخفـاض فـي في حالة تدهور البيئـة السياسـي

حصيلة هذه الصادرات من النقد الأجنبي خصوصـا قـد يصـاحب ذلـك تحـويلات رأسـمالية علـى البلـد ممـا يسـبب حـدوث عجـز 
 (12، صفحة 8022)برقوق و مصطفى،  في ميزان المدفوعات.

ومن أهم هذه الأسباب التغيرات العشوائية في التجارة الدولية والتقلبات الموسمية فـي الإنتـاج وتغيـرات الطقـس والحـروب         
وهذه الأسباب قد تؤدي بالدولة إلى تحقيق فائ  أو عجز في ميزان مدفوعاتها، وقد يتم تصحيح هذه الاخـتلالات المؤقتـة فـي 

 دون الحاجة إلى تغيير أساسي في الهيكل الاقتصادي للدولة أو أي تغيير أساسي في سياستها.فترة قصيرة، و 
 اختلال طويل الأجل: -2

ويسمى بالاختلال الاتجاهي، وهو يحدث غالبا في الميزان التجاري، خلال انتقال الاقتصاد القومي من مرحلة التخلف     
)موســى، الزرقــان، الحنيطــي، و ســعادة،  يــرتبط بعمليــة التنميــة فــي الدولــة.إلــى مرحلــة النمــو أي أن هــذا النــوع مــن الاخــتلال 

  (802، صفحة 8022التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، 
 أنواع الاختلال في ميزان المدفوعات: الفرع الثاني

 ميزان المدفوعات وهي:أنواع من الاختلالات في  ستةن هناك أضوع يمكن الإقرار بمن خلال التطرق و البحث في المو       
 الأجل) الاتجاهي( الطويل الاختلال -2

ويســمى بــالاختلال الاتجــاهي، وهــو يحــدث غالبــا فــي الميــزان التجــاري، خــلال انتقــال الاقتصــاد القــومي مــن مرحلــة إلــى         
 (22، صفحة 8021)مسعداوي،  رتبط بعملية التنمية في الدولة.مرحلة نمو أي أن هذا النوع من الاختلال ي

ففي الفترة الأولى لعملية التنمية تزداد الواردات ولكن لا تزداد الصادرات بالدرجة نفسها مما يؤدي بدوره إلى زيادة عجز الميزان  
)موســـى، الزرقـــان، الحنيطـــي، و ســـعادة، التمويـــل الـــدولي و نظريـــات التجـــارة الخارجيـــة،  التجـــاري ومنـــه إلـــى ميـــزان المـــدفوعات.

 (802، صفحة 8022
كمــا يظهــر فــي الميــزان التجــاري بصــفة خاصــة خــلال انتقــال الاقتصــاد القــومي مــن مرحلــة التخلــف إلــى مرحلــة النمــو، وذلــك أنــه 

ولى للتنمية تزداد الواردات زيادة كبيرة في حين تنعدم القدرة على زيادة الصادرات بنفس الدرجة، أما السبب في خلال الفترات الأ
زيـــادة الـــواردات فهـــو الطلـــب المســـتمر علـــى الســـلع الرأســـمالية والوســـيطة التـــي تحتاجهـــا الدولـــة لتكـــوين رأ  المـــال الـــلازم للنمـــو 

 (822، صفحة 8022)موسى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية،  الاقتصادي.
إن هـذا الاخــتلال مـن الممكــن معالجتـه عنــد طريــق حركـات رؤو  الأمــوال الدوليـة طويلــة الأجــل، علـى أنــه لمـا كانــت هــذه       

ي فقد ميز الاقتصاديون بين مجموعة مختلفة من المراحل التـي تمـر بهـا الدولـة المفترضـة الحركات مرتبطة بدرجة النمو الاقتصاد
 لرؤو  الأموال حين تبدأ بعملية التنمية وهذه المراحل هي:

 مرحلة الدول حديثة العهد بالاقتراض: .أ
ان المعــاملات الجاريــة، ووجــود وتتميــز هــذه المرحلــة بوجــود عجــز فــي الميــزان التجــاري وميــزان الخــدمات وبالتــالي فــي ميــز         

فائ  في ميزان المعاملات الرأسمالية، فإلى جانب قيام الدولـة باسـتيراد الآلات والمعـدات اللازمـة للتنميـة فإنهـا تضـطر إلـى دفـع 
فوائد القروض التي سبق أن حصلت عليها، ومن شأن ذلك أن يـؤدي إلـى عجـز ميـزان العمليـات الجاريـة، ولأن الدولـة تلجـأ إلـى 
افتراض رؤو  الأموال طويلة الأجل من الخارج لعلاج العجز في ميزان العمليات الجارية فسيكون هناك رصيد موجـب فـي ميـزان 
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، صــفحة 8022)موســى، الزرقــان، الحنيطــي، و ســعادة، التمويــل الــدولي و نظريــات التجــارة الخارجيــة،  المعــاملات الرأســمالية.
822) 

 مرحلة الدول المقترضة المتقدمة:  .ب
تتميز هذه المرحلة بوجود فائ  في الميـزان التجـاري، حيـث إن الدولـة تكـون قـد اسـتخدمت القـروض السـابقة فـي تنميـة         

البا ما تكون من المواد قواها الإنتاجية الأمر الذي يترتب عليه أنها تستطيع أن تصدر للخارج أكثر مما تستورد من السلع )التي غ
الأولية والغذائية( ولأن هذا الفائ  في الميـزان التجـاري لا يمكـن الدولـة مـن سـداد فوائـد القـروض التـي سـبق وأن حصـلت عليهـا 
في الفترات السابقة وبالتالي فـإن ميـزان العمليـات الجاريـة فـي مجموعـه يكـون فـي حالـة عجـز، ولكـي تسـتطيع الدولـة تسـوية هـذا 

 إنها تلجأ مرة أخرى إلى الاقتراض من الخارج الأمر الذي يترتب عليه ظهور رصيد موجب في ميزان العمليات الرأسمالية.العجز ف
 (822، صفحة 8022)موسى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، 

 دول حديثة العهد بالإقراض:مرحلة ال .ج
 تتميز هذه المرحلة بما يلي:      

 .فائ  في الميزان التجاري لأن الدولة تكون قد توصلت إلى تنمية جهازها الإنتاجي ولهذا فهي تصدر أكثر مما تستورد 
 عليـه تحصـل ممـا أكثـر للخـارج وأربـاح فوائـد هي الدولة تدفعه ما كان فإذا الاستثمارات من للدخول سالب( أو رصيد )موجب 

 أمـا سـالبا أو موجبـا الرصـيد يكـون قـد المرحلـة ببدايـة إنـه القـول يمكن أنه إلا موجبا، الرصيد يكون والعكس ساليا، الرصيد كان
 بسـبب مـدفوعاتها مـن أكبـر تكـون الخـارج فـي اسـتثماراتها مـن الدولـة متحصـلات أن إذ موجبـا الرصـيد فيكـون ذلـك بعـد

 لديها. الأجنبية الاستثمارات
  يسـتخدم بينمـا أخـرى، لـدول قـروض بصـورة الخـارج إلـى يصـدر بعضـه الرصـيد هـذا الجاريـة، المعـاملات لميـزان موجـب رصـيد 

 قروض. من الدولة عليه حصلت وأن سبق ما سداد في الآخر البع 
 إقراض الدول الأخرى. في بدأت قد تكون الدولة لأن الرأسمالية المعاملات لميزان سالب رصيد 
 حلة الدول المقرضة المتقدمة:مر  .د

 وتتميز هذه المرحلة بما يلي:       
 .عجز في الميزان التجاري لأن الاستيراد أكثر من التصدير 
   رصيد ويجعل التجاري الميزان عجز يغطي الفائ  وهذا الخارج، إلى المال رأ  تصدير بسبب الاستثمارات دخول في فائ 

 ا.موجب مجموعه في الجارية المعاملات
 .عجز في ميزان العمليات الرأسمالية، إذ أن الدولة تستخدم الدخول في استثماراتها في الخارج في تغطية عجـز ميزانهـا التجـاري 

 (822، صفحة 8022)موسى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، 
 eacpecaea aeRinceae aecy  الهيكلي الاختلال -8

وهـو ذلـك الاخـتلال الـذي يكـون مصـدره تغيـر أساسـي فـي ظـرو  الطلـب أو العـرض ممـا يـؤثر فـي هيكـل الاقتصـاد الــوطني      
 (22، صفحة 8021)مسعداوي،  وفي توزيع الموارد بين قطاعاته المختلفة.

مثــل فــي تغيــر ظــرو  العــرض والطلــب أو ظــرو  الإنتــاج، فمــثلا قــد تتغيــر أذواق المســتهلكين فــي دولــة مــا ممــا يــؤثر علــى ويت  
 صادرات أو واردات هذه الدولة ولمعالجة هذه الاختلالات يجب البحث عن الأسباب الأساسية للتغيرات الهيكلية ومعالجتها.
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نتاج والدخل والتوظيف ويظل قائما حتى يتم إحداث التغيير الهيكلي في قطاعات كما يرتبط هذا النوع من الاختلال بهياكل الإ
الاقتصاد، وقد يسمى باسم الاختلال المزمن، والـذي يظهـر نتيجـة مجموعـة مـن التقلبـات الهيكليـة الطويلـة الأجـل ويعـود السـبب 

 (822، صفحة 8022لحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، )موسى، الزرقان، ا في ظهوره:
 التحــول مــن الفحــم إلــى البتــرول، ومــن  مثــل تغيــر الطلــب الخــارجي وتحولــه إلــى بعــ  الســلع علــى حســاب الــبع  الآخــر

 الأليا  الطبيعية إلى الأليا  الصناعية.
 مكتسبة التي تؤدي إلى اختلا  المزايا النسبية بين الدول.التغيرات التي تصيب هيكل النفقات النسبية ال 
  ارتفاع مستويات الدخول لإحدى الدول مما يؤدي إلى زيادة الطلب الخارجي على الواردات، وبالتالي إحداث اختلال في

 الميزان.
 لـذي تحصـل عليـه الدولـة حدوث تغيير في الأصول التي تمتلكهـا إحـدى الـدول فـي العـالم الخـارجي وبالتـالي تغييـر العائـد ا

 من هذه الاستثمارات ، وحدوث اختلال في ميزان المدفوعات.
 البحـث بسـبب الطبيعيـة المـوارد وعـرض السـكان، فـي النمـو بسـبب العمـل عـرض يتغيـر فقـد الإنتـاج عناصـر عـرض تغيـر 

 الجديد. والاكتشافات والتنقيب
  عناصـر بعـ  اسـتخدام فـي التـوفير إلـى الإنتـاج فـي الفنيـة اليبالأسـ أحـد اسـتخدام فـي التغيـر يـؤدي فقـد الإنتـاج فنون تغير 

 التصدير. إمكانيات زيادة إلى وبالتالي الإنتاج تكلفة انخفاض إلى يؤدي مما الإنتاج
 زيـادة إلـى يـؤدي قـد وهـذا الدرجـة، بـنفس الإنتاجيـة قوتهـا ترتفـع أن دون الدولـة لسـكان الداخليـة المعيشـة مسـتوى تحسـن 

 الدولة على التصدير. قدرة تفوق بدرجة داتالوار  على الطلب
ومثل هذا النوع من الاختلال يمكن علاجه من خلال الارتقاء بالفن الإنتاجي والتنظيمي حتى تنخف  تكاليف الإنتاج          

تلفـة المكونـة في الداخل، وكذلك الاتجاه نحـو فـروع الإنتـاج الجديـدة، كمـا يلـزم أيضـا إعـادة توزيـع المـوارد علـى القطاعـات المخ
)موســى، الزرقـــان، الحنيطـــي، و ســـعادة،  للاقتصــاد القـــومي، وتجديـــد شــامل للطاقـــات الإنتاجيـــة تـــدعيما لقــدرة الدولـــة التنافســـية.

 (822، صفحة 8022التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، 
 Random disequilibrium العشوائي الاختلال -2

يحدث نتيجة لظرو  طارئة كالظرو  المرتبطة بالكوارث الطبيعية أو الآفات الزراعيـة أو الكـوارث المصـاحبة للحـروب           
 والزلازل والفيضانات، ويتصف هذا النوع من الاختلال بطبيعته الوقتية حيث يزول بزوال الأسباب المؤدية إليه.

لعشوائي أو العارض سواء أكـان سـالبا أم موجبـا فـإن مصـيره إلـى الـزوال، بمعنـى أنـه مـن الضـروري أن وعلى العموم فإن الاختلال ا
يتلاشى دون الحاجة إلى تغيير أساسي في الهيكـل الاقتصـادي للدولـة أو فـي سياسـاتها إذ أنـه مؤقـت ويـزول بـزوال السـبب الـذي 

 (828، صفحة 8022ى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، )موس أوجده.
 b ae eiay eacpeceee PR الاختلال الموسمي قصير الأجل  -2

 يسمى باختلال التقلبات قصيرة الأجل التي تصيب ميزان المدفوعات لفترة زمنية تكون أقل من سنة، وينشأ هذا النوع من       
الاختلال في الدول النامية التي تعتمد على المحاصيل الزراعية، علما بأن زيادة الصادرات في فترة معينة يمكن أن تعوض نقصان 

 هذه الصادرات خلال فترة أخرى من نفس السنة.
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تعتمـد عليهـا كـأهم ويظهر هذا الاختلال بنوع خا  في الـدول خاصـة الناميـة التـي يقـوم النشـاط الاقتصـادي فيهـا علـى الزراعـة و 
 (28، صفحة 8021)مسعداوي،  صادراتها.

ففــي مواســم تصــدير المحاصــيل الزراعيــة يتحقــق لــديها الفــائ  فــي معاملاتهــا مــع الخــارج، أمــا فــي آخــر العــام فقــد يتلاشــى هــذا 
 الفائ  وربما يتحول إلى عجز.

تلال لا يتطلب سياسة معينة لمواجهته إذ من المحتمل أن تتعـادل الاخـتلالات الموسـمية علـى ومثل هذا النوع من الاخ         
 (228، صفحة 8022)موسى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية،  مدار السنة.

 Fmpaepea aeRinceae aecyالاختلال الدوري   -2
، وينشــأ عــن التقلبــات الدوريــة التــي تتعــرض لهــا الــدول (22، صــفحة 8021)مســعداوي،  ســمي نســبة للــدورة الاقتصــادية       

رواج يـزداد الطلـب علـى الآخذة بنموذج اقتصاد السوق، وتقوم التجارة الدولية بنقل هـذه التقلبـات مـن دولـة لأخـرى، ففـي حالـة الـ
الــواردات وبالتــالي يــزداد مســتوى الإنتــاج والتوظيــف، أمــا فــي حالــة الكســاد فيــنخف  الطلــب علــى الــواردات ممــا يــؤثر بــدوره علــى 
مستوى الإنتاج والتوظيف، هذا بالإضافة إلـى تفـاوت مرونـة الصـادرات والـواردات، ومـن هـذه الناحيـة تتفـاوت الآثـار المترتبـة علـى 

 مدفوعات الدول مما يؤدي إلى اختلالها.موازين 
 النقدي الاختلال -2

ويحــدث فــي حالــة مــا إذا أصــرت الدولــة علــى الاحتفــال بمســتوى ســعر الصــر  علــى الــرغم مــن انخفــاض القــوة الشــرائية         
 (22، صفحة 8021)مسعداوي،  للوحدة النقدية في السوق.

لاختلال النقـدي نتيجـة انخفـاض القيمـة الداخليـة لعملـة دولـة مـا بسـبب ارتفـاع الأسـعار فيهـا، وبالتـالي يـزداد الطلـب كما يظهر ا  
 على الواردات في الدولة ويقل الطلب الأجنبي على صادرات الدولة، وهذا يؤدي إلى اختلال وعجز في ميزان المدفوعات.

اخـتلال ميـزان المـدفوعات فمـن المعـرو  أن الزيـادة فـي الـدخول النقديـة فـي كما يعتبر التضخم المحلي في الواقـع أحـد مصـادر 
دولة ما تولـد طلبـا متزايـدا علـى الـواردات فـي هـذه الدولـة، بـل وقـد تقلـل مـن السـلع المتاحـة لـديها للتصـدير، أضـف إلـى ذلـك أن 

المحلـي حيـث تكـون أسـعارها رخيصـة نسـبيا ارتفاع مستوى الأسعار داخليا قد يشجع على التحول إلى الـواردات البديلـة لدنتـاج 
إذا ما قورنت بأسعار المنتجات المحلية )وهذا بطبيعة الحال يتوقف على مرونة الإحلال بين الواردات والمنتجـات الوطنيـة( كمـا 

ذا أن أن الطلب الأجنبي على صادرات هذه الدولة بسبب ارتفاع الأسـعار فيهـا قـد يتحـول إلـى الـدول المنافسـة ومـن شـأن كـل هـ
، 8022)موسى، الزرقان، الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية،  يؤدي إلى عجز ميزان المدفوعات.

 (822صفحة 
محليـة مقابـل العمـلات الأخـرى( أو وهذا العجز لا سبيل إلى علاجه إلا بتخفي  القيمة الخارجية للعملة )سعر صـر  العملـة ال

 عن طريق إعادة الأسعار إلى ما كانت عليه عن طريق إتباع سياسة انكماشية.
 المطلب الثالث: طرق معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات

)موســـى، الزرقـــان،  تتمثـــل الإجـــراءات التـــي تتبعهـــا الـــدول لتصـــحيح الاخـــتلال فـــي ميـــزان المـــدفوعات فـــي النقـــاط التاليـــة:        
 (801، صفحة 8022الحنيطي، و سعادة، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، 

 .اتباع مجموعة من السياسات النقدية والمالية الانكماشية 
  الصر . سعر تخفي 
 الخارجية المعاملات على المباشرة القيود 
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 تباع مجموعة من السياسات النقدية والمالية الانكماشية:االفرع الأول:
إن اتباع مجموعة من السياسات النقدية والمالية الانكماشية يؤثر على حجـم الإنفـاق والـدخل القـومي، وبالتـالي يـؤثر علـى ميـزان 

تضــخمي فــي الــداخل،  المــدفوعات، فعلــى ســبيل المثــال تكــون السياســة الانكماشــية ملائمــة إذا كانــت الدولــة تعــاني مــن ضــغط
ولديها عجز في ميزان مدفوعاتها، وبالتالي فإن اتباع مجموعة من السياسات النقدية والمالية والانكماشية يسـاعد علـى تخفـي  
الطلب المحلي الزائد من السلع والخدمات، وهذا بدوره يخف  الواردات ويشجع الصادرات ويمنع التضخم مما يترك آثاره على 

ات، ويــتم تخفــي  الطلــب الكلــي علــى الســلع والخــدمات بهــد  تصــحيح ومعالجــة الاخــتلال والعجــز فــي ميــزان ميــزان المــدفوع
، 8022)موســى، الزرقــان، الحنيطــي، و ســعادة، التمويــل الــدولي و نظريــات التجــارة الخارجيــة،  المــدفوعات مــن خــلال مــا يلــي:

 (820صفحة 
 لسياسة المالية عن طريق:ا .2

  الحكومي. الإنفاق تخفي 
 الضرائب. زيادة 
 .تشجيع الادخار 

 السياسة النقدية عن طريق:  .8
 المفتوحة. السوق عمليات 
 للفائدة العليا الأسعار. 
 للاحتياطي. العليا المتطلبات 
 موســى، الزرقـان، الحنيطــي، و ســعادة، التمويـل الــدولي و نظريــات التجــارة   الخصــم. وإعـادة الخصـم لسـعر العليـا الأسـعار(

 (801، صفحة 8022الخارجية، 
 الميزان المدفوعات من خلال: الجاري الحساب تحسين على تؤثر السابقة الإجراءات أن لنا ويتضح 
 .القدرة على تخفي  الطلب الكلي على السلع والخدمات 
  ينتج عن تخفي  الطلب الكلي من نقل في الواردات وزيادة في الصادرات. تحديد ما يمكن أن 

 الصر  سعر تخفي الفرع الثاني:
إن تخفـــي  ســــعر صــــر  العملــــة يمكــــن أن يــــؤثر علــــى كافـــة بنــــود ميــــزان المــــدفوعات )الصــــادرات والــــواردات مــــن الســــلع        

ذلـك فالاعتبـار الرئيسـي هـو أثـر تخفـي  سـعر الصـر   والخدمات والتحويلات من جانب واحد و حرکـات رؤو  الأمـوال( ومـع
على كل من الصادرات والواردات من السلع والخـدمات أي علـى الحسـاب الجـاري بميـزان المـدفوعات، فبالنسـبة لأغلـب الـدول 

فــي  يسـاهم الحسـاب الجــاري عـادة بالقســط الأكبـر مــن إجمـالي مركــز المـدفوعات الخارجيــة، ولهـذا فهــو يحتـل المكــان الرئيسـي
 مناقشة أثار تخفي  سعر الصر  على ميزان المدفوعات.

و يعتقــد بعــ  الاقتصــاديين أن تخفــي  ســعر العملــة قــد يــؤدي إلــى تــدهور الحســاب الجــاري بــدلا مــن تحســنه ومــن هــذا        
ز فـــي ميـــزان المنطلــق يجـــدر بنــا دراســـة الآثـــار المتوقعــة مـــن التخفــي  قيمـــة العملـــة قبــل تقريـــر التخفــي  كوســـيلة لتصـــحيح العجــ

المــدفوعات، ولدراســة الآثــار المتوقعــة لتخفــي  ســعر الصــر  علــى الحســاب الجــاري بميــزان المــدفوعات يســتخدم المــدخلان 
 التاليان:
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  .مدخل الاستيعاب الحديث الذي يؤكد على آثار التخفي  بدلالة تغيرات الإنفاق والدخل 
 الأسعار النسبية للصادرات والواردات. مدخل المرونات الذي يؤكد على آثار التخفي  بدلالة تغير 

 القيود المباشرة على المعاملات الخارجية: الفرع الثالث:
 ويتم ذلك من خلال:

 .القيود النقدية المفروضة على المعاملات الخارجية كالرقابة على الصر  بمختلف أشكالها ووسائلها 
  والإعانات.القيود المالية المفروضة على المعاملات الخارجية كالضرائب 
 .موســـى، الزرقـــان، الحنيطـــي، و ســـعادة،  القيـــود التجاريـــة المفروضـــة علـــى المعـــاملات الخارجيـــة كحصـــل الاســـتيراد والاحتكـــار(

 (822، صفحة 8022التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية، 
ر علــى عناصــر معينــة فــي ميــزان المــدفوعات بطريــق مباشــر علــى عكــس السياســات النقديــة إن جميــع هــذه القيــود تســتهد  التــأثي

 والمالية الانكماشية، وتخفي  سعر الصر  التي تؤثر على ميزان المدفوعات.
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 لاصةخ   

 

ي هـذا السـياق تظهـر أهميتـه إن ميزان المدفوعات يمثل و يلعب دورا هام و أداة مهمة لرسم السياسة الخارجية للبلد، وفـ
في اللجوء إليه من قبل الجهات الحكوميـة لتكـوين التصـورات اللازمـة عـن الوضـع المـالي للدولـة و ذلـك لمسـاعدتها فـي التوصـل 
إلــى قــرارات تخــل السياســات النقديــة والماليــة مــن ناحيــة وكــذلك مســائل التجــارة والمــدفوعات مــن جهــة أخــرى. وقــد نــال ميــزان 

ميـــة كبيـــرة علــى مســـتوى التحليـــل الاقتصــادي الـــدولي، لكونـــه يعكــس درجـــة تـــداخل الاقتصــاد المحلـــي بالاقتصـــاد المــدفوعات أه
العالمي فضلا عن أن ما يدرج فيه من معاملات اقتصادية إنما يعكس من حيـث المحتـوى هيكـل الإنتـاج وقـوة الاقتصـاد الـوطني 

 ته لتطور قوى الإنتاج دوليا. وقدرته التنافسية و الميزة النسبية للقطر، ومدى استجاب

كمـا يـوفر الميــزان قاعـدة إحصـائية متكاملــة عـن مصـادر واســتعمالات الصـر  الأجنبـي، ذلــك لكونـه يلخـل المعــاملات 
الاقتصادية التي يترتب عليها التزامات كما يلخل المعاملات الاقتصادية التي تسـاعد علـى تـوفير الوسـائل النقديـة لمجابهـة هـذه 

 الالتزامات.

بالإضافة إلى أنه يقدم تصورا عاما عن مستوى انكشا  الاقتصاد، لكونه يساعد في التعر  على مستوى التداخل بين الاقتصاد 
المحلي والاقتصاد الدولي من خلال المعاملات الاقتصادية الخارجية مع الاقتصاد الوطني. و لمعالجة اختلال موازين 

كماشية، أو تخفي  سعر الصر ...ال  من طرق تصحيح و علاج ميزان المدفوعات إتباع سياسات نقدية ومالية ان
 المدفوعات.



 

 

 
 
 

 الفصل الثاني:
 تأثير الأزمات الاقتصادية العالمية 
على ميزان المدفوعات الجزائري
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 تمهيد 
 الاقتصـاد مـا يعـدالخارجي، ك العالم اتجاه للبلد الاقتصادي الوضع لطبيعة العاكسة المدفوعات بمثابة المرآة ميزانيعتبر 
 الدولية، الأسواق في القطاع هذا تتحدد أسعار حيث والغاز، النفط وحيد قطاع على كبيرة بدرجة يعتمد ريعي اقتصاد الجزائري
 مـن % 20 وحـوالي الحكوميـة، الإيـرادات مـن %20 و للجزائـر، الإجماليـة الصـادرات مـن % 12 ب القطـاع هـذا ويسـاهم
 الإجمالي. المحلي الناتج

 سـجل حيـث الـنفط، أسـعار ارتفـاع نتيجـة الصـعبة العملـة مـن ضـخمة الجزائـر عوائـد حققـت الجديـدة الألفية بداية معو  
 التسـديد فـي الجزائـر شـرعت المحققـة العوائـد لتلك إيجابيا. ونتيجة رصيدا عموما والحساب الجاري للسلع، التجاري الميزان
 خاصـة والأجنبيـة الوطنيـة الاسـتثمارات تـدفق في الإيجابي الأثر له كان محفز استثماري منا  كما أرست للمديونية، المسبق
   .قطاع المحروقات في

والتحليـل بالاعتمـاد علـى تقريـر ميـزان  بالدراسـة الجزائـري المـدفوعات ميـزان وضـعية تنـاول سـنحاول سـبق لمـا تبعـا
عرفـت العديـد مـن الأزمـات،  التـي 8082-8002خـلال الفتـرة  الأداء المـدفوعات الجزائـري السـنوي لبنـك الجزائـر ومتابعـة

التـي انطلقـت بالولايـات المتحـدة الأمريكيـة ومنهـا إلـى  8001-8002 سـنة العالميـة الماليـة نتطـرق علـى سـبيل المثـل للأزمـة
 COVID 19و في الأخير نمر للأزمة الصحية العالمية  2014 سنة من بداية ثم نتناول الأزمة النفطية بقيت دول العالم،

 . و الاقتصاد الجزائري بصفة خاصة تي كان لها التأثير الواضح على مختلف دول العالمال
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 الاقتصادية العالمية  اتالمبحث الأول: الأزم
العديد من الأزمات الاقتصـادية  8082-8002لقد عر  العالم عامة و الاقتصاد الجزائري خاصة خلال فترة الدراسة  

أصـاب العـالم أزمـة  8002لمية، و تختلف الأزمات بـاختلا  طبيعتهـا وكـذا بـاختلا  سـبب منشـأها، ففـي عـام و المالية العا
مالية عالمية انطلقت من الولايات المتحدة الأمريكية سببها القروض الرديئة ذات مردودية العالية )أزمة الرهن العقاري(، وخلال 

 COVID 19 ظهـرت أزمـة صـحية المسـماة  8021و قبل نهايـة سـنة  شهد العالم أزمة انهيار أسعار النفط، 8022عام 
 التي عانت منها جميع الدول بنسب متفاوتة، وهذا ما سنتطرق إليه في مبحثنا هذا.

 المطلب الأول:ماهية الأزمة العالمية 
 قبل التطرق إلى ماهية الأزمة العالمية يجب أن نلم ببع  المصطلحات الأزمة و الجائحة و الحادثة.

 الفرع الأول : مفهوم الأزمة
الكلمـة الفرنسـية"  مـن منحـدرة لهـا المقدمـة المفـاهيم معظـم أن إلا الأزمـة، لمفـردة محـدد تعريـف وجـود عـدم مـن بـالرغم

crise"   اللاتينية من"crisis" عادة  وتكتب اليونانية من بدورها تنحدر التي"krisis"  ظهـرت حيث اللاتينية، لحرو  وفقا 
 (02، صفحة 8022-8028)دبار،   الفرنسية. الأدبيات ضمن للميلاد عشر الرابع القرن في الكلمة هذه

 الأزمة نتطرق على سبيل المثال: و بتعدد مفاهيم
 التحسن نحو هافي يتطور أن يمكن التي بالفترة ويرتبط معين لمرض الحاسمة الفترة أو الحاسمة اللحظة : الأول التعريف 
 التراجع. أو

 تـراكم ذلـك عـن ونـتج البقـاء علـى المنظمـات أو الأفـراد قـدرة يهـدد متوقـع غيـر مفـاجئ موقف أو حدث الثاني: التعريف 
 .النظام تقوي  إلى يؤدي قد الذي الأمر النظام، مقومات في الخسائر
 اسـتعداد درجـة كانت أي تجنبه يمكن لا ذيال السلبي الحدث ذلك ألبرت" على أنها "ستيف يعرفها الثالث: التعريف 

 (02، صفحة 8022-8022)حملاوي،  المنظمة.
 مما والعر  العادات و إضطراب والمتوقعة، المنظمة الأحداث توقف بها فيقصد الاجتماعية، الناحية من الرابع: التعريف 
 (02، صفحة 8022-8028)دبار،  ملائمة. أكثر جديدة عادات ولتكوين نالتواز  لإعادة السليم التغيير يستلزم

 وتشـكل للنظـام الرئيسـية المقومـات علـى يؤثر مفاجئ خلل حدوث أو التأثيرات من مجموعة لتراكم نتيجة الأزمة هي إذن
 تحقيق تعوق التي الصعوبات بع  لوجود نتيجة الرضا وعدم التوتر لةحا أن كما النظام لبقاء وواضح وصريح كبير تهديد الأزمة

  . فيها مرغوب غير لحالة السبب وهي إليها والوصول الأهدا 
  :التالية المصطلحات بين لغويا التفريق من لابد للأزمة الدقيق للتعريف وللوصول

 بـالخلق تقع لأنها القيامة، تعني أنها كما الدهر، صرو  من النازلة أو الحرب في المصادمة تعني واقع، مؤنث الواقعة: -
 .فتغشاهم
 .القديم نقي  أو يبدو، ما أول الشيء وهي حوادث، وجمعها الحادث، مؤنث الحادثة: -
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 .الشديد للغم المسبب الشيء هي و كوارث جمع الكارثة: -
 أزمـة و اقتصـادية أزمـة نقـول ة،الضـيق و الشـدة وتعنـي أزوم، و أزمـات و أزم و إزم جمـع وهـي الآزمـة، ونقـول الأزمـة: -

 .قحطه اشتد بمعنى العام أزم سياسية، ونقول
 التحـدي لمواجهـة قـرار اتخـاذ تسـتدعي السياسـي النظـام بأبعـاد تأخـذ مشـكلة أو حالـة فتعنـي السياسـية، الناحيـة مـن أمـا 

 التحـديات لهـذه المؤسسـية تينيـةالرو  الاسـتجابة لكـن ثقافي ( اقتصادي، اجتماعي، نظامي، سياسي، ) إداري، الذي تمثله   
 و بمركزها التضحية تريد لا النخبة كانت إذا مؤسسية و حكومية تجديدات تتطلب أزمة إلى المشكلة فتحول غير كافية تكون
 . البقاء يريد كان المجتمع إذا
 الكلي الاقتصاد شراتمؤ  من الأقل على واحدة في وقع قد عميق خلل عن تعبر ظاهرة أنها بالأزمة فيقصد اقتصاديا، أما 

 (02-02، الصفحات 8022-8028)دبار،  .أو الجزئي
  أما الأزمة غير المنتظمة التي تعبر عن الكوارث الطبيعية الفجائية التـي لهـا تـأثير علـى سـكان المعمـورة و منـه إلـى اقتصـاد

 الدول. 

 الفرع الثاني: مميزات الأزمة
 للأزمة و هي: مميزات أربع نستنبط أن يمكن التعاريف هاته خلال من 
 .وغام  سريع متوقع غير حدث فهي المفاجأة، -
 كيان على إلى القضاء أحيانا وتصل الاستقرار هائلة تهدد بشرية أو مادية خسائر إلى يؤدي قد والذي التهديد، جسامة -

 .المنظمة
 في اليقين وعدم التوتر، و القلق حالات من حالة وتخلق النظام، عليها يقوم التي الرئيسية الافتراضات فهي تهدد مربكة، -

 ينطـوي قـرار أي مـن ويجعـل القـرار، صـعوبة اتخـاذ مـن يضاعف الذي الأمر المعلومات نقل ظل في خاصة المتاحة، البدائل
 .المخاطرة من قدر على
 أطـرا  الـذي يفقـد الأمـر حـاد، ربمـا و متسـارع بشـكل وتتصـاعد تقـع فالأحـداث الأزمـة، لمواجهـة المتـاح الوقـت ضـيق -

 وسـريعة حاسـمة قـرارات الجهـود لاتخـاذ تركيـز مـن لابـد حيث جيدا، واستيعابه الموقف في السيطرة على القدرة أحيانا الأزمة،
 (02، صفحة 8022-8022)لبعل،  والضغط. بالضيق يتسم وقت في
  (02، صفحة 8022-8022)حملاوي،  متوقعة ) لا يمكن حصر و عد خسائرها مسبقا(. يرغ كبيرة خسائر -
 السـيطرة جمـة فـي صـعوبات يوجـد ممـا مصـالحها، وتعـارض وتطورهـا، الأزمـة حـدوث فـي المـؤثرة والقوى الأطرا  تعدد -
-8022)لبعـل،  أو بيئيـة.. إلـ . سياسـية أو بشـرية أو ماديـة أو اريـةإد إمـا الصـعوبات هـذه وتكـون إدارتـه، و الموقـف علـى

  (02، صفحة 8022
 الفرع الثالث: عناصر الأزمة

 من خلال التعاريف نستنتج العناصر الأساسية للأزمة: 
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 دقة وفي مكان مفاجئ أيضا.عنصر المفاجأة : إذ أن الأزمة تنشأ وتتفجر في وقت مفاجئ غير متوقع ب -2
 عنصر التهديد : تتضمن الأزمة تهديدا  للأهدا  والمصالح في الحاضر . -8
 عنصر الوقت : أن الوقت المتاح أمام صناع القرار يكون وقتا ضيقا ومحددا. -2

 الفرع الرابع: مراحل الأزمة
 هي :  فالأزمة لها بداية و نهاية و مدة حياة فتمر بمراحل و 

 دمرحلة الميلا -
 مرحلة نمو الإتساع  -
 مرحلة النضوج  -
 مرحلة التقلل الإنحسار  -
 (02، صفحة 8022-8022)حملاوي،   مرحلة الإختفاء -

 حيـث عشـر، التاسـع القـرن خـلال الرأسـمالي الإنتـاج ميـزت التـي الاقتصـادية بالـدورة أيضا الأزمة مفهوم ارتبط أيضا ولقد 
 : التالية بالمراحل تمر هي و المدة طول و التوقيت حيث من الاقتصادية الدوراتتختلف 
سـعر  يـنخف  و بـبطء فيتزايـد الاقتصـادي النشـاط أمـا الثبـات، إلـى للأسـعار العـام مسـتوى يميـل الانتعـا:: حيـث مرحلة -

 .السلعي المخزون و الفائدة
الإنتـاج، فيـزداد  حجـم زيـادة علـى المنتجـة المؤسسـات فتشـجع عالارتفـا  فـي الأسـعار حينهـا الرخـاء: تبـدأ أو الـرواج مرحلـة -
 .والعمالة الدخل حجم
 .الفائدة أسعار وترتفع الانتشار في التجاري الخو  يبدأ و المخزون يتزايد و بالهبوط الأسعار تبدأ الأزمة: مرحلة -
 .البطالة تعم و الاقتصادي النشاط ضعف و التجارة كساد بسبب الأسعار تنخف  الكساد: مرحلة -

 الاقتصـادية الأنشـطة مـن الكثيـر علـى أثـر لهـا يكـون حيـث الاقتصـادية، للـدورة المميزة الصفة هي الانتشار صفة تعتبر و 
 (02، صفحة 8022-8028)دبار،  .الوقت نفس في المختلفة

 المطلب الثاني: ماهية الأزمة الإقتصادية 
زمة بذروة الدورة الإقتصادية، أما الدورة الإقتصادية فهي إيقاع عمليـة الإنتعـا: والركـود وتواليهمـا ، فلقـد تعـددت ترتبط الأ 

 مفاهيم الأزمة الإقتصادية، سو  نحاول جمع أهم التعاريف لهذا المصطلح الإقتصادي:
 ريف الأزمة الإقتصادية:: تعالفرع الأول

 ديد مفهوم الأزمة الإقتصادية:سو  نتطرق لمجموعة من التعاريف لتح
عرفـــت الأزمـــة الإقتصـــادية علـــى أنهـــا الإســـتخدام الإقتصـــادي المعاصـــر، فيبـــين أن النظـــرة للأزمـــة تـــأتي مـــن قبـــل الفاعـــل   -2

ــــــت دوريــــــة  ــــــه ســــــواء كان ــــــة، لأن النظــــــام يحــــــتف  ببنيت الإقتصــــــادي )رجــــــل أعمــــــال، مســــــتثمر، مســــــتهلك ( ومصــــــالحه المحلي
(ciae aenci( أو فوضوية )pbe eenci  على حسـب تصـور نمـوذج السـوق و هـذا يـدل علـى ضـرورة فهـم مـا يحصـل )
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حقيقة من جهة والحصول على المعلومة المناسبة من جهة أخرى، ولا يتحقق ذلك إلا بتوفير التربية اللازمـة التـي تحقـق الفهـم 
لنظـام، والشـفافية التـي تـوفر المعلومـات الصحيح، والقانون الذي يحدد الحقوق والواجبات، والرقابة التـي تحفـ  السـير الجيـد ل

 الضرورية والمطلوبة.
و تعـــر  الأزمـــة الإقتصـــادية بأنهــــا مرحلـــة تبـــاطؤ للنشـــاط الإقتصــــادي تـــأتي بعـــد مرحلـــة توســــع إقتصـــادي وتتميـــز عــــادة   -8

-8022)حملاوي،   (، و بارتفاع معدل البطالة.aipiRRe P( و لمعدل النمو )aicaiRRe Pبإنخفاض عنيف لدنتاج )
 (02، صفحة 8022

بالمعنى الدقيق للكلمة، أن الأزمة الإقتصادية هي المرحلة المحددة التي يقع فيها تقلب عنيف للوضع الاقتصـادي والتـي  
قتصادية معنى أعم لتشمل تنبئ بنهاية مرحلة الرواج أو التوسع الإقتصادي ، ولكن في الإستعمال الفعلي أخذت كلمة الأزمة الإ

 في الغالب فكرة الكساد الإقتصادي نفسها.
كمـا تعــر  علــى أنهــا إضــطراب فجــائي يطـرأ علــى التــوازن الإقتصــادي فــي قطــر أو عـدة أقطــار، وهــي تطلــق بصــفة خاصــة  -2

 على الإضطراب الناشئ عن إختلال التوازن الإقتصادي بين الإنتاج والإستهلاك.

غربيـون إصـطلاح "الـدورة" بـدلا مـن "الأزمـة" التـي تـدل عـن الأزمـة، بينمـا يلاحـ  هنـاك فرقـا بـين ويستعمل الإقتصاديون ال 
 التعبيرين ، فالأزمة تدل على الإختلا  أو الإضطراب في حين إن الدورة تدل على الإنتظام الذي تخضع له الظواهر الطبيعية. 

ـــديا بأنهـــا  -2 " تتوقـــف التجـــارة، وتـــزدحم الأســـواق، وتتـــراكم البضـــائع  وصـــف فريـــدريك أنغلـــز الأزمـــة الإقتصـــادية وصـــفا تقلي
بكميــات هائلــة لا طريــق لبيعهــا، ويختفــي النقــد الســائل )الســيولة النقديــة(، كمــا يختفــي التســليف، ثــم تتوقــف المصــانع، وتفقــد 

سـات كمـا تتتـالى جماهير العمال وسائل عيشها، لمجرد أنها كانت قد أنتجت الكثير من هذه الوسائل، بعد هـذا تتتـالى الإفلا
عمليات البيع القسري، ويستمر هذا الإنسداد القاسي سنوات طويلة، فتتدمر القـوى المنتجـة والمنتجـات إجمـالا، حتـى الوقـت 
 الــذي تمــتل فيــه الســوق فــائ  البضــائع المتراكمــة أي حتــى الوقــت الــذي يســتعيد فيــه الإنتــاج والتبــادل مســيرتهما بالتــدريج ". 

 (02، صفحة 8022-8022)حملاوي، 

إذن الأزمــة الإقتصــادية هــي مرحلــة أو طــور إنحــدار الإنتــاج فــي حركــة الرأســمال الدوريــة، والتــي تعبــر أيضــا عــن التناقضــات  
ا حادا و مفاجئا الداخلية للرأسمالية في الحقل الاقتصادي، وتركز معظم التعاريف المعطاة على كونها إختلالا عميقا و إضطراب

في بع  التوازنات المالية، يتبعها إنهيار في المؤسسات المالية و مؤشرات أدائها، يظهر في الإنخفاض المفاجئ لأسعار نوع 
 وهي:أو أكثر من الأصول، 

 الإنتاجية. العملية في يستخدم مادي مال رأ  إما -
السـلعي، مثـل الأسـهم والسـندات وحسـابات  زونللمخـ أو المـادي المـال لـرأ  الملكيـة حقـوق مثـل ماليـة أصـول إمـا -

 الإدخار.
 ولما حقوق ملكية للأصول المالية تتمثل في المشتقات المالية مثل: العقود المستقبلية للنفط و العملات الأجنبية. -
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 الفرع الثاني: أنواع الأزمات الإقتصادية 
قتصـاد الرأسـمالي: الأزمـة الدوريـة، الأزمـة الوسـيطية، يمكن تمييز ثلاث أنواع من الأزمات الإقتصادية التـي يتعـرض لهـا الإ
 حسب طبيعتها. أووالأزمة الهيكلية ، أما الأزمات المالية يمكن تقسيمها وفق دورة حياتها ، 

الأزمة الإقتصادية الدورية: هي تلك التناقضات و إختلال التوازن في عملية تكرار الإنتاج الرأسمالي، أزمة عامة تصـيب   .أ
ات الإقتصادية، تكون أكثر عمقا إذا ما قورنت بالأزمات الأخرى، وتمر الأزمـة الدوريـة بـأربع مراحـل مرحلـة الإنتعـا: كل القطاع

 مرحلة الرواج، مرحلة الأزمة "الإنكما:"، مرحلة الكساد.

 : الدورات الاقتصادية(08)الشكل رقم
 
 
 
 

 بالاعتماد على معارفهالمصدر: من إعداد الطالب 
بأنها  2112الدورة الإقتصادية  neg Pدورة الإقتصادية بالمبدأ العام هو تكرار ظاهرة معينة و قد عر  إن مصطلح ال

"تـذلك التتـابع مـا بــين مرحلـة القمـة والقــاع أو أنهـا تلـك التقلبــات التـي تـؤثر علــى مجمـل النشـاط الإقتصــادي للدولـة" ، فـي حــين 
تعريــف أكثــر شــمولية للــدورة والمتمثــل فــي : "تتكــون  siRaim 2122و  saebca ecaPRيقتـرح الإقتصــاديين الأمــريكيين 

 الدورة من مرحلة رواج تتبع بركود، إنكما: ثم إنتعا: حيث تتكرر جميع مراحل السابقة في الدورة الموالية ".
د فــي فالأزمـات الإقتصـادية ليسـت قاصـرة فقـط علــى مرحلـة الركـود أو الإنكمـا: فـي الــدورة الإقتصـادية ولكنهـا أيضـا توجـ

مرحلتي الإنتعا: والـرواج أيضـا نتيجـة لمـا قـد يحـدث مـن إخـتلال بـين قـوى الإنتـاج فـي هـذه المراحـل أو قـد يحـدث تصـارع بـين 
 القوى...
الأزمة الإقتصادية الجزئية أو الوسيطية: تحدث نتيجة لإختلالات وتناقضات جزئية في عملية تكرار الإنتاج ولكنها أقل  .ب

 الدورية، تنتقل الى خارج الدولة مشتتة منعزلة وحيدة الجانب.إتساعا وشمولا من الأزمة 
الأزمــة الهيكليــة: تصــيب عــادة مجــال معــين مــن القطــاع الإقتصــادي مثــل أزمــة الطاقــة، أزمــة الغــداء... الــ ، واذا كانــت  .ج

لا يمكــن للأزمــة  الأزمــة الهيكليــة تقتصــر علــى قطــاع واحــد مــن القطاعــات، فإنــه قطــاع بــالغ الأهميــة، ولكــن علــى الــرغم مــن ذلــك
 (22، صفحة 8022-8022)حملاوي،  الهيكلية التحول الى أزمة دورية وذلك لعدم شموليتها على القطاعات الأخرى.

 الفرع الثالث: خصائل الأزمات الاقتصادية 
ثــين أزمـة إقتصــادية مختلفــة، تختلــف مــن حيــث خـلال مــا يزيــد علــى المــائتي عــام عـر  النظــام الرأســمالي نحــو ثلاثــة وثلا

خصائصـــها وأنواعهـــا وتأثيرهـــا علـــى مســـتوى النشـــاط الاقتصـــادي، والمتتبـــع لتـــاري  الأزمـــات أو الـــدورات الاقتصـــادية فـــي النظـــام 

 الركود الانكما: الرواج الانتعا:
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لأجـل، الرأسمالي يلمس بوضوح وقوع إقتصاديات الدول التي تتبنى هذا النظام بأزمات أو دورات قصيرة جدا ، ودورات متوسطة ا
 ودورات طويلة الأجل، أصبحت أكثر عمقا وتأثيرا .

 إن الأزمات الإقتصادية تتميز بخاصيتين رئيسيتين بصفة خاصة هما :
 خاصية الدورية:  .أ

تعود الأزمات أو التقلبات الإقتصادية الظهور في فترات قد لا تكون متسـاوية تمامـا مـن حيـث المـدة الزمنيـة، ولكنهـا متقاربـة 
 لتي تجعلنا نسلم بخاصية الدورة أو التكرار التي تتسم بها التقلبات الإقتصادية.إلى الدرجة ا

 الشمول والتوافق الزمني:   .ب

تشـمل التقلبـات الإقتصـادية معظـم أجـزاء الجهــاز الإقتصـادي، يتـأثر كـل جـزء مـن الأجــزاء بمـا يحـدث فـي أجـزاء أو قطاعــات 
 أخرى ضمن النشاط الاقتصادي القومي.

 ديون عادة أربعة ظواهر مصاحبة للأزمات هي:ويرصد الإقتصا 
 إنخفاض مشتريات المستهلكين مقابل زيادة مخزون قطاع الأعمال. -
إرتفـــاع معـــدل  إنخفـــاض الطلـــب علـــى الأيـــدي العاملـــة تـــدريجيا حتـــى يصـــل إلـــى عمليـــات تســـريح جمـــاعي للعمـــال و -

 البطالة.
 التراجع الإقتصادي. حالة في سرعة بأقل الإرتفاع إلى وميله الإنتاج تقليل بسبب التضخم تباطؤ -
 (22، صفحة 8022-8022)حملاوي،  إنخفاض الأرباح يؤدي إلى هبوط أسعار الأسهم العامة . -

 المطلب الثالث: ماهية الأزمة المالية
لي مســببها الرئيســي تــدفق رؤو  أمــوال عــادة مــا تحــدث الأزمــات الماليــة بصــورة مفاجئــة نتيجــة لأزمــة ثقــة فــي النظــام المــا

ضخمة للداخل يرافقها توسع مفرط وسريع في الإقراض دون التأكد من الملاءة الائتمانية للمقترضين، وعنـدها يحـدث انخفـاض 
اسمي في قيمة العملة المحلية إزاء العملات القيادية حتى يصبح سعر الصر  الحقيقي أقرب إلى سعر العملة المنخف ، مؤديا 

 ذلك إلى حدوث موجة من التدفقات الرأسمالية للخارج.
 الفرع الأول: تعريف الأزمة المالية

إن صياغة مفهوم دقيق للأزمة المالية ليس بالأمر الهين ، سنحاول رفع الالتبا  الذي يحيط بهذا المفهوم، وذلك من خلال 
 التطرق لبع  التعاريف القليلة المقترحة:

رة عــن نمــوذج أو تغيــر كبيــر تعرفــه كــل أو بعــ  قــيم المتغيــرات الماليــة التاليــة : عــرض الســندات عبــاهــي الأزمــة الماليــة "  .2
ومــن ثــم فمصــطلح الأزمــة الماليــة يقتــرن ، والأســهم ، أســعارها ، الطلــب علــى القــروض ، حجــم الودائــع البنكيــة وســعر الصــر  "

 بتغير ) انخفاض( معتبر لقيم هذه المتغيرات المذكورة آنفا .
فــــت علــــى أنهــــا تلــــك الذبــــذبات التــــي تــــؤثر كليــــا أو جزئيــــا علــــى مجمــــل التغيــــرات الماليــــة مثــــل أســــعار الأســــهم كمــــا عر  .8

 والسندات...
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الأزمة المالية وهي انهيار في الأسواق المالية مصحوبا بفشل عدد كبيـر مـن المنظمـات الماليـة وغيـر الماليـة مـع انكمـا:  .2
 حاد في النشاط الإقتصادي الكلي.

انخفــاض مفــاجئ فــي طلــب المســتثمر علــى الأصــول الماليــة التــي تلعــب دورا هامــا فــي الاقتصــاد القــومي، هــي تــدهور أو  .2
والانخفـــاض النـــاتج عـــن ذلـــك فـــي ســـعر الأصـــل يقلـــل مـــن النشـــاط الإقتصـــادي الكلـــي مباشـــرة مـــن خـــلال تـــأثيره علـــى قـــرارات 

عار بــاقي الأصــول الأخــرى والموازنــات الماليــة المســتهلكين الأفــراد والشــركات وبشــكل غيــر مباشــر مــن خــلال تأثيراتــه علــى أســ
 (02، صفحة 8022-8022)حملاوي،   للوسطاء الماليون مثل البنوك.

يمكن تعريف الأزمة المالية على " أنها تلك التذبذبات العميقة التي تؤثر كليـا أو جزئيـا علـى مجمـل المتغيـرات الماليـة،   .2
)بـن موسـى و بـن سـاعد،   لى القروض، عرض الأسهم والسندات وأسعارها حجم الودائع المصـرفية و سـعر الصـر ".الطلب ع
 (2-8، الصفحات 8022

لأنشـطة من خلال هذا التعريف يتبين أن الأزمـة والتـي تقتـرن بالانخفـاض الحـاد والسـريع للكميـات والأسـعار التـي تقـا  بهـا ا
حيـث يصـبح كـل المتعـاملين يسـعون فجـأة وفـي البنكية والمالية تتميز بسلوك يقـوم علـى محاولـة التخلـي علـى الأصـول الماليـة، 

نفــس الوقــت تبــديل ممتلكــاتهم بــأدوات أخــرى تســمح لهــم بالقــدرة علــى التفــاوض واســتبدالها بــدون أي قيــد ولا أجــل ويمكــن 
 أخطار في رأ  المال.تحويلها بسهولة إلى سيولة بدون تكبد 

 و التـي الاسـتقرار لعـدم والتـي تـؤدي الأحـداث فـي تسـارع يصـاحبها الماليـة المنظومـة تواجـه حرجة مرحلة أو حالة و هي .2
و  الدوليـة الأسـواق بـين و الثـروات الـدخل مـن النظـام توزيـع و إعـادة إنقـاذه يمكـن مـا لإنقـاذ السـريع للتـدخل القـرار متخـذ تدفع

  (02، صفحة 8022-8028)خالد، المالية.
 سـوق فـي أو مـا العمـلات لدولـة أو كالأسـهم الماليـة و المؤسسـات الأسـواق فـي مفـاجئ وانهيـار تـدهور تعتبـر كمـا .2

 حجـم مـن الماليـة المتغيـرات لمجمـل  الجزئـي الكلـي أو للاقتصـاد ذلـك بعـد لتمتـد ماليـة مؤسسـات أو مجموعـة العقـارات
 الشامل الانهيار عن تعبر و التي الصر  و معدل المصرفية و الودائع القروض الأسهم و السندات و إجمالي و أسعار الإصدار
 (22، صفحة 8022-8028)نوي،  .و النقدي المالي في النظام

(، الأزمة الماليـة بأنهـا الهلـع أو pbaeaeS تز )و شوا CaeiayeP 2122ويعر  النقديون، وعلى رأسهم فريدمان  .2
الذعر في الوسط البنكي، وينجم هذا الهلع من جراء تطبيق قابلية تحويل الودائـع إلـى تقـود سـيولة أو إفـلا  مؤسسـة ماليـة، مـا 

حالــة  يترتــب عليــه انخفــاض فــي كميــة النقــود المتداولــة، والــذي يــؤدي بــدوره إلــى حــدوث تقلــل فــي حجــم النشــاط الإقصــادي
 الانكما: وعلى هذا الأسا  فالتحليل النقدي للأزمة يرجع أسباب نشوبها إلى ندرة السيولة.

فالأزمــــات الماليــــة تمثــــل إنهيــــار المؤشــــرات الماليــــة كأســــعار الأصــــول" الأســــهم، العقــــارات، الأراضــــي"  وإفــــلا  فــــي القطــــاع 
النظـام المصـرفي وإضـطراب غيـر متوقـع فـي سـوق العمـلات  التجاري...ال . وهذا يؤدي إلى إنهيار الثقة المفاجئ لجـزء أو كـل

بسبب إنهيار أسعار الصر  ممـا يجعـل البنـوك المركزيـة تتـدخل مسـتخدمة الإحتياطـات النقديـة دفاعـا عـن العملـة الوطنيـة برفـع 
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الأجـل ممـا يجعـل  أسعار الفائدة ، وقد تواجه الحكومات تعثر البنـوك فـي رد أمـوال المـودعين وسـداد التزاماتهـا محـددة وقصـير
 (02-02، الصفحات 8022-8022)حملاوي،  الحكومات تتدخل للحيلولة دون إنهيار النظام البنكي برمته.

 المالية: للأزمة الأساسية الفرع الثاني: الخصائل
 في الأساسية الخصائل هاته المالية و تبرز الأزمات ابه تتميز التي الخصائل أهم استنتاج يمكن السابقة التعاريف من     

 :التالية النقاط
 أفراد أو في منظمات ذلك تمثل سواء الجميع اهتمام يؤدي و مفاجئ عنيف بشكل المالية الأزمة حدوث. 
 عةالمتسار  آثارها المطروحة لمجابهة البدائل في الشك من عالية لدرجات يؤدي المتواصل المالية الأزمات تصاعد. 
 دقتها و عدم المالية الأزمة عن و اللازمة الكافية و البيانات المعلومات توفير في نقل. 
 الجديـدة الظـرو  اسـتيعاب و مواجهـة علـى تسـاعد ونشـاطات نظـم و احتكـار التنظيميـة التقليديـة الأنمـاط مـن الخـروج 
 .المفاجئة التغيرات عن المترتبة
 المؤثر لمجابهتها الفعل إمكانية في يضعف عالي ترتو  صدمة بدايتها في المالية الأزمة سبب. 
 مواجهة الأزمة إطار في هذا و التداخل يكون بالتشابك تتسم جديدة لأحداث أساسية تحول نقطة. 
 وأسبابها عواملها في والتداخل والتشابك بالتعقيد المالية الأزمات تتميز. 
 صـفحة 8022-8028)نـوي،  الماليـة. للأزمـات يةالسـلب آثـار مـن الخـو  مـن حـالات نتيجـة مختلفـة حـالات ظهور ،
22)  

 الفرع الثالث: أنواع الأزمات المالية:

 :لنوعين الدول لها تتعرض التي المالية الأزمات تنقسم 

 النقدي بالاقتصاد تتعلق و أزمات )العينية( والخدمات السلع بسوق تتعلق مالية أزمات النوع الأول:

وارداتهـا،  مقـدار مقابـل فـي صـادراتها تقـا  مقـدار حيـث للدولـة التجـاري الميـزان يعكسـها وهـي أزمـات :العينيـة الأزمـات -2
 للسـلع العينـي الإنتـاج خـلال زيـادة مـن صـادراتها لزيـادة للتـدخل الدولـة احتاجـت التجـاري الميـزان فـي عجـز هنـاك كـان وكلمـا

لحـد  تصـل وقـد ديونهـا الخارجيـة عـام زادت كـل لتجـاري)الواردات اكبـر مـن الصـادرات(ا الميـزان عجـز زادت فـإذا والخـدمات
 علـى الدولـة فتركـز الصـادرات نقـل حالـة فـي تواجهها، أما أن يمكن التي الأزمات لأقصى فتصل الديون لسداد عدم مقدرتها

 الـدول التـي تطلبهـا الأولية الموارد على لبالط تنشيط في الصناعة ازدهار ويساعد الصناعية الدول المتقدمة في الأعمال دورة
 (80، صفحة 8022-8028)نوي،  .النامية
نقـول أن هنـاك أزمـة صـر  لمـا تتعـرض العملـة إلـى انخفـاض حـاد فـي قيمتهـا مقارنـة بعملـة أو عمـلات : النقديـة الأزمات -8

)بـن  فـي المائـة. 82من الحدود المعقولة التي يتم اعتبارها في الغالب ما فـوق مرجعية خلال سنة، و يكون هذا التدهور أكثر 
 (02، صفحة 8022موسى و بن ساعد، 
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 ويـزداد الدولـة عنهـا تحصـل والخارجيـة التـي المحليـة القـروض علـى الفائـدة معـدل وزيـادة الائتمـان تكلفـة زيـادة نتيجـة تظهـر
 عنـد وفوائـدها القـروض أصـول بسـداد التزامهـا يعنـي أجنبيـة قـروض خارجيـة علـى الناميـة الـدول فحصـول ، بهـا تضـخمال معـدل

 تنشأ السداد وهنا على المدنية الدول قدرة على سلبا يؤثر بالزيادة الأجنبية العملات على الفائدة في سعر تغير فأي استحقاقها
 علـى الـدفاع علـى قـادرة غيـر النقديـة وتصـبح السـلطات الاقتصـاد صـعيد علـى كلـي اخـتلال ظهـور نتيجـة يحـدث وقـد . الأزمـة
، صـفحة 8022-8028)نـوي،  المرنـة. الصـر  نظـم تبنـي لصالح عنه على التخلي يجبرها مما الوطنية للعملة الثابت السعر
82) 

 الكلي صادبالاقت المتعلقة المالية النوع الثاني: الأزمات

 :الدولي إلى النقد صندوق صنفها حيث طبيعتها حسب المالية للأزمات مختلفة أنواع هناك

 :وهي مراحل ثلاث خلال من المصرفية الأزمة تنشأ: مصرفية أزمة-أولا

 حيث ، المنتظرة الفوائد بسبب ارتفاع القروض لمنح ملائم المنا  يكون الاقتصادي الانتعا: ظل في الأولى: المرحلة 01-
 القـروض حجـم لارتفـاع يـؤدي مـا الاقتـراض شـروط فـي الخطـر وتسـاهل عـلاوة لتخفـي  تـؤدي المصـاريف بـين منافسـة تسـود
 . مخاطر مرتفعة البنك وتحمل الموزعة

 لتقليل المصاريف تلجأ الأسهم( وبالتالي ، )العقارات أصول فقاعة كانفجار خارجية صدمة حدوث الثانية: المرحلة 02-
 .الخطر علاوة ورفع قتراضالا حجم

 يؤدي والاستهلاك، فقد لغرض الاستثمار المصار  طر  من الممنوحة القروض حجم لتقليل نظرا  الثالثة: المرحلة 03-
، 8022-8028)نـوي،  الأزمـة. أي بالانكمـا: يسـمى يحـدث مـا قـد وبالتـالي الاقتصـادي النشـاط حجـم لانخفـاض ذلـك

 (82صفحة 

ـــر مـــن الأصـــول غيـــر الكفـــؤة ، وكـــذا عنـــدما تتفـــق   هـــذا النـــوع مـــن الأزمـــات يحـــدث لمـــا تتجمـــع لـــدى البنـــك حجـــم معتب
المعلومات الصـادرة مـن جهـات مختلفـة )جرائـد، دراسـات، تقـارير الخبـراء ( بـأن هنـاك مؤشـرات ذعـر )كتجميـد الودائـع، غلـق 

، 8022)بن موسى و بن سـاعد،  جود مخططات إنقاذ معتبرة من طر  الحكومة.البنوك، ضمان ودائع...(، بالإضافة إلى و 
 المصرفي: القطاع عن الناتجة المالية الأزمة والشكل التالي يوضح (02صفحة 

 أزمة مالية ناتجة عن القطاع المصرفي: (02)شكل رقم

 
 
 

 تخفيف منح القروض           توسيع منح القروض                
 (82، صفحة 8022-8028)نوي، المصدر: 

الانكما:  المصر 
 الاقتصادي

 ميةالنظاالصدمة  انخفاض الاستثمار
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 :إلى عموما المصرفية الأزمات تقسم وقد

 عمليـات فـي الودائـع هـذه كبيـرة مـن نسـب يسـتخدم فالمصر  ، الودائع سحب في المتزايد الارتفاع هو : السيولة أزمة 
 عندما حقيقية أزمة المصر  ويواجه المعتادة، اليومية السحب لتلبية طلبات الودائع هذه من محددة سبةبن ويحتف  الإقراض،
 للسـحب فتحـدث المعتـادة النسـبة تتجـاوز والتـي الودائـع سـحب على الطلب في الكبير و التزايد الارتفاع المفاجئ هذا يواجه
 أزمـة تصـبح الأزمـة هـذه فإن أخرى، وتمتد لمصاريف الأزمة هذه متتفاق وعندما سيولة، أزمة صور في المصر  هذا في الأزمة
 سيولة. أزمة وهي مصرفية الأزمة تكون أن بالضرورة وليس دول مجموعة أو الدولة تلك في مصرفية

 النشـاط علـى قصـوى ولهـا أثـار العملـة أزمـات وقـت مـن طويـل لوقـت باسـتمرار تميـل المصـرفية الأزمـات كانـت ولقـد 
 شـيوعا أكثـر أصـبحت ولكنهـا المال رأ  على القيود والستينات بسبب الخمسينات في نادرة أزمات كانت قدو  الاقتصادي،

 Overend end بريطانيـا  بنـك المـالي التغيـر حـالات مثـل العملـة أزمـات علـى بـالتراد  ، وتحـدث ، السـبعينات منـذ
Gurneyالأمريكيـة  المتحـدة الولايـات وبنـك« Bank Of United States »  8028)نـوي،  .2122عـام-
 (88، صفحة 8022

 علـى قـدرتها عـدم مـن خوفـا القـروض عن منح البنوك تلك وتتوقف البنوك لدى الودائع تتوفر لما وتحدث الائتمان: أزمة 
 . الأزمة تحدث هنا ، السحب بطلبات الوفاء

 :الصر  وأسعار عملة أزمة-ثانيا

 العملة قدرة في جوهرية لتأثيرات ما يؤدي العملة، الصر  أسعار في وكبيرة سريعة تغيرات ظهور عند الأزمة ذهه تحدث 
 تقضي قرارات باتخاذ النقدية السلطات تقوم عندما تحدث الأزمة للتبادل و هذه كوسيط أو للقيمة كمخزن دورها تأدية على

 تـرغم البنـك أو فيهـا حـاد هبـوط أو قيمتهـا تخفـي  إلـى مـا بلـد ملـةع علـى المضـاربة لعمليـات العملـة كنتيجـة سـعر بخفـ 
 تكون القرارات هذه أن غير ، كبيرة الفائدة بنسبة سعر رفع أو احتياطاته من ضخمة مقادير بيع عملة عن الدفاع على المركزي
 التدفقات في تزايد وجود حالة وفي الأجنبي، الأموال رؤو  تدفقات في حالة قصور في خصوصا من الظرو  كثير في مهمة

 الخارجية.

 وقـد الانكمـا: و إلـى النمو الاقتصادي تباطأ و إلى  أخرى قطاعات على بتأثيرات يؤدي قد الأزمات من النوع هذا إن 
 : نوعين في تتمثل العملة أزمة أن للأزمة المحللين بع  ويميز الكلي للكساد يقود

 ، والخـا  العـام مـن الاقتصـاد جـزء الميزانيـات جـدارة شـأن قلـق ثمرينالمسـت ينتـاب جديـد: طـابع ذات عملـة أزمـة 01-
 .الصر  سعر السريع على الضغط إلى و رأسمالية مالية أسواق في يؤدي أن ويمكن

 تـؤدي التـي العملـة الحقيقيـين فـي والارتفـاع الإنفـاق فـي بـالإفراط حـدتها الأزمـة تبلـغ قـديم: طـابع ذات عملـة أزمـة 02-
  العملة. قيمة لتخفي  يؤدي ما لجاريا الحساب لإضعا 

  "الفقاعات حال" المال أسواق أزمة-ثالثا
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 تحصـل فـي شـديدة و هـي اضـطرابات  systemic financial crisisالشـاملة  الماليـة بالأزمـات تعـر  و التـي 
 يتجـاوز بشـكل ليالأصـ الصـر  سـعر يرتفـع  عنـدما تحـدث والتـي « bubble » يعـر  بالفقاعـة مـا نتيجـة الماليـة الأسـواق
 وليس سعره في الارتفاع عن الناتج الربح هو الأصل شراء الهد  من ويكون بشدة المضاربة الفقاعة ظهور نتيجة العادلة قيمته
)نـوي،  الحقيقـي. فـي الاقتصـاد نهيـار يحـدث الحقيقيـة لقيمتهـا الأسـعار رجـوع بمجـرد ولكـن الـدخل، توليـد قدرتـه علـى سـبب
 (82-82، الصفحات 8028-8022

،  2181قياسـا علـى أزمتـي  % 80نقول أن سوق مالي في حالة أزمة عندما يـنخف  مؤشـر السـوق المـالي بـأكثر مـن  
 (02، صفحة 8022)بن موسى و بن ساعد،  .2122

 لنحو التالي: حسب دورة حياتها، حسب طبيعتهاكما يمكن تصنيف الأزمات المالية على ا

حسب دورة حياتها: هذا المعيار يقسم الأزمات المالية حسب المرحلة التي تمر بها من النشوء إلى الإختفاء، وانبثق منه  -2
 خمسة أنواع هي: 

 وح فـي الأفـق، وينـذر مرحلة الميلاد: في هذه المرحلة تبدأ الأزمة بالظهور لأول مرة، حيث يكون هناك شـيء مـا مـبهم يلـ
بموقــف غيــر محــدد المعــالم أو الإتجــاه أو الحجــم أو المــدى الــذي سيصــل إليــه، ويرجــع هــذا إلــى إتســاع نطــاق المجهــول فــي 
الأزمة، وغياب الكثير من المعلومات حول أسـبابها وقـوة الـدافع المولـدة لهـا، وهنـا يصـبح مـن الممكـن اكتشـا  الحوامـل التـي 

 ة، والتحضير والإستعداد بما يكفل الحيلولة دون حدوثها.يمكن أن تؤدي إلى الأزم

   مرحلة النمو والإنساع: فيها يتعاظم الإحسا  بالأزمة ويشعر بها الكثيرون، ولا يستطيع متخذ القرار إنكارها نظرا لوجود
لخــوفهم مــن ضــغط مباشــر، فضــلا عــن دخــول أطــرا  جديــدة إلــى مجــال الإحســا  بالأزمــة، ســواء لإمتــداد خطرهــا إلــيهم أو 

 (22، صفحة 8022-8022)حملاوي،  نتائجها، وهنا على متخذ القرار التدخل لإفقادها روافدها المحفزة والمقوية لها.

 الأزمـة حركـت التـي العوامـل مـع التعامـل فـي القـرار متخـذ يخفـق عنـدما المرحلة هذه إلى الأزمة تتصل الإنفجار: مرحلة، 
إلـى أقصـى قوتهـا وعنفهـا، حيـث تتفجـر مولـدة طاقـة ضـخمة ، ذات  تصـل المرحلـة هـذه وفـي حـدوثها، سببت التي والمتغيرات

 أبعاد مختلفة، يصعب حصرها وحتى قيا  حجمها.

 مرحلة الانحصار والتقلل: عندما يتم مجابهة الأزمة بعد إنفجارها، للتخفيف من أضرارها والتقليل من شدة آثارها تبدأ 
فــي الانحصــار والــتقلل وتفقــد جــزءا هامــا مــن قــوة الــدفع لــديها، غيــر أنــه تجــدر الإشــارة إلــى أن بعــ  الأزمــات تتجــدد عنــدما 

 يفشل الصدام في تحقيق أهدافه.

  مرحلـــة الإختفـــاء: تصـــل الأزمـــة إلـــى هـــذه المرحلـــة عنـــدما تفقـــد بشـــكل شـــبه كامـــل قـــوة الـــدفع المولـــدة لهـــا، أو لعناصـــرها
تنتمي إليها، ومن ثم تتلاشى مظاهرها وينتهي الاهتمام بهـا ويختفـي الحـديث عنهـا، إلا باعتبارهـا حـدثا تاريخيـا وجزئياتها التي 

 قد انحصر وانتهى.

 :التالي نحو على المالية الأزمات تقسيم ويمكن طبيعتها: حسب على -8
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 ادرة علـــى خدمـــة ديونهـــا أزمـــات مديونيـــة خارجيـــة: وهـــي أزمـــات تعنـــي أن بلـــد أو مجموعـــة مـــن البلـــدان أصـــبحت غيـــر قـــ
 الخارجية )تسديدها( كما يمكن إرجاع سبب هاته الأزمات الى أسباب داخلية وأسباب خارجية.

 تتمثل الأسباب الداخلية: الإستدانة من أجل التنمية، سوء توظيف القروض، الإهتمام بالصناعة على حساب الزراعة.  -

الأســعار العالميــة للمــواد الخــام، آثــار الركــود التضــخمي الســائد فــي الأســباب الخارجيــة: إرتفــاع أســعار الفائــدة، إنخفــاض  -
 معظم الدول الرأسمالية.

  أزمات مصرفية: تظهر هذه الأزمات عندما يواجه بنك ما زيـادة كبيـرة ومفاجئـة فـي طلـب سـحب الودائـع، فيمـا أن البنـك
مي، و بالتالي يحدث أزمة سـيولة، إذا حـدث يقوم بتوظيف هاته الأموال ، ويحتف  بجزء بسيط لمواجهة طلبات السحب اليو 

مشكلة من هذا النوع وامتدت إلى البنوك الأخـرى، فتسـمى فـي هـذه الحالـة أزمـة مصـرفية، أمـا إذا كـان العكـس وكـان الإشـكال 
 2122الخـو  مـن مـنح القـروض، ففـي هـذه الحالـة تسـمى أزمــة الائتمـان، مثـل مـا حـدث لبنـك الولايـات المتحـدة الأمريكيــة 

esAB bC AAntD  nsnt   ــــك ليمــــان بــــرا ــــر إفــــلا  للبن ــــوك الأمريكيــــة خصوصــــا أكب ر ذومــــا حــــدث للبن
 .وأهم العوامل الأكثر تأثيرا في حدوث الأزمة المصرفية هي : 8002

 ارتفاع في التدفقات المالية قصيرة المدى من الخارج.  -

 التوسيع في توزيع القروض. -

 غير ملائمة.تحرير مالي مبرر في ظرو  تنظيمية ورقابية  -

 تراجع النشاط الاقتصادي.  -

 (22، صفحة 8022-8022)حملاوي،   إنخفاض أسعار الأسهم وأسعار الأصول مثل القارات. -

   أزمـات عملـة وأسـعار الصـر : يحـدث عنـدما تتغيـر أسـعار الصـر  بسـرعة بالغـة بشـكل يـؤثر علـى قـدرة العملـة فــي أداء
 .2112ا كوسيط للتبادل أو مخزن للقيمة، وتسمى أيضا أزمة ميزان المدفوعات مثل ما حدث المكسيك مهمته

 وهناك ثلاثة أسباب تؤدي إلى حدوث أزمة سعر الصر  وهي: 

التجـــارة الخارجيـــة والتـــي تعتبـــر المحـــدد الأساســـي للأزمـــة، فعنـــد قيـــام الشـــريك التجـــاري لبلـــد مـــا لـــه ســـعر صـــر  ثابـــت   -
عملته لتحسين قدرته التنافسية من خلال البضائع الأرخل نسبيا، هذا يؤدي إلى تـدهور الميـزان التجـاري للبلـد بتخفي  قيمة 

 الآخر، والذي ينتج عنه إهتلاك تدريجي لدحتياطات الأجنبية ومن ثم هجوم على سعر الصر  الثابت.

مؤشــرات كليــة متشــابهة، فــالهجوم علــى ســعر  التغيــرات المعنويــة فــي توقعــات المســتثمر الأجنبــي حــول البلــدان التــي لهــا  -
صـر  ثابــت لبلــد معــين قــد يســبب خــو  المســتثمرين الأجانــب مــن حــدوث هجــوم علــى نظــام ســعر الصــر  فــي بلــدان لــديها 

 مؤشرات كلية متشابهة، بشرط أن إحتمالية الحدوث تعتمد على مستوى التزام وقدرة الحكومة على التقيد بالنظام المنشأ.
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يسببها مستوى سيولة الأسواق المالية، وبالتالي إختبار دور مؤسسات الوساطة المالية خلال حدوث أزمة  المشاكل التي -
سعر الصـر ، هـذه المؤسسـات تقـدم للمسـتثمرين الأجانـب أصـولا سـائلة وتشـجع تـدفق رؤو  الأمـوال، وفـي حالـة الصـدمات 

ة عند تحويل الودائع إلى نقد وتتحول العملة المحليـة الخارجية يسحب المستثمرون ودائعهم، وهذا يسبب حدوث أزمة مصرفي
 (22، صفحة 8022-8022)حملاوي،  إلى عملة أجنبية تنمو لتصبح أزمة سعر الصر .

 فاءة،بك العمل على قدرتها من تضعف المالية، الأسواق في شديدة باضطرابات تتميز أزمات هي : شاملة مالية أزمات 
  يلي: ما أهمها مختلفة صورا النوع هذا يتضمن و الحقيقي، للاقتصاد بالنسبة فيها مرغوب غير آثار إلى وتؤدي

 في التصر  على البنوك تنافس فإن ، المصرفي النظام بكل تتعلق عامة ظاهرة الودائع سحب على التزاحم : سيولة أزمة -
 الوفـاء علـى القـدرة عـدم مشـكلة إلـى السـيولة مشـكلة تتحـول ثـم ومـن تهـا،قيم إنهيـار إلـى يـؤدي تسـييلها محاولـة و أصـولها

 بالإلتزامات.

أزمة التوقف عن الوفاء بالإلتزامات : وتنتج عن إختلال الهياكل التمويلية للمشروعات، و عدم توافق هياكـل الإسـتحقاق  -
البنــوك إلــى التعثــر و تصــبح علــى وشــك  بــين أصــول و خصــوم البنــوك و محدوديــة رؤو  أموالهــا، عنــدما تتعــرض المشــروعات و

 التوقف عن الوفاء بالتزاماتها.

أزمــة إنفجــار فقــاقيع الأصــول: تحــدث عنــدما تتكــون الفقاعــة، أي عنــدما ترتفــع الأصــول بشــكل يتجــاوز قيمتهــا العادلــة،   -
فـي الآونـة الأخيـرة  فـي الـو.م.أ، مـا حـدث 2181على نحو إرتفاع غير مبرر، و خيـر مثـال عـن ذلـك أزمـة الكسـاد العظـيم فـي 

 بالولايات المتحدة الأمريكية فقاعة الرهن العقاري. 8002أزمة الرهن العقاري 

أزمــة إســتراتيجيات وقــف الخســائر : يحصــل هــذا النــوع مــن الأزمــات عنــد إصــدار المضــاربين و التجــار أوامــرهم بــالبيع أو  -
فإن إنخفاض الأسعار سيتفاقم بشكل ضخم، و من أشهر  الشراء إلى السماسرة بسعر معين، فإذا ما انتشرت هذه الممارسات،

 في الو.م. أ. 2122الأمثلة على ذلك أزمة أكتوبر 

 هناك أسباب عامة في حدوث أزمات مالية شاملة طرحها خبراء إقتصاديون، والمتمثلة في ما يلي: 

 تحصيلها. في المشكوك والديون العامة الديون تراكم  -

 ي إقتصاديات الدول بشكل لا تستوعبه طاقاتها الاقتصادية.الإسراع في معدلات النمو ف -

 إستخدام القروض قصيرة الأجل لتمويل مشروعات ذات فترات طويلة الأجل. -

 تقشي الفساد في الجهاز المصرفي. -

 وصول الطلب إلى أدنى مستوياته بما يخلف حالة من الركود. -

 (22، صفحة 8022-8022)حملاوي،  المضاربات في أسواق المال. -
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 الوفاء عن )الحقيقي( الاقتصاد العيني في الإنتاج عوامل كفاية عدم عند تحدث الاقتصادية فالأزمة تقدم ما على وبناء
 خل يحدث وبالتالي قحط، و كفيضان، طبيعية كارثة حدوث وقلتها بسبب الحاجات ندرة السوق، في المطلوبة بالالتزامات

 .المشروعات بتنفيذ المؤسسات قيام مخاطر وتزيد ، الاقتصادية الأزمة عندئذ والطلب، فتوجد العرض نبي

 بع  تقوم عندما ذلك السيئ، و اليد لكسب نتيجة وتحدث المالية، المؤسسات مصدرها فيكون المالية الأزمة أما
 وحجم الحقيقي الاقتصاد يمتلكها التي للأصول يقةالحق عن القيمة تزيد مالية بقيم أسهم إصدار في الإسرا  في المؤسسات
 في البنوك من هناك عددا إن الحقيقي بل الاقتصاد وبين بينه والفصل المالي الاقتصاد تضخم إلى الغير مما يؤدي عند مديونياتها

 رؤو  حجم نم ضعفا ستين من لأكثر الإقراض حجم توسعت في قد 8002 لسنة العالمية المالية الأزمة قبل الدول بع 
 مالية حادة. أزمة في الدول تلك اقتصاديات بدخول سار مما الأمريكية، المتحدة بالولايات )براذر ليمان( كبنك أموالها،
 (282، صفحة 8082)عثمان، 

 إنتقالهامؤشراتها و قنوات  ،المالية والمطلب الرابع: أسباب نشوء الأزمات الاقتصادية 

الأزمات الإقتصادية والمالية من حيث الطبيعة والأبعاد ليست غريبة أو فريدة من نوعها بالنسبة لتطـور النظـام الإقتصـادي 
رأسمالي التقليدي، لا تأتي من فراغ بل تتفاعل مع الوضع الإقتصادي الكلي الذي يعاني مـن مشـاكل خطيـرة فـي مقـدمتها عجـز 

 التجاري وتفاقم المديونية الخاصة والعامة إضافة إلى الارتفاع المستمر لمؤشرات البطالة والتضخم.الميزانية وإخلال التوازن 

لا يمكن إرجاع الأزمات الإقتصادية والمالية إلى سبب واحد أو سببين، فهناك جملة من الأسباب تتضـافر فـي آن واحـد 
 يأتي. لخصهم في مالإحداث أزمة، كما هناك مؤشرات تساعد على التنبؤ بحدوث أزمة  ن

 الفرع الأول: أسباب نشوء الأزمات الاقتصادية والأزمات المالية

 أولا: عدم الإستقرار الاقتصاد الكلي 

إن عدم إستقرار السياسات الإقتصادية الكلية يؤدي إلى إختلال مالي وإلى حدوث العديد مـن الأزمـات الماليـة و تتمثـل  
 في: 

  جاري: وهذا العامل يعد سببا رئيسيا حيـث الإعتمـاد الكبيـر علـى الصـادرات الـنفط الخـام انخفاضا في شروط التبادل الت
 مع صغر حجم الإقتصاد و قلة تنوعه.

 تـؤثر لا فتغيراتها النامية الدول في المالية للأزمات المسببة الخارجية المصادر أحد :العالمية الفائدة التقلبات في أسعار 
الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر ودرجـة جاذبيتـه فـي هـذه  تـدفقات علـى تأثيرهـا هـو ذلـك مـن هـمالأ بـل الإقتـراض تكلفـة علـى فقـط
 الدول.
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  التقلبات في معدل التضخم: هي عامل حاسم في قدرة القطاع المصرفي على القيام بدور الوساطة المالية )منح الائتمان
مستويات الأسـعار سـببا مباشـرا لحـدوث الأزمـات الماليـة فـي  و توفير السيولة(، و قد إعتبر الركود الاقتصادي الناتج عن إرتفاع

 دول أمريكا الجنوبية و الدول النامية.

  سياسة سعر الصر  : الدول المعتمدة على سعر الصر  الثابت أكثر عرضة للصدمات الخارجية، ففي ظـل هـذا النظـام
ض بـالعملات الأجنبيـة حيـث أن ذلـك يعنـي فقــدان يصـعب علـى السـلطات النقديـة أن تقـوم بـدور البنـك الملجــأ الأخيـر لدقتـرا

الســلطات النقديــة لإحتياطاتهــا مــن النقــد الأجنبــي و حــدوث أزمــة العملــة مثــل المكســيك و الأرجنتــين، وقــد تمخــ  عــن أزمــة 
اقم العملة ظهور العجز في ميزان المدفوعات، ومن ثم تنقل فـي عـرض النقـود وارتفـاع أسـعار الفائـدة المحليـة ممـا يزيـد مـن تفـ

الأزمة، بالمقابل عند انتهاج سياسة سعر الصر  المرن فإن حدوث أزمة العملة سـو  يـؤدي فـورا إلـى تخفـي  قيمـة العملـة و 
زيادة في الأسعار المحلية مما يؤدي إلى تخفي  قيمة أصول و خصم المصار  إلى مستوى أكثر توافق مع متطلبات الأمان 

 المصرفي .

 يثانيا: إضطراب القطاع المال

 ينعكس ضعف القطاع المالي في ما يلي:  

 تلائـم والمطابقـة بـين  عـدم مشـكلة ظهـور علـى القـروض مـنح فـي التوسـع يـؤدي : المصـار  وخصـوم أصـول تـلاؤم عـدم
أصول وخصوم المصار  خصوصا من جانب عدم الإحتفال بقدر كافي من السـيولة لمواجهـة التزماتهـا الحاضـرة والعاجلـة فـي 

أسعار الفائدة العالمية مرتفعة ، قـد يتعـرض زبـائن المصـر  إلـى عـدم تـلاؤم بالنسـبة للعملـة الأجنبيـة ولفتـرات  فترات تكون فيها
 (21، صفحة 8022-8022)حملاوي،  الاستحقاق.

  مـالي بعـد فتـرة كبيـرة مـن الإنغـلاق و التحرر المالي غير الوقائي : إن التحرر المتسارع غير الحذر وغير الوقائي للسوق ال
التقييد قد يؤدي إلى حدوث الأزمات الماليـة ، ومـن ناحيـة أخـرى ، فـإن التحـرر المـالي يـؤدي إلـى إسـتحداث مخـاطر ائتمانيـة 
جديـــدة للمصـــار  أو القطـــاع المـــالي، يعنـــي دخـــول مصـــار  أخـــرى إلـــى الســـوق المـــالي ممـــا يزيـــد الضـــغوط التنافســـية علـــى 

لية لا سيما في أنشطة ائتمانية غير مهيأة لها وقبول أنواع جديدة من المخاطر قد لا يتحملها المصر  وبدون المصار  المح
التهيئة الرقابية اللازمة قبل التحرر المالي فإن المصار  قد لا تتوفر لها موارد أو الخيـارات اللازمـة للتعامـل مـع هـذه النشـاطات 

ة التي ساهم التحرر المالي غير الوقائي وغير الحذر في حدوثها: كالبرازيل، والمكسيك والمخاطر الجديدة ومن الأزمات المالي
 ... ال 

  على المتاحة المالية الموارد بتوزيع تقوم الحكومة كانت الأحيان من الكثير في الائتمان: تخصيل في الحكومة تدخل 
 و الأولـى بالدرجة سياسية تكون قد أخرى أغراض لخدمة وأ للتنمية خطة إطار في بعينها جغرافية أقاليم و إقتصادية قطاعات
 إنخفـاض حيـث مـن مشـاكل مـن عنـه يترتـب ممـا للدولـة، ملكـا المصـرفي القطـاع يـزال لا العربيـة الـدول وفـي اقتصـادية، ليست

 لنشـاطاته، ومـةالحك إحتكـار مـن المصـرفي القطـاع يعـاني الأحيان من كثير وفي الإبداع على الحافز و الكفاءة قلة الإنتاجية،
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الاعتبـار  فـي الأخـذ دون القـروض علـى الحكومـة مـع الواسـعة والإتصـالات النفـوذ ذوي الأفـراد حصـول إلـى الوضـع هـذا فـأدى
 سلامة المشروع الإستثماري أو القدرة المالية للمقترض.

  ي النظـام والأجـراء ضعف النظام المحاسبي و التنظيمي: تعـاني معظـم الـدول التـي تعرضـت لأزمـات ماليـة مـن الضـعف فـ
المحاســـبية المتبعـــة و درجـــة الإفصـــاح عـــن المعلومـــات خصوصـــا فيمـــا يتعلـــق بالـــديون المعدومـــة و نســـبتها فـــي محفظـــة البنـــك 
الائتمانيــة، كمــا تعــاني مــن ضــعف النظــام القــانوني المســاند للعمليــات البنكيــة، وعــدم الإلتــزام بالقــانون الخــا  بالحــد الأقصــى 

 واحد و نسبتها من رأسمال البنك. للقروض المقدمة لمفترض

 للدول الدولية المصار  قدمتها التي الأجل قصيرة القروض في رواجا التسعينيات حقبة شهدت :الأجل قصيرة ديون دور 
 يكـون مـا بأسـرع الأجـل قصـيرة الـديون حجـم تزايد وقد الدول، هذه على المستحقة الأجل قصيرة الديون ارتفعت فقد النامية،
 الفتـرة خـلال الأجـل قصـيرة للقـروض اسـتحواذا الأكثـر العشرة الدول وكانت اللاتنية، أمريكا ذلك في تليها آسيا قشر  دول في

 ،% 22 تايلانـدا ، الناميـة الـدول لجميـع الممنوحـة الأجـل قصـيرة القـروض جملـة مـن %22 كوريـا ، هـي 1990-1996
 ذلـك تـزامن ،كمـا وماليزيـا أفريقيا وجنوب ، وروسيا رجنتينوالأ الصين ثم  %2 المكسيك ، 5% أندونيسيا ، 10% البرازيل
مع إصلاحات مالية ومصرفية كان من شأنها إنهماك المصـار  المحليـة فـي التوسـع فـي مـنح الائتمـان مـع تعزيـز نـوع مـن  أيضا

 (80، صفحة 8022-8022)حملاوي،  الرواج في الإستثمار يتم بالمضاربة خصوصا في الأسواق الأسيوية الناشئة .

 ثالثا: المتغيرات السياسية الدولية

لقد كان لنمو القوة الإقتصادية لبلدان آسيا آثاره على مجمل الاقتصاد الدولي و بدأ الحديث عن تدهور المركز النسبي   
حــدودا لعمليــات النمــو فــي الــدول الآســيوية  للقــوة الإقتصــادية الأمريكيــة لهــذا كــان المطلــوب وضــع إســتراتيجية تحجــم و تضــع

الصاعدة و ليس ذلك أخـذ بنظريـة المـؤامرة، و لكنـه نتـاج طبيعـي لتعـدد و تنـافس المراكـز الاقتصـادية المتقدمـة علـى الصـعيد و 
طرحـه  يؤيد هذا التفسير أن الأزمة المالية في المكسيك تراجعت و انحسـرت هزاتهـا بمجـرد الإعـلان عـن برنـامج الإنقـاذ الـذي

صندوق النقد الدولي بالتعاون مع الو.م.أ عند اندلاع الأزمة مباشرة )الشهر الثاني( أما في الأزمة الآسيوية فلم يتدخل صندوق 
 النقد الدولي إلا بعد ستة أشهر و كان موقف و.م. أ سلبيا.

 رابعا : تشوه نظام الحوافز

ا مــن جــراء الأزمــات الماليــة التــي ســاهموا فــي حــدوثها، فــلا يــتم إنهــاء إن مــلاك البنــوك و الإدارات العليــا لا يتــأثرون ماليــ  
خـدماتهم أو تحمــيلهم الخســائر التــي حـدثت مــن جــراء الأزمــة، فلقـد أثبتــت الإدارات عجزهــا فــي تعـديل هيكــل البنــك و تــدوير 

معدومـة لسـنوات وذلـك نتيجـة المناصب الإدارية، ودلت التجارب على أن الإدارات العليا كثيرا ما نجحت في إخفاء الـديون ال
ضعف الرقابة المصرفية من جهة وضعف الإجراءات المحاسبية مـن ناحيـة أخـرى، هـذا الوضـع جعـل مـن الصـعب التعـر  علـى 

 العلامات السابقة لحدوث الأزمة من أجل تفاديها.

 خامسا: عدوى الأزمات المعاصر 
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 نرجع عدوى الأزمات المعاصرة إلى العوامل الآتية:   

  علق بالتحركات في سعر الأصول : والتي ترتبط ببعضها البع  بفعـل صـدمة خارجيـة عاديـة والمثـال الواضـح ذا الصـلة يت
 .2110بهذه التحركات هو الإرتفاع الذي حدث في أسعار البترول العالمية مع بداية حرب الخليج في أوت 

  المفرطــة علـى ســبيل  و الحساسـية تتسـم بالخصوصــية التشـابه والتطـابق فتجربــة كـل دولـة يكــون الـدافع ورائهـا هــو عوامـل
المثــال قــد تحــدث تنميــة إقتصــادية غيــر ملائمــة لدســتثمارات فــي دولــة مــا تشــبه فــي نفــس الوقــت أنــواع الأحــداث التــي تقــع فــي 

 مكان آخر.

 .فقدان الثقة في الأصول المالية المحلية والناشئ من حدوث أزمة مالية في دولة أخرى 

 رىسادسا: أسباب أخ

 هناك أسباب عامة تتمثل في:

   التغيرات التكنولوجية مثل المنتجات الجديدة والإختراعات وتحول الطلب على المنتجـات والخـدمات وهياكـل محفظـة
 الإستثمار .

 .المتغيرات الدولية من الكوارث و الحروب 

 ة.الإشاعات والمعلومات الملوثة وغير الحقيقي 

 .المضاربة غير المحسوبة 

 تقرار السياسي والنزاعات الأهلية في بع  الحالات.عدم الإس 

  . ضعف على مستوى هيئات الإشرا ، يؤدي إلى تزايد الشكوك في قدرة المؤسسة على أداء التزاماتها 

 .الفشل في تطبيق السياسات المالية والنقدية 

 الفرع الثاني: مؤشرات التنبؤ بالأزمات الاقتصادية و المالية العالمية

 بالسياسات يتصل ما منها مالية حدوث أزمة بقرب خلالها من التنبؤ يمكن التي التقليدية المؤشرات بع  توجد
 والنقدية. المالية للأسواق بالخصائل الهيكلية يتعلق ما ومنها الكلية الاقتصادية

ة الموقف بالطبع لا توجد مؤشرات واضحة للدلالة على حودث الأزمات مستقبلا بشكل يقيني، و إلا أمكن معالج
بمجرد ظهورها، ومن ثم إمكانية تجنب الأزمة، ففي الحقيقة هناك مجموعة من المؤثرات الدالة فقط على مواقف تتسم بتزايد 
مخاطر التعرض للأزمات و المنهج الشائع لدستخدام هو بناء نظام لدنذار المبكر، يعني تحديد مجموعة من المتغيرات 

في الفترة التي تسبق الأزمة عن سلوكها المعتاد، فمن خلال مراقبة هذه المتغيرات يمكننا التنبؤ الإقتصادية التي يختلف سلوكها 
 (22، صفحة 8088-8082)براهيمي و سنوسي،  بوقوع الأزمة.
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 مالية والإقتصادية.والجدول التالي يبين بشيء من التفصيل المؤشرات الكلية والهيكلية لعدوى الأزمات ال

 : أهم المؤشرات الاقتصادية المساعدة في إنتشار الأزمات المالية والإقتصادية  (02)الجدول رقم 

 الخصائل الهيكلية أو البنيوية التطورات في الاقتصاد الكلي

 ارتفاع معدل التضخم -

 نمو سريع في التدفق التقدي. -

 إنخفاض حقيقي لمعدل نمو الصادرات.  -

 تزايد.عجز مالي م -

 إرتفاع معدل التبادل بالنسبة للاتجاه السائد. -

كنســـبة  الماليـــة المحليـــة الإعتمـــاداتالنمــو الســـريع فـــي  -
 مئوية من الناتج القومي الإجمالي.

ارتفـــــــاع نســـــــبة القـــــــروض غيـــــــر المنتجـــــــة إلـــــــى إجمـــــــالي  -
 القروض.

إرتفاع نسبة العجز في الحسابات الجارية كنسبة مئويـة  -
 لي.من الناتج القومي الإجما

نمـــــو الـــــديون الخارجيـــــة وزيـــــادة الـــــديون فـــــي العمـــــلات  -
 الأجنبية.

 إنخفاض الاحتياطي العالمي. -

 إنخفاض النمو الاقتصادي الحقيقي. -

 إرتفاع معدل الأسعار و الأرباح. -

 إرتفاع معدلات الفائدة المحلية وارتفاع معدل البطالة. -

 نظام جمود معدلات التبادل. -

 وما المالية الأسواق على المؤسسات بع  سيطرة -
 دخولا الأسواق هذه في تحكمها سهولة من ذلك عن ينجم
 منها وخروجا إليها
 إستراتيجية النمو المتزايد في الصادرات.  -

 قطاع التصدير أكثر تركيزا.  -

 ارتفاع معدل التغير للديون الخارجية. -

 إرتفاع حجم الدين الخارجي قصير الأجل.  -

 تحرر سوق المال الحديث. -

 شرا  على الأموال وتنظيمها.إطار ضعيف لد -

أسواق الائتمان مضمونة بأصول مالية أو عقارية عالية   -
 المخاطر.

 إنخفاض الاكتتاب في أسواق الأوراق المالية. -

 سيطرة بع  المؤسسات على سوق الأسهم.  -

غلبــت و ســيطرة بعــ  الصــناعات علــى أســواق الأوراق  -
 المالية. 

 .الرقابة على دخول السوق و الخروج منه -

)براهيمـــي و سنوســـي،  (88، صـــفحة 8022-8022)حمـــلاوي،  المصـــدر: مـــن إعـــداد الطالـــب بالاعتمـــاد علـــى المراجـــع
 (01، صفحة 8022-8028)دبار،  (22، صفحة 8082-8088

دول يوضح المؤشرات الإقتصادية المستعملة للتنبؤ بالأزمات الإقتصادية والمالية المختلفة، وترجع أهم الأسباب إن الج
إلى الإضطرابات المالية عالميا و عدم إستقرار الإقتصاد الكلي و مشاكل القطاع المالي إضافة إلى تشوه إدارة البنوك و مختلف 

 (88، صفحة 8022-8022)حملاوي،  لصر  المتبعة.المؤسسات المالية وأخيرا سياسات سعر ا

 المالية الأزمات انتشار قنوات :الفرع الثالث
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تمس  الاضطرابات هذه الأخطار، إلى تقود التي المالي الاضطراب حلقات من مجموعة أنها على المالية الأزمة تعر 
 ما تنتقل سرعان لكن المالية الودائع سوق الصر ، سوق السندات(، و القروض )سوق انةالاستد سوق :التالية الأسواق أحد
 :التالي الشكل في توضيحها يمكن انتشار، قنوات عبر الأخرى الأسواق إلى

 المالية الأزمات انتشار : قنوات (02)رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 .(20، صفحة 8022-8028)دبار، المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع 

 القنوات هذه شملت حيث الواحد، المالي النظام أقسام عبر المالية الأزمة انتشار أو انتقال قنوات الشكل هذا يوضح

 :التالي النحو على أساسية أسواق أربعة

خدمـة  دفـع عـن فالانقطـاع المصـرفي الجهـاز نحـو نداتالسـ و القـروض سـوق مـن المديونيـة أزمـة انتقـال (: تمثـل02) القناة -
 .إفلاسها احتمال من يزيد و البنوك على سلبا يؤثر قد الدول بع  طر  من الديون الخاصة

انخفـاض  إلـى سـيؤدي البنـوك لـدى الإفـلا  حـالات ظهـور أن حيـث الأولـى، للقنـاة العكسـية الحالـة (: توضـح08) القنـاة -
 .كذلك إفلاسهم احتمالات بالتالي و المدينين إلى تقديم القروض

 عنهـا و المسـتثمرين تخلـي نتيجـة السـندات أسـعار فـي اضطرابات إلى تؤدي أن شأنها من الصر  سعر (: أزمة02) القناة -
 .أخرى بعملة سندات إلى  التحول

تلـك  عـن بـالتخلي ونفيقومـ (خاصـة الأجانـب) المسـتثمرين لـدى هلعـا يحـدث أن شـأنه مـن المـدينين (: إفـلا 02) القنـاة -
 .المعروضة الكبيرة البيع كميات نتيجة عملتها صر  سعر في اضطراب هناك فيحدث السندات

 قصد البنوك لدى الودائع سحب من موجة ظهور إلى بذلك توقعات مجرد أو العملة قيمة تخفي  يؤدي (: قد02القناة ) -

 انخفاض أسعار الأصول
 ) الأسواق المالية(

 اضطرابات في أسواق الصرف

 إفلا  الدينين
 )سوق القروض السندات(

 إفلاس البنوك
 )سوق الودائع(

(10)  

(10)  

(10)  (10)  

(10)  
(10)  

(01)  

(17)  

(12)  

(11)  

(00)  (00)  
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 .البنوك لدى مصرفية أزمة يسبب ما هو و (الصر  سائرخ) المال رأ  في خسائر لتفادي أجنبية عملات إلى تحويلها

 الصر  خسائر تسجيل إلى ذلك يؤدي خاصة، الخارج مع الالتزامات ذات البنوك من العديد إفلا  تم (: إذا02) القناة -

 .الخارج مع بعمليات يقومون الذين الأعوان طر  من

أن  إلـى بـالنظر الحـدوث غالبـة هـي و السـندات أسـواق إلـى مالأسـه أسـواق مـن الأزمـة انتقـال (: تمـثلان02(،)02القنـاة )
 .الأسهم في الاستثمار عن بديل هو السندات في الاستثمار

هـذا  إلـى بالإضـافة الإصـدار الحديثـة تلـك مـن مردوديـة أقـل الإصدار قديمة السندات تصبح الفائدة سعر ارتفاع فنتيجة
مقابـل  الأسـهم اسـتبدال إلـى بالمسـتثمرين يـدفع مـا هـذا و الإصـدار يثـةالحد السـندات مـن مردوديـة أقـل بـدورها الأسـهم تصـبح

 .الخاصة الأموال سوق في أزمة حدوث يعني مما الإصدار الجديدة السندات

 البنوك من كبير عدد أن حيث العكس، و المال أسواق إلى الودائع أسواق من الأزمة انتقال عن تعبر (: و20(،)01القناة )-
المتقدمـة  الـدول فـي الخاصـة البنـوك أن كمـا ماليـة، أوراق تجـار أو مـاليين كوسـطاء سـواء الماليـة، السـوق فـي كمتعـاملين تعتبـر
 .المالية السوق رسملة من كبيرة حصة تملك

  حدوث إلى العملة قيمة تخفي  يؤدي حيث المال، سوق إلى الصر  سوق من الأزمة انتقال هي (: و28(،)22القناة)-

 فـي بانخفـاض يتسـبب بالتـالي و العملـة بتلـك المقيمـة الماليـة أصـولهم عـن بـالتخلي فيقومـون الأجانـب نللمسـتثمري كبيـر هلع
 أسعار

 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  المال. سوق في المالية الأصول
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 المدفوعات الجزائري المبحث الثاني: تأثير الأزمات الاقتصادية العالمية على ميزان

 و الأمريكي تعصف بالاقتصاد التي المالية بالأزمة سلبا تتأثر فقد لذا العالمي، الاقتصاد منظومة من جزء الجزائر تعد
 العلاقات حجم على أيضا و التحتية و بناه الوطني الاقتصاد بنية على تأثرها يعتمد مدى إن و برمتها، العالم اقتصاديات
، صفحة 8022)بن موسى و بن ساعد،  .طويلة لفترة استمرارية الأزمة إلى بالإضافة الخارجي، العالم مع ليةالما الاقتصادية

28) 

 كان وإن الاقتصادية العالمية، بالأزمة يتأثر سو  العالمية الاقتصاديات من كغيره الجزائري الاقتصاد أن فيه شك لا مما
 :التالية للأسباب ذلك و الأخرى بالدول مقارنة قلأ بنسبة

  . الجزائر في الفعلي بالمعنى مالية سوق وجود عدم -
 . عليها يؤثر الذي بالشكل العالمية البنوك مع الجزائرية للبنوك مصرفية ارتباطات وجود عدم -
 التصـدير علـى يعتمـد لا جزائـريال الإنتـاج أن ذالـك العـالمي، الاقتصـاد علـى نسـبي بشـكل الجزائـري الاقتصـاد انغـلاق -

 تعتمـد التـي الـدول مـن والكثيـر العـالمي يصـيب الاقتصـاد قـد كساد أي من مأمن في يجعله ما ذلك و المحروقات باستثناء
 .لمنتجاتها المستهلكة في الدول والكساد بالركود تتأثر قد الصادرات على
 فـي انعكاسـات أي يجنبهـا مـا وهـذا السـوق أسـعار عـن راكثيـ يقل مرجعي بسعر موازنة على الجزائرية الحكومة اعتماد -
 .(88، صفحة 8001)طالب، عياد، و وهراني،  البترول أسعار انخفاض حالة

 و تأثيرها على ميزان المدفوعات الجزائري 0112 العالمية المالية الأزمة المطلب الأول: 

 تتجلـى حيـث العولمـة، ظـاهرة ظـل فـي العـالمي الاقتصـادي النظـام لهـا يتعـرض أزمـة أخطـر الميـةالع الماليـة الأزمـة تعتبـر
 .العالمي اقتصاد على المباشرة غير و المباشرة تداعياتها و انتشارها، سرعة و ظهورها مكان خطورتها في

العظـيم،  الكسـاد أزمـة منـذ لهـا نظيـرا العـالم يشـهد لم حيث بزوغها العشرين و الحادي القرن من الأول العقد شهد لذلك
القطاعـات  بقيـة إلـى لتتحـول تـدريجيا نطاقهـا واتسـع الأفـق فـي تلـوح بوادرهـا بـدأت ، 2008 عـام مـن الأخيـر الربـع فبحلـول

 .العالم دول بقية لتشمل الأخرى، الاقتصادية

السـلطات  مـن المدعمـة ريكيـة،الأم البنـوك تقـوم بهـا التـي العقاريـة الرهونـات نشـاطات إلـى الظـاهرة هـذه أغلـب ترجـع و
خلفت  الأمريكية، المتحدة الولايات في المالي النظام ميزت التي المالية الهشاشة ظل وفي المنحرفة، القوانين بواسطة الحكومية

ط تـرتب التـي الناميـة الـدول حتـى و المتقدمـة الـدول تلتهـا ثـم الأمريكيـة المتحـدة الولايـات بدايـة فـي وخيمـة نتـائج الأزمـة هـذه
 .الأمريكي بالاقتصاد اقتصادياتها

فـي  بـدأت حيـث الماضـي، القـرن ثلاثينـات منـذ الأسـوأ الكثيـر يعتبرهـا خانقـة ماليـة أزمـة عمقـه وفـي العـالمي الاقتصاد هز  
مـن  العديـد فـي المـالي القطـاع لتشـمل وتصـاعدت انتشـرت مـا سـرعان ولكـن العقاريـة، الرهون بسب حدثت أزمة أنها على الأول
 .المتقدمة الدول
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 :نذكر الاقتصاد الجزائري على مباشرة غير أو مباشرة بطريقة أثرت والتي العالمية المالية الأزمة مظاهر بين و من

 148 ) قياسية حوالي أرقام إلى بوصولها النفط أسعار في المبرر غير بالارتفاع ابتدأت الأزمة هذه مقدمات -
 للبرميل. دولار (
 مسبوق. وغير طبيعي غير بشكل والإسمنت دوالحدي الذهب أسعار ارتفاع -
 العالم؛ حول الغذائية السلع أسعار في الشديد الارتفاع -
 .دولار ( 1,6 ) حاجز اليورو سعر وبلوغ العملات و الفوائد أسعار في تذبذب -

 عة اقتصادنالطبي نظرا خاطئ، فهو العالمية المالية بالأزمة الجزائر تتأثر أن مجال لا أنه يقول من الأسا  هذا على
 تأثر بفعل المستورد التضخم عن طريق تتأثر وارداتنا أما الدولار الصر  سعر تقهقر و النفط سعر بتأثر تتأثر فإن صادراتنا الريعي

 (222، صفحة 8022)قدال،  .صر  اليورو سعر تقهقر و التجهيزية أو الغذائية سواء أسعار السلع

 0112 العالمية المالية الأزمة تعريف  ع الأول:الفر 

الاقتصاد  بها يمر التي الأزمات أسوأ من 2008 أوت شهر منذ العالمي الاقتصاد شهدها التي العالية المالية الأزمة تعتبر
عـن  الـدولي المـالي مالنظـا عجـز ثبـت بعـدما خاصـة الماليـة، الأزمـات تـاري  فـي الأخطـر وتعتبـر بـل الثلاثينـات، عقد منذ العالمي
 .وفعال سريع بشكل آثارها من والتخفيف احتوائها

التداعيات  تلك أنها على تتفق لها المقدمة التعاريف معظم أن إلا العالمية، المالية للأزمة محدد تعريف يوجد لا أنه رغم
مسـاكن  لشـراء المقترضـين ينملايـ فشـل بسـبب 2007 العـام فـي السـطح علـى ظهـرت التـي العقاريـة الرهـون أزمـة عـن الناجمـة
 وصلت الأمريكي، للاقتصاد قوية هزة حدوث إلى ذلك وأدى.للبنوك ديونهم تسديد في الأمريكية المتحدة الولايات في وعقارات
  .العالمية المالية والمؤسسات البنوك كبريات من كبير طريقها بعدد في مطيحة وآسيا أوربا اقتصاديات إلى تبعاتها

 فـي الانقبـاض"ب  الأمريكيـة المتحـدة الولايـات فـي والمـالي الاقتصـادي المشـهد الفـدرالي الاحتياطي رئيس صفو  كما
 العـام فـي أصـبح واضـحا والـذي العقـاري، الـرهن سـوق فـي تـدهور مـن معـه ترافـق ومـا 2006 عـام بـدأ الـذي الإسـكاني النشـاط
 الانقبـاض للائتمـان، تـأثيرات العامـة الظـرو  يفـ حـاد تضـييق وإلـى الماليـة، المؤسسـات فـي ضـخمة خسـائر إلـى قـاد  8002

 السلع، وباقي أسعار الطاقة في التزايد بسبب تضاعفت والاقتصادي، الانفاقي النشاط في المواتية غير المالية والرياح الإسكاني،
 ".(22، صفحة 8022-8028ار، )دب التضخم معدلات في وزاد للأسر، الشرائية القوة أنهك ما وهذا

 شـاملة كانـت  بـل العقـاري، القطـاع علـى تقتصـر جزئيـة أزمـة بكونهـا قطعـا الجـزم يمكن لا العالمية المالية للأزمة النظر إن
حسابات  عليه ترتكز الذي الأسا  بالتالي وهو الأمريكي، الاقتصاد أرباع ثلاثة يشكل الذي الفردي الاستهلاك في مباشرة أثرت
جملـة  تعـاني الأمريكيـة المتحـدة فالولايـات الكلـي، الاقتصـادي الوضـع مـع تتفاعـل بل فراغ من تأتي لا والأزمات النمو، لاتمعد
 الارتفـاع إلـى إضـافة والخارجيـة، الداخليـة المديونيـة وتفـاقم التجـاري، الميـزان عجـز مقـدمتها فـي لعـل الخطيـرة، المشـاكل مـن

  .والفقر التضخم و البطالة المستمر لمعدلات
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 0112العالمية المالية الأزمةوأسباب  جذور الفرع الثاني:

 الألفيـة لبدايـة بـل تعـود 2007 أو 2008 سـنة وليـدة تكـن لم فهي تاريخية جذور 2008 لسنة العالمية المالية للأزمة
 متعلقـة كـوم تأزمـة دو  الأمريكيـة سـميت المتحـدة الولايـات فـي أزمـة هنـاك كانـت حيـث ، 2000 عـام فـي نهايـة الجديـدة
خـلال شـهور قليلـة  ℅2.2إلـى  ℅2.2بخفـ  نسـبة الفائـدة مـن   الأمريكيـة الفيـدرالي البنـك قـام حينهـا الانترنـت، بشـركات

ســـبتمبر التـــي ســـببت مشـــاكل اقتصـــادية اســـتدعى  22لزيـــادة الســـيولة بالســـوق و تشـــجيع الإنفـــاق، بعـــد ذلـــك جـــاءت هجمـــات 
 ، وقــد بــدأت(82، صــفحة 8022-8022)لبعـل،  مر ذلــك مــدة ســنة.واســت 8002فــي  ℅02تخفـي  ســعر الفائــدة إلــى 

 الإدارة الحكيمة لمبادئ كبيرة تجاوزات عن نتجت بحتة، أمريكية مالية استثمارية مصرفية كمشكلة أساسا العالمية المالية الأزمة
 الماليـة، ويمكـن والمؤسسـات العقـار سماسـرة وتفاقمهـا الأزمـة هـذه تـاجإن فـي شـارك العقـاري، الرهن سوق في الائتمان لمخاطر
  :هي العالمية المالية الأزمة ونشوب العقارية الفقاعة تشكيل على حفزت التي الأسباب سلسلة جملة بين من أن القول

 (8002-8002)  لها  الأجل طويل التعامل بأسعار الفائدة و الخف  : أولا

حيـث  البـاحثين، نظـر وجهـة فـي 2006 العـام وبدايـة 2000 العـام نهايـة فتـرة إلـى العالميـة ماليـةال الأزمـة جـذور تعـود
سـتلقي  الاقتصـادي الركـود مـن حالـة لحـدوث كبيـرة احتمـالات وجـود فيهـا أجريـت التـي الاقتصـادية التوقعـات مختلـف أظهـرت
بشـكل  التنبـؤات تلـك اسـتندت وقـد والانتعـا:، التوسـع مـن أعـوام 10 حـوالي بعـد الحقيقـي الأمريكـي الاقتصـاد علـى بظلالهـا
 التداعيات وبفعل المعلوماتية، تكنولوجيا قطاع مست التي الحاد التراجع أزمة من المتوقعة الارتدادات إلى افتراضاتها في أساسي
 .2001 سبتمبر 11أحداث  جراء الحدوث المؤكدة

 الفائـدة أسـعار خفـ  مضـمونها نقديـة سياسـة اعتمـاد إلـى الأمريكـي الفـدرالي المصـر  لجـأ المشـكل، هـذا ولمعالجـة
  .الكلي الطلب ضعف حالة لتجاوز الاقتصاد إنعا: في أملا للاقتراض، تشجيعا ،%02 إلى وصلت الربوية حتى

 ما ، وهو 2001 عام خلال مرات 10 من أكثر إلى المصار  بين الربوي الإقراض فائدة أسعار مؤشر تخفي  مثلا تم فقد
 بنـوك الولايـات فـي الفائـدة أسـعار تطـور يبـين التـالي والجـدول القـروض، أنـواع مختلـف علـى الطلـب مسـتويات ادةزيـ إلـى أدى

 (21، صفحة 8022-8028)دبار،  :الفدرالي الاحتياطي فيها يتحكم والتي الأمريكية المتحدة

 (8022-8000خلال) الفدرالي يالاحتياط فائدة أسعار (: تطور08جدول رقم )

 المعدل% التاري  المعدل% التاري 
28/08/8000 2.22 08/08/8002 8.20 
82/02/8000 2.00 88/02/8002 8.22 
22/02/8000 2.20 02/02/8002 2.00 
02/02/8002 2.00 20/02/8002 2.82 
22/02/8002 2.20 01/02/8002 2.20 
80/02/8002 2.00 80/01/8002 2.22 
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22/02/8002 2.20 02/22/8002 2.00 
22/02/8002 2.00 22/28/8002 2.82 
82/02/8002 2.22 22/02/8002 2.20 
82/02/8002 8.20 82/02/8002 2.00 
08/20/8002 8.20 81/02/8002 2.82 
02/22/8002 8.00 22/28/8002 2.22 
22/28/8002 2.22 22/20/8002 2.20 
02/22/8008 2.82 22/28/8002 2.82 
82/02/8002 2.00 88/02/8002 2.20 
20/02/8002 2.82 20/02/8002 2.00 
20/02/8002 2.20 22/02/8002 8.82 
82/01/8002 2.22 20/02/8002 8.00 
20/22/8002 8.00 02/20/8002 2.20 
22/28/8002 8.82 81/20/8002 2.00 

 %0.2 - 0ديسمبر إلى غاية يومنا هذا        22من 
 (80، صفحة 8022-8028)دبار،  المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع

 لاسـتثمارعائـد ا لتراجـع ونتيجـة الإنترنـت، فقاعة انفجار مع الربوية الفائدة لأسعار الأجل الطويل الخف  لذلك ونتيجة
 شـراء حتـى بـات السـكن قطـاع تجـاه حـاد ميـل فـي الأمريكـي الاسـتثماري السـلوك بـدأ المعلوماتيـة، لقطـاع البديلـة القطاعات في

 ارتفاعـا الأمريكـي تسـجل العقـار سـوق فـي الكلـي الطلـب معـدلات وبـدأت للعائـد، إدرار الاسـتثمار مجـالات أفضـل مـن العقـار
 :نمطي في هائلا

 والامتلاك للاقتناء كنالمسا  على الطلب . 
 والمجازفة الأجل طويل للاستثمار المساكن على الطلب . 

 "التوريـق" عمليـات فـي الأمريكيـة المتحـدة الولايـات في الاقتراض ومؤسسات العقارية الشركات بدأت الوضع مع وتماشيا
 الـبع  لإقـراض بعضـها مـن لاقتـراضا لإعـادة الآخر البع  رهن على أقدمت أخرى ناحية ومن ناحية، من القروض تلك لبع 
 مجحفة الشروط كانت ضمنيا لكن ظاهريا كان هذا كل لكن الإقراض ومعايير شروط وتسهيل تخفي  إلى لجأت كما.الأفراد

 :يلي ما أهمها ومن

 .الزمن مع ترتفع ثم البداية في منخفضة وتكون ثابتة، وليست متغيرة الفائدة أسعار أن -
 .الفائدة أسعار المركزي البنك رفع كلما تلقائية، بصفة ترتفع عقاريال القرض فائدة أسعار أن -
 .مرات ثلاث بنحو تتضاعف الفائدة أسعار فإن أجله، يحل القرض من قسط أي دفع عن المقترض تأخر إذا أنه -
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 لـم تالمـدفوعا أن يعنـي وهـذا القـرض، فوائـد لسـداد كلهـا تـذهب الأولـى الثلاثـة السنوات خلال الشهرية الأقساط أن -
 .سنوات ثلاث مرور بعد إلا العقار، من جزء ملكية إلى تكن تذهب

المقترض  وأصبح الشهرية، الأقساط قيمة زيادة إلى أدى مما الفائدة، أسعار ارتفعت القروض على الطلب زيادة بسبب و
 سوق العقارات انهارت مقترضينال من العديد مع ذلك تكرار ومع المنزل، حجز يتم لأمواله البنك ولاسترجاع الوفاء، عن عاجزا
 .المالية الأزمة اندلاع إلى أدى مما الإفلا  حالات وتوالت مستحقاتها تحصيل عن البنوك عجزت وبالتالي

 والخاصة التحويلية المشاكل بع  المالية الهيئات وجدت الوقت بمرور لكن البداية، في السياسة هذه نجاح من وبالرغم
 التعاملات وذلك من أنواع ثلاث هناك أنه حيث الأمريكي، الفرد بها يتمتع التي بالملاءة يتعلق مافي وخصوصا بجودة المقترضين

 تعامل المؤسسات كيفية يوضح الذي الشكل هذا بإدراج نقوم يلي وفيما وعلاوات، قروض من يقابله بما الدخل مستوى حسب
 الثلاثة: الحالات مع

 الأمريكية المتحدة الولايات في دخولهم مستويات حسب الأفراد مع المالية تالمؤسسا و الهيئات (: تعامل02الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 
 (28، صفحة 8022-8028)دبار، المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع 

 نميـز حيـث الأمريكـي، المجتمـع لأفـراد المختلفـة الـدخول مع المالية والهيئات المؤسسات تعاملات أعلاه الشكل يبين
 : الدخول من أنواع ثلاثة

 مرتفعة و بدخول يتمتعون الذين الأفراد مجموعة تضم حيث المالية بالملاءة الفئة هذه المرتفعة: تتميز الدخول ذوو الأفراد -أ
 .منخفضة جد مخاطرة علاوات عليهم تفرض كما ديونهم تسديد في إشكال لديهم ليس

 بدخول متوسطة تمتعهم بسبب لدخولهم مناسبة مخاطرة علاوة المجموعة هذه على تفرض :المتوسط الدخل ذوو دالأفرا -ب
 .قائمة تبقى ديونهم تسديد احتمالية كذلك و

 مشكل تسديد وطرح دخولهم انخفاض بسبب عالية مخاطرة علاوة الفئة هذه على تفرض المنخف : الدخل ذوو الأفراد -ج
 .ديونهم

 ذوو الأفراد

 المرتفع الدخل

 ذوو الأفراد

  المنخف الدخل
 

 ذوو الأفراد

 المتوسط الدخل
 

 والمؤسسات الهيئات

 المالية

 منخفضة مخاطرة علاوة + رهنية قروض

 عادية مخاطرة علاوة + رهنية قروض

 مرتفعة مخاطرة علاوة + رهنية قروض
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 أسـواق فـي الرئيسـية المؤسسـية الخصـائل بعـ  إلـى بالمسـاكن المـرتبط التحويـل علـى للحصـول الأسـر ر فـ وتسـتند
 كالتالي: وهي الرهن،

 يفسـح القيمـة إلـى القـرض نسـبة فارتفـاع المعتـاد القـرض الممتلكـات ومـدة قيمـة إلـى العقـاري القـرض نسـبة -
 فـي الـدخل إلـى الـدين خدمـة نسـبة علـى بالمحافظـة الأطـول السـداد فتـرات تسـمح بمـا المزيـد لاقتـراض المقترضـين أمـام المجال

 استيعابها. حدود يمكن

 بضـمان القيمـة الاقتـراض إمكانيـة رسـم: إن بـدون للقـروض المبكـر السداد و المسكن قيمة بضمان الاقتراض تكرار إمكانية -
 ارتفـاع أسـعار عند القروض من المزيد على الحصول و نيةالسك ثرواتها من مباشرة بالاستفادة للأسر تسمح للمساكن المتراكمة
 أسعار الفائدة. انخفاض حالة في العقارية قروضها تحويل على الأسر قدرة تقيد في المبكر السداد رسوم وتتسبب المساكن

 سهولة أكبر مقرضونال يجد سو  الثانوية العقارية القروض أسواق تطور ازداد العقارية: فكلما للقروض ثانوية أسواق إنشاء -
 يمكن ما الأخرى ؛ الشروط تساوت ما إذا المعيشية، للأسر القروض تقديم و الرأسمالية الأسواق عبر التحويل على الحصول في

 تدريجيا حول أمريكا والذي لأمريكا، الجاري المدفوعات وميزان التجاري الميزان عجز معالجة في الرأسمالية الأزمة تفاقم تفسير
 علـى تنسـيق عمـل الـذي اللـوفر مـؤتمر نفعـا يجـد ولـم مدينـة دولـة أكبـر إلـى الثانيـة العالميـة الحـرب بعـد دائنـة دولـة أكبـر مـن

 نظام النقد العالمي،وأدخلت نظام أي وودز، بروتن اتفاقات أمريكا فأسقطت الرأسمالي، النظام مركز لدول الاقتصادية السياسات
 و 2000 بـين قيمتـه الحقيقيـة نصـف الـدولار خسـر فقـد العـالم فـي النقـد أسـواق تاخـتلالا إلى أدى الذي الدائم الصر  سعر

 فـي آنـي بشـكل الحقيقـي وسـاعدت الاقتصـاد قطاعات في كبيرة أضرار المالي القطاع بنية في التطورات هذه وألحقت 2005
 الأسـواق بيـر، وأصـبحتك بشـكل نمـت التـي المخـاطرة الأسـواق عولمـة شـتت فقـد الأمـوال، رؤو  مـردود تـدني حـل مشـكلة
 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  .المالية الرقابة لمؤسسات الفعالة الرقابة إطار المعولمة خارج الجديدة

 تصنيفها غبن و "القروض توريق" :ثانيا

لدفـلا ،  و عرضـة متـأزم،و  حـرج وضـع فـي نفسـها تقـديم فـي الأسـلوب هـذا انتهجـت التـي المصـار  معظـم وجـدت
 هـو ماديا، والسـبب مدمرين مفلسين أنفسهم الأمريكية المتحدة الولايات في المقترضين من المليونين يقارب ما وجد وبالمقابل

 الديون. تسديد على يقدرون لا أنهم

أي   (titrisation)التوريق  نظام المصار  استخدمت الجديدة، الائتمانات هذه مخاطر من للحد منها محاولة وفي
لمصـار   وبيعهـا الماليـة الأسـواق فـي وطرحهـا ماليـة أوراق إلـى القـروض هـذه بتحويـل قامـت حيـث الماليـة، بـالأوراق التعامـل
  .وأجنبية محلية أخرى مالية ومؤسسات استثمارية

إلى  2007 عام يةنها بلغت قد العقاري الرهن بقروض والمغطاة المورقة القروض تلك حجم أن إلى الإحصائيات وتشير
سـوقها  ومسـتحوذا ، 1997 عـام عليـه كانـت عمـا مـرات الـثلاث يقـارب بمـا متضـاعفة أمريكـي، دولار مليـار ألا  10 حـدود
 .الأمريكية السندات سوق من 40 % من أكثر على
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لسـندات ا بتصـنيف الائتمـاني التصـنيف وكـالات قيـام عنـد بـدأ الضـرر لكن مشكلا، يشكل لا القروض توريق الأصل وفي
 العقارية المضمونة السندات تلك بمنح الوكالات تلك قامت فقد قوية، بنوك عن صادرة أنها باعتبار مرتفعا، تصنيفا تلك العقارية
 مصـر  :مثـل ضـخمة مصـار  قبـل من شرائها تم قد فقط لأنها وآمنا مرتفعا تصنيفا فيها، والمشكوك الخطرة الديون من بحزم
 "lehman brothers".براذرز   لمان و "morgon stonly"ستانلي مورغن

جعـل  دقيـق الغيـر التصـنيف ذلـك لأن العالميـة الماليـة الأزمـة مـن جـزء هامـا الائتمـاني التصـنيف وكـالات تحملـت وبـذلك
عند  المتضررة الجهات أولى للقروض المقدمة العقارية الشركات كانت وبالتالي لها، المعرضة المخاطر حجم المصار  تتجاهل

 العـالم. حـول العالميـة الماليـة والمؤسسـات المصـار  من العديد إلى ذلك بعد الصدمة لتنتقل السداد، عن العجز حالات ورظه
 (82، صفحة 8022-8028)دبار، 

 شركات أن كما المخاطر، العالية المالية الأوراق لتلك امتلاكها نتيجة الدولارات بمليارات قدرت خسائر سجلت والتي
 العقارية، الديون من ضخمة أعداد تؤمن كانت الأمريكية AIG(American International Group)شركة  التأمين وأبرزها

 مرتفعة. خسائر واجهت

 بيـع عمليـات فجـرت فيهـا، الثقـة المتعـاملين فقـدان نتيجـة الماليـة السـواق فـي السـيولة فـي نقـل إلـى كله ذلك أدى وقد
  .العالمية المالية الأسواق معظم لتشمل الأزمة انتشار إلى النهاية في أفضى الذي الأمر الأسهم، من هائلة لكميات كبيرة وسريعة

 المالية الرقابة ضعف و الإقراض قيود تراخي ثالثا:

 الأمريكيـة، وظهـور حـدةالمت الولايـات فـي العقـارات قطـاع مسـت التـي الحـادة المـالي التحريـر موجـات الأخيـرة السنوات عرفت
 القـروض العقاريـة مـنح آليـات علـى الماليـة الرقابـة آليـات الحضـي  إلـى تراجعـت حيـث الماليـة، بالابتكـارات يسـمى مـا كـذلك
 لدقـراض الرسـمية الإحصـائيات مـن الكثيـر شـهدت 2006 عـام حتـى الماضـي القـرن تسـعينات حـاد، فبـين بشـكل و وغيرهـا،
 .%25من أقل إلى %20  حدود من ةتراجعات حاد للرقابة الخاضع

الرقابة  قطاع ضمن البشرية مواردها كفاءة وعدم ومحلية اتحادية بين الرقابة جهات تعدد كذلك التراجع هذا مظاهر ومن
 التنفيذي بالمدير أدى ال  مما...الاقتصادي السلوك في السياسية الحسابات وتدخل الإداري، الفساد ظاهرة وتفشي المصرفية
 رقابي تقصير من ناتجة العالمية المالية الأزمة أن الواضح من :أنه القول ستروا ( إلى )دومنيك"FMI" الدولي  النقد لصندوق

  .الأسواق انضباط آلية في حاد إخفاق ومن اقتصاديا، المتقدمة الدول في تنظيمي و

نسـبة  تقـديم يسـتلزم العقـاري نرهـ قـرض علـى للحصـول أنـه حيـث للقـرض، الأمـان صـمام فكـرة هـو بلـه الطـين زاد وممـا
 الأمريكي مع الاقتصاد داخل ولكن الأمان، صمام هو وهذا العقار قيمة من 20 %ب تقدر شراءه المراد العقار قيمة من مسبقة
... %02بــ مـرورا %08 إلـى نـزولا %20 مـن انطلاقـا %0 العـدم أي إلـى لتصـل النسـبة هـذه انخفضـت ذروتهـا، المنافسة بلوغ
 ."أمان صمام" بلا  و الأولى الدفعة تسبيق دون القروض هذه فأصبحت ال 
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أقـدمت  قـروض، علـى الحصـول وسـهولة العقـاري الإقـراض سـوق حيويـة ظـل وفـي العائـد زيـادة وبهـد  ذلـك مـن والأكثـر
  .لإقراضها أخرى قروض على للحصول للأفراد منحتها التي القروض تلك غالبية برهن المصار  معظم

والشـركات  الماليـة والمؤسسـات المصـار  بـين وعموديـا أفقيـا الإقـراض سلسـلة حلقـات وتوسـعت ليـةالعم توالـت وهكـذا
كـل  أن المعضـلة " لأنl’effet domino الـدومينو  أثـر "ب يعـر  مـا بـذلك وتشـكل الـ ...الأفـراد وبـين بينهـا فيمـا العقارية
 .الضـعيف الائتمـاني والسـجل المحـدود الـدخل ذي طالبسـي للمقتـرض الماليـة الجـدارة هـي هشـة، جد حلقة من انطلاقا تم ذلك

 (88، صفحة 8022-8028)دبار، 

علـى  المصـار  أبقـت الإقـراض، عمليـات تسـيير بـرغم و أنـه للمقتـرض، بالنسـبة ذلـك كـل فـي فالمـأزق أخـرى جهـة ومـن
فـي  التضـخم معـدلات ارتفـاع وبسـبب السـائد، الاقتصـادي الوضـع وفـق متغيـرا العقاريـة القـروض تلـك علـى الربـوي، الفائـدة سـعر

 التـوالي، ممـا علـى %2.8 و 3,4 عتبة لامس الذي 2006 و 2005 عامي بين ما الفترة خلال الأمريكية المتحدة الولايات
 مـن ذوي مقترضـينال معظـم علـى عـبء أصـبحت والتـي العقاريـة، القـروض لمشـكلة مضـاعفة الربويـة الفائـدة أسـعار بارتفـاع أدى

 التخلـف عـن حـالات بلغـت حيـث الرهـون، حجـز ثـم ومـن السـداد عـن التخلـف حـالات وتزيـد تظهـر وبـدأت المحـدود، الـدخل
 الربويـة الثابتـة الفائـدة أسـعار ذات القـروض باسـتثناء القـروض، أنـواع كافـة من %80 إلى %22 بين ما نسبة ما وحدها السداد
 لأموالهـا وتوالـت العقاريـة الشـركات خسـارة إلـى أدى مـا ( وهـو8002-8002) الفتـرة خـلال %28نسـبة  سـجلت التـي

 الانهيارات.

 العقارية الفقاعة رابعا:

 روح السـريع، و والكسـب التملـك غريـزة حركـت لدقـراض، الغريبـة والظـرو  السـيولة حجم في الكبير التوسع أن شك لا
 منـزلا صـغيرا لديـه كـان ومـن منـزلا، ليمتلـك فرصـة وجدها منزل لديه ليس فمن الأمريكي، المجتمع شرائح كافة لدى المراهنات
 أسواق بعد انهيار خاصة الاستثمارات أنواع من نوع هي العقارات أن وجد من وهناك بآخر، واستبداله منزله لتوسيع فرصة وجدها

 غيـر المنـازل ارتفاعـات أسـعار شـهدت حيـث المسـاكن، علـى الطلـب ارتفـاع إلـى هـذا كـل أدى ، وبالتـالي2000 الأسـهم عـام
 " une bulle immobilière" العقارية. بالفقاعة تعر  التي و المشكلة لتظهر %200نسبتها  بلغت مسبوقة
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 (8002-2112عام) بين الو،م،أ في المنازل أسعار العقارية (: الفقاعة02رسم بياني رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 (82، صفحة 8022-8028)دبار،  المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع

 السليم المنطق لأن وانخفاضها، بارتفاعها حقيقية عوامل الغالب تعكس في فإنها بحرية تعمل تركت إذا العقار أسعار إن
 الزيادة هذه تفسير لمحاولة "عرضال و الطلب" جانبي إلى العقارات المفرط أسعار في مستمرا ارتفاعا نشاهد عندما علينا يحتم
 ثـم الأسـباب مـن وغيرهـا المـداخيل وزيـادة السـكاني، النمـو و تكـاليف البنـاء وزيـادة الإيجـارات، علـى والسـقو  السـيولة، كندرة
 لمذكورةا الموضوعية، العوامل في ملمو  بتغير تبريره يمكن لا أسعار العقارات في الارتفاع كان إذا أما المناسب، العلاج اقتراح
 عـادة اقتصـاديا يعـر  مـا هـذا و الأفـراد، بعـ  قبـل مـن عقلانـي غيـر سـلوك عـن الغالب. تعبيرا في يكون الارتفاع هذا فإن آنفا،

 وبالتـالي ترتفـع، سـتظل الأسـعار بـأن الأسـواق هـذه فـي المـراهنين أو المشـترين شـعور مـن عـادة  تنـتج و  "le bulle"بالفقاعـة
 هـذا يظـل وهكذا ربحا، هذا المراهن يحقق وبالتالي الحالي، السعر من أعلى بسعر البضاعة يشتري آخر شخل هناك سيكون
 .تنفجر الفقاعة حتى الأسعار يغذي الوهم

فـي  المختلفـة المشـاريع إلـى أصـحابها مـن المـدخرات انتقـال تسـهيل هـي الأساسـية مهمتهـا بأنواعهـا المالية فالمؤسسات
 تحسين الوضع إلى يؤدي سو  ما والخدمية، والمعرفية والصناعية الزراعية السلع إنتاج يادةز  في تستخدم حتى الفعلي، الاقتصاد

 في يحدث اليوم ما أما المالية، السوق في سنداتها أو أسهمها أسعار على ذلك لينعكس الفعلية السوق في للشركة الاقتصادي
 يـتم فعليـة، و مشـروعات إلـى تتحـول أن قبـل المـال أسـواق فـي الوسـطاء قبـل من اختطافها يتم المدخرات أن فهو المال، أسواق
 أنه أي بالاقتصاد الفعلي، مرتبطا قيمتها في الارتفاع هذا يكون أن غير من قيمتها وتزداد وتتكاثر تنمو نقدية أوراق إلى تحويلها
 . وهمية فقاعة

 ولـم العقـارات قيمـة هبطـت ثحيـ 2007 عـام صيف في فانفجرت ذروتها وصلت حتى العقارية الفقاعة انتفخت ولقد
العقاريـة  وملكيـتهم أصـولهم أمريكي مليوني من أكثر وفقد المرهونة، عقاراتهم بيع بعد حتى ديونهم سداد على قادرين يعد الأفراد
واللاجئـين  المشـردين عـداد فـي أصـبحوا أخـرى جهـة ومـن جهـة مـن حيـاتهم طيلـة الماليـة بالالتزامـات مكبلـين وأصـبحوا المرهونـة
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فـي  أسـهمها قيمـة هبطـت لقروضـهم المقترضـين سـداد عـدم بسـبب الدائنـة البنـوك لتضـرر ونتيجة والمساكين، والفقراء مهاجرينوال
 .(82، صفحة 8022-8028)دبار،  إفلاسها. عن عديدة عقارية شركات وأعلنت البورصة

  طبيعة السوق العقارية :الثالث الفرع

 الواقـع فـي كانـت لقـد .فـراغ مـن الماليـة الأزمـة فجـرت التي الأمريكية، المتحدة الولايات في العقاري الرهن أزمة تأتي لم
 .الماضي القرن من الثمانينات مطلع منذ تتابعت مالية أزمات سلسلة من الحلقة الأخيرة

  :العقاري الرهن سوق ظهور تاري  .2

)المصـار ،  الإيـداع مؤسسـات مـن 1938 عـام قبـل الأمريكيـة متحـدةال بالولايـات العقـاري الـرهن سـوق تتـألف
الائتمـان  مخـاطر تتحمـل وكانـت المنـازل شـراء قروض تحويل في ودائعها تستخدم كانت حيث القروض(، و الادخار مؤسسات
 )الودائع(. الأجل قصيرة بخصوم الأجل طويلة أصول تحويل عن الناتجة السيولة ومخاطر الصر  سعر وتقلبات

 فـاني" العقـاري للـرهن الاتحاديـة الوطنيـة الهيئـة أنشـأت  "الجديـد البرنـامج" سياسـات إطـار وفـي السـيولة تـوفير وبغيـة
 وتعيد منشئيها من العقارية الرهونات شراء مهمتها كانت حيث العقاري، للرهن ثانوية سوق خلق بهد  ، 1938عام  في"ماي

 كانـت لكـن السـيولة( السـوق، مخاطر)الائتمـان، مـاي ( تتحمـل فـاني مؤسسـة)ال هـذه المؤسسـات كانـت إلـى الحصـيلة النقديـة
إدارة  على قادرة أيضا وكانت طويلة، لآجال الإقراض لاستطاعتها المخاطر مع التعامل في الإيداع مؤسسات من أفضل  وضعيتها
القيـود  بسـبب البنـوك أكبـر عليـه رتقـد لـم مـا وهـو الـوطني المسـتوى علـى متنوعـة عقاريـة رهونـات لمحفظـة باحتفاظهـا المخـاطر
لتغطيـة  معينـة مقـاييس مـع تتوافـق التـي العقاريـة للرهونـات شـرائها إلـى بالإضـافة الولايـات، بـين المصـرفية والمعـاملات التنظيميـة
 ."الممتازة للقروض" والمرادفة المتوافقة القروض تعريف في المقاييس هذه تستخدم حيث الرهونات،

 شـرائها لتمويـل تمنحهـا التـي القـروض كانـت بحيـث سـتيناتال السـنوات فـي ممتـازة نتـائج سـةالمؤس هـذه حققـتفلقـد 
 العقـاري الرهن سوق تنظيم إعادة تم الديون هذه من التخلل وبهد  الأمريكية، الديون من جزءا تمثل الرهن العقاري، لقروض

 الحكومية الوطنية الهيئة "ماي جيني" تدعى أخرى مؤسسة باستحداث وذلك "جونسن" الرئيس عهد في 1968 الأمريكي سنة
 .الحكومة طر  من المضمونة العقارية الرهونات على لدشرا  للرهن العقاري

القطاع  هذا في الإشرا  عمليات من كبير جزء انتقال عنها نتج كما ،"ماي فاني" شركة خصخصة تم السنة نفس وفي
-8028)دبـار،  .العقـاري الرهن لسوق الفعلي المحتكر هي الشركة هذه وأصبحت الخا ، القطاع إلى الفدرالية الحكومة من

 .(82، صفحة 8022

 بهد : "ماك فريدي" العقاري للرهن الاتحادية الوطنية الشركة أنشئت 1970 عام في و

 .التقليدية العقارية الرهونات توريق -
 .حديثا خصخصتها تمت لتيا ماي فاني لهيئة المنافسة توفير -
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العقاريـة  الرهونـات شـراء طريـق عـن الأمريكيـة للرهونـات تمـويلات مـن هـائلا قـدرا المؤسسـتين كلتـا حققـت الـزمن وبمـرور
 .بأصول عقارية مضمونة مالية أوراق إلى بتحويلها القيام ثم البنوك القروض) )ديون شراء طريق عن أو بها الاحتفال و المتوافقة

 إلـى توزيـع )التوريـق( العمليـة هـذه أدت وبالتـالي ذاتهـا، الإيـداع ومؤسسـات الاستثمار مؤسسات تشتريها المالية تالسندا هذه
 .العقاري الرهن لقطاع الضخمة الأموال رؤو  وجذب السوق، مخاطر

للمؤسسـة  ميـةالعمو  الميزانيـات مـن فقـط ليس السوق مخاطر عقارية برهونات المضمونة المالية الأوراق سوق أزالت بهذا
 تمويلات طويلة أيضا وفرت كما ماك، فريد و ماي فاني هيئة من كل ميزانيتي من أيضا بل البنوك مثل العقارية للرهونات المنشئة
 تضمنان القروض اللتان هما المؤسستين هاتين أن وبما السيولة، مخاطر أزالت بذلك و عقارية، رهونات بضمان لدقراض الأجل
 .مستواهما على الائتمان مخاطر من ركبي قدر بقي فقد

 الثانوي( و الرئيسي الأمريكي) العقاري الرهن سوق هيكل.8

 فيه أو طر  جزء كل يشكل بحيث الأجزاء، من مجموعة من الأمريكية العقارية للرهون والثانوي الرئيسي السوق هيكل يتكون
 يكـون بخدمـة محـددة القيـام طـر  كـل ضـمان علـى لنظـاما هـذا يقـوم حيـث التوريـق، عمليـة إتمام خطوات من خطوة أو مرحلة
 التداول. عملية تسهيل الأخير هدفها
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 المتحدة الولايات في العقاري الرهن سوق : هيكل(02)الشكل رقم     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (82، صفحة 8022-8028)دبار،  المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع
  :التالية الأطرا  من يتكون العقاري الرهن سوق أن الشكل هذا خلال من يتضح

  (the bonower) المقترض  :يحصل1الخطوة

 يتم أن ويمكن (the lender)المقرض من قرض على

 العقارية. سمسار الرهون مساعدة مع ذلك

 لأوراق-المصدر إلى القرض يبيع المقرض :2 الخطوة

 تسليم في ليبدأ والمقترض (the issuer)-المالية

 the)الإدارية الخدمات مقدم إلى الشهرية المدفوعات

servicer) 

 بيـعب يقـوم المصـدر :3الخطـوة

 و مسـتثمرين،لل الماليـة الأوراق
 تقوم بيعها و في يساعده الوكيل

 الأوراق التصـنيف بتسـعير وكالة

 الحصـول مـن لتـتمكن الماليـة

 the rating)ُ   تعزيـز  علـى

agency) 

 ثـم و المقتـرض مـن الشـهرية، المـدفوعات بجمـع يقـوم الإداريـة الخـدمات : مقـدم4الخطـوة

 القـروض بـإدارة الوصـي و ريـةالإدا الخـدمات مقـدم يقـوم المصـدر و إلـى المـدفوعات يحـول

 .الخدمة  و التجميع باتفاقية يسمى فيما عليها المنصو  الشروط وفق الدفع عن ةمتأخر 

 سمسار العقارات

 المقرض المقترض

 المستثمرون

 رالمصد

 الإداريةمقدم الخدمات 

 الوصي

 الوكيل

وكالة التصنيف 
 الائتماني

موفر التعزيز 
 الائتماني

 القرض

عائدات 
المدفوعات  القروض

 الشهرية

 ضو القر 

 النقد

الية النقد
 الم
راق
لأو
ا

هرية 
الش
ت 
وعا
مدف
ال

 

 المدفوعات



 تأثير الأزمات الاقتصادية العالمية على ميزان المدفوعات الجزائري                                   الفصل الثاني: 
 

65 
 

 الأوراق وإصـدار التوريـق عمليـات بتسـهيل بقيامـه وذلـك الإفـلا  إبعـاد غرضـه خـا  كيـان هـو  (issuer):المصـدر  -
 .المالية للمستثمرين

 إلـى القـروض ببيـع المطـا  نهايـة فـي يقـوم الـذي بنـوك...( القـروض، اديق)صـن كيـان هـو  (lenderl):المقـرض -
 العقاري. الرهن سماسرة مع بالتعاقد يقوم أو التوريق عمليات في لإدراجها المؤسسات المصدرة

مبلـغ  مقابـل المقتـرض، و المقـرض بـين الوسـيط بـدور يقـوم الـذي هـو  (dortage broker):العقـاري الـرهن سماسرة -
 النهائي. القرض رسوم يحدد ذيال أتعابه

الـذين  للمصـدرين يقدمها و المقترضين مدفوعات من حد أقصى جمع يتولى الذي هو  (Servicer):الخدمات مقدم -
 علـى عمولتـه ويتقاضـى المتـأخرة، المـدفوعات عـن مسـؤولا الخدمـة مقـدم يعتبـر كمـا المسـتثمرين، علـى يوزعونها بدورهم
 قيمة القروض. أسا 

التمويـل  بتـوفير يقومـون إذ توريقهـا، تـم التـي الماليـة الأوراق مختلـف يشـترون الـذين هـم  (investors):المسـتثمرين -
 الشراء. شروط في تحديدها تم الائتمان المخاطر من نسبة يتحملون و للقروض

 ذلـك و للمصـدر، تعـود التـي الماليـة الأوراق مختلـف بتقسـيم تقـوم التـي هـي  (rating agency):التصـنيف وكالات -
 المالية. الأوراق هيكل من تغير أن يمكن التي و اللاحقة الأخطار و الأداء شروط أسا  على

 في الخدمة مقدم خدمات مطابقة حيث من وذلك التوريق عمليات في المستثمرين يمثل الذي هو  (trastee):الوصي -
 التوريق. عمليات وثائق

 الوثـائق تلـك بـين ومـن بـالتوريق، القيـام كيفيـة الوثـائق ههـذ توضح  (sécurisation documunts):التوريق وثائق -
 القـروض وإدارة التوريـق عمليـات فـي القـروض دمـج كيفيـة يوضـح الـذي العقـد وهـو والخدمـة، التجميـع اتفاقيـة وثيقـة

 الخدمات. ومختلف والضمانات
 للمستثمرين. المالية الأوراق إصدار يدير الذي هو  (unberwritor):الوكيل -
تعزيـز الائتمـان  علـى التوريـق معـاملات تشـمل قـد  (crédit enhancement providot):الائتماني عزيزالت موفر -

 ضمانات. أو اعتماد خطابات شكل في مستقل ثالث طر  قبل من المقدمة الائتمانية( المخاطر خف  )بهد 
 العقاري الرهن أزمة تكون آلية -أ

 :التالي الشكل بإدراج نقوم اريالعق الرهن أزمة بها  تكونت التي الكيفية لتوضيح
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 : شرح كيفية تكون أزمة الرهن العقاري(02)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (81، صفحة 8022-8028)دبار، المصدر: 

التحوط وغيرهم  صناديق :لمشترونا
  (hudge funds)من المستثمرون

 

 الاستثمار مؤسسات :المشترون

 وغيرها

 المضمونة التجارية الأوراق مصدرو

 "ب"ومعروفة بأصول

التزامات الدين  الشريحة الممتازة الشريحة البينية هم الخاصة الأس
المضمونة و 
 المعروفة

مصدرو الأوراق المالية المضمونة برهن عقاري 
          "      mbsالمعروفة ب"

(Freddie Mac)  و (Fannie mae) 

 (originator)المنشئ 

 السوق الثانوي

 المقترضون ملاك البيوت

 توقفون عن الشراءالمصدرون ي

 الإغاثة
فاني ماي و فريدري ماك يكثران من شراء الرهون 

 conforming)     العقارية المتوفقة 

mortgages) 

 المضمونة الدين التزامات مصدرو

 الاصدار عن يتوقفون

منشؤ الأوراق المالية يتوقفون عن إصدار رهونات 
عقارية ثانوية جديدة و غيرها من الرهونات 

 ارية غير المتوافقةالعق

 المصدرون يتوقفون عن الشراء

 المصدرون يتوقفون عن الشراء
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 تسـهيل خلالهـا تـم، ذربـرا ليمـان العقـاري الاسـتثمار بنـك انهيـار مـن عـام نحـو قبـل ، 2007 أوت فـي الأزمـة ضـربت
 finds مثـل صـناديق التحـوط  العاليـة الاستدانة ذوو سعى الوقت نفس وفي MBSعقارية  برهونات المضمونة المالية الأوراق

hedge الأسـواق  فـي الشفافية و لتيار الأداء مؤشرات غياب ظل في الخاسرة، مراكزهم في تركوا والذين مراكزهم، تصحيح التي
 .التداول توقف الكبيرة الخسائر إلى بالإضافة

إذ  التعامـل، عـن وغيرهـا بأصـولها المضـمونة التجاريـة الأوراق ومصـدرو الاسـتثمار ومؤسسـات التحـوط، صـناديق توقفـت
 .CDO ل سوق هناك لميعد

 الجديـدة وشـراء  الإصـدارات عـن توقفـوا وكمـا منهـا، لـديهم مـا بيـع مـن يتمكنـوا لـم (CDO)مصـدرو ا أمـا
(MBS)توريق ة بسببالجديد(MBS)   إلى.(CDO)  

القـروض  شـراء عـن (Fredice mac) مـاك وفريـد  (fenniemae)مـاي فـاني وأهمهـم  (MBS)مصـدر  توقـف
 .الثانوية العقارية الرهون معاير في التشدد زيادة مع الثانوية، سوق من الرديئة العقارية

 أبرموهـا، التـي القـروض بيـع مـن الثانويـة العقاريـة الرهون منشؤ يتمكن لم الثانوية، السوق عن المستثمرين غياب ظل وفي
 و جديـدة قـروض منح توقفوا عن كما أصدروها، التي العقارية الرهونات رصيد تحمل عن المنشؤون عجز كبير عددهم وبما أن
 .الثانوية القروض خاصة

 .السيولة بسبب تحويل إعادة أو تحويل على الحصول من المرتقبون المنازل مشترو يتمكن لم

ارتفـاع  بسـبب منـازلهم أقسـاط سـداد عـن توقفـوا قـد الأغلبيـة( الضـعيفة) الائتمانيـة الجـدارة ذوي المنـازل لمـلاك وبالنسـبة
مـن  وغيرهـا CDOو MBS أوراق مـن المسـتثمرين دفعـات تعثـر إلـى أدى ( ممـا8002-8002خـلال ) معـدلات الفائـدة

 العقارية. المالية الأدوات

 انتقالها وقنوات العالم دول اقتصاديات على العالمية المالية الأزمة ياتتداع :الفرع الرابع

 شهدها النظام التي الأزمات أخطر من الأمريكية المتحدة بالولايات 2008 سبتمبر في اندلعت التي المالية الأزمة تعتبر
مجموعـة  خـلال مـن ذلـك و العـالم، دول مختلـف غلـى انتقالهـا سـرعة و الحجـم فـي تفوقهـا قـد و ، 1929 أزمـة منذ الرأسمالي
 خسائر مالية حدوث إلى الأزمة هذه أدت حيث ، الأمريكية المتحدة الولايات في المالية الأسواق بين والروابط التجارية الروابط
لإيقـا   تخفيفيـة كخطـوة اعتبـرت أوليـة و سـريعة التـدابير و الإجـراءات مـن مجموعـة اتخـاذ إلـى بهـم أدى ممـا حصـرها، يصـعب

يشـمل  إنقـاذ خطـط طرحـت بحيـث الأزمـة معالجـة سياسـة حـول دراسـة أجريـت ذلـك بعـد و الماليـة، المؤسسـات فـي نهيـاراتالا
مـدى  علـى الأنشـطة فـي التـوازن لإيجـاد الشـاملة والاسـتراتيجيات الأزمـة أسـباب لمعالجـة وعميقـة عملية حلول وضع على مبدئها
 .جيد اقتصادي أداء تحقيق و البعيد، و القريب

 العالمي الاقتصاد على الأمريكية المالية الأزمة آثارولا:أ
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على  مباشرة وغير مباشرة انعكاسات لها كان سيولة، ونقل الطلب تقلل من عنها ترتب وما العالمية، المالية الأزمة إن
 المتحدة الأمريكية الولايات بين تقوم التي الروابط لطبيعة تبعا وهذا لآخر، بلد من حدتها في تفاوتت المختلفة العالم اقتصاديات

 .العالم اقتصاديات وبقية

 الكبرى المالية والمؤسسات المصار  انهيار  -2

المصـار   مـن للعديـد متتاليـة انهيـارات سلسـلة حـدثت المـالي، القطـاع أصـاب الـذي السـيولة فـي الحـاد الـنقل بفعـل
أسـعار  فـي كبيـرا انخفاضـا كبـرى مصـار  عـدة هدتش حيث العالمي، و الأمريكي المستويين على الكبرى المالية والمؤسسات

  2008عـام  خـلال لدفـلا  وأوروبيـة أمريكيـة تـأمين وشـركة مصـرفا 50 مـن أكثـر تعـرض إلـى بالإضـافة ، 2007 نهايـة أسهمها
  .إفلاسها شركة 927 من أكثر أعلنت و كما

 تمويــل فــي مختصــة يــةأمريك مؤسســة بــأكبر بــدءا الكبيــرة الماليــة للمؤسســات التعثــرات سلســلة وتوالــت
 الانهيـارات هـذه إثـر فـي سـاد ،وقـد  (AIG)الأمريكية التأمين ومؤسسة "براذرز ليمان" بإفلا  مرورا (F.M.F.M)الإسكان
 مـن تبقـى مـا فـي أسـهمهم بيـع إلـى بغـالبيتهم دفـع ممـا المسـتثمرين أوسـاط فـي و الماليـة، الأوساط الذعر في من الكثير المتتالية

 ضـغوط إلـى "سـاكس غـولمن "و"سـتانلي مـورغن" مثـل الكبيـرة، المصـار  مـن تبقـى مـا أسـهم تعـرض إلـى ممـا أدى المؤسسـات
 الماليـة المؤسسـات تكبـدتها التـي الخسـائر حجـم الـدولي النقـد صـندوق قـدر وقـد نفسـه، المصـير إلـى بهـا أن تـؤدي تكاد كبيرة

 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  .افرنس دولة ميزانية يعادل ما أي دولار مليار 945بحوالي  الأمريكية

 )البورصة( المالية الوارق أسواق في حاد تهاو   -8

ثم  من و المالية المؤسسات إلى الأمريكي العقاري السوق تتجاوز العالمية المالية الأزمة جعل الذي الرئيسي العامل إن
طرحهـا  ثـم مـن و بأصـول مغطـاة سـندات إلـى العقاريـة القـروض لتلـك المصـار  مـن يـرالكث تحويـل هـو العالميـة، الأسـواق إلـى

هنـا  و لاقتنائهـا عاليـة تهافـت حالـة أثـار ممـا للسـيولة، الحاجـة ضـغط تحـت قيمتهـا، مـن بأقـل الأمريكيـة البورصـات فـي للتـداول
 أسواق اليابان و الأوربية السواق إلى الأمريكية دةالمتح الولايات أسواق من ابتداء العالمية، الأسواق إلى الأزمة تداعيات امتدت

 شـركات أسـهم  أسـعار مـن الكثير إن و بل قيمتها، من  60%من  أكثر الأسواق هذه فقدت حيث ال ،....الشرق الأوسط و
 الدفترية. قيمتها دون ما إلى وصلتا المساهمة

 المصر  سهم كان فقد المالية، الأوراق أسواق في موازي انهيار إلى الأسهم أسعار في الحاد الانخفاض أدى لقد و
 إضـافية خسـائر المصـار  مكابـدة إلـى أدى ممـا المصـرفية، بالحسـابات يتعلـق سـيء خبـر كـل انتشـار بعـد ينهـار فـي الأسـواق

 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  النقدية. السيولة في نقصا و  فادحة

  الاقتصادي من الركود حالة تولد  -2

لتشـمل  تجاوزتـه بـل المـالي، القطـاع علـى الأمريكيـة المتحـدة الولايات في بدأت التي المالية الأزمة تداعيات تقتصر لم
 فـي 1.3 %بواقـع العـالمي الاقتصـاد بـه يمـر ركـود أعمـق عـن العالميـة الائتمـان ضـائقة أسـفرت فقـد برمتـه، الاقتصـاد الحقيقـي
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القـوة  فـي انخفـاض أيضـا الركـود هـذا عـن نـتج حيـث ، العـالم أنحـاء جميـع فـي التـأثير يواصـل الركـود هـذا ومـازال 2009عـام
الدافعـة  القـوة يعـد الـذي الاسـتهلاك تـدني إلـى كـذلك الركـود هـذا أدى وقـد الإسـكاني، والنشـاط وإنفـاق الشـركات الاسـتهلاكية
 .% 08بنسبة  المعمرة السلع على الإنفاق انخفاض والى  %22بنسبة  للاقتصاد

   الاقتصادي معدلات النمو راجعت  -2

 صـندوق جعـل مـا وهـو تحققـت، قـد العـالمي الاقتصـاد تبـاطؤ مخـاطر معظـم بـأن "العـالمي النمـو أفـاق" تقريـر أقر فقد
أدنـى  هـو و %2.2 إلـى المتوقعـة العالميـة النمـو بمعـدلات عـاد حيـث ، 2008بخصـو  توقعاتـه يراجـع"FMI"الـدولي  النقـد
كونهـا  وعلـى الأوضـاع خطـورة علـى يتفقـون الكبـرى الصـناعية الـدول ماليـة وزراء جعـل مـا وهـذا الـزمن، مـن عقـدين لخـلا معـدل
 . عادية وغير طارئة إجراءات اتخاذ تتطلب

 العالمية التجارة حجم انخفاض و العملات صر  أسعار تذبذب  -2

العالميـة،  الـواردات و الصـادرات فـي كبيـرة بنسـبة تسـاهم التـي الـدول أهـم مـن الأمريكيـة المتحـدة الولايـات أن باعتبـار
 ظهـور فـإن العالميـة، التجـارة حجـم مـن 18 % يعـادل مـا أي دولار مليـار 2284 بحـوالي الخارجيـة تجارتهـا يقـدر قيمـة حيث
 (22، صفحة 8022-8028دبار، ) العالمية. التجارة على محال لا ينعكس الأمريكي الاقتصاد في الكساد بوادر

اندلاع  فمنذ العالمي، الاقتصاد في سلبية جد الأمريكي الدولار صر  سعر انخفاض لآثار كانت فقد ذلك إلى بالإضافة
شـهر  خـلال صـرفه سـعر وصـل حيـث الأخـرى، العمـلات بقيـة علـى أثـر ممـا متتاليـة مـرات عـدة الـدولار سـعر انخفـ  الأزمـة
موجـات  إلـى فـأدى بهـا المتعـاملين بين الثقة عدم حالة من رفع مما الواحد، اليورو مقابل دولار 1,60 ال حدود 2008جانفي
 . بالدولار المقيمة و يمتلكونها التي المالية الأصول من للتخلل عالية

 "البطالة" معدلات في ارتفاع  -2

معـدل  وصـل كمـا عـام، 14 منـذ علـىالأ النسـبة هـي و 6,5 % إلـى الأمريكيـة المتحدة الولايات في البطالة نسبة وصلت
أن  ألمانيـا فـي حيويـا اقتصـاديا قطاعـا 15 يشـمل للـرأي اسـتطلاع كشـف قـد و ، %02حـدود إلـى الأوربـي الاتحـاد فـي البطالـة
الربـع  فـي 2,5  %مقابـل 5,7 % إلـى البطالـة معـدل ارتفـع بريطانيـا وفـي ، 2009 عـام بالإلغاء هددت ألف وظيفة215نحو 
 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  .8002 عام من الأول

 العالمية المالية الأزمة انتقال قنواتثانيا: 

التـي  الـدول أو دولـة مـن الانتقـال علـى قابليتهـا هـو الماليـة للأزمـات المميـزة السـمات تعكس التي الخصائل أهم من إن
 بشكل كبير، البع  بعضها على والبورصات المالية الأسواق وانفتاح العولمة يئةب ظل في وبالأخل أخرى دول إلى فيها تحدث
 هذه القنوات إلى التطرق علينا وجب ولذلك المالي، النظام في المالية والمؤسسات بالأسواق بالغة أضرار حدوث إلى أدى مما

 :يلي ما من خلال وذلك
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 التجارية الصفقات قناة  -2

الماليـة  المؤسسـات اجتمـاع يكتمـل ألا المعتـاد مـن صـار كمـا الراهنـة، العولمـة لعصـر شـعار التجـاري الانفتـاح أصبح لقد
  البنك الـدولي ومجموعة  (FMI) الدولي النقد صندوق ويرى التجاري، والتحرير للانفتاح العظيمة بالآثار الإشارة دون الدولية

(GBM)  من نصيبا أكبر الفقراء لمنح فعله يمكن ما أهم من هي الجمركية الحواجز إزالة أن الشمال دول حكومات ومعظم 
 وإلغـاء التجـارة تحريـر يـؤدي لمـاذا يفسـر الانفتـاح أن ، هـو 2001 لعـام  "BM"العـالمي البنـك تقريـر فـي جـاء حيـث الرخـاء،
 الفقيرة . البلدان في الفقراء أعداد وتخفي  النمو بعملية تعجيل إلى القيود إزالة و العوائق

من  أو الحمائية أشكال كافة إلغاء خلال من "التجاري الانفتاح" معدلات ارتفاع ومع مضى، وقت أي من وأكثر واليوم،
إلـى  نشـوؤها مراكـز مـن الأزمـة انتقـال السـهل مـن أصـبح التحريـر، ذالـك لمرتكـزات الداعمـة "الجديـدة الإقليميـة" الترتيبـات خـلال
 التجاريـة وآثـار التغذيـة للصـفقات التبادليـة بالآثـار يعـر  مـا عبـر سـواء حـد علـى المتقدمـة و الناميـة الاقتصـاديات بقية من غيرها

 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  العكسية.

 وشدتها الأزمات انتقال احتمالية زادت كلما كبير المتضررة للدول الاقتصادي الحجم كان كلما أنه التأكيد المهم ومن
 .تأثيرها و نطاقها واتساع

 الـواردات مـن 25 % بحـوالي تقـدر وارداتهـا أن إذ العـالم اقتصـاديات علـى تسـيطر تـزال لا مـثلا المتحـدة فالولايـات
 الـدول و المتحـدة الولايـات بـين التجـاري فالحجم العالمي، الداخلي الناتج من 20  %بنحو الواردات هذه تقدر العالمية، كما
البلد  هذا في أزمة أي بأن القول يمكن لهذا الناشئة، الدول من الاستيراد في الأولى الدولة تعتبر حيث ا،جد مرتفعا الناشئة يعتبر

 النمو الاقتصادي من متقدم مستوى إلى وصلت التي الدول بع  عدا ما الناشئة، الدول اقتصاديات على بالغا تأثيرا لها سيكون
 . ماليزيا سنغافورة، الجنوبية، كوريا مثل

 مـن أقـل وذلـك ، 2008عـام أوائـل فـي  %2.2 إلـى وصـل النمـو فـي تبـاطئ الدوليـة التجـارة شهدت هذا على كيداوتأ
 والمقـدرة المتحـدة الأمريكيـة الولايـات واردات فـي الحـاد الانخفـاض بسـبب وذلـك ، 2007 خـلال المتحققـة %2.2 نسـبة
 الربـع مـن بـدءا ربـع سـنة كـل مـدار علـى سـنويا ربـع اانخفاضـ الـواردات تلـك وسـجلت الدوليـة، التجارة حجم من %22 بحوالي
 معدل أيضا تراجع ، 2008من  الثاني الربع خلال7 % بمقدار حادا تهاوي الواردات تلك شهدت حيث ، 2007 لعام الرابع
 عـامال فـي الدوليـة التجـارة نمـو معـدل ثلـث يبلـغ الـذي و 2008 سـبتمبر شـهر خـلال3 % نسـبة إلـى الدوليـة التجـارة فـي النمـو
 .2007السابق

 أدلـى الإطـار هـذا وفـي للنمـو مصـادر عـن البحـث تسـتلزم جديـدة مرحلـة مشـار  علـى أنهـا اليـوم الصـين وتعـي
 قـد و كثيـرا، عنهـا تحـدثنا فلطالمـا الداخلية أسواقنا تنمية سوى خيار من أمامنا ليس " فيه جاء واضح بتصريح "يانغ"البروفيسور
 الوليـد المـالي النظـام واسـتكمال الـدخول زيادة الحكومة على يتوجب ثم من و ،"قولا و فعلا اتنميته و إليها للنزول حان الوقت
 (21، صفحة 8022-8028)دبار،  فعال. و متكامل نظام إلى تحويله و الشامل الاجتماعي للضمان
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 المالية الأسواق قناة -8

تكامـل  إلـى أدى ممـا المـالي، بالاندماج يسمى لما التحول و المالي التحرير لعمليات يالأساس الناتج هي العولمة تعتبر
الحـدود  عبـر تتـدفق أخـذت ثم الأموال رؤو  حركة على القيود إلغاء خلال من الخارجي بالعالم المحلية المالية الأسواق وارتباط
 :هما بمؤشرين عليها الاستدلال يكمن و العالمية، الأسواق إلى

 المتقدمة. الصناعية الدول في والسندات الأسهم في الحدود عبر المعاملات حجم رتطو  -
 العالمي. الصعيد على الأجنبي النقد تداول تطور -

صـفتها  إضـعا  علـى القيـود أنـواع مختلـف مـن الدوليـة الماليـة الأسـواق بـين رؤو  انتقـال عمليـات تحريـر سـاعد قـد و
 أو طلب عرض عمليات بإجراء سمح الأسواق هذه في الالكترونية الأجهزة أحدث تخدامالدولية فاس الصفة اكتسابها و الوطنية
 . واحد بوقت أسواق عدة في المالية الأصول من مجموعة أو لأصل

 هـذه تعـر  حيـث الماليـة، الصـول أسـعار تغيـر أي الأسـعار، قنـاة خـلال مـن تـتم الحاليـة الأسـواق فـي الماليـة والعـدوى
 المـالي النظـام تمـس نظاميـة أزمـة الأزمـة تصـبح أن إلـى أخـرى إلـى ماليـة مؤسسـة أو متعامل من تنتقل يثبح الثلج العدوى بكرة

 بعدا الحــالة هذه في الأزمة تأخذ و عولمتها و الأسواق انفتاح بفعل آخر إلى مالي نظام من تنتقل فهي ذلك من بل أكثر برمته،
 قـدر علـى الحصـول مـن المقيمـين وتمكـين الماليـة الأوراق أسواق بدخول ينالمقيم لغير السماح في التوسع يؤدي قد عالميا، و

 الأسـهم، كمـا وسـوق العمـلات سـوق وهمـا بطبيعتهمـا مستقرين غير سوقين بين وثيقة علاقة قيام إلى بالدولار الأصول من أكبر
 من حياة خاصة المالية الأسواق تبني فقد السياسة، لصناع بالنسبة مهما اعتبارا المالية الأسواق في )الفقاعة( ظهور احتمال كان
 تولـد وقـد نتـائج كبيـرة، عليهـا تترتب لكن قصيرة لفترة تستمر التي الفقاعة وحتى السنوات من عدد تستمر التي الفقاعات خلال
 انتشار سبب لتدور حو  لأبحاث دافعا هذا كان وقد كبيرة، واجتماعية اقتصادية خسائر البلدان عبر تنتشر التي المالية الأزمات
 . ومداها الأزمات

القـروض  تلـك من كثير بتحويل الأمريكية المصار  قامت حيث الأمريكية العقاري الرهن بأزمة يسمى ما على نغفل ولا
 الحاجة للسيولة ضغط تحت قيمتها من بأقل الأمريكية البورصات في للتداول طرحها ثم ومن بأصول مغطاة سندات إلى العقارية

 الفائـدة معـدلات أن كمـا العـالمي، بعـدها نشـأتها عنـد الأزمـة مـنح الـذي الجـوهري السـبب هـذا عالميـة، و تهافـت لةحا أثار ما
 أنها:الأزمة  في سببا كانت

 المـالي الفـائ  أصـحاب و ،"المعسـرين" المـالي العجـز أصـحاب خلالهـا مـن يلتقـي التـي المرتفعـة الفائـدة أسـعارعنـد 
 البيـع معنـى وإفـراغ للاسـتثمارات التمليـك و التملـك معنـى إلغـاء و  "غـرم بـلا الغـنم" ب "بالغنم مالغر " قاعدة قلب و "الموسرين"

 بـالتحوط والمخـاطر المغـارم كـل وتـدفع فقـط، والـربح الماليـة المشـتقات فـي للمضـاربين الـربح ليسـود علـى التملـك الحقيقـي،
 .التأمين وإعادة والتأمين



 تأثير الأزمات الاقتصادية العالمية على ميزان المدفوعات الجزائري                                   الفصل الثاني: 
 

72 
 

الفـدرالي " طـر  مـن الربـوي الفائـدة سـعر خفـ  سياسـة إلـى كـذلك الأزمـة بسـب الاقتصـاديين بعـ  يعـزو المقابـل فـي
 تعليلا. و تحليلا الوقو  تتطلب قضية عمقه في يستبطن الطرح وهذا الأزمة انفجار تسريع بالتالي و "الأمريكي

التحليـل  جهـة مـن ايجـابي الأمـر وهـذا الاقتـراض، ماديـات توسـيع شـجعت قـد المنخفضـة الفائـدة معـدلات أن حـين ففـي
 دفـع الطلـب ثم ومن الاستثمار، تيار وتقوية الاستهلاك، عجلة دفع على القدرة من لها السياسة هذه أن اعتبار على الاقتصادي

 :نقطتين في يكمن المشكل عمق أن إلا المرجوة، الاقتصادية الأهدا  تحقيق إلى وصولا الكلي

 طـر  مـن دفعـا الاسـتهلاكية الهبـة هـذه لقيـت قـد و :تحديـدا "الأمريكـي الفـرد" الرأسـمالي للفـرد الاسـتهلاكي التوجـه 
 وترويجية دعائية بحملات للاقتراض وترغمه بل يسيرة بشروط والإقراض المال وبيوت الائتمان لبطاقات المؤسسات المصدرة

 .السداد على قدرته سقف لتتجاوز الأمريكي الفرد اقتراض عمليات بحيث توسعت هائلة،
 أعلى بأسعار بيعها إعادة و حقيقتها، عن الإفصاح دون جديدة، مالية كمشتقات تجميعها و دومةالمع الديون توريق 

 تفـوق ترليونية، وبأحجام تتزايد الوهمية شبه المضاربات حجم من جعل ما وهو العالمية، البورصات في الحقيقية من قيمتها
 .تنفجر أن تبرح ما وهمية فقاعة أنها أي الفعلي، صادالاقت في النمو ذالك يرافق أن دون الحقيقية، الأصول بكثير حجم

 الصر  سعر قناة  -2

 الصر  وإعطائها النظام أزمات من وغيرها العقاري الرهن قروض أزمة تدويل في أساسي بشكل ساهم أنه نعتقد ما أهم
  1944عـام الثانيـة العالميـة ربالحـ نهايـات ومنـذ أنـه باعتبـاره الـدولاري الاحتبـا  بظـاهرة نـدعوه مـا إشـكالية هـو عالميـا، بعـدا

 العالميـة ووحـدة التجـارة عملـة )الـدولار( الأمريكيـة العملـة ضـمن محتـبس والاقتصـادي المـالي بشـقيه العـالمي تحديـدا والاقتصـاد
 .الدولية التسوية وآلية الدولية الاحتياطات

الـديون  أثقلـت فيمـا الأرض، وجـه علـى ةقـو  كـأغنى الثانيـة العالميـة الحـرب مـن الأمريكيـة المتحدة الولايات خرجت فلقد
الهيمنـة  أخـذت ثـم نازفـا، منهـا السـوفياتي الاتحـاد وخرج القوى، منهارة الحرب من فرنسا وخرجت قواها، وأوهنت بريطانيا حينها

 1944 جويليـة فـي الجديـدة الماليـة القواعـد وضـعت التـي وودز بـريتن اتفاقيـة باسـم عـر  مـا بتدشـين الرسـمية صـورتها الأمريكيـة
 البنـك جديـدتين " مؤسسـتين إنشاء عنها وتمخ  الإسترليني( للجنيه )كبديل للدولار الرئيسي الدور رسمت التي القواعد وهي
 جـاء العـالم، كمـا شـؤون واشـنطن بهمـا تحكـم اللتـين القبضـتين بمثابـة أصـبحت الـدولي" النقد وصندوق والتنمية للأعمار الدولي
 . الأمريكيين المترجين أمام الفر  تهيئة ضمان و الدولار قوة لترسي  بالدولار أوربا راعما لإعادة  "مارشال" مشروع

 هيمنـة قـوة بكـل حـارب الـذي كينـز جـون البريطـاني الاقتصـادي هـو وودز بـريتن اجتمـاع فـي المشـاركين أبـرز مـن وكـان
الـدولار  وفـاز يفلح لم لكن )بانكور( اسم ملتح جديدة دولية عملة تكون حسابية وحدة على يعتمد ماليا نظاما اقترح الدولار و

تـاركين  لهـم، يحلـو مـا عمـل فـي الأمريكيـون الساسة انخرط وبذلك الغرب، على الأمريكية المتحدة الولايات هيمنة وأعقب ذلك
 القواعـد تغييـر إلـى بمفردهـا الأمريكيـة المتحـدة الولايـات لجـأت شـديدا تعقيـدا الموقـف تعقـد ولمـا الـثمن، دفـع لغيـرهم أثقـال
 1971 لعـام الأزمـة سـنة الأوربيـين نظرائـه مسـامع علـى كونـالي" "جـون الأمريكـي الخزانة وزير أعلنه ما ومن ذلك المعمول بها،
 مشكلتكم" لكنه "الدولار عملتنا
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 رسـع انخفـاض زاد فقـد الأجنبـي، النقـد أسـواق علـى أثر الأخيرة الآونة في المالية الأسواق أصاب الذي للتوتر كانكما  
 فـي الأجنبيـة الاسـتثمارات تراجـع ظـل فـي 2007 منتصـف فـي عليـه كان بما مقارنة الأمريكي للدولار الحقيقي الصر  الفعلي
 .عليها العائد و الأصول هذه سيولة في الثقة مستوى انخفاض أحدث الذي و الأمريكية الأسهم السندات و

 Financial)توقعـات وحسـب اليـورو مقابـل ، 2008 ديسـمبر بدايـة 15 % يقـارب بمـا الـدولار انخفـ  فقـد
Times) عملـة يعتبـر الأمريكـي الـدولار يـزال لا ذلـك ورغـم المقبلـة، السـنوات فـي الـدولار أمـام ثقيـل كـوزن اليـورو يحتـل فقـد 

 % و السـندات إصـدار مـن 36  %الـدولار حصـة تقـدر إذا العمـلات ببـاقي مقارنتـه عنـد ذلـك يتبـين حيث حد ما، إلى عالمية
 الأمريكـي المـالي السـوق حجـم يبلـغ كمـا المركزية، البنوك في الصر  احتياطيات من 65 % و العالمية فاتورة التجارة نم 52
 . تريليون دولار 58

 الأجنبيـة العمـلات مـن الدوليـة للاحتياطـات الرسـمية الحيـازات إجمـالي مـن و الأورو الـدولار : نصـيب(02)الجـدول رقـم
2111- 

8001 

 8001 8002 8002 8002 8002 8002 8002 8008 8002 8000 2111 السنة

الدولار 
 الأمريكي

22 22.2 22.2 22.2 22.1 22.1 22.1 22.2 22.2 22.2 28.8 

الاورو 
 82.2 82.2 82.2 82.2 82 82.2 82.8 82.2 21.8 22.2 22.1 الأوروبي

باقي 
 العملات

22.2 20.2 1.2 1.2 2.1 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 20.2 

 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  : من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع المصدر 

فـي  2009 عـام % 82.2 إلـى 1999عـام% 22.1 من الأورو دور في زيادة الشكل أعلاه في الواردة البيانات تظهر
التراجـع   فـي الاسـتمرار وهـذا تـدريجيا، تهـبط العـالم فـي احتيـاط ةعمل كأهم الدولار مكانة أن نستنتج حيث الدولية، الاحتياطات

 على مزدوج تأثير له الدولار صر  سعر فانخفاض بالدولار، عملاتها التابعة المرتبطة الدول اقتصاديات على بظلاله يلقى سو 
 وبـذلك جهة أخرى من السلعة توالواردا الصادرات تسعير وبسبب جهة، من الدولاري للارتباط نتيجة الدول، هذه اقتصاديات

 (22، صفحة 8022-8028)دبار،  مزدوجة. الخسارة تكون

 على ميزان المدفوعات الجزائري 8002ـ تأثير الأزمة المالية :خامسال الفرع

 الميــزان أن نلاحـ   8028-8002لبنــك الجزائـر الخـا  بـالفترة  8022بالاعتمـاد علـى التقريـر السـنوي جويليـة 
 الصـادرات قيمـة فـي ارتفـاع يقابلـه مـا مليون دولار أمريكي وهـو 20.20 قدر ب: 8002سنة  خلال فائضا سجل قد التجاري
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 %12 حوالي تمثل التي النفطية الصادرات أي المحروقات أسعار ارتفاع إلى ذلك ويرجع قيمة الواردات، ارتفاع من أكبر بنسبة
 ت.إجمالي الصادرا من

 نتيجة الواردات الارتفاع في هذا ويرجع ، مليار دولار(22.11)  2008سنة ارتفاعا الواردات شهدت أخرى ناحية من
 الطلـب زيـادة إلـى وكـذا السـنة، خـلال هـذه المحروقـات مـداخيل فـي الكبيـر الارتفـاع بسـبب الصعبة العملة من العائدات لارتفاع
 تشـكل حيـث الاقتصـادي، النمـو ودعـم الإنعـا: إطـار برنـامجي فـي لاسـتثماريةا المشـروعات إنجـاز بغـرض التجهيـز سـلع علـى

 الأسـواق فـي منهـا الغذائيـة وخاصـة الأساسـية السـلع أسـعار ارتفـاع إضـافة إلـى الـواردات، فـي نسـبة أعلـى التجهيـز سـلع واردات
 أساسي. بشكل العالمية

 (سنة          كان عليه بما مقارنة )دولار يونمل 2.22 ( التجاري الميزان رصيد انخفاض نلاح  2009 سنة وخلال
 الأزمـة انفجـار فـي و المتمثلـة الفتـرة، هـذه شـهدتها التـي الاقتصـادية الظـرو  إلـى راجـع وهـذا ،)دولار مليون 20.20 2008 
 الصادرات حجم ىعل التأثير خلال من تأثيرا مزدوجا، الجزائري الاقتصاد على أثرت والتي 2008 سنة أواخر في العالمية المالية
 الانكمـا: ظـل فـي )للبرميـل دولار 50 - 40 حـدود فـي أسـعار الـنفط انخفـاض( العالميـة الأسـعار علـى أيضا والتأثير النفطية،

 مقارنـة الصـادرات انخفضـت حيـث المحروقـات، صـادرات كميـات أثـرت  علـى والتـي الطلـب، وانخفـاض العـالمي الاقتصـادي
 قبل التوالي بداية التعافي من الأزمة (على 8022-8020 ( سنتي جديد من ن التجاري ليرتفعالميزا على أثر ما وهو بالواردات

 مليار دولار(. 80.22)8028وتراجع سنة  انخفاض مرحلة في يدخل أن

مليــار  2.22) 8001كمــا نلاحــ  أن ميــزان المــدفوعات الجزائــري خــلال الســنوات الأربــع ســجل فــائ  لكــن فــي ســنة 
لأزمــة الماليــة العالميــة التـــي هــزت العــالم ككــل و الجزائــر خاصــة كونهـــا دولــة تعتمــد علــى الصــادرات النفطيـــة  دولار( ظهــر تــأثير ا

علــى التــوالي  8022و  8020لاحظنــا تعــافي ميــزان المــدفوعات قــدرت ســنتي 8001كأســا  لميزانهــا التجــاري، و بعــد ســنة 
مليـار دولار وهـي  22.22رتفـاع الـواردات قـدرت ب:لا 8028مليار دولار و عاد الـى الانخفـاض سـنة  80.22و  22.28بـ:

 مليار دولار.80.222اعلى قيمة خلال الفترة التي اثرت على الميزان التجاري بالسقوط الى 

 )الوحدة مليار دولار أمريكي( 2012-2008(: تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة 02لجدول رقم)ا

 2008 2009 2010 2011 2012 

Solde extérieur courant                       12,418 17,766 12,149 0,402 34,45 الرصيد الخارجي الجاري 

Balance commerciale                                   20,167 25,961 18,205 7,784 40,60 الميزان التجاري 

Exportations (F.O.B)  71,736 72,888 57,090 45,186 78,59     الصادرات                                     

   Hydrocarbures                                          70,583 71,661 56,121 44,415 77,19 المحروقات 

   Autres                                                          1,153 1,227 0,969 0.771 1,40 أخرى 

Importations (F.O.B)                                           51,569- 46,927- 38,885- 37.402- 37,99- الواردات 

Services hors revenus des facteurs, net 
خدمات خارج دخل العوامل الصافي    

-7,59 -8,696 -8,340 -8,805 -7,006 

   Crédits  3,822 3,745 3,567 2,986 3,49                           دائن                                  

   Débits                                                           10,828- 12,550- 11,907- 11,682- 11,08- مدين 
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Revenus des facteurs, net                        3,906- 2,039- 0,366- 1,318- 1,34- دخل العوامل الصافي 

   Crédits                                                           3,733 4,453 4,598 4,746 5,13 دائن 

   Débits                                                           7,639- 6,492- 4,964- 6,064- 6,47- مدين 

       Paiements des intérêts                     0,134- 0,241- 0,110- 0,173- 0,19- دفع الفوائد 

       Autres                                                    7,505- 6,251- 4,854- 5,891- 6,28- أخرى 

       dont: Part des associés de comp.nat 
قات                         منها: حصة شركاء المؤسسة الوطنية للمحرو   

-4,56 -3,920 -3,930 -4,970 -6,342 

Transferts, net تحويلات صافية                                                  2,78 2,632 2,650 2,649 3,163 

   Crédits                                                           دائن  - - - - 

   Débits                                                            مدين  - - - - 

Solde du compte capital et opérations financières 
 رصيد حساب رأ  المال و العمليات المالية                                            

2,54 3,457 3,177 2,375 -0,361 

    Compte capital                               0,009- - - -  حساب رأ  المال 

    Investissements directs                    1,541 2,045 3,478 2,546 2,33 الاستثمار المباشر 

    Capitaux officiels (net)      0,587- 1,081- 0,136 1,515 0,43- رؤو  الأموال الرسمية )صافية 

        Tirage MLT                                   0,266 0,067 0,575 2,198 0,84 السحب 

        Amortissement MLT                     0,853- 1,148- 0,439- 0,683- 1,27- الاهتلاك 

        Tirage CT                                       السحب  - - - - 

        Amortissement CT                        الاهتلاك  - - - - 

Autres postes financiers (net)              مراكز مالية أخرى صافي  - - - - 

   dont: Solde monnaie fiduciaire  منها: رصيد النقد الإلزامي  - - - - 

   dont: Solde créances ستحقات الدفع(      منها: رصيد الديون) م   - - - - 

   dont: Swap or                                     منها: مبادلة الذهب  - - - - 

   dont: allocations en DTS           منها: حقوق سحب خاصة  - - - - 

   dont: erreurs et omissions                 1,306- 1,411 0,437- 0,604- 0,64 منها: الخطأ و السهو 

Solde global                                                   12,057 20,141 15,326 3,859 36,99 الرصيد الإجمالي 

   )*( provisoire                   )*( مؤقت                                                                                                
 و بنك الجزائر (21، صفحة 8021)مسعداوي، التمويل الدولي،  المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع

فبعــد مــا كانــت أزمــة ســيولة و ائتمــان مســت المؤسســات الماليــة الأمريكيــة صــاحبها أزمــة مســت الاقتصــاد  8002فأزمــة 
حقيقي على شكل أزمة كساد عالمية بسبب نقل السيولة مما أثر على الاقتصاد الجزائري على قطاع تصدير المحروقات ذلك ال

ومنه ظهر في ميزان المدفوعات الجزائري بقيمة ضئيلة كما رأيناها في تقرير  8001و  8002ادى الى انخفاض الصادرات في 
 بنك الجزائر.  
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 8028-8002أهم مكوناته خلال الفترة و ور رصيد ميزان المدفوعات : تط(08)رسم بياني رقم

 إجمالي الميزان( -حساب رأ  المال-الجاري التجاري، الحساب ) الحساب

 الميزان التجاري( -الواردات-FOB) الصادرات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (8028-8002المصدر: التقرير السنوي لبنك الجزائر )

 (0100-0100النفط على ميزان مدفوعات الجزائر  )المطلب الثاني: تأثير أزمة أسعار 

 للطاقة الرئيسي يمثل المورد و ، الدولية للتجارة هامة و ، للصناعة أساسية حيوية مادة و استراتيجة، سلعة البترول يعتبر
 البترول أهمية تزداد و. للبترول المصدرة المنتجة و الدول في الرئيسي الدخل تشكل البترولية العائدات أن كما ، ككل العالم في
 مـن تعـاني التـي و الناميـة الـدول مـن كونهـا ، الجزائـر منهـا البتـرول و المصـدرة و المنتجـة الـدول بعـ  الاعتبـار فـي أخـذنا إذا

 رهينـة يجعلهـا ممـا ، السـلعة هـذه علـى صـادراتها في تعتمد و البترول تذبذبات أسعار مع تماشيا ، مدفوعاتها ميزان في تقلبات
 .(28، صفحة 8022-8020)زيتوني،  العالمية للبترول السوق في بةللمضار 

 سـنة والـى غايـة الماضـي القـرن مـن التسـعينات بدايـة منـذ الـنفط أسـعار بتقلبـات مرتبطة أزمات عدة النفط سوق شهدت
 منـذ الأسـعار عرفتهـا الطفرة التـي بعد النفط أسعار في لتحو  نقطة بمثابة ( 2014 )جوان الأخير الانهيار كان ، وقد 2014

 للنفط، والمستوردة المصدرة البلدان وانعكاساته على أسبابه حول مكثفا نقاشا الانهيار هذا أثار وقد كاملة، عشرية عن يزيد ما
 لأهميته في ميزان مدفوعاتهم . نظرا وذلك

 مـن صـادراتها % 12 حـوالي النفطيـة الإيرادات تشكل حيث فط،للن والمصدرة المنتجة الدول إحدى الجزائر كما تعد
بين  النفط أسعار في وأن التقلبات المتكررة، أزماته وتداعيات العالمي للاقتصاد تابع ريعي اقتصاد الجزائري الاقتصاد يجعل وهذا
 صاد الوطني أمام العالم.عوائدها و على ميزان مدفوعاتها الذي بدوره يعكس قوة الاقت على تنعكس الأخرى و  الفترة
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 العالمية النفط أسعار في المؤثرة الفرع الأول: مفهوم الأزمة النفطية و العوامل

 النفطية: الأزمات أولا: مفهوم

 زمنيـة علـى فتـرة يمتـد الأسـعار فـي حـاد ارتفـاع أو انخفـاض إلـى يـؤدي السـوق تـوازن فـي مفـاجئ اخـتلال عـن عبارة هي 
، 8088)بلغربـي و مـداحي،  . واحـد أن فـي كلاهمـا أو الطلـب أو العـرض محـددات تـأثر نتيجـة الأزمـة هـذه تقـع حيـث معينـة،
 (202صفحة 

 ثانيا: العوامل المؤثرة في أسعار النفط العالمية

 و عالميـة، وللصـراعاتال السـوق فـي الطلـب و العـرض آليـة فـي تتجسـد الـنفط سـعر فـي تـؤثر التـي الأساسـية العوامـل إن
 المعـروض و الـنفط علـى إمـدادات كبيـر أثـر الـنفط منابع قرب خاصة السياسية الأزمات و الداخلية المشاكل و الدولية الحروب

 علـى الطلـب و العـرض فـي تـأثير و المناخيـة الجيولوجيـة و الجيوسياسـية و الماليـة و الأمنيـة للعوامـل كمـا أسـعاره، وبالتـالي منـه
 الأسعار، هنا نتطرق على سبيل المثال إلى العوامل التي تأثر في أسعار النفط: في التاليب و النفط

 السعر، فانخفاض المعروض في يؤثر اختلال أي و بحجم عرضه النفط سعر وارتفاع انخفاض العالمي: يتعلق العرض -2
 سعره. ارتفاع يؤدي إلى جميعها أو أعلاه المذكورة العوامل أحد بسبب عليه الطلب تزايد ظل في النفط من

 حتى السعر، على مباشر تأثير له يكون نقصانه أو العرض فزيادة النفط أسعار في مؤثر عامل أهم يعد البترولي العرض إن
 أو بالزيادة للتطور قابل نشاط وكأي العرض أن إلا عكسية، علاقة الأسعار مع العرض علاقة أن تفترض الاقتصادية إن النظريات
 :يلي كما عرضها يمكن المحددات من لعدد البترولي العرض ويخضع الثبات، أو النقصان

 النفط. لأسعار المستقبلية والتوقعات البترول على الطلب 
 معين. وقت في الحقول في المتاحة الإنتاجية الإمكانيات 
 تصديره. أو المحلي الاستهلاك لمواجهة للبترول حاجتها ومدى المنتجة الدول سياسات 
 وأيضا الأعضاء، بين الحصل وتوزيع الإنتاج سقف تحديد إلى بالنسبة الأوبك منظمة تقرها التي الجماعية السياسة 

 الحصل. بتلك التزام الأعضاء مدى
 البترول. عن والتنقيب البحث وعمليات البترولية الاحتياطات 
 واسع. نطاق على البترول تبداللاس تكفي بكميات للطاقة البديلة المصادر لتطوير المطلوبة الزمنية الفترة طول 
 (202، صفحة 8088)بلغربي و مداحي،  للطاقة. التقليدية غير المصادر لتطوير اللازمة المرتفعة التكلفة 
يزيـد  سـنويا حيـث واسـتهلاكه، الـنفط علـى الطلـب علـى تـأثير الاقتصـاد ونمـو السـكان عـدد لزيـاد إن :العـالمي الطلـب -8

 (88، صفحة 8080-8021)بوغرارة،  . % 2.22 بمعدل للنفط العالمي الاستهلاك

 ينمـو البتـرول، فلكـي علـى الطلـب فـي والفاعـل الأساسـي العنصـر هـو الصـناعية الـدول فـي الاقتصـادي بحيث أن النمو 
 بينهمـا والعلاقـة البترولـي بالطلـب ارتباطـا وثيقـا الاقتصـادي النمـو يرتبط و النسبة، بنفس الطاقة استهلاك ينبغي العالمي الاقتصاد
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 الأخرى، الطاقة بمصادر مقارنة البترول على كبيرة بنسبة يعتمد الهائل الذي التكنولوجي التطور ظل في خاصة طردية، علاقة هي
 (28، صفحة 8022-8020)زيتوني،  .بالتقلل الطلب بكميات يسمح النمو الاقتصادي انخفاض أن كما

 لغـاز الطبيعـي ا على البترول تأثر على الطلب عليه، مثلا الاعتماد بخلا  التقليدية الطاقة مصادر بع  كما أن تطوير 
 .هائلة بكميات و ممن العال متعددة مناطق في لتواجده نظرا للبترول بديل أحسن يعتبر كونه للطاقة، رئيسي كمصدر

 الولايـات الأمريكية من العوامل التي تـأثر علـى الطلـب علـى البتـرول، كـون النفط تعتبر سياسةالأمريكية:  النفط سياسة -2
 ولتسـهيل الصـناعية الـدول اشـتدت فـي التـي الإقتصـادية المنافسة ولمواجهة العالم في للنفط مستهلك أكبر الأمريكية المتحدة
 تسـيطر و الـنفط سـوق فـي الأمريكيـة المتحـدة تـؤثر الولايـات عليهـا، هيمنتهـا فـرض و الأخـرى الرأسـمالية الـدول علـى سيطرتها
 إضافة العالمي الاحتياطي من % 81 على تحتوي التي في دول الخليج النفط منابع على بهيمنتها العالمية النفط سياسة على
 (82-88، الصفحات 8080-8021)بوغرارة،  .لعالميا الاحتياطي حجم من %2.2 يقارب  ما البالغ احتياطها إلى
 العـالمي، الاقتصـاد فـي تحـدث التـي الاقتصـادية للأزمـات حساسـة النفطيـة الأسـواق الأزمات الاقتصادية العالمية: تعد -2
 الأمريكيـة، العقاريـة الرهـون أزمـة لتـداعيات نتيجـة 2008 لسـنة العالمية المالية بالأزمة النفط أسعار تأثرت سبيل المثال وعلى
 انخفـاض وبالتـالي العـالمي الاسـتثمار قـوة مـن أضـعف ممـا العـالم، اقتصـاديات كـل فـي النمـو تراجـع معـدلات علـى ذلـك وأثـر

 .أسعاره وتراجع النفط على الطلب
 خلال من الأسعار ارتفاع إلى للنفط جةالمنت الدول في السياسية الاضطرابات تؤدي والمناخية: الجيوسياسية الظرو  -2

 الـنفط، عـرض علـى يـؤثر ممـا النفطيـة المنشـآت علـى سـلبية أثـار إلـى الطبيعيـة الكـوارث تـؤدي كمـا انخفاض العـرض،
 (202، صفحة 8088)بلغربي و مداحي،  .الأسعار ارتفاع  في ينعكس الذي الأمر

 التعريف بالأزمة النفطية و أسبابهاالفرع الثاني: 

 8022أولا: تعريف الأزمة النفطية 

 مسـتوى تحديـدا لتبلـغ منـه الثـاني النصف في 2014 عام البترول أسعار في شديدا انخفاضا العالمية النفط أسواق شهدت
 أكبـر هـو و ، 2014جـوان  منتصـف فـي ذروتهـا عـن % 20 بنسـبة منخفضـة 2015 جـانفي فـي للبرميـل دولار 50 مـن أقـل
 مستويات لتصل الانهيار في استمرت الأسعار و العالمية، المالية الأزمة بسبب 2008 سنة المؤقت انهيارها منذ لأسعار انهيار
 (82فحة ، ص8080-8021)بوغرارة،  . 2016 سنة  بداية و 2015 سنة نهاية للبرميل دولار 30 حدود ببلوغها قياسية

 سـعر معـدل بلـغ حيث، 2013 صيف في المسجل بالسعر مقارنة النصف من بأكثر العالمية النفط أسعار كما انخفضت
 . 2013 سنة للبرميل دولار 105.87 إلى وصل سعر معدل مع مقارنة للبرميل دولار 96.2 أوبك خامات سلة

 8022ثانيا: أسباب الأزمة النفطية 

 دولار 110 حدود برنت في خام سعر كان إذ مطردا، هبوطا 2014 جوان منذ العالمية سواقالأ في النفط أسعار شهدت
 يسـمى مـا إلـى الهبـوط هـذا دولارا، ويرجـع خمسـين دون مـا إلـى 2015 جـانفي مـن الأولـى الأيـام فـي انحـدر لكنـه للبرميـل،
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 في المضاربين نشاط وتأثير الدولار الأميركية عملةال إلى قوة إضافة والطلب، العرض بين التفاعل في المتمثلة ،"السوق أساسيات"
 سـعر انحـدار بـين تـربط التحلـيلات أغلـب أن إلا سياسـية، بعوامـل الأمر ويربطـه هذا في يشكك المحللين بع  لكن الأسواق،
 لـنفطا طفـرة يسـمى مـا وتحديـدا أوبـك، للـنفط المصـدرة الـدول خـارج مـن سـيما لا أسـواق الـنفط، فـي المعـروض بـوفرة الخـام

 الانخفـاض مـن % 60 بنسـبة أسـهمت الإمـدادات وفـرة أن الـدولي النقـد لصندوق تقرير وذكر الولايات المتحدة، في الصخري
 في منطقة النمو ضعف 2015 لعام الأخيرة الستة الأشهر في النفط لأسعار الشديد التراجع في أيضا المتسارع للأسعار وأسهم

 والـذي -العـالم أكبـر اقتصـادات -الأميركـي للاقتصـاد القـوي التعـافي مـن الـرغم علـى وذلـك ،والبرازيـل الصـين فـي وتبـاطؤه اليـورو
 يعـد الـذي إنفـاقهم دعـم ممـا المسـتهلكين الأميـركيين، علـى الطاقـة فـاتورة قلـل الـذي الخـام سعر هبوط من كبير بشكل استفاد
 .الأميركي للاقتصاد الأول المحرك

 لي:ي ما الانخفاض هذا أسباب من لعل   

 4.2 حـوالي الجديـد المصـدر هـذا أضـا  وقـد الأفقـي والحفـر التكنولوجيـا أتاحتـه الـذي الصـخري النفط إنتاج ظهور -
 الخام. النفط سوق يوميا إلى برميل مليون

 )الأوبك(. للنفط المصدرة البلدان لمنظمة الاستراتيجي السلوك في التغيير -
 الغرب. من عليها المفروضة الاقتصادية العقوبات رفع عدب وهذا الإيرانية الصادرات في المرتفعة الزيادة -
فـي  الحاصـل الارتفـاع ثلـث لوحـدها تسـتهلك التـي كالصـين الصـاعدة الأسـواق مـن وخاصـة العـالمي الطلـب تراجـع -

 من البترول. العالمي الاستهلاك
)بلغربـي و مـداحي،  .خـرىأ ببـدائل اسـتعانتها بعـد الأمريكيـة المتحـدة الولايـات فـي الـنفط اسـتهلاك فـي متوصـل هبـوط -

 (202، صفحة 8088

 اقتصادية: غير وأسباب اقتصادية أسباب إلى 2014 لسنة النفطية الأزمة أسباب تقسيم كما يمكن

 :الاقتصادية الأسباب .8

 يمكن أسباب تحديد ستة يمكن و النفط عارأس على التأثير في العامل الرئيسي الظاهرة الأسباب أو الاقتصادية الأسباب تمثل
 كالتالي: إيجازها

 الطلب في التراجع مقابل العرض في الزيادة .أ

 إنتاج نما فقد أسعار النفط، انخفاض إلى أدت التي الأسباب أبرز من العرض في الزيادة مع النفط على الطلب تراجع يعتبر
 مليون 4 بمقدار العرض في تمثل زيادة % 20 بنسبة 2014 أواخر ىحت 2008 العام منذ للنفط الأمريكية المتحدة الولايات
 الـواردات تراجـع و الصـخريين الغـاز و الـنفط مـن زيادة إنتـاج مع انتع  للنفط مستهلك أكبر وهو الأمريكي فالسوق يوميا برميل
 .(22، صفحة 8022-8022)مخلوفي،  منها
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 نمو معدل أعلى أوبك" إلى دول خارج" منه المعروض في قفزة إلى الأسعار انهيار يعود الدولية الطاقة وكالةل تقرير فحسب
 إنتاجها العالمي( الإنتاج من% 40 أوبك وهي )تنتج تخف  أن تتوقع الأسواق وكانت الطلب في انكما: مع الإطلاق على له

 العربيـة المملكـة وامتنعـت ، 2014 نـوفمبر فـي اجتماعهـا الشـهير فـي شـيئا تفعـل لـم ولكنهـا للطلـب، العـالمي العـرض لتعـادل
 يوميا. برميل مليون 30 عند إنتاجها سقف على أوبك وأبقت الأسواق، في حصتها التخلي عن عن السعودية

 ثـم ، 2014 ديسـمبر خـلال الواحـد للبرميـل دولار 60 إلـى 80 مـن انهياره برنت نفط ليواصل الأسعار تهاوي إلى ذلك فأدى
 .8022 جانفي في دولار 50 دون ما إلى ليصل

 :التكنولوجيا عامل .ب

خلـيج  و فـي % 20 تسـتخرج الشـمال بحـر ، فـي % 22 إلـى 34 هـو العـالم فـي البئـر مـن الـنفط اسـتخراج معـدل إن
 برميـل إلـى مليـار 12 تضـا  %2 الإنتـاج عامـل ارتفـع فـإذا المعـدل، هـذا ترفـع والتكنولوجيـا % 22 تسـتخرج المكسـيك
 (28، صفحة 8022-8022)مخلوفي،   واحدة. بئر حفر دون العالمي الاحتياطي

 الصخري: النفط إنتاج ارتفاع .ج

 التكسير تكنولوجيا الذي أتاحته الصخري النفط إنتاج ظهور ، 8022 سنة خلال النفط أسعار انهيار أسباب بين من
)حركـاتي،  النفطيـة. السـوق إلـى برميـل يوميـا مليـون 2.8 حـوالي المصـدر هـذا أضـا  وقـد قـي،الأف والحفـر الهيـدروليكي

 (2020، صفحة 8082

 مـن الأمريكيـة المتحـدة الولايـات فـي الـنفط إنتـاج بلـغ فقـد المعـروض العـالمي، مـن فـائ  حـدوث فـي سـاهم وهـذا مـا
 مـن برميـل ملايـين 3 يعـادل مـا إلـى إضـافة يوميـا برميـل مليـون 8,97 ما يقـارب 2014 سنة وبرأكت شهر في الخام النفط
 .الصخري والنفط الغاز تزايد إنتاج بسبب الطبيعي الغاز سوائل

 الأمريكي: الصخري النفط في الكفاءة مكاسب ارتفاع .د

 عام أوائل إلى 2014منتصف من النفط ارأسع انهيار في هاما دوار الأمريكي الصخري النفط إنتاج في الازدهار لعب  
 جعل مما كبير، حد التعادل إلى أسعار خف  إلى القطاع هذا في الكفاءة زيادة عن الناتجة المكاسب أدت وقد 2016
، صـفحة 8080-8021رة، )بـوغرا العالميـة الـنفط سـوق فـي الحديـة للتكلفـة الفعلـي المنـتج هـو الأمريكـي الصـخري الـنفط
82). 

 :الرأسمالية الاقتصادية الدورة .ه

 الأسـواق مـن أكبـر وهـي الصين في الاقتصادي النمو تباطؤ مع واليابان أوروبا من كل في الاقتصادي الانكما: يعتبر
 فقط 3,6 دودح في 2015 العالمي في الاقتصادي النمو نسبة كان فقد النفط أسعار انخفاض أسباب من للنفط الاستهلاكية
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 الـذي الأمـر ,فقـط يوميـا برميـل مليـون 1,1ب  قـدرت الـنفط علـى الطلـب فـي ضـئيلة زيـادة عنـه ترتـب 2014 فـي 3,2 مقابـل
 (22، صفحة 8022-8022)مخلوفي،  البائعين. بين كبار شديدة و منافسة الأسعار انخفاض على كبيرة مضاربة أحدث

 الدولار: صر  سعر عارتفا  .و

 الـنفط يـتم تسـعير و الـنفط، أسـعار انخفـاض إلـى أدت التـي العوامـل مـن الأخـرى العمـلات أمـام الـدولار ارتفـاع يعتبـر
)بـوغرارة،  .الـنفط سـعر علـى الـدولار يـؤثر صـر  سـعر انخفاض أو فارتفاع منه و الدولار، استقرار و لقوة نظرا الأمريكي بالدولار
 (82، صفحة 8021-8080

 )أوبك( للنفط المصدرة البلدان لمنظمة الاستراتيجي السلوك في التغير .ي

 يقـدر إنتاجهـا العالميـة، الخـام الـنفط سـوق فـي الفاعلـة الأطـرا  أكبـر أوبـك(  للـنفط) المصـدرة البلـدان منظمـة تعـد
 يمكـن نظريـا مليـون برميـل، 97 ب المقـدر للـنفط، العـالمي الإنتـاج ثلـث فـي المنظمـة تـتحكم وبهـذا برميـل، مليـون 32.3ـ:بـ

 احتكاريـا اتحـادا تكـون كـي المنظمـة أنشـئت هـذه لأن متوقع وهذا الارتفاع، إلى الأسعار لدفع الإنتاج تقلل أن بسهولة للأوبك
 الأخيـرة الفتـرة أن غيـر سـتهلكين،الم حسـاب المنتجـة علـى الـدول منهـا تنتفـع كـي مرتفعـة العالميـة الـنفط أسعار إبقاء على يقوم

 الأسعار. حساب على السوقية حصتها على الحفال على خلال تركيزها من للمنظمة الاستراتيجي السلوك في تغير شهدت

 العـرض فـائ  مـن بـالرغم الإنتـاج بزيـادة قـرارا باتخاذها الجميع  2014 في نوفمبر اجتماعها في  المنظمة فاجأت فقد
 فتـرة خـلال المنظمـة بـه قامـت ممـا تمامـا العكـس علـى جـاء القـرار هـذا الأسـعار، فـي جديـد إلـى انخفـاض ىأد مـا وهو العالمي

 .8001-8002الأزمة المالية العالمية 

 الاقتصادية: غير الأسباب .2

 كان الذي و الشرق الأوسط، منطقة تشهدها التي الاستقرار عدم وحالة الجيوسياسي، الوضع أيضا الأسباب بين ومن
 للـنفط مصـدر أكبـر تعتبـر التـي بـالأخل السـعودية و أوبـك لعبتـه الذي العكسي الدور مع التوقعات، عكس الأسعار على رهتأثي

 بأسـعار الـنفط باعـت و متتاليـة أشـهر ثـلاث خـلال السـوق الآسـيوية إلـى المصـدر الخفيـف الـنفط أسـعار بتخفي  قامت حيث
 الثقيـل الـنفط أسـعار خفضـت أنهـا بالإضـافة "وعمـان دبـي مؤشـر" الآسـيوية الأسـواق فـي العلنيـة والمـزادات التجزئـة فـي متدنيـة
 برميل مليون 9,704 إلى إنتاجها برفع قامت كما % 20 بنسبة "أرجو  مؤشر" من ليصبح أقل الشمالية إلى أمريكا المصدر
عملائها  على الحفال في بالرغبة التخفي  أسباب السعودية وبررت أوت في مليون 9,597 مقابل ُ  2014سبتمبر  في يوميا

 .السوق في جدد عملاء لكسب والسعي

 فـي الاقتصـادية علـى مكانتهـا الحفـال من تمكنها التي التقليدية الطاقة مصادر على السيطرة في الكبرى القوى رغبة مع
 على المتعاظم أثيرهالت سيما لا عالميا أسعار الطاقة خف  على العمل نفسه الوقت في تحول، مرحلة يشهد الذي الدولي النظام
 (22، صفحة 8022-8022)مخلوفي،  إلى الخارج. المصدرة الطاقة عوائد على ميزانيتها تعتمد التي الدول

 8022-8022على ميزان مدفوعات الجزائر خلال الفترة  8022الفرع الثالث: تأثير أزمة النفط 
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اقتصاد ريعي يعتمد بالدرجة الأولى على البتـرول، فـان الاخـتلال الـذي يمـس أسـعار البتـرول يـؤثر باعتبار أن الجزائر ذات 
 على ميزان المدفوعات و على حساباته و بالتالي يؤثر على مكانتها الاقتصادية الدولية.

نتطـرق إلـى نتـائج  سـو  8022و اعتمادا على التقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي لبنك الجزائـر لسـنة جويليـة 
 التقرير المدونة بميزان المدفوعات الجزائري.

 .8022-8022: تطور وضعية الميزان التجاري خلال الفترة (03)بياني رقم رسم

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 (8022-8022المصدر: التقرير السنوي لبنك الجزائر )

، ذلك 8022مة أنهيار أسعار النفط يظهر من خلال الشكل البياني تهاوي في نسبة الصادرات من المحروقات بعد أز 
 (.8022-8022-8022أثر على باقي السنوات بالانخفاض )

 )الوحدة مليار دولار أمريكي( 2017-8022(: تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة 02الجدول رقم)
 2013 2014 2015 2016 2017 

Solde extérieur courant  22,331- 26,551- 27,295- 9,278- 1,152        الرصيد الخارجي الجاري                 

Balance commerciale                                   14,412- 20,128- 18,083- 0,459 9,88 الميزان التجاري 

Exportations (F.O.B)                                         34,569 29,309 34,565 60,129 64,867 الصادرات 

   Hydrocarbures                                          33,202 27,918 33,081 58,462 63,816 المحروقات 

   Autres                                                          1,367 1,391 1,485 1,667 1,051 أخرى 

Importations (F.O.B)  48,981- 49,437- 52,649- 59,67- 54,987-                         الواردات                   

Services hors revenus des facteurs, net 
خدمات خارج دخل العوامل الصافي    

-7,001 -8,148 -7,529 -7,327 -8,034 

   Crédits دائن                                                              3,776 3,556 3,475 3,434 3,112 

   Débits                                                           11,145- 10,761- 11,005- 11,704- 10,777- مدين 

Revenus des facteurs, net                        2,831- 1,917- 4,453- 4,808- 4,519- دخل العوامل الصافي 

   Crédits  2,033 2,089 2,192 3,23 3,549                                                           دائن 
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   Débits                                                           4,863- 4,006- 6,645- 8,038- 8,068- مدين 

       Paiements des intérêts  0,037- 0,027- 0,124- 0,045- 0,067-    دفع الفوائد                  

       Autres                                                    4,825- 3,968- 6,521- 7,993- 8,002- أخرى 

       dont: Part des associés de comp.nat 
 منها: حصة شركاء المؤسسة الوطنية للمحروقات                         

-5,911 -5,256 -3,721 -2,913 -3,221 

Transferts, net تحويلات صافية                                                  2,792 3,219 2,771 2,822 2,945 

   Crédits                                                           3,387 3,133 3,222 3,849 3,441 دائن 

   Débits                                                            0,442- 0,311- 0,451- 0,63- 0,649- مدين 

Solde du compte capital et opérations financières 
رصيد حساب رأ  المال و العمليات المالية                                          

  
-1,018 3,397 -0,242 0,519 0,568 

    Compte capital                               0,001 0,001 0 0,003- 0 حساب رأ  المال 

    Investissements directs                    1,261 1,59 0,688- 1,525 1,965 الاستثمار المباشر 

    Capitaux officiels (net)      0,066- 0,976 0,459- 0,518 0,384- رؤو  الأموال الرسمية )صافية 

        Tirage MLT                                   0 0,942 0,001 0 0,013 السحب 

        Amortissement MLT                     0,168- 0,168- 0,381- 0,231- 0,446- الاهتلاك 

        Tirage CT  4,005 4,184 4,82 5,952 4,289              السحب                          

        Amortissement CT                        3,903- 3,982- 4,899- 5,204- 4,24- الاهتلاك 

Autres postes financiers (net)              0,627- 2,048- 0,905 1,357 2,6- مراكز مالية أخرى صافي 

   dont: Solde monnaie fiduciaire  0,182- 0,696- 0,482- 0,028- 0,331 منها: رصيد النقد الإلزامي 

   dont: Solde créances      )0,654- 1,297- 1,425 1,745 1,542- منها: رصيد الديون) مستحقات الدفع 

   dont: Swap or                                     0,663- منها: مبادلة الذهب - - - - 

   dont: allocations en DTS           منها: حقوق سحب خاصة - - - - - 

   dont: erreurs et omissions                 0,209 0,055- 0,039- 0,361- 0,726- منها: الخطأ و السهو 

Solde global                                                   21,762- 26,031- 27,537- 5,881- 0,133 الرصيد الإجمالي 

  )*(provisoire                                                                                                                مؤقت )*(  

 على تقارير بنك الجزائرالمصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد 

 التجاري: حساب الميزان -2

مقابـل العجـز الـذي  مليـار دولار0.22 نحـو قـدره تجاريـا فائضـا 2013 سـنة خـلال زان المـدفوعات الجزائـريسـجل ميـ
مقابـل  دولار مليـار 22.22نحـو للمحروقـات 2014 الصـادرات قيمـة ، حيـث بلغـت دولار مليـار 2.22 بــ 8022سجله سـنة
 قيمتهـا بلغـت فقـد للـواردات بالنسـبة أمـا لعالميـة،ذلك بسبب بتـدعيات الأزمـة الماليـة ا 2013 سنة خلال دولار مليار22.22
الـواردات علـى حسـاب الصـادرات  ارتفاعـا يعني مما ،8022سنة  دولار مليار21.22 مقابل 8022مليار دولار سنة 22.12

 مليار دولار. 1.22مليار دولار مقارنة بالسنة السابقة  0.221انخفاض في الميزان التجاري بحيث انخف  إلى 

قـدرة  8022لكـن بانخفـاض طفيـف مقارنـة بسـنة  الصـادرات مجمـوع مـن كبيـرة حصـة المحروقـات علـى تحافظـكمـا 
 (.8022)22.22مقارنة بـ: 22.22بـ:
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حقـــق عجـــز ذلـــك بســـبب  8022-8022-8022نلاحـــ  فـــي تقريـــر بنـــك الجزائـــر أن الميـــزان التجـــاري للســـنوات  و
مليـار 22.02ي مست أسعار النفط حيـث بلغـت علـى التـوالي الت 8022انخفاض الصادرات من المحروقات بسبب تأثير أزمة 

 .8022( بأقل قيمة سنة 8022مليار دولار ) 22.80(، 8022مليار دولار) 82.12(، 8022دولار)

 مع بقاء نسبة الواردات أكبر من الصادرات مما حقق عجزا بالميزان التجاري.

 حساب رأ  المال  -8
مليــار 0.002بمقــدار  8022شــبه معــدوم خاصــة انــه حقــق عجــزا ســنة ظهــر حســاب رأ  المــال خــلال فتــرة الدراســة 

هذا بسبب نقل الاستثمارات المباشر التـي أثـرت عليهـا الأزمـة الماليـة العالميـة و  8022و  8022دولار و منعدم خلال سنة 
 أزمة انهيار أسعار النفط فالاقتصاد العالمي تلك الفترة كان يعاني من إنكما:.

 المدفوعات ميزان -2

 ميزان على المتطلبات المتزايدة و الصدمات مقاومة على المالية الجزائر قدرة على النفط لأسعار المستمر التراجع ثرأ
 فـي المـدفوعات ميـزان علـى بمواجهـة الصـدمات للجزائـر تسـمح الحاليـة الصـر  احتياطـات وأن خاصـة الخارجيـة المـدفوعات

 .منخفضة مستويات على البرميل أسعار بقيت لو تتآكل بسرعة قد صدماتال مقاومة على القدرة هذه أن إلا القصير، الأجل

 قـدر8022عجـزا سـنة  المـدفوعات ميـزان إجمالي سجل الواحد للبرميل دولار 70 إلى البترول سعر انخف  ما فعند
 الرسـمية ياطـاتالاحت تقل صـت لـذلك ونتيجـة السـابق، العـام مـن دولار مليار 0.22 ب قدر فائ  مقابل دولار مليار2.22 بـ:

الصـعبة لتغطيـة عجزهـا الـذي بقـي يصـاحب بـاقي السـنوات الـذي بلـغ علـى  العملـة مـن احتيـاطي الجزائـر تراجـع حيـث للصـر 
 (8022مليار دولار ) 82.22(، 8022مليار دولار ) 82.02(، 8022مليار دولار) 82.22التوالي:

 0100-0102المدفوعات الجزائري خلال الفترة  ( علي ميزان  COVID19المطلب الثالث: تأثير جائحة كورونا) 

تعد جائحة كورنا الأزمة أشد فتكا بالبشرية، فكانت من نتائجها إزهاق أرواح الكثيرين و تسريح العمال و شل بها عجلة     
 الاقتصاد. 

 وكيفية انتشاره و تحوله لجائحة عالمية covid-19بمرض  الفرع الأول : التعريف

 covid19أولا: تعريف 

 اكتشـفت وقـد "-8- سـار  كورونـا" فيـرو  المسـمى المسـتجد كورونـا فيـرو  عـن النـاجم المـرض هـو 19 كوفيـد
 مـن مجموعـة عـن الإبلاغ بعد 2019 ديسمبر /الأول كانون 31 في مرة لأول المستجد الفيرو  هذا العالمية الصحة منظمة
 إصـابة تكشـف لم كورونا فيرو  من جديدة سلالة وهو لشعبيةا الصين بجمهورية ووهان في الفيروسي الرئوي الالتهاب حالات
 وأمـورا البـرد نـزلات مثـل غيرهـا مـن أقـل أمراضا بعضها ويسبب التنفسي الجهاز فيروسات من كبيرة عائلة وهي .سابقا بها البشر
 مـن بسـهولة الفيروسـات هـذه بعـ  وتنتقـل الوخيمة الحادة التنفسية والمتلازمة التنفسية الأوسط الشرق متلازمة مثل أشد أخرى
 أخرى. فيروسات كأي ، لآخر شخل
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 عالمية لجائحة وتحوله المرض إنتشار ثانيا:

 إلى تاريخها يعود مسجلة حالة أول أن يعتقد الأولى الحالة فيه ظهرت الذي المكان حول النظريات من العديد نشأت
 كورونا بفيرو  الإصابة حالات عدد التالي الشهر لخلا ازدادت الصين، خوبي مقاطعة ووهان في 2019 عام من ديسمبر 1
 الذي البحرية للمأكولات ووهان الغالب بسوق في مرتبطة الحالات هذه كانت رسمية صينية لمصادر ووفقا .تدريجيا خوبي في
 لحـالاتا عـدد الحيوانات،تضـاعف هـذه إحـدى مـن جـاء الفيـرو  إن تقـول واحـدة نظريـة ووجـدت الحية، الحيوانات أيضا يبيع
بـدأ  8080ونصـف خـلال المراحـل الأولـى مـن تفشـي المـرض. وفـي أوائـل ومنتصـف ينـاير مـن عـام   أيام سبعة كل معدل تقريبا

أولـى الحـالات المؤكـدة فـي إيطاليـا وهمـا  8080ينـاير مـن عـام  22الفيرو  بالانتشار إلى مقاطعات صينية أخرى سـجلت فـي 
اعتبـرت أوروبـا المركـز النشـط للوبـاء مـن قبـل منظمـة الصـحة العالميـة  8080ن عام مار  م 22سائحان من الصين. اعتبارا من 

 22لتفوق إيطاليا على الصين باعتبارها الدولة التي سجلت أكبر عدد من الوفيات إلى أن أعلنت منظمة الصحة العالمية بتاري  
)بنوة و صغير،  منظمة السيد عيدرو  ادهانوم .أن فيرو  كورونا أصبح جائحة عالمية على لسان المدير العام لل 8080مار  
 (28، صفحة 8082-8088

 من أزمة صحية إلى أزمة اقتصادية و قنوات الانتقال 21الفرع الثاني: كوفيد 

 من أزمة صحية إلى أزمة اقتصادية  21أولا: كوفيد 

اح العــالم فــي أيــام معــدودات فمــن الصــين إلــى أوروبــا ثــم أمريكــا الشــمالية بعــد ظهــور وبــاء فيــرو  كورونــا فــي الصــين اجتــ
والجنوبية ثم إفريقيا ، أمام ذلك شرعت كل الدول في اتخاذ إجراءات الغرض منها كبح تزايد حالات العدوى؛ وقد اختلفـت مـن 

لشامل لإنقاذ الأرواح أو اتباع إجراءات بلد لآخر ، ووضع صناع القرار أمام معادلة صعبة حيث اختاروا بين خياري فرض الحجر ا
أقل صرامة ومنح الاقتصاد متنفسـا، لـم يكـن بوسـع الـدول أن توفـق بـين الجانـب الإنسـاني الصـحي والجانـب الاقتصـادي معـا فـي 
إطــار اتبــاع سياســات الحــد مــن انتشــار فيــرو  كورونــا المســتجد وكــان لابــد مــن تفضــيل قطــاع عــن الآخــر، فاختــارت بعضــها مثــل 

طانيــا التعامــل مــع الجائحــة بطريقــة مناعــة القطيــع حيــث تســتمر الحيــاة الاقتصــادية مــع بعــ  الإجــراءات والتــدابير، واختــارت بري
 الأخرى الحجر الكامل مثل الصين وبقت الدول الأخرى مترددة بين هذا و ذاك.

 والتعلم بالعمل التأقلم اولاتمح تعوضه لم الذي القطاعات، من كبير عدد في الإنتاج انخفاض كانت الحتمية النتيجة
 القوة بضعف  الاستهلاكي الإنفاق انخفاض نتيجة بالضمور الكلي الطلب مستوى الفيرو  أصاب الطلب جانب على .بعد عن

 كمـا .النقـل مشاكل بسبب والخدمي السلعي التصدير أسواق وانغلاق اليقين، عدم بسبب الاستثماري الإنفاق وتدني الشرائية،
 والطلـب العـرض تفـاعلات ساهمت كما حديثة، مشروعات في الاستثمار وقرارات  السلع، شراء قرارات تأجيل في القلق ساهم
 (82، صفحة 8082-8080)أحمادي و هزله،  .الأزمة تعميق في

 ثانيا: قنوات الانتقال من أزمة صحية إلى أزمة اقتصادية
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ية التي تسببها الأوبئة أو الجوائح إلى الاقتصاد عبر العديد من القنوات يمكن تلخيصها في القنوات تنتقل الأزمة الصح
 التالية:

 اضطرابات العرض

 تنجم هذه الاضطرابات عن مجموعة من العوامل منها : 

 جهود وتدابير احتواء الأزمة التي تحد من الحركة و حالات المرض والوفيات. -
 الأعمال نظرا للقيود على سلاسل العرض وتقليل الائتمان.ارتفاع تكلفة ممارسة  -
تراجـــع اســـتخدام الطاقـــة الإنتاجيـــة بســـبب تـــدابير احتـــواء المـــرض ومنـــع انتشـــاره عبـــر عمليـــات الإغـــلاق  -

والحجر الصحي إضـافة إلـى عـدم تمكـن المؤسسـات التـي تعتمـد علـى سلاسـل العـرض مـن الحصـول علـى 
 اء على المستوى المحلي أو المستوى الدولي.السلع الوسيطة التي تحتاج إليها سو 

اضطراب الإجراءات المتخذة لمنع انتشار الجائحة بأهم القطاعات الغنية بالوظائف إذ عرفت العديـد   -
مــن المؤسســات الاقتصــادية إيقــا  إنتاجهــا ووصــل الأمــر إلــى حــد إغلاقهــا كمــا أن عمليــة التــزود بــالموارد 

 مما أثر على الإنتاج.الأولية عرفت الكثير من الاضطراب 
اضطراب عمليات الإنتاج والصناعة التحويلية وإرجاء الخطط الاستثمارية وتزداد هذه الصدمات تعقيدا   -

بفعــل هبــوط ثقــة دوائــر الأعمــال والمســتهلكين كمــا حــدث فــي مختلــف اقتصــاديات دول العــالم جــراء هــذه 
 الجائحة.

تضررا سبب اختناقات في سلاسل القيمة العالمية  التوقف المفاجئ لنشاط التصنيع في المناطق الأكثر -
فقد دعمت المخزونات العرض لفترة من الوقت ولكن مع هياكل الإنتاج المعمولة في الوقت الحاضر لكن 

استنفذ المخزونات الأمر الذي أدى بدوره إلى إغلاق المصـانع  F nea-21مدة وحجم تفشي جائحة 
 سيطة.على نطاق واسع بسبب نقل المدخلات الو 

التراجع الحاد في صـادرات السـلع النهائيـة المصـنعة و مـدخلات السـلع أثـر بشـكل أكبـر علـى الأربـاح   -
والعمالــة مــع أن الفرضــية المعتدلــة هـــي أن الأربــاح ســتتحقق فــي البدايــة لكـــن مــع اســتمرار الأزمــة انخفـــ  

 لي.ب الكالتوظيف والأجور وبالتالي طالت عواقب الاضطرابات جانبي العرض والطل
 

 اضطرابات الطلب

 يعود مصدر هذه الاضطرابات إلى :
التــأثير الكبيــر لتراجــع الثقــة والخــو  والهلــع الــذي يصــيب النــا  علــى الاســتهلاك والطلــب فــي عديــد   -

 القطاعات الاقتصادية ومن أهمها القطاع السياحي والسفر .
د احتــواء الأزمــة وتصــاعد انخفــاض الطلــب بســبب ارتفــاع عــدم اليقــين وزيــادة الســلوك التحــوطي وجهــو  -

 التكاليف المالية التي تحد من القدرة على الإنفاق ستنتقل هذه الآثار عبر الحدود.
تراجع المداخيل نتيجة تخفي  ساعات العمل وتسريح العمال وغيرها قلـل مـن إنفـاق الأسـر وزاد مـن   -

 مان الاجتماعي.انعدام الأمن الاقتصادي لأولئك الذين لا يستطيعون الوصول إلى شبكة الأ
تأخر الاستثمار الخـا  نتيجـة زيـادة عـدم اليقـين بشـأن آثـار الصـدمة مـع ارتفـاع الطلـب الحكـومي فـي  -

 العديد من البلدان لمكافحة العدوى من خلال مبادرات المساعدة الصحية الطارئة.
ة فــي بعــ  إقــدام الشــركات علــى تســريح العمالــة لأنهــا غيــر قــادرة علــى دفــع رواتبهــا مــا أثــر بصــفة خاصــ -
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القطاعات كالسياحة والنقل فمثلا منـذ أن بـدأ التراجـع فـي سـوق الأسـهم الأمريكيـة جـراء الجائحـة تضـررت 
 أسعار أسهم خطوط الطيران.

 تراجع مستوى الإنفاق نتيجة لخسائر الدخل والخو  من انتقال العدوى وتصاعد أجواء عدم اليقين. -

 اضطرابات التمويل

 : منها العوامل من مجموعة إلى الاضطرابات هذه تعود
 انخفاض أسعار نتيجة التصدير عائدات تراجع بسبب الخارجية المراكز و إضعا  الإيرادات انخفاض -

 إلـى الحكومـات ويفضـي ميزانيـات علـى ضـغوطا يضـع ممـا )مـثلا للـنفط المصـدرة البلـدان( الأوليـة السـلع
 أخرى. ناحية من الاقتصاد بقية إلى التداعيات انتشار
 البلـدان علـى بقيـة مـن الطلـب وضـعف الخـارج فـي العـاملين تحويلات من الداخلة التدفقات اضانخف -

 والخدمات. السلع
 عن المخاطر العالمية العزو  درجة في الحادة الارتفاعات نتيجة الحافظة استثمارات تدفقات تراجع -

 الشـرق منطقـة حافظـة إلـىال اسـتثمارات تدفقات عرفت فمثلا المأمونة الأصول إلى الأموال رؤو  وهروب
 المنطقـة شـهدت . بينمـا8080 فيفـري منتصـف منـد دولار مليار 2 بنحو تراجعا الوسطى وآسيا الأوسط
 الأوضـاع وضـيق السـندات اتسـعت علـى العائـد وفـروق انخفضـت الأسـهم فأسـعار كبيـرة تـدفقات خـروج
 السـيادية الـديون لـى صـولإ التقـديرات تشـير حيـث جسـيما تحـديا شـكلت العـالم يشـهدها التـي الماليـة

 مليار دولار. 53 إلى 8080 في المنطقة على استحقاقها أجل يحل التي الخارجية
الأصـول  نحـو والتوجـه -Covid 19 الجائحـة صـدمة منـذ المخـاطر مـن النفـور فـي الزيـادة أدت -

 الحـالاتبعـ   فـي التصـحيح منطقـة إلـى بالفعـل الأسـهم أسـواق دفع إلى اليقين عدم مواجهة في السائلة
 كمـا ارتفعـت 2008 لسـنة العالميـة الماليـة الأزمـة خـلال كـان كمـا شـديدة الفوريـة التصـحيحات كانـت
 حادة. انتكاسات السندات أسواق وأظهرت الآمن الملاذ رهانات بعد كبير بشكل التقلبات

 ونأرصـدة الـدي إجمـالي بلـغ حيـث والخـا  العـام الاقتراض في مسبوقة غير طفرة بعد الصدمة جاءت -
 العـالمي المحلـي الإجمـالي النـاتج مـن ونصف مرتين من أكثر وهو 8022 عام نهاية دولار ترليون 881
 .2008 سنة العالمية  المالية الأزمة بداية في دولار ترليون 228 من بذلك صاعدا

 اءجر  المتعلقة بالديون الاقتصادية الضغوط من الأمامي الخط على بالديون المثقلة السلع مصدرو كان -
 لقطـاع لكـن القـروض الهبـوط اتجـاه فـي الأجنبـي النقـد احتياطـات كانـت حيـث لاسـيما الجائحـة انتشـار
 وبحسب الناشئة في الاقتصاديات للشركات ذلك في بما الأزمة بعد ما فترة في بارزة سمة كانت الشركات
 بلـغ الماليـة غيـر تالشـركا المسـتحق لسـندات العـالمي المبلـغ فـإن والتنميـة الاقتصـادي التعـاون منظمـة
 الإصـدار وصـول مـع 8002 عـام نهايـة قيمتهـا الحقيقيـة ضـعف من أكثر أي أمريكي دولار ترليون22.2
 الإصدار. من إجمالي بالمئة 82 إلى الاستثمارية غير الدرجة من
سلاسـل التوريـد  فـي اضـطراب لحالـة تتعـرض التـي والشـركات القطاعـات أكثـر السـابقة الأوضـاع أرهقت -

 النمـو عاليـة وتراجـع مديونيـة فتـرة فـي ائتمـان أزمـة حـدوث احتمـال يثيـر وهـذا الفيـرو  انتشـار عـن الناجمـة
 المنخفضة للغاية. الفائدة معدلات من الرغم على الأجنبية العملات أرباح وانخفاض العالمي

 (22، صفحة 8088-8082ة و صغير، )بنو  الطالب بالاعتماد على المرجع إعدادمن  المصدر:
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، إلا أن ذلــك لــم يكــن كــا  8080بــالرغم مــن تخفيفــات قيــود الحجــر وفــتح الحــدود فــي أغلبيــة دول العــالم نهايــة عــام 
لتجاوز كل تلك العقبات فوصفت أغلب الهيئات الاقتصادية الرسمية الوضع بالأزمة على رأسهم صندوق النقد الدولي؛ الذي أثر 

أن النمو العالمي سـو  يتحـول إلـى معـدلات سـالبة حـادة، وتوقـع أسـوأ  8080/02/01موقعه الرسمي بتاري   في خطاب عبر
تداعيات اقتصادية منذ سنوات الكساد الكبير بهذا الصدد وكما سميت الأزمات الاقتصادية الكبرى السابقة، مثل الكساد الكبير 

قــب الأزمــة الماليــة العالميــة كــان لابــد مــن تســمية الأخيــرة ، فأطلقــت كبيــرة فــي ثلاثينيــات القــرن الماضــي والركــود الكبيــر الــذي أع
 8080عبـارة العـزل الكبيـر علـى مـا عاشـه العـالم عـام  peee p cePeebا غوبينـات تـالاقتصاديين في صنوق النقد الدولي غي

 تجاري الواسع. ولا يزال يعيشه جراء الجائحة وهي تشير إلى الحظر الموجود في العالم وحالة الإغلاق ال

وفي محاولة لفهم الآثار الاقتصادية المترتبة عـن وبـاء كورونـا التفـت الكثيـر مـن المحللـين الاقتصـاديين إلـى مقارنـة أوضـاع 
والأوضاع خلال الأزمات الاقتصادية السـابقة. كانـت الأزمـة الماليـة العالميـة التـي انـدلعت  F nea-21الاقتصاد العالمي إبان 

إلى التي أشعلها العزل الكبيـر يشـير المحلـل الاقتصـادي توريـل روبينـي، إلـى أن الصـدمة الأخيـرة التـي لحقـت الأقرب  8002في 
بالاقتصــاد العــالمي أســرع وأكثــر حــدة مــن ســابقتها وحتــى مــن قــدرة الكســاد العظــيم فــي ثلاثينيــات القــرن العشــرين حيــث انهــارت 

 هائلة إفلا  حالات ذلك وأعقب السابقتين الواقعتين في الائتمان اقأسو  وتجمدت أكثر، بالمائة أو  50أسواق البورصة بنحو 
 مسـتوى علـى وخيمـة تـداعيات تجسـدت الحاليـة الأزمـة فـي لكـن فصـوله لتكتمـل أشـهر 9 حـوالي لسـتغرق كلـه ذلـك مـن وأكثر

 أسابيع. 3 غضون في المالي الصعيد وعلى الكلي الاقتصاد

 فـي ركـود أسـوأ سـيكون بأنـه الجائحـة، عـن النـاجم للركـود المتشـائمة نظـرةال تشـارك أن يمكـن لا أنـه يقـول آخـر رأي فـي
 البيروفي الاقتصاد عالم به جاء ما على بالاعتماد خا  بشكل العالمية المالية الأزمة من وأسوأ الماضية، سنة المائة والخمسين

 الـذي بالشـكل اسـتغلالها يمكـن والتـي يـة،النام الـدول عليهـا تحتـوي التـي المقـدرات حـول سوتو دي هيرناندو الجائحة زمن في
التعافي الاقتصادي السريع والسليم، كما أنه بالتأكيد سو  تطال العـالم  في يسهم إن يمكن وبما العالم اقتصاد في فارقا يحدث

 تغييرات عميقة على مستوى الإيديولوجيا والاقتصاد.

ة المضللة أن كل تلك المقارنة خطا  وكلها مملوءة بالتضليل؛ في رأي مغاير تماما لستيفن رو: في مقالته الأزمة والمقارن
ولا مجال للمقارنة بين أزمتين لم يكن سببهما واحد ولن يكون العلاج واحد، فالأزمة المالية العالمية كانت صدمة مالية ألحقت 

اءها الصارمة من إغلاق أزمة صحية عامة تسببت جهود احتو  F nea-21خسائر بالاقتصاد الحقيقي على نقي  ذلك فأزمة 
وحظر تحوال، في صدمة للاقتصاد الحقيقي هذا بالنسبة للسبب أما بالنسبة لإجراءات العلاج فيقول ستيفن أن إجراءات البنـك 

؛ كانـت مناسـبة وحاسـمة فـي معالجـة المصـدر الأساسـي للصـدمة ولا يمكـن لـه أن يلعـب 8002الفدرالي الأمريكـي خـلال أزمـة 
 ل المشاكل تحل بالعلاجات النقدية ولا بمهاجمة مصدرها بل بعضها تستلزم تدابير خلاقة وسريعة.نفس الدور فليست ك

وبأي مصطلح  F nea-21لعل ما تشترك فيه مختلف الآراء ومما لا شك فيه أن الجائحة الوبائية الناتجة عن فيرو  
ت شتى القطاعات والمجالات وأيا كانت النتيجة فإنها أطلق عليها خلفت تداعيات كبيرة على الاقتصاد العالمي وندوبا بليغة شل
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)بنـوة و صـغير،  ستغير من خارطـة العـالم والاقتصـاد وأنـه إن طـال الأمـر فيسـبب التـدخل المباشـر للـدول للحفـال علـى توازناتهـا .
 (22، صفحة 8082-8088

  8082-8022الاقتصاد و ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة  الفرع الثالث: تأثير جائحة  كورونا على

شــكلت جائحــة كورونــا أزمــة اقتصــادية عاليــة التــأثير مســت جميــع أنحــاء العــالم، وألقــت بتــداعياتها علــى كــل منــاحي الحيــاة 
خطيـر، بنـاءا علـى الاقتصادية فيه بشكل جعل الخبراء والمختصين يرفعـون مـن سـقف تنبـؤاتهم بشـأن حـدوث انكمـا: اقتصـادي 

حالة الركود والكساد الاقتصادي التي خلفتها الجائحة في الأشهر الأولى من بدايتها، ونظرا للطبيعة التي تكتسبها جائحة كورونا 
في كونها كارثة صحية ذات تحديد وجودي على البشرية، فقد خلقت عائقا حقيقيا أمام انسيابية الحياة الاقتصادية وديناميكيتها 

 لمستوى العالمي مما أدى إلى:على ا

 خف  وتيرة النشاط الاقتصادي في العالم وتراجع عجلة الإنتاج.  -

وبفعــل تنــامي تــأثيرات الجائحــة واتســاع نطاقهــا تراجعــت معــدلات النمــو الاقتصــادي العــالمي وكــذلك انخفــاض الطلــب العــالمي   -
 بشكل ملحول.

 قييد حركة النقل وتعطل سلاسل التوريد.كما تضررت التجارة الدولية للسلع والخدمات نتيجة لت -

 لتمتد آثار الجائحة إلى أسواق النفط العالمية متسببة لها في الخيارات غير مسبوقة.  -

 وكذلك الحال في سوق العمل العالمي الذي عر  تأثرا واضحا.  -

التـدابير لإنعـا: اقتصـادها، إلا ولتخفيف الآثار الاقتصادية لهذه الأزمة سارعت الكثير من دول العـالم إلـى اتخـاذ حزمـة مـن 
أنها واجهت صعوبة في ذلك، نظرا لتعقد مهمة الالتزام بقيود الميزانية وحدود الإنفاق في ظل قوة تداعيات هذه الجائحة وارتفاع 

 درجة عدم اليقين حول مستقبلها.

 أولا: تداعيات جائحة كورونا على الاقتصاد الجزائري

من اقتصاديات العالم بسب تـداعيات جائحـة كورونـا، إلا أن خصوصـيته کاقتصـاد ريعـي زادت تأثر الاقتصاد الجزائري كغيره 
مـن حــدة تـأثره بفعــل تراجــع أسـعار الــنفط، هـذا بالإضــافة إلــى وضـعه الاقتصــادي الـذي كــان متــرهلا قبـل الأزمــة، ومـع تفشــي وبــاء  

مـن أهـم القطاعـات الاقتصـادية تـأثرا فـي الجزائـر  وجد الاقتصاد الجزائري نفسه أمام جملـة مـن التحـديات، ولعـل -21 -كوفيد 
 بتداعيات جائحة كورونا ما يلي :

بالمائــة مــن  20بالمائــة مــن إجمــالي دخــل صــادرات الجزائــر و 12قطــاع المحروقــات: تشــكل إيــرادات الــنفط والغــاز   -2
تقلـيل مســتوى الصـادرات الجزائريــة ميزانيـة الدولـة، ومــن المتوقـع أن يتسـبب انحســار سـوق الـنفط العــالمي جـراء أزمـة كورونــا فـي 

، ولهـذا توقعـت الحكومـة الجزائريـة فـي قـانون الماليـة التكميلـي لــ 8080بالمائـة خـلال العـام الجـاري  2,2للبترول والغـاز بنسـبة 
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مليارات دولار كانت متوقعة في قـانون  22.2مليارات دولار مقابل  80.2، انخفاضا لمداخيل قطاع المحروقات إلى  8080
 .8080مالية الأولي لسنة ال

 20قطاع الصناعة: إن تدابير تقييد الحركة والنقل المتخذة في الجزائـر منـذ بدايـة تفشـي الوبـاء نـتج عنهـا توقـف نحـو   -8
بالمائة من الطاقة العالمية، مما أدى إلى تباطؤ وتيرة الإنتاج وتعطيل حركة التصنيع، بالإضـافة إلـى زيـادة عـبء الأجـور دون تـوفر 

ل لمقابلة هذا الإنفاق الكبير على الأجور، كما تأثر التصنيع من جهة أخرى بفعل أثر الجائحة علـى سلاسـل التوريـد وقلـة مداخي
توفر المواد الأولية وشـبه المصـنعة لـبع  الصـناعات، الأمـر الـذي انعكـس مباشـرة فـي خفـ  الإنتـاج و تعطيـل منشـآت التجميـع 

عة الجزائرية ستتأثر بطريقة غير مباشرة نتيجة لتعطل ديناميكية الشحن والتفريغ بسبب والتصنيع خاصة بتلك الشركات .فإن الصنا
 الخضوع لإجراءات الوقاية التي ستمدد من الحيز الزمني لتسليم البضاعة خصوصا مع كثرة عمليات الشحن وطول فترة الأزمة .

 لى حده بحكم تفاوت درجات تأثرها علىقطاع النقل : ستحاول التطرق إلى نمط تأثر مختلف قطاعات النقل كل ع  -2

 النحو التالي:

 النقل البحري: سندر  تأثر قطاع النقل البحري من جانبين جانب النقل البحري للمسافرين، و جانب النقل البحري للبضائع -أ

 ضـمن مـار  شـهر منتصـف فـي الحكومـة أصـدرته الـذي للمسـافرين البحـري النقـل بتعليـق القـرار بعـد للمسـافرين البحـري النقـل  -ب
 من بالمائة 50 بـ قدرت البحري للنقل الجزائري للمجمع بالنسبة خسائر تسجيل تم ،19  كوفيد وباء تفشي من الحماية تدابير
الذي يعتبر موسم الذروة في نقل المسافرين، والذي ينطلق شهر  الصيفي الموسم مع تزامنت التعليق قرارات أن ونظرا أعماله، رقم

 ع أن تتضاعف خسائر المؤسسة الوطنية والمجمع بالنسبة لنقل المسافرينمار ، فمن المتوق
 نظـرا نشـاطه اسـتأنف مـا سـرعان ولكنـه الصـحي الحجـر بدايـة فـي انخفاضـا البضـائع نقـل نشـاط سجل : للبضائع البحري النقل -ج

 تبادلات فإن وبالتالي للتوزيع، شبكاتهم تموين و الأسواق استقرار وضمان التوريد، خطوط على الحفال في الاقتصادية لأهميته
 مثـل المـواد الصـناعية نقـل فـي عملهـا نسـق علـى محافظـة وظلـت كثيـرا، تتـأثر لـم الجزائـري البحـري النقـل مسـتوى علـى البضـائع
 قـد الصـيدلانية والمـواد الحليـب ومسـحوق الحبـوب مثـل أخـرى مواد نقل أن على فضلا الكيميائية، والمواد الغيار وقطع الحديد
 الجائحة فترة خلال ارتفاعا سجلت

منــذ تعليــق  21قطــاع الســياحة: لقــد تــأثرت وكــالات الســياحة والأســفار فــي الجزائــر بشــكل كبيــر جــدا مــن تــداعيات أزمــة كوفيــد  -2
الرحلات وأن جوهر نشاطها متعلق بالسفر والتنقل وحرية الحركـة، فقـد كانـت أكثـر القطاعـات تضـررا بسـبب جائحـة كورونـا التـي 

وسم العطل والرحلات داخل الـبلاد وخارجهـا، وبـالأخل رحـلات عمـرة شـهر رمضـان التـي يعتمـد عليهـا عـدد واسـع تزامنت مع م
من المتعاملين في هذا المجال، وهو ما شكل بالنسبة لها أزمة حقيقية في نشاطها، وهو ما جعل كل وكالات السياحة والأسفار 

والتوجه نحو البطالة الإجبارية، ونفس الأمر ينطبق على قطاع الفنادق التـي  في الجزائر متوقفة عن النشاط و مضطرة لغلق أبوابها
علقت نشاطها بسبب توقف النشاط السياحي، كما أن باقي الأنشطة التجارية والخدمية التي كانت تعتمـد علـى حركيـة السـياحة 

 لأزمة وامتدت أكثر .في زيادة مداخيلها تأثرت هي الأخرى بشكل كبير، وستظل في تراجع كلما زادت مدة ا
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القطــاع الجبــائي : ســتفقد القاعــدة الجبائيــة جــزءا مــن المســاهمات الضــريبية و ســيزداد الأمــر ســوءا كلمــا اســتمر تعطــل  -2
 النشاط الاقتصادي. 

القطاع الفلاحي: بقـي القطـاع الفلاحـي فـي منـأى عـن هـذا الركـود الاقتصـادي، كمـا أنـه يخضـع فـي الغالـب للتحصـيل   -2
 الضربي.

طي الصــر  مــن العمــلات الأجنبيــة: توقعــت الحكومــة الجزائريــة أن احتيــاطي الصــر  ســيتأكل وســينخف  عــن احتيــا  -2
مليار دولار فـي القـانون التكميلـي وهـذا مـا  22.8إلى  8080مليار دولار كما كان محدد في قانون المالية  22.2مستواه من 

مليارات دولار من العملات الأجنبية، بسبب  2رية ستخسر أكثر من يعادل سنة كاملة من الاستيراد وبالتالي فإن الحكومة الجزائ
 فيرو  كورونا.

وفـــي هـــذا الســـياق وحـــدت الجزائـــر نفســـها علـــى غـــرار بقيـــة دول العـــالم متـــأثرة بتـــداعيات جائحـــة كورونـــا علـــى اقتصـــادها، ونظـــرا 
وقات كان تأثير الأزمة عليه مزدوجا بسبب قائم على مداخيل المحر كما سبق ذكره   لخصوصية الاقتصاد الجزائري كاقتصاد ريعي 

تراجع الطلب على المحروقات و تهاوي أسعار النفط العالمية، مما دفع بالحكومة الجزائرية إلى استجابة سـريعة لتخفيـف الآثـار 
تفعيـل  خـلال:الاقتصادية للجائحة، وذلك من خلال اتخاذ حزمـة مـن التـدابير الاسـتثنائية والظرفيـة ذات الطـابع الاسـتعجالي مـن 

أدوات سياســتها الاقتصــادية المتاحــة، وزيــادة علــى دور هــذه التــدابير فــي إدارة الأزمــة فهــي تكتســي أهميــة بالغــة فــي حمايــة مســار 
الإصلاح المالي والتجديد الاقتصادي الذي سطرته الدولة في مخطط عملها ، كإطار مـنظم مـن شـأنه تجسـيد نمـوذج اقتصـادي 

لتنميــة بالإضــافة إلــى قدرتــه علــى الانســجام والتوافــق مــع مــا تقتضــيه تغيــرات الخريطــة الجيواقتصــادية جديــد، يســتجيب لمتطلبــات ا
 المرتقبة في ظل التوازنات الجديدة للعالم بعد الكورونا.

 8082-8022خلال الفترة  ثانيا: تأثير جائحة كورونا على ميزان المدفوعات الجزائري

، والجـدول التــالي 8082-8022ورونـا علـى ميـزان المـدفوعات الجزائـري خـلال الفتـرة تـأثير جائحـة كسـنتناول فـي هـذا العنصـر 
 يوضح ذلك:

 )الوحدة مليار دولار أمريكي( 8082-8022(: تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة 02الجدول رقم)

 2018 2019 2020 2021 

Solde extérieur courant  4,790- 18,711- 16,955- 16,914-      الرصيد الخارجي الجاري                    

Balance commerciale                                   1,094 13,622- 9,32- 7,458- الميزان التجاري 

Exportations (F.O.B)                                         38,558 21,925 35,312 41,115 الصادرات 

   Hydrocarbures وقات                                          المحر   38,897 33,244 20,016 34,058 

   Autres                                                          4,500 1,909 2,068 2,218 أخرى 

Importations (F.O.B)                                           37,464- 35,547- 44,632- 48,573- الواردات 

Services hors revenus des facteurs, net 
خدمات خارج دخل العوامل الصافي    

-8,256 -6,391 -4,364 -3,731 

   Crédits دائن                                                              3,267 3,239 2,99 3,090 

   Débits  6,822- 7,355- 9,63- 11,523-                                       مدين                     

Revenus des facteurs, net                        4,057- 2,981- 4,251- 4,595- دخل العوامل الصافي 
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   Crédits                                                           0,619 0,848 1,043 1,152 دائن 

   Débits                                                           4,676- 3,828- 5,294- 5,747- مدين 

       Paiements des intérêts                     0,122- 0,041- 0,07- 0,043- دفع الفوائد 

       Autres  4,553- 3,785- 5,223- 5,702-              أخرى                                       

       dont: Part des associés de comp.nat 
 منها: حصة شركاء المؤسسة الوطنية للمحروقات                         

-3,752 -3,143 -2,01 -3,042 

Transferts, net  1,904 2,256 3,007 3,395  تحويلات صافية                                               

   Crédits                                                           2,300 2,604 3,375 3,743 دائن 

   Débits                                                            0,396- 0,348- 0,369- 0,348- مدين 

Solde du compte capital et opérations financières 
رصيد حساب رأ  المال و العمليات المالية                                          

   
1,094 0,029 2,342 3,124 

    Compte capital                               0,053- 0,042- 0 0 حساب رأ  المال 

    Investissements directs شر                    الاستثمار المبا  0,621 1,351 1,11 0,899 

    Capitaux officiels (net)      0,143- 0,274- 0,074- 0,149 رؤو  الأموال الرسمية )صافية 

        Tirage MLT                                   0,001 السحب - - - 

        Amortissement MLT  0,043- 0,09- 0,109- 0,129-        الاهتلاك              

        Tirage CT                                       2,011 2,966 3,579 3,404 السحب 

        Amortissement CT                        2,111- 3,15- 3,544- 3,127- الاهتلاك 

Autres postes financiers (net) افي              مراكز مالية أخرى ص  0,325 -1,248 1,548 2,422 

   dont: Solde monnaie fiduciaire  0,329- 0,046- 0,816- 0,078 منها: رصيد النقد الإلزامي 

   dont: Solde créances      )0,354 0,892 1,482- 0,209 منها: رصيد الديون) مستحقات الدفع 

   dont: Swap or  0,132- 0,729 1,106 -                                      منها: مبادلة الذهب

   dont: allocations en DTS           2,665 - - - منها: حقوق سحب خاصة 

   dont: erreurs et omissions                 0,135- 0,027- 0,056- 0,037 منها: الخطأ و السهو 

Solde global  1,666- 16,369- 16,927- 15,82-                                                الرصيد الإجمالي    

  )*(provisoire                                                                                                                مؤقت )*(  
 https://www.bank-of-algeria.dzارير بنك الجزائر على الموقع:المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على تق

مـن خــلال التقريــر السـنوي لبنــك الجزائــر الخـا  بميــزان المــدفوعات الجزائـري لــوح  أن ميــزان المـدفوعات ســجل عجــزا 
 8080 مليــار دولار مقارنــة بــالعجز ســنة 2.22إلا أن العجــز انخفــ  إلــى قــدر  8082إلــى  8022طيلــة فتــرة الدراســة مــن 

 . covid19مليار دولار و ذلك راجع إلى الأزمة الصحة  22.22الذي قدر 

ــــ: 8080يعـــزى هـــذا العجـــز إلـــى العجـــز الـــذي أصـــيب الميـــزان التجـــاري الـــذي قـــدر ســـنة  مليـــار دولار بســـبب 22.28بـ
بــ: 8080نة انخفاض قيمة الصادرات من المحرقات بسـبب الشـلل الـذي أصـاب العـالم ككـل و الجزائـر خاصـة حيـث بلغـة سـ

حيـث لـوح  8082مليار دولار باعتبار أن اقتصاد الجزائر اقتصاد ريعي يعتمد على البترول فـي إيراداتـه، مقارنـة بسـنة 80.02
تحســـن بارتفـــاع قيمـــة صـــادرات المحروقـــات بعـــد التعـــافي التـــدريجي مـــن الأزمـــة الصـــحة و سياســـات الغلـــق المنتهجـــة المقـــدرة 

 مليار دولار. 22.02ر بـ:مليار دولار بفارق قد 22.02بــ:

مليار دولار  22.28و ذلك بمقدار  8080أما في ما يخل الميزان التجاري فقد بلغ أكبر قيمة من العجز سنة الأزمة 
مليار دولار، كما نلاح  أن الميـزان التجـاري كـان يعـاني  2.01حيث سجل فائ  قدر ب  8082إلا انه بدا بالتعافي سنة 
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مــة الماليـــة العالميــة و الأزمــة النفطيــة حتــى تداركتــه الأزمـــة الصــحة فــزادت الطــين بلــة خاصــة ســـنة مــن عجــز بســبب تبعــات الأز 
8080. 

و بـالنظر إلــى  ،8080إلـى  8022كمـا أن مقـدار الـواردات ارتفـع عــن الصـادرات ممـا أدى بعجـز الميـزان التجــاري مـن 
 .  8080سنة  0,042حساب رأ  المال نجد انه عانى عجز مقداره  

شــاملة وعنــد رؤيــة التقريــر الســنوي لميــزان المــدفوعات نجــد أن معظــم مكوناتــه تعــاني عجــز إلا الــواردات فهــي فــي  كنظــرة
لأزمـة و التخفيـف مـن مختلـف الادويـة المسـتلزمات و الابحـاث للتصـدي لالدولـة  التـي أنفقتهـاارتفاع وذلك بسسب المصـاريف 

 . 8082و  8080من حدتها خاصة سنتي 

 مقابـل دولار مليـار 1,48 عنـد ليسـتقر 2021 عـام فـي كبيـر بشـكل المـدفوعات ميـزان فـي لكلـيا العجـز تقلـلوقـد 
 في النسبي الضعف بسبب والرأسمالي الجاري الحساب عجز من جدا قريبا يزال لا الذي العجز عام، قبل دولار مليار 16,37
 .المقيمين وغير المقيمين بين المالية المعاملات

 0100 الجاري الحساب  .0

 المـال رأ  بحسـاب الخـا  وميـزان الأولـي الـدخل وميـزان الخدمات ميزان في التراكمي العجز أدى ، 2021 عام يف
 في دولار مليار 4,79 إلى 2020 عام في دولار مليار 18,71 من الجاري الميزان ي نسبة العجزف كبير تقلل حدوث إلى
 إلى فائ  2020 عام في دولار مليار 13,62 قدره ن عجزم التجاري الميزان تحسن إلى أساسا ذلك . ويرجع 2021 عام
 انخفـ  فائضـه فقـد ،)الجاريـة التحـويلات( الثـانوي لميـزان الـدخل بالنسـبة ، أمـا 2021 عـام فـي دولار مليـار 1,094 قـدره

 . 2021 عام في مليار دولار 1,90 بمقدار

 مقارنـة 2021عـام  فـي دولار مليـار 1,094 درهقـ فائضـا الميـزان التجـاري سـجل السلع، واردات ارتفاع من الرغم على
 دولار فـي مليـار 38,55 (FOB) السـلع صـادرات بلـغ إجمـالي حيـث ،2020عـام  فـي دولار مليـار 13,62 قـدره بعجـز
  .2020 عام في دولار مليار  21,92 عوض  2021عام

  2021عـام  فـي ٪ 70,16 بنسـبة الصـادرات، إجمـالي مـن ٪ 88,33 تمثـل التـي المحروقـات، صـادرات ارتفعـت
 إلـى 2019 عـام فـي دولارا 64,44 مـن2020 و 2019 عـامي بـين الـنفط أسـعار انخفـاض بعـدو  . 2020بعـام  مقارنـة

إلـى  2021 عـام فـي ٪ 72,22 بنسبة البرنت سعر برميل متوسط ارتفع ،٪ 34,70 بنسبة ، 2020 عام دولارا في 42,08
 .دولارا 72,47

            8082عـام  فـي  )للـنفط المكافئـة الأطنـان( ب المصـدرة زيـادة الكميـات جانـب إلـى ط،الـنف أسـعار فـي الزيـادة هـذه أدت
 عـام في دولار مليار 34,058 إلى 2020 عام في دولار مليار 20,016 المحروقات من صادرات زيادة إلى ،)٪ 0,94) 

2021 . 

مسـتوى  خـارج المحروقـات السـلع صـادرات بلغـت ي،الإنتـاج النظـام تماشـيا مـع كبيـر حـد إلـى تنوعهـا وعـدم حجمهـا صـغر رغـم
  2020 عن عام ٪ 135,67 بزيادة 2021 عام نهاية في دولار أمريكي مليار 4,50 ب يقدر قياسيا
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 1808-8022 المدفوعات ميزان أرصدة أهم تطور : (04رسم بياني رقم)

 

 

 

 

 
 

 . 8082نقدي، ديسمبر للتطور الاقتصادي و ال 8082المصدر: التقرير السنوي لبنك الجزائر
 8082-8022 المدفوعات ميزان أرصدة أهم تطور : (05البياني رقم) الرسم

 
 8082-8022 المدفوعات ميزان أرصدة أهم تطور : البياني الرسم
 8082-8022 التجاري الميزان بنود تطورات :البياني الرسم
 
 
 
 

 . 8082ي و النقدي، ديسمبر للتطور الاقتصاد 8082المصدر: التقرير السنوي لبنك الجزائر
 هـذه وتتعلـق .المحروقـات خـارج الصـادرات إجمـالي مـن ٪ 77,56 "المصـنعة نصـف " المنتجـات مجموعـة تمثـل
 ، )دولار مليـار (1,44  أو الكيميائيـة المعدنيـة النيتروجينيـة بالأسـمدة كبيـر حـد المصـنعة إلـى نصـف المنتجات من الصادرات
مليـون  (542  التقطيـر قطـران مـن أخـرى والزيـوت ومنتجـات  )دولار مليـون (679  مـائي لـولمح فـي اللامائيـة أو والأمونيـا
 دولار(.

 الدولارات ( المنتجات) بملايين فوج حسب الصادرات (: تركيبة02الجدول رقم)
 
 
 
 

 )الجزائر بنك( المدفوعات ميزان مديرية :المصدر
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 تتكـون هـذه ،)المحروقـات خـارج الصـادرات إجمـالي مـن ٪ (12,81 الثانيـة المرتبـة فـي الغذائيـة المنتجـات تـأتي
 .)دولار مليون (79 والتين التمور )مليون دولار  (354 السكر من كبير بشكل الصادرات

بنحـو  ارتفاعـا سـجلت ،2016  - 2020 الفتـرة  متتاليـة خـلال انخفاضـات فبعـد السـلعية، للـواردات بالنسـبة أمـا
 .2021 عام دولار مليار 37,405إلى  2020 عام دولار مليار 35,421 من ،٪ 5,60
 الاستهلاكية السلع" و "السلع الغذائية" و "الخام المواد" المنتجات رئيسي بمجموعات بشكل السلع واردات في الزيادة تتعلق
 2021عـام  فـي زيـادة أيضـا شـهدت فقـد ،"المعـدات الزراعيـة" و "الصـناعية المعـدات" بمجمـوعتي ، وفيمـا يتعلـق "الغذائيـة غير

 . 2020 بعام مقارنة
 مقارنة مليون دولار 814 بنحو 2021 عام انخف  فقد ،"دخل العوامل باستثناء الخدمات" بند بعجز يتعلق وفيما

 انخفـاض عـن العجـز هـذا ونجـم.2020 عـام دولار مليـار 4,36 مقابـل دولار مليـار3,73 إلـى وصـل حيـث ، 2020بعـام 
 .  الصادرات مستوى

 المنتجات فوج حسب السلع من الواردات (: تطور06م)بياني رق رسم
 
 
 
 
 
 
 
 

 . 8082للتطور الاقتصادي و النقدي، ديسمبر  8082المصدر: التقرير السنوي لبنك الجزائر
 0100حساب رأس المال  .0

 مليـار دولار 2,32 قدره فائ  مقابل 2021 عام في مليار دولار 3,16 قدره فائضا المالي الحساب رصيد سجل
 بـدأها التـي السـحب الخاصـة لحقـوق الجديـد بالتخصـيل خـا  الفـائ  بشـكل فـي الزيـادة هـذه ، وتفسـر 2020عـام  فـي

 .الدولي النقد صندوق
 2021ديسـمبر  نهايـة فـي دولار مليـون 921 قـدره فائضـا فقد سجل المباشرة، الاستثمارات صافي ببند يتعلق وفيما

 . 2020ديسمبر  نهاية في دولار مليار 1,11مقابل 
 الأولى للمرة المليار دولار دون ما إلى انخف  الذي الجزائر، في للاستثمار الأجنبي استثنائيا رصيدا 2021 شهدت

 القطاعـات )باسـتثناء 8080عـام  فـي الاسـتثمارات تحكـم التـي 51 / 49 القاعـدة مـن إلغـاء الـرغم علـى  2004 عـام منـذ
 ذات بـين الشـركات القـروض ذلـك فـي بمـا( الداخلي تدفقات الاستثمار صافي بلغ (... والمناجم مثل المحروقات الاستراتيجية

 . ٪ 24 قدره بانخفاض ، 2020عام في دولار مليار 1,14 مقابل ، 2021 عام في نهاية فقط دولار مليون )870 الصلة
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 2021 عام دولار في مليار 51,54 الداخلية تدفقات صافي فقد سجلت الخارج، في الجزائرية بالاستثمارات يتعلق وفيما
 تـدفق أي تسـجيل يـتم لـم أنـه الإشـارة إلـى ،وتجـدر 2020 عـام فـي دولار مليـار 14,67بنحـو  خارجيـة تـدفقات صافي مقابل
 .2021 عام خلال الخارج الجزائري إلى المال لرأ 
 مـن خاصـة ت مخصصـاتتلقـ الـدولي، النقـد صـندوق فـي الأعضـاء شـأن البلـدان شـأنها الجزائـر، أن إلـى الإشـارة تجـدر وأخيـرا
 2021 أوت شهر في أمريكي دولار مليار 2,66قدرها  الخاصة السحب حقوق

 0112/0100خلال الفترة  الجزائر في التجاري الميزان رصيد تطورالمطلب الرابع: 

 فـرق بـينال يمثـل والـذي الجزائـر فـي التجـاري الميـزان رصـيد تطـور التـاليين والشـكل الجـدولوكخلاصـة لمـا سـبق قمنـا بأعـداد 
 .ووارداتها الدولة صادرات
 )الوحدة مليار دولار أمريكي( (8082-8002الفترة) خلال التجاري الميزان رصيد تطور (:02رقم) الجدول

 8002 8001 8020 8022 8028 8022 8022 8022 8022 8022 8022 8021 8080 8082 

 38,558 21,925 35,312 41,115 34,569 29,309 34,565 60,129 64,867 71,736 72,888 57,090 45,186 78.59 الصادرات

- 48,981 49,437 52,649 59,67 54,987 51,569 46,927 38,885 37.402 37.99 الواردات
48,573 

-
44,632 

-
35,547 

-
37,464 

الميزان 
- 0,459 9,88 20,167 25,961 18,205 7,784 20,20 التجاري

18,083 
-

20,128 
-

14,412 -7,458 -9,32 -
13,622 1,094 

من إعداد الطالب بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر لميزان المدفوعات السنوي على الموقع الالكتروني : المصدر: 
algeria.dz-of-https://www.bank 

 )الوحدة مليون دولار أمريكي( (8082-8002الفترة) خلال التجاري الميزان رصيد تطور (:02)رسم بياني رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على الجدولالمصدر: 
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(  2021-2008)تطور رصيد الميزان التجاري خلال الفترة
(الوحدة مليون دولار أمريكي)

تطور رصيد الميزان التجاري خلال 
الوحدة مليون ( )2021-2008)الفترة

(دولار أمريكي

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/
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 20,20 قدر ب: 8002سنة  خلال فائضا سجل قد التجاري الميزان أن نلاح أعلاه   والشكل الجدول خلال من
 أسعار ارتفاع إلى ذلك ويرجع قيمة الواردات، ارتفاع من أكبر بنسبة الصادرات قيمة في ارتفاع يقابله ما مليار دولار أمريكي وهو

 إجمالي الصادرات. من %97 حوالي تمثل التي النفطية الصادرات أي المحروقات
 العملـة مـن العائدات لارتفاع نتيجة الواردات الارتفاع في هذا ويرجع ، 2008 سنة ارتفاعا الواردات شهدت أخرى ناحية من
 إنجاز بغرض التجهيز سلع على الطلب زيادة إلى وكذا السنة، خلال هذه المحروقات مداخيل في لكبيرا الارتفاع بسبب الصعبة

 فـي نسـبة أعلـى التجهيز سلع واردات تشكل حيث الاقتصادي، النمو ودعم الإنعا: إطار برنامجي في الاستثمارية المشروعات
 أساسي. بشكل العالمية الأسواق في منها ذائيةالغ وخاصة الأساسية السلع أسعار ارتفاع إضافة إلى الواردات،
 2008 سـنة كـان عليـه بمـا مقارنـة )دولار مليـار2.222 (التجـاري الميـزان رصـيد انخفـاض نلاحـ  2009 سـنة وخـلال

 الماليـة الأزمـة انفجـار فـي و المتمثلـة الفتـرة، هـذه شـهدتها التـي الاقتصـادية الظـرو  إلـى راجـع وهـذا ،)دولار مليـار  20,20)
 الصـادرات حجـم علـى التـأثير خـلال مـن تـأثيرا مزدوجـا، الجزائـري الاقتصـاد علـى أثـرت والتـي 2008 سـنة أواخـر فـي عالميـةال

 الانكمـا: ظـل فـي )للبرميـل دولار 50 - 40 حـدود فـي أسـعار الـنفط انخفـاض( العالميـة الأسـعار علـى أيضا والتأثير النفطية،
 مقارنـة الصـادرات انخفضـت حيـث المحروقـات، صـادرات كميـات ثـرت علـىأ والتـي الطلـب، وانخفـاض العـالمي الاقتصـادي
 مرحلـة فـي يـدخل أن قبـل التـوالي، علـى 8022-8020سـنتي جديـد مـن ليرتفـع الميـزان التجـاري علـى أثـر مـا وهـو بـالواردات
 2012 سـنة دولار مليـار 80.22قيمتـه مـا مـن انخفـ  حيـث ،8022-8028 الفتـرة خـلال وتراجـع مسـتمر انخفـاض

 مسـببا أسـعار الـنفط وانهيـار الحـادة 2014 النفطيـة الأزمـة تـأثير إلـى الوضـع هـذا ويعـود ، 2014 سـنة دولار مليـار 0.22ىإلـ
 السياسـة اسـتمرار وذلـك نتيجـة الفتـرة هـذه خـلال الـواردات حجـم فـي ارتفـاع اسـتمرار و المحروقـات صـادرات حجم تراجع ذلك

 خـلال تواصـل الوضـع ونفـس الميـزان التجـاري، علـى سـلبا انعكـس الذي الأمر وهو الأجنبية، السلع على الطلب وزيادة التوسعية
التوالي،  على8080الى  8022من  سنوات خلال وسجل عجزا التجاري الميزان رصيد تراجع حيث للدراسة، الأخيرة السنوات
 شهدت النفط، أسعار بانخفاض كبيرة بصفة تأثرت الجزائرية والتي الصادرات على تفوقها و الواردات قيمة لارتفاع راجع وذلك
 نـتج ) الـنفط أسـعار تقلبـات ( فيهـا الـتحكم يمكن لا خارجية لأسباب وذلك المحروقات الصادرات وخاصة إجمالي في تراجع
 يمكـن داخلـي كـإجراء الـواردات فـاتورة بتسـقيف المعنيـة الجهـات قيـام إلـى أدى ممـا التجـاري، الميـزان عجـز فـي تسـجيل عنـه

 .العملة تخفي  إجراءات إلى إضافة الإنفاق وترشيد هالتحكم في
 8082ملحوظـا بتسـجيل فـائ  فـي ميزانهـا التجـاري عـام  تحسـنا 2000 سـنة مـن وبدايـة الجزائـر عرفـت العمـوم وعلـى

 التي الأزمات المتعاقبة عليها و نتيجة سابقا عليه كانت لما الاقتصاد مقارنة وضعية في واستقرارا مليار دولار، 2.012قدر ب
 التجـاري الميـزان وضـعية علـى وبالتحديـد الجزائري الاقتصاد سلبية على آثار من عنها نتج وما العالمية النفطية الأسواق شهدتها
 الوطني. للاقتصاد الأساسية الركيزة باعتباره
 عـام أن إلا عـدة سـنوات، منـذ واسـتمر الفوائ  تسجيل في استمر ، فقد)الجارية التحويلات( الثانوي الدخل لبند بالنسبة أما

 العـام نهايـة فـي دولار مليـار 2,25مـن  الفـائ  ارتفـع فقـد ، وبالفعـل 2020 بعـام الفـائ  مقارنـة بانخفـاض تميـز  2021
 .2021 ديسمبر نهاية في دولار مليار 1,90إلى  2020 ديسمبر
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 مليون 0,042بعجز  ةمقارن 2021 عام نهاية دولار مليون 0,053 بنحو عجزا المال رأ  حساب سجل وأخيرا
 .2020 عام نهاية دولار
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 تقييم لوضعية ميزان المدفوعات في الجزائرالمبحث الثالث: 

 إلى المصدرة الكميات ارتفاع جانب إلى المحروقات أسعار ارتفاع أدى الواردات، زيادة من الرغم وعلى 2021 عام في
 . المدفوعات لميزان الجاري الحساب عجز في :وانكما التجاري الميزان في فائ 

 نسـبيا الـنفط أسـعار انخفـاض إلـى كبيـر حـد إلـى 2014 عـام منـذ المـدفوعات لميـزان الجـاري الحسـاب عجـز يعـود
 اميـعـ بـين ٪ 40 مـن بـأكثر زادت التـي للـواردات للغايـة المرتفـع المسـتوى إلـى وكـذلك المحروقـات، خـارج الصـادرات وضـعف

  .2014 و 2010

 بشكل العجوزات هذه تمويل تم ،)الخارجي الدين( الخارجي التمويل ولنقل المباشر الأجنبي الاستثمار لانخفاض نظرا
 الاحتياطيـات لهـذه السـريع التآكل يفسر ما ، وهذا)الذهب باستثناء( الأجنبي النقد احتياطيات سحب طريق عن تقريبا حصري
، الصـفحات 8088)بنـك الجزائـر، ديسـمبر  . 2021 عـام ونهايـة 2017 معـا نهايـة بـين ٪ 53 بنحـو مخزونها انخف  التي
21-22) 

 (0101-0112الفترة ) خلال الجزائر في الاقتصادية الإصلاحات الأول: المطلب

 مـن خـلال وذلـك نمـووال التنميـة هـد  تحقيـق إلـى اسـتقلالها علـى الجزائـر حصـول منـذ الجزائـري الاقتصـاد يسـعى
 بغية السوق لقوى الاقتصاد الوطني توجيه إعادة إلى تهد  والتي الجزائرية، الدولة تبنتها التي الاقتصادية الإصلاحات من جملة
 للاقتصـاد الكبـرى التوازنـات يضـمن الـذي الاقتصـاد الكلـي مؤشـرات مـن باعتبـاره الجزائـري المـدفوعات ميـزان فـي التـوازن تحقيـق
 .الوطني

 الوطني الاقتصاد إعادة بعث أجل من الكبرى الاقتصادية الإصلاحات عند التنموية مسيرتها مواصلة على الجزائر تتوقف مل
 و تحسـين الاقتصـادي النمـو ورفع معدلات البطالة على القضاء أجل من لذلك جهودها تكريس في واصلت إنما و جديد، من

 : في جهوداتالم هذه وتتلخل الكبرى، الاقتصادية المؤشرات

 ( 8001-8002النمو )  لدعم التكميلي البرنامجالفرع الأول: 

 فـي وتنفيـذها سـبق إقرارهـا التـي والمشـاريع البـرامج وتيـرة مواصـلة إطـار فـي الجزائر في النمو لدعم التكميلي البرنامج جاء
 الـذي الارتفـاع بعـد للجزائر اليةالوضعية الم تحسن بعد وذلك ، 8002-8002 للفترة الاقتصادي الإنعا: دعم مخطط إطار
 اقتصـادية ديناميكيـة وخلـق الاقتصاد عجلة شأنه تحريك من الذي البرنامج هذا الدولة أقرت حيث الجزائري، النفط سعر سجله
  .الجزائري الاقتصاد بازدهار تسمح

 التركيـز علـى لخـلا مـن المسـتدام النمـو تعزيـز حـول النمـو دعـم برنـامج إطـار ضـمن المعتمـدة السياسـات تمحـورت
  التالية: الأساسية المجالات

 .الاقتصادي النمو معدل تحسين خلال من الوطني الاقتصاد كفاءة ورفع الاستثمار تحفيز -
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 .التحتية البنية شبكة وتطوير تحديث -

 .معيشتهم مستوى وتحسين الأفراد قدرات تعزيز -

 .العامة الخدمات وتوسيع تحديث -

 .الخا  للقطاع أكبر فر  وإعطاء الشراكة تعزيز خلال من العالمي لاقتصادا في الاندماج تعزيز -

 مرفقـا هـذا البرنـامج كان وقد .البرنامج لهذا دولار مليار 55 يعادل ما أي دج مليار 4202.7 قدره مبلغ خصل وقد
 الحسبان في يأخذان رنامجانهذان الب ، 8001-8002 بالفترة والخاصين العليا والهضاب الجنوب لتنمية تكميليين ببرنامجين

 خصـل حيـث الـبلاد، في المناطق مختلف بين حيث التنمية من المساواة لتعزيز ويأتيان الربعين لهذين الجغرافية الخصوصيات
 .العليا الهضاب لمنطقة دج مليار 668 خصل مبلغ بينما الجنوب، لمناطق دج مليار 432 مبلغ

 ومشـاريع مشـاريع عموميـة بـين موزعـة مشـروع 20247 النمـو لـدعم تكميلـيال البرنـامج خـلال المشـاريع عـدد بلـغ وقـد
  (22، صفحة 8082-8080)بوفسيوة و زقرور،  مختلطة. ومشاريع خاصة

 :والشكل التاليين الجدول خلال من نبينها رئيسية قطاعات خمسة على النمو لدعم التكميلي البرنامج قسم

 دينار مليار :الوحدة                    (8001-8002) النمو لدعم التكميلي البرنامج : مضمون(01)رقم دولالج

 % بالنسب المجموع بالمبالغ المجموع القطاعات

 45.5 1908.5 السكان معيشة ظرو  تحسين برنامج

 40.5 1703.1 الأساسية المنشآت تطوير برنامج

 8 337.2 ديةالاقتصا التنمية دعم برنامج

 العموميــة الخدمــة تطــوير برنــامج
 وتحديثها

203.9 4.8 

الجديــدة  التكنولوجيــا تطــوير برنــامج
 1.2 50 للاتصال

 100 4202.7 المجموع

 (22، صفحة 8082-8080)بوفسيوة و زقرور،  المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع
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 8001-8002 النمو  لدعم التكميلي البرنامج : مضمون(02)رقم سم بيانير 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على الجدول بالمرجع السابق.

 :التالية النقاط في تتمثل البرنامج هذا أهدا  أن رقم نلاح  و الشكل رقم الجدول خلال من

 النمو دعم المخصل لبرنامج المبلغ مجموع من نسبة أكبر على يهيمن حيث :السكان معيشة ظرو  تحسين برنامج -2
 بالأوليـة السـكن قطـاع حظـي الاقتصـادي، حيـث الإنعـا: برنـامج فـي المخصـل المبلـغ مـن بكثيـر أكبـر بمبلـغ و ،22.2%
 ب يقـدر بمبلـغ هنـيالم التكـوين وقطـاع العـالي التعلـيم الوطنية وقطاع التربية قطاع يليه دج، مليار 555 ب يقدر ضخم بمبلغ

 بالمـاء السـكان تزويـد دعـم إلـى إضـافة دج، مليـار 250 بمبلـغ والجنـوب الهضـاب العليـا تنميـة بـرامج ثـم دج، مليـار 399.5
بمبلـغ  السـكان معيشـة ظـرو  تحسـين هـد  ضـمن أخـرى قطاعـات دعـم تـم كمـا دج، مليار 192.5بمبلغ  والكهرباء والغاز

 .دج مليار 311.5

 الإنعـا: الاقتصـادي مخطـط بـه جـاء لمـا كتكملـة السكان، معيشة مستوى تحسين بمجال عموميةال السلطات اهتمت
 .الاقتصادي الأداء تطوير في عاملا مهما )المعيشة ظرو  تحسين( يعتبر والذي والمحلية، البشرية التنمية برنامج خلال من

 والكهربـاء الميـاه المتعلقـة بتـوفير المشاريع ودعم معاهدو  وجامعات مدار  من المختلفة التعليمية المنشآت وبناء السكن فتوفير
 أهـم حـل ومحاولـة التعليمـي، بمسـتواه خـلال الرقـي مـن للمـواطن، المعيشـي المسـتوى ترقيـة إلـى تهـد  سياسـات كلهـا والغـاز

 على القضاء ةومحاول ،)...كهرباء غاز، مياه،( الخدمات السكن، ونقل كمشكل الجزائري المواطن منها يعاني التي المشاكل
 وكل المحلية التنمية ودعم العليا، الهضاب و الجنوب مناطق سكان معيشة مستوى لرفع مناطق الجزائر بين الجهوي التوازن عدم

45,5

40,5

8
4,8

1,2

2009-2005مضمون البرنامج التكميلي لدعم النمو  

برنامج تحسين ظروف معيشة السكان

برنامج تطوير المنشآت الأساسية

برنامج دعم التنمية الاقتصادية

برنامج تطوير الخدمة العمومية وتحديثها

تصالبرنامج تطوير التكنولوجيا الجديدة للا
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 إعمـار إطـار إعـادة فـي أخـرى جهـة مـن القاعديـة المنشـآت ودعـم جهـة، مـن البشـري بـالمورد الرقـي إلـى تهـد  هـذه السياسـات
 .والاجتماعية الاقتصادية التنمية وتحقيق الجزائر،

 ب قـدر بمبلـغ ضـخم القاعديـة الهياكـل أو الأساسـية المنشـآت تطـوير مجـال حظـي :الأساسـية المنشـآت تطـوير برنـامج -8
 و العمومية الأشغال لقطاع فيه إعطاء الأولوية تم وقد للبرنامج، الكلي المبلغ من %20.2 يعادل ما أي دج، مليار 2202.2

 والتهيئـة  )دج مليـار 393 ( الميـاه قطـاع يليـه القاعديـة، لتطوير الهياكـل المخصل الكلي المبلغ نم % 22.22 بنسبة النقل
 الطرقـات شبكة توفير في الكبيرة لأهميته النقل و العمومية الأشغال بقطاع الدولة ويعود اهتمام ،)دج مليار 10.15 ( العمرانية
 يمثل حجر القاعدية المنشآت تنمية فمجال المستثمرين، استقطاب شجيعت و السلع ونقل التجارة حركية في تنشيط تساهم التي

 .الاقتصادية التنمية بناء في الأسا 
 الكلـي للبرنـامج المبلـغ مـن % 2 يعـادل مـا أي دج، مليـار 337.2 مبلـغ لـه خصـل :الاقتصـادية التنميـة دعـم برنـامج -2

 الفلاحـة لقطـاع الأولويـة تـم إعطـاء قطاعـات، ثـلاث إلـى صـاديةالاقت التنميـة دعـم برنـامج تقسـيم تـم وقـد النمـو، لـدعم التكميلـي
 الاستثمار وترقية الصناعة لقطاع دج مليار 18 مبلغ تم تخصيل حين في دج، مليار 312 بمبلغ البحري والصيد الريفية والتنمية
 الفلاحة قطاع دعم على جزائريةال الدولة ركزت وقد والحر ، والمتوسطة الصغيرة السياحة والشركات لقطاع دج مليار 7.2 ومبلغ

 .التنمية الاقتصادية لدعم المخصل الكلي المبلغ من % 2.22 سوى له خصل الذي الصناعة، قطاع على حساب
و  العدالـة الإدارات، كقطـاع لمختلـف العموميـة الخدمة بتطوير الحكومة اهتمت :وتحديثها العمومية الخدمة تطوير برنامج -2

 عموميـة خدمـة تقـدم التـي الإدارات مـن والاتصـال وغيرهـا الإعـلام وتكنولوجيـات البريـد وقطـاع لتجـارةوا الماليـة قطـاع عصـرنتها،
 لـدعم التكميلـي البرنـامج لـه خصـل وقـد المـواطن، مـن الإدارة المقدمـة، وتقريـب الخـدمات نوعيـة تحسـين بغيـة وهـذا للمواطن،
-8080)بوفسـيوة و زقـرور،  البرنـامج الإجمـالي مبلـغال مجمـوع مـن % 2.2 يعـادل مـا مليـار دج 203.9 قـدره مبلـغ النمـو

 .(22، صفحة 8082

 عقابية مؤسسة51 إلى إضافة محكمة، 34 قضائيا، مجلسا 14 لإنجاز البرنامج هذا ضمن العدالة قطاع استفاد وقد  
 الـوطني الأمـن مصـالح لتطـوير تخصـيل برنـامج تـم فقـد داخليـةال قطـاع أمـا أرشـيف، مراكـز 5 و الإجرام، علم في البحث ومركز

 .الحدود في النوعية لتفتي مقرات النوعية وإنجاز لمراقبة مخابر إنجاز إلى إضافة المدنية، والحماية

 لدعم التكميلي قيمة البرنامج من % 2.8 دج ) مليار 50 مبلغ تخصيل تم للاتصال: الجديدة التكنولوجيا تطوير برنامج -2
 الإنترنت على الاعتماد تزايد يشهد اليوم وأن العالم خاصة والاتصال، لدعلام الحديثة التكنولوجيات ( لترقية الاقتصادي نموال

 العالم. في الاقتصادي والمالي للتطور جديد كشكل المعرفة، واقتصاد

 (8022-8020) الخماسي التنمية برنامج: الفرع الثاني

 لرؤيـة القاعـدة والمحـرك ، 2010 مـاي 25 فـي الـوزراء مجلـس عليـه صـادق الـذي نميـةللت الخماسـي البرنـامج يعتبـر 
 خـلال الشـاملة التنميـة فـي مجـال ثـاني خماسـي كبرنـامج يعتبـر كمـا العموميـة، السـلطات قبل من محددتين تنموية وسياسة
 علـى البرنـامج هـذا سـبقت التي سنوات العشر خلال الجزائر عكفت ولقد  2014سنة إلى 2010 سنة من الممتدة الفترة
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 الاسـتثمار حركيـة وبعـث وأمنيـة، وماليـة اقتصـادية أزمـة عـن المـوروث التنميـة في التأخر والأمن، وتدارك السلم وتعزيز استعادة
  .من جديد والنمو

 قويـة بنـاء جزائـر لتوطيـد موجهـا مسـعى تحـدد أن المكاسـب، هـذه مـن انطلاقـا العموميـة السـلطات علـى كـان وبالتالي 
 عشـر قبـل انطلقـت الـوطني التـي الإعمـار إعـادة ديناميكيـة ضـمن الاقتصـادي النمـو توطيـد برنـامج ينـدرج وبالتـالي ومزدهـرة،
 تكميلـي ببرنـامج الديناميكيـة وتواصـلت هـذه ، 2001 سـنة مباشـرته تمـت الـذي الاقتصـادي الإنعـا: دعـم ببرنـامج سـنوات
 .  8001-8002 فترة الاقتصادي النمو لدعم

 من الرفع من خلال شاملة، واجتماعية اقتصادية تنمية تحقيق هو السابقة، التنموية البرامج كل من الرئيسي هد ال إن 
 خفـ  : الفلاحـة، الـذاتي، إنعـا الاكتفـاء نسـبة مـن الرفـع محاولـة المحلـي، الإنتـاج تشـجيع للسـكان، المعيشـي المسـتوى
 الأساسية. الأهدا  من ذلك غير إلى والدوائية، الغذائية الواردات فاتورة

 مليار 286 ب يقدر والذي الاستثنائي، المالي غلافه في تتمثل خاصة ميزة مع الإطار نفس في الخماسي وجاء البرنامج
 .حتى الآن خصصه أن النمو طريق في سائر لبلد يسبق لم والذي دج، مليار 21214 يمثل ما أو دولار

  :يلي ما تحقيق البرنامج هذا خلال من الجزائر استهدفت ولقد

 والميـاه بمبلـغ والطـرق الحديديـة السـكة قطاعـات فـي الخصـو  علـى إنجازهـا الجـاري الكبـرى المشـاريع اسـتكمال 
 .دولار مليار 130 يعادل ما أي دج مليار 9700

 8080)بوفسـيوة و زقـرور،  .دولار مليـار 156 يعـادل مـا أي دج مليـار 11534 بمبلـغ جديـدة مشـاريع إطـلاق-
 التاليين: والشكل الجدول خلال من البرنامج هذا مضمون توضيح ويمكن(22، صفحة 8082

 (8022-8020) الخماسي التنمية برنامج مضمون : (20)رقم الجدول

 دينار مليار :الوحدة

 % النسب المبالغ المحاور

 49.5 10122 البشرية التنمية

 31.5 6448 الأساسية المنشآت

 8.16 1666 العمومية الخدمة تحسين

 7.7 1566 الاقتصادية التنمية

 1.8 360 البطالة مكافحة

 1.2 250 للاتصال والتكنولوجيا العلمي البحث

 100 21214 المجموع
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 (21، صفحة 8082-8080)بوفسيوة و زقرور،  المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على المرجع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على الجدول بالمرجع السابق.

 المحاور التالية: على يحتوي البرنامج مضمون أن يتضح رقم والشكل رقم الجدول خلال من

-8020لفتـرة )المسـخرة ل العموميـة الاستثمارات قيمة نصف حوالي المحور لهذا خصل وقد  :البشرية التنمية دعم  -2
 من وثانيا سكانها، لرفاهية البلاد التي توليها الأهمية من أولا ينبثق كخيار وذلك دج، مليار 10122 يعادل ما أي (8022
 .الوطنية المأساة إثر على المستعاذ الوطني التماسك وتعزيز لتنميتها الاقتصادية وضرورية مؤهلة بشرية بموارد البلاد تزويد ضرورة

 :خلال من البشرية الموارد تنمية لتحسين المالية موارده من % 21.2 البرنامج اهذ خصل حيث

 .)ثانوية 850 إكمالية، 1000 ( الوطنية للتربية منشأة 5000 يقارب ما  -
 .الطلبة لإيواء غرفة 400.000 جامعي، بيداغوجي مكان 600.000 يقارب ما  -
 .المهنيين والتعليم للتكوين مؤسسة 300 من أكثر  -
 صـحية مؤسسـة70مستوصـف،  377 متخصصـة، مركبـات 45 مستشـفى، 172 ( طبيـة هياكـل 1500 مـن ثـرأك  -

 .)للمعوقين
 .الخماسية الخطة خلال ستوزع منهم مليون 1.2 مسكن، مليون 08 -
 .بالكهرباء ريفي سكن 220.000 وتزويد الطبيعي الغاز بشبكة بيت مليون توصيل  -
 وإنهـاء لتحويـل الميـاه، منظومـة 25 و سـد 35 إنجـاز خـلال مـن صـو الخ علـى الشـروب بالميـاه التزويـد تحسـين  -

 .إنجازها الجاري البحر مياه تحلية محطات بجميع الأشغال
 400 و متعـددة الرياضـات قاعـة 160 و ملعبـا 80 منهـا والرياضـة للشـباب موجهـة قاعدية منشأة 5000 من أكثر  -
 .الشباب ودار نزل 200 من وأكثر مسبح

49,5

31,5

8,16 7,7

1,8 1,2

مضمون برنامج التنمية الخماسي( : 09)رسم بياني رقم
(2010-2014)

التنمية البشرية

المنشآت الأساسية

تحسين الخدمة العمومية

التنمية الاقتصادية

مكافحة البطالة

صالالبحث العلمي والتكنولوجيا للات
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 الهياكـل تطـوير بغيـة مـوارده الإجماليـة مـن % 22.2 حـوالي الخماسـي البرنـامج خصـل :الأساسـية المنشـآت تطـوير -8
 مليار 3100 الخماسي البرنامج خصل كما التابعة للدولة، والمصالح الإدارات جميع في العمومية، الخدمة وتحسين القاعدية

 لتحسـين النقـل لقطـاع مخصـل دج مليـار 2800 مـن وأكثـر الحديديـة، الطـرق، والسـكك لتهيئـة العموميـة الأشغال لقطاع دج
وتحسـين  العمرانيـة، التهيئـة مشـاريع إلـى بالإضـافة المطـارات، هياكـل وتحسـين ولايـة، 14 فـي وإنجـاز الترمـواي الحضـري، النقـل
 .إل ... العدالة ومصالح المحلية الجماعات مثل الإدارات في العمومية الخدمة
 دج للجماعـات مليـار 895 مـن أكثـر منهـا دج، مليـار 1666 مـن المحـور هـذا اسـتفاد العموميـة: الخدمـة تحسـين -2

 مراكـز 06 و للـدوائر، مقـرات 202 للولايـات،  مقـرات 04 إنجـاز أجـل مـن لاسـيما المدنية، والحماية الوطني والأمن المحلية
 وفرق القضائية، للشرطة فرقة 180 من وأزيد والأمن الحضري، والدوائر الولايات لأمن مقر 450 وحوالي المستخدمين، لتكوين
، 8082-8080)بوفسـيوة و زقـرور،  .المدنيـة للحمايـة وحـدة 330 مـن أزيـد للأمـن، وكـذا جمهوريـة ووحـدات الحـدود لشـرطة
 (20صفحة 

 للتكوين، اكم ومدار ومح قضائية مجالس 110 لإنجاز خصوصا موجهة العدالة، لقطاع دج مليار 379 حواليأيضا 
 .العدالة عمل وسائل تحديث وكذا عقابية، مؤسسة 120 من وأكثر

 و للخزينـة هيكل70 و للضرائب هيكل 250 من أزيد لإنجاز دج، مليار 295 من أكثر له فخصل المالية قطاع أما
 أجـل مـن دج، مليـار 39 مـن حـوالي التجـارة قطـاع اسـتفاد بينمـا .الأراضـي لمسـح جديـدة مصـالح وكـذا للجمـارك هيكـل 50

 تحصل فقد العمل قطاع أما والتجزئة، بالجملة للبيع سوق250 من  أكثر تأهيل وإعادة المراقبة ووسائل مصالح وتعزيز تحديث
 .والضبط المراقبة وسائل تعزيز وتحديث بهد  دج مليار 56 من أكثر على

 :يلي كما ةموزع دج مليار 1566 المحور لهذا خصل :الاقتصادية التنمية دعم -2
 تحـديث وكـذا دعـم والزراعيـة الغابيـة المسـاحات توسـيع خـلال مـن الفلاحـة قطـاع لـدعم دج مليـار 1000 مـن أزيـد -

 .ووسائله النشاط هذا تقنيات
 أساسـية ودعمـه بمنشـآت النشـاط هـذا تطـوير لمرافقـة خصوصـا موجهـة البحـري للصيد بالنسبة دج مليار 16 من أزيد -

 .جديدة
 اسـتحداث مخصصـة لمرافقـة دينـار مليـار 16 منهـا والمتوسـطة، الصـغيرة للمؤسسـات بالنسـبة جد  مليـار 100 حوالي -

 شـكل فـي ومتوسـطة مؤسسـة صـغيرة 20.000 تأهيـل لـدعم موجهـة دينـار مليـار 80 و ومتوسـطة، صـغيرة مؤسسـات
 .ميسرة بنكية قروض أو مباشرة مساعدات

 السـوق حصـل فـي علـى تحـوز التـي الاقتصـادية العموميـة المؤسسـات وتحـديث لإنعـا: دج مليـار 400 حـوالي -
 .لتحديثها البنكية الموجهة القروض فوائد وتخفي  تطهير شكل في الخزينة تدخلات خلال من المحلية،

 التقيـيس تعزيـز قـدرات وكـذا للنشـاط ومنـاطق صـناعية منطقـة 80 وإنشـاء تحـديث أجـل مـن دج مليـار 50 حـوالي -
 .الصناعي
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 حـاملي شـهادات إدمـاج لـدعم موجهـة دينـار مليـار 150 منهـا دج، مليـار 360 المحـور لهـذا رصـد البطالـة: مكافحة -2
 ونشـاطات مؤسسـات لـدعم اسـتحداث دينـار مليـار 80 و والتأهيـل، التكـوين بـرامج إطـار فـي المهني، والتكوين العالي التعليم
 .المؤقت التشغيل لترتيبات موجهة دينار مليار 130 و مصغرة،
 البحث دينار لتطوير مليار 100 منها دج، مليار 250 من المحور هذا استفاد للاتصال: نولوجياوالتك العلمي البحث -2

 والتعلـيم للتربيـة الوطنيـة أطـوار المنظومـة كـل فـي الآلـي الإعـلام تعلـيم لتعمـيم الموجهـة للتجهيـزات دينـار مليـار 50 و العلمـي،
 .(22، صفحة 8082-8080زقرور، )بوفسيوة و  والتكوين

 الأول فالبعد ثلاثي الأبعاد، تنموي مخطط أنه نجد (،8022-8020الخماسي ) البرنامج لمضمون قراءتنا خلال ومن
 أساسية قاعدية بنية وتشييد باستكمال متعلق اقتصادي مح  طابع ذو هو الثاني والبعد ،)البشرية  التنمية( اجتماعي طابع ذو

 أمرين ذاتها تعكس بحد الأبعاد فهذه ،)البحثية التنمية( المعرفي الاقتصاد خل الثالث قد والبعد ،)الصناعية  لتنميةا( للاقتصاد
 :هما

 .المقبلة السنوات خلال ستتبع التي الاقتصادية للسياسة المعالم واضحة استراتيجية رؤية وجود  -

 .للبلاد ةالتنموي القدرات تعزيز في السياسيين الفاعلين إرادة - 

 (8021-8022الجديد ) الخماسي التنمية برنامج:الفرع الثالث

 الأخضـر وتطـوير الاقتصـاد الجزائـري الاقتصـاد تنويـع إلـى الراميـة والمبـادرات الإصـلاحات إطـار فـي البرنـامج هـذا جـاء
 دولار، مليـار 262 قـاربي غـلا  مـالي البرنـامج لهـذا وخصـل والتنميـة، النمو مسيرة دعم أجل من البطالة، معدلات وتقليل
 كـان بعـدما دولار 49.5 الـنفط برميـل سعر بلغ متوسط حيث ، 2015 سنة من بدء المحروقات أسعار تراجع من الرغم على
 للأموال وضخها مسيرتها تواصل جعلها % 02 يقارب نمو لتحقيق معدل الدولة طموح لكن ، 2014 عام دولار 96.3 يبلغ
  :يلي فيما البرنامج هذا تبلورت أهدا  وقد ادالاقتص وتطوير تنويع أجل من

 المحروقات قطاع خارج الصادرات ونمو الاقتصاد تنويع على العمل. 
 الخام الداخلي للناتج قوي نمو إحداث على العمل. 
 الشغل مناصب استحداث. 
  شـيد تر  عبـر للحكومـة الاجتماعيـة السياسـة مواصـلة مـع % 02 يقـدر ب اقتصـادي نمـو نسـبة بلـوغ اسـتهدا

 .المحرومة الطبقات ودعم الاجتماعية التحويلات
 المؤهلة واليد العاملة الأطر وتكوين وترقية تشجيع خلال من البشرية الموارد ونوعية للتكوين خاصة عناية إعطاء. 
 للثروة المحدث المنتج الاستثمار تشجيع. 
 المصغرة المؤسسات ودعم قويةال والتكنولوجيا المعرفة على القائمة الاقتصادية الأنشطة ودعم ترقية. 
 والقروض العقار وتوفير الإجراءات تبسيط خلال من الأعمال منا  تحسين. 
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 خدمـة أجـل ضـمان مـن القـرار علـى اللامركـزي الطـابع وإطفـاء البيروقراطيـة ومكافحـة الاقتصـادية الإدارة عصـرنة 
 .جيدة عمومية

 صفحة 8082-8080)بوفسيوة و زقرور،  .وأجنبي يمحل والخا  العام القطاع بين الشراكة ترقية على العمل ،
22) 

التوجـه  خـلال من المستدامة التنمية أهدا  لتنفيذ ( وسيلة8021-8022) الخماسية الخطة فيالجزائرية   الدولة ترى
 علـى تشـجع المضـافة لأنهـا القيمـة مـن والرفـع تـاجالإن بتنويـع الاقتصـادي النمـو ودعـم للشغل فرصا وخلق الأخضر الاقتصاد نحو
 الحكومة تواصل حيث النفايات، والسياحة وتثمين والصناعة كالفلاحة الأخضر للاقتصاد رئيسية قطاعات في باستثمارات القيام

 خـلال مـن وطنيالـ الأسـطول وتعزيـز العميقـة الميـاه في إنجاز موانئ و جديدة بحرية قطاعات 04 بإنجاز الاستثمارية مشاريعها
 إل ،....جديدة طائرة 16 استلام خلال من الوطني للطيران الوطنية الشركات وسيتم تعزيز والمسافرين، البضائع لنقل سفن اقتناء

التنمية  وكذا والصناعة العمومية والأشغال المنشآت وهي الذكر سبق كما كبرى قطاعات ثلاث في تعزيز الاستثمار على وأكدت
 .الاجتماعية

 لكـل استدامة واحتواء أكثر نمو تحقيق على والعمل الكلي الاقتصادي الاستقرار تحقيق إلى حاليا الجزائر تسعى ثحي
 قـد و مخـاطر علـى ينطـوي قصـيرة الأجـل السياسـات مـن الجديـد المـزيج أن الدولي النقد صندوق خبراء ويرى المجتمع، شرائح
 الضـغوط وزيـادة الاخـتلالات تفـاقم الجديـدة إلـى السياسـات ديتـؤ  أن المحتمـل فمـن الأهـدا ، هـذه إلـى التوصـل يعـوق

 السياسات تركز أن وينبغي الخا ، القطاع وتنمية مساعدة لدصلاحات الاقتصادية البيئة تصبح لا قد لذلك ونتيجة التضخمية،
 .تشويهية جمركية غير بحواجز الواردات من إخضاع بدلا الصادرات تشجيع على التجارية

 الجزائري المدفوعات ميزان خصائل :انيالمطلب الث

 مجـال تقدمـه فـي أمـام وقفـت التـي الاقتصـادية المشـاكل مـن العديد من الأخيرة السنوات في الجزائري الاقتصاد عانى
 ونقـل البطالـة وارتفـاع حجـم التضـخم حـدة وزيـادة المنخفضـة النمـو معـدلات المشـاكل هـذه أهـم ولعـل الاقتصـادية، التنميـة

 تعـوق ضـغوط مـن تشـكله ومـا خدمـة الـدين معـدلات ارتفـاع إلـى بالإضـافة المحروقـات أسـعار تـدهور بسـبب جنبيـةالأ العمـلات
 السـلع مـن الأساسـية الاحتياجـات علـى الخـارج للحصـول علـى الاعتمـاد زيـادة إلـى يـؤدي ممـا والاجتمـاعي، الاقتصـادي التقـدم

 .  الجزائري المدفوعات ميزان على تؤثر ه الصعوباتهذ وكل الخارجي للعالم التبعية زيادة وبالتالي والخدمات،

 :الاستعماري الوضع عن الموروثة الخصائل لنا تبرز ذكره سبق ما خلال من

 الاقتصادية البنية وتشوه الاقتصادي التخلف. 
 المتقدمة للدول الاقتصادية التبعية. 

 والـدول الناميـة الكبـرى الصـناعية الـدول بـين متكافئـة الغيـر الحاليـة العالميـة الاقتصـادية العلاقـات علـى نـاتج هو ما ومنها
  :يلي فيما إبرازها يمكن والتي الجزائر، ومنها
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 الصادرات: أسعار استقرار عدم -2

 وبالتـالي تخلـق صـادراتها، مـن %10 تفـوق نسـبة المحروقـات تمثـل حيـث التصـدير، أحاديـة الـدول مـن الجزائـر تعتبـر
 أسـعار كانـت حيـث كلمـا أسـعارها، اسـتقرار بعـدم يتعلـق فيمـا خاصـة مشكلات المنتجات هذه على والطلب العرض خصائل
 .للعجز المدفوعات ميزان تعرض احتمال زاد كلما الأسعار لتقلبات تعرضا أكثر المحروقات

 الاسـتقرار، وذلـك مـن عاليـة بدرجـة الصـادرات تمتعـت لـو ممـا أكبـر دوليـة احتياطـات تكـوين الدولـة علـى يستوجب مما
 .المدفوعات ميزان في المحتمل العجز لمواجهة

 إلـى عـدة ذلـك يمتـد بـل فحسـب، المـدفوعات ميـزان فـي العجـز ظهـور علـى الصـادرات أسـعار تقلبـات خطـورة تقـف لا
 ناهيـك حصـيلة الضـرائب وعلـى والاسـتثمار، والادخـار والاسـتهلاك التشـغيل ومسـتوى الـدخل كمسـتوى هامة اقتصادية متغيرات
 علـى قـدرتها علـى المـدى الطويـل فـي الاسـتيراد علـى الدولـة قـدرة تتوقـف إذ الاسـتيراد، علـى الدولـة طاقـة عـن ذلـك تـأثير عـن

 تذبذب أثر خلال من التأثير هذا ينتقل سلبيا، حيث تأثيرا المدفوعات ميزان على الصادرات حصيلة تذبذب يؤثر كما التصدير،
 تـؤثر وعوائـدها أمـوال رؤو  وخـروج دخـول تيـارات أن لـك باعتبـاروذ للدولـة، المتاحة الأجنبية العملات على الصادرات حصيلة
 بالخـارج الاسـتثمار عوائـد دخـول مـا فتـرة فـي الخـارج فـي للاسـتثمار أمـوال خروج رؤو  تيار يفوق فلما المدفوعات، ميزان على
 (22صفحة ، 8082-8080)بوفسيوة و زقرور،  .عليه ضغطا يشكل هذا فإن

 حاجيـات الاسـتهلاك ولإشـباع التنمويـة للضـرورة اسـتجابة وذلـك الـواردات، زيـادة إلـى الصـادرات حصـيلة زيـادة تـؤدي
 فـإن للـدخل تابعـة دالـة أن الـواردات وبمـا الصـادرات، حصـيلة تزايـد عـن النـاتج الوطني الدخل زيادة طريق عن هذا ويتم المتزايد،
 إلـى فيـؤدي الدوليـة الأسـعار تـدهور عـن الصـادرات النـاتج حصـيلة فـي المفـاجئ الانخفـاض أمـا الـواردات، زيـادة إلـى يؤدي ذلك

 الحـدي الميـل ارتفـاع إلـى راجـع وهـذا الصـادرات، انخفـاض حجـم عـن النـاتج الصـادرات حصـيلة انخفـاض مـن أقـل انخفـاض
 .تالمدفوعا ميزان في العجز تؤدي إلى الصادرات حصيلة انخفاض فإن وهكذا للاستيراد

 إلى يؤدي وهو ما والسياسية، الاقتصادية العوامل من بمجموعة لتأثرها بالنظر الاستقرار بعدم البترول أسعار تتميز حيث
 العالميـة، الأسـواق فـي الأسـعار المسـجلة مسـتويات حسـب وسـلبية إيجابيـة صـدمات إلـى الجزائـر ومنهـا البتروليـة الـدول تعـرض
 .والخارجية الداخلية الاقتصادية وازناتهات على مباشرة بصفة يؤثر الذي الشيء

 متغيرات ومداخيله على إنتاجه في يعتمد الذي المحروقات قطاع إلى الجزائري الاقتصاد تبعية وترس  تعزز الوضعية وهذه
 نتيجـة عنيفـة لهـزات الاقتصـاد معرضـا يجعـل بـدوره وهـذا والأسـعار، العـالمي الطلـب فـي متمثلـة داخليـة، منهـا أكثـر خارجيـة

 .2122 سنة كما حدث قياسية مستويات إلى أسعاره هبوط أو النفط على العالمي الطلب لانخفاض

 أن التحتيـة، إلا البنيـة ومشـاريع التنميـة بـرامج تمويـل علـى البتـرول أسـعار لارتفـاع الإيجابيـة الجانبيـة الآثـار بعـ  ورغـم
 للعملـة مصـدرا المضـافة وتكـون والقيمـة للثـروة منتجـة نشـاطات تطـوير نحـو الـدوافع أضـعف المحروقـات مـداخيل علـى الاعتمـاد
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 ميـزان جعـل الـذي الأمـر وهـو .الجبايـة البتروليـة إيـرادات غيـر للميزانيـة أخـرى إيـرادات تطـوير أهميـة مـن قلـل كمـا الأجنبيـة،
 .العالمية للنفط الأسعار في للتغيرات الحساسية شديد الجزائري المدفوعات

 الدولي التبادل معدل انخفاض -8

 وحدة مقابل كل الدولة عليها تحصل التي المستوردة الوحدات عدد عن عبارة بأنه ما لبلد الدولي التبادل معدل يعر  
 سلعة من بوحدات النقود وليس من معين بمبلغ عنه يعبر سلعة كل سعر فإن العملية الناحية من ولكن الخارج، إلى تصدرها
 وسـعر الدولـة صـادرات بـين سـعر بالمقارنـة يتحـدد الـدولي التبـادل معـدل إنفـ وبالتـالي ،)مقايضـة ولـيس نقـدا أي( أخـرى 
 (22، صفحة 8082-8080)بوفسيوة و زقرور،  وارداتها.

  :يلي فيما النامية للدول ( Px/Pm ) الدولي التبادل معدل تدهور أسباب تلخيل ويمكن

 .أسعارها انخفاض إلى بالضرورة يؤدي مما تماثلها، نتيجة النامية الدول صادرات بين الشديدة المنافسة -
 المنافسـة، ممـا عـالي الأوليـة السـلع سـوق أن حيـث الصـناعية، والسـلع الأوليـة للسـلع الـدولي السـوق هيكـل اخـتلا  -

 منتجين مقرريال بمقدور ثم ومن تنافسية، أقل الصناعية السلع سوق بخلا  الأسعار، انخفاض إلى الحال في يؤدي
 .للأسعار التنازلي الضغط ذلك مقاومة الأسعار

 علاقـات فـي الاقتصـادية الموضـوعية القوانين أحد يمثل النامية الدول صالح لغير الدولي التبادل معدل تدهور أن كما -
 استغلال يتم لالهخ من المتقدمة والذي والدول النامية الدول بين العالمي الرأسمالي الاقتصاد في اللا متكافئ التبادل
 .مستمر لاختلال مدفوعاتها موازين وتعرض النامية الدول ثروات

 :التدابير هذه وأهم للجزائر، التبادل معدل على سلبا تؤثر التدابير من مجموعة عن الأورجواي دولة أسفرت لقد -
 الغـداء ارتفـاع فـاتورة إلـى ؤدييـ ممـا أسـعارها ارتفـاع إلـى يـؤدي سو  ما وهذا الزراعية، للصادرات الموجه الدعم إلغاء -

 .الدول لهذه بالنسبة
وهـي  والتقليـد، الانتحـال أسـاليب إلـى اللجـوء علـى قـادرة غيـر الناميـة الـدول تجعـل الفكريـة الملكيـة حمايـة اتفاقيـة -

وأمـام  آسـيا، شـرق دول حـال كـان كمـا الصـناعي الإقـلاع لتحقيـق الناميـة الـدول بعـ  سـابقا انتهجتها التي الأساليب
علـى  للحصـول كبيـرة تكـاليف تحمـل علـى مجبـرة نفسـها تجـد الناميـة الـدول فـي والتطـوير البحـث ميزانيـة عفضـ

 .التكنولوجيا
 الإنتاجية: القاعدة ضعف -2

 يجعل الجزائر، مما مثل الدول هذه من العديد في وبالأحادية التنوع بعدم عامة النامية الدول في الإنتاجية القاعدة تتسم
 السوق في سواء قدرتها التنافسية ضعف وبالتالي ذلك، إلى الإشارة سبق كما صادراتها أسعار لتقلبات عرضة الاقتصاديات هذه

 (22، صفحة 8082-8080)بوفسيوة و زقرور،   .الدولي أو الداخلي

 يلي: ابم يتميز الجزائر في الصناعي القطاع أن إلى نشير السياق هذا وفي   



 تأثير الأزمات الاقتصادية العالمية على ميزان المدفوعات الجزائري                                   الفصل الثاني: 
 

110 
 

 تقنيـات التسـيير ونجاعـة كفـاءة وعـدم الضـعيفة الإنتـاج عوامـل نظيـر كبيـر، بشـكل مسـتغلة غيـر عاليـة إنتاجيـة قـدرات 
 .الأعمال وإدارة
 السوق في التنافسية للقواعد الصناعية المؤسسات تماشي لعدم راجع متدنية نمو ومعدلات منخفضة مردودية. 
 تكلفة الإنتاج ارتفاع في خا  بشكل المستوردة التكنولوجيا مساهمة بببس وهذا الصناعية المنتجات نوعية ضعف. 
 الصادرات تنوع نقل إلى أدت المحروقات لقطاع كبيرة تبعية. 
 الأداء جودة وبتحقيق المنتوجات جودة بمستوى الاهتمام عدم. 
 السوق ومتطلبات المستهلكين حاجات مع التعامل في والخبرة الكفاءة مستوى ضعف. 

 الصناعات يعتمد على أنه حيث الدولة، تمتلكها التي الإمكانيات مع بالمقارنة محدودا الجزائري الصناعي القطاع أداء ويعتبر
 .القطاع بهذا للنهوض تحديات عدة تواجه الجزائر أن كما الخفيفة،

 والألمنيوم والمشروبات جوالزجا  البلاستيك وصناعة والكيميائية، الغذائية الصناعات الجزائري الصناعي القطاع يضم حيث
 نسـبة تمثـل حيـث مـن الخـارج الاسـتيراد علـى الجزائـر وتعتمـد خفيفـة، صـناعات عـن عبـارة وكلهـا أخـرى، معدنيـة وصـناعات
 .الصادرات مجموع من %02 سوى المحروقات قطاع خارج الصادرات

 أمـا والبلاسـتيك والمطـاط، لميكانيكيـةوا والكهربائيـة الإلكترونية الصناعات بع  على العمومي الصناعي القطاع ويرتكز
 الصـادرات أسـا  وتمثـل المحروقـات الجـاهزة، والألبسـة النسـيج وصـناعة الغذائيـة الصـناعات علـى يرتكـز فهـو الخـا  القطـاع

 الحقيقية. للاحتياجات هامشية بالنسبة صناعات وتعتبر جدا قليلة نسبة تمثل المحروقات قطاع خارج والمنتجات

 فـي معـدلات الكبيـر والانخفـاض أدائـه فـي الملحـول تذبذبـه فـي الصناعي القطاع يشبه فهو الزراعي لقطاعل بالنسبة أما 
 نصـف الجزائـر فـي تبلـغ الإنتاجيـة :المثـال سـبيل على المطرية الزراعة إنتاج مجال ففي العالمية، بالمعدلات مقارنة فيه الإنتاجية
الأراضـي  رقعـة ضـآلة إلـى يعـود وهـذا  .الـبع  الآخـر فـي ذلـك عـن تقـلو  الحبـوب بعـ  فـي العـالمي المسـتوى علـى الإنتاجيـة
 الأسـاليب علـى يرتكـز المطريـة الزراعـة علـى الكبيـر أن الاعتمـاد كمـا للزراعـة، القابلـة الأراضـي ثلـث تتعـدى لا حيـث المزروعـة،
-8080)بوفسـيوة و زقـرور،  .الحديثـة الإنتـاج لوسـائل افتقارهـا إلـى مرافقهـا بالإضـافة بضـعف تتسـم والتـي الإنتـاج فـي التقليديـة
 (22، صفحة 8082

 مـن المسـاحة %22 تمثـل التـي الزراعيـة المسـاحة فـي كبـر مـن الجزائـر فـي الفلاحـي القطـاع نجـاح مقومـات تـوفر رغـم
 سـنويا، الـدينارات المليـارات مـن عشـراتب يقـدر الذي الحكومي الدعم سدا، 55 ب عددها يقدر التي السدود توفر الإجمالية،

 القول ويمكن .عموما منها يعاني الكثيرة التي المشاكل بسبب وهذا الوطنية الاحتياجات يلبي ولا ضعيف الزراعي الإنتاج أن إلا
 التالية: بالخصائل يمتاز الجزائري الفلاحي القطاع أن

 مستغلة غير كبيرة مساحة. 
 تحديثها على رةالقد وعدم قديمة آلات استعمال. 
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 والمبيدات المخصبات الأسمدة، استخدام ضعف. 
 والأعلا  الأسمدة بالبذور، التموين في الخارج على الاعتماد. 
 والمزارعين الزراعية البحث مراكز بين التنسيق عدم. 
 فعلية استثمار ثقافة وغياب للمزارع صغيرة ملكية. 
 التصدير قطاع في المساهمة وضعف المحلية الطلب تلبية عن العجز. 
 المجاورة البلدان بمنتجات مقارنة الجزائرية الزراعية المنتجات تنافسية عدم. 

 أثر الذي التقليدية، الأمر الطرق على أغلبها في تعتمد مازالت الجزائر في الزراعة أن جليا يظهر ذكره، سبق ما خلال من
 عزو  يشهد كما وضعف الاستثمارات، التنموية الخطط غياب علبف حادا تدهورا اليوم يشهد الذي القطاع، إنتاجية على كثيرا

 الخدماتي. القطاع إلى تنقل العمالة ذلك سبب مما الأجور، تدني بسبب الفلاحية الأنشطة ممارسة عن الشباب

 0100الخارجية و أسعار الصرف وفقا لتقرير بنك الجزائر  المالية المطلب الثالث: الوضعية
شـهد  8002عات العديد من الوضعيات طيلة فتـرة الدراسـة لكـن الملاحـ  بعـد الازمـة الماليـة العالميـة لقد عر  ميزان المدفو 

 الميزان عجزا كثير في السنوات اللاحقة.
 الفرع الأول: الوضعية المالية الخارجية وفق تقرير بنك الجزائر   

 الأجنبيـة الرسـمية الاحتياطيـات فـي حـاد تقلـل إلـى 2014 منـذ عـام المسـجل المـدفوعات ميزان في الكبير العجز أدى     
 نهايـة فـي أمريكـي مليـار دولار 114,13 إلـى 2011 ديسـمبر نهايـة فـي دولار أمريكـي مليـار 182,22 من حيث انخفضت

 بأكثر الاحتياطيات مخزون في تآكل أي ، 2021ديسمبر  نهاية في أمريكي دولار مليار 45,30عند  منتهية ، 2016 عام
 . تقريبا دولار مليار 14 متوسطه انخفاضا سنويا يمثل ما وهو سنوات 10 غضون في ٪ 75من 

 مـن مـن الـواردات شـهرا 13 نحـو ويمثل ملحوظا، يزال لا فإن مستواها الاحتياطية الأصول مخزون في الانخفاض ورغم
 النـاتج مـن ٪ (1,25 منخفضـا لا يـزال والطويل المتوسط على المدى الخارجي مستوى الدين وأن سيما لا والخدمات؛ السلع
مواجهـة  فـي الـوطني الاقتصـاد مرونـة هـذه الاحتياطيـات إليـه وصـلت الـذي المسـتوى ويفسـر  2021 )الإجمـالي  المحلـي

 علـى الحفـال الضـروري إلـى فبالإضـافة السبب .ولهذا 2014 جوان اعتبارا من حدث الذي النفط أسعار في الحاد الانخفاض
 احتياطيات لتخصيل الأولوية إعطاء من الضروري ويصبح الجيدة، الدولية للممارسات يراد، وفقاالاست شهور في كا ، مستوى

 فـي الإنتـاجي التجـاري الاسـتثمار نمـو فـي تسـهم التـي السـلع والخـدمات واردات لتمويـل أكبـر وبدرجـة هـذه، النقـد الأجنبـي
 .المحروقات خارج وزيادة الصادرات الوطني ادالاقتص لتنويع الوحيد المنتجة الضمان والخدمات التحويلية الصناعات
 في مليار دولار 3,449 ب مقارنة 2021 عام نهاية في مليار دولار 3,070 بلغ الخارجي، الدين إجمالي حيث من

 . 2020 عام نهاية
 نهاية يف مليار دولار 1,473 ب قيمتها تقدر والطويل، المدى المتوسط على المستحقة الخارجية بالديون يتعلق وفيما

 والطويلـة المتوسـطة الـديون فـي رصـيد الانخفـاض . وهـذا 2020 عـام نهايـة فـي مليـار دولار 1,665 ب مقارنـة 2021  عـام
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 لمـا جديـدة ائتمانـات تعبئـة دولار وعمليـات مليـون 147 البـالغ الـدين أصـل سـداد عـن نـاتج دولار مليـون 192 البـالغ الأجـل
 المبلـغ المسـتحق علـى أمريكـي دولار مليـون 115 بنحـو لسـعر الصـر  الإيجـابي ثيروالتـأ أمريكـي دولار مليـون 70 يقـارب مـن

 جميـع أن إلـى وتجـدر الإشـارة  .الفتـرة نفـس خـلال الـدولار مقابـل اليـورو بانخفـاض قيمـة الأخيـر هـذا ويـرتبط . 2021لعـام
 إجمـالي بمبلـغ الجزائـر فـي التابعـة تهاالأم لشـركا الشـركات مـن الممنوحـة النقديـة بالسلف تتعلق 2021 عام في التعبئة عمليات
 . أمريكي دولار مليون 70 قدره

 هيمنـة الضـوء علـى ، 2021عـام نهايـة فـي القـرض، نـوع القائمـة حسـب الأجـل وطويلـة متوسـطة الـديون هيكـل تسـلط
 مـن لفئـةا هـذه وتمثـل  2020عـام  فـي دولار مليـون 1106 مقابـل دولار مليـون 984بلغـت  والتـي الأطـرا  متعـددة القـروض
قائم  بمبلغ الثنائية للقروض ٪ 17 مقابل القائمة وطويلة الأجل متوسطة الخارجية الديون رصيد من ٪ 67من  يقرب ما القروض
 .أمريكي دولار مليون 254 قدره

 فقـد ، فـي الجزائـر التابعـة لشـركاتها الأم الشـركات قـروض أساسـي فـي بشـكل والمتمثلـة الماليـة، بـالقروض يتعلـق وفيمـا
 . 2020 نهاية عام في دولار مليون 216 مقابل دولار مليون 236عند  لتستقر المستحقة، أصولها رتفعتا

 فقـد التـوالي، الثـامن علـى للعـام الأجـل وطويل متوسط الدين من هو أعلى الذي الأجل قصيرة الديون لرصيد بالنسبة أما
 قصـير الـدين هذا . ويمثل 2020عام  في دولار يارمل 1,784 ب مقارنة دولار مليار 1,597 إلى 2021 عام في انخف 
 .والخدمات السلع من وارداتهم لتمويل الاقتصاديين المقيمين الفاعلين من للعديد الممنوحة أساسي القروض بشكل الأجل

 حـاديال مـن القـرن الأول العقـد من الثاني النصف في الحاد منذ الانخفاض الخارجية للديون المنخف  المستوى مع تماشيا
 أصـل لسـداد دولار مليـون 147 مـن  2021عـام  نهايـة فـي الأجـل والطويل المتوسط الدين الخارجي خدمة تتكون والعشرين،

 . 2009 عام قبل دولار المليار هذه الخدمة تجاوزت للتسجيل، الفوائد في دولار مليون 22 و الدين
 في ٪ 0,40والخدمات  السلع بصادرات المتصلة لأجلا المتوسط والطويل الخارجي الدين خدمة نسبة بلغت وبالتالي،

 جدا المنخف  ويؤكد المستوى ، 1999 عام في ٪ 59 إلى وصلت أن ، بعد 2020 عام في ٪ 0,58 مقابل  2021 عام
 .الأجل المتوسطة والطويلة للديون للغاية جيدة استدامة ذلك الخارجي على الدين خدمة لنسبة

 وصـل إلـى بالـدولار المقـوم الجـزء أن يوضـح فإنـه حسـب العملـة، الأجـل وطويـل سـطمتو  الـدين بهيكـل يتعلـق وفيمـا
 العملات تظل نسب ، 2021 عام نهاية في ٪ 84,67 معدل المقوم باليورو ذلك سجل بينما ، 2021 عام في ٪ 12,20
 .للغاية منخفضة الأخرى

 الدين تكشف أن فهي ، 2021 عام نهاية في ةالفائد سعر الأجل حسب والطويلة المتوسطة الديون لتوزيع بالنسبة أما
مـن  جـدا صـغير ثابتـة وجـزء فائـدة بأسـعار ديـون ٪ 99,86 مـن يتكـون  2021عـام  فـي الأجـل والطويـل المتوسـط الخـارجي

 الأجـل والطويلـة المتوسـطة السـنوي للـديون للمعـدل المـرجح المتوسـط ظـل ، 2021 عـام متغيـرة،و فـي فائـدة بأسـعار 0,13٪
 .٪1,71بلغ والذي  2020بعام  رنةمقا مستقرا

 الصر  وفق تقرير بنك الجزائر الفرع الثاني: أسعار
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 وسـط الرئيسـية الأخـرى العمـلات من والعديد اليورو مقابل مرة أخرى الأمريكي الدولار قيمة انخفضت 2021 عام في
 .العالمي الاقتصادي النشاط في انتعا:

 مقابـل ٪ 6,9 اليـورو و مقابل ٪ 3,6 بنسبة 2021 عام في أخرى ريكي مرةالأم للدولار السنوي المتوسط قيمة انخفضت
 عـام فـي التـوالي علـى 0,1و ٪ ٪ 0,4 و ٪ 1,8 بنسـبة انخفاضات مقابل اليوان الصيني، مقابل ٪ 6,6 و الإسترليني الجنيه

 .البرازيلي الريال مقابل 4,6وبنسبة ٪ الياباني الين مقابل ٪ 2,9 بنسبة قيمته أخرى ارتفعت ناحية . من 2020
 بشهر مقارنة 2021 ديسمبر في ٪ 7,7 بنسبة اليورو مقابل المتوسط الشهري في الأمريكي الدولار قيمة ارتفعت ذلك ومع
 .2021 عام منتصف منذ الشهري المتوسط .في  البيانات توحيد بسبب 2020 ديسمبر

 بعدما والدولي الاقتصادي المحلي النشاط وانتعا: النفط عارأس بارتفاعتميزت  التي المواتية الدولية البيئة من الرغم على
 الأمريكي الدولار مقابل 2021 عام الجزائري في الدينار قيمة انخفاض تسارع ، 2020 في عام  19 -كوفيد بجائحة تأثرت
  .مقابل اليورو الأمريكي الدولار تطور أساسي بشكل مما يعكس واليورو

 الـدولار مقابـل 6,1 ٪ بنسـبة 2021 عـام فـي أخـرى مـرة الـدينار الجزائـري يمـةق انخفضـت السـنوي، المتوسـط فـي
 .2020 عام التوالي في على ٪ 7,7 و ٪ 5,9 بنسبة انخفاضات اليورو مقابل مقابل ٪ 9,3 وبنسبة الأمريكي

 إلا كـي،الـدولار الأمري أمام الانخفاض عن الجزائري الدينار لم يتوقف ، 2021 سنة كل مدار وعلى شهري كمتوسط
 بين ٪ 5,3 ب الأمريكي الدولار الجزائري أمام الدينار انخف  شهري، كمتوسط ٪0,6ب  بقليل تحسن أين أفريل شهر في
 شـهد ،٪ 0,9 بنسـبة  2021جـانفي  فـي قيمتـه انخفـاض وبعـد أخـرى ناحيـة مـن، 2021 وديسـمبر 2020 ديسـمبر  شـهر
 وسـبتمبر )٪ (2,0 - مـاي فـي بسـبب الانخفاضـات توقـف الطفيـف فـاعالارت مـن فتـرات عـدة مقابـل اليـورو الجزائـري الـدينار

.  2021وديسـمبر  2020 ديسـمبر بـين ٪ 1,9 بنسـبة مقابل اليـورو الجزائري الدينار ارتفع الشهري، المتوسط ( في٪(-0,8
 تلك من أدنى تمستويا اليورو إلى مقابل الجزائري الدينار صر  سعر خف  مستوى من الارتفاعات هذه تتمكن لم ذلك ومع

 . 2020 عام المسجلة
 الاقتصاد يتسم به يزال لا الذي المزدوج العجز واستمرار عدم اليقين بحالات يتسم الذي الدولي الاقتصادي السياق إن
 اسـتعادة فـي رئيسـيا يـؤدي دورا الـذي الصـر  سـعر مواءمـة السياسـة الاقتصـادية، كمـا يجـب أدوات جميـع نشـر يتطلـب الـوطني
 قيمة التوازن. مع والأسعار والإنتاج المدفوعات ميزان التأثير على خلال من تالاختلالا
 هـذه واقترنـت البلـدان الشـريكة، فـي المسـجل ذلـك مـن متزايـد بشـكل كـان أعلـى الـذي المحلـي بالتضـخم 2021 عـام تميـز
 ومع التوازن مستوى إلى أقرب قيالحقي الصر  الفعلي سعر جعل مما عملات عدة مقابل الدينار الجزائري قيمة بخسارة الفجوة

)بنك الجزائر،  .الكلي الاقتصاد اختلالات لمعالجة العامة أوضاع المالية ضبط مجال في جهودا الحكومة تبذل أن ذلك، يجب
 (8088ديسمبر
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 الفصل: خلاصة
 هي بل مالية أو  أزمة أصيبت قطاع حقيقي، أزمة بكونها اتوصيفه يمكن لا العالمية أو الاقتصادية  المالية الأزمات إن
الأزمات و اختلفت لكن هدفها واحد هو المسا  بالاقتصاد ككل و ميـزان  تعددت وقد تمس جميع الدول، هيكلية أزمة بنيوية

 المدفوعات للقطر خاصة.
 عرفتهـا لماليـة الدوليـة، فمـثلا التـيالاقتصـادية أو ا الظـرو  الأزمـات العديـد مـن العوامـل و تلـك وقـوع فـي سـاهم ولقـد
 الفائـدة، أسـعار وارتفـاع العامـة الموازنـة فـي والعجـز التجـاري الميـزان في تزايد العجز في تتمثل والتي الأمريكية المتحدة الولايات

 والتـي قـاري،الع الـرهن سـوق ميـزت والتـي بالهـام  والشـراء الكشـو  على كالربا والبيع اللأخلاقية، الممارسات جانب إلى هذا
 العالم بأسره مسببة أزمة مالية عالمية عانى منها العالم اجمع. اقتصاديات على كارثي بشكل أثرت

كما نجد تأثر الدول بالأزمات حسب انفتاحها و تشابكها مع العالم الخارجي أو على طبيعة اقتصاده فتعتبر نقطة قوة 
 مما يجعله يعاني تبعية الديون. من ناحية و من ناحية تعتبر نقطة ضعف يدمر الاقتصاد

من هنا فان اقتصاد الجزائر ضعيف و ه  و ذلك بسبب اعتمادها على المحروقات في صادراتها و التركيز عليه و إهمال 
باقي القطاعات التي تزخر بها خاصة القطاع الفلاحي، إذ تملك مساحات شاسعة غير مستغلة و موارد مائية كبيرة خارج 

أدى بالعجز في الاقتصاد انه لا يفارق ميزان مدفوعتها لاعتمادها الاقتصاد الريعي، فالتنويع في القطاعات يكون   الاستغلال، مما
 كدرع تتصدى به إلى الأزمات الاقتصادية العالمية حتى و إن كان تأثيرها طفيف.
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 ميـزانقتصـادية العالميـة علـى الأزمـات الا تحليل كيف تـأثر ومحاولة المطروحة الإشكالية على الإجابة بحثنا استهد 
 بنـاءا ،ميزان المدفوعات و على الاقتصاد الجزائري خاصة مستوى على هاته الأزمات أحدثته الذي الأثر معرفة بغية المدفوعات

 . فصلين إلى البحث تقسيم تم الموضوعة الفرضيات على وبالاعتماد المسطرة الأهدا  على
     و الخلـل المـدفوعات لميـزان بعـ  التعـاريف عـرض خـلال مـن وذلـك لمـدفوعاتماهيـة ميـزان ا الأول الفصل في قدمنا

ميـزان  وضـعية فـي خلـل أي عليـه و التـوازن فيـه وكـذا علاجـه، أتضـح أن لميـزان المـدفوعات دور هـام علـى مسـتوى الدولـة ، و
 مـن بـد لا دولـة أي فـي دفوعاتالمـ ميـزان يكتسـيها التـي للأهميـة الاقتصـادي للدولـة ، نظـرا الوضـع علـى سـينعكس المـدفوعات

 إلـى بـين توازنـه و اختلالـه خـلال الفتـرة المـراد دراسـتها، فبعـد معرفـة أسـباب اختلالـه تلجـأ الـدول المـؤثرة فيـه العوامـل أهـم معرفـة
 أو نوعه. طبيعته مع يتطابق ما وفق الاختلال هذا لمعالجة أنجع الأساليب عن البحث

-8002تأثيرها على ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفتـرة  تحليل الاقتصادية العالمية و تالأزماثم تناولنا في الفصل الثاني 
وذلـك بالاعتمــاد علــى تقـارير ســنوية صــادرة مـن بنــك الجزائــر توضــح حـالات الفــائ  و العجــز فـي الميــزان بعــدما مــرت   8082

 .الأزماتعلى الاقتصاد الجزائري طول هذه الفترة أشد 
أصــبحت  إقليميـة أزمـةبعـدا كانـت  8002التــي كانـت نتـاج أزمـة الـرهن العقـاري ســنة  8002الماليـة العالميـة  مـةالأز  إلـىتطرقنـا  

اقتصـــادية عالميـــة نـــتج عنهـــا كســـاد  أزمـــة أصـــبحتالمـــال و بعـــدها مســـت القطـــاع الحقيـــق و  بأســـواقأزمـــة ماليـــة عالميـــة ضـــربت 
 الاقتصاد.

منهــا يرجــع للازمــة  أســبابمنتــوج الــنفط وذلــك لعــدة  أســعارت بانهيــار التــي تميــز  8022النفطيــة ســنة  الأزمــةثــم تناولنــا 
مــا  OPECالماليـة العالميــة و منهــا يرجــع لتــوفر المعــروض النفطــي خاصــة لــدي الــدول الغيــر مصــدرة للــنفط مــن مجموعــة أوبــاك

و  الأسـعارانهيار في  إلى أدىالطلب عليه مما  انخفاض إلى، فبعد الوفرة في النفط أدت الأمريكيأسموه طفرة النفط الصخري 
 .هذا ما أثر على ميزان مدفوعات الجزائر كونها ذات اقتصاد ريعي يعتمد على المحروقات في صادراته

التـي ضـربت العـالم ككـل و الاقتصـاد العـالمي  COVID -19حـة كورونـا ئكمـا تطرقنـا للازمـة الصـحية العالميـة جا
و العلاقـات الاقتصـادية  الأولجمعه مهددة حياة البشرية فـي المقـام ألم بانتشرت عبر العا أن إلابدأت بشخل ، حيث   خاصة

مســت بالاقتصــاد الحقيقــي كونهــا  لأنهــاالاقتصــادية العالميــة  الأزمــاتالدوليــة ثانيــا، فعنــدما بــات أثرهــا اقتصــادي صــارت مــن بــين 
لمــدفوعات حيــث نلاحــ  أنــه عــانى مــن ميــزان ا إلــى ننتقــلو عطلــت النقــل و التبــادل التجــاري ومــن هنــا  الإمــدادقطعــت سلاســل 

 .الإجماليعجز في مجموعه 
 التنمية هد  تحقيق إلى استقلالها على الجزائر حصول منذ الجزائري التي يسعى بدورها الاقتصاد الإصلاحاتثم تناولنا بع  

الاقتصـاد  توجيـه إعـادة إلـى  تهـد والتـي الجزائريـة، الدولـة تبنتهـا التـي الاقتصادية الإصلاحات من جملة من خلال وذلك والنمو
 يضـمن الـذي الاقتصـاد الكلـي مؤشـرات مـن باعتبـاره الجزائـري المـدفوعات ميـزان فـي التـوازن تحقيـق بغيـة السـوق لقـوى الـوطني
 الوطني. للاقتصاد الكبرى التوازنات

 نتائج اختبار الفرضيات:.0
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تكيــف مــع المتغيــرات الحاصــلة فــي ليعكــس قــوة الاقتصــاد الــوطني و قابليتــه   المعــاملات الاقتصــاديةهيكــل تحليــل إن  -
يسـمح بتحديـد بعـد وطبيعـة العلاقـات الإقتصـادية الدوليـة للبلـد مـع بقيـة  ميـزان المـدفوعاتوبالتـالي ف،الاقتصاد الدولي 

حصـة البلـد مـن  التجـارة العالميـة مـن حيـث حجـم ،العالم ، فهو يظهر الأهمية النسبية للمبادلات مع الدول المختلفـة 
اندماجه في الاقتصاد الدولي و بـذلك فهـي تقـيس الموقـف الاقتصـادي الـدولي ودرجة  المبادلات ونوع السلع المتبادلة

، وهــذا مــا يثبــت  الاقتصــاد الــدولي مــعانــدماج اقتصــاد وطنــي معــين  درجــةبمعنــى أخــر يقــيس ميــزان المــدفوعات ، للبلــد
 صحة الفرضية الأولى.

 
ن التقلبــات أ، حيــث تــوازن ميــزان المــدفوعات الجزائــريإن التذبــذب و التقلبــات التــي تطــرأ فــي أســعار الــنفط تــأثر علــى  -

 المـدفوعات ميـزان الـنفط  فـي الأسـواق النفطيـة العالميـة هـي العامـل الرئيسـي الـذي يـؤثر فـي تـوازن أسعارالحاصلة في 
  هـي مـداخيل مـنمـداخيل فجـل ال ، الجزائرية في قطاع المحروقات الصادرات إجمالي من % 12فحوالي الجزائري 
أن أســعار الــنفط هــي المــتحكم وهكــذا يمكــن القــول  ،، مــع ضــعف الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة النفطــي القطــاع

وهـذا مـا  الرئيسي في ميزان المدفوعات باعتبار أن الجزائر ذات اقتصاد ريعي يعتمد على قطاع المحروقـات فـي إيراداتـه
 الثانية ينفي صحة الفرضية

 كبيـــر علـــى التـــي عـــان منهـــا الاقتصـــاد الجزائـــري و كـــان لهـــا تـــأثيرالنفطيــة مــن أهــم الأزمــات الاقتصــادية  الأزمــاتتعتبــر  -
 المدفوعات ميزان سلوك أن الدراسة أثبتت، فقد  8002/8082مقارنة بباقي الأزمات خلال الفترة  ميزان مدفوعاتها

مليـار دولار أمريكـي هـذا  80.28:  عجـز قـدر بـــب 8022سـنة خاصة الميزان التجـاري  خلل كبير هأصاب قد زائريالج
 ولــىالأدرجــة المعتمــدة بال والتــي تراجعــت بشــكل كبيــر و نتــاج ارتفــاع قيمــة الــواردات الجزائريــة علــى حســاب الصــادرات

وهـذا مـا يثبـت صـحة الفرضـية ، أسـعار المحروقـات فـي الأسـواق الدوليـة عجوالتي تأثرت بتراعلى صادرات المحروقات 
 الثالثة.

 الدراسةنتائج .8
 توصلنا إلى النتائج التالية:راستنا من خلال د

وذلـك  التـي تحـدث فـي دولـة مـن العـالم الاقتصـادية العالميـة الأزماتتكون بمنأى عن أثار  أنأنه لا تستطيع أي دولة  -
 التداخل و العلاقات الاقتصادي بين الدول.بسبب 

الـنفط  أسـعار)صـادرات( قطـاع الـنفط، فانهيـار  علـى مـداخيلأن توازن ميزان المدفوعات الجزائـري يعتمـد بدرجـة كبيـرة  -
 وبك.الغير منظمة للأ الدول إنتاجارتفاع  نتيجة كانت التي الزيادة هذه ، المعروض زيادةل نتيجة

 المؤشـرات مـن العديـد تنتقـل الـنفط أسـعار تهـاوي و انهيـار بمجـرد الجزائـري الاقتصـاد فـي بشـدة تـؤثر الـنفط أزمـة -
 مـواطن وتظهـر المـدفوعات، ميـزان و التجـاري الميـزان مثـل العجـز حالـة إلـى التـوازن أو الفـائ  حالـة مـن الاقتصـادية
 النفط. لقطاع وتبعيته الوطني الاقتصاد ضعف



ةــخاتم  

 

 

للعوائـد  رئيسـي كمصـدر الـنفط علـى معتمـدا دام مـا الأزمـات الاقتصـادية العالميـة عرضـة يبقـى الـوطني الاقتصـاد -
 فـي تفكـر أن وأنـه يجـب جديـة إجـراءات السـلطات مـن يتطلـب الجزائـري الاقتصـاد استقرار توازن فضمان والإيرادات،

 المحلية. لتحقيق التنمية المحروقات عن قطاع بديلة تنموية استراتيجيات تفعيل
 
 توصيات و اقتراحات:.0

 الأزمـــاتنقـــدم بعـــ  التوصـــيات التـــي نـــرى أنهـــا تســـاعد فـــي تخفيـــف أثـــر  أنســـبق  ارتأينـــا  بنـــاء عـــن كـــل مـــا
 للتصدي لها و تجنبها مستقبلا: أوالاقتصادية العالمية 

 والحد الأحفوري، لموارد الطاقة والعقلاني الرشيد الاستغلال طريق عن الوطني المحروقات قطاع تنظم أن الجزائر على -
 الخام. شكله في خاصة النفط، وتصدير استخراج في المفرط التوسع من

 بشكله النفط تصدير من التقليل قصد وهذا البتروكيماوية الصناعة التنويع الاقتصاد الجزائري مثلا تطوير تسريع في وتيرة -
الاقتصـادية  القطاعـات تطـوير في البتروكيماوية تساهم صناعة أن حيث للموارد، هدرا خاما عتبر تصديرهي والذي الخام،
مخرجـات  تعتمـد علـى التـي الأخـرى، المـواد إلـى إضـافة اللازمـة، الوسـيطية الأوليـة بـالمواد تـدعيمها خـلال مـن الأخـرى

 .القطاع الزراعي مردودية زيادة في تساهم والتي والمبيدات كالأسمدة هذه الصناعة
 تعتبـر الجزائريـة وأن الصحراء خاصة الشمسية، الطاقة وخاصة المتجددة الطاقات مجال في الابتكار و البحث تطوير -

 الشمس. لأشعة عرضة العالم في المناطق أكثر من
 القيـام باستصـلاح ،و القطـاع هـذا فـي الاسـتثمار لتشـجيع المـدى طويلـة إسـتراتيجية ووضـع الزراعـي بالقطـاع الاهتمـام -

 التـي الصـحراوية، للزراعـة أهميـة خاصـة إعطـاءو  للزراعة، الصالحة المساحة حجم لزيادة الفلاحية الأراضي من المزيد
 علـى ناهيـك الجوفيـة الميـاه مـن هائـل مخـزونكمثـال ولايـة واد سـو ، تحتـوي علـى  عاليـة مردوديـة ذات بأنهـا أثبـت
 .ضيهاار أ استصلاح سهولة

 للفـلاح فـي خسـائر تتسـبب التـي الزراعيـة، الإنتـاج الفـوائ  اسـتيعاب أجـل من الغذائية التحويلية بالصناعات الاهتمام -
 .ثانية بدرجة الوطني والاقتصاد أولى بدرجة

 قبل أن تتفشى الأزمة مستقبلا.  COVID 19على الجزائر وضع تدابير وقائية احترازية دائمة الخاصة بـ  -
 فـالجزائر الاقتصـادي الهيكـل وتنويـع لاقتصـادية الاقتصـاد الريعـيا ةيـالأحاد البنيـة مـن الجزائـري الاقتصـاد انتقـال ضـرورة -

الغـذائي ذاتيـا  الأمـنو تحقيـق  المحروقـات قطـاع خـارج نمـو تحقيـق خلالهـا مـن تسـتطيع هائلـة بإمكانيـات تزخـر دولتـه
 لان النفط ناضب يختفي مع مرور الزمن .

 أو  البعيـد المـدى علـى لهـا يضـمن بمـا أكثـر لانيـةبعق المحروقـات بقطـاع الخاصة الإيرادات تسيير الدولة على يجب  -
 . النفط دائرة من الخروج إمكانية لمتوسطا



ةــخاتم  

 

 

 علـى والداخليـة الخارجيـة التوازنـات تحقيـق على تعمل استراتيجيات ضمن الجزائر في اقتصادية سياسات تنفيذ يجب -
 وعـودة الاقتصـاد زعزعـة إلـى يـؤدي سـو  الطويـل المـدى علـى الداخليـة الاقتصـادية التنميـة جوانـب فإهمـال سـواء حـد

 . الريعي الاقتصاد أسس على المبنية الخارجية الاختلالات
 كالقطـاع المهملـة القطاعـات فـي الاقتصـادية بالجوانـب الاهتمـام و التنمويـة المشـاريع مسـار اسـتكمال فـي الإسـراع -

 . قةاللاح السنوات تثبته و س ما هذا و الأزماتمجابهة  على وحده القادر الزراعي
يجــــب علــــى الجزائــــر أن تســــتغل إمكانياتهــــا العلميــــة فــــي البحــــث و التطــــوير و اجتمــــاع صــــناع القــــرار مــــع المفكــــرين و  -

 الاقتصاديين التي تفتخر بهم الجزائر و تزخر بهم.

 أفاق الدراسة:.4

بالنسـبة لدراســة  تـتم معالجتهـا مسـتقبلا أنالتـي يمكــن  الإشـكالياتمـن خـلال دراسـتنا تتضـح لنــا العديـد مـن 
 ذكرها في العناوين التالية:، حيث يمكن حالة الجزائر

 دور الحوكمة و الرشادة الاقتصادية في مواجهة الأزمات الاقتصادية العالمية. -

 أثر أسعار النفط على التجارة الخارجية.  -

 آليات ترقية الصادرات خارج قطاع المحروقات. -

 دراسة نموذج لدولة في تنويع الاقتصاد للخروج من التبعية النفطية. -

 الأزمات المالية العالمية.النظام المالي الإسلامي كبديل للوقاية من  -
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 الملخل

 قائمة الجداول
 قائمة الأشكال 
 البيانية قائمة الرسوم
 د -أ  المقدمة

 20 - 2 الفصل الأول: ميزان المدفوعات التوازن و الاختلال فيه
 8 تمهيد

 2 ماهية ميزان المدفوعاتالمبحث الأول: 
 2  ميزان المدفوعات المطلب الأول: مفهوم 

 2 أهمية ميزان المدفوعاتالمطلب الثاني: 
 2 لعوامل الاقتصادية المؤثرة فيهوظائف ميزان المدفوعات و االمطلب الثالث: 

 2 الفرع الأول: وظائف ميزان المدفوعات
 2 الفرع الثاني: العوامل الاقتصادية المؤثرة في ميزان المدفوعات 

 1 تركيب ميزان المدفوعات وعملياته الرئيسةالمبحث الثاني: 
 1 ميزان الحساب الجاري المطلب الأول:

 1 يالفرع الأول: الميزان التجار 
 22 الفرع الثاني: ميزان التجارة غير المنظورة

 28 الفرع الثالث:ميزان  التحويلات من طرف واحد
 22  ميزان حساب رأس المال المطلب الثاني: 

 22 الفرع الأول: رؤوس الأموال طويلة الاجل
 22 الفرع الثاني: رؤوس الأموال قصيرة الاجل

 22 الأجنبي النقدي اطيوالاحتي الذهب المطلب الثالث: حساب
 80 التوازن واختلال في ميزان المدفوعات، أسبابها، طرق معالجتهاالمبحث الثالث: 

 80 ختلال ميزان المدفوعات : التوازن والاالمطلب الأول
 80 الفرع الأول: مفهوم الاختلال في ميزان المدفوعات
 82 الفرع الثاني :التوازن الاقتصادي لميزان المدفوعات

 82 المطلب الثاني:أسباب الخلل في ميزان المدفوعات وأنواعه
 82 الفرع الأول: أسباب الاختلال في ميزان المدفوعات

 82 الفرع الثاني: أنواع الخلل في ميزان المدفوعات
 82 طرق معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات لث:المطلب الثا



 

 

 82 نقدية والمالية الانكماشيةاتباع مجموعة من السياسات ال الفرع الأول:
 82  سعر الصر   تخفي الفرع الثاني:

 81 لقيود المباشرة على المعاملات الخارجيةا الفرع الثالث:
 20 خلاصة الفصل

الفصل الثاني: الأزمات الاقتصادية العالمية وتأثيرها على ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 
0112- 0100 

22-222 

 28 تمهيد
 22 المبحث الأول: الأزمة الاقتصادية و المالية العالمية

 22 المطلب الأول: ماهية الأزمة العالمية
 22 الفرع الأول : مفهوم الأزمة
 22 الفرع الثاني: مميزات الأزمة
 22 الفرع الثالث: عناصر الأزمة

 22 الرابع : مراحل الازمةالفرع 
 22 الاقتصاديةماهية الأزمة المطلب الثاني: 

 22 زمة الإقتصادية:الفرع الأول: تعاريف الأ
 22 الفرع الثاني: أنواع الأزمات الإقتصادية 

 22 الفرع الثالث: خصائل الأزمات الاقتصادية 
 22 ماهية الأزمة الماليةالمطلب الثالث: 

 22 الفرع الأول: تعريف الأزمة المالية
 20 المالية للأزمة الأساسية الفرع الثاني: الخصائل

 20 الأزمات المالية: الفرع الثالث: أنواع
 22 أسباب نشوء الأزمات الاقتصادية والأزمات المالية و مؤشراتها و قنوات انتقالهاالمطلب الرابع: 

 22 الفرع الأول: أسباب نشوء الأزمات الاقتصادية والأزمات المالية
 21 الفرع الثاني: مؤشرات التنبؤ بالأزمات الاقتصادية و المالية العالمية

 20 المالية الأزمات انتشار قنوات :الثالث الفرع
 22 المبحث الثاني:  تأثير الأزمات الاقتصادية العالمية على ميزان المدفوعات الجزائري

 22 و تأثيرها على ميزان المدفوعات الجزائري 0112الأزمةالماليةالعالميةالمطلب الأول: 
 22 8002 العالمية المالية الأزمة تعريفالفرع الأول:

 22 8002أسباب الأزمة المالية العالمية جذور و :الثاني الفرع
 28  العقاريةعة السوق يبط :الثالث الفرع
 22 تداعيات الأزمة المالية العالمية على اقتصاديات دول العالم وقنوات انتقالها الرابع:الفرع 
 22 8028-8002ميزان المدفوعات الجزائري خلال على  8002تأثير الازمة المالية العالمية : الرابع الفرع

 22 (0107-0100زان مدفوعات الجزائر  ): تأثير أزمة أسعار النفط على ميالمطلب الثاني: 



 

 

 22 العالمية النفط أسعار في المؤثرة الفرع الأول: مفهوم الأزمة النفطية و العوامل
 22 الفرع الثاني: التعريف بالأزمة النفطية و أسبابها

 28 8022-8022على ميزان مدفوعات الجزائر خلال الفترة  8022تأثير أزمة النفط الفرع الثالث: 
( علي ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة   COVID19تأثير جائحة كورونا) المطلب الثالث: 

0102-0100 22 

 22 وكيفية انتشاره و تحوله لجائحة عالمية COVID-19بمرض  الفرع الأول : التعريف
 22 من أزمة صحية إلى أزمة اقتصادية و قنوات الانتقال 21الفرع الثاني: كوفيد 

 21 8082-8022تأثير جائحة  كورونا على الاقتصاد و ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الفرع الثالث: 
 12 0112/0100المطلب الرابع: تطور رصيد الميزان التجاري في الجزائر خلال الفترة 

 11 0100تطور ميزان المدفوعات،وضعية الاستثمار الخارجي وسعر الصرف المبحث الثالث: تحليل 
 11 ( 0101-0112الفترة ) خلال الجزائر في الاقتصادية الإصلاحات :المطلب الأول
 11 8002/8001 الفرع الأول: البرنامج التكميلي لدعم النمو الفرع الأول:
 208 8020/8022برنامج التنمية الخماسي  الفرع الثاني:

 202 8022/8021لفرع الثالث:برنامج التنمية الخماسي الجديدا
 202 الجزائري المدفوعات ميزان خصائص الثاني:المطلب 

 222 0100الوضعية المالية الخارجية و أسعار الصرف وفقا لتقرير بنك الجزائر المطلب الثالث: 
 222 الفرع الأول: الوضعية المالية الخارجية وفق تقرير بنك الجزائر   

 222 الصر  وفق تقرير بنك الجزائر الفرع الثاني: أسعار
 222 خلاصة الفصل

 222 الخاتمة
  فهر  المحتويات
  قائمة المراجع
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 قائمة المراجع:
 المقالات و مجلات -أ

(. القـــاهرة، كليـــة 02)10(. الازمـــات الاقتصـــادية و الماليـــة و آليـــات المواجهـــة. 8082, 02أحمـــد عثمـــان عثمـــان. ) .2
 الحقوق، مصر: المعهد العالي للدراسات الاسلامية.

 الجزائر: بنك الجزائر. التطور الاقتصادي و النقدي. 8082قرير السنوي الت(. 8088بنك الجزائر. )ديسمبر .8

(. الأزمــــة الماليــــة الراهنــــة و أثرهــــا علــــى 8001, 20 28-22دليلــــة طالــــب، ســــيدي محمــــد عيــــاد، و كــــريم وهرانــــي. ) .2
 .82الاقتصاد الجزائري. صفحة 

-222، الصــفحات 02قتصــاد الجزائــري. (. آثــار الأزمــة الماليــة العالميــة علــى الا8022, 02 02زيــن الــدين قــدال. ) .2
222. 

 .288(. المالية الدولية. صفحة 8082-8080عبد الغني حريري. ) .2
(. أثـــر تذبـــذب الأســـعار العالميـــة للـــنفط علـــى ميـــزان المـــدفوعات الجزائري)دراســـة قياســـية للفتـــرة 8082فـــاتح حركـــاتي. ) .2

 .2022-2022(، 08) 02،  مجلة العلوم الانسانية(. 8000-8022
(. أثـر تقلبـات أسـعار الـنفط علـى ميـزان المـدفوعات الجزائـري دراسـة قياسـية 8088طيمة بلغربي، و محمد مـداحي. )فا .2

 .88(، 08) 02،  مجلة شعاع للدراسات الاقتصادية. 8080-2110خلال الفترة 
 .222(. المالية الدولية. صفحة 8082-8080نوال بن خالدي. ) .2

 

 الكتب:  -ب

(. عمـــان، الاردن: دار الحامـــد 02)الإصـــدار  الاقتصـــاد الـــدولي(. 8022مصـــطفى. ) جمـــال الـــدين برقـــوق، و يوســـف .2
 للنشر و التوزيع.

التمويـل (. 8022شقيري نوري موسى، صالح طاهر الزرقان، محمد عبد الرزاق الحنيطي، و عبـد اللـه يوسـف سـعادة. ) .8
 سيرة للنشر و التوزيع.(. عمان، الاردن: دار الم02)الإصدار  الدولي و نظريات التجارة الخارجية

(. عمـان، الأردن: دار 08، المجلد 08)الإصدار  الاقتصاد الدولي نظريات و سياسات(. 8022طالب عوض وراد. ) .2
 وائل للنشر.

(. الأزمـــة الماليـــة العالميـــة الراهننـــة و تـــداعيتها علـــى 8022, 02 20كمـــال بـــن موســـى، و عبـــد الرحمـــان بـــن ســـاعد. ) .2
 .02(. الجزائر، الجزائر: جامعة الجزائر02)02الاقتصاد الجزائري. 

العلاقـــات (. 8022محمـــود عـــزت اللحـــام، مصـــطفى يوســـف كـــافي، علـــي فـــلاح الضـــلاعين، و عـــلاء مســـلم البكـــور. ) .2
 (. عمان، الاردن: دار الاعصار العلمي.02)الإصدار  الاقتصادية الدولية في ظل الثورة العلمية التكنولوجية المعاصرة

 الجزائر: ديوان المطبوعات الجامعية. درو  في المالية الدولية.(. 8022مسعود مجيطنه. ) .2



 

 

(. عمـان، الأردن: دار جريـر للنشـر و 02، المجلـد 02)الإصـدار  تحليل الاقتصاد الدولي(. 8022هوشيار معرو . ) .2
 التوزيع.

(. 02، المجلـــد 02)الإصـــدار  التمويـــل الـــدولي و العلاقـــات النقديـــة الدوليـــة(. 8022هيـــل عجمـــي جميـــل الجنـــابي. ) .2
 عمان، الأردن: دار وائل للنشر و التوزيع.

ــــدولي(. 8021يوســــف مســــعداوي. ) .1 (. عمــــان، الأردن: دار أســــامة للنشــــر و 02، المجلــــد 02)الإصــــدار  التمويــــل ال
 التوزيع.

 

 مذكرات و رسائل: -ب

 

مـــــن خـــــلال مـــــداخيل ا علـــــى الاقتصـــــاد الجزائـــــري هـــــو أثر  8022ة يـــــ(. الأزمـــــة المال8080-8021ابـــــراهيم بـــــوغرارة. ) .2
. بســـكرة، كليـــة العلـــوم الاقتصـــادية والتجاريـــة وعلـــوم التســـيير، 22. 8021-8020المحروقـــات دراســـة تحليلـــة للفتـــرة:
 الجزائر: جامعة محمد خيضر.

. الوادي،  28(. تأثير ازمة الكورونا على ميزان المدفوعات الجزائري. 8082-8080البشير أحمادي، و سمير هزله. ) .8
 الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، الجزائر: جامعة خمة لخضر.كلية العلوم 

(. أزمــة الــديون الســيادية الأوروبيــة و انعكاســاتها علــى مــوازين مــدفوعات دول المغــرب 8022-8028أحميمــة خالــد. ) .2
و علـــوم  . بســـكرة، كليـــة العلـــوم الاقتصـــادية و التجاريـــة820. 8022-8002العربيدراســـة حالـــة الجزائـــر خـــلال الفتـــرة 
 التسيير، الجزائر: جامعة محمد خيضر.

(. دور الهيئــات الماليــة الدوليــة فـي إصــلاح الأنظمــة الماليــة 8088-8082إيمـان فاطمــة براهيمــي، و ســهام سنوسـي. ) .2
 . تيارت، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية و علوم التسيير، الجزائر: جامعة ابن خلدون.21العالمية. 

إلـى  2120(. دراسة تحليلية لميزان المدفوعات الجزائـري خـلال الفتـرة الممتـدة مـن 8022-8022حوربة. )بن طربة  .2
. جامعــة قاصــدي مربــاح ورقلــة، كليــة العلــوم الاقتصــادية و العلــوم التجاريــة و علــوم التسسســر قســم العلــوم 200. 8022

 الاقتصادية، الجزائر.
المالية العالمية علـى الأمـن الغـذائي فـي الـوطن العربـي دراسـة تحليليـة (. انعكاسات الأزمة 8022-8028حمزة دبار. ) .2

. بسـكرة، كليـة العلـوم الاقتصـادية و التجاريـة و علـوم التسـيير، الجزائـر: جامعـة محمـد 222(. SWOTوفق نمـوذج )
 خيضر.

-8000تــــرة (. دراســــة تحليليــــة لواقــــع ميــــزان المــــدفوعات خــــلال الف8082-8080خولــــة بوفســــيوة، و زهــــرة زقــــرور. ) .2
 . جيجل، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة محمد الصديق بن يحي.12. 8021

(. أثر تقلبات سعر الصر  على الميزان التجاري و سبل علاجها " دراسة حالة الجزائر 8022-8022دوحة سلمى. ) .2
 و علوم التسيير جامعة محمد خيضر، الجزائر.. بسكرة، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية 822". 



 

 

دراســـة -(. إنعكاســـات الأزمـــات الإقتصـــاد ةك علـــى التكـــتلات الاقتصـــادية الاقليميـــة 8022-8022ســـكينة حمـــلاوي. ) .1
. بســـكرة، كليـــة العلـــوم الاقتصـــادية و التجاريـــة و علـــوم التســـيير، الجزائـــر: 818"أزمـــة اليـــورو".  -حالـــة الاتحـــاد الاوروبـــي

 د خيضر.جامعة محم
. بسـكرة، كليـة 22(. تأثير الازمات الماليـة علـى السياسـة العامـة دراسـة حالـة الجزائـر. 8022-8028سميرة نوي. ) .20

 الحقوق و العلوم السياسية، الجزائر: جامعة محمد خيضر.
ي (. الاقتصــاد الجزائــري فــي ظــل أزمــات أســعار الــنفط دراســة مقارنــة بــين أزمتــ8022-8022عبــد العــالي مخلــوفي. ) .22

. مســيلة، كليــة العلــوم الاقتصــادية و التجاريــة و علــوم التســيير تخصــل: ماليــة و تجــارة دوليــة، 202. 8022و  2122
 الجزائر: جامعة محمد بوضيا .

(. واقــع التجــارة الخارجيــة فــي ظــل جائحــة كورونا)دراســة حالــة الجزائــر 8088-8082فاطمـة بنــوة، و إيمــان صــغير. ) .28
متطلبــات نيــل شــهادة الماســتر شــعبة العلــوم التجاريــة تخصــل: ماليــة و تجــارة  مــذكرة تــدخل ضــمن(. 8021-8082
 . تيارت، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية و علوم التسيير، الجزائر: جامعة ابن خلدون.202،  دولية

طيـــة للـــدول علـــى الصـــادرات النف 8002(. انعكاســـات الأزمـــة الماليـــة العالميـــة لســـنة 8022-8022فطيمـــة لبعـــل. ) .22
 . بسكرة، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، الجزائر: جامعة محمد خيضر.802العربية. 

(. انعكاســات الأزمــة الماليــة العالميــة علــى تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر خــلال 8028-8022مــروة كرامــة. ) .22
كليـة العلـوم الاقتصـادية و علـوم التسـيير و العلـوم التجاريـة، . بسـكرة،  821دراسة حالـة الجزائـر.  8020-8000الفترة 

 الجزائر: جامعة محمد خيضر.
. -الاقتصـاد الجزائـري نموذجـا-(. أثـر تغيـرات أسـعار البتـرول علـى ميـزان المـدفوعات8022-8020هوارية زيتـوني. ) .22

 ة ابن خلدون.. تيارت، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامع228
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