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 مقدمة

 



  مقدمة

 

   أ
 

 مقدمة:
استتتتتتتتتتتتجابة لمتطلبات الاقتصتتتتتتتتتتتاد الوطني بالجزائر قامت الدولة بالعديد من ا صتتتتتتتتتتت حات  

والتجارة  ستتتتتتتتت مارقتصتتتتتتتتادية من خ ل فأر جديد يستتتتتتتتاستتتتتتتت  حرية ا الجذرية في ستتتتتتتتياستتتتتتتتتها ا 
تفويض  مرأزها داخل الستتوق من الواجهة الم ما وراا الستتتار ليتم  ، ولتغير الدولة منوالصتتناعة
محلها في ضتتتتتتتبط الستتتتتتتوق بواستتتتتتتطة ستتتتتتتلطاتها علم مختل  ا نشتتتتتتتطة الرقابية التي   تحلهيئات 

لها يمارستتتتها المتدخلون في الميدان الاقتصتتتتادي مع العلم ان المهام الموألة لهذت الهيئات منحت 
والرقابة والردع والقمع والمتم لة في الستلطة التنفيذية التي  لها صت حيات الضتبط أستلطات إدارية 

 فوضت وسلمت هذت الص حيات لسلطات الضبط الاقتصادية المستحد ة.  
بطها بستلطة ضتبط هي البورصتة والتي تعد مقياستا للقوة ضت ومن يهم هذت ا ستواق التي تم 

ن الغرض من هذا الستتوق في  أمأبيرة ومنظمة ي تعتبر البورصتتة ستتوق الاقتصتتادية للدولة، حي  
تطوير المنظومة الاقتصتتتتتادية من خ ل التف ير في توستتتتتيع دائرة الاستتتتتت مار لتحقيق درجة عالية 
من المنافستتتتتتتة، وفضتتتتتتت  عن جذبها ل ستتتتتتتت مار ا جنبي، حي  تقوم البورصتتتتتتتة علم التداول في  

المنقولة عن طريق  هم داخل ستتتتتتوق القيم خلين بتداول مدخرات ق قيام المتدي ا وراق المالية عن طر 
 وسطاا داخل البورصة يتمتعون بالخبرة والمؤه ت القانونية ال زمة.

يخضع في النهاية سوق القيم المنقولة لسلطة ضبط مستقلة يلا وهي لجنة تنظيم عمليات ل 
قواعد ة والذي يمنع خرق لالبورصتتتتتتتتتتتتة ومراقبتها والتي تعتبر أجهاز ا من العام داخل البورصتتتتتتتتتتتت 

الرئيستتتتتي للتداول في البورصتتتتتة عن طريق الستتتتتلطة التنظيمية   المنظموتعتبر اللجنة  التداول فيها
حي  تعتبر ستتتلطة إدارية مستتتتقلة لا تخضتتتع للستتتلطة التنفيذية ولا لنظام  التي منحها لها المشتتترع 

القضتتتاا   ية حي  تخضتتتع لرقابةالستتتلطة الرئاستتتية والوصتتتايا ا دارية إلا ين هذت الاستتتتق لية نستتتب 
 لطة التشريعية.ورقابة الس

 :يةشكالالإ
 إختصاصات لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها في التشريع الجزائري؟ي ماه

 أهمية الموضوع: 
في بورصتتتتتتتتتة الجزائر   هيئةعتبارها إتأمن يهمية لجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتة ومراقبتها ب 

قتصتاد داخل البورصتة بصتفة ير عجلة ا حي  تتولم العديد من المهام التي من شتفنها ضتمان ست 



  مقدمة

 

   ب 
 

صتتتتدار التنظيمات لضتتتتمان الستتتتير الحستتتتن لستتتتوق  إمنتظمة، خاصتتتتة ين هذت اللجنة عمليا تتولم 
 القيم المنقولة.

ك من خ ل  ختصتتاصتتات هذت اللجنة في الضتتبط العام لستتوق البورصتتة، وذلإحي  تستتاعد 
هة والشتتتفافية من خ ل مراقبتها  تنظيم جميع العمليات القائمة في ستتتوق البورصتتتة، وتضتتتمن النزا

حترام التنظيمتات والقرارات في القيتام بعمليتات تداول  إللمتعتاملين داخل ستتتتتتتتتتتتتتوق البورصتتتتتتتتتتتتتتة علم 
نظام العام داخل  عند مخالفة ال ا داريةا وراق المالية، والتدخل الفعلي والسريع بإصدار القرارات  

 بورصة الجزائر.
 أهداف الدراسة: 

ة فيما يتعلق بلجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتة للوصتتتتتول إلم يبعد نقطتأمن يهدا  الدراستتتتتة  
هيألتها   أتشتتتتتا ا  و  ع فيما يخص دورها في تنظيم الستتتتتوق طومراقبتها في التشتتتتتريع الجزائري لإ

 من خ ل ما تضطلع ب  من إختصاصات. التنظيمية
جرااات ا  وأل أما تهد  هذت الدراستتة إلم التعر  علم أيفية تستتيير ستتوق القيم المنقولة

المتبعتة في ظتل أتل الظرو  وعن أيفيتات التدخول للبورصتتتتتتتتتتتتتتتة والرقتابتة التي تطبقهتا اللجنتة في  
 قوانين.البورصة، والجزااات التي تصدرها اللجنة عند مخالفة ا نظمة وال

 أسباب إختيار الموضوع:
 وهي: ةشخصي  : وقع اختيارنا في موضوع المذأرة علم هذا الموضوع لعدة يسبابأسباب ذاتية

 بإعتبارنا باح ين تستهوينا م ل هذت المواضيع المتعلقة بالبورصة وما يضبطها بصفة خاصة. -
 تم إختيار هذا الموضوع نظرا لخصوصية سوق القيم المنقولة. -
 الموضوع قيمة معرفية جديدة، ويفيدنا في تأوين رصيد معرفي متنوع. اقدم لن ي  -

 ي:ع  سباب الموضوعية وه: وقع اختيارنا للموضو أسباب موضوعية
 أون الموضوع يمزج بين الجانب القانوني والجانب الاقتصادي. -
صات إبراز خصوصية وص حيات سلطات الضبط المستقلة من خ ل تناول موضوع اختصا -

 لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها في التشريع الجزائري.
 المنهج المتبع: 

المعالجتتتتتة لجزئيتتتتتة حليتتتتتل مضتتتتتمون النصتتتتتوص القانونيتتتتتة متتتتتنهي تحليتتتتتل المحتتتتتتو  متتتتتن ختتتتت ل ت 
 بح نا، والتسلسل في استقراا يبعادها للوصول لنتائي الدراسة.
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 خطة البحث: 
  في الفصتتل ا ول نااولن لمعالجة هذا الموضتتوع قمنا بتقستتيم  إلم فصتتلين رئيستتيين، حي  نت 
وتم تقستيم  إلم مبح ين   ا ختصتاص التنظيمي والرقابي للجنة تنظيم عمليات البورصتة ومراقبتها

المبحتتت  ا ول(  )ومراقبتهتتتا التنظيمي للجنتتتة تنظيم عمليتتتات البورصتتتتتتتتتتتتتتتتة  همتتتا ا ختصتتتتتتتتتتتتتتتتاص
 المبح  ال اني(.)تنظيم عمليات البورصة ومراقبت   الرقابي للجنةالاختصاص 

يما الفصتل ال اني بعنوان ستلطة إنزال العقوبات والفصتل في المنازعات الناجمة داخل ستوق  
منقولة حي  قستتمنات الم مبح ين ا ول بعنوان الاختصتتاص التفديبي للجنة تنظيم عمليات  القيم ال

ال اني الاختصتتتتتتتتتتاص التحأيمي للجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتة راقبتها، والمبح  البورصتتتتتتتتتتة وم
 ومراقبتها.  

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول:
التنظيماااااااااااي  الإختصاااااااااااا 

والرقااااااااااابي للجنااااااااااة تنظاااااااااايم 
 تهاعمليات البورصة ومراقب
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الإختصاااااااا  التنظيمي والرقابي للجنة تنظيم عمليات البورصاااااااة  الفصااااااال الأول:
 ومراقبتها

بعتتتتتد تفستتتتتيض هيئتتتتتات الضتتتتتبط ا داريتتتتتة، والتتتتتتي تعتبتتتتتر هيئتتتتتات مرأزيتتتتتة أتتتتتان ولا بتتتتتد متتتتتن 
تفستتتتتتيض هيئتتتتتتة وستتتتتتلطة مرأزيتتتتتتة داختتتتتتل البورصتتتتتتة، وهتتتتتتو متتتتتتا قامتتتتتتت بتتتتتت  الدولتتتتتتة متتتتتتن ختتتتتت ل 

الهيئتتتتتتتتتة ا ساستتتتتتتتتية داختتتتتتتتتل الستتتتتتتتتوق، وجتتتتتتتتتاا عتبرهتتتتتتتتتا والتتتتتتتتتذي ا 93-10المرستتتتتتتتتوم التشتتتتتتتتتريعي 
المعتتتتتتدل والمتتتتتتتمم لتنظتتتتتتيم الستتتتتتوق متتتتتتن ختتتتتت ل إعتتتتتتادة تأييتتتتتت  لجنتتتتتتة تنظتتتتتتيم  03-04القتتتتتتانون 

عمليتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتا بإعتبارهتتتتتا ستتتتتلطة إداريتتتتة مستتتتتتقلة تتمتتتتتتع بصتتتتت حية ستتتتتن القواعتتتتتد 
وق فتتتتي الستتتت  التتتتدخول وا نظمتتتتة، ناهيتتتتك عتتتتن صتتتت حيات يختتتتر  أالستتتتلطة الرقابيتتتتة ستتتتواا قبتتتتل

 السوق.يو بعد الدخول في 
ولمعرفتتتتتة هتتتتتتذ الصتتتتت حيات يأ تتتتتتر ستتتتتنقوم فتتتتتتي هتتتتتذا الفصتتتتتتل بتحديتتتتتد الستتتتتتلطة التنظيميتتتتتتة 
للجنتتتتتتتة تنظتتتتتتتيم عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة مراقبتهتتتتتتتا ستتتتتتتواا بتعريتتتتتتت  ا ختصتتتتتتتاص التنظيمتتتتتتتي للجنتتتتتتتة 

 وعن ممارست ، وسبب منح ا ختصاص التنظيمي للجنة.
جتتتترااات التتتتتي تفرضتتتتها اللجنتتتتة قبتتتتل  ل ا اا متتتتن ختتتت ونتنتتتتاول ا ختصتتتتاص الرقتتتتابي ستتتتو 

 الدخول للسوق المالية، يو الرقابة التي تفرضها اللجنة علم البورصة عموما.  
 

 التنظيمي للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها ختصا لإاالمبحث الأول: 
 بصتتتتترامةبتتتتتإدارة ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة  لجنتتتتتة تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتاتقتتتتتوم 

متتتتتن ختتتتت ل التشتتتتتريع لتتتتتتتحأم فتتتتتي الستتتتتوق، ولتتتتتتتحأم فتتتتتي جميتتتتتع المتتتتتتدخلين والمتتتتتوظفين غتتتتتة بال
داختتتتل البورصتتتتتة، ومتتتتتن يجتتتتل ضتتتتتمان النزاهتتتتتة والمستتتتاواة فتتتتتي المعاملتتتتتة للجميتتتتع مهمتتتتتا اختلفتتتتتت 

 دواتيالمراأتتتتتتتز الاقتصتتتتتتتادية بتتتتتتتين جميتتتتتتتع المتعتتتتتتتاملين داختتتتتتتل البورصتتتتتتتة، وذلتتتتتتتك متتتتتتتن ختتتتتتت ل 
دارة، فصتتتت حيات الستتتتلطة فتتتتي لطة الضتتتتبط وا خولهتتتتا لهتتتتا القتتتتانون، وأتتتتل ذلتتتتك متتتتن ختتتت ل ستتتت 

ومتتتتن ختتتت ل هتتتتتذا . طتتتتار البورصتتتتتة ومتتتتا يتعلتتتتق بهتتتتاإالتنظتتتتيم صتتتت حية واستتتتعة النطتتتتاق داختتتتل 
التنظيمتتتتتتتتي وأيفيتتتتتتتتة تتتتتتتتتدخل اللجنتتتتتتتتة  ختصتتتتتتتتاصالمبحتتتتتتتت  ستتتتتتتتو  تنطتتتتتتتترق التتتتتتتتم مضتتتتتتتتمون ا 

 بإصدار القرارات وا نظمة المهمة داخل البورصة. 
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 يمي للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهاتنظال الاختصا الأول: مضمون  المطلب
للجنتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتيم ختصاصتتتتتتتتات الممنوحتتتتتتتتة ا هتتتتتتتتم يختصتتتتتتتتاص التنظيمتتتتتتتتي متتتتتتتتن يعتبتتتتتتتتر ا 

أم فتتتتتي ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة، ح فمتتتتتن خ لهتتتتتا يمأتتتتتن للجنتتتتتة التتتتتت  عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتا
ختصتتتتتتاص التنظيمتتتتتتي، وعلتتتتتتم ستتتتتتتعراض مفهتتتتتتوم والمقصتتتتتتود با إوستتتتتتنقوم فتتتتتتي هتتتتتتذا المطلتتتتتتب ب 

 .ة للجنة السلطة التنظيميةب تخويل السلطة التنفيذي سب 
  ومراقبتها ختصا  التنظيمي للجنة تنظيم عمليات البورصةالفرع الأول: مفهوم الإ

 ختصا  التنظيميالإ مدلولأولا: 
يقصتتتتتتد بتتتتتت  مجموعتتتتتتة القتتتتتترارات ا داريتتتتتتة الصتتتتتتادرة عتتتتتتن ا دارة، وهتتتتتتي يعمتتتتتتال قانونيتتتتتتة، 

هتتتتتدفها فتتتتتي تنظتتتتتيم المرافتتتتتق والمصتتتتتالح العامتتتتتة،  ل، يتم تتتتت وملزمتتتتتةمجتتتتتردة و  تتستتتتتم بأونهتتتتتا عامتتتتتة
أل يطلتتتتتق عليهتتتتتا تستتتتتمية اللتتتتتوائح ا داريتتتتتة التتتتتتي تصتتتتتدرها الستتتتتلطة التنفيذيتتتتتة، والتتتتتتي تفختتتتتذ شتتتتت 

 .1قرارات، والتنظيم يمأن ين يصدر علم شأل مراسيم يو قرارات
 ثانيا: تعريف لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

 ومراقبتها علم ريض هرم الستتتتتتوق ة تنظيم عمليات البورصتتتتتتة نصتتتتتتب المشتتتتتترع الجزائري لجن 
ويوأل   القانونية لممارستتة مهامهاالمالية حرصتتا من  علم تزويد البورصتتة بأافة اتليات والوستتائل 
 لها مهمة السهر علم حماية السوق، المست مرين والمدخرين فيها.

لم جانب هذت  تم ل في ستتتتتتتتتن القواعد المهام، خولت لهذت اللجنة ستتتتتتتتتلطات  ير عادية ت  وا 
المتعاملين فيها، وستتتتلطة قمعية وردعية تطبقها علم المخالفين   للستتتتوق، ورقابة القانونية المنظمة

 .2التشريعية التي تحأم السوق لنصوصل
ستتق ل المالي في نص  وتعتبر اللجنة ستلطة ضتبط مستتقلة تتمتع بالشتخصتية المعنوية وا 

 .3بورصة القيم المنقولة معدل ومتممتعلق ب الم 04-03من القانون  1فقرة 12المادة

 
مجلة  فاطمة الزهراا بدي، الوظيفة التنظيمية للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها ودورها في ضبط السوق المالي،  - 1

 . 179، جامعة تلمسان، الجزائر، ص2020،  02العدد  نوميروض ا أاديمية،
 المرجع نفس ، المأان نفس . - 2
،  1993ماي  23المؤرخ في   10- 93لمتمم للمرسوم التشريعي المعدل ا ،  2003فيفري  17المؤرخ في    04- 03القانون   -3

 يتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم. 
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يفهتتتتتتتتتتتا ظوبتتتتتتتتتتذلك نجتتتتتتتتتتتد المشتتتتتتتتتتترع الجزائتتتتتتتتتتري قتتتتتتتتتتتد حتتتتتتتتتتتدد الطبيعتتتتتتتتتتة القانونيتتتتتتتتتتتة للجنتتتتتتتتتتتة و 
قتصتتتتتتتتتادي المألفتتتتتتتتتة بتنظتتتتتتتتتيم ستتتتتتتتتوق القتتتتتتتتتيم بفنهتتتتتتتتتا ستتتتتتتتتلطة ضتتتتتتتتتبط مستتتتتتتتتتقلة فتتتتتتتتتي المجتتتتتتتتتال ا 

متتتتتتتتتتتتن والشتتتتتتتتتتتتفافية فتتتتتتتتتتتتي الستتتتتتتتتتتتوق المتتتتتتتتتتتتالي. فالمشتتتتتتتتتتتترع المنقولتتتتتتتتتتتتة متتتتتتتتتتتتن ختتتتتتتتتتتت ل ضتتتتتتتتتتتتمان ا 
للجنتتتتتتتتتتتتتة بالطتتتتتتتتتتتتتابع  عتتتتتتتتتتتتتتر إالستتتتتتتتتتتتتال  التتتتتتتتتتتتتذأر  04-03ن الجزائتتتتتتتتتتتتتري بمقتضتتتتتتتتتتتتتم القتتتتتتتتتتتتتانو 

تختتتتتتتتتتتاذ قتتتتتتتتتتترارات إفقتتتتتتتتتتتط، بتتتتتتتتتتتل يمأتتتتتتتتتتتن لهتتتتتتتتتتتا  ستشتتتتتتتتتتتاريةإالستتتتتتتتتتتلطوي، فهتتتتتتتتتتتي ليستتتتتتتتتتتت هيئتتتتتتتتتتتة 
 .1ستق ليةعتر  لها صراحة با إا تنظيمية، أم

 ثالثا: ممارسة السلطة التنظيمية من طرف اللجنة
بطة داريتتتتتتتة مستتتتتتتتقلة وضتتتتتتتاإتعتبتتتتتتتر لجنتتتتتتتة تنظتتتتتتتيم عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتا ستتتتتتتلطة 

قتصتتتتتتتادية الوطنيتتتتتتتة والدوليتتتتتتتة، عتتتتتتتزز المشتتتتتتترع الجزائتتتتتتتري ة وفقتتتتتتتا للمتطلبتتتتتتتات ا للستتتتتتتوق الماليتتتتتتت 
مرأزهتتتتتتا بمنحهتتتتتتا ستتتتتتلطة قانونيتتتتتتة تنظيميتتتتتتة تستتتتتتن متتتتتتا تحتاجتتتتتت  فتتتتتتي تنظتتتتتتيم وضتتتتتتبط الستتتتتتوق، 

 .2خولها ص حية وضع التنظيم في الميدان المالي لاسيما في مجال القيم المنقولة
متتتتتتن المرستتتتتتوم  31للجنتتتتتتة بموجتتتتتتب نتتتتتتص المتتتتتتادة مجتتتتتتالات الستتتتتتلطة التنظيميتتتتتتة حتتتتتتددت 

 3 ضتتتتتتمن القستتتتتتم ال تتتتتتاني متتتتتتن الفصتتتتتتل المعنتتتتتتوي ب  المهتتتتتتام وصتتتتتت حيات 10-93التشتتتتتتريعي 
التتتتتتي تتتتتتنص:   تقتتتتتوم اللجنتتتتتة بتنظتتتتتيم ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة تستتتتتن تقنيتتتتتات تعتتتتتم متتتتتا يتتتتتفتي علتتتتتم 

 .4الخصوص ..... 
ا التنظيميتتتتتتة ي تمتتتتتتارض اللجنتتتتتتة ضتتتتتتمنها ستتتتتتلطته يتتتتتتر ينتتتتتت  عرفتتتتتتت قائمتتتتتتة المجتتتتتتالات التتتتتتت 

ختصتتتتتتاص اللجنتتتتتتة فتتتتتتي ستتتتتتن لتتتتتتوائح فتتتتتتي مجتتتتتتالات جديتتتتتتدة تتضتتتتتتمنها إمشتتتتتترع تعتتتتتتدي ، وستتتتتتع ال
ختصاصتتتتتتها إختتتتتتر  وحتتتتتتافظ علتتتتتتم يختصاصتتتتتتاتها فتتتتتتي مجتتتتتتالات إلغتتتتتتم يالمتتتتتتادة الستتتتتتابقة، أمتتتتتتا 

فتتتتتتي بعتتتتتتض  ختصاصتتتتتتاتهالغتتتتتتاا اللجنتتتتتتة  إلتتتتتتتدارك المشتتتتتترع  ،فتتتتتتي عتتتتتتدة مجتتتتتتالات أمتتتتتتا هتتتتتتي
ت متتتتتترة  انيتتتتتتة وختتتتتتول للجنتتتتتتة ستتتتتتن لتتتتتتوائح فتتتتتتي المجتتتتتتالات وقتتتتتتام بتوستتتتتتيع فتتتتتتي قائمتتتتتتة المجتتتتتتالا

 .045-03دة وذلك بالقانون مجالات جدي 

 
 . 180فاطمة الزهراا بدي، مرجع السابق، ص  - 1

 المرجع نفس ، نفض الصفحة.  - 2
والتعبير الادق هو الوظيفة   لقانونيةالمتعلق ببورصة القيم المنقولة عبارة الوظيفة ا  10-93ورد في المرسوم التشريعي  - 3

 . 1993ماي  23صادرة في  36التنظيمية، العدد

 . 181فاطمة الزهراا بدي، مرجع سابق، ص - 4
 . 2003 يوما 07الصادرة في   32الاستدراك جاا في الجريدة الرسمية العدد  - 5
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 ختصا  التنظيمي للجنةالفرع الثاني: مبدأ تبرير الإ
التنظيمتتتتتتي للجنتتتتتتة تنظتتتتتتيم عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتا أستتتتتتلطة  ختصتتتتتتاصان متتتتتتنح ا 

الستتتتتوق داريتتتتتة مستتتتتتقلة، التتتتتذي أتتتتتان ستتتتتابقا حأتتتتترا فقتتتتتط علتتتتتم الستتتتتلطة التنفيذيتتتتتة هدفتتتتت  ضتتتتتبط إ
يجتتتتاد إل الفقهتتتتاا وضتتتتمان حستتتتن ستتتتير ستتتتوق القتتتتيم المنقولتتتتة، ففمتتتتام هتتتتذت الفأتتتترة الجديتتتتدة حتتتتاو 

 .مبررات علم يساسها تم تخويل اللجنة السلطة التنظيمية
 ختصا  التنظيميكأساس لتبرير الإ  قتصاديضبط الإ الأولا: خدمة 

ستتتتتتتتقلة داريتتتتتتتة الميضتتتتتتتا الستتتتتتتلطات ا يقتصتتتتتتتادي والمستتتتتتتماة تعتبتتتتتتتر ستتتتتتتلطات الضتتتتتتتبط ا 
حيتتتت  ألفتتتتت هتتتتذت الستتتتلطات بمهمتتتتة  1.ستتتتات جديتتتتدة مؤسستتتتات جهتتتتاز الدولتتتتة فتتتتي الجزائتتتترمؤس

قتصتتتتتتادي نتيجتتتتتتة الدولتتتتتتة متتتتتتن الحقتتتتتتل ا  نستتتتتتحابإقتصتتتتتتادي خاصتتتتتتة بعتتتتتتد ضتتتتتتبط النشتتتتتتاط ا 
ستتتتتتتتجابتها لمقتضتتتتتتتيات الفعاليتتتتتتتة والستتتتتتترعة المطلتتتتتتتوبين فتتتتتتتي تتتتتتتتفطير بعتتتتتتتض قطاعتتتتتتتات إلعتتتتتتتدم 

 .2قتصادي والماليالنشاط ا 
داري، حيتتتتت  عرفهتتتتتا ستتتتتلطات العديتتتتتد متتتتتن فقهتتتتتاا القتتتتتانون ا عريتتتتت  هتتتتتذت الوقتتتتتد تطتتتتترق لت 

تها متتتتتتع تمتعهتتتتتتا بستتتتتتلطة ختصاصتتتتتتاا  داريتتتتتتة مستتتتتتتقلة تمتتتتتتارض مهامهتتتتتتا و إالتتتتتتبعض بفنهتتتتتتا هيئتتتتتتات 
 .3صايةو تخاذ القرار بالر م من عدم خضوعها  ية رقابة يو إ

ية ستتتتتتتق لدولتتتتتتة تتمتتتتتتتع با النهتتتتتتا عبتتتتتتارة عتتتتتتن مؤسستتتتتتات فختتتتتتر ب أمتتتتتتا عرفهتتتتتتا التتتتتتبعض ا 
 .4سمها ولحسابها وتهد  لضبط قطاعات معينة بصفة مباشرةإل ب تعم

قضتتتتتتتائية، هتتتتتتتدفها ضتتتتتتتبط داريتتتتتتتة عموميتتتتتتتة  يتتتتتتتر إنهتتتتتتتا هيئتتتتتتتات يعتبرهتتتتتتتا التتتتتتتبعض إوقتتتتتتتد 
متتتتتتتع ضتتتتتتتمان عتتتتتتتدم تتتتتتتتدخل الستتتتتتتلطة  يهتتتتتتتافبموظدارة قطاعتتتتتتتات حساستتتتتتتة وتحستتتتتتتين ع قتتتتتتتة ا 

 .5 ناا تفدية مهامهايالتنفيذية 
ورصتتتتتتتتتتة المخولتتتتتتتتتتة للجنتتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتتات الب  وبالتتتتتتتتتتتالي تعتبتتتتتتتتتتر الستتتتتتتتتتلطة التنظيميتتتتتتتتتتة

ستتتتتلوب المعتمتتتتتد متتتتتن طتتتتتر  الدولتتتتتة ومراقبتهتتتتتا صتتتتتبغة جديتتتتتدة للضتتتتتبط، نتيجتتتتتة عتتتتتدم نجاعتتتتتة ا 
 

ة، رسالة ماجيستر، تخصص قانون يعمال،  الاقتصادية والماليدري، السلطات الادارية المستقلة الفاصلة في المواد حسمير  - 1
 . 17، ص  2007-2006بومرداض،  ،ألية الحقوق، جامعة يحمد بوزت

فتوض خديجة، الاختصاص التنظيمي للسلطات الضبط الاقتصادي، مذأرة ماجيستر في قانون العام للأعمال، جامعة عبد   - 2
 .  76، ص 2010الرحمان ميرة، بجاية، 

 .182المرجع السابق، ص فاطمة الزهراا بدي،  - 3

 .المرجع نفس ، نفض الصفحة - 4

 المرجع نفسه، نفس الصفحة. -5
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التتتتتتذي يتستتتتتتتم بتتتتتتتالرأود، وبالتتتتتتتتالي يستتتتتتند الفقتتتتتتت  تبريتتتتتتتر هتتتتتتتذت الستتتتتتلطة التنظيميتتتتتتتة علتتتتتتتم يستتتتتتتاض 
قتصتتتتتتتتتاد التتتتتتتتتوطني، ومتتتتتتتتتن ختتتتتتتتت ل خدمتتتتتتتتتة الضتتتتتتتتتبط ليتتتتتتتتتة جديتتتتتتتتتدة  نعتتتتتتتتتا  ا يالبحتتتتتتتتت  عتتتتتتتتتن 

حيتتتتتتت  تعتبتتتتتتتر اللجنتتتتتتتة الوستتتتتتتيلة ا نستتتتتتتب وا داة الرئيستتتتتتتية لضتتتتتتتبط ستتتتتتتوق القتتتتتتتيم دي، قتصتتتتتتتاا 
ستتتتتتتجابة لمختلتتتتتت  متطلبتتتتتتات قتصتتتتتتادي وا حيويتتتتتتة فتتتتتتي المجتتتتتتال المتتتتتتالي وا المنقولتتتتتتة، تحقتتتتتتق 

 .1السوق
ختصا  التنظيمي للجنةمتيازات السلطة العامة كأساس لتبرير الإإثانيا: فكرة 

متيتتتتتتتتازات إعترا  بوجتتتتتتتتود متتتتتتتتا يستتتتتتتتمم ل بتتتتتتتتا داري منتتتتتتتتذ وقتتتتتتتتت طويتتتتتتتت تميتتتتتتتتز القتتتتتتتتانون ا 
ومتتتتتنح  3الدولتتتتتةشتتتتتباع الحاجتتتتتات العامتتتتتة فتتتتتي إدارة متتتتتن يجتتتتتل تتمتتتتتتع بهتتتتتا ا  ،2الستتتتتلطة العامتتتتتة

ختصتتتتتاص التنظيمتتتتتي يعبتتتتتر حقيقتتتتتة عتتتتتن ر بتتتتتة ا  تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتااللجنتتتتتة 
القتتتتتتتيم قتصتتتتتتتادية والتخلتتتتتتتي عتتتتتتتن التستتتتتتتيير المباشتتتتتتتر لستتتتتتتوق الدولتتتتتتتة فتتتتتتتي تجديتتتتتتتد منظومتهتتتتتتتا ا 
الستتتتتتتتلطة العامتتتتتتتتة يمأنهتتتتتتتتا متتتتتتتتن تحقيتتتتتتتتق المهتتتتتتتتام  متيتتتتتتتتازاتإالمنقولتتتتتتتتة، حيتتتتتتتت  تتمتتتتتتتتتع اللجنتتتتتتتتة ب 

 .4وا هدا  التي ينشفت من اجلها
ختصتتتتتاص يصتتتتتيل  إختصتتتتتاص التنظيمي الذي يعد حأرا علم الدولة أفممارستتتتتة ستتتتتلطة ا 

للهيئات  يعود للستتتتتتتتتتتتتتلطة التنفيذية المجستتتتتتتتتتتتتتدة في أل من رئيض الجمهورية والوزير ا ول  م نقل  
ختصتتتتتتتتاص  لها فعليا الطابع الستتتتتتتتلطوي،  ير ين نقل ا دارية المستتتتتتتتتقلة، يي أرض المشتتتتتتتترع ا 

دارية المستتتتقلة ليض مطلق بل قيدت المشتتترع حي   التنظيمي من الستتتلطة التنفيذية الم الستتتلطة ا 
ين وظيفة اللجنة تأمن في ضتتتتتتتبط ستتتتتتتوق القيم المنقولة وا نظمة التي تصتتتتتتتدرها تخضتتتتتتتع وجوبا  

رفاقها إحتم تعد قابلة للتنفيذ وتنشتتتتتر في الجريدة الرستتتتتمية مع  5،اا الموافقة من وزير المالية جر 
لا بعتتد موافقتتة وزير المتتاليتتة، اذ إبقرار الموافقتتة، وبتالتتتالي ينظمتهتتا في حتد ذاتهتتا ليض قوة الزاميتتة 

 .6اتبقم مجرد مشروع اذا لم يوافق عليه

 
 .184فاطمة الزهراا بدي، المرجع السابق، ص  - 1

الجزائر، ألية  عائشة نشادي، السلطة التنظيمية في النظام الاقتصادي الجزائري، رسالة دأتورات فرع القانون العام، جامعة  - 2
 . 214، ص 2017- 2016الحقوق،

 . 1، ص1993احمد عثمان عياد، مظاهر السلطة العامة في العقود الإدارية، دار النهضة العربية، القاهرة،  - 3

 نفض الصفحة. عائشة نشادي، المرجع السابق،  - 4

 نفض الصفحة. فاطمة الزهراا بدي، مرجع سابق،  - 5

 الصفحة.نفض ، نفس  المرجع - 6
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ول يي مطلقتة للجنتة يمأن ترجيح الريي ا  يتةستتتتتتتتتتتتتتتق لإمن خ ل متا تقتدم وامتام عتدم وجود 
نسب وا داة الرئيسية لضبط سوق القيم المنقولة من خ ل خدمة الضبط  تعتبر اللجنة الوسيلة ا 

 .1الاقتصادي
 

صدار  ا  ختصا  لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها في التدخل و إالمطلب الثاني: 
 القرارات

ا الهيئتتتتتتة الرئيستتتتتتية لتنظتتتتتتيم ستتتتتتوق القتتتتتتيم ومراقبتهتتتتتت البورصتتتتتتة تعتتتتتتد لجنتتتتتتة تنظتتتتتتيم عمليتتتتتتات 
المنقولتتتتتة والضتتتتتابطة لتتتتت ، حيتتتتت  ختتتتتول لهتتتتتا المشتتتتترع الجزائتتتتتري جملتتتتتة متتتتتن الهتتتتتام والصتتتتت حيات 

 احية التنظيمية، باعتبارها السلطة المستحد ة  دارة البورصة بصفة عامة.ن من ال
 نقولةلقيم المصدار اللجنة للأنظمة المتعلقة بتنظيم سوق اإالفرع الأول: 

صتتتدار ا نظمة  إخولت للجنة تنظيم عمليات البورصتتتة ومراقبتها بموجب القانون صتتت حية 
  04-03من القانون  15المتعقلة بتنظيم ستتتتتير الستتتتتوق القيم المنقولة من خ ل لاستتتتتتقراا المادة  

حي  تنص ين  علم لجنة تنظيم عمليات   10-93من المرستتتتتتتتوم التشتتتتتتتتريعي  31المعدلة للمادة 
 .2بسن تقنيات متعلقة علم وج  الخصوص... الخراقبتها بورصة ومال

وللتتتتتتمعن فتتتتتي هتتتتتذت الصتتتتت حية التنظيميتتتتتة التتتتتتي تهتتتتتد  التتتتتم ضتتتتتبط الستتتتتوق، ستتتتتن طتتتتترق 
 3.الم مختل  ا نظمة التي تصدرها حسب الهد  الذي تريد تحقيق 

 أولا: اصدار الأنظمة المتعلقة بالقيم المنقولة
 لت ودة داخ ت وج ت مت ات الت ي ت لت مت عت ل الت أت وم ب ت قت ا ت ت هت   ين ت ي ت ، ح داتت ن ت ست وال مت هت ة ا ست قولت ن ت مت م الت ي ت قت ني بالت نع

 
 . 183سابق، ص  فاطمة الزهراا بدي، مرجع - 1

يعدل ويتمم  2003فبراير سنة  17الموافق ل  1423ذي الحجة سنة  16مؤرخ في  04-03من القانون رقم   15المادة  - 2
المتعلق ببورصة القيم   1993ماي  23الموافق ل    1413ذي الحجة سنة  02المؤرخ في  10-93المرسوم التشريعي رقم 

 منقولة المعدل والمتمم.ال

 . 109جة، المرجع السابق، ص فتوض خدي - 3

 - 59-75، ا مر رقم 40مأرر 715. المادةالسهم: هو سند قابل للتداول تصدرت شرأة مساهمة أتم يل لجزا من ريسمالها  ،
 . 1975، الجريدة الرسمية،المعدل والمتمم، المتضمن القانون التجاري 1975سبتمبر 26المؤرخ في 

-  :وتعطم  المساهمةت شرأا  تصدرها للتجزئة،  قابلة  و ير للتداول قابلة  واحدة، اسمية قيمة ذات صأوكالسندات السندات
  ديوان المطبوعات الجامعية، للشرأة. نادية فضيل، شرأات ا موال في القانون الجزائري، استوفها التي المبالغ مقابل للمأتتبين

 .218ال ال ة، صالجزائر، الطبعة 
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البورصتتتة، لذلك يتوجب علم هذت اللجنة الاهتمام بها واصتتتدار قواعد تبين شتتتروط اصتتتدار هذت  
تخلفت احد  الشتتتتتتتتتتروط  إذا. وأما يمأن للجنة ين تقوم بشتتتتتتتتتتطب هذت القيم 1القيم وعملية تداولها

المتعلق   03-97 ل نظتتامهتتا رقم لجنتتة يو بر بتتة من المصتتتتتتتتتتتتتتتتدر وذلتتك من خ التي حتتددتهتتا ال
 .2المنقولةببورصة القيم 

ونجتتتتتتتتتتتتتتتتد ين المشتتتتتتتتتتتتتتتترع قتتتتتتتتتتتتتتتتد حتتتتتتتتتتتتتتتتدد مجتتتتتتتتتتتتتتتتال يو نطتتتتتتتتتتتتتتتتاق ممارستتتتتتتتتتتتتتتتة الاختصتتتتتتتتتتتتتتتتاص 
التنظيمتتتتتتتتتتتي وعليتتتتتتتتتتت  تقتتتتتتتتتتتوم لجنتتتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتتتتا بتنظتتتتتتتتتتتيم ستتتتتتتتتتتير 

 خصوصا: سوق القيم المنقولة وبسن قواعد متعلقة
 ي يمأن است مارت في عمليات البورصةموال الت رؤوض الا -
 البورصة والقواعد المهنية المطبقة عليهماعتماد الوسطاا في عمليات  -
نطتتتتتتتتتتتتتاق مستتتتتتتتتتتتتؤولية الوستتتتتتتتتتتتتطاا ومحتواهتتتتتتتتتتتتتا والضتتتتتتتتتتتتتمانات الواجتتتتتتتتتتتتتب الابقتتتتتتتتتتتتتاا بهتتتتتتتتتتتتتا  -

 اتجات زبائنهم
الشتتتتتتتتتتتتروط والقواعتتتتتتتتتتتتد التتتتتتتتتتتتتي تحأتتتتتتتتتتتتم الع قتتتتتتتتتتتتات بتتتتتتتتتتتتين المتتتتتتتتتتتتؤتمن المرأتتتتتتتتتتتتزي علتتتتتتتتتتتتم  -

 ن من خدمات السندات والمستفيدي 
دارة الحسابات ال -  جاريةالقواعد المتعلقة بحفظ السندات وتسيير وا 
 القواعد المتعلقة بتسيير التسوية وتسليم السندات -
 .3شروط تفهيل وممارسة نشاط حفظ وادارة السندات -

 ثانيا: وضع القواعد المتعلقة بالمتدخلين في البورصة
لين فتتتتتتتتتتي البورصتتتتتتتتتتة وتتم تتتتتتتتتتل تضتتتتتتتتتتع اللجنتتتتتتتتتتة هتتتتتتتتتتذت القواعتتتتتتتتتتد التتتتتتتتتتتي تتعلتتتتتتتتتتق بالمتتتتتتتتتتتدخ 

يبيعتتتتتتتتتتتتون الورقتتتتتتتتتتتتة  ول متتتتتتتتتتتترة  لمنقولتتتتتتتتتتتتة وهتتتتتتتتتتتتم ا وائتتتتتتتتتتتتل التتتتتتتتتتتتذينفتتتتتتتتتتتتي المصتتتتتتتتتتتتدرين للقتتتتتتتتتتتتيم ا
والمحستتتتتتتتتتدون فتتتتتتتتتتي أتتتتتتتتتتل متتتتتتتتتتن الدولتتتتتتتتتتة، الجماعتتتتتتتتتتات المحليتتتتتتتتتتة، وأتتتتتتتتتتل الهيئتتتتتتتتتتات العموميتتتتتتتتتتة 

متتتتتتتتتتتتن المرستتتتتتتتتتتتوم  1مأتتتتتتتتتتتترر  19يو شتتتتتتتتتتتترأة ذات يستتتتتتتتتتتتهم والتتتتتتتتتتتتتي نصتتتتتتتتتتتتت عليهتتتتتتتتتتتتا المتتتتتتتتتتتتادة 
 

مذأرة لنيل شهادة الماجستير في القانون، جامعة مولود   ي للجنة عمليات البورصة ومراقبتها،تواتي نصيرة، المرأز القانون - 1
 . 90ص  ،2005معمري، تيزي وزو، ألية الحقوق، 

  87، صادر بالجريدة الرسمية رقم  1997نوفمبر  18في المؤرخ03-97رقم  عمليات البورصة ومراقبتهانظام لجنة تنظيم  - 2
المتعلق بالنظام العام للمؤتمن المرأزي  2003مارض   18المؤرخ في   01- 03معدل بنظام رقم  1997ديسمبر   29مؤرخ في 

 . 2003نوفمبر  30، مؤرخ في 73العدد    ،علم السندات ج. ر

مقارنة، رسالة نيل درجة الدأتورات في العلوم، فرع قانون، جامعة  دراسة  -تواتي نصيرة، ضبط سوق القيم المنقولة الجزائري - 3
 . 182، ص  2013د معمري، تيزي وزو، مولو 
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، ويتوجتتتتتتتتتتتتتتتب علتتتتتتتتتتتتتتتيهم 04-03 المعتتتتتتتتتتتتتتتدل بموجتتتتتتتتتتتتتتتب القتتتتتتتتتتتتتتتانون رقتتتتتتتتتتتتتتتم 10-93التشتتتتتتتتتتتتتتتريعي 
د اللجتتتتتتتتتتوا التتتتتتتتتتم ع نيتتتتتتتتتتة الاعتتتتتتتتتت م ويتتتتتتتتتتتم نشتتتتتتتتتترت متتتتتتتتتتن قبتتتتتتتتتتل هتتتتتتتتتتذت الشتتتتتتتتتترأات التتتتتتتتتتتي تريتتتتتتتتتت 

الادختتتتتتتتتار عنتتتتتتتتتد اصتتتتتتتتتدارها للقتتتتتتتتتيم المنقولتتتتتتتتتة وبعتتتتتتتتتد ذلتتتتتتتتتك تريتتتتتتتتتد التتتتتتتتتتي تريتتتتتتتتتد اللجتتتتتتتتتوا التتتتتتتتتم 
ع نيتتتتتتتتتة الادختتتتتتتتتار عنتتتتتتتتتد اصتتتتتتتتتدارها للقتتتتتتتتتيم المنقولتتتتتتتتتة وبعتتتتتتتتتد ذلتتتتتتتتتك يتتتتتتتتتتم تقتتتتتتتتتديم المستتتتتتتتتت مرين 

لمتم لتتتتتتتتتتتتون فتتتتتتتتتتتتي أتتتتتتتتتتتتل شتتتتتتتتتتتتخص يو شتتتتتتتتتتتترأة خاصتتتتتتتتتتتتة يو لشتتتتتتتتتتتتراا تلتتتتتتتتتتتتك الاوراق الماليتتتتتتتتتتتتة وا
ت القتتتتتتتتتتتتيم، ويمأتتتتتتتتتتتتن ين تأتتتتتتتتتتتتون البنتتتتتتتتتتتتوك يو عامتتتتتتتتتتتتة قامتتتتتتتتتتتتت بتتتتتتتتتتتتإجراا الاأتتتتتتتتتتتتتتاب فتتتتتتتتتتتتي هتتتتتتتتتتتتذ

المؤسستتتتتتتتتتات الماليتتتتتتتتتتة مستتتتتتتتتتت مرا وذلتتتتتتتتتتك فتتتتتتتتتتي حالتتتتتتتتتتة تتتتتتتتتتتدخلها لشتتتتتتتتتتراا هتتتتتتتتتتذت الاوراق، أمتتتتتتتتتتا 
يمأتتتتتتتتتن ين يأتتتتتتتتتون الوستتتتتتتتتيط مستتتتتتتتتت مرا اذا قتتتتتتتتتام بعمليتتتتتتتتتات مقابتتتتتتتتتل حستتتتتتتتتاب  الشخصتتتتتتتتتي،  تتتتتتتتتم 

تقتتتتتتتتتتوم بمهمتتتتتتتتتتة اجتتتتتتتتتتراا المفاوضتتتتتتتتتتات التتتتتتتتتتتي تتعلتتتتتتتتتتق بتتتتتتتتتتالقيم تتتتتتتتتتتفتي فئتتتتتتتتتتة الوستتتتتتتتتتطاا التتتتتتتتتتتي 
بورصتتتتتتتتة الشتتتتتتتتراا وذلتتتتتتتتك مقابتتتتتتتتل عمولتتتتتتتتة تتتتتتتتتدفع لهتتتتتتتتم أمتتتتتتتتا نتتتتتتتتذأر المنقولتتتتتتتتة المقبولتتتتتتتتة فتتتتتتتتي 

منتتتتتتتتتت  قتتتتتتتتتتد ضتتتتتتتتتتيق نطتتتتتتتتتتاق الوستتتتتتتتتتطاا حيتتتتتتتتتت  جعلتتتتتتتتتت   4فتتتتتتتتتتي المتتتتتتتتتتادة  04-03ين قتتتتتتتتتتانون 
 .1مقتصرا فقط علم الاشخاص المعنوية ومنع الاشخاص الطبيعية

الستتتتتوق الماليتتتتة وهتتتتتي ات البورصتتتتتة تستتتتاهم فتتتتتي تنميتتتتة أمتتتتا نتتتتتر  ان الوستتتتاطة فتتتتتي عمليتتتت 
 .2الفعالية الاقتصاديةيداة لتحقيق 

 ثالثا: انفراد اللجنة بمهام ضمان الشفافية وحماية الادخار
الم جانب اختصتتتاص لجنة تنظيم عمليات البورصتتتة ومراقبتها بضتتتبط ستتتوق القيم المنقولة  

ح لهذت الاخيرة مهمة ضتتتتمان الشتتتتفافية وذلك بإصتتتتدار ينظمة لضتتتتمان الستتتتير الحستتتتن ل ، فقد من 
مر في سوق القيم المنقولة، والذي أان من اختصاص سلطة بنك الجزائر وحماية الادخار للمست  

ليتم منحها لهذت اللجنة، حي  تقوم اللجنة بنشتتر أل المعلومات ال زمة ووضتتعها لقواعد صتتارمة 
رصتتة وهذا ما يأتستتي صتتفة الشتتفافية مع تقديم شتتروحات لأل الشتترأات التي تود الدخول الم البو 

ذا ضتتتمانا ل دخار هع م الجمهور و إاطئة فإنها تشتتتأل مستتتاض يمض ، أل معلومة تأون خ 3فيها
 .التي تسهر اللجنة لحمايت 

 
 . 67-66فتوض خديجة، المرجع السابق، ص  - 1

،  2آيت منصور أمال، خوصصة البنوك العمومية عن طريق بورصة القيم المنقولة، مجلة العلوم القانونية والادارية، العدد  - 2
 . 182ص  ، 2006

ارية، مذأرة لنيل شهادة الماجستير في القانون، فرع الادارة  زوار حفيظة، لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة أسلطة اد  - 3
 . 52، ص 2004المالية، جامعة بن عأنون، الجزائر، 
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 الفرع الثاني: تنوع الاختصا  التنظيمي للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها
 ليات البورصة ومراقبتهاأولا: الاختصا  التنظيمي العام للجنة تنظيم عم

الاداريتتتتتة المستتتتتتقلة يتختتتتتذ فتتتتتي شتتتتتأل لتتتتتوائح تصتتتتتدر فتتتتتي الاختصتتتتتاص التنظيمتتتتتي للستتتتتلطة 
 .1الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، وتقبل الطعن يمام الهيئات القضائية المختصة

وقتتتتد متتتتنح المشتتتترع هتتتتذت الستتتتلطة التنظيميتتتتة العامتتتتة لأتتتتل متتتتن مجلتتتتض النقتتتتد والقتتتترض التتتتم 
اعتبتتتتتار هتتتتتذت اللتتتتتوائح الاداريتتتتتة نظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتا، أمتتتتتا يمأتتتتتن جانتتتتتب لجنتتتتتة ت 

هتتتتتتتي مجموعتتتتتتتة قتتتتتتترارات اداريتتتتتتتة وهتتتتتتتي قواعتتتتتتتد عامتتتتتتتة ومجتتتتتتتردة تتعلتتتتتتتق بجملتتتتتتتة متتتتتتتن الحتتتتتتتالات 
 .2والمراأز القانونية

 مجال ممارسة اللجنة لسلطتها التنظيمية العامة -1
ليتتتتتتات البورصتتتتتتة نظتتتتتتيم عمللجنتتتتتتة ت متتتتتتنح المشتتتتتترع الجزائتتتتتتري الستتتتتتلطة التنظيميتتتتتتة العامتتتتتتة 

فتتتتي ستتتتلطة اصتتتتدار اللتتتتوائح وذلتتتتك بهتتتتد  تنظتتتتيم المجتتتتال المتتتتالي وخاصتتتتة  والمتم لتتتتة ومراقبتهتتتتا
بوضتتتتتتعها قواعتتتتتتد تنظيميتتتتتتة للبورصتتتتتتة والوستتتتتتطاا ونتتتتتتص المشتتتتتترع علتتتتتتم  ستتتتتتوق القتتتتتتيم المنقولتتتتتتة

، الا ين هتتتتتذا القتتتتتانون 103-93متتتتتن المرستتتتتوم التشتتتتتريعي  31ذلتتتتتك صتتتتتراحة فتتتتتي نتتتتتص المتتتتتادة 
 31المعدلتتتتتتتة للمتتتتتتتادة  13حيتتتتتتت  المتتتتتتتادة  )إستتتتتتتتدراك(04-03جتتتتتتتب قتتتتتتتانون عتتتتتتتر  تعتتتتتتتديل بمو 

وستتتتع المشتتتترع يأ تتتتر متتتتن اختصتتتتاص هتتتتذت اللجنتتتتة وخولتتتتت لهتتتتا الحتتتتق فتتتتي ستتتتن اللتتتتوائح ووضتتتتع 
 .4سابقا 31قواعد في مجالات جديدة لم تنص عليها المادة 

 المصادقة على اللوائح التي تصدرها اللجنة -2
 يتتتتتتات البورصتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتاللجنتتتتتتة تنظتتتتتتيم عملنظيميتتتتتتة ان تخويتتتتتتل المشتتتتتترع ممارستتتتتتة الستتتتتتلطة الت 

والمتم لتتتتة فتتتتي اصتتتتدار اللتتتتوائح فتتتتي الجريتتتتدة الرستتتتمية لتتتتم يأتتتتن بصتتتتفة مطلقتتتتة وانمتتتتا قيتتتتدها بعتتتتدم 
امأانيتتتتة نشتتتترها الا بعتتتتد موافقتتتتة التتتتوزير المألتتتت  بالماليتتتتة بموجتتتتب قتتتترار يصتتتتدرت وهتتتتذا متتتتا نتتتتص 

م متتتتتتن المرستتتتتتو  32لمتتتتتتادة والتتتتتتذي صتتتتتتدر تطبيتتتتتتق ل 1025-96عليتتتتتت  المرستتتتتتوم التنفيتتتتتتذي رقتتتتتتم 
 

ورصي والمالي، المجلة  زقموط فريد، دور لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها في ترقية الاست مار في المجال الب - 1
 . 294 ، ص2004،  01الاأاديمية للبح  القانوني، العدد 

، ص  1999، دار هومة، الجزائر، 02عوابدي ، نظرية القرارات الادارية بين علم الادارة والقانون الاداري، الطبعة  عمار - 2
12 . 

 .المنقولة معدل ومتمميتعلق ببورصة القيم   10-93من المرسوم التشريعي  31المادة  - 3

 . 81زوار حفيظة، المرجع السابق، ص - 4

 10- 93من مرسوم تشريعي رقم  32، يتضمن تطبيق مادة 1996مارض  11، المؤرخ في 102- 96فيذي رقم المرسوم التن - 5
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المعتتتتتتتتدل والمتتتتتتتتتمم وتعتبتتتتتتتر الموافقتتتتتتتتة التتتتتتتتتي تصتتتتتتتدر وزيتتتتتتتتر الماليتتتتتتتتة هتتتتتتتتي  10-93التشتتتتتتتريعي 
 ،يتتتتتوم 15موافقتتتتتت  ولا رفضتتتتت  ل ئحتتتتتة فتتتتتي يجتتتتتل  ضتتتتتمنية، فتتتتتإذا ستتتتتأت هتتتتتذا ا خيتتتتتر ولتتتتتم يقتتتتتدم

اشتتتتتعار  يبتتتتتدي ميعادهتتتتتا متتتتتن تتتتتتاريخ ايتتتتتداعها لائحتتتتتة ويقتتتتتدم التتتتتم الامانتتتتتة العامتتتتتة للحأومتتتتتة متتتتتع
 .1لاستأمال اجراا نشرت في الجريدة الرسمية ن طر  وزير الماليةبالاست م م

 ثانيا: سلطة اصدار قرارات ادارية فردية
عنتتتتد اصتتتتدارها للتتتتوائح يجتتتتب ارفاقهتتتتا  لجنتتتتة تنظتتتتيم عمليتتتتات البورصتتتتة ومراقبتهتتتتار تتتتم ين 

بمصتتتتتتادقة متتتتتتن وزيتتتتتتر الماليتتتتتتة، الا ين المشتتتتتترع متتتتتتنح لهتتتتتتا ستتتتتتلطة القتتتتتترارات الاداريتتتتتتة الفرديتتتتتتة، 
يتتتتتة مصتتتتتادقة، وهتتتتتذت الستتتتتلطة لتتتتتيض بستتتتتلطة تنظيميتتتتتة وانمتتتتتا مستتتتتاهمة فيهتتتتتا والتتتتتتي يمأتتتتتن دون ي

 .ين تفخذ شأل التفشير يو الاعتماد
 التأشير: -1

لها صتتت حية تنظيمية في اصتتتدار قرارات  البورصتتتة ومراقبتها لجنة تنظيم عملياتنعني ب  
 ة قبل ين تقوم بنشرتت م المنقولت در للقي ت تفشير علم المصت التت ردية، أتتت فة فت ابع الاداري وبصتت م بالطت تتس

 2.الجمهور،  م تقوم هذت اللجنة بالتفشير عليها بإع ممذأرة اع مية متعلقة 
ويعتبر  10-93في فقرتها ال ال ة من المرسوم التشريعي  41وهذا ما نصت علي  المادة 

ول تداول قيمة التفشير من يهم القرارات التي تصدرها اللجنة حتم تسمح للمصدر بضمان قب 
 .3المنقولة في البورصة
امأانية توجي  طلب المصتدر لتوضتيح   عمليات البورصتة ومراقبتهالجنة تنظيم منح القانون 

لغتائهتا، وذلتك حمتايتة للمستتتتتتتتتتتتتتت مر، فيمأن لهتا اصتتتتتتتتتتتتتتدار قرار رفض  معلومتات المقتدمتة، تعتديلهتا وا 
 التفشير علم المذأرة الاع مية وذلك  سباب تتم ل فيما يلي:

 ها.ا أانت المذأرة الاع مية  ير مطابقة  نظمة اللجنة وتعليمات ذإ -
 إذا أانت المذأرة مرفقة بالو ائق المنصوص عليها في  نظمة اللجنة. -
 إذا أانت المذأرة  ير مأملة يو إذا اهملت ذأر الوقائع ال زمة. -
 مرضية. إذا أانت الطلبات الخاصة بالتعدي ت المذأرة المبلغة من طر  اللجنة  ير -

 
 . 82زوار حفيظة، المرجع السابق، ص  - 1
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 1.إذا أانت حماية المدخر تقتضي ذلك -
 التفشيرات التي وضعتها اللجنة نذأر منها:ومن ام لة 
، وضتتعت اللجنة تفشتتيرة علم مذأرة اع مية متعلقة بإصتتدار قرض  2014اأتوبر  23في 

 مليار دينار. 160سندي مؤسساتي من قبل صندوق الوطني بمبلغ 
لقة  للجنة تفشتتتتتتتتتيرة علم مذأرة اع مية متعوضتتتتتتتتتعت ا 2015جانفي  6اما مستتتتتتتتتتحد ا في 

 .2مليار 02ي مؤسساتي من قبل شرأة المغاربية لإجارة الجزائر بمبلغ بإصدار قرض سند
 الاعتماد:  -2

نقصتتتتتتتد بالاعتمتتتتتتتاد او التتتتتتتترخيص ين بعتتتتتتتض النشتتتتتتتاطات يو الختتتتتتتدمات المتعلقتتتتتتتة بستتتتتتتوق 
علتتتتتتم  البورصتتتتتتة القتتتتتتيم لا يمأتتتتتتن ممارستتتتتتتها اط قتتتتتتا بعتتتتتتد الحصتتتتتتول الوستتتتتتطاا فتتتتتتي عمليتتتتتتات

 .3اعتماد من اللجنة
حيتتتتت  ين الاعتمتتتتتاد يأتستتتتتي نتتتتتوع متتتتتن الرقابتتتتتة والتحقتتتتتق متتتتتن مستتتتتتو  أفتتتتتااة المهنيتتتتتين   

نح قتتتتترار الاعتمتتتتتاد ولا تصتتتتتبح متتتتت وتتتتتتفهيلهم لتتتتتدخول الستتتتتوق وهتتتتتذت الرقابتتتتتة تنتتتتتدرج علتتتتتم شتتتتتأل 
الرخصتتتتتة جتتتتتائزة الا بعتتتتتد اأتتتتتتتاب الوستتتتتيط فتتتتتي ريض متتتتتال شتتتتترأة تستتتتتيير ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة 

نتتتتتتت  تحصتتتتتتتل علتتتتتتتم أتتتتتتتل الاعتمتتتتتتتاد والاأتتتتتتتتتاب مأتتتتتتتين متتتتتتتن مزاولتتتتتتتة نشتتتتتتتاط  بأتتتتتتتل حريتتتتتتتة اذ يلت 
 .4المسبق

 ومن يم لة الاعتمادات التي قامت بها اللجنة نذأر منها:
منحت اللجنة الاعتماد النهائي  2013جويلية  01بتاريخ  01-13قرار رقم  -

BNP.PARIS.BAS .الجزائر بصفتها وسيط في عمليات البورصة 
 2014-01يحتوي علم اعتماد رقم  2014يفريل  03بتاريخ  06-14م قرار رق -

 .5( وسيط في عمليات البورصةsociété général algérieلسوسيتي جنرال )
 

، مذأرة لنيل شهادة الماستر ومراقبتهاالاختصاص التنظيمي للجنة تنظيم عمليات البورصة  ،شولاقناريمان  - بوعشي ليلية  - 1
السياسية،   والعلومقسم قانون ا عمال، ألية الحقوق تخصص القانون العام للأعمال،  ا عمال،في القانون الاقتصادي وقانون  

 . 24، ص 2015- 2014جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 

 . 25، ص مرجع نفس  - 2

 . 83زوار حفيظة، مرجع سابق، ص  - 3

رع  ليلة عبدي ، اختصاص منح الاعتماد لد  السلطات الادارية المستقلة، مذأرة لنيل شهادة الماجيستر في القانون ف  - 4
 . 34، ص  2010 ،جامعة مولود معمري، تيزي وزو،تحولات الدولة 

 . 25السابق، صشولاق، المرجع ناريمان  - بوعشي ليلية  - 5
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 ثالثا: الاختصا  شبه تنظيمي
بالاختصتتتتتتتتتتتاص التنظيمي، وأذا   لجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتتة ومراقبتهاالم جانب تمتع 
 يضا سلطة شب  تنظيمية.لها المشرع ا فردية فقد خولسلطة اصدار قرارات 

 سلطة الامر: -1
ستتتتلطة الامتتتتر ويمأتتتتن ادراجهتتتتا ضتتتتمن ستتتتلطة  لجنتتتتة تنظتتتتيم عمليتتتتات البورصتتتتة ومراقبتهتتتتا

التتتتتتتدخل وهتتتتتتي عبتتتتتتارة عتتتتتتن ستتتتتتلطة تتمتتتتتتتع بهتتتتتتا وتستتتتتتمح بتتتتتتان تصتتتتتتدر قتتتتتترارات تأتتتتتتون ملزمتتتتتتة 
نصتتتتت معمتتتتول بتتتت  وقتتتتد للأطتتتترا  وذلتتتتك قصتتتتد تصتتتتحيح اعمالهتتتتا حتتتتتم تتوافتتتتق متتتتع التنظتتتتيم ال

ويمأتتتتتتن هتتتتتتذت اللجنتتتتتتة ان تقتتتتتتوم  10-93متتتتتتن المرستتتتتتوم التشتتتتتتريعي  40و  35ادتين عليهتتتتتتا المتتتتتت 
 .1بإصدار هذت الاوامر الادارية بنفسها يو تطلب من القاضي اصدارها

 التعليمات: -2
يختتتتتتتذ المشتتتتتتترع الجزائتتتتتتتري هتتتتتتتو الاختتتتتتتر علتتتتتتتم  تتتتتتترار نظيتتتتتتترت الفرنستتتتتتتي بتقنيتتتتتتتة التعليمتتتتتتتات 

ومتتتتتنح لهتتتتتا ستتتتتلطة اصتتتتتدارها وهتتتتتذا عنتتتتتد استتتتتتقرار  تهتتتتتاللجنتتتتتة تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقب 
متتتتتن النظتتتتتام التتتتتداخلي للجنتتتتتة، ويمأتتتتتن القتتتتتول إن هتتتتتذت التعليمتتتتتات لا تتستتتتتم بالطتتتتتابع  31المتتتتتادة 

نشتتتتتتر فتتتتتتي الجريتتتتتتدة الرستتتتتتمية ولا تخضتتتتتتع  جتتتتتتراا الموافقتتتتتتة الالزامتتتتتتي او الرستتتتتتمي اذ ينهتتتتتتا لا ت 
لجنتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتيم د ين متتتتتتتن التتتتتتتتوزير الاول، فهتتتتتتتتي تهتتتتتتتتد  التتتتتتتتم تحديتتتتتتتتد الشتتتتتتتتروط العامتتتتتتتتة، ونجتتتتتتتت 

 .2قامت بإصدار عدة تعليمات عمليات البورصة ومراقبتها
 التوصيات: -3

صتتتتتتتتت حية اصتتتتتتتتتدار توصتتتتتتتتتيات تهتتتتتتتتتد   لجنتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتتا
با ستتتتتاض التتتتتم تفستتتتتير النصتتتتتوص التنظيميتتتتتتة والتشتتتتتريعية وتتستتتتتم بالطتتتتتابع التفستتتتتيري وتصتتتتتتدر 

 32ار قتتتتترارات فرديتتتتتة فيتتتتت  ونصتتتتتت المتتتتتادة فتتتتتي المجتتتتتال التتتتتذي لا تتمتتتتتتع اللجنتتتتتة بستتتتتلطة اصتتتتتد
متتتتن النظتتتتام التتتتداخلي للجنتتتتة علتتتتم ان هتتتتذت التوصتتتتيات تهتتتتد  التتتتم تحقيتتتتق يحستتتتن اعتتتت م متتتتن 

منقولتتتتة واحتتتتترام المستتتتاواة بتتتتين المستتتتت مرين وقتتتتد جتتتترد ع الفتتتتاعلين فتتتتي ستتتتوق القتتتتيم الطتتتتر  جميتتتت 
تناد مجلتتتتتتض الدولتتتتتتة الفرنستتتتتتي هتتتتتتذت التوصتتتتتتيات متتتتتتن أتتتتتتل قيمتتتتتتة قانونيتتتتتتة حيتتتتتت  لا يمأتتتتتتن الاستتتتتت 

 .3عليها امام القضاا
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 .1وهذا لا يعني عدم فاعليتها، فالتوصيات تلعب دور تفسيري مهم في ضبط سوق القيم المنقولة
 آراء ومقترحات: -4

تقديم مقترحات لنصتتتتتتتتتتتتوص   للجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتتتة ومراقبتهاخول المشتتتتتتتتتتتترع الجزائري 
وأذا الوضعية التي يوجد فيها الوسطاا تشريعية وتنظيمية تخص حاملي القيم المنقولة والجمهور 

  10-93التشتتريعيمن المرستتوم  34وهذا ما نصتتت علي  المادة  ، 2في البورصتتة وتقدمها للحأومة
اللجنة ين تقدم للحأومة مقترحات نصتوص تشتريعية وتنظيمية تخص إع م حاملي القيم يمأن >>

وضتتتتتتتتعية القانونية للوستتتتتتتتطاا في  المنقولة والجمهور، وتنظيم بورصتتتتتتتتة القيم المنقولة وستتتتتتتتيرها وال
ع في التشتتتتتتتتتتري  LA COB، الا ان الحأومة  ير ملزمة با خذ بها عأض 3<<عمليات البورصتتتتتتتتتتة

 .4الفرنسي اين تقوم هذت الاخيرة بإرفاق مقترحاتها في التقارير السنوية
 

 تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها المبحث الثاني: الاختصا  الرقابي للجنة
الماليتتتتتتتتتتتتة يتطلتتتتتتتتتتتتب رقابتتتتتتتتتتتتة شتتتتتتتتتتتتديدة وعميقتتتتتتتتتتتتة  ظتتتتتتتتتتتتام داختتتتتتتتتتتتل الستتتتتتتتتتتتوقان استتتتتتتتتتتتتقرار الن 

ممارستتتتتتتتتتتتتة الضتتتتتتتتتتتتتبط ولتتتتتتتتتتتتتذلك متتتتتتتتتتتتتنح المشتتتتتتتتتتتتترع الستتتتتتتتتتتتتلطة الرقابيتتتتتتتتتتتتتة للجنتتتتتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتتتتتي إطتتتتتتتتتتتتتار 
الاقتصتتتتتتتتتتتتادي، اضتتتتتتتتتتتتافة علتتتتتتتتتتتتم الستتتتتتتتتتتتلطة التنظيميتتتتتتتتتتتتة متتتتتتتتتتتتن اجتتتتتتتتتتتتل التتتتتتتتتتتتتحأم فتتتتتتتتتتتتي جميتتتتتتتتتتتتع 
المتتتتتتتتتدخلين واصتتتتتتتتدار قتتتتتتتترارات تأتتتتتتتتون علتتتتتتتتم درايتتتتتتتتة فعليتتتتتتتتة، وتتختتتتتتتتذ هتتتتتتتتذت الرقابتتتتتتتتة مظهتتتتتتتتران 

 في السوق المالية واما تأون لاحقة في السوق المالية.اما سابقة للدخول 
 

 اليةالمطلب الأول: الاجراءات ما قبل دخول سوق الم
تقتتتتتتتتتتوم لجنتتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتتتا برقابتتتتتتتتتتة ستتتتتتتتتتابقة قبتتتتتتتتتتل التتتتتتتتتتدخول فتتتتتتتتتتي 
الستتتتتتتتتتوق الماليتتتتتتتتتتة علتتتتتتتتتتم جميتتتتتتتتتتع المتتتتتتتتتتتدخلين والاعتتتتتتتتتتوان الاقتصتتتتتتتتتتاديين وعلتتتتتتتتتتم المنتوجتتتتتتتتتتات 

 .السوقي المالية قبل طرحها ف
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 الفرع الأول: الرقابة السابقة لمنح الاعتماد
هي ورقة يو و يقة يتم تستتتتتتلمها من طر  لجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتة   با عتماديقصتتتتتتد 

بهد  ممارستتتتتتتتتتتة عمليات الوستتتتتتتتتتتاطة في  خير طلب يقدم  هذا ا  مااا علن ومراقبتها للوستتتتتتتتتتتيط ب 
 البورصة.

لقة  ها بمنح الاعتماد لممارستتتتة النشتتتتاطات المتعوتقوم لجنة تنظيم عمليات البورصتتتتة ومراقبت 
للجنة تنظيم   10-93المنقولة. ولقد منح المشتتتتتتتتتتترع من خ ل المرستتتتتتتتتتتوم التنفيذي بستتتتتتتتتتتوق القيم 

عمليات البورصتتتتتة ومراقبتها صتتتتت حية تحديد شتتتتتروط الالتحاق بمهن معينة داخلها، وقد نصتتتتتت  
لمخولة للجنة في البورصتتتتتة لأل  من  علم ذلك وتتم ل ستتتتتلطة منح الاعتماد ا 09و  05المادتين 

 صة وهيئات التوظي  الجماعي للقيم المنقولة.من الوسطاا في عمليات البور 
 أولا: منح الاعتماد الوسطاء في عمليات البورصة

 ،1تعتبر اللجنة الستتتلطة الوحيدة التي لها صتتت حية اعتماد الوستتتطاا في عمليات البورصتتتة
لتشتريعي  من المرستوم ا 31، 14الم  05جب المواد وفقا للشتروط واجرااات منصتوص عليها بمو 

حي  تمتلك لجنة البورصتتتتتتة ، 2 03-96المعدل والمتمم وأذا الموجب نظام اللجنة رقم  93-10
صت حيات واستعة بخصتوص تحديد المعايير والشتروط التي تمنح بموجبها الاعتماد للوستطاا في  

 البورصة.
يجب علم الوستتتطاا في  >>علم ين   10-93من المرستتتوم التشتتتريعي  08ونصتتتت المادة  

عمليات البورصتتتتتتتتتتة ان يقدموا ضتتتتتتتتتتمانات أافية لا ستتتتتتتتتتيما فيما يخص تأوين ريستتتتتتتتتتمالهم ومبلغ   
وتنظيمهم ووستتتتتتتتتتتائلهم التقنية والمالية وما يجب عليهم تقديم  من ضتتتتتتتتتتتمانات وأفالات تضتتتتتتتتتتتمن  

صتتتتتة نظام رقم د يصتتتتتدرت لجنة البور قو ، 3<< ن عمليات زبائنهممستتتتتؤوليتهم ويعوانهم وخبرتهم ويم
حي  يمأن  ، 964-03حددت في  شتتتتتتتتتتتتروط اعتماد الوستتتتتتتتتتتتطاا والذي يلغم النظام رقم  15-01

 
 . 70زوار حفيظة، مرجع سابق، ص  - 1

يتعلق  1996يونيو  3افق ل  المو  1417صفر   07المؤرخ في  03-96 لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهانظام  - 2
محرم   25الصادرة بتاريخ  36ورية الجزائرية عدد بشروط اعتماد الوسطاا في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم ج للجمه

 . 1997يونيو  01الموافق ل  1416

 .، مرجع سابق10-93المرسوم التشريعي  - 3

، روط اعتماد الوسطاا في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهمالمتعلق بش  2015يفريل   15المؤرخ في  01-15النظام  - 4
 . 2015اأتوبر  21ب  ، الصادر55، العدد الجريدة الرسمية
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حصتتتتر هذت الشتتتتروط في الأفااة والتفهيل لشتتتتخص من اجل ممارستتتتة مهنة الوستتتتيط في عمليات  
 زاهة الشخص وأفاات .البورصة والذي تأون وفق معايير خاصة محددة بدقة م ل ن 

متتتتتتارض نشتتتتتتاط الوستتتتتتيط ي  >>علتتتتتتم انتتتتتت   04-03قتتتتتتانون متتتتتتن ال 04وقتتتتتتد نصتتتتتتت المتتتتتتادة 
متتتتتتن  ومراقبتهتتتتتتا البورصتتتتتتة تنظتتتتتتيم عمليتتتتتتات بعتتتتتتد اعتمتتتتتتاد متتتتتتن لجنتتتتتتة ،فتتتتتتي عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة

والبنتتتتتتتتوك والمؤسستتتتتتتتات  ،رضغتتتتتتتت طتتتتتتتتر  الشتتتتتتتترأات التجاريتتتتتتتتة التتتتتتتتتي تنشتتتتتتتتف خصيصتتتتتتتتا لهتتتتتتتتذا ال
وي حتتتتتظ ان المشتتتتترع حصتتتتتر نشتتتتتاط الوستتتتتيط علتتتتتم الاشتتتتتخاص المعنتتتتتويين فقتتتتتط فتتتتتي  <<الماليتتتتتة
بممارستتتتتة نشتتتتتاط الوستتتتتيط متتتتتن  10-93أتتتتتان يستتتتتمح ستتتتتابقا قبتتتتتل التعتتتتتديل فتتتتتي المرستتتتتوم حتتتتتين 

 .1قبل الاشخاص الطبيعيين والمعنويين معا
فالتفهيتتتتتل للممارستتتتتة مهتتتتتام ونشتتتتتاط الوستتتتتاطة تستتتتتتوجب أفتتتتتااة وخبتتتتترة وتأتتتتتوين لتتتتتذلك يلتتتتتزم 

يأتتتتتون تتتتتتدخل الوستتتتتطاا التتتتتذين يتمتعتتتتتون بخبتتتتترة وتجربتتتتتة بفصتتتتتول البورصتتتتتة، حيتتتتت   المشتتتتترع ين
ذا ع طالتتتتتتب الاعتمتتتتتتاد ملفتتتتتتا امتتتتتتام اللجنتتتتتتة التتتتتتتي تنظتتتتتتر فتتتتتتي متتتتتتد  استتتتتتتفاات الشتتتتتتروط، وا  يتتتتتتود

تصتتتتتتتدر رييتتتتتتتا يوليتتتتتتتا بالموافقتتتتتتتة علتتتتتتتم طلتتتتتتتب الاعتمتتتتتتتاد بموجبتتتتتتت  يمأتتتتتتتن لصتتتتتتتاحب الطلتتتتتتتب ين 
               نشتتتتتتتتتتتتتتتتاط وفتتتتتتتتتتتتتتتتق يتفستتتتتتتتتتتتتتتتض أوستتتتتتتتتتتتتتتتيط وتأملتتتتتتتتتتتتتتتتة ملفتتتتتتتتتتتتتتتت  دون تمتعتتتتتتتتتتتتتتتت  بحتتتتتتتتتتتتتتتتق مزاولتتتتتتتتتتتتتتتتة ال

رشتتتتتتح متتتتتتدعما بالضتتتتتتمانات الأافيتتتتتتة وبعتتتتتتد تأملتتتتتتة الملتتتتتت  متتتتتتن طتتتتتتر  المت 01.2-97التعليمتتتتتتة 
تقتتتتتوم اللجنتتتتتة بالبتتتتت  فتتتتتي الطلتتتتتب فتتتتتي اجتتتتتل شتتتتتهرين إبتتتتتتدااا متتتتتن يتتتتتوم تقتتتتتديم الطلتتتتتب ال تتتتتاني 
وتصتتتتتدر قتتتتترارا بتتتتتالقبول او بتتتتتالرفض ولا تصتتتتتبح الرخصتتتتتة جتتتتتائزة ونافتتتتتذة الا بعتتتتتد الاأتتتتتتتاب فتتتتتي 

وفتتتتتتتي حالتتتتتتتة رفتتتتتتتض الطلتتتتتتتب فتتتتتتتإن قتتتتتتترار اللجنتتتتتتتة يبلتتتتتتتغ  3.ل شتتتتتتترأة تستتتتتتتيير البورصتتتتتتتةريض متتتتتتتا
ار، أمتتتتتا يمأتتتتتن للجنتتتتتة ين تقتتتتتوم مرفقتتتتتا بتبريتتتتتر يبتتتتتين يستتتتتباب اتختتتتتاذ اللجنتتتتتة هتتتتتذا القتتتتتر  للمعنتتتتتي

بتتتتتتترفض جزئتتتتتتتي ل عتمتتتتتتتاد وذلتتتتتتتك اذا ريت بتتتتتتتفن الوستتتتتتتيط  يتتتتتتتر قتتتتتتتادر علتتتتتتتم ممارستتتتتتتة جميتتتتتتتع 
 .التزامها بتعليل قرارهاالنشاطات الواردة في طلب الاعتماد مع 

دولتتتتتة فم تتتتتل تتمتتتتتتع ويمأتتتتتن لطالتتتتتب الاعتمتتتتتاد الطعتتتتتن فتتتتتي قتتتتترارات اللجنتتتتتة لتتتتتد  مجلتتتتتض ال
لتتتتتك صتتتتت حية ستتتتتحب هتتتتتذا الاعتمتتتتتاد، ومتتتتتن اللجنتتتتتة بصتتتتت حية متتتتتنح الاعتمتتتتتاد فهتتتتتي ايضتتتتتا تم

 يم لة الاعتمادات التي منحتها اللجنة:

 
 . 71زوار حفيظة، مرجع سابق، ص  - 1

 .، مرجع سابق03-96من النظام  13المادة  - 2

 . 34عبدي ، مرجع سابق، ص   ليلة - 3
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            م الجزائرلبنك الس  18-02، يتضمن اعتماد رقم 004/2018قرار رقم   -
Al SALAM BANK ALGERIA  بصفت  وسيط في عمليات البورصة. 

 الجزائر               لبك البرأة 18-01يتضمن اعتماد رقم  2018/003رقم قرار  -
BANK ALBARAKA ALGERIE  .بصفت  وسيط في عمليات البورصة 

لشرأة  02-15 رقم اعتماد يتضمن ،2015-11-24بتاريخ  2015-037قرار رقم  -
 .1بصفتها وسيط في عمليات البورصة ts) (Tell Markeتل مارأتض

 لهيئة التوظيف الجماعيالاعتمادات ثانيا: منح 
تمارض لجنة البورصتتة بالرقابة القبلية علم هيئات التوظي  الجماعي عن طريق ممارستتتها  

 ممارسة يي نشاط بعد حصولها المسبق علم الاعتماد.منح الاعتماد ولا يمأن لهذت ا خيرة 
 2:وقد نص المشرع الجزائري علم نوعين من هذ المؤسسات

يض متتتتتتال المتغيتتتتتر ) . إ. ر. م. م( وهتتتتتتي شتتتتتترأة يستتتتتتهم هتتتتتتدفها ارات ذات التتتتتتر شتتتتترأة الاستتتتتتت م
 .08-96تسيير حافظة القيم المنقولة وسندات الدين القابلة للتداول الخاضعة للأمر 

الصتتتتتتندوق المشتتتتتتترك للتوظيتتتتتت  )ص. م. ت( وهتتتتتتو ملأيتتتتتتة مشتتتتتتترأة لقتتتتتتيم المنقولتتتتتتة ولا يتمتتتتتتتع 
 .083-96من الامر  13المادة الصندوق بالشخصية المعنوية وهذا ما جاا في 

علتتتتتم ينتتتتت   تخضتتتتتع هيئتتتتتات التوظيتتتتت   08-96متتتتتن الامتتتتتر رقتتتتم  48أمتتتتا نصتتتتتت المتتتتتادة 
 .4 يات البورصة ومراقبتهاالجماعي للقيم المنقولة الم رقابة لجنة تنظيم عمل

اعتمدت اللجنة مستتتتبقا   إذاولا يمأن تشتتتتأيل شتتتترأة استتتتت مارات ذات الريض مال المغير الا 
عن طريق لائحة تصتتتدرها وهذا ما جاا ب   الاستتتاستتتية، وتحدد شتتتروط اعتمادها لها علم قوانينها 
 .085-96من الامر  06نص المادة 

 يمأن تفستتتتتتيض صتتتتتتندوق مشتتتتتتترك للتوظي   من نفض الامر ين   لا 18أما نصتتتتتتت المادة 
 6.الجماعي الا إذا اعتمدت لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها مسبقا مشروع نظام 

 
1.visas-er-http://www.cosob.org/ar/decision  ، 11:30، الساعة: 2/04/2024شوهد يوم. 

، 03، الجريدة الرستتمية، العددالمتعلق بهيئات التوظي  الجماعي  1996-01-10المؤرخ في   08-96من الامر   01المادة   - 2
1996. 

 .، مرجع نفس 08-96من الامر رقم 03لمادةا - 3

 مرجع نفس . ، 08- 96من الامر رقم   48لمادة ا - 4

 مرجع نفس . ، 08- 96من الامر رقم  06المادة  - 5

 مرجع نفس . ، 08- 96من الامر رقم  18المادة  - 6

http://www.cosob.org/ar/decision-er-visas
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تنظتتتتتتتيم عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتا باعتمتتتتتتتاد القتتتتتتتانون الاساستتتتتتتي م لجنتتتتتتتة حيتتتتتتت  تقتتتتتتتو 
لشتتتتتترأة الاستتتتتتت مار التتتتتتريض متتتتتتال يو مشتتتتتتروع نظتتتتتتام صتتتتتتندوق مشتتتتتتترك للتوظيتتتتتت  بعتتتتتتد ايتتتتتتداع 

الاعتمتتتتاد متتتتن قبتتتتل المؤسستتتتين لتتتتد  اللجنتتتتة التتتتتي تقتتتتوم بتستتتتليم وصتتتتل الايتتتتداع ممضتتتتي ملتتتت  
وهتتتتذا متتتتا جتتتتاا فتتتتي نتتتتص المتتتتادة  1عليتتتت  ومتتتتؤرخ متتتتن طرفهتتتتا، يعتبتتتتر دلتتتتي  علتتتتم استتتتت م الملتتتت 

وتمتلتتتتك اللجنتتتتة متتتتدة شتتتتهر ابتتتتتداا متتتتن تتتتتاريخ ايتتتتداع الملتتتت  الأامتتتتل  2 04-97فتتتتي نظتتتتام  05
الملتتتتتت  وتبليتتتتتتغ المؤسستتتتتتين لهيئتتتتتتات التوظيتتتتتت  الجمتتتتتتاعي لطلتتتتتتب الاعتمتتتتتتاد متتتتتتن اجتتتتتتل دراستتتتتتة 

واذا قامتتتتتتت اللجنتتتتتتة بتتتتتترفض طلتتتتتتب الاعتمتتتتتتاد لهيئتتتتتتات التوظيتتتتتت  الجمتتتتتتاعي فيجتتتتتتب ين يأتتتتتتون 
ا ومعلتتتتتتتت  فعليهتتتتتتتتا الالتتتتتتتتتزام بتتتتتتتتالتبرير وشتتتتتتتتر  الاستتتتتتتتباب التتتتتتتتتي جعلتهتتتتتتتتا تتتتتتتتترفض قرارهتتتتتتتتا مستتتتتتتتبب 

متتتتتر رقتتتتتم  متتتتتن ا 018و  06الاعتمتتتتتاد التتتتتتي يختتتتتذت علتتتتتم يساستتتتتها هتتتتتذا القتتتتترار وذلتتتتتك حستتتتتب 
المتعلتتتتتتق بهيئتتتتتتات التوظيتتتتتت  الجمتتتتتتاعي ويبقتتتتتتم متتتتتتن حتتتتتتق طالتتتتتتب الاعتمتتتتتتاد ين يقتتتتتتوم  08-06

عملوا حقهتتتتتتم برفتتتتتتع الطعتتتتتتن باستتتتتتعمال حقتتتتتت  فتتتتتتي الطعتتتتتتن، حيتتتتتت  ين يحتتتتتق للمؤسستتتتتتين ين يستتتتتتت 
الاداري ستتتتتابق يمتتتتتام اللجنتتتتتة، وفتتتتتي حالتتتتتة التتتتترفض الصتتتتتريح فمتتتتتن حتتتتتق المؤسستتتتتين رفتتتتتع طعتتتتتن 

    3.قضائي
هيئتتتتتتتات التوظيتتتتتتت  الجمتتتتتتتاعي للقتتتتتتتيم المنقولتتتتتتتة ومستتتتتتتيرها  تتتتتتتم  وبالتتتتتتتتالي فمعتتتتتتتايير اعتمتتتتتتتاد

تحديتتتتتتدها متتتتتتن طتتتتتتر  لجنتتتتتتة تنظتتتتتتيم عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتا وعلتتتتتتم يساستتتتتتها امتتتتتتا متتتتتتنح 
 يو رفض  لهذت الهيئات. الاعتماد

أمتتتتتتتا تمتتتتتتتارض اللجنتتتتتتتة التتتتتتتم جانتتتتتتتب حتتتتتتتق الاعتمتتتتتتتاد ايضتتتتتتتا فتتتتتتتي الرقابتتتتتتتة علتتتتتتتم هيئتتتتتتتات 
الرقابتتتتة الستتتتابقة التتتتتي تمارستتتتها هتتتتذت الهيئتتتتات التوظيتتتت  الجمتتتتاعي للقتتتتيم المنقولتتتتة وتتم تتتتل فتتتتي 

وتتم تتتتتل فتتتتتي التتتتتتزام )ب. ت. ج. ق. م( بإخطتتتتتار لجنتتتتتة تنظتتتتتيم عمليتتتتتات ومراقبتهتتتتتا فتتتتتورا عنتتتتتد 
ار عقتتتتتتتد للجمعيتتتتتتتة العامتتتتتتتة الغيتتتتتتتر عاديتتتتتتتة وذلتتتتتتتك بمناستتتتتتتبة انخفتتتتتتتاض ريض متتتتتتتال اتخاذهتتتتتتتا قتتتتتتتر 

تعليتتتتق اعتتتتادة  ( التتتتتي تلتتتتي04الشتتتترأة الاستتتتت مارات ذات التتتتريض متتتتال المتغيتتتتر ختتتت ل ا ربتتتتع )

 
 . 21زوار حفيظة، مرجع سابق، ص  - 1

  الجماعي في القيم  التوظييتعلق بهيئات  1997نوفمبر  25الموافق ل  1418رجب  24المؤرخ في  04-97نظام لجنة  - 2
 . 1997ديسمبر  21موافق ل  1918شعبان  29صادرة في  87، العدد  الجريدة الرسمية المنقولة،

 . 74زوار حفيظة، مرجع سابق، ص  3
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متتتتتتن المرستتتتتتوم التنفيتتتتتتذي  02شتتتتتراا ا ستتتتتتهم عتتتتتتن نصتتتتتت  المبلتتتتتتغ ا دنتتتتتتم المقتتتتترر فتتتتتتي المتتتتتتادة 
 .1دج(0500000م يين دينار) 05والذي يقدر ب  96-474

والتي نصت علم  95في المادة  2018المتضمن قانون المالية  11-17وبالرجوع للقانون رقم 
 نظيراتها مع تتعاون ين ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم للجنة : يجوز1 مأرر 63 المادة>>

 .المفعول السارية والنظم للقوانين وفقا لمهامها مما لة مهام تمارض مع هيئات يو  ا جنبية
 يتضمن تعاون، اتفاقيات إبرام ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم للجنة يجوز الغاية، ولهذت

 مهامها،  ممارسة  إطار  في  التحقيقات  مجال  في  والتعاون  المعلومات  تبادل  خاصة،  محتواها، بصفة
 :اتتية للشروط وفقا
 يتم ويلا للمساعدة ةالب الط نظيرتها مهام لتحقيق ضرورية المتبادلة المعلومات تأون ين يجب. 1

 آخر، استغ لها لغرض
 تقديم رفض لغرض المهنية بالسرية التذرع ومراقبتها البورصة عمليات تنظيم للجنة يمأن لا. 2

 المعلومات، المساعدة وتبادل
 وتوفير المعلومات سرية علم تحافظ ين للمعلومات الطالبة ا جنبية نظيرتها علم يتعين. 3

 عمليات  تنظيم  لجنة  لها  تخضع  التي  لتلك  ا قل،  علم  معادلة،  تأون  لحمايتها،  الضمانات ال زمة
 .ومراقبتها البورصة
  نفض إطار في تقوم، ين ومراقبتها البورصتتتتتتة عمليات تنظيم للجنة يجوز الاتفاقيات، هذت بموجب

 ة المؤطر  القتانونيتة ا حأتام عليهتا نصتتتتتتتتتتتتتتت التي العقوبتات لنفض ووفقتا ا جرااات الظرو  ونفض
  هيئتات من طلتب علم بنتاا للمأتاتتب، بتفتي  يو  للو تائق والقيتام بفحص تحقيقتات بفتح لمهتامهتا،
 .”بالم ل المعاملة وفقا لمبدي وذلك مما لة، مهام تمارض نظيرة يجنبية

 يعضاا  من أل ل  يخضع الذي المهنية بالسرية الالتزام واجب يعتبر لا: 2 مأرر 63 المادة“
 وموظفي والرئيض، والتحأيمية، التفديبية الغرفة ويعضاا ومراقبتها، ورصةعمليات الب  تنظيم لجنة
 تنظيم  لجنة  يمنع  حاجزا  طرفها،  من  المفوضين  وا شخاص  البورصة ومراقبتها  عمليات  تنظيم  لجنة

 طلبات علم بناا تجميعها، تتولم يو  تمتلأها تقديم معلومات من ومراقبتها البورصة عمليات
 

، يتعلق بتطبيق المادتين 1996ديسمبر   28الموافق ل    1417شعبان  17المؤرخ في  474-96 مرسوم تنفيذي رقم ا - 1
والمتعلق بهيئات التوظي  الجماعي   1996يناير  10الموافق ل   1416شعبان   19المؤرخ في  08-96من ا مر  23و   08

،  1996ديسمبر  29الموافق ل  1417ان  شعب 18الصادر   84الصادر  84، للجمهورية الجزائرية، العدد ر للقيم المنقولة ج
 . 07ص 
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 تأون  ين  وشريطة  بالم ل،  المعاملة  وفقا لمبدي  وذلك  مما لة،  ص حيات  ارضمت  يجنبية  دول  لهيئات
 تلك ا قل، علم تعادل، ضمانات وفق المهنية للسرية خاضعة للمساعدة الطالبة النظيرة الهيئة

 .الجزائر في المشترطة
 ياتص ح  تمارض نظيرة يجنبية هيئة طلب تلبية ومراقبتها، البورصة عمليات تنظيم لجنة ترفض
 معلومات تقديم يو  للمأاتب بتفتي  يو  للو ائق وفحوص تحقيقات بإجراا المساعدة بتقديم مما لة،
 :الطلب تلبية أان إذا وذلك تجميعها، تتولم يو تمتلأها

 للجزائر، ا ساسية بالمصالح يو  العام والنظام الداخلي وا من الوطنية بالسيادة يمض  –
 الجزائري، القانون لانتهاك ومراقبتها رصةبو ال عمليات تنظيم بلجنة يؤدي  –
 نفض وضد الحقائق نفض إلم استنادا الجزائر في معينة جزائية إجرااات يية اتخاذ تم إذا يو   –

 نفسها، الوقائع بشفن عليهم العقوبات بتسليط يقضي نهائي حأم صدور عند يو  ا شخاص،
 تنظيم  لجنة  مع  المجال  هذا  في  تعاونها  مدع   بت  قد  نظيرة  يجنبية  هيئة  من  الطلب  يفتي  عندما   –

 . 1<<ومراقبتها البورصة عمليات
يجوز للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها ين تتعاون مع نظيراتها فان     من خ ل هذت المادة  

تعاون في حالة تبادل  لك بإبرام إتفاقياتذا جنبية يو مع هيئات تمارض مهام مما لة لها و 
ت المتبادلة ضرورية وعدم إستغ لها عاون في مجال التحقيقات وهي المعلوماالمعلومات والت 

لغرض آخر، عدم التذرع بالسرية المهنية للجنة، والقيام بالمحافظة علم سرية المعلومات من 
للجنة قيام بفتح وأذلك عند تقديم طلب من طر  هيئات يجنبية فيجوز طر  الهيئات ا جنبية، 

 دي  المعاملة بالم ل. حص الو ائق يو بتفتي  المأاتب وفق مب تحقيقات و القيام بف
ويمن للجنة ين ترفض تلبية طلب هيئة يخر  وذلك في حالة المستتتتتتتتتاض بالستتتتتتتتتيادة الوطنية  

يو   الجزائري،والامن الداخلي والنظام العام يو المصتتتتتتتتالح ا ستتتتتتتتاستتتتتتتتية للجزائر يو إنتهاك القانون 
يو صتتتدور حأم  ناد لنفض الحقائق وضتتتد نفض ا شتتتخاص اتخاذ إجرااات جزائية في الجزائر استتتت 

 لوقائع ويخيرا  بوت عدم التعاون من طر  هيئة يجنبية.نهائي لنفض ا
 الفرع الثاني: الرقابة السابقة لمنح التأشيرة

تمتلك لجنة تنظيم عمليات البورصتتتة ومراقبتها ستتتلطة اصتتتدار قرارات فردية أالتفشتتتيرة علم  
منقولة وذلك قبل قيامها بنشتتر المذأرة الاع ميتين المتعلقة بالجمهور،  الشتترأات المصتتدرة للقيم ال

 
 . 76، الجريدة الرسمية، العدد2018المالية لسنة ، المتضمن قانون 2017ديسمبر   27المؤرخ في   ،11- 17قانون رقم  - 1
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نشتر للقيم المنقولة قبل  حي  يلتزم أل مصتدر، 1عليهاحي  تقوم لجنة البورصتة بعدها بالتفشتير 
تنظيم  د  لجنتتة لتت المتتذأرة الاع ميتتة المتعلقتتة بتتا ع م للجمهور بتتإيتتداع مشتتتتتتتتتتتتتتروع هتتذت المتتذأرة 

للتفشتتتير عليها حتم يتستتتنم ل  توزيعها وستتتط الجمهور حتم تصتتتبح  اقبتها عمليات البورصتتتة ومر 
 .2قابلة للنشر

ت المصتتتدرة تعتبر التفشتتتيرة من يهم القرارات التي تقوم اللجنة بإصتتتدارها حتم تحيز للشتتترأا
فاللجنة تقوم بالرقابة علم جميع   3،للقيم المنقولة بضتمان قبول تداول قيمتها المنقولة في البورصتة

ل التفشتتتيرة المستتتبقة علم الشتتترأات الرا بة في  اق المالية في ستتتوق البورصتتتة وذلك من خ الاور 
م الجمهور، ولذلك طر  قيمهم المنقولة، واشتتتتتتتراط اللجنة لنشتتتتتتر المذأرة هو من اجل تنوير واع 

 .02-96من نظام اللجنة  03لابد ان تتوفر مجموعة من المعلومات والبيانات حسب المادة 
 لومات المعروضة في المذأرة.فهرسا للمع مقدمة تحتوي -
 التعري  بمصدر القيم المنقولة. -
 توضيح تطور نشاط المصدر. -
 الوضعية المالية للمصدر. -
 انجازها وخصائصها.موضوع العملية المزعوم  -

أما للجنة ، توقع المذأرة من طر  المم ل القانوني للمصدر وتوضع لد  لجنة التفشيرة عليها
 .4مذأورةة تعديل في بعض البيانات الامأانية طلب اضاف

 أولا: الاعلام الخاضع لتأشيرة لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة
يجب علم لجنة البورصتتتة ين تقوم بالتفشتتتير علم المذأرة الاع مية عن الاصتتتدار يو عند  

لمذأرة الطلب القبول قبل نشتتتتتتترها والبدا في العملية المستتتتتتتتهدفة حي  يقع اعداد هذت النشتتتتتتترة يو ا

 
 . 168بن زيطة عبد الهادي، مرجع سابق، ص  - 1

   يقوم بإصدار قيمة منقولة او   04-23من النظام  52و 51و  45و  41المصدر: هو أل شخص معنوي مذأور في المواد
 يأ ر با ضافة الم الدولة والجماعات المحلية ويي هيئة توظي  جماعي.

 مرجع سابق.، 10-93من المرسوم التشريعي  41من المادة  03لفقرة ا - 2

 . 258تواتي نصيرة، مرجع سابق، ص  - 3

المتعلق با ع م الواجب نشرت من  1996جوان   22ؤرخ في الم 02-96رقم  تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهانظام اللجنة  - 4
مارض  27، الصادرة في 22ها للقيم المنقولة الجريدة الرسمية، العدد  طر  الشرأات التي تلجف الم ع نية الادخار من اصدار 

 . 13، ص  2008
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وبهذا الصتتتتتتتتدد فإم لجنة    1،صتتتتتتتتةالاع مية يو البيان الاع مي حستتتتتتتتب نماذج حددتها لجنة البور 
علم العملية المقترحة بل علم نوعية الاع م المقدم ومطابقة مع النصوص التشريعية   الم حظة

تهم من  بل عليها فقط ين تقوم بمستتتتتتاعدة المدخرين في اتخاذ قرارا 2والتنظيمية الستتتتتتارية المفعول،
ولأن تبقم التفشتتتتتتيرة شتتتتتترط لازم في أل عملية اصتتتتتتدار الستتتتتتندات او  3،دراية وليض لتحل محلهم

 قبولها في تسعيرة بورصة القيم المنقولة او اجراا عرض عمومي.
وعندما تقوم اللجنة بدراستتتتة مشتتتتروع المذأرة الخاضتتتتعة للتفشتتتتيرة المستتتتبقة عند الاصتتتتدار او  

او وجود بعض النقائص فيها فإنها تشتتتتتتتتتتتتتير للمصتتتتتتتتتتتتتدرين علم  القبول تر  ان هناك عدم انتظام 
، وللجنتتة طلتتب 4ضتتتتتتتتتتتتتتتافيتتة التي يجتتب ادراجهتتا فيهتتاالبيتتانتتات الواجتتب تعتتديلهتتا او المعلومتتات الا

ايضتتتاحات يو تبريرات متعلقة بالبيانات والمعلومات الواردة في مشتتتروع المذأرات وهذا حستتتب ما  
أما يمأن لها ين ترفض التفشتتتيرة في    10-93من المرستتتوم التشتتتريعي  42ورد في نص المادة  

  02-96من النظام اللجنة رقم  06لمادة  حالة عدم الاستتتتجابة لطابات التعديل، وين  قد نصتتتت ا
 عن ا سباب التي قد ترفض اللجنة عنها منح التفشيرة:

 إذا أانت المذأرة مرفقة بالو ائق المنصوص عليا في نظمة اللجنة. -
 الوقائع ال زمة  املة او إذا أان نقص فيإذا أانت المذأرة  ير أ -
 إذا أانت الطلبات الحاصلة بالتعدي ت المذأرة المبلغة من طر  اللجنة  ير مرضية -
 إذا أانت حماية المدخر تقتضي ذلك. -

وفي أل ا حوال تقوم اللجنة بإع م المصتدر بقرارها في الوقت المناستب، أما يمأن للجنة  
بدون حصتتتتتول علم التفشتتتتتيرة وهذا حستتتتتب   الغاا العمليات المتخذةجوا الم القضتتتتتاا من يجل الل

المعدل والمتمم   فإن  بإمأان الهيئة القضتتتتائية  10-93من المرستتتتوم التشتتتتريعي  40نص المادة 
 

مذأرة لنيل شهادة  خولة يورعي، لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها ودورها في ضبط السوق المالية، –سمهان رزايقية إ -1
- 2017، قالمة، 1945ماي 8جامعة  والعلوم السياسية،ألية الحقوق ، قسم العلوم القانونية وا دارية قانون ا عمال، ماستر،
 . 52، ص 2018

 . 29- 28، ص 02- 96ب رقم  من نظام لجنة تنظيم ع. 02-04المادة  - 2

ايت مولود فاتح، حماية الادخار المست مر في القيم المنقولة في القانون الجزائري، رسالة لنيل شهادة دأتورات في العلوم   - 3
 . 337، ص  2022حقوق والعلوم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، تخصص القانون، ألية ال

المتعلق با ع م الواجب نشرت من  1996جوان   22المؤرخ في  02-96رقم لبورصة ومراقبتها تنظيم عمليات انظام اللجنة  - 4
مارض  27، الصادرة في 22مية، العدد  طر  الشرأات التي تلجف الم ع نية الادخار من اصدارها للقيم المنقولة الجريدة الرس

 . 13، ص  2008
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بنااا علم طلب من رئيض اللجنة  ين تصتتتتتدر يمر استتتتتتعجالي لأل شتتتتتخص قام بمخالفة القوانين  
 .1وظفةفي القيم المنقولة الم فنها الاصرار بالمدخرينوالتنظيمات من ش

ان الاع م الخاضع للتفشيرة يسمح بتجنب المخاطر الذي سيقع فيها المدخر عند اتخاذ 
 .2القرارات المبنية علم اساض هذت المعلومات التي لا يستجيب للنصوص التنظيمية

 ثانيا: الاعلام الغير خاضع للتأشيرة
لم الدعوة ار القيم المنقولة عند اللجوا االمعلومات الواجب نشتتتتتتترها قبل اصتتتتتتتداضتتتتتتتافة الم 

العلنية ل دخار، وعند طلب قبول الستندات في تستعيرة بورصتة القيم المنقولة وادخالها وفق اجراا 
العرض العمومي، فغن اللجنة تراقب الاع م الواجب نشتتتتتتترت مستتتتتتتبقا قبل انعقاد الجمعيات العامة 

ومن المعلومات التي يجب  ، 023-2000قم  من نظام ت. ع. ب. م ر  14المادة  العادية حستتتب 
والمتعلق   02-2000علم المؤستتتتتتتستتتتتتتات التي تلتزم بها اتجات المستتتتتتتت مرين لقد تناولها نظام رقم  

 يلي:بالمعلومات الواجب نشرها م قبل المؤسسات التي تأون قيمتها مسعرة في البورصة أما 
سندات يو يتي حد  يمض ية معلومة مهمة لها تف ير علم الالقيام باع م الجمهور بف -

 ور وضعية مؤسسة.نشاط يو تط
 ي.ننشر حالاتها السداسية والسنوية في اليوميات ذات التوزيع الوط -

حيتتتت  ان لهتتتتذا الاع م اهميتتتتة في منح اللجنتتتتة امأتتتتانيتتتتة الرقتتتتابتتتتة والاط ع علم جميع  
 :  ساواة للمست مرين والتي تتم ل فيالمعلومات الواجب نشرها لضمان الشفافية والم

)ت. ع. ب. م( وتحتوي علم جداول المحاستتتتتتتتتتتتبة  نةالتستتتتتتتتتتتتيير الذي يلتزم اداع  لد  لج  -
ويأون اعداها حستتتتتتتب القواعد التي تعد بها الحستتتتتتتابات الستتتتتتتنوية الفردية او   4الستتتتتتتداستتتتتتتية
 الجماعية.

التقرير الستنوي الذي تودع  أل مؤستستة قيمتها مستعرة في البورصتة لد  اللجنة وتتضتمن   -
لستتتتتتتتتتتنوية )الميزانية، جداول حستتتتتتتتتتتابات النتائي الملحقة بالجداول المالية(  الجداول المالية ا

 
المحأمة المختصة   المتنظيم عمليات البورصة ومراقبتها ذي يقدم  رئيض اللجنة تنص علم وجوب تعليل الطلب ال  4المادة  - 1

 في ذلك او في هذت الحالة 

 . 340يت مولود فاتح، مرجع سابق، ص ا - 2

يتعلق بالمعلومات الواجب نشرها من   2000يناير 20الموافق ل  1420وال  ش 14مؤرخ في  02- 2000نظام اللجنة   - 3
  16الموافق ل    1421جماد  الاولم  16الصادر في  50ن فيها مسعرة في البورصة ج، العدد طر  المؤسسات التي تأو 

 . 16، ص 2000 شت 

 . 02- 2000من نظام اللجنة   15المادة  - 4
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بات، حي  تودع التقارير لد  مصتتالح اللجنة خ ل مدة  وتقرير مندوب يو مندوبي الحستتا
 بل اجتماع الجمعية العامة للمساهمين  يوما ق 30لا تتجاوز 

ير مهم يؤ ر علم البيانات الصحفية حي  يقترض اع م الجمهور علم الفور بأل تغي -
 .1سعر القيم المنقولة

علم المذأرة الاع مية   تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتة ومراقبتهافالرقابة التي تمارستتتتتتتتتتها اللجنة 
ات في البورصتتتتتة القيم المنقولة تعتبر رقابة قبلية  والبيان الاع مي عند اصتتتتتدار او القبول الستتتتتند

 معيات العامة.شرها اللجنة علم المعلومات الموفرة عند عقد الج تفب 
 ومن ام لة التفشيرات التي قامت بهم اللجنة نذأر منهم:

وضعت اللجنة تفشيرة مذأرة اع مية متعلقة بالعرض العلني للسحب  سهم  22-04-2022
 رويبة من التداول في بورصة الجزائر.شرأة آن سبي إن 

ي بورصة سوق وضعت اللجنة تفشيرة علم مذأرة اع مية متعلقة بإدراج ف 10-10-2020
 (  .د.مAOM. INVESTشرأات الصغيرة والمتوسطة لشرأة يوام ينفست )

وضعت اللجنة تفشيرة علم مذأرة اع مية متعلقة بإصدار قرض سندي  10-10-2010
 .2مليار دينار 02( بمبلغ MLAشرأة المغاربية لإيجار الجزائر ) مؤسساتي من قبل

 
 ل في السوق الماليةالمطلب الثاني: الرقابة اللاحقة للدخو

با ضتتتافة الم الرقابة الستتتابقة علم الاعوان الاقتصتتتاديين والوستتتطاا في عمليات البورصتتتة 
للتدخول في الستتتتتتتتتتتتتتوق المتاليتة وهي تلتك وهيئتات التوظي  الجمتاعي، تمتارض اللجنتة رقتابتة لاحقتة 

اعد تمارستتتتتتتها علم المتدخلين في الستتتتتتتوق بمد  تطبيقهم وانصتتتتتتتياعهم للنصتتتتتتتوص القانونية والقو 
التنظيميتة التي تحأم نشتتتتتتتتتتتتتتاطهم، وأتذا احترامهم لحتدود اعتمتادهم ولالتزامتاتهم تجتات اللجنتة وتجتات  

منجزة في ستتتتتتتتتتوق البورصتتتتتتتتتتة، أما  تحقيق ذلك، تراقب اللجنة جميع العمليات الالزبائن ومن اجل 
 تراقب نوعية المعلومات الموضوعة تحت تصر  الجمهور.

 
 

 
 . 02-2000جنة لمن نظام   18- 17-16المواد  - 1

2 visas/-et-ar/decision/http://www.cosob.org  ، 18:25علم الساعة    2024يفريل   13شوهد يوم 

http://www.cosob.org/ar/decision-et-visas/
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 م ونشرهمراقبة نوعية الاعلا الأول:الفرع 
لا تقتصتتتتتتتتتر علم التفشتتتتتتتتتيرة علم المذأرة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتة ومراقبتها ان دور لجنة 

الاع مية  صتتتتتتدار القيم المنقولة بل تقوم بتتبع مستتتتتتار القيم المصتتتتتتدرة داخل الستتتتتتوق والعمليات  
  من تنظيم عمليات البورصتتتتتةالتي ترد عليها وهذا من حي  نزاهتها وشتتتتتفافيتها حي  تقوم اللجنة 

مية الزامية نشتتتتترها قد تمت بصتتتتتفة  ينشتتتتتر المعلومات التي بموجب القانون والنصتتتتتوص التنظي  ان
قانونية من طر  شتتتتتتتتترأات المستتتتتتتتتاهمة وتقوم بالتفأيد ايضتتتتتتتتتا من مطابقة المعلومات المقدمة يو  

 1المنشورة من طر  الاشخاص السابق ذأرهم لمقتضيات والنصوص التشريعية والتنظيمية.
 >> 10-93متتتتتتن المرستتتتتتوم التشتتتتتتريعي رقتتتتتتم  35دة متتتتتتاالعليتتتتتت  نصتتتتتتت  اوهتتتتتتذا حستتتتتتب متتتتتت 

 فتتتتتي بورصتتتتتة القتتتتتيم المنقولتتتتتة تتفأتتتتتد اللجنتتتتتة متتتتتن ين الشتتتتترأات المقبتتتتتول تتتتتتداول قيمتهتتتتتا المنقولتتتتتة
تتقيتتتتتتد با حأتتتتتتام التشتتتتتتريعية والتنظيميتتتتتتة الستتتتتتارية عليهتتتتتتا ولا ستتتتتتيما فتتتتتتي مجتتتتتتال القتتتتتتيم المنقولتتتتتتة 

 2<<عمليتتتتتتتات النشتتتتتتتر القانونيتتتتتتتةالرقابتتتتتتتة و وعقتتتتتتتد الجمعيتتتتتتتات العامتتتتتتتة، وتشتتتتتتتأيلة يجهتتتتتتتزة الادارة و 
حيتتتت  ان الرقابتتتتة التتتتتي تقتتتتوم بهتتتتا اللجنتتتتة تقتتتتوم بالتفأتتتتد والت بيتتتتت علتتتتم ان الاعتتتت م التتتتذي قتتتتد تتتتتم 
نشتتتترت أتتتتام  ومنتظمتتتتا وذلتتتتك بالتقيتتتتد علتتتتم معطيتتتتات تشتتتتريعية وتنظيمتتتتي، حيتتتت  نصتتتتت المتتتتادة 

 02-2000متتتتتتن نظتتتتتتام لجنتتتتتتة تنظتتتتتتيم عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة متتتتتتن نظتتتتتتام ت. ع. ب. م رقتتتتتتم  14
م ينتتتتتت   يجتتتتتتب ين يتتتتتتودع المصتتتتتتدر أتتتتتتل و يقتتتتتتة موجهتتتتتتة للمستتتتتتاهمين لتتتتتتد  اللجنتتتتتتة وشتتتتتترأة علتتتتتت 

ادارة البورصتتتتة للقتتتتتيم المنقولتتتتة قبتتتتتل تتتتتاريخ ارستتتتتالها أفقصتتتتم يجتتتتتل  ومنتتتت  يجتتتتتب القيتتتتام بوضتتتتتع 
أتتتتتتل المعلومتتتتتتات والو تتتتتتائق قبتتتتتتل نشتتتتتترها للجمهتتتتتتور او ارستتتتتتالها للمستتتتتتاهمين لتتتتتتدة اللجنتتتتتتة فهتتتتتتي 

 .3التي تلجف الم الدعوة العلنية ل دخارالشرأات تتمتع بحق الاب غ من طر  
للجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتة ان الحق في الاب غ يعتبر الوستتتتتتتتتيلة الام ل التي تستتتتتتتتتمح 

من اجراا عمليات مقارنة بين المعطيات والمعلومات الذي يقوم المصتتتتتتتتدر بتحضتتتتتتتتيرها   ومراقبتها
، وهتذا الحق يأون علم جميع  تشتتتتتتتتتتتتتتريعيتةواعتدادهتا، تتطلبهتا النصتتتتتتتتتتتتتتوص القتانونيتة والتنظيميتة وال

المصتتتدرين الذي يجب عليهم افادة اللجنة بأل الو ائق ال زمة والمعلومات وهذا ما نستتتتنتج  من  
حي  ان الشتتتتتتتتتترأات عليها ان  02-2000 لجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتةمن نظام  14المادة  

 
 . 264ايت مولود فاتح، المرجع السابق، ص  - 1

 .المعدل والمتمم السابق ذأرت 10-93من القانون  35المادة  - 2

 .المتعلق الواجب نشرت من المؤسسات.م. سابق ذأرت  02- 2000من نظام اللجنة رقم  14المادة  - 3
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التدعوة لانعقتاد   ذلتك قبتلتقوم بتإيتداع وارستتتتتتتتتتتتتتال الم لجنتة تنظيم عمليتات البورصتتتتتتتتتتتتتتة ومراقبتهتا و 
 .1الجمعيات العامة والغير عادية خصوصا

وانط قتا من تمتع اللجنتة بستتتتتتتتتتتتتتلطتة الرقتابتة والمراقبتة علم جميع البيتانتات والمعلومتات التي  
وضتتتتتتعت تحت تصتتتتتترفها المودعة لديها من طر  المصتتتتتتدرين فإن اللجنة تقوم بالتدقيق والتحقق  

ل عليها التدقيق بصتتتتتفة مستتتتتتمرة ودائمة علم  ن الستتتتتهعلم مستتتتتتواها في نطاقها، لأنها ليستتتتتت م
جميع البيانات والمعلومات التي يتم اب  ها في المجال المالي والمحاستتتتتتتبي وتستتتتتتتتعين بخدماتهم  

 .2عند قيامها بتدقيقات والتصحيحات التي تبدو لها انها ضرورية
لجنتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتة متتتتتتتتن نظتتتتتتتتام  06وتجتتتتتتتتدر الاشتتتتتتتتارة التتتتتتتتم ان المتتتتتتتتادة 

التتتتتتتتتتذي يتعلتتتتتتتتتتق بالمعلومتتتتتتتتتتات الواجتتتتتتتتتتب نشتتتتتتتتتترها متتتتتتتتتتن طتتتتتتتتتتر   02-2000رقتتتتتتتتتتم  مراقبتهتتتتتتتتتتا و 
المؤسستتتتتتتات التتتتتتتتي تأتتتتتتتون قيمهتتتتتتتا مستتتتتتتعرة فتتتتتتتي البورصتتتتتتتة فإنتتتتتتت    يمأتتتتتتتن للجنتتتتتتتة اذا اقتضتتتتتتتت 

لمصتتتتتدر بنشتتتتتر بعتتتتتض الحاجتتتتتة لحمايتتتتتة المستتتتتت مرين او حستتتتتن ستتتتتير الستتتتتوق ذلتتتتتك مطالبتهتتتتتا ا
لجنتتتتتة تنظتتتتتيم اجتتتتتل ان تتفأتتتتتد المعلومتتتتتات حستتتتتب الشتتتتتأل والاجتتتتتل التتتتتذين تحتتتتتددهما ، وهتتتتتذا متتتتتن 

علتتتتتتم ان الشتتتتتترأات التتتتتتتي تلجتتتتتتف التتتتتتم التتتتتتدعوة العلنيتتتتتتة ل دختتتتتتار  عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتا
تلتتتتتتتزم بالنصتتتتتتوص التنظيميتتتتتتة والتشتتتتتتريعية الستتتتتتارية عليهتتتتتتا فتتتتتتي مجتتتتتتال الاعتتتتتت م، فهتتتتتتي تتمتتتتتتتع 

مستتتتتتائل القانونيتتتتتتة التتتتتتتي تستتتتتتمح لختتتتتتا بالمراقبتتتتتتة الاعتتتتتت ن وأتتتتتتذلك متتتتتتن اجتتتتتتل بمجموعتتتتتتة متتتتتتن ال
 .3ت بيت المدخرين من حقهم في اع م ذو جودة اعادة

علتتتتتتتم متتتتتتتا يلتتتتتتتي  يجتتتتتتتب ان  02-2000متتتتتتتن نظتتتتتتتام اللجنتتتتتتتة  07وأمتتتتتتتا نصتتتتتتتت المتتتتتتتادة 
يتتتتتتودع المصتتتتتتدر لتتتتتتد  اللجنتتتتتتة وشتتتتتترأة ادارة البورصتتتتتتة القتتتتتتيم المنقولتتتتتتة تقريتتتتتتر ستتتتتتنويا يحتتتتتتتوي 

ول الماليتتتتتتتتتتة الستتتتتتتتتتنوية وتقريتتتتتتتتتتر منتتتتتتتتتتدوب الحستتتتتتتتتتابات او منتتتتتتتتتتدوبي الحستتتتتتتتتتابات علتتتتتتتتتتم الجتتتتتتتتتتدا
يومتتتتتتتا علتتتتتتتم ا أ تتتتتتتر قبتتتتتتتل  30متتتتتتتات الاختتتتتتتر  التتتتتتتتي تتطلبهتتتتتتتا تعليمتتتتتتتة اللجنتتتتتتتة وذلتتتتتتتك والمعلو 

 .  4جتماع الجمعية العامة العادية للمساهمين ا

 
 . 315صايت مولود فاتح، المرجع السابق،  - 1

المتعلق بالمعلومات الواجب نشرها من طر   02-2000 لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهامن نظام  19المادة  2
 ض علم البورصة، مرجع سابقالمؤسسات التي تأون فيها تستعر 

 ، مرجع نفس . 02- 2000من نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها  06المادة  - 3

 ، مرجع نفس .02-2000 ومراقبتها نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة 07المادة  - 4
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قتتتتتتد قامتتتتتتت بتتمتتتتتتيم  02-2000متتتتتتن نظتتتتتتام رقتتتتتتم  07ومتتتتتتا يمأتتتتتتن م حظتتتتتتت  ان المتتتتتتادة 
القتتتتتتانون التجتتتتتتاري والتتتتتتتي يلزمتتتتتتت الشتتتتتترأة يتمأتتتتتتين المستتتتتتاهم متتتتتتن مجموعتتتتتتة  متتتتتتن 716المتتتتتتادة 
لومتتتتتات، وان هتتتتتذت المعلومتتتتتات التتتتتتي يجتتتتتب ان يتضتتتتتمنها التقريتتتتتر الستتتتتنوي قتتتتتد تتتتتتدخل متتتتتن المع

المتعلتتتتتق بالنظتتتتتام  11-07المشتتتتترع وقتتتتتام بتبيتتتتتان طريقتتتتتة اعتتتتتدادها وذلتتتتتك عتتتتتن طريتتتتتق القتتتتتانون 
 .1المالي المحاسبي

علم ما يلي  يمأن ان  02-2000نظام اللجنة رقم من  20وحستتتتتتتتتتتتب ما نصتتتتتتتتتتتتت المادة  
في التقرير الستتتنوي او الستتتداستتتي عندما تقرر  اج بعض المعلومات جنة المصتتتدر من ادر لتعفي ال

 .2ان تنشرها يمأن ان يسبب ل  ضررا خطيرا 
وبتالر م من يهميتة المعلومتات المتدرجتة في التقرير الستتتتتتتتتتتتتتنوي الا انت  يمأن للجنتة ان تعفي  

ذا أان نشرها يسبب ضررا للشرأة  .3الجهات المصدرة من ادراج بعض المعلومات فيها وا 
لاع م يأتستتتتتب اهمية أبيرة ستتتتتواا بالنستتتتتبة للمدخر الذي يود توظي  ادخارت في القيم  ا ان

المنقولة او بالنستتتتتبة لأل شتتتتتخص قام بم ل هذا الاستتتتتت مار مستتتتتبقا لان المعلومات تستتتتتمح لهؤلاا  
ار نير. وبغض النظر عن مضتتتتتتتمون المعلومات فإن  من الضتتتتتتتروري ان تتمأن  باتخاذ خيار وقر 

لها ولا ستبقم الرقابة التي تمارسها اللجنة وحماية نسبية، وبالتالي يجب ان المدخر من الوصول 
علومتة الموجهتة للجمهور مضتتتتتتتتتتتتتتمونتة ومو وقتة وقتابلتة للمقتارنتة او يي نشتتتتتتتتتتتتتتر للعتامتة لا  تأون الم

 .4انونا يعتبر خرقايستوفي الشروط المقررة ق
من القانون  19ة المعدل بالماد 10-93من المرستتوم التشتتريعي رقم  60وقد نصتتت المادة  

  30000ستتنوات وبغرامة مالية قدرها   05يشتتهر الم  06علم ان   يعاقب بالحبض من  03-04
دج ويمأن رفع المبلغ حتم يصتتتتتل اربعة اضتتتتتعا  مبلغ الربح المحتمل تحقيق  دون ان تقل هذت 

 الغرامة عن مبلغ الربح نفس  او بإحد  هاتين العقوبتين فقط.

 
ذا القانون الم تحديد النظام  يهد  هالمتضمن النظام المحاسبي المالي علم ما يلي  11-07المادة الاولم أن ق  - 1

 المحاسبي المالي الذي يدعم في طلب النص المحاسبة المالية وأذا شروط وأيفيات تطبيق  .

 ، مرجع سابق.02-2000من نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة  20المادة  - 2

اهمة، رسالة لنيل شهادة الدأتورات في  أة المسبن عزوز فتيحة، دور لجنة تنظيم عمليات البورصة في حماية المساهم في شر  - 3
 . 292، ص  2016العلوم القانونية، تخصص قانون خاص، ألية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة ابو بأر بلقايد، تلمسان، 

وق  فريد قموط، اختصاص التنظيم السلطات الادارية المتنقلة، اطروحة دأتورات، تخصص قانون عام للأعمال، ألية الحق - 4
 . 102، ص  2006لوم السياسية، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، والع
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معلومات امتيازية... الخ قبل ان ممارستتت  مهنة او وظيفت ، أل شتتخص تتوفر ل  بمناستتبة 
 يطلع الجمهور علم تلك المعلومات.

 1أل شخص قد تعمد نشر معلومات خاطئة ..... من شان  التف ير علم الاسعار...
شتتتتترأة ان تنشتتتتتر هذت المعلومات لضتتتتتمان النزاهة، وفي حالة عدم نشتتتتترها وبهذا فليزم علم 
نشتتتتترها ناقصتتتتتة، فيعد بذلك مخالفة للتنظيمات والتشتتتتتريعات، وبذلك تتدخل  أليا او جزاا منها يي 

ممارستتتة ستتتلطة الامر وهي  صتتت حيات باعتبار ان لها  تنظيم عمليات البورصتتتة ومراقبتهااللجنة 
رة للقيم المنقولة توفير المعلومات الناقصتتتة او تصتتتحيحها دون  توجي  واجبار المؤستتتستتتات المصتتتد

 .يوما 30وذلك في حدود  مستقلة ها سلطة اداريةاللجوا الم القضاا باعتبار 
 م قواعد واخلاقيات المهنةاالفرع الثاني: ضمان احتر 

بصتتتتت حيات الرقابتتتتتة خاصتتتتتة لجنتتتتتة تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتا ختتتتتص المشتتتتترع 
علتتتتتتم متتتتتتا متتتتتتد  احتتتتتتترام قواعتتتتتتد واخ قيتتتتتتات المهنتتتتتتة، وذلتتتتتتك متتتتتتن ختتتتتت ل تنظيمتتتتتتات واللتتتتتتوائح 

بمتابعتتتتتة احتتتتتترام هتتتتتذت التنظيمتتتتتات متتتتتن طتتتتتر  جميتتتتتع المتتتتتتدخلين  الصتتتتتادرة عتتتتتن اللجنتتتتتة، تقتتتتتوم
علتتتتتم  10-93التشتتتتتريعي  متتتتتن المرستتتتتوم 49فتتتتتي ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة، أمتتتتتا نصتتتتتت المتتتتتادة 

ينتتتتتت   تستتتتتتهر اللجنتتتتتتة لحمايتتتتتتة الستتتتتتوق علتتتتتتم مراعتتتتتتاة قواعتتتتتتد واخ قيتتتتتتات المهنتتتتتتة التتتتتتتي تفتتتتتترض 
 نفسها علم المتعاملين في السوق.

 ها اللجنة.لواجب مراعاتها في لائحة تصدر تحدد قواعد اخ قيات المهنة ا
 ن المبادئ العامة التي يجب ان تحدد هذت القواعد هي اتتية:إ
 ،معاملة جميع الزبائن علم قدم المساواة وجوب -
 ،الاولوية الواجب اعطاؤها لمصلحة الزبون -
 ،تنفيذ اوامر السحب التي يصدرها الزبون بفحسن شروط السوق -
 .2ر محلها مات سرية في  ي عدم تسريب معلو  -

ومتتتتتن اجتتتتتل تتتتتتوفير رقابتتتتتة حقيقيتتتتتة للمتتتتتدخرين يجتتتتتب ان تضتتتتتمن لهتتتتتم النزاهتتتتتة فتتتتتي عمتتتتتل 
الوستتتتطاا التتتتتذين يتعتتتتاملون معهتتتتتم او احتتتتتترام القواعتتتتد التتتتتتي تضتتتتتبط ستتتتلوأهم، نشتتتتتاط اخ قيتتتتتات 

 
 .من المرسوم التشريعي المتعلق بالقيم المنقولة، مرجع سابق 60المعدلة للمادة   04- 03من القانون   19المادة   - 1

 .، مرجع سابق10-93من المرسوم التشريعي  49المادة  - 2
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المهنتتتتتة مجموعتتتتتة قواعتتتتتد ستتتتتلوأية ستتتتتواا أانتتتتتت فرديتتتتتة او جماعيتتتتتة وهتتتتتي تهتتتتتد  لاحتتتتتترام مبتتتتتدي 
 .1يط واعوان لم الممارسات اليومية للوسالذي يفرض ع

المتضتتتتتتمن الموافقتتتتتتة علتتتتتتم نظتتتتتتام لجنتتتتتتة  01-15متتتتتتن النظتتتتتتام  50وقتتتتتتد نصتتتتتتت المتتتتتتادة 
تنظتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتا المتعلتتتتتتتتق بشتتتتتتتتروط اعتمتتتتتتتتاد الوستتتتتتتتطاا فتتتتتتتتي عمليتتتتتتتتات 
البورصتتتتتتتة وواجباتتتتتتتت  ومتتتتتتتراقبتهم علتتتتتتتم متتتتتتتا يلتتتتتتتي  يخضتتتتتتتع الوستتتتتتتيط فتتتتتتتي عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة 

 امات اتتية:واعوان  ل لتز 
 التصر  بأل امانة نزاهة واحترافية لصالح الزبون

 معاملة أل الزبائن نفض المعاملة
 تقديم للزبائن معلومات دقيقة وواضحة و ير مضللة

 .2أنم الشر المهني فيما يتعلق بجميع المعلومات التي يقدمها الزبون 
م المتتتتتتتؤهلين علتتتتتتت  فأتتتتتتتل هتتتتتتتذت القواعتتتتتتتد التتتتتتتتي وضتتتتتتتعتها اللجنتتتتتتتة تلتتتتتتتزم الوستتتتتتتيط والاعتتتتتتتوان

احتتتتتترام اخ قيتتتتتات المهنتتتتتة وشتتتتترفها متتتتتن ختتتتت ل اعمتتتتتالهم وستتتتتلوأياتهم حيتتتتت  يجتتتتتب علتتتتتم أتتتتتل 
وستتتتتيط ممارستتتتتة نشتتتتتاطات  بفمانتتتتتة مهنيتتتتتة دون انحيتتتتتاز متتتتتع احتتتتتترام مصتتتتتداقية الستتتتتوق وتجنتتتتتب 

 تخضتتتتع  01-15متتتتن الامتتتتر  55أتتتتل متتتتا يضتتتتر ويختتتتل بنظتتتتام الستتتتوق، حيتتتت  نصتتتتت المتتتتادة 
 .3اللجنة.... رصة لمراقبة نشاطات الوسطاا في عمليات البو 

ان الاختصتتتتتتتاص الرقتتتتتتتابي للجنتتتتتتتة يتميتتتتتتتز بالاستتتتتتتتمرارية والديمومتتتتتتتة يي ان الرقابتتتتتتتة التتتتتتتتي 
تفتتتترض اللجنتتتتة علتتتتم جميتتتتع المتتتتتدخلين فتتتتي ستتتتوق القتتتتيم المنقولتتتتة لا تتعلتتتتق بزمتتتتان او ظتتتترو  

الاعتتتتتوان ومستتتتتتمرة متتتتتن اجتتتتتل معينتتتتتة، او اجتتتتترااات محتتتتتددة، فهتتتتتي تأتتتتتون رقابتتتتتة دائمتتتتتة علتتتتتم 
بستتتترعة، فأمتتتتا يظهتتتتر متتتتن ختتتت ل الاحأتتتتام  فتتتتي يي ظتتتتر  متتتتن اجتتتتل التتتتتحأم بالوضتتتتعالتتتتتدخل 

التشتتتتتتتريعية والتنظيميتتتتتتتة الستتتتتتتابقة انتتتتتتت  تتعلتتتتتتتق بمراحتتتتتتتل قبتتتتتتتل اصتتتتتتتدار وا نتتتتتتتاا وبعتتتتتتتد الاأتتتتتتتتتاب 
بالنستتتتتتتبة للمتتتتتتتتدخلين وايضتتتتتتتا قبتتتتتتتل وبعتتتتتتتد التتتتتتتدخول التتتتتتتم الستتتتتتتوق وحتتتتتتتتم فيمتتتتتتتا يختتتتتتتص متتتتتتتنح 

دما يمأتتتتتن للجنتتتتتة ان تراقتتتتتب فتتتتتي يي اللجنتتتتتة تفختتتتتذ الطتتتتتابع الفجتتتتتائي عنتتتتت  الاعتمتتتتتادات أمتتتتتا ان
وقت في وضعية احد المتدخلين.

 
 . 398- 397ص  فاتح، المرجع السابق،ايت مولود  - 1

 .المتعلق بشروط اعتماد الوسطاا في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم، مرجع سابق 01-15القرار رقم    -2

 المتعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم، المرجع نفسه. 01-15الامر  - 3
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العقوبات والفصل في المنازعات الناجمة داخل سوق القيم  سلطة إنزال   الفصل الثاني:
 المنقولة

اقبتها ستتتتتتتتتتلطة إدارية مستتتتتتتتتتتقلة تختص  ظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتة ومر بعد ا تخاذ من لجنة تن 
بشتتؤون ستتوق القيم المنقولة، لها صتت حيات واستتعة من خ ل إصتتدار الجنة للتنظيمات والقرارات 

رستتتتتيخ مبدي النظام داخل البورصتتتتتة من خ ل الرقابة التي  المتعلقة بالبورصتتتتتة، وتستتتتتتفيد اللجنة لت 
الستتتتوق يو بعد الدخول في الستتتتوق لضتتتتمان صتتتتحة جميع   تفرضتتتتها اللجنة ستتتتواا قبل الدخول في

ة والشتتتتتتتفافية الأافية التي من شتتتتتتتفنها خلق جو  المعلومات وضتتتتتتتمان عدم الغ ، وضتتتتتتتمان النزاه
الية من قبل الوستتتتطاا للظفر بخدماتهم.  المنافستتتتة بين المتدخلين داخل البورصتتتتة وتقديم جودة ع
في تطبيق القتانون علم المختالفين داختل   وهو متا يترتتب عليت  إلزاميتة وجود ستتتتتتتتتتتتتتلطتة قمعيتة للجنتة
جة عن ستتتتوا التفستتتتير للأنظمة الستتتتارية البورصتتتتة، وييضتتتتا صتتتت حية الفصتتتتل في المنازعات النات 

 داخل السوق.
قمعيتة للجنتة من خ ل مجتالهتا ولهتذا ستتتتتتتتتتتتتتنقوم في هتذا الفصتتتتتتتتتتتتتتل بمعرفتة الصتتتتتتتتتتتتتت حيتات ال
نة عند ممارستتتتتتتتتتها لستتتتتتتتتلطاتها والجزااات التي تصتتتتتتتتتدرها اللجنة والضتتتتتتتتتمانات التي تحترمها اللج 

   بين التحأيم في القواعد التفديبية، وييضتتتتتتا إيضتتتتتتا  الجانب التحأيمي للجنة من خ ل ا خت 
جراالعامة وبين التحأيم لستتتتتتتتتتتتلطات الضتتتتتتتتتتتتبط ا دارية والتطرق إلم مجال هذت  ت ااالستتتتتتتتتتتتلطة وا 

 ممارستها من قبل اللجنة.
 

 اقبتهام عمليات البورصة ومر التأديبي للجنة تنظي ختصا الإالمبحث الأول: 
للستتتتتلطة التفديبيتتتتتة متتتتتن ختتتتت ل تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتا  ويتتتتتل اللجنتتتتتةخ بعتتتتتد ت 
المعتتتتتتتتتدل والمتتتتتتتتتتمم المتعلتتتتتتتتتق بستتتتتتتتتوق القتتتتتتتتتيم المنقولتتتتتتتتتة، الستتتتتتتتتلطة القمعيتتتتتتتتتة 10-93المرستتتتتتتتتوم 

والردعيتتتتتتة داختتتتتتل البورصتتتتتتة لأتتتتتتل الستتتتتتلوأات والاعمتتتتتتال المخالفتتتتتتة للقتتتتتتانون الستتتتتتارية المنظمتتتتتتة 
لقتتتتتتتتيم  المنقولتتتتتتتة يو الانظمتتتتتتتتة والقتتتتتتترارات التتتتتتتتتي تصتتتتتتتدرها اللجنتتتتتتتتة داختتتتتتتل البورصتتتتتتتتة، للستتتتتتتوق ا
بعتتتتتتد ذلتتتتتتك بتتتتتتإنزال العقوبتتتتتتات المناستتتتتتبة للأعمتتتتتتال المخالفتتتتتتة داختتتتتتل البورصتتتتتتة لضتتتتتتمان  ولنقتتتتتتوم

النظتتتتتتتام العتتتتتتتام داختتتتتتتل البورصتتتتتتتة وستتتتتتتنتطرق فتتتتتتتي هتتتتتتتذا المبحتتتتتتت  التتتتتتتم مجتتتتتتتال هتتتتتتتذت الستتتتتتتلطة 
ا والضتتتتتمانات التتتتتتي تحترمهتتتتتا اللجنتتتتتة فتتتتتي التفديبيتتتتتة، والعقوبتتتتتات التتتتتتي لهتتتتتا صتتتتت حية اصتتتتتداره

   .استعمال سلطتها التفديبية
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 : مجال السلطة التأديبيةالمطلب الاول
ويتم تحديد نطاق او مجال الستتلطة التفديبية للغرفة موضتتوع النزاع الذي تفصتتل في  الغرفة 

 .1ويطراف ، وأذا من حي  الجهة المألفة بإخطار الغرفة في حالة وقوع نزاع
 : موضوع النزاع وأطرافهالأولالفرع 

  10-93من المرستتتتتتوم التشتتتتتتريعي  53المادة  حدد المشتتتتتترع الجزائري تدخل الغرفة بموجب 
والتي تنص علم:  تأون الغرفة المذأورة يع ت مختصتتتتتة في المجال التفديبي لدراستتتتتة يي اخ ل  

 أل مخالفاتبالواجبات المهنية ويخ قيات المهنة من جانب الوستتتتتتتطاا في عمليات البورصتتتتتتتة و 
 .2للأحأام التشريعية والتنظيمية المطبقة عليهم 

ويظهتتتتتر متتتتتن ختتتتت ل المتتتتتادة بتتتتتفن المشتتتتترع قتتتتتد اخضتتتتتع أتتتتتل الوستتتتتطاا فتتتتتي الستتتتتوق التتتتتم 
الستتتتتلطة القمعيتتتتتة للجنتتتتتة، وهتتتتتو ا متتتتتر التتتتتذي يتتتتتؤدي التتتتتم خلتتتتتق نتتتتتوعين مختلفتتتتتين متتتتتن الجتتتتتزاا 

عتمتتتتتدين متتتتتن طتتتتتر  تمارستتتتت  اللجنتتتتتة نفستتتتتها، ا ول جتتتتتزاا تتتتتتفديبي يمتتتتتارض ضتتتتتد المهنيتتتتتين الم
والاستتتتت مار فتتتتي الستتتتوق الماليتتتتة فتتتتي حالتتتتة  الستتتتلطة الستتتتوق الماليتتتتة و يتتتترهم متتتتن يجهتتتتزة الادارة

اخ لهتتتتم بقواعتتتتد واخ قيتتتتات المهنتتتتة، امتتتتا ال تتتتاني فهتتتتو جتتتتزاا اداري يمتتتتارض ضتتتتد أتتتتل شتتتتخص 
يختتتتتل بتتتتتفي نتتتتتص تشتتتتتريعي يو تنظيمتتتتتي متتتتتنظم للستتتتتوق، لا تتمتتتتتتع الغرفتتتتتة التفديبيتتتتتة فتتتتتي ق. ج 

ة ت اداريتتتتتتة علتتتتتتم المهنيتتتتتتين، فهتتتتتتذت الفئتتتتتتة تخضتتتتتتع لستتتتتتلطة القضتتتتتتاا فتتتتتتي حالتتتتتت بإصتتتتتتدار جتتتتتتزااا
ارتأابهتتتتتا  ي فعتتتتتل مختتتتتل بستتتتت مة الستتتتتوق ومهتتتتتدد لمصتتتتتالح المستتتتتت مرين فيهتتتتتا، خصتتتتتص لهتتتتتم 

، 58المشتتتتتترع البتتتتتتاب الرابتتتتتتع متتتتتتن المرستتتتتتوم التشتتتتتتريعي تحتتتتتتت عنتتتتتتوان  احأتتتتتتام جزائيتتتتتتة  المتتتتتتواد 
 .3من  60، 59

 
لنيل شهادة دأتورات في الطور ال ال ، تخصص قانون يعمال  بلعباض نادية، ضبط نشاط البورصة في الجزائر، يطروحة  - 1

 . 82، ص 2021- 2020يوس  بن خدة،   1والملأية الفأرية، ألية الحقوق، السعيد حمدين، جامعة الجزائر 

 -   تعلق بالوستتتتتتتتطاا ما يلي: مخالفة يحد نصتتتتتتتتوص هذا الم01-15من نظام اللجنة    58يقصتتتتتتتتد بالمخالفة حستتتتتتتتب احأام المادة
مخالفة يحد قرارات اللجنة التقصتتتتتتتتتتير بالتزام  م الاأتتاب في  لد  اللجنة، عدم للتستتتتتتتتتتليم في ا جل المحدد  ي و يقة يو النظام،  

بمفاوضتة قيم منقولة   معلومة تطالب بها اللجنة او العون الذي ألفت  بالتحقيق يو التفتي ، الستما  لعون  ير مستجل لد  اللجنة
أريمة شتتتليحي، مرجع ستتتابق،  –. ستتتامية حستتتين ية بمعلومات خاطئة للجنة يو  حد يعوانها مستتتجلة في البورصتتتة، ا دلاا بدرا

 .149ص

 .المتعلق ببورصة القيم المنقولة، مرجع سابق 10-93من المرسوم التشريعي  53المادة  - 2

 . 150-149ص ص، ، مرجع سابقشليحي أريمة  -سامية حساين - 3
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و العنصتتتتر الاساستتتتي فتتتتي عمتتتتل الغرفتتتتة ومتتتتن ختتتت ل نتتتتص المتتتتادة يتضتتتتح ين الوستتتتيط هتتتت 
دخلين آختتتتترين  يتتتتترت فتتتتتي الستتتتتوق الماليتتتتتة وهتتتتتذت النقطتتتتتة بالتتتتتذات ديبيتتتتتة وأفنتتتتت  لا يوجتتتتتد متتتتتت التف

، اذ ان استتتتتتتعمال  لعبتتتتتتتارة  الوستتتتتتطاا فتتتتتتتي عمليتتتتتتتات 53فيهتتتتتتا جتتتتتتتدل أ يتتتتتتر فتتتتتتتي نتتتتتتص المتتتتتتتادة 
 البورصتتتتة يجعتتتتل مجتتتتال الغرفتتتتتة محتتتتدودا متتتتن الجانتتتتتب النظتتتتري فتتتتي حتتتتتين بتتتتالعودة التتتتم الواقتتتتتع

 ل بالواجبتتتتتتتتتات العملتتتتتتتتتي نجتتتتتتتتتد ان الغرفتتتتتتتتتة تختتتتتتتتتتص فتتتتتتتتتي المجتتتتتتتتتال التتتتتتتتتتفديبي لدراستتتتتتتتتة الاختتتتتتتتت 
واخ قيتتتتتتات المهنتتتتتتة متتتتتتن جانتتتتتتب أتتتتتتل المهنيتتتتتتين فتتتتتتي الستتتتتتوق، ولتتتتتتيض متتتتتتن جانتتتتتتب الوستتتتتتطاا، 
فحستتتتتتب وبالتتتتتتتالي نستتتتتتتطيع القتتتتتتول ان الواقتتتتتتع العملتتتتتتي ستتتتتتابق للواقتتتتتتع النظتتتتتتري، يي ستتتتتتابق لمتتتتتتا 

تعمال عبتتتتارة المهنيتتتتين بتتتتتدلا بالمشتتتترع استتتت فأتتتتان حتتتتر   1هتتتتو موجتتتتود فتتتتي النصتتتتوص القانونيتتتتة.
عمليتتتتات البورصتتتتة، فهتتتتي يأ تتتتر اتستتتتاعا وشتتتتمولية، اذ يمأتتتتن ادختتتتال متتتتن عبتتتتارة الوستتتتطاا فتتتتي 

أتتتتتتتتل متتتتتتتتن شتتتتتتتترأات الاستتتتتتتتت مار ذات الريستتتتتتتتمال المتغيتتتتتتتتر والصتتتتتتتتناديق المشتتتتتتتتترأة للتوظيتتتتتتتت ، 
قولتتتتة علمتتتتا ان التتتتنص المتتتتنظم لهيئتتتتات التوظيتتتت  الجمتتتتاعي للقتتتتيم المن  2و يتتتترهم متتتتن المهنيتتتتين،

المشتتتتتتتترك للتوظيتتتتتتت ، التتتتتتتم  قأتتتتتتتل متتتتتتتن شتتتتتتترأة الاستتتتتتتت مار ذات الريستتتتتتتمال المتغيتتتتتتتر والصتتتتتتتندو 
اختصتتتتتاص الغرفتتتتتة التفديبيتتتتتة والتحأيميتتتتتة فتتتتتي حالتتتتتة الاختتتتت ل بالالتزامتتتتتات المهنيتتتتتة واخ قيتتتتتات 

 .3المهنة
 : الجهة المكلفة بإخطار الغرفة في حالة وقوع نزاعالثاني الفرع

 علتتتتتتتتتم الجهتتتتتتتتتات المختصتتتتتتتتتة 10-93ريعي متتتتتتتتتن المرستتتتتتتتتوم التشتتتتتتتتت  54نصتتتتتتتتتت المتتتتتتتتتادة 
عنتتتتتتد وقتتتتتتوع نتتتتتتزاع، ويأتتتتتتون تتتتتتتدخل هتتتتتتذت فتتتتتتي حتتتتتتال وجتتتتتتود اختتتتتت ل بإخطتتتتتتار الغرفتتتتتتة التفديبيتتتتتتة 

او بطلتتتتب متتتتن  4بالواجبتتتتات المعنيتتتتة واخ قيتتتتات المهنتتتتة، وذلتتتتك بنتتتتااا علتتتتم طلتتتتب متتتتن اللجنتتتتة،
)وهتتتتتو التتتتتذي تجتتتتتر  اجتماعتتتتتات البورصتتتتتة بحضتتتتتورت، والتتتتتذي  46المتتتتتذأور فتتتتتي متتتتتادة  اقتتتتتبالمر 

 
 . 83بلعباض نادية، مرجع سابق، ص  - 1

حمليل نوارة، النظام القانوني للسوق المالية الجزائرية، اطروحة مقدمة لنيل درجة دأتورات في العلوم، تخصص القانون، ألية   - 2
 . 110الحقوق والعلوم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، ص 

الجماعي للقيم المنقولة جاا   ظي ، المتعلق بهيئات التو 1996جانفي  10المؤرخ في  08- 96من الامر رقم  53المادة  - 3
نصها أما يلي:  تعاقب الغرفة التفديبية والتحأيمية أل مخالفة ل لتزامات المهنية واخ قيات المهنة التي يرتأبها مسيرو ) . 

  إ. ز. م. م( او مسيرو )ص. م. ت( وأذلك مخالفة للأحأام التشريعية والتنظيمية المطبقة عليها وفقا للأحأام المنصوص
 . 10-93من المرسوم التشريعي رقم  56، 55،  53يها في المواد  عل
المتعلق ببورصة    1993ماي  23الموافق  1413ذي الحجة  2المؤرخ في    10- 93من المرسوم التشريعي  54المادة  - 4

لمراقب المذأور  ن ابطلب م - بطلب من اللجنة،  -القيم المنقولة والتي نصت علم ما يلي:  تعمل اللجنة حسب الدوافع اتتية: 
 بنااا علم تظلم يي طر  ل  مصلحة.  - ، 52بطلب من الاطرا  المذأور في المادة  -،  46في المادة  
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ارضتتتتتتة ذات طتتتتتتابع لتتتتتت  ان يتتتتتتتدخل فتتتتتتي هتتتتتتذا الاجتمتتتتتتاع لتستتتتتتوية احتتتتتتدا  او نزاعتتتتتتات ع يمأتتتتتتن
أورة متتتتتذطتتتتترا  الوأتتتتتذا بطلتتتتتب متتتتتن ا  1جتمتتتتتاع البورصتتتتتة(،إها ان يعيتتتتتق ستتتتتير فن تقنتتتتتي متتتتتن شتتتتت 
) وهتتتتتتم الوستتتتتتطاا فتتتتتتي عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة  10-93متتتتتتن المرستتتتتتوم التشتتتتتتريعي  52فتتتتتتي المتتتتتتادة 

ستتتتتهم او اتمتتتتترين بالستتتتتحب فتتتتتتي درة للأاو شتتتتترأة بورصتتتتتة القتتتتتيم المنقولتتتتتة او الشتتتتترأات المصتتتتت 
ولتتتتتم يتتتتتنص  3خيتتتتترا تتتتتتتدخل  الغرفتتتتتة بنتتتتتااا علتتتتتم تظلتتتتتم يي طتتتتتر  لتتتتت  مصتتتتتلحة،يو  2البورصتتتتتة(،

المشتتتتتترع الجزائتتتتتتري عتتتتتتن أيفيتتتتتتة تقتتتتتتديم الطلتتتتتتب او الشتتتتتتأو ، ولا عتتتتتتن النصتتتتتتاب القتتتتتتانوني لأتتتتتتي 
 4تخاذ القرارات.إتأون اجتماعات الغرفة صحيحة ولا عن أيفية 

 
 غرفة التأديبيةزاءات الصدرة عن الالمطلب الثاني: الج

والتي نصت عل>>العقوبات التي تصدرها   10-93من المرسوم التشريعي  55المادة  حددت  
 هي: والتفديبالغرفة في مجال اخ قيات المهنة 

 ا نذار، -
 التوبيخ، -
 سحب ا عتماد. -نهائيا، حظر النشاط أل  يو جزئ  مؤقتا يو  -

ي الربح المحتمل تحقيقة بفعل الخطف غها بعشرة م يين يو يساو و/يو فرض  رامات يحدد مبل
اهم العقوبات التفديبية التي يمأن ان تصدرها الغرفة في مجال اخ قيات المهنة  <<...المرتأب

ت والتفديب، تتميز هذت العقوبات المقيدة او السالبة للحقوق، وهناك نوع  ال  يتم ل في العقوبا
سم الرابع تحت عنوان الوظيفة التفديبية في الق 10-93في المرسوم  المالية، حي  نص المشرع

 والتحأيمية علم العقوبات التي يمأن للغرفة ان تصدرها.
 الفرع الاول: العقوبات المعنوية

تتم تتتتتتل هتتتتتتذت العقوبتتتتتتتات فتتتتتتي أتتتتتتتل متتتتتتن الانتتتتتتتذار والتتتتتتتوبيخ للمنتتتتتتتدرجين ضتتتتتتمن العقوبتتتتتتتات 
ا فتتتتتي متتتتت ميتهيهحيح والاصتتتتتحا ، وتأمتتتتتن هتتتتتاتين العقتتتتتوبتين هتتتتتو التصتتتتت  التفديبيتتتتتة والهتتتتتد  متتتتتن

تضتتتتتتطر التتتتتتم تقتتتتتتدير جتتتتتتدواها بعتتتتتت  نتتتتتتوع متتتتتتن الحتتتتتتذر لتتتتتتد  الوستتتتتتطاا لأتتتتتتن فتتتتتتي حالتتتتتتة عتتتتتتدم 

 
 ، مرجع نفس .10-93من المرسوم التشريعي  46المادة  - 1

 ، مرجع نفس .10-93من المرسوم التشريعي  52المادة  - 2

 . 85بلعباض نادية، مرجع سابق، ص  - 3

 . 151فاتح، مرجع سابق، ص ود آيت مول - 4
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عقوبتتتتتات اهتتتتتم ويخطتتتتتر أستتتتتحب الاعتمتتتتتاد متتتتت  ، والجتتتتتدير بالتتتتتذأر انتتتتت  متتتتتن الناحيتتتتتة العمليتتتتتة، 
ق واحتتتد فقتتتتط فتتتي مواجهتتتتة  ومنتتتذ نشتتتتفة لجنتتتة البورصتتتتة الجزائريتتتة التتتتم يومنتتتا هتتتتذا تتتتم اصتتتتدار إ

 .1مستواهاد الوسطاا المعتمدين علم يح 
 حقوقللو السالبة أ: العقوبات المقيدة الثانيالفرع 

شتتتتتتتتد قستتتتتتتتوة متتتتتتتتن يويطلتتتتتتتتق عليهتتتتتتتتا أتتتتتتتتذلك العقوبتتتتتتتتات الغيتتتتتتتتر ماليتتتتتتتتة، وهتتتتتتتتذت العقوبتتتتتتتتات 
العقوبتتتتتتتتتتتتتتتات الماليتتتتتتتتتتتتتتتة، تطبتتتتتتتتتتتتتتتق علتتتتتتتتتتتتتتتم الاشتتتتتتتتتتتتتتتخاص الطبيعيتتتتتتتتتتتتتتتة او علتتتتتتتتتتتتتتتم المتعتتتتتتتتتتتتتتتاملين 

لحقتتتتتتتتتتتتتوق الستتتتتتتتتتتتالبة ل ن العقوبتتتتتتتتتتتتاتيعتباريتتتتتتتتتتتتتة علتتتتتتتتتتتتم حتتتتتتتتتتتتد ستتتتتتتتتتتتتواا. إشتتتتتتتتتتتتخاص يبصتتتتتتتتتتتتفتهم 
المتعلقتتتتتتتتتتة با شتتتتتتتتتتخاص الطبيعيتتتتتتتتتتين تطبتتتتتتتتتتق فتتتتتتتتتتي القطتتتتتتتتتتاع البنأتتتتتتتتتتي، حيتتتتتتتتتت  تستتتتتتتتتتري علتتتتتتتتتتم 

رصتتتتتتتتتتة، مستتتتتتتتتتيري البنتتتتتتتتتتوك، وفتتتتتتتتتتي قطتتتتتتتتتتاع البورصتتتتتتتتتتة علتتتتتتتتتتم الوستتتتتتتتتتطاا فتتتتتتتتتتي عمليتتتتتتتتتتات البو 
و يتتعلتتتتتتتتتتتتق هتتتتتتتتتتتتذت العقوبتتتتتتتتتتتتات بحظتتتتتتتتتتتتر النشتتتتتتتتتتتتاط بفأملتتتتتتتتتتتت  او جتتتتتتتتتتتتزا منتتتتتتتتتتتت  بصتتتتتتتتتتتتفة مؤقتتتتتتتتتتتتتة 

راقبتتتتتتتتتتتتة عمليتتتتتتتتتتتتات نهائيتتتتتتتتتتتتة عتتتتتتتتتتتتن طريتتتتتتتتتتتتق  رفتتتتتتتتتتتتة التفديتتتتتتتتتتتتب والتحأتتتتتتتتتتتتيم للجنتتتتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتتتتيم وم
هتتتتتتتتتتاا إن حيات  لمتتتتتتتتتتدة معينتتتتتتتتتتة او البورصتتتتتتتتتتة، ومنتتتتتتتتتتع واحتتتتتتتتتتد او يأ تتتتتتتتتتر متتتتتتتتتتن ممارستتتتتتتتتتة صتتتتتتتتتت 
 .2صرفيةخدمات واحد او يأ ر من المقيمين المذأورين بواسطة اللجنة الم

حيتتتتتتتتتت  تعتبتتتتتتتتتتر هتتتتتتتتتتذت العقوبتتتتتتتتتتات المقيتتتتتتتتتتتدة للحقتتتتتتتتتتوق المتم لتتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتتي حظتتتتتتتتتتر النشتتتتتتتتتتتاط 
عتتتتتتتتتتوان هتتتتتتتتتتم ا شتتتتتتتتتتخاص الطبيعيتتتتتتتتتتة و ألتتتتتتتتتت  او جتتتتتتتتتتزا منتتتتتتتتتت  بصتتتتتتتتتتفة مؤقتتتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتتي حتتتتتتتتتتق ا 

المتتتتتتتتتتؤهلين لممارستتتتتتتتتتتة المفاوضتتتتتتتتتتتات داختتتتتتتتتتل البورصتتتتتتتتتتتة لحستتتتتتتتتتتاب الوستتتتتتتتتتطاا، تتتتتتتتتتتتترجم هتتتتتتتتتتتذت 
تزاماتتتتتتتتتتت  لالعقوبتتتتتتتتتتة بستتتتتتتتتتحب البطاقتتتتتتتتتتة المهنيتتتتتتتتتتة بصتتتتتتتتتتفة مؤقتتتتتتتتتتتة متتتتتتتتتتن العتتتتتتتتتتون المختتتتتتتتتتال   

خ قيتتتتتتتتتات المهنتتتتتتتتتة، تفتتتتتتتتترض أتتتتتتتتتذلك العقوبتتتتتتتتتة نفستتتتتتتتتها متتتتتتتتتع أتتتتتتتتتل متتتتتتتتتن مستتتتتتتتتيري يوقواعتتتتتتتتتد و 
ذا إلمشتتتتتتتتتتتتتتتترك وظيتتتتتتتتتتتتتتت  استتتتتتتتتتتتتتتت مار ذات الريستتتتتتتتتتتتتتمال المتغيتتتتتتتتتتتتتتتر وصتتتتتتتتتتتتتتناديق الت شتتتتتتتتتتتتتترأات ا 

شتتتتتتتتتتتتخاص طبيعيتتتتتتتتتتتتة، تفتتتتتتتتتتتترص عقوبتتتتتتتتتتتتات نفستتتتتتتتتتتتها علتتتتتتتتتتتتم يأانتتتتتتتتتتتتت مستتتتتتتتتتتتيرة متتتتتتتتتتتتن طتتتتتتتتتتتتر  
شتتتتتتتتتتخاص المعنويتتتتتتتتتتة المعتمتتتتتتتتتتتدة لممارستتتتتتتتتتة مشتتتتتتتتتتاط الوستتتتتتتتتتتيط فتتتتتتتتتتي عمليتتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتتتة، ا 

ستتتتتتتتتتتتتتت مار ذات الريستتتتتتتتتتتتتتمال المتغيتتتتتتتتتتتتتتر وصتتتتتتتتتتتتتتناديق التوظيتتتتتتتتتتتتتت  أتتتتتتتتتتتتتتذا مستتتتتتتتتتتتتتير شتتتتتتتتتتتتتترأات ا 
 .3ذا أانت مسيرة من قبل شخص معنويإالمشترك 

 
 .156-155، مرجع سابق، ص شليحي أريمة  -سامية حساين - 1

 . 156، ص مرجع نفس  - 2

 . 112-111حمليل نوارة، مرجع سابق، ص  - 3
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ن تصتتتتتتيب بنتتتتتتك يالمجتتتتتتال البنأتتتتتتي يخطتتتتتتر عقوبتتتتتتة يمأتتتتتتن  فتتتتتتياد عتمتتتتتت ويشتتتتتتأل ستتتتتتحب ا 
ن بتهتتتتتتتا تأتتتتتتتو ويمتتتتتتتا علتتتتتتتم مستتتتتتتتور لجنتتتتتتتة تنظتتتتتتتيم عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة ومراقو مؤسستتتتتتتة ماليتتتتتتتة، ي

 .1ك في سحب ا عتماد أوسيط مالي في بورصة القيم المنقولةعقوبة البن 
امتتتتتا العقوبتتتتتات الستتتتتالبة للحقتتتتتوق فهتتتتتي عقوبتتتتتات ستتتتتالبة قتتتتتد تمتتتتتض بمستتتتتيرين المؤسستتتتتات 

نهتتتتتاا مهتتتتتامهم متتتتت  ، أمتتتتتا يمأتتتتتن ان تصتتتتتدر فتتتتتي حتتتتتق الشتتتتتخص المعنتتتتتوي مباشتتتتترة وتتتتتتترجم أإ
ستتتتتتتغ ل منشتتتتتتفة أمتتتتتتا هتتتتتتو الحتتتتتتال فتتتتتتي مجتتتتتتال إ  فتتتتتتي شتتتتتتأل الستتتتتتحب النهتتتتتتائي لرخصتتتتتتة متتتتتت  

الستتتتالبة للحقتتتتوق المرتبطتتتتة بالمستتتتيرين  الأهربتتتتاا وتوزيتتتتع الغتتتتاز، ولا يوجتتتتد ي تتتتر لهتتتتذت العقوبتتتتات
ياهتتتتتتا المشتتتتتترع إالشتتتتتتخص المعنتتتتتتوي فقتتتتتتد خولهتتتتتتا علتتتتتتم مستتتتتتتو  اللجنتتتتتتة، امتتتتتتا تلتتتتتتك المتعلقتتتتتتة ب 

 .2الجزائري ليتبلور شألها في سحب الاعتماد
 : العقوبات الماليةالثالثالفرع 

ختتتتتتول المشتتتتتترع الجزائتتتتتتري للغرفتتتتتتة ستتتتتتلطة فتتتتتترض  رامتتتتتتات ماليتتتتتتة، يحتتتتتتدد مبلغهتتتتتتا بعشتتتتتترة 
او بمبلتتتتتتتتغ يستتتتتتتاوي التتتتتتتتربح المحتمتتتتتتتل تحقيقتتتتتتتت  بفعتتتتتتتل الخطتتتتتتتتف المرتأتتتتتتتب. بمعنتتتتتتتتم ان  م يتتتتتتتين،
ري  ضتتتتمانة تناستتتتب الجريمتتتتة متتتتع العقوبتتتتة متتتتن بتتتتين ضتتتتمانات المتتتتتهم، تتتتتدفع المبتتتتالغ  المشتتتترع

 .3صندوق الضمانل
ن ترفتتتتتتتتتتتتق يمتتتتتتتتتتتتا أقوبتتتتتتتتتتتة اصتتتتتتتتتتتلية دون إصتتتتتتتتتتتتدار عقوبتتتتتتتتتتتات ماليتتتتتتتتتتتة إويمأتتتتتتتتتتتن للغرفتتتتتتتتتتتة 

ختتتتتتتتتتتتر  او أعقوبتتتتتتتتتتتتة تبعيتتتتتتتتتتتتة لعقوبتتتتتتتتتتتتة ستتتتتتتتتتتتالبة او مقيتتتتتتتتتتتتدة للحقتتتتتتتتتتتتوق او معنويتتتتتتتتتتتتة، والتتتتتتتتتتتتدليل ي
متتتتتتتتن  55الوقتتتتتتتتت نفستتتتتتتت  فتتتتتتتتي المتتتتتتتتادة ستتتتتتتتتخدام النشتتتتتتتتر للفتتتتتتتتظ  و/يو  فتتتتتتتتي إعلتتتتتتتتم ذلتتتتتتتتك هتتتتتتتتو 

. تتمتتتتتتتتتتتتتتتتتتع الغرفتتتتتتتتتتتتتتتتتة التفديبيتتتتتتتتتتتتتتتتتة والتحأيميتتتتتتتتتتتتتتتتتة بستتتتتتتتتتتتتتتتتلطة 10-93لمرستتتتتتتتتتتتتتتتتوم التشتتتتتتتتتتتتتتتتتريعي ا
ع هتتتتتتتتتو متتتتتتتتتن تتتتتتتتتتولم محتتتتتتتتتدودة لتقريتتتتتتتتتر الغرامتتتتتتتتتات الماليتتتتتتتتتة التتتتتتتتتتي تحأتتتتتتتتتم بهتتتتتتتتتا، اذ ان المشتتتتتتتتتر 

تحديتتتتتتتتتد الستتتتتتتتتلم التتتتتتتتتذي علتتتتتتتتتم يساستتتتتتتتت  تقتتتتتتتتتدر هتتتتتتتتتذت الاخيتتتتتتتتترة. يبقتتتتتتتتتم علتتتتتتتتتم الغرفتتتتتتتتتة النطتتتتتتتتتق 
امتتتتتتتتة تقتتتتتتتتدر بعشتتتتتتتترة م يتتتتتتتتين دينتتتتتتتتار، او بمبلتتتتتتتتغ بهتتتتتتتتا حستتتتتتتتب ظتتتتتتتترو  أتتتتتتتتل قضتتتتتتتتية امتتتتتتتتا بغر 

يستتتتتتتتتتتاوي التتتتتتتتتتتربح المحتمتتتتتتتتتتتل تحقيقتتتتتتتتتتت  بفعتتتتتتتتتتتل الخطتتتتتتتتتتتف المرتأتتتتتتتتتتتب. تتتتتتتتتتتتودع هتتتتتتتتتتتذت الغرامتتتتتتتتتتتات 
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متتتتتتتتتتن المرستتتتتتتتتتوم  64دة يتتتتتتتتتتة لتتتتتتتتتتد  صتتتتتتتتتتندوق الضتتتتتتتتتتمان المنصتتتتتتتتتتوص عليتتتتتتتتتت  فتتتتتتتتتتي المتتتتتتتتتتاالمال
 .101-93التشريعي رقم 

والعقوبتتتتتة الماليتتتتتة هتتتتتي تلتتتتتك التتتتتتي تمتتتتتض الذمتتتتتة الماليتتتتتة للشتتتتتخص المختتتتتال ، وقتتتتتد نتتتتتص 
المشتتتتتتتترع فتتتتتتتتي مختلتتتتتتتت  النصتتتتتتتتوص المنشتتتتتتتتئة لستتتتتتتتلطات الضتتتتتتتتبط علتتتتتتتتم اهليتهتتتتتتتتا فتتتتتتتتي اتختتتتتتتتاذ 

 .2مالية عقوبات
اختتتتتر ، حيتتتتت  فتتتتترق المشتتتتترع الجزائتتتتتري فتتتتتي أيفيتتتتتة تحديتتتتتد الغرامتتتتتات متتتتتن ستتتتتلطة ضتتتتتبط 

مرونتتتتتتتة متتتتتتتن تلتتتتتتتك التتتتتتتتي منحتتتتتتتت للجنتتتتتتتة  فاللجنتتتتتتتة المصتتتتتتترفية تتمتتتتتتتتع بستتتتتتتلطة تقديريتتتتتتتة اأ تتتتتتتر
البورصتتتتتتة، اذ ان فالمشتتتتتترع حتتتتتتدد لهتتتتتتا الحتتتتتتد ا دنتتتتتتم التتتتتتذي لا يمأتتتتتتن تجتتتتتتاوزت وهتتتتتتو الريستتتتتتمال 
التفسيستتتتتي للبنتتتتتك او المؤسستتتتتة الماليتتتتتة، لأتتتتتن للجنتتتتتة المصتتتتترفية ستتتتتلطة الحأتتتتتم بغرامتتتتتات تفتتتتتوق 

ت متتتتتا نتتتتتة ضتتتتتبط الأهربتتتتتاا والغتتتتتاز، فالمشتتتتترع حتتتتتدد ستتتتتلم الغرامتتتتتاذلتتتتتك الحتتتتتد، امتتتتتا بالنستتتتتبة للج 
بتتتتتين    تتتتتة وخمستتتتتة بالمائتتتتتة متتتتتن رقتتتتتم الاعمتتتتتال الستتتتتنوية، فتتتتتي حتتتتتين مجلتتتتتض المنافستتتتتة ينطتتتتتق 

 .3بالعقوبات المالية التي حددها المشرع سلفا حسب نوع المخالفة
واستتتتتتتتتتتعان المشتتتتتتتتتترع الجزائتتتتتتتتتتري فتتتتتتتتتتي تقتتتتتتتتتتديرت لهتتتتتتتتتتذت الغرامتتتتتتتتتتات بالستتتتتتتتتتلم التتتتتتتتتتذي تبنتتتتتتتتتتات 

عتتتتتتتتتتتويض، لأتتتتتتتتتتتن الفتتتتتتتتتتترق شتتتتتتتتتتترع الفرنستتتتتتتتتتتي، يي وجتتتتتتتتتتتود طتتتتتتتتتتتريقتين مختلفتتتتتتتتتتتتين لتقتتتتتتتتتتتدير الت الم
بينهمتتتتتتتتتتا ان المشتتتتتتتتتترع الفرنستتتتتتتتتتي استتتتتتتتتتتعمل أتتتتتتتتتتل طريقتتتتتتتتتتة أعقوبتتتتتتتتتتة مستتتتتتتتتتتقلة عتتتتتتتتتتن نظيرتهتتتتتتتتتتا 
بمعنتتتتتتتتتم انتتتتتتتتتت  قتتتتتتتتتدر الغرامتتتتتتتتتتة بضتتتتتتتتتتع  او  تتتتتتتتت   متتتتتتتتتترات مقتتتتتتتتتتدار الاربتتتتتتتتتا  المحققتتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتتي 

 1.5م يتتتتتتتتتتتتتن فرنتتتتتتتتتتتتتك فرنستتتتتتتتتتتتتي يي متتتتتتتتتتتتتا يقابتتتتتتتتتتتتتل  10حتتتتتتتتتتتتتال العقوبتتتتتتتتتتتتتة التفديبيتتتتتتتتتتتتتة، قتتتتتتتتتتتتتدرها 
 .4مليون اورو أعقوبة ادارية

 
 لضمانات الواجب احترامها عند ممارسة السلطة التأديبيةالمطلب الثالث: ا

احتتتتتتتتتتتتترام فتتتتتتتتتتتتي استتتتتتتتتتتتتخدامها تنظتتتتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتتتتتا  علتتتتتتتتتتتتم اللجنتتتتتتتتتتتتة
لستتتتتتتتتتتتلطاتها القمعيتتتتتتتتتتتتة والردعيتتتتتتتتتتتتة، احتتتتتتتتتتتتترام بعتتتتتتتتتتتتض الضتتتتتتتتتتتتمانات القانونيتتتتتتتتتتتتة التتتتتتتتتتتتتي ذأرهتتتتتتتتتتتتا 

 في النصوص القانونية.المشرع 
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 : ضمان مبدأ الحيادالأولالفرع 
دم الانحيتتتتتاز لطتتتتتر  متتتتتا، فهتتتتتو مختلتتتتت  عتتتتتن مبتتتتتدا الاستتتتتتق لية التتتتتذي يعتتتتتر  الحيتتتتتاد بعتتتتت 

يقضتتتتتي بعتتتتتدم الخضتتتتتوع لستتتتتلطة متتتتتا، يتتتتتترجم مبتتتتتدي الحيتتتتتاد فتتتتتي ارض الواقتتتتتع بواستتتتتطة اجتتتتترائين 
 1هما اجراا ال نائي واجراا التنحي او الامتناع.

 ولا: اجراء التنافيأ
  جتتتتتتتتتتتراا التنتتتتتتتتتتتافيلجنتتتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتتتتا يخضتتتتتتتتتتتع رئتتتتتتتتتتتيض 

التتتتتتتتتتتتي تتتتتتتتتتتتنص علتتتتتتتتتتتم متتتتتتتتتتتا يلتتتتتتتتتتتي:  10-93متتتتتتتتتتتن المرستتتتتتتتتتتوم التنفيتتتتتتتتتتتذي  24طبقتتتتتتتتتتتا للمتتتتتتتتتتتادة 
يمتتتتتتتتارض رئتتتتتتتتيض اللجنتتتتتتتتة مهمتتتتتتتتت  أامتتتتتتتتل الوقتتتتتتتتت، وهتتتتتتتتي تنتتتتتتتتافي متتتتتتتتع ييتتتتتتتتة إنابتتتتتتتتة انتخابيتتتتتتتتة >>

يو وظيفتتتتتتتتتتتتتة حأوميتتتتتتتتتتتتتة، او ممارستتتتتتتتتتتتتة وظيفتتتتتتتتتتتتتة عموميتتتتتتتتتتتتتة او يي نشتتتتتتتتتتتتتاط آختتتتتتتتتتتتتر باستتتتتتتتتتتتتت ناا 
مفتتتتتتتتتترد  جتتتتتتتتتتراا ، ان اخضتتتتتتتتتتاع التتتتتتتتتترئيض ب <<علتتتتتتتتتتيم والابتتتتتتتتتتداع الفنتتتتتتتتتتي او الفأتتتتتتتتتتريانشتتتتتتتتتتطة الت 

التنتتتتتتتتتتتتتافي دون بقيتتتتتتتتتتتتتة ا عضتتتتتتتتتتتتتاا ودون بقيتتتتتتتتتتتتتة يعضتتتتتتتتتتتتتاا الغرفتتتتتتتتتتتتتة التفديبيتتتتتتتتتتتتتة والتحأيميتتتتتتتتتتتتتة 
 .2ليض من شفن  ين يضمن الحياد المرجو 

الاعضتتتتتتتتتتتتتاا لهتتتتتتتتتتتتتتذا  10-93ولتتتتتتتتتتتتتم يخضتتتتتتتتتتتتتع المشتتتتتتتتتتتتترع فتتتتتتتتتتتتتتي المرستتتتتتتتتتتتتوم التشتتتتتتتتتتتتتريعي 
حيتتتتتتتتتاد المنتظتتتتتتتتتر متتتتتتتتتن اللجنتتتتتتتتتة، وفتتتتتتتتتي المقابتتتتتتتتتل الاجتتتتتتتتتراا ولعتتتتتتتتتل هتتتتتتتتتذا ا متتتتتتتتتر لا يضتتتتتتتتتمن ال

والاعضتتتتتتتتتاا علتتتتتتتتتم حتتتتتتتتتد ستتتتتتتتتواا متتتتتتتتتن القيتتتتتتتتتام بفيتتتتتتتتتة معتتتتتتتتتام ت تجاريتتتتتتتتتة فقتتتتتتتتتد منتتتتتتتتتع التتتتتتتتترئيض 
 .3حول يسهم مقبولة في البورصة سواا من حي  الامت ك او التعامل

وقتتتتتتتتتتد طبتتتتتتتتتتق المشتتتتتتتتتترع نظتتتتتتتتتتام التنتتتتتتتتتتافي فتتتتتتتتتتي بعتتتتتتتتتتض الهيئتتتتتتتتتتات الاداريتتتتتتتتتتة المستتتتتتتتتتتقلة  
حتتتتتتتتتتم بعتتتتتتتتتتد انتهتتتتتتتتتتاا عهتتتتتتتتتتدة الاعضتتتتتتتتتتاا، الامتتتتتتتتتتر التتتتتتتتتذي لتتتتتتتتتتم يتتتتتتتتتتنص عليتتتتتتتتتت  بشتتتتتتتتتتفن لجنتتتتتتتتتتة 

منتتتتتتتتتتع التتتتتتتتتترئيض والاعضتتتتتتتتتتاا متتتتتتتتتتن امتتتتتتتتتتت ك مصتتتتتتتتتتالح او القيتتتتتتتتتتام البورصتتتتتتتتتتة، فتتتتتتتتتتي المقابتتتتتتتتتتل 
بمعتتتتتتتتتتتام ت تجاريتتتتتتتتتتتة حتتتتتتتتتتتول يستتتتتتتتتتتهم مقبولتتتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتتتي البورصتتتتتتتتتتتة، لأنتتتتتتتتتتت  تجاهتتتتتتتتتتتل اعضتتتتتتتتتتتاا 

ذا أتتتتتتتتتتان القضتتتتتتتتتتاة بحأتتتتتتتتتتم مهنتتتتتتتتتتتهم الاصتتتتتتتتتتلية يخضتتتتتتتتتتعان الغرفتتتتتتتتتت  ة التفديبيتتتتتتتتتتة والتحأيميتتتتتتتتتتة، وا 
لمبتتتتتتتتتتدي التنتتتتتتتتتتافي، فتتتتتتتتتتإن العضتتتتتتتتتتوان الباقيتتتتتتتتتتان لا يجتتتتتتتتتتوز يي نتتتتتتتتتتص يمنعهمتتتتتتتتتتا متتتتتتتتتتن مزاولتتتتتتتتتتة 
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ختتتتتتتتتتتر او امتتتتتتتتتتتت ك مصتتتتتتتتتتتالح لتتتتتتتتتتتد  الشتتتتتتتتتتترأات التتتتتتتتتتتتي تتتتتتتتتتتتدخل تحتتتتتتتتتتتت ستتتتتتتتتتتلطة يي نشتتتتتتتتتتتاط آ
 .1لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

 ثانيا: اجراء التنحي
أتتتتتان نظتتتتتام التنتتتتتافي يمنتتتتتع العضتتتتتو متتتتتن ممارستتتتتة لتتتتتد  الشتتتتترأات الخاضتتتتتعة لستتتتتلطة  إذا

اللجنتتتتتتة، فتتتتتتإن اجتتتتتتراا التنحتتتتتتي يقضتتتتتتي بإقصتتتتتتاا العضتتتتتتو متتتتتتن متتتتتتداولات اللجنتتتتتتة بصتتتتتتفة عامتتتتتتة 
لتفديبيتتتتتتتتة والتحأيميتتتتتتتتة بصتتتتتتتتفة خاصتتتتتتتتة بستتتتتتتتبب موقفتتتتتتتت  الشخصتتتتتتتتي تجتتتتتتتتات الشتتتتتتتترأة والغرفتتتتتتتتة ا
 المتابعة.

التنافي، أنا نتوقع ان يخضعهم لمبدي التنحي، بما ان المشرع لم يخضع اعضاا اللجنة لمبدي  
يي ان  لم يمنعهم من ممارسة نشاطات اخر ، او امت ك مصالح معينة، لأن أان علي  ان يضع 

لح في الشرأات محل المتابعة من حضور المداولات وذلك ضمانا لحياد العضو الذي يملك مصا
فة خاصة، المفاجفة هي ان هؤلاا الاعضاا اللجنة بصفة عامة، والغرفة التحأيمية والتفديبية بص

لا يخضعون لا لهذا المبدي ولا لذاك علم خ   قانون المنافسة الذي يقر نظام التنافي في المادة 
التي تنص علم ما يلي:  لا يمأن يي عضو مجلض المنافسة ان يشارك   03-03من ا مر    29

بين احد طرفها صلة قرابة الم الدرجة في مداولة تتعلق بقضية ل  فيها مصلحة او يأون بين  و 
الرابعة او يأون قد م ل او يم ل احد للأطرا  المعنية ... تتنافم وظيفة عضو مجلض المنافسة 

 2علم يي نشاط مهني آخر 
 : ضمان مبدأ البراءةالثانيلفرع ا

قرينة البرااة وأرستتتتتتتها في جميع دستتتتتتتاتيرت، باعتبار الدستتتتتتتتور   قام المشتتتتتتترع الجزائري بتبني
 أل   أما يلي 2020من الدستتتتتور الجزائري لستتتتنة  41حارض الحقوق والحريات، فنصتتتتت المادة  

ت التي يتطلبها  شتتتتتتخص يعتبر بريئا ، حتم ت بت جهة قضتتتتتتائية نظامية إدانت ، مع أل الضتتتتتتمانا
من الدستتتتتتتتتتتتور   41، ويخيرا المادة  56المادةفنصتتتتتتتتتتتت عليها  2016، يما في الدستتتتتتتتتتتتور القانون 
2020. 

ولقتتتتتتد يحستتتتتتن المشتتتتتترع صتتتتتتنعا  بتتتتتتالنص والتفأيتتتتتتد علتتتتتتم مبتتتتتتدي قرينتتتتتتة البتتتتتترااة فتتتتتتي يستتتتتتمم 
دون إضتتتتتتافة نصتتتتتتوص قانونيتتتتتتة مستتتتتتتقلة  45القتتتتتتوانين وهتتتتتتو الدستتتتتتتور إلا ينتتتتتت  اأتفتتتتتتم بالمتتتتتتادة 

وردت عامتتتتة فتتتتي الستتتتالفة التتتتذأر  45والمتتتتادة ، المبتتتتديلضتتتتمانات ال زمتتتتة  قتتتترار يختتتتر  تبتتتتين ا
 

 . 115حمليل نوارة، مرجع سابق، ص  - 1

 . 116-115، ص نفس مرجع  - 2
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، يمتتتتتتتتتا التتتتتتتتتنص الجديتتتتتتتتتد للمتتتتتتتتتادة خصتتتتتتتتتص الضتتتتتتتتتمانات القانونيتتتتتتتتتة بضتتتتتتتتتمانات 1996دستتتتتتتتتور 
المحاأمتتتتة العادلتتتتة والتتتتدفاع وهتتتتذا للتفأيتتتتد يأ تتتتر علتتتتم تفعيتتتتل مبتتتتدي البتتتترااة ومراعاتتتتت  فتتتتي جميتتتتع 

 .1المراحل تحقيق أانت يو محاأمة
تناولتها في دستتتاتيرها والبعض  لتشتتتريعات الحدي ة قد تناولت هذا المبدي يو بعضتتتها ان أل ا

من دستتتتتتتتور   42اتخر نص علي  في التشتتتتتتتريع، الدستتتتتتتتور الجزائري تناول هذا المبدي في المادة  
بقولتت   أتتل شتتتتتتتتتتتتتتخص يعتبر بريا حتم ت بتتت جهتتة قضتتتتتتتتتتتتتتتائيتتة نظتتاميتتة ادانتتت ، مع أتتل   1989

 41.2 في المادة 2020ن  أما نص علي  في التعديل الاخير الضمانات التي يتطلبها القانو 
 : ضمان مبدا الدفاعالثالثالفرع 

يقصتتتتتد بالتتتتتدفاع هتتتتتو تمأتتتتتين المتتتتتتهم متتتتتن ان يعتتتتترض علتتتتتم قاضتتتتتي  حقيقتتتتتة متتتتتا يتتتتترات فتتتتتي 
الواقعتتتتتة المستتتتتندة اليتتتتت ، ويستتتتتتوي فتتتتتي هتتتتتذا الصتتتتتدد ان يأتتتتتون منأتتتتترا مقارفتتتتتت  للجريمتتتتتة المستتتتتندة 

، فقتتتتتتد ان تتتتتتتوخم متتتتتتن وراا انأتتتتتتارت الوصتتتتتتول التتتتتتم تفأيتتتتتتد برااتتتتتتت اليتتتتتت  او معترفتتتتتتا بهتتتتتتا، فهتتتتتتو و 
يأتتتتون اعترافتتتت  مبتتتتررا متتتتا يحتتتتاط بتتتت  متتتتن ظتتتترو  ولابستتتتات قتتتتد يأتتتتون متتتتن بينهتتتتا متتتتا يتتتتدل علتتتتم 
انتتتتت  أتتتتتتان فتتتتتي حالتتتتتتة دفتتتتتتاع شتتتتترعي، يو متتتتتتا يبتتتتتين بعتتتتتتض الظتتتتتترو  المعفيتتتتتة متتتتتتن العقتتتتتتاب يو 

 .3المخففة ل 
علتتتتتتتتتم يصتتتتتتتتتل البتتتتتتتتترااة  وقتتتتتتتتتد عتتتتتتتتتر  أتتتتتتتتتذلك بفنتتتتتتتتت :  إتاحتتتتتتتتتة الفرصتتتتتتتتتة للمتتتتتتتتتتهم لإبقتتتتتتتتتاا

لاتهتتتتتام وقرائنتتتتت  يمتتتتتام ستتتتتلطة التحقيتتتتتق، ويمتتتتتام المحأمتتتتتة علتتتتتم المفترضتتتتتة، وذلتتتتتك بتفنيتتتتتد يدلتتتتتة ا
ستتتتتتواا، وذلتتتتتتك بتمأينتتتتتت  متتتتتتن إبتتتتتتداا يقوالتتتتتت  بأتتتتتتل حريتتتتتتة وستتتتتتماع شتتتتتتهودت والتتتتتترد علتتتتتتم طلباتتتتتتت  
متتتتتتا بتستتتتتتبيب   رفضتتتتتتها إن أتتتتتتان لتتتتتت   ودفوعتتتتتت ، إمتتتتتتا بالاستتتتتتتجابة إليهتتتتتتا إن أتتتتتتان لتتتتتتذلك وجتتتتتت ، وا 

 ."4من دفوع وطلبات عام تحقيق ما يبدي  المتهم محل. وبوج 

 
مجلة  الضمانات المقررة لحماية مبدي قرينة البرااة من خ ل تعديل قانون الاجرااات الجزائية الجزائري،  أابوية، رشيدة - 1

 . 6- 5، ص  2017، يدرار، 9القانون والمجتمع، العدد

 يرت علم الا بات الجنائي، متطلبات لنيل شهادة ماستر، ألية الحقوق والعلوم السياسية،  وتفسليم بوزيدة، مبدي قرينة البرااة  - 2
 8، ص  2021-2020قسم الحقوق، تخصص القانون الجنائي والعلوم الجنائية، جامعة الشيخ العربي التبسي، تبسة، 

انوني، جامعة محمد خيضر، بسأرة، العدد القبولحية شهيرة، حق المتهم في الدفاع امام القاضي الجنائي، مجلة المنتد   - 3
 . 90الخامض، ص 

،  19لريد، احترام حق الدفاع ضمانة للمحاأمة العادلة، الاأاديمية للدراسات الاجتماعية والانسانية، العدد   محمد احمد - 4
 . 119ص  ،2018سعيدة،
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، 1996متتتتتتتتتتن دستتتتتتتتتتتور  115ويعتتتتتتتتتتد حتتتتتتتتتتق التتتتتتتتتتدفاع مبتتتتتتتتتتدي دستتتتتتتتتتتوريا أرستتتتتتتتتتت  المتتتتتتتتتتادة 
التتتتتتتتتتي تتتتتتتتتتنص علتتتتتتتتتم  10-93متتتتتتتتتن المرستتتتتتتتتوم التشتتتتتتتتتريعي رقتتتتتتتتتم  56ويأتتتتتتتتتدت عليتتتتتتتتت  المتتتتتتتتتادة 

لا تصتتتتتتتتتدر يي عقوبتتتتتتتتتة متتتتتتتتتا لتتتتتتتتتم يستتتتتتتتتتمع قبتتتتتتتتتل ذلتتتتتتتتتك التتتتتتتتتم المم تتتتتتتتتل المؤهتتتتتتتتتل >>متتتتتتتتتا يلتتتتتتتتتي: 
 .<<نونا الاستماع الي للمتهم او ما لم يدع قا

الا ان هتتتتتتتتتتذا التتتتتتتتتتنص لتتتتتتتتتتم يتضتتتتتتتتتتمن ايتتتتتتتتتت  اشتتتتتتتتتتارة التتتتتتتتتتم حتتتتتتتتتتق المعنتتتتتتتتتتي بتتتتتتتتتتا مر فتتتتتتتتتتي  
 30الاطتتتتتتتتتت ع علتتتتتتتتتتم الملتتتتتتتتتت  او الحصتتتتتتتتتتول علتتتتتتتتتتم نستتتتتتتتتتخة منتتتتتتتتتت ، أمتتتتتتتتتتا نصتتتتتتتتتتت المتتتتتتتتتتادة 

المتعلتتتتتتتتتتق بالمنافستتتتتتتتتتة، فتتتتتتتتتتي حتتتتتتتتتتين لا يتضتتتتتتتتتتمن قتتتتتتتتتتانون النقتتتتتتتتتتد  03-03متتتتتتتتتتن الامتتتتتتتتتتر رقتتتتتتتتتتم 
الاطتتتتتتتتتتت ع علتتتتتتتتتتتم والقتتتتتتتتتتترض نصتتتتتتتتتتتا علتتتتتتتتتتتم حتتتتتتتتتتتق المعنتتتتتتتتتتتي بالمخالفتتتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتتتي الحصتتتتتتتتتتتول او 

اأتفتتتتتتتتتتم بتتتتتتتتتتإلزام اللجنتتتتتتتتتتة المصتتتتتتتتتترفية بإخطتتتتتتتتتتار المعنتتتتتتتتتتي بتتتتتتتتتتا مر بالمخالفتتتتتتتتتتة الحلتتتتتتتتتت ، بتتتتتتتتتتل 
 .1المرفوعة ضدت، بالمقابل يسهب الفق  والقضاا الفرنسيين في هذا الموضوع

 : ضمان الطعن في القرارات الصادرة عن الغرفة التأديبيةالرابعالفرع 
المعدلتتتتتتتتتتتة بموجتتتتتتتتتتتب المتتتتتتتتتتتادة متتتتتتتتتتتن المرستتتتتتتتتتتوم التشتتتتتتتتتتتريعي  57حستتتتتتتتتتتب احأتتتتتتتتتتتام المتتتتتتتتتتتادة 

تعتتتتتتتتتتتتد قتتتتتتتتتتتترارات الغرفتتتتتتتتتتتتة الفاصتتتتتتتتتتتتلة فتتتتتتتتتتتتي >>والتتتتتتتتتتتتتي نصتتتتتتتتتتتتت علتتتتتتتتتتتتم  04-03قتتتتتتتتتتتتانون  18
المجتتتتتتتتتال التتتتتتتتتتفديبي قابلتتتتتتتتتة للطعتتتتتتتتتن با لغتتتتتتتتتاا امتتتتتتتتتام مجلتتتتتتتتتض الدولتتتتتتتتتة، ختتتتتتتتت ل شتتتتتتتتتهر واحتتتتتتتتتد 

بمعنتتتتتتتتم يمأتتتتتتتتن الطعتتتتتتتتن با لغتتتتتتتتاا فتتتتتتتتي  2<<متتتتتتتتن تتتتتتتتتاريخ تبليتتتتتتتتغ القتتتتتتتترار موضتتتتتتتتوع الاحتجتتتتتتتتاج
والتحأيميتتتتتتتتتتتتتة المختصتتتتتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتتتتتي المجتتتتتتتتتتتتتال القتتتتتتتتتتتتترارات الصتتتتتتتتتتتتتادرة عتتتتتتتتتتتتتن الغرفتتتتتتتتتتتتتة التفديبيتتتتتتتتتتتتتة 

التتتتتتتتتتتتتتتفديبي امتتتتتتتتتتتتتتام مجلتتتتتتتتتتتتتتض الدولتتتتتتتتتتتتتتة باعتبتتتتتتتتتتتتتتار ل ت ع ب م ستتتتتتتتتتتتتتلطة اداريتتتتتتتتتتتتتتة مستتتتتتتتتتتتتتتقلة، 
وحتتتتتتتتتدد اجتتتتتتتتتل ممارستتتتتتتتتة هتتتتتتتتتذا الطعتتتتتتتتتن بشتتتتتتتتتهر واحتتتتتتتتتد متتتتتتتتتن تتتتتتتتتتاريخ تبليتتتتتتتتتغ القتتتتتتتتترار موضتتتتتتتتتوع 

 .3الاحتجاج

 
 . 117حمليل نوارة، مرجع سابق، ص  - 1

، يعدل ويتمم المرسوم 2003فبرابر سنة  17الموافق  1423ذي الحجة عام  16في مؤرخ  04- 03قانون   57المادة  - 2
، المتعلق ببورصة القيم المنقولة،  1993مايو سنة  23الموافق  1413ذي الحجة عام  2المؤرخ في  10-93التشريعي رقم 

 . 11المعدل والمتمم، الجريدة الرسمية، العدد  

 .155-154 ابق، ص، مرجع سشليحي أريمة  -سامية حساين - 3
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أمتتتتا يلتتتتي  يحقتتتتق ويبتتتتت فتتتتي الطعتتتتن ختتتت ل اجتتتتل ستتتتتة يشتتتتهر  أمتتتتا نصتتتتت المتتتتادة اعتتتت ت
نتتتتتم لمجلتتتتتض الدولتتتتتة اجتتتتتل ستتتتتتة يشتتتتتهر متتتتتن تتتتتتاريخ تستتتتتجيل الطعتتتتتن بمع 1متتتتتن تتتتتتاريخ تستتتتتجيل  

 .2للتحقيق والبت في الطعن
 

 التحكيمي للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها الاختصا المبحث الثاني: 
متخاصتتتتتتتتتتتمين ستتتتتتتتتتتوا تفستتتتتتتتتتتير نتيجتتتتتتتتتتتة لتتتتتتتتتتتبعض النزاعتتتتتتتتتتتات الناجمتتتتتتتتتتتة بتتتتتتتتتتتين الطتتتتتتتتتتترفين 

لجنتتتتتتتتتتتتتة صتتتتتتتتتتتتت حية اللتتتتتتتتتتتتتوائح والتنظيمتتتتتتتتتتتتتات داختتتتتتتتتتتتتل البورصتتتتتتتتتتتتتة منحتتتتتتتتتتتتتت للغرفتتتتتتتتتتتتتة داختتتتتتتتتتتتتل ال
التحأتتتتتتتتتتيم فتتتتتتتتتتي هتتتتتتتتتتذا ا طتتتتتتتتتتار، وستتتتتتتتتتنتطرق فتتتتتتتتتتي هتتتتتتتتتتذا المبحتتتتتتتتتت  التتتتتتتتتتم ابتتتتتتتتتتراز خصوصتتتتتتتتتتية 

مبتتتتتتتتتترزا اختتتتتتتتتتت   بينهمتتتتتتتتتتا وبتتتتتتتتتتين  تنظتتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتتتاالتحأتتتتتتتتتتيم للجنتتتتتتتتتتة 
التحأتتتتتتتتتتتتيم فتتتتتتتتتتتتي القواعتتتتتتتتتتتتد العامتتتتتتتتتتتتة، ومجتتتتتتتتتتتتال الستتتتتتتتتتتتلطة التحأيميتتتتتتتتتتتتة ومتتتتتتتتتتتتن  تتتتتتتتتتتتم إجتتتتتتتتتتتترااات 

 ممارسة سلطة التحأيم.
 

 تصا  التحكيميخصوصية الإخالمطلب الأول: 
قتتتتتام المشتتتتترع بمتتتتتنح ا ختصتتتتتاص التحأيمتتتتتي للجنتتتتتة تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة ومراقبتهتتتتتا 

ا ختتتتت   را  داختتتتل البورصتتتتة حيتتتت  ستتتتنتطرق إلتتتتم للفتتتتض فتتتتي النزاعتتتتات القائمتتتتة بتتتتين ا طتتتت 
الطبيعتتتتتتة القانونيتتتتتتة لوظيفيتتتتتتة  )الفتتتتتترع ا ول( بتتتتتتين التحأتتتتتتيم التقليتتتتتتدي والتحأتتتتتتيم للغرفتتتتتتة اللجنتتتتتتة

 الفرع ال اني() للجنة في مجال النزاعات والتحأيمالغرفة داخل ا
 بين التحكيم التقليدي والتحكيم للغرفة اللجنة الإختلافالأول: الفرع 

 اللجنتتتتتة  التحأتتتتتيم علتتتتتة مستتتتتتو و تحأتتتتتيم التقليتتتتتدي خت فتتتتتات بتتتتتين الالفتتتتترع ا ستتتتتنتناول فتتتتتي هتتتتتذا 
 أما اتتي.
 الإنعقاد حيث أسلوبأولا: من 

يو العقتد التحأيم في حتالتة  الاتفتاقيتةيقوم التحأيم التقليتدي علم ستتتتتتتتتتتتتتلطتة ا رادة التي تحتدد 
فسلطة إرادة الطرفين هي من تحدد  يلي ،  و فاق يسبق العقد يوقوع يي نزاع، يي يجب ين يأون إت 

 التحأيم من عدم .اللجوا إلم 

 
 ، مرجع سابق.04-03قانون رقم  57المادة  - 1
 . 155، مرجع سابق، ص شليحيأريمة  -سامية حساين - 2
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يما علم مستتتو  اللجنة فان ستتلطة ا رادة تستتقط ليأون التحأيم بقوة القانون دون وجود يي 
 إتفاق يو بند في العقد.

 من حيث إلزامية اللجوء إلى التحكيم ثانيا:
يتتتتتة فتتتتتي اللجتتتتتوا للتحأتتتتتيم لطتتتتتر  ال التتتتت  فتتتتتي التحأتتتتتيم يأتتتتتون  طتتتتترا  النتتتتتزاع أتتتتتل الحر 

 أامل الحرية في تعيين ا طرا  المحأم التي سيتم اللجوا إليها.وييضا التقليدي 
فيأتتتتتون اللجتتتتتوا إلتتتتتم الغرفتتتتتة التحأيميتتتتتة داختتتتتل اللجنتتتتتة إجباريتتتتتا يمتتتتتا علتتتتتم مستتتتتتو  اللجنتتتتتة 

 اللجنة. الغرفة التحأيمية علم مستو في النزاع التي يؤول اختصاص فيها إلم 
 من حيث طريقة تعيين الهيئة التحكيمية ثالثا:

الأامتتتتتتل فتتتتتتي تعيتتتتتتين يعضتتتتتتاا الهيئتتتتتتة التحأيميتتتتتتة فتتتتتتي ا طتتتتتترا  النتتتتتتزاع لهتتتتتتم الحتتتتتتق  إن
متتتتتتتن قتتتتتتتانون ا جتتتتتتترااات المدنيتتتتتتتة  1041التحأتتتتتتتيم التقليتتتتتتتدي وهتتتتتتتذا متتتتتتتا نصتتتتتتتت عليتتتتتتت  المتتتتتتتادة 

 .1وا دارية
غرفتتتتتتتة للجنتتتتتتتة تنظتتتتتتتيم اللجنتتتتتتتة فقتتتتتتتد تتتتتتتتولم المشتتتتتتترع مهمتتتتتتتة تعيتتتتتتتين اليمتتتتتتتا علتتتتتتتم مستتتتتتتتو  

 10-93متتتتتتن مرستتتتتتوم تشتتتتتتريعي  51عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتا وذلتتتتتتك متتتتتتن ختتتتتت ل المتتتتتتادة 
   المتعلق ببورصة القيم المنقولة.

 من حيث الإستمرارية رابعا:
 فتتتتتض بمجتتتتترد مهمتهتتتتتا يتهتتتتت تن  بحتتتتت  المؤقتتتتتت العرضتتتتتي بالطتتتتتابع التحأيميتتتتتة الهيئتتتتتة تتستتتتتم
النستتتتتتبة للتحأتتتتتتيم التقليتتتتتتدي، يمتتتتتتا بخصتتتتتتوص هتتتتتتذا ب  التحأتتتتتتيم اتفاقيتتتتتتة فتتتتتتي المحتتتتتتددة النزاعتتتتتتات

 مختصتتتتتتة هيييييي و  والديمومتتتتتتة الغرفتتتتتتة الموجتتتتتتودة علتتتتتتم مستتتتتتتو  اللجنتتتتتتة فتتميتتتتتتز بالاستتتتتتتمرارية
 .2المشرع قبل من المحددة النزاعات تلك بنظر

 التحكيمي من حيث تنفيذ القرارخامسا: 
ممهتتتتتتورة  بالنستتتتتتبة للتحأتتتتتتيم التقليتتتتتتدي فتتتتتتان القتتتتتترارات الصتتتتتتادرة فيتتتتتت  لا تنفتتتتتتذ إلا إذا أانتتتتتتت

بالصتتتتتتيغة التنفيذيتتتتتتة، ولا يأتتتتتتون ذلتتتتتتك إلا بعتتتتتتد يمتتتتتتر متتتتتتن رئتتتتتتيض المحأمتتتتتتة المختصتتتتتتة إقليميتتتتتتا 
المتضتتتتتتمن قتتتتتتانون ا جتتتتتترااات المدنيتتتتتتة  09-08متتتتتتن القتتتتتتانون رقتتتتتتم  1051و 1035المتتتتتتادتين 

 
ة أص حية بديلة لتسوية النزاعات، مجلة  ليحمد بولمأاحل، الاختصاص التحأيمي للسلطات ا دارية المستق  –خديجة قشي  - 1

 . 43، ص2022، قسنطينة، 01العددالرسالة والبحو  ا نسانية، 

للسلطات ا دارية المستقلة، مذأرة تندرج ضمن متطلبات شهادة الماجستير، تخصص  مخلو ، ا ختصاص التحأيمي باهية - 2
 .49، ص2012قانون عام للأعمال، ألية الحقوق، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية،
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 بقتتتتوة تتمتتتتتعفهيييي   التنفيذيتتتتة الصتتتتيغة التتتتي بحاجتتتتة ة ليستتتتت، يمتتتتا علتتتتم مستتتتتو  لجنتتتت 1وا داريتتتتة
 .2ذاتية تنفيذية
 في مجال النزاعات والتحكيم الثاني: الطبيعة القانونية لوظيفية الغرفة داخل اللجنة الفرع
 اعتبارها سلطة ادارية مستقلة تصدر أحكاما قضائية أولا:

ت النزاعتتتتتتتا فتتتتتتي للفصتتتتتتل اختيتتتتتتتاري أتتتتتتإجراا التحأتتتتتتيم عتتتتتتن الحتتتتتتتدي  عنتتتتتتد ا متتتتتتر يتعلتتتتتتق
 ومنتتتتتت  بيتتتتتتنهم، الاتفتتتتتتاق بعتتتتتتد النتتتتتتزاع يطتتتتتترا  إليتتتتتت  يلجتتتتتتف الرستتتتتتمية والهيئتتتتتتات المحتتتتتتاأم ختتتتتتارج

 اللجتتتتتتتوا علتتتتتتتم اتفتتتتتتتاقهم ختتتتتتت ل متتتتتتتن ا طتتتتتتترا  إرادة علتتتتتتتم بنتتتتتتتاا اختصاصتتتتتتت  يملتتتتتتتك فتتتتتتتالمحأم
 التتتتتتذي التحأيمتتتتتتي الاختصتتتتتتاص حالتتتتتتة فتتتتتتي لأتتتتتتنو  القاضتتتتتتي ولتتتتتتيض النتتتتتتزاع حالتتتتتتة فتتتتتتي للمحأتتتتتم
 بتتتتتتنص ممنتتتتتتو  الاختصتتتتتتاص لان اتفتتتتتتاق إلتتتتتتم يحتتتتتتتاج لا ا متتتتتتر فتتتتتتإن للجنتتتتتتة، المشتتتتتترع منحتتتتتت 

 منحهتتتتا التتتتتي الوظيفتتتتة هتتتتذت إن، الاختصتتتتاص هتتتتذا منحتتتتت التتتتتي يهتتتت  المشتتتترع فتتتتإرادة القتتتتانون،
 تحأتتتتتيم ومصتتتتتطلح للقاضتتتتتي، ا صتتتتتل فتتتتتي تعتتتتتود قضتتتتتائية وظيفتتتتتة هتتتتتي الهيئتتتتتات لهتتتتتذت المشتتتتترع

نزاعتتتتات بصتتتتفة عامتتتتة بعيتتتتدا عتتتتن تقنيتتتتة ال فتتتتي الفصتتتتل وظيفتتتتة علتتتتم للدلالتتتتة فقتتتتط مجتتتتازا جتتتتاا
 متتتتتتتتن لعديتتتتتتتتدا علتتتتتتتتم يطلتتتتتتتتق قتتتتتتتتد تحأتتتتتتتتيم فمصتتتتتتتتطلحللمصتتتتتتتتطلح.  التتتتتتتتدقيق بتتتتتتتتالمعنمالتحأتتتتتتتتيم 
 يتتتتاب اتفتتتتاق واضتتتتح وصتتتتريح ي فتتتت  النزاعتتتتات فتتتتي للفصتتتتل خاصتتتتةا طرقتتتت  تعتتتتد التتتتتي ا جتتتترااات
 .3بين يطرافها

 اعتبارها سلطة ادارية مستقلة تصدر قرارات إدارية خاصة ثانيا:
  بالهيئات المستتتتتقلة ا دارية  الستتتتلطات تأيي  فأرة قبول يمأن لا زوايمية ين يؤأد ا ستتتتتاذ 

 :اعتبارات لعدة النزاعات في لتفص عندما القضائية
  في تتمتع لا والتي الهيئتتات هتتذت تصتتتتتتتتتتتتتتتدرهتتا التي القرارات بطبيعتتة يتعلق ا ول الاعتبتتار

  ،ا القرارات يو ا حأام والتي تصتدر في المجال نفست هالتي يتمتع ب  بالقوة القانونية نفستها الحقيقة
المقضتتتتي في  يما الستتتتلطات  حأما حائزا لقوة الشتتتتيا يصتتتتدر النزاع في يفصتتتتل عندما  فالقاضتتتتي

  تحترمهتا التي با جرااات يتعلق ال تاني الاعتبتار، يما ا دارية المستتتتتتتتتتتتتتتقلتة فتصتتتتتتتتتتتتتتدر قرارا تنفيتذيا
  أصتتتت حية المشتتتترع بوضتتتتعها يختص والتي النزاع في  فصتتتتلها عند المستتتتتقلة ا دارية  الستتتتلطات

 
 . 44يحمد بولمأاحل، مرجع سابق، ص  –خديجة قشي  - 1

 . 49صمرجع سابق، باهية مخلو ،  - 2

السلطات ا دارية المستقلة في ظل الدولة الضابطة، يطروحة لنيل شهادة دأتورات علوم، القانون العام، ألية  إلهام خرشي،  - 3
 . 279، ص 2015- 2014، 2الحقوق والعلوم السياسية، جامعة سطي 
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  تلك أل علم  لستتتتلطاتا هذت إنشتتتتاا قوانين في ينص لم فالمشتتتترع،  الدستتتتتور إيات يمنحها يصتتتتيلة
  الوظيفة بين الخلط هو  التأيي  هذا البعض تبني ستتتتتتتتتتتتتبب ين ا ستتتتتتتتتتتتتتاذ ا جرااات، ويضتتتتتتتتتتتتتي 

،  القاضتتتتتتتي اختصتتتتتتتاص من هي القضتتتتتتتائية الوظائ  ين صتتتتتتتحيحالتنازعية ، والوظيفة القضتتتتتتتائية
 ستتتلطات ا دارية المستتتتقلة بالشتتتب  لل الممنوحة الاختصتتتاصتتتات هذت يأيفون نجدهم  الفقهاا بعضف

 القضائية  الوظائ   ين ا ولم وبين بينها الفرق تنازعية اختصاصات الحقيقة في ولأنها ،يةقضائ 
  عامل وجود مع  إدارية هيئات تمارستتتتتتتتها ين يمأن التنازعية الوظائ  بينما القاضتتتتتتتتي، يمارستتتتتتتتها
  التي  القرارات فإن النتيجة، يخيرا النزاع في الفصتتتتتتتتل موضتتتتتتتتوع  أ هما ين وهو  بينهما مشتتتتتتتتترك
  حي  خاصتتتة، إدارية قرارات هي  النزاعات في  فصتتتلها عند المستتتتقلة ا دارية  لستتتلطاتا  تصتتتدرها

 الستتتتتتلطات تمارستتتتتتها التي التنازعية بالوظيفة ترتبط الخصتتتتتتوصتتتتتتية هذت  ين زوايمية ا ستتتتتتتاذ ير 
 .1القطاعات ضبط لوظيفة يدائها إطار في المستقلة ا دارية

التحأيم لد  الستتتتتلطات ا دارية المستتتتتتقلة يمأن إستتتتتقاط التحأيم التقليدي علم  فإن  لالهذا 
البورصتتة ومراقبتها بإعتبار ان التحأيم التقليدي لدي  خصتتوصتتيت   من خ ل لجنة تنظيم عمليات 

 ا ستتتتتتتتتتتتتتلطتان ا رادة  في تحتديتد الجهتة المألفتة بتالتحأيم وعلم القتانون واجتب التطبيق إمت  منهتا مبتدي
بين الطرفين، وفي المقابل تأمن خصتوصتية    بداخل العقد المبرم يو با تفاق عن طريق التراضتي

مستقلة في ين المشرع حصر هذا المجال من خ ل قواعد قانونية  التحأيم لد  سلطات الضبط ال
تحدد أيفيات والحالات الواجب اللجوا فيها إلم التحأيم، محدد بصتتتتتتتتتتتتفة مستتتتتتتتتتتتبقة الجهة المألفة 

تنظيم عمليات البورصتتة ومراقبتها ، ولهذا بالنظر في هذت النزاعات   الغرفة التحأيمية  لدة لجنة 
م أصتتتتتت حية للجنة ، وهو ما يعني ب  التحأيم أمصتتتتتتطلح تقليدي  فإن المشتتتتتترع لم يقصتتتتتتد التحأي 

 عام.
 

 المطلب الثاني: مجال السلطة التحكيمية
لتتتتتتتم الجهتتتتتتتة المختصتتتتتتتة بإخطتتتتتتتار  ستتتتتتتنتناول فتتتتتتتي هتتتتتتتذا المطلتتتتتتتب موضتتتتتتتوع النتتتتتتتزاع ويطرافتتتتتتت  وا 

 .إجرااات ممارسة السلطة التحأيميةالغرفة، ومن  م ننتقل إلم 
 
 

 
 . 282- 281مرجع نفس ، صإلهام خرشي،  - 1
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 النزاع وأطرافهالفرع الأول: موضوع 
متتتتتن المرستتتتتوم التشتتتتتريعي رقتتتتتتم  52قتتتتتام المشتتتتترع بتحديتتتتتد موضتتتتتوع النتتتتتزاع واطرافتتتتتت  فتتتتتي المتتتتتادة

تأتتتتتون الغرفتتتتتة المتتتتتذأورة يعتتتتت ت مختصتتتتتة  >>المعتتتتتدل والمتتتتتتمم وقتتتتتد نصتتتتتت أمتتتتتا يلتتتتتي 10 -93
نتتتتتاتي عتتتتتن تفستتتتتير القتتتتتوانين واللتتتتتوائح الستتتتتارية فتتتتتي المجتتتتتال التحأيمتتتتتي لدراستتتتتة يي نتتتتتزاع تقنتتتتتي 

 ة، وتتدخل فيما يفتي:علم سير البورص
 ، بين الوسطاا في عمليات البورصة -
 ،بين الوسطاا في عمليات البورصة وشرأة تسيير بورصة القيم المنقولة -
 بين الوسطاا في عمليات البورصة والشرأات المصدرة للأسهم، -
 <<ات البورصة واتمرين بالسحب في البورصة.بين الوسطاا في عملي -

متتتتتن ختتتتت ل المتتتتتادة ين موضتتتتتوع النتتتتتزاع المعتتتتتروض يمتتتتتام اللجنتتتتتة، محصتتتتتور إذن نستتتتتتنتي 
فتتتتتتتي النزاعتتتتتتتات ذات الطتتتتتتتابع التقنتتتتتتتي  و التتتتتتتتي يأتتتتتتتون موضتتتتتتتوعا تفستتتتتتتير القتتتتتتتوانين و اللتتتتتتتوائح 

هتتتتتم الستتتتتارية علتتتتتم ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة، يمتتتتتا بخصتتتتتوص يطتتتتترا  النتتتتتزاع فقتتتتتد تتتتتتم تحديتتتتتدهم و 
يتتتتات البورصتتتتة وشتتتترأة تستتتتيير بتتتتين الوستتتتطاا فتتتتي عمليتتتتات البورصتتتتة، بتتتتين الوستتتتطاا فتتتتي عمل

بورصتتتتة القتتتتيم المنقولتتتتة، بتتتتين الوستتتتطاا فتتتتتي عمليتتتتات البورصتتتتة والشتتتترأات المصتتتتدرة للأستتتتتهم، 
بتتتتتتتين الوستتتتتتتطاا فتتتتتتتي عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة واتمتتتتتتترين بالستتتتتتتحب فتتتتتتتي البورصتتتتتتتة، و متتتتتتتا يمأتتتتتتتن 

هتتتتتتا اللجنتتتتتتة هتتتتتتي فقتتتتتتط تلتتتتتتك التتتتتتتي يأتتتتتتون يحتتتتتتد م حظتتتتتتت  هتتتتتتو ين النزاعتتتتتتات التتتتتتتي تختتتتتتتص في 
عمليتتتتتتات البورصتتتتتتة ، ا متتتتتتر التتتتتتذي يجعتتتتتتل الستتتتتتلطة التحأيميتتتتتتة للجنتتتتتتة يطرافهتتتتتتا وستتتتتتيطا فتتتتتتي 

 .1محصورة في نطاق ضيق جد

 

  تتالتيتتة ا ختتر  لما تنتتتجتاتلمتنتقتولتة والمتتمتد يتقتوم بتالتتتفتاوض في التقتتيم امتعتت لتتبتتورصتة هتتو أل وستتيطالتوستتيط فتي عتمتتلتتيتتات ا
نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة  ،2المادة  .لحساب زبائن  يو لحساب  الخاص تتتتعتتلتقتتة بتتهتالمالتقتتابتتلتة لتتلتتتتداول والحتتقتتوق ا

بشروط اعتماد الوسطاا في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم،  ، المتعلق2015يبريل 15، المؤرخ في01- 15اقبتها رقمومر 
 . 55العدد، الجريدة الرسمية

   البورصتة المعتمدين قانونا شترأة تستيير بورصتة القيم المنقولة وهي عبارة عن شترأة يستهم مؤستستة بين الوستطاا في عمليات
 18المؤرخ في    ،01-97رقم  لجنة تنظيم عمليات البورصتتتة ومراقبتها، نظامة تنظيم عمليات البورصتتتة ومراقبتها. من طر  لجن
 . 87، ج ر، العديتعلق بمساهمة وسطاا عمليات البورصة في ريض مال شرأة إدارة البورصة للقيم المنقولة  ،1997نوفمبر سنة  

،   )القضائية والسلطة  التنفيذية السلطة (للدولة  التقليدية بالسلطات البورصة لياتعم ومراقبة تنظيم لجنة نادية بلعباض، ع قة - 1
 . 315-314، ص 2018، الجزائر،11والسياسية، العدد القانونية للدراسات الباح  ا ستاذ مجلة
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ويعتتتتتر  النتتتتتزاع التقنتتتتتي بفنتتتتت  ذلتتتتتك النتتتتتزاع المتعلتتتتتق بالعمليتتتتتات المنجتتتتتزة داختتتتتل الستتتتتوق يو 
تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة  لجنتتتتتة)لستتتتتلطة خارجهتتتتتا، والتتتتتواردة علتتتتتم منتوجتتتتتات ماليتتتتتة خاضتتتتتعة 

(، ستتتتتواا فتتتتتي إصتتتتتدار القتتتتتيم وتستتتتتجيلها يو إدخالهتتتتتا فتتتتتي البورصتتتتتة يو تتتتتتداولها فيهتتتتتا، ومراقبتهتتتتتا
 .1و يرها من الحالات التي لا يمأن حصرها يو تسليمها وتصفية حساباتها

 الفرع الثاني: الجهة المختصة بإخطار الغرفة
غرفتتتتتتة التحأيميتتتتتتة بوجتتتتتتود نتتتتتتزاع يعفتتتتتتي المشتتتتتترع متتتتتتن ذأتتتتتتر الجهتتتتتتة المختصتتتتتتة بإخطتتتتتتار ال

نجتتتتتد قتتتتتد ورد  10-93متتتتتن مرستتتتتوم تشتتتتتريعي  54أتتتتتي تباشتتتتتر عملهتتتتتا، وبتتتتتالرجوع التتتتتم المتتتتتادة 
 >>والتتتتتتي نصتتتتتت علتتتتتم 2متتتتتن مصتتتتتطلح  الغرفتتتتتة خطتتتتتف حيتتتتت  استتتتتتعمل مصتتتتتطلح  لجنتتتتتة  بتتتتتدلا 

 تعمل اللجنة حسب الدوافع اتتية:
 بطلب من اللجنة،-
  ت،يع 46بطلب من المراقب المذأور في المادة  -
 يع ت،52بطلب من ا طرا  المذأورة في المادة  -
 << بناا علم تظلم يي طر  ل  مصلحة. -

لأتتتتتتتتتتتتن متتتتتتتتتتتتن  يتتتتتتتتتتتتر المعقتتتتتتتتتتتتول و يتتتتتتتتتتتتر الممأتتتتتتتتتتتتن تطبيتتتتتتتتتتتتق متتتتتتتتتتتتا جتتتتتتتتتتتتاا بتتتتتتتتتتتت  المشتتتتتتتتتتتتر ع 
للمتتتتتتتتتتتادة  وطبقتتتتتتتتتتتا إنتتتتتتتتتتت بخصتتتتتتتتتتوص الستتتتتتتتتتتل طة التفديبيتتتتتتتتتتتة علتتتتتتتتتتم الستتتتتتتتتتتلطة التحأيميتتتتتتتتتتتة نقتتتتتتتتتتول 

هتتتتتتتتو فقتتتتتتتتط متتتتتتتتن يتمتتتتتتتتتع  متتتتتتتتن نفتتتتتتتتض المرستتتتتتتتوم، فتتتتتتتتإن  الوستتتتتتتتيط فتتتتتتتتي عمليتتتتتتتتة البورصتتتتتتتتة 52
هتتتتتتتتتتتذت  وين  بحتتتتتتتتتتتق إخطتتتتتتتتتتتار الغرفتتتتتتتتتتتة التحأيميتتتتتتتتتتتة بنشتتتتتتتتتتتوب نتتتتتتتتتتتزاع ييتتتتتتتتتتتا أتتتتتتتتتتتان، خصوصتتتتتتتتتتتا 

يعتتتتتتتت ت، تتتتتتتتتم إنشتتتتتتتتاؤها يساستتتتتتتتا للفصتتتتتتتتل فتتتتتتتتي النزاعتتتتتتتتات  52نتتتتتتتتص المتتتتتتتتادة  حستتتتتتتتبو الغرفتتتتتتتتة 
 .3التي تحول دون آداا الوسيط لمهام 

 
 المطلب الثالث: إجراءات ممارسة السلطة التحكيمية

ظ ان الغرفتتتتتة لا تقتتتتتوم بهتتتتتا تلقائيتتتتتا بتتتتتل بنتتتتتاا علتتتتتم ي حتتتتت  التحأتتتتتيم،بخصتتتتتوص اجتتتتترااات 
تفوضتتتتت  اللجنتتتتتة لتستتتتتوية ايتتتتتة خ فتتتتتات او  )شتتتتتخصالمراقتتتتتب  اللجنتتتتتة، متتتتتن:طلتتتتتب او اخطتتتتتار 

الشتتتتتتترأات المصتتتتتتتدرة  القتتتتتتتيم،شتتتتتتترطة ادارة بورصتتتتتتتة  الوستتتتتتتطاا، تقنتتتتتتتي(،نزاعتتتتتتتات ذات طتتتتتتتابع 
 

 . 145أريمة شليحي، مرجع السابق، ص -سامية حساين - 1
 . 148- 147أريمة شليحي، مرجع السابق، ص -سامية حساين - 2

 . 93، مرجع سابق، صنادية بلعباض - 3
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 صتتتتتتلحةبنتتتتتتاا علتتتتتتم تظلتتتتتتم متتتتتتن اي طتتتتتتر  لتتتتتت  م البورصتتتتتتة،الامتتتتتترين بالستتتتتتحب فتتتتتتي  للأستتتتتتهم،
 .1المتعلق بالقيم المنقولة 10-93من مرسوم تشريعي 52طبقا للمادة 

لتتتتتتتتتتتم يتتتتتتتتتتتول المشتتتتتتتتتتترع يي اهتمتتتتتتتتتتتام بخصتتتتتتتتتتتوص بيتتتتتتتتتتتان أيفيتتتتتتتتتتتة ممارستتتتتتتتتتتة الاختصتتتتتتتتتتتاص 
، ولتتتتتتتتذلك فتتتتتتتتتإن القواعتتتتتتتتتد العامتتتتتتتتتة للتحأتتتتتتتتتيم 2التحأيمتتتتتتتتي، إلا فيمتتتتتتتتتا يتعلتتتتتتتتتق بمباشتتتتتتتتترة التتتتتتتتتدعو 

تطبتتتتتتق فتتتتتتي  وا داريتتتتتة هتتتتتتي التتتتتتتي ستتتتتو المنصتتتتتوص عليهتتتتتتا فتتتتتتي قتتتتتانون ا جتتتتتترااات المدنيتتتتتتة 
متتتتتن قتتتتتانون ا جتتتتترااات المدنيتتتتتة وا داريتتتتتة والتتتتتتي  1026هتتتتتذا المقتتتتتام، لتتتتتذلك وبموجتتتتتب المتتتتتادة 

فتتتتتتإن  يحأتتتتتتام التحأتتتتتتيم تصتتتتتتدر  3<<تصتتتتتتدر يحأتتتتتتام التحأتتتتتتيم بف لبيتتتتتتة ا صتتتتتتوات>>نصتتتتتتت علتتتتتتم
 دعتتتتتتتتتااات ا طتتتتتتتتترا  ويوجتتتتتتتتت   بف لبيتتتتتتتتتة ا صتتتتتتتتتوات، ويجتتتتتتتتتب ين يتضتتتتتتتتتمن عرضتتتتتتتتتا متتتتتتتتتوجزا

حأيميتتتتة ين تأتتتتون م،ستتتتب ب ة ،يمتتتتا متتتتن حيتتتت  الشتتتتأل فتتتتإن ا يشتتتتترط فتتتتي ا حأتتتتام الت دفتتتتاعهم، أمتتتت 
الحأتتتتتتتتم التحأيمتتتتتتتتي يجتتتتتتتتب ين يتضتتتتتتتتمن أتتتتتتتتل البيانتتتتتتتتات ا لزاميتتتتتتتتة وي،وقتتتتتتتتع متتتتتتتتن قبتتتتتتتتل جميتتتتتتتتع 

 .4المحأمين
يما بخصوص الطعن في قرارات السلطة التحأيمية للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها فقد 

   القرارات التفديبية الصادرة عن سأت المشرع عن إمأانية الطعن القضائي ضدها علم خ 
.5يها با لغاا يمام مجلض الدولةذات الغرفة والتي تقبل الطن ف

 
، السنة  انية ماستر، تخصص: قانون عام اقتصادي، ألية الحقوق، سالمي وردة، محاضرات في المنازعات ا قتصادية - 1

 . 91، ص 2023-2022جامعة ا خوة منتوري، قسنطينة،

ر، يطروحة تندرج ضتتتمن متطلبات شتتتهادة الدأتورات، منصتتتور داود، اتليات القانونية لضتتتبط النشتتتاط الاقتصتتتادي في الجزائ  - 2
، 2016-2015ق والعلوم الستتتتتتتتياستتتتتتتتية، جامعة محمد خيضتتتتتتتتر، بستتتتتتتتأرة،تخصتتتتتتتتص قانون ا عمال، قستتتتتتتتم الحقوق، ألية الحقو 

 .322ص

، الجريدة الرسمية،  اات المدنية وا داريةجراقانون ا ، المتضمن 2008فبراير سنة25مؤرخ في ، 09- 08قانون رقم  - 3
 . 21عددال
دأتورات، تخصص قانون ا عمال  بلعباض نادية، ضبط نشاط البورصة في الجزائر، يطروحة تندرج ضمن متطلبات شهادة ال - 4

 . 94- 93، ص 2021-2020،  1والملأية الفأرية، ألية الحقوق، جامعة محمد خيضر، الجزائر

اديمية للبح  أمستقلة بتسوية النزاعات،المجلة ا أمال عليو  قربوع، اختصاص السلطات ا دارية ال -فاطمة لع يمية - 5
 . 30،ص2020الجزائر،،  03، العدد 11القانوني،المجلد
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 خااااااااااتاااااامااااااة 

     للوظتتتتتتتتتتتتتتتائ  الرقابيتتتتتتتتتتتتتتتة  الاختصتتتتتتتتتتتتتتتاصبعتتتتتتتتتتتتتتتد ين أانتتتتتتتتتتتتتتتت الدولتتتتتتتتتتتتتتتة هتتتتتتتتتتتتتتتي صتتتتتتتتتتتتتتتاحب 
ميتتتتتادين والمجتتتتتالات، وبعتتتتتد تغييتتتتتر هتتتتتذا تتتتتتدخل فتتتتتي جميتتتتتع الالدولتتتتتة والتنظيميتتتتتة، حيتتتتت  أانتتتتتت 

النظتتتتتام الاقتصتتتتتادي يصتتتتتبحت الدولتتتتتة مجتتتتترد ضتتتتتابط عتتتتتام، وجستتتتتدت هتتتتتذت الر بتتتتتة متتتتتن ختتتتت ل 
ستتتتتتلطات الضتتتتتتبط المستتتتتتتقلة، ومتتتتتتا يميتتتتتتز هتتتتتتذت الستتتتتتلطات جمعهتتتتتتا بتتتتتتين الخاصتتتتتتية  استتتتتتتحدا 
 لرصيدها وأمها من الص حيات المجسدة لضبط السوق. والاستق ليةا دارية 

استتتتتة بإحتتتتتد  هتتتتتذت الستتتتتلطات وهتتتتتي لجنتتتتتة تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتتة هتتتتتذت الدر  واختصتتتتتت
ومراقبتهتتتتتا، التتتتتتي تتتتتتتولم متتتتتا يختتتتتص ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة عتتتتتن طريتتتتتق الصتتتتت حيات الممنوحتتتتتة 
لهتتتتتتتتتا ونجتتتتتتتتتدها تمتتتتتتتتتارض ضتتتتتتتتتبط الستتتتتتتتتوق عتتتتتتتتتن طريتتتتتتتتتق الستتتتتتتتتلطة التنظيميتتتتتتتتتة وتمتتتتتتتتتارض هتتتتتتتتتذت 

   يتتتتتتتتة ة ستتتتتتتتلطتها الرقاب الصتتتتتتتت حيات عتتتتتتتتن طريتتتتتتتتق يدوات منحتتتتتتتتت لهتتتتتتتتا بقتتتتتتتتوة القتتتتتتتتانون، فارضتتتتتتتت 
علتتتتتتتم ستتتتتتتوق القتتتتتتتيم المنقولتتتتتتتة وقبتتتتتتتل حتتتتتتتتم دختتتتتتتول المتعتتتتتتتاملين إلتتتتتتتم الستتتتتتتوق، حيتتتتتتت  تتختتتتتتتذ 
ا جتتتتترااات ال زمتتتتتة لمعاقبتتتتتة المختتتتتالفين للأنظمتتتتتة والقتتتتتوانين التتتتتتي تفرضتتتتتها اللجنتتتتتة متتتتتن ختتتتت ل 
ستتتتتتلطاتها التفديبيتتتتتتة والتحأيميتتتتتتة لتوقيتتتتتتع عقوبتتتتتتات متنوعتتتتتتة ستتتتتتواا علتتتتتتم المتعتتتتتتاملين يو هيئتتتتتتات 

 .بورصةداخل ال
 :نتائجال
، ويم تتتتتتل عتتتتتتام  الضتتتتتتبط الاقتصتتتتتتادي يستتتتتتاهم فتتتتتتي تطتتتتتتوير قطاعتتتتتتات النشتتتتتتاط الاقتصتتتتتتادي -

 .ضروريا في الانتقال إلم إقتصاد السوق
ستتتتتتتتلطة إداريتتتتتتتتة مستتتتتتتتتقلة، لهتتتتتتتتا أتتتتتتتتل  لجنتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتاتعتبتتتتتتتتر ا -

، لأتتتتتتن إستتتتتتت نااا توجتتتتتتد بعتتتتتتض الحتتتتتتالات التتتتتتتي ستتتتتتوق القتتتتتتيم المنقولتتتتتتةالصتتتتتت حيات فتتتتتتي إدارة 
م ب فيهتتتتتتتا علتتتتتتتم اللجنتتتتتتتة اللجتتتتتتتوا إلتتتتتتتم الستتتتتتتلطة التنفيذيتتتتتتتة، أموافقتتتتتتتة هتتتتتتتذت ا خيتتتتتتترة علتتتتتتت يجتتتتتتت 

 .التنظيمات التي تصدرها اللجنة
ة ومراقبتهتتتتتا بشتتتتتأل يو مجتتتتتال لا يقتصتتتتتر التتتتتدور التنظيمتتتتتي للجنتتتتتة تنظتتتتتيم عمليتتتتتات البورصتتتتت  -

 معين بل يعتبر واسعا ليأون علم عدة فئات.
الصتتتتتتتتت حيات الأاملة في منح ا عتماد يو ستتتتتتتتتحب   للجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتة ومراقبتها  -

 بصفة مؤقتة يو نهائية.
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ورد ا ختصتتتتتتتاص التتتتتتتتفديبي علتتتتتتتم الوستتتتتتتطاا عنتتتتتتتد المخالفتتتتتتتة دون  يتتتتتتترهم متتتتتتتن الشتتتتتتترأات  -
 المدرجة والمهنيين.

حصتتتتتر المشتتتتترع المجال التحأيمي للغرفة داخل اللجنة علم ا طرا  المذأورين في المرستتتتتوم  -
 ببورصة القيم المنقولة دون  يرهم.المتعلق  10-93التشريعي

تنتتتتتتوع العقوبتتتتتتات التتتتتتتي تصتتتتتتدرها اللجنتتتتتتة متأيتتتتتت  متتتتتتع المخالفتتتتتتات المرتأبتتتتتتة، متتتتتتع ضتتتتتترورة  -
 .تهااإحترام الضمانات عند ممارستها لسلط

   الجتتتتتتتتتوهري بتتتتتتتتتين التحأتتتتتتتتتيم أإختصتتتتتتتتتاص للجنتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتة ا ختتتتتتتتتت  -
 ومراقبتها وبين التحأيم التقليدي.

وج النتتتتتزاع عتتتتتن موضتتتتتوع التتتتتنص التشتتتتتريعي المحتتتتتدد للنزاعتتتتتات التتتتتتي يأتتتتتون فتتتتتي حالتتتتتة ختتتتتر  -
يتتتتتتتؤول إلتتتتتتتم  تصتتتتتتتاصخ فيهتتتتتتتا الغرفتتتتتتتة التفديبيتتتتتتتة والتحأيميتتتتتتتة صتتتتتتتاحبة ا ختصتتتتتتتاص، فتتتتتتتإن ا 

 الجهات القضائية.
 :التوصيات

وذلتتتتتتتتك بإستتتتتتتتتبدال مصتتتتتتتتطلح الوستتتتتتتتطاا  53لابتتتتتتتتد علتتتتتتتتم المشتتتتتتتترع تصتتتتتتتتحيح نتتتتتتتتص المتتتتتتتتادة  -
 لوسطاا والمهنيين داخل البورصةبمصطلح يشمل جميع المتدخلين ومنهم ا

تستتتتتتمية ستتتتتتلطة الفصتتتتتتل فتتتتتتي النزاعتتتتتتات بتتتتتتالتحأيم، وشتتتتتتر   فتتتتتتي نيتتتتتتت  شتتتتتتر علتتتتتتم المشتتتتتترع   -
 لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها. للغرفة لد المقصود بالتحأيم الممنو  

ممتتتتتا يضتتتتتع نقطتتتتتة إستتتتتتفهام حتتتتتول ستتتتتبب  للجنتتتتتة،التحأيمتتتتتي  بحصتتتتتر المجتتتتتالقتتتتتام المشتتتتترع  -
  حية اللجنة.حصر المشرع لص

علتتتتتتم  واحتتتتتتدة، ولابتتتتتتدتحأيمتتتتتتي فتتتتتتي  رفتتتتتتة وال ا ختصتتتتتتاص التتتتتتتفديبيالمشتتتتتترع بجمتتتتتتع  مقيتتتتتتا  -
متتتتع  فقتتتتط،بتتتتين الستتتتلطتين متتتتن ختتتت ل إضتتتتافة  رفتتتتة تأتتتتون مختصتتتتة بتتتتالتحأيم  المشتتتترع الفصتتتتل

يضتتتتتا  المهتتتتتام  قواعتتتتتد ومتتتتتوادإضتتتتتافة  قانونيتتتتتة فتتتتتي هتتتتتذا المجتتتتتال لتغطيتتتتتة ال غتتتتترات الحاليتتتتتة، وا 
اللجنتتتتتة بإعتبتتتتتار ين الحيتتتتاة الاقتصتتتتتادية يجتتتتتب ين تخلتتتتتو  لمطلتتتتوب متتتتتنامتتتتن يجتتتتتل دقتتتتتة العمتتتتتل 

 .من ا خطاا
والا طتتتتتر  القانونيتتتتتة  المتتتتتواد والقواعتتتتتدتعتتتتتاني قتتتتتوانين ستتتتتوق القتتتتتيم المنقولتتتتتة متتتتتن نقتتتتتص فتتتتتي  -

وتنتتتتزع اللتتتتبض والغمتتتتوض عتتتتن بعتتتتض القضتتتتايا المطروحتتتتة  تعتتتتدي ت تغطتتتتي ا خطتتتتاا القديمتتتتة
 داخل البورصة.
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لقواعتتتتتتتد العامتتتتتتتة فتتتتتتتي بعتتتتتتتض الحتتتتتتتالات، أحالتتتتتتتة التحأتتتتتتتيم، وذلتتتتتتتك صتتتتتتتعوبة الرجتتتتتتتوع إلتتتتتتتم ا -
     بإعتبتتتتتتتتتتتار ين لأتتتتتتتتتتتل متتتتتتتتتتتن التحأتتتتتتتتتتتيم التقليتتتتتتتتتتتدي والتحأتتتتتتتتتتتيم لتتتتتتتتتتتد  لجنتتتتتتتتتتتة تنظتتتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتتتات 

علهتتتتتتتتا تختلتتتتتتتت  بتتتتتتتتالجوهر عتتتتتتتتن ا ختتتتتتتتر ، فلتتتتتتتتذا لا يمأتتتتتتتتن إستتتتتتتتقاط تج البورصتتتتتتتتة، خصوصتتتتتتتتية 
  للتخمتتتتين حيتتتت  تتتتترك المجتتتتال مفتتتتتو  التحأتتتتيم فتتتتي القواعتتتتد العامتتتتة علتتتتم التحأتتتتيم لتتتتد  اللجنتتتتة

خت   لد  الخبراا القانونيين في هذت الحالة.إ مما يخلق
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 قائمة المصادر والمراجع
 المصادر :أولا

 قوانين
، المتضتتتتتتتتتمن قتتتتتتتتتانون الماليتتتتتتتتتة 2017ديستتتتتتتتتمبر  27، المتتتتتتتتتؤرخ فتتتتتتتتتي 11-17قتتتتتتتتتانون رقتتتتتتتتتم   -

 .76، الجريدة الرسمية، العدد2018لسنة
المتضمن قانون ا جرااات المدنية  ،2008فبراير سنة25، مؤرخ في 09-08قانون رقم  -

 .21وا دارية، الجريدة الرسمية، العدد
، المعتتتتتتتتتتتدل والمتتتتتتتتتتتتمم للمرستتتتتتتتتتتوم 2003متتتتتتتتتتتايو  13، المتتتتتتتتتتتؤرخ فتتتتتتتتتتتي 04-03قتتتتتتتتتتتانون رقتتتتتتتتتتتم  -

 .11المتعلق ببورصة القيم المنقولة، الجريدة الرسمية، العدد 10-93التشريعي 
 م تشريعيةمراسي

، المتعلتتتتتتق ببورصتتتتتتة القتتتتتتيم 1993متتتتتتايو 23فتتتتتتي ، المتتتتتتؤرخ 10-93مرستتتتتتوم تشتتتتتتريعي رقتتتتتتم  -
 .34المنقولة، الجريدة الرسمية، العدد

 مراسيم تنظيمية
من المرستتتتتتوم  32، يتعلق بالمادة  1996مارض  11المؤرخ في  102-96المرستتتتتتوم التنفيذي  -

          ، يتعلق ببورصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة القيم المنقولتتتتتتتة، الجريتتتتتتتدة 1993متتتتتتتاي  23في  10-93التشتتتتتتتتتتتتتتريعي 
 .18دد الرسمية، الع

،  1996ديستتمبر  28الموافق ل  1417شتتعبان  17المؤرخ في  474-96مرستتوم تنفيذي رقم  -
الموافق ل   1416شتتتتتعبان  19المؤرخ في  08-96من ا مر  23و  08يتعلق بتطبيق المادتين 

، للجمهوريتتتتتتة  .رج ،والمتعلق بهيئتتتتتتات التوظي  الجمتتتتتتاعي للقيم المنقولتتتتتتة 1996ينتتتتتتاير  10
 .1996ديسمبر  29فق ل الموا 1417شعبان  18الصادر  84الجزائرية، العدد 

 الأنظمة
صتتتتتتتتتفر  07المتتتتتتتتتؤرخ فتتتتتتتتتي  03-96 تنظتتتتتتتتتيم عمليتتتتتتتتتات البورصتتتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتتتالجنتتتتتتتتتة نظتتتتتتتتتام  -

يتعلتتتتتتتتتتق بشتتتتتتتتتتروط اعتمتتتتتتتتتتاد الوستتتتتتتتتتطاا فتتتتتتتتتتي عمليتتتتتتتتتتات  1996يونيتتتتتتتتتتو  3الموافتتتتتتتتتتق ل  1417
 1416محتتتتتتتتترم  25الصتتتتتتتتتادرة بتتتتتتتتتتاريخ ، 36عتتتتتتتتتدد ال ،ج ر،البورصتتتتتتتتتة وواجبتتتتتتتتتاتهم ومتتتتتتتتتراقبتهم 

 .1997يونيو  01الموافق ل 
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  1996ان جو  22المؤرخ في  02-96رقم  تنظيم عمليتات البورصتتتتتتتتتتتتتتة ومراقبتهتانظتام اللجنتة  -
المتعلق با ع م الواجب نشتتترت من طر  الشتتترأات التي تلجف الم ع نية الادخار من اصتتتدارها 

 .2008مارض  27، الصادرة في 22للقيم المنقولة الجريدة الرسمية، العدد 
نتتتتتتتوفمبر  18المتتتتتتتؤرخ فتتتتتتتي03-97رقتتتتتتتم  نظتتتتتتتام لجنتتتتتتتة تنظتتتتتتتيم عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة ومراقبتهتتتتتتتا -

معتتتتتتدل بنظتتتتتتام  1997ديستتتتتتمبر  29متتتتتتؤرخ فتتتتتتي  87بالجريتتتتتتدة الرستتتتتتمية رقتتتتتتم ، صتتتتتتادر 1997
المتعلتتتتتتتق بالنظتتتتتتتام العتتتتتتتام للمتتتتتتتؤتمن المرأتتتتتتتزي  2003متتتتتتتارض  18المتتتتتتتؤرخ فتتتتتتتي  01-03رقتتتتتتتم 

 .2003بر نوفم 30، مؤرخ في 73العدد  ،علم السندات ج. ر
يتعلق   1997نوفمبر  25الموافق ل  1418رجتتتتب  24المؤرخ في  04-97نظتتتتام لجنتتتتة  -

  1918شتتتتتتتعبان  29صتتتتتتتادرة في  87، العدد ر المنقولة، جات التوظي  الجماعي في القيم بهيئ 
 .1997ديسمبر  21موافق ل 

يتعلق   2000ينتتاير 20الموافق ل  1420شتتتتتتتتتتتتتتوال  14مؤرخ في  02-2000نظتتام اللجنتتة  -
،الجريدة  المعلومات الواجب نشتتترها من طر  المؤستتتستتتات التي تأون فيها مستتتعرة في البورصتتتة  ب 

 .2000 شت  16الموافق ل  1421جماد  الاولم  16الصادر في  50، العدد الرسمية
المتعلق بشتتتتتروط اعتماد الوستتتتتطاا في عمليات   2015يفريل  15المؤرخ في  01-15النظام  -

 .2015اأتوبر  21، الصادر ب 55م، الجريدة الرسمية، العدد البورصة وواجباتهم ومراقبته
 ثانيا: المراجع

 الكتب -1
شتتتتليحي أريمة، ستتتتلطة ضتتتتبط نشتتتتاط البورصتتتتة في القانون الجزائري، بيت   -حستتتتاين ستتتتامية  -

 .2019ا فأار للنشر والتوزيع، دار البيضاا، الجزائر، الطبعة ا ولم، 
، دار 02اريتتة بين علم الادارة والقتتانون الاداري، الطبعتتة عوابتتدي عمتتار، نظريتتة القرارات الاد -

 .1999هومة، الجزائر، 
احمد ع مان، مظاهر الستتتتلطة العامة في العقود ا دارية، دار النهضتتتتة العربية، القاهرة،  عياد -

1993. 
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 دكتوراه مذكرات -2
ون الجزائري، رسالة لنيل  مولود فاتح، حماية الادخار المست مر في القيم المنقولة في القان  يتآ -

شتتتتتتتتتهادة دأتورات في العلوم تخصتتتتتتتتتص القانون، ألية الحقوق والعلوم الستتتتتتتتتياستتتتتتتتتية، جامعة مولود  
 .2022معمري، تيزي وزو، 

رات في الطور  بلعباض نادية، ضتتتتتتبط نشتتتتتتاط البورصتتتتتتة في الجزائر، يطروحة لنيل شتتتتتتهادة دأتو  -
لحقوق، الستتتتتعيد حمدين، جامعة يوستتتتت   ال ال ، تخصتتتتتص قانون يعمال والملأية الفأرية، ألية ا

 .2021-2020 ،1الجزائر ، بن خدة
بن عزوز فتيحة، دور لجنة تنظيم عمليات البورصتة في حماية المستاهم في شترأة المستاهمة،  -

صتتتتتتص قانون خاص، ألية الحقوق والعلوم رستتتتتتالة لنيل شتتتتتتهادة الدأتورات في العلوم القانونية، تخ 
 .2016يد، تلمسان، السياسية، جامعة ابو بأر بلقا

دراستتة مقارنة، رستتالة نيل درجة الدأتورات  -تواتي نصتتيرة، ضتتبط ستتوق القيم المنقولة الجزائري -
 .2013في العلوم، فرع قانون، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 

لستتتتتتتتوق المالية الجزائرية، اطروحة مقدمة لنيل درجة دأتورات في  مليل نوارة، النظام القانوني لح  -
 .وم، تخصص القانون، ألية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو العل
إلهام خرشتتتتتتي، الستتتتتتلطات ا دارية المستتتتتتتقلة في ظل الدولة الضتتتتتتابطة، يطروحة لنيل شتتتتتتهادة  -

 .2015-2014، 2قوق والعلوم السياسية، جامعة سطي دأتورات علوم، القانون العام، ألية الح 
تليات القانونية لضبط النشاط الاقتصادي في الجزائر، يطروحة تندرج ضمن  ا داود منصور،  -

متطلبات شتتتتتتتتتتتتتتهادة الدأتورات، تخصتتتتتتتتتتتتتتص قانون ا عمال، قستتتتتتتتتتتتتتم الحقوق، ألية الحقوق والعلوم 
 .2016-2015السياسية، جامعة محمد خيضر، بسأرة،

ات، تخصتتص قانون  ور اختصتتاص التنظيم الستتلطات الادارية المتنقلة، اطروحة دأت  قموط فريد، -
 .2006عام للأعمال، ألية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 

الستلطة التنظيمية في النظام الاقتصتادي الجزائري، رستالة دأتورات فرع القانون  عائشتة،نشتادي  -
 .2017-2016العام، جامعة الجزائر، ألية الحقوق،

 ماجستير مذكرات -3
دراستتة مقارنة، رستتالة نيل درجة الدأتورات  -رة، ضتتبط ستتوق القيم المنقولة الجزائريتواتي نصتتي  -

 .2013في العلوم، فرع قانون، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
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الستتتتتلطات الادارية المستتتتتتقلة الفاصتتتتتلة في المواد الاقتصتتتتتادية والمالية، رستتتتتالة  دري ستتتتتمير،ح  -
 .2007-2006جامعة يحمد بوزت بومرداض،  ة الحقوق،ماجيستر، تخصص قانون يعمال، ألي 

زوار حفيظة، لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة أسلطة ادارية، مذأرة لنيل شهادة الماجستير  
 .2004في القانون، فرع الادارة المالية، جامعة بن عأنون، الجزائر، 

رة لنيل شتتتتهادة تقلة، مذأعبدي  ليلة، اختصتتتتاص منح الاعتماد لد  الستتتتلطات الادارية المستتتت  -
 .2010 ،الماجيستر في القانون فرع تحولات الدولة جامعة مولود معمري، تيزي وزو 

الاختصتتتتتاص التنظيمي للستتتتتلطات الضتتتتتبط الاقتصتتتتتادي، مذأرة ماجيستتتتتتر في   خديجة،فتوض  -
 .2010قانون العام للأعمال، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 

لطات ا دارية المستتتتتتتتتقلة، مذأرة تندرج ضتتتتتتتتمن  حأيمي للستتتتتتتت مخلو  باهية، ا ختصتتتتتتتتاص الت  -
متطلبات شتتتهادة الماجستتتتير، تخصتتتص قانون عام للأعمال، ألية الحقوق، جامعة عبد الرحمان  

 .2012ميرة، بجاية،
 مذكرات الماستر -4
لجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتة ومراقبتها ودورها في ضتتتتتتتتبط   يورعي خولة، –إستتتتتتتتمهانرزايقية  -

  ، أليةوا داريةقستتتتم العلوم القانونية  قانون ا عمال، لنيل شتتتتهادة ماستتتتتر، مذأرة الستتتتوق المالية،
 .2018-2017، قالمة،1945ماي 8جامعة  الحقوق والعلوم السياسية،

التنظيمي للجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتتتتة  ا ختصتتتتتتتتتتتتتاص شتتتتتتتتتتتتتولاق نريمان، –بوعي  ليلية  -
لوم الستتتتتتتياستتتتتتتية، قستتتتتتتم قانون ا عمال،  ومراقبتها، مذأرة لنيل شتتتتتتتهادة ماستتتتتتتتر، ألية الحقوق والع

 ، بجاية.2015-2014تخصص: قانون العام للأعمال، جامعة عبد الرحمان ميرة، 
لبات لنيل شتتتتتهادة ماستتتتتتر،  مبدي قرينة البرااة وتف يرت علم الا بات الجنائي، متط بوزيدة ستتتتتليم، -

لعلوم الجنائية، جامعة  ألية الحقوق والعلوم الستتياستتية، قستتم الحقوق، تخصتتص القانون الجنائي وا
 .2021-2020الشيخ العربي التبسي، تبسة، 

 المجلات -5
منصتتتتتتور أمال، خوصتتتتتتصتتتتتتة البنوك العمومية عن طريق بورصتتتتتتة القيم المنقولة، مجلة   آيت - 

 .2006، 2العلوم القانونية والادارية، العدد
مراقبتهتا ودورهتا في  فتاطمتة الزهراا، الوظيفتة التنظيميتة للجنتة تنظيم عمليتات البورصتتتتتتتتتتتتتتة و بتدي  -

 .جامعة تلمسان، الجزائر ،2020، 02ضبط السوق المالي، مجلة نوميروض ا أاديمية، العدد 
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بلعبتتتتتتتاض ناديتتتتتتتة، ع قتتتتتتتة لجنتتتتتتتة تنظتتتتتتتيم ومراقبتتتتتتتة عمليتتتتتتتات البورصتتتتتتتة بالستتتتتتتلطات التقليديتتتتتتتة  -
نيتتتتتة ، مجلتتتتتة ا ستتتتتتاذ الباحتتتتت  للدراستتتتتات القانو ) الستتتتتلطة التنفيذيتتتتتة والستتتتتلطة القضتتتتتائية (للدولتتتتتة

 .2018، الجزائر،11والسياسية، العدد
دراستتة حالة لجنة تنظيم  -عبد الهادي، نطاق اختصتتاص الستتلطات الادارية المستتتقلة بن زيطة -

 .2008، 1ومراقبة عمليات البورصة، وسلطة البريد والمواص ت السلأية وال سلأية، العدد
ي، مجلة المنتد  القانوني، جامعة  بولحية شتتتتتهيرة، حق المتهم في الدفاع امام القاضتتتتتي الجنائ  -

 .ة، العدد الخامضمحمد خيضر، بسأر 
زقموط فريد، دور لجنة تنظيم عمليات البورصتتتتتتتتتتتة ومراقبتها في ترقية الاستتتتتتتتتتتت مار في المجال   -

 .2004، 01البورصي والمالي، المجلة الاأاديمية للبح  القانوني، العدد 
دراستتة في  "ض المنازعات بغير الطريق القضتتائي شتتعبان ريفت عبد اللطي . الحلول البديلة لف -

،  2017، 29، مجلتتتة المحتتتامي، العتتتدد"قتتتانون التحأيم الجزائري وبعض القوانين العربيتتتةإطتتتار 
 .الجزائر

شتتتتتتعبان ريفت عبد اللطي ، دور التحأيم التجاري في تستتتتتتوية منازعات الاستتتتتتت مار في ضتتتتتتوا  -
،  2018، 30لجزائري منها، مجلة المحامي، العددالاتفاقيات الدولية وا قليمية وموق  التشتتتتريع ا

 .الجزائر
بولمأاحل يحمد، الاختصتتتتتتتتتتتاص التحأيمي للستتتتتتتتتتتلطات ا دارية المستتتتتتتتتتتتقلة  –قشتتتتتتتتتتتي خديجة  -

، قستتتتتتتنطينة،  01أصتتتتتتت حية بديلة لتستتتتتتتوية النزاعات، مجلة الرستتتتتتتالة والبحو  ا نستتتتتتتانية، العدد
2022. 

ات ي قرينة البرااة من خ ل تعديل قانون الاجرااأابوية رشيدة، الضمانات المقررة لحماية مبد   -
 .2017، يدرار،9مجلة القانون والمجتمع، العددالجزائية الجزائري، 

لريتد محمتتد احمتتد، احترام حق التدفتاع ضتتتتتتتتتتتتتتمتتانتة للمحتتاأمتتة العتتادلتة، الاأتاديميتتة للتتدراستتتتتتتتتتتتتتتات  -
 .2018، سعيدة،19الاجتماعية والانسانية، العدد 

اختصتتتتتتتتاص الستتتتتتتتلطات ا دارية المستتتتتتتتتقلة بتستتتتتتتتوية   أمال،   قربوععليو  - لع يمية فاطمة  -
 .2020، الجزائر،03، العدد11القانوني، المجلداديمية للبح  أالمجلة ا  النزاعات،

 المواقع الإلكترونية -6
visas-et-http://www.cosob.org/ar/decision/ - 

http://www.cosob.org/ar/decision-et-visas/
http://www.cosob.org/ar/decision-et-visas/
http://www.cosob.org/ar/decision-et-visas/
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 :ملخ 

مراقبة سوق القيم المنقولة بواسطة لجنة حددها وضبط و ات البورصة يتم تنظيم عملي
بالشخصية المتعلق ببورصة القيم المنقولة حيث تتمتع هذه اللجنة  10-93مرسوم تشريعي 

حيث تتمتع بالإختصا  التنظيمي من   ،وتتشكل من سبعة أعضاء  الماليالمعنوية والاستقلال  
 .نقولةقة بسوق القيم المخلال إصدار الأنظمة والقرارات المتعل

كما أن لهذه اللجنة صلاحيات تأديبية وتخ  الوسطاء في عمليات البورصة، هذا الأخير 
 10-93له الحق في الطعن بالإلغاء، أما صلاحية تحكيمية فقد حددها مرسوم التشريعي 
 ويتمثل في وجود نزاع تقني مع وجود أحد الأطراف الوسطاء في عمليات البورصة.

 

 

Abstract: 
The oversight of stock market activities, as well as the 

regulation and surveillance of the securities market, are managed 
by a committee established in accordance with Legislative Decree 
93-10 governing the securities market. This committee possesses 
legal standing and financial autonomy and is composed of seven 
members who are vested with regulatory powers to issue directives 
and resolutions pertaining to the securities market. 

 Furthermore, the committee holds disciplinary jurisdiction over 
participants in stock market transactions. These entities have the 
option to challenge such decisions through an appeal process, 
while the legislative decree 93-10 outlines the procedures for 
resolving technical disputes involving stock market intermediaries. 

 

 


