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Ȝفانــــــشʙوع ʙ  

ʤॻحʙال ʥʸحʙالله ال ʤʴǺ 

 { ʤؒنʗȂلأز ʤتʙȜش ʥʭول } وجلʚل عʦقǻ 

نʙȜʵ الله تعالى ونʗʸʲه حʗʸا يلʱǺ Ȗʻلال وجهه و عʤॻʢ سلʠانه،      

أنه أمʗنا Ǻالقʦة لإتʸام هʘا العʸل ونʗʸʲه تॺارك وتعالى على تॻɼʦقه لʹا      

ت.ومʹʲʹا الʙشʗ والॺʰا   

 قال رسʦل الله صلى الله علॻه وسلʤ '' مʥ لʙȜʵǻ ʤ الʹاس لʙȜʵǻ ʤ الله ''.

  ʜॻɺʚم ʙʻʮرة عʦʯؕʗاذة الفاضلة الʯان إلى الأسʹʯالام ʤॻʢل وعȂʚʱال ʙȜʵالǺ مʗقʯن  

   ʙالغ الأثǺ اʸعة لهǺاʯة فائقة و مǻعʹا ʥل مʸا العʘه لهʯعلى ما أول  

 في إنʱاز هʘه الʙؕʘʸة.

ن نʦʯجه ʳǺالʝ الʙȜʵ للأساتʘة أعʷاء لʱʹة الʸʹاقʵة الʙؒامكʸا لا ǻفʦتʹا أ   

 ʤلهʷاضع،على تفʦʯʸل الʸا العʘة هʵل مʹاقʦʮق  

ولؒل أساتʘة ؕلॻة الʲقʦق والعلʦم الॻʴاسॻة لॻʱʵʯعهʤ الʗائʤ لʹا.            
  

  

  

  

 

  

  



  

 

 

 

  

  

  ʗاءــــــــهإ
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

                             

                 إʸǻان قـــــʙوف                                                            

}} لحمد Ľ رب العالمينوآخر دعواهم أن ا{{   

  ما سلؒʹا الʗʮاǻات إلا بʙʻʴॻʯه، وما بلغʹا الʹهاǻات إلا بॻɼʦʯقه، وما حققʹا الغاǻات إلا Ǻفʷله، فالĸ ʗʸʲ الȏʘ وفقʹي 

  لʥʻʸʰʯ هʘه الʦʠʳة في مʙʻʴتي الʗراسॻة.

ت لؒʹي فعلʯها وها أنا على مʵارف لʤ تʥؒ الʙحلة قʙʻʶة، ولʥȜǻ ʤ الʲلʤ قॺȂʙا، ولا الȖȂʙʠ ؕان مʲفʦفا Ǻالʴʯهॻلا      
  نʻلها.

  أهȏʗ ثʙʸة نʱاحــي إلى:

  نفʴي القȂʦة الʯي تʸʲلʕ ؕل العʙʰات وأكʸلʕ رغʤ الʶعȁʦات ...             

  إلى مʥ ؕان دعــائها سʙ نʱاحـــي، إلى الʯي ؕانʕ لي نʦر في عʯʸʯي '' أمي الغالॻة ''.             

  سʸي Ǻاسʸه، إلى مʥ أفʹى عʙʸه وصʯʲه مʥ أجل راحʯʹا '' أبي الغالي''.إلى مʥ اقʙʯن ا              

  وصʙʮ معي مʵقة هʘا الʗرب إلى ذلʣ الʙجل العʤॻʢ الȏʘ شʱعʹي للʦصʦل إلى ʦʸʟحاتي، إلى سʹȏʗ الȏʘ تʸʲل 

.''ʔʻʮʲزوجــي ال ''  

  إلى فلʘات ȏʗʮؕ ونʦر عॻʹʻا، أبʹائي عائـʵة، نهــى ، إيــاد. 

  هʤ عȏʗʷ فؒانʦا خʙʻ معʥʻ '' أخʦاتي و إخʦاني '' وأبʹائهʤ.ب إلى مʥ شʗ الله   

  إلى مʥ سانʗوني عʹʗ ضعفي وساقʦني Ǻالʔʲ، إلى عائلʯي الʰانॻة '' أهل زوجي ''.        

  إلى ؕل أهلي وأقارȁي.

ʦني خʦʠات هʘا الȖȂʙʠ، إلى مʥ شʱعʦني على الʰʸابʙة وȀكʸال الʙʻʴʸة   ، لا أنʴـى رفقاء الʙوح الʘيʥ شارؕ

  إلى رفقاء الʥʻʹʴ مʯʸʹة لʤؒ جॻʸعا.



 

 
  

  

 

 

 

 

  هــــــــʗاءإ
﷽  

ُ الَّذِينَ آمَنُوا مِنْكُمْ واَلَّذِينَ أوُتُوا الْعِلْمَ دَرجََاتٍ}{ َّȆيَرْفعَِ ا}{  

  الĸ ʗʸʲ الȎʙʴǻ ȏʘ الʗʮاǻات وأكʸل الʹهاǻات وȁلغʹا الغاǻات،

ʕʹقॻما ت ĸ ʗʸʲا وأملا الʙʻه خǺ ،وراʙقʹي سʙإلا وأغ  

  ى العʗʮ مʥ عقاǺات ʢʲالĸ ʗʸʲ الȏʘ ما إنʯهى درب ولا خʤʯ سعي إلا Ǻفʷله وما ت

  .وصعȁʦات إلا بॻɼʦʯقه ومعʦنʯه

  أهȏʗ ثʙʸة جهȏʗ ونʱاحي إلى:

  لعʚȂʚة الʯي اجʯهʗت وثابʙت مʥ أجل حلʟ ʤال إنʢʯاره.إلى نفʴي ا

  ... ... إلى مʥ علʸʹي العʠاء بʗون إنʢʯار إلى مʥ ؕلله الله Ǻالهॺʻة والʦقار

  ،'' أبي الغالي '' إلى مʥ أحʸل إسʸه ȜǺل إفʳʯار ...

  ... ... إلى ʸʴǺة الॻʲاة وسʙ الʦجʦد إلى معʹى الʔʲ والʯفاني

   ،'' أمي الغالॻة'' إلى أغلى الॺʲايʔ ...  ... وحʹانها بلʤʴ جʙاحي يدعاؤها سʙ نʱاح إلى مʥ ؕان

  ȏʗعʷمʥ شʗ الله بهʤ  إلىإلى العقʗ الʥʻʯʸ ...  إلى مʥ وهʮʹي الله نعʸة وجʦدهʤ في حॻاتي ...

... ʥʻمع ʙʻا خʦا '' فؒانʦتيأخ ʤاني وزوجاتهʦخȀاء وॺالأح ʤوأبʹائه ''  ،  

ɼإلى رॻنيʦ    وسانʗوني في ؕل خʦʠات هʘا الȖȂʙʠ قات الʗرب اللʦاتي شارؕ

  سائلة الʦʸلى عʚّوجل أن ȏʚʱǻ الॻʸʱع خʙʻ جʚاء في الʗنॻا والأخʙʻة،

  إلى ؕل أهلي وأقارȁي الأحॺاء.

  

  

                                            ȏادʶة عʙهʚة الʸॻʠاء فʸॻش  
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       ʸهʗʻ:ت

ائʜ الاقʸʱادǽة الʺʸʱلة Ǽالʨʻʰك  إن القʢاع         ʛؗال ʦأه ʧم ʨفي هʛʸʺالʺالي وال
ʛʽة للفʛد والʺʱʳʺع ؗالإيʙاع ʲؗ مॽɾʛʸة والʺʕسʶات الʺالॽة، لʺا تقʙمه هʚه الأخʛʽة مʧ خʙمات

قʛʱاض، لʧؔ مع الʨʢʱرات الʱي شهʙتها الʶاحة الʺالॽة والʺॽɾʛʸة، أضʴى مʧ الʹʛورȑ والإ
  جʙيʙة لʱلॽʰة حاجॽات الأفʛاد مʧ أجل مʨاكॼة العʛʸ.ومالॽة  مॽɾʛʸة اʳǽاد خʙمات

ونʳॽʱة لʺا حʙث مʧ تʨʢرات في الʙʵمات الʺॽɾʛʸة أصʗʴॼ لا تقʛʸʱ فقȌ على         
 ʙا، فقʚه ʧم ʙعǼت إلى أʙʱنʺا امȂوض، وʛح القʻدائع ومʨلة في تلقي الʲʺʱʺة الǽʙʽقلʱائف الʣʨال

ʙمات مʨʻʱعة سʨاء في الʙول الʺʱقʙمة أو أصॼح القʢاع الʺʛʸفي في الʨقʗ الʴالي ǽقʙم خ
 ʦʱة يॽسائلة إلى أوراق مال ʛʽة غॽل مالʨل أصȄʨʴة تʲيʙʴمات الʙʵه الʚه ʧʽب ʧة، ومॽامʻال

.ȘȄرʨʱالǼ فʛعǽ ا ماʚة، وهॽق الʺالʨʶاولها في الʙت  

 عʺلॽة تȄʨʴل القʛوض إلى أوراق مالॽة قابلة للʙʱاول في سʨق الأوراق هʨالʨʱرȘȄ ن إ        
، حʘʽ ؗانʗ الʛائʙة 1970الʺالॽة. ʣهʛ الʨʱرȘȄ أول مʛة في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة سʻة 

في هʚه العʺلॽة، حʘʽ عʺلʗ هʚه الʱقॽʻة على إخʛاج سʨق الȄʨʺʱل العقارȑ مʧ الأزمة الʱي 
كان يȌॼʵʱ فʽها، ونʛʤا لʺا حققʱه هʚه الʱقॽʻة مʧ نʱائج فعالة في الʨ.م.أ إنʛʷʱت Ǽعʙها في 

ʙʻا واسʛʱالॽا ونʨʽزلʙʻا، لʙʱʺʱ إلى أغلʖ دول الʛʷق الأوسȌ، وȃعʠ الʙول العॽȃʛة والʱي مʧ ك
، الʺʱعلȘ بʨʱرȘȄ القʛوض ʨʺǼ06-05جʖ القانʨن رقʦ  2006بʻʽها الʜʳائʛ الʱي ʛؗسʱه سʻة 

  .1الʛهॽʻة

ʨ في مʳال واحʙ وه 05- 06قام الʺʛʷع الʜʳائʛʸʴǼ ȑʛ تقॽʻة الʨʱرȘȄ في القانʨن         
ʛʽʰؗ على الʙولة مʧ جهة،  ءعʖ نʛʤا لʺا ॼʰʶǽه القʢاع العقارȑ مʧ، القʛوض الʛهॽʻة

والʺʵاʛʡ الʱي تʱعʛض لها الʨʻʰك مʧ جهة أخʨؗ ،Ȑʛن هʚه القʛوض Ȅʨʡلة الأجل، ما يʱʻج 
  عʻه تʙʽʺʳ أمʨال الʨʻʰك.

  
                                                           

1- ʦن رقʨرخ في  05-06 القانʕʺ20ال  ʛايʛʰ2006ف ،ʸالʥʸʷʯ  ȖȂرʦةتॻʹهʙوض الʙد  ، ج.القʙمارس  12، 15ر، الع
2006.  
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  ةॻʸراسةأهʗع الʦضʦم:  

ض الʛهॽʻة تȞʷل مʨʴرا أساسॽا في تؔʺʧ أهʺॽة دراسʻʱا في ʨؗن مʶألة تʨرȘȄ القʛو         
الʺʳال الʺʛʸفي والʺالي والاقʸʱادȑ خاصة؛ فهي Ȅʛʡقة مʛʡ ʧق الȄʨʺʱل وثʛوة حॽʁॽʁة لا 
غʻى عʻها في الʺʳال الاقʸʱادȑ، وعلى هʚا الأساس تʦ الأخʚ بها في جل الȄʛʷʱعات العॽȃʛة 

ها الʺʨʤʻمة القانʨنॽة. وعلى ضʛورة إدخال إلى والأوروॽȃة لॼʲات فعالʱʽها في الʺʙʽان، مʺا دعى
غʛار هʚا أخʚ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ بهʚه الآلॽة الʺʙʴʱʶثة في مʳال القʛوض الʛهॽʻة ʨʸǼرة 
 ʙʴل والʽقلʱأجل ال ʧم ،ʧȞʶل الȄʨʺار تʡة في إॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰها الʴʻʺي تʱدة، والʙʴم

ى هʚا الʺʨضʨع وتʶلȌॽ مʧ الأزمة الʺʱعلقة Ǽقʢاع الʧȞʶ، لهʚا ؗان مʧ الʹʛورȑ الʨقʨف عل
  الʙراسة علॽه.

ؗʺا تʳʱلى أهʺॽة دراسʻʱا في أن تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة ॼɺارة عʧ عʺلॽة تʶʺح بȄʨʴʱل         
ق الʺالॽة، وذلʥ للʨʸʴل على الʨʽʶلة سʨااق مالॽة قابلة للʙʱاول في الأالقʛوض الʛهॽʻة إلى أور 

  .ʱعلقة Ǽهالʺ الؔاॽɾة مʺا يʢʱلʖ تʨضॽح الʛʽʲؔ مʧ الʱفاصʽل

 :راسةʗاف الʗأه 

  تʴقȘʽ الأهʙاف الʱالॽة: إلى  نهʙف مʧ خلال دراسʻʱا        

 اʛإبȘȄرʨʱة الॽم عʺلʨح مفهॽضʨات أو  ز وتॽالعʺل ʧها عʜʽʺي تʱات الʺʶعلى ال ʙʽأكʱمع ال
.Ȑʛات الأخॽالآل 

 .ةॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽʻقʱي لʺॽʤʻʱاخلي والʙل الȞॽء على الهʨʹال Ȍॽلʶت 
 فʛعʱة. الȄʛهʨʳة الॽه الآلʚر هʨʢأة وتʷعلى ن 
 .ةॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽة لعʺلॽʰلʶا الʚ  مʴاولة تʨجॽه الʛʤʻ إلى الʨʳانʖ الاʳǽابॽة وؗ
 .ةॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽعʺل ʛʽة سॽɿॽؗ ق إلىʛʢʱال 
 :عʦضʦʸار الॻʯاب اخॺأس 

غʛʽه مʧ الʺʨاضॽع  إن الʖʰʶ الʛئʶॽي لاخॽʱارنا مʨضʨع تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة دون         
  لʧȞǽ ʦ أمʛًا عʨʷائॽًا بل ؗان مॽʻʰا على دوافع عʙة تʛʱاوح بʧʽ الʚاتॽة والʺʨضॽɺʨة.
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 ةॻاتʘاب الॺالأس: 
 .ولةʙام الʤه في نʱʽʺا لأهʛًʤاد نʸʱان الاقʙʽم ʧʺع ضʨضʨة في دراسة مॼɼʛال 
 .الʳʺا الʚراسات في هʙع وقلة الʨضʨʺاثة الʙح 
  جȄʜراسة في مʙع الʨضʨع مʨن، وأ وقʨاد والقانʸʱن الاعʺالالاقʨقان ʟʸʵت ʖنه في صل 

ʚا مʴاولة الإلʺام ॽʺʳǼع جʨانॼه  مʺا ولʙ لʻا الॼɼʛة والʷغف في دراسʱه والʱعʺॽɾ Șه، وؗ
 لإكʶʱاب الʺʙȄʜ مʧ الʛʰʵات.

 :ةॻɸʦضʦʸاب الॺالأس 
 ʙʻاع الهʙإب ʧة مȄʛهʨة جॽʻد تقʨجʨب ȑʛائʜʳع الʺʱʳʺافة ال سة تॽɺʨة وتʅॽʁʲ العʺلاء وؗ

 الʺالॽة.
 .ȘȄرʨʱة الॽعʺل Ȍॼوض ʛʽʡأجل تأ ʧم ȑʛائʜʳع الʛʷʺلها الʚي بʱد الʨهʳان الॽب 
 .ادهاʺʱإع ʚʻم ȘȄرʨʱة الॽة ودور عʺلॽʺان أهॽب   
 :راسةʗات الȁʦصع 

في دراسʻʱا حʨل عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة في الʜʳائʛ واجهʻʱا Ǽعʠ الʸعȃʨات،         
  وتʷʺل:

  ةʸʸʵʱʺال ʖʱؔاجع قلة الʛʺراسة والʙفي الʞاقʻي تʱة الȄʛائʜʳار الʡة في إॽʻهʛوض الʛالق 
 ȑʛائʜʳع الȄʛʷʱال. 

 قةالǺاʴراسات الʗ 
  ،'' ȖȂرʦʯة الॻاجهة آلʦك في مʦʹʮراسة الأولى: '' الʗة الʲاحॼدراسة لل ȑفاوʢʸة،  مʛʽʺس

ʨد وهي مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ في تʟʸʵ القانʨن الʙولي للأعʺال، عʧ ؗلॽة الʴقʨق ʳǼامعة مʨل
 .2016معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، لʻʶة 

صفʴة، حʘʽ أنها هʙفʗ إلى تʶلȌॽ الʹʨء على  180جاءت هʚه الʙراسة في         
 تॽʰانعʺلॽة الʨʱرǼ ȘȄإعॼʱارها أحʙ الابʱؔارات الʺالॽة في الʺʙʽان الʺʛʸفي، مʧ خلال 
ʜʽ علي تʨضॽح مʨقعها في الʷʻاȋ الʺʛʸفي، ؗʺا هʙفʗ هʚه  ʛؗʱوال ȘȄرʨʱم الʨراسة مفهʙال
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ʚا مʴاولة الʛʢʱق إلى تʨضॽح تأثʛ الʨʻʰك مʧ  بॽانإلى  الʻʰاء القانʨني لعʺلॽة الʨʱرȘȄ وؗ
  مʵاʛʡ هʚه الأخʛʽة.

وقʙ تʨصلʗ هʚه الʙراسة إلى مʨʺʳعة مʧ الʱʻائج مʧ بʻʽها تعʜȄʜ الʛقاǼة الʙاخلॽة         
ʽʽقʱاولة الʴم ʥلʚ Ǽ ʙالʺعايʛʽ الʙولॽة في والʵارجॽة للقʢاع الʺʛʸفي ʨؗنه مʙʽان حȑʨʽ، وؗ

هʚا الʺʳال، مع عʙم تهʺʞॽ إدارة الʨʻʰك لʙورها مʺا يʧʺʹʱ وضع قʨاعʙ مʤʻʺة تʶاهʦ في 
.ʛʡاʵʺلل ȑʙʸʱك للʨʻʰال ȋاʷʻه لॽجʨʱال  

        ʵوجه ال ʧʺȞȄا وʻʱراسة ودراسʙال ʥتل ʧʽلاف بʨا هʻأن  ʖانʳا إلى الʻقʛʢت
نʷأة وتʨʢر هاته العʺلॽة في الʜʳائʛ  الʺفاॽʂʺي لعʺلॽة الʨʱرȘȄ، الȑʚ اشʱʺل على

ؗل مʛحلة تʺʛ بها هʚه العʺلॽة مʧ شʛوȋ وأسالʖʽ تʻاولʻا Ǽالʱفʽʸل شʛح وخارجها، ؗʺا 
  ʚؗا ॽɿॽؗة إصʙار الأوراق الʺالॽة.الʻʱازل، و 
أʛʡاف عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، ذلʥ  كʺا أنʻا ʵǼلاف تلʥ الʙراسة، تʻاولʻا        

  في سʛʽ العʺلॽة.     فॽة دور ؗل ʛʡ ʺلأه
 '' فيʙʶʸال ȖȂرʦʯني للʦام القانʢʹة: '' الॻانʰراسة الʗوحة الʛʡلة، أʽوس ȘȄة رزʲاحॼلل ،

 ʛائʜʳق، جامعة الʨقʴة الॽن أعʺال، ؗلʨقان ʟʸʵراه، تʨʱؗ1د  ،ʛائʜʳة، الʙسف خʨي ʧب
 .2018لʻʶة 

        Ȅرʨʱام الʤʻة لॽنʨالقان ʖانʨʳاز الʛراسة لإبʙه الʚة جاءت هʲاحॼال ʗʺʶق ʘʽح ،Ș
الʺʨضʨع إلى Ǽابʧʽ أساسʧʽʽ؛ تʻاولʗ في الॼاب الأول الʳانʖ الʺفاॽʂʺي لʤʻام الʨʱرȘȄ في 
ʚا مʛونة القالʖ القانʨني الʱقلȑʙʽ لʻقل الȘʴ لʺʨاكॼة نʤام الʨʱرȘȄ في  الفʸل الأول، وؗ

في الفʸل الأول الفʸل الʲاني، أما في الॼاب الʲاني فʻʱاولʗ الॼاحʲة الʨʳانʖ القانʨنॽة، ف
ॽɿॽة الʺʺارسة القانʨنॽة  ʜت على ॽɿॽؗة تأثʛʽ خʛʢ الإفلاس على مʲل هʚه العʺلॽات وؗ رؗ
داخل الʺʙʽان، أما الفʸل الʲاني فʛʢʱقʗ لʨʱضॽح مȐʙ تأثʛʽ الʺʺارسة الʺʙʽانॽة على 

  الʨʱرȘȄ الʺʛʸفي.
        ʱها: الʻʽب ʧات مॽصʨʱال ʧعة مʨʺʳراسة إلى مʙه الʚه ʗصلʨت ʙالعقلاني وق ʦȞʴ

 Șʽʰʢا  تʚ على الʺʕسʶات  الʨʴؗʺةفي عʺلॽة الʨʱرȘȄ لʱفادȑ حʙوث أزمات مالॽة أخȐʛ وؗ
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الʺالॽة أمʛ ضʛورȑ لʨؔنها تقʨم على الإدارة الʛشʙʽة، مع تفادȑ اللʨʳء إلى مʱʷقات 
  القʛوض الʺعقʙة.

         ʨا هʻʱراسة ودراسʙال ʥتل ʧʽلاف بʵوجه ال ʧʺȞȄاوʻأن  ʦا لأهʻقʛʢفاصتʱل الʽ
ʛوض الʛهॽʻة مع مʴاولة إبʛاز ؗل الʺفاʦॽʂ الʺʱعلقة بهʚه الʵاصة ʨʺǼضʨع الʘʴॼ تʨرȘȄ الق
ʚا الʱفʽʸل في مʛاحلها.   الʱقॽʻة وؗ

لؔل الʻقاȋ الأساسॽة الʱي تʙʵم مʨضʨع تʨرȘȄ  تʛʢقʻا ،كʺا أنʻا ʵǼلاف تلʥ الʙراسة        
تʛʢʱق إلى جʜئॽات العʺلॽة، مع عʙم ذʛؗ لʦ  الʙراسة الʶاǼقة  في حʧʽ أن، القʛوض الʛهॽʻة

ʚا   جانʖ سʛʽ العʺلॽة. الأʛʡاف الʺʙʱخلة ॽɾه، وؗ
 راسةʗة الॻالȜإش: 

تȞʷل مʶألة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة مʨʴرا أساسॽا وهاما في الॽʴاة الاقʸʱادǽة،         
فع ماد نʛʤا لʺا تلॼɻه مʧ دور في تʨفʛʽ الʨʽʶلة الؔاॽɾة للʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة،

 ǼالȄʛʷʱعات إلى تʶȄʛؔه في قʨانʻʽها، وهʨ ما جعلʻا نʛʢح الإشȞالॽة الʱالॽة:

  ʃॻؕ نʤʢ الʙʵʸع الʚʱائȏʙ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة؟             

 اولاتالʴʯ :ةॻɸʙالف  
 ما هي عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة؟ .1
 ॽɾʺا تʺʲلʗ الآلॽات القانʨنॽة لʺʺارسة عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة؟ .2
 كʅॽ يʦʱ سʛʽ عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة؟  .3
 :راسةʗمʹهج ال 

  إعʙʺʱنا الʺʻاهج الʱالॽة:تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة لʙراسة مʨضʨع         

 :صفيʦهج الʹʸال ॼع والʨضʨʺال ʖانʨخلال وصف ج ʧم ʥة وذلॽʶॽئʛه الʛاصʻفي ع ʘʴ
 ʖʽالأسال ʦان أهॽʰخلال ت ʧم ʥلʚؗ ،ʛاصʻالع ʥلʱة لॽʁʢʻʺال ȌǼواʛاف الʷʱة واكॽوالأساس

 الʱي تعʙʺʱ علʽهʦ العʺلॽة في سʛʽها.
 :ليʻلʲʯهج الʹʸا ال ȘȄرʨʱعلقة بʱʺة الॽنʨص القانʨʸʻل الʽلʴخلال ت ʧم ʥوض وذلʛلق

  .الʛهॽʻة وخʨʸصॽة سʛʽ عʺلها
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 :راسةʗل الȜॻʀ 

ʚا الالʺام ȞǼل مايʱعلȘ بهʚه الʱقॽʻة خاصة مʧ الʻاحॽة إشȞالॽة للإجاǼة على          الʙراسة، وؗ
  تقʦॽʶ دراسʻʱا إلى فʸلʧʽ ونʨضح، ذلʥ ؗالʱالي:  سʻعʙʺʱالقانʨنॽة، 

حȑʨʱʴǽ ʘʽ هʚا ، الإʟار الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻةسʻʱʻاول في الفʸل الأول 
 ʛالق ȘȄرʨة تॽʂل على ماʸالف ȘȄرʨة تॽاف عʺلʛʡعلى أ ʦؔلʱʻا سʚة، إضافة إلى هॽʻهʛوض ال

  . مʱʶقلʧʽ مʧʽʲʴॼالقʛوض الʛهॽʻة، ؗل هʚا سʦʱʽ تʨضʴॽه في 

مʧ خلاله إلى نعʛج ، إذ ʙʻʴ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻةǺ فʱʽعلȘأما الفʸل الʲاني         
ل القʛوض الʛهॽʻة إلى ، إضافة إلى هʚا سʻʱʻاول تȄʨʴ ماॽʂة الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة

  .ʧʽ مʱʶقلʧʽ أǽʹامʲʴॼفي وذلʥ أوراق مالॽة، 

           

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

  الفʶل الأول:

 الإʟار الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة
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        لفʶل الأول: الإʟار الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻةا

         ʘʽا، حॽجʨلʨʻؔʱالǼ ىʺʶǽ ل ماʣ ة فيʛʽʲؗ اتʙʳʱʶارعة ومʶʱرات مʨʢت ʦف العالʛع
  عات والʺʳالات.أن هʚه الʺʙʳʱʶات شʺلʗ جل القʢا

على عʺلॽات مʙʴدة لعل  اولعل أهʦ هʚه القʢاعات القʢاع الʺʛʸفي، الȑʚ ؗان قائʺ        
أهʺها عʺلॽة الإقʛاض والإيʙاع حʘʽ أن هʚا الʨʢʱر لʦ يॼقى حʝॽʰ بل تʨسع إلى دخʨل الʨʻʰك 

ا يʨʱلʙ عʻه والʺʕسʶات الʺالॽة في مʳال الإسʲʱʺار والॽʁام Ǽالعʙيʙ مʧ الʷʻاʡات والʙʵمات، م
اتʶاع في خʙمات الأسʨاق الʺالॽة الʙʴيʲة ومʧ بʧʽ أهʦ ما تʦ إبʱؔاره في هʚا القʢاع للʺʶاعʙة 
على حل الأزمات ȞʷǼل خاص هي تقॽʻة الʨʱرʨؗ ،ȘȄنها ʚؗلʥ أداة مʧ أدوات تʺȄʨل الʺʳال 

.ȑادʸʱالاق  

راق مالॽة قابلة ومʧ بʧʽ وʣائف آلॽة الʨʱرȘȄ أنها تʶʺح بȄʨʴʱل القʛوض إلى أو         
  للʙʱاول في سʨق الأوراق الʺالॽة للʨʸʴل على الʨʽʶلة.

، )الʖʲॺʸ الأول(انʢلاقا مʧ ؗل ما سȘʰ سʛʢʱʻق إلى ماॽʂة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة         
ثʦ سʻعʛج إلى أهʦ ما تقʨم علॽه عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة في مʳال تॽʰʢقها مʧ أʛʡاف 

  . )الʖʲॺʸ الʰاني(مʤʻʺة  لإمȞانॽة العʺل على وتʛʽة
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  الʖʲॺʸ الأول: ماॻʀة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة

         ʦأه ʧʽب ʧم ʛʰʱة، وتعॽق الأوراق الʺالʨثة في سʙʴʱʶʺات الॽالآل ʧم ȘȄرʨʱة الॽعʺل ʙتع
ائʜ الاقʸʱادǽة الʱي تʶاعȞʷǼ ʙل ʛʽʰؗ في مʨاجهة مʵاʛʡ ومʷاكل الأسʨاق ولعل أهʺها  ʛؗال

ʺʱاق الإئʨي أسʶʱؔة تॽʻقʱه الʚة أن هॽȃʛارف العʸʺك والʨʻʰارات الʡإ ʠعǼ ʙقʱعǽ ان. ؗʺا
ا أساسॽًا  ًؗʛʴم ʛʰʱة تعʛʽه الأخʚن هʨؗ ل خاصȞʷǼ ةॽȃʛاق العʨة في الأسॽامʻʱالغة ومǼ ةॽʺأه
في الʤʻام الʺالي والاقʸʱادȑ لʺʱʵلف الʙول، فهʚه الآلॽة مʧ بʧʽ أهʦ الʺʙʳʱʶات الʱي شهʙتها 

ʢʱʺان الʙلʰل الȄʨʺفة عامة، وتʸǼ ل الأجلȄʨʡ لȄʨʺʱال ʝʺي تʱل الʽاقʛالع ʦʤل لʺعʴؗ رةʨ
  قʢاع الʸǼ ʧȞʶفة خاصة. 

         ȘȄرʨʱم الʨاول مفهʻʱʻس Șلʢʻʺا الʚه ʧالأول(وم ʔلʠʸال( ʦج، ثʛي  نعʱاب الॼإلى الأس
ة ، Ǽعʙ ذلʥ سʻعʛج إلى الأهʺॽة الʱي تʰʶʱؔها هʚه الʱقॽʻ)الʠʸلʔ الʰاني(أدت ʤǼهʨره 

ثʦ دور عʺلॽة الʨʱرȘȄ ، )الʠʸلʔ الʰالʖ(الʺʙʴʱʶثة ألا وهي تقॽʻة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة 
  .)الʠʸلʔ الʳامʛ(، وأخʛʽا لابʙ مʧ تقʦॽʽ آلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة )الʠʸلʔ الʙاǺع(

ȖȂرʦʯم الʦالأول: مفه ʔلʠʸال  

حʙ أهʦ الإبʙاعات الʺالॽة الʱي ǽعʛʰʱ نʤام الʨʱرȘȄ مʧ أهʦ الأنʤʺة القانʨنॽة، ومʧ بʧʽ أ        
عʛفʱها الهʙʻسة الاقʸʱادǽة والʺالॽة الʙʴيʲة على حʙٍ سʨاء، حʘʽ أن تقॽʻة الʨʱرȘȄ دفعʗ جل 

 ʨʳاللǼ فيʛʸʺاع الʢة في القॽلȄʨʺʱات الʶسʕʺة  ءالॽلȄʨʺلة تʽنها وسʨؗ عامل بهاʱها والʽإل
وȋ أفʹل للʺʱعاملʧʽ لʙيها لȑʙʸʱ الʺʵاʛʡ حʘʽ أن عʺلॽة الʨʱرȘȄ تʨفʛ شʛ لجʙيʙة، وآلॽة 

فهي تقف على إسʛʺʱارȄة الʷʻاȞʷǼ ȋل فعال وآمʧ وقʨȞǽ ʙن ذلʻʺǼ ʥح إئʱʺان ʱʷǼى أنʨاعه 
  قʛʽʸ الʺȐʙ أو مʨʱسȌ أو Ȅʨʡل.

         ȘȄرʨʱة الॽعʺلǼ ʅȄʛعʱها الʽق إلʛʢʱف نʨي سʱات الॽالأساس ʧʽب ʧع الأول(ومʙالف( ʦث ،
 ʛوض الʛالق ȘȄرʨر تʨʢأة وتʷها نʙعǼ ةॽʻاني(هʰع الʙد )الفʛفʻت ʘʽة حॽʻقʱه الʚاع هʨها أنʽتل ،

  .)الفʙع الʰالʖ(هʚه الأخʛʽة Ǽعʙة أنʨاع مʱʵلفة 
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ȖȂرʦʯالǺ ʃȂʙعʯع الأول: الʙالف  

نʛًʤا للʺȞانة الʱي ʱʴǽلها الʨʱرȘȄ في جل دول العالʦ، فهȞʷǽ ʨل مʨʴر أساسي وهام         
، فهʨ أداة رȌȃ بʧʽ الʺʕسʶات الʺʻʱازلة ʨؗنه داخل القʢاعات عامة والقʢاع الʺʛʸفي خاصة

ǽقʨم على تȄʨʴل الأصʨل الʺالॽة الغʛʽ سائلة إلى أصʨل سائلة وذلʥ بʙافع تʴقȘʽ الإسʱقʛار 
  الʻʰؔي.

         ȘȄرʨʱلفة للʱʵʺال ʅȄعارʱج إلى الʛعʻس Șلʢʻʺا الʚه ʧقه )أولا(ومॽʰʢال تʳإلى م ʦث ،
  . )ثالʰا(Ș والʱقॽʻات الʺʷابهة له ، وأخʛʽا الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʱرȄ)ثانॻا(

  الʯعارʃȂ الʯʳʸلفة للʦʯرȖȂ : أولا

         ȑʨلغ ʅȄʛتع ʧة مॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽعʺل ʅȄدت تعارʙفقهي (1)تع ʅȄʛإلى تع ،
  .(3) ، ثʦ إلى تعʅȄʛ قانʨني(2)

1. ȖȂرʦʯلل ȏʦاللغ ʃȂʙعʯال:  

ه، وأورق الʛʳʷ أʣ ȑهʨر ورقه، مʙʸر ورّق، ǽقال ورّق إذا أخʛج ورق الʨʱرȘȄ لغة        
  .1رق الʟʵʷ إذا إزداد ورقه أȑ مالهوأو 

في القʛآن في قʨله تعالى في قʸة أصʴاب -ʛʶȞǼ الʛاء  –وقʙ أورد ذʛؗ الʨرق         
ة أَيُهَا أَزْكَى ʟَعَامًا(الؔهف:  ʗِيَ́ َy ʤُؒ هʘَِه إِلَى ال ʦُhا أَحʗََكʤُ بʦَِرِق ، هي ʛʶȞǼ الʛاء قʛأه ابʧ )اǺْعَ

 ʦعاص ʧع ʛȞǼ ʨة وأبʜʺوح ʛʺع ʨأ أبʛوق .ʦعاص ʧع ʟائي وحفʶؔوال ʛعام ʧونافع واب ʛʽʲك
قʛʶȞǼ  '' ʦؔ '' بʨِرْقʨȞʶǼ '' ʦؔن الʛاء، وحʚفʨا الʛʶؔة لʲقلها، وهʺا لغʱان، وقʛأ الʜجاج '' بʨِرْ 

 2.الʨاو وسʨȞن الʛاء

  

                                                           
، مʛؗʚة ماسʛʱ، تʟʸʵ قانʨن أعʺال، قʦʶ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة في القانʦن الʚʱائʙ ȏʙر، ملȞॽة سلॽʺاني، Ȅʛؗʺة بʨن -1

  .07، ص: 2019الʴقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، 
ʛوحة دʨʱؗراه، أʡ )الʺغʛب –دراسة مقارنة الʜʳائʛ (، الʹʢام القانʦني لإعادة تȂʦʸل القʙوض الʙهʹॻةسʽهام عʙʰلي،  -2

   .132، ص: 2023تʟʸʵ قانʨن أعʺال، قʦʶ الʴقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، 
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2. ȖȂرʦʯالفقهي لل ʃȂʙعʯال:  

وضع تعʅȄʛ شامل ودقȘʽ لʱقॽʻة تʨرȘȄ القʛوض  حʘʽ نȐʛ أن الفقه قʙ إخʱلف في        
 ȘȄرʨʱه للʛʤوجهة ن ʧالفقه م ʧم ʖانʳى، فʻالʺع ʝفي نف ʖʸفات تȄʛعʱع الॽʺة، لأن جॽʻهʛال
أنه أداة تʺȄʨلॽة غʛʽ تقلǽʙʽة وذلʥ مʧ خلال إصʙار العʙيʙ مʧ الʙʻʶات الʺʙيʨنॽة ذات الʻʸف 

ȘȄʛʡ ʧع ʧȄʛʺʲʱʶʺة الʯع لفॽʰحها للʛʡو ،ʙاحʨفي الʛʸʺهاز الʳق الʺالي أو الʨʶ1ال.  

         ȑʙʸʱلة لʽوس ʧارة عॼɺ ʨه ȘȄرʨʱام الʤالفقه أن ن ʧم ʛآخ ʖجان Ȑʛي ʧʽفي ح
  .ʱ2علقة Ǽالʨʽʶلة في الʺʳال الʻʰؔيالʺʵاʛʡ الʺ

تȂʦʲل الʗيʦن العادǻة في الʦʹʮك إلى سʹʗات وهʻاك مʧ عʛف الʨʱرȘȄ على أنه: ''         
ة الʦʯرȖȂ بهʗف إحلال تȂʦʸل Ȃʦʟل الأجل مʲل تȂʦʸل  تʗʶرها مʹʵأة مʶʶʳʯة ʙؕى شʸʴت

  .3''قʙʻʶ الأجل 

ؗʺا ʧȞʺǽ القʨل Ǽأن تقॽʻة الʨʱرȘȄ هي ॼɺارة عʧ إبʱؔار أصʨل مالॽة جʙيʙة في صʨرة         
ʙʻرصةسʨʰعها في الॽب ʦʱأن ي ʧȞʺǽ 4ات.  

قʛʱاض والʺʱʷقات، ʨؗن كʺا نʙʳ عʺلॽة الʨʱرȘȄ في مفهʨمها الʱقلȑʙʽ تʳʺع بʧʽ الإ        
الأوراق الʺالॽة تقॽʻة للإقʛʱاض، لأنها في الأصل تقʨم بʨʱزȄع العائʙ سȄʨʻا ॽɿʻʸǼه ثابʗ ؗان أو 

                                                           
1-  ،ȑفاوʢʸة مʛʽʺسȖȂرʦʯة الॻاجهة آلʦك في مʦʹʮراه الʨʱؗʙرسة الʙولي للأعʺال، مʙن الʨع القانʛف ،ʛʽʱʶة ماجʛؗʚم ،

  .07، ص: 2016الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو،  للقانʨن والعلʨم الॽʶاسॽة، ؗلॽة
الʺلʱقى الʻʡʨي حʨل إشȞالات العقار ، دور نʢام '' تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة '' في تȂʦʸل الॻɾʙʯة العقارȂةسامॽة ʶؗال،  -2

ʛائʜʳة في الॽʺʻʱها على الʛوأث ȑʛʹʴة، جامعة محمدالॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽمي ، ؗلʨة، يʛȞʶǼ ،ʛʹॽ18- 17 خ  ،ȑʛفॽɾ
   .213، ص: 2013

  .08ص:  ،الʙʸجع الʴابȖملȞॽة سلॽʺاني، Ȅʛؗʺة بʨنʙر،  -3
 لآلॻات الʲʸاسॻʮة للʦȜʲمة ودورها في الʗʲ مʥ مʳاʙʟ الʦʯرȖȂالأمʧʽ عʺʛ عʙʰ القادر، عʙʰ الʛحʺان عادل خلʽل، ا -4
ات الʗʸرجة في س( ʙؕʵال ʥة مʹʻة على عॻانʗʻةدراسة مॻالʸم للأوراق الʦʟʙʳق الʦ(، ات ʛؗʷة الॼاسʴة ومॽلة مالʳم 

JFCA ʙلʳʺد 03، الʙة 01، العʻدان، ص: 2023، سʨʶ91، ال  .  
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ʛʽغʱة مʛاشॼة مॽة مالॽʻتق ʧم ʙʺʱʶُقات لأنها تʱʷʺال ʧم ʛʰʱتع ʥلʚؗ ،ةȄفة دورʸǼ نʨȞǽ ʥوذل ،
  .ʨ1ل حॽʁॽʁة الʱي تʹʺʧ الإصʙارمʺʲلة في جʺلة مʧ أص

         ȘȄرʨʱجه فالʨة بȄن العقارʨهʛعات الʨفʙʺؗ ةॽʁॽʁʴة الॽل الʺالʨة الأصʯʰتع ʨعام، ه
  .2وʢȃاقات الإئʱʺان الʱي تʧʺʹʱ خʸائʟ مʺاثلة لॽʰعها للʺʧȄʛʺʲʱʶ ؗأوراق مالॽة

3. ȖȂرʦʯني للʦالقان ʃȂʙعʯال: 

ل القانʨن ؗʺا سȘʰ القʨل أن آلॽة الʨʱرȘȄ تعʛʰʱ آلॽة مالॽة حʙيʲة، جلʗʰ انॼʱاه  رجا        
والاقʸʱاد معًا، لʚا ؗان مʧ الإلʜامي أخʚ هʚا الانॼʱاه Ǽعʧʽ الإعॼʱار والعʺل على إنʷاء إʡار 
 ʧاقة عॼʶة هي الॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨال ʗفؔان .ʦʤʻل مȞʷǼ هاʛʽʶȄُة وॽالعʺل ʦȞʴǽ نيʨقان

هʚه الأخʛʽة  ʨؗن  .ʨ3ني لʱقॽʻة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻةالʙول الʻامॽة في وضع الʤʻام القان
  مʙʸر إسʱلهام لهʚه الʙول.

مʧ  02حʘʽ نʙʳ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ وضع تعʅȄʛ لʱقॽʻة الʨʱرȘȄ في الʺادة         
 ʦن رقʨة 05-06القانॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨت ʧʺʹʱʺا يلي: .4الʺؗ ʥوذل  

  ǻقʗʶ في مفهʦم هʘا القانʦن ʸǺا ǻأتي: ''

لى أوراق مالॻة. وتʤʯ هʘه العʸلॻة على الʦʯرȖȂ: عʸلॻة تȂʦʲل القʙوض الʙهʹॻة إ -
:ʥʻʯحلʙم 

  ةॻة مالʴسʓة مʗة لفائॻة أو مالॻɼʙʶة مʴسʓل مʮق ʥة مॻʹهʙوض الʙالق ʥتʹازل ع
.Ȏʙأخ 

  اول فيʗʯة قابلة للॻار أوراق مالʗإصǺ ةʙʻه الأخʘام هॻɾ وضʙلة للقʰʸق مʦʴة ''. الॻʹهʙال                 

                                                           
، العʙد 02، مʳلʙ مʳلة الʙراسات في الʺالॽة الإسلامॽة والॽʺʻʱة، والʦȜʲمة الʙشʗʻة )الʣॻȜʶʯ(الʦʯرȖȂ أشʛف محمد دواǼه،  -1

  . 10ص:  ،2020، لʻʶة 01
2 - Ghameen Foundation, Empowering people,Changing lives,Innovating for the world's poor, 

Securitization –A Technical Guide, En 2010, p 02. 
، مʛؗʚة ماسʛʱ، تʟʸʵ قانʨن أعʺال، قʦʶ آلॻة حʗيʰة للʲفاȋ على الاسʯقʙار الʸالي للʦʹʮك الʦʯرȖȂكهʻʽة سلام،  -3

 ʨقʴة الॽق، ؗلʨقʴوزو، ال ȑʜʽت ،ȑʛʺد معʨلʨة، جامعة مॽاسॽʶم الʨ08، ص: 2019ق والعل.  
4-  ʦن رقʨ05- 06قان ،ʸالʥʸʷʯ ȖȂرʦة تॻʹهʙوض الʙالق، .Ȗابʴر الʗʶʸال  
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لʨʱرǼ ȘȄعʙ ل اعام الʜʳائȑʛ لهʚه الʱقॽʻة نʙʳ أنه قʙم تعȄʛفمʧ خلال تعʅȄʛ الʺʛʷع ا        
ذلʥ إنʱقل إلى تॽʰان أهʦ الʺʛاحل الʱي تʨؔن ضʺʧ هʚه العʺلॽة مʺʲلة في مʛحلʧʽʱ، الأولى 

  تقʛʸʱ عʧ الʻʱازل والأخǼ Ȑʛالإصʙار.

نʨن مʧ القا 2كʺا يʧʽʰʱ مʧ خلال الʱعʅȄʛ الȑʚ جاء Ǽه الʺʛʷع الʜʳائȑʛ في الʺادة         
الʺʱعلȘ بʨʱرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، Ǽأنها تلʥ الʶلॽɿات الʺʺʨʻحة مʧ قʰل الʺʕسʶات  06-05

، في إʡار تʺȄʨل الʧȞʶ. وȃهʚا الȞʷل فهي تʷʺل جل )الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة(الʺʻʱازلة 
  .1لʺʶاكʧ أو الʻʰاء للفʯات الʺعॽʻةالقʛوض الʺʺʨʻحة في إʡار إقʻʱاء ا

لʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ أهʺل Ǽاقي القʢاعات الأخȐʛ وأǼقى هʚه الʱقॽʻة فقȌ ؗʺا نلاحȎ أن ا        
 ʥعلى ف ʙاعʶة فعالة تॽأداة مال ʛʰʱة تعॽه الآلʚأن ه ʦرغ ،ʧȞʶالǼ Șعلʱʺاع الʢعلى الق

  .2سʻʲʱاءالʺʙيʨنॽة لȐʙ القʢاعات دون إ

         ʨʴفي ت ʦاهʶث، تʙʴʱʶلي مȄʨʺت ʧف ʛʰʱتع ȘȄرʨʱة الॽʻتق ʥلʚؗʡاʵʺل الȄ لʽوتقل ʛ
  .3تؔلفة الȄʨʺʱل

ॻا: ثانȖȂرʦʯال الʱم  

في مʙلʨل واقع مʳال الʨʱرȘȄ على القʛوض الʛهॽʻة هʨ أول مʳال إعʙʺʱته الʨلاǽات         
الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة في قʢاعاتها، حʘʽ إعʛʰʱت أصل هʚه الʱقॽʻة الʺʙʴʱʶثة ما هي إلاّ أوراق 

Ȅن العقارʨهʛل الȄʨʺة إعادة تʳॽʱزت نʛة بॽة مالॽʺʶها تʽعل ʗلقʡأ ʘʽة حThe Mortegage 
Backed Securities  أو(MBS) ًلاʴاك مʚآن ʗي ؗانʱة الॽل الʺالʨأول الأص ʙا أنها تعʺؗ ،

                                                           
، أʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة الʴقʨق الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1

 ʨة، جامعة مॽاسॽʶم الʨوزو، والعل ȑʜʽت ،ȑʛʺد معʨ19، ص: 2016ل.  
  .19الʺʛجع نفʶه، ص  -2
، قʦʶ مʳلة معارف ،الʦʯرȖȂ وأزمة الʙهʥ العقارȏ والʗʮائل الʙʠʸوحة في ʡل أسالʔʻ الȂʦʸʯل الإسلاميفʛج شॼɻان،  -3

  .120- 119، ص ص: 2013، لʻʶة 14العلʨم الاقʸʱادǽة، الʻʶة الʲامʻة، العʙد 



 ةر الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻالإʟا                         الفʶل الأول: 
 

 
15 

 

الات مʸʸʵʱة والʚيʧ تؔفلʨا Ǽإصʙار ʦॽʀ مʻقʨلة  للʨʱرȘȄ وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ مʕسʶات ووؗ
  1.مʛتʢॼة بʙيʨن مʛهʨنة

الأوروॽȃة إعʙʺʱت أداة الʨʱرȘȄ في شʱى القʢاعات  والʙʳيǼ ʛالʚّكʛ أن جل الȄʛʷʱعات        
وذلʨؗ ʥنها تعلʖ دورًا ʛًʽʰؗا في تفعʽل الʳانʖ الȄʨʺʱلي لؔلا الʛʢفʧʽ سʨاء ؗانʗ للʳهة 

، ؗʺا أنها تعʛʰʱ أداة تʻافॽʶة جʙ عالॽة، فهي ʚؗلʥ تʶاهʦ في تȌॽʷʻ 2الʺقʛضة أو الʺقʛʱضة
ضة فʽها ودخʨل مʸادر تʺȄʨل ت الʺعʛو سʨق الأوراق الʺالॽة مʧ خلال تȄʨʻع الʺʨʱʻجا

  .3جʙيʙة

         Ȑʛعات الأخȄʛʷʱعلى خلاف ال ȑʛائʜʳع الʛʷʺفالʛʸإلا على  ق ȘȄرʨʱال الʳم
الʶالف الʛؗʚ،  05-06مʧ القانʨن  02القʛوض الʛهॽʻة وهʚا تʧʽʰ مʧ خلال نʟ الʺادة 

 ʕʺك والʨʻʰف الʛʡ ʧحة مʨʻʺʺات الॽɿلʶال ʥأنها تلǼ فهاʛأنه ع ʘʽار حʡة في إॽات الʺالʶس
تʺȄʨل قʢاع الʧȞʶ، وʚȃلʥ فهي تʹʦ ؗل القʛوض الʺʺʨʻحة في نʢاق إقʻʱاء الʺʶاكʧ الفʛدǽة 

 4.حات أو الʨʱسॽعات الʵاصة Ǽالإʡارأو الإصلا

ʚؗلʥ مʧ بʧʽ أهʦ الأسॼاب الʱي دفعǼ ʗالʺʛʷع الʜʳائȑʛ إلى حʛʸ الʨʱرȘȄ على         
ʚا زȄادة القʛوض الॽʻȞʶة الʛهॽʻة هي وقʨع  الʙولة في حʜʽ العʜʳ على تفادȑ أزمة الʧȞʶ وؗ

نॼʶة الʢلʖ على القʛوض الॽʻȞʶة مʺا أدǼ Ȑعʜʳ الʨʻʰك على تلॽʰة ؗل هʚه الإحॽʱاجات 
لॽة الʺʛؔʱʰة لإمʸʱاص تلʥ الʹʛورȄة. فؔان الʴل آنʚاك هʨ الإعʱʺاد على هʚه الأداة الʺا

  .5الأزمة

                                                           
1- ،ȑاوʶॽɻبل ʛاهʢمحمد ال  ȏʙائʚʱع الȂʙʵʯة في الॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦني، تʨالقان ʘʴॼة للॽʺǽلة الأكادʳʺد الʙ02، ع ،

  .164، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة ʳǼاǽة، الʜʳائʛ، ص: 2010
الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة ، دور الʦʯرȖȂ ؕأداة مالॻة حʗيʰة في الȂʦʸʯللॽاس بʛوك، عادل عʺʛʽات،  -2

 ʛل الȄʨʺʱالʛائʜʳي في الʻ08، ه  ʛʰʺʶǽص: 2021د ،ʛائʜʳ67، ال  .  
  .68الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
4-  ȑاوʶॽɻالǼ ʛاهʢمحمد ال ،Ȗابʴجع الʙʸ164، ص: ال.  

الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ ، آلॻة لإعادة تȂʦʸل القʙض الȜʴʹي الʙهʹي في الʚʱائʙ الʦʯرȖȂملȞॽة أوȃاǽة،  -5
  .245ص:  ، الʜʳائʛ،2021 دʛʰʺʶǽ 08، الʜʳائʛ وȂعادة الȄʨʺʱل الʛهʻي في



 ةر الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻالإʟا                         الفʶل الأول: 
 

 
16 

 

  الʯقʹॻات الʵʸابهة للʦʯرȖȂ: ثالʰا

نʙʳ هʻاك عʙة عʺلॽات مʷابهة للʨʱرȘȄ غʛʽ أنها قʙ تʱʵلف مʧ ناحॽة الʺʹʺʨن،         
 إلى الʱقॽʻة الʺʷابهة للʨʱرȘȄ ألا)، ثʦ سʛʢʱʻق Ǽعʙ ذلʥ 1فلهʚا سʻعʛج إلى إبʛاز تقॽʻة الʨʱرق (

) ʦʸʵة إعادة الॽʻ2وهي تق( .  

1.  ʃȂʙرق  تعʦʯة الॻʹتق: 

  .1وȁة، ورجل ورّاق أʙʻʰؕ ȏ الʗراهʤالʗراهʤ الʙʷʸ وهي الʨʱرّق في اللغة مʧ الʨرق:         

         ،ʦهʙʻه عǼ ʙʸقǽ ʘʽابلة حʻʴرّق راجع إلى الʨʱال Ȏأصل لف ʘʽرق حʦʯʸال ȏʙʯʵǻ أن
ʻʴعلى سلعة ن ʣلʘل بʶʲॻه لǺ اهاʙʯا إشʸأقل مǺ ائع الأولॺال ʙʻا لغʗعها نقॻة لأجل بʭ

ʗ2الʹق.  

         ʖالʢد الʛل أن الفʨالق ʧȞʺǽ اʺؗ ʦأنه في الأصل ل ʛʽغ ،ʙقʻاجًا للʱʴن مʨȞǽ رّقʨʱلل
ʙʳǽ مǽ ʧقʛضه لʙʶॽ مʢʱلॼاته في هʚه الʴالة ǽقʨم Ǽإقʻʱاء Ǽʹاعة لأجل، حǼ ʘʽعʙ ذلʙʶǽ ʥد 
مʰلغها على أقʶاȋ، وȄقʨم Ǽعʙ ذلʥ بॽʰع تلʥ الॼʹاعة لʛʢف ثالǼ ʘأقل مʧ مʰلغها الأصلي 

  .Ǽ3ه وذلʥ بهʙف الʨʸʴل على الʺال الȑʚ إقʻʱاها

 :شʙوȉ تقʹॻة الʦʯرّق  .1.1

        ȋʛʱإش ʘʽال حʚم فقهاء الʜلʱʶǽ يʱال ȋوʛʷال ʧعة مʨʺʳع مॽʰال ʧع مʨʻا الʚأجازوا ه ʧي
  لʴʱقȘʽ جʨازه، ʧȞʺǽ إدراجها في الʻقاȋ الʱالॽة: تʨافʛها

 .ائع الأولॼال ʛʽغ ʘف ثالʛʡ اعة إلىʹॼع الॽʰب ȑʛʱʷʺم الʨقǽ أن 

                                                           
1-  ،Ȍॼʶالله ل ʙʰععʦʻʮة على فقه الॻʹʮʸة الॻل الإسلامȂʦʸʯغ الॻعلى ص ʤʢʹʸفي الʙʶʸرق الʦʯال Ȗʻʮʠت ʙأث ، ʛلة دفاتʳم

  .353، ص: )الʜʳائʛ(، الʳلفة 2023، لʻʶة 02، العʙد 14، الʺʳلʙ اقʸʱادǽة
2-  ʙʽʺʴال ʙʰع ʦʲʽنةهʜرق ال، خʦʯةالॻارف الإسلامʶʸقاته في الॻʮʠفي وتʙʶʸ ، لةʳفمعار م،  ʦʶة 1قॽنʨم القانʨالعل :

  . 67، ص: 2012والاقʸʱادǽة، العʙد الʻʶة الʶاǼعة، لʻʶة 
  .156: ، صالʙʸجع الʴابȖهام عʙʰلي، ʽس -3



 ةر الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻالإʟا                         الفʶل الأول: 
 

 
17 

 

 ائعॼلل ȑʛʱʷʺز الʛʰاعةالأول ع أن لا يʹॼاء الʛش ʧه مʱʽ1لى ن. 

  ؗʺا ʧȞʺǽ إسʵʱلاص Ǽعʠ الʻقاȋ الأساسॽة مʧ هʚان الʡʛʷان ألى وهʺا:        

  رقʨʱلل ʖالʢال ʟʵʷة الॽرق (نʨʱʺة. )الǽʙلة نقʨʽل على سʨʸʴهي ال 
 ه العلالʚلفةهʱʵاف مʛʡة ثلاثة أǽʙعاقʱ2قة ال.  
2. ʤʶʳة إعادة الॻʹتق ʃȂʙتع: 

ؔار يلʳأ Ǽʺقʱʹاها الʺʛʸف إلى الʳهة الʺʸʱʵة الʥʻʰ إعادة الʦʸʵ إبʱعʺلॽة         
ȑʜ للʨʸʴل على الʨʽʶلة الؔاॽɾة وذلʥ مʧ خلال الʻʱازل له عʧ سʙʻات ساǼقة قام في  ʛؗʺال
الأول الʺʛʸف ʸʵǼʺها لʛʢف آخʛ، ؗʺا ʧȞʺǽ أن تʨؔن تلʥ الʙʻʶات تʳارȄة بʨʻعʽها خاصة 

ʙʴȄد حʖʶ ذلʥ نʨع وॽʰʡعة ʙة معʻʽة و كانʗ أم عʺʨمॽة ȋʛʷǼ ألا يʱعȐʙ تارȄخ إسʴʱقاقها م
  .3الʙʻʶات

1.2. ʤʶʳة إعادة الॻʹتق ȉوʙش: 

نʙʳ أن الʤʻام الʸادر عʧ مʳلʝ الʻقʙ والقʛض ʙʴǽد جʺلة مʧ الʛʷوȋ لإعادة         
ʦʸʵالي:4الʱال ʨʴʻها على الʛؗذ ʧȞʺǽ ،  

 .ةॽʻʡʨالعʺلة الǼ ةʛʶها مفʱʺॽʀ نʨؔة أن تॽامʜإل 
 ها فʽص علʨʸʻʺال ȋوʛʷاع الॼإت ʛل أمȞʷن والʨʺʹʺة الॽناح ʧم ȑارʳʱن الʨي القان

 إلʜامي.
  
  

                                                           
  .156: ، صالʙʸجع الʴابȖهام عʙʰلي، ʽس -1

  .156الʺʛجع نفʶه، ص:  -2

   .159: ، صالʺʛجع نفʶه -3
  .159الʺʛجع نفʶه، ص:  -4
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  اتॽلة لعʺلʲʺم ʦʸʵاص قابلة لإعادة الʵع الʨʻات ذات الʙʻʶن الʨؔأن ت ʖاجʨال ʧم
تʳارȄة وعʺلॽات تȄʨʴل بʨʻعʽها قʛʽʸة الأجل ؗانʗ أم مʨʱسʢة، تقʨم بها الʺʕسʶات 

  .1)الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة(الʺʸʸʵʱة 

  ʚʻ بʥʻ الʦʯرȖȂ والʯقʹॻات الʵʸابهة لهلʻʸʯ: اراǺعا

هʻاك عʙة تقॽʻات مʷابهة للʨʱرȘȄ غʛʽ أنها تʱʵلف، فʺʻها مʧ تʖʸ في نفʝ الʺعʻى         
، Ǽعʙ ذلʥ (1)للʺعʻى نفʶه، لهʚا سʛʢʱʻق إلى الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʱرȘȄ والʨʱرق  تʱʻʺيومʻها مʧ لا 

 ʦʸʵة إعادة الॽʻوتق ȘȄرʨʱال ʧʽب ʜʽʽʺʱج إلى الʛعʻ(2)س.  

 :الʚʻʻʸʯ بʥʻ الʦʯرȖȂ والʦʯرّق  .1

 خʱلاف بʧʽ هاتʧʽ العʺلʧʽʱʽ:سʧʽʰʻ نقاȋ الʷʱاǼه والإ        

 :أوجه الʵʯاǺه .1.1

        :ʦهʻم ʛؗʚهʺا نʻʽه بǼاʷأوجه ت ʧم ʙيʙالع ʙجʨقة يॽʁʴوفي ال  

  ؗلʺة ʧقان مʱʷر، ففي الأصل مʙʸʺال ʝؗلاهʺا نف ʚة تأخȄʨة اللغॽاحʻال ʧرق (مʨال(. 
 ǽعها نفʺʳلةʨʽس ʛʽفʨت ʨف وهʙاله ʝ2. 
 Ȅرʨʱوفي ال ،ȑʛʱʷʺائع والॼرق والʨʱʶʺال ʙʳن ȘȄرʨʱاف، ففي الʛʡالأ ʝلهʺا نف ʙʳن ʥالʻه Ș

 ȑʛʱʷʺوال ʧائʙوال ʧيʙʺ3ال. 

 :وجه الإخʯلاف. أ2.1

  والآن ʧȞʺǽ ذǼ ʛؗعʠ الإخʱلافات الʱي اتʹʗʴ لʻا بʧʽ الʨʱرȘȄ والʨʱرّق:         

                                                           
  .160 ، ص:الʙʸجع الʴابȖهام عʙʰلي، ʽس -1

   .159: ، صالʺʛجع نفʶه -2

الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة ، الʦʯرق الʙʶʸفي الʗʮؕ ʤʢʯʹʸيل شʙعي للʦʯرȖȂ الʯقلʛʽʷǼȏʗʻ دهانة،  -3
ʻهʛل الȄʨʺʱيال ʛائʜʳ08، في ال  ʛʰʺʶǽص:2021د ،ʛائʜʳ260 ، ال.  
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 م ʛʽاء غʛإج ʨرّق هʨʱاد، إن الʛالأف ʧʽان بॽالأح ʖرق، وفي غالʨʱʺحاجة ال ʖʶم حʨقǽ ʦʤʻ
 ȘȄرʨʱا الʺʻʽلف، بʱʵم ʛعʶǼ ائع الأولॼال ʛʽعها لغॽȃجل وʕم ʧʺʲاء سلع بʻʱإقǼ نʨȞǽ ʥوذل

ا. ً̋ ॽʤʻت ʛʲل أكȞش ʚة تأخॽʻه تقʚالي هʱالॼɾ ،اولʙʱة قابلة للॽأوراق مال Șعلى خل ʙʺʱعǽ 
  اءʻʱرّق على إقʨʱم الʨقǽ ا ماॼغال ȘȄرʨʱة الॽʻا تقʺʻʽائع، بॼال ʛʽلغ ʠفʵʻم ʛعʶǼ عهاॽȃسلع و

تقʨم على تʙاول الʙيʨن وذلʥ بॽʰعها ؗلها إلى مʧ يʨʱلى حॽازتها ʶǼعʛ أقل، أو إعادة بॽع 
الفائʙة فقȌ وتॼقى ملॽؔة الʙيʧ ثابʱة للʙائʧ الأصلي، ففي هʚه الʴالة تعʽʳل الʙيʨن الʺʕجلة، 

Ǽأقل مʱʺॽʀ ʧها الأصلॽة وȄقʨم بॽʰعها ʛʢǼق أخȐʛ حʧʽ حʘʽ يʛʰزها في شȞل أوراق مالॽة 
  .ʧ1 في عʨض ما ؗان الʥʻʰ هʨ الʙائॼʸǽʧح هʚا الأخʛʽ دائ

2 .ʤʶʳعادة الȀو ȖȂرʦʯال ʥʻب ʚʻʻʸʯال: 

 :أوجه الʵʯاǺه .1.2

Ǽعʙما تʛʢقʻا لॽʰʱان تعʅȄʛ الʱقॽʻة وذʛؗ شʛوʡها ساǼقا، سʻعʛج الآن إلى ذʛؗ أوجه         
 ʧʽه بǼاʷʱالآتي:ال ʨʴʻة على الॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽʻوتق ʦʸʵة إعادة الॽعʺل  

 .ادʸʱالاقǼ ضʨهʻأجل ال ʧة مॽɾلة الؔاʨʽʶال ʛʽفʨف إلى تʙته ʧʽʱʽʻقʱكلا ال 
  ازلةʻʱʺات الʶسʕʺل الȄʨʺلإعادة ت ʧʽʱʽʻتق ʦة أنهॽناح ʧع مʨʻال ʝنف ʦله ʧʽʱʽكلا العʺل

 .2)الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة(

 :خʯلافأوجه الإ. 2.2

  تʺʲلʗ الفʛوق بʧʽ تقॽʻة الʨʱرȘȄ على القʛوض الʛهॽʻة وتقॽʻة إعادة الʦʸʵ في:        

  ضʛأة لغʷʻة ومʸʸʵʱة مॽنة مالʨُقǽَْف أʛʡ ʧة مॽʻهʛوض الʛعلى الق ȘȄرʨʱة الॽعʺل ʦʱت
ȑʜ لا مʧ غʛʽه. ʛؗʺال ʥʻʰال ʧم ʦʱت ʦʸʵة إعادة الॽʻا تقʺʻʽب ʧʽمع 

 ʺوض الʛة القॽناح ʧلاف مʱا إخʺʻʽلة الأجل بȄʨʡ وضʛعلى الق ʦʱت ȘȄرʨʱة الॽحة فعʺلʨʻʺ
 تقॽʻة إعادة الʦʸʵ تʦʱ وفȘ قʛوض قʛʽʸة ومʨʱسʢة الأجل.
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  اتʙʻخلال س ʧد مʛت ȘȄرʨʱة الॽأن عʺل ʘʽح ʧʽʱʽʻقʱه الॽد علʛت ȑʚل الʴʺلاف في الʱإخ
يʨافȘ  الʺʙيʨنॽة الʺʹʺʨنة بʛهʨن عʝȞ تقॽʻة إعادة الʦʸʵ تʛد مʧ خلال الʙʻʶات الʱي

ȑʜ إعادة خʸʺها ʛؗʺال ʥʻʰ1ال. 

ȖȂرʦʯر الʦʠأة وتʵاني: نʰع الʙالف  

، حʘʽ آنʚاك ʧȞʺǽ1982 إرجاع جʚور تقॽʻة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة هʚه إلى سʻة         
 ،ʥॽʶȞʺول الʙه الʚان أول ه تʨقف العʙيʙ مʧ دول مʢʻقة العالʦ الʲالʘ عʧ تʙʶيʙ الʙيʨن، وؗ

 ʘʽحॽنʨيʙʺارت أزمة الʳه الأزمة  ةإنفʚه ʥل لفʨاد حلʳǽإلى إ ʦدول العال ʗارعʶها، وتʻʽح
 '' ʗة، فؔانʛʽʢʵة الॽʺالعالȏادʙة بʠات. خʙʻن إلى سʨيʙل الȄʨʴت ʗحʛʱاق ʘʽاقة حॼʶهي ال ''  

ومʧ هʚا الʺʢʻلʻʻȞʺǽ Șا تʶلȌॽ الʹʨء على الʤهʨر الأول لهʚه الʱقॽʻة الȑʚ ؗان في         
، وتلʽها )ثانॻا(، Ǽعʙ ذلʥ سʛʢʱʻق لʤهʨر الʨʱرȘȄ في أوروȃا )أولا(الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة 

  .)راǺعا(، وأخʛʽا سʻعʛج لʤهʨر الʨʱرȘȄ في الʜʳائʛ )ثالʰا(في الʙول العॽȃʛة  ʣهʨره

  ʡهʦر الʦʯرȖȂ في الʦلاǻات الʗʲʯʸة الأمॻȜȂʙة: أولا

لॽة تʨرȘȄ القʛوض تعʛʰʱ الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة الॼʶاقة في نʷأة وتʨʢر عʺ        
الʱي  الʛهॽʻة، حʘʽ أن الهʙف مʣ ʧهʨر هʚه الأداة الʺالॽة آنʚاك لʅॽɿʵʱ مʧ العʛاقʽل الȄʨʺʱلॽة

ʧȞʶاع الʢها قʻعاني مǽ 2كان.  

الȑʚ ؗان قʡ ʙغى على القʢاع الʻȞʶي ؗان مʛجعه إلى عاملʧʽ مهʺʧʽ  الʹعفو         
  في: يʲʺʱلان

 ل في ارتفاع أسعاʰʸʯة.العامل الأول: يʗر الفائ 
  ةʗل في قاعʰʸʯاني: يʰالعامل الQ 3. 
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وهي قاعʙة تهʙف إلى وضع سقف أسعار الفائʙة على الʨدائع الʺॼʢقة مʛʡ ʧف          
، وقʰل أن يʦʱ الأخǼ ʚعʺلॽة الʨʱرȘȄ في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة، )الʨʻʰك(الʳهة الʺʸʱʵة 

الʅॽɿʵʱ مʧ العʖء في مʳال تʺȄʨل  كانʗ هʻاك مʛاحل وخʨʢات إن صح الʱعʛʽʰ تهʙف إلى
  .1القʢاع الʻȞʶي

لʧؔ الأزمة الاقʸʱادǽة الʱي ؗانʡ ʗاॽɼة في بʙاǽة الʲلاثʻʽات في الʨلاǽات الʺʙʴʱة         
 Ȍضغ ʗʴؗان ت ʥوذل ،ʛʽفʨʱال Șاديʻص ʧم ʦودائعه ʖʴإلى س ʧʽعاملʱʺالǼ ʗة دفعॽȞȄʛالأم

  .2الʨʵف الȑʚ تʨلʙ جʛاء هʚه الأزمة

Ǽعʙ الأزمة الاقʸʱادǽة الȐʛʰؔ ؗان الهʙف الʛئʶॽي للʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة هʘʽ ʨ ح        
 ʜʽ ʛؗʱاد، مع الʶؔي أزمة الʢʵأجل ت ʧي مȞȄʛام الʺالي الأمʤʻازن للʨʱالعʺل على إعادة ال

  .19303 ووضع إسʛʱاتॽʳॽات لʦॽɺʙʱ تʺȄʨل الʧȞʶ وذلʥ سʻة

        ʘʽام ال حʤʻائي للʻʲال ʦॽʶقʱال ʙعǼ اعʢل الأول في قʲʺت ،ʧʽʽأساس ʧʽاعʢج قʱʻالي يʺ
الʨʻʰك الʳʱارȄة والʲاني ؗان ʦʹǽ صʻاديȘ الإدخار، مع أن القʢاع الأول ؗان مʵالف تʺاما 

ات والʺʕسʶات، والآخʛ يʛتʜؔ على تللقʢاع الʲاني حʘʽ ؗان نʷاʡه يʛتʜؔ على  ʛؗʷعامل ال
  .4لʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛةنʷاȋ رئʶॽي ضʺʧ عʺلॽة تʺȄʨل الإسȞان في الʨلاǽات ا

وفي ذات الʺʙة تعʛض الʤʻام إلى مȞʷلة عʜʳ الʺʕسʶات الʺالॽة عʧ تʺȄʨل القʢاع         
الʻȞʶي، حʘʽ أن الʖʰʶ الʛئʶॽي ؗان مʲʺʱل في إعʱʺادها على مʨارد قʛʽʸة الأجل لȄʨʺʱل 

 ʨʺʱرالي لʙالف ʥʻʰة الʶسʕاء مʷإن ʦت ʜʳا العʚارك هʙأجل ت ʧلة الأجل، ومȄʨʡ وضʛل قȄ
، حʘʽ أن هʚه الʺʕسʶة تعʺل على نʤام الʶʱهॽلات الʺالॽة وذلʥ لʨʱفʛʽ 1930الʧȞʶ في سʻة 

الأمʨال مʧ أجل وضعها تʗʴ تʛʸف ولʶʴاب الʨʶق العقارȄة الأولॽة، وʦʱȄ ذلǼ ʥإصʙار 
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سʙʻات في الʨʶق الʺالॽة مʧ قʰل مʕسʶات مʸʸʵʱة لؔي تʙʵʱʶم مॼالغها في إعادة تʺȄʨل 
  .1الʺʴافȎ الʺالॽة

أما ʨʸʵǼص القʨانʧʽ الʺʱعلقة ǼالإسȞان الʱي صʙرت في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة         
صʙر القانʨن الʻʡʨي للإسȞان وتʛتʖ علॽه تأسʝॽ الإدارة الفʙʽرالॽة  1934وȃالʙʴʱيʙ سʻة 

 ʛʢاجهة خʨʺل ȑالعقار ʧهʛوض الʛق ʧʽفي تأم ʧʺؔة تॽعلى مهʺة أساس ʜؔتʛي تʱان الȞللإس
ʜʳ2الع.  

ʚلʥ تʛتʖ علॽه إنʷاء هʯʽة وॽʻʡة فʙرالॽة للʛهʧ العقارȑ تعʛʰʱ هʚه الأخʛʽة أول          وؗ
مʕسʶة مالॽة مʸʸʵʱة في عʺلॽة إعادة تʺȄʨل الʛهʧ العقارȑ في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة 

ʺʻانكȞʶل الȄʨʺʱل ʛؔʱʰال مʲذج أو مʨ3.  

نʨن الʻʡʨي للإسȞان حʘʽ تʛتʖ علॽه تʦ إجʛاء تعǽʙلات على القا 1968أما في سʻة         
 ʗلʲʺت ،ʧʽʱʽʶॽرئ ʧʽʱʯʽإلى ه ȑالعقار ʧهʛة للॽʻʡʨة الʯʽل الهʸة لعل أهʺها فȄرʚات جʛʽتغ

 ȑالعقار ʧهʛة للॽرالʙʽة الفॽʻʡʨة الʯʽالأولى في اله(Fannie Mae)  ةॽʻʡʨة الʯʽة في الهॽانʲوال
 ȑالعقار ʧهʛلل(Gunnie Mae) 4.  

  في أوروȁاʡهʦر الʦʯرȖȂ : ثانॻا

ʨؗن أن تقॽʻة الʨʱرȘȄ تعʛʰʱ مʧ بʧʽ أهʦ الʺʙʳʱʶات آنʚاك، ॼɾعʙما تʛʢقʻا لʤهʨرها في         
، وȃعʙها ʣهʨرها في (1)الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة سʻعʛج الآن إلى ʣهʨرها في بʢȄʛانॽا 

  .(2)فʛنʶا 
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  :ʡهʦر الʦʯرȖȂ في بʠȂʙانॻا  .1

حʘʽ أن  1986لȄʨʺʱل الʛهʻي في بʢȄʛانॽا وذلʥ سʻة ʣهʛ الʨʱرʱؗ ȘȄقॽʻة لإعادة ا        
بʢȄʛانॽا تعʛʰʱ أكʛʰ بلʙ للأصʨل الʺʨرقة Ǽالॼʶʻة لأوروȃا والʲانॽة عالʺॽا Ǽعʙ الʨلاǽات الʺʙʴʱة 

ة الʨحʙʽة 8198الأمॽȞȄʛة،حʘʽ أن سȄʛان هʚه الأخʛʽة راجع لʻʶة  ʛؗʷال ʛʰʱتع ʥلʚؗ نهاʨؗ ،
  .1الȄʨʺʱل الʛهʻي في إنʳلʛʱاالʱي تقع على عاتقها مʕʶولॽة إعادة 

 :الʦʯرȖȂ في فʙنʴا ʡهʦر  .2

         ʧن مʨيʙال ȘȄرʨة تʛؔي فʶنʛع الفʛʷʺاك الʚآن ʙʺʱا اسʶنʛفي ف ȘȄرʨʱص الʨʸʵǼ أما
 ʦن رقʨار القانʙإصǼ ʛʽا الأخʚقام ه ʥة، وذلॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨة الȃʛʳ1201-88ت 

لʺʸʸʵʱة في تʅॽʣʨ الʙيʨن ء الʻʸاديȘ اوالȑʚ تʹʺʧ إنʷا 1988دʛʰʺʶǽ  23الʺʕرخ في 
  .2الʺʳʺعة

         ʦن رقʨأن القان ʘʽأجل  1201-88ح ʧم ʥلات وذلǽʙة تعʙه عʱʶم ʛؗʚالف الʶال
إسʙʴʱاث الأʛʡ القانʨنॽة وجعلها مʛنة لʳل عʺلॽات الʨʱرȘȄ، ولعل أول هʚه الʱعǽʙلات جاءت 

 ʦن رقʨالقان ʖجʨʺǼ93-06  رخ فيʕʺأه1993جانفي04ال ، Șاديʻʸة الॽانȞها إمʺ
ʚا تʨسॽع قʢاع للالʺʸʸʵʱة في تʅॽʣʨ الʙيʨن الʺʳʺعة  ʨʸʴل على قʛوض جʙيʙة، وؗ

 ʙيʙالعǼ امॽʁة الॽانȞمع إم ʧʽأمʱات ال ʛؗزها شʨʴي تʱوض الʛالق ʥلʚؗ ʦʹʱل ȘȄرʨʱات الॽʻتق ʧم
ʙاحʨار الʙل الإصʙارات بʙ3الإص.  

        ʚي لهʶنʛع الفȄʛʷʱي الʻʰت ʖʰجع سʛي ʘʽسها حʛؗ يʱة الʛʽʰؔانع الʨʺا للʛʤة ونॽʻقʱه ال
الʶالف الʖʰʶǼ ،ʛؗʚ نʜول سعʛ فائʙة القʛوض العقارȄة، ؗʺا أن  1988القانʨن الʸادر سʻة 

 .4ملॽار أورو 66حʘʽ بلغ حʦʳ الʨʱرȘȄ  1994تقॽʻة الʨʱرȘȄ عʛفʗ إنʢلاقʱها سʻة 
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  .140-139: ص ، صالʙʸجع الʴابȖهام عʙʰلي، ʽس -2
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  ʡهʦر الʦʯرȖȂ في الʗول العॻȁʙة: ثالʰا

        ʻاولʻما تʙعǼ رها فيʨهʣ ʦث ʧة، مॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨفي ال ȘȄرʨʱة الॽʻر تقʨهʣ ا
 )1(أوروȃا سʛʢʱʻق الآن لʤهʨر هʚه الأداة الʺالॽة في الʙول العॽȃʛة، نʙʰأ ʤǼهʨرها في الʺغʛب 

ʛʸرها في مʨهʤج لʛعʻس ʦ2(ث(.  

 :ʡهʦر الʦʯرȖȂ في الʸغʙب  .1

، 19991العॽȃʛة ؗان في الʺغʛب وذلʥ سʻة أول ʣهʨر لʱقॽʻة الʨʱرǼ ȘȄالॼʶʻة للʙول         
 ʦن رقʨالقان ʧʶǼ يȃʛع الʺغʛʷʺقام ال ʘʽة  10-98حʻله س Șʽʰʢف أول تʛع ȑʚ2002ال ،

ʘʽʴǼ قام الʺʛʷع الʺغȃʛي ʛʸʴǼ مʳال تȘʽʰʢ القانʨن الʶالف الʛؗʚ على قʢاع الʙيʨن 
 )الʨʻʰك(لʺʸʸʵʱة الʛهॽʻة مʧ الʙرجة الأولى فقȌ، مع الإسʨʴʱاذ الؔلي مʛʡ ʧف الʳهات ا

  .2الʺʷʻآت الفʛدǽة أو تʺȄʨل إقʻʱاءعلʽها وذلʥ مʧ أجل بʻاء 

         ʦن رقʨار القانʙإصǼ يȃʛع الʺغʛʷʺقام ال ʥذل ʙعǼ06 -33  ن فيʨيʙال ȘȄرʨت ʧʺʹʱʺال
، وهʚا مʧ أجل تʨسॽع نʢاق تقॽʻة الʨʱرȘȄ والʛȄʨʢʱ مʧ الʺʳال نفʶه مʧ أجل 2008سʻة 

ʷʺال ʧوج مʛʵجه عاماكل الالʨاع بʢدة في القʨجʨʺ3.  

ؗʺا عʺل الʺʛʷع الʺغȃʛي جاهʙًا على تʙارك الʻقائʟ وسʙ الʲغʛات وذلʥ مʧ خلال         
اسʱفادته مʧ مʺارسات الʙول الॼʶاقة في هʚا القʢاع، ولعل أهʦ ما تʦ تعʙيله ʚؗلʥ هʨ الفʸل 

الغʛʽ الʛهॽʻة والعʙيʙ مʧ بʧʽ مʕسʱʶي الإيʙاع والʙʱبʛʽ، مع إمȞانॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة و 
 ʨʺʱة الॼʶر ورفع نʨʢʱة الॼاكʨأجل م ʧم ʥى وذلʸʴولا ت ʙلات لا تعǽʙعʱعلى ال ʙاعʶǽ ل مʺاȄ

  .4تॽʺʻة الاقʸʱاد

 

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽفيوسʙʶʸال ȖȂرʦʯني للʦام القانʢʹاالʜʳق، جامعة الʨقʴة الॽن أعʺال، ؗلʨع قانʛراه، فʨʱؗوحة دʛʡأ ، ʛ1ئ ʧب ،

  . 05، ص: 2018يʨسف بʧ خʙة، 
  .06الʺʛجع نفʶه، ص:  -2

  .06الʺʛجع نفʶه، ص:  -3

  .142، ص: الʙʸجع الʴابȖهام عʙʰلي، ʽس -4
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2.  ʙʶفي م ȖȂرʦʯر الʦهʡ: 

         ʦق رأس الʺال رقʨن سʨوضع قان ȑʛʸʺع الʛʷʺأن ال ʘʽة  95حʻس ʥ1992وذل ،
ॽʺال ʧʽالعلاقة ب ʙيʙʴʱامه بॽʀ ام معȞالأح ʚʽفʻʱاللازمة ل ȋوʛه، ووضع شॽɾ دةʨجʨʺمات الʜʽانȞ

 ʙيʙة والعॽɻȄʛʷلات تǽʙة تعʙأت عʛʡ ʛؗʚالف الʶن الʨأن في القان ʛؗʚالǼ ʛيʙʳه، والǼ اصةʵال
 ʦال ولʳʺها الʛقʱفǽ ة ؗانʢʷة أنʙاث عʙʴʱإس ʦت ʘʽة، حǽʚʽفʻʱه الʱʴات على لائʛʽغʱʺال ʧم

الأنʢʷة نʷاȋ تʨرȘȄ الʴقʨق الʺالॽة الȑʚ جاء ʨʺǼجʖ  تʧؔ واردة مʧ الأصل، لعل أهʦ هʚه
 ʦرق ȑزارʨار الʛة  697القʻات 2001س ʛؗʷة الʢʷأن ʧʺض ȋاʷʻا الʚالعاملة في ، مع إدراج ه

  .1قʢاع الأوراق الʺالॽة

         ʦن الʺادة رقʨʺʹار جاء مʡ41وفي ذات الإ  ،ʛؗʚالف الʶن الʨالقان ʧر مʛȞم
ة الʱي تقʨم ʜʺǼاولة نʷاȋ إصʙار سʙʻات  بʱعʅȄʛ مʕسʶة الʨʱرȘȄ على ʛؗʷال ʥأساس أنها تل

قابلة للʙʱاول في الʙʴود الʺʨʸʻص علʽها سʨاء ؗانʗ حقʨق مالॽة أو مʴʱʶقات آجلة الʙفع 
Ǽالʹʺانات الʺʺʨʻحة لها، حʢǽ ʘʽلȘ على هʚه الʙʴود إسʦ مʴفʤة الʨʱرȘȄ، مع حʛʸ مʳال 

ة ذاتها، فهي مʛʰʳة ʛؗʷفي ال ȋاʷʻال Șʽʰʢوج على  تʛʵم الʙه وعॽإل ȋاʷʻاولة الʜʺǼ امʜʱعلى الإل
نʢاقه، ؗʺا لا ʨʳǽز لهʚه الأخʛʽة أن تʸʴل على أكʛʲ مʧ مʴفʤة تʨرȘȄ واحʙة مʛʡ ʧف 
مʳلʝ إدارة هʯʽة سʨق الʺال بʙون تʛخʟॽ مȘʰʶ، ؗʺا هʨ نفʝ الʴال Ǽالॼʶʻة لإصʙار 

لʱي ʙʸǽرها ا للقʨاعʙ والإجʛاءات االʙʻʶات فهي ملʜمة Ǽالॽʁام Ǽإصʙار واحʙ للʙʻʶات وذلॼʡ ʥق
  .2قʛار مʧ مʳلʝ الإدارة

  ʡهʦر الʦʯرȖȂ في الʚʱائʙ: راǺعا

على الʛغʦ مʧ أن عʺلॽة الʨʱرȘȄ ؗانʗ معʛوفة في جل دول العالʦ مʚʻ الॼʶعʻʽات إلاّ         
أن ، على الʛغʦ مʧ 20063أن الʨʶق الʺॽɾʛʸة الʜʳائȄʛة لʦ تعʛف هʚه الأداة الʺالॽة قʰل سʻة 

  هʚه الʱقॽʻة مʧ أهʦ الʨʢʱرات والإبʙاعات الʱي مʗʶ القʢاعات الʺعॽʻة آنʚاك. 

                                                           
1-  ،ȑفاوʢʸة مʛʽʺسȖابʴجع الʙʸ17: ، صال.  

  .18- 17ص:  ص الʺʛجع نفʶه، -2

  .210، ص: الʙʸجع الʴابȖسامॽة ʶؗال،  -3
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حʘʽ نʙʳ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ إسʙʴʱث هʚه الʱقॽʻة الغॽʻة عʧ الʱعʨؗ ʅȄʛنها أداة         
مالॽة مʻعʷة للʷʻاȋ الاقʸʱادȑ وأداة للʙʴ مʧ الآثار الʶلॽʰة الʱي تʺʝ القʢاع، وذلǼ ʥإصʙاره 

، حʘʽ 1الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة ॽɾ2006فȑʛ  20الʺʕرخ في  05-06قʦ للقانʨن ر 
ات الهامة والأساسॽة الʱي ǽقʨم علʽها الʤʻام  ʛؗʴʺة أو الʜالأجه ʧʽب ʧم ȘȄرʨʱة الॽأن عʺل ʙʳن

  .2الʺالي للʙول

         ʝم ȑʚال ʞॽʺهʱال ʨة هॽʻقʱه الʚي هʻʰʱل ȑʛائʜʳع الʛʷʺدفع ال ȑʚي الʶॽئʛال ʖʰʶفال
خʻȄʜة الʙولة بʨجه عام وقʢاع الʧȞʶ بʨجه خاص، حʘʽ مʚʻ الإسʱقلال قʙمʗ الʜʳائʛ إهʱʺامًا 
كʛًʽʰا للȄʨʺʱل العقارȑ، حʘʽ ارتʜؔت الʙولة على الॽʁام ȞǼل الإنʷاءات الʺʱعلقة Ǽالʛʰامج الॽʻȞʶة 

 .3لةمʧ حʘʽ الȄʨʺʱل والإبʱؔار، وذلǼ ʥالاعʱʺاد على الʺʙʸر الʛئʶॽي ألاَ وهʨ خʻȄʜة الʙو 

ا للʨضع، لإمȞانॽة          ً̋ هʚا ما دفع Ǽالʙولة إلى إعادة الʱهʯʽة وخلȘ مʻاخ مʕسʶاتي ملائ
 ʘʽʴǼ ،ةʻȄʜʵعلى ال Ȍلʶت ȑʚؔار الʱي الإحʢʵʱاع ولʢالقǼ ʗي حلʱة الॽʻȞʶارك الأزمة الʙت
أصॼح سʨق القʛوض الʛهॽʻة معʛضًا ʛًʽʲؗا لʙخʨل الʺقʛضȞʷǼ ʧʽل تʙرʳȄي، وذلʥ مʧ أجل 

ة في تʺȄʨل قʢاع الʧȞʶ، لهʚا ؗان مʧ الإلʜامي أن فʱح  الʺʳال أمام الʨʻʰك لإمȞانॽة الʺʷارؗ
ȋاʷʻع الॽسʨأجل ت ʧؔي مʻʰاع الʢع للقʳʷن مʨر قانʙʸǽ4.  

         ȑʛائʜʳع الʛʷʺة الॼɼر ʧا عʛًʽʰجاء تع ʛائʜʳفي ال ȘȄرʨʱن الʨار قانʙأن إص Ȑʛا نʺؗ
  .5افع الʱي تʶاهʦ في تʛȄʨʢ الȄʨʺʱل العقارȑ في جعل تقॽʻة الʨʱرȘȄ مʧ بʧʽ أهʦ الʙو 

والʙʳيǼ ʛالʛؗʚ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ حʛʸ مʳال تȘʽʰʢ الʨʱرȘȄ على القʛوض         
الʛهॽʻة فقȌ، وهي تلʥ القʛوض الʺʺʨʻحة مʛʡ ʧف الʳهات الʺʸʱʵة الʨʻʰك والʺʕسʶات 

                                                           
  .210ص:  ،الʙʸجع الʴابȖسامॽة ʶؗال،  -1
، مʳلة الʴقʨق والعلʨم الإنʶانॽةفي تʺȄʨل الاسʲʱʺار في الʜʳائʛ،  ،)إعادة الȂʦʸʯل الʙهʹي(دور الʦʯرȖȂ حʻان مʨشارة،  -2

 ʙلʳʺد 15الʙة 01، العʻʶقالʺة 2022، ل ،)ʛائʜʳ1489، ص: )ال.  
  .144، ص: الʙʸجع الʴابȖهام عʙʰلي، ʽس -3

   .144الʺʛجع نفʶه، ص:  -4
5- ʸة مʛʽʺس ،ȑفاوʢȖابʴجع الʙʸ20: ، صال.  
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ʧȞʶاع الʢل قȄʨʺار تʡة في إॽقا 1الʺالॼʡ اʚالʺادة ل، وه ʟʻ02  ʦن رقʨالقان ʧ05-06م 
الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة على عʝȞ الȄʛʷʱعات الأخȐʛ حʘʽ إعʙʺʱوا هʚه الʱقॽʻة 

.ȑادʸʱل الاقȄʨʺʱأجل ال ʧم ʙاع واحʢة قʶॽʰها حʨقॼي ʦالات ولʳʺال ʧم ʙيʙة في العʛؔʱʰʺال  

ȖȂرʦʯاع الʦأن :ʖالʰع الʙالف  

ʙ في شʱى الʺʳالات، حǼ ʘʽفعل تʨʢر هʚه أصʗʴॼ تقॽʻة الʨʱرȘȄ معʙʺʱة ȞʷǼل مʜʱاي        
الʱقॽʻة الʺالॽة الʺʙʴʱʶثة ʣهʛت العʙيʙ مʧ الأنʨاع لها ؗلٌ حʖʶ الʻʸف الȑʚ جاء Ǽه، فلهʚا 

 )ثانॻا(، Ǽعʙ ذلॽʰʡ ʖʶʴǼ ʥعة الʨʱرȘȄ )أولا(سʻعʛج إلى الʻʸف الأول ʖʶʴǼ نʨع الʹʺانات 
 ȘȄرʨʱة الॽة عʺلʙم ʖʶʴǼ اʛʽا(وأخʰثال(.  

  نʦع ضʸانات عʸلॻة الʦʯرʔʴʲǺȖȂ : أولا

         ʥقة وذلǼاʶامات الʙʵʱالإس ʖʶعة حʨʻʱها مʱعॽʰʢǼ ȘȄرʨʱة القابلة للॽʁॽʁʴل الʨالأص
  بʙءًا مʧ القʛوض العقارȄة إنʱقالاً لʺʳʱʻات أخȐʛ على الȞʷل الʱالي:   

 :الʦʸʷʸنة بʙهʦن عقارȂةالأوراق الʸالॻة   .1

لقʛوض العقارȄة الʺʹʺʨنة بʛهʨن والʺʱعلقة بȄʨʺʱل في الأصل تʹʦ هʚه الفʯة مʴفʤة ا        
الأصʨل العقارȄة، وهي مʧ بʧʽ أهʦ الأصʨل الʱي عʛفʱها تقॽʻة الʨʱرȘȄ في الʨلاǽات الʺʙʴʱة 

  .2الأمॽȞȄʛة

والʙʳيǼ ʛالʛؗʚ أن أول خʨʢة لʨʱرȘȄ الʙʻʶات الʺʹʺʨنة Ǽقʛوض الʛهʧ العقارȑ هي         
لقʛوض الʛهʧ العقارǼ ȑإنʷاء مʴافȎ تʷʺل على ذلʥ الʨʻع ॽʀام الʳهات الʺʸʸʵʱة والʺʯʷʻة 

مʧ القʛوض، Ǽعʙ ذلʥ تʙʸر في مقابلها سʙʻات تʛʢح للʙʱاول حʘʽ تʧʺʹʱ تارȄخ اسʴʱقاق 
ʗن ثابʨȃʨ   .3مʙʴد وؗ

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ08ص: ، ال.  
  .26 :ص، الʺʛجع نفʶه -2

  .26 :ص، الʺʛجع نفʶه -3
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وهʚا ما ǽعʻي تȄʨʴل القʛوض العقارȄة إلى أوراق مالॽة قابلة للʙʱاول Ǽعʙ ذلʥ إسʱعʺال         
ض جʙيʙة، ما يʱʻج عʻه تʴقȘʽ العʙيʙ مʧ الأرȃاح للʳهات الʺʸʸʵʱة حʽʸلʱها في مʻح قʛو 

  .1والʺʯʷʻة لها ضʺان الأمان للʺʱعاملʧʽ في تلʥ الʙʻʶات

 :ʙهʹॻةالغʙʻ الأوراق الʸالॻة   .2

وهي تلʥ الأوراق الʺالॽة الʺʙعʨمة بʙيʨن مʨʻʱعة سʨاء ؗانʗ ديʨن تʳارȄة أو صʻاॽɺة         
فهʨ لǽ ʦعʛف الʨʢʱر والإنʷʱار  1985لهʚا الʨʻع ؗان سʻة على حʙ سʨاء، حʘʽ أول ʣهʨر 

الȄʛʶع الȑʚ عʛفه الʨʻع الآخʛ مʧ الأوراق الʺالॽة ألا وهʨ الʺʹʺʨن بʛهʨن عقارȄة،حʘʽ أن 
 ʨʴʻها على الʛؗʚة نȄعقار ʛʽة الغॽل الʺالʨالأص ʧاع مʨثلاث أن ʧʺʹة في الأصل تʯه الفʚه

  2الآتي:

  :الإسʯهلاكॻة قʙوض. ال1.2

هي مʧ بʧʽ الʺʳالات الʱي ساهʺʗ تقॽʻة الʨʱرȘȄ في تʺȄʨلها في الʨلاǽات الʺʙʴʱة         
مع  1994وذلʥ سʻة  %18الأمॽȞȄʛة، حʘʽ بلغʗ نॼʶة الʨʺʻ في مʳال القʛوض الإسʱهلاكॽة 

، مʺا ساهʦ في تʅॽɿʵ الʲقل على حʶاǼات نʱائج الʨʻʰك 1995في سʻة  %22إمʙʱادها لـ 
  .3الʳʱارȄة

  :راق الʱʯارȂةالأو  .2.2

ل أصهي ॼɺارة عʧ سʙʻات راجعة لʙيʨن قʛʽʸة الأجل، ففي الʴالة نفʶها فإن         
 ʧʽب ʧع مʨʻا الʚأن ه ʛؗʚالǼ ʛيʙʳة، والȄارʳʱرقة الʨل في الʲʺʱأنها مʷǼ رʙʸي تʱات الʙʻʶال

  .4الأنʨاع الʱي ʙʵʱʶǽمها الʥʻʰ في تʺȄʨل إحॽʱاجاته

  

                                                           
1-  ، Șابʶجع الʛʺال ،ȘȄلة رزʽ27-26 :ص صوس.  

  .27 ، ص:الʺʛجع نفʶه -2
  .29-28ص ص: ، الʺʛجع نفʶه -3

  .28ص: ، الʺʛجع نفʶه -4
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  :ئʸʯانشهادات مʲʯʴقات ʠǺاقات الإ  .3.2

وهي تلʥ الʙʻʶات الʱي تʱʻج عʧ عʺلॽة تʨرȘȄ الʙيʨن الʺʛʱتॼة عʧ إسʙʵʱام ʢǼاقة         
  .1الإئʱʺان

  ॻʮʟ ʔʴʲǺعة عʸلॻة الʦʯرȖȂ: ثانॻا

ة ال         ʛؗإلى ش ʧائʙال ʧقي مॽʁع حॽب ȘȄʛʡ ʧل عʨقال الأصʱن إنʨȞǽاص قʵض الʛ
(SPV)اتʙʻار سʙإصǼ ةʛʽه الأخʚام هॽʀ قابلʺǼ ʥوذل ،  ʧȄʛʺʲʱʶʺضها على الʛاول وعʙʱقابلة لل

الʙʳد مʧ أجل بॽعها، والॽʁام بʨʱزȄع الʙʱفقات بʨʻعʽها سʨاء ؗانʗ مالॽة أو نقǽʙة في مقابل 
  .2الإصʙار الʶالف الʛؗʚ وʦʱȄ وفȘ نʖʶ مʙʴدة

ؗʺا ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن إنʱقال الأصʨل مʧ خلال ؗفاءة في شȞل إدارة مʙيʨنॽة مʧ الʛʢف         
ة الالأول ال ʛؗاني شʲف الʛʢإلى ال ʧائʙاصقʵض الʛ(SPV) اتʙʻار سʙإصǼ امॽʁمع ال ،

، مع إمȞانॽة تقʦॽʶ مʙفʨعات الأصل 3تʱʵلف مʧ نʨع لآخʛ وفقًا لʛتॼة الʅॽʻʸʱ الإئʱʺاني
  .4الॽʁʴقي عʧ الفائʙة الʻاتʳة

        ʳʱوض الʛخلالها هي الق ʧم ȘȄرʨʱل صفقات الȄʨʺت ʧȞʺǽ يʱسائل الʨال ʧʽب ʧة ومȄار
ʧيʙات الʙʻ5وس.  

  ʔʴʲǺ مʗة عʸلॻة الʦʯرȖȂ: ثالʰا

        ʧʽعʨف إلى نʻʸا الʚه ʦॽʶتق ʧȞʺǽ ʘʽلانحʲʺʱفي: ي  

  

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽابوسʴجع الʙʸالȖ  :28، ص .  
مʳلة  ،)دراسة وصॻɽة تʲلʻلॻة(الʦʯرʗʶʸؕ ȖȂر مʥ مʶادر الȂʦʸʯل في الاقʶʯاد الʗʲيʖ سعʙʽ سʅॽ الʨʰʶسي، نʤام  -2

  .685، ص: 2018، العʙد الʲامʧ لʻʶة JFBEاقʸʱادǽات الʺال والأعʺال 
  .569الʺʛجع نفʶه، ص:  -3

4-  ،ʦرش ʧʶفل سʺايلي، محمد حʨرة، نʨʡʨلة بʽʹرق فʦʯة الإ الǻʗʻقلʯة الॻالʸسة الʗʹات الهʱʯʹم ʗعي لأحʙيل شʗʮؕ سلامي
)ȏʗʻقلʯال ȖȂرʦʯة، )الǽادʸʱاق ʛلة دفاتʳم ʙلʳʺد 10، الʙة 01، العʻʶ244، ص: 2019، ل.  
  .569، ص: الʙʸجع الʴابȖ، سعʙʽ سʅॽ الʨʰʶسي -5
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 :الʦʯرȖȂ قʙʻʶ الأجل  .1

ات الʳʱارȄة إلى هʚا الʨʻع مʧ أجل الȄʨʺʱل لفʛʱات لا تʱعȐʙ الʻʶة الʨاحʙة،          ʛؗʷأ الʳتل
صʨل إلى الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ، والʱي بʙورها تقʨم مʧ الأ مʴفʤةوذلॽʁǼ ʥام هʚه الأخʛʽة بॽʰع 

  .Ǽ1إصʙار أوراق مالॽة قʛʽʸة الأجل تʺʻȞها Ǽعʙ ذلʥ مʧ إعادة تʺȄʨل ذاتها

 :الʦʯرȖȂ مʦʯسȊ وȂʦʟل الأجل  .2

ات الʨʸʴل على تʺȄʨل لفʛʱات تʱعȐʙ الʻʶة، وفي          ʛؗʷح للʺʶǽ ȑʚع الʨʻال ʥذل ʨوه
ات الʱأمʧʽ ومʧ أهʦ أشهʛ مʳʱʻاته الأوراق أصله يʱعلȘ تʨرȘȄ أصʨل مʕسʶا ʛؗان وشʺʱت الإئ

ؗʺا أنها تقʙم للȄʨʺʱل نʨع خاص مʧ الإسʲʱʺارات مʲل إمʱلاك  ؛2الʺالॽة الʺʹʺʨنة Ǽالأصʨل
 .3عقارات

  الʠʸلʔ الʰاني: أسॺاب تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة

ل الʺهʺة الʱي تʶاهʦ في تؔʺʧ الॽʁʺة الʺʺʜʽة لʱقॽʻة الʨʱرȘȄ في ʨؗنها شȞلاً مʧ الأشȞا        
ات والॽؔانات الʨȞʴمॽة عʛʰ العالʦ، فʹلاً عʨؗ ʧنها إبʙاع مالي وأداة مالॽة  ʛؗʷرفع رأسʺال ال
لʛʽʽʶʱ الʺʵاʛʡ، حʣ ʘʽهʨر هʚه الأخʛʽة آنʚاك أدȐ بʨصفها جʨʻن الʲʺانʻʽات وهʚا راجع 

الأسʨاق الʺالॽة  لʙʷة إॼʀال جُل القʢاعات علʽها، فعʺلॽة الʨʱرȘȄ تعʙ مʺارسة راسʵة في
ʺا تʛʢقʻا في الأجʜاء الʶاǼقة أن أول ʣهʨر لهʚا الابʱؔار الʺالي ؗان في الʨلاǽات  العالʺॽة، وؗ
الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة Ǽعʙ ذلʥ إنʱقل إلى الʙول العॽȃʛة والأوروॽȃة، فʺʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʻعʛج إلى 

ʚه الʱقॽʻة مʧ جهة إلى الأسॼاب الʱي دفعǼ ʗاللʨʳء إلॽه، حʱʵǽ ʘʽلف الʙافع في اللʨʳء له
ة في هʚه الأداة الʺالॽة ʙʴǼ ذاتها. نʙʰأ Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶة  ʛؗʱʷʺهات الʳلاف الʱإخǼ اʚ أخȐʛ وؗ

                                                           
1-  ،ȑفاوʢʸة مʛʽʺسȖابʴجع الʙʸ22، ص: ال.  
، مʳلة الʙراسات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة والإدارȄة، )دراسة مقارنة(ʣॻȜʶ الإسلامي والʗʻʹʴʯالʯنʨر الʙيʛؗ ʧوش، مʦȄʛ سʛارمة،  -2

  .647، ص: 2017العʙد الʲامʧ، لʻʶة 

، الȄʨʺʱل الʛهʻي في الʜʳائʛʷʛ: الʨʱرȘȄ وȂعادة ع الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ، الʦʯرȖȂ ؕآلॻة لإعادة الȂʦʸʯلحॽȞʺة دمʨش،  -3
08  ʛʰʺʶǽص:2021د ،ʛائʜʳ60 ، ال.  
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 ،)الفʙع الʰاني(، ثǼ ʦالॼʶʻة للʺʕسʶة الʨʱرȘȄ والأسʨاق الʺالॽة )الفʙع الأول(الʺالॽة الʺʻʱازلة 
  .)الفʙع الʰالʖ(وأخʛʽا سʻعʛج لॽʰʱان سʖʰ لʨʳء الʺʧȄʛʺʲʱʶ لهʚه العʺلॽة 

  Ǻالʹॺʴة للʓʸسʴة الʸالॻة الʯʸʹازلةالفʙع الأول: 

تʺʲل الهʙف الʛئʶॽي لهʚا الʨʻع مʧ الʺʕسʶات في ضخ الأمʨال للإسʲʱʺار وذلʨȞǽ ʥن         
ʚا إمʱلاك هامʞ رȃح ثابʗ 1مʧ خلال تقॽʻة الʨʱرȘȄ الʺʙʴʱʶثة عȘȄʛʡ ʧ  )مʛتʜؔ(، وؗ

ʚا الʙخʨل في عʺلॽات  هاʶاهʦ في الʨʱفʛʽ ل، مʺا 2ǽالإسʛʱاتॽʳॽات الإقʛʱاضॽة  مʜʽة الإشʛʱاك وؗ
ة الʺʸʸʵʱة قʙ تلʳأ  ʛؗʷقة لأن الॽʁʴفي ال ʥاصة، وذلʵها الʱʢʷسع في أنʨʱة للʲيʙل حȄʨʺت
إلى تʴقȘʽ هʚا الهʙف لȄʜادة نॼʶة رأس الʺال غʛʽ أن الʛʢق الآخʛ أȑ الʺʶاهʺʧʽ قʙ لا 

ة مع غʛʽهʦ في أرȃاح ا ة الʱاǼعʧʽ لها، ؗʺا أنهʦ قʙ لا يʛغʨʰن في يʛغʨʰن في الʺʷارؗ ʛؗʷل
الإقʛʱاض Ǽعائʙة مʧ الʨʻʰك وذلʥ قʨȞǽ ʙن ʖʰʶǼ قʛʸ الʺʙة، ففي هʚه الʴالة ǽقʨمʨن Ǽالاتʳاه 

ȘȄرʨʱة الॽفي 3إلى عʺل ʦاهʶي تʱثة الʙʴʱʶʺل الȄʨʺʱادر الʸم ʦأه ʧʽب ʧة مʛʽه الأخʚن هʨؗ ،
  .4انʱعاش القʢاع

الʖʰʶ الʛئʶॽي في إعʱʺاد هʚه الʺʕسʶات على الʨʱرȘȄ هʨ مʧ  ؗʺا ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن         
، ؗʺا أن 5أجل إمȞانॽة الʛʴʱر مʧ قʨʽد الʺʜʽانॽة العʺʨمॽة الʱي تعʛʰʱ عائȘ لأنʢʷة الȄʨʺʱل

 ʧʽʶʴخلال ت ʧم ʥالʺالي وذل ʜʳضة للعʛات الʺع ʛؗʷة الʙاعʶة تعʺل على مॽʻقʱه الʚه
ʴة تॽعʺل ȘȄʛʡ ʧيها عʙلي لȄʨʺʱل الȞॽة الأجل إلى الهʛʽʸامات قʜʱإل ʧامات مʜʱل الإلȄʨ

                                                           
  .277، ص: الʙʸجع الʴابȖة، علʳرملة ال -1
، العʙد الʵامʝ، ؗلॽة مʳلة الʺفʛؔ، الإبʯؒارات الʸالॻة وتفعʻل نʢام القʙوض الॻʹȜʴة في الʚʱائʙنعʻاعة بʨحفʟ،  جلاب -2

  .359الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، ص: 
  .277، ص: الʙʸجع الʴابȖة، لʳرملة الع -3

الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة  ، تʦرȖȂ الʗيʥ الʯقلȏʗʻ والإسلاميʙʰ العʜȄʜ نقʢي، سʺॽة غॽȃʛة، ع -4
  .141 ، الʜʳائʛ، ص:2021دʛʰʺʶǽ  08، الʛهʻي في الʜʳائʛ الȄʨʺʱل

، قʛاءة في قانʨن رقʦ دور الʦʯرȖȂ ؕأداة مالॻة حʗيʰة في الȂʦʸʯل وتʙȂʦʠ الʦʮرصة في الʚʱائʙمحمد راتʨل، أحʺʙ مʙاني،  -5
الʺلʱقى الʙولي الأول حʨل: سॽاسات الȄʨʺʱل وأثʛها الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة،  2006فʛʰايʛ  20الʸادر في  06-05

، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والʛʽʽʶʱ ومʛʰʵ العلʨم - دراسة حالة الʜʳائʛ والʙول الʻامॽة  –على الاقʸʱادǽات والʺʕسʶات 
ʶʱة والǽادʸʱة، ص: الاقʛȞʶǼ ،ʛʹॽجامعة محمد خ ،ʛʽʽ07.  
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، مع أن هʚه الأخʛʽة قʙ تʶاهʦ في تʖʻʳ تȘʽʰʢ الأسʝ 1إلʜʱامات مʨʱسʢة الأجل أو Ȅʨʡلة
، الʱي في الأصل تهʙف إلى )الʶلʢات العʺʨمॽة(الاحʛʱازȄة الʺفʛوضة مʧ الʳهة الʺʸʸʵʱة 

  .2تʛتʖʽ وضȌॼ عʺلॽة تʨزȄع القʛوض

        ȘȄرʨʱال ʙعȄائلة  وʶل الʨالأص ʧء مʜج ʛȄوʙʱح بʺʶي تʱة الॽلȄʨʺʱائل الʙʰال ʧʽب ʧم
الʺʵʱʶلʸة مʧ تʨرȘȄ أصʨله الʶائلة الʹامʻة للʙيʨن الʱي تʨؔن على عائȘ الغʛʽ دون أن 
يلʜم هʚا الأخʛʽ إلى رفع في الʜʳء الʺʟʸʵ للʺʵاʛʡ في نॼʶة رأس الʺال، Ǽʺعʻى آخʛ دون 

ʣاʻات مʸʸʵاء إلى مʳʱورة الالʛةضॽمʨʺة العॽانʜʽʺة في الʛ3 رةʨʸǼ ةʶسʕʺن الʨؔالي تʱفال ،
، هʨ أن تʨؔن الʲقلأكʛʲ جاذبॽة وأقǼ Ȑʨالॼʶʻة للʺʱعاملʧʽ معها، لأن في الأصل مʧ بʧʽ أبʛز 

ة  ʛؗʷء على رأس مال الʖادة العȄفي ز ʖʰʶة مʺا تʛʽʲؗ نʨة ديॽة الʺالʶسʕʺال Șعلى عات
ʧʽ معها، وفي هʚه الʴالة تʦʱ عʛقلة دورة رأس الʺال وزȄادة الʢॽʴة والʚʴر في نفʨس الʺʱعامل

 ʧة مॽورة الʺالʙجهة وال ʧة مॽاجʱورة الإنʙادة ؗفاءة الȄفي ز ʥلʚؗ ʦاهʶمʺا ت ،ʥʻʰة الॽʴȃوقلة ر
ʚا تʶهʽل  جهة أخȐʛ، وذلʥ مʧ خلال عʺلॽة تȄʨʴل الʙيʨن لإعادة إسʙʵʱامها مʛة أخȐʛ، وؗ

  ʨاء Ǽʹʺان الʛهʨن العقارȄة أو ʨʹǼاȌǼ وأسعار سʙادعʺلॽة تʙفȘ الȄʨʺʱل لعʺلॽة الإئʱʺان س

 ʧʶق 4أحʨʶة في الʙأسعار الفائ ʖʽʸت ʙي قʱات الॼتقل ʛʡاʵʺǼ ʛم تأثʙع ʥʻʰلل ʧʺʹمʺا ت ،
  .6في صʨرة عʺʨلات لʸالح الʥʻʰ )غʛʽ مʱغʛʽة(، وتʶاهʦ في تʴقȘʽ عʙة عʨائʙ ثابʱة 5الʺالي

  اق الʸالॻةʓʸسʴة الʦʯرȖȂ والأسʦ لʰاني: Ǻالʹॺʴة لالفʙع ا

نʙʰأ ʕʺǼسʶة الʨʱرȘȄ حʘʽ نʙʳ أن أداة الʨʱرȘȄ الʺʛؔʱʰة تʺʧȞ هʚه الأخʛʽة مʧ إصʙار         
 ʗي قامʱمة الʙʵلقى مقابل الʱأنها ت ʘʽلها، حʽʸʴة تॽل لها صلاحʨʵة، ؗʺا تॽات مالʙʻس

                                                           
  .277، ص: الʙʸجع الʴابȖة، علʳرملة ال -1
  .359 ، ص:الʙʸجع الʴابȖنعʻاعة بʨحفʟ،  جلاب -2

3-  ،ȑاوʶॽɻبل ʛاهʢمحمد الȖابʴجع الʙʸ161، ص: ال.  
  .278 - 277: ص ، صالʙʸجع الʴابȖة، لʳرملة الع -4
5-  ،ʟحفʨاعة بʻجلاب نعȖابʴجع الʙʸ359، ص: ال.  
الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ ، الȂʦʸʯل الʙهʹي وفȖ الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ  إعادةفʨزȑ حاج أحʺʙ، رفȘʽ نعʺاني،  -6

  .83 ، الʜʳائʛ، ص:2021دʛʰʺʶǽ  08 الʛهʻي في الʜʳائʛ، وȂعادة  الȄʨʺʱل
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ة الॼائعة(بʱقǽʙʺها إلى الʳهة الʺعॽʻة  ʛؗʷال(ʳاتʻوق الʛلقى الفʱت ʥة ، إضافة إلى ذلʺॽʀ ʧʽة ب
  .1شʛاء الʙيʨن والॽʁʺة الʱي تʨرقʗ بها تلʥ الʙيʨن 

ʚؗلʥ مʧ بʧʽ الʸلاحॽات الʱي تʺʴʻها تقॽʻة الʨʱرȘȄ لهʚه الʺʕسʶة أنها تʨʵل لها         
ʚا خʙمات تʶاعʙ في تȌॽʷʻ القʢاع وȂنʱعاشه،  صلاحॽة تقʦǽʙ وعʛض أدوات مالॽة جʙيʙة وؗ

 ʛعʺال قʱات هي إسॽلاحʸه الʚه ʦاقات لعل أهʢǼ خلال ʧاصة مʵال ʠॼʁاء أوراق الʛوض ش
ʚا إسʙʵʱام قʛوض إقʻʱاء الॽʶارات، مع إمȞانॽة  الإئʱʺان ؗأصʨل تʹʺʧ الأوراق الʺالॽة وؗ

ॼة ʛؗʺة الॽفقات الʺالʸخلال ال ʧم ʛʡاʵʺال ʧم ʙيʙل ونقل العȄʨʴ2ت.  

ʨʰرصات العالʺॽة أما Ǽالॼʶʻة للأسʨاق الʺالॽة فعʺلॽة الʨʱرȘȄ تʶاهʦ في مʶاعʙة ال        
ة الʙاخلॽة لهʺا وذلʥ مʧ خلال تȌॽʷʻ وȂعادة تʨسॽع  ʛؗʴال Ȍॽʷʻاء في تʨس ʙة على حॽلʴʺوال

  .3الأوراق الʺالॽة عȘȄʛʡ ʧ الʺʨارد الʺالॽة والʨʻʱع في الأجهʜة الإسʲʱʺارȄة

         ʧهʛة للȄʨة ثانॽق مالʨر سʨهʣ إلى ȑدʕي ȘȄرʨʱال ʜʽع في حॽسʨا فإن تʚإضافة على ه
ات الʱأمʧʽ الʳʱارȑ وصʻاديȘ  ءالعقارȑ الʱي تʛغʖ في إقʻʱا ʛؗة جهات لعل أهʺها شʙع

  .4الʱأمʻʽات إلى غʛʽ ذلʥ مʧ الʳهات الʺʸʸʵʱة

ʥȂʙʸʰʯʴʸة للॺʴʹالǺ :ʖالʰع الʙالف  

تعʛʰʱ عʺلॽة الʨʱرॽؗ ȘȄان قائʦ على تॽʳʷع الʺʕسʶات الʺالॽة مʧ ناحॽة تʺʧʽȞ دخʨل         
ॽات الȄʨʺʱل Ȅʨʡلة الʺʙة، فʰهʚه الȄʛʢقة تُʺʧȞ الʺʚؗ ʧȄʛʺʲʱʶلʥ مʧ إقʻʱاء هʚه الأخʛʽة في عʺل

 ȑاعاة الأجل أʛعها مع مॽإعادة ب ʦث ʧة ومॽة الʺالʶسʕʺف الʛʡ ʧن صادرة مʨؔي تʱات الʙʻʶال
قʰل حلʨل أجلها، ॼɾالʱالي تʨؔن قʙ إسʱفادت مʻها، إضافة لهʚا تʴقȘ إʳǽابॽات ʛʽʲؗة، لعل أهʺها 

ا مʧ خلال إعادة بॽعها حʘʽ تʨفʛ الʨʽʶلة الؔاॽɾة، فʰهʚه الȄʛʢقة يʧȞʺʱ ؗلا سʛعة تʛʽʽʶه

                                                           
  .278، ص: الʙʸجع الʴابȖة، لʳرملة الع -1
  .278الʺʛجع نفʶه، ص:  -2
  .279، ص: الʺʛجع نفʶه -3
  .279، ص: الʺʛجع نفʶه -4
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الʛʢفʧʽ سʨاء الʺʕسʶة الʺالॽة أو الʺʧȄʛʺʲʱʶ مʧ إعادة تॽʣʨفها وذلʥ مʧ خلال إسʲʱʺارات 
  .1جʙيʙة أو مʻح قʛوض

ॼة، م         ʛؗة مॽة مالॽʻما هي إلاَّ تق ʧȄʛʺʲʱʶʺة للॼʶʻالǼ ȘȄرʨʱة الॽعʺل ʙʳي ؗʺا نʻعǽ اʺ
ǼإمȞانهʦ خلقها حʖʶ الإحॽʱاجات الʵاصة بهʦ، ذلǼ ʥالॼʶʻة للʺʵاʛʡ والعائʙات وتارȄخ 
الإسʴʱقاق Ǽالʺقارنة مع الʴقʨق الأخʴؗ Ȑʛقʨق الʺلॽؔة، سʨاء ؗانʗ هʚه الأخʛʽة أدوات مالॽة 

 Ȑʛة أخॽل مالʨ2أو أص.  

         ʧم ʛʰأك ʙل عائʨأصǼ نةʨʺʹʺة الॽم الأوراق الʺالʙتق ʘʽمه الأدوات لاحʙتق ȑʚال ʙعائ
الʺالॽة الأخȐʛ الʱي تȑʨʱʴ على رتॼة الʺʵاʛʡة الʺʶʱاوȄة، ؗʺا نʙʳ تلʥ الأوراق الʺالॽة 
الʺʹʺʨنة Ǽأصʨل تʺʻح تʙفقات نقǽʙة، لʚلʥ نʙʳ أغلॽʰة الʺǽ ʧȄʛʺʲʱʶقʨمʨن Ǽعʺلॽة الإقʻʱاء ȞǼل 

  .3القادم الʺʱʶقʰلي ثقة لعلʺهʦ قʸʴǽ ʙلʨن على مʴʱʶقات بॼʶʻة مʙʴدة في تارȄخ مʙʴد ف

         ،ȘȄرʨʱات الʙʻاء سʻʱإقǼ ʧȄʛʺʲʱʶʺالǼ فعʙي ȑʚال ȑʛهʨʳي والʶॽئʛال ʖʰʶأن ال ʘʽح
راجع لإسʱفادتهʦ مʧ عʺلॽة الʛʷاء حʘʽ شʛاء الأوراق الʺالॽة الʺʹʺʨنة Ǽأصʨل ʴǽقȘ أرȃح 

Ǽ الأوراق ʥتل ʛʽعʶخلال ت ʧة مʛʡاʵأقل مǼ تفعʛم ʙة ولعل أهʺها ضَʺان عائʙع ȑل دورȞʷ
في سʨق الأوراق الʺالॽة، وȃالʱالي ʸʴǽل الʺʧȄʛʺʲʱʶ على ॽʀʺة ؗل ورقة ʶǼعʛ الʨʶق وفي 

  .4العادة ما ʨȞǽن هʚا الأخʶǼ ʛʽعʛ أكʛʲ وأعلى مʧ الʶعʛ الإسʺي لها

ȖȂرʦʯة الॻلʸة عॻʸأه :ʖالʰال ʔلʠʸال  

ة والأقل مʵاʛʡة إنʢلاقا تؔʺʧ فائʙة الʨʱرȘȄ في أنه ʶǽهل إنʷاء الأدوات الʺالॽة الʶائل        
فهॼɺ ʨارة على حل إسʛʱاتʳॽي لʺعالʳة العʜʳ، ؗʺا ساهʦ هʚا  ،مʧ الأصʨل الغʛʽ سائلة

الأخȞʷǼ ʛʽل ʛʽʰؗ في ازدهار الʺʨʤʻمة الاقʸʱادǽة، الأمʛ الȑʚ دفع Ǽأغلʖ الʙول على 
ة لعʙّة أʛʡاف هʚا الʺʢʻلȘ سʻعʛج للأهʺॽة الॼالغة الʱي تʴققها هʚه الأداة الʺالॽ ، فʺʧتʶȄʛؔه
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ʚا Ǽالॼʶʻة للʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأسʨاق ، )ولالفʙع الأ (لاسॽʺا Ǽالॼʶʻة للʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة  وؗ
  . )الفʙع الʰالʖ(عاش الاقʸʱاد الʻʡʨي ȞʷǼل ؗلي ، ؗʺا أنها تقʨم Ǽإنʱ)الفʙع الʰاني(الʺالॽة 

  الفʙع الأول: أهॻʸة الʦʯرǺ ȖȂالʹॺʴة للʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة

تؔʺʧ أهʺॽة عʺلॽة الʨʱرȘȄ في أنها وسʽلة مالॽة تʶاهʦ في تʨفʛʽ الʨʽʶلة الؔاॽɾة داخل         
، مع )أولا(القʢاع الاقʸʱادȑ، فهي بʙورها تʶاعʙ على تʨزȄع الʺʵاʨʸǼ ʛʡرة ملائʺة 

، ومʶاعʙة الʨʻʰك على )ثانॻا(الʺʶاهʺة في زȄادة معʙل الʷʻاȋ الإنʱʺائي وȂنʵفاض عʺʨلاته 
ʚا زȄادة الʺʨارد الʺالॽة للʨʻʰك )ثالʰا(الʺॽɾʛʸة  الʺلاءة تʴقȘʽ نॼʶة   .)راǺعا(، وؗ

  تʦفʙʻ الʦʻʴلة وتʦزȂع الʳʸاʙʟ: أولا

         ʛʽفʨإلى ت ȑل دورȞʷǼ اج دائʺاʱʴǽ ةॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰاخلي للʙام الʤʻأن ال ʘʽح
 ʨȞǽ ʥقع على عاتقها، وذلǽ ءʖة لؔل عʛʽه الأخʚاجهة هʨʺة لʙيʙال جʨة أمॽʻتق ȘȄʛʡ ʧن ع

الʨʱرʨؗ ȘȄنها وسʽلة جʙيʙة لʧʽʶʴʱ الʨʽʶلة الʻقǽʙة ؗʺا أنها تعʛʰʱ عʨضًا لʨسائل الʨʸʴل 
 Ȑʛة أخॽات مالʶسʕم ʧاض مʛʱؗالإف Ȑʛل الأخȄʨʺʱ1على ال.  

إضافة إلى ذلʥ فإن عʺلॽة الʨʱرȘȄ تʶʺح للʨʻʰك والʺʕسʶات مʧ الʨʸʴل على ؗل ما         
مʵاʛʡ الإئʱʺان والإسʛʽʱاد إلى الآخʛ، حʘʽ أن الʺʵاʛʡ الʱي  مʧ سʨʽلة وتʨزȄع تفʱقʙه

 ʧيʙʺال ʜʳعǼ علقةʱʺال ʛʡاʵʺعلى ال Ȍقف فقʨʱة لا تॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰها الʻم ʟلʵʱت
 ʗʺة إذا تʙالفائ ʛسع ʛʽʽفي تغ ʦاهʶت ʙق Ȑʛأخ ʛʡاʵإلى م Ȑʙعʱنه بل تʨيʙفاء بʨعلى ال

  ، حʘʽ أن هʚه الأداة الʺالॽة الʺʙʴʱʶثة تعʺل على)ʛʽ2ةمʱغ(عʺلॽة الإقʛʱاض Ǽفائʙة غʛʽ ثابʱة 

  ، ومʧ بʧʽ الʙوافع الʺʴفʜة لهʚه الʱقॽʻة أنها تʶاهʦ في 3تʴقȘʽ الʺʙȄʜ مʧ الإسʱقʛار الʺالي 
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  .1إدخال أصʨل مالॽة مʙʴʱʶثة

  زȂادة معʗل الʹʵاȉ الإنʸʯائي وȀنʳفاض عʦʸلʯه: ثانॻا

Ȅʜتلʜم لʨائح الʨʻʰك          ʛؗʺو الʙات للإد ة حʶسʕʺك والʨʻʰع الॽʢʱʶها لا تʙعǼ ʘʽان حʺʱئ
الʺالॽة الʱعȑʙ علʽها، وهʚا ما ǽعʛف في الأصل Ǽالʨʶق الإئʱʺانॽة، مʺا ǽعȄʛʡ ʛʰʱقة مʛʡ ʧق 

ʙ مʧ قʙرة الʳهات الʺʸʸʵʱة  ُɹ ǽَ لأنه ʜʳة(العॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰات  )الॼلʢʱة مॽʰعلى تل
ى الإسʛʱداد الʺعʳل لʴقʨق هʚه الأخʛʽة ʶǽاهʦ في العʺلاء، حʘʽ أن نʤام الʨʱرǽ ȘȄعʺل عل

جلʖ عʺلاء جʙد وȂقʛاضهʦ وȃالʱالي يʦʱ زȄادة الʺʱʶفʙʽيʧ تلʥ مʧ القʛوض الʺॽɾʛʸة، ؗʺا أن 
أهʺॽة الʨʱرȘȄ تʱʹح مʧ خلال هʚا الʺʳال في أنه ॼɺارة عʧ وسʽلة تʥȄʛʴ القʛوض وȂعادة 

ʦ في تʧʽʶʴ معʙل الʺʙيʨنॽة والʛفع في مȐʨʱʶ تȄʨʴلها إلى أوراق مالॽة قابلة للʙʱاول مʺا ʶǽاه
الʙʳارة الإنʱʺائॽة؛ ؗʺا ʧȞʺǽ للʺʛʸف أن ʱʶǽعʺل حʽʸلة الॽʰع في تقʦǽʙ قʛوض حʙيʲة أقل 

  .3، وهʚا ما ʶǽاهʦ في تʨسॽع حʜʽ الإسʱفادة مʧ الإئʱʺان الʺʛʸفي2مʵاʛʡة

ʰة ا:ثالॻɼʙʶʸلاءة الʸة الॺʴن Ȗʻقʲك على تʦʹʮة الʗاعʴم  

        ʱʴǽ انʙʽʺعلى ال ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʛثʕنها تʨؗ الʨرؤوس الأم ʧم ʙيʙفي العʛʸʺال ȋاʷʻاج ال
 ʧها مʻȞʺدة، لؔي تʙʴة ملاءة مॼʶن Șʽقʴʱمة بʜʱك ملʨʻʰال ʙʳا نʚه، لهॽɾ دورًا هامًا ʖوتلع
ʚا تʨفʛʽ الʴʺاǽة اللازمة للأمʨال الʺʨدعʧʽ، حʘʽ ؗلʺا    الॽʁام Ǽالالʜʱامات الʨاقعة على عاتقها وؗ

  

  

  

  
                                                           

1-  ،ȑʙʽان زغॽɿسʙائʚʱة في الȂوض العقارʙالق ʙʟاʳاجهة مʦʸة لॻنʦات القانॻة الآلॽن أعʺال، ؗلʨع قانʛف ،ʛʽʱʶة ماجʛؗʚم ،
 ʛائʜʳق، جامعة الʨقʴة 1الʻ94، ص: 2012، س.  

، مʛؗʚة ماسʛʱ، تʟʸʵ قانʨن عقارȑ، قʦʶ القانʨن    القʙض العقارȏ في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ حابل، بʙرات تʶعʙيʘ،  فȄʛال -2
  .53، ص: 2018، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، -نʤام ل. م. د  –
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زاد رأس الʺال ؗلʺا زادت الʺلاءة وأصʗʴॼ أعلى، ؗʺا نʙʳ رأس الʺال يʱأثȞʷǼ ʛل ʛʽʰؗ علʽها، 
 Ȑʙقة لʲال ʜȄʜتع Ȑʛة أخॽناح ʧوم ʛʡاʵʺاجهة الʨʺل ʥʻʰة الʙاعʶعلى م ʛا الأمʚفع هʙمʺا ي

ʧʽعاملʱʺ1ال.  

        ʳॽاتʛʱك وضع إسʨʻʰم على الʜلʱʶǽ ةॽɾʛʸʺة الʺلاءة الॼʶن Șʽقʴت ʙʻع ʘʽات حॽ
لʺʨاجهة أȑ تعʛʲ مʧ ناحॽة الʙيʨن الʱي تʨؔن مʴل شʥ عʙʻ تʽʸʴلها، الأمʛ الȑʚ يʙفع إلى 

  .2الʙʴ مʧ القʙرة الʺʨجʨدة لȐʙ الʥʻʰ مʧ ناحॽة الȄʨʺʱل ومʧ ثʦ يʦʱ خلȘ مʜʽة الʱعʽʢل الȄʨʺʱلॽة

هʚه ؗʺا نʙʳ وسʽلة الʨʱرȘȄ تعʛʰʱ مʧ أبʛز الآلॽات الʺهʺة لȐʙ الʥʻʰ، حʘʽ تقʨم         
الأخʛʽة ʻʺǼح الʥʻʰ مʜʽة تʨرȘȄ الʙيʨن لǽʙه وذلʥ للإسʱفادة مʻها مʧ خلال تȄʨʴلها لأصʨل 
سائلة، ففي هʚه الʴالة لا ʨȞǽن الʥʻʰ ملʜم بʨضع إسʛʱاتॽʳॽات لʺʨاجهة الʙيʨن الʱي تʨؔن مʴل 

ʛʡاʵʺدرجة ال ʠॽɿʵء وتʖالع ʅॽɿʵفي ت ʦساه ʙق ȘȄرʨʱن الʨȞǽ اليʱالȃو ʥ3ش.  

  ة الʦʸارد الʸالॻة للʦʹʮكزȂاد: راǺعا

تعʛʰʱ الʨʻʰك مʧ بʧʽ أهʦ الأʛʡاف العاملة Ǽعʺلॽة الʨʱرȘȄ لأن في الأصل تعʙʺʱ هʚه         
الأخʛʽة في نʷاʡها الʻʰؔي على ॽʰʡعة خاصة، تʺʲلʗ في خʹʨع العʺلॽات الʵاصة بها لقʨʽد 

الأʛʡاف الʺʨʵل لهʦ  ومʢʱلॼات اسʻʲʱائॽة، ؗʺا أنها تقʨم Ǽʺʺارسة عʙة مهام مʱʵلفة مʧ قʰل
  .4صلاحॽة تʻفʚʽ صفقات الʨʱرȘȄ مʺا تʶاهʦ في زȄادة مʨارد إضاॽɾة جʙيʙة

لعل أهʦ هʚه الʺهام هي ॽʀام الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ بʱؔلʅॽ الǼ ʥʻʰعʙ إتʺام عʺلॽة         
قʙرة الʥʻʰ بʨʱلي هʚه الʙʵمة مʧ أجل الʺʧȄʛʺʲʱʶ ولʸالʴهʨؗ ،ʦن هʚه الأخʛʽة الأكʛʲ دراǽة و 

على ذلʥ، وتʦʱ هʚه الʙʵمة مقابل رسʨم، وهʚا مʧ أبʛز الʺʳالات الʙʳيʙة الʱي قʙمʱها عʺلॽة 
ȘȄرʨʱ5ال.  

                                                           
  .162ص:  ،ʴابȖالʙʸجع السʽهام عʙʰلي،  -1

  .162، ص: الʺʛجع نفʶه -2
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4- ʘيʙعʶرات تʙال حابل، بȄʛف ،Ȗابʴجع الʙʸ53 ، ص:ال.  
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  الفʙع الʰاني: أهॻʸة الʦʯرǺ ȖȂالʹॺʴة للʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأسʦاق الʸالॻة

         Ȍॽʷʻفي ت ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʦاهʶة في أنها تॽاق الʺالʨال الأسʳفي م ȘȄرʨʱة الॽʺأه ʛهʤت
ʺʳال، وذلʨȞǽ ʥن مʧ خلال إبʙاعه في خلȘ وسʽلة مالॽة جʙيʙة تقʨم ʚʳǼب الʺʙخʧȄʛ هʚا ال

 ʦهʻة مʛʽه الأخʚه ʖلʢʱلا ت ʥلʚتفع، إضافة لʛʺها الʙعائ ȘȄʛʡ ʧاء عʨس ʙعلى ح ʧȄʛʺʲʱʶʺوال
  .1الʛʰʵة الفॽʻة

        ʽʡ قʨقʴال Ȏافʴات مʙعائ ʧون مʙʽفʱʶǽ ʧȄʛخʙʺتفع، فإن الʛʺال ʙة للعائॼʶʻالॼɾ ةʙلة م
إسʴʱقاقها وذلʨȞǽ ʥن عʧ إسʛʱداد الʺʴفʤة نفʶها ʴǼلʨل الʨقʗ الʺʙʴد لʚلʥ، إضافة لهʚا فإن 
العʙيʙ مʧ الأنʤʺة تʶʺح للʺʷʻأة الʺʸʸʵʱة Ǽإسʲʱʺار فائʠ أمʨالها الʵاصة في إقʻʱاء أدوات 

ʧȄʛʺʲʱʶʺة على الʙالفائǼ دʨتع ʘʽʴǼ لفةʱʵة مॽ2مال.  

ʜاǽا الʱي تʴققهʦ هʚه الأداة الʺالॽة الʺʙʴʱʶثة للʺʛʺʲʱʶ أنها ؗʺا نʙʳ مʧ بʧʽ أهʦ الʺ        
 ʧفادة مʱه الإسʻȞʺǽ ʥذل ʙعǼ اليʱالȃاول، وʙʱة قابلة للॽل على أوراق مالʨʸʴال ʧه مʻȞʺت

  .3الʱي تقع على الॽʁʺة الʵاصة Ǽالأوراق في أسʨاق الʙʱاول الʶعȄʛةالʱغʛʽات 

تȑʨʢʻ على تʨزȄع الʺʵاʛʡ مʧ سʨق الʺॽɾʛʸة فإذا ؗانʗ تقॽʻة الʨʱرȘȄ في الأصل         
إلى سʨق الʺالॽة فإنها في الॽʁʴقة تʺʱلʥ العʙيʙ مʧ الʹʺانات الʱي تʶاهʦ في حʺاǽة 
الʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺʴافʤة على حقʨقهʦ الʵاصة، حʘʽ لا ȋʛʱʷǽ الʻʸف في تلʥ الʹʺانات ǽعʻي 

 ʨاء القانʻʰاغة الॽʸǼ علقةʱالʹʺانات م ʥتل ʗاء ؗانʨأنه س ʥذل ʗأو ؗان ،ȘȄرʨʱلة الʽسʨني ل
ʧȄʛʺʲʱʶʺالح الʸة لॽة وذاتॽʻʽات عʻʽاء تأمʷ4ضʺانات ذات إن.  ʖاجʨال ȑدʕي ʧʽفʻʸفؔلا ال

  اللازم في الʺʙʽان.

  

  

                                                           
  .26، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب، -1

  .26الʺʛجع نفʶه، ص:  -2

  . 12-11، ص ص: الʙʸجع الʴابȖؗهʻʽة سلام،  -3
  .26، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب، -4
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  الفʙع الʰالʖ: أهॻʸة الʦʯرǺ ȖȂالʹॺʴة للاقʶʯاد الʟʦʹي

         ʛفʨأنه ي ʘʽاد حʸʱل الاقȄʨʺة في تʢʷʻات الॽالعʺل ʧʽب ʧم ȘȄرʨʱال ʙʳن ʧم ʙيʙالع
الإʳǽابॽات للقʢاع الʺالي ȞʷǼل عام والʺʛʸفي ȞʷǼل خاص، ولعل أهʦ هʚه الʺʜاǽا نʙʳ تʶهʽل 
تʙفȘ الȄʨʺʱل لعʺلॽة الإئʱʺان، ذلʥ بʨضع شʛوȋ وضʺان للʛهʨنات العقارȄة وʨȃضع ʚؗلʥ مʙة 

ʨاء، وذلȄʨʡ ʥلة للʙʶʱيʙ، ؗʺا أنها تʶاهʦ في زȄادة ؗفاءة الʙورة الʺالॽة والإنʱاجॽة على حʙ س
ʙʴǽث مʧ خلال تȄʨʴل الأصʨل الغʛʽ سائلة إلى أصʨل سائلة لإعادة إسʱعʺالها مʧ جʙيʙ مʺا 

  .ʶǽ1هل تʨسॽع حʦʳ الأعʺال لȐʙ الʺʕسʶات دون الʴاجة لإضافة حقʨق ملॽؔة

         ʛʽفʨلة تʽنها وسʨؗ ةॽʺاق العالʨعʺلة في الأسʱʶʺال ʖʽالأسال ʦأه ʙأح ȘȄرʨʱة الॽʻقʱف
  .2لؔاॽɾة للʺʕسʶات الȄʨʺʱلॽةالʨʽʶلة ا

ؗʺا أن الʨʱرȘȄ أداة مالॽة تʶاعʙ على الʷفاॽɾة، وتʧʽʶʴ أُسʝ الʺعلʨمات في الʨʶق         
 ʧم ʙيʙل العʨم دخʜلʱʶǽ اءات اللازمة، ؗʺاʛالإج ʧم ʙيʙالع ʖلʢʱان يʙʽʺا الʚة لأن هॽالʺال

ॽʱاجات الʵاصة للʨʶق الʺʕسʶات الʺالॽة في عʺلॽة الإقʛاض، مʺا ʶǽاهʦ في تʨفʛʽ الإح
ʥذل ʛʽمات إلى غʨ3كالʺعل.  

حʘʽ نʚؗ ʙʳلʥ الʨʱرʶǽ ȘȄاهʦ في تȌॽʷʻ الʨʶق الأولॽة في مʱʵلف الʺʳالات         
، ʨؗنه ǽعʛʰʱ جʜأً أساسॽًا ومʨʴرًا هامًا في إسʛʺʱار وȂسʱقʛار 4الاقʸʱادǽة ؗالعقارات والॽʶارات

 .5الʺʨʤʻمة الȄʨʺʱلॽة العقارȄة

  عʺلॽة الʨʱرȘȄ تʙفع الاقʸʱاد الʻʡʨي إلى الإعʱʺاد ȞʷǼل أكʛʰ على الأسʨاق حʘʽ أن        

  
                                                           

  .13، ص: الʙʸجع الʴابȖملȞॽة سلॽʺاني، Ȅʛؗʺة بʨنʙر،  -1

اجʛʽʱʶ، تʟʸʵ بʨʻك وتأمʻʽات، ؗلॽة ، مʛؗʚة مدور الʦʯرȖȂ في نʵاȉ الʣʹʮ حالة بʹʣ الॻʸʹʯة الʲʸلॻةعʺار بʨȞʡʨك،  -2
  .03، ص: 2017العلʨم الاقʸʱادǽة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة مʨʱʻرȑ، قʻʽʢʻʶة، سʻة 

  .13، ص: الʙʸجع الʴابȖؗهʻʽة سلام،  -3
  .13الʺʛجع نفʶه، ص:  -4

، دار الʺॽʺان ȋ ،1 قهاالʲلʦل الॻɸʙʵة لॻʮع مʲافȌ الȂʦʸʯل العقارॻʶǺ ȏغة الʙʸاʲǺة وتʦرȂماجʙ بʧ عʙʰ الله الʴقʽل،  -5
  .33، ص: 2021للʛʷʻ والʨʱزȄع، الʶعʨدǽة، الȄʛاض، سʻة 
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  .1الʺالॽة ʨؗنها مʧ بʧʽ الʙʰائل الأساسॽة في تʺȄʨل الʺʷارȄع الإسʲʱʺارȄة مʧ القʛوض الॽؔʻʰة 

ȖȂرʦʯة الॻلʸع: دور عǺاʙال ʔلʠʸال  

        ॽʺة الأهǽدور في غا ȑدʕنه يʨؗ دهʨض وجʛفǽ امʤʻا الʚه ʙʳقال نʱالإنǼ حʺʶǽ ة، مʺا
ات أو  ʛؗʴʺال Ȑʙإح ʛʽا الأخʚل هȞʷॽل، لȄʨʺʱة في الʡساʨة للǽʙʽقلʱة الॽة الʺالʡساʨال ʧم
الأجهʜة الأساسॽة لعʺلॽة الإصلاح الʺالي في عʙة دول مʧ العالʦ سʨاء الʺʱقʙمة أو الʻامॽة مʻه، 

ل الʳهات مʺا ʶǽاهʦ في تʨفʛʽ الʛʲوة الʺالॽة والإنʱاجॽة اللازمة لȌॽʷʻʱ ا لأسʨاق الʺالॽة وؗ
الʺعॽʻة، ومʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʻعʛج إلى الʙور الهام الȑʚ يʕدǽه الʨʱرȘȄ في تفعʽل جانʖ الȄʨʺʱل 

ʚا دور عʺلॽة الʨʱرȘȄ في مʨاجهة أخʢار القʛوض الॽʻȞʶة  ،)ولالفʙع الأ (   .)الفʙع الʰاني(وؗ

  ʓʸسʴات الʸالॻةالفʙع الأول: دور الʦʯرȖȂ في تفعʻل جانʔ الȂʦʸʯل للʦʹʮك وال

ʶǽعى الʨʱرȘȄ إلى تʨفʛʽ الȄʨʺʱل الʹʛورȑ مʧ أجل الʨʱسع في أنʢʷة الʺʕسʶات         
، ؗʺا نʙʳ أن الʨʱرȘȄ يلعʖ دورًا هامًا مʧ ناحॽة أنه ʶǽاهʦ في رفع مʕشʛ 2دون إسʻʲʱاء

ʨم الʨʽʶلة. ؗʺا ǽعʛʰʱ مʙʸر مʛؔʱʰ لإعادة تʺȄʨل ؗل مʧ الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة، حǽ ʘʽق
 ʧʽʶʴعʺل على تॽɾ اتȃʨعʸال Ȍضغ ʗʴن تʨؔي تʱات الʶسʕʺال ʥة تلʙاعʶʺǼ ʛʽا الأخʚه
قʙرتها الإئʱʺانॽة وʚȃلʥ تʧȞʺʱ هʚه الأخʛʽة مʧ الʨʸʴل على الȄʨʺʱل وȃهʚا تʨؔن عʺلॽة 

  .3الʨʱرȘȄ قʙ ساهʺʗ في حل عʛقلة الʨʽʶلة للʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة الʱي تʨاجه صعȃʨات

        ʦغʛالॼɾ  ضةʛهة الʺقʳال ʧل لؔل مȄʨʺل إعادة تʽدورًا في تفع ʖيلع ȘȄرʨʱأن ال ʧم
والʳهة الʺقʛʱضة على حʙ سʨاء، إلاّ أنه ǽقع على عاتقهʦ ضʛورة الإلʜʱام ʙʰʺǼأ ؗفاǽة رأس 
الʺال لʹʺان احʱفاʣهʦ بॼʶʻة مʧ رأس الʺال الʱاǼع لهʦ لإمȞانॽة الʨفاء Ǽالإلʜʱامات الʵاصة 

ʹʨاȌǼ الʺʴاسॽʰة والʺالॽة أن لا تقل ؗل الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة الʱي بهʦ، لهʚا تʢʱلʖ ال

                                                           
  .92- 91، ص ص: 12 العʙد، دراسات اقʸʱادǽة، ، الʦʯرȖȂ الʮʹؒي أداة لʱلʔ الʦʻʴلة وتʲقȖʻ الȁʙحنʛʽʸة دردر -1
  .56، ص: الʙʸجع الʴابȖحॽȞʺة دمʨش،  -2
الʺلʱقى ، مالॻة لʙȂʦʠʯ تʻʸل الʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة في الʚʱائʙ ؕأداةعʸلॻة الʦʯرȖȂ فʹʽلة شॼɻان، سʺʛʽة بلغʨاʡي،  -3

  .75 ، الʜʳائʛ، ص:2021دʛ ،08  ʛʰʺʶǽهʻي في الʜʳائʛلا الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة  الȄʨʺʱل
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على عاتقها إلʜʱامات عॽʀ ʧʺة الأمʨال الʵاصة بها والʱي تفʛض على ؗل مʻها الإحʱفاȍ بها 
  .1ضʺʧ قʙر مʙʴد

الʺʱعلǼ Șالʙʴ الأدنى لʛأسʺال  08/04مʧ الʤʻام رقʚؗ02  ʦلǼ ʥالʛجʨع لʟʻ الʺادة         
والʺʕسʶات الʺالॽة في الʜʳائʛ، نʙʳ مʧ الإلʜامي تʙʴيॽʀ ʙʺة مُعʻʽَة لʛأس الʺال قانʨنॽًا  الʨʻʰك

 ʙق ȘȄرʨʱة الॽن عʺلʨؔل تȞʷا الʚهȃو ،ʝॽأسʱال ʙʻع ʥة وذلॽِْ̒ع ً̋ لؔل الأصʻاف مʧ الʺʕسʶات ال
ساهʺʗ تلقائॽًا في زȄادة ومʹاعفة الأمʨال الʵاصة لؔل مʕسʶة ومʧ ثʦ تʴقȘʽ نॼʶة أرȃاح 

  .2ئلةʡا

ؗʺا تʶاعʙ عʺلॽة الʨʱرȘȄ في زȄادة قʙرة الʥʻʰ على الȄʨʺʱل وذلʨȞǽ ʥن مʧ خلال رفع         
ॽʀʺة رأس الʺال لهʚا الأخʛʽ، لأن في الأصل تʺʻح هʚه الʱقॽʻة سهʨلة تȄʨʴل ديʨن الʥʻʰ إلى 

  .3سʙʻات ʨؗن هʚه الأخʛʽة تعʛʰʱ جʜء مॽʀ ʧʺة رأس الʺال

ȘȄ تʶاهʦ في فʱح آفاق جʙيʙة للʷʻاȋ الʺالي للʨʻʰك مʺا يʕدȑ إلى حʘʽ نʙʳ تقॽʻة الʨʱر         
  .4مʹاعفة الʺʨاد الʺالॽة لها

  الفʙع الʰاني: دور عʸلॻة الʦʯرȖȂ في مʦاجهة أخʠار القʙوض الॻʹȜʴة

مʜʽانॽة الʨʻʰك  تʛّ̔ʶحʘʽ تعʛʰʱ آلॽة أو تقॽʻة الʨʱرȘȄ وسʽلة مʧ بʧʽ الʨسائل الʱي         
ʥ مʧ خلال وضع حلʨل وȂسʛʱاتॽʳॽات مʻاسॼة وفعالة تʶاعʙ في حل ȄʛʢǼقة فعالة، وذل

الʺʷاكل الʱي تʨاجهه، ولعل أول هʚه الʴلʨل تʛʽʽʶ خʛʢ القʛض الʻȞʶي، حʘʽ أن عʺلॽة 
 ʥʻʰة الॽʴȃʛد لʙʴʺال Ȑʨʱʶʺة الǽاʺʴǼ حʺʶت ȘȄرʨʱة(الǽدودʛʺدائʺا على )ال ʥʻʰام الʜʱإل ȋʛʷǼ ،

دائʛة الʷʻاʡات الʢॽʶॼة الʵاصة ʻʺǼح القʛوض الॽʻȞʶة،  الإهʱʺام بॽɺʨʻة مʴفʤة الأصʨل في
 ʛتأث ʙيʙʴل الأول في تʲʺت ʧاءيʛإجǼ ةॽʻȞʶوض الʛالق ȘȄرʨة تॽʻقʱلف بȞʺال ʦॽʤʻʱم الʨقǽ ʘʽح

                                                           
  .75، ص: الʙʸجع الʴابȖ، فʹʽلة شॼɻان، سʺʛʽة بلغʨاʡي -1
الʺلʱقى ، -  دراسة مفاهॻʸة –ʦرȖȂ ؕآلॻة مالॻة مʦʠʯرة لॻʶغة القʙض الʮʹؒي خʦʶصॻة الʯسامॽة لʺʨشॽة، ملȞॽة ʻʽʢǼة،  -2

  .28 ، الʜʳائʛ، ص:2021دʛʰʺʶǽ  08، الʛهʻي في الʜʳائʛ الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة  الȄʨʺʱل
  28: ، صالʺʛجع نفʶه -3
  .29الʺʛجع نفʶه، ص:  -4



 ةر الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻالإʟا                         الفʶل الأول: 
 

 
42 

 

 ʦمʚال ʧازل عʻʱʺال ʥʻʰال ʧʽȞʺل في تʲʺاني تʲاء الʛعلى معامل الʺلاءة، والإج ȘȄرʨʱة الॽعʺل
 ʨقة في نॽʀʙة الʛʰʵلاص الʵʱإس ʧها مʺॽʽة تقॽɿॽ ॽɺة الأخʢار الʱي قʙ تʺʝ القʢاع الʻʰؔي وؗ

  .1مʧ عʺلॽة الʨʱرȘȄ الʺʙʴʱʶثة

ʚؗلʥ تقॽʻة الʨʱرȘȄ تʶاهʦ في تʛʽʽʶ خʛʢ الʨʽʶلة، وذلʥ مʧ خلال تعامل الʳهات         
الʺعॽʻة بها، مʺا يʙفع بʧʽʶʴʱ وضॽɻة الʨʽʶلة لʙيهʦ عʙʻ إحʛʱامهʦ للʺॼادȏ والقʨاعʙ الॽʺॽʤʻʱة 

  .2تقʨم هʚه الأداة الʺالॽة الʱي

         ʧم ʥلة، وذلʨʽلة الأجل إلى سȄʨʡ عʺالاتهاʱل إسȄʨʴفي ت ʙاعʨالق ʥتل ʗلʲʺا تʺؗ
  .3خلال إعادة تʺʽʲلها ʙʻʶǼات قابلة للʙʱاول في الʨʶق الʲانȄʨة

         ʥʻʰح الȃر ʞعلى هام ʛʽا الأخʚه ʛʽة، وتأثʙلات الفائʙمع ʛʢخ ʛʽʽʶص تʨʸʵǼ أما
تʨؔن مʺʨلة ʨʺǼارد  )ثابʱة(ي حالة تقʦǽʙ قʛوض سॽʻȞة ذات معʙلات رȃح غʛʽ مʱغʛʽة خاصة ف

، وؗل ما يʱʻج على ذلʥ الأمʛ مʧ خʛʢ )مʱغʛʽة(قʛʽʸة الأجل ذات معʙلات فائʙة غʛʽ ثابʱة 
 ʧʽازن بʨʱلال الʱةإخʙم  ʛʢʵا الʚه ʦفاقʱلة لها، ؗʺا يʨʺʺارد الʨʺعʺالات والʱقاق الإسʴʱإس

الʙʶʱيʙات الʺॼʶقة، وفي هʚه الʴالة ǽقʨم الʨʱرȘȄ بʙوره أʶǽ ȑʺح هʚا الابʱؔار  بʱفاقʦ مʨجات
للǼ ʥʻʰالابʱعاد على خʛʢ معʙلات الفائʙة وȂعادة تȄʨʴله إلى الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الʨʶق الʲانȄʨة، 

ʥʻʰة الॽانʜʽم ʧوجه مʛد خʛʳʺǼ ʥ4وذل.  

  الʠʸلʔ الʳامʛ: تقʤॻʻ آلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة

        ʙʳال الʺالي  نʳʺة في الʛʽارزة في الآونة الأخॼة الॽالʺال ʛاهʨʤال ʧʽب ʧم ȘȄرʨʱأن ال
Ȅʜة اعʙʺʱوا ȞʷǼل ʛʽʰؗ هʚه الʱقॽʻة  ʛؗʺك الʨʻʰمات والʨȞʴجه خاص لأن جل الʨفي بʛʸʺوال

ا أساسॽًا لعʺلॽة الإصلاح  ًؗʛʴنها مʨ ّؗ فهي تʶاهȞʷǼ ʦل فعال  الاقʸʱادȑ،الʺالॽة الʺʙʴʱʶثة، 

                                                           
، أʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم لʚʱائʙالȂʦʸʯل الʮʹؒي لقʠاع الʥȜʴ في اسعǽʙة مʙȞال،  -1

  .213الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، ص: 
  .213، ص: الʺʛجع نفʶه -2
  .213، ص: الʺʛجع نفʶه -3
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، حʘʽ الالʳʱاء لʺʲل هʚه الأدوات الʺالॽة راجع لʴاجة والʺʛʸفي الʺالي لقʢاعفي تȌॽʷʻ ا
الʨʶق إلى ضخ الʨʽʶلة لʛفع نॼʶة الʷʻاȋ الʺالي لǽʙه. فʛʰغʦ مʧ ؗل الʺʻافع الʱي تʜʽʺʱ بها 
عʺلॽة الʨʱرȘȄ إلى أنها تȑʨʱʴ على مʵاʛʡ وأضʛار إن صح الʱعʛʽʰ تʕثʛ سلॼًا على الʳهات 

ʧ هʚا الʺʢʻلʻʻȞʺǽ Șا تقʦॽʽ هʚه الأداة الʺالॽة الفعالة مʧ خلال ذʛؗ مʜاǽاها الʺʱعاملة بها وم
Ǽعʙها سʻعʛج إلى تॽʰان العʨʽب الʱي تؔʺʧ في عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهʻʽة  )الفʙع الأول(
 .)الفʙع الʰاني(

  الفʙع الأول: مʚاǻا عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة

ات الʺالॽة الʺʙʴʱʶثة Ǽعʙ تفʛʽؔ عʺȘʽ مʛʡ ʧف ǽأتي اللʨʳء إلى مʲل هʚه الأدو         
 ʦʤيل لʺعʙاعات فهي حل بʢل القȄʨʺفي ت ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʦاهʶة فعالة وتॽة لأنها آلॽʻهات الʺعʳال

ʚا Ǽالॼʶʻة لʺʕسʶة  )أولا(الأزمات الʺالॽة، حʘʽ تʴقȘ عʙة مʜاǽا Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶة الʺʻʱازلة  وؗ
 ȘȄرʨʱا(الॻثان( اءʨس ʙعلى ح ʧȄʛʺʲʱʶʺوال )اʰل عام  )ثالȞʷǼ يʻʡʨاد الʸʱة للاقॼʶʻالȃو

  .)راǺعا(

  Ǻالʹॺʴة للʓʸسʴة الʯʸʹازلة: أولا

تʶاهʦ عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة في تʴقȘʽ العʙيʙ مʧ الʺʜاǽا، لʚا سʻعʛج لأهʺها         
وʚؗا تʶاعʙ في الʵʱلʟ  (2)وتȄʨʴل خʛʢ الʺعʙل  (1)كالʺʶاعʙة على خفʠ تؔلفة الȄʨʺʱل 

 .(3)عʙم الʺʢاǼقة  مʧ مȞʷل

 :الʴʸاعʗة على خفʞ تؒلفة الȂʦʸʯل .1

حʘʽ نʙʳ أن الʨʱرȘȄ أداة مʧ الأدوات الʺʸʸʵة لȄʨʻʱع مʸادر إعادة الȄʨʺʱل ؗʺا         
الʯؒلفة الʙʸجʲة لʶʸادر الȂʦʸʯل وفقا لهȜॻلة  <<تعʛف تقॽʻة إعادة الȄʨʺʱل على أنها:

أن آلॽة إعادة الȄʨʺʱل تʱعلǼ Șالʨʶق وذلʥ  ، ؗʺا>>على مʯʳلف الʦʸارد  الʙʯجʲॻات الॺʠʸقة
ॽɾʺا بʧʽ الʨʻʰك وسʨق الʙʻʶات الʺالॽة، ؗʺا نʙʳ الʥʻʰ الʺقʛض يلʜʱم في عʺلॽة الإقʛاض 
 ʥوذل ،ʧʽضʛʱللʺق ʙيʙʶʱال ʧم ʛʲعʱاكل الʷم ʙض ʧʽدعʨʺة اللازمة للǽاʺʴال ʛʽفʨʱة بǽʙʽقلʱال
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ص مʧ خلال إعادة الʛʤʻ في الʺॼالغ عȘȄʛʡ ʧ تʙʽʺʳ شȞل مʙʴد مʧ الأمʨال ذات الʨʻع الʵا
  .1الʺقʛضة

         ȘȄرʨʱات الॽʻتق ʜʽه في حʱإزال ʦʱض تʛالʺق ʥʻʰال Șعلى عات ȑʚام الʜʱأن الإل ʙʳا نʺؗ
 ʛأث ʧم ʛʽا الأخʚفادة هʱإس ʦʱا تʺؗ ،ʧȄʛʺʲʱʶʺلل ʙيʙʶʱال ʧع ʛʲعʱل الȞʷل مȄʨʴخلال ت ʧم

  .2الʻاتʳة Ǽفʹل آلॽة الʻʱازل عʧ القʛوض الȄʜادة نʳॽʱة الʺॼالغ الʺقʛضة الʺʵʱʶلʸة أو

، وذلʥ مʧ خلال إصʙار أوراق مالॽة (Fcc)حʘʽ تʦʱ عʺلॽة الȄʨʺʱل تʗʴ إمʹاء         
 ʙʽل على إمʹاء جʨʸʴة للॽدة عالʨإمʹاء (ذات ج(FCC  ʛف الآخʛʢالǼ مقارنة) ʥʻʰال

مʨارد جʙيʙة ʨʹǼاȌǼ أقل  ، مʺا ʶǽاهʦ هʚا الأخʛʽ في تʺʧʽȞ الʥʻʰ الʺʻʱازل مʧ تعʯʰة)الʺʻʱازل
 ʧم ʙأكʱها، للʻة عʳاتʻال ʅॽؔالʱة والॽاح العʺلȃامي مقارنة أرʜالإل ʧأنه م ʛؗʚالǼ ʛيʙʳتؔلفة، وال

تؔلفة إعادة الȄʨʺʱل وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ الʱؔلفة الʺʨʱسʢة الʵاصة ǼالȄʨʺʱل  )إنʵفاض(عʙم زȄادة 
سʨاق الʺالॽة وتؔالʅॽ تقॽʻة الʱقلȑʙʽ وتʨؔن مʧ خلال إصʙار أوراق مالॽة على مȐʨʱʶ الأ

ʚا هامʞ الʟʸʴ الʺʙʸرة   .3الʨʱرȘȄ وؗ

 :تȂʦʲل خʙʠ الʸعʗل  .2

قȘ جʛاء وجʨد إسʻʱاد غʛʽ تام بʧʽ الاسʱعʺالات          ُɹي تʱا الǽاʜʺال ʧف مʻʸا الʚه ʛهʤǽ
والʺʨارد في الʺʜʽانॽات الʵاصة Ǽالʨʻʰك، ؗʺا ʶǽʺح Ǽعʙم تʙʽʡʨ القʛوض الʺʻʱازل عʻها 

الʺʵاʛʡ الʺعॽʻة، والʱي ؗانʗ في الʶابȘ  (Fcc)قʛاض بȄʨʴʱل هʚه الأخʛʽة لـ لʺʕسʶات الإ
مʨʱفʛة مʧ خلال الأمʨال ذات الʻʸف الʵاص، وفي الʨقʗ نفʶه إمȞانॽة إعفاء الʥʻʰ مʧ إدارة 
خʛʢ الʺعʙل، الȑʚ لا تȑʨʱʴ مʧ أجله الʱغॽʢة الʺعʱادة مʧ خلال عقʨد الʺॼادلة خارج مʜʽانॽة 

  .Ǽ ʛ4الʛؗʚ أن عʺلॽة تȄʨʴل القʛوض لا تʦʱ إلاّ Ǽʺلॽؔة ؗاملةالʨʻʰك، والʙʳي

                                                           
مʳلة إدارة الأعʺال والʙراسات القʙوض الॻɼʙʶʸة،  مʳاʙʟ دور عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي في إدارةملȞॽة بʧ علقʺة،  -1

  .218، ص: 2019، الʻʶة 01، العʙد 05، مʳلʙ الاقʸʱادǽة
  .218ص:  الʺʛجع نفʶه، -2
  .219-218، ص ص: الʺʛجع نفʶه -3
  .220 ، صالʺʛجع نفʶه -4
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 :الʳʯلʝ مʥ مȜʵل عʗم الʠʸاǺقة  .3

في الأصل نʙʳ أن مʢʸلح عʙم الʺʢاǼقة ǽقǼ ʙʸه أن الʺʕسʶات الʺانʴة للإئʱʺان         
تعʙʺʱ في تʴقȘʽ مʱʰغاها مʧ خلال الفʛوقات الʱي تʨؔن بʧʽ سعʛ الفائʙة على الأمʨال الʺʨدعة 

ʙامي لʜالإل ʧات، إلاّ أن مʶسʕʺه الʚه ʧضة مʛʱال الʺقʨة على الأمʙالفائ ʛات وسعʶسʕʺال Ȑ
عʙʻ مʻح الإئʱʺان أن ʨȞǽن مقʛʱنا ʨʸʴǼل تʢابȘ بʧʽ فʛʱتʧʽ زمʧʽʱʽʻ، تʺʲلʗ الأولى في الفʛʱة 

  .1الʜمॽʻة للأمʨال الʺʨدعة والʲانॽة في الفʛʱة الʜمॽʻة للقʛوض الʺʺʨʻحة

        Ȅرʨʱة فإن الʶسʕʺال ʟلʵت ȘȄʛʡ ʧقة عǼاʢʺم الʙل عȞʷوث مʙح ʖʻʳعʺل على تǽ Ș
الʺʯʷʻة مʧ أصʨلها، ؗʺا ʙʴǽث مʲل هʚا الإشȞال في حالة ما ؗانʗ فʛʱة الأمʨال الʺʨدعة عام 

  .2مʲلا، ॼɾالʺقابل ʖʳǽ أن تʨؔن فʛʱة القʛض الʺʺʨʻح عام ʚؗلʥ وȂلاّ نʱج مȞʷل عʙم الʺʢاǼقة

  ʦرǺȖȂالʹॺʴة لʓʸسʴة الʯ: ثانॻا

مʛʡ ʧف  )الأصلي(حʘʽ نʙʳ أن مʕسʶة الʨʱرȘȄ تقʨم Ǽإقʻʱاء سʙʻات الʙيʧ الॽʁʴقي         
الʺʕسʶة الʺʻʱازلة ȋʛʷǼ أن ʨȞǽن الʧʺʲ أقل مʧ الॽʁʺة الإسʺॽة للʙيʧ الأصلي، ؗʺا نʙʳ أن 

 )مʕسʶة الʨʱرȘȄ(الفارق الȑʚ بʧʽ الʶعʛ والॽʁʺة الإسʺॽة للʙيʧʺʹǽ ʧ للʺʕسʶة الʺعॽʻة 
ʞهام  ʧح مʛʢي تʱة الॽة الأوراق الʺالॼʶة ونʶسʕʺه الʚها هʱʻʱي إقʱن الʨيʙة الॼʶن ʧʽح بȃر

ʧʽʰʱʱȞʺال ʧعة مʨʺʳʺع لॽʰفها للʛʡ3.  

ʰا:ثال ʥȂʙʸʰʯʴʸة للॺʴʹالǺ  

يʧʽʰʱ أن الʨʱرʶǽ ȘȄاهȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ في إبʱؔار وخلȘ وسʽلة مالॽة جʙيʙة في أسʨاق         
تʨؔن مʹʺʨنة Ǽأصʨل، وهʨ ما يʙفع بʴʱقȘʽ مʻافع لأسʨاق الʺال قʙ تʺʲلʗ في الأوراق الʱي 

  .4رأس الʺال وللʺʧȄʛʺʲʱʶ على حʙ سʨاء

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ48، ص: ال.  
  .48الʺʛجع نفʶه، ص: -2
  .49ص: ، الʺʛجع نفʶه -3

  .1492، ص: الʙʸجع الʴابȖحʻان مʨشارة،  -4
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، والʖʰʶ )مʜʱايʨʸʵॼɾ)ʙص الʺʛʺʲʱʶ نʙʳ أن هʚه الأداة الفعالة تǼ ʜʽʺʱعائʙ مʛتفع         
الʛئʶॽي والʺʕʶول هʨ الʅॽʻʸʱ الʺʛتفع لʺʲل هʚه الأوراق، وسهʨلة تʙاول هʚه الأخʛʽة في 

ʨاق الʺال، مع إمȞانॽة إقʛʱاض ذلʥ الʺǼ ʛʺʲʱʶʹʺانها، فلʦ تʙʴ الʺʻفعة في هʚه الفʨائʙ فقȌ أس
بل تعʙت ذلʥ لأنها تʶاهʚؗ ʦلʥ في الʱقلʽل مʧ الʺʵاʛʡ الʺالॽة، مʺا ʶǽاعʙ في خلȘ روح 

  .1الʨʻʱع في الʺʴافȎ الʺالॽة والʹʺانات الʺʱعلقة بها

  Ǻالʹॺʴة للاقʶʯاد الʟʦʹي: راǺعا

مʧ بʧʽ أهʦ الʹʛورȄات الʱي تʶاهʦ في رفع ॽʀʺة الاقʸʱاد هʨ الʨʱرȘȄ حʘʽ نʙʳه         
ʶǽاهȞʷǼ ʦل جʚرȑ في تʛȄʨʢ القʢاعات، ؗʺا أن الʨʱرȘȄ يǼ ʜʽʺʱأهʺॽة Ǽالغة لأȑ اقʸʱاد 

لأن في الأصل الʳॽʱʻة الأخʛʽة لعʺلॽة الʨʱرȘȄ الʺʸʺʺة  ،شأنه شأن الأسʨاق الʺالॽة الʺʢॼʹʻة
ॼɺ ح هيॽʴل صȞʷǼ اتॼʶʱȞʺلة أفʹل للʨʽس ʛʽفʨاول مع تʙʱة قابلة للॽاء أوراق مالʷإن ʧارة ع

الʺالॽة الʱي وضعʗ فʽها ʸǼʺة عʺلॽة الʨʱرȘȄ، لأنه لʨلا عʺلॽة الʨʱرȘȄ لॼقʗʽ هʚه الأخʛʽة 
 ʧا مʙًلة جʽة قلʯاك فʻلا هʲʺة، فॽة وعالʜʽʺʱرجة مʙسائلة ب ʥذل ʙعǼ ʗʴॼة ولʺا أصॽائʻصفقات ث

 ʧيʚاص الʵعلقة الأشʱʺة الȄة العقارॽʻهʛوض الʛال القʳار في مʺʲʱاد تام للاسʙعʱعلى إس ʦه
ʧȞʶالǼ2.  

حʘʽ نʙʳ في الʨقʗ نفʶه أنهʦ على إسʱعʙاد للإسʲʱʺار في مʳال الأوراق الʺالॽة         
الʺʙعʨمة Ǽأصʻاف القʛوض الʛهॽʻة، ففي حالة جعل الأصʨل الʺالॽة قابلة للʙʱاول على هʚا 

ʺلॽة الʨʱرȘȄ سʱعʺل على أمʧȄʛ، الأمʛ الأول تʺʲل في خفʠ الʱؔالʅॽ الʺʱعلقة الʺʨʻال، فإن ع
 ʧʽʶʴل في إعادة تʲʺاني تʲال ʛوالأم ،ʜʽʺؗفاءة وت ʛʲة أكॽاق الʺالʨعل الأسʳǽ الة مʺا ʨؗالǼ
ॽʀʺة الʨʽʶلة للʺॼʶʱȞات الʺالॽة الʹʛورȄة، مʺا ʶǽاهʦ في الʱقلʽل مʧ الʺʵاʛʡ الʺʱعلقة 

ʤʻلة في الʨʽʶالǼ3ام الʺالي.  

                                                           
  .1492، ص: الʙʸجع الʴابȖحʻان مʨشارة،  -1
2-  ،ʖالʡ ʛʺة عȂة العقارȂʦانʰق الʦʴة على أداء الॻʹهʙن الʦيʗال ȖȂرʦت ʙا، -دراسة مقارنة-أثॽʁȄʛان شʺال إفʙلʰل ،

ʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلॽراه، ؗلʨʱؗوحة دʛʡة، أʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، جامعة محمد خǽادʸʱم الاقʨالعل ʦʶق ،ʛ2014 ،
  .117ص: 

  .117الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
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  الفʙع الʰاني: عʦʻب عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة

ॼɾالʛغʦ مʧ تعʙد مʜاǽا آلॽة الʨʱرȘȄ، إلاّ أنها قʙ تʨاجه العʙيʙ مʧ الʸعȃʨات والعʛاقʽل         
 ʙا قʚهȃة؛ وॽʻقʱه الʚل هʲʺل ȑورʛʹاللازم وال ʦȞʴʱاب الॽɼ في حالة ʥالات وذلʳʺى الʱفي ش

، ʚؗلʥ مʧ )ثانॻا(، ومʵاʛʡ الʱقʦॽʽ )أولا(ʵاʛʡ القانʨنॽة تʱعʛض لʺʨʺʳعة مʧ الʺʵاʛʡ، ؗالʺ
ʚا مʨاجهة خʛʢ تʚبʚب الʙʱفقات الʺالॽة )ثالʰا(بʻʽهʦ مʵاʛʡ الʷʱغʽل    .)راǺعا(، وؗ

  الʳʸاʙʟ القانʦنॻة: أولا

حʘʽ تʷʻأ مʲل هʚه الʺʵاʛʡ نʳॽʱة ॽɼاب الإʡار القانʨني الʹʛورȑ الʦȞʴǽ ȑʚ وȌॼʹȄ تقॽʻة 
 ʦʤʻل مȞʷǼ ȘȄرʨʱال ʧات ومॽʻقʱه الʚل هʲʺة لǽاʺʴال ʛʽفʨفي ت ʦاهʶǽ ʛʽا الأخʚا أن هʺؗ ،ʙʽوج

  بʧʽ أهʦ الʺʵاʛʡ نʛؗʚ ما يلي:

  ة خاصةȄʛمة سʨمعل ȑأ ʧة الإعلان عॽانȞيها إمʙل ʝॽك لʨʻʰأن ال ʙʳفي الأصل ن
، وهʚا راجع لأحʙ الʺعʨَّقات الʱي تʦȞʴʱ في ॽؗان )مʕسʶة الʨʱرǼ)ȘȄالعʺلاء للʳهة الʺعॽʻة 

 ʺلॽة الʨʱرȘȄ الʺʲʺʱلة في قانʨن سȄʛة الʶʴاǼات الʺʱعلقة Ǽالʨʻʰك.ع
 ʧʽʰʱي  ʧʺض ȘȄرʨʱة الʶسʕʺǼ اصةʵات الॼاجʨق والʨقʴال ʙيʙʴة تॽلاحʸاب تام لॽɼ ʥلʚؗ

 الإʡار القانʨني اللازم.
  ʛثʕي تʱة الॽنʨالقان ʛʡاʵʺال ʦأه ʧʽب ʧالة الإفلاس مʴازل لʻʱʺال ʥʻʰض الʛتع ʛʢخ ʛʰʱعǽ

 .ʦॽʀ1 الʙʻʶات سلॼًا على

  مʳاʙʟ الʯقʤॻʻ: ثانॻا

الات الॽɾ Ȍॽʁʻʱʺا ʟʵǽ الʙيʨن أكʛʲ عʛُضة          نʙʳ أن العلامات الʺقʙمة مʧ قʰل وؗ
.ȘȄرʨʱة الॽد آلʨة وجʛʱال فʨʡ نʨȞǽ ʥاصة بها وذلʵة الʺॽʁفاض في الʵللإن  

ॼɾ ،ʛʽʽʶʱالʛغʦ مʧ وقʙ يʴʱقȘ هʚا الإحʱʺال في حالة ॽɼاب الʦȞʴʱ اللازم وʛȃوز سʨء ال        
  تʨفʛ تقॽʻات مʸʸʵُة للʙʴ مʧ هʚه الʺʵاʛʡ إلى أنʻا نʙʳ الʛʽʽʶʱ جʨهȑʛ داخل الʺʙʽان

  
                                                           

1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ53 ، ص:ال .  
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 ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʛثʕوزه يʛʰ1ف.  

  مʳاʙʟ الʵʯغʻل: ثالʰا

         ʥالإضافة إلى أنها تلǼ ،ةॽخلات خارجʙاث وتʙة أحʳॽʱن ʛهʤي تʱال ʛʡاʵʺال ʥوهي تل
ʚا الʺʵاʛʡ الʻاتʳة عʧ الʶʵائʛ ا لʱي قʙ تʷʻأ جʛاء فʷل الʦʤʻ القانʨنॽة أو العʺلॽات الʙاخلॽة وؗ

ʧʽعاملʱʺاد الʛ2الأف.  

  خʙʠ تʘبʘب الʗʯفقات الʸالॻة: راǺعا

وʤȄهʛ مʲل هʚا الʨʻع مʧ الʛʢʵ في حالة مʧ بʛوز ॽɼاب في الʜʱامʧ بʧʽ الʙʱفقات         
ʴققة Ǽفعل فاعل أȑ مʛʡ ʧف ، والʙفعات الʺ)الʺʧȄʛʺʲʱʶ(الʺʨʱقعة مʛʡ ʧف الʳهة الʺعॽʻة 

 ʖʰʶǼ ʨات هǼʚبʚʱه الʚل هʲر مʨهʤي لʶॽئʛال ʖʰʶاضح أن الʨال ʧأنه م ʘʽح ،ȘȄرʨʱة الॽآل
عʙم الإلʜʱام عʙʻ الʙʶاد أȑ الʱأخʛ الغʛʽ مʛغʨب ॽɾه وقʗ سʙاد الʙيʧ أو ʖʰʶǼ عʙة عʨامل 

  .3خارجॽة

    

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ53، ص: ال.  
، ص: 2009، لʻʶة 23، الʺʳلʙ الʶادس، العʙد مʳلة العلʨم الاقʸʱادǽة، قʙاءة في مفʙدات الʦʯرȖȂ، إخلاص Ǽاقʛ الʳʻار -2

205.  

3-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ54، ص: ال.  
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  الʖʲॺʸ الʰاني: أʙʟاف عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة

تعʛʰʱ تقॽʻة الʨʱرȘȄ مʧ بʧʽ أعʦʤ الإبʱؔارات الاقʸʱادǽة وأهʦ مʙʸر مʧ مʸادر         
الȄʨʺʱل في الاقʸʱاد الʙʴيॼɾ ،ʘالʛغʦ مʧ أن هʚه الأخʛʽة حʙيʲة الʷʻأة نॽًʰʶا في الȄʛʷʱع 
الʜʳائȑʛ، إلاّ أنها أصʣ ʗʴॼاهʛة مʛؔʱʰة تفʛض نفʶها على الʨʶق الʺالي، لʙرجة إمʙʱاد آثارها 

ʚا الʻقǽʙة على حʙ سʨاء على الʺȐʨʱʶ الʙولي، ॼɾعʙ ؗل إلى الॽʶاس ات الاقʸʱادǽة والʺالॽة وؗ
 ʧاد مʸʱل والاقȄʨʺʱان الʙʽفي م ʧʽʲاحॼل ال ُr هʚا الإمʙʱاد Ǽعʗʲ هʚه الأخʛʽة روح الʷغف ل
أجل اسʷؔʱافها والعʺل بها، مʴاولʧʽ إبʛاز الهȞॽل الॽʤʻʱʺي لها ومȐʙ أهʺॽة هʚه الآلॽة 

ʚا   تؔʺʧمʴاولة ضȌॼ الأساسॽات الʺʤʻʺة لها، ॽʰʢॼɾعة الʴال ʨّؗن عʺلॽة الʨʱرȘȄ الʨʳهȄʛة وؗ
مȞانة مʛمʨقة داخل الʤʻام الʺʛʸفي، فʺʧ الإلʜامي تʨفʛ عʙة أʛʡاف مʱʵلفة للʺʶاهʺة في 
الʛʽʶ الʧʶʴ لهʚه الʱقॽʻة الʺʙʴʱʶثة، لأن في الأصل لؔل ʛʡف مʧ هʚه الأʛʡاف دور خاص 

  وتقʙم وȂتʺام هʚه الآلॽة. مʧ أجل الʺʶاهʺة في نʳاح

الʠʸلʔ (فʺʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʻعʛج في الʙʰاǽة لʛؗʚ الʛʢف الأول ألا وهʨ الʺقʛʱض         
Ǽعʙ ذلʥ سʻʱʻاول الʺʕسʶة الʺʻʱازلة ʨؗنها الʛʢف الʲاني في عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض ، )الأول

سʛʢʱʻق لآخʛʡ ʛفʧʽ  وأخʛʽا ،)الʠʸلʔ الʰالʖ(ثʦ مʕسʶة الʨʱرȘȄ  ،)الʠʸلʔ الʰاني(الʛهॽʻة 
ȑʜ على الʙʻʶات  ʛؗʺال ʧʺتʕʺع(ألا وهʺا الǺاʙال ʔلʠʸة ، )الॽفي الأوراق الʺال ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʦث

)ʛامʳال ʔلʠʸال(.  

  )الʗʸيʥ(الʠʸلʔ الأول: الʸقʙʯض 

نʙʳ أن الʱقʙم الȄʛʶع في مʳال الهʙʻسة الʺالॽة يʛʱتʖ علॽه انʱعاشًا في الʛʢق الفॽʻة         

ʙʽان الʙʵمات الʺॽɾʛʸة، مʺا ʶǽاهʦ في تʨʢر الإبʙاع الʺالي والاقʸʱادȑ وذلʥ الʺعʙʺʱة في م

 ʦاقها ولʢسع نʨة تॽɾʛʸʺمات الʙʵأن ال ʘʽثة، حʙʴʱʶة مॽات مالॽʻح أدوات وتقʻخلال م ʧم

تعʙ تقʛʸʱ فقȌ على العʺلॽات الغʛʽ حʙيʲة أȑ تقلǽʙʽة، وخʛʽ دلʽل عʺلॽة الʨʱرȘȄ الʺʙʴʱʶثة 

هʦ وأفʹل الʨسائل والأسالʖʽ للʨʸʴل على الȄʨʺʱل الؔافي، Ǽالʺقارنة الʱي صʻفʗ مʧ بʧʽ أ 

  مع عʺلॽات أخȐʛ تʢʱلʖ تؔالǼ ʅॽاهʤة. 
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          ʦانها، ولعل أولهॽؗ اهʺة في إزدهارʶʺة للʙاف عʛʡد أʨم على وجʨتق ȘȄرʨʱة الॽفعʺل

هʚا الʛʢف الʺقʛʱض الǽ ȑʚعʛʡ ʛʰʱف مʧ هʚه الأʛʡاف، ومʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʻعʛج للʱعʅȄʛ ب

Ǽعʙ ذلʥ سʛʢʱʻق لإبʛاز أهʦ الإلʜʱامات الʱي تʖʸ على ، )الفʙع الأول(أȑ بʱعʅȄʛ الʺقʛʱض 

  .)الفʙع الʰاني(عاتقه 

 )الʗʸيʥ الʙاهʥ(الفʙع الأول: تعʃȂʙ الʸقʙʯض 

في سॽاق تقॽʻات الʨʱرȘȄ الʺʛʸفي، ǽُعʛّف الʺʙيʧ الʛاهʧ على أنه ذلʥ الفʛد الॽʰʢعي         

 ȑʨʻأو الʺع ʥلʚؗ ʛʰʱعǽ ة، ؗʺاॽؔʻة أو بॽة مالʶسʕف مʛʡ ʧه له مʴʻم ʦض تʛق ʧم ʙʽفʱʶʺال

هʨ ذلʥ الʟʵʷ الȑʚ يʢȃʛه إلʜʱام مع الʛʢف الآخʛ ألاَ وهʨ الʙائʧ، وقʨȞǽ ʙن هʚا الإلʜʱام 

 ʚʽفʻعلى ت ʛʰʳم ʧيʙʺن الʨȞǽ هʶنف ʗقʨفي ال ʘʽما، ح ʛأم ʚʽفʻʱأو ب ʧʽشيء مع ʦǽʙقʱإمّا ب

مʧ  281، وهʚا ما قʙ أكʙته الʺادة 1قه مʧ إلʜʱامات قʰل الʛʢف الآخʛكل ما هʨ على عات

ʔʱǻ أن يʤʯ الʦفاء فʦر تʙتʔʻ الإلʚʯام القانʨن الʺʙني الʜʳائȑʛ الʱي جاءت Ǽالʟʻ الآتي: '' 

 ʣذل ʙʻغǺ يʷقǻ ʝاتفاق أو ن ʗجʦي ʤما ل ʥيʗʸا في ذمة الॻً2''نهائ.  

         ʨʺال ʥذل ʨه ʧاهʛال ʧيʙʺي أن الʻعǽ ʖلʢǼ مʨقȄة وॽʻهة الʺعʳال ʧب مʛʱقǽ ȑʚال ʧʡا

  .3قʛض مʧ أجل تʛمʦॽ الʧȞʶ أو إقʻʱاء أو بʻاءه

ؗʺا نʙʳ أسॼاب لʨʳء الʺʙيʧ إلى عʺلॽة الإقʛʱاض تʱʵلف مʧ سʖʰ لآخʛ، لعل أهʺها         

  .4إدراك الʱعʛʲ الʺالي

                                                           
  .95، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب، -1
 ، لʻʶة78عʙد  ،رج،، الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني الʸعʗل والʤʸʯʸ، 1975سʛʰʺʱʰ سʻة  26الʺʕرخ في  58-75رقʦ  لأمʛا -2

1975.  
مʳلة ، تقʹॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ؕآلॻة لʴʸاعʗة الʦʹʮك في الʦʴق الॻɼʙʶʸة الʚʱائȂʙةعʙʰ العʜȄʜ خʻفʨسي،  -3

  .100، ص: 2016، سʻة 18، العʙد مʻازعات الأعʺال

   .96، ص: الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -4
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ȑʚ تʦ مʴʻه قʛض في حʧʽ آخʛ يʧʽʰʱ أن الʺʙيʧ الʛاهʧ ما هʨ إلاّ ذلʥ الʟʵʷ ال        

رهʻي مʙʴد ومʟʸʵ لȄʨʺʱل الʧȞʶ فقȌ دون غʛʽه، ȋʛʷǼ أن ʨȞǽن هʚا الأخʛʽ مʹʺʨنًا 

 ȑعقار ʧهʛ1ب.  

فالʺعʛوف أن أغلॽʰة الȄʛʷʱعات لʦ تʻʸف الʺʙيʧ الʛاهʧ أȑ الʺقʛʱض ʛʡف أساسي         

ت نʙʳ أن مʧ بʧʽ الأʛʡاف الʛئॽʶॽة لعʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، فʺʧ بʧʽ هʚه الȄʛʷʱعا

الȄʛʷʱع الʜʳائȑʛ تقॼًȄʛا لǽ ʦعʛʰʱ الʺقʛʱض ʛʡف أساسي في هʚه العʺلॽة، وذلʖʰʶǼ ʥ أن تقॽʻة 

الʨʱرȘȄ تʙʰأ أولاً بʻʱازل أحʙ الʺʕسʧʽʶ سʨاء ؗانʗ مʕسʶة بॽؔʻة أو مʕسʶة مالॽة عʧ الأصʨل 

الʱي تʖʶʱؔ الʨʱرʨؗ ȘȄنها الهʯʽة الʛئॽʶॽة  الॽʁॽʁʴة مʴل الʨʱرȘȄ للʳهة الʺعॽʻة أȑ مʕسʶة

ȘȄرʨʱة الॽعʺلǼ مʨقʱل ȑة الʺهام أǽأدʱم بʨة لؔي تقॽفة الʺالʸه في 2الʱʤملاح ʦت ȑʚا الʚوه ،

  الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة. 05-06مʧ القانʨن رقʦ  02الʺادة 

ʻا أن الʺʙيʧ الʛاهʧ أȑ الʺقʛʱض ʛʡف          ومʧ ناحॽة أخȐʛ إن تʺعʻا في الأمʛ لʺا أدرؗ

حʘʽ يلعʖ هʚا الأخʛʽ دورًا هامًا في الॽʁام ʲʺǼل هʚه العʺلॽات، لأن في  جʨهȑʛ وأساسي،

الأصل لʨلا ʡلʖ الʺʙيʧ للقʛض ومʴʻه له لʺا ؗان مʨضʨعًا للʨʱرȘȄ فʽها Ǽعʙ ذلʥ، حʘʽ أول 

خʨʢة قام بها هʚا خʨʢة قام بها هʚا الأخʛʽ تعʛʰʱ خʨʢة أساسॽة وجʨهȄʛة لا غʻاء علʽها، ألاَ 

  .3مʧ أجل الʙخʨل في عʺلॽة الʨʱرȘȄوهي ʡلʖ مʴʻه قʛض 

والʙʳيǼ ʛالʛؗʚ أن الʺʕسʶات الʺانʴة للقʛوض تقʨم Ǽاتʵاذ الإجʛاءات اللازمة والʨقʨف         

على ؗل شȋʛ مʧ الإلʜامي تʨفʛه في الʺعʻي Ǽالأمʛ، أȑ الʺقʛʱض قʰل أن تʺʴʻه مʰلغ القʛض 

ʛʽا الأخʚاصة بهʵمات الʨوجʺع الʺعل ȑʛʴʱخلال ال ʧم ʥوذل  ʧم ʥذل ʛʽإلى غ ȋاʷع نʨن ʧم

، حʻʻȞʺǽ ʘʽا ذʛؗ الʺعلʨمات الʱي سʱʶॽلʜم معʛفʱها )الʺقʛʱض(الأمʨر الʺʱعلقة ʢǼالʖ القʛض 

  على الʨʴʻ الآتي:

                                                           
1-  ،ȑاوʶॽɻالǼ ʛاهʢمحمد الȖابʴجع الʙʸ145، ص: ال.  
  .96، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب، -2
  .96الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
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 لʽʺاته. أخلاق العॽ ʨؗض وسلʛالق ʖالʡ ȑأ 

 ل وعامل هامʽʺة للعॽاضʛʱرة الإفʙالق ȌॼʹȄد وʙʴǽ نهʨؗ فة رأس الʺالʛ1مع. 

 ة اǽادʸʱوف الاقʛʤهاالʢॽʴلها وفي مʣ ʗʴض تʛʱعʺل الʺقǽ يʱ2ل. 

  الفʙع الʰاني: إلʚʯامات الʸقʙʯض

         ʧعة مʨʺʳتقع م ،ʛف الآخʛʢي مع الʻهʛض الʛد إنعقاد القʛʳʺǼ أنه ʛقة الأمॽʁفي ح

الإلʜʱامات على عاتȘ الʺقʛʱض، حʘʽ نʙʳ هʚا الأخǽ ʛʽقʨم بʻʱفʚʽ ؗل ما هʨ على ؗاهله 

لعامة للعقʨد، فʺʧ هʚا الॽʶاق سʻعʛج لأهʦ الإلʜʱامات، لعل أولها مʙًʺʱʶا ذلʥ مʧ الأحȞام ا

ʚا الإلʜʱام بʛد )أولا(الإلʜʱام بʴʱʺل مʸارʅȄ القʛض  ، )ثانॻا(عʙʻ إنʱهاء القʛض  الʛʽʤʻ، وؗ

 ʙائʨفع الفʙام بʜʱالإل ʦهʽا(يلʰثال(  . 

  الإلʚʯام بʸʲʯل مʶارʃȂ القʙض: أولا

ت ʦʹǽ ؗل مʛʸوفات القʛض مʱؗ ʧاǼة ورسʨم عقارȄة نʙʳ هʚا الʨʻع مʧ الإلʜʱاما        

ʚا رهʧ حʘʽ تقع على عاتȘ الʺʙيʧ الʛاهʧ أȑ الʺقʛʱض ʨؗنه الʺʕʶول الأول  وتʽʳʶل وؗ

ʚا الʻفقات الأخȐʛ الʺʙرجة ضʺʧ مʕʶولʱʽه   .3والأخʛʽ على ؗل هʚه الإلʜʱامات، وؗ

ي الʜʳائȑʛ في نʸها الآتي:  مʧ القانʨن الʺʙن 283وهʚا ما بʱʻʽه وأكʙت علॽه الʺادة         

 '' ʣذل ʙʻغǺ يʷقǻ ʝإتفاق أو ن ʗجʦي ʤما ل ،ʥيʗʸفاء على الʦن نفقات الʦؒ4''ت.  

   

                                                           
  .97، ص: الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .98، ص: الʺʛجع نفʶه -2
، أʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ تʦرȖȂ القʙوض الॻɼʙʶʸة الʙهʹॻة ؕآلॻة لʗعʤ الإئʸʯان الʙʶʸفينʤام  عʙʰ الʛؤوف حلʨاجي، -3

  .146، ص: 2020قانʨن أعʺال، قʦʶ الʴقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، 

  لʴابʗʶ.Ȗر ا، الʸالʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني الʸعʗل والʤʸʯʸ، 58-75 مʛمʧ الأ 283الʺادة  -4
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ॻضا: ثانʙهاء القʯإن ʗʹع ʙʻʢʹد الʙام بʚʯالإل  

في هʚه الʴالة ȋʛʱʷǽ على الʺقʛʱض عʙʻ نهاǽة القʛض، Ǽأن يلʜʱم بʛد الʧʺʲ مʲِل ما         

ǽ ʛة الأمǽاʙضه في بʛʱغي إقॼʻا يʚلغ الأصلي، لʰʺال ʧع ʟقʻولا ي ʙȄʜار، لا يʙالʺق ʝفʻي بʻع

Ǽ ةॽارجʵامل الʨح للعʺʶǽ أن لاǼ ʛʽا الأخʚفاض  أنعلى هʵنȂد، ؗإرتفاع وʨقʻة الʺॽʀ على ʛثʕت

 ʧاءه مʻʱإق ʦت ȑʚلغ الʰʺال ʝه رد نفॽم علʜʱلʽاف سʢʺة الǽلأنه في نها ،ȑʛائʜʳار الʻيʙال

Ȍة فقॽʻة الʺعʴلʸʺح .1ال ʗوقف ʘʽ 451الʺادة  ȑʛائʜʳني الʙʺن الʨالقان ʧم  ȋʛʷعلى ال

  .2''... لا ʦʱǻز له أن ʠǻالॺه بʙد الʹʙʻʢ إلا عʹʗ إنʯهاء القʙض ...الʱالي في نʸها هʚا: '' 

ʰا: ثالʗائʦفع الفʗام بʚʯالإل  

ǽقع على عاتȘ العʺʽل أȑ الʺقʛʱض مʕʶولॽة مʧ هʚا الʨʻع، فعلى الʺقʛʱض أن يʙفع         

لفʨائʙ الʺʱفȘ علʽها عʙʻ حلʨل مʨاعʙʽ إسʴʱقاقها، حʘʽ إذا أخل هʚا الأخǼ ʛʽإلʜʱامه أȑ لǽ ʦقʨم ا

 ʙاعʨض وفقا للقʛخ القʶف ʖلʢǽ ا له أنʺؗ ،ʥاره على ذلॼفي إج Șʴض الʛʱفللʺق ʙائʨفع الفʙب

  .3العامة

         ʙائʨاء الفʻʱة إقॽؔʻʰات الʶسʕʺح الʻم ȑʛائʜʳع الʛʷʺال ʥلʚؗ ʙʳن ʘʽه حʚدها هʙʴي تʱال

الأخʛʽة مʧ خلال الʦॽʤʻʱ الʙائʦ، ؗʺا أن الʙولة عʺلʗ في إʡار بʛامج الʧȞʶ على تॽɿʵʹات 

  .4مʛʺʱʶة في فʨائʙ القʛوض الʺقʙمة لȄʨʺʱل القʢاع الʻȞʶي لفʯات معʻʽة

 

   

                                                           
  .146، ص: ، الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي -1
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني الʸعʗل والʤʸʯʸ، 58-75 رقʦ مʛمʧ الأ 451الʺادة  -2
ة، القʛض، الʸلح، الإʳǽار)، ج الʲالʘ ، الʦسȊॻ في شʙح القانʦن الʗʸنيأنʨر ʡلॼة،  -3 ʛؗʷة، الॼة، الهʹǽع، الʺقاॽʰال)

ʖʱȞʺة،  الʢȄالأزار ،ʘيʙʴامعي الʳ449، ص: 2001ال .  
  .146، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -4
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  (الʸقʙʯض)  الʠʸلʔ الʰاني: الʓʸسʴة الʯʸʹازلة

رة لعʺلॽة الʨʱرȘȄ حʘʽ تعʛف Ǽأنها تʙعى هʚه الʺʕسʶة أو الهʯʽة ʚؗلǼ ʥالʺʕسʶة الʺॼاد        

مʕسʶة إئʱʺان تقʨم Ǽالʻʱازل عʧ ديʨنها ʸǼفة ؗلॽة أو نॽʰʶة لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ، لؔي تॽʢʱʶع 

الʶالف  05-06مʧ القانʨن رقʦ  02هʚه الأخʛʽة مʧ إعادة تʺȄʨل نفʶها، ॼɾالʛجʨع لʟʻ الʺادة 

Ǽأنها ॼɺارة عʧ مʕسʶة مॽɾʛʸة  الʛؗʚ، نʙʳ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ عʛّف الʺʕسʶة الʺʻʱازلة

 ʧازل عʻʱة الॽمʺارسة عʺل ʛ ّy (بʥʻ) أو مʕسʶة مالॽة، ؗʺا نʙʳ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ ق

القʛوض الʛهॽʻة على الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة (الʨʻʰك) والʺʕسʶات الʺالॽة فقǽ .Ȍعʻي هʚا أن 

ʳع الȄʛʷʱهʺا في الʛʽدون غ ʧʽلȞش ʚض أن تأخʛʱالʺف ʧازلة مʻʱʺة الʶسʕʺال ʥʻʰوهʺا ال ،ȑʛائʜ

) ʥʻʰم الʨان مفهॼʱج لʛعʻس Șʢʻʺا الʚه ʧʺة. فॽة الʺالʶسʕʺع الأولوالʙة الفॽة الʺالʶسʕʺوال ،(

  ).الفʙع الʰالǼ ،(ʖعʙ ذلʥ سʻʱʻاول الفʛق بʧʽ هاتʧʽ الʺʕسʧʽʱʶ (الفʙع الʰاني(

ʣʹʮم الʦع الأول: مفهʙالف  

اǽعʛʰʱ الʥʻʰ جهاز تʺȄʨلي هام، فهʶǽ ʨاهʦ في          ًؗʛʴم ʙعǽُ اد، ؗʺاʸʱالاق ʛȄʨʢت 

ʶʱى يʱʴؔي، فʻʰهاز الʳا للॽًض في أساسʨʵال ʖََّلʢََت ،ʥʻلح بʢʸم ʧد مʨʸا إدراك الʺقʻهل ل

)، وصʨلاً إلى تعȄʛفه مʧ الʻاحॽة القانʨنॽة ثانॻا)، والفقهॽة (أولاتعȄʛفه مʧ الʻاحॽة اللغȄʨة (

  ).راǺعاॼه هʚا الأخʛʽ (سʛʢʱʻق لإبʛاز الʙور الʛئʶॽي الȑʚ يلɻ ثʦ)، ثالʲا(

  الʯعʃȂʙ اللغȏʦ للʣʹʮ: أولا

         ʥʻكلʺة ب(Banque-Bank)  ʨؔانǼ ةॽالʢǽالؔلʺة الإ ʨأصلها ه(Banko) يʻوتع ،

 ʦل العʺلة، ثȄʨʴʱن لʨافʛʸها الʽعل ʝلʳǽ يʱة الॼʢʸʺء الʙʰبها في ال ʙʸقǽ ان مॼʢʸة وؗ

 ʨف ʦʱي يʱة الʙʹʻʺالؔلʺة الǼ ʙʸقǽ ى لؔيʻر الʺعʨʢفي ت ʗʴॼأص ʦيل العʺلات، ثʙʰوت ʙقها ع

  .1الʻهاǽة تعʻي الʺȞان الȑʚ تʨجॽɾ ʙه تلʥ الʺʙʹʻة وتॽɾ ȑʛʳه الʺʱاجʛة Ǽالʻقʨد

  
                                                           

  .184، ص: 2017، الʻʶة 48، الʺʳلʙ ب، العʙد مʳلة العلʨم الإنʶاǽةʙʟفا عقʗ الإعʸʯاد الإʱǻارȏ، إلهام ʨȞǼش،  -1
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        :ʥʻʰالآتي لل ʅȄʛعʱة الॽȃʛع اللغة العʺʳʺل Ȍॽسʨال ʦʳة  ؗʺا جاء في معʴسʓم ʦه

  .1تقʦم Ǻعʸلॻات الإئʸʯان Ǻالإقʙʯاض والإقʙاض

ءت Ǻه الʸعاجʤ الʗʲيʰة ؕالʸعʤʱ الʦسȊॻ ومعʤʱ اللغة العॻȁʙة الʸعاصʙة، فʦفقًا لʸا جا        

Ǻ ʣفʯح الॺاء لʤ تʙد ضʥʸ الʸعاجʤ اللغȂʦة العॻȁʙة القʸǻʗة بهʘه الॻʶغة  نʙًʢا لأن لفʢة بَْ́

الॻɼʙʶة، وأن معʤʢ الॻʶغ الॻɼʙʶة الʯي وردت جاءت مʳالفة لها مʥ حʖʻ الȜʵل ؕلفʢة: 

  .2يʦجǺ ʔالʙʷورة إخʯلافًا في الʸعʹىالʣʹʮُ والʣʹʮِ، وهʘا ما 

  للʣʹʮ الʯعʃȂʙ الفقهي: ثانॻا

         ʧʽلفʱʵم ʧʽاهʳإلى إت ʦʶأن الفقه انق ʙʳكنʨʻʰال ʅȄʛفي تع، Șʽض ʧم ʦهʻʺفي  ف
 ).2خʛʽ (ومʻهʦ مʧ وسع في مفهʨم هʚا الأ) 1(مفهʨمه 

1.  Ȗʻʷم الʦفهʸال:  Ȑʛأني  ʥتل ʨه ʥʻʰةالʶسʕʺي تُ  الʱسʺارس دور الʨةالʡة اॽالʺال ʽب ʧ
ʽʶॽرئ ʧʽفʛʡ،ʧ ف فʛʢالأولال  ʥلʺǽ ȑʚال ʨا رأسهǼ ȑʚال ʨاني هʲف الʛʢلʺال والʝأم 

Ǽعʶǽ  ʠاهʦ في تقʦǽʙ الأخʨؗʛʽن هʚا  ة،مالॽ ةمʷʻألʚا ǽعʛʰʱ الʦ،  ʥʻʰُ لهʚه الʙراهِ  الʴاجة

 .3وتلقي الʨدائع ضح القʛو ʻؗʺ ،الʺॽɾʛʸةالʙʵمات 
ح ʻفلǽ ʦقʛʸʱ على م ،م قʙ يʱعȐʙ الʺفهʨم الʹȘʽهʚا الʺفهʨ  نʙʳ :الʸفهʦم الʦاسع  .2

ʚا تقʦǽʙ خʙمات  ،أنʨاعهاʱʷى Ǽ ةتقʦǽʙ خʙمات بॽؔʻ إلى ، بل تعȐʙتلقي الʨدائعو  ضالقʛو  وؗ

ʱأال ʧʽةمʛʶʺʶة الأوراقفي  والॽ4الʺال. 

                                                           
1-  ،ȑدʨعʶل الʨوض و جلʙفʸال ʥʻة بȂʙائʚʱة الॻك الإسلامʦʹʮة الȁʙʱحتʦʸʠاقع والʦاد، الʸʱم الإدارة والاقʨلة آفاق علʳم ،

 ʙلʳʺد 07الʙة 01، العʻʶ401، ص: 2020، ال.  
، 08، العʙد 10، الʺʳلʙ مʳلة بʙر ،-دراسة نقǻʗة-بʹǺ ʣاسʤ الʠʶʸلʲي عʙʰ الʨهاب حʥʻ، عʙʰ الله ʶॽɺى لʽʴلح،  -2

  . 964، ص: 2018الʻʶة 
3-  ،ʅॽض ʧنان بʙمحمد ع ،ʞॽɼʜم ʛʽʰاعʙاضʲفي مʙʶʸوال ȏʗن الʹقʦء القانʦعلى ض ȏʙائʚʱؒي الʹʮن الʦت في القان

 ʤن رقʦالقان '' ʗيʗʱفي '' 09-23الʙʶʸوال ȏʗن الʹقʦالقان ʥʸʷʯʸع، ،الȄʛʷʱة ال ʛؗهاد القʹائي على حʱالاج ʛأث ʛʰʵم 
 ȋ ،ةʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، جامعة محمد خॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽة 1كلʻʶ109، ص: 2023، ال.  

  .109ص:  ع نفʶه،الʺʛج -4
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        ʠعॼال Ȑʛي ʧʽفي ح ʛأة : ''نهأعلى  الآخʵʹأو  خاصة مॻمʦʸل  ةعʻهʴل على تʸتع
ʸؕ) ʚا تʙʻʴ وسائل الʗفع  الأمʦالوتʯʴقʮل  ضتقʙʯ  ،والʓʸسʴات للأفʙاد الʗفع ॻاتعʸل ʙؕʸال

  .ʣ ''1غلȖ الʴʲاب في الʮʹ أوفʙع الʦʹʮك ʸʴǻح لفʯح  )،الʲʸلي لهʘه الʓʸسʴات
تلʣ الʓʸسʴة الʯي تقʦم بʯقʤǻʗ أوسع مʱال مʥ كʺا ǽعʛف الʥʻʰ على أنه: ''         

  .ॻ''2ة أخȎʙ الʗʳمات الʸالॻة أكʙʰ مʥ أȏ مʓسʴة مال
 الʯعʃȂʙ القانʦني للʣʹʮ :ثالʰا

 ةʺʕسʶللتعʅȄʛ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ  ةمȞانॽإالʚهʧ هʨ الʶʱاؤل عʧ  إلىما يॼʱادر  أول إن        
ॽɾʛʸʺةال )ʥʻʰال،(  ʘʽ114 الʺادةنه في أح  ʦن رقʨالقان ʧض  10-90مʛوالق ʙقʻالǼ اصʵال
 والʙئॻʴॻة العادǻةمهʯʸها  معʹȂʦة أشʳاصʦك الʮʹ : ''نهأللʥʻʰ على  عʅȄʛتنʙʳه قʙم  ،الʺلغى
العʺلॽات الʱي تʦ ذʛؗها ف ''، مʥ هʘا القانʦن  113 إلى 110مʥ  الʦʸصʦفةالعʸلॻات  إجʙاء

ّ́  الʺॽɾʛʸةهʻا هي العʺلॽات  عʺلॽات مʚؗ ʧا و مʧ الʺʱعاملʧʽ  الأمʨالرؤوس ʦ تلقي الʱي ت
 الآلॽاتهʚه  ةدار إ ةمȞانॽإʧʽ مع تʛʸف الȃʜائʧ الʺʱعامل الʙفع تʗʴ اتلॽآوضع  عم ،القʛض

  .3لالʨسائ أو
في  ،وصȄʛح للʨʻʰك ʦǽȘʽ تعʅȄʛ دققʛʙع الʜʳائȑʛ قʙ تʛاجع عʧ تʷالʺغʛʽ أن          

 ʦن رقʨق 11-03القانʻالǼ Șعلʱʺض والʺلغى،الʛوالق ʙ ʙيʙʴʱالȃو  ʟ70 الʺادةفي ن  ʝنف ʧم
 ʧʽʰʱن يʨك هي أنالقانʨʻʰل :''الʦʳك مʦʹʮاون سد ةالʦهʸʱǺ امॻɿالǺ اॻةʹʻʮʸات الॻلʸع الع ʥم 

  .4'' ةمهʹʯها العادǻ ةʶǺف أعلاه، 68 إلى 66
         ʛة في الأمॽɾʛʸʺة الʶسʕʺح للȄʛص ʅȄʛتع ʟʸʵǽ ʦع لʛʷʺي أن الʻعǽ 11-03ما 

  الʺʱعلǼ Șالʻقʙ والقʛض والʺلغى.
  

                                                           
1- ʅॽض ʧنان بʙمحمد ع ،ʞॽɼʜم ʛʽʰع، Ȗابʴجع الʙʸ109، ص: ال.  
(للʛʷʻ والॼʢاعة  ، دار علاء الʙيʧإدارة الʓʸسʴات والأسʦاق الʸالॻةفʨاز صالʨم حʺʨدȑ، محمد رمʹان إسʺاعʽل،  -2

  .11، سʨرȄا، ص: 2011والʨʱزȄع)، دار مʕسʶة رسلان، الʻʶة 
  .110، ص: الʙʸجع الʴابȖ ن بʧ ضʅॽ،عʛʽʰ مʞॽɼʜ، محمد عʙنا -3

  .110الʺʛجع نفʶه، ص:  -4
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قȑʙ والʺʛʸفي الʺʧʺʹʱ القانʨن الʻ 09-23مʧ القانʨن رقʦ  75في حʧʽ نʙʳ الʺادة         
 75الʶالفة الʛؗʚ، حʘʽ نʗʸ الʺادة  70الʶارȑ الʺفعʨل، قʙ احʱفʗʤ بʻفʝ مʹʺʨن الʺادة 

 ʦن رقʨالقان ʧها على أنه:''  09-23مʯʹفة مهʶǺ امॻɿاها للʦلة دون سʦʳʸك الʦʹʮال
 ʥاد مʦʸة في الॻʹʮʸات الॻلʸع العॻʸʱǺ ،ةǻادॻʯا  77و  76و  72و  70إلى  68الإعʘه ʥم

. لهʚا نلاحȎ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ احʱفȎ وأكʙ على رأǽه ومʨقفه الʳازم ʨʸʵǼص 1''القانʦن 
الʱعʅȄʛ الȄʛʸح للʺʕسʶة الʺॽɾʛʸة (الʥʻʰ)، حʘʽ اكʱفى هʚا الأخʛʽ بʙʴʱيʙ الإخʸʱاص 

  .2والإعॽʱادȑ لها ȑʛʸʴ ال
لʶالف ا 09-23مʧ القانʨن رقʦ  72ومʧ ناحॽة أخȐʛ نʙʳ الفقʛة الأولى مʧ الʺادة         

تʸارس الʛؗʚ، قʙ بʗʻʽ، الʛʢف الʛئʶॽي في مʺارسة العʺلॽات الʺॽɾʛʸة في الʟʻ الآتي: '' 
  العʸلॻات الॻɼʙʶʸة الʯʸعلقة Ǻالॻɼʙʶة الإسلامॻة مʙʟ ʥف:

   بʹʣ أو مʓسʴة مالॻة معʗʸʯة لʸʸارسة، ʶǺفة مهʹʯها الإعॻʯادǻة عʸلॻات         
مʺارسة العʺلॽات الʺॽɾʛʸة ʱؗلقي أمʨال مʧ  مع تʨضॽح الȘʴ الȑʛʸʴ في ،3''مॻɼʙʶة ...

مʧ  68الʳʺهʨر وعʺلॽات القʛض، ووضع وسائل الʙفع تʗʴ تʛʸف الȃʜائʧ مʧ خلال الʺادة 
 .ʛؗʚالف الʶن الʨالقان ʝنف  

         ȏارʱʯن الʦع للقانʷʳت ʤة ذات أسه ʙؕش ʣʹʮال ʙʮʯعǻ اʸ4ك.  
  دور الʦʹʮك: راǺعا

  (الʨʻʰك) الॽʁام Ǽعʙة أدوار نʛؗʚ مʻها: تʨʱلى الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة        
1. ȏادʶʯالاق ȉاʵʹخل في الʗʯʸدور ال: 

ʚا الآلॽات          حʘʽ نʙʳ الʥʻʰ يʙʱخل مʧ خلال العʺلॽات الʱي تʺʜʽ نʷاʡه الʻʰؔي وؗ
  الॽؔʻʰة الʱي ʱʺǽلؔها هʚا الأخʛʽ لعل أهʺها:

  لȄʨʺʱال ʛʽفʨمع ت ʛيʙʸʱاد والʛʽʱات الإسॽل عʺلʽهʶمة تʙخ ʛʽفʨاص بها.تʵال 

                                                           
1- ،ʅॽض ʧنان بʙمحمد ع ،ʞॽɼʜم ʛʽʰع Ȗابʴجع الʙʸ111، ص: ال.  
  .111الʺʛجع نفʶه، ص:  -2
، لʻʶة 43ر، عʙد ،، جʥʸʷʯ القانʦن الʹقȏʗ والʙʶʸفيالʸ، 2023يʨنʨʽ سʻة  21الʺʕرخ في  09- 23رقʦ  قانʨن ال -3

2023.  
4-  ʨبل ʙʺأح ،ʧʽدن ȏʙائʚʱؒي الʹʮن الʦفي القان ʚʻجʦالʳاء، الʹॽʰدار ال ،ʝॽʁدار بل ،،ʛائʜ  ةʻ10ص: ، 2009س.  
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 .دائعʨوض وتلقي الʛح القʻم 
  اتॽفي عʺل Ȍॽسʨلعʺل ال ʛʽا الأخʚة هʛاشॼخلال م ʧم ʥرصة وذلʨʰفي ال ʥʻʰخل الʙت

 .1الʨʰرصة بʧʽ أصʴاب الفائʠ الʺالي والعʜʳ الʺالي أو Ǽإقʻʱاء أوراق مالॽة
 :دور الʲافȌ للأمانة .2

عʨنها لǽʙه ʦȞʴǼ ثقʱهʦ في الʥʻʰ، يʜʽʺʱ الʵǼ ʥʻʰاصॽة حفȎ أمʨال الȃʜائʧ الʱي يʨد        
حʘʽ هʚا الأخʛʽ لا ǽقʛʸʱ دوره في حفȎ مʺʱلؔات الʨȃʜن فقȌ، بل يʱعȐʙ ذلʥ حʘʽ أنه يلʜʱم 

  بʛد أمʨالهʦ عʙʻما يʱلقى ʡلʖ مʻهʦ، ؗʺا يʳʱلى حفȎ الʥʻʰ للأمانة في:
 .رثةʨال الʨة وأمȄʛʽʵات الॽɻʺʳة ؗالॽʻة جهات معʙال عʨلي إدارة أمʨت 
 فʨاولة تʴما مʙʻع ʧʽعاملʱʺس الʨة في نفʻʽأنʺʢال ʘعǼ أجل ʧم ʧائȃʜلل ʧالآم Ȍॽʴʺال ʛʽ

 .ǽ2قʨȃʛʱا مʧ الʥʻʰ لʴفȎ مقॽʹʱاتهʦ مʧ تʴف ثʺʻʽة ومʨʳهʛات خاصة
3. ʥامʷل أو الʻ ʦؕدور ال: 

حǽ ʘʽقʨم الǼ ʥʻʰʺهام مʱعʙدة وذلʥ في إʡار العلاقة القȄʨة الʱي تʳʺعه مع الʨȃʜن         
  ولعل أهʺها:

 لي صʨن.تʨȃʜة للȄارʺʲʱالإس Ȏافʴʺال ʛʽʽʶة في تǼاॽʻة الॽلاح 
 .هʻائȃʜاصة بʵن الʨيʙل الʽʸʴʱة، مع تؔفله بȄورʙن الʨȃʜامات الʜʱة إلȄʨʶت 
 فاتهاॽʻʸى تʱʷǼ عॽʀʨʱوض الʛار قʙلى إصʨʱ3ي. 
 ʧʽدعʨʺوال ʧʽضʛʱالʺق ʧʽب Ȍॽسʨدور ال ȑدʕ4ي.  

  الفʙع الʰاني: الʓʸسʴة الʸالॻة
ت الʺالॽة القلʖ الʻاʠǼ للاقʸʱاد، ؗʺا تعʙ مʤʻʺة أعʺال ॽʁॼؗة تعʛʰʱ الʺʕسʶا        

الʺʤʻʺات الأخȐʛ الʳʱارȄة مʻها والʻʸاॽɺة، إلاّ أنها تʱʵلف هʚه الأخʛʽة في ʨؗنها ذات أصʨل 
ات  ʛؗʷل الʨل أصʲʺي تʱاني الॼʺالآلات وال ʧلاً مʙة بॽوض والأوراق الʺالʛل القʲة مॽمال

                                                           
1-  ،ʞॽɼʜم ʛʽʰع ،ʅॽض ʧنان بʙمحمد عȖابʴجع الʙʸ129، ص: ال.  
  .128، ص: الʺʛجع نفʶه -2
  .130الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
  .158، ص: 2017، الʻʶة 3د ، العʙمʳلة تॻʀ ،ʛȄʨʻاكل الʓʸسʴة في الʚʱائʙإبʛاʦॽʂ لʨاتي،  -4
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ʻس Șلʢʻʺا الʚه ʧʺة، فॽɺاʻʸالفقهي (ال ʅȄʛعʱح الॽضʨة إلى تǽاʙʰج في الʛني أولاعʨوالقان ،(
  ).ثالʰا)، Ǽعʙ ذلʥ سʻʱʻاول أنʨاع الʺʕسʶة الʺالॽة (ثانॻا(

  الʯعʃȂʙ الفقهي للʓʸسʴة الʸالॻة: أولا
إن Ǽعʠ الفقهاء ʢǽلقʨن على الʺʕسʶات الʺالॽة تॽʺʶة مʻفʛدة تʺʲلʗ في الʺʕسʶات         

ʚا راجع لॽʰʢعة مʨاردها لأن هʚه الأخʛʽة لا تʺʻȞها مʧ إنʷاء الʻقʨد، ؗʺا الʺالॽة غʛʽ الʻقǽʙة، وه
تلقي  ʻȞʺǽهاهʨ الʴال Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶة الʺॽɾʛʸة (الʥʻʰ)، حʘʽ نʙʳ الʺʕسʶات الʺالॽة لا 

الʨدائع مʧ الʳʺهʨر، ففي هʚه الʴالة ʨȞǽن الʜʳء الأكʛʰ مʧ مʨاردها يʷʻأ مʧ رؤوس أمʨالها 
وأساسॽة، ونʛʤا لॽʰʢعة مʨارد الʺʕسʶة الʺالॽة، فإن هʚا الʻʸف مʧ الʵاصة ʸǼفة رسʺॽة 

الʨساʡة الʺالॽة يʷʻأ مʧ خلال قʛوض مʨʱسʢة الأجل وȄʨʡلة الأجل، Ǽالإضافة إلى تقॽʻات 
ة في الʺʷارȄع الʺʱʵلفة، فعلى هʚا الأساس تقʨم الʺʕسʶات الʺالॽة  الʅॽʣʨʱ الʺالي، ؗالʺʷارؗ

  .1ل معʙʺʱة في ذلʥ على رؤوس أمʨالها الʵاصةبʻʱفʚʽ إسʲʱʺارات Ȅʨʡلة الأج
  الʯعʃȂʙ القانʦني للʓʸسʴة الʸالॻة: ثانॻا

الʺʧʺʹʱ القانʨن الʻقȑʙ  09- 23مʧ القانʨن رقǼ78  ʦالʛجʨع لʟʻ الʺادة         

، نʙʳ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ لʦ يʟʻ على أȑ تعʅȄʛ صȄʛح للʺʕسʶة الʺالॽة ǽعʻي والʺʛʸفي

للʓʸسʴات  لا ʥȜʸǻللʨʻʰك، حʘʽ اكʱفى هʚا الأخʛʽ في نʸه بـ: '' كʺا هʨ الʴال Ǽالॼʶʻة 

الʸالॻة تلقي الأمʦال مʥ العʦʸم، ولا إدارة وسائل الʗفع أو وضعها تʕʲ تʙʶف زȁائʹها، 

 Ȏʙات الأخॻلʸالع ʙائʴǺ امॻɿانها الȜإمȁ2''و.  

Șʽ للʺʕسʶة فالʺلاحȎ مʧ هʚا الʟʻ الȄʛʸح أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ لǽ ʦقʙم تعʅȄʛ دق        

املʧʽ الʺالॽة إلاّ أنه حʙد مهامها في جʺلة مʧ الʛʷوȋ ؗعʙم إمȞانʱʽها تلقي الأمʨال مʧ الʺʱع

  .وعʙم تʨلʽها إدارة الأعʺال

                                                           
  .80-79، ص ص: الʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب، -1
  الʥʸʷʯʸ القانʦن الʹقȏʗ والʙʶʸفي، الʗʶʸر الʴابȖ.، 09-23مʧ القانʨن رقʦ  78الʺادة  -2
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Ǽالʻقʙ والقʛض الʺʱعلȘ  11-03مʧ القانʨن رقʦ  71ما جاءت Ǽه ʚؗلʥ الʺادة  وهʚا        

  .1والʺلغى، وأكʙت علॽه

         Șعلʱا يʺॽɾ أماʟʻ115الʺادة  ب  ʦن رقʨالقان ʧورد  10-90م ʙق ،ʛؗʚالف الʶال

الʓʸسʴات الʸالॻة أشʳاص معʹȂʦة مهʯʸها تعʅȄʛ للʺʕسʶة الʺالॽة على الʨʴʻ الʱالي: '' 

العادǻة والʙسॻʸة الॻɿام Ǻالأعʸال الॻɼʙʶʸة ما عʗا تلقي الأمʦال مʥ الʸʱهʦر ʸǺعʹى الʸادة 

111 ''2.  

لʺادة أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ اعʛʱف Ǽالॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة نلاحȎ مʧ خلال هʚه ا        

للʺʕسʶات الʺالॽة، Ǽالإضافة إلى تʨسॽع نʢاق العʺلॽات الʺॽɾʛʸة الʱي ʧȞʺǽ للʺʕسʶة الʺالॽة 

 Ȍر فقʨهʺʳال ʧال مʨم تلقي الأمʙل في عʲʺʱʺال ʙواح ȋʛعلى ش ʛʽا الأخʚف هʨمع وق ،ʦهʱتأدي

ॽɾʛʸة مॽها عʺلʽع علʻع مʛʷʺأن ال ȑها.أʛʽة لا غʙة واح 

  أنʦاع الʓʸسʴات الʸالॻة: ثالʰا

         ʧم ʦغʛأنعلى ال  ʛʰʱعǽ فيʛʸʺال الʳʺالʦلف دول َؔ مُ  أهʱʵاع الʺالي في مʢن للقʨ
ʦالأ أن إلاّ  ،العال ʧقلل مǽ لا ʥذلॽʺالغة ةهॼي  الʱتالʺؔʻ اعاتʢةها القॽالʺال  Ȑʛال ،الأخʚ 

) 1( الʺॽɾʛʸة الʺالॽةالʺʕسʶات  الأولǼالʨʻع  بʙاǽة الʺالॽةالʺʕسʶات  أنʨاع لإبʛازسʛʢʱʻق 
  ).2ة (الغʛʽ مॽɾʛʸ الʺالॽةʨʻع الʲاني الʺʕسʶات للانʱقالا 

1. ॻالʸات الʴسʓʸةال ॻɼʙʶʸةال:  
         ʙʳن ʘʽات  أنحʶسʕʺةالॽء لا  الʺالʜأجʜʳʱات  يʡاʷʻال ʧاءاتمʛة والإجॽا  ،الʺالʚل

 ʙʳات  أننʶسʕʺةالॽة الʺالॽɾʛʸʺا ال ʦʹك تʨʻʰةلȄارʳʱدورها الأساسي ال ʟʵلʱي يʱال  
  

                                                           
  .78، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب، -1
  .78الʺʛجع نفʶه، ص:  -2
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ʚا مʻح القʛوض  ؗʺا لهʚه الأخʛʽة تʛخʟॽ مȘʰʶ لʺॼاشʛة  .1والʛئʶॽي في تلقي الإيʙاعات وؗ
 .2العʺل وفȘ صॽغة قانʨنॽة مॽɾʛʸة

 ॻɼʙʶʸة: الغʙʻ الʓʸسʴات الʸالॻة  .2
        ʘʽة، حॽɾʛʸʺال ʛʽة الغॽات الʺالʶسʕʺلل ʙحʨوم Șʽدق ʅȄʛتع ʙجʨا  لا يʚه ʅȄʛتع ʙʳن

الʺʳال ʱʵǽلف مʧ دولة إلى أخȐʛ، لʧؔ على العʺʨم نʙʳ مʳلʝ الإسʱقʛار الʺالي قʙ عʛّف 
ا  ًؗʨʻة أو بȄʜ ʛؗا م ًؗʨʻب ʗʶॽي لʱة الॽات الʺالʶسʕʺع الॽʺج ʧن مʨؔʱات على أنها تʶسʕʺه الʚه

ʧ رقاǼة هʚا تʳارȄة أو مʕسʶات مالॽة عامة، ؗʺا يʨجʙ إخʱلاف في الʳهة الإشʛاॽɾة الʺʕʶولة ع
، حʘʽ أن الʺʕسʶات الʺالॽة الغʛʽ مॽɾʛʸة تʕدȑ دورًا ʛًʽʰؗا وهام مʧ ناحॽة تʨفʛʽ 3الʺʳال

الȄʨʺʱل الʹʛورȑ للʺʧȄʛʺʲʱʶ، حʘʽ ؗلʺا ازدادت ॽʀʺة الإبʱؔارات الʺالॽة ؗلʺا ازدادت أهʺॽة 
ات هʚه الʺʕسʶات وأصʗʴॼ هʚه الأخʛʽة في حالة تʻافʝ مع الʨʻʰك مʧ ناحॽة Ǽعʠ الʙʵم

 .4والʣʨائف
  الفʙع الʰالʖ: الʚʻʻʸʯ بʥʻ الʣʹʮ والʓʸسʴة الʸالॻة

) بʧʽ الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة، إلاّ أولافي حॽʁقة الأمʛ نʙʳ أن هʻاك أوجه تʷاǼه (        

  ) بʧʽ هاتʧʽ الʺʕسʧʽʶ:ثانॻاأن هʚا لا يʻفي عʙم وجʨد أوجه اخʱلاف (

  

  

  

                                                           
، ʘʴǼ مʨʷʻر على الʺʨقع الإلʛʱؔوني: إعادة إبʯؒار الʓʸسʴات للʦصʦل إلى الʚʻʸʯمحمد سʙʽ عʙʰ الʰʻي،  -1

https://www.merja.com  ، : فحʸʱخ الȄ66-62ص ص: ، 21:03، 10/05/2024تار.  
، 10/05/2024تارȄخ الʸʱفح: ،  ʕʺhttps://mmg.uokufa.edu.iqسʶات الʺالॽة مفاʦॽʂ ومʢʻلقات أساسॽة، ال -2

  .03ص:  21:09
، صʙʻوق الʻقʙ العȃʛي، الʻʶة 06، سلʶلة ॼʽʱؗات تعॽɿȄʛة، العʙد الʓʸسʴات الʸالॻة غʙʻ الॻɼʙʶʸةنʨرا عʙلي رزق،  -3

  .05، ص: 2021
، 2008لॻʡʦفة الʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة وعلاقʯها Ǻالأزمة الʸالॻة العالॻʸة لعام ، الإتʱاهات الʗʲيʰة نॽɻʺة العȃʛي -4

  . 327، دراسات اقʸʱادǽة، جامعة زȄان عاشʨر Ǽالʳلفة، ص: مʳلة الʴقʨق والعلʨم الإنʶانॽة
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  أوجه الʵʯاǺه: أولا

لʷʱاǼه بʧʽ الʺʕسʧʽʱʶ مʧ ثلاث نʨاحي، لʚا سʻعʛج أولا مʧ ناحॽة الʷʻاȋ تʱʹح أوجه ا        

)، ومʧ ناحॽة القʨاعʙ الʺفʛوضة 2)، ومʧ حʘʽ القʨاعʙ الʺفʛوضة عʙʻ الالʴʱاق Ǽالʺهʻة (1(

  ).3أثʻاء مʺارسة الʺهʻة الʺॽɾʛʸة (

1. ȉاʵʹال ʖʻح ʥم : 

         ʨʻʰة (الॽɾʛʸʺة الʶسʕʺال ʧʽد بʨجʨʺال Șʽʶʻʱال ʖʰʶǼ ʠعǼ ة فيॽة الʺالʶسʕʺك) وال

العʺلॽات الʺॽɾʛʸة الʱي تقʨم بها هاتʧʽ الʺʕسȞʷǼ ʧʽʱʶل تعاوني ومʛʱʷك، تʤهʛ صعȃʨة 

 الʱفʛقة بʻʽهʦ، ولعل أهʦ هʚه العʺلॽات ما يلي:

 العʸلॻات الʯاǺعة: .1.1

حʘʽ في مʲل هʚه العʺلॽات نʙʳ أن الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة تʺʻح لهʦ صلاحॽة         

مʧ القانʨن  79. وهʚا ما أكʙت علॽه الʺادة ॽʺ1ع العʺلॽات الʺॽɾʛʸة الʺʱعلقة بʷʻاʡهʦإجʛاء ج

 ʦها الآتي:''  09-23رقʸفي في نʛʸʺوال ȑʙقʻن الʨالقان ʧʺʹʱʺات الʴسʓʸك والʦʹʮلل ʥȜʸǻ

 82مʧ الʺادة  1كʺا نʙʳ الفقʛة  ،2''الʸالॻة أن تȏʙʱ جॻʸع العʸلॻات ذات العلاقة بʹʵاʟها 

مʛ تُأكʙ على فʛؔة أنه مʧ الإلʜامي أن تʺارس الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة إلا مʧ نفʝ الأ

  .3الʷʻاʡات الʱاǼعة لها

  

 

                                                           
  .80، ص: الʙʸجع الʴابȖ، ض الॻɼʙʶʸةالʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙو فʙȄʛة سقلاب،  -1
  .الʗʶʸر الʴابʥʸʷʯ، Ȗ القانʦن الʹقȏʗ والʙʶʸفيالʸ، 09-23 القانʨن رقʦ مʧ 79الʺادة  -2
3- ʸة نʛالفق ʗ1 ʧال 82الʺادة  م ʧمʦن رقʨ09-23 قان ʸفيالʙʶʸوال ȏʗن الʹقʦالقان ʥʸʷʯ ك '' :علىʦʹʮز للʦʱǻ لا

ʯل إعȜʵǺ ارسʸة أن تॻالʸات الʴسʓʸا لها وال ًʁ ॻادȏ نʵاȉ غʙʻ الʹʵاʟات الʦؕʘʸرة في الʦʸاد الʴاǺقة إلا إذا ؕان ذلʣ مʙخ
ʛلʱʸها الʘʳʯة يʸʢأن ʔجʦʸǺ  .''  
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 عʸلॻات الإقʙاض:  .2.1

الʺʱعلǼ Șالʻقʙ والقʛض  11-03مʧ الأمʛ رقʦ  72و  70فʺʧ خلال نʟ الʺادة         

ॽة ʻȞʺǽها الॽʁام والʺلغى، يʧʽʰʱ أن ؗل مʧ الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة (الʨʻʰك) والʺʕسʶات الʺال

 .Ǽ1عʺلॽات الإقʛاض

 مʥ حʖʻ القʦاعʗ الʸفʙوضة عʹʗ الالʲʯاق Ǻالʸهʹة:  .2

عʙʻ الʴʱاق الʥʻʰ والʺʕسʶة الʺالॽة Ǽالʺهʻة ʖʳǽ علʽهʦ مʛاعاة هʚه القʨاعʙ الʺʲʺʱلة في         

 ). 2.2) والʛʷوȋ الȞʷلॽة (1.2جʺلة مʧ الʛʷوȋ مʻها الʛʷوȋ الʺʨضॽɺʨة (

  : الʙʵوȉ الʦʸضॻɸʦة .1.2

نʙʳ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ فʛض على ؗل مʧ الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة Ǽأن تʚʵʱا         

ة الʺʶاهʺة واسʻʲʱاء ذلʧȞʺǽ ʥ لهʺا أن تʚʵʱا شȞل تعاضǽʙة ʛؗل شȞة 2شʛته الفقʙا ما أكʚوه ،

  .3الʶالف الʛؗʚ 09-23مʧ القانʨن رقʦ  91مʧ الʺادة  1

الʺʱعلǼ Șالʙʴ الأدنى لʛأسʺال  ʧ 24-02 الʤʻام رقʦم 2أما Ǽالʛجʨع لʟʻ الʺادة         

ʔʱǻ على الʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة ''  الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة العامة في الʜʳائʛ نʙʳ أن:

ؕل لʢʲة حʗ أدنى لʙأسʸال أو الʝॻʶʳʯ بʹفʛ الʮʸلغ Ǻالʹॺʴة لفʙوع في أن يʦʯفʙ لʗيها 

  .4''الʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة الأجʹॻʮة 

والʺلاحȎ أن نʟ الʺادة صȄʛح مʧ ناحॽة أن ؗلا الʛʢفʧʽ أȑ الʨʻʰك والʺʕسʶات         

  الʺالॽة ملʜمʧʽ عʙʻ الإنʷاء أو الʱأسʝॽ إمʱلاك حʙ أدنى مʧ الʛأسʺال.
                                                           

  .80، ص: الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .81، ص: الʺʛجع نفʶه -2

ʔʱǻ أن تʓسʛ على: ''  ʥʸʷʯ القانʦن الʹقȏʗ والʙʶʸفيالʦ 23 -09 ʸلقانʨن رقمʧ ا 91مʧ الʺادة  1نʗʸ الفقʛة  -3
ات ذات أسهʤ وȂقʗر الʱʸلʛ جʗوȎ اتʳاذ بʹʣ أو مʓسʴة مالॻة شȜل تعاضǻʗة  ʙؕل شȜة في شॻالʸات الʴسʓʸك والʦʹʮال.''  

ات الʸالॻة العاملة الǺ ʥʸʷʯʸالʗʲ الأدنى لʙأسʸال الʦʹʮك والʓʸسʴ، 2024فʛʰايʛ سʻة  6مʕرخ في  02- 24 رقʦ الʤʻام -4
ʙائʚʱد ،ج، في الʙة 18ر، العʻʶ2024، ل.  
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أما Ǽالॼʶʻة للʺʶاهʺʧʽ في الʥʻʰ أو الʺʕسʶات الʺالॽة، ॽɾقع على عاتقهʦ شȋʛ أن         

ʶʺح لهǼ ʦʹʺان الʛʽʽʶʱ الʛاجح مʧ أجل تʴقȘʽ ملاءة الʨʻʰك يʴʱلʨا Ǽالʶلʢة أȑ الʻفʨذ الʱي ت

  .1والʺʕسʶات الʺالॽة

الʙʴǽ ȑʚد  01-24مʧ الʤʻام رقʦ  8مʧ الʺادة  2فالॼʶʻʰة للʺʧȄʛʽʶ نʙʳ أن الفقʛة         

تʗʲد شʙوȉ شʛوȋ الʛʱخʟॽ بʱأسʝॽ بʥʻ ومʕسʶة مالॽة وȂعʱʺادها، حʘʽ نʗʸ على أن: '' 

  .ʻ''2ل الإʟارات الʓʴʸولة عȖȂʙʟ ʥ الʹʢام إعʸʯاد الʥȂʙʻʴʸ وتأه

ة          ʛؗل شȞفي العادة ش ʚʵʱي ʙق (ةॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰال) ʧʽفʛʢا أن ؗلا الʺॼɾ

ات  ʛؗʷال ȑʛʽʶعلى م Șʰʢʻي تʱال ȋوʛʷوال ʙاعʨالق ʦهʽعل Șʰʢʻالة تʴه الʚاهʺة، ففي هʶʺال

  الʳʱارȄة. 

 الʙʵوȉ الȜʵلॻة:  .2.2

الʺʧʺʹʱ القانʨن الʻقȑʙ والʺʛʸفي  09-23 مʧ القانʨن  89ادة Ǽالʛجʨع لʟʻ الʺ        

ʔʱǻ أن يʙخʝ الʱʸلǺ ʛإنʵاء بʹʣ أو مʓسʴة مالॻة أو وسȊॻ مʯʴقل تʟʻ على أنه: '' 

أو مʔʯȜ صʙف أو مʚودȏ خʗمات الʗفع الʳاضعʥʻ القانʦن الʚʱائȏʙ على أساس ملف 

أعلاه، وʤʯȂ تعʥʻʻ هʘا  87دة ȏʦʯʲǻ خʦʶصًا على نʯائج تʲقȖʻ يʯعلʙʸǺ Ȗاعاة أحȜام الʸا

 ʛلʱʸره الʗʶǻ امʢن Ȗلف وفʸ3''ال. 

فالʨاضح مʧ نʟ الʺادة أن الʛʱخʟॽ الʺȘʰʶ مʛʡ ʧف الʺʳلʝ شȋʛ أساسي،         

 ʜʳع الʛʷʺل على إ فالʨʸʴورة الʛعلى ض ʖأوج ȑʛادائʺʱ4ع ʖلʡ هॽجʨخلال ت ʧم ʥوذل ،

                                                           
  .81، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب،  -1
ʗ شʙوȉ الʙʯخʝॻ بʯأسʛॻ بʹʣ ومʓسʴة مالॻة يʗʲت الʥʸʷʯʸ، 2024فʛʰايʛ سʻة  6مʕرخ في  01-24النظام رقم  -2

  . 2024، لʻʶة 18لعʙد ر، ا،جوȀعʸʯادها، 

  الʗʶʸر الʴابʥʸʷʯ، .Ȗ القانʦن الʹقȏʗ والʙʶʸفيالʸ ،09-23 قانʨن رقʦمʧ ال 89الʺادة  -3
  .82: ، صالʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -4



 ةر الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻالإʟا                         الفʶل الأول: 
 

 
65 

 

، ʴʺ1افȎ لȑʙʰʽ هʚا الأخʛʽ قʨʰله أو رفʹهالاعʱʺاد إلى الʳهة أو الهʯʽة الʺȞلفة ʴʻʺǼه أȑ ال

 .2الʶالف الʛؗʚ 09- 23مʧ القانʨن رقʦ  100مʧ الʺادة  4وهʚا ما أكʙته الفقʛة 

 :مʥ حʖʻ القʦاعʗ الʸفʙوضة أثʹاء مʸارسة الʸهʹة الॻɼʙʶʸة .3

          ،ʛʽʽʶʱر في الʚʴال ʙاعʨقǼ ةॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰام الʜʱإل ȑورʛʹال ʧم ʙʳن ʘʽح
، وذلʨȞǽ ʥن تʗʴ رقاǼة اللʻʳة الʺॽɾʛʸة حʖʶ ما جاءت Ǽه ʛʱ3ام القʨاعʙ الʺʴاسॽʰةمع اح
تʓسʛ لʱʹة الʶالف الʛؗʚ في نʸها الʱالي: ''  09-23مʧ القانʨن رقʦ  116الʺادة 

 مॻɼʙʶة، سلʠة إشʙاف، تʗعى في صلʔ الʹʝ '' اللʱʹة '' وتؒلف ʸǺا ǻأتي:

ة والʦسʠاء الʯʴʸقلʥʻ، ومȜاتʔ الʙʶف، ت الʸالॻرقاǺة مȎʗ احʙʯام الʦʹʮك والʓʸسʴا -
ومʚودȏ خʗمات الʗفع، الʘيʥ يʗعʦن في صلʔ الʹʝ أدناه '' الʳاضعʥʻ '' للأحȜام 

 ،ʤهʻقة علॺʠʸة الॻʸॻʢʹʯة والॻɹȂʙʵʯالʝʲة  فॻالʸات الʴسʓʸك والʦʹʮغلال الʯاس ȉوʙش
 والʴهʙ على نॻɸʦة وضॻɹاتها الʸالॻة.

ايʹʯها وتʴهʙ على احʙʯام قʦاعʗ حʥʻ سʙʻ الʸعاॺɾة على الإخلالات الʯي تʤʯ مع -
 .4''الʸهʹة...

فالʺʧʽʰ مʧ نʟ الʺادة هʚه أن جʺॽع الأوامʛ الأساسॽة الʱي تؔلف بهʦ اللʻʳة         
 ȍفاʴأجل ال ʧم ،(ةॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰال) ةॽʻهات الʺعʳعلى ال ʦقهॼʢُة لؔي تॽɾʛʸʺال

.ʧʽʱʶسʕʺال ʥتل ʧʶʴال ʛʽʶعلى ال  

  

  

                                                           
1-  ،ȑʜȄʜجلال عʙائʚʱفي في الʙʶʸاع الʠار في القʸʰʯراه الاسʨʱؗوحة دʛʡق ، أʨقʴة الॽق، ؗلʨحق ʦʶن، قʨقان ʟʸʵت ،

  .67والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، ص: 
2- ʗʸة  نʛالʺادة  4الفق ʧال 100م ʧمʦن رقʨ09- 23 قان ʸفيالʙʶʸوال ȏʗن الʹقʦالقان ʥʸʷʯ  '' :اد علىʸʯح الاعʹʸǻ

ʱة الȂرʦهʸʱة للॻʸسʙة الʗȂʙʱفي ال ʙʵʹȂو ،Ȍافʲʸال ʥر مʙمق ʔجʦʸǺةॻʮعʵة الॻʟاʙقʸǻʗة الȂʙائʚ .''  
  .82، ص: الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -3
  .لʗʶʸر الʴابȖا ،ʥʸʷʯ القانʦن الʹقȏʗ والʙʶʸفيالʸ، 09- 23 قانʨن رقʦمʧ ال 116الʺادة  -4
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ॻلافه الإأوج ا:ثانʯخ  

) الȑʚ تʺارسه ؗل مʧ 1جه الاخʱلاف هʚه عȘȄʛʡ ʧ الʷʻاȋ (و ʧȞʺǽ إبʛاز أ        
ʚلʥ عȘȄʛʡ ʧ الإلʜʱامات (   ) الʱي تقع على عاتقهʦ.2الʺʕسʶات الʺالॽة والʨʻʰك وؗ

1.  :ȉاʵʹال ʖʻح ʥم 

حʘʽ نʙʳ أن الʷʻاȋ الȑʚ تʕدǽه الʨʻʰك أوسع نʢاقًا مʧ الʷʻاȋ الȑʚ تʺارسه         
الʺʱعلǼ Șالʻقʙ والقʛض  11-03رقʦ  مʧ القانʨن  70ة، ॼɾʺقʱʹى نʟ الʺادة ʺʕسʶات الʺالॽال

 ʧاد مʨʺة في الʻʽʰʺات الॽع العʺلॽʺʳǼ امॽʁك الʨʻʰل للʨخ ʙ68إلى  66والʺلغى، ق  ʝنف ʧم
ʛة.1الأمǽة والعادॽها الأساسʱʻفة مهʸǼ ʥوذل ، 

ʚا تلقي  حʘʽ تʺʲلʗ هʚه العʺلॽات في وضع وسائل الʙفع         تʗʴ تʛʸف الȃʜائʧ وؗ
، أما Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶات الʺالॽة ǽعʛʰʱ نʷاʡها 2الأمʨال مʧ الʳʺهʨر مع تʨلي عʺلॽات القʛض

مʧ  78مʛʸʴʻ وقʙʽ فقȌ في الॽʁام Ǽعʺلॽات القʛض دون غʛʽها، وهʚا ما بʱʻʽه نʟ الʺادة 
 ʦن رقʨفي 09-23القانʛʸʺوال ȑʙقʻن الʨالقان ʧʺʹʱʺه.3الॽعل ʙوأك ، 

 ʥ ناحॻة الإلʚʯامات الʸفʙوضة علʻها: م .2

ؗل لʤʴة، فقʙ حʙدته  في ك حʙ أدنى لʛأسʺالʜمة Ǽامʱلالʨʻʰك ملفي هʚه الʴالة تʨؔن ا        
أ. الʣʹʮ: عʙʵون ملॻار ديʹار '' الʶالف الʛؗʚ على أنه:  02-24مʧ الʤʻام رقʦ  2الʺادة 

) ȏʙائʚات الʺ ، أما''دج) 20.000.000.000جʶسʕʺص الʨʸʵǼ ها أنʽض علʛة ففॽال
الʶالف الʛؗʚ على  02-24مʙʴدًا قʙ نʗʸ علॽه نفʝ الʺادة مʧ الʤʻام رقʦ تʺʱلʥ رأسʺالاً 

  الʨʴʻ الآتي:

                                                           
  .83، ص: الʙʸجع الʴابȖ، ةالʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .83الʺʛجع نفʶه، ص:  -2
لا ʥȜʸǻ للʓʸسʴات الʸالॻة تلقي على: ''  ʥʸʷʯ القانʦن الʹقȏʗ والʙʶʸفيالʸ 09-23 قانʨن رقʦمʧ ال 78نʟ الʺادة  -3

  خȎʙ ''.الأمʦال مʥ الʸʱهʦر ولا إدارة وسائل الʗفع أو وضعها تʕʲ تʙʶف زȁائʹها وȁإمȜانها الॻɿام ʴǺائʙ العʸلॻات الأ
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 6.500.000.000مʓسʴة مالॻة: سʯة ملايʙʻ وخʸʴʸائة ملʦʻن ديʹار جʚائȏʙ ( د.'' 
 .1دج)''

ȖȂرʦʯة الʴسʓم :ʖالʰال ʔلʠʸال  

سة راسʵة في الأسʨاق العالʺॽة، ؗʺا أنها مʧ بʧʽ الأنʢʷة تعʛʰʱ تقॽʻة الʨʱرȘȄ مʺار         
الʺالॽة الʺʙʴʱʶثة، حʘʽ تعʛʰʱ هʚه الʤاهʛة مʧ بʧʽ الʨʤاهʛ الʺʛؔʱʰة الʱي تʹʺʱʻها أدوات 
سʨق الʺالॽة لʴʱقȘʽ غʛضها الʛئʶॽي والأساسي الʺʲʺʱل في تʨفʛʽ الʨʽʶلة والȄʨʺʱل في 

ʦ الʨʢʱرات الʱي شهʙتها الʶاحة الʺالॽة، وذلʥ مʧ القʢاع، فلهʚا عʺلॽة الʨʱرȘȄ تعʛʰʱ مʧ أه
ʙʽʺʳت ʛʡاʵة، لأن في  أجل إدارة مॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰال Ȑʙلة لʨʽʶال ʟال ونقʨالأم

الأصل ارتʗʢॼ هʚه الآلॽة Ǽالقʛوض العقارȄة، ʨؗنها Ȅʨʡلة ومʨʱسʢة الأجل عادة تʨؔن هʚه 
لإحȐʙ الʺʕسʶات الʺالॽة الʺॽɾʛʸة أو  الأخʛʽة نʷاȋ مالي مʙʴʱʶث ومʧȞʺǽ ،ʛؔʱʰ مʧ خلالها

غʛʽ الʺॽɾʛʸة أن تقʨم بȄʨʴʱل الʴقʨق الʺالॽة والʺʹʺʨنة Ǽأصʨل إلى الʺʷʻأة الʺʸʸʵʱة 
الʱي تʶʺى في هʚه الʴالة ʚؗلʥ مʕسʶة الʨʱرȘȄ، وذلǼ ʥغʛض إصʙار أوراق مالॽة جʙيʙة، 

ʸʵʱʺأة الʷʻʺه الʚم هʨة إلى مفهǽاʙʰج في الʛعʻس Șلʢʻʺا الʚه ʧʺف ȘȄرʨʱة الʶسʕم ȑة أʸ
  ).الفʙع الʰاني)، Ǽعʙ ذلʥ سʻʱʻاول مهام هʚه الأخʛʽة (الفʙع الأول(

ȖȂرʦʯة الʴسʓم مʦع الأول: مفهʙالف  

         ʖي تلعʱة الʶسʕʺال ʥعلى أنها تل ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽاله ȑأ ȘȄرʨʱة الʶسʕف مʛتع
وسʨق الأوراق الʺالॽة، حʘʽ  دور هام ورئʶॽي وذلʥ مʧ خلال الʨساʡة بʧʽ الʨʶق الʺॽɾʛʸة

 ʧمة مʙة الʺقȄوض العقارʛالقǼ علقةʱʺال Ȏافʴʺل الȄʨʺة إعادة تॽة صلاحʛʽه الأخʚله ʗʽʢأع
ʛʡف الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة (الʨʻʰك) والʺʕسʶات الʺالॽة، فʺʧ هʚا الॽʶاق أȑ الʺʢʻلȘ سʻعʛج 

نॽة الʱي تʜʽʺʱ بها هʚه ) للʱعʕʺǼ ʅȄʛسʶة الʨʱرȘȄ، ثʦ سʻʱʻاول Ǽعʙ ذلʥ الॽʰʢعة القانʨ أولا(
   (ثانॻا).الهʯʽة 

    
                                                           

الʯʸعلǺ Ȗالʗʲ الأدنى لʙأسʸال الʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة العاملة في الʚʱائʙ، الʗʶʸر ، 02- 24مʧ الʤʻام رقʦ  2الʺادة  -1
.Ȗابʴال  
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  تعʃȂʙ مʓسʴة الʦʯرȖȂ: أولا

حʘʽ تʺʲل مʕسʶة الʨʱرȘȄ عʖʸ تقॽʻة الʨʱرȘȄ، فهي تʱلقى وتʱʶقʰل الʴقʨق الʺالॽة         
وتʙʸر ʻʺǼاسʱʰها الأوراق الʺالॽة، ففي أغلʖ الأحॽان تʨؔن هʚه الأخʛʽة في شȞل سʙʻات، 

ة ʛؗعلى ش ʖلʢʱمعها في  وعادة ما ي ʧامʹʱتها والʙاعʶʺار مالي لʷʱʶʺǼ عانةʱالاس ȘȄرʨʱال
ʚا الʺʶاهʺة في الʛʱوȄج للأوراق الʺالॽة الʺʙʸرة في هʚا الʷأن، ؗʺا  الʛʱتʖʽ لعʺلॽة الʨʱرȘȄ، وؗ
ة الʨʱرʧȞʺǽ ȘȄ أن تʱʶعʷʱʶʺǼ ʧʽار قانʨني لعʺلॽة الʨʱرȘȄ لʺʶاعʙتها  ʛؗة أو شʶسʕأن م ʙʳن

ʚا العقʨد الʺفʛوض إبʛامها لإكʺال عʺلॽة الʨʱرȘȄكʚلʥ في صॽاغة الʙʻʶات    .1وؗ

         ʗلʲʺت Ȑʛة أخॽʺʶها تʽعل Șلʢǽ ،ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽأو اله ȘȄرʨʱة الʶسʕم ʙʳن ʘʽح
ʚا في الȄʛʷʱع الأمȞȄʛي تॽʺʶة  ة ذات الغʛض الʵاص، وؗ ʛؗفي ش(SPV) ʧارة عॼɺ ʨوه ،

ʨʸʵǼص الȄʛʷʱع الفʛنʶي تʢلȘ علʽها ، أما Spécial purpose véhiculeاخʸʱار لؔلʺة 
، أما في الȄʛʷʱع Fond commun de créance، وهʨ اخʸʱار لؔلʺة (FCC)تॽʺʶة 

ȘȄرʨʱة الʶسʕعى مʙت ȑʛائʜʳ2ال.  

ة إعادة الȄʨʺʱل الʛهʻي أو ؗʺا ʢǽلȘ علʽها          ʛؗأن ش ʙʳن ʧاهʛال ʗقʨففي ال(SRH) 
هي مʧ تلعLa Société de Refinancement Hypothécaire  ʖوهʨ اخʸʱار لؔلʺة 

ʛائʜʳفي ال ȘȄرʨʱة الʶسʕة 3دور مॽمʨʺأة عʷʻة أو مʶسʕم ʧارة عॼɺ ة هي ʛؗʷه الʚفه ،
 ʧʽب ʧʺف ،ʦة أسه ʛؗل شȞرة أو شʨة في صʛʽه الأخʚتʺارس مهامها ه ʘʽة، حǽادʸʱاق

ولعل  ن فʽها الʻȄʜʵة العʺʨمॽة والʥʻʰ الʻʡʨي الʜʳائȑʛ وذلʥ مʧ خلال نʖʶ مʱʵلفة،ʨ الʺʶاهʺ
ʚا مʴاولة إصʙار سʙʻات  ة هʨ اقʛʱاضها مʧ الʨʶق الʺالॽة الʙولॽة وؗ ʛؗʷه الʚادر لهʸʺال ʦأه

ʛائʜʳال ʥʻب ʧل مȄʨʺʱة إلى إعادة الʛʽه الأخʚء هʨʳة، مع لॽلʴʺة الॽق الʺالʨʶال Ȑʨʱʶ4على م ،

                                                           
  .20، ص: الʙʸجع الʴابȖؗهʻʽة سلام،  -1
ʟʸ قانʨن خاص، قʦʶ ، مʛؗʚة ماسʛʱ، تʵتʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة في ʡل القانʦن الʚʱائȏʙ حʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -2

  .43، ص: 2020القانʨن الʵاص، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة عʙʰ الʛحʺان مʛʽة، ʳǼاǽة، 
  .43-44ص ص: ، الʺʛجع نفʶه -3
، أʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ قانʨن أعʺال، الॻɾʙʯة العقارȂة الʳاصة في مʱال الʥȜʴ في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ إǽʺان بʨسʱة،  -4

  .143، ص: 2016ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، قʦʶ الʴقʨق، 
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ة إعادة الȄʨʺʱل الʛهʻي مʧ بʧʽ الأسالʖʽ الʙʴيʲة والʺʛؔʱʰة ا ʛؗاء شʷإن ʛʰʱعǽ اʚصل لʨʱال ʦي تʱل
  .1إلʽها لإدراك ومعالʳة قʨʸر القʙرة الȄʨʺʱلॽة لȐʙ الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة (الʨʻʰك)

  الॻʮʠعة القانʦنॻة لʓʸسʴة الʦʯرȖȂ: ثانॻا

حʘʽ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ نʙʳه قʅॽؗ ʙ مʕسʶة الʨʱرȘȄ على أنها ॽؗان ذو صفة         
الʶالف الʛؗʚ على  05-06مʧ القانʨن رقʦ  2مالॽة، وهʚا ما أكʙته الفقʛة الʲانॽة مʧ الʺادة 

، ؗʺا أنʷأت 2 '' هʭʻة لها صفة مالॻة تقʦم Ǻعʸلॻة الʦʯرȖȂ في سʦق الأوراق الʸالॻةأنه: '' 
ا مʧ أجل تلॽʰة الʴقʨق الʺالॽة الʺʹʺʨنة Ǽأصʨل، وذلʥ مʧ خلال اقʻʱاءها  ًy ॽʸة خʯʽه الهʚه

تʙخل هʚه الأخʛʽة مʴلها ʙؗائʧ في مʨاجهة  مʧ الʥʻʰ الॼادȏ للʨʱرȘȄ أȑ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة لؔي
 ʙʻع ʘʽالأصلي، ح ʧيʙʺاءهاالʻʱرصة اقʨʰة في الॽرة أوراق مالʨارها في صʙإصǼ مʨن تقʨيʙ3لل ،

تʷʳع الʶالف الʛؗʚ في نʸها الʱالي: ''  05-06مʧ القانʨن رقʦ  3وهʚا ما بʱʻʽه الʺادة 
لعʸلॻة الʯʹازل عʥ القʙوض الʲالॻة أو الأوراق الʸالॻة الʯي تʗʶرها مʓسʴة الʦʯرȖȂ، وفقًا 

الʯʴʸقʮلॻة ॺʸǺادرة مʥ الʓʸسʴة الʯʸʹازلة وفقًا للȂʙʵʯع الʸعʦʸل Ǻه، لاسʸॻا الʙʸسʦم 
 ʤعي رقȂʙʵʯرخ في  10- 93الʓʸة عام  2الʱʲال ȏ1411ذ  Ȗافʦʸسʹة  23ال ʦماي

1993  ʤʸʯʸل والʗعʸلة، الʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦʮب Ȗعلʯʸ4''وال. ʹʵا فهي تʚة ولهʻʳة لǼقاʛع ل
    ، أȑ لʻʳة ضȌॼ الʨʶق. 5عʺلॽات الʨʰرصة

ة          ʛؗش ʧارة عॼɺ هي ʛائʜʳفي ال ȘȄرʨʱة الʶسʕة، فإن مॽالʺال ʛȄه وزǼ وفقا لʺا أدّل
مʶاهʺة تʱʺʱع هʚه الأخǼ ʛʽالॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة، لʧؔ هʚا الȄʛʸʱح يॼقى مʛʳد ؗلام ورأȑ، في 

ʁح ʦʹǽ نيʨار قانʡفي إ ʖʸǽ ار أنʤʱان ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽة للهॽنʨعة القانॽʰʢان الॽʰقة تॽ
الʱي تॼقى لʙʴ الآن في حالة غʺʨض، ؗʺا نʙʳ الʺʛʷع الفʛنʶي قʅॽؗ ʙ هʚه الهʯʽة والʺʲʺʱلة 

                                                           
، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ، فʛع العقʨد والʺʕʶولॽة، ؗلॽة الʴقʨق بʧ عʨʻȞن، جامعة فعالॻة الʙهʥ العقارʸʷؕ ȏانمʦȄʛ بʗʻ الʨʵخ،  -1

 ʛائʜʳ43، ص: 2011، 1ال.  
  .الʗʶʸر الʴابʥʸ Ȗ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة،الʷʯʸ ،05-06 قانʨن رقʦمʧ ال 2مʧ الʺادة  2الفقʛة  -2

  .44ص: الʙʸجع الʴابȖ، ، حʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع -3
  .لʗʶʸر الʴابȖا الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة،، 05-06 قانʨن رقʦمʧ ال 3الʺادة  -4
  .44ص: الʙʸجع الʴابȖ، حʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -5
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 ʧة مʶسʕʺه الʚد هʛة، ؗʺا ج ʛؗʱʷة مॽؔمل ʧارة عॼɺ أنهاǼ نʨيʙك للʛʱʷʺوق الʙʻʸفي ال
 تȑʛʶ علʽها الأحȞام الʨاردة في القانʨن الॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة، ونʟ هʚا الأخʛʽ على أنه لا

 ʦن رقʨالقان Șخلال أو وف ʧم ʥع، وذلʨʽʷالǼ اʚ ات الʺʴاصة وؗ ʛؗʷǼ علقةʱʺني، الʙʺ88ال-
ة للʙيʨن، على عʝȞ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الȑʚ أثار  1201 ʛؗʱʷʺال Șاديʻʸاء الʷإنǼ Șعلʱʺال

ȘȄرʨʱة الʶسʕʺة لॽنʨعة القانॽʰʢال ʟُʵǽ اʺॽɾ ًلاʙ1ج.  

 ʙالفȖȂرʦʯة الʴسʓاني: مهام مʰع ال          

الʶالف الʛؗʚ، فإنه يʦʱ الʻʱازل  05-06مʧ القانʨن رقʦ  2نʟ الʺادة  يʧʽʰʱ مʧ خلال        
عʧ القʛوض الʛهॽʻة لفائʙة مʕسʶة الʨʱرȘȄ الʱي تقʨم Ǽإصʙار أوراق مالॽة قابلة للʙʱاول في 

ة الʨʱرȘȄ يʻقʦʶ ل ʛؗا فإن مهام شʚة، لॽق الʺالʨʶالأول ألا ال ʦʶج للقʛعʻة سǽاʙʰفي ال ʧʽʺʶق
)، ثʦ سʛʢʱʻق لʨʱضॽح القʦʶ أولاالʺʛتʢॼة Ǽقʛوض رهॽʻة ( دائॽʻةوهʨ الʨʸʴل على حقʨق 

  ).ثانॻاالʲاني الʺʲʺʱل في إصʙار الأوراق الʺالॽة ومʱاǼعʱها (

     الʦʶʲل على حقʦق دائʹॻة مʯعلقة Ǻقʙوض الʙهʹॻة: أولا

هʺة يʛتʨȞǼ Ȍॼنها مʕسʶة تʻازل لها عʧ قʛوض رهॽʻة، وهʚا فالȘʷ الأول مʧ الʺ        
ʚا  يʢʱلʖ مʻها تʨفʛʽ مȌॽʴ ملائʦ للʨʸʴل على مʲل هʚه الʴقʨق ودراسة مȐʙ فائʙتها وؗ
مʛدوديʱها اقʸʱادǽًا وتʨفʛها على الʛʷوȋ القانʨنॽة الʱي تʺʻح الفʛصة للॽʁام Ǽʺهʺة الإصʙار 

  .2دون صعȃʨات

ॻا ا:ثانʸار الأوراق الʗهاإصʯعǺاʯة ومॻل  

، وذلʨȞǽ ʥن وفȘ الʛʷوȋ 3أما الȘʷ الʲاني مʧ الʺهʺة فهʨ إصʙار الأوراق الʺالॽة        
الʶالف الʛؗʚ حʘʽ جاء الʟʻ على  05-06مʧ القانʨن رقʦ  4الʺʨʸʻص علʽها في الʺادة 

Ȏʗ يʯعʥʻ على مʓسʴة الʦʯرȖȂ تʻʱʴل الأوراق الʸالॻة الʯي قامǺ ʕإصʗارها لالʨʴʻ الآتي: '' 

                                                           
  .87-86 :، ص صالʙʸجع الʴابȖ، لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .86، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .86الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
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ȏʚ على الʗʹʴات، وʥʸȂ إصʗار الأوراق الʸالॻة مع أو بʗون قʸॻʴة، Ǻفائʗة أو  ʙؕʸال ʥʸتʓʸال
  .ʤʶʳǺ''1 لʲاملها أو اسॻʸة، وتʦؒن قابلة للʗʯاول في سʦق الأوراق الʸالॻة 

نلاحȎ نʟ الʺادة صȄʛح حʘʽ وقف الʺʛʷع على جʺلة مʧ الʛʷوȋ لعل أهʺها أن         
  للʙʱاول في الʨʶق الʺالॽة. تʨؔن هʚه الأخʛʽة قابلة

         ȘȄرʨʱة ال ʛؗف شʛʡ ʧرة مʙʸʺة الॽقاء الأوراق الʺالǼ ʖلʢʱي ʙق ȘȄرʨʱال ȋاʷن ʙʳا نʺؗ
ذات ائʱʺانॽة عالॽة وذلʥ مʧ خلال الʱأكʙ مʧ الʨفاء Ǽالأقʶاȋ لȐʙ الʺʕسʶة الʺॽɾʛʸة 

لهʯʽة الʺȞلفة بʱلقي تلʥ (الʨʻʰك) الʺقʛضة والʺʴافʤة على الʹʺانات الʺʨضʨعة لʙيها أو لȐʙ ا
  .2الأقʶاȋ وذلʨȞǽ ʥن حʖʶ الاتفاق الʺʛʰم بʻʽها وʧʽȃ الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺʻʱازلة

ؗʺا أن مʕسʶة الʨʱرȘȄ تǼ ʜʽʺʱʺهام على مȐʨʱʶ الʨʶق الʛهʻي العقارȑ مʧ خلال         
تॽʳʷع مʻح القʛوض الॽʻȞʶة عȘȄʛʡ ʧ تقʦǽʙ فʛص أكʛʲ للʺʕسʶات الʺالॽة والʺʕسʶات 
الʺॽɾʛʸة الʺعʙʺʱة مع تʨفʛʽ الʛʤوف الʺʻاسॼة لها، ؗالʹʺانات القʛضॽة وتʨفʛʽ الʨʽʶلة 

  .3الʺالॽة

ȏʚ على الʗʹʴات ʙؕʸال ʥʸتʓʸع: الǺاʙال ʔلʠʸال  

         ȘȄرʨʱات الॽلي إدارة عʺلʨفي ت ʛاشॼم ʛʽل غȞʷǼ Ȑʛاف أخʛʡخل أʙʱت ʛقة الأمॽʁفي ح
ي وذلʥ مʧ خلال دعʦ الفعالॽة الإئʱʺانॽة لʤʻام حʘʽ نʙʳ هʚه الأخʛʽة تلعʖ دور هام وأساس

الʨʱرȘȄ، والʺʶاعʙة على الʛʽʶ الʺʦʤʱʻ والʧʶʴ لعʺلॽة الʨʱرȘȄ، وقʙ تʲʺʱل هʚه الأʛʡاف في 
ʚا الʺʛʺʲʱʶون في الأوراق الʺالॽة، حʘʽ نʙʳ أن هʚه  ȑʜ على الʙʻʶات وؗ ʛؗʺال ʧʺتʕʺال

خʛʽة تʵʹع لʤʻام رقابي مʹȋʨʰ وذلʥ على الهʯʽات لʙيها قʨة إئʱʺانॽة مʙʺʱʶة مʨؗ ʧن هʚه الأ
ȑʜ على  ʛؗʺال ʧʺتʕʺال ʛʰʱعǽ بها، ؗʺا Șعلʱʺني الʨي والقانʺॽʤʻʱار الʡكفاءة عʺلها، وفقًا للإ
الʙʻʶات هʯʽة مʙʴʱʶثة مʧ قʰل الʺʛʷع الʜʳائȑʛ وذلʥ مʧ أجل اسʱؔʺال الʻʰاء الʺʕسʶاتي 

فʺʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʛʢʱʻق أولا إلى  للʨʶق الʺالॽة مع تʴقȘʽ تȄʨʶة الʙʻʶات داخل الʺʳال،

                                                           
  .الʗʶʸر الʴابȖ ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06 قانʨن رقʦمʧ ال 4الʺادة  -1

  .86، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .144، ص: الʙʸجع الʴابȖ إǽʺان بʨسʱة، -3
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ȑʜ على الʙʻʶات ( ʛؗʺال ʧʺتʕʺال ʅȄʛع الأولتعʙا الفʚلاها هʨʱي يʱز الʺهام الʛʰʻس ʥذل ʙعǼ ،(
) ʛʽانيالأخʰع الʙالف.(  

ȏʚ على الʗʹʴات ʙؕʸال ʥʸتʓʸم الʦع الأول: مفهʙالف  

        ʰة للॽاخلʙة الʜالأجه ʙات أحʙʻʶعلى ال ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺال ʛʰʱعǽ عʛʷʺقام ال ʘʽرصة، حʨ
ʚا تʛȄʨʢ عʺلॽة تȄʨʶة  الʜʳائǼ ȑʛإدراج هʚا الʳهاز مʧ أجل مʨاكॼة الʨʢʱر الاقʸʱادȑ، وؗ
الʺعاملات الʺʜʳʻة والʺॼʢقة على الʙʻʶات، فʺʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʻعʛج في الʙʰاǽة إلى تॽʰان 

ȑʜ على )، Ǽعʙ ذلʥ سʛʢʱʻق إلى تʽȞʷل الʺʕتʺʧ الʺأولاتعʅȄʛ هʚه الهʯʽة الأساسॽة ( ʛؗ
  ).ثالʰا)، وأخʛًʽا سʻʱʻاول الॽʰʢعة القانʨنॽة لهʚا الʳهاز الʺʛؔʱʰ (ثانॻاالʙʻʶات (

ȏʚ على الʗʹʴات: أولا ʙؕʸال ʥʸتʓʸال ʃȂʙتع  

         ʦة ذات أسه ʛؗرة شʨفي ص ʗʶة تأسʯʽات هʙʻʶعلى ال ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺال ʛʰʱعǽ ʘʽح
ها الʛئʶॽي والأساسي Ǽعʙ مʨافقة الʨزʛȄ القانʨن الأساسي لهʚه الأخʛʽة وȄعʧʽ مʛʽʶ  عكʺا يʨض

  .1الʺȞلف Ǽالʺالॽة وذلʨȞǽ ʥن Ǽعʙ أخʚ رأȑ ومʨافقة لʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الʨʰرصة ومʛاقʱʰها

         ȑʜ ʛؗʺال ʙʽا القʚ ، ʨʺǼجʖ 2ؗʺا أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ نʙʳه قʙ اسʙʴʱث نʤام الإيʙاع وؗ
لʺʦʺʱ، حʘʽ جاء نʟ الʺادة على الʺعʙل وا 04-03مʧ القانʨن رقʦ  02مʛȞر  19الʺادة 

ȏʚ على الʗʹʴات مʙʟ ʥف هʭʻة في شȜل الʨʴʻ الآتي: ''  ʙؕʸال ʥʸتʓʸائف الʡارس وʸت
 ʤة ذات أسه ʙؕ3''ش.  

ȑʜ على الʙʻʶات يʚʵʱ تॽʺʶة أخȐʛ تʺʲلʗ في الʜʳائʛ للȄʨʶʱة          ʛؗʺال ʧʺتʕʺا أن الʺؗ
  .4حʘʽ تعʙ هʚه الॽʺʶʱة مʧ بʧʽ الॽʺʶʱات الʳʱارȄة

                                                           
  .111، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
دʨʱؗراه، تʟʸʵ قانʨن الأعʺال والʺلॽؔة الفȄʛؔة، ؗلॽة الʴقʨق  ، أʛʡوحةضȊॺ نʵاȉ الʦʮرصة في الʚʱائʙنادǽة بلॼɻاس،  -2

 ʛائʜʳجامعة ال ،ʧيʙʺح ʙʽعʶة، 1الʚخ ʧسف بʨي ʧ108، ص: 2020، ب .  
3-  ʦن رقʨرخ في  04-03قانʕة  17مʻس ʛايʛʰ2003ف ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺال ʦʺʱȄل وʙعǽ ،93-10 رخ فيʕʺ23، ال  ʨماي

  . 2003، لʻʶة 11، ج،ر، العʙد الʥʸʷʯʸ بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة الʸعʗل والʤʸʯʸ، 1993سʻة 
4- ॼɻة بلǽس، انادȖابʴجع الʙʸ108، ص: ال.  
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مʧ أجل مʨاكॼة الʨʢʱرات الʙولॽة في القʢاع الʺالي ʱʶǽلʜم الإسʱعانة Ǽأجهʜة         
.ʧʽاديʸʱالاق ʧʽعاملʱʺوال ʧȄʛʺʲʱʶʺال Ȑʙقة لʲال ʘعǼ في ʦاهʶǽ ال، مʺاʳʺة في الʸʸʵʱم  

ȑʜ على الʙʻʶات  3مʛȞر  19وȃالʛجʨع لʟʻ الʺادة          ʛؗʺال ʧʺتʕʺأن رأسʺال ال ʙʳن
، حǽ ʘʽعʛʰʱ هʚا الʺʰلغ مʧ الʺʶاهʺات الʺʕسॽʶة ʨ1ن ديʻار جʜائȑʛ ملǽ65 ʽقʙر ʰʺǼلغ 

الʺʱʵلفة، فهʻا نʟ الʺادة نʙʳه صȄʛح ودقȘʽ ولا خلاف على ذلʥ فهʙʴǽ ʨد نॼʶة رأسʺال هʚا 
  الʳهاز الʺʙʴʱʶث.

ȏʚ على الʗʹʴات: ثانॻا ʙؕʸال ʥʸتʓʸل الʻȜʵت  

ȑʜ على الʙʻʶات يȞʷʱل ʶʺǼاه         ʛؗʺال ʧʺتʕʺأن ال ʙʳا نॽًنʨدة قانʙʴʺات الʶسʕʺة الʺ
  كʺا سȘʰ القʨل، لʚا سʛؗʚʻ الॼعʠ مʻهʦ على الʨʴʻ الآتي:

 .ȑʛائʜʳي الʻʡʨال ʥʻʰال 
 .ȑʛائʜʳارجي الʵال ʥʻʰال 
 .يʰعʷض الʛالق 
 .ةॽɿȄʛة الॽʺʻʱالفلاحة وال ʥʻب 
 الʙʽقي صʙʻالف ʛʽʽʶʱة الʶسʕ2م. 

ة الʛؗʚ، حʘʽ نʚؗ ʙʳلʥ أن ؗل الʶالف 3مʛȞر  19في الأصل هʚا ما أكʙته الʺادة         
مʧ الʻȄʜʵة العʺʨمॽة وʥʻȃ الʜʳائǽ ʛعʛʰʱا مʶاهʺʦȞʴǼ ʧʽ القانʨن، ؗʺا ʢʱʶǽعان مʺارسة هʚا 

ʧʽلȞॽاله ʧʽهات ʧم ʖلʡ اءًا علىʻب Șʴ3ال.  

ȏʚ على الʗʹʴات: ثالʰا ʙؕʸال ʥʸتʓʸة للॻنʦعة القانॻʮʠال  

         ʨل القانȞʷد الʙح ʙق ȑʛائʜʳع الʛʷʺأن ال ʙʳن ʥات، وذلʙʻʶعلى ال ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺني لل
ة ذات أسهʦ، وهʚا ما يʧʽʰ تʺʱع  ʛؗش ȑي خاص أʻع مهǼاʡ ة ذات ʛؗل شȞش ʛʽا الأخʚاذ هʵاتǼ

                                                           
يʦؒʯن ' على: ' بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة الʸعʗل والʤʸʯʸالʥʸʷʯʸ ، 04- 03مʧ القانʨن رقʦ  3مʛȞر  19 نʗʸ الʺادة -1

ȏʚ على الʗʹʴات  ʙؕʸال ʥʸتʓʸال الʸررأسʗقʸلغ الʮم) ʥʻʯة وسʴʸʳǺ ن ديʹار )65هʦʻمل ''.  

  .112، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .112الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
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، وفقا لأحȞام القانʨن الʳʱارȑ 1الʺʕسȄʛʴǼ ʧʽʶة الʱعاقʙ وتʛȄʛʴ القانʨن الʛسʺي والأساسي
  .2مʻه 595لاسॽʺا الʺادة 

القانʨنॽة الʱي أوردها الʺʛʷع الʜʳائȑʛ في القانʨن رقʦ  في حʧʽ نǼ ʙʳعʠ الأحȞام        
ʜ القانʨني لهʚا الʳهاز  03-04 ʛؗʺعلى ال ʛثʕورها تʙي بʱال ،ʛؗʚالف الʶال ʦʺʱʺل والʙالʺع

ʚا قʙ تʶاهʦ في الʙʴ مʧ اسʱقلالʱʽه Ǽالʛغʦ مʧ تʺʱع هʚا الأخǼ ʛʽالॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة، وهʚا  وؗ
ʻخلال الع ʧق له مʛʢʱاول الʴʻة:ما سॽالʱال ʛاص  

ȏʚ على الʗʹʴات  .1 ʙؕʸال ʥʸتʓʸني للʦل القانȜʵفي ال ʤʴʲم الʗع: 

ȑʜ على  04-03حʘʽ نʙʳ القانʨن          ʛؗʺال ʧʺتʕʺال ʛʰʱواع ʙʶج ʙق ʛؗʚالف الʶال
، حʘʽ نʶʱاءل عʧ 3الʶالف الʛؗʚ 2مʛȞر  19الʙʻʶات على أنه هʯʽة وذلʥ مʧ خلال الʺادة 

ȑʜ على الʙʻʶات صفة هʯʽة الʱي تʕسʝ هʚه أمʛ إʡلاق الʺʛʷع الʜʳائȑʛ عل ʛؗʺال ʧʺتʕʺى ال
 ʙʸمق ʧا عʛًʽʰا أم تعॽًʡاॼʱجاء اع ʛا الأمʚاهʺة، هل هʶة م ʛؗرة شʨل وصȞة في شʛʽالأخ

  .4مʙʴد أȑ معʧʽ؟ 

حʘʽ يǼ Ȑʛعʠ الॼاحʧʽʲ في الʺʳال أن تʅॽʣʨ مʲل هʚا الʺʢʸلح (هʯʽة) في هʚه         
  .5الॼاب أمام عʙة تأوȄلات الʺادة لʝॽ في مʴله لأنه ǽفʱح

الʙʯدد في اخॻʯار الʠʶʸلʲات لǻ ʤأت مʥ العʗم بل فالॼعʠ مʻهʦ يʚؗ Ȑʛلʥ أن هʚا ''         
هʦ دلʻل على رॺɺة الʗولة في إشʙاك القʠاع الʳاص في الॻʲاة مʥ جهة، مع احʯفاʡها 

                                                           
  .113، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
على:  الʥʸʷʯʸ القانʦن الʱʯارȏ الʸعʗل والʤʸʯʸ 1995رمʹان  20مʕرخ في  59- 75رقʦ  مʧ الأمʛ 595نʗʸ الʺادة  -2
 '' ʚ ʙؕʸالǺ ʗا العقʘه ʥة مʳʴدع نʦوت ،ʙʰأو أك ʛسʓم ʥم ʔلʠǺ ،ةʸاهʴʸة ال ʙؕʵن الأساسي لʦوع القانʙʵم Ȗثʦʸر الʙʲǻ

 ȏارʱʯل الʱʴي للʹʟʦال.''  
تʸارس على: ''  بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة، الʸعʗل والʤʸʯʸالʥʸʷʯʸ  04-03 رقʦ مʧ القانʨن  2مʛȞر  19نʗʸ الʺادة  -3

ʤة ذات أسه ʙؕل شȜة في شʭʻف هʙʟ ʥات مʗʹʴعلى ال ȏʚ ʙؕʸال ʥʸتʓʸائف الʡو''.  
  .113، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -4
ʛوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، ، أʡالʹʢام القانʦني للʦʴق الʸالॻة الʚʱائȂʙةنʨارة حʺلʽل،  -5

  .158جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، ص: 
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ʶǺ ȉاʵʹا الʘة هȂʦʻة وحॻʸا لأهʙًʢر، نʦمام الأمʚاك بʴخل والإمʗʯة الʠلʴǺ اعʠفة خاصة وق
  .1''الʦʴق الʸالॻة ʶǺفة عامة 

ؗʺا يʧʽʰʱ أن صʨر تʙخل الʙولة في الʺʳال الاقʸʱادȑ عʙʻ تʨʴل هʚه الأخʛʽة إلى         
 Ȍॼʹارس عʺل الʺǽ ʘʽح ،ȑادʸʱالاق Ȍॼʹات الʢل في سلʲʺʱت ،ʛʴاد الʸʱام الاقʤن

وهي لʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الاقʸʱادȑ في الʨʶق الʺالي مʧ قʰل لʻʳة مʸʱʵة في الʺʙʽان ألا 
''، ؗʺا أن تقʦǽʙ ومʻح الॽʸʵʷة COSOBالʨʰرصة ومʛاقʱʰها، ؗʺا ʢǽلȘ علʽها تॽʺʶة ''

ȑʜ على الʙʻʶات ǽعʻي تʺʱعه Ǽالॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة وتʴʺله لʲقل وأॼɺاء  ʛؗʺال ʧʺتʕʺة للȄʨʻالʺع
سʻʽقله  جॼائيالʺʴاسॼة العامة Ǽʺعʻى ذلʥ أن تʨلॽه إدارة وحفȎ الʙʻʶات سʨȞॽن له عʰئ 

وسʴॽʺله للهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ (مʕسʶة الʨʱرȘȄ)، لʚلʥ نʙʳ عʙة دول قʙ لʳأت للعʺل Ǽقاعʙة 
ȑʜ على الʙʻʶات Ǽالॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة ʛؗʺال ʧʺتʕʺع الʱʺم تʙاء 2عॼɺالأ ʅॽɿʵافع تʙب ʥوذل ،

  على تلʥ الʺʕسʶة.

ȏʚ على الʗʹʴات قانʦنا .2 ʙؕʸال ʥʸتʓʸال الʸورأس ʥʻʸاهʴʸال ʗيʗʲت: 

         ʧʽالʺادت ʗʸن ʘʽر  19حʛȞر  2مʛȞة  3وم ʛؗʷل الȞش ʙيʙʴعلى ت ،ʛؗʚى الʱالفʶال
 ʥلʚؗ ʙيʙʴمع ت ،ʦة ذات أسه ʛؗلة في شʲʺʱʺات الʙʻʶعلى ال ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺفة الॽʣʨالقائʺة ب
 ʧوج عʛخ ʛʰʱعǽ ا ؗلهʚة، هॽالʺالǼ لفȞʺال ʛȄزʨافقة الʨم ʙعǼ ʧȄʛʽʶʺال ʧʽʽا تعʚ الʺʶاهʺʧʽ وؗ

ʙاعʨالق  ،ʙعاقʱة الȄʛأ حʙʰم ʥذل ʧا عʺॽة لاسȄارʳʱات ال ʛؗʷال ʝॽتأس Ȍॼʹوت ʦȞʴي تʱالعامة ال
ȑʜ على الʙʻʶات هʯʽة تʱʺʱع ॽʰʢǼعة قانʨنॽة خاصة وذلʥ  إلىمʺا يʙفع  ʛؗʺال ʧʺتʕʺل أن الʨالق

  .3مʧ حʘʽ تʺʜʽه Ǽعʙة سʺات وخʨʸصॽات

ȏʚ على الʗʹʴات ʙؕʸال ʥʸتʓʸاني: مهام الʰع الʙالف  

        ؗ ʦن رقʨأن القان ʦعلى  05-06ʺا نعل ʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺف الʻص ʙق ،ʛؗʚالف الʶال
مʧ نفʝ القانʨن، حʲʺǽ ʘʽل  2الʙʻʶات ضʺʧ أʛʡاف عʺلॽة الʨʱرȘȄ، وذلʥ مʧ خلال الʺادة 

                                                           
  .158، ص: الʙʸجع الʴابȖ، نʨارة حʺلʽل -1
  .114 ، ص:الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .114الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
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ا لإئʱʺانॽة عʺلॽات الʨʱرȘȄ وذلʥ مʧ خلال الʣʨائف الʛئॽʶॽة والأساسॽة الʱي  ً̋ هʚا الأخʛʽ دع
ȑʜ على الʙʻʶات ʧȞʺǽ أن  ǽقʨم بها هʚا الʳهاز، ʛؗʺال ʧʺتʕʺاء الʷإن ʧف الأساسي مʙفاله

ʚا مʴاولة تȌॽʶॼ الإجʛاءات اللازمة ؗإجʛاءات  ʨȞǽن نقل ملॽؔة الأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة وؗ
)، Ǽعʙ ذلʥ أولاالȄʨʶʱة، فʺʧ هʚا الʺʢʻلʻʻȞʺǽ Șا أن نʻʱاول أول مهʺة وهي حفȎ الʙʻʶات (

ʺʱʺة الॽانʲج للʺهʺة الʛعʻات (سʙʻʶة للȄارʳات الǼاʶʴال ʛʽʽʶلة في إدارة وتʲاॻق ثانʛʢʱمع ال (
  ).    ثالʰالʺهʺة تȄʨʶة وتʶلʦॽ الʙʻʶات (

  مهʸة حفȌ الʗʹʴات: أولا

ȑʜ على الʙʻʶات يʙʰأ Ǽإيʙاع الʦॽʁ الʺʻقʨلة لǽʙه بهʙف إزالة          ʛؗʺال ʧʺتʕʺال ȋاʷإن ن
خʛʽة إلى قʨʽد حʶابॽة، حʘʽ يʦʱ قʙʽ الʙʻʶات الʺʙʸر الʺادȑ للأوراق الʺالॽة وتȄʨʴل هʚه الأ

في حʶاǼات ذات الʻʸف الʵاص، ؗʺا يʨʱلى أمʛها وسʢاء مʕهلʧʽ ومعʙʺʱيʧ مʛʡ ʧف 
، 1، ؗʺا ʢǽلȘ علʽهʦ حافʤي الʙʻʶات أو ماسȞي الʶʴاǼات(COSOB)اللʻʳة الʺʸʸʵʱة 

 ʦام رقʤʻال ʦدهʙّح ʙق ʧيʚا 02-03والʙʻʶال Ȏات وحفǼاʶʴال ʥʶʺǼ Șعلʱʺخلال ال ʧم ʥت وذل
  .2الʶالف الʛؗʚ 02-03مʧ الʤʻام رقʦ  03مʧ الʺادة رقʦ  1الفقʛة 

وعلاوة على ماسȞي الʶʴاǼات وحافʤي الʙʻʶات، يʛخǼ ʟʺʺارسة ذات الʷʻاȋ لؔل         
 ʧم ʧȄرʙʸʺال ʧʽȄʨʻاص الʺعʵا الأشʚ مʧ الʺʕسʶات الʺʛّخʟ لها Ǽالॽʁام Ǽعʺلॽات الʨʻʰك وؗ

ʥʶات ومʙʻʶال Ȏارها أجل حفʙإصǼ نʨمʨقǽ يʱات الǼاʶʴ3ال.  

حʘʽ نʙʳ أن الʺʕسʶات الʛاॼɼة في الʨʸʴل على الإعʱʺاد ʸǼفة ماسʥ حʶاǼات         
 Șفʛة، ؗʺا يʻʳالل ȑة أʸʸʵʱʺة الʯʽل إلى الهʽتأه ʖلʡ ʦǽʙقʱم بʜʱات أن تلʙʻس Ȏوحافʥذل 

ر الʻهائي ʨʸʵǼص الʢلǼ ʖʺلف خاص تʙʴده اللʻʳة، حʘʽ أن هʚه الأخʛʽة قʰل أن تʚʵʱ القʛا
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2-  ʗʸة نʛالʺادة  1الفق ʧ03م  ʦام رقʤʻال ʧرخ في  02-03مʕʺة  18الʻ2023مارس س ،ʥʸʷʯʸات  الǺاʴʲال ʣʴم

ʥȜʸǻ أن تʓهل لʱʹة تʹʤॻʢ عʸلॻات الʦʮرصة ومʙاقʯʮها الʯي تʗعى على: ''  2003، لʴʹة 73، ج، ر، عʗد وحفȌ الʗʹʴات
لʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة والʦسʠاء في عʸلॻات حفȌ سʹʗات ا -في صلʔ الʹʝ ''اللʱʹة'' لʸʸارسة نȊʵ مʣʴ الʴʲاǺات

  ''.    الʦʮرصة
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ʚا الʨسائل  إعʱʺاد ماسʥ الʶʴاǼات وحافȎ الʙʻʶات تأخʚ أولا Ǽعʧʽ الاعॼʱار ؗفاءة الʺʧȄʛʽʶ وؗ
 ȑاف أʷʱاع للʺلف، في حالة إكʙة الإيॽعʺل ʙعǼ ʧȄʛة في أجل شهॽة والʺالॽʺॽʤʻʱة والॽʻقʱال

ساسॽة والʽʺؔʱلॽة نقʟ مʧ قʰل اللʻʳة لʚʱلʥ الʺلف ǽُعلȘ الأجل إلى غاǽة اسʱلام العʻاصʛ الأ
  .1لʙراسة الʺلف الȑʚ تʦ ايʙاعه

الʺʱعلʥʶʺǼ Ș الʶʴاǼات وحفȎ  02-03مʧ الʤʻام رقʦ  8في حʧʽ نʙʳ الʺادة         
الʙʻʶات، تʟʻ على جʺلة مʧ الʛʷوȋ الʱي ʱʶǽلʜم احʛʱامها والʨقʨف علʽها على الʨʴʻ الʱالي: 

 '' Ȏʗل ʙفʦʯأن ت ʔʱǻ يʯاءات الʙسائل والإجʦل الʰʸات تǺاʴʲال ʣماس–  ʙʯدف '' Ȍافʲال
الʲافȌ ''. وتʸʵل هʘه الʦسائل والإجʙاءات على الʦʶʳص  –شʙوȉ ماسʣ الʴʲاǺات 

  .2''الʦʸارد الȂʙʵॺة والʸعلʦماتॻة والʲʸاسॺة وتʙتॺʻات حʸاǻة الȁʚائʥ وتʙتʔʻ الʙʸاॺɾة الʗاخلॻة 

يʦʱ الإلʜʱام بهʚه لاحȎ مʧ نʟ الʺادة أنه صȄʛح ودقȘʽ، فʺʧ الʺفʛʱض أن فالʺ        
    الʛʷوȋ، والʨقʨف على احʛʱام هʚه الʺقॽʹʱات. 

ॻةا: ثانȂارʱات الǺاʴʲال ʙʻʻʴة إدارة وتʸمه  

ȑʜ على الʙʻʶات          ʛؗʺال ʧʺتʕʺف الʛʡ ʧة مȄارʳات الǼاʶʴال ʛʽʽʶام تʤأن ن ʙʳن ʘʽح
 ʨسه ʥلʚؗ Șقʴǽ امʤʻا الʚأن ه ʘʽح ،ʧʽʺاهʶʺلل ʟالأخǼ ،ةʙا عǽاʜم Șقʴǽ ʙلة اكʺال ق

 ȑة أʙمعق ʛʽاءات غʛاع إجॼة إتॽح صلاحʻمع م ،ʜʽوج ʗاء في وقʛʷع والॽʰات الॽعʺل
  .ʢॽʶǼ3ة

         ʛʽʶأجل ضʺان ال ʧم ʥئة وذلʜʳʱة الॽعʺلǼ اتʙʻʶعلى ال ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺم الʨقǽ اʺؗ
Ȅة الʧʶʴ لʶʴاǼات الʺʱعاملʧʽ، حǽ ʘʽقʨم هʚا الأخʛʽ بهʚه العʺلॽة مʧ خلال فʱح حʶاǼات جار 

 ʜرم ȑاب جارʶوضع لؔل ح ʥذل ʙعǼ ʦʱي ʘʽها حʡاʛʵنȂل إنʹʺامها وʨʰق ʦة تʯʽلؔل ه
إنʹʺام خاص Ǽه، ؗʺا يʧʺʹʱ ؗل حʶاب ॽʀʺة أو نॼʶة مʧ الʖʶʻ الʱي ʨʴǽزها، ففي حالة ما 
كان الʺʦʤʻ أو الʺʨʴǽ ȋʛʵʻز على سʙʻات لʴاملها وأخȐʛ سʙʻات اسʺॽة، فإن حʶاب هʚا 
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، 1لʴاملها، وحʶاب آخʛ خاص Ǽالʙʻʶات الاسʺॽة Ǽالʙʻʶاتاص الأخǽ ʛʽقʦʶ إلى حʶاب خ
 .ȋʛʵʻʺالح الʸل Ȑʙاب على حʶي لؔل حʻعǽ  

        Ȍات فقʙʻʶعلى ال ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺمهʺة ال ʛʸʱتق ʦة،  وعلى فلȄارʳات الǼاʶʴال ʛʽʽʶت
 01-03مʧ الʤʻام رقʦ  31، وهʚا ما أكʙه نʟ الʺادة 2بل تعʙت الʺهʺة إلى إدارة الʶʴاǼات

ȑʜ على الʙʻʶات على أنه: ''  ʛؗʺال ʧʺتʕʺام العام للʤʻالǼ Șعلʱʺأن ال ȏʚ ʙؕʸال ʥʸتʓʸال ʥȜʸǻ
ʶʲǻل في حʴاب مفʦʯح لȎʗ مʓسʴة بʹॻؒة مॺاشʙة مʥ الʗʶʸر أو مʥ وʻؕله لʴʲاب 
الʥʻʟʙʳʹʸ لǻʗه، الॺʸالغ الʲʯʴʸقة لهǺ ʤعʹʦان الॻɿام بʗفع حʶة أرȁاح أو فʦائʗ، أو سʗاد 

ʲʯʴم ʥات ديʗʹاب سʴزُونها في حʦʲǻ يʯة الʗالأرصǺ لʶʯي ʙج آخʦʯʹم ȏأو أ ،ʤله Ȗ
  .3''جار

         ʛʽل غȞʷǼ ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺلي الإدارة للʨح آفاق تʱف ʦالʺادة أنه ت ʟن ʧم Ȏفالʺلاح
ل ما يʱعلȘ بهʚه الأخʛʽة.   مʙʴود، نʗ ناحॽة إدارة الʶʴاǼات وؗ

ʰهاا: ثالʸॻلʴات وتʗʹʴة الȂʦʴة تʸمه  

        ʱلةتعʨقʻʺال ʦॽʁاول الʙام تʤه نǼ ʛʺǽ ما ʦحلة وأهʛم ʛة آخȄʨʶʱة الॽعʺل ʛʰ4 ʥلʱʺا تʺؗ ،
، فعʺلॽة 5درجة مʧ الأهʺॽة ʨؗنها آخʛ حلقة مʧ سلʶلة إجʛاءات عʺلॽات تʙاول الʦॽʁ الʺʻقʨلة

 ʙعǼ ،ȑʛʱʷʺائع إلى الॼال ʧن مʨȞǽ ʥلة وذلʨقʻʺال ʦॽʁة الॽؔقال ملʱة ولازمة لإنȄورʛة ضȄʨʶʱال
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  .2003، لʻʶة 73، العʙد ج،ر
ة تʙʻʻʴ بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلنʚيʛ شʻي،  -4 ʙؕʵني لʦام القانʢʹم ة، الʨق والعلʨقʴة الॽق، ؗلʨقʴال ʦʶق ،ʛʽʱʶة ماجʛؗʚم

 ʅॽʢس ،ʧʽاغǼد ʧʽʺة، جامعة محمد لॽاسॽʶ126، ص: 2016، 2ال.  
دʨʱؗراه، تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة  رسالةحʸاǻة الإدخار الʙʸʰʯʴʸ في الʤॻɿ الʸʹقʦلة في القانʦن الʚʱائȏʙ، فاتح آيʗ مʨلʨد،  -5

 ʨلʨة، جامعة مॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴوزو، ال ȑʜʽت ،ȑʛʺ191، ص: 2012د مع .  
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ʥلة  ذلʨقʻʺال ʦॽʁر الʙʸم ʧʽب ʦʱع يॽب ʙه عقʙʳقة نॽʁʴففي ال ،ʦॽʁال ʧʺائع على ثॼل الʨʸح ʦʱي
 ȑʛʱʷʺ1وال.  

ʚا ضʺان          في حʧʽ نʙʳ أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ مʧ أجل مʨاكॼة الأسʨاق الʺالॽة الʺقارنة وؗ
ʳؗ ȑʜهاز مʟʸʵʱ في عʺلॽة الȄʨʶʱة، ح ʛؗʺال ʧʺتʕʺث جهاز الʙʴʱاف، اسʛʡق الأʨحق ʘʽ

ȑʜ مʧ جهة أخȐʛ، لا  ʛؗʺال ʧʺتʕʺة ال ʛؗجهة وش ʧالʺالي م Ȍॽسʨال ʧʽب ʦʱة تȄʨʶʱة الॽأن عʺل
غʛʽ ذلʥ، فʤʻام الȄʨʶʱة يʛتʜؔ على وॽʣفʧʽʱ أساسʧʽʱʽ تʺʲلʗ الأولى في الʙʸʱيȘ على 
العʺلॽات والأخȐʛ في قʙʽ هʚه العʺلॽات ضʺʧ دفاتʛ الʶʴاǼات وذلʨȞǽ ʥن في حʶاǼات جارȄة 

ʚا في حʶاǼات جارȄة نقʙًا في الʥʻʰ الʜʳائʙʻʶǼʛات ال ȑʜ، وؗ ʛؗʺال ʧʺتʕʺ2.  

ا أو ʛʡفًا آخʛ، للॽʁام          غʛʽ أن مʧ الʹʛورȑ على الʺʧʽʡʛʵʻ الʚيǽ ʧفʨضʨن مʷارًؗ
 ،ʧʽضʨالʺف ʧʽʡʛʵʻʺمع ال ʛا الأمʚة لهॽʀا اتفاʨقعʨأن ي ،ʦدهʨنق ʛʽʽʶأو ت ʦاتهʙʻس ʦॽلʶة تॽعʺلǼ

ȑʜ على الʙʻʶاتحʱʶǽ ʘʽلʜم أن تʰلغ هʚه  ʛؗʺال ʧʺتʕʺال ʟʱʵʺهاز الʳات إلى الॽʀ3الاتفا. 

  الʠʸلʔ الʳامʛ: الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأوراق الʸالॻة

ʧ مʧ عʺلॽة الʨʱرȘȄ، حʘʽ أن وجʨد ʽنʙʳ أن الʺʲʺǽ ʧȄʛʺʲʱʶلʨن الأفʛاد الʺʱʶهʙف        
ان الʛئॽʶॽة ل ʧ مʧ الأرؗ هʚه الʱقॽʻة وهʚا الʺǽ ʛʺʲʱʶعʛʰʱ جʜء مʧ أجʜاء عʺلॽة الʨʱرȘȄ أȑ رؗ

 ȑأ ʛʽا الأخʚه ʧادرة مॼون مʙأنه ب ʥلʚؗ ارॼʱال، على اعʳʺفي ال ʧʽʲاحॼال ʠعǼ ȑرأ ʖʶح
 ȘȄرʨة تॽأمام عʺل ʥذل ʙعǼ نʨؔʻس ȘȄرʨʱة الॽعʺل ʧرة مʙʸʺة الॽاء الأوراق الʺالʻʱلإق ʛʺʲʱʶʺال

  ا.غʛʽ مǽʙʳة اقʸʱادǽا، لʧؔ عʙم جʙوȐ عʺلॽة الʨʱرȘȄ اقʸʱادǽا لا يʻفي وجʨده

قȄʨة، لʧؔ لا تʻعʙم  تʨرȘȄفعʙʻما ʨȞǽن الʺʛʺʲʱʶ قȑʨ يʕدȑ مॼاشʛة إلى إبʛام صفقة         
 ʝȞأو ضعف لا تع ʛʺʲʱʶʺي في حالة ما غاب الʻعǽ ،ةॽرجة عالʙه بǼ ʛأثʱة ولا تʛʽه الأخʚه
 حالʱه على عʺلॽة الʨʱرȘȄ، فʺʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʴʻاول تقʦǽʙ أولا مفهʨم الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأوراق
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الفʙع )، Ǽعʙ ذلʥ سʻعʛج لʨʱضॽح مفهʨم الإسʲʱʺار في الأوراق الʺالॽة (الفʙع الأولالʺالॽة (
  ).الʰاني

  مفهʦم الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأوراق الʸالॻة الفʙع الأول:

ǽعʙʺʱ معʦʤ الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأوراق الʺالॽة قʰل الاقʙام على عʺلॽة الإسʲʱʺار في          
الات الʺʸʸʵʱة، حǽ ʘʽفʹل القʛوض الʺʨرقة على الॽʻʸʱف ʨؗك والʨʻʰديها الʕي تʱات ال

هʕلاء الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʨقʨف على الʙʳارة الإئʱʺانॽة سʨاء Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶة الʺʻʱازلة أو الهʯʽة 
 ʦعʙʺرأيها ال ʦǽʙقʱة بʸʸʵʱʺالات ال ʨؗه الʚم هʨقʱة، فॽرة للأوراق الʺالʙʸʺال ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺال

الʱي تʹʦ إمȞانॽة وفاء الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ أȑ مʕسʶة الʨʱرȘȄ  ة والقانʨنॽةʻॽلفǼالأسانʙʽ ا
ʚا الفʨائʙ، وذلʥ في تʨارȄخ الإسʴʱقاق للʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأوراق الʺالॽة خلال مʙة  Ǽأصل الʙيʧ وؗ
سȄʛان ضʺانات الأصʨل، ؗʺا تقʙم حʦʳ الʺʵاʛʡ الإئʱʺانॽة للهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ، فʺʧ هʚا 

)، Ǽعʙ ذلʥ أولالʙʰاǽة إلى تʨضॽح تعʅȄʛ الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأوراق الʺالॽة (الॽʶاق سʻعʛج في ا
) ʧȄʛʺʲʱʶʺلاء الʕه Șي تقع على عاتʱامات الʜʱالإل ʦاز أهʛاول إبʴʻاسॻق إلى ثانʛʢʱʻس ʦث ،(

 )ثالʰاحقʨق تلʥ الفʯة (

  تعʃȂʙ الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأوراق الʸالॻة: أولا

         ʕه ʦا أنهʻه ʧȄʛʺʲʱʶʺالǼ يʻعǽ يʱال ʟʸʴاب في الʱʱالاكǼ نʨمʨقǽ ʧيʚاد الʛلاء الأف
الʨʱرॼɾ ،ȘȄعʙ أن تقʨم مʕسʶة الʨʱرǼ ȘȄإقʻʱاء  تʙʸرها الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ أȑ مʕسʶة

الأصʨل مʧ الʥʻʰ الॼادȏ للʨʱرȘȄ أȑ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة تʨʴلها هʚه الأخʛʽة إلى أوراق مالॽة 
الʺǽُ ʧȄʛʺʲʱʶقʰل الʺʧȄʛʺʲʱʶ على إقʻʱاءها Ǽعʙ ذلʥ  تقʨم Ǽإصʙارها في الʨʰرصة، حǽ ʚʯʻʽقʰل

  .Ǽ1غʛض الإسʲʱʺار فʽها

ؗʺا ǽعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأوراق الʺالॽة مʧ بʧʽ أهʦ الأʛʡاف الʛئॽʶॽة في عʺلॽة         
إصʙار الأوراق الʺالॽة الʱي تقʨم بها الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ، وفي غالʖ الأحॽان ʨȞǽنʨا 

ʚا مʕسʶمʛʱʴفʧʽ وأصʴاب خ فاءة مهॽʻة، وؗ ات مʱʵلفة، ؗʺا أن الʺʧȄʛʺʲʱʶ هʻا ʛʰ ʨة وؗ ʛؗʷن ل

                                                           
  .99ص: الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
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ʧȞʺǽ أن ʨȞǽنʨا أشʵاص معȄʨʻة أو ॽɻॽʰʡة، فإن ؗانʨا أشʵاص معȄʨʻة فʙʶʳʱʽوا في شȞل 
  .1بʨʻك أو مʕسʶات اسʲʱʺار

        ʧا مʚل ،ȘȄرʨʱة الॽي في عʺلʶॽئʛف الʙهʱʶʺال ʨه ʛʰʱعǽ ʛʺʲʱʶʺأن ال ʙʳقة نॽʁʴففي ال 
 ʛʽفʨاولة تʴة مع مॽفي الأوراق الʺال ʛʺʲʱʶʺال ʧʽتأم ʨاعاته هʛه ومॽف علʨقʨال ʖʳǽ ما ʦأه
الʺȞॽانʜʽمات الʱي تʶاهʦ في ضʺان حقʨقه إلى أقʸى مȐʙ مʺʧȞ، وذلʥ مʧ أجل جلॼه إلى 

ȘȄرʨʱال ȋاʷام أو نʤʻل ʛاشॼʺل الأساسي والʨʺʺال ʙعǽ ال، لأنهʳʺا الʚار في هʺʲʱ2الإس.  

        ʽل حʨʸʴال ʨʴن ʦدهʨه جهॽجʨʱون بʜʽʺʱار يॼؔة الॽفي الأوراق الʺال ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʙʳن ʘ
ʚا مʴاولة تॼʱع ورصʙ أول  على ʦؗ هائل مʧ الॽʰانات والʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالʨʶق الʺالي، وؗ
ات الʨʶق؛ ؗʺا يʦʱ ذلʥ مʧ خلال مʸادر مʱʵلفة مʨثʨقة، لʚلʥ نʙʳ أغلʖ الأحॽان  ʛؗʴأول تǼ

لاسʲʱʺارȄة والʺʱعلقة Ǽالʺʳال الاقʸʱادȑ مॽʻʰة على أسʝ صʴॽʴة وسلॽʺة، جل قʛاراتهʦ ا
 ʧم ʙيʙقار العʱات مع إفॽانȞه الإمʚل هʲله م ʛافʨʱأن ت ʧȞʺǽ لا ȑʚال ʛʽغʸال ʛʺʲʱʶʺلاف الʵǼ
 ʧع مʨʻا الʚه ʧʽب ȑارʺʲʱعي الإسʨال ʛʷورة نʛʹعي لʙʱʶǽ ما ،ȑارʺʲʱعي الإسʨة للʯه الفʚه

ʽجʨاولة تʴات ومʯق الفʨʶقاع الǽإ Ȍॼأجل ض ʧم ʦ3هه.  

  إلʚʯامات الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأوراق الʸالॻة: ثانॻا

Ǽʺا أن الʺʛʺʲʱʶ هʨ الʛʢف الʛئʶॽي في عقʙ الʨʱرȘȄ، فإنه ǽقع على عاتقه إلʜʱام         
 ʧم ʛʲلؔها أكʱʺǽ يʱقه الʨحق ʛʽا الأخʚأن ه ʧم ʦغʛه، على الʚʽفʻت ʖجʨʱʶǽ يʶॽأساسي ورئ

تقع علॽه، حʘʽ أن هʚا الإلʜʱام تʺʲل في دفع الॽʁʺة الاسʺॽة للʨرقة الʺالॽة الʱي الإلʜʱامات الʱي 
هʚا الʺʛʺʲʱʶ أȑ نʨع ʱʴǽاج مʧ بʧʽ الأنʨاع  ʱʵǽارǽقʨم Ǽإقʻʱاءها، ॽʰʢǼعة الʴال Ǽعʙ أن 

الʺʱʵلفة للأوراق الʺالॽة الʱي تقʨم Ǽإصʙارها الʺʕسʶة الʺʸʸʵʱة أو صʙʻوق الʨʱرȘȄ، ؗʺا 
 ʨقǽ م أنʜلʱʶǽ ة ʛؗأن ش ʙʳن ʛʽفي الأخ ʘʽة، حʙة دفعة واحॽʻهة الʺعʳها للʱʺॽʀ ʙيʙʶʱم ب

                                                           
  .48، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -1
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 ȑأ ȘȄرʨʱلل ȏادॼال ʥʻʰل الȄʨʺʱات لʻʱالغ الʺقॼʺعʺل ؗل الʱʶت ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽاله ȑأ ȘȄرʨʱال
  .1الʺʕسʶة الʺʻʱازلة

  حقʦق الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأوراق الʸالॻة: ثالʰا

ʨʺʳʺǼعة مʧ الʴقʨق والʱي سʨف نقʶʺها لʨʻعʧʽ،  حʘʽ أن الʺʧȄʛʺʲʱʶ يʱʺʱعʨن         
) ʦة لهॽق الʺالʨقʴج للʛعʻة (1سॽمال ʛʽق الغʨقʴق للʛʢʱʻس ʦ2) ث.(  

 الʲقʦق الʸالॻة للʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأوراق الʸالॻة: .1
 الȖʲ في تʗاول الʗʹʴات: .1.1

ي، خʨل الʺʛʷع الʜʳائȑʛ للʺʧȄʛʺʲʱʶ في الʙʻʶات الȘʴ في تʙاولها في الʨʶق الʺال        
 .2الʶالف الʛؗʚ 05-06مʧ القانʨن  4وذلॼʡ ʥقا لʟʻ الʺادة 

في حʧʽ نʙʳ أن الʺʛʷع الفʛنʶي قʙ قʙʽ خاصॽة الʙʱاول، مʧ خلال خʛʢ هʚه         
الʵاصॽة على الʳهات الʵاصة مʧ إقʻʱاء هʚه الʨȞʸك، وهي الʺʲʺʱلة في صʻاديȘ الإسʲʱʺار 

ي الʴقʨق الآجلة مʧ قʰل الʳهة الʺعॽʻة أȑ في الʦॽʁ الʺʻقʨلة، ؗʺا لا ʧȞʺǽ الإسʲʱʺار ف
صʻاديȘ الʦॽʁ الʺʻقʨلة الʱي تʛʽʶها ذات الʺʕسʶة الʱي تʙيʛ أو تʛʽʶ الʙʻʸوق الȑʚ يʙȄʛ بॽع 
ه، في حʧʽ نʚؗ ʙʳلʥ أن القانʨن حʛʤ على صʻاديȘ الإسʲʱʺار Ǽأن تقʻʱي الʨȞʸك  ʨؗȞص

ॽة تʨزȄع الفائʠ أȑ لا يʨʱفʛ لهʚا الʱي قامǼ ʗإصʙارها لʴاملها، وذلʥ لأن الʙʻʸوق ǽقʨم Ǽعʺل
  .3الأخʛʽ أȑ أمʨال للإقʻʱاء

 إسॻʯفاء ʸॻɾة الʗʹʴ والفʦائʗ الʯي يʗرها: .2.1

إن غʛض الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأوراق الʺالॽة مʧ الإسʲʱʺار في مʳال الʙʻʶات في عʺلॽة          
إقʻʱاءها، ؗʺا  الʨʱرȘȄ هʨ الʨʸʴل على الفارق بʧʽ الॽʁʺة الاسʺॽة للأصʨل الʺʙعʺة لها وॽʀʺة

 ʱʺǽلʨؔن Ǽعʙ ذلʥ فʨائʙ عʙة.

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ86، ص: ال.  
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الʶالف الʛؗʚ، حʘʽ جاء نʸها Ǽʺا  05-06مʧ القانʨن  6وهʚا ما نʗʸ علॽه الʺادة         
تʸʵل حقʦق الʥȂʙʸʰʯʴʸ ؕل أصʦل مʓسʴة الʦʯرʸǺ ȖȂا في ذلʣ الأصʦل الʦʶʹʸص يلي: '' 

  .1''مʥ هʘا القانʦن  12علʻها في الʸادة 

لأصʨل الʺʨʸʻص علʽها في هʚه الʺادة هي أصʨل القʛوض الʺʻʱازل عʻها كʺا أن ا        
  .2لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ والʱي تʙخل في ذمʱها الʺالॽة

 الʲقʦق الغʙʻ مالॻة للʥȂʙʸʰʯʴʸ في الأوراق الʸالॻة: .2
 الȖʲ في الإعلام:  .1.2

الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة لʦ يʟʻ على حȘ حʺلة  05- 06نʙʳ أن القانʨن         
ʙʻة سʛؗʚʺن الʨʺʹع إلى مʨجʛالȃدة، إلا أنه وʛفʻفة خاصة ومʸǼ في الإعلام ȘȄرʨʱات ال

الإعلامॽة نʙʳ أن مʧ شأن هʚا الأخʛʽ أن يʚʵʱ قʛاره عʧ دراǽة تامة، فهي تȑʨʱʴ على 
 .3العʻاصʛ الأساسॽة الʱي مʧ شأنها أن تʶهل عʺله

الʱعǽʙلات الʱي تʛʢأ على كʺا أن الʺʱʶǽ ʧȄʛʺʲʱʶفʙʽون مʧ حȘ الإعلام حʨل جل         
ة أو مʕسʶة  ʛؗارها شʙإصǼ مʨة تقॽمال ʛȄعلى تقار ʥلʚؗ ʧȄʛʺʲʱʶʺلع الʢǽ اʺؗ ،ʦॽʽقʱات الʙʻʱʶم
الʛʽʽʶʱ، ففي حالة وجʨد أȑ عʛقلة أو مȞʷل، ǽʺلʥ حاملي الʟʸʴ الȘʴ في اللʨʳء إلى 

  .4القʹاء وفȘ معايʛʽ قانʨنॽة

 الȖʲ في الʯقاضي:  .2.2

ملي الʟʸʴ الȘʴ في اللʨʳء إلى القʹاء في حالة ما أصاب هʚا حʘʽ نʙʳ أن لʴا        
ة الʛʽʽʶʱ، فله الȘʴ في رفع دعʨة قʹائॽة  ʛؗل شʰق ʧم ʛʽʽʶʱء الʨة سʳॽʱر نʛض ȑأ ʛʽالأخ

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ87 ، ص:ال.  
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مʧ أجل الʱعʠȄʨ على ما أصاǼه مʧ ضʛر وذلʨȞǽ ʥن في إʡار القʨاعʙ العامة للʺʕʶولॽة 
  .1الʺʙنॽة

  الفʙع الʰاني: مفهʦم الإسʸʰʯار

         ʥوذل ،ȑادʸʱال الاقʳʺبها ال ʟʱʵǽ يʱال ʦॽʂالʺفا ʦأه ʧار مʺʲʱالإس ʛʰʱعǽ ʘʽح
 ،ʥذل ʛʽهلاك والإدخار إلى غʱة ؗالاسॽة الأساسǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺالǼ ʛʽا الأخʚه ȋاॼلارت
 ʟʵا في شʨلʲʺʱي ʙدون قʙʴاص مʵل أشʰق ʧروسة مʙة مǽادʸʱة اقॽعʺل ʙعǽ ارʺʲʱفالإس

ا ǽقʨم هʚا الأخʛʽ على أسʝ وقʨاعʙ علʺॽة، ʨʺǼجʖ هʚه الʺȞॽانʜʽمات ॽʰʡعي أو قانʨني ؗʺ
Ȑʛʳǽ تʨجॽه أصʨل مالॽة ومادǽة ومعلʨماتॽة نʨʴ تʴقȘʽ عʨائʙ علʺॽة بʙرجة أولى واقʸʱادǽة 
بʙرجة ثانॽة في الʺʱʶقʰل القادم، ؗʺا يهʙف الʺʱعاملʧʽ مʧ وراء الإسʲʱʺار إلى تعʦॽʤ ثʛواته، 

) Ǽعʙ ذلʥ سʻعʛج لॽʰʱان الإسʲʱʺار أولاإبʛاز وتʨضॽح تعʅȄʛ الإسʲʱʺار (فʺʧ هʚا الॽʶاق ʻʻȞʺǽا 
  ).ثالʰا)، ثʦ سʻʱʻاول Ǽعʙ ذلʥ أهʙاف الإسʲʱʺار في الأوراق الʺالॽة (ثانॻافي الأوراق الʺالॽة (

  تعʃȂʙ الإسʸʰʯار في الأوراق الʸالॻة: أولا

أصʨل، حʱʴǽ ʘʽفȎ بهʚا الإسʲʱʺار ǽقǼ ʙʸه تʅॽʣʨ أمʨال في أصل مʙʴد أو عʙة         
ʴقȘʽ له مʛدود نفعي تالأصل الʺʛʺʲʱʶ سʨاء ؗان شॽʰʡ ʟʵعي أو معȑʨʻ، ؗʺا ʶǽاهʦ في 

 ʛʽا الأخʚه ʠȄʨأجل تع ʧم ʥوذل ʛʺʲʱʶʺال ʥل ذلʰق ʧب مʨلʢʺال ʙل في العائʲʺʱي ʙد قʙʴم
ائʙ عʧ الʨقʗ الȑʚ تॽɾ ʦه الʱأكʙ مʧ وجʨد مʵاʛʡ وعʛاقʽل الʱي أدت Ǽعʙم تʴقȘʽ ذلʥ الع

ʛʤʱʻʺ2ال.  

مʧ القانʨن رقʦ  2في حʧʽ نʙʳ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ قʙ عʛّف الإسʲʱʺار مʧ خلال الʺادة         
ǻقǺ ʗʶالإسʸʰʯار، في مفهʦم هʘا الʺʱعلȘ بॽʀʛʱة الإسʲʱʺار على الʨʴʻ الآتي: ''  16-09

  القانʦن ما ǻأتي:

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ89 ، ص:ال.  
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ت الإنʯاج و/أو إقʯʹاء أصʦل تʹʗرج في إʟار إسʗʲʯاث نʵاʟات جʗيʗة، وتʦسॻع قʗرا .1
 الʯأهʻل. إعادة

ة  .2 ʙؕʵال الʸات في رأسʸاهʴʸ1''ال. 

         Șعلʱة أوسʺة تʜʽه ؗل مʛʢفي أس ʧʽʰي ʘʽح حȄʛالʺادة أنه جاء ص ʟن ʧم Ȏفالʺلاح
 ʢʸʺǼلح الإسʲʱʺار.

  خʶائʝ الإسʸʰʯار: ثانॻا

  إن للإسʲʱʺار خʸائʟ عʙة تʺʲلʗ في:        

 ʺʲʱة الإسॽعʺل ʦʱض أن تʛʱالʺف ʧم ʖلʢʱما ي ʘʽة، حॽɾفاʷالǼ ʜʽʺʱوف تʛʣو Ȍॽʴار في م
 كʚلʥ مʧ الʺʛʺʲʱʶ أن يʱقʙʽ وȄلʜʱم Ǽإحʛʱام الʛʷوȋ الاقʸʱادǽة.

  د أوʛن فʨȞǽ أن ʧȞʺǽ ʛʺʲʱʶʺه، والǼ ʧʽʺالقائ ʘʽح ʧم ʦॽʺعʱالǼ ارʺʲʱالإس ʦʶʱي ʥلʚك
 جʺاعة أفʛاد، ؗʺا ʧȞʺǽ أن ʨȞǽنʨا تاǼعʧʽ للقʢاع الʵاص أو العام.

 الإ ʛʰʱعǽ ةǽادʸʱات الاقʡاʷʻال ʧعة مʨʺʳأنه م ʘʽح ،ȑادʸʱع اقǼاʡ ار عʺلة ذاتʺʲʱس
 الʱي تهʙف إلى تʴقȘʽ أكʛʰ عائʙ مʧ الʻاحॽة الʺالॽة والاقʸʱادǽة على حʙ سʨاء.

 ةʻʽمع ȌǼاʨة وضॽʺعل ʝقف على أسǽ ارʺʲʱ2كʺا أن الإس. 

  أهʗاف الإسʸʰʯار: ثالʰا

  مʛʺʲʱʶ إلى تॽʁʴقها نʛؗʚ مʻه:مʧ بʧʽ أهʦ الأهʙاف الʱي ʶǽعى ؗل         

 .عةʨʻʱالات مʳار في مʺʲʱخلال الإس ʧله مʰقʱʶم ʧʽإلى تأم ʛʺʲʱʶʺف الʙيه 
 .ةॽɾلة الؔاʨʽʶال ʛʽفʨار إلى تʺʲʱار الإسʡفي إ ʛʺʲʱʶʺف الʙكʺا يه 
 .نʨيʙفقات والʻة الॽʢض تغʛغǼ ارʺʲʱال الإسʳفي م ʛʺʲʱʶʺعʺل الǽ 

 

                                                           
1-  ʦن رقʨرخ في  09-16قانʕرخ مʕة  3مʻس ʗʷار، 2016غʸʰʯة الاسॻɾʙت ʥʸʷʯʸد الʙة 46، ج، ر، عʻʶ2016، ل.  
2-  ʙʺح، أحʨحʜان بʶدراع، حʨبȖابʴجع الʙʸ49، ص: ال.  
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 ة واॽل الʺالʨعلى الأص ȍفاʴاولة الʴفي م Șʴة والȄʛʴوله ال ،ʛʺʲʱʶʺلؔها الʱʺǽ يʱة الǽلʺاد
 .1الʛʸʱف بها

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  .50، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -1
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  خلاصة الفʶل الأول: 

تعʛʰʱ عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة مʧ أهʦ الإبʙاعات الʺالॽة الʱي عʛفها القʢاع         
الʻʰؔي، حʘʽ  الʺʛʸفي، ؗʺا أنها وسʽلة أساسॽة لȑʙʸʱ الʺʵاʛʡ الʺʱعلقة Ǽالʨʽʶلة في الʺʳال

أن تقॽʻة الʨʱرȘȄ مʧ بʧʽ وʣائفها أنها تʶʺح بȄʨʴʱل القʛوض إلى أوراق مالॽة قابلة للʙʱاول في 
  سʨق الأوراق الʺالॽة للʨʸʴل على الʨʽʶلة الؔاॽɾة.

        ʥذل ʙعǼ ةॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨفي ال ȘȄرʨʱة الॽر لعʺلʨهʣ ؗان أول ʙقل  فقʱان
ʙا والȃرها إلى أوروʨهʣول .ʛائʜʳلاً إلى الʨة وصॽȃʛالع  

         ʦة لॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨؗال Ȑʛول الأخʙة للॼʶʻالǼ ȘȄرʨʱة الॽʻتق Șʽʰʢال تʳʺف
يʛʸʴʻ في مʳال واحʙ بل تॽʰʢقها مʝ جل القʢاعات، مقارنة Ǽالʙولة الʜʳائȄʛة الʱي اعʙʺʱت 

 05-06الʜʳائȑʛ قانʨن رقʦ  هʚه الʱقॽʻة في مʳال القʛوض الʛهॽʻة فقȌ، وذلʥ بʨضع الʺʛʷع
.ʛؗʚالف الʶة الॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨت ʧʺʹʱʺال  

ؗʺا أن آلॽة الʨʱرȘȄ تʨؔʱن مʧ عʙة أنʨاع لعل أهʺها، ʖʶʴǼ نʨع ضʺانات عʺلॽة         
ʚا ॽʰʡ ʖʶʴǼعة هʚه العʺلॽة وʖʶʴȃ مʙة  هʚه الأخʛʽة أȑ عʺلॽة الʨʱرǼ ،ȘȄالإضافة الʨʱرȘȄ وؗ

  ها عʙة تقॽʻات مʷابهة لها قʙ تʺʲلʗ في الʨّʱرق وȂعادة الʦʸʵ.إلى أن تقॽʻة الʨʱرȘȄ ل

والʙʳيǼ ʛالʛؗʚ أن لهʚه العʺلॽة الʨʳهȄʛة عʙة أʛʡاف مʙʱخلة ʸǼفة مॼاشʛة ؗالʺʕسʶة         
 ʛʽفة غʸǼ خلةʙʱم Ȑʛات وأخʙʻʶعلى ال ȑʜ ʛؗʺال ʧʺتʕʺوال ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽازلة والهʻʱʺال

لهʚه العʺلॽة أهʺॽة ʛʽʰؗة Ǽالॼʶʻة للʨʻʰك والʺʕسʶات ʺʧȄʛʺʲʱʶ، لأن مॼاشʛة ؗالʺʙيʧ الʛاهʧ وال
ʚا Ǽالॼʶʻة للʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأسʨاق الʺالॽة ʸǼفة خاصة وȃالॼʶʻة للاقʸʱاد الʻʡʨي  الʺالॽة وؗ

ʚا مʧ ناحॽة  .ʸǼفة عامة لأنها تلعʖ دور هام مʧ ناحॽة مʨاجهة أخʢار القʛوض الॽʻȞʶة وؗ
ʰلي للȄʨʺʱال ʖانʳل الʽة.تفعॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻ  

ʚا عʨʽب عʙة          ؗʺا نʙʳ أن لعʺلॽة الʨʱرȘȄ مʜاǽا عʙة تʺʴʻها لॽʺʳع أʛʡافها الʛئॽʶॽة، وؗ
.ʦॽʽقʱال ʛʡاʵل ومʽغʷʱال ʛʡاʵا مʚ   تʵلفها هʚه الآلॽة ؗʺʵاʛʡ تʚبʚب الʙʱفقات الʺالॽة، وؗ

 



  

   

  الفʶل الʰاني:

 ॻةسʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹ
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         سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة :الفʶل الʰاني

-06نʟ علʽهʺا القانʨن  ساسʧʽʱʽأمʛحلʧʽʱ على  ةتʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻ ةعʺلʦʱ ॽت         

وراق ألى إ هاته القʛوضتȄʨʴل ة، تلʽها مʛحلة الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻ ةوهʺا مʛحل ،05

ॽة. مال  

        ǽة، فॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰة للॼʶʻالǼ حلة مهʺةʛة مॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱال ʙي ع
عʺلॽة الʨʱرȘȄ، حʘʽ أن هʚه الأخʛʽة هي الʱي تॼادر إلى الʻʱازل عʧ قʛوضها لفائʙة إʡار 

الʺʨجهة لȄʨʺʱل  ةفي القʛوض الʛهॽʻ قانʨن الʱي حʛʸها ال مʕسʶة الʨʱرȘȄ، هʚه القʛوض
  الʧȞʶ دون غʛʽها مʧ القʛوض، في إعادة تʺȄʨل مʴفʱʤها الʺالॽة وتʨفʛʽ الʨʽʶلة.

ألʜم الʺʕسʶات  ȋ، إضافة إلى ذلʥمʨʺʳعة مʧ الʛʷو  ʛع لعʺلॽة الʻʱازلالʺʷ أقʛؗʺا         
الʺʻʱازلة لفائʙة مʕسʶة الʨʱرȘȄ، بʶʱلʦॽ جʙول يʧʺʹʱ بॽانات أساسॽة، أوردها على سʽʰل الʺʲال 

ʛʸʴلا ال.  

         ʖʽأسالǼ ʦʱا يʚؗؗل هʚالف الʶن الʨفي القان ȑʛائʜʳع الʛʷʺها الʽعل ʟانʚ  ʛ وؗ
  .ي الʜʳائȑʛ القانʨن الʺʙن

على  مʧ حʘʽ الالʜʱامات الʨاقعة سʨاء، آثار عʺلॽة الʻʱازل، تʱʻج عʻها Ǽانʱهاء        
الʛʢف إلى هʚا يʦʱ نقل الʹʺانات وتʽʸʴل الʙيʨن إلى الاʛʡاف، أو على الغǼ ،ʛʽالإضافة 

  الʺʙʴد في اتفاॽʀه الʻʱازل.

        ʻمعʙن، ت اʨده القانʙما ح Șازل وفʻʱة الॽعʺل ʦʱار تʙحلة إصʛة وهي مॽانʲحلة الʛʺأتي ال
اذ تॼʸح Ǽعʙها الʴقʨق  في عʺلॽة الʨʱرȘȄ، الأخʛʽة والʺهʺة ʺʛحلةالق الʺالॽة، وهي وراالأ

الʺʨʱلʙة عʧ القʛوض الʛهॽʻة، والʱي تʦ تȄʨʴلها لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ عȘȄʛʡ ʧ حʨالة الȘʴ، أوراق 
  مالॽة يʦʱ تʙاولها في الʨʶق الʺالॽة. 

قا مʧ ؗل ما سȘʰ ذʛؗه، سʛʢʱʻق في هʚا الفʸل إلى ماॽʂة الʻʱازل عʧ القʛوض انʢلا        
  (الʖʲॺʸ الʰاني).، ثʦ سʛʺʻ إلى إصʙار الأوراق الʺالॽة (الʖʲॺʸ الأول)الʛهॽʻة 
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  الʖʲॺʸ الأول: ماॻʀة الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة

        ʛʸة  حॽʻهʛوض الʛفي الق ȘȄرʨʱل الʴوض مʛالق ȑʛائʜʳع الʛʷʺض الʛاها، وفʨدون س
علʽها مʨʺʳعة مʧ الʛʷوȋ، مʻها ما هʨ مʛتǼ Ȍॼاتفاॽʀة الʻʱازل، ومʻها ما هʨ مʛتǼ Ȍॼالقʛوض 
مʴل الʻʱازل، ؗʺا أن لها أسالʖʽ معʻʽة للʻʱازل عʻها، ؗل هʚا يʦʱ وفȘ اجʛاءات مʙʴدة قانʨنا 

ʱي تʵلفها هاته في إعʙاد جʙول الʻʱازل، وتʛʽʽʶ الأصʨل مʴل الʻʱازل، ناʥॽʂ عʧ الآثار ال
  العʺلॽة سʨاء للأʛʡاف والغʛʽ، أو نقل الʹʺانات وتʽʸʴل الʙيʨن.

كل هʚا سʦʱʽ دراسʱه في هʚا الʺʘʴॼ، حʘʽ سʻʱʻاول مفهʨم القʛوض الʛهॽʻة في         
، أما (الʠʸلʔ الʰاني)شʛوȋ واجʛاءات الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة  إلى ، ثʦالʠʸلʔ الأول)(

 ʛعʻازل سʻʱال ʖʽضها في أسال(ʖالʰال ʔلʠʸال) ةॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱآثار ال ʧع ʦؔلʱʻوس ،
  .(الʠʸلʔ الʙاǺع)في 

  لʠʸلʔ الأول: مفهʦم القʙوض الʙهʹॻة ا

قʛʱاض تʨؔن إما مʧ قʰل عʺلॽة الʨʱرȘȄ، حʗʽ أن عʺلॽة الإ القʛض الʛهʻي هʨ أساس        
ʧ أجل اقʻʱاء مʧȞʶ، أو بʻائه، أو الأشʵاص الॽɻॽʰʢة أو الʺعȄʨʻة، فʛدا عادǽا أو مهॽʻا، م

ثʦ سʻʱʻاول خʸائʸه في  ول)،(الفʙع الأ تʛمॽʺه، ولʙʴʱيʙ مفهʨم القʛض الʛهʻي سʻقʨم بʱعȄʛفه 
  .(الفʙع الʰالʖ)، وأǽʹا سʱʻؔلʦ عʧ الॽʰʢعة القانʨنॽة للقʛض الʛهʻي (الفʙع الʰاني)

  الفʙع الأول: تعʃȂʙ القʙوض الʙهʹॻة  

، ثʦ تعʅȄʛ (أولا)لابʙ مʧ تعʅȄʛ القʛض ȞʷǼل عام  يالʛهʻقʰل تعʅȄʛ القʛض         
  (ثانॻا). للʧȞʶ  ةلقʛض الʛهʻي الʺʨجا

   تعʃȂʙ القʙض: أولا

  للʙʴيʘ عʧ لفȎ القʛض ǽقʱʹي تعȄʛفه لغة وفقها، ثʦ قانʨنا.        
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  الʯعʃȂʙ اللغȏʦ للقʙض:  .1

 : اسʦ مʙʸر Ǽʺعʻىالقʛض في اللغة مʙʸر قʛض الʷيء ǽقʛضه إذا قʢعه. والقʛض        
'' القاف والʙاء والʷاد أصل صॻʲح، وهʦ  قال ابʧ فارس في معʦʳ مقايʝॽ اللغة:. الإقʛاض

نʴان مʥ مالʣ ء Ǻالʸقʙاض. والقʙض: ما ǻعॻʠه الإ يʗل على القʠع. ǻقال قʙضʕ الʵي
ʯلʣمال ʥه مʯعʠق ʗاه وؕأنه شيء قʷاء، إذ أثʹىقʹʰقارضان الʯقال: إن فلانا وفلانا يȂو ... 

كل واحʗ مʹهʸا على صاحॺه، فؒأن معʹى هʘا أن ؕل واحʗ مʹهʸا أقʙض صاحॺه ثʹاء، ؕقʙض 
  .1الॻɿاس الȏʘ ذʙؕناه'' إلىالʸال. وهʦ يʙجع 

و عʸل يلʛʸʯ علॻه أ'' هʦ ما تعॻʠه لغʙʻك مʥ مال :ǽعʛف القʛض لغة على أنه        
ض بʙون رȃح أو فائʙة ، والقʛض الʧʶʴ هʨ الȑʚ هʨ قʛ لʣॻ عʹʗ الʠلʔ ''إالʚʱاء وʙȂد 

  .3...} ʹاɹَ ا حَ ضً ʦ ْʙا الله قَ ضُ ʙَ قْ وأَ  .... قال الله تعالى {2تʳارȄة

'' العقار Ǻفʯح عʻʹه وقافه والȏʘ جʸعه عقارات هʦ الʵيء الʰابʕ :ؗʺا ǽعʛف Ǽأنه         
  .4الʗار''وهʦ ؕل مال ثابʕ له أصل ؕالأرض و ॻʮʠǺعʯه وأصله، 

''  Crédit ''ئʱʺان في اللغة العॽȃʛة، ولعل أهʺها الإȐʛ وردت كʺا أن هʻا مʛادفات أخ        
ȘʴʱʶȄ هʨ أهل لʛد الأمانة إلى أهلها و  ئʧʺʱ فلانا فلان أȑ جعله أمʻʽا علॽه، وȃالʱاليإومعʻاها 

ʷا عْ Ȝ َǺ ʤُ ُ̫ عْ ʥ  َǺَ مِ أَ  نإِ {...  فَ ، قال تعالى 5الʲقة، وهي ؗلʺة لاتॽʻʽة الأصل، وȄقʙʸ بها الʲقة

                                                           
 ،ʛʽ  ȋ1وت،بدار القلʦ، دمȘʷ، الʙار الʷامॽة، ، عʛض مʻهʳي مقارن  ،سلامॻةعقʗ القʙض في الȂʙʵعة الإ نȄʜه حʺاد، -1

  . 7 :، ص1991
        .11:10، 28/02/2024الʸʱفح:  تارȄخ  https://www.almaany.com:معʦʳ الʺعاني، قامʨس إلʛʱؔوني -2
  مʧ سʨرة الʙʴيʙ. 18الآǽة  -3
في العلـʨم القانʨنʽـة، تʟʸʵ ، أʛʡوحة دʨʱؗراه القʙض العقارȏ والʙهʥ الʙسʸي في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ زوʛʽȃ بʛاحلॽة،  -4

  .14 :، ص2017-2016العلʨم الॽʶاسॽة، الʴقʨق و  ، ؗلॽةȑ1، جامعة Ǽاتʻة قانʨن عقار 

5-  ȑواوʜة الʙȄʛالي، فʡ فةॽʢل،ȏض العقارʙشهادة ، الق ʱʶماجʽʛ ،نʨفي القان ॽة، ؗلॽولʕʶʺد والʨع العقʛق، جامعة  ةفʨقʴال
 ،ʛائʜʳ5، ص: 2002 - 2001ال .  
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وتعʻي الʺال  ''Prêt  '' ، أما الʺʢʸلح الʲاني فهʨ الʶلفة1.}..فلʓʻد الȏʘ أؤتʥʸ أمانʯه
   .2، وجʺعها الʶلفالʺقʛʱض

  الʯعʃȂʙ الفقهي للقʙض: .2

اخʱلفʗ أراء الفقهاء حʨل تعʅȄʛ القʛض، ؗل حʖʶ وجهة نʛʤه الʵاصة، فقʙ أعʢى         
 ةهʦ إعʠاء مال مʦجʦد سʦاء ؕان نقʦد أو سلع''  :عارʅȄ نʛؗʚ مʻهاالقانʨنʧʽʽ للقʛض عʙة ت
عقʗ القʙض ''  :، أما الʨʱؗʙر عʙʰ الʛزاق الʻʶهʨرȑ فقʙ عʛفه Ǽأنه3في مقابل الʦعʗ بʦفائه

لى الʸقʙʯض ملॻؒة إʦȜǻن مʲله دائʸا شʭʻا مʰلॻا وهʘا في الغالʔ نقʦدا، فʻʹقل الʸقʙض 
دون مقابل أو ʸǺقابل هʦ  مʰله في نهاǻة القʙض وذلʣالʵيء الʸقʙʯض على أن ʙʯʴǻد مʹه 

  .4'' الفائʗة

الʸقʙʯض مʥ الʸقʙض  ذلʣ العقʗ الॻɼ ʞॺɿǻ ȏʘه ''في حʧʽ عʛفه آخʛون على أنه:         
   .5'' شʭʻا ॺʶॻɼح له ؕامل الȂʙʲة في الʙʶʯف ॻɼه لʥؒ مع رده مॺɿʯʴلا

ذلʣ الفعل الǻ ȏʘقʦم بʦاسʯʠه شʝʳ ما، أما القʛض عʙʻ الاقʸʱاديʧʽ فعʛفʨه Ǽأنه: ''         
هʦ الʗائʥ وʰʸʯȂل هʘا الʝʳʵ في حالة القʙوض الॻؒʹʮة الʣʹʮ في حʗ ذاته ʸǺʹح أمʦال 
ʷǺاعة، نقʦد ... الخ، إلى شʝʳ آخʙ هʦ الʗʸيʥ أو ǻعʗه ʲʹʸǺها إǻاه أو يلʚʯم ʸʷǺانه 

  .6'' أمام الاخʥȂʙ وذلʣ مقابل ثʥʸ أو تعʞȂʦ هʦ الفائʗة

                                                           
  .288سʨرة الॼقʛة، الآǽة  -1
2-  ،ȑواوʜة الʙȄʛالي، فʡ فةॽʢلȖابʴجع الʙʸ5ص:  ،ال.  
انʨن ، رسالة دʨʱؗراه علʨم في الʴقʨق، قʦʶ القفعالॻة عقʗ القʙض العقارȏ في الȂʙʵʯع الʚʱائʵ ȏʙالȑʙ، معʙʰ القادر  -3

ॽن خاص، ؗلʨقان ʟʸʵاص، تʵةال ،ʧيʙʺح ʙʽق سعʨقʴةجامع ال ʛائʜʳ1ال ،ʛائʜʳة، الʙخ ʧسف بʨي ʧ13 ، ص:2019 ب .  
حॽاء إالʵامʝ، دار ج ، العقʨد الʱي تقع على الʺلॽؔة، شʙح القانʦن الʗʸني الʦسȊॻ فيالʻʶهʨرȑ،  أحʺʙ عʙʰ الʛزاق -4

  . 420الʛʱاث العȃʛي، بʛʽوت، ص: 
5-  ،ȑواوʜة الʙȄʛالي، فʡ فةॽʢلȖابʴجع الʙʸ5، ص: ال.  
6-  ،ʞॼɼ ʧيʙال ʜع ،ʨʱاء سʛهʜه الʺʡفاʙائʚʱة في الȂوض العقارʙالق ʙʟاʳاجهة مʦʸة لǻادʶʯات الاقॻقى، الآلʱالʺل  ʨي الʻʡ

  .158، ص: 2021دʛʰʺʶǽ  08، جامعة الʨادȑ، الʜʳائʛ، الȄʨʺʱل الʛهʻي في الʜʳائʛ ةعادȂ الʵامʝ عǼ ʛʷعʨʻان الʨʱرȘȄ و 
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اقʠʯاع جʚء مʥ مال الʸقʙض  '' حʧʽ عʛفه فقهاء الȄʛʷعة الإسلامॽة على أنه: في        
  .ʴǻ''1لʸه الى الʸقʙʯض

 الʯعʃȂʙ القانʦني للقʙض:  .3

  مʻه على:  70جاء لفȎ القʛض في القانʨن الʻقȑʙ والʺʛʸفي حʘʽ نʟ في الʺادة         

 ''ॻلʸل عȜʵǻع  ةʷǻ ضʦل لقاء عʸن ؕل عʦا القانʘم هʦض في مفهʙما ق ʝʳش ʔجʦʸǺ
أو ǻعʗ بʦضع أمʦال تʕʲ تʙʶف شʝʳ آخʙ أو ǻأخʦʸǺ ʘجॺه لʶالح الʝʳʵ الآخʙ الʚʯاما 

 .Ǻالॻɾʦʯع ؕالʸʷان احॻʯاʟي أو الؒفالة أو الʸʷان

تعʰʸǺ ʙʮʯاǺة عʸلॻات القʙض عʸلॻات الاʱǻار الʸقʙونة ȖʲǺ خॻار الʙʵاء لا سʸॻا         
زاء العʸلॻات الʦʶʹʸص علʻها في إلʱʸلʛ عʸلॻات القʙض الاʱǻارȏ وتʸارس صلاحॻات ا

  .2''هʘه الʸادة 

مʹه حʖʻ تʹʝ  450أما القانʦن الʗʸني الʚʱائȏʙ عʙف القʙوض مʥ خلال الʸادة         
مʮلغ مʥ  ةلى الʸقʙʯض ملॻؒإن يʹقل أعقʗ يلʚʯم Ǻه الʸقʙض  '' قʙض الاسʯهلاك هʦ على:

قʙʯض عʹʗ نهاǻة القʙض نʙʻʢه في الʹʦع لʻهʤ الʸإخʙ على أن يʙد آȏ شيء مʰلي أو أالʹقʦد 
  .3 والقʗر والʦصف ''

عقʗ مʲله دائʸا شيء مʰله، فʻʹقل  ǽعʛف القʛض في الȄʛʷʱع الʺǼ ȑʛʸأنه: ''        
  .4 ''و بʗون مقابل أشيء على أن يʙده ʸǺقابل  ةلى الʸقʙʯض ملॻؒإʸǺقʷʯاه الʸقʙض 

  

  

                                                           
، ȋ 1، دراسة مقارنة، بʛʽوت ، مʕسʶة نʨفل، سلامॻة والقانʦن الʦضعيعقʗ القʙض في الȂʙʵعة الإعلاء الʙيʧ خʛوف،  -1

  .93: ، ص1982
  .الʙʶʸفي، الʗʶʸر الʴابʥʸʷ Ȗ القانʦن الʹقȏʗالʯʸ، 09 -23لقانʨن رقʦ ا -2
  .، الʗʶʸر الʴابȖالʸعʗل والʥʸʷʯʸ ʤʸʯʸ القانʦن الʗʸنيال، 58 -75مʛ رقʦ الأ -3
  .القانʦن الʗʸني الȏʙʶʸ مʧ  538الʺادة  -4
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الʜʳائȑʛ أضاف على القʛض صفة  ǽلاحȎ مʧ خلال نʟ هʚه الʺادة أن الʺʛʷع        
 Ȏلاحǽ هلاك ؗʺاʱأالاس ʙʳن ʅȄʛعʱخلال ال ʧاحي، ومʨʻع الॽʺج ʧفه مȄʛعʱا أنه قام بʹǽن أ

القʛض هʨ عقʙ رضائي ملʜم لʳانʧʽʰ، مʴله ورد على مʰلغ مʧ الʻقʨد أو شيء مʲلي أخʛ، لأن 
  .1هʚا الʟॽʸʵʱ في الغالʖ هʨ ما يʛد على القʛض

والʺالي الفʛنʶي فقʙ قام الʺʛʷع الفʛنʶي بʱعʅȄʛ عʺلॽات القʛض  ȑالʻقʧʽʻʙ أما في الʱق        
  ؗʺا يلي:  313 -1في الʺادة 

'' Constitue une opération de crédit tout acte par lequel une personne agissant 
à titre onéreux met ou promet de mettre des fonds à la disposition d'une autre 
personne ou prend, dans l'intérêt de celle-ci, un engagement par signature tel 
qu'un aval, un cautionnement, ou une garantie. 

Sont assimilés à des opérations de crédit le crédit-bail, et, de manière générale, 
toute opération de location assortie d'une option d'achat  ''2. 

عقʨʺǼ ʙجॼه يلʜʱم الǼ ʥʻʰإعʢاء مʰلغ : ʨه ضؗل ما تʦ بॽانه نʱʻʱʶج أن القʛ  مʧ خلال        
مʧ الʻقʨد للʺقʛʱض، في مʲابل ذلʥ يلʜʱم هʚا الأخǼ ʛʽإرجاع  الʻقʨد للʥʻʰ عʙʻ انقʹاء الʺʙة 

  .3الʺʱفȘ علʽها، وʨȞȄن إما Ǽفائʙة أو بʙون فائʙة وذلʥ حʖʶ الاتفاق

   تعʃȂʙ القʙوض الʙهʹॻة: ثانॻا

الʴلॻɽات الʦʹʸʸحة مʥ الʦʹʮك  ''القʛوض الʛهॽʻة Ǽأنها: 05-06نʨن عʛف القا        
ǽفهʦ مʧ هʚا أنها قʛوض تهʙف لȄʨʺʱل  ،4'' الʓʸسʴات الʸالॻة في إʟار تȂʦʸل الʥȜʴو 

مʱʵلف الʷʻاʡات الॽʻȞʶة، مʧ بʻاء أو شʛاء، ما ǽعʻي هʚا أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ ذʛؗها على 
   .5خʛʽة مʹʺʨنة ȘʴǼ إمॽʱاز أو بʛهʧ رسʺيʲال، وتʨؔن هاته الأسʽʰل الʛʸʴ لا الʺ

                                                           
قʦʶ القانʨن الʵاص،  ،ʛʡوحة دʨʱؗراه في القانʨن أ، الʹʢام القانʦني للقʙض العقارȏ في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ ابʶʱام مʻاع،  -1

Șʽثʨʱن الʨع قانʛق، جامعة الإ، فʨقʴة الॽؗل ȑرʨʱʻة مʨة، ، خʻʽʢʻʶ19: ، ص2017-2016ق.   
2 - Code monétaire et financier. ( en ligne)  :  https://www.legifrance.gouv.fr , 01/03/2024,23 :30. 

  .236، ص: الʙʸجع الʴابȖبʨسʱة، إǽʺان  -3
4-  ʦن رقʨ05 -06القان ،ʸوض الʙالق ȖȂرʦت ʥʸʷʯةॻʹهʙال ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  

5- ʙȄʛة سقلاب،  ةفॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦةتॻل لإعادة ؕألȂʦʸʯفي ال  ʤن رقʦل ،05-06القانʳةم ॽنʨم القانʨةالعل ॽɺاʺʱةوالاج ،
 ʙلʳʺد ، 07الʙ03الع ، ʛʰʺʱʰا ةجامع ،2022سȄلفزʳالǼ رʨة،ن عاش ʛائʜʳ725، ص: ال.   
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الʛهॽʻة، رغʦ الʺلاحȎ مʧ الʟʻ الʺادة، أن الʺʛʷع عʛف القʛوض ولǽ ʦعʛف القʛوض         
بʦॽʤʻʱ القʛوض الʛهॽʻة، هʚا ما ʶǽʺى عʙم ضȌॼ الʺʢʸلʴات القانʨنॽة،  ىǽعʻأن هʚا القانʨن 

الʛهॽʻة بʙل القʛوض، هʚا مʧ ناحॽة، ومʧ ناحॽة  حʘʽ أن الأصح ؗانʗ تʱʽʺʶه Ǽالقʛوض
أخȐʛ تॽʺʶه القʛوض الʛهॽʻة أǽʹا مʢʸلح غʛʽ دقȘʽ، نʛʤا لأن أغلʖ القʛوض ما تʨؔن 
مʡʨȃʛة بʛهʨن ؗʹʺان لها، حʱى وȂن اخʱلفʗ نॽɺʨة الʹʺان، Ǽʺعʻى أن مʢʸلح القʛوض 

ʷǽ ةॽʻهʛال ʖما ذه ʝȞع ʨوض، وهʛع القॽʺهإʺل جʛʸع في حʛʷʺه الॽوض  لʛفي الق
.ʧȞʶل الȄʨʺʱجهة لʨʺال  

كʺا نلاحȎ أǽʹا اسʙʵʱامه لʺʢʸلح الʶلॽɿات، والʱي تعʻي لغة هʨ القʛض الȑʚ لا         
، هʚا الʺعʻي الʱʵǽ ȑʚلف مع الʺعʻي 1خʚهأمʻفعة للʺقʛض ॽɾه، وعلى الʺقʛʱض رده ؗʺا 

  ȃʹʺانات.ئʙ و ʺقʙمة لȄʨʺʱل تقʙم مقابل فʨاحي، والǽ ȑʚقʨل Ǽأن الʶلॽɿات الصʢلاالإ

Ǽʺا أن القʛوض الʺʨجهة لȄʨʺʱل الʧȞʶ، تʙʻʱʶ على رهʧ هʚا الʧȞʶ مʴل الȄʨʺʱل، هل         
نها تʱʵلف عʧ أمʱلاك عقار، أم إʧȞʺǽ اعॼʱارها قʛوض عقارȄة، ذلʥ أن ؗلاهʺا يهʙف إلى 

ʧȞʶل الȄʨʺʱى لʢي تعʱات الॽɿلʶ2ال.   

القʛوض الʺʨجهة العقارȑ، و  بʧʽ القʛض فمʧ خلال ماتʦ ذʛؗه يʧʽʰʱ أن هʻاك اخʱلا        
  للʧȞʶ، ذلʥ لعʙة اعॼʱارات مʻها:

  ʧء مʜة هي جʛʽه الأخʚأن ه ʧʽة، حȄوض العقارʛالق ʧة أشʺل مॽʻهʛوض الʛأن الق
  .ʧȞʶجهة للʨʺوض الʛلة في القʲʺʱʺة والॽʻهʛوض الʛالق 

 اॽɿلʶلح الʢʸم ،ʧȞʶجهة للʨʺوض الʛعلى الق Șلʡأ ȑʛائʜʳع الʛʷʺأن ال ʝॽت ول
 القʛوض العقارȄة. 

  الإضافةǼن إʨل في القانʲʺʱʺن، والʨقانǼ هاʸخ ȑʛائʜʳع الʛʷʺ053-06لى أن ال. 

                                                           
  .22:35، 01/03/2024الʸʱفح:  تارȄخ  https://www.almaany.com:  قامʨس إلʛʱؔوني، معʦʳ الʺعاني -1
  .135: ، صالʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2

  .136-135، ص ص: الʺʛجع نفʶه -3



 سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة                                الفʶل الʰاني:
 

 
96 

 

في الأخʧȞʺǽ ʛʽ القʨل Ǽأن الʛهॽʻة هي تلʥ القʛوض الʱي تʺʴʻها الʨʻʰك والʺʕسʶات         
ʱاء أو الʻʰالǼ اءʨس ،ʧȞʶال ʛʽفʨفي ت ʦة حاجاتهॽʰار تلʡاد في إʛة، للأفॽاء، في الʺالʛʷأو ال ʦॽمʛ

مقابل رهʧ هʚا الʧȞʶ لʨȞॽن ضʺانا للقʛض، والʵǽ ȑʚʹع للقʨاعʙ العامة لعقʙ القʛض، 
  والʛʷوȋ الʵاصة لهʚا الʨʻع مʧ القʛوض. 

  الفʙع الʰاني: خʶائʝ القʙوض الʙهʹॻة

نʵʱʶلʟ أن له خʸائʟ مʧ القʨاعʙ العامة، ʨؗنه  مʧ خلال تعʅȄʛ القʛض الʛهʻي،        
  . (ثانॻا)، وخʸائʟ خاصة ॽʰʢǼعة هʚا العقʙ (أولا)ʨني يʦʤʻ علاقة عقǽʙة تʛʸف قان

  الʶʳائʝ العامة  : أولا

الʺʨʸʻص علʽها في القانʨن الʺʙني  في تلʥتʲʺʱل الʸʵائʟ العامة للقʛوض الʛهॽʻة         
  وهي:

  القʙض الʙهʹي عقʗ رضائي: .1

يʤʯ العقʙʱʸǺ ʗد أن يॺʯادل '' :لى أنمʧ القانʨن الʺʙني الʜʳائȑʛ ع 59نʗʸ الʺادة         
  .1''الʙʠفان الʯعʙʻʮ عʥ إرادتهʸا الʠʯʸاǺقʥʻʯ دون الإخلال Ǻالʹʦʶص القانʦنॻة 

         Șابʢد تʛʳʺȃو ʘʽا، حॽا رضائʙن عقʨȞǽ ،ضʛالق ʙالʺادة أعلاه، أن عق ʧج مʱʻʱʶن
علʽها اسʻʲʱاءات على الاʳǽاب مع القʨʰل يʻعقʙ العقʙ، لʧؔ هʚه القاعʙة لʗʶॽ مʢلقة بل يʛد 

   Ǽعʠ العقʨد، مʻها العقʨد الʛهॽʻة.

حȋʛʱʷǽ ʘʽ لॽʁامها Ǽعʠ الʛʷوȋ، مʻها الȞʷلॽة في Ǽعʠ بʨʻد وॼɺارات العقʙ، مʲل         
بʛام إʨؗنها تʹʺʧ الʛʶعة في الʱي تʱعلǼ Șالأسعار والفʨائʙ، وȄعʨد الʖʰʶ في اشʛʱاȋ الȞʷلॽة 

ها نها تʙʱارك عʙم ذʛؗها أالعقʙ، ؗʺا  ʛؗت ȑʚة، الॽنʨص القانʨʸʻع في الʛʷʺل الʰق ʧم
  .2للʺʺارسات الʺʙʽانॽة

                                                           
  .ʴابȖال الʗʶʸر، الʸعʗل والʗ ʤʸʯʸنيالʥʸʷʯʸ القانʦن الʸ، 58 -75رقʛ ʦ مالأ -1
  .10 –9، ص ص: الʙʸجع الʴابȖبʨدراع، أحʺʙ ، بʜحʨح حʶان -2
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ʛʡاف الʺʱعاقʙة، الʱؔاǼة لها أهʺॽة مʧ ناحॽة حʺاǽة مʸالح الأ نإǼالإضافة إلى هʚا، ف        
سʱعلام، ؗʺا أن العقʙ الʺʨʱȞب ǽعʙ علام والإكʺا تʰʻʳهʦ الʹʛر الȑʚ يلʖʰʶǼ Șʴ سʨء الإ

  .1وجʨد نʜاع بʧʽ أʛʡاف العقʙ الʛهʻي ةحال قʻȄʛة إثॼات قȄʨة في

 2. :ʥʻʮانʱم لʚمل ʗهʹي عقʙض الʙالق  

         ʧʽفʛʢال ʙأنه إذا أخل أح ʘʽح ،ʛاه الآخʳم اتʜهʺا ملʻؗل م ʙفي العقʛʡ ا أنʚي هʻمع
ʙالعق ʚʽفʻت ʖلʡ أو ،ʙخ لعقʶف ʛف الآخʛʢامه، جاز للʜʱال ʚʽفʻʱه الʺادة 2بǼ ا ما جاءتʚه ،

حʗ الʯʸعاقʗيʥ أذا لʤ يʦف إفي العقʦد الʸلʚمة لʱانʥʻʮ،  '':قانʨن الʺʙني Ǽقʨلهامʧ ال 119
و فʳʴه، مع أن ʠǻالʔ بʯʹفʘʻ العقʗ أعʘاره الʗʸيʥ إخǺ ʙعǺ ʗالʚʯامه جاز للʯʸعاقʗ الآ

 ʥʻʯالʲفي ال ʞȂʦعʯإال ʣال ذلʲى الʷʯ3''ذا اق.       

  :القʙوض الʙهʹॻة عقʗ معاوضة .3
العقǺ ʗعʦض هʦ الȏʘ  '': مʧ القانʨن الʺʙني عقʙ الʺعاوضة Ǽأنه 58عʛفʗ الʺادة         

  .4'' و فعل شيء ماأيلʚم ؕل واحʗ مʥ الʙʠفʥʻ اعʠاء، 
         ʚأخǽ يʻهʛض الʛالق ʙفي عق ʘʽي، حʢعǽ مقابل ما ʚأخǽ ʙف في العقʛʡ اه أن ؗلʻمع

ʺانات حॽʁॽʁة تؔفل الʥʻʰ أو الʺʕسʶة الʺالॽة مقابل القʛض الȑʚ غالॼا ما ʨȞǽن مال، ض
  .5القʛض

  الʶʳائʝ الʳاصة : ثانॻا
نه يʱʺʱع ʸʵǼائʟ إة للقʛض الʛهʻي الʶالفة الʛؗʚ، فǼالإضافة إلى الʸʵائʟ العام        

  أخȐʛ تʱʺاشى مع خʨʸصॽة هʚا الʨʻع مʧ القʛوض، وهي:
  

                                                           
1- ʖȄʛهه قʜن،  ʙوض الʙهالقॻʹة، ةʛؗʚم ʛʽʱʶق  ماجʨقʴفي ال، ॽق  ةؗلʨقʴائ ،الʜʳجامعه ال ،ʛهʙخ ʧسف بʨي ʧ2013 ،ب -

   .10، ص: 2014
   .11 :، صالʺʛجع نفʶه -2
  .الʴابʗʶ Ȗر، الʸالʸعʗل والʤʸʯʸ نيالقانʦن الʷ ʥʸʗʸالʯʸ، 58-75مʛ رقʦ الأ -3
  .الʴابʗʶ Ȗر، الʸالʸعʗل والʤʸʯʸ نيالقانʦن الʥʸʗʸ الʷʯʸ، 58-75مʛ رقʦ الأ -4
  .11 :، صالʙʸجع الʴابȖقʖȄʛ،  ةنʜه -5
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1.  :ȏʗض نقʙهʹي قʙض الʙالق  
        ॽʻهʛوض الʛل في القʴʺن الʨȞǽ يهي أنʙʰال ʧه مʹॼʁǽ ȑʚالʺال، وال ʧلغ مʰم ʨة ه

ʺا ʨʱʶǽجʖ تǼ Șʽʰʢعʠ الʺقʛʱض مʧ الʺقʛض، وذلʥ مʧ أجل الʨʸʴل على سʧȞ، م
ن الʺعاملات والʛʸʱفات أالʱقॽʻات الʵاصة، والʱي تʱʵلف عॽʁǼ ʧة العقʨد، ؗʺا جʛاءات و الإ

   .1الʱي ʨȞǽن مʴلها الʻقʨد أصʗʴॼ لها مȞانة وأهʺॽة ʛʽʰؗة تʜداد يʨما Ǽعʙ يʨم

لʜʱامات ʻʺǼح شيء، ولʧؔ مع إنها ألʜʱامات الʻقǽʙة على كان الفقه في الʶابǽ Șأخʚ الإ        
لʜʱامات لʜʱامات الʻقǽʙة مʧ الإسʱقلالॽة، فلʦ تعʙ الإالʨقʗ وȃالʙʱرȄج أصʗʴॼ تʱʺʱع Ǽالإمʛور 

ʧ مʧ اعʛʰʱها مʨʴر تقʦॽʶ لʜʱام مʧ نʨع  خاص، حʱى أن Ǽعʠ الʺʕلفʽإصॼح  أالعامة، بل 
، وȄعʨد اعॼʱار القʛض الʻقȑʙ قʛض خاص، وتॽʻʸفه على حʙا، لॽʰʢعة 2لʜʱاماتجʙيʙ للإ

مʧ  450الʷيء الȑʚ يʖʸʻ علॽه، حʘʽ أن القʛض الاسʱهلاكي الȑʚ تؔلʺʗ علॽه الʺادة 
ان ذلǼ ʥفائʙةذا انʖʸ على مʰلغ مʧ الʻقإالقانʨن الʺʙني  حȞام أ، هʻا اسʨʱجʖ تʨ Șʽʰʢد وؗ

حȞامه مʧ العʛف والʺʺارسات والʱعلॽʺات أبل ʙʺʱʶǽ  نʨن الʺʙني،لʗʶॽ لها علاقة Ǽالقا
  .3الʺॽɾʛʸة

  القʙض الʙهʹي عقʗ نقǺ ȏʗفائʗة: .2

         ȑʛائʜʳع الʛʷʺأن ال ʘʽن، حʨة القانʨقǼ اʚة، وهʙوض ذات فائʛة قॽʻهʛوض الʛالق ʙتع
لʱي تقʨم اسʻʲʱى مʕسʶة القʛض ومʴʻها الȘʴ في الʨʸʴل على فʨائǼ ʙالॼʶʻة للأمʨال ا

، 4فʛادسʱهلاكॽة الʺʙنॽة الʺʛʰمة بʧʽ الأǼإقʛاضها، هʚا ما ʳǽعلها تʛʵج مʧ دائʛة القʛوض الا
ʦʱǻز لʓʸسʴة  مʧ القانʨن الʺʙني الʜʳائȑʛ وذلǼ ʥقʨلها: '' 456وهʚا ما نʗʸ علॽه الʺادة 

رها ن تأخʘ فائʗة ʗʲǻد قʗأالقʙض الʯي تʸʹح قʙوضا قʗʶ تॻʱʵع الʹʵاȉ الاقʶʯادȏ الʟʦʹي 
   .ʦʸǺ''5جʔ قʙار مʥ الʦزʙȂ الȜʸلف Ǻالʸالॻة 

                                                           
  .12 :، صالʙʸجع الʴابȖقʖȄʛ،  ةʜهن -1
2-  ،ȑواوʜة الʙȄʛالي، فʡ فةॽʢلȖابʴجع الʙʸ26، ص: ال.  
  .12، ص: الʙʸجع الʴابȖقʖȄʛ،  ةنʜه -3
  . 10، ص: ، الʙʸجع الʴابȖبʨدراع أحʺʙ ، بʜحʨح حʶان -4
  .الʴابʗʶ Ȗر، الʸالʸعʗل والʤʸʯʸ نيالقانʦن الʥʸʗʸ الʷʯʸ، 58-75مʛ رقʦ الأ -5
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ومʻه نقʨل أن القʛوض الʛهॽʻة، تعʛʰʱ قʛوض مॽɾʛʸة لا قʛوض مʙنॽة، تȋʛʱʷ فʽها         
  الفائʙة Ǽقʨة القانʨن، وما جʛت علॽه العادات والأعʛاف الʺॽɾʛʸة.

  :القʙض الʙهʹي مʥ عقʦد الʗʸة .3

        ʰق ʧم ʙة تعॽʻهʛوض الʛإن الق ʧة مॽʻمʜة الʙʺن الʨؔت ʘʽة، حॽʻمʜد الʨل العقʽ
ى Ȅʨʡلة الأجل، وذلʥ حʖʶ حʦʳ القʛض الʺʺʨʻح لȄʨʺʱل العقار، وسعʛ الفائʙة إلالʺʨʱسʢة 

 ʧته مʙاوح مʛʱت ʘʽح ،ʛʽغʱʺات الى  7الʨʻ30س  ȐʙʺǼ ةʢॼتʛة مʙʺن الʨؔت ʘʽة، حʻام السʜʱ
ʖاره صاحॼʱاعǼ ضʛʱامه خاصة الʺقʜʱال ʚʽفʻʱف بʛʡ كل ʧيʙ1ال.  

 غʙض خاص: والقʙض الʙهʹي عقʗ ذ .4

غʛض خاص، لأن الʺʛʷع حʙد الغʛض مʻها   وسʺي القʛض الʛهʻي Ǽأنه قʛض ذ        
ʨع ، هʚا الʻلأȑ غʛض آخʛ لها سȐʨ ما تʦ ذʛؗه قانʨنا وهʨ تʺȄʨل الʧȞʶ، معʻى هʚا ألا وجʨد

ȘȄرʨʱالǼ يʻالʺع ʨوض هʛالق ʧمȄوض العقارʛوج القʛي خʻعǽ ض ، مʺاʛة الغʛدائ ʧة م
الʵاص، أȑ القʛوض الʺʛتʢॼة بʛهʧ عقارȑ غʛʽ مʨجة للʧȞʶ، ؗالعقارات الفلاحॽة، 

  .2والʻʸاॽɺة وعʺʨما ؗل العقارات الʺʨجهة  للاسʲʱʺار

  الفʙع الʰالʖ: الॻʮʠعة القانʦنॻة للقʙوض الʙهʹॻة

        ʱاصة، يʵها العامة والʸائʸخ ʛؗة، وذॽʻهʛوض الʛالق ʅȄʛخلال تع ʧا مʻل ʧʽʰ
  (ثانॻا). ، وȃالॼʶʻة للʺقʛʱض (أولا)ॽʰʡعʱه القانʨنॽة، سʨاء Ǽالॼʶʻة للʺقʛض 

  Ǻالʹॺʴة للʸقʙض: أولا

إن القʛوض لا تعʛʰʱ مʧ قʽʰل الأعʺال الʳʱارȄة، لʛʳʺǼ ʧؔد اقʛʱانها Ǽالʨʻʰك ʳǽعلها         
 ʨي تقʱات الॽالعʺل ʧارها مॼʱاعǼ ،ةȄارʳʱالأعʺال ال ʧʺخل ضʙتʻʰاول م بها الʙʱك على أساس الʨ

  .3نه ʖʶʱȞǽ الʸفة الʳʱارȄة ʛʳʺǼد تॽʁʴقه للȃʛحأالʺʹارȃة، ؗʺا و 

                                                           
  .11، ص: الʙʸجع الʴابȖبʨدراع، أحʺʙ ، بʜحʨح حʶان -1
   .138، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .11، ص: الʙʸجع الʴابȖبʨدراع، أحʺʙ ، بʜحʨح نحʶا -3
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ǻعʗ عʸلا تʱارȂا ʔʴʲǺ  مʧ القانʨن الʳʱارȑ:'' 2/13وهʨ ما نʗʸ علॽه الʺادة         
  .1''مʦضʦعه: ؕل عʸلॻة مॻɼʙʶة أو عʸلॻة صʙف أو سʙʴʸة أو خاصة Ǻالعʦʸلة 

       القانʨن الʻقȑʙ والʺʛʸفي على نفʝ الʺʨضʨع Ǽقʨلها: مʧ 68كʺا نʗʸ الʺادة         
تʥʸʷʯ العʸلॻات الॻɼʙʶʸة تلقي أمʦال مʥ الʸʱهʦر وعʸلॻات القʙض، والعʸلॻات '' 

ʘا وضع جॻʸع وسائل الʗفع تʕʲ تʙʶف الȁʚائʥ الॻɼʙʶʸة الʯʸعلقة Ǻالʙʻʶفة الإ سلامॻة، وؕ
  .2'' وȀدارة هʘه الʦسائل

   Ǻالʹॺʴة للʸقʙʯض: ثانॻا

عʺلا مʙنॽا Ǽالॼʶʻة للʺقʛʱض، Ǽاعॼʱاره عقʙ اسʱهلاكي الهʙف مʻه  ǽعʛʰʱ عقʙ القʛض        
 ʖجʨʱى أنه يʻعʺǼ ،يʸʵʷعʺال الʱالاس ʨه هʻة مǽنʺا الغاȂه، وǼ ارةʳʱح أو الȃʛال Șʽقʴت ʝॽل

  .3هʻا معʛفة نॽة الʺقʛʱض ʨʸʵǼص هʚا القʛض

قʙ مʱʵلȌ، فهʨ عقʙ تʳارǼ ȑالॼʶʻة وعلॽه ʧȞʺǽ القʨل أن القʛض الʛهʻي هʨ ع        
 ًʙʽات مقॼن الاثʨȞǽ هॽض، وعلʛʱة للʺقॼʶʻالǼ نيʙم ʙض، وعقʛة للʺقॼʶʻالǼ ةॽʺسʛة الǼاʱؔالǼ ا

 ًʛض، وحʛن للʺقʨها في القانʽص علʨʸʻʺق الʛʢافة الȞǼ اتॼه الاثʻȞʺǽ ʘʽض، حʛʱا للʺق
  .4الʺʙني

   الʠʸلʔ الʰاني: أحȜام الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة

ǽعʙ الʻʱازل عʧ قʛوض الʛهॽʻة مʛحلة أولى في عʺلॽة الʨʱرȘȄ، حʘʽ تعʛʰʱ هʚه         
الʺʛحلة مهʺة حʘʽ تقʨم فʽها الʺʕسʶة الʺʻʱازلة سʨاء ؗانʗ بʻؔا أو الʺʕسʶة مالॽة، Ǽالʻʱازل 

، وȃاتॼاع (الفʙع الأول)عʧ قʛوضها الʻاتʳة عʧ تʺȄʨلها للʧȞʶ، وʦʱȄ الʻʱازل وفȘ شʛوȋ معʻʽة 
  (الفʙع الʰاني). 05 -06ت نʟ علʽها القانʨن جʛاءاإ

  
                                                           

   .، الʗʶʸر الʴابȖالʸعʗل والʥʸʷ ʤʸʯʸ القانʦن الʱʯارȏ الʯʸ، 59 -75مʛ رقʦ الأ -1
  . الʗʶʸر الʴابȖ الʙʶʸفي،و ʥʸʷʯ القانʦن الʹقȏʗ الʸ، 09 -23لقانʨن رقʦ ا -2
  .12، ص: الʙʸجع الʴابȖبʜحʨح ، بʨدراع أحʺʙ، حʶان  -3
4- ʖȄʛهة قʜن ،Ȗابʴجع الʙʸ17، ص: ال.  
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  الفʙع الأول: شʙوȉ الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة 

تعʛʰʱ مʛحلة الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة مʛحلة جʨهȄʛة لهʚا قام الʺʛʷع Ǽإحاʱʡها         
ئʨʺʳʺǼ ،ȑʛعة مʧ الʛʷوȋ القانʨنॽة، ولؔي تʦʱ عʺلॽة الʻʱازل Ǽالॽɿॽؔة الʱي حʙدها الʺʛʷع الʜʳا

  ʖʳǽ تʨفʛ شʛوȋ أساسॽة هي: 

  أن يʤʯ إثॺات الʯʹازل ʦʸǺجʔ اتفاॻɾة: أولا

الهʙف مʻها بॽان حقʨق ، و 1الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄتفاॽʀة بʧʽ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة و تʦʱ الا        
ʧʽفʛʢامات الʜʱ2وال ، ،ȘȄرʨʱة الॽة في عʺلॽʀلها هاته الاتفاʺʴي تʱة الॽʺالأه ʧم ʦغʛالȃلا أنهإو 

لا تʨجʙ أȑ دراسات أو أʴǼاث الʱي تʻاولʗ مʨضʨع الʨʱرȘȄ تعʅȄʛ اتفاॽʀة الʻʱازل، ؗʺا أن 
الʺʛʷع الʜʳائȑʛ لǽ ʦقʦ بʱعȄʛفها في قانʨن تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، لʻؔه حʙدها ʨؗسʽلة اثॼات 

، لʻؔه لʦ يʱؔلʦ عʧ 05-06مʧ القانʨن  9للʻʱازل، وذلʥ مʧ خلال الإشارة إلʽها في الʺادة 
   .ʜʳ3اء الʺʛʱتʖ عʧ تʵلف وجʨد هʚا الاتفاقال

أما الʺʛʷع الفʛنʶي لǽ ʦفʛض على ʛʡفي الʨʱرȘȄ ابʛام اتفاق بʻʽهʺا بل يʦʱ اسʱʻʱاجه         
  :والʱي جاءت ؗالʱالي 23/12/1988مʧ قانʨن  09-34مʧ خلال ما نʗʸ علॽه الʺادة 

ء الʺʛʱتʖ على تʵلف الاتفاق كʚلʥ لʦ يʟʻ أǽʹا القانʨن الʶالف الʛؗʚ على الʜʳا        
  لʧؔ هʚا لا يʻفي أهʺʱʽه مʧ الʻاحॽة العʺلॽة.

''La convention de cession peut prévoir, au profit du cédant, une créance sur 
tout ou partie du boni de liquidation éventuel du fonds ou, le cas échéant, d'un 

compartiment du fonds ''  .4  

كʚلʥ لʦ يʟʻ أǽʹا القانʨن الʶالف الʛؗʚ على الʜʳاء الʺʛʱتʖ على تʵلف الاتفاق         
  لʧؔ هʚا لا يʻفي أهʺʱʽه مʧ الʻاحॽة العʺلॽة.

                                                           
  .  الʗʶʸر الʴابȖ ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05- 06مʧ القانʨن  8الʺادة  -1
  .215ص:  ،الʙʸجع الʴابȖ ،الʙʸجع الʴابȖ ،ةقʙوض الॻɼʙʶʸاللʸʷان  ةॻآلي ؕفالʦʯرȖȂ الʙʶʸ ، لابسقفʙȄʛه  -2
  .191، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -3

4   -Loi 88-1201, (en ligne): https://www.legifrance.gouv.fr, 14/04/2024, 00 :10. 
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لى إل الʙور الȑʚ تقʨم Ǽه، Ǽالإضافة عʺʨما ʧȞʺǽ تعʅȄʛ اتفاॽʀة الʻʱازل مʧ خلا        
ن اتفاॽʀة الʻʱازل هي الإʡار الʱعاقȑʙ الȑʚ إأهʺʱʽها في عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، وعلॽه ف

ʽʰخلاله تع ʧم ʦʱي ʧازلة عʻʱʺة الʶسʕʺال ʛة إʙة إلى فائॽʻهʛوضها الʛق ʧازل عʻʱرادتها في ال
 ʨها هʻف مʙن الهʨȞȄو ȘȄرʨʱة الʶسʕن أمʨالقان Șازل وفʻʱال ʦʱ051-06ن ي.  

         ʟائʸلاص خʵʱاس ʧȞʺǽ ،ر أعلاهʨؗʚʺال ʅȄʛعʱخلال ال ʧازل وهي:مʻʱة الॽʀاتفا  

 .ȘȄرʨʱة الʶسʕازلة ومʻʱʺة الʶسʕʺهʺا ال ʧʽفʛʢم لʜمل ʙعق 
 .اॽلȞا شʙة عقॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱة الॽʀاتفا ʙعق ʙعǽ 
  ،ع رضائيǼاʡ ازل ذاتʻʱه الॽʀأن اتفا ʦن  إلارغʨ05-06أن القان       ȘȄرʨʱفي الʛʡ مʜأل

        .ʖʳǽ2 أن تȄʨʱʴها هʚه الاتفاॽʀةǼإبʛامها، لʧؔ لʙʴǽ ʦد الॽʰانات الʛسʺॽة الʱي 

لى إنه لا تʨّʴل القʛوض مʧ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة إوʨʸʵȃص نفاذ اتفاॽʀة الʻʱازل، ف        
 ʧلاقا مʢان ʛʽاجهة الغʨا في مʚن نافʨȞǽ ازلʻʱأن ال ʘʽها، حʽع علॽʀʨʱد الʛʳʺǼ ȘȄرʨة تʶسʕم

Ȅرʨʱة الʶسʕل مʴل، وتʽʳʶʱحلة الʛم ʧهاء مʱخ الانȄاء تارʙʱاب ʥازلة، وذلʻʱʺة الʶسʕʺل الʴم Ș
ن الॽʀʨʱع على الاتفاॽʀة لا ǽعʢي للهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ أالʙʳول، ؗʺا مʧ تارȄخ الॽʀʨʱع على 

الʺʙيʧ لȐʙ  ، مʲال أن تʨؔن القʛوض مʴل حʜʳ لʺال3أȑ حȘ على القʛوض مʴل الʻʱازل
ة الʨʱرȘȄ أن تʱʴج Ǽاتف ʛؗʷل ʧȞʺǽ أنه لا ʖʰʶǼ اʚه ،ʛʽا لا الغʚه ʧؔل ،ʛʽاه الغʳازل تʻʱة الॽʀا

ॽʺأه ȑة أॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱة الॽʀلاتفا ʝॽي أنه لʻعǽنʺا  ةȂو ،ȘȄرʨʱة الॽها أ في عʺلʱʽʺه
  تؔʺʧ في الʻقاȋ الʱالॽة: 

  يʱوض الʛة القʺॽʀ أجل دفع ʧا ومʚال، ولهʨض الأمʛʱأن تق ȘȄرʨʱة ال ʛؗʷل ʧȞʺǽ أنه لا
ة، فهي ملʜمة Ǽإصʙار أوراق مالॽة، لهʚا علʽها أن تʙʴد اتفاॽʀة اشʛʱتها مʧ الʺʕسʶة الʺʻʱازل

ة الʨʱرȘȄ مʧ تʙʳيʙ رأسʺالها. ʛؗع شॽʢʱʶى تʱازل، حʻʱل الʴوض مʛة القʺॽʀ ازلʻʱال 

                                                           
  .191، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
  .192، ص: الʺʛجع نفʶه -2
  .14، ص: الʙʸجع الʴابȖ، بʨدراع أحʺʙ ، بʜحʨح حʶان -3
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  أن أنها ʖʳǽ يʱوال ،ȘȄرʨʱة ال ʛؗش ʧر عʙʸي تʱة الॽنʺاذج الأوراق الʺال ʙيʙʴفي ت ʦȞʴʱت
ة هʚا ǽعʻي أن الاتفاॽʀة تʨؔن ʲʺǼاǼ ،الʻʱازل تʨؔن مʢاǼقة للʸʵائʟ الʺالॽة للقʛوض مʴل

ة الʨʱرȘȄ، حʨل خʸائʟ وॽʰʡعة القʛوض الʱي تȄʛʱʷها ʛؗʷ1ضʺان ل. 

  ازل في شȜل مʦʸʱعة أو ʯؕلة واحʗةأن تʦؒن القʙوض مʲل الʯʹ: ثانॻا

         ʖʳǽة أʶسʕة مʙازلة لفائʻʱʺة الʶسʕʺف الʛʡ ʧها مʻازل عʻʱʺوض الʛن القʨؔن ت
 ʨʱفيال ،ȘȄر ʙلة واحʱؗ عة أوʨʺʳل مȞوض و  ةشʛالق ʧة أمॽار الأوراق الʺالʙة إصॽن عʺلʨؔن ت

، اشȋʛʱ في هʚه الʺادة الʺʛʷع الʜʳائȑʛ، أن تʨؔن القʛوض الʺʻʱازل عʻها 2في معاملة واحʙة
مʧ قʰل الʺʕسʶة الʺʻʱازلة لفائʙة مʕسʶة تʨرȘȄ، في شȞل مʨʺʳعة أو ʱؗلة واحʙة، وهʨ ما 

 ʛع الفʛʷʺه الʡʛʱة الأاشǽاʙي في بʶن ʦن رقʨه القانǼ جاء ȑʚيل الʙعʱال ʙعǼ ʧؔل ،ʛ546-98م ،
نʨاع الʙيʨن مهʺا أصॼح مʧ الʺʺʧȞ الʻʱازل على ؗل ألǽ ʦعʙ الʺʛʷع الفʛنʶي ȋʛʱʷǽ ذلʥ، بل 

  .3كانʗ مʙتها أو ॽʰʡعʱها

 ، نʙʳ أن الʺʛʷع هʻا لʦ يʨضح معʻى05-06مʧ القانʨن  Ǽ9الʛجʨع إلى نʟ الʺادة         
نه لʙʴǽ ʦد الʺعايʛʽ الʺعʙʺʱة لاعॼʱار القʛوض أمʨʺʳعة أو ʱؗلة واحʙة مʧ القʛوض، ؗʺا 

ساسها أالʺʻʱازل عʻها مʨʺʳعة أو ʱؗلة واحʙة، لهʚا حاول الفقهاء وضع معايʛʽ والʱي على 
 تʨؔن القʛوض مʳʱانʶة وذلʥ ؗʺا يلي:

  ʛلا قʲوض مʛه القʚن هʨؔأن ت ȑها، أʱعॽʰʡ ʘʽح ʧوض مʛهلاكي.تʺاثل القʱض اس 
 .ةʙʺال ʘʽح ʧاثل مʺʱال 
 ʳع ʛʢخ ʘʽح ʧاثل مʺʱن الʨʻيʙʺال ʜ .ʙيʙʶʱال ʧع 
  ،ʧيʙʺة الॽʸʵش ʘʽح ʧاثل مʺʱا، عاما أو خاصاإالȄʨʻا أو معॽɻॽʰʡ اʸʵ4ذا ما ؗان ش.  

                                                           
1-  Ȅزʨة إفȄʛب،ʛ ؔم،لʨʺة حʻʽارالإ اهʟ  ʚʱن الʦفي القان ȖȂرʦʯني للʦالقانʙائ،  ʛؗʚةم ʛʱق  ماسʨقʴفي ال، ॼɻن العام ةشʨالقان ،

 ʛ،الʜʳائ ة،اʳǼ ،ǽعʙʰ الʛحʺʧ مʛʽاة جامع ،عʺالالأ قʦʶ قانʨن  ة،الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽ ةؗلॽ ،عʺالتʟʸʵ القانʨن العام للأ
  .34، ص: 2016

  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05- 06مʧ القانʨن  9الʺادة  -2
3-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ59، ص: ال .  
4- ʙȄʛسقلاب، ةف  ʙʶʸال ȖȂرʦʯآلي ؕفالॻان  ةʸʷاللॻɼʙʶʸوض الʙةق، Ȗابʴجع الʙʸ222، ص: ال .  
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   أن تʦؒن القʙوض الʙهʹॻة مʦجهة لȂʦʸʯل الʥȜʴ :ثالʰا

        ʥوض ما عاد تلʛاء قʛش ȘȄرʨʱة الʶسʕم ʧȞʺǽ ات  لاʶسʕʺف الʛʡ ʧح مʻʺي تʱال
ʧȞʶل الȄʨʺار تʡازلة في إʻʱʺوض 1الʛالق ȘȄرʨة تॽعʺل ʛʸح ȑʛائʜʳع الʛʷʺاه أن الʻمع ،

.ʧȞʶل الȄʨʺار تʡحة في إʨʻʺʺوض الʛالق ʥة في تلॽʻهʛال  

أما في الȄʛʷʱعات الʺقارنة، فقʙ تʻازلʨا عʧ فʛض أȑ قʨʽد حʨل ॽʰʡعة الʺʙʸر الʱي         
ʨق الʺʻʱازل علʽها، رغʦ أن الʺʛʷع الفʛنʶي قʙʽ في الʙʰاǽة الʴقʨق الʱي ʧȞʺǽ تʷʻأ مʻه الʴق

، 23/12/1988الʻʱازل عʻها لʻʸاديȘ الاسʲʱʺار، هʚا ʨʺǼجʖ اللائʴة الʻʱفǽʚʽة لقانʨن 
 ʧازل عʻت ʥذل ʙعǼ هʻؔاض، لʛات الإقॽعʺل ʧة عʳاتʻق الʨقʴفي ال ،ʛالأم ȏادǼ ها فيʛʸوح

ʥ ؗل الʴقʨق الʳʱارȄة مʴلا للʻʱازل، وȃهʚا ʨȞǽن قʙ تʛك الʺʳال هʚا القʙʽ، لॼʸʱح Ǽعʙ ذل
 ʧȞʺǽ يʱق الʨقʴعة الॽʰʡ ʙيʙʴʱاعي، لʺʳار الʺʲʱوق الاسʙʻة صʴلؔهاأللائʱʺǽ 2ن.   

         ʧؔها لʙʽʻʶت ʧȞʺǽ يʱن الʨيʙال ʧم ʙيʙال للعʳʺح الʶي افȃʛع الʺغʛʷʺأن ال ʧʽفي ح
في حॽازة إما مʕسʶات الائʱʺان والهʯʽات الʺعʛʰʱة  اشȋʛʱ أن تʨʱفʛ ضʺانات رهॽʻة وأن تʨؔن 

ʚا الʺʕسʶات ʚا الأ في حȞʺها وؗ ات الʙولة وؗ ʛؗة وشॽمʨʺاصالعʵش ʧʽȄʨʻض  الʺعʨإلالʺف ʦهʽ
  .3مʧʽأة والʺقاولات الʢʷʻة في مʳال الʱجʛاءات اسʱغلال الʺʛافȘ العامإو الʴائʧȄʜ على أ

  ل مʯʹازع علʻها أو تʥʸʷʯ خʙʠ عʗم الʻʶʲʯللا تʦؒن القʙوض الʙهʹॻة مʲل الʯʹاز أن: راǺعا

         ʙʻل عʽʸʴʱم الʙع ʛʢخ ʧʺʹʱها أو تʽازعا علʻʱوض مʛه القʚن هʨؔأن لا ت ʖʳǽ
، معʻى هʚا أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ حʛʸ القʛوض مʴل الʻʱازل في القʛوض 4تارȄخ الʻʱازل عʻها

ʧȞʶل الȄʨʺار تʡحة في إʨʻʺʺن مʹʺ5الʨؔأن ت ʖʳǽ نʨيʙه الʚه ، ʧة مȄن عقارʨهʛنة بʨ

                                                           
  .لʗʶʸر الʴابȖا ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05-06مʧ القانʨن  10الʺادة  -1
2-  ʛال ʙʰاجي، عʨؤوف حلȖابʴجع الʙʸ197، ص: ال.  
الʯʸعلȖ بॺعʞ  94- 35والʺʦʺʱ للقانʨن رقʦ  بʗʻʹʴʯ الʗيʦن الʙهʹॻة والʸغʙʻالʺʱعلȘ ، 33-06ن مʧ القانʨ  16الʺادة  -3

  .سʲʯفاȋالʯʸعلǺ Ȗعʸلॻات الا 01-24والقانʨن رقʦ  سʹʗات الʗيʦن القابلة للʗʯاول
  .الʗʶʸر الʴابȖ، تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة الʥʸʷʯʸ، 05-06مʧ القانʨن  10الʺادة  -4
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05-06مʧ القانʨن  19الʺادة  -5
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الʙيʨن مʴل  ، وأن لا تʨؔن هʚه الʙيʨن مʻʱازع فʽها، Ǽʺعʻى هʚا ألا تʨؔن هʚه1الʙرجة الأولى
 ȑة، أو أॽقʹائ Ȑʨاع في إدعʜʻة، ؗʺا أن الॽة القʹائॽɿʸʱة والȄʨʶʱؗال Ȑʛة أخॽاءات قʹائʛج

ʙم الʽʸʴʱل عǼ ، ʙʻالإضافة إلى هʚا اشȋʛʱ ألا تʧʺʹʱ خʛʢ ع2الʛهǽ ʧعʛʰʱ نʜاع ʙʴǼ ذاته
تارȄخ الʻʱازل عʻها، سʨاء ؗان هʚا الʛʢʵ جʜئॽا أو ؗلॽا، ومعʻى هʚا لا ʧȞʺǽ للʥʻʰ أو 

  الʺʕسʶة الʺالॽة بॽع قʛوض لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ وهي لʦ تʕدȐ أقʶاʡه الʷهȄʛة Ǽانʤʱام.

إن العʛʰة مʧ احʨʱاء القʛض على خʛʢ الʽʸʴʱل مʧ عʙمه، هʨ بʨقʗ الʻʱازل عʻه         
ʙة الفائʶسʕث و ة مʙʴǽ ʙق ʧؔه، لʙعǼ ʝॽول ȘȄرʨʱة لॽن خالʨؔوض وتʛالق ȘȄرʨة تॽعʺل ʦʱأن ت

نه اثʻاء سʛʽ العʺلॽة قǽ ʙعʜʳ الʺʙيʧ عʧ الʨفاء ألا إʧ خʛʢ عʙم الʽʸʴʱل وقʗ الʻʱازل، م
بʙيʻه، في هʚه الʴالة تʨؔن عʺلॽة الʨʱرȘȄ صʴॽʴة مʧ الʻاحॽة القانʨنॽة، ومʧ حʘʽ نॽɺʨة 

ʙʴث مॼʁʱʶلا زل عʻها، وعلॽه لا ʧȞʺǽ الʜام الʺʕسʶة الʺʻʱازلة Ǽأمʛ مʱʴʺل قǽ ʙالقʛوض الʺʻʱا
 ʦث، الʺهʙʴǽ لا ʙم أوقʙع ʛʢد خʨال وجʺʱل على احʙث على ما يʙʴǽ ʦازل لʻʱال ʗنه وق

  .3الʽʸʴʱل

فقʛة  14لى شȋʛ خʛʢ عʙم الʽʸʴʱل، فقʙ الʜم الʺʛʷع الʜʳائȑʛ في الʺادة إǼالإضافة         
6  ʝنف ʧوض مʛال القʙʰʱاسǼ ازلةʻʱʺة الʶسʕʺام الʜن على الʨازع القانʻʱʺها أو الʽك فʨȞʷʺال

، وʧʺȞȄ الفʛق بʧʽ القʛوض الʺʨȞʷك فʽها 4و صॼɻة الʽʸʴʱل لفائʙة مʕسʶة الʨʱرȘȄأعلʽها 
ولى هي قʛوض مʨجʨدة لʧؔ الʛʢʵ يʖʸʻ حʨل مȐʙ القʛوض الʺʻʱازع علʽها، في أن الأو 

اء Ǽالʙيʧ، فهي تʴʺل خʛʢا مʱʴʺلا أو أكʙʽا لعʙم الʙʶاد الʜʳئي أو إمȞانॽة الʺʙيʧ على الʨف
الؔلي، أما الʙيʨن الʺʻʱازع علʽها فالʛʢʵ هʻا لا ʨȞǽن حʨل مȑʙ قʙرة الʺʙيʧ على الʙفع، وȂنʺا 
 ʖلʢʱهائي يʻله الʽʸʴازعي وتʻع تǼاʡ ذات ʧأنه دي ʘʽذاته، ح ʙفي ح ʧيʙفي ال ʧʺȞǽ ʛʢʵال

   .5اسʱعʺال اجʛاءات قʹائॽة

                                                           
1-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ58، ص: ال .  
  .16، ص: الʙʸجع الʴابȖ، بʨدراع أحʺʙ ، بʜحʨح حʶان -2
  . 224، ص: الʙʸجع الʴابȖ، ةॻɼʙʶʸقʙوض الاللʸʷان  ةॻآلي ؕفالʦʯرȖȂ الʙʶʸ  فʙȄʛة سقلاب، -3
  .194ص:  الʙʸجع الʴابȖ،رة، حʻان مʨشا -4
  .  225- 224، ص ص: الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -5
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ʙʽʻʶʱ الʙيʨن  الʺʱعلȘ ب 10-98مʧ القانʨن  17كʺا نʟ الʺʛʷع الʺغȃʛي في الʺادة         
لا ʥȜʸǻ أن يʸʯلʣ صʹʗوق الʃॻʡʦʯ الʸʱاعي للʗʻʹʴʯ سȎʦ ديʦن ''  الʛهॽʻة، على أنه:

 ʥة مॻها خالʯȂʦخ تفȂن في تارʦؒاعات وأن تʚل نʲن مʦيʗه الʘن هʦؒأن لا ت ʔʱȂة، وॻʹره
مʧ  8لॽه الʺʛʷع الفʛنʶي في نʟ الʺادة إوهʨ أǽʹا ماذهʗ''1،  ʖم تʻʶʲلهأȏ احʸʯال لع
 ʦم رقʨسʛʺادر في  158-89الʸز09/03/1989الʨʳǽ ك  ، على أنه لاʛʱʷʺوق الʙʻʸلل

للʙيʨن أن يʱʺلʥ إلا الʙيʨن الʺʱʺاثلة مʧ حॽʰʡ ʘʽعʱها، غʛʽ مʙʺʳه أو مʨȞʷك فʽها أو مʻʱازع 
  .ʷǼ2أنها

القʛوض الʺʻʱازع علʽها والقʛوض الʺʨȞʷك فʽها، هʻاك القʛوض الʺʙʺʳة  لىإǼالإضافة         
وهي الʱي تʧʺʹʱ خʛʢ الʙفع الʺʱأخʛ، وʨȞȄن هʻاك تأخʛ عʧ الʙفع عʙʻما لا ʨȞǽن الʽʸʴʱل 
الʻهائي للʙيʧ معʛض للʛʢʵ، ولʧؔ الʖʰʶ في عʙم سʙاده هʨ وجʨد Ǽعʠ العʨائȘ الʺʕقʱة 

على ن الʙائʧ مʛʰʳ إʛ الʨʽʶلة في ذلʥ الʨقʗ، وعلॽه فتʨف الʵارجة عʧ إرادة الʺʙيʧ، مʲل عʙم
سʱفاء حقه، وهʨ ما أخǼ ʚه الʺʛʷع الفʛنʶي، في عʙم قʨʰله إالانʤʱار لॼعʠ الʨقʗ مʧ أجل 

الʺغȃʛي اللʚيʧ لʦ يʸʻا على عʙم قابلॽة الʙيʨن لʺʙʺʳة، عʝȞ الʺʛʷعʧʽ الʜʳائȑʛ و للقʛوض ا
ȘȄرʨʱة للʙʺʳʺ3ال.  

   ʙوض الʯʸʹازل علʻها حالॻة أو مʯʴقʮلॻةأن تʦؒن الق: خامʴا

نه وقʗ أȑ أالأصل في عʺلॽة الʻʱازل أنها تʛد فقȌ على القʛوض الʺʨʱاجʙة حالॽا،         
 ʛʽا، غॽده فعلʨجʨن مʨؔها تʻازل عʻʱالأأال ʠعǼ نه في ʦʱان يॽوض أحʛق ʧازل عʻʱا الʹǽ

ل عʧ ديʧ ناتج عʧ عقʙ تʦ إبʛامه، ز الʻʱا ǽʺʧȞها لʗʶॽ مʨجʨده Ǽعʙ، هʚا ǽعʻي أنه أن مʱʶقʰلॽه
ʹا الʻʱازل عʧ ديʨن لʦ يʦʱ ابʛام أǽتʺام عʺلॽة الʺʙيʨنॽة فعلॽا، لʝॽ هʚا فقȌ بل ʧȞʺǽ إدون 

ʙعǼ ةॽنʨيʙʺة الॽعʺل ʦʱت ʦالأساس، ول ʧم ʙ4عقʸا ما نʚه ،ʗ  ه الʺادةॽن  03علʨالقان ʧم

                                                           
 13صادر في  1.99.193الʯʸعلȖ بʗʻʹʴʯ الʗيʦن الʙهʹॻة الʶادر بʯʹفʘʻه الʢهʙʻ الʃȂʙʵ رقʦ98-10  ʤ القانʨن رق -1

ʧم  Ȑ25( 1420ولى الأجʺاد  ʝʢʶ1999أغ(.  
  .223، ص: الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .225، ص: الʺʛجع نفʶه -3
  .225الʺʛجع نفʶه، ص:  -4
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الॻة الʯي تʗʶرها مʓسʴة تʷʳع الأوراق الʸ''  :الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة 06-05
الʦʯرȖȂ، وفȖ وفقا لعʸلॻة الʯʹازل عʥ القʙوض الʲالॻة أو الʯʴʸقʮلॻة ॺʸǺادرة مʥ الʓʸسʴة 

   .1''الʯʸʹازلة وفقا للȂʙʵʯع الʸعʦʸل Ǻه ...

الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ، الʺʲʺʱلة في الʙʻʸوق  ǽʹا للهʯʽةأكʺا سʺح الʺʛʷع الفʛنʶي         
الʺʕرخ في  ʙ98-1015يʨن الʺʱʶقʰلॽة وذلʨʺǼ ʥجʖ الʺʛسʨم رقʦ الʺʛʱʷك للʙيʨن، ॽʴǼازة ال

ن أ، ومʧ خلاله نʙʳ 3/9/1989رخ في الʺʕ  158-89والʺعʙل للʺʛسʨم  6/11/1998
 ʧȞʺǽ هاʻازل عʻʱن مʨيʙن ناأالʨؔن ت ʧȞʺǽ امه، ؗʺاʛاب ʦت ʙعق ʧة عʳأت ʧيʙلغ الʰن مʨȞǽ ن

ʙعǼ ʦهʙيʙʴت ʦʱي ʦقاق لʴʱخ الاسȄ2وتار.   

  أن يʤʯ نقل الʸʷانات والʯأمʻʹات الʯʸعلقة Ǻالقʙوض مʲل الʯʹازل  :سادسا
يʛʱتʖ على الʻʱازل عʧ مʨʺʳعة أو ʱؗلة مʧ القʛوض مʧ جانʖ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة         

ʛʽمة للغʜن ملʨؔعلقة بها وتʱʺات الʻʽأمʱنقل الʹʺانات وال ،ȘȄرʨة تʶسʕة مʙا  ،3لفائʻه ȋʛʱʷǽ
، 4الʨʱرȘȄ ةوتأمʻʽات هʚه القʛوض لفائʙة مʕسʻʶقل ضʺانات ت على الʺʕسʶة الʺʻʱازلة Ǽأن

سʙʵʱام إالʺقʛʱضʧʽ وخلفهʦ، هʚا على أساس وتʨؔن إلʜامॽة للغʛʽ والʺقʨʸد Ǽه هʻا دائʻي 
لʙȄʛʽ بها الʺقʛʱضʧʽ الʺعǼ ʧʽʽʻالقʛوض  3-12'' في الʺادة  الʛʢف الʲالʘ الʺʛʷع ॼɺارة ''

  .055-06مʧ القانʨن  2-15 الʨاردة في الʱؔلة الʺʻʱازلة في الʺادة

  أن يʤʯ إǺلاغ الʗʸنǺ ʥʻʻعʸلॻة الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة: ساǺعا

ن تॼʸح عʺلॽة أة الʺالॽة لʺʕسʶة الʨʱرʛʳʺǼ ȘȄد تʙخل القʛوض الʺʻʱازل عʻها في الʚم        
الʻʱازل فعلॽة Ǽغʠ الʛʤʻ عʧ ؗل الʜʱام يʛʰم مʛʡ ʧف مʕسʶة الʨʱرȘȄ لإعادة الʻʱازل عʻها 

تʺام عʺلॽة الʻʱازل تʙخل القʛوض الʺʻʱازل علʽها في الʚمة امعʻى هʚا أنه ʛʳʺǼد  ،6لاحقا

                                                           
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  03الʺادة  -1
  .226 - 225: ص ، صالʙʸجع الʴابȖ ،الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة فʙȄʛة سقلاب، -2
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  11الʺادة  -3
  .17، ص: الʙʸجع الʴابȖ، بʨدراع ، أحʺʙبʜحʨح حʶان -4

    .154، ص: الʙʸجع الʴابȖ إǽʺان بʨسة، -  5
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  1-12الʺادة  -6
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 (ʧʽنʙʺال) ʧʽضʛʱلاغ الʺقǼازلة إʻʱʺة الʶسʕʺغي على الॼʻه يॽوعل ،ȘȄرʨʱة الʶسʕʺة لॽالʺال
، رغʦ أن مʨافقʱهʦ مʧ عʙمها 2، والا لهʦ الȘʴ في الʸʻʱل مʧ أȑ الʜʱام في مʨاجهʱهاǼ1الʻʱازل

ʽازلغʻʱالǼ ʦهʱفʛفي معȞǽ ازل، إنʺاʻʱة الʴʸلازمة ل ʛ3،  ا الʺادةʹǽته أʙما أك ʨ2-19وه 
ولا يلʚم مʰل هʘا الʯʹازل الʗʸيʥ الʸعʹي Ǻالقʙوض الʦاردة في الʦʸʱʸعة ''  حʘʽ تʟʻ على:

أو الʯؒلة إلا ابʗʯاء مʥ تارȂخ الʮʯلॻغ عȖȂʙʟ ʥ رسالة مʦʸʷنة مع إشعار Ǻالاسʯلام تʙسله 
الʯʸʹازلة، على أن ʦȜǻن هʘا الʯʹازل مʓشʙا علॻه في هامʜ الʹʳʴة الأصلॻة الʓʸسʴة 

 .4'' لॺʶॻح نافʘا
  أن يʤʯ تأمʥʻ القʙوض الʯʸʹازل علʻها: ثامʹا

 ،الʨʱرʖʳǽ ȘȄ أن تʨؔن القʛوض الʺʻʱازل عʻها مʧ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة لفائʙة مʕسʶة        
،      ʧʽ60% 5 مʰلغ القʛض وॽʀʺة سʧȞ تʳʱاوزفي إʡار تʺȄʨل الʧȞʶ، مʕمʻة إذا ؗانʗ الॼʶʻة ب

ذا ؗانʗ الॼʶʻة بʧʽ مʰلغ القʛض إالʜم الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الʱأمʧʽ على القʛوض مʴل الʻʱازل 
  .6 %60وॽʀʺة الʧȞʶ تʳʱاوز 

  جʙاءات الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة إالفʙع الʰاني: 

         ʛʷʱة في الॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱاءات الʛل إجʲʺʱت ʧʽʽأساس ʧاءيʛفي إج ȑʛائʜʳع الȄ
للقʛوض الʺʻʱازل علʽها  الʹامʻةن قʙʽ نقل الʛهʻʱ ʨازل و هʺا إعʙاد جʙول ارسال الʵاص Ǽال

  وسʨʻضʴها ॽɾʺا يلي:

  

  

  
                                                           

  . 154، ص: الʙʸجع الʴابȖ، ةبʨس إǽʺان -1
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  3-12الʺادة  -2
   .الʗʶʸر الʴابॻʹ ،Ȗةالʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙه، 05-06مʧ القانʨن  2-15الʺادة  -3
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  2-19 الʺادة -4
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  21الʺادة  -5
6-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ59، ص: ال .  
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  إعʗاد جʗول إرسال خاص Ǻالʯʹازل: أولا

، ʶǽʺى ʙʳǼول الʻʱازل عʧ 1جʛاء الʻʱازل في شȞل جʙول خاصإألʜم الʺʛʷع أن ʨȞǽن         
جʛاء الʻʱازل دون إلا ʘ  ʧȞʺǽ، حʛ2ʽوض الʛهॽʻة، وʧʺʹʱȄ مʨʺʳعة مʧ الॽʰانات الʨʳهȄʛةالق

ا الʙʳول، والȑʚ بʙوره يʧʺʹʱ شʛوʡا شȞلॽة اشʡʛʱها الʺʛʷع الʜʳائȑʛ في القانʨن ʚتʶلʦॽ ه
، في حʧʽ أʡلȘ علॽه الʺʛʷع 4'' فاتʦرة الاسʸʰʯار ''، أما الʺʛʷع الفʛنʶي فقʙ سʺاه 06-053

  .6'' الʵؒف ''وسʺاه الʺʛʷع الʨʱنʶي ،ʗ ''5الʯʴʸʹ ''الʺغȃʛي 

 بॻانات جʗول الʯʹازل: .1

ʖʳǽ أن يʧʺʹʱ  الʶالف الʛؗʚ، على أنه 05-06مʧ القانʨن  14نʗʸ الʺادة         
  أعلاه، الॽʰانات الأساسॽة الآتॽة:  13الʙʳول الʺʨؗʚر في الʺادة 

  رȄة ذات الʛتॼة الأولى''.تॽʺʶة ''عقʙ الʻʱازل عʧ القʛوض الʺʙعʺة بʛهʨن عقا -

  ن عʺلॽة الʻʱازل عʧ القʛوض تʵʹع إلى أحȞام هʚا القانʨن.ألى إالإشارة  -

  تعʧʽʽ مʕسʶة الʨʱرȘȄ والʺʕسʶة الʺʻʱازلة. -

-  ʧم ʙيʙʶʱان الȞان ومʨʻوالع ʦة: الاسॽانات الآتॽʰال ʧʺʹʱʺها والʻازل عʻʱʺن الʨيʙقائʺة ال
لأقʶاȋ الʻهائॽة ونʖʶ الفائʙة ومʺʜʽات الʛهʨن ومʛجع عقʨد جانʖ الʺʙيʧ ومʰلغ الʙيʨن وتارȄخ ا

  الʱأمʧʽ إن وجʙت.

                                                           
   .الʗʶʸر الʴابȖ ،Ȗ القʙوض الʙهʹॻةالʥʸʷʯʸ تʦرȂ، 05-06مʧ القانʨن  13الʺادة  -1
2-  ،ȑدʨʺʴم ʛʽʷǼʙائʚʱفي ال ʥȜʴع الʠة لقॻلȂʦʸة أداة تॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦة،، تॽاسॽʶة والॽنʨث القانʨʴॼة للॽولʙلة الʳʺال 

 ʙلʳʺد 05الʙ01، الع ȑة ماʻʶص: 2021، ال ،ʛائʜʳال ،ȑادʨال ʛʹʵحʺة ل ʙʽهʷ229، جامعة ال.  
  .168ص: الʙʸجع الʴابȑ  ،Ȗ،محمد الʢاهʛ بلʶॽɻاو  -3
  الفʛنʶي، والʱي تʟʻ أن حʨالة الȘʴ تʦʱ بʶʱلʦॽ الفاتʨرة. 23/12/1988مʧ قانʨن  08-34 الʺادة -4
يʤʯ تفʕȂʦ الʗيʦن الʯي ʥȜʸǻ تʗʻʹʴها مʥ قʮل الʓʸسʴة الॺʸادرة الʺغȃʛي الʱي تʟʻ:''  33-06مʧ القانʨن  20الʺادة  -5

ʹʴʯاعي للʸʱال ʃॻʡʦʯوق الʗʹإلى ص''ʙʻبʗʯة الʴسʓالى م ʗʹʯʴم ʤॻلʴد تʙʱʸǺ ʗʻ ،.Ȗابʴر الʗʶʸال  
مʱلة مʓسʴات الǺ  ʃॻʡʦʯإصʗارʯعلȖ ي، 24/7/2001الʺʕرخ في  2001-83مʧ القانʨن  38الفقʛة الأولى مʧ الفʸل  -6

  .24/7/2001بʱارȄخ ، 57عʙد  ،الʸʱاعي الʙائʗ الʙسʸي للʸʱهʦرȂة الʦʯنॻʴة
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لى الʺʕسʶة الʺʻʱازلة مقابل القʛوض إغ الʺʙفʨع مʛʡ ʧف مʕسʶة الʨʱرȘȄ بॽان يʨضح الʺʰل -
  مʴل الʻʱازل.

ة و صॼɻأو الʺʻʱازع علʽها أم Ǽاسʙʰʱال القʛوض الʺʨȞʷك فʽها الʜʱام الʺʕسʶة الʺʻʱازلة Ǽالॽʁا -
.ȘȄرʨʱة الʶسʕة مʙل لفائʽʸʴʱال  

  تارȄخ ايʙاع الʙʳول. -

         ʧȞʺȄانات ن أوॽول بʙʳال ʧʺʹʱإيʧʽفʛʢال ʧʽاتفاق بǼ ةॽɾ1ضا.  

نʱʻʱʶج مʺا سȘʰ، أن الॽʰانات الʨاردة لʦ تʛد على سʽʰل الʛʸʴ، وȂنʺا هي على سʽʰل         
واضʴة لʥ مʧ أجل إعʢاء صʨرة الʺʲال، حʧȞʺǽ ʘʽ أن ȑʨʱʴǽ الʙʳول على بॽانات أخȐʛ، وذ

- 06الفقʛة الأخʛʽة مʧ القانʨن  14راده الʺʛʷع مʧ خلال الʺادة أعʧ عʺلॽة الʨʱرȘȄ، وهʨ ما 
052.  

         ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽع أراد حʺاʛʷʺا، أن الʹǽأ ʛؗʚالفة الʶالʺادة ال ʟن ʧم Ȏالʺلاح
ة الʻʱازل في حال ॽɼاب الʴاملʧʽ للأوراق الʺالॽة، مʧ أȑ خلاف ʧȞʺǽ أن يʲار حʨل سلام

ثॼات، خاصة ʻازل Ǽالقʨاعʙ العامة للإʛʡاف في الʱفي جʙوله، حʧȞʺǽ ʘʽ اثॼات رضا الأالॽʀʨʱع 
ثॼات، وفȘ لإاثॼات هʻا ॽʺʳǼع وسائل ة لها صفة الʱاجʛ، وعلॽه ʨȞǽن الإوأن الʺʕسʶة الʺʻʱازل
  .3مʧ القانʨن الʳʱارȑ  30ما نʗʸ علॽه الʺادة 

ʹا الʺʛʷع مʧ خلال هʚا الʙʳول اضفاء الʷفاॽɾة لعʺلॽة الʨʱرȘȄ، وهʨ راد أǽأكʺا         
ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽاʺʴل ʛ4ضʺان آخ.  

  

                                                           
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  14الʺادة  -1
  .217، ص: الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -2
3-   ،ȑدʨʺʴم ʛʽʷǼةॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦارسة تʸʸة لॻنʦات القانॻو  ،الآل ȘȄرʨʱال :ʛʷع ʝامʵي الʻʡʨقى الʱالʺل Ȃ عادة

ʻهʛل الȄʨʺʱفي  يالʛائʜʳ08، ال ʛʰʺʶǽ2021د، ȑادʨص: ، جامعه ال ،ʛائʜʳ41ال.   
  .53، ص: الʙʸجع الʴابȖ، ملȞॽة سلॽʺاني، Ȅʛؗʺة بʨنʙر -4
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ّ̋ل الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة (بʥʻ أو مʕسʶة مالॽة) الʺانʴة للقʛوض،          كʺا ح
ॽولʕʶول مʙاردة في جʨانات الॽʰة الʴازلإة صʻʱالǼ اصʵ1رسال ال.  

  :لॻʮانات الإلʚامॻةجʚاء ॻɺاب ا .2

الʜʳاء الʺʛʱتʖ على ॽɼاب الॽʰانات  ،05-06لʦ يʻʱاول الʺʛʷع الʜʳائȑʛ في القانʨن         
الالʜامॽة لʙʳول الʻʱازل، وهʨ نفʝ الʷيء Ǽالॼʶʻة للʺʛʷع الفʛنʶي والʺغȃʛي، وهʻا ʛʢǽح 

ʻʱازل؟ وهل بॽانات في جʙول ال ةعʙو ألʜʳاء الʺʛʱتʖ في حالة تʵلف أحʙ الاشȞال ʨʸʵǼص ا
  يʻعʝȞ ذلʥ على عʺلॽة الʨʱرȘȄ؟

حȐʙ الॽʰانات اللازمة في جʙول الʻʱازل، إن و نقʸاأʧȞʺǽ أن نʷʱʶف جʜاء ॽɼاب         
 ʨم وجʙع ʦدة رغʨخلال الع ʧم ،ʥلʚح بȄʛص ʟثلى الآإد ن ʘʽول، حʙʳا الʚه ʧة عॼتʛʱʺار ال

نه لا يʛتʖ أȑ أثʛ أثʛ، حʘʽ أن خʛʽ بʙو ن هʚا الأأتʙʴيʙ تارȄخ جʙول الʻʱازل، ǽعʻي ن عʙم إ
    .2مʧ الʱارȄخ الʺʙʴد ॽɾه افي مʨاجهة الأʛʡاف والʙائʧ وذوȑ حقʨقه والغʛʽ إلا ابʙʱاءً 

ذا لȑʨʱʴǽ ʦ بॽان قائʺة الʙيʨن الʺʻʱازل عʻها، إخʙʳǼ ʚول الʻʱازل نه لا ʧȞʺǽ الأأكʺا         
ʛاصʻدها، لأ والعʙʴها وتʴضʨي تʱة الॽɾان الؔاॽʰا الʚأ له ن ه ʘʽاصة، حʵه الʱʽʺن الاخلال أه

لॽه، ʳǽعل جʙول الʻʱازل عادǽا ولʝॽ ذلʥ الʙʳول الʵاص Ǽالʻʱازل عʧ إǼه وعʙم الاشارة 
  قʛوض الʛهॽʻة.

نه يʱʻج آثارا وॼȄقي ألا إلॽه، إشارة الॽʀʨʱع، ورغʦ سهʨ الʺʛʷع في الإ أما ʨʸʵǼص        
هʚه الʴالة، ʤǽهʛ في حالة الʜʻاع حʨل تʛاضي على الʻʱازل قائʺا، غʛʽ أن الʜʳاء الʺʛʱتʖ في 

                                                           
مʧ نفʝ  25تʟʻ الʺادة  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻةو ، 05- 06مʧ القانʨن  2-18الʺادة  -1

 ) أشه6ʙها في الȂʙʵʯع الʴارȏ الʸفعʦل، ǻعاقǺ ʔالʛॺʲ مʥ سʯة (دون الاخلال Ǻالعقȁʦات الʦʶʹʸص علʻالقانʨن على:'' 
دج)، ؕل  500,000إلى خʸʴʸائة ألف ديʹار(دج)  50,000() سʹʦات وȁغʙامة مʥ خʥʻʴʸ ألف ديʹار3إلى ثلاث (

 ȖȂرʦʯة الʴسʓول في مʓʴأمʴسʓوض  ةو مʙالق ʥازلة عʹʯات مʗʹʴعلى ال ȏʚ ʙؕʸال ʥʸتʓʸة أو أأو الʴسʓم ȏأ Ȏʙخ
   ة. و خاʭʟأ ةة بʙʻʻʴʯ القʙوض واسʙʯدادها قʗم معلʦمات غʙʻ صʲॻʲمȜلف

ʲॻʲص ʙʻانات غॻب ȏإدراج أǺ مʦقǻ ازلةʹʯʸة الʴسʓʸول في الʓʴة ؕل مȁʦالعق ʛبʹف ʔعاقȂأ ةوʭʟول أو في  ةو خاʗʱفي ال
 ʥʻادتʸا في الʸهʻص علʦʶʹول مʗʱج الʙʳʯʴن  14و  13مʦا القانʘه ʥم '' .    

  . 220 ، ص:الʙʸجع الʴابʦ ،ȖرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةالʯفʙȄʛة سقلاب،  -2
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 ʛالق ʧازل عʻʱل الȞقة وشȄʛʡ على ،ʧʽفʛʢة، لأالॽʻهʛة وض الʙʽحʨقة الȄʛʢال ʨع هॽʀʨʱن ال
ʧʽفʛʢات اتفاق الॼ1لإث.   

الॽʰانات في جʙول الʻʱازل،  حʙأʨʸʵǼص الʜʳاء الʺʛʱتʖ على تʵلف  وحʖʶ رأيʻا      
قʛة الأخʛʽة الʶالفة الʛؗʚ، وȃʺا أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ وضع الف 18عʱʺاد على نʟ الʺادة وȃالإ

لها م ّ̋ ، ʕʶولॽة صʴة الॽʰانات الʨاردة ॽɾهعلى عاتȘ مʕسʶة الʨʱرȘȄ إعʙاد جʙول الʻʱازل، وح
فإنها Ǽالʱأكʙʽ مʕʶولة عʧ تʵلف أȑ بॽان في جʙول الʻʱازل، وȃالʱالي تȘʰʢ علॽه نفʝ العقȃʨات 

-06مʧ القانʨن  ʨ25مات والʺʨʸʻص علʽها في الʺادة الʺॼʢقة في حالة عʙم صʴة الʺعل
05.  

  قʗʻ نقل الʙهʦن الʷامʹة للقʙوض الʯʸʹازل عʹها :ثانॻا

        ʗاولʻ16الʺادة  ت  ʦن رقʨقان ʧها إ، 05-06مʸʻا بʚازل وهʻʱول الʙل جʽʳʶاءات تʛج
ر عʸلॻة إʟا ʔʱǻ أن يʤʯ تʻʱʴل نقل الʙهʦن الʷامʹة للقʙوض الʯʸʹازل عʹها في '' :على

أعلاه، مʙʟ ʥف الʓʸسʴة الʯʸʹازلة  13رسال الʦؕʘʸر في الʸادة تʦرॺʟ ȖȂقا لʗʱول الإ 
ʳʴإرسال ن ȖȂʙʟ ʥع ʣمع وذل Ȗف مغلʙʡ ول فيʗʱا الʘه ʥة إة مʢافʲʸلام للʯالاسǺ شعار

، مʧ هʚه الʺادة نʱʻʱʶج أن الʺʕسʶة الʺʻʱازلة ملʜمة بʽʳʶʱل 2'' العقارȂة الʶʯʳʸة إقلॻʸॻا
ة علॽه مʛʡ ʧف الʺʕسʶة الʺʻʱازلة و ʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة Ǽعʙ الॽʀʨʱع جʙول ال ʛؗش
ʺॽا وهʚا عʛʣ ȘȄʛʡ ʧف قلॽإلى الʺʴافʤة العقارȄة الʺʸʱʵة إرسال نʵʶة مʻه إʦʱȄ الʨʱرȘȄ و 

  .3يʨم مʧ تارȄخ الॽʀʨʱع علॽه 30قʸاه أشعار Ǽاسʱلام وʨȞȄن هʚا في أجل مغلȘ مع الإ

ن تȄʨʱʴها أʨن مʨʺʳعة مʧ الॽʰانات الʱي ʖʳǽ مʧ نفʝ القان 17دة كʺا اشʗʡʛʱ الʺا        
  الʵʶʻة الʺʛʵʱʶجة مʧ جʙول الʻʱازل وهي على الʨʴʻ الʱالي: 

-  ʧʽʽتع ȑʚال ʧهʛالǼ قلʲل ومʳʶها.إؗل عقار مʻازل عʻʱʺوض الʛم ؗʹʺان للقʙʵʱس  

- ʻوع ʦو اس ʧيʙʺازلة والʻʱʺة الʶسʕʺان الʨʺللأوراق ال ȑʜ ʛؗʺدع الʨʺة. الॽال 
                                                           

  .220 ، ص:الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06القانʨن  -2
  .الʗʶʸر الʴابȖ ،Ȗ القʙوض الʙهʹॻةالʥʸʷʯʸ تʦرȂ، 05-06القانʨن مʧ  18الʺادة  -3



 سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة                                الفʶل الʰاني:
 

 
113 

 

  رسال الʺʧʺʹʱ الʻʱازل عʧ القʛوض.مʛجع جʙول الإ -

  مʛاجع تʽʳʶل الʛهʧ الʺʻʱازل. -

-  .ȘȄرʨʱة الʶسʕاجع مʛم  

  .1مʛاجع اتفاॽʀة القʛض -

وعلॽه تॼʸح مʕسʶة الʨʱرȘȄ حائʜة على رهʨن عقارȄة مʧ الʙرجة الأولى، والʺالؔة         
   .2الʙʳيʙة للقʛوض الʛهॽʻة

  سالʔʻ الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة الʠʸلʔ الʰالʖ: أ

صʨل مʴل الʨʱرȘȄ مʧ قʰل ل ملॽؔة الأإن أساس عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، هʨ نق        
لى ذمة مʕسʶة الʨʱرȘȄ، وʦʱȄ نقل الʺلॽؔة عʧ إلʺʻʱازلة (بʥʻ أو مʕسʶة مالॽة)، الʺʕسʶة ا

ما ʨʴǼالة الȘʴ إي مʳʺله ي، وعلॽه يʦʱ نقل الȘʴ فȘȄʛʡ أسالʖʽ نʟ علʽها القانʨن الʺʙن
ة الفॽɺʛة (الفʙع الʰاني)، وȂما عȘȄʛʡ ʧ الʙʳʱيʙ (الفʙع الأول) (الفʙع ، أو ȄʛʢǼقة الʺʷارؗ

.(ʖالʰال  

 Ȗʲالة الʦب حʦع الأول: أسلʙالف  

ǽعʛʰʱ أسلʨب حʨالة الȘʴ، مʧ بʧʽ الأسالʖʽ الأكʛʲ انʷʱارا في الȄʛʷʱعات الʺقارنة،          
 ʧم Șقال حʱي انʻعȄوʧʽة بʢǼوهي را ،ʛإلى آخ ʧا الأ دائʚفة هʛولʺع ،ʧيʙʺوال ʧائʙب الʨسل

، ثʦ سॽɿॽؗ ʧʽʰʻة نفاذ حʨالة الȘʴ وآثارها في عʺلॽة الʨʱرȘȄ (أولا)أكʛʲ، سʻʱʻاول مفهʨمه 
  (ثانॻا).

  

  

  
                                                           

  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06 نʨن امʧ الق 17الʺادة  -1
2  - ʙȄʛوض سقلاب،  ةفʙالق ȖȂرʦةتॻʹهʙال  ʤن رقʦل في القانȂʦʸʯة لإعادة الॻ05-06ؕأل ، ،Ȗابʴجع الʙʸ726 ص:ال.  
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  مفهʦم حʦالة الȖʲ  :أولا

ؗʺا سʧʽʰʻ الʺʴل لʙʴʱيʙ مفهʨم حʨالة الȘʴ يॼʻغي علʻʽا تعȄʛفها، وذʛؗ الغاǽة مʻها،         
ل الȑʚ يʛد على هʚا الȘʴ، وأخʛʽا بॽان الʛʷوȋ الʨاجʖ مʛاعاتها عʙʻ نقل الأصʨل Ǽاسʱعʺا

.ȘȄرʨʱات الॽفي عʺل Șʴالة الʨح  

1. :Ȗʲالة الʦح ʃȂʙتع  

نها ॼɺارة عʧ اتفاق، يʦʱ مʧ خلاله نقل الʙائʧ (الʺʽʴل)، ما ǽʺلؔه أحʨالة الǼ Șʴ تعʛف        
، لॼʸॽح هʚا الأخʛʽ (الʺʴال له) لى ʛʡف ثالʶǽ ʘʺىإلʺʴال علॽه)، مʙيʻه (امʧ حȘ على 
Șʴال ʖ1صاحʧيʙʺا للʙيʙا جʻن دائʨȞǽ اʚهȃ2، و.   

كʺا ʶǽʺى أǽʹا تȄʨʴل الʜʱام مʧ دائʧ الى آخʛ، حʘʽ يʱʻقل معه صفاته ؗأن ʨȞǽن         
ن ʨȞǽن مʹʺʨن بʛهʧ أل لى غʛʽ ذلʥ، وضʺاناته مʲإما قاǼلا للʻʱفʚʽ مʲلا الʜʱاما تʳارȄا أو الʜʱا

ʙعǼ فعʙل الʲه مॽد علʛي تʱع الʨفʙع الॽʺʳǼ قلʱʻرسʺي، ؗʺا ي ʧم ʖʰʶǼ امʜʱاب أم الالॼس
  .3الʢॼلان ؗانعʙام الʛضا

:  مʧ القانʨن الʺʙني وذلʥ ؗʺا يلي 239أما الʺʛʷع الʜʳائȑʛ فقʙ نʟ علʽها في الʺادة         
 إذا مʹع ذلʣ نʝ في القانʦن أو اتفاق ʦʱǻز للʗائʥ أن ʦʲǻل حقه الى شʝʳ آخʙ، إلا'' 

ʥيʗʸالة دون حاجة الى رضا الʦʲال ʤʯام، وتʚʯعة الالॻʮʟ أو ʥيʗعاقʯʸ4'' ال.  

  

                                                           
، 2004، دار العلʨم للʛʷʻ والʨʱزȄع، الʜʳائʛ، ام في القانʦن الʗʸني الʚʱائȏʙ الʦجʚʻ في أحȜام الالʚʯ عʙʰ الʛزاق درȃال،  -1

  . 64ص: 
2- ʙȄʛال، سقلابة فʦفي ةحʙʶʸال ȖȂرʦʯات الॻلʸل في عʦة لʹقل الأصॻؕآل Ȗʲني ،الʨالقان ʘʴॼة للॽʺǽلة الأكادʳʺال ، ʙلʳʺال 

  .303، ص: ʳǼ ،2012اǽة ،ʛʽاعʙʰ الʛحʺʧ م ةجامع، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة،  01عʙد  ،05
دار إحॽاء الʛʱاث  ،نȄʛʤة الالʜʱام بʨجه عامج الʲالʘ،  ،الʦسȊॻ في شʙح القانʦن الʗʸني ،حʺʙ الʻʶهʨرȑ أعʙʰ الʛزاق  -3

   .413، ص: لʻʰان ،بʛʽوت ،العȃʛي
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʸعʗل والʗʸ ʤʸʯʸنيالقانʦن ال الʥʸʷʯʸ، 58 -75رقʦ مʛ الأ -4
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مʧ القانʨن الʺʙني الʺȑʛʸ، حʘʽ تʟʻ على ما  303وهʨ نفʝ ما جاء في الʺادة         
القانʦن أو ، إلا إذا حال دون ذلʣ نʝ للʗائʥ أن ʦʲǻل حقه إلى شʝʳ أخʦʱǻ ʙز '' :يلي
  .1'' . وتʤʯ الʦʲالة دون حاجة إلى رضاء الʗʸيʥاق الʯʸعاقʗيʥ أو ॻʮʟعة الالʚʯاماتف

مʧ القانʨن مʙني، نʱʻʱʶج  239دة علاه، ومʧ خلال نʟ الʺاأ مʧ خلال ما تʦ ذʛؗه         
ه أني لॽه)، ما ǽعʻإالʺʽʴل) والʙائʧ الʙʳيʙ (الʺʴال ن حʨالة الॼɺ Șʴارة عʧ اتفاق بʧʽ الʙائʧ (أ

 ʧه ومॽوعل ،ʧʽفʛʡ ʧʽب ʙلاأعق ȋوʛʷال ʝنف ȋʛʱʷǽ ،امهʛفه عامة. جل ابʸǼ دʨام العقʛب  

الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، نʙʳ أن الʺʛʷع  05-06لى القانʨن إوȃالعʨدة         
ʹॻة بʥʻ ثॺات ؕل تʹازل عʥ القʙوض الʙهإيʤʯ  '' :يʟʻ على 08الʜʳائȑʛ في نʟ الʺادة 

ʹʯʸة الʴسʓʸالʴسʓةازلة وم ʥʻفʙʠال ʥʻاتفاق ب ʔجʦʸǺ ȖȂرʦ2'' ت.  

سلʨب حʨالة الȘʴ في إ، أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ اعʙʺʱ على ǽفهʦ مʧ نʟ هʚه الʺادة        
ʧازل عʻʱال  ʙʽʽخلال تق ʧة، مॽʻهʛوض الʛازلإالقʻʱات الॼازلة،  ثʻʱʺة الʶسʕʺال ʧʽالاتفاق بǼ

  مʧ القانʨن الʺʙني الʶالفة الʛؗʚ. 239 مʕسʶة الʨʱرȘȄ، وهʨ نفʝ ما نʗʸ علॽه الʺادةو 

2. :Ȗʲالة الʦح ʥة مǻالغا  

، لʧؔ الغʛض مʻها يʱغʛʽ في ؗل مʛة، 3رغʦ أن حʨالة الȘʴ لها وجه واحʙ لا يʨʴʱل        
حʧȞʺǽ ʘʽ أن تʨؔن في مقابل ثʺʧ نقȑʙ، هʻا تأخʚ حʦȞ الॽʰع، وقʙ تʨؔن Ǽلا أȑ ثʺǽ ʧعʻي 

الʺʨضॽɺʨة لعقʙ الهॼة، لॽه تȘʰʢ علʽها الʛʷوȋ الȞʷلॽة و ، وعبʙون مقابل، هʻا تأخʚ حʦȞ الهॼة
 ʨʴالǼ ʙʸقǽ أن ʧȞʺǽ ال كʺاʴʺل للʽʴʺعلى ال ʧهإالة قʹاء ديॽقابل، لʺǼ فاءʨال ʦȞح ʚا تأخʻه ،

 ʧهʛال ʦȞح ʚتأخ ʙخاصأوق ʧʽأمʱؗ اءهاʢا في حالة اعʹǽ4.  

و الʺʕسʶة الʺالॽة ألʥʻʰ في عʺلॽة الʨʱرȘȄ، هي مʻح امʧ حʨالة الȘʴ  الغاǽة ماأ        
مʧ فʛصة تʴقȘʽ سʨʽلة مالॽة جʙيʙة، لʱغॽʢة ما ǽقʨم Ǽه مʧ مʻح القʛوض، ؗʺا أن  الʺʻʱازلة،

                                                           
  مʧ القانʨن الʺʙني الʺȑʛʸ. 303الʺادة  -1
  .الʗʶʸر الʴابȖ ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05-06مʧ القانʨن  08الʺادة  -2
  .110 ص:، الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -3
4-  ،ʙسع ʦॽʂاʛل إبʽʰام، نʚʯة العامة للالȂʙʢʹانيج الʲا ،الʜʱام الالȞة، ص: أحॽɻامʳفة الʛ253م، دار الʺع.  
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قʙ تʛغǼ ʖالॽʁام بها، Ǽالإضافة  الهʙف مʧ هʚا الأسلʨب أǽʹا، تʺȄʨل مʱʵلف الاسʲʱʺارات الʱي
 ءعʜʳ الʺʙيʧ عʧ الʨفااصة في حالة لى ʨؗنها تॽʁه مʧ مʷاكل الʱعʛʲ الʱي قǽ ʙقع فʽها، خإ

الʺʲʺʱل في القʛض، والȑʚ غالॼا ما ʨȞǽن Ȅʨʡل الآجل،  ،جل اسʴʱقاق الʙيʧأ بʙيʻه، عʙʻ حلʨل
الॽة قʙ تʱعʛض لأذǽة في حالة ن الʥʻʰ أو الʺʕسʶة الʺإره مʨجها للʧȞʶ، في هʚه الʴالة فǼاعॼʱا

ʱها جامʙة ʽʡلة مʙة القʛض، في حʧʽ أنها تॽʢʱʶع تȄʨʴلإما  ʛؗخل ه ذا تʙوض ذات الʛه القʚ
  .1لى ʛʡف آخʛ مʲʺʱلا في مʕسʶة الʨʱرȘȄ، عȘȄʛʡ ʧ حʨالة الȘʴإمʧ ملॽؔة 

3.  :Ȗʲالة الʦل حʲم  

        ʧيʙʺزة الʨʴǼ ȑʚال Șʴال ،Șʴالة الʨل حʴʺǼ ʙʸقǽ  الأصلي ʧائʙاه الʳت (هॽال علʴʺال)
Șʰʢʻي ʙʸا القʚه ʙʳون ،(لʽʴʺال)  ȑها، أʙة وحॽʸʵʷق الʨقʴا هأنعلى الʚالة بهʨʴل الʰا تق

ʧارة عॼɺ يʸʵʷال Șʴا الʚن هʨȞǽ أن ʦل، ؗʺا لا يهȞʷد الʨقʻال ʧلغ مʰم، ǽ ل أوȞن في شʨȞ
لى إداء أو مʹاف ǽʹا أن ʨȞǽن الȘʴ حال الأأو الامʻʱاع عʻه، ؗʺا ʧȞʺǽ أالʜʱام Ǽالॽʁام Ǽعʺل 

ȋʛعلى ش Șلأجل، أو معلʰقʱʶʺى في الʱ2، أو ح.  

وȑʛʳȄ العʺل Ǽه مادامʗ  ،3سȘʰ، تʨʳز حʨالة الʴقʨق الʺʻʱازع فʽهالى ما إǼالإضافة         
ʜʳʴلا للǼقا ʛʽالغ Șʴالة الʨح ʛʤل حʲن مʨالقان ʟʻب ʛʤʴت ʦالة لʨʴالفة 4الʵم ʖʰʶǼ أو ،

الʨʴالة لॽʰʢعة الالʜʱام مʲل الʴقʨق الʺʛتʢॼة ॽʸʵʷǼة الʙائʧ، أو إثʛ اتفاق الʺʱعاقʙيʧ على 
Șʴالة الʨاز حʨم جʙأما  ،5عȘʴالة الʨʴلا لʴن مʨؔز أن تʨʳة لا تॽʻʽق العʨقʴ6ال.  

  

  

                                                           
  .304، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،حʦالة الȖʲ ؕآلॻة لʹقل الأصʦل في عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفيفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .66، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛزاق درȃال،  -2
  .304 ، ص:الʙʸجع الʴابȖ، حʦالة الȖʲ ؕآلॻة لʹقل الأصʦل في عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفيفʙȄʛة سقلاب،  -3
    الʗʶʸر الʴابȖ.، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني 58 -75مʛ رقʦ مʧ الأ 240الʺادة  -4
  .113 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -5
6- ʳʴح الʨʱف ʙʺأح ʛʽة، ةأمॻنʗʸالة الʦʲال ʗوحة، دراسة مقارنة، آثار عقʛʡا،  أॽراسات العلʙة الॽن، ؗلʨفي القان ʛʽʱʶॽماج

 ،ʧʽʢʶفل ،ʝة، نابلॽʻʡʨاح الʳʻ18، ص: 2008جامعة ال.  
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4.     :ȖȂرʦʯات الॻلʸفي ع Ȗʲالة الʦʲǺ لʦنقل الأص ȉوʙش 

صʨل عȘȄʛʡ ʧ حʨالة الȘʴ في عʺلॽة الʨʱرʖʳǽ ،ȘȄ مʛاعاة يȐʛ الفقه أنه لʻقل الأ        
  مʨʺʳعة مʧ الʛʷوȋ وهي: 

  دʨم وجʙع ʧم ʙأكʱال ʖجʨʱʶǽذات صلةأ Șوثائ ȑ اǼ لʺʴت ʙي قʱالة، والʨʴل الʴل مʨلأص
ʧم Șقʴʱال ʖʳǽ ʥلʚها، لʱالʨقف حʨت ȋوʛل و آجال الأ شʨة بهاصʢॼتʛʺال ȋوʛʷ1ال. 

 ن الأʨؔأن ت ʖجʨʱʶǽهاʽقة علॼʢʺال ʧʽانʨالق Șل وفȄʨʴʱلها، قابلة للȄʨʴاد تʛʺل الʨ2ص. 
  ʨة مॽامʜص الʨʸʵǼ ،مهʙع ʧم Șʰʢʺن الʨالقان ȋاʛʱل اشʨقة حʙي الʸتق ʖجʨʱʶǽ افقة

ذا ؗان هʻاك ما يʛʽʲ للʙʳل القانʨني حʨل Ǽعʠ الॼɻارات، إالʺʙيʧ على الʨʴالة، خاصة 
صʨل، الʜʱامات على عاتȘ احʨʱت الاتفاقات الʺॼʢقة على الأ مع مʛاعاة أنه في حالة ما

Ǽ ،ʥʻʰفال ،ʧʽʰانʳم لʜد اتفاق ملʨى وجʻعلى إʺع ʧيʙʺافقة الʨم ʖلʢʱا تʻن الʺعاملة ه
 .3الʨʴالة

  ʨʱʶǽ ȑأ ʧم ȋاॽʱالاح ʖة إجʙʽمق ȋوʛل ؗإضافة شʽأو الؔف ʧيʙʺم بها الʨقǽ ʙضافات ق
 ʨʴʱل لʨأص ȑة، أو أȄن العقارʨهʛل الȄأ ʘʽالة، حʴʺل الʨة للأصʻضام Ȑʛإخ ʙأكʱال ʦذا ت

  .4مʧ عʙم وجʨد أȑ قʙʽ على الʺʕسʶة الʺʻʱازلة
لॽه ॽʺʳǼع ضʺاناته إالʺʴال  إلىمعʻاه ʛʳʺǼد انعقاد الʨʴالة يʱʻقل الȘʴ مʧ الʺʴال  

 .5صفاتهودفʨعه و 
  ʛعʶا الʚه ʧول عʜʻال ʧȞʺǽ لا ʘʽʴǼ ،ةʙالفائ ʛعʶأدني ل ʙالاتفاق على ح ʖجʨʱʶǽ

لهʯʽة الʨʱرȘȄ، ؗʺا قʙ تʧʺʹʱ سʙʻات الفʨائʙ والʺʛʸوفات للʺʧȄʛʺʲʱʶ و لʹʺان سʙاد 
                                                           

 :لʛʱؔوني، ʘʴǼ مʨʷʻر على الʺʨقع الإالقانʦني ʟارʦʯرȖȂ الʙʶʸفي للʗيʦن الʸʸارسة والإالحʧʽʶ فʴʱي عʲʺان،  -1
 www.osamabahar.com  :فحʸʱخ الȄ08، ص: 18:15، 01/04/2024، تار .  
  .305، ص: الʙʸجع الʴابȖ، حʦالة الȖʲ ؕآلॻة لʹقل الأصʦل في عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفيفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .305الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
  .114 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -4
تʸʵل  '' :على ما يلي والʤʸʯʸ الʸعʗل ʥʸʷʯ القانʦن الʗʸنيالʸ 58 - 75رقʦ  مʧ القانʨن الʺʙني 243 ةʟʻ الʺادت -5

مʧ القانʨن  11ة وتʟʻ الʺاد''، قʴاȉ أحل مʥ ا ʸؕا تʸʵل مورهʥ الॻʲازة  الʙهʦن و  والامॻʯاز الةالȖʲ ضʸاناته ؕالؒف ةحʦال
 ʦ05- 06رق ॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦت ʥʸʷʯʸعلى ةال :'' ʥازل عʹʯعلى ال ʔتʙʯعة يʦʸʱلأ مʯؕ الة و ʥم ʔجان ʥوض مʙق

ʴسʓʸازلة ةالʹʯʸال ʗةلفائ ʴسʓةم ʯانات والʸʷنقل ال ȖȂرʦʯعلقأالʯʸات الʹʻبها ةم ،ʙʻمه للغʚن ملʦؒوت ''.  
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ئʙة مʱغʛʽ، الʺʙيʨنॽة (أو أȑ ضʺانات أخȐʛ تʨؔن مʴل للȘʴ الʺʛاد نقله Ǽالʨʴالة)، سعʛ فا
  .1وهʨ ما Ȟʷǽل ائʱʺانا يʶʱابȘ علॽه الʺʛʺʲʱʶون في الأوراق الʺالॽة

ॻا: ثانȖȂرʦʯة الॻلʸوآثارها على ع Ȗʲالة الʦنفاذ ح   

صلي مʳ ʧاه ʛʡفʽها، وهʨ الʙائʧ الʙʳيʙ والʙائʧ الأʨȞǽن نفاذ حʨالة الȘʴ في نفاذها ات        
   .والآخʛاتʳاه الʺʙيʧ جهة، و 

  :الȖʲ اتʱاه ʙʟفʻها الॺʸاشʥȂʙنفاذ حʦالة  .1

ثʛ الʺʛʱتʖ عʻها، حʛʳʺǼ ʘʽد انعقاد الʨʴالة ॼʸǽح معʻى نفاذ حʨالة الȘʴ هʨ الأ        
ار عʺلॽة إʡللʙائʧ الʙʳيʙ (وفȘ ما تʦ الاتفاق علॽه)، حقا على حقʨق الʙائʧ الأصلي، وفي 

الʨʱرȘȄ، وعلॽه ʨȞǽن لى مʕسʶة إئʧ الʻاتج عʧ قʛض رهʻي مʧ الʥʻʰ الʨʱرȘȄ يʱʻقل حȘ الʙا
ȘȄرʨʱة الʶسʕل في مʲʺʱʺال ʙيʙʳال ʧائʙلل ʧيʙʺل الʰق ʧم ʧيʙالة على 2وفاء الʨʴل نفاذ الʺʷȄو ،

ʙيʙʳال ʧائʙال Șي تؔفل حʱض، والʛمة ضʺانا للقʙالʺق (ةॽʻʽة أو عॽʸʵش) 3الʹʺانات.  

2. ʙʻوالغ ʥيʗʸاه الʱات Ȗʲالة الʦنفاذ ح:  

        Ǽنا ساʛؗالةذʨʴاجة  قا أن الʴدون ال ʙعقʻإتʧيʙʺه ف ،4لى رضى الॽالة إوعلʨʴن انعقاد ال
لॽه (الʙائʧ الʙʳيʙ)، دون الʴاجة لʛضى الʺʙيʧ، إ(الʙائʧ)، والʺʴال  صॽʴح بʛʱاضي الʺʽʴل

ʛʽالغ Șأو في ح ʧيʙʺال Șة في حʚن نافʨؔي أن تʻعǽ ا لاʚه ʧؔلأ5ل ، ʖʽتʛي تʻعǽ فاذʻن ال
،ʧيʙʺاجهة الʨالة لآثار في مʨʴال  الʴʺا للʻيʙات مǼ إلأنه ȑل، أʽʴʺلل ʝॽه ولॽفاء ألʨن ال

وفى الʺʙيʧ ديʻه للʺʽʴل ؗان هʚا أذا إنه في حالة ما أولʝॽ الʲاني، معʻى هʚا  ʨȞǽن للأول
ن أء مʛة أخȐʛ، وʻȃاء علॽه لا ʧȞʺǽ لॽه الʺʢالॼة Ǽالʨفاإء غʛʽ مȏʛʰ لʚمʱه، وʨȞȄن للʺʴال الʨفا

                                                           
  .115 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .181، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58 -75مʛ رقʧ ʦ الأم 243الʺادة  -3
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني، 58 -75رقʦ  مʛالأمʧ  239الʺادة  -4
  .116 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -5
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ǼأمʧȄʛ: قʨʰل الʺʙيʧ الʨʴالة أو لا إʺʙيʧ، وهʚا العلʦ لا يʴʱقȘ لʦ اليʛʱتʖ آثʛ الʨʴالة دون ع
   .1علانه بهاإ 

الʶالف الʛؗʚ، أن الʨʴالة  05-06مʧ القانʨن  11كʺا سȘʰ وذʛؗنا في نʟ الʺادة         
ʛʽمة للغʜن ملʨؔالأ2ت ʧعة مʨʺʳا مʻه ʛʽالغǼ ʙʸة ، ونقʶسʕʺال ʧدائ ʧة مǽاʙاف، بʛʡ

، غʛʽ أنه ولʴʺاǽة هʚا 3ن)، أو قʨȞǽ ʙن دائʧ مʛتهʧ أو دائʧ حاجʜلॽه ثاإمʴال الʺʻʱازلة (
ضʛار Ǽه ؗالʴʱايل علॽه، يॼʻغي أن ʨȞǽن العʺل الȑʚ مʧ خلاله تʺʗ الʨʴالة في لغʛʽ مʧ الأا

  .4حȘ الʺʙيʧ ثابʗ الʱارȄخ

        ʵǼ فأما ،ʛʽالغ Șالة في حʨʴص نفاذ الʨʸال إʴʺال ʧʽادم بʸʱغي الॼʻه إنه لا يॽل
ذا ؗان تارȄخ إلॽه إال لॽه ثان، دائʧ مʛتهʧ، دائʧ حائʜ)، حʘʽ أن الأولȄʨة للʺʴإʛʽ(مʴال والغ

نفاذ حʨالʱه في حȘ الغʛʽ ساǼقا على تارȄخ نفاذ الʨʴالة الʲانॽة أو على تارȄخ سȄʛان الʛهʧ في 
ʜʳʴخ الȄأو على تار ʛʽالغ Ș5ح.  

علان، وذلʧ ʥ إما عȘȄʛʡ ʧ الإسʛت في حȘ الʺʙيوعلॽه فإن الʨʴالة هʻا قʙ تʨؔن         
علان ॼʡعا ن الإالʨʴالة نافʚة في حȘ الʺʙيʧ، لأمʧ خلال عقʙ غʛʽ قʹائي، معʻاه تॼʸح 

ضافة شȋʛ جʙيʙ وهʨ أن ʨȞǽن القʨʰل إثابʱة الʱارȄخ، ما ʳǽعل الʜامॽة ʨȞǽن في شȞل ورقة 
ʙيʧ في هʚه الʴالة ن في العادة ʨȞǽن قʨʰل الʺȄخ، حʱى ǽعʙʱ بها في حȘ الغʛʽ، لأثابʗ الʱار 

                                                           
  .196 ، ص:الʙʸجع الʴابʨȖشارة، حʻان م -1
يʙʯتʔ على الʯʹازل عʥ مʦʸʱعة أو ''  :على الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  11تʟʻ الʺادة  -2

بها، وتʦؒن  الʯʸعلقةالʦʯرȖȂ ، نقل الʸʷانات والʯأمʻʹات   كʯلة مʥ القʙوض مʥ جانʔ الʓʸسʴة الʯʸʹازلة لفائʗة مʓسʴة
ʻمة للغʚمل''ʙ.  

3- ȑدʨʺʴم ʛʽʷǼ، ةالآॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦارسة تʸʸة لॻنʦات القانॻجع ال، لʙʸالȖابʴ :44، ص .  
  .307، ص: الʙʸجع الʴابȖ، حʦالة الȖʲ ؕآلॻة لʹقل الأصʦل في عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفيفʙȄʛة سقلاب،  -4
  .307ص ، الʺʛجع نفʶه -5
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الأصل أن الʨرقة العॽɾʛة لʝॽ لها حʳة على الغʛʽ في تارʽʵȄها، إلا ، و 1في شȞل ورقة عॽɾʛة
ʗخ ثابȄعلى تار ȑʨʱʴأن ت ʚʻ2م.  

وانʺا Ȟǽفي خʖʳǽ ʛʽ الǼ ʛʽؗʚʱأن نفاذ الʨʴالة في حȘ الʺʙيʧ لا تʱʶلʜم قʨʰله، وفي الأ        
ʺʴال إلॽه، لʧؔ في العادة بʻاء على ʡلʖ الʺʽʴل أو العلان هʻا ʨȞǽن فقȌ أن ǽعلʧ بها، والإ

علان بʻاء على ʡلʖ الʺʴال إلॽه، لأنه هʨ الʺعʻي ʨʸʵǼص تʻفʚʽ الʨʴالة في حȘ يʦʱ الإ
الʺʙيʧ والغʛʽ، ؗʺا أنه هʨ الʺʛʹʱر في حالة ما إذا تʦ الʱʺاʡل في إعلان الʺʙيʧ، فقǽ ʙقʨم 

ʸʱالǼ لʽʴʺامهالॽʀ أو ،Ȑʛة أخʛم Șʴف في الʛ Ǽالإضافة سإǼ ،ʧيʙʺال ʧم ʧيʙفاء الʱام إॽʀ لى
  .3الغǼ ʛʽالʜʳʴ على الȘʴ مʨضʨع الʨʴالة

         ʨع أما مʨضʨص مʨʸʵǼ ȑʛائʜʳع الʛʷʺفإ قف ال Șʴالة الʨʴǼ ʧيʙʺة علان الॽي عʺل
 3فقʛة  19الʺادة و  3فقʛة  12ه مʧ خلال نʟ الʺادة نʻا نʷʱʶفإتʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، ف

 ʨالقان ʧا مʹǽة 05-06ن أॽʻهʛوض الʛالق ʧʺʹʱʺالʺادة 4ال ʟʻت ʘʽلى:       ع 12/3، ح
ʱاه الʓʸسʴة الʯʸʹازلة ʟالʸا لʥȜǻ ʤ على تن يʙʲʯر قانʦنا مʥ ؕل الʚʯام أʥȜʸȂ الʗʸيʥ و '' 

ولا يلʚم مʰل هʘا الʯʹازل الʗʸيʥ ''  :نʗʸ على فإنها 19/1أما الʺادة ''،  علʤ بهʘا الʯʹازل
لا ابʗʯاء مʥ تارȂخ الʮʯلॻغ عȖȂʙʟ ʥ إو الʯؒلة أدة في الʦʸʱʸعة ʹي Ǻالقʙوض الʦار الʸع

ʸʷنة مع رسالة مʦازلةإʹʯʸة الʴسʓʸسله الʙ5'' شعار ت.  

علان الʺʙيʨʴǼ ʧالة الȘʴ، حʱى تʨؔن لها الॼʳʴة في إ ن القانʨن الʜʳائȑʛ ألʜم إوعلॽه ف        
ǽ ه، ماʱاجهʨازلة مʻʱʺة الʶسʕʺي أنه على الʻعǼإʧيʙʺازل، أما  لاغ الʻʱا الʚإبه ʦʱي ʦلاغه إذا لǼ

  ن هʚا الʻʱازل غʛʽ ملʜم للʺʙيʧ.إف

                                                           
لا ''  :على ما يلي ʴابȖالʗʶʸر ال ،الʸعʗل والʦ ʤʸʯʸن الʗʸنيالʥʸʷʯʸ القان 58-75مʧ الأمʛ رقʦ  328 ةتʟʻ الʺاد -1

ʕخ ثابȂن له تارʦȜǻ ان ʘʹه الا مʳȂفي تار ʙʻة على الغʱفي حʙالع ʗن العقʦȜǻ'' ....  
  .307، ص: الʙʸجع الʴابȖ، حʦالة الȖʲ ؕآلॻة لʹقل الأصʦل في عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفيفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .307الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06القانʨن  -4
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06القانʨن  -5



 سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة                                الفʶل الʰاني:
 

 
121 

 

الغʛʽ في عʺلॽة الʨʱرʛʢǽ ȘȄح مʨʺʳعة مʧ نفاذ حʨالة الȘʴ في حȘ الʺʙيʧ و  غʛʽ أن        
العॼʁات خاصة مʧ الʻاحॽة العʺلॽة، حʘʽ أن الʨʸʴل على مʨافقة ؗل الʺʙيʧʽʻ للʥʻʰ الॼʶاق 

علامهǼ ʦالʨʴالة، نʛʤا للʱؔلفة الॼاهʤة لهʚا إ مȞانॽة إقا، ؗʺا قʙ يʱعʛʶ حʱى ʙ أمʛا مʛهللʨʱرǽ ȘȄع
ʺʙيʧʽʻ علام الʺʨضʨعة على عاتȘ الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ أو الʥʻʰ، خاصة وأن هʕلاء اللإا

الʳʺهʨر الʺʱعاملʧʽ،  ئʱʺان والʨȞǽ ȑʚن عʙد ǽفʨق الآلاف مॼɺʧارة عʧ حاملي ʢǼاقات الإ
   .1ا مʷقة معʛفة أماكʧ إقامʱهʦ والʱي قʙ تʱغʛʽ أحॽاناى ؗل هʚإلǼالإضافة 

نه إالة الȘʴ في حȘ الʺʙيʧ والغʛʽ، فنʢلاقا مʺا سȘʰ ذʛؗه مʧ عʛاقʽل في نفاذ حʨ إ        
جʛاءات خاصة لʻفاذ هʚه الʨʴالة في عʺلॽة الʨʱرȘȄ، حʱى لا تʱأثʛ إʱʶǽلʜم للʵʱلʟ مʻها تʻʰي 

علان ȄʛʢǼقة ؗل ما سȘʰ الؔلام عʻه، أن يʦʱ الإادʦॽʀ ȑ الأصʨل مʴل الʨʱرȘȄ، ولهʚا ولʱف
علان عام أن إ علام الʺʙيʧ مʧ خلال إ ʥʻʰ أو الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ عامة، أȑ أن ǽقʨم ال

ॼح الʨʴالة نافʚة ى دائʧ جʙيʙ، عȘȄʛʡ ʧ الʛʷʻ في الʛʳائʙ مʲلا، ومʧ خلاله تʸإلالʨفاء ʨȞǽن 
لان، وأول مʧ تʻʰى هʚه الفʛؔة ؗانʗ الॽاǼان، حʘʽ عفي حȘ الʺʙيʧ والغʛʽ مʧ تارȄخ هʚا الإ

أصʙرت تȄʛʷعا خاصا لعʺلॽة الʨʱرȘȄ والȑʚ مʧ خلاله ʨʱʶǽجʖ على الʥʻʰ الॼادȏ للʨʱرȘȄ أو 
ʽوالغ ʧيʙʺال Șة في حʚالة نافʨʴها في جعل الʱʰه، في حالة رغǼ لفةȞʺة الʯʽإلى اله ʖلʡ ʦǽʙتق ʛ

هʚا الʢلʖ خʢة عʧ الʙيʨن الʱي سʨؔʱن مʴلا لعʺلॽة الʻʸاعة الʙولॽة، ʴǽʺل وزارة الʳʱارة و 
لʨʱرȘȄ، لʴʺاǽة الʱأكʙ مʧ جǽʙة عʺلॽة ااسة الʹʺانات الʺقʛرة للʺʙيʧʽʻ و الʨʱرȘȄ، حʘʽ يʦʱ در 
ʧȄʛʺʲʱʶʺة الʴلʸم)ʧʽʱور سʛم ʙعȃ60، و ʧافقة مʨʺال ʦʱما يʨلفة على أن ) يȞʺهة الʳف الʛʡ

   .2الغʛʽ مʧ هʚا الʱارȄخح نافʚة في حȘ الʺʙيʧʽʻ و لॽه تॼʸعلان العام عʧ الʨʴالة، وعيʦʱ الإ

 ʗيʗʱʯب الʦاني: أسلʰع الʙالف  

        ʻʱال ʦʱالإضافةيǼ ةॽʻهʛوض الʛالق ʧألى إ ازل ع ،ʙيʙʳʱب الʨأسل Șʴالة الʨب حʨسل
ن الʙʳʱيǽ ʙعʙ إغايʛ له في أحʙ عʻاصʛه ، ولهʚا فوȄقǼ ʙʸه اسʙʰʱال الʜʱام جʙيǼ ʙالʜʱام قʦǽʙ م

 ʝاب في نفॼأس ʧم ʖʰس ʗقʨادر الʸم ʧر مʙʸام ومʜʱاءه. إانقʹاء الالʷن  

                                                           
  .122 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  . 311 - 310ص: ص، الʙʸجع الʴابȖ، ي عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفيحʦالة الȖʲ ؕآلॻة لʹقل الأصʦل ففʙȄʛة سقلاب،  -2
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، Ǽعʙها نعʛج )(أولاولʨʱضॽح أكʨʸʵǼ ʛʲص هʚا الالʜʱام ʱʶǽلʜم الʛʢʱق لʺفهʨمه         
  (ثانॻا).لʺعʛفة الآثار الʺʛʱتॼة علॽه 

 ʗيʗʱʯم الʦأولا: مفه  

الʨʱرȘȄ، سʨاء ؗان الȄʨʴʱل ن الʙʳʱيʙ هʨ أسلʨب يʦʱ مʧ خلاله تȄʨʴل الʙيʨن مʴل إ        
سلʨب مʧ خلال خȐʛ جʙيʙة، وعلॽه سʻعالج هʚا الأأʨن لى ديإكلॽا أو جʜئॽا، مع جʺॽع حقʨقها، 

  الʱعǼ ʅȄʛه، مع ذʛؗ أنʨاعه، ؗʺا سʱʻؔلʦ على شʛوʡه.

1. ʗيʗʱʯال ʃȂʙتع:  

ء Ǽالʛجʨع للأحȞام العامة للالʜʱامات نʙʳ أن الʙʳʱيǽ ʙعʛʰʱ مʧ بʧʽ أسॼاب انقʹا        
 ʘʽام، حʜʱة أالالॽنʨة القانʺʤالان ʧم ʙيʙلي العʵت ʧم ʦغʛعلى ال ȑʛائʜʳع الʛʷʺه الǼ ʙخ

  .1الʺقارنة علॽه

ذا اتفȖ إيʗʱʯد الالʚʯام: بʯغʙʻʻ الʗʸيʥ '' : مʧ القانʨن الʺʙني على 287تʟʻ الʺادة         
 و في مʗʶره،أǺالʚʯام جʗيʯʳǻ ʗلف عʹه في مʲله صلي الʙʠفان على اسʗʮʯال الالʚʯام الأ

ʸال ʙʻغʯعلى ي ʙʻوالغ ʥائʗال Ȗإذا اتف ʥيʗاأʘن هʦȜǻ الأالأ ن ʥيʗʸان الȜيʹا مʗم ʙʻصلي خ
حʶل الʗʸيʥ على رضا الʗائʥ ذا إو أصلي دون حاجة لʙضائه، ن تʙʮا ذمه الʗʸيʥ الأأعلى 

 ʝʳʵǺل أʮي قʮʹن هأجʦȜǻ ن ʥائʗال ʙʻʻغʯب ،ʗيʗʱال ʥائʗال ʦذا إ ʥيʗʸوال ʥائʗال Ȗاتف ʙʻوالغ
  .2'' خʙʻ هʦ الʗائʥ الʗʱيʗن ʦȜǻن هʘا الأأعلى 

نه اتفاق اسʙʰʱال ديʧ قʙيʧ بʙيʧ جʙيʙ، وȃالʱالي ʨȞǽن سॼʰا في أǽعʛف الʙʳʱيǼ ʙ وعلॽه        
ʧيʙال ʧʽق بʛني، والفʨف قانʛʸت ʨه ʧʽʱالʴوفي ال ،ʙيʙج ʧيʙل ʙء عقʨʷون ʦǽʙق ʧانقʹاء دي 

و قʙ أو في الʺʙʸر)، أقʙ يʱغॽɾ ʛʽه الʙيʧ (في الʺʴل  لو الʙʳيʙ والʙيʧ القʦǽʙ في ʨؗن الأ
ʧائʙأو ال ʧيʙʺه الॽɾ ʛʽغʱ3ي.  

                                                           
  .184، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
  .ʴابȖالʗʶʸر ال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75مʛ رقʦ الأ -2
3- ،ȑرʨهʻʶال ʙʺزاق أحʛال ʙʰني عʗʸن الʦح القانʙفي ش Ȋॻسʦال ،ʖالʰجع ال ،ج الʙʸابالʴȖ :813، ص.  
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2. ʗيʗʱʯاع الʦأن:  

        Șالʺادة  وف ʟف 287ن ،ʛؗʚالفة الʶإال ʙيʙʳʱاع وهي 3ن الʨأن:  

1.2. ʥيʗال ʗيʗʱت:   

        ʳʱن الʨȞǽالأ ʝنف ʧʽب ʧيʙيل الʙʰʱا بʻه ʙيʙيل اʙʰʱب ʥن ذلʨȞȄاف، وʛʡ لʴʺو أل
 ʦǽʙام القʜʱالف للالʵم ʙيʙʳام الʜʱأ الالʷʻه يॽوعل ،ʖʰʶرإالʙʸʺأو ال ʖʰʶل أو الʴʺ1ما في ال.  

قʺح، شعǼ (ʛʽإعʢاء دائʧ ( ومʲال ذلʥ الʜʱام شʟʵ مʙيǼ ʧʺقʙار معʧʽ مʧ الʨʰʴب        
 ʖʰʶال ʛʽʽغʱب ʙيʙʳʱه، أما الʻلا مʙد بʨقʻال ʧلغا مʰديأم ȑʛʱʷقاء مǼا ʨر هʙʸʺو ال ʧʺʲال ʧ

  .2على سʽʰل القʛض

2.2. ʥيʗʸال ʙʻʻغʯب ʗيʗʱʯال:  

حȐʙ إʨȞǽن الʙʳʱيʙ بʱغʛʽʽ الʺʙيʧ وفȘ مʧ القانʨن الʺʙني،  2-287وفقا لʟʻ الʺادة         
 :ʧʽʱقȄʛʢال  

  على ʛʽوالغ ʧائʙال Șا الأأإذا اتفʚن هʨȞǽ الأن ʧيʙʺان الȞا مʻيʙم ʛʽئة ذمخʛʰةصلي، مع ت 
 .4، وʨȞȄن الʙʳʱيʙ هʻا تعهǼ ʙالʨفاء3خʛʽلʴاجة لʛضاء هʚا الأصلي، بʙون االʺʙيʧ الأ

  ʧيʙʺان الȞن مʨȞǽ اʙيʙا جʻيʙم (يʰʻأج) اʛا آخʸʵن شʨȞǽ أن ʧائʙمع ال ʧيʙʺال Șإذا اتف
ʙيʙج ʧفي دي ʦǽʙضا الأ ،5القʛب ʦا تʻه ʙيʙʳʱال ʙيʙʳʱن الʨȞǽ الةʴه الʚة، في هʲالʲاف الʛʡ

 .Ǽ6الإناǼة الؔاملة في الʨفاء
 

                                                           
  .126 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .152، ص: الʙʸجع الʴابȖهام عʙʰلي، ʽس -2
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʸعʗل والʤʸʯʸ لʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸنيا ،58-75قʦ رمʛ مʧ الأ 2-287أنʛʤ الʺادة  -3
  .126، ص:ʙʶفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة، الʙʸجع الʴابȖالʦʯرȖȂ الʸفʙȄʛة سقلاب،  -4
  ʴابȖ.ال الʗʶʸر، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني، 58-75رقʦ مʛ مʧ الأ 2-287أنʛʤ الʺادة  -5
  .126 ، ص:الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة، الʙʸجع الʴابȖفʙȄʛة سقلاب،  -6
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3.2. ʥائʗال ʙʻʻغʯب ʗيʗʱʯال:   

اتفȖ الʗائʥ ذا إبʯغʙʻʻ الʗائʥ  '': مʧ القانʨن الʺʙني على 287/3تʟʻ الʺادة         
رادة ॽɾʺا لʖʳǽ ʧؔ اǽʹاح الإ ،1'' خʙʻ هʦ الʗائʥ الʗʱيʗن ʦȜǻن هʘا الأأوالʗʸيʥ والغʙʻ على 

 ʨحل ʟʵǽلأ ،ʦǽʙالق ʧائʙان الȞي مʰʻل الأجʙالاتفاق ق ʧة مǽلف  ن الغاʱʵها إتʻم ʙʸذا ؗان الق
ى آخʛ، إللى الʙائʧ القʦǽʙ دون أن ʴǽل مʴله، هʻا ʨȞǽن مʛʳد زȄادة دائʧ إجʰʻي ضافة هʚا الأإ

جʰʻي على صفة الʙائʨʺǼ ʧجʖ هʚا نه في حالة ما إذا لʸʴǽ ʦل الأألʴॼʸॽا مʱʹامʧʽʻ، ؗʺا 
ʠॼʁالǼ لʽ   .2الاتفاق، هʻا ʨȞǽن هʚا الأجʰʻي مʛʳد وؗ

ʲل، حʨȞǽ ʘʽن الʙʳʱيʙ من الʨʻع الʲالʘ هʨ الʨʸرة الأإʡار عʺلॽة الʨʱرȘȄ، فإي أما ف        
 ȘȄرʨʱلل ȏادॼال ʥʻʰل الʴم (ʙيʙʳال ʧائʙال) ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽل الهʨلʴǼ ،ʧائʙيل الʙʰʱا بʻه

ʻʰال ʧʽا الاتفاق بʻه ʧʽعʱي ʥلʚل ،(ʦǽʙالق ʧائʙال) على ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽواله ʥه الأأʚن هʛʽخ 
ʙيʙʳال ʧائʙهي ال ʗʴॼ3أص.   

3. ʗيʗʱʯال ȉوʙش:   

  :لؔي يʦʱ الʙʳʱيʖʳǽ ʙ تʨفʛ الʛʷوȋ الʱالॽة        

1.3. ʤǻʗام قʚʯد الʦوج:   

ذا ؕان الالʚʯامان إلا إلا يʤʯ الʗʱʯيʗ  '': مʧ القانʨن الʺʙني على 288تʟʻ الʺادة         
ʨد ن أول شȋʛ هʨ وجأى هʚا معʻ، 4'' سॺاب الʠॺلانأʤǻʗ والʗʱيʗ قʗ خلا ؕل مʹهʸا مʥ الق

ل، هʻا ذا ؗان هʚا الالʜʱام القʦǽʙ قʙ نʷأ عʧ عقʙ قابل للإʢǼاإالʜʱام قʦǽʙ، أما في حالة ما 
لʨله مʴل الالʜʱام القʦǽʙ، حجازة العقʙ و إذا خʛʶ الالʜʱام الʙʳيʙ إ إلاالʙʳʱيʙ لا ʨȞǽن صʴॽʴا، 

  .5غǼ ʛʽاʡلॽح ومʛʷوع و ʻʰي على وجʨد الʜʱام قʦǽʙ صʴن الالʜʱام الʙʳيʙ مأǽعʻي 

                                                           
  ʴابȖ.الʗʶر الʸ، الʸعʗل والʤʸʯʸ لʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸنيا، 58-75مʛ رقʦ الأ -1
  .127 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .15، ص: الʙʸجع الʴابȖحʧʽʶ فʴʱي عʲʺان،  -3
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني، 58-75رقʦ مʛ الأ -4
5-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ137 ، ص:ال.  
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ذا ؗان مʙʸر الالʜʱام القʦǽʙ عقʙ قابل للإʢǼال، هʻا ʨʳǽز الاتفاق إأما في حالة ما         
ى لإالقابل للإʢǼال ǽعʙ الʜʱام قائʦ ن الالʜʱام أʚا الالʜʱام، لأنه ؗʺا هʨ معلʨم على الʙʳʱيʙ على ه

ǽʹا تॼعا أʢǼال الʙʳʱيʙ إʛ رجعي، ما ǽعʻي ثأʢǼاله انʙثǼ ʛإذا تʦ إغاǽة انʙثاره ǼالإʢǼال، وعلॽه 
خʛʽة ʧȞʺǽ أن تʨؔن ، وهʚه الأةز اجʜʱام القابل للإʢǼال تʛد علॽه الإلهʚا الʜوال، وȃʺا أن الال

 ʛالإص ʧȞʺʺال ʧم ʥلʚة، لॽʻʺة أو ضʴȄ ةॽʻب ʙيʙʳʱال ʧفادة مʱالي إسʱالȃو ،ʦǽʙام القʜʱجازة الال
نقʹاء ؗل ما Ȃلʖ الʱأكʙ مʧ هʚا الالʜʱام وتʙʳيʙه و يʢǼ ʢʱال، ماالʻʱازل عʧ الȘʴ في ʡلʖ الإ
  .2مʧ القانʨن الʺʙني 2-288، ؗل هʚا أكʙته الʺادة ǽ1قف في Ȅʛʡقه ʛʢʵؗ الʜوال

  :نʵاء الʚʯام جʗيʗإ .2.3

الʜʱام جʙيʙ لॽقʨم مقامه، ǽعʻي  نقʹاء الʜʱام قʦǽʙ ونʨʷءإسلʨب الʙʳʱيʙ هʨ أساس أن إ        
ة ن الʙائʧ لا ǽقʰل غʛʽ ذلǼ ،ʥالإضافحʱى ʴǽل مȞانه الʜʱام جʙيʙ، لأʦǽ نه لا يʜول الالʜʱام القʙأ
مʧ القانʨن  2-288(الʺادة  ذا ؗان الالʜʱام الʙʳيǼ ʙاʡلا ʢǼلانا مʢلقاإلى أن الʙʳʱيʙ لا يʦʱ إ

ذا تلاشى الʙʳʱيʙ لʙʴوث الȋʛʷ الفاسخ أو لʦ يʨجʙ لʵʱلف الȋʛʷ الʨاقف، وفي إالʺʙني)، أو 
  ʺʙيʧ ملʜʱم Ǽالالʜʱام القʦǽʙ لأنه لʦ يʙʻثʛ. كل الأحʨال يॼقى ال

لى أن إتفاق على الʙʳʱيʙ يʻعقʙ صʴॽʴا، ن الاإلالʜʱام الʙʳيʙ قابل للإʢǼال، فذا ؗان اإ        
  .3ذا تʦ ذلʥ انقʹى الالʜʱام القǼ ʦǽʙأثʛ رجعي، وॼȄقى القʦǽʙ قائʺاإيʜول ǼالإʢǼال، ف

3.3. ʗيʗʱʯة الॻن:   

ʛʱض، وانʺا يʱفȘ علॽه صʛاحة، أو يʦʱ اسʵʱلاصه بʨضʨح مʧ ن الʙʳʱيʙ لا ǽفأصل الأ     
  الʜʱام جʙيʙ  نʷاءأرادة الʺʱعاقʙيʧ على إذا اتʳهʗ إلا إن الʙʳʱيʙ لا ʙʴǽث إوعلॽه ف ،4الʛʤوف

  

                                                           
  .128 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
فلا ʦȜǻن  ن،ذا ؕان الالʚʯام القʤǻʗ ناشʭا عʥ عقʗ قابل للʠॺلا أما إ''  :مʧ القانʨن الʺʙني على 2-288تʟʻ الʺادة  -2

  .'' الʗʱيʗ اجازه العقʗ واحلاله مʲل الالʚʯام القʤǻʗ لʚʯاملا ا فقʗالʗʱʯيʗ صʲॻʲا الا اذا 
  . 390  ، ص:ʙʸجع سابȖالبʛاʦॽʂ سعʙ، إنʽʰل  -3
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ مʛ الأمʧ  1-289أنʛʤ الʺادة  -4
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ʧيʙعاقʱʺال ʙʻع ʙيʙʳʱة الॽن ʛفʨت ʖجʨʱʶǽ أنه ȑأ ،ʦǽʙام القʜʱان الالȞل مʴǽ1.  

  آثار الʗʱʯيʗ  :ثانॻا

الʜʱام صلي ونʨʷء قʹاء الالʜʱام الأإنآثار الʙʳʱيʙʱʶǽ ʙعي الؔلام عʧ عʧ  الʙʴيʘ نإ         
  لى الالʜʱام الʙʳيʙ. إجʨاز الاتفاق على نقل الʱأمʻʽات لى Ȃجʙيʙ مʧ جهة، و 

   :نقʷاء الالʚʯام الأصلي بʦʯاǺعه وȀنʵاء الʚʯام جʗيʗإ .1

(القʦǽʙ) على عانȘ الʺʙيʧ  نقʹاء الالʜʱام الأصليإيʛʱتʖ على الʙʳʱيʙ أثʛ مʜدوج،         
ʦǽʙام القʜʱدون زوال الال ʙيʙʳام الʜʱء الالʨʷن ʦʱأنه لا ي ȑانه، أȞم ʙيʙام جʜʱء الʨʷعه، ونǼاʨʱ2ب.  

بʟʻ إلا  لى الالʜʱام الʙʳيʙ الʱأمʻʽات الʱي ؗانʗ تؔفل تʻفʚʽ الالʜʱام الأصليإولا يʱʻقل         
  .3لى ذلʥإن نॽة الʺʱعاقʙيʧ قʙ انʛʸفʗ ذا تʧʽʰ مʧ الʛʤوف أإالقانʨن أو الاتفاق أو 

   :الاتفاق على نقل الʯأمʻʹات .2

أقʛ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الاتفاق على نقل الʱأمʻʽات، لʻؔه فʛق بʧʽ الʱأمʻʽات العॽʻʽة الʱي         
.ʛʽمها الغʙي قʱات الʻʽأمʱوال ،ʧيʙʺمها الʙّق  

1.2. ʥيʗʸمها الʗي قʯة الॻʹʻات العʹʻأمʯال:  

ى الالʜʱام إلʙني، على أن نقل هʚه الʱأمʻʽات مʧ القانʨن الʺ 292/1ʺادة تʟʻ ال        
   :الʙʳيʙ ولȋʛʷǼ ʧؔ مʛاعاة الأحȞام الʱالॽة

 إذا ʱب ʙيʙʳʱؗان ال ʧيʙʺوال ʧائʙجاز لل ،ʧيʙال ʛʽʽام أغʜʱات للالʻʽأمʱقال الʱّفقا على انɦن ي
،ʛʽالغǼ راʛض Șʴي لا تلʱود الʙʴفي ال ʙيʙʳال ʧائʙل الʲالʺ م.ʧتهʛ 

 يإʙʳال ʧيʙʺولل ʧائʙجاز لل ،ʧيʙʺال ʛʽʽغʱب ʙيʙʳʱذا ؗان ال ʙأॼʁʱفقا على اسʱات ن يʻʽأمʱاء ال
 لى رضائه، ॽɿؗلا عॽʻʽا للʺʙيʧ الʙʳيʙ.إالعॽʻʽه، دون حاجة 

                                                           
  .390 ، ص:ʙʸجع سابȖالبʛاʦॽʂ سعʙ، إنʽʰل  -1
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ مʛ الأمʧ  1-291أنʛʤ الʺادة  -2
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ  الأمʛمʧ  2-291أنʛʤ الʺادة  -3
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 إذا  ʛʽʽغʱب ʙيʙʳʱؗان ال ʦهʱثلاث ʧيʙعاقʱʺجاز لل ،ʧائʙا على أالʨفقʱاءن يॼʁʱات. اسʻʽأمʱال  

لʱامʻʽات ʳʱاج على الغʛʽ بʱارȄخ الاتفاق على الʙʳʱيʙ، والاتفاق على نقل اوȋʛʱʷȄ للاح        
وحʺاǽة الغʛʽ، وʚؗ ʖʳȄلʥ مʛاعاة الأحȞام الʺʱعلقة  ئن هʚا الʱارȄخ ثابʱا لʺʻع الʨʱاʡن ʨȞǽ أ

  .Ǽ1الʽʳʶʱل

2.2. ʙʻالغ ʥم ʕمʗي قʯة الॻʹʻات العʹʻأمʯال:  

ॽʸʵة ولا األا تʱʻقل الؔفالة العॽʻʽة          ّ̫ إذا رضي  لى الالʜʱام الʙʳيʙ، إلاإلʱʹامʧ و ال
  .2بʚلʥ الؔفلاء والʺʙيʨʻن الʺʱʹامʨʻن 

خʛʽ ن هʚا الاأحȞام تʱعلǼ Șالʙʳʱيʙ، نلاحȎ أعلاه، مʧ أ مʧ خلال ؗل ما تʦ ذʛؗه          
وخاصة الʙʳʱيʙ تغʛʽʽ الʙائʱʵǽ ،ʧلف عʧ حʨالة الʨؗ Șʴسʽلة لʻقل الȘʴ في الأصʨل في 

ʸʺال ȘȄرʨʱات الॽة: عʺلॽالʱال ȋقاʻفي ال ʥفي، وذلʛ  

  ʘʽح ،ʧيʙʺرضا ال ʘʽح ʧلفة أمȞʺة الʯʽواله ʥʻʰال ʧʽالاتفاق ب ʦʱي Șʴاله الʨنه في ح
تॼʸح  ǼالʨʱرȘȄ، دون تʙخل الʺʙيʧ، حʘʽ لا ȋʛʱʷǽ رضائه لʦʱʽ انعقاد حʨالة الȘʴ، ولʻؔها

بʱغʛʽʽ الʙائʨʱʶǽ ،ʧجʖ ما في الʙʳʱيʙ أو Ǽقʨʰله لها، أعلام بها نافʚة في مʨاجهʱه ʛʳʺǼد الإ
 رضى الʺʙيǼ ʧه.

  ʘʽح ʧالأإم ʧائʙال Șال صلي،نقʹاء حʨال  ةففي حʴʺب الʨʻي Șʴإال ʝل في نفʽʴʺه الॽل
ه في الʙʳʱيʙ أنفي حʧʽ  الǼ ،Șʴʺا له مʧ تأمʻʽات ومʨاصفات وما يʛد علॽه مʧ دفʨع،

جʙيʙا للʙائʧ الʙʳيʙ صلي الʺʲʺʱل في الʥʻʰ الॼادȏ للʨʱرȘȄ وʷʻȄا حقا يʜول حȘ الʙائʧ الأ
 .ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽل في الهʲʺʱʺال 

 قال اʱان ʘʽح ʧالة مʨʴفي ال Șʴقل الʱʻي ʘʽح ،Șʴال إلʴʺل ضʺاناته إلى الȞǼ هॽل
Ǽاعॼʱارها تʨاǼع، ؗالؔفالة والامॽʱاز والʛهʧ، بʻʽʺا في الʙʳʱيʙ يʛʱتʖ علॽه زوال الالʜʱام 

                                                           
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ مʛ الأمʧ  1-292أنʛʤ الʺادة  -1
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ  الأمʛمʧ  293أنʛʤ الʺادة  -2
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ال الʱأمʻʽات الʺقʙمة مʧ الʺʙيʧ أو الغʛʽ لʹʺان الأصلي ونʨʷء الʜʱام جʙيʙ مʴله وعʙم انʱق
 .1الʙيʧ القʦǽʙ إلا Ǽقʨʽد

Șʴ أفʹل مʧ الʙʳʱيʙ، وهʨ ما أدǼ Ȑعʙ الʺقارنة الʶاǼقة، ʤǽهʛ لʻا جلॽا أن حʨالة ال        
  لى عʜوف أغلʖ الانʤʺة على العʺل Ǽه.إ

الʛهॽʻة، هʨ لʜوم اتفاق لقʛوض ساسي في تȘʽʰʢ الʙʳʱيʙ في الʨʱرȘȄ اوȄعʙ العائȘ الأ        
ن نʤام الʨʱرǽ ȘȄعʙʺʱ عادة على الʺʺارسة العʺلॽة في ʛʡاف جʺॽعا على تغʛʽʽ الʙائʧ، لأالأ

ʦǽʙالق ʧائʙمع ال ʧʽʻيʙʺال ʧم ʛʽʰؗ دʙعي رضى عʙʱʶǽ ما ʨن، وهʨيʙال ʧعة مʨʺʳم ʙʷح 
ʙيʙʳال ʧائʙوال ،(ȘȄرʨʱلل ȏادॼال ʥʻʰال)  أو ،(ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽاله)ؔك تʨʻʰال ʧعة مʨʺʳل مʱ

قʛاض مʙيʧ واحʙ، على أن تʦʱ صفقة القʛض في عقʙ واحʙ، حʨʱʶǽ ʗʽجʖ تʛاضي إمعا لأجل 
ʻʰو كافة ال ʧيʙʺض مع الʛة في القʙʴʱʺك الʨ ،ضʛالق ʧدي ʙيʙʳعلى ت ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽاله

   .2وهʨ ما جعل العʺل Ǽه ȃʨʷǽه Ǽعʠ الʸعȃʨات

ة ال   فॻɸʙة الفʙع الʰالʖ: أسلʦب الʵʸارؕ

ى الهʯʽة إلʥʻ الॼادȏ لعʺلॽة الʨʱرȘȄ سالʖʽ الʺعʛوفة لʻقل الأصʨل مʧ الǽʰعʙ ثالʘ الأ        
لا في القانʨنʧʽ إʻه قانʨني، ولا نʙʳ له اسʱعʺالا الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ، هʨ مʢʸلح مʛʸفي أكʛʲ م

ʨب ، ثʦ سʙʻرس عʽ(أولا)الأمȞȄʛي، لʚلʥ يʢʱلʖ الأمʛ الʨʵض في تعȄʛفه الانʳلȑʜʽ و 
ة الفॽɺʛة ॽɿॽؗة الʙʴ مʻها     .(ثالʰا) خʛʽ سʻʱʻاول مʨقف الʺʛʷع الʜʳائȑʛ مʻهأ، و (ثانॻا)الʺʷارؗ

ة الفॻɸʙة  :أولا   تعʃȂʙ أسلʦب الʵʸارؕ

لا في القانʨن الانʳلȑʜʽ إسلʨب لʝॽ له مʙلʨل قانʨني كʺا سȘʰ القʨل أن هʚا الأ        
، حʘʽ يʦʱ بʧʽ الʥʻʰ الॼادȏ للʨʱرȘȄ وʥʻȃ والقانʨن الأمȞȄʛي، وʱʶȄعʺل لʨصف تʛتʖʽ تʺȄʨلي

ʙالقائ ʥʻʰه الॽعل Șلʢǽ ارك، أو ماʷʺال ʥʻʰى الʺʶǽ ʛ3آخ.  

                                                           
  .132- 131ص:  صالʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
   .132 ص:، الʺʛجع نفʶه -2
  .15 ص:، ʴابȖالʙʸجع الحʧʽʶ فʴʱي عʲʺان،  -3
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وعلॽه وʨʺȃجʖ هʚا الʛʱتǽ ،ʖʽقʨم الʥʻʰ الʺʷارك والǽ ȑʚقʨم بʙوره الهʯʽة الʺȞلفة         
ل سʙʻات ǼالʨʱرȘȄ في عʺلॽة الʨʱرȘȄ، حʘʽ تقʨم Ǽإعʢاء مʰلغ مʧ الʺال للʥʻʰ الأول في مقاب

ॽنʨيʙارك مʷʺال ʥʻʰدّ الʛʱʶǽ اله و أة، على أنʨامʨل الفʨحل ʙʻع Ȍفق ʙأئ ʧيʙʺال ʧفاء مʨجل ال
والȑʚ عادة ما ʨȞǽن الʥʻʰ الॼادȏ للʨʱرȘȄ، مع تʶلʦॽ الʺʙيʧ الʥʻʰ الॼادȏ للʨʱرȘȄ ذلʥ الʺʰلغ 

  .1مع فʨائʙه، وȃالʱالي ǽقʨم الʥʻʰ بʙوره Ǽالʨفاء للʥʻʰ الʺʷارك

لى بʥʻ إصلي ǽعʛف هʚا الأسلʨب Ǽأنه بॽع الʚمʦ الʺʙيʻة مʧ قʰل الʙائʧ الأ كʺا        
مʛʷǼ ʟʸʵʱاء الʚمʦ وتʺȄʨلʽها، حʘʽ أن Ǽائع الʚمʦ الʺالॽة لا يʴʱʺل أȑ مʕʶولॽة في حالة 

ǽ ʧم على مʜلʱʶǽ ʥلʚفع، لʙال ʧع ʧيʙʺال ʜʳرة الإعʙالق ʧم ʙأكʱاء الʛʷالǼ مʨق ،ʧيʙʺة للॽانʺʱئ
 ʛʱʷʺة الǽاʺʴولʴه الॽعل ʖʳǽ ȑ قʨة، أو حقȄل على ضʺانات عقارʨʸؗإ ʧيʙصي، مع دارة الʨ

(الʥʻʰ  لى بʥʻ آخʶǽ ʛʺى الʥʻʰ الʺʷاركإن حʶاǼه قʙ تʦ بॽعه أشعار الʺʙيʧ الʺقʛʱض Ǽإ
  .2القائʙ)، لʚلʥ علॽه الʙفع له مॼاشʛة

ة الفॻɸʙة و ʙʟق الʗʲ مʹها: ثانॻا    عʦʻب الʵʸارؕ

ة الفॽɺʛة عʨʽب ʛʽʲؗة، لʚلʥ سʴʻاول اسʱعʛاضها، مع ذʛʡ ʛؗق ȑʨʱʴǽ أسلʨب الʺʷارؗ        
  الʙʴ مʻها.

ة الفॻɸʙة .1    :عʦʻب الʵʸارؕ

إن مʧ أهʦ العʨʽب الʱي ʧȞʺǽ ملاحʱʤها في هʚا الأسلʨب، يʲʺʱل في عʙم وجʨد علاقة         
ʱʻه يॽوعل ،Șʴالة الʨو ح ʙيʙʳʱه الॽعل ʨما ه ʝȞع ،ʧيʙʺارك والʷʺال ʥʻʰال ʧʽة بǽʙتعاق ʧج ع

   :هʚا العʖʽ الآثار الʱالॽة

  ʧم (ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽاله) اركʷʺال ʥʻʰال ʧʽȞʺم تʙا أنه عʺؗ ،ʧيʙفاع على الʱالان Șح
ȑ حȘ مʧ حقʨق الʥʻʰ الॼادȏ أناتج عʧ قʛض فلʝॽ له حȘ الʱʺʱع Ǽذا ؗان الʙيʧ إ

 للʨʱرȘȄ، مʲل الʶʱهॽلات الʺʺʨʻحة في اʡار مʻح القʛوض.
                                                           

، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ في علʨم الʛʽʽʶʱ، تʟʸʵ مʴاسॼة سلامॻةالʦʻʴلة Ǻالʦʹʮك الإ ةدار إالʯفʣॻؒ ودوره في حʦॽȞ بʛاضॽة،  -1
  .72 ، ص:2011العلʨم الاقʸʱادǽة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة حॼʽʶة بʧ بʨعلي، الʷلف،  ةؗلॽ ومالॽة،

2-  ،ȘȄلة رزʽجع الوسʙʸالȖابʴ:141 ، ص.  
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 ال ʥʻʰلل ʧȞʺǽ فاء، لاʨالǼ هʱʰالʢʺل Ȑʨفاء، رفع دعʨال ʧع ʧيʙʺال ʛارك في حالة تأخʷʺ
 .1وذلʖʰʶǼ ʥ عʙم وجʨد راʢǼة عقǽʙة

  أت إفي حالةʙȃو ،ȘȄرʨʱلل ȏادॼال ʥʻʰاءات الإإفلاس الʛة جॽɿʸʱا الأأفلاس لʻاله، هʨال مʨم
ʙفاء بʨلل ʟʸʵلا ت ʧيʙʺال ʧدة مʛʱʶʺارك، الʷʺال ʥʻʰلل ʝالʺفل ʥʻʰال ʧإيʵنʺا ت ʟʸ

 للʨفاء بʙيʨن الʙائȞʷǼ ʧʽʻل عام.
  اجهةʨاد في مʙʶم الʙل لعʸǽ ʙوق ʧيʙاد الʙفي س ʛأخʱي ʙا قʻه ،ʧيʙʺار الʶأما في حالة إع

ʙʽاني أكʺʱائ ʛʢʵارك لʷʺال ʥʻʰض الʛعǽ ما ،ȘȄرʨʱلل ȏادॼال ʥʻʰ2ال. 
ة الفॻɸʙة  .2   :ʙʟق الʗʲ مʥ عʦʻب أسلʦب الʵʸارؕ

ʚا ة مʧ قʰل الʶلʢات الʺॽɾʛʸة الʺʸʱʵة في هن عʙم فʛض أȑ قʨʽد أساسॽإ        
 Ȑة، أدȄʛʱʷʺك الʨʻʰائعة والॼك الʨʻʰع على الʨضʨʺع الأإالॽʰل ȑʨانʲق الʨʶال ʨʺل لى نʨفي ص

ʢȄʛȃانॽا، لهʚا رأت Ǽعʠ مʧ هʚه الʶلʢات الʜامॽة الʙʱخل مʧ أجل الʨلاǽات الʺʙʴʱة الامॽȞȄʛة و 
 ȏاوʶم ʧم ʙʴة في نأالॽɺʛة الف   قل الȘʴ.سلʨب الʺʷارؗ

Ǽقʙʽ مʺارسة  ʢȄʛȃانॽا،) في الʨلاǽات الʺʙʴʱة و (OCCحʘʽ قام مʖʱȞ مʛاॼʀة العʺلة         
رشادǽة، خاصة الʨʽʰع الʱي ق، عȘȄʛʡ ʧ مʨʺʳعة مʧ القʨاعʙ الإالʛʷاء في هʚه الأسʨاالॽʰع و 

ة الفॽɺʛة لʱفعʽل مʺارسات ا دǽة تألʨʻʰك الʱي تعʺل في هʚه الʨʶق، و تʦʱ على أساس الʺʷارؗ
  .3دورها ʚʴǼر

ة الفॻɸʙة: ثالʰا    مʃɾʦ الʙʵʸع الʚʱائȏʙ مʥ أسلʦب الʵʸارؕ

الʴلʨل مʧ القانʨن الʺʙني الʜʳائȑʛ وʶȄʺى  Ȅʛʡ262قه في الʺادة سلʨب ʙʳǽ هʚا الأ        
، حʘʽ 4الاتفاقي أȑ أن ʴǽل الʙائʧ الʙʳيʙ مʴل الʙائʧ القǼ ʦǽʙعʙ وفائه Ǽالʙيʧ الȑʚ في ذمʱه

                                                           
  .188، ص: الʙʸجع الʴابȖحلʨاجي، عʙʰ الʛؤوف  -1
  .135 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -2

  .17 ، ص:ʴابȖال ʙʸجعالحʧʽʶ فʴʱي عʲʺان،  -3
  .188، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -4
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ʯفȖ الʗائʥ الȏʘ اسʦʯفى حقه مʥ غʙʻ الʗʸيʥ مع هʘا الغʙʻ على ان ʲǻل ي '' :تʟʻ على
  .1'' مʲله ولʦ لǻ ʤقʮل الʗʸيʥ ذلʣ، ولا ʶǻح ان يʯأخʙ هʘا الاتفاق عʥ وقʕ الʦفاء

و اتفاقا ؕان أمʥ حلّ مʲلّ الʗائʤ قانʦنا  '' :القانʨن على ʝمʧ نف 264نʗʸ الʺادة         
ʝ وما يلʲقه مʥ تʦاǺع، وما Ȝǻلفه مʥ تأمʻʹات وما يʙد له حقه ʸǺا لهʘا الȖʲ مʥ خʶائ

ʥائʗلّ الʲحلّ م ʥماله م ʥأداه م ȏʘر الʗالقǺ لʦلʲا الʘن هʦȜȂدفع و ʥه مॻ2'' عل.  

         ʧʽاولها في الʺادتʻت ʦر تʨة صʙل الاتفاقي عʨلʴ263و  261للʽغ ، ʦتهʛؗأن ما ذ ʛ
  ؗل الॼعʙ عʺا أخʚ بॽه الʺʛʷع في القانʨن كʛʲ تʙاولا، لʻؔه يॼقى Ǽعʙʽ هʨ الأ 262الʺادة 

صاب الʺʛʷع الʜʳائȑʛ في عʙم أ، وقʡ3 ʙار حʨالة الȘʴإفي نقل مʴفʤة الʨʱرȘȄ في  06-05
ʚفي  الأخ ʧائʙل الاتفاقي مع الʨلʴالǼإȘȄرʨʱة الʤفʴاءات نقل مʛلا  ،ج ʛʡاʵم ʧه مȄʨʱʴǽ لʺا

وراق الʺالॽة، مʧ بʧʽ هʚه حʺلة الألة الʹʺانات وحʺاǽة حقʨق غاǽة الʺʛʷع مʧ ؗفاتʻاسʖ و 
ʛʡاʵʺال  ʧيʙʺام الॽʀ ʛʢʵفي لʨʺض الʛالأتع ʧائʙاد للʙ ّʁ لي Ǽالʙّيʧ، حʘʽ صǼالاسʛʺʱار في ال

لا إʧȞʺǽ للʺʨفي العʨدة على الʺʙيʧ  و علʺه Ǽالʴلʨل، ؗʺا لاأخʢار الʺʙيʧ إلȋʛʱʷǽ ʦ قانʨن 
لȑʚ يʛجع على الʺʙيǼ ʧالॽʁʺة الاسʺॽة Ǽʺا دفعه للʙائʧ فقǼ ،ȌعʝȞ الʺʴال له في حʨالة الȘʴ ا

ʧائʙعʺا دفعه لل ʙȄʜت ʗؗان ʨى ولʱح Șʴ4ال.     

 الʠʸلʔ الʙاǺع: آثار الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة
          ʘʽح ʧافه، مʛʡآثاره على أ Șقʴʱة، تॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱال ʧهاء مʱالان ʙعǼ

لى إل الʙيʨن تʽʸʴلى نقل الʹʺانات و إافة الالʜʱامات الʨاقعة على عاتقهʦ وعلى الغǼ ،ʛʽالإض
ʻʱازل على الʛʢف الʺʨؗʚر في اتفاॽʀة الʻʱازل، مʧ هʚا الʺʢʻلȘ سʙʻرس في هʚا الʺʢلʖ آثار ال

سʙʻرس انʱقال الʹʺانات وتʽʸʴل ، و (الفʙع الأول)على الغʛʡʛʽاف و القʛوض الʛهॽʻة على الأ
    .(الفʙع الʰاني)الʙيʨن 

  
                                                           

  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، ʤʸʯالʸعʗل والʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ مʛ الأ -1
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ مʛ الأ -2
  .189، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -3
  .138 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،   -4
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  على الغʙʻ الأʙʟاف و  زل على القʙوض الʙهʹॻة علىالفʙع الأول: آثار الʯʹا
صلॽة في ثارا على أʛʡافه، وهʦ الأʛʡاف الأيʷʻأ عʧ الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة آ        

ʚلʥ على أولا)ثار الʺʛʱتॼة عʧ الʻʱازل على ॽɾʛʡه (يلي سʛؗʚʻ الآ عʺلॽة الʨʱرȘȄ، وفي ما ، وؗ
    . (ثانॻا)جʰʻي في هʚه العʺلॽة الغʛʽ الأ

   آثار الʯʹازل على أʙʟاف عʸلॻة الʦʯرȖȂ: أولا

وȄقǼ ʙʸالأʛʡاف هʻا الʺʕسʶة الʺʻʱازلة (الʺʽʴل) والهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ (الʺʴال         
له)، ولهʚا سʦʱʽ الʱعʛض لآثار الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة في مʨاجهة الʺʕسʶة الʺʻʱازلة، 

  مʨاجهة مʕسʶة الʨʱرǼ .ȘȄعʙها آثار الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة في 

   :آثار الʯʹازل على الʓʸسʴة الʯʸʹازلة .1

ل الʻʱازل، ثار الʻʱازل على مʕسʶة الʨʱرȘȄ في الالʜʱام بʻقل ملॽؔة الȘʴ مʴآتʲʺʱل         
 ،ʦॽلʶʱالǼ امʜʱالʹʺان. إضافة إوالالǼ امʜʱلى الال  

  :الالʚʯام بʹقل مʲل الʯʹازل .1.1

ن انفاق إ، وعلॽه ف1لعامة نʙʳ أن القانʨن رتʖ آثʛا على أȑ واقعةلى القʨاعʙ اإǼالʛجʨع         
الʺʕسʶة الʺʻʱازلة ومʕسʶة الʨʱرȘȄ يʛتʖ أثʛا، ألا وهʨ نقل ملॽؔة الʴقʨق الʺʻʱازل مʛʡ ʧق 

لى مʕسʶة الʨʱرȘȄ، ما ʙʱʶǽعي ॽʀام الʺʕسʶة الʺʻʱازلة ॽʺʳǼع الأعʺال إالʺʕسʶة الʺʻʱازلة 
لى مʕسʶة الʨʱرȘȄ، مʧ بʧʽ هʚه الأعʺال تʙʴيʙ قائʺة إلʻʱازل ʺʱعلقة بʻقل الʴقʨق مʴل اال

لى فʛز وتʅॽʻʸ إ، Ǽالإضافة 2الʙيʨن الʺʻʱازل علʽها مع ذʛؗ بॽاناتها في جʙول الʻʱازل
، مʧ خلال ما تʦ ذʛؗه تʛʰز أهʺॽة اشʛʱاȋ 3القʛوض الʛهॽʻة في شȞل مʨʺʳعة أو ʱؗلة واحʙة

الʺʛʷع لاتفاॽʀة الʻʱازل وجʙول الʻʱازل معا، وذلʥ مʧ أجل إعʢاء اتفاॽʀة الʻʱازل إʡار قانʨني 

                                                           
1-  ،ʧʽʻʶع في القامحمد حॻʮال ʗنعق ȏʙائʚʱني الʗʸن الʦ ،ʛائʜʳة، الॽɻامʳعات الʨʰʢʺان الʨ78 ، ص:1994، دي.  
  .ʴابȖال ʗʶʸرال ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05- 06مʧ القانʨن  19أنʛʤ الʺادة  -2
  .ʴابȖالʗʶʸر ال،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة  ،05- 06مʧ القانʨن  09أنʛʤ الʺادة  -3
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ضȌॼ القʛوض مʴل جʙول الʻʱازل فهʨ إʡار لʙʱوʧȄ و  للȄʛʸʱح Ǽإرادة الʛʢفʧʽ، أما ʨʸʵǼص
  .1الʻʱازل

2.1. ʤॻلʴʯالǺ امʚʯالال:   
        ʶسʕʺف الʙوضها ة تهʛق ȘȄرʨخلال ت ʧازلة مʻʱʺي إالʱن الʨيʙال ʧم ʟلʵʱلى ال

ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽة الهʙها لفائʻلي عʵʱال ȘȄʛʡ ʧها، عʱʽانʜʽم ʗه ف2ارهقॽام إ، وعلʜʱن الال
Ǽالʶʱلʦॽ هʨ الʙʶʳǽ ȑʚ انʱقال ملॽؔة القʛوض الʛهॽʻة، ʘʽʴǼ لا يʦʱ الʻʱازل عʧ القʛوض 

، وȑʛʶȄ 3لا عȘȄʛʡ ʧ جʙول الʻʱازلإʻازلة لفائʙة مʕسʶة الʨʱرȘȄ الʺʱالʛهॽʻة مʧ قʰل الʺʕسʶة 
  .4بʙʱاء مʧ تارȄخ مʧ الʱارȄخ الʺʧʽʰ في جʙول الʻʱازلإمفعʨل هʚا الʻʱازل 

لا بॽع Ǽقʨاعʙ إالʙيʨن في شقه القانʨني، ما هʨ  خʛʽ يʧʽʰʱ لʻا أن الʻʱازل عʧفي الأ        
 ʨيʙة الʤفʴم ʨا هʚع هॽʰال ʙل عقʴة خاصة، ومʶسʕʺال ʧها مʺॽلʶت ʦʱي ʘʽقها، حȄرʨاد تʛʺن ال

 ʥلʱة لʶسʕʺات الʙʻʶلة والʲʺʺات الʙʻʶال ʦॽلʶت ȘȄʛʡ ʧع ʥوذل ،ȘȄرʨʱة الʯʽازلة الى هʻʱʺال
  .5الʙيʨن 
   :الالʚʯام Ǻالʸʷان .3.1

يʛتʖّ الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة الʜʱاما آخʛا على عاتȘ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة، يʲʺʱل في         
  ʛوض الʺʻʱازل عʻها للهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ.ضʺان الق
حȞام العامة الʺʱعلقة Ǽʹʺان حʨالة الȘʴ في القانʨن الʺʙني على حʘʽ تȘʰʢ الأ        

القʛوض الʛهॽʻة الʺʻʱازل علʽها مʛʡ ʧف الʺʕسʶة الʺʻʱازلة، ما لʦ يʛد نʟ قانʨني خاص 

                                                           
  .202، ص: ʙجع الʴابȖالʸعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
  .228 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .ʴابȖال ʗʶʸرال ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05- 06مʧ القانʨن  13والʺادة  1- 12أنʛʤ الʺادة  -3
  .ʴابȖال ʗʶʸرال ،لʙهʹॻةالʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض ا، 05- 06مʧ القانʨن  15أنʛʤ الʺادة  -4
  .229 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -5
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ʥلʚاز 1بʻʱل الʴد مʨجʨازلة بʻʱʺة الʶسʕʺم الʜʱه تلॽالة، وعلʨʴال ʗعه وقǼاʨلا، و 2ل وتȂ ʧʺʹت 
  .3لʧȞǽ ʦ اتفاق ǽقʹي Ǽغʛʽ ذلʥ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة ʶǽار الʺʙيʧ ما

ا الʹʺان عʙم الʱعʛض الʺادȑ أو القانʨني والȑʚ مʧ شأنه أن ǽعʛقل ʚكʺا ʷǽʺل ه        
، 4الʺالॽةالهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ مʧ مॼاشʛة سلʢاتها على القʛوض الʱي تʻازلʗ علʽها الʺʕسʶة 

لى هʚا ʧʺʹǽ الʥʻʰ أو الʺʕسʶة الʺالॽة أǽʹا ؗل الأفعال الॽʸʵʷة الʱي تʙʸر إǼالإضافة 
ناته عʻه Ǽعʙ الʻʱازل، حʘʽ أن هʚه الأفعال قʙ تʖʰʶ الʱقلʽل مॽʀ ʧʺة الȘʴ أو تʨاǼعه أو ضʺا

   .5ضعافه، ما يʱʻج عʻه نقʟ في ʱʺॽʀهاإالʺʻʱازل علॽه أو زواله أو 
        ʧʺʹكʺا ت ʥلʚؗ  ض وʛعʱم الʙازلة عʻʱʺة الʶسʕʺالʛʽف الغʛʡ ʧقاق مʴʱا  6الاسʚه

Ǽاعॼʱار أن الʻʱازل مʧ العقʨد الʵاصة، تʹʺʧ أǽʹا صʴة الʺعلʨمات الʨاردة في جʙول 
لى ضʺان القʛوض الʺʨȞʷك فʽها أو الʺʻʱازع عʻها أو صॼɻة الʽʸʴʱل، إ، Ǽالإضافة 7الʻʱازل

  .8سʙʰʱالها Ǽقʛوض سلॽʺةلʛʡ ʨأ ذلǼ ʥعʙ الʻʱازل، وتلʜʱم Ǽا
        ʱال ʧʽب Ȍلʵم الʙع ʖʳǽ الʹʺان وǼ ازلةʻʱʺة الʶسʕʺام الʜاʜʱالال ʧʽȃاقعة مات الأʨال Ȑʛخ

زلة علʽها أن تلʜʱم Ǽاتʵاذ على عاتقها، مʲل الالʜʱام بʽʸʴʱل الʙيʨن، ʘʽʴǼ أن الʺʕسʶة الʺʻʱا
ʚا كل الإ   .9زمة للʽʸʴʱلالأجʛاءات إجʛاءات الʹʛورȄة لʴفȎ الȘʴ وتأمʻʽاته وؗ

ǽلاحȎ مʧ خلال ما تʦ ذʛؗه ʨʸʵǼص الالʜʱام Ǽالʹʺان، أن الʺʛʷع أحʙقه ʨʺʳʺǼعة         
ن دل هʚا إأو قانʨن تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، مʧ القʨانʧʽ الʺȞʴʺة سʨاء في القانʨن الʺʙني 

                                                           
  . 203: ، صالʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ مʛ مʧ الأ 244أنʛʤ الʺادة  -2
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرال، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ مʛ مʧ الأ 244ʺادة أنʛʤ ال -3
  .29، ص: الʙʸجع الʴابȖ ،بʨدراع أحʺʙ ، بʜحʨح حʶان -4
   . 64ص:  ،ʴابȖالʙجع الʸمʢʸفاوȑ ، سʺʛʽة  -5
  ʴابȖ.ال ʗʶʸرلا، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʗʸني ،58-75رقʦ  مʛالأمʧ  377أنʛʤ الʺادة  -6
  .ʴابȖال ʗʶʸرال ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06خʛʽة مʧ القانʨن الفقʛة الأ 18أنʛʤ الʺادة  -7
  .ʴابȖال ʗʶʸرال ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة  ،05- 06مʧ القانʨن  14أنʛʤ الʺادة  -8
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ǽ ل على ماʙعلى شيء فإنʺا ي ʦداع ʙعǽ ة ؗʺا أنهॽʺأه ʧله مʺʴفي عʺإ ȑʨاني قʺʱة ئॽل
ȘȄرʨʱ1ال.  

2. ȖȂرʦʯة الʴسʓازل على مʹʯآثار ال:   
على غʛار الʺʕسʶة الʺʻʱازلة، فان للʻʱازل آثارا على مʕسʶة الʨʱرȘȄ، وهي الʜʱام الهʯʽة         

ʧʺʲفع الʙام بʜʱها، و الالʻازل عʻʱʺوض الʛالق ʦّلʶʱب ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺال.  
  :لʯʸʹازل عʹهاالʚʯام الهʭʻة الȜʸلفة ǺالʦʯرȖȂ بʴʯلʤّ القʙوض ا .1.2

الǼ ȘȄ ȑʚالʶʱلʦّ، و ǽقابل الʜʱام الʺʕسʶة الʺʻʱازلة Ǽالʶʱلʦॽ، الʜʱام الهʯʽة الʺȞلفة Ǽالʨʱر         
وʛʱȄتʖ على هʚا الʶʱلʦ  حʙّد تارʵȄه ساǼقا في جʙول الʻʱازل الʺقʙم مʧ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة،

مʧ ضʺانات ورهʨن ما يʛتȌॼ بها Ǽ Șالقʛوض مʴل الʻʱازل مʧ حقʨق و انʱقال ؗل ما يʱعل
ȘȄرʨʱة الʶسʕʺالʺادة 2ل ʟʻت ʘʽة  '' :على 02-15، حʴسʓʸل الʲم ȖȂرʦʯة الʴسʓل مʲت

ؕل أشȜال الʸʷانات الʯʸعلقة ي ما ʝʳǻ القʙوض الʯʸʹازل عʹها و الʯʸʹازلة Ǻقʦة القانʦن ف
   .3''بها ...
ة لʶʴاب الهʯʽة والʙʳيǼ ʛالʛؗʚ أن عʺلॽة تʽʳʶل الʻʱازل مʧ قʰل الʺʕسʶة الʺʻʱازل        

الʙʻʶات الʨثائȘ و ، ؗʺا يلʜʱم مʕʶولي الʺʕسʶة الʺʻʱازلة بʶʱلʦॽ ؗل 4الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ يʦʱ مʳانا
ʨع على الʺʙيʧ ودǽا الʺʱʰʲة للʺʙيʨنॽة إلى مʕسʶة الʨʱرȘȄ مʧ أجل الاسʻʱاد علʽها في حالة الʛج

لى تلʥ الʨثائǽ Șʹا عهʙ لʺʕʶولي مʕسʶة الʨʱرȘȄ مʕʶولॽة الʺʴافʤة عأأو قʹائॽا، و 
  .5والʙʻʶات

2.2. ʥʸʰفع الʗب ȖȂرʦʯالǺ لفةȜʸة الʭʻام الهʚʯال:  
ن الʜʱام الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ بʙفع الǽ ʧʺʲعʙ مʧ أهʦ الآثار الʱي تʱʻج عʧ الʻʱازل إ        

عʧ الʙيʨن في عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، حʘʽ على الهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ أن تʱقʙʽ بʙفع 
  قابل الʺʙʴد للʙيʨن الʺʻʱازل عʻها مʛʡ ʧف الʺʕسʶة الʺʻʱازلة. الʺ

                                                           
  .204: ، صالʙʸجع الʴابȖف حلʨاجي، عʙʰ الʛؤو  -1
  .205: ، صالʺʛجع نفʶه -2
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        ʨه ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽفعه الهʙت ȑʚال ʧʺʲوف أن الʛالʺع ʧم  ʧاتج عʻل الȄʨʺʱة الʳॽʱن
ا ، ؗʺا يʦʱ الاتفاق على ؗل ما ʟʵǽ ه1ʚلة لʱلʥ الʙيʨن صʙارها للأوراق الʺالॽة الʺʺʲإحʽʸلة 

ॽɿॽة الأالʧʺʲ مʧ مȞان وزمان    .2ةداء ذلʥ مʧ خلال جʙول الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻوؗ
Ȟانॽة اتفاق الʺʕسʶة مإلا وهي إʨʸص هʚا الʺʨضʨع شȞالॽة ثارت ʵǼإهʻاك           
هʯʽة الʨʱرȘȄ على سʙاد الʙيʧ على شȞل أقʶاȋ، مʲله مʲل القʛوض الॽؔʻʰة، أم أن الʺʻʱازلة و 

دفعة ʺʧ الʙيʨن الʺʻʱازل عʻها ؗاملا و ȘȄ بʙفع ثذلʥ غʛʽ مʺʘʽʴǼ ،ʧȞ تلʜʱم مʕسʶة الʨʱر 
  واحʙة ؟
ʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʺ 05-06شȞالॽة تʢʱلʖ الʛجʨع للقانʨن جاǼة على هʚه الإالإ        

 ʘʽة، حॽʻهʛأال ʙجʨع نه لا يʨجʛالȃو ʧؔل ،ʥذل ʧʰʰح يȄʛص ʟن  4-14لى الʺادة إنʨالقان ʧم
06-05 ʗʺها تؔلʙʳاء قائʺإ، نʨʱن حʨيʙخ الأ ة الȄها تارʻازل عʻʱʺال ʦفهǼ ،نʨيʙة للॽهائʻال ȋاʶق

مʧ هʚا أن الʺʛʷع قʙ سʺح أجاز لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ بʙفع ॽʀʺة الʙيʨن الʺʻʱازل عʻها في شȞل 
ȋاʶ3أق.  
  آثار الʯʹازل على الغʙʻ : ثانॻا

ʛʡاف عʺلॽة الʨʱرȘȄ، هʻاك آثار أالʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة على  لى آثارإضاقة إ        
ʽالغǼ ʙʸقȄو ،ʛʽازل وهي على الغʻʱلل Ȑʛالأأخ ʧيʙʺازلة والʻʱʺة الʶسʕʺي الʻا دائʻه ʛ4صلي.  

  :مʦاجهة دائʹي الʓʸسʴة الʯʸʹازلة آثار الʯʹازل عʥ القʙوض الʙهʹॻة في .1
   الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة على أنه: 05-06مʧ القانʨن  1-15تʟʻ الʺادة         

ل عʥ القʙوض مʥ الʓʸسʴة الʯʸʹازلة لفائʗة مʓسʴة الʦʯرȖȂ ابʗʯاء ȏʙʴǻ مفعʦل الʯʹاز ''
  .5'' لاهأع 13مʥ الʯارȂخ الʥʻʮʸ في الʗʱول الʦؕʘʸر في الʸادة 

مʧ خلال الʟʻ أعلاه، يʧʽʰʱ أنه ابʙʱاء مʧ الʱارȄخ الȑʚ تʦ وضعه مʧ قʰل الʺʕسʶة         
مʧ حʶابها الʙيʨن ʧ ذمʱها الʺالॽة و لʛهॽʻة، ʛʵǽج مالʺʻʱازلة في جʙول الʻʱازل عʧ القʛوض ا

                                                           
  .232 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةقلاب، فʙȄʛة س -1
  .ʴابȖال ʗʶʸرال، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05- 06مʧ القانʨن  4- 14أنʛʤ الʺادة  -2
  .232 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -3
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 ʧم ʗجʛال لأنها خʨالأم ʥعلى تل ʚʽفʻʱازلة الʻʱʺة الʶسʕʺي الʻائʙل Șʴǽ ا لاʚها، ولʻازل عʻʱʺال
ʦنهʨيʙ1الʹʺان العام ل. 

تॺʶح عʸلॻة الʯʹازل عʥ  ''مʧ نفʝ القانʨن على أنه:  1- 19كʺا تʟʻ الʺادة         
ة Ǻالʙهʦن العقارȂة مʥ الʙتॺة الأولى  لفائʗة مʓسʴة مʦʸʱعة أو ʯؕلة مʥ القʙوض الʦʸʷʸن

  .2'' الʦʯرȖȂ، ملʚمة للغʙʻ وتأخʘ الʙتॺة ʙʱʸǺد تʻʱʴلها في الʲʸافʢة العقارȂة
         ʨȞǽ ة لاॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱالʺادة أعلاه، أن ال ʟن ʧم ʦفهǽ ل فيʨالʺفع ȑن سار

 ʛʽاجهة الغʨة اإمʤفʴʺها في الʽلʳʶخ تȄتار ʧج لا مʛʵخ تȄارʱا الʚه ʧاء مʙʱة، فابȄلعقار
القʛوض الʺʻʱازل عʻها مʧ الʚمة الʺالॽة للʺʕسʶة الʺʻʱازلة وتʙخل في الʚمة الʺالॽة لʺʕسʶة 

ʢʱʶǽ ه لاʻوم ،ȘȄرʨʱهاالʽعل Șح ȑمʺارسة أ ʧʽʻائʙع الॽ.  
 ǽلاحȎ مʧ خلال ما تʦ ذʛؗه أن الغاǽة مʧ وراء تʙʴيʙ تارȄخ الʻʱازل عʧ القʛوض        

الʛهॽʻة هʨ ضʺان الʛʽʶ الʧʶʴ لعʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة مʧ خلال Ǽعʘ الʲقة 
  .3والʢʺأنʻʽة، مʧ أجل جʚب الʺʧȄʛʺʲʱʶ لʅॽʣʨʱ أمʨالهʦ في الʨʶق الʛهॽʻة

  :صليʙوض الʙهʹॻة في مʦاجهة الʗʸيʥ الأآثار الʯʹازل عʥ الق .2
لا إن هʚا العقʙ لا ȑʛʶǽ مفعʨله إلʥ فʛʡ ʛʰʱفا في عقʙ الʨʱرȘȄ، لǼʚʺا أن الʺʙيʧ لا ǽع        

ɾʛʡ ازلة و علىʻʱʺة الʶسʕʺوهʺا ال Ȍه فقॽ رʨʱة الʶسʕم ʥوذل ،ȘȄخ إȄتار ʧاء مʙʱاب ʛام اتفاق ب
جʺॽع لʺʻʱازل عʻها، و اولى Ǽقʨة القانʨن في الʴقʨق و الأخʛʽة مʴل الʻʱازل، وعلॽه تقʨم الأ

   .ʙʺ4يʧالʱأمʻʽات الʵاصة بها، دون الʴاجة لʛضا الالʹʺانات و 
لʧؔ هʚا لا ǽعʻي أن الʺʙيʧ غʛʽ ملʜم Ǽʺا جاء في اتفاॽʀة الʻʱازل، حʘʽ تʟʻ الʺادة         

مʕسʶة الʨʱرȘȄ الʺʛʰم بʧʽ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة و  Ǽأن اتفاق الʻʱازل 05-06مʧ القانʨن  19-2
 ʧيʙʺم الʜازلإلا يلʻʱا الʚغه بهॽلʰخ تȄتار ʧنة مع لا مʨʺʹخلال رسالة م ʧم ʥشعار إ، وذل

                                                           
  .234 ص:الʙʸجع الʴابȖ، ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
  .ʴابȖال ʗʶʸرال، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06القانʨن  -2
  .32، ص: ʴابȖالʙʸجع ال ،بʨدراعأحʺʙ ، بʜحʨح حʶان -3
4-  ،ȑفاوʢʸة مʛʽʺسȖابʴجع الʙʸ65، ص: ال.  
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لʵʶʻة ن ʨȞǽن هʚا الʻʱازل مʕشʛ علॽه في هامʞ اأǼالاسʱلام تʛسله الʺʕسʶة الʺʻʱازلة، و 
  .1صلॽة لॼʸॽح نافʚاالأ

  الفʙع الʰاني: نقل الʸʷانات وتʻʶʲل الʗيʦن  
على رȘȄ الʛوض الʛهॽʻة على الأʛʡاف و لى ما تʦ ذʛؗه ساǼقا مʧ آثار تʨ إǼالإضافة         

 Ȑʛاك آثار أخʻه ،ʛʽه الآثار في  الغʚل هʲʺʱة، وتॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱة الॽلفها عʺلʵت
، وأǽʹا (أولا)لى هʯʽة الʨʱرȘȄ إالʱأمʻʽات الʺʱعلقة بهʚه القʛوض الالʜʱام في نقل الʹʺانات و 

 ʥولة على ذلʕʶʺهة الʳف الʛʡ ʧن مʨيʙل الʽʸʴʱام بʜʱالال.(اॻثان)     

  نقل الʸʷانات: أولا
يʙʯتʔ '' : الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة على 05-06مʧ القانʨن  11تʟʻ الʺادة         

على الʯʹازل عʥ مʦʸʱعة أو ʯؕلة مʥ القʙوض مʥ جانʔ الʓʸسʴة الʯʸʹازلة لفائʗة مʓسʴة 
ʙʻمة للغʚن ملʦؒعلقة بها، وتʯʸات الʹʻأمʯانات والʸʷنقل ال ،ȖȂرʦʯال'' .  

لا ʥȜʸǻ إجʙاء تʹازل عʥ القʙوض : '' مʧ نفʝ القانʨن على أنه 13كʺا تʟʻ الʺادة         
الʙهʹॻة مʙʟ ʥف الʓʸسʴة الʯʸʹازلة لفائʗة مʓسʴة الʦʯرȖȂ إلا بʴʯلʤॻ جʗول خاص Ǻالʯʹازل 

  .'' عʥ القʙوض الʙهʹॻة
ȏʙʴǻ مفعʦل الʯʹازل عʥ القʙوض مʧ القانʨن نفʶه ʚؗلʥ: ''  15وأǽʹا تʟʻ الʺادة       

ʦʯرȖȂ ابʗʯاء مʥ الʯارȂخ الʥʻʮʸ في الʗʱول الʦؕʘʸر مʥ الʓʸسʴة الʯʸʹازلة لفائʗة مʓسʴة ال
  أعلاه. 13في الʸادة 

تʲل مʓسʴة الʦʯرȖȂ مʲل الʓʸسʴة الʯʸʹازلة Ǻقʦة القانʦن ʸॻɼا ʝʳǻ القʙوض      
الʯʸʹازل عʹها وؕل أشȜال الʸʷانات الʯʸعلقة بها ابʗʯاء مʥ هʘا الʯارȂخ، دون أن ʦȜǻن 

  .2''قʦʮل الʙʠف الʰالʖ لازما...
         ʧه أعلاه مʛؗذ ʦخلال ما ت ʧأم ȋأحا ʙق ȑʛائʜʳع الʛʷʺج أن الʱʻʱʶة، نॽنʨقان ʙʽسان

 ʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽه على عʺلʛؗخلال ذ ʧم ʥل والʹʺان، وذلʽفعʱات الॽآل ʧعة مʨʺʳʺǼ ةॽʻه
لى مʕسʶة الʨʱرȘȄ مॼاشʛة وȃقʨة القانʨن إصة Ǽالقʛوض الʺʻʱازل عʻها تʱʻقل ن الʹʺانات الʵاأ

                                                           
1- ʛʤن  2- 19الʺادة  أنʨالقان ʧة ،05- 06مॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦت ʥʸʷʯʸال، Ȗابʴر الʗʶʸال.  
  .ʴابȖال ʗʶʸرال، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05-06القانʨن  -2
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لʺا يʦʱ الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة، وساعʙه في ذلʥ الارتॼاȋ القȑʨ بʧʽ الʹʺانات حا
القʛوض الʛهॽʻة، والȑʚ نʱج عʻه انʱقال الʹʺانات مع الʻʱازل عʧ الʙيʨن لʸالح مʕسʶة و 

علॽه و  خʛʽة سʴʱل مʴل الʺʕسʶة الʺʻʱازلة في حقʨقها اتʳاه الʺʙيʧ،الʨʱرǼ ،ȘȄاعॼʱار أن هʚه الأ
  عقʨل مʻعه مʧ الʴقʨق الʱاǼعة للقʛوض الʺʻʱازل عʻها.مʧ غʛʽ الʺ

مʧ القانʨن  32الفʛنʶي، حʘʽ نʗʸ الʺادة اتʚʵه الʺʛʷعان الʺغȃʛي و  وهʨ نفʝ ما        
 ʦة على أنه:  10-98رقॽʻهʛن الʨيʙال ʙʽʻʶت ʧʺʹʱʺال''  ʕȂʦتف ʥن عʦة القانʦقǺ ʔتʙʯي

ॻʡʦʯوق الʗʹة صʗن لفائʦهʙة، نقل الॻʹهʙن الʦيʗق الʦقʲع الॻʸا جʘ ʃ الʸʱاعي للʗʻʹʴʯ وؕ
والؒفالات  الʯاǺعة الأخȎʙ الʶʯʸلة Ǻالʗيʦن الʦؕʘʸرة مʰل الʸʷانات والʙهʦن الॻʲازȂة

      .1''سʯفادة مʥ جॻʸع عقʦد الʯأمʥʻ الॺʯʯȜʸة في إʟار القʙوض الʙهʹॻة والإ
عʧ عʺلॽات الʨʱرȘȄ،  أما الʺʛʷع الفʛنʶي فقʙ نʻʺǼ ʦʤاسॼة الʻʱازل عʧ الʙيʨن الʻاتʳة        

  .2تȄʨʴل ضʺانات ؗل ديʧ على حȐʙ لʸالح الʙʻʸوق الʺʛʱʷك للʙيʨن Ǽقʨة القانʨن 
         ʧهاء مʱالان ʙعǼ ول الإإʙاد جʙعǼ اصʵرسال ال ʦʱة، يॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱاع إالʙي

ʶة قلॽʺॽا، تʨؔن مʨقعة مॽɾʛʡ ʧه وهʺا الʺʕسإلى الʺʴفʤة العقارȄة الʺʸʱʵة إنʵʶة مʻه 
) ثلاثʨن يʨما مʧ تارȄخ الॽʀʨʱع على هʚا 30الʺʻʱازلة وهʯʽة الʨʱرȘȄ، وذلʥ خلال أجل أقʸاه (

لʙائʧ ، وعلॽه مʧ تارȄخ القʙʽ تعʛʰʱ هʯʽة الʨʱرȘȄ هي ا3الʙʳول وذلʥ مʧ أجل نقل الʹʺانات
   .4خʛʽة مȞان الʺʕسʶة الʺʻʱازلةالʺʛتهʧ وʚȃلʥ تॼʸح هʚه الأ

                                                           
1-  ʦن رقʨة ،10-98القانॻʹهʙن الʦيʗال ʗʻʹʴت ʥʸʷʯʸال، الʶʸرʗ الȖابʴ.  
  : ʧ الʻقȑʙ والʺالي والʱي تʟʻ علىمʧ الʱقL. ʽʻ 214-43الʺادة  -2

«…la remise du bordereau entraine de plein droit le transfert des suretés, des garanties et 
de accessoires attachés à chaque créance, y compris les suretés hypothécaires, et son 
opposabilité aux tiers sans qu’il soit besoin d’autre formalité ».   

3-  ʛʤن  18الʺادة أنʨالقان ʧة ،05- 06مॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦت ʥʸʷʯʸال، Ȗابʴر الʗʶʸال.  
ة إعادة الȂʦʸʯل الʙهʹي في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ الإأمʻʽة عʙʰلي،  -4 ʙؕʵني لʦار القانʟ ، ثʨʴॼة الʛراسات دائʙوالॽنʨة القان
  . 102، ص: 2020، الʻʶة 2، العʙد 4، الʺʳلʙ الॽʶاسॽةو 
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مʧ القانʨن  20لى الʺادة إ، وهʚا اسʻʱادا 1زل بʙون رسʨم الʽʳʶʱلوتʨؔن عʺلॽة الʻʱا        
تʤʯ عʸلॻة تʻʱʴل الʯʹازل عʥ مʦʸʱعة أو ʯؕلة مʥ القʙوض  '' :والʱي تʟʻ على 06-05

  .2'' مʙʟ ʥف الʓʸسʴة الʯʸʹازلة لفائʗة مʓسʴة الʦʯرȖȂ مʱانا
  تʻʶʲل الʗيʦن : ثانॻا

أمام الʺʴافʤة العقارȄة الʺʸʱʵة إقلॽʺॽا تʱʻقل  نʱهاء مʧ تʽʳʶل جʙول الʻʱازلǼعʙ الإ        
ة الʨʱرȘȄ وعلॽه تॼʸح هʚه  ʛؗازلة إلى ذمة شʻʱʺة الʶسʕʺذمة ال ʧة مॽʻهʛوض الʛة القʤفʴم

  .3الأخʛʽة الʺʦȞʴʱ والʺʛʽʶ الʙʳيʙ لهʚه القʛوض الʛهॽʻة وȃالʱالي تقʨم Ǽاسʛʱداد مʰلغها
ن أʥȜʸǻ مʓسʴة الʦʯرȖȂ ''  ى ما يلي:عل 05-06مʧ القانʨن  22حʘʽ تʟʻ الʺادة         

خǺ Ȏʙاسʙʯداد القʙوض الʙهʹॻة الʯي تʤ الʯʹازل أ ȏ مʓسʴةأ وأتؒلف الʓʸسʴة الʯʸʹازلة 
 ȉوʙʵابها، وفقا للʴʲل ʙʻʻʴʯالǺ علقةʯʸال Ȏʙهام الاخʸا ؕل الʘ عʹها واسʗʳʯام رفع الʗʻ وؕ

فʹل ǽعʛʰʱ هʚا أ، 4'' دادهاالʙʮʸمة بʥʻ الʙʠفʥʻ واسʙʯ  الʗʲʸدة في اتفاॻɾة تʙʻʻʴ القʙوض
ن الʺʕسʶة الʺʻʱازلة هي الأحǼ Șالॽʁام بهʚه الʺهʺة، لأنها قʛار مʧ قʰل الʺʛʷع الʜʳائȑʛ، لأ

  .5أصل تʧȄʨؔ مʴفʤة القʛوض الʛهॽʻة
Ǽاسʛʽʱاد القʛوض  ةخȐʛ مȞلفأȑ مʕسʶة أأو  -الʺʛʽʶة- الʺʕسʶة الʺʻʱازلة عʙʻ تʨقف         

و أفلاس و لإجʛاء قʹائي مʲل الإأضعة للʛقاǼة على الʛʽʽʶʱ صʗʴॼ خاعʧ مʺارسة نʷاʡها وأ
و في الȘȄʛʢ ألʺʢالॼة فʨرا Ǽالʺॼالغ الʺʛʱʶدة خȘʴǽ ،ʛ لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ اآʖ و سʰأالȄʨʶʱة 

  .6جʛاءاتʛʱداد لʶʴابها قʰل مॼاشʛه هʚه الإالاس
         ʧȞʺǽ فأكʺاʱة ن تॽة مالʶسʕمع م ȘȄرʨʱة الʶسʕم Șاأॽʁة للʙʺʱمع ،Ȑʛالʺهام خǼ م

حال ؗانʗ جʛاء في هʚا الإيʚʵʱ  الʶاǼقة الʛؗʚ، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ اتفاق يʨقع علॽه الʛʢفان،

                                                           
Ȃعادة الȄʨʺʱل الʛهʻي قى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ و الʺلʱ، مفهʦم الʦʯرȖȂ وȀعادة الȂʦʸʯل الʙهʹيالʸادق بʧ عʜة،  -1

ʛائʜʳ08، في ال  ʛʰʺʶǽ16، ص: 2001د.  
  .ʴابȖلا ʗʶʸرال، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05-06القانʨن  -2
  .38ص:  الʙʸجع الʴابȖ، فʨزȄة إبʛȄʛ، لؔاهʻʽة حʺʨم، -3
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  22الʺادة  -4
  .38ص:  الʙʸجع الʴابȖ، فʨزȄة إبʛȄʛ، لؔاهʻʽة حʺʨم، -5
  .لʴابȖالʗʶʸر ا، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  23الʺادة  -6
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لʚلʖʳǽ ʥ أن يʰلغ الʺʙيʧ بهʚه جʛاءات الʶالفة الʛؗʚ، جʛاء مʧ الإإالʺʕسʶة الʺʻʱازلة مʴل 
ة، جʛاءات، عȘȄʛʡ ʧ رسالة مʹʺʨنة مʧ مʕسʶة الʨʱرȘȄ، تʛʢʵه Ǽالʺʕسʶة الʺالॽة الʙʳيʙالإ

  .1بʛʽʽʶʱ القʛوض الʺȞلفة

   

                                                           
  .105ص: ، الʙʸجع الʴابȖعʙʰ العʜȄʜ خʻفʨسي،  -1
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  الʖʲॺʸ الʰاني: تȂʦʲل القʙوض الʙهʹॻة إلى أوراق مالॻة 

ʛوض الʛهॽʻة، وراق الʺالॽة، هي الʺʛحلة الʲانॽة في عʺلॽة تʨرȘȄ القصʙار الأإمʛحلة         
نʱهاء مʧ مʛحلة الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة، ॼɾعʙما تقʨم مʕسʶة الʨʱرȘȄ تأتي مॼاشʛة Ǽعʙ الإ

ʛʷǼاء القʛوض الʛهॽʻة مʧ الʺʕسʶة الʺʻʱازلة، تʙʸرها في شȞل أوراق مالॽة في الʨʰرصة، 
، الʺʱعلǼ Șالʤʻام العام 10-93والʱي نʤʺها الʺʛʷع الʜʳائȑʛ مʧ خلال الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي 

ʡار عʺلॽة إوراق الʺالॽة في صʙار الأإساسي مʧ عʺلॽة والهʙف الأ، لʨʰرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة
ʛʡ ʨحها على جʺهʨر الʺʧȄʛʺʲʱʶ للاكʱʱاب فʽها، ؗل هʚا مʧ أجل دفع ثʺʧ الʨʱرȘȄ، ه

  القʛوض الʺʻʱازل عʻها. 
، (الʠʸلʔ الأول)وراق الʺالॽة الʺʨضʨع، سʻقʨم بʱقʦǽʙ ماॽʂة الأ وللʨʵض أكʛʲ في هʚا        

في  ॽة، Ǽعʙها يʦʱ الʱفʽʸلسʸʸʵʻه للؔلام على تॽʻʸفات الأوراق الʺال لʠʸلʔ الʰاني)ا(أما 
صʙار الأوراق الʺالॽة إعʧ آثار خʛʽا سʱʻؔلʦ أ، و (الʠʸلʔ الʰالʖ)وراق صʙار هاته الأإكॽɿॽة 

  .  (الʠʸلʔ الʙاǺع)
  الʠʸلʔ الأول: ماॻʀة الأوراق الʸالॻة 

إن أساس عʺلॽة الʨʱرȘȄ هي تȄʨʴل مʨʺʳعة القʛوض إلى أوراق مالॽة قابلة للʙʱاول         
Ȅʛʡ ʧع ʥرصة، وذلʨʰن البها في الʨيʙجʺع ال Ș و ،ȘȄرʨʱة الʯʽعها لهॽȃة وʶانʳʱʺ ورهاʙي بʱال

على هʚه الأوراق الʺالॽة سʻقʨم للʱعʛف أكʛʲ الʨʶق الʺالॽة للاسʲʱʺار فʽها، و تقʨم ʛʢǼحها في 
Ǽل عام إȞʷǼ مʨاء لها مفهʢع(ع الأولʙالف)م الأʨاول مفهʻʱها نʙعȃادرة في ، وʸة الॽوراق الʺال

 ȘȄرʨʱة الॽار عʺلʡاني)(الإʰع الʙف.  
  الفʙع الأول: مفهʦم الأوراق الʸالॻة ȜʵǺل عام 

، ثǼ ʦعʙ ذلʥ نʛؗʚ ولا)أ(لॽʰان مفهʨم الأوراق الʺالॽة، سʻقʨم Ǽإعʢاء تعʅȄʛ لها         
خʛʽ ، وفي الأ(ثانॻا)الʸʵاص الʱي تʜʽʺʱ بها الأوراق الʺالॽة لإعʢائها صʨرة أكʛʲ وضʨحا 

  .(ثالʰا)ʰʷهها مʧ مʢʸلʴات أخǽ Ȑʛ عʺاوراق الʺالॽة سʜʽʺʻ بʧʽ الأ
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   تعʃȂʙ الأوراق الʸالॻة: أولا
سʛʢʱʻق وراق الʺالॽة أو ؗʺا تʶʺى أǽʹا الʦॽʁ الʺʻقʨلة، لʚلʥ هʻاك عʙة تعȄʛفات للأ        
ʅȄʛعʱالفقهي.  لل ʅȄʛعʱال ʦني، ثʨالقان  

  :وراق الʸالॻةالʯعʃȂʙ القانʦني للأ  .1
اق الʺالॽة، على غʛار الȄʛʷʱع ور نة تعȄʛفات للأوضعǼ ʗعʠ الȄʛʷʱعات الʺقار         

  مȞȄʛي، الȄʛʷʱع الفʛنʶي، والȄʛʷʱع الʜʳائȑʛ.الأ
   :تعʃȂʙ الأوراق الʸالॻة في الȂʙʵʯع الأمȜȂʙي .1.1

شʱʺال الأوراق إاق الʺالॽة ȞʷǼل مʨسع، حʱى ʧʺʹǽ ور عʛف القانʨن الأمȞȄʛي الأ        
 10'' بʙʻ  أ الفقʛة '' ʨ03نॽة، حʘʽ عʛفها في الʺادة الʺالॽة الʱقلǽʙʽة والʺʙʴʱʶثة للʨʸʻص القان

ؕل صʰʸǻ ʣل سهʸا أو سʹʗ  '' :على أنها 1934مʧ قانʨن الʨʰرصة الأمȞȄʛي الʸادر عام 
ة أو أȏ اتفاق لاقʴʯام الأ خʚانة، أو سʹʗ وشهادة فائʗة أو أ رȁاح، أو أȏ شهادة ȏ مʵارؕ

و شهادات اتʲاد أو عقʗ اسʸʰʯار، أȂʦل ة اشʙʯاك أو سهʸا قاǺلا للʲʯو شهادأئʸʯان إضʸان 
، أو حȖ خॻار في الʙʵاء أو الॻʮع أو يʗاعضافي أو شهادة الإالإالʕȂʦʶʯ أو شهادة الʸʷان 

 ʣص ȏأǻ... ةॻأنه ورقة مالǺ ل عامȜش ȏأǺ فʙ1''عʷه يء، ال ʧم Ȏأنه الʺلاح ʅȄʛعʱا الʚ
  مॽȞȄʛة في ذلʥ الʨقʗ.الأة الʺʙʱاولة في الʨʶق الʺالॽة وراق الʺالǽॽعʝȞ مȑʙ تʨʢر الأ

ʛ أȑ ضʨاȌǼ وراق الʺالॽة بʙون ذؗمʨʺʳعة ʛʽʰؗة مʧ الأ انʱقʙ هʚا الʱعʖʰʶǼ ʅȄʛ ذʛؗه        
ʚا تʙʴيॽʰʡ ʙعʱها، صʙارها أإقانʨنॽة ʨʸʵǼص ॽɿॽؗة  ذ قʸǽ ʙاف أن نʙʳ إو مʱاǼعʱها وؗ

ʺǽ قةॽʁʴهʺا في الʻؔل ʧʽلفʱʵم ʧʽʺلان اسʺʴت ʧʽʱʽمال ʧʽʱورقʴال ʝلان نفʲ  عʨʻال ʘʽح ʧق مʨق
       .2الॽʰʢعةو 

   :تعʃȂʙ الأوراق الʸالॻة في الȂʙʵʯع الفʙنʴي .2.1

اء تعʅȄʛ الʦॽʁ الʺʻقʨلة في العʙيʙ مʧ القʨانʧʽ الفʛنॽʶة، حʘʽ نʟ القانʨن الʸادر ج        
ات الʳʱارȄة في نʟ الʺادة  1966جȄʨلॽة  24في  ʛؗʷالǼ Șعلʱʺه على 264الʻلح ''  :مʠʶم

ة ǻعʹي في مفهʦمه الȖʻʷ الʸعʙوف عʸلॻا الʗʹʴات الʶادرة مʥ الهʭʻات العامة الʤॻɿ الʸʹقʦل
                                                           

  . 251ص:  الʙʸجع الʴابȖ،نʨارة حʺلʽل،  -1
  .213، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
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أن الʨاضح مʧ هʚا الʱعʅȄʛ  ،1''الʗʯاول في سʦق الʦʮرصة أو الʳاصة القابلة للʴʯعʙʻة و 
لى تʛʢقه لقابلॽة الأوراق الʺالॽة للʶʱعʛʽة، إصʙار، Ǽالاضاقة الʺʛʷع الفʛنʶي قʙ حʙد جهة الإ

 ʨʰاول في الʙʱرصة.وال  

لʅॽʣʨʱ الʳʺاعي للʦॽʁ صʙر القانʨن الʺʱعلȘ بهʯʽات ا 1988دʛʽʺʶǽ  23وفي         
تعʰʸǺ ʙʮʯاǺة ʤॻɾ مʹقʦلة في نʙʢ هʘا القانʦن، ''  :ولى مʻه علىذ نʗʸ الʺادة الأإالʺʻقʨلة، 

الʗʹʴات الʶادرة على الأشʳاص الʸعʹȂʦة العامة والʳاصة القابلة للʗʯاول بʻʱʴʯلها في 
الȏʘ هʦ مʥ و Ǻالʸʹاولة الʗʻوȂة، والʯي تعʠي صاحʮها حقʦقا مʸاثلة لʶʹفها الʴʲاب أ

صʗار واحʗ. وتعʠي له الȖʲ في ملॻؒة جʚء مʥ رأسʸال الʝʳʵ الʸعʹȏʦ الʗʶʸر لها أو إ
ضافة الʱي ، الإ2'' حقʦق مʗيʦنॻة عامة على أصʦلها، وذلʶǺ ʣفة مॺاشʙة أوغʙʻ مॺاشʙة 

ʙاول الʦॽʁ ونقل ملʱʽؔها Ǽالقʙʽ في الʶʴاب، أو Ǽالʺʻاولة جاء بها هʚا الʟʻ القانʨني هʨ ت
ʙʽةالȄلة.وʨقʻʺال ʦॽʁة الʯف ʧم ʙرصة، فهي تعʨʰاول في الʙʱقابلة لل ʧؔت ʦل ʨى ولʱح ،  

، وذلʖʰʶǼ ʥ 20وراق الʺالॽة سȐʨ في بʙاǽة الʶʱعʻʽات مʧ القʛن لʦ تعʛف الʜʳائʛ الأ        
وراق عʢاء تعȄʛفʧʽ للأإالʜʳائʛ آنʚاك، وعلॽه سʻقʨم ʳǼه الʨʱجه الاقʸʱادȑ الȑʚ ؗانʗ تʱʻه

  : الʺالॽة

  :الأول ʃȂʙعʯه الʺادة الॽعل ʗʸ02ن  ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال ʧ169- 91م  ʦॽʤʻت ʧʺʹʱʺال
تعʸॻɾ ʙʮʯا الʺعاملات الʵاصة Ǽالʦॽʁ الʺʻقʨلة، حʘʽ عʛفʗ الʦॽʁ الʺʻقʨلة على أنها: '' 

ʮʟ ʔʴʲǺ لةʦمʹقʸة الʹʻعʸن الʦيʗها، الʯعॻ الʦات رؤوس الام ʙؕʵقة لʲʯʴʸار والʗق
ة الʦʯصॻة وأسهʤ الʯʸʯع والʦȂʙع  الʗʹʴات مهʸا ؕانॻʮʟ ʕعʯهاو  ʙؕاء في ش ʙؕʵال ʝʶوح

ة في الأ بǻʗة وسʹʗاالأ رȁاح وʶȁفة عامة ؕل مʹʦʯج قابل ت الʙسʸلة وسʹʗات الʵʸارؕ
  .3''للʯفاوض في الʦʮرصة 

                                                           
  .212، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
 . 250، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -2
3-  ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ  169- 91الʕʺة  28في الʻس ȑلة، 1991ماʦقʹʸال ʤॻɿالǺ اصةʳعاملات الʸال ʤॻʢʹت ʥʸʷʯʸج،  ،ال

   .1991، لʻʶة 26ر، عʙد 
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  :انيʰال ʃȂʙعʯجاء مال ʙاني، فقʲال ʅȄʛعʱالأول، أما ال ʅȄʛعʱال ʧئ عʽʷال ʠعǼ ʛغاي
ذ عʛفها إالʺʧʺʹʱ تعʙيل القانʨن الʳʱارȑ،  08-93حʘʽ نʟ علॽه الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي 

ات الʴʸاهʸة و الʤॻɿ الʸʹقʦلة هي سʹʗات قابلة  على أنها: '' ʙؕرها شʗʶاول تʗʯن للʦؒت
مʴعʙة في الʦʮرصة أو ʥȜʸǻ أن تʴعʙ، وتʸʹح حقʦقا مʸاثلة حʔʴ الʶʹف وتʸʴح 
 Ȗرة أو حʗʶʸة ال ʙؕʵال الʸرأس ʥة مʶة في حʙاشॺم ʙʻة أو غʙاشॺرة مʦʶǺ لʦخʗالǺ

  . 1''مʗيʦنॻة عام على أمʦالها 

لى حʙ معʧʽ في تعʅȄʛ الʦॽʁ إقʨل أن الʺʛʷع الʜʳائȑʛ، قʙ وفȘ في الأخʛʽ نॽʢʱʶع ال        
ʧة، أو م ʛؗʷرأسʺال ال ʧء مʜل جʲʺنها أسهʺا تʨؗ رʨʤʻم ʧاء مʨلة، سʨقʻʺال ॽناح ʛʰʱة أنها تع

الʶʵارة، في حʧʽ أن نʤام الʙʻʶات ǽ ʦقʨم على الȃʛح و ذ أن نʤام الأسهإحȘ مʙيʨنॽة علʽها، 
  ǽقʨم على نʤام الفائʙة.

         ȑʛائʜʳع الʛʷʺاغفال ال ʨأعلاه، ه ʧȄرʨؗʚʺال ʧʽفʛعʱال ʧيʚعاب على هǽ أن ما ʛʽغ
  ذʛؗ الهʯʽات الʱي ʻȞʺǽها إصʙار الʦॽʁ الʺʻقʨلة.

   :الʯعʃȂʙ الفقهي للأوراق الʸالॻة .2

هʱʺام ʛʽʰؗ مʧ قʰل الفقهاء، حʘʽ عʛفها الفقهاء الفʛنʧʽʽʶ إراق الʺالॽة Ǽو ʗʽ الأʤح        
سʹʗات تʰʸل حقʦق مʗيʦنॻة جʸاॻɸة Ȃʦʟلة الأجل تʗʶر عʥ أشʳاص معʹȂʦة،  '' :على أنها

ʗʯاول و الʴʯعʙʻ في ضافة الى أنها قابلة للمʥ أجل تȂʦʸل مʯʳلف اسʸʰʯاراتها، Ǻالإ
  .2''الʦʮرصة

الʤॻɿ الʗʯʸاولة في الʦʴق الʸالي، بʦاسʠة الॻʮع  '' :في حʧʽ عʛفها آخʛون Ǽأنها        
  .3'' الʗʹʴاتسهʤ و لʙʵاء والʰʸʯʸلة في الغالʔ في الأوا

                                                           
1-  ʦرق ʛ59 - 75الأم ، ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸال، Ȗابʴر الʗʶʸال.  
لʦرقة الʸالॻة وقʕ ا تʗʲيʗ سعʴʯ  ''ʙعʙʻ في الʦʮرصةǺال.  وȄقʙʸ 214، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2

ʔلʠض والʙن العʦلقان ʙʻعʴʯع الʷʳǻ اʸؕ ،عॻʮضها للʙع .''  
  .214، ص: الʺʛجع نفʶه -3
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ه الʺʛʷع الʺȑʛʸ، عʙʻما          ʛؗت ȑʚاغ الʛالف ʙه سʻاولة مʴوفي م ،ȑʛʸʺأما الفقه ال
ॺɸارة عʥ صʸǻ ʣʹح لʶاحॺه الȖʲ  '' :تعʅȄʛ للأوراق الʺالॽة، حʘʽ عʛفها Ǽأنها أهʺل وضع
 ʚلاك جʯمعا ءام ʥʻقʲأة ما، أو ؕلا الʵʹء في مʚأو ج ،ʗالعائ ʥ1'' م.  

الʦرقة الʯي تʰʸل حȖ الʙʸʰʯʴʸ في الʦʶʲل على عʦائʗ رȁح أو  '' :كʦ عʛفʗ أǽʹا        
ʴدة مʗʲم ȉوʙʵل وفقا لʮقʯʴʸة في الʗقا فائॺ''2.  

ʅ آخǼ ʟʵǽ ʛعʠ الهʯʽات Ȅلى الʱعȄʛفات الفقهॽة الʶاǼقة، هʻاك تعʛ إضافة Ǽالإ        
الʸالॻة ȜʵǺل  الأوراق '' :ذ عʛفها Ǽأنهاإهʯʽات الأوراق الʺالॽة العॽȃʛة، الʺهॽʻة، مʧ بʻʽها اتʴاد 

ʸǺ ،ʤعʹى فʦائʗ الأسهحقʦق أخȎʙ في مقابل أخʘ أرȁاح و  الʗʹʴات، أو أȏعام تعʹي الأسهʤ و 
  .3'' أدق هي مʦʸʱع الʲقʦق الʯي تʦؒن مʗعʦمة بʹʦع مʥ الʸʷان

   خʶائʝ الأوراق الʸالॻة: ثانॻا

         ʜʽʺʱأنها ت ʙʳلة، نʨقʻʺال ʦॽʁة أو الॽللأوراق الʺال ʅȄتعار ʧه مʛؗذ ʦخلال ما ت ʧم
  ʨʺʳʺǼعة مʧ الʸʵائʟ، سʛؗʚʻها ॽɾʺا يلي: 

    :الʤॻɿ الʸʹقʦلة ॺɸارة عʥ سʹʗات .1

تʜʽʺʱ الʦॽʁ الʺʻقʨلة ʨȞǼنها ॼɺارة عʧ سʙʻات، وهي أول خاصॽة تʜʽʺʱ بها، إذ أنها أول         
 :      مʧ القانʨن الʳʱارǼ ȑأن 30مʛȞر 715ذʛؗ في تعȄʛفها، حʘʽ جاء في نʟ الʺادة  ما
ة الʴʸاهʸة ... '' ʙؕرها شʗʶاول تʗʯات قابلة للʗʹلة هي سʦقʹʸال ʤॻɿ4''ال.  

   :صʗارالإالʸʯاثل في  .2

ʙار، مʧ حʘʽ الʻʸف والॽʁʺة صʦॽʁ الʺʻقʨلة الʱي تʱʻʺي لʚات الإمعʻاه تʶاوȑ ال        
  الʴقʨق الʺʨʵلة لʸاحʰها.و 

                                                           
1-  ȑʙʻإهʽʻم ʦॽʂاʛبʛ ، ة وॻالʸالالأرواق الʸاق رأس الʦةأسȄرʙʻȞأة الʺعارف الاسʷʻ07 :ص ،1999 ،، دار م.  
  .215، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .215ص: الʺʛجع نفʶه،  -3
4-  ʦرق ʛ59 -75الأم ، ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸال، Ȗابʴر الʗʶʸال.  
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ة Ǽاخॽʱار الॽʶاسॽة الȄʨʺʱلॽة الʵاصة بها عʙʻ مʥ حʖʻ الʶʹف:  1.2 ʛؗʷام الॽʀ هǼ ʙʸونق
ذ قʙ إلى مʢʢʵاتها، إضافة رغʱʰها في تʺȄʨل مʷارȄعها، وذلʥ راجع لʺعॽʢات الʨʶق Ǽالإ

ʳض ر إ أتلʛحها لأألى عʛʢǼ رʨهʺʳأما في حالة الإسʺالها على ال ،ʦسه ʧلاف مʱس
ʢǼ مʨر تقʨهʺʳة ال ʛؗʷلل ʧʺȞǽ ه لاॽات، وعلʙʻح سʛات في أʙʻʶوال ʦالأسه ʧʽمج بʙن ت

  .1صʙار واحʙإ
ʖ أن صʙار، ʳǽلى نفʝ الإإن الʦॽʁ الʺʻقʨلة الʱي تʱʻʺي أمعʻاه  مʥ حʖʻ الʸॻɿة: 2.2

صʙار إن معʦʤ الȄʛʷʱعات الʺقارنة حʛʤت تʨؔن مʶʱاوȄة مʧ حʘʽ الॽʁʺة الʻقǽʙة، حʘʽ أ
ʽفʨʱا راجع لʚة، وهʺॽʁلفة الʱʵʺة الॽو الأوراق الʺال ،ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧʽة بȄاوʶʱص مʛف ʛ ضʺان

ʚا وȃعʘ الʢʺأ ة ʸǼفة خاصة، وؗ ʛؗʷفة عامة والʸǼ ةॽق الʺالʨʶار الʛقʱها، ؗʺا اسʽة فʻʽن
 ȑاوʶة الإ أن تʺॽʀ ُار يʙص َॽ ِʁ ʛ عȄزʨة تॽحلها أعʺل ʙعǼ ىʱاتها وحॽاء حʻة أث ʛؗʷاح الȃر

 ُǽ ها، ؗʺاʱʽفʸأنه وت ʥة، زد على ذل ʛؗʷأوضاع ال ʦॽʽهل تقʶ ُي َॽ ِʁʛ ʰل للʨخʙرصة. الʨ
 .2مصʙار مʧ الʤʻام العاوȄعʛʰʱ الʶʱاوȑ في ॽʀʺة الإ

اواة في الأوراق الʺالॽة مʧ ن الʺʶإالʴʯاوȏ مʥ حʖʻ الʲقʦق الʯي تʦʳلها لʶاحʮها:  3.2
تفʛض علॽه نفʝ الالʜʱامات، ومʧ عʢاء صاحʖ الȘʴ نفʝ الʴقʨق و إ حʘʽ الʴقʨق تعʻي 

ʻازل عʻʱفي ال Șʴال، الʲʺل الʽʰق وعلى سʨقʴه الʚه هॽء بʜل على جʨʸʴفي ال Șʴه، ال
ʚا الʨʸʱ مʧ الأ ة في مʙولاتها، وؗ ʗȄ رȃاح، الȘʴ في حʹʨر الॽɻʺʳات العامة والʺʷارؗ

ة، الȘʴ في اقʶʱامإلى قʛاراتها، الȘʴ في رقاǼة ع ʛؗʷحل  دارة ال ʙʻة عॽɿʸʱال ʠفائ
ة ... ʛؗʷال ȑة، أ ʛؗʷة الॽنʨيʙفي م Șʴال ،Șʴال ʖاحʸل لʨʵǽ ʨفه ʙʻʶص الʨʸʵǼ أما ،

ʚا الʺʢالॼة Ǽالفʨائʙ، لʧؔ هʚا الʺʙʰأ لا  أن له الȘʴ في الʺʢالॼة Ǽالʨفاء عʙʻ حلʨل الأجل، وؗ
ʻل الʽʰق ʧم ʙعǼهʱالفʵة م ʛؗʷز للʨʳǽ ʥلʚام العام، لʤ3. 

  

  
                                                           

ات الأمʦال في القانʦن الʚʱائȏʙ نادǽة فʨضʽل،  -1 ʙؕش ،ʛائʜʳة، الॽɻامʳعات الʨʰʢʺان الʨ187، ص: 2003، دي .  
  .256، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -2
  . 212-211ص:  ، صالʙʸجع الʴابȖنادǽة فʨضʽل،  -3
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    :القابلॻة للʗʯاول .3

تʜʽʺʱ الأوراق الʺالॽة Ǽأنها قابلة للʙʱاول Ǽالʛʢق الʳʱارȄة، وهي أول خاصॽة نʟ علʽها         
 ȑʛائʜʳع الʛʷʺ1ال ، ʟʵش ʧقل مʻʱعة الȄʛي أنها سʻع و إوتعॽʰال ȘȄʛʡ ʧع ʛاء، لى آخʛʷال

 الȑʚمʛ صʴاب الʴقʨق، وهʨ الاأالʱي تʨؔن عائȘ في تʙاولها بʧʽ  دون الʨقʨع في الȞʷلॽات
  .ʶǽ2هل ॽʀام سʨق الاوراق الʺالॽة

    :القابلॻة للʴʯعʙʻة .4

نها قابلة للʶʱعʛʽ في الʨʰرصة، والʱي ألʱي تʜʽʺʱ بها الأوراق الʺالॽة، مʧ الʸʵائʟ ا        
، وهي حʽʸلة 3قانʨن تʳارȑ  30مʛȞر  715أكʙ علʽها الʺʛʷع الʜʳائȑʛ مʧ خلال نʟ الʺادة 

  .4الʺʜʽتʧʽ الʶاǼقʘʽʴǼ ،ʧʽʱ أن مʜʽة الʙʱاول والʱʺاثل تʤهʛان جلॽا عʙʻ تʶعʛʽها في الʨʰرصة

 حȞام الʺॼʢقة على الʦॽʁ الʺʻقʨلة الʺʶعʛة والغʛʽ مʶعʛة،جʺع الʺʛʷع الʜʳائȑʛ، الأ        
اسʱقلالॽة بʧʽ الॽʁʺة  تʨؔن هʻاكنه مʧ الأفʹل أن أذ يʛون ǼإعʝȞ ما ناد Ǽه الفقه في فʛنʶا، 

ذا تʦ تȘʽʰʢ أحʦȞ القانʨن إʘʽ القانʨن الʨاجʖ الʘʴǼ ،Șʽʰʢʱ الغʛʽ مʶعʛة مʧ حالʺʶعʛة و 
  .5ن الʦॽʁ الʺʶعʛة Șʰʢǽ علʽها أحȞام قانʨن سʨق الʺالॽةإلʳʱارȑ على الʦॽʁ الغʛʽ مʶعʛة، فا

   :عʗم القابلॻة للʚʱʯئة .5

تعʙʮʯ الʤॻɿ الʸʹقʦلة مʧ القانʨن الʳʱارȑ على أنه: ''  32مʛȞر  715تʟʻ الʺادة         
تʱاه الʗʶʸر سʹʗات غʙʻ قابلة للʚʱʯئة مع مʙعاة تȖʻʮʠ الʦʸاد الʯʸعلقة ȖʲǺ الانʯفاع 

ة الʺʶاهʺة غʛʽ قابل للʜʳʱئة،  ، ما6'' وملॻؒة الॺɾʙة ʛؗش ʧادرة عʸلة الʨقʻʺال ʦॽʁي أن الʻعǽ
                                                           

1  - ʛʤر  715الʺادة  أنʛȞ30م  ʧم ʦرق ʛ59 -75الأم،  ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸال.Ȗابʴر الʗʶʸال ،  
  .252ص:  ،الʙʸجع الʴابȖ ة،قʙوض الॻɼʙʶʸاللʸʷان  ةॻآلي ؕفالʦʯرȖȂ الʙʶʸ فʙȄʛة سقلاب،  -  2
3-  ʦرق ʛ59 -75الأم  ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸل وا الʗعʸالʤʸʯʸلȖابʴر الʗʶʸال ،.  
4-  ،ȑلاوʢة مǽةنادʸاهʴʸة ال ʙؕرها شʗʶي تʯلة الʦقʹʸال ʤॻɿاول الʗة تȂʙʲني لʦام القانʢʹال ،ʛʽʱʶॽة ماجʛؗʚم ، ʟʸʵت

، ص: 2015/2016قالʺة،  45ماȑ  8دارȄة، جامعة لॽʶاسॽة، قʦʶ العلʨم القانʨنॽة والإالعلʨم اقانʨن أعʺال، ؗلॽة الʴقʨق و 
15 .  

  . 258، ص: ، الʙʸجع الʴابȖʺلʽلنʨارة ح -5
6-  ʦرق ʛ59 -75الأم،  ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸالȖابʴر الʗʶʸال ،.  
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قابلة  ʛʽغالʴقʨق اللॽʸقة Ǽالʙʻʶ والʱي هي أǽʹا والʖʰʶ في هʚا الȋʛʷ هʨ تʛʽʶॽ مॼاشʛة 
ʺلʨك لعʙة أشʵاص أن ʴʹǽى الʙʻʶ ملʧؔ قʘʴǽ ʙ و  ،1للʜʳʱئة، ؗالȘʴ في الʗȄʨʸʱ مʲلا

ة أن تʺʻع  ʛؗʷغي على الॼʻا يʻه ،ȐʛأخǼ قة أوȄʛʢǼى إʱح ʙʻʶي أجازاها الʱق الʨقʴام الʙʵʱس
ʧʽʽ نائʖ عʻهʦ لʺॼاشʛة هʚه تع يʦʱ تȄʨʶة هʚه الʨضॽɻة، Ǽاخॽʱار شʟʵ مʧ بʻʽهʦ، أو

   .2الʴقʨق 

  :تʗʶرها أشʳاص معʹȂʦة .6

         ʛʸʱقǽعامة أو إ ʗاء ؗانʨاها، سʨة دون سȄʨʻاص معʵلة على الأشʨقʻʺال ʦॽʁار الʙص
لॽه Ǽعʠ إصʙارها، وهʨ ما ذهʗʰ إسʻʲʱاء الأشʵاص الॽɻॽʰʢة مʧ إǽعʻي  خاصة، ما

  .4الȄʛʷʱع الʜʳائȑʛ  ، مʲل3الȄʛʷʱعات في تعȄʛفها للʦॽʁ الʺʻقʨلة

  تʚʻʻʸ الأوراق الʸالॻة عʸا ʮʵǻهها : ثالʰا

لأوراق، وهي: الأوراق لʴʺاǽة حقʨقهʦ الʺالॽة، ʙʵʱʶǽم الأشʵاص ثلاثة أنʨاع مʧ ا        
  وراق الʺالॽة (الʦॽʁ الʺʻقʨلة)، لهʚا يॼʻغي علॽا الʜʽʽʺʱ بʻʽهʦ. وراق الʳʱارȄة، والأالʻقǽʙة، والأ

   :الأوراق الʹقǻʗةوراق الʸالॻة و الʚʻʻʸʯ بʥʻ الأ  .1

Ǽالʨʶق الʺالॽة، والأوراق الʻقǽʙة تعʻى Ǽالʨʶق  ىى أن الأوراق الʺالॽة تعʻإلضافة Ǽالإ        
  :الʻقǽʙة، هʻاك عʙة اخʱلافات بʧʽ الʺʢʸلʧʽʴ في عʙة جʨانʖ، سʛؗʚʻها ॽɾʺا يلي

1.1. ʤॻʢʹʯال ʖʻح ʥم:   

الʳʱارȑ، في Ǽاب خاص تʗʴ عʨʻان الʦॽʁ  تʦʤّʻ الأوراق الʺالॽة ʨʺǼجʖ القانʨن         
ات الʺʶاهʺة، مʧ الʺادة  ʛؗش ʧرة عʙʸʺلة الʨقʻʺر 715الʛȞها 30مʙعǼ الإ5وماǼ ، لى إضافة

                                                           
1-  ،ȑلاوʢة مǽنادȖابʴجع الʙʸ15، ص: ال .  
  .259- 258، ص ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -2
أʛʡوحة دʨʱؗراه في العلʨم، تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة ، - دراسة مقارنة ضȊॺ سʦق الʤॻɿ الʸʹقʦلة الʚʱائȏʙ نʛʽʸة تʨاتي،  -3

  . 85، ص: 2013أكʛȃʨʱ  5الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ تȑʜʽ وزو، 
  .، الʗʶʸر الʴابȖالʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʱʯارȏ  ،59 -75مʧ الأمʛ  30مʛȞر  715أنʛʤ الʺادة  -4
5-  ʦرق ʛن  ،59 -75الأمʦالقان ʥʸʷʯʸال  ȏارʱʯال ʤʸʯʸل والʗعʸالȖابʴر الʗʶʸال ،.  



 سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة                                الفʶل الʰاني:
 

 
150 

 

وراق الʻقǽʙة فقʙ أما الأ ،1مʛاقʱʰهاʤام لʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الʨʰرصة و الʻقʨانʧʽ الʨʰرصة، و 
 ȑʙقʻن الʨها قانʻعات خاصة، مȄʛʷوت ʧʽانʨق ʖجʨʺǼ ʗʺʤفينʛʸʺة. 2الॽؔʻʰائح الʨا اللʚ   ، وؗ

  :صʗارمʥ حʖʻ الغاǻة مʥ الإ .2.1

ʙة مʧ أجل تʺȄʨل ǽعʙ الهʙف مʧ إصʙار الأوراق الʺالॽة هʨ جلʖ رؤوس أمʨال جʙي        
ة و  ʛؗʷع الȄارʷهامʽسع فʨʱاب في الإالʱʱات الاكʙعائ ȘȄʛʡ ʧع ، ʧʽة، في حʙيʙʳارات الʙص

الاقʸʱادǽة هي مʨʺʳعة مʧ الʹʨاȌǼ الॽʶاسॽة و ʙة ǽعʛʰʱ الهʙف مʧ إصʙار أوراق نقǽʙة جʙي
  .3تʹعها الʙولة

   :صʗارمʥ حʖʻ جهة الإ .3.1

ة)،ʙار الأوراق الʺالॽة، في حالة الأصإيʛجع الاخʸʱاص في          ʛؗʷادة رأسʺال الȄز) ʦسه 
ات الʺʶاهʺةإ ʛؗة في شǽالعاد ʛʽة العامة غॽɻʺʳولة 4لى الʙال ʧر مʙʸॽɾ ʙʻʶأما في حالة ال ،

لى إخʸʱاص إصʙارها اأما الأوراق الʻقǽʙة ॽɾعʨد  ،5لهʯʽات الʺʴلॽة الʺʻاسॼة لإصʙار الʙʻʶأو ا
 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاز للॽʱا الامʚض مʺارسة هʨي تفʱولة، الʙ6ال.  

   :مʥ حʸॻɾ ʖʻة الʦرقة .4.1

ʺʙʸرة وهʚا تʙّʴد ॽʀʺة الأوراق الʺالॽة هʯʽة الʛʰʵاء الʺعʻʽة مʛʡ ʧق الʳهة ال        
مالॽة، أما ॽʀʺة الʨرقة الʻقǽʙة فʙʴʱد ʨʺǼجʖ القانʨن، مع مʛاعاة اقʸʱادǽة و لاعॼʱارات 

  .7الاتفاॽʀات الʙولॽة، ؗʺا ʖʳǽ أن تʨؔن ॽʀʺة الʻقʨد مȞافئ لॽʁʺة احॽʱاʡي الʚهʖ الʺغʢاة بها

  
                                                           

1-  ʦام رقʤʻرخ في  04- 23الʕ25م ʛȃʨʱة  أكʻ2023س ،ʥʸʷʯʸلة الʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦʮام العام لʢʹد ،، جالʙ05ر، ع ،
  . ʻʶ2024ة ل
2-  ʦن رقʨ09 -23القان، ʸال.Ȗابʴر الʗʶʸفي، الʙʶʸال ȏʗن الʹقʦالقان ʥʸʷʯ  
  .259، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -3
4-  ʛʤ691الʺادة أن  ʦرق ʛالأم ʧ59 -75م ، ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸال.Ȗابʴر الʗʶʸال ،  
5-  ،ȑلاوʢة مǽنادȖابʴجع الʙʸ16، ص: ال .  
  ʥʸʷ القانʦن الʹقȏʗ الʙʶʸفي، الʗʶʸر الʴابȖ.الʯʸ، 09 - 23القانʨن رقʦ  02أنʛʤ الʺادة  -6
  ʥʸʷʯ القانʦن الʹقȏʗ الʙʶʸفي، الʗʶʸر الʴابȖ.الʸ ،09 - 23رقʦ القانʨن  03أنʛʤ الʺادة  -7
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   :مʥ حॻɽॻؕ ʖʻة تʗاولها .3.1

        ȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙʱتʽʱق قʛʢالǼ إما ،ʧ ʰة أو داخل الȄارʳʱال Șرصة، وفʨاءات إʛج
قانʨن الʨʰرصة، بʨاسʢة وسʢاء عʺلॽات الʨʰرصة، فʧʽʴ أن الأوراق الʻقǽʙة الॽʻʡʨة تʨؔن 

دون أȑ قʙʽ، أما الأوراق الʺالॽة الأجॽʰʻة فهي تʵʹع الʺॼاشʛة Ǽالʙʽ بʧʽ الʺʱعاملʧʽ و Ǽالʺʻاولة 
  .ʙ1 الʛʸفذ تʦʱ في سʨق الʛʸف وفȘ ضʨاȌǼ قʨاعإॼعʠ القʨʽد الʱي حʙدها القانʨن، ل

   :مʥ حʖʻ الʲقʦق الʯي تʦʳلها لʶاحʮها .6.1

عها، لʧؔ رغʦ ذلʥ لا تʨʵل الأوراق الʺالॽة لʸاحʰها حقʨقا مʱʵلقة وذلǼ ʥاخʱلاف أنʨا         
بʛاء مʢلقة، وهʚا راجع لعʙم ضʺان الʳهة الʺʙʸرة لها لʨʽʶلʱها، لهʚا Șʴǽ إتʱʺʱع Ǽقʨة 

لا إتʹʺʻها الʙولة، رغʦ هʚا الʹʺان  راق مالॽةللʺʱعاملʧʽ رفʠ الʱعامل بها، رغʦ أن هʻاك أو 
على عʝȞ الأوراق الʺالॽة، فهي لها حȘ قǽʙة و نها لا تʱʺʱع Ǽقʨة ابʛاء ؗاॽɾة، أما الأوراق الʻأ

ॽʁالǼ فاعʱالان ʨوه Ȍفق ʙة واحʨأن لها ق ʦلها، رغʲʺي تʱالإإʺة الǼ ،لقةʢاء مʛا فإضافة بʚن إلى ه
   .2الʙولة تʹʺʧ تʙاولها

شارة أن تʙاول الأوراق الʺالॽة ʵǽʹع للʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الʨʰرصة الإ ʙʳرت        
  .4، في حʧʽ تʵʹع الأوراق الʻقǽʙة لʛقاǼة بʥʻ الʜʳائ3ʛومʛاقʱʰها

   :الأوراق الʱʯارȂةالʚʻʻʸʯ بʥʻ الأوراق الʸالॻة و . 2

، يʦʱ تعʛف الأوراق الʳʱارȄة Ǽأنها ॼɺارة عʧ مʛʴرات تʳارȄة، أو صʨȞك مȃʨʱȞة        
تʙاولها بʧʽ الʳʱار Ǽالʛʢق الʳʱارȄة، تأخʚ شȞل قانʨني معʧʽ، تʧʺʹʱ الʜʱام بʙفع الʧʺʲ مʙʴد 
أو قابل للʙʴʱيʙ، في أجل معʧʽ، وهي تʴل مʴل الʻقʨد في الʨفاء لʶهʨلة الʱعامل بها، ؗʺا أنها 

                                                           
  . 260، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -1
   .260الʺʛجع نفʶه، ص:  -2
3-  ʛʤام  1الʺادة أنʤʻال ʧ04-23م،  ʥʸʷʯʸلالʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦʮام العام لʢʹة،ال Ȗابʴر الʗʶʸال.  
  .10- 93مʧ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي  30 للʺادةʙلة الʺع 04- 03 قانʨن مʧ ال 14أنʛʤ الʺادة  -4
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 ȑارʳʱف الʛلة في العʨʰأداة 1مق ʙخإ، ؗʺا تع ʧأداء وفاء، م ʗقʨال ʝان وفي نفʺʱا ئʚلال ه
  الʱعʧʺȞǽ ʅȄʛ الʜʽʽʺʱ بʻʽها وʧʽȃ الأوراق الʺالॽة ولʚك في الʻقاȋ الʱالॽة: 

1.2. ʤॻʢʹʯال ʖʻح ʥم:  

         ȑارʳʱن الʨالقان ʖجʨʺǼ ةȄارʳʱالأوراق ال ʦʤّʻ2ت ʛؗذ Șʰس ʙة فقॽأما الأوراق الʺال .
  القʨانʧʽ الʺʤʻʺة لها. 

   :مʥ حʖʻ الآجال .2.2

قʛʽʸة الأجل أو مʨʱسʢة الأجل، وهي واجॼة الʙفع  ة، إماجال الأوراق الʳʱارȄآتʨؔن         
لى أنها لا تʧʺʹʱ مॽعاد الاسʴʱقاق. في حʧʽ أن آجال الأوراق إضافة ʡلاع علʽها، Ǽالإعʙʻ الإ

ة، إلأجل، حʘʽ تʸل الآجال في الأسهʦ الʺالॽة، تʨؔن مʨʱسʢة أو Ȅʨʡلة ا ʛؗʷاة الॽح Ȑʙلى م
  .3سʻة 30لى إسʻة، والʙʻʶات لʺʙة قʙ تʸل  99ـ ـحʘʽ تʦ تʙʴيʙها في القانʨن الʳʱارȑ ب

3.2. ʤʶʳال ʖʻح ʥم: 

        ʦʸʵة هي أوراق قابلة للȄارʳʱؗلʺا زاد 4الأوراق ال ʘʽح ،ȑارʳʱال Ȍسʨوفة في الʛالʺع ،
ʱة الॽالأوراق الʺال ʝȞها. عʱʺॽʀ ʗقل ،ʦʸʵل الʙع لإ لا يمعʹʵالي فهي تʱالǼ ،ʦʸʵات الʛج

  .5تء Ǽالالʜʱامالا تʴل مʴل الʻقʨد في الʨفا

  

                                                           
، (قʛاءة في الȄʛʷʱع الʜʳائȑʛ وȄعʠ الȄʛʷʱعات الأوراق الʱʯارȂة مʥ الʯقلǻʗʻة الى الالʙʯؒونॻةʻʽʺǽة مʛʱول، خʛʽة صافة،  -1

  . 332- 331، ص ص: 2022، الʻʶة 01، العʙد 15، الʺʳلʙ مʳلة الʴقʨق و العلʨم الانʶانॽةالعॽȃʛة)، 
2-  ʛالأم ʦ59 -75رق ، ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸال ،Ȗابʴر الʗʶʸال ʧاد مʨʺع، الǼاʛاب الॼإلى  389، ال

  . 18مʛȞر  543غاǽة الʺادة 
  .261، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -3
4-  ʙʸقǽʤʶʳالǺ ل حʰة قȄارʳʱرقة الʨة الʺॽʀ فعʙب ʙعهʱالǼ ʦاصʵال ʥʻʰام الॽʀ هॼجʨʺǼ ʦʱاتفاق ي ʨقاقها،  في هʴʱل أجل اسʨل

مقابل نقل ملʱʽؔها له، والʱي مʧ خلالها ʧʺʹǽ الʥʻʰ تʽʸʴل ماقام Ǽه مʧ تॽʰʶقات، مع اقʢʱاع نॼʶة الفائʙة والʱي تʶʺى 
الʤʶʳ الʱʯارʦʶؕ ȏرة مʥ صʦر الائʸʯان الʮʹؒي ʶǼعʛ الʦʸʵ، مع عʺʨلة نʛʽʤ هʚه الʙʵمة. أنʛʤ لʺॽاء حʙرȃاش، 

 ،ʙاشॺʸم الاالʨلة العلʳة، مॽانʶن ʙلʳʺد 30الʙ2، ع ʛʰʺʶǽ345، ص: 2019، د .  
  .261، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -5
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4.2.  ʖʻح ʥاءات الإإمʙارجʗص:   

        ʸة، لا تʙة واحʛة مȄارʳʱر الأوراق الʙات إ ʨؗادا على سلʻʱاس ʖاحʶرها الʙʸǽ نʺا
ʽرة. في حʙʸʺفي الأوراق ال ȑاوʶʱأو ال ʝانʳʱال ȋʛʱʷǽ ا لاʚى هʻلة، معʸفʻر مʙʸت ʧ

 ȘȄʛʡ ʧة عॽاب إالأوراق الʺالʱʱهʺا إما الاك ،ʧاءيʛأن في  ج ʘʽاب العام، حʱʱاص أو الاكʵال
دخار، الأول ʨȞǽن الʺʧʽʰʱʱȞ معʛوفʧʽ ومʙʴديʧ مॼʶقا، أما في الʲاني ʨȞǽن Ǽاللʨʳء العلʻي للا

  .ʸȃ1فة مʺاثلةصʙار دفعة واحʙةـ ومʧ صʻع واحʙ و وفي ؗلʱا الʴالʨȞǽ ʧʽʱن الإ

   :مʥ حʖʻ الʸॻɿة .3.2

ʳارȄة ʧʺʹǽ ذ أن حامل الʨرقة الʱإاصʙارها،  الʳʱارȄة مॼʶقا أȑ عʙʻتʙʴد ॽʀʺة الʨرقة         
لʺالॽة فهي عʝȞ الʨرقة لا في حالة الʦʸʵ الʺʨؗʚرة ساǼقاـ أما الʨرقة اإاسʛʱجاع نفʝ الॽʁʺة، 

نها قʙ تʱعʛض لعʙة عʨامل اقʸʱادǽة، ؗʺا أنها ذ أنها لا تʴʺل نفॽʀ ʝʺة الاصʙار، لأإالʳʱارȄة 
ǽ ،ʖلʢض والʛن العʨع لقانʹʵا أن تʚي هʻة عॽرقة الʺالʨأذا إحامل ال ʧʺʹǽ عها، لاॽراد ب

 ʧؔاء، لʛʷال ʗقا وقǼها ساʽع فʨفʙʺة الʺॽʁجاع الʛʱاس ʙقʴǽʙتفع  ثʛوت Ȏʴالفه الʴǽ وأن
ن إʴȃا في بॽع الʨرقة الʺالॽة، لʧؔ سعار وقʗ الॽʰع، في هʚه الʴالة نॽʢʱʶع القʨل أنه حقȘ ر الأ

  لى الفʙاحة. إرة ʻي أنه قʙ خʛʶ، وقʙ تʸل الʶʵالʘʴǽ ʦ هʚا، ǽع

        ʛʡاʵʺالǼ فʨفʴة مॽار في الأوراق الʺالʺʲʱج أن الاسʱʻʱʶه، نʛؗذ ʦخلال ما ت ʧ2م، 
 ʠعǼ حʛʱقǽ ،ارʢه الأخʚه ȑفادʱار، ولʛقʱالاس ʠعॼب ʦʶʱي تʱة الȄارʳʱالأوراق ال ʝȞع

ʜʽ على نʨع ʛؗʱم الʙخلال ع ʧة، مॽة الʺالʤفʴʺع في الȄʨʻʱالǼ نʨʽائ ّy الأوراق واحʙ مʧ  الأخ
 ʘʽʴǼ ،ةॽها إالʺالʰض صاحʛة في الأإلذا تعʶؔاع الأى نʨة الأنॽʁǼ لʺʷسعار، لا ت ʧم Ȑʛخ

  .3الأوراق الʺالॽة، وȃهʚا تفȑʙʱ الʨقʨع في خʶائʛ فادحة

                                                           
1-  ،ȑلاوʢة مǽنادȖابʴجع الʙʸ17، ص: ال  
 ''، ʴʳارة الʙʸافقة لعʗم الʯأكʗ مʥ الاحʗاث الʯʴʸقʮلॻةالهʦ الʓʮʹʯ بʦقʦع  '' :وراق الʺالॽةفي الأ ǽقʵʺǼ ʙʸاʛʡ الاسʲʱʺار -2

  . 28، العʙد الʲامʧ، ص: دراسات اقʸʱادǽة، مʳاʙʟ الاسʸʰʯار في الاوراق الʸالॻةʛاق، الʨʳدȑ صاʨʡرȑ، أنʛʤ محمد ب
  . 262، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -3
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لى إالॽة عʧ الأوراق الʳʱارȄة، ǽعʨد خʱلاف الأوراق الʺإساس أفي الأخʛʽ نلاحȎ أن         
لʽها ؗلʱا إخʱلاف الʨʶق الʱي تʨجه إلى إضافة إمʻهʺا،  لاف في ॽʰʡعة ووॽʣفة ؗلخʱالإ

.ʧʽʱرقʨال  

ȖȂرʦʯة الॻلʸار عʟادرة في إʶة الॻالʸم الأوراق الʦاني: مفهʰع الʙالف  

الʺʱعلȘ بʨʱرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، نʙʳ أن الʺʛʷع الʜʳائǼ06-05  ȑʛالʛجʨع للقانʨن         
إʡار عʺلॽة الʨʱرȘȄ، وعلॽه سʻقʨم بʱعȄʛفها    ا للأوراق الʺالॽة الʸادرة فيا خاصً أعʢى تعȄʛفً 

  . (ثانॻا) صʙارمʧ الإ ، Ǽعʙها نعʙد الʸʵائʟ الʱي يʱʺʱع بها هʚا الʨʻع(أولا)

   تعʃȂʙ الأوراق الʸالॻة الʶادرة في إʟار عʸلॻة الʦʯرȖȂ: أولا

لʦ يʛʱك الʺʛʷع الʜʳائȑʛ أȑ مʳال للغʺʨض ʨʸʵǼص تعʅȄʛ الأوراق الʺالॽة         
 05-06مʧ القانʨن  02ذ قام بʱعȄʛفها في نʟ الʺادة إرة في إʡار عʺلॽة الʨʱرȘȄ، الʸاد

هʘا القانʦن ʸǺا  ǻقʗʶ في مفهʦم ''الʺʱعلȘ بʨʱرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة، حʘʽ تʟʻ على: 
  .1''وراق الʸالॻة: الالʚʯامات الʸالॻة الʗʸعʸة Ǻقʙوض رهʹॻة مʥ الʙتॺة الأولى ǻأتي:.... الأ 

         ʧم ʦفهǽاʜʳع الʛʷʺه الʺادة، أن الʚه ʟادرة في نʸة الॽللأوراق الʺال ȑʛة إئॽار عʺلʡ
ʨعة على عاتȘ مʕسʶة الʨʱرȘȄ الʢاǼع الȑʙʻʶ، مʧ خلال اعʛʰʱها الʜʱامات مʙيʨنة مʨض

ʛهॽʻة مʧ الʙرجة لى أنه ألʸقها Ǽʹʺانات، الʺʲʺʱلة هʻا في القʛوض الإضافة الʨʱرǼ ،ȘȄالإ
ʨʱرȘȄ تʻʸف ضʺʧ الʙʻʶات ʡار عʺلॽة الإق الʺالॽة الʸادرة في وران الأإالأولى، وعلॽه ف

  ، ولʝॽ هʚا فʖʶʴ، بل أن ضʺانها ǽعʙ قȑʨ لارتॼاʡه Ǽالقʛوض الʛهॽʻة.الʺʹʺʨنة

ئʱʺانॽة ʛʽʰؗة، ʧȞʺǽ ʘʽʴǼ القʨل أنها إأن الأوراق الʺالॽة، تʤʴى Ǽقʨة  كل هʚا يʙل على        
نه يȘʰʢʻ علʽها تعʅȄʛ الʨرقة الʺالॽة إلʺʢʻلȘ فʕسʶة الʨʱرȘȄ، ومʧ هʚا امعʜزة مʧ قʰل م

  نها: ـأخʛʽة وفȘ ماجاء Ǽه اتʴاد هʯʽات الأوراق الʺالॽة العॽȃʛة بالأ ه، وتعʛف ه2ʚالʺعʜزة

                                                           
  ..الʗʶʸر الʴابȖ ،الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ،05-06مʧ القانʨن  02الʺادة  -1
   .222، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
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ة اسʸʰʯارȂة تعʸل على اسʸʰʯار أمʦال مʴاهʻʸها في ''  ʙؕل شʮق ʥزة مʚعʸة الॻالʸرقة الʦال
 ʙة أخॻات أو أداة مالʗʹʴة والॻالʸة الأوراق الȂارʸʰʯة الاس ʙؕʵن الʦؒت ʗوق Ȏ ،ارʸʰʯة اسʗوح)

  .1...)أو صʹʗوق اسʸʰʯار

ار عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض ʡإǼالʛغʦ مʧ تعʅȄʛ الʺʛʷع للأوراق الʺالॽة الʸادرة في         
قابلॽة الأوراق لا أن هʚا الʱعǽ ʅȄʛفʱقʛ ذʛؗ الʳهة الʺʙʸرة لهʚ الأوراق، ؗʺا لʦ يʛؗʚ إالʛهॽʻة، 

Ȅرʨʱة للॽالʺال.Ș  

وȃالʛجʨع لʱعʅȄʛ الʦॽʁ الʺʻقʨلة في الȄʛʷʱع الفʛنʶي، نʙʳ أنه تʦ تعȄʛفها في القانʨن         
yً ''  الʺʱعلʻʸǼ ȘاديȘ الʅॽʣʨʱ الʳʺاعي للʙيʨن على أنها: 23/12/1988 ॻɾ ʙʮʯلة تعʦا مʹق

في نʙʢ هʘا القانʦن الʗʹʴات الʶادرة عʥ الأشʳاص الʸعʹȂʦة العامة أو الʳاصة القابلة 
الʯي تعʠي صاحʮها حقʦقا مʸاثلة ي الʴʲاب أو الʸʹاولة الʗʻوȂة، و ʗʯاول بʻʱʴʯلها فلل

تعʠي له الȖʲ في ملॻؒة جʚء مʥ رأسʸال الʥ ʝʳʵ إصʗار واحʗ و لʶʹفها الȏʘ هʦ م
ذلʶǺ ʣفة مॺاشʙة أو غʙʻ لʲقʦق مʗيʦنॻة عامة على أصʦلها و الʸعȏʦ الʗʶʸر لها أو ا

، حʘʽ احȐʨʱ على ॽʰʡعة الʦॽʁ واسعʅȄʛ أنه شامل و الʺلاحȎ مʧ هʚا الʱع .2'' مॺاشʙة
لى قابلʱʽها للʙʱاول إضافة الʺʻقʨلة، ؗʺا أنه ذʛؗ الʳهة الʺʨʵل لها اصʙار الأوراق الʺالॽة، Ǽالإ

  ʧʽȃ عʨائʙ هʚه الʦॽʁ الʺʻقʨلة. و 

ʡار عʺلॽة الʨʱرȘȄ إنʵʱʶلʟ مʺا سȘʰ ذʛؗه، أن تعʅȄʛ الأوراق الʺالॽة الʸادرة في         
ॺɸارة عʥ الʚʯامات مالॻة معʚزة ائʸʯانॻا، ʸؕا أنها مʦʸʷنة، وصادرة مʥ قʮل مʓسʴة  :هي

  .3الʦʯرȖȂ، وذلʣ وفȖ مʦʸʱعة مʥ الʙʵوȉ الʳاصة، مع قابلʯʻها للʗʯاول في الʦʴق الʸالॻة

  
                                                           

  14:20، 08/05/2024، تارȄخ الʸʱفح:  https://uasa.ae،  العॽȃʛة اتʴاد هʯʽات الأوراق الʺالॽة -1
2 - Art 01 Du Loi Du 23/12/1988 : « Sont Considères Comme Valeur Mobilières Pour L 
Application de la présent lois , les émis par des personnes morales publiques ou privées , 
transmissible inscription en compte ou tradition , qui confèrent des droits identiques par 
catégorie et donnent accès directement ou indirectement a une quotité au capitale de la 
personne morale émettrice ou un droit de créance générale sur son patrimoine » . Code 
monétaire et financier.( en ligne): https://www.legifrance.gouv.fr, 08/05/2024 , 14:44. 

3- ʙʰاجي،  عʨؤوف حلʛالȖابʴجع الʙʸ221، ص: ال .  
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  خʶائʝ الأوراق الʸالॻة الʶادرة في إʟار عʸلॻة الʦʯرȖȂ: ثانॻا

ʡار تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة ʨʺʳʺǼعة مʧ إرة في تʜʽʺʱ الأوراق الʺالॽة الʸاد        
  الʸʵائʟ، سʛؗʚʻها في مايلي: 

 ȘȄرʨة تॽار عʺلʡادرة في إʸة الॽالإ الأوراق الʺال ʘʽح ʧة خاضعة مॽʻهʛوض الʛار القʙص
 لى رقاǼة بʨرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة. إوالʙʱاول والॽɿʸʱة، 

 وض الʛالق ȘȄرʨة تॽار عʺلʡادرة في إʸة الॽق الأوراق الʺالʨʶاول في الʙʱة، قابلة للॽʻهʛ
 الʺالॽة، داخل وخارج الʨʰرصة.

 الق ȘȄرʨة تॽار عʺلʡادرة في إʸة الॽل الأوراق الʺالȄʨʴʱقابلة لل ʛʽة، غॽʻهʛوض الʛلى إ
ة الʨʱرȘȄ، أأسهʦ مʧ ر  ʛؗأذ إسʺال ش ،ȘȄرʨʱة ال ʛؗل شʨأص ʧة هي مॽه الأورق الʺالʚن ه

ǽ رأسʺالها، ؗʺا لا ʧء مʜج ʗʶॽها لʻؔل ʨا هʺؗ ʦل أسهʨʴʱات قابلة للʙʻن سʨؔأن ت ʧȞʺ
 .1نʢʺةالʴال في Ǽعʠ الأ

  الʠʸلʔ الʰاني: تॻʹʶفات الأوراق الʸالॻة 
لى العʙيʙ مʧ الأنʨاع، لʧؔ أهʦ هʚه إʨلة الʺʙʱاولة في الʨʶق الʺالॽة تʻقʦʶ الʦॽʁ الʺʻق        

الʱي تعʛʰʱ حȘ في جʜء مʧ سهʦ، و لʨʻعʧʽ، الʨʻع الأول يʲʺʱل في الأالʱقॽʶʺات هي تقॽʶʺها 
ة، في ح ʛؗʷات، و رأسʺال الʙʻʶاني الʲع الʨʻل الʲʺǽ ʧʽ ʧة على مॽنʨيʙم Șح ʛʰʱي تعʱال

(الفʙع أما  لفʙع الأول)،ا(وراق الʺالॽة ȞʷǼل العام ʚان الʨʻعان ʲʺǽلان أهʦ أنʨاع الأʙʸǽره، ه
  ȘȄ القʛوض الʛهॽʻة. سʨȞॽن مʧ نʖʽʸ أنʨاع الأوراق الʺالॽة الʸادرة في إʡار تʨر  الʰاني)

  الفʙع الأول: أنʦاع الأوراق الʸالॻة ȜʵǺل عام
ʛʽة، الʺʙʱاولة في الʨʶق الʺالॽة هي ʲؗوراق الʺالॽة ȞʷǼل عام و ا أن الأكʺا قلʻا ساǼق        

، (أولا)هʺها، وهي الأسهʦ والʙʻʶات، لʚلʥ سʻʱʻاول الأسهʦ أ لʧؔ في دراسʻʱا هʚ سʻʱʻاول 
   (ثالʰا).سʧʽʰʻ الفʛق بʻʽهʺا ، ثʦ (ثانॻا)الʙʻʶات و 

  الأسهʤ: أولا
  أنʨاعه. ʸه، و خʸائلى تعʅȄʛ الأسهʦ، و إسʦʱʽ الʛʢʱق         

                                                           
1- ʙʰاجي،  عʨؤوف حلʛالȖابʴجع الʙʸ224-223ص:  ، صال .  
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1. ʤالأسه ʃȂʙتع:     

  لॽʰان معʻى الأسهʦ سʻعʛفها لغة، ثʦ فقها، ثʦ قانʨنا.      
1.1.  ȏʦاللغ ʃȂʙعʯال ʤهʴلل:  

. قال بʧ فارس ʦȞʴ1، الʢǽȎʴلȘ الʶهʦ في اللغة على عʙة معاني، مʻها الʖʽʸʻ الʺ        
خʙ على حȌ للʦن، والآالʥʻʴ و الهاء و الʤॻʸ أصلان: أحʗهʸا يʗل على تغʙُّ̒ ارحʺه الله: '' 

  ونʔʻʶ وشيء مʥ أشॻاء.

هʸة: الʹʔʻʶ، وȂقال          ɹٌّ هʸةإن، سهʤ الʙجلا أفال ɹٌّ   . ذا اقʙʯعا، وذلʣ مʥ ال

ʥ مِ  انَ َؒ ʤ فَ اهَ ɹَ فَ  { ى:قال الله تعال ،2'' هʸǺ ॺʻʶǺا الʹʔʻʶ، أن Ǻفʦز ؕل واحʗ مʹهʸاو         
 ُy ، ومʻها القʙح الǽ ȑʚقارع Ǽه. وȄقال أسهʦ بʻʽهʦ أȑ أقʛع، وساهʺه أȑ قاسʺه، ʥʻ {3ِ̫ حَ ʗْ ال

  .4وأخʚ سهʺا أȑ نॼʽʸا

    :للʴهʤ الʯعʃȂʙ الفقهي .2.1

        Ǽ الفقهاء ʧʽب ʦهʶف الʛعǽأȑʚة الʸʴنه ال Ȅة، و ʛؗʷفي ال ʦاهʶʺبها ال ʦاهʶǽ ن فيʨȞ
ةإخʛʽ حʳة في شȞل صǽ ʥعʢى للʺʶاهʦ، وȄعʛʰʱ هʚا الأ ʛؗʷقه في الʨات حقॼ5ث.  

اء عʙʻ الʺʶاهʺة في مʛʷوع  ،ǽʹاأوعʛفه آخارون          ʛؗʷمها الʙقǽ يʱال ʟʸʴأنها الǼ
ة، حʘʽ يʨؔʱن ر  ʛؗʷه الأأالʚه ʧةسʺالها مॽʻʽة أو عǽʙنق ʗاء ؗانʨس ،ʦ6.سه  

                                                           
الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، الʨʳزȑ للʛʷʻ والʨʱزȄع، ابʧ  ، دار)الأسهʤ (حʸȜها وآثارهاالح بʧ محمد بʧ سلॽʺان الʶلʢان، ص -1

 ȋ1 ،142710 م، ص:2006- ه .  
دار ابʧ الʨʳزȑ للʛʷʻ والʨʱزȄع، الʺʺلؔة العॽȃʛة ، سلاميʤ والʗʹʴات وأحȜامها في الفقه الإسهالأأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل،  -2

ʶة، الǽدʨعȋ 1 مʛʴ45، ص: 1424، م.  
  مʧ سʨرة الʸافات. 141الآǽة  -3
4-  ،ȑوارʛʰان محمد إسلام الॼɻةشǻʗة نقॻلʻلʲر إسلامي، دراسة تʦʢʹم ʥة مॻالʸرصة الأوراق الʦبʛالʺعاص ʛؔدار  - ، دار الف

  . 87م، ص: 2002هـ، حʛȄʜان(يʨنʨʽ) 1423، رॽȃع الآخȋ1 ʛ الفʛؔ، بʛʽوت، لʻʰان، دمȘʷ، سʨرȄة، 
  .10، ص: الʙʸجع الʴابȖصالح بʧ محمد بʧ سلॽʺان الʶلʢان،  -5
  . 47، ص: الʙʸجع الʴابȖأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل،  -6
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ة ما، هʻا ʨȞǽن ومʲال لʚلʥ، هॽʀ ʨام ش         ʛؗفي ش ʦاء أسهʛʷǼ ʟʵ  إما ʟʵʷا الʚه
ة،إن هʚا الʟʵʷ لʝॽ له الȘʴ في أسهʦ، ؗʺا مʛʺʲʱʶ أو حامل لأ ʛؗʷر الʨة إ درة أمॼʶʻلا ب
ة.أǼ ةشهادة الأسهʦ تعʙ قʻȄʛة مȃʨʱȞ صغʛʽة جʙا، ؗʺا أن ʛؗʷفي ال ʛʺʲʱʶم ʟʵʷا الʚن ه  

ه الفقهاء ʨʸʵǼص تعʅȄʛ الʶهʦ، أنه ǽأخʚ ن ما أجʺع علॽأخʧȞʺǽ ʛʽ القʨل Ǽوفي الأ        
ة الʺʶاهʺة، وتʨؔن جʜءً  ʛؗفي ش ʥȄʛʷها الʽʢعǽ ةʸح ʧارة عॼɺ ى الأول أنهʻالʺع ،ʧʽʽʻا مع

حȘ الʥȄʛʷ، مع قابلʱʽه  ʧʽʰلʽمʧ رأسʺالها، أما الʺعʻى الʲاني هʨ أنه ॼɺارة صʥ مهʽئ 
            .1للʙʱاول

   :للʴهʤ الʯعʃȂʙ القانʦني .3.1

   Ǽقʨله:  40مʛȞر  715الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الʶهʦ، وذلʥ مʧ خلال نʟ الʺادة  عʛف        
ة الʴʸاهʸة ʻʰʸʯؕل لʚʱء مʥ رأسʸالها '' ʙؕره شʗʶاول تʗʯقابل لل ʗʹس ʦه ʤهʴ2'' ال.  

        ʦأه ʛؗخلال ذ ʧم ʦف الأسهʛع ȑʛائʜʳع الʛʷʺأن ال ،ʅȄʛعʱا الʚه ʧم Ȏالʺلاح 
ئʟ، ؗʺا اعʛʰʱ أن الʶهʦ جʜء فل ذॽʁǼ ʛؗة الʸʵاغأ حʧʽ خاصॽة ॽɾه، ألا وهي الʙʱاول، في 

ة.أمʧ ر  ʛؗʷسʺال ال 

مʧ القانʨن الʳʱارة اللʻʰاني  104سهʦ في الʺادة أما الʺʛʷع اللʻʰاني، فقʙ عʛف الأ        
ة، غʙʻ قابلة للʚʱʯئة تʰʸلها وثائȖ قابلة للʗʯاول  '' :Ǽأنها ʙؕʵرأس مال ال ʥة مȂاوʴʯام مʴأق

نلاحȎ مʧ هʚا الʱعʅȄʛ أن الʺʛʷع اللʻʰاني، أجادا تعȄʛفه للʶهʦ  .3'' لʲاملهاتʦؒن اسॻʸة أو 
  أكʛʲ مʧ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ، حʘʽ تʹʺʧ هʚا الʱعʅȄʛ ؗل خʸائʟ الʶهʦ، مع ذʛؗ أنʨاعه.  

         ʛؗʚب ȑʛʸʺع الʛʷʺفى الʱاك ʘʽح ،ʦهʶفا الʛعǽ ʦي لʶنʛوالف ȑʛʸʺعان الʛʷʺأما ال
Ȅʛعʱدون ال ʦهʶال ʟائʸفي الʺادة خ ʟإذ ن ،ʅ1-31  ʦة رقȄارʳʱات ال ʛؗʷن الʨقان ʧم

ʤ رأس '' :على أن 1998لʻʶة  03والʺعʙل Ǽالقانʨن رقʦ  1981لʻʶة  159 ّɹ ة ǻق ʙؕʵال الʸ

                                                           
  . 266نʨارة حʺلʽل، الʺʛجع الʶابȘ، ص:  -1
2-  ʦرق ʛ59 -75الأم ، ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸال ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  
   القانʨن الʳʱارȑ اللʻʰاني. -3
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كʱفى هʨ أǽʹا بʛؗʚ أنʨاع ʚؗلʥ فعل الʺʛʷع الفʛنʶي، حʘʽ ا ،ʤ''1 مʴʯاوȂة الʸॻɿة سهإلى أ
  .2صʴابهاالʴقʨق الʱي تʨʵلها لأالʶهʦ و 

2. ʤالأسه ʝائʶخ:  

انʢلاق مʧ الʱعارʅȄ الʶاǼقة، نʱʻʱʶج أن الأسهʦ تʜʽʺʱ عॽʁǼ ʧة الأوراق الʺالॽة         
  الأخʨʺʳʺǼ Ȑʛعة مʧ الʸʵائʟ وهي ؗالʱالي: 

   :الʴʯاوȏ في الʸॻɿة الاسॻʸة .1.2

لأصل أن تʶʱاوॽʀ ȑʺة الأسهʦ الʺʙʸرة، ʘʽʴǼ لا ʧʺȞǽ أن تʨؔن Ǽعʠ الأسهʦ ا        
ʧها أعلى مʱʺॽʀ  Ȑʛالأخ ʦق 3الأسهʨقʴفي ال ȑاوʶʱة، الʺॽʁفي ال ȑاوʶʱال ʝȞعʻȄو ،

ة، أو مʨجʨداتها Ǽعʙ تʸفʱʽها ʛؗʷاح الȃع أرȃزʨخلال ت ʧامات، مʜʱالإ4والالǼ ، ا إضافةʚلى ه
 ȑاوʶʱا الʚف هʙاول الأإيهʙت ʛʽʶॽرصةلى تʨʰفي ال ʦة ا ،5سهʺॽʁد الʙʴا تʺؗ ʦهʶة للॽʺلاس

ةساسي للʷعȘȄʛʡ ʧ القانʨن الأ ʛؗ6ا الأʚالفة هʵم ʧȞʺǽ ʧؔام صل لأ، لʤʻالǼ ʝʺǽ نه لا
  .7العام

   :ة الʴهʤ للʚʱʯئةॻلبعʗم قا .2.2

معʻاه لا ʧȞʺǽ أن ʴǽʺل الʶهʦ عʙة أشʵاص، أȑ تعʨد ملʱʽؔه لʟʵʷ واحʙ، لʧؔ هʚا         
 ،ʙواح ʟʵش ʦه الأسهʚه ʧل عʲʺن مʨȞǽ ة أنʢȄʛش ʧؔل ʟʵش ʧم ʛʲلؔه أكʱʺǽ ع أنʻʺǽ لا

اء، في هʚه الʴالة لا ʨʳǽز لʨرثʱه أن ǽقʨʺʶ ومʲال ذلʥ و  ʛؗʷال ʙارون  افاة أحʱʵǽ سهʺه، بل
ʦاصة بهʵق الʨقʴة الʛاشॼم ʧم ʧȞʺʱة، لؔي ي ʛؗʷأمام ال ʦلهʲʺǽ ʦهʻʽب ʧا مʙ8واح.  

                                                           
ات الʳʱارȄة -1 ʛؗʷن الʨقان  ȑʛʸʺال ʦة  159رقʻʶ1981ل  
  .265، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -2
  . 39 ، ص:الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -3
  .11، ص: الʙʸجع الʴابȖصالح بʧ محمد بʧ سلॽʺان الʶلʢان،  -4
  .216، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -5
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʱʯارȏ ، 59-75مʧ الأمʛ  50 مʛȞر 715أنʛʤ الʺادة  -6
  .39 ، ص:الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -7
8-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ74، ص: ال .  
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   :قابلॻة الʴهʤ للʗʯاول .3.2

لى أخʛ، وȃأȑ سʖʰ مʧ أسॼاب انʱقال إول الأسهʦ انʱقال ملʱʽؔه مʧ شǽ ʟʵقʙʸ بʙʱا        
ʨȞȄن تʙاول الʶهʦ ، و 2، سʨاء Ǽالॽʰع أو الʛʷاء أو الʛه1ʧالʳʱارȄة لॽؔة، وʱʵʺȃلف الʛʢق الʺ

ة خʸॽʸا  ʛؗʷه الȞʶʺت ȑʚات، الǼاʶʴل الʳفي س ʙʽأو الق ʦॽلʶʱال ȘȄʛʡ ʧع ،ʙʽة الʢاسʨب
    .3لهʚا الʺʨضʨع

    :الʴʳارةتʗʲيʗ الʓʴʸولॻة مʥ حʖʻ الȁʙح و  .4.2

ذ لا ʻȞʺǽه أن ʶǽأل إة ॽʁǼʺة الأسهʦ الʱي ǽʺلؔها، ʛؗʷتʨؔن مʕʶولॽة الʺʶاهʦ في ال        
  .4عʧ أكʛʲ مʧ ذلʥ، أȑ لا تʱعʙها الى أمʨاله الʵاصة

3 .ʤاع الأسهʦأن:  

         ʦالأسه ʦʶقʻراجع إت ʥاع، وذلʨة أنʙإللى ع ʛʤʻي يʱة الȄاوʜهاإلى الʽ :وهي ؗالآتي ،  

   :مʥ حʖʻ شȜلها .1.3

  لى:إوتʻقʦʶ بʙورها         

ʙر Ǽاسʦ صاحʰها، ولॼʁه وصʻاعʱه ومʻʡʨه وجʱʽʶʻه، هي أسهʦ تʸسॻʸة: أسهʤ إ 1.1.3
ة و إلضافة Ǽالإ ʛؗʷع الʨون ،ʦهʶال ʦرق ʛؗى ذǽ ي، ؗʺاʶॽئʛها الʜ ʛؗرأسʺالها وم ʦاهʶʺال ʦاس ʙʽق

ة لأ ʛؗʷل الʳهإجل في سʱʽؔات ملॼ5ث.  

   

                                                           
1- ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ73، ص: ، ال.  
  .11، ص: الʙʸجع الʴابȖصالح بʧ محمد بʧ سلॽʺان الʶلʢان،  -2
  . 254، ص: الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة، الʙʸجع الʴابȖ، فʙȄʛة سقلاب -3
4-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ74، ص: ال.  
5-  ،ȑʛȄʜح حǼو را (رصةʦʮال) ةॻالʸق الأوراق الʦهاسʻاول فʗʯل الʲة مॻالʸالأدوات ال ʟʸʵن، تʨفي القان ʛʽʱʶॽة ماجʛؗʚم ،

  . 91، ص: 2010-2009ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، قʦʶ الʙراسات العلॽا، جامعة مʨʱʻرȑ قʻʽʢʻʶة، قانʨن أعʺال، 
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 هي أسهʦ لا تʴʺل اسʦ صاحʰها، ʨȞǽ ʘʽʴǼن مالؔها الʟʵʷ أسهʤ لʲاملها: 2.1.3
 .1ى الʺȑʛʱʷ إلالʻʱازل عʻه بʶʱلॽʺه مʧ الॼائع الʴǽ ȑʚʺل صʥ ملʱʽؔها، وʨȞȄن 

3.1.3  ʤهʴاالʙلأم:  ʛʽهʢʱال ȘȄʛʡ ʧاولها عʙت ʦʱي ،(ʛلأم) ارةॼɺ على ȑʨʱʴت ʦهي أسه
ʛالأم ȋʛعلى ش ȑʨʱʴي تʱات الʙʻʶة الॽʁǼ لʲلها مʲ2م. 

   :مʥ حʖʻ الʲقʦق  .2.3

         ʦالأسه ʦʶقʻق إلىتʨقʴال ʘʽح ʧة و  مǽعاد ʦه في أسهʴضʨʻما س ʨازة، وهʱʺم ʦأسه
  ما يلي: 

ʱʶȄفʙʽ ʺة، تʺʻح لأصʴابها نفʝ الʴقʨق، و هي أسهʦ مʶʱاوȄة الॽʁأسهʤ عادǻة:  1.2.3
صاحʰها Ǽقʙر ما أعʢى دون زȄادة أو نقʸان، وʴʱȄʺل الʶʵارة Ǽقʙر ॽʀʺة الʶهʦ، ما ǽعʻي 

 .3خاصة لʺʶاهʦ عॽʁǼ ʧة الʺʶاهʺʧʽأن هʚا الʨʻع مʧ الʶهʦ لا ʻʺǽح صاحॼه أȑ امॽʱازات 
عادǽة، وهي أسهʦ تʤʴى بॼعʠ الامॽʱازات عॽʁǼ ʧة الأسهʦ ال أسهʤ مʯʸازة: 2.2.3

ة له الȘʴ في ، وفي حالة تكامॽʱاز في تقʦॽʶ الأرȃاح ʛؗʷة الॽɿʸإ ʦهʶة الʺॽʀ جاعʛʱس
صʴاب حॽات لا يʱʺʱع بها أ، Ǽʺعʻى أن أصʴاب الأسهʦ الʺʺʱازة لهʦ أولȄʨة وصلا4كاملة

ة ʠॼʁǽ أصʴاب الأسهʦ الʺʺʱازة ॽʀʺة الأ ʛؗʷة الॽɿʸفي حالة ت ʥال ذلʲة. ومǽالعاد ʦسه
ʧʽʺاهʶʺة الॽʁǼ لʰق ʦهʶ5ال. 

   :مʥ حʖʻ الʝʶʲ الʸقʗمة .3.3

   :أسهʦ عॽʻʽةالʟʸʴ الʺقʙمة إلى أسهʦ نقǽʙة و  تʻقʦʶ الأسهʦ مʧ حॽʰʡ ʘʽعة        

ا أصʴابها Ǽعʙ دفع ʱʺॽʀها نقʙا، وتʺʲل بʚلʥ هي الأسهʦ الʱي امʱلؔهأسهʤ نقǻʗة:  1.3.3 
ة الʺʶاهʺة، ؗʺا ʖʳǽ الʨفاء بȃʛع ʛؗة في رأسʺال شǽʙنق ʟʸة على  حॽʺها الاسʱʺॽʀ

                                                           
1-  ،ȑʜȄʛح حǼراȖابʴجع الʙʸ91 ، ص:ال.  

 .54، ص: الʙʸجع الʴابȖأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل، 2-  
3-  ،ȑʜȄʛح حǼراȖابʴجع الʙʸ88، ص: ال.  
  .14، ص: لʴابȖالʙʸجع اصالح بʧ محمد بʧ سلॽʺان الʶلʢان،  -4
  .40، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -5
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ة، على أن تʙʶد الॽʁʺة الاسʺॽة الؔاملة في خلال مʙة لا تʙȄʜ عʧ أالأقل عʙʻ ت ʛؗʷال ʝॽس
ة ʛؗʷال ʝॽخ تأسȄتار ʧات مʨʻس ʛʷ1ع. 

ʦ تʺʲل حʸة عॽʻʽة، حǽ ʘʽقʙم الʥȄʛʷ حʱʸه على شȞل هي أسهسهʤ عॻʹʻة: أ 2.3.3
 .2مʻقʨل أو عقار، ȋʛʷǼ الʨفاء ȞǼامل ʱʺॽʀها

ة .4.3 ʙؕʵال الʸأسʙها بʯعلاق ʖʻح ʥم:   

  :لى أسهʦ رأسʺال وأسهʦ الʱʺʱعإʨʤʻر، ʧȞʺǽ تقॽʶʺها مʧ هʚا الʺ        

ة، غʛʽ أنها لʦ تʱʶهلسʸالأأسهʤ ر  1.4.3 ʛؗʷء رأسʺال الʜل جʲʺت ʦها : هي أسهʱʺॽʀ ʥ
ʙعǼ3. 

جʙيʙة ʸʴǽل علʽها الʺʶاهǼ ،ʦعʙ اسʱهلاك ॽʀʺة أسهʺه،  : هي أسهʦأسهʤ الʯʸʯع 2.4.3
 ʦة على الأسهʻʽة معॼʶع نȄزʨت ʙعǼ ʥة، وذلȄʨʻاح سȃل على أرʨʸʴال ȘʴǼ عʱʺʱعله يʳǽ ما

 .4سهʦ تʺʻح حاملها الȘʴ في الʱʗȄʨʸʱي لʦ تʱʶهلǼ ʥعʙ، ؗʺا أن هʚه الأال
  الʗʹʴات: ثانॻا

وراق الʺالॽة، وعلॽه سʻعʛفها، ونʛؗʚ خʸائʸها الʱي الʙʻʶات هي الʨʻع الʲاني مʧ الأ        
  تʺʜʽها غʛʽها، وأخʛʽ سʧʽʰʻ أنʨاعها.

   :تعʃȂʙ الʗʹʴات .1

        ʶال ʧع ʛʲل أكʽفاصʱفها لغة و لȄʛعʱم بʨقʻات سʙʻ.ناʨقان ʦفقها ث  

   

                                                           
  .55، ص: الʙʸجع الʴابȖأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل،  -1
  .103 ، ص:الʙʸجع الʴابȖنʛʽʸة تʨاتي،  -2
وȄقǼ ʙʸاسʱهلاك الʶهʦ  .256 ، ص:الʙʸجع الʴابȖ، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -3
ة، وقʮل حلها وانقʷائهاإ '' ʙؕʵام الॻɾ اثʹاء ʤاهʴʸة للॻʸالاس ʤهʴة الʸॻɾ اءا، لأن الأصل لا عادةʹʰʯاس ʗة تعॻلʸه العʘوه ،

ة  ʙؕʵال ʕه مادامʯʶداد حʙʯله اس Ȗʲǻ ا لاʘها، لهʻف ʣȂʙʵة الʶل حʰʸǻ دة، لأنهʦجʦة م ʙؕʵال ʕمادام ʤهʴال ʣهلʯʴǻ
  .203-202ص ص: ابȖ، ، الʙʸجع الʴأنʛʤ نادǽة فʨضʽلقائʸة ''، 

  .257 ، ص:الʺʛجع نفʶه -4



 سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة                                الفʶل الʰاني:
 

 
163 

 

1.1.  ȏʦاللغ ʃȂʙعʯات الʗʹʴلل:  

        ʙʻلغة ع ʙʻʶف الʛعǽ  :أنهǼ فارس رحʺه الله ʧن و  ''ابʦʹوال ʥʻʴال :ʗʹال أصل سʗال
لॻه شʭʻا إوؕل شيء أسʹʗت  '' :وقال الʨʳهȑʛ  .'' واحʗ، يʗل على انʸʷام الʵيء الى الʵيء

 ʗʹʴم ʦ1''فه.  

ما علا على الأرض وارتفع، وهʦ ؕل ما ʗʹʴǻ الॻه وȂعʗʸʯ علॻه،  '' :كʚلǽ ʥقǼ ʙʸه        
  .2'' مʥ حائȊ أو غʙʻه

ʨن، و أǽʹا الإهʨ  الʙʻʶ أن كʺا         ʛؗاد والʺʱيء دعʺه، جعل له عʺادا عʷال ʙََ̒الاتؔاء، وس
  .ǽ3عʙʺʱ علॽه

   :للʗʹʴات الʯعʃȂʙ الفقهي .2.1

وثॻقة تʦʳل لʶاحॺه حȖ  ''أعʢى الفقهاء الاقʸʱاديʧʽ عʙة تعȄʛفات للʙʻʶ، مʻها أنه:         
ملʯʻؒه لʵيء معʥʻ، أو ʦȜǻن ॺɸارة عʥ  معʥʻ، سʦاء ؕان الʯʸʯع ʗʳǺمات معʻʹة، أو في

 ȏʦʹعي ؕان أو معॻʮʟ ʝʳعلى ش ʥ4'' دي.   

ॺɸارة عʥ صʣ قابل للʗʯاول، يʥʻʮ أن حامله قʗ قʗم مال على  ''ومʻهʦ مʧ قال Ǽأنها:         
ॻة، وعل ʙؕʵض للʙل القʻʮقة، مع إه فسʲʯʴʸال ʗائʦالف ʗʹʴامل الʲفع لʗمة بʚة ملʙʻه الأخʘن ه

  .ʥ''5 عʹʗ تارȂخ الاسʲʯقاقارجاعها للʗي

         ʛأنها: عǼ اʹǽأ ʗة مʹها  ''فॺɺمات، رʦȜʲات أو ال ʙؕʵل الʮق ʥر مʗʶة، تॻأداة مال
، في الʦʶʲل على تȂʦʸل ʙʻʮؕ، عʚʱت عʥ الʦʶʲل علॻه مʥ فʙد واحʗ، أو مʓسʴة واحʗة

                                                           
  .79، ص: الʙʸجع الʴابȖأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل،  -1
مقارنة  سلامॻة ʗʮؕيل للʗʹʴات الʯقلǻʗʻة في تʙȂʦʠ الȂʦʸʯل الʗʯʴʸام، دراسةصʹاعة الʦȜʶك الإ دورعʙʰ الʨʻر علام،  -2

، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ في إʡار مʙرسة الʨʱؗʙراه في العلʨم سلامॻةة الʦȜʶك الإالȁʙʱʯة الʳلॻʱॻة لʶʹاعبʥʻ الȁʙʱʯة الʸالȂʚʻة و 
وعلʨم  الاقʸʱادǽة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، تʟʸʵ الاقʸʱاد الʙولي للॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم الʳʱارȄة

  .17ص: ، 2012-2011الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة، جامعة فʛحات ॼɺاس، سʅॽʢ، عʺال و دارة الأإ الʛʽʽʶʱ، مʙرسة الʨʱؗʙراه 
                                                              . 19:00، 12/05/2024تارȄخ الʸʱفح:،  https://www.almaany.comمعʦʳ الʺعاني، قامʨس إلʛʱؔوني:   -3
  . 229، ص: 1985، 1، الʺʕسʶة العॽȃʛة للʙراسات والȋ ،ʛʷʻ القامʦس الاقʶʯادȏمحمد ʛʽʷǼ علॽة،  -4
5-  ،ȑوارʛʰان محمد إسلام الॼɻشȖابʴجع الʙʸ128، ص: ال.  
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ʚء صʣ، لى أجʚاء صغʙʻة ومʴʯاوȂة، وتʗʶر في مقابل ؕل جإلʘلʣ تقʦم بʚʱʯئة هʘا القʙض 
  .1'' والȏʘ بʗوره ʸʲǻل ʤॻɾ اسॻʸة مʴاوȂة لʘلʣ الʚʱء

 '' صʦȜك مʴʯاوȏ الʸॻɿة، تعʙʮʯ ديʹا على عاتȖ مʗʶرها عʛفʚؗ ʗلǼ ʥأنها:        
ة)، وحقا لʸʲالها يʕʮʰ ما قʗمه مʥ مال لهʘه الأخʙʻة على سʻʮل القʙض ʙؕʵ2(ال Ȗʲوله ال ،

ʲت ʥع ʙʢʹال ʞغǺ ةʗل على الفائʦʶʲا في الʷǻارةأʴʳح أو الȁʙقها للॻɿ3 ، ّɹ ǻ اʸؕʥيʗد الʗ 
  .4''في الʦȜʶك في آجالها الʗʲʸدة، وتʦؒن ʘؕلʣ الʦȜʶك قابلة للʗʯاول Ǻالʙʠق الʱʯارȂة 

ॺɸارة عʥ صʦȜك مȁʦʯȜة، تʸʹح لʶاحʮها حȖ  '' في الفقه الʺȑʛʸ تʦ تعȄʛفها Ǽأنها:        
ʠا تعʸؕ ،ضةʙʯقʸة ال ʙؕʵة على الॻنʦيʗمʲفي ال Ȗʲه الॻ ة وʗل على الفائʦʶȀ ةʸॻɾ جاعʙʯس
  .5'' الʗيʥ في مʦعʗ الاسʲʯقاق الʯʸفȖ علॻه

ॺɸارة  '': هيخʛʽ وȃعʙ عʛض العʙيʙ مʧ الʱعȄʛفات، ʧʺȞǽ القʨل أن الʙʻʶات في الأ        
ة،  ʙؕʵلل ʥدائ ʗʹʴن حامل الʦȜȂرها، وʗأص ʥل ديʹا على مʰʸاول، ثʗʯة قابلة للॻورقة مال

Ȃة اثوǺاʰʸǺ ʗʹʴن الʦȜǺ هॺاحʶات لॺامل اأʲن لʦȜǻ اʘة لهʱॻʯة، ون ʙؕʵض للʙم قʗنه ق ʗʹʴل
  .6'' جالالȖʲ في اسʯعادة القʙض عʹʗ حلʦل الآالȖʲ في الʦʶʲل على فʦائʗ و 

  

  

  

   
                                                           

ول، دار ʨʻؗز اشʽʰلॽا للʛʷʻ الأ ج، سʦاق الʸالॻة الʸعاصʙةأحȜام الʯعامل في الأمॼارك بʧ سلॽʺان بʧ محمد آل سلॽʺان،  -1
 ȋ ،اضȄʛع، الȄزʨʱ202، ص: 2005، 1وال.  

  .4، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʨʻر علام،  -2
3-  ʛح حǼرا ،ȑʜȄȖابʴجع الʙʸ95، ص: ال.  
4-  ،ȑوارʛʰان محمد إسلام الॼɻشȖابʴجع الʙʸ129-128، ص ص: ال .  
5- ʦȄʛؗ ʽʡيʰ ،ة، دراسة مقارنةʸاهʴʸة ال ʙؕش ʥادرة عʶلة الʦقʹʸال ʤॻɿة للॻنʦعة القانॻʮʠن الʨفي القان ʛʽʱʶة ماجʛؗʚم ،

ʙبلقاي ʛȞǼ ة، جامعة أبيॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽاص، ؗلʵان،  الʶʺ105، ص: 2012- 2011تل.  
6-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ76، ص: ال.  
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 :للʗʹʴات الʯعʃȂʙ القانʦني .3.1

ʡلȘ علʽها أ، و 81مʛȞر  715عʛف الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الʙʻʶات مʧ خلال الʺادة         
ʽقاق، حʴʱات الاسʙʻالʺادة علىس ʗʸن ʘ :''  ،اولʗʯات قابلة للʗʹقاق هي سʲʯات الاسʗʹس

  .1'' صʗار الʦاحʗ نفʛ حقʦق الʗيǺ ʥالʹॺʴة لʹفʛ الʸॻɿة الاسॻʸةتʦʳل Ǻالʹॺʴة للإ

        ʧه مʱʤملاح ʧȞʺǽ خلال  ما ʧقاق مʴʱات الاسʙʻف سʛع عʛʷʺالʺادة أعلاه أن ال ʟن
ʚا الغʛض مʧذʛؗه للع   نʷائه. إ ʻاصʛ الʺʨȞنة له، وؗ

ات  284وفي نفʝ الॽʶاق، عʛف الʺʛʷع الفʛنʶي الʙʻʶ في الʺادة          ʛؗʷن الʨقان ʧم
ة وʦʳȂل لʸالॻؒه نفʛ حȖ الʗائʹʻ ''أنها:  ʙؕʵديً́ا على ال ʕʮʰاول يʗʯقابل لل ʗʹس ʥ ʛنف ʥع

  .2'' الʸॻɿة الاسॻʸة

ومʛاقʱʰها  كʺا تʦ تعʅȄʛ الʙʻʶات مʧ قʰل لʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الʨʰرصة        
)(C.O.S.O.B :ض  '' على أنهاʙʯام مقʚʯال ʗʴʱǻ ،اولʗʯمالي قابل لل ʗʹس ʦه ʥيʗال ʗʹس

صʗار إوʗʴʱʯȂ هʘا الالʚʯام ʦʸǺجʔ عقʗ  إزاء مقʙض ʷǻع في مقابل ذلʣ أمʦالا تʕʲ تʙʶفه،
ॻɽॻات تʗʴيʗ الأمʦال وȂʙʟة مȜافأة الʸقʙضʗʲǻد خʶائʝ الإ    .3'' قʙʯاض وؕ

  :خʶائʝ الʗʹʴات .2

تʱʺʱع Ǽالʸʵائʟ العامة لهاته  Ǽاعॼʱار أن الʙʻʶات هي ʦॽʀ مʻقʨلة، هʚا ʳǽعلها        
ʚا أنها ذات ॽʀʺة اسʺॽة، ؗل الأ خʛʽة مʧ حʨؗ ʘʽنها قابلة للʙʱاول، وعʙم قابلʱʽها للʜʳʱئة، وؗ

ǽأ ʜʽʺʱي ʙʻʶأن ال ʛʽها، غʛؗذ ʦوأن ت Șʰس ʟائʸʵه الʚه ʧه عʜʽʺخاصة ت ʟائʸʵǼ اʹ
  : يلي سʛʻدها في ما ،خȐʛ ق الʺالॽة الأوراॽʁǼة الأ

  ʘʽح ،ʧات أداة ديʙʻʶأالʙʻʶرة الʙʸة م ʛؗʷلل ʧدائ ʙعǽ ʙʻʶ4ن حامل ال. 

                                                           
1-  ʛ59- 75الأم ، ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸال ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  
2-  ʦȄʛؗيʰʽʡ ،Ȗابʴجع الʙʸ104، ص: ال.  
3-  ،ȑʜȄʛح حǼراȖابʴجع الʙʸ96، ص: ال.  
4-   ،ȑوارʛʰان محمد إسلام الॼɻشȖابʴجع الʙʸ129ص: ، ال .  
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  اتʙʻʶلأال ʙائʨدفع الف ʦʱي ʘʽخل، حʙة الʱة ثابॽة وراق مال ʛؗʷال ʗاء حققʨا، سȄʨʻها سʱلʺʴ
 .1رȃاحا أو خʶائʛأ
 ات لها أجل اʙʻʶفاء إلॽʱا الأجلسʚاء ؗان هʨها، سʱʺॽʀ  ،Ȍسʨʱل، مȄʨʡأʛʽʸ2و ق. 
  ة فيȄʨالأول ʦات لهʙʻʶإحاملي الʱسॽة ʛؗʷة الॽɿʸفي حالة ت ،ʛʽل الغʰق ʦقهʨ3فاء حق. 
  ʙعاقʱات تʙʻʶرة الʙʸة م ʛؗʷأن ال ʘʽة، حॽɺاʺʳوض الʛل القʽʰق ʧات مʙʻʶض الʛن قʨȞǽ

.ʧʽضʛع الʺقʨʺʳمع م 
 هي العلاقة بʱʻتǼ رةʙʸʺة ال ʛؗʷوال ʙʻʶحامل ال ʧʽيإʙʶهاء تʱنʧيʙة الʺॽʀ ʙ4. 
 ʶة الॽة قابلॽاصʵه الʚي هʻعاء وتعʙʱللاس ʙʻعاء إʙʱاسǼ ʙʻʶرة للʙʸʺهة الʳام الॽʀ ةॽانȞم

بʙʴʱيʙه  الʙʻʶ قʰل تارȄخ اسʴʱقاقه، وʨȞȄن ذلʥ إما Ǽالʟʻ علॽه مॼʶقا في الاتفاॽʀة، وȂما
هʚا ǽفقʙ جʛاء مॼʶقا، شهʛا قʰل مʲلا، ونʳॽʱة لؔل م بهʚا الإعلامॼʁʱʶلا، شȋʛ أن يʦʱ الإ

ʙʻʶارتفاع ال ʧها مʽʻʳॽة ؗان سʙفائ ȑأ ʙʻʶحامل ال. 
  ʙʻʶل الȄʨʴة تॽامل إقابلʴة لॽاصʵه الʚح هʺʶت ʘʽة، حǽعاد ʦغلال لى أسهʱاسǼ ʙʻʶال

الامॽʱازات الʱي ʽʻʳǽها مʧ هʚه العʺلॽة، ؗʺا تʱʶفʙʽ الʳهة الʺʙʸرة ʚؗلʥ، فʛوقات العʨائʙ و 
 ʚʳب الʺʧȄʛʺʲʱʶ على شʛاء الʙʻʶات.كʺا أن عʺلॽة الȄʨʴʱل هʚه تعʙ عامل ل

 ة الإॽبهخاص ʜʽʺʱي يʱة الʜʽʺʺال ʟائʸʵال ʧفاء مʡ ات ʛؗʷال ʠعǼ مʨتق ʘʽح ،ʙʻʶا ال
Ǽالإإ Șاديʻى صʺʶخاصة ت Șاديʻاء صʷنʵفاء، تʡ أجل ʧة مȄفة دورʸǼ الغॼلها م ʟʸ
ائي ʡفاء الʙʻʶ، وذلʥ مʧ أجل تʙʶيʙ جʜء مॽʀ ʧʺة الʙʻʶات سȄʨʻا، وقʰل الʺʨعʙ الʻهإ

ʙʻʶة الʺॽʀ ʙيʙʶة تॽاء نʙواب ʧȄʛʺʲʱʶʺاء الʛأجل اغ ʧا مʚالؔلي، ؗل ه ʙʻʶفاء الʢ5ل. 

  

 

                                                           
  . 369، ص: ʙʸجع الʴابȖالرملة العلʳة،  -1
2-  ،ȑوارʛʰان محمد إسلام الॼɻشȖابʴجع الʙʸ129، ص: ال.  
  .369، ص: الʙʸجع الʴابȖرملة العلʳة،  -3
4-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ76، ص: ال .  
  .05، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʨʻر علام،  -5
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   :أنʦاع الʗʹʴات .3

مʻها ʖʶʴǼ الʳهة الʺʙʸرة لها، ومʻها ʖʶʴǼ شȞلها،  لى عʙة أنʨاع،إتقʦʶ الʙʻʶات         
  مʻها ʖʶʴǼ فʨائʙها.نات الʺʛتʢॼة بها، و مʻها ʖʶʴǼ الʹʺاو 

1.3. ʴاع الʦرة لهاأنʗʶʸهة الʱال ʖʻح ʥات مʗʹ:  

  يلي:  يʙʻرج تʗʴ هʚا الʱقʦॽʶ ما        

أو ما تʶʺى سʙʻات  الʗʹʴات الʯي تʗʶرها الʦȜʲمة أو أحʗ هʭʻاتها الʲʸلॻة: 1.1.3
الʨȞʴمة، هي صʨȞك مʶʱاوȄة الॽʁʺة، تʺʲل ديʧ على عاتȘ الʨȞʴمة، يʛʡ ʦʱحها للاكʱʱاب 

، تلʳأ الʽها الʨȞʴمات في حالة عʜʳها عʧ الانفاق 1لالعام، وغالॼا ما تʨؔن Ȅʨʡلة الأج
 .3، ومʲال ذلʥ سʙʻات الʻȄʜʵة، سʙʻات الʰلǽʙة2العام

ات: 2.1.3 ʙؕʵرها الʗʶي تʯات الʗʹʴال  ʧارة عॼɺ ات، هي ʛؗʷات الʙʻى سʺʶأو ما ت
ات ʛؗʷرها الʙʸة تǽات عادʙʻة  سॽʺة اسʺॽʁǼ ʥض، وذلʛʱالح الʺقʸل (ضةʛهة الʺقʳال)

ها الʺقʛʱض وقʗ الاكʱʱاب مع اسʱعادتها ؗاملة مع الفʨائʙ الʺʙʴدة مॼʶقا في مʙʴدة يʙفع
 .4الاتفاق
هʯʽات دولॽة وهي سʙʻات تʙʸر عʧ  قلॻʸॻة:الʗʹʴات الʯي تʗʶرها الʸʢʹʸة الإ 3.1.3

 .5سʙʵʱام ما تʦ اقʛʱاضه في تʺȄʨل مʷارȄعهاإنʷاء والʱعʺʛʽ، وذلǼ ʥمʲل الʥʻʰ الʙولي للإ
4.1.3  ʤʶʳǺ اتʗʹار:الإسʗأ ص ʛʽة، غǽات العادʙʻʶه الॼʷوهي ت ʧها مʻلف عʱʵنها ت

ذا أنه هʻا ʨȞǽن مʛة واحʙة في نهاǽة مʙة القʛض، وتʨؔن الॼʶʻة أقل مقارنة إحʘʽ الʺقابل، 
 .Ǽ6الʙʻʶات العادǽة

  

                                                           
  .83، ص: Ȗالʙʸجع الʴابأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل،  -1
  .218، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .83، ص: الʙʸجع الʴابȖأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل،  -3
  .218، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -4
5-  ،ȑʜȄʛح حǼراȖابʴجع الʙʸ100، ص: ال.  
  .218، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -6
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2.3.  ʖʻح ʥات مʗʹʴاع الʦلهأنȜاش:   

         ʦʶإتقʧʽعʨلى ن :  

ʴʺل اسʦ الʙائʧ، لʧؔ مʸʴǽ ʧل علʽها تॼʸح وهي سʙʻات لا ت سʹʗات لʲاملها: 1.2.3
 ملؔا له. 
وهي سʙʻات الʱي تʴʺل اسʦ صاحʰها، تʱʻقل ملʱʽؔها مʧ شʟʵ  سʹʗات اسॻʸة: 2.2.3

 .1وراق الʺالॽةى آخʛ عȘȄʛʡ ʧ الʙʱاول في سʨق الأال

   :أنʦاع الʗʹʴات مʥ حʖʻ الʸʷانات .3.3

         :ʧʽعʨوهي ن  

تʨؔن مʹʺʨنة إما Ǽأصʨل عقارȄة، أو Ǽʹʺان هي سʙʻات سʹʗات مʦʸʷنة:  1.3.3
امل ذ ǽعʙ هʚا الʹʺان عإا الʥʻʰ لʹʺان الʨفاء Ǽالʙʻʶات، شʸʵي، مʲل الؔفالة الʱي ǽقʙمه

 ȘȄʛʡ ʧال، عʨب رؤوس الأمʚʳإ ل ʧع مʨʻا الʚض، هʛالقǼ فاءʨة للॽʻʽاء ضʺانات عʢع
 الʙʻʶات مʛʲȞǼ ʛʷʱʻة في بʢȄʛانॽا.

عʝȞ الʨʻع الʶابȘ، أȑ أنها سʙʻات لا تʴʺل أȑ وهي  سʹʗات غʙʻ مʦʸʷنة: 2.3.3
ضʺان سʨاء ؗان عʻʽي أو شʸʵي، Ǽʺعʻى لʝॽ هʻاك ما ʧʺʹǽ تʙʶيʙ الʙيʧ عʙʻ حلʨل 

ة وسʺعʱها في الʨʶق  ʛؗʷالʺالي لل ʜ ʛؗʺال ʛʽ2أجله، غ.  

4.3. ʘت ȏʘال ʗالعائ ʖʻح ʥات مʗʹʴاع الʦهؕأنʙ:  

  يʲʺʱل في:        

  

                                                           
الʹʤʢ دراسة مقارنة بʥʻ - ها في تȂʦʸل الॻʸʹʯة الاقʶʯادǻةوراق الʸالॻة ودور سʦاق الأ أسʺʛʽ عʙʰ الʙʽʺʴ رضʨان،  -1

، 1، القاهʛة، ȋ 2سلامي سلامي، دراسات في الاقʸʱاد الإالʺعهʙ العالʺي في الفʛؔ الإ، -سلامॻةالʦضॻɹة وأحȜام الȂʙʵعة الإ
  . 296ص:  ،م1996 - ه1417

  .277، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -2
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ا فائʙة سȄʨʻة ثاǼة هي الʙʻʶات العادǽة الʱي لهثابʯة:  سʹʗات دورȂة ذات فائʗة 1.4.3
سॽʱفاء، ʙة الʱي سʽʻʳॽها عʙʻ حلʨل أجل الإصʙار، ǽعلʦ حاملها ॽʀʺة الفائمʙʴدة عʙʻ الإ

Șقʴت ʦاحا أو لȃة أر ʛؗʷال ʗاء حققʨ1س. 
تʶʺى ʙʻʶǼات الʙخل، وهي سʙʻات يʻقʦʶ عائʙها بʧʽ سʹʗات ذات فائʗة مʯغʙʻة:  2.4.3
ةة و لʙورȄة الʲابʱالفائʙة ا ʛؗʷاح الȃأر ʛʽغʱب ʛʽغʱدخل اضافي ي ʧʽȃ2.  

  الفʙق بʥʻ الأسهʤ والʗʹʴات: ثالʰا
يʱفȘ ؗل مʧ الʶهʦ والʙʻʶ في أن ؗلاهʺا ǽعʙان مʧ الأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة في الʨʶق         

  يلي: الʺالॽة، إلا أنهʺا ʱʵǽلفان في العʙيʙ مʧ الʻقاȋ نʛؗʚ أهʺها في ما
 هʶال ʙعǽ.ة ʛؗʷضا على الʛق ʙʻʶال ʙعǽ اʺʻʽة، ب ʛؗʷرأسʺال ال ʧء مʜج ʦ 
  ة في ة Ǽإدلʴامل الʶهʦ الȘʴ في الʺʷارؗ ʛؗʷإرة الʺʻʽها، بʽا ومالؔا فȞȄʛاره شॼʱا ع

ةحامل الʙʻʶ لʝॽ له الȘʴ في ذلʥ لأ ʛؗʷال ʧي عʰʻأج ʧدائ ʛʰʱعǽ نه. 
  على ʦهʶل حامل الʸʴǽ اح ألاȃاحا، أإلا إرȃة أر ʛؗʷال ʗله ذا حقق ʙʻʶما حامل ال

ة. ʛؗʷوضع ال ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ةʙفي الفائ Șʴال 
  ة إفي حالة ʛؗʷها،أفلاس الʱʽفʸض و  و تʛة القʺॽʀ ʙʻʶفي حامل الʨʱʶǽ لʰة قʙالفائ

ʦهʶ3حامل ال. 
 .ʗثاب ʨفه ʙʻʶال ʙأما عائ ،ʛʽغʱم ʦهʶال ʙعائ 
 Ǽإ Șʴال ʦفله ،ʧʽʺاهʶم ʦهʶال ʧʽار حاملॼʱع ʧة، م ʛؗʷعة أعʺال الǼاʱخلالفي م 

ة، حʹʨر اجʱʺاعات الॽɻʺʳة العامة، و  ʛؗʷال ȋاʷص نʨʸʵǼ ʛȄعلى تقار ʦلهʨʸح
ة مʧ خلال الʺʨافقة على الʶʴاǼات الʱʵامॽة  ʛؗʷون الʕا في ادارة شʹǽأ Șʴال ʦكʺا له

ॽهʱʻʺة الʻʶالإلل ʝلʳأعʹاء م ʧʽʽخلال تع ʧة، وم ʦله ʝॽات فلʙʻʶدارة، أما حاملي ال
ة دارة الإ أȑ حȘ في الʙʱخل في ʛؗʷوهʺاإلا ʧʽʱة،   في حال ʛؗʷني للʨل القانȞʷال ʛʽʽتغ

                                                           
  .278، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -1
2-  ،ȑʜȄʛح حǼراȖابʴجع الʙʸ104، ص: ال.  
ʜ الʛʷʻ العلʺي، جامعة الʺلʥ عʙʰتʙرॽʶȄة، مʛؗʚة الأسʦاق الʸالॻة مʥ مʹʦʢر إسلاميمॼارك بʧ سلॽʺان آل فʨاز،  -3 ʛؗم ، 

ʜ أʴǼاث الاقʸʱاد الإ ʛؗم ،ʜȄʜالع ȋ ،ةʙ24- 23م، ص ص: 2010-ه1431، 1سلامي، ج.   
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ة فيإوحالة  ʛؗʷدماج ال  ʧʽʺاهʶʺلل ʧȞʺǽ اʻه ،Ȑʛة أخ ʛؗأش ʨيʙʺنهاء ال ʧه مॽة، وعلॽن
 سʛʱجاع ॽʀʺة الʙيʧ خلال ثلاثة أشهʛ.إحȘ حاملي الʙʻʶات 

 الأ ʦاملي الأسهʴادة رأس الʺال، أما حاملي اللȄز ʦاب في أسهʱʱة في الاكȄʨول ʙʺʶ
 .1للʝॽ لهʦ أȑ أفʹلॽة في الاكʱʱاب في زȄادة رأس الʺا

 على م ʙʻʱʶة تȄارʳال ʦهʶة الʺॽʀ و إن ،ʦهʶال ʧم ʖتقʛʺال ʙار العائʙة قʙالفائ ʛسع
الʳارȑ، أما ॽʀʺة الʙʻʶ الʳارȄة تʙʻʱʶ على سعʛ الفائʙة الʳارȑ، وسعʛ الفائʙة الاسʺॽة 

.ʙʻʶعلى ال 
 ȃعا للأرȄزʨت ʛʰʱتع ʦات الأسهʙعائ ʛʹع للʹʵǽ احॼȄ ʧات مʙʻʶعلى ال ʙائʨة، أما الف

 .2الʻفقات لا تʵʹع للʹॼȄʛة
  : أنʦاع الأوراق الʸالॻة الʶادرة في إʟار عʸلॻة الʦʯرʰ ȖȂانيالفʙع ال
ار عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض إʡصʻف الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الأوراق الʺالॽة الʸادرة في         

الʺʱعلȘ بʨʱرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة،  05-06نʨن الʛهॽʻة، وذلʥ مʧ خلال الʟʻ علʽها في القا
، أوراق مالॽة (ثانॻا)، أوراق مالॽة لʴاملها أولا)(أنʨاع، أوراق مالॽة مع أو بʙون قॽʶʺة  3وهي 

 ʦʸʵǼ ة أوʙفائǼ(اʰثال).  
  أوراق مالॻة مع أو بʗون قʸॻʴة: أولا

ت الاسʺॽة، مع مʢʸلح الʙʻʶا 05-06يʷʱاǼه هʚا الʺʢʸلح الʺʨؗʚر في قانʨن         
.ʙʻʶة الॽؔأ ملʷʻه تॽة وعلʶسʕʺال ʛلها في دفاتʽʳʶت ʦʱȄها، وʰصاح ʦل اسʺʴت ʘʽح  

Ǽلاغ الʺʕسʶة إزل عʧ الʙʻʶات الاسʺॽة، وʱʶȄلʜم الʺʻʱازل له على الʻʱايʱفȘ الʺʻʱازل و     
  الʺʙʸرة بهʚا الʻʱازل مʛʡ ʧف الʺʻʱازل، عȘȄʛʡ ʧ رسالة مʨصى علʽها مع وصل الاسʱلام، 

ؗʚȄسالة وʛه الʚفي ه ʛازل له و اʻʱʺان الʨʻوع ʖولق ʦوضسʛالʺع ʧʺʲ3ال.  
        ȘȄرʨʱة الʶسʕم مʨاء تقʢإعǼ ها علʱافقʨالإم ʖلʡ غॽلʰʱازل إما بʻʱا الʚاد، أو ى هʺʱع

 ʧȄʛة شهʙʺتها لʨȞخلال س ʧغابمॽلʰخ تȄتار ʧاء مʙʱ الʴʺة الʶسʕʺال ʠها إها، وفي حال رفʽل

                                                           
1-  ،ȑʜȄʛح حǼراȖابʴجع الʙʸ108- 107، ص ص: ال.  
2-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ78-77، ص ص: ال .  
  .262ص:  الʙʸجع الʴابȖ،، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -3
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الʺȞلفة فʽها ǼإǼلاغ الʛفʠ في غʹʨن شهʧȄʛ مʧ تارȄخ الʛفʠ، إما الاقʛʱاح، تقʨم الهʯʽات 
ة Ǽعʙ مʨافقة الʺʽʴل  ʛؗʷها الȄʛʱʷما تȂو ،ʛʽها الغȄʛʱʷǽ أو ،ʦاء الأسهʛʷǼ ʧʽʺاهʶʺال ʙام أحॽʁǼ

  . 1بهʙف تʠॽɿʵ رأس الʺال
حالة ʖʳǽ علʽها الॽʁام بʱعǽʙلات وذلʖʢʷǼ ʥ اسʦ عʙʻ قʨʰل مʕسʶة الʨʱرȘȄ الإ        

تʶلʦॽ الʺʻʱازل له سʙʻ جʙيǼ ʙاسʺه، زل له، واسʱعادة الʙʻʶ القʦǽʙ و ʻʱازل وقʙʽ اسʦ الʺʻʱاالʺ
ǽعॽʢه حقا مॼاشʛا تʳاه الʺʕسʶة، ؗʺا لʝॽ للʺʕسʶة الȘʴ في الاحʳʱاج في مʨاجهة الʺʻʱازل 

  .2له Ǽʺا علʽها مʧ دفʨع في ذمة الʺʽʴل
ȑ في هʚه الʴالة لا يʱعʛض حامله لأ قʙ تʱعʛض الʙʻʶات الاسʺॽة للʹॽاع أو الʛʶقة،        

 ،ʛʡاʵه إمॽعل ʖجʨʱʶǽ ه الأإنʺاʚم هʨقʱانه، لʙفقǼ ةʶسʕʺار الʢخ ʧة مȄʨفي ه ȘʽقʴʱالǼ ةʛʽخ
نه ʶǽهل مʱاǼعʱهʦ إʙʻʶات معʛوفʨن مʛʡ ʧف الʺʕسʶة، فعॼʱار أصʴاب الإوȃ. لʽها الʙʻʶإǽقʙم 

ʦهʽʻف دائʛʡ ʧفها أو مʛʡ ʧ3م.  
        ǽ كʺا ʧȞʺلأʺʱʷات ن تʺॽʶة على قॽʺات الاسʙʻʶها قابلة للإ 4الʰصاح ʧȞʺاع، تʢʱق

 ʧإمʱسॽ عات وȄزʨʱقاقات والʴʱة فاء الاسॽʺات اسʙʻنها سʨؗ ةʢلʱʵات مʙʻها سʽعل ȘلʢȄو ،ʙائʨالف
  .5في الأصل، لʧȞʺǽ ʗؔ اقʢʱاع القʶائʦ مʻها فॼʸʱح سʙʻات لʴامل

  أوراق مالॻة لʲاملها : ثانॻا
لى قاعʙة الॽʴازة في إحʰها، لʻؔها تعʛʰʱ ملؔه اسʻʱادا اسʦ صاتʴʺل  هي سʙʻات لا        

ت لʴاملها ذ تʱʻقل ملॽؔة الʙʻʶاإ، 6الʺʻقʨل سʙʻ الʺلॽؔة، لʧؔ يʨضع لها رقʦ لʜʽʽʺʱها عʧ غʛʽها
لى مʕسʶة الʨʱرȘȄ، في الʺقابل لا ʻȞʺǽها مʢالʱʰها Ǽالʴقʨق الʻاتʳة عʧ إǼالاتفاق ودون الʛجʨع 

                                                           
، الʸعʗل والʦ ʤʸʯʸن الʱʯارȏ الʥʸʷʯʸ القان، 59-75مʧ الأمʛ رقʦ  57مʛȞر  715الʺادة و  56مʛȞر 715أنʛʤ الʺادة  -1

Ȗابʴر الʗʶʸال.  
  .262، ص: الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة، الʙʸجع الʴابȖفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .262الʺʛجع نفʶه، ص:  -3
عʹʗ ؕل اسʲʯقاق، وʦȜȂن في شȜل مʻʠʯʴل  لاسʹʦʳǻ ʗل صاحॺه مʗخǼ ʦأنها: ''  « le coupon  » تعʛف القॽʶʺة -4

  .263، ص: الʺʛجع نفʶه ''. انʥʛʤ الʗʹʴ نفʴه ؕلʸا اسȖʲʯ الʮʸلغǻقʠʯع م
  .222، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -5
  .222الʺʛجع نفʶه، ص:  -6
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صʙار سʙʻات لʴامل مع أو بʙون إ. ؗʺا ʙ1 ʧȞʺǽ الʶʱلʦॽ الفعلي لهلا Ǽعإلʺʨʺʴل الʙʻʶ ا
  .2قॽʶʺة
  أوراق مالॻة Ǻفائʗة أو ʤʶʳǺ : ثالʰا

نʨع مʧ الأوراق الʺالॽة أʡلȘ علʽها  05-06مʧ القانʨن  04ذʛؗ الʺʛʷع في الʺادة         
ʖʸǽ ʦع لʛʷʺأن ال ʛهʤǽ ʧؔل ،ʦʸʵǼ ة أوʙفائǼ ةॽأوراق مال ʦا اسʚه ʙيʙʴع، لأ في تʨʻن ال

وراق أما ॼɺارة ʦʸʵǼ تʛد على الأ ،3 وراق الʺالॽة هي ॼɺارة عʧ سʙʻات ذات فائʙةكل الأ
  .4خʛʽة غʛʽ قابلة للʦʸʵن هʚه الأوراق الʺالॽة، لأالʳʱارȄة ولʝॽ الأ

  الʠʸلʔ الʰالॻɽॻؕ :ʖة إصʗار الأوراق الʸالॻة 

لى إالهʯʽة الʺȞلفة ǼالʨʱرȘȄ، نʺʛ ا وراق الʺالॽة الʱي تʙʸرهǼعʙما قʺʻا بʱعʅȄʛ الأ        
صʙار وفʛʡ Șق صʙار الأوراق الʺالॽة، وʦʱȄ الإإلا وهي إʺʛحلة الʺهʺة في عʺلॽة الʨʱرȘȄ، ال

، (الفʙع الʰاني)جʛاءات صʙار جʺلة مʧ الʛʷوȋ والإ، ؗʺا يʢʱلʖ الإلفʙع الأول)ا(معʻʽة 
(الفʙع صʙر مʧ أوراق مالॽة أ ماتʅॽʣʨ وॽȃع  خʛʽا لا تʱʻهي هʚه الʺʛحلة بʙون ذʛؗ عʺلॽةأو 

(ʖالʰال.  

  الفʙع الأول: ʙʟق إصʗار الأوراق الʸالॻة 

تقʨم الʺʕسʶة الʺȞلفة ǼالʨʱرǼ ȘȄإصʙار الأوراق الʺالॽة وذلʥ وفȄʛʡ Șقʧʽʱ، الȄʛʢقة         
أما ، (أولا)دخار أو ما ʢǽلȘ علॽه الاكʱʱاب العام ى تʨؔن عȘȄʛʡ ʧ اللʨʳء العلʻي للإالأول

صʙار عȘȄʛʡ ʧ الاكʱʱاب الʵاص أȑ دون اللʨʳء العلʻي الʲانॽة تʲʺʱل في الإالȄʛʢقة 
  .(ثانॻا)للʙخار

  
                                                           

  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʱʯارȏ ، 59-75مʧ الأمʛ رقʦ  38مʛȞر 715أنʛʤ الʺادة  -1
  .263ص:  الʙʸجع الʴابʙʶʸ ،،Ȗفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةالʦʯرȖȂ الفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .222، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -3
4-  ʙʸقǽʤʶʳالǺ  ،قاقʴʱخ الاسȄل تارʰق Șʴʱʶʺلغ الʰʺل الʽʸʴفي ت ʖغʛي ȑʚال ʧيʙال ʖاحʸك لʨʻʰمها الʙة تقॽعʺل ʨه

ʵل الʙعʺǼ فʛي تعʱوال ،ʥʻʰة للʻʽة معʺॽʀ ʦʸʵǼ ʧؔل على ولʨʸʴلة للʽسʨؗ مʙʵʱʶة تॽه العʺلʚأن ه ʛؗʚالǼ ʛيʙʳوال ،ʦʸ
ʛʤع. أنȄʛل سȞʷǼ ةॽلة الʺالʨʽʶال: https://www.qoyod.com  فʸʱخ الȄ20:21، 14/05/2024 ح،تار.  
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  كʯʯاب العام)دخار(الإ صʗار عȖȂʙʟ ʥ اللʦʱء العلʹي للإالإ: أولا

لى إʢاب الʺʧȄʛʺʲʱʶ، حʘʽ يʦʱ اللʨʳء هʨ وسʽلة مهʺة لاسʱق للʨʳء العلʻي للإدخار         
للʨʱضॽح أكʨʸʵǼ ʛʲص هʚه الȄʛʢقة سʻقʨم بʱعȄʛفها، ثʦ و  ،1لى الʨʶق إأو عامة الʳʺهʨر 

  نʛؗʚ دواعي اللʨʳء لها.

   :تعʃȂʙ اللʦʱء العلʹي للادخار(الاكʯʯاب العام) .1

ʧ لǽ ʦقʦ دخار العلʻي، لؔالʴالات الʱي يʦʱ فʽها اللʨʳء للإنʟ القانʨن الʳʱارȑ على          
 ʙعȃأنه و ʛʽفه، غȄʛعʱإبʻʺال ʦॽʁرصة الʨاء بʷفي ان Șʽقʙʱال ȑورʛʹال ʧات مǼ لةʨق ʙاعʨلق

  02- 96مʛاॼʀة عʺلॽات الʨʰرصة رقʦ الʺʱعلقة بهʚه الȄʛʢقة، وʙʸȃور نʤام لʻʳة تʦॽʤʻ و 
ات والهʯʽات الʱي تلʳالʺʱعلǼ Șالإعلام الʨاجʖ نʛʷه م ʛؗʷف الʛʡ ʧة الإإ أॽلى علان ʙʻدخار ع

ʢاǼع العلʻي للإدخار مʧ تʅॽʣʨ الأصʨل حʘʽ يʱʻج ال، 2صʙارها للʦॽʁ الʺʻقʨلة الʺعʙل والʺʦʺʱإ
ʚا قʨʰل الأصʨل للʙʱاول لȐʙ بʨرصة  الʺالॽة ʦʳʴǼ يʱعȐʙ مʨʺʳعة مʙʴدة مʧ الأشʵاص، وؗ

أو الʨسʢاء في  الʦॽʁ الʺʻقʨلة، ؗʺا يʱʻج عʧ اللʨʳء إما للʨʻʰك أو إلى الʺʕسʶات الʺالॽة
  .لʺʸفقيشهار العادȑ أو Ǽالʶعي اȂما إلى أسالʖʽ الإعʺلॽات الʨʰرصة و 

         ʧم ʛʲن أكʨȞǽ اʙʻث عʙʴǽ ي للإدخارʻء العلʨʳاللǼ ʅॽʣʨʱأن ال ʘʽ100ح ʟʵ3ش. 
، وȂنʺا اكʱف بʨصف حالات دخارة أنها لʦ تعʛف اللʨʳء العلʻي للإالʺلاحȎ مʧ هʚه الʺاد

  دخار العلʻي.لى الإإاللʨʳء 

جʛاء اللʨʳء العلʻي إف بʙوره ʛʷع الفʛنʶي لǽ ʦعʛ وȃالʘʴॼ في الʦʤʻ الʺقارنة نʙʳ أن الʺ        
جʛاء، على لى هʚا الإإنʺا اكʱفى ʚؗلʴǼ ʥالات اللʨʳء Ȃصʙاره للʦॽʁ الʺʻقʨلة، و إدخار عʧ للإ

ʱعʙيل الʛغʦ مʧ الʱعǽʙلات العʙيʙة الʱي قام بها الʺʛʷع على هʚه الʴالات، واكʱفى أǽʹا ب

                                                           
   .304، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -1
  .225 ، ص:لʴابȖالʙʸجع اعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
علام الʦاجʔ نʙʵه مʙʟ ʥف الʯʸعلǺ Ȗالإ، 1996يʨنʨʽ سʻة  22مʕرخ في  02- 96 رقʦ مʧ الʤʻام 02أنʛʤ الʺادة  -3

ات والهʭʻات الʯي تلʱأ علانॻة  ʙؕʵلى الإإال ʗʹلةإدخار عʦا مʹقʸॻɾ ارهاʗد صʙة36، ج،ر، عʻʶ1997، ل ʦʺʱʺل والʙالʺع ،
 ʦام رقʤʻالǼ04 -01 رخ فيʕد 08/07/2004، مʙة 22، ج، ر، عʻʶ2005، ل.  
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الʳʺهʨر وذلʥ عʙʻ صʙور لى عʛض الʙʻʶات الʺالॽة على إدخار اسʺها مʧ اللʨʳء العلʻي للإ
     .1الأمʛ الʺʱعلǼ Șعʛض الʙʻʶات الʺالॽة على الʳʺهʨر

عʸلॻة  ''وȃالʛجʨع لقامʨس الʺʢʸلʴات الʺالॽة نʙʳه عʛف الاكʱʱاب العام Ǽأنه:         
، 2'' الʗعʦة الʦʸجهة للʸʱهʦر للاكʯʯاب Ǻالأوراق الʸالॻة عȖȂʙʟ ʥ وسائل الʹʙʵ الʯʳʸلفة

ʚهʢʱي ʦل ʅȄʛعʱق ا الʛة،إلى إॽه العʺلʚرصة على هʨʰاف الʛش  ʠغǼ ابʱʱإك ȑل أʨʰي قʻعǽ ما
ʻالʤ عʺلة، وʱʶʺسائل الʨال ʧع ʛ ʛفي الأم ʙʽالأكǼ مʨقॽة سॽر الأوراق الʺالʙʸارها في إأن مʙص

ʡلاع ʚب الʳʺهʨر أو مʧ ناحॽة سهʨلة الإȃأفʹل الʛʢق سʨاء مʧ ناحॽة جʛوف و ʤأحʧʶ ال
  .3ة لهعلʽها مʧ قʰل الʳʺهʨر الʺʨجه

ابʗاء مʓسʴة  ''وعلॽه ʧȞʺǽ تعʅȄʛ الاكʱʱاب العام في اʡار عʺلॽة الʨʱرǼ ȘȄأنه:         
الʦʯرȖȂ لʙغʯʮها في الʦʶʲل على تȂʦʸل لʙʵʸوع قائʤ أو مʵارȂع جʗيʗة، وذلʣ مʥ خلال 

اكʱʱاب مʡ  ʧار عʺلॽة الʨʱرȘȄإوȄعʛʰʱ الاكʱʱاب في  .4'' زȂادة الʸال، أو عȖȂʙʟ ʥ الʗʸيʦنॻة
نʺا في زȄادة الʺʨارد، الȑʚ تʱʶفʙʽ إالȄʜادة هʻا لʗʶॽ في رأس الʺال  نʨع خاص، وهʚا راجع لأن

جʛاءاته ذات ॽʰʡعة Ȃلʺʻʱازلة، لهʚا تʨؔن الʜʱاماته و الʺʕسʶة امʻه ؗل مʧ مʕسʶة الʨʱرȘȄ و 
  .5خاصة

  ) دخار العلʹي (الاكʯʯاب العامحالات اللʦʱء للإ. 2

الʶابȘ الʛؗʚ، نʙʳها حʙدت الʴالات الʱي  02-96مʧ الʤʻام  02لى الʺادة إʛجʨع Ǽال        
Ȟʺǽها الإʽن فʨȞǽ أن ʧȃا، وॽʻة إدخار علʶسʕار أن مॼʱل لها عʨʵʺات الʶسʕʺال ʧم ȘȄرʨʱال

دخار علʻʽا هي نʙʳ أن الʴالات الʱي يʦʱ فʽها الإدخار العلʻي، صʙار سʙʻات عȘȄʛʡ ʧ الإإ
  كالʱالي: 

                                                           
  .226 ، ص:الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
  .الʙʸجع الʴابȖ، العॽȃʛة اتʴاد هʯʽات الأوراق الʺالॽة -2
  .226، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -3
ة تʴلʽلॽة لʱʻائج عʺلॽة الاكʱʱاب ، دراسمʻʹات لʦʮرصة الʚʱائʙآلॻانʛ للʯأدخʦل مʓسʴة بʛاق، نʨر الʙيʛؗ ʧوش،  محمد -4

  .167، ص: 2013، 28، العʙد 03ة، الʺʳلʙ الʳʱار والʛʽʽʶʱ و  مʳلة علʨم الاقʸʱادالعام، 
  .227، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -5
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 ʳʴǼ لʨالأص ʅॽʣʨدائت Ȑʙعʱي ʦاصʵالأش ʧودة مʙʴة مʛ. 
 .لةʨقʻʺال ʦॽʁرصة الʨب Ȑʙاول لʙʱل للʨل الأصʨʰق 
  ءʨʳاء في عʺلإاللʢسʨة أو الॽات الʺالʶسʕʺك أو الʨʻʰلى ال ʖʽما إلى أسالȂرصة، وʨʰات الॽ

  .1شهار العادȑ وȂما الʶعي الʺʸفقيالإ
  )ʯاب الʳاصالاكʯدخار(صʗار دون اللʦʱء العلʹي للإالإ: ثانॻا

صʙار سʙʻات دون اللʨʳء إلإصʙار، أن تقʨم مʕسʶة الʨʱرʙʸǼ ȘȄ بهʚا الʨʻع مʧ اǽق        
أو حʱʶǽ ʘʽهʙف فʯة معʻʽة هʦ الʺʕسʨʶن، ʢǽلȘ على هʚه الȄʛʢقة الʱأسʝॽ الفʨرȑ ،2للʳʺهʨر

ʺʛونة دخار Ǽالصʙار دون اللʨʳء العلʻي للإوʜʽʺʱȄ الإ ،3دخارالʱأسʝॽ دون الʙعʨة العامة للإ
  .ʘ4 لا ʵǽʹع لʛقاǼة صارمة مʧ قʰل لʻʳة عʺلॽات الʨʰرصةجʛاءات، حʽفي الإ

شʳاص معʥʻʹʻ ألى فʭة معʻʹة أو إ'' دعʦة مʦجهة  عʛف الاكʱʱاب الʵاص Ǽأنه:        
  .5'' للاكʯʯاب في ورقة مالॻة

صʙار(الاكʱʱاب الʵاص)، هʨ جلʖ جʺاعة خاصة مʧ والهʙف مʧ هʚا الʨʻع مʧ الإ        
ʲʱʶʺو ال ʧȄʛʺ،ʧʽʰʱʱȞʺة  الॽالة الʺالʴالǼ قةॼʶفة مʛعلى مع ʧȄʛʺʲʱʶʺلاء الʕن هʨȞǽ ا ماॼوغال

  .6للʺʕسʶة الʺʙʸرة
  وراق الʸالॻةجʙاءات إصʗار الأ Ȁالفʙع الʰاني: شʙوȉ و 

صʙار ȄʛʢǼقة قانʨنॽة، وفي بʯʽة آمʻة، لʚا بʙ مʧ تʨافʛ مʨʺʳعة مʧ لؔي تʦʱ عʺلॽة الإ        
 ȋوʛʷم عل(أولا)الʜلʱʶǽ ة ا، ؗʺاʯʽالإى ه ʧاع جʺلة مॼات ȘȄرʨʱن لʨدها القانʙاءات حʛج .(اॻثان)  

  شʙوȉ إصʗار الأوراق الʸالॻة : أولا
  :ʨرʨʱʶǽ ،ȘȄجʖ مʛعاة شʛوȋ الʱالॽةʡار عʺلॽة الʱإصʙار الأوراق الʺالॽة في لإ        

                                                           
ات والهʭʻات الʯي تلʱأ علانॻة الإ الʥʸʷʯʸ ،02-96الʤʻام  -1 ʙؕʵف الʙʟ ʥه مʙʵن ʔاجʦدخار على الإإعلام ال ʗʹارها إʗص

  ، الʗʶʸر الʴابʸॻɾ.Ȗا مʹقʦلة
  . 288-287، ص ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
  .51، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -3
  .264، ص: الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة، الʙʸجع الʴابȖفʙȄʛة سقلاب،  -4
   .الʙʸجع الʴابȖ، العॽȃʛة اتʴاد هʯʽات الأوراق الʺالॽة -5
  .228، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -6
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 ة اॽع الأوراق الʺالʹʵللأأن ت ȘȄرʨʱة الॽار عʺلʡادرة في إʸل ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺام الȞح
تʷʳع  '' الʺʱعلȘ بʨʱرȘȄ الʛهॽʻة على: 05- 06مʧ القانʨن  03ذ نʗʸ الʺادة إ، 93-10

الأوراق الʸالॻة الʯي تʗʶرها مʓسʴة الʦʯرȖȂ، وفقا لعʸلॻة الʯʹازل عʥ القʙوض الʲالॻة 
أو الʯʴʸقʮلॻة ॺʸǺادرة مʥ الʓʸسʴة الʯʸʹازلة وفقا للȂʙʵʯع الʸعʦʸل Ǻه، لاسʸॻا الʙʸسʦم 

 ʤعي رقȂʙʵʯرخ في  10- 93الʓʸة عام  2الʱʲال ȏ1411ذ  Ȗافʦʸسʹة  23ال ʦماي
   .1'' الʤʸʯʸبʦʮرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة، الʸعʗل و الʯʸعلȖ و  1993

الʺʱعلȘ بʨʰرصة الʦॽʁ و  10- 93مʧ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي رقʦ  03كʦ نʗʸ الʺادة         
 ʦرق ʛالأمǼ لʙلة والʺعʨقʻʺلة  '' ، على:96/10الʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦل بʸʯʵت ʥʻʯʭʻعلى اله

الآتʥʻʯʻ: لʱʹة تʹʤॻʢ ومʙاॺɾة لعʸلॻات الʦʮرصة تȜʵل سلʠة سʦق الʤॻɿ الʸʹقʦلة وتʗعى في 
ʤॻɿرصة الʦب ʙʻʻʴʯة ل ʙؕة، شʹʱالل ʝʹال ʔه الʺادة 2'' صلʚه ʛʽʷرصةإ. تʨʰات الʯʽلى ه ،

ʨلة والʱي تʺʲل سلʢة سʨق الʦॽʁ الʺʻقʨلة، والʱي تʲʺʱل مهامها في تʦॽʤʻ سʨق الʦॽʁ الʺʻق
حʧʶ سʛʽ سʨق ي الʦॽʁ الʺʻقʨلة، هʚا مʧ جهة، و ومʛاقʱʰها Ǽالʶهʛ على حʺاǽة الʺʧȄʛʺʲʱʶ ف

 Ȑʛجهة أخ ʧها مʱʽلة وشفافʨقʻʺال ʦॽʁ3ال ʧȞʺǽ يʱال الʨرؤوس الأم ʦات تهॽʻتق ʧʶǼ مʨا تقʺؗ ،
ʺʲʱا الإاسʚ ʚا تʛʽʽʶ أوراق الʦॽʁارها في عʺلॽات الʨʰرصة، وؗ  صʙارات في أوساȋ الʳʺهʨر، وؗ

  .4الʺʻقʨلة وسʙʻاتها الʺقʨʰلة في الʨʰرصة
  ȘȄرʨʱة الʶسʕها إ على مʱʽر أن في نʨهʺʳها إعلام الʽعل ʖʳǽ ة، ؗʺاॽار أوراق مالʙص

ʟʸʴة الʺॽʀ ʙيʙʴالإ تǼ ،هاʸائʸوخ (ةॽالأوراق الʺال) لة إضافةʺʱʴʺال ʛʡاʵʺال ʦȄʨلى تق
قاǼة لʻʳة عʺلॽات الʱي ʧȞʺǽ أن تعʛʱض القʛوض الʺʻʱازل عʻها، ؗل هʚا يʦʱ تʗʴ ر 

 .5الʨʰرصة

                                                           
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06القانʨن  -1
2-  ʦعي رقȄʛʷم تʨسʛرخ في  ،10-93مʕʺة  23الʻس ʨ1993ماي،  ʥʸʷʯʸلةالʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦد ، بʙة 34ج،ر، عʻʶل ،

1993.  
  .الʗʶʸر الʴابȖ، بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلةالʥʸʷʯʸ ، 10- 93مʧ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي  30أنʛʤ الʺادة  -3
4- ʤالʺادة أن ʛ31  عيȄʛʷʱم الʨسʛʺال ʧ10- 93م ، ʥʸʷʯʸلةالʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦب ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  
5-  ،ȑدʨʺʴم ʛʽʷǼةǻادʶʯة الاقʴسʓʸل الȂʦʸʯة لʰيʗʲسائل الʦني للʦام القانʢʹن الʨع القانʛم، فʨراه علʨʱؗوحة دʛʡأ ،

ʛائʜʳن، جامعة الʨʻȞع ʧق، بʨقʴة الॽاص، ؗلʵ370-369، ص ص: 2014-2013، -1-ال .  
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 ة الإॽن عʺلʨؔأن ت ʖʳǽ ،ةʙار في معاملة واحʙالʺادة إص ʗʸن  09ذ نʨالقان ʧ05-06م 
'' ʔʱǻ أن تʦؒن القʙوض الʯʸʹازل عʹها مʙʟ ʥف الʓʸسʴة الʯʸʹازلة لفائʗة  على:

ʱل مȜفي ش ،ȖȂرʦʯة الʴسʓوض، و مʙالق ʥة مʗلة واحʯؕ عة أوʦʸة أن تॻلʸن عʦؒ
أن الأوراق الʺالॽة تʙʸر مʙʻʱʶة  معʻى هʚا. 1'' راق الʸالॻة في معاملة واحʗةو إصʗار الأ 

ʳانʝ في عʺلॽة إصʙار واحʙة مع مʛعاة عامل تʱؗلة واحʙة مʧ القʛوض الʛهॽʻة، و على 
الأوراق الʺالॽة الʺʙʸرة، وذلʥ حʛصا مʧ الʺʛʷع على عʙم بʱؗ ʧʽلʱي القʛوض الʛهॽʻة و 

 .2علʽهاتʗʽʱʷ الأصʨل لʶʱهʽل الʛقاǼة 
 ة الأʺॽʀ نʨؔأن ت ʖʳǽ ةʺॽʁل ʝॽة، ولॽات الأصلʙʻʶة الʺॽʁافقة لʨرة مʙʸʺة الॽوراق الʺال

  .3شʛائها
 ʶت ȘȄرʨʱة الʶسʕعلى م ʧʽعʱيǼ ʗي قامʱة الॽل الأوراق الʺالʽʳإ ʧʺتʕʺال ȑʙارها لʙص

ȑʜ على الʙʻʶات ʛؗʺ4ال. 

  صʗار الأوراق الʸالॻة إجʙاءات إ: ثانॻا
جʛاءات قانʨنॽة تʲʺʱل في الʨʸʴل على صʙار الأوراق الʺالॽة لإتʵʹع عʺلॽة إ        

  علامي: صʙار، ونʛʷ الॽʰان الإتʛخǼ ʟॽالإ
   :صʗارالʦʶʲل على الʙʯخǺ ʝॻالإ .1

         ʟॽخʛʱض إالʛفǼ ʥة، وذلʢʷالأن ʠعǼ ة علىʻʽʸة خاصة وحǼح مʺارسة رقاॽʱاء يʛج
اق الʺالॽة، ʖʳǽ على هʯʽة الʨʱرȘȄ أن ʡار عʺلॽة إصʙار الأور إ، وفي 5الʺʨافقة الȞʷلॽة علॽه

مʛاॼʀة عʺلॽات ʱأشʛʽ علʽها مʧ قʰل لʻʳة تʦॽʤʻ و تقʨم بʛʷʻ مʛؗʚة إعلامॽة مʨجهة للʳʺهʨر، وال
  .6الʨʰرصة

  

                                                           
  الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، الʗʶʸر الʴابȖ.، 05-06القانʨن  -1
  .229، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
3-  ،ȘȄلة رزʽوسȖابʴجع الʙʸ79، ص: ال.  
  الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، الʗʶʸر الʴابȖ.، 05-06مʧ القانʨن  04الʺادة  -4
  .53، ص: الʙʸجع الʴابȖع، حʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدرا  -5
  .56، ص: الʙʸجع الʴابȖؗهʻʽة سلام،  -6
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  :نʙʵ مʙؕʘة إعلامॻة .1.1
         ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺخلال ال ʧم ȑʛائʜʳع الʛʷʺم الʜ10-93أل  ʦॽʁرصة الʨʰب Șعلʱʺال

مʧ هʚا  41علامॽة، حʘʽ نʗʸ الʺادة إ مʻه على نʛʷ مʛؗʚة  42و  ʧʽ41 دتالʺʻقʨلة في الʺا
ة أو مʓسʴة عʦʸمॻة تʗʶر الأوراق الʸالॻة أو أȏ مʹʦʯج  القانʨن على: ʙؕعلى ؕل ش ʔʱǻ ''

إعلام  لىإ، أن تʹʙʵ مॺʴقا مʙؕʘة مʦجهة ردخالإمالي آخʙ، الʯي تلʱأ الى اللʦʱء العلʹي ل
ة و  ʙؕʵال ʤॻʢʹت ʥʸʷʯر، تʦهʸʱة ال ʙؕعلى ؕل ش ʔʱȂها، وʟاʵر نʦʠة وتॻالʸها الʯʻوضع

  .1'' تʠلʔ قʦʮل سʹʗاتها للʗʯاول في الʦʮرصة أن تʹʙʵ مॺʴقا مʙؕʘة
جʛاءات لॽات الʨʰرصة شʛوȋ هʚه الʺʛؗʚة والإكʺا حʙدت لʻʳة تʦॽʤʻ ومʛاॼʀة عʺ        

ʖ نʛʷه مʛʡ ʧف م الʨاجالʺʱعلǼ Șالإعلا 02-96مʧ الʤʻام رقʦ  03الʺʱعلقة بها في الʺادة 
ات والهʯʽات الʱي تلʳأ لعلانॽة الإ ʛؗʷه الʺادة على أنه:إدخار، الʚه ʟʻة  '' ذ ت ʙؕعلى ؕل ش

دخار وضع مʙؕʘة تʙمي لى الإإصʗار ʤॻɾ مʹقʦلة Ǻاللʦʱء العلʹي أو مʓسʴة عʦʸمॻة تقʦم Ǻإ
ʥ لى إعلام الʸʱهʦر، تʥʸʷʯ هʘه الʙؕʘʸة العʹاصʙ الإعلامॻة الʯي مʥ شأنها أن تȜʸإ

 ʥم ʙʸʰʯʴʸة اتالǻدرا ʥاره عʙاذ قʳ''2.  
  علامॽة العʻاصʛ الʱالॽة:  تʧʹʱ الʺʛؗʚة الإ        

  لة وʨقʻʺال ʦॽʁر الʙʸم ʦǽʙه.تقʺॽʤʻت 
  .ةॽه الʺالʱʽوضع 
 .هʡاʷر نʨʢت 
 هاʸائʸازها وخʳمع انʜʺة الॽع العʺلʨضʨم. 
 رʙʸʺعي للʛʷل الʲʺʺها الʽقع علʨȄة وʛؗʚʺه الʚرخ هʕ3ت. 

        ʙة،  تعॽال الأوراق الʺالʳفي م ʧȄʛʺʲʱʶʺة للǽحʺا ʛʽفʨت ʨة، هʛؗʚʺض الʛف ʧة مǽالغا
وذلʥ لʖʻʳʱ أȑ خʙاع أو افʛʱاء أو تʙلʝॽ مʧ قʰل الʺʙخʧȄʛ، نʳॽʱة جهلهʦ لʴقʨقهʦ في مʳال 

                                                           
1-  ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺلة، 10- 93الʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦʮب Ȗعلʯʸال ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  
2-  ʦام رقʤʻ02-96ال ، ʥʸʷʯʸالʟ ʥه مʙʵن ʔاجʦات و الإعلام ال ʙؕʵف الʙʯات الʭʻأ  يالهʱةتلॻالإ لىإ علان ʗʹدخار ع

ʸॻɾ ارهاʗلةإصʦا مʹق ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  
ات و لالإعاʥʸʷ الʯʸ، 02-96مʧ الʤʻام رقʦ  03الʺادة  -3 ʙؕʵف الʙʟ ʥه مʙʵن ʔاجʦام الʯات الʭʻة  يلهॻأ علانʱلى إتل

  .الʗʶʸر الʴابȖ، صʗارها ʸॻɾا مʹقʦلةإدخار عʹʗ الإ
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ة أو مʕسʶة عʺʨمॽة، ʛؗعلى ؗل ش ʖʳǽ هॽة، وعلॽار في الأوراق الʺالʺʲʱي و  الاسʱالʳفي  أتل
علامॽة تʱʷʺل على الʺعلʨمات إ خار العلʻي، أن تقʨم بʛʷʻ مʛؗʚة دلى الإإمالॽة اصʙارها للأواق 

  .1والॽʰانات الʶالفة الʛؗʚ، وذلʥ وفȘ ما نʟ علॽه القانʨن 
  :علامॻةتأشʙʻ اللʱʹة على الʙؕʘʸة الإ .2.1

مʛاॼʀة عʺلॽات الʨʰرصة ǼالʛقاǼة على الإعلام الʺʙʱاول في سʨق تقʨم لʻʳة تʦॽʤʻ و         
ʁالʥلة، وذلʨقʻʺال ʦॽ ة الإʛؗʚʺها على الʛʽخلال تأش ʧرمʨهʺʳال Ȍعها وسȄزʨل تʰة قॽ2علام.  

        ʚل على هʨʸʴال ʦʱر الأيʙʸام مॽʀ خلال ʧة مʛʽأشʱة ه الॽوع إوراق الʺالʛʷاع مʙي
، وهʨ مانʗʸ 3صʙارʨن شهʧȄʛ على الأقل قʰل تارȄخ الإالʺʛؗʚة لȐʙ مʸالح اللʻʳة في غʹ

للʦʶʲل ''  الʶالف الʛؗʚ، حʘʽ جاء فʽها ما يلي: 02-96مʧ الʤʻام رقʦ  04علॽه الʺادة 
أعلاه أن يʦدعʦا لȎʗ لـ  3على الʯأشʙʻة ʔʱǻ على الʗʶʸرʥȂ الʦؕʘʸرʥȂ في الʸادة 

قʮل أǻة عʸلॻة إكʯʯاب مʙʵوع مʙؕʘة إعلامॻة  '' للʱʹة'' ات.م.ع.ب. الʸʴʸاة ʸॻɼا ǻأتي 
  .4''رȂخ الʸقʙر للإصʗاروذلʣ قʮل شهʥȂʙ على الأقل قʮل الʯا

خلال هʚه الفʛʱة Ǽ5،  ʧȞʺǽعʙها تقʨم اللʻʳة بʙراسة مʛʷوع الʺʛؗʚة الʵاضعة للʱأشʛʽة        
للʻʳة أن تʢلʖ أȑ وثॽقة مʧ شأنها أن تقʙم أȑ تأكʙʽ تʨʴل حॽʁقة الʹʺانات الʺʱعلقة 

ʹع شʛوȋ اǽة الʺʧȄʛʺʲʱʶ أن ت، ؗʺا ʧȞʺǽ للʻʳة وȃهʙف حʺǼ6الأصʨل الʺالॽة الʺʙʸرة
ضاॽɾة مʧ أجل مʻح تأشʛʽتها، تʱعلȘ هʚه الʛʷوʢǼ ȋلʖ تʨضॽح الʺعلʨمات الʺقʙمة، تعʙيلها، إ

  .7اتʺامها أو تʻʽʽʴها

                                                           
  .267ص:  الʙʸجع الʴابȖ،، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -1
2- ʙنʨة بʺȄʛؗ ،انيʺॽة سلȞॽرمل ،Ȗابʴجع الʙʸ62، ص: ال.  
  .55، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -3
4-  ʦام رقʤʻ02-96ال ،ʯʸال ʥʸʷات و علاالإ ʙؕʵف الʙʟ ʥه مʙʵن ʔاجʦم الʯات الʭʻة ي الهॻأ علانʱلإلى اإتل ʗʹدخار ع
  .الʗʶʸر الʴابȖ، صʗارها ʸॻɾا مʹقʦلةإ
  .55، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -5
  .267ص:  الʙʸجع الʴابȖ،، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -6
ات و علام الʦاجʔ نʵالإʥʸʷ الʯʸ، 02- 96الʤʻام رقʦ مʧ  05أنʛʤ الʺادة  -7 ʙؕʵف الʙʟ ʥه مʙʯات الʭʻة  يالهॻأ علانʱتل
  .الʗʶʸر الʴابȖ، صʗارها ʸॻɾا مʹقʦلةإدخار عʹʗ ى الإإل
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        ȑʚة، والʻʳار اللʛر قʙʸǽ ʛʽوفي الأخ   ʠفʛما بȂة، وʛʽأشʱح الʻل مʨʰقǼ ن إماʨȞǽ
  : هʚا راجع للأسॼاب الʱالॽةمʴʻها، و 

 ॽة الإعلامʛؗʚʺال ʗاتهاإذا ؗانʺॽة وتعلʻʳة اللʺʤقة لأنǼاʢم ʛʽة غ. 
 ةʻʳة اللʺʤها في أنʽص علʨʸʻʺال ȘثائʨالǼ فقةʛم ʛʽة غʛؗʚʺال ʗإذا ؗان. 
  ʗأو إذا أهʺل ،ȋقاʻال ʠعǼ ʟʵǽ اʺॽɾ ةʴॽʴص ʛʽلة أو غʺʱȞم ʛʽة غʛؗʚʺال ʗإذا ؗان

 .ذʛؗ وقائع مʧ اللازم الإشارة إلʽها في الʺʛؗʚة
 ǽʙعʱاصة بʵات الॼلʢال ʗة.إذا ؗانॽضʛم ʛʽة غʻʳف اللʛʡ ʧلغة مʰʺة الʛؗʚʺلات ال 
 ʥي ذلʹʱتق ʧȄʛخʙʺة الǽحʺا ʗ1إذا ؗان. 

ʛارها ʨʸʵǼص الʱأشʛʽة، علان قإ لʱي مʴʻها القانʨن للʻʳة مʧ أجل خلال مʙة الʷهʧȄʛ ا        
ʙʰي ȑʚخ  أوالȄتار ʧه مǼاʶان حȄʛلهإسʽʳʶت ʦʱة يʤملاح ȑوع، أʛʷʺاع الʙة يʻʳف اللʛʡ ʧا م

 ʖʳǽإǼالإ ʧʽعǼ هاʚأجل أخ ʧة م ʛؗʷة لاغها للʛؗʚʺهائي للʻاع الʙل الايʰها ق عॼʱار وتʙارؗ
عة الإعلامॽة، تقʙم هʚه الأخʛʽة الى مʸالح اللʻʳة مʛفقة Ǽعʛʷ نʶخ مʻها الأصل، وتʨؔن مʨق

ة و  ʛؗʷالعام لل ʛيʙʺف الʛʡ ʧاتهامǼاʶح Ȏافʴ2م.  

وراق الʺالॽة في لأالʳهة الʺʙʸرة لمȞانॽة ʡعʧ إنلاحȎ عʙم وجʨد نʟ قانʨني يʨضح         
الʺʙʸرة للʦॽʁ  قʛار اللʻʳة، في حالة رفʹها مʻح الʱأشʛʽة، هʚا يʙعʨنا للʶʱاؤل هل ʧȞʺǽ للʳهة

دارȑ، أم أنه غʛʽ قابل إعॼʱاره قʛار إالقʹاء للʢعʧ في قʛار اللʻʳة، Ǽ لىإالʺʻقʨلة اللʨʳء 
  .3الॽʤʻʱʺةالॽɻȄʛʷʱة و ʡلʖ الʱأشʛʽة للʨʸʻص للʢعʧ لأنه مʱعلȐʙʺǼ Ș مʢاǼقة 

وراق الʺالॽة، ونعʻي صʙار الأعلى الʨʸʴل على الʛʱخʟॽ الʺȘʰʶ لإسʻʲʱاء إهʻاك         
عʙاد بॽان إالهʯʽات الʺʴلॽة، حʘʽ تقʨم فقǼ Ȍصʙار صادر عʧ سʻʲʱاء أن ʨȞǽن الإبهʚا الإ

Ȑʨʱʶ مقʛ ، على مʸف العʺلॽة الʺʛاد الॽʁام بها، وʦʱȄ وضعها تʗʴ تʛʸف الʳʺهʨرعلامي ǽإ 

                                                           
ات والهʭʻات الʯي تلʱأ علانॻة الإعلاʥʸʷ الʯʸ، 02- 96مʧ الʤʻام رقʦ  06أنʛʤ الʺادة  -1 ʙؕʵف الʙʟ ʥه مʙʵن ʔاجʦم ال
  .الʗʶʸر الʴابȖ، صʗارها ʸॻɾا مʹقʦلةإلى الادخار عʹʗ إ
  .268ص:  الʙʸجع الʴابȖ،، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .315، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -3
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ǽʹا لȐʙ اللʻʳة على سʽʰل أالʺʴلॽة الʺʙʸرة للʦॽʁ الʺʻقʨلة، ؗʺا يʨدع هʚا الॽʰان  الʳʺاعات
  .1خʢارالإ

    :نʙʵ بॻان إعلامي .2
الʺʱعلȘ بʦॽʤʻʱ ومʛاॼʀة  02-96علامॽة فʛض الʤʻام رقʦ زȄادة على الʺʛؗʚة الإ        

  .2علامي وʛʷʻȄهإ قʨم بॽʰان للأوراق الʺالॽة، أن ǽعʺلॽات الʨʰرصة، على ؗل مʙʸر 
ʛʸʱ فʽها أكʛʲ الʺعلʨمات أهʺॽة علامي وثॽقة إعلامॽة مʛʸʱʵة، تǽʵقǼ ʙʸالॽʰان الإ        

ʚا العʺلॽة الʺʛاد علامॽة، و ودلالة لʺا ورد في الʺʛؗʚة الإ الʺʱعلقة ʙʸʺǼر الʦॽʁ الʺʻقʨلة وؗ
  .3انʳازها

ضح، يʧʰʰ مʨʱʴاه دون تʅȄʛʴ أو تʅॽȄʜ علامي ȌॽʶǼ وواʨʱʶǽجʖ أن ʨȞǽن الॽʰان الإ         
لى الʨسʢاء ومʺʲلʽهʦ، لهʚا ʱʶǽلʜم أن ʨȞǽن في شȞل Ȃلى الʳʺهʨر، و إمʨجه  نهللʴقائȘ، لأ

  .ʡ4لاع علʽهاومفهʨمة، ॽʢʱʶǽ ʘʽʴǼع الʺʖʱʱȞ الإوثॽقة واضʴة 
  الفʙع الʰالʖ: تʃॻʡʦ الأوراق الʸالॻة

ة دون تॽʣʨفها، حʘʽ أنهʺا عʺلʱʽان صʙار الʦॽʁ الʺʻقʨلإلا ʧȞʺǽ تʨʸر عʺلॽة         
صʙارها، لهʚا لابʙ إʘ عʧ تʅॽʣʨ الأوراق الʺالॽة قʰل مʱؔاملʱان ومʱʱاǼعʱان، ؗʺا لا ʧȞʺǽ الʙʴي

    (ثانॻا).، ثʦ الʙʴيʘ عʧ الʅॽʽؔʱ القانʨني لعʺلॽة الʅॽʣʨʱ (أولا)مʧ تعʅȄʛ لهʚه العʺلॽة 
  تعʃȂʙ تʃॻʡʦ الأوراق الʸالॻة: ولاأ

صʙارات الʙʳيʙة، أو الʘʴॼ ها عʺلॽة الʘʴॼ عʧ مʧʽʰʱʱȞ في الإʚه العʺلॽة Ǽأنتعʛف ه        
  .5عʧ مʧȄʛʱʷ للʙʻʶات الʸادرة عʧ مʕسʶة الʨʱرǼ ،ȘȄʺعʻى هي عʺلॽة تȘȄʨʶ الأوراق الʺالॽة

صʙار لأول مʛة، وتʨؔن هʚه لة الʨʶق الأولॽة، أȑ أيʧ يʦʱ الإتʶʺى هʚه الʺʛحلة ʛʺǼح        
وʨȞȄن الʱعامل إما مॼاشʛة أȑ بʧʽ مʕسʶة الʨʱرȘȄ ومȑʛʱʷ الʙʻʶات، وȂما  صʙارات جʙيʙة،الإ

                                                           
  . 316، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -1
ات و الإعلاʥʸʷ الʯʸ، 02- 96مʧ الʤʻام رقʦ  07أنʛʤ الʺادة  -2 ʙؕʵف الʙʟ ʥه مʙʵن ʔاجʦة ام الॻأ علانʱي تلʯات الʭʻله
  .ʴابȖالʗʶʸر ال، صʗارها ʸॻɾا مʹقʦلةإخار عʹʗ دلى الإإ
  .269ص:  الʙʸجع الʴابȖ،، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -3
  .269ص:  ،الʺʛجع نفʶه -4
  .318، ص: الʙʸجع الʴابȖ، نʨارة حʺلʽل -5
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وراق الʺالॽة، سʢاء، الʚيʨȞǽ ʧن دورهʦ تȘȄʨʶ الأʨȞǽن الʱعامل غʛʽ مॼاشʛ وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ و 
لا أن هʚا الأسلʨب الأخǽ ʛʽعǼ ʙاهǼ Ȏعʠ الʷيء، ذلʥ لأن مʕسʶة الʨʱرȘȄ تʨؔن مʛʰʳة إ

ʧؔ تॽʢʱʶع مʕسʶة الʨʱرȘȄ الʵʱلي عʧ اللʨʳء الى الʺʨʶقʧʽ على دفع عʺʨلات للʺʨʶقʧʽ، ل
ن القانʨن خʨل لها هʚ الʸلاحॽة ، ʨؗ 1وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ مॼاشʛتها بʻفʶها Ǽالॽʁام بهʚه الʺهʺة

Ǽةإॽات مالʡاʷة تʺارس نॽة مالʶسʕارها مॼʱ2ع.  
لة تʙاول Ǽعʙ مʛحلة الȘȄʨʶʱ أو ما تʶʺى الʨʶق الأولॽة، تأتي مʛحلة أخȐʛ تʶʺى مʛح        

الأوراق الʺالॽة الʺʙʸرة مʛʡ ʧف مʕسʶة الʨʱرȘȄ، وهي الʨʶق الʲانȄʨة، حʘʽ تʺʻح هʚه 
لى الȄʜادة في ॽʀʺة الʙʻʶات إȘȄʨʶʱ وزȄادة الʨʽʶلة، ؗʺا يʕدȑ الأخʛʽة لʴاملي الʙʻʶات فʛص لل

ʧʽخلʙʱʺة على ؗل الʙالفائǼ رʙاول، ما يʙʱق الʨ3في س  
  سʴة الʦʯرʓȖȂ لأوراق الʸالॻة الʗʶʸرة مʙʟ ʥف مت تʃॻʡʦ االʃॻʻؒʯ القانʦني لعʸلॻا: ثانॻا

الʸادرة مʧ قʰل وراق الʺالॽة ॽʰʢعة القانʨنॽة للاكʱʱاب على الأأثʛʽ جʙل ʨʸʵǼص ال        
Ǽ ،ȘȄرʨʱة الʶسʕالفقهاء إم ʧم ʠعॼال Ȑʛي ʘʽلة، حʨقʻʺال ʦॽʁاول الʙʱة، تॽة مالʶسʕارها مॼʱع

Ǽع مʙني، في حʧʽ أن الॼعʠ الʺالॽة هي تʛʸفات ذات ʡاأن الʛʸʱفات الʨاردة على الأوراق 
 ʛل ما إ الأخʨول حʙج ʛʽا أثʺؗ ،ȑارʳع تǼاʡ فات ذاتʛʸها تʛʰʱإذا عʱارة ؗان الاكॼɺ ابʱ

 ʧع مǼنا ȑدʛف فʛʸت ʧدةإعʛفʻرادة م .ʥذل ʛʽأم أنه غ ،  
1.  ȏارʱʯني والʗʸع الǺاʠال ʥʻات بʗʹʴاب في الʯʯالاك:  

عॼʱار أن إاق الʺالॽة ǽعʙ عʺل مʙني، وذلǼ ʥور لاكʱʱاب في الأقه أن ايȐʛ جانʖ مʧ الف        
وراق الʺالॽة هʨ تʅॽʣʨ أمʨال خاصة للʺʖʱʱȞ مʧ خلال اسʲʱʺارها في الاكʱʱاب على الأ

ʦأسه ʧه مॽعل ʖʱʱار ما أكʙقʺǼ هʱʽولʕʶم ʙيʙʴة ما، مع ت ʛؗفي ش ʧʽوع معʛʷعاب على 4مǽ ،
نه عʺل مʙني، في حʧʽ أن الاكʱʱاب في الأسهʦ أȑ الʙخʨل هʚا الʛأȑ أنه رتʖّ الاكʱʱاب على أ

ة وهʨ ما لا يʢʱابȘ مع ʛؗʷل عام و  في رأسʺال الȞʷǼ اتʙʻʶاب في الʱʱالاكȘȄرʨʱات الʙʻس 

                                                           
  . 234-233، ص ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛوؤف حلʨاجي،  -1
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʙʶʸفيȏʗ و ، الʥʸʷʯʸ القانʦن الʹق09-23مʧ القانʨن  82الʺادة  -2
  .46-45، ص ص: الʙʸجع الʴابȖسʺʛʽ عʙʰ الʙʽʺʴ رضʨان،  -3
  . 322 ، ص:الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -4
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ات ȞʷǼل خاص، خاصة مʧ حʘʽ الȞʷل، لأ ʛؗش ʦه ȘȄرʨʱات الʙʻفي س ʧʽʰʱʱȞʺن جل ال
  مʶاهʺة، وعلॽه فهي تʖʶʱؔ صفة الʱاجʛ مॼʶقا. 

لى مॽʁاس وجʨد نʟ قانʨني، Ǽʺعʻى أما الॼعʠ الآخʛ جعل تʅॽʽؔ الاكʱʱاب مʻʰي ع        
ذن هʨ عʺل تʳارȑ، أما اذا لʦ يʨجʙ نʟ إنǽ ʟقǼ ʛأن الاكʱʱاب عʺل تʳارȑ، ذا ؗان هʻا إ

  1.فهʨ عʺل مʙني
لا  Ǽالʛجʨع للقانʨن الʳʱارȑ الʜʳائȑʛ، نʙʳه لʻʸǽ ʦف الاكʱʱاب في الأسهʦ أو الʙʻʶات        

ʧ أن الاكʱʱاب علॽه ذهǼ ʖعʠ الॼاحʧʽʲ الʜʳائʽȄʛ، و 3، ولا مʧ حʘʽ الȞʷلʧ2 حʘʽ الʺʨضʨعم
  .4في الغالʖ هʨ الʛأȑ الʛاجحǽعʙ عʺلا مʙنॽا، و 

  الʙʶʯف العقȏʗرادة الʸʹفʙدة و كʯʯاب في الʗʹʴات بʥʻ الʙʶʯف الإ الا  .2
عʛʰʱها ʠ الآخʛ ا اعǼ ʛʰʱعʠ الفقهاء أن الاكʱʱاب في الʙʻʶات عʺل فʛدȑ، أما الॼع        

 ʖذه ʧاك مʻإ لى إعʺل جʺاعي، وه.ȑʙارها عʺل عقॼʱع  
  :الاكʯʯاب تʙʶف Ǻالإرادة مʹفʙدة .1.2

لى إعʧ تʛʸف Ǽإرادة مʻفʛدة اسʻʱادا  يȐʛ أصʴاب هʚا الʛʢح أن الاكʱʱاب هॼɺ ʨارة        
ان العقʙ خلال عʺلॽة الاكʱʱاب، غʛʽ أنهʦ اخʱلفʨا مʧ في ʨؗنه عʺل فʛدȑ أو ع ʺل ॽɼاب أرؗ

  جʺاعي. 
ة الʺʶاهʺة هॼɺ ʨارة عʧ ألى القʨل إذهǼ ʖعʠ الفقهاء          ʛؗاب في رأسʺال شʱʱن الاك

ʖ تʨفʛه في رادة الʺʻفʛدة للʺʖʱʱȞ، حʘʽ اسʙʻʱوا في رأيهʦ هʚا الى أن الʛʱاضي الʨاجتʛʸف Ǽالإ
 Șابʢخلال ت ʧم ʙإالعقʶم ʛأم ʨوه ،ʛالآخ ʦهʻفة ؗل مʛومع ʧيʙعاقʱʺرادتي ال ʙعॼʱ ،لهʨʸذ إح

لى أنه لا Șʴǽ للʺʖʱʱȞ وضع أȑ شȋʛ إضافة لا ʧȞʺǽ للʺʧʽʰʱʱȞ معʛفة Ǽعʹهʦ الॼعǼ ،ʠالإ

                                                           
1-  ʛال ʙʰاجي، ؤو عʨف حلȖابʴجع الʙʸ335، ص: ال.  
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʱʯارȏ  ،59- 75الأمʛ مʧ  02أنʛʤ الʺادة  -2
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʸعʗل والʤʸʯʸ الʥʸʷʯʸ القانʦن الʱʯارȏ  ،59- 75الأمʛ مʧ  03أنʛʤ الʺادة  -3
  .335، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -4
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لʺʸلʱʴه الʵاصة، وȂنʺا تؔʺʧ مهʺʱه في الʶʱلʦॽ وفȘ الʛʷوȋ الʨاردة في بॽان الاكʱʱاب 
  .1ونʛʷاته

تʧʽ، رادإ ʢʱابȘن لʝॽ مʧ الʹʛورȑ وجʨد معʛفة بʧʽ الʺʱعاقʙيʧ لأنʱقʙ هʚا الʛأȑ، لأ        
رفة، لʛʱؔوني، الȑʚ يʛʰم في غالʖ الأوقات بʧʽ أʛʡاف غʛʽ مʱعاوخʛʽ دلʽل على هʚا العقʙ الإ

ȑ شȋʛ، يʱعارض مع ن حʳة عʙم أحॽʁة وضع الʺʖʱʱȞ لأإهʚا مʧ جهة، ومʧ جهة أخȐʛ ف
ʙام العقȞاب في 2أحʱʱور الاكʙلة في إرادةإ، ؗʺا أن صʲʺدة مʛفʻإرادة م ʧم ȘȄرʨʱة الॽار عʺلʡ 

 ʨʱة الʶسʕاع مʺʱم اجʙلع ʥة، وذلॽاخفاقا للعʺل ʙعǽ ،ȘȄرʨʱة الʶسʕاتها مʙʻس ȑʛʱʷʺǼ ȘȄر
  .3رادات، مʧ أجل تȘȄʨʶ مʨʱʻجاتها الʺالॽة الʺʲʺʱلة في الʙʻʶاتوالʨʵض في الإ

   :الاكʯʯاب تʙʶف جʸاعي .2.2
عʛʰʱ أصʴاب هʚا الʛʢح أن الاكʱʱاب هʨ عʺل جʺاعي، مʻʰي على جʺلة مʧ إ         
Ȅʛʸʱات الإالʴ ʙلʨة تʳॽʱʻن الʨؔوت ،ʧʽʰʱʱȞʺال ʧد مʙع ʧر عʙʸن، تʨʺʹʺال ʝنف ȑة تأدǽراد

 ȑʨق ȋاॼارت ʛʰʱعǽ ابʱʱى أن الاكʻعʺǼ ،ʦهʻʽني جإبʨاء قانʛج ʗعʺʱاج ʧʽʰʱʱȞʺال ʧʽم بʛʰاعي يʺ
ة، فʨʱʽلʙ عʻها ارتॼاȋ قȑʨ بʻʽهʦ، حʘʽ يلʜʱم Ǽʺقʱʹاها جʺॽع إ ʛؗش ʝॽأجل تأس ʦراداته

ة، لأن هʚا العʺل في مʸلʴة الॽʺʳعالʺǼ ʧʽʰʱʱȞالʺ ʛؗʷه الʚل رأسʺال هʽȞʷة في ت عʷ4،  ʖʽارؗ
ʜ على الʨʳانʖ الʳʺاॽɺة والʱي هي في الأساس جʨانʖ إجʛائॽة، وهي  على هʚا الاتʳاه أنه رؗ

   .Ǽ5عʙʽة ؗل الॼعʙ عʧ الʅॽʽؔʱ القانʨني للاكʱʱاب
  
  
  

                                                           
ة الʴʸاهʸة: بʥʻ العقʗ والإرادة الʸʹفʙدةعʙʰ الʶلام زعʛور،  -1 ʙؕاب في رأس مال شʯʯة، ، الاكॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴلة الʳم

ॼɺ لةجامعةʷʻو خʛد اس لغʙان 02، ج 08، العʨ902، ص: 2017، ج.  
  .902الʺʛجع نفʶه، ص:  -2
  . 235، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -3
4-  ،ȑʛʺالع ʙةخالʸاهʴʸة ال ʙؕال شʸاب في رأسʯʯة للاكॻنʦعة القانॻʮʠة و ، الॽنʨم القانʨلة العلʳةمॽاسॽʶال ، ʙʽهʷجامعة ال

ʛʹʵة ل   .115، ص: 2015، جانفي ʙ10د ، الع، الʨادȑحّ̋
  .325، ص: الʙʸجع الʴابȖنʨارة حʺلʽل،  -5
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3.2. ȏʗف عقʙʶاب تʯʯالاك:   
        ȑأʛا الʚار هʸأن ȑʛي  ʦهʻؔل ،ʙاب قائʺة على أساس العقʱʱة للاكॽنʨعة القانॽʰʢأن ال

عʛʰʱه إ ʙ يʛʰم بʧʽ الʺʧʽʰʱʱȞ، وهʻاك مʧ ن العقأʙʴيʙ أʛʡاف العقʙ، هʻاك مʧ قال Ǽاخʱلفʨا في ت
ʽم بʛʰون يʛة، أما آخ ʛؗʷوال ʧʽʰʱʱȞʺال ʧ إʧʽʶسʕʺوال ʧʽʰʱʱȞʺال ʧʽه بʛʰʱ1ع.  

نه لا ʧȞʺǽ إعقʙ بʧʽ الʺʧʽʰʱʱȞ والʺʕسʧʽʶ، ف لاكʱʱاب هʨن اأذا أخʚنا Ǽالʛأȑ القائل ȂǼو         
ن مʕسʶة الʨʱرȘȄ إقا لʤʻام تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة فتॽʽؔفه ʚؗلʥ لانʱفاء تلʥ الʴالة، لأنه ووف

ة و  ʛؗأن هي ش ʛʽغ .ʧʽʰʱʱȞʺوال ʧʽʶسʕʺال ʧʽاب بʱʱن الاكʨȞǽ ه لاॽاتها، وعلʚة قائʺة بʶسʕم
ʱل في الʰقǽ أن ʧȞʺǽ ʅॽʽؔʱا الʚاهʺʲʱالاس Șاديʻام صʤن ʗʻʰي تʱعات الȄʛʷ ʧʽق بʛي تفʱر، ال

Ǽ ة ʛؗʷال ʧʽا بʚ عॼʱارها صʻاديȘ إعॼʱارها ॽؗان قانʨني وȃإأصʨل الʙʻʸوق ومʨجʨداته، وؗ
  .2اسʲʱʺار، ومʲال ذلʥ صʻاديȘ الاسʲʱʺار الʳʺاعي للʙيʨن Ǽفʛنʶا

        ʱة الاكॽني لعʺلʨالقان ʅॽʽؔʱأن الǼ لʨالق ʧȞʺǽ ʛʽفي الأخ ،ȑʛائʜʳع الȄʛʷʱاب في الʱ
  .3مʕسʶة الʨʱرȘȄعʧ تʛʸفات عقǽʙة بʧʽ الʺʧʽʰʱʱȞ و هي ॼɺارة 

  الʠʸلʔ الʙاǺع: آثار إصʗار الأوراق الʸالॻة 

صʙار الأوراق الʺالॽة مʧ قʰل مʕسʶة الʨʱرȘȄ آثار على حاملʽها، إيʛʱتʖ على عʺلॽة         
 ʘʽح ʧاتمॼاجʨق والʨقʴال ʱاب يالʴأص Șة  تقع على عاتॽالأوراق الʺال(ع الأولʙالف) اʺؗ ،

لى مʵاʛʡ تعʛقل نʳاح اسʲʱʺاراتهʦ، إوراق الʺالॽة في الʨʰرصة أنه قʙ يʱعʛض أصʴاب الأ
 ʦة لهॽɾة الؔاǽاʺʴال ʛʽفʨت ʖʳǽ هॽوعل(انيʰع الʙالف).  

     حاملي الأوراق الʸالॻة واجॺاتحقʦق و الفʙع الأول: 

         ʙʻإعʙة إصॽهاء عʺلʱها ار الأورانʻج عʱʻة، يॽها آق الʺالʽفي ثار على حامل ʧʽلʲʺʱʺال
، وتقابلها الʜʱامات ملقات على ولا)أ(ثار ॼɺارة عʧ حقʨق يʱʺʱعʨن بها الʺʧȄʛʺʲʱʶ، هʚه الآ

 ʦعاتقه(اॻثان).  
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  .236، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -2
3-  ،ȑʛʺالع ʙخالȖابʴجع الʙʸ116، ص: ال.  
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  حقʦق حاملي الأوراق الʸالॻة: أولا

لى حقʨق إهॽʻة، لقʛوض الʡ ʛار عʺلॽة تʨرȘȄ اإتʻقʦʶ حقʨق حاملي الأوراق الʺالॽة في         
  أخȐʛ غʛʽ مالॽة. مالॽة و 

   :الʲقʦق الʸالॻة .1
وراق الʺالॽة الʸادرة مʧ مʕسʶة الʨʱرȘȄ مʨʺʳعة مʧ الʴقʨق مʻح القانʨن لʴاملي الأ         

  الʺالॽة وهي: 
  :الȖʲ في جʚء مʥ الʦʸارد الʸالॻة .1.1

عائʙ  ن أȑإسʶة الʨʱرȘȄ، فلʺالॽة لʺʕ عʙʻما تॼʸح القʛوض الʺʻʱازل عʻها في الʚمة ا        
 ʙائʨاء فʨوض سʛه القʚه ʧلات، ضف أمʨʺتهاإو عʛʱي اشʱل الʨة الأصʺॽʀ ʥ1لى ذل ʙʸقȄو ،

 ʗقلʱي انʱق الʨقʴة الʤفʴا مʻد إهʨعǽ اʚؗل ه ،Șʴالة الʨح ȘȄʛʡ ʧع ȘȄرʨʱة الʯʽلى ه
ȘȄرʨʱة الʶسʕʺ2ل.  

ذ تʷʺل إمالॽة مʙرة للأمʨال، لى أوراق إتقʨم مʕسʶة الʨʱرȘȄ بȄʨʴʱل هʚه الʺʴفʤة         
ȘȄرʨʱة الʶسʕل مʨؗل أص ʧȄʛʺʲʱʶʺق الʨة 3على حقॼʶʻالǼ ȑʛار مغʙح الإصॼʸǽ هॽوعل ،

Ȅرʨʱة الʶسʕفعه مʙما ت ʖʰʶǼ ʧȄʛʺʲʱʶʺو لل ،ʙائʨف ʧازلة مʻʱʺة الʶسʕʺلل Ș ها أقل مʺاʱʺॽʀ يʱال
ǽ ʘʽʴǼ ،هʹॼʁعى تʶǽ ȑʚال ʞالهام ʨن الفارق هʨȞاإʴون أصʛʺʲʱʶʺه الॽة، لॽب الأوراق الʺال

 ʛعʶǼ ةॽع الأوراق الʺالॽخلال ب ʧة مॽاول الأوراق الʺالʙة تॽعʺل ʧة مʙلʨʱʺال ʙائʨالف ʧفʹلا ع
  .4أعلى مॽʀ ʧʺة سعʛ الإصʙار الأول

  
  
  
  

                                                           
  .لʗʶʸر الʴابȖا، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05- 06مʧ القانʨن  12أنʛʤ الʺادة  -1
  . 57، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -2
3- ʛʤن  06الʺادة  أنʨالقان ʧة، 05-06مॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦت ʥʸʷʯʸال ،.Ȗابʴر الʗʶʸال  
  .237، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -4



 سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة                                الفʶل الʰاني:
 

 
187 

 

  :الȖʲ في تʗاول الأوراق الʸالॻة .2.1
        ǽ ʧيʚال ʧȄʛʺʲʱʶʺام الʺʱب اهʚفي ج ʦة عامل مهॽاول الأرواق الʺالʙت ʙعǽ ن فيʨعʶ

، 1الاسʲʱʺار في الʦॽʁ الʺʻقʨلة، مʧ خلال بॽعها عʙʻ ارتفاع ثʺʻها أو وقʗ الʴاجة الى ʱʺॽʀها
  .2وʦʱȄ تʙاولها في الʨʰرصة

3.1. ʤهʯʶر حʗقǺ ةॻالʸة حاملي الأوراق الॻولʓʴم ʗيʗʲفي ت Ȗʲال:   

Ǽقʙر حʱʸهʦ مʧ  تʳاه الأوراق الʺالॽةإلأوراق الʺالॽة مʕʶولॽة دائʽʻهʦ يʴʱʺل حالʺي ا        
ʥذل ʧم ʛʲأك ʦلهʽʺʴت ʧʺȞǽ ارها، فلاʙإص ʦي تʱ3الأوراق ال.  

   :الʸالॻة الغʙʻ الʲقʦق  .2
ن في الأوراق الʺالॽة الʶالفة و ى الʴقʨق الʺالॽة الʱي يʱʺʱع بها الʺʛʺʲʱʶ إلضافة Ǽالإ        

  الʛؗʚ، هʻاك حقʨق أخȐʛ غʛʽ مالॽة نʛؗʚها ؗالʱالي: 
   :ʟلاعوالإعلام لإالȖʲ في ا .1.2

علام وذلʥ مʧ لى الإإدخار لʺالॽة في حالة اللʨʳء العلʻي للإȘʴǽ لʴاملي الأوراق ا        
ʧيʚون الʛʺʲʱʶʺام الॽʀ الإ خلالǼ ةॽاء الأوراق الʺالʛدون شʨة الإيʛؗʚʺلاع على الʡ يʱة الॽعلام

عʺلॽات تقʨم هʯʽة الʨʱرȘȄ بʛʷʻها ॽɽǼة الʨʸʴل على تأشʛʽة مʧ لʻʳة تʦॽʤʻ ومʛاॼʀة 
  .4الʨʰرصة

   :الȖʲ في مॺاشʙة الʗعȎʦ القʷائॻة .2.2
         ،ȘȄرʨʱة الʯʽه ʙة ضॽنʙʺة الॽولʕʶʺال Ȑʨة دعʛاشॼفي م Șʴة الॽاملي الأوراق الʺالʴل

ʦهʱʶار مʛأض ʧع ʠȄʨل على تعʨʸʴف الʙعلقة  ،5بهʱʺالعامة ال ʙاعʨا وفقا للقʚوه
   .Ǽ6الʺʕʶولॽة

                                                           
  .238، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -1
2- ʽة الأخʛالفق ʛʤأن ʛ الʺادة ʧن  04ة مʨالقان ʧة ،05-06مॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦت ʥʸʷʯʸال ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  
  .239، ص: الʙʸجع الʴابȖعʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  -3
4-  ،ȑفاوʢʸة مʛʽʺسȖابʴجع الʙʸ48، ص: ال.  
  .273، ص: الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة، الʙʸجع الʴابȖفʙȄʛة سقلاب،  -5
6- ʤأن ʛ 124الʺادة  ʦرق ʛالأم ʧني ،58-75مʗʸن الʦالقان ʥʸʷʯʸال ʤʸʯʸل والʗعʸالȖابʴر الʗʶʸال ،.  
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ضاف الʺʛʷع الʜʳائȑʛ عقȃʨات رادعة لؔل مʕʶول أالʹʛر،  ʱعʠȄʨ عʧلى الإضافة Ǽالإ     
لى عقȃʨات سالॼة إعلʨمات خاʯʡة بهʙف الʤʱلʽل، تʸل في مʕسʶة الʨʱرȘȄ الǽ ȑʚقʙم م

  .1للȄʛʴة

  واجॺات حاملي الأوراق الʸالॻة: ثانॻا

         ،ȘȄرʨʱة الʶسʕم ʧادرة عʸة الॽاملي الأوراق الʺالʴل ʗʴʻي مʱق الʨقʴفي مقابل ال
  هʻاك الʜʱامات تقع على عاتقهʦ وهي:

1. ȖȂرʦʯالǺ لفةȜʸة الʭʻاله ʙʻʻʴخل في تʗʯم الʗعǺ امʚʯالال:  
        ʚفة ما في هʛا أولا معʻʽام علʜʱع إا الالʱʺʱت ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʶسʕʺال ʗذا ؗان

ʲة، مȄʨʻة الʺعॽʸʵʷالǼ عʱʺʱأم أنها لا ت ،ȑʨʻمع ʟʵأنها ش ȑة أȄʨʻة الʺعॽʸʵʷالǼ ʨل ما ه
ة تعʨد مهʺة  ذ أن الʙʻʸوق الʺʛʱʷك للʙيʨن هॼɺ ʨارة عʧإفي الȄʛʷʱع الفʛنʶي،  ʛؗʱʷة مॽؔمل

ة مʸʸʵʱة في الʛʽʽʶʱ، ومʧ هʻا لا Șʴǽ للʺʛʺʲʱʶ إتʛʽʽʶه  ʛؗخل لى شʙʱوق الʙʻʸفي ال ʧȄ
ة، ؗʺا لا ʨʳǽز لهʦ تॽɿʸة في شʕون الإ ʛؗʷته الʚʵات ʙار ؗان قʛق ȑأ ʛʽʽغʱدارة ولا ب

ة الʺȞلفة بʛʽʽʶʱ الʙʻʸوق، هʚا ا ʛؗʷأن ال ʘʽح ،ʦحة لهʨʻʺʺالʹʺانات الǼ ماسا ʙعǽ ام لاʜʱلال
مʛاقʖ الʶʴاǼات ولʻʳة لها لʛقاǼة ؗل مʧ أمʧʽ الʙʻʸوق و الهʯʽة تʵʹع في مʺارسة عʺ

  .2عʺلॽات الʨʰرصة
  :الالʚʯامات الॻʮȂʙʷة الʸفʙوضة على حاملي الأوراق الʸالॻة .2

مʧ القانʨن  42ذ نʗʸ الʺادة إʺʛʷع الفʛنʶي، ʟ علॽه الهʚا الالʜʱام ن        
، حʘʽ وضʗʴ هʚه الʺادة Ǽأن الʹॼȄʛة الʺفʛوضة على حاملي الأوراق الʺالॽة 23/12/1988

ʻʸل الʰق ʧم ʦهʽعها علȄزʨت ʦʱي يʱالغ الॼʺة على الॼȄʛة هي ضॼȄʛض ʗʶॽك، ولʛʱʷʺوق الʙ
  .3رȃاح الʺʴققةعلى الأ

  
  

                                                           
  .الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، الʗʶʸر الʴابȖ ،05- 06مʧ القانʨن  ʛ25 الʺادة ʤأن -1
  .274ص:  الʙʸجع الʴابȖ،، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .ʛ274جع نفʶه، ص: الʺ -3



 سʙʻ عʸلॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة                                الفʶل الʰاني:
 

 
189 

 

  اق الʸالॻة   الفʙع الʰاني: حʸاǻة حاملي الأور 

         ʥلʚلة، لʨقʻʺال ʦॽʁفي ال ʦارهʺʲʱاء اسʻأث ʛʡاʵʺال ʠعǼ ةॽاجه حʺلة الأوراق الʺالʨي ʙق
 ȘȄرʨʱن الʨفي قان ʦهʱايʺʴخاصة ل ʛʽابʙت ȑأ ʟʻي ʦل ȑʛائʜʳع الʛʷʺال ʧؔل ،ʦهʱحʺاي ʖوج

ʶي الȑʚ مʧ نفʝ القانʨن والʱي جاءت عامة، عʝȞ الʺʛʷع الفʛن 06غʛʽ ماورد في الʺادة 
أقʛ لهʦ حʺاǽة خاصة، وعلॽه سʙʻرس هʚه الʴʺاǽة ʸǼفة عامة، حʘʽ تʲʺʱل هʚه الʴʺاǽة في 

)، الʴʺاǽة مʧ مʵاʛʡ سʨء الʛʽʽʶʱ (ثانॻا، الʴʺاǽة مʧ الʺعلʨمات الʵاʯʡة (أولا)قʨاعʙ الʛقاǼة 
  . )(ثالʰا

   الʸʲاǻة مʥ خلال قʦاعʗ الʙقاǺة: أولا

  ǽة في الʳهات الʱي تʺارس دور الʛقاǼة وهي:يʲʺʱل هʚا الʨʻع مʧ الʴʺا        

       :رقاǺة لʱʹة عʸلॻات الʦʮرصة .1

الʺʱعلǼ Șالʦॽʁ  10-93أنʗʯʷ لʻʳة عʺلॽات الʨʰرصة ʨʺǼجʖ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي         
''... لʱʹة تʹʤॻʢ ومʙاॺɾة عʸلॻات  :مʧ هʚا الʺʛسʨم على أن 03حʘʽ نʗʸ الʺادة الʺʻقʨلة، 

، حʦ ''... 1 ʘʽق الʤॻɿ الʸʹقʦلة وتʗعى في صلʔ الʹʝ ''اللʱʹة''الʦʮرصة تȜʵل سلʠة س
 ʨʰات الॽة عʺلॼʀاʛوم ʦॽʤʻʱقلة، لʱʶم Ȍॼة ضʢأنها سلǼ ȑʛائʜʳع الʛʷʺفها الॽع كʱʺʱرصة، ت

  .2الاسʱقلال الʺاليǼالॽʸʵʷة القانʨنॽة و 

لॽه أعʢى الʺʛʷع للʻʳة مʨʺʳعة مʧ الʶلʢات لʶʱهʽل أداء مهامها، وهʨ مانʗʸ ع        
، 043- 03مʧ القانʨن  17، الʺعʙلة ʨʺǼجʖ الʺادة 10-93مʧ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي  30الʺادة 

ضفاء Ȃقʱʰها، بهʙف حʺاǽة الʺʧȄʛʺʲʱʶ، و تʶهʛ على مʛاحʘʽ تʦʤʻ سʨق الʦॽʁ الʺʻقʨلة و 
ʚا أʷفاॽɾة على هʚه الʨʶق، ؗʺا تقʨم ال ǽʹا ʛʺǼاॼʀة نʷاȋ الʨسʢاء في عʺلॽة الʨʰرصة، وؗ

 ʨمǼاʶʴفي الʣ ات وʙʻʶي الʤلةات، وحافʨقʻʺال ʦॽʁاعي في الʺʳال ʅॽʣʨʱات الʯʽ4ه.  
                                                           

1-  ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺ10- 93ال، ʸالʥʸʷʯ لةʦقʹʸال ʤॻɿرصة الʦب ،Ȗابʴر الʗʶʸال.  
   ، الʗʶʸر الʴابʯʤʸ.Ȗالʸعʗل والʸ ةالॻɿام الʸʹقʦل ةبʦرص الʥʸʷʯʸ،  04- 03القانʨن رقʦ مʧ  20أنʛʤ الʺادة  -2
  .الʗʶʸر الʴابʤʸʯ ،Ȗالʸعʗل والʸ الʥʸʷʯʸ بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة، 04-03القانʨن  -3
  .61، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -4
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  :رقاǺة مʲافʢي الʴʲاǺات .2

         ʧʽʤافʴم ʧʽʽة تعॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰعلى ال ʖجʨʱʶǽ2  ن فيʨلʳʶǽ ،اتǼاʶʴلل
، ولقʙ  1الغʛفة الॽʻʡʨة لʺʴافʤي الʶʴاǼات وفȘ شʛوȋ مʙʴدة Ǽعʙ أخʚ رأȑ اللʻʳة الʺॽɾʛʸة

، وتʦ تʦॽʤʻ 2مʴافʤي الʶʴاǼاتالʺʱعلǼ Șʺهʧ الʛʽʰʵ والʺʴاسʖ و  01-10رقʦ لقانʨن صʙر ا
، حʘʽ تʨؔن عهʙة مʴافȎ 3لʴʱاق بها مع تʙʴيʙ عهʙة مʴافȎ الʶʴاǼاتهʚه الʺهʻة وشʛوȋ الإ

سʨʻات قʰلة للʙʳʱيʙ مʛة واحʙة، ؗʺا لا ʧȞʺǽ تعʧʽʽ نفʝ الʺʴافȎ في عهʙتʧʽ  3الʶʴاǼات 
، في حʧʽ أن الʺʛʷع الفʛنʶي حʙد مʙة وʣائف مʴافȎ 4ي ثلاثة سʨʻاتلا Ǽعʙ مʹإلʧʱʽ مʱʱا

  .5) سʨʻات قابلة للʙʳʱي6ʙالʶʴاǼات ʱʶǼة (

ʛʱك للʙيʨن ، الʙʻʸوق الʺ23/12/1988ʷلʜم الʺʛʷع الفʛنʶي ʨʺǼجʖ القانʨن أ        
 ʧل على شهادة مʨʸʴإال ʦʱʽل ،ʦॽʽقʱالات ال مʛفقة  صة،لى لʻʳة عʺلॽات الʨʰر إرسالها إحȐʙ وؗ

ʱال ʟʸʴال ʧمات عʨعلʺǼم  يʜلʱʶǽ ʘʽاب، حʱʱحها للاكʛʡ ʦهادة مع ؗل إتʷه الʚار هʙص
ن يʱأكʙ حاملي الاوراق الʺالॽة أجʛاءات مʧ أجل صʙار جʙيʙة للʟʸʴ، ؗل هʚه الإإعʺلॽة 

ʦحة لهʨʻʺʺالʹʺانات ال ʧ6م.  

  حʸاǻة حاملي الأوراق الʸالॻة مʥ الʸعلʦمات الʳاʭʟة: ثانॻا

ʧ أجل حʺاǽة حاملي الأوراق الʺالॽة، أقʛ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ عقȃʨات جʜائॽة على ؗل م        
ǽعاقʖ مʕʶول في مʕسʶة الʨʱرȘȄ أو في الʺʕسʶة الʺʻʱازلة، وذلʥ مʧ خلال نʸه على 

 50.000(رألف ديʻا ) سʨʻات وȃغʛامة مʧ خʺ3ʧʽʶ) أشهʛ إلى ثلاث (Ǽ6الʝॼʴ مʧ سʱة (

                                                           
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʥʸʷʯʸ القانʦن الʹقȏʗ الʙʶʸفي، 09-23مʧ القانʨن  111نʛʤ الʺادة أ -1
2-  ʦن رقʨرخ في  01- 10القانʕات ، 29/06/2010مॻɽॻ مʲافȌ الاعʸʯاد للʸʸارسة مهʹة الʙʻʮʳ و يʥʸʷʯ شʙوȉ وؕ

  .2010لʻʶة ، 42ر، عʙد  ، جǺات و الʲʸاسʔ الʸعʗʸʯالʴʲا
  .61، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -3
ر،  ، ج، يʯعلȖ بʯعʥʻʻ مʲافʢي الʴʲاǺات27/01/2011مʕرخ في  32- 11مʧ الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ رقʦ  08أنʛʤ الʺادة  -4

  .2011لʻʶة ، 7عʙد 

  .61، ص: ابȖالʙʸجع الʴحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -5
  .62، ص: الʺʛجع نفʶه -6
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دج) ؗل مʕʶول في مʕسʶة الʨʱرȘȄ أو مʕسʶة  500.000دج) إلى خʺʶʺائة ألف ديʻار (
ȑʜ على الʙʻʶات أو أǽة م ʛؗʺال ʧʺتʕʺوض أو الʛالق ʧازلة عʻʱم ʛʽʽʶʱلفة بȞم Ȑʛة أخʶسʕ

  اسʛʱدادها، قʙم معلʨمات غʛʽ صʴॽʴة أو خاʯʡة.القʛوض و 

أو  كʺا ǽعاقʖ ؗل مʕʶول في الʺʕسʶة الʺʻʱازلة ǽقʨم Ǽإدراج أǽة بॽانات غʛʽ صʴॽʴة        
 ʧʽهʺا في الʺادتʽص علʨʸʻʺول الʙʳج الʛʵʱʶول أو في مʙʳة في الʯʡ14و  13خا  ʧم

  .1نفʝ القانʨن 

  حʸاǻة حاملي الأوراق الʸالॻة مʥ سʦء الʙʻʻʴʯ: ثالʰا

ॽʀʺة الʙيʨن الʱي  قʛʱاض لأجل تغॽʢةعʱʺاد على الإلا ʧȞʺǽ لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ الإ        
و أة الأوراق الʺالॽة الʱي تʙʸرها، لʙيʨن عȘȄʛʡ ʧ مʛدودǽنه ʧȞʺǽ تغॽʢة هʚه اأقʱʻʱها، غʛʽ إ

  .2صʙارسȘʰ أن حʸلʗ علʽها قʰل عʺلॽة الإ مʧ خلال تʅॽʣʨ مʛدودǽة ديʨن 

        ʶص الʨʸʵǼ حॽضʨد تʛي ʦل ȑʛائʜʳع الȄʛʷʱفي ال ȘȄرʨʱالǼ لفةȞʺة الʯʽاح للهʺ
الʺغȃʛي حʦʶ مʨقفه في  قʛʱاض مʧ عʙمه، أو بʛهʧ ديʨنها الʺʻʱازل عʻها، عʝȞ الʺʛʷعǼالإ

الʺʱعلȘ بʙʽʻʶʱ  10-98مʧ القانʨن رقʦ  18، حʘʽ أكʙ مʧ خلال نʟ الʺادة 3هʚا الʷأن
. غʛʽ أن الʺʛʷع 4الʙيʨن الʛهॽʻة، حʘʽ لʶǽ ʦʺح لهʯʽة الʨʱرǼ ȘȄالʻʱازل عʧ ديʨنها الʱي اشʛʱتها

ʟخلال ن ʧم ʥنها وذلʨدي ʧازل عʻʱالǼ ȘȄرʨʱة الʶسʕʺسʺح ل ȑʛائʜʳخل  '' :على الʗت
القʙوض الʯʸʹازل عʹها في الʘمة الʸالॻة لʓʸسʴة الʦʯرʙʱʸǺ ȖȂد أن تॺʶح عʸلॻة الʯʹازل 
فعلॻة Ǻغʞ الʹʙʢ عʥ ؕل الʚʯام يʙʮم مʙʟ ʥف مʓسʴة الʦʯرȖȂ لإعادة الʯʹازل عʹها 

   .5''لاحقا

  

                                                           
  الʗʶʸر الʴابȖ.، الʥʸʷʯʸ القʙوض الʙهʹॻة ،05- 06مʧ القانʨن  25أنʛʤ الʺادة  -1
  .279، ص: الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸة، الʙʸجع الʴابȖفʙȄʛة سقلاب،  -2
  .63، ص: الʙʸجع الʴابȖحʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  -3
  تʗʻʹʴ الʗيʦن الʙهʹॻة، الʗʶʸر الʴابȖ.الʥʸʷʯʸ  ،10-98قʦ القانʨن ر  -4
  .الʗʶʸر الʴابȖ، الʥʸʷʯʸ تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة، 05-06مʧ القانʨن  1-12الʺادة  -5
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  :خلاصة الفʶل الʰاني

لأولى في الʻʱازل عʧ القʛوض تʦʱ عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة وفȘ مʛحلʧʽʱ، تʲʺʱل ا        
الʛهॽʻة، حʘʽ تقʨم الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة Ǽالʻʱازل عʧ قʛوضها لفائʙة مʕسʶة الʨʱرȘȄ، أما 
الʺʛحلة الʲانॽة فهي ॽʀام هʚه الأخʛʽة بȄʨʴʱل القʛوض الʺʻʱازل عʻها إلى أوراق مالॽة يʦʱ تʙاولها 

  في الʨʰرصة. 
مʛحلة أساسॽة جʨهȄʛة في عʺلॽة الʨʱرȘȄ، لهʚا أحاʡها إن مʛحلة الʻʱازل عʧ القʛوض         

 Șعلʱم ʨها ما هʻازل ومʻʱة الॽɿॽȞǼ Șعلʱم ʨها ما هʻم ،ȋوʛʷال ʧعة مʨʺʳʺǼ ȑʛائʜʳع الʛʷʺال
جʛاءات لʦʱʱ عʺلॽة الʻʱازل وفȘ ما زل عʻها، ؗʺا أقʛ لها جʺلة مʧ الإبॽɺʨʻة القʛوض الʺʻʱا

  لقʛوض الʛهॽʻة.الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ ا 05-06جاء في القانʨن 
مʧ الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة إلى الهʯʽة الʺȞلفة  لؔي يʦʱ نقل القʛوض الʺʻʱازل عʻها        

ǼالʨʱرȘȄ، هʻاك ثلاثة أسالʖʽ، إذ ʧȞʺǽ الʻʱازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة عȘȄʛʡ ʧ حʨالة الȘʴ، أو 
ة.   Ǽأسلʨب الʙʳʱيʙ أو أسلʨب الʺʷارؗ

ʻازل عʧ القʛوض الʛهॽʻة تأتي الʺʛحلة الʲانॽة، وهي تȄʨʴل نʱهاء مʧ عʺلॽة الǼʱعʙ الإ        
الʱي تقʨم بها مʕسʶة مالॽة يʦʱ تʙاولها في الʨʰرصة، و الأصʨل الʺʻʱازل عʻها إلى أوراق 

.ȘȄرʨʱال  
، والȑʚ جاء ʳǼʺلة 10-93صʙار الأوراق الʺالॽة وفȘ الʺʛسʨم الȄʛʷʱعي إتʛʽʶ عʺلॽة         

ثار على ، وتʱʻهي هʚه الأخʛʽة بʛʱتʰʽها لآصʙارن نʳاح عʺلॽة الإات لʹʺاجʛاءمʧ الʛʷوȋ والإ
 ʧعة مʨʺʳه مʙʻح عॼʸت ʘʽʴǼ ،ةॽاتحاملي الأوراق الʺالॼاجʨق الʨقʴت الʛا أنها وفʺؗ ،

ʚؗا Ǽعʘ الʲقة والأمان في الʱعامل، و للʺʧȄʛʺʲʱʶ في الʦॽʁ الʺʻقʨلة Ǽعʠ الʹʺانات مʧ أجل 
 ʧȞʺǽ ʛʢخ ȑأ ʧة مǽاʺʴال ʦله ʛʽفʨة.   تॽللأوراق الʺال ʦاولهʙاء تʻأث ʦقابلهǽ أن  
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  ʳاتʸة: ال

يʧʽʰʱ لʻا مʧ خلال دراسʻʱا هʚه أن عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة تعʙ مʧ أبʛز الʨʢʱرات      
الʱي شهʙتها الʶاحة الʺالॽة في القʛن العʧȄʛʷ، لʺا تلॼɻه مʧ دور جʨهȑʛ في الʨʸʴل على 

 الȄʨʺʱل.

       ʛهʣ ح عامȄʛص ʛʽل غȞʷǼ ʛائʜʳفي ال ȘȄرʨʱة إعادة  1998ال ʛؗاء شʷخلال ان ʧم
صʙار الʙʻʶات عʧ مʴفʤة قʛوض بʥʻ الॽʺʻʱة لʛهʻي، الʱي شʛعʗ في أول عʺلॽة لإالȄʨʺʱل ا

ص اعʙʺʱ الʺʛʷع وȞʷȃل واضح وصȄʛح نʤام خا 2006، لʧؔ في عام 2003الʺʴلॽة سʻة 
الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ  2006سʻة  05- 06للقانʨن  اصʙاره ǼالʨʱرȘȄ الʺʛʸفي وذلʥ مʧ خلال

  القʛوض الʛهॽʻة.

الʶابȘ  05-06نʦʤ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة مʧ خلال القانʨن      
الʛؗʚ، حʘʽ حʛʸ القʛوض مʴل الʨʱرȘȄ في القʛوض الʛهॽʻة دون سʨاها مʧ القʛوض، وهʚه 

  قي الȄʛʷʱعات. تعʛʰʱ خʨʸصॽة تʺʜʽ بها الʺʛʷع الʜʳائȑʛ عǼ ʧا

والغاǽة مʧ تʻʰي الʺʛʷع الʜʳائȑʛ لʤʻام الʨʱرȘȄ الʺʛʸفي هʨ أزمة الʧȞʶ الʱي عʛفʱها     
الʜʳائʛ آنʚاك، وللʛʵوج مʧ هʚه الأزمة اسʙʻʱ الʺʛʷع إلى الȃʛʳʱة الأمॽȞȄʛة، حʘʽ أن الʨلاǽات 

لʱقॽʻة ؗفاءتها في ذ أثʗʱʰ هʚه اإالʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة عاʗʷǽ نفʝ الأزمة في مʢلع الॼʶعʻʽات، 
حل الأزمة، لʷʱʺل ॽɾʺا Ǽعʙ الʛʽʲؔ مʧ الʺʳالات، عʝȞ ما أخǼ ʚه الʺʛʷع في حʛʸه في نʨع 

  واحʙ مʧ القʛوض.
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 نʯائج الʗراسة:

  تʨصلʻا مʧ خلال ما سȘʰ إلى اسʵʱلاص الʱʻائج الʱالॽة:        

 ʺʱيل لأدوات الʙʰؗ ؔارهاʱاب ʦة، تʲيʙة حॽلȄʨʺأداة ت ʨه ȘȄرʨʱلأن الȄʨ  اجهةʨʺة، لǽʙʽقلʱال
  العʜʳ الʺالي للʨʻʰك نʳॽʱة مʴʻها قʛوض مʨʱسʢة وȄʨʡلة الأجل.

  جهةʨʺال ʥوض، وهي تلʛالق ʧم ʙع واحʨد في نʙʴم ȑʛائʜʳع الȄʛʷʱفي ال ȘȄرʨʱأن ال
 لȄʨʺʱل الʧȞʶ والʺʹʺʨنة بʛهʨن مʧ الʙرجة الاولى.

 ض ʙعǽ ة إذॽɾʛʸʺات الʶسʕʺخاصة لل ʛʽʰؗ دورًا ȘȄرʨʱحة أن للʨʻʺʺوض الʛانا لإعادة القʺ
قʰل حلʨل أجلها، ؗʺا ʖʻʳǽ الʨʻʰك الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة Ǽالقʛوض، ولعل أبʛزها خʛʢ عʙم 

 الʙʶاد ونقʟ الʨʽʶلة الʺالॽة نʛًʤا إلى ʨʡل آجال هʚا الʨʻع مʧ القʛوض.

  اʹǽأ ȘȄرʨʱال ʙاعʶǽ ة، ؗʺاॽɾلة الؔاʨʽʶل على الʨʸʴلة مهʺة في الʽوس ʙعǽ ȘȄرʨʱأن ال
 تʨزȄع الʺʵاȄʛʢǼ ʛʡقة مʻاسॼة. في

   ةॽخلال ضخ أوراق مال ʧة، مॽق الأوراق الʺالʨر سʨʢعاش وتʱفي ان ʙاعʶǽ ȘȄرʨʱأن ال
 القʢاعات. جʙيʙة في الʨʰرصة، وȃالʱالي خلȘ علاقات تʺȄʨلॽة بʧʽ مʱʵلف

  رصة، إذ هيʨʰاول في الʙʱة قابلة للॽوض إلى أوراق مالʛل القȄʨʴة تॽعʺل ʨه ȘȄرʨʱأن ال
ɺ.ل سائلةʨسائلة إلى أص ʛʽل غʨل أصʨʴة تॽʻتق ʧارة عॼ 

  ها فيʛؗذ ʦاءات تʛوالإج ȋوʛʷال ʧعة مʨʺʳʺǼ ȘȄرʨʱة الॽعʺل ʙʽق ȑʛائʜʳع الʛʷʺأن ال
 .05-06القانʨن 

  خلال ʧم ʥح، وذلȄʛل صȞʷǼ ȘȄرʨʱة الॽاء عʺلʛة اجॽهار نʣا ȋʛʱاش ȑʛائʜʳع الʛʷʺأن ال
ॽب ʙارها أحॼʱاعǼ ةॽالعʺل ʦاس ʙيʙʴازلتʻʱول الʙانات ج 

  ʨوه ،Șʴالة الʨب حʨة أسلॽʻهʛوض الʛالق ʧازل عʻʱعʺل في الʱاس ȑʛائʜʳع الʛʷʺأن ال
نفʶه أسلʨب الʨʴالة في القʨاعʙ العامة الʺʨجʨدة في القانʨن الʺʙني، مع الاخʱلاف في 

.ȘȄرʨʱة للॽورة العʺلʛʹه الॽʹʱا مع ما تفॽتʺاش ȋوʛʷال ʠعǼ 
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 ف إلىʙته ȘȄرʨʱة الॽأن عʺل  ʗي أثقلʱك والʨʻʰال Șعة على عاتʨضʨʺن الʨيʙال ʧم ʟلʵʱال
 كاهلها، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ إصʙارها للأوراق مالॽة.

  عيȄʛʷʱم الʨسʛʺة إلى الॽار الأوراق الʺالʙة إصॽأخʹع عʺل ȑʛائʜʳع الʛʷʺ04-23أن ال ،
 الʺʱعلǼ Șالʤʻام العام لʨʰرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة.

 ʡادرة في اʸة الॽات أن الأوراق الʺالʙʻس ʧارة عॼɺ ة هيॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽار عʺل
دون أسهʦ، وذلʥ راجع الى أن هʚه الأخʛʽة تʢʱلʖ جʺلة مʧ الʱقॽʻات و الهॽاكل والʱي 
بʙورها غʛʽ مʨجʨدة في الʜʳائʛ ولعل أهʺها ॽɼاب الʨʶق الʺالॽة الʢʷʻة و الʨسʢاء 

 .ʧʽالفاعل 

 احا في اʳتلقى ن ʦفي لʛʸʺال ȘȄرʨʱة الॽم أن عʺلʙها عʻامل مʨة عʙراجع لع ʥوذل ،ʛائʜʳل
كفاءة وفاعلॽة الʨʰرصة الʜʳائȄʛة، Ǽالإضافة إلى افʱقارها لʛʰʵاء و مʧʽʸʱʵ في هʚا 
الʺʳال، ولعل أبʛز عامل لعʙم نʳاحها هʨ تʹȘʽʽ مʳال تȘʽʰʢ عʺلॽة الʨʱرȘȄ وحʛʸها 

 .Ȍة فقॽʻȞʶة الॽʻهʛوض الʛفي الق 

 تع ȑأǼ ʦقǽ ʦل ȑʛائʜʳع الʛʷʺوره أن الʙص ʚʻة مॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨن تʨص قانʨʸʵǼ يلʙ
وȂن دل هʚا على شيء فهʨ يʙل على عʙم وجʨد رॼɼة حॽʁقة مʧ قʰل الʺʛʷع الʜʳائȑʛ في 

.ȘȄرʨʱة الॽي آلʻʰت 

   الاقʙʯاحات:

  لى الاقʛʱاحات الʱالॽة : إى الʱʻائج الʺʨʱصل الʽها تʨصلʻا بʻاءا عل     

  ʧفي مʛʸʺال ȘȄرʨʱال الʳع مॽسʨوض.تʛة القॽʁǼ لʺʷॽل ،ʧȞʶل الȄʨʺʱجه لʨوض مʛق  

  هاʱʺي، مهʻهʛل الȄʨʺʱة إعادة ال ʛؗان شȞم ،ȘȄرʨʱال الʳة في مʸʸʵʱات م ʛؗاء شʷإن
.ȘȄرʨʱة الॽعʺلǼ امॽʁة الʙʽحʨال 

  راساتʙث والʨʴॼال ʧم ʙيʙاء العʛإجǼ ʥفي، وذلʛʸʺال ȘȄرʨʱع الʨضʨʺǼ ʛʲام أكʺʱاء اهʙإب
 ʱقॽʻة، وذلǼ ʥأخʚ الاعॼʱار الʳʱارب الأجॽʰʻة.الʺʙʽانॽة الʺʱعلقة بهʚه ال
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  الإسلامي ȘȄرʨʱما، والʨʺة عॽة الإسلامॽسة الʺالʙʻام أدوات الهʙʵʱاس ʨʴجه نʨʱورة الʛض
 والʥॽȞʸʱ خʨʸصًا، إذ أنه أقل خʨʢرة مʧ الʨʱرȘȄ الʱقلȑʙʽ لأنه يʧʺʹʱ مʨجʨدات عॽʻʽة.

 ʻقًا ومॽʀا د ً̋ ॽʤʻت ȘȄرʨʱة الॽعʺل ʦॽʤʻورة إعادة تʛض ȋوʛاحل وشʛم ʘʽح ʧا، م ً̋ ʤ
 وȂجʛاءات الʻʱازل.

  ةॽة والʺالॽنʨة والقانॽʻة الفʛʰʵال ʧر عالي مʙاص على قʵإلى أش ȘȄرʨʱاد مهʺة الʻورة اسʛض
 Ǽالʨʶق الʺالॽة.

 .لهاʽة وتفعॽق الأوراق الʺالʨس Ȍॽʷʻالعʺل على ت 

 ة الॽاحة الʺالʶاصلة في الʴرات الʨʢʱال ʖاكʨي ʙيʙن جʨاغة قانॽة.إعادة صॽʺعال 
  :آفاق الʗراسة

ن هʚا الʺʨضʨع ǽفʱح الʺʳال نʨʴ افاق ॽʲʴǼة عʙيʙة لازالʗ تʱʴاج الى دراسة إ        
  وتʺʟॽʴ نʛؗʚ مʻها:

 ȌǼاʨفي الإسلامي. ضʛʸʺال ȘȄرʨʱال 
 ȌǼاʨض .ʦللأسه ȘȄرʨʱة الʶسʕح مʛʡ 
 .ةॽʻهʛوض الʛالق ȘȄرʨة تॽمي عʺلʙʵʱʶʺة لॽنʨة القانǽاʺʴال 
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 در والʙʸاجع:قائʸة الʶʸا

  أولا: قائʸة الʶʸادر

Ⅰ .ʤȂʙؒآن الʙالق  

Ⅱص القاʦʶʹة. الॻنʦن   

  :قʦانʥʻ  . أ

1.  ʦن رقʨرخ في  04-03القانʕ17م ʻس ʛايʛʰ2003 ةف ، ʦʺʱȄل وʙعǽال ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺ

الʸعʗل  ةʤ الʸʹقʦلالॻɿ ةبʦرص ʥʸʷالʯʸ، 1993 ةمايʨ سʻ 23الʺʕرخ في  10- 93

ʸوالʯʤʸ ،ةॽʺسʛة الʙȄʛʳد لا، الʙة ، 11عʻʶ2003ل. 
2.  ʦن رقʨرخ في  05-06قانʕ20م  ʛايʛʰال، 2006فʸʥʸʷʯ ةॻʹهʙوض الʙال، القʳ ةʙȄʛ

 .2006 ، لʻʶة15، عʙد الʛسʺॽة

ॻɽॻات الاعʸʯاد الʸ، 29/06/2010مʕرخ في  01-10رقʦ  القانʨن  .3 ʥʸʷʯ شʙوȉ وؕ

ʗʸʯعʸال ʔاسʲʸات والǺاʴʲال Ȍافʲوم ʙʻʮʳارسة مهʹة الʸʸسʺ، للʛة الʙȄʛʳةالॽ دʙ42، ع ،

 .2010لʻʶة 
4.  ʦن رقʨرخ في  09-16قانʕة  3مʻس ʗʷار، 2016غʸʰʯة الاسॻɾʙت ʥʸʷʯʸة  ،الʙȄʛʳال

 .2016، لʻʶة 46عʙد  الʛسʺॽة،
يʥʸʷʯ القانʦن الʹقȏʗ ، 2023يʨنʨʽ سʻة  21الʺʕرخ في  09-23رقʦ  القانʨن  .5

 .2023، لʻʶة 43، العʙد ، الʙȄʛʳة الʛسʺॽةوالʙʶʸفي

 ة:القʦانʥʻ الأجʹॻʮ  . ب

- 35والʺʦʺʱ للقانʨن رقʦ  بʗʻʹʴʯ الʗيʦن الʙهʹॻة والʸغʙʻالʺʱعلȘ  الʺغȃʛي 33-06القانʨن  .1
الʯʸعلǺ Ȗعʸلॻات  01-24والقانʨن رقʦ  الʯʸعلȖ بॺعʞ سʹʗات الʗيʦن القابلة للʗʯاول 94
  .سʲʯفاȋالا
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مʱلة مʓسʴات الǺ  ʃॻʡʦʯإصʗارمʯعلȖ  ،24/7/2001الʺʕرخ في  2001-83القانʨن  .2
 .24/7/2001بʱارȄخ ، 57عʙد  ،لʙائʗ الʙسʸي للʸʱهʦرȂة الʦʯنॻʴةالʸʱاعي ا

الʯʸعلȖ بʗʻʹʴʯ الʗيʦن الʙهʹॻة الʶادر بʯʹفʘʻه الʢهʙʻ الʃȂʙʵ رقʦ98 -10  ʤ القانʨن رق .3

 .)1999أغʝʢʶ  25( 1420ولى الأجʺادȐ  مʧ 13صادر في  1.99.193
 القانʨن الʳʱارȑ اللʻʰاني. .4
ات الʳʱارȄة .5 ʛؗʷن الʨقان  ȑʛʸʺرقال ʦ159  ةʻʶ1981ل. 

 الأوامʙ:ج. 

1.  ʦرق ʛرخ في  58- 75الأمʕʺة  26الʻس ʛʰʺʱʰل ، 1975سʗعʸني الʗʸن الʦالقان ʥʸʷʯʸال

 .1975، لʻʶة 78الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، عʙد  ،ʤʸʯʸوال

2.  ʦرق ʛرخ فيال 59-75الأمʕʺ 26  ةʻس ʛʰʺʱʰل  ،1975سʗعʸال ȏارʱʯن الʦالقان ʥʸʷʯʸال

ʤʸʯʸةوالॽʺسʛة الʙȄʛʳد ،، الʙة 78 عʻʶ1975، ل.  
  الʙʸاسʤॻ: د.

1.  ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  169-91الʕʺة  28الʻس ȑعاملات ، 1991ماʸال ʤॻʢʹت ʥʸʷʯʸال

 . 1999لʻʶة ، 26عʙد  الʙȄʛʳة الʛسʺॽة،،الʳاصة Ǻالʤॻɿ الʸʹقʦلة

2.  ʦعي رقȄʛʷم تʨسʛرخ في  10-93مʕة  23مʻس ʨ1993ماي ،ʥʸʷʯʸال  ʤॻɿرصة الʦب

 .1993لʻʶة  ،34، الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، عʙد الʸʹقʦلة

3.  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  32-11الʕ27/01/2011م، ʯʸالʥʸʷ ʻʻي تعʢافʲم ʥ

 .2011لʻʶة ، 7، عʙد الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، الʴʲاǺات

  . الأنʸʢة:ه

علام الʦاجʔ نʙʵه مʥ الإ الʥʸʷʯʸ، 1996يʨنʨʽ سʻة  22مʕرخ في  02-96 رقʦ الʤʻام .1

ات والهʭʻات الʯي تلʱأ علانॻة  ʙؕʵف الʙʟلى الإإ ʗʹلةإدخار عʦا مʹقʸॻɾ ارهاʗة  ،صʙȄʛʳال
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، مʕرخ في ʙ04-01ل والʺǼ ʦʺʱالʤʻام رقʦ ، الʺع1997 لʻʶة، 36الʛسʺॽة، عʙد 

 .2005لʻʶة ، 22، الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، عʙد 08/07/2004

2.  ʦام رقʤʻرخ في  01-03الʕʺة  18الʻ2003مارس س ،ʥʸʷʯʸال  ʥʸتʓʸام العام للʢʹال
ȏʚ على الʗʹʴات ʙؕʸد الʙة، العॽʺسʛة الʙȄʛʳة 73، الʻʶ2003، ل. 

الʣʴʸǺ ʥʸʷʯʸ الʴʲاǺات وحفȌ ، 2003مارس سʻة  18الʺʕرخ في  02-03الʤʻام  .3
 .2003، لʻʶة 73، الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، العʙد الʗʹʴات

4.  ʦام رقʤʻرخ في  04-23الʕ25م ʛȃʨʱة  أكʻ2023س ، ʤॻɿرصة الʦʮام العام لʢʹالǺ Ȗعلʯي

 .2024جانفي سʻة  25، الʺʕرخة في 05، عʙد سʺॽةʛ ال ʙȄʛةʳال، الʸʹقʦلة
5.  ʦام رقʤʻرخ في  01-24الʕس 6م ʛايʛʰة فʻ2024 ،ʗيʗʲت ʥʸʷʯʸال  ʝॻخʙʯال ȉوʙش

 .2024لʻʶة ، 18العʙد ، ʙȄʛة الʛسʺॽةʳالبʯأسʛॻ بʹʣ ومʓسʴة مالॻة وȀعʸʯادها، 
الʯʸعلǺ Ȗالʗʲ الأدنى لʙأسʸال الʦʹʮك ، 2024فʛʰايʛ سʻة  6مʕرخ في  02-24 رقʦ الʤʻام .6

ʙائʚʱة العاملة في الॻالʸات الʴسʓʸال ،والʳةॽʺسʛة الʙȄʛ دʙ18، العʶة ، لʻ2024.  
  ثانॻا: قائʸة الʙʸاجع

Ⅰʔʯؒال .  

1.  ،ʧʽدنʨبل ʙʺأح ȏʙائʚʱؒي الʹʮن الʦفي القان ʚʻجʦائ، الʜʳاء، الʹॽʰدار ال ،ʝॽʁدار بل ،ʛ
2009.   

دار ابʧ الʨʳزȑ ، سلاميسهʤ والʗʹʴات وأحȜامها في الفقه الإالأأحʺʙ بʧ محمد الʵلʽل،  .2
 .1424الأولى، مʛʴم  الॼʢعةللʛʷʻ والʨʱزȄع، الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، 

، الʜʳء الʲالʘ (الॽʰع، الʺقاǽʹة، الهॼة، الʦسȊॻ في شʙح القانʦن الʗʸنيأنʨر ʡلॼة،  .3
ة، القʛض، الʸلح، الإʳǽار)، الʺʖʱȞ الʳامعي الʙʴيʘ، الأزارʢȄة، ʛؗʷ2001ال.  

، وراق الʸالॻة ودورها في تȂʦʸل الॻʸʹʯة الاقʶʯادǻةأسʦاق الأ  سʺʛʽ عʙʰ الʙʽʺʴ رضʨان، .4
مقارنة بʥʻ الʹʤʢ الʦضॻɹة وأحȜام الȂʙʵعة الإسلامॻة، الʸعهʗ العالʸي في الفʙؒ  دراسة

 - ه1417، القاهʛة، الॼʢعة الأولى، 2 الإسلامي، دراسات في الاقʶʯاد الإسلامي
  م.1996
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5.  ،ȑوارʛʰان محمد إسلام الॼɻة شॻلʻلʲر إسلامي، دراسة تʦʢʹم ʥة مॻالʸرصة الأوراق الʦب
الأولى، الॼʢعة دار الفʛؔ، بʛʽوت، لʻʰان، دمȘʷ، سʨرȄة،  -اصʛ، دار الفʛؔ الʺعنقǻʗة

 ʛع الآخॽȃ1423ر (ʨʽنʨي)انʛȄʜم2002هـ، ح. 
الʨʳزȑ للʛʷʻ ابʧ  ، دار)الأسهʤ (حʸȜها و آثارهاصالح بʧ محمد بʧ سلॽʺان الʶلʢان،  .6

 م.2006-ه1427الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، الॼʢعة الأولى، والʨʱزȄع، 
نȄʛʤة الالʜʱام الʜʳء الʲالʘ،  ،الʦسȊॻ في شʙح القانʦن الʗʸني ،الʻʶهʨرȑ حʺʙ أعʙʰ الʛزاق  .7

 .لʻʰان ،بʛʽوت ،دار إحॽاء الʛʱاث العȃʛي ،بʨجه عام
، العقʨد الʱي تقع على الʦسȊॻ في شʙح القانʦن الʗʸني، --------------- .8

 ، لʻʰان.حॽاء الʛʱاث العȃʛي، بʛʽوتإالʵامʝ، دار الʜʳء الʺلॽؔة، 
، دار العلʨم الʦجʚʻ في أحȜام الالʚʯام في القانʦن الʗʸني الʚʱائȏʙ ق درȃال، عʙʰ الʛزا .9

 ،ʛائʜʳع، الȄزʨʱوال ʛʷʻ2004لل. 
10 .ʅॽض ʧنان بʙمحمد ع ،ʞॽɼʜم ʛʽʰء عʦعلى ض ȏʙائʚʱؒي الʹʮن الʦات في القانʙاضʲم ،

 ʤن رقʦالقان '' ʗيʗʱفي الʙʶʸوال ȏʗن الʹقʦ09-23القان ȏʗن الʹقʦالقان ʥʸʷʯʸال 
ة الȄʛʷʱع، والʙʶʸفي ''، ʛؗهاد القʹائي على حʱالاج ʛأث ʛʰʵة،  مॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽكل

  .2023جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، الॼʢعة الأولى، الʻʶة 
، دراسة سلامॻة والقانʦن الʦضعيعقʗ القʙض في الȂʙʵعة الإعلاء الʙيʧ خʛوف، . 11

 .1982الأولى،  الॼʢعةمقارنة، بʛʽوت، مʕسʶة نʨفل، 
، الʲلʦل الॻɸʙʵة لॻʮع مʲافȌ الȂʦʸʯل العقارॻʶǺ ȏغة الʙʸاʲǺة ماجʙ بʧ عʙʰ الله الʴقʽل. 12

 .2021، دار الʺॽʺان للʛʷʻ والʨʱزȄع، الʶعʨدǽة، الȄʛاض، سʻة ॼعة الأولىʢال، وتʦرȂقها

ʜ الʛʷʻ العلʺي،  ،سلاميالأسʦاق الʸالॻة مʥ مʹʦʢر إمॼارك بʧ سلॽʺان آل فʨاز، . 13 ʛؗم
ʜ أʴǼاث الاقʸʱاد الإ معة الʺلʥ عʙʰجا ʛؗم ،ʜȄʜعة الأولى، العॼʢة، الʙه1431سلامي، ج-

 م.2010
، سʦاق الʸالॻة الʸعاصʙةأحȜام الʯعامل في الأمॼارك بʧ سلॽʺان بʧ محمد آل سلॽʺان، . 14

 .2005ول، دار ʨʻؗز اشʽʰلॽا للʛʷʻ والʨʱزȄع، الȄʛاض، الॼʢعة الأولى، الʜʳء الأ
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15 . ʛʽʷǼ ة، محمدॽس الاقاعلʦلقامʯȏادʶ،  ،عة الأولىॼʢال ،ʛʷʻراسات والʙة للॽȃʛة العʶسʕʺال
1985 . 

16 . ،ʧʽʻʶع في القامحمد حॻʮال ʗنعق ȏʙائʚʱني الʗʸن الʦ ،ةॽɻامʳعات الʨʰʢʺان الʨدي ،
 ،ʛائʜʳ1994ال. 

ات الأمʦال في القانʦن الʚʱائȏʙ فʨضʽل،  نادǽة. 17 ʙؕة، شॽɻامʳعات الʨʰʢʺان الʨدي ،
ʳال ،ʛائʜ2003.  

18 . ،ʙسع ʦॽʂاʛل إبʽʰام، نʚʯة العامة للالȂʙʢʹء الʜʳاني،الʲفة  الʛام، دار الʺعʜʱام الالȞأح
  .الʳامॽɻة

دار القلʦ، ، عʛض مʻهʳي مقارن  ،سلامॻةعقʗ القʙض في الȂʙʵعة الإ نȄʜه حʺاد،. 19
  .1991 ،الॼʢعة الأولى ʛʽوت،بدمȘʷ، الʙار الʷامॽة، 

20 . ȑʙʻإهʽʻم ʦॽʂاʛبʛ ،الʸاق رأس الʦة وأسॻالʸأة الʺعارفالأرواق الʷʻدار م ،، 
  .1999 ،الاسʙʻȞرȄة

Ⅱ . ات وʙؕʘʸةالॻɹامʱسائل الʙال  

 أʙʟوحات الʦʯؕʗراه:  . أ

ʛʡوحة دʨʱؗراه في أ، الʹʢام القانʦني للقʙض العقارȏ في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ ابʶʱام مʻاع،  .1
، الʴقʨق، جامعة الاخʨة مʨʱʻرȑ ؗلॽة ، قʦʶ القانʨن الʵاص، فʛع قانʨن الʨʱثȘʽ القانʨن،

 .2017-2016قʻʽʢʻʶة، 
، أʛʡوحة الॻɾʙʯة العقارȂة الʳاصة في مʱال الʥȜʴ في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ إǽʺان بʨسʱة،  .2

دʨʱؗراه، تʟʸʵ قانʨن أعʺال، قʦʶ الʴقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة محمد 
 .2016خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، 

3.  ،ȑدʨʺʴم ʛʽʷǼ نيʦام القانʢʹة، الǻادʶʯة الاقʴسʓʸل الȂʦʸʯة لʰيʗʲسائل الʦوحة للʛʡأ
- ʴ 1 ،2013قʨق، بʧ عʨʻȞن، جامعة الʜʳائʛدʨʱؗراه علʨم، فʛع القانʨن الʵاص، ؗلॽة ال

2014.
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4.  ،ȑʜȄʜجلال عʙائʚʱفي في الʙʶʸاع الʠار في القʸʰʯالاس ʟʸʵراه، تʨʱؗوحة دʛʡأ ،
 معة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو.قانʨن، قʦʶ حقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جا

في ، أʛʡوحة دʨʱؗراه القʙض العقارȏ والʙهʥ الʙسʸي في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ زوʛʽȃ بʛاحلॽة،  .5
، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، 1العلـʨم القانʨنʽـة، تʟʸʵ قانʨن عقارȑ، جامعة Ǽاتʻة 

2016 -2017. 
ʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ ، أالȂʦʸʯل الʮʹؒي لقʠاع الʥȜʴ في الʚʱائʙسعǽʙة مʙȞال،  .6

  القانʨن، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو.
 –دراسة مقارنة الʜʳائʛ (، الʹʢام القانʦني لإعادة تȂʦʸل القʙوض الʙهʹॻةسʽهام عʙʰلي،  .7

أʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ قانʨن أعʺال، قʦʶ الʴقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم  )الʺغʛب
 .2023معة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، الॽʶاسॽة، جا

نʢام تʦرȖȂ القʙوض الॻɼʙʶʸة الʙهʹॻة ؕآلॻة لʗعʤ الإئʸʯان عʙʰ الʛؤوف حلʨاجي،  .8
، أʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ قانʨن أعʺال، قʦʶ الʴقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الʙʶʸفي

  .2020الॽʶاسॽة، جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، 
، رسالة دʨʱؗراه قʙض العقارȏ في الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ فعالॻة عقʗ الʵالȑʙ، ʺعʙʰ القادر ال .9

 الʴقʨق سعʙʽ حʺʙيʧ، ةانʨن الʵاص، تʟʸʵ قانʨن خاص، ؗلॽعلʨم في الʴقʨق، قʦʶ الق
ʛائʜʳ1جامعه ال ،ʛائʜʳة، الʙخ ʧسف بʨي ʧ2019 ب.

11 . ،ʖالʡ ʛʺة عȂة العقارȂʦانʰق الʦʴة على أداء الॻʹهʙن الʦيʗال ȖȂرʦت ʙدراسة –أث
لʰلʙان شʺال إفॽʁȄʛا، أʛʡوحة دʨʱؗراه، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم ، -مقارنة

  .2014الʛʽʽʶʱ، قʦʶ العلʨم الاقʸʱادǽة، جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، 

حʸاǻة الإدخار الʙʸʰʯʴʸ في الʤॻɿ الʸʹقʦلة في القانʦن الʚʱائȏʙ، فاتح آيʗ مʨلʨد، . 12
ʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ دʨʱؗراه، تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة ال رسالة
 .2012، وزو
، أʛʡوحة دʨʱؗراه، الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ؕآلॻة لʸʷان القʙوض الॻɼʙʶʸةفʙȄʛة سقلاب، . 13

  .2016تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، 
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دʨʱؗراه، تʟʸʵ قانʨن  ، أʛʡوحةʚائʙضȊॺ نʵاȉ الʦʮرصة في الʱنادǽة بلॼɻاس، . 14
، بʧ يʨسف بʧ خʚة، 1الʶعʙʽ حʺʙيʧ، جامعة الʜʳائʛ الأعʺال والʺلॽؔة الفȄʛؔة، ؗلॽة الʴقʨق 

2020.  
ʛʡوحة دʨʱؗراه أ، -  دراسة مقارنة -ضȊॺ سʦق الʤॻɿ الʸʹقʦلة الʚʱائȏʙ نʛʽʸة تʨاتي، . 15

زو، مʨلʨد معʺȑʛ تȑʜʽ و اسॽة، جامعة العلʨم الʨॽʶم، تʟʸʵ القانʨن، ؗلॽة الʴقʨق و في العل
5  ʛȃʨʱ2013أك.

، أʛʡوحة دʨʱؗراه، تʟʸʵ الʹʢام القانʦني للʦʴق الʸالॻة الʚʱائȂʙةنʨارة حʺلʽل، . 16
 القانʨن، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو.

17 ،ȘȄلة رزʽفي، . وسʙʶʸال ȖȂرʦʯني للʦام القانʢʹال ʨʱؗوحة دʛʡن أعʺال، أʨع قانʛراه، ف
 ʛائʜʳق، جامعة الʨقʴة الॽة، 1كلʙخ ʧسف بʨي ʧ2018، ب. 

 مʙؕʘات الʸاجʙʻʯʴ:  . ب

1. ʳʴح الʨʱف ʙʺأح ʛʽة، ةأمॻنʗʸالة الʦʲال ʗفي آثار عق ʛʽʱʶॽوحة ماجʛʡدراسة مقارنة، أ ،
 ،ʧʽʢʶفل ،ʝة، نابلॽʻʡʨاح الʳʻا، جامعة الॽراسات العلʙة الॽن، ؗلʨ2008القان. 

، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ في سلامॻةالʦʻʴلة Ǻالʦʹʮك الإ ةدار إالʯفʣॻؒ ودوره في ॽة، حʦॽȞ بʛاض .2
ॽة، ؗلॽة ومالॼاسʴم ʟʸʵت ،ʛʽʽʶʱم الʨجامعة  ةعل ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلǽادʸʱم الاقʨالعل

 .2011حॼʽʶة بʧ بʨعلي، الʷلف، 
3.  ،ȑʛȄʜح حǼو را (رصةʦʮال) ةॻالʸق الأوراق الʦهاسʻاول فʗʯل الʲة مॻالʸة ، مالأدوات الʛؗʚ

 ʦʶة، قॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽن أعʺال، ؗلʨقان ʟʸʵن، تʨفي القان ʛʽʱʶॽماج
.2010-2009الʙراسات العلॽا، جامعة مʨʱʻرȑ قʻʽʢʻʶة، 

، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ في القانʨن الʵاص، ؗلॽة الȂʦʸʯل وȀعادة الȂʦʸʯل الʙهʹي، ʳةللعا رملة .4
 .ʙ2013ة،، جامعة الʜʳائʛ، بʧ يʨسف بʧ خ-بʧ عʨʻȞن  –الʴقʨق 

5.  ،ȑʙʽان زغॽɿسʙائʚʱة في الȂوض العقارʙالق ʙʟاʳاجهة مʦʸة لॻنʦات القانॻة الآلʛؗʚم ،
 ʛائʜʳق، جامعة الʨقʴة الॽن أعʺال، ؗلʨع قانʛف ،ʛʽʱʶة 1ماجʻ2012، س. 
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6.  ،ȑفاوʢʸة مʛʽʺسȖȂرʦʯة الॻاجهة آلʦك في مʦʹʮولي الʙن الʨع القانʛف ،ʛʽʱʶة ماجʛؗʚم ،
اه للقانʨن والعلʨم الॽʶاسॽة، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة للأعʺال، مʙرسة الʨʱؗʙر 

 .2016مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، 
دور صʹاعة الʦȜʶك الاسلامॻة ʗʮؕيل للʗʹʴات الʯقلǻʗʻة في تʨ  ʙȂʦʠر علام،ʻعʙʰ ال .7

الʨȞʸك  ، دراسة مقارنة بʧʽ الȃʛʳʱة الʺالȄʜʽة والȃʛʳʱة الʵلॽʳॽة لʻʸاعةالȂʦʸʯل الʗʯʴʸام
سلامॽة، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ في إʡار مʙرسة الʨʱؗʙراه في العلʨم الاقʸʱادǽة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، لإا

تʟʸʵ الاقʸʱاد الʙولي للॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم الʳʱارȄة وعلʨم 
 ،ʛʽʽʶʱراه إدارة الاعʺال و الʨʱؗʙرسة الʙم ،ʅॽʢاس، سॼɺ حاتʛامة، جامعة فʙʱʶʺة الॽʺʻʱال

2011 -2012.
، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ، دور الʦʯرȖȂ في نʵاȉ الʣʹʮ حالة بʹʣ الॻʸʹʯة الʲʸلॻةعʺار بʨȞʡʨك،  .8

تʟʸʵ بʨʻك وتأمʻʽات، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة مʨʱʻرȑ، قʻʽʢʻʶة، 
  .2017سʻة 

9.  ʦȄʛيكʰʽʡ ،ةʸاهʴʸة ال ʙؕش ʥادرة عʶلة الʦقʹʸال ʤॻɿة للॻنʦعة القانॻʮʠقارنة، ، دراسة مال
 ʙبلقاي ʛȞǼ ة، جامعة أبيॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽاص، ؗلʵن الʨفي القان ʛʽʱʶة ماجʛؗʚم

.2012-2011تلʺʶان، 
10.  ȑواوʜة الʙȄʛالي، فʡ فةॽʢل،ȏض العقارʙالق ، ʱʶرسالة ماجʽʛ ،نʨد  في القانʨع العقʛف

ॽة، ؗلॽولʕʶʺةوال  ،ʛائʜʳق، جامعة الʨقʴ2002 -2001ال. 
، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ، فʛع العقʨد فعالॻة الʙهʥ العقارʸʷؕ ȏانمʦȄʛ بʗʻ الʨʵخ،  .11

 ʛائʜʳن، جامعة الʨʻȞع ʧق بʨقʴة الॽة، ؗلॽولʕʶʺ2011، 1وال. 
12.  ،ȑلاوʢة مǽة ناد ʙؕرها شʗʶي تʯلة الʦقʹʸال ʤॻɿاول الʗة تȂʙʲني لʦام القانʢʹال

ة، قʦʶ لॽʶاسॽالعلʨم اتʟʸʵ قانʨن أعʺال، ؗلॽة الʴقʨق و ، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶॽ، الʴʸاهʸة
.2016-2015قالʺة،  45ماȑ  8دارȄة، جامعة العلʨم القانʨنॽة والإ

ة تʙʻʻʴ بʦرصة الʤॻɿ الʸʹقʦلة، نʚيʛ شʻي،  .13 ʙؕʵني لʦام القانʢʹال ʦʶق ،ʛʽʱʶة ماجʛؗʚم
 ʅॽʢس ،ʧʽاغǼد ʧʽʺة، جامعة محمد لॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽق، ؗلʨقʴ2016، 2ال. 
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14. ʖȄʛهه قʜن،  ʙوض الʙهالقॻʹةرسال، ة ʛʽʱʶق  ماجʨقʴفي ال، ॽق  ةؗلʨقʴةجامع ،ال 
 .2014-2013 ،بʧ يʨسف بʧ خʙهʛ الʜʳائ

  ʙ:سʯمʙؕʘات الʸاج. 
، مʛؗʚة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة في ʡل القانʦن الʚʱائȏʙ حʶان بʜحʨح، أحʺʙ بʨدراع،  .1

ماسʛʱ، تʟʸʵ قانʨن خاص، قʦʶ القانʨن الʵاص، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، 
  . 2020ن مʛʽة، ʳǼاǽة، جامعة عʙʰ الʛحʺا

2.  ،ʘيʙعʶرات تʙال حابل، بȄʛف ȏʙائʚʱع الȂʙʵʯفي ال ȏض العقارʙالق ،ʛʱة ماسʛؗʚم ،
، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، -نʤام ل. م. د  –تʟʸʵ قانʨن عقارȑ، قʦʶ القانʨن 

  .2018جامعة مʨلʨد معʺȑʛ، تȑʜʽ وزو، 
3. Ȅزʨة إفȄʛب،ʛ ،مʨʺة حʻʽارالإ لؔاهʟ  رʦʯني للʦالقانʙائʚʱن الʦفي القان ȖȂ،  ʛؗʚةم ʛʱفي  ماس

الʴقʨق والعلʨم  ةؗلॽ ،عʺالتʟʸʵ القانʨن العام للأ، القانʨن العام ةشॼɻ ،الʴقʨق 
ॽاسॽʶن الأة، الʨقان ʦʶاة جامع ،عʺالقʛʽم ʧʺحʛال ʙʰعʳǼ ،ǽائ ة،اʜʳال،ʛ 2016. 

ʛؗʚة ماسʛʱ، ، مآلॻة حʗيʰة للʲفاȋ على الاسʯقʙار الʸالي للʦʹʮك الʦʯرȖȂكهʻʽة سلام،  .4
 ،ȑʛʺد معʨلʨة، جامعة مॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽق، ؗلʨقʴال ʦʶن أعʺال، قʨقان ʟʸʵت

  .2019تȑʜʽ وزو، 
، مʛؗʚة ماسʛʱ، تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة في القانʦن الʚʱائȏʙ ملȞॽة سلॽʺاني، Ȅʛؗʺة بʨنʙر،  .5

مʨلʨد معʺȑʛ، تʟʸʵ قانʨن أعʺال، قʦʶ الʴقʨق، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة، جامعة 
 .2019تȑʜʽ وزو، 

Ⅲ قالاتʸال .  

 .2017، العʙد الʲالʘ، الʻʶة مʳلة تॻʀ ʛȄʨʻاكل الʓʸسʴة في الʚʱائʙ،إبʛاʦॽʂ لʨاتي،  .1
، الʺʳلʙ الʶادس، مʳلة العلʨم الاقʸʱادǽة قʙاءة في مفʙدات الʦʯرȖȂ،، إخلاص Ǽاقʛ الʳʻار .2

 .2009، لʻʶة 23العʙد 
مʳلة الʙراسات في الʺالॽة ، والʦȜʲمة الʙشʗʻة )ʣॻالȜʶʯ(الʦʯرȖȂ أشʛف محمد دواǼه،  .3

  . 2020، لʻʶة 01، العʙد 02، مʳلʙ الإسلامॽة والॽʺʻʱة
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، 48، الʺʳلʙ ب، العʙد مʳلة العلʨم الإنʶاǽةʙʟفا عقʗ الإعʸʯاد الإʱǻارȏ، إلهام ʨȞǼش،  .4
  .2017الʻʶة 

للʦȜʲمة ودورها في الآلॻات الʲʸاسॻʮة الأمʧʽ عʺʛ عʙʰ القادر، عʙʰ الʛحʺان عادل خلʽل،  .5
ȖȂرʦʯال ʙʟاʳم ʥم ʗʲق (الʦرجة في سʗʸات ال ʙؕʵال ʥة مʹʻة على عॻانʗʻدراسة م

ات ،)الʦʟʙʳم للأوراق الʸالॻة ʛؗʷة الॼاسʴة ومॽلة مالʳمJFCA  ʙلʳʺد 03، الʙ01، الع ،
  ، الʨʶدان.  2023سʻة 

ة إعادة الȂʦʸʯل الʙهʹي في الȂʙʵʯعالإأمʻʽة عʙʰلي،  .6 ʙؕʵني لʦار القانʟ  ȏʙائʚʱة ، الʛدائ
 .2020، الʻʶة 2، العʙد 4، الʺʳلʙ الॽʶاسॽةالقانʨنॽة و الʙراسات و الʨʴॼث 

7.  ،ȑدʨʺʴم ʛʽʷǼʙائʚʱفي ال ʥȜʴع الʠة لقॻلȂʦʸة أداة تॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦلة ، تʳʺال
، جامعة 2021، الʻʶة ماȑ 01، العʙد 05الʺʳلʙ  الʙولॽة للʨʴॼث القانʨنॽة والॽʶاسॽة،

ʹʵحʺة ل ʙʽهʷالʛائʜʳال ،ȑادʨال ʛ. 
، الإبʯؒارات الʸالॻة وتفعʻل نʢام القʙوض الॻʹȜʴة في الʚʱائʙنعʻاعة بʨحفʟ،  جلاب .8

ʛؔلة الʺفʳة.مʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، جامعة محمد خॽاسॽʶم الʨق والعلʨقʴة الॽؗل ،ʝامʵد الʙالع ، 

9.  ،ȑدʨعʶل الʨحجلʦʸʠاقع والʦوض والʙفʸال ʥʻة بȂʙائʚʱة الॻك الإسلامʦʹʮة الȁʙʱل، تʳة م
  .2020، الʻʶة 01، العʙد 07، الʺʳلʙ آفاق علʨم الإدارة والاقʸʱاد

، ، في تȂʦʸل الاسʸʰʯار في الʚʱائʙ)إعادة الȂʦʸʯل الʙهʹي(دور الʦʯرȖȂ حʻان مʨشارة، . 10
 .)الʜʳائʛ(، قالʺة 2022، لʻʶة 01، العʙد 15، الʺʳلʙ مʳلة الʴقʨق والعلʨم الإنʶانॽة

11 . ،ȑʛʺالع ʙنخالʦعة القانॻʮʠةالʸاهʴʸة ال ʙؕال شʸاب في رأسʯʯة للاكॻ ، مʨلة العلʳم
ة لʛʹʵ ،القانʨنॽة والॽʶاسॽة ّ̋  .2015، جانفي 10، العʙد ، الʨادȑ-جامعة الʷهʙʽ ح

نʢام الʦʯرʗʶʸؕ ȖȂر مʥ مʶادر الȂʦʸʯل في الاقʶʯاد الʗʲيʖ سعʙʽ سʅॽ الʨʰʶسي، . 12
، العʙد الʲامʧ لʻʶة EJFBمʳلة اقʸʱادǽات الʺال والأعʺال  ،)دراسة وصॻɽة تʲلʻلॻة(

2018. 
مʳلة العلʨم ، مʯʴقʮل الʦʯرȖȂ على ضʦء الإصلاحات الॻʸॻʢʹʯة والȊॺʷصالح بʨلॽʴة، . 13

 .2016، لʻʶة 45، العʙد 108، الʺʳلʙ أ الإنʶانॽة
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ة الʴʸاهʸة: بʥʻ العقʗ والإ الاكʯʯاب في رأس معʙʰ الʶلام زعʛور، . 14 ʙؕدةال شʙفʹʸرادة ال ،
، جʨان 02 الʜʳء، 08، العʙد جامعة ॼɺاس لغʛو خʷʻلة ،لॽʶاسॽةمʳلة الʴقʨق والعلʨم ا

2017. 
تقʹॻة تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة ؕآلॻة لʴʸاعʗة الʦʹʮك في الʦʴق عʙʰ العʜȄʜ خʻفʨسي، . 15

 .2016، سʻة 18، العʙد مʳلة مʻازعات الأعʺالالॻɼʙʶʸة الʚʱائȂʙة، 

16 . ،Ȍॼʶالله ل ʙʰعلى ع ʤʢʹʸفي الʙʶʸرق الʦʯال Ȗʻʮʠت ʙة أثॻل الإسلامȂʦʸʯغ الॻص
، 2023، لʻʶة 02، العʙد 14، الʺʳلʙ مʳلة دفاتʛ اقʸʱادǽة، الॻʹʮʸة على فقه الʦʻʮع

  .)الʜʳائʛ(الʳلفة 
، مʳلة بʙر بʹǺ ʣاسʤ مʠʶلʲي دراسة نقǻʗة،عʙʰ الʨهاب حʥʻ، عʙʰ الله ʶॽɺى لʽʴلح، . 17

 ʙلʳʺد 10الʙة 08، العʻʶ2018، ال . 
الʙهʥ العقارȏ والʗʮائل الʙʠʸوحة في ʡل أسالʔʻ الȂʦʸʯل الʦʯرȖȂ وأزمة فʛج شॼɻان، . 18

 .2013، لʻʶة 14، قʦʶ العلʨم الاقʸʱادǽة، الʻʶة الʲامʻة، العʙد معارفمʳلة ، الإسلامي
19 .ʙȄʛة سقلاب،  ةفॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦةتॻل لإعادة ؕألȂʦʸʯفي ال  ʤن رقʦ05-06القان، 

زȄان  ةجامع ،2022سʛʰʺʱʰ ، 03العʙد ، 07الʺʳلʙ ، ةوالاجʱʺاॽɺ ةالعلʨم القانʨنॽ ةمʳل
 .الʜʳائʛ ة،عاشʨر Ǽالʳلف

الʺʳلة  ،الȖʲ ؕآلॻة لʹقل الأصʦل في عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي ةحʦال، ------- . 20
 ةجامع،ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم الॽʶاسॽة ،  01عʙد  ،05 الʺʳلʙ ، الأكادॽʺǽة للʘʴॼ القانʨني

 .ʳǼ ،2012اǽة ،عʙʰ الʛحʺʧ مʛʽا
الʦʯرȖȂ الإسلامي ʗʮؕيل شʙعي لأحʗ بʨʡʨرة، نʨفل سʺايلي، محمد حʧʶ رشʦ،  فʹʽلة. 21

، 10، الʺʳلʙ مʳلة دفاتʛ اقʸʱادǽة، )الʦʯرȖȂ الʯقلȏʗʻ(مʹʱʯات الهʹʗسة الʸالॻة الʯقلǻʗʻة 
 .2019، لʻʶة 01العʙد 

مʳلة العلʨم ئʸʯان الʮʹؒي الॺʸاشʙ، الʤʶʳ الʱʯارʦʶؕ ȏرة مʥ صʦر الإ لʺॽاء حʙرȃاش، . 22
 .2019، دʛʰʺʶǽ 2، عʙد 30الʺʳلʙ نʶانॽة، لإا
23 .،ȑاوʶॽɻبل ʛاهʢمحمد ال  ȏʙائʚʱع الȂʙʵʯة في الॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦة ، تॽʺǽلة الأكادʳʺال

 .، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة ʳǼاǽة، الʜʳائ2010ʛ، 02، عʙد للʘʴॼ القانʨني
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24 . ،ȑرʨʡصا ȑدʨʳاق، الʛةمحمد بॻالʸار في الأوراق الʸʰʯالاس ʙʟاʳةدر ، مǽادʸʱاسات اق ،
.ʧامʲد الʙالع 

25 .------- ،ʙائʚʱرصة الʦʮات لʹʻأمʯلل ʛانॻة آلʴسʓل مʦائج دخʱʻة لॽلʽلʴدراسة ت ،
، 28، العʙد 03ة، الʺʳلʙ الʳʱار والʛʽʽʶʱ و مʳلة علʨم الاقʸʱاد عʺلॽة الاكʱʱاب العام، 

2013. 
وض الॻɼʙʶʸة، مʳاʙʟ القʙ دور عʸلॻات الʦʯرȖȂ الʙʶʸفي في إدارة ملȞॽة بʧ علقʺة، . 26

 .2019، الʻʶة (01)، العʙد (05)، مʳلʙ مʳلة إدارة الأعʺال والʙراسات الاقʸʱادǽة
دراسات اقʸʱادǽة، الʦʯرȖȂ الʮʹؒي أداة لʱلʔ الʦʻʴلة وتʲقȖʻ الȁʙح، نʛʽʸة دردر، . 27

  .12 العʙد
زمة الإتʱاهات الʗʲيʰة لॻʡʦفة الʦʹʮك والʓʸسʴات الʸالॻة وعلاقʯها Ǻالأ نॽɻʺة العȃʛي، . 28

، دراسات اقʸʱادǽة، جامعة مʳلة الʴقʨق والعلʨم الإنʶانॽة ،2008الʸالॻة العالॻʸة لعام 
 زȄان عاشʨر Ǽالʳلفة.

مʳلة ، )دراسة مقارنة(الʣॻȜʶʯ الإسلامي والʗʻʹʴʯنʨر الʙيʛؗ ʧوش، مʦȄʛ سʛارمة، . 29
  .2017، العʙد الʲامʧ، لʻʶة الʙراسات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة والإدارȄة

30 .ʙرا عʨة، لي رزق، نॻɼʙʶʸال ʙʻة غॻالʸات الʴسʓʸد الʙة، العॽɿȄʛات تعॼʽʱؗ لةʶ06سل ،
 .2021صʙʻوق الʻقʙ العȃʛي، الʻʶة 

31 . ʙʽʺʴال ʙʰع ʦʲʽنةهʜة، خॻارف الإسلامʶʸقاته في الॻʮʠفي وتʙʶʸرق الʦʯلة ، الʳم
 .2012: العلʨم القانʨنॽة والاقʸʱادǽة، العʙد الʻʶة الʶاǼعة، لʻʶة 1قʦʶ  ،فمعار 

، (قʛاءة في لʙʯؒونॻةلى الإ إقلǻʗʻة ʯالأوراق الʱʯارȂة مʥ الʻʽʺǽة مʛʱول، خʛʽة صافة،  .32
، 15الʺʳلʙ ، مʳلة الʴقʨق والعلʨم الانʶانॽةالȄʛʷʱع الʜʳائȑʛ وȄعʠ الȄʛʷʱعات العॽȃʛة)، 

 .2022، 01العʙد 
Ⅳاتॻɿʯلʸال .  

الʺلʱقى الʻʡʨي ، ȏʗالʦʯرȖȂ الʙʶʸفي الʗʮؕ ʤʢʯʹʸيل شʙعي للʦʯرȖȂ الʯقلʛʽʷǼʻ دهانة،  .1
ʻهʛل الȄʨʺʱعادة الȂو ȘȄرʨʱال :ʛʷع ʝامʵيال ʛائʜʳ08، في ال  ʛʰʺʶǽ2021دʛائʜʳال ،.  
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2.  ،ȑدʨʺʴم ʛʽʷǼةॻʹهʙوض الʙالق ȖȂرʦارسة تʸʸة لॻنʦات القانॻي  الآلʻʡʨقى الʱالʺل
ة جامع ،2021دʛʰʺʶǽ 08 ،في الʜʳائʛ يعادة الȄʨʺʱل الʛهʛʷ Ȃʻ: الʨʱرȘȄ و الʵامʝ ع

ȑادʨال ،ʛائʜʳال. 
ʛʷ: الʨʱرȘȄ ع الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ، الʦʯرȖȂ ؕآلॻة لإعادة الȂʦʸʯلحॽȞʺة دمʨش،  .3

  ، الʜʳائʛ.2021دʛʰʺʶǽ  08، الȄʨʺʱل الʛهʻي في الʜʳائʛ وȂعادة 
الʺلʱقى ، دور نʢام '' تʦرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة '' في تȂʦʸل الॻɾʙʯة العقارȂةسامॽة ʶؗال،  .4

، ؗلॽة الʴقʨق والعلʨم لȑʛʹʴ وأثʛها على الॽʺʻʱة في الʜʳائʛالʻʡʨي حʨل إشȞالات العقار ا
  . ॽɾ2013فȑʛ،  18-17الॽʶاسॽة، جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة، يʨمي 

خʦʶصॻة الʦʯرȖȂ ؕآلॻة مالॻة مʦʠʯرة لॻʶغة القʙض سامॽة لʺʨشॽة، ملȞॽة ʻʽʢǼة،  .5
الʛهʻي  الȄʨʺʱل الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة، -دراسة مفاهॻʸة  –الʮʹؒي 

ʛائʜʳ08، في ال  ʛʰʺʶǽ2021دʛائʜʳال ،. 
الʺلʱقى الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: ، مفهʦم الʦʯرȖȂ وȀعادة الȂʦʸʯل الʙهʹيلʸادق بʧ عʜة، ا .6

ʛائʜʳي في الʻهʛل الȄʨʺʱعادة الȂو ȘȄرʨʱ08، ال  ʛʰʺʶǽ2001د.  

الʻʡʨي  قىالʺلʱ، تʦرȖȂ الʗيʥ الʯقلȏʗʻ والإسلاميعʙʰ العʜȄʜ نقʢي، سʺॽة غॽȃʛة،  .7
  .، الʜʳائ2021ʛدʛʰʺʶǽ  08، الʛهʻي في الʜʳائʛ الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة  الȄʨʺʱل

8.  ،ʞॼɼ ʧيʙال ʜع ،ʨʱاء سʛهʜه الʺʡوض فاʙالق ʙʟاʳاجهة مʦʸة لǻادʶʯات الاقॻالآل
ʙائʚʱة في الȂي ، العقارʻʡʨقى الʱو الʺل ȘȄرʨʱان الʨʻعǼ ʛʷع ʝامʵعادةالȂ  يʻهʛل الȄʨʺʱال

 .2021دʛʰʺʶǽ  08، جامعة الʨادȑ، الʜʳائʛ ،ʛفي الʜʳائ

مالॻة لʙȂʦʠʯ تʻʸل الʦʹʮك  عʸلॻة الʦʯرȖȂ ؕأداةفʹʽلة شॼɻان، سʺʛʽة بلغʨاʡي،  .9
 ،ʙائʚʱة في الॻالʸات الʴسʓʸوال ʨقى الʱعادةالʺلȂو ȘȄرʨʱال :ʛʷع ʝامʵي الʻʡ لȄʨʺʱال 

 .، الʜʳائ2021ʛدʛ ،08  ʛʰʺʶǽهʻي في الʜʳائʛلا
الʺلʱقى ، دور الʦʯرȖȂ ؕأداة مالॻة حʗيʰة في الȂʦʸʯلʺʛʽات، لॽاس بʛوك، عادل ع .10

،ʛائʜʳي في الʻهʛل الȄʨʺʱعادة الȂو ȘȄرʨʱال :ʛʷع ʝامʵي الʻʡʨ08 ال  ʛʰʺʶǽ2021د ،
  .ʛائʜʳال 
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دور الʦʯرȖȂ ؕأداة مالॻة حʗيʰة في الȂʦʸʯل وتʙȂʦʠ الʦʮرصة محمد راتʨل، أحʺʙ مʙاني،  .11
ʙائʚʱفي ال ʦن رقʨاءة في قانʛادر في  05-06، قʸ20ال  ʛايʛʰ2006ف  ȘȄرʨت ʧʺʹʱʺال

الʺلʱقى الʙولي الأول حʨل: سॽاسات الȄʨʺʱل وأثʛها على الاقʸʱادǽات القʛوض الʛهॽʻة، 
، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والʛʽʽʶʱ -دراسة حالة الʜʳائʛ والʙول الʻامॽة  –والʺʕسʶات 

،ʛʹॽجامعة محمد خ ،ʛʽʽʶʱة والǽادʸʱم الاقʨالعل ʛʰʵة. ومʛȞʶǼ 
الʺلʱقى ، آلॻة لإعادة تȂʦʸل القʙض الȜʴʹي الʙهʹي في الʚʱائʙلȞॽة أوȃاǽة، الʨʱرȘȄ م. 12

،ʛائʜʳي في الʻهʛل الȄʨʺʱعادة الȂو ȘȄرʨʱال :ʛʷع ʝامʵي الʻʡʨ08 ال ʛʰʺʶǽ2021 د ،
ʛائʜʳال. 

الʺلʱقى ، الȂʦʸʯل الʙهʹي وفȖ الȂʙʵʯع الʚʱائȏʙ  إعادةوزȑ حاج أحʺʙ، رفȘʽ نعʺاني، . 13
، 2021دʛʰʺʶǽ  08 ،الʛهʻي في الʜʳائʛ الʻʡʨي الʵامʝ عʛʷ: الʨʱرȘȄ وȂعادة الȄʨʺʱل

ʛائʜʳال.  

Ⅵ اقع الإʦʸة:. الॻونʙʯؒل  

1. Code monétaire et financier: https://www.legifrance.gouv.fr 
، ʘʴǼ مʨʷʻر ʟار القانʦنيالʸʸارسة والإ ʦʯرȖȂ الʙʶʸفي للʗيʦن الحʧʽʶ فʴʱي عʲʺان،  .2

 . www.osamabahar.com: لʛʱؔونيعلى الʺʨقع الإ

ʘʴǼ مʨʷʻر على إعادة إبʯؒار الʓʸسʴات للʦصʦل إلى الʚʻʸʯ، محمد سʙʽ عʙʰ الʰʻي،  .3
  .ttps://www.merja.comhالʺʨقع الإلʛʱؔوني: 

 .  https://www.almaany.com :معʦʳ الʺعاني، قامʨس إلʛʱؔوني .4
   .https://mmg.uokufa.edu.iqالʓʸسʴات الʸالॻة مفاʤॻʀ ومʹʠلقات أساسॻة،  .5
 . https://uasa.ae،الʺالॽة العॽȃʛةق الأوراهʯʽات اتʴاد   .6

7. https://www.qoyod.com . 
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Ⅶةॻʮʹاجع الأجʙʸال .  

1. Ghameen Foundation, Empowering people,Changing lives,Innovating 

for the world's poor, Securitization –A Technical Guide, En 2010. 

  

  



  

  

  

 فهʙس الȂʦʯʲʸات



 فهʙس الȂʦʯʲʸات
 

 
215 

 

  فهʙس الȂʦʯʲʸات:

  الʶفʲة  عʹʦانال      
  /  شʛȞ وعʛفان 

  /  إهʙاء
  /  إهʙاء

  /  قائʺة الʺʛʸʱʵات
  ز  - أ مقʙمة

   09  الإʟار الʸفاʸॻʀي لʦʯرȖȂ القʙوض الʙهʹॻة        
  10  تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة ماॽʂةالʺʘʴॼ الأول: 
  ʨʱ  10رȘȄال مفهʨمالʺʢلʖ الأول: 

ȘȄرʨʱالǼ ʅȄʛعʱع الأول: الʛ11  الف  
ȘȄرʨʱلفة للʱʵʺال ʅȄعارʱ11  أولا: ال  

ȘȄرʨʱال الʳا: مॽ14  ثان  
  16  لʨʱرȘȄثالʲا: الʱقॽʻات الʺʷابهة ل

  18  الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʱرȘȄ والʱقॽʻات الʺʷابهة لهراǼعا: 
ȘȄرʨʱر الʨʢأة وتʷاني: نʲع الʛ20  الف  
  20  لʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛةأولا: ʣهʨر الʨʱرȘȄ في الʨلاǽات ا

  22  ثانॽا: ʣهʨر الʨʱرȘȄ في أوروȃا
  24  ثالʲا: ʣهʨر الʨʱرȘȄ في الʙول العॽȃʛة

ʛائʜʳفي ال ȘȄرʨʱر الʨهʣ :عاǼ25  را  
  ȘȄرʨʱاع الʨأن :ʘالʲع الʛ27   الف  

  ʖʶʴǼ  27 نʨع ضʺانات عʺلॽة الʨʱرȘȄ أولا: 
  ॽʰʡ ʖʶʴǼ  29عة عʺلॽة الʨʱرȘȄ ثانॽا:
  ʙ  29ة عʺلॽة الʨʱرʖʶʴǼȘȄ م ثالʲا:
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  30  لʺʢلʖ الʲاني: أسॼاب تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻةا
  31  الفʛع الأول: Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶة الʺالॽة الʺʻʱازلة

  32  الفʛع الʲاني: Ǽالॼʶʻة لʺʕسʶة الʨʱرȘȄ والأسʨاق الʺالॽة
ʧȄʛʺʲʱʶʺة للॼʶʻالǼ :ʘالʲع الʛ33  الف  

  34  أهʺॽة عʺلॽة الʨʱرȘȄلʺʢلʖ الʲالʘ: ا
 ʛةالفॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰة للॼʶʻالǼ ȘȄرʨʱة الॽʺ35  ع الأول: أه  

ʛʡاʵʺع الȄزʨلة وتʨʽʶال ʛʽفʨ35  أولا: ت  
  36  نʵفاض عʺʨلʱهȂ: زȄادة معʙل الʷʻاȋ الإئʱʺاني و ثانॽا

Șʽقʴك على تʨʻʰة الʙاعʶا: مʲة ثالॼʶة  نॽɾʛʸʺ36  الʺلائʺة ال  
  37  راǼعا: زȄادة الʺʨارد الʺالॽة للʨʻʰك

ʲع الʛةالفॽاق الʺالʨفي الأس ʧȄʛʺʲʱʶʺة للॼʶʻالǼ ȘȄرʨʱة الॽʺ38  اني: أه  
  39  الفʛع الʲالʘ: أهʺॽة الʨʱرǼ ȘȄالॼʶʻة للاقʸʱاد الʻʡʨي

  40  دور عʺلॽة الʨʱرȘȄالʺʢلʖ الʛاǼع: 
الفʛع الأول: دور الʨʱرȘȄ في تفعʽل الʳانʖ الȄʨʺʱلي للʨʻʰك والʺʕسʶات 

  الʺالॽة
40  

  41  الʨʱرȘȄ في مʨاجهة أخʢار القʛوض الॽʻȞʶة الفʛع الʲاني: دور عʺلॽة
  42  الʺʢلʖ الʵامʝ: تقʦॽʽ آلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة

  43  الفʛع الأول: مʜاǽا عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة
  43  أولا: Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶة الʺʻʱازلة
ȘȄرʨʱة الʶسʕʺة لॼʶʻالǼ :اॽ45  ثان  

ʧȄʛʺʲʱʶʺة للॼʶʻالǼ :اʲ45  ثال  
ʻالǼ :عاǼيراʻʡʨاد الʸʱة للاقॼʶ  46  

  47  الفʛع الʲاني: عʨʽب عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة
  47  أولا: الʺʵاʛʡ القانʨنॽة 

ʦॽʽقʱال ʛʡاʵا: مॽ47  ثان  
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  48  ثالʲا: مʵاʛʡ الʷʱغʽل
  48  راǼعا: مʵاʛʡ تʚبʚب الʙʱفقات الʺالॽة

  49  أʛʡاف عʺلॽة تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة الʺʘʴॼ الʲاني:
  ʙ (  49يʧالʺ( قʛʱضل: الʺالʺʢلʖ الأو 

  50  (الʺʙيʧ الʛاهʧ)الفʛع الأول: تعʅȄʛ الʺقʛʱض
  52  لʜʱامات الʺقʛʱضإالفʛع الʲاني: 

  52  لʜʱام بʴʱʺل مʸارʅȄ القʛضأولا: الإ
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ǽعʛʰʱ الʨʱرȘȄ الʺʛʸفي مʧ أحʙث الآلॽات وأنʳعها، مʧ حʘʽ ضʺان القʛوض         
ʱف، إذ يʨʵان دون تʺʱح الائʻع على مॽʳʷʱال ʘʽح ʧا مʚ ʦ مʧ خلال هʚه العʺلॽة الʺॽɾʛʸة، وؗ

تʺʧʽȞ الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة مʧ اسʛʱداد مʰلغ القʛض دون مʵاʛʡ وذلʥ مʧ خلال الاسʲʱʺار 
  فʽها في الʨʶق الʺالॽة.  

نهʙف مʧ خلال هʚه الʙراسة الى تʶلȌॽ الʹʨء على هʚه الʨسʽلة الفعالة الʱي افʛزتها و         
ǽ يʱانة الȞʺا للʛʤة، نॽسة الʺالʙʻة الهॽه العʺلʚه ȋاॼالإضافة الى ارتǼ ،ʦفي العال ȘȄرʨʱلها الʱʴ

.ʛائʜʳها الʻʽب ʧي مʱول والʙها جل الʻلة تعاني مȞʷوهي م ،ʧȞʶد على الʛي تʱة الȄن العقارʨهʛالǼ  

الʺʧʺʹʱ تʨرȘȄ القʛوض الʛهॽʻة،  05-06حʛʸ الʺʛʷع الʜʳائȑʛ مʧ خلال القانʨن         
 ʥها في تلʻازل عʻʱʺوض الʛن القʨبها القان ʜʽʺة تॽصʨʸوهي خ ،ʧȞʶل الȄʨʺʱجهة لʨʺال

.ʧʽانʨالق ʧه مʛʽدون غ ȑʛائʜʳال  

الʨʱرȘȄ، القʛوض الʛهॽʻة، الʨʻʰك، الʺʕسʶات الʺالॽة، مʕسʶة الʨʱرȘȄ،  الؒلʸات الʸفʯاحॻة:

        Bank securitization is one of the most modern and successful 
mechanisms in terms of guaranteeing bank loans, as well as in terms of 
encouraging the granting of credit without fear, as this process enables 
banks and financial institutions to recover the amount of the loan without 
risk by investing in them in the financial market.  

        Through this study, we aim to shed light on this effective tool created 
by financial engineering, given the position that securitization occupies in 
the world, in addition to the linkage of this process to mortgages that 
appear on housing, an issue that most countries, including Algeria, suffer 
from.  

        The Algerian project, through Law 06-05 on the securitization of 
mortgage loans, restricted the waived loans to those destined to finance 
housing, a peculiarity that distinguishes Algerian law from other laws.  

Keywords: Securitization, mortgage loans, banks, financial institutions, 
securitization institution, securities, stock exchange. 
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