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 : ملخص الدراسة
هإذهيعتااريهتحاسي هر نوقةاارهر واوارهلر  اا اورهيهرلج ر ا  هه90-32ةقاا ههرلجسياسهتتناول هذااالهراسةردارهالةهرانااونقدهرانناسفهلر  اا ي

تجسااوسرلها ةياارهل نوااره ااسيهإاهتع ياا هراسااوواعهراننسياارهلا اا هراتن واارهه اا   اهراتحااسي هراتياا يعتهراتناا هاوة حلاارهةل االورهتت ااول ه اا
رانااونقدهةااتهراتحااقلاصهرلاقت ااوايرهراعو واارهلةترل ااوصهراع اا هرا ق ااتههقرااا تةااس هإاهإباا ر ههراسةرداارذاااله هاهااسا هرلاقت ااوايرهراق نواار

رداتحسر هرللااهرانناسفههيهظا هه را يرارهرلإدالاةورهلإاةوجهخ قصووصهراق نور هةنهخلا هتع ي هردتنلااورهرا نكهر  ك فالهوعلهة ر 
ه.سققهر وليهةنهر خو  هرانووةورلر   يهللجودهرلادتن رةهر وليهلراساتهاتع ي هرلاحترراورهلراتنوو  هلتقايرهآاووصهةقوبورهردت وقورهتح تهرا

وصهراناااونقد هلنااا ودهرداااتنلااورهر  دساااوصهأدهنجاااوذهذاااارهرلإصااالاذهراياااوة هيترلااا هتلعاااولالهاعلواااوله نت اااوإاهراسةردااارههلخل اا 
ه90-32هةقا هراناونقدإذّهيمثا ههر ر عنور هبولإنوارهإاهت وا هجهقاهرالو لينهرلاقت وايينهلر  دساوتوينهيهإ اوةهحقك ارهةةاوسعهلةالوا

 . ستسرةرهيهرلج ر  ننررهرنرلاقهلر سعهلإةدوءهبوئرهة  اورهقواةعه لىهةقرجهرهتحسيوصهر ستن  هلتحنو هراتن ورهرلاقت وايرهر
ه.راسينوةهرا ق تهرلج ر  ف هرلج ر  هبنك هردتنلا ه هتحسي هرانوومهر ولي90-32هةق هرانونقد :الكلمات المفتاحية

ه

ه

 Summary 
   This study examines the role of the new Monetary and Banking Law No. 23-09 in modernizing 

the financial and banking system in Algeria. It represents a pivotal stage that goes beyond a mere 

technical legislative update to embody a national vision aimed at strengthening monetary 

sovereignty and supporting national economic development. This study aims to highlight the 

extent to which the law is compatible with global economic transformations and the 

requirements of the digital age, while taking into account national specificities. This includes 

enhancing the independence of the Central Bank and integrating Islamic banking. This is in 

addition to the establishment of the Monetary and Banking Council and Financial Stability and 

Implementation Committees, which aim to enhance professionalism and regulation, and provide 

proactive oversight mechanisms that protect the financial market from systemic risks. The study 

concludes that the success of this comprehensive reform requires effective implementation of the 

provisions of the law, ensuring the independence of the relevant institutions, and combining the 

efforts of economic and institutional actors within a framework of good and transparent 

governance. Law No. 23-09 represents a promising starting point for establishing a banking 

environment capable of meeting future challenges and achieving sustainable economic 

development in Algeria. 

   Keywords: Law No. 23-09, Modernization of the Financial System, Independence of the 

Bank of Algeria, and the Algerian Digital Dinar. 
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 : تمهيد
ه هر   يهرلج ر  فهخلا هراسنقرصهرلأخيرعهتحقلاصهجاةير  هرانونقدهراننسفهلر   يةهسهرانووم ةق ههرلجسيسهتجل هيهإق رة

هراافه3932اسنرهه32-90 هراتي يعتهلراتنوو تهالنيو هر   يهلراننسفهيهرلج ر  يم  هاوصلرهيهتحسي هرلإ وة ه ثّ هننرر
هرا نكهر  ك ف هلن وا هتع ي هردتنلااور هرانونقدهيهدووقهةتغيررصهرقت وايرهمحلورهلالاور هلن لةع هرا ةوسع ه وءهذار دهرلحقك ر

ه.لترقي هآاووصهرا قوبرهلراتنوو  هبموهيت وةىهةتهر عوييرهراسلاورهليخسمهأذسريهراتن ورهرلاقت وايرهراق نور

 : إشكالية الدراسة
 هةنهخلا هاةردرهة  قنههلأث له لىهذوكلره90-32ةق ههراننسفهلر   يهانونقدرتحلو هلصفهلهإاههسةردرراهلسيهذا 

رانوومهراننسفهلر   ي هةتهإب ر هأب  هةست سرته هلةنوقيرهةس هتقرانههةتهةترل وصهراتن ورهرلاقت وايرهرلحسيثر هبولإنوارهإاه
 .تسلوطهرا قءه لىهراتحسيوصهراتيهتقرجههتر ونه

 :ر ذهرلإةكواورهراتواورلةنههن
 ؟في الجزائر في تحديث النظام المصرفي وتحقيق الاستقرار المالي 90-11القانون النقدي والمصرفي رقم  هو دورما 

ه:الأسئلة الفرعية
 :هاتلكوكهرلإةكواورهأ لالهلت سورهوهنر ذهرلأدئلرهرال  ورهراتواور

 ةنوةنرهبولأ  هرانونقنورهراسوبنر؟ه90-32ةوهذتهأب  هةست سرصهرانونقده .0
 رانونقدهق ويوهرلحقك رهلرا قوبرهر   اور؟كوفه ولجه .1
 ةوهراتحسيوصهرانونقنورهلراع لورهر  ت ررهبتر و هرانونقدهيهظ هراتحقلاصهرلاقت وايرهرا رذنر؟ .1

 :الفرضيات
 .رانونقدهيحتقفه لىهةست سرصهتنوو ورهذوةرهتعكاهترقةهرا ةيرهرانونقنورهالنوومهر   ي .0
 .رلهوكلرهرلجسيسعهال  لاهراننسفهلر   يهلرال ودهرا قوبورتع ي هرلحقك رهلرايلواورهةنهخلا ه .1
 .لجقاهتحسيوصهيهراتر و هراع لتهنتو رهغووبهبعضهران قصهراتل ولورهر تعلنرهبولآاووصهراتنلواير .1

 :الدراسات السابقة
قــراءة فــي مضــمون القــانون : الجيــل الثالــث مــن الإصــلاحات النقديــة والمصــرفية فــي الجزائــر رنــان مختــاردراســة  .0
 هذاسا هراسةردارهإاهراتعا يه لاىهأذا هرلإصالاحوصهراننسيارهلر  ا اورهيه3932-91-90 هجوةعرهرلأغقر  هرلج ر ا ه11-90

ه09-09ةاا لةلرهبوانااونقدهةقاا هه18-03ونقدهةقاا هرلج ر اا هةاانهخاالا ه اا ينهرانااقرنينهر نو اارهالع اا هراننااسفهلر  اا يهبااسءلرهةاانهراناا
تنولا هراسةردرهراتعسيلاصهرانونقنوارهلراتنوو وارهرااتيهةاهسذوهرانواومهرانناسفه.ه90-32 هلرنتهوءلهبوانونقدهةق ه00-92لرلأة هةق ه

لأكااسصهراسةرداارهأده.هواارلر  اا يهرلج ر اا ف هةااتهراتركواا ه لااىهتحااسي هرلإ ااوةهرانااونقاهيهنااقءهراتحااقلاصهرلاقت ااوايرهلر واواارهراعو 
ةااكّ هه0009رلانرلاقاارهرالعلواارهااصاالاحوصهر  اا اورهيهرلج ر اا هكوناا هيهةنت اافهراث ونونااوص هلأدهقااونقدهراننااسهلراناا ينهاساانره

تحسااينهرلحقك اار هلتع ياا هرا قوباار هلققر ااسهرلاحااترر  هه90-32ننراارهتحااق هيهرا وئاارهراننسياارهلر  اا اور هيهحااينهيسااتهسيهرانااونقده
 .ر اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااساق وص هلا اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا هرايااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ق هر اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوليلةق نااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااره
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لردتخسمهرا وح هر نهجهراقصلتهراتحلولت هةتهراتركو ه لىهق رءعهةع نره   قدهران قصهرانونقنورهذرصهرا لر هلراتأصو هالنوومه
 .رانااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااونقاهالنيااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااو هراننااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااسفهلر  اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا يهيهرلج ر اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

 قرك ارهراتحاسيوصهر عوصا ع هاكناههيحتاوجهإاهتع يا هإجا رءرصهيمث هخرقعهتحسيثوارهذوةارهه90-32خل  هراسةردرهإاهأدهرانونقدهله
ه.راتر و هلرلحقك رها  ودهاعواورهرلإصلاحوص

 90-11تنظيم لجنـة البنـوك للنشـال المصـرفي فـي الجزائـر فـي ضـوء القـانون  رنان مختار، حليمة قلدسني دراسةه-3
لجناارهرا نااقتهيهتنوااو هرانيااو هر  اا يهيهرلج ر اا  هةااتهراسةرداارهإاهتساالوطهرا ااقءه لااىهالةههلذااسا ه، جامعــة ســطيف، الجزائــر

تنرلاا هراسةرداارهةانهألواارهرا قوباارهلراتنواو هر  اا يهك كواا عه.ه90-32راتركوا ه لااىهراتعاسيلاصهلرلإنااواوصهراااتيهجاوءهنااوهرانااونقدهةقا ه
ااوهيهظا هراتغاايررصهرلاقت اوايرهلر واوارهر لواارهلراسلاوا لقااسهتنولاا هراسةرداارهرلإ اوةهرانااونقاه.هرا ا ودهرداتن رةهرانرااواهر اولي هخ قصل

لراتنوو تهالنيو هر   ي هةتهإبا ر هةسا لاووصهلجنارهرا ناقتهيهرلإةا ريه لاىهة دساوصهرلا ت اودهلتنوو هاو هلكاااكهرلإجا رءرصه
 .90-32را قوبوااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااارهرااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااتيه هتع ي ذااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوهبمقجااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا هرانااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااونقده

قصهرانونقنوارهلراقثاو  هرا ةوارهر تعلنارهبتنواو هرانياو هر  ا ي هر ت سهرا وحثودهر نهجهراقصلتهراتحلولاتهةانهخالا هة رجعارهران اله
 .ةااااااااااااااااااااااااااااتهتحلواااااااااااااااااااااااااااا هأالرةهلجناااااااااااااااااااااااااااارهرا نااااااااااااااااااااااااااااقتهلآاوااااااااااااااااااااااااااااوصهرا قوباااااااااااااااااااااااااااارهراااااااااااااااااااااااااااااتيهأق ذااااااااااااااااااااااااااااوهرانااااااااااااااااااااااااااااونقدهرلجسيااااااااااااااااااااااااااااس

يمث هننلرهنق ورهيهتع ي هرلإ وةهراتنوو تهالنياو هر  ا ي هةانهخالا هةان هلجنارهرا ناقتهه90-32خل  هراسةردرهإاهأدهرانونقده
دتهيه و هرا قوبرهلراتسقو  همموهيسوذ هيهحمويرهرلادتن رةهر وليهلترقي هرانرواهر  ا يهرلج ر ا ف هإلاهأدهاعواوارهذاالهصلاحووصهأله

 رلإصاااااااااااااااااالاحوصهتترلاااااااااااااااااا هنااااااااااااااااااا ودهحساااااااااااااااااانهراتر واااااااااااااااااا هلتراااااااااااااااااااقي هآاوااااااااااااااااااوصهراتنسااااااااااااااااااو هباااااااااااااااااااينهرلجهااااااااااااااااااوصهر عنوااااااااااااااااااار
كليـة الحقـوو والعلـوم ل الرقابـة الاقتصـادية  للنقد والمبادلات وعلاقته بهياك 90-11القانون دراسة حني عبد السلام ه-2

لدلر هراسةردرهةنهخلا هتعسي هلتحسي هر قراهرانونقنورهيهقونقدهرانناسهلرانا ينهه،1911السياسية، جامعة المسيلة، الجزائر 
 هلاحتقر هه لاىهت كوا هلرنا ه لاىه"قونقدهراننسهلر  والاص" هراافهأص  هيعُ يهباه90-32 رهصسلةهرانونقدهةق هه00-92ةق ه

هراناونقدهلذووكا هرا قوبارهرلاقت اوايرهر ختللار هةثا هيهتنوو هراعلاقرهبينه90-32تستع ينهراسةردرهالةهرانونقده.هرلجقرن هر   اور
 لاهراننسهلر  والاص هلجنرهرلادتن رةهر ولي هلرال نرهراق نورهال ساق وص هلكولوارهتاأثيرهذاالهرلأ ا هراتنوو واره لاىهنا ودهرداتن رةه
 .رانواااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااومهر اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااولي

 هةاته90-32له00-92ونقنوارهر تعلنارهبواناونقنينهلقسه هردتخسرمهر نهجهراقصلتهراتحلولتهةنهخلا هق رءعهةع نرهالن اقصهران
 .تحلوااااااااااااا هراتراااااااااااااقةرصهراتنوو وااااااااااااارهرااااااااااااااتيهأاُخلااااااااااااا ه لاااااااااااااىهرلإ اااااااااااااوةهراناااااااااااااونقاهالنياااااااااااااو هرانناااااااااااااسفهلر  ااااااااااااا يهيهرلج ر ااااااااااااا 

يمثاا هننلاارهنق واارهيهتحااسي هرلإ ااوةهرانااونقاهر  اا يهلر ااولي هاكنااههيسااتل مهتع ياا هآاوااوصهه90-32تقصاال هراسةرداارهإاهأدهرانااونقده
 .نسو هبينهذووك هرا قوبرها  ودهتحنو هرلادتن رةهر وليهلرلاقت وافهبيك هاعّو رات

 :التموضع الإبستمولوجي والمنهجي
هةنه هةتهردتث وةهة واةهةتعساع هراتيهتعت سهر نهجهراقصلتهراتحلولت  هرلاقت واير ينسةجهرا ح هن نهراسةردوصهرانونقنور

هلراقثو  هراسوبنر  هلرا حق  هلير هران قصهرانونقنور  هلراتر و   هرانو ير هبين هي بط هلةنوةد هةوة  هتحلو  هنسيهتنسيم هرا ةور   
 .راتحسيوصهلرال صهر  ت ررهبوانونقد



 ةــــــــــمقدم
 

 ج   
 

 :أهمية الدراسة
 90-32تسلوطهرا قءه لىهمحقةهأدودتهيهتحسي هرانوومهر وليهرلج ر  ف هةنهخلا هاةردرهةع نرهالنونقده. 
 ه هتنوو  هي هتسو س هبنوءع هننسير هةةير هلران قهتقاير هر ولي هرلادتن رة ه لى هلتأثيرذو هرانونقنور هرلإصلاحوص هجسل  ةس 

 .رلاقت واف
   ر سولرهيهإث رءهراننوشهراعل تهحق هردتنلااورهرا نكهر  ك فهلأالرةهرلهوئوصهرا قوبورهيهرلج ر. 

 :أهداف الدراسة
 .رلأذ هةست سرتههرانونقنورهلراتنوو وه90-32تحلو هةستلوضه  وةينهرانونقده .0
 .تنوو هأث هرانونقده لىهذوكلرهرانوومهر   يهلرا قوبرهر واور .3
 .راتع يه لىهألجههرلادتنلااورهراتيهيمنحهوهرانونقدهال نكهر  ك فهلرلهوئوصهر   اور .2
 .ةصسهراتحسيوصهراتي يعورهلراع لورهراتيهتعترينهتر و هرانونقد .4

 .رلادتررتو وررقتررذهتقصووصهاتع ي هاعواورهرانونقدهيهتحنو هأذسراهه .5
 :دراسةهيكل ال

ههه:جوءصهكولآتيهثلاثرها ق وءله لىهرلأذسريهلرال نووصهر قنق رهدوبنولهيهحسلاهرلإةكواورهر ر لحره هتنسو هراسةردرهإاهنب

 البنوك والمؤسسات المالية: الفصل الأول

راتيهرا  ونوصهلر خو  ه هلةنههلر  دسوصهر واورهتقهتأدواهرا نلظو فهله هإاهجون هوذورهرا نقتهلر  دسوصهر واور هتر قنوهاوه
 تيقبهرانوومهر   ي

 الإصلاحات المصرفية في الجزائر: الفصل الثاني

هلة حلره ه09-09ة رح هإصلاذهرانوومهر   يهق  هقونقدهراننسهلران ينه هلهةوذورهرلإصلاحوصهر   اورهيهرلج ر  هتنولانوهاوه
 90-32إصلاذهرانوومهر   يهيهظ هرانونقدهرلجسيسههلة رح  ه09-09نقدهراننسهلران ينهإصلاذهرانوومهر   يهيهظ هقو

 90-11حداثة القطاع المصرفي في ظل قانون : لثالفصل الثا

ه90-32ذ هرلادتحسرثوصهراتيهجوءهنوهرانونقدهلأه هرلا وةهر لوذو تهال  لاهراننسفهلر   يرةت  هذارهرال  هرلخيره لىه
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 :تمهيد

رلإنسااودهإاهتااأةينهأةااوكنهآةناارهلحلاااهأةقراااههلردااتث وةذوهقااسهااعاا هبااههإاهربتكااوةهة دسااوصهةتخ  اارهتلاا هذااالههإدهحوجاار
بسأصهذالهر  دسوصهبتنونتهاقر سه لىهرلأةقر هر قا رهاسيهو هلةتهتراقةهراا ةنهلتلاوق هألوتهاو هتقداتهنراوقه  لوو اوه.هراغويوص

لاهدااو وهرلاقت ااوايرهه- تسااوة رهلر عنااسع هلرنتيااوةهراعق ااره لااىهةتلاافهرلأصااعسعهليهظاا هراترااقةرصهر.هر واواارهبيااك هغاايرهةساا قق
أص  هةنهرا  لةفهةقرك رهراتغيررصهراعو وارهرلحسيثارهيهرانراواهر اوليهلر  ا ي هخوصارهبعاسهتلاةاتهرلحاقرج هباينهرلأداقرقهه-لر واوره

ه.ر واورهلراننسير

لبمااوهأدهرلأنو اارهر واواارهلر  اا اورهيهراااسل هرانوةواارهقااسهأصاا ح هجاا ءلرهلاهيت اا أهةاانهرانوااومهر ااوليهلر  اا يهراعااو ت هانااسهبااوصه
رلاذت ااومهبسةرداارهذااارهرانوااومهناا لةعهةلحاارهلحوقياار هتلنااىهت حو لااوهةاانهراعااوةلينهيهذااارهرلااو هلرا ااوحثينهيهراسةردااوصهرلاقت ااوايره

ر ااااوليهلر  اااا يهةاااانه  ق ااااره نوصاااا هةترربراااارهصااااوةوهةاااانهخلالهااااوهراع لوااااوصهر  اااا اور هلتت ااااسةذوهرا نااااقتههيتكااااقدهرانوااااوم.هراعوةاااار
ه.راافهدنتنولاههبواي ذهيهذارهرال  هلذارلر  دسوصهر واور ه
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 ماهية البنوك والمؤسسات المالية : المبحث الأول 

هلر  دساوصهرا ناقته  ا هار وعارهةع ا هاها هإاهرلحوجارهبا  صهلر  ا ي هر اوليهرانراواهيياهسذوهراتيهر تسوة رهراتغيررصهظ هي
لدنسااتع ينهيهذااارهر  حاا هنيااأعههر خااو  هلإارةعهرا اا ودهبآاوااوصه لاقتهااوهيهلادااو وهللظو لهااو هأةااكولهوهبااينهلرات وواا هر واواار 

ه.را نقتهلر  دسوصهر واوره هةلهقةهوه هأنقر هو

 نشأة البنوك والمؤسسات المالية : الأول المطلب

‎يه.هرا سريوصهرلألاهالع لووصهر   اورهإاهح وةعهبوب هيهراع رقهرانسيم هراتيهي جتهتوةيخهاوهإاهرلأالوارهرا ربعارهق ا هر اولااهتعقا
لةاتهذااك هينُسا ه.هتلكهرالترع هأاخ هر لكهحمقةربيهتنوو وصهتتعل هبأنيررهيمكنهر ت وةذاوهة ا اورهلاا هةلاوذو هراع ا هرلحاسي 

رالنهر   يهإاهرلإغ ي  هرااينهب  لرهك ووةارهألر  هيهران دهراسواوهق  هر ولاا هحو ه  لقره لىهنيا ههرال  هرلأكرهيهترقي 
ك ااوهةااهسصهح ااوةرصهأخاا   هةثاا هراسااقة يينهلرا لةااوده.هاااقر حه هلقااقرنونه هر  اا اورهيهةنرناارهحااقينهرا حاا هرلأبااوضهر تقدااط

 هرلأذاوليهبوات اوةعهةنااهراناسم هلكاونقرهيموةداقدهرلإقا رينهبوا باو هإاهأدهالاتهةكار هرةاته.هلأذ هةكر هظهقةه  لووصهة  اورهة ك ع
هجاةيلوهيه  وعرهراتعوةلاصهر واورهاسيه  يعكاهذارهراتوةيخهرارقي هةس هقسمه.هجوءهرلإدلامهلح مهذالهر  وةدر همموهأحس هتحقلال

ه(03 هصلحره3999ك رجر ه)ه.راع لووصهر   اورهلترقةذوه رهرلح وةرصهر ختللر

لهقاوةقرهبتراقي هرلأ  او هر  ا اورهذناوته(هles lombards)جاوءرصهةاعقبهةانهأ ونواوهلكاونقرهالاارهيهإيرواواوهه00يهرانا ده
رلحاسي هبعاسهلهبلغرهأده هتعترهذالهايعقبهرل هةنهردتخسمهأدواو هرا يرارهيهراع ا ه(هرا ووةارهرلألاقد)ردتنوارهإاهرلإغ ي ه

ه.رلإغ ي 
حاااسث هحااا لبهصااالو ورهلهذاااالهرلأخااايرعهكونااا هتساااتل مهنلناااوصه و لااارهاغااا ينهتجهوااا هلجواااقش هك اااوهرده(ه02-04)يهرانااا دهله

راعو سينهةنهوهةنهر وةبينهقسهجل قرهةعه هخيررصهكثيرعهدقرءه نه  ي هرانه هألهراي رءهلهت ت ه نهك هذارهتكسيساوهيهراثا لرصه
ه.ر   اورهلكودهرا ونتهلراتوج هلهر  بيهلرا يريهةنهأكث هر ستلوسينهةنهذارهراتحق هراك يرههلنمقهةت ريسهاللعواووص

‎يهألرخ هران دهراسواوه ي  هبسأصهتوه هبوقصهص رارهحكقةورهة  رهلحلاهراقار تهلرلإة ريه لىهدالاةتهو همماوهةاك هننلاره
 وةدااااوصهةااانه ااا اهأنياااررهصااا رارهإاهبواااقصهصااا رارهةنو اااار ه هإاهتاااسةاولو هتحقاااا هذاااالهر .هنق وااارهيهتراااقةهر  وةداااوصهر واوااار
ي ااع هتحسيااسهتااوةيخهظهااقةهأل هبنااكهبسقاارهتوةيخواار هاكاانهرلإلااواهيياايرهإاهأدهأل هة اا يه.هة دسااوصهة اا اورهبااو عثهرلحااسي 
اا غ هةانهأدهم ه لىهر0491راافهتأداهيهإيرواووه ومه(هBanco di San Giorgio)بو عثهرا ةتهكودهة  يهرا نسقوره

مهكاودهةانهألر ا ه0011رااافهأُدااه اومه(هBanco della Piazza di Rialto)بعضهر  واةهتُ جّ هأدهة  يهرا نسقوره
م هاوُعتاارهأحااسهأباا  هران ااوذجهر  كاا ع هحواا هةكاا ه لااىهحلاااه0890أةااوهة اا يهأةسااترارم هراااافهتأداااه ااومه.هر  ااوةيهر نو اار

ه(42 هصلحره0013ذوة  ه)ه.دووهاترقةهرانوومهر   يهرلحسي راقار تهلتحقيلهوه نسهرارل  همموهلنتهرلأ
ةااهسصهألةلبااوهحواا ههقااسهر اذاا صهرلأ  ااو هر  اا اورهنتو اارهتااسا هرلخاايررصهلهر عااوادهرانلوساارهيهراناا نينهراسااواوهلراسااوبته ياا 

ر اذا صه.هرنتيوةلرهةلحقظلوهال نقتهرلخوصار هحوا هتراقةصهذاالهر  دساوصهلأصا ح هةكوا عهأدوداورهيهرقت اوايوصهرااسل هرلألةلبوار
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رلأ  ااو هرا نكواارهبيااك هخااوصهيهال هةثاا ها نسااو هإداا ونوو هرارتغااو  هذقانااسر هلإنجلااترر هةساق اارهبتااسا هراثاا لرصهلر عااوادهرانلوسااره
ه.ههكتيواوصهرلجغ راورهلرلادتع وةهغيرهر  وة  هلذقهةوهةك هأحسهأد وبهرانه رهرلألةلبوررانوتجره نهرلاه

ااوه يهذاالهرالاترعهأي لاو هظها صهاكا عهرااقةقهرانناسف همماوهأا هإاهنياقءهبناقتهةتخ  ارهيهإصاسرةهرانناقا هلرااتيهأُ لا ه لوهاوهلاحنل
ت عتاههبناقتهة ك يارهأخا  هلههأل هبناكهة كا فهيهراعاومه0881دااه اومهيعُترهبنكهراسقيسهر  ك ف هراافهتأ".هرا نقتهر  ك ير"رد ه

ه:ههيهألةلبوهلخوةجهو هةنهو
ه.هه0804 ومههبنكهإنجلترره-
ه.هه0199نكها نسو ومهبه-
ه.هه0104بنكهذقانسره ومهه-
ه.هه0101 ومههرا نكهراق  هران سولفه-
ه.هه0113 ومههبنكهراووبوده-
هه.ه0002نوومهرلاحتوو تهرالوسةرليهرلأة يكته ومهه-

ةتهذارهراترقة هتقدع هلظو فهرا نقتهاتي  هرلاقتررين هتنسيمهراتساهولاصهرلا ت ونوار هلإارةعهراع لواوصهر واوارهبيا قاورهأكار همماوه
ه.   هالةذوهك ح تهة وستهالاقت واهراعو ت

‎ هر خو  هراعسيسعهر  ت ررهبولحووعهرلاقت اواير هإاهجونا هناعفهرارلا ه لاىهيهران دهراتودته ي  هكودهالةهرا نقتهمحسلالرهبس 
اكانهةاتهقاسلمهراثاقةعهرا انو ور هةاهسصهرا ناقته.هةةلوهرلأةقر هنتو رهقلرهرلادتث وةرصهر واوارهلرفلاوينه اساهر  دساوصهرا انو ور
هجاااةيلو هحواا ه هتعااسي هرانااقرنينهر نو اارهلإنيااو هوهاتتااو هتأدااواهبنااقته أا هذاااكهإاهنمقذااوه.ه لااىهةااك هةاا كوصهةسااولرتحااقلال

لةااتهةاا لةهراساانين هتأداااه ااساهذو اا هةاانه.هراساا يتهلتقدااتهنيااو هوهرات ااوةفهلر ااولي هةااتهت ريااسهرلحوجاارهإاهخااسةو وهبيااك هك ااير
ه.ر عااوةلاصهرا ناقتهراااتيهرةتااسصها ل هااوهإاهةتلافهر نااو   هممااوهدااوذ هيهتع يا هردااتخسرمهرايااوكوصهر  اا اورهكاأارعهة وسااورهاتسااقير

هه(31 هصلحره0010ران لي  ه)
‎يمكنهرانق هإدهراثقةعهرا نو ورهاتح هرا وبهأةومه   هرلإنتوجهرا خ هرانو  ه لىهتنسو هراع   هلذقهةوهردتل مهتقايرهةقرةاهةواوره

ذاكهةتهتقدتهرا نقتهراتيهأخاصهةك هة كوصهةسولر هلبسءلرهةنهران فهراثواهةنهران دهراتودته يا  ههت رةن.هنخ رهاتسويرل
ال نااقت هحوا هةاهسصهنمااقلره”هراع ا هراااذ “يرُلا ه لاىهذاالهرالااترعه.هبا  صهبناقتهةتخ  ارهيهرلإقاا رينهةتقداطهل قيا هرلأجاا 

ه(31 هصلحره0010ران لي  ه)ه. هلرا كقتلردتن رةلرهةلحقظلو هإاهجون هترقةهرلألةرقهر واور هرايوكوص
‎هيهرانياااو هرلاقت اااواف هةساق ااارهبتراااقةهرا ااانو رهل ياااواعهح ااا هر  دساااوصه لذكاااار هأصااا ح هرا ناااقتهتااا افهالةلرهحوقيلاااوهلاعّاااولال

مه.هتحقااا هإاهر  ااسةهرا  وسااتهالت قياا هةاانهخاالا هةاان هراناا لين هردااتن و هراقار اات هلردااتث وةذوهاتحنواا هرلأةبااوذهانااس.هرا اانو ور
ااوهإاهرنتيااوةذوهرلجغاا ريهيهلوااتهأ ااوءهراعااوم هممااوه اا  هةكونتهااوهه ينت اا هترااقةهرا نااقته لااىه  وعاارهنيااو هوهاحساا  هباا هرةتااسهأي ل

ه.كعن  هأدودتهيهرانوومهرلاقت وافهراعو ت
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 مفهوم البنوك والمؤسسات المالية: المطلب الثاني
هر سخ رصهتج وتهيهمحقةيرهأالرةهةنهبههت رلته وهرلحسي  هرلاقت وافهرانوومهيهرا رليرهح  هر واورهلر  دسوصهرا نقتهتعُس

ليهذارهر رل هدنتر قهإاهتع يفهرا نقتهيهرال اهرلأل هلهرال اهراثواهتع يفهر  دسوصههلرلإنتوجهرلادتث وةه قهلتقجوههو
ه.ر واور

 تعريف البنوك : ولالفرع الأ

لتع هة ر رهلكودهين سهنوهيهرا سءهر  ر رهراتيهالاه لوهوهرا ا راقدهاتحقيا ههBANCOكل رهبنكهأصلهوهكل رهريرواوره
راع لره هترقةهر عثهاو وهبعاسهاون اسهبواكل ارهةن اسعهرااتيهيات هاققهاوهت اوا هراع الاص ه هأصا ح هيهرانهويارهتعا هر كاودهرااافه

ه(029 هصلحره3990بولا ه)ه.تقجسهاوههتلكهر ن سعهلتج فهاوههر توج عهبواننقا

ه. واةهرات قي بهرا نكهةنيأعهةواورهتنقمهبج تهراقار تهلق قلهوه هإق رنهوهق سهتقظوفهر و هلإةسراهر يوةيتهرلاقت واير

رارلا هآلهبعاسهرجا هليع يهأي وهبأنههر  دسرهرااتيهتتعوةا هبولا ت اود هاهاقهيح ا ه لاىهلار اتهراغاير هليعراتهةنوبلهاوهل اقاهتحا ه
محسا هلذارهرلا ت ودهراافهينسةههرا نكهراافهياسخ هنا نهأصاقاه هلأناههيمثا هحناوهااههق ا هراغاير هاهاقهباااكهيناقمهبت  واتهر اقرةاه
رلااخوةياارهةااانهرلأاااا راهلر يااا ل وصهبغااا ينهراتقظوااافهرلاداااتث وةفهألهرلادااتهلاكت هاهاااتهتااا بطهباااينهقرو اااوصهرلااخاااوةهلقرو اااوصه

هه(0 هصلحره3903ةسعقاف ه)ه. توج عهيهرلأةقر هتس فهلانوهانقرنينهلأداهةتعساعها هرلاات رمهنورلادتث وة هلذالهر

راتيهتتقّدطهبينهرار اينهاسيه وهإةكونووصهألهحوجووصهةتنوبلرهةتللرهيقمهرا نكهبتث يرذوهألهلعهوهألهتقصاولهوههرا نكهذقهر  دسر
ه(80 هصلحره0002رلج رة ه)ه.ه"ألهتن وتهوهألهتنلواذوهالقصق هإاهذسيهأا  هانوءهةب هةنود 

أا يا هلهر تعلا هباوان ينهه04را اواةهيهه09/09راتع يافهرااافهألةالهر يا اهرلج ر ا فهيهقاونقدهأةّوهراتع يفهرااافهنأخااهباههاهاقه
ه.004لرانّنسهيهةواتهه

ران لينهلهتقايرهلداو  هرااسّاتهلههرا نكهذقهةخ ورهر ت وةيرهراتيهصتهنهب لرهار  رهكّ هلظو فهرا نقتهةنهردتن و هراقار ت هةن "
ه(8 هصلحره3902-3903رلحلو  هةنيرهاحمود هلهمح قاهرلابوض ه)ه".تسويرذو

 تعريف المؤسسات المالية: الفرع الثاني

‎ رلأداقرقهر واوار هر  دساوصهر واوار هةجاو هرلأ  او  هرلأاا را هلرلحكقةاوص هحوا هتع ا ههيتأافهرانوومهر وليهةنهةا كرهةعناسعهت ا
تك ااانهراقظولااارهرلأدوداااورهلهاااارهرانواااومهيهننااا هرلأةاااقر هةااانهر اااسخ ينهإاه.هذاااالهرلأ ااا ريهةعلاااوهاتنواااو هراع لواااوصهر واوااارهلتساااويرذو

ااوهةواولاا ياات هذااارهرانناا ه ااره.هوهإاهراقحااسرصهراااتيهتعااواهةاانه  اا هةااولير نترنااين هألهبع ااوةعهأخاا   هةاانهراقحااسرصهراااتيهصتلااكهاو  ل
لقااسهتاا رةنهظهاقةهذااالهر  دسااوصهةاتهنيااأعهرا نااقت هنوا لرهالااسلةهرلحوداا ه.هرلأداقرقهلر  دسااوصهر واواارهرااتيهتتقدااطهذااالهر عاوةلاص

ه.راافهتلع ههيهصقي هرلاقت وا
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‎أصقلهوهبيك هة وستهةنهرلأصق هر واوار هةثا هرلأداه هلراسانسرص ههيمكنهتع يفهر  دسوصهر واورهبأنهوهةنيآصهألهة كوصهتتكقد
تنسمهذاالهر  دساوصهق لنلاوه.هألهرلاات رةوصهلر ستحنوصهاس هراغير هبون وهتت ث هخ قةهوهيهراقار تهلر سخ رصهبمختلفهأنقر هو

لأخ   هةث هراتاأةين هر عوةاوص هلراتحاقيلاصهالع لاءهالادتث وةهيهرلألةرقهر واور هإاهجون ه  ق رهلردعرهةنهرلخسةوصهر واورهر
لبل اا هذاالهرلأالرة هتعُااسهر  دساوصهر واوااره ن ا لرهحوقيلااوهالاقت اواهرانااقةت هحوا هتسااه هيهتع يا هرلادااتن رةهر اوليهلا اا ه.هر واوار

ه(02 هصلحره3992رلحنلتهلهةورهق يوقص ه)ه.ران قهرلاقت واف

 أنواع البنوك والمؤسسات المالية: المطلب الثالث
إاهأنقر هوهههراتر قه نسهلادو وه وم هبيك هر وليهرانوومهاله هرلألاهرلخرقعهر واورهلر  دسوصهال نقتهر لوذو تهرلإ وةهيعُس

هه.ك هةنه و
 انواع البنوك : ولالفرع الأ

 "بنوك الإصدار" البنوك المركزية : أولا

 البنوك المركزية نشأة .0
يهباسريو و هكونا هرا ناقته.هنيأهنوومهرا نقتهر  ك يرهكنتو اره  وعوارهالتراقةهراتاوةيخت هحوا هتراقةصهلظو لاههتاسةاولوهةاتهةا لةهراا ةن
 لاىهدا و هر ثاو  هتأدااه.هر  ك يرهراع ينرهتع  هك نقتهتجوةيرهبحتار هق ا هأدهتتقداتهةهوةهاوهاتيا  هلظاو فهرا ناكهر  كا فهرلحاسي 

ااوهرةتوااو هإصااسرةهرلألةرقههبنااكهإنجلااترر ك نااكهتجااوةفه ااواف هاكاانهرلحكقةاارهةو تااههةناااهرا سرياارهبييااسراهحسااوبو وهاسيااه هلةنحتااههلاحنل
ةااتهراققاا  هركتساا هثناارهرا نااقتهرلأخاا  هراااتيهبااسأصهتااقااهأةصااس وهراننسياارهاسيااههاتسااقيرهحسااوبو و هممااوه اا  ه(.هرا نكنااقص)راننسيااره
ه.ههةكونته

ر  ك ير هكون هراقظولتودهرلألاوتودهلاوهإصاسرةهرانناقاهلتناسيمهرلخاسةوصهر  ا اورهالحكقةار هلةنه اوهرن ثنا هلظاو فهيهترقةهرا نقته
ةنهأب  هراقظو فهرلحسيثر هإاهجون هذوتينهر ه تين هة رق رهرلا ت ودهلتقجوهاه هحوا هلتلافهأالرصهلالرااتهذاالهراقظولاره.هأخ  

ه.وهار وعرهك هنوومهرقت وافبينهرانوومهرا أةوليهلرلاةترركتهلانله
 تعريف البنوك المركزية .1

 كااهرا ناقتهه لاى.هرا نكهر  ك فهذقهة دسرهةواورهتحت هةققعلاوهمحقةيلاوهيهداققهرانناس هلتنافه لاىهةأوهرانواومهر  ا يهيهراسلاار
رات وةيرهراتيهتسعىهال ب  هايدهرلهسيهرلأدودتهال نكهر  ك فهحتىهيهرااسل هرا أةواوارهلاهيت ثا هيهتعواو هرلأةباوذ هبا هيهخسةاره

ه.ههرا ولحهرلاقت وافهراعوم
 يعّ يهةقه(Shawه)ههر  دسرهر س لاره نهتنوو هح كرهرلا ت ود"را نكهر  ك فهبأنهه." 
 بون وهي  هكوشه(Kitschه)لأاكنه(Elkin)ه".ههتحنو هردتن رةهرانوومهراننسف"أدهلظولتههرلجقذ يرهتك نهيهه

ه.ههبيك ه وم هيعُترهرا نكهر  ك فهةأوهرله مهراننسفهلر   يهيهرا لاا هحو هيسوذ هلجقالهيهتحنو هة لحرهرلاقت واهراق  
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ااااوهالنااااونقده ة دسااااره  قةواااارهتت تااااته" هرلألا هيعُااا يهرا نااااكهر  كاااا فهبأنااااههيهةااااقرالهراااااثلاه044-83يهراساااووقهرلج ر اااا ف هللانل
يناتهةنا لهيهرلج ر ا هراعوصا ر هلةأةوااههمملاقته.هبوايخ ورهر عنقيرهلرلادتنلااورهر واور هليخ تهالنقر سهرات وةيارهيهتعوةلاههةاتهراغاير

ه".ةلوقدها نكها نسته49بواكوة هالسلار هلقسهحساهباه

 خصائص البنك المركزي .1
:ههتت و هرا نقتهر  ك يرهبم  ق رهةنهراس وصهرال يسعهراتيهصو ذوه نهغيرذوهةنهر  دسوصهر واورهلر   اور هلةانهأبا  هذاالهرلخ او ص

ه(09بي  هلهلرخ لد هصلحره)
 ه.ههةلكوتهوهالسلارتسُرةهرا نقتهر  ك يرهةنهقِ  هأا راهة ت رينهة وة عهبولهوئوصهرلحكقةور هلتعقاه
 لاهتسعىهذالهرا نقتهإاهتحنو هرا ب هر واف هب هتتح  هةس لاورهرجت و ورهلرقت اوايره اسيهإاها ا هرانرو اوصهلأنيارره

ه.ههرلت ت
 صتلكه لاقرهلثونرهبوا نقتهرات وةيرهلر تخ  ر هلتت تتهبسلررهصكنهوهةنهراتاأثيرهيهأنيارتهوه ارهأداواو هةتنق ار هناسيه

ه.ههاسوودرهرلاقت وايرهالسلارتحنو هر
ه:ههاااك هيعُسهلجقاهرا نكهر  ك فهن نهرلهوك هر وليهلراننسفهالسلارهأة لرهن لةيلوهاس  ينهة وسوين

 ه.ههيترل هذاكهلجقاهدلررهننسيرهة ك يرهتتقاهراتنوو هلرلإة ري:هتحنو هدوودرهننسيرهةةوسع
 ه.يُيك هرا نكهر  ك فهأارعهاتع ي هراتعولدهيهراسوودرهراننسيره لىهر ستق هراسللي:هراسلليهراتعولد
 :البنوك التجارية أو بنوك الودائع: ثانيا

 تعريف البنوك التجارية .0
هرا نااقتهرات وةياارهذااتهة دسااوصهر ت ونواارهغاايرهةتخ  اار هت كاا هبيااك هأدودااته لااىهردااتن و هلار ااتهرلأااا راهرانوبلاارهالسااح ه نااس

لأدهق ااق ه"هبنااقتهراقار اات"يرُلاا ه لوهااوهرصاارلاذه.هرارلاا هألهبعااسهأجاا هق ااير هلتتعوةاا هب االرهة وسااورهيهرلا ت ااودهق اايرهرلأجاا 
اوهتجوةيارهإذرهمهتتاقا ه لاىهذاالهرلخوصاور  لاىه كااه.هراقار تهرانوبلرهالسح ه نسهرارل هيعُسهراس رهر  و عهلهو هلذاتهلاهتعُتارهبنقكل

خاا   هةثاا هبنااقتهرلااخااوةهألهبنااقتهرااا ذنهراعنااوةف هراااتيهت كاا ه لااىهرلا ت ااوده قياا هرلأجاا  هااايدهرا نااقتهر  دسااوصهرلا ت ونواارهرلأ
ه(043 هصلحره0012ق ي رهلهةسح همح سهراعنوا ه).ههرات وةيرهتت و هبر وعتهوهراعوةرهلنيو هوهر  د

ه:ههيمكنهتع يلهوهأي لوهبأنهو
.هة دساوصهننسياارهتن ا هراقار ااتهةانهرلأااا راهألهر  دساوص هلتتااو هال اقااهرات اا يهاوهاوهيهأفهلقاا هلانلاوهال ااسعهر تلا ه لوهااو"ه-

لهاارهأُ لاا ه لوهااوهرداا هبنااقتهراقار اات هلذاتهتحتاا هر  ت اارهراثونواارهبعااسهرا نااكهر  كا ف هحواا هييااك هذاااردهرانق ااودهراع اا هرلأدودااته
ه(02 هصلحره3932-3933ذسي هلهرير ه)ه."النوومهر   يهيهأفهالار

 هحو هتستن  هأةقر هراع لاءهكقار ت هلتتعهسهبتسسيسذوه نسهرارل ه(رلإق رينهلرلاقتررين)ة دسرهصوةوه  لووصهرلا ت وده"ه-
ه."ألهلأج  هك وهتنسمهق لنلوهبنوءله لىهذالهرلأةقر 
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ةاانهذااالهراتعااوةيف هيت اا هأدهراااسلةهرلأدودااتهال نااقتهرات وةياارهينح اا هيهق ااق هراقار اات هةاان هرلا ت ااود هتنااسيمهخااسةوصهة اا اوره
تار هألوتهاوهيهق اق هراقار اتهتحا هرارلا هلإارةعهرلحساوبوصهرلجوةيار ه.هةتنق ر هلتقايرهرات قي هرالا مهالتن ورهرلاقت وايرهلرلاجت و ور

ه.قيرهيهرانوومهر وليمموهاعلهوهةكو عهحو
 خصائص البنوك التجارية .1

ه:ههتسعىهرا نقتهرات وةيرهإاهتحنو هأ لىهقسةهةنهرلأةبوذ هةثلهوهةث هر  دسوصهرات وةيرهرلأخ   هلتت و هبخ و صها يسعهتي  
 وهةانهحناققهلتصهرا نقتهرات وةير هالدهغيرذاوهةانهر  دساوصهر واوار هبتياكو هةعوا هأصاقلهه:إدارة الودائع وخلق النقود

بااينهرلأااا راه(هكوايااوكوص)ذااتهراقحوااسعهرانااواةعه لااىهخلاا هخ ااقمهقوبلاارهالتحقياا ه.ه لااىهأااا راهلة دسااوصهيهصااقةعهلار ااتهةتنق اار
تتااو هااات هحسااوبوصهجوةياارهاع لا هااو هلتحقياا هرلأةااقر هإاهننااقاهلةقواارهألهراعكاااهبنااوءله لااىه لاا ه  هلتجاا فه  لوااوصه.هلر  دسااوص

 .ههار هت افهرا نقتهرات وةيرهلظولرهحوةرهيهإارةعه  ينهراننقاهيهرلت تن.هر نوصرهبس  رهلكلوءع
 تت واا هبنااسة وه لااىهراقدااو رهبااينهر ااسخ ينهلر سااتث  ينهةاانهخاالا هلااتهراقار ااتهلإ ااواعهتقجوههااوههه:القــدرة علــى الإقــراض

 .هه يعههبينهرانرو وصهرلاقت وايرهر ختللرذارهيمنحهوهتأثيرلرهك يرلره لىهح  هرلا ت ودهلتقه.هكن لين هألهخل هة واةهصقي هجسيسع
  تنت اا ه  لوو ااوه لااىهراقار اات هراناا لين هلرلألةرقهر واواار هالدهراااسخق هيهه:التعامــل فــي الأصــول النقديــة والماليــة فقــ

يارهةانهرلاداتث وةهيهراعسيسهةنهراسل  هصنتهرانقرنينهرا نقتهرات وةه(.هكواعنوةرصهألهر  ونت)ردتث وةرصهة وة عهيهرلأصق هرلحنونوره
 .ههيهرلأصق هرلحنونور هإلاهبموهينت وهه  لهوهكوةتلاتهة ودٍهألهأثو 

 هةواوارهةاسةعهالعو اس هتانعكاه.هتت و هبنسة وه لاىه ياواعهألهتنلاوصه ا ينهرانناقاه:خلق وتحطيم النقود  ناسةوهتنتا هأصاقلال
 .ههرصهيه  ينهراننقاهنسيهتحنو هأكره و سهممكنراعقر سهيهصقةعه يواعهيهراقار ت همموهاعلهوهة سةلرهة وسولوهالتغيره

 تعُاسهذاالهرلخوصاورهةانهأبا  هةاوهيموا هرا ناقتهرات وةياره انهغيرذاوهةانهرا ناقت هحوا ه: التخصص فـي الائتمـان قصـير الأجـل
ه.ههت ك ه لىهتنسيمهق لينهق يرعهرلأج هتل هرلاحتووجوصهراس يعرهالع لاء

 البنوك الاستثمارية: ثالثا
أله(هةثا هإقوةارهة دساوص)را نقتهرلادتث وةيرهذتهة دسوصهةتخ  رهيهصقي هر ي ل وصهرلادتث وةير هداقرءهكونا هإنياو وره

تساااتهسيهذاااالهرا نااااقتهةااانهيساااعقدهاتكاااقينهألهترااااقي هةأوهةاااو هثوبااا  هكو  ااااونت ه(.هكتحاااسي هر يااا ل وصهرانو  اااار)ترقي ياااره
 ااوه لااىهةأةولهااوهرلخااوصهبيااك هأدوداات هإاهجوناا هراقار ااته قيلاارهرلأجاا هغاايرهتعت ااسهيه  لوو.هراعنااوةرص هألهرلأةرنااتهرا ةر واار

تع ا هذاالهرا ناقتهيهداققهةأوهر او هلراساققهراثونقيار هحوا هتتاقاه.هرانوبلرهالساح ه ناسهرارلا  همماوهيمو ذاوه انهرا ناقتهرات وةيار
راناا لي  ه)ه.اواار هممااوهاعلهااوهأباا  هتجسااوسهلهااالهراقظولاارق ااق هرلألةرقهرات وةياار هتااقايرهةةلوهرلأةااقر هالياا كوصهرانوةاائر هلراقدااو رهر و

ه(20 هصلحره0010
 بنوك الأعمال: رابعا

وهرداتث وةيرهت كا ه لاىهةان هرلا ت اودهراالا مهاتنلوااهر يا ل وصهرلاداتث وةيرههلتلف بنقتهرلأ  و ه نهرا نقتهرات وةيرهبكقنهوهبنقكل
تحااتلاهذااالهرا نااقتهبجاا ءهصااغيرهنساا ولوهةاانهأةقرلهااوهيهصااقةعهدااوقار هلأدهذااساهوه.هألهر سااولرهاوهااو هخوصاارهرلا ت ااودهةتقدااطهرلأجاا 
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ت ت طهبعلاقرهلثونارهةاتهرا ناقتهرات وةيار هلتتسا هبر وعارهخوصارهحوا هتنت ا ه.هرةاذوهكقدوطهننسفرلأدودتهذقهردتث وةهةعو هةقه
تت تاتهبناقتهرلأ  او هبحا هإصاسرةه.ه  لوو وه لىهصقي هلإارةعهر نيآصهرلأخ  ه رهرلإق رين هر سولرهيهةأوهر و  هألهرلاداتحقرذ

تع ا ه.هوهقاسهتتحاق هإاهبناقتهتجوةيارهإذرهمهلُ اتهأنيارتهوها قوبارهصاوةةرراسنسرصهلر يوةكرهيهةي ل وصهردتث وةيرهةتنق ر هاكنها
ه(209 هصلحره3999ة رلى ه)ه.ذالهرا نقت هدقرءهب أةو همحلتهألهأجن  هلا هققرنينهرلادتث وةهر لور

 البنوك المتخصصة :خامسا
تعُاا يهرا نااقتهر تخ  اارهبأنهااوهة دسااوصهألهذوئااوصهأنُياائ هلأغاا رينهمحااساعه ااسيهإاهةاان هراناا لينهلترااقي هقرااواهةعااينهيه

ااوهبأنهااوهتنااقمهبع لوااوصهة اا اورهتااس  هنق لااوهمحااسالرهةاانهرانيااو هرلاقت ااواف هالدهأدهيكااقدهق ااق هراقار ااته.هراسلااار يمكاانهتع يلهااوهأي ل
 هلتت و ه نه(ةث هرا نكهراعنوةفهألهرا ةر ت)تتنقاهذالهرا نقتهحس هرانرواهراافهصُقاههه.تح هرارل هج ءلرهأدودولوهةنهأنيرتهو

 (394 هصلحره0008ةة ودهلهمحلقظهرحمسهجقاع ه):ههرا نقتهرات وةيرهي
 ههلسمهنيو لوهرقت وايلوهمحسالرهلا هق رةرصهتأدوسهوه:التخصص. 
 ه.لاهتعت سه لىهراقار تهتح هرارل هكنيو هة وست هب هتتقرا هةته  وعرهردتث وةر وه قيلرهرلأج ه:طبيعة الودائع

 البنوك الإلكترونية: سادسا
:هر  ارلحوصهذاالهأبا  هلةانهخاسةو و هتناسيمهقناقرصهلتناقاّهراتكنقااقجتهترقةذاوهتعكااهةسا ووصهبعاسعهرلحسيثارهرا ناقتهع يت
هرا نااك”له (Remote Electronic Banking) ”بعُااسه اانهرا نااقت”له ”رلإنترناا هبنااقت”له ”رلإاكترلنواارهرا نااقت“

ه اانها االالهه (Self-Service Banking) ”رلخسةاارهذرتواارهرا نااقت”له (Web Banks) ”راقياا هبنااقت”له ”ر ناا لي
هةقحّسهة  يهنمقذجهإاهتُييرهلوعهوهايدهراتس ووص هذالهتعساهلةغ  .(Online Banking) ”رلخطه لىهرا نك“هة رل 
هأفهلةاانهلقاا هأفهيهرلإنترناا  هةاا كره اارهر واواارهةعوةلاتااههبمختلاافهلرانوااومهر  اا اورهحسااوبوتههإارةعهةاانهراع واا هصكااينهيهيت ثاا 
 هصالحره3900هرلهاواف )ه.”بعُاسه انهر واورهرلخسةوص“ه لوهوهيرُل هةوهلذتهراتنن  هأثنوءهألهر كت  هألهر ن   هةنهدقرءهةكود 
ه(33

هذااارهاااههيتااو هحواا هرلإنترناا  ه ااره وةاارهإاكترلنواارهبقرباارهخاالا هةاانهر  اا اورهبو  دساارهراع واا هةبااطهإاهران ااقذجهذااارهليسااتنس
هر واواارهراياا لدهلإارةعهباا رةجهبتااقايرهرا نااقتهتنااقمهرلحااولاص هبعااضهلي.هلداالاهة وةاا هبيااك هر واواارهةعوةلاتااههلوااتهإجاا رءهرلات ااو 
هأله ونلاوهإةاوهالع وا  هرايخ اتهرلحوداقبهجهاو ه لاى (Personal Financial Management - PFM) رايخ ور

Intuit’s‎له Microsoft Money :رار وااوصهذااالهأةاه هةاان.هةة ياارهةدااقمهةنوبا  Quicken لهManaging 
Your Money.ه

هر واوااارهخااسةو وهبتنااسيمهرا نكواارهر  دسااوصهخلااااههةاانهتنااقمهر  ااا ي هراع اا هةاانهةترااقةهنمااطهبأنهااوهرلإاكترلنواارهرا نااقتهتعُاا  يله
هداقرءهرلأدا قا هأياومهل اقر هراسو رهةسرةه لىهلذاكه (ICT)هلرلات و هر علقةوصهتكنقاقجووه لىهبولا ت واهبعُس ه نهلر   اور

هإاهراع لوااوص هتنلواااهيهراعواواارهلراسقاارهراتكااواوف هلرفلااوينهرلأارء هبساا  رهرلخااسةوصهذااالهلتت واا .هراااسلليهألهر لااتهر سااتق ه لااى
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 ه3901اااقي ع ه)ه.را نااكهةناا هإاهاعلولااوهراع واا هح ااقةهإاهرلحوجاارهالدهر عااوةلاص هيهرلأةااودهةاانهةتنسةاارهاةجااوصهتااقايرهجوناا 
ه(281صلحره

  البنوك الإسلامية: سابعا
تتكااقده.هرا نااقتهرلإداالاةورهحسيثاارهرانيااأع هةساات سعهةاانهة ااوامهراياا يعرهرلإداالاةور هلتسااعىهإاهتجناا هراتعوةاا هبوالو ااسعهرا بقياار

ه:ههةقرةاذوهةن
 ه.ههرلحسوبوصهرلااخوةير
 ه.ههرلأةقر هر قا رهالادتث وة
 ه.ههاقار تهلرلحسوبوصهرلجوةيرر
 ههرا كوع. 

هبأحكاومهرا اوةمهرلااتا رمهإ اوةهيهلذااكهلرلاجت و وار هرلاقت اوايرهراتن وارهتحنو بهتعُثهةتخ  رهةواورهة دسوصلتع يهبأنهوه
هةااانهكغيرذاااوهر عتاااواعهر واوااارهلظو لهاااوهرا ناااقتهذاااالهلصاااوةو.هراسااا وليرهراناااو هةااانهر سااات سعهرلأخلاقوااارهلة وا هاااوهرلإدااالاةورهرايااا يعر

هةااتهتتقرااا هةةااوسعهبراا قهرلأةااقر هتقظواافهخاالا هةاانهرلت اات هلخسةاارهر واواارهأالر ااوهبتسااخيرهتت واا هأنهااوهغاايرهر  اا اور هر  دسااوص
ه.راي  ورهرا قربط

هنااسيهةياا ل ر هردااتث وةيرهأنياارره ااقهلتقجوههاوهر واواارهر ااقرةاهلااتهيتااقاهرقت اوايولههجهااو لرهبقصاالههرلإداالاةتهرا نااكهإاهلينُوا 
هر سااتسرةر هراتن واارهلتع ياا هرلاجت ااو تهراتكوااا هةلهااقمهت دااوخهيهيُسااه هلنااار.هرلحاالا هال ااو هاعوااارهإارةعه اارهر ياا لاهرااا ب هتحنواا 
ه(01 هصلحره3903راغولي ه)ه.رلت عورهلر س لاورهلرايلواور هراعسرار هة وامه لىهت تك هةن  ررهرقت وايرهإارةعهإ وةهن ن

ه:ههأةوهردتخسرةو وهاتي  
ه.ههإنيوءهة كوصهألهة دسوصهصنو ور هتجوةير هأله ةر ور:هر  وة هرلادتث وة.ه0
ه.ههيهحولاصهمحساع:هلإق رينهبسلدهاو سعر.ه3
ه.ههاس  هراتكوا هرلاجت و ت:هردتخسرمهرا كوع.ه2

رلحنلاته)ه. ورتنت تهرا نقتهرلإدلاةورهإاهائتيهرا نقتهرلادتث وةيرهلبنقتهرلأ  و  هةتهلجقاهرختلاااوصهجقذ يارهتا ت طهبم وا هاوهرايا ه
ه(29 هصلحره3992لهةورهق يوقص ه
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 نواع المؤسسات الماليةأ: الفرع الثاني
ه:انسهرختلل هتنسو وصهر  دسوصهر واورهلهتعساصهلاو وهيلتهدنحول هإ روءهبعضهراتنسو وصهراتيهلجسنوذوه نسهرا ح 

 التقسيم الأول: 
 حسب معيار الربحية تقسيم المؤسسات المالية(: 90)الشكل رقم 

 

 
ه(390 هصلحره0001حنلت ه)هةنهر سراهراروا ودهبولا ت واه لىهه:المصدر

ه

ه

ه

ه
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 التقسيم الثاني : 
لهأخا  هغايرهة ا اوره(هرا ناقت)راغا ينهةانهإنياو هوهلهرانياو هر  اوةوهحسا هذاارهراتنساو هنجاسهة دساوصهةواوارهة ا اورههحس 

ه(را نقت)ة دسوصهةواورهة  اوره
 تقسيم المؤسسات المالية حسب الغرض(: 91)الشكل رقم 

ه
ه(390 هصلحره0001حنلت ه)هبولا ت واه لىههودةنهر سراهراروا :هالمصدر                             

را ناقته  اوةعه انهة دساوصهةواوارهك اوهذك ناوهآنلاوه: وندرج الفرو بين المؤسسـات الماليـة غيـر المصـرفية والمصـرفية فـي ا تـي
رالااا قهباااينهر  دساااوصهر واوااارهر  ااا اورهلغااايرهر  ااا اورهيهرداااتن و ههليمكااانههااااااكه هإاةرجهاااوهنااا نهتنساااو وصهر  دساااوصهر واوااار

 (3991-3998خلو  ه)ه.راننقاهراقار ت هنقاهران لينهر  نقحرهلإنيوء
هر  ا يهراع  هتلقيضه لىهتح  همهلاكنهوهر   يه   هتيوبههراتيهر  دسوصهذت :المؤسسات المالية غير مصرفية هي

هتكاااقدهباااأدهيكتلاااتهلاكااانهة ااا اورهرنهاااوه لوهاااوهراناااق هي ااا هلاه هلةااانهر  اااوةيهلظاااو فهةااانهلرحاااسعهلظولااارهألهبجااا ءهتع ااا هلانهااو
هر واورهرلادتيوةرصهلةكوت هراعنوةفهرا ذنهة دسوصهةثولهوهانطهةواورهة دسوص

هبن اق هيتعلا هاو اوهر  ا يهراع ا هتا خوصه لاىهح ال هرااتيهر واوارهر  دسوصهتلكهلذته:المؤسسات المالية المصرفية هي
ه.ة  اورهقونقنورهصوغرهلا هتقظولهوهلر واعهراقار ت
ه
ه
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 التقسيم الثالث : 
ه.يقن هذاكهيك هر قرليلرا هحس هذارهراتنسو هنجسهة دسوصهراقدو رهر واورهلهة دسوصهةواورهأخ  

 أنواع المؤسسات المالية: (91)رقم الشكل 

ه
ه"02صهه3993 هجوةعرهرلإدكنسةيرهالبورصات و المؤسسات الماليةراغلوةهرلحنلت هةةورهق يوقص هه:المصدر

‎0 .همؤسسات الوساطة المالية
‎0.0  .هتعريف الوساطة المالية
‎هبنكوارتعُ يهراقدو رهر واورهبأنهوه  لورهإق رينهرلأةقر هراتيهيت هرقتررنهوهةنهقِ ا هة دساوصهةواوار هداقرءهكونا هبنكوارهألهغايره.

يهاسيه.هتنقمهذالهر  دسوصهبج تهر سخ رصهرالو  رهةانهرلأاا راهلر  دساوصهلغيرذاو ه هتق يعهاوه لاىهرلأ ا ريهر توجارهالت قيا 
ه.ذااارهرانيااو هإاهتحنوااا هراتااقر دهباااينهة ااواةهرلااخاااوةهلةترل ااوصهرات قياا  همماااوهيعاا  هراكلاااوءعهيهتااسرل هرلأةاااقر هارخاا هرلاقت اااوا

ه(3991-3998خلو  ه)
‎1.0 .  ه(الوسطاء الماليون)تعريف مؤسسات الوساطة المالية

‎بياا رءهرلألةرقهر واواارهرلألاواارهراااتيهتُ ااسةذوهراياا كوص ه هتعوااسههتنااقم.هذااتهتلااكهراكوونااوصهراااتيهتتقدااطهيهراتعوةاا هةااتهرلألةرقهر واواار
ااوهار وعااره  لهااو هلتياا  ها ل لااوهة وسااورهةثاا ه.هبوعهااوهيهراسااققهراثونقياارهال ااسخ ينهكااألةرقهةواواارهثونقياار تتنااقاهذااالهر  دسااوصهلانل

ه:دنتنول هذالهرلأنقراهبواتل و هك وهيلته.راقدروءهراتعوقسيين هلراثونقيين هلألائكهرااينهيتلنقدهراقار ت هللدروءهرلادتث وة
 هالوسطاء الذين يتلقون الودائع
‎تااأتيهذااالهراقار ااتهةاانه.هتعت ااسهذااالهرالئااره لااىهراقار ااتهك  ااسةهة وسااتهاااالةرقهر واواارهراثونقياارهراااتيهتُسااتخسمهاتنااسيمهراناا لين

أبااا  هرلأةثلاااره لاااىهذااا لاءهراقداااروءهرا ناااقتهرات وةيااار هرااااتيهتج اااتههلةااان.هرلأااا را هألهر يااا ل وصهرات وةيااارهلرا ااانو ور هألهرلحكقةاااوص
ه(3991-3998خلو  ه)ه.رلأةقر هةنهراقار تهلتستخسةهوهاتل ورهرحتووجوصهرات قي هر ختللر
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 هالوسطاء التعاقديون
‎ر واواارهناسهر خااو  هر ت لاارهراااتيهقاسهتاا ث ه لااىهممتلكااو  هألهيتعوقاسهذاا لاءهراقدااروءهةاته  لا هاا هنااسيهرلااخااوةهألهتاقايرهرلح ويااره

ه(3991-3998خلو  ه)ه:ةنهأب  هأنقر ه .هحوو  
ـــى الحيـــاة  ـــأمين عل بتناااسيمه(هغوا لاااوهةااا كرهتاااأةين)راتاااأةين هب ااالره وةااار هذاااقه ناااسهيلتااا مهبمقج اااههرا اااوةنه :شـــركات الت

تناقمهذااالهرايا كوصهبج ااته.هتعقي اوصه ناسهتحناا هةاو  هةعوناارهتا ث ه لاىهر اا ةنهااههألهأةقراااه هلذااكهةنوباا هقساطهألها ي ارهةواواار
وخقخر ه هتسااتخسمهذااالهرلأةااقر هلإق رنااهوهإاهأقسااو هراتااأةينهةاانهحااوةلتهرا ااقراصهلح ااويته هةاانهةااو  هراقاااوع هراع اا  هألهراياا

نااار هتسااوذ هيهتج وااتهرلأةااقر هلإ ااواعهنااخهوهيه.هة دسااوصهأ  ااو هأخاا  هألهال اا ةنهلهاا هأنلسااه هب اا ودهرلأقسااو هر ساق اار
 .دققهةأوهر و 

فهاتاأةينهرلاداتن رةهتي  هذالهرالئرهأي لوهصنواي هراتنو سهلصنواي هراتأةينهلر عوةاوص هرااتيهتع ا هبانلاهر  اسأهراتعوقاس 
ه.ر وليهاع لا هو

  هالثانويينالوسطاء
‎ ةانهأةثلاته ه.هيرُل ه لوه هذارهرلاد هلا ت واذ هبيك هك يره لىهة دسوصهةواورهأخ   هةثا هرا ناقتهرات وةيار هات قيا هق لناه

ه. نترناارهةانهر  دساوصهرلأدودااورةا كوصهرات قيا  هرااتيهتع اا هكقداوطهثاونقفهيهتااقايرهراساوقارهرالا ةارهالع الاءهبنااوءله لاىهر اقرةاهر
‎(3991ح و ر ه)

 هوسطاء الاستثمار
‎ينسمهذ لاءهراقدروءهألةرقلوهةواورهةتنق ر هدقرءهق يرعهأله قيلرهرلأج  هيمكنهال ستث  هرلاحتلاوظهناوهالاتررصه قيلارهألهبوعهاوه ناسه

ه(3991ح و ر ه)ه:ةنهأةثلته .هرلحوجرهإاهراسوقار
ه.صنواي هردتث وةهرلأده 

ه.صنواي هردتث وةهراسنسرص
ه.صنواي هردتث وةهرلألةرقهر واوره قيلرهرلأج 

‎3 .هالمؤسسات المالية الأخرى
‎ر واواار هتجااوةه هتننسا هر  دسااوصهر واواارهرلأخاا  هإاه ااسعهائاوص هتياا  هةوداا عهرلألةرقهأ االاله(92)ةقاا هك اوهيقناا هرايااك ه

ه:دنتنول هذالهرلأنقراهبواتل و هك وهيلت.هرلألةرقهر واور هبنقتهرا ذنهراعنوةف هلر  دسوصهر واورهلراننسيرهراسلاور هلغيرذو
- ‎هبنوك الرهن العقاري

‎ات قيا هبناوءه(هةذان)ذالهرا نقتهيه  ذهرلألةرقهر واورهرلجسياسعهيهرلأداقرقهر واوار هحوا هتن ا هرلألةرقهر واوارهك ا ونوصههتتخ ص
تت و هذالهر  دسوصهبر وعرهخوصر هإذهلاهتعُترهلدروءهةواوينهبو عثهراتنلوسفهةث هرا ناقتهرات وةيارهألهةا كوصه.هر سوكنهرلجسيسع

 اااسةعهةااانهرلجهاااوصهر نو ااارهإاه.ه هألةرقلاااوهةواوااارهثونقيااارهخوصااارهناااوراتاااأةين هلأنهاااوهلاهللااا
ُ
ينت ااا هالةذاااوه لاااىهننااا هرلألةرقهر واوااارهر 

ه(04 هصلحره3992رلحنلتهلهةورهق يوقص ه)ه.ر ستث  ين همموهاعلهوهحلنرهلص هيه  لورهرات قي هراعنوةف



 البنوك والمؤسسات المالية                                :                                   الفصل الأول
 

11 
 

- ‎ هالمؤسسات المالية والنقدية الدولية
‎تناااقمهبت  واااته.هذاااتهة دساااوصهتت اااول هأنيااارتهوهر واوااارهحاااسلاهراسلاااارهراقرحاااسع هحوااا هتع ااا ه لاااىهر ساااتق هرااااسلليهألهرلإقلو ااات

ةااهسصهذااالهر  دسااوصهترااقةلرهك اايرلرهخاالا هراعنااسينه.هر ااسخ رصهةاانهال هةتللاار ه هتعوااسهإق رنااهوهألهردااتث وةذوهيهال هأخاا  
خيرينهةنهراث ونونووصهلراتسعونووص هةساق رهبتنسمهتكنقاقجووهر علقةوصهلتعساهلدو  هرلات و هةانهجهار هلبا ل هراعق ارهلتقداتهرلأ

ذاارهراتراقةه ا  هةانهقاسة وه لاىهمموةدارهأنياررهرات قيا هلرلاداتث وةه ارهرلحاسلا همماوه.هرلأنيررهرلاقت وايرهراسلاورهةنهجهرهأخا  
ه(04 هصلحره3992رلحنلتهلهةورهق يوقص ه)ه.رانوومهر وليهراعو تهجعلهوهلا  لوهة وسولوهي

- ‎هسماسرة الأوراو المالية وتجار الأوراو المالية
‎ ذ لاءهلدروءهبينهبو عتهلةيترفهرلألةرقهر واور هاكنهالةذ هلاهينت ا ه لاىهرا حا ه انهرلأ ا ريهلإصاومهرا النوصهبوانه ههيُيك

اواس ودا عهيسااهلقدهراع لوارهالدهتح اا هر خاو   هبون اوهينااقمهرات اوةهبياا رءهرلألةرقهر واوارهلحساون هرلخااوص همحتلواينهنااوه.هاحسا 
.هلبواتولي هيتح  هرات اوةهةاو  هراتنل اوصهراساققورهر  ت رارهباوةتلاتهذاالهرلألةرق.هةهتحن هأةبوحلو لىهأة هإ واعهبوعهوهلاحنلوهبأدعو

يلعاا هكاا هةاانهراس وداا عهلرات ااوةهالةلرهحوقيلااوهيهتع ياا هراسااققهراثونقياارهاااالةرقهر واواار هلتحسااينهتااسا هر علقةااوصهبااينهر تعااوةلينهيه
 (00 هصلحره3992رلحنلتهلهةورهق يوقص ه)ه.رهيهذالهرلأدقرقرلأدقرقهر واور همموهيس  هراسوقارهلرايلواو

 ك والمؤسسات الماليةو وظائف و تأسيس البن: المبحث الثاني

هرانونقنوارهلرايا ل هراكووناوصهذاالهبتأدواهر تعلنرهرلجقرن هر  ح هذارهيأتيهر واورهلر  دسوصهرا نقتهةوذوره لىهراقققيهبعس
هه.نوهت رلتهراتيهرلأدودورهراقظو فه لىهرا قءهيسلطهك وه هر واورهر نوقةرهارخ هلنيو هوهللاا وهتحك هراتيهلراتنوو ور

 وظائف البنوك والمؤسسات المالية : المطلب الأول
ه:صوةوهرا نقتهلر  دسوصهر واورهللرهةنهراقظو فهنأتيه لىهذك ذوهك وهيلت

 وظائف البنوك : ولالفرع الأ
‎تُيااك هرا نااقتهةكواا عهأدودااورهيهرا نواارهراتحتواارهلأفهرقت ااوا هحواا هتاا افه  ق اارهةاانهراقظااو فهراااتيهتت ااول ه اا اهراقدااو رهر واوااره

يمكانهت انوفهذااله.هاتي  هأالرةرلهتنلوسيرهلحسيثر هبولإناوارهإاهلظاو فهصقيلوارهلننسيارهتاس  هرداتن رةهرانواومهرلاقت اوافهلتن وتاه
ه(09-00 هرا لحوصه3901لرن  ه)ه:ظو فهلتحلولهوه لىهرانحقهراتوليراقه
‎ه(الكلاسيكية)الوظائف التقليدية  :أولا
‎ راقظااو فهراتنلوسياارهال نااقتهيهرلأنيااررهرلأدوداااورهراااتيهةااكل هجااقذ ه  لهااوهةنااااهنيااأ و هلذااتهتعُكاااهالةذااوهك  دسااارههتت ثاا

ه:لدوررهيهرانوومهر ولي
 هألهمحاساعهرلأجا  ه(رلجوةيار)داقرءهكونا هتحا هرارلا هه–تناقمهرا ناقتهبوداتن و هراقار اتهبأةاكولهوهر ختللارهه:قبول الودائع. 0

ذالهراع لورهتعُ  هراثنرهيهرانواومهر اوليهلتاقا ه.همموهاعلهوهة ك رلهات  وتهراسوقارهرالو  رهةنهرلأا راهلر  دسوصه–ألهلار تهراخوةيره
ه.رلأدووهاتلعو هراقظو فهرلأخ  
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تساااتخسمهرا ناااقتهراقار اااتهرل عااارهاتاااقايرهرات قيااا ه لاااىهةاااك هقااا لينهألهه:تشـــغيل المـــوارد عبـــر القـــروض والاســـتثمارات. 1
ذاارهراتاقر دهنا لةفها ا ودهقاسةعه.ه هةاتهة ر اوعهراتاقر دهرااسقو هباينهراساوقارهلرا بحوار(ةث هراسانسرصهألهرلأداه )تنق رهردتث وةرصهة

ه.را نكه لىهتل ورهرارل وصهرالقةيرهالسح هةتهتحنو ه و سهةوليهيس  هردتسرةته
ــين المــدخرين والمســتثمرين. 2 (هر ااسخ ينهألهر ن نااين) واواارهتعُااسهرا نااقتهحلناارهلصاا هبااينهأصااحوبهرالااقر ضهر:هالوســاطة ب

ذااارهراااسلةه.ه هممااوهيُسااه هيهةقر نااره اا ينهراننااقاهل ل هااوهيهرلاقت ااوا(ر سااتث  ينهألهر نترنااين)لرلجهااوصهراااتيهتحتااوجهإاهةأوهر ااو ه
ه.يع  هراكلوءعهراتخ و ورهال قرةاهر واور

ر لورهلرلأجن وار هلتساهو ه  لواوصهرا ا يهرااتيهتي  هذالهراقظولرهراتعوة هبواع لاصهه:تجارة النقود وعمليات الصرف. 4
ه.تس  هرات وةعهراسلاورهلر لور همموهاع هرا نقتهلا  ولهة وسوولهيهردتن رةهأدقرقهراننس

‎هالوظائف الحديثة :ثانيا
‎سياار هممااوهيعكاااهةااتهترااقةهرلأنو اارهرلاقت ااوايرهلراتكنقاقجوااو هتقدااع هلظااو فهرا نااقتهاتياا  هأالرةرلهةتنسةاارهتت ااول هرلحااسلاهراتنلو

ه(3991-3998خلو  ه)ه:قسة وه لىهراتكوفهةتهر ترل وصهر عوص ع
تنااااسمهرا نااااقتهخااااسةوصهردتيااااوةيرهلإارةياااارهالع اااالاءهتياااا  هإارةعهر  تلكااااوص هتنوااااو هرالاااا صهه:إدارة الأعمــــال والاســــتثمارات. 0

ه.رلادتث وةير هلت  و هردتررتو ووصهةواورهلرقت واير همموهيعُ  هةنهقو رهخسةو وهغيرهرات قيلور
ذاااتهلظولااارهتناااسةجهنااا نهأصااا ح هرا ناااقتهلا  اااولهة وساااوولهيهتاااقايرهرانااا لينهراعنوةيااارهاااااا را هلهه:تمويـــل الإســـكان الشخصـــي. 3

ه.رلا ت وده قي هرلأج هراافهيس  هتحسينهةستق هر عويرهليُحل هرانرواهراعنوةفهك ح تهالن قهرلاقت واف
ــة. 2 ــة ودعــم التنمي نووبااره اانه(هةثاا هراك  وااولاصهلراساانسرص)تيااوةتهرا نااقتهيهلااتهرلألةرقهرات وةياارهه:تحصــيل الأوراو التجاري

ه.اتن ورهرلاقت وايرهةنهخلا هتقجوههر قرةاه قهر يوةيتهرلادتررتو ورراع لاء هلتسوذ هيهصقي هخرطهر
تتاقاهرا ناقتهتن وارهرلااخاوةهلرلاداتث وةه لاىهر ساتقيينهر لاتهلرااسللي هةانهخالا هتناسيمهحلاق هه:التمويل الداخلي والخارجي. 4

ه.رهرلحسلاصقيلورهة تك عهتعُ  هراتكوة هرلاقت وافهراعو تهلتس  هر  والاصهرات وةيره 
‎هالوظائف التمويلية والنقدية: ثالثا
‎تاا ت طهذااالهراقظااو فهبااسلةهرا نااقتهيهإارةعهراسااوقارهراننسياارهلا اا هراسووداارهراننسياارهالسلااار هممااوهاعلهااوهةاا يكولهأدودااوولهال نااقته

ه:ر  ك ير
ــة. 0 لتنوااو هتااسرللهوهبااينه(هصهلرلألةرقهراننسياارراع االا)تتااقاهرا نااقتهتق يااتهراننااقاهرانونقنواارهه:تــوفير وتنظــيم تــداول النقــود القانوني

ه.رلأا راهلر  دسوص همموهي  نهردتن رةهراسوقارهيهرلاقت وا
تنااسمهرا نااقتهرات قياا هر  وةاا هالنرو ااوصهرلاقت ااوايرهر ختللاار هلتع اا هكننااوعهلإ ااواعهصقياا هه:تمويــل الاقتصــاد وإعــادة التمويــل. 3

ه. ك ف همموهيس  هردت  رةيرهرانيو هرلاقت وافرا نقتهرلأخ  هةنهخلا هراتعولدهةتهرا نكهر 
 هلتسُة ذوه ناسه(تقدتهراننقا) نسهةن هران لينه”هننقاهراقار ت“ةنهخلا هآاورهرلإ ت ود هتنُيئهرا نقته:هإنشاء وتدمير النقود. 2

ه. همموهي ث ه لىهراكتلرهراننسيرهيهرلاقت وا(رنك وشهراننقا)دسراهذالهران لينه
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را نقتهر  سةهرا  وستهالا ت ودهق يرهل قي هرلأج  همموهيُحل هرلادتث وةهلرلادتهلاتهليعُ  هراسلةعههتعُس:همنح الائتمان. 4
ه.رلاقت واير

نووبره نهراع لاء هلتُقا هخسةوصهرلحلاه(هةث هرلأده هلراسنسرص)تيترفهرا نقتهلت وتهرلألةرقهر واورهه:تداول الأوراو المالية. 0
ه.رلآةنهلهو همموهيس  هأدقرقهةأوهر و 

تتقاهرا نقتهااتهر  واغهةنهرلا ت وارصهر خ  رهالع لاء همموهيُسه هإارةعهراتسانوصهراننسيرهه:إدارة الاعتمادات الخاصة. 8
ه.راكلوءعهر واورليعُ  ه

 وظائف المؤسسات المالية: الفرع الثاني
‎تعُسهرلأةقر هراي يودهرلحوقفهراافهيغافهران قهرلاقت وافهلي  نهرلادتن رةهيهأفهنواومهرقت اواف هحوا هتت لاىهألوتهاوهيه

ذاارهراساووق هتار هر  دساوصهر واوارهكعن ا همحاقةفهيههلي.هقسة وه لىهتوسيرهرلأنيررهرلاقت وايرهر ختللرهلا  هراتن ورهر ستسرةر
.هتع ياا هراكلااوءعهرلاقت ااوايره لااىهر سااتق هرانااقةت هلذاااكهةاانهخاالا هأار هااوهاااثلا هلظااو فهجقذ ياارهتُيااك هأدااووهالةذااوهرالعّااو 

ه(09 هصلحره3993-3992احموا ه)ه:يمكننوهردتع رينهذالهراقظو فهلتحلو هأبعواذوه لىهرانحقهراتولي

‎0 .وسيلة التبادل : 
‎تت حااااقةهرلأنيااااررهرلاقت ااااوايرهحااااق ه  لوااااوصهرا وااااتهلراياااا رءهالساااالتهلرلخااااسةوص هحواااا هتتلو اااا هأ اااا ريهةتعااااساعههةنت ااااقده

تت سااسهراقظولاارهرلألاهال  دسااوصهر واواارهيهتنااسيمهوههلهلةسااتهلكقدهيهدااققهاينااوةوكتهيترلاا هأالرصهاعّوااارهاتسااقيرهر عااوةلاص
ا ااسلالهةاانهرلا ت ااواهراكلااته لااىهراننااسهر ااوافهكقدااولرههلآاوااوصهت ااوا هة ناارهتنُلاا هةاانهراتعنوااسرصهلراتكااواوفهر  ت راارهنااالهراع لوااوص

اتحاقيلاصهرلإاكترلنوار هرااتيه هرا روقاوصهرلا ت ونوار هلر(راياوكوص)اات ه قةصهذالهر  دسوصهأالرصهةواوارهة تكا عهةثا هرا اكقته
ه.هتُسه هيهتس يتهلتيرعهرات وا هرات وةفهلتنلوصهر خو  هر  ت ررهبح  هراننقا

ذارهراترقةهلاهيع  هراكلوءعهرلاقت وايرهاحس  هب هيس  هأي ولهردتن رةهرانواومهر اوليهةانهخالا هتنلوا هرلا ت اواه لاىهراساوقاره
ه. دسوصهةنهإصومهةعوةلا  هبسلادرهلأةودراننسيرهر واير همموهيُمكّنهرلأا راهلر 

‎3 .هتوجيه الادخار نحو الاستثمار
‎هت افهر  دسوصهر واورهالةرلهحوةولهيهتحقي هر سخ رصهرال ايرهلر  دسورهإاهردتث وةرصهةنت ارهتُساه هيهتع يا هران اقهرلاقت اواف.

صهر واواارهةثاا هرا نااقتهلصانواي هرلادااتث وةهالااقر ضهر واواارهةاانهتعت اسهذااالهراقظولااره لااىهة اسأهراقدااو رهر واواار هحواا هتج ااتهر  دساو
رلأا راهألهراي كوصهراتيهتت ول هرحتووجو وهرلاداتهلاكور هلتعُواسهتقجوههاوه اقهر ساتث  ينهألهةلراهرلأ  او هراااينهيحتاوجقدهإاهةأوه

ألهصقياا هر يااوةيتهرلادااتث وةير هممااوهيُحناا ههتت لااىهذااالهراع لواارهيهةاان هراناا لين هرلا ت ااوارصهر سااتنسير .هةااو هاترااقي هةياا ل و  
 هصالحره3993-3992احماوا ه).هتحنو ه و سهال سخ ينهلا  هرلأنيررهرلإنتوجورهرااتيهتعُا  هراتن وارهرلاقت اواير:هاو سعهة الجر

ه(09



 البنوك والمؤسسات المالية                                :                                   الفصل الأول
 

11 
 

بولاحتووجاوصهرلاداتهلاكور هلذناوهتك انهألوارهراسووداوصهيعت سهح  هذاالهر اسخ رصه لاىهرالاو ضهر تاوذهةانهرااسخ هبعاسهراقااوءه
ه.ر واورهيهتحلو هرلااخوةهلتقجوههه قهرانرو وصهذرصهرلألاقيرهراتن قير همموهيعُو هرلأث هرلاقت وافه لىهرلت ت

‎2 .هه:التأمين ضد المخاطر
‎ لااىهتااقايرهةا كرهأةااودهرقت ااوايرهتح ااتهرلأااا راههتت ساسهراقظولاارهراثواثاارهيهقااسةعهبعاضهر  دسااوصهر واواار هلخوصاارهةا كوصهراتااأةين 

تعت ااسهذااالهراقظولااره لااىهة ااسأهتج وااتهر خااو   هحواا هتاُاق اهرلخسااو  هر ت لاارهرانوتجااره اانه.هلر  دسااوصهةاانهر خااو  هغاايرهر تققعاار
هنلا هةانهراعا ءهرالا افرلحقرا هةث هراكقرة هرار وعور هرلح ر   هألهرلأ ةوصهرا حورهه لىه  ق رهلردعرهةنهر  ةنه لوه  همموهيهُ

 ناااسهتحنااا هر خاااو   هتناااسمهذاااالهر  دساااوصهتعقي اااوصهةواوااارهصُكّااانهر ت ااا ةينهةااانهرداااتعواعهرداااتن رةذ هرلاقت اااوافهلرداااتئنويهله
ذااارهراااسلةهلاهينت اا ه لااىهرلح وياارهر  وةاا عهاحساا  هباا هيمتااسهاتع ياا هراثناارهيهرانوااومهرلاقت ااواف هممااوهيياا ته.هأنياارته هرلإنتوجواار

 ه3993-3992احماااوا ه)ه.ياا كوصه لاااىهرلادااتث وةهيهةياا ل وصه قيلااارهرلأجاا هالدهرلخااقيهةااانهرلخسااو  هراكوةثوااررلأااا راهلرا
ه(00صلحره

ه.لنار هتُسه هة كوصهراتأةينهيهتع ي هر  لنرهرلاقت وايرهلقسةعهرلت ته لىهةقرجهرهراتحسيوصه

 البنوك والمؤسسات الماليةإجراءات تأسيس : المطلب الثاني
هالن رذرن ونوههنوهر ع ق هالتي يعوصهلانلوهر  دسوصهذالهتنفه لوهوهاتأدواهقونقنورهال نقتهلر  دسوصهر واورهأدا

ههلرلادتن رةهلراكلوءع
 الترخيص: الفرع الأول

 تعريف الترخيص: أولا
ذقهإج رءهألليهإا رةتهاتأدواهأفهة دسرهةواورهألهبنكهألهاات هاا لاهال ناقتهرلأجن وارهيهرلج ر ا هييايرهإاهرلإجا رءهرااافهيمان ه
ااوهالياا ل هلرالااقر  هراااتيهتحااساذوهراساالروصه بمقج ااههكوااودهرقت ااوافهألهااا افهرلحاا هيهمموةداارهنيااو هةعااينهناا نهنرااوقهمحااسا هلانل

نوو واارهأدودااوره ااسيهإاهناا ودهرلاةتثااو هال عااوييرهرانونقنواارهلرالنواار هممااوهيعاا  هر نواساارهراعواااار هليعااسهراترخااوصهأارعهت.هراتنوو واار
ك اوهيُساتخسمهراترخاوصهيهراعسياسهةانهرانرو اوصهةثا هرا ناقت ه.هلينل هةنهر خو  هرلاقت وايرهلرلاجت و ورهر  ت ررهبأنيررهةعونار

ه.لرهيهذالهرلولاصهصتلكهراكلوءعهلرانسةعهر واورهلراتيغولورهر نود رلراروقر هلرلات ولاص همموهي  نهأدهر  دسوصهراعوة
هيُمث هراترخوصهإج رءلهةقوبولوهتت نولهرلإارةعهراعوةرهألهرلهوئوصهراتنوو ورهناسيهإخ اواهرلأنياررهرلاقت اوايره  رجعارهاقونارهلةُل  الر

ةدارهةقوبارهةسات  عه لاىهرانياو هرلاقت اوافهر  ا  ذهباه همماوهيمكنهاوهليتُو هذارهرلإج رءهالسالروصهمموهق  هةن هر قرانره لىهمموةدتهو
ك ااوهيمكاانهااااارةعهااا ينهةاا ل هخوصاارهتتلااولصهت علااوهلألواارههةاانهراتااسخ ه نااسهرا اا لةعها اا طهراسااققهألهحموياارهر  االحرهراعوةاار

ه.رانيو هألهةستق هةو  ل همموهيس  هبم لنرهتنوو ورهتتكوفهةته  وعرهك هقرواهرقت واف
قدهراننسهلران ين هايدهراترخوصهلاهيعُسهإذنلوهنهو ولوه  رلارهرانيو هر   ي هب هذقه  اهخرقعهألاورهتتو هتأدواهرا نكهيهقون

لالي لاهيهمموةدرهرانيو هر   يهرالعلت هيترل هرلأة هرلح ق ه لىهرلا ت وا هراافهيعُسه.هألهر  دسرهر واورهألهإنيوءها اهلهو
ه.ردتولوءهر عوييرهرانونقنورهلراتنوو ورهر رلقبرإج رءلهإنواولوها  وده
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ليتناقاههيهقرواهرا نقتهلر  دسوصهر واورهيعُسه  اهخرقعهتأدوسورهتترل هلاحنلوهرلح اق ه لاىهرلا ت اواه  رلاارهرانياو هر  ا يله
ه(20صلحره ه3939تل سوا ه)ه:راترخوصهإاهأةبعرهأنقراه لىهرانحقهرلآتي

 ؛ليكقدهذاكهيهحوارهإنيوءهبنكهألهة دسرهةواورهدقرءهكون هل نورهألهأجن ورهراترخوصهبولإنيوء -
 ؛ةتهة ر وعهة سأهر عوةلرهبو ث هراترخوصهبلت ها لاهال نقتهلر  دسوصهر واورهرلأجن ورهيهرلج ر   -
 ؛راترخوصهبلت هةكوت هصثو هرا نقتهرلأجن ور -
 راترخوصهبتعسي هرانقرنينهرلأدودورهةنه  يهمحوااهبنكهرلج ر   -
 إجراءات وشرول الحصول على الترخيص : ثانيا

رلح ق ه لاىهراترخاوصهبينياوءهبناكهألهة دسارهةواوارهبناوءه لاىه لا هأحاسهر  دساينهلبعاسهرداتولوءه  ق ارهةانهرايا ل ههيت 
 هحواا هل ااته  لواارهراترخااوصه  رجعااره3998/90/34را ااواةه اانه لاااهراننااسهلراناا ينهبتااوةيخهه93-98حااساذوهرانوااومهةقاا ه

ه(89 هصلحره3901 كوةر ه)ه:اقونرهتي  ه سعهجقرن هة وسور
هقونقنولوهيس  هاههبواع  هيهرانرواهر   ي هلي  نهرات رةههبولحقك رهرا ةوسع ه.ييتر هأدهيتخاهرا نكهألهر  دسرهر واورهةكلال

لر واوار همماوهيعكااها هأدهيمتلكهرا نكهألهر  دسرهر واورهةأوهةو هتأدوستهكاويٍها ا ودهقسةتاهه لاىهراقااوءهبوات رةوتاههراتياغولوره
ه.قسةتهه لىهتح  هر خو  هر واورهلرلاقت واير

يتعااينهتقنااو هنرااوقهرلخااسةوصهر  اا اورهراااتيهدااوت هتنااسيمهو هدااقرءهكوناا هةتعلناارهبوات قياا هلرلادااتث وةهألهبتنااسيمهخااسةوصهة اا اوره
هنووللاوهيخ تهر  دسقدهلر سيرلدهاتنوو هاقو هةنهحو هراكلاوءعهلرلخارعهلههةق ورهلتنلوسير ر هنوار هحوا هيُياتر هأدهيمتلكاقرهدا لال

ه.لخرعله  ونرهيهرلو هر وليهلر   يها  ودهرلإارةعهرالعوارهال  دسر
ليهحااو هةاااضهرارلاا  ه.هبعااسهتنااسيمهر لااف هل ااتهرارل ااوصهاتحلواا هةعّ اا ها اا ودهردااتولو هوهال عااوييرهر واواارهلراتيااغولورهر رلقباار

ك اوهأده.هبعاسهااترعه ةنوارهمحاساع هةاتهإجا رءهراتعاسيلاصهر رلقبارهاتحساينهرلاةتثاو هال عاوييرهراتنوو وارهيمكنهال  دسينهإ واعهتنسيمه
ه.إ واعهرا اضهتلت هرلو هأةومهرلجهوصهرارو نرهلالوذهرلإج رءرصهرانونقنورهر نود رهالرعنهيهران رة

اكل ااوهكوناا هإجاا رءرصه.هئاارهرلادااتث وةيرهيهرانرااواهر ااولييمثاا هنوااومهراترخااوصهر  اا يهأحااسهراعقرةاا هرلأدودااورهراااتيهتاا ث ه لااىهرا و
ةانهنوحوارهأخا   هاايدهتعنواسه.هراترخوصهلرنحرهلد يعرهلةلوار هكل وه راصهجوذبورهرانرواهر   يهالادتث وةرصهر لورهلرلأجن وار
وكوارهرانراواهر  ا يهل لاىهران اقهرلإج رءرصهلتأخ هرا الاهقسهيث طهةغ رهر ستث  ينهيهاخق هراسقق همموهينعكاهدال لوه لاىهاينوة

ه.رلاقت وافهبيك ه وم
 الإعتماد: الفرع الثاني

 تعريف الإعتماد: أولا
يمكاانهتع ياافهرلإ ت ااواهبأنااههراترخااوصهرلإارةفهرااالا مه  وةداارهر هناارهر  اا اورهلراااافهلاهيمكاانهرلح ااق ه لوااههإلاهبعااسهردااتولوءه

ذهيعترهثواهإج رءهبعسهرلح ق ه لاىهراترخاوصهيهإ اوةهنا ودهأةانهرا باو نهلراغاير هراي ل هرانونقنورهلراتنوو ورهالسخق هإاهر هنرهإ
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لذقه  وةعه نهإج رءهردتثنو ته  وةدره  لورهتجوةيرهلراتيهتعسهخ قصورهتت و هنوهر هنرهر   اورهاولأص هذقهح يرهمموةدارهرلأ  او ه
ه(48 هصلحره3939ر س ه)ر ي اهرا نقتهلر  دسوصهر واورهرات وةير هلبواتوليهاولح ق ه لىهرلإ ت واهيعترهرحتكوةهخصهبهه

‎ةانهقاونقدهرانناسهلرانا ينهيهرلج ر ا هةا  ولهجقذ ياولهات كاينهرا ناقتهلر  دساوصهر واوارهةانهه03رلا ت واهراافهتانصه لواههر اواعههيعُس
اوقنااا هه93/98لقاااسهجاااوءهرانواااومهراتنلواااافهةقااا ه.هة رلاااارهأنيااارتهوهبياااك هقاااونقا هلذااااكهبعاااسهرلح اااق ه لاااىهراترخاااوصهرلأللي

يمكاانه.هت اوا همماوهيعكااهراتا رمهر ياا اهب ا ودهرداتن رةهرانواومهر اوليهلحمويارهرلاقت اواهراناقةترلإجا رءرصهلرايا ل هر تعلنارهناارهرلا 
ه:تحلو هذارهرلإ وةهرانونقاهلتسر ووتهه لىهرانحقهراتولي

هالقانونية للحصول على الاعتماد الإجراءات:‎ثانيا
‎ رااتيهه–بماوهيهذااكهرالا لاهراتوبعاره  دساوصهةواوارهأجن وارهه– هيتعينه لىهرا نكهألهر  دسرهر واوره93/98رانوومهةق ههبمقج

ةاانهه03ح ال ه لااىهراترخااوصهرلألليهأدهتنااسمه ل ااولهةةوااوله ااوااهبنااكهرلج ر ا هالح ااق ه لااىهرلا ت ااواهر ن ااقصه لوااههيهر ااواعه
رلا هإةااوقهراقثاو  هلراسانسرصهرانونقنوارهرااتيهتث ا هرداتولوءهرايا ل هر اساع هلذااكهيهةهلارهليترلا هذاارهرا.هقونقدهراننسهلران ين

يُيااك هذااارهرلأجاا هإ ااوةرله ةنوااولهصااوةةولهيهااسيهإاهناا ودهرلجسياارهلرلااتاا رمهةاانه.هةااه رلهةاانهتااوةيخهت لوااغهقاا رةهراترخااوصه03أق ااوذوه
ه.ترل وصهراتنوو ورجون هر  دسوصهراروا ر هةتهإتوحرهراقق هراكويهلادتك و هر 

‎ناااسهرداااتلامهرارلااا  هيتاااقاهمحاااوااهبناااكهرلج ر ااا  هب ااالتههراسااالررهراتنوو وااارهراعلواااو هراتحنااا هةااانهةاااس هرلااتااا رمهبوايااا ل هرانونقنواااره 
 هلرااتيهتياا   ه لاىهدا و هر ثااو  هكلويارهةأوهر او  هلنااقذه93/98ةانهرانوااومهةقا هه0له1التأداواهر ن اقصه لوهااوهيهر اواتينه

يهحاو هرداتولوءهذاالهرايا ل  هي اسةهر اوااهقا رةرلهإارةياولهبمان هرلا ت اوا همماوه.هلإارةير هلدلاةرهراس عرهر واوارهال  دساينرلهوكلورهر
لةتهذاك هقسهيا اضهر اوااهةان هرلا ت اواهإذرهت اينه اسمهرلاةتثاو هال عاوييرهر رلقبار هلذناوه.هيُمكّنهر  دسرهةنهبسءهنيو هوهرا ةت

ه(41 هصلحره3939ر س ه)ه.تستح هراتحلو هتر هإةكواورهقونقنور
 إشكالية رفض الاعتماد والطعن فيه:‎ثالثا
‎آاواوصهلرناحرهالرعاانهيهه93/98 لاىه كااهإجا رءرصهراترخاوصهرلأللي همهيحاساهر يا اهيهقاونقدهرانناسهلرانا ينهألهرانواومه

ذاارهراساكقصهراتيا يعتهأثاوةهتساوةلاصهحاق هةاس هكلويارهرا ا ونوصهرانونقنواره.هق رةهةاضهرلا ت واهألهر قر وسهر تعلنرهنارهرارعن
  هبعضهرالنهوءهأدهرحت و هةااضهرلا ت اواهي ناىهناعولولهالغويار هنوا رلهلأده لا هرلا ت اواهياأتيهي.هر نسةرهال تعوةلينهرلاقت وايين

لاناولهلهااره.هبعسهة حلرهةقوبورهاقونرهتت هأثنوءهاحصهراترخوصهةنهق ا ه لااهرانناسهلرانا ين هرااافهي أداههمحاوااهبناكهرلج ر ا هنلساه
ضهكااودهين غااتهةعولجتهااوهيهة حلاارهراترخااوص هممااوهاعاا هقاا رةهرااا اضهرااا أف هااايدهأفه وااقبهألهةااو  هكااودهيمكاانهأدهتاا افهإاهرااا ا

ه.ردتثنوءلهنواةرله
‎يهذااره.هلةتهذاك هايدهذارهراتلسيرهلاهيلغتهحنونرهأدهق رةرصهمحوااهبنكهرلج ر  هتعُسهق رةرصهإارةيارهخوناعرهال قوبارهران او ور

بمااوهاوهااوهتلااكهرا ااواةعه اانهه–وااتهراناا رةرصهرلإارةياارهأدهله0001يقاوااقهه31راسااووق هأكااسه لاااهراسلااارهيهحكاا هصااواةهبتااوةيخه
ليُستس هةنهذاكه.هقوبلرهالرعنهأةومهران وءهرلإارةفهإذرهكون هةوالرهالنونقدهألهةيقبرهبعو هتجول هراسلرره–محوااهبنكهرلج ر  ه



 البنوك والمؤسسات المالية                                :                                   الفصل الأول
 

11 
 

إاهر  ااوامهراعوةاارهالنااونقدهرلإارةف هأدهر ت اا ةهةاانهقاا رةهرااا اضهيمكنااههرال ااقءهإاهران ااوءهرلإارةفهال روا اارهبياغااوءهراناا رة هردااتنوارله
ه(80 هصلحره3901 كوةر ه)ةغ هغووبهنصهص ي هينو هذارهرلإج رءهيهراتي يتهر وليه

‎الاتهحاينهأده.هيوُه هذارهراقنتهثغ عهتي يعورهقسهت ث ه لىهرايلواورهلراونينهرانونقاهيهراع لورهراتنوو ورهال نقتهلر  دسوصهر واوار
را قوبرهر س نرهةنه لاهرانناسهلرانا ينهتنُلا هةانهرحت او هراا اض هاايدهغواوبهن اقصهلرناحرهتحاساهةساوةرصهرارعانهيُ اعفهةانه

ل لواااه هيقُصااىهبتعاااسي هقااونقدهرانناااسهلراناا ينهألهرانواااومه.هصاارهيهظااا هرار وعاارهرلإارةيااارهاناا رةهرلا ت ااواحموياارهحنااققهر تناااسةين هخو
اوي  هآاووصه عنهمحساعهةث هرال قءهإاهلجنرهإارةيره لووهألهتحسيسهةهلاره ةنوارهالرعانهأةاومهران اوءها ا ودهراتاقر دهباينهه93/98

ه.دلررهرلجهرهراتنوو ورهلحنققهر تعوةلين

‎ هبناك“ةنهقونقدهراننسهلران ينهيهرلج ر ا  هرا كوا عهرانونقنوارهرااتيهصُكّانهر نياأعهةانهركتساوبهصالرهه03ت وا هلانولهال واعهيعُسهرلا”
لبون اوهينت ا هراترخاوصهرلألليه.هةانهراناونقده10إاهه88 هلت ذلهوه  وةدرهرلأنيررهر  ا اورهر اساعهيهر اقراه”ة دسرهةواور“أله

غاايرهأدهذاااره.ه هااايدهرلا ت ااواهيُيااك هرلخرااقعهراتنلواياارهرلحوةاارهراااتيهتلُعّاا هالةذااوهرلاقت ااواف”ياا كررا“ لااىهةاان هر نيااأعهلصاافه
رلا ت ااواهاااواهحنااولهةرلنااولهألهار  ااول هباا هذااقهةياا ل هبااولاات رمهر ساات  هبوا ااقربطهراتياا يعورهلراتنوو واار هممااوهاعاا هدااح ههلرةارلهيه

ه:لا ت واهلآثوةله لىهرانحقهراتولييمكنهتحلو هأد وبهلإج رءرصهدح هر.هحولاصهمحساع
‎ر عس هلر ت   هأدهداح هرلا ت اواهقاسهيات هيهه00/92ةنهرلأة هه00ألن هر ي اهيهقونقدهراننسهلران ين هلبولأخصهيهر واعه

ه:حواتينهة وسوتين
ال نكهألهر  دسرهر واوارهأدهتتناسمهبرلا ه اق تهاساح هر ت واذاو هلذاقهةاوهقاسهيحاس هيهحاولاصهإ اواعهرلهوكلارهألههيح  -

 .ذارهرلخووةهيعكاهح يرهراتعوقسهلرلإةراعهيهإارةعهرلأ  و هر واور.هرا غ رهيهإنهوءهرانيو هر   ي
 االتههرلجهاارهرا قوبواارهراعلوااو هدااح هرلا ت ااواهيهثاالا هيتااقاه لاااهراننااسهلراناا ين هب:هب االرهتلنو واارهةاانهرلجهاارهراتنوو واار -

ه:حولاصهمحساع
 مهتعسهةستقاوعه–ةث هكلويرهةأوهر و هألهرلاات رمهبو عوييرهراتنوو ورهه–إذرهت ينهأدهراي ل هراتيهردتنسهإاوهوهرلا ت واه. 
 رلجسياارهألهرالياا هيهتلعواا ههةااه رلهةاانهتااوةيخهةنحااه هممااوهيعكاااه ااسمه03إذرهمهت وةاا هر  دساارهنيااو هوهر  اا يهخاالا ه
 .ر ي لا
 ه.أةه هةتقرصلر هلذقهةوهقسهيييرهإاهأ ةرهةواورهألهإارةيره8إذرهتققل هر  دسره نهمموةدرهرانيو هر   يه سعه

‎اناسردهتترت ه لىهدح هرلا ت واهت عوصهقونقنورهلرقت وايرهبواغرهرلألوار هلرااتيهتن اتهبت الورهرا ناكهألهر  دسارهر واوارهااقةرلهبعاسه
اكاانهذااالهرلخرااقعه.هذااارهرلإجاا رءهيهااسيهإاهحموياارهراااسر نينهلر ااقا ين هلناا ودهتسااقيرهرلاات رةااوصهر واواارهبر يناارهةنو اار.هرلا ت ااوا

تح  هخرقةعهك يرع هإذهت افهإاهرنهووةهر  دسرهككوودهرقت واف همموهقسهيُحس هتاسر ووصه لاىهرلاداتن رةهر اولي هخوصارهإذرهكونا ه
ه.ك يرهألهتأثيرهنووةتر  دسرهذرصهح  هه
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‎ةنهرانوحورهراع لور هيترلا هداح هرلا ت اواهةقوبارهاقونارهالتأكاسهةانهصاحرهرلأدا وبهلتنودا هراعنقبارهةاتهر خوالار هلأدهرات الوره
لذناوهتار هألواره.هاوس ه  اهإج رءهإارةف هبا هقا رةهينُهاتهلجاقاهر  دسارهليا ث ه لاىهراعاوةلينهاوهاو هر اقا ين هلراساققهر اوليهككا 

ه.اتس و هك كنهأدودتها  ودهة  ورهران رةهلإةكونورهة رجعتههق و وولهر
 الضمانات والمخاطر البنكية: المبحث الثالث

هلرلا ت اود هرات قيا هبع لووصهلثونلوهرةت و لوهت ت طهإذهلر   ي هر وليهرانوومهيهرلجقذ يرهر لوذو هةنهرا نكورهلر خو  هرا  ونوصهتعُس
اوهمحاقةلرهلصثا  هرداترجواها ا ودهر واوارهال  دساوصهحمويارهأالرصهتُياكّ هرا نكوارهاوا ا ونوص.هلر تعاوةلينهرا ناقتهباينهراعلاقارهيهة وسل

هألهرلاقت وايرهالتنل وصهنتو رهرا نقتهتقرجههقسهراتيهراتحسيوصهةتلفهرا نكورهر خو  هتعكاهبون وهراع لاء هتعث هحوارهيهحنققهو
ليهذارهر  ح هدنستع ينهةوذورهرا  ونوصهرا نكورهلأنقر هوهيهر رل هرلأل هلر وذوارهر خاو  ههبوات رةو  هراقاوءهيهر سينينهاي 

ه.يهر رل هراثوا
 الضمانات البنكية: المطلب الأول

ه:دنتنول هيهذارهر رل هةلهقمهرا  ونوصهلأنقر هوهك وهيلت
 مفهوم الضمانات البنكية: الفرع الأول

 الضمانات تعريف: أولا
‎ينُ سهبوا  ونوصهيهر لهقمهرانونقاهلر   يهتلكهرلآاووصهلراقدو  هراتيهيت ه وئتهوهبعنويرها ا ودهراتا رمهر اسينهبساسراهايقناهه

أاق هتعُسهرا  ونوصه  ق رهةانهراتاسربيرهرانونقنوارهرااتيهتُياكّ ههلبع وةع.هالسر نينهيهحو هتعث لهألهرةتنو هه نهراقاوءهبوات رةوتههر واور
-3904بققاااسي ع ه)ه.اة لاااوهلقو ولاااوهال  دساااوصهر  ااا اور ه اااسيهإاهحمويااارهحنققهاااوهةااانهةاااو  هرلإاااالاوهألهراع ااا هر اااوليهالع وااا 

ه(40 هصلحره3902
‎ةنواقةهرا ناك هتعُتارهذاالهرا اا ونوصهأارعهحوقيارهاتنلاوصهةساتق هر خاو  هر  ت راارهبع لواوصهرلإقا رين هحوا هيا اراهتيااساههةان

.هرا نكهيهرةترر هوهكل اوهرةتلعا هاةجارهر خاو  عهر ت لار هلذااكها ا ودهإةكونوارهراتنلوااه لوهاوهلاداتولوءهرلحناققهر واوارهر ساتحنر
وهالقصق هإاهراتسهولاصهرلا ت ونورهرالا ةرهات قي هةي ل وتههرلاقت اواير همماوهأةوهبوانس رهالع و  هايدهتنسيم هرا  ونوصهيُمث هةلتوحل

ه.يُسه هيهتع ي هنيو ههرلاقت وافهلتنيوطهح كرهرلادتث وةهبيك ه وم
لهةانه,هجهارهذاارهةان,هالح اق ه لاىهقا لينهةانهرا ناك,هتعترهرا  ونوصهرا نكورهلدولرهةنهخلالهوهيمكانهال تعاوةلينهتناسيمهو

لذاااكهيهحواااره ااسمهتسااسيسه,هاهااتهأارعهإث ااوصهحاا هرا نااكهإاهرلح ااق ه لااىهأةقراااههراااتيهرق نااهوهبوار يناارهرانونقنواار,هجهاارهأخاا  
ه.راع لاءهألهرا بو نهاسيقنه 

ةة ااودهلهمحلااقظهرحمااسهجااقاع ه):هلهقااسهلجااأصهر  ااوةيهإاه يااواعهردااتع و هرا اا ونوصهيهراساانقرصهرلأخاايرعهااداا وبهراتواواار
ه(093 هصلحره0008

مماوهي ار هر  ا يهإاه لاا ه,هقلارهرذت اومهبعاضهر  دساوصهرات وةياارهلهرا انو ورهبو واواره لاىهراسا عرهلهحساانهراتعوةا  -
ه.ذالهرا  ونوص
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بوانس رهإاهةواورهر تعوة هنتو رها عضهراو ليهرلاقت وايرهرااتيه ا أصهةا خ رلهةثا هب ناوةجهه كرهح  هراع لووصهرلإ ت ونور -
اوا اراهح ا هه لهةوهينتجه نههةنهرفلاوينهراناسةعهرايا ر ورهرانناسهرااق  ه لهراغلاءه راتن ورهلهةوهتستت عههةنهنيو هرقت وافهةت ريس

ه.راكتلرهراننسيرهراقرج هص اهوه لىهراقرةارص
راتحنو هر وافهاق سهبوات سيسهةنه ا يهر اسينهالاسر نهأله ا يهثواا ه لاىهةاك هراتا رمه:ه"هتها فهأدّهرا  ودهذقيعّ يهةلة

ه".يعاااااقاه لواااااههباااااوا بّ هحسااااا هإجااااا رءرصهةتللااااارهإةاااااوهبواتل اااااو هحاااااتىهراسااااالتهألهةذااااانهثواااااا  هلرا ووناااااوصهيملكهاااااوهر لتااااا مهبواعناااااس
(Remaillerait, 1983, p. 8)ه

 : قيمة الضمان .0
‎إدهةرل هرا  ونوصهراافهتل نههرا نقتهيثيرهللرهةنهراتسوةلاصهر عنسعهر  ت ررهنارهر لهقم هلةنهأب  ذاوهةساأارهتناسي هقو اره

ةاوهذاته:هاعنسةوهيتنسمهبنكهبرل هن ودهةنهة دسارهتساعىهالح اق ه لاىهقا ين هيقرجاههتحاسيلوهألاولاوهيت ثا هيهراسا ر ه را  ود
رانو رهرالعلورهلهارهرا  ود؟هيهراقرقت هلاهيمكنهتققتهإجوبرهحوةرهلنهو ورهلهارهراتساوة  هنوا لرهاعاسمهلجاقاهناصهقاونقاهصا ي هيحاساه

تررينهأدهقو رهرا  ودها هألاهتت ول  هةنرنولو هة لغهران ينهر رلقب هلذقهراتررينهييك هلةتهذاك هيمكنهرا.هذالهرانو رهبسقر
ه.ننررهرنرلاقهالتحلو 

‎ه3909ارا ش ه)ه:اتحسيسهقو رهرا  ود هيعت سهرا نكه لىه  ق رهةنهرلا ت وةرصهراتيهصنحههة جعوره  لورهيهذارهراساووق 
ه(084صلحره
حو هصتلكهرا نقت هبل  هخرر وهر تررك رهلتنواوسذوهرا ردخر هقسةعه لىههأل هذالهرلا ت وةرصهيت ث هيهراع يهرا نكت:هأولا

لجهرهنو هرا نك هيعُسهر ثوليهأدهتتسول هقو رهرا  ودهةتهة لغهران ين همموهها ن.هتنوو هرا  ونوصهلانلوهار وعرهران لينهر  نقحر
غيرهأدهذارهراتنوو هيو هنس ولو هة ذقنلوهبو ليهك هحواره لىه,هيقا هاههذوةيلوهةنهرلأةودهلرار أنونرهحتىهردتحنوقهةق سهراسسرا

ه.حسع
‎او  دسارهذرصهراسا عرهرارو ارهيهراساققه.هقةيلاوهيهذاارهراساووقتلع هةخ ورهر سينهألهر  دسرهراروا رهالت قيا هالةلرهمحه:ثانيًا

قسهتجسهأدهرا  ونوصهر رلقبرهةنهوهتتس هبو  لنرهألهتنت  ه لىهإج رءرصهةكلور هيهحينهأدهر سينهذرهرلإةكونوصهر اسلاعهةنواسه
ه.يمهن ونوصهإنواورها ولحهرا نكليهحو ه سمهكلويرهأصقاه هقسهي ر هإاهرلادتعونرهبأ  ريهثواثرهاتنسهبموهيملكهاعلولو

‎ًهتتس هقو رهرا  ونوصهبوانس ورهرايسيسع هلاهدو وه نسةوهيتعلا هرلأةا هباأنقراهةعونارهةانهرا ا ونوصهرااتيهتتاأث هبتنل اوصهراا ةنه:ثالثا.
ىهةعرهر  دسر هاايده لىهد و هر ثو  هإذرهكودهرا  ودهيعت سه ل.هاوا  ودهر نسمهراوقمهقسهييهسهتغيرلرهجاةيلوهيهقو تههةستن لولو

وهإاهرفلوينهقو ته لبو ث  هإذرهكودهرا  ودهيت ث هيهأصق ه.هأفهت رجتهيهذالهراس عرهلأد وبهارخلورهألهخوةجورهدو افهحت ل
ةننقارهةث هرلأده هألهراسنسرص هاايدهتاسذقةهأداعوةذوهيهرلأداقرقهر واوارهداونلصهةانهقو تهاوهرلحنونوارهةنوةنارهبنو تهاوهرلاةوار همماوه

ه.ع ينهرا  ودهالنسردهج ءهةنهاعواوتهي
ه
ه
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 : اختيار الضمانات   .1
‎هتعُسّه  لورهرختووةهرا  ونوصهرا نكورهإحس هراتحسيوصهرلأدودورهراتيهتقرجههر  دسوصهر   اورهنا نهإ اوةهإارةعهرا ا ونوص.

لقااسهأدااه  هرات ااوةبهرا نكواارهر تااقرت ع هإاهجوناا هرلأ اا ريهر  اا اورهرانوةاائره نهااو هيهصااووغرهةنااوذجهلأ اا ه  لواارهاتااأ يرهذاااره
اااوهتت حااقةهذااالهرلأ اا  هي.هرلاختوااوة هجقذ ذاااو هحااق هةبااطهنق واارهرا ااا ونوصهر رلقباارهبمااسعهراناا ينهر ااا راهتغروتااه هممااوهيعكاااهنه ل

ه(080 هصلحره3909ار ش ه)ه.ةسةلدلوهي ر ته  وعرهرلاات رةوصهر واور
‎تكاااقدهرحت ااولاصهتغااايرهرلألناااواهرا رذنااارهاعلااىهدااا و هر ثاااو  هيهحوااارهرانااا لينهق ااايرعهرلأجاا هرااااتيهتتسااا هبنااا بهآجااو هراتساااسيس ه

للأدهذااالهراناا لينهغوا لااوهةااوهتكااقدهةتقرنااعرهرلح اا  هااايدههال  دساارهر نترناارهمحااسلاع هلبواتااوليهيمكاانهراتن اا هبمخو  ذااوهبسقاارهأكاار
ه.هرا نكهقسهينت  هيهةروا هه لىهن ونوصه  لورهلبسورر

ةوافهةل قو هألهراكلوارهةنه  يهثوا  هكتسبيرهيع  ههيهذارهراسووق هقسهيكتلتهبرل هراتس و ه لىهرا  و ت هك  ود
يعكاهذارهرانهجهة لنرهرا نكهيهةقرءةرهرا  ونوصهةته  وعرهران ين هةتهرلحلوظه لىهةستق هه.هراثنرهالدهتعنوسهرلإج رءرص

ه.كويٍهةنهرلأةودهر ولي
 أنواع الضمانات البنكية: الفرع الثاني

ه:ال  ونوصهرا نكورهأنقراهناك ذوهك وهيلت
 الضمانات الشخصيةه:أولا

ةأوهةاو هر ناترينهلهرالقر اسهر ترت ارهلهه)يت هرا  ودهرايخ تهبتسخ هةخصهآخ هخلايهر نترينهلهتعهاسهبساسراهرانا ينههه
لهيهحوارهتققفهر سينه نهرااساتهرا ناكهيمكانهرا جاقاه لاىهرالا اهرا اوةن هذاارهرلأخايرهيعاسهرا ناكهبتساسيسه,ه(كارهتكللرهران ين
له لاىهذاارهرلأداووهاوا ا ودهرايخ اتهلاهيمكانهأدهيناقمه,ه سمهقسةتهه لىهراقاوءهبوات رةوتههيهتوةيخهرلادتحنوقر سينهيهحواره

يمكانهأدهنموا هناق ينهةانه,هلهيهإ اوةهر  وةدار,هلهاكنهيترل هذاكهتسخ هةخصهثوا هالنوومهبسلةهرا وةن,هبههر سينهةخ وو
ه(088 هصلحره3909ار ش ه)ه.راكلواارهلهرا  اودهرلاحتوو ت:هرا  ونوصهرايخ ور

 :الكفالـة . أ
رااتيهيلتا مهبمقج هاوهةاخصهةعاينهبتنلوااهرات رةاوصهر اسينهتجاولهرا ناكهإذهمهيساترته,هراكلوارهذاتهناقاهةانهرا ا ونوصهرايخ اور

ه.راقاوءهنالهرلاات رةوصه نسهحلق هآجو هرلادتحنوق
‎لةااته.هلةاانهذااارهر نرلاا  هتعُتاارهراكلوااارهإجاا رءلهرداات وقولوهيتُخاااهيهراققاا هرلحوناا هنااسيهرلح وياارهةاانهر خااو  هر سااتن لورهر ت لاار

ااوهيهتنااو اهر ااسينهأله ااسمهقسةتااهه لااىه ذاااك هلاهيتااسخ هراكلواا هبيااك هاعلااتهإلاهإذرهتحنناا هتلااكهر خااو   هلراااتيهتت ثاا هأدودل
ه.تجولهرا نكراقاوءهبوات رةوتههر واوره

‎يتعاينهأدهتاُسلدهكتوبولاوهبأدالقبهاقوا ه.هنو رلهلألورهراكلوارهك  ودهةخ ت هاينهوهتستقج ه نويارهاو نارهيهتقثونهاوهلصاووغتهو
ه:لةنهأب  هراعنوص هراتيها هأدهتت  نهوهراكلوارهبقنقذ.هللرن  هبحو هيي  هراقثونرهلوتهرلجقرن هرلأدودورهالاات رم

ه.عرهرلاات رمهر   قدأفه  و:هةقنقاهرا  ود -
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ه.رالترعهرا ةنورهراتيهيس فهخلالهوهراتعهس:هةسعهرا  ود -
ه.ذقيرهرار يهراافهينُسمهرا  ودها ولحه(:هر كلق )رايخصهر سينه -
ه.ذقيرهر تعهسهبوا  ود:هرايخصهراكلو  -
ه.تحسيسهنروقهراتعهسهر وليهلقو تههران ق :هألورهلحسلاهرلاات رم -
‎اوا ناو ورهتت لاىهيهأدهق اق هراكلوا هااسلةلهلاهيخ اتهاياك هقاونقاهمحاساه.هلالهةنو ولوهلأحاوافهرلجونا تت و هراكلوارهبكقنهوهاع

ألهإج رءرصهةعنسع هبون وهتعكاهأحوايارهرلجونا ه  وعارهرلاتلاوقهرااافهيُ اوخهيهنساخرهلرحاسع هالدهرلحوجارهإاهتقراا هةت اوا هيه
ه.رايك 

 :الضمان الاحتياطي . ب
(هرلحوةا هرايا  ت)ايخصهبتح ي هراقةقرهرات وةيرهإاهةخصهآخ هلهي اضهر ستلوسهألهر وها هإاواههيهكثيرهةنهرلأحوودهينقمهر

ااااكهيرلا هةانهراياخصهرااافهظها هراقةقاره(هر  ا قد)لذاكها عفهراثنرهر واوارهاسياهه ناسهراياخصه,هق ق هردتلامهذالهراقةقر
له,هلهذاارهراتاأةينهيكاقدهإةاوهةذناولهيسال ههإاواههألهكلواارهةخ اور,هوةيررات وةيرهإاوههتأةونولهاكتهين لهوهلهير ئنهإاهلاوءهراقةقرهرات 

 (30 هصلحره0000رب رذو  ه)ه.ذالهراكلوارهذتهراتيهأ ل ه لوهوهرا  ودهرلاحتوو ت
رلاحتوااو تهاتنقياارهراثناارهاااس هاوااأتيهرا ااوةنه,ه نااسةوهيكااقدهذنااوتهتققوااتهنااعوفهألهةيااكقتهاوااه,هينااسمهرا اا ودهرلاحتوااو ته ااواع

لهخوصارهإذرهه,هلهيمنحهوهراثنرهك وهأنههيسه هتاسرل هراقةقارهرات وةيار,هاوا  ودهرلاحتوو تهإذدهةنهن ونوصهراقةقرهرات وةير,هرلحوة 
ه.هحسّهةوكودهراكلو هة  اولهألهة دسرهةواورهحو هأدهذارهرا  ودهاع هراقةقرهرات وةيرهتتسرل هبسهقارهكتسرل هراننقاهراقةقورهإا

ه.لهذاكهلأنهوهتسح ه واعه لىهر  وةي,هلهرا  ودهرلاحتوو تهاق هيهلوتهرلألةرقهرات وةيرهإلاهأنههيهرايوكوصهقلو هراقققا

لهيمكاانهتع يلااهه لااىهأنااههإاتاا رمهةكتااقبهةاانه اا يه,هيعتاارهرا اا ودهرلاحتوااو تهةاانهبااينهرا اا ونوصهرايخ ااوره لااىهراناا لين"هلهه
ه(081 هصلحره3909ار ش ه)ه". لىهراتسسيسةخصهةعينهيتعهسهبمقج هه

لهيختلاافه نهااوهيهكقنااههير اا ه,هيمكاانهردااتنتوجهأدهرا اا ودهرلاحتوااو تهذااقهةااك هةاانهأةااكو هراكلوااار,هلهبنااوءرله لااىهذااارهراتع يااف
ه.انطهيهحوارهراسيقدهر  ت ررهبولألةرقهرات وةير

راساالت رهله,هراساانسهلأةااا :هأدهتساا فه لوهااوهذااارهرانااقاهةاانهرا اا ودهتت ثاا هيهثاالا هألةرقهذااتهلهرلألةرقهرات وةياارهراااتيهيمكاان
اايدهذاارهرا ا ودهيمكانهأدهيناسمهةانه,هل لواههلهرلهسيهةنهذالهراع لورهذقهن ودهتح و هراقةقرهيهتوةيخهرلاداتحنوق,هرايوكوص

ه".نوةنهراقااوء"لهيس ىهذارهرايخصهه,  يهراغيرهألهحتىهةنه  يهراغيرهألهحتىهةنه  يهر ققعينه لىهراقةقر
اوا ا ودهرلاحتواو تهذاقهراتا رمهتجاوةفهبواسةجارهرلألاهحاتىهااقهه:هك وهيختلفهرا  ودهرلاحتوو ته نهراكلوارهيهلجهينهآخ ين

.هكودهةون هرا  ودهغيرهتوج هلهراس  هيهذاكهذقهأدهراع لووصهراتيه سيهرلألةرقهمح هرا  ودهإاهإث و وهذاته  لواوصهتجوةيار
لهيت ث هلجههرلاختلايهراثواهيهأدهرا  ودهرلاحتواو تهيكاقدهصاحوحولهلهااقهكاودهرلااتا رمهرااافهنا نههباو لالهةاوهمهيعترياهه وا ه

ه(081 هصلحره3909ار ش ه)ه.يهرايك 
ه
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 الضمانات الحقيقيـة: ثانيا
‎رلحنونوارهإاهكقنهاوهة ت رارهةوايلاوهبواياتءهر ناسمهك ا ود هداقرءهكاودهذااكهراياتءه  اوةعههرا  ونوصهرلحنونوارهتساتنسهرا ا ونوص

يهااسيهذااارهرانااقاهةاانهرا اا ونوصهإاهحموياارهراااسر نهيهحوااارهتعثاا هر ااسينه اانهتسااسيسهايقنااههيه.ه اانهداالت هتجهواا رص هأله نااوةرص
لراعنااوةرصه(هكواساالتهلرات هواا رص)ةاانهر ننااقلاصههلبااااك هتياا  هرلأصااق هر نسةاارهك اا ودهكاالاله.هرلآجااو هر ااساعهالناا ينهر  نااقذ

ه(.يُيوةهإاهأدهذالهرلأصق هتنُسمه لىهد و هرا ذن هلاواه لىهد و هنن هر لكور(.هكولأةرنتهلر  وا)
 تعريف الرهن .هأ

ر تعوقاسههأدهيسل هةولالهإاهراسر نهألهإاهةاخصهآخا هيعوناه,هرا ذنه نسهيلت مهبههةخصهن ونولهاسينهتجوةفه لوههأله لىهغيرل
لهراسر نينهر   نينهااههيهر  ت ارهبتنوناتهحناههةانه انهههأدهيخقاههح اهذارهر و هإاهأدهيستقيهحنههألهأدهيتنسمهراسر نينهراعوايين

ه(480 هصلحره3990لو هلهحسينهرالتلالف ه)ه.ذارهر و هيهأيرهيسهيكقد
 أنـواع الرهـن . ب
‎ 0 .ناسهيلتا مهبمقج اههةاخص ه“:هةنهرانونقدهر ساهرلج ر  ف هيعُا يهراا ذنهرلحواو فهبأناهه041لانلوهال واعه:هالرهن الحيازي 

ن ونلوهاسينه لوههأله لىهغيرل هبأدهيسل هالسر نهألهايخصهثوا هيعُونههر تعوقسردهةوئلوهيترت ه لوههالسر نهح ه و هيخقّاههحا اه
أا لوره لىهراسر نينهراعوايينهلراسر نينهرالاحنينهاههيهر  ت رهلادتولوءهحنههةانه انهراياتءهيهأفههرايتءهحتىهردتولوءهراسين هةت

 هصااالحره3990لواا هلهحسااينهرالااتلالف ه)ه:ةاانهذااارهراتع ياااف هيمكاانهردااتخلاصهأةكااودهرااا ذنهرلحواااو فهكواتااولي .”يااسهيكااقد
ه(413
 .أدووهقونقاهي بطهرلأ  ريه:وجود عقد التزام -
 .  اودهأدودوودهيهراعلاقرهراتعوقسيره:وجود دائن ومدين -
 .رات رمهةوليهمحسا:هدين مستحق الأداء -
 .ا هأدهيكقدهقوبلالهال وتهيهر  راهراعل هإذرها مهرلأة :هشيء محل الرهن -
اسينهبواكوة  هلذقهح هقوب هال عوةنرهاواهيمن هراسر نهدلررهرلاحتلوظهبوايتءهر  ذقدهحتىهيت هراقاوءهبوه:حق الحبس -

ه.انطهةنهر سين هب هةنهراغيرهأي لو
‎ه(العقاري)الرهن الاسمي : ثانيًا

‎نسهيكس هراسر نهحنلوه ونولوه لىه ناوةها ا ودهلااوءه“:هةنهرانونقدهر ساهرلج ر  ف هيعُ يهرا ذنهرلاةتهبأنهه113لانلوهال واعه 
ييا  ه .”راسر نينهرالاحنينهاههيهر  ت رهلادتولوءهحنههةنه نهذااكهراعناوةهيهأفهةكاودهيكاقدهاينه هيخقّاههبمنت ولهأا لوره لى

لوا هلهحساينه)ه:لةانهممو رتاهههةلهقمهراعناوةرصهذناوهكا هةاوهذاقهثوبا هلغايرهقوبا هالننا  هةثا هر ناو   هر الاصهرات وةيار هلرلأةرنات
هه(411 هصلحره3990رالتلالف ه

ه.يعُترهرا ذنهراعنوةفهن ونلوهةثواولوهالن لينهذرصهر خو  هراعواورهألهر تنق ر:هر لاءةرهال خو  هر تعساع.ه0
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ه.يت و هبواث وصهل ق هرلأةس ه لىه كاهر ننقلاصهراتيهتتع ينهالتلفهألهرلادتهلاتهبس  ر:هرلادت  رةير.ه3
ه.غوا لوهةوهت اراهقو رهراعنوةهةتهة لةهرا ةن ه لىهراننوضهةنهر ننقلاصهراتيهتنخلضهقو تهوهتسةاولو:هرات و سفهراتنقيم.ه2
هراث وصهل سمهرانوبلورهالت   ر.ه4
‎هرهن المنقولات المعنوية: ثالثا
‎را ناوء ه)جونا هرلأةكاودهراعوةارهالعناسههةنهرانونقدهرات وةفهرلج ر ا ف هيياتر هلانعناواهةذانهر نناقلاصهر عنقيار هإاه20لانلوهال واعه

 ه3990لوا هلهحساينهرالاتلالف ه)ه:لتي  هأب  هأناقراهذاارهراا ذن.ه هة ل لوهإنواورهلتلفهبوختلايهنقاهرا ذن(ر   هلراس  
ه (410صلحره

‎هرهن الأوراو التجارية. أ
‎لاه)لراساانسهلأةاا  هبون ااوهيعُااسهرايااوكهأارعهلاااوءهلاااواهأارعهر ت ااود هنواا لرهان اا هةااسعهراقاااوءهبااههتت اا نهرلألةرقهرات وةياارهراساالت ره

أةاوهراساالت رهلراساانسهلأةاا  ه.هلاهتسااتثنوههصاا رحرلهه20 هممااوهاعاا هةذناههغاايره  لاات هةغاا هأدهر اواعه(090أيااومهلااا هر اواعهه1تت اول ه
ةذانهراسانسرصهرلاةوارهألهراسانسرصه“ةانهراناونقدهر اساه لاىهأدهه018لتنصهر واعه.هاو كنهةذنه وهدقرءهكونوهرةوينهألهالحوة 

هياات و .”لأةاا هياات هبوار يناارهرلخوصاارهر ن ااقصه لوهااوهقونقنلااو هبياا  هذكاا هأدهرلحقرااارهصاا ه لااىهداا و هرااا ذنهالدهحوجاارهإاهإ االاد
وعارهذاالهرلألةرقهذرصهر اسعهرارقيلاره رهراتوهيرهب وغرهتقن هأدهراقةقرهمحتلاهنوه لىهد و هرا ذن هلذقهةوهيتنودا هةاته  هذاك

ه.نس ولو همموهيتو هلحوةلهوهردتخسرةهوهك  ودهاس ه  يهآخ 
‎هرهن أسهم وحصص الشركات. ب
‎ه(409 هصلحره3990لو هلهحسينهرالتلالف ه)ه:يننس هذارهرانقاهإاهقس ين

ةذااانهرلأداااه ه“ لاااىهأدهه20بودااا هصاااوح هوهلتااانصهرالنااا عهراثواثااارهةااانهر اااواعهذاااتهر سااا لره :الأســـهم والحصـــص الاســـمية. 0
لح صهراي كوءهيهراي كوصهر واور هرا نو ور هرات وةيرهألهر سنوار هرااتيهيات هننلهاوهبتحقيا هيهاااوت هرايا كر هاا هأدهيث ا هبعناسه

رهةةولا .”ةةت هلأدهينُوسه لىهد و هرا  ودهيهتلكهرااساوت  وهةقثنلاوهااس هر قثا هراعاس هلة اواهر ك ار هالدهيترلا هراا ذنه ناسل
اكاانهراعنااسهرا ةااتهلحااسلهلاهيكلاات هباا ه.هتحسياسهمحك اارهةعوناار هممااوهيتااو هإجاا رءهراتقثوا هيهأفهةكااودهبغااضهرانواا ه اانهةناا هرايا كر

 هراا ذن هبون اوهيعُاسهلةتهذاك هايده سمهراتس و هيهراساوت هلاهي ر.ها هتس و هرا ذنهيهااوت هراي كرهااةوةعهإاهكقنههن ونلو
ه.يتعينه لىهراسر نهر   نهراتحن هةنهلجقاهراي كرهلصحرهرلأده هبنلسه.هرا ذنهبو لالهإذرهمهيُستقيَهة  هراعنسهرا ةت

ذتهرلأده هراتيهلاهتح  هرد هصوح هوهلتنتنا هبواتسالو هراواسلف هحوا هيناسةجهه(:للحامل)الأسهم والحصص غير الرسمية . 3
راساوح ه)يت هةذنهوهبنلاه  ينرهةذنهر نناقلاصهر وايار هالدهرلحوجارهإاهةقرانارهر اسينه.هغيرهقوب هالت   رهرلح هةتهرا كهبيك 

لواا هله)ه. هلذااقهأةاا همهياانصه لوااههقااونقدهرات ااوةعهرلج ر اا فهصاا رحرل ه لااىه كاااهبعااضهراتياا يعوصهرلأخاا  (ألهر سااحقبه لوااه
ه.(400 هصلحره3990حسينهرالتلالف ه

ه
ه
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‎هرهن الدين. ج
‎ةذنهراسيقدهيخ تهااحكومهرلخوصرهبولأةقر هر ننقار هللاهيُ ل غهالغايرهإلاهباي لادهرلحقرااره“ لىهأدهه20تنصهرالن عهرا ربعرهةنهر واعه

وهإلاهبمقرانتااههأله ااسمهر تررنااههبعااسهرات لوااغ.ه”ال ااسين .هياات هرااا ذنهبوت ااواهإجاا رءرصهحقرااارهراااسين هباايبلاخهر ااسين هللاهيكااقدهصااحوحل
لتانصه .رهرلاةتوو هةنهتوةيخهر قرانرهألهرات لوغهالدهر تررين هللاهيس فهيهةقرجهرهراغيرهإلاهبتسلو هدنسهراسينهال   نتُحس هة ت 

 هللاهينلااهيهحا ه340ةذنهراسينهلاهينلاهيهح هر سينهإلاهبي لانههألهق قاههلا هر واعه“ةنهرانونقدهر ساه لىهأدهه010ر واعه
أدهيكاقدهه20ك وهتيتر هرالن عهرلخوةسارهةانهر اواعه .”  ذقد هلتُحساهة ت تههةنهتوةيخهرلإ لادهألهران ق راغيرهإلاهبتسلو هراسنسهر

ةذنهراسيقدهر تعلنرهبأةقر هةننقارهبعنسهةةاته قرجهارهراغاير هلإلاهايناههلاهيعُتاسهباههيهحنها  هةغا هصاحتههباينهراا رذنهلر ا  نهحاتىه
ه(403 هصلحره3990لو هلهحسينهرالتلالف ه)ه.بسلدهراعنسهرا ةت
 المخاطر البنكية: المطلب الثاني

هيهذارهر رل هدنستع ينهةلهقمهر خو  هرا نكورهلأنقر هوه
 مفهوم المخاطر البنكية: الفرع الأول

ه:هر خو  عهتعُ يهبأنهو
ألهظوذ عهةعنقيرهلنلسورهت را هرال اهأثنوءهرلوذلهالن رةرصهيهدووقهحووتههراوقةور هة حقبرهبميو  هرايكهألهرلخاقيهألههحوار"

ه.ه(34 هصلحره0018حو  ه)ه".رنعسرمهراونينهبيأدهرانتو جهر ت لرهلهالهران رةرصهر تعلنرهبمقنقاهمحسا
ه(389 هصلحره3999حموا ه)ه".ا صرهتك سهأذ هألهن ةهألهخسوةع"هه:ه لىهأنهو(هWEBSTER)ليع اهوه

‎كاودهذاارهراتع ياف هحاتىهلقا هق يا  هكواولاوهلةاو ته.هلبملهقةهوهرايوة  هتييرهر خو  عهإاهراتع ينهاو يهألهةققفهةعاوكا
رهلاقارهاكنهيهراققا هرلحونا  هأصا  .هرلادتخسرم لةانهباينهراتعاوةيفهر عوصا عهال خاو   هيُمكانهأده.هتع يافهر خاو  عهأكثا هتحسياسل

ه.”حوارهيُحت  هاوهوهلققاهر  ريهدل ه نهرانتو رهر تققعرهألهر  جقع“ :ناك 
‎ه3909راعلااى ه)ه"لتعاا يهكااااكه لااىهأنهااوهرحت ااو هتحنواا هةاا الاهأله و ااسهألهتااسا هننااسفهأقاا هةاانهر اا الاهألهراعو ااسه تققااته 

ه(390صلحره
‎ه:بنوءله لىهذاك هيمكنهتع يفهر خو  عهرا نكوره لىهرانحقهراتولي

‎ه".ألهتابابهراعو سهر تققتهةنهردتث وةهةعين/رحت واورهتع ينهرا نكهلخسو  هغيرهةتققعرهألهغيرهةرطهلهو هل"ذته
‎أحاسر هغاايرهة غاقبهاوهااو هحوا هياا  هراا عضهأدهر خااو  هقاسهتاان  ه انه قرةاا هرحت او هحااسل هحاس هأله  ق ااره"ه:أي اوهذاات

نعو اااار ه)ه".ننااااصهراتنااااقاهيهر لواااارهرلادااااتث وةير هرفلااااوينهةسااااتقيوصهراسااااوقار هألهدااااقءهإارةعهرا نااااكهيهةقرجهاااارهر خااااو  :هةثاااا 
ه(2 هصلحره3990

ه(0 هصلحره3990نعو ر ه):هلةنهرذ هر خو  هراتيهيمكنهال نكهةقرجهتهوهذت
ه
ه
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0. ‎ خطر عدم التسديد 
‎ه:يعُسهخر ه سمهتسسيسهران ينهر  نقذهخسوةعهكوةلرهبوانس رهال   ي هلقسهين  هذارهرلخر ه نه سعهأد وب هةنهو
 سمهرلإ ومهراكويهبألنواهراع و هر واورهلرايخ ور:هبواع و هألهةع ارهدرحورهنعفهر ع ار . 
  ه:دقءهتنوو هرلاحتووجوصهر   ذهنوهةنهقِ  ه وا هرات قي  هليتعل هذاكهبا:هراتنسي هراسوئهلحوجووصهرات قي
ه.نقاهرلا ت ودهر رلقب -
ه.ح  هر  واغهر رلقبر -
 يوه هذاكهةنهخالا هتحلوا هنناسفهغايرهاقوا هالحساوبوصهرلاداتغلااورهراتنسي يارهلةراطه:هراتنسي هرلخو ئهانسةرصهراتسسيس
ه:لا هأدهي ر تهراتحلو هراعنوص هراتواوره.رات قي 
ه.رلهوك هر وليهالع لور -
ه.نتو جهنهويرهرانيو هرلاقت واف -
ه.رلهوةشهرلخومهر ن  -
 .وصهر نسةرردتحوارهألهصعقبرهتنلواهرا  ون -

ه
1. ‎خطر التجميد أو التأخر في التسديد ضمن ا جال 

‎ه:قسهلاهيت هتسسيسهرلا ت ودهيهر قر وسهر تل ه لوهوهنتو ر
 ه.دقءهتنوو هرانسةعهر واورهال ستلوس:هتنسي هخو ئهانسةرصهراتسسيس
 تنو اهر ستلوسه نهراقاوءهبوات رةوته:ه سمهرلاات رمهبواتعهسرص. 

‎ه: لىهراتأخ هيهراتسسيسهرانتو جهر ترت ر
 :بالنسبة للمصرف

 .رختلا هيهتققعوصهتسا هرلإي رارص همموهي ث هدل لوه لىهإارةعهراسوقار -
ه:بالنسبة للمستفيد من الائتمانه

ه.رةتلواهتكللرهرلأةقر هنتو رهراتكواوفهر واورهرلإنواورهر  ت ررهبولا ت ود -
 أنواع المخاطر البنكية: الفرع الثاني

‎هوفهر خو  هرا نكورهإاه سّعهأنقراهةتللرهلةتنق رهإدتنوارهإاهلجهوصهنو هراكتوبهلرا وحثينيمكنهت ن
‎ه:لتت ث هيهراتولي

‎الأول‎التصنيف‎:‎العمليات‎مخاطر‎و‎المالية‎المخاطر‎(التشغيلية‎)‎
هالمخاطر المالية: أولاً 

ه:ةقجقارتههلةرلقبوته هلتي  هرلأنقراهراتواورهت ت طهر خو  هر واورهبيارةعهر و رنورهراع قةورهال نك هأفهإارةع



 البنوك والمؤسسات المالية                                :                                   الفصل الأول
 

11 
 

‎0 .همخاطر الائتمان
‎  رحت واوارهللافهراع الاءه انهراساسرا ه“تعُا يهبأنهاوه.هتعُسهةنهر خو  هراتنلوسيرهلرلأكث هألورهراتيهتقرجههرا ناقتهبياك هةسات

يا افهذاارهراتخلافهإاهخساو  هكلوارهألهج  واره.ه”أفه   ذ هأله سمهةغ اته هيهراقااوءهبوات رةاو  هر واوارهلخسةارهرااسينهتجاولهرا ناك
ك اااوهتيااا  هت رجااتهر  كااا هرلا ت اااواه.هتكتسااا هذاااالهر خااو  هألوااارهكاار هبناااوءله لاااىهح اا هرلخساااو  هر ت لاار.ه  لااغهرانااا ينهر نااسم

لأب  هلرلألن هلهالهتعُترهران لينهر  سةهر.هالع و  هلذقهلاهيع هبوا  لةعهراتخلفهرالعلته نهراسسرا هب ه يواعهرحت واورهحسلثه
ه(19 هصلحره3909 وسى ه)ه.ر خو  هيهةعو هرا نقت

‎3 .همخاطر السيولة
‎هنتو اره  ا له انهتحقيا هر قجاقارصهإاه”رحت واواره اسمهقاسةعهرا ناكه لاىهراقااوءهبسيقناههلرات رةوتاهه ناسهرداتحنوقهو“تييرهإاه 

ي ث هذااكهدال لوه لاىهإيا رارصهرا ناكهلةأةوااه هخوصارهلههأةقر هكواور هألهتح  هتكواوفهبوذورهاتقايرذوننسيرهبس  ر هأله سمهتقا ه
اااوهةااانهصاااعقبرهةنوصااارهر خاااو  هةنوبااا ه.ه ناااسهلجاااقاها اااقرصهأله اااسمهتراااوب هيهراتاااسانوصهراننسيااارهبتكللااارهةعنقاااار قاااسهتنياااأهأي ل

 ه3909 وساى ه)ه.بس  هراتنوةذوهالسوقارهألهأ ةارهداوقارهيهراساققهر قجقارصهرلحواور همموهقسهارهرا نكه لىهبوتهأصقاههبخسوةع
ه(10صلحره

‎2 .همخاطر السوو
‎هلتيااا  ه”ةااو  هتعااا ينهر  ركاا هر واوااارهارخااا هلخااوةجهةو رنوااارهرا نااكهلخساااو  هنوتجاااره اانهتنل اااوصهأدااعوةهراساااقق“بأنهاااوههتعُاا ي 

ه(09 هصااالحره3990باااسةرد ه)ه.ر خاااو  هرانولاااره ااانهتغااايررصهأداااعوةهرالو اااسعهلرلأداااه هيهرلأالرصهر واوااارهنااا نهمحلوااارهر تاااوج ع
ه:ننس هإا

توهاا هبيااك هة وسااته نااسهر ت ااواهرا نااكه لااىهراناا لينهذرصهرالو ااسعهراثوبتاارهأكثاا هةاانهر تغاايرع هه:مخــاطر أســعار الفائــدة .هأ
 .لتتلوق هةته يواعهر سعهر تقدررهالساعوصهألهر  واةهيهظ هرةتلواهرلأدعوة

ر  جعوار همماوهيخلا هةاسيقنووصهتنتجه نهخسو  هنولره نهتنل وصهأدعوةهراع الاصهةنوةنارهبواع لاره:همخاطر أسعار الصرف .هب
يترلا هذااكهةانهرا ناكهراتحاق هناسهذااله.هبواع لرهرلأجن ورهألهت وينلوهيهرلأةبوذهبس  هةباطهرلإيا رارصهلرانلناوصهبأداعوةهرا ا ي

 .راتنل وصهات ن هرلخسو  
دالت ه  الاصههأده  هدانسرص )تعُ يهر يتنوصهبأنهوه نقاهتست سهقو تهوهةنهأصق هةعونرهه:مخاطر المشتقات المالية .هص
ه. هلتتو هال ستث  هتحنو هةكود هألهخسو  هبنوءله لىهأارءهرلأص هرلأدودت(إلخ…هأجن ور

‎4 .همخاطر رأس المال
‎ر  ك يارهب ا ودهكلويارهةأوهه ات هرا ناقت.هت ت طهبعسمهكلويرهةأوهر او هاتغروارهرلخساو  هر ت لار همماوهيا ث ه لاىهر اقا ينهلرااسر نين

ه.ر و هكح ويرهلحنققهذ لاء هحو هيعُسهةأوهر و هخطهراساواهرلأل هنسهر خو  هر واور
ه
ه
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‎0 .همخاطر الملاءة المصرفية
‎(.هرات رةوتااه)لةرلقبوتااهه(هردااتع ولاته) هأفهرالاا قهبااينهقو اارهةااقرةاله"الرصــيد الصــافي للمصــرف"تعُاا يهر االاءعهر  اا اورهبأنهااوه
 ه”رحت واواره  ا هر  ا يه انهراقااوءهبوات رةوتاه“أةوهةو  هر لاءعهاتيايرهإاه.هر   يهبملاءعهةواورهإذرهاوق هةقرةالهرات رةوتههيت تت

لتحس ه نسةوهتنخلضهرانو رهراسققورهلأصقاههالدهقو رهرات رةوته همموهيع ه سمهقسةتهه لىهدسراهلوتهايقنههحتىهاقهدو  هأصقاهه
ه:تعُسهةو  هر لاءعهنتو رهت رك وره خو  هأخ  هةث ,ه  هال قا ينبواكوة  هةس  لوهخسو

ه(.اي هردتراراهران لين)ةو  هرلا ت وده -
ه(.رةتلواهتكللرهر قرةاهةنوةنرهبواعقر س)ةو  هرالو سعه -
ه(.تأثيرذوه لىهةأوهر و هلرلاحتوو ووص)ةو  هرا  يهلراسوقاره -

‎هباايارةعهر ااقرةاهلرلاات رةااوص هممااوهيترلاا هردااتررتو ووصهاقوناارهالتخلواافهةاانهتأثيرر ااوه لااىهنااار هتُوهاا هر خااو  هر واواارهرةت و هااوهراقثواا 
ه.ردتن رةهرا نك

‎(التشغيلية)مخاطر العمليات  :ثانيا 

‎تتعل هةو  هراع لووصهبو خو  هرانوةئره نهرلأنيررهراوقةورهال نقت هلذاتهلاهتت ا نه اواعلها صارهاتحنوا هراا ب  هبا هإةاوهأدهتا افه
ةاانهذنااو هيتعااينه لااىهرلإارةعه.هلةااتهذاااك هااايده ااسمهظهااقةهخسااو  هلاهيعاا هغوااوبهراتغواايرهألهراتااأثير.هإاهخسااوةعهألهلاهتاا افهإاوهااو

ه(00 هصلحره3990بسةرد ه)ه:تي  هذالهر خو  هأةثلرهةث .هاعّو هاتنوو هلتحلو هذالهر خو  هراعلووهن ودهلجقاهب نوةج

ه(.كولاختلاو)رلاحتوو هر وليه -
ه.ت لي هرايوكوصهلت يوفهراع لاص -
ه.رلج ر  هرلإاكترلنور -
ه.ر خو  هر  ت ررهبواكلوءعهر هنور -
‎المخاطر النظامية وغير النظامية: الثاني التصنيف 

‎  ه(2 هصلحره3991صولحهلهةعوةيها يسع ه)ه:يت  نهذارهرات نوفهنق ينهة وسوينهةنهر خو
‎المخاطر النظامية :هأولا(Risque‎Systématique)ه
‎تنياأه."لج وتهرلادتث وةرصهرانو  ارهألهر نترحارهيهةتلافهر  دساوصهر خو  هراتيهتتس  هيهتنل هراعو سهر تققت":هتعُ يهبأنهو

للاهيمكانهران اوءه لوهاوهةانه.هذالهر خو  هةنهراتغيررصهيهرا وئرهرلاقت اواير هراسووداور هلرلاجت و وارهرااتيهتا ث ه لاىهراساققهككا 
ه:ي  هأةثلرهذاكلهتهخلا هراتنقيت هلأنهوهتتعل هبولاقت واهراق  هبيك ه وم

ه.راتغيرهيهأدعوةهرالو سع -
ه.تنل وصهأدعوةهرا  ي -
ه.ةو  هتسذقةهرانقعهراي ر ورهالننس -
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‎المخاطر غير النظامية : ثانيا(Risque‎Non‎Systématique) 
‎ذاالهتان  ه.هتييرهإاهر خو  هرلخوصرهبم دسرهبنكورهةعونرهألهصنو رهمحساع هألهرلج ءهةنهر خو  هراكلورهر تعل هبقةقارهةواوارهبعونهاو

ه:ر خو  ه نه قرة هةث 
ه.إن ربوصهراع و  -
ه.رلأخروءهرلإارةير -
ه.رلح لاصهرلإ لانورهرالوةلر -
ه.تغيرهأذلرقهر ستهلكين -
 .اس ول هران و ورر -

لبماوه.هت افهذالهراعقرة هإاهت وينهيه قر اسهر  دسار هلذاقهت اوينهةساتن ه انهراعقرةا هر ا ث عه لاىهرا انو وصهألهرلأداقرقهرلأخا  
ه.خوصر ها هراتن  هنوهبيك هةستن هاك هة دسره لىهحسعأنهوهةو  ه

هه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
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 :خلاصة الفصل
هإاهراع ا هرلحاسي  .هردتع نانوهيهذاارهرال ا  هبواتل او هنياأعهرا ناقتهلر  دساوصهر واوار هباسءلرهةانهرلح اوةرصهرانسيمارهلصاقلال

ك اوهتنولاناوهةلهاقمه.هتت عنوهكوفهترقةصهراع لووصهر   اوره رهراتوةيخ هلكوفهدول هراثقةعهرا نو ورهيهنمقهرا نقتهلتقداعهوهلقس
 .را نقتهلر  دسوصهر واور هلتع يفهك هةنه و هلتقنو هرال قهبونه و

اااوهأناااقراهرا ناااقتهر ختللااار هبماااوهيهذااااكهرا ناااقتهر  ك يااار هلرا ناااقتله رات وةيااار هلرا ناااقتهرلاداااتث وةير هلبناااقتهرلأ  اااو  هلرا ناااقتههأي ل
 .لقسهألنحنوهخ و صهك هنقاهةنهذالهرا نقت هلراقظو فهراتيهي ايهو.هر تخ  ر هلرا نقتهرلإاكترلنور هلرا نقتهرلإدلاةور

راغا ينهةانهإنياو هوهلرانياو هبولإنوارهإاهذااك هق ناوهبت انوفهر  دساوصهر واوارهإاهأناقراهةتللار هلذااكهحسا هةعواوةهرا بحوار هله
لقااسهألنااحنوهةلهااقمهراقدااو رهر واواار هلأنااقراهة دسااوصهراقدااو رهر واواار هبولإنااوارهإاهأنااقراهر  دسااوصه.هر  ااوةو هل  وعاارهراع اا 

 .ر واورهرلأخ  
 هتسااوذ هيهلناارههيت ا هةانهخالا هذاارهرال ا هأدهرا ناقتهلر  دساوصهر واوارهتلعا هالةلرهحوقيلاوهيهرلاقت اواهرلحاسي  هحواه

لتقرجاااههذاااالهر  دساااوصهتحاااسيوصهةت رياااسعهيهظااا هراتراااقةرصهراتكنقاقجواااره.هتاااقايرهراساااوقار هلتقجواااههرلاداااتث وةرص هلإارةعهر خاااو  
 لراعق ر هلاكنهوهتت تتهأي لوهبآاوقهلر سعهيهظ هراتكنقاقجووهر واورهلرلخسةوصهرا ق ور

 



 

 

 

 

 

 :الفصل الثاني

ئرالإصلاحات المصرفية في الجزا
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 :تمهيد

ةااهسهرانوااومهر  اا يهرلج ر اا فهيهراساانقرصهرلأخاايرعهترااقةرصهجاةياارهنتو اارهالتحااقلاصهرلاقت ااوايرهلرلاجت و واارهراااتيهةاا صهنااوه

حو هكودها اعفهرلأارءهرلاقت اوافهلأ ةارهرانراواهر اوليهالةهة وساتهيهاااتهراسالروصهراع قةوارهإاهت ا هبا رةجهإصالاحوره.هرا لاا

لةاانهخاالا هذااالهرلإصاالاحوص هكااودهرلهااسيهرلأدااووهةعولجااره.هرااواهر  اا يهلناا ودهردااتن رةلةااوةلره ااسيهإاهتحسااينهكلااوءعهران

يتناول ه.هرلاختلالاصهرلهوكلورهراتيهيعواهةنهوهرانوومهر   ي همماوهيساتس تهرا حا هيهجقرنا هذاالهرلإصالاحوص هةرةر اوهلأذاسراهو

 هجقرنا هرا ااعفهرلهوكلااتهيهرانوااومهر  اا ي هلتع ياافهذاارهرال اا هةوذواارهرلإصاالاحوصهر  اا اورهيهرلج ر ا  هةاانهخاالا ه اا ينهأذاا

ه.رلإصلاحوصهر   اور هلكااكهةرةرصهذالهرلإصلاحوصهدقرءهةنهرانوحورهراننسيرهألهرلاقت وايرهألهراتننور
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 ماهية الإصلاحات المصرفية في الجزائر: المبحث الأول

ب رةجهت حوحورهةوةلرهل هيهإ وةهذاالهرااررةجهتر وا هأا هتسذقةهأارءهرلإقت واهراكلتهيهرلج ر  هإاهتر و ه

إصااالاحوصهةواوااارهلهة ااا اور هيهذاااارهر  حااا هدااانتنول هبعاااضهةااانهجقرنااا هرا اااعفهرلهوكلاااتهيهرانواااومهر  ااا يه

 رلج ر  فهك رل هرل هلهتع يفهرلاصلاحوصهر   اورهيهر رل هراثواهلةرةر وهيهر رل هراثوا 

 الهيكلي في النظام المصرفي الجزائري جوانب الضعف: المطلب الأول

يعُااواهرلجهااو هر  اا يهيهرلج ر اا هةاانه  ق اارهةاانهرلاخااتلالاصهرلهوكلواارهراااتيهأثاا صهداال وله لااىهكلوءتااههلاعواوتااههيها اا هراتن وااره

 (003 هصلحره0001رانيوةبىهلهلرخ لد ه)ه.رلاقت واير هليمكنهإب ر هأذ هذالهرلجقرن هاو وهيلت

  التركز المفرل في النشال المصرفي: الفرع الأول

يعُسّهراترك هراعوليهيهرلأصق هر   اورهةنهأبا  هةاوصهرانواومهر  ا يهرلج ر ا ف هحوا هتُساور هرا ناقتهراع قةوارهراساتره لاىهأكثا ه

ر نواساارهارخاا هراسااققهر  اا ي هممااوهياانعكاهداال وله لااىهةاانهإلااوليهرلأصااق هر  اا اورهذااارهراقنااتهرلهوكلااتهينُوااسهآاوااوصه%ه00ةاانه

 .جقاعهرلخسةوص هليُ عفهةنهرلابتكوةهلرات سيسهيهرا نو رهر   اور

 التنوعتجزئة النشال المصرفي وغياب : الفرع الثاني

اير هبا  هتقجااههنتو ارهات ا هدووداوصهتن قياارهة ك يارهر ت اسصه لاىهراتخ ااوصهر قجاههال اقرةاهر واوارهبحساا هرانرو اوصهرلاقت او

لقااسهأا هذاااارهإاهتج  اارهرانيااو هر  اا يهلغوااوبهر نواساارهرلحنونواار هممااوهكااا  ه.ه ااقهراتخ ااصهرانرااو تهيهةاان هرات قياا هر  اا ي

اينوةوكورهراسققهر   ي هلقل هةنهرلحقرا هر  دسورهاتقدوتهقو سعهراع لاءهلتنقياتهر اوااهر واوار ها الاله انهرلحاسهةانهاعواوارهإارةعه

 .و  ر خ

  ظاهرة القروض المتعثرة: الفرع الثالث

هر ولي ه هراتسوير هرلإارةفه لى هلبس  هتغلو هراروبت هرا ةوسع  هرلاقت واير هر عويير هتُ راِ هم هتقدعور هاسوودوصهإق رنور نتو ر

%ه09أدهران لينهغيرهر سساعهبلغ هحقرليهه0001حو هأظه صهبوونوصه ومه.هتلوق  هةيكلرهران لينهر تعث عهبيك هخرير

ةنهإلوليهران لينهر  نقحرهلقسهأا هذارهراقنتهإاهتسذقةهقسةعهرا نقته لىهردتراراهراسيقد هلأنعفهةنهة رك ذوهر واور همموه

 (000 هصلحره3993راسعوس ه)ه.ةك ه و نولهحنونوولهأةومهترقي هآاووصهرات قي 
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  العموميةهيمنة الملكية : الفرع الرابع

ل لاىهراا غ هةانه.هتُسور هراسلارهبيك هة ههكوة ه لىهذوكا هر لكوارهيهرانراواهر  ا ي هداقرءهةانهحوا هرات لاكهألهراتساوير

رلجهاقاهر  الاارهاتح يا هرانراواهلتنلاوصهرااسلةهرلحكاقةت هلاهتا ر هرا نااقتهراع قةوارهتحتكا هرلجا ءهرلأكارهةانهرانياو هر  ا ي هإذهةاانه

لقااسهأدااه هذااارهرلاحتكااوةهيهإبرااوءهلتاايرعه.هول هصلااكهراسلااارهدااترهة ااوةيهتعُااسهرلأكاارهح  ااولهلرلألدااتهتااأثيرربنكااولهة خ ااه00بااينه

 .رلإصلاذ هلةنتهاخق هةةلوهرلأةقر هرلخوصرهلرلخوةجورهبيك هاعو 

 قصور أنظمة المدفوعات والتسوية: الفرع الخامس

لا ت واذوه لىهآاووصهتنلوسيرهيسليرهيهةعولجرهأالرصهراسين هلاهدو وهيهتعُواهأنو رهر ساق وصهيهرلج ر  هةنهتأخ هلرن  هنو رله

لت اراهذالهرلإةكواورهحسّعه نسهراتعوة هبينهةنو  هجغ راورهةت و سع همموهي افهإاهتأخيررصهةلحقظرهيه.ه  لووصهر نوصرهرا نكور

 .(000راسعوس هصلحره)ه.عوةلينهيهرلجهو هر   يتسقيرهرايوكوصهلر عوةلاصهرا نكور هليلُنتهبولااههراسل وره لىهثنرهر ت

 مفهوم الإصلاحات المصرفية في الجزائر: المطلب الثاني

 تعريف الإصلاح المصرفي : الفرع الأول

ينُ سهبولإصلاذهر   يهذاكهر سعىهرلادتررتو تهرايوة هراافهتت ناولهراسالروصهراع قةوارهةانهخالا هإ الاقهح ةارهةتكوةلارهةانه

ليعُاسّهذاارهرلإصالاذه.هراررةجهرانونقنورهلرلاقت واير هنسيهةعولجرهرلاختلالاصهراننسيرهلر واورهراتيهيعواهةنهوهرانرواهر   يهلر ولي

 كينهرلجهو هر   يهةنهراتكوفهةتهراتحقلاصهرلهوكلورهلر تغيررصهرلاقت وايرهراق نورهلراسلاور هلاتع ي هةساولتههيهن لةعهةلحّرهات

 (39 هصلحره3992رارو  ه)ه.هتحنو هأذسريهراتن ورهرايوةلر

راعاااومهالاداااتررتو ورهراتن قياارهالسلاااار هرانو  اااره لااىهتلعوااا هآاواااوصهلتاا ت طهبااا رةجهرلإصااالاذهر  اا يهلر اااوليهيهجقذ ذاااوهبولإ ااوةه

ك اااوهتُقجّاااههذاااالهرااااررةجه اااقهتل وااارهرلألاقياااوصهرلاقت اااوايره.هرقت اااواهراساااقق هلت ةاااوسهل اااوصهر اااقرةا هلتع يااا هراكلاااوءعهلرايااالواور

ه.لراننسفراكر  هبموهيهذاكها  هرلادتث وة هلصقي هرانرواهر نتج هلت قورهرلادتن رةهر وليه

 مكونات الاصلاح المصرفي : الفرع الثاني

ةاقةيا ه):هيعُترهإصلاذهرلجهو هر   يه  لورهةتعساعهرلأبعوا هغيرهأنهوهتناقمهبولأداووه لاىهمحاقةينهة وساوينهيك ا هأحاسلوهرلآخا 

 (29 هصلحره3999
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 :إصلاح البنك المركزي: أولا

يهتع ي هردتنلااورهرا نكهر  ك فهلصكونههةانهذاوةشهألداتهيهلناتهلتنلوااهبا رةجهرلإصالاذهرلاقت اواف هبماوهيهذااكهإارةعههليت ث 

ك وهيي  هذارهر قةهترقي هأ  هرا قوبرهلرلإة ريه لىهرا نقتهرات وةير هبماوهي ا نهرلاداتن رةهرانناسفه.هراسوودرهراننسيرهلرلا ت ونور

 .مهر وليهكك ليعُ  هةنهاعواورهرانوو

  :صلاح البنوك التجارية: ثانيا

ي تك هذارهرلجون ه لىهإ اواعهذوكلارهر  اوةيهرات وةيارهةانهخالا هتاس و هة رك ذاوهر واوار هلتحاسي هأنو تهاوهرلإارةيارهلرا قوبوار ه

رلهسيهرلأدودتهةنهذاكهذقهرا اتهةنهكلوءعهرلجهو هر   يهلتحسينهقسةتهه لىهتع ئارههليعُس.هلخل هبوئرهتنواسورهصحورهاو وهبونهو

ه.ر قرةاهلتقجوههوه قهرانرو وصهرلاقت وايرهذرصهرلألاقير هيهإ وةهةنهرايلواورهلرلان  و هر ولي

  المرتكزات الأساسية لتحقيق الإصلاح المصرفي: ثالثا

ته هيلُااترينهأدهيسااتنسهذااارهرلإصاالاذهإاهة ااسأينهأدودااوينهييااكلادهرلإ ااوةهر  جعااتهناا ودهاعواواارهرلإصاالاذهر  اا يهلردااتسرة

 (30 هصلحره3992رارو  ه):هاتنقيمهأارءهرانوومهر   يهلن ودهرنس وةههةتهةترل وصهرلادتن رةهلران ق

  :حصر سلطة خلق النقود في الدولة عبر البنك المركزي .0

لةانهذاارهر نرلا  هين غاتهأدهيُمان هرا ناكهر  كا فه.هيعُسّهتنوو ه  لورهخل هراننقاهةنهرا كاو  هرلجقذ يارها ا ودهرلان ا و هرانناسف

خلاا ه“ليلُااترينهأدهصُنااته  لوااوصه.هراساالررهراكوةلاارهلرلح اا يرها اا طهراكتلاارهراننسياارهلتقجوههااوهلااا هرلأذااسريهرلاقت ااوايرهراكاار 

لبواتااولي هااايدهإصاالاذه.هرا نااقتهرات وةياار ه اوهلهااوهةاانهتااسر ووصهخرايرعه لااىهرلادااتن رةهراننااسفهلر اوليهةانهقِ اا ”هرانناقاهةاانهلاهةااتء

 .آاووصهرلا ت ودهيقُج هتك ياهة سأهخل هراننقاهةنوب هأصق هحنونورهلقوبلرهالتنوو 

 :والاستقلاليةإعادة هيكلة البنى المصرفية والمالية لتعزيز الكفاءة  .1

كاافءهل  اا فهراع اا ه لااىهإ ااواعهذوكلاارهرا نواارهر  دسااورهالنرااواهر  اا ي هبحواا هيعُااواهرانواا هيهةلكواارهههيترلاا هبنااوءهنوااومهة اا ي

لين غتهلهارهرلأخيرهأدهيت تتهبودتنلااوره.هراسلارهال  وةيهرات وةير هليُح  هالةهراسلارهيهة دسرهلرحسعهانط هذتهرا نكهر  ك ف

وودوصهننسيرهحووايرهلاعوار هلسمهرلادتن رةهرلاقت اوافهبعواسرله انهرا اغق وصهتوةره نهراسلررهراسوودور هبموهيس  هاههبتر و هد

ه.راو اورهألهرلأذسريهق يرعهرلأج 
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 مبررات الإصلاحات المصرفية في الجزائر: المطلب الثالث

هاراعلاوهر واور هراتحسيوصهلت ريسهرانلرورهراسققهتنل وصهظ هيهخوصرهرلج ر   ه  اتهوهراتيهراع ونرهرلاقت وايرهراتحقلاصهةكل 

هات اول هحت وارهك  لةعهةوةلرهة  اورهإصلاحوصهإاهرلحوجرهب  صهلقس.هراق  هر   يهرانوومهذوكلرهيهرانو هإ واعه قهأدودولو

هر عاااوييرهةاااتهلراتكوااافهرلاقت اااوايرهراتن وااارهةترل ااوصهةاااتهيت وةاااىهبماااوهأار اااههلتحساااينهرانرااوا هةنهاااوهيعاااواهرااااتيهرا نوقيااارهرلاخااتلالاص

ه؛راسلاور

ه:هراننسيرهلهرلاقت وايرهلراتننورهلراتيهدوت هراتر قهإاوهوهيهذارهر رل هك وهيلتهر رةرصهةنهللرهإاهرلإصلاحوصهذالهلتستنس

 المبررات النقدية للإصلاحات المصرفية: الفرع الأول

إجاا رءهإصاالاحوصهبنكواارهةتقرصاالر هيهرلحوجاارهإاهتحااسي هتت ثاا هأباا  هراااسلراتهراننسياارهراااتيهأةلاا ه لااىهراساالروصهرلج ر  ياارهناا لةعه

لقاسهرداتهسا هذاالهرلإصالاحوصهبواسةجاره.هرلإ وةهرانونقاهر نو هالنيو هرا نكت هبموهيقرك هراتحقلاصهرلاقت وايرهلر واورهراعو وار

لتع ياا هقسةتااهه لااىهإارةعهراسووداارهرلألاهصكااينهبنااكهرلج ر اا هةاانهردااتعواعهلظو لااههرلأدودااور هلادااو وهالةلهر ااقةفهك نااكهال نااقت ه

ه(19 هصلحره3991-ه3990قواع  ه)ه.راننسيرهبكلوءعهلردتنلااور

انااسهةااكّل هةسااأارهردااتنلااورهرا نااكهر  كاا فه اانهراساالررهراتنلواياارهمحااقةلرهأدودااولوهيهةتلاافهجااقلاصهرلإصاالاذهرا نكاات هةاانهله

اناسهه.هةنهحووايرهرا نكهلتُ عسله نهراتاسخلاصهرلحكقةوار هخوصارهتلاكهرا اواةعه انهرلخ ينارهراع قةوارخلا هإصسرةهتي يعوصهتعُلته

كودهرا نكهر  ك ف هخلا هاتررصه قيلار هأارعهةواوارهخوناعرهاتحاقيلاصهغايرهةيا ل ره اقهرلخ ينار هالدهة ر اوعه نت اووصهراسووداره

ه.ىهراتحك هيهر عوييرهراننسيرهراكر هةث هرات خ هلراكتلرهراننسيرراننسير هلذقهةوهأنعفهلظو لههرا قوبورهلأانسلهرانسةعه ل

ااار ه اسيهرلإصالاحوصهإاهإ اواعهرلا ت اوةهااسلةهرا ناكهر  كاا فهك  دسارهننسيارهةساتنلر هتت تاتهب الاحووصهكوةلارهيهتسااويره

ره اانهرا ااغق هراسوودااورهلرات ااقيلاصه غاايرهر نوااسع هلذاااكهبمااوهيت وةااىهةااتهراسووداارهراننسياارهلااا هققر ااسهةاالوارهلأالرصهاعوااار هبعوااسل

ه.ر  وةدوصهراسلاورهرال لىهيهذارهرلو 

 المبررات الاقتصادية للإصلاحات المصرفية: الفرع الثاني

تعُسهرلإصلاحوصهرلاقت وايرهيهأفهالارهغيرهةكت لرهةوهمهتي  هإصلاذهرانرواهرا نكت هنوا لرهااسلةلهرلحواقفهك حاقةهة وساته

لبماوهأدهرا ناقتهتعُاسهرلجهاوصه.هيهتح يكه  لرهراتن ورهرلاقت وايرهلرلاجت و ور هلصقي هرلادتث وة هلن ودهتع ئرهاعّوارهال اقرةاهر واوار
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وةداارهراقدااو رهر واواار هااايدهغوونااوه اانهأارءهذااارهراااسلةهيهرلج ر اا هخاالا ه نااقاهدااوبنرهةااكّ هاراعلااوهققيلااوهلإ ااواعهر خقااارهح اا يلوهبم 

ه(12 هصلحره3903-3900بعلت  ه)ه.ذوكلتهوهن نهةةيرهإصلاحورهةوةلر

ردااتأث صهرلخ يناارهراع قةواارهاساانقرصه قيلاارهبااسلةهر  ااق هرا  وسااتهالادااتث وةرصهراع قةواار هممااوهحااقّ هرا نااقتهإاه اا اهقنااقرصههانااس

لقااسهأا هذااارهراته ااوشهإاهنااعفهةسااولرهرلجهااو ه.همحوداا ورهاتحقياا هرلأةااقر هالدهمموةداارهحنونواارهاقظولتهااوهرلاقت ااوايرهرلأدودااور

ه. هلت رجتهاعواوتههيهتع ئرهرلااخوةهلتقجوههه قهرانرو وصهرلحوقيرر   يهيها  هرلادتث وةهر نتج

ةنهذارهر نرل  هذسا هرلإصلاحوصهرا نكورهإاهردتعواعهرا نقتهرلج ر  يرهاسلةذوهرالعّو هيهراقدو رهر واور هلتحسينهكلوء اوهيه

لذااكهرنرلاقلاوهةانهرانو اسعهرلاقت اوايرهرااتيهتلواسهباأدههتج وتهر اقرةاهلتقجوههاوه اقهصقيا هرلأنياررهرلاقت اوايرهذرصهرانو ارهر  اوار 

ه."كل وه راصهكلوءعهرانرواهرا نكت هرنعكاهذاكهإاوبلوه لىهران قهرلاقت وافهرايوة “

 (12بعلت  هصلحره)ه:لقسهتع  صهذالهر رةرصهبج لرهةنهرلاختلالاصهرا نوقيرهراتيه  اهوهرلاقت واهرلج ر  ف هأب  ذو

 ت  هنمقذجهرقت وافهقو  ه لىهرات نوتهر ل  هةناهراس عونوصهيهظ هرانوومهرلاةترركت هةته  وشهقرواهرا ةر ر. 

 ر ت واهدوودرهراتخروطهر  ك فهلتل و هرانرواهراعومه لىهحسوبهرانرواهرلخوص همموهأنعفهاينوةوكورهراسقق. 

 ةةياارهتن قياارهلرنااحرهخاالا هراث ونونااوص هلت رجااتهرلادااتث وةرصهنتو اارهرفلااوينهإياا رارصهراسلااارهبساا  هذ ااق هأدااعوةههغوااوب

 .رانلط

 الدهردتنواهإاهقو سعهإنتوجورهققير”هراعوشهرا غوس“رةتلواهاوتقةعهراقرةارص هبموهيهذاكهراسلتهراك واور هن نهدوودره. 

 لىهرلاقت واهراق  هر  ت طه  قيولهبعو سرصهر  لقوصهلتسر وو وهراسل وره0018أ ةرهرانلطهاسنره . 

 تلوق هر سيقنورهرلخوةجورهنتو رهرال قءهإاهرلأدقرقهر واورهراسلاورهات قي هراع   همموهلنتهرلج ر  هنا نهار ا عهرلا ت اواه لاىه

ه.رلخوةج هكحو هراعسيسهةنهراسل هرانوةور

را نكواارها اا ودهردااتن رةهرلاقت ااواهراكلااتهلتحنواا هتن واارهةسااتسرةرهقو  ااره لااىهكاا هذااالهرلأداا وبهأكااسصهناا لةعهإصاالاذهر نوقةااره

 .رات قي هراارتيهلرلإنتوجهرلحنونت
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 المبررات التقنية للإصلاحات المصرفية: الفرع الثالث

باوصهتحاسي هةكل هراتحقلاصهراتننورهر تسوة رهأحاسهأبا  هراعقرةا هر لا عهلإ الاقهإصالاحوصهبنكوارهةاوةلرهيهرلج ر ا  هحوا ه

لقسهألا هرلإصالاحوصهرذت وةلاوه.هرانرواهر   يهن لةعهةلحرهتل نهوهتحسيوصهراع  هرا ق تهلةترل وصهراكلوءعهراتيغولورهلرا بحور

بعلات  هصالحره)ه.خوصلوهبترقي هرا نورهراتحتورهراتننورهال  دسوصهرا نكوارهبماوهيكلا هتع يا هقاسةر وهراتنواساورهلتقداوتهقو اسعهخاسةو و

ه(18

لقااسهتجلاا هذااالهر اارةرصهراتننواارهيهراسااعتهإاهاةاااجهتكنقاقجوااوهر علقةااوصهلرلات ااو هيهراع لوااوصهرا نكواارهراوقةواار هلتحاااسي ه

راتقداااتهيهك ااوهتلاا هراتقجاااهه ااقهرا ق ناارهرايااوةلرهال عاااوةلاصهر واواارهةاانهخاالا ه.هأنو اارهراااساتهاتقركاا هر عااوييرهراسلاوااارهرلحسيثاار

ردااتخسرمهلدااو  هراااساتهرلإاكترلنواار هلةبااطهرا نااقته اارهةاا كوصهةعلقةوتواارهةقحااسع هلإةدااوءهآاوااوصهر نوصاارهرلإاكترلنواارهراااتيهت اا نه

ه.د  رهلدلاةرهراع لووصهر واورهبينهر  دسوصهر   اور

تحسينهجقاعهرلخسةوص هلتنلوصه ةنهر عولجار هليعُسهذارهراتقجهه قهرا ق نرهرا نكورهردت وبرهردتررتو ورهاتع ي هراي ق هر ولي هله

 لرلحسهةنهراتكواوفهراتيغولور هإنوارهإاهةقرجهرهر نواسرهر ت ريسعهةنهق  هرالو لينهغيرهراتنلوسيينهةث هةا كوصهراتكنقاقجواوهر واوار

(FinTech).ه

رهلاينوةوكواار هتترلاا هةقرك اارهةساات  عهليهذااارهراسااووق هيمكاانهرانااق هإدهإصاالاذهرانرااواهر  اا يهيهرلج ر اا هيمثاا ه  لواارهذوكلواا

لت علااوهاااااك هيمكاانهت اانوفهرلإصاالاذهرا نكااتهلااا هثاالا هصااقةه.هالتحااقلاصهرلاقت ااوايرهلراتننوااره لااىهر سااتقيينهراااق  هلراااسللي

ه:ة وسور

 وهيُحتا هبهه:إصلاح رائد  .يت و هبكقنههدوبنلوهةنهحو هرا ةيرهلراعنوص هرلهوكلورهراتيهيت  نهو هلقسهييك هنمقذجل

 يتررا هةتهح مهإصلاحورهأخ  هةك لره لىهر ستق هرلاقت وافهألهر وليهألهرلإارةفه:إصلاح متزامن. 

 يت تهنه لوه هتج ي ههدوبنلوهيهال هأخ   هليستنسهإاهتجوةبهالاورهنوجحرهيهإصلاذهرلأنو رهرا نكوره:إصلاح مقلِّد 
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 09-09مراحل إصلاح النظام المصرفي قبل قانون النقد والقرض : الثاني المبحث

 هلرجه هرلج ر  هتحسيوصهجسو ره لىهةستق هرا نورهر   اور هصثل هيهذيوةرهرانوومهرا نكته0083 ن هرلادتنلا هدنره
اتيهكون هتي يه لىهتسويرهرانيو هليعُ  هذاكهأدودولهإاهن لذهرلأ  هلراكلوءرصهرلأجن ورهر.هر قةل ه نهرلحن رهرلادتع وةير

 .رلاقت وافهلر   ي هةوهأا هإاها رخهة دستهحواهيهذارهرانرواهرلحوقف

لأةومهذارهراقرقت هب  صهرلحوجرهر لحرهإاهبنوءهجهو هة ا يهل ا هيت تاتهبولاداتنلااورهلراكلاوءع هقاواةه لاىهةقرك ارهراتحاقلاصه
 .رلاقت وايرهلراتن قيرهالسلارهرالتور

  0022-0021مرحلة تكوين نظام مصرفي وطني وتأميم البنوك الاجنبية : ب الأولالمطل
هراسلااارهلألاقيااوصهليساات و هرلاقت ااوايرهدااووا وهيعكاااهل اا هة اا يهنوااومها نااوءهحثوثلااوهةسااعىهرلادااتنلا هبعااسهرلج ر اا هةااهسص
هة ا اورهلهوكلارهرلألاهرال ناوصهللناته0088له0083هدانتيهباينهرلأجن ورهرا نقتهتأةو هخلا هةنهراتقجههذارهتجسسهلقس هرانوةئر
ه.ةستنلرهج ر  ير

 (:0024–0021)مرحلة التأسيس البنكي في الجزائر بعد الاستقلال : الفرع الأول

لقااسه.هر  حلاارهراتأدوسااورها نااوءهنوااومهبنكااتهلةااوليهل اا هيهرلج ر اا هر سااتنلره0081إاهغوياارهه0083صثاا هرالااترعهر  تااسعهةاانهداانره

صواا صهذااالهر  حلاارهب ااعقبوصهلاارهنولااره اانهتااسر ووصهرلادااتع وةهرال نساات هلةاااضهر  دسااوصهرا نكواارهرلأجن واارهصقياا هر يااوةيته

ل هخاالا هذااالهرالااترعهإةدااوءهرا نوااره.ه ر  ياارهإاهرلااوذهخرااقرصهجاةياارها نااوءهة دسااوصهةواواارهدااووايرراق نواار هممااوهااااتهراساالروصهرلج

 (11 هصلحره3998رالروف ه)ه:رلألاورهالنوومهر   يهرلج ر  فهةنهخلا هإنيوءهر  دسوصهراتواور

   Trésor‎Publicالخزينة العمومية : أولا

 هلأدااانسصهإاوهاااوهر هاااومهراتنلوسيااارهر تعاااوةيه لوهاااوهيهرلأنو ااارهر واوااار هةاااتهةنحهاااوهصااالاحووصه0083ألصهه91بتاااوةيخههتأدسااا 

 (11رالروف هصلحره)ه:خوصر ه لىهغ رة

 صقي هرلادتث وةرصهيهرانرواهرلاقت واف. 

 ذرتولوةن هق لينهرات هو هالنرواهراللاحتهر سيره. 

ه.لقسهاع  هالةلرهة ك يلوهيهصقي هرلخ ينرهراعوةرهخلا هاترعهغووبهةنوقةرهة  اورهةتكوةلر

ه
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 :البنك المركزي الجزائري .0

اوحاا هه0082جااونلتهه0 هلبااسأهنيااو ههاعلولااوهيه0083ايساا رهه02ر اا ةفيهيهه040-83 هتأدوسااههبمقجاا هرانااونقدهةقاا ه

خُّ  اا هاااههةه اارهإصااسرةهراع لاارهراق نواار هلرلإةاا ريه لااىهراسووداارهراننسياار هإنااوارهإاهلقااسه.هرلادااتع وةف”هبنااكهرلج ر اا “محاا ه

 (11رالروف هصلحره)ه.صقي هرلخ ينرهراع قةورهاتنلواهر يوةيتهرلادتث وةيرهراكر 

 :(BNA)البنك الوطني الجزائري  .1

 هاوحا همحاا ه اسعهة دسااوصهأجن وارهصاا هتأةو هاوهت و لااو ه0088جااقردهه02ر ا ةفيهيهه011-88أنُيائهبمقجاا هر  داقمهةقاا ه

 :ةنهبونهو

 (0088يقاوقه)ران ينهراعنوةفهراتقنستهرلج ر  فه 

 (0081يقاوقه)ران ينهرا نو تهلرات وةفه 

 (0081جونلته)را نكهرا وةيستهراق  ه 

 (0081جقرده)بنكهبوةياهلذقانسره 

 :(CPA)القرض الشعبي الجزائري  .1

 : هاوح همح ه ساهةنهرا نقتهرلأجن ورهلر لورهر  ممر هةنهو030-88بمقج هر  دقمهه0081ةوفهه04أداهيهت

 را نكهرايع هرات وةفهلرا نو تهيهلذ ردهلرلج ر  هل نوبر. 

   ة  -را نكهر ختلطهرلج ر. 

 راي كرهر وةدولورهالن ين. 

 :(BEA)البنك الخارجي الجزائري  .1

ه اسالرهةانهرا نااقته394-81بمقجا هر  داقمهه0081أكتاقب هه98تأدوساههبتاوةيخهه   هاوتاقاهنياو وصهرات اوةعهرلخوةجوار همحالال

 :رلأجن ورهر  ممرهةث 

 (0081أكتقب ه)ران ينهرالوقاه 

 (0081جونلته)راي كرهراعوةره 

 (0081ةوفه)را نكهرا نو تهال  ر  هلر تقدطه 
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 :)Fonds Algérien‎de‎Développement)الصندوو الجزائري للتنمية  .4

اوهربتاسرءلهةانهدانره0082ةوفهه1أنُيئهيه  هةاته0081 هات قيا هرلاداتث وةرصهر تقداررهلرارقيلارهرلأجا  هلاعا هالةلرهةتعوظ ل

ه(10رالروف هصلحره)ه.0012–0019لر خرطهرا بو تهه0080–0081إ لاقهر خرطهراثلاثته

 :(CNEP)الصندوو الوطني للتوفير والاحتيال  .2

 هلكاوده”صنسلقهرات وةنهال لاسيوصهلرلأقاواو “ هاوح همح ه0084ألصهه09ر  ةفيهيهه331/84 هإنيوةلهبمقج هر  دقمهةق ه

رارقيا هه هةنوبا هتحلوا رصهأب  ذاوهرات قيا هبواتنساوط(ج.اه09ربتاسرءلهةانه)رلهسيهةنههتي وتهرلااخوةهراياع  هحاتىهبم اواغهبساورره

 (43 هصلحره0008حموسرص ه)ه.رلأج هالح ق ه لىهدكن

 إكراهات المرحلة: 

ةغ هذالهرلجهقاهراتنوو ورهلر  دسوتور ه ون هرا نقتهراق نورهرانوةئرهةانهناعفهراناسةعهرات قيلوار هةاوهأ اوقهرلادات وبرهراكواواره

اعلاااىهدااا و هر ثاااو  هقاُااسّةصهذااااله.ه ترل اااوصهر  دساااوصهرلاةاااترركورهر سااايرعهذرتولاااو هلرااااتيهةاااهسصهت اااخ لوهيهح ااا هرلاداااتث وةرص

 هةااوهحماّا هرلخ يناارهراع قةواارهأ  ااوءله0019جهداانره.ةلوااقدهاه4308اترتلااتهإاهه0080جهداانره.ةلوااقدهاه0202رلادااتث وةرصهباااه

 .إنواورهرنر  وهإاهرال قءهإاهرلادتسرنر هنو لرهاع  هر و رنوره نهتل ورهر ترل وصهرات قيلورهالن قهرلاقت وافهر تسوةا

 0094-0040مرحلة الاصلاح المالي والمصرفي : المطلب الثاني

هخوااوةهت ااّ ههةااتهت رةناا هلر  اا اور هر واواارهرلإصاالاحوصهةاانهجسيااسعهة حلاارهرلج ر اا هاخلاا ه 0010له0010هبااينهةااوهرالااترعهي

هرانواااومهلتكوواافهراع اااقةتهرانرااواهذو نااارهتع ياا هإاهر  حلاارهذاااالهلذااسا .هرلاقت اااواهيهراسلااارهالةهلتقداااوتهرلاةااترركتهراتخرااوط

 .ولهة ك يهر خرررهراتن ورهةترل وصهةتهر   ي

 :0040إصلاحات السياسة النقدية والمصرفية لسنة : الفرع الأول

يهدااووقهراتحااقلاصهرلاقت ااوايرهراااتيه  اتهااوهرلج ر اا هخاالا هراساا عونووص هخوصاارهةااتهر ت ااواهنمااقذجهرلاقت ااواهر خرااطهلراتن وااره

ذاااالهرلإصااالاحوصهردااات وبرهلقاااسهجاااوءصه.هر قجهاار هبااا  صهرلحوجااارهإاهإاخاااو هإصااالاحوصهذوكلواااره لاااىهرانواااومهرانناااسفهلر  ااا ي

حناود ه)ه. ترل وصهتنلواهر يوةيتهرلادتث وةيرهراكر  هراتيهكون هتعت سهيهصقيلهوهبيك هأدودته لىهر  وةيهراق نوارهراع قةوار

 (1 هصلحره3904
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 التعديلات المؤسساتية والتنظيمية : أولا

 :يهإنيوءهذوئوصهجسيسعهلإ واعهذوكلرهر نوقةرهر   اور هأب  ذوه0010إصلاذهدنرههصثلّ هأب  همحولة

  مجلس القرض(Conseil‎du‎Crédit(: 

 هللنِتهتح هلصاويرهل رةعهر واوار هلقاسهألكلا هإاواههةهاومهردتياوةيره0010جقردهه29ر  ةفيهيهه41-10أنيئهبمقج هرلأة هةق ه

 :لانورهصثل هي

 لر لاحووصهر  ت ررهبواننقاهلران ينتنسيمهراتقصووصه. 

 إج رءهراسةردوصهراتننورهحق هراسوودرهرلا ت ونور. 

 اةردره  وعرهلح  هلكللرهران ين هبموهينس  هةتهراتقجهوصهرلاقت وايرهراعوةرهالسلار. 

 رلهوئرهرالنورهال  دسوصهر   اورهلرلهوئرهراعوةرهالننسهلران ين: 

را نااقتهراق نواارهيهةهوةهااوهرات قيلواارهلرلإةاا راور هلناا ودهتكواّافهدوودااو وهةااتهةترل ااوصهأنياائ هذااالهرلهوئااوصهنااسيهة رانااره

 .راتخروطهر  ك فهلرلادتث وةهراع قةت

 :تهميش دور البنك المركزي : ثانيا

راس وصهرا وة عهلهارهرلإصلاذهأنههجوءهيهإ وةهتع و هتسخ هراسلارهيهتقجوههراسوودرهراننسيرهلرلا ت ونور هلذقهةوهرنعكااههةن

 :دل لوه لىهردتنلااورهرا نكهر  ك فهرلج ر  ف هحو 

 حُ  هالةلهيهتنلواهق رةرصهل رةعهر واور هخوصرهةوهيتعل هبع لووصهراسققهراننسير. 

 هر وليهأاُ خهةنهلظو له هلا هأذسريهرلادتن رة هراننسير هراسوودر هلتقجوه هراننسير هراكتلر هةث هة رق ر حنود ه)ه.رلأدودور 

 (0صلحره

 هةوههم هتقجوهوصهر خرطهراق    هلا  هإارةيلو  هتحسيسذو ه  هب  هران لين  هيهةن  هلرالعواور هرا بحور هةعويير ه لى يعُت س

 .أنعفهالةلهرا قوبيهل راهةنهةو  هراتخ وصهغيرهراكفءهال قرةاهر واور

 :الأثر على الادخار والكتلة النقدية : ثالثا

 :راق   هل يواعهران لاهإاهرلاكتنو هراننسفهاس هرلأا راهلر  دسوص هنتو رهنج ه نهذارهراتقجههت رجتهيهةعسلاصهرلااخوة

 غووبهراتحلو رصهر   اور. 
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 نعفهراثنرهيهأارءهرانوومهر   يهرا ةت. 

 ه.غل رهراروبتهرلإارةفهلراتخرورته لىهر نوقةرهر واور هةوهأنعفهجوذبورهرانوومهر   يهاس هرالو لينهرلاقت وايين

 صلاح النظام البنكي الجزائري في الثمانيناتإ: الفرع الثاني

اوهيهإ اواعهرانوا هيهالةهراسلاارهه   ا هرلج ر  هخلا ه نسهراث ونونووصهتحقلاصه  ونره لىهرا عوسهرلاقت واف هتجساسصهأدودل

لقسهأةلاَ هذاالهراتحاقلاصهرلحوجاره.هك قجههلحوسهالاقت وا هليه  وعرهرانوومهرا نكتهراافهكودهخونعلوهالقصويرهرلإارةيرهرا وةةر

إاهت  هإصلاحوصهبنوقيرهتل هرانرواهر   ي هنتو رهاي هرانوومهرانو  ه لىهراتخروطهر  ك فهيهتحنو هراتن ورهر  جقع هلظهاقةه

 (01 هصلحره3904ةع ود ه)ه.أ ةرهةواورهحواعهتلوق  هبلع هرنهووةهأدعوةهرانلطهلت رجتهقو رهراسللاةهيهراسققهراسلاور

  :السياو الاقتصادي للإصلاح: أولا

وهأدهرلجهو هرا نكت هبقنعههآنارت هيعواهةنهرختلالاصهجقذ يرهصثل هي  :ةتهبسريرهراث ونونووص هأص  هلرنحل

 غل رهراروبتهرلإارةفه لىهةن هران لينهالدهتنوو هاعلتهال سل هرلاقت واير. 

 را نقتهأةومهرلخ ينرهراع قةورهمحسلايرهردتنلااور. 

 نعفهآاووصهرا قوبرهلرلحقك رهرا نكور. 

 سمهرنس ومهالسلرهراتسويرهرلاةترركتهةتهر  وامهرالورراورهراتيهتحك هراع  هرا نكت . 

  بداية التحول البنيوي(: 0094 – 0090)الإصلاحات الأولى  :ثانيا

 :صو صهذالهر  حلرهب عضهرلخرقرصهرلإصلاحورهرلهوكلورهصثل هي

 ر ت واهق لينهةتقدررهل قيلرهرلأج هكقدولرهجسيسعهات قي هرلادتث وةرص هبس هرلا ت واهراكوة ه لىهصقي هرلخ ينر. 

 إ واعهذوكلرهرا نقتهراق نور: 

 إنياوءهرا نااكهراللاحااتهالتن وارهرا يلوااره(BADR ه)راااق  هرلج ر اا ف هناسيهصقياا هرانرااواهرا ةر ااتهةاانهرننسااومهرا ناكه

 .بينوههراعومهلرلخوص

 إنيوءهبنكهراتن ورهر لوره(BDL) ةنهذوكلرهران ينهرايع هرلج ر  ف هات قي هر يوةيتهراتوبعرهال  و وصهر لور. 

  تعوقسفهراتركو ه لىهإصلاذهر  دسوصهراع قةورهرلإنتوجورهاتنقيرهأار هوهر وليهلةبرهوهبو  وةيهبيك. 

 0090-0092مرحلة تطبيق الاصلاحات المصرفية والمالية الثانية : المطلب الثالث
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  بداية تكريس الاستقلال البنكي  0092إصلاح : الفرع الأول

ألصهه00بتااااوةيخهه03-18 هلخوصاااارهبعااااسهرنهوااااوةهأدااااعوةهرااااانلط هصااااسةهرانااااونقده0010ةااااتهتع اااا هرلأ ةاااارهرلاقت ااااوايرهبعااااسه

صاقاود ه)ه:تحق هذوةرهيهتوةيخهرانوومهرا نكتهرلج ر  ف هحو هجوءهبم  ق رهةنهرلإج رءرصهرلجقذ يار هلراافهةك هننرره0018

 (8 هصلحره3909-3900

 تنلوصهالةهرلخ ينرهراع قةورهيهصقي هرلادتث وةرص هلراتقجهه قهرات قي هرا نكتهرات وةف. 

 رلج ر  فهاسلةلهرلأدودتهك نكهال نقت هلةس ل ه نهتنلواهراسوودرهراننسيرردتعواعهرا نكهر  ك فه. 

 إنيوءهذوئوصهةقوبورهجسيسع: 

 اتنسيمهراسةردوصهلراتقصووصهر تعلنرهبواسوودرهراننسيرهلرلا ت ونور:هرللاهراق  هالن ين. 

 أارءهر  دسوصهر   اور هلن ودهرحتررمهراتنوو وصه توبعر:هرال نرهراتننورهال نك. 

 هةوهيييرهإاهرنتنو ه قه نلنرهراع  هرا نكتهلإخ او هه  اوامه”ر خو  هرا نكور“لظه هلأل هة عهيهران قصهرا ةورهةلهقمه

 .تنوو هرلأخروةهلراعقر س

  استقلالية البنوك والطابع التجاري 0099إصلاح : الفرع الثاني

-398 هةاناارهر  دااقمه0011جااونلتهه03را ااواةهبتااوةيخهه90-11دهراتااقجوهتهال  دسااوصهراع قةواارهرلاقت ااوايرهةااك هرانااونقه

 (0صقاود هصلحره)ه: هردت  رةيرهااصلاحوصهراسوبنرهلترقي لرهلهو هلقسهنصّهص رحره لى11

 نيو هو هلتح ولهوهةس لاورهق رةر وهرلا ت ونورةن هرا نقتهردتنلااورهقونقنورهلةواورهيهتسويره. 

 تك ياهراروبتهرات وةفهال نقت هةتهإةكونورهإب رمهراعنقاهلا هققرنينهرات وةعهر ع ق هنو. 

 تحقياا هرا نااقتهإاهةاا كوصهةسااولر هيملااكهةأوهةولهااوهصاانواي هةسااولره  قةواار هةااوهةااكّ هخرااقعهصهوسياارهالانتنااو ه ااقه

 .رقت واهراسقق
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 09-09مراحل إصلاح النظام المصرفي في ظل قانون النقد والقرض : المبحث الثالث

أاصهراتحقلاصهرلاقت وايرهلراسوودورهراتيهةهس وهرلج ر  هيهألرخ ه ونونووصهران دهر ونتهإاهإ واعهرانو هيهنمقذجهراتسويره

هراتحق هن لةعهإ واعهذوكلره.هراسققهرلاقت وافهرانو   هحو هبسأصهراسلارهيهت  هخووةهراتحق ه قهرقت وا لقسهردتل مهذار

 .رلجهو هر   يهاوقرك هةنت ووصهرلانلتوذهرلاقت وافهلةترل وصهرلإصلاذهرايوة 

ننررهتحق همحقةير هإذهأ واهذارهرانونقدهةد هةعومهرانوومهر   يهه09-09ليهذارهرلإ وة هةكّ هصسلةهقونقدهراننسهلران ينه

.هراق  هةنهخلا هإةدوءهققر سهجسيسعهتنس  هةتهر عوييرهراسلاورهر تعوةيه لوهو هلاهدو وهتلكهر ر نرهيهرلاقت وارصهر تنسةر

دهتك ياهردتنلااورهرا نكهر  ك ف هلتع ي هةقوبتهه لىهرا نقتهرات وةير هلات هرلو هأةومهر  وةيهرلخوصرهانسه هبمقج هذارهرانونقه

لرلأجن ور همموهأنلىه لىهرانوومهر   يه وبعولهأكث ه   يرهلتنواسور هلجعلههأكث هرنس وةولهةتهراتي يعوصهر   اورهر ع ق هنوه

 . و ووله

 09-09ت النظام البنكي الجزائري وفق قانون النقد والقرض مرحلة اصلاحا: المطلب الأول

يهدووقهةتس هبع  هراتحقلاصهرلاقت وايرهلراسوودورهراتيهةهس وهه0009أا ي هه04بتوةيخهه09-09صسةهرانونقدهةق ه

انسه.هةترل وصهر  حلرهرلج ر  هبعسهإخلوقهنمقذجهرلاقت واهر خرطهلاي هرانوومهر   يهر قةل ه نهر  حلرهرلاةترركورهيهةقرك ر

هإ واعه ها ينهبوا  لةع هةو هراسققهلرلانلتوذه لىهراعومهرلخوةجت  هانهجهرقت وا هت  هرلج ر   هرلإصلاحوصهيهخ   جوءصهذال

ه(11رالروف هصلحره)ه.ذوكلرهةوةلرهالنرواهر وليهلر   ي

 الخلفية الاقتصادية والقانونية للإصلاح: الأول الفرع

 هإلاهأده  وعاارهرانوااومهرا نكااتهبنواا هةذوناااره90-11له03-18ةغاا هراتعااسيلاصهراااتيهةساا هرانوااومهر  اا يهبمقجااا هقااونقاه

را نكااات ههرانواا عهرلإارةيااارهراتنلوسيااار هحوااا هردااات  هناااعفهرداااتنلااورهرا ناااكهر  كااا ف هلتغاااقّ هرلخ ينااارهراع قةواااره لاااىهآاواااوصهرات قيااا 

 .بولإنوارهإاهرنغلاقهرانرواهأةومهرلادتث وةهرلأجن 

اويااك هقروعارهقونقنوارهلة دسااوتورهةاتهر نوقةارهراسااوبنر هحوا هر تاُرهبمثوباارهراسداتقةهر اوليهرلجسيااسهه09-09لهاارهجاوءهراناونقده

رالرواف ه)ه.صهران ينهيهإ اوةهةةيارهةقحاسعالسلارهرلج ر  ير هإذهلتهبينهتنوو هرا نكهر  ك فهلتننينه   هرا نقتهرات وةيرهلة دسو

 (10صلحره
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  09-09 رقم أهداف قانون النقد والقرض: الفرع الثاني

 (039رانونقد هصلحره)ه:دعىهرانونقدهإاهتحنو هللرهةنهرلأذسريهرلحوقير

 رقت واهراسققهلةلاءعهرلجهو هرا نكتهك ح تهالتن ورإ واعهتأدواهققر سه. 

 محوةبرهرات خ هلتنلوصهراتس بوصهر واورهلن طهراكتلرهراننسير. 

 تعقيضه قرة هرلإنتوجهةنهخلا هإصلاذهآاووصهرات قي هرا نكت. 

 تلعو هرانوومهر   يهاو   هأارعهاعوارهيهتع ئرهلتقجوههر قرةا. 

 وةلينهرلاقت وايينهيهةن هران لينإق رةهة سأهر سولرعهبينهر تع. 

 أبرز المحاور والابتكارات القانونية: الفرع الثالث

  استقلالية بنك الجزائر : أولا

ههةن هر قرا ه4)خلا  ه00  ه02  ه04  ه00  ه08  ه01  هةقاره( هر واور  ه نهل رةع هةستنلر هتك ياهرا نكهر  ك فهك  دسر  ّ

ه.ر لتقحر هلرحتكوةهإصسرةهراننقاهب ووغرهلتنلواهراسوودرهراننسير هلإارةعهأالرصهراسقق

  تنظيم البنوك التجارية ومؤسسات القرض : ثانيا

تنولاااااا هةااااا ل هإنياااااوءهرا ناااااقت هنواااااومهرلا ت اااااوا هرا قوبااااارهراسرخلوااااار ه(ه008 ه001 ه008ه 000 ه002 ه009 ه03)ر اااااقراه

 .لحقك رهتسويرهران لينهلراقار ت

  فتح المجال أمام الاستثمار الأجنبي في القطاع المصرفي: ثالثا

 . همموهة ته لىهاخق هةةلوهأةقر هلخررصهجسيسع(029ه–ه031ر قراه) رهتنوو ه   هرال لاهرلأجن وره

  إنشاء هيئات رقابية متخصصة: رابعا

 .ةكلفهبو  واقره لىهدوودوصهران ينهلتحسيسهراي ل هر   اور(:ه09ه–ه23ر قراه) لاهراننسهلران ينه

 .ت  نهة رق رهحسنهتر و هراتي يعوصهلراتنوو وص(:ه001ه–ه044ر قراه)لجنرهرا قوبرهرا نكوره

 .ا  ودهرايلواورهيهتنوو هرلجسرةعهرلا ت ونورهال بو ن(:ه089ر واعه)ر خو  ههة ك 
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  فصل الوظائف المالية بين البنك المركزي والخزينة :خامسا

 هلنتهحسهلآاورهرات قي هرلآليهةنهرا نقتهراع قةوار هحوا هرداتعواصهرلخ ينارهراع قةوارهلظولتهاوهكاأةينه لاىهصانسلقهراسلاار هالده

 .راكتلرهراننسيرراتسخ هيه

 ة حلرهةل لورهيهةسوةهترقةهرانوومهر   يهرلج ر  ف هةنهحو ه09-09يمث هرانونقده: 

 .تك ياهردتنلااورهرا نكهر  ك فهلةلواورهراسوودرهراننسير

 .إاةوجهرلآاووصهرالورراورهيهإارةعهرا نقت هلتحلو هراسقق

 .رهر   اورصهوسهرار ي ه قهرلانلتوذهر وليهلرلاف ر هيهراعق 

هننصهراتأ يرهرا ي ف ه هر  دسوتور  هأب  ذوهنعفهرا وئر هصعقبوصه سع  هرانونقده لىهأةينهراقرقتهلرجه غيرهأدهتر و هذار

ه.لبطءهرلإصلاحوصهر  رانرهيهرانرو وصهرلأخ  

 :09-09مبادئ قانون النقد والقرض رقم : الفرع الرابع

ذاالهرلإصالاحوصهكللا هللاره.هننررهتحق هيهتنوو هرانوومهر  ا يهيهرلج ر ا ه09-09صث هإصلاحوصهقونقدهراننسهلران ينهةق ه

ةانهر  اوامهرااتيهت ا نهرال ا هباينهةتلافهرااسلر  هرلاقت ااواير هك اوهأبا  صهإنياوءهذووكا هةقوبوارهةساتنلره اسيهإاهنا ودهاعواوااره

 (039رانونقد هصلحره)ه:دنتع ينهلأذ هذالهر  وامهلرلهووك .هصهرلاقت وايرهراتيهةهس وهرا لاارانوومهر   يهيهدووقهراتحقلا

  الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية: أولا

يهرانوومهرلاقت وافهر قجههدوبنلو هكون هران رةرصهراننسيرهتتُخاهبنوءله لىهتنسي رصهك ورهبحترهتتعل هبت قي هراررةجهر خررار ه

راااتيه اات ه)ااا ينهة ااسأهرال اا هبااينهراااسر  عهراننسياارهه09-09اكاانهقااونقده.هحواا هكااودهرلهااسيهذااقهتل واارهرحتووجااوصهر و رنواارهراعوةاار

ذااارهرال ا هيساا  هبتحسياسهرلأذااسريهراننسيااره(.هرااتيهتتعلاا هبوانراواهرلإنتااوجت)لراااسر  عهرلحنونوااره(هراساوقارهبواسوودارهراننسياارهلإارةع

 .بيك هةستن هبنوءله لىهراقنتهراننسفهراسو س هلبواتوليهتنسيمهراتقجوههرالا مهاتحنو هردتن رةهراننسهراق  

  الفصل بين الدائرة النقدية وميزانية الدولة: ثانيا

كوناا هرلخ يناارهراع قةواارهيهرانوااومهراسااوب هتعت ااسه لااىهرلإصااسرةهراننااسفهات قياا ه  اا هر و رنواار هلذااقهةااوهكااودهييااك هة ااسةلره

ةساتنلره(هرا ناكهر  كا ف) ه ها له وهبيك هكوة  هبحو هأص ح هراسر  عهراننسياره09-09بمقج هقونقده.هالت خ هيهرلاقت وا
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ذارهرال  هةنتهرا نكهر  ك فهةنهرال قءهإاهرلإصسرةهراننسفهكقدولرهات قي هرلخ ينر هلبواتوليه.هصوةلوه نه  لورهصقي ه   هر و رنور

ه.ا  هردتن رةهراع لرهراق نور

  الفصل بين دائرة ميزانية الدولة ودائرة القرض :ثالثا

ةورهلر  دسوصهرلاقت وايرهرلأخا   هيهرانوومهر   يهراسوب  هكودهالةهرا نكهر  ك فهمحسلالرهإاه  اهلدوطهبينهرلخ ينرهراع قه

أاخا هتغوايررصهجاةيار هحوا هأَصا  هرا ناكهر  كا فهذاقهر سا ل هه09-09اكانهقاونقده.هحو هكون هرلخ ينرهصن هران لينهبنلسهو

خرراره نهةن هران لينهلانلوهااحكومهر ساعهالن لينهرا نكورهراتنلوسير هبون وهبنو هرلخ ينرهةت رهاناطهيهصقيا هرلاداتث وةرصهر 

 (رانونقد)ه.ةنهق  هراسلار

 إنشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلة :رابعا

كون هراسلررهراننسيرهيهرانوومهراسوب هةيتترهبينه سعهأجه عهحكقةور هةثا هل رةعهر واوارهلرلخ ينارهلرا ناكهر  كا ف هةاوهأا هإاه

 ه هإنيااوءهداالررهننسياارهلحوااسعهلةسااتنلر هيت ثاا ه09-09ليهإ ااوةهقااونقده.هتااسرخ هر هااومهلنااعفهراتنسااو هبااينهراساالروصهر عنواار

 هإاغااوءهتعاساهراسالروصهراننسياار هلأنُيائه لاااه.همهر اوليهةاانهخالا هلناتهراسووداارهراننسيارهر لا  ارالةذاوهيهنا ودهردااتن رةهرانواو

 .راننسهلران ين هراافهيعسهرلهوئرهراعلووهراتيهتي يه لىهراسوودرهراننسيرهلران ينهيهرلج ر  

  09-09الهياكل الجديدة في إطار قانون : خامسا

.هعهذووكا ه اسيهإاهتحساينهرا قوباره لاىهرانواومهر  ا ي هلتع يا هرايالواورهلر ساوءار اسه09-09أحس هقونقدهراننسهلران ينهةق ه

ه(رانونقد)ه:ةنهأذ هذالهرلهووك 

 (C.M.C)مجلس النقد والقرض . 0

يتكاقدهذااره.ه لاهراننسهلران ينهذقهرلهوئرهر س لاره نهإارةعهة لدهرا ناكهر  كا فهلرلإةا ريه لاىهراسوودارهراننسيارهيهرلج ر ا 

رللاهةنهر وااهراافهيعُيّنهبم دقمهة ودات هلثلاثارهأ  اوءهآخا ينهيات هتعووانه هبناوءله لاىهراكلاوءعهيهرلاولاصهرلاقت اوايرهلر واواره

ه.لاااوذهرانااا رةرصهرلهوةااارهيه اااولاصهرانناااسهلرانااا لين هبماااوهيهذااااكهتحسياااسهدووداااوصهرانااا لينهلإارةعهرلأ ةاااوصهر واوااارليتاااقاهرللااااهر

ه.(رانونقد)

ه
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 جنة المصرفيةلال.1

رال ناااارهبم رجعاااارهراقنااااتهر ااااوليهال نااااقتههتنااااقم.هذااااتهلجناااارهذرصهصاااالاحووصهةقوبوااااره ااااسيهإاهة رق اااارهرانوااااومهر  اااا يهيهرلج ر اااا 

 .لر  دسوصهر واور هلت  نهرات رةهوهبوانقرنينهلرالقر  هر ساعهةنهق  ه لاهراننسهلران ين

 مركزية المخاطر. 1

هبوان لين هر  ت رر هرا نقتهلر  دسوصهر واورهيهتنوو هر خو   هر خو  ه سو سع ونوصهتتقاهر  ك يرهتج وتهبو.ه هإنيوءهة ك ير

ه لىه هبولح ق  هةل ةر هلرا نقت هن ونوصهةنسةر هلأف هلدنفهران ين  هر ستلوسين هذاكهأةوء هي هبمو هران لينهر  نقحر  لوت

 .ةعلقةوصهةنهة ك يرهر خو  هق  هةن هأفهق لين همموهيسو سهيهتنلو هر خو  هرلا ت ونورهل يواعهرايلواورهيهرانرواهر   ي

 مركزية عوارض الدفع. 1

ه نسهه هإنيوء هبولحقرا هراتيهتحس ه نسهردترجواهران لينهأل ه قرةينهراساتهنسيهلتهلتحلو هر علقةوصهر تعلنر ة ك ير

ردتع و هلدو  هراساتهةث هرايوكوصهلتع  هذالهر  ك يره لىهتنوو هراعقرةينهرلخوصرهبوايوكوصهراتيهلاهيمكنهص اهوهبس  ه

 (48بروذ  هصلحره)ه.لوتهراقدروءهر واوينهاوت هتقثونهوهلتجن هراتلا  ه سمهكلويرهرا صوس هحو هيت هت لوغهذالهرلحقرا هإا

 جهاز مكافحة إصدار شيكات دون مؤونة. 4

ه هةق  هرانووم هة لنر(92-03)بمقج  هالد هةوكوص هإصسرة ه كواحر هجهو  هإنيوء ه  ه  هتج وته. ه لى هرلجهو  هذار يع  

هةنعه هةنهر علقةوصه نهرلأةخوصه هر علقةوصهإاهرا نقتهاكتهيت  هبت لوغهذال هلينقم رااينهي سةلدهةوكوصهبسلدهةصوس 

هةوكوصهأخ   هإصسرة هرايوكوصه, هااوت  هتسلو  هق   ه قرةينهراسات هد   ه لى هبولا لاا هر واوين هراقدروء هرلجهو  هيلُ م ك و

ه.الع لاء

 00-91الأمر  مرحلة اصلاحات النظام البنكي الجزائري في ظل: المطلب الثاني

بعسهظهقةهراعسيسهةانهراتحاسيوصهيهرانواومهر  ا يهرلج ر ا ف هخ قصلاوهبعاسهرال او  هر واوارهرااتيهةاوب هبعاضهرا ناقتهرلخوصارهةثا ه

بنكهرلخلولارهلهرا ناكهرات اوةفهلرا انو ت هأاةكا هراسالروصهرلج ر  يارهنا لةعهإجا رءهإصالاحوصهجقذ يارهيهرانواومهر  ا يها ا وده

اتعااسي هلإاغااوءهقااونقدهراننااسهه3992أغسااراهه38يهه00-92يهذااارهراسااووق هصااسةهرلأةاا هةقاا ه.هههةاانهر خااو  ردااتن رةلهلحمويتاا

 .09-09لران ينهةق ه
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 :00-91أهداف الأمر : الفرع الأول

 رلهااسيهكااودهتقدااوتهصاالاحووصه لاااهراننااسه:هرال اا هبااينهصاالاحووصه لاااهرلإارةعهلصاالاحووصه لاااهراننااسهلراناا ين

-3991 كواار ه)ه.ووداارهراننسياار هدووداارهرا اا ي هبولإنااوارهإاهراتنوااو هلرلإةاا ريه لااىهرانوااومهر  اا يلراناا ينهاو ااوهيخااصهراس

 (10 هصلحره3990

 هتع ياا هالةهرال ناارهر  اا اورها اا ودهقووةهااوهبمهوةهااوهرا قوبوااره لااىهرا نااقتهلر  دسااوصه:هتع ياا هردااتنلااورهرال ناارهر  اا اور 

 .ر واورهبيك هأكث هاو لور

  هإحااسر هلجناارهةيااتركرهباااينهبنااكهرلج ر اا هلل رةعهر واوااارهااةاا ريه لااىهإارةعهرلأةصااسعهرلخوةجوااارهلر سيقنواارهرلخوةجواار همماااوه

 .يسوذ هيهتحنو هدوقارهأا  هيهتسرل هر علقةوصهر واورهبينهر  دسوصهرلاقت واير

 راسلاورهبتنوةي هالةيرهتتعل هبواقنتهرلاقت وافهلر اوليهيهرلج ر ا هاتع يا هرايالواورهلتع يا هراثنارهيهرانواومههإ لامهر  دسوص

 .ر ولي

 هلنتهة ل هأكث هص رةره ن هرلإ ت واهال نقتهبموهي  نهردتن رةهرانوومهر   يهلحمويتههةنهر خو  هرلا ت ونور . 

 راع لووصهرلا ت ونورهيهرا نقتهلحمويتهوهةنهر خو  هر  ت ررهبوان لينهتنقيرهة ل هديرهة ك يرهر خو  ه  رق ر. 

 إاخو هأداهجسيسعهالعلاقرهبينهرا نقتهلرا بو ن همموهدوذ هيه يواعهرايلواورهلرلاحترراورهيهراتعوةلاصهر   اور. 

 اوهيهراترهايرهر اوليهالنواومهر  ا يهرلج ر ا ف هلخلا هبوئارهأكثا ه أةونلاوهال ساتث  ينهلر اقا ينه لاىهحاسهذارهراتغويرهكاودهةه ل

 .دقرء

 ةن هبنكهرلج ر  هرا لاحووصهراكواورهاتحسيسهة ل هات ها لاهال ناقتهرلأجن وارهيهرلج ر ا  همماوهيعا  هراتنواساورهيهرانراواه

 .ر   يهليي ته لىهجابهرلادتث وةرصهرلأجن ور

 ر ااا  همماااوهيعااا  هرلاداااتن رةهرلاقت اااوافهلييااا ته لاااىهذاااارهرلإجااا رءهداااو سه لاااىهإاخاااو هرلأنو ااارهرا نكوااارهراعو وااارهإاهرلج 

 .رلادتث وةهرلأجن هر  وة هيهرا لاا
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 00-91تأثيرات الأمر : الفرع الثاني

ك اوه.ه ه هتع ي هرا قوبره لىهرلجهو هر   يهرلج ر  ف هلبواتوليهتحسينهأارءهرانوومهر   يهبيك ه اوم00-92ةنهخلا هرلأة ه

رالسااواهر ااوليهلتحنواا هرلادااتن رةهرلاقت ااواف هحواا هأصاا  هبنااكهرلج ر اا هأكثاا هقااسةعه لااىهة رق اارهلتقجوااههدااو سهرلأةاا هيهةكواحااره

ذارهرانونقدهدوذ هيه يواعهثنرهر ستث  ين هداقرءهر لواينهألهرلأجونا  هيهرانواومهر اوليهرلج ر ا ف هلأا ه.هرانيو هر   يهيهرا لاا

 (19 هصلحره3990-3991 كور ه)ه. وةهيهراسققهر   يهر لتإاهات هأا هأكرهال نقتهرلأجن ورهالادتث

  تعزيز صلاحيات بنك الجزائر :أولا

 هتحسيااسهالةهلةهااومه لاااهإارةعهبناااكهرلج ر اا هراااافهيتكااقدهةاانهمحااوااهلثلاثاارهناااقربهه:إعــادة تنظــيم الهيكــل الإداري .0

يملكهرا نكهرا لاحووصهيه او هراسوودارهراننسيارهلرا ا يهلرلإةا ريه لاىه.همحواوين هبولإنوارهإاهأ  وءهيعونه هة دقمهة ودت

 .دققهر و 

 لااهرانناسهلرانا ين هرااافهي أداههمحاوااهبناكههيت تاته:التفريق بين صلاحيات بنك الجزائـر ومجلـس النقـد والقـرض .1

 .رلج ر   هب لاحووصهلردعرهتتعل هبيصسرةهراننس هتحسيسهراسوودرهراننسير هة رق رهدققهرا  ي هلةن هر ت وارصهال نقت

  :تنظيم مهنة العمل المصرفي: ثانيا

 حساهرلأة هراع لووصهراتيهلصهرا نقتهانطهةث هتلنتهرلأةقر هةنهرلج هاقةهلةان هرانا لين هه:تحديد العمليات المصرفية

 .ك وهيي  هراع لووصهر واورهراتيهتنقمهنوهر  دسوصهر واورهرلأخ  .هلردتخسرمهلدو  هراسات

 رهبناوءله لاىهتحنوناوصه انهيلُ مه لاهراننسهلران ينهبمن هراترخوصهلإنيوءهرا نقتهلر  دسوصهر واواه:ترخيص وإنشاء البنوك

 .ك وهيت هتنوو ه   هةكوت هرات ثو هلرال لاهرلأجن ورهلانوله  سأهر عوةلرهبو ث .هر خوالوصهر ت لر

  تعزيز الرقابة والإشراف :ثالثا

 ينُو هبنكهرلج ر  هة ك يرهال خو  هراتيهتنقمهبج تهةعلقةوصه نهرانا لينهلرا ا ونوصهر  نقحارهةانهق ا هه:مركزية المخاطر

 .را نقت

 هإنيااوءهلجناارهة اا اورهت اا همحااوااهبنااكهرلج ر اا هلأ  ااوءهةتااوةينهةاانهذلفهراكلااوءرص هللااتصهبم رق اارهه:اللجنــة المصــرفية 

 (10 كور هصلحره)ه.هحو هر خوالوصرا نقتهلر  دسوصهر واور هةتهإةكونورها ينه نقبوصهي
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  تعزيز الشفافية والإفصاح: رابعا

 يلُ مهبنكهرلج ر  هبتنسيمهتن ي هةوة ه نهلنعههر وليهيهةق سهلاهيت ول هراثلاثرهأةه هبعسهنهويرهه:تقديم التقارير السنوية

 .ك هدنرهةواور هلتني هرلحسوبوصهيهرلج يسعهرا ةور

 يلُاا مهكاا هبنااكهبتعوااينهمحااواوتهحسااوبوصهةسااتنلينهةااتهة رق اارهأ  ااوله هةاانهق اا هرال نااره:هرا قوبااره لااىهمحااواوتهرلحسااوبوص

 .ر   اور

  ضمان أموال المودعين: خامسا

 هإنياااوءهصااانسلقهنااا ودهراقار ااات هرااااافهيساااوذ هاواااههكااا هبناااكهبنسااا رهةعونااارهةااانهلار عاااه ها ااا ودهحمويااارهأةاااقر ه

ه.ر قا ين

 لنظيم الصرف وحركات رؤوس الأموات: سادسا

رلأةاقر هإاهرلخاوةج هناا نهيات هرات ووا هباينهر نو ااينهلغايرهر نو اينهيهرلج ر ا  هةااتهةان هر نو اينهحا هتحقياا هةةلوه

 .ة ل همحساعهاتأةينهرلادتث وةرصهراق نور

 09-04مرحلة اصلاحات النظام البنكي الجزائري إلى غاية القانون : المطلب الثالث

يهظ هرلأ ةرهرلاقت وايرهرلحواعهراتيهةاهس وهرلج ر ا هنتو ارهرلافلاوينهر نلا هيهأداعوةهراانلط ه هتعاسي هقاونقده

 هلراااافهت ااّ نهتعااسيلالهجقذ يااولهصثاا هيهإاةرجه3901أكتااقب هه03قجاا هرانااونقدهرا ااواةهبتااوةيخهراننااسهلراناا ينهبم

ذاااالهر اااواعهأدسااا هلإ اااوةهرداااتثنو تهةااا هبتر وااا هآاوااارهرات قيااا هغااايره.هةكااا ةه40ةاااواعهجسياااسعهتحااا هةقااا هر اااواعه

ه(4 هصلحره90/01)ه.راتنلوسف هلذقهةوهةث هتحقلالهجاةيولهيهراسوودرهراننسيرهال لاا

 تبني آلية التمويل الغير التقليدي: الفرع الأول

 ه:ةك ةه لىهةوهيلته40تنصهر واعه
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رانو ه نهك هرلأحكومهر خوالر هينقمهبنكهرلج ر   هربتسرءلهةنهاخق هرلحك هحو هراتنلواا هلب الرهرداتثنو ورههبغض"

ل ااسعه اااهداانقرص هبياا رءهراساانسرصهر واواارهراااتيهت ااسةذوهرلخ يناارهراع قةواارهة وةاا ع هلذاااكهال سااولر ه لااىهلجااهه

 :رلخ قص هي

 ؛تغرورهرحتووجوصهصقي هرلخ ينر 

 ؛ قةتهراسرخلتصقي هراسينهراع 

 صقي هرا نسلقهراق  هالادتث وة. 

إدهذارهراتعسي هيمث هردتثنوءلهلرنحلوه نهرانو سعهراعوةرهراتيهتحو ه لىهرا نكهر  ك فهصقي هرلخ ينرهبيك هة وة  هلذقهةوهكوده

هبههق  هدنره صهذرصهراتقجههرالوررلي هإذهكون هراسوودرهراننسيرهيهرلج ر   هك وهذقهرلحو هيهةعو هرلاقت وار.ه3901ةع قلال

هر وليهلتلوافهرلان لاقه قه هرات رةولهب قربطهرلحاة هر و رنور  هاع   هرات قي هر  وة  هرا نكهر  ك فهلةنت هردتنلااور ه لىهة سأ تنقم

 .رات خ هر ل  

 بالإصلاح المرتبطة الاقتصادية الأهداف: الثاني الفرع

هراتحق ه لىهأنههإج رءهة ق هيستهسيهصقي هرلاحتووجوصهراعوجلرهالسلارهراسووقهرلادتثنو تهاا ةر هبّ ةصهراسلروصه ذار

 :لتنلواهب رةجهإصلاحوصهذوكلورهةنهةأنهوهأدهت اف هةتهنهويرهاترعهرلخ اهدنقرص هإاهتحنو هذساينهة وسوين

 هاستعادة توازنات الخزينة العامة للدولة هراررةجه: هرلهوكلتهلصقي  هتنلوصهراع   هإاهةنهخلا  هرال قء هالد را  لةير

 .رلادتسرنرهرلخوةجور

 رهتع ي هرلادتث وةهر لتهلتنلوصهرلا ت واه لىهراقرةارصهبل  هر يوةيتهر  قارهةنهه:تحقيق توازن ميزان المدفوعات 

 .را نسلقهراق  هالادتث وة

 اقهتحقيا هذاارهرات قيا هرانناسفهةانهةكا ةهيعكااهتقجهاولهه40إدهت  ينهصقي هرا نسلقهراق  هالادتث وةهن نهبناقاهر اواعه

ليعاسهذاارهرا ذاوده اوليهر خاو   هإذه.ه  اهأارعهاسسهراع  هإاهلدولرهاتح يكه  لرهرلاقت واهراق  ه رهصقيا هر ياوةيتهرلإنتوجوار

لدهأدهأدهنجوحااههيتققااافه لااىهةاااس هاعواوااارهرلادااتث وةرصهيهتحنوااا ه قر اااسهرقت ااوايرهتسااا  هلاحناااولهبوةت ااوصهراساااوقارهرلجسياااسعها

 (394 هصلحره3901خواس ه)ه.تتس  هيهالرةرهت خ ور
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ةنهرانوحورهرانو ير هيعُترهراس وذهال نكهر  ك فهبي رءهدانسرصهرلخ ينارهخ قاوله  اسأهرداتنلااورهراسالررهراننسيار هلذاقهةاوهقاسهيلُناسه

أدهرلحكقةرهرلج ر  يرهب ةصهذارهراتقجههبكقنههردت وبرهن لةيرهلة قترهاو ليهقوذ ع ههإلا.هبنكهرلج ر  هالةلهك وةنهالادتن رةهر ولي

 .ةيساعه لىهراروبتهرلادتثنو تهلر  ق هااج رء

 90-11مراحل إصلاح النظام المصرفي في ظل القانون الجديد : المبحث الثالث

راننسفهلر  ا ي هاوُياكّ همحرارهجسياسعهيهةساوةهه هلر تعل هبوانونقد3932جقردهه30ر  ةفيهيهه90-32صسةهرانونقدهةق ه

ألصهه38را ااواةهبتااوةيخهه00-92لقااسهجااوءهذااارهرااانصهراتياا يعتهاولُغااتهرلأةاا هةقاا ه.هإصاالاذهر نوقةاارهر واواارهلر  اا اورهيهرلج ر اا 

 . هلرنعولهبااكهحسرلهلإ وةهقونقاهردت  هق ربره نسينهةنهرا ةن3992

ره لاىهتساعرهأباقرب ه ولجا هةتلافهرلجقرنا هر تعلنارهبواسوودارهراننسيار هتنواو هل  ا هةاواعهةق  اه081ليت  نهذاارهراناونقده

را نكهر  كا ف هرلإةا ريه لاىهرا ناقتهلر  دساوصهر واوار هلرا قوباره لاىهنياو هو هبولإناوارهإاهأحكاومهةساتحسثرهتُقركا هراتراقةرصه

 راتحق ه قهنوومهة  يهأكث هرنلتوحولهلكلوءعراتكنقاقجورهلر واورهرا رذنر ه لىهغ رةهراي ق هر وليهلرا ق نرهله

  90-11محتوى القانون النقدي والمصرفي الجديد : المطلب الأول

رةتااسرارله ساوةهرلإصالاحوصهراننسيارهلر  اا اورهرااتيهةا   هاوهااوهه3932جاقردهه30را ااواةهبتاوةيخهه90-32يعُاسّهراناونقدهةقا ه

ليكاااّ وهذاااارهراااانصهراتيااا يعتهةةياااره.ه3992اسااانرهه00-92 هةااا لةرهباااولأة ه0009دااانرهه09-09رلج ر ااا هةنااااهصاااسلةهراناااونقده

ليمكاانهتلخااوصهأباا  هةلاةاا هة اا قنههيه.هلاقت ااوايرهلر واواارهراق نواارهلراسلاواارجسيااسعهأكثاا هتااقلالهلترااقةرلهتت وةااىهةااتهراتحااقلاصهر

 (3932 ه90-32)ه:هراننو هراتواور

  :إعادة تسمية الإطار القانوني :الفرع الأول

رانااونقدهراننااسفه"إاهه"راننااسهلراناا ينقااونقده"ذااقهتغواايرهراتساا ورهةاانهه90-32أحااسهأباا  هراتغواايررصهرا ة ياارهراااتيهجااوءهنااوهرانااونقده

ليعُترهذارهراتعسي هارلالهةنهرانوحورهر لوذو ور هإذهيعكاهرتجوذوله قهتأكوسهرار وعرهر  الجرهلهاارهرلإ اوةهراناونقا هرااافهه "لر   ي

ه.وانيو هر   يلاهينت  هانطه لىهرلجقرن هراننسير هب هيتقدتهاوي  هكااكهرلجقرن هراتنوو ورهلرا قوبورهر تعلنرهب

  :تعزيز استقلالية وحوكمة بنك الجزائر :الفرع الثاني

هرلحقك رهرا ةوسعهارخ هبنكهرلج ر   هحو هأ واهر ت واهنوومهراعهسعهال حوااهلنقربهه سعه اه كّ وهرانونقدهرلجسيسهة سأ

 هليعُسّهخرقعهيهرتجولهتع ي هردتنلااورهرا نكهر  ك فه نهراسلرره09-09دنقرص هلذقهةوهيُمثّ ه قاعهإاهةنت ووصهرانونقده(ه0)
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-09انونقدهةنهره33ر واعه)ه :ةنهرانونقده لىهراتيكولرهرلجسيسعهللاهرلإارةع هلراتيهتت  نه33ك وهنّ  هر واعه.هراتنلواير

 (ه09

 هر واا هب لتههة وسوله

 نقربهر واا 

 أةبعرهةقظلينهدوةينهيعُونّقدهبم دقمهة ودتهبوانو هإاهكلوء  هيهر وسرنينهرلاقت وافهلر ولي. 

لدّتهرانونقدهةنهصلاحووصهبنكهرلج ر  هاتي   هإاهجون هةهوةههراتنلوسيرهيه و هراسوودرهراننسيرهلرلإة ريهر   يههك و

لأكسهأي وله لىه.هلر سولرهيهرلادتن رةهر ولي هةه رهر سولرهيهتقر دهةو ردهر ساق وصهلةتوبعرهراقنعورهر واورهرلخوةجورهال لاا

ه.ة ريه لىهنو هللدو  هراساتهبموهيت وةىهةتهةترل وصهراع  هرا ق تهلراتكنقاقجتةس لاورهرا نكهيهرلإ

 90-11مهام القانون النقدي والمصرفي الجديد  :لفرع الثالثا

جوءهرانونقدهراننسفهلر   يهرلجسيسهاوُع  هةنهالةهبنكهرلج ر  هك  دسرهمحقةيرهيهن طهراسوودرهراننسير هلن ودهرلادتن رةه

لقسهتل هذاله.هخلا هتقدوتهنروقه  لووتههلت ليسلهبآاووصهاعواره قرجهرهرلأ ةوصهلرلحلوظه لىهراتقر نوصهراكر ر ولي هةنه

 (3932 ه90-32رانونقده)ه:ر هومهراع لووصهراتواور

 العمليات على الذهب وتسيير احتياطيات الصرف: أولا

ر تعلنرهبوااذ  ها لاله نهتسويرهرحتوو ووصهرا  يهبموهيحن هأذسريهأدنسهرانونقدهص رحرها نكهرلج ر  هةه رهتنلواهراع لووصه

 .رلادتن رةهرلخوةجتهلتع ي هراثنرهيهراع لرهراق نور

 تنفيذ السياسة النقدية: ثانيا

عواور هةتهخُقّ هبنكهرلج ر  هبمقج هذارهرانونقدهكوارهرلأالرصهراتنلوسيرهلغيرهراتنلوسيرهرالا ةرهاتلعو هراسوودرهراننسيرهبم لنرهلا

هبعينهرلا ت وةهخ قصووصهرات قي هرلإدلاةت هرلأخا هن نهر نوقةره. هرلإدلاةور هإاةوجهرا يرار هتقجهولهلرنحوله ق ليعُترهذار

 .راننسيرهرا ةور هلتقايرهبوئرهتنوو ورهار  رهلهو
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 (Lender of Last Resort)منح السيولة الاستعجالية : ثالثا

يهإ اااوةها ااا هرداااتن رةهرانواااومهر  ااا ي هناااصهراناااونقده لاااىهإةكونوااارهةااان هبناااكهرلج ر ااا هداااوقارهرداااتع واورهال ناااقتهرااااتيهتقرجاااهه

ليعُسّهذارهرلإج رءهةنهأذ هأالرصهراسوودارهراننسيارهغايرهراتنلوسيارهرااتيه اسيهإاهةناتهرنتياوةهراعاسل ه.هرختلالاصهظ اورهيهراسوقار

ه.يهرانوومهر   ير واورهلرلحلوظه لىهراثنره

 العلاقة المالية مع الدولة والهيئات العمومية والبنوك المركزية: رابعا

ةانهرلإيا رارصه%ه09أكسهرانونقده لىهن لةعهتنووسهصقي هبنكهرلج ر  هالخ ينرهراع قةوار همحاسارلهدانلولهلهاارهرات قيا هلاهيت اول ه

 .سهآاورهرحترر يره سيهإاهتلوافهرات قي هرات خ ت هلتع ي هرلان  و هر وليلييك هذارهرانو.هراعوايرهالسلارهالسنرهر واورهراسوبنر

 عمليات الاستثمار والعمليات الأخرى: خامسا

همموةدره  لووصههلدت هخقّاه هلراكلوءع هك و هتسخ هبنكهرلج ر  هيه  لووصهرلادتث وةهلانوله عوييرهرايلواور رانونقدهةنهإةكونور

 .أخ  هذرصهصلرهبقظو لههراتنلوسيرهلر ستحسثر هيهإ وةهرحتررمهرلادتنلااورهلاعواورهرلأارء

 صلاحيات المجلس النقدي والمصرفي: الرابعالفرع 

اوُعاا  هةاانهالةهرللاااهه90-32ة ه قرك اارهراتحااقلاصهر تسااوة رهراااتيهتيااهسذوهرا وئاارهر  اا اور هجااوءهرانااونقدهناا نهتقجااههةااو

رانناسفهلر  اا يهليقدّاتهصاالاحووته هحواا هأصا  هذااارهرلأخاايرهيت تاتهبمهااومهتنوو وارهلردتياا راورهتت ااول هرلإ اوةهراتنلوااسف هاتياا  ه

 .لراقدروءهر ستنلينهلةكوت هرا  يهاقر  هةواورهجسيسعه لىهغ رةهة لافهخسةوصهراسات

 (04 هصلحره3932ة غوشهلهبنهنوفهمح سه سنود ه)ه:لةنهأب  هرا لاحووصهر ستحسثرهال  لا

 ر ت واهةنت وصهجسيسعهيه وليهرلااخوةهلرلا ت ود هلرلخسةوصهر   اورهر  تك ع. 

 لراتنوو ورهرلخوصرهبنو هراسات هلن ودهدلاةتهوهلاعواورهديرذوإ سراهر عوييرهراتننوره. 

 هلة لافه هرا ق ور هال نقت هر قجهر هجون هتلك هإا هراتنلوسير  هر واور هلر  دسوص هبوا نقت هرلخوصر هرلاحترر ير هر عويير لنت

 .خسةوصهراسات

 هر  دسوصهر وا هال نقت  هبوانس ر هراسلقتهر ه هلأخلاقووصهر هنر هققر س هر ستنلين هتحسيس هراقدروء هةكوت هرا  ي  ور 

 .لة لافهخسةوصهراسات
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 تحسيسهة ل هر ت واهةتلفهر تسخلينهرلجساهيهراسققهر ولي هلادو وهةوهيتعل هبولحسهرلأانىها أوهر و  هلكولووصهصقيله ه

 .لرا  ونوصهراتنوو ورهلر ود ورهر تعلنرهن 

ه01-93دو وهرانوومهلا)نوو ورهصواةعه نهبنكهرلج ر  هدلاةوره رهأنو رهتةغ همحوللاصهدوبنرهاتنوو هنيو هرا يرارهرلإله

يمث هأل هتأصو هقونقاهةوة هلهارهرانيو هيهر نوقةرهه90-32 هإلاهأدهرانونقده(3939اسنرهه92-39 هلرانوومه3901اسنره

 .راتي يعورهرلج ر  ير

هرانونقدهتع يلولهاقونولهال يرارهرلإدلاةور هةعت ك ه  لورهة  اورهتنقمهنوهرا نقتهألهرانقرااهرلإدلاةوره“:هررلهأدلقسهكّ وهذار

 ”.لتكقدهةروبنرهلأحكومهراي يعرهرلإدلاةور هتعُسّهةنهق و ه  لووصهرا يرارهرلإدلاةور

 :لقسهنصهرانونقده لىهةوهيلت

 رلإدلاةور هق  هتسقي هأفهةنتجههإا رةورهرلح ق ه لىهةهواعهر روبنرهراي  ورهةنهرلهوئرهراق نورهراي  ورهاااتوءهيهر واور

 .ة  يهإدلاةت

 ةلاءةرهأالرصهراتسخ هيهراسققهراننسيرهةته  وعرهر عوةلاصهرلإدلاةور هبموهي  نهرلانس ومهةتهة سأه سمهراتعوة ه

 .بوالو سع

 اهردتوعوبهرإاةوجهخ يرهةتخ صهيهرا يرارهرلإدلاةورهن نهت كو رهرللاهراننسفهلر   ي همموهيع  هةنهقسةعهرلهوئره

 .خ قصووصهذارهرانيو هللنتهدوودوصهةنود رهاه

 توسيع صلاحيات اللجنة المصرفية: الخامسالفرع 

ةان هرال نارهر  ا اورهصالاحووصهةقوبوارهلرداعر هحوا هأصا ح هرلجهارهراقحواسعهر خقاارهه90-32ةنهأب  هةسات سرصهراناونقده

لر  دسااوصهر واواارهيهتر واا هأحكااومهرانااونقدهلرلأنو اارهر  ت راارهبااه هلاهدااو وهبولاوذهراتااسربيرهرانونقنواارهتجااولهأفهإخاالا هت تك ااههرا نااقته

 (19 هصلحره3994ايع  ه)ه. هلكارهرات ول رصهيه و هراتسوير(لخوصرهخر هران ين)تلكهر تعلنرهبو خو  هر   اوره

أداانسهرانااونقدها نااكهرلج ر اا هةه اارهتنلواااهرا قوباارها ااولحهرال ناارهر  اا اور هةاانهخاالا هأ قرنااههر اا ذلين هةااتهإةكونواارهتقكواا ههلقااس

 .ةخصهألهذوئرهةتخ  رهبمه رهراتحنو  هبموهيكّ وهردتنلااورهرال نرهليع  هةنهةلواورهرا قوبرهر   اور

رهر  وةدوصهراسلاورهرال لىهيهرلحقك رهر واورهلتع ي هقسةعهرانواومهر  ا يهلقسه هردتحسر هلجنرهرلادتن رةهر وليهيهإ وةهةقرك 

 لاىهرداتحسر هلجنارهرلاداتن رةهر اولي هلرااتيهأنُورا هناوهةهاومهراسوودارهرلاحترر يارهه90-32 لىهةقرجهرهرا سةوص هنصهراناونقده
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ومهر ااوليهلتح اونههنااسهر خاو  هرانووةواارهلرلاخااتلالاصهلتعُاسهذااالهرال ناارهأارعلهة ك يارهيهناا ودهصا قاهرانواا.هراكلوارهلإارةعهرلأ ةااوص

 .ر ت لر

 :لقسهلُ   هةهومهرال نره لىهةستقيين

   ةصسهلتنوو هر خو  هرانووةورهراتيهقسه ساهردتن رةهرانوومهر وليهراق. 

 رواوصهرلإح ااو ورهراع ا ه لاىهتع يا هراياالواورهةانهخالا هتياا وتهرلجهاوصهرالو لارهيهراسااققهر واواره لاىهإنتااوجهلنيا هر ع

 .لر واورهذرصهرا لر

 إصسرةهراتقصووصهلراتعلو وصهرالا ةرها  ودهنجو رهرانوومهر وليهلتنلو هرحت و هلققاهرلأ ةوص. 

 رلإة ريه لىهتنلواهراتسربيرهراققو ورهراكلولرهبواتخلوفهةنهحسعهر خو  هر ت لر. 

 ودهتنسونهوهلةتوبعتهوهبونتوومرقتررذهراتسخلاصهر لا  ره عولجرهننو هرا عفهر كتيلرهلن . 

 لو هآثوةهرلأ ةره لىهرانوومهر وليهلرانرو وصهرلاقت وايرهر ختللرتح. 

 رقتررذهخررهةتكوةلرهالخ لجهةنهرلأ ةر هتت  نهجسلارهاقونرهااج رءرصهلراقدو  هراكلولرهبتنلوصهراتسر ووص. 

 نسيهردتعواعهرلادتن رةهر وليهلن ودهاعواورهرلادت وبرهر  دسورهراتنسو هبينهةتلفهر تسخلين. 

 إنشاء اللجنة الوطنية للدفع: السادسالفرع 

 هجوءهردتحسر ه(حس هتنسي رصهرلخررء%ه29راتيهلاهتت ول ه)يهظ هراتحسيوصهر  ت ررهبوفلوينهنس رهرلإاةوجهر   يه

ه.إاهإةدوءهدوودرهل نورهاعوارهاترقي هلدو  هراساتهراكتوبورهلتع ي هراي ق هر وليهرال نرهراق نورهالساتهك  واةعهردتررتو وره سي

 (10ايع  هصلحره)

ه:لتتقاهذالهرال نرهر هومهراتواور

 راع قةورصووغرهةي لاهرلادتررتو ورهراق نورهاقدو  هراساتهراكتوبورهلةاعههال  واقرهةنهق  هراسلروصه. 

 ةتوبعرهتنلواهراتقجهوصهرلادتررتو ورهةنهق  هرالو لينهر عنوين. 

 ة رق رهةس هترقةهلرنتيوةهردتع و هلدو  هراساتهراكتوبورهارخ هراسققهراق نور. 

   تت تهردتخسرمهراقدو  هراسلاورهالساتهيهرلج ر. 

 ةقرك رهرلابتكوةرصهراتننورهيه و هلدو  هراسات. 
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 راق نورهكل وهرقت ىهرلأة هذاك هصوةوولهةتهر ست سرصهراتننورهلر واورهتحوينهرلادتررتو ور. 

تقجااههراسلاااره ااقهرلاقت ااواهرا ق اات هحواا ها ااوهصاا رحرهإاهةق ناارهر ااساق وصهةاانهخاالا هإاةرجهه90-32قااسهكاا وهرانااونقدهله

ليهااسيهذااارهراتقجااههإاهتع ياا هة لنااره.هر اا راااسينوةهرا ق ااتهرلج ر اا ف هراااافهدااوُرقّةلهليُ ااسِةلهليُياا يه لااىهتسااويرلهلة رق تااههبنااكهرلج ه

 .لد  رهر عوةلاصهراننسير هلتنلوصهرلا ت واه لىهراننسهراقةقت هبموهيع  هةنهكلوءعهراسوودرهراننسير

ك وهلدّتهرانونقدهةنهنروقهلدو  هراساتهاوي  هراع لرهرلإاكترلنور هلات هرا وبهأةاومهرا ناقتهرا ق وارهلةا لافهخاسةوصهرااساته

 ه هيهراسققهراق نور هلذقهةوهيعكاهرنلتوذهر نوقةرهر   اورهرلج ر  ياره لاىهراتراقةرصهراتكنقاقجوارهراعو وارهليُساوذ هيه  رلارهنيو

هتع و هراي ق هر وليهيهبوئرهةواورهآةنرهلةتنسةر

 90-11قانون رقم هداف أ: المطلب الثاني

إصاالاحوصهةااوةلرهال نوقةاارهراننسياارهلر  اا اورهرلج ر  ياار هيهدااووقهه3932جااقردهه30ر اا ةفيهيهه90-32جااوءهرانااونقدهةقاا ه

ةست و لوهالتحقلاصهرلاقت وايرهلراتكنقاقجورهرا رذنر هلةك دلوه نوقةهرداتررتو تهيهاسيهإاهتع يا هرلاداتن رةهر اوليهلتحنوا هرايا ق ه

ه(08 هصلحره3932ة غوشهلهبنهنوفهمح سه سنود ه)ه:رلأذسريهرلجقذ يرهلهارهرانونقدهاو وهيلتهلتت ث .ر ولي

 أهداف ذات طابع تنظيمي: الفرع الأول

 تحوااينهرلإ اااوةهراناااونقاهلراتنوو ااتهالنراااواهرانناااسفهلر  اا يهبماااوهياااتلاءمهةااتهر تغااايررصهرلاقت اااوايرهلر واواارهراعو وااار هليقركااا ه

 .ر عوص راتحسيوصهراتننورهلرا ق ورهراتيهييهسذوهرانرواهر   يه

 تع ي هة وامهرلحقك رهرا ةوسعهن نهلوتهرلهوئوصهر كقنارهالنواومهرانناسفهلر  ا ي هةانهخالا هلناتهأ ا هتنوو وارهلرناحره

 .تك وهردتنلااورهر  دسوصهلتع  هةنهاعواوتهو

 هرانووةوااارهر خاااو  هةااانهلتحاااسهّهرايااالواورهةااانهتعااا  هراسرخلواار هالحقك ااارهصاااوةةرهققر اااسهبقناااتهر واوااارهلر  دساااوصهرا ناااقتهإااا رم

 لر واور؛هرلإارةيرهلرلاختلالاص

 إناالوءهراياا  ورهرانونقنواارهراكوةلااره لااىهرا اايرارهرلإداالاةور هلتااقايرهرا نواارهر  دسااورهرالا ةاارهلإنجوحهااو هةاانهخاالا هتكوواافه

 .ران قصهرانونقنورهلراتنوو ور هلإنيوءهذوئرهة  ورهةت رهت سةهةهوارصهر روبنرهال نت وصهرلإدلاةور
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 أهداف ذات طابع اقتصادي: الفرع الثاني

 هرلأالرصه هنروق هلتقدوت هر واور هر نت وص هي هرلابتكوة هتي وت ه ر هراق    هرلاقت وا هصقي  ه لى هر   ي هرانروا تحلو 

 رات قيلورهبموهيحن هأذسريهراتن ورهرلاقت واير

 هبواع لرهر عوةلاصه لىهلرلان  و هواوررايلهةنهر  يسهي لتهبموهرا  ي هةكوت هنيو هتننينه رهرا  يهنوومهإصلاذ

 راق نور؛هراسققهارخ هرلأجن ور

 إ سراهلتنلواهردتررتو ورهل نورهاترقي هلدو  هراساتهراكتوبور هنسيهتسهو هر عوةلاصهرا نكور هلتنلوصهرلا ت واه لىه

 راننس هبموهيسه هيهتقدوتهراي ق هر وليهلتحسي هرا وئرهر   اور؛

 السوودرهراننسير هتتو ها نكهرلج ر  هة لنرهأكرهيهراتسخ هلراتأثيرهيهراسققهراننسير همموهاع هأالرتههإاةرجهأالرصهجسيسعه

 أكث هنجو رهلردت وبرهاتنل وصهراسقق؛

 كقدولرهااتهجسيسعهي سةذوهليسي ذوهبنكهرلج ر   ههه"الدينار الرقمي الجزائري"رلانتنو هإاهةق نرهر ساق وصه رهإاخو ه

 .تحسي هر نوقةرهراننسيرهلتع ي هراثنرهيهرلأالرصهرا ق تمموهيسه هيه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه
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 : خلاصة الفصل

هلراتغيررصهراسرخلورهرلاقت وايرهراتحقلاصها نتههر س  ه قي هتسةاولوهةسعىهرلج ر  هيهر   يهرانوومهإصلاذهةسوةهيعكا

هراعو ورهر واور هحسيثرهققرنينهلإق رةهراسققهرقت واهت  هإاهلصقلالههر  ك ف هلراتخروطهراتأةو هبم رح هة لةلرهرلادتنلا  ها نا.

هرانرواهذوكلرهإ واعهيهلر  دسوتورهراسوودورهرلإةراعهتجسسصه 90-32هرانونقدهلأخيرلره 00-92هرلأة ه ه 09-09هكوانونقد

هراتن ورهيهالةلهلتع ي هكلوءتههةاتهنسيهر   ي هراتننورهرلجقرن ه لىهتنت  همهرلإصلاحوصهذالهأدهرال  هبيّنههلقس.

 هلرا ق نرهرلإدلاةورهرا يراره قهلرلانتنو هرلحقك ر هة وامهلت دوخهرانونقاهرلإ وةهتحسي هأي لوهتل هب هاحس  هلر  دسوتور

هإاهلرلحوجرهرا نكور هر نواسرهلمحسلايرهر ولي هراي ق هنعفهةأدهوهل لىهقو  ر هراتحسيوصهبعضهت ر هلاهر ننر هراترقةرصهلةغ 

هلرلان  و هرلاقت وايرهراكلوءعهبينهتج تهةتكوةلرهةةيرهلا هرلإصلاحوصهةقرصلرهيستس تهمموه ر وليهرلابتكوةهلتيرعهتس يت

ه و ورهةواورهبوئرهظ هيهلرلادتن رةهران قه ترل وصهرلادت وبره لىهقواةهحسي  هج ر  فهة  يهنوومهبنوءهي  نهبموهرانونقا 

 .ةتغيرع
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 :تمهيد

رانواومهر  ا يهرلج ر اا فهخالا هراعناقاهرلأخاايرعهتحاقّلاصهةت وينارهيهبنوتااههراتيا يعورهلراتنوو وار هغاايرهأدّهرلإصالاذهراع وا هراااافههةاهسهههه
انااسه.هيعُااسّهننرارهرنعراويهحوةاارهيهةساوةهتحااسي هر نوقةارهر واواارهراق نواره3932اسانرهه90-32حملاههراناونقدهراننااسفهلر  ا يهةقاا ه

 وبرهالتحااسيوصهر ت ريااسعهراااتيهتل نااهوهراتغاايّررصهرلاقت ااوايرهرلإقلو واارهلراسلاواار هلدااعولوهاتكاا ياهققر ااسهرلحقك اارهجااوءهذااارهرانااونقدهرداات
ليهذااارهرلإ ااوة ه.هلراياالواورهلتلعواا هآاوااوصهرا قوبااره لااىهرانيااو هر  اا يهبمااوهيعاا  هثناارهر تعااوةلينهليكلاا هداالاةرهراسااققهر واواارهرلج ر  ياار

رهلراتحلو هأذ هةلاة هرلحسرثرهراتيهجوءهنوهرانونقدهرلجسياس هةاتهراتركوا ه لاىهر سات سرصهرلجقذ يارهيهتنواو هيتنول هذارهرال  هبواسةرد
ذاااالههةلا  ااار  ااا هرا ناااقت هلتقداااوتهصااالاحووصهبناااكهرلج ر ااا  هلإ اااواعهتع يااافهأالرةهرالاااو لينهر اااواوين هإاهجونااا هرداااتع رينهةاااس ه

لنااار هااايدهراغوياارهةاانهذااارهرال اا هلاهتنت اا ه لااىهةصااسهراتعااسيلاصهرايااكلور هباا ه.هرلإصاالاحوصه ترل ااوصهراتن واارهرلاقت ااوايرهرايااوةلر
 .تسعىهإاهرلإحو رهبولأبعواهراع ونرهالتحق هيهرا ةيرهرانونقنورهالنوومهر   يهراق  
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 الاطار المفاهيمي للمجلس النقدي والمصرفي : وللأالمبحث ا
أ نااوبهللااتهراسلااارهرلج ر  يااره اانهالةذااوهر  كاا فهيهناا طهرانيااو هرلاقت ااواف هألكلاا هةه اارهراتنوااو هلرا قوباارهإاهة دساااوصههي

راتراقةرصههلةات.ه0009رااافه هإنياوةلهدانرهه"مجلـس النقـد والقـرض"لذوئوصهةتخ  ر هكودهةنهأب  ذوهيهرانرواهر وليهلر  ا يه
 هلذااقهةااوهيعكاااهتقدااوعولهيه”رللاااهراننااسفهلر  اا ي“راااتيهةااهسذوهرانوااومهر ااوليهرلج ر اا ف هترااقةهذااارهرللاااهاوأخاااهلاحنااولهتساا وره

ه.صلاحووتههلتحسيثولهاقظولتههرا قوبورهلراتنوو ور
ر  اا ي هةاانهحواا هتع يلااههل  وعتااههلبنااوءله لااىهذاااك هيتنااول هذااارهرال اا هيهةرل ااههرلأل هرلإ ااوةهر لااوذو تهال  لاااهراننااسفهله

ه.رانونقنورهلالراعههيهر رل هراثوا

 مفهوم المجلس النقدي المصرفي وهيكلته: المطلب الاول

 تعريف المجلس النقدي المصرفي : الفرع الأول 

را ااواةهداانرهه09-09هيعُااسّهرللاااهراننااسفهلر  اا يهرلاةتااسراهر  دسااوتيهللاااهراننااسهلراناا ين هراااافهأنُياائهبمقجاا هرانااونقدهةقاا 
لقسهجوءهتأدواهرللاهراننسفهلر   يهيهإ اوةه.ه هيهدووقهراتحقّ ه قهرقت واهراسققهلإ واعهتنوو هرانرواهر وليهرلج ر  ف0009

ىهرلإصاالاحوصهراع وناارهراااتيهةساا هر نوقةاارهر  اا اورهلر واواار هاو اارلتهبقظااو فهتنوو واارهلةقوبواارهأكثاا هترااقةرل هلذاااكهةااتهر واوااره لاا
ه(014-010 هصه3900-3904نوقي ه) .ردت  رةيرهبعضهر هومهراتيهكون هةقكقارهإاه لاهراننسهلران ين

  اقرلهيعُو ناقده(ه00) هيت  هأدهرللاهراننسفهلر   يهيتكقّدهةانهأحاسه يا ه90-32ةنهرانونقدهةق هه80لبوا جقاهإاهر واعه
أ  اوءه لااهإارةعهبناكهرلج ر ا  هلةخ اورهذرصهكلاوءعهةياهقاعه:هيهتياكولتههلوعولهبم دقمهة ودتهةنه  يهة واهرلج هقةير هلي  هّ

هيهر سو  هرلاقت وايرهلراننسير هلأخ  هةت و عهيه و هرا يرارهرلإدالاةور هبولإناوارهإاهإ اوةهةانهبناكهرلج ر ا هلاهتنا هةت تاهه انهةاسي 
ر سااتق  هتج ااتهبااينهرلخاارعهراتننواارهلرا ةياارهرلادااتررتو ورهيهتسااويرههذااالهراتيااكولرهتُكااّ وهبعُااسهرللاااهكهوئاارهانواارهلردتيااوةيره واواار.ه ااوم

ه.راسوودرهراننسير
لةغاا هأدهرللاااهراننااسفهلر  اا يهيمااوةوهرخت وصااوصهتنوو واارهصاااّهجااقذ هراسوودااوصهراننسياارهلر  اا اور هإلاهأدهر ياا اّهمهيُ اا ذّه

داالرره“بقصافهرللااهبأناههه84اناسهركتلاىهيهةواتااهه.ه90-32صا رحرهبر وعتاههكسالررهإارةياارهةساتنلرهنا نهن اقصهرانااونقدهةقا ه
 هالدهأدهيُحااساهةققعاااههناا نهرلهوئاااوصهراتنوو واارهذرصهرار وعااارهرلإارةياارهر سااتنلر هلذاااقهةااوهيرااا ذهإةااكولالهقونقنواااولهحااق ه  وعتاااهه”ننسياار

لااورهرانونقنوارهرااتيهتت تاتهناوهيُحوا ه لاىهنراوقهرخت وصاههالدهأدهيمنحاههرلاداتن”هدالررهننسيار“لي سلهأدهل و ههك   اه.هر  دسور
ه.دلروصهرا  طهرلأخ  

 هتكيافهأدهر ياا اّهكااودهقااسهنااصّه09-09رالناا عهراثونواارهةاانهرانااونقدهه00غايرهأدهنواا عهردااتن ر ورهإاهراااقةرء هلخ قصااولهإاهر اواعه
رهةساتنلرهت اسةهتنوو اوصهك  لااهإارةعهال ناكهر  كا فهلكسالررهإارةيا“ص رحرهيهذاكهرلحينه لىهأده لاهراننسهلرانا ينهيت ا يه

تنلوايارهلتنوو وارهيهآدهلرحاس هلتت تاتهبوداتنلا ه:ه هلذقهةوهي كسهأدهذالهرلهوئرهكونا هتعُتارهآناارتهذرصه  وعارهة الجار”ننسيرهلةواور
ه.قونقاهلإارةف
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راااافهباسلةلهأاُغااته هله00-92بمقجا هرلأةاا هةقا هه09-09إلاهأدهذاارهراتقصاوفهرانااونقاهمهياسمه ااقيلال هإذه هإاغاوءهرانااونقدهةقا ه
لقااسهاااقحاهيهكاالاهران ااينهت رجااتهر ياا اّه اانهتأكوااسهصاالرهرلادااتنلا هرلإارةفهال  لااا هةكتلوااوله.ه90-32لاحنااولهبمقجاا هرانااونقده

ذااااارهراتحااااقّ ه.ه90-32ةااانهرانااااونقدهه84ألهر ااااواعهه00-92ةااانهرلأةاااا هه83 هدااااقرءهيهر ااااواعه”داااالررهننسيااار“بولإةاااوةعهإاهكقنااااهه
لااىهأنااههإ ااواعهصققااتهاقظااو فهرللاااهيهإ ااوةهتقجوااههراسووداارهراننسياار هةااتهتنلااوصهيهبعااسلهراتنوو ااتهلرلإارةفهراتياا يعتهقااسهيلُهاا ه 

ه.ر ستن 
 هلبخوصارهتلاكهر تعلنارهبولاخت وصاوصهر خقاارهال  لااهرانناسفهلر  ا ي ه90-32إاهرلأحكومهراقرةاعهيهرانونقدهةق ههلبواعقاع

او هيعكااهةققعهاوهرلخاوصهنا نهرا نوارهر  دساورهالسلاار  ,Zouaimia)يمكنهردتخلاصهأدهلهالهرلهوئاره وبعلاوهإارةيلاوهلدالرقيلوهة الجل
2006, p. 25)ه

ارةير هيت لىهذارهرا عسهةنهخلا هر هومهلرا لاحووصهراتيهي وة ذوهرللا هلراتيهتعُسهيهرلأص هةنهصا و هاعلىهصعوسهرار وعرهرلإ
لتياا  هذااالهرا االاحووصهتنوااو هراع لوااوصهر  اا اورهلر واواار هلناا طهةاا ل هةاان ه.هرخت ااوصهراساالررهراتنلواياار هلاهدااو وهل رةعهر واواار
وةداارهرةتواو رصهراساالررهراعوةار هةااوهاعلهااوهخوناعرهال عوااوةهر اوافهيهتحسيااسهرار وعاارهرانا لينهلتسااويرهرانناس هلذااتهصالاحووصهتسااتل مهمم

أةاوهةانه رليارهر عواوةهراع اقف هاايدهرارعانهيه.هرلإارةير هإذهت ت طهذالهر هومهبتحنو هر  لحرهراعوةره رهلدو  هرلأة هلراتنواو هلرلإاا رم
أةومهر ك رهرلإارةيرهالادتئنويهباولج ر  هراعوصا ر هةاوهي كاسهصقناعههنا نهر نوقةارههران رةرصهراتنوو ورهلرال ايرهرا واةعه نهرللاهيت 

ه.رلإارةيرهةغ ه  وعتههرلخوصر

أةااوهاو ااوهيتعلاا هبوارااوبتهراساالرقفهال  لااا هااايدهذااارهيت لااىهبقنااقذهيهمموةدااتههرالعلواارهلاخت وصااوصهتنوو واارهةسااتنلر هحواا ه
را جقاهإاهراسلررهراتنلوايار هبا هلةانهغايرهأدهل اتهأ  وااههلأفهةاك هةانهأةاكو ههيملكهصلاحورهإصسرةهأنو رهلق رةرصهةل ةرهالد

لذقهةوهيمنحههاةجرهةعترعهةنهرلادتنلااورهراتنوو ور هتن بّههةنهنماطهراسالروصهرلإارةيارهر ساتنلرهرااتيهصاوةوه.هرا قوبرهرا  ودورهألهراقصو ور
ناااوقي ه . هلإدهمهياُاانصه لاااىهذاااالهرا ااالرهصااا رحرهيهراتيااا يتهراساااوةفةهاااومهتنوو وااارهلةقوبوااارهخاااوةجهراتسلسااا هرلإارةفهراكلاداااوكت

ه(010 هصه3904-3900

 هكاودهيعُتارهذوئارهإارةيارهبولأداوو هاايده  وعتاههرانونقنوارهلاهتا ر همحاطه” لااهرانناسهلرانا ين”لةغ هأدهرللا هيهصاقةتههرلألاهكاا
لةاتهذاااك هاايده ااسارلهةاانه.هنهخ يراارهراسالروصهرلإارةياارهر سااتنلرجاس هيهرالنااههراناونقا هنواا رلهاغواوبهنااصهصاا ي هيُحاساهلنااعوتههنا 

را ااوحثينهلراسرةدااينهي اانّلقنههناا نهذااارهرااان طهر  دساات ه لااىهر ت ااوةهأنااههيمااوةوهصاالاحووصهدااووايرهخااوةجهراتسلساا هرله ةااتهااااارةعه
كاّ وهخ لجاههرانسا ه انهراسال هرلإارةفهراع قةور هليُ سةهتنوو وصهذرصه وبتهةل مهالدهرلحوجرهات سي هراسلررهراتنلواير هلذقهةوهيهُ

ه.راتنلوسف
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 90-11هيكلة النظام على ضوء قانون النقدي والمصرفي : الفرع الثاني
ر تعلا هبوانناسهلر  ا يهاوكاّ وهذوكلارهجسياسعهلةتكوةلارهالنواومهرانناسفهه3932يقنواقهه30ر ا ةفيهيهه90-32جوءهرانونقدهةقا ه

رهإاهة اوامه رلحقك ارهلرا قوبارهرالعواار هةاتهة ر اوعهراتحاسيوصهر واوارهر عوصا عهلرات رةاوصهراسلاارهيهرلانلتاوذهر اوليهلتع يا هيهرلج ر   هةستنسل
لقسهحسّاهذارهرانونقدهب قةعهاقونرهر كقنوصهرلأدودورهالنوومهرانناسفهرااق   هرااتيهتتاق اهباينهذوئاوصهداووايرهة ك ياره.هراي ق هرا نكت

ه:ر هك وهيلتلأجه عهةقوبورهلتنوو ورهةتخ  
 بنك الجزائر. 0

.هييكّ هبنكهرلج ر ا همحاقةهرانواومهرانناسفهرااق   هب التههة دسارهذرصه اوبته  اقةتهتت تاتهبوايخ اورهر عنقيارهلرلاداتنلا هر اولي
.هلر اوليهينُو هبههتنلواهراسوودرهراننسيرهلن ودهردتن رةهراع لرهراق نور هك وهي رلتهبمه رهتنوو هدققهرا  يهلة رق رهرانياو هرا نكات

 هصه3991  ااسهر  ه) .لصُاان هاااههصاالاحووصهدااووايرهتياا  هإصااسرةهراننااس هإارةعهرلاحتوو ااوصهراسلاواار هلرلإةاا ريه لااىهنواا هراااسات
ه(013
 المجلس النقدي والمصرفي. 1

دهتكقينااههلصاالاحووتههلقااسهحااساهرانااونقه.هيعُااسهرللاااهراننااسفهلر  اا يهرلهوئاارهراعلوااوها اانتهراناا رةهيه ااو هراسووداارهراننسياارهلر  اا اور
بسقااار هبحوااا هيت تاااتهبوداااتنلااورهلظولوااارهلتنوو وااار هلي اااسةهراتنوو اااوصهر تعلنااارهبوانياااو هرا نكاااتهلةااا ل هةااان هرلا ت اااوارصهلمموةداااره

ه(03 هصه3932ةتوة ه)ه.راع لووصهر   اور هك وهيُسنسهإاوههرلإة ريه لىهرنس ومهراتقجهوصهراكر هالسوودرهراننسيرهراق نور
 المصرفية اللجنة. 1

و اوصهتعترهرال نرهر   اورهرااةراهرا قوبورها نكهرلج ر   هلت رلتهبمه رهة رق رهرات رمهرا نقتهلر  دسوصهر واورهبأحكومهراناونقدهلراتنو
هك وهصوةوهصلاحووصهراتحنو هلراتلتوشهلرلوذهإجا رءرصهتأاي واره ناسهتسا و هةوالاوص همماوهيعا  هالةذاوهيهرلحلاوظه لاى.هذرصهرا لر

ه .ردتن رةهرانوومهر   يهلن ودهرلاةتثو 
   :90-11مهام اللجنة المصرفية في القانون رقم 

 ة رق رهرلاات رمهبوانقر سهراتنوو ورهلر  وامهرانونقنورهةنهق  هرا نقتهلر  دسوصهر واور. 
 را قوبره لىهراع لووصهرا نكورهلرات رمهرا نقتهبوانقرنينهلرلأنو ر. 
 راتحنو هلراتلتوشهيهرا نقتهلر  دسوصهر واوررانوومهبع لووصه. 
 رلوذهرلإج رءرصهراتأاي ورهرالا ةرهنسهر خوالوص. 
 (ه90ه-32ةنهرانونقدهةق هه008ر واعه)ه .حلاهرلادتن رةهر وليهلن ودهحسنهديرهرانوومهر   ي 
 راتحنو هيهر خوالوصهر ت لرهلرات ول رصهر تعلنرهبوا نقت. 
 ةقوبورهصوةةرهلح ويرهرانوومهر   يهةنهر خو  تنلواهإج رءرصه. 
 تنسيمهتنوةي هالةيرهإاهرللاهراننسفهلر   يهبيأدهرلحوارهراتنوو ورهلرا قوبورهالنرواهرا نكت. 
 هر ااواع)ه .راع اا ه لااىهتنسااو هراسوودااوصهلرلإجاا رءرصهبااينهةتلاافهرلهوئااوصهرا قوبواارها اا ودهراياالواورهلرالعواواارهيهرا قوباارهرا نكواار
 (ه90ه-32ةنهرانونقدهةق هه001
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 رلإة ريه لىهرات رمهرا نقتهلر  دسوصهر واورهبو عوييرهر ود ورهلرايلواورهر واور. 
 تنوو هر خو  هراتيهقسهت ث ه لىهردتن رةهرانوومهر   يهلر ولي. 
 لاصاةردرهراقنتهر وليهال نقتهلر  دسوصهر واورهلرلوذهراتسربيرهرالا ةرهاتنقيمهرلاختلا. 
 راع  ه لىهترقي هلتنوو هآاووصهرا قوبرهر   اورهلا هر عوييرهراسلاور. 
   (ه90ه-32ةنهرانونقدهةق هه000ر واعه)ه .ر سولرهيهلنتهراسوودوصهراتيهتع  هردتن رةهرانوومهر وليهراق 
 لجنة الاستقرار المالي. 1

رلااو هر ااولي هةاانهأجاا هةصااسهلتنوااو هر خااو  هرانووةواارهراااتيهقااسه ااساهأنُياائ هذااالهرال ناارهكآاواارهتنسااونورهبااينهةتلاافهرالااو لينهيه
لتتقاهرال نرهةه ارهرقاتررذهراتاسربيرهرالا ةارهالققويارهةانهرلأ ةاوصهر  ا اورهلراتاسخ هرلادات وقته عولجتهاو هبماوه.هردتن رةهرانوومهر وليهراق  

ه.ينس  هةتهر عوييرهراسلاورهيهإارةعهرلأ ةوصهر واور
 نة الوطنية للدفعاللج. 4

تعُااثهرال ناارهراق نواارهالااساتهبترااقي هرا ااثهراتحتواارهااانو هراااساتهرلإاكااترلاهلتنسااو هر  ااواةرصهراق نواارهذرصهرا االر هيهإ ااوةها اا هراتحااق ه
ه.را ق تهالنرواهر ولي هلتسهو هر عوةلاصهراننسير هلتحنو هأذسريهراي ق هر ولي

 نك الجزائرالهيئات واللجان الإدارية التابعة لب. 2
بولإناوارهإاهرلهوئاوصهراساووايرهلرا قوبوار هيتاقا هبناكهرلج ر ا ه لاىه ااسعهلجاودهلة اولحهةتخ  ارهتُساه هيهتنواو هرلجقرنا هرالنوارهلر واوااره

ه:راسقونرهالع  هر   ي هةنهأب  ذو
 هتعُاااثهبااايارةعهرلحساااوبوصهرلخوةجوااارهلذاااتهلجنااارهةياااتركرهباااينهبناااكهرلج ر ااا هلل رةعهر واوااار:هلجنااارهتساااويرهرلأةصاااسعهلر سيقنوااارهرلخوةجوااار .هأ

 .لراسيقدهراع قةور هلراتخروطهات قي هرلاحتووجوصهراسلاورهالسلار
تاااقا هقو اااسعهبووناااوصهة ك يااارهتُساااتخسمهاتنواااو هر خاااو  هرلا ت ونوااارهر ت لااارهااااس هرا ناااقته:هة ك يااارهر خاااو  هال  دساااوصهلرلأدااا  .هب

 . هر  دسوصهر واورلراع لاء هلتُسه هيهرلوذهق رةرصهإق رينهةسةلدرهةنهق 
تعُااثهذااالهرلهوئاارهبت  وااتهلتنسااو هر علقةااوصهحااق هرلاات رةااوصهر واواارهغاايرهر سااساع هاتلااوافه:هة ك ياارهر سااتحنوصهغاايرهر ساق اار .هص

ه.تك رةهرات قي هر ل  هلتنوو هاةجرهر خو  هر  ت ررهبو نترنين

 دوافع قانون النقدي المصرفي الجديد: المطلب الثاني
ر تعلا هبوانناسهلر  ا يهأارعهتيا يعورهةل الورهنا نهةساوةهإصالاذهرانواومهر اوليهلر  ا يهيهرلج ر ا  هه90-32رانونقدهةق هةكّ ه

هه(1 هصه3934نسو ر ه) :لقسهجوءهيهدووقهةتعساهرلأبعواهصلوههتحقلاصهارخلورهلتحسيوصهخوةجور هيمكنهإلو هالراعههيهةويلت
 الدافع السياسي: أولًا 

رهتلكهراقرةاعهيهر قةههينسةج ذارهرانونقدهيهإ وةهتنلواهراتعهسرصهراتيهرات مهنوهة واهرلج هقةيرهن نهب نو ههراسوودت هلتحسيسل
لقسهةثّ هذاره.ه هلر تعلنرهبيصلاذهر نوقةرهر   اورهلتحسي هرلإ وةهرانونقاهرانوظ هالنيو هراننسف(04راتعهسه)را ربتهلرلخ سينه

رلحسهةنهتسخلاصهراسلررهراتنلوايرهيهرايأدهراننسف هلتك ياهة سأهرال  هبينهراسلروصهلتس و هردتنلااورههراتي يتهخرقعه ق
ه.ر  دسوصهر واورهذرصهراروبتهراسوواف هليهةنسةتهوهبنكهرلج ر  
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راياع  هيعُااسههك اوهأدهصاسلةهذاارهراناونقدهلاا هةساوةهتيا يعتهايمن ر ات هةانهخالا ه  ناهه لاىهرار اودهلةنوقياتههةانهق ا هممثلات
اوهةةولااوه اقهإنالوءه اوبتهتيااوةه كتهتحاقّلالهلااتلاوهبو نوةنارهةااتهراناونقدهراساوب هرااافه هر ت ااواله انه  يا هرلأةا هرا  وداات همماوهيعكااهتقجّهل

لقسهت رةنهذاكهةاتهداعتهراسالررهراسووداورهإاهإحاسر هقروعارهةاتهر  وةداوصه.هلةلويه لىه  لورهصووغرهراسوودوصهراننسيرهلر واور
راسوبنرهرانو  ره لىهرلانل راهبوان رة هةنهخلا هتع ي هآاووصهراتيولةهلرلانلتوذه لىهراتحسيوصهرلاقت وايرهلرلاجت و وار هلاهداو وهتلاكه

ه.ر تعلنرهبتقدوتهرانيو هر   يهاوي  هإنيوءهةكوت هال  يهلترقي هرا يرارهرلإدلاةور
 الدافع الاقتصادي: ثانيًا

ره انهرات عوارهاعو اسرصهر  لقاوصصسةهذارهراناونقدهيهداووقه .هرقت اوافهير عاههراساعتهرلحثوا ه اقهتنقياتهة اواةهرااسخ هرااق   هبعواسل
لقاااسهرةتاااأصهراسلاااارهرلج ر  يااارهأدهإصااالاذهر نوقةااارهراننسيااارهلر  ااا اورهيعُاااسّهةكوااا عهأدوداااورهاتحنوااا هذاااارهرلهاااسي هةااانهخااالا هرداااتنروبه

ه.وره   يرهلمحل عرلادتث وةرصهر لورهلرلأجن ور هلتقايرهبوئرهةوا
لقسهجوءهرانونقدهاوقرك هراتحقلاصهرلجاةيرهراتيهييهسذوهرلاقت واهراعو ت هةنهخلا هرلانلتوذه لىهرلأالرصهراتكنقاقجورهرلحسيثر هةث ه

نيائ هلجناارهليهذاارهرلإ اوة هأهُ.هرااساتهرلإاكاترلاهلراع الاصهرا ق وار هإناوارهإاهتع ياا هرايا ق هر اوليهلتقداوتهقو اسعهر عااوةلاصهرا نكوار
جهرلادتن رةهر وليهكهوئرهتعُثهب صسهر خو  هلتنسو هراسوودوصهراققو ورهيهةقرجهرهرلأ ةوصهر   اورهر ت لار هةساتله رهيهذااكهران اوذه

ه(1 هصه3934نسو ر ه)هراسلاورهرا ر سع
 الدافع القانوني: ثالثاً

ر تعلاا هبواننااسهلر  اا ي هلذاااكهيهإ ااوةهه90-32رانااونقدهةقاا هيعُااسّهرلجوناا هرانااونقاهأحااسهر  كااوصهرلأدودااورهراااتيها ناا هت ااّ ه
لقااسهجااوءهذااارهرانااونقده عولجاارهرلاخااتلالاصه.هردااتك و هةسااوةهإصاالاذهر نوقةاارهراتياا يعورهر اا   عهالنيااو هر  اا يهلراننااسفهيهرلج ر اا 

رلأنياااررهر  ااا اورهغااايرهراتنلوسيااار هليههلراثغااا رصهرااااتيهةاااوب هران اااقصهرانونقنوااارهراساااوبنر هلاهداااو وهةاااوهيتعلااا هبنواااومهرا ااا ي هلتنواااو 
هه.ةنسةتهوهرا يرارهرلإدلاةور هراتيهكون هتلتن هإاهتأ يرهقونقاهخوصهيتنود هةته  وعتهوهلةنقةو وهراتيغولورهلراي  ور

ن نهأ ا هلقسهدعىهر ي اّهةنهخلا هذارهرانصهرلجسيسهإاهإنلوءهراروبتهرانونقاهر  دسته لىه ولاصهكون هيهراسوب هتعولجه
ورهتنوو وره وةر هلذاكه رهإاةرجهققر سهقونقنورهص يحرهتتعل هبحقك رهرا نقتهلتع يا هآاواوصهرا قوبارهر  ا اور هبماوهي ا نهر  ياسهةانهرايالوا

ه.لرلان  و هارخ هر نوقةرهر واور
تيا يعوصهراساوبنر هلذااكهةانهك وه كاهرانونقدهةغ رهلرنحرهيهردترجواهرا نكهر  ك فهلهوةشهردتنلااوتههراافهتآكا هيهظا هرا

ره انه خلا هتقداوتهصالاحووتههلتع يا هقسةرتاههراتنوو وار هلةنحاههأالرصهقونقنوارهصكّناههةانهإارةعهراسوودارهراننسيارهبلعواوارهلرداتنلا  هبعواسل
ه.راتسخلاصهراتنلوايرهراتيهقسهت  هبواتقر نوصهراننسير

سيااس هرلاذت ااومهرلخااوصهبآاوااوصهراققوياارهةاانهرلأ ةااوصهر  اا اورهلراتااسخ هلةاانهبااينهأباا  هرلإنااواوصهرانونقنواارهراااتيهجااوءهنااوهرانااونقدهرلج
.ه عولجتهاو هلذاتهثغا عهقونقنوارهكونا هحونا عهيهرلإ اوةهراتيا يعتهراساوب  هةاوهجعا هرانواومهر  ا يهذياولهأةاومهراتنل اوصهلرلأ ةاوصهر واواار

هرهراتعث رصهرا نكور هحمويرلهالنرواهر   يهبقصلههأحسهلقسهص هةعولجرهذالهرلإةكواورهةنهخلا هلنتهققر سهلإج رءرصهلرنحره قرج
ه(0 هصه3934نسو ر ه)ه.رلأ  سعهر قةيرهالنيو هرلاقت وافهراق   هلةكو عهأدودورهالادتن رةهر ولي
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 90-11 النقدي والمصرفي الجديد رقم اهم الاستحداثات التي جاء بها القانون: المبحث الثاني 

محراارهةل االورهيهةسااوةهتحااسي هر نوقةاارهر واواارهيهرلج ر اا  هإذهجااوءهاااوعكاهةةياارهراسلااارهيهه90-32صااسلةهرانااونقدهةقاا ههةااكّ 
لقاسهجاوءهذاارهراناونقدهااواهاناطهيهإ اوةه.هإ واعهذوكلرهرانوومهر  ا يهبماوهيت وةاىهةاتهراتحاقلاصهرلاقت اوايرهلر واوارهراق نوارهلراسلاوار

يهرانرواهراننسف هلإنموهأي لوهردت وبره ترل وصهارخلوارهصلوهاوهرلحوجارهإاهرلحقك ارهرا ةاوسع هتع يا هرلاداتنلااورهةقرك رهراترقةرصهراعو وره
لةنهأب  هةوهيمو هذارهرانصهراتي يعتهذاقهكقناههمهينت ا ه لاىهتعاسيلاصهةاكلورهألهج  وار هبا هحما ههر  دسوتور هلتحنو هراي ق هر ولي

رثوصهنق ورهةس هجقرن هةتعساعهةنهر نوقةرهراننسيرهلر   اور هلذارهةودنتنولاههيهذاارهر  حا هيه ووتههإصلاحوصه  ونرهلردتحس
هةنهخلا هردتع رينهردتنلااورهرللاهراننسفهلر   يهيهر رل هرلال هلهراتر قهراهرال ودهرلجسيسعهيهظ هذارهرانونقده

 استقلالية المجلس النقدي والمصرفي: المطلب الاول
لرااتيهأبوناا ه انه ااساهةاانهه00-92إصاالاذهر نوقةارهر  اا اورهراق نوار هليهظاا هرات  باارهراساوبنرهراااتيهكّ داهوهرلأةاا هةقاا هيهداووقه

نا لةعهإ ااواعهذوكلاارهراساالررهه90-32ران اقةرصهيهتسااويرهرانيااو هرانناسفهلر  اا ي هرةتااأ هر يا اّهرلج ر اا فهةاانهخالا هرانااونقدهةقاا ه
ر   يهةنهذوةشهةعترهةنهرلادتنلااور هبقصلهوهة  لوهأدودولوهاتحنو هرلأذسريهر سر عهيهذارهراننسير ه رهصكينهرللاهراننسفهله

ه.(1 هصه3900بقحوال ه)هرلإ وة هل لىهةأدهوهتنوو هرانرواهر   يهلا هة وامهرالعواور هرايلواور هلراتقر دهر  دست
بو ت وةلهدالررهةتخ  ار هتعُهاسهإاوهاوهةسا لاووصهاقونارهتترلا هلقسهجوءصهذالهرلادتنلااورهلاقهبيك هن  هاتُ ن هال  لاهه

ره اانهراتااسخلاصهر  وةاا عهالساالررهراتنلواياار لتت لااىهةوااوذ هذااالهرلادااتنلااورهيهرا عااسينه.هقااسةلرهك اايرلرهةاانهرلح ياارهيهرلااوذهراناا رة هبعوااسل
هراقظولتهلراع قف هرالاينهدوت هراتر قهإاوه وهبواتل و هيهرال  ينهراتواوين

 استقلاليته على الصعيد العضوي : رع الاولالف
”ه  اقيلو“ر تعل هبواننسهلر   ي همهينصهصا رحرله لاىهراراوبتهر ساتن هه90-32ةغ هأدهر ي اّهرلج ر  ف هيهإ وةهرانونقدهةق ه

تنااقمهبتعوواانه هتساا  هال  لاااهراننااسفهلر  اا ي هإلاهأدهتحلواا ه  يناارهتيااكو هذااارهرللاااهل  وعاارهرلأ  ااوءهر كااقنينهاااههلرلجهاارهراااتيه
بودااتخلاصهة ةاا رصهناا نوره لااىهلجااقاهقااسةهةاانهرلادااتنلااورهراع ااقير هيمكاانهرلادااتسلا ه لوااههةاانهخاالا ه ااسعه نوصاا هة وسااورهلذااتهه

ه:كواتولي
 تشكيلة المجلس النقدي والمصرفي  .0

ه90-32يار هلقاسهةان هااههراناونقدهةقا هيمثّ هرللاهراننسفهلر   يهأحسهأب  هأجه عهراتنوو هلرلإة ريهيهر نوقةارهر  ا اورهرلج ر  ه
الةلرهمحقةيلااوهيهناا طهراسوودااوصهراننسياارهلتقجوااههرانيااو هرا نكاات هلذااقهةااوهينت ااتهبوا اا لةعهلجااقاهتيااكولرهة دسااورهةتقر ناارهتعكاااه

ه.راكلوءع هراتخ ص هلرات ثو هر  دستهر ن  ط
ه:رللا هلراتيهجوءصهك وهيلت لىهتيكولرهذارهه90-32ةنهرانونقدهةق هه80ليهذارهراسووق هتنصهر واعه

ه.محوااهبنكهرلج ر  هلثلاثرهنقربهاه:هأ  وءه لاهإارةعهبنكهرلج ر   هلذ  .0
ه.ةخ ورهل نورهلتوةهبحك هكلوء وهيهر سو  هرلاقت وايرهلراننسير .3
ه.ةخ ورهةتخ  رهيهرا يرارهرلإدلاةور .2
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ه.إ وةهةنهبنكهرلج ر  هب ت رهةسي ه ومه لىهرلأق  .4
 هة لةلره09-09بمقج هرانونقدهه0009راتيكولرهجوءصهردت  رةلرهاترقةهتوةيختهيهبنورهرللاهةناهإنيو ههدنرههليُلاحاهأدّهذال

ه0009 ه00-92 هرلأة ه09-09قونقده) : هراافهحسّاهرلأ  وءهكواتولي00-92بولأة ه

ه.أ  وءه لاهإارةعهبنكهرلج ر   .0
ه.لر واورةخ وتودهلتوةردهبحك هكلوء  وهيهر سو  هرلاقت وايره .3
ه.ثلاثرهةقظلينهدوةينهيعُونقدهبم دقمهة ودت .2

ت اسلهةاكلورهيهراواوذ  هإلاهأدهتحلولهاوهيكيافه(ه90-32 ه00-92 ه09-09)ةغ هأدهرلاختلااوصهبينهراتيكولاصهرااثلا ه
 لىهرللا هلذقهةاوهيلُناتهه نهتحقلاصهيهراتقر دهارخ هرللا هصو هيهرانونقدهرلجسيسه قهإ واعهتك ياهرلهو نرهرلإارةيرها نكهرلج ر  

ه.نو هرلادتنلااورهراع قيرهال  لابولا هةنهرايكهحق هةس هتح
 رئاسة المجلس: أولًا 

يتاقاهمحاوااهبناكهرلج ر ا هة وداارهرللااهرانناسفهلر  ا ي هك اوهيتااقاهكاااكهة ودارهرال نارهر  ا اور هلقوااواعهبناكهرلج ر ا هذرتاه هك ااوه
ه(90-32ةنهرانونقدهه043ر واعه) : هلذقهةوهيثُيرهللرهةنهر لاحووص90-32ةنهرانونقدهه043تييرهإاوههر واعه

يهياسهةخ اورهلرحاسعهقاسهيا افه(هة ودرهبنكهرلج ر ا  هرللااهرانناسفهلر  ا ي هرال نارهر  ا اور)رلج تهبينهثلا هلظو فهردتررتو وره
ه.دهأدودلوهالحَقكْ رهراننسيرهرلحسيثرإاهت كّ هراسلررهراننسيرهلينُقّينهة سأهرال  هر  دستهراافهيلترينهأدهيكقه

ااوهةسااأارهرلادااتخلايهألهرلإنوباارهيهحوااارهغوااوبهر ااوااهبساا  هةااونتهقااونقاه  هإذهمهياا اه(كااواع  هألهرلخرااأهرلجسااو )رانااونقدهأغلاا هصوةل
هتساوةلاصهقونقنوارهحاق هنصهص ي هيُحسّاهةنهينقبه نههيهة ودرهرللا هةغ هأنههنصه لىهذاكهص رحرلهبوانس رها نكهرلج ر   هةوهيثُير

ه.ةس هتر و هأحكومهرلادتخلايهبيك هةقحّسهيهر  دستين
 أعضاء المجلس: ثانيًا

بولإنوارهإاهإ وةهةانهنلااهرا ناكهب ت ارهةاسي ه اوم هةاوه(هر وااهلثلاثرهنقرب)ت  هراتيكولرهأةبعرهأ  وءهةنه لاهإارةعهبنكهرلج ر  ه
ذرصهر  دسااار هلذاااقهةاااوهينُلاّااصهةااانهةنساااقبهراتعسايااارهر  دساااورهليُ دّاااخهنق لاااوهةااانهه  اااقلرهينت اااقدهإاه00يعااا هأده سااارهةااانهأصااا ه

رانونقدهرلجسيسهقلّصهةنه ساهرايخ اووصهر ساتنلرهذرصهراكلاوءعهرلاقت اوايرهلر واوارهةانهرثنتاينهإاهلههرلاحتكوةهرلإارةفهارخ هرللا
تراااقةهإااااوبيهةااانهحوااا هإاةاااوجهذاااالهرلأخااايرعهيهر نوقةااارهلرحاااسع هلركتلاااىهباااياةرجهةخ اااورهةتخ  ااارهيهرا ااايرارهرلإدااالاةور هلذاااقه

ه(00حسةف هبسلدهدنر هصه)ه.ر   اور هاكنههجوءه لىهحسوبهراتقر دهرلخوةجتهيهراتيكولر
ةغا هتحسياسه اساهرلأ  اوءهلصالو   هإلاهأدهراناونقدهأغلا هتنوااو هإجا رءرصهرداتخلااه هيهحواارهراقااوعهألهرلاداتنوارهألهاناسردهرلأذلوااره

 هرااافهأةداىهققر اسه09-09ور هبودتثنوءهةوهلةاهبيأدهأ  وءه لاهإارةعهبنكهرلج ر ا  هبعكااهةاوهكاودهةع اق هباههيهراناونقدهرانونقن
ه.لرنحرهلادتخلايهأ  وءهرللاهب لته هك  لاهإارةعهال نكهر  ك فهلدلررهإارةيرهةستنلر

تقدوعهوهات ثو هأ  ريهةنهرانرواهرلأكوايمتهألهر نو وصهر هنورهألههر ي اّهأبنىهت كو رهرللاهيهإ وةهرانخ هر واورهلرلإارةيرهالدله
ه.راننوبور هةوهيُ و هةنها وءهرلحقرةهر  دستهارخ هرللا

ه



 90-32نظام المصرفي في ظل قانون حداثة ال                               الفصل الثالث                        
 

18 
 

لاهت قىهإاهإةدوءهردتنلااوره  قيرهلرنحر هةغ هر  ة رصهه90-32يمكنهرانق هإدهتيكولرهرللاهراننسفهلر   يهلا هرانونقده
ك وهأدهتغقّ هبنكهرلج ر  ه لىهةستق هرانوواعهلراع قير هلراسكقصه نهآاووصه.هياةرجهرا يرارهرلإدلاةوررلإاوبورهرلج  ورهك

هرلادتخلايهلرلانوبر هلت ااهر ي اّهيهن ودهراتعساير هكلهوه قرة هت عفهةنهردتنلا هرللاهلتُكّ وهردت  رةيرهرلهو نرهرلإارةيرهراتي
هلجرهحنونورهيهرلجقذ حول هرانونقدهتجول ذوهةكلولوهالدهةعو

 تعيين أعضاء المجلس النقدي والمصرفي : ثانيا

تعُسّهآاورهتعوينهأ  وءهراسلروصهرلإارةيرهر ستنلرهةعووةلرهحوةلوهيهتحسيسهةس هردتنلااوتهوهلاعواوتهو هلادو وهيهقرواهحسووهه
 هأدّهلوته90-32ةنهرانونقدهةق هه302لر واعه(هعهراثونوررالن ه)ه80ليهذارهرلإ وة هيت ينهةنهق رءعهر واعه.هكولو هراننسفهلر   ي

ة ودت هالدهةيوةكرهأيرهجهرهصثولورهل نورهكوللاهرايع هراق  هأله لاههأ  وءهرللاهراننسفهلر   يهيعُونّقدهبمقج هة دقم
 هصه3900بقحوال ه)هاتنلوايرهلراتي يعوررلأةر هلذقهةوهيمث هقَرعلوهةتهران قذجهرال نستهراافهي  نهتقر نلوهأكرهبينهراسلرتينهر

ه.(03
 هراافه09-09ذارهراتقجههيُكّ وهت كو هدلررهراتعوينهح  يلوهبوسهة واهرلج هقةير هبخلايهةوهكوده لوههرلحو هيهظ هرانونقده

سوةورهيهرلو هل اّهذارهرلاخت وصهبينهة واهرلج هقةيرهراافهيعُينهر وااهلنقربه هلة واهرلحكقةرهراافهيعُينهرايخ ووصهرا
أ واهت تو هذالهرا لاحووصهبمنحهوهكوةلرها  واهرلج هقةير هه3992إلاهأدهتعسي هدنره.هرلاقت وافهلر وليهبمقج هة دقمهتنلواف

بمن هة واهرلج هقةيرهدلررهراتعوينهر رلنرهالدهأفه(ه02ر واعه)ه3939لذقهراتقجههراافهكّ دههلاحنلوهراتعسي هراسدتقةفهاسنره
ه.خت وصتنود هالا

ةنهرانوحورهراسيمن ر ورهلرلحقك وّر هايدهغووبهآاورهرلانتخوبهألهر يوةكرهرار ونورهيهراتعوينهيُ عفهرايلواورهلر سوءار هلير ذه
إةكولاصهحق هةس هحوواهرلأ  وءهلردتنلاله  هلاهدو وهلأدهتعوونه هةنهق  هة واهرلج هقةيرهاعله هيهحوارهت عورهدوودوره

دهران قصهرانونقنورهتُييرهإاهلجقاهدلررهرقتررذهل رةيرها عضهر نوص هراعلوو هإلاهأده لاهراننسفهلر   يهييكّ هلةغ هأ.همحت لر
 هالدهلجقاهإ وةهقونقاهينُوّ هكولوره(راعس  هر واور هراسرخلور هلراروقرهلر نوج )ردتثنوءلهحو هتنح  هدلررهرلاقتررذهيهأةبعرهل ةرءه

ه.لهر عوييرهراتيهتعُت سهيهت ةوحه رختووةهذالهرلأةوءهأ
 النظام القانوني لأعضاء المجلس: الفرع الثالث

:هييك هرانوومهرانونقاهراافهيخ تهاههأ  وءهرللاهراننسفهلر   يهرلأدووها  ودهردتنلااوته هلحوواذ  هليي  هذارهرانووم
ه.راعهسع هراتنوي هلرلاةتنوا

 نظام العهدة: أولًا 
ره اانهرا ااغق ه(هراعهااسع)عهرلانتااسربهيعُتاارهتحسيااسهةااس  ن اا لرهجقذ يلااوهيهردااتنلااورهرلأ  ااوء هلأنااههي اا نهلهاا همموةداارهةهااوةه هبعوااسل

 لىهأده هسعهمحوااهبناكهرلج ر ا هلنقرباههصتاسهاااه ااهه90-32ةنهرانونقدهه02لقسهن  هر واعه.هراسوودورهألهخر هرلإقوارهراتعسلور
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ط هلتنتهتهةهوةه هيهحولاصهراع  هر ث  هقونقنلوهألهرةتكوبهخرأهجساو  هبمقجا هة داقمهدنقرصهقوبلرهالت سيسهة عهلرحسعهان(ه0)
ه(1 هصه3900بقحوال ه) .ة ودت

غيرهأدّهر ي اهدك ه نهتحسيسه هسعهبوقتهأ  وءهرللا هلمهيُ يّنهر سعهرانونقنورهراتيهيُموةدقدهاوهوهةهوةه  هللاهرلإج رءرصه
لبواتولي هايدهذ لاءهرلأ  وءهيولقدهخونعينه.ه00-92ر  ت ررهبت سيسذوهألهإنهو هو هلذقهةوهكودهأي لوهمح هإغلو هيهرلأة ه

 هقةير هلاق هإنهوءهةهوةه هيهأفهلق هالدهنقربطهقونقنورهلرنحر همموهيُ عفهةنهردتنلااوته هبواكوة هاسلررهة واهرلج
لةغ هإاوبورهتنلوصه هسعهر وااهلنقربههإاه اهدنقرص هايدهغووبهقو سعهمموثلرها نورهرلأ  وءهيلُ خهذارهر كس هةنه.هر  دسور
ه.ة  قنه

 نظام التنافي: ثانيًا
 لاىهأدهلظاو فهه90-32ةانهراناونقدهه00تناويهكايج رءهيهاسيهإاهنا ودهراتلا خهلرلاداتنلااور هلن ا هر اواعهأقّ هر ي اهبم اسأهرا

محوااهبنكهرلج ر  هلنقربههتتنوفىهةتهمموةدارهأفهنياو هألهةهنارهألهلظولارهأخا  هأثناوءهااترعه هاس   هبوداتثنوءهصثوا هراسلاارهااس هرلهوئاوصه
ه(0 هصه3900بقحوال ه)هه.سفذرصهراروبتهرلاقت وافهألهر وليهألهرانن

لإدهكااودهذااارهرااانصهيكااّ وهنق لااوهةاانهراتلاا خهر هاا  هإلاهأنااههيعُااسّهتنواولااوهج  ولااو هإذهيُ نااته لااىهإةكونواارهرلج ااتهبااينهر ن اا هللظااو فه
ذارهرانوومهأنعفهمموهذقهةع ق هبههيهذوئوصهتنوو ورهأخا  هكسالروصهرا ا طهراسا عتههليعُس.هصثولورهأخ  هقسهتثُيرهت وةبهر  ولح

ه.را   فهألهدلررهرلانتخوبوص هراتيهغوا لوهةوهتنُّ هتنواولوهتوةلو

 نظام الامتناع: ثالثاً
ههأدهينترنااقرهةاانهأفه هحواا هحواَا ه لااىهر ااوااهلنقرباا00كااّ وهر ياا اهكااااكهة ااسأهرلاةتنااواهصاا رحرلهيهرالناا عهراثواثاارهةاانهر ااواعه

ة دساارهةواواارهج ر  ياارهألهأجن واار هك ااوهلاهاااق هأدهينُ اا هأفهتعهااسه لااوه هناا نهمحلواارهبنااكهرلج ر اا هألهأفهة دساارهةواواارهنوةااررهيه
ه(22 هصه3901-3900؛هننلاله نه ث ود ه3903-3902ناي ع ه) .رلج ر  

ةنااتهت اااوةبهر  ااولحهلنااا ودهردااتنلا هرانااا رةهراننااسفه ااانهه هليهاااسيهإا00-92ذااارهر نت ااىهيعُاااسهرداات  رةلره اااوهنااصه لواااههرلأةاا ه
ااوه.هراتااأثيررصهرايخ ااورهألهرا ااغق هرلخوةجواار ليُيااكّ هذااارهر نااتهأحااسهأباا  ه نوصاا هحموياارهن رذاارهرلأ  ااوء هلياُاث نهبو ت ااوةله ن اا لرهار  ل

هلادتنلااورهرللاهةنهرانوحورهرلأخلاقورهلر هنور

 الوظيفي استقلاليته على الصعيد : الفرع الثاني

اتحنو هردتنلااورهلظولورهاعوارهال  لاهراننسفهلر   ي هإاهجون هرلادتنلا هراع قف هلاهبسهةنهتقا ه  ق رهةنهرا  ونوصه
ره نهراتسخلاصهراسوودورهألهرا غق هرلإارةير ليت سسه.هرانونقنورهلراتنوو ورهراتيهتكل هاههأارءهةهوةههبكوة هرلحوواهلراكلوءع هبعوسل

ه:لا هراقظولتهيهللرهةنهراعنوص هر ت ثلرهيذارهرلادتن

ه

ه
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 من حيث الشخصية المعنوية .0
 الذمة المالية المستقلة. 0.0

ه(01ا وا هبسلدهدنر هصه) :رااةرهر واورهر ستنلرهتعُسهةنهأذ هة ة رصهصتتهذوئرهةعونرهبوايخ ورهر عنقير هإذهتعُرّه ن

   ه.رةتلاتهرلهوئرهلأةقرلهوهرلخوصر هر ستنلره نهةو رنورهراسلارهألهذوئوصهأخ
 ه.إةكونورهإب رمهراعنقا هلتح  هرلاات رةوص هلص يهرلأةقر هيهإ وةهرخت وصو و
 ه.رانسةعه لىهةد هب رةجهةواورهةستنلر هةوهيمنحهوهح يرهيهإارةعهنيو هوهالدهلصويرهة وة ع
مهينصه لىهل وصهةو رنورهةستنلرهألهةقرةاهةواورهخوصرهبوللاهراننسفهلر   ي هب هرقت  هه90-32أدهرانونقدهةق ههغير

ه:90 لىهذك هأدهبنكهرلج ر  هذقهراافهيت تتهبوايخ ورهر عنقيرهلرلادتنلا هر ولي هك وهلةاهص رحرهيهر واعه

ه".يرهلرلادتنلا هر وليبنكهرلج ر  هة دسرهل نورهتت تتهبوايخ ورهر عنقه"

ه:لذارهيع هأدهرللاهراننسفهلر   يهيلتن هإا

ه.ة ك هقونقاهيس  هاههبيب رمهرتلوقوصهةواورهةستنلر/ههدلررهرلإنلوقهر ستنلر/ههةو رنورهخوصر

خهة سأهرلادتنلا هر وليهةنهل لوه هايدهرلأ  وءهر واورهال  لاهتنتهتح هدلررهمحوااهبنكهرلج ر   هراافهيعُسهرلآة هبوا  ي همموهيلُ ه
هة  قنه هلاع هرللاهتوبعلوهةواولوهال نكهر  ك ف هخلاالوه وهذقهةع ق هبههيهراعسيسهةنهراسل هراتيهصن هلهوئوصهرا  طهر وليهردت نلالال

ه(.Autorité‎des‎marchés‎financiersةث هذوئرهرلأدقرقهر واورهيها نسوه)يهر و رنوره

 قاضيأهلية الت . 1.0
ه(01ا وا هبسلدهدنر هصه )ه:ةنهةنت ووصهرايخ ورهر عنقيرهأي لوهأدهتكقدهالهوئرهأذلورهراترراتهأةومهران وء هأف

ه.إةكونورهتح  هر س لاورهرانونقنورهر ستنلر/ههراساواه نهة ولحهوهرانونقنورهلرلإارةير/ههرلح هيهةاتهراس ول هران و وره

ه:رللاهراننسفهلر   يهرايخ ورهر عنقير هاينهاكن هلبموهأدهرانونقدهمهيمن ه

ههلاهيمكنههراساواه نهق رةرتههألهرارعنهاوهوهأةومهران وءلهه(لاهةسّ ولوهللاهةس ىه لوه)لاهيستروتهأدهيكقده  الوهيهأفهن راهق و ته
ه.ر  ت ررهبوللاهخونعرهات ثو هبنكهرلج ر  هك  دسرهةعنقيرهت نىههلوتهرلأ  و هلرلإج رءرصهران و ورك وهأده

لذارهير ذهإةكواورهك يرعهيهن ودهةسوءارهرللاهأةومهران وءهرلإارةفهألهر ولي هلي عفهةنهردتنلااوتههبو ت وةلهذوئرهن طه
ه.لتي يتهذرصه وبتهتن ها هأدهتكقدهلهوهدلررهقونقنورهةستنلر

 يمن حيث اعداد نظامه الداخل .1
حنلت ه)ه: سّهإ سراهرانوومهراسرخلتهال  لاهراننسفهلر   يهة ة لرهجقذ يلوه لىهةستق هردتنلااوتههراسرخلور هلأنههيعكا

ه(39 هصه3999
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قسةعهرللاه لىهتحسيسهققر سه  له هآاووصهلههح يرهرللاهيهتنوو هذرتههارخلولوهالدهةقوبرهةس نرهةنهراسلروصهراتنلوايرهألهغيرذو
غووبهة  هر  واقرهرلخوةجورهألهراني هرلإا رةتهالنوومهراسرخلت هةوهلههسوته هكولورهرلوذهران رة هلتنوو هراعلاقرهبينهأ  و هرنعنواهجل

ه.ي كسه لىهردتنلااورهرللاهيهن طه  لههراسرخلت

ه:لىهأد هحو هنصه 90-32ةنهقونقدهه83يأتيهتأكوسهر ي اه لىهذارهرلح هبقنقذهيهرالن عهرلألاهةنهر واعه

ه…”ي أوهرللاهمحوااهبنكهرلج ر  هراافهيستس وههالاجت واهليحساهجسل هأ  واه هليحساهرللاهنووةههراسرخلت“

ر تعل هبواننسهلران ين هلراافهمهيمن هرللاهذالهرا لاحورهبقنقذ هه09-09لذارهيمث هننلرهنق ورهةنوةنرهبوانونقدهر لغىهةق ه
ه(01ا وا هبسلدهدنر هصه ).لىهتنوو هققر سهنوومهرلجلسوصهل  قهراتسرل هانط (ه40إاهه22)حو هرقت  صهةقراله

وهتي يعولوهاتع ي ه(ه00-92رلأة ه)ه3992أةوهتعسي ه انسهة هال  لاهبي سراهنووةههراسرخلتهبيك هةستن  همموهيوُه هرتجوذل
هردتنلااورهرللاهتسةاولو

 كيفية سير اعماله وعقد مداولاته  .1
ه:آاووصهديرهأ  و هرللاهل نسهةسرللاتههةنهراعنوص هرلأدودورهراتيهتع  هردتنلااورهراسلررهراتنوو ور هلتي  هتعُس

 راسلررهراتنوو ورهال  لاهيهلنتهرانقر سهلرلأنو رهراتيهتنو ه   هرانرواهر   ي هةتهردتن رةهذالهرانقر سهل سمه
 .لوو هةوهي كسهققعهصلاحووصهرللاهراتنوو ورخ ق هوهاااغوءهألهراتعسي هراتعسلتهةنهراسلررهراع

 صلرهر  ج  همموه(همحوااهبنكهرلج ر  )ق رةرصهرللاهتتُخاهباهرلأغل ورهرا سورر هليهحوارهراتسولفهيكقدها قصهرا  واه
 (30 هصه3999حنلت ه)ه.يعكاهألورهراسلةهرانووافها  ودرهرللا

 رللاهأةبتهالةرصه وايرهدنقيلو هةتهإةكونورهراس قعهإاهرنعنواهالةرصهردتثنو ورهبنوءه لىه ل هة واهرللاهألههعنسي
 .  قينهةنه هةوهيس ه لىهة لنرهيهتنوو ه   هرللاهلردت وبتههالحوجوصهر ست سع

 ه.سرللاصهرللاهلرلوذهق رةرتها  ودهة  ورهة(هح قةه سرهأ  وءه لىهرلأق )لجقاهن وبهقونقاهاعنسهرلاجت و وصه
ذالهرانقر سهتوه هةس هتنوو هرللاهراسرخلتهلإارةتههلأ  واه هلتقا هإ وةلرهقونقنولوهلرنحلوهي  نهديره  لههبكلوءعهلردتنلااوره

هنس ور

 اللجان الجديدة  : المطلب الثاني
ر نوقةاارهراننسياارهلر  اا اورهيهرلج ر اا  هلتع ياا هالةهيهإ ااوةهتحااسي هه32-90تااأتيهرال ااودهرلجسيااسعهراااتيهأُحااسث هناا نهرانااونقدهةقاا ه

إذه سيهذاالهرال اودهإاها ا هرلاداتن رةهر اوليهلتراقي هةنوقةاره.هرللاهراننسفهلر   يهيهةقرجهرهراتحسيوصهر واورهلراننسيرهرلحسيثر
ليهذاارهراساووق هدنُسالطهرا اقءه لاىه.هيرهر ساتسرةرراساتهراق   همموهيسوذ هيهتع ي هكلوءعهرا قوبرهراتنوو ورهلتحنوا هراتن وارهرلاقت اوا

ه.ك هةنهلجنرهرلادتن رةهر وليهلرال نرهراق نورهالساتهلالةلوهرلحوقفهيهذوكلرهرانوومهراننسفهلر   ي
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 لجنة الاستقرار المالي : الفرع الاول

ر تعل هبوانونقدهراننسفهلر   يهلجنرهرلادتن رةهر وليهنسيهرلحلوظه لىهردتن رةهرانواومهر اوليهيهه32-90هردتحس هرانونقدهةق 
تت ث هألورهذالهرال نرهيهتنسو هدوودرهإارةعهر خو  هراكلورهةاتهراسووداوصهرلاقت اوايرهرلأخا  هاتحنوا هةةيارهةقحاسعه.هرلو هر   ي

ك ااوه.هتساوذ هيهةناتهتكاقّدهر خاو  هرانووةوارهألهراتخلوافهةانهتأثيرذاوه لاىهرداتن رةهرانواومهر اوليتُساه هيهصاووغرهدووداوصهةتنودانره
تع  هرال نره لىهرلوذهإج رءرصهردت وقورهات ن هلقاقاهأ ةاوصهةواوار هلإارة اوهبياك هاعاو هحاو هحاسلثهو هبماوهي ا نهردات  رةهرانواومه

قايرهرات قي هالاقت واهراق   هةتهة ر اوعهرلاخت وصاوصهرانونقنوارها ناكهرلج ر ا  همماثلالهر وليهيهأارءهالةلهرلأدودتهيهراقدو رهر واورهلت
ه(3932 ه90/32انونقدهةق ه) .يهرللاهراننسفهلر   يهلرال نرهر   اور

 تشكيلة لجنة الاستقرار المالي .0
بولادتن رةهر وليهرلحلوظه لىهرلادتن رةهر ياترتهال  دساوصهر واوارهرا  وساورهلرلأداقرقهر واوارهرااتيهتع ا هاوهاو هليات هنا ودهذااكههين س

اااوه  رق ااارهرلجقرنااا ه.ه لاااىهرا اااعوسهراكلاااتهةااانهخااالا هراسوودااارهرلاحترر يااارهراكلوااار لقاااسهرداااتحس هر يااا اهرلج ر ااا فهذاااالهرال نااارهخ و ل
ةعهرلأ ةااوصهر واوااره اارهاةردااارهر هااومهلرلأذااسريهر تعلناارهنااو هلرلاااوذهراناا رةرصهلراتقجوهااوصهرالا ةاارهاتحنواا هذاااالهرلاحترر ياارهراكلواارهلإار

ه(بقحلص هبسلدهدنر)هراغويوص
ر تعل هبوانونقدهراننسفهلر   ي هةنه سعهأ  اوءهة وساوينهيار هااوه هر اوااهه32-90لجنرهرلادتن رةهر ولي هلانلوهالنونقدهةق ههتتكقد

ليهااسيهتحسياسهذااالهراتيااكولرهإاه.هلناقربهر ااواا هبولإناوارهإاهأ  ااوءهآخا ينهةاانهذوئاوصهةتللاارهذرصه لاقاارهبولاو هر ااوليهلر  ا ي
ه.  قيرهلرنحرهت  نهاعواورهلةقنق ورهأارءهرال نرهيهتحنو هردتن رةهرانوومهر وليهإةدوءهردتنلااور

 المحافظ ونواب المحافظ. 0.0
ااوه لإباا ر ه ااوبتهرلادااتنلااورهيهبنااكهرلج ر اا  هحااساهر ياا اهةااسعهرنتااسربهر ااوااهلنقربااههبنااونقدهلرناا  هحواا هتعتاارهذااالهر ااسعهة ةاا لرهذوةل

اغووبهتحسيسهةاسعهمحاساعهةانهةاأنههأدهاعا هرلأ  اوءه  نارهالعا  هيهأفهلقا هةانه.هرلإارةيرهر ستنلرالادتنلااورهراع قيرهالسلروصه
ه.ق  هراسلررهر عونرهله  همموهيلغتهردتنلااوته 

لكااودهيهراسااوب هيعااينه ااسعهداا ه.هيعُااينهر ااوااهبم دااقمهة ودااته ااسعه اااهداانقرصهقوبلاارهالت سيااسهةاا عهلرحااسعه:المحــافظ. 0.0.0
يمتلااكه.هراع اا هرا ااحتهر ث اا هقونقنلااو هألهرلخرااأهرالااواذ هلي ااسةهراعاا  هبم دااقمهة وداات:هيمكاانهإقواتااههإلاهيهحااواتينهانااطهللا.هداانقرص

ر اااوااهةهاااومه اااسعهيهرلاااو هر  ااا ي هةنهاااوهة ودااارهرللااااهرانناااسفهلر  ااا ي هت لواااغهةياااوةيتهرلأنو ااارهااااق ي هر واوااار هرداااتس وءهرللااااه
ه.لاهيهرلج يسعهرا ةور هإنوارهإاهة ودرهرال نرهر   اورهل لاهإارةعهبنكهرلج ر  الاجت وا هلني هق رةرصهرل

تر ا ه لاوه هنلااه.هيعينهثلاثرهنقربهبمقج هة دقمهة وداته اسعه ااهدانقرصهقوبلارهالت سياسهةا عهلرحاسع:هنواب المحافظ. 1.0.0
يهحوارهغووبهر اواا هيحا هنو ا ه.هث  هقونقنولوهألهرلخرأهرالواذة ل هتعوينهر واا هللاهيمكنهت قةهردتنواته هإلاهيهحوارهراع  هر 

يمنااتهرانااونقده لااىهر ااوااهلنقربااهه.هر ااوااهرلأل همحلااه هلإذرهةااغ هر ن اا هيتااقاهنو اا هر ااوااهرلأل هراع اا هحااتىهتعوااينهمحااوااهجسيااس
لهراع ا هيهة دساوصهخوناعرهاسالررهبناكهرلج ر ا همموةدرهبعاضهرلأنياررهلر هانهأثناوءه هاس   هةثا هرلاقاتررينهةانهر  دساوصهر واوارهأ

ه. سعهدنتينهبعسهرنتهوءهراعهسع هلذاكها  ودهراتل خهلرلحووايرهيهأارءهر هوم
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 باقي أعضاء اللجنة. 1.0
ه:بجون هر وااهلنقربه هتتكقدهرال نرهةنهأ  وءهيمثلقدهذوئوصهةتعساعهةنهو

ممثاا هبسةجااره لوااوه اانهل رةعهراياا لدهراسينواااره/ههسةجاارهةااسي ه ااومه اانهل رةعهر واواارممااثلادهب/ههممااثلادهبسةجاارهةااسي ه ااومه اانهبنااكهرلج ر اا 
رلأةاينه/ههة اواهلجنارهرلإةا ريه لاىهراتأةوناوص/ههة واهلجنارهتنواو ه  لواوصهرا قةصارهلة رق تهاو/ههلرلألقويهةتصهيهرا يرارهرلإدلاةور

ه.رلأةينهراعومهال  لاهراننسفهلر   ي/ههراعومهال نرهر   اور
ك ااوهأدهر ياا اهرلج ر اا فهأااا مهأ  ااوءهرال ناارهبواساا يره.ه هتعوااينهذاا لاءهرلأ  ااوءهبم دااقمهة وداات هلل ااتهأةوناارهرال ناارها نااكهرلج ر اا ياات

هر   اور هحو هيمنته لوه هإايوءهأفهةعلقةوصهألهلقو تهر لعقره لوهوهخلا هةسعه هس   هإلاهإذرهردتس قرهااالاءهبيهواعهق و ور
 المالي ومداولاتهاسير لجنة الاستقرار  .1

ر تعل هبوانونقدهراننسفهلر   يه لىهتنوو هديره   هلجنرهرلادتن رةهر وليهبموهه32-90ح صهر ي اهرلج ر  فهةنهخلا هرانونقدهةق ه
يعكاااه وبعهااوهر  دسااتهلردااتنلااوتهو هلذاااكهةاانهخاالا هناا طهآاوااوصهراااس قعهإاهرلاجت و ااوص هلةاا ل هصااحتهو هلكااارهإجاا رءرصه

بااقحلص هبااسلده) .رلااوذهراناا رةرصهارخاا هرال ناار هبمااوهي اا نهاعواواارهأارءذااوهلان هااوهرارااوبتهرايااكلتهألهراتااسرخلاصهرلخوةجوااررات ااقي هله
ه(دنر

 ه(كا هثلاثات)أل هةوهيت  هيهتنوو ه   هرال نرهذقهتحسيسهالةيرهرلاجت و وص هإذهتنعنسهة عهلرحسعه لىهرلأق هك هثلاثرهأةاه ه
ك وهأجو هر يا اهرداتس وءهرال نارهبم اواةعهةانهثلثاتهأ  او هوه.هرلأ  وءهالاجت واهلتحسيسهجسل هأ  ولهولينُو هب  واهرال نرهردتس وءه

ه.إذرهرقت  هراو لي هةوهيعكاهة لنرهيهرلادت وبرهال تغيررصهرلاقت وايرهلر واورهراروة رهراتيهقسه ساهرلادتن رةهر ولي
يا اهنواومهرلأغل وارهرا ساوررهات  يا هقا رةرصهرال نار هلذاتهرانو اسعهرااتيهت دااهلالاوذهأةوهاو وهيتعل هبآاووصهرلاوذهرانا رة هاناسهر ت اسهر 

ق رةرصهت ر تهراتقرا هلرالعواور هةتهةن هرا قصهر  ج ها  واهرال نرهيهحو هتسولفهرلأصاقرص هلذاقهةاوهيعا  هةانهة ك يارهالةهراا  واه
ه.الدهرلإخلا هبواروبتهرلج و تهلالوذهران رة

 لااىهجسيااره  اا هرال ناارهلاو لوتهااو هألجاا هر ياا اهرلح ااقةهرايخ ااتهاا  ااوءهالاجت و ااوص هلةنااتهتلااقيضههليهدااووقهراتأكوااس
رلح اقةهألهرات ثواا  هةااوهيعكاااهحسودااورهر قرناوتهر تنولااارهلألواارهرلا االااهرايخ ااتهر  وةاا ه لاىهتلوصااو هر نوقيااوص هك ااوهيعاا  هةاانه

ه.ة سأهر س لاورهرال ايرهاك ه  ق
كونوااارهرلاداااتعونرهبخاااررءهألهةت اااينهةااانهخاااوةجهرال نااار ه اااوهال نااارهةااانه  وعااارهتننوااارهتنت اااتهرلادترةاااواهبااا أفهك اااوهأتاااوذهر يااا اهإة

راكلااوءرصهراعل واارهلر هنواارهيهرلااواينهر ااوليهلرلاقت ااواف هاكاانهةااتهراتأكوااسه لااىهأدهالةهذاا لاءهرلخااررءهيواا هردتيااوةيلوهانااط هالدهأده
ك اااوهأاُااا مهذااا لاءهبواسااا يرهراتوةااارهاو اااوهيتعلااا هبكااا هةاااوهيرلعاااقده لواااههخااالا ه.هرصهرال ناااريكاااقدهلهااا هحااا هرات اااقي هألهراتاااأثيرهيهقااا رةه

ه.رلاجت و وص هةأنه هةأدهرلأ  وءهرا ةوين هلذاكها  ودهحمويرهر علقةوصهر واورهرلحسودر
ن رةهر ولي هبموهيقر دهبنوءه لىهةوهد   هيت  هأدهر ي اهرلج ر  فهدعىهإاهتقايرهذوك هتنوو تهمحك هلةتكوة هاسيرهلجنرهرلادت

رهإاهبينهران و رهراتننور هرلادتنلااورهيهرلوذهران رة هلرلاات رمهبواس يرهلر س لاورهرال اير هلذقهةوهيعكاهرا غ رهيهتحقي هذالهرال ن
هأارعهاو لرهيهتجن هرلأ ةوصهر واورهلن ودهايمقةرهرلادتن رةهيهرانوومهر   يهراق  
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 المالي مهام لجنة الاستقرار .1
ر تعلاا هبوانااونقدهراننااسفهلر  اا يهإاهلجناارهرلادااتن رةهر ااوليهالةلرهة ك يلااوهيهه90-32أداانسهر ياا اهرلج ر اا فهةاانهخاالا هرانااونقدهةقاا ه

رااتيهقاسهتاا ث هيه(هSystemic Risks)را قوبارهرلاحترر يارهراكلوار هلذاتهدوودارهحسيثارهنساا ولوه اسيهإاهرلحاسهةانهر خاو  هرانووةواره
لتعُ يهذالهراسوودرهبأنهوهرلإ وةهراافهيهاسيهإاهتحسياسهلة رق ارهلنا طه.هر وليهبأك له هلبواتوليه ساهردتن رةهرلاقت واهراق  رانوومه

ه(بقحلص هبسلدهدنر) تلكهر خو  هبغ ينهتلوافهت رك هوهلتع ي هقسةعهرانرواهر وليه لىهرا  قاهأةومهرا سةوصهلرلأ ةوصهر واور
ه:نرهبيك هلرن  هلذتهتنسةجهأدودلوهن نه و هرا قوبرهرلادت وقور هليمكنهتلخو هوهيهةوهيلتحسّاهر ي اهةهومهرال 

 تنقمهرال نرهبتحلو هراعقرة هلراو ليهراتيهقسهتيكّ هخرا لره لاىهرلاداتن رةهر اوليهككا  هه:تحديد وتقييم المخاطر النظامية
 .ألهراتغيررصهرلاقت وايرهراسرخلورهلرلخوةجوردقرءهأكون هنوتجره نهر  دسوصهر   اور هألهرلأدقرقهر واور ه

 ــز شــفافية النظــام المــالي تسااه هرال نااره لااىهتياا وتهةتلاافهرالااو لينهيهراسااققهر ااوليه لااىهإنتااوجهلنياا هر علقةااوصهه:تعزي
 .واورلرلإح و ووصهذرصهرا لر هلراتيهتعترهن لةيرهاتحسينهأارءهر  رق رهرلاحترر ير هلتحنو هإة ريهأا  ه لىهرا وئرهر 

 صتلكهرال نرهصلاحورهإصسرةهران رةرصهألهراتعلو وصهراتنوو ورهراتيهت رذاوهنا لةيرها ا ودهراسايرهه:إصدار التعليمات الوقائية
 .رلحسنهالنوومهر ولي هلةنتهأفهخل هقسهي افهإاهأ ةر هألهيلوق هةنهلنعورهغيرهةتقر نرهارخ هراسقق

 لوااااهرلإجااا رءرصهرلادااات وقورهرااااتيه اااسيهإاهرلحاااسهةااانهر خاااو  هرانووةوااارهألهتساااه هرال ناااره لاااىهتنه:تنفيـــذ التـــدابير الوقائيـــة
 .راتخلوفهةنهحس وهإدهلقع  هك اتهةستق هراسوقار هألها ينهحسلاهةعونره لىهر خو  هرلا ت ونور

 تتقاهرال نرهةس لاورهلنتهآاووصهلإصلاذهرلاختلالاصهراتيهيت هةصسذوهأثناوءه  لواوصهر  رق ار هةاتهه:معالجة نقال الضعف
تخاعهلاعواورهةتوبعتهو

ُ
 .راتأكوسه لىهتنود هرلإج رءرصهر 

يا اه  ق ارهلاهتنت  هةهومهلجنرهرلادتن رةهر وليه لىهراع  هراققاو ت هبا هصتاسهاتيا  هإارةعهرلأ ةاوصهحاينهلقق هاو هإذهأناو هناوهر 
ه:ةنهرلاخت وصوصهرلحوقير هةنهو

 تنقمهرال نرهبتنوو هةوة هااث هر ت  هلأفهأ ةرهةواوره لىهرانوومهر وليهل لىهةتلفهقرو وصهرلاقت واهه:تقييم تأثير الأزمة
 .راق   هةتهمحولارهردتي ريهراتسر ووصهر ت لر

 وارهإ اسراهة نوةارهاقونارهااجا رءرصهراقرجا هرت و هاو هلرقاتررذهتيا  هذاالهراع ل:هوضع خطة واستراتيجية للخروج من الأزمة
 .أالرصهقونقنورهلتنوو ورهلانورهالتنلو هةنهتأثيررصهرلأ ةرهلإ واعهرلادتن رةهإاهراسققهر ولي

 هتنس هرال نرهبينهةتلافهرالاو لينهر اواوينهلر  دساوصهرلإةا راورها ا ودهتكوةلوارهرلإجا رءرصهلتنوداه:التنسيق بين الهيئات 
هةالاهرالع  هبموهيع  هراثنرهيهرانوومهر   ي

 اللجنة الوطنية للدفع : الفرع الثاني
 هر تعلااا ه3932يقنواااقهه39ر ااا ةفيهيهه32-90رداااتحس هر يااا اهرلج ر ااا فهرال نااارهراق نوااارهالاااساتهبمقجااا هأحكاااومهراناااونقدهةقااا ه

تنسونورهلردتيوةيرهتعثهبتراقي هلتحاسي هلداو  هرااساتهراكتوبوارهبماوهبوانونقدهراننسفهلر   ي هلأدسهوهاس هبنكهرلج ر   هلجعلهوهذوئره
يخااسمهأذااسريهتع ياا هر عااوةلاصهر  اا اورهلا اا هراياا ق هر ااوليهيهرلج ر اا  هلذااتهإحااس هأذاا هرلألاقيااوصهيهراسوودااوصهر واواارهلراننسيااره

ه(30 هصه3932 ه90-32رانونقدهةق ه ).رلحسيثرهليهذارهرال اهدنتنول هتيكولتهوهلهديرهرال نرهلةهوةهو
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 تشكيلة اللجنة الوطنية للدفع .0
ألكا هر ياا اهةه اارهة وداارهذاالهرال ناارهإاهمحااوااهبنااكهرلج ر اا هألهأحاسهنقربااههألهممثلوااه هلذاااكهةثل ااوهذاقهةع ااق هبااههيهرال ناارهر  اا اوره

 وليهلراننسف هليمنحههراسلررهر عنقيرهلراتننوارهللجنرهرلادتن رةهر ولي هةوهي كسهراسلةهر  ك فها نكهرلج ر  هيهرلإة ريهراعومه لىهرانرواهر
ه(30 هصه3932 ه90-32رانونقدهةق ه) .رالا ةرهاتقجوههراسوودوصهر  ت ررهبقدو  هراساتهرلحسيثر

لهتتأافهرال نرهةنه  ق رهةنهرلأ  وءهر  ثلاينهاعاساهةانهرااق رةرصهلر  دساوصهراق نوار هإناوارهإاهبعاضهرلهوئاوصهرلأةنوارهلر  ا اور ه
ه:لذاكه لىهرانحقهراتولي

 :ممثلون برتبة مدير عام على الأقل عن الوزارات التالية. 0.0
ل رةعهرقت واهر ع ارهلر  دسوصه/ههل رةعهرا ق نر/هل رةعهراريسهلر قرصلاصهراسلكورهلرالادلكور/ههل رةعهرات وةع/ههل رةعهراعس /ههل رةعهر واور

ر سي هراعومهارياسهرلج ر ا  هنوا لرهااسلةهر  دسارهرلحواقفهيهتساهو ه/ههبنكهرلج ر  هب ت رهةسي ه ومممثلاده نه/ههرانوةئرهلر  دسوصهر  غ ع
ه.راساتهرلإاكترلاهلخسةوصهراتحقي هر ولي

 :ممثلون عن هيئات أمنية وتنظيمية هامة. 1.0
ممث ه نهرلج عورهر هنورهال نقتهلر  دسوصهر واور ه/ههر سي يرهراعوةرهااةنهراق  /ههقوواعهراسةتهراق  /ههر سي يرهراعوةرهااةنهراسرخلته

ممث ه نهرلهوئرهةوهباينهر  اوةيهر كللارهبوانناسهرلآلي هنوا رلهااسلةذوهيهتياغو هأنو اره/هلذتهصث هرانرواهر   يهرلخوصهلراعومهيهرلج ر  
خ ايررده/هياسي هرا نوارهراتحتوارهالاساتهرلإاكاترلا هلرااافه(GIE‎Monétique)ممث ه انهة كا هرانناسهرلآليهةاوهباينهر  اوةيه/ههراسات

ه.رثنودهيت هتعوونه وهردتنوالرهإاهكلوء  وهراتننورهلخر  وهيه و هلدو  هراساتهرلحسيثر
لهيت هتعوينهأ  وءهرال نرهراق نورهالاساتهبمقجا هقا رةهةانهة اواهرللااهرانناسفهلر  ا ي هلذااكهبناوءله لاىهرقاتررذهراسالررهرااتيهينت اته

ه.وهوهراع ق هةوهيعكاهراروبتهراتيوةكتهاتيكو هرال نرهليمن هرلجهوصهرلإارةيرهلرلاقت وايرهر ختللرهح يرهرختووةهممثلوهوإا
ه لاهيحااساهرانااونقدهصاا رحرهةااسعه هااسعهرلأ  ااوء هلذااتهننراارهتثاايرهتسااوةلاصهحااق هرداات  رةيرهراع ااقيرهل  وعاارهرات سيااس هلقااسهتلاات ه ااولال

ه.تها  ودهرلادتن رةهراقظولتهارخ هرال نرلاقتررذهتعسي هتنوو تهةستن ل
أاا مهر يا اهلواتهأ  اوءهرال نارهبقرجا هراسا ير هإذهيمناته لااوه هرلإاياوءهباأفهةعلقةاوصهألهلقاو تهر لّعاقره لوهاوهخالا هةهااوةه  هإلاهيه

ه.ةوصهر واورهذرصهرا لرحوارهرلادتس وءهااالاءهبيهواعهأةومهرلجهوصهران و ور هلذاكهالحلوظه لىهأةنهر عوةلاصهلحسودورهر علقه
ك ااوهأجااو هرانااونقدهال ناارهرلادااتعونرهبلااو لينهةتخ  ااينهيهلدااو  هراااساتهراكتوبواار هالادتيااوةعهانااط هالدهأدهييااوةكقرهيهرات ااقي  ه

ه:لذقهةوهيع  هرا عسهرال هلراتن هال نرهلذتهك هلدولرهت افهإاهتحقي هرلأةقر ه رهقنقرصهة  اورهلةواورهةةور هلتت ث هي
هلك هلدولرهأخ  هينصه لوهوهرانونقد/ههراسنسهلأة /هراسلت ر/ههرلاقترواهرلآلي/ههبروقوصهراسات/ههراتحقيلاصهرا نكور/هها كقتر

لبواتولي هايدهتيكولرهرال نرهتجسّسهةنوةبرهتقاوره سيهإاهإة رتهةتلفهرلأ  ريهر تسخلرهيهر نوقةرهر واورهةنهأج هبلقةعه
ه.تكقدهاعوارهلآةنرهلةوةلرهردتررتو ورهل نورهالسات

ه

ه
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 سير اللجنة الوطنية للدفع ومداولاتها .1
ر تعلا هبواناونقدهرانناسفهلر  ا يه  يناره  ا هرال نارهراق نوارهالاسات ه لاىه اقهيهاسيهه32-90نو هر ي اهرلج ر ا فهيهراناونقدهةقا ه

رلجقرنا هجاوءهيهبعاضهراناقرحته وةلاوهلغايرهةل ا  هةاوههإاهن ودهنجو رهرجت و و وهلرنس ومهةسرللا و هغيرهأدهراتنوو هراتي يعتهلهال
هه(ب رذو ت هبسلدهدنر)هيلت هرا وبهأةومه ساهةنهر لاحووصهرانونقنورهر ه ر

حاساهراناونقدهأدهرال نارهتجت اتهةا عهلرحاسعهكاا هثلاثاته لاىهرلأقا  هلذااكهبناوءله لاىهردااتس وءهةانهة وساهو هرااافهيناقمهكاااكهبتحسيااسه
ه.جسل هأ  و هرلاجت وا

رهتياوةكولوهيهر  اواةعهبعناسهرلاجت و اوص ه ك وهأجو هر ي اه نسهجلسوصهإنواورهبنوءله لىه ل هأةبعرهةنهأ  و هو هلذقهةوهيوُه هبعسل
ليمنتهرحتكوةهراس قعهةنه  يهرا  واهانط هبموهي  نهتجولبهرال نرهةتهر ست سرصهراتننورهألهر واورهراتيهقسهترا أهلهلاهي اتهراناونقده

وهأله ةكلالهمحسالرهالادتس وء هإلاهأدهر لهقمهرا   هينت تهأدهيات هبر ينارهةةوارهلةسا نر هةاتهإ الامهرلأ  اوءهبجاسل هرلأ  او هنمقذجل
رااااافهيعاااسّلهراااا  وا هلذاااقهةاااوهيتقراااا هةاااتهرانقر اااسهراعوةااارهلاجت و اااوصهرلهوئاااوصهرلادتياااوةيرهرااااتيهتلااا ينهرلإ ااالااهر سااا  ه لاااىهمحاااولةه

ه.رلاجت وا
‎رلادتن رةهر ولي هراتيهأا مهاوهوهر ي اهرلح قةهرايخ تهاا  وءهلةنتهتلاقيضهألهرنتاسربهةانهيناقبه انه  هاايدهراناونقدهبخلايهلجنره

 همهيُي هإاهذارهراي  هيهإ وةهرال نرهراق نورهالسات همموهير ذهرحت و هإةكونورهرات ثوا هألهراتغوا هالدهتحسياسهرلآثاوةهرانونقنوارهااااك
هألورهتيكولرهرال نرهلحسودورهر قرنوتهراتيهتعُولجهوهلذقهأة هلاهيت وةىهةت

أجااو هرانااونقدهال ناار ه نااسهرا اا لةع هأدهتستياايرهرالااو لينهر عنوااينهبقدااو  هراااساتهراكتوبواار هدااقرءهةاانهارخاا هر نوقةاارهر  اا اورهألهةاانه
قاقجورهالدهراتأثيرهيهة جوصهران رة هخوةجه هالدهأدهيكقدهله هح هرات قي  هلذقهةوهي  نهرلادتلواعهةنهراكلوءرصهراتننورهلراتكن

ه(38 هصه3932 ه90-32رانونقدهةق ه) .ةتهإا رةه هبقرج هراس يرهراتومهيهر علقةوصهراتيهيرلعقده لوهوهأثنوءهأ  و هرال نر
 مهام اللجنة الوطنية للدفع .1

راننااسفهلر  ااا ي هلجعلهااوهتوبعااارها ناااكههر تعلاا هبواناااونقده32-90ردااتحس هر يااا اهرلج ر اا فهرال نااارهراق نواارهالاااساتهبمقجاا هراناااونقده
هإاوهاوهالةلرهمحقةيلاوهيهترااقي هلداو  هرااساتهراكتوبوارهلتحنواا هرايا ق هر اوليهيهرلج ر ا  هبماوهيعكاااهتقجاههراسلااره اقه   اا نرهرلج ر ا  هةاقكلال

هوه لىهرانحقهرلآتيلقسهحساهلهوه  ق رهةنهر هومهرلأدودورهلراتنوو ور هيمكنهتل وله.هرانوومهر وليهلتقدوتهقو سته
تنلوااااهراتقجهااااوصهرلاداااتررتو ورهراااااتيهت ةهاااوهراساااالروصهراع قةوااارهيهذااااارهرلااااو  هلذااااكهةاااانهخااالا هة رق اااارهةاااس هرداااات وبرهرالااااو لينه
رلاقت ااوايينهلر  دسااوصهر واواارهاتلااكهراتقجهااوص هةااتهرلحاا صه لااىهةصااسهةسااتق هرنتيااوةهلدااو  هراااساتهراكتوبواارهلتنوااو هاعواوتهااوه لااىه

ك اااوهت وةااا هرال نااارهةه ااارهة رق ااارهرداااتخسرمهلداااو  هرااااساتهراسلاوااارهارخااا هراساااققهرلج ر  يااار هبماااوهي ااا نهنااا طه.هققهر اااوليةساااتق هراسااا
ه(ب رذو ت هبسلدهدنر) .راتعوةلاصهراعوب عهالحسلاهلا هةنت ووصهرايلواورهلراسوواعهر واور

واهرلحلق هراتننورهرلحسيثرهراتيهةنهةأنهوهتسهو هراع لووصهر واوارهلتتقاهرال نرهأي ولهةتوبعرهرلابتكوةهيه و هراساتهراكتوبيهلتي وتهر ت 
ك وهخق هلهوهر ي اه.هلتنلوصهرلا ت واه لىهراننس همموهيع  هةنهاعواورهرانوومهر وليهلينل هةنهر خو  هر  ت ررهبواسوقارهلرلأةنهراننسف

يسا  هبتكووافهراسووداوصهراع قةواارهةاتهراتغايررصهراروة اره لااىهصالاحورهإ اسراهةيا لاهتحواينهرلادااتررتو ورهراق نوارهاقداو  هرااسات هبمااوه
ه(3932 ه90-32ةنهرانونقدهه082ر واعه ).را وئرهرلاقت وايرهلراتكنقاقجور



 90-32نظام المصرفي في ظل قانون حداثة ال                               الفصل الثالث                        
 

91 
 

لن ونولهان و رهأ  ولهو هخقّ هر ي اهال نرهإةكونورهإنيوءه  ق وصه   هةتخ  رهلرال قءهإاهخررءهخوةجوينهالادتعونره
ك وهتتقاهرال نره.هبكلوءر  هراتننورهلراعل ور هة يررهرات رةه هبس يرهر عرووصهر   اورهلر علقةوصهراتيهيرلعقده لوهوهبحك هةهوةه 

رهةنهرايلواورهلر سوءارهيهتسبيرهرانروا هليعُترهلدولرهاعوارهاتنوو هراسوودوصهإ سراهتن ي هدنقفهتن ي لهالع قم هلذقهةوهيعكاهبعسل
أةوه نهرلإ وةهراتنوو تهراسرخلت هانسهةن هر ي اهرال نرهصلاحورهر  واقره لىهنووةهوهراسرخلتهراافهيحساه.هراعوةرهيهذارهرلو 

ه.تقك ها نكهرلج ر  هراافهيتكل هبتقايرهراس  هرلإارةفهلرالقجستيهرالا مهآاووصهراع   هيهحينهأدهأةونتهو
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 الفصل خلاصة 

هراساوبنر هالن اقصهتنا هتعاسي ه ا اهيُمثا هلاه90-32هةقا هرلجسياسهلر  ا يهرانناسفهراناونقدهأدهّه  ناههدلفهةوهخلا هةنهيت يّنهههههه
هراع ا هأدااهصووغرهراتي يعتهرلإ وةهذارهأ واهانس.هلاعواورهحسرثرهأكث هة  يهنوومهإةدوءه قهلرقت وايرهدوودورهلإةراعهتج هٍهذقهب 

هرا نااكهرداتنلااورهتع ياا هحوا هةاانهداقرءهر عت اسع هراسلاواارهر عاوييرهليقركاا هرلحاسي هرلاقت اواه ترل ااوصهيسات و هبمااوهرلج ر ا هيهر  ا ي
هاناطهيك انهلاهرلأكارهراتحاسفهاايدهذااك هلةات.هر  ا اورهرلحقك ارهمموةداوصهت داوخهألهرلإدالاةت هرات قي هأةومهرلو هات هألهر  ك ف 

هباينهرلجهاقاهت اوا هيساتس تهةاوهلذاقهر  دساوتور هر  وةدارهةساتق ه لاىه نت اووتههرلجاواهراتلعوا هةاس هيهب هرانونقا هرانصهجقاعهي
هلبوانااسةعهراع واا  هرلإصاالاذهباايةراعهة ذقنلاوهرلإصاالاذهذااارهنجااوذهيوا هذاااك هنااقءهلي.هلةل ااقوهاعلاتهتحااق ها اا ودهر تااسخلينهةتلاف

.لر واواااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااارهرانونقنواااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااارهرلحسرثاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااارهةنراااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا هةااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااتهر  دسااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوتيهراتكواّااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااافه لااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااى
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ة حلرهةل لورهيهةسوةهتحسي هر نوقةرهر واورهلر   اورهيهرلج ر ا  هه90-32يكّ هرانونقدهراننسفهلر   يهةق هرلختومهيليههُه
تجسوسها ةيرهل نورهةتكوةلره سيهإاهإ واعهةد هةعومهراسوواعهراننسيرهلتع يا هحو هيمث هأكث هةنه  اهتحسي هتي يعتهتن ؛هإنهه

إذهجوءهذارهرانونقدهةتقرانلوهةتهراتحقلاصهرلاقت اوايرهراعو وارهلةترل اوصه.هالةهرلجهو هر   يهك راسهأدودتهاتن ورهرلاقت واهراق  
 ف هلاهداو وهةانهخالا هتع يا هرداتنلااورهرا ناكهر  كا ف هلإاةاوجهراع  هرا ق ت هةتهرلأخااهبعاينهرلا ت اوةهخ قصاووصهراقرقاتهرلج ر ا

 .را يرارهرلإدلاةور هلترقي هأالرصهرا قوبرهلرلحقك رهرا نكور
لةنهخلا هردتحسر هرللاهراننسفهلر   ي هللجودهرلادتن رةهر وليهلراسات هيخرقهرانوومهر وليهخرقرصهج يئره قهة ياسهةانه

قايرهآاووصهةقوبورهردت وقورهت  نهردتن رةهراسققهر وليهلتح وههةنهر خو  هرانووةورهراتيهقسه ساهرلاقت واهرلاحترراورهلراتنوو  هةتهت
إلاهأدهذارهرلإصلاذهرايوة  هراافهيعسهرنعكودلوهلإةراعهدوودورهققير هلاهيمكانهأدهيان  هإلاه ارهتلعوا هحنوناتهلةسات  ه.هراق  

 . دسوصهةنهأالرصه  لهوهرانونقنورهلر واور هلن ودهردتنلااوتهوهإارةيولهلةواووله نت ووتهه لىهأةينهراقرقت هةتهصكينهر 
 هإدهجقاعهرانصهراتي يعتهلحاسذوهلاهتكلاتهاتأداواهنواومهة ا يهحاسي هلاعاو ؛هبا هيترلا هذااكهرف ر لاوهصاواقلوهةانه لوهله

لةانهذاارهر نرلا  ه.هة اوامهرايالواورهلر ساوءارلواتهرالاو لينهرلاقت اوايينهلر  دساوتوين هلت اوا هرلجهاقاهيهإ اوةهحقك ارهةةاوسعهله
ننررهرنرلاقهلر سعهلإةدوءهبوئرهة ا اورهقاواةعه لاىهةقرجهارهتحاسيوصهر ساتن   هلتحنوا هراتن وارهرلاقت اوايرهه90-32يو هرانونقده

 .ر ستسرةرهراتيهتر  هإاوهوهرلج ر  

 : الدراسة نتائج
ننلارهنق وارهيهت داوخهردااتنلااورهبناكهرلج ر ا  همماوه اا  هةانهقاسةعهر  دساره لااىهه90-32قاونقدهرانناسفهلر  ا يهةقاا ههةثا  .0

 .إارةعهراسوودرهراننسيرهبكلوءعهلةلواورهأكر
رهدوذ هرانونقدهيهتقدوتهصلاحووصهرللاهراننسفهلر   يهلرال ودهرا قوبورهر تخ  ر همموهأده هيهتحسينهجقاعهرا قوب .3

 . لىهرانرواهر   يهلتع ي هردتن رةلهر ولي
أاخاا هراناااونقدهآاوااوصهقونقنوااارهحسيثااره قرجهااارهر خااو  هرانووةوااار ه اارهرداااتحسر هلجناارهرلاداااتن رةهر ااولي هرااااتيهصثاا هخراااقعه .2

 .ةتنسةرهيهن ودهص قاهرانوومهر وليهأةومهرا سةوصهلرلأ ةوص
رانااونقاهرا ةاات هممااوهااات هآاوقلااوهجسيااسعهالت قياا هر تقرااا هةااتهراياا يعر ههأتااوذهرانااونقدهاةااجهرا اايرارهرلإداالاةورهناا نهرلإ ااوة .4

 .لا  هتنقيتهر نت وصهر   اورهراق نور
ةدّااخهرانااونقدهة ااسأهرلحقك اارهرا ةااوسعهلراياالواوره اارهتنوااو هآاوااوصه  اا هرلهوئااوصهرا قوبواار هممااوهيعاا  هثناارهر تعااوةلينهليحااسهةاانه .0

 .ر  وةدوصهغيرهرانونقنورهألهرا عولر
أدااه هرانااونقدهيهتع ياا هدووداارهراياا ق هر ااوليهةاانهخاالا ها اا هرال ناارهراق نواارهالااساتهلتحااسي هلدااو  هراااساتهرلإاكترلنواار ه .8

 .ةقرك لوهراتحقلاصهرا ق ورهراعو ور
ةغاا هةااوهحننااههرانااونقدهةاانهةكتساا وص هإلاهأنااههكياافه اانهتحااسيوصهبنوقياارهتت ثاا هيهناا لةعهترااقي هبوئاارهة دسااوتورهاعوااار ه .1

 .اورهحنونورهال  لاهراننسفهلر   يهةنهرانوحوتينهراع قيرهلراقظولورلن ودهردتنلا
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 :إختبار صحة الفرضيات
 :الفرضية الأولى

تسه هرال نره لىهتنلواهرلإج رءرصهرلادت وقورهرااتيه اسيهإاهرلحاسهةانهر خاو  هرانووةوارهألهراتخلوافهةانهحاس وهإدهلقعا  هه 
ه.يؤكد صحة الفرضية الأولى هلذقهةوه لىهر خو  هرلا ت ونورك اتهةستق هراسوقار هألها ينهحسلاهةعونره

 :الفرضية الثانية
 هر تعلاا ه3932يقنوااقهه39ر اا ةفيهيهه32-90ردااتحس هر ياا اهرلج ر اا فهرال ناارهراق نواارهالااساتهبمقجاا هأحكااومهرانااونقدهةقاا ه

لردتيوةيرهتعثهبترقي هلتحسي هلدو  هرااساتهراكتوبوارهبوانونقدهراننسفهلر   ي هلأدسهوهاس هبنكهرلج ر   هلجعلهوهذوئرهتنسونوره
بموهيخسمهأذسريهتع ي هر عوةلاصهر   اورهلا  هراي ق هر وليهيهرلج ر   هلذتهإحس هأذ هرلألاقيوصهيهراسوودوصهر واورهلراننسيره

 .، وهو ما يؤكد صحة الفرضية الثانيةرلحسيثر
 :الفرضية الثالثة

-32  يهأحسهأب  هأجه عهراتنوو هلرلإة ريهيهر نوقةارهر  ا اورهرلج ر  يار هلقاسهةان هااههراناونقدهةقا هيمثّ هرللاهراننسفهلر 
الةلرهمحقةيلااوهيهناا طهراسوودااوصهراننسياارهلتقجوااههرانيااو هرا نكاات هلذااقهةااوهينت ااتهبوا اا لةعهلجااقاهتيااكولرهة دسااورهةتقر ناارهه90

 .هو ما يؤكد خطأ الفرضية الثالثة، و تعكاهراكلوءع هراتخ ص هلرات ثو هر  دستهر ن  ط
 المقترحات 

 :ه لىهنقءه  ينهنتو جهراسةردرهنع ينهللرهةنهرلاقتررحوصهنقةاذوهيهرلآتي
 إنيااوءهلحااسعهةسااتنلرهارخاا هرللاااهراننااسفهلر  اا يهتكااقدهةكللاارهبترااقي هراسةردااوصهلراتقصااووصهر تعلناارهبولحقك اارهر واوااره

 .لتع ي هردتنلااورهرلهوئر
 تسةي ورهةتخ  رهال س لاينهيهرلهوئوصهرا قوبورهلر  ا اورهحاق هأحاس هر  وةداوصهراسلاوارهيهرا قوبارهر واوارههإحسر هب رةج

 .لإارةعهر خو  
 لنتهآاووصهةقوبرهالةيرهتي  هة رجعرهرلأارءهر وليهلرا نكت هةتهني هتنوةي هةلوارهتع  هةنهثنرهر تعوةلين. 
 لر  دساوصهرلأكوايموارهلر  ركا هرا حثوارهاتراقي هحلاق هة تكا عهتت وةاىهةاتهراتحاسيوصهتحلو هرايا ركوصهباينهرانراواهر  ا يه

 .رلاقت وايرهر لورهلراعو ور
 إق رةهآاووصهتيولةهةقدعرهتي  هةتلفهرالو لينهرلاقت وايينهلرلاجت او وينها ا ودهتقراا هراسووداوصهر  ا اورهةاتهراقرقاته

 .راق  هلترلعوصهراتن ورهر ستسرةر
 : دراسةآفاو ال

 واورر يلواورهرالههتيغولتراهتكوة راتنوو تهال يرارهرلإدلاةورهي  نهرا وةهقونقاهلهرلإ. 

 ا  هلترقي هرا نورهراتحتورهاتكنقاقجووهراساتهرلإاكترلاهلر واورهرا ق ور. 

 90-32دهةق هةقرك رهراترقةرصهرلاقت وايرهلراتننورها  ودهتر و هاعو ه نت ووصهرانونقه. 
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 الكتب .1

ة دسوصهراي وبه:هة  .هراننقاهلراتقر دهرلاقت واف(.ه3999.ه)أحمسها يسهة رلى .0
 .0لرلجوةعر ه ه

 .ارةهرانلو اهالني :ها نود.هرا نقتهيهراعوم(.ه0002.ه) هجرلج رة .3
 .0راسرةهر   يرهرال نونور ه :هبيرلص.هراتأةينهراسللي(.ه0018.ه)ا.هحو  هو .2
 .ايقردهر ر ق وصهرلجوةعور هرلج ر  .هةسخ هإاهراتحلو هراننسف(.ه0008.ه)حموسرص هم .4
 .ارةهرانه رهراع بور هة  .هراسلروصهرلإارةيرهر ستنلر(.ه3999.ه)حنلته  سهر  .0
كلورهرات وةع هجوةعره.هااو هر ستث  هإاهبقةصرهرلألةرقهر واور(.ه3999.ه)ا.هحموا ه  .8

 . ينهتا هرانوذ ع
  ود ه.هأبعواهران رةهرات قيلتهلرلادتث وةفهيهرا نقتهرلإدلاةور(.ه3903.ه)ر.هراغولي هب .1

 .ارةهرانلو اهالني هلراتق يت:هرلأةاد
بنقتهإاكترلنور هننقاهإاكترلنور ه)رلأ  و هر   اورهرلإاكترلنوره(.ه3900.ه)ا.هرلهواف هم .1

 .ارةهراثنوارهالني هلراتق يت:هرلج ر  (.هبروقوصهإاكترلنور
.هحوارهرلج ر  ه-الةهرا نقتهلاعواوتهوهيهصقي هرانيو هرلاقت وافه(.ه3998.ه)اروف ها .0

 .94 لرهرا وح  ه ساه
 .ةر عرهاحل  هرلج ر  .هرلإارةفهراتنوو هرلإارةفهرانونقد.ها وا هنوص  .09
 .ر  جتهراسوب .ها وا هنوص  .00
ايقردهر ر ق وصه:هرلج ر  .هراقجو هيهرانونقدهر   يهرلج ر  ف(.ه3994.ه)ايع  هم .03

 .رلجوةعور
ةنهاةلوهرلأةاهإاه:هراي ل هراننسيرهلاقت واهرلأدقرق(.ه3999.ه)ةقةيا هر .02

ة دسرهربنهخلسلدهالسةردوصهه-رهاةردوصهرقت وايره ل.هرلج ر  ه-إصلاحوصهراغس
 .3راعساهه-لرا حق ه

 .ايقردهر ر ق وصهرلجوةعور.همحون رصهيهرقت واهرا نقت(.ه0010.ه)ةوك هران لي  .04
 .ر كت رهرلأكوايمور:هة  .هاةردوصهيهرات قي (.ه3990.ه)ا.هغنو  هذ .00
 .الني هلراتق يتارةهرا لوءه:ه  ود.همحود رهرا نقت(.ه3999.ه)ر.هك رجر ها .08
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ر  ك هرلجوةعته:هرلج ر  .همحون رصهيهرلاقت واهراتأةونوص(.ه3991.ه)كيوسع هح و ر .01
 .ةسير

ارةه:ه  ود.هإارةعهر خو  هر وااهرلا ت ونور(.ه3909.ه)ةهنسهحنوهننقلاه وسى .01
 .0را رير ه 

 .ارةهر سيرع:هة  .هإارةعهرا نقت(.ه0001.ه)  سهراغلوةهحنلت .00
ارةهرلجوةعره:هة  .هأدقرقهر و (.ه3992.ه)لت هلةورهق يوقص  سهراغلوةهرلحن .39

 .رلجسيسعهرلإدكنسةير
:هرلج ر  .همحون رصهيهرلاقت واهرا نكت(.ه3991-3998.ه)  سهرانواةهخلو  .30

 .ر  ك هرلجوةعتهبو سير
.هرانوومهرانونقاهال  دسوصهر   اورهيهرلج ر  (.ه3939.ه)  سهرانواةهتل سوا .33

 .لراعلقمهراسوودور هجوةعره  سهرلح وسهبنهبواياكلورهرلحنققه
راننقاهلرا نقتهلراعلاقوصه(.ه0012.ه)ص حتهإاةياهق ي ر هلةسح همح سهراعنوا .32

 .ارةهرانه رهراع بور:هبيرلص.هرلاقت وايرهراسلاور
ارةهرانه ره:هبيرلص.هةاك رصهيهراننقاهلرا نقت(.ه0013.ه)إةو و همح سهذوة .ها .34

 .ي راع بورهالر و رهلران
 :بوةياRemaillerait.‎(1983).‎les‎suretés‎du‎crédit.‎ةيمولوه ه .30

edition‎banque‎CLAT‎3ème‎édition. 
اةردره:هرا  ودهرلاحتوو تهيهرلألةرقهرات وةير(.ه0000.ه)إب رذو هإةو و هإب رذو  .38

 .ارةهراثنوارهالني هلراتق يت:هة  .هقونقنور
 لره.ه3و  هر   اورهيهظ هبو  هرلإارةعهرلحسيثرهال خ(.ه3990.ه)بسةرد ها .31

 .32ر ود هرلو  هننوبرهر ود ينهرلو ين ه
رانونقدهر   يهرلج ر  فهيهنقءهرلاجتهواهران و ته(.ه3901.ه)بقكع وده كوةر .31

 .ةنيقةرصهارةهرلخلسلنور:هرلج ر  .هال حك رهراعلووهل لاهراسلار
ايقرده:هرلج ر  .هوةيرهرلج ر  يرراعنقاهرات (.ه3990.ه)لحسينهرالتلالف,ه.لو  هو .30

 .ر ر ق وصهرلجوةعور
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:هرلج ر  .همحون رصهيهرلاقت واهرا نكت(.ه3991-3998.ه)  سهرانواةهخلو  .29
 .ر  ك هرلجوةعتهبو سير

.هرانوومهرانونقاهال  دسوصهر   اورهيهرلج ر  (.ه3939.ه)  سهرانواةهتل سوا .20
 .رلح وسهبنهبواياجوةعره  سه.هكلورهرلحنققهلراعلقمهراسوودور

ارةهرلجوةعره:هة  .هأدقرقهر و (.ه3992.ه)  سهراغلوةهرلحنلت هلةورهق يوقص .23
 .رلجسيسعهرلإدكنسةير

 .ارةهر سيرع:هة  .هإارةعهرا نقت(.ه0001.ه)  سهراغلوةهحنلت .22
 .ايقردهر ر ق وصهرلجوةعور.همحون رصهيهرقت واهرا نقت(.ه0010.ه)ةوك هران لي  .24
راننقاهلرا نقتهلراعلاقوصه(.ه0012.ه)ص حتهإاةياهق ي ر هلةسح همح سهراعنوا .20

 .ارةهرانه رهراع بور:هبيرلص.هرلاقت وايرهراسلاور
تحلولهو هقوودهو هإارة وه:هر خو  هرلا ت ونور(.ه3991.ه)لةعوةيها يسع,ه.صولح هم .28

وبتهحق هإارةعهر خو  هةسرخلرهةنسةرهإاهر  ص هراعل تهراسلليهراسنقفهراس.هلرلحسهةنهو
 .جوةعرهرا يتقنر:هلرقت واهر ع ار هرلأةاد

أث هتح ي هرلخسةوصهر   اوره لىهرا نقتهراع قةوره(.ه3990-3991.ه) كوه هم .21
 .ةاك عهانو هةهواعهر وجوستيرهيهراعلقمهرلاقت واير هجوةعرهقوصسفهة بوذ هلةقلر.هرلج ر  ير

 أطروحات ومذكرات .2

رانونقاهال نكهر  ك ف هأ  لحرهاكتقةرلهيهرلحنقق هقس هرانونقدهرلخوص هههر  ك .همح سهنوقي .0
 .014-010 هصه3900-3904كلورهرلحنقق هجوةعرهرلج ر   ه

دلروصهرا  طهرلاقت وافهيهرانونقدهرلج ر  ف هةدوارهةوجستيرهيهرلحنقق ه.هلاوسهبقللين .3
-3998ارةير هجوةعرهرلج ر   ها اهراسلارهلر  دسوصهراع قةور هكلورهرلحنققهلراعلقمهرلإ

 .029 هصه3991
ردتنلااورهدلروصهرا  طهر ستنلرهيهرانونقدهرلج ر  ف هةاك عهةوجستيرهيه.هذي هناي ع .2

رانونقدهرلج ر  ف ها اهقونقده وم هكلورهرلحنققهلراعلقمهرات وةير هجوةعرهةقاقاهةع  ف هتو فه
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ودتر هجوةعرهمح سهخو   ه هننلاله نهة يمه ث ودهاع ى هةاك عهة3903-3902ل ل ه
 .22 هصه3901-3900بسك ع ه

 هةسرخلاصهر لتنىهراق  ه90-32تحقلاصهرا وئرهر   اورهيهظ هرانونقده.هةواكهنسو ر .4
 هكلوره0 هجوةعرهرلج ر  ه3934ايس رهه00ر قدقمهبع  نرهرانرواهر   يهرلج ر  ف ه

 .0-1رلحنقق هصه
راسلررهراتنلوايره لىه لاهراننسهلران ينهيهةقوبره.همح سهدعسهبقحوال هةق هبنهةه ع .0

لنتهرلأنو رهرا نكورهبينهتحنو هة سأهرلادتنلااورهللرقتهراتي يتهرلج ر  ف ه لرهآاوقه ل ور ه
 هصه3900 هكلورهرلحنققهلراعلقمهراسوودور هجوةعرهغ ارير هرلج ر   ه94 هراعساه00رللسه

1-03. 
ارةهرلجوةعرهرلجسيسعه:هة  .هأدقرقهر و (.ه3992.ه)  سهراغلوةهرلحنلت هلةورهق يوقص .8

 .رلإدكنسةير
إةكونووصهةاتهكلوءعهأارءهرلجهو هر   يهرلج ر  فهيهظ ه(.ه3903-3900.ه)م.هبعلت هذ .1

راتغيررصهرلاقت وايرهلر   اورهر عوص ع هةاك عهةوجستير هقس ه لقمهراتسوير هكلورهراعلقمه
 .قسنرونرهرلاقت وايرهل لقمهراتسوير هجوةعرهةنتقةف 

رلجهو هر   يهلةترل وصهراعق رهر واور هةاك عهةودترهيهراعلقمه(.ه3904.ه)حنود هب .1
 .رلاقت واير هجوةعرها قي ع

ةاك عهةوجستيرهيهراعلقمهرلاقت واير هجوةعرهقوصسفهة بوذ ه(.ه3990-3991.ه) كور هم .0
 .لةقلر

طهب نوةجهالةهرلجهو هر   يهيهتس و هلتنيو(.ه3900-3909.ه)صقاود هر .09
 .رلخ خ ر هةاك عهةودتر هجوةعرهاسنرونر

رانوومهرانونقاهال  دسوصهر   اورهيهرلج ر   هكلورهرلحنققه.ه  سهرانواةهتل سوا .00
 .3939لراعلقمهراسوودور هجوةعره  سهرلح وسهبنهبوايا ه

را قوبره لىهنيو هر  دسوصهر   اورهيهرلج ر   هكلورهرلحنققهلراعلقمه.هة اي هر س .03
 .3939سوودور هجوةعرهمح سهخو   هبسك ع هرا
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إارةعهر خو  هرا نكور هةاك عهةوجستيرهيهراعلقمهرلاقت واير ه(.ه3990.ه)نعو ر هفي .02
 .جوةعرهمح سهخو   هبسك ع

رلخسةوصهر   اورهرلإاكترلنورهلالةذوهيهتلعو هرانيو ه(.ه3903.ه)ذوةلدهةسعقاف .04
 .راعلقمهرلاقت واير هجوةعرهر سولرهرا نكت هةاك عهةودترهأكوايمتهل صهبنقت هكلور

راعقرة هر  ث عه لىهرلوذهق رةهةن هران لينهرا نكوره(.ه3901.ه)لرن  هد .00
ال  دسوصهرلاقت واير هةدوارهاكتقةرل هل صهتسويرهلةواورهر  دسوص هكلورهراعلقمه

 .رلاقت واير هجوةعرهأبيهبك هبلنويس هتل سود
إارةعهةو  هراسوقارهيهرا نقته(.ه3932-3933.ه)بنهةوحرهذسي  هلحلويوورهآير .08

 .قو ره0040ةوفهه1رات وةير هةاك عهةودترهيهرلإارةعهر واور هجوةعره
دوودوصهةن هران لينهرا نكورهيهظ هر خو  ه(.ه3904-3902.ه)بققسي ع ها .01

لالةذوهيهتنوو هر يوةيتهرلادتث وةير هةاك عهةودترهأكوايمتهيهراعلقمهرلاقت واير هجوةعرهأمه
 .ا قرقتر
را نقتهرايوةلره(.ه3902-3903.ه)حم عه  سهرلحلو  هةنيرهاحمود هلمح قاهرلأبوض .01

لالةذوهيهتحلو هرلادتث وة هةاك عهاوسوناهيهراعلقمهرلاقت واير هجوةعرهقوصسفهة بوذ ه
 .لةقلر

لظو فهر  وةيهرات وةير هةاك عهانو هةهواعه(.هبلاهتوةيخ.ه)خ يفهبي   هلآخ لد .00
 .ورهراتر ونور هجوةعرهمح سهخو   هبسك عراسةردوصهرلجوةع

ةترل وصهتأذو هرا نقتهراع قةور هةاك عهةوجستير ه(.ه3990-3991.ه)ر.هقواع ها .39
 .ل صهننقاهلةواور هجوةعرهرايلف

 .ةاك عهةوجستير هجوةعرهقوصسفهة بوذ هلةقلر(.ه3990-3991.ه) كور هم .30

 مقالات ودوريات .3

ق رءعهيه:هرلإصلاحوصهراننسيرهلر   اورهيهرلج ر  هرلجو هراثوا هةن(.ه3932.ه)ةنودهةتوة .0
 .03 هصه98 ه لسه90 ه لرهأبحو هرقت وايرهةعوص ع ه ساه32-90ة  قدهرانونقده



 قائمة المراجع
 

818 
 

را قوبرهرلاحترر يرهلأث ذوه لىهراع  هر   يهيهرلج ر   ه لرهرالك  ه.هبقحلصهجلابهنعنو ر .3
 . هجوةعرهبسك ع00راعساه

ةقوبرهراسلررهراتنلوايره لىه لاهراننسهلران ينهيه.هةه عمح سهدعسهبقحوال هةق هبنه .2
لنتهرلأنو رهرا نكورهبينهتحنو هة سأهرلادتنلااورهللرقتهراتي يتهرلج ر  ف ه لرهآاوقه ل ور ه

 .3900 هكلورهرلحنققهلراعلقمهراسوودور هجوةعرهغ ارير هرلج ر   ه94 هراعساه00رللسه
ارةه.هقت وايرهلأث ذوه لىهرلجهو هر   يهيهرلج ر  راتحقلاصهرلا(.ه3993.ه)ر.هراسعوس ها .4

 .رلهس  هرلج ر  
راعق رهلآثوةذوهرلاقت وايره لىهر  وةي ه لرهرقت وايوصهتو ه(.ه3992.ه)ر.هرارو  ها .0

 .92إا ينوو هجوةعرهةلف هراعساه
لحسهتحلولهو هقوودهو هإارة وهلر:هر خو  هرلا ت ونور(.ه3991.ه)لةعوةيها يسع.هصولح هم .8

 .ر  ص هراعل تهراسلليهراسوبت هجوةعرهرا يتقنر هرلأةاد.هةنهو
 لرهر ود ه.ه3رلإارةعهرلحسيثرهال خو  هر   اورهيهظ هبو  ه(.ه3990.ه)بسةرد ها .1

 .رلو  هننوبرهر ود ينهرلو ين
ينهاةردرهحوارهران ه:هخسةوصهرا يرارهرلإاكترلنورهيهرا نقتهرلج ر  ير(.ه3901.ه)اقي ع هأ .1

 . لرهرقت واهر و هلرلأ  و  هراعساهراسوبت.هرايع هرلج ر  ف

 قوانين ومراسيم .4

 .0009 ه00-92 هرلأة ه09-09رانونقده .0
 .90-32ةنهرانونقدهه043ر واعه .3
 .90-32ةنهرانونقدهه082ر واعه .2
 هر ت  نهرانونقدهراننسفهلر   ي ه3932/98/30ر  ةفيهيهه90/32رانونقدهةق ه .4

 .3932/98/31را واةعهبتوةيخهه42وره ساهرلج يسعهرا ة
 .90-32رانونقدهةق ه .0
لر تعل هبواننسهلران ين هرلج يسعهرا ةورهال  هقةيرهرلج ر  ير هه3901/91/38را واةهيه .8

 .4 هصه01راعساه
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 هر ت  نهقونقدهراننسهلران ين هرلج يسعه04/94/0009 هر  ةفيهيه90-09هرانونقد .1
ه.0009/94/01 هبتوةيخه08را ةورهال  هقةيرهرلج ر  ير هراعساه

 مصادر إلكترونية .5

 .رانقر سهرلجسيسع هإا رةورهردتع و هلدو  هراساتهراكتوبور هةسلنرهمحوةتهمح سهب رذو ت.همح سهب رذو ت .0
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