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 الإهداء

 بعد بسم الله الرحمن الرحيم 

وكان سند لي في كل   امتحانات إلى من أحمل اسمه بكل فخر إلى من علمني الصبر وأن الدنيا كفاح وأن الحياة    

خطوة من خطوات حياتي إلى أعز ما أملك في الوجود أبي الغالي     

أمي الغالية كان دعائها سبب نجاحي  طريقي و انارت  و إلى نبع الحنان وسر الأمان وزينة الوجدان إلى من ربتني    

كلمات عن شكره المني في هذه الرحلة البحثية الى الذي لا تكفيه  دعفي هذه الحياة و ن سندي  الى الذي كا   

لوقوفه معي زوجي الغالي     

الصغير انس مارية معاذ بيلسان و  الأعزاءبيتي اطفالي    وبراعمالى من حبهم يجري في عروقي الى بسمة الحياة    

حفظهم الله  الأعزاءالى اخوتي    

نسرينصبرينة و و  د فطيمة رواقفطيمة زرقان و   في الدراسة خاصة رفقائيالى كل   

ى التفاني في مجال البحث العلمي عل  وشجعني   بإمكانياتي الى كل من امن    

 كم هذا العمل المتواضع.قلبي اهدي  أعماقالى كل هؤلاء من 
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 الحمد والشكر أولا وقبل كل ش يء لله رب العالْين، نشكره ونحمده  

 لى توفيقه وإعانته لنا في انجاز هذه العمل الْتواضعع

 على هذا العمل، ووضع مضامينه  تي أشرفتي التأتقدم بشكري العميق إلى أستاذ

 وتقديرا وعرفانا.  " شكرا دلال بن طبي: "ةالقيمة الدكتور  اوارشاداته  ابتعليماته 

   إسماعيلالفاضل شويخي  للأستاذعظيم امتناني ري و بخالص شك أتقدمكما 

 النهائي من اخراج الْذكرة في شكلها على كل ما قدمه لي من توجيهات قيمة مكنتني 

 الله عني خير الجزاء، لأن الذي لا يشكر العبد  افجزاه 

 لا يشكر الله وهذا جحود للنعمة والفضل.  

 ين بالكلية وكذا لجميع موظف الاقتصاديةعلوم الكما أتوجه بخالص شكري إلى أساتذة قسم 

 .خلال مشواري الدراس ي من أجلنا على كل ما بذلوه 

 

 

 



 

 

 ملخص 

ببن المؤسسات الاقتصادية على مخاطر السيولة، واختارت الدراسة إلى دراسة تأثير المنافسة  الدراسة تهدف هذه  
مصرف خلال فترة امتدت من سنة   19مؤسسات القطاع المصرفي الجزائري كعينة للدراسة؛ حيث شملت الدراسة بيانات  

لنسبة بين حجم القروض وحجم حجم الموجودات كمقياس للمنافسة واوقد اختارت الدراسة . 2023إلى غاية   2016
أضافت الدراسة متغيرات مستقلة أخرى، منها من هو محدد للصناعة المصرفية تمثل في   ا مخاطر السيولة. كملقياس الودائع  

سعر الفائدة ومتغيرات متعلقة بالاقتصاد الكلي تمثلت في سعر الصرف، نمو الناتج المحلي الإجمالي، التضخم، البطالة، نمو 
 . M2لنقدية  الكتلة ا

توصلت الدراسة إلى مجموعة من ،  GMM  و  OLS  تقديرطريقتي  ومن خلال بالاعتماد على البيانات اللوحية  
 بعوامل أخرىالسيولة    رمخاط كما أظهرت النتائج تأثر   على مخاطر السيولة،لمنافسة  النتائج أهما: عدم وجود أثر معنوي ل

 . M2مثل سعر الفائدة سعر الصرف، نمو الناتج المحلي الإجمالي، التضخم، البطالة، نمو الكتلة النقدية  

 GMM، نموذج  OLSالمنافسة، مخاطر السيولة، نموذج    الكلمات المفتاحية: 

Abstract 

This study aims to examine the impact of competition among economic 

institutions on liquidity risk. The study selected Algerian banking sector institutions as 

a sample, encompassing data from 19 banks spanning the period from 2016 to 2023. 

The study selected asset size as a measure of competition and the ratio between loan 

volume and deposit volume to measure liquidity risk. The study also added other 

independent variables, including those specific to the banking industry, such as the 

interest rate, and macroeconomic variables, such as the exchange rate, GDP growth, 

inflation, unemployment, and M2 money growth. 

Based on panel data and using the OLS and GMM estimation methods, the study 

reached a set of results, the most important of which are: there is no significant effect 

of competition on liquidity risk. The results also showed that liquidity risk is affected 

by other factors, such as interest rates, exchange rates, GDP growth, inflation, 

unemployment, and M2 money growth. 

Keywords: Competition, Liquidity Risk, OLS Model, GMM Model 
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 ةـــــــــــــالمقدم

 مقدمة 

في ظل التطورات المتسارعة للاقتصاد العالمي وزيادة ارتباط الأسواق ببعضها البعض، أصبحت المنافسة بين 
المؤسسات الاقتصادية عاملاً حاسماً في تحديد قدرتها على البقاء والنمو. فمع اشتداد حدة هذه المنافسة سوف ينصب 

لال زيادة حجم الاستثمارات، زيادة حجم الإنتاج، التركيز تركيز مسيري المؤسسات على تحسين المكانة التنافسية من خ 
مالية كبيرة على المدى المتوسط والطويل مما يعرض قدرة المؤسسة على الابتكار...الخ، إن هذه الالتزامات تتطلب مبالغ 

 على الوفاء بالتزاماتها المالية قصيرة الأجل وهذا ما نسميه بمخاطر السيولة. 

إن الحفاظ على مستوى كافٍ من السيولة وفي نفس الوقت توفير السيولة اللازمة من أجل مواجهة المنافسة تعتبر 
أحد أكبر التحديات التي تواجه المؤسسات المعاصرة، ويبرز هذا التحدي أكثر في المصارف التجارية؛ إذ تعُد مخاطر 

لتجارية إذ تتمثل في عدم قدرتها على مواجهة طلبات الدفع المقدمة السيولة من بين أهم المخاطر التي تتعرض لها البنوك ا
من طرف المودعين أو عدم قدرتها على الاقتراض من السوق. لهذا تعتبر السيولة من أهم المؤشرات التي يعتمد عليها 

 العملاء في تقييم البنوك والمفاضلة بينها. 

بيئة المنافسة ومخاطر السيولة، مع التركيز على الآليات التي تؤثر تهدف هذا الدراسة إلى تحليل العلاقة المعقدة بين  
 .من خلالها المنافسة على قدرة المؤسسات على الوفاء بالتزاماتها المالية قصيرة الأجل 

 :أهداف البحث

إذا تحليل العلاقة بين شدة المنافسة في السوق ومخاطر السيولة التي تواجهها المؤسسات الاقتصادية، لفهم ما   .1
 .كانت المنافسة تؤدي إلى زيادة أو تقليل المخاطر المرتبطة بالسيولة

تحديد الآليات التي تؤثر بها المنافسة على إدارة السيولة داخل المؤسسات الاقتصادية، سواء من خلال السياسات  .2
 .التمويلية أو أساليب التسعير أو إدارة المخزون والدورة النقدية 

صادية والتنظيمية )مثل التضخم، الكتلة النقدية، نمو الناتج المحلي الاجمالي( في تعزيز أو تحليل دور البيئة الاقت .3
 .تقييد تأثير المنافسة على السيولة

استخلاص نتائج وتوصيات عملية تساعد المؤسسات الاقتصادية على تطوير استراتيجيات فعالة لإدارة السيولة  .4
 .في ظل بيئة تنافسية

ناع السياسات بمؤشرات تساعدهم في وضع أطر تنظيمية تحقق توازنًً بين تشجيع دعم متخذي القرار وص .5
 .المنافسة وضمان الاستقرار المالي للمؤسسات
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تقديم إطار نظري وتطبيقي يمكن الاستفادة منه في دراسات مستقبلية تتعلق بالمخاطر المالية في المؤسسات  .6
 .الاقتصادية

 أهمية البحث: 

المنافسة بين المؤسسات الاقتصادية على مخاطر السيولة من الموضوعات الحيوية في الاقتصاد تعُد دراسة أثر  
المعاصر، نظراً لتأثيرها المباشر على استقرار واستدامة أداء المؤسسات في مختلف القطاعات. فمع تزايد حدة المنافسة في 

مو وتحقيق ميزة تنافسية، وهو ما قد يؤدي إلى بيئات الأعمال، تتجه المؤسسات إلى تكثيف جهودها في التوسع والن
 .ضغوط على مواردها المالية، خاصة فيما يتعلق بالسيولة

 :وتكمن أهمية هذا البحث في النقاط التالية

تسليط الضوء على العلاقة بين البيئة التنافسية والسيولة المالية، وفهم كيفية تأثير المنافسة على قدرة المؤسسات في  .1
 .توازن السيولة  الحفاظ على 

تقديم أدوات تحليلية وإجرائية تساعد صناع القرار والمديرين الماليين على اتخاذ قرارات تمويلية أكثر حذراً في ظل  .2
 .بيئات تتسم بالتنافس الحاد

خدمة الاقتصاد الكلي من خلال تعزيز استقرار المؤسسات الاقتصادية، مما ينعكس إيجابًا على استدامة النمو  .3
 .ادي وتقليل فرص الانهيارات الماليةالاقتص

سد فجوة بحثية في مجال العلاقة بين التنافسية ومخاطر السيولة، حيث إن معظم الدراسات السابقة تركز على  .4
 .الجانب المصرفي أو المالي فقط، دون تناول المؤسسات الاقتصادية بشكل عام

يمية تساعد على التوازن بين تشجيع التنافس ومراقبة  دعم واضعي السياسات والهيئات الرقابية في تصميم أطر تنظ .5
 .المخاطر الناتجة عنه، خصوصًا في الأسواق النامية التي تشهد تحولات اقتصادية وهيكلية متسارعة

 إشكالية البحث: 

 تتمثل مشكلة الّدراسة في السؤال الرئيسي التالي:

 ؟ السيولةما أثر المنافسة بين المؤسسات الاقتصادية على مخاطر  

القطاع المصرفي وذلك لتوفر البيانًت حول من أجل الإجابة على هذه الإشكالية في جانبها التطبيقي اخترنً  
 المؤسسات التي تنشط به، لذلك جاءت صياغة الأسئلة الفرعية والفرضيات تتماشى وطبيعة هذه الصناعة. 
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 ا يلي:لرئيسية ما  بالإشكالية لذلك جاءت الأسئلة الفرعية المرتبطة  

 ما مفهوم المنافسة بين المؤسسات؟ -
 ما مستوى المنافسة بين المصارف الجزائرية؟  -
 ما مفهوم مخاطر السيولة؟  -
 ما مستوى مخاطر السيولة لدى المصارف الجزائرية؟  -
 ما هي أهم مؤشرات قياس المنافسة بين المؤسسات ومخاطر السيولة؟ -
 السيولة؟ما هي العلاقة بين المنافسة ومخاطر   -

 فرضيات الدراسة 

 من أجل الإجابة على الإشكالية نطرح الفرضيات التالية: 

 على مخاطر السيولة؟   ()ممثلة في حجم المؤسسةللمنافسة بين المؤسسات الاقتصادية  معنوي يوجد أثر  -
 على مخاطر السيولة؟ لحجم القروض  يوجد أثر معنوي  -
 على مخاطر السيولة؟  لحجم الودائع يوجد أثر معنوي  -
 على مخاطر السيولة؟سعر الفائدة  يوجد أثر معنوي ل -
 على مخاطر السيولة؟ سعر الصرف  يوجد أثر معنوي ل -
 يوجد أثر معنوي لنمو الناتج المحلي الاجمالي على مخاطر السيولة؟  -
 على مخاطر السيولة؟   للتضخم يوجد أثر معنوي  -
 السيولة؟ على مخاطر  لبطالة  يوجد أثر معنوي ل -
 مخاطر السيولة؟ لنمو الكتلة النقدية يوجد أثر معنوي  -

 :مبررات اختيار موضوع الدراسة
 :تتجلى دوافع اختيار البحث في هذا الموضوع من خلال النقاط التالية

أهمية موضوع المنافسة بين المؤسسات الاقتصادية، خاصة مع الانفتاح الذي عرفته الجزائر خلال السنوات  -
 الأخيرة؛ 

الذي   الأمثلأهمية موضوع السيولة بالنسبة للمؤسسات؛ إذ يدور نقاش كبير بين المسيرين في تحديد الحجم    -
المؤسسة في استغلال الفرص التي يضمن مواجهة احتياجات قصيرة الأجل من جهة ومن جهة أخرى لا يعرقل  

 ؛ يطرحها السوق من تحسين مكانتها التنافسية



 
 

 ه‌‌
 

 ةـــــــــــــالمقدم

 الذي ندرسه )اقتصاد وتسيير المؤسسات.(؛ علاقة الموضوع بالتخصص    -

 حدود الدراسة: 

 . 2021إلى غاية   2016تمتد مدة الدراسة من سنة    الحدود الزمنية: -
تناولت الدراسة عينة من المصارف العامة والخاصة النشطة في القطاع المصرفي الجزائري والبالغ   الحدود المكانية: -

 : مصرف وهي 19عددها  

 (: أسماء مصارف عينة البحث 1-0الجدول رقم )
 اسم المصرف  اسم المصرف  اسم المصرف 

 البنك الخارجي الجزائري بنك البركة  بنك الاسكان الجزائر 
 القرض الشعبي الجزائري بنك الثقة الجزائر  بنك نًتكسيس الجزائر 

 الجزائريالبنك الوطني   بنك الخليج الجزائري الجزائر  HSBCبنك  
 الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط بنك سوسيتي جنرال الجزائر سيتي بنك الجزائر 

 بنك الفلاحة والتنمية الريفية  بي ان بي باريبا الجزائر البنك العربي الجزائري
 بنك التنمية المحلية  فرانس بنك الجزائر  
 بنك السلام الجزائر   ABCبنك   

 الطالبة. المصدر: من اعداد  

لقد اعتمدنً في دراستنا على نموذج مكون من مجموعة من المتغيرات المستقلة تمثلت في:  الحدود الموضوعية: -
سعر الصرف، سعر الفائدة، نمو الناتج حجم الودائع،   القروض،حجم  ،  (الموجوداتالمنافسة )ممثلة في حجم  

ممثلة في اجمالي ) مخطر السيولة  أما المتغير التابع وهو    التضخم، البطالة، نمو الكتلة النقدية،    المحلي الإجمالي، 
 .(القروض مقسوم على مجموع الودائع 

 والأدوات المستخدمة.   منهج الدراسة

، السيولةأثر المنافسة بين المؤسسات الاقتصادية على مخاطر  في تحليل   استندت الدراسة على المنهج الاستنباطي
أما أدوات جمع البيانًت تمثلت في ميزانيات المصارف المتحصل   سنوات.  8مقطعا و  19باستخدام بيانًت لوحية شملت  

 م باستخداعليها من المواقع الرسمية لهذه المصارف على شبكة الأنترانت وكذا الدراسات السابقة، أما معالجة البيانًت فتم  
 (Stata V14)  14نسخة ستاتا    برنًمج

 :مرجعية الدراسة



 
 

 و‌‌
 

 ةـــــــــــــالمقدم

من أجل بناء النموذج وجمع المعلومات المتعلقة بالدراسة اخترنً مجموعة من المراجع التي لها علاقة بموضوع الدراسة، 
 :وتتمثل طبيعة هذه المراجع في

 المقالات العلمية؛  -
 .مذكرات الماستر والدكتوراه المنشورة وغير المنشورة  -

 : صعوبات الدراسة

عدم وجود ميزانيات بعض المصارف في موقعها الرسمي على  صعوبات التي واجهتنا في انجاز الدراسة تمثلت فياهم  
 الانترنًت.

 هيكل الدراسة: 

تم تقسيم الدراسة إلى فصلين؛ فصل نظري تناولنا فيه الإطار النظري للمنافسة بين المؤسسات ومخاطر السيولة 
الثاني فخصصناه للجانب التطبيقي؛ حيث تناولنا في المبحث الأول تعريف بمجتمع وعينة . بينما الفصل والعلاقية بينهما

الجزائري خلال فترة الدراسة. أما في   الدراسة والجهات المنظمة للمنافسة وكذا قمنا بقياس شدة المنافسة في القطاع المصرفي 
 اطر السيولة.  المبحث الثاني تناولنا فيه قياس أثر المنافسة بين المصارف على مخ
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الأدبيات النظرية للمنافسة ومخاطر السيولة   : الفصل الأول  

 تمهيد  

تعُتبر مخاطر السييييييي الق ايا اليوييييييياو اه المق الت تاالي ا حييييييييسييييييياا ا ال قل ي   تع        ال  ا      ت   ق  
لمتسييييييير تلتلاقاا اي تايييييياولمق ا سييييييتسر   التي  اا في ا ييييييياا  ا ال قل في ظل  الم  . التزاااتي ا ال ق في الا ت ا ناييييييي 

ر    م الي     .  ت تسييي  روا   السييي الق تز ق اتزالم  ل رأ   يا ت  تحلر باييي ل ا اتييير     اييييتيرا  ا حييييسيييق  توا  ا
 .ا حيسق     روا   الس الق بفا   ق    لمحوي رلى تزااا اال ق ته و ايتسرا لمق العسل  تحلر     سمعق

تت اخل مخاطر الس الق اع اف ام ا نافسق في ا ياا ل ي   تسع  الاركاا رلى تحسين اا ع ا التنافسي ايا 
ر   لاو ي الق كاف ق  ّ يا   . خلال تي يم انتجاا  خ ااا ا ت ر ل اع اهفاظ     استاى  الٍ ايا الس الق

لاا العسلاءل مما لمعزز ايا    تها التنافس ق. في ا يابلل ا حيساا ايا اييتجابق السرلمعق لفرص السا   ت   ق ايت ا 
  يا ت  تحوي روا   الس الق غق الفعالق رلى في ا  العسلاء  زوو  الت ال فل مما لموعف ايا      ا حيسق     

 .ا نافسق

 ال كسا  احتراا   ايمخاطر الس القل  تناا  ال  ا نافسق  تناا  ا  كذا في هذا الفالل ينستعرض ااه ق  
 ل  هذا ايا خلال الخطق التال ق:نتطر  كذلك  هير ال  اياا السابيق الت تنا لت ا اضاع

 المبحث الأول: الإطار النظري للمنافسة. 

 . المبحث الثاني: ماهية مخاطر السيولة وعلاقتها بالمنافسة المصرفية
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الأدبيات النظرية للمنافسة ومخاطر السيولة   : الفصل الأول  

 . المبحث الأول: الإطار النظري للمنافسة 

ا نافسيييييق تي  الركا ز ا ييييييايييييي ق في   ير اي تاييييياول ي   ت ع  و  وا ي اوو في تاييييي  ل ا يييييياا   تحف ز تعُتبر 
ايبت ا   تحسيييييين لاو  ا نتجاا  الخ ااا. تع   ا نافسيييييق التفا ل بين ال ا عين  ا اييييي لميال  تحلر باييييي ل ا اتييييير  

      ا يعا   العرض  الط  .

 المنافسة الاقتصادية المطلب الأول: مفهوم  

 أولا: تعريف المنافسة في الاقتصاد.

تعرف ا نيافسيييييييييييييييق     ا يا  ضييييييييييييييع يق اي تاييييييييييييييياو الت تتس ز  رلميق ا اال يق  تعي و  رض ط ي  اي اا  
اي تايياولمين ا تع يق تلسيي ع  الخ ااال     و يييت نتا ط  تيير ة ا نافسييقل كسا لميايي  ت نافسييق اي تايياولمق  

تس ز بماال ق بين اي اا  اي تاياولمين  الذي تايل في الن المق الى تح لم  ا ييعا   ت اول ظر ف السيا  الذي لم
  (03ل  2005)ت يا     الس ع  الخ ااا.

كسا تعرف     ا ا"      ا حيسق     تافق تج لم اا  تحس ناا استسر  تعسل     خ ق  ت   ير 
 ( 19ل  2019)با يل    تنافس ق است ااق بناء     التفا  في ا واء اي تااوي"ا ز   

 ثانيا: الفرق بين المنافسة الحرة والمنافسة الاحتكارية. 

 ا اييي لميال  تتخذ ا نافسيييق تتييي ايو اتع و ل ب ءوا ايا ا نافسيييق ال اا ق ي   لم ا  هنا    و ك ق ايا ال ا عين 
 صيييييييايو رلى اييت ا  الذي لمسييييييي طر ف ي ت ع  اي      السيييييييا . ل ل ناع ايا تنااع ا نافسيييييييق خايييييييا ايييييييي   لقاتي  
اي تايياولمق  ايلتسا  قل مما لعل و ايييق ا نافسييق تاروا ضيير  وو لف ير ولمناا   اا السييا   ك ف ق  لقها     اي تايياو 

   .با ل  ام

 ياف نعرف ا نافسق اهر   ا نافسق اييت ا لمق افسق اهر   ا نافسق اييت ا لمقا ن  ل التطر  ل فر  بين 

 ألك     او تلمق  اا ق ت تعني وخال السا   مما يق النااة اي تااوي ا رغاب ف ي و     المنافسة الحرة:  -
  Roubier لمعرف ا  . (07ل  2017)كتا   به ف تحي ق الفا   ق اي تااولمق  تحسين اع اق ا ست   ين
 بأفول ا يعا   تيسيا لاو .  رل  ير    ت ا تناف  بين التجا   الاناع  محا لق لذب الزت يا  

(Roubier 1952, 34) 
ك ق ايا ال ا عين الذلميا يحا ل كل لميا  بها  لاو تا   ق ك ق  ايا نف  ا نتط    و    المنافسة الاحتكارية: -

 ( 90ل  2018)مختا ي    اي  ان ير تم  ز ي عتي لت ا  مخت فق  اتس ز   يا الس ع ا نافسق ايخرى

 الج  ل ا االي لم ين الفر  بين ا نافسق اهر   ا نافسق اييت ا لمق
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الأدبيات النظرية للمنافسة ومخاطر السيولة   : الفصل الأول  

 المنافسة الحرة والمنافسة الاحتكارية(: الفرق بين  1-1جدول رقم ) 

 المنافسة الاحتكارية  المنافسة الحرة  معيار المقارنة 

  اي  فيط    و ك ق ل ا عدد المنتجين )الشركات( 

ل   ل لم ير الي        تح لم  ا يعا  )لمتي  ا    الأسعار القدرة على تحديد  
 ا يعا  كسا هي( 

الي        تح لم  ا يعا  )اا    
 ا يعا ( 

 غق اتسال ق )ي لمال  ب ا ل(  اتسال ق تمااا  المنتجات 
 االز  ال ق تجعل ال خال صع ا ل اي ي تال  ياالز  خروج من السوق و حاجز دخول 

 ا ي ا  تستعسل الإ لا  في بعض  ي تال  يالق للإ لا   الإعلان 

في بعض ا ي ا  ت ا  ا ل كفاء    ا    ال ق  كفاءة الإنتاج 
 تخا  ا نافسق ي 

في ا  ى الطالمل لم ا  الربح اع  م تتسا ى   الربح 
 الإلمراواا اع الت ال ف 

  يا ا  تحيق   ا ك قا في ا  ى  
 الطالمل 

 ( 2017)ت  ام    المصدر: 

 ثالثا: دور المنافسة في تحفيز النمو الاقتصادي. 

 سااوا بأ ا مجسا ق ايا الس اياا  ا و اا الت ته ف رلى تاج ع ا نافسق في   يا تعرلمف ي ايق ا نافسق  
 ا ياا   تعزلمز كفاء  التخا ص الت تااي  ا  او و.  تاسل ي ايق ا نافسقل     نطا   ايعل الج او ا  ذ لق في: 

يتفا  اا ا تع يق انع الت تلاا ت  غقها ايا الج او ا ا كق لتث  ت ا يعا  )ت  تخا ص السا ل ت  ا -
 بخاا ص ا نتط(؛ 

 انع  س  اا اين ااج الت    تحوي رلى انخفاض ك ق في ا نافسق )ت  تعزلمز تي  ا  يا  ق  ا سق تلفعل(؛  -
 انع الإلراءاا ا ياولمق ايا لان  ال ا ع الت    تحوي رلى تعزلمز ك ق في  اتي السا  ق. -

تحف ز النسا اي تااوي ايا خلال تحف ز الاركاا     زوو  ت ع  و  وا ياسموا في  ر  هذه الس اياا  
رنتال ت ا  تي يم انتجاا  خ ااا تفول  ت خصل مما لمحوي رلى تحسين استاى اع اق ا ست   ين  زوو  الإنتال ق 

مجسا ق ايا ا و ا  ا س يا ت    (White 2008) المت    في هذا الإطا  لمرى .(2025)كركي     ال   ق للا تااو
 في تحف ز النسا اي تااوي  هي: اهر  ا نافسق  ي اياا  ت ع  ا  
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العااال الت تعزز ايوخا  تاسل ي اياا ضرلم  ق ا   يقل  تياا  اال ق فعّالق   يا  :تشجيع الادخار - 
تلإضافق رلى نظام  اناني يحسي ييا  ا    ق  لموسيا ل سّ خرلميا تعزلمزها  بر و ير ي ايق ا نافسقل  

اييتفاو  ايا ا خراتهير. كذلكل تعُ  ي او  اليانا   االاو ا سوا   ا تافر ل سُ خرلميا و لق اعيالق ايا 
 ايطسئنا  يال نتا ط  را اتهيرل رلى لان  التألقاا الثياف ق الإلاب ق الت ت ع  و  وا وا سوا. 

ايا بين العااال الت تُاجع     زوو  كفاء  اييتثسا اا:   ستخدام الأمثل للمدخرات: تشجيع الا -
ي اياا ضرلم  ق ي  سقل  ي اياا تنظ س ق ي  سقل  ييا  ا    ق  ي او  اليانا ل  تياا  اال ق فعّالقل 

ايتثسا اتهير(.  ايا الااضح ت   تياا  فعّالق  سااوا )    لمت ي  ا ستثسر   رتا اا يعرلمق فعّالق لتال ي  
 . ي ايق ا نافسق تُس ير في التألقلميا ا خقلميا

نظروا    النسا اي تااوي لمعتس  با ل ك ق      ااال تتجا ز مجرو :  تاج ع تحسين الإنتال ق  ايبت ا  -
 لتحي ق هذا النسا. زوو  العسالق   تس ا ال في  س  اا الإنتاجل فإ  تعزلمز الإنتال ق  ايبت ا  لمعُتبر محا وو 

 ايا بين المحركاا الر  س ق لتحسين الإنتال ق  ايبت ا   تي الس اياا الورلم  ق ا    يقل  نظام  اي 
هسالمق ييا  ا    ق الف رلمق الذي لمت ح ل س ت رلميا اييتفاو  ايا  اا   رب ا اتهيرل تلإضافق رلى ي اياا 

 .زلمز الإنتال ق ايا خلال ا تناء الس ع الرتسمال ق الج لم  تاجع ايوخا   اييتثسا  ت ت ا ه  ي  ق لتع
كذلكل و ير التع  ير  اييتثسا  في  تس ا ال ال اريل بجان   لاو تياا  فعالق  او       تافق رتا اا 

 .يعرلمق و  يقل لم ع  و  وا ياسموا في تحف ز ايبت ا  الفعّال
ايبت ا  في ا نتجاا  العس  اا كظاهر  ت نالال قل لمعُّ  تاج ع  وو  تلإضافق رلى  :  تاج ع  وو  ا  سال -

ا  سالل  خاصقو ت ك ا ااي ق للابت ا ل  االاو اسازاو آخر في النسا اي تااوي.  ايا بين العااال الت 
س قل  ي او  تعُزز  وو  ا  سال الظر ف الثياف ق ا اات قل  الس اياا الورلم  ق الرت   ل  الس اياا التع  

اليانا ل  ا ياا  التنافس ق  ساااو )بما لموسيا ايتجابق   او ا  سال  حتراا ا يعا  ا ناي ق(.    يا 
 لس ايق ا نافسق ت  تُس ير باضاح في هذا العنار ا خق. 

عااال تعُتبر ا ياا  ال فح  محطّ اهتسام ات ر  نظروا ل   ها ال ا ز كسحفز ل  :  تاج ع ا ياا  الفعّالق -
ري ت  و  ها لمتجا ز ألك لت ا  فا لاو ا اتروا في تعزلمز  .ا خرى الت تُس ير في تحي ق النسا اي تااوي

التنس ق اي تااولمقل ي   ُ ثل النظام اي تااوي اليا ير     احتراا تيعا  صح حق تيايوا لُمساهير في 
  و  لتاسل خ ا اا اي ات ج ق اثل تال ي الاركاا نحا اتخاأ  را اا تتع ى ال فاء  التالا   ق المح

لُما ل اينفتاح     التجا    .اييتثسا   ايبت ا   ال ح   التطالمرل مما لم فع  ج ق النسا اي تااوي ُ  اوا
ال  ل ق  ناروا محا وو في تحسين كفاء  ا ياا ل ي   لمت ح ب ئق تعُزز ايا التنافس ق. كذلكل ت ع  ي اياا 

 في هذا الس ا ل يااء ايا خلال تعزلمزها ا  اتر للأياا  ال فح  ت  ايا خلال  لقها ا نافسق و  وا لاهروو 
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الثيافي الذي يُحفز الس اياا اه اا ق ا خرىل كالس اياا التنظ س قل نحا ت ني  ط لمعُزز ا ياا  أاا   
 .الطابع التنافسي  النتا ط اي تااولمق الفعالق

 ( 2025)كركي   : الى زوو  اع ل التي م الت نالالي ايا خلال  لاو ا نافسق في السا  لمحوي  

    لتحسين لاو  ا نتجاا  الخ ااا.تحف ز الاركاا     ايب اع  ايبت ا -
 لمتفا ا  ايا خلالها     انافس  ير. لماجع الاركاا     اهاال     ا زاا تنافس ق   -
زوو  ال فاء  الإنتال ق  التازلمع ق ايا خلال تطالمر تيال   الإنتاج  تاج ع خفض كسا تحوي ا نافسق الى  -

 .الت ال ف
با ل لمتسات  اع ا نتجاا  الخ ااا بأيعا  اناي ق اع اييت الاا  الي  اا ا الاو  في السا     ي يمت -

 ا تط  اا ا تلاق  ل سست   ين. 

 المؤسسات الاقتصادية المطلب الثاني: أشكال المنافسة بين  

تتع و تت ال ا نافسق بين ا حيساا اي تااولمق  س  ط  عق السا ل    و ا تنافسينل  ط  عق ا نتجاا ت  
 :الخ ااال  ا ى ت خل ال  لق.  ف سا لم ي تبرز تت ال ا نافسق ا عر فق في اي تااو

 أولا: المنافسة السعرية وغير السعرية. 

 ا نافسق في: تتسثل ات ال  

 )تخف ض ا يعا  لجذب الزت يا(.   المنافسة السعرية -

تسعقلمق هي   ا    يا اي ات ج ق تسالمي ق تركز     ايتعسال السعر كأوا  لجذب لمرى ال عض ا  ا نافسق ال
 ست   ين  لوسا  ال ياء في السا .ا 

       الس طر     يل  اهاال يا  بها ا  ا حيسق تيام بخفض الت ال ف يتى تتس يا ايا وخال السا   لم  
 ( 2012) ت  ل اكتابر   . ايخرى  هااش  بح ك ق ايا نق اع ا حيساا ا نافسق

لجذب الزت يال      ي  ل ا ثال اي ات ج ق كاط   استراتيجيات التسعير كسا تستخ م بعض الاركاا 
السا ل  هي اي ات ج ق تعتس      ا ا حيساا الت تي م انتجاا ل لم   بأيعا   ال ق  بع  ها تعسل     خفض 
ا يعا  با ل ت  لي  ن اا لم ح ا ل تز ق  اع  المق  سرهل  اي ات ج ق اخ ا  السا   هي اي ات ج ق تستخ ا ا 

كاا الت ترغ  في غز  تياا  ل لم    لم ا  ايا الاع      ا اهاال     ياق في هذه ا ياا ل ي   الار 
 . ( 2025)التجا   ايل   ن ق     ت  ع ا نتجاا بأيعا  ا ل ب ثق ايا نق اع ا نافسين
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 ( 07ل  2003) ولمع   تلإضافق الى:   

تعني      ا حيسق     تي يم مم ز  ايا نق اع اا لمي اي ا نافسين ايا ي   ير ق :  المنافسة غير السعرية   -
 اع ا نتط...الخ  ا ي اقاييتعسالل الخ ااا     ال فل تخف ض تاييتلام

ايب اع الت نالاليل فا حيسق النا  ق ا لا سقل تلإضافق الى  نار  الجاو      تتسثل في   التنافسية النوعية:  -
  تستط ع وخال السا   الس طر     ي رأا كانت انتجاتها أاا لاو   ال قل  ايعا ها ارتفعق.

 ل الانا اا  ال ق التين ق  النا  ق في  ي   تتناف  ا حيساا ايا خلال   التنافسية التقنية:  -
الاركاا لزوو  ا  عاتهال رلمراواتهال ا  ا نافسق ايا خلال  س  ق التسالمق هي يالق التناف  بين    التسويق: -

قل اثل تح لم  نياة يات ا في السا ل ي   تستخ م الاركاا اي ات ج اا اتنا ق ل تلا       ا نافس
  ا   ضعف ا ناف ل تطالمر انتجاا ت  خ ااا فرلم  ل تلإضافق الى تي يم  ر ض لذابق ل علاء. 

هي مجساع الخ ااا الت تي ا ا ا حيساا ا  ال ا ع لزبا   ت ا  بع   س  ق ال  عل   خدمات ما بعد البيع: -
)ا لمرلمق التجا   لايلمق   بميابل ت  و   ايابلل اثل خ ااا التا  حل  الا انقل ال ك  ل ا را  ق التين ق...الخ

 ( 2021بس ر   

 . الدولية: المنافسة المحلية مقابل  ثانيا

بين ا نافسق   ري تني لمال  اختلافتعتبر ا نافسق ايا العااال ا ياي ق الت تحلر     تواء الاركاال  
تهير ايختلافاا .  ف سا لم ي  ال  ل ق  ا نافسق المح  ق ايا ي   ايي ات ج اا  ا و اا ا ستعس ق في ا نافسق

 ق: ا نافسق المح  ق  ا نافسق العا  ا الاو  بين  

 :1المدى الجغرافي  -1

في ييييييي ا  و ايييييييق ا نافسييييييقل لم    ت  ا ا ع    يظي بتجاهل ا حاظل ي   اتسييييييست غال  ق ا  ا   
في اعظير  .تل ك ز     ه  ل الاييييينا قل  ااييييياو  ا  ز  التنافسييييي قل  العس  اا التنافسييييي ق بمعزل  يا تز ق ا ا ع 

ا سيي ساا التي   لمق لنظرلمق التجا  ل ي   ا تس  اليرا  ا تع ق ا ي ا ل كانت اعالجق ااضيياع ا ا ع تسييتن  رلى 
تمث ت الخاييييييييا ص ا ييييييييياييييييييي ق  .تخت ا  ا ا ع   لقاتي     رطا   سل لمسييييييييع  رلى تي  ل ت ال ف ا  خلاا

 ايا هييذا ا نط قل   .ل سا ع في ا ت ييا اا اثييل ت  فييق ا  ضل  العسييالييقل   تس ا ييالل  الطييا ييقل  اييا رلى ألييك
فا  تاصل الاركق رلى ص لاق  .ا  را اا اخت ا  ا ا ع بمثابق اسألق تالا   ق  تق تكثر ان ا اي ات ج ق بعسقا تُبر 

 
 راجع:  1

- (Knight, et al. 2020) 
- (Porter 1994) 
- (Claessens and Van Horen 2007) 
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مح و  ل تنافسييييي قل كا  اخت ا  ا اا ع لمتير بمعالمق تسيييييع  لخفض ت ال ف العس  اا ا خت فق ل ايييييركق.  اع ألكل  
 س ييق  تين ييق اتزالميي       تويييييييييييييييا ل  لقه المحيي  و بيي تا هييذه النظر  رلى ا ا ع تتلاق احخروا في ظييل  ك يي اا  

 لمرلع ألك رلى التي م التيني ا سييييييييتسر في مجايا النيل  ايتاييييييييايال تلإضييييييييافق رلى تي  ص العاا ق   .تصييييييييلاو 
التنظ س ق الت تفاييييييييل بين ا اا ع ا خت فق ايا خلال ييييييييي اييييييييياا اثل تخف ض اهاالز التجا لمق  تحرلمر تييييييييياا   

سيييي هير بي     نطا  ت يييييع ت  العلا ق التي   لمق بين ا ا ع  تي  ل ت  فق ا  خلاا آخذ  في تصيييي ح ايا ا  .ا ال
في  تصيي حت الاييركاا  او       الاصييال رلى ا  خلاا  بر تييياا   ا  ق تتس ز تل فاء ل ت  يتى  .الوييعف

ا اع نق ل حايال     تسيتط ع تف  ك تنايطق مح و  ايا يي سي ق الي سق الخاصيق بها  تح لم  ااا ع ا ضيسيا ب ئا
ا خلاا انخفوييق الت  فق و   اهالق رلى ر او  تماضييع النايياة التجا ي بأكس ي.     يييازت اينخفاضيياا  
ال  ق  في ت ال ف النيل  ايتاايا في تم ين الاركاا ايا تحي ق هذا الناع ايا التيس ير ايي ات جي لس س ق 

 .الي سق با ل تكثر فا   ق

 تااوي ا عاصرل لمذه  الع لم  ايا ال ايثين  ا را  ين رلى ا ت ا  ا ا ع الجلارافي في ي ا  التح  ل اي
ت ل تز ق في  ار ا نافسق العا  ق ا تزالم  ل ي   لمعتي  ال عض ت  اه  و الجلاراف ق  الس اي ق لم تع  تا ل 

تف   بأ  الاركاا   ن ا تجا ز  ا ياو تاام يركق الاركاا ت  هالمت ا. لمطُرح هذا الرتي تييتناو رلى تاا اا  
 غير ألكل فإ  هذه ا يا بق النظرلمق  .اي تساو التي   ي     ا ا ع  اينفتاح نحا فواءاا ا تااولمق  ا  ق

فالتفا تاا ا ستسر   الااضحق في  .يال تف  ك تز ق ا ا ع الجلارافي ي تتسق اع ا ولق التجرلم  ق الرايخق
 لل  كذلك بين ا     ا  ال ير واخل ال  ل نفس ال تع   تز ق ا ا ع في الس ا اا ا واء اي تااوي بين ال  

تلإضافق رلى ألكل لمظُ ر تح  ل ا صال الاطن ق ل سنافسين ال  ل ين النالحين و  او محا وو  .اي تااولمق ا خت فق
نماة النجاح التنافسي ال  لي ضسيا تج   هذا ا ار باضاح في و ايق ت .ل ساضع الجلارافي في تحي ق ا ز  تنافس ق

 طا اا  صنا اا اتنا قل ي   شمل ال ح  التح   ي  ار و ل تجا لمق  ا    كسري ق ت لىل ثم اات  ل اسل 
  واو ت يع ايا ال  ل.  ايا خلال فحص ائاا الانا اال بما في ألك اليطا اا الناتئق اثل البرمج اال 

ت ين ت  غال  ق ا نافسين ال  ل ين ال ا زلميا لمتسركز   في   و مح  و ايا   ا ااو ا تي اقل  الت نالال ا اه المقل
هذه النتا ط تحك  بأ  ا ا ع الجلارافي ي لمزال لم ع  و  او  .ال  لل  تي اناو لميتار تمركزهير في و لق  اي   فيط
 .ري ات ج او في تا  ل ال لمناا اا اي تااولمق العا  ق

 . (Wiersema and Bowen 2008)  تنوع المنتجات والخدمات -2

ا نافسق ا لن  ق تحلر با ل ك ق     النااة التجا ي ا يايي ل اركق واخل يا  ا المح يل مما 
ت يول ايتقاو  :لمنع   ب   ه     اي ات ج ت ا ل تايع  التناع ال  لي.  تظ ر هذه ا نافسق في ت  ين    س ين

الس ع ا نتجق خا ج ال  لقل  ثان وال ا  عاا الاركاا التابعق لاركاا تلن  ق تيام تلإنتاج واخل السا  المح ي 
ل اركق.   غير ت  كلا الا  ين لمحوو  رلى زوو  ي   التناف  في السا  المح  قل ري ت  الاركاا ا لن  ق   يا 



 
 

9 
 

الأدبيات النظرية للمنافسة ومخاطر السيولة   : الفصل الأول  

ا    اا خاصق ترت ط ب   ا ا ا ص  ق  ب ئاتهال تخت ف با ل لاهري ت  تفرض تح وو تكبر بس   ااتلاك  
 . يا ا  ا اا  الإا اناا الت تتستع بها الاركاا المح  ق

ا نافسق المح  ق غال وا اا ت ا  ا نتجاا  الخ ااا ا ي اق اال ق نحا ايت الاا  تفو لاا ففي  
ت ا  ا نافسق ت ل تنا وال ي   تركز الاركاا     ت   ق ايت الاا ا ست   ين  في اللاال   السا  المح ي.  

نتجاا  الخ ااا تتناي  اع تتط   ايا الاركاا تي يم مجسا ق  ايعق ايا ا ال  ل ق  ا نافسق  تاا    المح  ين.
ل  ت  ت ا  الاركاا  او       الت  ف اع التلاقاا في الط     ل  في نف  الا ت ليافاا  تياا  مخت فق

 العا ي. 

 : (Porter 1994)  استراتيجيات التسويق -3

العلا اا المح  ق  ف ير العاواا  التيال   ي ات ج اا التسالمق      ايز   تركلم ا     ا نافسق المح  قفي  
تحتاج الاركاا رلى ال  ل ق  نافسق  تاا في ا  ت ا  اهسلاا الإ لان ق تكثر تخا اوا ل سا  المح ي.ل   الثياف ق

تتط   ل كسا  اي ات ج اا تسالمق  ا  ق  خذ في اي ت ا  الفر   الثياف ق  اي تااولمق بين ا ياا  ا خت فق
 ثيافاا.اع مخت ف ال لان ق ت   ف الريا ل لتناي   اهسلاا الإ

 :التكاليف والموارد -4

ل يا ل  المح ي ت ا  ت ال ف التالا ل ت ل بس     م اهالق رلى التايع ال  لي    ا ستاى  ا نافسق  
    ا ستاى  نافسق  كسا ت     الاركاا المح  ق تح وا في الاصال رلى ا اا و  ايبت ا .في هذه اهالق يتاالي  

تتط   ايتثسا اا تكبر في ال ح   التطالمرل تلإضافق رلى ت ال ف الاحيا  التازلمع  بر اه  و.  اع ال  لي  
 ألكل   يا ت  تافر فرصوا تكبر ل نسا  زوو  الإلمراواا. 

 . (Gerber  2012)   التحديات القانونية والتنظيمية -5

الاركاا الت تسع  ل تناف  في ا ياا  ال  ل ق مجسا ق ايا التح وا اليانان ق  التنظ س ق. ف سا لم ي تاالي  
 :تبرز هذه التح وا

تخت ف الياانين ايا و لق رلى تخرىل مما لمتط   ايا الاركاا ف ير الياانين المح  ق : التشريعات المحلية والدولية -
الاركاا اياتثال لمجسا ق اتنا ق ايا ا عالمق اليانان ق اثل  اانين ل       كذلك    .في كل يا  تعسل ف ي

كل هذه التارلمعاا    تمثل  اا ق وخال  تحسل الاركاا ا لن  ق    حمالمق ا ست  كل  ال  ئقل  ييا  العسال
 ازلم  ايا الت ال ف. 
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 تاالي ا حيساا؛ ي   تعتبر  اانين التجا   ال  ل ق ايا بين  اا ق ال خال الت :  قوانين التجارة الدولية  - 
ل سحيساا. كسا ت    تحلر الريام الجسرك ق  الورا       ت ال ف ا نتجاال مما لمع ق الي    التنافس ق

 . حلر     را ان ق الاصال رلى ا ياا   تر ة التناف تف ايتفا  اا التجا لمق بين ال  ل  ختلاا
تح وا في حمالمق ييا  الت ترلم  التناف  في ا ياا  ال  ل ق تاالي الاركاا  :  حماية الملكية الفكرية -

الاع  تنف ذ ل فإأا كا  ايا  ا    ق الف رلمق )اثل براءاا ايخ اع  العلاااا التجا لمق( في تياا  ل لم  
فإ  ا حيساا صاي ق ييا  ا    ق تحجير   بس   ضعف ا نظسق اليانان ق  قال  ل   في ييا  ا    ق الف رلمق  

 يتثسا  في هذه ال  لق.  يا اي
ا سح ل ق  يا     ا سح ل ق  يا ا نتجاا بعض ال  ل تط ق  اانين صا اق ف سا يخص  :  لمسؤولية القانونيةا -

 الياا  .   خالفت هذه رأا    وا  ق و ا ي    عرض الاركاا  خاطر  انان قتت  يا ت   ل لذلك  ا ضرا  ال  ئ ق
رلى تخرىل مما لمتط   ايا الاركاا اياتثال  تط  اا مخت فق تخت ف  اانين العسل ايا و لق  :  قوانين العمل -

   تاالي الاركاا تح وا في تاظ ف العسالق المح  ق بس   ل كسا  تتع ق  يا  العسال  ظر ف العسل
 . الياانين ا تع يق تلهجر   التاظ ف

 ال ق  ا ارف ق في كل و لقل مما الاركاا رلى اياتثال ل ياانين ا: تجبر التارلمعاا ا ال ق  لتنظيمات الماليةا -
تفرض الع لم  ايا ال  ل اتط  اا صا اق   افحق ااا لمف رضاف ق ايا تلل تحي ق هذا التاافقل ايا  لمتط    

 .غسل ا ااالل مما لمزلم  ايا تعي   العس  اا التجا لمق
لمع ق           تفرض بعض ال  ل   اووا     اييتثسا  ا لنبيل مما :  القيود على الاستثمار الأجنبي -

 .   تتعرض الاركاا ا لن  ق  خاطر التأا ير ت  ا ااو  كسا    .الاركاا     وخال ا ياا  الج لم  

 . المطلب الثالث: العوامل المؤثرة في المنافسة بين المؤسسات 

تال       ااال تتح ير في ا نافسق تبرزها يجير ا حيسقل ط  عق السا ل الت نالال ا  ايبت ا ل الياانين 
  ال اا ح اي تااولمقل  ف سا لم ي ترح لهذه العااال. 

  )ك ق ل اتايطقل صلاق (.   أولا: حجم المؤسسة 

  يجير ا حيساا ا اا كق ف يل تعتس  ا نافسق في السا  الى ي  ك ق   :  المؤسسات ذات الحجم الكبير -
 ت ا    فا حيساا ال  ق  ل لم ا ازاو تنافس ق اثل الي        تحسل ت ال ف الإنتاج  الت نالال ا ا تطا  ل  

 ( 215ل 2003)ل ا     .ت ل ار نق
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تكثر ار نق  تت  ف بسر ق اع  ا حيساا تنيلناع ايا   لمتس ز هذا ا المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: - 
ل كذلك ي الق وخالها  خر ل ا ايا السا ل كذلك تعتس      ت نالال ا بس طقل التلاقاا في السا 

 ( 215ل 2003)ل ا      انتاا ها في كافق اليطا اا اي تااولمق ا خت فق

 . : طبيعة السوقثانيا

لماق اف ام يا  اييت ا  رلى ألك الناع ايا ا ياا  الذي ي لمعتس       لاو   السوق المحتكر:  -
ا نافسقل  لمعّ  ني وا لسا  ا نافسق ال اا قل  لمعتس  يا  اييت ا      اييت ا  ال اال ل سنتجاا 

 ألك للا اب   الخ ااا ي   لم ا  المحتِ ر ها الذي لمافر الخ ااا  الس ع بلاضّ النظر  يا ثمن ال
ا نافسقل  لمعُتبر يا  اييت ا     ل الإلمراواا ايا نق بسا  ا نافسق ال اا قل    يا ل سحتِ ر في يا  

اييت ا  ت  يحّ و ت    يعر ايابل الس ع  الخ ااا الت لمي ا ا  ألك  ني لمعُتبر ا اّ و الاي   لهذه 
لم ا  هذا السعر ت    ايا السعر في السا    الس عل     ي فإني ها اَيا يح و يعر انتجيل   او  اا

 ( 2023)براء    التنافس ق  لذلك فإ    و العسلاء ف ي ت ل.
ها نظام ا تااوي ب      او )ا    او     ق(     نااة السا  اهر . لمتس ز السا    السوق المفتوح:  -

ا فتاح بلا اب التعرلمفاا  الورا    اتط  اا ال خ ص  الإ اناا  النياتا  تي لاا ح ت  مما ياا تخرى 
ال  تي تتعا ض اع نااة السا  اهر .    لم ا  للأياا  ا فتايق ياالز تنافس ق ل  خالل  ل يا ي ت

 ( amw.al 2025)ياالز تنظ س ق ل  خال.  
هذا السا  بخاا ص مح و   و  يق تجع ي اثال وا ايا لاان    لم  ل ي   لمتحر    لمتس ز  السوق التنافسي:  -

السعر  رلمق تااق  بر آل ق العرض  الط   و   ت خل ايا تي ل مما ُ  يا الفا  ين اي تااولمين ايا رتمام 
  صفياتهير  رلمق  و   تلمق  اا ق تجعل بعو ير لمس طر     اي تااو و   ال عض الآخرل ي   لم ا   انا 

 ( 2025)تحم     .السا  ا سم  ها العرض  الط  ل  اه ير ا كبر بين ال ا عين  ا ا لميا ها السعر

 . القوانين واللوائح الاقتصاديةثالثا:  

 ا سا ياا الوا   لمتير تنظ ير ا نافسق  انع اييت ا   يا طرلمق  ضع تارلمعاا  رلراءاا  انان ق  نع الس ا   
ت نافسقل  ايتخ ام ي اياا ا افحق اييت ا  ايا خلال الياانين الت تمنع تناا ا اع نق ايا الس اك اا اثل 

 ( 456ل  2021) المسير   اييت ا اا ال اا قل ا  ال ك ز في ايت ا  الي ق.
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 . والابتكارالتكنولوجيا  رابعا:   

زوو  ايبت ا   تطالمر بين الاركاا   غ ت ا في الس طر      السا  ت جأ ا حيساا الى   بس   ا نافسق
 ,fastercapital)  تف ا  ل لم  ل اا لم فع ا الى ال ح   التطالمرل  ظ ا  انتجاا ل لم  . 

https://fastercapital.com/ar/ 2022)  

 المطلب الرابع: آثار المنافسة الاقتصادية ومؤشرات قياسها.

في ا ياا  التنافس قل لمسع  ا نتجا  رلى لذب ا ست   ين ايا خلال تي يم ي ع  خ ااا اتس ز  بأيعا  
تنافس ق. هذا التناف  ي لمحوي فيط رلى تحسين الخ ا اا ا تايق ل سست   ينل بل لمعزز تلمووا ايا كفاء  الاركاا في 

ري ت  ا نافسق رأا لم ت ع  بواابط    لمنجر  ن ا تثا  ي   ق   .ايتخ ام ا اا ول مما لمس ير في تحي ق النسا اي تااوي
 ل سنافسق اي تااولمق اثا  رلاب ق  تخرى ي   ق تتسثل في: لذلك   يا ا  نج   ك ق ل  

 . الآثار الإيجابية للمنافسةأولا:  

 ف سا لم ي:   ل سنافسقالآثا  الإلاب ق  تتسثل  

:  ن اا تعسل ا حيساا     تحسين لاو  ا نتجاا  الخ ااال تحسين جودة المنتجات والخدمات -
 العسل     تطالمرها باا   استسر ل لذلك اتبرا الع لم  ايا ا حيساا ا  التحسين ا ستسر في الجاو  

  ( 195ل  2011 رش  )  ضر    ييتسرا ها في ا نافسق. 
لميا  بخفض السعر  ضع ق تيام ايا خلالها احيسق ا  سنق بتح لم  تيعا ها با ل   :خفض الأسعار -

لمس   لها خسا رل تي ا  هذه ا حيسق تستلاني  يا ا ابح      اق  به ف ابعاو تي  ا  مجسا ق ايا 
 ا نافسينل ا  لعل وخال انافسين ل و ل سا  صع قل ثم تيام ا حيسق بع  تح يي ته اف ا برفع تيعا ها. 

 ( 208ل 2018)ترلمط  
تس ير ا نافسق في تعزلمز ايبت ا ل ي   ت فع الاركاا رلى تطالمر تين اا ل لم     : والابداع  تحفيز الابتكار  -

 تحسين انتجاتها لت   ق ايت الاا ا ست   ين ا تلاق .  تلتاليل فإ  ا نافسق ل ست مجرو سمق ايا سماا 
كسا ت    .السا ل بل هي  ا  وافعق    س ق تس ير في تحسين استاى ا ع اق  تعزلمز التنس ق اي تااولمق

 ين ا حيسق  سا  قل زوو  يات ا الفي  ؛ ي     ن ا  في تعزلمز انافسق ا حيسقاز ق  لابت ا   ايب اع  ل
ال اخ ين الج ول  لق ايب اع       ايا اااك ق التسا ع الت نالاليل زوو  تواء ا حيسقل حمالمق ا حيسق ايا 

 ( 13ل 2013)اايي   ا نافسق السا  ق  تطالمر العنار ال اري.
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اثل العااال    غق ا  سايق   تتسثل ااا و ا حيسق في ا اا و ا  سايق   :تحسين كفاءة استخدام الموارد  - 
ل  لمتط   تمتع ا حيسق ت  ا  ل ا عرفق ا ياي ق للإنتاجل الطا ق  ا ااو ا  ل قل  نااا التازلمع...الخ

 ( 55ل 216)يساني     الخبر ...الخل توسيا ا اا و ا ز  تنافس ق ل سحيسق  الت تجع  ا تياو ا نافسق.

  الآثار السلبية. ثانيا:  

: ا  يجير هذه ا حيساال  تااضع   سق تصالها لع  ا  رضق ل ع لم  ايا تهميش المؤسسات الصغيرة -
ا ااكلل تز ا اا  ق ا نافسق اع غقها ايا ا حيساا الوخسق الاطن ق كانت ا  و ل قل مما    لمحوي الى 

 ( 03ل  2016)بايلالم    فسق.تي  ص هاااش    ا فتوطر ل خر ج ايا ا نا    تي  ص رلمراواتها
  يا ا  لم ا  للايت ا  اثا  ي   ق   لم       ا نافسق في السا ل غال ا اا لمحوي غ اب الاحتكار:      -

الى ا تفاع ا يعا     ق تناع ا نتجاال  انخفاض الجاو ل  في غ اب ا را  ق للأيعا    يا ل  ا نافسق
ل سحيساا اييت ا لمق ا  تفرض     ا ست   ين ايعا ا  ال قل  لا       ألك   يا للايت ا  ا  

 . (fastercapita 2025)  لمعر ل ايبت ا   التطا  الت نالاليل مما يح  ايا خ ا اا ا ست  ك

 ثالثا: مؤشرات قياس التنافسية. 

 ( 10ل 2005)و لم    : تتسثل فيايا ا حتراا  ل تنافس ق مجسا ق 

تا ل الر  ق احترا كاف ا     التنافس ق اهال قل كسا تا ل اهاق السا  ق احترا     التنافس ق    ربحية:ال -
ل يا رأا كانت ا حيسق تعظير ت تي ال تي ا ا ي تتنازل  يا الربح لمجرو غرض  فع يات ا ايا السا ل  

   يا ا  تتجي تنافس ق ا حيسق نحا ال الع. 
النساأج النظري ل سنافسق النزلم ق رأا كانت ت  فق  تنافس ق يس   ت ا  ا حيسق غق   تكلفة التصنيع: -

الانع ا تايطق تتجا ز يعر انتجاتها في ا ياا ل  لمرلع ألك ااا ينخفاض انتال ت ا ت  ت   ااال الإنتاج 
ا   تفسر     ت ا تس ق غق فعالل كل هذ ا  فق كثقال ت  الس  ين السابيين اعال  انتال ق ضع فق   يا ت 

في يالق  طاع نااة أ  انتجاا اتنا قل تاا رأا كانت  طاع النااة أ  انتجاا اتجانسق ف س يا ا  
 لمعزى ألك الى كا  ت  فق الانع ا تايطق ضع فق ايا نق ت نافسين.

ل عااال الت تحال ا حيسق ف  ا مجسا ق  ااال الإنتاج الى س الإنتال ق تيا   الإنتاجية الكلية للعوامل: -
انتجاال كسا   يا ايا نق الإنتال ق ال   ق ل عااال ا  نماها لع   احيساا     ا ستاوا المح  ق ت  

ال  ل قل  لمرلع نماها الى التلاقاا الين ق  تحر  والق الت  فق نحا ا يفلل ا  الى تحي ق  فا اا اهجير...الخل 
 ت  ب    سا اعا.    يا تفسق الإنتال ق الوع فق بإوا   ت ل فا   ق ت  ب  لق ايا اييتثسا  غق فا  ق 
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 ( 11ل  2004)  نا      تلإضافق الى:  

تي   الفا   ق الت تحال ا حيسق ف  ا ا حيسق مجسا ق  ااال الإنتاج الى   الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج: -
انتجاال  ايا ا س يا ايا نق الإنتال ق ال   ق ل عااال ا  نماها يااء الى التلاقاا التين ق  تحر  والق الت  فق 

ا ستن   الى الت  فق   نحا ا يفلل ت  الى تحي ق  فا اا اهجيرل كسا لمتألر هذا ا حتر تلفر  اا  يا ا يعا  
 اه لمق.

  يا  ي احيسق ا  تحيق ت تيال  تستحاأ     لزء هام ايا السا  المح  ق ب    ا    الحصة السوقية:  -
ت ا  تنافس ق     ا ستاى ال  ليل  يح   هذا  ن اا ت ا  السا  المح  ق محس ق بعي اا تجاه التجا   

أاا    ق ان قل ل ن ا غق  او       ا نافسق  ن  تحرلمر   ال  ل قل كسا   يا ل سحيسق المح  ق ا  ت ا  
 التجا  ل لذلك لمن لاي ايا نق ت ال ف ا حيسق اع ت ال ف انافس  ا. 

 المبحث الثاني: ماهية مخاطر السيولة وعلاقتها بالمنافسة المصرفية 

 : تمهيد

تحرلمك  ج ق اي تااو ايا خلال الاياطق ا ال ق تعُ  ال نا  ايا تهير ا حيساا ا ال ق الت ت ع  و  وا محا وو في 
بين ا  خرلميا  ا ستثسرلميا. غق ت  هذا ال    اه اي لمرت ط ا ت اطوا  ل يوا بي  تها     روا   ا خاطر الت تاال  ال  في 

تلتزاااته الافاء  ا الي     تها      ييتيرا ها  ا اتروا  ا  ته لم و تا ل  الس القل  الت  مخاطر  ا او ين اي ات ا  تجاه  ا 
 . ا ي ضين     ي  يااء

 في ظل التحايا ا تسا  ق الت لما  ها اليطاع ا ارفيل خاصق اع تنااي يِ   ا نافسق بين ال نا  يااء ايا 
ي   تي يم ا نتجاا ا ال ق ت  التذاب العسلاءل تص حت ال نا  تحت ضلاط استسر لتحي ق ت    العاا    تعزلمز 

ري ت  هذه ا نافسقل  ر  كانت احتروا     ولمناا   ق السا ل    تفوي في بعض ا ي ا  رلى زوو    يات ا السا  ق.
تعرض ال نا   خاطر الس القل نت جق ت ني اي ات ج اا تمالمل تكثر لرت  ت  تخف ف اعالمق الإ راض ايا تلل ال ياء في 

 .السا 

 المخاطر المصرفية المطلب الأول: المفاهيم الأساسية حول  

ا ال قل  ا لها ايا  لق ا اتر      ال نا   ا حيساا  التح وا الت تاالي  تبرز  تعتبر ا خاطر ا ارف ق ايا 
ايتيرا ها ا الي  نجا ت ا التالا   قل  في ظل تعاظير و   ال نا  في اي تااو ا عاصرل تا ايا الور  ي الإياطق بمخت ف 



 
 

15 
 

الأدبيات النظرية للمنافسة ومخاطر السيولة   : الفصل الأول  

 و نااط ا. رأ ر  الف ير ال   ق لهذه ا خاطر لما ل تيايوا لاضع اي ات ج اا فعّالق لإوا تها تنااع ا خاطر الت    ته  
  التي  ل ايا آثا ها. 

 أولا: مفهوم المخاطر المصرفية. 

 ي لمال  اف ام مح و ل سخاطر ي   تع وا ا فاه ير لهذا ا اط حل  ف سا يأتي تهير هذه ا فاه ير: 

 رفت لجنق التنظ ير ا ارفي  روا   ا خاطر ا ن ثيق  يا ه ئق  طاع ال نا  في الايوا ا تح   ا ارلم  ق ا خاطر 
كسا يأتي: " ايتسال ياال الخسا   راا با ل ا اتر ايا خلال خسا ر في نتا ط ا  سال ت  خسا ر في  تس ا الل 

ال نك     تحي ق ته افي  غاوتيل ي   ت  اثل هذه الي او   ت  با ل غق ا اتر ايا خلال  لاو   او تح  ايا      
تحوي اضعاف      ال نك     ايتسرا  في تي يم ت سالي  مما يق نااطاتي ايا ل قل  تح  ايا    تي     ايتلالال 

 . (216- 215اا  ل الافح2013)محس ل  الفرص ا تايق في ب ئق العسل ا ارفي ايا ل ق تخرى"  

ال نك لخسا ر ت  ترالع في ت تيي نت جق  ااال واخ  ق ت    ا خاطر ا ارف ق بأ ا "اييتسال اليا ير لتعرض 
خا ل ق تحلر في توا ي ا الي ت  التالا  ي"  لمف ير ايا ألك ت  ا خاطر ي تيتار     ا خطا  الظاهر  فيطل بل تاسل 

 . (25ل صفحق 2011)ال نا يل  تيرا  ا حيسق ا ارف ق  تلمووا ت ك اييتسايا ال اانق الت    تحلر     اي

ا تا عق ل نااة  النتا ط  الت    تحوي رلى انحرافاا ي   ق في  العااال  ر  ا خاطر ا ارف ق تمثل "مجسا ق ايا 
 نك"ل  لماق هذا التعرلمف رلى ت  هذه ا خاطر ا ارفيل يااء تع ق ا ار تلإلمراواا ت  ايلتزاااا ت  السسعق السا  ق ل 

   ت ا  اال ق )اثل مخاطر اي تسا   مخاطر السا (ل ت  تالا   ق )اثل تعطل ا نظسق ال اخ  ق ت  ا خطاء ال ارلمق(ل 
 . (18حق  ل صف2019)لابرل ت   انان ق  تنظ س ق ناتجق  يا   م اياتثال ل واابط  التارلمعاا  

ا اع تطا  ال  ئق ا ارف ق  انتيال ال نا  نحا التايع في ا نتجاا  الخ ااا  فا خاطر ا ارف ق تص حت تكثر تعي  و
ا ع اااا  ت ا ل  الناتجق  يا  السسعق  الس بران قل  مخاطر  الهجساا  تعرض ا  خاطر ل لم   اثل  الر س قل مما زاو ايا 

ر ال نا   ايا  لمتط    فعالقل كاخت ا اا الس بيل  هذا  تو اا   اس  تعتس   ا خاطرل  اتخااق لإوا    نااء  ي اا 
 . (41ل صفحق  2020)    اللهل  (  Var(ل  نماأج الي سق ا عرضق ل خطر )Stress Testingالولاط )

  س  وا لإوا   ا خاطر ا ارف قل لسع بين ايا هذا ا نط ق تص ح ايا الور  ي ت  تت نى ال نا  ان جوا   س وا  
التن ح ت خاطر  التخط ط ا س ق  عالجت ا. كسا ت  ايلتزام بتاص اا لجنق تزل  اعالمق اهاكسق ا ال ق لمعُّ  ترطوا تياي وا 

 لتحي ق اييتيرا   اييت ااق في اليطاع ا ارفي. 
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 ثانيا: أنواع المخاطر المصرفية  

 تاالي ال نا  التجا لمق نت جق   اا ا باظا ف ا الع لم  ايا ا خاطر خاصق في ظل الظر ف اي تااولمق اهال قل 

  ف سا لم ي   ننا التطر  رلى تهير هذه ا خاطر: 

 تتسثل ف سا لم ي:   المخاطر المالية:  -أولا  

و تصل ال لميا ت  فاا  هل ت  ايلنين : تعرف مخاطر اي تسا  ت ا   م      العس ل ت  التزااي بر مخاطر الائتمان -
اعا  ن  اا   ايتحيا يل  ي      لمرلع رلى العس ل أاتي ت  نااطي ت  ي   العس  ق الت انح ايا تل  ا 

ل صفحق 2002)حمز ل  اي تسا  ت  نت جق الظر ف العااق الت تح ط تلعس ل ت  ال نك الذي  نح اي تسا   
178) . 

: تتعرض ال نا  ايا يين رلى آخر رلى يحاتا افالئق ايا   ل ا او ين  يب  ل  نا  ت  مخاطر السيولة -
تحتاة  ثل هذه السحاتا راا اييتفاظ تيت اطي في ت ل ني  في خزا ن ا ت   وا ع ل ى بنا  

 تحالم  ا بسر ق رلى ني .  احيساا تخرى ت  اييتفاظ بمالاواا  ال ق الس الق  الت   يا  
: هي اينحرافاا غق ا لا سق ل ي ير ا نيالقل ي   تياس مخاطر السا  ايا خلال تي  اا مخاطر السوق -

السا   ا تسث ق في يعر الفا     احتراا ال ا صق  يعر الارفل   سااا ر  تخطا  السا  الت تتعرض لها 
 ا الفا   ل تيعا  الارف ت    ير مخت ف ا صال. ال نا  هي ت ك الناتجق  يا تذبذب العاا  ل اع ي

: هي ا خاطر اهال ق ت  ا ستي   ق  يا التلاقاا ا عاكسق في يعر الفا   ل ر  مخاطر مخاطر أسعار الفائدة -
يعر الفا    ال  ق    يا ت  تا ل ته لم  ك ق ليا    ا  تح   تس ا ال تلنس ق ل  نكل لذلك ل  ت  

اال  عرفق الظر ف الت   يا ت  لمتألر بها ال نك نت جق ل تلاقاا في يعر الفا    لم ا  هنا  فحص ت
 تلإضافق رلى  لاو تنظسق اع اااا  او       تز لم  الإوا   تلتيا لمر اللازاق في الا ت ا ناي . 

اا في : لمتسثل هذا الناع ايا ا خاطر  في الخسا ر الت لمت   ها ال نك نت جق ل تلاق مخاطر سعر الصرف -
تيعا  الارفل ي   تح   الت المناا في ا  اي  بس    بط الإلمراواا  النفياا بأيعا  الارف 

 باايطق احتراال ت   بط   ير ا صال  الخاام بذاا العسلاا ا لن  ق.
:  الناجمق  يا ا تفاع  ام فا يعا   ايا ثم انخفاض في اليا  الارا  ق ل عس ق ا ستثسر  في مخاطر التضخم -

اليرض  الفاا   الت يحال     ا ال نكل فتعتبر ال نا  تكبر ا تور لميا ايا التوخير    نس ق ا كبر   تصل
 ايا تصالها ت ا  با ل  ر ض. 

 : تتسثل في: المخاطر غير المالية  -ثانيا  
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التالا   ق:  هي ا خطاء ا خت فق ل  نك تلناء تواء نااطاتي ان ا ال ارلمق الت ت ا  بس     م   مخاطر - 
ل فاء   الت  لم      تيال   العسلل  ان ا الفن ق الت تح   نت جق   طاب تل ز  اهاياب ت  تل ز  ا

ايتاايا ا خرى ا خت فقل  ان ا ا تع يق تلعس  اا الناتجق  يا   م ال  ق  ن  تنف ذ العس  اال  لي  
فال العس  اا ال اخ  قل  ا فراول   رفت ا لجنق تزل     ا ا مخاطر الخسا   الناتجق  يا   م الا سق ت   

  ا نظسق.
: هي ا خاطر الت    لمتعرض لها ال نك ايا لراء نيص ت   اا  في استن اتي مما لع  ا غق   مخاطر قانونية -

اي الق  انان ال     يح   هذا الياا  ي اا  ن    ال استن اا ضساناا ايا العسلاء  الت لمتوح يييا 
 ا ال نا  ا ركزلمق ا تع يق ت ا غق اي الق ل ى اهاكير  يأتي في اي اق ا خاطر اليانان ق الياانين الت تفرض

بنس  الس الق  اييت اطي الياناني  نس  اي تسا  ا سساح بيل كسا ت  ا خاطر اليانان ق ترت ط بع م 
 ضاح العياو ا ال ق ااضع التنف ذل تي ت ا ترت ط تلنظام ا يايي  ا  اار الر اب ق  التارلمعاا الت تح ير 

 . ايلتزام تلعياو  الافياا
: تنتط مخاطر السسعق  يا الآ اء العااق الس   ق ا حلر   الت لمنتط  ن ا خسا ر ك ق  ل عسلاء ت  مخاطر السمعة -

ا ااالل ي   تتوسيا ا فعال الت تما س ايا   ل روا   ال نك ت  ااظف ي  الت تع   صا   ي   ق  يا 
)نار      اا ي   ق  يا ال نك  نااطيال نك  تواءه   لا اتي اع  سلا ي  الج اا كسا ت ا تنجير  يا اتا

 ( 12ل صفحق  2007ااطف ل لالم  ق  

 ثالثا: خصائص المخاطر المصرفية 

تتس ز ا خاطر ا ارف ق بجس ق ايا الخاا ص الت تجع  ا ايا تبرز التح وا الت تاالي ا حيساا ا ال قل  تفرض 
 و  يق لإوا تهال  تهير هذه الخاا ص:     ا تطالمر آل اا  

: تتناع ا خاطر ا ارف ق اا بين مخاطر ا تسان قل  يا  قل  تالا   قل   انان قل  غقهال  غال وا التنوع والتداخل -
اا تت اخل ف سا ب ن ال مما لماعّ   س  ق تان ف ا ب  ق. في  تحوي اثلاو تزاق ي الق رلى تفا ير ا خاطر 

 . (92ل صفحق  2016)صالم حل    ان ق في الا ت أاتيالتالا   ق ت  اي تس
: تتلاق ط  عق ا خاطر ا ارف ق تيتسرا  نت جق لتلاق ا  ضاع اي تااولمق الطبيعة الديناميكية والمتغيرة -

 ا ال قل  التطا اا الت نالال ق  التنظ س قل اا لمفرض     ال نا  ارالعق تو اا تي  س ا  تح    ا با ل 
 . (104ل صفحق 2012)ال تسل و  ي  
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: ترت ط ا خاطر ا ارف ق ب  لق  ال ق ايا   م ال يينل رأ لماع  التن ح با ل و  ق بتا  ت ا ت  عدم اليقين - 
يجير  لقها. كسا تّ  هنا  صعاتا في   اس بعض ا خاطر اثل ا خاطر التالا   ق الت    تنتط  يا 

 . (121ل صفحق  2007امل  ) ز  ااال واخ  ق غق  اب ق ل ي اس ال سي ال   ق  
  يا ت  تتس   بعض تنااع ا خاطر ا ارف قل خاصق رأا اا تم تجاه  ا ت  رياء  روا تهال في   الأثر النظامي: -

)الع   يل انتيال ا زاق رلى احيساا اال ق تخرى ت  رلى النظام ا الي ك لل مما لمعُرف ت خاطر النظاا ق  
 . ( 76ل صفحق  2020

 الثاني: مدخل للسيولة المطلب  

الس الق ايا ا فاه ير ا ياي ق في التح  ل ا اليل رأ تع        ا حيسق     الافاء تلتزاااتها الياق  ا لل 
و   الا اع في اااكل اال ق.  تعُ  الس الق احترا ي او     الاحق ا ال ق  ي ك ا  ا تااويل  ا لها ايا  لق ا اتر 

الثيق بين ا حيسق     ايتسرا لمتي  ا ر نتي في ااال ق ا زااا. كسا ت  تافر الس الق با ل كافٍ لمساهير في تعزلمز 
  ا تعاا ين اع ال يااء كاناا اا ولميال استثسرلميا ت  احيساا اال ق. 

 أولا: تعريف السيولة 

 تال      تعا لمف ل س الق ال ن  ق  لع   تبرزها اا لم ي: 

اظ ال نك بجزء ايا تصالي في ت ل يا ل ب  لاا اتفا تق ا اال ق الزوو  في تعنى الس الق ال ن  ق بأ ا ايتف 
يح  الاوا ع  السح  ايا اي تساواا ا فتايق ل عسلاءل     لمتس يا ال نك في ألك الا ت ايا ايتلالال  وا عي 

خقل  ايا غق ت  بما يحيق لي تكبر  بح مم يا اع ايتفاظي بنياو كاف ق تم ني ايا اياب ق ط  اا السح  و   تونى  
 . (129ل صفحق  1986)محساول لمنجير  يا ألك ا ت ا  في ت سالي  

كسا تعرف     ت ا      ال نا      اياب ق التزاااتها الت تتسثل بافق تياي ق في ت   ق ط  اا اسحاتا 
المجتسع   لتنس ق يالاا  اللازاق  الس ف اا  الير ض  اي تسا  تي  ل صفحق 2008)تحم ل  ا او ينل  ت   ق ط  اا 

123) . 

ت ا الس الق هي تافق النياو تل س اا  في ا   اا الت يحتال ا ال نك بت ال ف اي القل كسا تعرف تلموا      
 بع  ال نك أا ي الق  ن اا لم ا  بإا اني تافق الني  اللازم ا اا لمف بت ال ف اعيالق  في ا   اا اللازاقل  هذا 
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ت  لم ا  بإا اني تافقها تي  اض ت  ب ع بعض لمعني راا ت  لم ا  ل  نك ا ااال الني لمق السا  ق  ن  اهالق  راا   
 . (273ل صفحق  2008)هاامل  ا صال ... ايا ناي ق تخرى فإ  الس الق هي تجسع بين التي م  اهذ  ا الي  

ا ال ق  اق         الافاء تلتزاااتها  ا حيسق      الس الق بأ ا       تعرلمف  السابيق   يا  التعا لمف  بناء     
 ا لل  ن  ايتحيا  ال ايا خلال تافر تصال  اب ق ل تحالمل السرلمع رلى ني  و   خسا   لاهرلمق في   ست ا.

 ثانيا: مفهوم مخاطر السيولة 

   يا تعرلمف مخاطر الس الق ال ن  ق كسا لم ي: 

هنا   غ ق  ااق اا كق  عظير  ت ا   لمظ ر  ن اا  ا خاطر  ناع ايا  ت ا  ال ن  ق      الس الق  تعرف مخاطر 
ا او ين لسح   وا ع ير ايا ال نك التجا ي  با ل افالئ لإوا   ال نكل مما لموطر روا   ال نك رلى ب ع بعض تصال 

 . (353ل صفحق  2013)تيع ل  اق   بمع يا انخفوق   ال نك خلال ف  

كسا   يا ت  تع  مخاطر  الس الق مخاطر   ات قل  ر  اثل هذه اهالق    ت ا  ناتجق  يا مخاطر تخرى نذكر ان ا 
العس ل  يا ال فع  الذي ايا تأني ت  يخ ق     ي  ل ا ثال الخسا ر الهااق الت   يا ت  ت حق تل نك نت جق  جز  

 . (94ل صفحق 2014)يا لمقل    واو اتا ق تلس الق  ا عثا ل خاف ف سا لمتع ق بمستي ل ال نك

تعرف تلموا   م      ال نا      الافاء تلتزاااتها ا تع يق تل فع تي   م  لاو ي الق كاف ق في هظق اع نق 
يتى تتس يا ايا ي او ولما ا ت  ال فع  ا ولم ا ف نا  خطر في ا ستي ل     ال نا ل يتى لا كانت ل لم ا تااال كاف ق 

 . ( 30ل صفحق  2019-2018)بيا يع   ل  لوسا  ا لاء  ا ال ق 

ايا خلال التعرلمفاا السابيق لمتوح لنا بأ  مخاطر الس الق هي   م      ا حيسق ا ال ق ت  اي تااولمق     
الافاء تلتزاااتها ا ال ق  اق  ا لل  ن  ايتحيا  ال بس     م تافر الس الق الني لمق ال اف ق ت  صعابق تحالمل ا صال 

 رلى ني  و   ت    خسا ر ك ق . 

 ت قياس مخاطر السيولة المصرفية. ثالثا: مؤشرا 

مخاطر الس الق تاق رلى ايتسال   م      ا حيسق     ت   ق التزاااتها ا ال ق  ن اا تا ح استحيقل مما    
ابر   )بيا   لمحوي رلى اااكل اال ق ت  رفلاس. هنا      احتراا تُستخ م لتي  ير مخاطر الس القل  ينستعرض تبرزها 

 : (150-147ل  2004)    اهس    ل (2023-2022  حمريل  
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   مؤشر نسبة النقدية لإجمالي الودائع: -1 

ا الاو ل ى ال نك     رجمالي الاوا ع ا تافر  ا الاواا الني لمق لمتير يساب هذه النس ق ايا خلال  سسق  
تي  ير      ال نك     ي او الاوا ع تيتخ ام الس الق الني لمق الت  ت   ا  الت   ني اله ف ايا ألك ها  .  ل لمي

 : لمتير يسابها تيتخ ام ا عاولق التال ق .  روا تها با ل ا اتر

 
+ بخزلمنق  البنك )  + البنوك  الأخرى   ( البنك  المركزي   جمالي  النقدية 

الاوا ع  رجمالي 
=   نس ق  الني لمق / رجمالي  الاوا ع   

 :  الأصول السائلة/إجمالي الودائع  نسبة -2

تُحتس  هذه النس ق ايا خلال  سسق رجمالي ا صال السا  ق ا   لق في ا زان ق ال نك     رجمالي الاوا ع 
 تاسل ا صال السا  ق الني لمق ا تافر  في الخزلمنقل  ا  ص   ا الاو  ل ى ال نا  ا ركزلمق  ال نا  . ا او ق ل لمي

اله ف ايا هذه .  رلى ا صال الت   يا تحالم  ا رلى ي الق بسر ق  بأ ل     مم يا ايا الخسا ر  ا خرىل تلإضافق
النس ق ها تي  ير      ال نك     ت   ق ط  اا العسلاء ا تع يق بسح  الاوا ع أاا الط  عق الفا لمقل  لمتير يسابها 

 : تيتخ ام العلا ق التال ق

+ ت ي  الني لمق )  ( ت ي  الني لمق    رجمالي  ا صال   السا  ق 
 رجمالي  الاوا ع 

=   نس ق  ا صال  السا  ق / رجمالي  الاوا ع 

 إجمالي الأصول: إلى  سبة الأصول السائلة  ن -3

هذه النس ق تسسح لمتير يساب هذه النس ق ايا خلال  سسق ا صال السا  ق ل  نك     رجمالي تصال ا  زان قل  
ل نكل مما لمسا       تي  ير  ضع الس الق با ل تكثر اتح لم  ا ز ق النس  ق للأصال السا  ق ضسيا رجمالي اصال  ب

 : لمتير   اي ا تيتخ ام ا عاولق التال ق.  كفاء  ايا نق بمخت ف ايتخ اااا ال نك ا خرى

+ ت ي  الني لمق )  ( ت ي  الني لمق    رجمالي  ا صال   السا  ق 
 رجمالي   ا صال 

=  نس ق  ا صال  السا  ق / رجمالي  ا صال 

 :  (Loan-to-Deposit Ratio - LDR)  نسبة القروض إلى الودائع -4

هي اي اس االي لُمستخ م لتي  ير كفاء  ال نا  في ايتخ ام  وا ع العسلاء لتي يم نس ق الير ض رلى الاوا ع  
فإأا كانت هذه النس ق الير ض. تع   هذه النس ق ا ى ا تساو ال نك     الاوا ع لتسالمل نااطاتي الإ راض ق. 
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زوو  ا خاطر. رأا كانت ال نك لمستخ م نس ق ك ق  ايا  وا عي لتي يم الير ضل مما    لماق رلى ول     ت     ارتفعق  
ال    لمتعرض ال نك  خاطر ي الق ت ل     ت  ال نك يحتفظ بجزء ك ق ايا  نخفوقا نس ق  تاا ال  .النس ق ارتفعق ل و

كسا   . وا عي كايت اطيل مما    لماق رلى تحفظ ال نك في انح الير ض ت  رلى   م  لاو ط   كافٍ     الير ض
تال ي اي ات ج اا النسا  تح لم  ا ى      ال نك ل  روا   الس الق ل طر ا ال ق ل  نكتي  ير ا خا تسسح هذه النس ق ب

 :تيتخ ام ا عاولق التال ق  يساب هذه النس ق لمتير    .    تاي ع محفظق الير ض 

 القروض 

 رجمالي   الاوا ع 
=  نس ق  الير ض رلى  الاوا ع 

 : نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الالتزامات -5

هي  ( Liquid Assets to Total Liabilities Ratio)نس ق ا صال السا  ق رلى رجمالي ايلتزاااا  
اي اس االي لُمستخ م لتي  ير      ا حيسق ت  ال نك     تلاط ق التزاااتي ا ال ق تيتخ ام ا صال السا  ق ا تايق. 

نس ق . فإأا كانت الافاء تلتزاااتها  اق  ا للتع   هذه النس ق ا ى  ا  الاضع ا الي ل سحيسق     تها     ال
تاق رلى ت  ا حيسق تمت ك تصايو يا  ق كاف ق لتلاط ق التزاااتهال مما لمع    ا  اال ق ل              فإ ا    ارتفعق 

ا لمزلم  ايا     ت  ا حيسق تاالي صعابق في ت   ق التزاااتها ممول ألك   نس ق انخفوقل تاا رأا كانت ال الافاء تل لما  
احتراو ا ساو لي اس الس الق ا ال ق ل سحيسقل ي   ف ذه النس ق تعتبر   .ا خاطر ا ال ق  لماق رلى ضعف في الس الق

تسا   ا حيساا     روا   ا خاطر ا ال ق ايا ل كذلك  تسا   في تح لم  ا ى    تها     الافاء تلتزاااتها ا ال ق
تُستخ م في التخط ط ا الي  ايي ات جيل ي   ل تلموا  ا صال السا  ق  خلال ضسا   لاو ايت اطي كافٍ ايا 

 .تسا   في اتخاأ  را اا ايتثسا لمق ا   يق

+ ت ي  الني لمق )  ( ت ي  الني لمق    رجمالي  ا صال   السا  ق 

 رجمالي   ايلتزاااا 
=  نس ق  ا صال  السا  ق / رجمالي  ايلتزاااا 

 مؤشرات التحذير من خطر السيولة  -6

  يا ت  لمظ ر اا ل الس الق في ال نك تنخفاض اتجاه ا  تح   تس ا الل  هنا  مجسا ق ايا ا حتراا       
الت تن ئ بإا ان ق ي    اا ل الس الق ل      روا   ا خاطر و ايت ا  تح    ال  ايا تهير هذه ا حتراا   يا 

 أكر: 

 اتجاه ي بي  ا تفاع الخطر في تي انتاج -
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 ء في لان  ا صال  الخاام ترك ز ياا- 

 . ت ف نا  ق محفظق الير ض-

 ترالع في تواء ا  تح -

 ا تفاع يرلمع للأصال ا سالق باوا ع غق استير  -

 يجير ك ق ل ناو خا ج ا  زان ق-

 انخفاض تواء ال نك  تي  سي ايا تطراف خا ل ق. -

 لمصرفية. المطلب الثالث: النظريات المفسرة للعلاقة بين المنافسة المخاطر ا

تعتبر العلا ق بين ا نافسق  ا خاطر ا ارف ق ااضا وا ا سوا في ال  اياا اي تااولمق  ا ال ق. هنا      
 :. ف سا لم ي بعض هذه النظرواي الق ا حيساالر ا نافسق في  ح نظروا تفسر ك في ت 

 ضعف: - أولا: نظرية المنافسة

ل ي   ت ضحت ت  (Keeley, 1990)    ل ك  ي الوعف   ل ار  ايا  -ا نافسق  نظرلمقتم تي يم  
ا نافسق ا ارف ق    تا ل  ا ياو تاام اييتيرا  ا الي. ففي ظل التارلمعاا  التنظ ساا الاا اق  ال  ئق المحس قل 

 في اثل .  (Marcus, 1984)  لتحي ق ت تح ايت ا لمق (  franchise value)تعتس  ال نا        سق اات ازها  
 .هذه اهالقل تحرص ال نا      تنظ ير ي اك اتها  ا  ل نحا تي  ل ا خاطر لوسا  اهفاظ     ت تي ا طالم ق ا لل

ء تصال  اع ألكل تج   الإتا   رلى ت  زوو  ا نافسق تي ل ايا   سق ايات از ال ن يل مما لم فع ال نا  ل سعي   ا
 ,Yeyati & Micco)  تكثر خطا   لزوو  ت تي ال  ها اا    لمحوي رلى تاا   ايتسايا ا خاطر  ا ن ج ق

في ال نا ل تاصل ه  سا   2أاا ا خاطر ا خلا  ق   ا فعال ن  تاس ير نماأج ولمناا  ي لتح لم  ا اا ف  .  (2007
رلى ت  تعزلمز ا نافسق ا ارف ق لي  لق ا اتر   (Hellmann, Murdock, & Stiglitz, 2000)  آخر   

 نت جق لذلكل تزواو ايتسال ق وخال ال نا  في ااا لمع  ال ق ا خاطرل  تلتالي ترتفع  .في تي  ل   سق ايات از ال ن ي
ل في  تتا  رلى ت  انخفاض استاى ا نافسق (Marquez, 2002)تاا اا ك ز  .استاوا ا خاطر  ا ن ج ق

ا ارف ق    لعل ايا الاع  تي  ير لاو  ا ي ضين بفا   قل مما    لمحوي رلى زوو  ا خاطر الت تاالي ال نا .      

 
  ايا ا صالل  ل    ا خاطر النظاا قل  ا عر فق تلمووا تيير ا خاطر السا  قل تاق رلى ناع ايا ا خاطر الت تحلر     السا  بأكس ي ت      مجسا ق ك ق  2

 ا تااولمق ت  ي اي ق ت  التسا  ق تحلر     جم ع ا ستثسرلميا في السا       تركق ت  ايتثسا  مح و. هذه ا خاطر تناأ ايا  ااال
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ا ارف ق    لمس ير في تحسين ت  تعزلمز ا نافسق     (Allen  & Gale, 2004)   الجان  الآخرل لمرى تلين  ل ل  
 كسا  ل  كل ايا يايس  يا  لمنا .ال فاء  التالا   ق ل  نا ل  ل ني    ي لم ا  خ ا او اثال او لوسا  اييتيرا  ا الي

(Salas & Saurina, 2003)  ت ل  ت  تزالم   ا  السا  لمرت ط  او و بمستاوا ي الق ت     مخاطر ا تسان ق .
 بنف   .ت  هنا  تلاقاو اتزااناو  بر الزايا بين اييتيرا  ا الي  اليا  السا  ق ل  نا   (Ariss, 2010)   تل ت ت لم   

González, Razia, Bú)  الس ا ل تتا  لانزال    آخر   a, & Sestayo, 2017)     ا تفاع رلى ت
 .التنافس ق في اليطاع ا ارفي   يا ت  لمحوي رلى ترالع اييتيرا  ا الي ل نظام ك ل

 الاستقرار-ثانيا: نظرية المنافسة

الوعف تعني تني  ن اا تزواو ا نافسق ا ارف قل فإ ا تسا   في تي  ل مخاطر -        فرض ق ا نافسق
(. لاول كل ايا تا      لف 2009)ا ا ينل    (Mishkin, 2009)السا   تلتالي تحسيا اييتيرا  ا الي  

ففي ي ا   .( بالاو  لا ق ت اول ق بين و لق ا نافسق ا ارف ق  استاى ا خاطر 2006 آخر   )   بالم   (2013)
ل فإ  زوو  ا نافسق تحوي رلى انخفاض في اع ل فا    (2017) غانزال ز  آخر   -ب ئق السا ل كسا ت ضح ف زك نا

 رت طق ت حيساا ا يرضقل فولاو  يا تي  ل ا  3الير ض ا ي اق ايا ال نا ل مما لمساهير في تي  ل ا خاطر ا خلا  ق 
محا وو رلى ي  ك قل ي   لمركز      (2005) في الاا عل لمعُ   سل بالم   وي ن  الا .ا خاطر السا  ق با ل  ام

 .و ايق  لق التحايا في ه  ل السا  ا ارف ق      س  ق تخا ص ا صال بين تياا  الير ض  الاوا ع 

  تحلر N   سقايا ال نا  في يا ي الاوا ع  الير ض با ل اتزاايال فإ  التلاقاا في   N عن اا تتناف ف  
بناءو     رطا  لع ق ولمناا   ق اطا  ل تظ ر العلا ق التفا   ق بين ال نا   ا حيساا ت  ا نافسق ل      كلا السا ين

 ,De Nicolo, Boyd)       تاصل وي ن  الا  آخر  ا ارف ق تا ح ت ل  رضق ل تس   في مخاطر نظاا ق.  
& Jalal, 2006)  رلى ايتنتاج ممالل تيرلم وا ي   تتا  ا رلى تني في ب ئق يا  ت ل تنافس قل   يا ل  نا  ا كبر

 فع تيعا  الفا         ر ض ا و   اهالق رلى التنس ق اع ال نا  ا خرى ت  ايلتزام بأيعا  اع نق تح وها السا . 
لمووا ايتسال الس ا  ا خلا ي الخطق ل سي ض.  هذا  ايا ا ثق للاهتسامل تني اع ا تفاع ت  فق اي  اضل لمزواو ت

لمي ل ايا ايتيرا  اليطاع ا ارفيل  لعل السا  ا ال ق  رضق  زلم  ايا التي  اا تلمووا.  لا       ألكل  ل  ت   
يا الفساو الذي يح   تلمووا ت  ا نافسق ا ارف ق تي ل ا  (Barth, Lin, Lin, & Song, 2009) آخر   

في ا  اض  ر راض     استاى ال نا ل  تلتالي ضسا  بعض اييتيرا  ا الي. في و ايق تخرىل تظ ر تنج نر 
 لاو  لا ق بين استاى ا نافسق في  (Anginer, Demirguc-Kunt, & Zhu, 2014) زالا ه 

 
ا لماعر  اف ام ا تااوي لماق رلى اهالق الت يح   ف  ا تلا ق في ي ا  ا فراو ت  ا حيساا بع  ت  لمتير  ا ن ير ض  ا خاطر. بمعنى آخرل  ن ا  اه  المخاطر الأخلاقية 3

 .ا فراو ت  الاركاا بأ ير محس ا  ايا العاا   الس   ق  فعالهيرل    لمتارفا  بطرلميق تكثر تها وا ت  غق اسح لق
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 ,Leroy & Lucotte) ارفي.  في الس ا  نفسيل تتا  لق ي  لاكاا  اليطاع ا ارفي  ايتيرا  النظام ا 
رلى ت  تعزلمز ا نافسق بين ال نا  لمساهير في تحي ق اييتيرا  ا الي ايا خلال تي  ص ا خاطر النظاا ق الت   (2017

نافسق لمحوي با ل نسبي رلى زوو  نز ق ال نا  ته و هذه ا حيساا؛  لمتير تفسق هذه النت جق تليال ر  ضعف ا 
 & ,Batrancea, , Nichita)نحا ات اع ي اك اا محفافق ت خاطر. تلإضافق رلى ألكل تك  ن ا ثا  زالا ه  

Batrancea, 2018)     تاا  .ا حاظت  ا تفاع و لق ا نافسق ا ارف ق لمرت ط تنخفاض ا خاطر ا ن ج ق با ل
 ,Beck, Demirguc-Kunt, & Levine)ف سا لمتع ق تلجان  الإوا ي لهذه الظاهر ل ب ك  آخر    

ال تاا ت  ت خل اله ئاا ا سح لق  يا تنظ ير اليطاع لمعتس  با ل تيايي      و و الفعل الناتجق  يا   (2004
 ال نا .

 الدراسات السابقةالمطلب الرابع:  

تعتبر العلا ق بين ا نافسييق  مخاطر السيي الق ااضييا وا ا سوا في ا  ا  ا ال ق  ا اييرف ق. ف سا لم ي ا خص ل عض 
 :ال  اياا السابيق الت تنا لت هذا ا اضاع

 أولا: دراسات السابقة باللغة العربية.

 : (2022)مطيع،  دراسة   -

أثر تغير سعععر الصععرف على سععيولة المصععارف الاسععلامية. دراسععة حالة بن  ال كة   "  لاءا ال  اييييق بعناا  
التعرف     تلر تلاق ييعر صيرف ال ق  السيا لمق في يي الق ا ايا ف الإييلاا قل و اييق ه فت ال  اييق رلى "، السعوري

(ل بّ نت النتا ط بياء نسييييي ق  2018الربع الرابع لعام   –  2010يالق بنك البركق ييييييا لمق خلال الف   )الربع الرابع لعام  
سييييييا لمق ي   تجا ز يييييييعر الاييييييرف  ت ق  السيييييي الق ارتفعق في بنك البركق يييييييا لمق خلال ا زاقل  انخفاض   سق العس ق ال

ل   لاو تلر لسيييييييييعر الايييييييييرف في يجير السييييييييي الق في بنك البركق 2016ل.س ايابل ال  ي  ا ارلم ي في  ام    500
%.  ا  ح ال اي  بناءو     النتا طل العسل     تال ي السييييييي طاا الني لمق ل حفاظ  57ييييييييا لمق بيا  تفسيييييييقلمق ب لات 

رصييي ا  السييين اا  الاييي ا (   ييييتخ ام تو اا السييي اييييق الني لمق )تييييعا  الفا   ل    اييييتيرا  ييييعر الايييرف بتفع ل ا
لإلاو ب ئق  ظر ف اسييييتير   واء العسل ا اييييرفيل تلإضييييافق رلى ضيييير    اهتسام ا اييييا ف الإيييييلاا ق تيييييتثسا  فا ض  

 الس الق ل لم ا تلا ا  الإيلاا ق  رنااء صناولمق ايتثسا   تنالمع ص غ اييتثسا .

 :  (2021) رميصاء و شيماء، دراسة   -

 ال  ايق ب ا  المح واا ا حلر  ه فت  "  طر السيولة في البنوك التجاريةمخاددات مح" لاءا ال  ايق بعناا  
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 .الخا ل ق  ل اع ال ك ز     العااال ال اخ  ق 2018-2013    مخاطر السيييييييييييي الق في ال نا  التجا لمق خلال الف    
تمثّل  ل  لتحي ق ألكل ا تس ا ال  ايييييييق       نق شم ت يييييييتق بنا  تجا لمق  اا ق في الجزا ر     ا ا  يييييييت ييييييينااا

 نسي ق ا صيال غق السيا  ق رلى  نسعبة القروض إلى إجمالي الأصعولا تلاق التابع ل   اييق في نسي    اس السي القل اثل 
تاا ا تلاقاا ا سييييتي ق فتوييييسنت يجير ال نكل اع ل كفالمق  تس ا الل اع ل الير ض رلى الاوا عل  .م السييييا  قالخاييييا 

 تيييتخ ام نماأج التح  ل   .اع ل نما الير ضل العا       ييا  ا    قل  احتييراا التوييخير  الناتط المح ي الإجمالي
 :الإياا ي ال انلل تاص ت ال  ايق رلى النتا ط التال ق

تال   لا ق احلر  ل عااال ال اخ  ق اثل نسيييييييي ق الير ض رلى الاوا ع  اع ل كفالمق  تس ا ال     احتييييييييراا   ✓
 لق.مخاطر الس ا 

ي لماليي   لق ل عاااييل اليي اخ  ييق اثييل اعيي ل نما الير ضل العييا يي      ييا  ا    ييقل  يجير ال نييك      ✓
 .احتراا مخاطر الس الق

 .التوخير  الناتط المح ي الإجمالي ي تحلر     احتراا مخاطر الس القلعااال الخا ل ق اثل اع ل  ا ✓

ه فت  "ل مح واا مخاطر السيييييي الق في ال نا  الإيييييييلاا قبعناا  " لاءا:  (2022)محمدي و بوزيد،  دراسعععععة  
(.  هذا  يا طرلمق 2021-2007هذه ال  اييييق رلى ب ا  مح واا مخاطر السييي الق في ال نا  الإييييلاا ق خلال الف   )

تحي ق هذا تم تي تساو       نق ايا ال نا  الإييلاا ق العاا ق في ييا  ا ال   بلا قال ك ز     مجسا ق ايا ا تلاقاال  
خمسييييييق  ايييييير  ييييييينق. ي   تمثل ا تلاق التابع ل  ايييييييق في نسيييييي ت التلاط ق  ال المتل رأ ضييييييست ال  ايييييييق ت بع بنا       

ا سييييييييييييييتي يق كيانيت اعي ل كفيالميق  تس ا يالل نسيييييييييييييي يق التاظ فل العيا ي        ا تلاقاارلى رجميالي ا صييييييييييييييالل     الير ض
 لق تاصييييي نا رلى  لاو    لEviews ال نك. تييييييتخ ام نماأج تنل ا تساوا     برنااط   يجيرا الاواا )ا صيييييال(  

  كذاالير ض رلى رجمالي ا صيالل    نسي قلنسي ق التاظ ف     مخاطر السي الق في ال نا  الإييلاا ق ب يلق نسي ق التلاط ق  
  م    رلىلمال   لق هجير ال نك     مخاطر السييي الق في ال نا  الإييييلاا ق ب يلق نسييي ق الير ض رلى رجمالي ا صيييالل  

 لاو  لق      م لاو  لق ل عا       ا الاواا     مخاطر السييييييي الق في ال نا  الإييييييييلاا ق ب يلق نسييييييي ق التلاط قل  
 الير ض رلى رجمالي ا صال   نس ق يلق نس ق التلاط ق   ع ل كفالمق  تس ا ال     مخاطر الس الق ب

 :  (2022-2021) انساعد و طيبي،  دراسة   -

دراسععععة حالة بن  القرض   –السععععياسععععة النقدية وأثرها على سععععيولة البنوك التجارية  لاءا ال  اييييييق بعناا  "
ه فت هذه ال  ايييييييق رلى التعرف      لق السيييييي ايييييييق الني لمق     السيييييي الق  ل (الشعععععبي الجزائري )وكالة عين الدفلى
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الني لمق في بنك اليرض الايييعبي الجزا ري. خ ايييت النتا ط رلى  لاو  لا ق أاا ويلق ريايييا  ق بين السييي اييييق الني لمق  
 .ق الس الق الني لمقل ي   لمحلر نما ال ت ق الني لمق          ال نك في ت   ق التزاااتي ا ال 

 : (2023)سوداني و حمدوش  دراسة   -

 هقفن ال كاي  ق لي اس ا نافسق بين ال نا  العاا ق في اليطاع ال ن ي-احتر هقشما لاء ال  ايق بعناا  "
ال  ايق رلى تي  ير و لق ا نافسق في اليطاع ال ن ي الجزا ري خلال الف     ته ف  ("ل2020- 2016)  ري ل س    االجز 

ل الذي لمعتس        اس نس ق (HHI)هقشما   -ل  ألك تيتخ ام احتر هقفن ال2020  2016ا ست   بين  
 .الجزا ري  شم ت ال  ايق جم ع ال نا  الناتطق في اليطاع ال ن ي .ال ك ز السا ي لتح لم  ا ى التااز  في السا 

تاص ت النتا ط رلى ا تفاع ا حاظ في و لق ال ك ز السا ي لاالح ال نا  العساا قل  ها اا لماق رلى ت  السا  
 .ال ن  ق الجزا رلمق خلال ف   ال  ايق ت  ا انافسق مح  و  بس   ه سنق ال نا  العساا ق     النااة ال ن ي

ياا ا تع يق بتنظ ير اليطاع ال ن يل ايا خلال تاج ع ال نا  الخاصق لذلكل لم    ايا الور  ي ر او  النظر في الس ا
    تمالمل ا اا لمع اييتثسا لمق العااق  الخاصقل  تعزلمز الخ ااا ال ن  ق الر س ق خااصوا تو اا ال فع الإل   نيل 

ا الن ط ايا تأني ت  هذ  .تلإضافق رلى تطالمر ت  ق ا نتجاا ال ن  ق بما لمتناي  اع ايت الاا المجتسع الجزا ري
لمساهير في تحي ق استاى ت    ايا الاسال ا الي  تحسين تواء اليطاع ال ن يل مما لمحوي تلتالي رلى تعزلمز و لق 

 .ا نافسق بين ا حيساا ال ن  ق

 ثانيا: دراسات السابقة باللغة لأنجليزية.

 :(Audo, 2014):  دراسة -

 The relationship between inflation rates and liquidity: "ال  ايييق بعناا   لاءا
of commercial banks in Kenya"  ييييييييعت رلى تح لم  العلا ق بين اع يا التويييييييخير  يييييييي الق ال نا   ل

رلى   2008يا في ك ن ا العاا ق خلال الف   ا 43التجا لمق في ك ن ا.  لف مجتسع ال  ايق ايا جم ع ال نا  التجا لمق اليييييييي  
. ايييييتخ ات ال  ايييييق الإيايييياء الاصييييفي  تح  ل اينح ا  لتح لم  العلا ق بين اتلاقاا ال  ايييييق. كا  اع ل  2013

التويخير ا تلاق ا سيتيلل ب نسا كانت نسي ق السي الق ا تلاق التابع.  لم ل  تح  ل اينح ا  تي  لا ق أاا ويلق ريايا  ق  
  التجا لمق.  خ ايييت هذه ال  اييييق رلى ت  التويييخير ل   اتلاقوا ا تاييياووو ك  وا أا  بين التويييخير  نسييي ق السييي الق في ال نا 

 ويلق رياا  ق لمحلر     نس ق الس الق في ال نا  التجا لمق.

 :(Schnabl & Wang, 2023)  دراسة -
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"ل  س ت ه ه ال  ايق     Banking on Uninsured Deposits لاءا ال  ايق بعناا  "   
 لق تيعا  الفا        مخاطر الس الق ل ى ال نا ل ي   تعتس  هذه ا حيساا     اات از الاوا ع ل تحاة   ق نمذل

ض  مخاطر تيعا  الفا    ا رت طق بأصالها. اع ا تفاع تيعا  الفا   ل تا   ال نا  انخفاضوا في   سق تصالهال لمياب ي 
ت از الاوا ع ل لم ا.  اع ألكل فإ  ايتسرا  هذه الي سق لمتا ف     بياء الاوا ع واخل ال نكل ا ار ا تفاع في   سق اا

 الذي لعل اات از الاوا ع  رضق ل خطرل خاصقو رأا كانت الاوا ع غق احاّنق. 

 ر  لمتوييييييح تني  ن  انخفاض تيييييييعا  الفا   ل ي يح   خ ل في تااز  التاييييييلا لل  ل يا اع ا تفاع ا يييييييعا ل لمظ
خطر ي    ت افع     ييييح  الاوا ع. السييي   في ألك لمعاو رلى زوو    سق اات از الاوا ع اع ا تفاع ا ييييعا ل مما 
.  نع التي افعل لي      ال نيك ت  لموييييييييييييييسيا ت    سيق اات ياز   لعيل التي افع تكثر خطا    تي اقوال  تلتيالي تكثر ايتسيايو

   ق.   يا تحي ق ألك ايا خلال تياييييييييييييييق ا   ا صييييييييييييييالل مما لمي ل ايا الاوا ع غق ا حاّنق ي تتفا      ييا  ا 
انخفاض   ست ا  ن  ا تفاع ا ييييعا . ري ت  هذه الخطا  تحوي رلى تعط ل تحاة ال نك ضييي  مخاطر تييييعا  الفا   ل مما 

    لمعرّضي للإفلاس رأا انخفوت ا يعا .

ا  في روا   ا خاطر؛ فلا   يا لها حمالمق نفس ا ايا مخاطر تيعا   تلتالي  ثل اات از الاوا ع غق ا حاّنق تح وو ل  ن
الفيا ي    السيييييييييييييي اليق بايييييييييييييي يل كياايل في الا يت أاتيي.  اع أليكل   يا ل  نا  التلا ي      هيذه ا عويييييييييييييي يق  بر ا تسياو  

ا  الفا   .  اييي ات ج اا اثل تييراء تو اا اال ق أاا  اا   تايي ي الخ ا اا ت  زوو   تس ا ال تلتزاايا اع ا تفاع تيييع
تسيييييا   هذه اه ال في تي  ل اهالق رلى  تسمال رضيييييافي لم  ير اييييييتيرا  ال نك  ن  ااال ق ت افع ا او ين  ن  ا تفاع  

   تيعا  الفا   ل كسا تحسي ال نك ايا الإفلاس رأا ي   انخفاض ك ق في ا يعا .

 :(Ahamed, 2021)   دراسة -

ت  س ال  اييييييييق العااال الخاصيييييييق تل نك  العااال الخا ل ق الت تحلر     مخاطر السييييييي الق في ال نا  التجا لمق في 
ل  اييييييتُخ ات ب اناا ال ايق لإلراء 2018-2005بن وا ايا   23بنلالاولمش. تلرلمت ال  اييييييق تييييييتخ ام ب اناا  

صيييال ا ت اطوا يييي   وا بمخاطر السييي الق. ك سا زاو يجير تح  ل اينح ا . ايا بين العااال الخاصيييق تل نكل لمرت ط يجير ا 
 رلاب قلال نكل كا   ضيع السي الق تفويل  انخفويت مخاطر السي الق. لعا   ييا  ا    ق  نسي ق كفالمق  تس ا ال  لا ق 
  مخاطر   ل ن ا غق أاا ويلق رياييا  ق بمخاطر السيي الق. في يالق العااال اي تايياولمق ال   قل لمحلر التوييخير ييي  وا   

السييييييييي القل ب نسا لمحلر الناتط المح ي الإجمالي  اي تسا  المح ي باييييييييي ل رلاق. تزلم  ا تساناا اليطا ين الخاص  العام ايا 
اييييييتثسا اال مما لمحوي ب   ه رلى نما الناتط المح ي الإجمالي. لمي ل النسا في اي تسا  المح ي ايا السيييي الق     لمحوي رلى 

ير ض اليا سق رلى ا صيييييال ا ت اطوا رلاب وا بمخاطر السييييي الق ل ى ال نا .  او و اا تزلم  ال نا   الإ سيييييا . ترت ط نسييييي ق ال
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ايا صييرف الير ضلالسيي ف لزوو  الر  قل مما لمحوي رلى تجف ف السيي الق  تعزلمز مخاطر السيي الق.  خ اييت ال  ايييق رلى  
 لا ق رلاب قليييييييي   قل ري تني لمتعين     ال نا     ل ن ا أاا  تز قلتني     الرغير ايا ت  الع لم  ايا العااال غق أاا 
 تي  ير العااال بعنالمق لتجن  تزاق ي الق استي   ق.

   :(Muchtar & Samosir, 2020)دراسة   -

 The effect of funding liquidity on risk taking behaviour of"لاءا ال  ايييييييييق بعناا  

conventional banks    تظ را ال  ايييق ت  ا تفاع اع يا ال طالق لي  لق ييي بي ك ق     لاو  محافظ "؛ ي
ر ض  . لمايييييييق ألك رلى ت  زوو  ال طالق تحوي رلى زوو  الي2010–1990الير ض في ال نا  الإلمطال ق خلال الف   

 ا تعثر ل مما لموعف الس الق ا ارف ق

 : (Muhammad , 2024)دراسة   -

ته ف هذه ال  اييييييييييق رلى تي  ير  لق العااال الخا ل ق )اي تاييييييييياو ال  ي(ل  الت تايييييييييسل الناتط المح ي الإجمالي  
تيُاس ايا خلال نس ق التسالمل رلى الاوا ع.  ان ط ال ح   التوخيرل     مخاطر الس الق في ا اا ف الإيلاا قل كسا  

( ل ف    BSIا ط ق ها تح  ل ب اناا السيييييييييلاييييييييييل الزان ق تييييييييييتخ ام ب اناا   نق ايا بنك الايييييييييرلمعق الإن  ن سيييييييييي )
ي بي  ل اع الإتا   رلى التيا لمر ا ال ق الا رلمق.  تُظ ر نتا ط ال ح  ت  الناتط المح ي الإجمالي لي  لق2021-2023

 هام     مخاطر السي القل ممث قو بنسي ق التسالمل رلى الاوا ع.  هذا لمعني ت  انخفاض الناتط المح ي الإجمالي لُمسي ير في زوو  
مخاطر السي الق في ا ايا ف الإييلاا ق.  في الا ت نفسييل لمحُلر التويخير باي ل رلاق     مخاطر السي القل كسا تيُاس 

ا لُمايييييييييق رلى ت  ا تفاع اع ل التويييييييييخير لُمسييييييييي ير في زوو  مخاطر السييييييييي الق في ا ايييييييييا ف  بنسييييييييي ق التسالمل رلى الاوا عل مم
حتسل ت  تحُوي هذه الزوو  في مخاطر السيييي الق رلى ظر ف غق اُناييييي ق لنسيييي ق التسالمل رلى الاوا ع. 

ُ
الإيييييلاا ق.  ايا ا 

لنياتط المح ي الإجميالي  اعي يا  % ايا الت يالميا في مخياطر السيييييييييييييي اليق   يا تفسييييييييييييييقه ت40.3 لم ين التح  يل ت  ياالي  
 ال  ايق% تتألر بعااال تخرى لم تتنا لها هذه  59.7التوخيرل في يين ت  النس ق ا ت ي ق ال اللاق 

 :(Yaacob, Rahman, & Karim, 2016)دراسة   -

(  نسيييي ق صييييافي  LCRتلاط ق السيييي الق )تحا ل هذه ال  ايييييق و ايييييق مح واا مخاطر السيييي الق ا يايييييق بنسيييي ت  
(  مجسا تين ايا ا تلاقاال  زا اي تاييييييييييييياو الجز ي )اهجيرل  نسييييييييييييي ق كفالمق  تس ا الل NSFRالتسالمل ا سيييييييييييييتير )

 الر  قل  لاو  ا صييييالل  تخاييييص ال نك(  اي تايييياو ال  ي )الناتط المح ي الإجمالي  اع ل التوييييخير(. شم ت الع نق  
. تُظ ر نتا جنا  2013رلى  ام    2000ال زول  تلاطيل بناءو     ب اناا ثانالمقل ف   ايا  ام  بن وا رييييييييلاا وا في ا 17

ت  سماا ال نا ل  هي نسيييي ق كفالمق  تس ا ال  التسالملل لها تز ق في مخاطر السيييي الق. بخلاف ألكل فإ  كلاو ايا ا تلاق 
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ا اع   اس السيييييي الق ا ي ح ايا   ل اتفا  ق تزل اي تايييييياوي ال  يل الناتط المح ي الإجمالي  التوييييييخيرل لهسا تز ق ت  لموييييييو
111. 

 (Nguyen, 2019)دراسة   -

 Profitability of Vietnamese Banks"  لاءا بعناا  الر  ق تحت ضيلااة ا نافسيق ل  نا  الف تناا ق

Under Competitive Pressure"،     ه فت رلى تح  ل  لق ا نافسيييييييييييق        ق ال نا  الف تناا ق خلال الف 
ا تس ا ال  ايق     احتر لقنر  احتر لقنر ا ع ل لي اس ا نافسقل ف سا تم   اس  ل 2016 رلى 2006ا ست   ايا 

 الر  قل كسا  لرا الر  ق الر  ق ايا خلال اع ل العا  .     تظ را النتا ط  لاو  لا ق غق خط ق بين ا نافسييييييييييييييق  
بناءو     النتا طل ت صييت ال  ايييق بتعزلمز السيي اييياا   .بعااال رضيياف ق اثل وخال ال نا  ا لن  ق رلى السييا  الف تنااي

 .الت تحسي ال نا  المح  ق في ااال ق ا نافسق ايا ال نا  ا لن  ق اليالمق

 الاختلاف بين دراستنا والدراسات السابقة.ثالثا: 

تح لم  الفجااا ال حث ق ها خطا  تييييييييياييييييييي ق في  س  ق ال ح  ا كاو يل ي   لمسييييييييا   ال ايثين     ر    
تال ي ل اوهير نحا مجايا تحتاج رلى ا زلم  ايا ايييييييييييت اييييييييياف. ايا خلال يييييييييي  هذه الفجااال   يا ل  ايثين ت   

 .لمس ساا في تطالمر ا عرفق  لمي ااا   ى ل لم   في مجايتهير

 بحثية.تحديد الفجوات ال -1
ل في يين لم نج  )يسيييييي   2023رلى غالمق   2016تنا لت و ايييييييتنا ف   زان ق اات ا ايا ييييييينق الفجوة الزمنية:  

 .2013اطلا نا( تي و ايق ب لات ينق  
ااييييرفا لزا رو بين  ام  خاصل   سا نج  و ايييييق تنا لت هذا اهجير خلال  19تنا لت و ايييييتنا  الفجوة مكانية:  

 ل هذا العسل تط   انا  سل تا  ل ا خلال ط  ق السنق.2023-2016ف   ال  ايق 
اعظير ال  ايييياا السيييابيق الت اط عنا     ا اييييتخ ات طر  التي لمر السييياكنق ل   اناا ال اي ق الفجوة المنهجية:  
(Static panel data   ت )ايتخ ات طر  التي لمر ا تحركق ل   اناا ال اي ق  (Dynamic 

panel dataتلل ال اييييييييف  يا ك ف ييييييييي  ا  تلر  من    و ايييييييييتنا تنا لت الطرلميتين اعا  ( ب نسا
ا تلاقاا ا سيييييتي ق في يالق تحاة ا حييييييسيييييق ايا تلر مخاطر السييييي الق ل سييييينااا السيييييابيق  في يالق لم 

 تستط ع التحاة  يا تلر مخاطر الس الق ل سنااا السابيق.
اعظير ال  اياا السابيق الت اط عنا     ا  خاصق في لان  ا التط  يي لم تتفا  يال تتجاه مح و   الفجوة المعرفية:

 لر ا تلاقاا ا سيتي ق     مخاطر السي القل  ت  زا ألك لع   كسسيتاى انفتاح ال  لق  السي اياا  
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ير تلر  الني لمق ا ت عق ايا طر  السييييييي طاا...لهذا يييييييي  ا  ل  اييييييييتنا ايييييييي ام في تاضييييييي ح تتجاه  يج 
ا تلاقاا ا سييتي ق الت ا تس نا     ا في و ايييتنا  هذا في ضييل السيي اييياا اي تايياولمق  ا ال ق ا ت عق  

 ايا طرف ال  لق الجزا ري.
 .البناء على النتائج السابقة -2

 ا نتنا ال  اييياا السييابيق ايا تح لم  تهير ا تلاقاا ا فسيير  ا حلر  في مخاطر السيي القل  ايا ثم تح لم  النساأج
 ايياا ي ا ناي  الذي لمفسر العلا ق بين ا تلاق التابع  ا تلاقاا ا فسر .

 
 قيمة المضافة.ال -3

  ات و ايييييتنا نتا ط اخت فت ه ا اا اع ال  اييييياا السييييابيق ايا ي   ناع  يجير تلر ا تلاقاا ا سييييتي ق 
    ا تلاق التابعل ي   ت ريت نال    اييي   يا ايا   اس تلر ا تلاقاا ا سيتي ق     مخاطر السي الق  هذا في 

 ق  لاو تلر  خاطر الس الق ل سنااا السابيق.  يالتين: يالق  لاو تلر  خاطر الس الق ل سنااا السابيق  في يال
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 : الإطار العام للدراسة القياسيةالأولالمبحث  

 ا.وأدواته المطلب الأول: عينة الدراسة
 عينة الدراسة:أولا: 

طبقدددل فتددد  ج  المصددلرز  وقدد  ا ايتيدددلر  ددد    ،   صدددجز ئرا دددج   19عيعدددت وت ددد    دد   دراسدددتعل ع دد   في  اعتمدد    
الجددد و   ،  2023إلى غليدددت    2016الممتددد ا  ددد  سدددعت    طددد ا  اف دددرا اف راسدددتاف راسدددت يددد    تغددد ا   الخلصدددت مافبيدددل    

 :المصلرزافتللي ي ضح      
 بالكيلو دينار جزائري  2023-2016حجم مصارف عينة الدراسة خلال الفترة  (: متوسط 1-2الجدول رقم )

  ت سط افقجوض  ت سط اف دا ع   ت سطل  الم ئ دا   
 2,176,896,603 2,661,621,130 3,989,470,029 افبعك اف طني الجرا ج 

 2,129,370,920 2,943,081,056 3,606,648,438 افبعك الخلرئي الجرا ج 

 1,783,404,975 2,322,014,148 2,613,207,934 افشعبي الجرا ج افقجض 

 1,068,861,646 1,520,896,579 1,644,083,496 والاحتيلطافصع وق اف طني ف ت    

 1,244,782,560 1,511,550,891 1,609,810,341 بعك اف  حت وافتعميت افجي يت

 878,656,833 1,031,856,873 1,198,230,169 بعك افتعميت المح يت

 225,825,699 325,124,736 392,748,522 بعك س سيتي ئعجا  الجرا ج

 189,559,271 235,686,981 281,219,810 بعك الخ يج الجرا ج 

 158,773,569 226,981,718 275,050,440 بي ا  بي باريبل الجرا ج

 140,075,006 225,661,348 266,806,760 بعك افبركت

 83,213,200 157,284,821 174,378,342 سيتي بعك الجرا ج

 84,783,157 154,080,424 171,791,263 بعك  و سيس الجرا ج

 109,777,378 134,986,864 166,417,659 بعك افس م

 73,868,822 70,028,824 97,904,803 بعك افثقت الجرا ج

 45,439,127 84,295,924 96,428,552 بعك الاس ل  الجرا ج

 64,609,422 81,245,106 93,003,984 افبعك افعجبي الجرا ج 

 56,690,111 52,839,983 83,844,255 الجرا ج  ABCبعك  

 53,481,574 60,160,814 79,070,301  جانس بعك الجرا ج

 62,563,931 64,615,223 74,506,179 الجرا ج  HSBCبعك  

 بالاعتماد على ميزانيات المصارف  الطالبة من إعداد  :  المصدر
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  3,989,470  بقيمدت د   كدبر المصدلرز الجرا جيدت    افبعدك افد طني الجرا دج بعدك   د  يد   الجد و  يتأدح      

.  دنى  ت سدددط  ديعددلر ئرا ددج   يددد      3,606,648.5بقيمددت    فبعددك الخدددلرئي الجرا ددج  يددب باي،  ديعددلر ئرا دددج   يدد    
كمدل اسدتذ    سدن بعد و عم  يدت ع د     يعدلر  يد   د  74,506بقيمدت   الجرا ج HSBCبعك  كل     حصتحجم  

   ي   ديعلر ئرا ج .  14,661,450بقيمت ق ر ل   %  86.68حصت س قيت ق ر ل 

كدككبر حجدم      يد   ديعدلر ئرا دج   2,943,081   بعدك الخدلرئي الجرا دج كمل ب غ  ت سط اف دا ع الم دعت ب
، كمددل حددلت  سددتت بعدد و افعم  يددت    يدد   ديعددلر ئرا ددج   2,661,621ي يددب افبعددك افدد طني الجرا ددج  بقدديم      ئدد دا ،

كمدل يعتدبر    يد   ديعدلر ئرا دج ،    11,991,020بقيمت وق ر بدد    %  86.49بد     ع   حصت س قيت    اف دا ع ق ر 
 دنى      يد   ديعدلر ئرا دج ،   دل  281,220كككبر بعدك يدلبم مت سدط قيمدت   ئد دا  وقد ر بدد    الخ يج الجرا ج بعك 

 .  ي   ديعلر ئرا ج   52,840بقيمت ق ر ل   الجرا ج ABCببعك  نصيب حجم ودا ع كل   

افدتي قد  ن   د   كدبر المصدلرز الجرا جيدت    افبعدك افد طني الجرا دج بعدك      الج و  يتأح  كمل يتأح    ي    
بقيمدددت    فبعدددك الخدددلرئي الجرا دددج  يدددب باي،  ديعدددلر ئرا دددج   يددد      2,176,896.5  بقيمدددت دددجوض يددد    دددرا اف راسدددت  

الإسددد ل  الجرا دددج    بعدددك   ددد  حصدددتقدددجوض حعددد   كدددل   حجدددم   دنى  ت سدددط    دددل  .  ديعدددلر ئرا دددج   يددد      2,129,371
  %  87.31بددد    قدد ركلنددن حصددت افبعدد و افعم  يددت  دد  قيمددت افقددجوض الممع حددت وكمددل    ،يعددلر  يدد   د  45,439بقيمددت  

   ي   ديعلر ئرا ج .  9,281,973.5بقيمت ق ر ل 

 أدوات الدراسة: ثانيا: 

 ددد   افطلفبدددت ع    دوا  اف راسدددت فتذقيدددف   ددد از اف راسدددت وضدددمل  صدددذت اف جضددديل  افدددتي ا طجح دددل، اعتمددد  
 : داوين ر يسيتين

يعُتدددبر  دد ا افدددبر  ج  حدد  افتطبيقدددل  الماصصددت ف تذ يددد  الإحصددل ي باسدددتا ام  :  STATA 12بددج  ج   -
الحلسددب ا،لي، حيددم يتميددر ب  نددب  داا  تق  ددت في افتذ يدد  افقيلسددي، ووصددميم ووقدد يج افعمددل   الاقتصددلديت،  

 .بالإضل ت إلى تح ي  افبيل   الاقتصلديت بش   دقيف وشل  
 بجت بجا ج الج او  الإف رونيت افتي وُستا م في إدارا افبيدل   وتح ي  دل،  أد ن عد   يعُ     : Excelبج  ج  -

اسدددددتا ا  ل في وصدددددميم افجسددددد م افبيلنيدددددت وأطددددديط افبيدددددل  . وقددددد  بددددد     ددددد   افبر يدددددل  كتطبيقدددددل  فت بيدددددت  
ووقد يج المد ات      الاحتيلئل  الملفيت، قب     وتطد رر فتشدم    دلم  لفيدت ويلسدبيت  تعد دا  ثد  إعد اد افجواودب

 .وغ  ل    افعم يل   ا  افطلبع المللي
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 ا.ومصادر البياناتهالدراسة  : وصف متغيرات  الثانيالمطلب  

، وافددتي اير  ددل بعددل ا ع دد  عدد د  اددلطج افسددي فتاعتمدد   في  دد   اف راسددت ع دد   م عددت  دد  المتغدد ا  الم سددجا لم
المتغد ا  افدتي  ددل    وتح يد  افع ا د  المدرةجا في طدلطج افسدي فت  واسدع  د  اف راسدل  افتطبيقيدت افسدلبقت افدتي ا تمدن بتذ يد   

 ,Delechat)،  (2022)نهددددلد، وسددددلم، و عبدددد ،  وصددددذ  ددددل   طت  ددددت ع دددد  غددددجار:     هميددددت ق يددددت بجيبيددددل عددددبر
Arbelaez, & Muthoora, 2012)  ،(Berger & Bouwman, 2009)  ،(Ahamed, 

و عج ددت  ةددج المتغدد ا  ا يددج   المعل سددت بددين المصددلرز الجرا جيددت ع دد  طددلطج افسددي فت  و دد ا  دد   ئدد  قيددل   ةددج  ،  (2021
 ، ويم   وصذ المتغ ا  المستعم ت في افعم    افقيلسي كل،تي:طلطج افسي فتع   المعل ست المأل ت ع    ةج  

 (y) مخاطر السيولةتغير التابع:  المأولا: 
ل فتقجيدددج افبعدددك افددد ولي ف تسددد      ، وعُدددجرز افسدددي فت رنهدددل قددد را افبعدددك ع ددد    يددد   (Settlement, 2013)و قدددن

افددر دا  في ا صدد   واف  ددل  بالافترا دددل  ععدد  اسددتذقلق ل، دو  و بددد  يسددل ج غدد   قب فدددت. ويُشددلر  حيددل ن إلى طدددلطج  
طلطج افسد ق وتع دف بقد را افبعدك ع د  اف  دل  بافترا لودب بت بيدت ط بدل  المد دعين فسدذب   ع     نافسي فت  يأنل ع    نهل  

 ودا ع م.

 يرانيدددل  المصدددلرز ع دددد    قع دددل افج ددددي ع ددد  ا نرنددددن   دددد   اددددلطج افسدددي فت  تحصددد عل ع ددد  افبيددددل   المتع قدددت م
 افع قت افتلفيت:   ي   طلطج افسي فت يتم قيل  و وافبيل   الم ق دا ا وق يج ل بافطجق الإحصل يت، 

افقجوض 
اف دا ع 

=   افسي فت طلطج

يع دس ت دا في نسدبت افقدجوض افدتي يصدعب  ارو لعدب  ي   ع   اتد د طلطج افسي فت، حيدم    رشج  ا ارو لع 
   ئ دت  يدج ،  دا  ارو دلع نسدبت افقدجوض إلى اف دا دع يشد  إلى حلئدت   .وص يت ل بس  فت عع  الحلئت إلى سي فت   ريت

يددد   المصدددج يت ف مصدددلرز  سدددي فت    طدددلطجوبحسدددل   ،  افبعدددك فتعريدددر  صدددلدر افعق يدددت فت بيدددت افط دددب المترايددد  ع ددد  افقدددجوض
  .اف راست

 المتغيرات المفسرة ثانيا:
 ,Delechat, Arbelaez)  و قدل ف راسدتيعبر حجم افبعدك ع د  الم لندت افتعل سديت ف بعدك،    (:x1)  حجم البنك 

& Muthoora, 2012)  ك مدل تاد حجدم افبعدك ك مدل  حيدم  ؛   ا  حجم افبعك فب تأةد  سد بي ع د  سدي فت افبعدك
يم ع دل  فبعد و كبد ا الحجدم  تاد  افقجوض الممع حت ف ربا   حل يريد   د  طدلطج افسدي فت فد   افبعدك، و د ا رائدع إلى    ا

ي دددل  يت ئدددب ع يخت دددذ ا  دددج  دددع افبعددد و افصدددغ ا إ   ، بيعمدددل  ب ددد  سددد  فت  لحصددد   ع ددد    يددد   ددد   صدددلدر يلرئيدددتا
 .طلطج افسي فت ورداد  ع ت دا حجم المصجزت؛ و  ا يعني    الاحت لظ بافسي فت اف ل ي
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 يرانيل  المصلرز ع     قع ل افج ي ع   ا نرندن وافبيدل        بحجم افبعك  تحص عل ع   افبيل   المتع قت  

 افتلفيت:الم ق دا ا وق يج ل بافطجق الإحصل يت، وعبر  ع  حجم افبعك بقيمت الم ئ دا     ي   افع قت  

𝑳𝒏𝒙𝟏 = 𝒍𝒏(   م ع  ا ص ) 
 .(x2) القروض

وتمث  افقدجوض في ا  د ا  افدتي يمعذ دل افبعدك فعم  دب بد ز و بيدت سد ا  ف درا  قصد ا  و  ت سدطت  و ط ي دت  
  يددتم وقدد ه  دد   افقددجوض بعددل ن ع دد  ضددمل   وأددم  اسددرداد  صدد  افقددجض إلى ئلنددب اف  ا دد  المسددتذقت ع يددب،  ا ئدد 
وعُ  افقجوض افتجلريت      م الخد  ل  افدتي وقد   ل افبعد و افتجلريدت لمات دذ  ، ف فك (225، ص ذت 2012)ع ي، 

ل ف ع ا دد ، إ  وعُدد   .  افقطلعددل  الاقتصددلديت عددلدا  ددل وشدد    دد   افقددجوض الجددر  ا كددبر  دد   صدد   افبعدد و و كثج ددل تحقيقددن
فد    سدي فت  الممع حدت ق دن افافقدجوض     مدل تاد      د  ئ دت  يدج   ،المحص ت ع ي ل  ص رنا ر يسينل ف ي  افبعدكاف  ا   

 .1يري     طلطج افسي فت ف   افبع وافبع و ويلصتل إ ا كل  حجم افقجوض المتعثجا كب  حل  
ي ع دد  ا نرنددن وافبيددل     يرانيددل  المصددلرز ع دد    قع ددل افج دد دد   بافقددجوض  تحصدد عل ع دد  افبيددل   المتع قددت  

    ي   افع قت افتلفيت:في افعم     تغ  افقجوض  الم ق دا ا وق يج ل بافطجق الإحصل يت، ويتم قيل  

𝑳𝒏𝒙𝟐 =  𝒍𝒏( حجم  افقجوض) 
 (:  x3حجم الودائع )

افبعد و ئل د ا فتعرير دل  وعُ  اف دا ع  ح   بجت  صلدر افتم ي  افتي وعتم  ع ي ل افبع و افتجلريت، فد ا وسدع   د    
يأتي  فدك الندب افت سدع في إنشدل  المريد   د  اف دجوع المصدج يت ووسد ي    .   ي   نشج اف عي المصجفي وةقل دت الاديدلر

فزززةدة حجززم  فدد فك    .الإئددجا ا  المتع قددت بافسددذب والإيدد اع، بالإضددل ت إلى تحسددين ك ددل ا ا دوا  الاديلريددت المتلحددت
 .  )علاقة عكسية( يقلل من مخاطر السيولةالودائع في البنك سوف 

 يرانيل  المصلرز ع د    قع دل افج دي ع د  ا نرندن وافبيدل        بحجم اف دا ع تحص عل ع   افبيل   المتع قت 
    ي   افع قت افتلفيت:في افعم     حجم اف دا ع الم ق دا ا وق يج ل بافطجق الإحصل يت، ويتم قيل  

𝑳𝒏𝒙𝟑 =  𝒍𝒏( حجم  اف دا ع) 

 :(x4)  الحقيقي  سعر الفائدة

   دددت الاقدددراض  و افعل ددد  ع ددد  الإيددد اع، وتحددد د ل افبعددد و المجكريدددت بددد ز تحقيدددف اسدددتقجار  سدددعج اف ل ددد ا  ددد  و
سددعج اف ل دد ا الحقيقددي  دد  افسددعج افدد   يع ددس افعل دد  اف ع ددي ع دد  الاسددتثملر بعدد   ،   ددل  ا سددعلر وافعمدد  الاقتصددلد 

 
1 Ahamed, F. (2021). Determinants of liquidity risk in the commercial banks in Bangladesh. European 

Journal of Business and Management Research, 6(1), 164-169 
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احتسل  تأة  افتأام. معنى آيج،    افسعج افد   صصد  ع يدب المسدتثمجو   و المد يجو  بعد  يصدم  عد   افتأدام   

 :باستا ام المعلدفت افتلفيتب    حسلب، ويم   سعج اف ل  ا الا ي

  ع   افتأام - اف ل  ا الا ي سعج= سعج اف ل  ا الحقيقي

فب افع ي     ا ثار افس بيت ع   افسي فت وبافتللي يري     طلطج افسي فت،  د  بدين  د      لرو لع  سعلر اف ل  ا 
ودرداد و   دت الاقدراض ع د  المرسسدل  وا  دجاد، حدل يق د   د  افط دب  ؛ حيدم  و   دت افتم يد    د  ريد  ا ثار نج   ولا: ي

 سددعلر اف ل دد ا المجو عددت وددرد  إلى    ؛ حيددمانخ ددلض قيمددت ا صدد  ثانيددل ارو ددلع  سددعلر اف ل دد ا يددرد  إلى    .ع دد  افقددجوض
ثافثددل: ارو ددلع    .انخ دلض  سددعلر ا صد   الملفيددت ) ثد  افسددع ا (،  دل ععدد   دد  افصدعب بيع ددل بسدجعت دو  و بدد  يسدل ج

في  دوا  استثملريت  يج ، حل يق د  افسدي فت فد    سذب ودا ع م بحثنل ع  ع ا    ع    ففعم    سعلر اف ل  ا ي  ع با
 .ورد  إلى ضغط ع   افسي فت وت دا المالطج المجوبطت بلافسلبقت ك  افع ا    رابعل:    .افبعك

حددل يريدد  افط ددب  بسددبب انخ ددلض و   ت ددل،    ر دا افط ددب ع دد  افقددجوض يددرد  فدد   سددعلر اف ل دد ا  انخ ددلض  ددل  
المسدددتثمجو  قددد         حجدددم اف دا دددع    ددد   ريددد   سدددعلر اف ل ددد ا ي  ضكددد فك انخ دددل  .الاقتصدددلد ع ي دددل ويريددد   ددد  افعشدددلط  

   ئ ت  يج  انخ لض  سعلر اف ل د ا يسد م    .ي أ    الاحت لظ ر  ا م في افبع و بسبب انخ لض افع ا   في افس ق
  .بيع دل  سد   و قد  يسدلرا  مع انخ لض  سعلر اف ل د ا، وجو دع  سدعلر ا صد  ،  دل ععد ،  تحس  في سي فت ا ص  في 

ف مرسسدل     تبيعمل انخ لض ل ق  صس  وضدع افسدي فرتفاع أسعار الفائدة غالبًا ما يزيد من مخاطر السيولة،  وبافتللي، ا
  الملفيت.

 افبعك اف ولي ع   ا نرانن.رسعلر اف ل  ا الحقيقيت    قلع ا بيل    تحص عل ع   افبيل   المتع قت 

 :(x6الإجمالي )نمو الناتج المحلي 

 د  افقيمدت افسد قيت لجميدع افسد ع والخد  ل  افع ل يدت افدتي وعُدتلج دايد  ب د   عدين يد     افعدلوج المح دي الإلدللي
  . را ت عيت ي دا، و    قيل  ف عشلط الاقتصلد 

ل يج دددع  ددد  افتددد  قل  افعق يدددت  افشدددجكل  حددد  ت دا إيدددجادا سيسددد م في    في حلفدددت ارو دددلع افعدددلوج المح دددي الإلدددللي
للمسددددتثمجو  والم دعدددد   ي  ندددد    كثددددج ةقددددت، حددددل يعددددرت اف دا ددددع  ؛  افثقددددت في افسدددد قكمددددل صسدددد     .اف اي ددددت إلى افشددددجكل 

انخ دددلض حدددللا   كمدددل يسددد م ارو دددلع افعدددلوج المح دددي الإلدددللي في    .والاسدددتثملرا  ويق ددد   ددد  افسدددذب الجمدددلعي ف  ددد ا 
عا ض في  ودديدد    ددرا  افعمدد  الاقتصددلد   بافتددللي يم دد  افقدد      .حددل يق دد  افأددغ ط ع دد  افبعدد و  افتا ددذ عدد  افسدد اد

 .(Yaacob, Rahman, & Karim, 2016) طلطج افسي فت
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بسددبب    الإيددجادا  وافتدد  قل  افعق يددت  ودعا ض  في حلفددت انخ ددلض افعدلوج المح ددي الإلددللي )ركدد د اقتصددلد (   دل 

تيدد  افسددذب  دد   كدد فك انخ ددلض افعددلوج المح ددي الإلددللي    تهم.فشددجكل  وا  ددجاد حددل يصددعرب وغطيددت افترا ددلوجائددع ديدد  ا
. كد فك في حلفدت افجكد د الاقتصدلد   ل  جاد ق  يسذب   ودا ع م بسبب ع م افثقت، حل يخ ف  ج ا في افسدي فت،  افبع و
أددغط ع دد   اف  ، و دد ا يريدد  افتا ددذ عدد  افسدد اد دد  حددللا   ريدد   حددل ي  غدد  قددلدري  ع دد  اف  ددل  بافدد ي     افعمدد  يصددبح  

عع  بيع ا ص   فتد    افسدي فت   دجنا  كثدج و   دت )بيدع    حل  نخ لض  سعلر ا ص  ك فك افجك د يرد  لا  .سي فت افبع و
 .طلطج افسي فتوجو ع   ي    را  افجك د  و وجائع افعم  الاقتصلدبص ت عل ت    .بخسلرا(

 .افبعك اف ولي ع   ا نراننبعم  افعلوج المح ي الالللي    قلع ا بيل   تحص عل ع   افبيل   المتع قت 
 (x7)  نسبة التضخم

يقل  افتأام مرشج  سعلر الاست  و، و   يع س افتغد ا  في افت   دت ع د  المسدت  ك المت سدط ف ذصد    
ع دد  سدد ت  دد  افسدد ع والخدد  ل  افددتي يم دد     وثبددن  و وتغدد  ع دد   ددرا  ت عيددت يدد دا، وبالاطدد ع ع دد  اف راسددل   

 ةددج   ي صددن إلى    افتأددام   دد    فت  مع ددل  وبددلي  في  ةددج افتأددام ع دد  طددلطج افسدديافتطبيقيددت افسددلبقت، نجدد      عددلو  
بيعدن     ، بيعمدل دراسدل   يدج     (Audo, 2014)  دلافت إحصل يت ع د  نسدبت افسدي فت في افبعد و افتجلريدت  وفيس  

 ,Yaacob, Rahman, & Karim)  (Muhammad , 2024)  إعدلبي ع د  طدلطج افسدي فتفدب تأةد   افتأدام  

 :افع احي افتلفيت    السيولة  يزيد من مخاطرالتضخم  ، ف      افعلحيت افعظجيت يم   افق         (2016
 ددع ارو ددلع ا سددعلر، وددرداد ك  ددت المدد اد الخددلم وا ئدد ر والخدد  ل ، حددل يددرد  إلى  :  ارتفززاع التكززاليف التيززغيلية -

ت دا الحلئت ف عق  فتغطيت و ك افت لفيذ. إ ا لم وقلب      افر دا بدر دا حلة دت في الإيدجادا ، وتعدجض المعشدكا  
 .لمالطج سي فت

  في بيئددددت وأددددداميت، وت كدددد  افقددددد ا افشددددجا يت ف عقددددد ، حددددل ععددددد :  تآكزززززل القيمزززززة الحقيقيزززززة ل صزززززول السزززززائلة -
 .فتللي وصبح  ق   علفيت في و بيت الافترا ل الاحتيلطيل  افعق يت و ق  قيمت ل الحقيقيت، وبا

افتأام قد  يدرةج ع د  قد را افعمد   ع د  افسد اد، حيدم وجو دع ك  دت  :  تأثير التضخم على العملاء والمدينين -
المعيشدت وورائدع افسددي فت فد ي م، حدل يددرد  إلى تأيدج المد   عل   و ارو ددلع نسدبت افد ي   المع و ددت، و د ا ي ددلقم  

 .  افشجكت ش  ت افسي فت ف  
غلفبدنل  دل ي جدك افبعدك المجكدر  إلى ر دع  سدعلر اف ل د ا لم ل ذدت افتأدام.  د ا يدرد   :  ارتفززاع معززدلات الفائززدة -

إلى ارو دددلع ك  ددددت الاقددددراض، وععدددد   ددد  افصددددعب ع دددد  افشددددجكل  الحصدددد   ع ددد    يدددد  قصدددد  ا ئدددد  فتعريددددر  
 .افسي فت
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 انخفاض قيمة الأصول المالية طويلة الأجل  - 

وعا ض افقيمت الحقيقيت ف عل  ا  المستقب يت    ا ص  ،  ل عع  ل  ق  ئل بيت في افس ق،   عع  افتأام،
 .ويق      ق را المعشكا ع   وسيي  ل بسجعت عع  الحلئت

يم دددد  قيددددل  افتأددددام باسددددتا ام الالاددددجاز المعيددددلر  لمعدددد لا  افتأددددام  دددد   ئدددد  ايتبددددلر  ةددددج افتق بددددل  في  
، ويم د  قيلسدب باسدتا ام  (Levine, Renelt, 1992)كمدل في دراسدت    تطدلطج افسدي ف عد لا  افتأدام ع د   

(، كمدل يم د  قيلسدب باسدتا ام  Barro, Sala I Martin,  2004 ت سدط  عد لا  افتأدام كمدل في دراسدت )
( تحصدد عل ع د  افبيددل   المتع قدت معدد    Carkovic, Levine,  2002 عد   افتأددام كمدل في دراسددت )  مف غدلريت

 .قلع ا بيل   افبعك افعللميافتأام    
 (:x8)  معدل البطالة

افبطلفت  ي الحلفت افتي ي     ي ل ئر     افق ا افعل  دت افقدلدرا ع د  افعمد  وافجاغبدت  يدب بد و  ويي دت. ويقُدل   
الإيدد اعل   انخ دلض ديدد  ا  دجاد  ددل يدرد  إلى وق يدد   يعددني    لرو دلع  عدد لا  افبطلفدت   . فدك بعسددبت افبطلفدت في الاقتصددلد
افبطلفت ورد  إلى ت دا حللا  افتعثج،  دل يق د   د  افتد  قل  افعق يدت اف اي دت  ك فك   .افبع يت وت دا افسذب افعق  

 يأدددل    .يأدددج بافشدددجكل ، ويق ددد   ددد   رباح دددل ووددد  قلتهل افعق يدددتحدددل  نخ دددلض الإن دددلق  كمدددل    افبطلفدددت ودددرد  لا  .ف بعددد و
ت كدد  افثقدددت في  ،  دد ا ك ددب يددرد  ف  الإقددجاض  و   ائ ددت ط بددل  افسدددذبضددعذ قدد را افبعددد و ع ددافبطلفددت يعددتج عع ددل  

 .مخاطر السيولةزةدة البطالة تؤدي لزةدة  وت دا طلطج افسي فت. بافتللي يم   افق   إ   افقطلع المللي

 بافبطلفت    قلع ا بيل   افبعك اف ولي ع   ا نراننتحص عل ع   افبيل   المتع قت 
 M2 (x9  :) الكتلة النقديةنمو 

 قيدددل   وسدددع ف عدددجض افعقددد   يشدددم  افعقددد د الملديدددت )ا وراق افعق يدددت وافعمددد   المع نيدددت( بالإضدددل ت إلى    دددي
يد   د   ير عمد  اف ت دت افعق يدت     .اف دا ع المت  جا تحن افط ب وودا ع الاديلر، وشد لدا  الإيد اع، وصدعلديف سد ق افعقد  

حدل يق د   د  طدلطج افسدي فت. كد فك    ا  جاد وافشجكل ، حل يس ر  و بيت الافترا ل  الملفيدت قصد ا ا ئد و  ج افعق  ف    
افد   بد ور     حدل ععد  افتم يد   ريد   يدجوبط بسيلسدل  نق يدت و سدعيت ) ثد  ي دض  سدعلر اف ل د ا(   اف ت ت افعق يدت 

بسددبب    تحسدد  قدد را افبعدد و ع دد  الإقددجاضيسدد م في    حددل يق دد   دد  طددلطج افسددي فت. كدد فك  دد  اف ت ددت افعق يددتعا ض  يدد
حددل     ددع ودد  ج افعقدد ، وددرداد اف دا ددع، حددل يعددرت قدد را افبعدد و ع دد  وغطيددت ط بددل  افسددذب. كدد فك  نق يددت  احتيلطلتهددلت دا  

 .يق   طلطج
سدد ز يددرد  إلى افع يدد   دد  ا ثار افسدد بيت ع دد     إ ا تاد افعمدد  بشدد     ددجط )طبلعددت   دد ا  دو  ضدد ابط(ف دد   

 افسي فت ن كج  ع ل:
 .ارو لع المعجوض افعق    كثج    الإنتل  ق  يرد  إلى افتأام :وسلرع افتأام •
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 .حل ق  ي  ع الم دعين فسذب ودا ع م وتح ي  ل إلى عم    و  ص    يج  :انخ لض قيمت افعم ت •
، قد  يدرد  افتأدام إلى يدجو  رؤو  ا  د ا ، حدل يريد   د  افأدغ ط  في افد و  افعل يدت : جو  رؤو  ا  د ا  •

 .ع   افسي فت
في الحللا  افش ي ا، ق  ورد  افر دا الم جطت في اف ت ت افعق يت إلى  قد ا  افثقدت في   :تآك  افثقت بافعظلم المللي •

 .افعظلم افبع ي، كمل ح ث في بعض اف و  افتي وائ ن  ت ل  عم ت
، ف دد  ع دد  شددجط     توجززد علاقززة عكسززية بززين نمززو الكتلززة النقديززة ومخززاطر السززيولة  إنددبافقدد      سددبف  كددج  يم دد حددل  

 .يجُا ف    اف ت ت افعق يت إدارا اقتصلديت س يمت
 .ع   ا نرانن    قع افج ي ف بعك المجكر  الجرا ج بعم  اف ت ت افعق يت    تحص عل ع   افبيل   المتع قت 

 ف ع قت بين المتغ ا  الم سجا والمتغ  افتلبع.و يمل ي ي   ا   
 . (: قياس المتغيرات المفسرة والأثر المتوقع 2-2لجدول رقم ) 

 الأثر المتوقع القياس الرمز المتغيرات 
 المتغير التابع

  م ع افقجوض /  م ع اف دا ع y مخاطر السيولة 
بالبنوك : المتغيرات الخاصة  )داخلية(  المتغيرات المفسرة  

 (+) اف  غلريتم افطبيعي لمجم ع ا ص   Ln(x1) حجم البنك 
 (-) اف دا ع  ف غلريتم حجم  Ln(x2) الودائع 
 (+) ف غلريتم حجم افقجوض  Ln(x3) القروض 

 محددة للصناعة المتغيرات المفسرة: متغيرات 
 (+) سعج اف ل  ا الحقيقي  X4 سعر الفائدة 

 ة اقتصادي  ماكرومتغيرات :  المتغيرات المفسرة
 (-) سعج افصجز  X5 سعر الصرف 

 (-)    افعلوج اف اي ي الالللي  X6 الاجمالي   المحلي نمو الناتج  
 (+) المرشج افعلم ف سعلر  X7 التضخم 

 (+)  ع   افبطلفت  X8 معدل البطالة 
 (-)    اف ت ت افعق يت  X9 الكتلة النقدية نمو  

    
 اعداد الطالبة بالاعتماد على الدراسات السابقة المصدر: من  
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   تحليل وضعية المنافسة على مستوى القطاع البنكي الجزائريالمطلب الثالث:   

وتمذ ر عم يت دراست المعل ست داي  افقطلع افبع ي الجرا ج  ح   تح ي   سدت   افركيدر افسد قي، وافد   يم د  وقييمدب  
(. يعُتددبر  دد ا المرشددج  حدد   بددجت ا دوا  و كثج ددل  علفيددت فتذ يدد  درئددت  IHH  شمددل  )- دد  يدد    رشددج    عدد ا 

ل ف معلدفدت  افركير، حيم يتم اشتقلقب عبر لع  جبعل  الحص  افس ق يت ف بع و افعل  ت في افقطلع افبع ي الجرا ج ، و قدن
 افتلفيت:

 
 حيم:

Si –    ث  حصت افشجكت i  .في افس ق 

n - .ع د افشجكل  في افس ق المععيت 

 كمل تُح د قيم المرشج كمل ي ي:

HHI < 0.1   .س ق غ  ُ جكرر : 

HHI = 0.1-0.18   .س ق  عت فت افركير: 

HHI > 0.18 -   .س ق ُ جكرر ف غليت 

(    ي   حسل  افعسبت افتي  ث  ل   ئ دا  ك  بعك قيلسلن إلى S1ا قيل  الحصت افس قيت ف   بعك )
إلللي الم ئ دا  المصج يت ف قطلع افبع ي الجرا ج . يبرت   ا المقيل  حجم وتأة  ك   رسست بع يت داي  افس ق، 

 ع و اف بر   و و تيع الحص  بين المرسسل  المات  ت.  حل يمعح وص ران واضذلن ع   يمعت افب

   عدد ا  كددكداا ر يسدديت فقيددل   سددت   افركددر وتح يدد  المعل سددت  -بالإضددل ت إلى  فددك، ا اسددتا ام  رشددج  جشمددل  
(. يعُد   د ا المرشدج وسدي ت  علفدت  2020-2016بين افبع و افعل  ت في افقطلع افبع ي في الجرا دج يد   اف درا ن سد ل )

تذ ي      افسي فت افتعل سديت والاحت دلر في افسد ق، حيدم يظُ دج افقديم المحسد بت  د   وجكدر افعشدلط المصدجفي و دل إ ا  ف
 كلنن المعل ست  ي  لا  افتع ع  و الاحت لر.  
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 ( بالكيلو دينار 2023-2016(: تطور موجودات البنوك العاملة في القطاع البنكي الجزائري للفترة )3-2الجدول رقم ) 

 البنوك /  السنوات 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
S1  الموجوداتحجم S1 حجم الموجودات S1 حجم الموجودات S1 حجم الموجودات S1 حجم الموجودات S1 حجم الموجودات S1 حجم الموجودات S1 حجم الموجودات  

 افبعك الخلرئي الجرا ج  2,574,006,188 20.90 3,122,177,721 23.07 3,297,324,991 22.42 3,262,369,201 20.87 3,154,689,248 19.79 4,166,607,176 21.74 4,712,871,327 21.74 4,563,141,654 20.43
 افقجض افشعبي الجرا ج  1,706,566,640 13.86 1,922,533,695 14.20 2,258,543,699 15.36 2,514,424,435 16.09 2,689,134,000 16.87 3,115,801,000 16.25 3,366,973,000 15.53 3,331,687,000 14.92

 افبعك اف طني الجرا ج  2,843,371,178 23.09 2,828,633,272 20.90 3,082,299,350 20.96 3,491,982,968 22.34 3,440,270,872 21.58 4,481,253,482 23.38 5,641,638,620 26.02 6,106,310,493 27.34

افصدددددع وق افددددد طني ف تددددد     1,404,667,039 11.41 1,421,683,523 10.50 1,481,693,504 10.08 076 540 538 1 9.84 1,568,378,742 9.84 1,798,625,483 9.38 1,975,763,710 9.11 1,963,315,893 8.79
 والاحتيلط

بعدددددددك اف  حددددددددت وافتعميددددددددت  1,273,267,877 10.34 1,347,945,605 9.96 1,477,179,231 10.04 1,576,301,273 10.08 1,645,197,114 10.32 1,755,642,463 9.16 1,852,863,877 8.55 1,950,085,291 8.73
 افجي يت

 بعك افتعميت المح يت 846,925,777 6.88 902,282,089 6.67 1,048,881,259 7.13 1,112,152,199 7.12 1,211,334,031 7.60 1,347,934,000 7.03 1,513,013,000 6.98 1,603,319,000 7.18

 بعك افس م 53,103,919 0.43 85,775,329 0.63 110,109,059 0.75 131,018,967 0.84 162,625,776 1.02 237,804,350 1.24 261,693,338 1.21 289,210,536 1.29

 بعك افبركت 210,343,621 1.71 248,632,694 1.84 270,995,828 1.84 261,568,166 1.67 268,779,448 1.69 287,682,429 1.50 277,002,276 1.28 309449615 1.39

 بعك افثقت الجرا ج 48,802,057 0.40 65,178,879 0.48 80,400,258 0.55 75,597,550 0.48 90,186,910 0.57 138,414,525 0.72 134,925,069 0.62 149,733,175 0.67

 بعك الخ يج الجرا ج  189,382,415 1.54 256,860,824 1.90 263,014,799 1.79 257,068,083 1.64 270,118,830 1.69 310,518,000 1.62 337,875,837 1.56 364,919,691 1.63
 بعك س سيتي ئعجا    297,136,807 2.41 353,324,248 2.61 376,390,494 2.56 384,808,750 2.46 396,029,710 2.48 423,104,650 2.21 440,524,201 2.03 470,669,313 2.11
 بي ا  بي باريبل الجرا ج 248,913,031 2.02 255,812,988 1.89 262,007,545 1.78 270,264,154 1.73 275,206,397 1.73 283,665,356 1.48 305,816,267 1.41 298,717,780 1.34
  جانس بعك الجرا ج 36,649,177 0.30 47,907,042 0.35 62,682,702 0.43 66,834,891 0.43 75,451,728 0.47 86,585,359 0.45 104,650,918 0.48 151,800,591 0.68
 الجرا ج ABCبعك  70,948,252 0.58 91,563,184 0.68 74,905,737 0.51 79,785,697 0.51 82,796,147 0.52 90,220,037 0.47 89,196,953 0.41 91,338,032 0.41

 بعك الاس ل  الجرا ج 80,432,107 0.65 112,513,973 0.83 96,097,334 0.65 91,128,307 0.58 95,463,379 0.60 97,730,083 0.51 98,597,771 0.45 99,465,459 0.45
 بعك  و سيس الجرا ج 140,034,799 1.14 159,864,274 1.18 160,206,234 1.09 164,089,233 1.05 176,658,102 1.11 183,411,998 0.96 191,159,154 0.88 198,906,311 0.89
 الجرا ج HSBCبعك  73,721,959 0.60 68,898,673 0.51 61,012,082 0.41 80,666,472 0.52 75,995,519 0.48 76,953,417 0.40 78,584,909 0.36 80,216,401 0.36
 سيتي بعك الجرا ج 160,094,713 1.30 171,572,637 1.27 162,574,805 1.11 188,170,705 1.20 166,868,948 1.05 178,900,323 0.93 181,914,977 0.84 184,929,631 0.83
 افبعك افعجبي الجرا ج  55,297,074 0.45 71,865,249 0.53 79,953,526 0.54 84,006,085 0.54 99,095,187 0.62 107,964,543 0.56 117,938,249 0.54 127,911,955 0.57

  م ع الم ئ دا  12,313,664,630 1 13,535,025,899 1 14,706,272,437 1 14,092,237,136 1 15,944,280,088 1 19,168,818,674 1 21,683,003,452 1 22,335,127,821 1

 Excelاعداد الطالبة بالاعتماد على ميزانيات المصارف بالاعتماد على برنامج  نم : المصدر
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  شمل  فتقييم  سدت   افركيدر  -(، ا حسل  قيمت  رشج    ع ا 1والمعلدفت )  3بعل ن ع   افبيل   اف اردا في الج و    

 افس قي لجميع افبع و افعل  ت في افقطلع المصجفي الجرا ج . افعتل ج   ضذت في الج و  الم الي:

 . البنكي الجزائريدرجة التركيز السوقي في القطاع :  (4-2رقم )  الجدول 

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 
 IHH 0.147 0.145 0.145 0.146 0.142 0.152 0.161 0.161قيمة 

 Excelاع اد افطلفبت بالاعتملد ع    يرانيل  المصلرز بالاعتملد ع   بج  ج      : المصدر 

ر في  يدددد( افدددد اردا في الجدددد و  إلى    درئددددت افركHHI  شمددددل  )-وشدددد  نتددددل ج ايتبددددلر  رشددددج    عدددد ا  
. و د ا يع دس    افقطدلع  0.18ولم وتجدلوت    0.161و    0.145افس ق وع   عت فت، حيم وجاوحن قيم المرشج بدين  

،  ددع  يمعددت افبعدد و افعم  يددت ع دد  حصددت كبدد ا  دد    افبع ددي الجرا ددج  يدد    ددرا اف راسددت شدد    سددت   وعل سددينل  عتدد لان
 افس ق بسبب ارو لع   ئ داتهل  قلرنت بافبع و الخلصت.

 .تقدير نموذج الدراسة واختبار الفرضيات :نيلمبحث الثاا
في  د ا افقسددم  دد  اف راسددت، سدديتم افركيددر ع دد  تح يدد   جاحدد  وقدد يج  دد    باسددتا ام عيعددت  دد  بيددل   افبلندد   

وُسدت   اف راسدت ب ذد  اسدتقجاريت  ،  2023إلى عدلم    2016  يد   اف درا الممتد ا  د  عدلم  صدج نل 19المستا صت   
افع قدددل  افدددتي يم ددد     وجبط دددل  ددد  يددد   دراسدددت ع قدددل  افت ل ددد  المتدددرا      دراسدددتبالإضدددل ت إلى     تغددد ا  افعمددد   
لمتغدد ا  افعمدد    ع دد  المدد   افط يدد ، وفي ا يدد  نقدد م بتقدد يج  دد    افبلندد   ددع عددجض    Pedroniالخلصددت بايتبددلر  
 وو س  افعتل ج،

) عدددبرا عع دددل بحجدددم الم ئددد دا  وافدددتي بددد ور ل وعدددبر عددد  الحصدددت افسددد قيت  المعل سدددت  حدددت ندددتم    ددد  قيدددل   ةدددج  
في يدد  وئدد د بعددض المتغدد ا  ا يددج ، سددعق م في افب ايددت باسددتا ام طجيقددت المجبعددل     ف مصددجز( ع دد  طددلطج افسددي فت

افتجميعددي  و دد ا  دد   ئدد  الم لضدد ت بددين ةدد ث  ددل   وقرح ددل طجيقددت افبيددل   اف  حيددت و ددي افعمدد       افصددغج  افعلديددت
يتبلر ا ةج اف جد  الجمدلعي ونسدتا م  يدب ايتبدلر  با  حيم نب ئ  ولا، تافعش ا يا ثار   الاثار افثلبتت، و     وافعم   
ويسمح   ا الايتبلر معج ت إ  كل  افعم    صت   ع د  ثابدن الاد ار  شدرو بدين ليدع ا  دجاد  و ثابدن   المقي ، يشج 

ي يدب  يمدل بعد  ائدجا        ئ  الم لضد ت بدين افعمد    افتجميعدي و د    ا ثار افثلبتدت(،)و       تع ف ب    جد ع   ح ا
ا  تح يددد  افبيدددل   اف  حيدددت و دددف    .ايتبددلر    دددل   ددد   ئددد  الم لضددد ت بدددين  ددد    ا،ثار افثلبتددت و ددد    ا،ثار افعشددد ا يت

بدددلر  ةدددج طدددلطج افسدددي فت ف سدددعت افسدددع ا   افسدددلك ؛ حيدددم لا يريددد  في عدددين الاعتافطجيقدددت افسدددلبقت يط دددف ع يدددب افتذ يددد   
  -افتي وعتبر    افطدجق افتقد يج الحجكيدت-  (GMMسعستا م طجيقت افعروم المعممت )افسلبقت، ف فك في المجح ت افثلنيت 

في بيدل   باند ، و  د   د   عللجدت    غد  الم ذد ظيلصديت عد م افتجدلنس اف دجد   الاعتبلر عين        افطجيقت تأي  ب
اطددج   شدلك  افتذيدر افعدلوج عد  إهمدل  بعددض المتغد ا  الم سدجا، إضدل ت فد فك، وحدت يم ععددل وقيديم تأةد  افقديم الملضديت لم
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ع   قيمت ل الحلفيت،  د  بد   د  إديدل   د   المتغد ا المبطدكا في افعمد    كمتغد ا  سدتق ت، وف د  في  د   الحلفدت  افسي فت  

   عددلو اروبددلط بددين المتغدد ا المبطددكا الخطددك وحدد  حددل يددرةج ع دد  يصددل   المقدد را  المسددتا  ت، وع يددب  ددا  طجيقددت  سددي   
 افعروم المعممت تأي  في الاعتبلر     الخص صيل .

  مدددت و دددل  وف يدددت لإةبدددل  صدددذت  ددد    اف راسدددت والمتمث دددت في    وف ددد  قبددد   ددد ا سدددعق م بتقددد ه ايتبدددلرا  وعتدددبر
 .صل  اف ص ي والاروبلط بين المتغ ا  افت س يتايتبلرا  الإح

 تيخيص متغيرات الدراسةالمطلب الأول: 

 وصف المتغيرات: أولا:

إئجا   م عت    الايتبلرا  الإحصل يت ع د  المتغد ا  افت سد يت،  مل ي ي سعق م ب صذ بيل   اف راست  ع   ي
 :و  ا  ل ي ضذب الج و  الم الي

 لإحصاء الوصفي للمتغيرات التفسيرية(: ا5-2)  الجدول رقم

 افقيمت افقص   افقيمت اف نيل الالاجاز المعيلر  المت سط حجم افعيعت المتغ 
 132.06 42.97 24.608 79.904 152 طلطج افسي فت

 8.902e+08 1.270e+09 36649177 6.106e+09 152 الم ئ دا 

 5.595e+08 7.457e+08 22901493 2.641e+09 152 افقجوض

 7.297e+08 9.885e+08 21469226 4.026e+09 152 اف دا ع

 13.34 12.16- 7.798 2.526 152 سعج اف ل  ا

 141.99 109.44 11.495 124.503 152 سعج افصجز

 4.1 5- 2.717 1.575 152  ع      افعلوج المح ي الإلللي

 9.32 1.95 2.642 5.806 152  ع   افتأام

 14.06 10.2 1.108 12.293 152 افبطلفت ع   

 14.3 8- 6.905 6.663 152 نسبت    اف ت ت افعق يت

 

 stata V14بالاعتماد على نتائج برنامج   الطالبةالمصدر: من إعداد  
 

      افقدددجوض  ث دددن في المت سدددط    79.9افقيمدددت  ن حدددن  ددد  يددد   الجددد و      ت سدددط طدددلطج افسدددي فت ب دددغ  
  دل  دنى قيمدت    132.06يد    درا اف راسدت، وب غدن  ع د  قيمدت       حجم اف دا ع الم دعت فد   المصدلرز 79.9%
و دنى قيمدددت كلندددن    يدددلر ديعدددلر ئرا دددج     890.   دددل  ت سدددط الم ئددد دا  ب غدددن يددد    دددرا اف راسدددت  42.97 ب غدددن  

ت سدط افقدجوض الممع حدت  قد  ب غدن    يدلر ديعدلر ئرا دج .   دل    6106  يلر ديعلر ئرا ج  واع   قيمت  ي   36.65
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  يددلر    22.9  دل  دنى قيمدت  ب غدن      يدلر ديعدلر ئرا ددج   2641وب غدن  ع دد  قيمدت  دل      يدلر ديعدلر ئرا دج   559.5 

  يدددلر ديعدددلر ئرا دددج     727.9كمدددل ب دددغ  ت سدددط اف دا دددع الم دعدددت فددد   المصدددلرز يددد    دددرا اف راسدددت    ديعدددلر ئرا دددج .
  يددلر ديعدلر ئرا ددج . بيعمدل كددل     22.9  يددلر ديعدلر ئرا ددج    دل  دنى قيمددت   لندن    4026كلندن  وكلندن  ع د  قيمددت  

و دنى قيمددت    %13.34 ددل    مددتفي حددين ب غددن  ع دد  قي  %2.526يدد    ددرا اف راسددت   ت سددط سددعج اف ل دد ا الحقيقددي  
ديعدلر ف د  واحد  دولار،   دل  ت سدط    124.5في حين ب غ  ت سط سدعج افصدجز يد    درا اف راسدت  . 12.16%-

 .M2و ت سط    اف ت ت افتق يت   5.801 ع   افتأام  ب غ 

 :الدراسةالارتباط بين متغيرات   ثانيا:

المتغدد ا ، وبافتددللي    المم عددت بددين  دد  يسددمح  ذدد   صدد   ت الاروبددلط بددين المتغدد ا  افت سدد يت بتذ يدد   توا  الاروبددلط  
  ، بحيددم     عددل    الاروبددلط  ل دد  افتككدد   دد  ي دد  افعمدد     دد    ددم المشددلك  افددتي يدددم      ودددذ ث ععدد  وقدد يج

 :ع   الج و  افتللي تحص عل   stata v14لاعتملد ع   بج  ج. وباو اي  يطيافق يت وتسبب في وئ د  

 .الارتباط بين متغيرات النموذج: مصفوفة  (6-2)  الجدول رقم

Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) 

(1) y 1.000          

           

(2) lnx1 -0.172 1.000         

 (0.035)          

(3) lnx2 -0.050 0.988 1.000        

 (0.537) (0.000)         

(4) lnx3 -0.225 0.993 0.983 1.000       

 (0.005) (0.000) (0.000)        

(5) x4 0.084 -0.055 -0.033 -0.051 1.000      

 (0.306) (0.499) (0.685) (0.533)       

(6) x5 -0.304 0.128 0.100 0.165 -0.520 1.000     

 (0.000) (0.117) (0.221) (0.043) (0.000)      

(7) x6 0.008 0.027 0.005 0.002 -0.569 0.181 1.000    

 (0.919) (0.742) (0.952) (0.983) (0.000) (0.026)     

(8) x7 -0.201 0.069 0.029 0.071 -0.601 0.554 0.752 1.000   

 (0.013) (0.397) (0.718) (0.387) (0.000) (0.000) (0.000)    

(9) x8 -0.180 0.064 0.065 0.103 -0.097 0.487 -0.579 -0.292 1.000  

 (0.027) (0.431) (0.429) (0.205) (0.236) (0.000) (0.000) (0.000)   

(10) x9 -0.141 0.056 0.038 0.071 -0.636 0.486 0.128 0.545 0.365 1.000 

 (0.083) (0.496) (0.642) (0.382) (0.000) (0.000) (0.116) (0.000) (0.000)  
 

 stata V14بالاعتماد على نتائج برنامج    الطالبة المصدر: من إعداد  

 

 :وبين افعتل ج افتلفيتوالمتغ  افتلبع    ي     ا الج و  ن حن ر   ص   ت الاروبلط بين المتغ ا  افت س يت  
سدددعج افصدددجز  وكددد   ددد  الم ئددد دا ، حجدددم اف دا دددع،  ع سددديت طدددلطج افسدددي فت   عع يدددت  وئددد د ع قدددت اروبدددلط    -

 الحقيقي،  ع   افتأام،  ع   افبطلفت ولى ح ا  ل    اف ت ت افعق يت.
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 .غ   عع يت  ع باقي المتغ ا  المستق ت ا يج وئ د ع قت اروبلط   - 

الم ئددد دا  وحجدددم  وئددد د ع قدددت اروبدددلط ق يدددت   ئبدددت بدددين حجدددم   صددد   ت الاروبدددلط  يتأدددح  ددد  يددد    كمدددل  
افقددجوض وحجددم اف دا ددع حددل يعبددا ب ئدد د ودد اي  يطددي بددين  دد   المتغدد ا ، فدد فك لا عددب    وت ائدد   دد    

  المتغ ا  افث ةت  ع بعأ ل افبعض في ن س افعم   .

 :ختبار التداخل الخطي المتعددثالتا: ا

    ي   حسل يتم   تغ ا  اف ارست، و يستا م   ا الايتبلر ف شذ ع   ش  ت افت اي  الخطي بين  
 وإلا سي     علو  ش  ت و اي  يطي بين  10ت المعل    عب  لا وتجلوت قيم(،  VIF)   عل   وأام افتبلي 

 الم الي:  تحص عل ع   افعتل ج الم رئت في الج و  افتللي المعل    ا  حسلبعل  ، وبع   المستق ت  المتغ ا 
 تضخم التباين  تمعاملا (: 7-2)  الجدول رقم

 VIF     المتغير

 lnx1 116.908 

 lnx3 93.58 

 lnx2 46.349 

 x7 8.325 

 x8 9.056 

 x5 8.578 

 x6 7.634 

 x9 7.376 

 x4 4.46 

 STATA 14بالاعتماد على مخرجات برنامج    الطالبة من إعداد   :المصدر
 
  ln(x3)و    ln(x2)و    ln(x1)  ف متغدد ا  افت سدد يتيتأددح  دد  يدد   الجدد و      عددل    وأددام افتبددلي   

وبافتللي افعم    بش  ب الحللي يعلني     ش  ت افت اي  الخطي و  ا  ل يتملش   دع نتدل ج تح يد     10بلوت  افقيمت 
الاروبلط الخطي، ف فك س ز لا ز      ا افعم     تغ   حجدم افقدجوض وحجدم اف دا دع وندرو حجدم الم ئد دا   

ةدت  دا  كد   دل سديقل  ع د   ع  في افعم    ع  المعل ست. وبح م الاروبلط افق   الم ئدب  د   المتغد ا  افث   اف   يعبر
 حجم الم ئ دا  يعطبف ع   حجم افقجوض وحجم اف دا ع.

 ك     حجم افقجوض وحجم اف دا ع يصبح كمل ي ي:بع  ح ز  لمتغ ا  اف راست   ل  عل   افتأام 
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 معاملات تضخم التباين للنموذج الجديد.(: 8-2)  الجدول رقم 

 VIF 

Lnx1 1.03 

x4 4.378 

x5 8.269 

x6 7.43 

x7 7.004 

x8 8.749 

x9 7.072 

Mean VIF 6.276 

 STATA 14بالاعتماد على مخرجات برنامج    الطالبة من إعداد   :المصدر
 

 متغيرات الدراسة: استقراريهدراسة رابعا:  

بعد  ل إلى دراسددت  نعتقدد    تغدد ا  افعمد   ،      اسدتقجاريت ئدد  وقد يج  ددل   افبلند  عددب    نبد    ولا ب راسددت   د   
يددتم  فددك عدد  طجيددف  و افع قددل  ط ي ددت ا ئدد  وايتبددلرا  افت ل دد  المتددرا   ف متغدد ا  افددتي  ددل ن ددس درئددت افت لضدد ،  

 ا فبيل  .استا ام ع د    الايتبلرا  المط را فتذ ي  و ذ  ئ ر اف ح  

سد ز نعتمدد  ع دد   م عدت  دد  الايتبددلرا  ف  قدد ز ع د   دد   اسددتقجاريت  تغد ا  اف راسددت، و دد   الايتبددلرا   
.  جددل   نتددل ج  دد   الايتبددلرا  كمددل  ددي   ضددذت في الجدد و   Levin-Lin-Chu، IPS، LLC ددي:  
 :افتللي

استقرارية متغيرات   لدراسة  IPS, Levin-Lin-Chu, Fisher-ADF: اختبارات  (9-2)  الجدول رقم
 الدراسة

 I(1)الأول:  عند المستوى I(0): عند المستوى نوع الاختبار المتغير

Y 

 

Levin-Lin-Chu 2.7623- 

0.00 
 

Fisher-ADF 3.0436 

(0.00) 
 

IPS 4.1198- 

(0.00) 
 

Ln(x1) 

Levin-Lin-Chu 
-1.9708 

(0.02) 
 

Fisher-ADF 
4.2419 

(0.00) 
 

IPS -3.4722  
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 (0.00) 

X4 

Levin-Lin-Chu 
-18.2718 

(0.00) 
 

Fisher-ADF 
2.3149 

(0.00) 
 

IPS 
-2.9301 

(0.00) 
 

X5 

Levin-Lin-Chu 
-6.7696 

(0.00) 
 

Fisher-ADF 
6.3739 

(0.00) 
 

IPS 
-2.8138 

(0.00) 
 

X6 

Levin-Lin-Chu 
-2.8889 

(0.00) 
 

Fisher-ADF 
2.7962 

(0.00) 
 

IPS 
-2.9309 

(0.00) 
 

X7 

Levin-Lin-Chu 
-8.7252 

(0.00) 
 

Fisher-ADF  
2.5924 

(0.00) 

IPS  
-2.8057 

(0.00) 

X8 

Levin-Lin-Chu 
-8.7123 

(0.00) 
 

Fisher-ADF 
4.2977 

(0.00) 
 

IPS 
-3.5769 

(0.00) 
 

X9 

Levin-Lin-Chu 
-8.5086 

(0.00) 
 

Fisher-ADF 
5.0701 

(0.00) 
 

IPS 
-3.7528 

(0.00) 
 

 stata V14بالاعتماد على نتائج برنامج    الطالبة المصدر: من إعداد  

بيع دددل، بحيدددم وشددد     وطدددلبف  يمدددل عددد   ن حدددن وئددد د  الجددد و   افددد اردا في  الايتبدددلرا  افث ةدددت   ددد  يددد   نتدددل ج  
و ددي صددللحت ف تقدد يج    حددل يعددني     تغدد ا  اف راسددت  سددتقجا في المسددت    ،في المسددت  ب ضدد   إلى غيددل  ئدد ور اف حدد ا  

 .بطجيقت ب سطت طجيقت افبيل   اف  حيت
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 النموذج المستخدم بطريقة المربعات الصغرى العاديةتقدير :  الثانيالمطلب  

المعل سدددت )في  تغددد ا  ضددد   تغددد ا    سدددجا يددد دا ف صدددعلعت المصدددج يت و تغددد ا    ددد   ئددد  افقيدددلم ب راسدددت  ةدددج  
  اقرحعدددل افعمددد    افتدددللي  (2023-2016ع ددد  عيعدددت اف راسدددت يددد   اف دددرا )طدددلطج افسدددي فت  ع ددد   الاقتصدددلد اف  دددي(  )

 :ع ي ل اف   ح د   بعل ا ع   اف راسل  افسلبقت وطبيعت افبيل   المتذص 
 .الدراسة النموذج أولا:

𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑥1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑥4𝑖𝑡 + 𝛽3𝑥5𝑖𝑡 + 𝛽4𝑥6𝑖𝑡 + 𝛽5𝑥7𝑖𝑡 + 𝛽6𝑥8𝑖𝑡

+ 𝛽7𝑥9 + 𝜇𝑖 + 𝛾𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 حيم:

y.ث  طلطج افسي فت  : 
Lnx1:  .ف غلريتم حجم الم ئ دا  و   يعبر ع   المعل ست 

x4: سعج اف ل  ا. 
x5 :.سعج افصجز 
x6:.ع      افعلوج المح ي الإلللي  
x7: .ع   افتأام  
x8: .ع   افبطلفت  
x9:  نسبت    اف ت ت افعق يت 

i:     في افعيعت(.  صجز  19) علو    19إلى  1و   يراو       المصجزيمث 
t:   8يمث  اف را  افر عيت ف  راست وع د ل (1,...,8=t. ) 

𝜇𝑖   :( ث  ا،ثار  و الايت  ل  المقطعيت غد  الم ذ يدت cross-section effects   وافدتي وت دلو   د ،)صدجز   
 إلى  يج ، وف ع ل وظ  ثابتت عبر اف را  افر عيت.

𝛾𝑡    :   ثدد  ا،ثار  و الايت  ددل  افر عيددت غدد ( الم ذ يددتTime effects)    وف ع ددل  المصددلرزو ددي  شددركت بددين ،
 وت لو  عبر افر  .

𝜀𝑖𝑡:  ،حيم:الح  افعش ا ي ف عم     ع اف جوض افتق ي يت  𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑖𝑡) = 𝜎𝜀
𝐸(𝜀𝑖𝑡)و   2 = 0. 

افثلبتدت،  و كدد ثار عشد ا يت باسددتا ام  افتعل د   دع ا،ثار المقطعيددت وافر عيدت ي د   إ ددل كد ثار ثابتدت باسددتا ام  د    ا،ثار  
      ا،ثار افعش ا يت.



 

49 
 

 ( 2023-2016)الفصل الثاني: دراسة قياسية لأثر المنافسة على مخاطر سيولة المصارف الجزائرية خلال الفترة 
سددعق م  يمددل ي ددي بعددجض نتددل ج وقدد يج افعمددل   افسددلبقت، وسعسددتا م في كدد   ددجا  دد    الالادد ار افتجميعددي،   

   .     افتكة ا  افثلبتت، و     افتكة ا  افعش ا يت، كمل سععجض الايتبلرا  اف ت ت     ئ  ايتيلر  حس     
 اختيار النموذج الملائم ثانيا:

    ئ  ايتيلر افعم    الم  دم فبيدل   اف راسدت  د  بدين افعمدل   افدث ث ) د    الالاد ار افتجميعدي،  د     
ا،ثار افثلبتدددت، و ددد    ا،ثار افعشددد ا يت(، نقددد م في  جح دددت  ولى بالايتيدددلر بدددين  ددد    الالاددد ار افتجميعدددي و ددد    ا،ثار  
افثلبتت،  ا ا كل  الايتيلر فصللح      ا،ثار افثلبتت، نق م في  جح ت ثانيت بالايتيدلر بيعدب وبدين  د    ا،ثار افعشد ا يت ،  
وف يتيددلر بدددين  ددد    الالادد ار افتجميعدددي و ددد    ا،ثار افثلبتدددت نسددتا م ايتبدددلر  يشدددج المقيدد ، ويسدددمح  ددد ا الايتبدددلر  

  ثابدن الاد ار  شدرو بدين ليدع ا  دجاد  و ثابدن  تع قدل ب د   دجد ع د  حد ا. يأيد   معج ت إ  كل  افعم    صتد   ع د
 :(William, 2007, p. 197) ايتبلر  يشج افصيغت ا،ويت

𝐹𝑐𝑎𝑙 =
(𝑅𝑓𝑖𝑥

2 − 𝑅𝑝𝑜𝑜𝑙
2 )/(𝑁 − 1)

(1 − 𝑅𝑓𝑖𝑥
2 )/(𝑁𝑇 − 𝑁 − 𝑘)

 

 :حيم
𝑅𝑓𝑖𝑥

  عل   افتذ ي  فعم    ا،ثار افثلبتت.: يمث   2
𝑅𝑝𝑜𝑜𝑙

  عل   افتذ ي  فعم    الالا ار افتجميعي.  : يمث 2
T :ع د اف را  افر عيت. 
N : ع د اف ح ا. 

NT:  ع د المشل  ا. 
K: .ع د المع مل  المق را 

 ددا   دد    الالادد ار    ددي  دد   الحلفددت  المتمث ددت في وسددلو   ع مددل  ا ةددج اف ددجد ،  افصدد جيت   جضدديت  افتحددن   دد ا    
𝐹𝑐𝑎𝑙  ويتذقدددف  فدددك لمدددل و ددد     الم  دددم،افتجميعدددي  ددد  افعمددد      ≤ 𝐹𝑡𝑎𝑏(0.05; 𝑁 − 1; 𝑁𝑇 − 𝑁 −

𝑘)  دل إ ا كلندن قيمدت   ،  𝐹𝑐𝑎𝑙  كدبر  د  افقيمدت الج وفيدت    𝐹𝑡𝑎𝑏(0.05; 𝑁 − 1; 𝑁𝑇 − 𝑁 − 𝑘)  و  ،
 عع     ل       ا،ثار افثلبتت    افعم    الم  م فبيل   اف راست.  0.05( اق     p-valueلنن قيمت )إ ا ك

 :اختبار هوسمان -
ايتيددلر  دد    ا،ثار افثلبتددت    ئددل   ددا ا ا   دد    ا،ثار افثلبتددت  و    دد    الالادد ار افتجميعدديالم لضدد ت بددين  بعدد   
الم لض ت بين  د ا افعمد    و د    افتدكة ا    جح ت  تي  تأ اص صيل  اف جديت بين اف ح ا (،  فوئ د   علو    مل )   

  تينايتبلر "   ل " اف   ي    تحدن  جضديبالاعتملد ع    افعش ا يت فتذ ي  افعم    الم  م فبيل   اف راست، و فك 
 :تينافتلفي
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 Ho:  ا ةج افعش ا ي    الانسب     . 

H1  :  الانسب     ا ثار اف جديت   . 
 :(William, 2007, p. 208) افصيغت افتلفيتيتم تح ي  صيغت ايتبلر    ل  بعل ن ع   

𝐻 = (𝛽̂𝐹𝐸𝑀 − 𝛽̂𝑅𝐸𝑀)[𝑉𝑎𝑟(𝛽̂𝐹𝐸𝑀) − 𝑉𝑎𝑟(𝛽̂𝑅𝐸𝑀)]
−1

(𝛽̂𝐹𝐸𝑀 − 𝛽̂𝑅𝐸𝑀) 
 :حيم

𝛽̂𝐹𝐸𝑀 :ق را   عللم      ا،ثار افثلبتت  
 𝛽̂𝑅𝐸𝑀  :.ق را   عللم      ا،ثار افعش ا يت  

𝑉𝑎𝑟(𝛽̂𝐹𝐸𝑀)  :افثلبتدددت و قددد را   عدددللم ا،ثار    اف دددجق بدددين  صددد   ت افتبدددلي  وافتبدددلي  المشدددرو لمقددد را   عدددللم ا،ثار
 افعش ا يت.

𝐻  ا ا كلندددن،  دددkوتبدددع إحصدددل يت ايتبدددلر    دددل  و تيدددع كدددل   جبدددع  و درئدددت حجيدددت   > 𝜒𝐾
ععددد   سدددت      2

  وبافتدددللي  Ho  ، يدددتم ر دددض اف جضددديتα% و إ ا كلندددن قيمدددت الاحتمدددل  لايتبدددلر    دددل   قددد   ددد   سدددت      α عع يدددت  
 ي         ا،ثار افثلبتت    افعم    الم  م فبيل   اف راست.

 كددددبر  دددد     H. في حددددل  كلنددددن افقيمددددت  kوتبددددع إحصددددل يت ايتبددددلر    ددددل  و تيددددع كددددل   جبددددع ب رئددددت حجيددددت  
χ_K^2    ععدد   سددت    عع يددتα  و إ ا كلنددن قيمددت الاحتمددل  المصددلحبت لايتبددلر    ددل   قدد   دد   سددت   المعع يددت  ،

α ض اف جضيت  %، يتم رHo.وبافتللي، يعُتبر      ا،ثار افثلبتت    افعم    ا نسب فتذ ي  بيل   اف راست . 
 اختبار مضاعف لاغرانج -

ي دد ز  دد ا الايتبددلر إلى ايتبددلر وئدد د ا ةددج افعشدد ا ي المتع ددف با  ددجاد، و دد  يعتمدد  ع دد  بدد اقي وقدد يج طجيقددت  
كمددل    Pegan and Breusch(  1980ر المقرحدت  د  طدجز )المجبعدل  افصدغج  افعلديدت، ووعطد  صديغت الايتبدل

 ي ي:

 
و ددي افقيمددت    3.81 قدد   دد     LMإ ا كلنددن قيمددت    .1 دد ا الايتبددلر يتبددع و تيددع كددل   جبددع  و درئددت حجيددت  

نقبددد   جضددديت افعددد م وبافتدددللي لا ي ئددد   ةدددج عشددد ا ي  تع دددف با  دددجاد في    % ،  5ععددد   سدددت    عع يدددت     يتيدددلرالحجئدددت ف
( ايتبدلر  حدلد  الجلندب و د  يسدت رم  قلرندت الجد ر افربيعدي لإحصدل يت   ,1985hondaافعم    المق ر كمدل اقدر  )
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 Pegan and Brusch  بقيمدددت افت تيدددع افطبيعدددي المعيدددلر  تحدددن اف جضددديت  𝐻0: 𝜎𝜀

2 =  قلبددد  اف جضددديت     0
𝐻0: 𝜎𝜀

2 > 𝑔 صيغت   ا الايتبلر  ي:، 0 = √𝐿𝑀 
 %. 5و ي قيمت افقلن   افطبيعي عع   ست      1.64افقيمت   نقلر  الإحصل يت  ع 

 نتائج التقدير بطريقة المربعات الصغرى العادية ثالتا:
،   د  بدين افعمدل   افثلفثدت )افتجميعدي، ا ثار افثلبتدت، ا ثار افعشد ا يت(  سععم  في   ا الجر  ع   تح يد  افعمد    الم  دم

وقدد يج افعمددل   افث ةددت والايتبددلرا  اف ت ددت   ددع اسددتا ام الايتبددلرا  اف ت ددت  دد   ئدد  ايتيددلر  حسدد   دد   . ونتددل ج  
 .الج و  الم الي  بيعت في

 والأثار الثابتة والأثار العيوائية (: نتائج تقدير النموذج التجميعي  10-2الجدول رقم )

 المتغ ا افتلبعت
 

 الم سجا المتغ ا 

 طجيقت افتق يج 
 نموذج الآثار العيوائية  ثابتة لنموذج الآثار ا  نموذج الانحدار التجميعي 

 المعع يت  المعل    المعع يت  المعل    المعع يت  المعل   
C 179.805 0 305.8803 0.00 206.438 0.00 

Lnx1 -1.095 .286 8.418- .087 -2.642 .25 
x4 -.022 .954 .038 .854 -.009 .964 
x5 .137 .697 .253 .21 .162 .393 
x6 2.032 .153 2.244 .004 2.077 .006 
x7 5.118- .021 5.184- 0 5.132- 0 
x8 -6.068 .109 5.807- .004 6.013- .003 
x9 .612 .26 .631 .029 .616 .032 

 F 4.254 0.00 19.94 0.00 14.80 00 إحصل يت  يشج 
2R R-sq =0.171  R-sq   = 0.798  R-sq =0.418  

 chow F(  7,   126) =   15.12 اختبار الأثر الفردي

            Prob > F =    0.0000  

 Chi-square test value=-1.805  اختبار هوسمان 
P-value=1 

 اختبار
Breusch and Pagan 

   
chibar2(01) = 273.28 

Prob > chibar2 =   0.0000 
 stata V14بالاعتماد على نتائج برنامج    الطالبة المصدر: من إعداد  
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 .التجميعينماذج التحليل نتائج تقدير    -أ 

، و   الاحتمددل  المجا ددف  ددل  قدد   دد   4.254   يشددج وقُدد ـر بدددفيُ حددن  دد  يدد   الجدد و     افقيمددت الإحصددل يت  
)2R (كمدل يتأدح    قيمدت  عل د  افتذ يد   افتجميعدي.        عمدف ، و د   دل يشد  إلى اف لافدت الإحصدل يت اف  يدت   5%
 دد  افتغدد ا  افددتي وطددج  ع دد     %17.7 ددل نسددبتب    ، حددل يعددني    المتغدد ا  الم رئددت في افعمدد    و سددج%  17.7  ب غددن
بالإضددل ت إلى  فددك،    .، في حددين وعُددر  افعسددبت المتبقيددت إلى ع ا دد   يددج  غدد    رئددت في افعمدد   المصددلرزسددي فت  طددلطج  

افتأدام افد   ئدل   ععد   سدلفب )   و ئدد  ع قدت ع سديت بدين افتأدام وطدلطج افسدي فت(، بيعمدل ئددل    ةدج  يظ دج     
 حل يعني  نهل لا ورةج ع   طلطج افسي فت.غ  دا   ا يج   ليع المتغ ا  المستق ت ةج  

 .الأثار الثابتةذج و تحليل نتائج تقدير نم  -ب
حدددل يشددد  إلى    ،  0.05قيمدددت احتملفيدددت  قددد   ددد   ،  دددع  19.94يتأدددح  ددد  الجددد و     افقيمدددت الإحصدددل يت ف يشدددج وب دددغ  

%، حدل يعدني     79.8كلندن   (R-squared) المعع يدت افعل دت فعمد    ا،ثار افثلبتدت. كمدل    قيمدت  عل د  افتذ يد  
سددي فت، بيعمدددل يعددد د الجدددر  المتبقدددي إلى  طدددلطج اففي  الحلدةدددت  %  دد  افتغددد ا   79.8  المتغدد ا  الم رئدددت في افعمددد    و سدددج

 ععدد   ف عمدد  افعددلوج المح ددي الإلددللي و دد  اف ت ددت افعق يددت  إعددلبي   ةددج  ن وئدد د  بالإضددل ت إلى  فددك، ن حدد .ع ا دد   يددج 
( وافتأددام وافبطلفددت   ددل   ددل  ةددج  ععدد   سددلفب  0.1 ةددج الم ئدد دا  )ععدد   سددت    عع يددت    ددل  ،  ع دد  طددلطج افسددي فت

 ع   طلطج افسي فت. باقي المتغ ا  الم سجا   م ي    ل تأة  ع   طلطج افسي فت.
 .ةالعيوائيالأثار ذج و تحليل نتائج تقدير نم  -ت

بقيمددت احتملفيددت  و   14.80يتأددح  دد  افبيددل   افدد اردا في الجدد و     افقيمددت الإحصددل يت لايتبددلر  يشددج ب غددن  
-R) . كمدددل وشددد  قيمدددت  عل ددد  افتذ يددد  لإحصدددل يا   د   ددد    ا،ثار افثلبتدددت    ، حدددل يددد   ع ددد   0.05وقددد  عددد   

squared)د  افتغد ا  افدتي     %41.8، إلى    المتغد ا  الم رئدت في افعمد    وُ سدج حد الي  %41.8  ، افتي ب غدن 
عد وا ع د   فدك، وبدين وئد د   .طج   ع   طلطج افسي فت، بيعمل يعُر  الجر  المتبقي إلى ع ا   غ  ُ  رئت في افعمد   

  دل بافعسدبت     . ت افعق يت ع د  طدلطج افسدي فتتأة  إعلبي  و دلافت إحصل يت ف         افعلوج المح ي الإلللي و   اف ت
 يمدددل يتع دددف ببقيدددت   .فتددكة  افتأدددام وافبطلفدددت،  قددد  فددد حن     دددل تأةددد ان سدد بيلن  ا دلافدددت إحصدددل يت ع ددد  طدددلطج افسدددي فت

 .   ع ل تأة ان  عع  ن ع   طلطج افسي فتي    المتغ ا  افت س يت، لم 
 .ثة لبانلالمفاضلة بين النماذج الثلا  رابعا:

: ايتبدلر  ي، و دت سلسديةد ث ايتبدلرا   وستع  عم يت ايتيلر افعمد    ا  ثد  بدين افعمدل   افث ةدت ع د  نتدل ج  
 د    الالاد ار افتجميعدي و د     ف م لضد ت  افد   يُسدتا م     (Breusch and Pagan LM)وش وبيقدل   ج بد

اف   يعُتم  ع يب ف م لض ت بدين  د    ا،ثار افثلبتدت و د    ا،ثار    (Hausman)ا،ثار افعش ا يت، وايتبلر  لو ل  
 ( ف م لض ت بين افعم    افتجميعي و     ا ثار افثلبتت.chowوايتبلر شلو )  افعش ا يت
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 :الثابتةالمفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج الآثار  -أ 

 ددد   ئددد  الم لضددد ت بدددين افعمددد    افتجميعدددي و ددد    ا ثار افثلبتدددت، حيدددم  ددد ا    chowنعتمددد  ع ددد  ايتبدددلر  
 الايتبلر يعتم  ع   اف جضيتين افتلفيتين:

H0  :افعم    المعلسب         الالا ار افتجميعي 

H1  :    المعلسب         ا،ثار افعش ا يتافعم. 

  0.00بقيمددت احتملفيددت    15.12ب غدن    chowيتبددلر  لان حددن    افقيمددت الاحصدل يت    يدد   الجد و  د     
وع يددددب سدددد ز نقبدددد  اف ددددجض افبدددد ي ؛        دددد    ا ثار افثلبتددددت  نسددددب  دددد   دددد    الالادددد ار    0.05و ددددي  قدددد   دددد   

 .افتجميعي

 بين نموذج الآثار الثابتة ونموذج الآثار العيوائية  المفاضلة -ب

،   (Hausman)بددين  دد    ا،ثار افثلبتددت و دد    ا،ثار افعشدد ا يت يددتم باسددتا ام ايتبددلر  لو ددل    الم لضدد ت
افثلبددن  )يعُدد   دد ا الايتبددلر  داا تح ي يددت تهدد ز إلى تح يدد   ددل إ ا كلنددن افع قددت الإحصددل يت بددين  عددل    افعمدد  ئين  

عد د    وسدلو درئدت حجيدت   و    (χ²)يجو در الايتبدلر ع د  و تيدع كدل  وجبيدع  .  تحم  ايت  ل  دافت إحصدل ينل( عش ا يواف
 : ع    جضيتين  سلسيتين هملالايتبلر يعتم    ا  K  المعل   

H₀ :ا،ثار افعش ا يت    افعم    ا نسب      

H₁ :ا،ثار افثلبتت    افعم    ا نسب     . 

بقيمدت احتملفيدت و دي  قد     1.805-ب غدن     دل   يتبدلر  لان حن    افقيمت الاحصدل يت   ي   الج و    
 .افعش ا يت    ا نسب؛            ا ثار افع  يوع يب س ز نقب  اف جض    0.05   

 ونموذج الآثار العيوائيةالانحدار التجميعي  بين نموذج   المفاضلة -ت

 Breusch andيددتم باسددتا ام ايتبددلرالالادد ار افتجميعددي و دد    ا،ثار افعشدد ا يت  بددين  دد       الم لضدد ت
Pagan .   الايتبلر ع   و تيع كل  وجبيع  يعتم(χ²) ،  ع    جضيتين  سلسيتين هملالايتبلر   ا يجو ر : 

H₀ :      افعم    ا نسبالالا ار افتجميعي   . 

H₁ :          افعم    ا نسبا،ثار افعش ا يت. 
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  273.28ب غددن    Breusch and Paganيتبددلر  لان حددن    افقيمددت الاحصددل يت    يدد   الجدد و  دد    

افعشدد ا يت  ؛        دد    ا ثار   ي بددافوع يددب سدد ز نقبدد  اف ددجض    0.05و ددي  قدد   دد   وسددلو  صدد ج  بقيمددت احتملفيددت  
 .   ا نسب

 افعش ا يت نج : بللاعتملد ع   نتل ج      ا ثار  

 .ف معل ست ع   طلطج افسي فت" عع   ر ض اف جضيت ا ولى افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  -
نظددددجا ف روبددددلط افقدددد   بددددين حجددددم الم ئدددد دا  وحجددددم افقددددجوض افبع يددددت  ذ ددددم حجددددم افقددددجوض  دددد  ح ددددم   -

ع ددد  طدددلطج    لحجدددم افقدددجوضر دددض اف جضددديت افثلنيدددت افدددتي ودددع  ع ددد  "ي ئددد   ةدددج  ععددد    الم ئددد دا  وبافتدددللي:  
 افسي فت".

الم ئددد دا     نظدددجا ف روبدددلط افقددد   بدددين حجدددم الم ئددد دا  وحجدددم اف دا دددع،  ذ دددم حجدددم افقدددجوض  ددد  ح دددم -
 .ع   طلطج افسي فت" لحجم اف دا ع افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع    افثلفثتر ض اف جضيت  وبافتللي:  

 ع   طلطج افسي فت".  اف ل  اافتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع   فسعج  افجابعتر ض اف جضيت   -
 .فسي فت"افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع   فسعج افصجز ع   طلطج ا الخل ستاف جضيت   ر ض -
؛  اف جضدديت افسلدسدت افددتي وددع  ع د  "ي ئدد   ةددج  ععد   فعمدد  افعدلوج المح ددي الالددللي ع د  طددلطج افسددي فت"قبد     -

 حيم كل    ا ا ةج  عع     ئب،    ك مل تاد افعلوج المح ي الإلللي تاد  طلطج افسي فت. 
؛ حيدم كدل   د ا ا ةدج  ع   طدلطج افسدي فت"  ف تأاماف جضيت افسلبعت افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع    قب    -

  عع   سلفب،    ك مل تاد افتأام ق ن طلطج افسي فت.
؛ حيدم كدل   د ا  ع د  طدلطج افسدي فت"  لمعد   افبطلفدتتي ودع  ع د  "ي ئد   ةدج  ععد    اف جضيت افثل عدت افد قب   -

 ا ةج  عع   سلفب،    ك مل تاد  ع   افبطلفت ق ن طلطج افسي فت.
؛ حيدم كدل   ع   طدلطج افسدي فت"  فعم  اف ت ت افعق يتاف جضيت افتلسعت افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع     قب   -

   ك مل تاد    اف ت ت افعق يت تاد  طلطج افسي فت.  ا ا ةج  عع     ئب،  

 .(GMMطريقة المعممة للعزوم )ال: تقدير النموذج باستعمال  الثالثالمطلب 
 سعق م  يمل ي ي بتق يج افعمل   افسلبقت باستا ام طجيقت افعروم المعممت المقرحت    طجز

  (1991  ,Arellano, Bond   نهل تأي  بعين الاعتبلر ع ا يص صيل   ث  يلصيت ع م افتجدلنس اف دجد  ،)
افغ    ذ ظ في بيل   باني ،  شلك  افتذير افعلوج ع  إهمل  بعض المتغ ا  المستق ت، واروبدلط المتغد ا  الم سدجا  دع  

ععدددد  اسددددتا ام افعمدددد       حدددد  الخطددددك، كمددددل  نهددددل   دددد   دددد   عللجددددت  شدددد   اروبددددلط بددددين المتغدددد ا المبطددددكا وحدددد  الخطددددك
 اف يعل ي ي. وفقيل   ةج الاستثملر ع   افعم  الاقتصلد  سعستا م المعلدفت افتلفيت:

y𝑖,𝑗 = 𝛼 ∗ y𝑖,𝑡−1 + 𝛽′𝑥𝑖,𝑡 + 𝜂𝑖+ 𝜐𝑖,𝑡       مع  |𝛼| < 1 
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 حيم: 

y :   طلطج افسي فتيمث. 
 𝑥المتغ ا  الم سجا : 

𝜂   الم حظت الخلصت باف وفت.:  عل   يقيس ا،ثار غ 
افددد   ي ددد ز    Sargan ددد   ئددد  وقيددديم افعمددد    المقددد ر بطجيقدددت افعدددروم المعممدددت، سددد ز نسدددتعم  ايتبدددلر  

   مددددت، وايتبددددلر الاروبددددلط افتس سدددد ي  دددد  اف رئددددت افثلنيددددت بددددين ا يطددددل     لايتبددددلر إ ا  ددددل كلنددددن المتغدددد ا  ا دواويددددت
(Arellano-Bond Serial Correlation Testing  .بالإضدل ت إلى ايتبدلر  عع يدت المتغد ا  المسدتق ت )

p)و تيددددع كددددل   جبددددع  و درئددددت حجيددددت    Sarganويتبددددع ايتبددددلر   − k)    حيددددمk    ثدددد  عدددد د المع مددددل  المقدددد را في 
-J  دد  يخأددع لاحصددل يت    Sargan(،   ددل ايتبددلر  instrumental rankثدد  روبددت ا دوا  )   pافعمدد   ، و  
statistic  حيم تحدن اف جضديت افصد جيت  د ا الايتبدلر  دا  المتغد ا  ا دواويدت غد   جوبطدت  دع حد  الخطدك و د ا يعدني .

 قب فت. ولمل و    قيمدت كدل   جبدع المحسد بت  كدبر  د  قيمدت كدل   جبدع الج وفيدت ندج ض  جضديت      ك  المتغ ا  ا دواويت
 افع م.

 افتق يج بطجيقت افعروم المعممتوالج و  الم الي يعجض نتل ج  
 (GMM)العزوم المعممة   نموذج "سولو المتزايد" باستعمال طريقة( نتائج تقدير النموذج 11-2الجدول رقم )

 مستوى الدلالة  قيمة المعامل  المتغيرات المفسرة 
L.y .346 .084 

Lnx1  -3.558 .853 
x4 .197 .023 
x5 .406 .012 
x6 3.202 0 
x7 -5.936 0 
x8 -6.027 0 
x9 .948 .001 

 Hansen اختبار
chi2(5) = 8.76 

Prob > chi2 =0.119 

Arellano-Bond test for AR (2) z = -0.27      Pr > z = 0.788 

 stata V14المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على نتائج برنامج  
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    ي   الج و  يظ ج  ل ي ي: 

  إلى    المتغد ا  ا دواويدت  Hansen يمل يتع ف م اص ل  وئ دا افعمل   المق را وش  قيمت إحصل يت ايتبدلر  
 -Arellano  لاختبزززار، كمدددل وشددد  افقيمدددت الإحصدددل يت   تغددد ا  الاقتصدددلد اف  دددي  المسدددتا  ت في افعمددد     قب فدددت

Bond-   ،ف روبلط افتس س ي    اف رئدت افثلنيدت بدين ا يطدل  في ليدع افعمدل   المقد را إلى عد م ر دض  جضديت افعد م
   ص حيت شجوط افعروم المستا  ت.    ع م وئ د اروبلط وس س ي    اف رئت افثلنيت. و  ا  ل يرك

يم دد  اسدددتا بم    (GMM   افطجيقدددت المعممددت ف عددروم )   دد  يدد     حظتعدددل فعتددل ج وقدد يج افعمددكدد فك  
 افعتل ج افتلفيت:

و ضدددح  ددد  يددد   الجددد و      ع مدددل   دددرا الإبطدددل  ا ولى المتع قدددت    :فزززترة الإبطزززاء أو التزززاثير الزززديناميكي -
معدنى    ،(%10المصج يت وجوبط إعلبيلن  ع طلطج افسدي فت المصدج يت الحلفيدت )ععد   سدت    عع يدت  مالطج افسي فت  

 دد   حيدم كدل   .     طدلطج افسدي فت المصدج يت ف عدلم افسدلبف وسد م في ت دا طددلطج افسدي فت المصدج يت ف عدلم الحدللي
ا المادلطج، وضدمل  وغطيت دل بشد     ت قعلن    وعم  المصلرز ع د  اأدل  ود اب  اف قليدت وافتذد ط فتجعدب ت د

 . ستمج
ععدد   سددت    طددلطج افسددي فت  ( لا وددرةج ع دد   الم ئدد دا    المعل سددت )المعددبر عع ددل ب  غددلريتم    حجززم الموجززودات: -

. و ددي ئددل  كدد فك  (2021) رميصززاء و مززيماء،  دراسددت  و دد   افعتيجددت وت ا ددف  ددع نتددل ج      .0.05 عع يددت  
 افتق يج بطجيقت المجبعل  افصغج . ت ا قت  ع نتل ج  

طددلطج افسدددي فت؛ حيدددم ك مددل ارو دددع سدددعج اف ل ددد ا  ع ددد    ةددج إعدددلبي  ععددد    فسدددعج اف ل ددد ا  كددل     :سزززعر الفائزززدة -
 ,Ding)و دد ا يت ا ددف  ددع عدد ا دراسددل  سددلبقت    %  0.197ب حدد ا واحدد ا تاد  طددلطج افسددي فت مقدد ار  

Laliotis, & Toffano, 2024)  ، (Schnabl & Wang, 2023) 
كددل  فسددعج افصددجز  ةددج إعددلبي  ععدد  ؛ حيددم ك مددل ارو ددع سددعج صددجز افدد ولار  قلبدد  افدد يعلر    :سززعر الصززرف -

) طيددددع،     دددد ا يت ا ددددف  ددددع عدددد ا دراسددددل  سددددلبقت  %  0.406ب حدددد ا واحدددد ا تاد  طددددلطج افسددددي فت مقدددد ار  
2022) 

ئددل   ةددج  عدد    دد  افعددلوج المح ددي الإلددللي ع دد  طددلطج افسددي فت  ععدد     ئددب؛    :نمززو النززاتج المحلززي الإجمززالي -
، ونتدددل ج  %  3.202حيددم كدد  ت دا في  عددد   افعمدد  سددي ك    دددل  ةددج بافدددر دا ع دد  طددلطج افسدددي فت مقدد ار  

   (Muhammad , 2024)،  (Ahamed, 2021)دراستعل ئل    علكست ف راست 
كددل  لمعدد   افتأددام  ةددج سدد بي  ععدد   ع دد  طددلطج افسددي فت )ع قددت ع سدديت(؛ حيددم ك مددل    :معززدل التضززخم -

و دد ا يت ا ددف  ددع اف راسددل   ،  %  5.936ارو ددع  عدد   افتأددام ب حدد ا واحدد ا ق ددن طددلطج افسددي فت مقدد ار  
 ،  (Muhammad , 2024)بيعمل لا و ا ف دراست    (Ahamed, 2021) سلبقت
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كل  لمع   افبطلفت  ةدج سد بي  ععد   ع د  طدلطج افسدي فت )ع قدت ع سديت(؛ حيدم ك مدل ارو دع    :معدل البطالة - 

ودد   ر  يم دد  و سدد   فددك إلى     ،  %  6.0276 عدد   افبطلفددت ب حدد ا واحدد ا ق ددن طددلطج افسددي فت مقدد ار  
ا   يدددجوز سددد ق افعمددد  يدددرد  إلى ت دا حلفدددت عددد م افيقدددين بشدددك   دددجبم افعمددد ، حدددل يدددرد  إلى ورايددد  المددد يج 

 & Dario)الاحراتيدددت، حدددل يريددد   ددد  افأدددغ ط افعروفيدددت ع ددد  افعشدددلط الاقتصدددلد  الحقيقدددي وا سدددعلر  

Joonseok, 2025)،     كدد فك افبطلفددت في حقيقددت ا  ددج  ددي نتيجددت ف تدد   ر الاقتصددلد ، افدد   و دد    دد
ف د  دراسددتعل ئدل    غدليجا لمددل و صد ن إفيدت دراسددت  نتل جدب افعدروز عد  ط ددب افقدجوض  د   ئدد  الاسدتثملر.  

(Muchtar & Samosir, 2020).     
ئدل   ةدج  د  اف ت دت افعق يدت ع د  طدلطج افسدي فت  ععد     ئدب؛ حيدم كد  ت دا في  د   :  نمو الكتلززة النقديززة -

إلى  افسدلبقت  وشد  اف راسدل   .  %  0.948اف ت ت افعق يت سي     دل  ةدج بافدر دا ع د  طدلطج افسدي فت مقد ار  
د  افت سدددع      ددد  اف ت دددت افعق يدددت يدددرةج بشددد    بلشدددج ع ددد  طدددلطج افسدددي فت في افبعددد و، حيدددم يم ددد     يدددر 

ل تحد    في إدارا  د   افسدي ف)نق  طلطج افسي فت(  افعق   إلى ت دا افسي فت ت، كمدل  ، وف عب ق  يسدبب  يأدن
حسدددب افسددديلق الاقتصدددلد   يخت دددذ  ع ددد  افسدددي فت  إشدددلرا افع يددد   ددد  اف راسدددل     تأةددد   ددد  اف ت دددت افعق يدددت  

  وافسيلسل  افعق يت المتبعت في ك  ب  .

 قت افعروم المعممت نج :ي بللاعتملد ع   نتل ج افتق يج بطج 

 ر ض اف جضيت ا ولى افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع   ف معل ست ع   طلطج افسي فت". -
نظددددجا ف روبددددلط افقدددد   بددددين حجددددم الم ئدددد دا  وحجددددم افقددددجوض افبع يددددت  ذ ددددم حجددددم افقددددجوض  دددد  ح ددددم   -

افثلنيدددت افدددتي ودددع  ع ددد  "ي ئددد   ةدددج  ععددد   لحجدددم افقدددجوض ع ددد  طدددلطج  الم ئددد دا  وبافتدددللي ر دددض اف جضددديت  
 افسي فت".

نظدددجا ف روبدددلط افقددد   بدددين حجدددم الم ئددد دا  وحجدددم اف دا دددع،  ذ دددم حجدددم افقدددجوض  ددد  ح دددم الم ئددد دا    -
 وبافتللي: ر ض اف جضيت افثلفثت افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع   لحجم اف دا ع ع   طلطج افسي فت".

؛ حيدم كدل   دد ا  يت افجابعدت افدتي وددع  ع د  "ي ئد   ةدج  ععدد   فسدعج اف ل د ا ع د  طددلطج افسدي فت"اف جضد  قبد   -
 ا ةج  عع     ئب،    ك مل تاد سعج اف ل  ا تاد  طلطج افسي فت.

؛ حيدم كدل   د ا  اف جضيت الخل ست افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع   فسعج افصجز ع   طلطج افسي فت"قب    -
 ،    ك مل تاد سعج افصجز تاد  طلطج افسي فت.ا ةج  عع     ئب

قبد   اف جضدديت افسلدسدت افددتي وددع  ع د  "ي ئدد   ةددج  ععد   فعمدد  افعدلوج المح ددي الالددللي ع د  طددلطج افسددي فت"؛   -
 حيم كل    ا ا ةج  عع     ئب،    ك مل تاد افعلوج المح ي الإلللي تاد  طلطج افسي فت. 

  ع   "ي ئ   ةج  عع   ف تأام ع   طدلطج افسدي فت"؛ حيدم كدل   د ا ا ةدج  قب   اف جضيت افسلبعت افتي وع -
  عع   سلفب،    ك مل تاد افتأام ق ن طلطج افسي فت.
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قب   اف جضيت افثل عدت افدتي ودع  ع د  "ي ئد   ةدج  ععد   لمعد   افبطلفدت ع د  طدلطج افسدي فت"؛ حيدم كدل   د ا   - 

 ق ن طلطج افسي فت.ا ةج  عع   سلفب،    ك مل تاد  ع   افبطلفت 
قب   اف جضيت افتلسعت افتي وع  ع   "ي ئ   ةج  عع   فعم  اف ت ت افعق يت ع   طدلطج افسدي فت"؛ حيدم كدل    -

   ا ا ةج  عع     ئب،    ك مل تاد    اف ت ت افعق يت تاد  طلطج افسي فت.

 خلاصة الفصل: 

يتعلو    ا اف ص  الجلنب افتطبيقي    اف راست، حيدم ا اسدتعجاض طت دذ الخطد ا  والإئدجا ا  وا دوا   
 :م  ي     ا اف ص ، ا افت ص  إلى افعتل ج افتلفيتفي ايتبلر صذت  جضيل  اف راست،  افتي ا اوبلع ل  

%  ددد  إلدددللي  85لمصدددجفي ) كثدددج  ددد   يمثددد  افقطدددلع افعدددلم الجدددر  ا كدددبر  ددد  افعظدددلم ا:  سددديطجا افبعددد و افعم  يدددت -
،  (CPA)  ، افقددجض افشددعبي الجرا ددج (BEA)  عددك الجرا ددج الخددلرئينجدد  ب    ددم افبعدد و افعم  يددتو   .ا صدد  (

ل  ددل و دد   المسددت ي  ا و   دد   كمددل       .(BDL)  بعددك افتعميددت المح يددت  دد   افبعدد و وتمتددع بدد عم اف وفددت وغلفبددن
 .افتم ي   افعل ت

، و عظم دل  دجوع  يد ود  د  حيدم افعد د والحجدم  عد د افبعد و الخلصدت:  ف بعد و الخلصدت وا ئعبيدتوئ د يد ود  -
ا بافجقلبدت، افب وقجاطيدت،  ف د   .فبع و عجبيت )يلصدت ي يجيدت( رغدم يلولاتهدل افت سدع، إلا    نشدلط ل يبقد   قيد ن

 .وصع بت اف ص   ف تم ي   اف بر 
  عت فت، بسبب  يمعت افبع و افعم  يت.ي ودا إلى    درئت المعل ست -
وكلندن نتل جدب  ،  ر افعشد ا يت د   د    ا ثابطجيقدت المجبعدل  افصدغج  افعلديدت  افعم    ا نسدب فتقد يج افعتدل ج  -

وسدعج اف ل د ا وسدعج افصدجز افد ولار  وحجدم افقدجوض وحجدم الم ئد دا   كمل ي ي: فديس  عدلو  ةدج ف معل سدت 
 دد  افعدلوج المح دي الإلددللي و د  اف ت ددت   ععد     ئددب ف د   د    عددلو  ةدج  ع دد  طدلطج افسدي فت،   قلبد  افد يعلر  

 افعق يت ع   طلطج افسي فت،  علو  ةج  عع   سلفب ف      افتأام وافبطلفت ع   طلطج افسي فت.
افسدلبقت  ي ئ   ةج  عع     ئب لمالطج افسي فت ف سدعت    كمل ي ي:  عممتئل   نتل ج افتق يج بطجيقت افعروم الم -

فدديس  عددلو  ةددج ف معل سددت وحجددم افقددجوض    (،%10ع دد  طددلطج افسددي فت ف سددعت الحلفددت )ععدد   سددت    عع يددت  
 عع     ئدب ف د   د  سدعج اف ل د ا وسدعج صدجز افد ولار   علو  ةج  وحجم الم ئ دا  ع   طلطج افسي فت،  

 دد  افعددلوج المح ددي الإلددللي و دد  اف ت ددت افعق يددت ع دد  طددلطج افسددي فت،  عددلو  ةددج  ععدد   سددلفب  افدد يعلر و  قلبدد   
 ف      افتأام وافبطلفت ع   طلطج افسي فت.
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 الخاتمة

 :الخاتمة

وذ كسمنسخلالسا ستتتتتت     سالمخاط سسالمنارستتتتتت س سسالماستتتتتتستتتتتتا سا  ا تتتتتتا   س   سسأث استتتتتتالدراسا دباستتتتتت س   ا سس
حتىسستتتتتن سسس2016م تتتتت  سخلالسرنيس من  ساماد سمنسستتتتتن سسس19شم اسسس(Panel data  انا س  ح  س)ساستتتتتاخدا 
ا  تتت  لسا عا   س)خاباتتت سج نماذكسا ستتتاقن (سوط  ق سس.سبح ثسا امدناس   سط  قتيستقد  سوهما:سط  ق سالم  عا س2023

ر تتتتتتتتتت سسواحدس    سوا خ سا عا س  دباستتتتتتتتتت سمنسخلالسسستمسمعالج سالهد سسا عزو سالمعمم س)الخاباتتتتتتتتتت سج نماذكسا  ق  (.
س.تطب قي

ا    سمفاه مس ام سح لسالمنارستتت س سسالماستتتستتتا سا  ا تتتا   سوخاط سا ستتت    سوا علا  س  نلما سستناولسا ف تتت س
 سح ثستماس باست سسالم دا     دباست سسا ثانيستمستخ ت  سا ف ت سجلإضتار س  دباستا سا ستا ق سذا سا  ت  سما دسا دباست .س

وت داتهاسوطب ع سالمنارستتتتتتت سفيس  ن سا دباستتتتتتت س  سسا اع  س س  ن سمنسا بن كسا عام  سفيسالجزائ  سمنسخلالسهذاسا ف تتتتتتت ستمس
.سفيستمساساخلاصسستحد دسنم ذكسا دباس سوتقد  هسومنسا ثمسالإجا  س   سر ض ا سا دباس سسوقذاا قطاعسالم  فيسالجزائ   سس

 وا ناحسمجم   سمنست با ا سوا راقسالمساقب   .مجم   سمنسا ناائجسس

I- :نتائج الدراسة 

 بالمنافسة:نتائج متعلقة  أولا: 

%سمنس جمتا س85يمثت سا قطتاعسا عتا سالجزلأسا قنسمنسا ن تا سالم تتتتتتتتتتتتتت فيس)أقث سمنسس:سسستتتتتتتتتتتتتت ط يسا بن كسا عم م ت  -
 س(CPA)سس سا ق ضسا شتتتتتتتتعيسالجزائ  (BEA)سنكسالجزائ سالخابجينجدس سسأهمسا بن كسا عم م  وسس.ا باتتتتتتتت ل(

ا تدو ت سولتا بتااسمتاستلم  سالمستتتتتتتتتتتتتتاف تدسا ولسمنسهتذهسا بن كستاما س تد مسسقمتاسأ سسسس.(BDL)س نتكسا انم ت ساي  ت 
 .ا ام  لا سا عام 

 سومع ملاسر وعسمحدو سمنسح ثسا عد سوا جمس د سا بن كسالخاباتتتتتت :سسوج  سمحدو س  بن كسالخاباتتتتتت سوا جنب   -
اسج   ا   سا بدو  اط   سس لمنسس. بن كس     س)خاباتتتت سخ  ج  ( بلمسمحاو تهاسا ا ستتتت  س  سأ س شتتتتاطلاس بق سمق دا

 .وباع   سا  با لس  ام  لا سا لمنل
 محدو يس لىسمعاد   س سببسه من سا بن كسا عم م  .سس بج سالمنارس  -
س.الإسلام  سسوالمناجا سسا عقاب   سسا ق وضسسا ر ا  ستم   :سمث سسمجا  سفيسسالمنارس سسا انارسي:ستنقزسالمجال -
س.ت ج للاسأوسسا فائديسسأسعابسستحد دسسفيسسا دو  ستدخ سس سببسسم حدسسسا اسعد:سشبه -
سب م  سمناجا س  المابستستتع سسالخاباتت سا بن كسس لمنسسا عم م   سسا بن كسفيسس ستتب ااسالمناجا :سضتتع  سفيسا  الماب -

س.و سلام  
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استط ب سا   م  :سفيسسالخدما  - سسجلمقاب  سسسماأخ يسستزالسس سسا احا  سسا بن  س لمنسالخاباتتتتت  سسا بن كسسط  سمنسسخ تتتتت باتتتتتا
س.الإ   م  

سسوج  سس عنيسماسس ( نلم  سسحستتتتتتاج سس د لمسسا ستتتتتتلما سسمن%س50سمنسأ  )سسالم تتتتتت في:سمنخف تتتتتت سا خناقسس ستتتتتتب  -
س عد.سمسا  سلدسس ق
 المنافسة  أمام  عوائق 

 والبيروقراطية  التنظيمية القيود .1
 .الج  افيسا ا س سسأوسالجد ديس  بن كسا نخ  سفيسالإ اب  سا اعق دا سقث ي -س
س.ا ئاما سسسوت    سسا اسعدسس اسا سفيسالم قز سسا بنكستدخ  -س

 المالية.  والمعلومات الشفافية نقص .2
 .ا زجئنسستق  مسسق ف سسمنسس ز دسسمماسالما    سس  مخاط سم قز  سس  انا سس ا ديسل اب -س
 .ا   ديسسوالماسسا سسا ر ا سس دلسالما   سا ثقار سضع  -س

 الحكومية.  للبنوك العملي الاحتكار .3
سسا بن كسسسر صسمنسسيحدسسماسسا عم م   سسا بن كسنح سسمباشتتتتتتتتت يسستُ جهسماسلا بااسا لم م  سوا ام  لا سسا لمنلسسالمشتتتتتتتتتاب  س
 الخابا 

 .نتائج نموذج الأثار العشوائيةثانيا: 

قا سا نم ذكسا ر ت سمنس سسا نماذكسا ثلاث سا تيستقنحلاسط  ق سالم  عا سا  ت  لسا عا   سفيستقد  سا ب انا سس
ا ا دا سسسمنسس%41.8ح ا سس سسالمدبج سفيسا نم ذكسرس سا افسد  سسالما دا سسا   ح  سه سنم ذكسا ثابسا عش ائ   سح ثسس

تبسسوج  ستأثدس يجابيسذوس    س ح تتتتتتتتتتتائ  س لم سمنسنم سا ناتجساي يسالإجما سونم سسسسقما   سمخاط سا ستتتتتتتتتتت     سسا ا ث سس
أماسج نستتتتتتتتتب س اأثدسا ا تتتتتتتتتخمسوا بطا   سرقدس  حاسأ سلهاستأثدااسستتتتتتتتت ب ااسذاس    سسس .ا لما  سا نقد  س   سمخاط سا ستتتتتتتتت    

س   سمخاط سا س     لمنس لمسر ماس اع قس بق  سالما دا سا افسد   سس . ح ائ  س   سمخاط سا س     س.س سمنلاستأثدااسمعن يًا
 و نالأس   هسثم:

 برضسا ف ض  سا ولىسا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س  منارس س   سمخاط سا س    ". -
حتلمتمس - هت س ا تقت وضس حتجتمس رتحتلمتمس ا تبتنتلمت تتتتتتت س ا تقت وضس وحتجتمس المت جت  ا س حتجتمس ا تقت  س تسس  ت ت اس تلابتتبتتتتتتتاحس

ا ف ضتتتتتتتتتتتتتت تت سا ثتتا  تت سا تيستن س   س"  جتتدسأث سمعن  س جمسا ق وضس   سمختتاط سسالم ج  ا سوج اتتا :سبرضسس
 ا س    ".

الم ج  ا س - حلممس ه س ا ق وضس رحلممسحجمس ا   ائ  س وحجمس الم ج  ا س ا ق  س سسحجمس    اس لابتبتتتتتتتاحس
 وج اا :سبرضسا ف ض  سا ثا ث سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س جمسا   ائ س   سمخاط سا س    ".
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 ضسا ف ض  سا  ا ع سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س سع سا فائديس   سمخاط سا س    ".بر -
 برضسا ف ض  سالخامس سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س سع سا    س   سمخاط سا س    ". -
؛س ب لسا ف ضتتتت  سا ستتتتا ستتتت سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س نم سا ناتجساي يسا جما س   سمخاط سا ستتتت    " -

 ح ثسقا سهذاسا ث سمعن  سم جب سأ سق ماس ا سا ناتجساي يسالإجما س ا  سمخاط سا س    .س
 ب لسا ف ضتت  سا ستتا ع سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س  ا تتخمس   سمخاط سا ستت    "؛سح ثسقا سهذاسا ث سس -

 معن  سسا ب سأ سق ماس ا سا ا خمس  اسمخاط سا س    .
ا ثامن سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  سلمعدلسا بطا  س   سمخاط سا ستتتتتتت    "؛سح ثسقا سهذاس ب لسا ف ضتتتتتتت  س -

 ا ث سمعن  سسا ب سأ سق ماس ا سمعدلسا بطا  س  اسمخاط سا س    .
 ب لسا ف ضت  سا ااستع سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س نم سا لما  سا نقد  س   سمخاط سا ست    "؛سح ثسقا سس -

س  سم جب سأ سق ماس ا سنم سا لما  سا نقد  س ا  سمخاط سا س    .هذاسا ث سمعن

 نتائج التقدير بطريقة العزوم المعممة:ثالثا: 

أ سمع ما سرنيسالإ طالأسا ولىسالماع ق سبمخاط سا ستتتتتتت    سالم تتتتتتت ر  ست تباس يجا  ااسم سمخاط سا ستتتتتتت    سالم تتتتتتت ر  سس -
 ستتتت    سالم تتتت ر  س  عا سا ستتتتا قستستتتتلمسفيس يً يسمخاط سسبمعنىسأ سمخاط ساس (%10ا ا   س) ندسمستتتتا لسمعن   سس
ما  عااسأ ستعم سالم تتتتتتتاب س   ساتخاذستدا دسا   ا  سوا اح حسمنسسح ثسقا سس.سا ستتتتتتت    سالم تتتتتتت ر  س  عا سا ا 

 . اجنبس يً يسالمخاط  سوضما ست ط الاس شلم سمسام 
أ سالمنارستتتتت س)المعنس نلاس   لاب امسالم ج  ا (س ستاث س   سمخاط سا ستتتتت    س ندسمستتتتتا لسسسحجم الموجودات: -

 .0.05معن   س
قا س سع سا فائديسأث س يجابيسمعن  س   سمخاط سا س    ؛سح ثسق ماسابتف سسع سا فائديس  حديسسسسسعر الفائدة: -

 سس%سس0.197واحديس ا  سمخاط سا س    سبمقدابس
ا  تتت  سأث س يجابيسمعن  ؛سح ثسق ماسابتف سستتتع سباتتت  سا دو بسمقا  سا د نابسقا س ستتتع سسسسععععر ال:عععر : -

 سس%سس0.406  حديسواحديس ا  سمخاط سا س    سبمقدابس
جتالأسأث سمعتدلسنم سا نتاتجساي يسالإجمتا س   سمختاط سا ستتتتتتتتتتتتتت   ت سمعن  سم جتب؛سسسسنمو النعاجج اللي اجماعا : -

 .%سس3.202ج زيً يس   سمخاط سا س    سبمقدابسح ثسق س يً يسفيسمعدلسا نم سس  ق  سلهاسأث سس
قا سلمعدلسا ا تتتتتخمسأث سستتتتت يسمعن  س   سمخاط سا ستتتتت    س) لا  س لمستتتتت  (؛سح ثسق ماسسسسمعدل التضعععع م: -

 .%سس5.936ابتف سمعدلسا ا خمس  حديسواحديس  اسمخاط سا س    سبمقدابسس
قا سلمعدلسا بطا  سأث سستتت يسمعن  س   سمخاط سا ستتت    س) لا  س لمستتت  (؛سح ثسق ماسابتف سسسمعدل البطالة: -

 سس.%سس6.0276ديس  اسمخاط سا س    سبمقدابسمعدلسا بطا  س  حديسواح
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جالأسأث سنم سا لما  سا نقد  س   سمخاط سا ستتتتتتتتتتتتتت    سمعن  سم جب؛سح ثسق س يً يسفيسنم سسنمو الكتلة النقدية:  -
 .س%سس0.948ا لما  سا نقد  سس لم  سلهاسأث سج زيً يس   سمخاط سا س    سبمقدابس

سو نالأس   هسثم:

    س"  جدسأث سمعن  س  منارس س   سمخاط سا س    ".برضسا ف ض  سا ولىسا تيستن سس -
حتلمتمس - هت س ا تقت وضس حتجتمس رتحتلمتمس ا تبتنتلمت تتتتتتت س ا تقت وضس وحتجتمس المت جت  ا س حتجتمس ا تقت  س تسس  ت ت اس تلابتتبتتتتتتتاحس

الم ج  ا سوج اتتتا سبرضسا ف ضتتتتتتتتتتتتتت تتت سا ثتتتا  تتت سا تيستن س   س"  جتتتدسأث سمعن  س جمسا ق وضس   سمختتتاط س
 ا س    ".

ا ق  س سسحج - الم ج  ا س   اس لابتبتتتتتتتاحس حلممس ه س ا ق وضس رحلممسحجمس ا   ائ  س وحجمس الم ج  ا س مس
 وج اا :سبرضسا ف ض  سا ثا ث سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س جمسا   ائ س   سمخاط سا س    ".

 ب لسا ف ضتتتتتت  سا  ا ع سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س ستتتتتتع سا فائديس   سمخاط سا ستتتتتت    "؛سح ثسقا سهذاس -
  سم جب سأ سق ماس ا سسع سا فائديس ا  سمخاط سا س    .ا ث سمعن س

 ب لسا ف ضت  سالخامست سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س ستع سا  ت  س   سمخاط سا ست    "؛سح ثسقا سهذاس -
 ا ث سمعن  سم جب سأ سق ماس ا سسع سا    س ا  سمخاط سا س    .

نم سا ناتجساي يسا جما س   سمخاط سا ستتتت    "؛س ب لسا ف ضتتتت  سا ستتتتا ستتتت سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س  -
 ح ثسقا سهذاسا ث سمعن  سم جب سأ سق ماس ا سا ناتجساي يسالإجما س ا  سمخاط سا س    .س

 ب لسا ف ضتت  سا ستتا ع سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س  ا تتخمس   سمخاط سا ستت    "؛سح ثسقا سهذاسا ث سس -
 خمس  اسمخاط سا س    .معن  سسا ب سأ سق ماس ا سا ا 

 ب لسا ف ضتتتتتتت  سا ثامن سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  سلمعدلسا بطا  س   سمخاط سا ستتتتتتت    "؛سح ثسقا سهذاس -
 ا ث سمعن  سسا ب سأ سق ماس ا سمعدلسا بطا  س  اسمخاط سا س    .

اط سا ست    "؛سح ثسقا سس ب لسا ف ضت  سا ااستع سا تيستن س   س"  جدسأث سمعن  س نم سا لما  سا نقد  س   سمخ -
 هذاسا ث سمعن  سم جب سأ سق ماس ا سنم سا لما  سا نقد  س ا  سمخاط سا س    .

II- التوصيات: 
س. قنحسمجم   سمنسا ا با ا ستمس نالأهاسمنسخلالس باساناسوا دباسا سا سا ق سالمط  س   لا

 .على مستوى المؤسسات والشركاتأولا: 
ا نقد  سمنسخلالس  دا سخطاسما   س  تتتتتتتتتتتديسوما ستتتتتتتتتتتط سا ج  سم سا نق زس   ست   ستعز زس  ابيسا ادرقا س -

 .الم اب  سوالإ  ا ا  سواساخدا س  امجسمحاسب  سماط بيس احسسسا لمفالأي
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 نستخ ت  سجزلأسمنسا بات لسفيسبات بيس قد  سأوسشتبهس قد   سم س  شتالأس  ساملمنس يً يسا حا اط ا سا نقد  س -
 ا س    احا اطيسط ابئس اعز زس

تستتتتتت   س م   ستح تتتتتت  سا ذممسالمد ن س نسط  قس للاقسا ئاما سلدسا  تتتتتت وب  ستقدكسح ارزس  ستتتتتتدا سالمبلم  سس -
 .وا  اما س   سش قا ستح   سماخ   س ندسا   وبي

 .تحسسس  ابيسالمخزو س اق   سا اخز نسا زائدسمنسخلالستبنيس  ا سالإ ااكسحسبسا ط ب -
 يسمنسخ ابا سمث سا ام   سالإستتتتتتلامي سا شتتتتتت اقا سا ستتتتتتنات ج   سا اأجدستن   سم تتتتتتا بسا ام   سج ستتتتتتافا -

 .ا ام   ي سوا سافا يسمنسا ف صسالمااح سفيسا س قسالما   
 .تشج  سا بن كسالخابا س   ستم   سالمشاب  سا ساثماب  سا عام سوالخابا  -
 .الإ لمنونيتعز زسالخدما سا بنلم  سا   م  سخ  باااسأ وا سا در س -
 تط   سشبلم سالمناجا سا بنلم  سبماس اناسبسم ساحا اجا سالمجام سالجزائ   -

 .على مستوى النظام الما  والدولة :ثانيًا
تط   سأ وا سست قسالمالسو  مس  شتالأسست قسمخ ت س  ستندا س  تديسا ج  سماسيملمنسا شت قا سمنسا  بات لس -

 . لىسح  لستم   سم   سو  ديسالمدل
ا   من سالم تتتتتتت ر  سمنسخلالستستتتتتتتل  سا عم  ا سالإ لمنو   سوا اما سح  لسا اح   سا ستتتتتتت   س ا ردسو استعز زسس -

 .وجلدسالمساخدمس
ا عم س   ست ستتتتت  س ا ديسا شتتتتتم لسالما س نسط  قستستتتتتل  سوباتتتتت لسالماستتتتتستتتتتا س لىسا ام   سا بنلميسو يً يسس -

 .ا ا    سج ثقار سالما   
لما   سبهد سا احلممسفيسا ا تتتتتتخمسوتخف  سا اعق دا سا بدو  اط  سفيسضتتتتتتما ساستتتتتتاق ابسا ستتتتتت استتتتتتا سا نقد  سوا -

 .الإج الأا سا ام     

 .جوصيات خاصة بالوضع الجزائريثالثا: 

 .  مساساق ابسا د نابسالجزائ  س اعز زسثق سالمساثم  نسوتق   سمخاط ستح   سا عم   -
 .س  سلجذبسمز دسمنسالم   ستشج  سا بن كس   س طلاقسمناجا سا خابس  ديسا ج س ف ائدستنار -
 تحسسسقفالأيسالجلا سا ق ائيس  ما ستح   سا د   سا اجاب  س شلم سأقث سرعا   سوس    -

سج قطاعسالم  فيسالجزائ  سسالمنارس سستحسسوهذهسمجم   سمنسا ا با ا سمنسأج س

س.الإسلام  سسا اشابق  سسوا بن كسا   م  سسا بن كسسخابا سسجد ديسسسما   سسسماسسا سس خ لسستشج  س -
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 .تنارس  سسأقث سس  ئ سسلخ قسسوا ف ائدسسس لأسعابسسسأقنسسستح    -
 .الإ لمنو   سسا اح  لا سسوتسل  سسا   م  سسا احا  سسا بن  سستحسس -
 .ا ق وضسسمنحسسسفيسسسوالمسالأ  سسسا شفار  سسمسا لسبر س -
سواي وم سسا نائ  سالمناطقس لىسوا  با لسسالما سا شم لسستعز ز -
III- آفاق الدراسة: 

ا ا   ستمث سا طلا  سأو   سيملمنسا بنالأس   لاسلإج الأسمز دسمنسا بحاثسا تيستهد س لىست ستتتتتتتتتتتت  سالإطابسسا دباستتتتتتتتتتتت س
المفاه ميسوا اح   يسالم تباسبمخاط سا ستتتتت    .سمنسالمملمنسا ناحس باستتتتتا سمستتتتتاقب   ست تتتتتمسما دا ستفستتتتتد  س ضتتتتتار  سس

است    سنماذكستح .تستتتلمسفيسرلمسأ مقسلهذهسالمخاط       سو ح تتتائ  سماقدم س ستتتالمشتتتا سمحد ا سخط س نب يسأ  تتتا
ا ست    س شتلم سأقث س   سوم ضت    .سجلإضتار س لىسذ ك سيملمنس باست سأث سالمخاط سا خ لسوق ف  ستداخ لاسوتشتا لملاسس

 .م سمخاط سا س    سفيسا قطاعسالم  في سمماس سلمسفيستقدكسبؤ  سشام  سح لسطب ع ست كسا افا لا سوتأثداتهاسالمابا   
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 الملاحققائمة   

 نموذج الانحدار التجميعي الملحق الأول:  
 

Linear regression  
 y  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

lnx1 -1.095 1.022 -1.07 .286 -3.115 .925  

x4 -.022 .378 -0.06 .954 -.768 .725  

x5 .137 .352 0.39 .697 -.558 .833  

x6 2.032 1.414 1.44 .153 -.762 4.827  

x7 -5.118 2.198 -2.33 .021 -9.462 -.775 ** 

x8 -6.068 3.758 -1.61 .109 -13.496 1.359  

x9 .612 .542 1.13 .26 -.459 1.684  

Constant 179.805 32.367 5.56 0 115.829 243.781 *** 

 
Mean dependent var 78.325 SD dependent var  18.553 

R-squared  0.171 Number of obs   152 

F-test   4.254 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 1305.657 Bayesian crit. (BIC) 1329.848 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 عشوائية نموذج الأثار ال اني: الملحق الث
 

Regression results re  
 y  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

lnx1 -2.642 2.297 -1.15 .25 -7.145 1.861  

x4 -.009 .201 -0.05 .964 -.403 .384  

x5 .162 .189 0.85 .393 -.209 .533  

x6 2.077 .751 2.77 .006 .606 3.548 *** 

x7 -5.132 1.163 -4.41 0 -7.411 -2.853 *** 

x8 -6.013 1.99 -3.02 .003 -9.912 -2.114 *** 

x9 .616 .287 2.15 .032 .054 1.178 ** 

Constant 206.438 42.226 4.89 0 123.676 289.2 *** 

 
Mean dependent var 78.325 SD dependent var  18.553 

Overall r-squared  0.161 Number of obs   152 

Chi-square   103.621 Prob > chi2  0.000 

R-squared within 0.451 R-squared between 0.009 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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 نموذج الأثار الثابتة: : ةثالث الملحق رقم   
Regression results  

 y  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

lnx1 -8.418 4.875 -1.73 .087 -18.065 1.229 * 

x4 .038 .203 0.18 .854 -.364 .44  

x5 .253 .201 1.26 .21 -.144 .65  

x6 2.244 .759 2.96 .004 .742 3.746 *** 

x7 -5.184 1.16 -4.47 0 -7.48 -2.889 *** 

x8 -5.807 1.99 -2.92 .004 -9.745 -1.869 *** 

x9 .631 .286 2.21 .029 .065 1.198 ** 

Constant 305.88 85.138 3.59 0 137.394 474.367 *** 

 

Mean dependent var 78.325 SD dependent var  18.553 

R-squared  0.457 Number of obs   152 

F-test   15.121 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 1090.943 Bayesian crit. (BIC) 1115.134 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 ع: اختبار هوسمان:الملحق الراب
 

Hausman (1978) specification test  
     Coef. 

 Chi-square test value 1.805 

 P-value .97 

 

 chow الفردي  اختبار الأثرنتائج    الملحق الخامس: 
 

 ( 1)  lnx1 = 0 

 ( 2)  x4 = 0 

 ( 3)  x5 = 0 

 ( 4)  x6 = 0 

 ( 5)  x7 = 0 

 ( 6)  x8 = 0 

 ( 7)  x9 = 0 

       F(  7,   126) =   15.12 

            Prob > F =    0.0000 
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 الملاحق قائمة 

 gmmلملحق السادس: نتائج تقدير طريقة  ا 
 

Regression results  
 y  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

L .346 .2 1.73 .084 -.046 .738 * 

lnx1 -3.558 19.216 -0.19 .853 -41.221 34.106  

x4 .197 .086 2.28 .023 .027 .366 ** 

x5 .406 .162 2.51 .012 .09 .723 ** 

x6 3.202 .772 4.15 0 1.688 4.715 *** 

x7 -5.936 1.316 -4.51 0 -8.516 -3.356 *** 

x8 -6.027 1.657 -3.64 0 -9.275 -2.778 *** 

x9 .948 .291 3.26 .001 .377 1.519 *** 

Constant 166.219 368.853 0.45 .652 -556.721 889.158  

 
Mean dependent var 77.117 SD dependent var   18.385 

Number of obs   133 Chi-square   74.412 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 

 


