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Abstract:

Pursued Algeria
within  the framework of
correction and repositioning of
the economic set of reform
policies, whether be it self,
which form the Code of Money
and Credit in which the most
important reform in the history
of monetary policy Algerian or
supported by international
financial bodies, and was the
product of these policies, the
use of the Bank of Algeria set
of tools of direct and indirect
modification liquidity of the
banking system and control the
growth of the economy; came
of this study to identify these
monetary instruments,
especially the indirect ones,
and updated recently.

:M\
Dbl F S e
de gena Apbai®y) imany s
ilsl el gu Aadial) il (g
oadlly el JsS ally 4l
Al sl 8 Ola) sl L
Cish (e deede o Ay el dgad)
sda zli (IS5 Agsall Al il
de gane el ol plasiu) ciluld
odldl e 5 sodball @l o
Al ye 5 (8 pmaall plhaill A sp Jaeil
Al oda elad oL@l g
ol gyl el e aall
Bontudl g clgie bbbl e dala

A5

371

2011 _radgi



Foesaale /] Luilaiy) o plell dlne

tdadia

Gy Caai da a Gosbeai) g lia g clinldl) diles 4 i sall cd e
Jaw e Jaally A Al Adalal el gl sl ale JSh baBdl saill
oo vl el i 13 Lty Aalladl st i aee o S el @lesd
U iagh g A sall AL gl saclisey of 2515 Adaay L) dadlay) il
Gaianl Al 5 Apil) Alad) Lol e pasis il 3 sudl Slal ael g ol )
0 s e Jeall s pdzmill 2y dpaill AESY b aSailly @lld g galai) ) )
el slad Ayilagl Alaall s s e Lad 55 LS cle gl o e
S sall (Kae g Jumdl s Lils e ) sl el A gl dpiaY)
LU Al g U Caag il e L Al <l gl Jlaa) a Al
il oda Jysai & Galal) g Uadll @ il g el e g Gy jlaill o il
DA (g A bl .1

At Ay jlae Caagy el 8 Akl Al Aldiae Al 2
sai o aSaill Lo a1kl GV mie Cioe @l dal ey Sl aagS aaa
- sl o gl i A Agall e kalil 13 alidl 5 cApaiill Cilaanal
A8 gall Aadial) g BN Lubls 1.1

Cua Al gall A giaall g Al (B paam g &g Ell g S0 98 PA e
Lol YY) e % 10— Ay Al s giad) b iU alY) alid) saay
N ogas il eda maws Jal o LS il Al sl A dsiad) dgall
Ll 320 Jas mg Al 038 e s W g tlee gana b Lagy 240 Dslati o LeiSa
eale A0 3 ) 555 il sl iy G Gl gl oy i Al gamy

ihtae 8 339n sall diagenll Claiu) aas (g pall g S0l g8 22 B
Al (3l gl ) clleall §f anadll sale) el beg i 5ad el
Agall Zpalad)l Y 30 % 20 — laiad) s3gd ) ) aladl sasg
el 6 2aad Ledliaiad WL A8lu) AL daud) DA dssl)

2011):.43}.: =5 S il daas deala 372



Luiluiy) o pledl dlaa oo gam ey ] jadl 5 dpdil] daaled] < 0

s Al e Au’se 23— Aatial) G Al ukli L2 .
ale B0 malisl) 385 jules aal o oW1 e g sl 13 iy
i DN ) gsal Gl o3 aakind S ¢ Joall S (3 gaia as
b e dasiedd) (ag o g ogal dgas (b a8, ASel) sale) 5 i
S maad tale) e (5l d93n a B & WS lungall o3¢] ey JS
G A V) el JS sanaal) aadll Bale) ApeS sgan b Clusall ol anial
sale) o Lola slaie¥) 8 Ty s gaaill 0 gaal) 038 (b e 8 431992
eox 4 dde) B 1993 Alg B el oy ¢ b Cus ol Jysa
bl @om s pladll A gl) o gt sale) e S
: alamd daxiall (g il uli 3.1
LSl g A piad bale) (5 st ouall laa Gl S (gl aiag
— JaY) Ao ie A8 (ag il aaad ale) g aaad 5 a8 3Lt desial
el e ¢ el 6 labiadl ) 5 ) dasdie b Bliaiul) 30, SV e il i 3
Y Jilay ok Bl aaddl saley ALEN JaY) daugie il o2
T ) land) ey g , D! s
ARl Gasd disd salel Jiall dy ash a8l e cails )
M 8 e el b saa e ety (S Al
RN (eSS A ey S 2 -
feliy JS Aladae ekl (5 sine —
el L) Jysad b el JS A s
: aadl) Sale) Jira .2
gl D o 8l 5 5al ey Gyl e deaiiuall < Y1 208 g8
el % 2.75 — ) 2ie 1986 Y 1961 dia Wl Jaeall 138 & sl o3y jlail)

373 2011 juaisi



Foesaale /] Luilaiy) o plell dlne
OSay A claiadl odl se & aan g A elE o) LeS el s sac Glld ey
ZV‘?ABHM@!‘}MBJ\L;\

clle Jia z 1§ J5ad Jd e Dseme et Claia e
Ay las
JaY 50l isai s i sl daense g Jic Jisai a0
LSy ae gl (06) A I (5 gual 50l g2 Y o e
(12) sde U saclud Aga Jslaii o 052 Dleall 028 a3
w
538 3t Ky 5 el 6 aladl 30 JaY) Javgie (8 Clais @
claiadl Jasd o iy oS ¢ i 3 gai ¥ o e el
s o a5 30Dl (553 Omsiee ol Gmaal el ads
S cotal Bisa ozl Jilas sk I omsal a3
R Sl
e 3 LeBlEianY Adnd) bl saei Y dsesee Gl @
A IS Ly 8 G il g il 5il8 ) saa die puadll Jare Jpaad 5 a8
il sty el pad ) ey sl Al ABSH padll gall
Sl ekl ) il saa e sl lgie dald 48l 538
10.5 U 1989 de% 7.5 (o sl Jana gdy il 3all eliy Hli Cua slai@l
Gt e Ale ) Janddl 138 caid 1991 ale 3% 11.5 Y &5 1990 e %
paaail) Jame gliiy) F V) ¢ 1995 8 % 15 ) @l axy adis)l 1994 3iw (e
O Al Crsllaall Cangl) Baiat (950 Clla Jla¥1 y jady Copuall w58 Ao
Agialled 513Y) 030 2881 Las adiail) Jane (e 81 5 Al Agiial) 3200 e
9.5000 Lalidil aadll Jaes Cie 2002 ale il 4le ) 1995 by
o pSaill |l an 5 cailes % 5.5 52002 Hle Ay % 6 1998 ale%
e a0 2002 ale % 1.4 31995 ale % 29.8 (o 4naliad) 5 adoaill Jaxs
oa ge dgiia 3asld e

2011):.43}.: =5 S il daas deala 374




Luilaiy) a plel) dlas oo gia ey ] jad) 8 pdil] dalaeal] < g0

e ) i 5 % 4 vie aadll sale) Jae il 2003 sl i
Gl e alaayl Y e 53 Lee gl B Guma gl Grantl &l 5 2009,le
sale) Jae sk g Jal Jaaadl 5 e Soal il sal el salel

canadll

(2009 — 1990 ) padli sale) Jara gl :(01) a2 Joand)
padd Jona | ekl ol Mgl (ol e
% 10.5 1991/09/30 4 1990/05/22
%11.5 1994/04/09 1991/10/01 (e
%15.0 1995/08/01 Y 1994/04/10 (s
%14.0 1996/08/27 M 1995/08/02 (s
%13.0 1997/04/20 A 1996/08/28 (s
%12.5 1997/06/28 M 1997/04/21
%12.0 1997/11/17 A 1997/06/29 (s
%11.0 1998/02/08 M 1997/11/18 s
%9.50 1999/09/08 4 1998/02/09 (s
%8.50 2000/01/26 A 1999/09/09 (s
%7.50 2000/10/21 A 2000/01/27 ¢
%6.00 2002/01/19 A 2000/10/22 (w
%5.50 2002/12/31 A 2000/10/20 (e
4.0 2009 2003 O

RS BTIS S I

e alacYh Galll slae) (e 1 jlaal)

el ) g liay).3

S dgadl gl e el hlial Gah b oSsd) il s

gl 5 Cajlad) o35 ) 94/16 a8 dadedl) Caal Cua ¢ 1994 s

375

2011 _suaisi




Foesaale /] Luilaiy) o plell dlne

didl gal wilay 5 JU o lpal Glhlia¥) e dime i BliaYl 4l
end) ol ¢ % 2.5 — (el ) (alial) G daledll 2da ciaaa LS ¢ (538 )
i 5 ¢ 2001 s 15 e loid ciih ) 5 <2001 Jle 5% 425 )
A Asadl 3584

Ay 5ol o Jui o o 3S sall il il ¢slai® alal) puagl) Gt o i)
de Ales a 2004 Kl % 6.5 Y & 2002 Ko % 6.25 ) Jaxal pdy
Cuzmp a5 M 2008 ale P % 8 Ade ) el ) Jaeall 138 gl ¢ 2007
(Y Ledalgal (it Al AL Gl gl 5 il e 4 gie dpal el
.04/ 02 dadaill Lnaa ) sl ddl e 4 gal) i

. viii‘éJ:! LS Lol

Pi Bi x Ni x
Pt:

360
Lol alaa¥) eliinl pae e dal jall Pyor&ia
A3 Sl pall cllalia¥) o ga s § sane o gie Bj
consSll 5 DA LY aae N
Al gl Jaze P
s AT geudl i gd.4
A8l geud) .1 .4
ol )5 ol A ol Ja) 8 el J)sal) usty B 00 Boke (A
i) dia saalgie el & Aasl 3l s A0l cligd) Gl e ) sad)
cllaludl b 3 cilS dy ail Jals 8 )90 1989 Ui (3 sull o3l (S5 ol (S
5o il Ll LS Ll sadae 3238 il anay anad) sale) cillany HLall g0
oy Al 5 Al o2 Lead a5 (Marché interbancaire) ¢ sl u L B oo
Janay @l g Ll gan & Lalli gl 1 e caad S gl (pal 8 Ll gans b Ll
) 8 Loda S Bew alan sale) i 1989 s B ¢linae s
Wl sl sek pe dald bajski aegs leaks G S Llaal b

2011):.43}.: =5 S il daas deala 376



Luiluiy) o pledl dlaa oo gam ey ] jadl 5 dpdil] daaled] < 0

Gl ahat Gaziadl 1991 <l 14 4 & 53all 08/ 91 ad, agdasill g (il
LS ¢ Aol 3 gul) 8 lleally oLl 41 500aal 28 — 95 48 dgleill Ayl
a5l ALl lssall ¢ Cijlad) @ a5 Gaudl oda b Culaidl s
s Jias ¢ L mg il AaileS el GlSd 5 ¢ A eadd) e Al
) A pae e Al dnge 145 Al ey @iy 24 ¢ 2002 ale cpladiall
Gl 35V oda JAS sSys ¢ (el Clasies el eliall Gulia
Plaps gl 5 il el caxlys daa e Lihoay o il Al Ayl

Goadl o (A Jadiyy ol Beull suadls abaidl e el dly asiys
Pl JIKEY) aal ddaud 5

D ol Jsaill sale) Adee A5 Al 5 gadl 3 A gl agng Alla i

ALY it of A5 panme Clais aafiy m g Jlie Jy sal Bale) —

el e el oy i ppsli (93 o § Bla s 30le) -

Aill Ky, il o Le Gsudl A yeall J)sa¥) AUS aae Alla
e ok Ban 13 Al (5K il Geud (8 Jam o 5 OSal
Dok bt lpanshs

il Jaxyy 485kl o3 casary (Achat Ferme) Al o)l
laasy Al daladly daladl claiadl e )Y Gl U il (538 5l
Agll Capha e clanadl b3 e Jol oS A oda By canay
Go GENIY) F i A 3sY) sde e (538 oal Wil Jeanyy oLl
6 il agile Cuma 0l LalasYl

s s g ,(Pensions a 24 heures ) 4elu 24 sad o] 3l sale) 448l
skl cun el Jasll Llaah Wl (o 3S5a) il aaay 45 )kl
sale) callay 3 il oy, delu 24 o o) il A8l s by ¢ sul
(50 diay ) Agme sad 4335 AU laiad) e JSlll Gy sal

¢ a il e

377 2011 juaisi



Foesaale /] Luilaiy) o plell dlne

o3 5355, ((Pensions & 7 jours ) a4l 7 sad ol al sale) Al -
A 7 saal i) el e Jolny A Al clai e A8l
il 13 Aad aidl e Al clalall deal ool Jering J) sl Jilia
Aol 24 saal mie Bk oo il Gl (8 Leg 3 Dl ey Jaxy
Taux moyen pondéré ) wa sall Jaw giadl Janall ;3 gudl 4a%d 2ic laag, S
Jarall Jsa Legiaslia & (Galadl s allal) o shall (G Aalusgl) (anzmy LS, (
028 daiiy ,(puda iall Clua Je O see dlie ol (el 30y i
ol LS Y el
tlasy 30 Hslati ¥ ) clilead) < Lg% 16/1 -
Masy 30 slam 3 cllead) S i 90 32/1 -
saley sl ciaaal 5 ¢ 2002 Hle 8 Ui gale Ualis Gp0iil) (3ul) < o g
cajbad) oda Lol ol 2001 Ao died il gan Cpuaty < jaai Al Cajbiadd) Jygal
BIPSSW RE I
DA geudl A 0 e iy AN L2 4
¢ gl ool Bany Al gud) alatil 0l 3 guad) B ) el el Jaxy
:dagidal) Goud cliles (1.2 4
Al ang el pb (B eSSy, 320U Jaza g8 Bale daae Chaa Glleall 23]
Dl (106) diw e JH B et Agesee laiad B el 8 g S )
Jla¥) bl oy of Ssam Vi, G mia o aadll AL Lals claiug
Al A Al e A dadiad) Algall Apalall DY) e 90 20 oda el
LAl
Cluwgally Aol o QS 35k e el oy callay dpleall a3
) ras o) Al e aaae 320l 8 Jare o dill Aabld 5 s Jaed o Al
o3 (g e Ganal lgiual SRy saial pagal e S0 a) ey Juasiy
Gy Aelll ool Aleed oy Aol claiall Meay) i) el el

2011):.43}.: =5 S ik daae deals 378



Luiluiy) o pledl dlaa oo gam ey ] jadl 5 dpdil] daaled] < 0

Jame S (N) i) Blaaial o yliy dedl ol cm ALY 22e s (3lEaiuY)
Pl LS ail) e aaat S adle 5, (i) en) 5040

gLl alaal)

—
360/n«i +1

G o Aagibdl Geall 8 saas) Aded o L) aay
sl Jaeay 7o cpdle 4 ok Ll ciladiy , 1996 ale Al & oy gl
. % 14,94 1 58 Ao gie
tua Al @l e 2.2 4

s gy 1995 sle 85 abadl e sV e g sl 138 aladid
033 A58 ) Caag <l all o3a iy, SV e el o gl A U A g
dain gy LS €3 o) 3 Ll S0 il jlas a2 lasd) OA (e 533 e
r ) 3all 3l e sk g NN Jgand)

025 A i Jal BAAY jaw jehai o 1(02) A3y Jgaad

2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997 | 1996 | 1995 | ..
830 | 9.95| 11.07| 11.82 | 145 | 172 19.5| Jae

%

ol al §gaia clilas) — ¢ e slaeVl Gald) dae) et
Sl ey -

AL A cligl @id a3 .2 .4
ol ja alai ga Al alas el cllalull condl @bl pUaill YlaSiad
Gsmal) Jag il pumds dpasec o laaly 558 s3a i s Ay AN @l g
& Aasanll Ay Al JaaTiy Bas ge lBlEaTL) D Ol dallie J5 4 a0l
Olasiay Lgiaddy o gy (sl 5 el LedS 5o jlicly il jall cliy A e 48l (3 sl
ey aily Al 3l 8 Jglanll ALY Lot a clailio clilee §gias
59 22,5 il o 53l el cials 1995 5681 85 e oY Aulead) 028

379 2011 juaisi



Foesaale /] Luilaiy) o plell dlne

Gondl Dllee Gulat Jeww Lo say Al adh g (8 %0 17,5 ) Cunadd)
52,26 ,13 1 Ja¥l 5 mad ciligily a1 leins 1996 Ales b da gidal
o3¢d Bl il are Carly i ) giu (uad s Ot dand A a @il s Lo gl
. %6 5,96 :le il 26, % 5,82 ile sl 13 1 L LS 2001 b & <l gdy)
i) oda Jaaig %0 8 1l gin ued % 6,00 :opiind « % 7,95 :le guid 52
Aadiall G gall el e o jlaa) S8 Qe ) Al A8 cilalaaY Wk
sl daim g LS e cpladid)l b (e ) Beudl jrw gl )

:@w

Ay A gl el jal Sa0AY e ek 1 (03) @by Jgaad)

ks | 2000 1999 11998 11997 [ 1996 [ 1995 [  aw
2001

582|983 | 989 | 9.83| 129 0 0] c 413
3
}
596 | 991 | 981 | 9.83| 139 0 0 £ sul26
3
}
795| 10.0| 10.0 | 10.0 10 10 10 £ suil52
6 6 7 |
6.00 8 8 8| 11.2| 11.2 | 11.25 i
5 5
ol 2wl Feaia @libas) — 0 Je dlaeYh dalll dae) e i jlaall
el el -

¢ bl ) kbl el eVl odgr i el ol Jax o D) s eyl Jaas
2001 lo e Mo i 38 Aol Gaull & (daalliady (m g @) e el
R EDO BRURI R VS PPN SRS O RCH K [ PR IR U VP, JPRVSITURTVI LY
VR el 24 e

D (A gl aliaial A40T) Auablially A gucdd) £la il 4 .2 .4

2011):.43}.: =5 S ik daae deals 380



Luiluiy) o pledl dlaa oo gam ey ] jadl 5 dpdil] daaled] < 0

52002 de il el ol Jysaill sale) I gl ogal il Jl b
st Al Al gl e dal e g il sull 5081 30 Al gaudl dgal gl
oo Agmdl Galiaial saaa 310 2002 Jijdl 03 4 el ey ad ¢ 5 il
D Jble 100 0,08 alaay oy 86 58 ol 5 ¢ g il cliallio (Ble) 35k
2003 ey Al Lk 250 5 2003 s A e JLL200 ) adil
Al JLld00 I el 2002 ey B e bl 1297 Jiis
2005 i DA gl V1 G el ¢ Cojload) gal gl il Jl 3 2004
Oe el by Jhle 1100 (Y 80l Jhle 450 ) @il y Cua < 2006
sl ke 450 xe V) il b L e 20070 s Chusiie
DL A gl sae Ll gL Y
t Aol G b B 3 4

Ll 5 la ) Dl 4ad a5 (5 35S all i) 26 350 (0 3 ke (A
- Al e Lglalia) 4 s

Taux moyen ) za el hugiall Judl cBoull 4asid ve ey g
G (o s ) ekl g Akle g gecw WS o (Pondéré
Usn Bioe oY Leald 5 8y tmall Baay e 5 Jadl o Legiliaslia
DA Lgn J il g aiil) (3 guall dpualisd 3 5008 2001 ale <) s ¢ 1989
AaY) clleadl S 3 e S Caall 8 pasadll 4ng o s 2002 ala
¢ za e 12 AaY) cilleadl cliag MMl oda b cilleadl o3 oy 8l sl
Jane b ysn Jias ) 5 ¢ Jsl e 20055 2004 oo dledl 75 bl 76.4
22006 sle Jlle 73 @il Lo o il dan) (3 gual) Slilee
PO ES

clayy Uoda 1585 1990 e sl Gasadll 4 g saiill mungl Caye

dasSall s 558 pall il (ARl s a8 ¢ el SN 5 aaaill ol sy el
a4y jlae Lgaal Badae laal s Bl Al 55l ) sy A3 53l
cdgall el 8 o Soal el aSanl Al dubull sauaa il e Jaab
381 2011 _juad gi




Foesaale /] Luilaiy) o plell dlne

o dsaslly ¢ Agia sai SV amay A ()68 Biiad g Allaill Bas (e Chdaall
388 3 psbe e cullal) e de gene o il ol adie) 5 el Cilaa¥) o3a
el G Ai S a8 G Al 0l Gl Hsaa S aeadl) e doad @
Al dgea gl st @l 5 2003 sle die g i cdgadll ALSH ol
¢ 2002 ple e gaid) Llgal¥) sl e o 538 el el axil LS ool gl
Ugmdl Gabiaia¥ saaa 513 Gaainl & Cua il Geudl ) dsleayl

Auailially Al gl jind A5 A%

el s

1990 4 14 & #5a) 10/90 Laily 35l ogld Ga 785 77 ol !
Lol g adall ol (sleial)

Gsia . Gomd) SuaB) gai Joaill g ) AN Gady il AT oadlal <
58. 1998 il 5 ¢ sall il

coadl g oyl e 71 sl

CAaday) Jl b il ) ) a8 Akl Al Aled 15 g2 saale
aslalls 3sindl A 5y pdie e iiwale Aluy = el Als Ay dial )
135, 0a i salli S ¢ pand dase daalacdoalaidy)

ol g gl g lE e 72-69 o sl Y

2001/01 &, dedaill aeall 2001 yramsd 06 3 45,54 2001/06 a8y dageil V!
025 01 ool ¢ ol 301 Jalgia ) ol dalial

2009 ¢ ida s can gall gl) Al A el S (35000 Y
el ) Bl alany ddlaiall 5 20055k 13 3 44 y5dl 04/02 a8y dadea) Y

2011):.43}.: =5 S ik daae deals 382



Luilaiy) a plel) dlas oo gia ey ] jad) 8 pdil] dalaeal] < g0

¢ ol Al (3 ain ¢ Al Aubud) s g AT Amaagl) @ alaSl dens
8.0m 2004 ¢ b

06 53Lall (ALl (5 gl b Cpeniall 5 1991 ol 14 3 5 3al 08/91 48, llaal *
10/90 Ll 2l il (e 77 <76 gpiokall ¥

ashatt Al 1995 ol 22 3 44 54l 28/95 4y deddatill ¢ 28/95 i, daglatl) X
.06 salall cdgamll (5 gl

160. 0 ¢l o e s AT omilaall 4y 8 X

(s gae Al b LRl Aubid) g 5 ARl Ladagl) culiaSl deas XV
T.oa

EVOLUTIONS ECONOMIQUES ET  Mohammed Laksaci : " ™
MONETAIRE DEL'ALGERIE, Intervention du Gouverneur de la Banque
d’Algérie Devant le Conseil de la Nation, Banque d’Algérie. 2003.p14.
EVOLUTIONS ECONOMIQUES ET ' Mohammed Laksaci : "
MONETAIRE DEL'ALGERIE, Intervention du Gouverneur de la Banque
d’Algérie Devant le Conseil de la Nation,_Banque d’Algérie.13 juillet
2008.p12

gaoe ioa) 8 Lail Wbl ey Rl Ll cibaS] deas
9. e ilas

Banque d’Algérie: Evolution économique et Monétaire en *'"
Rapport, 2006, Alger, 2007, pp.138-139..Algerie

383 2011 juaisi



