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Résume :

I’objet de cet article est de faire connaitre 1’importance de la théorie de la gestion
de I’imp6t dans 1’élévation de la valeur de D’entreprise économique du point de vue
des actionnaires, et considérant que 1’impot est I’'un des facteurs influents sur les
indices de valeur, afin de confirmer les résultats des recherches qui stipulent que
I’augmentation des impdts incite les gestionnaires & une meilleure adhésion dans
I’acquittement fiscal. Dans cette étude, qui a duré de ’année 2000 a 2013, le choix a
été porté sur la société groupe Volkswagen activant dans le secteur de 1’automobile,
en utilisant la méthode Stepwise Regression afin de définir la relation entre les
variables indépendantes et la variable dépendante (EVA) jusqu’ a un niveau
significatif de 5%. Cette étude a conclue que la théorie de la gestion de I’'impé6t dans
le cadre de la théorie d’agence stimule le comportement des actionnaires vers
I’augmentation de la valeur de 1’entreprise.

Mots clés : gestion d’impdt, valeur de I’entreprise, profit économique, secteur de
I’automobile
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Dependent Variable: EVA
Method: Stepwise Begression
Date: 020915 Time: 1924

e nial | ( Gead | Spedhall AElecald Lyl ) ite
(i) Aaspall Joma L |+ VETER
] T syl o) [ - depreciation
T o o e ED
(proas fdsedd ) agl Dyl o] - NDTAL
Cpll Azl g+ i cost
YN lre e Ingiadl cliig [+ Rem B
e C_delt
el el n el ES) Rem MSVE
(abiyhall ) Aol iyl Tax _proy
oyl Jeplh o) D.Lsasing
ilnd) dplaBY L L35 | /] (EVA) 2@ iz
Al 7 baats (3) e

Szmple: 2000 2013
Ingluded observations: 14
Noalways mcluded regressors
Mumberof search regressors: 12
Selection method: Stepwise forwards
Stoppmg criterion: p-value forwards backowards =0.3/0.3
Variahle Coefficient | Std. Error | t-Statistic | Prob.*
VEIR 4.583302 1.123628 | 4.079020 | 0.0063
depreciation -3.570423 | 0487343 | 6915078 | 0.0003
C 62.61470 | 6392333 | 9704071 | 0u0001
Rem B 6.13E-07 JO0E-08 | 7761083 | 0.0002
C_deht 9647679 | 1442017 | -6.690406 | 0.0003
ED -3.33775% | 1.083971 | 4924262 | 0.0026
NDTAL -4.743816 | 0972117 | -6.1464035 | 0.0008
Fin_cost 1544390 [ 2263710 | 6.823300 | 00003
F-squated 0.092263] Dleam dependempvar | 23.66607
] E- 0.883241] 5D.dependent var 17.40680)
5.E. of raoression 2.253453] Akaike info criterion 4.758363
IS0 squared resi 30.46829) Schwarz criterion 5.123539
Loglikslihood -23.30854 -Quimn criter. 4.724360
F-statistic 109.9547 Durbm-Watson stat 2373603
(F-statistic 0.000007

*MNote: p-values and subsequent tests do not accowrt for stepwise
selection (EViews 8)
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EVA | C_dsbt| D_Lessing| BD |Fin_cost| depreciation| VETR | Tax_prov | MDTAL| Rem MSVE | Bem ME
19,685 380 | ogs2 [2337| o1 4,05 111 | 1424 | w72 | 2180250 |11,915.88
2033| 380 | 1138 |3223 | 0485 466 | 148 | 1418 | 087 | 2331880

19,757 300 | 2034 (4371 | o781 480 | 130 | 147 | -L11 | 2343000
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2635 470 | 1823 [s102 | 1,815 5,43 102 | 4087 | 031

2018 300 | 2,247 0,70

szem| 3p0 | 2357 2,57

47,700 360 | 2,667 2,25

s0.666( 260 | 3,904 -1,15 _
43108 260 | 4170 227 64,082,628
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