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 إهداء
 تبارك الذي أِداٌا ٌعىة العكن وأٌز سبيمٍا بٍور العمي ووّد لٍا طزيل الٍجاح

 أِدي مزة عىمي ِذا إى أغمى وا لدي ي الوجود وأعز وا أومك ي احياة

 إى الذيَ كزسا حياتّىا أجمي أوي وأبي حفظّىا اه ورعاِىا.

 إى كن العائمة صغرا وكبرا.

 اأِن واأقارب وكن وَ أحببٍاِي وأحبوٌا ومٍوا لٍا اخر والٍجاح إى

 وَ كاُ لٍا الشزف بالتعزف إليّي خاه وشوارٌا الدراسي إى كن

 إى كن وَ كاُ سٍد لٍا وكاُ لْ الفضن ي إماً ِذا العىن وَ قزيب أو وَ بعيد
 

 فزيد



 شكر وعرف ان

باسمك اللƸم نستعين على أمور الدنيا والدين وبك آمنا وعليك توكلنا  
 وإليك المصير

والصاة والسام على من بلغ الرسالة وأدى اأمانة ونصح اأمة، نبي الرحمة  
 ونور العالمين سيدنا محمد صلى اه عليƶ وسلم. 

الذي   -عز وجل-Ʒي كلمة أبت إا الحضور، Ʒي كلمة شكر وتقدير ه
على إتمام Ʒذا العمل في أحسن اأحوال وأتمنى أن يكون سندا علميا    وفقني

.ƶنافعا لكل من يطلع علي 

وا يسعني وأنا بصدد وضع اللمسات اأخيرة لƸذا العمل إا أن أتقدم بشكري  
'' التي أمدتني    بوسكار ربيعةشرفة'' الم  ةوتقديري وجزيل امتناني لأستاذ

 بتجربتƸا وصادق عونƸا.

كما أتقدم بالشكر والتقدير إلى اأساتذة أعضاء اللجنة الموقرة الذين قبلوا  
 وتحملوا عناء قراءة وتفحص ومناقشة ƷذƵ المذكرة.

 مؤسسة جيجل_ الكاتمية للف لينوأتوجƶ بجزيل الشكر إلى كل إطارات وعمال  
على كل ما   موش فخر الدين " رئيس دائرة المحاسبة والماليةوعلي رأسƸم "كي

 قدموƵ لي من مساعدة ونصائح إتمام Ʒذا العمل المتواضع.

  ƵذƷ وأخيرا أسدي عبارات العرف ان إلى كل شخص مد لي العون إنجاز
 المذكرة.



 الملخص

ية في تحƆيل اƅوضعية اƅماƅية إن اƅهدف من وراء هذƋ اƅدراسة هو معرفة مدى مساهمة قائمة اƅتدفقات اƊƅقد    
Ɔƅمؤسسة ،من أجل تقديم معƆومات عن اƅتغيرات اƅتاريخية في اƊƅقدية Ɔƅمؤسسة وذƅك باستعمال قائمة اƅتدفقات 

 وتمويƆية . اƊƅقدية اƅتي تبوب إƅي تدفقات تشغيƆية واستثمارية
Ƅا من اƅتحƆيل اƅماƅي وقائمة اƅتدفقات اƊƅقدية عƆى في اƅجاƊب اƊƅظري وƅتحقيق هذا اƅهدف قمƊا بدراسة     

أما في اƅجاƊب اƅتطبيقي فقد قمƊا حدي وبشƄل مفصل من أجل إعطاء Ɗظرة عامة حول هذين اƅمتغيرين ، 
، وقد جاءت ƅهامؤشرات اƅتحƆيل اƅماƅي اƅتقƆيدية  استخدامحƆيل اƊƅتائج ب، وتم تبدراسة ميداƊية إƅى مؤسسة وطƊية 

اƊƅتائج ƅتبين أن قائمة اƅتدفقات اƊƅقدية تغطي اƊƅقص اƅموجود في اƅقوائم اƅماƅية اƅتقƆيدية أي أƊها مƄمƆة ƅها مما 
 ƅها  ستسهل عƆيها معرفة اƅوضعية اƅماƅيةيستوجب عƆى اƅمؤسسة إعطاء أهمية أƄبر إƅي هذƋ اƅقائمة ،أƊها 

 من خال معرفة مدي قدرتها عƆى توƅيد اƊƅقدية وتقييم سيوƅتها وجودة اƅربحية واƅسياسات اƅماƅية ƅها.

 اƆƄƅمات اƅمفتاحية:
 .اƅتحƆيل اƅماƅي، اƅقوائم اƅماƅية، اƅتدفقات اƊƅقدية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Résumé 

     L’objectif de cette étude est de savoir dans quelle mesure dont l'analyse de la 

situation financière de l'organisation, de fournir des informations sur l'historique des 

flux de trésorerie change en espèces et en utilisant le flux de trésorerie, ce blocage 

à opérationnel et les flux d'investissement et financement. 

    Pour atteindre cet objectif, nous avons étudié dans la théorie de base financière, 

analyse et flux de trésorerie et en détail afin de donner un aperçu de ces deux 

variables, soit dans la demande, nous avons un champ d'études dans une institution 

nationale, et les résultats ont été analysés en utilisant les indicateurs classiques 

d'analyse financière et les résultats pour afficher ce flux de trésorerie pour couvrir 

les déficits des états financiers conventionnels qui complète, qui prévoit l'institution 

doit donner plus d'importance à cette liste, car il facilitera leur statut financier grâce 

à sa capacité à générer de trésorerie et de liquidité et de rentabilité et de politiques 

financières. 

Mots clés : 

Analyse financière, les états financiers, flux de trésorerie. 
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 مقدمة   

 أ 
 

 Ƅبيرة تطوراتعدة  شهد واƅمختصين،حيث اƅباحثين اهتمام استقطب هاما موضوعا اƅماƅي اƅتحƆيل يعتبر    

دخال  يساهم أصبح واƅذي اƅساحة ااقتصادية، شهدته اƅتقدم اƅذي مع تتماشي ومتنوعة تحƆيƆية متعددة أدوات وا 

 اƅمعƆومات ƅمستخدمي ااقتصادية باƅمؤسسات وصياغة اƅتوصيات اأحداث مجريات تفسير في فعال بشƄل

 اƅقوائم عƆى فقط تقتصر وسيƆة اƅماƅي اƅتحƆيل يعد اƅمنطƆق ƅم هذا ومن .رشيدة واستثمارية تمويƆية قرارات اتخاذ

 عƆى تعتمد أخرى ماƅية قوائم استخدام اƅضروري من أصبح نماوا  ااستحقاق،  ƅمبدأ اƅمعدة وفقا اƅتقƆيدية اƅماƅية

  .اƅنقدي اأساس
 بعض اƅجوانب مما قصور في من وتعاني ااستحقاق ƅمبدأ وفقا تعد اƅتقƆيدية اƅماƅية اƅقوائم أن ونظرا     

 من وعادل مستوى مناسب فاعƆية وتوفير أƄثر معƆومات عƆى اƅحصول في مستخدميها أمام عائقا يجعƆها

 اƅبحوث  أدت اƅنقدي فقد اأساس تعد وفق اƅتي ƆƅمعƆومات اƅمستخدمين من اƅعديد حاجة وبسبب .اإفصاح

 اƅنقدية، وأهميتها اƅتدفقات قائمة إƅى ظهور مهنية محاسبية منظمات عƆيها أشرفت واƅتي اƅمحاسبية واƅدراسات

 .بها اƅخاص اƅمحاسبي اƅسابعاƅمعيار  بإصدار اƅدوƅية اƅمحاسبة معايير مجƆس قام
 Ƅغيرها من اƅمشتقة منها اƅمؤشرات من مجموعة عƆى بااعتماد اƅنقدية اƅتدفقات ƅقائمة اƅماƅي اƅتحƆيل يتم    

 تعتبر أنها إا اƅماƅية اƅتقƆيدية باƅمؤشرات مقارنة وضعيفا بطيئا Ƅان اƅمؤشرات هذƋ تطور أن اƅماƅية، ورغم اƅقوائم

 عƆى قدرتها ومدى Ɔƅمؤسسة اƅسياسة اƅماƅية تقييم شامƆة حول رؤية من توفرƋ اƅماƅي، ƅما اƅتحƆيل أساƅيب أهم من

 .Ɔƅمؤسسة اƅماƅية اƅوضعية تحƆيل أجل من وسيوƅتها ربحيتها وتقييم جودة اƅنقدية توƅيد
اƅقرارات اƅخاصة حسب اƅوضعية  واتخاذمستوي أداء اƅمنشأة  ىواƅحƄم عƆويستعمل اƅتحƆيل اƅماƅي Ɔƅتعرف     

إƅي  يتم إخضاعها اƅماƅية Ɔƅمنشأة ، فاƅتحƆيل اƅماƅي يهتم بجمع اƅبيانات واƅمعƆومات اƅخاصة باƅتدفقات اƅنقدية ثم
جراء اƅتصنيف ، ثم تفسير اƅخطط واƅسياسات اƅمتوصل إƅيها  يجاد اƅربط اƅماƅية Ɔƅمنشأة وا  دراسة تفصيƆية دقيقة وا 

تقييم أنظمة اƅرقابة ووضع اƅحƆول  ىف نقاط اƅقوة واƅضعف باإضافة إƅبها ، وذƅك اƄتشاواƅبحث عن أسبا
               واƅتوصيات اƅمناسبة . غير أنه قبل أن نتناول اƅموضوع يجدر بنا أن نطرح اإشƄاƅية اƅتاƅية .                                      

                                                                                               اإشƂالية :                       
                          للمؤسسة؟ المالية الوضعية تحليل في النقدية التدفقات قائمة تلعبه الذي الدور ما

                طرح مجموعة من اƅتساؤات اƅفرعية اƅتاƅية :  ىابة عƆي هذƋ اإشƄاƅية تدفعنا إƅومحاوƅة اإج
 تدفقات قائمة أهمية هي ماƅنقدية اƅقوائم باقي مع مقارنة اƅية ؟ اƅماƅا  
  يفƄينƆفƆƅ اتميةƄƅمؤسسة جيجل_اƅ حقيقيةƅوضعية اƅن معرفة اƄ؟ يم   

Ɔإجابة عƅنقطة انطاق هذا  ىوƄ يةƅتاƅفرضيات اƅسابقة حددت اƅتساؤات اƅبحث:اƅا 



 مقدمة   

 ب 

 

  من أهميةƄنقدية تƅتدفقات اƅى قائمة اƆتي تعد عƅقوائم اƅباقي اƄ يسƅنقدية وƅى أساس اƆونها تعد عƄ في
 أساس ااستحقاق .

 ن معرفةƄوضعية يمƅية اƅماƅحقيقية اƅين اƆفƆƅ اتميةƄƅمؤسسة جيجل_اƅ يل خال منƆنسب  تحƅا
  اƅنقدية  اƅتدفقات قائمة من اƅمستخرجة

                                                                                   الموضوع :    اختيارأسباب 
 هذا اƅموضوع باƅذات ،منها أسباب ذاتية وأخري موضوعية.  اختيارهناك أسباب عديدة أدت بنا إƅي 

  الذاتية:اأسباب   

  موضوع خصوصا فيƅك إيمانا بأهمية دراسة اƅذƄموضوع مرتبط بدراستنا وتخصصنا، وƅون اƄ
 اƅحياة اƅعمƆية اƅمستقبƆية .  

  لƄ تشافƄبحث ، اƅة مني من خال هذا اƅمحاسبة ومحاوƅل مواضيع اƄشخصي بƅاهتمامي ا
                                                                                                                                                                                                                                                    ما هو جديد .                                              

  موضوعية:سباب اأ
 .سنوات اأخيرةƅنقدية في اƅتدفقات اƅتسبتها قائمة اƄتي اƅغة اƅباƅاأهمية ا 

            نقدية ودورهما في تطويرƅتدفقات اƅقائمة اƅ يƅماƅيل اƆتحƅقيام باƅيفية اƄ معرفةƅ ة منيƅمحاو
                                            وتحسين قرارات اƅمؤسسة .                                                    

 أهمية الدراسة : 

   نقدية من خالƅتدفقات اƅذي تقوم به قائمة اƅمهم اƅدور اƅى اƆيز عƄترƅدراسة نحاول اƅا Ƌفي هذ
Ɔمعƅمساهمين واإدارة باƅةتزويد اƅسيوƅازمة حول اƅية  ومات اƅماƅوضعية اƅمؤسسة ومدى واƆƅ

 .مرونتها حيث تعتبر هذƋ اƅقائمة مؤشر جيد عƆى مصداقية اƅربح Ɔƅمؤسسة 
 ىƆتعرف عƅتطبيق و قائمة حديثة  اƅتي تعتبر من اƅنقدية اƅتدفقات اƅجزائر وهي قائمة اƅوجود في اƅا

 . أهم اƅقوائم اƅماƅية
 حسابيةƅبيانات اƅنقدية يساعد مستخدمي اƅتدفقات اƅاإجابة إن إعداد قائمة ا Ɔن     ىعƄة ا يمƆأسئ

                                                                                                                                                                                                        .اإجابة عƆيها باƅرجوع إƅى بيانات حسابية أخرى 
        :                                                                                                  الدراسةأهداف 

 ىدية في تحƆيل اƅوضعية اƅماƅية إƅاƅذي تƆعبه قائمة اƅتدفقات اƅنقتهدف هذƋ اƅدراسة إƅى معرفة اƅدور 
 جانب مجموعة من اأهداف تتمثل فيما يƆي : 

  .ية و توضيح أهميتهاƅماƅقوائم اƅأحد أهم اƄ نقديةƅتدفقات اƅى قائمة اƆتعرف عƅا 



 مقدمة   

 ج 

 

  مؤسسة ااقتصادية عن وضعهاƅنقدية في إعام اƅتدفقات اƅي .توضيح مساهمة قائمة اƅماƅا  
  يƅتاƅنقدية وباƅتدفقات اƅقائمة اƅ يƅماƅيل اƆتحƅة انطاقا من اƄشرƆƅ يةƅماƅوضعية اƅتشخيص ا

                                                                                                                    اتخاذ جمƆة من اƅقرارات ااقتصادية اƅهامة.
  نهج الدراسة:م

حيث د عƆى اƅمنهج اƅوصفي اƅتحƆيƆي، اختصاصنا ومتطƆبات موضوع اƅدراسة فقد تم ااعتما نظرا ƅطبيعة
، وفي اƅجانب عƆى اƅمنهج اƅوصفي في اƅجانب اƅنظري اƅذي يتاءم مع طبيعة اƅموضوع اƅمدروس اعتمدنا 

 اƅدراسة اƅنظرية .اƅتطبيقي قمنا بااعتماد عƆى اƅمنهج اƅتحƆيƆي ƅتدعيم 
 هيƂلة الدراسة:

فرعية ،وƆƅتحقق من مدي صحة اƅفرضيات في جانبها اƅنظري  أسئƆةتفرع عنها من  اإشƄاƅية وماعƆى  ƅإجابة
ƅ ةƅمحاوƄ ى ثاثة فصولƅدراسة إƅا Ƌتطبيقي ،فقد قمنا بتقسيم هذƅىو اƆك عƅموضوع وذƅتغطية أهم جوانب ا 

 اƅنحو اƅتاƅي:
إƅي مفهوم اƅتحƆيل اƅماƅي وأنواعه واأطراف  هحيث تطرقنا في خصصناƆƅ ƋتحƆيل اƅماƅي اƅفصل اأول وقد

، Ƅما تطرقنا إƅى مصادر معƆومات اƅتحƆيل اƅماƅي ƅمراحل اƅمتبعة في عمƆية اƅتحƆيلاƅمستفيدة منه واƅخطوات وا
ƆƅتحƆيل اƅماƅي باستخدام قائمة . بينما خصصنا اƅفصل اƅثاني اƅماƅية ومؤشرات اƅتوازن اƅماƅي وأهم اƅنسب

Ƅما عرضنا فيه أيضا تبويب و عامة حول قائمة اƅتدفقات اƅنقدية، مفاهيم  ،حيث عرضنا فيه اƅتدفقات اƅنقدية
،أما اƅفصل اƅثاƅث  قائمةاƅ هذƋ طرق إعداد قائمة اƅتدفقات اƅنقدية ومؤشرات تحƆيل اƅوضعية اƅماƅية اƅمرتƄزة عƆى

 Ƌم إسقاطفقد خصصناƅمؤسسة اƅين حيث قمنا بتقديم اƆفƆƅ اتميةƄƅى واقع مؤسسة جيجل_اƆنظرية عƅفاهيم ا
بحساب مؤشرات في اƅمؤسسة ، Ƅما قمنا Ƅذƅك  إعدادهاوتحديد مصادر معƆومات قائمة اƅتدفقات اƅنقدية وطريقة 

 تحƆيل اƅوضعية اƅماƅية Ɔƅمؤسسة .
 الدراسات السابقة:

 (0118)علومات لقائمة التدفقات النقديةتحليلية للمحتوى المدراسة : حدوحد حسين أحمددراسة 
في اتخاذ اƅقرارات ااقتصادية  اƅنقدية اƅتدفقات قائمة تقدمها اƅتي اƅمعƆومات أهمية معرفة إƅى اƅدراسة هذƋ تهدف

وبيان اأثر اƅناتج من إعداد قائمة اƅتدفقات اƅنقدية باƅطريقة اƅمباشرة وغير اƅمباشرة في مائمة اƅمعƆومات اƅتي 
  تقدمها هذƋ اƅقائمة في اتخاذ اƅقرارات    

 
 



 مقدمة   

 د 
 

 لقائمة التدفقات النقدية مدي تناغم أدوات التحليل المالي مع المحتوي المعلوماتي : أمال نوري محمددراسة 
(01009) 

 أهدافها، نشأت حيث من وطبيعتها اƅنقدية اƅتدفقات ƅقائمة اƅمعƆوماتي اƅمحتوى تهدف هذƋ اƅدراسة إƅى تحديد

 .ƅها اƅمƄونة اƅثاثة اأنشطة حسب مبوبة Ɔƅقائمة اƅعام اإطار يحدد مخطط مع إعدادها طرقو  مضمونها،

 اƅمرƄز وقائمة اƅدخل قائمة) اأساسية اƅماƅية اƅقوائم مع اƅنقدية اƅتدفقات قائمة عاقة Ƅما تهدف أيضا إƅي تبيان

 وتحديد ة اƅثاث اƅماƅية باƅقوائم اƅخاصة ترااƅمؤشفي  اƅمتمثƆة اƅماƅي اƅتحƆيل أدوات عƆى اƅتعرف( ،و  اƅماƅي
 اƅبحث عينة خال من عمƆياً  باختبارها ذƅك ويتم اƅنقدية اƅتدفقات قائمة مع اƅماƅي اƅتحƆيل أدوات انسجام مدى

 اƅماƅي واƅمرƄز اƅدخل قائمتي عƆى اƅمبنية اƅماƅي اƅتحƆيل ترامؤش بين اƅعاقة طبيعة تحديد يتم إذ ،اƅمختارة

 .منهما Ƅل وعاقة اƅنقدية اƅتدفقات عƆى اƅمبنية اƅماƅي اƅتحƆيل تراومؤش
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 تمهيد

ع يعتبر اƅتحƆيل اƅماƅي اƅمستند عƆى اƅطرائق و اأساƅيب اƅعƆمية، أحد اƅوسائل اƅتي تستخدمها اƅمشاري    
من خال إيجاد ،اƅمواصƆة في اƅحياة اإنتاجية و توسيع حجم نشاطها  ااقتصادية في قياس مقدرتها عƆى

جودة في اإنتاج بأقل اƅتناسق بين إمƄانات اƅمشروع اƅمادية واƅماƅية واستخدامها استخداما امثا يحقق أعƆى 
 Ƅما اƅماƅي، ƆƅتحƆيل اƅازمة اƅماƅية Ɔƅبيانات اƅداخƆية اƅمصادر أهم من اأساسية اƅماƅية اƅقوائم وتعدجهد ونفقة ، 

 اأرقام بين اƅعاقات ƅتوضيح اƅمعتمدة اƅوسائل أفضل من تراواƅمؤش اƅنسب باستخدام اƅماƅي اƅتحƆيل يشƄل

 .اƅمناسبة ترارااƅق اتخاذ بهدف Ɔƅمؤسسة اƅماƅية اƅوضعية ƅتحƆيل وذƅك ،اƅمختƆفة اƅماƅية اƅقوائم في اƅمدرجة

 اƅمباحث خال من اƅفصل هذا في اƅماƅي باƅتحƆيل اƅمتعƆقة اأساسية اƅمفاهيم ƅبعض اƅتطرق سيتم هيعƆو     

 :اƅتاƅية

اƅماƅي  اƅتحƆيل معƆومات مصادرفيتضمن  اƅثاني اƅمبحثأما  اƅماƅي اƅتحƆيلعموميات نتناول فيه  اأول اƅمبحث
  .أدوات اƅتحƆيل اƅماƅيواأخير وفيه نتطرق إƅى  اƅثاƅث اƅمبحثو 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 اإطار النظري للتحليل المالي                                   الفصل اأول                                 

7 
 

 ث اأول : ماهية التحليل المالي المبح
إن موضوع اƅتحƆيل اƅماƅي يرتبط أساسا باستخدام اƅمعƆومات اƅتي يتم توفيرها إدارة اƅمؤسسة واƅمحƆƆون     

واƅذي يفيد في مجاات اƅتنبؤ واتخاذ اƅقرارات وتقييم  طراف ذات اƅمصƆحة بهدف تحƆيƆها،اƅماƅيون وغيرهم من اأ
 اأداء اƅماƅي Ɔƅمؤسسة.

 مالي ال المطلب اأول : مفهوم التحليل
 ع اأول : تعريف التحليل المالي الفر 
وƅقد وردت مجموعة من اƅتعاريف ƆƅتحƆيل اƅماƅي تختƆف باختاف اƅمنهج اƅعƆمي اƅمتبع ويمƄن اختصارها     

 Ƅما يƆي :
معƆومات تستعمل في عمƆية  Ɔƅبيانات اƅمتاحة بهدف اƅحصول عƆى_ اƅتحƆيل اƅماƅي عبارة عن معاƅجة منظمة 1

 ه في اƅمستقبل.عƆىاتخاذ اƅقرار وتقييم أداء اƅمؤسسات في اƅماضي و اƅحاضر ، وتوقع ما ستƄون 
_ إن اƅتحƆيل اƅماƅي يتضمن عمƆية تفسير اƅقوائم اƅماƅية اƅمنشورة وفهمها )اƅتي يجري إعدادها وعرضها وفق 2

، وبمساعدة بيانات أخري إضافية في ضوء اعتبارات معينة طرق وأسس محددة تتضمنها اƅنظرية اƅمحاسبية (
وأغراض محددة ، فقد يƄون أغراض تقويم قرار أو فرصة استثمارية أو أغراض تقرير منح اائتمان أو بهدف 

 .1تقييم اأداء Ɔƅمنشاة أو ƅنشاط معين من أنشطتها 
حƆيل اƅقوائم اƅماƅية Ɔƅوصول إƅى ƅمستخدمة في ت_ اƅتحƆيل اƅماƅي هو مجموعة من اأدوات واأساƅيب اƄƅمية ا3

وتعتبر اƅنسب اƅماƅية من أهم اأدوات اƅمقارنة بين اƅمتغيرات  تشخيص حاات نقاط اƅضعف واƅقوة فيها،
 . 2اƅمتماثƆة 

 إƅى قتها باƅقوائم اƅماƅية إضافة آƅية اƅتحƆيل اƅماƅي وعا عƆىويتضح من خال اƅتعاريف اƅسابقة أنها ترتƄز     
اƅهدف اƅعام ƆƅتحƆيل اƅماƅي من اƅمعƆومات واƅبيانات اƅازمة انجاز اƅعمƆية اƅتحƆيƆية ، وتتوقف درجة صدق 

دقة اƅبيانات واƅمعƆومات اƅمحاسبية واإحصائية اƅتي يستخدمها اƅمحƆل  عƆىاƅنتائج وتعبيرها اƅسƆيم عن اƅواقع 
 اƅماƅي. 

 الفرع الثاني : أهمية التحليل المالي :
    ƅمعرفة ااجتماعية ،اƅاحد مجاات ا Ƌي باعتبارƅماƅيل اƆتحƅية تنبع أهمية اƅماƅقوائم اƅل تي تهتم بدراسة اƄبش

 هذƋ اƅعناصر في فترة زمنية محددة عƆىويوضح اƅعاقات بين هذƋ اƅقوائم واƅتغيرات اƅتي تطرأ  ،تحƆيƆي مفصل
عد وباƅتاƅي يسام Ɔƅمنشاة ، ال اƅماƅي اƅعاƅهيƄ عƆىتوضيح حجم هذا اƅتغير  أو فترات زمنية متعددة إضافة إƅى
                                  

 .21ص ، 2224،مؤسسة اƅوراق،اأردن،ااتجاهات الحديثة في التحليل الماليوƅيد ناجي اƅحياƅي ، 1
 .122ص ، 2006 عمان، ، واƅطباعة واƅتوزيع Ɔƅنشر اƅمسيرة دار اأوƅى، اƅطبعة ،- والتطبيق النظرية - المالية اإدارة ،وآخرون اƅنعيمي تايه عدنان 2
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Ƅافة اƅتساؤات اƅتي تطرحها Ƅافة اƅجهات اƅمستفيدة من اƅقوائم اƅماƅية ، ويمƄن  اƅتحƆيل اƅماƅي في اإجابة عƆى
 اƅقول أن أهمية اƅتحƆيل اƅماƅي تندرج في اƅنقاط اƅتاƅية :

 فاءة اإدارةƄ ها من ناحية أخري في جمع اأموال من ناحية ، تحديد مدىƆ؛ وتشغي 
  حصولƅىاƆنمو  عƅى اƆة وقدرتها عƄشرƅية سياسات اƅ؛مؤشرات تبين فعا 
 ةƄشرƅذي تقوم به اƅنشاط اƅفاءة اƄ تحقق من مدىƅ؛1ا 
 في أداء مه Ƌفة ، ويساعدƆمختƅمنشآت اƅي في اƅماƅمدير اƅل فعال يعتبر احد مهام اƄ؛امه بش   

 عمائها حيث يوضح تستخƅ مصرفيةƅتسهيات اƅتجارية عند منحها اƅبنوك اƅة في اƅمسؤوƅجهات اƅدمه ا
 ؛مدي قدرة اƅعماء عƆى اƅوفاء باƅتزاماتها اƅمترتبة عƆى اƅتسهيات اائتمانية اƅمختƆفة 

  انت فيƄ فة سواءƆمختƅمحاسبية اƅوحدات اƆƅ محاسبيƅنظام اƅي مخرجات اƅماƅيل اƆتحƅمنشآت يتناول ا
تجارية أو صناعية أو خدمية أو غيرها ، وباƅتاƅي يمد متخذي اƅقرارات في اƅمجتمع باƅمؤشرات اƅتي 

 ؛ترشد سƆوƄياتهم اتخاذ اƅقرارات اƅرشيدة 
  قة بهاƆمتعƅوحدات ااقتصادية من حيث معرفة مؤشرات نتائج اأعمال اƅيساعد في توسيع مستقبل ا

من ربح وخسارة وباƅتاƅي معرفة اإجراءات اƅمناسبة اƅواجب اتخاذها ƅحماية هذƋ اƅوحدات ااقتصادية 
                                                                                                                                                                                                                    . 2من اإفاس وانقاد اƅماك من خسائر محتمƆة 

  الفرع الثالث :أهداف التحليل المالي
  مؤسسة ؛Ɔƅ يƅماƅوضع اƅمعرفة ا 

 ىƆم عƄحƅمؤسسة ؛  اƅربحية ا 

  مؤسسة؛ƅي في اƆتشغيƅي واƅماƅفاءة اأداء اƄ ىƆم عƄحƅا 

   طويل؛ƅقصير و اƅمدى اƅتزاماتها في اƅى سداد ديونها واƆمؤسسة عƅتقييم قدرة ا 

   ية ؛Ɔداخƅرقابة اƅية وقواعد اƆمستقبƅخطط اƅوضع ا 

  توصيات ؛ƅول واƆحƅضعف واقتراح اƅى نقاط اƆتعرف عƅا 

  ىƆم عƄحƅمرجوة.اƅة في تحقيق اأهداف اƄشرƅ3مدي نجاح أو فشل إدارة ا                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                
 
 

                                  
 .3، ص2228،فƆسطين ، sme financial،اƅطبعة اأوƅي،التحليل الماليفهمي مصطفي اƅشيخ، 1
 .25 -24ص ص. ،ايقƅيد ناجي اƅحياƅي ، مرجع سو  2
 ،واƅطباعة،عمان واƅتوزيع Ɔƅنشر اƅمسيرة دار اأوƅى، اƅطبعة ،- وتطبيقي نظري مدخل - المالية القوائم تحليل اƅمطارنة، فاح غسان خنفر، ضيرا  مؤيد 3

 .72ص ،2226



 اإطار النظري للتحليل المالي                                   الفصل اأول                                 

9 
 

 المستفيدة من التحليل المالي  اأطرافالمطلب الثاني : 
مائمة حول  إجابات عƆىاƅحصول  ƅىإوتسعي Ƅل جهة منها  اƅجهات اƅمستفيدة من اƅتحƆيل اƅماƅي ، تتعدد    

اƅمحƆل اƅماƅي مراعاة متطƆبات اƅجهات اƅمستفيدة وƄفاءتها ، فمنها  عƆىمجموعة اأسئƆة اƅتي تمس مصاƅحها ،و 
إƅي حقائق متعمقة ، ومنها ما هو عƆى معرفة سطحية ويحتاج  إƅىمن هو عƆى قدر Ƅبير من اƅمعرفة ويحتاج 

  1من اƅتعقيدات اƅعƆمية اƅمتخصصة .خاƅية  حقائق عامة سهƆة اƅفهم
ويمƄن تبويب اƅجهات اƅمستفيدة من اƅتحƆيل اƅماƅي حسب درجة اهتمامها بنتائج اƅتحƆيل Ƅما يƆي:               

 (: اأطراف المستفيدة من التحليل المالي0-0الشƂل رقم )

 

 

 

 

             

 

 

 

دار اƅمسيرة Ɔƅنشر  اأوƅي، اƅطبعة  -اƅماƅية _ مدخل نظري وتطبيقي  اإدارةعدنان تايه اƅنعيمي ، المصدر:
 .122، ص. 2226واƅتوزيع واƅطباعة ، عمان ، 

  :يƆي فيما ومتعددة مستفيدة من اƅتحƆيل اƅماƅي، يمƄن حصر أهمها Ƅثيرة أطراف هناك أنه اƅشƄل هذا من ناحظ
 الفرع اأول: المستفيدون من داخل المنشاة

رة و مرورا بمجƆس ابتداء من رئيس مجƆس اإدا ة ،أويات اإدارية اƅمختƆفة في اƅمنشبهم اƅمست يقصدو     
         اƅمدير اƅعام ومديري اإدارات و رؤساء اأقسام .                                                                               و  اإدارة

                                  
 72 .ص سابق، مرجع اƅمطارنة، فاح غسان خنفر، ضيار  مؤيد 1

 اƅماƅي اƅتحƆيل من اƅمستفيدون

 اƅمؤسسة خارج من اƅمستفيدون اƅمؤسسة داخل من اƅمستفيدون

 إدارة اƅمؤسسة

 اƅمساهمون )اƅماك(

 اƅعامƆون في اƅمؤسسة

 اƅمقرضون _ اƅموردون

 اƅمال أسواقاƅعماء _ 

 اƅهيئات اƅحƄومية _ شرƄات اƅتامين

 نقابات اƅعمال _ اƅباحثون واƅدارسون
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 أخر ىإƅل مستوى من اƅمستويات اإدارية في اƅمنشاة يختƆف نسبيا من مستوى ياحظ أن اهتمامات Ƅو      
 اختاف اƅمسؤوƅيات اƅمƆقاة عƆى عاتق Ƅل منها . ظران

 :Ƌ اƅفئة من اƅمستفيدين تستخدم نتائج اƅتحƆيل فيذو ياحظ أن ه    
تحتاج إƅى معƆومات مفصƆة و ذات طابع ƅك فإنها ذاتخاذ اƅقرارات اƅرشيدة، و بم و اƅتقوياƅرقابة و اƅتخطيط و  _1
.  Ƌ اƅمعƆومات بنظم اƅمحاسبة اإدارية و اƅتƄاƅيف اƅمختƆفة في اƅمنشاة ذعادة ما تتعƆق هحصائي مائم ، و إ
 ة وحدة متƄامƆةأعƆى اعتبار اƅمنشتتعƆق بأداء اƅمنشاة بصورة شامƆة  اƅحصول عƆى مؤشرات ماƅية Ƅمية ، _2
Ƌ اƅفئة ذة وجدير باƅذƄر أن اهتمام همن نظام اƅمحاسبة اƅماƅي ةة مشتقاƅازمة إجماƅيƅذƅك تƄون اƅمعƆومات و 

مجاات اƅعمل اإداري و اƅماƅي و اƅفني في طات اإدارة في Ƅافة اباƅتحƆيل اƅماƅي في تزايد مستمر ƅتدعيم نش
 1 .اƅمنشاة 

 ة أخارج المنشمن المستفيدون  الفرع الثاني:
 أوا: المقرضون

يقصد باƅدائن اƅشخص اƅذي اƄتتب في اƅسندات اƅخاصة باƅمؤسسة أو اƅمحتمل شراءƆƅ Ƌسندات اƅمصدرة      
و قد يƄون اƅدائن بنƄا أو مؤسسة ماƅية ، أو ااƄتتاب في اƅقرض اƅجديد أو بصدد إقراض اأموال Ɔƅمؤسسة 

وقدرتها مدي اƅمؤسسة و سيوƅة رفة تبعا ƅنوع اƅدين وذƅك ƅمع فاƅدائنون تختƆف وجهة نظرهم في اƅتحƆيل اƅماƅي
 : ىتبعا ƅنوع اƅدين إƅ وتختƆف وجهة نظر اƅدائنيين في اƅتحƆيل اƅماƅي 2اƅسداد عƆى
_ أصحاب اƅديون قصيرة اأجل : يسعى أصحاب اƅديون قصيرة اأجل إƅى اƅتحقق مما إذا Ƅانت اƅمؤسسة 1

Ƌ ااƅتزامات ƅها عاقة بحجم ذوبما أن مثل ه اƅجارية في مواعيد استحقاقها ، قادرة عƆى اƅوفاء باƅتزاماتها اƅماƅية
Ƌ اƅفئة من اƅدائنين يهتمون بحساب ذن هإحساباتها اƅجارية في اƅبنوك ، ف اƅسيوƅة اƅمتوفرة في اƅصندوق أو في

 .نسب اƅسيوƅة 
د من مدى قدرة اƅشرƄة عƆى  Ƅاƅديون اƅطويƆة اأجل إƅى اƅتأ _ أصحاب ديون طويƆة اأجل :يسعى أصحاب2

اƅوفاء بأقساط اƅديون ودفع اƅفوائد في تواريخ استحقاقها و ƅذƅك نجدهم يرƄزون اهتمامهم عƆى استخدام اƅنسب 
 .3اƅتي تساعدهم عƆى اƅتنبؤ بقدرتها عƆى تحقيق اأرباح و اƅسيوƅة عƆى اƅمدى اƅطويل

                                                                                                            ثانيا:الموردون
 ƅعميل من اƅناحية اƅعƆمية فا ،ئه و استقرار اأوضاع اƅماƅيةيهم اƅمورد اƅتأƄد من سامة اƅمراƄز اƅماƅية ƅعما

                                  
1 ،ƋرƄي ، مرجع سبق ذƅحياƅيد ناجي اƅ23 -22ص.ص و. 
 .56، ص.  2227اƅدار اƅجامعية، مصر، ، أساسيات التمويل واإدارة الماليةعبد اƅغفار حنفي،  2
 72 .ص ، 2008 عمان، واƅتوزيع، Ɔƅنشر إثراء دار اأوƅى، اƅطبعة ،المالية اإدارة عباس، عƆي 3
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  عƆىو  Ƌ اƅمديونية ،ذهƅعميل في دفاتر اƅمورد و تتطور يعني هذا دراسة و تحƆيل مديونية او  مدين Ɔƅمورد ،
 .ضوء ذƅك يقرر اƅمورد ما إذا Ƅان سيستمر في اƅتعامل معه أو يخفض هذا اƅتعامل 

 ثالثا: العماء 
ا Ƅانت اƅشروط اƅتي يتحصل ذمنافسيه يمƄن Ɔƅعميل معرفة ما إ باستخدام اƅبيانات اƅتي ينشرها اƅمورد وƄذƅك    
خاصة فترة اائتمان مماثƆة ƅما تمنح ƅغيرƋ وتتطابق مع فترة اائتمان اƅتي يمنحها هو ƅعمائه ، وتتم هذƋ  هاعƆي

 .1اƅمقارنات باستخدام اƅقوائم اƅماƅية بحساب متوسط فترة اائتمان 
 رابعا:أسواق المال

بين و تقوم م ماƅية ƅسنتين متعاقمن متطƆبات إدراج اƅشرƄات ƅتداول أسهمها في اأسواق اƅماƅية هو نشر قوائ    
Ƌ اƅقوائم و نشرها ƅتوضيح اأداء اƅتاريخي Ɔƅمؤسسات ومساعدة اƅمستثمرين واƅمهتمين في ذأسواق اƅمال بتحƆيل ه

 .اتخاذ قراراتهم وفق أسس عƆمية 
  الهيئات الحƂومية خامسا:

ابة اأسعار وفي تحصيل اƅضرائب رقفي ƅتحƆيل اƅماƅي ااƅمؤسسات اƅتابعة Ɔƅدوƅة مؤشرات بعض تستخدم     
ورقابة اƅمؤسسات اƅتي تتمتع بدعم حƄومي Ƅما تستخدم مؤشرات اƅتحƆيل اƅماƅي في إعداد اƅخطط اƅمستقبƆية 

                                                                                                          2.اƅمدى اƆƄƅي أو اƅقطاعي عƆى
 التحليل المالي و نتائجه أنواعالمطلب الثالث:

 التحليل المالي  أنواع:اأولالفرع 
ƅذƅك نجد مجموعة من  ،اأخريƄمل بعضها  متعددة ، أنواعااƅتحƆيل اƅماƅي باعتبارƋ يمƄن اƅنظر إƅى     

 يƆي : ما أهمهااƅتصنيفات 
 لتحليلحسب الجهة القائمة با أوا:
 :إƅىƅتحƆيل يمƄن تقسيم اƅتحƆيل اƅماƅي اƅجهة اƅقائمة باحسب      
 التحليل الداخلي -0

تقع ضمن  أخرى تنظيميةوحدة  أي أو إدارة أوقسم  أويقصد به اƅتحƆيل اƅماƅي اƅذي يتم بواسطة موظف      
خ وعادة ما يهدف هذا ƅق اƅماƅي ....ااƅتدقي اƅماƅية ، قسم اƅمحاسبة، اإدارةمثل  ة،Ɔƅمنشأ اƅتنظيمياƅهيƄل 
 اƅمختƆفة . اإداريةة في مستوياتها اƅمنشأ إدارةخدمة  إƅىاƅتحƆيل 

 

                                  
  .66ص ،ابقحنفي ،مرجع س اƅغفار عبد 1
 .77ص ، 2010 اأوƅى، اƅطبعة ،والتطبيقية اأسس المالية اإدارة اƅعƆي، حميد أسعد 2
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 :التحليل الخارجي -0
خدمة  إƅىويهدف هذا اƅتحƆيل  قوم به جهات من خارج اƅمؤسسة ،اƅخارجي اƅتحƆيل اƅذي تاƅتحƆيل يقصد ب     

اƅتسهيات اƅمصرفية في اƅبنوك  بأعمالهات اƅقائمون Ƌ اƅجهذ أمثƆة، ومن أهدافهاتحقيق هذƋ اƅجهات اƅخارجية و 
 . خƅاƅطرق اƅصناعية واƅطرق اƅتجارية ومدقق اƅحسابات اƅخارجي..... ااƅبنوك اƅمرƄزية ، و و 

 اأسلوبثانيا:من حيث 
 :ويمƄن تقسيمه حسب اأسƆوب إƅى    
  :التحليل الراسي -0

 )قائمة اƅتƄاƅيف،حدي ماƅية عƆى  قائمةهذا اƅتحƆيل يعني تحƆيل Ƅل  إنƅتوزيع اƅنسبي ،يعرف Ƅذƅك باو     
 إƅىتحديد نسبة Ƅل عنصر من عناصر اƅقائمة اƅماƅية  أيراسيا  قائمة اƅمرƄز اƅماƅي ( تحƆيا قائمة اƅدخل،

جزئية مجموعة  و بمقارنة Ƅل اƅبعض ، هاببعضيهتم بمقارنة اƅجزئيات  اأسƆوبو هذا  اƅقائمة نفسها، إجماƅي
 باƅمجموعة اƆƄƅية .

 )المتغير(: اأفقيالتحليل  -0
ى زمن متغير بمعنى متابعة حرƄة يهتم هذا اƅتحƆيل بدراسة سƆوك Ƅل عنصر من عناصر اƅقائمة اƅماƅية وف    
فإن هذا اƅتحƆيل  سƄون ،اƅيتميز ب  اƅذي اƅرئيسيوخافا ƆƅتحƆيل  نقصان عبر فترة زمنية ، أوا اƅعنصر زيادة هذ

 .1يوضح اƅتغيرات اƅتي حدثت خال فترة زمنية محددة  أنهƅحرƄية يتصف با
 يغطيها التحليل  ثالثا:من حيث الفترة التي

 :اأجلالتحليل المالي قصير  -0
فترة زمنية قصيرة و يستفاد منه في قياس قدرات و انجازات  ، Ƅƅنه يغطي أفقيا أوسيا قد يƄون اƅتحƆيل راو     

اƅقصير عƆى  اأجلا اƅنوع من اƅتحƆيل عƆى قابƆية اƅمشروع في اƅقصير و غاƅبا ما يرƄز هذ اأجلاƅمشروع في 
 يسمى بتحƆيل اƅسيوƅة. اƅتشغيƆية ƅذƅك غاƅبا ما اإيراداتاƅجارية وتحقيق  اƅتزاماتهتغطية 

 : اأجلي طويل التحليل المال -0
 إƅى إضافةاƅطويل ، اأجلواƅربحية في  اƅثابتة واأصولاƅمال  رأسويرتƄز هذا اƅتحƆيل عƆى تحƆيل هيƄل     
قساط اƅديون عند استحقاقها ومدى أقدرة عƆى دفع اƅفوائد و اƅطويƆة بما في ذƅك اƅة ة اƅتزامات اƅمنشأتغطي

 .2اƅماƅية  اأسواقاƅمنشاة في  أسهم أسعارعƆى  وتأثيرهات Ƌ اƅتوزيعاوحجم هذ اأرباحفي توزيع  انتظامها
 الفرع الثاني :نتائج التحليل المالي 

                                  
  .92ص ذƄرƋ، سبق مرجع اƅحياƅي، ناجي وƅيد 1
 49 .ص واƅتوزيع، Ɔƅنشر اƅعƆمية اƅيازوري دار ،معاصرة اتجاهات المالي والتخطيط التحليل اƅتميمي، فؤاد أرشد اƅنعيمي، تايه عدنان 2
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فحص Ɔƅسياسة اƅماƅية اƅمتبعة من طرف اƅمؤسسة في دورة  بإجراءاƅتحƆيل اƅماƅي بصفة عامة يقوم  إن    
ة عƆى ماƅي إجراءاتƅفهم مدƅواتها و اقتراح  ƅدراسة اƅتفصيƆية Ɔƅبياناتذƅك عن طريق ا، و معينة  من نشاطها 

 .أمƄن إذا أƄثرستثمارها و اƅتحسن اتسمح ب اƅمؤسسة
 داخƆي  أوƅنسبة Ɔƅمؤسسة خارجي نتائج تختƆف حسب وضعية اƅمحƆل بانستخƆص  أنو يمƄن     
 :نتائج التحليل الخارجي  أوا
 تتمثل أهم نتائج اƅتحƆيل اƅخارجي في:    

  ي  اأعمالحول  ماحظات تقديمƅماƅميدان اƅمؤسسة في اƅتي تقوم بها اƅ؛ا 
   ية و بواسطتها تحددƅماƅنتائج اƅضرائب  اأرقامتقييم اƆƅ خاصةƅ؛ا 
  ضرائبƅتحمل نتائج اƅ  مؤسسةƅية و مدى استطاعة اƅماƅوضعية اƅ؛ تقييم ا 
   موافقةƅقرض  أواƆƅ باƆمؤسسة طƅعقد قرض عند تقديم اƅ رفضƅبنكاƅ؛ من ا 
  يةاقتراح سياسƅمؤسسة  ات ماƆƅ يةƅية و ااستغاƅماƅوضعية اƅتغير اƅ؛ 
  قطاع وƅمؤسسات نفس اƅمؤسسة مع اƆƅ عامةƅوضعية اƅ1أضعفها أو أحسنها إظهارمقارنة ا . 
 نتائج التحليل الداخلي  ثانيا:
 : اƅنتائج اƅتاƅية حسب اƅهدف من تحƆيƆه إƅىيصل  أنƄما يمƄن ƆƅمحƆل اƅماƅي داخƆيا    

 ى  إعطاءƆم عƄتسييرحƅيل اƆتحƅفترة تحت اƆƅ يƅماƅ؛ا  
  Ɔية و ااطاع عƅماƅسياسات اƅتموينية و  اإنتاجيةى مدى صاحية اƅيل واƆتحƅفترة تحت اƆƅ توزيعيةƅ؛ا 
   مؤسسة وƆƅ يƅماƅز اƄمرƅتحقق من اƅمديونية مثا اأخطاراƅها بواسطة اƅ تي قد تتعرضƅية اƅماƅ؛ا 
 تمويل  أوااستثمار  قرارات حول اتخاذƅمال رأستغير  أو اأرباحتوزيع  أواƅ؛ا  
   متوصلƅومات اƆمعƅيهاوضع اƅمؤسسة  إƅنشاط اƅ عامةƅمراقبة اƅاستفادة منها في اƅ؛ 
  متوصل  وضعƅنتائج اƅيهااƅأساس إƄ ( برامجƅوضع اƅ يةƆمستقبƅتقديرات اƆƅميزانيةƅاستثمارات  اƅ تقديريةƅا

 عنه  أهميةيقل  اƅتقديري في اƅمؤسسة و ا اƅتسييرخ( حيث اƅتحƆيل اƅماƅي يƄمل ƅاƅخزينة ....ا أو
 ام إعطاءƄى  أحƆمؤسسة و عƅية في اƅماƅتوازنات اƅى مدى اƆمر عƅ2فيها دوديةا. 

 
 
 

                                  
 .13 -12،ص.ص1999,اƅجزائر ,اƅدار اƅمحمدية اƅعامة، تقنيات مراقبة التسيير )التحليل المالي(ناصر دادي عدون , 1
 اƅمرجع نفسه. 2
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 التحليل المالي و مجاته  خطواتالمطلب الرابع :
 التحليل المالي  خطوات: اأولالفرع 

ة تشƄل في مجمƆها اƅمنهج تتاƅيعمƆية اƅتحƆيل عƆى جمƆة من اƅخطوات اƅم تنفيذيعتمد اƅتحƆيل اƅماƅي في    
 أدواتجمع اƅبيانات اƅضرورية اƅمتعƆقة بموضوع اƅتحƆيل ،ثم اختيار بتحديد غرض اƅتحƆيل ، و  تبدأهي و  ،اƅعƆمي

،تساعدƋ في تائج معينة تتعƆق بموضوع اƅتحƆيلن إƅىاƅتحƆيل اƅمناسبة اƅتي بواسطتها يستطيع اƅمحƆل اƅوصول 
 وضع اƅتطورات اƅمطƆوبة من خال اƅنتائج اƅمتحققة 

 و بصفة عامة تتمثل خطوات اƅتحƆيل اƅماƅي فيما يƆي :
  غايةƅيل،  أوتحديد اƆتحƅهدف من اƅوفاء اƅى اƆمشروع عƅيل قدرة اƆتزاماتهمثل تحƅجارية  باƅيل  أواƆتحƅا

 ؛ خƅاإنتاجية اƅعمل...تحƆيل  أو ،اƅنهائي ءاأداتقييم  أغراض
  يلجمعƆتحƅهدف من اƅل مباشر باƄمرتبطة بشƅبيانات اƅمشروع  فإذا ،اƅيل قدرة اƆتحƅهدف من اƅان اƄ

اƅمختƆفة ƅفترة معينة ،و  وأنواعهااƅمتداوƅة  اأصوليتطƆب معرفة  فاء باƅتزاماته اƅجارية ،فاأمرعƆى اƅو 
اƅنهائي  اأداءتقييم  أغراضƄان هدف اƅتحƆيل  إذا أمااƅجارية ƅنفس اƅفترة ،من ثم تحديد ااƅتزامات 

وتحديد اƅمؤشرات اƅرئيسية اƅتي تƆعب ،نة ƅفترة معي ن اƅبيانات اƅمطƆوبة تتعƆق باƅمصروفات واإيراداتفإ
 ؛ واإنتاجاƅمشروع مثل اƅمبيعات  أداءفي  دورا حاسما

  مناس أدوات أو أداةتحديدƅيل اƆتحƅوصول اƆƅ لƆمحƅتي يطبقها اƅىبة اƅنتائج  أفضل إƅن اƄبأسرع وقت مم
مقدار فني اƅذي يقوم بعمƆية اƅتحƆيل ،و عƆى اƅمستوى اƅعƆمي واƅ اأوƅىƅدرجة تعتمد با، وهذƋ اƅخطوة 
 ؛ اƅمختƆفة ƅعمƆية اƅتحƆيل أو فريق اƅتحƆيل باأساƅيبدراية اƅشخص 

  بياناتƅة بغاي ذاتتشغيل اƆصƅيل باة اƆتحƅى اƆىاعتماد عƅوصول إƆƅ مستخدمةƅبعض  اأدوات ا
 ؛اƅمؤشرات اƅمرتبطة بغرض اƅتحƆيل 

  وصولƅتي تم اƅمؤشرات اƅيل اƆيهاتحƅي  إƆمستقبƅمعرفة اتجاهها اƅ؛ 
 )تقريرƅتابة اƄ( نهائيةƅتوصيات اƅتابة ااستنتاجات و اƄ 1. 

  مجاات التحليل المالي الفرع الثاني:
 ƅتحƆيل اƅماƅي في اƅمجاات اƅتاƅية :يستخدم ا   
 التحليل اائتماني أوا:
 يواجهها في عاقته مع اƅمقرض أناƅمتوقع  اأخطارذƅك بهدف اƅتعرف عƆى و  ،يقوم بهذا اƅتحƆيل اƅمقرضو    

                                  
 .26 -25وƅيد ناجي اƅحياƅي ، مرجع سبق ذƄرƋ،ص.ص 1
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 التحليل ااستثماري  ثانيا:
Ƅذƅك  اƅمؤسسات و سندات اƅقرض، أسهمفي  ا اƅتحƆيل جمهور اƅمستثمرين وذƅك ƅتقديم استثمارهميقوم بهذو    

 Ƅفاية عوائدهاƆƅمحافظة عƆى سامة استثماراتهم و 
 تحليل ااندماج ثالثا:
 اأداءيم فتقدر ة Ɔƅمشتري عمƆية اƅتقياƅماƅي اإدارةتتوƅى  ،أخرىفي حاƅة رغبة اƅمؤسسة في شراء مؤسسة     

تقييم اƅعرض اƅمقدم  أجلع اƅقيام بنفس عمƆية اƅتحƆيل اƅماƅية Ɔƅبائ اإدارةفي نفس اƅوقت تتوƅى و  اƅمستقبƆي ƅها،
 .متهواƅحƄم عƆى مدى ماء

 رابعا: تحليل النمو
تتخذها ااتجاهات اƅتي و سيوƅتها و  وتوزيعها اƅماƅي ، اأصول إدارةفي  Ƅفاءتهاهو ƅتقييم ربحية اƅمؤسسة و و    

 .عمل في نفس اƅمجالو اƅتي تاأخرى ƅمؤسسات أدائها باو Ƅذƅك مقارنة  ،في اƅنمو
 خامسا:التخطيط

 اأداءتقدير اƅسابق Ɔƅمؤسسة ، و  اأداءاƅتحƆيل اƅماƅي دور مهم في عمƆية اƅتخطيط من حيث تقييم  أدوات   
 1اƅمتوقع .

 سادسا :الرقابة المالية 
اƅموضوعية  اأسسيسير وفق اƅمعايير و  تنفيذها أن ƆƅتأƄد اأعمالمراجعة تقييم و  بأنهاتعرف اƅرقابة اƅماƅية     

  2 .واانحرافات ونقاط اƅضعف و معاƅجتها في اƅوقت اƅمناسب اأخطاءوذƅك اƄتشاف 
 

 

 

 

 

 

 
 

                                  
    ،2006 عمان، واƅتوزيع، Ɔƅنشر وائل دار اƅثانية، اƅطبعة ،الحاسوب باستخدام المالي التحليل زناد، أبو أديب اƅدين نور اƅدوري، اƅرحمن عبد مؤيد 1

 .13 -12ص ص.
 66 .ص ، 2009 واƅتوزيع،عمان، Ɔƅنشر اƅراية دار اأوƅى، اƅطبعة ،المحاسبية النظرية اƅسيد، اه عطا سيد 2
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 مصادر معلومات التحليل المالي المبحث الثاني:
 اƅتي اƅعاقة حيث من أو محتواها حيث من اأساسية اƅماƅية واƅقوائم اƅماƅية اƅتقارير أهداف عƆى اƅتعرف إن    

 اƅماƅية اƅقوائم تƆك ميزات أهم عرض في ذƅك يتجƆىو  اƅماƅيين، ƆƅمحƆƆين Ƅبيرة أهمية تƄتسي أصبحت تجمعها،

 .اƅتقارير تƆك حول تحفظات بها يسجل ما غاƅبا اƅمال أسواق وأن خاصة اƅشرƄة أسهم اƅعادل اƅتقييم في ودورها
 :مفهوم القوائم المالية  اأولالمطلب 
 : تعريف القوائم المالية اأولالفرع 
اƅمعنيين بها  اأشخاص أفƄاروƄذƅك ƅتعدد  إƅيهااƅقوائم اƅماƅية من حيث اƅجوانب اƅتي ينظر  تعاريفتعددت     
 :Ƌ بعض اƅتعاريف اƅمقترحةو هذ

  التعريف اأول 
أصول و قيمة  إƅيه آƅتاƅذي  اƅجداول اƅتي تƆخص من جهة اƅمستوى أواƄƅشوف  بأنهاتعرف اƅقوائم اƅماƅية     

 ااقتصادية اأنشطةها نتيجة مزاوƅتها مختƆف عƆياƅنتيجة اƅماƅية اƅمحصل  أخرىمن جهة  ،اƅتزامات اƅمؤسسة
يستعرض  اأولاƅنوع  ،ƅماƅية اƅتي تعد ƅتشخيص قدرات اƅمؤسسةيرƄز هذا اƅتعريف عƆى نوعين من اƅقوائم ا   

و من جهة قدرتها عƆى مواصƆة عمƆها في اƅميدان ااقتصادي من جهة  باƅتزاماتهااƅخصوم Ɔƅوفاء اأصول و 
 1 خسارة أواƅنوع اƅثاني فيعƄس نتيجة اƅمؤسسة من ربح  أما ،أخرى
  التعريف الثاني 
في اƅمؤسسة من خال اƅفترة اƅماƅية اƅتي تتعƆق بها  اƅمعƆوماتينتائج اƅنشاط  أنهاتعرف اƅقوائم اƅماƅية عƆى     

 .و حقوق مƄƆيتها واƅتزاماتها أصوƅهاعƆى  وتأثيراتهااƅماƅية  ƅأحداثباعتبارها مƆخص  و اƅمحددة قانونا،
تƄون  أنيجب  أنهاات نضام اƅمعƆومات اƅمحاسبي ،بحيث ة هي مخرجن اƅقوائم اƅماƅييبين هذا اƅتعريف بأ   

 2.اƅتحƆيلإƅى معƆومات سهƆة اƅتفسير و يسمح بتحويل اƅبيانات  نموذجينهجة بشƄل مهيƆƄة ومم
  التعريف الثالث 
اƅتقرير عƆيها ، و اƅمحاسبة اƅمتعارف  ƅمبادئمجموع اƅبيانات اƅمسجƆة وفقا  بأنهااƅقوائم اƅماƅية  أيضاتعرف     

 Ɔƅمبادئ استيعابهمƋ اƅقوائم و مدى هذ إعداداƅقائمين عƆى  اأشخاصاƅشخصي ƅها يتوقف عƆى مدى خبرة 
 .هاعƆياƅمحاسبية اƅمتعارف 

                                  
  .28، ص 2221، اƅطبعة اأوƅى، دار اƅنهضة اƅعربية، مصر، مبادئ المحاسبة الماليةحسين مصطفي هاƅي،  1
، مذƄرة ماستر، ƆƄية اƅعƆوم ااقتصادية وعƆوم النقدية في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة دور التحليل المالي لقائمة التدفقاتعصمان إيمان،  2

  .4 ص ، 2011 سطيف، اƅتسيير،



 اإطار النظري للتحليل المالي                                   الفصل اأول                                 

17 

 

اƅمحاسبة Ɔƅمبادئ Ƌ اƅقوائم وضرورة مراعاتهم Ɔƅمعرفة اƅتامة اƅمعدة ƅهذ اأطرافهذا اƅتعريف رƄز عƆى    
 ƆةƆنتائج مض إعطاءƄذƅك تجنبا اƅمؤسسة بشƄل سƆيم ، و  أعمالمن خاƅها يتم ترجمة  أنه ها،عƆياƅمتعارف 

 1في اƅواقع اƅعƆمي  اƅمبادئƅ Ƌعدم اƅدقة في تجسيد هذ
ن اƅقوائم اƅماƅية عبارة عن مجموعة من اƅبيانات اƅمسجƆة و ل هذƋ اƅتعاريف اƅسابقة يمƄن اƅقول بأمن خاو     

اقتصادية خال يتم من خاƅها توضيح نتائج اƅمعامات ا ،هاعƆيƆƅمبادئ اƅمحاسبية اƅمتعارف اƅمجدوƅة وفقا 
 .اƅتي ƅها مصاƅح مع اƅمؤسسة  اأطرافمنها  تستفيد ،ترة زمنية محددةف

 القوائم المالية  أهدافو  أهميةالفرع الثاني :
 أوا:أهمية القوائم المالية

Ƌ اƅمحيط ااقتصادي و يمƄن تƆخيص هذداخل  اأخيرةƋ م اƅماƅية في اƅدور اƅذي تƆعبه هذاƅقوائ أهميةتتجƆى     
 : اأهمية فيما يƆي

 ي أداةƆمستعمƅ ة مفهومة و واضحةƅها يتم توصيل رساƅمحاسبية  اتصال فمن خاƅومات اƆمعƅا
 اƅمؤسسة و اƅنتائج اƅمترجمة عنها؛خ عن نشاط ƅ...اواƅمحƆƆين  اƅعمال ،اƅبنوك ،اƅعماء ،اƅمستثمرون

 تنبؤ باتساعد مستخدمƅية في اƅماƅقوائم اƅذا معرفي اƄة وƆمستقبƅنقدية اƅتدفقات اƅ و  إدارتها أداءة مستوى
 ؛ Ƅفاءتها في استخدام اƅموارد اƅموضوعة تحت تصرفها

 مؤسسة و مصدر مهƅة اƅومات حول سيوƆمعƆƅ تيمƅى  اƆمعرفة مدى قدرتها عƅ مقرضونƅيستفيد منها ا
 ؛ أرباحهازيادة  أواستمرار  إمƄانيةƄذƅك اƅماƄƅين اƅحاƅيين ƅتقييم و  ،اƅتزاماتهاتسديد 

 مؤسسة  تساعد في معرفةƆƅ يةƅماƅمرونة اƅنقدية حتى  أياƅتدفقات اƅى تعديل مقدار و توقيت اƆقدرتها ع
 يتمƄن ااستجابة ƅاحتياجات و اƅفرص اƅغير اƅمتوقعة .

 ، ومةƄحƅضريبية و ااقتصادية من طرف اƅسياسة اƅة تساعد في صياغة اƆما تساعد اتحادات  وسيƄ
 2اأجور.ƅتفاوض حول  Ƅأساسƅي تستعمل باƅتاو  اƅعمال في اƅتحديد اƅدقيق Ɔƅدخل،

  أهداف القوائم المالية ثانيا:
 اƅقوائم اƅماƅية فيما يƆي : أهدافيمƄن تƆخيص     

 متاحةƅية اƅماƅموارد اƅمشاريع خال فترة زمنية محددة في استغال اƅ؛ قياس مدى نجاح ا 

                                  
يجاد لغة مشترƂةأحمد مخƆوف،  1 ، مداخƆة مقدمة ضمن فعاƅيات مƆتقى دوƅي حول دور معايير اإباغ المالي في توحيد النظام المحاسبي العالمي وا 

 .1، ص 2229أƄتوبر،  15 -13اƅبƆيدة،اهيمي Ɔƅنظام اƅمحاسبي اƅماƅي في ظل معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية، جامعة سعد حƆب اإطار اƅمف
 142 .ص ، 1999 اأردن، راق،،اƅو مؤسسة المتوسطة، المحاسبة اƅفداغ، فداغ 2
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  ي وƅماƅز اƄمرƅومات حول اƆمعƅتغيرات فيها ، اأداءتوفير اƅمستخدمين في  و اƆƅ ون مفيدةƄحتى ت
 ؛ اإداريةصنع اƅقرارات 

  يفية تحقيقƄ ومات عن درجة وƆمسيرين  اأهدافتقديم معƅمحددة من طرف اƅ؛ا  
  مؤسسة من جهة وƅها اƄƆتي تمتƅموارد ااقتصادية اƅة و موثوق فيها عن اƅومات عادƆتوفير مع

 1 ؛ أخرىرضين من جهة ااƅتزامات اƅمترتبة عنها اتجاƋ اƅماƄƅين و اƅمق
 مؤسسة في  سساأعن  إفصاحاƅمستخدمة من قبل اƅمحاسبية اƅسياسات اƅية  إعدادو اƅماƅقوائم اƅ؛ا 
  قƆومات تتعƆتي تتضمن و  ، اإدارةو تغيرات  بماحظاتتوفير معƅومات اƆمعƅتي تزيد من منفعة اƅا

 أواƅمحاسبية  اأرقامعƆى  أثرهاƄس اƅتي تع اƅظروفاƅعمƆيات و  إيضاحعن طريق  اƅقوائم اƅماƅية،
 ؛اƅقوائم اƅماƅية  إعداداافتراضات اƅتي استخدمت في  إيضاح

  مؤسسة وƅقة بموارد اƆمتعƅومات اƆمعƅتزاماتهاتوفير اƅطارئة  اƅتغيرات اƅيها و و اƆتي تساعد عƅا
اƅماƅية و احتماات مواجهة  اإمƄانياتاƅمستخدمين في تحديد نواحي اƅقوة و اƅضعف و Ƅذƅك تقدير 

 2.اƅعسر اƅماƅي 
 عرض القوائم المالية  المطلب الثاني:

،     قائمة اƅتدفقات اƅنقدية ،مة اƅدخل )جدول حسابات اƅنتائج( قائ ،ة ƆƅشرƄة من اƅميزانية تتƄون اƅقوائم اƅماƅي    
 ية اƅمتممة Ɔƅقوائم اƅماƅ ضاحاتياإو  ائمة اƅتغيرات في اƅحقوق اƅمƄƆيةق

 :الميزانية )قائمة المرƂز المالي (اأولالفرع 
 تعريف الميزانية :أوا
ها من اƅتزامات يعƅ Ɔها من ممتƄƆات وما خال بيان ماتعرض اƅميزانية صورة ƆƅمرƄز اƅماƅي ƆƅشرƄة من    

 .ماƅية 
 ثانيا:محتوى الميزانية 

 :اأصول -0
تمت في  أحداث أوها اƅشرƄة نتيجة ƅمعامات يعƆمنافع اقتصادية مستقبƆية حصƆت " بأنها اأصولتعرف     

قا بقياسها طƅتي يتم ااعتراف بها و اƅموارد ااقتصادية Ɔƅمشروع ا" بأنها أيضاا يمƄن تعريفها مƄ، "وقت سابق 
 ".ها يعƆاƅمحاسبية اƅمتعارف  Ɔƅمبادئ

 

                                  
  273 .ص ، 2008 عمان، واƅتوزيع، Ɔƅنشر اƅثقافة دار اأول، اƅجزء اأوƅى، اƅطبعة ،ومعاييرها الدولية المحاسبة اƅحمدان، مأمون اƅقاضي، حسين 1
  42 .ص ، 2008 مصر، اƅجامعية، اƅدار ،المالية المحاسبة مبادئ شحاتة، نور محمد أحمد 2
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 الخصوم : -0
متوقعة تعطي منافع اقتصادية في اƅمستقبل نتيجة ƅاƅتزامات اƅحاƅية Ƅتحويل  مصاريف أوهي تضحيات و     
 Ƌ اƅخصوم من :ذو تتƄون ه اأخرىاƅمؤسسات  إƅىتقديم اƅخدمات  أو أصلنقل  أو
 اƅدائنين  إƅىهي ما عƆى اƅشرƄة من اƅتزامات واجبة اƅدفع و  االتزامات : -أ
 بأنهاƋ اƅقيمة ذيعبر عن ه أنهي حصة اƅماك في اƅمؤسسة موضوع اƅميزانية و يمƄن  :حقوق الملƂية -ب

 1.اƅمؤسسة  أصحاب أومساهمة صاحب 
 شƂل الميزانية العمومية  :ثالثا
 اƅجدول اƅتاƅي يوضح مƄونات اƅميزانية اƅعمومية من منظور ماƅي    

 : يبين مƂونات الميزانية العمومية (0-0)الجدول رقم 

 الخصوم )االتزامات( اأصول)الموجودات( 

 اأصول المتداولة  
 نقديات 
 ية قصيرة  أوراقƅاأجلما 
 )مدينةƅحسابات اƅذمم )اƅا 
 عيƆسƅمخزون اƅا 
 ة  أصولƅأخريمتداو 

 الثابتة اأصول  
  مبانيƅمعو  اآاتاƅتجهيزاتدات و اƅا  

 شهرة اƅمحلو 
 هتاكمخصص اإ 

 

 االتزامات المتداولة  
 )دائنةƅذمم اƅدائنون )اƅا 
 دفع أوراقƅا 
  أخريمستحقات 

 اأجلة الديون طويل  
  ة اأجلƆقروض طوي 
  سنداتƅا 
 ممتازةƅاأسهم ا 

 حق الملƂية  
 )عاديةƅمدفوع)اأسهم اƅمال اƅرأس ا 
 محتجزةƅااحتياطات و اأرباح ا 

 مجموع الخصوم مجموع اأصول
ƆƅتحƆيل اƅماƅي اأساسي في تقييم اأداء،رساƅة ماجستير،ƆƄية اƅعƆوم اƅمنهج اƅحديث بن ماƅك عمار،المصدر: 

 .22، ص2211امعة منتوري، قسنطينة، ااقتصادية وعƆوم اƅتسيير،ج
 

                                  
اƅتسيير،جامعة منتوري، قسنطينة، رساƅة ماجستير،ƆƄية اƅعƆوم ااقتصادية وعƆوم  بن ماƅك عمار،اƅمنهج اƅحديث ƆƅتحƆيل اƅماƅي اأساسي في تقييم اأداء،  1

 .22، ص2211
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 الفرع الثاني :جدول حسابات النتائج 
 تعريف قائمة الدخل  :أوا
باƅخسارة  أوباƅربح  إماحيث تعبر عن نتائج اƅشرƄة  و مصاريف اƅشرƄة ، راداتيإتمثل قائمة اƅدخل Ƅل من    
سواء اƅناتجة عن اƅنشاط  ،و ما يقابƆها من مصاريف و نفقات اƅشرƄة راداتيإبطريقة توضح جميع  إعدادهام توي
 ة .اƅتي تحقق عوائد معين اأخرىاƅخارجية  اأنشطة أوƆƅشرƄة  يعƆاƅف

 محتوي جدول حسابات النتائج  :ثانيا
 جدول حسابات اƅنتائج عƆى اƅمعƆومات اƅتاƅية :يحتوي    
( و  74ح/،  73ح/،  72ح/، 72ح/اƅسنة ) إنتاجتمثل اƅفارق ما بين و  القيمة المضافة لاستغال: -0
 ( 62ح/، 61ح/،  62ح/مجموع اƅحسابات  أيستهاƄات اƅسنة ) ا
 ( 64ح/، 63ح/اƅقيمة اƅمضافة ƅاستغال ناقص )يساوي  فائض ااستغال: إجمالي -0
 (68ح/+65ح/) ( _ 78ح/+ 75ح/)ل +فائض ااستغا إجماƅيتساوي  :(ية )التشغيليةتالنتيجة العمليا  -0
 اƅماƅية  اأعباءتمثل اƅفرق ما بين اƅنواتج اƅماƅية و  :النتيجة المالية -4
 اƅنتيجة اƅماƅية  تساوي اƅنتيجة اƅتشغيƆية + :النتيجة العادية قبل الضريبة -5
 ادية قبل اƅضريبة ناقص اƅضريبة عاƅنتيجة اƅ :العادية لأنشطةالنتيجة الصافية  -6
 اƅعادية  اأعباءر اƅعادية و يتساوي اƅفرق بين اƅنواتج غ :النتيجة غير العادية -0
 1اƅنتيجة اƅغير اƅعادية اƅعادية و  ƅأنشطةهو مجموع اƅنتيجة اƅصافية صافي النتيجة للسنة المالية : -8

 قائمة التدفقات النقدية  :الثالث الفرع
وسيƆة ƅتوضيح اƅمرƄز اƅنقدي Ɔƅمؤسسة و Ƅيفية تغيير هذا اƅمرƄز خال مدة  أنهاتعرف اƅتدفقات اƅنقدية عƆى    

 Ƅما تعتبر مƄمƆة ƅقائمة اƅمرƄز اƅماƅي ، اƅميزانية و قائمة اƅدخل . معينة ،
 اƅمذƄرة هذƋ من اƅثاني اƅفصل في اƅقائمة ƅهذƋ باƅتفصيل اƅتطرق متسي ماحظة:

 الخاصة  اأموالقائمة تغيير  :الفرع الرابع
ر في حقوق اƅمƄƆية Ƅعنصر تقوم بعرض قائمة اƅتغي أناƅمعيار اƅمحاسبي اƅدوƅي يشترط عƆى اƅمؤسسة  إن   

 تتضمن ما يƆي : أنمنفصل عن اƅقوائم اƅماƅية و يجب 
  ربح وƅفترة اƅخسارة عن اƅ؛ا 
 دƅل عنصر من اƄ ذي خل وƅفترة اƅمصاريف عن اƅية و من اƄƆمƅه عاقة مباشرة بحقوق اƅ؛مجموعهما   

                                  
 .155ص ، 2011 اƅجزائر، جيطƆي، اƅنشر دار ، اƅثانية اƅطبعة ،الجديد المالي المحاسبي النظام وفق العامة المحاسبةعطية، اƅرحمان عبد 1
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 يƅفترة مب إجماƅة و يندخل و مصاريف اƄشرƅماك في اƆƅ مخصصةƅغ اƅمباƅل منفصل مجموع اƄا بش
  اأقƆيةƅماك 

  ية يجب توضيحƄƆمƅل عنصر من حقوق اƄ آثارمن اجل ƅتغيرات في اƅمحاسبية و  سياساتاƅا
 . إƅيهااƅمشار  اأخطاءتصحيحات 

 ات(اإيضاحالفرع الخامس: الماحق )
 عن اƅمعƆومات اƅتاƅية: اإفصاحوجوب  عƆى( اƅمؤسسة IAS1.103) يƆزم اƅمعيار   

 ى تقديمƆذي يتم عƅومات حول اأساس اƆسياسات  معƅك حول اƅذƄية، وƅماƅقوائم اƅضوئه إعداد ا
  ؛ اƅمحاسبية اƅمتبعة

  يةƅدوƅية اƅماƅتقارير اƅبها معايير اƆومات تتطƆعرض أي معIFRS قوائمƅا Ƌميزانية،-ا تتضمنها هذƅا 
 اƅتدفقات اƅنقدية ؛ اƅتغير في حقوق اƅمƄƆية، اƅدخل،

 تي من شأنها أن تساهم في فهم واستعاب مضامنيهاƅقوائم واƅم تظهر في اƅ ومات إضافيةƆتوفير مع. 
 ،(IAS1.104)اƅمرتبطة بها  )ماحق( ماحظات متن اƅقوائم اƅماƅية إƅى عƆىيجب أن تتم اإحاات و     
 بأن تقدم اƅماحظات حسب اƅترتيب اƅمواƅي : IAS1.105يقترح اƅمعيار و 

  يةƅدوƅية اƅماƅتقارير اƅمتوافقة مع معايير اƅتطبيقات اƅقائمة اIFRS ؛ 
 مƅمحاسبية اƅسياسات اƅخص عن أهم اƆستخدمة مثل مIFRS1.108 ؛ 
 يةƅماƅقوائم اƅمتبعة إعداد اƅقياس واأسس اƅ؛ أسس ا 
 يةƅماƅقوائم اƅمساعدة في فهم اƅة بقصد اƆمستعمƅمحاسبية اأخرى اƅسياسات اƅا. 
  تي تظهرƅة اƆمƄمƅومات اƆمعƅىاƆقوائم عƅتدفقات  -تمن اƅية،اƄƆمƅتغير في حقوق اƅدخل ،اƅميزانية ،اƅا

 ؛ترتيب Ƅل قائمة وƄل بند حسب ترتيبه أيضا في قائمته اأصƆية حسب  –اƅنقدية
 فصاحات أخرى تتضمن :إ 

 تزاماتƅية ااƅااحتما (IAS37) معترف بهاƅتعاقدية غير اƅتعهدات اƅ؛وا 
 ية، أهداف اإدارة وسياساتها اإƅماƅمخاطر اƅية مثل اƅماƅفصاحات غير ا(IAS32) 1. 

 

 

 

                                  
دارية،جاعرض القوائم المالية 0المعيار المحاسبي الدولي رقمعقاري مصطفي، 1  .21، ص2227معة باتنة ،اƅعدد اأول،،أبحاث اقتصادية وا 
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  أدوات التحليل المالي لمبحث الثالث :ا
حيث  ،اأدواتقيامه بدراسة و تحƆيل اƅقوائم اƅماƅية Ɔƅمؤسسة مجموعة من  أثناءيستخدم اƅمحƆل اƅماƅي    

اƅضعف ت اƅمناسبة اƄتشاف نقاط اƅقوة و اƅقرارا اتخاذاƅماƅية Ɔƅمؤسسة و  اƅوضيعةيستعمƆها في تشخيص 
مؤشرات اƅتوازن اƅماƅي و  أنواعهاباƅنسب اƅماƅية  اأدواتƋ ذومن بين ه بعمƆيتها اƅماƅية و اƅتشغيƆية، اƅمتعƆقة

 .اƅخزينة اƅمال اƅعامل و  ƅرأسااحتياج اƅمال و  رأساƅمتمثƆة في 
  ماهية أدوات التحليل المالي :اأولالمطلب 
 النسب المالية :اأولالفرع 
 تعريف النسب المالية :: أوا

 ما يƆي :ƅقد قدمت عدة تعاريف حول اƅنسب اƅماƅية نذƄر منها 
من بنود  أƄثر أوعاقات Ƅمية تربط بين بندين  إيجادتقوم فƄرة اƅتحƆيل اƅماƅي باستعمال اƅنسب اƅماƅية عƆى " 

 Ƌ"1 اƅبنود عƆى قائمتين ماƅيتينذم اƅماƅية نفسها Ƅما قد تتواجد هاƅقوائ
اƅنسب هي عاقة بين تحديد اƅوضعية اƅماƅية Ɔƅمؤسسة و اƅمحƆل اƅماƅي ƅ أدوات مأهتعتبر اƅنسب اƅماƅية من " 

 2"عنصرين مستخرجين من اƅميزانية اƅماƅية تعطي معƆومات يمƄن استعماƅها 
صرين من عناصر اƅقوائم هي عاقة بين عن اƅماƅيةاƅنسب  أننستنتج  أنين اƅتعريفين يمƄن ذو من خال ه

 . آخرعنصر عƆى  هي حاصل قسمةاƅماƅية و 
 ثانيا:استخدامات النسب المالية 

 تستخدم اƅنسب اƅماƅية من اجل:   
 مشروعƆƅ يƅماƅز اƄمرƅ؛ تحديد ا 
 ز ااƄمرƅمشروعنتمائمعرفة اƆƅ ؛ ي 
 مشروعƆƅ قيمة ااستثماريةƅتحديد ا . 
 :النسب المالية أهداف: ثالثا
 :اƅنسب اƅماƅية في اƅعناصر اƅتاƅية أهدافتتمثل    

  مؤسسةƆƅ يةƅماƅة اƅحاƅى تشخيص اƆيل عƆتحƅقائم باƅجراءمساعدة ا  اƅمقارنات بين اƅمؤسسات اƅمتاحة وا 
  رقابة نحوƅضعف  اأنشطةتوجيه اƅتي تعاني من اƅ؛ا 
  مستقبل  أداءتخطيطƅوحدة ااقتصادية في اƅ؛ا 

                                  
 .39بن ماƅك عمار،مرجع سبق ذƄرƋ، ص 1
 .252صبدون تاريخ نشر،،اƅرصافة،معهد اإدارةاستخدام النسب المالية Ƃأداة لتقييم Ƃفاءة اأداء،سمير عبد اƅعباس،عبد عƆي حنظل، 2
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  قيام  أجهزةمساعدةƅى اƆخارجية عƅية و اƆداخƅرقابة اƅهااƅية  بأعماƅ1بفعا. 
 حدود النسب المالية  :رابعا

 ƅقوائم اƅية من بيانات اƅماƅنسب اƅيةتنبثق اƅماƅعاقات اƅتعبر عن اƅ يةƅذا ترث ما فيها من ضعف ،ماƅ؛  
  نسب في حدƅة  ذاتهااƅتي قورنت بغيرها، و  إذا إارقم بدون داƅفة اƆمختƅمعاير اƅهذا يستوجب استعمال ا

 ؛يتم اƅعمل بها 
  صعب تحديدƅوبة ، أسبابمن اƆمطƅسرعة اƅنسبة باƅتغير في اƅنسبة ن اƅون تغير اƄاتجا عن احد فقد ي

تغير  ،اƅبسط و اƅمقام باتجاهات مختƆفة تغير ،اƅعƄس أوزيادة اƅبسط و تغير اƅمقام :ااحتماات اƅتاƅية 
 ؛اƅمقام بمقادير متفاوتة اƅبسط و 

  مقارنةƅ يةƅماƅنسب اƅة ما  أداءعندما تستعمل اƄة  داءبأشرƄضروري  أخرىشرƅبعين  ذخأن أنمن ا
 ؛ ها ميزانيتي اƅشرƄتينيعƆاƅمحاسبية اƅمعدة  اأسساختافات في  أيااعتبار 

 يةƅماƅنسب اƅى اƆم عƄحƆƅ لƄى مقارنتها ب توجد عدة مشاƆم عƄحƅب اƆة و أحيث يتطƆمستعمƅمعاير اƅحد ا
 2.في اƅمعيار اƅمستعمل في اƅمقارنة  إƅيها اإشارةƋ اƅمقاربة اƅعيوب اƅتي تمت ذترث ه

 الفرع الثاني :التوازن المالي 
ه يعرف اƅتوازن يعƆاƅمؤسسات ااقتصادية ƅبƆوغه و  إƅيهاƅذي تسعى  اأساسييعتبر اƅتوازن اƅماƅي اƅهدف    

 اƅماƅي Ƅما يƆي :
 مفهوم التوازن المالي:أوا: 
 أي ،اأصولتعتمد عƆى اƅتوازن بين اƅخصوم و  أنهاƅية باعتبار تنطƆق فƄرة اƅتوازن اƅماƅي من اƅميزانية اƅما   

نو  عƆى اƅوفاء عند تاريخ استحقاقها، زمة و اƅقدرةااƅمؤسسة من دفع ديونها اƅ إمƄانيةمدى   أصوƅها Ƅانت ا 
من سنة هي اƅتي ستمول  أƄثراƅتي تبقى في اƅمؤسسة ƅمدة  اأموال أن أساسعƆى  ،تسمح بدفع ديونها اƅازمة

اƅتزامات  أواƅمتداوƅة اƅتي ستمول ديون  ƅأصولباƅنسبة  اأمرااستعماات في اƅمدى اƅطويل و Ƅذƅك 
ƅتوازن عبر عنه باƅتاƅي اƅتناظر بين اƅموارد اƅماƅية في اƅميزانية و استخدامها ياƅقصيرة ، وبا اآجالاƅمؤسسة في 

 .اƅماƅي
 
 
 

                                  
  .322، ص 2226 مصر، واƅتوزيع، واƅنشر Ɔƅطباعة اƅحديث اƅجامعي اƅمƄتب المالية، القوائم وتحليل المحاسبة ،بدوي عباس محمد 1
 .46-45ص بن ماƅك عمار،مرجع سبق ذƄرƋ، ص. 2
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 التوازن المالي  : أنواعثانيا
 :هما  أساسيينيتمثل اƅتوازن اƅماƅي في نوعين    
 : اأجلالتوازن المالي قصير  -0

ير يƅتس اأمثل اأساسييعتبر اƅمقياس  إذهو جزء من موجودات اƅمؤسسة اƅمحتفظ بها عƆى شƄل سائل     
اƅمستخدمة من قبل  اأموالتبقى  أنيجب  إذمؤشر اƅمراقبة Ɔƅوضع اƅنقدي Ɔƅمؤسسة بتاريخ معين اƅخزينة و 

اƅسائƆة  ƅأموالبموجبها تتحدد حاجة اƅمؤسسة اƅمتاحة ƅها خال فترة زمنية ، و اƅمؤسسة ƅتمويل قيمة اƅموجودات 
 .استحقاقها  بتواريختحريك اƅدورة اƅتشغيƆية و تسديد ااƅتزامات  أهمها
 :اأجلالتوازن المالي طويل  0
اƅتوسع اƅمستقبƆي اƅذي يتطƆب استثمارات  إمƄانيةƆƅمؤسسة جيدا من حيث  اأجلطويل يƄون اƅتوازن اƅماƅي     

 .، و مقدرة اƅمؤسسة عƆى تسديد ديونها بتواريخ استحقاقها بطريقة مستمرةاأجلطويƆة  رأسماƅية
 التوازن المالي  :أهميةثالثا
 :اƅتوازن اƅماƅي في ما يƆي  أهميةو تتمثل  

  ديونƅها في  أوضمان تسديد جزء من اƆƄي  اأجلƅماƅيسر اƅقصير و تدعيم اƅ؛ا 
 غيرƅا Ƌمؤسسة اتجاƆƅ يƅماƅ؛ااستقال ا  
 1.دائمة  بأموالمين تمويل احتياجات ااستثمارات أت 
 :  شروط التوازن المالي في المؤسسة ااقتصاديةرابعا: 
 :اƅتاƅية Ƅƅي يتحقق اƅتوازن اƅماƅي يجب توفر اƅشروط    

  ون  أنيجب  :اأولالشرطƄعامل موجب و يتحقق  رأسيƅمؤسسة من تمويل ذمال اƅن اƄك عندما تتمƅ
اƅموارد اƅطويƆة  إƅىƆƅجوء تمويل استثمارات اƅمؤسسة با أياƅثابتة اعتمادا عƆى اƅموارد اƅدائمة ، اأصول

 اƅمتوسطة اƅمال و اƅديون اƅطويƆة و  رأس، و اƅمتمثƆة في  اأجلاƅمتوسطة و 
 ون  أنيجب  :الشرط الثانيƄبر من ااحتياج في  رأسيƄعامل اƅمال اƅعامل حيث يغطيه  رأساƅمال اƅا

يƄفي هذا اƅهامش ƅتغطية احتياجات دورة  أنبل يجب ،اƅمال اƅعامل موجب  رأسيƄون  أنيƄفي  Ƅما ا
 .ااستغال

                                  
           ،2214واƅتجارية وعƆوم اƅتسيير،ورقƆة، ااقتصاديةمذƄرة ماستر، ƆƄية اƅعƆوم  ، دور سلوك الخزينة لتحقيق التوازن المالي حنان سيدروحو، 1

 .18-17ص ص.
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 :مؤسسة من  الشرط الثالثƅن اƄك تتمƅسابقين و بذƅشرطين اƅشرط يتحقق بتحقيق اƅخزينة موجبة و هذا ا
ات اƅبنƄية اƅجارية و بواسطة استخدامات اƅخزينة و اƅمتمثƆة دعتماارد اƅخزينة اƅمتمثƆة في ااتغطية مو 

 1.في اƅمتاحات
 المطلب الثاني :التحليل المالي باستخدام النسب المالية

ذƅك اƅمحƆƆين اƅماƅيين،و  أوساطانتشارا في  أƄثرهااƅتحƆيل اƅماƅي و  أدوات أهمتعتبر اƅنسب اƅماƅية من     
 اتخاذو دراسة اƅهيƄل اƅتƄويني Ɔƅمؤسسة و  اأداءها في تقييم يعƆااعتماد  إمƄانيةƅسهوƅة استخراجها و فهمها و 

 .خمس مجموعات رئيسية  إƅىسب نويمƄن تقسيم اƅ ،اƅقرارات ااقتصادية
 : نسب السيولة  اأولالفرع 
تستحق و اƅتي  اأجلتفيد نسب اƅسيوƅة في اƅتعرف عƆى مدى قدرة اƅمشروع عƆى تسديد اƅتزاماته قصيرة و    

موازنات نقدية Ɔƅمشروع تبين  إعداد إƅىتحƆيل سيوƅة اƅمشروع بدقة يحتاج  أناشك اƅدفع خال اƅعام اƅقادم و 
 اƅعجز اƅنقدي بشƄل دقيق  أواƅفائض 

 :نسبة التداول ) السيولة العامة( -0
 Ƌ اƅنسبة وفقا Ɔƅعاقة اƅتاƅيةذويتم حساب ه

 اأصول اƅمتداوƅة                     
  122ل                      نسبة اƅتداول =   

 اƅخصوم اƅمتداوƅة                                  
 .اƅقصير  اأجلƋ اƅنسبة مدى قدرة اƅشرƄة عƆى اƅوفاء باƅتزاماتها في ذو تقيس ƅنا ه

 اأجلاƅمتداوƅة اƅمحررة من خصوم اƅدائنين اƅقصيرة  اأصولƋ اƅنسبة يعني زيادة في قيمة ذارتفاع ه إن    
اارتفاع  إƅىينظر بارتياح  أنيجب  Ƅن اوƅ ،اأجلƅنسبة Ɔƅدائنين قصيري با أمانا أƄثراƅذي يعني وضعا  اأمر

 .صول اƅمتداوƅة زيادة عن اƅحجم اƅمناسب من اأ أو نقدا معطا ، إماقد يعني  أنه،Ƌ اƅنسبة ذغير اƅعادي ƅه
 نسبة السيولة السريعة : -0

 :Ƌ اƅنسبة وفقا Ɔƅعاقة اƅتاƅية ذو يتم حساب ه
 اƅمخزون -اƅمتداوƅة  اأصول    
                               122ل                                 =نسبة اƅسيوƅة اƅسريعة  
 وم اƅمتداوƅةصاƅخ         

بيع  إƅىاƅقصير دون اƆƅجوء  اأجلƋ اƅنسبة مدى قدرة اƅشرƄة عƆى اƅوفاء باƅتزاماتها في وتوضح ƅنا هذ   
 .اƅبضاعة

                                  
 .282،ص2227،اƅدنمارك، ، منشورات اأƄاديمية اƅعربية اƅمفتوحةالتحليل الماليوƅيد ناجي اƅحياƅي ، 1
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صول قل عناصر اأأ أنهاƅمتداوƅة  اأصولاستبعاد اƅمخزون اƅسƆعي من مƄونات  إƅىيعود اƅسبب و    
 .اƅنقدية  إƅىل اƅمتداوƅة سيوƅة اƅتحو 

 إذاو نعني اƅمؤسسة تƄون في حاƅة يسر فني في حاƅة  1توجد نسبة نمطية ƅنسبة اƅسيوƅة اƅسريعة و هي    
 1.اƅمتداوƅة بدون اƅمخزون تساوي قيمة اƅخصوم اƅمتداوƅة اأصولƄانت قيمة 

 الجاهزة السيولة نسبة -0

 هذƋ تبين اƅسيوƅة،حيث ناحية من اƅمؤسسات أداء ƅتقييم صرامة اƅنسب أƄثر اƅجاهزة اƅسيوƅة نسبة تعتبر    

 تحت حاƅيا اƅموجودة عƆى اƅسيوƅة بااعتماد اأجل اƅقصيرة ديونها Ƅل تسديد عƆى اƅمؤسسة قدرة مدى اƅنسبة

 ƅتحول معينة مدة تتوقع أن اƅمؤسسة اƅصعب عƆى من أنه جاهزة، غير قيمة Ƅل إƅى اƆƅجوء دون فقط، تصرفها

 مƄانتها تفقد أن دون سيوƅة إƅى اƅجاهزة غير تحويل اƅقيم هايعƆ يصعب Ƅما جاهزة، سيوƅة إƅى اƅمخزون

 :اƅتاƅية اƅعاقة وفق اƅنسبة هذƋ حساب يتم .اƅسوق في وسمعتها

 اƅجاهزة اƅقيم                                
                               122ل                                =  اƅجاهزةنسبة اƅسيوƅة 

 اƅديون قصيرة اأجل        
 

 اƅتاƅية: ااحتماات أحد يعني فهذا اƅصحيح اƅواحد عن اƅنسبة هذƋ ارتفاع إن    
 مؤسسة؛ نشاط تراجعƅا 

 ااستثمارات؛ تجديد نقص 

 نقديات في فائضƅتدهور وعرضه مستغل غير اƆƅ قيمة فيƅا .                           
 الفرع الثاني :نسب النشاط 

موال بشƄل فعال Ƌ اأذوهل تساهم ه أمواƅهتفيد نسب اƅنشاط في اƅحƄم عƆى مدى Ƅفاءة اƅمشروع في استثمار    
اƅذي يؤثر عƆى Ƅفاءة  اأمرااستثمارات ،Ƌ ذنقص في ه أوهناك زيادة  أن أمفي توƅيد اƅمبيعات اƄƅافية ،
 .في اƅحƄم عƆى درجة مخاطر اƅتشغيل  أيضاهو ما يفيد ƅازمة ،و اƅمشروع في توƅيد اƅمبيعات ا

 :و يحسب حسب اƅعاقة اƅتاƅية  :معدل دوران المخزون -0
 تƆƄفة اƅمبيعات                              

 معدل دوران اƅمخزون =
 اƅمخزونمتوسط       

                                  
 .121-117،ص.ص2225اأƄاديمية، اƅقاهرة ، ،اƅطبعة اأوƅي ،اƅمƄتبة دراسات في التمويلحسين عطا غنيم،  1



 اإطار النظري للتحليل المالي                                   الفصل اأول                                 

27 

 

نت اƅشرƄة تبيع Ƅا إذاما بمخزون Ƅبير ،و Ƅانت اƅشرƄة تحتفظ  إذايبين ƅنا معدل دوران اƅمخزون ما و    
  باآخرينقل مقارنة أمخزوناتها بمعدل 

 و يحسب Ƅما يƆي  : متوسط فترة التخزين -0
 متوسط اƅمخزون  

 يوم 362ل   متوسط فترة اƅتخزين =
 تƆƄفة اƅمبيعات 

 اƅتي تستغرقها اƅشرƄة حتى يتم بيع اƅبضاعة  اأيامƋ اƅعاقة عدد ذه وتبين ƅنا  
  يحسب Ƅما يƆي و  :متوسط فترة التحصيل-0

 حسابات اƅقبض                          
 يوم 362ل   متوسط فترة اƅتحصيل =

  اآجƆةاƅمبيعات     
 اآجƆةاƅتي تستغرقها اƅشرƄة في تحصيل اƅمبيعات  اأيامƋ اƅعاقة يمƄن معرفة عدد ذبه    
 تحسب Ƅما يƆي و  :الثابتة اأصولمعدل دوران  4

 اƅمبيعات 
   اƅثابتة  = اأصولمعدل دوران 

 اƅثابتة اأصول                                     
 في تحقيق اƅمبيعات  اإنتاجيةاƅتسهيات و  اإمƄاناتتبين ƅنا قدرة اƅشرƄة عƆى استخدام    
  اأصول إجماليمعدل دوران  5

 اƅمبيعات        
  = اأصول إجماƅيمعدل دوران 

 اأصول إجماƅي    
تقيس اƅمبيعات في  أنهاƄما  اƅمتاحة في تحقيق اƅمبيعات ، اأصولتبين ƅنا قدرة اƅشرƄة عƆى استخدام Ƅافة و    

 .اƅخاصة به  اأصولس مدى Ƅفاية اƅمبيعات في اƅمشروع في ضوء حجم يتق إذاƅمشروع 
 نسب اافتراض  :الثالث الفرع
اƅمقترضة في تمويل  اأموالاƅمؤسسة في ااعتماد عƆى  إƅيه تهبذتراض اƅمدى اƅذي قتقيس نسب اا    

ذاƆى اƅقروض في تمويل ااحتياجات و ، فزيادة ااعتماد عاحتياجاتها تحقيق اƅمزيد من اƅوفرات  إƅى Ƅانت تؤدي ا 
فزيادة ااقتراض تعني زيادة اƅفوائد ، اƅمخاطر اƅتي تتعرض ƅها اƅمؤسسة زيادة إƅى أيضاتؤدي  أنها إااƅضريبية 

ƅما تعني ضرورة تدبير قدراƄ بر من أ مستحقةƄقرض عندما تحل تواريخ استحقاقها و  اأموالƅسداد قيمة اƅ
 نسب ااقتراض في ما يƆي : أهم إƅىسوف نتطرق 
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 :نسبة المديونية  -0
 مجموع اƅديون    
  نسبة اƅمديونية  =
 اأصولمجموع    

ƅتاƅي تحديد مدى قيام اƅمƄƆية وبا اƅمستثمرة ، اأموال إجماƅي إƅىاƅتي قدمها اƅمقترضين  اأموالتقيس نسبة    
 اƅقرارات  اتخاذفي  اإدارةباƅدور اƅرقابي عƆى 

 حقوق الملƂية  إلىنسبة المديونية  -0
 ذخأساهمون و قد تاƅتي يساهم بها اƅم أموالباسبي  يبين عاقة ديون اƅمؤسسة هي عبارة عن قياس نو    

 :مجموع اƅديون بƄامƆها و تحسب وفق اƅعاقة اƅتاƅية  أو اأجلاƅديون طويƆة 
 مجموع اƅديون     

  حقوق اƅمƄƆية = إƅىنسبة اƅمديونية 
 حقوق اƅمƄƆية      

 ى زيادة حقذارتفاع ه إنƆبير يدل عƄ لƄنسبة بشƅا Ƌ ين وƄƅماƅى حقوق اƆدائنين عƅهذا ا ترغب فيه وق ا
 .اƅمؤسسة  

 بير يؤدي ذانخفاض ه أماƄ لƄنسبة بشƅا Ƌىƅخارجي  إƅى ااقتراض اƆحصول عƅمؤسسة ميزة اƅفقدان ا
 .اƅدائمة  أمواƅهاعƆى  أساسيمما يجعƆها تعتمد بشƄل 

   الثابتة  اأصول إلىالدائمة  اأموالنسبة  -0
 اƅدائمة  اأموال                                               

  اƅثابتة  = اأصول إƅىاƅدائمة  اأموالنسبة 
 اƅثابتة  اأموال    

Ƌ اƅنسبة تساعد ذن هإاƅثابتة وباƅتاƅي ف اأصولاƅدائمة في تمويل  اأموالة مƋ اƅنسبة مدى مساهذتقيس ه   
 .اƅماƅية في تحديد نوع اƅتمويل اƅمطƆوب  اإدارة

 نسبة التمويل الخاص  -4
 اƅخاصة  اأموال   
  نسبة اƅتمويل اƅخاص =
 اƅثابتة  اأصول   

ما اƅمساهمين و  أموالي قدرة أاƅخاصة ، بأمواƅهااƅثابتة  أصوƅهاƋ اƅنسبة مدى تغطية اƅمؤسسة ذتقيس ه   
 اƅثابتة . اأصوليƆحق بها عƆى تغطية 
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 نسب الربحية  :الفرع الرابع
تقيس مدى تحقيق اƅمؤسسة Ɔƅمستويات  أنها أي اأرباحتبين نسب اƅربحية مدى نجاح اƅمشروع في تحقيق     

 اتخذتهاتعبر عن محصƆة نتائج اƅسياسات و اƅقرارات اƅتي  أنهاهيƄل اƅتƆƄفة Ƅما و  اأنشطة بأداءاƅمتعƆقة 
 اƅمؤسسة 

 و تحسب Ƅما يƆي  ة النشاط :ينسبة مردود -0
  اإجماƅياƅربح    

  ة اƅنشاط = ينسبة مردود
 اأعمالرقم                           

 معيار نمطي عناصر تƆƄفة اƅمبيعات وا يوجد إدارةƋ اƅنسبة في قياس مدى قدرة اƅمؤسسة في ذتستخدم ه    
 .نسب اƅمؤسسة Ɔƅسنوات اƅسابقة  أويقارن مع نسب اƅبضاعة  أوƅذƅك يقاس  ،Ƌ اƅنسبةذƅه
 و تحسب Ƅما يƆي  العائد على حقوق الملƂية : -0

 افي اƅربح ص    
  اƅعائد عƆى حقوق اƅمƄƆية =
 حقوق اƅمƄƆية       

 . اأرباحاƅمؤسسة في توƅيد  أموالعƆى استغال  اإدارة Ƌ اƅنسبة قدرةذتقيس هو     
 الفرع الخامس :نسب القيمة السوقية 

بيع  أوƄان من اƅمربح اقتناء  إذاما و ،تفيد نسب اƅقيمة اƅسوقية في تحديد موقف سهم اƅشرƄة في اƅسوق      
من خال دراسة مجموعات اƅنسب  إƅيهاƅذي تم اƅتوصل اƅماƅي ƆƅشرƄة و  اأداءهذا  اƅسهم و ذƅك في ضوء 

  اƅتاƅية : Ƅذا من خال سعر اƅسهم في اƅسوق وفقا ƅمجموعة نسب اƅقيمة اƅسوقيةاƅسابقة و  اأربعة
 و تحسب Ƅما يƆي  السهم :ربحية  إلىالسهم  نسبة سعر -0

 اƅقيمة اƅسوقية Ɔƅسهم    
  ربحية اƅسهم = إƅىنسبة سعر اƅسهم 

 ربحية اƅسهم اƅواحد    
  تقيس مدى رغبة اƅسوق في اƅدفع Ƅمقابل Ɔƅحصول عƆى سهم اƅشرƄة    
 و تحسب Ƅما يƆي  القيمة الدفترية للسهم : إلىسعر السهم  -0

 اƅقيمة اƅسوقية Ɔƅسهم    
  اƅقيمة اƅدفترية Ɔƅسهم = إƅىنسبة سعر اƅسهم 

 اƅقيمة اƅدفترية Ɔƅسهم     
 .ا اƅسهم تعƄس نظرة اƅمستثمرين ƆƅشرƄة اƅمصدرة ƅهذ
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 التحليل المالي باستخدام مؤشرات التوازنات المالية  المطلب الثالث:
ƅتوازنات من دراسة اƅمؤشرات اƅخاصة باƅتاƅي ابد قياس ƅمعرفة وضعية اƅمؤسسة و بايعتبر اƅتوازن اƅماƅي م    

 اƅمال اƅعامل و اƅخزينة  رأسمال اƅعامل ،ااحتياج في  رأساƅماƅية و اƅمتمثƆة في 
 المال العامل  رأس: اأولالفرع 
اƅمتداوƅة  اأصولاƅدائمة اƅمستخدمة في تمويل جزء من  اأموالاƅمال اƅعامل في ذƅك اƅجزء من  رأسيتمثل و    

 اƅثابتة و يحسب Ƅما يƆي اأجزاءبعد تمويل Ƅل 
  اƅثابتة اأصول – اƅدائمة اأموال = اƅعامل اƅمال رأس الميزانية : أعلىمن 
 اأجل قصيرة اƅديون - اƅمتداوƅة اأصول = اƅعامل اƅمال رأس الميزانية : أسفلمن 
  المال العامل لرأسالحاات الممƂنة  أوا:

  بر من الصفر (أالمال العامل الصافي موجب ) رأس: اأولىالحالةƂ 
اƅمؤسسة تمƄنت من تمويل جميع  أنحيث  ،اƅطويل اƅمدىاƅمؤسسة متوازنة ماƅيا عƆى  أن إƅىيشير ذƅك و     

احتياجاتها طويƆة اƅمدى باستخدام موارد طويƆة اƅمدى و حققت فائض يمƄن استخدامه في تمويل احتياجات 
 اƅماƅية اƅمتبقية

  : المال العامل الصافي معدوم )يساوي الصفر ( رأسالحالة الثانية 
Ƅن دون تحقيق فائض حيث نجحت توازن اƅماƅي عƆى اƅمدى اƅطويل ƅƅاƅمؤسسة في حاƅة ا أنهذا يعني و     

 .تحقيق عجز  أوفائض  تحقيقاƅمؤسسة فقط في تمويل احتياجاتها اƅطويƆة اƅمدى دون 
 صغر من الصفر (أالمال العامل الصافي سالب ) رأس :الحالة الثالثة 

ت اƅماƅية اƅثابتة باستخدام اباقي ااحتياجويل استثماراتها و اƅمؤسسة عجزت عن تم أن إƅىيشير ذƅك و     
 1.مواردها اƅماƅية اƅدائمة و بذƅك تƄون قد حققت عجز في تمويل هدƋ ااحتياجات

 المال العامل  رأس أنواع :ثانيا
 متد اأصولهو مجموعة و  :اإجماليالمال العامل  رأسƅمؤسسةاƆƅ قة بنشاط ااستغالƆمتعƅة اƅتي  اوƅا

 :يحسب Ƅما يƆي و  قل من سنةأسيوƅة في مدة  إƅىيمƄن تحويƆها 
  الجاهزة القيم + للتحقق قابلة قيم + ااستغال قيم أو المتداولة اأصول = اإجمالي المال رأس

 ثرهو و  :المال العامل الصافي رأسƄفرق بين استعماا و  اأƅة و  اأصوليمثل اƅمتداوƅخصوم اƅا
 اƅمتداوƅة 

                                  
 .19حنان سيدروحو ،مرجع سبق ذƄرƋ،ص 1
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 اأجل قصيرة ديون  – المتداولة اأصول أو الثابتة اأصول – الدائمة اأموال = الصافي العامل المال رأس 
 جزء من و  :المال العامل الخاص رأسƅك اƅمستعمل في تمويل جزء من  اأموالهو ذƅخاصة اƅا

  أياƅثابتة  اأصولاƅمتداوƅة بعد تمويل  اأصول
  الديون مجموع – المتداولة اأصول أو الثابتة اأموال – الخاصة اأموال = الخاص العامل المال رأس 

 تي تمول  اأجنبيالمال العامل  رأسƅخارجية اƅديون اƅجزء من اƅك اƅعامل  رأس: هو ذƅمال اƅا
 اƅمتداوƅة  اأصول أو اإجماƅي

                                                                            الخاص العامل المال رأس  – الصافي العامل المال أسر  =  اأجنبياƅمال اƅعامل  رأس
 اأجل قصيرة ديون + اأجل متوسطة و طويلة يوند                             أو

 المال العامل  رأسحتياج في اا :الفرع الثاني
موارد دورة ااستغال اƅتي يتوقف حجمه عƆى نشاط اƅمؤسسة و هو يعبر عن اƅفرق بين احتياجات و و      

اƅمؤسسة فعا ƅمواجهة  إƅيهاƅذي تحتاج  س Ɔƅتوازنانه قيأيعرف عƆى اƅشروط اƅتسييرية اƅخاصة بها Ƅما 
Ƅانت استخدامات  إذا أنهو يسمى احتياج  اأجلاحتياجات اƅسيوƅة عند مواعيد استحقاق اƅديون قصيرة 

Ƅان ساƅبا فهذا  إذا أمابر من موارد ااستغال ، فان اƅرصيد سيƄون موجب و ا بد من تمويƆه ، Ƅأااستغال 
اƅمال اƅعامل اƅساƅب و يحسب Ƅما  ƅرأس احتياجƋ اƅحاƅة يسمى ذدورة ااستغال و في ه أفرزتهيعني انه مورد 

 :يƆي 
 ( المصرفية السلفيات – اأجل قصيرة )ديون – ( النقدية -  المتداولة اأصول) = العامل المال لرأس حتياجا
 يتƄون هذا ااحتياج من :و 

  رأسااحتياجƅ  عاملƅمال اƅاستغال:اƅ + مخزوناتƅديون –حقوق ااستغال  اƅا 
  رأسااحتياجƅ استƅ عامل خارجƅمال اƅ1.موارد خارج ااستغال –:استخدامات خارج ااستغال غالا 

 الفرع الثالث : الخزينة 
تتصرف فيه من  أنما يمƄن  أياƅتي في حوزة اƅمؤسسة ƅدورة استغاƅية  اأموالهي عبارة عن مجموعة     

 .تستطيع استخدامها فورا زة اƅتي تƄون تحت تصرف اƅمؤسسة و قيم جاه
 :اƅطرق اƅتاƅية  إحدىيمƄن حسابها بواسطة و 
 العامل المال رأس احتياج – العامل المال أسر    أو  المصرفية السلفيات – الجاهزة القيم = الخزينة  

                                  
 .22حنان سيدروحو ،مرجع سبق ذƄرƋ،ص 1
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و اƅصندوق و اƅحسابات  اƅتجارية اأوراقتتƄون عناصر اƅخزينة في Ƅل من سندات اƅخزينة و خصوم و     
 1.اƅسƆفيات اƅمصرفية و اƅسحب عƆى اƅمƄشوفاƅجارية و 

ل اƅسيوƅة جامدة و غير مستخدمة خال دورة ااستغال من اƅازم يجع أƄثراحتفاظ اƅمؤسسة بخزينة  إن    
 Ƌخزينة معناƅمؤسسة قامت  أنبينما نقص قيمة اƅة في دورة ااستغال بتوظيفاƅسيوƅجامدة و  إبقائهابدل  ا

ƅربحية وƅي زيادة اƅتاƅوقت ستتحمل تبعات باƅنها في نفس اƄسداد باتتم أخرىƅى اƆنسبة ثل في عدم قدرتها عƅ
ƅديها و بين تسديد اƅمستحقات توفق بين اƅسيوƅة اƅجاهزة  أنن عƆى اƅمؤسسة إو باƅتاƅي ف اأجلƆƅديون قصيرة 

 2جƆها .أفي 
  

                                  
 اƅماƅي حول اƅنظام اƅمحاسبي دوƅي مƆتقى للمؤسسة، المالي التشخيص على المحاسبي النظام تطبيق انعƂاسات دشاش، اƅقادر عبد بƆغيت، بن مداني 1

 .23،ص.2212ديسمبر  13-12اƅجزائر، ورقƆة، جامعة اƅمحاسبة، اƅدوƅية اƅمعايير مواجهة  في
 35 .ص ، 2012 اƅجزائر، اƅجامعية، اƅمطبوعات ديوان ، اƅثانية اƅطبعة ،المالي التسيير ƅسƆوس، مبارك 2
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 الخاصة

 اأطراف من اƅعديد يستعمƆها أداة اƅماƅي اƅتحƆيل من خال دراستنا ƅهذا اƅفصل يمƄن أن اƅتوصل إƅى أن    

 اƅوصول أجل من وفهمها اƅمنشورة اƅماƅية Ɔƅقوائم تفصيƆية دراسة Ƅونه عن يخرج ا فهو باƅمؤسسة، اƅعاقة ذات

 أهم إƅى اƅفصل هذا في تطرقنا وقد اƅمناسبة، اƅقرارات واتخاذ Ɔƅمؤسسة اƅحقيقية اƅماƅية اƅوضعية معرفة إƅى

 باعتبارهما اƅنتائج حسابات وجدول اƅعامة اƅميزانية في واƅمتمثƆة اƅتحƆيل عمƆية في اƅمستعمƆة اƅمحاسبية اƅوثائق

 اƅمعتمدة اƅماƅية اƅقوائم من أيضا تعتبر واƅتي اƅنقدية اƅتدفقات قائمة أما ،اƅتحƆيل عمƆيةفي  اأساسيتين اƅوثيقتين

 أهم إƅى Ƅما تطرقنا اƅثاني، اƅفصل في باƅتفصيل ƅها سنتطرق ستناراد موضوع وأنها اƅماƅي اƅتحƆيل في

 اƅماƅي . اƅتوازن تومؤشرا اƅماƅية اƅنسب في واƅمتمثƆة اƅماƅي اƅتحƆيل في اƅمعتمدة اأساƅيب
 اƅتي اƅخطوات من مجموعة اƅمحƆل يتبع اƅتحƆيل عمƆية من تحقيقه اƅمراد اƅهدف إƅى اƅوصول أجل ومن    

 9اƅتحƆيل ƅعمƆية اƅعƆمي اƅمنهج مجمƆها في تشƄل
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  تمهيد:    
تقديم عام عن اƅتحƆيل اƅماƅي ، وƄذƅك بعد أن تطرقنا في اƅفصل اأول إƅى اƅتحƆيل اƅماƅي من خال     

Ɔتحƅمستخدمة في اƅمؤشرات اƅنسب واƅوماته واƆمصادر معƅ فصلƅدور في هذا اƅقائمة يل ، يأتي اƅ تطرقƆ
واƅنقد  ،اƅبيانات اƅحسابية بمعƆومات عن اƅنقد اƅمستƆم تزويد مستخدمي اƅتدفقات اƅنقدية اƅتي ƅها أهمية Ƅبيرة في

، خاصة بعد أن اقتنع اƅمحƆƆون واƅمستثمرون واƅدائنون بأن صافي اƅتدفقات اƅنقدية رة اƅماƅية وع خال اƅفتاƅمدف
من اأنشطة اƅتشغيƆية هو اƅدƅيل اƅنهائي عƆى جودة اأرباح ، أن نجاح اƅمؤسسة يƄون من خال حصوƅها 

صافي تدفقات نقدية موجبة من أنشطتها اƅتشغيƆية ، وهذا ما جعل ƅجنة معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية تصدر  عƆى
 اƅمعيار اƅسابع اƅخاص بقائمة اƅتدفقات اƅنقدية.

،أما في اƅمبحث اƅثاني  قائمة اƅتدفقات اƅنقدية وسيتم اƅتطرق في اƅمبحث اأول إƅى مفاهيم عامة حول     
عداد قائمة اƅتدفقات اƅنقدية باƅطريقة اƅمباشرة و غير اƅمباشرة ، فيما سنحاول سوف نتطرق إƅى Ƅيف ية تبويب وا 

في اƅمبحث اƅثاƅث اƅتطرق إƅى مختƆف مؤشرات تشخيص اƅوضعية اƅماƅية Ɔƅمؤسسة بواسطة اƅتدفقات اƅنقدية 
  .اƅية ƆƅمؤسسةواƅمتمثƆة في مؤشرات اƅسيوƅة ، مؤشرات جودة اƅربحية ومؤشرات تقييم اƅسياسة اƅم
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 قائمة التدفقات النقدية مفاهيم عامة حول المبحث اأول:
 من اƅعديد ويتساءل Ƅبيرة، ماƅية مباƅغ فيها تستخدم وتوسع استثمار بعمƆيات اƅمؤسسات من اƅعديد تقوم    

 هذƋ تمويل عن مصدر Ɔƅمؤسسة اƅماƅية باƅعمƆيات اƅمهتمين اƅداخƆية اإدارة وأفراد واƅدائنين اƅمستثمرين

من اƅتدفقات اƅنقدية اƅصافية من اƅعمƆيات  أو جديدة أسهم إصدار أو ااقتراض طريق عن تم وهل ااستثمارات،
 اƅتشغيƆية؟. 
 النقدية  التدفقات وتطور قائمة نشأة :اأولالمطلب 
 : التطور التاريخي لقائمة التدفقات النقدية دوليا اأولالفرع 

اƅوارد واƅمنصرف"،  مصادر قائمة" عƆيه أطƆق مبسط تحƆيل صورة في عديدة سنوات منذ اƅقائمة هذƋ نشأت      
 تغير سنوات عدة وبعد واƅتي ƅم تتضمن سوى عمƆية عرض Ɔƅزيادات واƅتخفيضات في بنود ميزانية اƅمؤسسة،

" AICPAاƅمجازين " Ɔƅمحاسبين اأمريƄي من اƅمجƆس واعترافا "اƅمخصصة اأموال قائمة إƅى اƅقائمة هذƋ اسم
 اأبحاث دراسة إصدار عنه نتج اƅمجال هذا في م بتمويل بحث 1961بأهمية هذƋ اƅقائمة، فقد قام سنة 

اƅتدفق اƅنقدي وقائمة اأموال اƅمخصصة"، وقد أوصت هذƋ اƅدراسة بأن تدرج  تحƆيل" بعنوان 02 رقم اƅمحاسبية
ƅسنوية اƅتقارير اƅل اƄ مخصصة فيƅمراجع .قائمة اأموال اƅها تقرير اƆمساهمين وبأن يشمƆƅ 1مقدمة 

وأوصى اƅمجƆس  03 رقم نشرته بإصدار "APB"اƅماƅية  اƅمحاسبة معايير مجƆس قام م، 1963 سنة وفي   
تعرض اƅقائمة ƄمعƆومات إضافية في  ، وبأن"بتعديل اسم اƅقائمة إƅى "قائمة مصادر اأموال واستخداماتها 

اƅتقارير اƅماƅية، وƅم يƄن إدراج مثل هذƋ اƅمعƆومات اإضافية إƅزاميا، Ƅما أن اشتمال تقرير اƅمراجع عƆيها Ƅان 
 2أمرا اختياريا. 

اƅمسـجƆة  في  ة( اƅذي يƆزم جميع اƅشرƄـات اأمريƄي19أصدر اƅمجƆس اƅرأي رقم ) 1971ثم في عام          
صة اأوراق اƅماƅية بإعداد هذƋ اƅقائمة إجباراً ضمن اƅقوائم اƅماƅية اƅمنشورة عƆى أن تسمى "قائمة اƅتغيرات في بور 

اƅمرƄز اƅماƅي"، وأن يتم مراجعتها مع اƅقوائم اƅماƅية اƅتقƆيدية ويشمل تقرير اƅمراجع اƅخارجي رأيه اƅفني اƅمحايد 
 عنها؛ 

( من خال تبنيه مشروع بناء FASBاƅمحاسبة اƅماƅية اأمريƄي )أصدر مجƆس معايير  1982وفي عام     
 وقد أشارت اآراء "إطار فƄري Ɔƅمحاسبة مذƄرة Ɔƅمناقشة بعنوان "تقرير تدفقات اأموال، واƅسيوƅة، واƅمرونة اƅماƅية

                                  
من  دراسة تحليلية بااعتماد على بيانات عدد –تناغم أدوات التحليل المالي مع المحتوي المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية  مديأمال نوري محمد، 1

  .346، ص 2213، 34،مجƆة ƆƄية بغداد ƆƅعƆوم ااقتصادية اƅجامعة ،اƅعدد الشرƂات العالمية
 281 .،ص 2000 اƅجامعية، اإسƄندرية ،اƅدار ، المحاسبة المالية المتوسطةسمير اƅصبان، وصفي أبو اƅمƄارم، عبد اه هال،  2
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فضيل اƅمفهوم عƆى ت اƅية ـوائم اƅمـي اƅقـإƅى شبه إجماع بين مستخدم، واƅمقترحات اƅمثارة حول هذƋ اƅمذƄرة  
 ؛ اƅنقدي عƆى أي مفهوم آخر ƅأموال

( بإصدار اƅمعيار اƅمحاسبي رقم FASBقام مجƆس معايير اƅمحاسبة اƅماƅية اأمريƄي ) 1987وفي عام     
ماƅية إضافية Ƅواحدة من اƅقوائم في اƅوايات اƅمتحدة اأمريƄية بإعداد قائمة  اƅشرƄاتواƅذي يقضي بإƅزام  (95)

اأساسية بحيث تحل محل قائمة اƅتغيرات في اƅمرƄز اƅماƅي اƅتي Ƅانت مستخدمة حتى ذƅك اƅتاريخ، اƅماƅية 
  1.وتصنيف اƅتدفقات في اƅقائمة إƅى تدفقات نقدية من اأنشطة اƅتشغيƆية وتدفقات استثمارية وتدفقات تمويƆية

اƅمحاسبي اƅدوƅي اƅسابع اƅخاص قامت ƅجنة معايير اƅمحاسبة اƅدوƅية بإصدار اƅمعيار  1992وفي عام    
 2.  بقائمة اƅتدفقات اƅنقدية

 ئمة التدفقات النقدية بالنسبة للجزائرالتاريخي لقا التطورالفرع الثاني: 
اƅحديثة مقارنة مع اƅنظام اƅمحاسبي اƅماƅية  تعتبر من اƅقوائمأما باƅنسبة Ɔƅجزائر فإن قائمة اƅتدفقات اƅنقدية      

 .اƅجزائرƄان معتمدا في اƅذي  (PCN)اƅمتمثل في اƅمخطط اƅمحاسبي اƅوطني  سابق
( 27/11نون )قاحيث أن اƅجزائر قامت بتعديل نظامها اƅمحاسبي وذƅك بوضع نظام محاسبي ماƅي جديد      

اƅتطورات اƅتي تحدث عƆى اƅمستوى اƅدوƅي من جهة باإضافة إƅى سƆبيات اƅمخطط وضع نتيجة Ɔƅتغيرات و 
يعمل عƆى تحقيق اƅتوافق بين اƅممارسات اƅمحاسبية في  حيث، ( من جهة ثانيةƅ1975محاسبي اƅوطني)نسخة ا

اƅجزائر ومتطƆبات اƅمعايير اƅمحاسبية اƅدوƅية عبر تƄييف اƅنظام اƅمحاسبي مع أسس وقواعد معايير اƅمحاسبة 
 . اƅدوƅية

أو قوائم  إعداد Ƅشوف هضمن مجال تطبيق ومن بين اƅفروض اأساسية ƅهذا اƅنظام اƅمحاسبي اƅماƅي اƅجديد      
اƅخاصة ومƆحق  اƅنتائج، جدول تدفقات اƅخزينة، جدول تغير اأموال اتحسابجدول  ماƅية تشتمل عƆى اƅميزانية،

سم تحت ااƅمحاسبية اƅمستعمƆة، حيث ناحظ أن هذا اƅنظام أضاف قائمة اƅتدفقات اƅنقدية  يبين اƅقواعد واƅطرق
 حيث أنها ƅم تƄن موجودة بهذا اƅشƄل من قبل و اعتبرها من اƅقوائم اƅماƅية اأساسية.  " جدول تدفقات اƅخزينة"
 
 
 
 

                                  
، اƅعدد Ɔ 42دمجاƅ ،مجƆة جامعة دمشق ƆƅعƆوم اإقتصادية واƅقانونيةدراسة تحليلية للمحتوى المعلومات لقائمة التدفقات النقدية، حسين أحمد دحدوح،    1

 .432، ص4222، 24
و اƅمجتمع،  ƆƄية اƅعƆوم ااقتصادية وعƆوم  ااقتصاد، مجƆة قائمة التدفقات النقدية 70المعيار المحاسبي الدولي رقم مرزاقة صاƅح، فتيحة بوهرين،   2

  . 23ص  .، ص4202، 20توري قسنطينة، اƅعدد اƅتسيير، جامعة من



 التحليل المالي باستخدام ق ائمة التدفق ات النقدية                              الفصل الثاني               

38 

 

 : تعريف قائمة التدفقات النقدية والعناصر المتعلقة بها الثانيالمطلب 
 :تعريف قائمة التدفقات النقدية  اأولالفرع 
 توجد عدة تعاريف ƅقائمة اƅتدفقات اƅنقدية نذƄر منها مايƆي :   
"جدول يقدم مداخل ومخارج  بأنهان قائمة اƅتدفقات اƅنقدية تعرف إاƅمحاسبي اƅجزائري ف اƅنظام_حسب 1

 1" منشأهااƅسنة اƅماƅية حسب  أثناءاƅموجودات اƅماƅية اƅحاصƆة 

 اƅماƅية اƅتحƆيل اƅخاصة باƅذمة نقائص تتجاوز هامة تحƆيƆية أداة "أنها عƆى اƅنقدية اƅتدفقات قائمة _ تُعرف2

 2".اإستراتيجية اƅخيارات عن وتبحث ديناميƄي، منظور عƆي وتقوم
نقدية، ويعرف  تظهر اƅقائمة حرƄة اƅتدفقات اƅنقدية فقط وا تظهر فيها اƅمعامات اƅتي ا تنتج عنها تدفقات    

في اƅبنود شبه اƅنقدية )اƅنقدية وما في حƄمها ( وهي ااستثمارات  أونقص في اƅنقدية  أواƅتدفق اƅنقدي Ƅزيادة 
وا يتجاوز تاريخ  نذارإمباƅغ نقدية . محددة دون  إƅيعاƅية اƅسيوƅة واƅتي يمƄن تحويƆها  اأجلاƅقصيرة 

من تاريخ اƅشراء، وتخصم منها اƅمباƅغ اƅمقدمة من اƅبنوك اƅمستحقة اƅسداد خال ثاثة  أشهراستحقاقها ثاثة 
دفقات نقدية داخƆة " ة فتعتبر " تأاƅمنش إƅيات تمثل مباƅغ داخƆة ضرا أن اƅمقبو ظ، ون اƅسƆفيةمن تاريخ  أشهر

Ɔق عƆما يطƄمدفوعات تعبير" تدفقات نقدية خارجة "  ىƅغ خار  أنهااƅمنشأة .تمثل مباƅجة من ا 

 المعادلة  والنقدية النقدية النقدي، التدفق حول مفاهيم :الثاني الفرع
 النقدي  التدفق :أوا
قائمة تعرض اƅمتحصات اƅنقدية)اƅمقبوضات( ،واƅمدفوعات اƅنقدية وصافي  بأنهاتعرف اƅتدفقات اƅنقدية     

اƅتمويل ƅمؤسسة  وأنشطةااستثمار  وأنشطةري ،اƅتشغيل اƅجا أنشطةهي  أنشطةاƅتغير في اƅنقدية من ثاثة 
 3 اƅفترة. خروآاƅفترة  أولتوفيق في رصيد اƅنقدية في  إƅىاقتصادية خال فترة زمنية محدودة بصورة تؤدي 

  :تحققها درجة حسب النقدية التدفقات_0
 فإنه اƅدخول وتاريخ اƅمبƆغ هما أساسيين بمتغيرين خارج( يتميز أو نقدي)داخل تدفق Ƅل أن اعتبار عƆى    

  :وهي أصناف أربعة إƅى اƅنقدية اƅتدفقات يمƄن تصنيف اƅمتغيرين هذين أساس وعƆى
 د نقدية تدفقاتƄغها من متأƆ؛مب 
 د من تاريخ تحققها؛Ƅتدفقات نقدية متأ                                                      

 د نقدية تدفقاتƄغها من متأƆتحققها؛ وتاريخ مب                                                    

                                  
  . 26،مرجع سبق ذƄرƋ ،ص  2228يوƅيو  26اƅمرسوم اƅمؤرخ في  2.242اƅمادة   1
 لϠنظϡΎ إطΎر المفΎهيمي حϭل الدϭلي المϠتقى ضمن مقدمΔ مداخΔϠ السΎبع، الدϭلي المحΎسبي لϠمعيΎر مΎليΔ قراءاΕ الطΏϳ، بن علϲبƆعور سƆيمان ، 2

 .1 ص ، 2229 ،الدϭليΔ المحΎسبيΔ المعΎيير ظل في المΎلي المحΎسبي
 . 14ص ذكره، سبϕ مرجع الشϳخ، مصطϰϔفهمي  3
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 د غير نقدية تدفقاتƄغها من متأƆتحققها تاريخ وا مب. 

  :منشئها حسب النقدية التدفقات -0
  :إƅى وتصنف     
  يات عن ااستغال دورة عن ناتجة نقدية تدفقاتƆعمƅمرتبطة اƅنشاط اƅعادي باƅمؤسسة؛ اƆƅ           

  يات عن وتنتج ااستغال دورة عن خارجة نقدية تدفقاتƆنشاط ترتبط ا عمƅمؤسسة، باƆƅ عاديƅمثل ا 

 .استثماراتها إحدى عن اƅمؤسسة تنازل مقبوضات
 إعداد قائمة التدفقات النقدية: أغراضالتدفقات النقدية _0

  وتصنف إƅى:     
 ية؛ نقدية تدفقاتƆتشغي  
 استثمارية؛ نقدية تدفقات                                                                          

 . يةƆ1تدفقات نقدية تموي    
 المعادلة  والنقدية النقدية :ثانيا
من ااستثمارات اƅقصيرة  اƅمعادƅة اƅنقدية وتتƄون اƅطƆب، تحت واƅودائع اƅخزينة اƅنقديةب ويقصد اƅنقدية    

 مقدار إƅى تحويƆها يمƄن واƅتي في حدود ثاث أشهر أو أقل من تاريخ اƅحصول عƆيهااأجل، اƅتي تستحق 

 2 .قيمتها في طر اƅتغيراƅمخ تتعرض أن دون اƅنقدية من ومعروف محدد
 اأصول اƅحاجة ƅتسييل دون اƅمتداوƅة اƅخصوم سداد أخطار مواجهة ƅغرض اƅمعادƅة باƅنقدية ااحتفاظ ويتم   

      .أخرى أغراض أية أو ااستثمار ƅغرض وƅيس ،ااقتراض أو اƅثابتة

  أهمية وأهداف قائمة التدفقات النقدية  : المطلب الثالث
 الفرع اأول : أهمية قائمة التدفقات النقدية 

 : إن قائمة اƅتدفقات اƅنقدية ƅها أهمية Ƅبيرة وƅعƆى أن  أبرزها تتمثل فيما يƆي      
مفيدة جدا في تقييم مدي اƅيسر اƅماƅي واƅسيوƅة اƅماƅية  إنهاخاصة حيث  أهميةقائمة اƅتدفقات اƅنقدية ƅها  إن_ 1

تتصف بمجموعة من اƅخصائص اƅتي تميزها عن باقي اƅقوائم  ومعرفة مدي مرونتها اƅماƅية ،حيثفي اƅشرƄة 
 . وتجعƆها أƄثر شموا اأخرىاƅماƅية 

ة اƅمنشأة ، ومƄمƆة ƅقائمة اƅمرƄز اƅماƅي في اإفصاح عن قائمة اƅتدفقات صدق وربحي _ مؤشر جيد عƆى2
 اƅنقدية اƅمتعƆقة باƅمعامات بين اƅغير و ماك اƅمشروع 

                                  
1 ،ƋرƄ27-26ص.ص عصمان إيمان،مرجع سبق ذ  . 
 .29فهمي مصطفى اƅشيخ، مرجع سبق ذƄرƋ، ص 2
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_ توفير معƆومات عن اƅمتحصات اƅنقدية واƅمدفوعات اƅنقدية عن فترة محددة ،Ƅما توفر معƆومات وفقا 3
 1غيل ،ااستثمار واƅتمويل ( .ƅأساس اƅنقدي عن اأنشطة اƅثاثة ) اƅتش

 في اإدارة تتبناها اƅسياسات اƅتي Ƅفاءة بمدى اƅمتعƆقة واƅمعƆومات اƅمؤشرات من Ɔƅعديد مهم Ƅمصدر _ تعتبر4

 يتعƆق ما في خاصة Ɔƅمؤسسة اƅمختƆفة بها في تقييم أوجه اƅنشاط ااسترشاد يمƄن Ƅما وااستثمار اƅتمويل مجال

 2اƅماƅية  اƅموارد توظيف بمائمة
 اƅمستقبƆية؛  اƅنقدية باƅتدفقات واƅتنبؤ واƅحاƅية اƅتاريخية اƅنقدية اƅتدفقات _ تقييم5
اأرقام اƅمعدة استنادا إƅى  وراء ما تحƆيل عƆى ƅها اƅمستخدمين اƅتدفقات قائمة تساعد سبق ما إƅى _ إضافة6

 3 اƅمحاسبي ااستحقاقمبدأ 
جهات اƅمستفيدة سواء Ƅانوا أطراف داخƆية اƅتدفقات اƅنقدية هو مساعدة اƅواƅهدف اأساسي من إعداد قائمة    

في  (اƅخمصƆحة اƅضرائب،... اƅموردين، اƅزبائن، )اƅمستثمرين، أو أطراف خارجية )اƅمؤسسة في حد ذاتها(
اƅنقدية عن طريق توفير معƆومات مائمة عن اƅمتحصات واƅمدفوعات اƅنقدية خال اƅفترة اƅماƅية. فقائمة  تحƆيل

اƅتدفقات اƅنقدية توضح اآثار اƅنقدية ƅعمƆيات اƅتشغيل اƅجارية واƅعمƆيات ااستثمارية واƅتمويƆية خال اƅفترة  
 4 .  ن ثم Ƅيفية استخدام تƆك اƅنقدية خاƅهاƄذƅك صافي اƅزيادة أو اƅنقص في اƅنقدية خال اƅفترة وم

 الفرع الثاني : أهداف القوائم المالية 
 إن اƅهدف اƅرئيسي من إعداد قائمة اƅتدفقات اƅنقدية هو تزويد اƅمستخدمين واأطراف ذات اƅعاقة    

 ƅهؤاء يمƄن مامعينة Ƅ زمنية فترة خال Ɔƅمؤسسة اƅنقدية واƅمدفوعات باƅمقبوضات اƅمتعƆقة باƅمعƆومات

 اƅتاƅية : اأهداف تحقيق اƅنقدية اƅتدفقات قائمة خال ومن اƅمستخدمين
 اƅنقدي؛  _ اƅحصول عƆى اƅمعƆومات اƅمتعƆقة باأنشطة اƅتشغيƆية وااستثمارية واƅتمويƆية عƆى اأساس1
 متطƆبات ااستثمار واƅتمويل عƆى سداد اƅخصوم؛ _ تقييم قدرة اƅمؤسسة عƆى تحقيق اأرباح ومقابƆة2
   اƅنقدية؛ اƅتدفقات وصافي اƅدخل صافي بين ااختاف مصادر تحديد _3
4Ɔعمƅمقبوضات و _ صحة اƅل من اƄƅ حسابيةƅمدفوعات ؛يات اƅ5ا 
 _ اƅفصل اƅواضح بين اƅمسؤوƅيات اƅوظيفية Ɔƅمقبوضات واƅمدفوعات ؛5
 اƅتوجيه اƅمحاسبي Ƅƅل من اƅمقبوضات و اƅمدفوعات واƅتسويات اƅمختƆفة ƅها؛_ اƅمراجعة اƅفنية ومراجعة 6

                                  
، الطبعة اأولϲ،  دار صفاء Ɔƅنشر و اƅتوزيع،اأردن ،)منهج علمي تحليلي في اتخاذ القرارات( ، اإدارة المالية الحديثةحمزة اƅشمخي، إبراهيم اƅجزراوي 1

   .   84ص ، 1998
 .  161، ص  2223، اƅطبعة اأوƅي ، دار وائل Ɔƅنشر ، عمان ، المالي و اائتمانيااتجاƉ المعاصر في التحليل محمد مطر ، 2
 .  197مؤيد رضا حنفر ، مرجع سبق ذƄرƋ ، ص  3
 . 82ص ، مرجع سبق ذƄرƋ ،حمزة اƅشمخي، إبراهيم اƅجزراوي 4
 . 33-32، ص.ص 2223ردن ، ة اƅيرموك ، اأƅة ماجستير ، جامع، رسا التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيليةمراد قاسم عيد سƆيمان ،  5
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ق صافي اƅتدف ة اƅحاƅية مع اƅفترة اƅسابقة من أجل اƅتعرف عƆى_ إجراء اƅمقارنات بين قائمة اƅتدفق اƅنقدي Ɔƅفتر 7
 1مدى تطور اƅسيوƅة Ɔƅوحدة ؛  اƅنقدي بصورة مقارنة Ɔƅوقوف عƆى

دراجها بتقارير من أجل تنفيذ اƅخطة وتقويم اأداء. ƅماƅية _ استخدام اƅمؤشرات ا8  ƅتحƆيل قائمة اƅتدفقات اƅنقدية وا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                  
 .  143-142،ص.ص1998اƅجامعية،اإسƄندرية، ،اƅدار المحاسبة المتوسطة أسس القياس اإفصاح المحاسبيمحمد سمير اƅصبان ،رجب اƅسيد راشد، 1
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عدادتبويب  المبحث الثاني:  قائمة التدفقات النقدية وا 
 اƅمعيار فقد أوصى منها اƅمرجوة اأهداف تحقيق في اƅنقدية اƅتدفقات قائمة فاعƆية في اƅزيادة أجل من    

 من يعادƅها وما اƅنقدية في حرƄة ترااƅتغي حول معƆومات توفير بضرورة اƅمؤسسات اƅسابع اƅدوƅي اƅمحاسبي

  .مختƆفة حل ومصادرراوم ƅطرق وفقا اƅنقدية اƅتدفقات قائمة وتبويب إعداد خال
 تبويب قائمة التدفقات النقدية المطلب اأول:

تميزها عن  صفة في مجموعة Ƅل تشترك بحيث مجموعات في اƅعناصر وضع عام بشƄل باƅتبويب يقصد    
 ƅوظيفة بقية اƅمجموعات اأخرى، وذƅك ƅتحقيق أهداف معينة. ويعد تبويب اƅتدفقات اƅنقدية من اأمور اƅجوهرية

 ذƅك هو اأفضل واƅتبويب .أهدافها تحقيق تƄفل اƅتي باƅطريقة اƅنقدية اƅتدفقات قائمة إعداد بغرض اƅقياس

  : اآتية اأنشطة نميز إذ Ɔƅمنشأة ااقتصادية باأنشطة يرتبط اƅذي اƅتبويب
  التشغيلية النقدية التدفقات :اأول الفرع
 التشغيلية النقدية التدفقاتتعريف  أوا:
تعد اƅتدفقات اƅنقدية من اأنشطة اƅتشغيƆية اƅتدفق اأساس اƅذي تهدف أي شرƄة إƅى تحقيقه باƅدرجة      

 :من تعريفها اƅوارد Ƅما يƆي انطاقااأوƅى من خال نشاطها اƅرئيسي، وذƅك 
بوضات اƅمدفوعات اƅناتجة عن اƅنشاط اƅرئيسي اƅذي أنشئت من أجƆه اƅشرƄة، وƄذƅك اƅمقاƅمقبوضات و  هي     

تتمثل هذƋ اƅتدفقات اƅنقدية عƆى ت ااستثمار و نشاطات اƅتمويل، و واƅمدفوعات اأخرى غير اƅمرتبطة بنشاطا
 1. اƅعموم في مقبوضات مبيعات اƅمنتجات وخدمات اƅشرƄة ومصاريف صنعها

 التشغيلية  النشاطات من النقدية التدفقات تحليل أهميةثانيا: 
 اƅنشاطات من نقدية إيجابية تدفقات بوجود اƅمحققة اأرباح نرااقت خال من يأتي اأعمال منشآت ريةرااستم  

 اƅمستحقة ماتهازاباƅت اƅوفاء من اƅمؤسسة ƅن تتمƄن اƅنقدية اƅتدفقات تƆك وجود دون من أنه إا Ɔƅمؤسسة اƅتشغيƆية

 توضح أنها غيرها من أهمية أƄثر اƅتشغيƆية اƅنقدية اƅتدفقات وتعتبر  تصنيفات اأرباح، تحقيقها من باƅرغم

 توƅيدى عƆ اƅمؤسسة ƅقدرة مقياس أفضل يعتبر اƅذي اƅمؤسسة نشاط من عƆيها اƅحصول تم اƅتي اƅنقدية اƅمباƅغ
قدرة  حيث توضح أيضا أهميةاƅتشغيƆية ƅها  اƅنشاطات من اƅنقدية اƅتدفقات أناƅتدفقات اƅنقدية اƅازمة، Ƅما 

Ɔمؤسسة عƅة أسهمها و ىاƆحمƅ نقديةƅيد اƅي د توƆمستقبƅانيات ااستثمار اƄ2  .ائنيها أو إم 
 
 

                                  
  .82ص ،2228اƅجزائرية بوداود،اƅجزائر،مƄتبة اƅشرƄة  ،اƅجزء اأول، محاسبة المؤسسة طبقا لمعايير المحاسبية الدولية شعيب شنوف، 1
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  ااستثمارية لأنشطة النقدية الثاني: التدفقاتالفرع 
 أϭا: تعريϬϔا

 ا اƅتي ااستثمارات من وغيرها اƅتخƆص منها أو اآجل طويƆة اأصول بامتاك اƅمتمثƆة اأنشطة وهي    
 وتدفقات اأرباح ƅتوƅيد تخصيص مصادر تم مدى أي إƅى توضح حيث ،اƅنشاط اƅعادي Ɔƅمؤسسة  ضمن تدخل

 1مستقبƆية . نقدية
  ااستثمارية النشاطات من النقدية التدفقات تحليل أهمية ثانيا
 يƆي : ما في ااستثمارية اƅنشاطات من اƅنقدية اƅتدفقات تحƆيل يفيد    

 نمو احتماات مهما يعتبر مؤشراƅية اƆمستقبƅمؤسسة، اƆƅ تدفقات فصافيƅبة اƅساƅنقدية اƅنشاطات من اƅا 

 اأرباح؛  في مستقبƆية نمو احتماات إƅى تشير ااستثمارية
 تعرف هام مؤشرƆƅ ىƆى نفقات من يدفع ما عƆموارد عƅتي اƅدخل ؛ في تستخدم اƅيد اƅتو 
 ماش احتماات مؤشراƄية اانƆمستقبƅمؤسسة، اƆƅ تدفقات فصافيƅنقدية اƅموجبة اƅنشاطات  اƅمن ا

 ااستثمارية تشير إƅى أن اƅمؤسسة تƆجأ إƅى تسييل أصوƅها اƅثابتة؛ 
  ية؛ƅماƅعائد من استثماراتها اƅتخفيض اƅ ية ومؤشرƅماƅزيادة ااستثمارات اƅ مؤشر 
 . نقدية مستقباƅتدفقات اƅمال من اƅتنبؤ باحتياجات أصحاب رأس اƅ2ا 

 التمويلية لأنشطة النقدية التدفقاتالفرع الثالث: 
 تعريفها  أوا:
 من نقدية عƆى مثل اƅحصول اƅمƄƆية وحقوق ااƅتزامات بعناصر اƅمرتبطة اƅنقدية اآثار تتضمن وهي    

  .ƅهم عائدات ودفع أصحاب اأسهم من اƅمال رأس عƆى اƅحصول اƅمقترضة، اأموال وسداد اƅدائنين
 التمويلية  النشاطات من النقدية التدفقات تحليل ثانيا: أهمية

                           :اƅتاƅية  اƅعناصر من Ƅل معرفة في اƅتمويƆية اƅنشاطات من اƅتدفقات تحƆيل يفيد     
 مدى يعتبر مؤشرƅ نقدية استخدام أو توفرƅسندات و اأسهم خال من اƅقروض؛ اƅوا 
 مساهمين؛ يعتبر مؤشرƅى اƆمؤسسة بإجراء توزيعات أرباح عƅعن مدى قيام ا 

                                  
اأردنية في إدارة  اƅمجƆة اأردنية، العامة المساهمة الصناعية للشرƂات السوق السهم سعر في التشغيلية النقدية التدفقات أثر اƅجƆيل، عبد حسن توفيق1 

 .699،ص 2212، 4،اƅعدد8اأعمال،اƅمجƆد 
 .336أمال نوري محمد ، مرجع سبق ذƄرƋ ، ص  2
 .156، ص 2226، اƅمƄتب اƅجامعي اƅحديث، مصر، تحليل القوائم المالية أغراض اإستثمارƄمال اƅدين اƅدهراوي،  3
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 ياتها منƆمؤسسة في تمويل عمƅة عن سياسات اƆامƄ ية صورةƅماƅقوائم اƅحقوق إعطاء مستخدمي ا 

 إعسار تواجه تجاوزته اƅمؤسسة إذا بااقتراض Ɔƅتمويلى أقص حد هناك إذ بااقتراض واƅتمويل اƅمƄƆية

 .1اأحيان أغƆب في ماƅي
 اƅمذƄورة اƅثاثة اأنشطة من نوع Ƅƅل اƅمƄونة اƅعناصر يبين اƅتاƅي واƅجدول 

 (: يبين العناصر الرئيسية لجدول التدفقات النقدية0-0الجدول رقم )

 رساƅة ،تهاراراق وترشيد ااقتصادية المؤسسات أداء تقييم في المالي التحليل استخدام  ،سعادة اƅيمين المصدر:

  .88، ص 2228باتنة،  ر،ضƅخ اƅحاج جامعة ماجستير،
 

                                  
،  2228باتنة،  ر،ضƅخ اƅحاج جامعة ماجستير، رساƅة ،تهاراراق وترشيد ااقتصادية المؤسسات أداء تقييم في المالي التحليل استخدام  ،سعادة اƅيمين 1

  .88ص

 
 اأنشطة

 اƅتدفقات 

 اƅخارجة اƅنقدية اƅتدفقات اƅداخƆة اƅنقدية اƅتدفقات

 
 
 

 
 اأنشطة اƅتشغيƆية

 ع مبيعاتƆسƅخدمات اƅوا 
 مةƆمستƅفوائد اƅا 
  مة اأرباح حصصƆمستƅا 
 تجارية بيعƅمقابل )تظهير(اأوراق ا 

 اƅنقدية
 قة اأخرى غير اإيراد مصادرƆمتعƅا 

 باأنشطة
 يةƆتمويƅااستثمارية وا 

 بضاعةƅمشتريات ا 

 رواتبƅواأجور ا 

 مدفوعةƅفوائد اƅا 

  تجارية نقدا اأوراقشراءƅا 

 مصاريفƅاأخرى ا 
 

 
 ااستثمارية اأنشطة

 ومعدات  عقارات بيع 

 يةƅماƅبيع ااستثمارات ا 
  شراء عقارات ومعدات 

 ية ااستثمارات شراءƅماƅا 

 

 اأنشطة اƅتمويƆية
 مال رأس أسهم إصدارƅا 

 سندات إصدار 
   خزينة  سندات شراءƅا 

  ديونƅدفع ا 

 نقدية حصص دفعƅاأرباح ا 
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 المطلب الثاني:إعداد قائمة التدفقات النقدية 
 استنادا اƅمباشرة واƅطريقة غير اƅمباشرة اƅطريقة هما طريقتين عƆى بااعتماد اƅنقدية اƅتدفقات قائمة إعداد يتم   

 ويƄون واحدة اƅنتيجة فإن اƅثانية اأوƅى أو اƅطريقة استخدمت وسواء واƅخطوات، اƅمعƆومات من مجموعة إƅى

  .اƅتشغيƆي اƅنشاط اƅمحاسبية ضمن اƅمعƆومات عرض طريقة في فقط ااختاف
 : الطريقة المباشرةاأولالفرع 

 اƅسابع اƅدوƅي اƅمعيار اƅمحاسبي إƅيها أشار وƅقد اƅنتائج حسابات طريقة اسم اƅطريقة هذƋ عƆى يطƆق    

 اƅمصادر ƅبيان تستخدم اƅطريقة إجباري، وهذƋ بشƄل يقررها ƅم وƄƅنه اƅمباشرة غير اƅطريقة عƆى وفضƆها

اƅصرف اƅنقدي، واƅتي يتم توزيعها وفق اأنشطة اƅتشغيƆية،  أوجه معرفة وƄذا اƅنقدية عƆى Ɔƅحصول اƅمباشرة
ƅدىااستثمارية واƅ مفضلƅوب اƆية وهو اأسƆس تمويƆمحاسبة معايير مجƅية اƅدوƅدراسة نقوم أننا وبما .اƅداخل با 

 اƅماƅي . اƅمحاسبي اƅنظام حسب اƅنقدية اƅتدفقات جدول وتحƆيل سنقوم بعرض فإننا اƅجزائرية اƅبيئة
  :يƆي Ƅما اƅمباشرة اƅطريقة حسب اƅنقدية اƅتدفقات قائمة يبين اƅتاƅي واƅجدول     

  المباشرة الطريقة حسب النقدية التدفقات قائمة(:0 -0) الجدول رقم
 Εماحظا Δالسن  ΔاليϤال 

N-1 

 ΔاليϤال Δالسن 
N 

    العملياتية اأنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات

 اƅزبائن من اƅمقبوضات
 اƅمباƅغ اƅمدفوعة Ɔƅموردين واƅمستخدمين

 اƅمدفوعة  اأخرى اƅماƅية واƅمصاريف اƅفوائد
 اƅمدفوعة اƅنتائج عن اƅضرائب

   

    العملياتية اأنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات

 العادية  غير العناصر قبل الخزينة أموال تدفقات
       اƅعادية غير باƅعناصر اƅمرتبطة اƅخزينة أموال تدفقات
 توضيحها( )يجب

 

 
 

 
 
 

    ااستثمار أنشطة من اƅمتأتية اƅخزينة أموال تدفقات 
 اƅمدفوعات عن اقتناء تثبيتات عينية أو معنوية

 معنوية  أو عينية تثبيتات عن اƅتنازل عمƆيات عن اƅمقبوضات
 ماƅية  تثبيتات اقتناء عن اƅمدفوعات

 اƅمقبوضات عن عمƆيات اƅتنازل عن تثبيتات ماƅية 
  اƅماƅية اƅتوظيفات عن تحصيƆها تم اƅتي اƅفوائد
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    )ب(ااستثمار أنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات صافي
 تدفقات أموال اƅخزينة اƅمتأتية من أنشطة اƅتمويل  

 أسهم إصدار أعقاب في اƅمقبوضات
 بها اƅقيام تم اƅتي اƅتوزيعات من وغيرها اƅحصص 

 اƅمقبوضات اƅمتأتية من اƅقروض 
 اƅمماثƆة  اأخرى اƅديون أو اƅقروض تسديدات

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

    )ج(التمويل أنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات صافي
    تأثيرات تغيرات سعر اƅصرف عƆى اƅسيوات وشبه اƅسيوات

     (ج + ب + أ ) الفترة في الخزينة أموال تغير 
 اƅماƅية  اƅسنة افتتاح عند ومعاداتها اƅخزينة أموال

 أموال اƅخزينة و معاداتها عند إقفال اƅسنة اƅماƅية 
  تغير أموال اƅخزينة خال اƅفترة

 

 
 

 
 
 

    

   

    اƅمحاسبية اƅنتيجة مع اƅمقاربة
واƅذي يحدد قواعد اƅتقييم واƅمحاسبة ومحتوى اƄƅشوف اƅماƅية  2228يوƅيو  26اƅقرار اƅمؤرخ في  المصدر:

، من  19وعرضها وƄذا مدونة اƅحسابات وقواعد سيرها، واƅصادر باƅجريدة اƅرسمية Ɔƅجمهورية اƅجزائرية، اƅعدد 
  3 .ص ، 2009 مارس 25 .اƅقرار اƅمؤرخ ب 

 طريقة المباشرة   لطة الرئيسية وفقا لأوا: العناصر المƂونة لأنش
 التشغيلية  اأنشطة من النقدية التدفقات -0
          ويتم حساب اƅعناصر اƅمƄونة ƅتدفقات اƅخزينة اƅمتأتية من أنشطة ااستغال عƆى اƅنحو اأتي :    
 المقبوضة من الزبائن : التحصيات -0-0
 تحسب حيث اƅمؤسسة، طرف من Ɔƅغير اƅخدمات اƅبضائع وتقديم بيع عن اƅناتجة اƅمقبوضات تƆك هي    

  :اƅتاƅية اƅعاقة خال من واƅحسابات اƅمƆحقة Ɔƅزبائن اƅنقدية اƅمقبوضات
اƅمقدمة واƅمنتجات  واƅخدمات اƅمصنعة واƅمنتجات اƅبضاعة من اƅتحصيات اƅمقبوضة من اƅزبائن= اƅمبيعات

(+ اƅرسم عƆى اƅقيمة اƅمضافة عƆى 728اƅتخفيضات واƅتنزيات واƅحسومات اƅممنوحة )ح/ -( 72اƅمƆحقة )ح/
 رصيد أول مدة ( –اƅحسابات اƅمƆحقة)رصيد أخر مدة اƅزبائن و  اƅتغير في رصيد( + 4457اƅمبيعات)ح/

 .(41)ح/
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 عمƆيات عن ااستثنائية ( + اƅمنتجات742)ح/ استغالااƅتشغيƆية = إعانات  ƅأنشطة اأخرى اƅمقبوضات

( + اƅتغير في اƅمنتوجات اƅمسجƆة Ɔƅ758تسيير اƅجاري )ح/ اأخرى اƅمنتجات ( + حسابات757اƅتسيير )ح/
 ( .487مسبقا)ح/

 المبالغ المدفوعة للموردين والمستخدمين  -0-0
 المبالغ المدفوعة للموردين -0-0-0

 اƅمضافة اƅقيمة عƆى ( + اƅرسم629اƅمحصƆة )ح/ واƅتجارية اƅماƅية اƅتخفيضات -( 62)ح/ اƅفترة مشتريات

 +( 62)ح/ اأخرى اƅخارجية اƅخدمات ( و61اƅخارجية )ح/ اƅخدمات ( + مصاريفƆƅ4456مشتريات )ح/
 سابح رصيد في اƅتغير -( 445)ح/ اأخرى اƅخارجية و اƅخدمات Ɔƅخدمات عƆى اƅمضافة اƅقيمة عƆى اƅرسم

 ( .467)ح/  اƅمدينة أو اƅدائنة اأخرى ( واƅحسابات421واƅخدمات )ح/ موردو اƅمخزونات
 المبالغ المدفوعة للمستخدمين  -0-0-0

 -(42بهم )ح/ اƅمرتبطة واƅحسابات حساب اƅمستخدمين في اƅتغير -( Ɔƅ63فترة )ح/ اƅمستخدمين أعباء    
 (.43واƅحسابات اƅمرتبطة بهم )ح/ ااجتماعية اƅهيئات حساب في اƅتغير

 اأخرى المالية والمصاريف الفوائد -0-0
 -اƅماƅية وتحسب Ƅما يƆي : اƅفوائد واƅمصاريف اƅماƅية اأخرى = مصروف اƅفائدة Ɔƅفترة  اأعباءوتتمثل في     

 اƅتغير مصروف اƅفائدة اƅمستحقة 
 : المدفوعة النتائج على الضرائب -4 -1

 في التغير -(565)ح/العاديΔ  اأنθطΔ نتائج على الϤبنيΔ اأرباΡ على الπرائب يƆي وتحسب Ƅما     

 (.444)ح/  النتيΔΠ على والπرائب الدولΔ رصيد

 :تدفقات الخزينة المرتبطة بالعناصر غير العادية  -0-5
أعباء اƅعناصر غير اƅعادية ( و حساب 77اصـر غير اƅعادية )ح/باƅفرق بين حساب منتـجات اƅعن تتحددو      
 1( .76)ح/
 ااستثمارية  اأنشطة من النقدية التدفقات -0

 : ااستثمارية اأنشطة من النقدية المقبوضات -0-0
 اƅمقبوضات فيما يƆي : ثل هذƋموتت 

 

                                  
 اƅجزائر، اƅماƅي، اƅوادي، اƅمحاسبي اƅنظام حول اأول اƅدوƅي اƅمƆتقي ضمن مقدمة مداخƆة ،الخزينة تدفقات جدول ،بوشنوف عمار ندير، بن اƅدين صرن 1

 5 .ص ، 2010
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 والعينية :  المعنوية التثبيتات عن للتنازل النقدية المقبوضات -0-0-0
 اƅحقوق ƅحساب اƅمدة بداية رصيد  +سعر اƅتنــازل عن اƅقيم اƅثابتة اƅمادية واƅمعنوية  : وتحسب Ƅما يƆي    

 اƅمعنوية اƅتثبيتات اƅتنازل عن اƅحقوق ƅحساب اƅمدة نهاية رصيد -واƅعينية  اƅمعنوية اƅتثبيتات اƅتنازل عن

 .واƅعينية
 التثبيتات المالية: لىن التنازل ععدية المقبوضات النق -0-0-0
تات ياƅمحاسبية اإجماƅية Ɔƅتثب اƅقيمة – اƅماƅية تاتيƆƅتثب اƅمدة آخر وتحسب وفق اƅعاقة اƅتاƅية: رصيد      

 تات اƅماƅية. ياƅماƅية اƅمتنازل عنها خال اƅفترة + رصيد بداية اƅمدة Ɔƅتثب
 :المستلمة النتائج من المقبوضة واأقساط الحصص -0-0-0
 1اƅتي تحصƆت عƆيها اƅمؤسسةوهي اƅنواتج اƅماƅية      
 ااستثمارية : اأنشطةالمدفوعات النقدية من  -0-0
 وتتمثل في اƅمدفوعات اƅتاƅية :    
 والمعنوية :  المادية التثبيتات على الحيازة نع النقدية المدفوعات -0-0-0

واƅمعنوية Ɔƅسنة اƅماƅية + اƅقيمة اƅتغير في اƅقيم اƅثابتة اƅمادية  :إيجادها بتطبيق اƅعاقة اƅتاƅية يمƄن    
 واƅمعنوية.زل عن اƅقيم اƅثابتـة اƅماديـة اƅمحاسبية اƅصافية Ɔƅتنا

 المدفوعات النقدية من اقتناء تثبيتات مالية : -0-0-0
 اƅماƅية Ɔƅتثبيتات اإجماƅية اƅمحاسبية وتحسب Ƅما يƆي: قيمة اƅتثبيتات اƅماƅية في نهاية اƅمدة + قيمة    

 في بداية اƅمدة. اƅماƅية تاتيƆƅتثب جماƅيةاإ محاسبيةاƅ قيمة – عنها اƅمتنازل
 التدفقات النقدية من اأنشطة التمويلية:  -0

 اƅتمويل Ƅما يƆي : أنشطةويتم حساب اƅعناصر اƅمƄونة ƅتدفقات اƅخزينة من     
 مقبوضات اأنشطة التمويلية:  -0-0
 ر أسهمالمقبوضات النقدية من إصدا -0-0-0

 ااحتياطات – اƅمدةنهاية رأس اƅمال في نهاية اƅمدة + عاوة إصدار اأسهم في  وتحسب Ƅما يƆي:     

 عاوة - اƅمدة بداية في اƅمال رأس – خال اƅدورة أسهم إƅى اƅمحوƅة اƅديون – اƅدورة خال أسهم إƅى اƅمحوƅة

 اƅمدة  نهاية فيسهم اأ إصدار
 :التحصيات المتأتية من القروض  -0-0-0

 عات اƅقروض في اƅسنة اƅماƅية.اقتراضات واƅديون اƅمماثƆة + دفوتتمثل في اƅتغير في ا    

                                  
 .ι. ι 292- 299 ، 2005 اإسϜندريΔ، الΠامعΔ، الدار ،الماليΔ التقارير حϤاد، العاϝ عبد ρارق 1
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 التمويلية  لأنشطة النقدية المدفوعات 3-0
 :المسددة القروض مدفوعات -0-0-0
 اƅمدة آخر اأجل اƅقروض اƅطويƆة رصيد – اƅمدة أول اأجل اƅطويƆة اƅقروض رصيد :ويتم حسابها Ƅما يƆي    

 قروض جديدة . إصدار من اƅمحصƆة اƅنقدية +
 : اأرباحالحصص و غيرها من توزيعات  -0-0-0

 1اƅتغير في ااحتياطات. –وتتمثل في نتيجة اƅسنـة اƅماƅيـة اƅسابقـة      

 تتمتع باƅميزات اƅتاƅية:  أنهاومن مزايا هذƋ اƅطريقة      
  طريقةتعدƅثر اƄتدفقات قائمة أهداف مع واتساقا استعماا اأƅنقدية اƅما اƄ ثر توفرƄومات أƆتفصيا مع 

 ؛ اƅنقدية اآثار عن ووضوحا
 ومات تقدمƆمصادر عن معƅية اƆفعƅتدفقات اƆƅ نقديةƅيفية اƄ؛معينة زمنية فترة خال استخدامها و 
 ومات تقدمƆتدفقات مقادير تقدير في تساعد ومفيدة مباشرة معƅنقدية اƅ؛معينة  فترة ضمن ا 
 ةƅننا من تدقيقها بسهوƄذي يمƅمستخرجة بموجبها موضوعية، اأمر اƅ2؛تعد اأرقام ا 

 ةاƆمفضƅ ديƅ سƆمحاسبة معايير مجƅي اƄك اأمريƅبساطتها وذاƅ ةƅ3؛تطبيقها وسهو 

 ي في اشتقاق نسب ومؤشƅماƅل اƆمحƅراتخدم اƅثر فائدة ومائمة عن اƄية أƅي ت ماƆتشغيƅنشاط ا
 .Ɔƅمؤسسة

  الفرع الثاني : الطريقة غير المباشرة
وتعديƆه  اƅدخل، بقائمة يظهر Ƅما اƅدخل بصافي اƅطريقة هذƋ تبدأ إذ اƅتسوية، طريقة أيضًا عƆيها يطƆق    

 تقوم هذƋ اƅطريقة فإن ثان   وبمعنى اƅتشغيƆية، اأنشطة من اƅنقدي اƅتدفق صافي إƅى Ɔƅوصول اƅتسويات ببعض

 في اƅنقدية ƅذƅك سميت  تؤثر أن دون اƅدخل صافي احتساب في تدخل اƅتي Ɔƅعناصر اƅدخل صافي تعديل عƆى
  4. باƅطريقة غير مباشرة

اƅطريقة اƅمباشرة في Ƅيفية إعداد اƅتدفقات اƅنقدية  وباشرة حيث ينحصر ااختاف بين هذƋ اƅطريقة غير اƅم     
 طريقة تختƆف فا وااستثمارية اƅتمويƆية باأنشطة اƅمرتبطة اƅنقدية اƅتدفقات اƅمرتبطة باأنشطة اƅتشغيƆية، أما

 . إعدادها

                                  
 ، ص.ص2009 اƅسعودية، اƅعربية اƅممƄƆة اƅثانية، اƅطبعة Ɔƅنشر، اƅمريخ دار المالية، واأسواق للشرƂات المالي التحليل زيد، أبو اƅمبروك محمد 1

248 - 249 . 
 .217مرجع سبق ذƄرƋ،ص حسين أحمد دحدوح،  2
 . 259ص ،ابقس مرجع حماد، اƅعال عبد طارق  3
 .217ص ،ابقجع سمر  حسين أحمد دحدوح،  4
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 :حساب التدفقات النقدية لأنشطة التشغيلية
 صافي نقوم بتعديل اƅمباشرة غير اƅطريقة وفق تشغيƆيةاƅ اأنشطة من اƅنقدي اƅتدفق صافي إƅى وƆƅوصول    

 سبق اƅتي اƅنقدية غير طرح اƅبنودو   ƄااهتاƄات، اƅدخل صافي إƅى اƅنقدية غير اƅتƄاƅيف بإضافة ذƅك اƅدخل،

 اأنشطة اƅتشغيƆية  من اƅنقدي اƅتدفق صافي إƅى Ɔƅوصول اƅدخل ƅصافي إضافتها
 احتساب اƅتدفقات اƅنقدية اƅتشغيƆية وهي:  عند اƅنتيجة اƅتي تؤثر عƆى اƅعناصر
 اƅمؤونات ااهتاƄات و  -

 تغير اƅزبائن و اƅحسابات اƅدائنة اأخرى  -

 تغير اƅموردين و اƅديون اأخرى  -

 تغير اƅضرائب اƅمؤجƆة  -

 بيع أرباح مثل أو اƅتمويƆية ااستثمارية اƅنقدية اƅتدفقات عƆى تأثيرها يƄون واƅتي اƅعناصر باقي -

 )تضاف( . اƅثابتة اأصول بيع وخسائر اƅتثبيتات)تطرح(
 اƅماƅي اƅمحاسبي Ɔƅنظام وفقا اƅمباشرة غير حسب اƅطريقة اƅنقدية اƅتدفقات قائمة شƄل يبين اƅتاƅي واƅجدول    

 .اƅجزائري
 رة المباش غير الطريقة حسب النقدية التدفقات قائمة (:0-0الجدول رقم)

 الϤاليΔ  السنΔ اΕماحظ          
N-1 

 ΔاليϤال Δالسن 
N 

     التشغيلية اأنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات 
  : أجل من تصحيحات :المالية السنة نتيجة  صافي

    واƅمؤونات ااهتاƄات

   تغير في اƅمخزونات

  اأخرى اƅدائنة واƅحسابات اƅزبائن في تغير

  تغير في اƅموردين واƅديون اأخرى

 نقص أو زيادة قيمة اƅتنازل اƅصافية من اƅضرائب 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

     تدفقات الخزينة الناجمة عن اأنشطة التشغيلية )أ( 

 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من عمليات ااستثمار 
 تثبيتات  اقتناء عن مدفوعات
 تثبيتات  عن اƅتنازل مقبوضات

 اإدماج  محيط تغيرات تأثير

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

      (ب) ااستثمار بعمليات المرتبطة الخزينة أموال تدفقات
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 اƅتمويل عمƆيات من اƅمتأتية اƅخزينة أموال تدفقات

 Ɔƅمساهمين اƅمدفوعة اƅحصص

 اƅنقدي اƅمال سرأ زيادة

 قروض تسديد

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

    تدفقات أموال الخزينة المرتبطة بعمليات التمويل)ج( 
    تغير أموال الخزينة للفترة ) أ + ب + ج(

 اافتتاح عند اƅخزينة أموال

 اإقفال عند اƅخزينة أموال

 اأجنبية اƅعمات سعر تغيرات تأثير

 

 

 

 

 

 

 
 
 

      الخزينة  أموال تغير
 المالية الƂشوف ومحتوى والمحاسبة التقييم قواعد يحدد والذي 2008 يوƅيو 26 في اƅمؤرخ قراراƅ :المصدر   

 من ، 19 اƅعدد ئرية،زااƅج Ɔƅجمهورية اƅرسمية باƅجريدة واƅصادر ،سيرها وقواعد الحسابات مدونة وعرضها وƂذا

 36 .ص ، 2009 مارس في اƅمؤرخ ررااƅق
 وتمتاز هذƋ اƅطريقة باƅعديد من اƅخصائص تجعƆها مفضƆة أƄثر من اƅطريقة اƅمباشرة:    

اأسباب اƅتي  تحديد في اƅمستخدمين يساعد اƅنقدية اƅتدفقات وصافي اƅدخل بين اƅفروق عƆى ترƄيزها -
 قائمة تؤدي إƅى ااختاف بين اƅتدفقات اƅنقدية وبين صافي اƅدخل، مما يجعƆها توفر ربطًا مفيدًا بين

  .اƅماƅية واƅقوائم اƅنقدية اƅتدفقات
  .اƅنقدية اƅتدفقات قائمة مستخدمي جانب من معƆومات من عنه تفصح ما تحƆيل سهوƅة -
 باƅمقارنة باƅطريقة اƅقائمة إعداد تƆƄفة تخفيض إƅى يؤدي اƅطريقة هذƋ بموجب اƅمعƆومات عرض سهوƅة -

  .اƅمباشرة
 محاسبية تراتعطي هذƋ اƅطريقة مستخدمي اƅقوائم اƅماƅية اƅقدرة عƆى تحويل وتعديل هذƋ اƅقوائم ƅعدة فت -

 سƆيم . أساس عƆى ء اƅتنبؤراإج تƄفي متتاƅية ترافت عدةƅ اƅتدفقات عن معƆومات ƅديهم تتوفر بحيث
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 التدفقات النقدية قائمة على المرتƂزة للمؤسسة المالية الوضعية تحليل مؤشرات : الثالث المبحث
 أن يمƄن فإنها وƅذƅك اƅعامة، واƅميزانية اƅنتائج حسابات جدول بين اƅوصل صƆة اƅنقدية اƅتدفقات قائمة تعتبر    

 وما عنها، تƄشف أن يمƄن اƅتي اƅمهمة اƅمعƆومات خال من اƅمؤسسة نشاط في واƅضعف اƅقوة نقاط تƄشف
 ااستثمار مجال في اƅمؤسسة سياسات ƅتقييم مهمة أداة تعتبر Ƅمية مؤشرات من تحƆيƆها إƅيه يتوصل أن يمƄن

 .اƅمستقبƆي واƅتوسع واƅتمويل

 اƅنسب من مجموعة اشتقاق في استخدامها يمƄن اƅنقدية اƅتدفقات قائمة تتضمنها اƅتي اƅمعƆومات نƄما أ    

 توظيف في اƄƅفاءة مدى واختيار اƅمؤسسة، ƅنشاط اƅمختƆفة اأوجه تقييم في بها ااسترشاد يمƄن اƅتي اƅماƅية

 .اƅماƅية اƅموارد
 السيولة جودة مؤشرات اأول: المطلب

 مواجهة عƆى جانب اآمان في أنشطتها من خال توفير اƅقدرة ااقتصاديةتوفر اƅسيوƅة ƅجميع اƅوحدات     

 اƅنقدي اƅتدفق توفير صافي بمدى ااقتصادية اƅوحدة سيوƅة ضعف أو قوة ترتبط إذ اƅجارية، اƅنقدية ماتزاااƅت

 من اƅنقدي اƅتدفق صافي Ƅان اƅسيوƅة فإذا توفير في إƅيه يرƄن اƅذي اأساس يمثل فهو اƅتشغيƆية، اأنشطة من

 توسيع في تستخدمه أن ااقتصادية إدارة اƅوحدة يُمƄن نقدياً  فائضاً  هناك أن يعني فهذا موجباً  اƅتشغيƆية اأنشطة

 ااقتصاديةإذا Ƅان ساƅباً فهذا يعني أن عƆى اƅوحدة  أما اأجل، طويƆة اƅديون تسديد في أو ااستثمارية اأنشطة
 .اأجل  طويل باƅتمويل أو تهارااستثماأن تبحث عن مصادر ƅتمويل اƅعجز وذƅك إما ببيع جزء من 

 سياسة وƄفاءة وعƆيه فإن قائمة اƅتدفقات اƅنقدية توفر معƆومات مهمة عن مدى اƄƅفاءة في سياسات اƅتحصيل   

 :يأتي ما تهارامؤش وأهم ، اƅمدينة اƅذمم
 النقدية  تغطية الفرع اأول : نسبة

 ويتم حسابها Ƅما يƆي :   
 ƅأنشطة اƅخارجية اƅنقدية اƅتدفقات ÷اƅتشغيƆية  اأنشطة من اƅنقدي اƅتدفق صافي =نسبة تغطية اƅنقدية 

 اƅتمويƆية  و ااستثمارية
 اƅتمويƆية،و  اƅتزاماتها ااستثمارية ƅمواجهة اƄƅفاية فيه بما نقدية تحقق اƅمؤسسة Ƅانت إذا ما اƅنسبة هذƋ وتبين   

 1معا  اƅطريقتين أو أموال اƅمƄƆية بواسطة أو ااقتراض طريق عن اƅتمويل إƅى اƅحاجة مدى وما
  المدفوعة الفوائد مؤشر الفرع الثاني :

 ويحسب وفق اƅعاقة اƅتاƅية :    
 اƅتشغيƆية  اأنشطة من اƅنقدية اƅتدفقات صافي÷ اƅمدفوعة  اƅديون مؤشر اƅفوائد اƅمدفوعة = فوائد

                                  
 . 93اƅيمين سعادة، مرجع سبق ذƄرƋ، ص  1
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 باƅقروض، اƅمتعƆقة اƅفوائد سداد في اƅتشغيƆية اأنشطة من اƅناتجة اƅنقدية استيفاء مدى اƅمؤشر هذا يعƄس    

  .اƅسيوƅة ƅمشاƄل ااقتصادية اƅوحدة تعرض احتمال حقيقة عƆى يؤشر اƅمقياس هذا ارتفاعإن 
 المتداولة  االتزامات إلى التشغيلي النشاط من النقدي التدفق نسبة:الثالث الفرع
 تعرف هذƋ اƅنسبة Ƅذƅك بƄفاية اƅتدفق اƅنقدي، وتحسب وفق اƅعاقة اƅتاƅية     
 اƅمتداوƅة  ااƅتزامات÷ اƅتشغيƆي  اƅنشاط تدفقات اƅنقدي = صافي اƅتدفق Ƅفاية نسبة
 واحدة Ƅاƅقروض ةماƅي فترة خال سدادها اƅمؤسسة عƆى اƅواجب اƅديون في اƅمتداوƅة ااƅتزامات تتمثل    

وتقيس هذƋ اƅنسبة قدرة اƅمؤسسة عƆى  ،اأجل اƅطويƆة اƅديون من اƅمستحقة ءجزاواأ اƅدفع قراوأو  اأجل اƅقصيرة
 عن يعبر اƅنسبة ƅهذƋ اƅعاƅي اƅمؤشر أن ƅتغطية اƅديون اƅقصيرة اأجل، حيث اƅازمةتوƅيد اƅتدفقات اƅنقدية 

 1اƅنسبة باƅدورات. هذƋ وتقاس Ɔƅمؤسسة، اƅجيدة اƅسيوƅة
 الضرورية  النقدية التدفقات الفرع الرابع: مؤشر

 اأداء مستحقة اƅديون÷ اƅتشغيƆية  اأنشطة من اƅنقدية اƅتدفقات اƅضرورية = صافي اƅنقدية اƅتدفقات مؤشر

 اƅتأجير ومدفوعات
ƅمواجهة  يƄفي بشƄل اƅرئيسية اأنشطة من نقدية إنتاج في ااقتصادية اƅوحدة قدرة مدى اƅمؤشر هذا ويوضح    

 .اƅضرورية اƅتمويƆية احتياجاتها
 الفرع الخامس: التدفقات النقدية الحرة 

 وتحسب وفق اƅعاقة اƅتاƅية:     
 ) اƅتدفقات اƅرأسماƅية + توزيعات اأرباح ( –اƅتدفق اƅنقدي اƅحر= صافي اƅتدفق اƅنقدي من اأنشطة اƅتشغيƆية 

 اƅديون وأصحاب اأسهم حمƆة عƆى توزيعها يتم اƅتي اƅمتبقية اƅنقدية اƅتدفقات هي اƅحرة اƅنقدية واƅتدفقات    

 ريةرااستم عƆى Ɔƅمحافظة اƅعامل اƅمال سرأ و اƅضرورية اƅثابتة اأصول في بااستثمار اƅشرƄة قيام بعد

 داخƆيا اƅنمو عƆى اƅمؤسسة قدرة عن اƅماƅيين معƆومات ƆƅمحƆƆين اƅحرة اƅنقدية اƅتدفقات وتوفر اƅتشغيƆية، اأنشطة

 2.اƅماƅية  مرونتها وزيادة
 
 
 
 

                                  
  214 .ص ذƄرƋ، سبق مرجع اƅمطارنة، فاح غسان خنفر، ضيرا مؤيد  1
 محللي ϧظر ϭجΔϬ مϦ اأرباϭ ΡجϮدΓ السيϮلΔ تقييم في النقديΔ التدفقاΕ قائمΔ مϦ المشتقΔ للنسب النسΒيΔ اأهميΔ أحϤد، السيد شحاتΔ الناصر عبد 2 

ϥفي اائتما ϙϮنΒال ΔاريΠالت Δيϧمحللي اأردϭ ϕراϭاأ Δفي المالي ΔرصϮب ϥعما، Δماجستير، رسال ΔامعΠال ،Δاأردني ،ϥاϤ2008 ع ، ι.ι22-22. 
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 الربحية  جودة المطلب الثاني: مؤشرات
 أساس اƅمُعد عƆى اƅدخل صافي بين اƅتمييز خاƅها من يمƄن معƆومات اƅنقدية اƅتدفقات قائمة توفر    

 ارتفاعأهمية  مدى عƆى يؤشر اƅمقياس هذا إن اƅنقدي، اأساس عƆى اƅمُعد اƅنقدي اƅتدفق وصافي ااستحقاق

يعني  ا اƅدخل صافي رقم ارتفاع أن إذ ،ااقتصادية Ɔƅوحدة اƅتشغيƆية اأنشطة من تحصل عƆيهااƅم اƅنقدية
 . مرتفعاً  نقدياً  تدفقاً  حققت أنها باƅضرورة

 اƅوحدة أرباح وجودة نوعية ارتفعت ƆƄما اƅتشغيƆي اƅنقدي اƅتدفق صافي رقم أرتفع ƆƄما أنه اƅمعروف ومن    

 في أدائها تقييم من ، يُمƄن سوف ااقتصادية Ɔƅوحدة اƅنقدية اƅتدفقات قيمة تحديد أن ذƅك إƅى إضافة واƅعƄس،

 ƅ.1ها اƅمماثƆة ااقتصادية اƅوحدات مع مقارنتها خال من اƅمجال هذا
 : هي اأرباح جودة ƅقياس اشتقاقها يمƄن اƅتي تراأهم اƅمؤش من نإف وعƆيه     
 التشغيلية النقدية التدفقات Ƃفاية نسبة :اأول الفرع
 :وتحسب وفق اƅعاقة اƅتاƅية   
 ااحتياجاΕ÷  اƅتشغيƆية نشطةاأ من اƅنقدية اƅتدفقات=  اƅتشغيƆية من اأنشطة اƅنقدية اƅتدفقات Ƅفاية نسبة

Δالنقدي  Δاأساسي 
 : اآتية اƅعناصر في اأساسية اƅنقدية ااحتياجات مثلتوت    
 اƅتشغيƆية ƅأنشطة اƅخارجة اƅنقدية اƅتدفقات -

 اƅعام خال اƅمستحقة واأقساط اƅفوائد في اƅمتمثƆة اƅديون أعباء مدفوعات -

 اإنتاجية اƅطاقة عƆى Ɔƅحفاظ اƅازمة اƅرأسماƅية اƅنفقات -

 .اƅمساهمين عƆى اƅنقدية اأرباح توزيعات ƅتسيد اƅازمة اƅمدفوعات -

 .منها توفرƋ وما ااحتياجات هذƋ تƆبية عƆى اƅقدرة مدى اƅنسبة هذƋ وتقيس     
 يحسب Ƅما يƆي :و : الفرع الثاني: مؤشر النقدية التشغيلية 

  اƅدخل صافي÷  اƅتشغيƆي اƅنقدي اƅتدفق صافي=  مؤشر اƅنقدية اƅتشغيƆية
عƆيه من قائمة اƅتدفقات اƅنقدية أما وهي نسبة مختƆطة أن صافي اƅتدفق اƅنقدي اƅتشغيƆي يتم اƅحصول    

 اƅنقدية اأرباح نسبة بيان في اƅمؤشر هذا ويفيد ، صافي اƅربح فيتم اƅحصول عƆيه من جدول حسابات اƅنتائج

 بيانات مصداقية تزيد اƅنسبة هذƋ ارتفعت وƆƄما .ااستحقاق عƆى أساس اƅمحتسبة اƅسنوية اأرباح صافي من

 . ااستحقاق اسأس عƆى اƅمعدة اƅدخل قائمة
 

                                  
 . 349أمال نوري محمد ، مرجع سبق ذƄرƋ ، ص  1
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 التشغيلي   النقدي التدفق من المبيعات على الفرع الثالث: العائد
 اƅمبيعات  صافي÷ =  اƅتدفق اƅنقدي اƅتشغيƆي   اƅتشغيƆي اƅنقدي اƅتدفق اƅمبيعات من عƆى اƅعائد
 زبائنها، حيث اƅنقدية من تحصيل في اƅمؤسسة تتبعها اƅتي اائتمان سياسات Ƅفاءة مدى اƅنسبة هذƋ وتوضح   

 .Ɔƅمؤسسة اƅواردة اƅنقدية Ɔƅتدفقات أساسيا مصدرا اƅمحققة اƅنقدية اƅمبيعات تمثل
                                          التشغيلي النقدي التدفق من موجودات على العائد الفرع الرابع:

  اƅموجودات إجماƅي÷  اƅتشغيƆياƅتدفق اƅنقدي  اƅتشغيƆي = صافي اƅنقدي اƅتدفق من موجودات عƆى اƅعائد

 اإدارة Ƅفاءة مدى عن يعبر إذ ،ااقتصادية اƅوحدة في اƅمستثمرة Ɔƅموجودات ديةرااإي اƅقوة هذا اƅمؤشر ويقيس

 حد عƆى واƅداخƆية اƅخارجية اƅتمويل مصادر عن اƅنظر بغض اأرباح، تحقيق في اƅمتاحة اأموال تشغيل في

 .1 عام بشƄل اƅوحدة ربحية ƅقياس شرامؤ  يعتبر ƅذا سواء،
 الملƂية  حقوق إلى التشغيلية اأنشطة من النقدية التدفقات الفرع الخامس: نسبة

 ويتم حساب هذƋ اƅنسبة Ƅما يƆي :    
 حقوق اƅمƄƆية ÷ اƅتشغيƆي  اƅتدفق = صافي اƅمƄƆية حقوق إƅى اƅتشغيƆية اأنشطة من اƅنقدية اƅتدفقات نسبة
 واƅمتمثƆة اƅمƄƆية حقوق من يةئو م Ƅنسبة اƅتشغيƆية اأنشطة من اƅنقدية اƅتدفقات احتساب اƅعاقة هذƋ في ويتم   

 . 2اƅمتبقية اأرباح و اƅمال، سرأ أنواعها، بƄل ااحتياطات في
 للمؤسسة  المالية السياسات المطلب الثالث : مؤشرات تقييم

 اƅسنوات من ƅعدد ومقارنتها اƅمناسبة، اƅمؤشرات بواسطة تحƆيƆها يمƄن معƆومات اƅنقدية اƅتدفقات قائمة توفر   

ƅتعرفƆ ىƆفاءة مدى عƄ سياسات مجال في اإدارةƅية، اƅماƅبين من ا Ƌنسب هذƅي ما اƆي: 
 التوزيعات  تغطية الفرع اأول: نسبة

  :اƅتاƅية اƅعاقة وفق اƅنسبة هذƋ حساب يتم   
 اƅتوزيعات  تغطية÷ اƅتشغيƆية  نشطةاأ من اƅنقدية نسبة تغطية اƅتوزيعات = اƅتدفقات

 من وƅعل.اأسهم حمƆة عƆى اƅنقدية اأرباح ƅتوزيعات اƅنقدية اƅتدفقات تغطية مرات عدد اƅنسبة هذƋ وتوضح    

 ااقتراض أسباب وااستثمار،وبيان اƅتمويل عمƆيات عن مفيدة ƅمعƆومات توضيحها اƅقائمة من يستفاد ما ابرز

 في اƅزيادة تمويل وƄيفية واƅمباني، اƅمعدات في اƅتوسعات تمويل وƄيفية اƅمقترضة اأموال استخدام ومجاات

 .اƅمساهمين عƆى اأرباح توزيع في ااستمرار عƆى اƅشرƄة قدرة ومدى اƅعامل، اƅمال رأس

                                  
ماجستير،ƆƄية اƅعƆوم ااقتصادية واƅتسيير ، رساƅة  قائمة التدفقات النقدية في ضل اعتماد الجزائر معايير المحاسبة الدوليةساƅمي محمد اƅدينوري،   1

 .  212 -211،ص ص.2229باتنة، واƅتجارية،
 العزϳز عبد الملك جΎمعة مجلة ،لϠسϡϬ السϭقيϭ ΔالقيمΔ النقديΔ التدفقΕΎ نسΏ بين العاقΕΎ دراسΔ الخΎϳل، المحسن عبد وتوفϕϳ العمودϱ أحمد أمΎل  2

 .161، ص.2211، 2 العدد ، 25 المجلد واإدارة، ااقتصΎد
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 التوزيعات و الفوائد متحصات : نسبةالفرع الثاني
  اƅتاƅية: وفق اƅعاقة يتم حساب هذƋ اƅنسبةو    

 اأنشطة من اƅداخƆة اƅنقدية اƅتدفقات÷ اƅتوزيعات  و اƅفوائد اƅتوزيعات = متحصات و اƅفوائد متحصات نسبة

  اƅتشغيƆية
اأسهم و اƅسندات  تعتبر هذƋ اƅنسبة مؤشر عƆى مدى أهمية اƅمتحصات اƅنقدية من ااستثمارات اƅماƅية في   

 .1 من أنشطتها اƅتشغيƆيةمقارنة باƅتدفقات اƅنقدية Ɔƅمؤسسة 
 الرأسمالي  فاقاإن الفرع الثالث: نسبة

 2و تحسب هذƋ اƅنسبة وفق اƅعاقة اƅتاƅية: 
 وقروض وسندات أسهم إصدار من اƅداخƆة اƅنقدية اƅتدفقات÷ اƅرأسماƅي = اإنفاق اƅرأسماƅي  اإنفاق نسبة

 اأجل طويƆة
 فئتي تخدم و اƅثابتة، اأصول حيازة تمويل في اƅخارجي اƅتمويل ƅمصادر اƅنسبية اأهمية اƅنسبة هذƋ تقيس    

 مدى أيضا تعƄس Ƅما أمواƅهم، استخدام Ƅيفية عن ترامؤش بتوفيرها سواء حد عƆى اƅمقرضين و اƅمستثمرين
 . اأجل طويƆة تمويل مصادر من اأجل طويƆة اأصول تمويل في مةئاƅما سياسةاƅ إتباع في اƅشرƄة نجاح
ااستثمارات  إن انخفاض قيمة هذƋ اƅنسبة قد يƄون نتيجة زيادة ااستثمار في اƅمخزون، و Ƅذاƅك زيادة   

أمواƅهم من  استخدام تم Ƅيف ƅمعرفةاƅمقرضين ƅمستثمرين و ا يستفيد منها عد هذƋ اƅنسبة مؤشرƅك تاƅماƅية، وƅذ
 . قبل اإدارة

  

                                  
2 ƅدينوري، مرجع سابق، صساƅ112مي محمد ا. 
  .72،ص.2228، رساƅة ماجستير، جامعة منتوري ،قسنطينة، اƅجزائر، فعالية إدارة التدفقات النقدية من خال أدولت السوق النقديمحمد أمين خنيوة،  3
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 خاصة:
 توƅيد عƆى اƅمؤسسة قدرة تبين أنها اإƅزامية اƅماƅية اƅقوائم إƅى هامة إضافة اƅنقدية اƅتدفقات قائمة تمثل    

 Ƅما أن  .اƅقروض وسداد اƅتوسع من تمƄنها حرة نقدية من ƅديها ما ومقدار اƅماƅية، مرونتها ومدى اƅنقدية،

 اƅنقدية اƅتدفقات صافى عƆى اƅماƅية اƅتعرف اƅقوائم ƅمستخدمي يتيح أنشطة ثاثة تحت اƅنقدية اƅتدفقات تبويب

 بصفة يهتمون اƅماƅية اƅقوائم مستخدمي من اƄƅثير وأن خاصة مستقƆة، بصورةي و حد عƆى نشاط Ƅل من اƅناتجة

 من موجبة نقدية تدفقات هو اƅنجاح أن يعتقد اƅبعض نإ بل اƅتشغيل، أنشطة من اƅنقدية باƅتدفقات خاصة

 اƅقوائم ƅمستخدمي هامة مؤشرات عƆى اƅحصول يتيح اƅنقدية اƅتدفقات قائمة تحƆيل Ƅما أن .اƅتشغيل أنشطة

اƅحر  اƅنقدي واƅتدفق اƅنقدي اƅتشغيƆي، اƅعائد عƆى اƅمبيعات من اƅتدفق نسبة تغطية اƅنقدية ، مثل اƅماƅية
 ومختƆف اƅنسب اƅمتعƆقة بقائمة اƅتدفقات اƅنقدية اƅتي في غاية اأهمية Ɔƅمؤسسة.
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 تمهيد

 وƄذا اƅمسطرة أهدافها تحقيق في نجاحها مدى ومعرفة اƅماƅية وضعيتها تحƆيل إƅى اƅمؤسسات أغƆب تسعى    

 أخري إƅى مؤسسة من اƅمستعمƆة اƅتحƆيل أساƅيب اختاف ورغم اƅمستقبل، في عƆيه ستƄون ما وتوقع أدائها تقييم

 اأخيرة اآونة في Ƅƅن اƅنتائج، حسابات وجدولاƅميزانية  مثل اƅماƅية اƅقوائم عƆى تعتمد اƅتحƆيل أساƅيب Ƅل Ƅƅن

 من به تتمتع ƅما وذƅك اƅماƅي، اƅتحƆيل معƆومات مصادر من آخر Ƅمصدر اƅنقدية اƅتدفقات قائمة أهمية برزت

 .اƅماƅية اƅسيوƅة بواقع يتعƆق فيما خاصة يازام

 اƅفصل هذا في سنحاول اƅنقدية اƅتدفقات وقائمة اƅماƅي اƅتحƆيل إƅى اƅسابقين اƅفصƆين في تطرقنا ما وبعد    

حيث سنعرض في اƅمبحث اأول تقديم عام  ،اƄƅاتمية ƆƅفƆين _مؤسسة جيجل واقع عƆى اƅنظرية سةرااƅد إسقاط
مصادر معƆومات قائمة اƅتدفقات ،أما في اƅمبحث اƅثاني فسنتطرق إƅى اƄƅاتمية ƆƅفƆين _مؤسسة جيجلحول 

   .ƆمؤسسةƅحƆيل اƅوضعية اƅماƅية مؤشرات توفي اƅمبحث اƅثاƅث واأخير سنقوم بحساب  ، اƅنقدية وطريقة إعدادها
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 المبحث اأول: تقديم مؤسسة جيجل الƂاتمية للفلين
اƄƅاتمية ƆƅفƆين إحدى أهم اƅمؤسسات ااقتصادية ƅواية جيجل ، إذ أنها تعمل عƆى  _تعتبر مؤسسة جيجل   

استغال مادة اƅفƆين اƅتي تغطي مساحة من تراب اƅواية واƅوايات اƅمجاورة، وتسعى من خال ذƅك ƅتحقيق اƄبر 
 نتاج .Ƅبر Ƅمية من اإأر قدر ممƄن من اƅربح ، وƄذƅك تغطية احتياجات اƅسوق اƅوطنية وتصدي

اƄƅاتمية ƆƅفƆين من خال اƅتطرق إƅي نشأتها وتطورها  _وسنحاول من خال هذا اƅمحور تقديم مؤسسة جيجل   
 وعرض هيƆƄها اƅتنظيمي ،ثم ذƄر أهميتها ااقتصادية وأهدافها .

 المطلب اأول:نشأة وتطور المؤسسة 
 الفرع اأول:النشأة

م مقرها اƅجزائر اƅعاصمة 29/29/1967بتاريخ  67اأمر رقم أنشأت اƅمؤسسة اƅوطنية ƆƅفƆين بمقتضى    
اƅمؤرخ في  72/43وطبقا ƅإصاحات اƅمتعƆقة بإعادة اƅهيƆƄة ااقتصادية Ɔƅمؤسسة ، وبموجب اأمر 

وبموجب اأمر  SNLB)شرƄة وطنية ƆƅفƆين واƅخشب) ىتم تحويل هذƋ اأخيرة إƅ، م 23/12/1972
إنشاء اƅمؤسسة تحت اسم اƅمؤسسة اƅوطنية ƆƅفƆين واƅمواد اƅعازƅة  م تم29/21/1983اƅمؤرخ في 83/43

 واية جيجل . ىنقل مقرها من اƅجزائر اƅعاصمة إƅ( ، حيث تم ENLاƅمشتقة منه )
 الفرع الثاني: التطور 

اƅتي تضمنت استقاƅية اƅمؤسسة م و 12/1988اƅمؤرخة في  24-23/88-21/88-88بعد صدور اƅقوانين    
م تحوƅت إƅي ثمؤسسة اقتصادية عمومية مستقƆة ،  ىوطنية ƆƅفƆين واƅمواد اƅعازƅة إƅحوƅت اƅمؤسسة اƅ اƅعمومية ،

 22.222.222,22ماƅها ب: حيث قدر رأسم،16/23/1991بعقد موثق مؤرخ في مؤسسة عمومية ذات أسهم 
ƅي 1992سهم ، وفي عام  822 ىدج مقسمة إƅها إƅم 1994عام  ، وفيدج  52.222.222م تم رفع رأس ما

ƅمقر إƅسوء اأوضاع اأمنية ، وفي تاريخ  ىتم نقل اƅ م بعقد موثق تمت 25/26/2222واية عنابة نتيجة
اƅفروع اƅمنبثقة عنه برأس مال و  (spa/GLAمطابقة اƅقانون اأساسي Ɔƅمؤسسة وأنشئ مجمع صناعة اƅفƆين )

 دج. 52.222.222,22يقدر ب:
           اقتصاديةا اƄƅاتمية ƆƅفƆين اƅمؤسسة اƅعمومية _إنشاء فرع جيجل متم بعقد موثق 21/27/2222وفي    

دج واƅذي تم رفعه إƅي  1.222.222,22اƅقانوني ƅشرƄة ذات أسهم برأس مال قدرƋ  في اƅشƄل
 م.31/21/2213م في 157.352.222,22

سابقا Ɔƅ  E.N.LفƆينة اƅوطنية اƄƅاتمية ƆƅفƆين حاƅيا إحدى اƅوحدات اƅتابعة Ɔƅمؤسس _وتعتبر مؤسسة جيجل    
هƄتار و يتƄون من  4,12و يتربع عƆى مساحة تقدر ب : مقر اƅمؤسسة بطريق بجاية _جيجل حيث يوجد



 ق ائمة التدفق ات النقدية كآلية لتحليل الوضعية المالية بمؤسسة جيجل_الكاتمية للف لين          الفصل الثالث  

61 

 

تتوزع Ƅما  2م Ƅ10.642ما تقدر اƅمساحة اƅمغطاة Ɔƅمصنع ƆƄيا ب ورشتين اأوƅى ƆƅفƆين و اƅثانية Ɔƅمواد اƅعازƅة 
 يƆي:
 .2م5.374احتها تقدر بورشة إنتاج اƅفƆين اƅممدد مس -
 .2م1.822ورشة اƅمنتجات اƅعازƅة مساحتها تقدر ب  -
 .2م752ورشة اƅصيانة مساحتها تقدر ب  -
 .2م1.132اƅمخزن مساحته تقدر ب  -
 .2م786اإدارة ومƆحقاتها مساحتها تقدر ب  -
 .2م822 أخري مرافق -

تستعمل ƅتحزين اƅمادة اأوƅية  2م8.352من جهة أخرى يضم اƅمصنع مساحة مهيأة وغير مغطاة تقدر      
 قنطار. 27.222اƅمتمثƆة في اƅفƆين، قدرة استيعابها تصل إƅى 

 178م حواƅي  1994نه يتناقص سنة بعد أخرى حيث بƆغ عددهم سنة إفيما يخص عدد اƅعمال باƅمؤسسة ف و
اƅتناقص إƅى طموح عامل و يرجع هذا  136م إƅى  2222عامل ƅيصل سنة  148م ما يقارب  2221و سنة 

ƅى اƅتطورات ااقتصادية ي ظل ااتفاقية اƅعامة Ɔƅمؤسسة و عامل ف 122اƅمؤسسة في تخفيض عدد اƅعمال إƅى  ا 
دخال مؤقتين جدد و توفير اƅتسهيات Ɔƅعمال اƅراغبين في اƅتقاعد فسة وذƅك باإحاƅة عƆى اƅتقاعد و في جو اƅمنا ا 

عامل موزعين عƆى مختƆف اƅمصاƅح  111م ما يعادل  2214م سنة قبل اƅسن اƅقانوني Ɔƅتقاعد ، ƅيبƆغ عدده
  .عامل و اƅباقي عبارة عن عمال مؤقتين  99مع اƅعƆم أن عدد اƅعمال اƅدائمين هو 

 المطلب الثاني: الهيƂل التنظيمي للمؤسسة  
مديرية عامة Ɔƅمؤسسة، يعƄس اƅهيƄل اƅتنظيمي ƅهذƋ اƅوحدة طبيعة نشاطها اإنتاجي واƅتجاري إذ تحتوي عƆى    

أمانة عامة وأربع مديريات تابعة ƅهما، وƄل مديرية تنقسم إƅى أقسام فرعية تسهل عمƆية اƅتسيير واƅتنظيم 
  واإنتاجية.

 الفرع اأول: العرض التفصيلي لمƂونات الهيƂل التنظيمي 
شاط اƅمؤسسة و ƅه اƅحق في يعتبر اƅرئيس اƅمدير اƅعام اƅمسؤول اأول عن نالرئيس )المدير العام( :  -0

ƅين من تنظيم اƆمتعامƅعامة مع اƅجهود و أعاقات اƅى تنسيق اƆما يعمل عƄ ، قراراتƅتوجيه و اتخاذ اƅجل ا
 توجيهها ƅتحقيق حجات اƅسوق اƅوطنية و اأجنبية في إطار عمƆية ااستيراد و اƅتصدير .

ر اƅمعƆومات بين اƅوسط اƅداخƆي مال ، وهي نقطة عبو هي اƅوسيط بين اƅمدير اƅعام و اƅع اأمانة العامة : -0
اƅوسط اƅخارجي Ɔƅمؤسسة ، ومن مهامها اأساسية برمجة أوقات استقبال اƅمدير اƅعام Ɔƅعمال و اƅمتعامƆين و 

 ااقتصاديين اƅمحƆيين و اأجانب 
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توي عƆى رئيس اƅمصƆحة اƅنشأة تحمصƆحة حديثة  مساعد المدير العام ، مراقبة التسيير و اإعام اآلي : -0
هو اƅمشرف اƅوحيد عƆى أجهزة اإعام اآƅي اƅموجودة في مختƆف اƅمصاƅح ، ومن بين مهامها صيانة اأجهزة و 

 واƅبرامج ، معاƅجة اƅميزانية و Ƅذƅك معاƅجة اƅتقارير اƅشهرية Ɔƅنشاط .
Ɔة داخل تنظيم اƅمؤسسة، هي مصƆحة حديثة اƅنشأة أيضا وهي هيئة مستق مصلحة المراجع الداخلية : -4

مسؤول عنها رئيس اƅمصƆحة اƅمتمثل في اƅمراجع اƅداخƆي Ɔƅمؤسسة ، وظيفتها اƅتدقيق في وظائف اƅمؤسسة و 
 أنشطتها واƅسهر عƆى حسن اƅتسيير واƅتطبيق Ɔƅسياسات واإجراءات و صحة اƅتسجيل اƅمحاسبي 

وهو يعمل باƅتنسيق مع مصƆحة اإنتاج ، ويعمل يعتبر من بين اƅمصاƅح اƅهامة في اƅمؤسسة ،  المخبر : -5
عƆى إقامة اƅتجارب و اƅتحاƅيل ، مراقبة اƅمادة اأوƅية، إضافة إƅى جودة اƅمنتج اƅنهائي و مطابقته Ɔƅشروط و 

 اƅمعايير اƅمعمول بها دوƅيا .
اƅعمƆيات اƅماƅية و من بين مهام هذƋ اƅمديرية أنها تعمل عƆى تسجيل مختƆف  المحاسبة :مديرية المالية و  -6

اƅختامية Ɔƅمؤسسة و تقنيات اƅتحƆيل اƅماƅي ƅى تحضير اƅميزانية اافتتاحية و اƅمحاسبية اƅصادرة يوميا ، إضافة إ
 و تتƄون هذƋ اƅمديرية من :

 مخزونƅية و تسيير اƆيƆتحƅمحاسبة اƅحة اƆمص 

 . عامةƅحة اƆمصƅية و اƅماƅحة اƆمص 
 إƅى ثاث أقسام  تنقسم العامة : اإدارةمديرية  -0
Ƌ اƅمصƆحة عƆى تنفيذ اƅقرارات اƅخاصة باƅعمل Ƅذƅك اإشراف ذتعمل ه : مصلحة تسيير المستخدمين -0-0

عداد قائمة اأجور و تسهيل عمƆية اتصال اƅعمال بمصاƅح  عƆى اƅغياب و اƅحضور ، واƅعمƆيات اƅخاصة ، وا 
 اƅضمان ااجتماعي مع منح تحفيزات Ɔƅعمال .

تهتم بƄل اƅقضايا اƅخاصة باƅمؤسسة مثا عندما تباع سƆعة ƅزبون معين و ا يتم  المنازعات : مصلحة -0-0
 اƅدفع في اƅوقت اƅمحدد يتم مقاضاته في اƅمحƄمة عن طريق محامي اƅشرƄة و مدير اإدارة .

يساعد إن هذƋ اƅمصƆحة تساعد اƅعمال عƆى تأدية مهامهم بصورة سƆيمة مما  :مصلحة اأمن والنظافة -0-0
 ، Ƅما تعمل عƆى تهيئة اƅظروف اƅمائمة ƅتأدية اƅعمل بصورة طبيعية عƆى تنمية و تحسين اإنتاج

 اƅخارجي Ɔƅمؤسسة .ƅسهر عƆى نظافة اƅمحيط اƅداخƆي و ، واحماية وحراسة اأموال ƅيا ونهارا من مهامهاو 
 وتتضمن ما يƆي : مديرية التجارة : -8
Ƌ اƅدائرة من اƅدوائر اƅرئيسية في اƅمؤسسة حيث تƆعب دورا هاما ذو تعتبر ه مصلحة البيع و التحصيل: -8-0

 في اƅسير اƅحسن ƅنشاطها و تقوم بما يƆي :
  زبائنƅموردين و اƅمؤسسة مع اƆƅ خارجيةƅعاقات اƅ؛إبرام ا 
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 ى تنظيم و مراقبة مƆع خات و داإشراف عƆسƅمؤسسة من اƅ؛مخرجات ا 
  مؤسسةƅتجارية باƅنشاطات اƅفل بمراحل تنفيذ اƄتƅ؛ا 
  تامةƅمنتجات اƅك اƅذƄ بيع وƅ؛تحديد أسعار ا 
  حصوƅبيع و اƅخاصة باƅومات اƆمعƅى اƆشراء .ل عƅا 

يتم دراسة اƅسوق عن طريق أشخاص ƅهم اƅخبرة في هذا اƅمجال، حيث  دائرة دراسة السوق: -8-0
Ɔون عƆى تفصيل اƅدراسة اƅمجمƆة اƅتي تƄون في اƅسوق ، وتستغرق هذƋ اƅدراسة حواƅي عام تقريبا، يعم

وتƄون من حيث اƅسعر، اƅمƄان...اƅخ وذƅك بهدف معرفة طƆبات اƅمستهƄƆين ودراسة اƅوضع اƅتنافسي 
 Ɔƅمؤسسة ، وهل يستحق هذا اƅمنتوج ربحا أم ا.

 تسويق اإنتاج Ɔƅزبائن  ف و وهو قسم يتوƅى تصريقسم البيع :  -8-0
Ƌ اƅمديرية دورا Ƅبيرا ،إذ تعمل عƆى إيصال اƅمواد اأوƅية Ɔƅمؤسسة ، ويقوم رئيس ذتƆعب ه: مديرية التموين -4

رساƅها إƅى اƅمدير ƅيوافق عƆيها مع مرا عاة اƅقرارات اƅمديرية بإعداد قائمة اƅمشتريات Ɔƅمواد اأوƅية واƅتجهيزات وا 
 Ƌ اƅمديرية :ذه اƅماƅية ، وتتضمن

وتتضمن قسم، اƅشراء قسم اƅتخزين ، وقسم متعƆق بحظيرة اƅسيارات ، _ مصلحة الشراء و حظيرة السيارات :
يصاƅها إƅى قسم اإنتاج ، يقوم رئيس واƆƅوازم و  وتتمثل مهامها في تزويد اƅمؤسسة بمختƆف اƅمواد اأوƅية ا 

ƅمواد اأوƅمشتريات من اƅحة بإعداد قائمة اƆمصƅك اƅيها  وذƆموافقة عƆƅ عامƅمدير اƅى اƅها إƅرسا ية و اƅتجهيزات وا 
 مع مراعاة اƅسعر و اƅوقت .

 تنقسم إƅى ثاث أقسام : المديرية التقنية :  -01
يرأسها رئيس مصƆحة اإنتاج ، إذ يعمل عƆى مراقبة عمƆية اإنتاج و إعطاء  مصلحة إنتاج الفلين : 01-0

اƅدقة و اإتقان في اƅعمل ƅتسƆم اƅمصƆحة مساعدة ƅه ، وهذƋ اƅمصƆحة تنتج  اأوامر Ɔƅعمال باانضباط و
 صفائح اƅفƆين .

 تنتج نوعين من اƅمواد اƅعازƅة . مصلحة إنتاج الموارد الغازلة : 01-0
Ƌ اƅمصƆحة بإصاح اآات و متابعة اƅتجهيزات و صيانتها و استمرارية ذتهتم ه :الصيانة مصلحة 01-0

 اƅحصول عƆى نوعية جيدة .جل اƅدقة في اƅعمل و أاƅحفاظ عƆيها في أحسن حال ، من  و عمƆية اإنتاج
 الفرع الثاني: الهيƂل التنظيمي 

 يمƄن عرض اƅهيƄل اƅتنظيمي Ɔƅمؤسسة اƅوطنية ƆƅفƆين Ƅما هو موضح في اƅشƄل اƅتاƅي :    

 -JLE -الƂاتمية للفلين  _(:يبين الهيƂل التنظيمي لمؤسسة جيجل0-0الشƂل رقم)

 



 ق ائمة التدفق ات النقدية كآلية لتحليل الوضعية المالية بمؤسسة جيجل_الكاتمية للف لين          الفصل الثالث  

64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ق ائمة التدفق ات النقدية كآلية لتحليل الوضعية المالية بمؤسسة جيجل_الكاتمية للف لين          الفصل الثالث  

65 

 

 المطلب الثالث:اأهمية ااقتصادية للمؤسسة وأهدافها
 الفرع اأول:اأهمية ااقتصادية للمؤسسة

 يمƄن حصر اأهمية ااقتصادية Ɔƅمؤسسة في :
يت مستمرة في اإنتاج واƅحفاظ نشاطها وبق ىاƅمؤسسات اƅعمومية اƅتي حافظت عƆتعتبر واحدة من  -

Ɔعمومي  ىعƅقطاع اƆƅ ل دعماƄشغل ، فهي تشƅمناصب ا 

Ƅبر Ƅمية ممƄنة من أاƅمساهمة في تغطية احتياجات اƅسوق اƅوطنية من مادة اƅفƆين واƅسعي ƅتصدير  -
 مستوي ااقتصاد اƅوطني  ىات عƆاانتهاج ،مما يعني اƅمساهمة في اƅزيادة اƅصادر 

- Ɔصناعي عƅقطاع اƅتي تغطي  ىدعم اƅين اƆفƅية من مادة اƆمحƅطاقات اƅي ، واستغال اƆمحƅمستوي ا
 مساحات واسعة من تراب اƅواية واƅوايات اƅمجاورة.

 ن الƂاتمية للفلي_الفرع الثاني: أهداف مؤسسة جيجل 
 تسعي اƅمؤسسة من خال عمƆها إƅى تحقيق مجموعة من اأهداف من أهمها

 Ƅبر ربح ممƄنأأساسا إƅى تحقيق صادية فهي تهدف Ƅأي مؤسسة اقت -

 إتباع اƅطرق اƅمتطورة في اإشهار ƅتسويق منتجاتها -

 اƅسعي إƅى تطوير اƅعاقات مع اƅدول اأجنبية من أجل تسويق منتجاتها إƅيها  -

 توسيع نشاطها وذƅك بفتح نقاط جديدة إنتاج وتسويق اƅمنتجات  -

 حاجة دائمة إƅيها. تغطية اƅسوق اƅوطنية من منتجات اƅفƆين واƅتي هي في -
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 طريقة إعدادهامعلومات قائمة التدفقات النقدية و  المبحث الثاني:مصادر
مجموعة من اƅمعƆومات  عƆىباƅطريقتين اƅمباشرة وغير اƅمباشرة قائمة اƅتدفقات اƅنقدية  إعداديستند     

ومعƆومات  ، Ɔƅسنة اƅجاريةوجدول حساب اƅنتيجة  ، 2214-2213 ن ƅسنتين متتاƅيتين ميزانيتياƅمستخرجة من 
 .ميزان اƅمراجعةأخري من 

 المطلب اأول:مصادر معلومات قائمة التدفقات النقدية 
 0100/0104الفرع اأول : الميزانية المقارنة لسنتي 

 -JLE -اƅميزانية اƅمحاسبية اƅمقارنة ƅمؤسسة جيجل اƄƅاتمية ƆƅفƆينوفيما يƆي 
  -JLE -الƂاتمية للفلين _لمؤسسة جيجل 0104لسنة أصول الميزانية المقارنة:( 0-0الجدول رقم )

 0100  0104 اأصول
 اإجماƅي اإجماƅي اهتاƄات واƅمؤونات اإجماƅي اƅخام اأصول المالية

     اأصول غير الجارية
 2,22 138222,22 35222.22 173222,22 التثبيتات المعنوية
     التثبيتات العينية

  244647813,22 244647813,22  244647813,22 اأراضي
 32392519,42 29998319,42 141266333,21 171264652,41 اƅبناءات

 22493212,45 39742338,48 151864251,11 191624589,59 اƅتثبيتات اƅعينية اأخرى
     اهتاك اƅتثبيتات اƅعينية اأخرى

     اƅجاري انجازهااƅتثبيتات 
     التثبيتات المالية

 122222,22 122222,22  122222,22 اƅسندات اأخرى اƅمثبتة
اƅقروض واأصول اƅماƅية 

 اأخرى غير اƅجارية
6222,22  6222,22 6222,22 

 3266443,58 3115284,47  3115284,47 اƅضرائب اƅمؤجƆة عƆى اأصول
 008415088040 040045555005 040056584000 541400004040 غير الجارية اأصولمجموع 

     اأصول الجارية
 122286328,32 69111827,19 2372125,22 71481952,19 اƅمخزونات واƅمنتجات قيد اƅصنع

ااستخدامات -الحسابات الدائنة
 المماثلة

    

 49352516,76 68992957,96 31311233,77 122323991,73 اƅزبائن
 9584421,28 2496225,32 71661,22 2567886,32 اƅمدينون اآخرون

 627715,91 151236,26  151236,26 اƅضرائب 
     اƅجارية خرىاأ اأصول

     الموجودات وما يماثلها 
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     أخريماƅية  وأصولتوظيفات 
 34257847,51 34858483,96  34858483,96 أموال اƅخزينة

 040686804008 005601001000 00050804000 014060551044 الجاريةمجموع اأصول 
 400540608000 400056086010 006408410084 811004684046 المجموع العام لأصول

 وثائق المؤسسة الطالب بااعتماد على من إعداد
  -JLE -الƂاتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل 0104لسنة  خصوم الميزانية المقارنة(:0-0الجدول رقم)

 0100 0104 لخصوما
   رؤوس اأموال الخاصة

 351175222,22 351175222,22 رأس اƅمال اƅصادر) أو حساب اƅمستغل(
   رأس اƅمال غير اƅمطƆوب

  14822876,24 14822876,24 )ااحتياطات اƅمدمجة( وااحتياطاتاƅعاوات 
   فارق إعادة اƅتقييم

   فارق اƅمعادƅة
 -37387861,89 -13645934,84 اƅنتيجة اƅصافية)حصة اƅمجمع(

 -59228715,58 -96416577,47 مرحل من جديد
   حصة الشرƂة المدمجة

   حصة ذوي اأقلية
 064580048050 055405060000 المجموع

   الخصوم غير الجارية
 156258279,72 172368139,22 اƅقروض واƅديون اƅماƅية 

 331712,11  اƅضرائب)اƅمؤجƆة واƅمرصود ƅها(
   اƅديون اأخرى غير اƅجارية 

 15292782,55 12792221,97 اƅمؤونات واƅمنتوجات اƅمدرجة في اƅحسابات سƆفا
 000480504008 085058061040 مجموع الخصوم غير الجارية

   الخصوم الجارية
 24644352,88 22679393,52 اƅموردون واƅحسابات اƅمƆحقة

 4293123,61 5912964,11 اƅضرائب
 2791288,77 5672223,76 اƅديون اأخرى
   خزينة اƅخصوم

 00508045006 00060560000 مجموع الخصوم الجارية
 400540608000 400056086010 المجموع العام للخصوم

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
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 جدول حسابات النتائج  :الفرع الثاني
 -JLE -الƂاتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل 0104المقارن لسنة جدول حسابات النتائج (:0-0الجدول رقم)

 0104 0100 
 179743418,28 189253671,37 اƅمبيعات واƅمنتوجات اƅمƆحقة

 -27577815,53 2269597,37 تغيرات اƅمخزونات واƅمنتجات اƅمصنعة واƅمنتجات قيد اƅصنع
   اإنتاج اƅمثبت

   إعانات ااستغال
 050065610055 040000068004 إنتاج السنة المالية -1

 -132274275,64 -151913764,72 اƅمشتريات اƅمستهƄƆة
 -11225947,28 -9431262,47 اƅخدمات اƅخارجية واإستهاƄات اأخرى

 -040081100000 -060045105005 استهاك السنة المالية -0
 01885504080 04408040054 (0-0القيمة المضافة لاستغال ) -0

 -42982869,22 -37225386,84 أعباء اƅمستخدمين
 -4145169,47 -4194223,51 اƅضرائب واƅرسوم واƅمدفوعات اƅمماثƆة

 -04041458086 -00000066006 إجمالي فائض ااستغال -4
 1422553,72 2876746,24 اأخرىاƅمنتجات اƅعمƆياتية 

 -1686937,32 -562181,21 اأعباء اƅعمƆياتية اأخرى
 -4797982,22 -6341388,83 اƅمخصصات ƅاهتاƄات واƅمؤونات وخسارة اƅقيمة

 2862218.96 1526232,15 استرجاع عƆى خسائر اƅقيمة واƅمؤونات
 -06460615050 -00000461040 النتيجة العملياتية -5

 212376,86 19224,21 اƅمنتوجات اƅماƅية
 -384847,29 -123531,64 اأعباء اƅماƅية

 -000401040 -014000040 النتيجة المالية -6
 -06605105045 -00806080084 (6+5النتيجة العادية قبل الضرائب ) -0

   اƅضرائب اƅواجب دفعها عن اƅنتائج اƅعادية
 -752785,94 182353,22 اƅنتائج اƅعاديةاƅضرائب اƅمؤجƆة )تغيرات( عن 
 056641050010 045045444004 مجموع منتجات اأنشطة العادية
 -044108600046 -014040084008 مجموع أعباء اأنشطة العادية

 -00080860084 -00645404084 النتيجة الصافية لأنشطة العادية -8
   عناصر غير عادية)منتجات ()يجب تبيانها(
   عناصر غير عادية )أعباء()يجب تبيانها(

   النتيجة غير العادية -4
 -00080860084 -00645404084 صافي نتيجة السنة المالية -01

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
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 المطلب الثاني: إعداد قائمة التدفقات النقدية بالطريقة المباشرة

 التدفقات النقدية من اأنشطة التشغيلية:الفرع اأول:حساب صافي 

   ثل في جميع اƅتدفقات اƅنقدية اƅمتأتية من اƅزبائن ، ونتحصل عƆيها بحساب وتتم المقبوضات من الزبائن : -0
 اƅفرق بين اƅمقبوضات اإجماƅية من اƅزبائن و اƅمدفوعات اإجماƅية Ɔƅزبائن.

 010860440016=  424229,71 – 223265721,77=  411ح/
 اƅحسابات اƅتاƅية :متمثƆة في  مداخيل أخري : -0
ونتحصل عƆى اƅمقبوضات من هذƋ اƅمداخيل أيضا بحساب  768،ح/766،ح/758، ح/486، ح/426ح/

 اƅفرق بين اƅمقبوضات و اƅمدفوعات Ƅما يƆي:
7522+36927,76+599994,28+13262,29+2212,72 – 27222  =014440010 

وهي مجموع اƅمباƅغ اƅصافية اƅمدفوعة Ɔƅموردين و اƅمستخدمين فوعة للموردين و المستخدمين :المبالغ المد -0
بمباƅغ  4296إƅى ح/ 4211اƅمتعامƆين مع اƅمؤسسة خال اƅسنة وتتمثل في عدد Ƅبير من اƅحسابات من ح/

قدرها  أي بمدفوعات صافية 1287428,61ومقبوضات منهم مقدرة ب  146471687,52إجماƅية مقدرة ب 
045084080040  

و مقبوضات ƅصاƅح اƅمؤسسة مقدرة ب  27978443,11مقدرة ب  42باإضافة إƅى مدفوعات Ɔƅحساب     
 00410108914أي أن اƅمدفوعات اƅصافية هي: 75365,27

 خدمات خارجية أخرى  62خدمات خارجية و ح/ 61اƅمشتريات اƅمستهƄƆة ،ح/ 62باإضافة أيضا إƅى ح/
أي أن  دج 12572دج وقبضت منهم  2225939,63حيث دفعت اƅمؤسسة مقابل هذƋ اƅحسابات اƅثاثة  

  0100060060قيمة اƅمدفوعات اƅصافية هي : 
 وƅتحديد Ƅل اƅمدفوعات Ɔƅموردين و اƅمستخدمين نجمع اƅمباƅغ اƅثاثة     

145184287,91 +27923278.24 +2213367,63 =005011004058 

اƅتي عƆى عاتق  واƅمصاريف اƅماƅية اƅفوائد وتتمثل في جميعوالمصاريف المالية اأخرى المدفوعة: الفوائد -4
 اƅمؤسسة وتتمثل في اƅحسابات اƅتاƅية :

ااشتراƄات واƅمستجدات بقيمة  628دج، ح/ 429939,19اƅخدمات اƅمصرفية وما شابهها بقيمة  627ح/
 دج 16398,32خسائر اƅصرف بقيمة  666دج، و ح/ 12222,12

 ومنه قيمة اƅفوائد و اƅمصاريف اƅمدفوعة تساوي :   
429939,19  +12222,12  +16398,32  =406000060     
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اƅضرائب عƆى اƅنتائج اƅمدفوعة إƅى اƅدوƅة وأن  444في اƅحساب  وتتمثل:  الضرائب عن النتائج المدفوعة -5
أي أن اƅدوƅة في هذƋ اƅحاƅة ا تفرض ضرائب  2,22 اƅمؤسسة حققت خسارة فإن اƅضرائب عƆى اƅنتائج تساوي

 عƆى اƅمؤسسة.
 اƅرسوم عƆى رقم اأعمال -اƅدوƅة 445ونجد قيمة هذƋ اƅمدفوعات في اƅحساب الضرائب على رقم اأعمال: -6

 4456دج، و ح/8357714بمبƆغ  4455دج، ح/ 79432,52بمبƆغ  4552ويتفرع هذا اƅحساب إƅى ح/
   دج8408480050دج أي بقيمة إجماƅية تساوي  41843بمبƆغ 

اƅدوƅة واƅجماعات  44وتتمثل في مجموعة من اƅحسابات اƅمتفرعة عن اƅحساب:  الضرائب والرسوم اأخرى -0
، ومجموعة من اƅحسابات اƅمتفرعة عن اƅحساب دج6821342اƅمحƆية بقيمة ماƅية محصƆة من اƅمؤسسة ب 

اƅضرائب و اƅرسوم و اƅتسديدات اƅمماثƆة بقيمة ماƅية مدفوعة من اƅمؤسسة إƅى اƅدوƅة تقدر ب  64
 دج 11522,28

 دج6800840018مجموع اƅضرائب واƅرسوم اأخرى يساوي 
: وهي اƅضرائب و اƅرسوم اƅتي تتحصل عƆيها اƅدوƅة من المحصلة من أطراف أخرىالضرائب و الرسوم  -8

 دج0040860قيمتها  442أطراف أخري ح/
أقساط  616ح/، وهي ما تدفعه اƅمؤسسة Ɔƅدوƅة في شƄل تأمينات: الدولة التƂاليف المدفوعة)التأمينات( -4 

 دج0401660050اƅتأمينات 

 431تدفعها اƅمؤسسة إƅى اƅضمان ااجتماعي ح/مخƆف اƅمدفوعات اƅتي  وتتمثل في: المدفوعات اأخرى -01
اƅغرامات واƅعقوبات و اإعانات اƅممنوحة و  656وƄذƅك اƅحسابين ح/  432و اƅهيئات ااجتماعية ااخرى ح/

 دج8446840004أعباء أخرى Ɔƅتغيير اƅجاري قيمة هذƋ اƅحسابات مجمƆة تساوي  658ح/
نشطة اƅتشغيƆية فإن صافي اƅتدفقات اƅنقدية من اأنشطة إذن وبعد حساب جميع اƅعناصر اƅمتعƆقة باأ   

 اƅتشغيƆية يساوي
          اƅمباƅغ اƅمدفوعة Ɔƅموردين وجميع اƅمصاريف اأخرى –اƅمقبوضات من اƅزبائن واƅمقبوضات اأخرى  
(222861492,26 +724497,23 ) -  (175122724,58+ 436337,61+8478987,52 
 دج -450068055( =  8946842,34+  6832842,28+2791861+1432662,51+

 الفرع الثاني:حساب صافي التدفقات النقدية من اأنشطة ااستثمارية:
اƅنقدية اƅخاصة اƅمقبوضات ويتم حساب صافي اƅتدفقات اƅنقدية من اأنشطة ااستثمارية عن طريق طرح    

  ستثمار .اƅنقدية اƅخاصة بأنشطة اا اƅمدفوعاتبأنشطة ااستثمار من 
 اƅنقدية فيما يƆي : اƅمقبوضاتوتتمثل 
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  ت : المقبوضات عن عمليات التنازل عن تثبيتات عينية أو معنويةƆتي تحصƅية اƅماƅغ اƅمباƅوهي ا
اƅحسابات اƅدائنة عن عمƆيات  462ح/ عƆيها اƅمؤسسة نتيجة اƅتنازل عن اƅتثبيتات اƅعينية و اƅمعنوية

 دج0840611بيع اƅتثبيتات ، إجماƅي اƅتنازل هو:

 ية: الفوائد التي تم تحصيلها عن التوظيفات الماليةƅمؤسسة بأي تحصيات ماƅم تقم اƅ وهنا 
 مة:  الحصص واأقساط المقبوضة من النتائج المستلمةƆمستƅنتائج اƅا توجد أي تحصيات من ا 
 فتتمثل في: وعاتاƅمدفأما 

 تثبيتات :  المدفوعات عن اقتناء تثبيتات عينية أو معنويةƅى موردو اƅمدفوعة إƅنقدية اƅغ اƅمباƅوهي ا
 دج06451054008عند اقتناء اƅتثبيتات ،وƅقد دفعت اƅمؤسسة ما قيمته  424ح/

  : ية اقتناء المدفوعات عن اقتناء تثبيتات ماليةƆمؤسسة بأي عمƅم تقم اƅيةƅماƅتثبيتات اƆƅ /يساوي  27ح
 دج1011

 :يساوي  صافي اƅتدفقات اƅنقدية من اأنشطة ااستثماريةومنه 
 دج -05150054008 = 06451054008 -0840611

  المتأتية من أنشطة التمويل: قات النقديةالفرع الثالث :حساب صافي التدف
  . اƅمدفوعات –اƅمقبوضات اƅتشغيل وأنشطة ااستثمار،نشطة بنفس طريقة حساب اƅتدفقات اƅنقدية أوتحسب    

ااقتراضات ƅدى مؤسسات اƅقرض بقيمة  164قامت اƅمؤسسة بتحصيل قرض ح/بالنسبة للمقبوضات:
 دج06001154008
أي  ا توجد أي مدفوعات قامت بها مؤسسة اƄƅاتمية ƆƅفƆين بدفعها خاصة بأنشطة اƅتمويلبالنسبة للمدفوعات:

 دج1,11تساوي  أن اƅمدفوعات
      تساوي  اƅمتأتية من أنشطة اƅتمويل قات اƅنقديةصافي اƅتدف :إذن

   دج06001154008= 06001154008-1011
 (0انظر الملحق رقم )

 الفرع الرابع :الشƂل النهائي لقائمة التدفقات النقدية
 حساب يتم حدي عƆى Ƅل واƅتشغيƆية وااستثمارية اƅتمويƆية اأنشطة من اƅنقدية اƅتدفقات صافي تحديد بعد    

 وما اƅنقدية رصيد في اƅتغير عن يعبر أن يجب واƅذي اƅدورة، خال اƅثاث اأنشطة من اƅنقدية اƅتدفقات مجموع

 .ونهايتها اƅدورة بداية بين يعادƅها
 دج04150840050واƅتي تقدر ب  21/21/2214 اƅفترة بداية في يعادƅها وما اƅنقدية -
 دج04858480046و تقدر ب  31/12/2214 اƅفترة نهاية في يعادƅها وما اƅنقدية -
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اƅفترة ورصيد اƅنقدية  نهايةفي رصيد اƅنقدية خال اƅفترة: يمثل اƅفرق بين رصيد اƅنقدية وما يعادƅها في  اƅتغير -
 ƅمجموع اƅتدفقات اƅنقدية Ɔƅفترة اƅذي تظهرƋ اƅقائمة. يمساو  وƄما يظهر فهو،وما يعدƅها في بداية اƅفترة 

 دج811606045=  04150840050 - 04858480046
 واƅشƄل اƅنهائي ƅقائمة اƅتدفقات اƅنقدية موضح في اƅجدول اƅتاƅي:

        الƂاتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل المΒاشرΓ الطريقΔ حسب النقديΔ التدفقاΕ قائمΔ :(4-0الجدول رقم )
- JLE- 

 2212 2213 اƅبيان
 الخزينة المتأتية من اأنشطة التشغيلية أموالتدفقات 

 مقبوضات من اƅزبائن
 مقبوضات أخرى

 اƅمباƅغ اƅمدفوعة Ɔƅموردين و اƅمستخدمين
 اƅفوائد و اƅمصروفات اƅماƅية اأخرى اƅمدفوعة

 اƅضرائب عن اƅنتائج اƅمدفوعة
 رقم اأعمال  اƅدوƅة اƅرسوم عƆى

 واƅرسوم اأخرىاƅضرائب 
 اƅضرائب واƅرسوم اƅمحصƆة من أطراف أخرى

 اƅدوƅة اƅتƄاƅيف اƅمدفوعة)اƅتأمينات(
 اƅمدفوعات اأخرى

 
222861492,26 

724497,23 
175122724,58- 

436337,61- 
2,22 

8478987,52- 
6832842,28- 
2791861,22- 
1432662,51- 
8946842,34- 

 
192234414,85 
39295924,94 

186231636,35- 
654252,34- 

2,22 
175365,22- 

14652578,97- 
3132542,22- 
1411982,12- 

12235839,27- 
 00008045004 -450068055 تدفقات أموال الخزينة قبل العناصر غير العادية

 2,22 2,22 تدفقات أموال اƅخزينة Ɔƅعناصر غير اƅعادية 
 450068055- 00008045004 (A)اأنشطة التشغيليةصافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من 

 ااستثمار أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ
  اƅمدفوعات عن اقتناء تثبيتات عينية أو معنوية

 عن عمƆيات اƅتنازل عن تثبيتات عينية أو معنوية اƅمقبوضات
 اƅمدفوعات عن اقتناء تثبيتات ماƅية

 يفات اƅماƅيةعن اƅتوظ اƅفوائد اƅتي تم تحصيƆها
 اƅحصص واأقساط اƅمقبوضة من اƅنتائج اƅمستƆمة 

 
16952754,28- 
1893622,22 

2,22 

 
15129492,38- 

2,22 
2,22 

 -B)) 15257154,28- 15129492,38 ااستثمار أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ
 التمويل أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ

 اƅمقبوضات من إصدار اأسهم
 اƅحصص واƅتوزيعات اأخرى اƅتي تم اƅقيام بها

 اƅمقبوضات اƅمتأتية من اƅقروض
 تسديدات اƅقروض أو اƅديون اأخرى اƅمماثƆة

 
 

2,22 
16312259,28 

 

 
 

2,22 
 

 C)) 16312259,28 2,22التمويل  أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ
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   تأثيرات تغيرات سعر اƅصرف عƆى اƅسيوات وشبه اƅسيوات
 -822636,45 1871344,64 (A+B+C)تغيرات أموال الخزينة خال الفترة 

 35929192,15 34257847,51 أموال اƅخزينة ومعاداتها في بداية اƅسنة 
 34257847,51 34858483,96 أموال اƅخزينة ومعاداتها في نهاية اƅسنة

 -187134464  822636,45 أموال اƅخزينة خال اƅفترةتغير 
 05506500005 04446500004 المقاربة مع النتيجة المحاسبية

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
باƅنسبة إعداد قائمة اƅتدفقات اƅنقدية باƅطريقة غير اƅمباشرة ، فإن اƅمؤسسة اƅتي زاوƅنا فيها اƅدراسة ماحظة:

ا تعتمد في إعدادها ƅقائمة اƅتدفقات اƅنقدية عƆى اƅطريقة  -JLE -اƅميدانية مؤسسة جيجل _ اƄƅاتمية ƆƅفƆين 
 غير اƅمباشرة .
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 تحليل الوضعية المالية لمؤسسة جيجل الƂاتمية للفلين مؤشرات المبحث الثالث:

 إƅى اƅتوصل وƅغرض اƅسابق، اƅمبحث في اƅمباشرة اƅطريقة حسب اƅنقدية اƅتدفقات قائمة بإعداد قمنا بعدما    

 اƅتي اƅنسب جرااستخ تم حيث سةرااƅد محل اƅمؤسسة من جةر اƅمستخ اƅماƅية اƅقوائم بتحƆيل سنقوم سةاƅدرا  نتائج

 اƅمقارنة تم ومن 2214-2213اƅدورتين خال وذƅك اƅنقدية اƅتدفقات وقائمة اƅتقƆيدية اƅماƅية اƅقوائم عƆى طبقت

 .Ɔƅمؤسسة اƅماƅي اƅتشخيص في اƅنقدية اƅتدفقات قائمة أهمية ƅمعرفة اƅنتائج هذƋ بين
        التقليديةباستخدام النسب المالية  لمؤسسةلالمطلب اأول: تحليل الوضعية المالية 

   : نسب السيولة اأولالفرع  
 اƅمحددة، آجاƅها في بديونها اƅوفاء عƆى اƅمؤسسة قدرة معرفة أجل من Ɔƅمؤسسة اƅسيوƅة نسب بحساب نقوم   

 :اƅتاƅي اƅجدول خال من اƅدراسة موضوع Ɔƅمؤسسة اƅسيوƅة نسب عƆى اƅتعرف يتم وسوف
 -JLE -الƂاتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل السيولةحساب نسب (:5-0الجدول رقم)

 اƅمباƅغ اƅبيان

 2214 2213 
 193686829,78 175612732,72 اأصول اƅمتداوƅة (1) 
 31528745,26 32262561,37 اƅخصوم اƅمتداوƅة (2) 
 6004 5044 نسبة التداول (2(/)1) 
 122286328,32 69111827,19 اƅمخزون  (3) 
 0046 0001 السيولة السريعةنسبة  (2(/)3) -(1) 
 34257847,51 34858483,96 اƅقيم اƅجاهزة (4) 
 0018 0018 نسبة السيولة الجاهزة (2(/)4) 

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
 التداول  نسبة تحليل

 2213اƅسنة  خال 6 تجاوزت Ɔƅمؤسسة اƅعامة اƅسيوƅة نسبة أن أعاƋ اƅمبين اƅجدول خال من ناحظ   
 اƅديون Ƅل تغطية بعد اƅمتداوƅة اأصول من Ƅبير جدا  فائض وجود يعني ما هذا، 2214خال  5وفاقت 

 هاتين اƅسنتين محل اƅدراسة. خال موجب عامل مال رأس وجود عƆى أيضا يدل وهذا اأجل، اƅقصيرة

Ƌنسبة وهذƅد اƄة تؤƅمؤسسة، معتبرة سيوƆƅ نƄƅ ك مقابلƅارتفاع فإن ذ Ƌنسبة هذƅبير  اƄ لƄديون أن يعنيبشƅا 

 ƅتغطية اƅدائمة اأموال إƅى تƆجأ اƅمؤسسة جعل ما وهذا اƅمتداوƅة، اأصول ƅتمويل Ƅافية غير اأجل اƅقصيرة

 اƅنسبة إƅى اƅوصول أجل ومن اƅمتداوƅة، اأصول في ƅأموال تجميد بمثابة تعد اƅسياسة وهذƋ اƅعجز، هذا

 .اƅتخزين سياسة في اƅنظر إعادة اƅمؤسسة عƆى يجب اƅنموذجية
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 تحليل نسبة السيولة السريعة

أن هذا اأخير  تقوم هذƋ اƅنسبة عƆى استبعاد اƅمخزون اƅسƆعي في حساب قيمتها أنه Ƅما سبقت اإشارة إƅيه   
Ƌون هذƄى نقدية، وتƅتحول إƅى اƅة وسرعة إƅة سيوƅمتداوƅة أقل عناصر اأصول اƅنسبة مقبوƅانت مساوية  اƄ إذا

 Ɔƅواحد.
 أي اƅجاهزة، واأموال اƅحقوق من دينار 3,32يقابƆه اƅمتداوƅة اƅخصوم من دينار Ƅ1ل أن اƅنسبة هذƋ وتعني   

، وهي نسبة مرتفعة  اƅمخزونات في اƅتصرف تعذر ما إذا اƅجارية ماتزاƅاƅت اƅعناصر تƆك تغطية إمƄانية مدى
يجب عƆى اƅمؤسسة إعادة اƅنظر في سياسة نسبة نموذجية إذ  إƅيوصول اƅمؤسسة اƅتقƆيل منها Ɔƅ وجب عƆى

 اƅمحسوبة يظهر أن اƅمؤسسة مباƅغة في ااحتفاظ بحقوقها ƅدى اƅغير. تحصيل مدينيها، أنه من خال اƅنسب

 تحليل نسبة السيولة الجاهزة
 اƅمؤسسة ƅدى اƅمتوفرة اƅجاهزة اƅقيم عƆى تعتمد أنها اƅمؤسسة، سيوƅة قياس في صرامة أƄثر اƅنسبة هذƋ تعد   

 اƅقيمة وتتراوح مدينيها، تحصيل أو مخزوناتها من جزء بيع  إƅى اƆƅجوء دون اأجل اƅقصيرة بااƅتزامات Ɔƅوفاء

 ..0 6و 0.2 بين اƅنسبة ƅهذƋ اƅنموذجية
  ب تقدر 2214و  ƅ 2213سنة Ɔƅمؤسسة اƅجاهزة اƅسيوƅة نسبة أن ناحظ أعاƋ اƅمبين اƅجدول خال من

، وهذا ما يدل  حاجتها من أƄثر سائƆة بأموال احتفظت اƅمؤسسة أن يعني ما وهذا مرتفعة، نسبة وهي 1,28
أن اƅمؤسسة ƅديها جزء Ƅبير من اƅنقدية غير مستثمر يجب أن تقوم بإعادة استثمار اƅجزء اƅفائض عن  عƆى

مواجهة اƅتزاماتها اƅمستحقة في تواريخ استحقاقها، أي صعوبة في اƅمؤسسة ا تجد اƅحاجة ، ومن جهة أخري 
 ة.اƅجهات اƅتمويƆية Ɔƅمؤسس وهذƋ اƅنسبة تزيد من ثقة

 الفرع الثاني:نسب النشاط
 دارةوا   مواردها استغال في اƅمؤسسة إدارة فعاƅية ƅقياس أداة Ƅونها في اƅنسب هذƋ حساب أهمية تƄمن   

 ويتم اأعمال، رقم تحقيق في اƅمؤسسة أصول ضمن مستثمر عنصر Ƅل مساهمة مقدار تحدد حيث موجوداتها،

 :اƅتاƅي اƅجدول في اƅنسب هذƋ مختƆف تحديد
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 -JLE -الƂاتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل النشاطحساب نسب (:6-0الجدول رقم)
 المبالغ  البيان 

0104 0100 
 179743418,28 189253671,37 اƅمبيعات  (0)
 278925788,43 297745555,35 اƅثابتةاأصول  (0)
 1064 1060 معدل دوران اأصول الثابتة (0(/)0)
 472592618,21 473356286,27 إجماƅي اأصول  (0)
 1008 1004 معدل دوران إجمالي اأصول (0(/)0)

  من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة
 معدل دوران اأصول الثابتة

يقدر هذا  2214باƅنسبة ƅهذا اƅمعدل يقيس قدرة اأصول اƅرأسماƅية عƆى خƆق اƅمبيعات، فباƅنسبة ƅسنة    
 وهذا اƅمبيعات، دينار من 2,63دينار مستثمر من اأصول اƅثابتة يوƅد  1، وهذا يعني أن Ƅل 2,63اƅمعدل ب 

 اƅقيام إما اƅمؤسسة إدارة عƆى تستƆزم اƅوضعية وهذƋ اƅثابتة أصوƅها استغال في اإدارة Ƅفاءة عدم عƆى يدل ما
 .مستغƆة غير Ƅانت إن منها جزء بيع أو اأخيرتين اƅسنتين خال اƅثابتة أصوƅها Ƅل باستغال

  معدل دوران إجمالي اأصول
 في اƅمؤسسة في مستثمر دينار Ƅل أن يعني هذا ،2,39 ب Ɔƅمؤسسة اأصول إجماƅي دوران معدل يقدر    

Ɔƅمؤسسة خال اأداء اƅمتواضع  وهذƋ اƅقيمة ضعيفة جدا ويدل عƆى اƅمبيعات من دينار 2,39 يوƅد 2214 سنة
ومن أجل تجنب هذا اانخفاض إما أن تقوم اƅمؤسسة باستغال Ƅامل أصوƅها أو تقوم اƅسنتين محل اƅدراسة ، 

 أصوƅها غير اƅمستعمƆة. ببيع جزء من
 الفرع الثالث:نسب الربحية

 اƅمتعƆقة Ɔƅمستويات اƅمؤسسة تحقيق مدى تقيس أنها حيث اƅسابقة، اƅنسب تحƆيل نتائج اƅربحية نسب تعƄس   

 فيما اƅمؤسسة اتخذتها اƅتي تراراواƅق اƅسياسات نتائج محصƆة عن تعبر أنها Ƅما اƅتƆƄفة وهيƄل اأنشطة بأداء

 وأبعاد جوانب بعض تظهر ƅها اƅتعرض سبق اƅتي اƅنسب جميع أن واƅواقع اƅماƅي، واƅرفع باƅسيوƅة يتعƆق

 إدارة اƅعامة اƄƅفاءة عن نهائية إجابات تعطي فإنها اƅربحية نسب أما اƅمؤسسة، تشغيل بها يتم اƅتي اƅطريقة

 :اƅتاƅي اƅجدول في اƅنسب هذƋ مختƆف تحديد ويتم ،اƅمؤسسة
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 -JLE -الƂاتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل الربحيةحساب نسب (:0-0الجدول رقم)
 اƅمباƅغ اƅبيان

2214 2213 
 -36635275,95 -13826287,84 اƅربح اإجماƅي  (1) 
 179743418,28 189253671,37 رقم اأعمال (2) 
 -1001 -10100 نسبة مردودية النشاط (2(/)1) 
 -37387861,89 -13645934,84 صافي اƅربح (3) 
 269581298,57 255935363,73 حقوق اƅمƄƆية (4) 
 -1000 -19150 العائد على حقوق الملƂية (4(/)3) 

 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة
 نسبة مردودية النشاط 

 سƆبية اƅنسبة Ƅانت 2014 سنة فخال اƅسنتين خال سƆبية مردودية نسب حققت اƅمؤسسة أن ناحظ    

 وهذا اƅتواƅي، عƆى ساƅبتين نسبتين وهما -Ƅ 2,22ذƅك تساوي Ƅانت 2213وخال سنة 0.073-   وتساوي

 قدرها خسارة أعطي اƅمحقق اأعمال رقم من دينار Ƅل أن وتبين Ɔƅمؤسسة اƅعام اأداء مستوى تدهور يعني

 ب قدرت حيث اƅخسارة جانب في 2214 خالانخفاضا  اƅنسبة هذƋ وعرفت 2213 سنة خال دج - 2,22
2,273- . 

 العائد على حقوق الملƂية
 -2,13 ب يقدر واƅذي أمواƅهم استثمار ءراو  من اƅماك يحققه اƅذي اƅعائد عن يعبر اƅذي اƅمعدل ƅهذا باƅنسبة  

و  -2,13دينار مستثمر حقق خسارة قدرها1أي أن Ƅل  ، 2214 سنة خال -2,253 و 2013  سنة خال
Ƅƅن  اƅمحققة اƅمتتاƅية اƅخسائر نتيجة ساƅب اƅسنتين خال وهوعƆى اƅتواƅي خال اƅسنتين اƅماضيتين  -2,253

              اƅرفع من استغال أموال اƅمؤسسة.يمƄن اƅقول أن معدل اƅخسارة قد تراجع قƆيا وهذا راجع 

 المؤشرات المشتقة من قائمة التدفقات النقديةبااعتماد على  لمؤسسةلتحليل الوضعية المالية الثاني:المطلب 
 في استخدامها يمƄن اƅنقدية اƅتدفقات قائمة تتضمنها اƅتي اƅمعƆومات إنف Ƅما سبق وذƄرنا في اƅفصل اƅثاني

 اƅنقدية واƅسيوƅة اƅربحية جودة وتقييم قياس في مهمة أداة تƄون أن يمƄنمن اƅنسب اƅماƅية اƅتي  مجموعة اشتقاق

 .اƅتمويل ومتطƆبات
 الفرع اأول: مؤشرات جودة السيولة

 واƅجدول اƅمواƅي يبين أهم اƅنسب اƅخاصة بمؤشرات جودة اƅسيوƅة:
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 -JLE -الƂاتمية للفلين  _جيجل لمؤسسة(: مؤشرات جودة السيولة 8-0رقم )الجدول 
 المبالغ البيان

 0104 0100 
 13238145,74 -452268,55 اƅتشغيƆية اأنشطة من اƅنقدي اƅتدفق صافي (0)
 و ااستثمارية ƅأنشطة اƅخارجية اƅنقدية اƅتدفقات (0)

 اƅتمويƆية 
16952754,28  15129492,38 

 1980 -19106 نسبة تغطية النقدية (0(/)0)
 31528745,26 32262561,37 اƅمتداوƅة ااƅتزامات (0)
 1940 -19104 النقدي التدفق Ƃفاية نسبة (0(/ )0)

 15129492,38 16952754,28 اƅرأسماƅياق فناإ (4)
 - - توزيعات اأرباح (5)

 -0800044064 -00410100080 التدفق النقدي الحر ((5(+)4)) -(0)
 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة

 نقدي تدفق صافي حققت 2214 اƅدورة خال اƅمؤسسةأن  اƅجدول خال من ناحظ: نسبة تغطية النقدية

 ƅم بل واƅتمويƆية ااستثمارية ماتزاااƅت تغطية في تساهم ƅم اƅتشغيƆي اƅنشاط من اƅمتوƅدة اƅنقدية أن أي ساƅب،

 نقدية هي اƅحقيقة في اƅمؤسسة ƅدى اƅمتوفرة اƅسيوƅة أن يؤƄد ما اƅتشغيƆية ماتزاااƅت ƅتغطية حتى Ƅافية تƄن

 . ƆشرƄةƅ اƅرئيسي اƅنشاط من اƅدورة خال متوƅدة وƅيست عاطƆة
عƆى سداد ااƅتزامات قصيرة اأجل ، وناحظ خال  اƅمؤسسةتبين هذƋ اƅنسبة قدرة  :النقدي التدفق Ƃفاية نسبة
عƆى تحقيق تدفقات نقدية  اƅمؤسسةاƅنقدي ساƅبة، وهذا ما يدل عƆى عدم قدرة  اƅتدفق أن نسبة Ƅفاية 2214دورة 

ئة ، وبما أن اƅمؤسسة حققت سي ما يعني أن سيوƅتهاƄافية من أنشطتها اƅرئيسية ƅتغطية اƅتزاماتها اƅجارية، وهذا 
 في اƅتزاماتها تغطية عƆى قادرة غير أنهافهذا يدƅنا عƆى ، ساƅب  اƅتشغيƆية اأنشطة من اƅنقدي اƅتدفق صافي

حققت نسبة موجبة إا أنها تبقي ضعيفة أنها أقل من  2213اƅمحددة، ورغم أن اƅمؤسسة في سنة  اآجال
  .اƅواحد اƅصحيح 

سداد اƅتوزيعات دون اƅرجوع  هذا اƅمقياس يبين مدى اƅمرونة اƅماƅية وقدرة اƅمؤسسة عƆى التدفق النقدي الحر:
حققت  ناحظ أنها  2214 و 2213 دورةخال فبحسابنا Ɔƅتدفقات اƅنقدية اƅحرة Ɔƅمؤسسة  مصادر خارجية، إƅى

 طط ƅها، و ƅيس ƅديها اƅنقديةماتها اƅنقدية اƅمخزاƅم تغطي اƅت ƅمؤسسةساƅبا مما يشير إƅى أن احرا تدفقا نقديا 

 اƅمؤسسةعƆى را انخفضت وهذا يشƄل خط اƅمؤسسةاƄƅافية Ɔƅتوسع في حجم أصوƅها اأمر اƅذي يعني أن مرونة 
  .تها رااستثما بيع ض أوراقد تضطر إƅى ااقت حاƅه عƆى اƅوضع ارفي حال استمر 
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 الفرع الثاني:مؤشرات جودة الربحية
 اƅربحية Ɔƅمؤسسة Ƅما يƆي :نقوم بحساب أهم مؤشرات 

 -JLE -الƂاتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل الربحية جودة مؤشرات(:يبين 4-0الجدول رقم )
 المبالغ البيان

0104 0100 
 176996269,11 223313762,35 من اأنشطة اƅتشغيƆية اƅخارجة اƅتدفقات اƅنقدية (0) 

 15129492,38 15257154,28 اإنفاق اƅرأسماƅي  (2)
 040015054944 008001404060 اأساسية النقدية ااحتياجات (0)(+0) 

 192234414,85 222861492,26 من اأنشطة اƅتشغيƆية اƅداخƆة اƅتدفقات اƅنقدية (0)
 1944 1940  التشغيلية النقدية التدفقات Ƃفاية نسبة ( 0(+)0(/)0)

 13238145,74 -452268,55  اƅتشغيƆية اأنشطة من اƅنقدي اƅتدفق صافي (4)
 -37387861,89 -13645934,84 صافي اƅدخل (5)
 -1905 19100 مؤشر النقدية التشغيلية (5(/)4)

 179743418,28 189253671,37 اƅمبيعات صافي (6)
 0915 0910 التشغيلي النقدي التدفق المبيعات من على العائد (6(/)0)

 472592618,21 473356286,27 اƅموجودات إجماƅي (0)
 19108 -19110 التشغيلي النقدي التدفق من موجودات على العائد (0(/)4)

 269581298,57 255935363,73 حقوق اƅمƄƆية (8)
 إلى التشغيلية اأنشطة من النقدية التدفقات نسبة (8(/)4)

 الملƂية حقوق
10110- 19144 

 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة

اƅتشغيƆية  نسبة Ƅفاية اƅتدفقات اƅنقدية أن  ناحظ من خال اƅجدول:التشغيلية النقدية التدفقات Ƃفاية نسبة
تضمن اƅمؤسسة تغطية  إƅى اƅواحد اƅصحيح حتىم تصل بعد ƅ 2213و 2214عƆيها خال اƅدورتين اƅمحصل 

عرفت هذƋ اƅنسبة انخفاضا سنة ، و  Ƅ122افة اƅتدفقات اƅنقدية من اأنشطة اƅتشغيƆية وااستثمارية بنسبة 
اƅصحيح، وعƆى اƅمؤسسة تدارك اأمر من أجل اƅرفع  من اƅواحد يبةاƅتي Ƅانت قر  2213مقارنة بسنة  2214
 اƅنقدية. ااحتياجات هذƋ تƆبية عƆى اƅقدرةمن 

 اƅسنوية اأرباح صافي أصل من اƅنقدية اأرباح نسبة بيان اƅمؤشر هذا ويبين مؤشر النقدية التشغيلية:

وهو ما يعƄس انخفاض  ،2,233مؤشرا منخفضا قيمته  اƅمؤسسةحيث حققت  .ااستحقاق أساس عƆى اƅمحتسبة
 .2214جودة اƅربحية خال دورة 

تمثل اƅنسبة اƅمحصل عƆيها هنا في اائتمان حيث نجد أن :التشغيلي النقدي التدفق المبيعات من على العائد
 اƅمؤسسة تتبعها اƅتي اائتمان سياسات Ƅفاءة مدى اƅنسبة هذƋ وتوضح 1.27هو 2214ائتمان اƅمؤسسة سنة 
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 Ƅما ااستحقاق مبدأ باستعمال أي اƅدخل قائمة من تؤخذ اƅمبيعات صافي أن اعتبار عƆى اƅنقدية، تحصيل في

 . اآجƆة اƅمبيعات تشمل اƅمبيعات أن
وتبين هذƋ اƅنسبة مدى قدرة اƅموجودات عƆى توƅيد اƅتدفق  :التشغيلي النقدي التدفق من موجودات على العائد

وتبقي هذƋ اƅنسبة ضعيفة جدا وغير  -2,222اƅنقدي اƅتشغيƆي أي أن مساهمة اƅموجودات في توƅيد اƅنقدية هي
 اƅتشغيƆية اأنشطة من اƅنقدي اƅتدفق صافيهذƋ اƅنتيجة اƅسƆبية إƅي  ية ، ويعود اƅسبب وراء اƅحصول عƆىƄاف

 ر بنتيجة سƆبية .اƅظاه

 اƅمƄƆية حقوق عƆى اƅعائد اƅنسبة هذƋ تبين :الملƂية حقوق إلى التشغيلية اأنشطة من النقدية التدفقات نسبة

حيث قدرت  2213ناحظ من خال اƅجدول أن هذƋ اƅنسبة منخفضة جدا سنة و  اƅتشغيƆية اƅنقدية اƅتدفقات من
أن اƅمؤسسة ƅم تستطع أن ترفع من هذƋ اƅنسبة بل  Ƅ ،2214ما ناحظ سنة  4.9أي  2,249حواƅي ب:

في  اƅمؤسسة Ƅفاءة مستوى انخفاض عƆى يدل،وهذا  -2,1أي  -2,221 إƅىازدادت في اانخفاض ƅتصل 
 .أرباحها جودة وانخفاض اƅنقدية توƅيد

 -JLE -الƂاتمية للفلين  _جيجل لمؤسسة المالية السياسات مؤشرات تقييميبين  (:01-0الجدول رقم )
 المبالغ البيان 

0104 0100 
 13238145,74 -452268,55 اƅتدفقات اƅنقدية من اأنشطة اƅتشغيƆيةصافي  (0)
 - - اƅتوزيعات تغطية (0)
 - - نسبة تغطية التوزيعات (0(/)0)

 2,22 16312259,28 اƅتوزيعات و اƅفوائد متحصات (0) 
 192234414,85 222861492,26 من اأنشطة اƅتشغيƆيةاƅداخƆة اƅتدفقات اƅنقدية  (4)
 1911 1918 التوزيعات و الفوائد متحصات نسبة (4(/)0)

 15129492,38 15257154,28 اإنفاق اƅرأسماƅي (5)
 وقروض وسندات أسهم إصدار من اƅداخƆة اƅنقدية اƅتدفقات (6)

 اأجل طويƆة
- - 

 - - الرأسمالي اإنفاق نسبة (6(/)5)
 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة

تساوي  اƅتوزيعات و اƅفوائد متحصات أن نسبة اƅجدول خال من ناحظ :التوزيعات و الفوائد متحصات نسبة
 8أي  2,28وصƆت اƅنسبة إƅى 2214انعدام متحصات اƅفوائد واƅتوزيعات، وفي سنة  2213سنة  2,22

استثمار  فشل اƅمؤسسة في تحصيل عوائد جيدة من خال  عƆى يدل مما، ورغم ذƅك تبقي هذƋ اƅنسبة ضعيفة 
 أمواƅها في نشاطها اƅتشغيƆي .
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 التقرير حول وضعية المؤسسة 
 إƅيها تتمثل أهمها في ما يƆي :اƅمتوصل  اƅنتائجمجموعة من  من اإشارة إƅى وفي نهاية اƅدراسة ابد 
 اƅماƅي اƅمرƄز عƆى سƆبا أثرت مما ساƅبة اƅتشغيƆية وعمƆيات ااستثمار Ƅانت نشطةاأ من اƅنقدية اƅتدفقات  -

 ـ Ɔƅمؤسسة
غƆب اƅمؤشرات اƅتي قمنا بحسابها اƅمستخرجة من قائمة اƅتدفقات اƅنقدية Ƅانت نتائجها ضعيفة وا تخدم أ -

ومن أبرزها وأخطرها اƅتدفقات اƅنقدية اƅمؤسسة مما يدل عƆي أن اƅمؤسسة بها مجموعة Ƅبيرة من نقاط اƅضعف 
 ƅنقاط ووضع حƆول عاجƆة ƅها.من اأنشطة اƅتشغيƆية مما يتوجب عƆى اƅمؤسسة إعادة اƅنظر في هذƋ ا

  اƅسيوƅة و اƅتداول نسبتي أن احظنااƅتقƆيدية  قوائماƅمستخرجة من اJLE- ƅ -اƅمؤسسة  سيوƅة تحƆيل عند  -
 اƅنقدية اƅتدفقات قائمة من اƅمشتقة اƅنسب أما، اƅقصيرة ماتهازااƅت ƅتغطية Ƅافية سيوƅة عƆى تتوفر Ɔƅمؤسسة

 ƅتغطية اƅرئيسي نشاطها من Ƅافية نقدية تدفقات توƅيد عƆى قدرتها عدم بسبب سيئا وضعا عرفت فاƅمؤسسة

  .ماتهازااƅت
اƅعموم بتقييم ربحيتها بربط اأرباح  تسمح عƆى -JLE -اƅمؤسسة اƅربحية اƅمشتقة من اƅقوائم اƅتقƆيدية  نسب -

معرفة مدى قدرة اƅوحدة اƅواحدة تحقيق اƅربح وƄذا  اƅمحققة باƅمبيعات، وذƅك ƅمعرفة مدى قدرة نشاط اƅبيع عƆى
عƆى توƅيد اأرباح من  اƅمؤسسسةاأرباح من جهة و ƅتقييم قدرة  اƅمستثمرة من أموال اƅمساهمين في تحقيق

 خال موجوداتها من جهة أخرى.
دا اƅتشغيƆي ب اƅنسب اƅمشتقة من قائمة اƅتدفقات اƅنقدية فإنها ترتبط بشƄل رئيسي بصافي اƅتدفق اƅنقدي أما    

عƆى تحقيق اƅنقدية  اƅمؤسسة وهذا ما يسمح بتقييم جودة اأرباح اƅمحققة من خال تقييم قدرة،من صافي اƅربح 
 .اƄƅافية من نشاط اƅبيع وأموال اƅمساهمين اƅمستثمرة
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 :الخاصة

اƅمؤسسة واستمراريتها  بقاء عƆيها يترتب اƅتيرارات اƅق صناعة في اƅضرورية واƅمعƆومات Ɔƅبيانات اƅحاجة إن    
 أنها إا اƅنقائص من تخƆو ا أنها من اƅرغم وعƆى اƅنقدية، اƅتدفقات بقائمة اƅعمل ئريةزااƅج اƅمؤسسات عƆى حتم

 تدعيم خال من Ƅبيرة إضافة تقديمها ƅنا تبين اƄƅاتمية ƆƅفƆين _ƅمؤسسة جيجل اƅميدانية ستناراد خال ومن

 نشاط Ƅƅل اƅنقدية صافي عƆى اƅتعرف في ومساهمتها اأخرى اƅماƅية اƅقوائم طريق عن إƅيها اƅمتوصل اƅنتائج

 اƅمؤسسة ƅمؤشرات اƅماƅي اƅتحƆيل خال ومن .ƅها اƅمحاسبي باƅمحتوى اƅتاعب صعوبة وƄذا مستقƆة بصورة

 وضعيةاƅ تحƆيل فعاƅية زيادة يمƄن أنه إƅى توصƆنا اƅنقدية اƅتدفقات بقائمة واƅمتعƆقة 2214 و ƅ 2213دورتين

 تظهر Ƅانت واƅتي اƅسيوƅة نسب تحƆيل طريق عن وذƅك اƅماƅي Ɔƅفشل اƅمبƄر اإنذار خال من Ɔƅمؤسسة، اƅماƅية

 ونسب اƅربحية تحƆيل طريق عن جيدة أرباح توƅيد عƆى قدرتها مدى وƄذا ،اƅمؤسسة عƆى وخطير مستمر تدهور

 اƅتي اƅسƆبية اƅنتائج من انطاقا اƅداخƆية بمواردها نشاطها تمويل عƆى قدرتها عدم تبين ،اƅتياƅماƅية اƅسياسة

 .حققتها
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 الخاتمة:
 من مؤشرات عƆى حتوىت أنها ااقتصادية، Ɔƅمؤسسات باƅغة أهمية ذات إضافة اƅنقدية تدفقاتاƅ قائمة مثلت    

 و متوسطة أو قصيرة ااƅتزامات سداد أو اƅتوسع أغراض استخدامها يمƄن اƅتي ، اإفاس مخاطر تقدير شأنها
 اƅمعƆومة من ضاƅتهم اƅقرار متخذي و ƅمستخدمي توفر دقيقة معƆومات عƆى اإفصاح تحقق وƄذا ،اأجل طويƆة

 تريد اƅتي اƅماƅية اƅمؤسسات أو اƅموردين اƅمتعامƆين وثقة اإدارة Ƅفاءة من اƅرفع إƅى يؤدي مما ،بها اƅموثوق

 .اƅمؤسسة ƅدى اƅسداد قدرة عƆى ااطمئنان
 اƅمستخرجة اƅمؤشرات من خال اƅماƅية، Ɔƅقوائم اƅنقدية اƅتدفقات إدارة في دور Ƅبير اƅماƅي اƅتحƆيل ويƆعب    

 اƅمؤسسة ربحية جودة تقييم عبر ،Ɔƅمؤسسة اƅماƅية اƅوضعية تحƆيل في اƄƅبير ودورها اƅنقدية اƅتدفقات قائمة من

 اƅرئيسية عمƆياتها من اƄƅافية اƅنقدية توƅيد عƆى قدرتها مدى إبراز تاƅياƅوب اƅماƅية، ومرونتها اƅتمويƆية وسياستها

 .نشاطها استمرارية ƅضمان
 نتائج الدراسة:

يمƄننا حصر أهم اƅنتائج اƅمتوصل  جيجل_ اƄƅاتمية ƆƅفƆين مؤسسة عƆى اƅنظرية اƅدراسة إسقاط خال من    
 :يƆي فيما واƅمتمثƆة ،إƅيها

  مؤشرات وƅي باستخدام اƅماƅتوازن اƅبحث عن اƅي هو اƅماƅيل اƆتحƅنسباƅقوة و  اƅمعرفة نقاط اƅ يةƅماƅا
 .اƅضعف Ɔƅمؤسسة

  يƅماƅيل اƆتحƅمؤسسة،يعتبر اƆƅ يةƅماƅوضعية اƅيل اƆى أداة مهمة في تحƆحصول عƅف  فبعد اƆمخت
 . اƅمعƆومات اƅمطƆوبة يتم تحƆيƆها Ɔƅوصول إƅي اƅنتائج

  نقدية تعتبرƅتدفقات اƅسي مفيدةإن قائمة اƅي واƅماƅيسر اƅة جدا في تقييم مدي اƄشرƅية في اƅماƅة اƅو
ا عن باقي اƅقوائم نها تتصف بمجموعة من اƅخصائص اƅتي تميزهأحيث  ومعرفة مدي مرونتها اƅماƅية ،

وتجعƆها أƄثر شموا حيث يعتبر صافي اƅتدفق اƅنقدي مؤشر جيد عƆي صدق ربحية  ىاƅماƅية اأخر 
 اƅمنشأة 

  نقدية قائمةتعتبرƅتدفقات اƅية اأخرى،تتميز عن باقي  قائمة اƅماƅقوائم اƅيستفهي  اƅ قائمةأي  بديا 

نما  في اإفصاح عن اƅتدفقات اƅنقدية اƅمتعƆقة باƅمعامات وقائمة اƅدخل مƄمƆة ƅقائمة اƅمرƄز اƅماƅي وا 
  .مع اƅغير وماك اƅمشروع

  ما أنƄتدفقات قائمةƅنقدية اƅيست اƅ عرضة ƅتحريفƆ دخل، بقائمة مقارنةƅدخل فصافي اƅن اƄم يمƄتحƅا 

 .مختƆفة محاسبية طرق وباستخدام اإدارة ترغبه اƅذي اƅمستوى إƅى Ƅبير حد إƅى فيه
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 نشاطƅرئيسي اƅمؤسسة اƆƅ د اƅافية نقدية يوƄ تغطيةƅ تزاماتƅية ااستثمارية ااƆتمويƅتزامات وحتى واƅاا 

 نقاط عن اƅمسؤول اƅنشاطƆƅمؤسسة ، Ƅما أن  اƅسيوƅة ƅنسب تحƆيƆنا خال من تبين ما وهذا اƅتشغيƆية
 اƅتشغيƆي اƅنشاط هو مؤسسة جيجل_ اƄƅاتمية ƆƅفƆين ضعف

  ما أظهرتهƄ، يةƅماƅقوائم اƅدراسة وهذا ما بينته اƅمؤسسة حققت خسارة خال فترة اƅك اƅذƄ يلƆتحƅنتائج ا
 أو أصوƅها، Ƅƅل مستغƆة غير اƅمؤسسة أن عƆى يدل ما وهذا ، اƅخاصة بنسب اƅربحية ونسب اƅنشاط

 عن اƅتخƆي اƅمؤسسة عƆى يجب ذƅك تفادي أجل ومن حاجتها، عن زائدة بأصول تحفظ أنها

 مستغƆة غير Ƅانت إن استغاƅها أو زائدة، أصول هناك Ƅانت إن اƅزائدة ااستثمارات

 يل خال منƆتحƅي اƅماƅنسب اƆƅ مشتقةƅتدفقات قائمة من اƅنقدية اƅنا تبين اƅ جودة في انخفاض يوجد أنه 

 وهذا راجع باƅدرجة اأوƅي إƅي سƆبية صافي اƅتدفق اƅنقدي ƅأنشطة اƅتشغيƆية . ƅمؤسسةا أرباح
 يلƆتدفقات قائمة يظهر تحƅنقدية اƅة في عجز وجود اƅسيوƅدراسة فترة خال اƅك وما اƅنتائج يثبت ذ 

 إƅيها  اƅمتوصل اƅتحƆيل
 :للفرضيات وفقا النتائج تفسير

 اƅتدفقات قائمة أما ستحقاقاا ƅمبدأ طبقا اعتمادهم يتم اƅدخل وقائمة اƅميزانية إن :اأوليبالنسبة للفرضية 
 فهي عƆيها، ااستغناء يمƄن ا اƅتي اأساسية اƅقوائم أحد يجعƆها مما اƅنقدية مبدأ خال من إعدادها فيتم اƅنقدية
 واƅقدرة اأرباح توزيع عƆى واƅقدرة اƅنقدية توƅيد عƆى اƅمؤسسة قدرة عن بمعƆومات اƅماƅية اƅقوائم مستخدمي تمد
 اƅقائمتين عƄس اƅشخصي اƅجانب إعدادها في يدخل ا أنه اƅقوائم أصدق من وتعد ااستثمارات، تجديد عƆى

 .اƅسابقتين
 ،اƅمؤسسة وثائق عƆى طاعناوا   اƅنقدية اƅتدفقات بقائمة اƅخاصة اƅمؤشرات حساب بعد :ةبالنسبة للفرضية الثاني

 اƅماƅية اƅوضعية عن صادقة صورة تعطي تحƆيƆها وبعد اƅنقدية اƅتدفقات قائمة من اƅمستخرجة ترااƅمؤش أن تبين

 اƅثانية. اƅفرضية صحة يثبت ما وهذا أنشطتها في واƅضعف اƅقوة ƅنقاط تحديدها خال من ،Ɔƅمؤسسة اƅحقيقية
 :ااقتراحات

 :يƆي Ƅما ااقتراحات مجموعة تقديم ارتأينااƅدراسة  هذƋ نهاية في
 عمل ضرورةƅثر اƄى أƆيل ااهتمام زيادة عƆتحƅي باƅماƅأطراف سواء اƅ يةƆداخƅخارجية، اأطراف أو اƅا 

 يƄفي ا اƅحاƅي اƅوقت ففي اƅماƅي، اƅمحاسبي اƅنظام أقرها اƅتي اƅماƅية Ɔƅقوائم أƄبر فهم أجل من

 إƅيها. اƅمتوصل اƅنتائج وتفسير وتحƆيƆها فهمها يجب بل فقط تفحصها
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 بر أهمية إعطاءƄومات أƆمعƆƅ تيƅيها ااعتماد يتم اƆتدفقات قائمة إعداد في عƅنقدية اƅك أن اƆت 

 Ɔƅمؤسسة اƅماƅي اƅتحƆيل عمƆية في Ƅبيرة أهمية ƅها اأخيرة هذƋ من عƆيها اƅمتحصل اƅمعƆومات

 اƅنسب. باستعمال

  محاسبين فيƅبعض اƅ وينيةƄتعرف عقد دورات تدريبية وتƅي من أجل اƆيƆتحƅجانب اƅتزويدهم باƅ ةƄشرƅا
 أƄثر واƅتعمق أƄثر قصد رفع مستوى اأداء اƅمهني ƆƅعامƆين.

 آفاق الدراسة:
وفي اأخير يمƄن اƅقول أن تحƆيل اƅوضعية اƅماƅية Ɔƅمؤسسات يشمل جوانب أخري وأساƅيب وأدوات متعددة فهو 

ا اأساس يمƄن اƅقول أن هذا اƅعمل ƄغيرƋ من اأعمال اأخرى ا ينحصر عƆى اƅمؤشرات اƅتقƆيدية ، وعƆى هذ
اƅوضعية اƅماƅية Ɔƅمؤسسة وƄذا توسيع مجال  ƅمعرفةيحتاج إƅى دراسات أوسع من ذƅك ،تمس جميع اƅجوانب 

 وباƅتاƅي تحديد اƅوضعية اƅماƅية بدقة اتخاذ اƅقرارات اƅسƆيمة.،نتائج دقيقة  إƅىاƅدراسة Ɔƅوصول 
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مداخƆة مقدمة ضمن فعاƅيات مƆتقى دوƅي حول اإطار اƅمفاهيمي Ɔƅنظام اƅمحاسبي اƅماƅي في ظل معايير 
 . 2229أƄتوبر،  15 -13اƅبƆيدة،اƅمحاسبة اƅدوƅية، جامعة سعد حƆب 

مداخƆة مقدمة ضمن لي السابع، قراءات مالية للمعيار المحاسبي الدو بƆعور سƆيمان ،عƆي بن اƅطيب،  -45
 . 2229، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول إطار اƅمفاهيمي Ɔƅنظام اƅمحاسبي اƅماƅي في ظل اƅمعايير اƅمحاسبية اƅدوƅية
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دارية،جامععرض القوائم المالية 0المعيار المحاسبي الدولي رقمعقاري مصطفي، -46 ة ،أبحاث اقتصادية وا 
 .2227باتنة ،اƅعدد اأول،

 المالي التشخيص على المحاسبي النظام تطبيق انعƂاسات دشاش، اƅقادر عبد بƆغيت، بن مداني -47

 ورقƆة، جامعة اƅمحاسبة، اƅدوƅية اƅمعايير مواجهة  في اƅماƅي حول اƅنظام اƅمحاسبي دوƅي مƆتقى للمؤسسة،

 .2212ديسمبر  13-12اƅجزائر،
 اأول اƅدوƅي اƅمƆتقي ضمن مقدمة مداخƆة ،الخزينة تدفقات جدول ،بوشنوف عمار ندير، بن اƅدين نصر -48

 . 2010 اƅجزائر، اƅماƅي، اƅوادي، اƅمحاسبي اƅنظام حول
 :المراسيم 

44- ƅمؤرخ قراراƅيو 26 في اƅذي ، 2008 يوƅتقييم قواعد يحدد واƅمحاسبة اƅشوف ومحتوى واƄƅية اƅماƅا 

 من ، 19 اƅعدد ،اƅجزائرية  Ɔƅجمهورية اƅرسمية باƅجريدة واƅصادر سيرها، وقواعد اƅحسابات مدونة وƄذا وعرضها

 .2229مارس  25 ب اƅمؤرخ اƅقرار
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