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  مقدمــــــــة عامـــــة

  أ

يد  تم

بي الاستثمار يعتبر رة المباشر الأج ين، العشر اللرن  مطلع مع بوضوح تجلت، قديمة اقتصادية ظا
ميت وازدادت ية العالمية الحرب بعد أ  تيجةة، نالعالمي الاقتصادية الخريطة ملامح إحد يشكل أضحى الثا

ا مماة، الدولي الاقتصادية العلاقات تطور تمام محل تتون  جعل  المدارس ولمفكرينوا الاقتصاديين من للعديد ا
ا العالم المتلدمة دول كذالك  الاقتصادية امية م  تلجأ بديلة تمويل وسيلة كو إلى بروز في السر يعود و،وال

ا ا تمويل في العجز تواج التي الدول من التثير إلي  ، فتحتاج الدول إلي مصادر تمويل ضخمة للرفع استثمارات
دة من أجل جلب رؤوس الأموال  ي تعمل جا ذا ف ية، وب ا كبديل عن المديو افسية لاقتصاديات من اللدرات الت
زالة كل الحواجز و العراقيل التي تعيق  ات، وا  يلات و تلديم حوافز وضما بية، من خلال توفير كل التس الأج
بية الباحثة عن  بي، فرؤوس الأموال الأج ين و التشريعات التابحة لحركة رأس المال الأج ا خاصة اللوا طريل
مية  ا، وبالتالي ت مي اخ استثمار ي ون بمد ما توفر الدول المضيفة من م ا مر الاستثمار كثيرة ولتن قدوم
عكس إيجابيا  تج ع زيادة اللدرات التصديرية للبلد، والتلليل من الوردات، والذ ي الاقتصاد المحلي، الذ ي

افسية  ، وتوفير العملة الصعبة التي تعطي التوازن لميزان المدفوعات وبالتالي الرفع من ت علي الميزان التجار
ي . الاقتصاد الوط

تللد  ذ الجزائر تب ات أواخر م ي فتاح سياسة الثما ،  والرامية إلى معالجة الاختلالات التي  الا الاقتصاد
ي،  ا من خلال توفير تعتر الاقتصاد الوط ير بيئة أعمال ا الاستثمار وتط اخ فلد عمدت إلى تحسين م

بي المباشر ظيمي من اجل الظفر بأتبر قدر ممكن من تدفلات الاستثمار الأج ي والت و   .الإطار اللا

ذا الموضوع الإجابة عل حاول في   : الإشكالية التالية لذلك س
 :  الإشكالية الرئيسة

اءا على ما سبق يمكن طرح الإشكالية الرئيسية التالية  : ب
بي المباشر في تحسين وضعية ميزان المدفوعات الجزائري خلال فترة  و دور الاستثمار الأج -2000ما 

   ؟2014
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  ب

ي  : في ضوء الإشكالية السابلة يمكن طرح مجموعة من الأسئلة الفرعية و
 التساؤلات الفرعية 

؟   -1 ي خصائص بي المباشر ؟ و ما   ما الملصود بالاستثمار الأج
؟    -2 ي بميزان المدفوعات ؟ وما طبيعة الاختلالات التي يمكن أن يتعرض ل ع  ماذا 
بي الاستثمار حجم تلييمكيف كان    -3  ؟ (2014 - 2000) الفترة خلال الجزائر إلى الوارد المباشر الأج
ت وضعية ميزان المدفوعات الجزائر خلال فترة   -4  ؟ (2014-2000 )كيف كا

الفرضيات 

ذا البحث على أربع فرضيات  د  ي  يست :  كالآتيو

بي المباشر: الفرضية الأولى  -1 دما يمتلك مستثمر مليم في بلد ما و الاستثمار الأج شاط يحدث ع  
تاجية في بلد أخر (البلد الأم) ا(البلد المضيف )أصولا إ خفاض درجة .بلصد إدارت ومن خصائص ا

 .التللب
ية  -2 و ذلك السجل المحاسبي الذ يوضح وضعية الدولة من حيث :الفرضية الثا  ميزان المدفوعات 

بي مع  لد الأج ا من ال يةأرصدت وعين من إمكا  .ة والمؤقتة الدائمالاختلالات تعرض إلي 
لات تمتلك الجزائر: الفرضية الثالثة  -3 اصر المؤ افسية كالع  الإطار خاصة الاستثمارات، لجذب الت

ظيم الإدار التشريعي ون  ذلككو ،والت  .للبلاد الذاتية اللدرات على زيادة الاستثمار، قا
ذ الفترة بتمكن الجزائر من التسديدات المسبلة التبيرة لدين الخارجي التي : الفرضية الرابعة  -4 تميزت 

شاشت أمام  ي يتخلص من  رافلت استمرر تراتم احتياطات الصرف، مما جعل الاقتصاد الوط
 .الصدمات الخارجية

 :  الدراسةدفأ

داف التالية  ذا الموضوع ضمن تحلق الأ مية الدراسة   : تأتي أ

  بي المباشر ظر للاستثمار الأج  عرض و تلديم الإطار  الفكر و ال
   بي في ميزان المدفوعات  الدور التمويلي الذ يلعب رأس المال الأج
  بي المباشر علي ميزان المدفوعات الجزائر خلال فترة   .2014-2000معرفة مد تدفق الاستثمار الأج
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  ج

مية الدراسة    : أ

بي المباشر قد يلعب  مية المتغيرات محل الدراسة حيث إن الاستثمار الأج ميت من أ ذا البحث أ يستمد 
دت تطورا  امية لاسيما خلال العلود الثلاثة الماضية التي ش مية في العديد من الدول ال دورا بارزا في دعم الت
بي علي ميزان  ميت أيضا في مد تدفق الاستثمار الأج غير مسبوق في حجم التدفلات الاستثمارية، وتتمن أ

 .المدفوعات

جية الدراسة  :  م

ب الاستثمار  ا باستعراض كل جوا ج الوصفي والتحليلي، حيث قم ذ على الم ا  ا في دراست اعتمد
بي المباشر على ميزان المدفوعات في  بي المباشر وميزان المدفوعات، وذكرا دور تدفق الاستثمار الأج الأج

ات المتوفرة من  بي المباشر في الجزائر وذلك بجمع البيا الجزائر بإضافة إلي تحليل واقع الاستثمار الأج
ا   .الدراسات الإحصائية الحديثة في صورة جدول ثم تحليل

 حدود الدراسة 
ي فلد حددت فترة الدراسة مابين  ي ومكا من أجل الإجابة علي الإشكالية المطروحة ثم تحديد إطار زما

ي فلد خصصت دراست علي الجزائر (2000-2014)  .أما الإطار المكا
 :  السابقة تالدراسا

ا دراسة حالة الجزائر   -1 دراسة دوحة سلمي، اثر تقلبات سعر الصرف علي ميزان التجاري وسبل علاج
2014-2015 ،2014/2015.   

ظام  ، تحديد مد فعالية  دفت إلى محاولة دراسة أثر سلوك سعر الصرف علي توازن الميزان التجار
ج التحليلي لدراسة  ، كما اعتمدت على الم أسعار الصرف المعتمدة في التخفيض من العجز في الميزان التجار

 .وتحليل طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة
وقد توصلت الدراسة إلى اعتماد الاقتصاد الجزائر بالدرجة الأولى على المحروقات البترول والغاز 

ة تللبات الأسعار العالمية للبترول ي  . الطبيعي يجعل م ر
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  د

ار الجزائر كان مليما بأعلى من قيمة الحليلة خلال الفترة  ت الدراسة أن الدي ( 1987-1964)كما بي
يار أسعار البترول عام  ذاك، وقد كان لا  أثر سلبي على الاقتصاد 1986بسبب الرقابة المفروضة علية آ

ار لدية التفكير في تخفيض الدي ي مما دفع بالسلطات ال  . الوط

عكاسات -2  علي موازين المدفوعات دول المغرب ادراسة أحميمة خالد، أزمة الديون السيادية الأوروبية وا
 . 2012/2013  ،2011-2005العربي دراسة حالة الجزائر خلال الفترة 

دفت الدراسة إلى تشخيص طبيعة أزمة الديون السيادية الأوروبية من حيث الوصول إلي أدق الأسباب 
شاشة في الموازين الفرعية  اصر الصمود وال ا، تحديد ع ا وحدود الوسائل التفيلة بعلاج ور مت في ظ التي سا

ج الوصفي و التاريخي و التحليلي  .للميزان المدفوعات في الجزائر، كما اعتمدت علي الم
سبة الجزائر مدفوعات ميزان تراجع وقد توصلت الدراسة إلي  حجم مع ذلك تزامن وقد الأزمة بداية كبيرة ب

فلات  الذ التراجع إلى بالإضافة الغذاء فاتورة زاد مما الخماسية للمخططات الجزائر اتخصص التي الضخمة ال
 .  الأزمةذ جراء الجزائرية الصادرات سجلت

ة دلال، -3 مية على الاقتصادية السياسات أثر يللتح بن سمي بية الاستثمارات ت  ظل في المباشرة الأج
 .2012/2013الاقتصادية،دراسة حالة الجزائر ،  الإصلاحات

ذ تطبيق  اخ الاستثمار في الجزائر أصبح مشجعا خاصة م داف الدراسة تحديد ما إذ كان الم ومن أ
لاش الدائر والمتعلق بمحددات الاستثمار وكذا جدوا في الدول  مة في ال ،  المسا سياسة الإصلاح الاقتصاد
ر الاقتصادية  ج الوصفي التحليلي الذ يركز علي وصف دقيق للظوا المضيفة، واعتمدت الدراسة علي الم

ا  .المختلفة ومن ثم تحليل

اصر الضرورية  موذجية تشتمل علي حزمة مكتملة من الع  وقد توصلت الدراسة إلي أن بيئة الاستثمار ال
ظمة اقتصادية فعالة  ين و أ ظومة قوا ا استلرار السياسات الاقتصادية، وجود م ا من بي التي لا بد من توفر

 . وكفؤ تتلاءم مع المستجدات المحلية و الدولية
م ما يميز الدراس    :ةأ

و أن دراستي تركز علي معرفة دور الاستثمار  إن أوج الاختلاف بين الدراسات السابلة و دراستي 
ا ما يركز علي ميزان  بي المباشر في تحسين وضعية ميزان المدفوعات في الجزائر فالدراسات السابلة م الأج

بي المباشر كما اختلفوا في الفترة المدروسة   .المدفوعات و الأخر علي الاستثمار الأج
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  ه

 :  يكل الدراسة

ذا العمل ا من خلال   :  في ضوء ما سبق، فإن البحث يتتون من ثلاثة فصول يتم تحليل

بي المباشر :الفصل الأول  يم عامة حول للاستثمار الأج   مفا
تطرق في المبحث الأول إلى  يةوقسم إلى ثلاث مباحث، حيث س بي الاستثمار ما ، أما المباشر الأج

تطرق إلى  ي س بي المباشرأشكال و دوافع و محددات في المبحث الثا ، وفي المبحث الثالث الاستثمار الأج
عرض  ظريات المفسرةس م ال بي المباشر و أثار أ   .الاستثمار الأج

ي يم عامة حول ميزان المدفوعات:  الفصل الثا  مفا
ي   ية ميزان المدفوعات والمبحث الثا الليد المزدوج و قسم إلي ثلاث مباحث فالمبحث الأول يتضمن ما

واع في ميزان المدفوعات و المبحث الثالث و الأخير  الفائض و العجز في ميزان المدفوعات والتوازن و أ
بي المباشر في تحسين وضعية ميزان المدفوعاتيتضمن الاختلال و طرق تصحيح و   . دور الاستثمار الأج

بي المباشر في تحسين وضعية:الفصل الثالث ميزان مدفوعات الجزائر خلال الفترة   دور الاستثمار الأج
(2000-2014) 

بي المباشرالاستثمارواقع قسم إلى ثلاث مباحث المبحث الأول  ي  في الجزائر، أما  الأج المبحث الثا
  الاستثماردورالمبحث الثالث أما في (2014-2000)وضعية ميزان المدفوعات في الجزائر خلال فترة  تطور

بي المباشر في تحسين وضعية ا الأخير فيو  (2014-2000 ) ميزان المدفوعات الجزائر فترةالأج ا ختم  بحث
ت عامة بخاتمة تائج مأ تضم  .مستلبلا الاعتبار نبعي اهأخذ يجب التي ا،هإلي صلوالمت ال
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تمهيد 

ية  دك ذا لا يتكفر إلا عف طريق حركة رؤكس الأمكاؿ ا ى رؤكس أمكاؿ ضخمة،  ة إ تحتاج أية دك
مة،  عك ي أ عصر ا حا بية، لاسيما في عصرا ا ة في الاستثمارات الأج حدكد ممث كافدة مف خارج ا ا

تجارة  خدمات، تحرير ا ع كا س ى أسكاؽ ا سية ع ج متعددة ا شركات ا ة ا يم  ، فتاح الاقتصاد الا
مية، حيث  عا يمية كا تلات الإق ت خارجية، كا د الاقتصادييف بأ يكجد  اا كـ  اؾ شرط ضركر "مع

ك كجكب ك تسجيل ارتفاع  طكيل،ك مد ا ى ا مية ع ت د مف طاقت في ا ي يُحسِف أ ب ف غير كاؼ  ك
ي الادخار كالاستثمار يمية "محسكس في معد ا الإق ة خارج حدكد ك ذا أصبحت رؤكس الأمكاؿ تتحرؾ بس  ،

تخفيض  طبيعية  مكارد ا ة قرب ا ا مف ج ة تمكقع ة ك محاك ا مف ج بير بعد تشبع دك عائد ا بحث عف ا
يلات  تس ؾ الاستفادة مف ا ، كذ ة أخر رخيصة مف ج ة ا عام يد ا قل، أك الاستفادة مف استخداـ ا يف ا ا ت

ضخمة، إذ يعتبر الاستثمار  ذ الأمكاؿ ا بر قدر ممكف مف  مضيفة لاستقطاب أ دكؿ ا ا ا تي تقدم ا
ذ الأمكاؿ ـ أشكاؿ  مباشر أحد أ بي ا  .     الأج

دراسة  مبحث الأكؿ  ا ا رة الاقتصادية خصص ظا ذ ا قة ب متع ب ا جكا ـ ا ى أ تعرؼ ع كمف أجل ا
مباشر بي ا . الاستثمار الأج
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مبحث الأول مباشر: ا بي ا  ماهية الاستثمار الأج
شكئ كشكل  كر ك ى ظ تي أدت إ مكضكعية ا عكامل ا بي كفحص ا إف دراسة طبيعة الاستثمار الأج

ى  تعرض إ ر مف خلاؿ ا ، تظ ية عمل مؤسسات امكية كآ يل دي لأعماؿ، كتح دكي  شاط ا أساسي كمحدد 
ـ أشكاؿ تدفقات  ا، كمعرفة أ ة لاستثمارات مستق مضيفة ا دكؿ ا ة الأـ كبا دك طبيعة استراتيجيات كعلاقات با

ـ  عا  .بيف دكؿ ا

ب الأول مط مباشر : ا بي ا  مفهوم الاستثمار الأج

ي مف  تي تعا امية ا دكؿ ا بي، خاصة في ا تماـ كاضح بالاستثمار الأج كات الأخيرة ا س ر في ا ظ
مكارد ؿ ية، ضعفشح ا مديك تجاء  ة كبديل عف الا ية فعا ة تمكيل دك ؾ باعتبار كسي ا، ذ دا مية في ب ت  ا

 ، قاشات كبيرة حك ؾ، فتحت  ذ مؤتمرات  ية عميقة  في محدثةحيث أقيمت عديد ا يك  تصحيحات 
ؾ قدمت تحفيزات  تجارة، كذ جمركية، محررة  حكاجز ا غية ا حدكد، م دكؿ، فاتحة ا ذ ا ظـ  اقتصاديات  ك

قسـ الاستثمار  مي، كي عا دماج في الاقتصاد ا دؼ الا ذ الاستثمارات ب ات كبيرة مف أجل جذب  كضما
ى قسميف بي إ : الأج

مباشر-1 بي غير ا  :الاستثمار الأج
ة في شكل قركض  دك تي تتدفق داخل ا ؾ الاستثمارات ا مباشر بأ ت بي غير ا يعرؼ الاستثمار الأج

صادرة  صككؾ ا تتاب في ا بية عامة أك خاصة، أك تأتي في شكل ا يئات أج مقدمة مف طرؼ أفراد أك ا
ـ، بشرط أف لا  تي تحمل فائدة ثابتة أك عف طريق الأس دات ا س تتاب عف طريق ا ؾ،سكاء تـ الا عف ت

مشركع  ـ حق إدارة ا ـ تحك سبة مف الأس ي  حصكؿ ع حق في ا ب ا لأجا  1.يككف 

مباشر-2 بي ا  : الاستثمار الأج
ية  دك مؤسسات ا يئات كا ظمات كا م ظرة ا باحثيف الاقتصادييف عف  مفكريف كا ظرة ا ف  تخت

ما لاستثمار قطتيف أساسيتيف  ما تشتركاف في  مباشر، إلا أ بي ا مراقبة : الأج مشركع،كحق ا ية  م ا

دوحة،أعقبة خضير،  1                                                            ة سوق ا ية،دراسة حا ما ي أداة سوق الأوراق ا مباشر ع بي غير ا ية خلال  اثر الاستثمار الأج ما لأوراق ا قطر،
فترة كـ الاقتصادية، ،2013/2008ا ع ماجستير في ا ادة ا يل ش ية ك بكرصات ،جامعة محمد خيضر بسكرة ، مذكرة مقدمة   تخصص أسكاؽ ما

 .106 ،ص،2014/2015
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ا، أ أف  مستثمر في ى "مؤسسة ا مباشرة ع رقابة ا ذ يستثمر في ممارسة ا ياف ا ذا الاستثمار يمكف ا
ا تي استثمر في شركة ا  1أصكؿ ا

دكؿ  عمل في ا بية  تقاؿ رؤكس الأمكاؿ الأج ي ا ا مباشر ع بي ا كيعرؼ أيضا الاستثمار الأج
شائية أك  ية أك إ اعية إستراتجية أك تحكي ت كاحدة ص فة سكاء كا مضيفة بشكل مباشر في صكر مخت ا

ذ الاستثمارات  رئيسي  محرؾ ا ربح ا  2.زراعية أك خدمية ك يككف حافز ا

شركات أك  كيقصد ب أيضا ؾ مف خلاؿ تأسيس ا ، كيتـ ذ ة أخر الاستثمار في مكجكدات دك
ية، دماجات في شركة كط شركة الأـ في دكؿ مضيفة... ا .  باختصار أ مكجكدات ا

ذ قدـ مف أج   غرض ا مستخدـ مباشرة  ت كا ة غير دك ى دك كافد ع ماؿ ا كيعرؼ أيضا بأ ا
كط يف ا قكا ة)ية فكفقا  دك مضيفة   3.( ا

د ما  ؾ مستثمر مقيـ في ب دما يمت شاط يحدث ع ى أ  مباشر ع بي ا فقد عرفت الاستثمار الأج
د الأـ) ب د أخر (ا تاجية في ب مضيف )أصكلا إ د ا ب ا(ا  4.بقصد إدارت

مستثمر  امل  ككة با مم مشتركة ك الاستثمارات ا كع بيف الاستثمارات ا مباشر تت بي ا الاستثمار الأج
بي غير  ما الاستثمار الأج تجميع، بي يات ا حرة ك أيضا مشركعات أك عم اطق ا م بي كالاستثمار في ا الأج

يئات  ا ا تي تقدم قركض ا مضيفة أك ا ة ا دك ا ا تي تصدر دات ا س ـ ك ا تتاب في الأس مباشر الا ا
عامة أك الأفراد خاصة ك ا  5.ا

 

ريـ ،1                                                              ي عبد ا يةكا دو افسية ا ت مباشر و ا بي ا اف،) ،الاستثمار الأج ب تكزيع،  شر ك ا طباعة ك ا عضرية  رزاؽ حمد، 2 (15 ،ص،2013مكتبة حسيف ا جبكر عبد ا مية الاقتصادية حسيف ا ت مباشر في ا بي ا تكزيع) ،دور الاستثمار الأج شر كا جامد  ، ص 2013، الأردف ،عماف،دار ا
مباشرة يعقكبي محمد، تمار تكفيق،  3 (32، بية ا ى الاستثمارات الأج ية ع ما مة ا عو عربية: آثار ا دول ا ة ا دكي حكؿحا تقى ا م تمكيل ك : ، ا سياسات ا

امية دكؿ ا جزائر ك ا ة ا مؤسسات ،حا ى الاقتصاديات ك ا ا ع اخ تقييم ،سعيد يحيي 4 1جامعة محمد خيضر بسكرة،ص،،أثر بي الاستثمار م مباشر في الأج جزائر ا ةا ادة يل مقدمة ، رسا ية دكتكرا ش كـ في دك ع ، الاقتصادية، جامعة ا كر  مت
ة، طي دوحة  عقبة خضير، 5 33،ص،2006/2007 قس ة سوق ا ية دراسة حا ما ي أداء سوق الأوراق ا غير مباشر ع بي ا ية خلال –أثر الاستثمار الأج ما -2008قطر،الأوراق ا
ية ك بكرصات ،جامعة محمد خيضر بسكرة ، 2013 كـ الاقتصادية،تخصص أسكاؽ ما ع ماجستير في ا ادة ا يل ش ص ، 2014/2015مذكرة مقدمة 
106 
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ية. أ دو هيئات ا مؤسسات و ا  :تعريف بعض ا
  دوق قد تعريف ص ي ا دو    (FMI) :ا

بي الاستثمار مباشر الأج ى ا كاع مف كع ":أ ع دكي الاستثمار أ ذ ا  كياف حصكؿ دؼ يعكس ا
ى ما اقتصاد في مقيـ حة ع طك  اقتصاد آخر، في مقيمة مؤسسة في دائمة مص حة ذ كت مص ى ا  ع
ة علاقة كجكد مستثمر بيف الأجل طكي مباشر ا مؤسسة، ا ى بالإضافة كا مستثمر تمتع إ مباشر ا  بدرجة ا
فكذ مف كبيرة مؤسسة إدارة في ا  1.ا
 مية ت تجارة و ا متحدة   : (UNCTAD )تعريف مؤتمر الأمم ا

ظمة  متحدة فقد كرد في كثيقة قرارات م ظمة تتبع الأمـ ا ي م مية  ت تجارة ك ا متحدة  مؤتمر الأمـ ا
مية  ت تجارة ك ا متحدة  ماؿ عبر  "1999مؤتمر الأمـ ا رأس ا ك تشغيل  مباشر  بي ا إف الاستثمار الأج

ي الأقل  مستثمر ع ؾ ا دكؿ شريطة أف يم تصكيت في  %10حدكد ا حق في ا ـ ذات ا  مف الأس
فعل ، مشركع مشركع جديدا أك عاملا ك قائما با ماإذفسكاء كاف ا مباشر  بي ا   : فشرطا الاستثمار الأج

  مستثمر ؿ ية ا مشركع %10م ـ ا ي الأقل مف أس   ع
  مشاركت في الإدارة 
  ي تحقيق ا ع شكل مف أشكاؿ الاستثمارات، لأ يساعد ذا ا امية كثيرا  دكؿ ا تفضل ا

تعامل  مضيف ك طريقة ا د ا ب ي معرفة سكؽ ا بي ع مستثمر الأج ؾ ا مية، كما يساعد كذ ت ا
ا   .مع

  فرسي ك ا ب   :تعريف ا
ية  تا اصر ا ع مباشر با بي ا فرسي الاستثمار الأج ؾ ا ب  :عرؼ ا

ية أك فرع - ك ية قا ا استقلا تاجية  كحدة إ خارج  ؾ با  م
مشاركة في  - مقيـ حق ا مستثمر ا تاجية تعطي  كحدة الإ ماؿ ا سبة كبيرة مف رأس ا ؾ  تم

مستثمرة بية ا شركة الأج ثر مف ، تسيير ا مة تساك أك أ مسا ت 1993غاية  )% 10ا  كا
عتبة تساك    (%20ا

يد- 1                                                            ية،بيبي ك حا ية ا ما مباشر في ظل الأزمة ا بي ا يات جذب الاستثمار الأج كـ آ ع ث في ا ثا طكر ا ادة دكتكرا  يل ش ،أطركحة مقدمة 
ية ،جامعة محمد خيضر بسكرة،  ما كؾ ك الأسكاؽ ا ب قكد كا  126 ص،2015 /2014الاقتصادية ،تخصص اقتصاديات ا
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قركض - تسبيقاتك ا مستثمرا شركة مف طرؼ ا  1. قصيرة الأجل تقدـ 
  مية الاقتصادية الأوروبية ت تعاون و ا ظمة ا  OCDE :تعريف م

مباشر ا  بي ا أك خاصة كل  (حككمية)كل مؤسسة عمكمية ,كل شخص طبيعي 'عرفت الاستثمار الأج
ـ علاقة ، حككمة دي ذيف  طبيعييف ا ـ (ارتباط )كل مجمكعة مف الأشخاص ا كل مجمكعة مف ، فيما بي

ا مرتبطة فيما بي كية ا مع شخصية ا ا ا دي تي  مؤسسات ا بي مباشر إذا , ا ي عبارة عف مستثمر أج
د أخر غير  يات في ب ي أيضا فرع أك شركة فرعية تقكـ بعم مباشر ك يع لاستثمار ا دي مؤسسة  كاف 

بي مستثمر الأج ذ يقيـ ب ا  2 .ا
 :تعريف بعض الاقتصاديين. ب
  تعريفRYMAND BERNARD : 

ؾ  ،كذ ي أخر ة إ حقيقية،ك رؤكس الأمكاؿ مف دك مكارد ا تحكيل ا ة  ك كسي بي  الاستثمار الأج
ا ، أك قياـ مؤسسة  رفع مف رأسما خارج، أك ا ا في ا شاء فرع  ،حيث يتـ إ مة رأسماؿ شركة أخر بمسا

د أخر ب في ب بية جديدة رفقة شركاء أجا  .أج

 عزيز فهمي  :تعريف هيكل عبد ا
شركات أخر مقيمة في  دكؿ في ا ك استثمار شركات مقيمة في إحد ا مباشر  بي ا الاستثمار الأج

زيادة في  ا الأساسي، أك ا ا برأسما شاء شركات جديدة ك تزكيد شركات أك بإ ذ ا ، بشراء  ة أخر دك
تي  شركات مكجكدة أصلاؿ رأسما شركات ا مستثمر ك تدخ في إدارة ا ي إشراؼ ا مع ذا ا ، كيتضمف 

ا أمك  3.يستثمر في

 

 

 

 

ريـ، مرجع سابق، ص،ص-1                                                            ي عبد  مباشرسعيد يحيي، - 2 19،20،كا بي ا تكزيع ،عماف ،الأردف ،)،الاستثمار الأج شر ك ا عيمة،- 3 (71.،ص2013إثراء  جزائر أكعيل  تغيرات الاقتصادية في ا مباشر في ظل ا بي ا ية)،2005-1998واقع الاستثمار الأج ك قا كفاء ا اشر مكتبة ا درية،ا  الإسك
 (11،12 ،ص،ص ،2016،
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سابقة تعاريف ا تج من ا يست تا تعريف ا  : ا

د  د غير ب بي بالاستثمار في ب ك قياـ مستثمر أج مباشر  بي ا مضيف)الاستثمار الأج د ا ب  (ا
مشركع الاستثمار   خاصة با قرارات ا تسيير ك الإدارة ك اتخاذ ا حق في ا بي ا مستثمر الأج ؾ ا كيمت

شكل رقم  مباشر: (01)ا بي ا لاستثمار الأج  شكل توضيحي 

 
مصدر  جزائر،كريمة فرحي :ا ة بين صين ، تركيا، مصر وا امية مع دراسة مقار دول ا مباشر في ا بي ا يل أهمية الاستثمار الأج  ،أطركحة مقدمة 

جزائر ، ية ،جامعة ا قكد ك ما كـ الاقتصادية فرع  ع كـ في ا ع دكتكرا ا ادة ا  18، ص،2012/2013ش

ب مط ي ا ثا مباشر  :ا بي ا : خصائص الاستثمار الأج

ذ يتميز عف الأشكاؿ الأخر مف الاستثمارات إ مباشر ا بي ا ـ خصائص الاستثمار الأج ف مف أ
مكظفة  ي استخداـ  رؤكس الأمكاؿ ا رقابة ع ي ممارسة ا بي ع مستثمر الأج ي قدرة ا ية  دك . ا

ـ  ية كمف أ مديك ة بديل عف ا ية فعا ة تمكيل دك جذب باعتبار كسي دكؿ تتسابق  أما الآف أصبحت ا
جد : خصائص 

ب  -1 تق خفاض درجة ا  :ا
تجارية ك  صارؼ ا مباشر يتميز بالاستقرار إذا ما قكرف مع قركض ا بي ا أف تدفق الاستثمار الأج

ب تكقيف  ،إذ قد يتط مباشر في حد ذات بي ا ي طبيعة الاستثمار الأج ذا راجع إ بية، ك حافظة الأج تدفقات ا
عقكد  ف ا ي مخت مشركع إضافة إ يف ضخمة تقف حاجز أماـ صاحب ا ا سحاب مشركع استثمار ت أك ا

بقاء  ي ا بي ع مستثمر الأج ي الأخر قيد يجبر ا تي تعتبر  شاط ك ا ا قبل بداية ا ي متفق ع . ا
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مباشر -2 بي ا ات الاستثمار الأج   :تكج
ف  ذا الأخر عبر مخت ي كيفية تكزيع  مباشر  بي ا تي تميز الاستثمار الأج ية ا ثا خاصية ا إف ا

متقدمة تستقبل  دكؿ ا كات أف ا س عديد مف ا تي أجريت عبر ا دراسات ا صدد تبيف ا ذا ا ـ، كفي  عا حاء ا أ
دكؿ  ا مجمكعة ا تي تستفيد م باقية ا سبة ا مباشر ك ا بي ا بيرة مف مخزكف الاستثمار الأج سب  ا ا

ظركؼ تاريخية ككف  ؾ  ية، ذ لاتي يل مف دكؿ أسيا ك أمريكا ا ا عدد ق ـ في ي حصة الأس امية يسيطر ع ا
مكاد  ابع  ا ي م سيطرة ع عامل ا ؾ  متقدمة، كذ دكؿ ا ا في ا شأ با ما يككف م سية غا ج متعددة ا شركات ا ا

ظركؼ استعمارية ية  دك تجارة ا ية ك ا  1.الأك
ا ذكر م اؾ خصائص أخر أيضا  :  ك

 بي الاستثمار مباشر الأج تج، استثمار بطبيعت ا ك م ضركرة ف مف  يستعم ما أمثل استغلاؿ با
مستثمر يقدـ لا حيث مكارد، بي ا ى الأج دكؿ في كخبرات أمكا استثمار ع قية ا مت  بعد دراسات إلا ا
قة جدك  عف مع متاحة بدائ ككافة مشركع الاقتصادية ا   .ا

 بي الاستثمار مباشر الأج شركات قبل مف عادة يمارس ا سيات متعددة ا ج ا ضخامة بسبب ا  احتياجات
ية ما   ا

 بي الاستثمار تصف مباشر الأج تغير ا ربح كراء سعيا بتحركات يتميز حيث با فائدة ا ؾ أك ا ك كبذ  ف
تقل ى ي ف إ تي الأما ى قؿ تكفر ا يلات تكجد أيف الأرباح، أع تس يد كالإعفاءات ا رخيصة كا ة ا عام   ا

 بي الاستثمار يحقق مباشر الأج خارج في مؤسسة مع دائمة ركاب مؤسسة، ا  الاستثمار عكس ا
محفظي ذ أ يات يخص ا ية الأكراؽ شراء عم ما حصكؿ أجل مف ا ى ا ي ربح ع  كيمارس سريع، ما
مستثمر تأثير باستثمارات ك ا ى ا مشركع إدارة ع مقاـ ا د ا ب مضيف با  2.ا

 
 
 
 
ريـ ، 1                                                              ي عبد ا ية كا دو افسية ا ت مباشر و ا بي ا اف،) ،الاستثمار الأج ب تكزيع،  شر ك ا طباعة ك ا عضرية  ة دلاؿ،  2 (33 ص،2013مكتبة حسيف ا سياسات أثر يللتحبف سمي ى الاقتصادية ا مية ع بية الاستثمارات ت مباشرة الأج جزائر الإصلاحات ظل في ا ة ا  ،الاقتصادية،دراسة حا

ادة يل مقدمة أطركحة ، قسـ ش دكتكرا كـ ا ع  .5.،ص2012/2013الاقتصادية،جامعة محمد خيضر بسكرة ،  ا
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ث  ثا ب ا مط مباشر: ا بي ا : أهمية الاستثمار الأج

ميت   ي مد أ ذا يدؿ ع مباشر، ك بي ا مزيد مف الاستثمار الأج دكؿ في جذب ا افس ا تت

بي أهمية الاستثمار -1 مباشر الأج دول لاقتصاديات ا مستضيفة ا  ا
ثير أصبحت قد دكؿ مف ا امية ا ا كخاصة ا دكؿ م عربية ا مية تعي ا  الاستثمار اجتذاب أ
بي ي الأج مباشر، كتك تمامااً  ا محاف مف ا قركض الاستثمارية ا كية، كا ب ؾ ا ف يعكد كذ فكائد مخت تي ا  ا
ا ا يمك ي رغـ كراء مف ج عكاسات مف با بية ا س ى ا ا، ع ذ الأمر اقتصاديات خبراء سرؼ  ا ى ا  أَّ ع
دماج حك خطكة بمثابة يعتبر ؾ اقتصاديات ا دكؿ ت مي الاقتصاد في ا عا ؾ  إف.ا فكائد ت ثيرة ا  تتجَّى ا
مية في أساسااً  بي الاستثمار أ مباشر الأج ا مك مف دعامات دعامة باعتبار ا عاش اقتصاد  مستكيات كا 

قطاعات مك فة الاقتصادية ا مخت دفع خلاؿ مف ا ا مف ا تاجية طاقات تحسيف الإ ا مف كا  كفاءت
ا خ....كأدائ  .ا

سياؽ ذا كفي كضح ا مية س بي الاستثمار أ  :الآتي خلاؿ مف الأج
بي الاستثمار - أ مباشر الأج ة ا ية وسي ة خارجية تموي   : بدي

بات إطار في مية متط ت ت الاقتصادية ا دكؿ كا مضيفة ا ا كخاصة ا دكؿ م امية ا ا في تعتمد ا  تمكي
ؾ تحقيق لأجل بات ت متط ى ا ا ع ية مصادر تمكي لاسيكية ا صيغ اتخذت ا  :الآتية ا
 موارد ية ا مح تي  :ا مف كا ية الأمكاؿ رؤكس مجمكع في ت مح عامة الإجراءات خلاؿ مف ا محققة  ا  ا

مدخرات فة، كا مخت ى ا ب إ قطاع مكارد جا خاص ا  .ا
 ح م مساعدات ا خارجية وا ك :ا تمكيل أشكاؿ مف شكل ك خارجي، ا ح مجمكع يتضمف حيث ا م  ا

مادية ية( ا عي ح (ا م قدية كا تي ا ح ا كدية، تتميز علاقات إطار في دكؿ تم ا كيراعى با  في
ية الاعتبارات سا سياسية الإ ات كالاجتماعية كالاقتصادية كا ف  ميسرة قركض شكل في كالإعا تخت

قركض عف خارجية ا عادية ا  1.ا
 قروض خارجية ا ك :ا شكل ك ي ا ثا بارز ا تمكيل سبة ضمف كا خارجي، ا ك ا قركض مجمكع ك  ا

محصل ا ا ي دكؿ طرؼ مف ع يئات ا ية كا دك طبيعييف الأشخاص كحتى ا ف ا كييف  مع حقيقة كا  ا
تي ت ا ا تكص ي ف إ دراسات مخت تي ا اكت ا مية قضايا ت ت ف ا تخ دكؿ ذ أف ي كا ت ا  في فش

مية تحقيق ب حسيف عكض الله 1                                                            .خاصة بصكرة اقتصادية ت ي،زي دو جديدة )، الاقتصاد ا جامعة ا درية،،دار ا  (78،ص،2005الإسك
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بي الاستثمار  - ب مباشر الأج صر ا ي ع مي ية موارد ت مح ي الاستثمار تحسين وعامل ا مح    :ا
ف إف مكارد مخت ية ا مح ف تمكيل في رئيسيااً  دكرااً  تؤد ا برامج مخت ا كالاجتماعية الاقتصادية ا ي ا إ  لأ

مية أساس ت مستدامة، ا ؾ في كيشترط ا ا فق ذ ؾ مف جيدة تعبئة تعبئت ـ، كاضحة سياسة كضع ذ معا  ا
تشجيع فتسمح ثر با ى أ مدخرات، جمع ع ية كتعزيز الإجراءات كتحصل ا ما عامة ا  .ا

ية تسريع مهم عامل - ت خصخصة عم  :أهدافها وتحقيق ا
مية إف  بي الاستثمار أ مباشر الأج ى فق تقتصر لا ا تمكيل مصادر مف امااً  مصدرااً  كك ع  ا

خارجي، ى أيضااً  تقتصر كلا ا صرااً  كك ع ية مكارد مكملااً  ع مح لازمة الاستثمارات تمكيل لأجل ا  ا
معدلات تحقيق مرتفعة ا تي ا ا ا ب ية تتط مك تحقيق عم مية ا ت ا بل الاقتصادية، كا  مجالات تتخذ تتعدا

، كمف ؾ بيف أخر مجالات ت تي ا ا أف يمكف ا مية تشغ بي الاستثمار أ مباشر الأج  مجاؿ في ا
خصخصة  .ا

ي ثا مبحث ا مباشر  ومحددات عأشكال ودواف: ا بي ا الاستثمار الأج
تعرض فيما يأتي  مباشر كذكر خصائص سيتـ ا بي ا مية الاستثمار الأج ى تعريف كأ تطرؽ إ بعد ا

مباشر كمحددات  بي ا ى أشكاؿ ك دكافع الاستثمار الأج  .إ
ب الأول مط مباشر: ا بي ا : أشكال الاستثمار الأج

خصائص  سبية كا مية ا كع كالأ تبايف مف حيث ا تعدد  كا بية با ف أشكاؿ الاستثمارات الأج تتص
بي  مستثمر الأج بات ك احتياجات كل مف ا ي تعدد متط حقيقة إ كع في ا ت ذا ا ل شكل، كيعكد  مميزة  ا

كع مف الاستثمارات  ذا ا ثر مف أشكاؿ  ي شكل أك أ ما تب مضيفة، فيفضل كل م ة ا دك . كا
مباشر بي ا ـ أشكاؿ الاستثمار الأج كضح أ ي س  : كفيما ي

مشترك-1  :الاستثمار ا
د  ذ يمت أك يشارؾ في  أف الاستثمارKOLDE ير كك ك أحد مشركعات الأعماؿ ا مشترؾ  ا

فتيف بصفة دائمة، تيف مخت ثر مف دك ماؿ، طرفاف،أك أ حصة في رأس ا ى ا ا لا تقتصر ع مشاركة  بل  كا
خبرة، كبارعات الاختراع ى الإدارة، كا خ...يمتد أيضا إ فير أف الاستثمار   TERPSTRA  أما تيربسترا.  ا

ا  بية كيككف أحد أطراؼ الاستثمار في تاجية أك تسكيقية تتـ  في دكؿ أج يات إ ى عم طك ع مشترؾ ي ا
ي ة ع ام سيطرة ا تاجية بدكف ا ية الإ عم مشركع أك ا ية تمارس حقا كافيا في  إدارة ا  .شركة دك
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قياـ livingston كير  ي  مح طرؼ ا ثر مف ا ة اشتراؾ طرؼ كاحد أك أ ا يعتبر استثمار مشترؾ في حا
عة تاج س مية أك قديمة أك جديدة بإ سكؽ أك ت تاجي شاط أ ا ت سكاء آخر إ مشاركة كا ماؿ رأس في ا  ا

كجيا أك ك ت  1.با
 مضيفةعمزايا و دول ا ظر ا مشترك من وجهة    :يوب الاستثمار ا

ي  مزايا فيما ي  : كتتمثل ا
ا -   عمل كما يربط ق فرص جديدة  كجية، كخ ك ت مية ا ت بية ك ا ـ في زيادة تدفق رؤكس الأمكاؿ الأج يسا

حد مف  تصدير أك ا مدفكعات عف طريق زيادة فرص ا ي تحسيف ميزاف ا ، بالإضافة إ افع أخر ا مف م ب
خ..الاستيراد فية  .ا امل اقتصادية رأسية أمامية كخ ق علاقات ت ييف ك خ كط مديريف ا مية قدرات ا ؾ ت ك كذ

مضيفة دكؿ ا فة با مخت خدمية ا شاطات الاقتصادية ك ا . مع ا

عيكب يأما ا  :  فتتمثل فيما ي

ي في  - ي عدـ مشاركة طرؼ كط بي ع طرؼ الأج سابقة إذا أصر ا مزايا ا مضيفة مف ا دكؿ ا حرماف ا
. الاستثمار

جيد ك تكفر -  ي ذك الاستعداد ا كط طرؼ ا ي مد تكافر ا ا يتكقف ع مذككرة ك غير افع ا م أف تحقق ا
فة  متخ دكؿ ا مشترؾ خاصة في ا مشاركة في مشركعات الاستثمار ا ي ا ية ع ما ية ك الإدارية كا ف قدرة ا  2.ا

بي -  2 طرف الأج امل  وكة با مم الاستثمارات ا
كع مف الاستثمارات  ذا ا ثر  بي مما يجع يفضل أ مستثمر الأج امل  ا با مشركع  ية ا كف م ت
ي  ا أثار سياسية ع تبعية الاقتصادية كما يترتب ع ا ما ترفض إطلاقا، خكفا مف ا ا ما تتردد، كأحيا فأحيا

مضيفة  دكؿ ا بية لأسكاؽ ا شركات الأج ار ا حذر مف احت ؾ ا ي، ككذ دك ي ك ا مح صعيديف ا . ا
ث مثل بعض دكؿ شرؽ أسيا  ثا ـ ا عا اؾ بعض دكؿ ا ذا  كبية،)رغـ  ج غافكرة، تايكاف ككريا ا كفي  (س

ذ  ا كاملا في  ا تم ؾ فركع شركات بتم ح فرصا  فريقيا أيضا تم مكسيؾ، كا  برازيل ك ا ية كا لاتي  أمريكا ا

 

قاسـ،  مصباح-  1                                                            بي الاستثمار أهميةب مباشر الأج مية في ودور ا ت مستدامة ا ة – ا جزائر حا ادة يل مقدمة  ،مذكرة–ا ماجستير ش كـ في ا  ع
تسيير، قكد ا ية،جامعة ك تخصص  جزائر، ما سلاـ،  2 .20 ص، ،2006/7200ا اشر  أبك قحف عبد ا ية، ا دو حديث،،الاقتصاديات و الاستثمارات ا عربي ا مكتب ا درية،مصر،)ا  (.328 ،ص2012الاسك
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بية مزيد مف الاستثمارات الأج جذب ا ة  دكؿ ككسي  1.ا

دكؿ  ثير مف ا جد أف ا سيات،  ج شركات متعددة ا د ا شكل مف الاستثمار مفضلا  ذا ا يعتبر 
مشركعات الاستثمار امل  ؾ ا تم شركات با ذ ا تصريح  مضيفة تتردد كثيرا في ا امية ا خكؼ  .ا كيعتبر ا

حذر مف  ؾ ا ي، ككذ دك ي ك ا مح صعيديف ا ي ا ا مف أثار سياسية ع ي تبعية الاقتصادية كما يترتب ع مف ا
ة  ام ـ الأسباب ا امية مف بيف أ دكؿ ا سيات لأسكاؽ ا ج شركات متعددة ا ار ا ة احت احتمالات سيادة حا

بي  مستثمر الأج امل  ككة با مم لاستثمارات ا ث  ثا ـ ا عا . كراء عدـ تفضيل كثير مف دكؿ ا

   مضيفة دول ا سبة  بي با مستثمر الأج امل  وكة با مم  مزايا وعيوب الاستثمارات ا
مشركع  مضيفة، كما أف يؤد كبر حجـ ا ة ا دك ى ا بي إ قد رأس ماؿ الأج أف زيادة حجـ تدفقات ا
طة مع احتمالات كجكد  مخت خدمات ا ع أك ا س ي مف ا مح مجتمع ا جيدة في إشباع حاجة ا مة ا مسا ي ا إ
مضيفة، بالإضافة  ة ا دك مدفكعات ا ذا تحسيف ميزاف ا ي  كردات مما يترتب ع يل ا تصدير أك تق فائض ا
حجـ،  ضخامة في ا بر أك ا بي تميل عادة في ا مستثمر الأج امل  ككة با مم مشركعات ا ذا، أف ا ي  إ
اسب مع  ذ يت كجي ا ك ت از جيد يقكـ باختبار ا مشتركة ،كبافتراض كجكد ج مشركعات ا ذا قكرت با كا 

اءة في  مة ب ـ مسا مشركعات يسا كع مف ا ذا ا مضيفة فإف  ة ا دك مية با ت بات ك خصائص ا متط
بي لاستثمار الأج مقارة بالأشكاؿ الأخر  ية با مع ة ا دك طاؽ كبير كفعاؿ في ا ي  كجي ع ك ت تحديث ا . ا

دكؿ  ا فإف ا سابق  ذكر تحفظات ا عيكب فكما سبقت الإشارة كمع الأخذ في الاعتبار ا احية ا ػأما مف 
مضيفة  امية)ا ا مف أثار سياسية  (خاصة ا ي تبعية الاقتصادية كما يترتب ع ار ك ا تخشي مف أخطار الاحت

ية مع شركات ا ا كبيف ا ح بي مصا كر أ تعارض في ا ة ظ ي في حا دك ي كا مح ي مستك ا بية ع  2س
تجميع - 3 يات ا  :مشروعات أو عم

ا قياـ  ي، يتـ بمكجب كط طرؼ ا بي كا طرؼ الأج مشركعات شكلا مف أشكاؿ اتفاقية بيف ا ذ ا تأخذ 
طرؼ  ائيا، كما يقكـ ا تجا  يصبح م تجميع  تج معيف  ات م ي بمكك ثا طرؼ ا طرؼ الأكؿ بتزكيد ا ا
تشغيل ك  يات ا ع، عم مص ي  داخ تصميـ ا خاصة با لازمة ا معرفة ا خبرة أك ا بي أيضا بتقديـ ا الأج

بيبة ،  1                                                            سعوديةجكامع  جزائر مصر ا ة ا عربية دراسة حا دول ا مباشر في ا بي ا ،أطركحة مقدمة اثر سياسية الاستثمار في جذب الاستثمار الأج
ية ،  ما كؾ ك الأسكاؽ ا ب قكد كا كـ الاقتصادية،تخصص اقتصاديات ا ع ث في ا ثا طكر ا ادة دكتكرا   ،ص،2014/2015جامعة بسكرة،  يل ش

14 .

سلاـ،مرجع سابق،ص،ص،- 2  . 324،325 أبك قحف عبد ا
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، كقد تأخذ مشركعات  ي ية في مقابل عائد ماد يتفق ع رأسما يزات ا تج ا، مف ا ة كغير صيا تخزيف كا ا
بي، أك طرؼ الأج مشركعات  امل  ؾ ا تم مشترؾ أك شكل ا تجميع شكل الاستثمار ا لا يتضمف عقد أك  ا

مشركع بي في أدارة ا مستثمر الأج مشركع أ مشاركة    1اتفاقية ا

حرة- 4 اطق ا م  :الاستثمار في ا
بحرية، أك  برية ، أك ا ا ا افذ ي م ا أك ع مضيفة، قد تقع بداخ ة ا دك حرة جزء مف أرض ا اطق ا م ا

اعية مثل ي محددة جغرافيا بكضكح تاـ بحدكد ص ما، ك قرب م الأشجار، : الأسكار، كطبيعة مثل:با
قكاعد  ا، كيتـ إخضاع  جمركي  يـ ا ة أك الإق دك ار، كيتـ عز عف باقي حدكد ا بحار، أك الأ جباؿ، ا ا

مضيفة ة ا دك ة  ام سيادة ا ، كيخضع  ية خاصة تطبق بداخ ك . قا

شطة  ا أ يكل إدار مستقل، تمارس في ا  شخصية الاعتبارية، ك عامة با حرة ا طقة ا م كما تتمتع ا
مضيفة ة ا دك تشريعات كسياسات ا اطق كفقا  م ذ ا اعية، تجارية كخدماتية، كتحدد   2.ص

ب مط ي ا ثا مباشر دوافع  :ا بي ا الاستثمار الأج

ـ عرض يمكف ي  أ مباشر فيما ي بي ا  :دكافع الاستثمار الأج

سياسي والاجتماعي -1 دافع ا تي ترغب في جذب الاستثمار   :ا ة ا دك سياسي في ا إف الاستقرار ا
ؾ  مية اقتصاديات ت مة في ت مسا ى الإقباؿ ك ا ذا الاستثمار ع بي، يعد عاملا فاعلا في تشجيع  الأج

ي  كط تج ا م د ما مف تفضيل  يف في ب مست كر ا د جم عكس بما  عكامل الاجتماعية فت دكؿ، أما ا ا
بية  عكامل دكرا إيجابيا في استقطاب رؤكس الأمكاؿ الأج ذ ا مسير، قد تؤد  كـ ا مف ذا ا ي غير، كب  .ع

دوافع الاقتصاد -2 ـ، سكاء في : ا ـ ك عكائد ربح ك تعظيـ فكائد ي ا ب إ مستثمركف الأجا دؼ ا ي
ا حتى درجة  ى أسكاق ـ قد سيطركا ع ية فإ داف الأص ب سبة  مضيفة، فبا داف ا ب ية أك في ا ـ الأص دا ب
تاج، أك زيادة درجة  دس الإ ت تيجة  ، ك زيادة فكق ي أقصي حد لا يمكف ا عكائد إ كغ ا ي ب تا تشبع، ك با ا

دكؿ كاف  ذ ا افسة بيف شركات  م ضركر ا تصريف مف ا ا،  بحث عف أسكاؽ جديدة خارج دك  ا
ا، تجات ا م  . كتكظيف رؤكس أمكا

ركساف  1                                                            اميةخضراكات عمر ياسيف محمكد،ا مية الاقتصاديات ا مباشرة ودورها في ت بية ا ي"محمد،الاستثمارات الأج ة الاقتصاد الارد ة الادارة "حا ،مج
ية اربد ،الاردف،عدد تطبيقية ،ك قاء ا ب عيمة ،مرجع سابق،ص،ص، 2 21،ص91،27/10/2011ك الاقتصاد ،جامعة ا  .20،21أكعيل 
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ار -3 دكؿ :دافع الاحت ي أسكاؽ ا سيطرة ع ة ك ا يم سية في ا ج متعددة ا شركات ا رغبة ا ي ا
شركات ك  ذ ا ظرة مسيرة  ي  ـ، ك افسيف ك احتكائ م تسكيق لإزاحة بقية ا تاج ك ا ار الإ مضيفة، كاحت ا

ـ  .إستراتجية مف إستراتيجيات
امية -4 دول ا ة في ا عما دكؿ، :رخصة ا ذ ا مباشر في  بي ا ي دافع مف دكافع تكاجد الاستثمار الأج

ي الاستفادة  تا شركات، كبا ذ ا ية  داف الأص ب ة في ا عام ا الأيد ا ب تي تتط ظة ا با عكض الأجكر ا
يف ا ت  1مف فارؽ الأجكر ك ا

متقدمة -5 دول  ا سياسة الاقتصادية  متقد: ا دكؿ ا دؼ ا ى ـت بر ع ا ا ة مف كراء تشجيع شركات
ا  تحكـ في قرار ا، ك ا ى أسكاق ا كع ي ة ع يم ا، بغية ا ى اختراؽ أسكاق دكؿ الأخر إ الاستثمار في ا
ا ا  دفع صادرات خاـ بأثماف رخيصة،  مكاد ا ي ا حصكؿ ع سعي  ى ا ، بالإضافة إ سياسي ك تكجي  .ا

تشريعية -6 ية وا و قا عوامل ا ى : ا قدرة ع ا ا تي  دكؿ ا ؾ ا ي ت يف  ت ي ا ثر قدرة ع دكؿ الأ إف ا
صعكد أماـ  ة مف ا دك ذ يمكف ا قطاع ا ق ا فرص أ الإبداع في خ لأخطار أك ا فعل بسرعة  رد ا

بر  دكؿ ا كا مف ا ك كا ا حتى ك افسي  .م
ا تعتبر راسخة في إ مباشرة ك الاستفادة م بية ا ا الاستثمارات الأج تي تكفر فرص ا ى معرفة ا قدرة ع ف ا

مباشرة بية ا لاستثمارات الأج مؤسساتي  ييف ا ت كـ ا ذا ما يفسر مف ة،  دك مؤسسات أك ك.مؤسسات ا  إف ا
ي مؤسساتي  ييف ا ت ة با معي مؤسسات ا مجمكعة ا محي الاجتماعي : ا تربية، ك ا حككمة، الأسكاؽ، ا ا

ثقافي  2.ا
 
 
 
 
 
 
 
 

ريـ،مرجع سابق،ص 1                                                            ي عبد ا ريـ،مرجع سابق،ص،ص، 2 60كا ي عبد ا  .58،59كا
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ي تا ي ا بيا شكل ا ؾ با : كيمكف تكضيح ذ
شكل رقم مؤسساتي: (02)ا ييف ا ت  هرم ا

 
مصد ريـ، :ر ا ي عبد ا ية كا دو افسية ا ت مباشر و ا بي ا عض)،الاستثمار الأج اف،كمكتبة حسيف ا ب تكزيع،  شر كا طباعة كا  (59،ص،2013ية 
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ب ال مط ثا مباشر  محددات :ثا بي ا الاستثمار الأج
محددات إف عديد مف ا ي ا مضيف تعتمد ع د ا ب مباشرة مف قبل ا بية ا ية جذب الاستثمارات الأج  عم

سية  مشركع الاستثمار ك ج ف باختلاؼ طبيعة ا محددات تخت ذ ا ، ك قرار الاستثمار تي تحدد ا ا
مستثمر  .ا

مضيفة:(03)شكل رقم دان ا ب مباشر في ا بي ا           محددات الاستثمار الأج
 

 

 

 

مصدر ، : ا جبكر مية الاقتصادية حسيف ا ت مباشر في ا بي ا ة )، دور الاستثمار الأج تكزيع عماف الأردف س شر كا جامد   ، ص2013دار ا
 .(68،ص،

مباشر بي ا مضيفة محددات الاستثمار الأج داف ا ب في ا  
مباشر   تسيير الأعماؿ بي ا إطار سياسات الاستثمار الأج  

اخ الاستثمار ك : تعزيز الاستثمار *  م ك تتضمف ا
لازمة  ية ا تمكي خدمات ا ة كتكفر ا دك  .سمعة ا

فساد كسكء الادارة *  ق با خفضة فيما يتع م فة ا ت  ا

ا *  مدارس ك غير راحة الاجتماعية كتكفير ا  ا

 خدمات ما بعد الاستثمار * 

  

سياسي ك الاقتصاد ك الاجتماعي *  الاستقرار ا

عمل * دخكؿ كا قة با متع يف ا قكا  ا

بية * شركات الاج ة فركع ا  معايير معام

مباشر *  بي ا ية حكؿ الاستثمار الأج دك  الاتفاقيات ا

خصخصة *   سياسات ا

ا *  عمل في يكل الاسكاؽ كسير ا قة ب متع سياسات ا  )ا
ؾ تم دمج كا افسة كسياسات ا م  (لاسيما ا

تجارية  ساياسات ا جمرككية ك سياسات )ا تعريفة ا ا
ية كط حماية ا  (ا

سكؽ   عكامل ا

سكؽ كمعدؿ * حجـ ا
فرد  دخل ا  ا

سكؽ * مك ا  معدؿ 

كصكؿ اؿ *  ية ا امكا
مية  عا سكؽ ا  ا

 عوامل الكفاءة 

ف الاصول والموارد   تك

ف المدخلا  تك
رى    الاخ

 عواممل اموارد 

 توفر المواد الخا *

عمال رخيص غير * 
 ماهرة 

 عمال ماهرة*

توفير التكنولوجيا * 
والابتكارا 
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شكل رقـ  مستثمر كتتمثل  (2)مف خلاؿ ا مضيف كا د ا ب ا علاقة با بيف ثلاثة محددات رئيسية  يمكف أف 
 :بالأتي

مباشر: أولا بي ا : إطار سياسات الاستثمار الأج

ما   سياسي، حيث أ ك مضيف كالاستقرار ا د ا ب ا أثر مباشر في الاستثمارات في ا تي يككف  كا
شركات  ح ا ؾ في صا ما كاف ذ سياسية ك بات ا تق د مستقر كغير خاضع  ب سياسي  اخ ا م كاف ا

بية ا الاستثمارية الأج ي زيادة استثمارات ا ع حرية كاحتراـ  .كساعد ي ا سياسي قائـ ع ظاـ ا فإذا كاف ا
بي،  ق بيئة سياسية جاذبة الاستثمار الأج ي خ ذا يساعد ع ، ف يف في مكاط ساف كتكجد ثقة  حقكؽ الإ

قياـ  تكقع م ا قائـ،فلا  سياسي ا ظاـ ا بي لا يقكـ باستثمارات إلا بعد أف يطمئف  مستثمر الأج فا
مستقرة سياسية ا حياة ا ا ا عدـ في ة ت شاء مشاريع في دك   .باستمرارية كا 

فتاح  خصخصة ك الا ا بدأت سياسة ا مة كما تلا عك رة ا ات كمع بركز ظا تسعي في بداية ا
خاسرة، شركات ا عديد مف ا كر ا عاـ كظ قطاع ا ت ا تي كاج ل ا مشا امية بعد ا داف ا ب  الاقتصاد في ا

سفة  سكؽ ضمف إطار ف ية ا ي آ خصخصة تعتمد ع امية (دع يعمل دع يمر)كسياسة ا داف ا ب رب ا
مباشر  بي ا تأثير في تدفقات الاستثمار الأج ي ا تا مة كبا عك ة تحديات ا مية كمكاج عا سكؽ ا  1.با

مباشر ما بي ا ي كمف محددات الاستثمار الأج : ي

محددات الاقتصادية -1 : ا

مباشر بي ا مية كبيرة في اختيار مكقع الاستثمار الأج محددات الاقتصادية أ عب ، تحتل ا حيث ت
ؾ ا مف ذ سياسات استثمارية يمك امل بمجرد أف يكجد إطار عاـ  ا با يف .دكر ذا الإطار يمكف تص كفي 

ي حجـ  ة ما إ سيات في دك ج شركات متعددة ا حافز الاستثمار  يدية حسب ا تق محددات الاقتصادية ا ا
سكؽ، فاءة ا مكارد كالأصكؿ، كمعدؿ ا  2.مد تكفر ا

ي  ة ع دا مؤشرات الاقتصادية ا عديد مف ا محددات الاقتصادية تشمل ا ي أف ا كتجدر الإشارة إ
قكمي خارجي،.مستك أداء الاقتصاد ا ـ ا عا ي ا فتاح ع محددات في درجة الا ذ ا ـ  ة  كتتمثل أ دك كقكة ا

، مرجع سابق،ص،ص 1                                                            جبكر ة قبلاف فريد احمد، 2 69،70حسيف ا تحديات دراسة مقار واقع و ا عربية ا دول ا مباشر في ا بي ا وبية"الاستثمار الأج ج يزيا-كوريا ا مكسيك-ما -الأردن-مصر-ا
س بحرين-تو عربية،)،"ا ضة ا  (.22 ،ص،2008دار ا
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مي، عا سكؽ ا قكمي، في ا ي إدارة الاقتصاد ا قدرة ع ة أية ظركؼ خارجية كا . كقكة الاقتصاد في مكاج
تي تتمثل في محددات الاقتصادية الأخر ك ا عديد مف ا اؾ ا ؾ فإف  ي ذ عمل :كبالإضافة إ صر ا تكافر ع

تمكيل ية الأساسية كا ب صرؼ كا رخيص،كأسعار ا  1.ا
بي الاستثمار محّددات -2 مباشر الأج دول في ا متقدمة ا  .ا

حك الارتفاع إف م بي الاستثمار تدفق ا مباشر الأج ى ا دكؿ ع دخل ذات ا مرتفع ا ذ ا  أكائل م
ات تسعي ية الأبحاث شجعت قد ا عم ضخمة ا ـ دراسة ا بي الاستثمار محددات أ مباشر، فير  الأج  كل ا

بي الاستثمار تدفق أف (كزمي ا) مف مباشر الأج كلايات لاقتصاد مكمل جزء يمثل ا متحدة، ا  فتدفق ا
ماؿ رأس دكي ا ـ عامل ا ية م مباشر الاستثمار فتدفق الاقتصاد، تكسيع عم بي ا ما عاملااً  يمثل الأج  م
ـ مخرجات في يس ي ،الأمريكي الاقتصاد في مك ا تا باحثاف قاـ فقد كبا عكامل بتشخيص ا تي ا ى تؤثر ا  ع
بي الاستثمار تدفق مباشر الأج ى ا كلايات كلايات مف خمس إ ية .الأمريكية ا يل كعم تح ؾ معرفة ا  ت

محددات ات استخدمت ا كية بيا ى 1997 مف فترة س دراسة حددت حيث2007 إ فة محددات ا  مخت
بي لاستثمار مباشر الأج تغيرات كتشخيص ا ا في ا ميت دراسة فترة خلاؿ أ رت، ا تائج فأظ  بيف مف أف ا
محددات فرد دخل معدؿ الأساسية، ا حقيقي، ا معدؿ ا حقيقي ا فاؽ ا فرد لأ ى ا يـ، ع تع تكظيف ا مرتب ا  ا
بي بالاستثمار مباشر، الأج فاؽ ا ى الإ بحث ع فاؽ ا تطكير،كالإ ي كا رأسما ا ا  ذك إيجابي أثر ا جميع

ة ى دلا بي الاستثمار تدفق ع مباشر الأج ى ا كلايات إ يل أيضااً  اؾ أف كما .ا ى د مة أف ع ماء مسا ع  ا
دسيف م كد في كا قك  ج ة ا عام ى بسي كبشكل إيجابيااً  تؤثر ا بي الاستثمار تدفق ع مباشر الأج  .ا
ى بالإضافة ضرائب أف إ رسمية ا فة فرد، ل ا ة، كت عما ثافة ا تاجية، كا ة كمعدؿ الإ بطا بي أثر ا ا  س

ى بي الاستثمار تدفق ع مباشر الأج  2.ا
 
 
 
 
 
،- 2 23قبلاف فريد احمد،مرجع سابق،ص، 1                                                             مية الاقتصادية بف عباس حمكد ت مباشر في ا بي ا صين–دور الاستثمار الأج ة ا ادة ،-دراسة حا يل ش بات   مذكرة مقدمة ضمف متط

ي ، جامعة بسكرة،  كـ الاقتصادية ،تخصص اقتصاد دك ع ماجستير في ا  .55، ،ص،2012-2011ا
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بي  -3 مستثمر الأج راجعة  مباشر ا بي ا محددات الاستثمار الأج

ا ي محددات م اءا ع مستثمر قرار بالاستثمار ب ي ا : يب

ي الاستثمار.1.3 عائد ع رئيسية في جذب :معدل ا امة ك ا عكامل ا ي الاستثمار أحد ا عائد ع يعتبر معدؿ ا
بي  ي الاستثمار الأج بي لا يتج إ مستثمر الأج ي أف ا عامة  قاعدة ا مباشر، لأف ا بي ا الاستثمار الأج

د اتخاذ قرار  تجارية،ع تجارية كغير ا مخاطر ا ى بعد تعدي بمعدؿ ا عائد الأع خارج إلا تكقعا  في ا
ة ة معي . بالاستثمار في دك

فائدة 2.3 مباشر،: سعر ا بي ا تدفق الاستثمار الأج ت  يعتبر محدد رئيسي  ما كا فرؤكس الأمكاؿ تتج أي
خفضة فائدة م ت أسعار ا ما كا ا لا تتكطف أي عكس صحيح، فإ فائدة مرتبطة،ك ا . أسعار ا

تسويق 3.3 متعددة :ا شركات ا ي بصفة عامة، إذ يساعد ا دك اما في الاستثمار ا تسكيق دكرا  عب ا ي
ا، تجات ي م ب ع ط ي معرفة حجـ ا سية ع ج ية ك متطكرةا يات تسكيقية ع ؾ إمكا .  حيت تمت

تاج4.3 يف الإ ا خفاض:ت مباشر،حيث  يتمثل ا قياـ بالاستثمار ا مستثمر  تاج عامل جذب  يف الإ ا ت
حجـ ضخـ الاستفادة مف مزايا اقتصاديات ا ـ  ا تاج  .يستطيعكف مف خلاؿ إ

وجي5.3 و ت تطوير ا ذاتية  قدرات ا ي : ا ة ك ائ كجية  ك سية قدرات ت ج متعددة ا شركات ا ؾ ا تمت
تشافات، بحكث ك الا ي ا بير ع ا ا ي اتفاق ذا راجع إ تفكؽ، ك ا ا ا ك تعطي تي تمتاز ب ميزة ا ك  ا

سكؽ  ة، مف أجل تغطية احتياجات ا تشافات متكاص ى ا كصكؿ إ دؼ ا ؾ ب ذ يات كبيرة  تخصيص ميزا
يف مست بية رغبات ا   1.كت

ة الأم -4  دو د ا مباشر  بي ا  : محددات الاستثمار الأج

خارج، ة في ا عما ق فرص جديدة  ب خ دؼ مف جا بية تست شركات الأج جد أف حككمات ا  كثيرا ما 
تصدير، سياسية ك أك فتح أسكاؽ جديدة  ا ا ظمت ا ك أ شر ثقافات ، أك  ة  الاجتماعية في دكؿ أخر أك محاك

دخكؿ في أحلاؼ  ي ا مضيفة ع دكؿ ا سياسية لإقحاـ ا ضغكط الاقتصادية ك ا كاع مف ا ممارسة بعض أ
سكؽ  عسكرية أك اقتصادية ي تشبع ا شركات إ ؾ ا ت حككمة الأـ  ب أخر، فقد يرجع تشجيع ا كمف جا

شركات  ؾ ا ا ت ي تمي إ تي ت دكؿ ا افسة في أك في أسكاؽ ا م ي ك رتفاع درجة ا مح . ا ريـ،  1                                                            ي عبد ا يةكا دو افسية ا ت مباشر و  بي ا اف،)،الاستثمار الأج ب عصرية،بيركت،  (64،65 ،ص،ص،2013مكتبة حسيف ا
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ا إ يست كحد مباشر  بي ا لاستثمار الأج مضيفة  دكؿ ا ا مف قبل ا يئت تي يتـ ت ظركؼ ا ف ا
كع  ذا ا ا أف يككف  ما تتدخل عكامل، أخر ، م كع مف الاستثمار، كا  ذا ا جذب  محددات الأساسية  ا

اسبة ا، كأف تتكافر ظركؼ حكـ م ستراتيجيت د كا  ب داؼ ا  1.مف الاستثمار متفقا مع أ

ث ثا مبحث ا مفسرة: ا ظريات ا مباشر و أثار أهم ا بي ا   الاستثمار الأج
ذا  اكؿ في  ت ـس مبحث أ فة، ا مخت ظريات ا مباشر، ككذا ك ا بي ا لاستثمار الأج أثار إعطاء تفسير 

مباشر الإيجابي بي ا بية ةالاستثمار الأج س  . كا
ب مط مفسرة:ولالأ ا ظريات ا مباشر  لاستثمار أهم ا بي ا الأج

ظريات  ذ ا ي  تعرؼ ع ي س مباشر كفيما ي بي ا لاستثمار الأج ظريات مفسرة   اؾ عدة 
مباشر-1 بي ا لاستثمار الأج مفسرة  يدية ا تق ظريات ا قرف : ا مفكريف في بداية ا ثير مف ا حاكؿ ا

ظريات ذ ا عرض بعض  مباشر، كس بي ا ماضي، إعطاء تفسيرات لأسباب الاستثمار الأج  .ا
لاسيكية1.1 ظرية ا :  ا

ذ  افع، غير أف  م ثير مف ا ي ا طك ع مباشرة ت بية ا لاسيؾ أف الاستثمارات الأج يفترض ا
ي  ـ  ظر ة  بية مف كج سيات، ك الاستثمارات الأج ج ي شركات متعددة ا ا ع افع تعكد في معظم م ا

دكؿ  يس ا سيات ك ج شركات متعددة ا ا ا تيجت فائز ب بمثابة مباراة مف طرؼ كاحد حيث أف ا
مضيفة ا في الأتي .ا خص مبررات يمكف ت ي عدد مف ا شأف إ ذا ا لاسيؾ في  ظر ا ة  د كج  :كتست

  كع ذا ا باب  مضيفة بدرجة لا تبرز فتح ا دكؿ ا ي ا متدفقة إ بية ا صغر حجـ رؤكس الأمكاؿ الأج
 .مف الاستثمارات

 تي لا تت كجيا ا ك ت قل ا سيات ب ج شركات متعددة ا مية لاقياـ ا ت بات ا ا مع متط ءـ مستكيات
مضيفة  دكؿ ا ثقافية با  الاقتصادية كالاجتماعية كا

  ا مف خلاؿ مضيفة ك استقلا ة ا دك ي سيادة ا بية قد يؤثر بصكرة مباشرة ع شركات الأج إف كجكد ا
بية ة أج دك ي ا مضيفة ع ة ا دك كجي في ا ك ت تقدـ ا  اعتماد ا

  بية شركات الأج ة الأـ  ي دك تبعية الاقتصادية أك الاعتماد ع ق ا  2خ
. 17،18قبلاف فريد احمد،مرجع سابق،ص،ص،  1                                                            سلاـ أبك قحف ،   2 يةعبد ا دو درية،مصر،)، الاقتصاديات و الاستثمارات ا حديث،الاسك عربي ا مكتب ا اشر ا  (15،16 ،ص،ص ،2012ا
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 ظرية تقييم   :ا
رغـ  ظرية ذ اماتقسا مف با تجارة قياـ سبب تكضيح في ا ية ا دك بية كالاستثمارات ا مباشرة الأج  ا

ا إلا ى الاستثمارات تكج سبب تفسيرا تقدـ ـ أ ى تتكفر لا دكؿ إ اصر بعض ع تاج ع  ،  كمف1الإ
تقادات ة الأخر  الا مكج ظرية ذ ا كاقع عدـ ك ا ا  ي مطابقت عم يتف أكضح فكما ا ى يك  سبيل ع

مثاؿ كلايات أف ا متحدة ا كاع بعض بتصدير تقكـ ا ع أ س تي ا تاجيا في تعتمد ا ى إ ة ع عما ثيفة ا  مقارة ا
سمع تي با ا، ا كقت في تستكرد ذ ا ة في تتميز ا دك مكثف بالاستخداـ ا ماؿ رأس ا  بالأيد مقارة ا
ة، عام ى علاكة ا فجكة اتساع ع دكؿ بيف ا امي ا متقدمةة كا كاقع يتعارض كما الأفراد، بدخكؿ يتعمق فيما ا  ا
ي عم تقاؿ ا ظرية ذ مع الأمكاؿ رؤكس لا تقاؿ يتعمق فيما خاصة ا بية با دكؿ بيف الاستثمارات الأج  ا

متقدمة تي ا تاجية مستكيات بتقارب تتميز ا فائدة معدلات كذا ك الإ ؾ كمثاؿ ا تقاؿ ذ  إباف الأمريكية رؤكس ا
مية الأزمة عا ى إضافة أكركبا، حك ا ل إ ظرية تجا دكؿ بيف فركؽ  ا ق فيما ا مستك  يتع كجي با ك ت  ا

تاجي عامل باعتبار يف في يؤثر إ ا ت مزايا ك ا سبية ا  2.ا
يوكلاسيكية  2.1 ظرية ا عائد"ا   : " معدل ا

ظرية ذ تقكـ ى ا ية الأسكاؽ أف أساس ع ما ف في ا دكؿ مخت با ا كف  غا عزة ما ت ا عف م  بعض
بعض، قدر يست كأيضا ا ي با عا تطكرات مف ا ثير في ا دكؿ خاصة مف ا امية ا ا ا ي ثـ كمف م  ف

ماؿ تدفق رأس تشرح ى ا فائدة مف سعر لاختلاؼ استجابة أ ع ة ا ى دك ، إ فائدة سعر أف كيلاح أخر  ا
ميل يتأثر حد با ما لإدخارات، ا ؾ أد مرتفعا ذا الأخير كاف فك ى ذ معركض كفرة إ  الإدخارات مف ا
ماؿسكؽ رأس في ي  ا تا خفاض كبا فائدة أسعار في الا عكس ا عكس، كا ما با ميل كاف ك حد ا  لادخار ا

دكؿ في مرتفعا متقدمة ا اعية ا ص خفضا ا دكؿ في كم فة ا متخ فائدة سعر فإف ا خفاض حك يتج ا  في الا
دكؿ ى كالارتفاع ا ية، في الأك ثا ماؿ رأس كلأف ا فائدة سعر كراء دائما يسعى ا مرتفع، ا مدخرات فإف ا  ا
تقل دكؿ مف ت اعية ا ص متقدمة ا ى ا دكؿ إ فة ا متخ عكائد مف لاستفادة ا مرتفعة ا ة ا متمث  سعر في كا
فائدة   3.ا

 
 

سلاـ عبد   1                                                            تدويل ظريات قحف، أبك ا بية الاستثمارات جدو  و ا جامعة،مصر،)،الأج ة دلاؿ،مرجع سابق،ص 2 (47.ص ،2001مؤسسة شباب ا . 16.بف سمي يد، 3 يةبيبي ك حا ية ا ما مباشر في ظل الأزمة ا بي ا يات جذب الاستثمار الأج كـ آ ع ث في ا ثا طكر ا ادة دكتكرا  يل ش ،أطركحة مقدمة 
ية جامعة محمد خيضر بسكرة  ما كؾ ك الأسكاؽ ا ب قكد كا  131 ص،2015 /2014الاقتصادية ،تخصص اقتصاديات ا
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 يوكلاسيكية ظرية ا   :تقييم ا
بي غير إف  مباشر كالاستثمار الأج بي ا ـ تميز بيف الاستثمار الأج يككلاسيكية  ظرية ا ا

ففأسباب ك .مباشر كعيف مف الاستثمار لابد أف تخت ا تعامل الاستثمار . أثار كلا ا ي ظرية بتح فا
يس  بي كقائمة تتضمف  كـ الاستثمار الأج ـ تأخذ في اعتبار مف ي ك ما ماؿ ا ق رأس ا ط بي مف م الأج

ارة كالإدارة  م كجيا ك ا ك ت ف أيضا ا ماؿ ك  .فق رأس ا
ماذا يقكـ عدد محدكد مف  ـ تشرح  ف  ماؿ ك يككلاسيكي  يشرح تحركات رأس ا مكذج ا كما أف ا

سيات، ج تصبح شركات متعددة ا فرصة  از ا ت شركات با بعض الأخر مف  ا ؾ ا في حيف لا يقكـ بذ
شركات  1.ا

سبية 3.1 فقات ا : ظرية ا
فقات أرخص  ا ب تاج تي يمكف إ ع ا س تاج ا ة في إ حرة، تتخصص كل دك تجارة ا في ظل ظركؼ ا

ا سبية في تي تتمتع دكؿ أخر بميزة  ع ا س ا، كتقكـ باستيراد ا سبية في ا ميزة  دي تي  ع ا س ، سبيا، أ ا
قياـ  افي  ضركر كا شرط ا ي فا قة كع مط فقة ا يس في ا سبية، ك فقة ا تيف في ا دك فالاختلاؼ بيف ا

ع  س ذ ا تاج  سبية لإ فقات ا ف ا ك أف تخت ا  ع ذات س تجاف مجمكعة مف ا تيف ت دك تبادؿ تجار بيف ا
ي أخر  ة إ  2.مف دك

 
 
 
 

تاج، ق في فرعي الإ برتغاؿ تفكؽ مط خمكر ع في  لاح أف  تاج ا بر في إ تفكؽ أ ذا ا ف  ك
سبيا م في  بر  ما أ فقت خمكر بحيث أف فرؽ   تاج ا سبية في إ برتغاؿ ميزة  ي يككف  تاج الأقمشة، كع إ

ة الأقمشة، لأف  سبية في  ،100/90 أصغر مف 120/80حا ميزة ا حقيقي  ى ا مع ى  ا كصكؿ إ ي  كع
ديف  ب عة كاحدة في ا تاج س فقات إ قارف معدؿ  عتيف، ديف كس ة ب عة 120/80حا س تاج ا فقة إ  مع معدؿ 

ديف ب مبادلات   ،100/90الأخر في ا ى قياـ ا تي تدعك إ لأسباب ا تفسير الأكؿ  ى أف ا ي إ ت ذا  كب
ؾ فإف  فتيف،كمع ذ تيف مخت ع داخل دك س فس ا تاج  ك اختلاؼ ظركؼ الإ تيف،  ية   بيف دك دك تجارية ا ا

سلاـ رضا ، 1                                                            مةعبد ا عو مباشر في عصر ا بي ا عصرية ،)،محددات الاستثمار الأج مكتبة ا دريةا عيمة ،مرجع سابق ص 2 (40،ص2010،مصر،الإسك  34أكعيل 

برتغاؿ ترا    ا ج      ا
     90       100  كحدة قماش 
     80       120  حدة خمكر 
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ة  ح دك ت في صا ك كا تاج حتى  ؾ، حيث أكضح أف ظركؼ الإ ى أبعد مف ذ ب إ يل ريكاردك قد ذ تح
سبية  ميزة ا عة ذات ا س تاج ا ة تتخصص في إ دراسة، فإف كل دك ع محل ا س جميع ا سبة  ة با معي

ت  سياؽ كج ذا ا كضكح،كفي  ى درجة كبيرة مف ا يس ع مثاؿ  ى أف ا ؾ يجب الإشارة إ بر، كمع ذ الأ
ظرية، ذ ا تقادات  تقل  بعض الا ا ت دكؿ مع أ تاج بيف ا اصر الإ تقاؿ ع ية ا ا تغفل إمكا حيث أ

يكـ قد لا يصبح  سبية ا ، فما يككف ميزة  ذ تتميز ب سككف ا ا طابع ا ي ماؿ، كما يعاب ع كبخاصة رأس ا
غد ؾ في ا . كذ

 ظرية تقييم  : ا
مكذج يستطع ـ سابق ا ة شرح ا ى مف الاستثمار حدكث حا تيف كا تيف دك كقت، كما فس في معي  ا

تي الأسباب يشرح ـ ا مف ا شركات ك تفضل أج قياـ ا مباشر بالاستثمار ا تصدير، بدلا ا  ـ أ كما مف ا
ة يشرح شركات قياـ حا تصدير بالاستثمار ا كقت ذات في خارج كا ظرية ذ ا ا ا ميت محدكدة أ  في ا
فترة ية ا تا مية حرب ا عا يف فافتراضات ا ماؿ رأس تحركات عف أك ت ا حقبتيف خلاؿ قبكلا لاقت قد كا  ا

لاحقتيف ا ا كر ف ظ ظرية عجز تبيف عاما عشركف  بعد ك رة شرح عف ا مباشر الاستثمار ظا تي ا  ي ا
افسة افتراض أف كما مستمر، تغير ك تطكر في م تامة ا فة كغياب ا تقاؿ ت ا تفشل الا تعامل في جع  مع ا

كاقع بي لاستثمار الاقتصاد ا مباشر الأج  1.ا
سويدية 4.1 ظرية ا يين)ا   :(هكشر وأو

تفاكت مف شأ  ي ا خارجية إ تجارة ا ييف، سبب قياـ ا كشر كأك ا  تي جاء ب دراسة ك ا ذ ا ترجع 
ا تحتاج مف  ع في س تفاكت ا ظرا  تجات،  م ي في أثماف ا تا تاج، كبا اصر الإ أف يكجد اختلافا في أثماف ع

اصر، يبرر قياـ ع تي يمكف  شتى ا ع ا س ؾ ا ي تصدير ت ة إ دكؿ، إذ ستتج كل دك ف ا تجارة بيف مخت ا
اصر  ع ك بطريقة غير مباشرة تبادؿ  تجات  م ي  دك تبادؿ ا سبيا، فا فة أقل  ا بت ا في داخ تج أف ت
ا أعاقت الاستثمار  ك أ ظرية،  ذ ا ة  مكج تقادات ا دكؿ، كمف بيف الا ف ا متكفرة في مخت تاج ا الإ

ة  مرح عة في ا س ي صيغة تبادؿ ا ذا الأخير ع ا  ما اقتصر تفسير ؾ حي دكؿ، كذ مباشر بيف ا بي ا الأج
تكج م ائية    2.ا

ة دلاؿ،مرجع سابق،ص 1                                                            عيمة ،مرجع سابق ص،  2  17.بف سمي . 36أكعيل 
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حديثة-2 ظريات ا مباشرا بي ا لاستثمار الأج مفسرة    : ا
بي  تفسيرات أسباب الاستثمار الأج عشريف، تسعي  قرف ا ات جديدة في أكاخر ا رت عدة تكج ظ

ي  تطرؽ إ سيات، ك س ج متعددة ا شركات ا مك ا مباشر، ك ياتظر اؿا :  كما ي

تج حياة دورة ظرية1.2 م  : ا
ظرية ذ تحاكؿ بية الاستثمارات قياـ تفسير إيجاد ا دكؿ في الأج امية ا ى ا خصكص ع دكؿ ا  كا

متقدمة ى ا ، ع عمكـ شركات ذ دكافع أيضا كتبيف ا بية الاستثمارات ذ في ا ة مف ذا الأج ة كمف ج  ج
تقاؿ أسباب تكضح أخر  ارات ا جديدة كالاختراعات الابت ة خارج ا دك  .الأـ ا

د كـ يست ظرية ذ مف تي ا ا ا ون  ريمون  قدم ى فار تكج أف ع م تي يمر حياة دكرة  ا ا كا  تمر ب
ي متتابعة رئيسية مراحل بأربع ة: ك تكج إعداد مرح م ، أك ا ة تقديم مك، مرح ة ا ضج، مرح ة ا  مرح

كر تد   .1ا
شركات تمر بمراحل حياتية  ا ا تج تي ت ع ا س عة مف ا ، أف كل س كـ مفاد ي مف ظرية ع ذ ا كتقكـ 
افسية فريدة  عة بميزة ت س تجة  م شركة ا ، كتحتف ا ا م تجار ك حتى زكا سكؽ ا ي ا ا إ حظة كصك مف 

 ، تجار تبادؿ ا قة مف خلاؿ ا مط ا ا خارج، تفقد ميزت ي ا عة إ س دما تبدأ بتصدير ا ا فق كع د تتكفر ع
ي تا شكل ا ي ا ظر إ تج يجب ا م ظرية دكرة حياة ا ـ  ف زكاؿ، ك  ي ا ي إ ت  2:حتى ت

شكل رقم  توج  (:04)ا م دورة حياة ا

  
مصدر مباشرسعيد يحي،: ا بي ا تكزيع ،عماف ،الأردف ،)،الاستثمار الأج شر ك ا  (158ص،2013إثراء 

عيمة، مرجع سابق ،ص، 2 158، ص2013سعيد يحي،مرجع سابق ، 1                                                             37أكعيل 
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 ي ة الأو مرح متحدة الأمريكية تتمتع : ا كلايات ا ي ا مخترعة ك ة ا دك جد ا ار أيف  ة الابت ي مرح
بحث تبشركط الاب فقات لازمة  ب فعاؿ ،  ية ، ط كجيا عا ك ة ، ت مؤ بشرية ا مكارد ا كار مف ا

ا تسكيق  تكج جديد ، حيث يتـ بعد ار م ا مف ابت ا شركط تمك ي ، ك داخ سكؽ ا تطكير ، اتساع ا كا
ى  ة إ ي ميات ق ة أيضا فرص تصدير  مرح ذ ا د  تركيج ، كتش ف كسائل ا يا عف طريق مخت داخ

متقدمة  دكؿ ا  .ا
 ية ثا ة ا مرح ع   :ا س ى شراء ا تج بصكرة كبيرة كيتـ الإقباؿ ع م ى ا ب ع ط ة يزيد ا مرح ذ ا في 

عادات  لاستفادة مف تقارب الأذكاؽ كا مجاكرة  ى الأسكاؽ ا شركة بتصدير إ ي ، كتقكـ ا مح سكؽ ا في ا
تكج ، كتعمل  م شركة بتحسيف ا خارجية ، فتقكـ ا سكؽ ا زيادة داخل ا ب في ا ط يد كيبدأ ا تقا كا

شركة  تج ، كتقكـ ا م ة مف دكرة حياة ا مرح ذ ا ة  ى إطا شركة ع ا ا ي تي تج الإيرادات كالأرباح ا
مطية حديثة كيتـ  تج بطرؽ  م يع ا تص حديثة  مزيد مف الآلات ا ا ا ائ ا مف خلاؿ اقت تاج بمضاعفة إ

ا  ة في حملات مرح ذ ا شركة في  ي كتركز ا دك ي كا مح سكؽ ا ب ا ط تاج استجابة  زيادة الإ
ا  عة كفكائد س ى جكدة ا تركيجية ع  .ا

 ثة ثا ة ا مرح ي : ا ضج ػ بما ي ة ا ثة ػ مرح ثا ة ا مرح  :  تتميز ا

متقدمة الأخر بسبب تـ - أ دكؿ ا تكج مف طرؼ ا م ذا ا تكقف عف استيراد  معارؼ ؾا ا مف معرفة ا
تكج كمف  م ؾ ا تاج ذ مستخدمة في إ كجية ا ك ت يا بحكـ أثا تاج مح ى إ ا ع ا أضحت فـ مقدرت

ؾ يات في شأف ذ ؾ الإمكا ا ك تمت  .تمت
تكج مف  - ب م ى ا ب ع ط تزايد ا ظرا  كعا مف الاستقرار  ؾ تعرؼ  مخترعة رغـ ذ ة ا دك صادرات ا

دخل ى متكسطة ا دخل إ فة تتعد حدكد مرتفعة ا مخت امية ا دكؿ ا  .طرؼ ا
ذ  - ت متقدمة الأخر بسبب تمكف  دكؿ ا مخترعة كا ة ا دك افسة بيف ا م ى تزايد ا ذا يؤد إ كل 

ا  .الأخيرة مف تصدير خارج
 رابعة ة ا مرح اس كتتميز ب  : ا د عامة ا كجيا  ك ت ة شيكع ا  : كتسمى بمرح

ذ الأخيرة تسبّبت في  - أ افسة، حيث  م مخترعة بسبب شدة ا ة ا دك بارز في صادرات ا خفاض ا الا
، كمف  متقدمة الأخر دكؿ ا ى ارتفاع صادرات ا ذا إ ا، مما أدّ كل  تاجية في يف الإ ا ت ازدياد ا

ا تاج يف إ ا خفاض ت  .ثـ ا
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ح   - ب امية أك م دكؿ ا ذات في ا خارج، كبا ا في ا تاج ى تكطيف إ ا إ مخترعة بعد ة ا دك تكج ا
تاج خ...تراخيص الإ ية ؾمما يـ, ا سبة عا تكافر  خفضة تبعا  فة م تاج بت امية مف إ دكؿ ا ف ا

مخترعة الأكى ية ا ة الأص دك سائدة في ا ؾ ا مقارة بت خفضة با فة م تاج ك بت اصر الإ  1.ػ مف ع
ؾ ك بعد تـ  - ت ذ مخترعة مف تجسيد إؾتبعا  ة ا دك تكـف ا ازؿ ع عبر طا ا ت امية أك ا دكؿ ا ف في ا

تاج ترخيص مثلا كمف تـ إ ح ا دكؿ ،م تدريجي في صادرات ا خفاض ا ى الا ذ يؤد إ  الأمر ا
متقدمة الأخر  كف أ،ا ياف  تاج مح ى إ ت تستكرد تضحى قادرة ع تي كا امية ا دكؿ ا  . ا

متقدمة ؾكمف تـ تتـ - ث دكؿ ا ى ا ا، كا  فس مخترعة  ة ا دك ى ا ؾ مف تصدير إ امية بعد ذ دكؿ ا ف ا
امية  دكؿ ا لازـ في ا تاج ا صر الإ تكافر ع  ، الأخر

  ظرية تقييم   :ا
ى رغـ ع ا إلا ،"فيركف " ظرية كبساطة كضكح مف ا ا فقدت أ كقت تأثير  كالأحداث، بمركر ا
كضع مسيطر فا ا الأمريكية لاستثمارات ا ى كتفكق ية الاستثمارات ع يابا دكؿ كاستثمارات الأكركبية كا  ا
يع، حديثة تص ب ا تج، حياة دكرة تتضم ما تفسيرات يتط م يل ا د مي فا ع ى يميل ا دة إ  ذ مسا

ظرية ات خلاؿ ا خمسي ات أكائل ك ا ستي ؾ بعد يس ف ك ا ية لأسباب ذ تا  :ا
ار - تج ابت يكـ يتـ جديد م تج حياة دكرة مف تجعل درجة جدا سريع بشكل ا م  اجد قصيرة ا
ى - رغـ ع شركات قدرة احتماؿ مف ا تابعة ا ى مكا الأقل دكؿ ا تاج ع تجات إ تجات مف أرخص م  م

شركات غربية ا افسة،إلا ا م ا لا اقأف ا ضركرة يمك ا با ا أسكاق ية كتكزيع  بفعا
شركات تقك ـ- سيات متعددة ا ج بي بالاستثمار ا مباشر الأج دكؿ مف كل في ا متقدمة ا امية ا ى كا  ع

كقت فس كفي سكاء حد مركر دكف  ا مراحل ا تي با ا ا  فيركف  عرض
بي الاستثمار - مباشر الأج ضركرة يس ا ة با ة مراحل ثلاث حصي تج، حياة دكرة مف كام م  ككمثاؿ ا

مباشرة الاستثمارات بتركؿ، قطاع في ا ذا ا كع ف ة داخل الاستثمار يقتضي لا الاستثمارات مف ا دك  ا
بداية في الأـ كف  بل ا شركة بداية ت ة في ا دك مضيفة، ا ي ا تا طبق قد كبا ظرية ذ ت ى ا  مراحل ع

ة تجات مثل أخر  قطاعات في معي م غذائية، ا ف الأشكاؿ ا قيب مثل الاستثمار مف الأخر  ك ت  ا
بتركؿ عف سياحة أك ا ا تثار أف يمكف فلا ا ظرية ذ بشأ افخاطر  1                                                             2.ا يجي،، اسم خ تعاون ا س ا ة دول مج مباشر دراسة حا بي ا امل الاقتصاد في تفعيل الاستثمار الأج ت  مذكرة مقدمة ضمف ،دور ا

كـ الاقتصادية ع ماجستير في ا ادة ا يل ش بات  ي،متط سلاـ، عبد رضا 2 .79،80،ص،،ص،2012/2013 جامعة محمد خيضر بسكرة،، تخصص اقتصاد دك علاقات ا ية الاقتصادية ا دو ظرية بين ا تطبيق و ا مكتبة)،ا صكرة،مصر، ا م عصرية،ا  (55ص ، 2007 ا
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 :الأسواق كمال عدم ظرية 2.2
د  ى يد الاقتصاد ا ظرية ع ذ ا ى 1960في  (Hymer)أعدت  ظرية ع ذ ا ـ، كتقكـ 

ف  ا، كا  ع في س عرض مف ا قص ا ى  مضيفة، بالإضافة إ دكؿ ا ة في أسكاؽ ا ام افسة ا م افتراض غياب ا
شركة  مقارة مع ا سيات با ج شركة متعددة ا د ا قكة  ب ا قدرات كجكا ارية أك بعض ا تكافر مزايا احت

بية ،  حك الاستثمارات الأج شركات  ذ ا تي تدفع  رئيسية ا عكامل ا مضيفة يعتبر أحد ا دكؿ ا ية في ا كط ا
كجيا أك  ك ا ت افست ى م مضيفة ع دكؿ ا ية با كط شركات ا شركات بعدـ قدرة ا ذ ا ى آخر إف إيماف  كبمع

شركات بالاستثمار ذ ا مف كراء قرار  تي ت رئيسية ا محفزات ا يا أك إداريا ، سيككف أحد ا تاجيا أك ما  . 1إ

شأف ير  ذا ا ج " كفي  ي " كد كي ذا يع بية،  ة في أحد الأسكاؽ الأج ام افسة ا م ة ا أ في حا
ة أماـ دخكؿ  ام حرية ا سكؽ، حيث تكجد ا تحكـ با تأثير أك ا ى ا سيات ع ج شركة متعددة ا خفاض قدرة ا ا

سكؽ، كيتفق كل مف  خصكص، فالاستثمارات  "  caves  ك  parry" أ مستثمر  ذا ا ج في  كد كي مع 
شركات  د ا قة  مط متميزة أك ا مكارد ا مزايا كا مباشرة ترتب ارتباطا كثيقا بمد تكافر بعض ا بية ا الأج

شركات متعددة  دافع كراء قياـ ا ي أف ا ذا يع مضيفة، ك دكؿ ا ية با كط ا ا ظيرت مقارة ب سيات با ج متعددة ا
ة ارية معي ا بميزة احت ك تمتع خارج  سيات في ا ج  .ا

قكؿ بأف تدفق  دكؿ كمما سبق يمكف ا ى ا سكؽ إ ظرية عدـ كماؿ ا مباشر حسب  بي ا الاستثمار الأج
ية  تا عكامل ا ى الأقل مف ا ى كجكد عامل ع مضيفة يعتمد ع : ا

مال. أ فة رأس ا كف  ما عادة : ميزة ت شركات ت تي ا ثر خارجية باستثمارات تقكـ ا شركات مف قدرة أ  ا
ى الأخر  ماؿ رأس أسكاؽ دخكؿ ع مية سكاء ا عا ية، أك ا مح ي ا ى أيضا ك كؾ  مع كثيقة علاقات ع ب ا

مية، عا ا ا ل ك ية يا ذا قكية، ذاتية تمكي ي ك ى قادرة ف ا تكجي ع ية مصادر تمكي  أفضل بطريقة ا
مي. ب ع بحث ا تجات  : ميزة تقدم ا م ع كا س كاع جديدة مف ا ار أ ى ابت شركات ع ذ ا كتتمثل في مقدرة 

ى  قدرة ع شركات تتميز با ذا فإف ا يف فضلا عف  تغ شكل كا قديمة مف حيث ا ية أك ا حا تجات ا م كيع ا كت
خبرات  معرفة كا ؾ تكفر ا شطة ككذ مجالات كالأ تطكير في كافة ا بحكث كا غ ضخمة  تخصيص مبا

 .الإدارية 

اف   1                                                            يجي ،خاطر اسم خ تعاون ا س ا ة دول مج مباشر دراسة حا بي ا امل الاقتصاد في تفعيل الاستثمار الأج ت ، مذكرة مقدمة ضمف دور ا
ي، جامعة محمد خيضر بسكرة، كـ الاقتصادية، تخصص اقتصاد دك ع ماجستير في ا ادة ا يل ش بات   .76،ص2012/2013متط
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ويع ميزة .ت تجات ت م شركات ذ تمتع: ا كع ا ا، في كبير بت تجات يف لأذكاؽ يستجيب م مست  كطبيعة ا
تي ا، تستثمر الأسكاؽ ا ا كما في ى كبيرة بقدرة تتمتع أ يف تحمل ع ا تركيج الإعلاف ت ضخمة كا  ا

حجم . ث شركات ذ تتميز  :وفرات ا ية ا حجـ كفكرات تحقيق بإمكا مشركع، كبر مع ا طرؽ  خلاؿ مف ا
ظيمية ى تخصص كقياـ متقدمة، ت ى، مستك  ع ية أع مكا حصكؿ كا  ى ا ة أسعار ع ما جم  حجـ كبر ك

مبادلات حجـ كفكرات كتؤد .ا ى ا يف، خفض إ ا ت ح ا شركات كتم بية ا ى ميزة الأج ية ع مح شركات ا  ا
بلاد في مضيفة، ا ما حيث ا ع زادت ك دخكؿ، مكا ميزة زادت ا ارية ا مكجكدة، شركات الاحت ا ا ؾ كمك  ذ
قياـ مف بية باستثمارات ا ى مباشرة أج  (1)أكسع  طاؽ ع
مال رأس سوق  كمال عدم ظرية   3.2   بير" أدخل  :ا ة في "أ صرؼ خطر 1970 دراست س بي ا د الأج بي لاستثمار تفسير ع مباشر، الأج  ا

بير" ير  حيث دما أ "أ صرؼ سعر تغيرات مف مخاكؼ أك خطر اؾ يككف  ع شركات فإف ، ا عابرة ا  ا
دكؿ في قارات ة ذات ا عم قكية ا كف  ا دكؿ في لاستثمار كتتشجع ميزة ذات ت عملات ذات ا ضعيفة، ا  ا
ية الأسكاؽ كماؿ عدـ أف كأكضح ما سبب ك ا مباشر، الاستثمار حدكث في ا شركات فبعض ا ة مف ا دك  ا

كف  الأـ ثر ت ى قدرة أ ا تعظيـ ع ى بسعر عكائد شركات مف أع تي ا دكؿ في تعمل ا مضيفة، ا ا ا  لأ
ماؿ رأس أسكاؽ مف أقل فائدة بسعر الاقتراض تستطيع ية، ا دك ذا ا مكذج ك قائـ ا ى ا فائدة سعر ع يات خلاؿ الاستثمارات الأمريكية تفسير في قك  أثر  كاف ا خمسي يات ا ستي قرف  مف كا عشريف، ا  حيث ا
شركات استفادت حصكؿ مف الأمريكية ا ى ا فائدة ميزات سعر ع شركات دكف  ا تابعة ا سيات ا  أخر  ج
ة عام دكؿ ا مضيفة، با تي قكة تيجة ا ا يتميز ا دكلار، ب حاؿ ككذا ا سبة ا خاصة لاستثمارات با  ا

شركات ية با ما ية الأ يابا سكيسرية كا ات خلاؿ كا خمسي ات 2ا ستي دما كا ت ع دكؿ ذ عملات كا  قكية، ا
رغـ بير "مكذج أف جد ذا مف كبا بي الاستثمار حدكث تفسير يستطع ـ "أ مباشر الأج دكؿ بيف ا تي ا  ا

طقة في تقع م قدية ا كاحدة ا شركات أف جد حيث الأكركبي، كالاتحاد ا فرسية ا  في بالاستثمار تقكـ ا
يا ما عكس، أ بير افتراض أف كما كا شركات فركع معظـ أف حقيقة مع يتماشي لا "أ سيات متعددة ا ج  ا

ا معظـ ؿع تحصل ية، مصادر مف تمكي ية كأف مح ماؿ رأس قل عم شكل ي تيس ا رئيسي ا  في ا
يات بي الاستثمار عم مباشر، الأج ت كما ا ظرية ذ فش امية مف الاستثمارات تفسير في أيضا ا دكؿ ا  ا

تي كات خلاؿ كبير بشكل مت كا س ماضية ا اف ،مرجع سابق،ص1                                                            .ا ة دلاؿ،  2 77 خاطر اسم سياسات أثر يللتحبف سمي ى الاقتصادية ا مية ع بية الاستثمارات ت مباشرة الأج جزائر الإصلاحات ظل في ا ة ا  ،الاقتصادية،دراسة حا
ادة يل مقدمة أطركحة ، قسـ ش دكتكرا كـ ا ع  .20،21،ص،،ص2012/2013الاقتصادية،جامعة محمد خيضر بسكرة ،  ا
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مخاط   4.2 ظر  مضمون ر ظرية توزيع ا    :ةا
يف" ركز ة دراست في "كك ى 1791 س مخاطر تكزيع فكرة ع  الاستثمار حدكث أسباب شرح في ا

بي مباشر، الأج ية ا مخاطر تكزيع فعم ية تتضمف ا تاج عم ع إ كج س ك ى جديدة كا يد أك جديدة، أسكاؽ إ  تق
تجات شركات م ، ا قد الأخر د ك يف" أ ي "كك كب يحتك ع ى أف أس شركات قياـ أسباب شرح قدرة ع  ا
بر  خارج، في بالاستثمار ا مخاطر تكزيع ظرية فكفقا ا شركات تقكـ ا بية ا خارج في بالاستثمار الأج  ا
ا زيادة بغرض مخاطر حجـ تخفيض خلاؿ مف أرباح تي ا ا، ا ية تكاج مخاطر تخفيض فعم  مف تتـ ا
شطة تكزيع خلاؿ ذ الأ تج كا ى استثمارية بيئة مف الاستثمار عكائد اختلاؼ ع ي  خلاؿ مف أخر  إ

ا مع مرتبطة كغير متعددة دكؿ في الاستثمار بعض بعض ة اقتصاد مع أك ا دك ة الأـ ا  حيث مف كمتباي
ا، ة "يج" أجر  كقد اقتصاديات ى  استبياف1989س رؤساء ع فيذييف ا ت ة 15 في شركة 193 ؿ ا  مف دك

غربية، أكركبا دكؿ ؤلاء ا د  تكزيع أف أ دكي ا بي الاستثمار خلاؿ مف مخاطر ا مباشر الأج  أساسي ا
ـ لاستمرار  1مك شركات

موقع ظرية   5.2 ة ا معد  ا
ظرية ذ مكقع ظرية تطكير  امتداد ا ـ بحيث ا عكامل بعض إضافة في تسا تي ا ى تؤثر ا  ع

بية، الاستثمارات ظرية ذ تطكير يرجع الأج ى ا دس  و روبوك إ  الأعماؿ أف اقترحا حيثسيمو
دكي كالاستثمارات شطةك ةا مرتبطة الأ ا ا عكامل مف مجمكعات بثلاث تتأثر ب مجمكعة :ا  تشمل:الأكى ا

متغيرات شرطي ا مجمكعة أما ة،ا ية ا ثا ي :ا مجمكعة تتمثل أخيرا ك ،دافعة عكامل ف ثة ا ثا  ك بعض في ا
عكامل ذ ذكر يمكف ي فيما ا  : ي
 ق عكامل دكؿ بأسكاؽ تتع مضيفة ا ة؛ غير ا ام  ا
 ق عكامل ميزة تتع قة با مط تي ا ا ا تسب شركات ت سيات متعددة ا ج ا مقارة ا ظيرت دكؿ في ب  ا

مضيفة؛  ا
 ق كاملع داؼ تتع دكؿ بأ ة)ا دك  ؛( الأـ ا
 ق عكامل شاط تتع تاجي، با ب مف سكاء الإ يف جا ا ت  الأرباح؛ أك ا
 ق عكامل شركات اختراعات بحماية تتع متعددة ا سيات؛ ا ج  ا
 ق عكامل داف تم بما تتع ب امية ا ية؛ مكارد مف ا سلاـ، عبد رضا 1                                                            أك بي الاستثمار محددات ا مباشر الأج مة عصر في ا عو درية،مصر،) ،ا عصرية ،الاسك مكتبة ا  (.47،48 ص،.،،ص،2010ا
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 ق عكامل داؼ تتع شركات بأ سيات متعددة ا ج دكؿ أسكاؽ غزك في ا امية ا ؾ ا ب كذ تغ ى با  ع
قيكد مفركضة ا ى ا تجارة ع ية ا دك  . ا

خيص كيمكف عكامل ذ ت امات كاقع مف ا دس و رويوك إس جدكؿ في سيمو ي ا مكا  :ا
بية :(01)جدول رقم  لاستثمارات الأج مة  حا دافعة وا شرطية وا عوامل ا ا

شرطية   عكامل ا ة  ا أمث
خصائص .أ

تج م عة  /ا س ا
عة، درجة حداثة س عة، استخدامات ا س تاج /كع ا بات الإ عة، متط س جدة ا

عة بشرية)س ية ك ا ما ية ك ا ف تاجية(ا ية الإ عم . خصائص ا
مميزة .ب خصائص ا ا

مضيفة  ة ا دك
بشرية ك  مكارد ا دخل، مد تكافر ا م تكزيع ا ي، مح سكؽ ا ب ا ط
سياسية الاقتصادية بيئة ا ،خصائص ا حضار تقدـ ا طبيعة،مد ا . ا

دكؿ .ج ية  دك علاقات ا ا
دكؿ الأخر  ضيفة مع ا ا

، دكؿ الأخر مضيفة ك ا دكؿ ا قل كالاتصالات بيف ا الاتفاقات  ظـ ا
تقاؿ رؤكس الأمكاؿ، ي حرية أك ا تي تساعد ع سياسية ا  الاقتصادية كا

كمات، مع ية  كا دك تجارة ا بضائع، ك الأفراد، ك ا كا
دافعة  عوامل ا  ا

مميزة .أ خصائص ا ا
شركة 

شركة  كجية ،حجـ ا ك ت ية أك ا ف بشرية ك ا ية ك ا ما مكارد ا مد تكافر ا

افسي  ت مركز ا تجارية  ا ديدات كالأخطار ا ت ة ا افسة ك مكاج م ي ا شركة ع سبية  مقدرة ا ا
مة  حا عوامل ا  ا

خصائص . أ مميزة  ا ا
مضيفة  ة ا دك

تكظيف ك سياسات  ظـ الإدارة ك ا كائح الإدارية،ك يف ك ا قكا  ا
بية  خاصة بالاستثمارات الأج حكافز ا الاستثمار،كا

مميزة.ب خصائص ا خاصة بتشجيع تصدير رؤكس                        ا سياسات ا كائح ك ا يف ك ا قكا  ا
ة الأـ تاج  دك يف الإ ا افسة ،ارتفاع ت م بية ا  الأمكاؿ كالاستثمارات الأج

ية         .ج دك عكامل ا مباد                                  ا ة الأـ،ك ا دك مضيفة ك ا ة ا دك مبرمة بيف ا الاتفاقات ا
 

مصدر مباشرسعيد يحيي ،:ا بي ا تكزيع ،عماف ،الأردف ،)،الاستثمار الأج شر ك ا  (163،ص2013إثراء 
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تبادل أخطار ظرية 6.2  : ا
ظرية ذ تؤكد ى ا تبادؿ معدؿ أف ع سبب ك ا رئيس ا بي الاستثمار قياـ في ا مباشر، الأج  ا

تبادؿ معدؿ كتفسير ى ا عامل أ ع بي الاستثمار تفسير في الأساسي ا مباشر، الأج ؾ ا  أف باعتبار كذ
تبادلات مجمكع تكقعات كف  ا اطق اؾ حيث مؤكدة، غير ت فة قدية م ـ، في مخت عا ي ا تا  فإف كبا

شركات تي ا اطق في تقيـ ا ة تمتاز م عم قكية با يا باستعماؿ تقكـ ا ية اتإمكا ما اطق في لاستثمار ا م  ا
تي ة تمتاز ا عم ضعيفة با  .ا

تج ست ق قرار أ أف ذا مف ك خارج في بالاستثمار يتع تبادؿ معدؿ لاعتبار ابعيف يأخذ ا  كالأخطار ا
مترتبة ي ا ظرية ذ اقتصرت كقد  .ع ى ا بي الاستثمار تفسير ع مباشر الأج اطق بيف ا م قدية ا  ا
فة مخت ا كعدـ ا تمام طقة داخل الأمكاؿ رؤكس حركة بتفسير ا م جغرافية ا قدية أك ا كاحدة ا  1.ا
ظرية7.2 تقائية ا ج جون  الا ي تاج في د ي الإ دو  ا

ج كضع ي مي إطار تكفير ظريت د عكامل كتحديد تقييـ خلا مف يمكف ع تي ا ى تؤثر ا  قرار ع
تاج خارج في الإ شركة، خلاؿ مف ا تاج ذا مك كأسباب ا مقصكد .الإ ؾ كا شركة أف بذ  بالاستثمار تقكـ ا
ية ذاتية عكامل ظرية كأف خاصة، كداخ تقائية ا ظمات مثل الاقتصاد، فركع مف تجميعا تعتبر الا م  ا

اعية ص ظريات ا تجارة ك مكقع كاقتصاديات ا تدكيل ا ف كقد .كا ة كل بر ى (ـ1997كجاتـ فابريؾ)م  أف ع
شركات سيات متعددة ا ج دكؿ تفضل ا تي ا حكافز أفضل ا تكفر ا يلات ا تس ية الإدارية كا  كالائتما

ضريبية جمركية كا ا مما كا افسية اتقدر تعظيـ مف تمك ت ج كقاـ .ا ي  متعددة مجالات مف أفكار بتجميع د
تج ا كاست ة ظرية م بي لاستثمار شام مباشر، الأج ى اعتمد حيث ا ظمات دراسات ع م اعية ا ص  ا

يف كتحصيل ا قل ت عكامل ا راجعة كا ى ا مكقع إ شركات كتفضل .ا بي الاستثمار ا مباشر الأج ى ا  كل ع
تصدير مف ح ا تراخيص كم مربح مف كاف ،إذا ا ا ا ا استغلا ية مميزات كتدكي م حدكد خارج ا ية ا كط  .ا

بي الاستثمار كيككف  مباشر الأج تصدير ا تراخيص كا يف كا ا إذا تطبيق مقبك ى اعتمد راجعة الاعتبارات ع  ا
ية ج ظرية خلاؿ كمف .م ي مك فإف د كجي ا ك ت قدرة ا ى كا ار ع تجات الابت م متميزة كا ذ ك ا  ا
بي الاستثمار يشرح أف يمكف مباشر الأج ذ ا شركات تمارس ا تاج تدكيل كيساعد الأمريكية، ا ى الإ ـ ع  ف

طريق ذ ا شركة تس ا مميزات استغلاؿ في ا تي ا ى تتفكؽ  ا افسة ع م خارجية   ا  2.ا
، حبيب فيصل 1                                                             مباشر الاستثمار دورحاف مية في ا ة ت مم عربية اقتصاد ا سعودية ا بات ضمف مقدمة ، مذكرةا ادة يل متط ماجستير ش  في ا

كـ تسيير ع جزائر، جامعة الأعماؿ، إدارة فرع،ا . ،28،ص، 2004/2005ا  .32،مرجع سابق،ص،حاف حبيب فيصل 2
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ب  مط يا ثا مباشر: ا بي ا  : أثار الاستثمار الأج
ذكر كلا  بية، س مضيفة،كما  أثار س ة ا دك ح ا صا مباشر أثار إيجابية تعكد  بي ا لاستثمار الأج

ي  تكا ي ا ما ع . م

مباشر.1 بي ا لاستثمار الأج  الآثار الايجابية 
ى  بي كيقيمكف الآثار الايجابية ع ثير مف الاقتصادييف يدعمكف الاستثمار الأج مة كا عك إف دعاة ا

ية تا ب ا جكا ا في ا خص تي  لاستثمار ك ا ا مستكردة  امية، بصفت مضيفة ا دكؿ ا : ا
بي 1.1 قد الأج ي ا : الأثر ع

ية ضخمة  ا مف مكارد ما دي بي بما  قد الأج ة مف ا دك ة ا بي في زيادة حصي يساعد الاستثمار الأج
دكؿ  مكجكدة بيف احتياجات ا فجكة ا بي، تستطيع سد ا قد الأج ي الأمكاؿ مف أسكاؽ ا حصكؿ ع ا  كبقدرت

شريكات  ذا فإف كجكد ا ي  مية ،بالإضافة إ ت تمكيل مشركعات ا لازمة  بي،ا قد الأج امية مف ا ا
مضيفة امية ا دكؿ ا ي ا مقدمة إ ية ا ما ح ا م مساعدات ك ا كع ا بية،يساعد في زيادة معدؿ تدفق ك ت .   الأج

عكامل الآتية ي ا مضيفة ع امية ا دكؿ ا بي  قد الأج تدفق مف ا : كيتكقف زيادة حجـ ا
 شركة في بداية الاستثمار ب ا ذ تج ماؿ ا  .حجـ رأس ا
 ية مح كؾ ا ب شركات مف ا ذ ا ا  ي تي تحصل ع قركض ا  .حجـ ا
  تاج ي مجالات الاستخداـ ك الإ ية مف أك إ مح مدخرات ا ي تحكيل ا شركات ع ذ ا درجة تأثير 

فعاؿ  .ا
  مشركع الاستثمار  1.(كبير أك صغير)حجـ ا
وجيا   ا2.1 و ت قل ا ى  : لأثر ع

ارات  فإ م خبرات ك ا معارؼ ك ا ى ا مية فحسب بل تشتمل ع ع يات ا عم كجية لا تتضمف ا ك ت ا
ؾ  تاجية، كصارت بذ ية الإ عم اـ  صر  كجي ع ك ت مستك ا ف تطكر ا تج معيف، كا  يع م تص لازمة  ا

امية  داف ا ب معيشة في ا كجي في تحسيف مستك ا ك ت تقدـ ا ـ ا قد سا تاج، ك اصر الإ ـ ع كجيا أ ك ت ا
ية مف  (%75_%70)بما يتراكح بيف  مح شركات ا سية بتكفير احتياجات  ا ج شركات متعددة ا حيث تقكـ ا

كجي بشركط ميسرة ك ت مستك ا معدات ذات ا . الآلات ك ا

سلاـ أبك قحف، 1                                                            ي عبد ا دو جديد،مصر،)،اقتصاديات الأعمال و الاستثمار ا جامعة ا  ( 440،ص،2003دار ا
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قرار في  عي ا كيات صا كية مف أك كجيا صار أك ك ت قل ا مباشر في  بي ا إف دكر الاستثمار الأج
تقاءا  ثر إ تصير أ كجيا  ك ت قل ا خاصة  ا ا ظمت ي تحرير أ داف إ ب ذ ا امية، فقد عمدت  داف ا ب ا

ا الاقتصادية  ظركف   1.كملائمة 

مية الإدارية 3.1 ت ي الإدارة وا : الأثر ع

ظيمية  ت مستكيات ا ف ا كادر الإدارية في مخت ارات ك ا م قص في ا امية مف ا دكؿ ا ي ا تعا
ى  ب ع ط ي زيادة ا دكؿ إ ذ ا ذا ما يدفع ب عامة، ك شركات ا مؤسسات ك ا كظيفية في ا شطة ا كالأ

قصكر ل ك ا خ ب ا سد جكا بية  شركات الأج سبة   .خدمات كمساعدات ا بية با شركات الأج ـ ا ك تسا
ا مجالات م ثير مف ا امية في ا دكؿ ا : لإدارية با

 دكؿ الأـ داخل كفي ا مية الإدارية في ا ت تدريب ك ا فيذ برامج   .ت
 يب إدارية حديثة ك متطكرة  .تقديـ أك إدخاؿ أسا
 ية حا طبقة ا مية قدرات ا ق طبقة جديدة مف رجاؿ الأعماؿ ك ت   2.خ
ة 4.1 عما ي ا : الأثر ع

ك  مباشر  بي ا ي تحقيق مف كراء الاستثمار الأج امية إ دكؿ ا ذ تسعي ا دؼ الأساسي ا إف ا
ت حسب تقرير  تي كص ا ك ا حد م ة أك ا بطا ة ا ي مشك قضاء ع عمل،  ق فرص جديدة كمتزايدة  خ

عاـ  ية  دك عمل ا ظمة ا ة 2008م بطا ى معدلات ا شرؽ الأكس أع سبة %  9.4ك10.3 في شماؿ إفريقيا ك ا ة ب مستق دكؿ ا كث ا كب شرقي أكركبا ك ككم كسطى ك ج ما أكركبا ا ي  ك إفريقيا %8.8تباعا، ت
سبة صحراء ب كب ا سبة % 9.7ج ية ب لاتي ة فسجل في شرقي %7.3 ك أمريكا ا بطا ي مستكيات ا  أما أد

سبة  سبة % 3.8أسيا ب باسيفيؾ ب كب شرقي أسيا ك ا كب أسيا ك ج ا ج ي ترتيب%5.7 ك 5.4 ت ى ا  3. ع
 
 
رزاؽ حمد،1                                                             جبكر عبد ا مية الاقتصادية حسيف ا ت مباشر في ا بي ا حامد، عماف، الأردف، )، دور الاستثمار الأج عيمة،2 (79،ص2014دار ا جزائرأكعيل  تغيرات الاقتصادية في ا مباشر في ظل ا بي ا درية، )،2005-1998واقع الاستثمار الأج ية، الإسك ك قا كفاء ا مكتبة ا

جزائركريمة فرحي، 3 (60،ص،2016 صين ،تركيا مصر و ا ة بين ا امية مع دراسة مقار دول ا مباشر في ا بي ا ادة ،أهمية الاستثمار الأج يل ش أطركحة مقدمة 
جزائر، ية ،جامعة ا ما قكد ك ا كـ الاقتصادية فرع ا ع كـ في ا ع دكتكرا ا  .114،ص2013ا
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مدفوعات 5.1 ي ميزان ا : الأثر ع
تي تحظي  قضايا ا مشكلات أك ا امية أحد ا دكؿ ا ثير مف ا مدفكعات  دائـ في ميزاف ا عجز ا يمثل ا

ا أماـ  ي فتح أسكاق ت إ ة اتج مشك ذ ا ي علاج  حككمات إ ذ ا ب  جا ا، كسعيا مف ا تماـ حككمات با
اظرة  م دكؿ الأخر ا جاحا في بعض ا رت  تي أظ علاج ا بية كأحد بدائل ا . الاستثمارات الأج

ك في  دكؿ  ي ميزاف مدفكعات إحد ا بية ع ى أف تأثير الاستثمارات الأج مجاؿ تجدر الإشارة إ ذا ا كفى 
ية  ي تعقيد عم ذ يؤد إ تفاعل الأمر ا داخل ك ا ا با ا بي تي تتصف في عكامل ا ة في كثير مف ا كاقع دا ا

عكامل الأخر  عكامل في حيدة عف غير مف ا   1.قياس تأثير أحد ا
امل الاقتصاد  6.1 ت علاقات الاقتصادية وتحقيق ا ي ا : الأثر ع

ة  يك ى إعادة  شاطا اقتصاديا قد يؤد إ مضيف يحدث  د  ا ب ى ا بي إ إف دخكؿ الاستثمار الأج
حاؿ في  ك ا ، كما  امل الاقتصاد ت تحقيق ا ـ الأدكات  خارج ، كما يعتبر مف أ علاقات الاقتصادية مع ا ا

عربي (الاتحاد الأكركبي)أكركبا  امل الاقتصاد ا ت تحقيق ا ة  ـ كسي .  ،كيعتبر أ

تجارية7.1 مة ا عو ي ا بي ع  :أثر الاستثمار الأج

ثقافة ك  سياسة ك ا ا أمكر الاقتصاد ك ا رة، تتداخل  في ا ظا ى أ مة ع عك ى ا ظر إ يمكف ا
ا تحكيلات في  دكؿ، كتحدث في سياسية  حدكد ا ـ ك عبر ا عا ا  تماء في كؾ، كيككف الا س الاجتماع كا

صك ف ا ظمات الاقتصادية ر مخت م تحكيلات ا ذ ا ع  ـ في ص ما كاف، كيسا ساف أي تؤثر في حياة الإ
سيات ج شريكات متعددة ا ية ك ا دك  2.ا

مباشر الآثار -2 بي ا لاستثمار الأج بية  س :  ا
امية، دكؿ ا ي اقتصاديات ا مباشر ع بي ا ا الاستثمار الأج تي يحدث فإف  في مقابل الآثار الإيجابية ا

ي  ذ الآثار ما ي ي كجكد مف بيف  بية تترتب ع : اؾ أثار س

مدفوعات  1.2 ي ميزان ا الأثر ع

بث أف  مباشر لا ت بي ا تدفق الاستثمار الأج مصاحبة  مدفكعات ك ا ى ميزاف ا إف الآثار الايجابية ع
بية بػػػػ شركات الأج دما تقكـ ا بية، حيث تبدأ ع ى أثار س ب بعد فترة إ :  تتق

سلاـ أبك قحف،مرجع سابق،ص، 1                                                            عيمة،مرجع سابق،ص، 2 292عبد ا  68أكعيل 
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 خارج ى ا  .تحكيل الأرباح إ
  خارج مقترض مف ا مستثمر ا بي  ا ماؿ الأج ي رأس ا فائدة ع  .تسديد ا
 ـ ى بلاد مشركعات الاستثمارية إ ب في ا يف الأجا عام جزء مف مرتبات ا  1.تحكيلات 
مباشر 1.2.2 بي ا لاستثمار الأج مستخدمة  بية ا شركات الأج  تهدف ا

سكاف في  مية ك احتياجات ا ت بات ا ربح دكف الأخذ في الاعتبار متط بر قدر مف معدلات ا تحقيق أ
ثير مف الأحياف، بيئي، بل كالإضرار ب في ا بعد ا ا با تراث مضيفة،كعدـ ا امية ا حيث يتـ  الأقطار ا

جر ع مف  ، كما ي محي كث ا ي ت ذا ما يؤد بدكر إ امية، ك داف ا ب ي ا كثة إ م اعات ا ص تحكيل ا
 2.أمراض ك أكبئة

ي الاستهلاك 1.3.2 الأثر ع

لاؾ لا  ماط مف الاست ب أ ي ج امية قد يؤد إ دكؿ ا مباشر في ا بي ا إف كجكد الاستثمار الأج
ا، مية في ت بات ا امية ك متط داف ا ب شركات الاستثمارية  تتلاءـ مع خصائص ا ي ما تقكـ ب ا ؾ إ كيرجع ذ

لاؾ لاست ماط جديدة  ا تركيج أفكار جديدة كأ شطة تسكيقية مف شأ بية مف ممارسات كأ  3. الأج

   
 

 

 

 

 

 
عيمة، مرجع سابق،ص،ض، 2 .128كريمة فرحي،مرجع سابق،ص، 1                                                              132كريمة فرحي،مرجع سابق،ص، 3 69،70أكعيل 
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فصل    خلاصة ا
مباشر بي ا يـ الأساسية حكؿ الاستثمار الأج مفا ف ا ا بمخت ى كل ما سبق ، بعد دراست ظر إ  كبا

ذا ا مف خلاؿ  ذ يتمثل في تكص فصل ا لاستثمار الإطار ا ظر  بي ا مباشر،الأج شامل  ا ى  ا ع
كعةتعاريف مباشر مت بي ا لاستثمار الأج فةاثأر  ك،أشكاؿ متعددة  تبيف أف  ا ايجابية   مخت تي  م يمكف ا

دكؿ أف ى ا فع ع ا اؿ تعكد با مضيفة كم بية ا تيس ضررا محددات    تعكد با ا،كما تـ دراسة ا ي ع
لاستثمار  سياسية  بيالاقتصادية كا محفزات الأج دكافع كا مباشر كمعرفة ا تي ا امية ا دكؿ ا ا ا ح  تم

كع مف الاستثمارات ذا ا . لاستقطاب مثل 

قكؿ  ي يمكف ا تا بي الاستثمار أفكبا ك الأج مباشر  ظرا   الاستثمارات،أشكاؿ شكل مف أفضل ا
مف  ا ت ، كمف  مرتبطة ب مزايا ا عديد مف ا ى ا ميتتكفر ع مستك الاقتصادأ كالاجتماعي   في تحسيف ا

تكازف الاقتصاد دكؿ مف خلاؿ تحقيق ا  .ذ ا
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يد  : تم
ا عاجلا أم آجلا  ا استحقاقات يتعين تسويت تج ع تي ي خارجية ا ا ا ة معاملات ل دو وم أن  مع من ا
ا كافيا و شاملا تسجل في  ا إعداد بيا ي ا ع غير وفي تاريخ معين، و من  ا اتجا ا وفاء ب تزامات يجب ا وا

ذا الأخير  مدفوعات ،  و ما يسمى ميزان ا بيان  ذا ا تزامات و  ا من ا ي خارج من حقوق و ما ع ى ا ا ع ما
ك تأثير  ي، و كذ وط لاقتصاد ا خارجي  موقف ا ضعف في ا قوة و ا قاط ا ذ يعطي صورة واضحة عن  ا

ات مع  مدفوعات و مكو ية ميزان ا فصل ما ذا ا اول في  ت قومي، حيث  ى الاقتصاد ا خارجية ع معاملات ا ا
د  مية خاصة ع ك من أ ما في ذ فائض  عجز وا ى فكرة ا تطرق إ معاملات ، ثم  ى كيفية تقييد ا الإشارة إ

مدفوعات و طرق تصحح ستعرض اختلال ميزان ا مدفوعات و في الأخير س يــل ميزان ا  .تح
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مبحث ية : لأولا ا مدفوعاتما   ميزان ا
ا عاجلا أم آجلا  ا استحقاقات يتعين تسويت تج ع تي ي خارجية ا ا ا ة معاملات ل دو وم أن  مع من ا

ا  ا كافيا وشاملا تسجل في ما ا إعداد بيا ي ا ع غير وفي تاريخ معين، ومن  ا اتجا ا وفاء ب تزامات يجب ا وا
مدفوعات و ما يسمى ميزان ا بيان  ذا ا تزامات و ا من ا ي خارج من حقوق وما ع ى ا  .ع

ب مط مدفوعا:الأول  ا  ت تعريف ميزان ا
ا ذكر م مدفوعات  ميزان ا    :اك عدة تعارف 

   م عا مقيمين في بقية دول ا معاملات الاقتصادية بين ا ل ا ظم  مدفوعات بأ سجل م يعرف ميزان ا
محاسبية  قواعد ا مدفوعات طبقا  معاملات في ميزان ا ة وتسجل ا ب س في فترة محدودة في الأغ

دول مرتين،  ية تسجل في ميزان مدفوعات ا ة اقتصادية دو ى أن كل معام مزدوج، بمع قيد ا معروفة با وا
ة تعتبر صادرات وتأخذ إشارة موجبة دائ معاملات ا ة، وا ة والأخر دائ  1.مرة مدي

   ي تي تتم بين حكومات ومواط تجارية والاقتصادية وا مبدلات ا د يسجل في جميع ا وعرف أيضا بأ س
ة  ون س با ما ت ة غا ية معي دول خلال فترة زم ا من ا ة ما مع غير   2.دو

 ب دائن تسجل في  نإ بين جا مدفوعات لا يخرج عن كو سجل يصور في شكل حساب ذو جا ميزان ا
خارجي م ا عا مدفوعات  ب مدين تسجل في كافة ا خارجي و جا م ا عا متحصلات من ا  3.كافة ا

  مدفوعات أ سجل قائيا جميعيعرف ميزان ا مقيمين في محاسبي يسجل ت معاملات الاقتصادية بين ا  ا
ة ون س با ما ت ة غا مدة معي ك  ا، و ذ مقيمين في ة و غير ا ة معي دو  4ا

  شآت م ي وا عائ قطاع ا تي تجر بين ا معاملات الاقتصادية ا مدفوعات بيان موجز بكل ا ميزان ا
صادرات  معاملات، ا ة، وتتضمن ا ية معي م خلال فترة زم عا دان و بقية ا ب حكومية في أحد ا وكالات ا وا

مال رأس ا فة  مخت تدفقات ا وردات و ا   5.و ا
رزاق محمود، 1                                                            خارجيةعبد ا تجارة ا ي و ا دو جامعية ،عمان الأردن ،)، الاقتصاد ا ب حسين ، 2 (.51،ص،2010/2011دار ا يعوض الله زي دو درية،مصر،) ،الاقتصاد ا جديدة، الإسك جامعة ا حميد،  3 (.63،ص،2005دار ا ب عبد ا مط سياسات الاقتصاديةعبد ا رة،)،ا قا عربية،ا يل ا سياسةمايكل ايدجمان، Dominick salvatore,économis internationale ,(imprimerie louis-jean,paris,1982,p103) 5 4 (.155 ،ص،2003مجموعة ا ظرية و ا ي ا سعودية،: ترجمة)،الاقتصاد ا عربية ا ة ا مم شر،ا مريخ  صور،دار ا يم م  (.484،ص1999محمد إبرا
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  د مقيمين في ب قدية، بين ا ية و ا ما حقيقية وا و بيان أو سجل محاسبي يسجل جميع تدفقات الأصول ا
ة ية معي مقيمين خلال فترة زم  1ما و وغير ا
مدفوعات من عدة أوج    :كما يمكن تعريف ميزان ا

ظر اقتصادية    -1 ة   :من وج
مقيمين  تي تتم بين ا معاملات الاقتصادية ا ل ا ظم أو بيان حسابي شامل  و سجل م مدفوعات  ميزان ا

ة  ون س با ما ت ة وغا دول الأخر خلال فترة معي مقيمين في ا ة وا دو  في ا
ي    -2 دو قد ا دوق ا ظر ص ة   :من وج

ات أو  تغيرات في مكو سبة  ة با ية معي اول إحصائيات فترة زم مزدوج، يت قيد ا ى ا و سجل يعتمد ع
تغيرات  جرة الأفراد، وا دول الأخر أو بسبب  ا مع بقية ا ك بسبب تعام ة ما، وذ قيمة أصول اقتصاديات دو
ا تجا بقية دول  تزامات ا وا قد وحقوق سحب خاصة وحقوق ب  ات ما تحتفظ ب من ذ مكو قيمة أو ا في ا

م عا  .  ا
مدفوعات   -3 ميزان ا تعريف الإحصائي    ا

ة  مقيمين في دو تي تتم بين ا معاملات الاقتصادية ا ف بكافة ا أفراد، شركات، )و بيان إحصائي مص
ك  (يئات حكومية مقيمين وذ ب أو غير ا ة بالأجا و س م  ي ذين يشار إ ، وا دول الأخر مقيمين في بقية ا وا

ة ون س ة عادة ما ت  2.خلال فترة معي
مدفوعات ميزان ا ص تعريف شامل  ستخ سابقة  تعاريف ا : من خلال ا

ة  ا، خلال مدة معي ي تي ع ية ا دو ديون ا ة، و ا دو تي  ية ا دو حقوق ا و بيان يسجل ا مدفوعات  ميزان ا
ة واحدة عادة س ون في ا . ت

 
 
 
 
 
 

                                                           1Bernard guilochon annie kawecki, Economie internationale :commerce Et Macroéconomie, (Dunod paris, éms Edition,2006, p, 188) 2  ور موسي و آخرون خارجيةشقير  تجارة ا ظريات ا ي و  دو تمويل ا طباعة،عمان ،الأردن،) ،،ا توزيع و ا شر و ا مسيرة   (188،ص،2011دار ا
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ب مط ي ا ثا مية ميزان  : ا مدفوعاتأ  ا
، لأ يبين  يل الاقتصاد تح امة  ميزان يعتبر أداة  ذا ا ية فأن  دو مدفوعات ا مية ميزان ا من أ ت

ة وتحديد  دو ذ ا مي، من خلال تشخيص قوة أو ضعف اقتصاد  عا ة ما في الاقتصاد ا ذ تحت دو مركز ا ا
مدفوعات  خاصة بميزان ا ات الإحصائية ا بيا مركز، عن طريق مقارة ا تي تخص ا تغييرات ا خصائص ا

ة وات معي  1.س

ظر  د بغض ا ب تي تعبر عن الأحوال الاقتصادية  خاصة ا ا ا مدفوعات دلالات ات ميزان ا تعكس بيا
ية في حد  دو معاملات الاقتصادية ا ذ ا ك فإن تسجيل  ذ ات  بيا ذ ا ا دراسة  تي تغطي ية ا زم فترة ا عن ا

ية تا لأسباب ا ك  ي وذ ة حيوية لأ اقتصاد وط ا مسأ : ذات

ة   -1 دو ي  وط ي، : يعكس قوة الاقتصاد ا وط معاملات الاقتصادية يعكس قوة الاقتصاد ا ذ ا يكل  إن 
صادرات  يكل كل من ا ي، لأ يعكس حجم و دو مؤثرة في الاقتصاد ا متغيرات ا ييف مع ا ية ودرجة ت وقاب

يف ا ت توظيف، ومستو الأسعار و ا ي كحجم الاستثمارات ودرجة ا مؤثرة ع عوامل ا وردات، بما في ا خ...وا   ا
صرف -2 سعر ا محددة  قوى ا ر ا بية، :   يظ عملات الأج ب وعرض ا مدفوعات يعكس قو ط إن ميزان ا

شئ  تبادل، ا ع ا وع س مبادلات و خارجية من حيث حجم ا تجارة ا يكل ا ي  سياسات الاقتصادية ع ويبين أثر ا
ا الاقتصادية تائج سياسات ة و  دو يان الاقتصاد  ب ي متابعة ومعرفة مد تطور ا ذ يؤد إ  .ا

ة -3 دو خارجية  علاقات الاقتصادية ا ي تخطيط و توجي ا مدفوعات أداة :   يساعد ع حيث يشكل ميزان ا
جامع،  يك ا د بسبب  ب خارجية  علاقات الاقتصادية ا ي تخطيط و توجي ا عامة ع طات ا س امة تساعد ا

ك تعد  ذ قدية، و ية و ا ما سياسات ا د وضع ا جغرافي أو ع عي و ا س ب ا جا خارجية من ا تجارة ا كتخطيط ا
خارجية تجارة ا تمويل و ا مؤسسات و الأشخاص ضمن مجالات ا وك و ا ب ة في ضرورية  مدو ومات ا مع  .ا

ة -4 دو خارجي  وضع ا ي :   تقيس ا خارجي  م ا عا ة مع ا دو تي تربط ا معاملات الاقتصادية ا حيث إن ا
ة دو خارجي  وضع ا ي تعكس ا ك ف ي بذ خارجي، و دماج في الاقتصاد ا  2.تيجة ا

صادرات  توازن بين ا ية ا ة وراء عم ام صعوبات ا مل ا مذكور ي ميزان ا ك فإن ا ي ذ وبالإضافة إ
مبادلات  ية  ك فإ لا يعطي إلا خلاصة إجما خارجية، وكذ ية و ا داخ مال ا والاستيراد أو بين تدفقات رأس ا

ر معروف، 1                                                            خارجيةالسيد محمد أحمد السريتي، 2 (236،ص،2006دار جرير للنشر و التوزيع،بدون ذكر بلد النشر،)،تحليل الإقتصاد الدوليهوشي تجارة ا جامعية،)،ا دار ا  .(229،230،ص،ص،2009 بدون ذكر بلد النشر،ا
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صادرات  واع ا ق بأ ا وخاصة فيما يتع تي يمكن الإفادة م ضرورية ا تفاصيل ا الاقتصادية، دون أن يعرض ا
ي مع ية في الاقتصاد ا يك تغيرات ا متابعة ا  .كمؤشر 

ذا  د ما، بل أ يحدد  ب ي  دو مركز الاقتصاد ا ية  صورة الآ مدفوعات لا يكشف عن ا كما وأن ميزان ا
دات و الأموال  س ية في ا وط ي بين الاستثمارات ا فرق الآ ة أ ا لا يبين مثلا ا اية فترة معي مركز في  ا
تحديد الأرباح أو  ك  ي وذ مع د ا ب ب في ا تي من قبل الأجا فس الاستثمارات ا دان الأخر و ب تي تتم في ا ا

ية خسائر الآ  1.ا

ث ثا ب ا مط مدفوعات : ا   يكل ميزان ا

معاملات تعدد تيجة د ل الاقتصادية ا م مع ب عا خارجي، ا رت ا ا في صعوبة ظ ا  حصر وتدوي
فردة بصورة مدفوعات، ميزان في م ى تقسيم حيث تم ا  .وعموديا أفقيا أقسام عدة إ
قسم مدفوعات ميزان وي ى أفقيا ا   : ما رئيسيين قسمين إ
ب - جا دائن ا ب ذا في يتم و : ا جا يات كل تسجيل ا عم تي ا ا يترتب ا ة دخول ع  عم

بية صادرات)الأج ق شأ من ما وكل ) ا ة حقوق  خ مستوردين قبل من دو ب ا  .الأجا
ب - جا مدين ا ب ذا في يسجل و : ا جا يات كل ا عم تي ا ا يترتب ا ة خروج ع عم بية ا ة من الأج  دو

ى واردات( أخر إ ق شأ من ما وكل ) ا تزام خ ة ا  .أخر  دول قبل من دو
 
 
 
 
 
 
 
 
 
بق،ص، 1                                                             ر معروف،مرجع س  237هوشي
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ية : (02)جدول رقم دو مدفوعات ا ميزان ا
ميزان (ايرادات)دائن  (مدفوعات)مدين  (مدين/دائن)صافي  يكل ا ة  مكو  الاقسام ا

   

ع و خدمات-أولا س : ا
ع    -1 س  ا

واردات 1-1 صادرات و ا  ا
قد -2 ب غير ا ذ  (صافي)حركة ا
خارج -3 ى ا سفر إ  ا
قل -4  ا
تأمين -5  ا
دخول الاستثمارات -6  ا

إيرادات من استثمارات  1-6
 مباشرة 

م  2-6  إيرادات من الأس
مسحوبة في )أعمال حكومية  -7 غير ا

ود الأخر  ب  (ا
وعات  -8  مت

خدمات  ع و ا س ( 8+..........+1)ميزان ا
يا تعويضات:ثا بات و ا : ا
 تحويلات من طرف واحد -9
تحويلات الأشخاص و  -1-9

خيرية مؤسسات ا خ.. ا  وا
 تعويضات -3-9
ات حكومية    - 4-9 إعا

جارية -10 معاملات ا  (9+...1)مجمل ا
ثا قد-ثا ب ا ذ مال و ا : رأس ا

خاص - أ قطاع ا  ا
ة الأجل  -11 تزامات طوي  الا
تزامات قصيرة الأجل  -12  الا
ة الأجل -13  الأصول طوي
 الأصول قصيرة الأجل  -14

مصرفي - ب رسمي و ا قطاع ا  ا
ة الأجل  -15 تزامات طوي  الا
تزامات قصيرة الأجل  -16  الا
ة الأجل  -17  الأصول طوي
 الأصول قصيرة الأجل -18
قد  -19 ب ا ذ  ا

خطأ و و ا س  ا

 

حجار،:مصدرا يةبسام ا دو علاقات الاقتصادية ا درية،مصر،)،ا توزيع،الإسك شر و ا دراسات و ا جامعية  مؤسسة ا  .(53،54،ص،ص،2003ا
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عادة فجرت عموديا أما ى ا مدفوعات ميزان تقسيم ع ى ا ة أقسام إ  فرعية، وموازين حسابات و مستق
ا كل تضم بحيث معاملات من مجموعة م ية الاقتصادية ا ما ة وا متماث طبيعة، حيث من ا متقاربة ا  من وا
داف حيث ون  وقد الأ حسابات ذ ت ة في ا  .فائض أو عجز حا

تقسيم يشمل و عمود ا مدفوعات ميزان ا حسابات ا ية ا تا  :ا
يات حساب  :أولا عم جارية ا حساب) ا جارر  ا  (ا

حساب ذا يعتبر م من ا مدفوعات ميزان حسابات أ م يشمل كو ا مبادلات أ ية الاقتصادية ا دو  من ا
ع س خدمات، ا ى بالإضافة وا تحويلات إ ب من ا حساب ويسمى واحد جا جار  با معاملات ذ كافة لأن ا  ا
تي ا ا دخل تتصل يشم قومي با ، ا جار فاق ا قومي والإ ، ا جار ي ا قومي دخل استخدام عن عبارة ف  ا

فاق جار والإ قومي ا ، ا جار جد ا حساب في و جار  ا حسابات ا ي ا تا  1:ا
ميزان   -1 تجارر  ا ع : ا س قة بحركة ا متع مادية ا ود ا ب مدفوعات ويقصد ب كافة ا م أجزاء ميزان ا و من أ و

زة  جا تجات ا م ى ا ية محددة، ويشدد ع م في فترة زم عا د ما مع بقية دول ا ب من صادرات وواردات 
حدود د عبور ا ا وتسجل ع دت تي يمكن مشا ية ا مواد الأو وسيطة وا تجات ا م  2.وا

ما ي حسابين فرعيين  قسم بدور إ صادرات :وي قة با متع ود ا ب ظورة، ويتضمن كافة ا م تجارة ا حساب ا
جمركية ة ا دو تي تمر بحدود ا مادية ا ع ا س وردات من ا ظورة، ويشمل كافة . وا م تجارة غير ا وحساب ا

ذا  حكومية،  خدمات ا سياحة وا تأمين و ا قل و ا خارج، مثل خدمات ا ة و ا دو ة بين ا متباد خدمات ا ا
خارج و إما  ي  مح مال ا ا رأس ا ذ يمثل في حقيقة إما خدمات أدا د داخل الاستثمارات ا فضلا عن ب

داخل ي ا بي إ مال الأج ا رأس ا  3.خدمات أدا
خدمات ميزان   -2 واع كافة ويضم: ا خدمات أ ة ا متباد ة بين ا دو خارج ا قل، كخدمات وا تأمين، ا  ا

سياحة، خدمات ا حكومية، ا دخول ا خارجية، الاستثمارات من ا ى إضافة ا ذ الاستشارات دخل إ  يمثل ا
ا رأس خدمات مال قدم بي ا ى الأج ة إ دو ا رأس خدمات أو ا مال قدم ي ا مح خدمات خارج، ا تي فا  ا
ا ة تقدم دو خدمات أما الإيرادات، في تقيد خارج ا تي ا ا تحصل ا ي ة ع دو خارج من ا  في تقيد ا

مدفوعات، فرق  يمثل و ا صادرات متحصلات بين ا خدمات ذ من  ا مدفوعات ا واردات تمويل وا  رصيد ا
خدمات ميزان  4.ا

عربي محمد 1                                                            ر، ا ي الاقتصاد في محاضراتسا معمق ا فجر دار )،ا توزيع، شر ا حجار،مرجع سابق،ص 2 (101،ص2006مصر، وا معي الجديدة،مصر،)،الاقتصاد الدوليزين حسين عوض الله،  3 .55بسام ا يعادل احمد حشيش، 4 (66،ص،2004دار الج دو اب،أساسيات الاقتصاد ا ان،)،مجرر محمود ش ب حقوقية،بيروت، بي ا ح شورات ا  (164،ص2003م
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يا تحويلات: ثا ميزان بدون : من طرف واحد  ميزان ا خارج خلال فترة ا ة وا دو ق بمبادلات تمت بين ا فيتع
ذا  ا دين أو حق معين، ويشمل  ي ب واحد، ولا يترتب ع ية أ من جا يات غير تباد ا عم مقابل، أ أ

ما دين  ي ب قسم إ ذا ا ي  دو قد ا دوق ا تعويضات ويقسم ص بات وا و ا د واحد  ى ب حساب ع  :ا
خاصة*  بات ا اجرين في : ا م ك تحويلات  ا ي، وكذ عي ا وا قد م ظمات، ا م شمل تحويلات الأفراد وا و

ية م الأص ي بلاد خارج إ  .ا
عامةيئا*  ا: ات ا واع ى أ دايا ع ك ا بات إجبارية وكذ دوق  ص ا ا تعويضات ويعتبر  1.وتتضمن ا

ثا مال:  ثا ية بصفة عامة: حساب رأس ا رأسما معاملات ا حساب ا ذا ا تمييز بين ما بين ، يسجل  مع ا
ية قصيرة الأجل رأسما معاملات ا ة الأجل وبين ا ية طوي رأسما معاملات ا  2.ا

ة الأجل   -1 ة الأجل، و الاستثمارات : رؤوس الأموال طوي طوي قروض ا واحدة كا ة ا س تي تتجاوز ا ي ا و
ية ما شراء الأوراق ا مباشرة أو ا دات)ا م و س خارج (أس ي ا ا من و إ  3.أو بيع

ودائع : رؤوس الأموال قصيرة الأجل   -2 بية، وا عملات الأج واحدة، مثل ا ة ا تي لا تتجاوز س ي ا و
مبيالات ية قصيرة الأجل، ا ما مصرفية، والأوراق ا فائقة . ا ا ا ت ذ الاستثمارات عادة بسيو وتتسم 

دول ا بين ا تقا ة ا و  .وس
عكس،  خارج أو با ي ا قطر ع ا  تيجة حقا أو دي ية تشكل في ا رأسما ذ الأشكال من تحويلات ا ولا شك أن 

خارجي م ا عا ي ا فة ع مخت د بوحدت الاقتصادية ا ب ديون  حقوق أو ا ك ا قص من ت ي قد تضيف أو ت  بمع
رسمية الاحتياطات حساب: ارابع :       ا

رسمية الاحتياطات حساب خلال من ا يتضح تغيرات ا تي ا ى تطرأ ا ية الاحتياطات ع دو وكة ا مم  ا
ة، تي دو عجز تسوية تستخدم وا فائض أو ا ود في ا مدفوعات ميزان ب ود فاقت فإذا .الأساسية ا ب ب جا  ا
دائن ود ا ب ب جا مدين ا حسابات في ا مدفوعات ميزان الأساسية ا مدفوعات فإن ميزان ا  فائض يحقق ا

، ي اقتصاد ميزان يحقق و رسمية الاحتياطات زيادة من بد لا حسابي توازن  ا ة، ا  ميزان حقق إذا وكمثال دو
مدفوعات ة ا يون  50 ب يقدر فائض ما دو فائض تسوية يتم ،$م ب مشتريات خلال من ذا ا  من قد ذ

خارج غ ا يون  50 بمب ى ،$ م رسمية الاحتياطات رصيد زيادة بمع ة ا غ دو يون  50 بمب د ،$م ة زيادة فع دو  ا
ا ا أو مشتريات ب من واردات ذ قد ا ة تدفق يتم ا بية عم ى أج ة خارج إ دو غ ا يون  50 بمب   تعادل $م

رصيد دائن ا مدفوعات، ميزان ا ي ا تا مدفوعات ميزان رصيد يصبح وبا عكس ويحدث رصف=  ا ة في ا  حا
ب حسين عوض الله ،ص، 1                                                            . 66زي ن يسري أحمد،  2 ،عبد الرحم ،مصر،)الأقتصاديا الدولي ،الإسكندري معي ن تقي الحسني، 3 (207،ص،2001،ص،2001الدار الج  (117،118،ص،ص،1999دار مجدلاوي للنشر،الاردن،)التمويل الدولى،عرف
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عجز، ة تقوم حيث ا دو ب ببيع ا ذ قد ا ب زيادة أجل من خارج ا جا دائن ا فس ا ة قيمة ب عم بية ا  الأج
متدفقة مدفوعات ميزان رصيد ويصبح ا ة ذ في و.صفر يساو  ا حا خفض ا قدية الاحتياطات رصيد ي  ا
ة  .دو

و حساب  :اخامس س خطأ و ا : ا
احية من ية ا عم حصول يصعب ا ى ا ة قيمة ع ود مجموع تماما معاد ب ب في ا جا دائن ا ب و ا جا  ا

مدين، ة ذ في و ا حا و حساب قيمة تعادل ا س خطأ و ا قيمة بين ا ية ا بين من ل ا جا دائن ا مدين ا  وا
مدفوعات، ميزان في حساب ذا يكون  حيث ا يل أو مغالاة تعويضا ا تق ة قيمة تقدير في ا مسج اصر ا ع  في ا

ف ميزان، حسابات مخت تحركات م جزء أيضا يعكس كما ا ة غير ا مسج خاص رأس في ا مال ا  1.ا
ي موا شكل ا ا ا ر تي يظ عامة ا صورة ا ذ ا ان  ضع في الأذ  :مما سبق س

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مى ، 1                                                            بات أثردوحة س صرف سعر تق ى ا تجارر  ع ميزان ا ا،دراسة سبل و ا ة علاج جزائر حا ادة  يل مقدمة أطروحة) ،ا ش دكتورا  طور ا ث ا ثا وم في ا ع تجارية، تخصص ا ية، جامعة تجارة ا  (108،109،ص،ص،2014/2015بسكرة ،  خيضر محمد دو
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شكل رقم  مدفوعات :(05)ا  يكل ميزان ا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مصدر حميد،: ا ب عبد ا مط ظرية الاقتصادية عبد ا درية،مصر،)،ا جامعية،الإسك دار ا  (400،ص،2000ا
 
 
 
 
 

م لميزان المدفوع  الصورة الع
ري  ميزان العملي الج

ري  الميزان التج
 دائن مدين
درا واردا  ص

 منظورة  منظورة
خدمات  ميزان ا

 مدين دائن
درا واردا  ص

 غير منظورة غير منظورة
 ميزان التحويلا 

ل   ميزان رأس الم
ر  لي مثل الافراض والاستثم مدفوع رأسم

ل را وسداد لرأس الم لي مثل القروض والاستثم  متحصلا رأسم

درا ن واحد  واردا /تحويلا الذه ص  تحويلا من ج
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ي ثا مبحث ا مدفوعات:ا واع في ميزان ا توازن وأ عجز وا فائض وا مزدوج وا قيد ا  ا
تسجيل في مزدوج و كيفية ا قيد ا ي مبدأ ا ب إ مط ذا ا تطرق في   س

ب مط مدفوعات  :ولالأ ا مزدوج في ميزان ا قيد ا  مبدأ ا

ل  مدفوعات، ف مزدوج في ميزان ا قيد ا ستخدم ا مدفوعات  معاملات الاقتصادية في ميزان ا تسجيل ا
ية  دائ ية ستتساو مع ا مديو قاعدة بدقة فإن ا ذ ا ة اقتصادية قيد مزدوج دائن و مدين، فإذا روعيت  معام

مستخدمة حسابية ا طريقة ا تيجة  و  تساو  ذا ا  1.و

بين مدفوعات من جا ف ميزان ا :  ويتأ
 ب الأول جا ع :ا س ا  تيجة تصدير ة  دو ا ا ي تي تحصل ع متحصلات ا دائن أو ا ب ا جا و ا  

خدمات ورؤوس الأموال  .وا
 ي ثا ب ا جا ع :ا س ا  تيجة استيراد خارج  ة  دو ا ا تي تدفع مدفوعات ا مدين أو ا ب ا جا و ا  ف

بي ميزان  ر في جا خارج تظ داخل و ا ية تتم بين ا خدمات ورؤوس الأموال، ومن ثم، فإن كل عم وا
ب الأخر ميزان يقاب قيد مساو  في جا بي ا ب من جا مدفوعات، لأن كل قيد في جا . ا

ي تا عرض ا بين من خلال ا جا ذين ا خيص  : ويمكن ت
دائن  -1 ب ا متحصلات أو الإيرادات )جا  (ا
خارجي   . أ م ا عا ي ا مصدرة إ ع ا س  .جميع ا

سائحين من   . ب ة أو ا دو ذين يقيمون مؤقتا في ا ب ا ي الأجا مقدمة إ خدمات ا مباعة أو ا ع ا س قيمة ا
ب   .الأجا

ة    . ت دو رئيسي با ا ا شركات مركز تي تستحق  ب و ا ح الأجا صا بضائع  قل ا ركاب أو ا  .فقات سفر ا
مدين    -2 ب ا مدفوعات)جا  :(ا

ي ب ما ي جا ذا ا : ويقيد  في 
بية   . أ دول الأج مستوردة من ا ع ا س  2جميع ا

سائحين من    . ب خارج أو ا ذين يقيمون مؤقتا في ا ة ا دو ى رعايا ا مقدمة إ خدمات ا مباعة وا ع ا س قيمة ا
ا   .رعايا

حجار،مرجع سابق،ص، 1                                                            عزيز عمارة، 2 .60بسام ا يا محمود عبد ا يةرا دو تجارة ا درية،مصر،)،تحرير ا جامعي ،الإسك فكر ا  ( 349،ص،2007دار ا
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بية  . ت قل الأج ة من قبل شركات ا دو ح ا صا بضائع  قل ا ركاب أو  . فقات سفر ا
مدفوعات  ود ميزان ا ف ب ة في مخت ي بعض الأمث ضرب ع ج أن  م ذا ا ا مغز  : وخير ما يبين 

مثال الأول  ا  :ا ع قيمت بي 1000تصدير س قد أج قدية دفعت ب  وحدة 
 

مدين دائن  
ع   ( 1000)س

( 1000) رأسمال قصير الأجل 
 

قيمة  ا خروجا  دائن باعتبار ع با س ية مرة في حساب ا عم ذ ا ة)تقيد  عة معي ومرة في  (صادرات من س
قيمة  ا دخولا  مدين باعتبار رأسمال قصير الأجل با بيا)حساب ا قدا أج عة  س ذ ا  (ثمن 

ي ثا مثال ا ا : ا بيا 2000استيراد آلات بقيمة قدر قدا أج  وحدة دفعت 
مدين دائن  

ع  ( 2000) س
 ( 2000)رأسمال قصير الأجل 

 
ع  س مدين في حساب ا دائن و مرة با ية مرة با عم ذ ا مال  (دخول قيمة)تقيد  دائن  في حساب رأس ا ومرة با

 1(خروج قيمة)قصير الأجل 

ب مط ي ا ثا مدفوعات:ا عجز في ميزان ا فائض وا   ا
مدين، ب ا جا مدفوعات لا بد و أن يتعادل محاسبيا، مع ا دائن من ميزان ا ب ا جا ا مما سبق أن ا  رأي

عدد  ب  و رصيد موجب أو سا ك  مقصود بذ مدفوعات، فإن ا عجز في ميزان ا فائض أو ا تحدث عن ا دما  ع
عجز أو امتصاص  ية سد ا ا تضمن أو تؤمن عم ود الأخر فإ ب مختارة، أما ا ميزان ا ود ا معين من ب

فائض  2.ا
صادرات  ذ يتضمن ا دائن وا طرف ا ة فإذا كان ا مدي ية وا دائ مدفوعات من ا ويتم مقارة طرفي ميزان ا

ي أن  ميزان ومؤشرا ع اك فائضا في ا ي أن  ك يع ة موجبة فإن ذ دائ ود ا ب ا من ا تجار وغير ميزان ا وا

حجار،مرجع سابق،ص،ص، 1                                                            جا،مرجع سابق،ص 2 60،61 بسام ا اب  و ي عبد ا س محمد، ع  .215محمود يو
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ب الأخر من  جا بة مقارة مع ا قيم سا ت ا صحيح أما إذا كا ة يسير في الاتجا ا دو وضع الاقتصاد في ا ا
ميزان  مدين)ا ب ا جا ا من ا وردات وغير ة إتباع  (ا دو ي ا مدفوعات و أن ع ميزان ا اك عجزا في ا فإن 

ية ما ا الاقتصادية و ا سياسات تصحيحية   1.الإجراءات ا
مدفوعات  فائض في ميزان ا عجز و ا وم ا مف تطرق  سوف 

مدفوعات:  أولا عجز في ميزان ا : ا
مدفوعات أصبح  عجز في ميزان ا ة، فا مستق يات ا عم دائن في ا ب ا جا مدين عن ا ب ا جا و زيادة ا

علاج  ذا ا ن  رة، و ظا ذ ا ي علاج  حاجة ماسة إ دان  ب ذ ا م، و إن  عا دان ا ا معظم ب ي م رة تعا ظا
يا في الاقتصاد،  يك عجز مؤقتا، ولا يعكس اختلالا  علاج بسيطا إذا كان ا عجز، فقد يكون ا وع ا ف حسب  يخت

عجز دائما علاج قاسيا إذا كان ا  2.وقد يكون ا
ي تعاظم أزمة  تي تؤد إ ية ا داخ عوامل ا و من احد ا مستمر  عجز ا و ا عجز  وع أخر من ا اك  و

قومي لاقتصاد ا مدفوعات صورة صادقة  خارجية، ويعكس ميزان ا ديون ا مدفوعات-  1 3.ا عجز في ميزان ا واع ا  أ
تفصيل  عجز با واع ا شرح أ  مما سبق سوف 

مؤقت . أ عجز ا ظروف الاقتصادية قصيرة الأجل، مثال عجز ميزان : ا عجز مؤقتا إذا ارتبط ببعض ا يكون ا
عجز  صادرات، و أيضا ا اعات ا ية في ص عما اعية بسبب الاضطرابات ا ص دول ا مدفوعات في ا ا
ذا  ام، و ور محصول تصدير  تد تيجة  زراعية ك دول ا مدفوعات إحد ا ر في ميزان ا ذ يظ ا

مال إذا تسبب  شأ في حساب رأس ا مؤقت قد ي عجز ا جار كما أن ا حساب ا ر في ا عجز يظ ا
ي تدفقات ضخمة من رؤوس الأموال  سياسية إ ظروف ا فائدة أو في ا واسعة في أسعار ا تغيرات ا ا

مال شأ عجز مؤقت في حساب رأس ا ا ي خارج، ومن   .قصيرة الأجل 
دائم . ب عجز ا ظروف الاقتصادية غير : ا وات بسبب بعض ا س عدد من ا عجز دائما إذا استمر   ويكون ا

دائم في موازين  عجز ا رة ا د ظا شاط الاقتصاد بصفة مستمرة، وتشا ي ا تي تسيطر ع ملائمة ا ا
ا ي ضخامة واردت ا بالإضافة إ ي من بطء زيادة صادرات تي تعا امية ا بلاد ا  .مدفوعات ا

ن،الأردن،)،التجارة الخارجيعط الله الزبون، 1                                                            زوري العلمي للنشر والتوزيع،عم 2 (70،ص،2015دار الي عمة،  مدفوعاتسمير فخر  ي ميزان ا ا ع عكاس فائدة و ا صرف و سعر ا ية بين سعر ا تباد علاقات ا شر و )،ا مية  ع يازور ا دار ا
توزيع،عمان،الأردن، فتاح أبو شرار، 3 (76،77،ص،ص،2011ا ي عبد ا  .214ص،مرجع سابق،ع
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مستمر . ت عجز ا عدد :ا تي تستمر  ية ا داخ متقدمة بسبب بعض الأزمات الاقتصادية ا دول ا ر في ا ويظ
تغيرات  ، أو بسبب بعض ا ة بعد أخر جت س فشل في معا جامح و ا تضخم ا وات مثل ظروف ا س من ا
ولا أساسية  ب ح يا أو خارجيا فتتط قومي داخ شاط الاقتصاد ا ب ا با من جوا تي تصيب جا جذرية ا ا

ا تي تطول فترت دورية ا ا، أو ربما بسبب الأزمات الاقتصادية ا وات لإتمام  1.تستغرق س
يا مدفوعات:ثا فائض في ميزان ا    ا

مدفوعات ة من ميزان ا مستق يات ا عم مدين في ا ب ا جا دائن عن ا ب ا عجز أ زيادة جا  2.و عكس ا
توازن؟  ة ا قياس حا تي تتخذ كمعيار  ود ا طرح سؤال كيف يمكن تحديد ب ا  و

ي مجموعتين قسم أفقيا إ مدفوعات يمكن أن ت ة في ميزان ا مدو ود ا ب : إن ا
تي تبين  خط وا ر تحت ا تي تظ ك ا عجز، وت فائض أو ا ا ا تي يمثل رصيد خط وا ر فوق ا تي تظ ك ا ت

ميزان في مجموع ا تمت موازة ا تي ب طريقة ا خط  . ا تي تقع فوق ا ود ا ب واختيار ا
ة دو ب ا ب تدخلا سريعا من جا تي تتط مشكلات ا ي ا ا وكذا ع مرغوب في سياسة الاقتصادية ا ي ا . يعتمد ع
خط  ميزان تحت و فوق ا ود ا بية محدودة يتعين توزيع ب عملات الأج ب و ا ذ ا من ا ون احتياطات ة ت فدو
ب  ذ ذ يمكن توفير عن طريق تحركات ا تمويل ا جزء من ا ك ا ا أن تقيس مباشرة ذ بطريقة تستطيع مع

ي  ي تجع قادرا ع ا الاقتصاد  يك ا، قبل أ شئ أخر، تعديل  تي يشغ ة ا دو بية ،أما ا عملات الأج وا
جار  ا ا تجار و ميزان مدفوعات ا ا ا مراقبة ميزا ي بية فيجب ع افسة في الأسواق الأج م مدفوعات1- 3.ا واع فائض ميزان ا  :   أ

مؤقت-   فائض ا حكومة سياسات اقتصادية : ا فائض بسبب ظروف طارئة أو عن طريق إتباع ا يتحقق ا
مباشرة أو بتشجيع  رقابة ا جمركية أو عن طريق ا تعريفة ا حصص أو برفع ا وردات باستخدام ا خفض ا عامدة 

ية دو ات بصفة مؤقتة أو ربما بسبب ظروف ملائمة قصيرة الأجل في الأسواق ا صادرات عن طريق الإعا  .ا

مستمر-  فائض ا شاط : ا وات وكان مرتبطا بقوة ا س عدد من ا رر حدوث  فائض مستمر إذا ت يكون ا
خارجية،فيعتبر فائضا مستمرا د ا ب تجارة ا ي وبسيادة ظروف ملائمة  داخ  4.الاقتصاد ا

 

خارجيةالسيد محمد أحمد السريتي، 1                                                            تجارة ا جامعية،)،ا دار ا ،مصرا عمة،مرجع سابق،ص، 2 (238،239،ص،ص،2009 الاسكندري جا،مرجع سابق،ص، 3 .76سمير فخر  اب  و ي عبد ا س محمد، ع  .240 ،ص،مرجع سابقالسيد محمد أحمد السريتي، 4  .216محمود يو
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ث  ثا ب ا مط توازن :ا مدفوعات ا واع في ميزان ا   و أ
م الإشكال ل يحدث كيف و ا روحطا مدفوعات ميزان في خ وقت في ا ذ ا ميزان في يكون  ا  ا

قيد طريقة لاستخدام تيجة دائما متوازن  مزدوج، ا وضح ما ذا ا واعو توازن  حالات دراسة خلال من س  أ
اصر في ميزانل ع لاحقة ا . ا

مدفوعات: أولا توازن في ميزان ا . ا
ة  مستق عاملات ا مرتبط با مدفوعات ا زم أن يكون مقدار ا مدفوعات يست توازن في ميزان ا حقيقة أن ا في ا

ا  فس معاملات  ذ ا مرتبط ب متحصلات ا مقدار ا  1.مساويا 
حساب  دائن  ب ا جا دما يتساو مجموع ا وم الاقتصاد ع مف مدفوعات با توازن في ميزان ا ي يتحقق ا بمع

توازن  أركان  ذا ا د أن  تأ ما، كما يجب أن  مدين في ب ا جا مال  مع مجموع ا جار و حساب رأس ا ا
ذ يتحقق في ظل ظروف اقتصادية ملائمة حقيقي ا توازن ا  2ا

يس بمجرد  يمة، و ر "وسياسة تجارية س جحت في " توازن ظا د و ب حكومية  سياسة ا دفت ا ع است أو مصط
ك  صادرات أو غير ذ وردات أو قامت بدعم ا ي ا ا قيود ع ائية فرضت في ذ .تحقيق بإجراءات استث ففي مثل 

شاط  ا ا تي يمر ب ملائمة ا ظروف غير ا ظر عن استمرار سريان ا ميزان بغض ا ظروف يتحقق توازن ا ا
يا و خارجيا احية الاقتصادية ولا يتوقع  أن . الاقتصاد داخ مية من ا يس  أ ر  ظا توازن ا ذا ا فمثل 

بث أن يتضح  د ما ي ب شاط الاقتصاد  يد في ا طويل حيث يخفي من وراء اختلالا أ يدوم في الأجل ا
 3.عيان

مدفوعات   -1 واع توازن ميزان ا : أ
توازن الاقتصاد   محاسبي و ا توازن ا مدفوعات ا توازن في ميزان ا وعين من ا يوجد 

محاسبي   . أ توازن ا ا
ذا أن ما صدر يساو ما استورد من  ى  حسابية ومع احية ا مدفوعات ميزان متوازن من ا إن ميزان ا

قود ع و خدمات و أوراق و  جارية مثلا قد حقق فائض، أ أن متحصلات أزيد . س يات ا عم فإذا كان ميزان ا
دئذ  خارج، وع ة من ا دو ا  غ يجب دفع خارج، أ مب ي ا ة ع دو فائض يمثل حقوقا  ذا ا ، فإن  من مدفوعا ت

خارج  د في ا ب ا رأس مال  ب مدفوعا ت إما بوصف جا غ في ا مب ذا ا ية فيقيد  رأسما يات ا عم يأتي ميزان ا
د ب ذا ا قديا مستورد  با  ا ذ ما بوصف جارية، ثم يبين .وا  يات ا عم مدفوعات بين رصيد ا ذا أن ميزان ا ي  مع سياسة الاقتصادمايكل ايدجمان، 1                                                            ظرية و ا ي ا شر،: ترجمة)،ا مريخ  صور،دار ا يم م عربية محمد إبرا ة ا مم سعودية،ط  ) ا ن يسري أحمد، 3 238 ،صمرجع سابقالسيد محمد أحمد السريتي، 2 (490 ص ،1999  ا  (213،ص،2007بدون ذكر دار النشر و بلد النشر،)، الاقتصاديا  الدولي عبد الرحم
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ميزان في مجموع متوازا دائما توازا حسابيا بحيث يجب أن  ي يكون ا تا رصيد،و با ذا ا أيضا كيفية استعمال 
مدفوعات مجموع ا متحصلات مساويا   1.يكون مجموع ا

توازن الاقتصادر      . ب ا
ي ة و حا تي ا ا تتساو  ا ة إيرادات  إ في دو ا مع ا ع من صادرات س خدمات و ا تحويلات ا  وا

ة ية طوي رأسما ى الأجل ا داخل إ يات مع ا مديو اشئة ا ا عن ا ع من واردات س خدمات ا تحويلات وا  وا
ة ية طوي رأسما ى الأجل ا خارج إ . ا
توازن  يستوجب مدفوعات بميزان الاقتصاد ا معاملات خصوم و أصول تساو  ا ة ا مستق قائية و أو ا ت  ا

معاملات أيضا تعرف خط فوق  با ى ، ا معاملات و تي ا ظر بغض تتم ا مدفوعات ككل، ميزان موقف عن ا  ا
معاملات ذ ومن صادرات ا واردات ا ت سواء وا ظورة كا ظورة غير أو م معاملات أ م جارية يضاف ا  ا
ا ي معاملات إ ية ا رأسما ة ا تي الأجل طوي ربح أجل من الأجل طويل الاستثمار بغرض تتم ا  وأيضا تحقيق ا

معاملات تي الأجل قصيرة ا فائدة أسعار في الاختلاف فرص من الاستفادة أجل من تتم ا ز ا مرا ية بين ا ما  ا
ية دو مضاربة، بغرض أو ا يات باقي أما  ا عم ود فتسمى ا تسوية بب يات أو ا دف م ا مشتقة ا  توازن  م
ب جا دائن ا ب مع ا جا مدين ا مدفوعات ميزان ا  2.ا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

اب، 1                                                            يعادل احمد حشيش،مجر محمود ش دو ان،)،أساسيات الاقتصاد ا ب حقوقية،بيروت، بي ا ح شورات ا مى ، 2 (170،ص2003م بات أثردوحة س صرف سعر تق ى ا تجارر  ع ميزان ا ا سبل و ا ة دراسة)،علاج جزائر ،أطروحة حا ادة يل مقدمة ا دوكتور ش طور ا ث ا ثا  في ا
وم ع تجارية، تخصص ا ية، جامعة تجارة ا  (.114،115،ص،ص،2014/2015بسكرة ،  خيضر محمد دو
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ث ثا مبحث ا مباشر في تحسين وضعية الاختلال وطرق تصحيح و: ا بي ا دور الاستثمار الأج
مدفوعات  ميزان ا

ب مط واع الاختلال :الأول  ا مدفوعات وأ   في ميزان ا
دة عن  ا مفاجئة و متو شديدة م ية وخاصة ا دو مدفوعات ا تي تحدث في ميزان ا بية الاختلالات ا إن غا

ذات حكومة ما با شركة أو  مضارب أو   .مبادرات سريعة 
مدفوعات   : أولا الاختلال في ميزان ا

ة تعتبر مدفوعات ميزان في الاختلال حا ة ا حا ثر ا دول في خاصة  ملازمة الأ امية، ا  فالاختلال ا
مدفوعات ميزان في ة و ا لاتوازن  حا ة مدفوعات بين ا دو ا ا خارجية، ومقبوضات  ميزان  يكون  حيث ا

مدفوعات ة في ا ذا فائضا، أو عجزا حقق إذا اختلال حا ل و خ من  بد لا ا ت  لازمة الإجراءات باتخاذ إزا ، ا جت ا والاختلال معا تساو  أن مع محاسبي ا يأة وغير طارئة بطريقة تم ا  م
اصر كل دراسة ويجب والاستقرار ، ثبات ميزان ع ل مكان معرفة أجل من بدقة ا خ ميزان في و ل ا  ا

تجار  خدمات، أو ميزان أو ا معاملات ميزان في أ ا ية، ا رأسما ة ا جة ومحاو ما الاختلال ذا معا ت م  كا
تخفيف صور ذ الأثر حدة من وا ف قد ا . يخ

يا مدفوعات:  ثا واع الاختلال في ميزان ا  :أ
ي ا ماي ذكر م واع من الاختلال  : اك أربعة أ

عارض  . أ  :الاختلال ا
ة، مثل  دو خارجي  توازن الاقتصاد ا ي ا ظروف طارئة تؤثر ع تيجة  ذا الاختلال  ظروف :ويحدث  ا

طابع  وع من الاختلال با ذا ا زلازل، ويتصف  حرب وا مصاحبة  وارث ا طبيعية، وا وارث ا مرتبطة با ا
ي مؤدية إ مؤقت، حيث يزول بزوال الأسباب ا  1.ا

موسمي  . ب  :الاختلال ا

حاصلات  ي ا ا ع تي تعتمد في صادرات زراعية، وا امية وا دول ا وع من الاختلال با ذا ا ويرتبط 
دما  ن ع ميزان، و ر فائض إيجابي في ا ، ويظ ضج معين  موسم ا زراعي في ا محصول ا زراعية، فتصدر ا ا

عزيز عمارة، 1                                                            يا محمود عبد ا يةرا دو تجارة ا درية،مصر،)،تحرير ا جامعي ،الإسك فكر ا  (387،ص،2007دار ا
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صادرات بر من ا واردات أ ميزان، وتصبح ا ر عجز با تصدير، يظ خفض ا موسم وي ذا ا ي  ت ولا يرتبط . ي
ا ة ك س ما يحدث في مواسم  .ذا الاختلال با وا 

ة س ك ا  1.متعددة من ت
دورر   . ت  :الاختلال ا

دول  ذ يحدث في إحد ا رواج ا خارجية، فا تجارة ا ة لأخر من خلال ا دور من دو تقل الاختلال ا ي
دول  توظف في ا تاج و ا واردات زيادة الإ زيادة في ا ذ ا دول الأخر ومن شأن  ا من ا من شأ زيادة واردات

ا،  ي موازين مدفوعات عكس أثر ع ع، مما ي س ذ ا تجة  م ساد ا ة ا عكس يحدث في حا طبع فإن ا . وبا
: الاختلال الاتجا أو طويل الأمد . ث

ة  قومي من مرح تقال الاقتصاد ا تجار بصفة خاصة، خلال ا ر، في ميزان ا ذ يظ و الاختلال ا و
ى  قدرة ع عدم ا وردات زيادة كبيرة، في حين ت مية تزداد ا ت ى  فترات الأو ك أ خلال ا مو، ذ ة ا ى مرح إ

درجة فس ا صادرات ب  2.زيادة ا
قدر  . ج : الاختلال ا

خارج،  داخل و الأسعار في ا ا في ا ى عامل يتصل بأسعار ة ما إ دو مدفوعات  قد يرجع اختلال ميزان ا
داخل ومستو الأسعار في داخل  شرائية في ا ا ا ة أ قوت عم ية  داخ قيمة ا د وجود تباين بين ا ك ع وذ

دول الأخر  عملات الأخر ومستو الأسعار في ا سبة  صرف با ة في ا عم ذ ا خارجية  قيمة ا ة، وا دو .  ا
ي  . ح يك : الاختلال ا

توظف  دخل و ا تاج وا ل الإ يا دول، لأ يرتبط ب ي موازين  مدفوعات ا يعتبر من اخطر الاختلالات ع
مية  ت تاج واعتماد برامج ا ضعف الإ ظرا  امية  دول ا و يصيب عادة موازين مدفوعات ا قومي، و لاقتصاد ا

تفاوت ذا ا تيجة  ا  ى رفع مستو الاستثمار عن مستو الادخار فيحدث اختلالا مزم  3. الاقتصادية ع
 
 
 
 
عزيز عمارة،مرجع سابق،ص، 1                                                             يا محمود عبد ا جا،مرجع سابق،ص 2 387را اب  و ي عبد ا س محمد، ع عزيز عمارة،مرجع سابق،ص، 3 300محمود يو يا محمود عبد ا . 389را
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ب مط ي ا ثا مدفوعات طريقة تصحيح الاختلال :ا   في ميزان ا
مؤشرات الاقتصادية خطورة في الاقتصاد  م ا إن وجود اختلال في ميزان مدفوعات قطر ما تعد من أ

مدفوعات  ي طرق تصحيح الاختلال في ميزان ا تطرق إ ي س ي وفيما ي وط  ا
سوق  :أولا ية ا تصحيح عن طريق آ  :ا

خارجي، ومع أزمة  توازن ا ى تحقيق ا ثمن ع از ا ى قدرة ج مجال ع ذا ا يد في  تق فكر ا استقر ا
توازن، أما  قومي لإعادة ا دخل ا حو تغيرات ا ظار  ت الأ ز وج قرن وتحت تأثير أفكار ك ذا ا ات من  ثلاثي ا

ة، فضلا  دو خارجي  توازن ا دخل في تفسير ا مجال أمام تغيرات الأثمان وتغيرات ا حديث فيفسح ا يل ا تح ا
طريقة ثلاث  ذ ا ة، وتأخذ  ظرية شام ى  وصول إ ظريات بقصد ا ذ ا طاق  ية في  ما يات ا عم عن إدخال ا

ي  :أشكال 
ية الأسعار   - أ تصحيح عن طريق آ ية : ا ذ الآ ب تطبيق  ب، ويتط ذ تصحيح بفترة قاعدة ا ذا ا يختص 

ي     :ثلاث شروط أساسية 
 صرف  .ثبات أسعار ا
 قطر تاج في ا اصر الإ ع امل   .الاستخدام ا
  ة الأسعار والأجور ا )مرو   1.(أ حرية حركت

يد تق ظرية ا م أركان ا شروط أ ذ ا يةوتمثل  حا قرن ا تاسع عشر وبداية ا قرن ا تي سادت في ا .  ا
ة ميزان مدفوعات قطر مع حا ي ا ب من و إ ذ حركة ا متبادل  طريقة بالاعتماد ا ذ ا خص  ة هوتت ، ففي حا

قود في  ا زيادة في عرض ا قطر يرافق ي ا ب إ ذ ي دخول كميات كبيرة من ا ميزان فإ يع حدوث فائض في ا
، أما في  مذكور مقارة مع الأقطار الأخر قطر ا ية  مح جم ع ارتفاع في الأسعار ا ذ ي تداول، الأمر ا ا

ميزان أيضا ى توازن ا ا ستقود إ سة و ون متعا تيجة ست ة حدوث عجز في ميزان، فإن ا  2. حا
صرف    - ب تصحيح عن طريق سعر ا ية : ا دو ب ا ذ ي عن قاعدة ا تخ ة ا متبعة في حا ية ا ي الآ و

ذ  قطر ا ية في أن ا ذ الآ خص  قدية، وتت طات ا س حر وعدم تقيد من قبل ا ظام سعر صرف ا واتخاذ 
ى  ي سوف يضطر إ تا بية وبا عملات الأج ى ا ة عجز في ميزان مدفوعات عادة ما يحتاج إ ي من حا يعا

بية صرف الأج ية في أسواق ا مح ت ا  . عرض عم
ب حسين ، 1                                                            يعوض الله زي دو درية،مصر،) ،الاقتصاد ا جديدة، الإسك جامعة ا ن تقي الحسني، 2 (111،ص2005دار ا ن، الاردن،)،التمويل الدوليعرف  (142 ،141،ص،ص،1999دار مجدلاوي للنشر،عم
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دخول   - ت تصحيح عن طريق ا ة في : ا حاص تغيرات ا تم با تي ت زية ا ي ظرية ا ى ا طريقة ع ذ ا تعتمد 
ي ظرية  م شروط ا مدفوعات وأ ى وضع ميزان ا ي ع تا بي وبا صرف الأج ى ا ا ع دخول وآثار  :ا

 صرف  .ثبات أسعار ا
  ا )جمود الأسعار  .(ثبات
 دخل تحت تأثير ى ا تأثير ع عام  فاق ا ية وخاصة الإ ما سياسة ا ى ا  الاعتماد ع

يا عامة :ثا طات ا س تصحيح عن طريق تدخل ا  : ا
با  مدفوعات تج حاصل في ميزان ا ل ا خ جة ا دف معا عامة بصورة مباشرة ب طات ا س با ما تتدخل ا غا

احية أخر  اجمة ع من  حد من الآثار الاقتصادية و الاجتماعية ا احية، و ك . لاستمرار من  ويتم ذ
يمباستخدا تا حو ا ي ا ا ع ة من الإجراءات يمكن تحديد  : جم

ا - أ ي، ومث وط  :  إجراءات تتخذ داخل الاقتصاد ا
 ميزان ة حصول عجز في ا بية في حا عملات الأج ي ا حصول ع ب  لأجا ية  مح دات ا س م وا  بيع الأس
  بي قد الأج ي ا حصول ع ب  لأجا ية  مح عقارات ا  بيع ا
  ي تشجيع حصص إضافة إ ظام ا ي الاستيراد مثل  ضغط ع فة  مخت تجارية ا سياسة ا استخدام أدوات ا

مدفوعات توازن في ميزان ا صادرات من أجل تحقيق ا   1.ا
 ميزان ل في ا خ قطر في تصحيح ا د ا متاحة  ية ا دو ب والاحتياطات ا ذ  استخدام ا
ي - ب وط  :   إجراءات تتخذ خارج الاقتصاد ا
 فة مثل مخت مصادر ا خارجية من ا قروض ا ي ا جوء إ مركزية : ا وك ا ب ي أو من ا دو قد ا دوق ا ص

ية دو مال ا بية أو من أسواق ا  .الأج
 خارج بي  ذ  .بيع جزء من الاحتياطي  ا
  حصول ك الأقطار  ي ت مواط بية  مؤسسات الأج عامة في ا طات ا س ا ا تي تمت دات ا س م وا بيع الأس

بي قد الأج ي ا  2.ع
 
 
 

يك  1                                                            قاتور دومي ي،phdسا دو جزائر ،)،الاقتصاد ا ون ا جامعية ،بن عك مطبوعات ا بق،ص، 2 (167،166 ،ص،ص،1993ديوان ا ن تقي الحسني، مرجع س  .142عرف
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ثا ية:ثا دو ية ا ما تدفقات ا تصحيح عن طريق ا ية ا :  آ
ذ حقق  د ا ب ة في ا سيو ى ارتفاع ا مدفوعات، يؤد إ فائض في ميزان ا ي أن ا ية ع ذ الآ ز  ترت

خفاضا في معدلات  ك ا لإقراض مسببة في ذ متاحة  عرض من الأموال ا ى زيادة ا ة تؤد إ سيو ذ ا فائضا، 
مدفوعات ي ميزان ا توازن إ ام في عودة ا د ومن ثم الإس ب رؤوس الأموال من ا ي خروجا  تا فائدة، وبا . ا

خفاض في عرض  ة، ومن ثم ا سيو خفاض ا ي ا ك يؤد إ مدفوعات فإن ذ عجز في ميزان ا ية ا أما في حا
عجز،  د صاحب ا ب رؤوس الأموال تجا ا فائدة، مما يسبب دخولا  ي ارتفاع معدلات ا تا رؤوس الأموال وبا

مدفوعات ى ميزان ا توازن إ ذا يعود ا   1.وب

رابع ب ا مط مدفوعات :ا ى وضعية ميزان ا ا ع عكاسات مباشر وا بي ا  تدفقات الاستثمار الأج
م  ماضي أحد أ قرن ا ات من ا تسعي مباشر خلال ا بي ا تدفقات الاستثمار الأج متزايد  مو ا يعد ا

تجارة  خاصة با ك ا مو أسرع من ت تدفقات معدلات  ذ ا مي، فقد حققت  عا حديثة في الاقتصاد ا تغيرات ا ا
ى  ت إ ت ومازا تدفقات كا ذ ا رئيسية  ة ا وج رغم من أن ا ى ا مي، وع عا ي ا ي الإجما مح اتج ا ية وا دو ا
ا  ى أراضي ة إ داخ مباشر ا بي ا امية زيادة حادة في تدفقات الاستثمار الأج دول ا دت ا متقدمة، فقد ش دول ا ا

ى  ت إ ات حتى وص تسعي ذ ا مية خلال عام % 49م عا تدفقات ا ي ا تغيرات أعادت . م2009من إجما ذ ا
تي تؤثر في جذب  عوامل ا قة بتحديد ا متع موجودة في الأدبيات الاقتصادية ا ة ا سطح بعض الأسئ ى ا إ

ذ الاقتصاديات،  ى  ذ الاستثمارات ع متوقعة  مضيفة، والآثار ا دول ا ى ا مباشر إ بي ا الاستثمار الأج
امية دول ا ى ا تركيز ع مرة كان ا ذ ا ن  . و

مدفوعات   -1 ى ميزان ا مباشر ع بي ا عكاسات تدفق الاستثمار الأج  ا
تجارر   1.1 ميزان ا ى ا مباشر ع بي ا  : تدفق الاستثمار الأج

دول، كفاءة  شاط الاقتصاد بين ا دا حركة من ا ية و دو تجارة ا ي أو ا دو تجار ا تبادل ا ور ا إن ظ
وردات من  صادرات وا فرق بين قيمة ا و عبارة عن ا ذ  تجار ا ميزان ا حركة تقاس بميزان يدعي ا ذ ا

ت قيمة  عكس إذا كا تجار وا ميزان ا اك فائض في ا واردات يكون  صادرات تفوق ا ت ا ع، فإذا كا س ا
وردات صادرات أقل من ا .  ا  

مدفوعاتأمين صيد،  1                                                            تسوية الاختلال في ميزان ا صرف كأداة  ان،)،سياسة ا ب عصرية،بيروت   (.129،130 ،ص،ص،2013مكتبة حسين ا
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صادرات. 1.1.1 ى قطاع ا مباشر ع بي ا  :تدفق الاستثمار الأج

صادرات، ثم مقارة  ي ا ة إجما عية معي سبة مجموعة س د ما بمقارة  صادرات ب افسية  ت قدرة ا تتحدد ا
ذ  قول أن  ئذ ا دول أخر يمكن حي ة ما مقارة مع ا سبة مرتفعة في دو ذ ا ت  دول فإذا كا ك بين ا ذ
خارجية معرفة  تجارة ا ية ا ا وتتيح دراسة ب قطار مع صادرات ذا ا سبة  افسية كبيرة با دول تحوز قدرة ت ا

تجات ذات  م ي ا ا ع ي تعتمد في صادرات امية باعتبار الأو دول ا متقدمة عن ا دول ا افسية  ت تغيرات ا ا
حديثة ية ا تق  1ا

تجات  م ك ا ت ت ية سواء كا تجات الأو م ى ا از ع و ارت امية  دول ا ل صادرات ا مميز  طابع ا ما ا بي
  .زراعية أم إستخراجية

واردات  2.1.1 ي قطاع ا مباشر ع بي ا : تدفق الاستثمار الأج

ي  م يبق إلا حوا ا و ي ا تجا دائ جزائر قد سددت كامل ديو ى 4 بما أن ا ي ديون ع يار دولار   م
عدم  ا  ية ضما مديو يل من ا تق تي قررت إتباع سياسة ا جزائرية ا ة ا دو ة من طرف ا خواص مضمو عاتق ا
ية دو ية ا ما مؤسسات ا ماضية تغطي بقروض من ا وات ا س جزائر في ا ب واردات ا خارج، كون أغ تبعية   . ا

بي الاستثمار تدفق .2.1 مباشر الأج ى ا مال ع : رأس ا

ذا ميزان  يسجل  تغيرات كافة ا تي ا مدفوعات ميزان فترة خلال تطرأ ا ى ا ا قبل  ع ا أو حقوق أصو
حساب كافة  ذا ا كذا تدخل في  ة و دو ذ ا ة  ا في موج تزامات ة أو ا دو ى خصوم ا ك ع دورة الأخر وكذ ا
مباشرة  بية ا دما تتدفق الاستثمارات الأج ة، وم ع دو ية  مديو ية وا دائ تي تمثل تغيرا في مركز ا يات ا عم ا

ذ الاستثمارات،  مصدر  د ا ب سبة  عكس با ميزان، وا ذا ا ى  ك إيجابي ع مضيف سيكون أثر ذا ي ا إ
ذا  ى  مباشرة ع بية ا معرفة تدفقات الاستثمارات الأج ميزان يعكس حركة تدفق رؤوس الأموال و ذا ا ي  تا وبا

ميزان  .ا

 

 

ريم ،- 1                                                            ي عبد ا ية كا دو افسية ا ت مباشر وا بي ا توزيع، )،الاستثمار الأج شر و طباعة وا عضرية  ان، مكتبة حسين ا ، 295ص،ص ،2013 ب
307) 
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بي الاستثمار تدفق  .3.1 مباشر الأج ى ا خدمات ميزان ع تحويلات وباقي ا :  ا

م ي الاعتماد يمكن معيار أ بي الاستثمار تدفقات تحديد ع مباشر الأج ى ا مدفوعات، ع  م ميزان ا
ة رؤوس حجم تدفقات مقارة داخ عوائد بحجم الأموال ا حو فسيا تدفقات ا ة  محو خارج، وا تحويلات تسجل ا  ا
ية ما ى ا خارج إ تي ا ا ا فذ مستثمرون  ي ب ا جزائر في الأجا صر صافي ا عوامل من ميزان  دخل ضمن ع ا

قد ، و جزائر مدفوعات ا ت ا جزائر سج تحويلات في حركة ا ية ا ما ى ا خارج، إ ي ا  الاستثمارات عوائد و
بية متواجدة الأج ا، ا ذ ب شط الاستثمارات و با ت محروقات، قطاع في غا  تفاصيل غياب ذا راجع ا

قة الإحصائيات متع مستثمرين أرباح بتحويلات ا ب عوائد ا جزائر في الأجا محروقات قطاع خارج ا  1.ا
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ريم،مرجع سابق،ص، 1                                                             ي عبد ا  307كا
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فصل  :خلاصة ا
خارجية، حيث تدرج  معاملات ا تسوية ا د وكأداة  م الاقتصاد لأ ب معا مدفوعات أحد ا يعتبر ميزان ا
تي  ومات ا مع ك ا ب دائن تسجل في ت بين ،جا ى جا قسم إ و سجل ي ي ،و دو تبادل ا يات ا ف عم في مخت

بي ة الأج عم ا دخول  تزامات،ةيترتب ع ذ الا تغطية  تي تتيح وسائل  معاملات ا ب مدين تسجل في ا  ، وجا

ى  حكم ع ى أ يسمح با اسبة بالإضافة إ م سياسات الاقتصادية ا ى صياغة ا عمومية ع طات ا س كما يساعد ا
عية  س تركيبية ا د من حيث ا ب قوة  ضعف وا قاط ا ة ،وكمرآة يوضح  دو ية  ما وضعية الاقتصادية وا ا

واردات   .صادرات وا
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ا  ص من خلال دراست مدفوعات أن الاستثمار ستخ مباشر وعلاقت بميزان ا بي ا موضوع الاستثمار الأج
ى  فتاح الاقتصادي وقدرت ع ى ا ا، ومؤشرا ع مو دان و ب مؤثرة في تطور ا متغيرات ا مباشر احد ا بي ا الأج

مية عا تطورات ا يف مع ا ت تعامل وا ظرا ا دول  عديد من ا تماما من طرف ا وع  الاستثمارات ا ذا ا ، فعرف 
رر  ذا  مضيف،  د ا ب ي ا بي أ ما  من فوااد اقتصادية و اجتماعية تعود ع تمام بالاستثمار الأج ن الا

جزاار في تزايد مستمر مباشر في ا جة من طرف ، ا ت م برامج والإصلاحات ا يا من خلال ا ك ج ويبدو ذ
ى ترقية وتشجيع  دف إ تي ت ملاام، وا اخ الاستثماري ا م توفير ا ا  ة م جزاارية في محاو طات ا س الاستثمار ا

مباشر بي ا . الأج

تسوية  د و كأداة  م الاقتصادية لأي ب معا مدفوعات أحد ا مدفوعات فيعتبر ميزان ا ق بميزان ا أما فيما يتع
ب داان  بين، جا ي جا قسم إ و سجل ي دوي،و تبادل ا يات ا ف عم خارجية، حيث تدرج في مخت معاملات ا ا
تي  معاملات ا ب مدين تسجل في ا بية، و جا ة الأج عم ا دخول ا تي يترتب ع ومات ا مع ك ا تسجل في ت
اسبة  م سياسات الاقتصادية ا ي صياغة ا عمومية ع طة ا س تزامات، كما يساعد ا ذ الا تغطية  تتيح وساال 
د من  ب قوة  قاط ا ة وكمرآة  يوضح  دو ية  ما وضعية الاقتصادية و ا حكم في ا ي أ يسمح با بالإضافة إ

واردات صادرات و ا عية  س تركيبة ا  .حيث ا

: نتائج اختبار الفرضيات

ية تا اصر ا ع ا في ا تااج اختبار فرضيات يمكن حصر  طلاقا من ا : ا

: الفرضية الأولي   -1

ا، ثبتت د ما صحت ك مستثمر مقيم في ب دما يمت شاط يحدث ع و  مباشر  بي ا  حيث أن الاستثمار الأج
د الأم) ب د أخر (ا تاجية في ب مضيف )أصولا إ د ا ب ا،(ا حق في  بقصد إدارت بي ا مستثمر الأج ك ا ويمت

مشروع الاستثماري  خاصة با قرارات ا تسيير و الإدارة و اتخاذ ا ا

  :الفرضية الثانية   -2
معاملات الاقتصادية  ثبتت مدفوعات عبارة عن سجل محاسبي تسجل في جميع ا ا، فميزان ا صحت

معاملات  تخفيف من إختلالات باستعمال سياسات تصحيحية  ا ا خارجي، يمك م ا عا ة و ا دو قة با متع ا
و لا مؤقت ف ذا الاختلال خاصة إذا كان داام، أما ا خارجية، ويكون في أسرع وقت ممكن، من أجل تفاقم   ا

 .يمثل خطرا كبير
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:  الفرضية الثالثة   -3

ك ثبتت جزاار تمت ا، فا لات صحت مؤ اصر ا ع افسية كا ت  الإطار خاصة الاستثمارات، جذب ا
تشريعي ظيم الإداري فأصدرت  ا ت طاتوا س ين و ا قوا جزاارية مجموعة من ا  فيما خاصة عميقة إصلاحات ا

ق بي الاستثمار بترقية يتع ظيمية تشريعية صوص و أصدرت أيضا الأج ياة وت اخ ت م ملاام ا في  لاستثمار ا
جزاار  .ا

:  الفرضية الرابعة  -4
ا،لأن ثبتت تي صحت خارجي ا دين ا بيرة  مسبقة وا تسديدات ا جزاار من ا فترة تميزت بتمكن ا ذ ا  

صدمات شاشت أمام ا خص من  ي يت وط صرف، مما جعل الاقتصاد ا م احتياطات ا  رافقت استمرر ترا
خارجية ت  فقد،ا جزاار بذ دا ا جزااري، الاقتصاد لإصلاح كبيرا ج ي بالاعتماد ا  طرف من مدعومة برامج ع
ظمات ية م ذ دو بات و تق تي ا ي الاقتصاد قطاعات معظم مست ا وط تي ا غ ا كان وا ي الأثر با وضع ع  ا

عام مدفوعات ميزان ا  .ا
  :نتائج الدراسة

ية تا تااج ا ي ا ا إ بحث توص فصول ا ا  : بعد دراست

  ا مو اقتصاد مضيفة باعتبار دعامة من دعامات  ة ا دو مية كبيرة  مباشر  أ بي ا الاستثمار الأج
تحسين  تاجية و ا ا الإ دفع من طاقات فة من خلال ا مخت قطاعات الاقتصادية ا مو ا عاش مستويات  وا 

ا ا و أداا  .من كفاءت
 ا، في تخفيف م ي الأقل ا مباشر، أو ع بي ا لإستثمار الأج بية  س ص من الآثار ا تخ ية ا  اك إمكا

خارج ة من ا ية الاستدا ا عم ف تي تخ وخيمة ا  .حين يصعب الأمر في حال الآثار ا
 بية مة في توفير رؤوس الأموال الأج مسا مدفوعات با ي ميزان ا مباشر ع بي ا  يؤثر الاستثمار الأج

تاج مما يحقق فااض   وزيادة طاقة الإ
  ملاام كما إن اخ الاستثماري ا م مضيفة ذات ا دول ا ي ا مباشر يكون بكثرة إ بي ا تقال الاستثمار الأج ا

مضيفة ة ا دو ة الأم أو با دو قة با متع عوامل سواء ا ي يتحدد بمجموعة من ا ب ع ط  .ا
 م ي الاعتماد يمكن معيار  إن أ بي الاستثمار تدفقات تحديد ع مباشر الأج ى ا مدفوعات، ع  م ميزان ا

ة رؤوس حجم تدفقات مقارة داخ عوااد بحجم الأموال ا حو فسيا تدفقات ا ة  محو خارج وا  ا
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 جزاار ك ا لات تمت مؤ اصر ا ع افسية كا ت تشريعي، الإطار خاصة الاستثمارات، جذب ا ظيم  ا ت وا
 الإداري 

 ة تطور عرق ت كافية  جزاار كا مباشر في ا بي ا تي تواج الاستثمار الأج عوااق ا   . إن تعدد ا
  مادية موارد ا مدفوعات من خلال الاستغلال الأمثل  عجز في ميزان ا م في تخفيض ا إن الاستثمار يسا

متاحة بشرية ا  وا

: الاقتراحات والتوصيات

مدروس، موضوع ا ا  جت ا من جراء معا ي متوصل إ تااج ا ا إبداء  من خلال ا  الاقتراحاتيمك
ية تا توصيات ا : وا

  يل تق مية  عا وجيا ا و ت خبرات وا لاستفادة من ا مباشر  بي ا واع الاستثمار الأج ضرورة تشجيع كل أ
تاجية يف الإ ا  .من ت

 جزاار لات الاستثمار في ا فرص الاستثمارية ومؤ تعريف با اخ الاستثمار وبياة الأعمال وا  تعزيز م
محروقات ا خاصة خارج قطاع ا  وتسويق

  فقات غير ضرورية، و زيادة حد من الاستيراد و ا جاري من خلال ا حساب ا عجز في ميزان ا ب ا تج
محروقات صادرات خارج قطاع ا  .ا

  يل تس تشجيع الاستثمار وا ية من كل غموض  ية خا و صوص قا اخ الاستثماري، بوضع  م تحسين ا
 .في الإجراءات الإدارية 

  امة افسية في قطاعات  ك ميزة ت جزاار تمت محروقات، فا تصدير خارج ا ة  موج تجات ا م وع ا ت
سياحة يدية، ا تق اعة ا ص فلاحة، ا  .كا

 :أفاق الدراسة

، بل  ب ا كل جوا ا استوفي دعي أ حد، كما لا  ذا ا د  موضوع لا يقف ع ذا ا ي أن  شير في الأخير إ
دراسة موضوع  ذا ا قترح  ذا الأساس  ي  دراسة، وع ا ا او م تت ب أخرر  : اك جوا

 جزاار مباشر في ا بي ا  .تقييم سياسات الاستثمار في جذب الاستثمار الأج
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يل  تح مستخدمة في ا مقدمة والأدوات ا ات ا بيا ومات وا مع ن ا ما ت ، أ م وفي الأخير ما يمكن قو
تحسين تقاد وا لا د يبقي دااما قابل  يس إلا ج و  و من شأ أن يكون  ،ف عمل ف ذا ا فأي تقصير ورد في 

ثر عمقا دراسات أخرر أ قا  ط     .م
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تب  - أ  : ا
مدفوعاتأمين صيد،    -1 تسوية الاختلال في ميزان ا صرف كأداة  عصرية،سياسة ا  ،مكتبة حسين ا

ان،،بيروت ب   2013. 
سلام،   -2 تدويل ظريات أبو قحف عبد ا بية الاستثمارات وجدوو  ا جامعة، ،الأج  مؤسسة شباب ا

درية  . 2001،الإسك
سلام   -3 ية ،أبو قحف عبد ا دو حديث،الاقتصاديات والاستثمارات ا عربي ا مكتب ا اشر ا  ، ا

درية     2012مصر، ،الإسك
سلام،   -4 ي أبو قحف عبد ا دو جديد، ،اقتصاديات الأعمال والاستثمار ا جامعة ا    2003مصر، دار ا
عيمة،   -5 جزائر أوعيل  تغيرات الاقتصادية في ا مباشر في ظل ا بي ا -1998واقع الاستثمار الأج

ية، ،2005 و قا وفاء ا اشر مكتبة ا دريةا  .2016  ، الإسك
ريم،   -6 ي عبد ا ية كا دو افسية ا ت مباشر وا بي ا طباعة  ،الاستثمار الأج عضرية  مكتبة حسين ا

ان، ب توزيع،  شر وا  . 2013وا
رزاق حمد،   -7 جبوري عبد ا مية الاقتصادية حسين ا ت مباشر في ا بي ا دار   ،دور الاستثمار الأج

توزيع عمان شر وا جامد  ة ،ا  .2013 الأردن س
مباشرسعيدي يحيي،    -8 بي ا توزيع ،الاستثمار الأج شر وا    .2013 الأردن ، عمان ، ،إثراء 
ب حسين عوض الله،   -9 ي زي دو درية،  ،الاقتصاد ا جديدة الإسك جامعة ا    2005دار ا

ة  الاستثمار قبلان فريد احمد،  -10 تحديات دراسة مقار واقع وا عربية ا دول ا مباشر في ا بي ا الأج
وبية" ج يزيا – كوريا ا مكسيك – ما س-الأردن -مصر - ا بحرين-تو عربية، ،"ا هضة ا  دار ا

2008. 
سلام عبد  -11 تدويل ظريات قحف، أبو ا بية الاستثمارات وجدوو  ا جامعة،، الأج  مؤسسة شباب ا

 .2001مصر،
سلام رضا ،  -12 مباشر عبد ا بي ا مة محددات الاستثمار الأج عو عصرية، ،في عصر ا مكتبة ا  ا

درية   .2010مصر، ،الإسك



116  

رزاق محمود،  -13 خارجية عبد ا تجارة ا ي وا دو جامعية، ،الاقتصاد ا  عمان الأردن، دار ا
2010/2011. 

ب حسين ،  -14 يعوض الله زي دو درية،  ،الاقتصاد ا جديدة، الإسك جامعة ا  .2005مصر، دار ا
حميد،   -15 ب عبد ا مط سياسات الاقتصاديةعبد ا قاهرة، ،ا عربية،ا يل ا  . 2003مجموعة ا
سياسةمايكل ايدجمان،  -16 ظرية وا ي ا شر، محمدترجمة، الاقتصاد ا مريخ  صور،دار ا   إبراهيم م

سعودية، عربية ا ة ا مم   .1999ا
وري موسي ووآرون   -17 خارجية ،شقيري  تجارة ا ظريات ا ي و دو تمويل ا شر   ،ا مسيرة  دار ا

طباعة، توزيع وا  .2011الأردن، عمان ، وا
يهوشيار معروف،  -18 دو يل الإقتصاد ا توزيع، ،تح شر وا شر، دار جرير  د ا   .2006بدون ذكر ب
سريتي،  -19 سيد محمد أحمد ا خارجيةا تجارة ا شر، ،ا د ا جامعية، بدون ذكر ب دار ا  .2009ا
حجار،  -20 علاقات بسام ا ية ا دو توزيع،) ،الاقتصادية ا شر وا دراسات وا جامعية  مؤسسة ا  ا

درية،   . 2003مصر، الإسك
عربي محمد  -21 ر، ا ي الاقتصاد في محاضرات سا معمق ا فجر دار ا توزيع، شر ا  .2006مصر، وا
ي ،مجري محمود شهاب عادل احمد حشيش،  -22 دو حقوقية،أساسيات الاقتصاد ا بي ا ح شورات ا  ،م

ان، بيروت،  2003 ب
رحمان يسري أحمد،   -23 يةالاقتصادياتعبد ا دو جامعية،،  ا دار ا درية، ا  2000مصر، الإسك
ي،  -24 حس ى،عرفان تقي ا دو تمويل ا شر، ا  . 1999، الأردندار مجدلاوي 
عزيز عمارة  -25 يا محمود عبد ا يةرا دو تجارة ا جامعي، ،،تحرير ا فكر ا درية، دار ا  الإسك

 2007مصر،
زبون، -26 خارجيةعطا الله ا تجارة ا شر، ا مية  ع يازوري ا توزيع،عمان، دار ا  2015 الأردن، وا
عمة،  -27 ي ميزان سمير فآري  عكاسها ع فائدة وا صرف وسعر ا ية بين سعر ا تباد علاقات ا ا

مدفوعات توزيع،عمان،الأردن، ،ا شر وا مية  ع يازوري ا  .2011دار ا
سريتي،  -28 سيد محمد أحمد ا خارجيةا تجارة ا جامعية،  ،ا دار ا دريةا  .2009،مصرالإسك
فتاح أبو شرار،  -29 ي عبد ا ظرية وسياساتع ي ا دو توزيع الاقتصاد ا شر وا مسيرة  ،دار ا

طباعة،عمان،   .2013، الأردن وا
يك   -30 قاتور دومي ي،phdسا دو جامعية ،)،الاقتصاد ا مطبوعات ا جزائر ، ديوان ا ون ا   1993بن عك
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يوش قربوع كمال،   -31 جزائر،ع ون الاستثمارات في ا جامعية ،قا مطبوعات ا ون،   ديوان ا بن عك
جزائر ،  1999ا

حسن،   -32 مباشرباسم حمادي ا بي ا حقوقية،بيروت،الاستثمار الأج بي ا ح شورات ا ان، ،م  .2014ب
جامعية   - ب رسائل والأطروحات ا  : ا

ية،عقبة آضير،  -33 ما ي أداة سوق الأوراق ا مباشر ع بي غير ا ة  اثر الاستثمار الأج دراسة حا
دوحة، فترة سوق ا ية خلال ا ما لأوراق ا ماجستير  ،2013/2008قطر، يل شهادة ا مذكرة مقدمة 

وم الاقتصادية، ع ية و بورصات ، في ا  .2014/2015جامعة محمد آيضر بسكرة ، تآصص أسواق ما
يد   -34 ية،بيبي و حا ية ا ما مباشر في ظل الأزمة ا بي ا يات جذب الاستثمار الأج ،أطروحة مقدمة آ

وم الاقتصادية ، ع ث في ا ثا طور ا وك والأسواق  يل شهادة دكتورا  ب قود وا تآصص اقتصاديات ا
ية ، ما  .2015 /2014جامعة محمد آيضر بسكرة،  ا

ة بين صين،  كريمة فرحي،   -35 امية مع دراسة مقار دول ا مباشر في ا بي ا أهمية الاستثمار الأج
جزائر قود   ،تركيا، مصر وا وم الاقتصادية فرع  ع وم في ا ع دكتورا ا يل شهادة ا أطروحة مقدمة 

ية ، جزائر ، وما  .2012/2013جامعة ا
ة دلال،  -36 يلبن سمي سياسات أثر تح ى الاقتصادية ا مية ع بية الاستثمارات ت مباشرة الأج  ظل في ا

جزائر الإصلاحات ة ا ، قسم شهادة يل مقدمة أطروحة ،الاقتصادية،دراسة حا دكتورا وم ا ع  ا
 .2012/2013جامعة محمد آيضر بسكرة ،  الاقتصادية،

صور محمد فهمي  -37 سياسة ، دورم بي الاستثمار جذب في الاقتصادية ا مباشر دراسة الأج ة ا  حا
يمن دكتوا يل  ،أطروحةا وم في ر شهادة ا ع ية جامعة  قود الاقتصادية ،تآصص ا وما

 .2013/2014بسكرة،
قاسم،   مصباح  -38 بي الاستثمار أهميةب مباشر الأج مية في ودور ا ت مستدامة ا ة – ا جزائر حا  –ا

ماجستير شهادة يل مقدمة ،مذكرة وم في ا تسيير، ع قود ا ية،جامعة و تآصص  جزائر، ما  .2006/6200 7ا
بيبة ،  -39 عربية دراسة جوامع  دول ا مباشر في ا بي ا اثر سياسية الاستثمار في جذب الاستثمار الأج

سعودية جزائر مصر ا ة ا وم الاقتصادية،حا ع ث في ا ثا طور ا يل شهادة دكتورا   ،أطروحة مقدمة 
ية ، ما وك والأسواق ا ب قود وا  .2014/2015جامعة بسكرة  تآصص اقتصاديات ا
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مية الاقتصادية بن عباس حمودي،   -40 ت مباشر في ا بي ا صين–دور الاستثمار الأج ة ا -دراسة حا
وم الاقتصادية ،، ع ماجستير في ا يل شهادة ا بات  ي  مذكرة مقدمة ضمن متط   تآصص اقتصاد دو

 . . 20122012//20112011،جامعة بسكرة،،جامعة بسكرة،
ة دول   ،،آاطر إسمهان   -41 مباشر دراسة حا بي ا امل الاقتصادي في تفعيل الاستثمار الأج ت دور ا

يجي خ تعاون ا س ا وم الاقتصادية مج ع ماجستير في ا يل شهادة ا بات  ، مذكرة مقدمة ضمن متط
ي  .2012/2013جامعة محمد آيضر بسكرة،- تآصص اقتصاد دو

مباشر الاستثمار دور حافظ، حبيب  فيصل  -42 مية في ا ة ت مم عربية اقتصاد ا سعودية ا  ، مذكرةا
بات ضمن مقدمة ماجستير شهادة يل متط وم في ا تسيير ع  جامعة الأعمال، إدارة فرع ا

جزائر،  . 2004/2005ا
مى ،  -43 بات أثر دوحة س صرف سعر تق ى ا تجاري  ع ميزان ا ة دراسة ،علاجها سبل و ا جزائر  حا ا

طور يل مقدمة ،أطروحة دوكتور ا ث شهادة ا ثا وم في ا ع تجارية، تآصص ا ية، جامعة تجارة ا  دو
 .2014/2015بسكرة ،  آيضر محمد

اخ تقييم يحيي سعيدي  -44 بي الإستثمار م مباشر في الأج جزائر ا ة- ا  دكتورا شهادة يل مقدمة رسا
ة وم في دو ع توري  جامعة- الاقتصادية ا ة – م طي  2006/2007 قس

جزائري قريد عمر،  -45 افسية الاقتصاد ا تفعيل ت ية  اخ الاستثمار كأ يل تحسين م ، أطروحة مقدمة 
شورة، جامعة بسكرة ، قود و تمويل،غير م وم الاقتصاديةـ تآصص  ع ،ا دكتورا  2014/2015شهادة ا

مباشر خلال فترة كرامة مروة،  -46 بي ا ي الاستثمار الأج مية ع عا ية ا ما عكاسات الأزمة ا  إ
ة دراسة) 2010- 2000) جزائر حا وم الاقتصادية ، ،ا ع ة ماجستير،في ا تآصص إقتصاد  رسا

 .2012- 201بسكرة جامعة، دوي،
قادر عبد آديجي  -47 حوافز دراسة،ا وحة ا مم بي لاستثمار ا مباشر الأج دول في ا ة ا امية حا  ا

جزائر ية، قود فرع ماجستير مذكرة ،ا ية وما وم ك ع وم الاقتصادية ا تسيير، وع جزائر، جامعة ا  ا
2001 

محروقات في ظل   -48 صادرات آارج ا آارجية في ترقية ا تجارة ا حميد، دور تحرير ا حمشة عبد ا
جزائر،مذكرة ماجستير،اقتصاد دوي، ة ا ة ،دراسة حا راه ية ا دو تطورات ا  بسكرة، جامعة ا

2012/2013.   
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مية   -ج ع مؤتمرات ا تقيات وا م  ا
مباشرةيعقوبي محمد، تمار توفيق،   -49 بية ا ى الاستثمارات الأج ية ع ما مة ا عو دول : آثار ا ة ا حا

عربية دوي حولا تقى ا م جزائر : ، ا ة ا مؤسسات ،حا ى الاقتصاديات وا تمويل و أثرها ع سياسات ا
امية ، دول ا  . جامعة محمد آيضر بسكرة وا

دوريات  - د مجلات و ا  ا
روسان   -50 مية آضراوات عمر ياسين محمود،ا مباشرة ودورها في ت بية ا محمد،الاستثمارات الأج

امية ة الاقتصاد "الاقتصاديات ا يحا ة  ،"الأرد ية الإدارةمج تطبيقية ،ك قاء ا ب  والاقتصاد ،جامعة ا
 .2011 /91،27/10عدد ، الأردناربد ،

واقع وعريقات، موسى محمد حربي  -51 عربي ا وطن ا اخ الاستثمار في ا عقباتم ية والأفاق ا مستقب  ،ا
ية ترو اخ استثماري وأعمال مصرفية ا وم ،"حو م ع ية ا آامس  مي ا ع مؤتمر ا ،جامعة الإداريةا

فيا،عمان الأردن   2007 /5/07-04فيلاد
ية دراسة حسين، بن اجي  -52 ي اخ تح جزائ في الاستثمار م ة ،را مجتمع الاقتصاد مج  وا

جزائر،   2012،ا
بي الاستثمار واقع ،فريدة معارفي    -53 مباشر الأج جزائر في ا فترة خلال ا ة ، (2012-200)ا مج ا

مية الاقتصادية ت جزائرية   .2015ديسمبر/03عدد-ا
رحما  -54 جزائر ن،تومي عبد ا مباشر في ا بي ا ة دراسات الاقتصادية واقع وأفاق الاستثمار الأج ،مج

عدد ية 08،ا  .2006، جوي
عيد،  -55 وج بو جزائربع عدد،معوقات الاستثمار في ا ة اقتصاديات شمال افريقيا،ا  ،4مج
صور زين  -56 جزائروأفاق واقع،م عدد، الاستثمار في ا ة اقتصاديات شمال افريقيا،ا  .2مج
ي هيكل ميزان مدفوعاتها خلال فترة دريس رشيد،  -57 جزائر ع تجاري في ا فتاح ا عكاس الا -2000ا

دراسات  ،2012 اديمية  ية،الاجتماعيةالأ سا وم الاقتصادية   والإ ع يةقسم ا و قا عدد ،وا  ،11ا
في  .2014جا

مباشرحسان آضر،  -58 بي ا ة ،الاستثمار الأج س ى دورية س مية بقضايا تع ت عربية  الأقطار في ا ا
عدد، ة 2004ا س ثة ا ثا      . ا
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تقارير  - ه  : ا
مي   -59 عا  .2015تقرير الاستثمار ا
ي الأول   -60 فص عدد ا ية وثلاثون ا ثا ة ا س صادرات ا ضمان الاستثمار وائتمان ا عربية  مؤسسة ا ا

اير)  .(2014مارس  -ي
ي   -61 فص عدد ا ثة وثلاثون ا ثا ة ا س صادرات ا ضمان الاستثمار وائتمان ا عربية  مؤسسة ا ا

ي ثا يو-ابريل)ا  .( 2015يو
فيذي- و ت مراسيم ا ين وا قوا  : ةا

ون   -62 قا صادر 277 _63 رقم ا ية 26 في ا ون  يتضمن 1963 جوي جريدة ,الاستثمارات قا  ا
رسمية عدد ,ا  . 53 ا

ون اا  -63 مؤرخ284 _66رقم قا ون  ،يتضمن1966 سبتمبر 15 في ا جريدة الاستثمارات، قا رسمية ا  .ا
ية  - ي ترو مواقع الا  www.andi.dz 65-  www.bank-of-algeria.dz 66- www.douane.gov.dz -64 : ا

ي بية  : اثا غة الأج مراجع با A- Les ouvrages 67-  Bernard guilochon annie kawecki, Economie internationale :commerce Et Macroéconomie, (Dunod paris, éms Edition,2006. 68-  Dominick salvatore,économis ا  internationale ,(imprimerie louis-jean, paris, 1982  .  B- Les rapport : 69-  Ban ue d’Algé ie ,rapport annuel ,2001.  70-  Ban ue d’Algé ie ,rapport annuel, 20050 71-  Ban ue d’Algé ie ,rapport annuel ,2008. 72-  Ban ue d’Algé ie ,rapport annuel,2010. 73-  Ban ue d’Algé ie ,rapport annuel,2012. 74-  Ban ue d’Algé ie ,rapport annuel,2014. 

http://www.andi.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/html/legist.htm
http://www.douane.gov.dz/

