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  مقدمــــــــة عامـــــة

  ‌أ

 تمƌيد

ين، العشر اللرن  مطلع مع بوضوح تجلت، قديمة اقتصادية ظاƍرة المباشر الأجƊبي الاستثمار يعتبر
 تيجةة، نالعالمي الاقتصادية الخريطة ملامح إحدȐ يشكل أضحى الثاƊية العالمية الحرب بعد أƍميتƌ وازدادت

 المدارس ولمفكرينوا الاقتصاديين من للعديد اƍتمام محل تتون  جعلƎا مماة، الدولي الاقتصادية العلاقات تطور
 تلجأ بديلة تمويل وسيلة كوƌƊ إلى بروزƋ في السر يعود و،والƊامية مƎƊا العالم المتلدمة دول كذالك  الاقتصادية

 ، فتحتاج الدول إلي مصادر تمويل ضخمة للرفع استثماراتƎا تمويل في العجز تواجƌ التي الدول من التثير إليƎا
من اللدرات التƊافسية لاقتصادياتƎا كبديل عن المديوƊية، وبƎذا فƎي تعمل جاƍدة من أجل جلب رؤوس الأموال 
زالة كل الحواجز و العراقيل التي تعيق  الأجƊبية، من خلال توفير كل التسƎيلات و تلديم حوافز وضماƊات، وا 
طريلƎا خاصة اللواƊين و التشريعات التابحة لحركة رأس المال الأجƊبي، فرؤوس الأموال الأجƊبية الباحثة عن 
الاستثمار كثيرة ولتن قدومƎا مرƍون بمدȐ ما توفرƋ الدول المضيفة من مƊاخ استثمارȑ يƊميƎا، وبالتالي تƊمية 
الاقتصاد المحلي، الذȑ يƊتج عƌƊ زيادة اللدرات التصديرية للبلد، والتلليل من الوردات، والذȑ يƊعكس إيجابيا 

علي الميزان التجارȑ، وتوفير العملة الصعبة التي تعطي التوازن لميزان المدفوعات وبالتالي الرفع من تƊافسية 
. الاقتصاد الوطƊي

الاقتصادȑ،  والرامية إلى معالجة الاختلالات التي  الاƊفتاح سياسة الثماƊيƊات أواخر مƊذ الجزائر تبƊتللد 
فلد عمدت إلى تحسين مƊاخƎا الاستثمارȑ وتطƎير بيئة أعمالƎا من خلال توفير تعترȑ الاقتصاد الوطƊي، 

  .الإطار اللاƊوƊي والتƊظيمي من اجل الظفر بأتبر قدر ممكن من تدفلات الاستثمار الأجƊبي المباشر

 : الإشكالية التالية Ȑلذلك سƊحاول في ƍذا الموضوع الإجابة عل
 :  الإشكالية الرئيسة

 : بƊاءا على ما سبق يمكن طرح الإشكالية الرئيسية التالية
-2000ما Ƌو دور الاستثمار الأجƈبي المباشر في تحسين وضعية ميزان المدفوعات الجزائري خلال فترة 

   ؟2014



  مقدمــــــــة عامـــــة

  ‌ب

 : في ضوء الإشكالية السابلة يمكن طرح مجموعة من الأسئلة الفرعية وƍي
 التساؤلات الفرعية 

 ما الملصود بالاستثمار الأجƊبي المباشر ؟ و ما ƍي خصائصƌ؟   -1
 ماذا ƊعƊي بميزان المدفوعات ؟ وما طبيعة الاختلالات التي يمكن أن يتعرض لƌ؟    -2
 ؟ (2014 - 2000) الفترة خلال الجزائر إلى الوارد المباشر الأجƊبي الاستثمار حجم تلييمكيف كان    -3
 ؟ (2014-2000 )كيف كاƊت وضعية ميزان المدفوعات الجزائرȑ خلال فترة   -4

الفرضيات 

:  كالآتيوƍي  يستƊد ƍذا البحث على أربع فرضيات 

 Ɗشاط يحدث عƊدما يمتلك مستثمر مليم في بلد ما ƍو الاستثمار الأجƊبي المباشر: الفرضية الأولى  -1
ومن خصائصƌ اƊخفاض درجة .بلصد إدارتƎا(البلد المضيف )أصولا إƊتاجية في بلد أخر (البلد الأم)

 .التللب
 ميزان المدفوعات ƍو ذلك السجل المحاسبي الذȑ يوضح وضعية الدولة من حيث :الفرضية الثاƈية  -2

 .ة والمؤقتة الدائمالاختلالات تعرضƌ إلي Ɗوعين من إمكاƊيةأرصدتƎا من الƊلد الأجƊبي مع 
 الإطار خاصة الاستثمارات، لجذب التƊافسية كالعƊاصر المؤƍلات تمتلك الجزائر: الفرضية الثالثة  -3

 .للبلاد الذاتية اللدرات على زيادة الاستثمار، قاƊون  ذلككو ،ȑوالتƊظيم الإدار التشريعي
تميزت ƍذƋ الفترة بتمكن الجزائر من التسديدات المسبلة التبيرة لدين الخارجي التي : الفرضية الرابعة  -4

رافلت استمرر تراتم احتياطات الصرف، مما جعل الاقتصاد الوطƊي يتخلص من ƍشاشتƌ أمام 
 .الصدمات الخارجية

Ɖالدراسةدفأ  : 

 : تأتي أƍمية الدراسة ƍذا الموضوع ضمن تحلق الأƍداف التالية 

  بي المباشرƊللاستثمار الأج ȑظرƊو ال ȑعرض و تلديم الإطار  الفكر 
   بي في ميزان المدفوعاتƊرأس المال الأج ƌيلعب ȑالدور التمويلي الذ 
  خلال فترة ȑبي المباشر علي ميزان المدفوعات الجزائرƊتدفق الاستثمار الأج Ȑ2014-2000معرفة مد.  
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  : أƋمية الدراسة 

يستمد ƍذا البحث أƍميتƌ من أƍمية المتغيرات محل الدراسة حيث إن الاستثمار الأجƊبي المباشر قد يلعب 
دورا بارزا في دعم التƊمية في العديد من الدول الƊامية لاسيما خلال العلود الثلاثة الماضية التي شƎدت تطورا 
غير مسبوق في حجم التدفلات الاستثمارية، وتتمن أƍميتƌ أيضا في مدȑ تدفق الاستثمار الأجƊبي علي ميزان 

 .المدفوعات

 :  مƌƈجية الدراسة

اعتمدƊا في دراستƊا ƍذƋ على المƎƊج الوصفي والتحليلي، حيث قمƊا باستعراض كل جواƊب الاستثمار 
الأجƊبي المباشر وميزان المدفوعات، وذكرƊا دور تدفق الاستثمار الأجƊبي المباشر على ميزان المدفوعات في 

الجزائر بإضافة إلي تحليل واقع الاستثمار الأجƊبي المباشر في الجزائر وذلك بجمع البياƊات المتوفرة من 
 .الدراسات الإحصائية الحديثة في صورة جدول ثم تحليلƎا 

 حدود الدراسة 
من أجل الإجابة علي الإشكالية المطروحة ثم تحديد إطار زماƊي ومكاƊي فلد حددت فترة الدراسة مابين 

 .أما الإطار المكاƊي فلد خصصت دراستƌ علي الجزائر (2000-2014)
 :  السابقة تالدراسا

دراسة دوحة سلمي، اثر تقلبات سعر الصرف علي ميزان التجاري وسبل علاجƌا دراسة حالة الجزائر   -1
2014-2015 ،2014/2015.   

ƍدفت إلى محاولة دراسة أثر سلوك سعر الصرف علي توازن الميزان التجارȑ، تحديد مدȑ فعالية Ɗظام 
أسعار الصرف المعتمدة في التخفيض من العجز في الميزان التجارȑ، كما اعتمدت على المƎƊج التحليلي لدراسة 

 .وتحليل طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة
وقد توصلت الدراسة إلى اعتماد الاقتصاد الجزائرȑ بالدرجة الأولى على المحروقات البترول والغاز 

 . الطبيعي يجعل مƌƊ رƍيƊة تللبات الأسعار العالمية للبترول
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( 1987-1964)كما بيƊت الدراسة أن الديƊار الجزائرȑ كان مليما بأعلى من قيمة الحليلة خلال الفترة 
 أثر سلبي على الاقتصاد 1986بسبب الرقابة المفروضة علية آƊذاك، وقد كان لاƎƊيار أسعار البترول عام 

 . الوطƊي مما دفع بالسلطات الƊلدية التفكير في تخفيض الديƊار

2- Ɗعكاساتƈعلي موازين المدفوعات دول المغرب ادراسة أحميمة خالد، أزمة الديون السيادية الأوروبية وا 
 . 2012/2013  ،2011-2005العربي دراسة حالة الجزائر خلال الفترة 

ƍدفت الدراسة إلى تشخيص طبيعة أزمة الديون السيادية الأوروبية من حيث الوصول إلي أدق الأسباب 
التي ساƍمت في ظƎورƍا وحدود الوسائل التفيلة بعلاجƎا، تحديد عƊاصر الصمود والƎشاشة في الموازين الفرعية 

 .للميزان المدفوعات في الجزائر، كما اعتمدت علي المƎƊج الوصفي و التاريخي و التحليلي
 حجم مع ذلك تزامن وقد الأزمة بداية كبيرة بƊسبة الجزائر مدفوعات ميزان تراجع وقد توصلت الدراسة إلي

 الذȑ التراجع إلى بالإضافة الغذاء فاتورة زاد مما الخماسية للمخططات الجزائر ƍاتخصص التي الضخمة الƊفلات
ƌجراء الجزائرية الصادرات سجلت Ƌذƍالأزمة  . 

 ظل في المباشرة الأجƈبية الاستثمارات تƈمية على الاقتصادية السياسات أثر يللتح بن سميƈة دلال، -3
 .2012/2013الاقتصادية،دراسة حالة الجزائر ،  الإصلاحات

ومن أƍداف الدراسة تحديد ما إذ كان المƊاخ الاستثمار في الجزائر أصبح مشجعا خاصة مƊذ تطبيق 
سياسة الإصلاح الاقتصادȑ،  المساƍمة في الƊلاش الدائر والمتعلق بمحددات الاستثمار وكذا جدواƋ في الدول 
المضيفة، واعتمدت الدراسة علي المƎƊج الوصفي التحليلي الذȑ يركز علي وصف دقيق للظواƍر الاقتصادية 

 .المختلفة ومن ثم تحليلƎا

 وقد توصلت الدراسة إلي أن بيئة الاستثمار الƊموذجية تشتمل علي حزمة مكتملة من العƊاصر الضرورية 
التي لا بد من توفرƍا من بيƎƊا استلرار السياسات الاقتصادية، وجود مƊظومة قواƊين و أƊظمة اقتصادية فعالة 

 . وكفؤ تتلاءم مع المستجدات المحلية و الدولية
  :ةأƋم ما يميز الدراس 

إن أوجƌ الاختلاف بين الدراسات السابلة و دراستي ƍو أن دراستي تركز علي معرفة دور الاستثمار 
الأجƊبي المباشر في تحسين وضعية ميزان المدفوعات في الجزائر فالدراسات السابلة مƎƊا ما يركز علي ميزان 

 .المدفوعات و الأخرȐ علي الاستثمار الأجƊبي المباشر كما اختلفوا في الفترة المدروسة 
 



  مقدمــــــــة عامـــــة

  ‌ه

 :  Ƌيكل الدراسة

 :  في ضوء ما سبق، فإن البحث يتتون من ثلاثة فصول يتم تحليلƎا من خلال ƍذا العمل

  مفاƋيم عامة حول للاستثمار الأجƈبي المباشر :الفصل الأول 
، أما المباشر الأجƊبي الاستثمار ماƍيةوقسم إلى ثلاث مباحث، حيث سƊتطرق في المبحث الأول إلى 

، وفي المبحث الثالث الاستثمار الأجƊبي المباشرأشكال و دوافع و محددات في المبحث الثاƊي سƊتطرق إلى 
  .الاستثمار الأجƊبي المباشر و أثار أƍم الƊظريات المفسرةسƊعرض 

 مفاƋيم عامة حول ميزان المدفوعات:  الفصل الثاƈي
الليد المزدوج و قسم إلي ثلاث مباحث فالمبحث الأول يتضمن ماƍية ميزان المدفوعات والمبحث الثاƊي  

الفائض و العجز في ميزان المدفوعات والتوازن و أƊواعƌ في ميزان المدفوعات و المبحث الثالث و الأخير 
 . دور الاستثمار الأجƊبي المباشر في تحسين وضعية ميزان المدفوعاتيتضمن الاختلال و طرق تصحيحƌ و 

ميزان مدفوعات الجزائر خلال الفترة   دور الاستثمار الأجƈبي المباشر في تحسين وضعية:الفصل الثالث
(2000-2014) 

المبحث الثاƊي  في الجزائر، أما  الأجƊبي المباشرالاستثمارواقع قسم إلى ثلاث مباحث المبحث الأول 
  الاستثماردورالمبحث الثالث أما في (2014-2000)وضعية ميزان المدفوعات في الجزائر خلال فترة  تطور

 بحثƊا ختمƊا الأخير فيو  (2014-2000 ) ميزان المدفوعات الجزائرȑ فترةالأجƊبي المباشر في تحسين وضعية
 .مستلبلا الاعتبار نبعي اهأخذ يجب التي ا،هإلي صلوالمت الƊتائج ƍمأ تضمƊت عامة بخاتمة
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تمهيد 

تحتاج أية دكƅة إƅى رؤكس أمكاؿ ضخمة، ƍذا لا يتكفر إلا عف طريق حركة رؤكس الأمكاؿ اƅدكƅية 
اƅكافدة مف خارج اƅحدكد ممثƆة في الاستثمارات الأجƊبية، لاسيما في عصرƊا اƅحاƅي أȑ عصر اƅعكƅمة، 

الاƊفتاح الاقتصادƍ ،ȑيمƊة اƅشركات اƅمتعددة اƅجƊسية عƆى أسكاؽ اƅسƆع كاƅخدمات، تحرير اƅتجارة 
Ɗƍاؾ شرط ضركرȑ "معƆكـ ƅدȐ الاقتصادييف بأƌƊ يكجد  اƌƊاƅخارجية، كاƅتƄتلات الإقƆيمية كاƅعاƅمية، حيث 

كƄƅف غير كاؼ Ƅƅي يُحسِف أȑ بƆد مف طاقتƌ في اƅتƊمية عƆى اƅمدȐ اƅطكيل،كƍك كجكب ك تسجيل ارتفاع 
، ƅذا أصبحت رؤكس الأمكاؿ تتحرؾ بسƎكƅة خارج حدكدƍا الإقƆيمية "محسكس في معدƅي الادخار كالاستثمار

Ɔƅبحث عف اƅعائد اƄƅبير بعد تشبع دكƎƅا مف جƎة ك محاكƅة تمكقعƎا مف جƎة قرب اƅمكارد اƅطبيعية ƅتخفيض 
تƄاƅيف اƊƅقل، أك الاستفادة مف استخداـ اƅيد اƅعامƆة اƅرخيصة مف جƎة أخرȐ، كذƅؾ الاستفادة مف اƅتسƎيلات 

اƅتي تقدمƎا اƅدكؿ اƅمضيفة لاستقطاب أƄبر قدر ممكف مف ƍذƋ الأمكاؿ اƅضخمة، إذ يعتبر الاستثمار 
 .     الأجƊبي اƅمباشر أحد أƍـ أشكاؿ ƍذƋ الأمكاؿ

كمف أجل اƅتعرؼ عƆى أƍـ اƅجكاƊب اƅمتعƆقة بƎذƋ اƅظاƍرة الاقتصادية خصصƊا اƅمبحث الأكؿ ƅدراسة 
. الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر
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 ماهية الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر: اƃمبحث الأول
إف دراسة طبيعة الاستثمار الأجƊبي كفحص اƅعكامل اƅمكضكعية اƅتي أدت إƅى ظƎكرƋ كƊشكئƌ كشكل 

أساسي كمحدد ƊƆƅشاط اƅدكƅي ƅلأعماؿ، كتحƆيل ديƊامكية كآƅية عمل مؤسساتƌ، تظƎر مف خلاؿ اƅتعرض إƅى 
 ƌـ أشكاؿ تدفقاتƍا، كمعرفة أƎة لاستثماراتƆمستقƅمضيفة اƅدكؿ اƅة الأـ كباƅدكƅبا ƌكعلاقات ƌطبيعة استراتيجيات

 .بيف دكؿ اƅعاƅـ 

 مفهوم الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر : اƃمطƄب الأول

ظƎر في اƅسƊكات الأخيرة اƍتماـ كاضح بالاستثمار الأجƊبي، خاصة في اƅدكؿ اƊƅامية اƅتي تعاƊي مف 
 اƅتƊمية في بƆداƎƊا، ذƅؾ باعتبارƋ كسيƆة تمكيل دكƅية فعاƅة كبديل عف الاƅتجاء ƆƅمديكƊية، ضعفشح اƅمكارد ؿ

 ،ƌƅقاشات كبيرة حكƊ ؾ، فتحتƅذƅ مؤتمراتƅية عميقة  في محدثةحيث أقيمت عديد اƆيكƍ تصحيحات 
اقتصاديات  كƊظـ ƍذƋ اƅدكؿ، فاتحة اƅحدكد، مƆغية اƅحكاجز اƅجمركية، محررة Ɔƅتجارة، كذƅؾ قدمت تحفيزات 

كضماƊات كبيرة مف أجل جذب ƍذƋ الاستثمارات بƎدؼ الاƊدماج في الاقتصاد اƅعاƅمي، كيƊقسـ الاستثمار 
: الأجƊبي إƅى قسميف

 :الاستثمار الأجƈبي غير اƃمباشر-1
يعرؼ الاستثمار الأجƊبي غير اƅمباشر بأƌƊ تƆؾ الاستثمارات اƅتي تتدفق داخل اƅدكƅة في شكل قركض 

مقدمة مف طرؼ أفراد أك اƎƅيئات أجƊبية عامة أك خاصة، أك تأتي في شكل اƄتتاب في اƅصككؾ اƅصادرة 
عف تƆؾ،سكاء تـ الاƄتتاب عف طريق اƅسƊدات اƅتي تحمل فائدة ثابتة أك عف طريق الأسƎـ، بشرط أف لا 

 1.يككف ƅلأجاƊب اƅحق في اƅحصكؿ عƆي Ɗسبة مف الأسƎـ تحكƎƅـ حق إدارة اƅمشركع 

 : الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر-2
تختƆف Ɗظرة اƅمفكريف كاƅباحثيف الاقتصادييف عف Ɗظرة اƅمƊظمات كاƎƅيئات كاƅمؤسسات اƅدكƅية 

اƅمƄƆية Ɔƅمشركع،كحق اƅمراقبة : الأجƊبي اƅمباشر، إلا أƎƊما تشتركاف في Ɗقطتيف أساسيتيف ƍما ƅلاستثمار

قطر،ƃلأوراق اƃماƃية خلال  اثر الاستثمار الأجƈبي غير اƃمباشر عƄي أداة سوق الأوراق اƃماƃية،دراسة حاƃة سوق اƃدوحة،أعقبة خضير،  1                                                           
 تخصص أسكاؽ ماƅية ك بكرصات ،جامعة محمد خيضر بسكرة ، مذكرة مقدمة Ɗƅيل شƎادة اƅماجستير في اƅعƆكـ الاقتصادية، ،2013/2008اƃفترة

 .106 ،ص،2014/2015
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ƍذا الاستثمار يمكف اƄƅياف اƅذȑ يستثمر في ممارسة اƅرقابة اƅمباشرة عƆى "Ɔƅمؤسسة اƅمستثمر فيƎا، أȑ أف 
 1أصكؿ اƅشركة اƅتي استثمر فيƎا

كيعرؼ أيضا الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر عƆي اƌƊ اƊتقاؿ رؤكس الأمكاؿ الأجƊبية Ɔƅعمل في اƅدكؿ 
اƅمضيفة بشكل مباشر في صكر مختƆفة سكاء كاƊت كاحدة صƊاعية إستراتجية أك تحكيƆية أك إƊشائية أك 

 2.زراعية أك خدمية ك يككف حافز اƅربح اƅمحرؾ اƅرئيسي ƎƅذƋ الاستثمارات 

الاستثمار في مكجكدات دكƅة أخرȐ، كيتـ ذƅؾ مف خلاؿ تأسيس اƅشركات أك  كيقصد بƌ أيضا
.  باختصار أȑ مكجكدات اƅشركة الأـ في دكؿ مضيفة... اƊدماجات في شركة كطƊية،

  ƌƆقدـ مف أج ȑذƅغرض اƆƅ مستخدـ مباشرةƅكا ƌتƅة غير دكƅى دكƆكافد عƅماؿ اƅا ƌƊكيعرؼ أيضا بأ
 3.( اƅمضيفة Ɔƅدكƅة)ية فكفقا ƆƅقكاƊيف اƅكط

فقد عرفت الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر عƆى أƊ ƌƊشاط يحدث عƊدما يمتƆؾ مستثمر مقيـ في بƆد ما 
 4.بقصد إدارتƎا(اƅبƆد اƅمضيف )أصكلا إƊتاجية في بƆد أخر (اƅبƆد الأـ)

الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر تتƊكع بيف الاستثمارات اƅمشتركة ك الاستثمارات اƅممƆككة باƄƅامل Ɔƅمستثمر 
الأجƊبي كالاستثمار في اƅمƊاطق اƅحرة ك أيضا مشركعات أك عمƆيات اƅتجميع، بيƊما الاستثمار الأجƊبي غير 

اƅمباشر الاƄتتاب في الأسƎـ ك اƅسƊدات اƅتي تصدرƍا اƅدكƅة اƅمضيفة أك اƅقركض اƅتي تقدمƎا اƎƅيئات 
 5.اƅخاصة ك اƅعامة أك الأفراد

 

، ص 2013، الأردف ،عماف،دار اƅجامد ƊƆƅشر كاƅتكزيع) ،دور الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃتƈمية الاقتصادية حسيف اƅجبكرȑ عبد اƅرزاؽ حمد، 2 (15 ،ص،2013مكتبة حسيف اƅعضرية Ɔƅطباعة ك اƊƅشر ك اƅتكزيع، ƅبƊاف،) ،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر و اƃتƈافسية اƃدوƃيةكاƄي عبد اƄƅريـ ،1                                                             
سياسات اƅتمكيل ك : ، اƅمƆتقى اƅدكƅي حكؿحاƃة اƃدول اƃعربية: آثار اƃعوƃمة اƃماƃية عƄى الاستثمارات الأجƈبية اƃمباشرة يعقكبي محمد، تمار تكفيق،  3 (32،

 متƊكرȑ، الاقتصادية، جامعة اƅعƆكـ في دكƅية دكتكراƋ شƎادة Ɗƅيل مقدمة ، رساƅةاƃجزائر اƃمباشر في الأجƈبي الاستثمار مƈاخ تقييم ،سعيدȑ يحيي 4 1جامعة محمد خيضر بسكرة،ص،،أثرƍا عƆى الاقتصاديات ك اƅمؤسسات ،حاƅة اƅجزائر ك اƅدكؿ اƊƅامية
-2008قطر،الأوراق اƃماƃية خلال –أثر الاستثمار الأجƈبي اƃغير مباشر عƄي أداء سوق الأوراق اƃماƃية دراسة حاƃة سوق اƃدوحة  عقبة خضير، 5 33،ص،2006/2007 قسƊطيƊة،
ص ، 2014/2015مذكرة مقدمة Ɗƅيل شƎادة اƅماجستير في اƅعƆكـ الاقتصادية،تخصص أسكاؽ ماƅية ك بكرصات ،جامعة محمد خيضر بسكرة ، 2013
106 
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 :تعريف بعض اƃمؤسسات و اƃهيئات اƃدوƃية. أ
  دوقƈقد تعريف صƈƃي اƃدوƃا: (FMI)   

 كياف حصكؿ ƍدؼ يعكس اƅذȑ اƅدكƅي الاستثمار أƊكاع مف Ɗكع ":أƌƊ عƆى اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار
 عƆى اƅمصƆحة ƍذƋ كتƊطكȑ  اقتصاد آخر، في مقيمة مؤسسة في دائمة مصƆحة عƆى ما اقتصاد في مقيـ
 بدرجة اƅمباشر اƅمستثمر تمتع إƅى بالإضافة كاƅمؤسسة، اƅمباشر اƅمستثمر بيف الأجل طكيƆة علاقة كجكد
 1.اƅمؤسسة إدارة في اƊƅفكذ مف كبيرة
 ميةƈتƃتجارة و اƄƃ متحدةƃتعريف مؤتمر الأمم ا( UNCTAD) : 

مؤتمر الأمـ اƅمتحدة Ɔƅتجارة ك اƅتƊمية ƍي مƊظمة تتبع الأمـ اƅمتحدة فقد كرد في كثيقة قرارات مƊظمة 
إف الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ƍك تشغيل ƅرأس اƅماؿ عبر  "1999مؤتمر الأمـ اƅمتحدة Ɔƅتجارة ك اƅتƊمية 

 مف الأسƎـ ذات اƅحق في اƅتصكيت في  %10حدكد اƅدكؿ شريطة أف يمƆؾ اƅمستثمر عƆي الأقل 
  : فشرطا الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ƍماإذفسكاء كاف اƅمشركع جديدا أك عاملا ك قائما باƅفعل ، مشركع

  مستثمر ؿƅية اƄƆمشركع %10مƅـ اƎي الأقل مف أسƆع  
  في الإدارة ƌمشاركت 
  ي تحقيقƆا عƍيساعد ƌƊشكل مف أشكاؿ الاستثمارات، لأƅذا اƍ امية كثيراƊƅدكؿ اƅتفضل ا

اƅتƊمية، كما يساعد كذƅؾ اƅمستثمر الأجƊبي عƆي معرفة سكؽ اƅبƆد اƅمضيف ك طريقة اƅتعامل 
 .معƎا 

  سيƈفرƃك اƈبƃتعريف ا:  
ȑ يةƅتاƅاصر اƊعƅمباشر باƅبي اƊسي الاستثمار الأجƊفرƅؾ اƊبƅعرؼ ا: 

 مƆؾ باƅخارج ƅكحدة إƊتاجية Ǝƅا استقلاƅية قاƊكƊية أك فرع -
تمƆؾ Ɗسبة كبيرة مف رأس اƅماؿ اƅكحدة الإƊتاجية تعطي Ɔƅمستثمر اƅمقيـ حق اƅمشاركة في  -

 كاƊت ƅ1993غاية  )% 10اƅمساƍمة تساكȑ أك أƄثر مف ، تسيير اƅشركة الأجƊبية اƅمستثمرة
 ȑعتبة تساكƅ20ا%)  

،أطركحة مقدمة Ɗƅيل شƎادة دكتكراƅ Ƌطكر اƅثاƅث في اƅعƆكـ آƃيات جذب الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في ظل الأزمة اƃماƃية اƃحاƃية،بيبي كƅيد- 1                                                           
 126 ص،2015 /2014الاقتصادية ،تخصص اقتصاديات اƊƅقكد كاƅبƊكؾ ك الأسكاؽ اƅماƅية ،جامعة محمد خيضر بسكرة، 
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 1. قصيرة الأجل تقدـ Ɔƅشركة مف طرؼ اƅمستثمراƅتسبيقاتك اƅقركض -
  مية الاقتصادية الأوروبيةƈتƃتعاون و اƃظمة اƈتعريف م: OCDE 

 ƌƊمباشر اƅبي اƊأك خاصة كل  (حككمية)كل مؤسسة عمكمية ,كل شخص طبيعي 'عرفت الاستثمار الأج
كل مجمكعة مف ، فيما بيƎƊـ (ارتباط )كل مجمكعة مف الأشخاص اƅطبيعييف اƅذيف ƅديƎـ علاقة ، حككمة

ƍي عبارة عف مستثمر أجƊبي مباشر إذا , اƅمؤسسات اƅتي ƅديƎا اƅشخصية اƅمعƊكية اƅمرتبطة فيما بيƎƊا
كاف ƅديƌ مؤسسة ƅلاستثمار اƅمباشر ك يعƊي أيضا فرع أك شركة فرعية تقكـ بعمƆيات في بƆد أخر غير 

 2 .اƅذȑ يقيـ بƌ اƅمستثمر الأجƊبي
 :تعريف بعض الاقتصاديين. ب
  تعريفRYMAND BERNARD : 

الاستثمار الأجƊبي ƍك كسيƆة ƅتحكيل اƅمكارد اƅحقيقية،ك رؤكس الأمكاؿ مف دكƅة إƅي أخرȐ،كذƅؾ 
بمساƍمة رأسماؿ شركة أخرȐ،حيث يتـ إƊشاء فرع Ǝƅا في اƅخارج، أك اƅرفع مف رأسماƎƅا ، أك قياـ مؤسسة 

 .أجƊبية جديدة رفقة شركاء أجاƊب في بƆد أخر

 عزيز فهميƃتعريف هيكل عبد ا: 
الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ƍك استثمار شركات مقيمة في إحدȐ اƅدكؿ في اƅشركات أخرȑ مقيمة في 

دكƅة أخرȑ، بشراء ƍذƋ اƅشركات أك بإƊشاء شركات جديدة ك تزكيدƍا برأسماƎƅا الأساسي، أك اƅزيادة في 
، كيتضمف ƍذا اƅمعƊي إشراؼ اƅمستثمر ك تدخƌƆ في إدارة اƅشركات اƅتي  شركات مكجكدة أصلاؿ رأسما

ƌƅا أمكƎ3.يستثمر في 

 

 

 

 

 الإسكƊدرية،اƊƅاشر مكتبة اƅكفاء اƅقاƊكƊية)،2005-1998واقع الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في ظل اƃتغيرات الاقتصادية في اƃجزائر أكعيل Ɗعيمة،- 3 (71.،ص2013إثراء ƊƆƅشر ك اƅتكزيع ،عماف ،الأردف ،)،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشرسعيدȑ يحيي، - 2 19،20،كاƄي عبد Ƅƅريـ، مرجع سابق، ص،ص-1                                                           
 (11،12 ،ص،ص ،2016،
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 : اƃتعريف اƃتاƃيƈستƈتج من اƃتعاريف اƃسابقة

 ƋدƆد غير بƆبي بالاستثمار في بƊك قياـ مستثمر أجƍ مباشرƅبي اƊالاستثمار الأج(مضيفƅد اƆبƅا) 
  ȑمشركع الاستثمارƅخاصة باƅقرارات اƅتسيير ك الإدارة ك اتخاذ اƅحق في اƅبي اƊمستثمر الأجƅؾ اƆكيمت

 شكل توضيحي ƃلاستثمار الأجƈبي اƃمباشر: (01)اƃشكل رقم 

 
 ،أطركحة مقدمة Ɗƅيل أهمية الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃدول اƈƃامية مع دراسة مقارƈة بين صين ، تركيا، مصر واƃجزائر،كريمة فرحي :اƅمصدر 

 18، ص،2012/2013شƎادة اƅدكتكراƋ اƅعƆكـ في اƅعƆكـ الاقتصادية فرع Ɗقكد ك ماƅية ،جامعة اƅجزائر ،

: خصائص الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر  :اƃثاƈي اƃمطƄب

ف مف أƍـ خصائص الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر اƅذȑ يتميز عف الأشكاؿ الأخرȐ مف الاستثمارات إ
. اƅدكƅية ƍي قدرة اƅمستثمر الأجƊبي عƆي ممارسة اƅرقابة عƆي استخداـ  رؤكس الأمكاؿ اƅمكظفة 

أما الآف أصبحت اƅدكؿ تتسابق ƅجذبƌ باعتبارƋ كسيƆة تمكيل دكƅية فعاƅة بديل عف اƅمديكƊية كمف أƍـ 
: خصائصƊ ƌجد

 :اƊخفاض درجة اƅتقƆب  -1
أف تدفق الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر يتميز بالاستقرار إذا ما قكرف مع قركض اƅصارؼ اƅتجارية ك 

تدفقات اƅحافظة الأجƊبية، كƍذا راجع إƅي طبيعة الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر في حد ذاتƌ،إذ قد يتطƆب تكقيف 
أك اƊسحاب مشركع استثمارȑ تƄاƅيف ضخمة تقف حاجز أماـ صاحب اƅمشركع إضافة إƅي مختƆف اƅعقكد 

. اƅمتفق عƆيƎا قبل بداية اƊƅشاط ك اƅتي تعتبر ƍي الأخرȐ قيد يجبر اƅمستثمر الأجƊبي عƆي اƅبقاء 
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  :تكجƎات الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر -2
إف اƅخاصية اƅثاƊية اƅتي تميز الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ƍي كيفية تكزيع ƍذا الأخر عبر مختƆف 

أƊحاء اƅعاƅـ، كفي ƍذا اƅصدد تبيف اƅدراسات اƅتي أجريت عبر اƅعديد مف اƅسƊكات أف اƅدكؿ اƅمتقدمة تستقبل 
اƊƅسب  اƄƅبيرة مف مخزكف الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ك اƊƅسبة اƅباقية اƅتي تستفيد مƎƊا مجمكعة اƅدكؿ 

اƊƅامية يسيطر عƆي حصة الأسƎـ فيƎا عدد قƆيل مف دكؿ أسيا ك أمريكا اƅلاتيƊية، ذƅؾ ƅظركؼ تاريخية ككف 
اƅشركات اƅمتعددة اƅجƊسية غاƅبا ما يككف مƊشأƍا في اƅدكؿ اƅمتقدمة، كذƅؾ ƅعامل اƅسيطرة عƆي مƊابع  اƅمكاد 

 1.الأكƅية ك اƅتجارة اƅدكƅية ƅظركؼ استعمارية
:  كƊƍاؾ خصائص أخرȐ أيضا Ɗذكر مƎƊا

 بي الاستثمارƊمباشر الأجƅا ƌتج، استثمار بطبيعتƊك مƎضركرة فƅما أمثل استغلاؿ باƅ ƌƆمف  يستعم
 بعد دراسات إلا اƅمتƆقية اƅدكؿ في كخبراتƌ أمكاƌƅ استثمار عƆى الأجƊبي اƅمستثمر يقدـ لا حيث مكارد،
  .اƅمتاحة بدائƌƆ ككافة Ɔƅمشركع الاقتصادية اƅجدكȐ  عف معƆقة

 بي الاستثمارƊمباشر الأجƅشركات قبل مف عادة يمارس اƅسيات متعددة اƊجƅا ضخامة بسبب اƎاحتياجات 
  اƅماƅية

 ȑبي الاستثمار تصفƊمباشر الأجƅتغير اƅيتميز حيث با ƌربح كراء سعيا بتحركاتƅفائدة اƅؾ أك اƅك كبذƎف 
  اƅعامƆة اƅرخيصة كاƅيد كالإعفاءات اƅتسƎيلات تكجد أيف الأرباح، أعƆى قؿ تكفر اƅتي الأماƄف إƅى يƊتقل

 بي الاستثمار يحققƊمباشر الأجƅمؤسسة، اƆƅ Ȍخارج في مؤسسة مع دائمة ركابƅالاستثمار عكس ا 
 كيمارس سريع، ماƅي ربح عƆى اƅحصكؿ أجل مف اƅماƅية الأكراؽ شراء عمƆيات يخص اƅذȑ أƅمحفظي
 2.اƅمضيف باƅبƆد اƅمقاـ اƅمشركع إدارة عƆى اƅتأثير باستثماراتƌ ك اƅمستثمر

 
 
 
 
 ،الاقتصادية،دراسة حاƃة اƃجزائر الإصلاحات ظل في اƃمباشرة الأجƈبية الاستثمارات تƈمية عƄى الاقتصادية اƃسياسات أثر يللتحبف سميƊة دلاؿ،  2 (33 ص،2013مكتبة حسيف اƅعضرية Ɔƅطباعة ك اƊƅشر ك اƅتكزيع، ƅبƊاف،) ،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر و اƃتƈافسية اƃدوƃية كاƄي عبد اƄƅريـ ، 1                                                             

 .5.،ص2012/2013الاقتصادية،جامعة محمد خيضر بسكرة ،  اƅعƆكـ اƅدكتكراƋ، قسـ شƎادة Ɗƅيل مقدمة أطركحة
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: أهمية الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر: اƃمطƄب اƃثاƃث 

  ƌميتƍأ ȑي مدƆذا يدؿ عƍمباشر، كƅبي اƊمزيد مف الاستثمار الأجƅدكؿ في جذب اƅافس اƊتت

 اƃمستضيفة اƃدول لاقتصاديات اƃمباشر الأجƈبي أهمية الاستثمار -1
 الاستثمار اجتذاب أƍمية تعي اƅعربية اƅدكؿ مƎƊا كخاصة اƊƅامية اƅدكؿ مف اƄƅثير أصبحت ƅقد
 اƅتي اƅفكائد ƅمختƆف يعكد كذƅؾ اƅبƊكية، كاƅقركض الاستثمارية اƅمحافȎ مف اƍتمامااً  اƅمباشر، كتكƅيƌ الأجƊبي
 أƌَّƊ عƆى اƅخبراء سرƋؼ  اƅذȑ الأمر اقتصادياتƎا، عƆى اƅسƆبية اƊعكاساتƌ مف باƅرغـ كراءƋ مف جƊيƎا يمكƎƊا
 تتجƆَّى اƄƅثيرة اƅفكائد تƆؾ  إف.اƅعاƅمي الاقتصاد في اƅدكؿ تƆؾ اقتصاديات اƊدماج Ɗحك خطكة بمثابة يعتبر
Ɗعاش اقتصادƍا Ɗمك مف دعامات دعامة باعتبارƋ اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار أƍمية في أساسااً   مستكيات كا 

 كفاءتƎا مف كاƅتحسيف الإƊتاجية طاقاتƎا مف اƅدفع خلاؿ مف اƅمختƆفة الاقتصادية اƅقطاعات Ɗمك
 .اƅخ....كأدائƎا

 :الآتي خلاؿ مف الأجƊبي الاستثمار أƍمية سƊكضح اƅسياؽ ƍذا كفي
  : بديƄة خارجية تمويƄية وسيƄة اƃمباشر الأجƈبي الاستثمار - أ

 تمكيƎƆا في تعتمد اƊƅامية اƅدكؿ مƎƊا كخاصة اƅمضيفة اƅدكؿ كاƊت الاقتصادية اƅتƊمية متطƆبات إطار في
 :الآتية اƅصيغ اتخذت اƄƅلاسيكية اƅتمكيƆية مصادرƍا عƆى اƅمتطƆبات تƆؾ تحقيق لأجل
 مواردƃية اƄمحƃتي  :اƅمف كاƄية الأمكاؿ رؤكس مجمكع في تƆمحƅعامة الإجراءات خلاؿ مف اƅمحققة  اƅا 

 .اƅخاص اƅقطاع مكارد جاƊب إƅى اƅمختƆفة، كاƅمدخرات
 حƈمƃمساعدات اƃخارجية واƃك :اƍتمكيل أشكاؿ مف شكل كƅخارجي، اƅح مجمكع يتضمف حيث اƊمƅا 

 فيƎا كيراعى باƅكدية، تتميز علاقات إطار في Ɔƅدكؿ تمƊح اƅتي اƊƅقدية كاƅمƊح (اƅعيƊية( اƅمادية
تختƆف  ميسرة قركض شكل في كالإعاƊات كالاجتماعية كالاقتصادية كاƅسياسية الإƊساƊية الاعتبارات

 1.اƅعادية اƅخارجية اƅقركض عف
 قروضƃخارجية اƃك :اƍشكل كƅي اƊثاƅبارز اƅسبة ضمف كاƊ تمكيلƅخارجي، اƅك اƍقركض مجمكع كƅا 

 اƅحقيقة كاƅمعƊكييف Ƅƅف اƅطبيعييف الأشخاص كحتى اƅدكƅية كاƎƅيئات اƅدكؿ طرؼ مف عƆيƎا اƅمحصل
 في فشƆت اƅدكؿ ƍذƋ أف ƍي كاƅتخƆف اƅتƊمية قضايا تƊاكƅت اƅتي اƅدراسات مختƆف إƅيƎا تكصƆت اƅتي

 (78،ص،2005الإسكƊدرية،،دار اƅجامعة اƅجديدة )، الاقتصاد اƃدوƃي،زيƊب حسيف عكض الله 1                                                            .خاصة بصكرة اقتصادية تƊمية تحقيق
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   :اƃمحƄي الاستثمار ƃتحسين وعامل اƃمحƄية Ƅƃموارد تƂميƄي عƈصر اƃمباشر الأجƈبي الاستثمار  - ب
 لأƎƊا إƅيƎا كالاجتماعية الاقتصادية اƅبرامج مختƆف تمكيل في رئيسيااً  دكرااً  تؤدȑ اƅمحƆية اƅمكارد مختƆف إف

 اƅمعاƅـ، كاضحة سياسة كضع ذƅؾ مف جيدة تعبئة تعبئتƎا فقȌ ذƅؾ في كيشترط اƅمستدامة، اƅتƊمية أساس
 .اƅعامة اƅماƅية كتعزيز الإجراءات كتحصل اƅمدخرات، جمع عƆى أƄثر باƅتشجيع فتسمح

 :أهدافها وتحقيق اƃخصخصة عمƄية ƃتسريع مهم عامل - ت
 اƅتمكيل مصادر مف ƍامااً  مصدرااً  ككƌƊ عƆى فقȌ تقتصر لا اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار أƍمية إف 

 اƅلازمة الاستثمارات تمكيل لأجل اƅمحƆية Ɔƅمكارد مكملااً  عƊصرااً  ككƌƊ عƆى أيضااً  تقتصر كلا اƅخارجي،
 مجالات ƅتتخذ تتعداƍا بل الاقتصادية، كاƅتƊمية اƊƅمك تحقيق عمƆية تتطƆبƎا اƅتي اƅمرتفعة اƅمعدلات ƅتحقيق

 مجاؿ في اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار أƍمية تشغƎƆا أف يمكف اƅتي اƅمجالات تƆؾ بيف أخرȐ، كمف
 .اƅخصخصة

الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر  ومحددات عأشكال ودواف: اƃمبحث اƃثاƈي
بعد اƅتطرؽ إƅى تعريف كأƍمية الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر كذكر خصائصƌ سيتـ اƅتعرض فيما يأتي 

 ƌمباشر كمحدداتƅبي اƊى أشكاؿ ك دكافع الاستثمار الأجƅإ. 
: أشكال الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر: اƃمطƄب الأول

تتصƊف أشكاؿ الاستثمارات الأجƊبية باƅتعدد  كاƅتبايف مف حيث اƊƅكع كالأƍمية اƊƅسبية كاƅخصائص 
اƅمميزة Ƅƅل شكل، كيعكد ƍذا اƅتƊكع في اƅحقيقة إƅي تعدد متطƆبات ك احتياجات كل مف اƅمستثمر الأجƊبي 

. كاƅدكƅة اƅمضيفة، فيفضل كل مƎƊما تبƊي شكل أك أƄثر مف أشكاؿ ƍذا اƊƅكع مف الاستثمارات 
 : كفيما يƆي سƊكضح أƍـ أشكاؿ الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر

 :الاستثمار اƃمشترك-1
 ȑدƅكك Ȑير KOLDEأف الاستثمار  ƌأك يشارؾ في ƌƄƆيمت ȑذƅك أحد مشركعات الأعماؿ اƍ مشترؾƅا

بل  كاƅمشاركة Ɗƍا لا تقتصر عƆى اƅحصة في رأس اƅماؿ، طرفاف،أك أƄثر مف دكƅتيف مختƆفتيف بصفة دائمة،
فيرȐ أف الاستثمار   TERPSTRA  أما تيربسترا.  اƅخ...يمتد أيضا إƅى الإدارة، كاƅخبرة، كبارعات الاختراع

اƅمشترؾ يƊطكȑ عƆى عمƆيات إƊتاجية أك تسكيقية تتـ  في دكؿ أجƊبية كيككف أحد أطراؼ الاستثمار فيƎا 
ƌيƆة عƆامƄƅسيطرة اƅتاجية بدكف اƊية الإƆعمƅمشركع أك اƅية تمارس حقا كافيا في  إدارة اƅشركة دك. 
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 ȑكير livingston قياـƆƅ يƆمحƅطرؼ اƅثر مف اƄة اشتراؾ طرؼ كاحد أك أƅيعتبر استثمار مشترؾ في حا ƌƊا
 اƅماؿ رأس في اƅمشاركة كاƊت سكاء آخر إƊتاجي Ɗشاط أȑ اƅسكؽ أك تƊمية أك قديمة أك جديدة بإƊتاج سƆعة

 1.باƅتƊƄكƅكجيا أك
 مضيفةعمزايا وƃدول اƃظر اƈ مشترك من وجهةƃيوب الاستثمار ا:  

 : كتتمثل اƅمزايا فيما يƆي 
يساƍـ في زيادة تدفق رؤكس الأمكاؿ الأجƊبية ك اƅتƊمية اƅتƊƄكƅكجية، كخƆق فرص جديدة Ɔƅعمل كما يربطƎا -  

بƎا مف مƊافع أخرȐ، بالإضافة إƅي تحسيف ميزاف اƅمدفكعات عف طريق زيادة فرص اƅتصدير أك اƅحد مف 
ك كذƅؾ تƊمية قدرات اƅمديريف اƅكطƊييف ك خƆق علاقات تƄامل اقتصادية رأسية أمامية كخƆفية  .اƅخ..الاستيراد

. مع اƊƅشاطات الاقتصادية ك اƅخدمية اƅمختƆفة باƅدكؿ اƅمضيفة

 :  فتتمثل فيما يƆيأما اƅعيكب

حرماف اƅدكؿ اƅمضيفة مف اƅمزايا اƅسابقة إذا أصر اƅطرؼ الأجƊبي عƆي عدـ مشاركة طرؼ كطƊي في  -
. الاستثمار

أف تحقق اƅمƊافع اƅمذككرة ك غيرƍا يتكقف عƆي مدȑ تكافر اƅطرؼ اƅكطƊي ذك الاستعداد اƅجيد ك تكفر - 
 2.اƅقدرة اƅفƊية ك الإدارية كاƅماƅية عƆي اƅمشاركة في مشركعات الاستثمار اƅمشترؾ خاصة في اƅدكؿ اƅمتخƆفة 

الاستثمارات اƃممƄوكة باƂƃامل Ƅƃطرف الأجƈبي -  2
تƄكف مƄƆية اƅمشركع Ɗƍا باƄƅامل Ɔƅمستثمر الأجƊبي مما يجعƌƆ يفضل أƄثر ƍذا اƊƅكع مف الاستثمارات 
فأحياƊا ما تتردد، كأحياƊا ما ترفضƌ إطلاقا، خكفا مف اƅتبعية الاقتصادية كما يترتب عƎƊا أثار سياسية عƆي 

. اƅصعيديف اƅمحƆي ك اƅدكƅي، ككذƅؾ اƅحذر مف احتƄار اƅشركات الأجƊبية لأسكاؽ اƅدكؿ اƅمضيفة 
كفي  (سƊغافكرة، تايكاف ككريا اƅجƊكبية،)رغـ ƍذا Ɗƍاؾ بعض دكؿ اƅعاƅـ اƅثاƅث مثل بعض دكؿ شرؽ أسيا 

 Ƌذƍ ا كاملا فيƄƆا تمƎؾ فركعƆشركات بتمƆƅ ح فرصاƊفريقيا أيضا تم  أمريكا اƅلاتيƊية كاƅبرازيل ك اƅمكسيؾ، كا 

 

 عƆكـ في اƅماجستير شƎادة Ɗƅيل مقدمة  ،مذكرة–اƃجزائر حاƃة – اƃمستدامة اƃتƈمية في ودورƉ اƃمباشر الأجƈبي الاستثمار أهميةبƆقاسـ،  مصباح-  1                                                           
 (.328 ،ص2012الاسكƊدرية،مصر،)اƅمكتب اƅعربي اƅحديث،،الاقتصاديات و الاستثمارات اƃدوƃية، اƈƃاشر  أبك قحف عبد اƅسلاـ،  2 .20 ص، ،2006/7200اƅجزائر، ماƅية،جامعة ك تخصص Ɗقكد اƅتسيير،
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 1.اƅدكؿ ككسيƆة ƅجذب اƅمزيد مف الاستثمارات الأجƊبية

يعتبر ƍذا اƅشكل مف الاستثمار مفضلا ƅدȐ اƅشركات متعددة اƅجƊسيات، Ɗجد أف اƄƅثير مف اƅدكؿ 
كيعتبر اƅخكؼ  .اƊƅامية اƅمضيفة تتردد كثيرا في اƅتصريح ƎƅذƋ اƅشركات باƅتمƆؾ اƄƅامل ƅمشركعات الاستثمار

مف اƅتبعية الاقتصادية كما يترتب عƆيƎا مف أثار سياسية عƆي اƅصعيديف اƅمحƆي ك اƅدكƅي، ككذƅؾ اƅحذر مف 
احتمالات سيادة حاƅة احتƄار اƅشركات متعددة اƅجƊسيات لأسكاؽ اƅدكؿ اƊƅامية مف بيف أƍـ الأسباب اƄƅامƊة 

. كراء عدـ تفضيل كثير مف دكؿ اƅعاƅـ اƅثاƅث ƅلاستثمارات اƅممƆككة باƄƅامل Ɔƅمستثمر الأجƊبي 

   مضيفةƃدول اƃ سبةƈƃبي باƈمستثمر الأجƄƃ املƂƃوكة باƄممƃمزايا وعيوب الاستثمارات ا 
أف زيادة حجـ تدفقات اƊƅقد رأس ماؿ الأجƊبي إƅى اƅدكƅة اƅمضيفة، كما أف يؤدȐ كبر حجـ اƅمشركع 
إƅي اƅمساƍمة اƅجيدة في إشباع حاجة اƅمجتمع اƅمحƆي مف اƅسƆع أك اƅخدمات اƅمختƆطة مع احتمالات كجكد 
فائض اƅتصدير أك تقƆيل اƅكردات مما يترتب عƆي ƍذا تحسيف ميزاف اƅمدفكعات اƅدكƅة اƅمضيفة، بالإضافة 
إƅي ƍذا، أف اƅمشركعات اƅممƆككة باƄƅامل Ɔƅمستثمر الأجƊبي تميل عادة في اƄƅبر أك اƅضخامة في اƅحجـ، 
ذا قكرƊت باƅمشركعات اƅمشتركة ،كبافتراض كجكد جƎاز جيد يقكـ باختبار اƅتƊƄكƅكجي اƅذȑ يتƊاسب مع  كا 

متطƆبات ك خصائص اƅتƊمية باƅدكƅة اƅمضيفة فإف ƍذا اƊƅكع مف اƅمشركعات يساƍـ مساƍمة بƊاءة في 
. اƅتحديث اƅتƊƄكƅكجي عƆي Ɗطاؽ كبير كفعاؿ في اƅدكƅة اƅمعƊية باƅمقارƊة بالأشكاؿ الأخرƅ Ȑلاستثمار الأجƊبي

ػأما مف Ɗاحية اƅعيكب فكما سبقت الإشارة كمع الأخذ في الاعتبار اƅتحفظات اƅسابق  ذكرƍا فإف اƅدكؿ 
تخشي مف أخطار الاحتƄار ك اƅتبعية الاقتصادية كما يترتب عƆيƎا مف أثار سياسية  (خاصة اƊƅامية)اƅمضيفة 

 2سƆبية عƆي مستكȐ اƅمحƆي كاƅدكƅي في حاƅة ظƎكر أȑ تعارض في اƅمصاƅح بيƎƊا كبيف اƅشركات اƅمعƊية
 :مشروعات أو عمƄيات اƃتجميع - 3

تأخذ ƍذƋ اƅمشركعات شكلا مف أشكاؿ اتفاقية بيف اƅطرؼ الأجƊبي كاƅطرؼ اƅكطƊي، يتـ بمكجبƎا قياـ 
اƅطرؼ الأكؿ بتزكيد اƅطرؼ اƅثاƊي بمككƊات مƊتج معيف ƅتجميعƅ ƌيصبح مƊتجا ƎƊائيا، كما يقكـ اƅطرؼ 
الأجƊبي أيضا بتقديـ اƅخبرة أك اƅمعرفة اƅلازمة اƅخاصة باƅتصميـ اƅداخƆي ƆƅمصƊع، عمƆيات اƅتشغيل ك 

،أطركحة مقدمة اثر سياسية الاستثمار في جذب الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃدول اƃعربية دراسة حاƃة اƃجزائر مصر اƃسعوديةجكامع ƅبيبة ،  1                                                           
 ،ص،2014/2015جامعة بسكرة،  Ɗƅيل شƎادة دكتكراƅ Ƌطكر اƅثاƅث في اƅعƆكـ الاقتصادية،تخصص اقتصاديات اƊƅقكد كاƅبƊكؾ ك الأسكاؽ اƅماƅية ، 

14 .

. 324،325 أبك قحف عبد اƅسلاـ،مرجع سابق،ص،ص،- 2 
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اƅتخزيف كاƅصياƊة كغيرƍا، مف اƅتجƎيزات اƅرأسماƅية في مقابل عائد مادȑ يتفق عƆيƌ، كقد تأخذ مشركعات 
لا يتضمف عقد أك  اƅتجميع شكل الاستثمار اƅمشترؾ أك شكل اƅتمƆؾ اƄƅامل Ɔƅمشركعات Ɔƅطرؼ الأجƊبي، أك

  1اتفاقية اƅمشركع أȑ مشاركة Ɔƅمستثمر الأجƊبي في أدارة اƅمشركع

 :الاستثمار في اƃمƈاطق اƃحرة- 4
اƅمƊاطق اƅحرة جزء مف أرض اƅدكƅة اƅمضيفة، قد تقع بداخƎƆا أك عƆي مƊافذƍا اƅبرية ، أك اƅبحرية، أك 

الأشجار، : الأسكار، كطبيعة مثل:باƅقرب مƎƊما، كƍي محددة جغرافيا بكضكح تاـ بحدكد صƊاعية مثل
اƅجباؿ، اƅبحار، أك الأƎƊار، كيتـ عزƌƅ عف باقي حدكد اƅدكƅة أك الإقƆيـ اƅجمركي Ǝƅا، كيتـ إخضاعƅ ƌقكاعد 

. قاƊكƊية خاصة تطبق بداخƌƆ، كيخضع Ɔƅسيادة اƄƅامƆة Ɔƅدكƅة اƅمضيفة

كما تتمتع اƅمƊطقة اƅحرة اƅعامة باƅشخصية الاعتبارية، كƎƅا ƍيكل إدارȑ مستقل، تمارس فيƎا أƊشطة 
 2.صƊاعية، تجارية كخدماتية، كتحدد ƍذƋ اƅمƊاطق كفقا ƅتشريعات كسياسات اƅدكƅة اƅمضيفة

الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر دوافع  :اƃثاƈي اƃمطƄب

 :دكافع الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر فيما يƆي  أƍـ عرض يمكف

إف الاستقرار اƅسياسي في اƅدكƅة اƅتي ترغب في جذب الاستثمار   :اƃدافع اƃسياسي والاجتماعي -1
الأجƊبي، يعد عاملا فاعلا في تشجيع ƍذا الاستثمار عƆى الإقباؿ ك اƅمساƍمة في تƊمية اقتصاديات تƆؾ 

اƅدكؿ، أما اƅعكامل الاجتماعية فتƊعكس بما ƅدȐ جمƎكر اƅمستƄƆƎيف في بƆد ما مف تفضيل ƆƅمƊتج اƅكطƊي 
 .عƆي غيرƋ، كبƎذا اƅمفƎكـ اƅمسير، قد تؤدƍ ȑذƋ اƅعكامل دكرا إيجابيا في استقطاب رؤكس الأمكاؿ الأجƊبية 

2- ȏدوافع الاقتصادƃـ، سكاء في : اƍـ ك عكائدƍربح ك تعظيـ فكائدƅي اƅب إƊمستثمركف الأجاƅدؼ اƎي
بƆداƎƊـ الأصƆية أك في اƅبƆداف اƅمضيفة، فباƊƅسبة ƆƅبƆداف الأصƆية فإƎƊـ قد سيطركا عƆى أسكاقƎا حتى درجة 
اƅتشبع، ك باƅتاƅي بƆكغ اƅعكائد إƅي أقصي حد لا يمكف اƅزيادة فكقƌ، كƊتيجة ƅتƄدس الإƊتاج، أك زيادة درجة 

 اƅبحث عف أسكاؽ جديدة خارج دكƎƅا، ƅتصريف مف اƅضركرȑ اƅمƊافسة بيف شركات ƍذƋ اƅدكؿ كاف 
 . كتكظيف رؤكس أمكاƎƅا مƊتجاتƎا،

،مجƆة الادارة "حاƃة الاقتصاد الاردƈي"محمد،الاستثمارات الأجƈبية اƃمباشرة ودورها في تƈمية الاقتصاديات اƈƃاميةخضراكات عمر ياسيف محمكد،اƅركساف  1                                                           
 .20،21أكعيل Ɗعيمة ،مرجع سابق،ص،ص، 2 21،ص91،27/10/2011ك الاقتصاد ،جامعة اƅبƆقاء اƅتطبيقية ،كƆية اربد ،الاردف،عدد
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ƍي اƅرغبة اƅشركات اƅمتعددة اƅجƊسية في اƎƅيمƊة ك اƅسيطرة عƆي أسكاؽ اƅدكؿ :دافع الاحتƂار -3
اƅمضيفة، كاحتƄار الإƊتاج ك اƅتسكيق لإزاحة بقية اƅمƊافسيف ك احتكائƎـ، كƍي Ɗظرة مسيرة ƍذƋ اƅشركات ك 

 .إستراتجية مف إستراتيجياتƎـ
ƍي دافع مف دكافع تكاجد الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر في ƍذƋ اƅدكؿ، :رخصة اƃعماƃة في اƃدول اƈƃامية -4

عكض الأجكر اƅباƍظة اƅتي تتطƆبƎا الأيدȑ اƅعامƆة في اƅبƆداف الأصƆية ƎƅذƋ اƅشركات، كباƅتاƅي الاستفادة 
 1مف فارؽ الأجكر ك اƅتƄاƅيف

ة مف كراء تشجيع شركاتƎا اƄƅبرȐ عƆى ـتƎدؼ اƅدكؿ اƅمتقد: اƃسياسة الاقتصادية Ƅƃدول  اƃمتقدمة -5
الاستثمار في اƅدكؿ الأخرȐ إƅى اختراؽ أسكاقƎا، بغية اƎƅيمƊة عƆيƎا كعƆى أسكاقƎا، ك اƅتحكـ في قرارƍا 
 .اƅسياسي ك تكجيƌƎ، بالإضافة إƅى اƅسعي Ɔƅحصكؿ عƆي اƅمكاد اƅخاـ بأثماف رخيصة، ƅدفع صادراتƎا Ǝƅا

إف اƅدكؿ الأƄثر قدرة عƆي اƅتƄيف ƍي تƆؾ اƅدكؿ اƅتي Ǝƅا اƅقدرة عƆى : اƃعوامل اƃقاƈوƈية واƃتشريعية -6
رد اƅفعل بسرعة ƅلأخطار أك اƅفرص أȑ الإبداع في خƆق اƅقطاع اƅذȑ يمكف اƅدكƅة مف اƅصعكد أماـ 

 ȐبرƄƅدكؿ اƅكا مف اƊك كاƅا حتى كƎافسيƊم. 
ف اƅقدرة عƆى معرفة اƅفرص اƅتي تكفرƍا الاستثمارات الأجƊبية اƅمباشرة ك الاستفادة مƎƊا تعتبر راسخة في إ

 إف اƅمؤسسات أك ك.مؤسسات اƅدكƅة، ƍذا ما يفسر مفƎكـ اƅتƄييف اƅمؤسساتي ƅلاستثمارات الأجƊبية اƅمباشرة
اƅحككمة، الأسكاؽ، اƅتربية، ك اƅمحيȌ الاجتماعي : اƅمجمكعة اƅمؤسسات اƅمعيƊة باƅتƄييف اƅمؤسساتي ƍي

 2.اƅثقافي
 
 
 
 
 
 
 
 

 .58،59كاƄي عبد اƄƅريـ،مرجع سابق،ص،ص، 2 60كاƄي عبد اƄƅريـ،مرجع سابق،ص 1                                                           
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: كيمكف تكضيح ذƅؾ باƅشكل اƅبياƊي اƅتاƅي
 هرم اƃتƂييف اƃمؤسساتي: (02)اƃشكل رقم

 
 (59،ص،2013ية Ɔƅطباعة كاƊƅشر كاƅتكزيع، ƅبƊاف،كمكتبة حسيف اƅعض)،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر و اƃتƈافسية اƃدوƃية كاƄي عبد اƄƅريـ، :ر اƃمصد
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الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر  محددات :ثاƃثاƃمطƄب ال
 عمƆية جذب الاستثمارات الأجƊبية اƅمباشرة مف قبل اƅبƆد اƅمضيف تعتمد عƆي اƅعديد مف اƅمحددات إف

اƅتي تحدد اƅقرار الاستثمارȑ، كƍذƋ اƅمحددات تختƆف باختلاؼ طبيعة اƅمشركع الاستثمارȑ ك جƊسية 
 .اƅمستثمر

          محددات الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃبƄدان اƃمضيفة:(03)شكل رقم
 

 

 

 

 ، ص2013دار اƅجامد ƊƆƅشر كاƅتكزيع عماف الأردف سƊة )، دور الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃتƈمية الاقتصادية حسيف اƅجبكرȑ، : اƃمصدر
 .(68،ص،

في اƅبƆداف اƅمضيفة محددات الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر  
إطار سياسات الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر   تسيير الأعماؿ  

ك تتضمف اƅمƊاخ الاستثمارȑ ك : تعزيز الاستثمار * 
 .سمعة اƅدكƅة كتكفر اƅخدمات اƅتمكيƆية اƅلازمة 

 اƅتƆƄفة اƅمƊخفضة فيما يتعƆق باƅفساد كسكء الادارة * 

 اƅراحة الاجتماعية كتكفير اƅمدارس ك غيرƍا * 

 خدمات ما بعد الاستثمار * 

  

 الاستقرار اƅسياسي ك الاقتصادȑ ك الاجتماعي *

 اƅقكاƊيف اƅمتعƆقة باƅدخكؿ كاƅعمل *

 معايير معامƆة فركع اƅشركات الاجƊبية *

 الاتفاقيات اƅدكƅية حكؿ الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر * 

 سياسات اƅخصخصة * 

 )اƅسياسات اƅمتعƆقة بƎيكل الاسكاؽ كسير اƅعمل فيƎا * 
 (لاسيما اƅمƊافسة كسياسات اƅدمج كاƅتمƆؾ

اƅتعريفة اƅجمرككية ك سياسات )اƅساياسات اƅتجارية 
 (اƅحماية اƅكطƊية

 عكامل اƅسكؽ 

حجـ اƅسكؽ كمعدؿ *
 ȑفردƅدخل اƅا 

 معدؿ Ɗمك اƅسكؽ *

امكاƊية اƅكصكؿ اؿ * 
 اƅسكؽ اƅعاƅمية 

 عوامل الكفاءة 

 تكϠفΔ الاصول والموارد 

 Εالمدخلا ΔفϠتك
  الاخϠرى 

 عواممل اموارد 

* ϡتوفر المواد الخا 

عمالΔ رخيصΔ غير * 
 ماهرة 

 عمالΔ ماهرة*
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يمكف أف Ɗبيف ثلاثة محددات رئيسية Ǝƅا علاقة باƅبƆد اƅمضيف كاƅمستثمر كتتمثل  (2)مف خلاؿ اƅشكل رقـ 
 :بالأتي

: إطار سياسات الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر: أولا

كاƅتي يككف Ǝƅا أثر مباشر في الاستثمارات في اƅبƆد اƅمضيف كالاستقرار اƅسياسي، حيث أƌƊ كƆما  
كاف اƅمƊاخ اƅسياسي ƆƅبƆد مستقر كغير خاضع ƆƅتقƆبات اƅسياسية كƆما كاف ذƅؾ في صاƅح اƅشركات 

فإذا كاف اƊƅظاـ اƅسياسي قائـ عƆي اƅحرية كاحتراـ  .كساعدƍا عƆي زيادة استثماراتƎا الاستثمارية الأجƊبية
حقكؽ الإƊساف كتكجد ثقة ƆƅمكاطƊيف فيƌ، فƎذا يساعد عƆي خƆق بيئة سياسية جاذبة الاستثمار الأجƊبي، 

فاƅمستثمر الأجƊبي لا يقكـ باستثماراتƌ إلا بعد أف يطمئف ƊƆƅظاـ اƅسياسي اƅقائـ،فلا Ɗتكقع مƌƊ اƅقياـ 
Ɗشاء مشاريعƌ في دكƅة تƊعدـ فيƎا اƅحياة اƅسياسية اƅمستقرة   .باستمرارية كا 

في بداية اƅتسعيƊات كمع بركز ظاƍرة اƅعكƅمة كما تلاƍا بدأت سياسة اƅخصخصة ك الاƊفتاح 
 الاقتصادȑ في اƅبƆداف اƊƅامية بعد اƅمشاƄل اƅتي كاجƎت اƅقطاع اƅعاـ كظƎكر اƅعديد مف اƅشركات اƅخاسرة،

ƅربȌ اƅبƆداف اƊƅامية (دعƌ يعمل دعƌ يمر)كسياسة اƅخصخصة تعتمد عƆي آƅية اƅسكؽ ضمف إطار فƆسفة 
 1.باƅسكؽ اƅعاƅمية كمكاجƎة تحديات اƅعكƅمة كباƅتاƅي اƅتأثير في تدفقات الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر 

: يƆي كمف محددات الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ما

: اƃمحددات الاقتصادية -1

حيث تƆعب ، تحتل اƅمحددات الاقتصادية أƍمية كبيرة في اختيار مكقع الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر
كفي ƍذا الإطار يمكف تصƊيف .دكرƍا باƄƅامل بمجرد أف يكجد إطار عاـ ƅسياسات استثمارية يمكƎƊا مف ذƅؾ

اƅمحددات الاقتصادية اƅتقƆيدية حسب اƅحافز الاستثمارƆƅ ȑشركات متعددة اƅجƊسيات في دكƅة ما إƅي حجـ 
 2.مدȑ تكفر اƅمكارد كالأصكؿ، كمعدؿ اƄƅفاءة اƅسكؽ،

كتجدر الإشارة إƅي أف اƅمحددات الاقتصادية تشمل اƅعديد مف اƅمؤشرات الاقتصادية اƅداƅة عƆي 
كقكة اƅدكƅة  كتتمثل أƍـ ƍذƋ اƅمحددات في درجة الاƊفتاح عƆي اƅعاƅـ اƅخارجي،.مستكȐ أداء الاقتصاد اƅقكمي

-الأردن-مصر-اƃمكسيك-ماƃيزيا-كوريا اƃجƈوبية"الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃدول اƃعربية اƃواقع و اƃتحديات دراسة مقارƈة قبلاف فريد احمد، 2 69،70حسيف اƅجبكرȑ، مرجع سابق،ص،ص 1                                                           
 (.22 ،ص،2008دار اƎƊƅضة اƅعربية،)،"اƃبحرين-توƈس
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. كقكة الاقتصاد في مكاجƎة أية ظركؼ خارجية كاƅقدرة عƆي إدارة الاقتصاد اƅقكمي، في اƅسكؽ اƅعاƅمي،
تكافر عƊصر اƅعمل :كبالإضافة إƅي ذƅؾ فإف Ɗƍاؾ اƅعديد مف اƅمحددات الاقتصادية الأخرȐ ك اƅتي تتمثل في

 1.اƅرخيص،كأسعار اƅصرؼ كاƅبƊية الأساسية كاƅتمكيل
 .اƃمتقدمة اƃدول في اƃمباشر الأجƈبي الاستثمار محّددات -2

 أكائل مƊذ اƅمرتفع اƅدخل ذات اƅدكؿ عƆى اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار ƅتدفق اƅمƆحكȍ الارتفاع إف
 كل اƅمباشر، فيرȐ  الأجƊبي الاستثمار محددات أƍـ ƅدراسة اƅضخمة اƅعمƆية الأبحاث شجعت قد اƅتسعيƊات

 فتدفق اƅمتحدة، اƅكلايات لاقتصاد مكمل جزء يمثل اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار تدفق أف (كزميƊƄƅ ƌƆا) مف
 مƎما عاملااً  يمثل الأجƊبي اƅمباشر الاستثمار فتدفق الاقتصاد، تكسيع ƅعمƆية مƎـ عامل اƅدكƅي اƅماؿ رأس
 عƆى تؤثر اƅتي اƅعكامل بتشخيص اƅباحثاف قاـ فقد كباƅتاƅي ،الأمريكي الاقتصاد في Ɗمك اƅمخرجات في يسƎـ
 تƆؾ ƅمعرفة اƅتحƆيل كعمƆية .الأمريكية اƅكلايات كلايات مف خمس إƅى اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار تدفق

 مختƆفة محددات اƅدراسة حددت حيث2007 إƅى 1997 مف Ɔƅفترة سƊكية بياƊات استخدمت اƅمحددات
 بيف مف أف اƊƅتائج فأظƎرت، اƅدراسة فترة خلاؿ أƍميتƎا في اƅتغيرات كتشخيص اƅمباشر الأجƊبي ƅلاستثمار
 اƅمرتبȌ اƅتكظيف اƅتعƆيـ، عƆى اƅفرد لأƊفاؽ اƅحقيقي اƅمعدؿ اƅحقيقي، اƅفرد دخل معدؿ الأساسية، اƅمحددات
 ذك إيجابي أثر Ǝƅا جميعƎا اƅرأسماƅي كاƅتطكير،كالإƊفاؽ اƅبحث عƆى الإƊفاؽ اƅمباشر، الأجƊبي بالاستثمار

 اƅعƆماء مساƍمة أف عƆى دƅيل أيضااً  Ɗƍاؾ أف كما .اƅكلايات إƅى اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار تدفق عƆى دلاƅة
 .اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار تدفق عƆى بسيȌ كبشكل إيجابيااً  تؤثر اƅعامƆة اƅقكȐ  جƎكد في كاƅمƊƎدسيف
 سƆبي أثر Ǝƅا اƅبطاƅة كمعدؿ الإƊتاجية، كاƄƅثافة اƅعماƅة، كتƆƄفة فرد، Ƅƅل اƅرسمية اƅضرائب أف إƅى بالإضافة

 2.اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار تدفق عƆى
 
 
 
 
 
 مذكرة مقدمة ضمف متطƆبات Ɗيل شƎادة ،-دراسة حاƃة اƃصين–دور الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃتƈمية الاقتصادية بف عباس حمكدȑ،- 2 23قبلاف فريد احمد،مرجع سابق،ص، 1                                                            

 .55، ،ص،2012-2011اƅماجستير في اƅعƆكـ الاقتصادية ،تخصص اقتصاد دكƅي ، جامعة بسكرة، 
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محددات الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر اƃراجعة Ƅƃمستثمر الأجƈبي  -3

: يبƊي اƅمستثمر قرارƋ بالاستثمار بƊاءا عƆي محددات مƎƊا

يعتبر معدؿ اƅعائد عƆي الاستثمار أحد اƅعكامل اƎƅامة ك اƅرئيسية في جذب :معدل اƃعائد عƄي الاستثمار.1.3
الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر، لأف اƅقاعدة اƅعامة ƍي أف اƅمستثمر الأجƊبي لا يتجƌ إƅي الاستثمار الأجƊبي 

في اƅخارج إلا تكقعا Ɔƅعائد الأعƆى بعد تعديƌƆ بمعدؿ اƅمخاطر اƅتجارية كغير اƅتجارية،عƊد اتخاذ قرار 
. بالاستثمار في دكƅة معيƊة

فرؤكس الأمكاؿ تتجƌ أيƊما كاƊت  يعتبر محدد رئيسي ƅتدفق الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر،: سعر اƃفائدة 2.3
. أسعار اƅفائدة مرتبطة،ك اƅعكس صحيح، فإƎƊا لا تتكطف أيƊما كاƊت أسعار اƅفائدة مƊخفضة

يƆعب اƅتسكيق دكرا ƍاما في الاستثمار اƅدكƅي بصفة عامة، إذ يساعد اƅشركات اƅمتعددة :اƃتسويق 3.3
.  حيت تمتƆؾ إمكاƊيات تسكيقية عƆية ك متطكرةاƅجƊسية عƆي معرفة حجـ اƅطƆب عƆي مƊتجاتƎا،

تƄاƅيف الإƊتاج عامل جذب Ɔƅمستثمر Ɔƅقياـ بالاستثمار اƅمباشر،حيث  يتمثل اƊخفاض:تƂاƃيف الإƈتاج4.3
 .يستطيعكف مف خلاؿ إƊتاجƎـ  اƅضخـ الاستفادة مف مزايا اقتصاديات اƅحجـ

تمتƆؾ اƅشركات اƅمتعددة اƅجƊسية قدرات تƊƄكƅكجية ƍائƆة كƍي : اƃقدرات اƃذاتية Ƅƃتطوير اƃتƈƂوƃوجي5.3
ك  اƅميزة اƅتي تمتاز بƎا ك تعطيƎا اƅتفكؽ، كƍذا راجع إƅي اتفاقƎا اƄƅبير عƆي اƅبحكث ك الاƄتشافات،

تخصيص ميزاƊيات كبيرة ƅذƅؾ بƎدؼ اƅكصكؿ إƅى اƄتشافات متكاصƆة، مف أجل تغطية احتياجات اƅسكؽ 
  1.كتƆبية رغبات اƅمستƄƆƎيف

 : محددات الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر ƃدȎ اƃدوƃة الأم -4 

 كثيرا ما Ɗجد أف حككمات اƅشركات الأجƊبية تستƎدؼ مف جاƊب خƆق فرص جديدة Ɔƅعماƅة في اƅخارج،
أك محاكƅة  الاجتماعية في دكؿ أخرȐ، أك Ɗشر ثقافاتƎا ك أƊظمتƎا اƅسياسية ك أك فتح أسكاؽ جديدة Ɔƅتصدير،

ممارسة بعض أƊكاع مف اƅضغكط الاقتصادية ك اƅسياسية لإقحاـ اƅدكؿ اƅمضيفة عƆي اƅدخكؿ في أحلاؼ 
كمف جاƊب أخر، فقد يرجع تشجيع اƅحككمة الأـ ƅتƆؾ اƅشركات إƅي تشبع اƅسكؽ  عسكرية أك اقتصادية

. اƅمحƆي ك رتفاع درجة اƅمƊافسة فيƌ أك في أسكاؽ اƅدكؿ اƅتي تƊتمي إƅيƎا تƆؾ اƅشركات   (64،65 ،ص،ص،2013مكتبة حسيف اƅعصرية،بيركت،ƅبƊاف،)،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر و ƃتƈافسية اƃدوƃيةكاƄي عبد اƄƅريـ،  1                                                           
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ف اƅظركؼ اƅتي يتـ تƎيئتƎا مف قبل اƅدكؿ اƅمضيفة ƅلاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ƅيست كحدƍا إ
Ɗما تتدخل عكامل، أخرȐ ، مƎƊا أف يككف ƍذا اƊƅكع  اƅمحددات الأساسية ƅجذب ƍذا اƊƅكع مف الاستثمار، كا 

ستراتيجيتƎا، كأف تتكافر ظركؼ حكـ مƊاسبة  1.مف الاستثمار متفقا مع أƍداؼ اƅبƆد كا 

  الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر و أثار أهم اƈƃظريات اƃمفسرة: اƃمبحث اƃثاƃث
أثار إعطاء تفسير ƅلاستثمار الأجƊبي اƅمباشر، ككذا ك اƊƅظريات اƅمختƆفة، اƅمبحث أƍـسƊتƊاكؿ في ƍذا 

 . كاƅسƆبية ةالاستثمار الأجƊبي اƅمباشر الإيجابي
الأجƈبي اƃمباشر  ƃلاستثمار أهم اƈƃظريات اƃمفسرة:ولالأ اƃمطƄب

 Ɗƍاؾ عدة Ɗظريات مفسرة ƅلاستثمار الأجƊبي اƅمباشر كفيما يƆي سƊتعرؼ عƆي ƍذƋ اƊƅظريات 
حاكؿ اƄƅثير مف اƅمفكريف في بداية اƅقرف : اƈƃظريات اƃتقƄيدية اƃمفسرة ƃلاستثمار الأجƈبي اƃمباشر-1

 .اƅماضي، إعطاء تفسيرات لأسباب الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر، كسƊعرض بعض ƍذƋ اƊƅظريات
:  اƈƃظرية اƂƃلاسيكية1.1

 Ƌذƍ افع، غير أفƊمƅثير مف اƄƅي اƆع ȑطكƊمباشرة تƅبية اƊلاسيؾ أف الاستثمارات الأجƄƅيفترض ا
اƅمƊافع تعكد في معظمƎا عƆي شركات متعددة اƅجƊسيات، ك الاستثمارات الأجƊبية مف كجƎة Ɗظرƍـ ƍي 

بمثابة مباراة مف طرؼ كاحد حيث أف اƅفائز بƊتيجتƎا اƅشركات متعددة اƅجƊسيات كƅيس اƅدكؿ 
 :كتستƊد كجƎة Ɗظر اƄƅلاسيؾ في ƍذا اƅشأف إƅي عدد مف اƅمبررات يمكف تƆخصƎا في الأتي .اƅمضيفة

  كعƊƅذا اƎƅ بابƅمضيفة بدرجة لا تبرز فتح اƅدكؿ اƅي اƅمتدفقة إƅبية اƊصغر حجـ رؤكس الأمكاؿ الأج
 .مف الاستثمارات

 تي لا تتƅكجيا اƅكƊƄتƅقل اƊسيات بƊجƅشركات متعددة اƅمية لاقياـ اƊتƅبات اƆا مع متطƎءـ مستكيات
 الاقتصادية كالاجتماعية كاƅثقافية باƅدكؿ اƅمضيفة 

  ا مف خلاؿƎƅمضيفة ك استقلاƅة اƅدكƅي سيادة اƆبية قد يؤثر بصكرة مباشرة عƊشركات الأجƅإف كجكد ا
 اعتماد اƅتقدـ اƅتƊƄكƅكجي في اƅدكƅة اƅمضيفة عƆي اƅدكƅة أجƊبية

  بيةƊشركات الأجƆƅ ة الأـƅي دكƆتبعية الاقتصادية أك الاعتماد عƅق اƆ2خ 
. 17،18قبلاف فريد احمد،مرجع سابق،ص،ص،  1                                                             (15،16 ،ص،ص ،2012اƊƅاشر اƅمكتب اƅعربي اƅحديث،الاسكƊدرية،مصر،)، الاقتصاديات و الاستثمارات اƃدوƃيةعبد اƅسلاـ أبك قحف ،   2
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 ظرية تقييمƈƃا:  
 اƅمباشرة الأجƊبية كالاستثمارات اƅدكƅية اƅتجارة قياـ سبب تكضيح في اƊƅظرية ƍذƋ اماتقسا مف باƅرغـ 

 ،  كمف1الإƊتاج عƊاصر بعض عƆى تتكفر لا دكؿ إƅى الاستثمارات تكجƅ ƌسبب تفسيرا تقدـ ƅـ أƎƊا إلا
 سبيل عƆى ƅيكƊيتف أكضح فكما اƅعمƆي مطابقتƎا Ɔƅكاقع عدـ ƍك اƊƅظرية ƎƅذƋ اƅمكجƎة الأخرȐ  الاƊتقادات

 مقارƊة اƄƅثيفة اƅعماƅة عƆى إƊتاجيا في تعتمد اƅتي اƅسƆع أƊكاع بعض بتصدير تقكـ اƅمتحدة اƅكلايات أف اƅمثاؿ
 بالأيدȑ مقارƊة اƅماؿ ƅرأس اƅمكثف بالاستخداـ اƅدكƅة فيƌ تتميز اƅذȑ اƅكقت في تستكردƍا، اƅتي باƅسمع
 اƅكاقع يتعارض كما الأفراد، بدخكؿ يتعمق فيما اƅمتقدمةة كاƊƅامي اƅدكؿ بيف اƅفجكة اتساع عƆى علاكة اƅعامƆة،
 اƅدكؿ بيف الاستثمارات الأجƊبية باƊتقاؿ يتعمق فيما خاصة اƊƅظرية ƍذƋ مع الأمكاؿ رؤكس لاƊتقاؿ اƅعمƆي

 إباف الأمريكية رؤكس اƊتقاؿ ذƅؾ كمثاؿ اƅفائدة معدلات كذا ك الإƊتاجية مستكيات بتقارب تتميز اƅتي اƅمتقدمة
 اƅتƊƄكƅكجي باƅمستكȐ  يتعƆق فيما اƅدكؿ بيف Ɔƅفركؽ  اƊƅظرية تجاƍل إƅى إضافة أكركبا، Ɗحك اƅعاƅمية الأزمة

Ƌتاجي عامل باعتبارƊيف في يؤثر إƅاƄتƅمزايا ك اƅسبية اƊƅ2.ا 
  : " معدل اƃعائد"اƈƃظرية اƈƃيوكلاسيكية  2.1

 بعضƎا عف مƊعزƅة ما تƄكف  غاƅبا اƅدكؿ مختƆف في اƅماƅية الأسكاؽ أف أساس عƆى اƊƅظرية ƍذƋ تقكـ
 فƎي ثـ كمف مƎƊا اƊƅامية اƅدكؿ خاصة مف اƄƅثير في اƅتطكرات مف اƅعاƅي باƅقدر ƅيست كأيضا اƅبعض،

 اƅفائدة سعر أف كيلاحȎ أخرȐ، إƅى دكƅة اƅفائدة مف سعر لاختلاؼ استجابة أƌƊ عƆى اƅماؿ تدفق رأس تشرح
 الإدخارات مف اƅمعركض كفرة إƅى ذƅؾ أدȐ مرتفعا ƍذا الأخير كاف فكƆما ƅلإدخارات، اƅحدȑ باƅميل يتأثر
 لادخار اƅحدȑ اƅميل كاف كƅما باƅعكس، كاƅعكس اƅفائدة أسعار في الاƊخفاض كباƅتاƅي  اƅماؿسكؽ رأس في

 في الاƊخفاض Ɗحك يتجƌ اƅفائدة سعر فإف اƅمتخƆفة اƅدكؿ في كمƊخفضا اƅصƊاعية اƅمتقدمة اƅدكؿ في مرتفعا
 اƅمدخرات فإف اƅمرتفع، اƅفائدة سعر كراء دائما يسعى اƅماؿ رأس كلأف اƅثاƊية، في الأكƅى كالارتفاع اƅدكؿ
 سعر في كاƅمتمثƆة اƅمرتفعة اƅعكائد مف ƅلاستفادة اƅمتخƆفة اƅدكؿ إƅى اƅمتقدمة اƅصƊاعية اƅدكؿ مف تƊتقل
  3.اƅفائدة

 
 

. 16.بف سميƊة دلاؿ،مرجع سابق،ص 2 (47.ص ،2001مؤسسة شباب اƅجامعة،مصر،)،الأجƈبية الاستثمارات جدوȎ  و اƃتدويل ƈظريات قحف، أبك اƅسلاـ عبد   1                                                            ،أطركحة مقدمة Ɗƅيل شƎادة دكتكراƅ Ƌطكر اƅثاƅث في اƅعƆكـ آƃيات جذب الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في ظل الأزمة اƃماƃية اƃحاƃيةبيبي كƅيد، 3
 131 ص،2015 /2014الاقتصادية ،تخصص اقتصاديات اƊƅقكد كاƅبƊكؾ ك الأسكاؽ اƅماƅية جامعة محمد خيضر بسكرة 
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 يوكلاسيكيةƈƃظرية اƈƃتقييم ا:  
اƊƅظرية اƊƅيككلاسيكية ƅـ تميز بيف الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر كالاستثمار الأجƊبي غير إف 

فاƊƅظرية بتحƆيƎƆا تعامل الاستثمار . أثار كلا اƊƅكعيف مف الاستثمار لابد أف تختƆففأسباب ك .مباشر
الأجƊبي مف مƊطƆق رأس اƅماؿ اƅماƅي كƅـ تأخذ في اعتبار مفƎكـ الاستثمار الأجƊبي كقائمة تتضمف ƅيس 

 .فقȌ رأس اƅماؿ كƄƅف أيضا اƅتƊƄكƅكجيا ك اƅمƎارة كالإدارة 
كما أف اƊƅمكذج اƊƅيككلاسيكي  يشرح تحركات رأس اƅماؿ كƄƅف ƅـ تشرح ƅماذا يقكـ عدد محدكد مف 

في حيف لا يقكـ بذƅؾ اƅبعض الأخر مف  اƅشركات باƊتƎاز اƅفرصة ƅتصبح شركات متعددة اƅجƊسيات،
 1.اƅشركات

: ƈظرية اƈƃفقات اƈƃسبية 3.1
في ظل ظركؼ اƅتجارة اƅحرة، تتخصص كل دكƅة في إƊتاج اƅسƆع اƅتي يمكف إƊتاجƎا بƊفقات أرخص 

، Ɗسبيا، أȑ اƅسƆع اƅتي ƅديƎا ميزة Ɗسبية فيƎا، كتقكـ باستيراد اƅسƆع اƅتي تتمتع دكؿ أخرȐ بميزة Ɗسبية فيƎا
فالاختلاؼ بيف اƅدكƅتيف في اƊƅفقة اƊƅسبية، كƅيس في اƊƅفقة اƅمطƆقة كعƆيƌ فاƅشرط اƅضركرȑ كاƄƅافي ƅقياـ 

تبادؿ تجارȑ بيف اƅدكƅتيف تƊتجاف مجمكعة مف اƅسƆع ذاتƎا ƍك أف تختƆف اƊƅفقات اƊƅسبية لإƊتاج ƍذƋ اƅسƆع 
 Ȑي أخرƅة إƅ2.مف دك 

 
 
 
 

كƄƅف ƍذا اƅتفكؽ أƄبر في إƊتاج اƅخمكر عƌƊ في  ƊلاحȎ أف Ɔƅبرتغاؿ تفكؽ مطƆق في فرعي الإƊتاج،
إƊتاج الأقمشة، كعƆيƌ يككف Ɔƅبرتغاؿ ميزة Ɗسبية في إƊتاج اƅخمكر بحيث أف فرؽ  ƊفقتƎما أƄبر Ɗسبيا مƌƊ في 

كعƆيƆƅ ƌكصكؿ إƅى  اƅمعƊى اƅحقيقي Ɔƅميزة اƊƅسبية في  ،100/90 أصغر مف 120/80حاƅة الأقمشة، لأف 
 مع معدؿ Ɗفقة إƊتاج اƅسƆعة 120/80حاƅة بƆديف كسƆعتيف،Ɗقارف معدؿ Ɗفقات إƊتاج سƆعة كاحدة في اƅبƆديف 

كبƎذا ƊƊتƎي إƅى أف اƅتفسير الأكؿ ƅلأسباب اƅتي تدعك إƅى قياـ اƅمبادلات   ،100/90الأخرȐ في اƅبƆديف
اƅتجارية اƅدكƅية   بيف دكƅتيف، ƍك اختلاؼ ظركؼ الإƊتاج Ɗƅفس اƅسƆع داخل دكƅتيف مختƆفتيف،كمع ذƅؾ فإف 

 34أكعيل Ɗعيمة ،مرجع سابق ص 2 (40،ص2010،مصر،الإسكƊدريةاƅمكتبة اƅعصرية ،)،محددات الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في عصر اƃعوƃمةعبد اƅسلاـ رضا ، 1                                                           

     اƊجƆترا    اƅبرتغاؿ
     90       100  كحدة قماش 
     80       120  حدة خمكر 
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تحƆيل ريكاردك قد ذƍب إƅى أبعد مف ذƅؾ، حيث أكضح أف ظركؼ الإƊتاج حتى ƅك كاƊت في صاƅح دكƅة 
معيƊة باƊƅسبة ƅجميع اƅسƆع محل اƅدراسة، فإف كل دكƅة تتخصص في إƊتاج اƅسƆعة ذات اƅميزة اƊƅسبية 

الأƄبر، كمع ذƅؾ يجب الإشارة إƅى أف اƅمثاؿ ƅيس عƆى درجة كبيرة مف اƅكضكح،كفي ƍذا اƅسياؽ كجƎت 
حيث أƎƊا تغفل إمكاƊية اƊتقاؿ عƊاصر الإƊتاج بيف اƅدكؿ مع أƎƊا تƊتقل  بعض الاƊتقادات ƎƅذƋ اƊƅظرية،

كبخاصة رأس اƅماؿ، كما يعاب عƆيƎا طابع اƅسككف اƅذȑ تتميز بƌ، فما يككف ميزة Ɗسبية اƅيكـ قد لا يصبح 
. كذƅؾ في اƅغد

 ظرية تقييمƈƃا : 
 اƅكقت، كما Ɗفس في معيƊتيف دكƅتيف كاƅى مف الاستثمار حدكث حاƅة شرح اƅسابق اƊƅمكذج يستطع ƅـ

 ƅـ أƌƊ كما مف اƅتصدير، بدلا اƅمباشر بالاستثمار اƅقياـ اƅشركات ك تفضل أجƎƆا مف اƅتي الأسباب يشرح ƅـ
 في اƅمحدكدة أƍميتƎا اƊƅظرية ƎƅذƋ اƅكقت ذات في Ɔƅخارج كاƅتصدير بالاستثمار اƅشركات قياـ حاƅة يشرح
 اƅحقبتيف خلاؿ قبكلا لاقت قد كاƊت اƅماؿ رأس تحركات عف أكƅيف فافتراضات اƅعاƅمية Ɔƅحرب اƅتاƅية اƅفترة

 ƍي اƅتي اƅمباشر الاستثمار ظاƍرة شرح عف اƊƅظرية عجز تبيف عاما عشركف  بعد كƄƅف ƅظƎكرƍا اƅلاحقتيف
 مع اƅتعامل في جعƎƆا تفشل الاƊتقاؿ تƆƄفة كغياب اƅتامة اƅمƊافسة افتراض أف كما مستمر، تغير ك تطكر في

 1.اƅمباشر الأجƊبي ƅلاستثمار الاقتصادȑ اƅكاقع
  :(هكشر وأوƃيين)اƈƃظرية اƃسويدية 4.1

 ƌƊتفاكت مف شأƅي اƅخارجية إƅتجارة اƅييف، سبب قياـ اƅكشر كأكƍ اƎتي جاء بƅدراسة ك اƅا Ƌذƍ ترجع
أف يكجد اختلافا في أثماف عƊاصر الإƊتاج، كباƅتاƅي في أثماف اƅمƊتجات، Ɗظرا ƅتفاكت اƅسƆع فيƎا تحتاجƌ مف 

اƅتجارة بيف مختƆف اƅدكؿ، إذ ستتجƌ كل دكƅة إƅي تصدير تƆؾ اƅسƆع اƅتي يمكف  شتى اƅعƊاصر، يبرر قياـ
أف تƊتجƎا في داخƎƆا بتƆƄفة أقل Ɗسبيا، فاƅتبادؿ اƅدكƅي ƆƅمƊتجات ƍك بطريقة غير مباشرة تبادؿ ƅعƊاصر 
الإƊتاج اƅمتكفرة في مختƆف اƅدكؿ، كمف بيف الاƊتقادات اƅمكجƎة ƎƅذƋ اƊƅظرية، ƍك أƎƊا أعاقت الاستثمار 

الأجƊبي اƅمباشر بيف اƅدكؿ، كذƅؾ حيƊما اقتصر تفسيرƍا Ǝƅذا الأخير عƆي صيغة تبادؿ اƅسƆعة في اƅمرحƆة 
  2.اƎƊƅائية ƆƅمƊتكج

. 36أكعيل Ɗعيمة ،مرجع سابق ص،  2  17.بف سميƊة دلاؿ،مرجع سابق،ص 1                                                           
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  : اƃمفسرة ƃلاستثمار الأجƈبي اƃمباشراƈƃظريات اƃحديثة-2
ظƎرت عدة تكجƎات جديدة في أكاخر اƅقرف اƅعشريف، تسعي ƅتفسيرات أسباب الاستثمار الأجƊبي 

:  كما يƆياتƊظرȑ اؿاƅمباشر، كƊمك اƅشركات اƅمتعددة اƅجƊسيات، ك سƊتطرؽ إƅي 

 : اƃمƈتج حياة دورة ƈظرية1.2
 كاƅدكؿ اƅخصكص عƆى اƊƅامية اƅدكؿ في الأجƊبية الاستثمارات قياـ تفسير إيجاد اƊƅظرية ƍذƋ تحاكؿ

، عƆى اƅمتقدمة  جƎة كمف جƎة مف ƍذا الأجƊبية الاستثمارات ƍذƋ في اƅشركات ƍذƋ دكافع أيضا كتبيف اƅعمكـ
 Ȑتقاؿ أسباب تكضح أخرƊارات اƄجديدة كالاختراعات الابتƅة خارج اƅدكƅالأـ ا. 

 تمر بƎا كاƅتي يمر حياة دكرة ƌƅ اƅمƊتكج أف عƆى فارƈون  ريمون  قدمƎا اƅتي اƊƅظرية ƍذƋ مفƎكـ يستƊد
 مرحƆة اƊƅضج، مرحƆة اƊƅمك، مرحƆة تقديمƌ، أك اƅمƊتكج إعداد مرحƆة: كƍي متتابعة رئيسية مراحل بأربع

  .1اƅتدƍكر
كتقكـ ƍذƋ اƊƅظرية عƆي مفƎكـ مفادƋ، أف كل سƆعة مف اƅسƆع اƅتي تƊتجƎا اƅشركات تمر بمراحل حياتية 
مف ƅحظة كصكƎƅا إƅي اƅسكؽ اƅتجارȑ ك حتى زكاƎƅا مƌƊ، كتحتفȎ اƅشركة اƅمƊتجة ƆƅسƆعة بميزة تƊافسية فريدة 

 ،ȑتجارƅتبادؿ اƅقة مف خلاؿ اƆمطƅا اƎخارج، تفقد ميزتƅي اƅعة إƆسƅدما تبدأ بتصدير اƊكع Ȍا فقƍدƊتتكفر ع
 2:حتى تƊتƎي إƅي اƅزكاؿ، ك ƅفƎـ Ɗظرية دكرة حياة اƅمƊتج يجب اƊƅظر إƅي اƅشكل اƅتاƅي

دورة حياة اƃمƈتوج  (:04)اƃشكل رقم 

  
 (158ص،2013إثراء ƊƆƅشر ك اƅتكزيع ،عماف ،الأردف ،)،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشرسعيدȑ يحي،: اƃمصدر

 37أكعيل Ɗعيمة، مرجع سابق ،ص، 2 158، ص2013سعيدȑ يحي،مرجع سابق ، 1                                                           
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 يƃة الأوƄمرحƃمتحدة الأمريكية تتمتع : اƅكلايات اƅي اƍمخترعة كƅة اƅدكƅجد اƊ ار أيفƄة الابتƆي مرحƍ
كار مف اƅمكارد اƅبشرية اƅمؤƆƍة ، تƊƄكƅكجيا عاƅية ، طƆب فعاؿ ، Ɗفقات لازمة Ɔƅبحث تبشركط الاب

 ƌا تسكيقƍتكج جديد ، حيث يتـ بعدƊار مƄا مف ابتƎƊا شركط تمكƎƆي ، كƆداخƅسكؽ اƅتطكير ، اتساع اƅكا
داخƆيا عف طريق مختƆف كسائل اƅتركيج ، كتشƎد ƍذƋ اƅمرحƆة أيضا فرص تصدير Ƅƅميات قƆيƆة إƅى 

 .اƅدكؿ اƅمتقدمة 
 يةƈثاƃة اƄمرحƃع   :اƆسƅى شراء اƆتج بصكرة كبيرة كيتـ الإقباؿ عƊمƅى اƆب عƆطƅة يزيد اƆمرحƅا Ƌذƍ في

في اƅسكؽ اƅمحƆي ، كتقكـ اƅشركة بتصديرƋ إƅى الأسكاؽ اƅمجاكرة ƅلاستفادة مف تقارب الأذكاؽ كاƅعادات 
كاƅتقاƅيد كيبدأ اƅطƆب في اƅزيادة داخل اƅسكؽ اƅخارجية ، فتقكـ اƅشركة بتحسيف اƅمƊتكج ، كتعمل 

الإيرادات كالأرباح اƅتي تجƊيƎا اƅشركة عƆى إطاƅة ƍذƋ اƅمرحƆة مف دكرة حياة اƅمƊتج ، كتقكـ اƅشركة 
بمضاعفة إƊتاجƎا مف خلاؿ اقتƊائƎا اƅمزيد مف الآلات اƅحديثة ƅتصƊيع اƅمƊتج بطرؽ Ɗمطية حديثة كيتـ 

زيادة الإƊتاج استجابة ƅطƆب اƅسكؽ اƅمحƆي كاƅدكƅي كتركز اƅشركة في ƍذƋ اƅمرحƆة في حملاتƎا 
 .اƅتركيجية عƆى جكدة اƅسƆعة كفكائدƍا 

 ثةƃثاƃة اƄمرحƃي : اƆضج ػ بما يƊƅة اƆثة ػ مرحƅثاƅة اƆمرحƅتتميز ا  : 

ƎƊا مف معرفة اƅمعارؼ ؾاƅتكقف عف استيراد ƍذا اƅمƊتكج مف طرؼ اƅدكؿ اƅمتقدمة الأخرȐ بسبب تـ - أ
ƍا أضحت فـ مقدرتƎا عƆى إƊتاجƌ محƆيا بحكـ أثاƅتƊƄكƅكجية اƅمستخدمة في إƊتاج ذƅؾ اƅمƊتكج كمف 

 .تمتƎƄƆا ك تمتƆؾ الإمكاƊيات في شأف ذƅؾ
صادرات اƅدكƅة اƅمخترعة رغـ ذƅؾ تعرؼ Ɗكعا مف الاستقرار Ɗظرا ƅتزايد اƅطƆب عƆى اƅمƊتكج مف  - ب

 .طرؼ اƅدكؿ اƊƅامية اƅمختƆفة تتعدȐ حدكد مرتفعة اƅدخل إƅى متكسطة اƅدخل
كل ƍذا يؤدȑ إƅى تزايد اƅمƊافسة بيف اƅدكƅة اƅمخترعة كاƅدكؿ اƅمتقدمة الأخرȐ بسبب تمكف ƍذƋ  - ت

 .الأخيرة مف تصديرƋ خارجƎا
 رابعةƃة اƄمرحƃاس كتتميز ب  : اƊƅعامة ا Ȑدƅ كجياƅكƊƄتƅة شيكع اƆكتسمى بمرح : 

الاƊخفاض اƅبارز في صادرات اƅدكƅة اƅمخترعة بسبب شدة اƅمƊافسة، حيث ƍذƋ الأخيرة تسبّبت في  - أ
ازدياد اƅتƄاƅيف الإƊتاجية فيƎا، مما أدȐّ كل ƍذا إƅى ارتفاع صادرات اƅدكؿ اƅمتقدمة الأخرȐ، كمف 

 .ثـ اƊخفاض تƄاƅيف إƊتاجƎا
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تكجƌ اƅدكƅة اƅمخترعة بعدƍا إƅى تكطيف إƊتاجƎا في اƅخارج، كباƅذات في اƅدكؿ اƊƅامية أك مƊح   - ب
ف اƅدكؿ اƊƅامية مف إƊتاجƌ بتƆƄفة مƊخفضة تبعا ƅتكافر Ɗسبة عاƅية ؾمما يـ, اƅخ...تراخيص الإƊتاج

 1.ػ مف عƊاصر الإƊتاج ك بتƆƄفة مƊخفضة باƅمقارƊة بتƆؾ اƅسائدة في اƅدكƅة الأصƆية اƅمخترعة الأكƅى
ف في اƅدكؿ اƊƅامية أك اƅتƊازؿ عƌƊ عبر طا اƅتكـف اƅدكƅة اƅمخترعة مف تجسيد إؾتبعا ƅذƅؾ ك بعد تـ  - ت

ƌتاجƊترخيص مثلا كمف تـ إƅح اƊدكؿ ،مƅتدريجي في صادرات اƅخفاض اƊى الاƅإ ȑيؤد ȑذƅالأمر ا 
 Ȑمتقدمة الأخرƅكف أ،اƄƅ يافƆمح ƌتاجƊى إƆتضحى قادرة ع Ƌت تستكردƊتي كاƅامية اƊƅدكؿ اƅا . 

ƅى اƅدكؿ اƅمتقدمة ؾكمف تـ تتـ - ث ف اƅدكؿ اƊƅامية بعد ذƅؾ مف تصديرƋ إƅى اƅدكƅة اƅمخترعة ƊفسƎا، كا 
الأخرƅ ،Ȑتكافر عƊصر الإƊتاج اƅلازـ في اƅدكؿ اƊƅامية 

  ظرية تقييمƈƃا:  
 كالأحداث، بمركر اƅكقت تأثيرƍا فقدت أƎƊا إلا ،"فيرƊكف " Ɗظرية كبساطة كضكح مف اƅرغـ عƆى
 اƅدكؿ كاستثمارات الأكركبية كاƅياباƊية الاستثمارات عƆى كتفكقƎا الأمريكية ƅلاستثمارات اƅمسيطر فاƅكضع
 ƍذƋ مساƊدة إƅى يميل اƅعƆمي فاƅدƅيل اƅمƊتج، حياة دكرة تتضمƅ ƌƊما تفسيرات يتطƆب اƅتصƊيع، حديثة

 :اƅتاƅية ƅلأسباب ذƅؾ بعد ƅيس Ƅƅف ك اƅستيƊات أكائل ك اƅخمسيƊات خلاؿ اƊƅظرية
 اجد قصيرة اƅمƊتج حياة دكرة مف تجعل ƅدرجة جدا سريع بشكل اƅيكـ يتـ جديد مƊتج ابتƄار -
 مƊتجات مف أرخص مƊتجات إƊتاج عƆى Ɗمكا الأقل Ɔƅدكؿ اƅتابعة اƅشركات قدرة احتماؿ مف اƅرغـ عƆى -

 بفعاƅية كتكزيعƎا أسكاقƎا باƅضركرة يمكƎƊا لا اقأف اƅمƊافسة،إلا اƅغربية اƅشركات
 عƆى كاƊƅامية اƅمتقدمة اƅدكؿ مف كل في اƅمباشر الأجƊبي بالاستثمار اƅجƊسيات متعددة اƅشركات تقك ـ-

 فيرƊكف  عرضƎا اƅتي باƅمراحل اƅمركر دكف  اƅكقت Ɗفس كفي سكاء حد
 ككمثاؿ اƅمƊتج، حياة دكرة مف كامƆة مراحل ثلاث حصيƆة باƅضركرة ƅيس اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار -

 اƅدكƅة داخل الاستثمار يقتضي لا الاستثمارات مف اƊƅكع فƎذا اƅبتركؿ، قطاع في اƅمباشرة الاستثمارات
 مراحل عƆى اƊƅظرية ƍذƋ تƊطبق قد كباƅتاƅي اƅمضيفة، اƅدكƅة في اƅشركة بداية تƄكف  بل اƅبداية في الأـ

 اƅتƊقيب مثل الاستثمار مف الأخرȐ  كƄƅف الأشكاؿ اƅغذائية، اƅمƊتجات مثل أخرȐ  قطاعات في معيƊة
 مذكرة مقدمة ضمف ،دور اƃتƂامل الاقتصادȏ في تفعيل الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر دراسة حاƃة دول مجƄس اƃتعاون اƃخƄيجي،، اسمƎافخاطر  1                                                             2.اƊƅظرية ƍذƋ بشأƎƊا تثار أف يمكف فلا اƅسياحة أك اƅبتركؿ عف

 (55ص ، 2007 اƅعصرية،اƅمƊصكرة،مصر، اƅمكتبة)،اƃتطبيق و اƈƃظرية بين اƃدوƃية الاقتصادية اƃعلاقات اƅسلاـ، عبد رضا 2 .79،80،ص،،ص،2012/2013 جامعة محمد خيضر بسكرة،، تخصص اقتصاد دكƅي،متطƆبات Ɗيل شƎادة اƅماجستير في اƅعƆكـ الاقتصادية
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 :الأسواق كمال عدم ƈظرية 2.2
 ȑدƊƄƅا ȑى يد الاقتصادƆظرية عƊƅا Ƌذƍ أعدت(Hymer)  ى 1960فيƆظرية عƊƅا Ƌذƍ ـ، كتقكـ

ف  افتراض غياب اƅمƊافسة اƄƅامƆة في أسكاؽ اƅدكؿ اƅمضيفة، بالإضافة إƅى Ɗقص اƅعرض مف اƅسƆع فيƎا، كا 
تكافر مزايا احتƄارية أك بعض اƅقدرات كجكاƊب اƅقكة ƅدȐ اƅشركة متعددة اƅجƊسيات باƅمقارƊة مع اƅشركة 

اƅكطƊية في اƅدكؿ اƅمضيفة يعتبر أحد اƅعكامل اƅرئيسية اƅتي تدفع ƍذƋ اƅشركات Ɗحك الاستثمارات الأجƊبية ، 
كبمعƊى آخر إف إيماف ƍذƋ اƅشركات بعدـ قدرة اƅشركات اƅكطƊية باƅدكؿ اƅمضيفة عƆى مƊافستƎا تƊƄكƅكجيا أك 

 . 1إƊتاجيا أك ماƅيا أك إداريا ، سيككف أحد اƅمحفزات اƅرئيسية اƅتي تƄمف كراء قرار ƍذƋ اƅشركات بالاستثمار

 Ȑشأف يرƅذا اƍ ج " كفيƊكد كيƍ " يƊذا يعƍ ،بيةƊة في أحد الأسكاؽ الأجƆامƄƅافسة اƊمƅة اƅفي حا ƌƊأ
اƊخفاض قدرة اƅشركة متعددة اƅجƊسيات عƆى اƅتأثير أك اƅتحكـ باƅسكؽ، حيث تكجد اƅحرية اƄƅامƆة أماـ دخكؿ 

مع ƍكد كيƊج في ƍذا اƅخصكص، فالاستثمارات  "  caves  ك  parry" أȑ مستثمر Ɔƅسكؽ، كيتفق كل مف 
الأجƊبية اƅمباشرة ترتبȌ ارتباطا كثيقا بمدȐ تكافر بعض اƅمزايا كاƅمكارد اƅمتميزة أك اƅمطƆقة ƅدȐ اƅشركات 

متعددة اƅجƊسيات باƅمقارƊة بƊظيرتƎا اƅكطƊية باƅدكؿ اƅمضيفة، كƍذا يعƊي أف اƅدافع كراء قياـ اƅشركات متعددة 
 .اƅجƊسيات في اƅخارج ƍك تمتعƎا بميزة احتƄارية معيƊة

الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر حسب Ɗظرية عدـ كماؿ اƅسكؽ إƅى اƅدكؿ كمما سبق يمكف اƅقكؿ بأف تدفق 
: اƅمضيفة يعتمد عƆى كجكد عامل عƆى الأقل مف اƅعكامل اƅتاƅية 

 اƅشركات مف قدرة أƄثر خارجية باستثمارات تقكـ اƅتي اƅشركات تƄكف  ما عادة : ميزة تƄƂفة رأس اƃمال. أ
 Ȑى الأخرƆماؿ رأس أسكاؽ دخكؿ عƅمية سكاء اƅعاƅية، أك اƆمحƅي اƍى أيضا كƆكؾ  مع كثيقة علاقات عƊبƅا

 أفضل بطريقة اƅتمكيƆية مصادرƍا تكجيƌ عƆى قادرة فƎي كƅذا قكية، ذاتية تمكيƆية ƍياƄل كƎƅا اƅعاƅمية،
كتتمثل في مقدرة ƍذƋ اƅشركات عƆى ابتƄار أƊكاع جديدة مف اƅسƆع كاƅمƊتجات  : ميزة تقدم اƃبحث اƃعƄمي. ب

كتƊكيع اƅمƊتجات اƅحاƅية أك اƅقديمة مف حيث اƅشكل كاƅتغƆيف فضلا عف ƍذا فإف اƅشركات تتميز باƅقدرة عƆى 
تخصيص مباƅغ ضخمة Ɔƅبحكث كاƅتطكير في كافة اƅمجالات كالأƊشطة ككذƅؾ تكفر اƅمعرفة كاƅخبرات 

 .الإدارية 

، مذكرة مقدمة ضمف دور اƃتƂامل الاقتصادȏ في تفعيل الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر دراسة حاƃة دول مجƄس اƃتعاون اƃخƄيجي ،خاطر اسمƎاف   1                                                           
 .76،ص2012/2013متطƆبات Ɗيل شƎادة اƅماجستير في اƅعƆكـ الاقتصادية، تخصص اقتصاد دكƅي، جامعة محمد خيضر بسكرة،
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 كطبيعة اƅمستƄƆƎيف لأذكاؽ يستجيب مƊتجاتƎا، في كبير بتƊكع اƅشركات ƍذƋ تمتع: اƃمƈتجات تƈويع ميزة .ت
 اƅضخمة كاƅتركيج الإعلاف تƄاƅيف تحمل عƆى كبيرة بقدرة تتمتع أƎƊا كما فيƎا، تستثمر الأسكاؽ اƅتي

طرؽ  خلاؿ مف اƅمشركع، كبر مع اƅحجـ كفكرات تحقيق بإمكاƊية اƅشركات ƍذƋ تتميز  :وفرات اƃحجم . ث
مكاƊية أعƆى، مستكȐ  عƆى تخصص كقياـ متقدمة، تƊظيمية  حجـ كبر كƆما جمƆة أسعار عƆى اƅحصكؿ كا 

 اƅشركات اƅمحƆية عƆى ميزة الأجƊبية اƅشركات كتمƊح اƅتƄاƅيف، خفض إƅى اƅحجـ كفكرات كتؤدȑ .اƅمبادلات
 ذƅؾ كمكƎƊا اƅمكجكدة، Ɔƅشركات الاحتƄارية اƅميزة زادت اƅدخكؿ، مكاƊع زادت كƆما حيث اƅمضيفة، اƅبلاد في
 (1)أكسع  Ɗطاؽ عƆى مباشرة أجƊبية باستثمارات اƅقياـ مف
 اƅمباشر، الأجƊبي ƅلاستثمار تفسيرƋ عƊد الأجƊبي اƅصرؼ خطر 1970 دراستƌ سƊة في "أƅبير" أدخل  :اƃمال رأس سوق  كمال عدم ƈظرية   3.2  

 اƅعابرة اƅشركات فإف ، اƅصرؼ سعر تغيرات مف مخاكؼ أك خطر Ɗƍاؾ يككف  عƊدما أƌƊ "أƅبير" يرȐ  حيث
 اƅضعيفة، اƅعملات ذات اƅدكؿ في ƅلاستثمار كتتشجع ميزة ذات تƄكف  اƅقكية اƅعمƆة ذات اƅدكؿ في Ɔƅقارات
 اƅدكƅة مف اƅشركات فبعض اƅمباشر، الاستثمار حدكث في اƅسبب ƍك اƅماƅية الأسكاؽ كماؿ عدـ أف كأكضح

 لأƎƊا اƅمضيفة، اƅدكؿ في تعمل اƅتي اƅشركات مف أعƆى بسعر عكائدƍا تعظيـ عƆى قدرة أƄثر تƄكف  الأـ
 كاف اƅفائدة سعر عƆى اƅقائـ اƊƅمكذج كƍذا اƅدكƅية، اƅماؿ رأس أسكاؽ مف أقل فائدة بسعر الاقتراض تستطيع

ƌƅ أثر  ȑيات خلاؿ الاستثمارات الأمريكية تفسير في قكƊخمسيƅيات اƊستيƅقرف  مف كاƅعشريف، اƅحيث ا 
 أخرƅ  ȐجƊسيات اƅتابعة اƅشركات دكف  اƅفائدة ميزات سعر عƆى اƅحصكؿ مف الأمريكية اƅشركات استفادت
 اƅخاصة ƅلاستثمارات باƊƅسبة اƅحاؿ ككذا اƅدكلار، بƎا يتميز اƅتي Ɔƅقكة Ɗتيجة اƅمضيفة، باƅدكؿ اƅعامƆة

 قكية، اƅدكؿ ƍذƋ عملات كاƊت عƊدما كاƅستيƊات 2اƅخمسيƊات خلاؿ كاƅسكيسرية كاƅياباƊية الأƅماƊية باƅشركات
 اƅتي اƅدكؿ بيف اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار حدكث تفسير يستطع ƅـ "أƅبير "Ɗمكذج أف Ɗجد ƍذا مف كباƅرغـ

 في بالاستثمار تقكـ اƅفرƊسية اƅشركات أف Ɗجد حيث الأكركبي، كالاتحاد اƅكاحدة اƊƅقدية اƅمƊطقة في تقع
 اƅجƊسيات متعددة اƅشركات فركع معظـ أف حقيقة مع يتماشي لا "أƅبير افتراض أف كما كاƅعكس، أƅماƊيا

 في اƅرئيسي اƅشكل ƍي تƅيس اƅماؿ رأس Ɗقل عمƆية كأف محƆية، مصادر مف تمكيƎƆا معظـ ȑؿع تحصل
 اƅدكؿ اƊƅامية مف الاستثمارات تفسير في أيضا اƊƅظرية ƍذƋ فشƆت كما اƅمباشر، الأجƊبي الاستثمار عمƆيات

 ،الاقتصادية،دراسة حاƃة اƃجزائر الإصلاحات ظل في اƃمباشرة الأجƈبية الاستثمارات تƈمية عƄى الاقتصادية اƃسياسات أثر يللتحبف سميƊة دلاؿ،  2 77 خاطر اسمƎاف ،مرجع سابق،ص1                                                            .اƅماضية اƅسƊكات خلاؿ كبير بشكل Ɗمت كاƅتي
 .20،21،ص،،ص2012/2013الاقتصادية،جامعة محمد خيضر بسكرة ،  اƅعƆكـ اƅدكتكراƋ، قسـ شƎادة Ɗƅيل مقدمة أطركحة
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   :ةاƈƃظرȏ  مضمون ر ƈظرية توزيع اƃمخاط   4.2
 الاستثمار حدكث أسباب شرح في اƅمخاطر تكزيع فكرة عƆى 1791 سƊة دراستƌ في "ككƍيف" ركز

 تقƆيد أك جديدة، أسكاؽ إƅى جديدة كاƅكƅكج سƆع إƊتاج عمƆية تتضمف اƅمخاطر تكزيع فعمƆية اƅمباشر، الأجƊبي
 اƅشركات قياـ أسباب شرح قدرة عƆى أف أسƆكبƌ يحتكȑ عƆي "ككƍيف" أƄد كƅقد الأخرȐ، اƅشركات مƊتجات
 ȐبرƄƅخارج، في بالاستثمار اƅظرية فكفقا اƊƅ مخاطر تكزيعƅشركات تقكـ اƅبية اƊخارج في بالاستثمار الأجƅا 
 مف تتـ اƅمخاطر تخفيض فعمƆية تكاجƎƎا، اƅتي اƅمخاطر حجـ تخفيض خلاؿ مف أرباحƎا زيادة بغرض
 خلاؿ مف أخرȐ  إƅى استثمارية بيئة مف الاستثمار عكائد اختلاؼ عƌƊ يƊتج كاƅذȑ الأƊشطة تكزيع خلاؿ

 حيث مف كمتبايƊة الأـ اƅدكƅة اقتصاد مع أك اƅبعض بعضƎا مع مرتبطة كغير متعددة دكؿ في الاستثمار
 مف دكƅة 15 في شركة 193 ؿ اƅتƊفيذييف اƅرؤساء عƆى  استبياف1989سƊة "ƆƄƅيج" أجرȐ  كقد اقتصادياتƎا،

 أساسي اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار خلاؿ مف Ɔƅمخاطر اƅدكƅي اƅتكزيع أف أƄد ƍؤلاء اƅغربية، أكركبا دكؿ
 Ɗ1مك شركاتƎـ لاستمرار

 اƃمعدƃة اƃموقع ƈظرية   5.2
Ƌذƍ ظريةƊƅظرية تطكير  امتداد اƊƅ مكقعƅـ بحيث اƍعكامل بعض إضافة في تساƅتي اƅى تؤثر اƆع 

 الأعماؿ أف اقترحا حيثسيموƈدس  و روبوك إƅى اƊƅظرية ƍذƋ تطكير يرجع الأجƊبية، الاستثمارات
 تشمل:الأكƅى اƅمجمكعة :اƅعكامل مف مجمكعات بثلاث تتأثر بƎا اƅمرتبطة الأƊشطةك ةاƅدكƅي كالاستثمارات

 ك بعض في اƅثاƅثة اƅمجمكعة تتمثل أخيرا ك ،دافعة عكامل فƎي :اƅثاƊية اƅمجمكعة أما ة،اƅشرطي اƅمتغيرات
 : يƆي فيما اƅعكامل ƍذƋ ذكر يمكف
 ق عكاملƆدكؿ بأسكاؽ تتعƅمضيفة اƅة؛ غير اƆامƄƅا 
 ق عكاملƆميزة تتعƅقة باƆمطƅتي اƅا اƎتسبƄشركات تƅسيات متعددة اƊجƅة اƊا مقارƎظيرتƊدكؿ في بƅا 

 اƅمضيفة؛
 ق كاملعƆداؼ تتعƍدكؿ بأƅا(ةƅدكƅالأـ ا )؛ 
 ق عكاملƆشاط تتعƊƅتاجي، باƊب مف سكاء الإƊيف جاƅاƄتƅالأرباح؛ أك ا 
 ق عكاملƆشركات اختراعات بحماية تتعƅمتعددة اƅسيات؛ اƊجƅا 
 ق عكاملƆبما تتع ƌƄƆداف تمƆبƅامية اƊƅية؛ مكارد مف اƅسلاـ، عبد رضا 1                                                            أكƅبي الاستثمار محددات اƈمباشر الأجƃمة عصر في اƃعوƃا، (،درية،مصرƊعصرية ،الاسكƅمكتبة اƅ47،48 ص،.،،ص،2010ا.) 
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 ق عكاملƆداؼ تتعƍشركات بأƅسيات متعددة اƊجƅدكؿ أسكاؽ غزك في اƅامية اƊƅؾ اƅب كذƆتغƅى باƆع 
 . اƅدكƅية اƅتجارة عƆى اƅمفركضة اƅقيكد

 :اƅمكاƅي اƅجدكؿ في سيموƈدس و رويوك إسƎامات كاقع مف اƅعكامل ƍذƋ تƆخيص كيمكف
اƃعوامل اƃشرطية واƃدافعة واƃحاƂمة ƃلاستثمارات الأجƈبية :(01)جدول رقم 

أمثƆة  اƅعكامل اƅشرطية  
خصائص .أ

اƅسƆعة  /اƅمƊتج
جدة اƅسƆعة، متطƆبات الإƊتاج /Ɗكع اƅسƆعة، استخدامات اƅسƆعة، درجة حداثة

. خصائص اƅعمƆية الإƊتاجية(اƅفƊية ك اƅماƅية ك اƅبشرية)ƆƅسƆعة
اƅخصائص اƅمميزة .ب

Ɔƅدكƅة اƅمضيفة 
طƆب اƅسكؽ اƅمحƆي،ƊمȌ تكزيع اƅدخل، مدȐ تكافر اƅمكارد اƅبشرية ك 
. اƅطبيعة،مدȐ اƅتقدـ اƅحضارȑ،خصائص اƅبيئة اƅسياسية الاقتصادية

اƅعلاقات اƅدكƅية Ɔƅدكؿ .ج
 Ȑدكؿ الأخرƅضيفة مع اƅا

،Ȑدكؿ الأخرƅمضيفة ك اƅدكؿ اƅقل كالاتصالات بيف اƊƅظـ اƊ  الاتفاقات
 الاقتصادية كاƅسياسية اƅتي تساعد عƆي حرية أك اƊتقاؿ رؤكس الأمكاؿ،

كاƅبضائع، ك الأفراد، ك اƅتجارة اƅدكƅية  كاƅمعƆكمات،
 اƃعوامل اƃدافعة 

اƅخصائص اƅمميزة .أ
Ɔƅشركة 

مدȐ تكافر اƅمكارد اƅماƅية ك اƅبشرية ك اƅفƊية أك اƅتƊƄكƅكجية ،حجـ اƅشركة 

اƅمقدرة اƊƅسبية Ɔƅشركة عƆي اƅمƊافسة ك مكاجƎة اƅتƎديدات كالأخطار اƅتجارية  اƅمركز اƅتƊافسي 
 اƃعوامل اƃحاƂمة 

اƅمميزة  اƅخصائص . أ
Ɔƅدكƅة اƅمضيفة 

 اƅقكاƊيف ك اƆƅكائح الإدارية،كƊظـ الإدارة ك اƅتكظيف ك سياسات 
الاستثمار،كاƅحكافز اƅخاصة بالاستثمارات الأجƊبية 

 اƅقكاƊيف ك اƆƅكائح ك اƅسياسات اƅخاصة بتشجيع تصدير رؤكس                        اƅخصائص اƅمميزة.ب
 الأمكاؿ كالاستثمارات الأجƊبية اƅمƊافسة ،ارتفاع تƄاƅيف الإƊتاج  Ɔƅدكƅة الأـ

الاتفاقات اƅمبرمة بيف اƅدكƅة اƅمضيفة ك اƅدكƅة الأـ،ك اƅمبادȏ                                  اƅعكامل اƅدكƅية         .ج
 

 (163،ص2013إثراء ƊƆƅشر ك اƅتكزيع ،عماف ،الأردف ،)،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشرسعيدȑ يحيي ،:اƅمصدر
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 : اƃتبادل أخطار ƈظرية 6.2
 اƅمباشر، الأجƊبي الاستثمار قياـ في اƅرئيس اƅسبب ƍك اƅتبادؿ معدؿ أف عƆى اƊƅظرية ƍذƋ تؤكد

 أف باعتبار كذƅؾ اƅمباشر، الأجƊبي الاستثمار تفسير في الأساسي اƅعامل أƌƊ عƆى اƅتبادؿ معدؿ كتفسير
 فإف كباƅتاƅي اƅعاƅـ، في مختƆفة Ɗقدية مƊاطق Ɗƍاؾ حيث مؤكدة، غير تƄكف  اƅتبادلات مجمكع تكقعات

 اƅمƊاطق في ƅلاستثمار اƅماƅية اتƎإمكاƊيا باستعماؿ تقكـ اƅقكية باƅعمƆة تمتاز مƊاطق في تقيـ اƅتي اƅشركات
 .اƅضعيفة باƅعمƆة تمتاز اƅتي

 كالأخطار اƅتبادؿ معدؿ لاعتبار ابعيف يأخذ اƅخارج في بالاستثمار يتعƆق قرار أȑ أف ƍذا مف كƊستƊتج
 اƊƅقدية اƅمƊاطق بيف اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار تفسير عƆى اƊƅظرية ƍذƋ اقتصرت كقد  .عƆيƌ اƅمترتبة
 1.اƅكاحدة اƊƅقدية أك اƅجغرافية اƅمƊطقة داخل الأمكاؿ رؤكس حركة بتفسير اƍتمامƎا كعدـ اƅمختƆفة
 اƃدوƃي الإƈتاج في دƈيƈج ƃجون  الاƈتقائية اƈƃظرية7.2

 قرار عƆى تؤثر اƅتي اƅعكامل كتحديد تقييـ خلاƌƅ مف يمكف عƆمي إطار ƅتكفير Ɗظريتƌ دƊيƊج كضع
 بالاستثمار تقكـ اƅشركة أف بذƅؾ كاƅمقصكد .الإƊتاج ƍذا Ɗمك كأسباب اƅشركة، خلاؿ مف اƅخارج في الإƊتاج
 اƅمƊظمات مثل الاقتصاد، فركع مف تجميعا تعتبر الاƊتقائية اƊƅظرية كأف خاصة، كداخƆية ذاتية ƅعكامل

 أف عƆى (ـ1997كجاتـ فابريؾ)مƊة كل برƍف كقد .كاƅتدكيل اƅمكقع كاقتصاديات اƅتجارة كƊظريات اƅصƊاعية
 كالائتماƊية الإدارية كاƅتسƎيلات اƅحكافز أفضل Ǝƅا تكفر اƅتي اƅدكؿ تفضل اƅجƊسيات متعددة اƅشركات

 متعددة مجالات مف أفكار بتجميع دƊيƊج كقاـ .اƅتƊافسية اتƎقدر تعظيـ مف تمكƎƊا مما كاƅجمركية كاƅضريبية
 اƅصƊاعية اƅمƊظمات دراسات عƆى اعتمد حيث اƅمباشر، الأجƊبي ƅلاستثمار شامƆة Ɗظرية مƎƊا كاستƊتج

 كل عƆى اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار اƅشركات كتفضل .اƅمكقع إƅى اƅراجعة كاƅعكامل اƊƅقل تƄاƅيف كتحصيل
 .اƅكطƊية اƅحدكد خارج اƅمƄƆية ƅمميزات كتدكيƎƆا استغلاƎƅا اƅمربح مف كاف ،إذا اƅتراخيص كمƊح اƅتصدير مف

 اƅراجعة الاعتبارات عƆى اعتمدƊا إذا Ɔƅتطبيق مقبكƅيف كاƅتراخيص كاƅتصدير اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار كيككف 
 اƅذƍ ȑك اƅمتميزة كاƅمƊتجات الابتƄار عƆى كاƅقدرة اƅتƊƄكƅكجي اƊƅمك فإف دƊيƊج Ɗظرية خلاؿ كمف .ƆƅمƄƆية
 فƎـ عƆى الإƊتاج تدكيل كيساعد الأمريكية، اƅشركات تمارسƌ اƅذȑ اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار يشرح أف يمكف

 2.اƅخارجية   اƅمƊافسة عƆى تتفكؽ  اƅتي اƅمميزات استغلاؿ في اƅشركة تسƌƄƆ اƅذȑ اƅطريق
 في اƅماجستير شƎادة Ɗيل متطƆبات ضمف مقدمة ، مذكرةاƃسعودية اƃعربية اقتصاد اƃممƂƄة تƈمية في اƃمباشر الاستثمار دورحافȎ، حبيب فيصل 1                                                            

. ،28،ص، 2004/2005اƅجزائر، جامعة الأعماؿ، إدارة فرع،اƅتسيير عƆكـ  .32،مرجع سابق،ص،حافȎ حبيب فيصل 2
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 : أثار الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر: اƃثاƈياƃمطƄب 
ƅلاستثمار الأجƊبي اƅمباشر أثار إيجابية تعكد ƅصاƅح اƅدكƅة اƅمضيفة،كما ƌƅ أثار سƆبية، سƊذكر كلا 

. مƎƊما عƆي اƅتكاƅي 

 الآثار الايجابية ƃلاستثمار الأجƈبي اƃمباشر.1
إف دعاة اƅعكƅمة كاƄƅثير مف الاقتصادييف يدعمكف الاستثمار الأجƊبي كيقيمكف الآثار الايجابية عƆى 

: اƅدكؿ اƅمضيفة اƊƅامية، بصفتƎا مستكردة ƅلاستثمار ك اƅتي ƆƊخصƎا في اƅجكاƊب اƅتاƅية
: الأثر عƄي اƈƃقد الأجƈبي 1.1

يساعد الاستثمار الأجƊبي في زيادة حصيƆة اƅدكƅة مف اƊƅقد الأجƊبي بما ƅديƎا مف مكارد ماƅية ضخمة 
كبقدرتƎا Ɔƅحصكؿ عƆي الأمكاؿ مف أسكاؽ اƊƅقد الأجƊبي، تستطيع سد اƅفجكة اƅمكجكدة بيف احتياجات اƅدكؿ 

اƊƅامية مف اƊƅقد الأجƊبي،اƅلازمة ƅتمكيل مشركعات اƅتƊمية ،بالإضافة إƅي ƍذا فإف كجكد اƅشريكات 
.   الأجƊبية،يساعد في زيادة معدؿ تدفق ك تƊكع اƅمساعدات ك اƅمƊح اƅماƅية اƅمقدمة إƅي اƅدكؿ اƊƅامية اƅمضيفة

: كيتكقف زيادة حجـ اƅتدفق مف اƊƅقد الأجƊبي Ɔƅدكؿ اƊƅامية اƅمضيفة عƆي اƅعكامل الآتية
 شركة في بداية الاستثمارƅا ƌبƆتج ȑذƅماؿ اƅحجـ رأس ا. 
 يةƆمحƅكؾ اƊبƅشركات مف اƅا Ƌذƍ اƎيƆتي تحصل عƅقركض اƅحجـ ا. 
  تاجƊي مجالات الاستخداـ ك الإƅية مف أك إƆمحƅمدخرات اƅي تحكيل اƆشركات عƅا Ƌذƍ درجة تأثير

 .اƅفعاؿ
  ȑمشركع الاستثمارƅ1.(كبير أك صغير)حجـ ا 
: لأثر عƄى ƈقل اƃتƈƂوƃوجيا   ا2.1

اƅتƊƄكƅكجية لا تتضمف اƅعمƆيات اƅعƆمية فحسب بل تشتمل عƆى اƅمعارؼ ك اƅخبرات ك اƅمƎارات  فإ
ف تطكر اƅمستكȐ اƅتƊƄكƅكجي عƊصر ƍاـ ƆƅعمƆية الإƊتاجية، كصارت بذƅؾ  اƅلازمة ƅتصƊيع مƊتج معيف، كا 

اƅتƊƄكƅكجيا أƍـ عƊاصر الإƊتاج، كƅقد ساƍـ اƅتقدـ اƅتƊƄكƅكجي في تحسيف مستكȐ اƅمعيشة في اƅبƆداف اƊƅامية 
حيث تقكـ اƅشركات متعددة اƅجƊسية بتكفير احتياجات  اƅشركات اƅمحƆية مف  (%75_%70)بما يتراكح بيف 

. الآلات ك اƅمعدات ذات اƅمستكȐ اƅتƊƄكƅكجي بشركط ميسرة

 ( 440،ص،2003دار اƅجامعة اƅجديد،مصر،)،اقتصاديات الأعمال و الاستثمار اƃدوƃي عبد اƅسلاـ أبك قحف، 1                                                           
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إف دكر الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر في Ɗقل اƅتƊƄكƅكجيا صار أكƅكية مف أكƅكيات صاƊعي اƅقرار في 
اƅبƆداف اƊƅامية، فقد عمدت ƍذƋ اƅبƆداف إƅي تحرير أƊظمتƎا اƅخاصة Ɗƅقل اƅتƊƄكƅكجيا ƅتصير أƄثر إƊتقاءا 

  1.كملائمة ƅظركفƎا الاقتصادية 

: الأثر عƄي الإدارة واƃتƈمية الإدارية 3.1

تعاƊي اƅدكؿ اƊƅامية مف اƊƅقص في اƅمƎارات ك اƄƅكادر الإدارية في مختƆف اƅمستكيات اƅتƊظيمية 
كالأƊشطة اƅكظيفية في اƅمؤسسات ك اƅشركات اƅعامة، كƍذا ما يدفع بƎذƋ اƅدكؿ إƅي زيادة اƅطƆب عƆى 

ك تساƍـ اƅشركات الأجƊبية باƊƅسبة   .خدمات كمساعدات اƅشركات الأجƊبية ƅسد جكاƊب اƅخƆل ك اƅقصكر
: ƅلإدارية باƅدكؿ اƊƅامية في اƄƅثير مف اƅمجالات مƎƊا

 دكؿ الأـƅداخل كفي اƅمية الإدارية في اƊتƅتدريب ك اƆƅ فيذ برامجƊت. 
 يب إدارية حديثة ك متطكرةƅتقديـ أك إدخاؿ أسا. 
 يةƅحاƅطبقة اƅمية قدرات اƊق طبقة جديدة مف رجاؿ الأعماؿ ك تƆ2.خ  
: الأثر عƄي اƃعماƃة 4.1

إف اƎƅدؼ الأساسي اƅذȑ تسعي اƅدكؿ اƊƅامية إƅي تحقيقƌ مف كراء الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ƍك 
خƆق فرص جديدة كمتزايدة Ɔƅعمل، Ɔƅقضاء عƆي مشكƆة اƅبطاƅة أك اƅحد مƎƊا ك اƅتي كصƆت حسب تقرير 

 ك إفريقيا %8.8تباعا، تƆيƎما أكركبا اƅكسطى ك جƊكب شرقي أكركبا ك ككمƊكƅث اƅدكؿ اƅمستقƆة بƊسبة %  9.4ك10.3 في شماؿ إفريقيا ك اƅشرؽ الأكسȌ أعƆى معدلات اƅبطاƅة 2008مƊظمة اƅعمل اƅدكƅية ƅعاـ 
 أما أدƊي مستكيات اƅبطاƅة فسجل في شرقي %7.3 ك أمريكا اƅلاتيƊية بƊسبة % 9.7جƊكب اƅصحراء بƊسبة

 3. عƆى اƅترتيب%5.7 ك 5.4 تƆيƎا جƊكب أسيا ك جƊكب شرقي أسيا ك اƅباسيفيؾ بƊسبة % 3.8أسيا بƊسبة 
 
 
مكتبة اƅكفاء اƅقاƊكƊية، الإسكƊدرية، )،2005-1998واقع الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في ظل اƃتغيرات الاقتصادية في اƃجزائرأكعيل Ɗعيمة،2 (79،ص2014دار اƅحامد، عماف، الأردف، )، دور الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃتƈمية الاقتصادية حسيف اƅجبكرȑ عبد اƅرزاؽ حمد،1                                                            

أطركحة مقدمة Ɗƅيل شƎادة ،أهمية الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في اƃدول اƈƃامية مع دراسة مقارƈة بين اƃصين ،تركيا مصر و اƃجزائركريمة فرحي، 3 (60،ص،2016
 .114،ص2013اƅدكتكراƋ اƅعƆكـ في اƅعƆكـ الاقتصادية فرع اƊƅقكد ك اƅماƅية ،جامعة اƅجزائر،
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: الأثر عƄي ميزان اƃمدفوعات 5.1
يمثل اƅعجز اƅدائـ في ميزاف اƅمدفكعات Ƅƅثير مف اƅدكؿ اƊƅامية أحد اƅمشكلات أك اƅقضايا اƅتي تحظي 

باƍتماـ حككماتƎا، كسعيا مف اƅجاƊب ƍذƋ اƅحككمات إƅي علاج ƍذƋ اƅمشكƆة اتجƎت إƅي فتح أسكاقƎا أماـ 
. الاستثمارات الأجƊبية كأحد بدائل اƅعلاج اƅتي أظƎرت Ɗجاحا في بعض اƅدكؿ الأخرȐ اƅمƊاظرة 

كفى ƍذا اƅمجاؿ تجدر الإشارة إƅى أف تأثير الاستثمارات الأجƊبية عƆي ميزاف مدفكعات إحدȐ اƅدكؿ ƍك في 
اƅكاقع داƅة في كثير مف اƅعكامل اƅتي تتصف فيƎا بيƎƊا باƅداخل ك اƅتفاعل الأمر اƅذȑ يؤدȐ إƅي تعقيد عمƆية 

 Ȑعكامل الأخرƅمف ا Ƌعكامل في حيدة عف غيرƅ1.قياس تأثير أحد ا  
6.1  ȏامل الاقتصادƂتƃعلاقات الاقتصادية وتحقيق اƃي اƄالأثر ع :

إف دخكؿ الاستثمار الأجƊبي إƅى اƅبƆد  اƅمضيف يحدث Ɗشاطا اقتصاديا قد يؤدȑ إƅى إعادة ƍيكƆة 
اƅعلاقات الاقتصادية مع اƅخارج ، كما يعتبر مف أƍـ الأدكات ƅتحقيق اƅتƄامل الاقتصادȑ، كما ƍك اƅحاؿ في 

.  ،كيعتبر أƍـ كسيƆة ƅتحقيق اƅتƄامل الاقتصادȑ اƅعربي (الاتحاد الأكركبي)أكركبا 

 :أثر الاستثمار الأجƈبي عƄي اƃعوƃمة اƃتجارية7.1

يمكف اƊƅظر إƅى اƅعكƅمة عƆى أƎƊا ظاƍرة، تتداخل  فيƎا أمكر الاقتصاد ك اƅسياسة ك اƅثقافة ك 
الاجتماع كاƅسƆكؾ، كيككف الاƊتماء فيƎا Ɔƅعاƅـ كƌƆ عبر اƅحدكد اƅسياسية Ɔƅدكؿ، كتحدث فيƎا تحكيلات في 

تؤثر في حياة الإƊساف أيƊما كاف، كيساƍـ في صƊع ƍذƋ اƅتحكيلات اƅمƊظمات الاقتصادية ر مختƆف اƅصك
 2.اƅدكƅية ك اƅشريكات متعددة اƅجƊسيات

:  اƃسƄبية ƃلاستثمار الأجƈبي اƃمباشر الآثار -2
فإف  في مقابل الآثار الإيجابية اƅتي يحدثƎا الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر عƆي اقتصاديات اƅدكؿ اƊƅامية،

: Ɗƍاؾ أثار سƆبية تترتب عƆي كجكدƋ مف بيف ƍذƋ الآثار ما يƆي 

الأثر عƄي ميزان اƃمدفوعات  1.2

إف الآثار الايجابية عƆى ميزاف اƅمدفكعات ك اƅمصاحبة ƅتدفق الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر لا تƆبث أف 
:  تتقƆب بعد فترة إƅى أثار سƆبية، حيث تبدأ عƊدما تقكـ اƅشركات الأجƊبية بػػػػ

 68أكعيل Ɗعيمة،مرجع سابق،ص، 2 292عبد اƅسلاـ أبك قحف،مرجع سابق،ص، 1                                                           
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 خارجƅى اƅتحكيل الأرباح إ. 
  خارجƅمقترض مف اƅمستثمر اƅبي  اƊماؿ الأجƅي رأس اƆفائدة عƅتسديد ا. 
 ـƍى بلادƅمشركعات الاستثمارية إƅب في اƊيف الأجاƆعامƅجزء مف مرتبات اƅ 1.تحكيلات 
 تهدف اƃشركات الأجƈبية اƃمستخدمة ƃلاستثمار الأجƈبي اƃمباشر 1.2.2

تحقيق أƄبر قدر مف معدلات اƅربح دكف الأخذ في الاعتبار متطƆبات اƅتƊمية ك احتياجات اƅسكاف في 
حيث يتـ  الأقطار اƊƅامية اƅمضيفة،كعدـ اƄتراثƎا باƅبعد اƅبيئي، بل كالإضرار بƌ في اƄƅثير مف الأحياف،

تحكيل اƅصƊاعات اƅمƆكثة إƅي اƅبƆداف اƊƅامية، كƍذا ما يؤدȑ بدكرƋ إƅي تƆكث اƅمحيȌ، كما يƊجر عƌƊ مف 
 2.أمراض ك أكبئة

الأثر عƄي الاستهلاك 1.3.2

إف كجكد الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر في اƅدكؿ اƊƅامية قد يؤدȑ إƅي جƆب أƊماط مف الاستƎلاؾ لا 
كيرجع ذƅؾ إƅي ما تقكـ بƌ اƅشركات الاستثمارية  تتلاءـ مع خصائص اƅبƆداف اƊƅامية ك متطƆبات اƅتƊمية فيƎا،

 3. الأجƊبية مف ممارسات كأƊشطة تسكيقية مف شأƎƊا تركيج أفكار جديدة كأƊماط جديدة ƅلاستƎلاؾ

   
 

 

 

 

 

 
 132كريمة فرحي،مرجع سابق،ص، 3 69،70أكعيل Ɗعيمة، مرجع سابق،ص،ض، 2 .128كريمة فرحي،مرجع سابق،ص، 1                                                            
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  خلاصة اƃفصل 
 كباƊƅظر إƅى كل ما سبق ، بعد دراستƊا بمختƆف اƅمفاƍيـ الأساسية حكؿ الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر

عƆى  اƅشامل  اƅمباشر،الأجƊبي اƊƅظرƅ ȑلاستثمار الإطار اƅفصل اƅذȑ يتمثل في تكصƊƆا مف خلاؿ ƍذا
يمكف اƅتي  مƎƊا ايجابية   مختƆفةاثأر  كƌƅ،أشكاؿ متعددة  تبيف أف ƅلاستثمار الأجƊبي اƅمباشر متƊكعةتعاريف

عƆيƎا،كما تـ دراسة اƅمحددات    تعكد باƅضرراƅتيسƆبية اƅمضيفة كمƎƊا اؿ تعكد باƊƅفع عƆى اƅدكؿ أف
 تمƊحƎا اƅدكؿ اƊƅامية اƅتي اƅمباشر كمعرفة اƅدكافع كاƅمحفزات الأجƊبيالاقتصادية كاƅسياسية ƅلاستثمار 

. لاستقطاب مثل ƍذا اƊƅكع مف الاستثمارات

Ɗظرا   الاستثمارات،أشكاؿ شكل مف أفضل اƅمباشر ƍك الأجƊبي الاستثمار أفكباƅتاƅي يمكف اƅقكؿ 
كالاجتماعي   في تحسيف اƅمستكȐ الاقتصادȑأƍميتƅƌتكفرƋ عƆى اƅعديد مف اƅمزايا اƅمرتبطة بƌ، كمف Ɗƍا تƄمف 

ȑتكازف الاقتصادƅدكؿ مف خلاؿ تحقيق اƅا ƋذƎƅ. 
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 : تمƌيد
من اƅمعƆوم أن Ƅƅل دوƅة معاملاتƎا اƅخارجية اƅتي يƊتج عƎƊا استحقاقات يتعين تسويتƎا عاجلا أم آجلا 
 ƌا كافيا و شاملا تسجل فيƊا إعداد بياƎيƆا عƊƍ غير وفي تاريخ معين، و منƅا Ƌا اتجاƎوفاء بƅتزامات يجب اƅوا

ماƎƅا عƆى اƅخارج من حقوق و ما عƆيƎا من اƅتزامات و ƍذا اƅبيان ƍو ما يسمى ميزان اƅمدفوعات ، ƍذا الأخير 
اƅذȑ يعطي صورة واضحة عن Ɗقاط اƅقوة و اƅضعف في اƅموقف اƅخارجي ƅلاقتصاد اƅوطƊي، و كذƅك تأثير 

اƅمعاملات اƅخارجية عƆى الاقتصاد اƅقومي، حيث ƊتƊاول في ƍذا اƅفصل ماƍية ميزان اƅمدفوعات و مكوƊاتƌ مع 
الإشارة إƅى كيفية تقييد اƅمعاملات ، ثم Ɗتطرق إƅى فكرة اƅعجز واƅفائض ƅما في ذƅك من أƍمية خاصة عƊد 

ƌمدفوعات و طرق تصححƅستعرض اختلال ميزان اƊمدفوعات و في الأخير سƅيــل ميزان اƆتح. 
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  ميزان اƃمدفوعاتماƋية : لأولا اƃمبحث
من اƅمعƆوم أن Ƅƅل دوƅة معاملاتƎا اƅخارجية اƅتي يƊتج عƎƊا استحقاقات يتعين تسويتƎا عاجلا أم آجلا 

واƅتزامات يجب اƅوفاء بƎا اتجاƋ اƅغير وفي تاريخ معين، ومن Ɗƍا عƆيƎا إعداد بياƊا كافيا وشاملا تسجل فيƌ ماƎƅا 
 .عƆى اƅخارج من حقوق وما عƆيƎا من اƅتزامات وƍذا اƅبيان ƍو ما يسمى ميزان اƅمدفوعات

 ت تعريف ميزان اƃمدفوعا:الأول  اƃمطƄب
   :Ɗƍاك عدة تعارف ƅميزان اƅمدفوعات Ɗذكر مƎƊا

   مƅعاƅمقيمين في بقية دول اƅمعاملات الاقتصادية بين اƅل اƄƅ ظمƊسجل م ƌƊمدفوعات بأƅيعرف ميزان ا
في فترة محدودة في الأغƆب سƊة وتسجل اƅمعاملات في ميزان اƅمدفوعات طبقا Ɔƅقواعد اƅمحاسبية 

واƅمعروفة باƅقيد اƅمزدوج، بمعƊى أن كل معامƆة اقتصادية دوƅية تسجل في ميزان مدفوعات اƅدول مرتين، 
 1.مرة مديƊة والأخرȐ دائƊة، واƅمعاملات اƅدائƊة تعتبر صادرات وتأخذ إشارة موجبة

   يƊتي تتم بين حكومات ومواطƅتجارية والاقتصادية واƅمبدلات اƅجميع ا ƌد يسجل فيƊس ƌƊوعرف أيضا بأ
  2.دوƅة ما مع غيرƍا من اƅدول خلال فترة زمƊية معيƊة غاƅبا ما تƄون سƊة 

 نإ  ƌب دائن تسجل فيƊبين جاƊسجل يصور في شكل حساب ذو جا ƌƊمدفوعات لا يخرج عن كوƅميزان ا
 3.كافة اƅمتحصلات من اƅعاƅم اƅخارجي و جاƊب مدين تسجل فيƌ كافة اƅمدفوعات Ɔƅعاƅم اƅخارجي

  سجل ƌƊمدفوعات أƅقائيا جميعيعرف ميزان اƆمقيمين في محاسبي يسجل تƅمعاملات الاقتصادية بين اƅا 
 4اƅدوƅة معيƊة و غير اƅمقيمين فيƎا، و ذƅك ƅمدة معيƊة غاƅبا ما تƄون سƊة

  شآتƊمƅي واƆعائƅقطاع اƅبين ا ȑتي تجرƅمعاملات الاقتصادية اƅمدفوعات بيان موجز بكل اƅميزان ا
واƅوكالات اƅحكومية في أحد اƅبƆدان و بقية اƅعاƅم خلال فترة زمƊية معيƊة، وتتضمن اƅمعاملات، اƅصادرات 

  5.و اƅوردات و اƅتدفقات اƅمختƆفة ƅرأس اƅمال
 (.484،ص1999محمد إبراƍيم مƊصور،دار اƅمريخ ƊƆƅشر،اƅممƄƆة اƅعربية اƅسعودية،: ترجمة)،الاقتصاد اƄƂƃي اƈƃظرية و اƃسياسةمايكل ايدجمان، Dominick salvatore,économis internationale ,(imprimerie louis-jean,paris,1982,p103) 5 4 (.155 ،ص،2003مجموعة اƊƅيل اƅعربية،اƅقاƍرة،)،اƃسياسات الاقتصاديةعبد اƅمطƆب عبد اƅحميد،  3 (.63،ص،2005دار اƅجامعة اƅجديدة، الإسكƊدرية،مصر،) ،الاقتصاد اƃدوƃيعوض الله زيƊب حسين ، 2 (.51،ص،2010/2011دار اƅجامعية ،عمان الأردن ،)، الاقتصاد اƃدوƃي و اƃتجارة اƃخارجيةعبد اƅرزاق محمود، 1                                                           
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  دƆمقيمين في بƅقدية، بين اƊƅية و اƅماƅحقيقية واƅو بيان أو سجل محاسبي يسجل جميع تدفقات الأصول اƍ
 1ما و وغير اƅمقيمين خلال فترة زمƊية معيƊة
 ƌمدفوعات من عدة أوجƅكما يمكن تعريف ميزان ا:  

 :من وجƌة ƈظر اقتصادية    -1
ميزان اƅمدفوعات ƍو سجل مƊظم أو بيان حسابي شامل Ƅƅل اƅمعاملات الاقتصادية اƅتي تتم بين اƅمقيمين 

 في اƅدوƅة واƅمقيمين في اƅدول الأخرȐ خلال فترة معيƊة وغاƅبا ما تƄون سƊة 
 :من وجƌة ƈظر صƈدوق اƈƃقد اƃدوƃي    -2

ƍو سجل يعتمد عƆى اƅقيد اƅمزدوج، يتƊاول إحصائيات فترة زمƊية معيƊة باƊƅسبة Ɔƅتغيرات في مكوƊات أو 
قيمة أصول اقتصاديات دوƅة ما، وذƅك بسبب تعامƎƆا مع بقية اƅدول الأخرȐ أو بسبب ƍجرة الأفراد، واƅتغيرات 
في اƅقيمة أو اƅمكوƊات ما تحتفظ بƌ من ذƍب Ɗقدȑ وحقوق سحب خاصة وحقوقƎا واƅتزاماتƎا تجاƋ بقية دول 

 .  اƅعاƅم
  اƃتعريف الإحصائي ƃميزان اƃمدفوعات   -3

أفراد، شركات، )ƍو بيان إحصائي مصƊف بكافة اƅمعاملات الاقتصادية اƅتي تتم بين اƅمقيمين في دوƅة 
واƅمقيمين في بقية اƅدول الأخرȐ، واƅذين يشار إƅيƎم ƆƅسƎوƅة بالأجاƊب أو غير اƅمقيمين وذƅك  (ƍيئات حكومية

 2.خلال فترة معيƊة عادة ما تƄون سƊة
: من خلال اƅتعاريف اƅسابقة ƊستخƆص تعريف شامل ƅميزان اƅمدفوعات

ميزان اƅمدفوعات ƍو بيان يسجل اƅحقوق اƅدوƅية اƅتي Ɔƅدوƅة، و اƅديون اƅدوƅية اƅتي عƆيƎا، خلال مدة معيƊة 
. تƄون في اƅعادة سƊة واحدة

 
 
 
 
 
 

                                                           1Bernard guilochon annie kawecki, Economie internationale :commerce Et Macroéconomie, (Dunod paris, éms Edition,2006, p, 188) 2  موسي و آخرون ȑورƊ ȑخارجيةشقيرƃتجارة اƃظريات اƈ ي وƃدوƃتمويل اƃا،، (،طباعة،عمان ،الأردنƅتوزيع و اƅشر و اƊƆƅ مسيرةƅ188،ص،2011دار ا) 
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 اƃمدفوعاتأƋمية ميزان  : اƃثاƈي اƃمطƄب
تƄمن أƍمية ميزان اƅمدفوعات اƅدوƅية فأن ƍذا اƅميزان يعتبر أداة ƍامة ƆƅتحƆيل الاقتصادȑ، لأƌƊ يبين 

اƅمركز اƅذȑ تحتƌƆ دوƅة ما في الاقتصاد اƅعاƅمي، من خلال تشخيص قوة أو ضعف اقتصاد ƍذƋ اƅدوƅة وتحديد 
خصائص اƅتغييرات اƅتي تخص اƅمركز، عن طريق مقارƊة اƅبياƊات الإحصائية اƅخاصة بميزان اƅمدفوعات 

 ƅ.1سƊوات معيƊة

تعكس بياƊات ميزان اƅمدفوعات دلالاتƎا اƅخاصة اƅتي تعبر عن الأحوال الاقتصادية ƆƅبƆد بغض اƊƅظر 
عن اƅفترة اƅزمƊية اƅتي تغطيƎا دراسة ƍذƋ اƅبياƊات ƅذƅك فإن تسجيل ƍذƋ اƅمعاملات الاقتصادية اƅدوƅية في حد 

: ذاتƎا مسأƅة حيوية لأȑ اقتصاد وطƊي وذƅك ƅلأسباب اƅتاƅية

إن ƍيكل ƍذƋ اƅمعاملات الاقتصادية يعكس قوة الاقتصاد اƅوطƊي، : يعكس قوة الاقتصاد اƃوطƈي Ƅƃدوƃة   -1
وقابƆية ودرجة تƄييفƌ مع اƅمتغيرات اƅمؤثرة في الاقتصاد اƅدوƅي، لأƌƊ يعكس حجم وƍيكل كل من اƅصادرات 

  اƅخ...واƅوردات، بما فيƌ اƅعوامل اƅمؤثرة عƆيƌ كحجم الاستثمارات ودرجة اƅتوظيف، ومستوȐ الأسعار و اƅتƄاƅيف
إن ميزان اƅمدفوعات يعكس قوȑ طƆب وعرض اƅعملات الأجƊبية، :   يظƌر اƃقوى اƃمحددة ƃسعر اƃصرف -2

ويبين أثر اƅسياسات الاقتصادية عƆي ƍيكل اƅتجارة اƅخارجية من حيث حجم اƅمبادلات وƊوع سƆع اƅتبادل، اƅشئ 
 .اƅذȑ يؤدȑ إƅي متابعة ومعرفة مدȐ تطور اƅبƊيان الاقتصادƆƅ ȑدوƅة و Ɗتائج سياساتƎا الاقتصادية

حيث يشكل ميزان اƅمدفوعات أداة :   يساعد عƄي تخطيط و توجيƊ اƃعلاقات الاقتصادية اƃخارجية Ƅƃدوƃة -3
ƍامة تساعد اƅسƆطات اƅعامة عƆي تخطيط و توجيƌ اƅعلاقات الاقتصادية اƅخارجية ƆƅبƆد بسبب ƍيكƌƆ اƅجامع، 

كتخطيط اƅتجارة اƅخارجية من اƅجاƊب اƅسƆعي و اƅجغرافي أو عƊد وضع اƅسياسات اƅماƅية و اƊƅقدية، وƅذƅك تعد 
 .اƅمعƆومات اƅمدوƊة فيƌ ضرورية ƆƅبƊوك و اƅمؤسسات و الأشخاص ضمن مجالات اƅتمويل و اƅتجارة اƅخارجية

حيث إن اƅمعاملات الاقتصادية اƅتي تربط اƅدوƅة مع اƅعاƅم اƅخارجي ƍي :   تقيس اƃوضع اƃخارجي Ƅƃدوƃة -4
 Ɗ.2تيجة اƊدماجƌ في الاقتصاد اƅخارجي، وƍي بذƅك فƎي تعكس اƅوضع اƅخارجي Ɔƅدوƅة

وبالإضافة إƅي ذƅك فإن اƅميزان اƅمذكور يƎمل اƅصعوبات اƄƅامƊة وراء عمƆية اƅتوازن بين اƅصادرات 
والاستيراد أو بين تدفقات رأس اƅمال اƅداخƆية و اƅخارجية، وكذƅك فإƌƊ لا يعطي إلا خلاصة إجماƅية Ɔƅمبادلات 

 .(229،230،ص،ص،2009 بدون ذكر بلد النشر،اƅدار اƅجامعية،)،اƃتجارة اƃخارجيةالسيد محمد أحمد السريتي، 2 (236،ص،2006دار جرير للنشر و التوزيع،بدون ذكر بلد النشر،)،تحليل الإقتصاد الدوليهوشيΎر معروف، 1                                                           
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الاقتصادية، دون أن يعرض اƅتفاصيل اƅضرورية اƅتي يمكن الإفادة مƎƊا وخاصة فيما يتعƆق بأƊواع اƅصادرات 
 .كمؤشر ƅمتابعة اƅتغيرات اƎƅيكƆية في الاقتصاد اƅمعƊي

كما وأن ميزان اƅمدفوعات لا يكشف عن اƅصورة الآƊية ƅمركز الاقتصاد اƅدوƅي ƅبƆد ما، بل أƌƊ يحدد ƍذا 
اƅمركز في ƎƊاية فترة معيƊة أȑ اƌƊ لا يبين مثلا اƅفرق الآƊي بين الاستثمارات اƅوطƊية في اƅسƊدات و الأموال 
اƅتي تتم في اƅبƆدان الأخرȐ وƊفس الاستثمارات اƅتي من قبل الأجاƊب في اƅبƆد اƅمعƊي وذƅك ƅتحديد الأرباح أو 

 1.اƅخسائر الآƊية

  Ƌيكل ميزان اƃمدفوعات : اƃمطƄب اƃثاƃث

وتدويƎƊا  حصرƍا في صعوبة ظƎرت اƅخارجي، اƅعاƅم مع بƆد Ƅƅل الاقتصادية اƅمعاملات ƅتعدد Ɗتيجة
 .وعموديا أفقيا أقسام عدة إƅى تقسيمƌ حيث تم اƅمدفوعات، ميزان في مƊفردة بصورة
  : ƍما رئيسيين قسمين إƅى أفقيا اƅمدفوعات ميزان ويƊقسم
 ƆƅعمƆة دخول عƎƊا يترتب اƅتي اƅعمƆيات كل تسجيل اƅجاƊب ƍذا في يتم و : اƃدائن اƃجاƈب -

 .الأجاƊب اƅمستوردين قبل من Ɔƅدوƅة حقوق  خƆق شأƌƊ من ما وكل ) اƅصادرات)الأجƊبية
 دوƅة من الأجƊبية اƅعمƆة خروج عƎƊا يترتب اƅتي اƅعمƆيات كل اƅجاƊب ƍذا في يسجل و : اƃمدين اƃجاƈب -

 .أخرȐ  دول قبل من Ɔƅدوƅة اƅتزام خƆق شأƌƊ من ما وكل ) اƅواردات( أخرȐ إƅى
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 237هوشيΎر معروف،مرجع سΎبق،ص، 1                                                            
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ميزان اƃمدفوعات اƃدوƃية : (02)جدول رقم
 الاقسام اƅمكوƊة Ǝƅيكل اƅميزان (ايرادات)دائن  (مدفوعات)مدين  (مدين/دائن)صافي 

   

: اƅسƆع و خدمات-أولا
 اƅسƆع    -1

 اƅصادرات و اƅواردات 1-1
2- ȑقدƊƅب غير اƍذƅ(صافي)حركة ا 
 اƅسفر إƅى اƅخارج -3
 اƊƅقل -4
 اƅتأمين -5
 اƅدخول الاستثمارات -6

إيرادات من استثمارات  1-6
 مباشرة 

 إيرادات من الأسƎم  2-6
غير اƅمسحوبة في )أعمال حكومية  -7

 Ȑود الأخرƊبƅا) 
 متƊوعات  -8

( 8+..........+1)ميزان اƅسƆع و اƅخدمات 
: اƎƅبات و اƅتعويضات:ثاƊيا
 تحويلات من طرف واحد -9
تحويلات الأشخاص و  -1-9

 واƅخ.. اƅمؤسسات اƅخيرية
 تعويضات -3-9
إعاƊات حكومية    - 4-9

 (9+...1)مجمل اƅمعاملات اƅجارية -10
: رأس اƅمال و اƅذƍب اƊƅقدȑ-ثاƅثا

 اƅقطاع اƅخاص - أ
 الاƅتزامات طويƆة الأجل  -11
 الاƅتزامات قصيرة الأجل  -12
 الأصول طويƆة الأجل -13
 الأصول قصيرة الأجل  -14

 اƅقطاع اƅرسمي و اƅمصرفي - ب
 الاƅتزامات طويƆة الأجل  -15
 الاƅتزامات قصيرة الأجل  -16
 الأصول طويƆة الأجل  -17
 الأصول قصيرة الأجل -18
19-  ȑقدƊƅب اƍذƅا 

 اƅسƎو و اƅخطأ

 

 .(53،54،ص،ص،2003اƅمؤسسة اƅجامعية Ɔƅدراسات و اƊƅشر و اƅتوزيع،الإسكƊدرية،مصر،)،اƃعلاقات الاقتصادية اƃدوƃيةبسام اƅحجار،:ƃمصدرا
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 فرعية، وموازين حسابات و مستقƆة أقسام إƅى اƅمدفوعات ميزان تقسيم عƆى اƅعادة فجرت عموديا أما
 من واƅمتقاربة اƅطبيعة، حيث من اƅمتماثƆة واƅماƅية الاقتصادية اƅمعاملات من مجموعة مƎƊا كل تضم بحيث
 .فائض أو عجز حاƅة في اƅحسابات ƍذƋ تƄون  وقد الأƍداف حيث

 :اƅتاƅية اƅحسابات اƅمدفوعات ƅميزان اƅعمودȑ اƅتقسيم يشمل و
 (اƃجارر  اƃحساب) اƃجارية اƃعمƄيات حساب  :أولا

 من اƅدوƅية الاقتصادية اƅمبادلات أƍم يشمل كوƌƊ اƅمدفوعات ميزان حسابات أƍم من اƅحساب ƍذا يعتبر
 اƅمعاملات ƍذƋ كافة لأن اƅجارȑ  باƅحساب ويسمى واحد جاƊب من اƅتحويلات إƅى بالإضافة واƅخدمات، اƅسƆع
 اƅقومي Ɔƅدخل استخدام عن عبارة فƎي اƅجارȑ، اƅقومي والإƊفاق اƅجارȑ، اƅقومي باƅدخل تتصل يشمƎƆا اƅتي

 1:اƅتاƅي اƅحسابات اƅجارȑ  اƅحساب في وƊجد اƅجارȑ، اƅقومي اƅجارȑ والإƊفاق
وƍو من أƍم أجزاء ميزان اƅمدفوعات ويقصد بƌ كافة اƅبƊود اƅمادية اƅمتعƆقة بحركة اƅسƆع : اƃتجارر  اƃميزان   -1

من صادرات وواردات ƅبƆد ما مع بقية دول اƅعاƅم في فترة زمƊية محددة، ويشدد عƆى اƅمƊتجات اƅجاƍزة 
 2.واƅمƊتجات اƅوسيطة واƅمواد الأوƅية اƅتي يمكن مشاƍدتƎا وتسجل عƊد عبور اƅحدود

حساب اƅتجارة اƅمƊظورة، ويتضمن كافة اƅبƊود اƅمتعƆقة باƅصادرات :ويƊقسم بدورƋ إƅي حسابين فرعيين ƍما
وحساب اƅتجارة غير اƅمƊظورة، ويشمل كافة . واƅوردات من اƅسƆع اƅمادية اƅتي تمر بحدود اƅدوƅة اƅجمركية

اƅخدمات اƅمتبادƅة بين اƅدوƅة و اƅخارج، مثل خدمات اƊƅقل و اƅتأمين و اƅسياحة واƅخدمات اƅحكومية، ƍذا 
فضلا عن بƊد داخل الاستثمارات اƅذȑ يمثل في حقيقة إما خدمات أداƍا رأس اƅمال اƅمحƆي Ɔƅخارج و إما 

 3.خدمات أداƍا رأس اƅمال الأجƊبي إƅي اƅداخل
 اƅتأمين، اƊƅقل، كخدمات واƅخارج اƅدوƅة بين اƅمتبادƅة اƅخدمات أƊواع كافة ويضم: اƃخدمات ميزان   -2

 يمثل اƅذȑ الاستشارات دخل إƅى إضافة اƅخارجية، الاستثمارات من اƅدخول اƅحكومية، اƅخدمات اƅسياحة،
 اƅتي فاƅخدمات Ɔƅخارج، اƅمحƆي اƅمال قدمƎا رأس خدمات أو اƅدوƅة إƅى الأجƊبي اƅمال قدمƎا رأس خدمات
 في تقيد اƅخارج من اƅدوƅة عƆيƎا تحصل اƅتي اƅخدمات أما الإيرادات، في تقيد Ɔƅخارج اƅدوƅة تقدمƎا

 رصيد اƅواردات ƅتمويل واƅمدفوعات اƅخدمات ƍذƋ من  اƅصادرات متحصلات بين اƅفرق  يمثل و اƅمدفوعات،
 4.اƅخدمات ميزان

 (164،ص2003مƊشورات اƅحƆبي اƅحقوقية،بيروت،ƅبƊان،)،مجرر محمود شƌاب،أساسيات الاقتصاد اƃدوƃيعادل احمد حشيش، 4 (66،ص،2004دار الجΎمعيΔ الجديدة،مصر،)،الاقتصاد الدوليزينΏ حسين عوض الله،  3 .55بسام اƅحجار،مرجع سابق،ص 2 (101،ص2006مصر، واƅتوزيع، ƊƆƅشر اƅفجر دار )،اƃمعمق اƄƂƃي الاقتصاد في محاضراتساƄر، اƅعربي محمد 1                                                           
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فيتعƆق بمبادلات تمت بين اƅدوƅة واƅخارج خلال فترة اƅميزان بدون : من طرف واحد  ميزان اƃتحويلات: ثاƈيا
مقابل، أȑ أƎƊا عمƆيات غير تبادƅية أȑ من جاƊب واحد، ولا يترتب عƆيƎا دين أو حق معين، ويشمل ƍذا 

 :اƅحساب عƆى بƊد واحد ƍو اƎƅبات واƅتعويضات ويقسم صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي ƍذا اƅقسم إƅي بƊدين ƍما
وƊشمل تحويلات الأفراد واƅمƊظمات، اƊƅقدȑ مƎƊا واƅعيƊي، وكذƅك تحويلات  اƅمƎاجرين في : اƎƅبات اƅخاصة* 

 .اƅخارج إƅي بلادƍم الأصƆية
 *ƌƅعامةيئاƅا: ات اƎواعƊى أƆدايا عƎƅك اƅبات إجبارية وكذƍ دوقƊصƅا اƍتعويضات ويعتبرƅ1.وتتضمن ا 

مع اƅتمييز بين ما بين ، يسجل ƍذا اƅحساب اƅمعاملات اƅرأسماƅية بصفة عامة: حساب رأس اƃمال:  ثاƃثا
 2.اƅمعاملات اƅرأسماƅية طويƆة الأجل وبين اƅمعاملات اƅرأسماƅية قصيرة الأجل

وƍي اƅتي تتجاوز اƅسƊة اƅواحدة كاƅقروض اƅطويƆة الأجل، و الاستثمارات : رؤوس الأموال طويƆة الأجل   -1
 3.أو بيعƎا من و إƅي اƅخارج (أسƎم و سƊدات)اƅمباشرة أو اƅشراء الأوراق اƅماƅية

وƍي اƅتي لا تتجاوز سƊة اƅواحدة، مثل اƅعملات الأجƊبية، واƅودائع : رؤوس الأموال قصيرة الأجل   -2
وتتسم ƍذƋ الاستثمارات عادة بسيوƅتƎا اƅفائقة . اƅمصرفية، والأوراق اƅماƅية قصيرة الأجل، اƄƅمبيالات

 .وسƎوƅة اƊتقاƎƅا بين اƅدول
ولا شك أن ƍذƋ الأشكال من تحويلات اƅرأسماƅية تشكل في اƊƅتيجة حقا أو ديƊا Ɔƅقطر عƆي اƅخارج أو باƅعكس، 

 بمعƊي قد تضيف أو تƊقص من تƆك اƅحقوق أو اƅديون ƆƅبƆد بوحدتƌ الاقتصادية اƅمختƆفة عƆي اƅعاƅم اƅخارجي
:       اƃرسمية الاحتياطات حساب: ارابع

 اƅممƆوكة اƅدوƅية الاحتياطات عƆى تطرأ اƅتي اƅتغيرات اƅرسمية الاحتياطات حساب خلال من Ɗƅا يتضح
 اƅجاƊب بƊود فاقت فإذا .الأساسية اƅمدفوعات ميزان بƊود في اƅفائض أو اƅعجز ƅتسوية تستخدم واƅتي Ɔƅدوƅة،
 فائض يحقق اƅمدفوعات فإن ميزان اƅمدفوعات ƅميزان الأساسية اƅحسابات في اƅمدين اƅجاƊب بƊود اƅدائن

،ȑي اقتصادƄƅميزان يحقق وƅرسمية الاحتياطات زيادة من بد لا حسابي توازن  اƅة، اƅدوƆƅ ميزان حقق إذا وكمثال 
 من Ɗقدȑ ذƍب مشتريات خلال من ƍذا اƅفائض تسوية يتم ،$مƆيون  50 ب يقدر فائض ما ƅدوƅة اƅمدفوعات

 اƅدوƅة زيادة فعƊد ،$مƆيون  50 بمبƆغ Ɔƅدوƅة اƅرسمية الاحتياطات رصيد زيادة بمعƊى ،$ مƆيون  50 بمبƆغ اƅخارج
  تعادل $مƆيون  50 بمبƆغ اƅدوƅة خارج إƅى أجƊبية عمƆة تدفق يتم اƊƅقدȑ اƅذƍب من وارداتƎا أو ƅمشترياتƎا

 حاƅة في اƅعكس ويحدث رصف=  اƅمدفوعات ميزان رصيد يصبح وباƅتاƅي اƅمدفوعات، ƅميزان اƅدائن اƅرصيد
. 66زيƊب حسين عوض الله ،ص، 1                                                             (117،118،ص،ص،1999دار مجدلاوي للنشر،الاردن،)التمويل الدولى،عرفΎن تقي الحسني، 3 (207،ص،2001،ص،2001الدار الجΎمعيΔ،الإسكندريΔ،مصر،)الأقتصادياΕ الدوليΔ،عبد الرحمΎن يسري أحمد،  2
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 الأجƊبية اƅعمƆة قيمة بƊفس اƅدائن اƅجاƊب زيادة أجل من Ɔƅخارج اƊƅقدȑ اƅذƍب ببيع اƅدوƅة تقوم حيث اƅعجز،
 اƊƅقدية الاحتياطات رصيد يƊخفض اƅحاƅة ƍذƋ في و.صفر يساوȑ  اƅمدفوعات ميزان رصيد ويصبح اƅمتدفقة
 .Ɔƅدوƅة

: اƃخطأ و اƃسƌو حساب  :اخامس
 اƅجاƊب و اƅدائن اƅجاƊب في اƅبƊود ƅمجموع تماما معادƅة قيمة عƆى اƅحصول يصعب اƅعمƆية اƊƅاحية من

 واƅمدين اƅدائن اƅجاƊبين من Ƅƅل اƆƄƅية اƅقيمة بين اƅخطأ و اƅسƎو حساب قيمة تعادل اƅحاƅة ƍذƋ في و اƅمدين،
 في اƅعƊاصر اƅمسجƆة قيمة تقدير في اƅتقƆيل أو Ɔƅمغالاة تعويضا اƅحساب ƍذا يكون  حيث اƅمدفوعات، ميزان في

 1.اƅمال اƅخاص رأس في اƅمسجƆة غير اƅتحركات مƌƊ جزء أيضا يعكس كما اƅميزان، حسابات مختƆف
 :مما سبق سƊضع في الأذƍان ƍذƋ اƅصورة اƅعامة اƅتي يظƎرƍا اƅشكل اƅمواƅي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

شƎادة  Ɗƅيل مقدمة أطروحة) ،اƃجزائر حاƃة علاجƌا،دراسة سبل و اƃميزان اƃتجارر  عƄى اƃصرف سعر تقƄبات أثردوحة سƆمى ، 1                                                             Ƌدكتوراƅطور اƅث اƅثاƅوم في اƆعƅتجارية، تخصص اƅية، جامعة تجارة اƅ108،109،ص،ص،2014/2015بسكرة ،  خيضر محمد دو) 
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 Ƌيكل ميزان اƃمدفوعات :(05)اƃشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (400،ص،2000اƅدار اƅجامعية،الإسكƊدرية،مصر،)،اƈƃظرية الاقتصادية عبد اƅمطƆب عبد اƅحميد،: اƃمصدر
 
 
 
 
 

ΕΎلميزان المدفوع ΔمΎالصورة الع 
ΔريΎالج ΕΎميزان العملي 

 الميزان التجΎري
 دائن مدين

Εواردا ΕدراΎص 
 منظورة  منظورة

 ميزان اƅخدمات
 مدين دائن

Εواردا ΕدراΎص 
 غير منظورة غير منظورة

 Εميزان التحويلا 

 ميزان رأس المΎل 
مدفوعΕΎ رأسمΎليΔ مثل الافراض والاستثمΎر 

 متحصلاΕ رأسمΎليΔ مثل القروض والاستثمΎراΕ وسداد لرأس المΎل

ΕدراΎص Ώالذه Εتحويلا/ Εواحد  واردا ΏنΎمن ج Εتحويلا 
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 اƃقيد اƃمزدوج واƃفائض واƃعجز واƃتوازن وأƈواعƊ في ميزان اƃمدفوعات:اƃمبحث اƃثاƈي
ƌتسجيل فيƅمزدوج و كيفية اƅقيد اƅي مبدأ اƅب إƆمطƅذا اƍ تطرق فيƊس 

 مبدأ اƃقيد اƃمزدوج في ميزان اƃمدفوعات  :ولالأ اƃمطƄب

ƅتسجيل اƅمعاملات الاقتصادية في ميزان اƅمدفوعات Ɗستخدم اƅقيد اƅمزدوج في ميزان اƅمدفوعات، فƄƆل 
معامƆة اقتصادية قيد مزدوج دائن و مدين، فإذا روعيت ƍذƋ اƅقاعدة بدقة فإن اƅمديوƊية ستتساوȐ مع اƅدائƊية 

 1.وƍذا اƅتساوƍ ȑو Ɗتيجة Ɔƅطريقة اƅحسابية اƅمستخدمة

:  ويتأƅف ميزان اƅمدفوعات من جاƊبين
 ب الأولƈجاƃع :اƆسƆƅ اƍتيجة تصديرƊ ةƅدوƅا اƎيƆتي تحصل عƅمتحصلات اƅدائن أو اƅب اƊجاƅو اƍ 

 .واƅخدمات ورؤوس الأموال
 يƈثاƃب اƈجاƃع :اƆسƆƅ اƍتيجة استيرادƊ خارجƆƅ ةƅدوƅا اƎتي تدفعƅمدفوعات اƅمدين أو اƅب اƊجاƅو اƎف 

واƅخدمات ورؤوس الأموال، ومن ثم، فإن كل عمƆية تتم بين اƅداخل و اƅخارج تظƎر في جاƊبي ميزان 
. اƅمدفوعات، لأن كل قيد في جاƊب من جاƊبي اƅميزان يقابƌƆ قيد مساو ƌƅ في جاƊب الأخر

: ويمكن تƆخيص ƍذين اƅجاƊبين من خلال اƅعرض اƅتاƅي
 (اƅمتحصلات أو الإيرادات )جاƊب اƅدائن  -1
 .جميع اƅسƆع اƅمصدرة إƅي اƅعاƅم اƅخارجي   . أ

قيمة اƅسƆع اƅمباعة أو اƅخدمات اƅمقدمة إƅي الأجاƊب اƅذين يقيمون مؤقتا في اƅدوƅة أو اƅسائحين من   . ب
 .الأجاƊب 

 .Ɗفقات سفر اƅركاب أو اƊƅقل اƅبضائع ƅصاƅح الأجاƊب و اƅتي تستحق ƅشركات مركزƍا اƅرئيسي باƅدوƅة    . ت
 :(اƅمدفوعات)جاƊب اƅمدين    -2

: ويقيد  في ƍذا اƅجاƊب ما يƆي
 2جميع اƅسƆع اƅمستوردة من اƅدول الأجƊبية   . أ

قيمة اƅسƆع اƅمباعة واƅخدمات اƅمقدمة إƅى رعايا اƅدوƅة اƅذين يقيمون مؤقتا في اƅخارج أو اƅسائحين من    . ب
 .رعاياƍا 

 ( 349،ص،2007دار اƅفكر اƅجامعي ،الإسكƊدرية،مصر،)،تحرير اƃتجارة اƃدوƃيةراƊيا محمود عبد اƅعزيز عمارة، 2 .60بسام اƅحجار،مرجع سابق،ص، 1                                                           
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. Ɗفقات سفر اƅركاب أو Ɗقل اƅبضائع ƅصاƅح اƅدوƅة من قبل شركات اƊƅقل الأجƊبية  . ت
: وخير ما يبين Ɗƅا مغزƍ Ȑذا اƅمƎƊج أن Ɗضرب عƆيƌ بعض الأمثƆة في مختƆف بƊود ميزان اƅمدفوعات 

 وحدة Ɗقدية دفعت بƊقد أجƊبي 1000تصدير سƆع قيمتƎا  :اƅمثال الأول 
 

مدين دائن  
 ( 1000)سƆع 

( 1000) رأسمال قصير الأجل 
 

ومرة في  (صادرات من سƆعة معيƊة)تقيد ƍذƋ اƅعمƆية مرة في حساب اƅسƆع باƅدائن باعتبارƍا خروجا ƅقيمة 
 (ثمن ƍذƋ اƅسƆعة Ɗقدا أجƊبيا)حساب اƅرأسمال قصير الأجل باƅمدين باعتبارƍا دخولا ƅقيمة 

 وحدة دفعت Ɗقدا أجƊبيا 2000استيراد آلات بقيمة قدرƍا : اƅمثال اƅثاƊي
مدين دائن  

( 2000) سƆع 
 ( 2000)رأسمال قصير الأجل 

 
ومرة باƅدائن  في حساب رأس اƅمال  (دخول قيمة)تقيد ƍذƋ اƅعمƆية مرة باƅدائن و مرة باƅمدين في حساب اƅسƆع 

 1(خروج قيمة)قصير الأجل 

  اƃفائض واƃعجز في ميزان اƃمدفوعات:اƃثاƈي اƃمطƄب
 رأيƊا مما سبق أن اƅجاƊب اƅدائن من ميزان اƅمدفوعات لا بد و أن يتعادل محاسبيا، مع اƅجاƊب اƅمدين،

عƊدما Ɗتحدث عن اƅفائض أو اƅعجز في ميزان اƅمدفوعات، فإن اƅمقصود بذƅك ƍو رصيد موجب أو ساƅب ƅعدد 
معين من بƊود اƅميزان اƅمختارة، أما اƅبƊود الأخرȐ فإƎƊا تضمن أو تؤمن عمƆية سد اƅعجز أو امتصاص 

 2.اƅفائض
ويتم مقارƊة طرفي ميزان اƅمدفوعات من اƅدائƊية واƅمديƊة فإذا كان اƅطرف اƅدائن واƅذȑ يتضمن اƅصادرات 

واƅميزان اƅتجارȑ وغيرƍا من اƅبƊود اƅدائƊة موجبة فإن ذƅك يعƊي أن Ɗƍاك فائضا في اƅميزان ومؤشرا عƆي أن 

 .215محمود يوƊس محمد، عƆي عبد اƅوƍاب Ɗجا،مرجع سابق،ص 2 60،61 بسام اƅحجار،مرجع سابق،ص،ص، 1                                                           
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اƅوضع الاقتصادȑ في اƅدوƅة يسير في الاتجاƋ اƅصحيح أما إذا كاƊت اƅقيم ساƅبة مقارƊة مع اƅجاƊب الأخر من 
فإن Ɗƍاك عجزا في اƅميزان اƅمدفوعات و أن عƆي اƅدوƅة إتباع  (اƅوردات وغيرƍا من اƅجاƊب اƅمدين)اƅميزان 

 1.الإجراءات اƅتصحيحية ƅسياساتƎا الاقتصادية و اƅماƅية
سوف Ɗتطرق ƅمفƎوم اƅعجز و اƅفائض في ميزان اƅمدفوعات 

: اƃعجز في ميزان اƃمدفوعات:  أولا
ƍو زيادة اƅجاƊب اƅمدين عن اƅجاƊب اƅدائن في اƅعمƆيات اƅمستقƆة، فاƅعجز في ميزان اƅمدفوعات أصبح 

ظاƍرة تعاƊي مƎƊا معظم بƆدان اƅعاƅم، و إن ƍذƋ اƅبƆدان ƅحاجة ماسة إƅي علاج ƍذƋ اƅظاƍرة، وƄƅن ƍذا اƅعلاج 
يختƆف حسب Ɗوع اƅعجز، فقد يكون اƅعلاج بسيطا إذا كان اƅعجز مؤقتا، ولا يعكس اختلالا ƍيكƆيا في الاقتصاد، 

 2.وقد يكون اƅعلاج قاسيا إذا كان اƅعجز دائما
وƊƍاك Ɗوع أخر من اƅعجز ƍو اƅعجز اƅمستمر ƍو من احد اƅعوامل اƅداخƆية اƅتي تؤدȑ إƅي تعاظم أزمة 

 أƈواع اƃعجز في ميزان اƃمدفوعات-  1 3.اƅديون اƅخارجية، ويعكس ميزان اƅمدفوعات صورة صادقة ƅلاقتصاد اƅقومي
 مما سبق سوف Ɗشرح أƊواع اƅعجز باƅتفصيل 

يكون اƅعجز مؤقتا إذا ارتبط ببعض اƅظروف الاقتصادية قصيرة الأجل، مثال عجز ميزان : اƅعجز اƅمؤقت . أ
اƅمدفوعات في اƅدول اƅصƊاعية بسبب الاضطرابات اƅعماƅية في صƊاعات اƅصادرات، و أيضا اƅعجز 
اƅذȑ يظƎر في ميزان اƅمدفوعات إحدȐ اƅدول اƅزراعية كƊتيجة ƅتدƍور محصول تصديرƍ ȑام، وƍذا 

اƅعجز يظƎر في اƅحساب اƅجارȑ كما أن اƅعجز اƅمؤقت قد يƊشأ في حساب رأس اƅمال إذا تسبب 
اƅتغيرات اƅواسعة في أسعار اƅفائدة أو في اƅظروف اƅسياسية إƅي تدفقات ضخمة من رؤوس الأموال 

 .قصيرة الأجل Ɔƅخارج، ومن Ɗƍا يƊشأ عجز مؤقت في حساب رأس اƅمال
ويكون اƅعجز دائما إذا استمر  ƅعدد من اƅسƊوات بسبب بعض اƅظروف الاقتصادية غير : اƅعجز اƅدائم . ب

اƅملائمة اƅتي تسيطر عƆي اƊƅشاط الاقتصادȑ بصفة مستمرة، وتشاƍد ظاƍرة اƅعجز اƅدائم في موازين 
 .مدفوعات اƅبلاد اƊƅامية اƅتي تعاƊي من بطء زيادة صادراتƎا بالإضافة إƅي ضخامة واردتƎا

2 (70،ص،2015دار اليΎزوري العلميΔ للنشر والتوزيع،عمΎن،الأردن،)،التجارة الخارجيΔعطΎ الله الزبون، 1                                                            دار اƅيازورȑ اƅعƆمية ƊƆƅشر و )،اƃعلاقات اƃتبادƃية بين سعر اƃصرف و سعر اƃفائدة و اƈعكاسƌا عƄي ميزان اƃمدفوعاتسمير فخرƊ ȑعمة، 
 .214ص،مرجع سابق،عƆي عبد اƅفتاح أبو شرار، 3 (76،77،ص،ص،2011اƅتوزيع،عمان،الأردن،
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ويظƎر في اƅدول اƅمتقدمة بسبب بعض الأزمات الاقتصادية اƅداخƆية اƅتي تستمر ƅعدد :اƅعجز اƅمستمر . ت
من اƅسƊوات مثل ظروف اƅتضخم اƅجامح و اƅفشل في معاƅجتƌ سƊة بعد أخرȐ، أو بسبب بعض اƅتغيرات 
اƅجذرية اƅتي تصيب جاƊبا من جواƊب اƊƅشاط الاقتصادȑ اƅقومي داخƆيا أو خارجيا فتتطƆب حƆولا أساسية 

 1.تستغرق سƊوات لإتمامƎا، أو ربما بسبب الأزمات الاقتصادية اƅدورية اƅتي تطول فترتƎا
   اƃفائض في ميزان اƃمدفوعات:ثاƈيا

 ƍ.2و عكس اƅعجز أȑ زيادة جاƊب اƅدائن عن اƅجاƊب اƅمدين في اƅعمƆيات اƅمستقƆة من ميزان اƅمدفوعات
وƊƍا Ɗطرح سؤال كيف يمكن تحديد بƊود اƅتي تتخذ كمعيار ƅقياس حاƅة اƅتوازن؟ 

: إن اƅبƊود اƅمدوƊة في ميزان اƅمدفوعات يمكن أن تƊقسم أفقيا إƅي مجموعتين
تƆك اƅتي تظƎر فوق اƅخط واƅتي يمثل رصيدƍا اƅفائض أو اƅعجز، وتƆك اƅتي تظƎر تحت اƅخط واƅتي تبين 

ƌميزان في مجموعƅة اƊا تمت موازƎتي بƅطريقة اƅخط  . اƅتي تقع فوق اƅود اƊبƅواختيار ا
. يعتمد عƆي اƅسياسة الاقتصادية اƅمرغوب فيƎا وكذا عƆي اƅمشكلات اƅتي تتطƆب تدخلا سريعا من جاƊب اƅدوƅة
فدوƅة تƄون احتياطاتƎا من اƅذƍب و اƅعملات الأجƊبية محدودة يتعين توزيع بƊود اƅميزان تحت و فوق اƅخط 
بطريقة تستطيع معƎا أن تقيس مباشرة ذƅك اƅجزء من اƅتمويل اƅذȑ يمكن توفيرƋ عن طريق تحركات اƅذƍب 

واƅعملات الأجƊبية ،أما اƅدوƅة اƅتي يشغƎƆا، قبل أȑ شئ أخر، تعديل ƍيكƎƆا الاقتصادƄƅ ȑي تجعƌƆ قادرا عƆي 
 ȑجارƅا اƎو ميزان مدفوعات ȑتجارƅا اƎƊا مراقبة ميزاƎيƆبية فيجب عƊافسة في الأسواق الأجƊمƅمدفوعات1- 3.اƃواع فائض ميزان اƈأ   : 

يتحقق اƅفائض بسبب ظروف طارئة أو عن طريق إتباع اƅحكومة سياسات اقتصادية : اƃفائض اƃمؤقت-  
عامدة ƅخفض اƅوردات باستخدام اƅحصص أو برفع اƅتعريفة اƅجمركية أو عن طريق اƅرقابة اƅمباشرة أو بتشجيع 

 .اƅصادرات عن طريق الإعاƊات بصفة مؤقتة أو ربما بسبب ظروف ملائمة قصيرة الأجل في الأسواق اƅدوƅية

يكون اƅفائض مستمر إذا تƄرر حدوثƅ ƌعدد من اƅسƊوات وكان مرتبطا بقوة اƊƅشاط : اƃفائض اƃمستمر- 
 4.الاقتصادȑ اƅداخƆي وبسيادة ظروف ملائمة ƅتجارة اƅبƆد اƅخارجية،فيعتبر فائضا مستمرا

 

 .240 ،ص،مرجع سابقالسيد محمد أحمد السريتي، 4  .216محمود يوƊس محمد، عƆي عبد اƅوƍاب Ɗجا،مرجع سابق،ص، 3 .76سمير فخرƊ ȑعمة،مرجع سابق،ص، 2 (238،239،ص،ص،2009 الاسكندريΔ،مصراƅدار اƅجامعية،)،اƃتجارة اƃخارجيةالسيد محمد أحمد السريتي، 1                                                           
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  و أƈواعƊ في ميزان اƃمدفوعات اƃتوازن :اƃمطƄب اƃثاƃث 
 اƅميزان فيƌ يكون  اƅذȑ اƅوقت في اƅمدفوعات ميزان في خƆل يحدث كيف ƍو Ɗƍا روحطاƅم الإشكال

 أƊواعƌو توازن  حالات دراسة خلال من سƊوضحƌ ما ƍذا اƅمزدوج، اƅقيد طريقة لاستخدام Ɗتيجة دائما متوازن 
. اƅلاحقة اƅعƊاصر في ƅميزانل

. اƃتوازن في ميزان اƃمدفوعات: أولا
في اƅحقيقة أن اƅتوازن في ميزان اƅمدفوعات يستƆزم أن يكون مقدار اƅمدفوعات اƅمرتبط باƅعاملات اƅمستقƆة 

 1.مساويا ƅمقدار اƅمتحصلات اƅمرتبط بƎذƋ اƅمعاملات ƊفسƎا 
بمعƊي يتحقق اƅتوازن في ميزان اƅمدفوعات باƅمفƎوم الاقتصادȑ عƊدما يتساوȐ مجموع اƅجاƊب اƅدائن Ɔƅحساب 

اƅجارȑ و حساب رأس اƅمال  مع مجموع اƅجاƊب اƅمدين فيƎما، كما يجب أن ƊتأƄد أن ƍذا اƅتوازن ƌƅ أركان 
 2اƅتوازن اƅحقيقي اƅذȑ يتحقق في ظل ظروف اقتصادية ملائمة

أو مصطƊع استƎدفتƌ اƅسياسة اƅحكومية ƆƅبƆد وƊجحت في " توازن ظاƍرȑ "وسياسة تجارية سƆيمة، وƅيس بمجرد 
ففي مثل ƍذƋ .تحقيقƌ بإجراءات استثƊائية فرضت فيƎا قيود عƆي اƅوردات أو قامت بدعم اƅصادرات أو غير ذƅك 

اƅظروف يتحقق توازن اƅميزان بغض اƊƅظر عن استمرار سريان اƅظروف غير اƅملائمة اƅتي يمر بƎا اƊƅشاط 
فمثل ƍذا اƅتوازن اƅظاƍرƅ ȑيس ƌƅ أƍمية من اƊƅاحية الاقتصادية ولا يتوقع ƌƅ أن . الاقتصادȑ داخƆيا و خارجيا

يدوم في الأجل اƅطويل حيث يخفي من وراءƋ اختلالا أƄيد في اƊƅشاط الاقتصادƆƅ ȑبƆد ما يƆبث أن يتضح 
 Ɔƅ.3عيان

: أƈواع توازن ميزان اƃمدفوعات   -1
  ȑتوازن الاقتصادƅمحاسبي و اƅتوازن اƅمدفوعات اƅتوازن في ميزان اƅوعين من اƊ يوجد

اƃتوازن اƃمحاسبي   . أ
إن ميزان اƅمدفوعات ميزان متوازن من اƊƅاحية اƅحسابية ومعƊى ƍذا أن ما صدر يساوȐ ما استورد من 

فإذا كان ميزان اƅعمƆيات اƅجارية مثلا قد حقق فائض، أȑ أن متحصلاتƌ أزيد . سƆع و خدمات و أوراق و Ɗقود
من مدفوعا تƌ، فإن ƍذا اƅفائض يمثل حقوقا Ɔƅدوƅة عƆي اƅخارج، أȑ مبƆغ يجب دفعƎا Ɔƅدوƅة من اƅخارج، وعƊدئذ 

يأتي ميزان اƅعمƆيات اƅرأسماƅية فيقيد ƍذا اƅمبƆغ في اƅجاƊب مدفوعا تƌ إما بوصفƎا رأس مال ƆƅبƆد في اƅخارج 
ما بوصفƎا ذƍبا Ɗقديا مستورد Ǝƅذا اƅبƆد معƊي ƍذا أن ميزان اƅمدفوعات بين رصيد اƅعمƆيات اƅجارية، ثم يبين .وا   (213،ص،2007بدون ذكر دار النشر و بلد النشر،)، الاقتصادياΕ  الدوليΔ عبد الرحمΎن يسري أحمد، 3 238 ،صمرجع سابقالسيد محمد أحمد السريتي، 2 (490 ص ،1999  اƅسعودية،ط  ) اƅممƄƆة اƅعربية محمد إبراƍيم مƊصور،دار اƅمريخ ƊƆƅشر،: ترجمة)،اƄƂƃي اƈƃظرية و اƃسياسة الاقتصادمايكل ايدجمان، 1                                                           
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أيضا كيفية استعمال ƍذا اƅرصيد،و باƅتاƅي يكون اƅميزان في مجموعƌ متوازƊا دائما توازƊا حسابيا بحيث يجب أن 
 1.يكون مجموع اƅمتحصلات مساويا ƅمجموع اƅمدفوعات

اƃتوازن الاقتصادر      . ب
 واƅتحويلات اƅخدمات و اƅسƆع من صادراتƎا مع اƅدوƅة إيرادات  إȑ فيƎا تتساوȐ  اƅتي اƅحاƅة وƍي

 واƅتحويلات واƅخدمات اƅسƆع من وارداتƎا عن اƊƅاشئة اƅمديوƊيات مع اƅداخل إƅى الأجل اƅرأسماƅية طويƆة
. اƅخارج إƅى الأجل اƅرأسماƅية طويƆة
 اƅتƆقائية و أو اƅمستقƆة اƅمعاملات خصوم و أصول تساوȑ  اƅمدفوعات بميزان الاقتصادȑ اƅتوازن  يستوجب

 اƅمدفوعات ككل، ميزان موقف عن اƊƅظر بغض تتم اƅتي اƅمعاملات وƍى ، اƅخط فوق  باƅمعاملات أيضا تعرف
 اƅجارية يضاف اƅمعاملات أȑ مƊظورة غير أو مƊظورة كاƊت سواء واƅواردات اƅصادرات اƅمعاملات ƍذƋ ومن
 وأيضا تحقيق اƅربح أجل من الأجل طويل الاستثمار بغرض تتم اƅتي الأجل طويƆة اƅرأسماƅية اƅمعاملات إƅيƎا

 اƅماƅية بين اƅمراƄز اƅفائدة أسعار في الاختلاف فرص من الاستفادة أجل من تتم اƅتي الأجل قصيرة اƅمعاملات
 توازن  مƎƊا مشتقة اƎƅدف مƆيات أو اƅتسوية ببƊود فتسمى اƅعمƆيات باقي أما  اƅمضاربة، بغرض أو اƅدوƅية
 2.اƅمدفوعات ƅميزان اƅمدين اƅجاƊب مع اƅدائن اƅجاƊب

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 في اƅثاƅث اƅطور اƅدوكتورƋ شƎادة Ɗƅيل مقدمة اƅجزائر ،أطروحة حاƅة دراسة)،علاجƌا سبل و اƃميزان اƃتجارر  عƄى اƃصرف سعر تقƄبات أثردوحة سƆمى ، 2 (170،ص2003مƊشورات اƅحƆبي اƅحقوقية،بيروت،ƅبƊان،)،أساسيات الاقتصاد اƃدوƃيعادل احمد حشيش،مجرȑ محمود شƎاب، 1                                                           
 (.114،115،ص،ص،2014/2015بسكرة ،  خيضر محمد دوƅية، جامعة تجارة اƅتجارية، تخصص اƅعƆوم
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دور الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر في تحسين وضعية الاختلال وطرق تصحيحƊ و: اƃمبحث اƃثاƃث
 ميزان اƃمدفوعات

  في ميزان اƃمدفوعات وأƈواعƊ الاختلال :الأول  اƃمطƄب
إن غاƅبية الاختلالات اƅتي تحدث في ميزان اƅمدفوعات اƅدوƅية وخاصة اƅشديدة مƎƊا مفاجئة و متوƅدة عن 

 .مبادرات سريعة ƅمضارب أو ƅشركة أو ƅحكومة ما باƅذات
الاختلال في ميزان اƃمدفوعات   : أولا

 فالاختلال اƊƅامية، اƅدول في خاصة ƌƅ ملازمة الأƄثر اƅحاƅة اƅمدفوعات ميزان في الاختلال حاƅة تعتبر
 ميزان  يكون  حيث اƅخارجية، ومقبوضاتƎا اƅدوƅة مدفوعات بين اƅلاتوازن  حاƅة ƍو اƅمدفوعات ميزان في

من  بد لا اƅخƆل وƍذا فائضا، أو عجزا حقق إذا اختلال حاƅة في اƅمدفوعات  ƌتƅلازمة الإجراءات باتخاذ إزاƅا ،ƌجتƅمعاƅ والاختلال ƋاƊأن مع  ȑتساوƅمحاسبي اƅيأة وغير طارئة بطريقة تم اƎم 
 اƅميزان في ƍو ƍل اƅخƆل مكان معرفة أجل من بدقة اƅميزان عƊاصر كل دراسة ويجب والاستقرار ، Ɔƅثبات

 ȑتجارƅخدمات، أو ميزان أو اƅا ƌƊمعاملات ميزان في أƅية، اƅرأسماƅة اƅجة ومحاوƅذا معاƍ ما الاختلالƎت مƊكا 
Ƌتخفيف صورƅالأثر حدة من وا ȑذƅقد ا ƌفƆيخ .

 :أƈواع الاختلال في ميزان اƃمدفوعات:  ثاƈيا
: Ɗƍاك أربعة أƊواع من الاختلال Ɗذكر مƎƊا مايƆي

 :الاختلال اƃعارض  . أ
اƅظروف :ويحدث ƍذا الاختلال Ɗتيجة ƅظروف طارئة تؤثر عƆي اƅتوازن الاقتصادȑ اƅخارجي Ɔƅدوƅة، مثل 

اƅمرتبطة باƄƅوارث اƅطبيعية، واƄƅوارث اƅمصاحبة Ɔƅحرب واƅزلازل، ويتصف ƍذا اƊƅوع من الاختلال باƅطابع 
ƌيƅمؤدية إƅمؤقت، حيث يزول بزوال الأسباب اƅ1.ا 

 :الاختلال اƃموسمي  . ب

ويرتبط ƍذا اƊƅوع من الاختلال باƅدول اƊƅامية واƅزراعية، واƅتي تعتمد في صادراتƎا عƆي اƅحاصلات 
اƅزراعية، فتصدر اƅمحصول اƅزراعي في اƅموسم اƅمعين Ɗƅضجƌ، ويظƎر فائض إيجابي في اƅميزان، وƄƅن عƊدما 

 (387،ص،2007دار اƅفكر اƅجامعي ،الإسكƊدرية،مصر،)،تحرير اƃتجارة اƃدوƃيةراƊيا محمود عبد اƅعزيز عمارة، 1                                                           
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ولا يرتبط . يƊتƎي ƍذا اƅموسم ويƊخفض اƅتصدير، يظƎر عجز باƅميزان، وتصبح اƅواردات أƄبر من اƅصادرات
Ɗما يحدث في مواسم  .ƍذا الاختلال باƅسƊة كƎƆا وا 

 1.متعددة من تƆك اƅسƊة
 :الاختلال اƃدورر   . ت

يƊتقل الاختلال اƅدورȑ من دوƅة لأخرȐ من خلال اƅتجارة اƅخارجية، فاƅرواج اƅذȑ يحدث في إحدȐ اƅدول 
من شأƌƊ زيادة وارداتƎا من اƅدول الأخرȐ ومن شأن ƍذƋ اƅزيادة في اƅواردات زيادة الإƊتاج و اƅتوظف في اƅدول 

. وباƅطبع فإن اƅعكس يحدث في حاƅة اƄƅساد اƅمƊتجة ƎƅذƋ اƅسƆع، مما يƊعكس أثرƋ عƆي موازين مدفوعاتƎا، 
: الاختلال الاتجاƉ أو طويل الأمد . ث

وƍو الاختلال اƅذȑ يظƎر، في ميزان اƅتجارȑ بصفة خاصة، خلال اƊتقال الاقتصاد اƅقومي من مرحƆة 
إƅى مرحƆة اƊƅمو، ذƅك أƌƊ خلال اƅفترات الأوƅى ƆƅتƊمية تزداد اƅوردات زيادة كبيرة، في حين تƊعدم اƅقدرة عƆى 

 2.زيادة اƅصادرات بƊفس اƅدرجة
: الاختلال اƈƃقدر  . ج

قد يرجع اختلال ميزان اƅمدفوعات ƅدوƅة ما إƅى عامل يتصل بأسعارƍا في اƅداخل و الأسعار في اƅخارج، 
وذƅك عƊد وجود تباين بين اƅقيمة اƅداخƆية ƆƅعمƆة أȑ قوتƎا اƅشرائية في اƅداخل ومستوȐ الأسعار في داخل 

 Ȑدول الأخرƅالأسعار في ا Ȑومستو Ȑعملات الأخرƆƅ سبةƊƅصرف باƅة في اƆعمƅا ƋذƎƅ خارجيةƅقيمة اƅة، واƅدوƅا  .
: الاختلال اƌƃيكƄي  . ح

يعتبر من اخطر الاختلالات عƆي موازين  مدفوعات اƅدول، لأƌƊ يرتبط بƎياƄل الإƊتاج واƅدخل و اƅتوظف 
ƅلاقتصاد اƅقومي، وƍو يصيب عادة موازين مدفوعات اƅدول اƊƅامية Ɗظرا ƅضعف الإƊتاج واعتماد برامج اƅتƊمية 

 3. الاقتصادية عƆى رفع مستوȐ الاستثمار عن مستوȐ الادخار فيحدث اختلالا مزمƊا Ɗتيجة Ǝƅذا اƅتفاوت
 
 
 
 
. 389راƊيا محمود عبد اƅعزيز عمارة،مرجع سابق،ص، 3 300محمود يوƊس محمد، عƆي عبد اƅوƍاب Ɗجا،مرجع سابق،ص 2 387راƊيا محمود عبد اƅعزيز عمارة،مرجع سابق،ص، 1                                                            
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  في ميزان اƃمدفوعات طريقة تصحيح الاختلال :اƃثاƈي اƃمطƄب
إن وجود اختلال في ميزان مدفوعات قطر ما تعد من أƍم اƅمؤشرات الاقتصادية خطورة في الاقتصاد 

 اƅوطƊي وفيما يƆي سƊتطرق إƅي طرق تصحيح الاختلال في ميزان اƅمدفوعات 
 :اƃتصحيح عن طريق آƃية اƃسوق  :أولا

استقر اƅفكر اƅتقƆيدȑ في ƍذا اƅمجال عƆى قدرة جƎاز اƅثمن عƆى تحقيق اƅتوازن اƅخارجي، ومع أزمة 
اƅثلاثيƊات من ƍذا اƅقرن وتحت تأثير أفكار كƊز وجƎت الأƊظار Ɗحو تغيرات اƅدخل اƅقومي لإعادة اƅتوازن، أما 

اƅتحƆيل اƅحديث فيفسح اƅمجال أمام تغيرات الأثمان وتغيرات اƅدخل في تفسير اƅتوازن اƅخارجي Ɔƅدوƅة، فضلا 
عن إدخال اƅعمƆيات اƅماƅية في Ɗطاق ƍذƋ اƊƅظريات بقصد اƅوصول إƅى Ɗظرية شامƆة، وتأخذ ƍذƋ اƅطريقة ثلاث 

 :أشكال ƍي
يختص ƍذا اƅتصحيح بفترة قاعدة اƅذƍب، ويتطƆب تطبيق ƍذƋ الآƅية : اƅتصحيح عن طريق آƅية الأسعار   - أ

   :ثلاث شروط أساسية ƍي 
 صرفƅثبات أسعار ا. 
 قطرƅتاج في اƊاصر الإƊعƅ املƄƅالاستخدام ا. 
  ة الأسعار والأجورƊمرو( اƎحرية حركت ȑأ).1  

ȑيدƆتقƅظرية اƊƅم أركان اƍشروط أƅا Ƌذƍ يةوتمثلƅحاƅقرن اƅتاسع عشر وبداية اƅقرن اƅتي سادت في اƅا  .
، ففي حاƅة هوتتƆخص ƍذƋ اƅطريقة بالاعتماد اƅمتبادل ƅحركة اƅذƍب من و إƅي اƅقطر مع حاƅة ميزان مدفوعات

حدوث فائض في اƅميزان فإƌƊ يعƊي دخول كميات كبيرة من اƅذƍب إƅي اƅقطر يرافقƎا زيادة في عرض اƊƅقود في 
اƅتداول، الأمر اƅذȑ يƊجم عƌƊ ارتفاع في الأسعار اƅمحƆية Ɔƅقطر اƅمذكور مقارƊة مع الأقطار الأخرȐ، أما في 

 2. حاƅة حدوث عجز في ميزان، فإن اƊƅتيجة ستƄون متعاƄسة وƎƊƄƅا ستقود إƅى توازن اƅميزان أيضا
وƍي الآƅية اƅمتبعة في حاƅة اƅتخƆي عن قاعدة اƅذƍب اƅدوƅية : اƅتصحيح عن طريق سعر اƅصرف    - ب

 ȑذƅقطر اƅية في أن اƅالآ Ƌذƍ خصƆقدية، وتتƊƅطات اƆسƅمن قبل ا Ƌحر وعدم تقيدƅظام سعر صرف اƊ واتخاذ
يعاƊي من حاƅة عجز في ميزان مدفوعاتƌ عادة ما يحتاج إƅى اƅعملات الأجƊبية وباƅتاƅي سوف يضطر إƅى 

 . عرض عمƆتƌ اƅمحƆية في أسواق اƅصرف الأجƊبية
 (142 ،141،ص،ص،1999دار مجدلاوي للنشر،عمΎن، الاردن،)،التمويل الدوليعرفΎن تقي الحسني، 2 (111،ص2005دار اƅجامعة اƅجديدة، الإسكƊدرية،مصر،) ،الاقتصاد اƃدوƃيعوض الله زيƊب حسين ، 1                                                           
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تعتمد ƍذƋ اƅطريقة عƆى اƊƅظرية اƄƅيƊزية اƅتي تƎتم باƅتغيرات اƅحاصƆة في : اƅتصحيح عن طريق اƅدخول   - ت
 :اƅدخول وآثارƍا عƆى اƅصرف الأجƊبي وباƅتاƅي عƆى وضع ميزان اƅمدفوعات وأƍم شروط اƊƅظرية ƍي

 صرفƅثبات أسعار ا. 
  جمود الأسعار( اƎثبات). 
 دخل تحت تأثيرƅى اƆتأثير عƆƅ عامƅفاق اƊية وخاصة الإƅماƅسياسة اƅى اƆالاعتماد ع 

 : اƃتصحيح عن طريق تدخل اƃسƄطات اƃعامة :ثاƈيا
غاƅبا ما تتدخل اƅسƆطات اƅعامة بصورة مباشرة بƎدف معاƅجة اƅخƆل اƅحاصل في ميزان اƅمدفوعات تجƊبا 

 Ȑاحية أخرƊ من ƌƊاجمة عƊƅحد من الآثار الاقتصادية و الاجتماعية اƆƅاحية، وƊ من Ƌك . لاستمرارƅويتم ذ
 : جمƆة من الإجراءات يمكن تحديدƍا عƆي اƊƅحو اƅتاƅيمباستخدا

 :  إجراءات تتخذ داخل الاقتصاد اƅوطƊي، ومثƎƆا - أ
 ميزانƅة حصول عجز في اƅبية في حاƊعملات الأجƅي اƆحصول عƆƅ بƊلأجاƅ يةƆمحƅدات اƊسƅم واƎبيع الأس 
  بيƊقد الأجƊƅي اƆحصول عƆƅ بƊلأجاƅ يةƆمحƅعقارات اƅبيع ا 
  ي تشجيعƅحصص إضافة إƅظام اƊ ي الاستيراد مثلƆضغط عƆƅ فةƆمختƅتجارية اƅسياسة اƅاستخدام أدوات ا

  1.اƅصادرات من أجل تحقيق اƅتوازن في ميزان اƅمدفوعات
 ميزانƅل في اƆخƅقطر في تصحيح اƅا Ȑدƅ متاحةƅية اƅدوƅب والاحتياطات اƍذƅاستخدام ا 
 :   إجراءات تتخذ خارج الاقتصاد اƅوطƊي - ب
 فة مثلƆمختƅمصادر اƅخارجية من اƅقروض اƅي اƅجوء إƆƅمركزية : اƅوك اƊبƅي أو من اƅدوƅقد اƊƅدوق اƊص

 .الأجƊبية أو من أسواق اƅمال اƅدوƅية
 خارجƆƅ بيƍذƅبيع جزء من الاحتياطي  ا. 
  حصولƆƅ ك الأقطارƆي تƊمواطƅ بيةƊمؤسسات الأجƅعامة في اƅطات اƆسƅا اƎƄƆتي تمتƅدات اƊسƅم واƎبيع الأس

 2.عƆي اƊƅقد الأجƊبي
 
 
 

 .142عرفΎن تقي الحسني، مرجع سΎبق،ص، 2 (167،166 ،ص،ص،1993ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية ،بن عكƊون اƅجزائر ،)،الاقتصاد اƃدوƃي،phdساƅقاتور دوميƊيك  1                                                           



        مفاهيم عامΔ حول ميزاϥ الϤدفوعاΕ          الفصل الثاني                                         

62  

:  آƃية اƃتصحيح عن طريق اƃتدفقات اƃماƃية اƃدوƃية:ثاƃثا
ترتƄز ƍذƋ الآƅية عƆي أن اƅفائض في ميزان اƅمدفوعات، يؤدȑ إƅى ارتفاع اƅسيوƅة في اƅبƆد اƅذȑ حقق 

فائضا، ƍذƋ اƅسيوƅة تؤدȑ إƅى زيادة اƅعرض من الأموال اƅمتاحة ƅلإقراض مسببة في ذƅك اƊخفاضا في معدلات 
. اƅفائدة، وباƅتاƅي خروجا ƅرؤوس الأموال من اƅبƆد ومن ثم الإسƎام في عودة اƅتوازن إƅي ميزان اƅمدفوعات

أما في حاƅية اƅعجز في ميزان اƅمدفوعات فإن ذƅك يؤدȑ إƅي اƊخفاض اƅسيوƅة، ومن ثم اƊخفاض في عرض 
رؤوس الأموال وباƅتاƅي ارتفاع معدلات اƅفائدة، مما يسبب دخولا ƅرؤوس الأموال تجاƋ اƅبƆد صاحب اƅعجز، 

  1.وبƎذا يعود اƅتوازن إƅى ميزان اƅمدفوعات

 تدفقات الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر واƈعكاساتƌا عƄى وضعية ميزان اƃمدفوعات :اƃمطƄب اƃرابع
يعد اƊƅمو اƅمتزايد ƅتدفقات الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر خلال اƅتسعيƊات من اƅقرن اƅماضي أحد أƍم 

اƅتغيرات اƅحديثة في الاقتصاد اƅعاƅمي، فقد حققت ƍذƋ اƅتدفقات معدلات Ɗمو أسرع من تƆك اƅخاصة باƅتجارة 
اƅدوƅية واƊƅاتج اƅمحƆي الإجماƅي اƅعاƅمي، وعƆى اƅرغم من أن اƅوجƎة اƅرئيسية ƎƅذƋ اƅتدفقات كاƊت ومازاƅت إƅى 
اƅدول اƅمتقدمة، فقد شƎدت اƅدول اƊƅامية زيادة حادة في تدفقات الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر اƅداخƆة إƅى أراضيƎا 

ƍذƋ اƅتغيرات أعادت . م2009من إجماƅي اƅتدفقات اƅعاƅمية خلال عام % 49مƊذ اƅتسعيƊات حتى وصƆت إƅى 
إƅى اƅسطح بعض الأسئƆة اƅموجودة في الأدبيات الاقتصادية اƅمتعƆقة بتحديد اƅعوامل اƅتي تؤثر في جذب 

الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر إƅى اƅدول اƅمضيفة، والآثار اƅمتوقعة ƎƅذƋ الاستثمارات عƆى ƍذƋ الاقتصاديات، 
. وƄƅن ƍذƋ اƅمرة كان اƅتركيز عƆى اƅدول اƊƅامية

 اƈعكاسات تدفق الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر عƄى ميزان اƃمدفوعات   -1
 : تدفق الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر عƄى اƃميزان اƃتجارر   1.1

إن ظƎور اƅتبادل اƅتجارȑ اƅدوƅي أو اƅتجارة اƅدوƅية وƅدا حركة من اƊƅشاط الاقتصادȑ بين اƅدول، كفاءة 
ƍذƋ اƅحركة تقاس بميزان يدعي اƅميزان اƅتجارȑ اƅذƍ ȑو عبارة عن اƅفرق بين قيمة اƅصادرات واƅوردات من 

اƅسƆع، فإذا كاƊت اƅصادرات تفوق اƅواردات يكون Ɗƍاك فائض في اƅميزان اƅتجارȑ واƅعكس إذا كاƊت قيمة 
.  اƅصادرات أقل من اƅوردات  

 (.129،130 ،ص،ص،2013مكتبة حسين اƅعصرية،بيروت ƅبƊان،)،سياسة اƃصرف كأداة ƃتسوية الاختلال في ميزان اƃمدفوعاتأمين صيد،  1                                                           
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 :تدفق الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر عƄى قطاع اƃصادرات. 1.1.1

تتحدد اƅقدرة اƅتƊافسية ƅصادرات بƆد ما بمقارƊة Ɗسبة مجموعة سƆعية معيƊة إجماƅي اƅصادرات، ثم مقارƊة 
 Ƌذƍ قول أنƅئذ اƊيمكن حي Ȑدول أخرƅة مع اƊة ما مقارƅسبة مرتفعة في دوƊƅا Ƌذƍ تƊدول فإذا كاƅك بين اƅذ
اƅدول تحوز قدرة تƊافسية كبيرة باƊƅسبة Ǝƅذا اƅقطار مع صادراتƎا وتتيح دراسة بƊية اƅتجارة اƅخارجية معرفة 

اƅتغيرات اƅتƊافسية Ɔƅدول اƅمتقدمة عن اƅدول اƊƅامية باعتبار الأوƅي تعتمد في صادراتƎا عƆي اƅمƊتجات ذات 
 1اƅتقƊية اƅحديثة

بيƊما اƅطابع اƅمميز Ƅƅل صادرات اƅدول اƊƅامية ƍو ارتƄازƋ عƆى اƅمƊتجات الأوƅية سواء كاƊت تƆك اƅمƊتجات 
  .زراعية أم إستخراجية

: تدفق الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر عƄي قطاع اƃواردات  2.1.1

 مƆيار دولار ƍي ديون عƆى 4 بما أن اƅجزائر قد سددت كامل ديوƎƊا تجاƋ دائƊيƎا وƅم يبق إلا حواƅي 
عاتق اƅخواص مضموƊة من طرف اƅدوƅة اƅجزائرية اƅتي قررت إتباع سياسة اƅتقƆيل من اƅمديوƊية ضماƊا ƅعدم 
 . اƅتبعية Ɔƅخارج، كون أغƆب واردات اƅجزائر في اƅسƊوات اƅماضية تغطي بقروض من اƅمؤسسات اƅماƅية اƅدوƅية

: رأس اƃمال عƄى اƃمباشر الأجƈبي الاستثمار تدفق .2.1

أصوƎƅا أو حقوقƎا قبل  عƆى اƅمدفوعات ميزان فترة خلال تطرأ اƅتي اƅتغيرات كافة اƅميزان  يسجل ƍذا
اƅدورة الأخرȐ وكذƅك عƆى خصوم اƅدوƅة أو اƅتزاماتƎا في موجƎة ƍذƋ اƅدوƅة وƍكذا تدخل في ƍذا اƅحساب كافة 
اƅعمƆيات اƅتي تمثل تغيرا في مركز اƅدائƊية واƅمديوƊية Ɔƅدوƅة، ومƌƊ عƊدما تتدفق الاستثمارات الأجƊبية اƅمباشرة 

إƅي اƅمضيف سيكون أثر ذاƅك إيجابي عƆى ƍذا اƅميزان، واƅعكس باƊƅسبة ƆƅبƆد اƅمصدر ƎƅذƋ الاستثمارات، 
وباƅتاƅي ƍذا اƅميزان يعكس حركة تدفق رؤوس الأموال وƅمعرفة تدفقات الاستثمارات الأجƊبية اƅمباشرة عƆى ƍذا 

 .اƅميزان

 

 

، 295ص،ص ،ƅ 2013بƊان، مكتبة حسين اƅعضرية Ɔƅطباعة واƊƅشر وƅتوزيع، )،الاستثمار الأجƈبي اƃمباشر واƃتƈافسية اƃدوƃية كاƄي عبد اƄƅريم ،- 1                                                           
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:  اƃتحويلات وباقي اƃخدمات ميزان عƄى اƃمباشر الأجƈبي الاستثمار تدفق  .3.1

 ƍم ميزان اƅمدفوعات، عƆى اƅمباشر الأجƊبي الاستثمار تدفقات ƅتحديد عƆيƌ الاعتماد يمكن معيار أƍم
 اƅتحويلات تسجل اƅخارج، واƅمحوƅة Ɗحو Ɗفسيا Ɔƅتدفقات اƅعوائد بحجم الأموال اƅداخƆة رؤوس حجم تدفقات مقارƊة
اƅعوامل من ميزان  دخل ضمن عƊصر صافي اƅجزائر في الأجاƊب اƅمستثمرون  يƊفذƍا اƅتي اƅخارج إƅى اƅماƅية

 الاستثمارات عوائد وƍي اƅخارج، إƅى اƅماƅية اƅتحويلات في حركة اƅجزائر سجƆت اƅمدفوعات اƅجزائرȑ، وƅقد
 تفاصيل ƅغياب ƍذا راجع اƅمحروقات، قطاع في غاƅبا تƊشط الاستثمارات وƍذƋ بƎا، اƅمتواجدة الأجƊبية

 1.اƅمحروقات قطاع خارج اƅجزائر في الأجاƊب عوائد اƅمستثمرين أرباح بتحويلات اƅمتعƆقة الإحصائيات
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 307كاƄي عبد اƄƅريم،مرجع سابق،ص، 1                                                            
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 :خلاصة اƃفصل
يعتبر ميزان اƅمدفوعات أحد اƅمعاƅم الاقتصادȑ لأȑ بƆد وكأداة ƅتسوية اƅمعاملات اƅخارجية، حيث تدرج 
فيƌ مختƆف عمƆيات اƅتبادل اƅدوƅي ،وƍو سجل يƊقسم إƅى جاƊبين ،جاƊب دائن تسجل فيƌ تƆك اƅمعƆومات اƅتي 

 ، وجاƊب مدين تسجل فيƌ اƅمعاملات اƅتي تتيح وسائل ƅتغطية ƍذƋ الاƅتزامات،ةيترتب عƎƊا دخول ƆƅعمƆة الأجƊبي

كما يساعد اƅسƆطات اƅعمومية عƆى صياغة اƅسياسات الاقتصادية اƅمƊاسبة بالإضافة إƅى أƌƊ يسمح باƅحكم عƆى 
اƅوضعية الاقتصادية واƅماƅية Ɔƅدوƅة ،وكمرآة يوضح Ɗقاط اƅضعف واƅقوة ƆƅبƆد من حيث اƅتركيبية اƅسƆعية 

 .Ɔƅصادرات واƅواردات 
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ƅموضوع الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر وعلاقتƌ بميزان اƅمدفوعات أن الاستثمار ƊستخƆص من خلال دراستƊا 
الأجƊبي اƅمباشر احد اƅمتغيرات اƅمؤثرة في تطور اƅبƆدان وƊموƍا، ومؤشرا عƆى اƊفتاح الاقتصادي وقدرتƌ عƆى 

، فعرف ƍذا اƊƅوع  الاستثمارات اƍتماما من طرف اƅعديد من اƅدول Ɗظرا اƅتعامل واƅتƄيف مع اƅتطورات اƅعاƅمية
ن الاƍتمام بالاستثمار الأجƊبي أ ƅما ƌƅ من فوااد اقتصادية و اجتماعية تعود عƆي اƅبƆد اƅمضيف، Ǝƅذا Ɗرر 

ويبدو ذƅك جƆيا من خلال اƅبرامج والإصلاحات اƅمƊتƎجة من طرف ، اƅمباشر في اƅجزاار في تزايد مستمر
الاستثمار اƅسƆطات اƅجزاارية في محاوƅة مƎƊا ƅتوفير اƅمƊاخ الاستثماري اƅملاام، واƅتي تƎدف إƅى ترقية وتشجيع 

. الأجƊبي اƅمباشر

أما فيما يتعƆق بميزان اƅمدفوعات فيعتبر ميزان اƅمدفوعات أحد اƅمعاƅم الاقتصادية لأي بƆد و كأداة ƅتسوية 
اƅمعاملات اƅخارجية، حيث تدرج فيƌ مختƆف عمƆيات اƅتبادل اƅدوƅي،وƍو سجل يƊقسم إƅي جاƊبين، جاƊب داان 
تسجل فيƌ تƆك اƅمعƆومات اƅتي يترتب عƎƊا دخول اƅعمƆة الأجƊبية، و جاƊب مدين تسجل فيƌ اƅمعاملات اƅتي 
تتيح وساال ƅتغطية ƍذƋ الاƅتزامات، كما يساعد اƅسƆطة اƅعمومية عƆي صياغة اƅسياسات الاقتصادية اƅمƊاسبة 
بالإضافة إƅي أƌƊ يسمح باƅحكم في اƅوضعية الاقتصادية و اƅماƅية Ɔƅدوƅة وكمرآة  يوضح Ɗقاط اƅقوة ƆƅبƆد من 

 .حيث اƅتركيبة اƅسƆعية Ɔƅصادرات و اƅواردات

: نتائج اختبار الفرضيات

: اƊطلاقا من اƅفرضيات يمكن حصر Ɗتااج اختبارƍا في اƅعƊاصر اƅتاƅية

: الفرضية الأولي   -1

 حيث أن الاستثمار الأجƊبي اƅمباشر ƍو Ɗشاط يحدث عƊدما يمتƆك مستثمر مقيم في بƆد ما صحتƎا، ثبتت
ويمتƆك اƅمستثمر الأجƊبي اƅحق في  بقصد إدارتƎا،(اƅبƆد اƅمضيف )أصولا إƊتاجية في بƆد أخر (اƅبƆد الأم)

اƅتسيير و الإدارة و اتخاذ اƅقرارات اƅخاصة باƅمشروع الاستثماري 

  :الفرضية الثانية   -2
صحتƎا، فميزان اƅمدفوعات عبارة عن سجل محاسبي تسجل فيƌ جميع اƅمعاملات الاقتصادية  ثبتت

اƅمتعƆقة باƅدوƅة و اƅعاƅم اƅخارجي، يمكƊƊا اƅتخفيف من إختلالاتƌ باستعمال سياسات تصحيحية Ɔƅمعاملات 
 اƅخارجية، ويكون في أسرع وقت ممكن، من أجل تفاقم ƍذا الاختلال خاصة إذا كان داام، أما اƅمؤقت فƎو لا

 .يمثل خطرا كبير
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:  الفرضية الثالثة   -3

 الإطار خاصة الاستثمارات، ƅجذب اƅتƊافسية كاƅعƊاصر اƅمؤƍلات صحتƎا، فاƅجزاار تمتƆك ثبتت
 فيما خاصة عميقة إصلاحات اƅجزاارية مجموعة من اƅقواƊين و اƅسƆطاتواƅتƊظيم الإداري فأصدرت  اƅتشريعي

في  ƅلاستثمار اƅملاام اƅمƊاخ ƅتƎياة وتƊظيمية تشريعية Ɗصوص و أصدرت أيضا الأجƊبي الاستثمار بترقية يتعƆق
 .اƅجزاار

:  الفرضية الرابعة  -4
 ƍذƋ اƅفترة تميزت بتمكن اƅجزاار من اƅتسديدات اƅمسبقة واƄƅبيرة ƅدين اƅخارجي اƅتي صحتƎا،لأن ثبتت

 رافقت استمرر تراƄم احتياطات اƅصرف، مما جعل الاقتصاد اƅوطƊي يتƆخص من ƍشاشتƌ أمام اƅصدمات
 طرف من مدعومة برامج عƆي بالاعتماد اƅجزااري، الاقتصاد لإصلاح كبيرا جƎدا اƅجزاار بذƅت  فقد،اƅخارجية
 اƅوضع عƆي الأثر باƅغ Ǝƅا كان واƅتي اƅوطƊي الاقتصاد قطاعات معظم مست اƅتي اƅتقƆبات وƍذƋ دوƅية مƊظمات

 .اƅمدفوعات ƅميزان اƅعام
  :نتائج الدراسة

: بعد دراستƊا ƅفصول اƅبحث توصƊƆا إƅي اƊƅتااج اƅتاƅية

  اƍمو اقتصادƊ دعامة من دعامات Ƌمضيفة باعتبارƅة اƅدوƆƅ مية كبيرةƍأ ƌƅ مباشرƅبي اƊالاستثمار الأج
Ɗعاش مستويات Ɗمو اƅقطاعات الاقتصادية اƅمختƆفة من خلال اƅدفع من طاقاتƎا الإƊتاجية و اƅتحسين  وا 

 .من كفاءتƎا و أدااƎا
 ا، فيƎƊتخفيف مƅي الأقل اƆمباشر، أو عƅبي اƊلإستثمار الأجƅ بيةƆسƅص من الآثار اƆتخƅية اƊاك إمكاƊƍ 

 .حين يصعب الأمر في حال الآثار اƅوخيمة اƅتي تخƆفƎا عمƆية الاستداƊة من اƅخارج
 بيةƊمة في توفير رؤوس الأموال الأجƍمساƅمدفوعات باƅي ميزان اƆمباشر عƅبي اƊيؤثر الاستثمار الأج 

 وزيادة طاقة الإƊتاج مما يحقق فااض 
  ملاام كما إنƅاخ الاستثماري اƊمƅمضيفة ذات اƅدول اƅي اƅمباشر يكون بكثرة إƅبي اƊتقال الاستثمار الأجƊا

 .اƅطƆب عƆيƌ يتحدد بمجموعة من اƅعوامل سواء اƅمتعƆقة باƅدوƅة الأم أو باƅدوƅة اƅمضيفة
 مƍالاعتماد يمكن معيار  إن أ ƌيƆتحديد عƅ بي الاستثمار تدفقاتƊمباشر الأجƅى اƆمدفوعات، عƅم ميزان اƍ 

 اƅخارج واƅمحوƅة Ɗحو Ɗفسيا Ɔƅتدفقات اƅعوااد بحجم الأموال اƅداخƆة رؤوس حجم تدفقات مقارƊة
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 جزاارƅك اƆلات تمتƍمؤƅاصر اƊعƅافسية كاƊتƅجذب اƅ ،تشريعي، الإطار خاصة الاستثماراتƅظيم  اƊتƅوا
 الإداري 

 Ƌة تطورƆعرقƅ ت كافيةƊجزاار كاƅمباشر في اƅبي اƊالاستثمار الأج ƌتي تواجƅعوااق اƅإن تعدد ا .  
  ماديةƅموارد اƆƅ مدفوعات من خلال الاستغلال الأمثلƅعجز في ميزان اƅم في تخفيض اƍإن الاستثمار يسا

 واƅبشرية اƅمتاحة

: الاقتراحات والتوصيات

 الاقتراحاتيمكƊƊا إبداء  من خلال اƊƅتااج اƅمتوصل إƅيƎا من جراء معاƅجتƊا Ɔƅموضوع اƅمدروس،
: واƅتوصيات اƅتاƅية

  يلƆتقƆƅ ميةƅعاƅوجيا اƅوƊƄتƅخبرات واƅلاستفادة من اƅ مباشرƅبي اƊواع الاستثمار الأجƊضرورة تشجيع كل أ
 .من تƄاƅيف الإƊتاجية

 جزاارƅلات الاستثمار في اƍفرص الاستثمارية ومؤƅتعريف باƅاخ الاستثمار وبياة الأعمال واƊتعزيز م 
 وتسويقƎا خاصة خارج قطاع اƅمحروقات

  فقات غير ضرورية، و زيادةƊƅحد من الاستيراد و اƅجاري من خلال اƅحساب اƅعجز في ميزان اƅب اƊتج
 .اƅصادرات خارج قطاع اƅمحروقات

  يلƎتسƅتشجيع الاستثمار واƅ ية من كل غموضƅية خاƊوƊصوص قاƊ اخ الاستثماري، بوضعƊمƅتحسين ا
 .في الإجراءات الإدارية 

  امةƍ افسية في قطاعاتƊك ميزة تƆجزاار تمتƅمحروقات، فاƅتصدير خارج اƆƅ ةƎموجƅتجات اƊمƅوع اƊت
 .كاƅفلاحة، اƅصƊاعة اƅتقƆيدية، اƅسياحة

 :أفاق الدراسة

Ɗشير في الأخير إƅي أن ƍذا اƅموضوع لا يقف عƊد ƍذا اƅحد، كما لا Ɗدعي أƊƊا استوفيƊا كل جواƊبƌ، بل 
: Ɗƍاك جواƊب أخرر ƅم تتƊاوƎƅا اƅدراسة، وعƆي ƍذا الأساس Ɗقترح ƍذا اƅموضوع Ɔƅدراسة

 جزاارƅمباشر في اƅبي اƊتقييم سياسات الاستثمار في جذب الاستثمار الأج. 
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وفي الأخير ما يمكن قوƌƅ، أƌƊ مƎما تƄن اƅمعƆومات واƅبياƊات اƅمقدمة والأدوات اƅمستخدمة في اƅتحƆيل 
فأي تقصير ورد في ƍذا اƅعمل فƎو من شأƌƊ أن يكون  ،فƎو ƅيس إلا جƎد يبقي دااما قابل ƅلاƊتقاد واƅتحسين

    .مƊطƆقا ƅدراسات أخرر أƄثر عمقا
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