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  بسم  االله  الرحمن  الرحيمبسم  االله  الرحمن  الرحيم

ا  ا  ا  ا  يأيها الذين ءامنوا إذا قيل لكم تفسحو يأيها الذين ءامنوا إذا قيل لكم تفسحو يأيها الذين ءامنوا إذا قيل لكم تفسحو يأيها الذين ءامنوا إذا قيل لكم تفسحو     ﴿

كم وإذا  كم وإذا  كم وإذا  كم وإذا  في المجلس فـافسحوا يفسح االله لفي المجلس فـافسحوا يفسح االله لفي المجلس فـافسحوا يفسح االله لفي المجلس فـافسحوا يفسح االله ل

    يرفع االله الذين آمنوايرفع االله الذين آمنوايرفع االله الذين آمنوايرفع االله الذين آمنواقيل انشزوا فـانشزوا  قيل انشزوا فـانشزوا  قيل انشزوا فـانشزوا  قيل انشزوا فـانشزوا  

منكم والذين أوتوا العلم درجات واالله بما  منكم والذين أوتوا العلم درجات واالله بما  منكم والذين أوتوا العلم درجات واالله بما  منكم والذين أوتوا العلم درجات واالله بما  

﴾تعملون خبير  تعملون خبير  تعملون خبير  تعملون خبير    

) صدق االله العظيم (   
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 شكر وتقدير  
 ﴾  تَكْفرُوُنِ تَكْفرُوُنِ تَكْفرُوُنِ تَكْفرُوُنِ     وَلاَ وَلاَ وَلاَ وَلاَ     لِيلِيلِيلِي    واَشْكُروُاْ واَشْكُروُاْ واَشْكُروُاْ واَشْكُروُاْ     أذَْكُرْكُمْ أذَْكُرْكُمْ أذَْكُرْكُمْ أذَْكُرْكُمْ     ذْكُروُنِيذْكُروُنِيذْكُروُنِيذْكُروُنِي    أأأأــــــــفففف ﴿ : تعالى االله قـال

  152الآية    / البقرة سورة
 

               إنجاز إتمام في المثابرة و الإرادة و الصبر ألهمنا الذي تعالى سبحانه الله الشكر      
 .المتواضع العمل هذا 

تقديم   الجامعية الحياة في الأخيرة خطواتنا نخطو نحن و لنا لابد للجميل حفظا و بالود اعترافـا و
 الامتنان  و الشكر كل

 . الحياة في رسالة أقدس حملوا الذين الكرام أساتذتنا إلى
 علىو  تفضلت بالإشراف على هذه الدراسةالتي   "شلوق فتيحة" المشرفة الأستاذة بالذكر وأخص

أسدت لي النصائح القيمة، في المجالين المعرفي  حيث  ،   الإشرافية المسيرة طيلة معنا وقوفها
  .بحثي هذا    والمنهجي وكانت لتوجيهاتها و إرشاداتها أثرا بالغا في إنجاز

  .كما أتقدم  بالشكر إلى أعضاء اللجنة الموقرة على قبولهم مناقشة هذا العمل  

أستاذ في كلية  "  دحمريط رشي" الدكتوركما لا يفوتني أن أقدم جزيل الشكر والعرفـان إلى  
 التي أفـادتني في مشواري    المراجع المفيدةكذا    حيث قدم لي توجيهات ونصائح و  الاقتصاد

  .البحثي  

  .ساعدني من قريب أو من بعيد في إنجاز هذه المذكرة  كما أتقدم بالشكر إلى كل من  
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ة ــــــــالطبع ط  

زءـــــــــــــــالج ج  

م –د   دون مكان النشر 

ن –د  ر ـــــــدون دار النش   

س –د  ةـــــــدون السن   

ةـــــــــــالصفح ص  ص  

ةــــــــــالترجم 	ر  

ةـــــراجعــــــم �را  

�
ة ـــــــاعــــالس   

خـــــــــــالتاري ت  

لاديـــــالمي م  

 صفحـــــات المقـــــال ص م

LTCM 
المعروف بإسم  الاستثماريةصندوق التغطية   

(Long Term Capital Management) 



    

� �� �� �

� �

� �

� �

�����  

 



: �ــــــــــ��ـ�ـ�  

 

 أ  

 هاقتصادالاقتصادية نتيجة تعرض  الأزماتمن  ،وجة ـرن العشرين مـلال القـم خـهد العالـلقد ش
ة ـوآلي الاقتصادية رية ـلى مبدأ الحـذي يستند عـالي الـة النظام الرأسمـم طبيعـة بحكـتقلبات دوري ىـإل

كل هذا كان في ظل التطور  ،ة الخاصة وعدم تدخل الدولة في النشاط الاقتصاديـوق والملكيـالس
التكنولوجي و تـوحد الأسواق العالمية وانفتاحها عـلى بعضها البعض وظهورها كسوق واحـدة فـي 

زيادة ضخمة في حجم التجارة  الانفتاحهذا  عن ترتبحيث  ، إطار التبادل والتـعاون الاقتصادي
أنتج تزايد أوجه  ما ،ةدول المختلفـلي حركة تدفقات رؤوس الأموال بين اوتوسع هائل ف الدولية،

ل ـحم الانفتاحذا ـإلا أن ه، ي العالمـدول فــلاقات التأثر والتأثير بين مختلف الـالترابط والتشابك وع
فعيل ـطوير وتـي تـلاً فـم فعـن منها ما ساهـذات حديانت ـن المظاهر التي كـديد مـه العـي طياتـف
  .ن المكاسبـالعالمي وحقق الكثير م الاقتصادجلة ـع

بين البلدان  انتشارهاة ـرعـذا ســوك الاقتصاديةومنها من ساهم في وقوع العديد من الأزمات  
دءاً ـة بـولية والعالميـبع الشمـا طاـا أكسبهـمم زـدود والحواجـة الحــل إزالــة بفعـواق المختلفــوالأس

أزمة ـتي سميت بـم وال1929عام ريكية ـتحدة الأمـولايات المـال اقتصادن ـم انطلقتتي ـبالأزمة ال
لذا فإن  العالمي، الاقتصادوق الأمريكية التي تشكل قاطرة النمو في ـأن الس فباعتبارر ـاد الكبيـالكس

ة ـرى بسرعــالأخ لإقتصاديةواق اـآثارها إلى باقي الأسذه السوق تنتشر ـأية مخاطر تتعرض لها ه
ة ـكأزم القرن العشرين نذ ثمانيناتـات مـن الأزمـة مـي سلسلـالمـة الكساد العـت أزمـد تبعـقو  رة ،ــكبي
ة ـع تحرير نظام الصرف وإقامـزامنت مـتي تـم وال1989 الجمعة اليتيمة ةـوأزم م1987توبر ـأك

 ، )م1995-م1994(ك ـسيـكـة المــأزمــة كــواق الناشئـــالأس اقتصادياتي ـف ةـة حديثـأسواق مالي
                            .ن الأزماتـرها مـوغي ،1998ام ـع ة روسياــوأزم ،)1998-م1997(ا ـــرق آسيـــوب شــنــة جـــوأزم
عالميـة خلال القـرن ـال الاقتصاديةضوء عـلى الأزمـات ـة سنقـوم بتسليـط الـن خـلال هـذه الدراسـم

مع أخذ أزمة الكساد الكبير لعام  العالـمي، الاقتصادالعشريـن وكيـف أثــرت هـذه الأزمات عـلى 
محاولين  الاقتصاديخـطورتها عـلى الواقع  لنتعرف بـذلك عـلى م كنموذج عن هذه الأزمات1929

.                                                            فـي تفاديهـا مستقبـلاً بذلك الوقـوف عـلى أهـم الإجراءات الـتي تسـاهـم 
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                                                           :ةــــــــاليــــالإشك
 العالمي صادالعالمية خلال القرن العشرين على الاقت قتصاديةالاما مدى تأثير الأزمات 

                                                             ؟م بصفة خاصة 1929بصفة عــامة وأزمة 

    :يقودنا هذا الإشكال إلى إدراج أسئلة فرعية مكملة نجمعها في
  ما المقصود بالأزمات الاقتصادية ؟  ) 1
 اــــوم ،م2000م إلى غاية 1929ابين ــرة مـالفتي ــة فــميــالــالع صاديةتالاقات ـــما تمثلت الأزمـيــف) 2

  العالمي؟  الاقتصادهو أثرها على 
  ؟العالمي  الاقتصادوكيف كان تأثيرها على ، م1929لعام  الاقتصاديةما طبيعة الأزمة ) 3
  :همية الدراسةأ

الـمي وما ترتب عنه ــالع ادتصالاقدهـا ــتي شهــن التغيرات الــاس مــــميتها بالأســدراسة أهــأخـذ الــت
يزة الأساسية في ــذي يعتبر الـركــريكي الـــالأم الاقتصادـن ــادة بداية مــحـ اديةتصاقات ــمـن أزم

 ريكيـةـــلـع الأمــساد الســـإلى ك الاضطرابيث أدى ذلك ــعالم حـــــول الـــارية حــادلات التجـالتب
نسبة  ارتفاعكان محور العملية التجارية العالمية مؤدياً بذلك إلى  اقتصادهارغم أن   م1929عـــــام

واسعـاً و سريعاً لتتعـدى  انتشاراولـم تنحصر هـذه المشكلـة داخليـاً بــل لقـيت  البطالة بنسب كبيرة ،
هذا حـيث أن  حـدود البلدان الـتي حدثت فيهـا الأزمـة وصولاً إلــى أمريكـا اللاتينية وأوربا وآسيا ،

إلى التمعن جيدا في أصبح ظاهرة مثيرة للقلق وهذا ما دفع بنا نطاق هذه الأزمات  واتساع الانتشار
الأسباب الكامنة وراء حـدوثها ومعرفة خلفياتهـا من أجـل الوصـول إلى حـلول مناسبة لتفـادي وقـوع 

ى أزمة الكساد الكبير لعام مركزين في ذلك عل هـذه الأزمات أو التقليل منها والتصدي لـها مستقبـلاً 
                                                               .م كنموذج لهذه الدراسة 1929
  :الموضوع اختيارأسباب 

           :بالإضافة لعدة أسباب نذكر منها لموضوع هذه الدراسة لأهمية الموضوع  اختياريلقد جاء 
  :الأسباب الذاتية 

  . الاقتصادية وخية يللبحث في هذا الموضوع نظراً لأهميته التار الـرغبة الشخصيـة  ▪
إعطاء نفس جديد لروح البحث العلمي في معرفة خفايا الأزمات التي تعرض لها النظام المالي  ▪
  . الاقتصادي و
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  :الأسباب الموضوعية 

  . القارئإثراء البحث العلمي وإفادة  ▪
الدروس  استخلاصمـن أجــل  الاقتصاديةالتعـرف عـلى الأسباب الـتي أدت إلـى حـدوث الأزمــات  ▪

  .منها في الحاضر ومواجهة المستقبل الاستفادة والعبر من الماضي و

ينـدرج ضمن المـواضيع المعاصرة والبـارزة عـلى السـاحة  الاقتصاديةكـون مـوضوع الأزمــات  ▪
                                                                                     . العالميـة 

                    . الاقتصادكـون الموضوع يتعلق بالأنظمـة الماليـة والتي تعتبر ركيزة أساسيـة  فـي  ▪
  :هداف الدراسةأ

    : ترمي هذه الدراسة لتحقيق جملة من الأهداف أهمها
العالمية  الاقتصاديةتسليط الـضوء عــلى موضوع فـي غاية الأهميـة ألا وهـو موضوع الأزمـات  ▪

                        .العالمي الاقتصادوتحديد الأسباب الكامنة وراء حدوثها وإبراز آثارها على 
العـظيـم وأزمـة جـنوب تقديـم تفسير لكـل أزمة من الأزمـات الاقتصاديـة العالميـة كـأزمة الكسـاد  ▪

شرق آسيا وغـيرها مـن الأزمات مـوضحين أسباب حـدوثها والنتائـج المترتبة عـنها وكيف أثرت هذه 
                                                                  .الأزمات على الوضع العالمي

ومـا حجم التـدخل اللازم لـتجنب الأزمات  الاقتصادمحاولة تسليـط الضوء عـلى تدخـل الدولة فـي  ▪
                                                                                    .الاقتصادية

  : منهج الدراسة 

  :المناهج التالية  اتبعناوللإجابة على إشكالية الدراسة 
حداث التاريخية يقضي عرض الوقائع والأ الذي للدراسة،وهو المنهج الملائم  :يـخـالمنهج التاري

                                                                                  .الاقتصادية المتعلقة بمختلف الأزمات
باعتباره الأنسب لسرد الحقائق والأحداث التاريخية من خلال عرض المفاهيم  : الـمنهـج الوصـفـي 

                                                                 .ووصف أحداثها  الاقتصاديةالأساسية للأزمة 
  الاقتصاديةات ـالأزمذه ـق هـرفة حقائـلمية لمعـادة العـل المـن أجل تحليـوذلك م :لي ـج التحليـالمنه

  .العالمي الاقتصادوكيف أثرت على 
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  :السابقة  الدراسات 

الرهن أزمة حالة الأزمات المالية الدولية وأثرها على الأسواق المالية العربية مع دراسة  -

 رسالة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الإقتصادية:  2008-2007الفترة  العقاري خلال

،  م2009-م2008، لعام ) الجزائر( حاج موسى في جامعة أحمد بوقرة ، بومرداس  لنيسمة
العالمي مركزة فيها على الأزمة  الاقتصادلأهم الأزمات المالية التي مرة بها الباحث تطرق فيها 
  .م 2008الحالية لعام 

سوق الدوحة  دراسة حالة" أثر الأزمة المالية العالمية على أداء الأسواق المالية العربية  -

لمحمد  رسالة ماجستير في علوم التسيير :م2009 - م2002للأوراق المالية خلال الفترة 
 م،2012-2011لعام ،)ورقلة (جامعة قاصدي مرباح  الاقتصاديةكلية علوم الهاشمي حجاج ب

إلى تداعيات الأزمة العالمية على أزمة الرهن العقاري واضعا بذلك سوق  الباحث تطرق فيها
 .حة كنموذج عن هاته الأزمة وكيف أثرت على سوقها وقطاعاتها العامة الدو 

دراسة لأزمة الرهن العقاري في " العولمة الإقتصادية والأزمات المالية الوقاية والعلاج  -

لنادية العقون في جامعة  الاقتصاديةدكتوراه في العلوم أطروحة ، " الولايات المتحدة الأمريكية 
، تطرق فيها الباحث إلى مفاهيم حول م 2013-م2012) الجزائر (  الحاج لخضر ، باتنة

الأزمات المالية وأنواعها وأسبابها والآثار المترتبة عنها ، وكذا دراسة تحليلية لبعض الأزمات 
   .م 2008المالية مركزاً فيها على أزمة الرهن العقاري لعام 

   :المعتمدة  تقديم أهم المصادر والمراجع

  :على جملة من المصادر والمراجع من أهمها  الاعتمادلقد تم 
لمؤلفه بيير رونوفن حيث يعتبر مرجعاً مهما بحيث أنه يفصل لنا " تاريخ القرن العشرين"كتاب 
 الاقتصادم فمن خلاله تعرفنا عن تأثير أزمة الكساد الكبير على 1929لعام  الاقتصاديةالأزمة 
  .العالمي 
تفاصيل أزمة للإريك راشواي حيث تطرق فيه الكاتب " صفقة الجديدة الكساد الكبير وال" كتاب 

الإجراءات التي قامت بها الولايات المتحدة الأمريكية في الوقوف على الكساد الكبير مستعينين به 
  . من أجل أن تتخطى أزمتها العالمية 
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وموسوعات ،  إضافة إلى هذه هناك العديد من المراجع المعتمدة في هذا الموضوع من مجلات
لفرانسوا جورج دريفوس وآخرون، " حتى أيامنا 1789موسوعة تاريخ أوربا العام من عام "أهمها 

  . لعبد الوهاب الكيالي التي أثارت بحثنا العلمي  "موسوعة السياسة"و
   :صعوبات البحث 

  :عند إعداد هذا البحث والتحضير واجهتني جملة من الصعوبات تمثلت في 
 .المتخصص لإعداد البحث ضيق الوقت  -

صعوبة ومشقة في تحديد جوانب هذا البحث والإلمام بكل عناصره نظراً لما يحمله من  تواجه -
 . ثيرةعناصر ك

وصعوبة حصرها في مذكرة  همية الموضوع ،كثرة المراجع التي تتناول هذا الموضوع نظرا لأ -
 .واحدة خاصة ما يتعلق بموضوعي الذي يدرس فترة زمنية كبيرة تمثلت في قرن كامل

  : خطة الدراسة 

تم تقسيم هذه الدراسة إلى مقدمة وثلاثة فصول مع تمهيد وخلاصة لكل فصل، وخاتمة تضمنت 
ها في المتن، وكانت ، مدعمين ذلك بمجموعة من الملاحق المشار إليالاستنتاجاتمجموعة من 

، "  الاقتصاديةمفاهيم عامة عن الأزمات " بداية هذه الدراسة بالفصل الأول الذي جاء بعنوان 
التي تم التعريف بها  الاقتصادية، تناول العنصر الأول ماهية الأزمات  قسمناه إلى ثلاثة عناصر

 الاقتصاديةعن الأزمات  ثم تطرقنا لخصائصها ومراحلها، أما العنصر الثاني فقد تحدثنا فيه
، أما العنصر الثالث فقد تضمن  الأنواع والأسباب ، من خلال التفصيل في أنواعها وأسبابها

وسياسات تجنبها مفصلين في مؤشرات وقنوات إنتقالها  الاقتصاديةالأزمة  انتقالمؤشرات وقنوات 
  .وفي السياسات المتبعة لتجنب هذه الأزمات الإقتصادية 

م 2000 –م 1929العالمية بين  الاقتصاديةالأزمات " أما الفصل الثاني الذي تمحور حول 
، حيث قسمنا هذا الفصل تقسيماً كرونولوجياً حسب تاريخ وقوع  "العالمي  الاقتصادوأثرها على 

م وهذا من خلال تقديمنا للمحة عن هذه 1929كل أزمة ، فتطرقنا بداية بأزمة الكساد الكبير لعام 
خصص للأزمات الإقتصادية للفترة مابين  من هذا الفصل فقدالأزمة ، ثم إنتقلنا للعنصر الثاني 

م وأزمة 1982متضمنين فيه عناصر فرعية شملت أزمة المديونية لعام م 1989 –م 1982
  م موضحين ظروف حدوث كل أزمة 1989وأزمة الجمعة اليتيمة لعام م 1987الإثنين الأسود عام 

  أما العنصر الثالث فقد شمل الأزمات ،تائجها وتأثيراتها وبعض معالجات الخروج منها وأسبابها ون
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م ، ثم أزمة دول 1994م بداية بأزمة المكسيك لعام 1999 -م1994في الفترة مابين  الإقتصادية
م ، موضحين 1999م إلى غاية الأزمة البرازيلية لعام 1998جنوب شرق آسيا والأزمة الروسية 

بذلك ظروف حدوث كل أزمة وأسبابها ونتائجها وتأثيراتها وبعض معالجات الخروج منها ، أما 
  .م 2000الأخير فقد خصص لأزمة فقاعة الأنترنت لعام العنصر الرابع و 

، " م وآليات علاجها 1929الأزمة الإقتصادية العالمية لعام " وأخيراً كان الفصل الثالث بعنوان 
م كنموذج للدراسة تطرقنا فيه إلى 1929حيث خصص هذا الفصل لأزمة الكساد الكبير لعام 

دوثها والنتائج المترتبة عنها مبرزين كذلك مظاهر وخصائص هذه الأزمة مع ذكر أسباب ح
الإجراءات التي تأثيراتها الإقتصادية على المستوى الداخلي وعلى المستوى الخارجي وصولاً إلى 

  .الدول الصناعية الكبرى للخروج من هذه الأزمة إتخذتها 
لنختم هذه الدراسة المتواضعة بخاتمة عامة تتضمن أهم النتائج التي تم التوصل إليها بعد 

   .دراستنا للمادة العلمية ، مدعمين ذلك بمجموعة من الملاحق ويلي كل هذا فهرس المحتويات 
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   :    تمهيــــد
تتعدد المفاهيم المتعلقة بالأزمات وفقاً للبعد الذي تتناوله هذه المفاهيم نظراً لارتباط مفهوم الأزمة 

هــو سياسي ومنها ما هــو بأكــثر مــن بعــد، منها ما هـو اجتماعي ومنها ما هــو ثقــافـي ومنها ما 
كما يختلف الإطار الذي تشمله الأزمة وحدودها، فمنها ما يتعلق بالأزمات الداخلية  ،اقتصادي

التي تلقى بآثارها على النظام الداخلي للدولة، ومنها ما يتسع نطاقه ليلقى بتأثيره على النظام 
لية وينتهي بالأزمات العالمية نظراً الدولي برمته وبذلك يتسع مفهوم الأزمة ليشمل الأزمات المح

لكونها ذات طبيعة دورية وتتميز بالشمولية فأصبحت بذلك الأزمات سمة من سمات العصر حيث 
أجمع العلماء والباحثون على أننا نعيش اليوم عصر الأزمات فهي بذلك جزء منا ونحن جزء   

  .منها
ت الاقتصادية مع تحديد أنواعها وسنحاول في هذا الفصل أن نتطرق لمختلف تعاريف الأزما
  .وأسبابها والوقوف على مؤشرات وقنوات انتقالها وسياسات تجنبها
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 : مـــاهيــــــــة الأزمـــــات الاقتصادية: أولا  

لقد اختلفت الآراء بين الكتاب والمفكرين حول إيجاد حل وسط  يساعدهم في توحيد مصطلح 
هي التي تتحكم في هذا المصطلح، وبذلك يصعب عليهم  الأزمة، فوجدوا أن المواقف والظروف

الوصول إلى الحقيقة المطلقة لهذا المصطلح، ولذلك سنقوم بالتطرق إلى مفهوم الأزمة الذي لقي 
   .اهتمامًا كبيراً نظراً لما يحمله من معاني، إضافة إلى ذلك نذكر خصائصها، وأسبابها، وأنواعها

   :ة مفهــوم الأزمــات الاقتصادي -1
   :تعـــريف الأزمــــة . أ 

هـــناك العـــــديـــــــد مــــــــن التعاريـــــف للأزمــــــة سنوضحهــــــا مـــــن خــلال التعـريف اللّغوي والتعريف 
                                                                      :الاصطلاحي كــمــا يلــــي  

 :لـغـــــةً 

والتي تعني لحظة القرار، أمّا بالصينية  (Krisis)مشتق من الكلمة اليونانية  (Crises)الأزمة 
يدل  (wet)يعني الخطر، والثاني  وهو (Ji)الأول يرمز له بـ (Jiwet) فـــهي مكونـة مـــن حــــرفين

مصيريـــة أو زمن مهــــم، وكذا تشير إلى ، وبذلك فــــإن الأزمة تـــشير هــــنا إلى لحظـــة  على الفرصة
  1.التغيير المفاجئ نحو الأسوأ

الضيق والشـدة، يقــال )  زماتأ(  ، جــمع الشـدة والقحط: أمّا في اللّغــة العــربية الأزمـــة تـعني 
  2.أزمـة مالية، أزمة سياسية، أزمة مرضية

  3".مفاجئ نحـــو الأفـضــل أو الأســـوأتعـنــي تغـيـــر : "وفي اللّغة الإنجليزية الأزمة 
  

 

                                                           

، الــدار المنهجية، "الأسس والتطبيقات" إدارة الأزمــاتغــــسان قــــاسم داود اللامــي، خــالد عــبد االله إبراهــيم العــــيساوي،  1
  .                                                                                                 16-15، ص ص 2015عــمان،

 .16، ص 2004، مصر، 4، مكتبة الشروق الدولية، طالمعجم الوسيط ع اللّغة العربية، مجم 2
، كـلية الإدارة والاقتصاد، "إستـراتيجية إدارة الأزمات  تأطير مفاهيمي على وفق المنظور الإسلامي"إيثار عــبد الـهادي مـحمد، 3

 .   49، ص)س  -د( ، )ن -د( جامعة بــغداد، 
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 :اصطلاحًا 

لـقد عرَف الإغريق مصطلح الأزمة على أنها نقطة تحول تعني بذلك لحظة قرار حاسمة في 
يتوقف عليها شفاء المريض أو هلاكه، أي أنها تدل على حدوث تغيير جــوهري  حياة المريض

القرن السابع عشر تدل على ارتفاع درجة التوتــر في ومفاجئ فـــي جـــسم الإنــسان، ثم أصبحت في 
  . 2والكنيسة 1الدولةالعلاقات بين 

  وبــحلول الــقرن التاسـع عشر أصبح استخدامها يدل على ظهور مشكلات خطيرة أو لحظات 
  3.تحول فاصلة في تطور العلاقات السياسية والاقتصادية والاجتماعية

 أصبحت الأزمـــة تــعبر عــن حـــدوث خـــلل خـــطير ومفاجئ بين أما في الـقرن الـــعشرين فــقد

   6. 5الطلبو 4العرض

  :ثم دل بعد ذلك مصطلح الأزمة في فروع العلوم الإنسانية على أنّها 
مجموعة الظروف والأحداث المفاجأة التي تنطوي على تهديد واضح للوضع الراهن المستقر في « 

النقــطـة الحــــرجة واللحــــظة الحــــاسمة التي يتحــــدد عــــنها مــــصير تــطـور مــا، طــبيعــة الأشيــاء وهــي 
  7.»إما للأفضل أو إلى الأسوأ لإيجاد حل لمشكلة ما أو انفجارها 

 

                                                           

أن الدولة هي مجموعة الأفراد يقيمون بصفة دائمة في إقليم معين  وتسيطر : "عرفها الدكتور علي صادق أبو هيف ": الدولة" 1
، دار "وشخصيات  مصطلحات" الموسوعة السياسية والاقتصاديةمحمد برهام المشاعلي، : أنظر". عليهم هيئة حاكمة ذات سيادة 

    .   50، ص 2007، )مصر ( الأحمدي، القاهرة 
هي المكان الــذي يـــؤدي فيــــه المسيحيين طقوسهــم الدينية مهما اختلفت عقائدهــــم ، مثــــل الكنيسة اللـــوثرية، الكنيسة : " الكنيسة" 2

، )لبنان ( ، الموسوعة العربية للدراسات والنشر، بيروت    5، ج موسوعة السياسةعبد الوهاب الكيالي، : أنظر . الكاثولكية
 . 174- 173، ص ص 1990

 .7، ص 2010، دار أسامة، عمان، إدارة الأزماتمحمود جاد االله ،   3
 .هو الكمية التي يعرضها المنتجون للبيع في السوق، من سلعة معينة، عند ثمن معين، وفي فترة زمنية محددة: " العرض" 4
للحصول على سلعة أو خدمة خلال فترة زمنية معينة مقابل أسعار محددة، يقصد بــه الرغبــــة المدعمـــــة بــــقدرة شرائيــة " : الطلب" 5

طويطي : أنظر. والطلب قد يكون مباشر كالطلب على المواد الغذائية والملابس، كما قد يكون مشتقاً كالطلب على النقود 
قسم علوم التسيير،  جامعة أكلي  ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،محاضرات في الاقتصاد الجزئيمصطفى، 

 .14، ص )غير منشورة ( ،2014-2013، )الجزائر ( محند أولحاج، البويرة 
، جـامعة  الزرقاء الأزمة المالية العالمية الأسباب والآثار وسياسة مواجهتها،أسبابها، تداعياتها وســبل العلاجنـاصر مراد،  6

 .7، ص2009 الخاصة، كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية،
 .   8محمود جاد االله، المرجع السابق، ص  7
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حالة غير عادية تــخرج عن نطاق التحكم والسيطرة وتؤدي إلى «  :تعرف الأزمة على أنّها كما 
توقف حــركة العمل أو هــبوطها إلى درجة غــير معتادة، بحيث تــهـــدد تـــــحـــقـــيــــــــــق الأهـــــــداف 

  1.»المطلوبــة مــــن قبــل المنظمــة وفــي الوقـــت المحـــدد 
ة حرجة حاسمة تتعلق بمصير الكيان الإداري الذي أصيب بها لحظ« : أنها وتعرف أيضا ب

 ي تتعــلق ببعــديــن،هوبذلك ف مشكلةً بذلك صعوبة حادة أمام متخذ القرارات جعله في حيرة بالغـة،
الأول التهديد الخطير للمصالح والأهداف الحالية والمستقبلية، وثانياً الوقت المحدد المتاح لاتخاذ 

  2.»لحل الأزمة القرار المناسب 
أن مفهوم الأزمة إختلف من زمن إلى آخر ، وذلك يعود إلى الموقف والظرف نخلص مما سبق 

الذي حدثت فيه الأزمة ، إلا أن هذه التعاريف كلها تصب في قالب واحد وهي أنها تعبر عن 
دية موقف غير متوقع مفاجئ يهدد المصالح العامة للفرد وللمجتمع ، وبذلك فهي حالة غير عا

  .تتطلب التدخل السريع للخروج منها لأن البقاء فيها يهدد أركان الدولة 
 ب . الفـــرق بيــــن الأزمــــة وبعـــض المصطلحـــات الأخــــرى:                                    

العديد من المفاهيم ذات مع الأخرى  الاجتماعيةمفهــوم الأزمة كسائر مفاهيم العلوم يتداخل 
ا ـــنهــــض الخصائص ولكــة في بعـــع الأزمـــالقوي به ، كالمفاهيــم الشائعة والتي تتشابه م الارتباط

      3: يلـــي الإداري ومــن تلك المفاهيـــم ما ليســت الأزمــة بمفهومــها

 : الكـارثــة  ▪
ر ـوخسائ اق ضررـــيـــؤدي إلى إلـــح مفاجئعــبارة عــن حـــدث  «الكارثـة أن   (DRUKER)  يرى 

 قليميــة أو دوليـــة من أجل التصديإومادية كبيرة تتطلب جهود وإمكانيات وقدرات قومية أو بشرية 
 يلحق أضراراً مادية وهي بذلك تتداخل مع الأزمة لأن كليهما  4،»لها وعلاجها في الوقت المحدد

  ببــا ستســــإن نتائجهــكالفيضانات أو الزلازل ف ارثة طبيعيةــــدثت كــــح ، مثال ذلك إذاأو غير مادية
    

                                                           

مذكرة ماجستير، ، واقــع استخدام أساليب إدارة الأزمـات في المستشفيات الحكومية الكبرى في قـطاع غــزةربحي عــبد القــادر الجديــلي،  1
  .                31، ص )رة غير منشو ( ، 2006كلية التجارة، قسم إدارة الأعمال، الجامعة الإسلامية، غزة، 

 .25، ص2013، دار زهران، الأردن، الأزمات الدولية في ظل نظام العالمي الجديدعبد السلام جمعة زاقود،  2
.31ص ، 2006مذكرة ماجستير ،كلية التجارة ،قسم إدارة الأعمال،الجامعة الإسلامية غزة ،  

.19العيساوي، المرجع السابق ، صغسان قاسم داود اللامي ،خالد عبد االله إبراهيم   3 
 .59، ص 1997، )مصر ( ، مكتبة مديولي، القاهرة إدارة الأزمات ،محسن أحمد الخضيري 4
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  1.وغـــيرهـــــا مـــــن الأزمــــات... أزمـــات مـــثــل أزمـــة الــغـــذاء، وأزمـــة إيـــــــواء الـــمتضــرريـــــن 
  :المشـكـلـة  ▪

تحدث المشكلة بعد أن تعطي إنذارات وإشارات مسبقة توحي بوقوعها وتكون بشكل تدريجي من  
 مصادر متنوعة، أمّا الأزمة فحدوثها يكون بشكل مفاجئ تؤدي إلى تلاحق الأزمات بسرعة و

  2.تتشابك أسبابها بالنتائج، مما تصعب بذلك التنبؤ بها وتجعل متخذ القرار في حيرة من أمره
   :الحادثة  ▪

  فــــي 3امـــــه،ــــره فــــــــور إتمــــم بشكـــــل سريـــع يتـــلاشى أثـــنيــــــف ثــــــيء مفــــــاجــــــئ عـــعـــــبـــــــــر عن شـــتــــ

حين أن الأزمة قد تنجم عن الحادثة، و لكن لا تمثلها فعلا و إنما تكون فقط إحدى نتائجها وتمتد 
  4.لفترة بعد نشوئها

  : الصراع  ▪
يـــــــدل عـــــلى تـــــنازع طرفيـــــن أو أكــــثر، بسبب تعـــارض المــــصالح بين الـــطرفين على موضوع 
معين، مما يدفع بكل طرف أن يقوم بسلوك معين يتصف بالتوتر، يحاول من خلاله الوصــول إلى 

لآخـر بالنسبة لمجال  الصراع، و يقترب مفهوم الصراع من وضــع متميــز عــن وضــع الطـــرف ا
مفهوم الأزمة باعتبار أن بعض الأزمات تعبر عن تصارع بين إرادتين أو أكثر، و تضاد 
مصالحها و تعارضها بينما الصراع تعرف أبعاده و اتجاهاته، و أطرافه و أهدافه و هو أمر 

  5.تمكنها من التصدي والمواجهة لهذه الأزمة مختلف عن الأزمة لأنها في نهايتها تفرز نتائج
 تداخلت فيماوفي الأخير نستخلص أنّ مصطلح الأزمة يختلف عن المصطلحات الأخرى التي 

بينها، فبالرغم من التشابه في بعض خصائصها إلا أنها تختلف في معانيها، لذلك وجب التمييز 
طئة وغير سليمة توصلنا في نهاية بين هذه المصطلحات لأن الخلط بينها يؤدي إلى نتائج خا

  .المطاف إلى معالجات خاطئة
 

                                                           

  ـصريــة للنشــر والــتــوزيـــع، المـــنصــورة ، الـمكــتبــة العـالعــالــميــة الاقتصاديةالنظام الرأســمالي والأزمات  ،مـحمد محمــــود المكــــاوي 1
 .19، ص 2015، )مصر ( 
 .60 -59المرجع السابق، ص ص، محسن أحمد الخضيري  2
 .19محمد محمود المكاوي،  المرجع السابق، ص 3
 .63محسن أحمد الخضيري، المرجع السابق، ص 4
، أبوظبي، )ن -د( ، ية والعالمية والتنمية المتواصلةلية العربإدارة الأزمات في بورصات الأوراق الما، عماد صالح سلام 5

 .31 -30، ص ص 2002
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: ( Economic Crises ) ج. تعريف الأزمة الاقتصادية    
لقــد تــعددت التعاريــف حـــول الأزمـات المالية والأزمات الاقتصادية وبذلك يمكننا التمييز بين هذه   

                                                                             :الأزمات فيما يلي 
في طلب المستثمر على  مفاجئ انخفاض تدهور أو «: على أنّها  الأزمة الماليةتعرف 

الناتج عن ذلك في سعر  والانخفاض، القومي الاقتصادالأصول المالية التي تلعب دوراً هاماً في 
الكلي مباشرة من خلال تأثيره على قرارات المستهلكين الأفراد  الاقتصادين نشاط ـيقلل م الأصل
ل غير مباشر من خلال تأثيراته على أسعار باقي الأصول الأخرى والموازنات ــات وبشكــوالشرك

 1.» الماليون مثل البنوك اءــالمالية للوسط

 كليا أو جزئيا على مجمل المتغيراتالتي تؤثر  الاضطراباتتلك  «:  هاكما يمكن تعريفها بأنّ 
  3.» العمولات  2أسعار صرفالمالية مثل أسعار الأسهم والسندات والودائع المصرفية و

   في طلب المستثمر على الأصول المالية  مفاجئ انخفاض تدهور أو «: وهي تدل كذلك على 
ن ـالناتج عن ذلك في سعر الأصل يقلل م والانخفاض، القومي الاقتصادالتي تلعب دوراً هاماً في 

ل ــات وبشكــالكلي مباشرة من خلال تأثيره على قرارات المستهلكين الأفراد والشرك الاقتصادينشاط 
 اءــغير مباشر من خلال تأثيراته على أسعار باقي الأصول الأخرى والموازنات المالية للوسط

   4.» الماليون مثل البنوك
  سـوقي ـــأو ف ،اــــة مـــــملة دولـــــفي سـوق الأسهـم، أوفي ع مفاجئ انهيار «: وتعرف أيضاً بأنها 

  ذاــــــه مثل اقي الإقتصاد ، ويحدثـمجموعة من المؤسسات المالية ، لتمتد بعد ذلك إلى ب 5العقارات
    

                                                           

، ، دار الـــفكـــر الجامــعـــي"عدوى الأزمـــات المـــاليـــة"الية و إمـكــانــات التحكـــم العولمة الم عبد الحكيم مصطفى الشرقاوي، 1
   . 32، ص 2005، )مصر ( درية الإسكن

زياد : أنظــر . عــمــلــة معينة بعملة أخـــرى يــعــبر عــــن عـــدد الوحـــدات النـــقدية الــتي تستبـــدل بـــــه وحـــدة: " الصــرفسعــر " 2
 .                                        49، ص 1998عمان،  ،دار وائل ،الحقيقي والمالي الاستثماربادىء م، رمضان

، مداخلة في العربيــة التحديـــات وســبل المواجــهة الاقتصادياتالأزمة المالية العالمية الراهنة وأثـرها فـــي  ،الخزرجيثريا  3
 .                  4، ص 2009أفريل29-28 ،الأردن ،لكلية العلوم الإدارية والمالية، جامعة الإسراء المؤتمر العلمي الثالث

، ، دار الـــفكـــر الجامــعـــي"عدوى الأزمـــات المـــاليـــة"الية و إمـكــانــات التحكـــم العولمة الم رقاوي،عبد الحكيم مصطفى الش 4
   . 32، ص 2005، )مصر ( درية الإسكن

الآن يطلــق عــلى ، وقــد أصبح ع والمشتــري لتـبادل العــقاراتهو المكان المادي الذي يلتقي فيه كل من البائـ" : سوق العقارات"  5
، دائرة القــضاء  "دراســة مقارنــة"اري التطــوير العــق، ولاء الديــن مــحمد إبراهــيم: أنــظر . لمكان بمناطـق التسويق العقــاريعلى ا

 . 16، ص 2014للنشر، أبوظبي، 
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، والفقاعة المـاليـة أو السعريـة، 1فقاعة سعرية انفجارفي أسعار الأصول نتيـجة  الانهيار المفاجئ
 فقاعة المضاربة كما تسمى أحياناً هي بيع وشراء كميات ضخمة من نوع أو أكثر من الأصـول أو

  2.» المالية أو المادية كالأسهم أو المنازل بأسعار تفوق أسعارها الطبيعة أو الحقيقية
 أو لــــــــــك الـــتــــذبـــــذبــــــــــــــات الــعـــمـــيـــقــــــة الــتـــــــي تـــــؤثــــــــر كــــلـــيــــــــاً ـــــت« : وأخيراً تعرف على أنها 

عــــــلــــــى حــــــجــــــــم الإصـــــــــــــــدار و جــــــزئــــيـــــــاً عــــــلـــــى مـــجـــمــــل الــــمــــتــــغـــــيــــــــرات الـــــمـــــالـــيــــــــــــــة، 

وتـــعبر ، 6، والـــــودائع الــــمصرفية5الــــقـروضوإجمالي ، 4السنداتو3الأســــــــهـــــــــــــــموأســـــــعــــــــــــــــــــار 

  7.»ـنقدي وتـــعبر عــــن الانهيار الشامــــل فــــي النظـــــام المـــــالي والـــ

                                                           

ــة :  "فقاعة سعرية" 1 عــرفها فــلود وجاربـر عــلى أنهــا ســلوك غــير ســـوي نتج عــن عــدم تــوفــر المعــلــومات لجمــيع الأطـــراف بـــدرجـ
و  تحـــليل إقــتصادي"لأســواق المــالية المعــاصرة المضاربة والقــمار فــي ا « ،لساعاتيعبد الرحيم عبد الحميد ا: أنظر . متساوية

 . 10، ص ] 33 - 3[  ، ص م)السعودية ( العدد الأول، جدة  ،في مجلة جامعة الملك عبد العزيز ،»"رعيوش
ضمــن ، مـــداخلة في الـقرآن الـكــريــم الاقتصاديعلاج الأزمة المـالية المعــاصرة بتــوازن ، يبة فوزي جسام عبد الواحد الراويقت 2

 .5، ص 2010ديسمبر  16-14الخاصة، المملكة الأردنية الهاشمية، المؤتمر العلمي الحادي عشر، جامعة جرش
ـــند تأسيسها إلى أجزاء حـــــيث يقسم رأس مــــال الشركة عـ ،ـــــن رأس مال شركة المـــساهمة، وهو جزء ممـــفردها السهـم " :الأسهم" 3

، فالسهم إذاً هو حق لمساهم له، ويسمى هذا الصك سهماً السهم بصك يثبت ملكية ا، ويمثل هذا متساوية، يمثل كل جزء منها سهماً 
مبارك  :أنظر .قدية أو عينيةالشريك في الشركة التي يساهم في رأسمالها والذي يتكون من مجموع الحصص سواء كانت الحصة ن

  .12-11ص ، ص 2010،)السعودية(كز النشر العلمي، جدة ، مر الأسواق المالية من منظور إسلامي بن سليمان آل فواز،
 لطرف الثاني بإقراض الطرف الأول يقوم ا الاتفاق، وبمقتضى هذا بين الشركة والمستثمر اتفاقهي بمثابة عقد أو " : السندات"  4
ودورها في  الأسواق المالية، عمر عبو :أنظر  .د المتفق عليها في تواريخ محددة، والتي تتعهد بدورها برد المبالغ والفوائ)الشركة ( 

     ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف الاقتصادية، مذكرة دكتوراه في العلوم "دراسة تجارب دولية" الاستثمارق تعزيز أداء صنادي
 .   76، ص 2016-2015، )الجزائر( 
 بتسلــم النقود وإرجاعها و، الأول يعد مقرضاً ويقوم بمنـح النقـــود والثاني يعـــد مقترضاً ويقوم هو تعاقد بين طرفين" : القروض" 5

، وبالتالي فإن القرض يعد بالنسبة للمقترض حق تسلم مبلغ معين من النقود وبالنسبة ها بفوائدها في الوقت المحدد لهاإرجاع
الأسباب "المتعثرة  القروض البنكية، براق محمد، بن عامر خالد: أنظر . بدفع مبلغ معين من النقود الالتزامللمقترض يكون 

 ) 13:  12سا  05/2018/ 07ت(     dspace- univ-ouargla. Dz : //https:    من الموقع الإلكتروني . "حلولوال
بـمــقتـضاه ، يــلــتــزم ــة مــــن وسائــل الــــدفـــعيـــدفـــع بمقتضاه الـــمــــودع مـــبلغاً مــــن الـنقـــود بــوسيل اتفاقهــــي " : الـــودائع الـمصــرفــية" 6

عبد السلام : أنظر. تزم بدفع فوائد على قيمة الوديعة، كما قد يلالطلب أو حينما يحل أجله المصرف برد هذا المبلغ للمودع عند
، 2006العدد الحادي عشر، ، الاقتصاديةفي مجلة كلية بغداد للعلوم  ،»لودائع المصرفية نموذج مقترح تحليل ا« ، لفته سعيد

 .                                                                                                   2، ص ] 42-1[ ص م 
دار صفاء، ، والماليـــة الاقتصاديةالسيـــولة الدولية فـــي ظل الأزمات ، رحيـــم العويدي، عبد المهدي عبد الكريم شنجار العيساوي 7

 .    180، ص2013عمان،
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  : هاعلى أنّ تعرف  الاقتصاديةالأزمة ا أمّ 
القومي ومن ثم  للاقتصادعدم توازن في الهيكل البنائي  هي التي تنشأ نتيجة حدوث خلل أو«  

اجـــة ــــوفير حــــن تـــصور الإنتاج عــنتحدث عن أزمات تخلق البنية الهيكلية الإنتاجية مثل ق
  3.»2البطالةوأزمات ، 1المدفوعات يزانـــمفي  جـــاريـــجــــز التـــزايدا العــــت الاستهلاك
  : هافير ــــــــــــعـــــتكما يمكن 

  لبلد معين أو مجموعة 5الائتمان واقــــأسو 4 ورصةـــالب واقــــــمس أســـــــة تالــــــــا حــــــهــــــــى أنــلـــع «

 ماشــــانكم ــــث اقتصادية ، مسببة بدورها أزمةالاقتصاد، وتكمن خطورتها في آثارها على من البلدان

   7النقـــديــة  ةـــــولــــــالسي اتــــــأزم، روضـــــــالقصار ـــانحه ـــبــــا يصاحــــــــادة مـــــــذي عـــــــوال، 6اقتصادي

7   

                                                           

لــدولة ـمـــا بين المقيمين فـــي تلك الــدولـة وبقيــة  الاقتصاديةو عبارة عن سجل بياني لمجموع المعاملات ه  : "ميزان المدفوعات" 1
محاضرات فــي مدخــل إلى علــم ، خــالد رويبح: أنظر . منية مــحددة وهي مــرة في السنةأفراد أو هيئات الدول الأخرى خلال فترة ز 

 .                      21، ص 2015-2014، )الجزائر ( مير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة ، جامعة الأالاقتصاد
محمد : أنظر . د مستوى أجـر سائد لـكنه لا يجدههـو أن يكـون الفـرد قادر عـن الـعمل وراغـب فـيه ويبحث عـنه عـن: " البـطالـة "  2

 .2، ص )س   –د ( ، ، مركز الإعلام الأمني، البحرينطالة المشكلة والعلاج البحسين عبد القوي، 
 .253 -252، ص ص 2004، )مصر ( ، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية إدارة الأزمات، امحمد نصر مهن 3
الأجــــل والـــتي تتمثـــل ركــيزتهـــــا فـــي القــــيم   هــي المكـــان الـــذي تتم فــيه المـفــاوضات عــلى رؤوس الأمـــوال طــويـــلة" : الــبورصة" 4

، فرع الاقتصادية، مذكرة ماجستير في العلوم بورصة الجزائر واقع وآفاق، بوسحاقي ابنفتيحة : أنظر. وسندات المنقولة من أسهم
 .   27، ص 2003- 2002النقود المالية، جامعة الجزائر، 

في فترة   ،غرض محدد في باستخدامه، بمنحه لــه مبلغاً من المال يقوم منحها المصرف لشخص مالثقة التي يهو ا" الائتمان" 5
ضه في حال توقف قر  استردادزمنية محددة متفق عليها وبشروط معينة لقاء عائد مادي متفق عليه وبضمانات تمكن المصرف من 

، مذكرة في الأزمات المصرفية الائتمانيالمصرفي ودور التوسع  الائتمان، سيف هشام صباح الفخري: أنظر. العميل عن السداد
 .   1، ص 2009، )سـوريا( ، جامعة حـلب الاقتصاد، كـلية العلوم المالية والمصرفيةماجستير في 

مـستوى الطلب ، يـميل مـعها ـياسة مـعتمدة في غـالب الأحـياننتيجة س الاقتصاديةحالة تنتاب الـحياة " : الاقتصادي الانكماش" 6
لوطنــيـة ا قيــمة العـملــــة ارتفاع ، ويص الفاعليات والـتداول النقــدي، مـما ـيـؤدي إلى تقلصبح أدنى مـن مستوى العـرض الكليالـكلي لي

 ، الاقتصادي الانكماش، ــرإسماعـــيل سفــ: أنظــــر .الانخفاض، مـــع مــــيل مســتوى الأســعار والأجــــــور نحـــــو وكلفـــة الـــقروض
 ) 06:  55سا  10/05/2018ت (      www.arab-encg.com.    :htps// : على الموقع الإلكتروني  ،الموسوعة العربية

 بشـكـل فـوري، وذلك مـن خـلال تحـويل أي أصل مـن الأصول إلى نـقـد التزاماتههـو قـدرة البنك عـلى مـقابلة " : السيولة النقدية" 7
   ،»للاقتصادأهمية السيولة وأهــمية القـــطاع المـــصرفي «  ،محمد الجموعي قريشي: أنظـــر. ئل وبسرعة وبدون خسارة في القيمةسا

،  2011ل أفري13، )الجزائر (    ، العدد التاسع، جامعة ورقلة في مجلة الباحث،  أزمة السيولة النقدية في الجزائرمداخلة حول 
 .                                                       265، ص  ] 268- 265[ص م 
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  3."2الــمــال واقــــأســ يــــــــــــــذر فـــــــوالح ـرـــــــــذعــــن الـــــــالــة مــــــــوح، 1ارـــالاستثمي ــــف انخفاض و
وتتميز  اقتصاديتأتي بعد مرحلة توسع  الاقتصاديمرحلة تباطؤ للنشاط  «: وهي تعبر أيضاً 

  .»معدل البطالة  وبارتفاععنيف للإنتاج ولمعدل النمو  بانخفاضعادة 
لبلاد أو لإقليم أو للعالم  الاقتصاديةللحالة  لسيءحالة حادة من المسار  «: وتدل كذلك على 

بأسره، تبدأ عادة من جراء إنهيار لأسواق المال ، وترافقها ظاهرة جمود أو تدهور في النشاط 
  4. »تتميز بالبطالة والإفلاس والتوترات الإجتماعية وإنخفاض القدرة الشرائية  صاديالإقت

الإضطراب الشديد في تدبير أمور الدولة المالية الذي يحتاج لبذل جهد  « :ويقصد بها أيضاً 
  5. »وإفراغ وسع لإزالته وإعادة الوضع إلى الإستقامة والإعتدال 

  :  وأخيراً تعرف على أنها 
أقطار، وهي تطلق أوعدة  ما في قطر قتصاديالإوازن ــــلى التــــرأ عــــائي يطــــفج رابــــضطإ« 

  1اجـــــــــــالإنت نـــــــــوازن بيـــــــــتـــال لــــــــــــتــــلاخإن ـــــــــــــعالنـــــــــــاشــــئ  رابـــــــــضطالإلى ــــــــة عـــــاصــــــة خـــــبصف
  1اجـــــــــــالإنت

                                                           

بها لفترة زمنيــة عــلى أمــــل أن يتحــقــــق مــن وراء   الاحتفاظلأمــوال في أصـول ســوف يتم  استثمارــه يعــرف على أنّ ": الاستثمار" 1
 الاستثماريودورهـا في تـرشيد الإنـفــاق  الاستثماريةالمــوازنة ، نمــري نصر الــدين: أنـظر . الأصول عـائداً فــي المستقبــل هـذه

 الاقتصادية، كليــة العلــوم ــرة ماجستير في علـــوم التسييرمذك ،"ديـة لضاحيــة الجزائر العاصمــةدراسة حالة مشروع السكــك الحدي"
  .   23، ص ) غير منشورة (  2009-2008، ) الجزائر( سيير والتجارة ، جامعة أمحمد بوقرة ، بومرداس والت
تعرف على أنها تنظيم يجمع بين المقترضين والمساهمين والمستثمرين، بما يوف المواد المالية اللازمـة  للمنشئات" : أسواق المال" 2

 

ئدة فا ، ويحـقــق للمقترضين والمساهميــن فــرصة الحصول عــلى عائــد ربح أومــعين يع والحكــومات عند سعــرللتوسع في المشار  
مقابل التنازل عـلى نقودهــم. أنظر : رشــيد هــولي، مـــدى فعالية ســـوق الأوراق الماليــة المغاربيــة فــي تنــفيذ برنامج الخصخصة 
"دراسـة حـــالة تـــونس والجــزائر والمـغـرب"، مذكرة ماجستير في علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية والتسيير، جامعة منتوري، 

                                                             .10، ص   )غير منشورة  ( 2011- 2010، )الجزائر ( قسنطينة 
 3  دبار حمزة ، إنعكاسات الأزمة المالية العالمية على الأمن الغذائي في الوطن العربي، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، 

                   .4 ص ،) غير منشورة ( 2013، )الجزائر( جامعة محمد خيضر ، بسكرة  تخصص إقتصاد دولي ،

 4 عــــبد الــــرزاق سعيد بلـــعـــباس ، الأزمــــة المـــاليــــــة العـــــالميــــة أسبـــاب وحــلــول مــــن مــــنظــــور إسلامــــي ، مـــــــركـــــز الـــــــنشــــــــر
.19،  ص  2009، ) السعودية( دةـــــــج ،ميــــعلـــال  

المركـــز الثقــــافــــي عـــطاء أبــو الرشتــة ، الأزمــات الإقتصاديـــة واقعــــها ومعالجتهـــا مـــن وجـــهة نـــظر الإســـلام ، محـــاضرة ألقيت في  5 
  . 4، ص 1990حزيران  26عمان ،  الملكي، 
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    3.»2 كتهلا الاسو

 والتي تــدل) Crise(مــن كلمة  بدلاً ) Cycle(دورة ــال اصطلاحالغربيون  الاقتصاديونويستعمل 
  4: على الأزمة ، بينما يلاحظ أن هناك فرق بين التعبيرين 

  . اضطرابأو  ختلالاتدل على :  فالأزمة
 الاقتصادالتعاقب الذي تخضع له الظواهر الطبيعية ، ويتعرض  انتظامتدل على :  والدورة

وهناك "  كندراتيف " ، تسمى دورات كندارتيف نسبة إلى العالم 5 اقتصاديةدورات الرأسمالي إلى 
  : والركود وهي  الاقتصاديثلاث أنواع من الدورات وتتراوح أعراضها ما بين الكساد 

 .6الاقتصاديالركود عاماً ومن أعراضها  15-10تتراوح ما بين :  دورة قصيرة الأجل -1
 .عاماً وتتسبب في الركود الإقتصادي  30-25تتراوح ما بين :  دورة متوسطة الأجل  -2
عاماً وتتسبب في الكساد الإقتصادي حيث  70 -60تتراوح ما بين :  دورة طويلة الأجل -3

 .م 1929أن الطلب الكلي لا يستطيع مجابهة العرض مثل الكساد العالمي لعام 
  

 

 

                                                                                                                                                                                                 

1
معجـــم المصطلحــــات المـــالية ، نــــزيه حـــماد: أنظــر . ـات وخـــلق الدخـــولالمــــوارد وإشبــاع الحاجــ استغلاليـــعني " :  الإنتـــاج"  

  . 84، ص 2008، )السعودية ( دار البشير، جدة  ، في لغة الفقهاء والاقتصادية
الوهاب الكيالي،  عبد:أنظر . ويقصد به استخدام المنتجات وإهلاكها في إشباع حاجات الإنسان إشباعاً مباشراً " : الاستهلاك "   2  

 موسوعة السياسة ، ج 1 ، الموسوعة العربية للدراسات والنشر ، بيروت ( لبنان ) ، 1979 ، ص 180 .                     
  3 فهد خليل زايد ، فن إدارة الأزمات الاقتصادية العولمة وبداية الانهيار ، دار يافا العلمية ، عمان ، 2013 ، ص 161 .

.161المرجع نفسه ، ص   4  
5
وفـــترات  ، الاستهلاكهي فترات تتضمن مراحل للـرواج ووفــرة في الإنتاج تفــوق مــقدرة المستهلكــين عـــلى " : اقتصاديةدورات " 

: أنــظر . النظـــام الرأسمـــاليات فـــي وتحـدث  هــــذه الدور  الاقتصاديةيسمى بالأزمة  في الإنتاج تنتهي إلى ما وانخفاضكساد وبطالة 
   .693، ص 1981، )لبنان ( ر، بيروت ، المؤسسة العربية للدراسات والنش2، ج موسوعة السياسة ،عبد الوهاب الكيالي

الطلب ونمـــو البطالــة بـــين أفراد  بانكماش، تــتميز بشـكل عــام الاقتصاديهي حالة ـــمن الضمور فــي النشاط " : الاقتصاديالركود "6
في   اانخفاضً والمشاريـــع الجــديدة مـما يسبب  للاستثمارالقوة العاملة و بالعطالة لآلات الإنتاج وتقلص حجـــم الأمـــوال المخصصة 

 .830، المرجع نفسه، ص 2عبد الوهاب الكيالي، ج: أنظر . ومي الناتج الإجمالي والدخل الق
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                                              :                الخصائص الأساسية للأزمة  -2

لى أن ـــق عـــظمهـم يتفـــة، إلا أن معـــفـاهيـم الأزمـــاحثيـن ، و المحـلليــن لمـــات البــلاف تعريـفـــم إخـتـرغـ
  :الأزمـة هـي موقــف يتسم بمجمـوعة خصائص نذكـرها فيما يـلــي 

  1:المفاجأة في المكان أو في الزمان ويتمثل ذلك في وهي نوعان قد تكون : المفاجأة . أ
   المفاجــأة في المكان يعني بذلك مفاجــأة الطرف الآخر من خلال إتخـــاذ قـــــرار بقطـــع  ▪    

  .   العلاقــــة مـــع دولـــة يــــؤدي إلـى إلحــــاق الضــــرر بهـــا 
تيـار الـتوقـيـت المناسـب الـذي يتـم فيـه الإجـراء ، بحيــث يكــون أمـا المفاجأة في الزمـان فـهـو إخـ ▪   

في وقـت لا يتوقعه الطرف الآخر الذي يشـكل له ضغط معـيناً عـلى تصرفاته من أجل تحقيق 
  . أهداف الطرف الأول

هي أفعال تصدر من قبل فرد أو مجموعة أفراد تكون إما بالقول أو بالفعل من أجل  :التهـديد  .ب
الإستجابة لمطالبهم والرضوخ لها ، وعند عدم الإستجابة لهذه المطالب من قبل الطرف الثاني 

  ،ياً يقومون بإستخدام القوة ومن هنا تبدأ الأزمة ، مهددة بذلك إستقرار الفرد أولاً ثم إستقرار الدولة ثان
  2 .مما تنتج عنها خسائر مادية وبشرية تهدد المصالح في الحاضر والمستقبل 

إن الوقت القراري في الأزمة هو وقت قصير وغير كافي لأنها تحدث فجأة : ضيق الوقت . ج 
ويصعب مواجهتها في فترة قصيرة ، وبذلك فهو وقت محدود لدى صناع القرار الذين وجب عليهم 

يختلف  مات قبل أن تتطور لأنها تهدد المصالح القومية ، لذا فإن إصدار القرارالتصدي لهذه الأز 
   3 .من أزمة إلى أخرى على حسب درجة تعقد عناصر الأزمة وتشابكها 

م ـــن أهــإضافة إلى ذلك هناك مجموعة من الخصائص و الميزات التي تتصف بها الأزمات و م   
4 :هذه الخصائص مايلي  

                                                           

.246صر مهنا ، المرجع السابق ، ص محمد ن  1  

  2 عرفات تقي الحسيني ، التمويل الدولي ، دار مجدلاوي ، عمان ،1999 ، ص 2000.

.247محمد نصر مهنا ، المرجع السابق ، ص   3  

  4 محمد سرور بن حكمت الحريري ، إدارة الأزمات وإستراتيجية القضاء على الأزمات الإقتصادية والمالية والإدارية ، دار صفاء، عمان ، 
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.الأزمة يمثل نقطة تحـول أساسيــة في أحداث متتابعـة و متساوية إن مصـدر  -  
الـتعقيد  التـشابـك و التـداخـل ، و التعــدد في عنـاصرها ، و عوامـلها و أسـبابها ، و قوى  -

  . المصالح المؤيدة ، و المعارضة لها 
نيفة ، لأنها معقدة في أن الأزمة تحدث في بيئة معقدة جداً ، وبداية ظهورها قوية ومفاجئة وع -

بنيتها وتركيبها ومحيرة في حقائقها ومع مرور الوقت تخف درجة حدتها لتضعف مسببة في ذلك 
خسائر مادية وبشرية ومالية وصولاً إلى العجز المالي وإعلان الإفلاس المادي لتدخل بذلك الدولة 

  . في مرحلة حرجة بسبب تفاقم الديون عليها 
  .ها صدمة ودرجة عالية من التوتر والقلق مما يصعب مواجهتهاأنها تسبب في بدايت -
وجود نقـص واضـح في البيانات و المعلـومات لـلأزمة في أثنـاء وقوع الأزمة ، مما يغطي عدم  -

وضوح الرؤية لدى صناع القرار، فأنتج عنها الشعور بالحيرة وعدم قدرتهم على التعامل معها وعدم 
نه لمواجهة الأزمة ، وبذلك يلجأ بعد ذلك صناع القرار إلى الكذب تأكدهم من جدوى ما يبذلو 

                                         1 .والتضليل من أجل التغطية على عجزهم وفشلهم 
 انعدامصغر المدة الزمنية للأزمة ، فالأزمة لا تمتد لمدة زمنية طويلة فهي تمتاز بالقصر مع   -

القرار نتيجة لوقوع الأزمة هذا ما يجعلهم يصبحون تحت سيطرة الآخرين  حالة التوازن لدى صناع
  2. من المتخصصين وغير المتخصصين

                                                                                     3.سـيـادة حـالـة من الخـوف و الـرعب من المجاهيـل التي يضمها إطـار الأزمة -
ي ــف أةـــدأ فجــا تبـهـحيث أنــا بــص تتصف بهــا مميزات وخصائــة لهـــد أن الأزمــجــول نـــل القـــمجم 

ل ــة لتشمــاق الضرر بالدولــق إلحـــن طريـمكان وزمان غير معلومين مهددة بذلك المصالح العامة ع
ها مما تنتج عنها خسائر مادية وبشرية تهدد ـــع شركائـــات مـــطع العلاقـــن طريق قـــرى عـــالدول الأخ

ي ــرار فـــدخل بذلك صانع القــوقت فتـــا تتميز بضيق الـــة لأنهـــواجهتها بسرعـــ، ويصعب م رراالاستق
                                                      .ضغط ذهني يجعله يتخبط في هذه الأزمة من أجل إيجاد حل لها

                                                                                                                                                                                                 

.111، ص 2012  

  1 �و�ف أ�و ��رة ، ا�ز
�ت ا�
���� و ا�����د�� ، دار وا	ل ، ���ن ،2015  ، ص 27.

.25ص $��ن #��م داود ا�"�! ، ��د ��د � إ�راھ�م ا�����وي ، ا��ر�� ا����ق ،  2
  

  3 /�.ر �راد ، ا�ز
� ا�
���� وا�����د�� ا�دو��� وا��و�
� ا����
�� ،ا��*-,+ ا��*�! ا�دو�! (ول ا&ز�' ا�����' ا������' ا&���ب

.3ص ، 2009أ6-و�ر  21-  20،) ا��زا	ر (�ط�ف  –����' �ر(�ت ���س  ، وا�23ر و�����ت �وا��0-0  
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   :مــراحـل الأزمــات – 3    
بإعتبار أن الأزمة ظاهرة إجتماعية معقدة في تركيبتها وفي بنيتها وفي عواملها ، لذلك فهي 
تمر بعدة مراحل ، وكل مرحلة لها خصائص ومميزات تفرقها عن غيرها ، لذلك وجب علينا 

                                                                       :  التطرق إليها فيما يلي 

أ. تصنيف الأزمة وفقا لمرحلة التكوين: تمر الأزمة وفقا لمرحلة التكوين بخمس مراحل وهي كما 

: يلي   
إن الأزمة في هذه المرحلة تظهر على شكل إحساس ينذر بخطر : الأزمة في مرحلة الميلاد ▪

مجهولة المعالم والأسباب تجعل بذلك متخذ القرار يعتمد على خبراته   1غريب يلوح في الساحة ،
اولاً بذلك ـــحـوقوة إدراكه في إيجاد حـل يفقـــد الأزمـــة مرتكــــزات نموهـــا ومــن ثــم يقـــوم بتجميدها م

صناع القرار  ـادــتمــــإع لالــن ذلك مـــن خـــة الصدام ، ويكمــلـــصل إلى مرحـــي لاتـا لكــليهـــضاء عـالق
على تفكيك الأزمة إلى أجزاء صغيرة تسهل عليهم التعامل معها والقضاء على آثارها عن طريق 
معرفة الأسباب الحقيقية لها ، وخلق محور إهتمام جديد يغطي إهتمامهم بالأزمة بصرف الأنظار 

    2 .الدفع المحركة للأزمة  عنها لتتحول بذلك إلى شيء ثانوي ليس له قيمة ، وبذلك تمتص قوة
ينتبه متخذ  إن الأزمة تدخل في هذه المرحلة عندما لا: الأزمة في مرحلة النمو و الإتساع  ▪

القرار لحصول الأزمة ويغفل عن مواجهتها في مرحلة ميلادها ، هذا ما يجعلها تنمو وتتفاقم و لا 
يستطيع بعد ذلك متخذ القرار إنكار وجودها أو تجاهلها لأن الخطر وصل إليهم ، وبذلك وجب 

مة للأزمة ، عليهم التدخل من أجل مواجهتها ، من خلال قيامهم بعزل العوامل الخارجية المدع
وكذا تجميد نموها بإيقافها عند المستوى الذي وصلت إليه ، إضافة إلى تصحيح حالات الخلل 

                                         3. والقصور التي قادت إلى نشوء الأزمة 
كبراً في هذه المرحلة تحدث الأزمة عندما يكون متخذ القرار فيها  مت: الأزمة في مرحلة النضج  ▪

وجاهلاً ومستبداً في آرائه لإنغلاقه بذاته أو لإحاطته بمجموعة من المنافقين الذين يحسنون له 
  أخطائه مما تجعــل بـــذلك الأزمـــة تتفـــاقم وتــنضج لــتصل إلى أقـــصى قوتهـــا وعـــنفها ، حيث تــصبح 

  4.لمؤسسة أو المشروع الذي يعمل فيه السيطرة عليها أمراً مستحيلاً ، حتى تطيح بمتخذ القرار وا
                                                           

.32ص  محمود جاد االله ، المرجع السابق ،  1  
.35-34ص ص  ،السابق مرجع الغسان قاسم داود اللامي ، خالد عبد االله إبراهيم العيساوي ،   2  

3 أحمد ماهر، إدارة الأزمات ، الدار الجامعية ، الإسكندرية ( مصر ) ، 2006 ، ص 34 . 
  

. 36-35ص ص  خالد عبد االله إبراهيم العيساوي ، المرجع السابق ، غسان قاسم داود اللامي ،  4  
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تنحصر الأزمة وتتقلص في هذه المرحلة عندما يحدث : الأزمة في مرحلة الإنحسار و التقلص  ▪
أو عندما يفشل هذا الصدام في تحقيق أهدافه  1،صدام عنيف يفقدها جزءاً كبيراً من قوة الدفع لها

الذي  ضغط ، فنتج عن ذلك عدم الإستقرارأو عدم إستجابة متخذ القرار لما ولدته الأزمة من 
يؤدي إلى تدمير الكيان ، لعدم قدرته على النمو المتوازن ، وبذلك فمن لا ينمو ينكمش ويتقلص 

                                     2. ويحكم عليه بالإختفاء 
ها أو لعناصرهـا و جزئياتهــا عندما تفقد الأزمة قــوة الـدفــع المولـدة ل :الأزمة في مرحلة الإختفاء  ▪

التي تنتمي إليها ، مما يؤدي إلى تلاشي في مظاهرها ويتوقف الإهتمام بها وينتهي الحديث عنها 
، مما يؤدي ذلك إلى إعادة فاعلية الكيان مرة أخرى بإنتهاء وإختفاء الأزمة مع إكتساب خبرة 

  3 .التعامل والمواجهة لمثل هذه الأزمات 

ب. تــصنيف الأزمــات و فقــاً لدرجــة شـدتـها : يمكـــن تــقسيــم حسـب درجـة شــدة الأزمـة إلى نوعين 
:رئيسييـــن هــمــا   

هي الأزمات التي يسهل تداركها وعلاجها لأنها تحدث بصفة خفيفة ، ويكون : الأزمات الخفيفة ●
لى المنظمة ـــترك بصمات واضحة عـيث لا تــ، بح دوداً ـــة محـــة والخارجيـــة الداخليـلى البيئــا عــتأثيره

4.ومكوناتها   
هي الأزمات التي تؤثر بصفة كبيرة على المنظمة بمستوياتها المختلفة، لأنها : الأزمات العنيفة ●

تحدث بصفة بالغة الشدة والعنف ، ولا يمكن للمنظمة تفادي هذا النوع من الأزمات إلا عندما تقوم 
    5 .الأزمة والتعامل مع كل جزء منها على حسب طبيعته وبإجراءات تناسبه  بتفكيك وتجزئة هذه

وفـقـاً لـهذا التقسيـم يتـم تصنيــف الأزمــات إلـى نوعيــــن  :تصنيف الأزمات وفقاً لمحور الأزمة .ج 
  6: أساسييـــن 

  الـــذي نستطيع التعامـــل مـعهوهي الأزمات التي تمس الـجانب المـــادي الملمـــوس ،  :أزمة مادية  ▪
  والتحقق منـــه بأدوات التعامــــل المختلفة ومعـــــرفة مــــدى توافــــق هــــذه الأدوات مـــع الأزمــــة مثل أزمة

                                                           

.33ص المرجع السابق ، محمود جاد االله ،  1  
.36، ص المرجع السابق غسان قاسم داود اللامي ، خالد عبد االله إبراهيم العيساوي ،   2  

. 37 – 36صص  ، نفسهالمرجع    3  
.  103يوسف أبو فأرة ، المرجع السابق ، ص   4  
. 104 – 103 ص ، صنفسهالمرجع   5  
. 31 – 30السابق ، ص ص أحمد ماهر ، المرجع   6  
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  .الغذاء ، أزمة السيولة ، أزمة إنخفاض المبيعات 
لأنها  تـدور حول مـحور  ترتبط هذه الأزمة بذاتية الأشخاص المحيطين بالأزمة: أزمة معنوية ▪

مـعنوي شـخصي غـير مـلموس يتم التعامل معه من خلال إدراك مضمونه مثل  أزمة الثقة أو أزمة 
  .                                                                               الولاء ، و الإنتماء

هذا النوع من الأزمات كثيراً ما نلمسه في المشكلات :  أزمات تجمع بين المادية و المعنوية▪
منها جانبان ،   ة الإغتراب ، فلـكلــاب ، أزمــة الإرهـــن ، أزمــة الرهائــأزم: ثل ــلية مـــدولية و المحــال  

مادي متمثل في الواقـع المادي الـذي أحدثته الأزمة أو نجمت عنه ، و الجانب المعنـــوي الـــذي 
                                                     . تحدثـــه الأزمـــة فـــي نفـــس المحيطيــــن بهـــا 

الملموس متمثـل في الأفراد الذين تـم فعلى سبيل المثال فإن أزمة الرهائن يكــون جانبها المادي    
إختطافهـم و كـذا في الخسائــر الماديـة و الأضرار الماديـة التي حدثـت نتيجــة لذلك أمـا الجانب 

الإرهاب من أشاعه المعنـوي فيتمثـل في ردود الفعـل العنيفـة المصاحبـة لحادث الإختطاف و ما 
.              ردود الفعـل سواء الإنتقامية أو غير الإنتقاميـــةعـدم الإحسـاس بالأمــن و الخــوف مــن 

يمكن تقسيـم الأزمـات حسـب المستوى الذي تقع فيه  :تصنيف الأزمات و فقاً لمستوى حدوثها  -د
  1: الأزمة إلى الأنواع الأتية 

إن هذا النوع من الأزمات يؤثر بصغة عامة على الدولة ككل  :الأزمات على المستوى الكلي ●
أسبابها أو نتائجها أو في متطلبات العلاج الخاصة  بكل قطاعاتها ، فهي بذلك أزمات شاملة في

بها ، لأنها تغطي كافة أجزاء النظام سواء كانت شركة أو دولة أو منظمة مثال ذلك أزمة الإنتاج 
لموظفين والعاملين بالشركة ، مما يتطلب جهداً كبيراً لمعالجتها ، و تؤدي إلى إضراب عام لكافة ا

  .  كثيراً ما تكون هذه الجهود المبذولة من قوى خارج الدولة لمعاونتها في مواجهة هذه الأزمات 

يحدث هذا النوع من الأزمات على مستوى المشروعات أو :  الأزمات على المستوى الجزئي●
تميز بالتنوع والتعدد في السوق الواحدة ، لأن هذه الوحدات الإنتاجية الوحدات الإنتاجية ، وي

بطبيعتها متعددة و متنوعة سواء في مجال إنتاجها أو في حجمها أو في المناطق التي تعمل فيها، 
 هذا ماجعل الدولة تتدخل لحماية الكيانات الإدارية الأخرى من تأثير هذه الأزمة عليها لكي لا

  .جزئية تمس المشروع الواحد إلى أزمة كلية شاملة تمس كافة المستويات تتحول من أزمة 

                                                           

. 85-84محسن أحمد الخضيري ، المرجع السابق ، ص ص   1  
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ه-  تصنيف الأزمات من حـيث العلاقة مع العـــالم الخـــارجي : إن العالم اليــوم يعـــيش في عـــصر 

إذ قومية ــيانات الــمحي الكــغيت فيه الفواصل والحواجز التي تـبرى ، بحيث ألـات والتكتلات الكـالأزم
أن الأزمة إذا مست دولة كبرى فإنها بالضرورة ستؤثر على الكثير من الدول الأخرى نظراً للإرتباط 
القومي ، وبذلك قد تم التمييز بين أنواع الأزمات على أنها نوعين ، نوع محلى وآخر دولي وتتمثل 

1: هذه الأنواع في   
إن علاقات التبعية بين الدول تؤثر بشكل كبير في نقل : أزمة عالمية مستوردة من الخارج  ▪

الأزمات بين هذه الدول نظراً للإرتباط الوثيق لهذه الكيانات فيكون تأثيرها بشكل كبير على الدول 
الصغرى لأن بنيتها التحتية ضعيفة وتتأثر بسرعة عكس الدول الكبرى التي تبدأ فيها الأزمة إلا 

الخروج من هذه الأزمة لأن بنيتها قوية ، مثال ذلك إذا حدثت أزمة أنها تقاوم وتحاول جاهدة 
وأصابت القمح في الولايات المتحدة الأمريكية فإنه ستؤثر بشكل كبير على الدول التابعة 
والمستوردة للقمح الأمريكي لأنه ليس لديها بديل ، على عكس الولايات المتحدة التي بدأت فيها 

لإحتياطي لها من منتوج القمح أو تقوم بالبحث عن بديل له يساعدها الأزمة فإنها سترجع إلى ا
  . ذلك في الخروج من أزمتها 

كلمـا  إن الدول النامية كلما كانـت منظمـة ومتكتلـة: أزمـة محليــة أمكــن تصديـرها إلى الخارج  ▪
ا قامـت بـه الـدول المنتجــة إستطاعـت أن تعالـج أزماتـها ومشاكلها بنقلـها إلى الخـارج ، مثــال ذلك مـ

للبتـرول من نقـل الأزمـة البترولية إلى جميع الـدول المستهلكة للبتـرول ، وفي نفس الوقـت ما قامت 
به الـدول الصناعية من نقـل عبء الأزمة مرة أخـرى إلى دول العالـم التــي تعتمـــد علـــى منتجـــاتها 

                                                                      .خاصة دول العالم الثالث 
مــن الأزمــات لا يخرج عن حدود  إن هذا النوع: أزمــات محليـة لا يمكــن تصديـرها إلى الخارج  ▪

الدولة الواحدة بل يبقى في القطاع الواحد الذي حدثت فيه الأزمة ، مثال ذلك إذا حدثت أزمـة في 
لقـدم لإحـدى القـرى فـي محافظة ريفيـة وهــذه الأزمـة يكــون تأثيـرها محــدودا لايتعـدى فريـق كـرة ا

  .                     حـدود المحافظـة بــل قــد يقتصــر علــى القريــة ذاتــهـا 
 و- تصنيف الأزمة وفقاً للمدة الزمنية : وتم تصنيف الأزمة وفقاً للمدة الزمنية لها كالآتي : 2

                                                           

. 86 – 85محسن أحمد الخضيري ، المرجع السابق ، ص ص   1  
.38ص  المرجع السابق ، غسان قاسم داود اللامي ،خالد عبد االله إبراهيم العيساوي ،   2 
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فــــي هــذه المرحلــة يتم التخطيط والتجهيز والتدريب من أجل مواجهة : مرحلة ما قبل الأزمة  ●
الأزمات ، من خلال تسجيل الملاحظات والظواهر والبحوث اللازمة لدراسة المواقف التي تم من 

ة هذه خلالها التنبؤ بالأزمة وتقييم درجة خطورتها عن طريق وضع إجراءات وقائية تمنع ولاد
  .الأزمة 

تظهر في هذه المرحلة إشارات وإنذارات تنبأ بحدوث الأزمة ، والتي : مــرحلــة حـــدوث الأزمـــة ●
والتنبؤ  والاستنتاجإلتقاطها من خلال جهود فريق إدارة الأزمات لتبدأ بذلك عملية التحليل تم 

                                                        .            بالأزمة ، ليبدأ بعد ذلك فريق العمل في معالجتها 
بعـــد إنتهـاء الأزمـــة تـأتي المــرحلة الأخيــرة والـتي تقــوم عـلــى أســــاس  :مرحلــة مــا بعــد الأزمــة  ●

  . منهــا مستقبــــلاً  والاستفادةمـعالـجــة الآثــــار السلبيــــة الناتجـــة ، 
 ثانياً :الأزمات الاقتصادية الأنواع والأسباب: 

ـي هــــــذا تــختلـــف الأزمــــات وتتنــــــوع وفــــقــــاً لـمسبباتهـــــــا وطبيعـــــــة القـــطـــــاع الـــذي حـــدثت فيــــه، وفـ
  :إلى الفرق بينهما  مع الوقوف والاقتصاديةالإطـــار سنقوم بتوضيح أنواع هـــذه الأزمات المالية 

يمكننا توضيح أنواع الأزمات من خلال عرضنا لأنواع الأزمات :  الاقتصاديةأنواع الأزمات  /1
  : ثم إيجاد العلاقة بينهما وذلك من خلال مايلي  الاقتصاديةالمالية وأنواع الأزمات 

  :أنواع الأزمات المالية  .أ
مفاجئاً وتزايداُ   ارتفاعاتحدث هذه الأزمة المصرفية عندما يواجه المصرف : الأزمة المصرفية ●

م نسبة كبيرة من هذه الودائع في عمليات د، فالمصرف يستخ 1الودائعكبيراً في الطلب على سحب 
الإقراض و التشغيل ، و يحتفظ بنسبة محددة من هذه الودائع لتلبية طلبات السحب اليومية 

و التزايد  المفاجئ الارتفاعالمعتادة ، و يتعرض المصرف لأزمة مصرفية حقيقية عندما يواجه هذا 
لنسبة المعتادة للسحب ، فتحدث الأزمة في الكبير في الطلب على سحب الودائع و التي تتجاوز ا

هذا المصرف في صورة أزمة سيولة ، و عندما تتفاقم هذه الأزمة و تمتد إلى المصارف الأخرى 
  تصبح أزمة مصرفية في تلك الدولة أو مجموعة دول ، و ليس بالضرورة  أن تكون الأزمة 

                                                           

هـــي رصيد يقيده المصرف فــي سجلاته ودفاتــره لحساب الأفـــراد أو الهــيئات ويلتزم بتسديـــده على نحو مكسب للقوة " :  عــالودائ"   1  
عــبد الوهــاب : أنظر. الشرائية بــالنسبة لصاحب الـــــوديعة ويصلح لسداد مدفوعاته ، فالــودائع إما حسابات جــارية وإما ودائــع أصليــة   

 الوهاب الكيالي ، موسوعة السياسة ، ج 7 ، المؤسسة العربية للدراسات والنشر ، بيروت ( لبنان ) ، 1994 ، ص 238 .      
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ع ــندما تمتنـــذه الأزمة عـــدث هــو تح إئتمانون أزمة ـــد تكـــالمصرفية هي أزمة سيولة فهذه الأزمة ق
  لبات ــبية طــلى تلـــدم القدرة عـــــن عــــوفاً مــــائن تخـــها للزبــــنحــرض و مــــــطاء  القــــــن إعـــــع صارفــالم

  1.السحب 
كانت الأزمات المصرفية نادرة الحدوث نسبياً في الخمسينيات والستينيات من القرن العشرين 
بسبب وجـود قيـود على رأس المال والتحويــل ولكنها أصبحت أكثــر إنتشاراً من سبعينات القرن 

يـل ووجــود العشرين لغايـة الآن، ويعود السبب في ذلك إلى التطـورات والإبتكــارات في وسائــل التمو 
لبعـــــــض المؤشــــــــرات  2البنـــــوك التجاريــــةأنظمة مدفوعات إلكترونية متطورة ساهمت في تجاوز 

والتــي تعكــــــــس المركـــــــــز المالـــي للبنـــوك التجاريـــة ، يضاف إلى ذلك  3الربـــحالرقابيــــــة كالسيولـــــة و
الخاصة بالأنظمـــة الرقابيــة  4لجنة بازلل المتقدمة لم تلتـزم بشكـل تـام بمقـررات أن البنـوك في الـدو 

والمصرفيــة والتي وضعــت حـدود لكفاية رأس المال وحـدود الإئتمانـــات ومحــــدودات أخـــرى كـــان 
نــــوك التجاريــــة بشكــــل الهــدف منها ضمان وإستقـرار القطاع المصرفي والمحافظـــة علـــى المركــــز للب

      5.خـــــاص

                                                           

 1 يوسف أبو فأرة ، قراءة في الأزمة المالية العالمية 2008 ، كــلية العــلوم الإداريـــة والإقتصاديـــــة ، جــــــامعة القـــدس المفـــتـــوحــــة ،
. 6، ص ) س  –د ( فلسطين ،    

وتضعها  هي المؤسسة التي تستعمل النقود كمادة أولية حيث تعمل عـــلى تحويل هـــذه النقود إلــى منتجـــات  " :البنوك التجارية "2 
تحت تصرف زبائنها ، فهي مؤسسة تمتلك أموالاً خاصة بحيث يشكل جزء منها المخزون الأدنى  ، وتتميز عن باقي المؤسسات 

البنوك التجارية وتحديات العاني إيمان ، : أنظر. هو أنها تشتري دائماً مادتها الأولية بالإقتراض وتبيع منتجاتها دائماً بالإقتراض
،           2007- 2006، ) الجزائر( - قسنطينة –ذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، جامعة منتوري م التجارة الإلكترونية ،

  . 4، ص ) غير منشورة ( 
3 صافي  بين الإيرادات والمصروفات ، وهو رقم مطلق قائم في حساب الأرباح والخسائر ويطلق عليه أحيانا هو الفرق :" لربح ا"  

  

الشركات  التحفظ المحاسبي في ظل حوكمة«عبد الرحمان عادل خليل ، محمد قاسم حسن محمد الغزالي ، : أنظر. صافي الدخل 
وأثره على جودة الأرباح " دراسة ميدانية " »، في مجلة الدراسات العليا ، جامعة النيلين ، مجلد 7  ، العدد 26 ، 20/ 01/ 

                                                                                 . 374، ص  ] 380-363 [، ص م  2017
فرنسا، رة وهي بلجيكا،ـدول العشـــمركزية لمجموعة الـــلي البنوك الــم ممثــة الرقابية المصرفية تضـــي لجنة للأنظمــه " :جنة بازلــل"  4  

، وهي لجنة إستشارية تجتمع أربع الولايات المتحدة، لوكسمبورغ إيطاليا، سويسرا، السويد، هولندا، بريطانيا، اليابان، كندا، ألمانيا، 
آيت عكاش : أنظر. مرات سنوياً ، تتمثل قرارات وتوصيات اللجنة في وضع المبادىء والمعايير المناسبة للرقابة على البنوك 

سمير،  تطورات القواعد الإحترازية للبنوك في ظل معايير لجنة بازل ومدى تطبيقها من طرف البنوك الجزائرية ، مذكرة دكتوراه 
                                     . 29، ص ) غير منشورة ( ، 2013-2012،  03في العلوم الإقتصادية ، جامعة الجزائر 

، كلية الإدارة  الأزمة المالية العالمية الراهنة وأثرها في الإقتصاديات العربية التحديات وسبل المواجهةثريا الخزرجي ،  5 
  .5ص، ) س  –د ( بغداد ،   ،والإقتصاد
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وقـــد حـــدث فــي التاريـــخ المالي للبنوك العديد من حالات التعثر المــالي مــثل مــا حــدث بــريــطانيا  
 لبـنك « Gurney &Over end»ومـــا حـــدث في الولايــات المتحـــدة الأمريــكية عـــندما إنهــار بنك 

. 1 « Bear steams » م ، وبنك1931في عام    « Bank of united states »  
عندما تحدث هجمات مضاربة  في عملة دولة ما تـؤدي إلى : أزمة العملة وأسعار الصرف ●

هبوط في قــيمة العملة مما يرغــــم البنك المركــــــزي عــــلى إستخدام جــــزء كبير مـــن إحــــتياطاته 
لدفاع عن العملة ، و يوجـد إختــلاف بيــن أزمـات العملة ذات الطابـع القديـم و ذات الأجنبية ل

الطابع الحديث ، إذ أن الأولى تبلغ ذروتها بعـد مـدة من الإفـراط في الإصـدار النـقـدي بـهـدف 
نـوع الثـاني،  الإنفـاق ، مما يؤدي إلى إرتفاع الأسعـار من ثم إنخفاض القيمة الحقيقية للعملة ، أما ال

فهو يرتبط حصول مضـاربات على العملة ، و تـذبذب أسعـارها في الأسـواق المالية و البورصات ، 
 2لذلك فهذا النوع الأخير هو الأخـطر و الأشد تأثيـراً عـلى كافة القطاعـات الإقتصادية للدولة ،

في ) الباهت (هجـوم على عملتـها مـثال ذلك ما حدث في تايلندا، عندما إنفجرت الأزمة فيها بعـد ال
ر ــلى خفض سعــملـة في بانكــوك بالمضاربة عـم عند قيام ستـة أفــراد مـن تجـار الع1997جويلية 

هذا ما أدى إلى خفض قيمتـه بالنسبــة للعمـلات  هذه العملة لعرضهم لكميات كبيـرة منها للبيع ،
  3 .م1997الأزمة المالية فـي شـرق آسيا عام  ، وكان ذلك السبب المباشر فـي إندلاع الأخـرى

ةــــال نتيجــــواق المــــأس ات فيـــذه الأزمــــــدث هــحـت :"الــــة الفقاعــــاتـح" مـــال ـأزمــــات أســـواق ال ●  
عندما يرتفع سعر الأصول حيث تتكـون الفقـاعة  (Bubble)   ما يعرف إقتصادياً  بظاهـــرة الفقاعــة  

وهو ما يحدث عـــندما يكـــون الـــــهـــــدف  برر،ــــير مــحددة  إرتفاعاً غــيتجاوز قيمتها الم  بشكـل مرتفع
ذا الأصلـــدرة هــــبسبب ق ره و ليســـــالناتج عن إرتفاع سع ــحو الربـــــم هـــــراء الأصل كالأسهـــــشمـــــن   

ح إنهيار أسعار الأصل مسألة وقت عندما يتهافت الناس ــيصبذه الحالة ـل ، في هــعلى توليد الدخ
  ورـــــي الظهــــذعر فـــــار بالهبوط ، و من ثم تبدأ حالات الــببيع هذه الأسهم بصورة كبيرة تبدأ الأسع

 

                                                           

 1  نزهان محمد سهو ،«أسواق الأوراق المالية في ظل تداعيات الأزمة الإقتصاديــة العالمية الراهنـــة »، في مجلـــة جامعـــة دمشق
 للعلوم الإقتصادية و القانونية ، المجلد 26 ، العدد الثاني ، 2010 ،  ص م [ 651-673 ] ص 659 .                       

  2                             .183-182عبد الكريم شنجار العيساوي ،عبد المهدي رحيم العويدي ،المرجع السابق ، ص ص  
 3 فريــد كــورتـل ، «الأزمة المالية مفهومها، أسبابـــها ، وإنعكاساتـــها عـــــلى البلـــدان العربيــة» ، فــي مجـــلــة كـــلية بغـــــداد للــعــلــــوم 
  الإقتصادية ، العدد20 ،2009 ، ص م [1-20] ، ص6.                                                                     
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اع أو ــفس القطــواءً في نــرى ســم الأخــار الأسهــو أسعــر نحــذا الأثـــمتد هــار و يـفتنهار الأسع 
1.م1987ة ــم ، وأزم1929ةـــدث في أزمـــثل ما حــم ـــرىالأخات ــالقطاع  

تنـــجم هــذه الأزمــة عنــــدما يتوقــف المــقتـرض عـــن السـداد ، من : أزمـــة الديــــون الخارجيــــة  ● 
تسديد قروضها وذلك يرجع إلى عجز أحد البلدان عن  2السابقة ، أجل التفرغ  لتصفية قروضهم

ترتبط أزمة الديون بدين  الدولة في أزمة الدين الخارجي حيث المقرضة لها فتدخل بذلك للدولة
بالوفاء بإلتزاماته إلى  حيث تؤدي عدم قدرة القطاع العام أو بدين سيادي عام ، تجاري خاص ،

لــى أزمـــة فـــي الصـــرف  الـخاص إلـــى الداخـــل، وبالتالــي تؤدي إ هبوط حاد في تدقفات رأس المال
  3 .الأجنبــــي 

بأربعة أنواع فمنها من يمس القطاع المصرفي بحيث تحدث  اتصفتنستنتج أن الأزمة المالية    
على سحب الودائع فيؤدي ذلك إلى عرقلة عمل المصرف فتحدث   المفاجئالطلب  ارتفاعنتيجة 

أزمة العملة وأسعار الصرف فهي تحدث نتيجة  بذلك الأزمة المصرفية ، أما النوع الثاني فتمثل
هجمات مضاربة في عملة الدولة فيؤدي ذلك إلى هبوط في قيمتها ، أما النوع الثالث فيمس أسواق 
المال نتيجة إرتفاع أسعار الأصول بشكل يتجاوز قيمتها المعتادة فينجم عنه تهافت الناس ببيع 

وتحدث بذلك الأزمة ، أما النوع الرابع والأخير  أسهمهم فيؤدي ذلك إلى هبوطها فتنهار الأسهم
فيحدث على المستوى الخارجي نتيجة عجز أحد البلدان عن تسديد ديونها للدولة المقرضة لها 

  .فتحدث بذلك أزمة الدين الخارجي 
الرأسمالي يتعرض إلى ثلاثة أنواع من الأزمات  الاقتصادإن :  الاقتصاديةأنواع الأزمات . ب

  4: تتمثل في 

                                                           

 1 عبد المجيد قدي ، «الأزمة الاقتصادية الأمريكية وتداعياتها العالمية » ، في مجلة بحوث اقتصادية عربية ، مركز الدراسات 
.                                                  9، ص  ] 28-08 [، ص م  2009،  46الوحدة العربية ، بيروت  ، العدد   

 2 توفيق خير الدين خليفة خير االله ، العــــولمة المــالية ودورهــا في خلـــق الأز مــات الاقتصادية ، دار الفـــكــــر الجامعي،
                                                                                     .91، ص )س -د(، ) مصر (،الإسكندرية

التسيير،  ، مذكرة ماجيستر في علومأثر الأزمة المالية العالمية على أداء الأسواق المالية العربية محمد الهاشمي حجاج ،  3
                                         . 68، ص  2012 – 2011مالية الأسواق ، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة ، تخصص 

  4 مصطفى العبد االله ، الأزمات والدورات الإقتصادية ، الموسوعة العربية ،على الموقع الإلكتروني :
) 06:55سا 10/05/2018ت (   http:/// www. Arab-ency. com  



.مفاهيم عامة عن الأزمات الاقتصادية                                         :الفصل الأول   

 

 

22 

وتدعى أيضاً أزمة فيض الإنتاج بحيث تصيب تكرار عملية الإنتاج ، أو : الأزمة الدورية  ●
والتراكم ، وبذلك فإن الهزات التي تتولد عن  والاستهلاكالجوانب الرئيسية فيها كالإنتاج والتداول 

  .ر عمقاً إذا ما وازناها بغيرها من الأزمات الأزمة الدورية تكون أكث
تحدث هذه الأزمات نتيجة لإختلالات وتناقضات جزئية في عملية تكرار : الأزمة الوسيطية  ●

وشمولاً ، إلا أنها مع ذلك تمس جوانب ومجالات كثيرة في  اتساعاالإنتاج الرأسمالي ، فهي أقل 
                 .من الأزمة الدورية التي تحمل طابع العالمية  اتساعاالوطني وهي أقل  الاقتصاد

العالمي ، مثال  الاقتصادتشمل عادة مجالات معينة أو قطاعات كبيرة في : الأزمة الهيكلية  ●
وبذلك فهي تمس قطاعات مهمة كمصادر ... ذلك أزمة الطاقة ، أزمة المواد الخام ، أزمة الغذاء 

  .الطاقة أو صناعة الحديد أو الغذاء 
ونستخلص من أنواع الأزمات أنها أزمات تعرض النظام الرأسمالي إلى تقلبات دورية أو وسيطية   

العالمي فهي  الاقتصادرية تمس القطاع الإنتاجي وتؤثر به على أو هيكلية ، فنجد أن الأزمة الدو 
 المستودعلأنها تشمل مجالات متعددة على  اتساعاتتميز بالشمولية أما الأزمة الوسيطية فهي أقل 

المحلي فقط ، أما النوع الأخير وهي الأزمة الهيكلية فهي تنحصر فقط في مجال أو قطاع محدد 
  .تصاد العالمي يكون له مركز مهم في الإق

 ج. العلاقة بين الأزمات المالية والأزمات الاقتصادية :

تربطهما علاقة قوية ومتينة ، فمثلاً عندما يتراجع حجم  الاقتصاديةإن الأزمة المالية والأزمة    
في حالة ركود مما يؤدي ذلك إلى حدوث أزمة مالية  الاقتصادالناتج المحلي الإجمالي فيدخل 

أسعار الأصول المالية ، كما تعطي الأزمة المالية إشارة قبل حدوث الأزمة  انهيار مصرفية نتيجة
  1.  الاقتصاديةوقد تكون هي السبب في حدوث الأزمة  الاقتصادية

  2- أسباب الأزمات الاقتصادية: 
لا يمكــن إرجـاع الأزمــــات الإقتصاديــــة إلى ســبب واحـــد أو سببــين ، فـــهـناك جـــملة مـــن الأســباب   

:تتضاعـف في آن واحـد لإحـداث أزمة ماليـة ، و يمكن تلخيص أهم هذه الأسباب فيما يلي   
 
 

                                                           

 1 نرميــن مـحـمد غسـان الحمــــــوي ، نـــموذج مـــقــترح للتنبؤ المبـكـــر بالــفشل المــالي فــــي المصارف السوريــــة الخاصة ، مـــذكـرة
. 19، ص ) غير منشورة ( ، 2016، كلية الإقتصاد ، جامعة دمشق ، في الأسواق المالية  ماجستير  



.مفاهيم عامة عن الأزمات الاقتصادية                                         :الفصل الأول   

 

 

23 

:الكلـــي  الاقتصاد استقرارعــــدم  ●  
أسعار الفائدة العالمية التي تؤثر على الدول النامية من خلال عمليات  يكمن ذلك من خلال تقلبات

الإقراض الخارجية مما يصعب على عملاء البنوك توفير إلتزاماتهم بسبب تفاقم الدين عليهم وبذلك 
ومن المتغيرات الكلية الأخرى . تقل تبادلاتهم الخارجية ، مما تؤدي إلى حدوث أزمة مالية 

تقلـــب أسعـــــار الصــــرف  رات في معدلات التضخم ومدىــات الماليــة هي التغيــالمتعلقة بالأزمـ
مــــــــن  الحقيقيــــة وغيـــــرها مـــن مصادر الإضطرابات التي تؤثر بشكل مباشر لحـــــــــــدوث العديـــــــــد

       1.الأزمــــــــــات الماليــــــــــة 
يعود ذلك إلى ماقامت به المؤسسات البنكية : لقيود الغير كافية على عمليات الإئتمان ا ●

بقيامها بمنح القروض دون قيود كافية تكفل لها عودة أموالها في آجالها المحددة ، مما أخر بذلك 
ــاب التـــــي أدت إلى ظهور العديـــــــــد عمليـــــات الســــــداد ، فكانـــــت هــــــذه العمليـــــة مـــــن بيــــن الأسبــــ

  2 .مــــــــــن الأزمـــــــــات 
لقد أدى الإنفتاح الإقتصادي والتحرر المالي غير وقائي بعد أن   :إضطـرابات القطاع المالي ●

كان يعاني من الإنغلاق إلى حدوث ضغط على القطاع المالي فأضعف بذلك الأطر المؤسسية 
التنظيمية ، بسبب الإفراط في منــح الإئتمــان والتدفقــــات الكبيـــرة لرؤوس الأمـوال من والقانونية و 

الخارج وإنهيـار أســواق الأوراق المالية الذي أدى إلى حدوث هذه الأزمات المالية مثال ماحدث في 
                                         3 .م 1997جنوب شرق آسيا 

 بعد المالي للسـوق الوقـائي وغـير الحذر وغـير المتسـارع التحريـر إن : وقائي يرغ مالي تحرر ●

                 ذلك فإن الأزمات مثـال ، المـالية الأزمات حـدوث إلـى يـؤدي قد التقييد و الانغلاق من كبيرة فترة

التي ساهم التحرر المالي غير الوقائي في حدوثها نجد الأزمة المالية البـرازيلية ، وأزمة المكسـيك 
وغيرها من الأزمات حيث أظهـرت الدراسات أنه مـن بين عينة من خمسة وعشرون أزمة مالية ... 

لمالي كانت ثمانية عشر منها قد حدثت في غضون السنوات  الخمسة الأولى من عملية التحرر ا

                                                           

.  183عبد الكريم شنجار العيساوي ،عبد المهدي رحيم العويدي ،المرجع السابق ، ص    1 
.  43المرجع السابق ، ص  الأزمات المالية والإقتصادية ، يوسف أبو فآرة ،   2 

 3   نــاجــي التـــــوني ، الأزمــات المــاليــة ، سلسلــة دوريـــة تــــعني بــقضايا التنمية في الأقــطار العــربية ، العــدد ، الكـــويت ، 29 ماي 
. 5، ص 2004   
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أسعـار الفائـدة المحلية الحـقيقية وهي علامة دالة على حدوث  ارتفاعوالتي كانت من مظاهـرها 
                         1.الأزمات المالية

تعاني معظم الدول التي تعرضت لأزمات مالية  :ضعف النظام المحاسبي والرقابي والتنظيمي ●
المتبعة ودرجة الإفصاح عن المعلومات خصوصا  من الضعف في النظام والإجراءات المحاسبة

حيث أظهـرت الدراسات  3ونسبتهـا فـي محـفظة المـصرف الائتمانية ، 2فيما يتعلق بالـديون المعـدومة
أنه حوالي ثمانية وعشرون دولة كلها تعرضت للأزمات المالية بسبب نقص الرقابة المصرفية 

وتركيز هذه المخاطر على مجال  ائتمانيةمخاطر  إلى الاقتصادالفعالة لأن هذا النقص يعرض 
واحد كالتوسع في منح القروض العقارية والاستهلاكية ، وقد حاولت الدول النامية معالجة  هذا 
الخلل من خلال وضع تعديلات وقائية تخفف من حدة الأزمات إلا أنها لم تنجح في ذلك لأنها 

  4.تجاهلت الجانب الهيكلي والتنظيمي لهذه المؤسسات
إن أصحاب البنوك والإدارات العليا فيها لا يتأثرون ماليا من جراء : ام الحوافزتشوه نظ ●

الأزمات المالية التي ساهموا في حدوثها حيث أنه لا يتـم إنهاء خدماتهـم أو تحميلهـم الخسائر التي 
حدث في الأرجنتين و سنغافورة و هونغ كونغ إضافة إلى ذلك فإن  حدثت من جراء الأزمة مثل ما

ة خبرة الإدارات العليا في البنوك كانت من الأسباب الأساسية للأزمات المصرفية في عملية قل
تعديل هيكل البنوك وتدوير المناصب الإدارية لم تنجح في تفادي حدوث الأزمات او الحد من 
آثارها  لان نفس الفريق الإداري ظل في مواقع اتخاذ القرارات ولم يحدث تغير حقيقي في الإدارة 

العليا  الإداراتوقد دلت التجارب كذلك على أن  5وطريقة تقييمها وإدارتها لمخاطر الائتمان،
نجحت في إخفاء الديون المعدومة للبنك لسنوات وذلك نتيجة ضعف الرقابة المصرفية وضعف 

وهذا الوضع جعل من الصعب التعرف على العلامات السابقة . النظم والإجراءات المحاسبية
دل على  الجيد لتفادي حدوثها والتخفيف من آثارها ، هذا ما والاستعدادمات المالية لحدوث الأز 

                                                           

.6- 5، ص ص نفسه المرجع  ناجي التوني ،  1  
  2 الدفاتر هو الدين الذي يتعذر تحصيله في المستقبل لكون المدين مفلساً أو مختفياً ، ولكنه يظل مقيداً في" : الديون المعدومة "  
  مد حوامدة ، ـــل أحـــي ، سهيـــاعـــــادر الرفــقـــبد الــة عــلـــميـــج: رـــأنظ. عذر التحصيل ـــن تـــــأو البنك مد المؤسسة ـــدين إلى أن تتأكــك

 «  الدين المعدوم في الفــقــه الإسلامي أسبابــه وعلاجه » ، فــي المجلة الأردنية فــي الــدراسات الإسلاميــة ، المجــلد 6 ، العــدد 2 
. 213، ص ] 236-211[ ، ص م  2010 ،  
  .7- 6المرجع السابق ، ص ص ناجي التوني ، 3
  .82ص  المرجع السابق ، محمد محمود المكاوي ،4

7 . ناجي التوني ، المرجع السابق ، ص    5   
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رجال السياسة وأرباب المال ومدراء المؤسسات المالية مما أضعف رقابة أجهزة  وجود تواطىء بين
                                  1. الدولة

كانـــت ورائهـــا أسبـــاب خفيـــة تغذيهـــا وتزيد  يةالاقتصادونستخلص في الأخيــر إلى أن الأزمــــات   
من حدتها إل أن تخرجها إلى الساحة الدولية ، بحيث تنوعت هذه الأسباب على حسب الظروف 

الكلي من خلال تقلبات أسعــار  الاقتصادفي  الاستقرارالمحيطة بها ، فمنها من برزت بسبب عدم 
الفائـدة العالمية والتغيـــرات في معــــدلات التضخـــم وتقلـب أسعــار الصرف ، أما السبب الآخر فقد 

التي كانت قيودها غير كافية بسبب التوسع في منح القروض وعدم عودتها  الائتمانمس عمليات 
مباشـــرة إلى  اتجهتغير وقائي لكون هذه الــدول في آجالها المحددة ، إضافة إلى التحرر المالي 

عمليـــة التحريــر في منحها للقــــروض عنـــــد خروجهــــا مـــن عزلتهـــا ممــــــــا زاد فـــــي خطــــــرها وغــــيرها 
                     .تـــعد ولا تحصى إلا أنها كلها تزيد من عبء الأزمات  مـــن الأسباب الـــتي لا

 ثالثاً : مؤشرات وقنوات انتقال الأزمات الاقتصادية وسياسات تجنبها.      
:الاقتصاديةمؤشرات الإنذار بالأزمات -1  

الـدالة عـلى إمكانية تـعرض دولة ما لأزمات في سوق  الاقتصاديةيمكـن تصنيف أهـم المؤشـرات 
2 :الأوراق المالية والعملات في صنفين هما  

.الكلية الاقتصاديةالتطورات في السياسة  ●      
.الخصائص الهيكلية للسوق البنيوية ●      

:لكـل صنف في الجدول التالي الاقتصاديةسنوضح المؤشرات   
 
 
 
 
 

 

                                                           

 1 بريـــش عـــبد القادر، طـــرشي محـــمد ، التحـــرير المـــالي وعـــدوى الأزمـــات المالية " أزمة الرهن العقــاري " ، الملتقى الدولي
  . 12، ص  2009ماي  6- 5، يومي ) الجزائر ( الثاني بمعهد العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة خميس مليانة 

.39ص المرجع السابق، عبد الحكيم مصطفى الشرقاوي ، 2  



.مفاهيم عامة عن الأزمات الاقتصادية                                         :الفصل الأول   

 

 

26 

 جدول (01): المؤشرات الاقتصادية التقليدية الدالة على وقوع الأزمات.

  . 39عبد الحكيم مصطفى الشرقاوي ، المرجع السابق ، ص : عن 
  

لخصائص الهيكلية أو البنيويةا الكلي الاقتصادالتطورات في    

.معدل التبادل انخفاض-  
.إستراتيجية النمو المتزايد في الصادرات-  
.قطاع التصدير أكثر تركيزاً -  
.معدل التغير للديون الخارجية ارتفاع-  
.حجم الدين الخارجي قصير الأجل ارتفاع-  
.تحرير سوق المال الحديث-  
 الأموالإطار ضعيف للإشراف على -

.وتنظيمها  
مضمونة بأصول مالية أو  الائتمانأسواق -

.عقارية  
.في سوق الأسهم الاكتتاب انخفاض-  
سيطرة بعض المؤسسات على سوق -

.الأسهم  
.الرقابة على دخول السوق والخروج منه-  

.معدل التضخم ارتفاع-  
.نمو سريع في التدفق النقدي-  
.حقيقي لمعدل نمو الصادرات انخفاض-  
.عجز مالي متزايد-  
 للاتجاهل بالنسبة معدل التباد ارتفاع-

.السائد  
النمو السريع في الإعتمادات المالية -

المحلية كنسبة مئوية من الناتج الوطني 
.المحلي  

نسبة القروض غير المنتجة إلى  ارتفاع-
.إجمالي القروض  

نسبة العجز في الحسابات الجارية  ارتفاع-
.كنسبة مئوية من الناتج الوطني الإجمالي  

وزيادة الديون في  نمو الديون الخارجية-
. الأجنبيةالعملات   

.العالمي الاحتياطي انخفاض-  
.الحقيقي الاقتصاديالنمو  انخفاض-  
.معدل الأسعار والأرباح ارتفاع-  
 وارتفاعمعدلات الفائدة المحلية  ارتفاع-

.البطالةمعدل   
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وتجـــدر الإشــارة إلى أن كل من المؤشرات المذكورة يتضمن مجموعة من المؤشرات الفرعية    
التي تتلائم مع طبيعة وظروف وأوضاع كل دولة ومن جانب آخر ليس بالضرورة أن تكون جميع 

ناك المؤشرات المذكورة ملائمة كمؤشر الإنذار المبكر للأزمات المالية لأية دولة من دول العالم، فه
  .1دول يلائمها بعض هذه المؤشرات ولا يلائمها مؤشرات أخرى

  :الاقتصاديةالأزمات  انتقالقنوات  -2

وسع الأزمة المالية،فقد تنتشر هــذه الأزمة مـــن ــم في إنتشار وتــتوجـد مجموعــة مـن القنوات تساهـ   
تشمـــل دول ــتســــع لـكــــن أن تـمــمـــا يــ، ك ـــرىــام الأخــســـاقـــي الأقـــسام النظــــام المـــــــالي إلـــى بــد أقـــــأحــــ

  .أخرى
:الإنتقــال عبــــر أقســـام النظــام الواحـــد- أ  

المالية التي تؤثر على أحد الأسواق  الاضطراباتإن الأزمات المالية تعبر عن حالة الخطر بسبب 
 سوق القروض والسندات ، ســـوق الصرف ، سوق الودائـــع ، إذ سرعان ما: المالية ممثلة في 

                                                        2:، يمكـــن توضيحـــها في الشكل التالي انتشارتنتقل إلى الأسواق الأخرى عبر قنوات 
 

 

 

 

                                                           

.41ص ، لمرجع السابقالأزمات المالية والإقتصادية ، ا ، يوسف أبو فأرة  1  
.10ص ، المرجع السابق ، دبار حمزة  2  
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 الشكل (01):قنوات إنتشار الأزمات المالية .

 

عن: كمال رزيق ،الجوانب النظرية للأزمات المالية ، المؤتمر العلمي الدولي السابع، تداعيات 

جامعة "التحديـــات ،الزمـن ،الأفــاق، "الأزمـــة الإقتصاديـــــة العالميـــــة علـــى منظمــــــــات الأعمــال 
                   .12، ص  2009نوفمبـــــــــر  11-10الخاصــــــة ، الأردن  ، يومــــــــي الزرقــــــــــاء 

واحد ـــالي الــيوضـح هــــذا الشكـــل قنـوات انتقــــال أو إنتشار الأزمـــة المالية عبر أقسام النظـام الم
   1 :ـة أســـــــواق أساسيـــــــة علـــــى النحــــــو التالـــــي حيـــــث شملـــــت هـــــــــذه القنـــــــــوات أربعــــــ

ز المصرفي ـاتمثــــل إنتقـــال أزمـة الـمديونيـة مـن ســـوق القـــــروض والسنــدات نـحـــو الجهــ  : 1القناة -
لى البنــــــــــوك ــر سلبا عـــؤثــد يـــدول قـــفالانقطـاع عـــــن دفـع خـدمـــة الديـون الخاصة مـن طـرق بعض ال

  .                                                   ويزيـــــــد مـــــــن احتمـــــــال إفـــــــلاســــــها

                                                           

.13- 12ص صمرجع السابق ، ال كمال رزيق ،  1 
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يــــث إن ظـهــور حـالات الإفـلاس لــدى ــكسيـة للقنـاة الأولـــى حــالـة العــوضـــــح الحـــت:  2  القناة- 
  . وك سيــــؤدي إلى انخفاض تقديــــم القــــروض إلى المدينيـــن وبالتالي احتمالات إفلاسهم كذلكــالبن

أزمة سعر الصرف من شأنها أن تؤدي إلى إضطرابات في أسعار السندات نتيجة  : 3 القناة
.                                        تخلــــي المستثمـــريــــــن مــنهـــــا والتــــحــــــول إلــــــــى سنـــــــدات بعملـــــــة أخــــــرى 

) الأجانــــب خاصـــة(ه أن يحــــدث هلعـــا لـــــدى المستثمريــــن إفـــلاس المدينيــن من شأن:  4 القناة
فيقومون بالتخلي عــن تلك السنـــدات فيحــدث هنـاك إضطرابات في سعر طرف عملتها نتيجـــة 

                                    .                                      كميــــــــات البيـــــــــع الكبيــــــــــرة المعروضـــــــة 
قد يؤدي تخفيض قيمة العملة أو مجرد توقعات بذلك إلى ظهور موجة من سحب  : 5 القناة

خسائــــــر (الودائع لدى البنــــوك قصد تحويلها إلى عملات أجنبية لتفادي خسائر في راسي المال 
.                                               مصرفيـــــــة لـــــــــدى البنـــــــــوك  وهـــــــو مايســــــبب أزمــــــــة) الصــــــرف

إذا تم إفلاس العديد من البنوك ذات الالتزامات مع الخارج خاصة يؤدي ذلك إلى  : 6 القناة
  .              مـــــون بعمليـــــات مــــــع الخــــــارجتسجيـــــل خسائـــــــر الصــــــرف مــن طــــرف الأعــــــوان الذيـــــــن يقو 

تمثلان إنتقال الأزمة من أسواق الأسهم إلى أسواق السندات وهي غالبة الحدوث  : 8-7 القناة
تثمــــــــار فــــي الأسهــــم  بالنظـــــــر إلى أن الاستثمــــــــار فــــــــي السنـــــــــــدات هــــــــو بديــــــــــــل عــــــــن الاس

فنتيجة إرتفاع سعـر الفائدة تصبح السندات قديمة الإصدار أقـل مرد ودية مــن تلك الحـديثـة 
الإصــدار بالإضـافة إلـى هـذا تصبح الأسـهـم بـدورها أقـل مردودية مـن السندات الحـديثـة الإصدار 

هم مقابل السندات الجديدة الإصدار ممـــــــا يعني حدوث وهذا ما يدفع بالمستثمرين إلى استبدال الأس
                                                   1. أزمة في سوق الأموال الخاصة 

 القناة 9-10 : تعبر عن انتقال الأزمة من أسواق الودائع إلى أسواق المال والعكس حيث أن عـدد 
ين في السوق المالية سـواء كـوسطاء ماليين أو تجـار   أوراق مالية كبـير مـن البنوك تعتبـر كـمتعامل
ند ـة فـعـوق  الماليــة الســــن رسملـــصة كبيـرة مــمـلك حــدمـة تــدول المتقــكمـا أن البـنوك الخاصة فـي الـ

إفـلاس البنـوك تضطـر لبيــع أسهمهـا فــي السـوق المـالـي فـتنخفـض سعـر الأسهم وبذلك تحدث أزمة 
. في سوق الأوراق الخاصة  

وهــــي إنتقـــال الأزمـــة فـــي ســـوق الصـــرف إلــى ســـوق  المـــال  حـــيث يــــؤدي :  12- 11الـقناة 
ى حــدوث هـــلع كـــبير للمستثمـــرين الأجـــانب فـــيقومــون بالتخلي عــن تخـــفيض قيــمة العمــلة إلــ

                                                           

.11ص  المرجع السابق ، دبار حمزة ،   1  



.مفاهيم عامة عن الأزمات الاقتصادية                                         :الفصل الأول   

 

 

30 

.    الأصول المالية في سوق المال أصولهم المالية بتلك العملة وبالتالي يتسبب بانخفاض أسعار
. كبير في كامل متغيـرات النظام اضطرابوعليه فالأزمة إنما تكون أزمة مالية معممة إذا صاحبها 

ما جعل النقداويين يميزون بين الأزمات المالية الحقيقية وبين الأزمات المالية المزيفة أو أشباه وهو 
الأزمات والتي تنحصر في مجـرد تقلبات فـي أسعـار الأصول المالية وحجـم التداول دون أن 

                                                                                    1 .يصاحب ذلـك انعكاسات نظامية علـى مجمل النظام المالي
  : من دولة إلى أخرى الانتقال- ب

لتشمل دولاً  امتدتوفق النظام الواحد إلى باقي الأقسام بل  الانتقاللم تكتف الأزمة المالية في 
   2: عبر الوسائل التالية انتقالهاأخرى غير الدول التي بدأت فيها الأزمة ، وذلك من خلال 

  .           التجارية وما قد ينجم عنها من ضغوطات على سعر الصرف الاتفاقيات ▪ 
السريع والمعتبر لسعر صرف العملة المحلية لبلد ما الذي يدفع بالمستثمرين إلى  الانخفاض ▪

وهـو الأمـر الـذي يـؤثر  في بلدان أخرى ، بالاستثمارإعـادة النظر فـي تقييمهم للمـخاطر المـرتبطة 
  .                      سلباً على الثقة التي يضعها هؤلاء المستثمرين في هذه البلدان

عبارة عـن هيئـات مـاليـة تقــوم بـالتسييـر (الميـل إلـى المحاكـاة بين المستثمريـن الهيـئويين  ▪ 
الـعـديد من  اتجاهامل بـنفس الطريقـة يدفعهم إلى التع) الاقتصاديينالجماعي لإدخارات الأعوان 

  .              من بلد إلى آخر بالاستثمارالمخاطر المرتبطـة  اختلافالبلدان بالرغم من 
السلبيـة  الانعكاسات انتشاروجود علاقات وروابط مالية بين مختلف البلدان التي تؤدي إلى  ▪

  .     الصعوبات المالية الظاهرة في بلد ما إلى باقي البلدان الأخرى وانتقال
، حيث أنها  انتشارهاتنتقل عبر قنوات تساهم في  الاقتصاديةنستخلص من ذلك أن الأزمات    

من سوق إلى أخرى كسوق القروض والسندات  انتقالهاتنتقل عبر أقسام النظام الواحد من خلال 
ف عبر مجموعة من القنوات التي تساهم في عملية التأثير والتأثر فإن وسوق الودائع وسوق الصر 

حدثت مشكلة لواحدة من هذه الأسواق فبالضرورة ستؤثر على السوق الأخرى نظراً للترابط بين هذه 
هذه الأزمات يكون كذلك من دولة إلى أخرى عن طريق  انتقالالأسواق ، إضافة إلى ذلك 

وغيرها من المصالح ... الأجنبية  الاستثماراته الدول أو عن طريق التجارية بين هذ الاتفاقيات
                                                    .البعض  يبعضهاالخارجية التي تربط البلدان 

                                                           

.13ص  المرجع السابق ، كمال رزيق ،  1  
.  72، ص السابق المرجع محمد الهاشمي حجاج ،    2  
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 3- سياسات تجنب الأزمات الاقتصادية: 

 التماحليل ــالسياسات الهادفة إلى تقن ـــة مـــلمية جملــارب العــوالتج الاقتصاديةيات ـتطرح في الأدب
1 :حدوث الأزمات المالية منها  

على عملية التنويع وشراء تأمين ضد المخاطر التي يتعرض لها الجهاز المصرفي  الاعتماد ●
المالية لتجنب أي  الاحتياطاتبجزء من  الاحتفاظبالأخص الذي يكون تحت تصرف الدولة ، مع 

    .سياسات مالية متأنية استخدامالدولي مع  الاقتصادصدام يؤثر على 
القيام بتصميم نظام رقابة مصرفية يقوم بتعديل وتقليل درجة التقلبات وتركيز المخاطرة في منح  ●

                                                                      .في جهة أخرى الائتمان
في  اعتمادهاالأجنبية المخزنة في المصرف من أجل  النقدية الاحتياطاتعلى  الاعتماد ●

  .الأوقات الصعبة للتقليل من حدة الأزمات  
لبــصرفي قــقطاع المــية للــية والتنظيمؤسســـانونية والمـــر القـــديل الأطــوير وتعــلى تطــمل عــالع  ● 

                                               . على السياسة التحريرية للسوق المالي  مادتالاع
على خصخصة القطاع المصرفي وإلغاء دور الدولة فيه من أجل إعادة هيكلة القطاع  الاعتماد ●

  . والتقليل من منح القروض 
العمل على تدعيم النظـام المحاسبي والقانوني وزيـادة الثقافـة والإفصاح عــن نسبـة الديـون  ●

                             .  المعـدومة مـن جملة أصول المصرف والقطاع المصرفي والمالي
القيام بتحفيزات تساعد ملاك المصارف على تحمل مسؤولية قراراتهم من أجل سلامة أصول  ●

  .  وأعمال المصرف 
فتح المجال أمام المصارف الجديدة المحلية أو الإقليمية ، مما تساعد في زيادة التنافس في  ●

  .السوق المالية 
 التزاماتهارفع الحد الأقصى لرأس المال المدفوع والمصرح به حتى تستطيع المصارف تلبية  ● 

                .رؤوس الأموال بسرعة فائقة الحاضرة والمستقبلية في عالم تتسم فيه عمليات إنتقال
فرض أساليب رقابية ووقائية جديدة تساعد في تتبع ومراقبة أعمال المصارف التجارية من أجل   ●

سلامة الأصول المصرفية ، وزيادة القدرة على التنبؤ بالأزمات قبل حدوثها والحد من آثارها 
                                                  . إلى القطاعات الأخرى انتقالهاومعالجتها قبل 

                                                           

. 11-10ص  ص المرجع السابق ، ناجي التوني ،  1  
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نستخلص في الأخير أن السلطات النقدية والمالية عملت على إيجاد حلول تخرجها وتجنبها     
حدوث هذه الأزمات التي أضعفت كاهل البنوك ثم إنتشرت لتشمل كافة القطاعات لذلك طرحوا 

كالعمل على فرض رقابة محكمة على المصارف  سياسات تفيد في تفادي الأزمات قبل وقوعها
والحد من منح القروض بصفة عشوائية دون قيود ، إضافة إلى خصخصة القطاع المصرفي وعدم 
سماح الدولة في التدخل في هذه القطاعات لتفادي التسهيلات الإئتمانية التي تمنحها دون 

  . وغيرها من السياسات الوقائية ... الإستفادة منها 
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 خـــلاصة : 

  :من خلال ما سبق عرضه في هذا الفصل يمكن أن نستخلص النتائج التالية    
فجائي يطرأ على  اضطرابعبارة عن مزيج معقد ومتفاعل تحدث نتيجة  الاقتصاديةأن الأزمات  -

في التوازن الإقتصادي  مما يضعف بذلك البنية الهيكلية  اختلالعدة بلدان يؤدي إلى  بلد ما أو
  .                    لاد للب
تتنوع هاته الأزمات وفقا لتعدد المعايير المستخدمة في عملية تحديد الأزمات فهناك أزمات  -

، فالأزمات المالية تتمثل في أزمات عملة ، أزمات مصرفية، أزمات الديون اقتصاديةمالية وأزمات 
ف قدرة هـذه الأسواق عـلى العمل وغيرها من الأنواع ، وأكثرها يحدث في أسواق المال مما يضع

فقد تمثلت في أزمة  الاقتصاديةبكفاءة فتؤدي بذلك إلى آثار غـير مرغوب فيها ، أما الأزمات 
  .الرأسمالي الاقتصاددورية ، أزمة وسيطية ، أزمة هيكلية وأكثرها تحدث في 

ود أو تدهور في لأسواق المال، وترافقها ظاهرة جم انهيارإن الأزمات تبدأ عادة من جراء  -
القدرة الشرائية ،وهذا يحدث لأسباب  انخفاضالإفلاس أو  وتتميز بالبطالة أو الاقتصاديالنشاط 

  .      معدل التضخم وغيرهـا مـن الأسباب ارتفاع عديدة كتقلبات أسعار الفائدة وأسعار الصرف و
تختلف من  انتشارهاة منذ القدم ولكن شدة تأثيرها وقوتها وسرع الاقتصاديةعرفت الأزمات  -

أكثر شدة  الاقتصاديةعصر إلى آخر فبدخول العالم عصر التكنولوجيا،أصبحت بذلك الأزمات 
وعدواها تنتقل عبر الحدود حيث تنشأ في سوق معين وسرعان ما تنتقل لتشمل أسواقا أخرى فـي 

 .                              قارات متباعدة وفـي زمن قصير
 

                                              
 

 
 

 

 

 

 



    

  

  

  :  يـــصل الثانـــالف

  الأزمات الإقــــتصاديـــــة العــــالمية بين 

  .م وأثرها على الإقتصاد العالمي 2000-م1929

  :تمهيد

  .م 1929أزمة الكساد الكبير: أولا

  .م1989- م1982الازمات الاقتصادية من : ثانيا

  .م1999- م1994الازمات الاقتصادية من : ثالثا

��م2000فقاعات الأنترنت أزمة : ربعا �

      .خلاصة
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:يد ـــــمهـــت   

عديدة خصوصاً في القرن العشرين بداية بأزمة الكساد الـــكبير  اقتصاديةالعالم أزمات  لقد شهد   
إلى  انتشرتم والـــتي ظهرت لأول مـــرة فــي الولايات المتحدة الأمريكية ثم  1933 -م 1929 عامل

م 1982عام بقية العالم ، لتعاود الكرة من جديد في ثمانينات القرن العشرين في أزمة المديونية 
لإثنين الأســــود تسديد أعباء ديونها ، ثــــم أزمــــة ا استطاعتهاالدول النامية وعدم  اقتراضبسبب 

م  بفعل سياسة التحرير المالي الذي طبقته معظم الدول ثم تبعتها أزمة الجمعة اليتيمة 1987لعام
أسعار التجزئة والجملة في الولايات المتحدة الأمريكية ، ثم لحقت بهم  ارتفاعم بسبب 1989عام 

م ودول 1994أزمات في التسعينات حيث مست هذه الأزمات خاصة الدول النامية كالمكسيك 
م والأزمة البرازيلية لسنة 1998م ، ثم لحقت بهم الأزمة الآسيوية 1997جنوب شرق آسيا 

نهاية الــــقرن العشريـــن والتي مست الجــــانب التكنولـــوجي وهــي م ، وصولاً إلى آخر أزمة في 1999
   .  م2000 عام الأنترنتأزمة فقاعـــة 

التي حدثت في القرن العشرين  الاقتصاديةوسنحاول في هذا الفصل التطرق إلى أهم الأزمات 
العالمي  لاقتصادامع تحديد ظروف حدوث كل أزمة والوقوف على أسبابها ونتائجها وآثارها على 

  .وبعض المعالجات للخروج من هذه الأزمات 
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  . م1929 كبيرساد الــــة الكــــأزم :أولاً 

كانت الولايات المتحدة الأمريكة تشهد في هذه الفترة إزدهاراً كبيراً شمل كل مناحي الحياة ،      
م بنجاحه 1928وتسلم الحكم سنة ) 01الملحق ( 1"هربرت هوفر " إلى أن وصل الرئيس الجديد 

في الإنتخابات وبذلك وصل الجمهوريون إلى السلطة ، فكانت البلاد في هذه الفترة تعيش في رخاء 
إقتصادي ، حيث أن الإنتاج الصناعي كان كبيراً ، وكذا إرتفاع في حجم الأوراق المالية المتداولة 

سواق العالمية كالسوق الأوربية التي كانت في السوق خاصة عند إنفتاح السوق الأمريكية أمام الأ
تعاني من ويلات الحرب ، وبعد عودة هذه الأخيرة إلى الإنتاج تقلصت صادرات الولايات المتحدة 

وتكدست الأمريكية ولم تجد أسواقاً بديلة لها ، هذا ما أثر على منتوجاتها وإنخفضت بذلك أسعارها 
   2 .السلع وتوقفت بذلك العديد من المصانع 

مست  م،1929أكــتوبــر 24 ـمصادف لود الــوم الأســليه باليــق عــذي أطلـــوم الخميس الــي يـــوف  
الولايات المتحدة الامريكية أكبر أزمة إقتصادية في العالم الرأسمالي ، حيث تميزت هذه الأزمة 

، وقد طرح في من دولة إلى أخرى ، وكذا شمولها لجميع القطاعات  بعمقها وشدتها وسرعة إنتقالها
وإستمر هذا  3هذا اليوم ثلاثة عشر مليون سهم هبطت أسعارها إلى مستويات متدنية جداً ،

 4سوق الأوراق الماليةالإنخفاض إلى أن قام أصحابها ببيع أسهمهم في يوم واحد ، وبذلك أغرقت 
مليون سهم في الأسواق دفعة واحدة ، فحدث  70وتم عرض حوالي )  02الملحق (في نيويورك 

                                                           

  الأمريكية ولايات المتحدة الأمريكية ، عين رئيسا للجنة الإغاثةـــلاثون للـــادي والثــالرئيس الح): 1964-1874(" وفرـــربرت هــه"1 
م ، ثم عاد إلى 1921ولجنة إعانة  بلجيكا  خلال الحرب العظمى  ثم تولى إدارة  أعمال لجنة الإعانة الأمريكية في أوربا عام 

م ،  وفي نفس السنة نجح في الإنتخابات الرئاسية وبعد توليه منصبه إجتاحت الولايات 1928واشنطن وعين وزيراُ للتجارة عام 
، ص  7ج  ،المرجع السابق عبد الوهاب الكيالي، : أنظر . العالم ككل وفشل في مواجهة الأزمة  المتحدة أزمة إقتصادية مست

182 .                   

دار الفكر العربي ، القاهرة   ، 20إلى القرن  16تاريخ الولايات المتحدة من القرن عبد العزيز سليمان نوار ، محمد محمود ، 2 
  . 178، ص  1999، ) مصر(
 للعلوم مجلة تكريتفي  ،»على تجارة العراق الخارجية )  1939-1929(أزمة الكساد العالمي  أثر«، إلويس عبوش هدايا  3 

  . 119ص  ] 129-112 [، ص م  2008،  5، العدد  الإدارية والإقتصادية
هي البورصة وهو مصطلح يطلق على السوق المخصص لبيع وشراء الأوراق المالية عبر  :" سوق الأوراق المالية  " 4 

: أنظر . التي تقوم بتنفيذ وإتمام صفقات التبادل لتلك الأوراق ) بنوك الإستثمار، الوسطاء ، السماسرة ( المؤسسات الإستثمارية 
 ،  »العالمية زائرية مقارنة بتونس أعقاب الأزمة الماليةمحاولة قياس كفاءة السوق المالية الج«شقبقب عيسى،  أزغار يحي ، 

  . 51، ص  ] 78-49[، ص م  2016،  7، العدد المجلة الجزائرية للعولمة والسياسات الإقتصادية  في
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الإنخفاض المفاجىء ، مما دفع بالمواطنين والأجانب إلى سحب ودائعهم من البنوك فتعرضت 
   1. )  03الملحق ( بذلك البنوك إلى الإفلاس 

من الرخاء  م والتي جاءت بعد سنوات 1929نستنتج في الأخير أن أزمة الكساد العظيم لعام     
تمثل أكبر إنهيار في سوق الأسهم في التاريخ وفي العالم ككل لأنها مست الجانب  ،والإزدهار

الداخلي والخارجي للبلاد ، وبذلك فقد تميزت بعمقها وشدتها وشمولها وسرعة إنتقالها من دولة إلى 
                          .أخرى 

      

                                                           

   . 238، ص  2009دار الفكر ، عمان ،  التاريخ الأمريكي الحديث والمعاصر ،عوني عبد الرحمان السبعاوي ،   1 
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   :م 1989- م 1982من  الأزمات الإقتصادية: ثانياً 

م ثلاث أزمات متتالية ومتلاحقة ، والتي 1989م و1982شهدت الفترة المنحصرة بين عامي    
حدثت بسبب التغيرات التي طرأت على الأسعار في أسواق الأوراق المالية نتيجة الإختلال في 

  :التوازن بين العرض والطلب وقد تمثلت هذه الأزمات فيما يلي 
  :م 1982المديونية أزمة  .1

هي تلك العملية التي تتميز بحركات تــــدفقات رؤوس الأمــوال فـــي إتجاه : تعريف المديونية . أ  
ة ـــة المديونيـــدث أزمـــدفقات تحـــركة التـــاع حـــند إنقطــة ، وعــدان الدائنـــن البلـــترضة مـــدان المقـــالبل

الوفاء بإلتزاماته لى ــــاع في أغلب الأحيان إلى عدم قدرة البلد المدين عويرجع هذا الإنقط ،الخارجية
   1. ية ــــارجــــالخ
  :ظروف حدوث الأزمة . ب  

كانت بداية الأزمة في الخمسينيات على المستوى العالمي ، لكنها لم تتضح معالمها إلا في    
ويرجع  2المدينة عن تسديد ديونها الخارجية ،بداية الثمانينات من القرن الماضي إثر توقف الدول 

ذلك إلى تحرير القطاع المالي والمصرفي وإلغاء القيود المفروضة على حركة رؤوس الأموال 
إلا  4، 3الدول الناميةوبذلك قامت البنوك التجارية والمؤسسات المالية الدولية بالتوسع في إقراض 

حيث بلغت هذه 5أن كثيراً من هذه الدول لم تستطع الوفاء بأعباء ديونها ولم دفع أعباء ديونها ، 

                                                           

،  3، العدد في مجلة إقتصاديات شمال إفريقيا ،» أسباب نشأة أزمة المديونية الخارجية للدول النامية «، آمال  قحايرية 1
   .                                                           136، ص  ]156 - 135[، ص م  ) س  –د (الجزائر،

 مــذكرة دكـتــوراه فــي عربية ،ــدول الــطية للـادرات النفـلى الصـــع 2008الأزمة المالية العالمية لسنة  كاساتــإنعطيمة ، ـــل فــلبع 2
  .              14، ص )غير منشورة (  2017-2016، ) الجزائر( بسكرة  العلوم الإقتصادية ، جامعة محمد خيضر

 3 ، وهي ن ــد ممكــودة فيها إلى أعلى حــروة البشرية والطبيعية الموجـم تحسن إستغلال الثـدول التي لـــي الــه  :" ية ــدول النامــال " 3
. أيضاً مصطلح دول العالم الثالث دولة ويطلق عليها 130عددها  تعاني كذلك من نقص في خدماتها الأساسية كالتعليم والصحة ،

  أنظر : صفاء شريم ، تعريف الدول النامية ، على الموقع الإلكتروني:  Mawdoo3.com ( ت/2018/05 سا 11:00  )   
 4مــونية سلطـان ، كــفائة الأســـواق المــالية الناشئــة ودورهــا في الإقتصاد الــوطني" دراسة حــالة بــورصة مـــاليزيا " ، مـــذكـــرة  

، ) غير منشورة (،  2015-2014، ) الجـــزائــر( مد خيضر بسكــرة دكـــتوراه الطــور الثـــالث فــي العــلوم الإقتصاديــة ، جامعــة مــح
.                                                                                                                   121ص   

 5 شـــريط عـــابد ، «معـــدل الفائـــدة ودوريــة الأزمات فـــي الإقتصاد الرأسمالي» ، في مجلة بحوث إقتصادية عربية ، القاهرة ،
                                                   . 47ص ] 59-43[م، ص  2010، شتاء  2009خريف  49- 48العدد 



وأثرها على الإقتصاد   م 2000–م 1929الأزمات الإقتصادية العالمية بين  :الفصل الثاني 

.العالمي   

 

 

39 

مليار دولار ثم تبعتها دول أخرى كالأرجنتين والبرازيل فأدى ذلك إلى إنهيار النظام  92الديون 
                                1.المصرفي العالمي 

2:م 1982ة أسباب أزمة المديوني. ج 
  

ي المشاريع أو ـــف الإستثمار ن أجلـــن البنوك مـمقروض بأخذ قيام العديد من الدول النامية  ●
                                            .زيادة في الإستهلاك دون معرفة مصدرها الحقيقي 

السلع الخارجية بنسب كبيرة أعلى من نسب الصادرات مما نتج عنه  الإعتماد على إستيراد ●
                                                          .3الميزان التجاري إرتفاع العجز في 

 ● تخفيض كمياتإنخفاض معدلات نمو الإنتاج وإنتاجية العمل في الدول النامية ، مما أثر على 
 ميزانوالخدمات مع وجود فائض في الطلب عليها ، وهذا ما أثر بالسلب على  السلع   

                                                                                  .المدفوعات
، وهذا إنخفاض الإدخار والموارد المحلية ، وبالتالي عجز في تمويل مشاريع التنمية والإستثمار ●

بدوره يؤدي إلى إنخفاض في مستوى دخل االفرد في الدول النامية ، مما إضطر هذه الدول على 
                                      .جلب الأموال من الخارج وزيادة مديونيتها 

إنتشار الفساد في الدول النامية بسبب سوء الإدارة الإقتصادية  ، فنتج عنه هدر الكثير من  ●
هود التنمية الإقتصادية وخفض إنتاجية القروض والمعونات الخارجية ، وبالتالي الإعتماد على ج

                                              .بالديون من الخارج  الإستدانة
  المصدرة دولــلــدي ضخم لـــائض نقـــما أدى إلى فــم ، م1973حادة لسنة ــإرتفاع أسعار النفط ال● 

صيرة الأجل ، من ـــع أو إستثمارات قـــللنفط ، وبالتالي قامت هذه الدول بتصديرها على شكل ودائ

                                                           

 1 عجوت ناجي الحمداني ، دور صندوق النقد الدولي في تعميق أزمـــة الديـــون الخـــارجية للبلدان النامية ، العدد 2683، على
)                               08:38سا  05/04/2018ت (   https:// almadapaper. net .  :الموقع الإلكتروني    

  2  نسيمة حاج موسى ، الأزمــات المالية الدوليــة وأثارها على الأسواق المالية العربية مع دراسة حالة أزمة الرهن العقاري خـــلال
الــفتـــرة 2007-2008 ، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، جــامعة أمــحمد بوقــرة ، بــومرداس ( الجــزائر) ، 2008- 

                                                                                                .  71-70،  ص ص 2009
 المعروف أيضا بإسم الصادرات الصافية ، وهو الفرق بين الصادرات والواردات للدولة خلال فترة زمنية :" الميزان التجاري " 3 

في ) الواردات أكبر من الصادرات( أو عجز ) الصادرات أكبر من الواردات(معينة ، مما يدل على ما إذا كانت الدولة لديها فائض 
              .2، ص 2016، سبتمبر الميزان التجاري اء ، الهيئة العامة للإحص:أنظر . تجارتها الخارجية 
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خلال إقراض هذه الأموال إلى الدول النامية التي تعاني من عجز في ميزان مدفوعاتها ، هذا ما 
                       .زاد من تفاقم أزمة المديونية الخارجية لهذه الدول 

  1:ائج أزمة المديونية نت. د 
  :لقد ترتبت عن أزمة المدييونية مجموعة من النتائج تمثلت في   
العملات وإنخفاض سعر صرف الدولار ، مما أدى إلى تراجع عائدات  سعر صرفتقلب  ▪

بذلك هذه الدول إلى الزيادة في عرض المواد الأولية للحفاظ  صادرات الدول النامية ، فإضطرت
ثرة العرض وقلة ــة لكـــواد الأوليــــار المــــن ذلك إنخفاض أسعــــج عـــعلى إيراداتها من الصادرات ، فنت

                                                                      .الطلب 
دولار  17,5م إلى 1981عامدولار  35ط ، حيث إنخفض سعر البرميل من تدهور أسعار النف ▪

  .م 1986عام 
  .م 1986مليار دولار سنة  1000زيادة الديون على الدول النامية ، حيث بلغت  ▪
  .تدهور معدلات الصرف مما أثر على حجم الديون  ▪
  ت ـــوقــس الـــفــن يــم ، وف1985عـــام % 20م إلى 1980عـــام % 8ن ــــدة مــائـــار الفــاع أسعـــفــإرت ▪        
  . ليار دولار ــم 175مليار دولار إلى  10ن ــإرتفعت تكاليف خدمة القروض م      

إلى أن أزمة المديونية في الدول النامية تعود إلى خمسينيات القرن نخلص إلى القول      
إقتصادها وزادت معدلات إنتاجها مما جعلها تلجأ إلى الماضي عندما بدأت في عملية التطوير في 

والمؤسسات المالية ، هذا ما زاد التوسع في عمليات الإقراض الخارجي من قبل البنوك التجارية 
   .من أعباء ديونها ولم تستطع تسديد الديون التي عليها 

  
  
  
   

                                                           

الأطراف  اري متعددـــلى ضوء نظام تجـــدول النامية عـــلى الــــا عـــارة العالمية وتأثيرهـــراهنة للتجـالتحديات الخير الدين بلعز ، 1 
مذكرة دكتوراه الطور الثالث في العلوم التجارية ، كلية العلوم الإقتصادية ، جامعة محمد خيضر ،  ،مع الإشارة على حالة الجزائر

  . 217، ص ) غير منشورة ( ،   2015-2014، ) الجزائر ( بسكرة 
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                                                                      .م1987أزمة الإثنين الأسود . 2
                                                                     :ظروف حدوث الأزمة . أ 

م حدثت أزمة كبيرة عندما إنهارت أسواق 1987أكتوبر 19في يوم الإثنين الأسود الموافق ل    
نيويورك حسب ما أطلقته الصحافة العالمية ، حيث إندفع المستثمرون إلى مية ببورصة المال العال

 ،نقطة في يوم واحد 508بمقدار  1"مؤشر داو جونز"دفعة واحدة ، متسببين في هبوط الأسهم بيع 
مما أثر على باقي أسواق المال العالمية ، وكانت الخسائر كبيرة ، حيث بلغت الخسائر في  

، % 17، وطوكيو% 22، ولندن % 26بليون دولار ، أي نسبة  800بورصة نيويورك حوالي 
                                                        2% .12، وأمستردام % 15وفرانكفورت 

ي ــــــــة فـــات الصناعيــــم الشركـــــن أسهــــنوعاً م 30ار ـــــى إنهيـــة إلـــــذه الأزمـــــد أدت هــــقــــل   
ــن ــــم% 21,6ة ــــسبـــوم نــــس اليــــــــي نــفـــــــــــفـ" داو جــونز"ـؤشر ـــــد مـــــقــــــيث فـــــدة ، حـــــولايات المتحـــــال

ة ــــة الأزمـــــــــــلى مستـــوى لـــه فـــي بــــدايـــــــان أعــــ، بينــما كــ طــةــــقــــنـ 22470غ ــــق البالــــــواه السابــــــــمــست
ـــة ــــــنتيجـ 3ـــويــورك ـة نيــــورصــــــــي بــــــــــــم فـــــار الأســهـــــــبطـت أسعـــــــــــنــقـطــــــة ، وهــ 2722,4ب 
أسواق العقود و  4الحاضرة واقــالأســــــرض والطــلب فــــي ـــن العـــــــتوازن بيـــــــي الــــــــــلل فــــالخ

                                                           

إذ نـــشر لأول مرة فـــي صحيفـــة  يعــد هذا الـــمؤشر أقــدم المؤشرات وأكثرهـــا شيوعـــاً فـــي بورصــة نيويـــورك ،  ":زــؤشر داو جونــم"  1  
الذي أصبح فيما بعد محرر الصحيفة " تشارلز دو"م، وذلك بإسم الشخص الذي صممه وهو 03/07/1884وول ستريت في 

1898/ 26/05سهم في  13إلى  أسهــم لتســع شــركات ، ثــم إرتفع 09نــفسها، وقـــد قــام المؤشر فــي البداية عــلى عــينة مكــونة مــن  
شركة بمعدل  30هذا وتمثل تلك الأسهم .، ومنذ ذلك التاريخ لم يضف أي سهم إلى العينة1928سهم سنة  30إلى أن وصل إلى 

داو "التحليل القياسي لإستجابة مؤشرات الأسواق المالية لديناميكية مؤشر «، غراية زهير، ترقو محمد:أنظر. سهم لكل شركة
 جونز" الصناعي»، في مجلة أداء المؤسسات الجزائرية ، العدد 02، 2012، ص م [ 141- 162 ] ص 129.                  
  2 ضياء مجيد الموسوي ، الأزمة الإقتصادية العالمية 1986-1989م ،دار الهدى ، الجزائر ، 1990 ، ص 87.              

 3
  .                                                                             22المرجع السابق ، ص  محمد محمود المكاوي ، 

ل في ـــية تتمثــها الأساســل ووظيفتــلة الأجـــة والطويـالتعامل في هذه الأسواق يمثل بالأصول المالية المتوسط ":الأسواق الحاضرة"   4  
تجميع المدخرات ومن ثم توجيهها بإتجاه الإستثمارية طويلة الأجل ، وتضم هذه الأسواق السوق الأولية والتي يتم التعلمل فيها 

والسوق الثانوية والتي يتم فيها تداول الأوراق المالية مكتملة شروط الإدراج والتي سبق تداولها ) الأسهم والسندات(بالأوراق المالية
دراسة  سوق العراق للأوراق المالية"الأسواق المالية وأثرها في التنمية الإقتصادية «أديب قاسم شندي ، :أنظر.ىمن السوق الأول

حالة" »، في مجلة كلية بغداد للعلوم الإقتصادية جامعة واسط ، العدد05 بمؤتمر الكلية ، 2013 ، ص م [ 154-173 ] ص 
158.                                                                                                                        
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ه مثيل ، فعندما فتحت ـم يسبق لــــــع لـــــر البيـــــن أوامـــق مـــن جراء سيل متدفــ، م 1المستقبلية
ن الأوراق ــكان لبيع أعداد كبيرة مــــــل مـــــن كـــــــع المتعاملون مــوابها للتعامل تدافــنيويورك أببورصة 

ي ـــاد وسريع فــــع إنخفاض حــــــي عملية البيـــــــــذا الإندفاع فــــن هـــــــجم عــــم ، فنـــالمالية التي بحوزته
يقيس  ذيــوال" صناعي ـــمؤشر داو جونز ال"في ذلك اليوم حتى أن أسعار الأوراق المالية المتداولة 

 2.نقطة في أقل من ساعتين من بدء التعامل في السوق  29930تطور 
ل منهما ــول بها في كـــة المعمـــم تباين الأنظمــــوقد إنتهى الأمر بهبوط الأسعار في السوقين رغ    

وم ـــا يـــي بوصة نيويورك التي بدأ التعامل عليهــــم فــــفي الأسه ار الإفتتاحــحيث إنخفضت بذلك أسع
 16وم الجمعة ـــال في يـــند الإقفــــارها عــليه أسعــــانت عــــما كـــــع% 10والي ـــتوبر بحــــأك 19الإثنين 

ى ذلك هبوط شديد في خلل دون أن يترتب علـوق مواجهة الــذلك صناع الســـم يستطع بــــتوبر، ولــــأك
وق ــــاضرة وســوق الحـســن الــــل مــــذلك ضعفت سيولة كــــه الصفقات وبــذي يمكن أن تنفذ بــــالسعر ال

فة عالية ، ــوق إلا بتكلـــرد إلى الســـتي تـــوري للصفقات الـــيذ الفــن المستحيل التنفــالعقود ، وأصبح م
لاء ـمعليه الـسعر السهم الذي تتضمنه الصفقة ، وبقدر لم يتعود ع تمثلت في الإنخفاض الشديد في

ما تدخل بنك ـراء أسهمها ، كـا أدى إلى تدخل الشركات الكبيرة لإعادة شـذا مـــه 3ن قبل ،ـم
 ار الأوراقـــلتج انـــن الإئتمـــــزيد مـــح المـــلى منـــــوك عـــث البنـــل حـــن أجـــركزي وذلك مـــمــالويت ـــــالك

  4.المالية 

                                                           

بليةــواق المستقــماضي ، والأســقرن الــن الــداية السبعينات مــواق المستقبلية في بــع التعامل بالأســتوس ":أسواق العقود المستقبلية"  1 
ة ــظام والمنافســة والنــواق تتمتع بالسيولــاد أسـعن تنظيم قواعد المتاجرة إضافة إلى تنظيم العضوية ، وأهدافها العامة هي إيج مسؤولة

ي تخضع إلى إشراف حكومي ، كما تبرم فيها عقود تنفذ في المستقبل لسلعة أو ورقة مالية معينة ، أو تشكيلة من ــرة وهــالح
رة ــزاه: ظرــأن. اقدين ــقاصة بين المتعــدث مــخ التنفيذ غالباً لا يتم تسليم فعلي للشيء محل التعاقد وإنما يحالأوراق،  وفي تاري

يــونس مــحمد ســـودة، تنظيـــم عـــقود الإختــيار فـــي الأســـواق الماليــة مــن الــنواحي الــقانونية والـفنية والضريبية والشرعية ، 
             ، 2006،) فلسطين(مذكرة ماجستير في المنازعات الضريبية ، كلية الدراسات العليا، جامعة النجاح الوطنية ، نابلس 

                                                                                                   .49ص  ، ) غير منشورة ( 
 2 أسماء دردور ، نسرين زاوي ، الأزمة الماليـة والإقتصاديــة الــدولية والحــوكمة العالميــة ، مداخلــة بعنــوان الأزمـــة المالــية الحــالية

                 .7،ص2009أكتوبر 21-20ومستقبل العولمة المالية ، ملتقى علمي دولي بجامعة فرحات عباس ، سطيف ، أيام 
  . 586- 585، ص ص 1998ة ، ـــا ، الإسكندريــة دنيــ، مكتبالية ــالأوراق المالية وأسواق الرأس مالهندي ، منير إبراهيم 3 

4                                                                   .7سابق ، ص المرجع الأسماء دردور ، نسرين بن زاوي ،  
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          1 :في النقاط التالية  1987يمكن إجمال أسباب أزمة أكتوبر  :1987أسباب أزمة أكتوبر. ب 
مليار  23لجوء الحكومة الأمريكية لمعالجة العجز في الميزان التجاري ، بتخفيض العجز ب  ●

فشل الوعود بإصلاح الأوضاع ، أدى  عن طريق تخفيض النفقات وزيادة الضرائب ، وبعد دولار ،
                                                                  .ذلك إلى فقدان الثقة بالحكومة 

ر ــــذلك إضطـــــــة ، لــــة الأمريكيــــي الموازنــــز فــــجــــرار العــــــــ، بسبب إستم 2دةــــــالفائ سعر عـــــرف ●
ل ــــن أجـــل مــــويلة الأجــــندات طــلى الســــدة عــــع أسعار الفائـــإلى رف 3ريكيـــدرالي الأمــك الفــــالبن
ن اليابان والدول الأوربية إلى ــــل مــــدمت كـــد أقــــة ، وقـــن سندات الخزينـــع الإصدارات الجديدة مــــبي

وط ـــلى الأسهم وهبــــا أدى إلى إنخفاض الطلب عــــذا مــــه وال ،ــــع خروج رؤوس الأمـــذلك لمن
   .ارها ـــأسع

                                    .العالمية  4الأسواق الماليةضخامة الصفقات المتداولة في  ●
وأكثرها تطوراً ، مما زاد في سرعة أداء العمليات وساعد  إستخدام أحدث الأساليب في الإتصال ●

  5 .على سرعة إنتقال الأزمات إلى الأسواق الأخرى 
أصولهم المالية الطويلة الأجل بأصول أخرى قصيرة  لجوء الكثير من المستثمرين إلى إستبدال ●

  .، من أجل توفير ضمانات أكثر لمواجهة أي أزمة أخرى ) الأكثر سيولة (الأجل 

                                                           

مكتبة ، أسبابها وأثارها على الفرد والمجتمع ومواجهتها في العصر الحديث" الأزمات الإقتصادية أحمد محمد أحمد أبو طه ،   1
                                                                .87ص،  2016، ) مصر ( الوفاء القانونية للنشر ، الإسكندرية 

  2       د عــلى رأس مــال المستثمر ، ويــقالــوال أو العائــدام الأمــمن إستخــقترض ، أو ثــال المــرة المــلى أنه أجــرف عــيع " :دةــسعر الفائ" 
أيضاً هو عائد الزمن عند إقتراض الأموال مقابل تفضيل السيولة . أنظر: بوكساني رشيد ، معوقات أسواق المال العربية وسبل 
تفعيلــها ، مذكــــرة  دكــتوراه  في العلــوم الإقتصادية ، كلية العـلوم الإقتصادية والتسيير ، جامعة الجزائر ،2005-2006، ( غير 

                                                                                                           .81ص ، ) منشورة 
ضــعـــــد بــرصـــــاءه لـم إنشــــــمالية وتـــاوف الـــخــن المــــة مـــلى سلسلــــرداً ع 1913ام ــــع هاءـــــإنشم ـــــت:  "كي ــريـدرالي الأمــفــنك الــبــال" 3 

وجيه السياسة ــــي تــلعب دوراً فـــل كبير حيث يــت مهامه بشكــنذ إنشائه توسعـــم ، فمـــي العالــوذا فـــفـــالمؤسسات المالية الأكثر ن
        :   أنظر . الإقتصادية والنقدية في الولايات المتحدة والحفاظ على إستقرار النظام الإقتصادي فضلاً عن وظيفته التنظيمية 

   نظام الإحتياطي الفدرالي : على الموقع الإلكتروني.   tradimo. com/ tradipedia (ت 2018/05/07 سا 14:20 )    .
واد المالية اللازمةـوف المــن ، بما يــن والمستثمريــن والمساهميــع بين المقترضيــلى أنها تنظيم يجمـــرف عــتع" : اليةــواق المــالأس"   4 
ح ــد ربـــساهمين فرصة الحصول على عائــقق للمقترضين والمــن ، ويحــر معيــد سعـــات عنـــع والحكومـــي المشاريـللمنشئات للتوسع ف 

.                                                           10صالمرجع السابق ، ولي ، ـــرشيد ه: ر ـــأنظ. م ـــودهـــلى نقـــل التنازل عــمقابدة ـــفائ أو
. 33محمد محمود المكاوي ، المرجع السابق ، ص    5 
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  . 1الأسواق النقدية لجوء الكثير من المستثمرين إلى ●
الحكومية الطويلة الأجل  2السنداتتحول أغلبية المستثمرين من حيازة الأسهم إلى حيازة  ●

  .ادرة عن السلطات الأمريكية ، الأمر الذي أدى إلى إنهيار أسعار الأسهم الص
تراجع حجم المديونية الخارجية الأمريكية التي وصلت إلى مستويات مرتفعة ، أضعفت بذلك  ●

  3. الثقة بالدولار والأصول المالية المحررة بهذه العملية
  4. :مــــايـــــلـــــي تــــــمــــثلـــت فـــي  :1987 نتائج أزمة. ج 
                                                            .  "داو جونز" إنخفاض أسعار الأسهم وإنهيار مؤشرات ▪

قيام الشركات بإصدار السندات التي ساعدتها بالتمويل ، مع حدوث إنكماش واضح في  ▪
                                                                        .إستثماراتها و إنتاجاتها 

تعرض البنوك إلى الإفلاس بسبب عدم قدرة العملاء المقترضين تسديد ما بذمتهم من قروض  ▪
  .لتلك البنوك 

  .تأثر البلدان والبنوك المركزية بإنخفاض قيمة الدولار ومنها خاصة البلدان النفطية ▪
بليون  490شركة لأسهمها في البورصات الأمريكية ، حيث قدرت خسارتها ب 5000خسارة  ▪

  .دولار تقريباً 
إعاقة تطور الكثير من الشركات الصناعية حديثة التكوين وذلك لإعتمادها على تمويل مشاريعها  ▪

  .عن طريق الإقتراض من أسواق المال العالمية 
                                                           

  هي الأسواق التي تتداول فيها الأصول القصيرة الأجل ، والتي يكون تاريخ إستحقاقها لمدة لا تتجاوز السنة،" : الأسواق النقدية " 1
ق أن إقترضه بالذي س إذ أن الأوراق المالية المتداولة في سوق النقد هي صكوك مديونية تعطي لحاملها الحق في إسترداد المبلغ

 خسائريمكن لحاملها التخلص منها في أي وقت وبحد أدنى من الخسائر أو دون طرف آخر مع فوائده عند فترة الإستحقاق ، و 
                           .160،  صالمرجع السابق أديب قاسم شندي ، : أنظر. على الإطلاق 

 ســواء ل والأسهمالسندات طويلة الأج" هي السوق التي تتداول فيها الأصول المالية طويلة الإستحقاق مثل :" أسواق رأس المال" 2

، وفي هذه الأسواق يلعب العائد دور كبير في حركة التدفقات المالية بين الأصول المالية المختلفة ولذلك "كانت عادية أو ممتازة 
 تتحدد حركة التدفقات في الأسواق الرأسمالية وفقاً لأسعار الأصول المالية المتداولة والعوائد والمخاطر المرتبطة بهذه العوائد ، أما

تفعيل دور أسواق الأوراق المالية لتمويل مشاريع النمو إيمان رحال ، : أنظر . تلعب دور في هذه الأسواق  السيولة لا
  .64، ص 2016، جوان   19،  العدد ) الجزائر(أبحاث إقتصادية وإدارية ، جامعة بسكرة  ،الإقتصادي

                    ي لى الإقتصاد العالمــــا المستقبلية عــأثيراتهــا ، وتــهــا ، أسبابــته، طبيع 2008ة ــالية العالميــة المــالأزمي ، ـافــمد صــيد أحــول 3
  .                                             9، ص 2009ماي  6- 5الملتقى الدولي الثاني ، يومي والعربي ، 
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الإستثمار الكبيرة في التخلي عن سنداتها وطرحها إنخفاض أسعار الأسهم بسبب قيام مؤسسات  ▪
  .للبيع بالجملة 

  1.إنخفــاض قيمـــة الــدولار الأمـــريكي فـــي أســــواق رأس المـــال ، بسبب إرتفاع أسعار الفائدة  ▪
  .الخسارة الكبيرة لإحتياطي الشركات الكبرى  ▪
  2.به الأفراد والشركات فقدان جزء مهم من الإدخار المحلي الذي كان يحتفظ  ▪
  :م1987تأثير إنهيار بورصة نيو يورك . د

  3:أدى إنــهـــيار هــــذه الــــبورصــــة إلـــــى 
 249,6م حوالي  1987أكتوبر  19الأسهم في بورصة لندن في يوم الإثنين إنخفاض قيمة  ●

، % 22نقطة ، حيث وصل إجمالي الهبوط إلى  250,7بنحو  نقطة ، وفي اليوم التالي إنخفض
  .مليار جنيه أسترليني  94وقد بلغ مجموع الخسائر إلى نحو 

نقطة لتصل نسبة الإنخفاض إلى  3836,48في اليابان بحوالي  4" مؤشر نيكــاَي"إنخفاض  ●
15. %  

هيار ـــر إنــــا بعد شهــــوتلتهد ، ـــــوم واحــــمن قيمتها في ي% 9,3فقدت بورصة باريس حوالي  ●
  .من أسهمها % 15، أما السويد فقدت حوالي % 36شركة وكلاء الصرف 

  .من إجمالي قيمة الأسهم % 25أما في بورصة سيدني بأستراليا بلغت الخسارة  ●

                                                           

1
   . 92- 88سابق ، ص المرجع الضياء مجيد الموسوي ،   
ماجستير مذكرة ،  العالميةأثر إستخدام المشتقات المالية ومساهمتها في إحداث الأزمة المالية  عيسى عبد القادر ،بن   2

   . 106ص ، ) غير منشورة ( ، 2012-2011الإقتصادية ، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة ،  فيالعلوم
   . 308-307عماد صالح سلام ، المرجع السابق ، ص  3 

من% 70مؤسسة يابانية تمثل حوالي 225ورقة مالية ، أي  225م وهو يحتوي على 1950تم إنشاءه عام  " : مؤشر نيكاي"   4 
سهم المدرج في العينة والمجموع المحصل عليه يقسم على  225رأس مال بورصة طوكيو ، وطريقة حسابه تقوم على جمع أسعار 

و الوسط الحسابي للعينة التي يقوم عليها المؤشر ، ويتأثر هذا المؤشر عدد المؤسسات المكونة للعينة ، بمعنى أن مؤشر نيكاي ه
 ،بوعبد االله علي: أنظر . بالأسعار المرتفعة نسبياً والتي قد لا تكون بالضرورة أسعار أسهم المؤسسات ذات القيمة السوقية الكبيرة 

أثرالأسواق المالية الناشئة على إستقرار أسعار الصرف في الدول العربية ، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم 
                              .45، ص) غير منشورة ( ،   2014-2013، )  الجزائر ( التسيير ، جامعة محمد خيضر، بسكرة 



وأثرها على الإقتصاد   م 2000–م 1929الأزمات الإقتصادية العالمية بين  :الفصل الثاني 

.العالمي   

 

 

46 

نقطة ، مما أدت إلى إغلاق البورصة  421حوالي  1" هانج سينغ"وفي هونغ كونغ فقد مؤشر  ●
عما كانت عليه من % 34لمسؤولين لمدة أسبوع ، فنتج عن هذا الإنغلاق خسارة قدرها من قبل ا

  .قبل 
 20م ، وكان تأثيره على نسبة 1987في أكتوبر % 30بحوالي " داو جونز " إنخفاض مؤشر ●

   .من القطاع العائلي الأمريكي % 25إلى 
                                                    :بعض المعالجات للخروج من الأزمة .ه 

م بوقت قصير، تم إيقاف التعامل للعديد من الأسهم 1987أكتوبر  20بعد ظهر يوم الثلاثاء     
ومن أجل الخروج من هذه . والعقود المستقبلية ي أسواق الإختيار المتداولة في بورصة نيويورك وف

بحث البنوك  2المركزي البنكالأزمة قامت الشركات الكبيرة بالتدخل لإعادة شراء أسهمها ، كما قام 
على منح المزيد من الإئتمان لتجار الأوراق المالية ، فنتج عن ذلك أن بدأت أسعار الأسهم تتجه 

م عـــندما حـــدث هـــبوط فـــي الأسعـــار ببورصـــة 1987كـتوبرأ 19، وفي يوم الإثنين نحو الصعود 
هونـــغ كونغ ، وتم إقفالها لمدة أسبوع خـــوفا مــــن تــــلاقي المزيد من الــهبوط ، إلا أن هــــذا الإقفال 

ـار إنخفاضاً أكتوبر إنخفضت الأسعـــ 26لــــم يأتي بنتيجة جيدة ، فعندما تـــم إفتتاحها يوم الإثنين  
 كبيراً أكـــــثر ممــــا كانت عليه قــــبل إغــــلاق البورصة ، ومــن أجل تخليص البورصة من أزمتها

قامــت البنوك التي تعمل في هونغ كونغ مع مساعدة من الحكومة وبنك الصين بمنحها مبلغ قدر 
                  3.مليار دولار 4ب 

                                                           

  شركــة مـــن أفضل الشركات فــي ســوق الأسهــم  45هو مؤشر سوق الأسهم في هونــج كونــج ويتكـــون مـــن : " مؤشر هانج سينغ"  1
        على الموقعمؤشر هانج سينج ، :  أنظر. من رأس مال بورصة هونج كونج %  60الأسهم ببورصة هونج كونج ، وتقريباً 

http :// chieffinancing. com                      )           18:48 سا 01/06/2018 ت(               :الإلكتروني  
  حكومةل  هو مؤسسة مستقلة مسؤولة عن الإشراف على النظام النقدي للدولة ، كما يهتم بوضع الخطط المالية" :  البنك المركزي2"

  : الإلكتروني  تعريف البنك المركزي على الموقع: أنظر. ويساهم في تنفيذها  هذه الدولة ،
 com.  mwthoq :// https  )18:41سا  01/06/2018 ت(  
   . 313 - 312عماد صالح سلام ، المرجع السابق ،   3

 
 
  
  .   
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م في ـــم أسعار الأسهـــأما في اليابان فقامت الحكومة بدعوة المستثمرون اليابانيون من أجل دع   
تي بحوزتهم ـــة الــاليــع أوراق المــــم ، قام المستثمرون ببيــــــتى يمولوا مشترياتهـــــوح. وكيو ـــــبورصة ط

دعيم أسعار الأسهم ــــة وتـــزيادة السيولفي دول أخرى ، مما زاد من صعوبات البورصات الأجنبية ل
، وقامت البنوك المركزية في الولايات المتحدة الأمريكيــــة واليابان وفرنسا  في بورصة طوكيو

وألمــــانيا الإتحـــــادية وبريطانيا بمجموعة من الإجراءات التي تخفف من حدة الأزمة حيث قامت 
    1.عمل على توفير السيولة من أجل تدعيم البورصات بخفـــض معــــدلات الفائــدة ، وال

م أدت إلى إنهيار أسواق 1987يمكن القول أن أزمة الإثنين الأسود التي حدثت في أكتوبر    
المال العالمية في بورصة نيويورك بسبب إندفاع المستثمرين ببيع أسهمهم ، هذا ما أحدث إختلال 

، فنتج عن ذلك هبوط مؤشر داو جونز بنسب واق المالية في التوازن بين العرض والطلب في الأس
كبيرة فأدت إلى خسارة العديد من البورصات في الخارج ، وبذلك إضطرت إلى معالجة هذه الأزمة 
من خلال تدخل مجموعة من الدول لإيجاد حل لهذه الأزمة عن طريق تخفيضهم لمعدلات الفائدة 

  .وتوفير السيولة لتدعيم البورصات 
   

  

                                                           

1
�312
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  :م1989أزمة الجمعة اليتيمة .  3

  :ظروف حدوث الأزمة . أ  

 13م هزت أزمة مالية أخرى الأسواق العالمية يوم 1987بعد أزمة يوم الإثنين الأسود سنة      
م أطلق عليها أزمة الجمعة اليتيمة ، حدثت هذه الأزمة عندما تم الإعلان عن 1989أكتوبر 
، % 9- %5أسعار التجزئة والجملة في الولايات المتحدة الامريكية بنسب تراوحت بين  إرتفاع

  1.إضافة إلى ذلك عدم قيام البنك المركزي الأمريكي بأي تخفيض في أسعار الفائدة 
ر ــمؤشــ"وقد أدت هذه الأزمة في بدايتها إلى تراجع حاد في قيمة المؤشرات الماليـــة حيث فقــــد     

كما   ،نقطــــة 647" مؤشــــر نيكـــــاي"، أما في طوكيو فقـــد % 7نقطة أي بمقدار  190" ونزداو ج
 3.نقطة  142 2"مؤشر فاينشال تايمز"أضاع  

                                         :م 1989م وأزمة 1987الفرق بين أزمة . ب 

                  4 :م فيما يلي 1987م عن أزمة 1989ويمكن توضيح أسباب إختلاف أزمة   
  .عدم تنبأهم لأزمة إقتصادية بسبب الظروف المعيشية الحسنة للبلاد  ●
إحتكار المستثمرين الصغار لبيع الأوراق المالية خاصة الأسهم ، وعدم السماح للشركات الكبيرة  ●

  .في التدخل في عمليات البيع ، مما أضعف نطاق العمليات التبادلية 
  . إرتفاع أسعار الفائدة بشكل غير متوقع ●

                                                           

  .                                           76، المرجع السابق ، ص  يوسف أبو فأرة ،  الأزمات المالية والإقتصادية  1
  هو مؤشر ســوق لــندن للأوراق المــالية ، وهــو مــن أشهر المؤشــرات العالمية يقـــوم بقــياس التغيــرات فــي " :مؤشر فاينشال تايمز"  2

. وإتجاهاتها يومياً ذات النشاط الصناعي والتجاري والمسجلة في بورصة لندنمتوسط قيم أسهم ثلاثين شركة كبرى التي تقود السوق 
، رسالة دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، ، صناعة الهندسة المالية وأثرها في تطوير الأسواق المالية العربية نورين بومدين : أنظر

   .  34،  ص ) رة غير منشو ( ،  2015- 2014، ) الجزائر ( جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف 
 3عــقبة عــبد اللاوي ، محمــد الخــطيب نــمــر ، « قــيــاس الآثــار التبادليــــة بــين الــتكتــلات الإقــتصاديـــة والأزمــات المـــاليــة "حـــالـة

،  في مجلة أداء المؤسسات الجزائرية ، »" 2012-1980المكسيك ضمن تكتل منطقة التجارة الحرة لأمريكا الشمالية للفترة 
   .                                              60،  ص  ] 74 – 57 [، ص م  2014، الجزائر ،  6العدد

  ،العلمية المحكمةمجلة أبحاث روسيكادا الدولية في  ،» الأزمة المالية العالمية وأثرها على الإقتصاديات العربية «،فريد كورتل  4
   . 6، ص ) س - د( كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة سكيكدة ، الجزائر ، 
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م ، أما 1987عام ع أسهمهم ـــافت المستثمرين على بيـــاض أسعار الأسهم بسبب تهـــإنخف ●
  ع ـــملية بيـــي عــرين فــاطء المستثمــواق بسبب تبــدئت الأســار وهــسعالأد إنخفضت ــقــم ف1989امـــع

  .م ـــــالأسه
 ● ن ـــا زاد ذلك مــمــم ، م1987عامة ـل للأزمــــاد حــي إيجــــية فــريكـــة الأمــومــــــل الحكــــدخـــدم تــــــع 
ن الأزمة ، عن طريق ـــد مـــم فقد سارعت الحكومة بالتدخل وإيجاد حل للح1989عام دتها ، أما ــــح

  . إيقاف عمليات البيع المتزايدة بحجم كبير من السيولة
م قد لحقت بها أزمة أخرى تمثلت في أزمة 1987في الأخير نرى أن أزمة الإثنين الأسود لعام   

م ، ويرجع سبب حدوثها إلى إرتفاع أسعار التجزئة والجملة في 1989الجمعة اليتيمة في عام 
ر العديد بنسب كبيرة ترافقها إرتفاع أسعار الفائدة ، مما نتج عنها إنهياالولايات المتحدة الأمريكية 

من المؤشرات في العديد من البلدان ، وقد تم التفريق بين هاتين الأزمتين على حسب الظروف 
م من أجل 1989التي وقعت فيها الأزمة فمثلاً نجد أن الحكومة الأمريكية قد تدخلت في أزمة 

مة إيجاد حل سريع يخرجها من أزمتها من خلال إيقافها لعمليات البيع الكبيرة على عكس أز 
  .التدخل لإخراجها من أزمتها م التي لم تحاول الحكومة 1987
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   :م 1999 –م 1994الأزمات الإقتصادية : ثالثاً 

أسواق م موجة من الأزمات التي مست 1999و م1994عامي لقد شهدت الفترة المنحصرة بين 

   : ، متمثلة في الأزمات التالية لمجموعة الدول النامية  1الأوراق المالية الناشئة
   : )1995-1994( أزمة المكسيك. 1

في جنوب أمريكا اللاتينية تحدها الولايات المتحدة دولة المكسيك :  ظروف حدوث الأزمة. أ 
، ) المحيط الأطلسي( وخليج المكسيك  الأمريكية وهندوراس البريطانية وغواتيمالا والمحيط الهادىء

  2. ، عاصمتها مكسيكو  2كلم  1972547تبلغ مساحتها 
في بداية التسعينات فترة تحرير في سوقها المالي ، وذلك لإعتمادها على إزالة القيود  شهدت   

المؤسسات العامة ورفع القيود على  على تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية ، إضافة إلى خوصصة
حيث أدت هذه الإصلاحات الإقتصادية إلى إنخفاض كبير في معدل التضخم 3التجارة الخارجية ، 

وتحسين في ميزان المدفوعات وهذا يعود إلى إرتباط العملة المكسيكية بالدولار الأمريكي مما أدى 
م كنتيجة للتحسن 1933م وديسمبر 1990جانفيبين % 35إلى إرتفاع العملة المكسيكية بحوالي 

الإقتصادي ، كذلك زادت التدفقات الرأسمالية على المكسيك فنتج عنها إرتفاع كبير في إحتياطي 
 رة ـــارة الحـــية التجـــق إتفاقـــذا وفــه4م ، 1933امــعمليار دولار  25,4النقد الأجنبي الذي وصل إلى 

 

                                                           

هـــي مجموع الأســواق المتواجدة بالــــدول النـــامية ، تشترك جميعـــها بإرتفــاع عـــوائد الإستثــمار" :  أسواق الأوراق المالية الناشئة "  1  
 دور «حـــسان خـــباية ، : أنظر . تقلبات أسعـارها يمثل فرصاً لتنويع الربح بالنسبة للمستثمريـــــن في الأســـواق المــتقدمـــة  فيها وإرتفاع

أسواق الأوراق المـــالية بالــدول العربيــة في التنميــة الإقتصادية »، فـــي مجلـــة العـــلوم الإنسانيـــة ، جامعة مـــحمد خيضر ، بسكـــرة 
. 3، ص  ] 18-1 [، ص م 2004،  فيفري )الجزائر(  
  ،  1999، ) لبنان( ، دار الفــكـــر الــعـــربي ، بيـــــروت  امــــم بالأرقـــالــدان العـــة بلــموسوعموريس أسعــد شربل ، كــمال حــنا ،   2 

  .                                                                                                         288ص 
 في مجلة  ، »دراسة بحثية بعنوان الأزمات المالية العامة جذورها وأسبابها وتداعياتها وسبل علاجها «،سن عطا الرضيع ـح 3 

   .                                                                               24، ص  2014 دنيا الوطن ،

  .                                                                           12ناجي التوني ، المرجع السابق ، ص   4 
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رة بين ـــــــارة حــــــة تجـــنطقــــسيك مـــكـــت المـــــذلك أصبحــــ، وب 1)ا ـــتــــافــــــالن( ة  ـــاليـــا الشمــــلأمريك
م ونتيجة لذلك تقلص 1994عام حيث إستمرت هذه التدفقات الأجنبية إلى غاية  2الأمريكيتين ،

الفرق بين أسعار الفائدة على الخزينة المكسيكية وأسعار الفائدة على شهادات الإيداع الأمريكية ، 
هذا ما أدى إلى التوسع في منح الإئتمان من قبل القطاع المالي بشكل كبير حيث قدرت في شهر 

من نفس جوان ي شهر مليار بيسو ف 33,5مليار بيسو وصولاً إلى  15,7م ب1994مارس 
السنة، فهذا الإرتفاع في الإئتمان أدى إلى إنخفاض في صافي الأصول الأجنبية لدى البنك 

بينما إرتفع الإئتمان المقدم من القطاع المصرفي % 18المركزي لذلك إرتفع عرض النقود بنسبة 
                                                                         3% .32للقطاع الخاص بحوالي 

م ضغوطاً بسبب 1994عامخلال الربع الثاني من " البيسو " لقد واجهت العملة المكسيكية     
الزيادة الكبيرة في الإتمان المحلي والزيادة في النفقات العامة وبعض الإضطرابات السياسية 

إلى  26,8من  جوانرس و وحوادث الشغب مما أدى إلى إنخفاض الإحتياطي الأجنبي بين ما
ولذلك عملت السلطات النقدية على رفع أسعار الفائدة وقامت . مليار دولار من نفس السنة  16,9

مقابل الدولار الأمريكي وذلك لمواجهة خروج رؤوس الأموال ، % 9بخفض قيمة البيسو بنسبة 
لى الأوضاع بسبب فبالرغم من هذه الإجراءات إلا أن السلطات النقدية لم تستطع السيطرة ع

التدهور في الحساب الجاري والإضطرابات السياسية التي شهدتها المكسيك مع الضغوط المتزايدة 
ديسمبر  15على العملة المكسيكية كل هذا أدى إلى خروج رؤوس الأموال بأحجام كبيرة ، ففي 

السلطات  ديسمبر  قامت 20مليار دولار ، وفي   10م إنخفض الإحتياطي الأجنبي إلى 1994
بيسو  4وأعلنت دفاعها عن البيسو عند % 153النقدية بتوسيع نطاق تذبذب سعر الصرف إلى 

                                                           

تزامنت التجارة الحرة لدول أمريكا الشمالية ، نشأت في عهد الرئيس الأمريكي جورج بوش الأب ، وقد وهي إتفاقية : "النافتا  "   1 
هذه الفكرة مع فترة الركود الإقتصادي الذي شهدته الولايات المتحدة الأمريكية ، من أجل إيجاد حل للخروج من دائرة الركود إلى 

جانفي  01ة حرة بين الولايات المتحدة وكندا والمكسيك ، وقد بدأ العمل بها في حالة الإنتعاش وبذلك قامت بإنشاء منظمة تجار 
1994م وتنتهي في 01 جانفي 2008م . أنظر: مقروس كمال ، دور المشروعات المشتركة في تحقيق التكامل الإقتصادي     

 " دراسة مقارنة بين التجربة الأوربية والتجربة المغاربية " ، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، تخصص الإقتصاد الدولي ، 
.                                                        87-86، ص ص  2014-2013، ) الجزائر( جامعة فرحات عباس   

    غير ةــتنمي –ة ــهيمن( ثالث ـالم الــل العدوــكي لـرن العشرين الطويل الإستعمار الإقتصادي الأمريــالقدرام ، ــوامي سونــجومو ك 2
 متكافئة – تفاوت عالمي ) ، تر: محمود كامل ، المركز القومي للترجمة ، القاهرة ، 2015 ، ص 125 .                        

   . 12سابق ، ص المرجع الناجي التوني ،   3 
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للدولار ، بالرغم مما قامت به السلطات النقدية إلا أنها لم تستطع المحافظة على قيمة العملة لذلك 
وعين م ، فخلال أسب1994ديسمبر  22لجأت المكسيك إلى تبني نظام سعر الصرف المرن يوم 

من قيمته كما إرتفعت %30م فقد البيسو حوالي 1995جانفي  3م إلى 1994ديسمبر  20من 
  رض ــــى تعــا أدى إلــــذا مــــم ، ه1995انفي ــجن ــوع الثاني مــفي الأسب% 45دة بنسبة ــائــار الفـــأسع

  1 . أزمة مالية حادة المكسيك إلى 
   :أسباب أزمة المكسيك .ب

    2:تعددت الأسباب التي أدت إلى حدوث الأزمة المكسيكية ويمكننا إجمالها فيما يلي لقد   
أمام " البيزو" تطبيق المكسيك لتوصيات صندوق النقد الدولي من أجل تخفيض سعر العملة  ●

                                                     % .13الدولار الأمريكي بنسبة 
المكسيكي فأصبح بذلك عرضة " البيسو " ، حيث أدى  إلى إنهيار 3تعويم العملة إتباع سياسة  ●

بليون  25,5للمضاربات المالية  نتج عنه هبوط في صافي الإحتياطات الدولية للمكسيك من 
   .م بسبب محاولة التصدي لسلسلة من الهجمات على البيزو 1994عام بليون  6,1دولار إلى 

الأجنبية غير مشروطة إلى المكسيك حيث كانت في شكل تمويلات تدفقات رؤوس الأموال  ●
         .غير مباشرة وقصيرة الأجل مما نتج عنها حدوث إضطرابات داخل البلاد 

زيادة الضرائب ، مما نتج عنه زيادة في تكاليف الإنتاج فإنهارت بذلك أسعار السلع ولم  ●
           .يارهــــى إنهــــأدى ذلك إلـــــمصرفي ، فــــاع الـــطــــالق د إلتزاماتهم تجاهـــــسديـــــوا تـــــيستطيع

  ة مشددةــديـــما أدت إلى إتباع سياسة نقـــون قصيرة الأجل ، مــــم الديــــائدة وحجــــار الفــــإرتفاع أسع ●
  4.وتوسيع نطاق التدخل في سعر الصرف من أجل المحافظة على إستقرار العملة  

                                                           

   . 13 -  12، ص ص  السابقمرجع الناجي التوني ،   1
 ،) س - د( د العالمي للفك الإسلامي ،ـ، المعه" ي ــادي إسلامــقدير إقتصـت" دولي ـــد الــدوق النقـــصنبد االله ، ــاض عـــا ريــمه 2

  . 85ص 
  رمــــزي مــحمـــود ، : أنــظــر . هــو جعل سعــــر العـــملة مــستــقل عـــــن العــملات الأخـــــرى فـــــي الســــوق العــــالمي " : ملة ــويم العــتع"  3

  الأزمات المالية والإقتصادية في ضوء الرأسمالية والإسلام ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية ( مصر ) ، 2012 ، ص 24 .  
  4 بلحــرش عــائشة ، ســعــر الــصرف الحــقيقي الــتوازنـي " دراسة حالة الدينار الجزائري " ، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية،   

  . 101ص  ،) غير منشورة (  ، 2014-2013جامعة أبي بكر بلقايد ، تلمسان ، 
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التأخر في تنفيذ برامج الإصلاح الإقتصادي ، مع ضعف الرقابة على أداء المؤسسات  ●
  .المصرفية في المكسيك 

  .الزيادة الكبيرة في معدلات إقتراض القطاع الخاص من الأسواق الخارجية  ●
  . نقص المتخصصين المصرفيين في مؤسسات الدولة  ●
  .املات المالية ــــــغياب الشفافية في التع ●
ن العملات ــــن الإحتياطي كمخصصات مـــــوك بالنسب المتعارف عليها مـــــعدم إلتزام البن ●

  1.الصعبة 
  .ضعف النظم المالية المتسمة بعدم كفاية الإشراف واللوائح التنظيمية  ●
إلى الخارج على نطاق واسع ، وتوقف رؤوس الأموال إلى  تدفق رؤوس الأموال المفاجىء ●

دد إستقرار القطاعات ــلى نحو هــالية الداخلية عـم المــالداخل أدى إلى أزمة عميقة في النظ
  2.الإنتاجية 

دخل الدولة في الإقتصاد ، حيث بيع حوالي ألف مشروع حكومي لصالح القطاع ــإلغاء ت ●
3.الخاص 

 

    4:لقد نتج عن الأزمة المكسيكية مايلي  :نتائج الأزمة المكسيكية . ج 
    ةـــــــطالــى بـــــا أدى إلــــمــام ، مــــــــصف عــلال نــــــل خــــــمــة عــرصــــــــــون فـــــــليــم 2,4ارة ــســخ ●
  .رة شملت كل القطاعات ــــكبي
  % .35و إرتفاع معدل التضخم إلى %10تقلص الناتج الإجمالي إلى  ●
  .جنبي إنخفاض الرقابة على الصرف الأ ●
  

  

 
                                                           

   . 82، ص  سابقالمرجع الأزمات المالية والإقتصادية ، ال يوسف أبو فأرة ،   1
   . 315،  314سابق ، ص ص المرجع العماد صالح سلام ،   2
   . 8، ص  1996، ) مصر ( ، إصدار الشركة العربية للإعلام العلمي ، القاهرة  إدارة أزمة الرأسمالية ليستر تورو ،  3

الملتقى الدولي الثاني بجامعة خميس ،الأزمات المالية وعلاقتها بسعر الفائدة ، فتيحة بن حاج جيلالي مغراوة زهية كواش ،   4
   . 10 -  9ص ص ،  2009ماي  6- 5مليانة ، يومي 
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  :ة آثار الأزمة المكسيكي. د
لقد نتج عن الأزمة المكسيكية آثاراً مست الجانب الداخلي والجانب الخارجي للبلاد تمثلت هذه    

  1:ي الآثار ف
  :على المستوى الداخلي  -

من   صــل التخلـــن أجــــعرض إقتصاد البرازيل للكساد مما إضطرها إلى إتباع سياسة تقشفية مـــت ▪
                                                                .عجز ميزانية الدولة 

. البيزو ةــــــيمـب إنخفاض قوى بسبــتمســلى الــــة عــكسيكيــنوك المـــماني للبــتــصنيف الإئــراجع التــــت  ▪ 
ن أجل دفع ــــــــــة مــــمـوالاً ضخـــــة من البنك المركزي أمـــــى الإستدانــــوء البنوك المكسيكية إلـــــلج ▪

ول للبنوك ــــــودة الأصـــــــــــاض جـــــها إنخفــــج عنــــلة الصعبة ، مما نتـــــإلتزاماتها الخارجية بالعم
                                                                       .المكسيكية 

  :على المستوى الخارجي  -

   .ة ـــــى إضطرابات ماليــتعرض البورصات وأسواق المال في بلدان أمريكا اللاتينية إل ▪
تزايد الشكوك حول مقدرة المكسيك على تسديد ديونها الخارجية ، مما نتج عنها تدهور قيمة  ▪

العملات في الأسواق المالية في البلدان الخارجية كسنغافورة ، لندن ، نيويورك بداية من 
م ، وأهم هذه العملات التي تعرضت للإنخفاض هي الباهت التايلندي والبيزو 12/01/1995

                                                                      .الأرجنتيني 
ملات الدول ــفاض عــأدى ذلك إلى إنخــامية ، فــدول النـــن الـسحب المستثمرين لأوراقهم المالية م ▪

      .في الأسواق الناشئة 
 
 
 
 

                                                        

                                                           

1
الإقتصادية ، تخصص إقتصاديات المالية والبنوك ، جامعة ، محاضرة ألقيت في كلية العلوم الأزمات المالية بن ناصر محمد ،   

  . 76 - 75، ص ص  2016- 2015، ) الجزائر ( أكلي محند أولحاج ، البويرة 
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  :بعض المعالجات للخروج من الأزمة  .ه

ة المالية ـــلقد أدركت الحكومة المكسيكية بأنها واقعة في مأزق وجب الخروج منه بسبب الأزم      
رة أخرى ، فقامت ــــا مــــــوف بإقتصادهـــــالتي مستها ولذلك وجب عليها إيجاد حل للتخلص منها والوق

د تمثلت هذه الإجراءات ــنع إنهيار القطاع المالي والإنتاجي وقملتدابير البمجموعة من الإجراءات و 
   1:في 
صندوق النقد قامت السلطات المكسيكية بالتفاوض مع حكومة الولايات المتحدة الأمريكية و    

الخارجية  من أجل تقديم دعم مالي يساعدها في مواصلة دفع إلتزاماتها 3البنك الدوليو 2الدولي
المتحدة                 ة الولاياتـــــحكومقامت  ولذلك .للبلاد وذلك لـــتجنب إنتشار الأزمة المكسيكية إلى الخارج 

 20بتقديم دعم مالي تمثل في منحه لها قرض بلغ مقداره  4" بيل كلنتون " الأمريكية برئاسة 
                                                                             .قتصاد المكسيكي بليون دولار، فكان هذا جزء من خطة إنقاض دولية للإ

م أي بعد حوالي 1995فبراير  1أما صندوق النقد الدولي فقد قدم قرض عاجل أعلن عنه في   
  .بليون دولار 17,8شهر من حدوث الأزمة بلغت قيمته حوالي 

كذلك قام البنك المركزي بتوفير سيولة من النقد الأجنبي للمصارف التجارية لمنعها من التأخير 
.                                    في سداد إلتزاماتها الأجنبية ، وسماحه بمشاركة الأجانب في رؤوس أموال المصارف

                                                           

  1                                                                            . 86سابق ، ص المرجع المها رياض عبد االله ،  
مــوازين  م يشرف عــلى الأمور النقــدية والسيولة الدولية والمحــافظة عــلى إستقــرار1947تأسس سنة  " : دوليــدالــدوق النقــصن" 2  
المدفوعات الدولية وإستقرار أسعار الصرف الأجنبية ، مع إمكانية تقديم مساعدات للدول التي تعاني عجزاً مزمناً في ميزان  

محمد البنا ، : أنظر. المدفوعات ، وبحث أسباب إستمرار الفائض في الدول الأخرى والإشراف على النظام النقدي العالمي الجديد 
  . 67، ص  2009، ) مصر ( ، الدار الجامعية ، الإسكندرية  معاصرة قضايا إقتصادية

  م ، وتـــم 1944سنة ) بريتون وودز ( أنشىء البنك الدولي للإنشاء والتعمير بمقتضى إتـــفاق أقـــرته الـــدول في " :  البنك الدولي"  3
وقد كان الغرض من إنشاء هذا البنك إعانة الدول الأعضاء فيه على تمويل عمليات تعمير المناطق  م ،1945التصديق عليه سنة 

معجم يحي بن نبهان ، : أنظر . التي دمرتها الحرب من ناحية والنهوض بالمناطق التي ينقصها التقدم من ناحية أخرى 

  .  82، ص  2007، دار يافا العلمية ، عمان ،  مصطلحات التاريخ
امـــع يةـــدة الأمريكـــالمتحات ـــين للولايــاني والأربعــح رئيس الثـــنساس ، أصبـــولاية أركـــبم 1946أوت 19ولد يوم  :" بيل كلنتون  "  4 

م ، حيث حقق رخاء اً إقتصادياً كبيراً للبلاد ، وجاء وصوله للسلطة بعد 1996وتم ترشيحه للمنصب مرة ثانية سنة  م ، 1992
   بيل كلنتون ، : أنظر. الكتلة الشرقية بزعامة الإتحاد السوفياتي ونهاية الحرب الباردة وتفرد الولايات المتحدة بقيادة العالم  إنهيار

   مــوســوعــة الــجــزيــرة ، عــلى الــمــوقــع الإلــكــتــرونــي : www. aljazeera .net   (ت2018/05/27 سا 11:16)            
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الي للبنوك والمقترضين ، وذلك الحكومة المكسيكية بتقديم الدعم المإضافة إلى ذلك قامت    
   .لتجنب حدوث إنهيار واسع المدى للمؤسسات المالية 

لقد كان لهذه الإجراءات دور إيجابي حيث وقف الإقتصاد المكسيكي من جديد ونتج عنه نمو    
، مما أدى  م1997عام  %7م ، وصولاُ إلى 1996عام  %5,1الناتج المحلي الإجمالي بنسبة  

دل البطالة والتضخم ، وإستقرار أسعار الصرف ، وخفض العجز في الحساب إلى إنخفاض مع
  1 .الجاري ، وزاد معدل الإدخار المحلي 

م هي أزمة 1995م وإنتهت عام 1994نخلص إلى القول أن الأزمة المكسيكية التي حدثت عام   
على سياسة تعويم العملة المكسيكية والحرية الإقتصادية  بسبب إعتمادهاهروب رؤوس الأموال 

غير مشروطة ، فنتج عن ذلك إنهيار لعملتها البيسو المكسيكي فأدت بذلك إلى حصول عجز في 
ميزان مدفوعاتها وبالتالي تولدت عن ذلك آثار حادة على المستوى الداخلي والخارجي للبلاد ، 

لها تبحث عن حل يخرجها من أزمتها ، وبذلك قامت وبذلك وجدت الحكومة نفسها في مأزق جع
بوضع مجموعة من التدابير والإجراءات التي تساعدها على بناء إقتصادها من جديد فقامت بطلب 
مساعدات مالية من الخارج من قبل حكومة الولايات المتحدة الأمريكية وصندوق النقد الدولي 

                                   .لمرحلة الصعبة من الأزمة  إستطاعت أن تتخطى هذه ا والبنك الدولي وبذلك
 2 . أز�� دول ��وب �رق آ��� 1997م :                                                   

جنوب شرق آسيا هي مجموعة البلدان التي تقع جنوب بلاد الصين  :ظـــروف حـــدوث الأزمـــة . أ
من الشرق شبه القارة الهندية والمحاطة ببحر الصين والجزء الجنوبي الغربي المحيط الهادي تحدها 

بورما ، تايلندا ، لاووس ، ( ومن الغرب المحيط الهندي وخليج البنجال ، وهي تضم الدول التالية 
عديد من ، وبذلك فهي ملتقى ال) كمبوديا ، فيتنام ، ماليسيا ، سنغافورة ، أندونيسيا ، الفلبين 

                                                2.2مليون كلم 4الحضارات ، تبلغ مساحتها حوالي 

لقد إستطاعت الدول الأسيوية تحقيق معدلات نمو عالية جداً  وأصبحت تعرف بالدول    
غ كونغ ، كوريا ، تايوان ، هون( وهي " النمور الآسيوية " الصناعية الجديدة وأطلق عليها إسم

، وقد إعتمدت هذه الدول على سياسة ) ماليزيا ، أندونيسيا ، تايلندا ( ثم لحقت بهم ) سنغافورة 

                                                           

   . 316 -  315سابق ، ص ص المرجع العماد صالح سلام ،   1 
2
   . 8 -5، ص ص  1990دار البشير ، عمان ،  ا������ر �� ��وب �ر�� آ��� ، ���ز ���� أ�و ���ر ،  
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فكان  يةالإندماج في الأسواق العالمية ، فقامت بتصدير السلع الصناعية إلى السوق العالم
نجاح هــــذه الــــدول  تصديرها موجهاً  بالأخص إلى الولايات المتحدة الأمريكية واليابان ، وقد إستمر

حيث شهدت الأسواق  1م ،1997مـــــا يقـارب ثلاثــة عـــــقــود حــتى واجهتهــا أزمــة مـاليــة حــادة عــام 
م ، وأطلق عليه يوم 1997المالية لهذه الدول إنهياراً كبيراً في الإثنين الثاني من أكتوبر عام 

  ة ،ــة دول المنطقــة إلى بقيــثم إنتشرت بسرع زمة من تايلنداالإثنين المجنون ، حيث إبتدأت هذه الأ
ض ـــفـــإنخـــاد ، فـــــحــ ـــلــــــضة بشكــفـــدلات منخــــعـــــا مـــــفيـــه جــلت أسعــار الأسهـــمــحــينما س

ثلاثين سنة ، إضافة إلى  نقطة لأول مرة أكثر من 1211و ـــبنح « Hang Sang » رــــــــــؤشــــــمـــ
ذه الأسواق بهذه ـإنخفاض مؤشرات بقية بورصات دول المنطقة ، دون أن يكون متوقعاً إنهيار ه

معدلات نمو مرتفعة في  لما تمتعت به إقتصاديات الدول المعنية من الدرجة وبتلك السرعة نظراً 
  ،اعدتها التصديريةــى تنوع قمتوسط إضافة إلــك %8و  %7وكانت تتراوح ما بين  السنوات الأخيرة

  2 .أسواقها وإقتصادياتها في الأسواق العالمية  دماجـوإن
   :أسباب الأزمة الآسيوية .ب 

  3:نجد  زمةهذه الأأهم الأسباب التي أدت إلى من   
(Bahat ( ة ــملة التايلنديــداية بإنخفاض العــنوب شرق آسيا بــملات دول جــي عـاد فــخفاض حــإن ●

                               .الإقراض الخارجي  على سعر الصرف الثابت وزيادة لإعتمادها
وجود الإختلالات الهيكلية في إقتصادات بلدان جنوب شرق آسيا ، حيث أنها إنحازت إلى  ●

التصنيع من أجل التصدير لتحقيق النمو ، ومعتمدة في ذلك على دخول الإستثمارات الأجنبية من 
ارج أو الحصول على قروض خارجية ، مما أوصل تلك البلدان إلى الإفراط في الإستثمار ، الخ

  .يقابله عدم الكشف عن إحتياطيات تلك البلدان من العملات الأجنبية
إرتفاع نسب التضخم في هذه البلدان خلال فترة قصيرة وعدم قدرة الحكومات السيطرة عليه  ●

  .والحد منه
  .إقتصاد مغلق في الأسواق الصاعدة إلى إقتصاد مفتوح التحول السريع من  ●

                                                           

   . 96 - 95، ص ص  2000، عالم المعرفة ، الكويت ،  النظام الإقتصادي الدولي المعاصرحازم البيلاوي ،  1
مذكرة دكتوراه في  ،الأزمة الإقتصادية والمالية العالمية والإستراتيجيات اللازمة لمواجهتها إيمان محمود عبد اللطيف ،   2

  . 86ص  ،  2011الإقتصاد العام ، جامعة سانت كليمنتس العالمية ، العراق ، 
   .10 - 9وليد أحمد صافي ، المرجع السابق ، ص ص   3
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 .قيام الشركات والبنوك بالإقراض بإحجام كبيرة رفعت المديونية  ●
  ن ــــثر مـــملات بأكــــقسيم العــــع حرية حركة رؤوس الأموال ، أدى إلى تـــــر الصرف مـــــتصادم سع ●

  1.قيمتها 
  .توسيع التعامل بالمشتقات المالية ، فتح المجال واسعاً للمضاربات المحفوفة بالمخاطر ●
نقص الشفافية خاصة فيما يتعلق بالكشف عن الحجم الحقيقي للإحتياطات الدولية للبلدان  ●

  2.المعنية من النقد الأجنبي ، مما تسبب في فقدان كبير للثقة ، وهروب رأس المال للخارج 
دفق رؤوس الأموال نحو هذه البلدان بسبب النمو الإقتصادي المرتفع ، والإستقرار كثرة ت ●

                   )02الجدول أنظر ( .السياسي وإلغاء أوجه الرقابة على حركة رؤوس الأموال 
                                            .منح قروض للقطاع الخاص دون ضمانات كافية  ●
ضعف الجهاز المصرفي والمالي وعدم القدرة على تطويره ، بالإضافة إلى إنسحاب الحكومة  ●

                  .من القطاع المصرفي نتج عنه عدم كفاءة التخصيص المحلي للموارد الأجنبية 
حرية البنوك في الإقتراض من الأسواق العالمية بأسعار فائدة منخفضة مما أدى إلى زيادة  ●

  .فاق الإن
  3.الإعتماد في تمويل العجز في الموازنة العامة على تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية  ●
دخول الصين كمنافس قوي لدول منطقة جنوب شرق أسيا في تصدير السلع الصناعية كثيفة  ●

م قامت الصين 1994العمالة ومنخفضة الأجرة مقارنة بدول المنطقة ، إضافة إلى ذلك في سنة 
  .إتجاه الدولار % 40بتخفيض عملتها بنسبة 

سبب إرتفاع الدولار الأمريكي بداية تراجع القدرة التنافسية لإقتصاديات دول جنوب شرق آسيا ب ●
 دولارـــا بالــــط عملاتهـــدرة التنافسية لإقتصاديات المنطقة التي تربـــالق فـأضع، مما  1996م عامن 

  

                                                           

دراسة حالة الشراكة " واقع التكتلات الإقتصادية الإقليمية الجديدة في ظل الأزمة المالية الراهنة سكينة حملاوي ،  1

 جامعة محمد ، تخصص إقتصاد دولي ، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية  ، " -دول الغرب العربي -الأورومتوسطية
  .75 -74ص ص  ،) غير منشورة ( ،2012- 2011،) الجزائر ( خيضر بسكرة 

2
   .94 -  93سابق ، ص ص المرجع الأحمد محمد أحمد أبو طه ،   

 دراسة تطبيقية على المصرف التجاري "الأزمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارف نور محمد فواز العقاد ،  3 
   .34ص ، ) غير منشورة ( ،2014ة الإقتصاد ، جامعة دمشق ، ، مذكرة ماجستير في إدارة الأعمال ، كلي "السوري 
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  1.صعوداً وهبوطاً 
من الشركات  إنتشار الفساد بشكل كبير ، مما تسبب في هبوط حاد في قيمة موجوداتها ●

والمصانع والبنوك والعقارات ، ليعود رأس المال نفسه لاحقاً إلى شراء هذه الموجودات بأبخس 
الأثمان ، وفقدان العملات لقيمتها نتيجة الضغوط التضخمية ، أدت إلى دخول هذه الدول إلى 

   2.حالة من الركود الإقتصادي 
لى تصاعد الشكوك السياسية حول إلتزامات ضعف الإشراف والرقابة الحكومية ، والتي أدت إ ●

  3.الحكومة ومدى مقدرتها على إجراء الإصلاحات المناسبة لمواجهة الأزمة 
حيث إنتهجت دول جنوب شرق آسيا سياسات إقتصادية  4،بالإستثمار السلبي زيادة ما يسمى  ●

للنمو  تشجع الإدخار وإنخفاض الطلب المحلي والإعتماد على الصادرات كمحرك أساسي
.الإقتصادي ، مما أدى إلى إختلال التوازن بين وفرة المدخرات وإنخفاض فرص الإستثمار المنتج   

  ا زاد ــة ، ممــل الأزمــل كبير قبــرق آسيا يشكــوب شــإرتفاع أسعار الأسهم والعقارات في بلدان جن ●
  5.من إمكانية حدوث إنكماش شديد في أسعار الأصول 

سوء إدارة أسعار الصرف وسوق العملات ، مع إرتفاع سعر الدولار وبقاء العملات الأسيوية   ●
  6.مثبتة ، مما أضعف القدرة التنافسية للسلع الآسيوية أمام الدولار الأمريكي 

  

                                                           

ول ــلــاب والحــالأسب 2003-1994ن ــة مــاشئــواق النــي الأســالية فــات المــدور الأزم« ،سماعيلي فوزي ، طبايبة سليمة   1
  مركز ، رماح للبحوث والدراسات مجلة دولية علمية محكمة متخصصة في الإقتصاد والعلوم الإداريةفي ، » المستفادة وسدر ــوال

  . 80 -79ص ص ،  ] 119- 70 [، الأردن، 2011ديسمبر  8البحث وتطوير الموارد البشرية ، العدد 
، ة والقانونية مجلة جامعة دمشق للعلوم الإقتصاديفي ، » مسببات الأزمات المالية العالمية ومنعكساتها «،  رازي محي الدين 2 

  . 421ص  ]431-413 [ص م ،  2013،  2، العدد  29المجلد 
   . 38، ص  2009، الأكاديمية العربية المفتوحة ، دنمارك ،  التمويل الدوليأكبر عمر محي الدين العياري ،  3
  يحدث عندما يتجاوز نمو الاستثمارات معدل زيادة الطلب الداخلي عن الإنتاج المحلي والطلب الخارجي:  "الإستثمار السلبي " 4

   . 322عماد صالح سلام ، المرجع السابق ، ص  :أنظر . عن الصادرات 
   . 323-322المرجع نفسه ، ص ص   5
 دروســـار الـــاب والآثـــالأسب، 2008المية ـــالية العـــة المـــ، الأزم 1997ة ـــويــة الآسيـــة الماليــــالأزم«يد ،ــطان عبد السعــحــق 6

، ص ص  ] 20 - 1 [م ، ص  2009،  21، العدد  في مجلة كلية بغداد للعلوم الإقتصادية ، »"دراسة مقارنة " المستفادة 
14-15 .  
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ج ـــاتــة النـــنسب( . ة ـــويـة دول آسيـــي سبعــال فـــات رأس المـــقــدفـــــي تـــافـــص : ) 02( دول ـــــــج

   )% الإجمالي المحلي
  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  البلد 

  تايلندا

  عام 
  خاص

  
10.7  
1.1  

  
8.7  
0.1  

  
8.4  
0.2  

  
8.6  
0.1  

  
12.7  
0.7  

  
9.3  
0.7  

  
10.7  
4.9  

  أندونيسيا 

  عام 
  خاص 

  
4.6  
1.1  

  
2.5  
1.1  

  
3.1  
0.9  

  
3.9  
0.1  

  
6.2  
0.2-  

  
6.3  
0.7-  

  
1.6  
1.0  

كوريا 

  الجنوبية 

  عام 
  خاص 

  
  

2.2  
0.1  

  
  

2.4  
0.2-  

  
  

1.6  
0.6-  

  
  

3.1  
0.1-  

  
  

3.9  
0.1-  

  
  

4.9  
0.1-  

  
  

2.8  
0.1-  

  ماليزيا 

  عام 
  خاص 

  
11.2  
0.4  

  
15.1  
0.1-  

  
17.4  
0.6-  

  
1.5  
0.2  

  
8.8  
0.1-  

  
9.6  
0.1-  

  
4.7  
0.1-  

  الفلبين 

  عام 
  خاص 

  
1.6  
3.3  

  
2  

1.9  

  
2.6  
2.3  

  
5  

0.8  

  
4.6  
1.4  

  
9.8  
0.2  

  
0.5  
0.8  

  سنغافورة 

  عام 
  خاص 

  
1.7  
  غ م

  
2.7-  
  غ م

  
9.4  
  غ م

  
2.5  
  غ م

  
1.3  
  غ م

  
10.1-  

  غ م

  
5.5-  
  غ م
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  الصين 

  عام 
  خاص

  
1.7  
0.3  

  
0.9-  
0.8  

  
4.5  
0.9  

  
5.6  
0.4  

  
5.2  
0.3  

  
4.7  
0.2  

  
3.7  
0.1-  

" المالية العربية  أثر الأزمة المالية العالمية على أداء الأسواقمحمد الهاشمي حجاج ، : عن

، مذكرة ماجستير في  2009-2002دراسة حالة سوق الدوحة للأوراق المالية خلال الفترة 
علوم التسيير ، تخصص مالية الأسواق ، كلية العلوم الإقتصادية جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة ، 

  .91، ص ) غير منشورة ( ،  2012- 2011
   :ج ـــائـــالنت .ج

 :الأزمة فيما يلي تمثلت نتائج 
مقارنة بعام  %90م بنسبة 1997الإنخفاض الحاد في ميزان الحساب الجاري التايلندي عام   ▪

  1.م 1996
تدهور أسعار الأسهم في البورصات وإنخفاض قيمة العملات بسبب هروب رؤوس الأموال  ▪

  2)   03أنظر الجدول (  .الكبيرة 
  .قيمة العملات وهبوط أسعار الأسهم في بعض البلدان الآسيوية  إنخفاض) : 03( جدول 

إنخفاض قيمة العملات مقابل   الدولة

  الدولار

  تغيرات في مؤشر أسعار الأسهم

  %81.74 -  %93.1  أندونيسيا
  %48.37 -  %87.09  تايلندا

  %63.06-  %83.04  كوريا الجنوبية
  %58.41-  %55.43  ماليزيا
  %49.17-  %51.37  الفلبين

                                                           

,Sêgnon Tovignon Aguey , Grises financières dans les pays en développement opigines  1   
Spécificités et résolutions, , du doctorat en économique,université du Quéfec à Montréal  

Août2015, p34.  
  . 75سابق ، ص المرجع السكينة حملاوي ،  2
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  . 325السابق ، ص  عماد صالح سلام ، المرجع: عن
يساوي ثلثي الناتج المحلي الإجمالي لدول جنوب شرق  مليار دولار أو ما 600خسارة حوالي  ▪

  .آسيا 
دول جنوب شرق آسيا ، مما أدى بهم إلى المسارعة  زعزعة ثقة المستثمرين حول تدهور إقتصاد ▪

في بيع أسهمهم لتقليص خسائرهم ، هذا ما نتج عنه تدهور قيمة الأسهم في دول جنوب شرق 
  .آسيا 

الإنسحاب المفاجىء لرؤوس الأموال الأجنبية من دول جنوب شرق آسيا ، مما عرقل مسيرة  ▪
  .النمو الإقتصادي المحلي 

أنظر ( 1.البنوك والشركات الة والتضخم بسبب إفلاس وإنهيار العديد منإرتفاع نسب البط ▪
  )   04 الجدول

وأندونيسيا ، كوريا  أثرت هذه الأزمة على باقي الدول الأسيوية المجاورة لتايلندا كالفلبين ، ▪
   .الجنوبية وغيرها 

من حجم إجمالي الناتج % 180تزايد حجم الدين الخارجي لدول جنوب شرق آسيا إلى أن بلغ  ▪
   2.المحلي لها 

  
  
  
  
  
  

                                                           

  1 أحميمة خالد ، أزمة الديون السياديــة الأوربيـــة وإنعكاساتهـــا عـــلى موازيـــن مدفوعـــات دول المغـــرب العـــربي " دراســـة حالـــة 
، ) الجزائر ( ، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، جامعة محمد خيضر بسكرة "  2011-2005الجزائر خلال الفترة 

  .  19 -18، ص ص ) غير منشورة ( ،  2012-2013
، فــــلسطين ،  لامي ـــالم الإســـة العـــ، رابطة ــة إسلاميـــريبة والبعيدة رؤيـــة الإقتصادية القـــأسباب الأزموده ، ـــيد عـــق رشــراد رايــم2
  .      8، ص )  س  –د ( 
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جدول يوضح الإرتفاع الكبير في نسبة البطالة لبعض الدول الآسيوية خلال :  ) 04(الجدول 

   .م  1999 -م 1997فترة 

  م1999  م1997  البلد
  هونغ كونغ
  أندونيسيا
  كوريا
  ماليزيا

  سنغافورة
  تايلندا

2,4%  
4,9%  
2,3%  
2,6%  
1,8%  
2,2%  

5,8%  
15,0%  
8,5%  
5,2%  
4,5%  
6,0%  

 .         91رازي محي الدين ، المرجع السابق ، ص : عن
م 1999 –م 1997بين الفترة أن نسبة البطالة في الدول الآسيوية نستخلص من خلال الجدول 

، فمثلاً نجد أن دولة أندونيسيا  وقت الأزمةبنسب كبيرة تفوق النسب التي كانت عليها  قد إزدادت
 %4,9م قد بلغت 1997بالأزمة بصفة كبيرة حيث بلغت نسبة البطالة في سنة الأزمة  قد تأثرت

  .م 1999عام  15,0لتصل إلى 
  :أزمة دول جنوب شرق آسيا آ��ر . د 

لقد أدت الأزمة المالية لدول جنوب شرق آسيا إلى إلحاق العديد من الضرر على المستوى 
الإقتصادي والسياسي والإجتماعي لهذه الدول وكذلك أثرت على الإقتصاديات العالمية للدول 

  : المتطورة والنامية ، وتمثلت هذه الآثار في 
  ) :رق آسيا دول جنوب ش( آثار الأزمة على صعيد الدول المعنية  -
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ترتبت على الأزمة الآسيوية آثار إقتصادية وإجتماعية بعيدة المدى على دول جنوب شرق آسيا 
 1:تمثلت في 

  
تراجع معدلات نمو الناتج المحلي بسبب تراجع في الطلب المحلي وإنخفاض معدل إستغلال  ●

  .الطاقات الإنتاجية في الأنشطة الإقتصادية المختلفة 
ي دول جنوب شرق آسيا في إنتشار ظاهرة الفقر والأمراض بسبب سوء التغذية أثرت الأزمة ف ●

  .وتراجع الإنفاق العام على قطاع الصحة والتعليم 
عانت معظم دول جنوب شرق آسيا من البطالة وقد إختلفت درجة حدتها من دولة إلى أخرى  ●

 1,5عما كانت عليه في بداية الأزمة لتصل إلى % 50زادت نسبة البطالة ب فمثلاً في تايلندا
ماليــن إجــم %7ي كوريا إلى ــة فـــة البطالــفس السنة وصلت نسبـــم وفي ن1998 عاممليون نسمة   

اليد العاملة ، وقد نتج عن هذه النسب إنخفاض في معدلات الأجور وإنخفاض في مستويات 
  .وزيادة معدلات الجريمة والعنف المعيشة والتغذية 

هبوط حاد في عائد الإستثمار ، وفي حجم التدفقات الإستثمارية الأجنبية ، بسبب فقدان  ●
  .المنطقة لخصائص الجذب والإستقطاب التي كانت تمتلكها هذه الدول 

ة وفي توجه التدفقات الإستثمارية الأجنبية من دول جنوب شرق آسيا إلى دول في أوربا الشرقي ●
  2.الشرق الأوسط  ، وبذلك إنتهى عصر التدفقات الأجنبية لدول جنوب شرق آسيا 

الأسهم في البورصات الآسيوية ، خاصة بورصة أندونيسيا وتايلندا وكوريا  تدهور أسعار ●
في % 41,5الجنوبية وماليزيا والفلبين ، مثال ذلك هبوط قيمة الأسهم في بورصة ماليزيا بحوالي 

م ، كما تعرض سوق الأسهم في بورصة هونغ كونغ إلى إنخفاض حاد بلغ 1998 جويلية 11
  3.م 1997أكتوبر  22في يوم واحد في % 6نقطة أي بنسبة  765,3نحو 

                                                           

، )مصر ( ، دار الشــروق ، القــاهـــرة  ادةــدروس المستفــذور والآليات والــمور الآسيوية ، الجــ، أزمة النعمرو محي الدين 1
  . 225 - 220، ص ص 2000

 
بلقايد،   بكر ذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، جامعة أبوــ، مالمية ــادية العــات الإقتصــليل الأزمــ، تحدين ــطالبي صلاح ال 1 

   . 136ص ، ) غير منشورة (  ،  2010- 2009تلمسان ، 

   . 90محمد الهاشمي حجاج ، المرجع السابق ،  ص   3
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لحقها من عجز في الميزان التجاري وإرتفاع المديونية  إنخفاض في قيمة العملة الأندونيسية وما ●
أما في كوريا فقد .والسياسية لدول جنوب شرق آسيا  الخارجية ، نتيجة الإضطرابات الإقتصادية

الوون ( إنخفضت قيمتها بسبب المضاربات على سعر العملة وزيادة الضغوط على سعر الصرف 
، وفي نفس الفترة إنخفضت كذلك العملة الفلبينية  ثم تبعتهم جميع دول جنوب شرق ) الكوري 

  1.آسيا 
                                                  :آثار الأزمة على الصعيد العالمي -

لقد تأثرت بلدان العالم بسبب الأزمة المالية التي أصابت بلدان جنوب شرق آسيا لكن تأثيرها    
كان على حسب قوة كل دولة أي بدرجات متفاوتة ، حيث كانت اليابان أكبر المتضررين من هذه 

2دول الأسيان من صادراتها توجه إلى %  20الأزمة لأن 
وفي نفس الوقت تستورد اليابان من  ،

، وبذلك نتيجة هذا الترابط تأثرت اليابان بأزمة دول جنوب شرق آسيا %  17هذه الدول حوالي
  ة فيــابانيـع اليـــنافسية للسلــدرتها التـــذلك قــدت بقـــفدولار ، ــام الــعملة اليابانية أمــخفضت الـــيث إنـح

   3% .2,5فإنخفض ناتجها المحلي الإجمالي بنحو السوق 
الولايات المتحدة الأمريكية فكان تأثير الأزمة عليها قاسياً على صادراتها ،لأنها فقدت   أما    

قدرتها التنافسية في أسواق دول جنوب شرق آسيا ، حيث إنخفض ناتجها المحلي الإجمالي بنسبة 
م ، وهذا الهبوط في الصادرات أدى إلى زيادة عجز ميزان المدفوعات التجاري 1998عام % 2

بليون دولار  176,1م إلى 1997عام بليون دولار أمريكي  110حيث إرتفعت نسبة العجز من 
كما تأثرت دول الإتحاد الأوربي بالأزمة الآسيوية ، فكانت درجة تأثيرها  ، م1998عام أمريكي 

ل التي سبقتها وذلك لضعف الروابط التجارية بين الإتحاد الأوربي ودول الأزمة ، قليلة أمام الدو 
                                                           

   .   11زهية كواش ، بن حاج جيلالي معراوة ، المرجع السابق ، ص   1
م حيث تمثل أغلب دول جنوب 1967نشأت رابطة دول جنوب شرق آسيا كنوع من الحلف السياسي سنة: " دول الآسيان  "  2

  حيث ركزت هذه الدول... شرق آسيا والتي تسمى النمور الآسيوية وهي ماليزيا ، أندونيسيا ، كوريا الجنوبية ، تايوان ، سنغافورة ، 
  خـــــالفي عــــلي ، رمــــيدي عــبد  :أنظــر. الإقــتصــادي الإقــليمي بين الــدول الأعــضاء  على التنسيق السياسي بينها مـن أجـــــل التعـــاون

مجلة إقتصاديات شمال  في،  »نموذج الدول النامية للإقليمية المنفتحة) الأسيان( رابطة دول جنوب شرق آسيا  «الوهاب ،
 الموسوعة الميسرةإسماعيل عبد الفتاح عبد الكافي ، : وأنظر.  82، ص   ]94-81[، الجزائر، ص م  6، العدد إفريقيا

  . 381 – 380، ص ص ) س  –د ( ، ) ن  - د( إنجليزي ،  –، عربي  للمصطلحات السياسية
   بوقرة ، أحمد جامعة تصادية ،ــوم الإقــرة ماجستير في العلــمذكالية ، ــات المــداث الأزمـدور سعر الفائدة في إحبوزيدي جمال ،   3

  . 366، ص ) غير منشورة (   2002-2001، ) الجزائر( بومرداس 
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م 1997عام%  1,9حيث إنخفض متوسط معدل التضخم السنوي في دول الإتحاد الأوربي من 
بليون  123,3م ، كما تأثر فائض ميزان مدفوعات الإتحاد الأوربي من 1998سنة % 1,7إلى 

     1.م1998عام  بـــــليــــــــــــــون دولار أمريـــــكــــــــــــــــــي% 96,6م إلــــــــــــــــى 1997ي عــــــــــــــــام ــدولار أمريـــــــــكـــ
أما عن تأثير الأزمة على الدول العربية فقد كانت أكثر الدول العربية تأثيراً بها هي الدول 

وذلك من خلال تراجع كل من الناتج المحلي النفطي  ،المنتجة والمصدرة للنفط الخام ومنتجاته 
من صادراتها بإستثناء  %85وحصيلة الصادرات النفطية التي تمثل في هذه الدول ما يزيد على 

                                       2 .من جملة صادراتها  % 25جمهورية مصر العربية لأن صادراتها النفطية تمثل 
               :للخروج من الأزمة  جاتبعض المعال. ه 

قام صندوق النقد الدولي بتقديم مليارات الدولارات للبلدان النامية المتأثرة بالأزمة مقابل إعادة     
من إجراءات حيث  هيكلة هذه الدول لإقتصادها في كافة المجالات ، مثال ذلك ماقامت به تايلاندا

عمدت السلطات النقدية بإغلاق المؤسسات الفاشلة وتقوية المؤسسات الأخرى القابلة للتحسن ، 
3.كذلك حلت مشكلة ديونها الخارجية ، وقامت بتخفيض وارداتها وتحسين الحساب الجاري للدولة   

احد وهو تايلندا م بدأت من بلد و 1997يمكن القول أن أزمة جنوب شرق آسيا التي حدثت عام    

من أجل ) الآسيان ( ونظراً للإرتباط الوثيق بين الدول الأعضاء في  رابطة دول جنوب شرق آسيا 

التعاون الإقتصادي الإقليمي ، تم إنتشارها إلى باقي الدول الأخرى فأدت إلى إنخفاض حاد في 

الخارجي وبذلك عملات دول جنوب شرق آسيا ، هذا ماجعل البنوك تتوسع في عملية الإقراض 

دخلت إستثمارات لمجموعة الدول الأجنبية إلى هذه البلدان ، فتحول بعد ذلك إقتصاد سوقها 

، ومع ضعف الرقابة وإنعدامها إنتشر الفساد في السوق الآسيوية ، فنتج المغلق إلى إقتصاد مفتوح 

وداتها من عن ذلك أن تراجعت إقتصاديات دول جنوب شرق آسيا، هذا ما أفقدها قيمتة موج

الشركات والمصانع والبنوك والعقارات فدخلت بعد ذلك إلى حالة ركود إقتصادي  نجم عنه إنهيار 

للبلاد وهروب رؤوس الأموال الأجنبية نتيجة الهلع الذي مس هذه الأسواق ، هذا ما العملة المحلية 

                                                           

   . 232- 230عمرو محي الدين ، المرجع السابق ، ص ص  1
   . 233، ص  السابق المرجععمرو محي الدين ،    2
   . 33، ص  نادية بلوغي ، المرجع السابق 3
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كاليابان د العالمي ولد آثاراً حادة على صعيد الدول المعنية لدول جنوب شرق آسيا وعلى الصعي

والولايات المتحدة الأمريكية ودول الإتحاد الأوربي ، حيث كان تأثيرها على حسب قوة كل دولة أي 

بدرجات متفاوتة ، مما إضطر بذلك هذه الدول أن  تبحث  على حلول تخرجها من أزمتها ، وذلك 

أجل الخروج من    عن طريق  مساعدات خارجية من  الدول الأجنية تمنح للدول الأعضاء من

   .أزمتها وبذلك توقض إقتصادها من جديد 

  :م 1999 والأزمة البرازيليةم 1998الأزمة الروسية .  3

  : م1998الأزمة الروسية  : 3-1

هي دولة في قارة أوربا يحدها من الشمال المحيط القطبي روسيا : ظروف حدوث الأزمة . أ
الشمالي ، ومن الشرق المحيط الهادي ، ومن الجنوب منغوليا وكازاخستان والصين ، ومن الغرب 

وهي تمثل كذلك أكبر دولة في العالم من حيث المساحة 1فنلندا و لاتنقيا وبيلاروسيا وأكرانيا ، 
مليون نسمة ، وهي دولة متعدد  150عدد سكانها فيبلغ ، أما 2كلم 18,5حيث تبلغ حوالي 

  2.جمهورية أساسها تجمعات ثقافية  21الأعراق والثقافات ، وبذلك فهي تضم 
م 1990عام لقد إعتمدت روسيا في سياستها على منح الحرية للتجار ، حيث نفذت هذه السياسة 

صناعات البلاد من خلال نقل فائض فقامت بتقديم للتجار الروس فرصة تطوير إستراتيجية نهب 
م تطور الإقتصاد 1991عام وفي أواخر  3،صناعات البلاد إلى الوسطاء والرأسمال الأجنبي

  ذلكــــــأسقط بــــــياً فــــي رسمــوفياتــاد الســــة بالإتحــــالإطاح ــتيث تمــــتصادياً حــــإق ياً وــياســروسي ســـال
إقتصادياً ، وبذلك تحولت روسيا  شتراكيةوالإعن الحكم وبالبريسترويكا  4"  ورباتشوفغ" 

                                                           

  1 محمد الجابري ، موسوعة دول العالم " حقائق وأرقام " ، مجموعة النيل العربية ، القاهرة ( مصر ) ،  2000 ، ص 142 .   
 2 مــحمد عــبد الغــني سعــودي ، الجــغرافية السيـــاسية المـعــاصرة " دراســة الجغرافية والعلاقات السياسية الدولية " ، مكتبة الأنجلو

   . 307، ص  2010مصر ،  المصرية ،
   فهــمية شــرف الدين ، دار الفــرابي،: تررين ، ـــد والعشــرين والواحــي القرنين العشـــالإقتصاد السياسي للتنمية فين ، ــير أمـــسم  3

  . 36، ص  2002، ) لبنان ( روت ــبي
وهو رجل دولة سوفياتي وزعيم الحزب الشيوعي تولى رئاسة الإتحاد آخر رئيس للإتحاد السوفياتي " : غورباتشوف ميخائيل "   4 

بساعات ، وقد سعى منذ بدايته إلى الشروع بإصلاحات واسعة وإلى العمل على تحديث الإقتصاد   السوفياتي  بعد وفاة تشيرنينكو
السوفييتي ، وإلى تجديد الطاقم القيادي في الحزب وفي الدولة . أنظر: عبد الوهاب الكيالي ، موسوعة السياسة ، ج 4 ،المؤسسة 

.                                                             372، ص  1985، ) لبنان ( العربية للدراسات والنشر ، بيروت   
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الإتحادية من النظام الإشتراكي إلى النظام الرأسمالي ، معتمدة في ذلك على برنامج للإصلاح 
إلا أن هذا التحول  ،الإقتصادي تضمن التخلي عن نظام الأوامر والتوجه إلى إقتصاد السوق 

         1.الجديد أزمة إقتصادية أطاحت بهذا النظام ت عنهــذلك نتجـــيير وبــالسريع لم يمهد للتغ
أصابت  روسيا محور الأزمة المالية التي م وأصبحت بذلك1998 وتطلقت الأزمة في أإن

البلدان الناشئة بدلاً من آسيا ، حيث تعرضت روسيا لضغوطات متكررة في أسواقها  إقتصاديات
م التي نقلت عدواها إلى الدول المجاورة لها كروسيا ، حيث 1997 عامالمالية منذ الأزمة الأسيوية ل

بذلك أسعار النفط على ميزان المعاملات الخارجية لروسيا ،  فانخفضتأثرت عليها بالسلب 
عتمد على التدفقات الأجنبية قصيرة الأجل وبذلك أصبحت الأزمة الروسية نتاج تفاعل وأصبحت ت

، وبذلك  اقتصاديةمجموعة من العوامل الداخلية والخارجية مما جعلت روسيا تدخل في مشكلات 
بالتدخل في قوى  اتسمتأخرى  اقتصاديةبسياسات  استبدلتها تخلت عن سياساتها الإصلاحية و

وشملت هذه  2،رؤوس الأموال  انتقال وقيود على الأسعار وواردات السلع السوق ، ووضع 
العوامل تصاعد عجز في الموازنة العامة وعجز الحكومة عن تسديد ديونها قصيرة الأجل في 

 3، من الإيرادات العامة %50آجالها المحددة بسبب الفوائد المرتفعة للتسديد والتي بلغت حوالي 
مليار دولار  300ؤوس الأموال إلى الخارج حيث بلغت تقديراتها حوالي إضافة إلى ذلك هروب ر 

 600المؤسسات الروسية أدت إلى إغلاق نحو  حالات الإفلاس في انتشرتم ، وبذلك 1998عام 
سنوات ، وبذلك عملت الدولة إلى التوسع في الدين  5وتأجيل دفع مدخرات المواطنين لمدة   ،بنك

كذلك أدى تفاقم عجز الموازنة العامة . العام بأسعار فائدة مرتفعة جداً لتغطية العجز المتزايد 
م التضخم إلى تدافع الأفراد والمؤسسات للتخلي عن عملته ارتفاع و الاقتصاديالنمو  وانخفاض
و بالدولار الأمريكي ، هذا ما أدى إلى زيادة حدة الضغوط على سعر الصرف  استبدالها المحلية و

تكلفة الواردات الروسية ، وحدوث عجز في ميزان المدفوعات ، هذا ما نتج عنه تخلي  ارتفاع
 السندات ، إضافة إلى الهبوط الكبير في أسعار الأسهم و. الدولة عن دعمها للروبل الروسي 
وأخيراً .م 1998عام  %15اء في سوق موسكو للأسهم بنسبة دوتراجع المستوى العام لمؤشرات الأ

                                                           

   . 108سابق ، ص المرجع النادية العقون ،   1

   . 330سابق ، ص المرجع العماد صالح سلام ،  2
   . 250سابق ، ص المرجع الالدين ، ، عمرو محي 3
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الأجنبي في البلاد  الاستثماريوم ، وحظر  90قامت روسيا بتعليق مدفوعات الدين الخارجي لمدة 
ر الذي ، مما أدى إلى إنهيار الثقة التي بنتها روسيا لدى المستثمرين المحللين والأجانب ، الأم

  1.إنعكس على إنهيار البورصة 
  : أسباب تفاقم الأزمة الروسية .ب

  2: مجموعة من الأسباب التي أدت إلى تفاقم الأزمة الروسية تمثلت في  تضافرتلقد 
  .عدم التدرج في عملية الإصلاح الإقتصادي  ● 

  .تضارب التصريحات حول جدية تنفيذ السياسات الإقتصادية المعلنة  ●
  .إنتشار الفساد والجريمة في المجتمع  ●
    .إنخفاض أسعار البترول التي أثرت على تراجع حصيلة الصادرات الروسية بالعملات الحرة  ●
  .إحتياطي العملات الأجنبية إنخفاض  ●
  .بسبب قيام المصارف بالمضاربة عليها " الروبل " تدهور قيمة العملة الوطنية  ●
دخراتهم من المصارف وتحويلها إلى عملات أجنبية أخرى وخاصة إندفاع الأفراد لسحب م ●

  .الدولار الأمريكي 
  .                                    إنسحاب المستثمرين من بلدان الأسواق الناشئة  ●
  .إعتمادهم بشكل كبير على التدفقات الأجنبية قصيرة الأجل  ●
. ج ا"ز
! ا�رو��! ا�
���دات 
ن ��ل ��دوق ا���د ا�دو�� وا���ك ا�دو�� �� �� فرعدم توا ●

  3 :تمثلت في  :الأزمة الروسية نتائج .ج 
  . إنسحاب المستثمرين الأجانب من سوق الأوراق المالية الروسي  ▪
  .البورصة وتدهورها م هذا ما أدى إلى إنهيار1998خلال سنة % 40تراجع قيمة الأسهم بنحو  ▪
  .م عما كانت عليه من قبل 1999سنة % 45إنخفاض قيمة الروبل بنسبة  ▪ 

  :الأزمة الروسية على العالم  آثار. د 

                                                           

. 331عماد صالح سلام ، المرجع السابق ، ص   1  
   . 332، ص السابق  مرجع عماد صالح سلام ، ال  2

   . 42سابق ، ص المرجع المحمد محمود المكاوي ،   3
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آثارها إلى العالم ككل وذلك عن  الحدود الروسية فقط بل إمتدتإن الأزمة الروسية لم تقف عند    
  1 :طريق الأسواق المالية العالمية وتمثلت آثارها فيما يلي 

إلى خسارة كبيرة للمستثمرين في أدى تدهور سعر صرف الروبل وإعادة هيكلة الدين الحكومي  ●
في مواعيدها فقد  هذه الأدوات المقومة بالروبل ، وحتى يقوم هؤلاء المستثمرون بالوفاء بإلتزاماتهم

  .إضطروا إلى بيع بعض أدوات الإستثمار والمقومة بعملات أخرى في أسواق أخرى 
أدت الأزمة الروسية إلى تصاعد الضغوط لبيع الأسهم في أمريكا اللاتينية وأوربا والولايات  ●

  .المتحدة الأمريكية من أجل إشباع الحاجة للسيولة 
 م حيث إنخفض مؤشر1998بدأت آثار الصدمة الروسية في الأسبوع الأول من سبتمبر  ●

وإنخفض مؤشر سوق الأسهم في فنزويلا بحوالي % 15الأسهم في السوق البرازيلية بحوالي 
هذا ما أدى إلى تصاعد الضغوط لتخفيف عملات الدولتين ، نتج عنه تدهور إحتياطي  ،19%

  .عملاتها 
 512حيث إنخفض بحوالي " مؤشر داو جونز"للولايات المتحدة الأمريكية فقد تأثر أما بالنسبة  ●

  .نقطة في الأسبوع الأول من سبتمبر
كذلك قيام العديد من البنوك الأمريكية والأوربية بالإعلان عن خسائرها في السوق الروسية ،   ●

بليون دولار حتى  8الي حيث بلغت خسارة المؤسسات المالية الأمريكية في السوق الروسية حو 
  .نهاية منتصف سبتمبر

أطاحت الأزمة الروسية ببعض صناديق التغطية الإستثمارية التي تعاملت في سوق   ●
.( LTCM ( مـــــإســــــروف بـــــــعـــــة المـــــاريــــمـــثــة الإستـــيــطــــغــــــتــدوق الــصنـــــــة كـــــاليـــــمــات الــــــقــــــشتــــمـــال  

ريكية أدى إلى ــزينة الأمــدات الخــدول الناشئة وسنــون الــلى ديــوة بين أسعار الفائدة عــزيادة الفج ●
 .ذه الأسواق ـــدم الثقة بين هـــع

   : م1999الأزمة البرازيلية :  3-2

كلم وهي  8,511,965تبلغ مساحتها  في أمريكا اللاتينية  دولة البرازيل: ظروف حدوث الأزمة. أ
تغطي تقريباً نصف مساحة أمريكا اللاتينية ، ويحدها المحيط الأطلنطي من الشرق والجنوب و 
من الغرب البيرو والإكوادور ، عاصمتها برازيليا وتعتمد البرازيل على نظام الحكم الجمهوري أما 

                                                           

   . 254- 253منير إبراهيم الهندي ، المرجع السابق ، ص ص   1
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المحلية هي ال رتغالية ، وعملته ، ولغتها الرسمية الب %90ي المسيحية بنسبة هديانتها ف
                                                              1 .البرازيلي

م عندما تخلت البرازيل عن الدفاع عن 1999جانفي  15الأزمة البرازيلية يوم  ةلقد نشأ      
المرتبط بالدولار الأمريكي بعد مرور مايزيد على أربع سنوات ) ال البرازيلي ( عملتها الوطنية 

إختلالات مالية إلى وقد أدى تعويم ال البرازيلي  . ونصف من الدفاع المستمر لسعر الصرف
وية وتصاعدت حدتها مع الأزمة الروسية ، وبحلول شهر وإقتصادية بدأت مع الأزمة المالية الآسي

في حين وصلت  % 35تفاقمت الأزمة حيث إنخفض سعر صرف ال البرازيلي بنسبة فيفري 
   2.%40أسعار الفائدة 

كانت نتاج مجموعة من الأسباب نذكرها فيما  إن الأزمة البرازيلية :أسباب الأزمة البرازيلية .ب
  3 :يلي 

لل  إحتياطي النقد الأجنبي بسبب تدخل الحكومة البرازيلية في سوق النقد بحمايتهنخفاض إ●
   .البرازيلي 

إرتفاع أعباء المديونية ، أدى إلى تفاقم عجز الموازنة وعدم قدرة الحكومة على الوفاء  ●
  .بإلتزاماتها

تشكيك في قدرة الحكومة على تحمل أعباء المديونية ، حيث بلغت ديون البرازيل الخارجية  ●
  .وهي أعلى نسبة دين في العالم ) مليار دولار  148( حوالي 

   .إرتفاع الواردات وتفاقم العجز في ميزان المدفوعات  ●
              .نسبة البطالة حيث بلغت أعلى نسبة بطالة في العالم  إنخفاض الإنتاجية وإرتفاع ●
                                     .هروب المستثمرين المفاجىء من سوق الأسهم البرازيلية  ●
  :تــمثلت فـــي : ة البرازيلية نتائج الأزم. ج 
  . م 1998منذ بداية أغسطس إلى غاية نهاية سبتمبر % 40مؤشر الأسهم بنسبة  إنهيار ●
  4.بليون دولار أمريكي من الإحتياطي الدولي لها  20المكسيك حوالي فقدت  ●

                                                           

  . 93، ص المرجع السابق   محمد الجابري ، 1 
   . 254، ص المرجع السابق عمرو محي الدين ،   2
   . 333سابق ، ص المرجع العماد صالح سلام ،  3

   . 254ص  المرجع السابق ، ،عمرو محي الدين   4
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إنهيار البورصة البرازيلية مما أثر ذلك على البورصات العالمية الأخرى كالبورصات الأوربية  ●
  1.والأمريكية 

  :زمة البرازيلية تأثيرات الأ  .د 

يعتبر الإقتصاد البرازيلي أكبر إقتصاد في أمريكا اللاتينية ، وثاني أكبر إقتصاد عالمي ، 
وبالتالي فإن أي مشكلة تمس إقتصاده فهي في نفس الوقت ستؤثر على الدول المرتبطة بها، لذلك 

م أجمع ، وبالتالي فإن إنهيار فالأزمة المالية البرازيلية تمثل مشكلة كبيرة للمؤسسات الدولية وللعال
البرازيل سوف يولد مشكلات لشركائه التجاريين كالأرجنتين ، كما يمكنه تحويل أزمة دولة ناشئة 

  2 .إلى عبء خطير على الإقتصاد الأمريكي 
  :الإجراءات المتخذة لعلاج الأزمة .ه 

م بمجموعة من الإجراءات الوقائية لإنقاض البرازيل 1998قام صندوق النقد الدولي في نوفمبر
  بليون دولار أمريكي وفق شروط تتمثل في تطبيق عدد 41,5من أزمتها حيث قدمت مبلغاً قدر ب 

من السياسات المالية ضمن برنامج تقشف شديد ، ولم يمر عام على تطبيق هذه السياسة حتى بدأ 
  3.حسن في البلاد لتمهد إلى عودة الإقتصاد من جديد الت
م كانت نتاج عدوى الأزمة 1999جانفي  15التي نشأت يوم زمة البرازيل الأيمكن القول أن    

الآسيوية والأزمة الروسية ، حيث أدى تعويم العملة البرازيلية إلى حدوث إختلالات مالية 
الخارجية ، فنتج عن ذلك إرتفاع أعباء ديونها د وإقتصادية بسبب عدم قدرة الحكومة على تسدي

نسبة البطالة وهروب رؤوس الأموال خارج السوق البرازيلية ، فإنهارت بذلك البورصة البرازيلية ثم 
ه يمثل ثاني أكبر كونلحقت بها العديد من البورصات وذلك يعود إلى قوة الإقتصاد البرازيلي ل

ؤثر على الإقتصاديات يعالمي ، وبالتالي فإن أي مشكلة تمس إقتصاده فبالضرورة س إقتصاد
 ،ما أدى إلى البحث عن حلول سريعة من أجل الوقوف بالإقتصاد من جديد الأخرى العالمية ، هذا

وبذلك قام صندوق النقد الدولي بإتخاذ إجراءات وقائية تخرج البلاد من الأزمة ، حيث أنه لم يمر 
  .                                             يلبرازيلااد صلإقتمن جديد لتى بدأ الإنتعاش عام ح
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   . 334سابق ، ص المرجع العماد صالح سلام ،  

2
   . 255، المرجع السابق ، ص عمرو محي الدين   

. 255نفسه، ص المرجع   3  
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  :م 0200أزمة فقاعة الأنترنت : رابعاً 

إن الفقاعة تعبر عن إرتفاع مفرط جداً في أسعار الأصول التي تصبح : ظروف حدوث الأزمة / 1
رنت في ــتـركـــات الأنـــينات إدراج أسهــــم شــتصف التسعـــد منــهـــش ـدـــوقـ 1ولــة ،ــر محمـــفي النهاية غـي

   ( NASDAQ (  داكــؤشر ناســرف بمــــذي يعـــوال 2حدة،ــات المتــة في الولايـــوق الأوراق الماليــســـ  
تلك الشركات بشكل كبير في وقت حقق فيه عدد قليل من تلك أسهم  حـــيث إرتفـعــت أســعـار

الشركات أرباحاً حقيقية ، مما أدى إلى إنفجار فقاعة الأنترنت ،أو مايسمى فقاعة أسهم التكنولوجيا 
مما إضطرت بالسلطات النقدية إلى إغلاق بورصة نيويورك لمدة أسبوع كامل من . م 2000سنة 

من قيمة أسهمها ، % 7,3 أن هذا زاد من عبئها حيث خفضتأجل التخفيف من حدة الأزمة إلا
نقطة ، ومما زاد من  384,81إذ فقد المؤشر " داو جونز " وهو أكبر إنخفاض في تاريخ مؤشر 

  3 .م 2001سبتمبر  11عمق الأزمة أحداث 
  :تمثلت في  :نتائج الأزمة / 2
  .إنخفاض أسعار الأسهم بصورة مفاجئة  ▪
  ،هبوط في مؤشرات البورصات العالمية بشكل متباطىء حيث دام هذا الهبوط نحو ثلاث سنوات ▪

 2401نقطة إلى أقل من  6945مثال ذلك إنخفاض مؤشر نازداك الفرنسي عن مستواه القياسي 
  .م 2003مارس  12نقطة في 

الوقوف  تحفيز من أجل% 1إلى % 6,25تخفيض البنك الفيدرالي الأمريكي لسعر الفائدة من  ▪ 
  4.بالنمو الإقتصادي الأمريكي ، لأن الشركات تأثرت بسبب الأزمة 

  

                                                           

 1 دايف كانساس ، نهاية إمبراطورية وول ستريت ، تر: جوان صفير فغالي ، دار الكتاب العربي ، بيروت ( لبنان ) ، 2010 ، 
. 40ص   

  ، مذكرة ماجستيرمواجهة الأزمة المالية العالمية بين تدابير صندوق النقد الدولي وخطة الإنقاذ الأمريكية فارس بن رقرق ،   2
  . 18- 17، ص ص ) غير منشورة ( ،   2013-2012، ) الجزائر (  1في العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة سطيف 

مصيدة السيولة الكينزية كأحد حلول الأزمة بين وصمة إنتكاس رأسمالي ووصفة من طرح فوزي محيرق ، عقبة عبد اللاوي ،  3 

ماي  6- 5، يومي ) الجزائر ( لعلوم الإقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة خميس مليانة الملتقى الدولي الثاني ، بمعهد ا،إسلامي 
  .  7، ص  2009

   . 10سابق ، ص المرجع ال، ثريا الخزرجي  4
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م ، والتي أدت إلى إغلاق أسواق المال 2001تزامن هذا الإنخفاض مع حدوث هجمات سبتمبر  ▪
  1.الأمريكية بشكل مؤقت 

الحديث  م هي أزمة الإقتصاد2000يمكن القول أن أزمة فقاعة الأنترنت التي إنفجرت عام 

المواكبة للتطور التكنولوجي الذي عرفه قطاع تكنولوجيا المعلومات والإتصال ، والتي حدثت 

، ومع بطء نمو الإقتصاد الأمريكي  ، بسبب إرتفاع أسعار أسهم مؤسساته بشكل كبير وغير متوقع

ى هذا ما أدى إلى هبوط مؤشرات البورصات العالمية ، و بذلك إضطرت السلطات النقدية إل

إغلاق أسواقها المالية الأمريكية لمدة زمنية قصيرة الأجل من أجل الوقوف بإقتصادها من جديد إلا 

    أن ذلك لم يعطي نتيجة إيجابية بل عادت عليها بالسلب خاصة عندما إلتقى ذلك بهجمات 

  .م التي زادت وعمقت من حدة هذه الأزمة 2001سبتمبر  11

 

                                                           

  محاضرة بعنوان ، مفهوم الأزمة المالية بين الإقتصاد الوضعي والإقتصاد الإسلاميبودي عبد القادر ، نجوصي مجدوب ،   1 
  . 7، ص  2000، )الجزائر ( الموازنة بين الإقتصاد الإسلامي وغيره من النظريات الإقتصادية الوضعية ، جامعة بشار 
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  :خـــلاصـــة 

  :هذا الفصل يمكن أن نستخلص النتائج الآتية من خلال ما سبق عرضه في 
مجموعة من الأحداث المهمة في التاريخ الإقتصادي متمثلة في بروز شهد أن القرن العشرين  -

مجموعة من الأزمات الإقتصادية التي أثرت على العالم ككل بداية بأزمة الكساد الكبير في 
حيث أنها ) م1933–م 1929(والتي إستمرت حوالي ثلاث سنوات نهاية عشرينيات هذا القرن 

جاءت في ظروف لم تكن متوقعة نظراُ لما كانت تعيشه البلاد الأمريكية من رخاء وإزدهار إلى 
بسبب المضاربات المالية على قيمة هاته الأسهم ، إلى أن  أن أصابها إنهيار في سوق الأسهم

الداخلية للبلاد ليتوسع فيما بعد إلى الأسواق الخارجية ،  وصل هذا الإنهار إلى كافة القطاعات
وهذا ما ميز هذه الأزمة عن باقي الأزمات الأخرى لكونها أعنف أزمة مرت بها تاريخ البشرية 

 .نظراً لعمقها وشدتها وسرعة إنتقالها من دولة إلى أخرى
م وأزمة الإثنين 1982يونية نجد أن أزمات الثمانينات من القرن العشرين المتمثلة في أزمة المد -

م يعود ظهورها إلى مجموعة من الأسباب 1989م وأزمة الجمعة اليتيمة 1987الأسود لعام 
المتظافرة والمتداخلة حيث تتغير على حسب الظروف التي حدثت فيها الأزمة ، فنجد مثلا 

روض الخارجية لقأزمة المديونية التي حدثت في الدول النامية بسبب إعتماد هذه الدول على ا
وعدم قدرتها على الوفاء بديونها مما أوقعها في أزمة ، أما أزمة الإثنين الأسود فقد حدثت 
نتيجة الإختلال في التوازن بين العرض والطلب في أسواقها المالية ثم لحقت بهم أزمة الجمعة 

متحدة الأمريكية اليتيمة فكان سبب إنطلاقها هو إرتفاع أسعار التجزئة والجملة في الولايات ال
مع إرتفاع أسعار الفائدة مما أدت إلى حدوث إنهيار للعديد من المؤشرات في العديد من 

 .البلدان 
في تسعينيات القرن العشرين نجد أن بلدان أمريكا اللاتينية ودول جنوب شرق آسيا قد تلقت أما  -

م ، 1994كسيك لعام هزات مالية عنيفة أصابت إقتصادها وعرقلت حركة نموه ، بداية من الم
م ، وصولاً 1998م ، ودولة البرازيل عام 1997ثم لحقت بها دول جنوب شرق آسيا في عام 
م ، حيث أعتبرت هذه الأزمات أزمات 1999إلى الأزمة الروسية في القارة الأوربية عام 

هذه غير المقيدة ، فبالرغم من أن الأجنبية بسبب الحرية الإقتصادية  هروب رؤوس الأموال
 .الأزمات تتشابه في ظاهرها إلا أنها تختلف في تفاصيلها من خلال أسبابها ونتائجها 
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أما عن آخر أزمة في القرن العشرين فكانت أزمة حديثة مست الجانب التكنولوجي سميت  -
م فكانت إنطلاقتها مفاجئة لأنها جعلت 2000بأزمة فقاعة الأنترنت حيث إنفجرت عام 

نتيجة إرتفاع أسعار صات العالم تتوقف عن عملها في وقت قصير جداً مؤشرات العديد من بور 
  .أسهمها المفاجىء والغير متوقع 



  

  :ثــــصل الثالـــالف

م وآليات 1929الأزمات الإقتصادية العالمية  

  . علاجها

  :  تمهيد�

  .م 1929مظاهر وخصائص أزمة الكساد الكبير :  أولاً 

  .م 1929أسباب أزمة الكساد الكبير :ثانياً 

  .م 1929نتائج أزمة الكساد الكبير :ثالثاً 

م على 1929العالمية تأثيرات الأزمة الإقتصادية : رابعاً 

  .الإقتصاد العالمي وآليات علاجها 

  .خلاصة 

�
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 تـــــــــــــــمهــيـــــــــــــــــــــد : 
 بيرساد الكـــــــة الكـــلال القرن العشرين أزمــــــــالم خـــــها العـــــالتي عرف الاقتصادية من أبرز الأزمات

في القرن العشرين حيث كانت هذه  الاقتصاديةم فهي تعد من أعنف وأكبر الأزمات  1929عام 
من فكر كلاسيكي حر إلى فكر جديد  الاقتصاديةالأزمة الحد الفاصل ونقطة تحول في الحياة 

فعرفت بحدتها وعمقها مما جعل  للاقتصادوبمقتضيات جديدة ، لأنها مست البنية التحتية 
العالمي ومست معظم دول العالم نتيجة  الاقتصادبأنها أعنف أزمة عرفها  المؤرخين يصفونها

من دولة إلى أخرى فهناك من  اختلفالعالمي بعضه ببعض ، إلا أن تأثيرها  الاقتصادترابط 
العالمي مما جعل  بالاقتصادهذه الدول   لارتباطالدول من مستها الأزمة بشكل كبير وذلك يعود 

كان  اقتصادهاالنسبة للدول القوية التي لم تتأثر بشكل كبير يعود ذلك إلى أن بنيتها تتأثر ، أما ب
الخارجي كان ضعيف وبذلك كان حجم التأثير بين الدول متفاوتاً ، ولأن هذه  ارتباطهاقوي و 

القيام  هاحاولت هذه الدول من أجل الخروج من الاقتصاديالأزمة قد خلفت آثاراً  أخلت بالتوازن 
.                                                                            الإجراءات الوقائية  لتخرج من محنتها  بمجموعة من

كنموذج عن الأزمات م 1929عام لفي هذا الفصل سنقوم بالتكلم عن أزمة الكساد الكبير 
شوئها وخصائصها وأسبابها من خلال التعريف بها ومعرفة بدايات نفي القرن العشرين  الاقتصادية

                                                 . معالجتها  تونتائجها وتأثيراتها على العالم وكيف تم
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 أولاً  : مظاهر و خصائص أزمة الكساد الكبير 1929 م .  

العوامل التي ساهمت في ظهورها على الساحة  مجموعة منعلى شهدت أزمة الكساد الكبير 
   :        إضافة إلى خصائصها التي ميزتها عن غيرها من الأزمات متمثلة فيما يلي العالمية ، 

 1 . مظاهر أزمة الكساد الكبير 1929م .

    :م 1929أزمة الكساد الكبير تعريف . أ
 بانهياردأت ــــر التاريخ ، بـــــلى مـــــع 1يـــالنظام الرأسمالدها ــــــشه اقتصاديةة ـــم أزمــــي أضخــه    

م ــمليون سه 16ة ــــقيم انهارتم 1929أكتوبر  29وم ـــــة في نيويورك ، يــــوق الأوراق الماليــــي ســف
نهاية مليار دولار حتى  15ى ــــيث وصل الإنهيار إلـــأدى إلى عرضها للبيع ، ح 2ودـــــركة ــنتيج
د ــــن الأفراد ، وقــالآلاف م انتحارا ـــج عنهــــــم ، نت1931مليار دولار سنة  50ولاً إلى ـــام وصــــالع
 3.ل دول العالم الرأسمالي بالأزمة ـــإقتصاديات كأثرت ـــت

نطاق لى ــإنتشار البطالة ع ن الفترة التي أدت إلى تراجع الإنتاج العالمي وـع الأزمة عبرتكذلك 
  4. ض النظام الرأسمالي بأكمله للخطرواسع في الأقطار الرأسمالية وتعر 

أكبر وأشهر أزمة إقتصادية عرفها العالم حيث : وقد عرفها عبد الرحمان إسماعيل على أنها    
م وإستمرت طيلة عقد الثلاثينيات وبداية الأربعينيات من القرن الماضي ، وكانت 1929حدثت في 

مــدمرة عــلى الــدول الـــغنية والــفقيرة ، وصارت مــرجعــاً للإقتصاديين مــع كــــــل أزمــــة آثــــارهـا 
                                                                                       5 .جديدة إقـــتصاديــــة

                                                           

رادــة الإقتصادية للأفــريــة  لعناصر الإنتاج والحــوم على الملكية الفرديــقــذي يــو النظام الإقتصادي الــــه:  "رأسماليــظام الــالن "  1 
إياد علي : أنظر . وتيسير وممارسة النشاط الإقتصادي والتنافسي فيما بينهم بهدف تحقيق أقصى المنافع الممكنة مادياً  في إدارة 

 الهاشمي ، العلاقات الدولية في التاريخ الحديث والمعاصر ، دار الفكر ، عمان ، 2013 ، ص309 .                          
    2يتراجع فيها الناتج المحلي الإجمالي لمدة لاتصل عن فصلين متتاليين ويبدأ الركود من ذروة و  ينتهييعرف بأنه فترة " :  ركود"  

أسامة الدياغ ، دار الأهلية،   :هشام عبد االله ، مرا :، تر الإقتصاد بول سامويلسون ، ويليام دنوردهاوس ،: أنظر . إلى حضيض 
                                                                             .                    587، ص  2001عمان ، 

 3عبد الوهاب الكيالي ، موسوعة السياسة ، ج 1 ،المرجع السابق ،  ص 159.                                               

 4عبد الوهاب الأمين ، فريدبشير ، الإقتـــصاد الجزئي ، ( د – ن) ، ( د – س ) ، ص 8 .                                      
5عبد الرحمان إسماعيل ،  الكساد العظيم أكبر وأشهر الأزمـــات الإقتصادية الـــتي شهـــدها العــالم ، جريدة الإتحاد ، على الموقع 

( 09:03 سا 19/05/2018ت(   www. Alitihadm. Ae  الإلكتروني:  
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ي أزمة إنتاج بالدرجة ــدثت في السوق الأمريكية هــي حساد التــة الكــأن أزمــب ستنتجق نــمما سب     
لب عليه فأنتج ــود طــدم وجــبير مع عــوج كــود منتـــلوج رض والطلبـــة الإختلال بين العــالأولى نتيج

د ــد بعـــليمتوق الأمريكية ـــم وإنهيار الســار الأسهــى إنخفاض أسعــأدى ذلك إلــنه بطالة عالمية ، فـــع
.ذلك إلى العالم ككل   

:مظاهر الأزمة .ب  

ة ــفي فترة مابعد الحـرب العالميـة الأولـى إستقـراراً نسبياً  فـي العـلاقات النقديــ العالم شهد     
ن ــة الدولية، حيث إستفاد المواطنين من زيادات في المستوى المعيشي والإقتصادي عـــوالماليــ

هذا ما سرع في إرتفاع أسعار الأوراق المالية ببورصة نيويورك منذ 1ـق سياسات الإقراض ،ــطري
 2الرخاءبم حيث تميزت هذه الفترة 1929م على مدى خمس سنوات متتالية إلى غاية 1924عام 

، هذا ما دفع المواطن الأمريكي إلى التوسع في  في أوربا عامة والولايات المتحدة الأمريكية خاصة
تلف المواد الإستهلاكية والأجهزة الكهرومنزلية ، فزاد ذلك من حدة الإقراض من أجل شراء مخ

       3 .الديون 
إعتماداً على الفكر الكلاسيكي ، تدعم فكرة أن قوى العرض والطلب  كانت الآراء الإقتصادية و    

 البنكسوف تؤدي تلقائياً إلى إعادة التوازن والقضاء على الكساد القائم ، خاصة عند إتخاذ 

 قرار التوسع النقدي ، الذي أدى إلى إرتفاع إنتاج السلع الإستهلاكية و 4الأمريكي الفدرالي
إنخفاض البطالة مؤقتاً، وقد إتجه كذلك سوق الأوراق المالية إلى صعود لا نهاية له ، حيث 

                                                           

. 25، ص  سابقالمرجع المحمد المكاوي ،   1 
وفي الإقتصاد هي فترة تنشـط فيــها الصناعــة ، وترتفــع    . سعة العيش وحسن الحال أي العيش في هناء ، ورفاهية " :الرخاء "   2 
.                                                338ص   المرجع السابق ، ،مجمع اللغة العربية : أنظر . الأجور الأسعار و   

  .   4فريد كورتل ، المرجع السابق ، ص  3 

م رداً عــــــلى سلسلة مـــــــن المــخــــاوف المـــــاليــة مـــــــن أجــــــــل صــد بعــــــض  1913تـــم إنشــاءه عــــــام  : "ريكي ـــدرالي الأمـــالبنك الف"  4
المؤسسات المالية الأكثر نفوذاً في العالم ، ثم توسعت مهامه حيث أصبح يقوم بتوجيه السياسة الإقتصادية والسياسة النقدية      

نظام : أنظـــر . الولايــــات المتــــحدة الأمريكيـــة والحــــفاظ عــــلى إستقرار النظام الإقتصادي فــــضلاً عـــن وظيفـــة التنظيمية فـــي 

  )  12:15سا  2018/  05/  17ت (  Com. Tradimo. Ar، على الموقــــع الإلكترونـــي  الفدرالي  الإحتياطي
  
  
 



 .م وآليات علاجها 1929الأزمة الإقتصادية العالمية                          :الفصل الثالث 

 

 

81 

وإرتفعت أسعار الأوراق المالية التي أدت إلى على سوق الأوراق المالية  1 المضاربةإنصبت 
وأصبحت البنوك تضارب بأموال زبائنها ، مما أدى إلى زيادة عدد  تفاع أسعار أسهم  الشركات ،إر 

وأسر  2شركات سمسرةإلى أعداد ضخمة من أفراد مضاربين والمتدخلين في السوق المالية 
،  وقد إستمرت الحكومة بتوفير القروض السهلة ، حتى الوقت الذي إندلعت فيه الأزمة  ،أمريكية 

حيث أن تقديم القروض الأجنبية زادت في ربط الإقتصاديات لدى الأقطار الأوربية برأس المال 
وبذلك إرتفعت الإصدارات الجديدة من الأوراق المالية للقيام بالإستثمارات الإضافية في  .الأمريكي 

قد و  3م ، 1929عام مليار دولار  10م إلى  1923  عام مليار دولار 4مختلف القطاعات من 
لولايات المتحدة الأمريكية ا رئاسة" ألبرت هـوفـر" كان الرخاء هو السائد في تلك الفترة إلى أن تولى

أكتوبر  24وتعرف بأزمة الكساد الكبير ففي صباح يوم الخميس  4وقعت الأزمة العالمية ،حيث 
وطاً حاداً فحدث هبوط في أسعار الأوراق المالية هبالرخاء الأمريكي ،  م تصاعدت قاعدة1929

                                                           

يقوم المصرف بتهيئة رأس المال فيما يقوم العميل بإدارة المشروع وهنا ) تمويل رأس المال مع تقاسم الربح (  " :المضاربة "  1
يسمى مضارب ، أما العائد الكلي من المشروع فيقسم طبقاً لنسبة متفق عليها ، وتعد المضاربة نظام من شأنه أن يسهل عملية 

، ويتوجب أن يكون هناك تحديد ) المضارب ( وبين المستثمر ) المصرف ( ل الإستثمار على أساس تعاقدي بين من يملك الما
 المصارف الإسلامية«مدحت كاظم القريشي ، ميسون عبد الغني عبد الكريم، : أنظر . لنصيب كل طرف من الربح عند التعاقد 

، ص م  2012، كلية المنصور الجامعة ،  32، العدد  للعلوم الإقتصادية في المجلة العراقية، » تحديات الأزمة المالية العالمية
  . 48، ص  ] 43-62 [
الشراء أو البيع أو التبادل مقابل عمولة( السمسار هو فرد أو مؤسسة تقوم بتنفيذ طلبات العملاء في السوق " :  شركات سمسرة" 2   

، أما شركات السمسرة فهي تعمل كوسيط يتعيين مستشار مالي للمساعدة في إتمام عملية شراء أو بيع أسهم أو سند وتقديم ) معينة 
البيانات اللازمة لإقناع العميل . أنظر : فريد النجار ، إدارة شركات تداول الأوراق المالية " فنون الإستثمار في البورصة " ، 

.                                                                         18، ص  2008ح بجامعة بنها ، مركز التعليم المفتو   
  . 80 -  79أحمد محمد أحمد أبو طه ، مرجع سابق ، ص ص  3

4عــبد العزيز سليمــان نــوار ، عــبد المــجيد نعنعي ، تــاريخ الــولايات المتحـــدة الأمريكية الحديث ، دار النهضة العــربية ، بيروت  

                                                                              . 194، ص  1973، ) لبنان( 
م ، وسميت بهذا الإسم نسبة إلى الشارع المتواجدة فيه بنيويورك وهــــــو 1817مارس  8تأسست يوم  " : بورصة وول ستريت " 5

من الإنتاج القومي الخام الأمريكي ، وهي التي تدير كافة    %50شــارع وول ستــريت ، وتمثــل هــذه  البــورصة سوقاً لحوالي
الإقتصاد الأمريكي ، ومــن أهم المؤشرات التي تمثلها مــؤشر داو جونز الذي يعــكس أكبر الشركات الصناعية ، ومـــؤشر ناسداك 

ت في العالم والتي إنطلقت منها الأزمة الذي يمثل الشركات التكنولوجية والإستثمارية الكبرى ، وهذه البورصة من أقدم البورصا
، نشرة توعية يصدرها معـــهد الدراسات المصرفيـــة،  البورصة إضاءات مالية مصرفية ، : أنظر . م 1929الإقتصادية العالمية سنة 

  :على الموقع الإلكتروني. ، العدد الخــامس  2010جـــويلية  –دولــة الكــويت ، جــوان 
stock exchge / upload /kw. edu. Kibs  . www  )12:45سا  17/05/2018ت(  
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ليس في أسعار الأوراق المــالية وحــدها ، بــل إمتــد كذلك إلى  5" بورصة وول ستريت"في  
                                                                                التــدهور في

ت ومعدلات المبيعا الصفقات و على حجم الأعمال والمشروعات الأمريكية ، مما أثرحجم 
ـداد ـأع حمرتبات وتسريـور والـالأجخفض إلـى فإضطرت نتيجة  ذلك   إيرادات الشركــات الكـــبرى ،

في الولايات المتحدة الأمريكية في سنوات الكساد حتى بلغت  البطالة فإرتفعت 1مال ،ـكـبيرة مـن الع
   2 .م  1933عام  25%

:م1929خصائص أزمة الكساد الكبير . 2   

                              :تـميـزت فـترة الـكساد الـكبير بمجموعــة مــن الخــصائــص تمثلت فــي 
 في النظام الرأسمالي بأكمله فكانت تتسم بالدورية إنطلاقاً من 3الإستقرار النسبيزعزعة  ● 

                                                 .في النظام الرأسمالي  بالدورة الإقتصاديةإرتباطها الوثيق 
               .إستمرار هذه الأزمة لفترة طويلة نسبياً حيث إستغرقت مدة قاربت الأربعة سنوات  ●
     يــــف% 33والي ــدى البنوك بحـــودائع لـــيث إنخفضت الــل إستثنائي حـــدة الأزمة بشكــمق وحـع ●

الولايات المتحدة الأمريكية ، كما تم إفلاس العديد من البنوك وخسارة العديد من المودعين 
بسبب إنهيار أسعار الأوراق المالية التي لمدخراتهم ، وكان ظهور هذه الأزمة في الأسواق المالية 

          %.         90في ألمانيا ، وفي الولايات المتحدة الأمريكية بنسبة % 66إنخفضت بنسبة 
 ●  ارـــــأسعارت ــــــــيث إنهـــــرى حـــــــــة لأخــــــن دولــــــا مــدتهـــة حـــــة ودرجـــد الأزمــبير لأمـــتلاف الكــالإخ

 ـذاـــــهــــمس ـــم ل1929ف ــــريــــة فــــي خــــريكيــــتحدة الأمــــولايات المــــورصات الــــفـــي ب اليةـــالمالأوراق  
ية ، ــــية الزراعــــواد الأولــــار المـالإنخفـــاض القـــوة الشرائيـــة لعملات الدول الزراعية بسبب تدهور أسع

                                                           

. 108 - 107سابق ، ص ص المرجع التوفيق خير الدين خليقة خير االله ،    1 
 2 داودي ميمونة ، ظهور الأزمات المالية " دراسة أزمة الكساد الكبير 1929- 1933 والأزمة المالية 2007- 2008 " ، مذكرة

ـران ماجستير في العلوم الإقتصادية ، تخصص إقتصاد دولــي ، كـــلية العلوم الإقتصادية وعــلوم التــجارة وعلـوم التسيير ، جــامعة وهــ  
. 86، ص  2014- 2013، ) الجزائر (   
وذلك بتدخل دولة في شؤون غيرهاهــو مصطلح إستخبــاراتي تــآمري أمـريكي ، يستخدم للوصف والتلطيف  " :بيــقرار النســـالإست" 3   

من الدول التي تعتبرها معادية ومهددة لمصالحها ،أو الموالية لها نسبيا في بعض الحالات ، وذلك عبر تخطيط وتشجيع وتنفيذ 
أعمال من شأنها إقلاق أمن البلد الآخر وإضعافه وإستبداله بنظام ضعيف ، ويعود إستخدام هذا المصطلح لأسباب دبلوماسيو 
وسياسية دولية وأخرى دستورية داخلية . أنظـــــر : عبد الوهــــاب الــــكيالي ، موسوعـــة السياسـة ، ج 3، الموسوعة العربية للدراسات 

.                                                                                38، ص  1985، ) لبنان ( والنشر ، بيروت   
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 ة إلىـــذه الأزمـــتدت هـــم إمــــذه البلدان ، ثـــات هــــن مدفوعــــوازيـــي مـــز فــــعــجور ـمما أدى إلى ظه
1 . م1931عـــــــام ية لدان الأوربـــالب  

 ●  انـــيث كـــــيويورك حــركزي لنــي المصرف المـــدة فــفائــار الــبير في مستويات أسعــاض الكـــالإنخف

-م1930( نـــرة مابيـــفتــي الـــف% 2.5يصل إلى ــل% 5.2ود دـي حــــف م1929 عام خصمــالسعر 
2.القروض بسبب زيادة عرض رؤوس الأموال فإنخفضت بذلك الطلبات على ) م1933  

ذهبي ــنظام الــج عنه إنهيار الــار صرف العملات ، مما نتـفي أسع ترافقت الأزمة بتقلبات حادة ●
حـــيث تـــم إيقاف قـــابلية تبديـــل النقـــــود الورقيــة بالـــذهب )  05أنظر الجدول ( في معـــظم الـــــــدول ، 

م وقد نتــج عــنه تـــدهور قـــيمة الجـــنيه الإسترليني ، ولـــذلك فــهـــذه 1931سبتمبر 21إنجلترا يوم فــي 
-%50(الأزمـــة ساهمـت بشكــــــل كبير فـــي تخفيض قيمـــة الـــعملات الـــرئيسية الدولية بحوالي 

  3.بالمقارنة مع المستوى قبل الأزمة %) 84
م تميزت بمجموعة من الخصائص 1929ر أن الأزمة الإقتصادية لسنة نستخلص في الأخي   

التي عمقت من حدة هذه الأزمة لأنها زعزعت الإستقرار في الدولة لتنتشر إلى العالم ككل بعد أن 
.                                                     النظام الرأسمالي الذي يدعو للحرية الإقتصادية  ثرت علىأ
   
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

. 77المرجع السابق ، ص  ،الهاشمي حجاج محمد   1  
. 113 - 112توفيق خير الدين خليفة خير االله ، المرجع السابق ، ص ص   2  

 3 صباغ رفيقة ،  الأزمــات الماليــة العالمية وأثرها عــلى الدول النامية " دراسة تحليلية لأثر أزمة الرهن العقاري على إقتصاديات
 دول مجلس التعاون لـدول الخـــليج الــعربية " ، مــذكـــرة دكتــوراه في العــلـــوم الإقتصاديــــة ، تــــخصص تـــحـــليل إقتــصــادي ، جــامعة 

. 36ص  ، 2014 – 2013، ) الجزائر ( أبوبكـــر بلقــايد تلمسان   
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 الجدول ( 05 ) :  يوضح تاريخ خروج بعض الدول عن قاعدة الذهب .
 الدول تاريخ الخروج

م1929ديسمبر   
م1929ديسمبر   
م1929ديسمبر   
م1931مارس   
م1931جويلية   
م1931سبتمبر   
م1931سبتمبر   
م1931سبتمبر   
م1931سبتمبر   
م1931سبتمبر   
م1931أكتوبر   
م1931ديسمبر  
م1932أفريل   
م1932ماي   
م1933مارس   

 الأرجنتين 
 النمسا 

 أورجواي 
 البرازيل 
 ألمانيا

 بريطانيا 
 مصر 
 الهند 

 النرويج 
 السويد 
 كندا 

 اليابان 
 شيلي
 بيرو

 الولايات المتحدة الأمريكية 

 عن : رمزي زكي ، التاريخ النقدي للتخلف " دراسة في أثر نظام النقد الدولي على التكوين 

التاريخي للتخلف بدول العالم الثالث "، عالم المعرفة سلسلة كتب ثقافية شهرية يصدرها المجلس 

. 110، ص  1987الوطني للثقافة والفنون والآداب ،   
م كان لها تأثير كبير على النظام 1929نلاحظ من خلال الجدول أن الأزمة الإقتصادية    

مما نتج عنه خروج العديد من الدول عن قاعدة الذهب ، حيث مست هذه الأزمة الرأسمالي 
بالدرجة الأولى الدول النامية لضعف البنية التحتية للإقتصاد ، فبالرغم من أن الأزمة إنطلقت من 

.      م 1933المتحدة الأمريكية إلا أنها آخر دولة خرجت عن قاعدة الذهب في مارس  الولايات
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  ثانياً  : أسباب أزمة الكساد العظيم 1929م :

ن ـــــكـــة ولــــتصاديــة الإقــــباب الأزمـــد أســــديـــــي تحـفالإقتصاديين  ولدى المفكرين  الآراءلقد تعددت   
: مجملها كان ينصب فيما يلي   

:أسباب أولية / 1  

ن ــع ذلك إلى أن حصة كبيرة مــن الطاقة الإستهلاكية ، ويرجـــانت أكبر مالطاقة الإنتاجية ك ▪
ال ـــات العمــــان نصيب طبقــــا كـــبينم ان ،ـــن السكــــدي نسبة قليلة مــــانت في أيــــــومي كــــــل القــالدخ

ات يستند ــــظام المشروعــــان نـــــذي كــــن والمستخدمين من الدخل غير كاف ، في الوقت الــــوالمزارعي
  1.م الشرائية الدائمة ـــــى مقدرتهــــإل
سياسات الحكومة فيما يتعلق بالتعريفة الجمركية وبديون الحرب ، حيث إقتضت بدرجة كبيرة  ▪

  2.السوق الخارجية للسلع الأمريكية ، فلما حدثت الضائقة الإقتصادية إنهارت السوق 
ي ــــوسع كبير فـــــراض ، وتـــــي الإقــــسياسات الإئتمان بوسائل سهلة أدى ذلك إلى توسع مفرط ف ▪

من أجل شراء  4،% 40ن القروض بنسبة ـــــفقد إستفادت الدول الأوربية م 3نظام الشراء بالتقسيط ،
  .المواد الإستهلاكية والأجهزة ، هذا ما زاد من حدة الديون مختلف

عـــــودة مساهمــة أوربا بقــــوة في إجمالي الإنــتاج الصناعـــي والزراعــــي العالميين ، وذلك بسبب ▪
م ،مـمـــا أدى إلــــى تـــــكـديس المنتجـــات الأمـــريكيــــــــــة فــي  1925تـــقلص الطلب الأوربي مــنذ عام 

  .م  1929الــمخــازن ثـــم  إنخفاض أسعار سلعها عام 
  : أسباب ثانوية / 2

رتفعة ، من طرف المضاربون للأسهم التي ليست في ملكيتهم بأسعار م 5البيع على المكشوف ▪
  .على أمل شرائها عند إنخفاض أسعارها مقابل هامش ربح 

  
                                                           

  1 صلاح أحمد الهريدي ، دراسات في التاريخ الأمريكي ، دار الوفاء ، الإسكندرية ، 2000 ، ص 256 .
  2 جمال محمود حجر ، دراسات في التاريخ الأمريكي ، دار المعرفة الجامعية ، الإسكندرية ، 2006 ، ص 367 .

. 110توفيق خير الدين خليفة خير االله ، المرجع السابق ، ص  3  
  4 فليح حسن خلف ، التمويل الدولي ، مؤسسة الوراق ، عمان ، 2004 ، ص 51 .

هو أحد أنواع البيوع الفورية ، وهو عبارة عن قيام شخص ببيع أشياء لا يملكها عن طريق إقراضها من:  "البيع على المكشوف"  5 
أو المقــترض آخرين سواء كانوا سماسرة أو بنـــوك أو شخــص آخر مقــابل الإلتــزام  بإعـــادة شرائهـــا وتسليمهـــا إلى السمســار أو البــنك 

: أنظر. الآخر في وقت محدد ، والإلتزام  برهن المبلغ الذي باع فيه ما إقترضه إلى السمسار أو البنك حتى يسدد الشخص القرض
 فتحي سليم زياد غزال ، حكم الشرع في البورصة ، ط2 ، دار الوضاح ، عمان ، 2008،  ص 12 .
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  1.إرتفاع أسعار الأسهم بما يتجاوز قيمتها العادلة ، فوقع الإنهيار ليعيدها إلى مستويات معقولة  ▪
  راءـــــــوالش2،ري ـالبيع الصوري أو المظهـــكالية ـــواق الأوراق المـــلاقية في أســـير أخــــارسات غـــالمم ▪

  3.بغرض الإحتكار ، وإستغلال السماسرة لثقة العملاء وإتفاقيات التلاعب في أسعار الأوراق المالية
  .ارج ــارات الأمريكية في الخــب الإستثمـــبسب م  1929ام ـــــعا ـــــز ميزان المدفوعات لأمريكـــعج ▪
إستثمارات أمريكا قدراً كبيراً من إيراداتها من العملات الأجنبية أدى إلى عجز في ميزان  ▪

  4.المدفوعات لها 
م ــيز المؤسسات وتضخــى تركـتي أدت إلـــوال  5ةــية الثانيـــبالثورة الصناعما يعرف  ظهور ▪

6.م   1929عام % 179إلى  م  1921عام % 10حيث إرتفع المؤشر الصناعي من  ،اجـــالإنت  
.6  

رف المؤسسات ـن طـه المضاربة تمارس مذـالمضاربة المالية وعلاقتها بالقروض ، بحيث كانت ه ▪  
ة للخسائر التي تعرضت لها ـــم نتيجـــها المالية إلى أسهــن أصولـــزء مــالقرضية وتقوم بتحويل ج 

تقييد عمليات الإقراض ، وإسترداد المؤسسات وطلبات التسديد فلجأت هذه المؤسسات إلى 
زمة المالية إلى أزمة القروض التي فاقت آجالها ، هذا ما أدى إلى تفاقم الوضع وتحول الأ

  7 .إقتصادية 

                                                           

. 111توفيق خير الدين خليفة خير االله ، المرجع السابق ، ص   1
  

فعلي يذكــر وهــو خــلق تعــامل مظهري تنشط على سهم ما فــي الــوقت الــذي لا يــوجد فيه تعامــل:  )"المظهري ( وري ـيع الصـالب"  2  
على ذلك السهم ، ومن صور البيع المظهري قيام شخص ما ببيع أوراق مالية صورياً لشخص يتفق معه على إعادة بيع الورقة إلى 
ذات الشخص الذي سبق أن إشتراها منه وذلك في نفس اليوم وبسعر أكبر أو أقل حسب الإتفاق ، والهدف من البيع المظهري هو 
 إبهام المتعاملين بتغيرات سعرية حــدثت للورقــة المـعنية وأن تعـــاملاً نشطاً يجــرى عليها .أنــظر: عبد الغاني بــن عــلي ، أزمــة الرهــن 

العقاري وأثرها في الأزمة المالية العالمية ، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، جامعة دالي إبراهيم ، 2009- 2010 ،  
                                                                                                   . 17، ص ) غير منشورة (
. 175سابق ، ص المرجع المنير إبراهيم الهندي ،   3  

  4 عطاء أبو الرشتة ، الأزمات الإقتصاديـة واقعهـــا ومعالجـــتها مـــن وجهـــة نظــــر الإســـلام ، محـــاضرة ألــقيت في المركـــز الثــقافــي
. 11، ص  1990حزيران  26الملكي ، عمان ،   

 م 1840بــدأت في القــرن التـــاسع عــشر والتي أطلــــق عليهــا إســم ثــورة التكنـــولوجيا ، بــــدأت عــام  " :ورة الصناعية الثانية ــالث"  5 
ية الأولى ، وقد تميزت هــذه الثورة بإنتاج الصلب والحــديد والسكك الحديدية والنفــط والمـــواد الكيميائية وإستمرت حتى الحرب العالم

 )13:31سا 20/05/2018ت(  com. almrsal. www :.أسماء سعد الدين ، ، على الموقع الإلكتروني : أنظر . والكهرباء 
. 192م العويدي ، المرجع السابق ، ص عبد الكريم شنجار العيساوي ،  عبد المهدي رحي    6  

. 191عوني عبد الرحمان السبعاوي ،  المرجع السابق ، ص   7  
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إحتكار الولايات المتحدة الأمريكية بما يقارب من نصف إحتياطي العالمي من الذهب هذا ما  ▪
 1.قتصاد العالمي أدى إلى حدوث إضطرابات وعدم الإستقرار في الإ

م يرجع إلى الظروف المحيطة بالبلاد 1929يمكن القول أن تعدد أسباب الكساد الكبير لعام     
، ويرجع الكثير من لعبت دوراً كبيراً في تفجير هذه الأزمة والتي الأمريكية داخلياً وخارجياً ، 

الإنتاج كانت أكبر من قوى  ىالمفكرين الإقتصاديين أن السبب الرئيسي لهذه الأزمة هو أن قو 
  . ركود إقتصادي مما أنتجت حصول الإستهلاك 

ثالثاً : نتائج أزمة الكساد الكبير1929 م: كانت لأزمة الكساد الكبير نتائج مست الجانب الداخلي 
: لإقتصاد البلاد وكذا الجانب الخارجي تمثات هذه النتائج في   

:على المستوى الداخلي / 1  

دعه يعمل ، "روض الأساسية للنظام الإقتصادي الكلاسيكي الحر المعروف ب قفقدان شرعية ال ●
تصادي ـــل الدولــة في النشاط الإقــــــدم تـــدخـــة التجارة وعـــو إلى حريــــانت تــدعـــ، والتي ك" دعــه يـمر 

.والتوازن التلقائي   
ت ـــيث دعـــبح)  04الملحق أنظر " (ون مينارد كينزـج"ها ــاء بـــالتي ج2ينزيةــالنظرية الكظهرت  ●

3.إلى ضرورة تدخل الدولة في الحياة الإقتصادية كحــل للخـــروج من الأزمة  
، %37دل ــعــالمي بمــعالم ، كما إنخفض الإنتاج الصناعي العــبنك في ال 5000والي ــإفلاس ح ●

. مليون عاطل 30وبلغ عدد العاطلين عن العمل حوالي   

                                                           

 1 عــبد الحــميد زوزو ، تــاريخ الــولايات المــتحــــدة ( 1914-1945) محــاضرات ونصــوص ، دار هــــومــه ، الجـــزائـــر ، 2013 ،
. 286- 283ص ص    

خــرج بنــظريتــه في أعــقاب) م1946 - م1883" (جــون مينارد كــينز" أسسها العــالم الإقتصادي الإنجليزي  ":كينزية ــرية الــالنظ"   2  
م ، حيث رأى أن الإقتصاد الرأسمالي يعيش مهدداً بشبح الإنهيار بسبب تراجع الإستثمار وهبوط الطلب 1929أزمة الكساد الكبير

ي تدخل الدولة في النشاط الإقتصادي وأن تشرف الدولة على عمليات الإنتاج والتوزيع ، وضبط العام ، ووجد أن الحل يكمن ف
التوازن في السوق بين العرض والطلب ، فتحولت بذلك الدولة إلى قوة إقتصادية ، بحيث تم الإنتقال من رأسمالية الفرد إلى 

 في ،» المالية الراهنة التطور إلى الأزمة قراءة في خلفيات الأزمةالرأسمالية من «محمد مراد ، : أنظر . رأسمالية الدولة نفسها 
                                                                                        :على الموقع الإلكتروني .  2009، كانون الثاني ،  67، العدد مجلة الدفاع الوطني 

. lb.gov . lebarmy. www /:/https   )14:04سا  20/05/2018ت (  
. 8المرجع السابق ، ص  ثريا الخزرجي ،  3  
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تضررت المؤسسات البنكية وإنهار الإنتاج الفلاحي والصناعي بسبب إنخفاض الأسعار وتراجع  ●
. الإستهلاك ، مما أدى إلى تأزم المبادلات العالمية   

  .تم إيقاف كل التعويضات والمدفوعات بين الدول وعادت الولايات المتحدة الأمريكية إلى عزلتها ●
رة ــــا الهجـــاطلين فنتجت عنهـــداد العـــد أعـــوتزاي )  05ملحق ( للعديد مـــن الأسر   إنتشار البؤس ●

1.)  06ملحق (القروية بأعداد كبيرة   
بسبب كساد السلع   نقص الطلب على الإنتاج الصناعي أدى إلى إغلاق العديد من المصانع  ●

بحرق القهوة البرازيلية وإستخدامها بدل الفحم في القاطرات إضافة إلى إلقاء كميات  حتى قاموا 
                                                 ) 07أنظر الملحق ( 2 . في المحيطيرة منها بك
  ار السلع الزراعية بشكل حاد بحيث أصبح ثمنها أقل من تكاليف إنتاجهاــفاض أسعــإنخ ●

وخاصة الحبوب وذلك لوفرة الإنتاج المحلي من جهة وزيادة تصدير القمح الروسي بأسعار 
                                                                     .منخفضة من جهة أخرى 

.إفلاس عشرات من المؤسسات التجارية وإغلاق آلاف المصارف أبوابها  ●  
ديم معونات للعاطلين والجائعين مما جعل الشعب الأمريكي يبحث عن تق" هوفر"رفض الرئيس  ●

  . 4الحزب الجمهوريالديمقراطي تخلصاً من  3"فرانكلين روزفلت "  منقض لهم ، فإنتخبوا بذلك
  5 .إنخفاض الدخل القومي إلى النصف  ●

                                                           

  1 إسماعيل نوري الربيعي ، تاريخ أوربا المعاصر ، دار الحامد ، عمان ، 2002 ، ص 109 .
 2 ل. ج. شيني ، تاريخ العالم الغربي ، تر: مجد الدين حفني ناصف ، دار النهضة العربية ، القاهرة ( مصر ) ،  2003 ، ص

405 .   
م ، 1945ةـــى غايـــم إل1933ن ـــم مـــة ، حكـــع دورات متتاليـــريكي لأربـــس أمــأول رئي) : م1945-م1888(  "فرانكلين روزفلت " 3 

إنتمى للحزب الديمقراطي ، إستلم الحكم عندما كان العالم الرأسمالي يمر بأزمة إقتصادية عالمية إستطاع أن يحد من أخطار الأزمة 
،  1992، ) لبنان ( روتــسام ، بيــ، دار الح2، ط ادة السياسيينـأشهر القتركي ضاهر ، : أنظر. بوضعه لإصلاحات إقتصادية 

   . 62ص 
م عــندما أخـــذت الإتفاقات تتــبلور حـــول مسألة تحرير العبيد ثـــم أصبح الحــــزب يحقـــق  1854تأســس عام  :"الحزب الجمهوري "  4

.   الأرجحية في الحياة السياسية إلى غاية وقوع الأزمة الإقتصادية الكبرى وهيمنة فرانكلين روزفلت على الحياة السياسية الأمريكية
  . 298، ص 2، ج  موسوعة السياسةبد الوهاب الكيالي ، ع: أنظر

             ،للنشر ، عين الدراسات والبحوث الإنسانية والإجتماعية أمريكا والعالم في التاريخ الحديث والمعاصررأفت غنيمي الشيخ ، 5
  . 114ص ،  2006مصر ، 
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الأمريكية إنخفض الإنتاج الصناعي في الولايات المتحدة ) م 1933-م1929( بين عامي  ●
فأدى ذلك إلى إفلاس % 89بمقدار النصف عما كانت عليه من قبل ، وخروج الإستثمارات بنسبة 

  1 .العديد من الشركات 

:على المستوى الخارجي / 2  

دد ــــو هـــــلى نحــــربية عـــإمتدت آثار هذه الأزمة إلى خارج الولايات المتحدة لتضرب دول أوربا الغ ●
.الرأسمالي أركان النظام   

 الحزبففي ألمانيا  وصل زعيم ،  إلى السلطة  2الأنظمة الدكتاتوريةوصول أدت الأزمة إلى  ●
 ، أما بريطانيا فقد فضلت الإنكماش على نفسها م1933عامكرئيس  4"أدولف هتلر  "3النازي
نحو النزعة التوسعية ،نظام الأفضلية الإمبراطورية ، أما بالنسبة لليابان وإيطاليا فقد توجهوا وإتباع    

 

                                                           

  1 فؤاد مرسي ، الرأسمالية تجدد نفسها ، عالم المعرفة ، الكويت ، 1990 ، ص 420 .
مصطلح مصدره لاتيني ، وهي نوع من أنواع الحكم الفردي الذي يحقق التجمع الكامل للسلطة  " :الأنظمة الدكتاتورية " 2 

، دار الأحمدي ، القاهرة،   الموسوعة السياسية والإقتصاديةمحمد برهام المشاعلي ، : أنظر . السياسة في يد رجل واحد ليمارسها 
  . 151، ص  2007

بعد م 1918هـــو حركـــة سياسيــة وفكريـــة ، كـــان يعرف في بدايــة تشكيلــه بــحزب العـمال الألماني أسس سنة " :  الحزب النازي"  3 
الــــذي نـــادى بعقيدة لهـــا صبغـــة قوميــة " بدرجــــوتفريد ف"هزيمة ألمانيا في الحرب العالمية الأولى ، كان المنظر الأساسي للحزب هـو 

. م وسمي بحزب العمال الألماني الإشتراكي القومي برئاسة هتلر وسمي بالحزب النازي 1920إشتراكية ، ثم تغير إسم الحزب سنة 
  أنظر : عبد الوهاب الميسري ، الصهيونية والنازية ونهاية التاريخ ، دار الشروق ، القاهرة ، 1997، ص  ص 49-  50 .

ظفاً في الجمارك ، أمــا والدته و م في مـــدينة بـــرونو بـــجنوب النــمسا ، يعـمل والده م1889أفـــريل  20ولــد يـــوم  " :أدولف هتلر  "4
يدرس ويشغل وظيفة فكانت ربة بيت ، وقد كان والده صارماً في تعامله مع إبنه فكان بينهما خلاف مستمر ، لأنه يريد من ابنه أن 

مرموقة في الدولة إلا أن أدولف عارضه وأراد الإلتحاق بمدرسة الفنون معارضاً بذلك والده ، وإلتحق بمدرسة الفنون مباشرة بعد وفاة 
في  والده إلا أنه لم ينجح في الإمتحان فخرج بذلك عن مقاعد الدراسة ليتجه إلى حياة الشارع ، وكثيراُ ما كان يقضي معظم أوقاته

المكتبة الحكومية يقرأ كتب التاريخ الألماني وكتب الأساطير ، ومؤلفات كارل ماركس الإشتراكية التي ولدت له الكره لطائفة اليهود 
للإلتحاق بأكاديمية الفنون الجميلة إلا أنه رسب في إمتحان القبول ، وبعد وفاة والدته إتجه " فينا " م إتجه إلى1907، وفي سنة 
في ألمانيا للبحث عن حياة جديدة ، " ميونيخ " ماً على الألواح الزيتية  ونقاشاً على الحائط ، ثم إنتقل بعد ذلك إلى للعمل كرسا

م إلتحق بصفوف الجيش مبلياً بلاءاً حسناً حيث أصيب مرتين ونال وسام الشرف 1914وعند إندلاع الحرب العالمية الأولى عام 
م إنظم إلى جماعة معارضة للحكومة مكونين حزب العمال القومي 1919الحرب عام  مرتين على مجهوداته ، وعند إنتهاء

  ،أدولف هتلر: أنظر . الإشتراكي ، ولم يمضي وقت طويل حتى ترأس أدولف الحزب وسماه الحزب النازي واضعاُ برنامجاً شعاراً له
 .ل.لويس : وأنظر أيضاً .  5، ص  1974، ) لبنان ( عبد الرحمان فاروق ، دار الكتب الشعبية ، بيروت : ، تري ـــاحــــفــك

  .  29 - 7، ص ص  2001طارق السيد خطر، مؤسسة بانتام ، : ، ترعملياً إحتلال العالم أدولف هتلر الرجل الذي أراد  ،سنيدر
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                              1.   هذا ما أدى إلى خلق عدم التوازن على مستوى الساحة الدولية
ود الإقتصادي ــبسبب الرك% 60ن ـــعد ـــدول النامية المدينة بنسبة تزيــل صادرات الـتراجع مداخي ●

2 .الذي أصاب إقتصاديات الدول الصناعية   
4. 3كالرسوم الجمركيةلجوء معظم الدول لفرض القيود التجارية  ●  

 رابعاً : تأثيرات الأزمة الإقتصادية العالمية 1929م على الإقتصاد العالمي وآليات علاجها .

 1.  تأثيرات الأزمة على المستوى الداخلي : 

م على المستوى الداخلي للولايات المتحدة 1929 لعام لقد أثرت الأزمة الإقتصادية العالمية    
الأمريكة وبذلك زعزعة البنية التحتية للبلاد وبالأخص القطاع الإقتصادي حيث مس هذا التأثير 

                                               :الجانب الصناعي والزراعي والتجاري وتمثل في 
: في المجال الزراعي  /أ  

إلى  5الإتحاد السوفياتي تد تأثير الأزمة إلى القطاع الزراعي ، خصوصاً عندما دخللقد إم     
م وبرز كمنافس للولايات المتحدة الأمريكية ، عارضاً بذلك بضائعه من 1926عام السوق العالمية 

منها القمح الروسي بسعر منخفض جداً فإنخفضت بذلك الأسعار  6الإنتاج الزراعي خاصة الحبوب
عما كانت عليه قبل الأزمة بحيث أصبح ثمنها أقل من تكاليف % 60-40الأسعار بمقدارمابين 

                                                           

، مركـــز حمو رابي للبحوث والدراسات الإستراتيجية ،    2008الية ــة المــكي الأزمــصاد الأمريــخ الإقتـــف واد ، ـــاظم البكري ، جـــك 1
  .                        149ص،  2011بغداد ، 

  . 35-34، ص ص  2014دار أسامة ، عمان ،  عزيزة بن سمينة بنت عمارة ، الدول النامية وأزمة المديونية ، 2

هو مبلغ من المال يؤديه المكــلف للدولة طوعــاً لقــاء الــمنفعة التي يجــنيــها مـــــن إستيراد أو تصديــر بضائـــع ": الرسوم الجمركية "  3  
معينة . أنظر : يوسف شباط ،« الرسوم الجمركية في التشريع السوري »، في مجلة جامعة دمشق ، المجلد 16 ، العدد الثاني ، 

. 3000، ص  ] 331 - 295 [، ص م 2000  
. 287عبد الحميد زوزو ، المرجع السابق ، ص   4  
كلم ، يمتد من بحر  22,402,200م من حيث المساحة حيث تبلغ  1991هو أكبر دولة في العالم قبل  " :لإتحاد السوفياتي"ا  5  

ميل من الشمال والجنوب أما حدوده الغربية تمتد من القطب الشمالي إلى البحر  3000على طول إلى المحيط الهادي  البلطيق
الأسود ، وحدوده الجنوبية تمتد من الغرب إلى الشرق حيث تلتقي مع حدود تركيا وإيران، أفغانستان ، الصين، منغوليا ، كوريا ، 

م بقيادة لينين ، و هو 1918يوليو  10روسية سوفياتية يوم عاصمته مدينة موسكو ، أعلن عن تأسيس أول دولة إشتراكية إتحادية 
، مرجع سابق،  1عبد الوهاب الكيالي،ج : أنظر . جمهورية متحدة  مستقلة لها سيادتها وأرضها الخاصة  15إتحاد فدرالي يضم 

  . 38-31ص ص  
106سابق ، ص المرجع الإسماعيل نوري الربيعي ،   6  
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عن إستخدام الآلة في حقولهم ورجعوا إلى  حيث أن المزارعين إضطروا إلى التخلي 1إنتاجها ،
                                                                                    2 .اليدوي      العمل
م أصاب الوسط الغربي من الولايات المتحدة الأمريكية جفاف فضيع  1929 عام  وفي صيف 

أدى إلى رداءة المحاصيل الزراعية ولم يتمكن الفلاحين من دفع فوائد الديون التي عقدوها مع 
بنوك بإجبارهم على التنازل عن أراضيهم وعن منازلهم ، ليصبحوا حيث قامت هذه ال3المصارف،

  4  .التي كانت بالأمس لهم أو يصبحوا بدون مأوى بذلك أجراء أو خماسين في الأراضي
                                                            :في المجال الصناعي / ب 

 ي ـــامــــي بين عـــناعـــاج الصــــي الإنتــــرتبة الأولى فــــحتل المــــريكية تــــدة الأمـــولايات المتحـــانت الـــك
، حيث طوروا في العديد من الصناعات كصناعة السيارات والحرير )م 1929-م1925(

حديد ــــوإزدادت القدرة الإنتاجية للصناعات القديمة مثل الفحم وبناء السفن وال الصناعي والكهرباء ،
وما أن حلت أزمة الكساد العظيم حتى هبط الإنتاج  5. والصلب والأقمشة القطنية والصوفية 
 6،)  06أنظر الجدول ( م 1933عام جوان م إلى 1929الصناعي إلى حوالي النصف عام 

ويرجع ذلك إلى أن ترابط القطاعات الصناعية ببعضها البعض فإن الكساد سيعمها جميعاً ، الواحد 
لآخر مثال ذلك ما أصاب الصناعات البترولية والمطاطية وقطع الغيار بسبب تقهقر إنتاج تلو ا

 4,4م من 1929عام السيارات إلى النصف من مقداره العادي ، حيث إنخفض إنتاج السيارات 
 7 .م  مثله مثل باقي الإنتاج من الصلب 1932عاممليون  1,1مليون سيارة إلى 

سعار المنتوجات الصناعية فيظهر في هبوط هذه المنتوجات بنسبة أما عن تأثير الكساد على أ
م  بينما عرفت أسعار المنتوجات الفلاحية شبه إنهيار حقيقي بنزولها عن 1932عام % 30

مثل ماهو موضح %  70و 60م بنسبة تتراوح ما بين 1929عام مستواها الذي كانت عليه في 
  8.)06(في الجدول 

                                                           

. 120المرجع السابق ، ص  إلويس عبوش هدايا ،  1  
  2 كمال مظهر ، صفحات من تاريخ العراق المعاصر " دراسات تحليلية " ، منشورات مكتبة البدلسي ، 1987 ، ص 89.

. 301سابق ، ص المرجع البيير رونوفن ،   3  
. 288سابق ص المرجع العبد الحميد زوزو ،   4  
  5  . 118صالمرجع السابق ،  إلويس عبوش هدايا ،  
. 420، ص المرجع السابق ،مرسي فؤاد   6  
. 78سابق ، ص المرجع المحمد الهاشمي حجاج ،   7  
. 284سابق ، ص المرجع العبد الحميد زوزو ،   8
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نسبة التدهور في حجم الطلب والأسعار والإنتاج للصناعات الرئيسية في  :)  60( الجدول 
  ) .م 1932 -م1929( الولايات المتحدة الأمريكية خلال سنوات الكساد 

 
الإنخفاض 

النسبي في 

 الإنتاج

الإنخفاض النسبي 

 في الأسعار

الإنخفاض النسبي 

 في الطلب الكلي

 الصناعات

74%  
84%  
76%  
55%  
42%  
18%  
17%  
28%  
10%  
1%  

12%  
14%  
16%  
16%  
25%  
33%  
36%  
39%  
39%  
54%  

77%  
86%  
80%  
62%  
56%  
45%  
47%  
56%  
45%  
55%  

 صناعة المركبات .1
الآلات الزراعية .2  
الحديد والصلب .3  
الإسمنت .4  
إطارات السيارات  . 5
المنتجات الجلدية  .6
المنتجات البترولية .7  
المنسوجات .8  
المنتوجات الغذائية .9  

السلع الغذائية. 10  
عن : السيد سليم ، تطور السياسة الدولية في القرنين التاسع عشر والعشرين ، دار الفجر،  

  . 387ص ،  2002، ) مصر ( القاهرة 
:على القطاع التجاري . ج   

م أولى قوة تجارية في العالم بالنظر إلى نسبة 1929عام لقد كانت الولايات المتحدة الأمريكية     
من مجموع الواردات العالمية ، حيث قدرت تجارتها الخارجية %  12,5وارداتها التي بلغت حوالي 

م لا تستورد سوى  1931حتى صارت في سنة ملايين دولار وما أن  مستها الأزمة  10بنحو 
 ، ربحيث لا تتجاوز ثلاثة ملايين دولا% 30لي ، وتدنت قيمة تجارتها الخارجية بحوا%4,3نحو 

التي كان عليها أن تواجه أيضاً ركود السوق الداخلية هذا ما أضر بالدرجة الأولى بالسلع الأوربية 
ومن جهة أخرى كان على الدول . الأمريكية والتقييدات الجمركية المفروضة على السلع الأجنبية 

أوربا الوسطى البلقانية المصدرة للمحاصيل الزراعية أو للمواد  مثل البرازيل وكندا والأرجنتين ودول
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الأولية أن تقوم بتخفيف أسعار منتجاتها للحفاظ على أسواقها والوقوف في وجه المنافسة 
أما بالنسبة للهند وجنوب إفريقيا كانت تعاني من نقص في الإستثمارات ، حيث أوقعها  .الأمريكية

زمات لأثمان سلعها في شبه إفلاس ، فأصبح القمح الكندي مثلاً لا التخفيف الإضطراري بسبب الأ
                     1.سنتاً للقنطار الواحد بعدما كان يساوي الضعف قبل الأزمة  60يساوي سوى 

قد تأثرت الإستثمارات الأمريكية الداخلية والخارجية خلال فترة الأزمة حيث إنخفضت إلى أدنى ل
مليار دولار في الفترة )  15,5(معدلاتها ، حيث كانت الإستثمارات الأمريكية الخارجية تقدر ب 

أما  ،مليار دولار  10ثم إنخفضت خلال أزمة الكساد إلى  )1929 -1925(عامي  مابين 
تثمارات الداخلية فقد إنخفضت هي الأخرى حيث تراجعت إستثماراتها في المباني السكنية الإس

بليون  0,6م إلى 1929بليون دولار عام  3,6المباني السكنية من والتجارية ، فبلغ إنخفاض 
م إلى 1929بليون دولار عام  5,1أما المباني التجارية  فقدد إنخفضت من  ،م1932دولار عام 

  ،الإنهيار معدات البناء التكنولوجي والإسكان والمصانع  م ، حيث مس1932دولارعام  بليون 1,2
 الجمركية لمعظم الدول علىكما تأثرت التجارة الخارجية بأزمة الكساد بسبب فرض الرسوم 

م إلى 1929بليون دولار عام  68,651فإنخفضت بذلك حجم التجارة العالمية من   صادراتها،
                                                                           2. 1929ر سنة  بليون دولا 26,11

  2 – تأثيرات الأزمة على المستوى الخارجي :

   :  تأثير الأزمة على ألمانيا .أ

أكـــثر مــــن غـيرهــــا مـــن  م1929لعام لـقـد تـضررت ألمانيـا مـن الأزمـــة الإقتصاديـــة العـالميـة 
وذلك نتيجـــــــة إرتبــــــاط إقــتصـادهـــــا بــالســـــوق الــمـاليــــــــة الأمـــريكـــيــــــــــة ، حــــــــيث أن  الـــــدول الأوربيــــــة

-م1924(سنــوات السابقــــــــة بـيـن عـــامـــي الإزدهـــــــــار الـــــذي كــــــانــت تعـيشـــه ألـمـانـيا فــــــي ال
من مجمل  %70يـــرجـع إلـــى الإستثـمــارات الأمريكية في ألمانيا حيث بلغت حوالي ) م1927

  3.الإستثمارات الأجنبية 
ــاصة خــــ ، أخــــذ الأجــــــانب وم 1931عاموسرعـــــان ما إنتشر الذعر بسرعـــــة في ألمانيا فـــــفي 

 4الأمريكيون يسحبون أموالهم التي وضعوها فــــي ألمانيا عندما سمعـــــوا بإفلاس مصرف النمسا،

                                                           

. 290عبد الحميد زوزو ، المرجع السابق ، ص   1  
. 120سابق ، ص المرجع الإلويس عبوش هدايا ،   2  

3 ���ود ا��و�د ،ا��و�و
� ا���ر�
�� ا���را��� ، ج3 ، دار رواد ا����� ��ط���� وا��
ر ، ��روت(����ن) ،1994،ص27.
  

�ر، د�
ق ،1980م  ،ص 303 .�4 ��ر رو�و!ن ، ��ر�� ا��رن ا���ر�ن ،  ر : �ور ا�د�ن ��طوم ، دار ا�
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وذلك لإرتباط البنك النمساوي بالبنك الألماني ، فخـــلال ثلاثة أسابيع غادر ألمانيا أكثر من مليار 
 %7إلى  1فع سعـــــر الخصم ،مارك من الأموال الأجنبية ، وقد حــــاول البنك المركزي الألماني ر 

هذا ما زاد من خطورة الأزمة ، فعجـــــز بذلك البنك  ،حيث إستنفــــــذ إحتياطه من النقد الأجنبي 
مما دفـع بالحكومـة الألمانيـة بـأن تـغلق جـميع  2المصرفي مــــن تقديم مساعدات للمصارف الأخرى ،

هـذا مـا أدى إلـى تعطيل 3بذلك الـمصانــع وشـــــرد عـمالها  المالية أبوابــــها ، وتـــعـطلتالمصارف 
ستة ملايين عاطل عـن ) 1932-1931(الـملايين مـــــن العمـــال الألـمان ، حـيث بلغ بين عامي 

                                                           5. %40مليوناً مـن الأجـراء العاطلين عن العمل أي بنسبة 20مـن أصل  4العمـل ،
عام وقد كانت ألمانيا كذلك تعاني أيضاً من إنهيار أسعار الحبوب ونقص صادراتها حيث قدر 

م ، ولمعالجة هذه الأزمـــة التي 1931سنة  9,7مليار مارك فإنخفض إلى  13,7م ب 1929
جوان ( إلى ألمانيا مهلة من أجل تسديد ديونها مـــن " هوفر " كي حــــلت بألمانيا قدم الرئيس الأمري

    إلا أن ألمانيا لم تستطع تسديد ديونها بسبب العجز في صناعتهـــا )  1932جوان  – 1931
  وا� " ھ" « Danat Bank »التي أثرت بـــدورها على بنك دنات والتي النسيج خاصة صناعـــــة  

تـــم  الادخاروخوفـــــاً مــــن أن يعم الإفلاس لجميع البنوك وصناديق  عتمادالاأقـــــوى مؤسسات من 
م إلى أن تستقر الأوضاع في البلاد ، وقد بلغ هبوط 1932إغلاقها في أواسط شهـــــر جويلية 

مما نتج عنه معدلات ضخمة ) م 1932-م1929( يعامبين  %40الإنتاج الصناعي حوالي 
مــــلايين ومائتي ألـــــف وستة ملايين  5ألمانيا حيث تـــراوح عددهم ما بين  مــــن البطالين فـــي

  ن الألمـــــان أنـــوهنا أيـــق7سمح لمظاهــــر التطــــرف والتعصب والعـــــــداء للغريب تعلــــــو ،  ما 6،بــــطال
  أن
  
  

                                                           

1 ���ود ا���د ���م ، �طـور ا������ ا�ـدو��ـ� �ـ� ا��ر��ن ا����� 
ـ�ر وا�ـ��ر�ن ، دار ا��'ر ، ا�&�ھرة (�$ر) ،2002،
  

.388ص   
. �303�ر رو�و!ن ، ا��ر') ا����ق ، ص   2

  
3 ���ود ا���د ، ��ر�� أور�� وا��ر�����ن ، �ؤ��� 
��ب ا�'���� ،ا(���در�� (�$ر) ،2004، ص 69.

  
.���27ود ا��و�د ، ا��ر') ا����ق ، ص   4

  
 !را��وا 'ورج در��وس ، رولان مار كس ، ريمون بوادوفان ، �و�و
� ��ر�� أور�� ا���م �ن 
�م 1789!�  أ����� ،  ر: ���ن 

.410ا���
م ، ��
ورات �و�دات ، ��روت ، ��ر�س ، ص  أ�طوان: ��در ، �را 5 
. 292 -  291عبد الحميد زوزو ، المرجع السابق ، ص ص   6  

  7 عبد اللطيف الصباغ ، تاريخ أوربا المعاصر ، ( د - ن  ) ، ( د - س) ، ص 52 .
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  تصاديـــاً وجـــب إسقاطــه ليحـــل محلــه النظـــامكــــان فاشــــلاً سياسيـــــاً وإق 1النظام الجمهوري البرلماني
الدكتاتوري الذي سيصلح الوضع الإقتصادي فساهمت بذلك الأزمــــة الإقتصادية في إسقاط 

إلى الحكم سنة " أدولف هتلر" بعد خمسة عشر سنة من الإنكســـار ، ووصل  2جمهورية فيمار
    رئيســــوت الـــم إنتهز فرصة م1934ي أوت ــــ، وف) 08الملحق(خ الألماني ـــم كمستشاراً للراي1933

  .فتسلم منصبه في رئاسة الجمهورية إلى جانب منصب مستشار الرايخ 3" هندنبرج" 
:تأثيرها على بريطانيا . ب   

ن ـــدول مـــي الــباقـــريطانيا كـــرت بــتأث 4، 1929عام العالم  اجتاحتالتي  الاقتصاديةأمام الأزمة    
طانيا بسبب ــريـــولاً إلى بـــا وصــى ألمانيـــي البداية إلـــأثيرها فـــت قلانتة حيث ـــذه الأزمــن هـــم

والاً مــــأ استدانواد ــــالبريطانيين كانوا قأتها أن ــن وطـــا زاد مــــــالبريطانية الألمانية وم تاطاالارتب
ن أجل الخروج مما أدى إلى هجرة الأموال الإنجليزية وهجرة الذهب ، وم5،ي ألمانيافــــا ــــوهـفـــليوظ

ــــــم من هـــذا ظل سعـــر وبالرغ م ،ـصـر الخــع سعــرف »  حنة ـــذه المــــمن ه  Bank Qustric ل حاو  
« مصرف إنجلترا  

                                                           

  يكـــون هو نظام الحكم الذي يقوم على قاعـــدة المســاواة بين السلطتين التشريعيـــة والتنفيذيــة ، بحيث: " البرلماني النظام الجمهوري"1
طريق الوزارة المسؤولة أمام ممثلي أمر التوجيه السياسي للشؤون العامة للدولة نتيجة تعاون كامل بين البرلمان ورئيس الدولة عن 

، مذكرة ماجستير " دراسة مقارنة"  2005النظام البرلماني العراقي في ظل دستور يحي غازي عبد المحمدي ، : أنظر. الشعب 
  . 13، ص  2017في القانون العام ، كلية الحقوق ، جامعة الشرق الأوسط ، 

  م ، وإستمرت حتــى تسلم هتـــلر للسلطـــة 1918هي أول جمهورية في تاريخ ألمانيا ، تشكلت إثر ثورة نوفمبر :" جمهورية فيمار " 2
عبد الوهاب الكيالي، : أنظر . م ، وسميت نسبة إلى مدينة فايمر التي إنعقد فيها المجلس التأسيسي الذي أقر دستورها  1933عام

   .469، ص 1985،   ، المرجع السابق 4، ج موسوعة السياسة 
  ولــد في بلدة بــوزن البروسية وهــو من أسرة أرستقراطية ، شارك في الحرب البروسية النمساويــة :  )1934 -1847( "رجــدنبــنــه" 3

م 1903م، إرتقى بعدها سلم الرتب العسكرية ليصل مصاف القائد عام 1871-م1870م والحرب الألمانية الفرنسية عام 1866سنة
م رئيساً لجمهورية 1925كانت له إنتصارات عديدة حيث تغلب على الروس لعدة مرات ، عين رئيساً للجيش ثم أنتخب سنة ، 

محمد وليد الجلاد ، : أنظر . م 1934م ، عين أدولف هتلر مستشاراً للدولة الألمانية وتوفي عام 1933فايمار لألمانيا ، وفي عام 
  :،على الموقع الإلكتروني  ونــهندنبورغ باول ف

). 13:35سا    04/2018/ 21ت(       https:// www.arab-ency .com  
 4 جــلال يحـــي ، التــاريخ الأوربـي الحديث والمعاصر" سيطرة أوربا على العالم " ، ج4 ، المــكتب الجــامعي الــحــديث ،الإسكندرية،

. 480، ص )س  -د(   
  .                           79، ص 1979، ) لبنان( ، دار المشرق ، بيروت  3، طأحداث القرن العشرين لبيب عبد الساتر ،   5
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لتعمد الحكومة م ،1931 وتأ 24إستقالة الحكومة في  هذا ما أدى إلى 1آخذاً بالضعف، الجنيــه   

قــــــــيـــمـــــة الـــــجـــــــــنـــيــــه عـــــــلى الــغـــــــطـــــــــاء الــــذهـــــــــبي وخـــــــفــــض الاعتمادإلـــــى إلــــغـــــاء  دةـــــــــــديـــجـــال  
يا ـــطانــــي بــريــــة فـــــاليــــــة المــحـــيث أثــرت الأزمقيــمته ،  نــم %40والي ـــــرى حـــرة أخـــم 2الإسترليني 

3 .تأثيراً بالغاً في النظــام المالي والنــقــدي للـــدول الداخلة في منطقة الإسترليني  

:تأثير الأزمة على فرنسا  .ج   

، حيث تعرض مصرف التسليف القومي إلى 1931لقد طالت الأزمة فرنسا في أواخر عام 
مما دفع بالفرنسيين إلى سحب رؤوس أموالهم من  "مصرف أوستريك"وإنهار  4تهديد الإفلاس ،

سوق لندن ، فإنخفض الرصيد الذهبي لبريطانيا حيث لجأت البنوك البريطانية إلى سحب أموالها 
من البنك الألماني ، فبالرغم من القرض الذي حصلت عليه بريطانيا من البنك الفرنسي الذي تبلغ 

مليون جنيه إلا أنه لم يوقف حركة الإنهيار ، فإضطرت بذلك  إنجلترا إلى إعلان ) 500(يمته ق
  6. 5قاعدة الذهبوقف الصرف بالذهب وخروجها عن 

ود إلى ــية وذلك يعــدول الأوربــه باقي الــا تأثرت بـــة الإقتصادية مثل مـــلم تتأثر بالأزمإن !ر���   
وة الفرنك الفرنسي وعدم إرتباطها بشكل كبير بالخارج هذا منحها نوعاً من الإستقلالية في ــق

إقتصادها ، فإنتاجها الفلاحي كان يكفيها وحجم الإستثمارات الأجنبية كان معتدلاً ، وإستيرادها 
حيث 7م ، 1932عام للمواد الأولية كان محدوداً ، وإنما تأثرها جاء بشكل كبير في مطلع 

قيمة الجنيه الإسترليني وما تركه من ذيول على التجارة العالمية عرض فرنسا لصعوبات  تنخفضإ

                                                           

.                                                                                   304، ص، المرجع السابق بير رونوفن   1  
   . 108، ص إسماعيل نوري الربيعي ، المرجع السابق  2
   . 389- 388محمود السيد سليم ، المرجع السابق ، ص ص  3
   .109، ص المرجع السابقرمزي زكي ،  4
  هي نظام يكفل التداول الحر لقطع المسكـوكات الذهبيـة ، ويـــؤمــن فـــي الـــوقـــت نفســه حـــرية عملية تبديــل أشكال   " : قاعدة الذهب "5

شريف : أنظر. النقد المتداول بالذهب ، كما يؤمن على الصعيد الخارجي حرية تصدير وإستيراد هذا المعدن من دون قيد أو شرط 
التحديات المستقبلية "الدولي  تنافس العملات الإرتكازية على المعاملات المالية الدولية في ظل لا إستقرار النظام النقديبودري ، 

  ،  ) الجزائر ( ، مــذكرة دكتــــوراه فــي العـــلوم الإقتصاديــة ، جـــامعة حــسيبة بن بوعــلي ، الشلف "يللتكامل النقدي العرب
  . 44، ص ) غير منشورة ( ، 2015-2016 

. 108إسماعيل نوري الربيعي ، المرجع السابق ، ص    6  
. 293عبد الحميد زوزو ، المرجع السابق ، ص    7  
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فإنخفض الإنتاج الصناعي بشكل كبير، وهبط  1، لعامإقتصادية ثم تحولت إلى أزمة في هذه ا
ى ـــــإل %58ن ــــت التجارة الدولية مــــراجعـــوت 2م ،1929عام ان عليه ـعما ك %72المؤشر إلى 

ة بالمصانع المتوقفة عن العمل والمحطات الخالية وإنتشرت البطالة ــــرزت الأزمـــــوب 3، % 39
  4.والجوع في البلاد 

للسلطة قام بإصلاحات إقتصادية من أجل تدعيم الدولة ، فقام بزيادة  5"ليون بلوم "بعد تولي    
ية ، مع تعويض المساهمين ، فمثلت الصناعات الحرب 6تأميمالأجور وتخفيض ساعات العمل ، و

هذه الإصلاحات نقلة نوعية في زيادة دور الدولة في فرنسا كأداة للتوجيه الإقتصادي ، هذا ما دفع 
إلى أن يطلب من الجمعية الوطنية  أن تخوله حق التشريع من أجل إتخاذ الإجراءات " ليون بلوم"

ة لم تقبل ورفضت طلبه ، فكانت نتيجة ذلك أن التي تكفل مواجهة القوى الرأسمالية ، لكن الجمعي
                                                                                7 .قدم إستقالته 

  
م ، حيث 1929 عاملقد عانت اليابان من تأثرها بالأزمة الإقتصادية ل: اليابان تأثيرها على / د 

تأزمت تجارتها الدولية وأخذت معظم الدول سياسة الحمائية ، حيث قامت بفرض ضرائب جمركية 
ة ـــاج سياســملتها وإنتهـــو دول العالم ، مما إضطرها لتخفيض عــلى الصادرات اليابانية نحـــالية عــع

                                                           

. 78لبيب عبد الساتر ، المرجع السابق ، ص   1  
. 389ص ، ،المرجع السابقفرانسوا جورج دريفيوس ، رولان ماركس ، ريمون بوادوفان    2  
. ��193د ا��ر�م 
�'�ر ا�����وي ، ��د ا���دي ر��م ا��و�دي ، ا��ر') ا����ق ،ص   3

  
. 389فرانسوا جورج دريفيوس ، رولان ماركس ، ريمون بوادوفان ، المرجع السابق ، ص    4

  

سياسي ورجل دولة فرنسي إشتراكي ، إنظم للحزب الإشتراكي وأصبح نائباً في مجلس النواب) 1950-1872:( " ليون بلوم"   5 
ك أول إشتراكي يهودي يتولى رئاسة الوزراء               م، أنشأ الجبهة الشعبية فأطلقوا عليه زعيم الجبهة وأصبح بذل1919عام 

م مع الكتلة الوطنية في سورية لعقد 1936إتفقت حكومته عام . في فرنسا فقام بتأميم صناعات الحرب الرئيسية وبنك فرنسا  
الكيالي،  عبد الوهاب: أنظر . معاهدة ، وهي من سلسلة المعاهدات التي عقدتها فرنسا مع لبنان وسورية والعراق ومصر وبريطانيا

.                                                                                          564، المرجع السابق ، ص  4ج    
الوهاب الكيالي ،عبد : أنظر . أي الملكية العامة " ملكية الأمة " هو نقل الملكية من الأفراد أو الشركات الخاصة إلى: " تأميم"   6  

. 674،  المرجع السابق ، ص  1ج  
. 395- 394، المرجع السابق ، ص ص  سليم محمود السيد  7  



 .م وآليات علاجها 1929الأزمة الإقتصادية العالمية                          :الفصل الثالث 

 

 

98 

جراءات حيث لاقت صعوبة في إغراق الأسواق بالبضائع الرخيصة ، إلا أنها لم تستفد من هذه الإ
  1 .تسويق منتجاتها ولم تستطع الحصول على ما تحتاجه من مواد أولية 

تضررت أستراليا بشكل كبير لأنها كانت تعتمد على الصادرات الزراعية والصناعية  :أستراليا / ه 
ور ، ـــــالأجلى ــــحيث أدى إنخفاض الطلب على الصادرات وأسعار السلع الأساسية إلى الضغط ع

  2.م 1932من إجمالي اليد العاملة لعام  %29فوصلت بذلك معدلات البطالة إلى 
بشدة بسبب تباطىء الإقتصاد العالمي ، حيث أدى ذلك إلى إنخفاض المنتجات  تأثرت :كندا / و 

م ، حيث إنخفض 1929عام عما كانت عليه  %58م إلى 1932الصناعية الكندية في عام 
م ، مما نتج عنه بطالة بلغت نسبتها 1929عن عام  %56القومي في كندا إلى  إجمالي الدخل

  .من إجمالي القوة العاملة  27%
فقد لحقت بها  نظراً للإستثمارات الأمريكية الكبيرة في أمريكا اللاتينية :أمريكا اللاتينية / ع 

     .وبوليفيا والبيرو  أضرار بالغة ، ومن أهم المناطق التي تعرضت لإصابة بالغة نجد التشيلي
عانت هولندا من الكساد بسبب إنهيار ) م 1937 -م 1931( ما بينخلال الفترة  :هولندا / ف 

سوق الأوراق المالية الأمريكي و قصور في السياسات الحكومية خاصة عند إنهيار معيار الذهب 
3.ا لثا نيةـ العالميةوقد ظل الإقتصاد في هولندا متذبذباً إلى غاية الحرب  م ، 1936 عامل

  

                                                           

  1 محمد بوذينة ، أحداث العالم في القرن العشرين " 1920 -1921 " ،  لابراس للنشر ، تونس ، ( د – س ) ، ص 312 .
.   91داودي ميمونة ، المرجع السابق ، ص  2  

. 92-91داودي ميمونة ، المرجع السابق ، ص ص   3  
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 3 - ا#جراءات التي إتخذتها الدول الصناعية الكبرى للخروج من الأزمة :   

دت تم على الولايات المتحدة الأمريكية فقط بل إم1929 عاملم تقتصر الأزمة الإقتصادية ل     
بريطانيا وفرنسا ، ومن لتشمل العديد من البلدان وبالأخص الدول الأوربية الكبرى منها ألمانيا و 

أجل مواجهة هذه الأزمة قامت هذه الدول بالقيام بمجموعة من التدابير والإجراءات للخروج من 
                                                                           :الأزمة وتمثلت في 

   :الولايات المتحدة الأمريكية  -أ   

:هوفر إجراءات هربرت  -  

م و 1929بعد عام من إنتخاب الرئيس هوفر وقع إنهيار في سوق الأوراق المالية لعام      
معالجته من خلال  بأن الكساد الإقتصادي لا يمكن" الكبير الذي نتج عنه طرح هوفر  الكساد

وبذلك قام هوفر بالعمل على إقراض المزارعين في كل مكان من البلاد من  1،" عمل تشريعي 
ل دعم زراعة المحاصيل والحفاظ على إرتفاع الأسعار ، كما إقترح سرعة التوسع في مشاريع أج

مليون دولار في الأشغال العامة ، وبرنامج لشق الطرق  175الأشغال العامة ، معتمداً على 
حيث خفض الأجور لتتناسب من أجل التصدي للبطالة والبنايات العامة ، كما قام بتقليل الأجور 

إلا أن هذه الإجراءات لم تجدي نفعاً  2،خفاض الأسعار وبذلك تصبح القوة الشرائية ثابتةمع إن
  3.لأنها جاءت متأخرة

:     إجراءات فرانكلين روزفلت -   
صوت  22,800,000ة ـــاحه بنسبــي الإنتخابات ونجــف" لت ــــلين روزفــــفرانك"د نجاح  ــــبع    
ارس ـــم 04وتوليه لمنصب الرئاسة يوم  4لمنافسه هوفر ،صوت   15,700,000ابل  ـــمق

وجد البلاد في حالة مزرية ، حيث وجد أن البنوك والمزارع والمصانع  )09الملحق( م1933
 ات ـــــــلاح القطاعــــــل إصــــــــن أجـــــــوالتجارة كلها قد أفلست ، ولذلك وفي نفس اليوم قرر البدأ بعمله م

                                                           

  1 لاري إلويتز ، نـــظام الحكـــم فـــي الولايــات  المتحدة الأمريكية ، تـــر: جـــابر سعـــيد عـــوض ، الجـــمعية المـــصرية لنــشر المعرفـــة 
. 81، ص  1996، ) مصر ( والثقافة العالمية ، القاهرة   

 ,Steven Horwitz , Herbert Hoover Father of the New Deal ,2cato institute briefing papers    
September 29/2011 ,P 5 .                                                                               

                                                       .                      216، المرجع السابق ،  ص خير الدين بلعز 3
  4  شيرين سعيد شلبي ، موجز التاريخ الأمريكي ،( د- ن ) ، الإسكندرية ، 2000 ،  ص 133 .
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                                                                   1 .الصناعيةو  والزراعية المالية
  دــام الجديــروع النظـــي مشـلت فـدة تمثــقام روزفلت بتقديم سياسة جديلمعالجة الأزمة الإقتصادية    

« New Deal » ،2 والذي كان يرتكز على ذلك برنامجاً شاملاً للإصلاحات الإجتماعية ـفـــوضع ب
 3 :الأسس التالية 

                                 .عقد إتفاقيات تجارية متبادلة مع الدول الأخرى .  1
                     .قيام الإدارة الأمريكية بالإشراف على المصارف وأسواق الضمانات .  2
                                                            .إلغاء الحظر عن الخمور .  3
   .تقديم الدولة للمزارعين والعاطلين عن العمل مساعدات وتسهيلات مالية .  4

م 1933مارس  16لقد مست هذه الإصلاحات بالأخص الجانبين الزراعي والصناعي ، ففي    
مساعدات مالية إلى المزارعين بلغت قامت الحكومة بسن قانون التنشيط الزراعي ، حيث قدمت 

مزارع هذه المساعدات المالية  ستة مليون حيث تلقى حوالي 4هذه المساعدات مبلغ مليارين دولار،
من الحكومة الإتحادية ، ومنحت قروض مقابل المحصولات الفائضة والتأمين على القمح وكفل 

بوب ، فكان من أثر هذه الإجراءات أن لهم أيضاً نظاماً للتخزين لضمان وجود منتوج كبير من الح
         5.إرتفعت أسعار المنتجات الزراعية وبذلك تحقق الإستقرار الإقتصادي بالنسبة للمزارعين 

أما بالنسبة للإصلاح الصناعي فقد توجهت الحكومة إلى وضع قانون إستعادة النشاط  
نفقات العمالية وتحديد ساعات م ، حيث تم فيه معالجة قضايا ال1933يونيو  16الصناعي في 

العمل والأجور ، ومنح حق تدخل الدولة في تنظيم العلاقات بين العامل وصاحب رأس المال وقد 
 6بلغت المساعدات فيه مبلغ ثلاثة مليارات دولار من أجل إنفاقها في مجال الخدمات العامة ،

م  1939عاممليون  11 م إلى1929عاممليون في  4وبذلك إرتفع عدد العمال المنظمين من 

                                                           

  1 إريك راشواي ، الكساد الكبير والصفقة الجديدة ، تر: ضياء ورَاد ، مؤسسة هنداوي للتعليم والثقافة ، مصر ، 2012 ، 
. 67ص   

  2 جون ماينرد كينز ، النظرية العامة للتشغيل والفائدة والنقود ، تر: إلهام عيداروس ، هيئة أبو ظبي للثقافة والتراث، أبوظبي،  
. 363، ص  2010  

. 241عوني عبد الرحمان السبعاوي ، المرجع السابق ، ص   3  
. 111سابق ، ص المرجع الإ سماعيل نوري الربيعي ،    4  
. 134سابق ، ص المرجع الشيرين سعيد شلبي ،    5  
.112سابق ، ص المرجع الإسماعيل نوري الربيعي ،    6  



 .م وآليات علاجها 1929الأزمة الإقتصادية العالمية                          :الفصل الثالث 

 

 

101 

وبذلك إزداد نفوذ العمال في المجال الصناعي وفي الشؤون السياسية  ،م 1948عام مليون  16و
  1. أيضاً ، فأصبح بذلك العمال يمارسون نفوذهم في إطار الحزبين 

، قام روزفلت بوضع ) الإصلاح الزراعي والإصلاح الصناعي ( الإجراءات  هوإلى جانب هذ 
وغيرها من ... ياً للأشغال العامة كإنشاء الطرق والسكك الحديدية وبناء السفن برنامجاً فن

الإجراءات ، بقصد تشجيع الإنتاج الصناعي والحد من البطالة بالإضافة إلى التوسع في سياسة 
ل ـــأفري الضمان الإجتماعي كتأمين ضد البطالة والعجز والشيخوخة بموجب قانون صدر في

صرفت هذه الإصلاحات الداخلية إنتباه الأمريكيين عن الإهتمام بالشؤون ، وبذلك  م 1935
  2.العالمية مركزة في ذلك على مبدأ الحياد والعزلة الأمريكية  

معدلات البطالة وإرتفاع النشاط الصناعــي والزراعــي ، إلا لقد ساهمت هذه التدابير في هبوط  
كـــبار ورجال الصناعة الذين رفضوا تدخل الدولة في  عارضةأن هـــذه الإجـــراءات قـــد واجهتـــها م

  "روزفلت"العلاقات بين العمال وأصحاب العمل ، حيث قام هؤلاء الخصوم برفع قضية ضد أعمال 
الإصلاحية إلى المحكمة الإتحادية العليا للطعن في دستورية القانونين الخاصة بتنظيم الصناعة 

                                                                                  3 .دستورية القانونين  والزراعة ، وقضت المحكمة بعدم
فبالرغم من هذه المعارضة إلا أن روزفلت أعيد إنتخابه لفترات متتالية  وبأغلبة ساحقة حيث     

لأنه لقي 4 الكونغرسر على أن نزاعه مازال قائماً مع أصحاب الأعمال الكبيرة ، ولم يعد يسيط
  5.معارضة منه في كثير من القضايا 

  :ألمانيا  -ب 

إن الأزمة الإقتصادية التي ألمت بأمريكا وإنتشرت إلى العالم لتشمل ألمانيا بالأخص جعلت من    
التي " ببرونك" الحكومة الألمانية أن تقوم بالبحث عن حل للخروج من الأزمة ولذلك قامت حكومة 

، بإجراءات تمثلت في خفض الإنفاق مما أدى ) م 1932ماي  –م  1930مارس(ما بين  تشكلت
                                                           

.  134سابق ، ص المرجع الشيرين سعيد شلبي ،    1  
  2 عبد الفتاح حسن أبو علية ، تاريخ الأمريكيتين والتكوين السياسي للولايات المتحدة الأمريكية ، دار المريخ ، الرياض

. 176، ص  1987، ) السعودية (   

. 394،  393محمود السيد سليم ، المرجع السابق ، ص ص   3  
م بمقتضى مادة دستورية 1789هو السلطة التشريعية في الولايات المتحدة الأمريكية ، تأسس سنة  : "الكونغرس "   4  

عبد الوهاب الكيالي ،  المرجع : أنظر ) . والنوابالشيوخ ( نصت على تأليفه وتحديد سلطته ، يتكون الكونغرس من مجلسين 
. 276، ص  5السابق ، ج   

  5 جواهر لالنهرو ، لمحات من تاريخ العالم ، ( د -  ن ) ( د - ب) ، 1983 ، ص 494 .
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إلى تأثر قطاع الخدمات الإجتماعية ، كما أنها خفضت من قيمة التعويضات والمساعدات 
،   للعاطلين عن العمل ، وخفضت مرتبات الموظفين ، ثم أوقفت دفع التعويضات إلى فرنسا 

ء أسهم المصانع وفرضت ضرائب على المنتجات الغذائية المستوردة  إضافة إلى ذلك قامت بشرا
فقد أدت إلى  1من أجل دعم الإنتاج الألماني ، إلا أن هذه الإجراءات لم تحقق نتائج سريعة ،

  2.م 1932عام ملايين عاطل   6إيقاف العديد من العمال حيث بلغ عدد العاطلين عن العمل 
حيث كان يمثل  3"فون بابن " تشكلت حكومة جديدة برئاسة " بروننك " بعد سقوط حكومة 

النبلاء ومصالح كبار رجال الصناعة الألمان ، ولكنه واجه مشاكل عند توليه الرئاسة بسبب 
الإغتيالات التي قام بها رجال هتلر ضده ولذلك لم تدم فترة حكمه طويلاً وبسبب المشاكل لم 

          4 .قوم بإصلاحات تخدم البلد وتواجه الأزمة فقام بتقديم إستقالته في نفس السنة يستطع أن ي
" هتلر " م ووسط مشاكل سياسية وإقتصادية تشكلت حكومة جديدة بزعامة 1932وفي أواخر ماي 

ضد آخر حكومة  وهي جمهورية فايمر وبذلك أصبح رئيسا لألمانيا مع حزبه النازي حيث أدخل 
                                  5 .و العالم إلى مرحلة جديدة وخطيرة في تاريخ أوربا  ألمانيا

بعد تولي هتلر للسلطة بدأ  بتنفيذ وعوده التي منحها للشعب ، لأنه أراد كسب الطبقة العاملة 
وتحقيق مستوى معيشة لائقة لها يسهل إندماجها في المجتمع ، حيث قام بوضع قانون تنظيم 
العمل يثبت به المشاركة بين أرباب العمل والطبقة العاملة ، وقام بتطوير التأمينات الإجتماعية 
والثقافية الشعبية ووسائل التسلية والراحة ، عمل على شق الطرق وبناء مئات الآلاف من 

مليار مارك  10,3م إلى 1933عام مليار مارك  2,5وقد تزايدت هذه الإعانات من  ،المساكن
      .م 1935عام ملايين  3م ، حيث سمحت هذه السياسة بتخفيض معدلات البطالة إلى 1938عام 

                                                           

  1 عبد التواب أحمد سعيد ، تاريخ أوربا المعاصر ، دار الفكر ، عمان ، 2010 .

  2 كافين رايلي ، الغرب والعالم " تاريخ الحضارة من خـــلال موضوعـــات " ، ج 2 ، تر: عبد الوهاب محـــمد المسيري ، هــدى عــبد 
. 296، ص  1986عبد السميع حجازي ، سلسلة عالم المعرفة ، الكويت ،   

م ، تولى 1932ام م ، وهو أحد القادة السياسيين وزعيم الحزب الوسط الكاثوليكي لع1879أكتوبر  29ولد يوم " : فون بابن "   3  
م ، إشتهر بتحالفه مع أدولف هتلر زعيم الحزب النازي 1932نوفمبر  17جوان إلى  1منصب المستشار في جمهورية الفايمر من 
محطات في ذاكرة السياسة الخارجية  «علي عبد الواحد حسون الصانع ، : أنظر. هذا ماساعد في وصول هتلر إلى السلطة 

، العدد الثاني  في مجلة كلية التربية،  »م من خلال مذكرات السفير الألماني في أنقرة فرانز فون بابن 1941-م1939التركية 
  . 232-227، ص ص  ] 260- 225 [والعشرون ، جامعة القادسية ، ص م 

. 109المرجع السابق ، ص  عبد التواب أحمد سعيد ،  4
  

.  414فرانسوا جورج ديفريوس ، وآخرون ، المرجع السابق ، ص   5 
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م تبنت ألمانيا خطة رباعية إستهدفت تشكيل مخزون من المواد الأوليــة 1935وإبتداءاً من عام 
تكثيف ســياسة الإحــلال،  الإستراتيجيـــة ، ورفــــــع إنتــــاج الصناعــات الثقيلــة والصناعــات الحـــربيــة ، و 

 % 4,4وأدى هذا البرنامج إلى نتائج معتبرة فإرتفع إنتاج الصلب ومعه الناتج المحلي الوطني ب 
   .1م زالت البطالة نهائياً من ألمانيا1939سنوياً ، وفي عام 

  :بريطانيا  -ج 
السلطة مع حزبه العمالي في الوقت الذي أصاب العالم أزمة  2"رمزي مكدونالد " بعد أن تولى   

م ، ووصول تأثيرها إلى بريطانيا حيث إنتشرت البطالة وتوقف العديد من 1929إقتصادية سنة 
" التجارة الخارجية ، فنتيجة تدهور الوضع الإقتصادي سعى  تالعمال عن العمل  وتعطل

حيث قام بإجراءات تمثلت في تخفيض النفقات  إلى وضع آلية لخروج من الأزمة" ماكدونالد 
الحكومية ، وتبني سياسة الإقتصاد في النفقات من خلال الضغط على خطط الحكومة الخدمية 

بالإضافة إلى تخفيض قيمة الجنيه الإسترليني والخروج عن قاعدة الذهب كغطاء  3.والإعانات 
  وية علىــــلمنتوجات البريطانية أولبأن تعطي ل 5الكومنولثوقام كذلك بحث منظمة 4للعملة ،

  6.صناعات باقي الدول 
                                                           

  1 نادية العقون ، العولمة الإقتصادية والأزمـــات الماليــة الــوقاية والـعلاج " دراسة لأزمة الرهــن الــعـقاري فــي الولايــات المتحـــدة
  .    92،  ص) غير منشورة ( ، 2013-2012، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، جامعة الحاج لخضر ، باتنة ، " الأمريكية 

  بريطانيا لكنه ي ـــس وزارة عمالية فـــم أصبح أول رئي1924ام ـــي عــإشتراكي بريطاني ، ف)  1937- 1866: ( " زي ماكدونالد ــرم"2
م ثم ساهم في 1894م ، حيث كان منتسب للحزب العمالي المستقل عام 1931الإشتراكية عام تراجع عن مبادىء حزب العمال 

م ، وتخلى عن الحزب بسبب معارضة إشتراك بريطانيا في الحرب العالمية الأولى ، وفي فترة 1900تأسيس حزب العمال عام 
م بأغلبية من 1931عندما شكل الوزارة المشتركة في عام رئاسته إعترفت بريطانيا رسمياً بالإتحاد السوفياتي وإتهم بخيانة الحزب 

   ابق،ـــالمرجع الس، 5عبد الوهـــاب الكـــيالي ، ج  :أنظــر . م 1935المحافظين وإستقال مــن جميع مناصبــه السياسيــة والرسمـية عـــام 
.  666ص   

  3 محمد حمزة حسين الدليمي ، لبنى رياض الرفاعي ، تاريخ العالم المعاصر ، دار غيداء ، عمان ، 2014 ، ص 230 .
  4 فرغلي علي تسن ، تاريخ أوربا الحديث والمعاصر ، دار الوفاء ،الإسكندرية ( مصر ) ، 2001 ، ص 242 .

 5 م هي رابطة دولة حرة بين بريطانيا ومستعمراتها السابقة الــتي إستقلت عنــها وظلت 1944ام ـــتأسست ع :" منظمة الكومنولث " 

ولائها للتاج البريطاني ، بهدف الإبقاء على صلات التشاور والتعاون بين بريطانيا والدول المتأثرة بها سياسياً  وظلت محافظة على
الدول الأعضاء لمعالجة المشكلات التي يعاني منها المجتمعون كالبطالة والتضخم  وثقافياً ، ويتم اللقاء سنوياً بين رؤساء وزارات

. النقدي والتخلف الإقتصادي ، وبتولي صندوق التعاون التقني للكونمولث مهمة تأمين تبادل الخبرات الفنية بين الدول الأعضاء 
                            .      262- 261، المرجع نفسه ، ص ص 5عبد الوهاب الكيالي ،  ج: أنظر

. 230المرجع السابق ، ص محمد حمزة حسين الدليمي ، لبنى رياض الرفاعي ،   6  
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             :فرنسا  -د  

السلطة في ظروف غير مواتية ، حيث كانت تعم حالة عدم " بلوم ليون " بعد أن تسلم      
" ة سياسة ـــــع والمصارف السياسيـــالإستقرار السياسي والإجتماعي ، فلقد عارض أصحاب المصان

التي تقوم على الإشتراكية ، حيث قام العمال بإضرابات واسعة مست مختلف مناطق " بلوم ليون 
ومن بينها . إدخال إصلاحات إقتصادية  لتدعيم الدولة " بلوم " فرنسا ، ولهذا سارعت حكومة 

،  ساعة 40زيادة أجور العمال وتخفيف ساعات العمل حيث حددت ساعات العمل الأسبوعي ب 
كذلك دعم الفلاحين والصناع  ،مع تعهد تشريع قوانين الضمان الإجتماعي ، ودعم الحركة النقابية 

بالرغم من الإجراءات التي قامت بها الحكومة إلا أن حالة   من أجل إنعاش الإقتصاد المحلي
التراجع الإقتصادي إستمرت بإنخفاض قيمة الفرنك ، وإستمرار هروب الأموال خارج البلاد فضلاً 
عن إنخفاض قيمة الإنتاج ، وذلك يعود إلى إمتناع الرأسماليين وأصحاب المصانع في التعامل مع 

وخ في منح الحكومة كامل الصلاحيات في تسيير الدولة وتطبيق وإمتناع مجلس الشي" بلوم " 
ليصعد بذلك . برامجه الإصلاحية ، هذا ما أدى إلى إسقاط حكومته بعد سنة واحدة من تشكيلها 

                 2 .لمواجهة الأوضاع الدولية  1"إدوارد دالاديه  "المعارضون إلى السلطة بزعامة 
                   

                                                           

وأصبــح عضواً فــي الجمعــية  1919ولد في فرنسا ودرس الإقتصاد ، فاز في إنتخابــات ) : 1940- 1884( " إدوارد دالاديه "    1  
تولى بعدها رئاسة الحكومة الفرنسية لثلاث مرات ) 1933 -1825( للمستعمرات الفرنسية  الجمعية الوطنية الفرنسية ، أصبح وزير

تجاه تشيكسلوفاكيا  سياسة الولايات المتحدة الأمريكية «سحر عباس خضير ،: أنظر ) . 1940- 1933( من الفترة الممتدة بين 
 (1918-1939) »، في مجلة كلية التربية الأساسية ، جامعة ديالي ، العدد 49، 2006  ص م[  199- 223] ص 222 .

. 229،  228محمد حمزة حسين الدليمي ،  المرجع السابق ، ص ص   2  
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:ة الفصل خلاص      

               :ل يمكن أن نستخلص النتائج الآتية من خلال ما سبق عرضه  في هذا الفص
م كانت نتيجة الرخاء الذي تمتعت به أمريكا وعدم إستغلاله 1929لعام أن أزمة الكساد الكبير  -

ثم تبعها إنهيار العديد من  "وول ستريت " بشكل عقلاني ، نتج عنه إنهيار في البورصة الأمريكية 
  .البورصات العالمية  بسبب التبعية الإقتصادية 

الأزمة الإقتصادية كانت وليدة الإنخفاض المفاجىء في أسعار الأسهم ببورصة نيويورك بشكل   -
  .مفاجىء 

إن الأزمة الإقتصادية العالمية كانت أزمة حادة وشاملة من جميع الوجوه لأنها شملت كل  -
  .الزراعي والصناعي والتجاري وإمتدت إلى سائر دول  العالم وإن كانت بدرجات متفاوتة  القطاع

الإقتصادية وعدم تدخل الدولة في  ةعقم النظرية الكلاسيكية التي تدعو إلى الحري ت علىبرهن -
  . النشاط الإقتصادي 

  .الإقتصادية ظهرت النظرية الكينزية التي تدعوا إلى ضرورة تدخل الدولة في الحياة  -
وتدهور القطاع الزراعي وتدهور  تراجع الإنتاج الصناعي: همها أكان لهذه الأزمة آثار عديدة   -
سعار أدى إلى تدهور التجارة الخارجية كل هذا أدى إلى تردي الأوضاع العامة لأمريكا خاصة الأ

  .وأوربا عامة 
ة التي مستها الأزمة الإقتصادية العالمية سعت كل من الولايات المتحدة الأمريكية والدول الأوربي -

         . إلى إتخاذ إجراءات صارمة مما سمح بتدخل الدولة في القطاع الإقتصادي
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من خلال هذه الدراسة التي تناولت الأزمات الإقتصادية العالمية خلال القرن العشرين وتأثيرها     
م كنموذج لهذه الأزمات،  إستطعنا أن 1929على الإقتصاد العالمي وأخذ أزمة الكساد الكبير لعام 

  : نخرج بالإستنتاجات التالية 
يطرأ على بلد ما أوعدة بلدان يؤدي إلى  أن الأزمات الإقتصادية تحدث نتيجة إضطراب فجائي 

هته تتنوع إضافة إلى ذلك ، يضعف البنية الهيكلية للبلادهذا ما إختلال في التوازن الإقتصادي 
الأزمات وفقاً لتعدد المعايير المستخدمة في عملية تحديد الأزمات فهناك أزمات مالية وأزمات 

ملة ، أزمات مصرفية، أزمات الديون وغيرها من إقتصادية، فالأزمات المالية تتمثل في أزمات ع
في أسواق المال ، أما الأزمات الإقتصادية فقد تمثلت في أزمة دورية ، أزمة  هي تحدثالأنواع ، و 

                    .وسيطية ، أزمة هيكلية وأكثرها تحدث في الإقتصاد الرأسمالي
كتقلبات أسعار تؤدي إلى ظهورها تحدث من جراء مجموعة من الأسباب التي  إن الأزمات 

، وقد عرفت هذه الأزمات  الفائدة وأسعار الصرف وإرتفاع معدل التضخم وغيرهـا مـن الأسباب
منذ القدم ولكن شدة تأثيرها وقوتها وسرعة إنتشارها تختلف من عصر إلى آخر  الإقتصادية

أكثر شدة وعدواها تنتقل  فبدخول العالم عصر التكنولوجيا ، أصبحت بذلك الأزمات الإقتصادية
وسرعان ما تنتقل لتشمل أسواقا أخرى فـي قارات متباعدة  واحد عبر الحدود حيث تنشأ في سوق

 .وفـي زمن قصير
لأنه كان حافلاً القرن العشرين مرة بمجموعة من الأحداث المهمة في  التاريخ الإقتصاديأن 

بداية الإقتصادية التي أثرت على العالم ككل بداية بأزمة الكساد الكبير في بالعديد من الأزمات 
المضاربات بسبب ) م1933–م 1929(عشرينيات هذا القرن والتي إستمرت حوالي ثلاث سنوات 

كافة القطاعات الداخلية للبلاد  هذا الإنهارليشمل قيمة الأسهم ، إلى إنهيار  تالذي أدالمالية 
عمقها بعن باقي الأزمات الأخرى وبذلك تميزت الأزمة إلى الأسواق الخارجية ، ليتوسع فيما بعد 

               .وسرعة إنتقالها من دولة إلى أخرىوعنفها وشدتها 
 ةــفي أزمة المديوني لقد لحقت بأزمة الكساد أزمات أخرى حدثت في ثمانينيات هذا القرن متمثلة

يعود و التي م 1989م وأزمة الجمعة اليتيمة 1987م وأزمة الإثنين الأسود لعام 1982عام 
ظهورها إلى مجموعة من الأسباب المتظافرة والمتداخلة حيث تتغير على حسب الظروف التي 

 .حدثت فيها الأزمة 
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في تسعينيات القرن العشرين نجد أن بلدان أمريكا اللاتينية ودول جنوب شرق آسيا قد تلقت و 
م ، ثم 1994هزات مالية عنيفة أصابت إقتصادها وعرقلت حركة نموه ، بداية من المكسيك لعام 

الأزمة الروسية في القارة الأوربية عام ثم م ، 1997لحقت بها دول جنوب شرق آسيا في عام 
، حيث أعتبرت هذه الأزمات أزمات هروب رؤوس الأموال م 1999ودولة البرازيل عام  م 1998

 .الأجنبية بسبب الحرية الإقتصادية غير المقيدة 

مست الجانب التي فقاعة الأنترنت أما عن آخر أزمة في القرن العشرين فكانت أزمة 
جعلت مؤشرات العديد من  م فكانت إنطلاقتها مفاجئة لأنها2000التكنولوجي حيث إنفجرت عام 

بورصات العالم تتوقف عن عملها في وقت قصير جداً نتيجة إرتفاع أسعار أسهمها المفاجىء 
 .والغير متوقع 

كانت وليدة الإنخفاض لأنها م 1929عام لقد شهدت أمريكا أكبر أزمة إقتصادية في العالم 
البورصات في  العديد منمما أدت إلى إنهيار  ،وول ستريت المفاجىء في أسعار الأسهم ببورصة 

مختلف دول العالم بسبب التبعية الإقتصادية ، ولذلك إعتبرت أزمة حادة لأنها شملت كل 
الإنتاج القطاعات سواء في بلاد الأزمة أو البلاد الخارجية التي تأثرت بها ، بحيث تراجع 

اعي ، هذا ما أدى إلى تردي الأوضاع الصناعي وتدهورت الحركة التجارية وإنهار القطاع الزر 
العامة لأمريكا وللعالم ككل ، وبذلك عملت دول الأزمة على إتخاذ إجراءات وقائية تخرجها من 
محنتها فجدت الحل الأعظم هو تدخل الدولة وتحكمها في كافة القطاعات وخاصة القطاع 

  .الإقتصادي 
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.  م 1929الذي وقعت في عهده أزمة  صورة الرئيس هربرت هوفر:  )01( الملحق   

  

 :عن 

Zay Jeffries ,Herbert Clark Hoover (1874-1964) , a Biographical      

Memoir ,national academy of sciences , washington , 1967 , p 02.  
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. م 1929عام  سوق الأوراق المالية في نيويورك:  ) 02(الملحق   

 

http://www. aljazeera. Netm :  عن  

)15:16سا  17/05/2018ت: تم الإطلاع(       
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أمريكيون يصطفون أمام البورصة لسحب مدخراتهم إثر إندلاع الأزمة المالية : )  03( الملحق 

  .م 1929عام 

 

http ://  www skyneusarabia com : عن              

) 15:06سا   17/05/2018ت: تم الإطلاع (                                          
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  .مؤسس النظرية الكينزية " صورة لجون مينارد كينز:  )04( الملحق 

  

عن : روبرت سكيد لسكي ، جون مينارد كينز مقدمة قصيرة جداً  ، مؤسسة هنداوي للتعليم 

.    ، ص الواجهة 2015والثقافة ،   

 

 



:ا����ــــــــــــــ�   

 

 
114 

.                                                                              1929بسبب الأزمة عام إنتشار البؤس فترة الكساد الكبير :   )05( الملحق 

 

 

                  The Great  /uploads /wp-content / clil /it  .isvolta .www: عن
   .p 4 , Pdf, Pictures, couses , Timeline,  Depression Facts   
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في الولايات المتحدة الأمريكية عام صورة تمثل هجرة العائلات بحثاً عن العمل :  ) 06( الملحق 
 .م 1929

 

 

             p4  , op.cit, uploads/wp-content / clil /it  .isvolta .www  : عن
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بسبب كساد المنتوج عام  يوضح حرق القهوة البرازيلية من أجل القاطرات: ) 07( الملحق 

.م 1929

 

:عن   

La crise de 1929  et ses conséquences catastrophiques , Exposé du 

Cercle Léon Trotsky, 14 octobre 2009,p10. 
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   .لمانيا لأ هندنبرغ لهتلر كمستشاراً للرايخ  الرئيس تعيين) :  08(لملحق ا  

 

عن : عباس محمود العقاد ، هتلر في الميزان ، مؤسسة هنداوي للتعليم والثقافة ، القاهرة  

. 113، ص  2013، ) مصر(  
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من أجل  م1933مارس  04فرانكلين روزفلت وتوليه لمنصب الرئاسة يوم : ) 09(الملحق 

                                                             .م 1929إيجاد حلول لأزمة 

 

 

               :عن 

 The wright Brothers ,  The stock Market of 1929 « The end of 

prosperity »   , chelsea house publishers  ,Brenda lange ,1964,P 08. 
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    . 2015للترجمة ، القاهرة ، 

مجد الدين حفني ناصف ، دار النهضة العربية ، : ، ترتاريخ العالم الغربي ، شيني  . ج.ل) 54

                                                                  2003،  ) مصر ( القاهرة 

55) ل سندر لويس ، أدولف هتلر الرجل الذي أراد عمليات إحتلال العالم ، تر : طارق السيد 

                                                               . 2001خطر ، مؤسسة باتنام ، 

                        . 2006، ) مصر ( ، الدار الجامعية ، الإسكندرية إدارة الأزمات أحمد ،  ماهر) 56

،الجزائر ،  الهدى ر، دا 1989-1986،الأزمة الإقتصادية العالمية مجيد الموسوي ضياء ) 75

1990 .   

، دائرة القــضاء للنشر،  "دراســة مقارنــة " التطــوير العــقاري مــحمد إبراهــيم ولاء الديــن ، ) 58 

  . 16، ص  2014أبوظبي ، 

أسبابها وأثارها على الفرد والمجتمع " الإقتصادية الأزمات محمد أحمد أبو طه أحمد ، ) 59

                                                                                .  2016، ) مصر ( مكتبة الوفاء القانونية للنشر ، الإسكندرية ،  ومواجهتها في العصر الحديث

60) محمود حجر جمال ، دراسات في التاريخ الأمريكي ، دار المعرفة الجامعية ، الإسكندرية ، 

2006 .                                                                                       

، دار الفكر  الأزمات المالية والإقتصادية في ضوء الرأسمالية والإسلاممحمود رمزي ، ) 61

   . 2012، ) مصر( كندرية الجامعي ، الإس

،  )مصر(  ، مؤسسة هنداوي للتعليم والثقافة ، القاهرة هتلر في الميزان، محمود العقاد عباس) 62

2013 .                                                    

63) محمود المكاوي محمد ، النظام الرأسمالي والأزمات الإقتصادية العالمية ، المكتبة العصرية 

                                                 .2015، ) مصر ( للنشر والتوزيع ، المنصورة 

64) محي الدين عمر ، أزمة النمور الآسيوية " الجذور والآليات والدروس المستفادة " ، دار 

                                                          . 2000، ) مصر( الشروق ، القاهرة 

65) محي الدين العيساوي أكبر عمر، التمويل الدولي ، الأكاديمية العربية المفتوحة ، دنمارك ، 

2009 .                                                                                       
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 66) مرسي فؤاد ، الرأسمالية تجدد نفسها ، عالم المعرفة ، الكويت ، 1990 .                 

      ، دار الشروق ، القاهرة  الصهيونية و النازية و نهاية التاريخالمسيري عبد الوهاب ، ) 67

                                                                                    . 1997 ،  )مصر( 

68) مصطفى الشرقاوي عبد الحكيم ، العـــولمة المــالية وإمكــــانات الــــتحكــم " عـــدوى الأزمـــــات 

 المالية "، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية ( مصر ) ، 2005 .                               

، منشورات مكتبة  "دراسات تحليلية " صفحات من تاريخ العراق المعاصر  مظهر كمال ، )69

  .1987البدليسي ، 

إلهام عيداروس ، هيئة : ، تر النظرية العامة للتشغيل والفائدة والنقودماينرد كينز جون ، ) 70

                                            . 363، ص  2010 ، أبوظبي، أبو ظبي للثقافة والتراث

 71) نصر مهنا محمد، إدارة الأزمات ، مؤسسة شباب الجامعة ، الإسكندرية ( مصر ) ،2004. 

               . 2002، دارومكتبة حامد ، عمان ، تاريخ أوربا المعاصر نوري الربيع إسماعيل ،  )72

73) يحي جلال ، التاريخ الأوربي الحديث والمعاصر " سيطرة أوربا على العالم " ، ج 4، 

                                     ) .س  –د ( المكتب الجامعي الحديث ، الإسكندرية ، 

    .2000، دار الوفاء،الإسكندرية ، دراسات في التاريخ الأمريكي الهريدي صلاح أحمد ، ) 74

  . الرسائل الجامعية. ب 

الديون السيادية الأوربية وإنعكاساتها على موازين مدفوعات دول المغرب أزمة أحميمة خالد ،  )1

، مذكر ماجيستر في العلوم  " 2011-2005دراسة حالة الجزائر خلال الفترة "العربي 

 ).غير منشورة(  2013- 2012) الجزائر ( ، جامعة محمد خيضر بسكرة الاقتصادية 

، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، بورصة الجزائر واقع وآفاق إبن بوسحاقي فتيحة ،   )2

 ) .غير منشورة (  2003-2002فرع النقود المالية ، جامعة الجزائر ، 

المصرف الصناعي " التحليل الإئتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقراض  أنجرو إيمان ،  )3

       ، كلية الإقتصاد ، جامعة تشرين مذكرة ماجستير ، تخصص محاسبة  ،" السوري أنموذجاً 

 ) . غير منشورة (  2008-2007  ، ) سوريا (

 تطورات القواعد الإحترازية البنوك في ظل معايير لجنة بازل ومدىآيت عكاش سمير ،   )4

،  03، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، جامعة الجزائر تطبيقها من طرف البنوك الجزائرية 

 .) غير منشورة (  2013- 2012
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، مذكرة " دراسة حالة الدينار الجزائري " سعر الصرف الحقيقي التوازني بلحرش عائشة ، ) 5

 ،2014- 2013،  )الجزائر( دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، جامعة أبي بكر بلقايد ، تلمسان 

   ) .غير منشورة (

وتأثيرها على الدول النامية على ضوء  التحديات الراهنة للتجارة العالميةبلعز خير الدين ،  )6

مذكرة دكتوراه الطور الثالث في  ،" مع الإشارة إلى حالة الجزائر " نظام تجاري متعدد الأطراف 

        ،) الجزائر ( العلوم التجارية ، كلية العلوم الإقتصادية ، جامعة محمد خيضر بسكرة 

                                                                                   ) .غير منشورة (   ،2015- 2014

7) بودري شريف ، تنافس العملات الإرتكازية على المعاملات المالية في ظل لا إستقرار النظام 

النقدي الدولي " التحديات المستقبلية للتكامل النقدي العربي" ، مذكرة دكتوراه في العلوم  

) .غير منشورة (  2016-2015، ) الجزائر ( معة حسيبة بن بوعلي ، الشلف الإقتصادية ، جا  

، مواجهة الأزمة المالية العالمية بين تدابير صندوق النقد الدولي وخطة بن رقرق فارس ) 8

    1لوم الاقتصادية و علوم التسيير ، جامعة سطيف ـــمذكرة ماجيستر في الع الإنقاذ الامريكية ،

                                                 . )غير منشورة(   2013- 2012  ،) الجزائر ( 

9) بن علي عبد الغاني ، أزمة الرهن العقاري وأثرها في الأزمة المالية ، مذكرة ماجستير في 

                 ) .غير منشورة (  2010 -2009العلوم الإقتصادية ، جامعة دالي إبراهيم ، 

10) بن عيسى عبد القادر ، أثر إستخدام المشتقات المالية ومساهمتها في إحداث الأزمة 

المالية العالمية ، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة      

                                                  ) .غير منشورة (  2012- 2011،) الجزائر (

أثر الأسواق المالية الناشئة على إستقرار أسعار الصرف في الدول بوعبد االله علي ، ) 11

، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة محمد خيضر ،  العربية

                                            ) .غيرمنشورة (  2014-2013، ) الجزائر ( بسكرة 

12) بوكساني رشيد ، معوقات أسواق المال العربية وسبل تفعيلها ، مذكرة دكتوراه في العلوم 

) .غير منشورة(  2006-2005الإقتصادية ، كلية العلوم الإقتصادية والتسيير ، جامعة الجزائر،   

13) جمال بوزيدي، دور سعر الفائدة في إحداث الأزمات المالية ، مذكرة ماجستير في العلوم 

   ) .غير منشورة (   2002- 2001، ) الجزائر ( الإقتصادية ، جامعة أحمد بوقرة ، بومرداس 
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14) حاج موسى نسيمة ، الأزمات المالية وأثرها على الأسواق المالية العربية مع دراسة حالة 

أزمة الرهن العقاري خلال الفترة 2007-2008 ، جامعة أحمد بوقرة ، بومرداس ( الجزائر ) ، 

                                                             .)غير منشورة (   2009- 2008

" أثر الأزمة المالية العالمية على أداء الأسواق المالية العربية حجاج محمد الهاشمي ، ) 15

، مذكرة ماجستير في  2009 -2002خلال الفترة دراسة حالة سوق الدوحة للأوراق المالية 

علوم  التسيير، تخصص مالية الأسواق، كلية العلوم الإقتصادية، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة ، 

                                                               ) .غير منشورة (  ، 2012 - 2011

" الاقتصادية الإقليمية الجيد في ظل الأزمة المالية الراهنة واقع التكتلات حملاوي سكينة ، ) 16

، مذكرة ماجيستر في العلوم  "دول الغرب العربي  -دراسة حالة الشراكة الأورومتوسطية 

 ،2012-2011، ) الجزائر (الاقتصادية ، تخصص إقتصاد دولي ، جامعة محمد خيضر بسكرة 

  ) . غير منشورة ( 

 1933-1929دراسة أزمة الكساد الكبير " ر الأزمات المالية ظهو داودي ميمونة ، ) 17

مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، تخصص إقتصاد  ،"  2008-2007والأزمة المالية 

، ) الجزائر (  دولــي ، كـــلية العلوم الإقتصادية وعــلوم التــجارة وعلـوم التسيير ، جــامعة وهـــران

  . 86، ص  2014- 2013

،  إنعكاسات الأزمة المالية العالمية على الأمن الغذائي في الوطن العربيدبار حمزة ، ) 18

مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية ، تخصص إقتصاد دولي ، جامعة محمد خيضر ، بسكرة 

  ) .غير منشورة ( ،  2013، ) الجزائر (

دراسة حالة " في الإقتصاد الوطني  كفائة الأسواق المالية الناشئة ودورهاسلطان مونية ، ) 19

، مذكرة دكتوراه الطور الثالث في العلوم الإقتصادية ، جامعة محمد خيضر  "بورصة ماليزيا 

  ) .غير منشورة ( ،  2015-2014، ) الجزائر ( بسكرة 

دراسة تحليلية لأثر " الأزمات المالية العالمية وأثرها على الدول النامية صباغ رفيقة ، ) 20

، مذكرة دكتوراه  "مة الرهن العقاري على إقتصاديات دول مجلس التعاون للدول الخليج العربية أز 

  ، 2014-2013، ) الجزائر ( في العلوم الإقتصادية ، جامعة أبو بكر بلقايد ، تلمسان 

                                                                                                            . )منشورةغير (
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21) طالبي صلاح الدين ، تحليل الأزمات الإقتصادية العالمية ، مذكرة ماجيستر في العلوم 

).     غير منشورة(  2010-2009،)  الجزائر ( الاقتصادية ، جامعة ابو بكر بلقايد، تلمسان   

22) العاني إيمان ، البنوك التجارية وتحديات التجارة الإلكترونية ، مذكرة ماجستير في العلوم 

.                         2007-2006، ) الجزائر ( الإقتصادية ، جامعة منتوري ، قسنطينة   

واقع إستخدام أساليب إدارة الأزمات في المستشفيات الحكومية عبد القادر الجديلي ربحي ، )23

ارة قسم إدارة الأعمال الجامعة الإسلامية ، كلية التج الكبرى في قطاع غزة ، مذكرة ماجستير ،

                                                     ) .غير منشورة (  ، 2006، ) فلسطين ( غزة 

24) عبو عمر ، الأسواق المالية ودورها في تعزيز أداء صناديق الإستثمار " دراسة تجارية 

دولية" ، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، جامعة حسيبة بن بوعلي ، الشلف (الجزائر) ، 

                                                              ) .غير منشورة (  2016- 2015

25) العقون نادية ، العولمة الإقتصادية والأزمات المالية الوقاية والعلاج " دراسة لأزمة الرهن 

العقاري في الولايات المتحدة الأمريكية " ، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، جامعة الحاج 

                                  ) .غير منشورة (  2013- 2012، ) الجزائر ( لخضر ، باتنة 

 26)غازي عبد المحمدي يحي،النظام البرلماني العراقي في ظل دستور 2005 " دراسة مقارنة"، 

 2007، ) ب  –د ( القانون العام ، كلية الحقوق ، جامعة الشرق الأوسط ، مذكرة ماجستير في 

                                                                              ) .غير منشورة ( 

على الصادرات النفطية  2008إنعكاسات الأزمة المالية العالمية لسنة لبعل فطيمة ،  ) 27

، ) الجزائر( ، مذكرة دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، جامعة محمد خيضر ، بسكرة  العربيةللدول 

                                                               ) .غير منشورة (  ، 2017- 2016

، نموذج مقترح للتنبؤ المبكر بالفشل المالي في المصارف محمد غسان الحموي نرمين ) 28

مذكرة ماجستير في الأسواق المالية ، كلية الإقتصاد ، جامعة دمشق ،  سورية الخاصة ،ال

    ) .غير منشورة(  2016

دراسة " الأزمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارف محمد فواز العقاد نور ،  )29

الأعمال ، كلية الإقتصاد ، ، مذكرة ماجستير في إدارة " تطبيقية على المصرف التجاري السوري 

  ) .غير منشورة (  2014جامعة دمشق، 
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الأزمة الإقتصادية والمالية العالمية والإستراتيجيات اللازمة محمود عبد اللطيف إيمان ، ) 30

، مذكرة دكتوراه في الإقتصاد العام ، جامعة سانت كليمنتس العالمية ، العراق ، لمواجهتها 

2011 .   

دراسة " الموازنة الإستثمارية ودورها في ترشيد الإنفاق الإستثماري نمري نصر الدين ، ) 31

، مذكرة ماجستير في علوم التسيير ، " حالة مشروع السكك الحديدية لضاحية الجزائر العاصمة 

    ، ) الجزائر ( كلية العلوم الإقتصادية والتسيير والتجارة ، جامعة أمحمد بوقرة ، بومرداس 

  ) .غير منشورة (  2009- 2008

32) نورين بومدين ، صناعة الهندسة المالية وأثرها في تطوير الأسواق المالية العربية ، مذكرة 

  2015-2014، ) الجزائر ( دكتوراه في العلوم الإقتصادية ، جامعة حسيبة بن بوعلي ، الشلف 

  ) .غير منشورة ( 

صرفي ودور التوسع الإئتماني في الازمات الإئتمان المهشام صباح الفخري سيف ، ) 33

، مذكرة ماجستير في العلوم المالية والمصرفية ، كلية الإقتصاد ، جامعة حلب ، سوريا،  المصرفية

  ) .غير منشورة (  2009

34) هولي رشيد ، مدى فعالية سوق الأوراق المالية المغاربية في تنفيذ برنامج الخصخصة  

"دراسة حالة تونس والجزائر والمغرب " ، مذكرة ماجستير في علوم التسيير ، كلية العلوم 

  . )غير منشورة ( ، 2011-2020،) الجزائر ( الإقتصادية والتسيير، جامعة منتوري ، قسنطينة 

واحي ـــن النـــة مـــواق الماليـــي الأســـتنظيم عقود الإختيار فيونس محمد سودة زاهرة ،  )35

، مذكرة ماجستير في المنازعات الضريبية ، كلية الدراسات  القانونية والفنية والضريبية والشرعية

 ) .غير منشورة (  2006، ) فلسطين ( العليا ، جامعة النجاح الوطنية ، نابلس 

 ج . المو سوعات والمعاجم :

، دار الفكر العربي ، بيروت موسوعة بلدان العالم بالأرقام أسعد شربل موريس ، حنا كمال ،  )1

  . 1999، ) لبنان ( 

، دار " مصطلحات وشخصيات" الموسوعة السياسية والإقتصادية برهام المشاعلي محمد ،  )2

  . 2007، ) مصر( الأحمدي ، القاهرة 

                                                        . 2007، دار يافا العلمية ، عمان ،  معجم مصطلحات التاريخبن نبهان يحي ،  )3
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4) الجابري محمد ، موسوعة دول العالم " حقائق وأرقام " ، مجموعة النيل العربية ، القاهرة    

                                                                            . 2000، ) مصر(

موسوعة تاريخ أوربا العام من جورج دريفوس فرانسوا ، ماركس رولان ، بوادوفان ريمون ، ) 5

 أنطوان الهاشم ، منشورات عويدات ، باريس،: حسين حيدر، مرا: ، ترحتى أيامنا  1789 عام

  .      1990، ) لبنان (  بيروت

      دار البشير ، جدة  ، معجـــم المصطلحــــات المـــالية والإقتصادية في لغة الفقهاء، حـــماد نــــزيه ) 6

  . 84، ص  2008، ) السعودية ( 

 ، )لبنان( ، دار رواد النهضة ، بيروت  3، ج التاريخية الجغرافية الموسوعةالخوند مسعود ، ) 7

1994 .   

          ، الموسوعة المسيرة للمصطلحات السياسية عبد الفتاح عبد الكافي إسماعيل ،  )8

   ) .س  –د ( ، ) م -د( ، ) ن -د. ( إنجليزي –عربي 

،  7، ج  5، ج  4ج  ،3، ج  2ج ،  1، ج موسوعة السياسة الكيالي عبد الوهاب ،  )9

                                                                  .1994- 1979، ) لبنان ( الموسوعة العربية للدراسات والنشر ، بيروت 

 .   2004، مكتبة الشروق الدولية ، مصر، 4، ط، المعجم الوسيط مجمع اللغة العربية  )10

، دار الفــكـــر  موسوعــة بلـــدان العــالـــم بالأرقــــامموريس أسعــد شربل ، كــمال حــنا ،  )11

                                                               ) . 1999، ) لبنان( الــعـــربي ، بيـــــروت 

 د .المــــــجــــــــلات .

في ، » التدخل في قانون العرض والطلب والموقف الفقهي منه« بن أحمد القاسم يوسف ، ) 1

   ] .198-141[ ه ، ص م1430، محرم  01العدد  مجلة الأصول والنوازل ،

  ،16، المجلدفي مجلة جامعة دمشق ، »الرسوم الجمركية في التشريع السوري  «شباط يوسف ، 

                                                              .  ] 331 -295 [، ص م 2000العدد الثاني ، 

2) شريط عابد ، « معدل الفائدة ودورية الأزمات في الإقتصاد الرأسمالي » ، في مجلة بحوث 

 إقتصادية عربية ، القاهرة ، العدد 48-  49 خريف 2009- شتاء 2010 ، ص م [53-43] .  

محاولة قياس كفاءة السوق المالية الجزائرية مقارنة « شقبقب عيسى ، أزغار يحي ، ) 3

بتونس أعقاب الأزمة المالية العالمية » ، في المجلة الجزائرية للعولمة والسياسات الإقتصادية ، 

                                                       ] .78-49[، ص م  2016،  07العدد 
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          سياسة الولايات المتحدة الأمريكية تجاه تشيكسلوفاكيا « عباس خيضر سحر، ) 4

،  2006،  49جامعة ديالي ، العدد  في مجلة كلية التربية الأساسية ،  ،»  )1918-1933(

  . ]223-199[ص م 

" المضاربة والقــمار فــي الأســواق المــالية المعــاصرة « عبد الرحيم عبد الحميدالساعاتي ،) 5

           العدد الأول ، جدة  ،في مجلة جامعة الملك عبد العزيز ، »"وشرعي  تحـــليل إقــتصادي

  . ] 33 - 3 [  ، ص م) السعودية ( 

 2008والأزمة المالية العالمية  1997الأزمة المالية الآسيوية « عبد السعيد قحطان ، ) 6

، في مجلة كلية بغداد للعلوم الإقتصادية، »" دراسة مقارنة " الأسباب والآثار والدروس المستفادة 

                      ] .20-01[، ص م  2003،  21العدد 

ه ــقــالدين المعدوم في الف« ل ، ـــمد حوامدة سهيـــة ، أحــميلـــي جـــاعــادر الرفــبد القــع) 7 

الإسلامي أسبابــه وعلاجه » ، فــي المجلة الأردنية فــي الــدراسات الإسلاميــة ، المجــلد 6 ، العــدد 

                                                           .] 236-211[ ، ص م  2010،  2

- 1939محطات في ذاكرة السياسة االخارجية التركية عبد الواحد حسون الصانع علي ،  ) 8

1941 من خلال مذكرات السفير الألماني في أنقرة فرانز فون بابن» ، في مجلة كلية التربية ، 

                                           ] .260-225[، جامعة القادسية ، ص م   22العدد 

نمو قياس الآثار التبادلية بين التكتلات « عبد اللاوي عقبة ، نمر محمد الخطيب ، ) 9

حالة المكسيك ضمن تكتل منطقة التجارة الحرة لأمريكا الشمالية " الإقتصادية والأزمات المالية 

للفترة 1980- 2012» ، في مجلة أداء المؤسسات الجزائرية ، العدد 06 ، الجزائر ، 2014 ، 

                                                                             ] .74-57[ص م 

على تجارة العراق ) 1939-1929( أثر أزمة الكساد العالمي « عبوش هدايا إلويس ، ) 10

الخارجية » ، في مجلة تكريت للعلوم الإدارية والإقتصادية ، العدد 05 ، 2008 ، ص م [112- 

129. [                                                                                        

دراسة بحثية بعنوان الأزمات المالية جذورها وأسبابها وتداعياتها  «عطا الرضيع حسن ،)11

 وسبل علاجها »، في مجلة دنيا الوطن ، 2014 .                                            
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الدول النامية للإقليمية المنفتحة » ، في مجلة تكريت للعلوم الإدارية والإقتصادية ، العدد5، 

                                                                   ] .94-81[م ، ص  2008

التحليل القياسي لإستجابة مؤشرات الأسواق المالية « غراية زهير ، ترقو محمد ، ) 13

لديناميكية مؤشر " داو جونز الصناعي "» ، في مجلة أداء المؤسسات الجزائرية ، العدد 02، 

                                                                ] .162- 141[، ص م  2012

دور الأزمات المالية في الأسواق الناشئة من «  فوزي سماعيلي ، طبايبة سليمة ،  )14

1994-  2003 الأسباب والحلول والدروس المستفادة » ، في مجلة رماح للبحوث والدراسات ، 

        ] .160-01[، الأردن ، 2011ديسمبر  08الموارد البشرية ، العدد مركز البحث وتطوير 

التحفظ المحاسبي في ظل حوكمة الشركات وأثره على « قاسم حسن محمد الغزالي محمد ، ) 15

، العدد   7، جامعة النيلين ، مجلد في مجلة الدراسات العليا ، » "دراسة ميدانية " وجود الأرباح 

   .                                                ]380-363[، ص م  20/01/2017،   26

سوق العراق للأوراق " الأسواق المالية وأثرها في التنمية الإقتصادية « قاسم شندي أديب ، ) 16

المالية دراسة حالة " » ، في مجلة كلية بغداد للعلوم الإقتصادية جامعة واسط ، العدد 05 ، 

                                                                . ]173- 154[، ص م  2013

17) قحايرية آمال ، « أسباب نشأة أزمة المديونية الخارجية للدول النامية » ، في مجلة 

 إقتصاديات شمال إفريقيا ، العدد03 ، الجزائر ، ( د – س ) ، ص م [156-135] .           

18) قدي عبد المجيد ، « الأزمة الإقتصادية الأمريكية وتداعياتها العالمية» ، في مجلة بحوث 

إقتصادية عربية ، مركز الدراسات الوحدة العربية ، بيروت ، العدد 46 ، 2009 ، ص م  [08-

28. [                                                                                        

المصارف الإسلامية في مواجهة « كاظم القريشي مدحت ، عبد الغني عبد الكريم ميسون ، ) 19

تحديات الأزمة المالية العالمية » ، في المجلة العراقية للعلوم الإقتصادية ، العدد32 ، كلية 

                                              ] . 62-43[ ، ص م 2012المنصور الجامعة ، 

في مجلة روسيكادا ، » الأزمة المالية وأثرها على الإقتصاديات العربية « كورتل فريد ،  )20

        ،  ) الجزائر( كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير ،  جامعة سكيكدة  الدولية العلمية المحكمة ،

                                                                    ].20- 1[ص م ) س  –د ( 
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الأزمة المالية مفهومها ، أسبابها وإنعكاساتها على البلدان « كورتل فريد ، كمال رزيق ، ) 21

 العربية » ، في مجلة كلية بغداد للعلوم الإقتصادية ، العدد 20 ، 2009 ، ص م [1- 22] .    

22) لفته سعيد عبد السلام ، « تحليل الودائع المصرفية نموذج مقترح » ، في مجلة كلية بغداد 

 للعلوم الإقتصادية ، العدد 11 ، 2006 ، [42-1] .                                        

أسواق الأوراق المالية في ظل تداعيات الأزمة الإقتصادية العالمية « محمد سهو نزهان ، ) 23

الراهنة » ، في مجلة جامعة دمشق للعلوم الإقتصادية والقانونية ، المجلد 26، العدد02 ، 

                                                                 ] .673-651[ ، ص م2010

24) محي الدين رازي ، « مسببات الأزمات المالية العالمية ومنعكساتها » ، في مجلة جامعة 

 دمشق للعلوم الإقتصادية والقانونية ، المجلد 29، العدد 02، 2013 ، ص م [431-413] .    

المضاربة والقــمار فــي الأســواق المــالية « عبد الرحيم عبد الحميد الساعاتي ،) 25

العدد  ،في مجلة جامعة الملك عبد العزيز ، »"تحـــليل إقــتصادي وشرعي "   المعــاصرة 

  .                                                     ] 33 -3 [ ، ص م) السعودية (   الأول ، جدة

    :المقالات والبحوث .ه 

، »تفعيل دور أسواق الأوراق المالية لتمويل مشاريع النمو الإقتصادي «إيمان رحال ، ) 1 

                 .2016، جوان   19،  العدد ) الجزائر(أبحاث إقتصادية وإدارية ، جامعة بسكرة 

2) أبو الرشتة عطاء ، «الأزمات الإقتصادية واقعها ومعالجتها من وجهة نظر الإسلام »، 

                         . 1990جوان 26محاضرة ألقيت في المركز الثقافي الملكي ، عمان ، 

3) الجموعي قريشي محمد ، «أهمية السيولة وأخمية القطاع المصرفي للإقتصاد» ، مداخلة 

.                     2011أفريل  13ولة النقدية في الجزائر ، جامعة ورقلة ، حول أزمة السي  

4) الخزرجي ثريا ، «الأزمة المالية العالمية وأثرها في الإقتصاديات العربية التحديات وسبل 
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. 2014-2013، ) الجزائر( وعلوم التسيير ، قسم التسيير ، جامعة أكلي محند أولحاج ، البويرة   

تأطير مفاهيمي على وفق " إستراتيجية إدارة الأزمات «، عبد الهادي محمد إيثار  )6

     ) .س  –د ( ، ) ن  -د( ، كلية الإدارة والإقتصاد ، جامعة بغداد ، »" الإسلامي ر المنظو
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7) أبو فأرة يوسف ،« قراءة في الأزمة المالية العالمية 2008 »، كلية العلوم الإدارية 

                     ) .س  -د( ، ) ن  -د( والإقتصادية ، جامعة القدس المفتوحة ، فلسطين ، 

علاج الأزمة المالية المعاصرة بتوازن الإقتصادي «فوزي جسام عبد الواحد الراوي قتيبة ، ) 8  

، مداخلة ضمن المؤتمر العلمي الحادي عشر ، جامعة جرش الخاصة ، »في القرآن الكريم 

                                                   . 2010ديسمبر  16- 14المملكة الأردنية الهاشمية ، 

9) ناصر مراد ، «الأزمة المالية العالمية الأسباب والآثار وسياسة مواجهتها ، أسبابها ، 
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  :                   الكتب   . أ
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Steven Horwitz, September 29/2011 . 
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في الولايات المتحدة  صورة تمثل هجرة العائلات بحثاً عن العمل
  .م 1929الأمريكية عام 

06 

116 

بسبب  صورة توضح حرق القهوة البرازيلية من أجل قاطرات
.م 1929كساد المنتوج عام   

07 

.لألمانيا هندنبرغ لهتلر كمستشاراً للرايخ الرئيس تعيينصورة   117  08 
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  الصفحة  مـــحـــــتــــــــوىال

  /  البسملة 

  /  آيـــــــة قرآنيــــــــــــــة

  /  .شكــــــر وعرفــــــان

  /  قائمة المختصرات 

  و  - أ  .ةـــــمقدم

  33-2  .مفاهيم عامة عن الأزمات الإقتصادية  :الفصل الأول

  2  .دـــــتمهي

  19-3  .ماهية الأزمات الإقتصادية  :أولاً 

  11-3  .مفهوم الأزمات الإقتصادية  -1

  13-12  .الخصائص الأساسية للأزمة  -2

  18-14  .مراحل الأزمات  -3

  24-18  .الأزمات الإقتصادية الأنواع والأسباب :ثانياً 

  22-18  .أنواع الأزمات الإقتصادية  -1

  24-22  .أسباب الأزمات الإقتصادية -2

  -25  .الإقتصادية وسياسات تجنبها الأزمات مؤشرات وقنوات إنتقال  :ثالثاً 

  27-25     .مؤشرات الإنذار بالأزمات الإقتصادية  – 1

  30-27  .قنوات إنتقال الأزمات الإقتصادية  -2

  32-31  .سياسات تجنب الأزمات الإقتصادية  -3

  33  .ةــــــخلاص
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 –م  1929الأزمـــــات الإقتصاديــــــــــــة العالميـــــــــة بين : الفصل الثاني

  . وأثرها على الإقتصاد العالمي م2000

34-77  

.دــــــتمهي  35  

  37-36  .م 1929العظيم  أزمة الكساد: أولاً 

  49-38  .م 1989 –م 1982الأزمات الإقتصادية مابين : ثانياً 

  40-38      م1982 أزمة المديونية -1

  47-41  .م 1987أزمة الإثنين الأسود  -2

  49-48  .م 1989أزمة الجمعة اليتيمة  -3

  72-50  .م 1999 –م 1994الأزمات الإقتصادية مابين  :ثالثاً 

  56-50  .م 1995 - م 1994أزمة المكسيك  -1

  66-56  .م 1997أزمة دول جنوب شرق آسيا  -2

  72-67  .م1999والأزمة البرازيلية م 1998الأزمة الروسية  -3

  74-73  .م 2000أزمة فقاعة الأنترنت : رابعاً 

  73  .ظروف حدوث الأزمة  -1

  74-73  .نتائج الأزمة  -2

  76-75  .ةــــــخلاص

  104-77  .م وآليات علاجها 1929الأزمة الإقتصادية العالمية : الفصل الثالث

  78  .دـــــــتمهي

  84-79  .م 1929أزمة الكساد الكبيرمظاهر وخصائص : أولاً 

  82-79  .م1929مظاهر أزمة الكساد الكبير -1

  84-82  .خصائص أزمة الكساد الكبير -2
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  87-85  .م 1929أسباب أزمة الكساد الكبير  :نياثا

  85      .أسباب أولية  -1

  87-85                                         .أسباب ثانوية -2

.م 1929أزمة الكساد الكبير نتائج : ثالثاً   87-90  

.على المستوى الداخلي -1     87-89  

.على المستوى الخارجي -2     89-90  

م على الإقتصاد العالمي 1929تأثيرات الأزمة الإقتصادية العالمية :رابعاً 

  .وآليات علاجها 

90-104  

  93-90   .تأثيرات الأزمة على المستوى الداخلي  -1

  98-93  .تأثيرات الأزمة على المستوى الخارجي  -2

  104-99  .التي إتخذتها الدول الصناعية الكبرى للخروج من الأزمة  الإجراءات -3

  105  .ةــــــخلاص

  108-106  .ةــــــــــخاتم

  118-109  .قــــالملاح

  136-119  .قائمة المصادر والمراجع

  142-137  .الفهارس 

 

 


