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 شكر وتقدير
 

 

"تُم لأّزیدكمشّكّر وّلّئِن"مصداقا لقولھ تعالي   

.صدق الله العظیم   

وسبب دوامھا  الشكر قید النعمة:" ث قالواقتداء بالرسول صلى الله علیھ وسلم حی

"ومفتاح المزید منھا  

بعید في إتمام ھذا العمل  نمن ساھم من قریب ومنتقدم بالشكر الجزیل إلى 

التي لم تبخل علینا بنصائحھا  "غضاب رانیة"المشرفة  ةالأستاذ المتواضع،نشكر

في كل وقت توجیھاتھا القیمة وكانت عونا وسنداو  

.نشكر جمیع من كان بمثابة الدعم المعنوي لإتمام ھذا العمل   

 

 

   

 

 

 



 الإهداء
أن ترضى ولك الحمد إذا رضیت ولك الحمد بعد الرضى ،نحمد الله  اللھم لك الحمد قبل

  . عزوجل أنھ وفقنا إلى إنجاز ھذا العمل المتواضع

.إلى خیر الأنام ،الحبیب المصطفى،سیدنا محمد وكفى   

.جنانك أسكنھما فسیح و إلى روح الوالدین الكریمین ،ربي تغمدھم برحمتك  

. وصعوبات ھذا العمل إلى زوجي العزیز الذي قاسمني متاعب  

 إلى بسمة فؤادي وعماد حیاتي وقرة عیني أبنائي

كوثر  –محمد نورالدین  –أحمد یاسین   

.إلى كل من ذكره قلبي ونسیھ قلمي   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 



 : الملخص

هدفت هذه الدراسة إلى تحدید و بیان دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة لمؤسسة المطاحن       

الكبرى للجنوب في أ وما ش ،على اعتبار أن التحلیل المالي هو عملیة معالجة  منظمة للبیانات المتاحة بهدف 

  .الحصول على معلومات 

أهداف هذه الدراسة والإجابة على تساؤلاتها، اعتمدنا على جمع البیانات المتعلقة بالموضوع وذات  لتحقیق

  . الصلة، ومن خلالها تم الحصول على البیانات الثانویة والتي ساعدت في إعداد الإطار النظري للدراسة

لیة للمؤسسة بتطبیق أدوات التحلیل أما الإطار العملي فقد اعتمدنا فیه على إعداد دراسة تحلیلیة للوضعیة الما

والمخاطرة وذلك من أجل تحلیل ثم ) المردودیة (المالي على القوائم المالیة ،وتشخیصها باستخدام مؤشر العائد

  .تشخیص وضعیة مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب باستخدام المنهج الوصفي التحلیلي

  :وقد توصلت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها

تحلیل المالي وسیلة فعالة في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة والكشف عن سیاستها والظروف یعتبر ال - 

  .التي تمر بها 

  .یساعد التحلیل المالي على معرفة نقاط الضعف لتجنبها ونقاط القوة لتعزیزها  - 

مور داخلها أن المؤسسة في وضعیة حسنة من خلال اكتشافها للمخاطر وذلك بفضل حسن تسییر وتدبیر الأ - 

  . وخارجها من طرف مالكیها

لذالك لابد للمسیر المالي الإلمام الدقیق و الشامل لخبایا التحلیل المالي ،والتحكم في آلیاته ومعرفة أساسیات  - 

الإقناع ،الصبر ، ثقة في النفس ( مع التحلي بصفة المشخص المالي ) الخطوات والأسالیب (التشخیص المالي 

  .وهذا لصالح المؤسسة  )  مسؤولیة،التحكم ،تحمل ال

 : الكلمات المفتاحیة  

  .التحلیل المالي، التشخیص المالي ،القوائم المالیة ،الوضعیة المالیة 

 

 

 



 

        Résumé  de l’étude :  

         Le but de cette étude était d'identifier et d'expliquer le rôle de l'analyse 
financière dans le diagnostic de la situation financière de l’entreprise « les  Grands 
Moulins du Sud » à Oumache. Etant donné que l'analyse financière est un processus 
ordonné de traitement des données disponibles afin d'obtenir des informations. 
       Pour atteindre les objectifs de cette étude et répondre à ses questions, nous nous 
sommes appuyés sur la collecte de données relatives au thème et connexes, à travers 
lesquelles, les données secondaires ont été obtenues et ont contribué à la préparation 
du cadre théorique de l'étude. 
En ce qui concerne le cadre pratique, nous nous sommes fondés sur la préparation 
d’une étude analytique de la situation financière de l’entreprise en appliquant les 
outils de l’analyse financière aux états financiers et en les diagnostiquant à l’aide de 
l’indice de rendement (rentabilité) et du risque afin d'analyser puis de diagnostiquer 
la situation de l’entreprise « les Grands Moulins du Sud »  en utilisant la méthode 
analytique descriptive. 
         L'étude a abouti à plusieurs résultats, dont les plus importants sont: 
- L’analyse financière est considérée comme un moyen efficace pour  diagnostiquer 
la situation financière de l’entreprise et  détecter sa politique et les circonstances 
qu’elle parcourt. 
- L’analyse financière permet d’identifier les points faibles pour les éviter et les 
points forts pour les renforcer. 

- L’entreprise est  en bonne posture à travers la découverte des risques et  grâce à la 

bonne gestion et  mesure des choses à l’intérieur et à l’extérieur de la part de ses 

propriétaires. 

  
         Par conséquent, le gestionnaire financier doit avoir une connaissance précise et 
complète des ficelles de l'analyse financière, en contrôler les mécanismes et connaître 
les bases du diagnostic financier (étapes et méthodes), ainsi que d’avoir le caractère 
d’une personnalité financière (persuasion, patience, confiance en soi, contrôle et 
responsabilité). 

 

 

 

Mots clés : 

L’analyse financière – Le diagnostic financier- Les états financiers-– la situation 

financière     
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 مقدمة

 

 ب 
 

  

 هفی تنافسي،تسعى المؤسسةمحیط ة ما جعل منه كبیر ات تغیر   قتصادیةالاالمؤسسة یشهد محیط 

ستمراریتها في إ مكنها من المحافظة على مكانتها و تخاذ القرارات ورسم السیاسات التى تحقق أهدافها وتإإلى 

التحلیل  عملیة منها الذي یرتكز على عدة أسالیب لنشاط الإقتصادي،لعدة  الرئیسیة وهي القا ،قالسو 

من  كونه الكثیر من المهتمین والدارسین لهبأهمیة خاصة من قبل  حظي الأخیرهذا  حیث أن ، المالي

 الداخلیة والدولیة،والتطورات الاقتصادیة  ،المواضیع المالیة المتجددة بتجدد الانظمة والتشریعات المالیة

وتشخیص  ،رورة قصوى للتخطیط المالي السلیمضو  هو  ,المالیةویعتبر التحلیل المالي من مواضیع الإدارة 

المالي المتعددة ومختلفة بإختلاف الطرق  م أدوات  التحلیلالحالة المالیة للمؤسسة لفترة معینة بإستخدا

وتسلیط  ،السیاسات المالیة المتبعة في المؤسسة ،والكشف عن مدى نجاح وكفاءةوالأهداف من هذا التحلیل

المطبات التي الخروج من  منة المؤسس تمكنالضوء على نقاط الضعف ومن ثم إقتراح إجراءات مالیة 

  .ن أكثر إذ أمكنیوإكتشاف نقاط القوة ثم إقتراح إجراءات تسمح بإستمرارها والتحس ،تواجهها

إتخاذ قرارات مناسبة حیث یتوجب علیه  الصعوبة المالي یتعامل مع وضعیات مالیة متباینة في ن المسیرإ

 مر إجراء تشخیصیستوجب الأ لمواجهة عدة مشاكل بالمؤسسة وحتى یكون القرار المتخذ ناجحا وفعالا

یمكن لمتخذ القرار أن  وتحلیل المشكل إلى أجزائه الأصلیة بغیة التعرف على جذوره وأسبابه من ثم مالي

ة أساسیة وضروریة لعملیة التسییر من أجل اأد الذي هو، أسس عملیة دقیقة في إتخاذ القراریستند على 

لسیاسات والإجراءات المحاسبیة والموضوعیة لحمایة أصول المؤسسة والتأكد من أن العمل یتم فعلا وفقا 

  .المتبعة

  :ا البحث كالتاليالتى نحاول معالجتها في هذ التالیة الرئیسیة مماسبق نطرح الإشكالیة :اشكالیة البحث 

  ؟قتصادیةالإ تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة في التحلیل الماليماهو دور 

یكها المنهجي وفق الترتیب أسئلة فرعیة تساهم في تفكالسابقة وجب تحلیلها الى  وللإجابة على الإشكالیة

  :التالي

  كیف یستخدم التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة؟- 

- 2014خلال فترة  محل الدراسة تستخدمها المؤسسةفیما تتمثل أدوات وأسالیب التحلیل المالي التي  - 

  ؟ ةالمالی وضعیتهامن أجل تحسین  2017

  :الفرضیات

   :تم إقتراح فرضیات متمثلة في النقاط لتالیة واقعیة، من أجل الوصول إلى نتائج موضوعیة و



 مقدمة

 

 ج 

 

یستخدم التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة بدراسة القوائم المالیة وباستخدام -1

  .أسالیب ریاضیة وإحصائیة

  .القوائم المالیة و النسب المالیةتتمثل أدوات وأسالیب التحلیل المالي التي تستخدمها المؤسسة في -2

  :البحث موضوع أهمیة

  :أهمیة البحث تتجلى في النقاط الآتیة

  التحلیل المالي من المواضیع التي لقیت اهتماما كبیرا في میدان التسییر والإدارة المالیة للمؤسسة *

وذالك بمراقبة البیانات والمعلومات ‚ إبراز دور التحلیل المالي في تقییم المركز المالي للوحدة في تاریخ معین * 

 .باستخدام بعض الأسالیب الریاضیة والإحصائیة من أجل إخراجها من الأزمة والمشاكل التي تعانیها

 .القدرة علي تشخیص وضعیة المؤسسة *

إبراز أهمیة التحلیل المالي وذلك من خلال مساعدة المؤسسة على الخروج من مختلف المشاكل والمخاطر *

  .المالیة

  :البحث أهداف

 . الكبرىالجانب النظري ومقارنته مع الواقع التطبیقي للمؤسسة مطاحن الزیبان  إسقاط - 

 .المالیة التي قد تتعرض لها ومدى قدرتها علي تسدید الدیون وأخطارالتحقق من المركز المالي للمؤسسة  - 

 .القدرة على تحقیق التوازن المالي للمؤسسة مطاحن الزیبان قنطرة - 

 .مكتبتنا بهذا البحث وترك المجال للطلبة بالتعمق فیه مستقبلا إثراء - 

  :محددات البحث

  .معرفة مدى مساهمة التشخیص المالي في تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة: المحددات الموضوعیة

     2017إلى2014السنة المالیة من : المحددات الزمانیة- 

  .الكبرى للجنوب أوماش بسكرةمؤسسة المطاحن : المحددات المكانیة- 

  

  : الدراسات السابقة 

إستخدام التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسة الدراسة التي قامت بها الیمین سعادة والتي أتت بعنوان  -

كانت إشكالیة حول كیفیة إستخدام التحلیل المالي في تقییم أداء ، رماجستی ، مذكرةالإقتصادیة وترشید قراراتها

حیث كان من أهدافها، التعرف على الأدوات المستخدمة في التحلیل المالي  ة الإقتصادیة وترشید قرارتها المؤسس

، :قصد تقییم أداء المؤسسة ،وقد إعتماد على المنهج الوصفي التحلیلي ، وكان من نتائج هذه الدراسة مایلي 
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لها القدرة على تمویل إستثماراتها عن طریق  تحقیق المؤسسة للتوازن المالي خلال فترة دراستها ،أي أن المؤسسة

  .    ،  قدرة المؤسسة على تمویل إستثمارتها من أموالها الخاصة بها.مواردها الثابتة 

التحلیل المالي كأداة لتشخیص الوضعیة المالیة الدراسة التي قامت بها أمینة عابد والتي أتت تحت عنوان  -

كرة ماستر في أقتصاد وتسییر المؤسسة ،كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر ، المتمثلة في مذللمؤسسة الاقتصادیة

حیث تمحورة أشكالیة البحث ،حول أهمیة التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة  2015،جامعة أم البواقي  

  .المالیة للمؤسسة الاقتصادیة  

مؤسسة الاقتصادیة، إظهار أدوات التحلیل من أهدافها، إبراز أهمیة التحلیل المالي في تحدید الوضعیة المالیة لل

المالي التقلیدیة والحدیثة في تحدید الوضعیة المالیة للمؤسسة، عرض أسالیب وتقنیة التحلیل المالي، من نتائج 

مایلي ، یعتبرا لتحلیل المالي من أنسب التقنیات التي یتم من خلالها عرض نتائج  المستخلصة

الأعمال،والمساهمة في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الإقتصادیة،وذلك بالاعتماده على النسب والمؤشرات 

ة التي قد تتعرض إلیها المناسبة، یعتبر التحلیل المالي وسیلة للتحقق من مركز المالي للمؤسسة،والأخطار المالی

في المستقبل ،من خلال التوازنات المالیة والمؤشرات المالیة، إن القوائم المالیة بمثابة منطلق للتحلیل المالي 

ونقطة بدایته، جدول حسابات النتائج یبین الوضعیة الحقیقیة للمؤسسة من خلال تحلیل إرادتها ونفقاتها، اعتماد 

القرارت باستعمال أحدث تقنیات ،والبحث والتطور لتفادي الأخطاء ومعالجتها في  طرق التسییر الحدیثة واتخاذ

  .الوقت المناسب

دور التحلیل في تشخیص البیئة المالیة  علاق فاطمة والتي أتت تحت عنوان الدراسة التي قامت بها-

علوم الاقتصادیة ،مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكادیمي،میدان ال للمؤسسة الاقتصادیة

، كانت إشكالیة حول ماهو دور التحلیل المالي في تحدید علاقة 2015-2014والتجاریة وعلوم التسییر  سنة 

المؤسسة مع بیئتها المالیة ، من أهداف هذه الدراسة، إبراز قدرة الوظیفة المالیة في التكیف مع محیطها المالي 

لتعرف على كفاءة التحلیل ومدى فعالیته، من نتائج الدراسة، قامت والاستفادة منها في تعظیم أرباح المؤسسة،ا

المؤسسة بالتسییر الجید لذمتها المالیة وذلك بالمحافظة على التوازن المالي، كما أن المؤسسة لها قدرة المحافظة 

  على توازن الذمي ، حققت المؤسسة خزینة موجبة بفضل تغطیة الفائض في رأس العامل لاحتیاجات دورة

  الاستغلال

نلاحظ من خلال استعراض الدراسات السابقة أنها تجمع على أهمیة التحلیل : تعقب عام على الدراسات السابقة- 

المالي ودوره في تحدید وتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة ،وأدوات وأسالیب تحلیل القوائم المالیة، 

الي في اتخاذ قراراتها وتحقیق أهدافها،التحلیل المالي من اعتماد المؤسسة محل الدارسة على التشخیص الم

أنسب التقنیات التى یتم من خلالها عرض نتائج الأعمال،والمساهمة في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة 

  .بإعتماد على النسب ومؤشرات توازن
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  :المنهج المتبع

  : الضروري إتباع المنهجین التالیینمن  للإجابة على إشكالیة البحث وإثبات صحة الفرضیات المتبناة كان

 یخص الجانب النظري الذي قمنا فیه بتعریف مختلف المصطلحات،باسلوبه التحلیلي فیما المنهج الوصفي - 

والمفاهیم والتقنیات للإحاطة بمختلف الجوانب النظریة المتعلقة بالموضوع والتي سوف یتم إستخدامها في تطبیقنا 

  .العملي

الجانب التطبیقي الذي نعمل من خلا له على إسقاط مختلف معارفنا  النظریة في  في  حالةالدراسة منهج  - 

الوضعیة المالیة للمؤسسة ،واستخلاص النتائج التي تمكننا  تحلیل وكشف عن دور تحلیل المالي في تشخیص

  .من تأكید الفرضیات أو نفیها 

  : هیكل البحث

فصلین من اجل الاحاطة بالموضوع والاجابة عن الاشكالیة والتساؤلات، والغرض من هذا  إلىقسم هذا البحث 

التقسیم هو الاحاطة بالموضوع والاجابة عن الاشكالیة وتساؤلات المطروحة واختیار الفرضیات التي انطلق منها  

  .البحث

ثلاثة مباحث المبحث الأول عن قسم الي  :الماليشخیص و التالإطار النظري للتحلیل المالي  الأولالفصل - 

اسالیب وادوات التحلیل المالي یحتوي ایضا على  ˸ماهیة التحلیل المالي یحتوي أربعة مطالب، المبحث الثاني 

اربعة مطالب یتحدث على المیزانة المحاسبیة وجدول حساب النتائج ومؤشرات التوازن المالي و كذلك النسب 

المالي والتشخیص المالي یتكون من اربعة مطالب یتحدث عن عمومیات حول  التوازن ˸المالیة، المبحث الثالث 

  .التشخیص المالي والتوازن المالي

 :في تشخیص الوضعیة المالیة لمؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب واقع إستخدام التحلیل المالي الفصل الثاني- 

 2014/2017تقدیم مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب  الأولحث بالمتناولنا فیه مایلي، ,مباحث أربعةن یتكون م

حث بالمالمؤسسة،  وأهداف أهمیة,عن مؤسسة الثلاث مطالب یتحدث عن لمحة تاریخیة  إلى والذي قسمناه

لبیانات المقدمة من معالجة اول حساب النتائج الخاص بالمؤسسة، المبحث الثالث عرض المیزانیة و جد  الثاني

  .  باستخدام مؤشر العائد والمخاطرة ةالمالی الوضعیة تشخیصحث الرابع المب أماطرف المؤسسة، 

  



  

  

  الفصل الأول

الاطار النظري للتحلیل 

  المالي والتشخیص المالي
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  تمهید

یعتبـــر التحلیـــل المـــالي مـــن أهـــم المواضـــیع الاداریـــة والمالیـــة المتنوعیـــة للمؤسســـة الاقتصـــادیة، التـــي تهـــدف الـــى 

صــحیح لوضــعیتها المالیــة ویعتمــد ذلــك علــى البیانــات التاریخیــة التــي تظهــر فــي المیزانیــة  الوصــول الــى تشــخیص

العمومیــة وقائمــة الــدخل، وبیانــات المؤسســة بصــفة عامــة لــذا فــان التحلیــل المــالي یعتبــر أداة للكشــف عــن مــواطن 

  .الضعف في المركز المالي وفي السیاسات المختلفة التي تؤثر على الربح

المـــالي تحـــولات عمیقـــة خـــلال الســـنوات الأخیـــرة توســـیع نشـــاطات الأســـواق المالیـــة، النقـــل المتزایـــد عـــرف التحلیـــل 

للنشاطات غیر المادیة وتكنولوجیة المؤسسات التي یصـعب تحدیـدها ، فـاختلاف المعلومـات وتفاعلهـا یظهـر مـن 

  . خلال تحلیل الوثائق المحاسبیة

   :وعلیه قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى

  .ماهیة التحلیل المالي: المبحث الأول

  .أسالیب وأدوات التحلیل المالي : الثانيالمبحث 

 .التوازن المالي والتشخیص المالي :الثالثالمبحث 
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  مفاهیم عامة وأسالیب وأدوات التحلیل المالي :المبحث الأول

یسـاعد علـى تسـلیط الضـوء وتبیـان مـواطن القـوة یعتبر التحلیل المالي من المواضیع الهامة المتجـددة باسـتمرار اذ 

  والضعف لدى المؤسسة الاقتصادیة وكذا التخطیط لاعمال المستقبل لتحقیق الاستخدام الامثل للموارد المتاحة

  مفهوم التحلیل المالي: المطلب الأول

  .سنتطرق في هذا الملب لعرض مفهوم التحلیل المالي وكذا الجهات المستفیدة منه

                                                                                                                 .   تعریف التحلیل المالي: الأولالفرع 

  ...بالغة لتحلیل المالي فهناك عدة تعاریف نذكرمنها للأهمیة ال نظراً 

ومدروســة  تســعى الــى تعزیــز القــرارات التــي اثبتــت القــوائم المالیــة عملیــة دقیقــة "یعــد التحلیــل المــالي :  1تعریــف 

 نجاحهــا مــن جهــة أخــرى تعــدیل القــرارات التــي تبــین وجــود ثغــرات فیهــا وایضــا تكــوین نظــام معلومــات یســتند الیــه

  1"المدیر المالي في عملیات التخطیط واتخاذ القرار 

لیب والطرق الریاضیة ، الاحصائیة والفنیة التي یقـوم مجموع الأسا"التحلیل المالي بصورة مبسطة هو : 2تعریف 

بهـــا المحلـــل المـــالي علـــى البیانـــات والتقـــاریر والكشـــوف المالیـــة مـــن  أجـــل تقیـــیم أداء المؤسســـات والمنظمـــات فـــي 

  2"الماضي والحاضر وتوقع ما ستكون علیه في المستقبل

وضرورة قصوى ) التسییر المالي(لمالیة یعتبر التحلیل المالي موضوع هام من مواضیع الادارة ا: 3تعریف 

) فصل او سنة اقل او اكثر(للتخطیط المالي السلیم ویعتبر تشخیص للحالة المالیة للمؤسسة لفترة معینة 

   3باستعمال وسائل تحتلف باختلاف الطرق والأهداف من هذا التحلیل

اتحویل الأرقام الواردة في البیانات والجداول االتحلیل المالي عبارة عن عملیة حسابیة یتم من خلالها : 4لتعریف

طات ما بین تلك الأرقام المالیة والمحاسبیة إما السابقة أو الحالیة لمؤسسة ما إلى أرقام ونسب مئویة وإیجاد ارتبا

والنسب، ومن ثم اشتقاق مجموعة ةمن المؤشرات التي تساعد تلك المؤسسة من اتخاذ القرارات المناسبة وبالتالي 

  .4یر عملیاتها بما یلبي ویحقق الأهداف التي تسعى لتحقیقهاتطو 

نستخلص من التعاریف السابقة أن التحلیل المالي عبارة عن دراسة الوضعیة أو الحالة المالیة للمؤسسة خلال 

فترة زمنیة معینة، وذلك للحصول على معلومات تستعمل في اتخاذ القرار وتقییم المؤسسات التجاریة والصناعیة 

  ي الماضي والحاضرف

    

                                                 
  112، ص2014محمد الصیرفي، التحلیل المالي وجھة نظر محاسبیة اداریة، دار الفجر للنشر والتوزیع، القاھرة،  -  1
 . 49، ص2015دیمي، عمان، علي خلف عبد الله، ولید ناجي الحیالي، التحلیل المالي للرقابة على الأداء والكشف عن الانحرافات ، مركز الكتاب الاكا -  2
  11، ص1999ناصر دادي عدون، التحلیل المالي تقنیات مراقبة التسییر، دار المحمدیة العامة، الجزائر،  -  3
  09،ص2012نعیم نمر داوود، التحلیل المالي دراسة نظریة وتطبیقیة، دار البدایة للنشر، عمان، -  4
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  الجهات المستفیدة من التحلیل المالي: الفرع الثاني

من التجلیل المالي فمنها ماهو داخلي یخص المؤسسة نفسها ویتمثل بالمستویات  یدفیدة تستهناك جهات عد

الإداریة المختلفة وهناك جهات خارجیة تستفید من التحلیل المالي تتمثل بجمیع الأطراف خارج المؤسسة سواء 

  1:لهم صلة بالمشروع أو لا وبصورة عامة فإن الجهات التي تستفید من التحلیل المالي هي كانت 

    المؤسسة  إدارة. 1

  المؤسسة والمستثمرون  الحالیین والمتوقعین في المستقبل  ملا ك .2

  دائنو المؤسسة والبنوك .3

  الجهات الحكومیة  وأجهزة الرقابة والضریبة.4

  مراكز الدراسات و البحوث .5

  البورصات وأسواق المال.6

  الجامعات والمعاهد .7

  شركات التامین .8

  الصحف والجرائدوالمجلات .9

 النقابات.10

  أنواع التحلیل المالي: المطلب الثاني

  2 :یمكن تقسیم أنواع التجلیل المالي اعتماد عل عدة أسس إلى

ة المنفذة یعتمدان على الجهیتضمن التحلیل المالي هنا نوعان رئیسیان : حسب الجهة المنفذة للتحلیل .1

 وهما التحلیل الداخلي والتحلیل الخارجي للمؤسسة الاقتصادیة

                                                 
 235، دار المستقبل للنشر وتوزیع ،طبعة الثانیة،الاردن ص مفلح محمد  عقل مقدمة في الإدارة والتحلیل 1

تیجیة الخوصصة  بن حمو - 1 دیة  الجزائریة  في ظل إسترا ییم المؤسسات العمومیة الاقتصا دات تق عصمت محمد ،طرق محدا

دة ا نیل شها لتسییر،أطروحة مقدمة ل علوم ا ه في ال اید تلمسان، ، لدكتورا ق  .27ص ،2016- 2015جامعة أبي بكر بل

 65، ص2000حسني صادق، التحلیل المالي دراسة معاصرة وتطبیقاتھا، مجدلاوي، الاردن،: المصدر

                                 

عمومیات حول التحلیل : )1.1(الشكل رقم 
 المالي

تحلیل واتخاذ 
  القرارات

مؤشرات 
ونسب 

  احصائیة

  قوائم مالیة
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إذاتم تحلیل المالي من قبل شخص أو مجموعة أشخاص من داخل المؤسسة نفسها : التحلیل الداخلي -

، وغالبا مایهدف هذا التحلیل إلى خدمة إدارة وعلى بیانات المؤسسة ولغایات معینة تطلبها المؤسسة 

 .المؤسسة في مستویاتها الإداریة المختلفة 

ؤسسة ،ویهدف هذا التحلیل إلى رج المیقصدبه التحلیل الذي یقوم به جهات من خا: التحلیل الخارجي -

الجهات ،القائمون بأعمال التسهیلات المصرفیة في البنوك لتقییم المركز الائتماني للمؤسسة  خدمة هذه 

 ته على الوفاء بالتزاماته وقدر 

 الخ....والبنوك المركزیة والغرفة الصناعیة  -

،وبناء ا علیه یمكن  زمنیا ،یمثل الماضي والحاضرإن التحلیل المالي بعدا :للتحلیل  حسب البعد الزمني .2  

  1:تبویب التحلیل المالي من حیث علاقته بالزمن إلى مایلي

تقییم أداء منشأة لأعمال ویسمى أیضا بالتحلیل العمودي ،ویقصد بهذا النوع  من التحلیل : الرأسي التحلیل -

الحكم  إلى نسب  ذات دلالة یمكن من خلالهمن خلال إیجاد العلاقة بین عناصر القوائم المالیة وتحویلها 

 .التوازن المالي والوضعیة  المالیة للمؤسسةعلى 

ؤسسة في تلك وعلیه فإنه یساعد على تقییم أداء  الم.عادة ما یتصف هذا النوع  من التحلیل بالسكون -

 .الفترة واكتشاف نواحي القوة والضعف ولكنه یظل بحاجة إلى أن یدعم بتحلیل أخرى

بالتوزیع النسبي لعناصر القوائم المالیة حیث أنه یهتم بقیاس نسبة  أیضا على هذا النوع من التحلیلیطلق  -

كل عنصر من عناصر القائمة المالیة إلى قیمة أساسیة من تلك القائمة وتستخدم كأساس لقیاس التوزیع 

 .النسبي

ترتین زمنیتین وذلك من خلال مقارنة لیل الذي یهتم بعملیة تقییم الأداء خلال فهو التح: التحلیل الأفقي -

عناصر المركز المالي في لحظة معینة  بعناصر نفس المركز في لحظة أخرى،وذلك بهدف دراسة 

ات التغیرات الحاصلة في كل فقرة أو جزء من المركز المالي زیادة أو نفصان،لهذا السبب یتم تسمیة اتجاه

فعلا مثل المقارنة بین قیم الموجودات  تغیرات التى حصلتیبین ال(  "الدینامیكي"هذا النوع من التحلیل ب

  ).المداولة على مدار سنتین

یقوم هذا الأسلوب على قیاس التغیرات التى حدثت في كل جزء من أجزاء القوائم المالیة خلال عدة فترات  -

خلال استخدام تثبیت الفترة الزمنیة التى تستخدم كأساس أو مرجع لقیاس التغیرات وذلك من زمنیة  مع 

  :القانون

                                                 
،مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل  شهادة الماستر في علوم التسییر،تخصص،فحص محاسبي  أثر التحلیل المالي على أداء المؤسسةأوراغ وناسة ،  1

 . 2ص
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) قیمة الجزء أوالعنصر في سنة الأساس/العنصر في سنة  المقارنة قیمة الجزء أو (=معدل التغییر -

×100.  

 1یغطیه التحلیل التيحسب الفترة .3

  :يیلى طول الفترة  الزمنیة التى یغطیها التحلیل إلى مایمكن تبویب التحلیل المالي استنادا إل

  ة ،ویستفاد منه قد یكون التحلیل رأسیا أو أوفقیا ولكنه یغطي فترة زمنیة قصیر :قصیر الأجلالتحلیل المالي

في قیاس قدرات وإنجازات المؤسسة في الأجل القصیرة ،وغالبا ما یركز هذا النوع من التحلیل على قابلیة 

،لذلك غالبا ما  یرادات التشغلیةق الإالمؤسسة في الأجل القصیر على تغطیة التزامات الجاریة وتحقی

 .یسمى بتحلیل السیولة وهذا النوع من التحلیل یهم بالدرجة الأولى الدائنون والبنوك 

  یركز هذا التحلیل على تحلیل هیكل التمویل العام والأصول الثابتة والربحیة :التحلیل المالى طویل الأجل

عن استحقاقها ،ومد انتظام المؤسسة بمافي ذلك القدرة على دفع فوئد  وأقساط الدیون فى الأجل الطویل ،

ة في الأسوق المالیة أسهم المؤسس أسعار على،وتأثیرها  وحجم هذه التوزیعات.فى توزیع  الأرباح 

ولتحقیق الغایات  السابقة یقوم المحلل المالي بتحلیل المالي التناسیق بین مصادر الأموال وطرق ،

عنددراسة مصادر  لأجل و بین التحلیل طویل الأجلالتحلیل قصیر  ااستخدامها،ممایعني الجمع بین 

  التمویل طویلة الأجل ومجالات استخدامها

  2حسب المدى الذي یغطیه التحلیل.4

  :لمالى منهاإلى المدى أو النطاق الذي یغطیه التحلیلاا دانتیمكن تبویب التحلیل اس

  .واحدة أومجموعة من السنوات یشمل هذا التحلیل كافة أنشطة المؤسسة لسنة مالیة :التحلیل الشامل 

  .من أنشطة المؤسسة لفترة معینة أوأكثر " لیل جزء ایغطي هذا التح:التحلیل الجزئي  

  

  

  

  

                                                 

 .20ص 2009ولید ناجي الحیالي،الإتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي ،دار الإثراء الأردن، 1

 .21ص.المرجع نفسه، ،ولید ناجى 2
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  أنواع التحلیل المالي) 2.1(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  .أهمیة وأهداف التحلیل المالي: المطلب الثالث

  أهمیة التحلیل المالي: الفرع الأول

هذه الدراسات الاقتصادیة، الاداریة والمحاسبیة في السنوات  لاشك أن أهمیة التحلیل المالي تنبع من اهمیة

الاخیرة حیث ان توسع المنظمات وتباعد مراكز وفروع المؤسسات الجغرافیة بالاضافة الى توسع وتعقد العملیات 

 التحلیل الخارجي

 التحلیل الداخلي

 التحلیل الأفقي

 التحلیل الرأسي

 الجھة القائمة بالتحلیل

 البعد الزمني للتحلیل

 الفترة التي یغطیھا التحلیل 

 المدى الذي یغطیھ التحلیل

 الھدف من التحلیل 

 التحلیل قصیر الأجل

 التحلیل الجزئي

 التحلیل الشامل

 التحلیل طویل الأجل

ي
مال

 ال
ل

حلی
الت

ع 
وا

أن
 

المؤسسة الإقتصادیة ،مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات قریرة مروة، دور التحلیل المالي في تشخیص وضعیة : المصدر
 .9، ص2017- 2016، جامعة محمد خیضر بسكرة، نیل شھادة الماستر في علوم تسییر تخصص فحص محاسبي
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ت جدیدة من الغش والاختلاس ادى الى ضرورة وجود اداة رقابیة فعالة الاقتصادیة في العالم وظهور حیل وادوا

   1: هي التحلیل المالي تتمثل في الـأتي

التحلیل المالي اداة من ادوات الرقابة الفعالة وهي اشبه بجهاز الانذار المبكر والحارس الامین  للمؤسسة سیما . 

  اذا استخدم بفعالیة في المؤسسة

  التحلیل المالي في تقییم الجدوى الاقتصادیة لاقامة المشاریع للوحدات المستقبلیةیمكن استخدام . 

  حیث انه یساعد على توقع مستقبل الوحدات الجدیدةالتحلیل المالي اداة من ادوات التخطیط . 

  دید، التوسع، التحدیث والتجیعد أداة من ادوات اتخاذ القرارات المصیریة سیما ما یخص قرارات الاندماج. 

  أهداف التحلیل المالي: الفرع الثاني

یهدف التحلیل المالي الى تحقیق مجموعة من الاهداف المالیة المتمثلة بقراءة وتفسیر البیانات المالیة وتشكیلها  

بطریقة تساعد فئات مختلفة على اتخاذ القرار المالي المتعلق بنشاطات وعملیات مالیة مختلفة ومن الاهداف 

  2: التي یسعى التحلیل المالي الى تحقیقها نذكر

 وكذا قیمتها السوقیة مركز  المالي للمؤسسةتحدید ال .1

 تحدید مركز المؤسسة الائتماني سواء كان قدرة المؤسسة على الاقتراض او قدرتها على خدمة دینها .2

 تحدید نسبة المخاطرة المحیطة بكل عملیة مالیة او نشاط استثماري  .3

 وطریقة أدائها وسیاستها المالیةتحدید اتجاهات المؤسسة  .4

 فعالیة وجدوى الاستثمار في كل نشاطتحدید  .5

 المساعدة في اتخاذ القرارات المالیة باقل تكلفة واعلى عائد  .6

تقدیم المعلومات المالیة الجاهزة التي تساعد المسؤولین في كل المواقع عند اتخاذ القرارات التي لها اثر  .7

 مالي

الاستثمار المختلفة والعائد المتوقع من كل توجیه أصحاب الاموال والراغبین بالاستثمار الى مجالات  .8

 مجال

 تحدید نسبة العائد المتحقق على اموال الملاك في كل مؤسسة ودرجة المخاطرة المرافقة لها .9

 تحدید نسبة نجاح المؤسسة في تحقیق أهدافها ونسبة الارباح المحققة .10

  

  

                                                 
 .35، ص2015على خلف عبد االله ،ولید ناجي الحیالي،التحلیل المالى،للراقابة على الأداء والكشف عن الانحرافات مركز ،الكتاب الاكادیمي،عمان  - 1

 .  115، ص2014محمد الصیرفي، التحلیل المالي وجهة نظر اداریة محاسبیة، دار الفجر، القاهرة،  - 2
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  خطوات التحلیل المالي: المطلب الرابع

  .التصنیف: الفرع الأول

وهو عبارة عن فرز وتجزئة الحقائق الخاصة بمجموعة الارقام المأخوذة من القوائم المالیة وتبویبها في جزئیاتها  

التي تتكون منها ووضع هذه الجزئیات مع بعضها البعض في مجموعات متجانسة والغرض الاساسي من هذه 

لیل في صورة تمكننا من القیام بالمقارنة بین الخطوة هو وضع المعلومات المالیة والارقام التي تحت البحث والتح

  هذه المعلومات

  .المقارنة: الفرع الثاني

عبارة عن مقارنة الارقام الجزئیة في كل بلد مع بعضها البعض ومقارنة المجموعات المحددة في البند الواحد  

ف والمقارنة لا تقتصر على بالمجموعة الكلیة، وتساعد هذه المقارنات على كشف العلاقات بین الارقام والتصنی

  1القوائم المالیة الخاصة بالمؤسسة لمدة محاسبیة واحدة بل قد تشمل اكثر من مؤسسة في نفس المجال الصناعي

  .الاستنتاج: الفرع الثالث

كز المالي للمؤسسة وتقدیم بعد التصنیف والمقارنة یقوم المحلل بالبحث عن اسباب والحكم على المر  

 .الاقتراحات

  أسالیب وأدوات التحلیل المالي: المبحث الثاني

لعل أهمها هي القوائم المالیة التي أتت المعاییر المحاسبیة الدولیة على أسالیب وأدوات عدیدة لتحلیل المالي ل

  : ذكرها في المعیار المحاسبي الدولي الأول، والتي تتمثل في

  .المیزانیة: المطلب الأول

كشف تقوم  به في وقت معین یمثل نهایة كل سنة لمجموعة ما تمتلكه "على انها تعرف المیزانیة المحاسبیة 

من اموال  في شكل أصول ولكل ما علیها من اموال في شكل خصوم والفرق بینهما یمثل النتیجة الصافیة 

    2"للدورة سواء كانت ربح او خسارة

مراة ینعكس علیها الوضع المالي حیث انها تحتوي على ملخص نشاط المؤسسة وقوتها " تعرف انها كذلك 

ومدى تقدمها وتطورها وهي تحتوي على موجودات وحقوق المؤسسة وقوتها ومن جهة اخرى مطالبها 

موجودات في الجانب والتزاماتها، ولقد اصطلح فنیا رسم المیزانیة في شكل جدول او قائمة تنظم الاصول اي ال

  3" الایمن اما في الجانب الایسر مطالب والتزامات المؤسسة وتسمى الخصوم

مما سبق یمكن استنتاج تعریف شامل ك ان المیزانیة المحاسبیة تمثل وضعیة المؤسسة وذمتها التي تتمثل في 

ما مجموعة عناصر الاصول وعناصر الخصوم المجمعة وتظهر مجموعة الاصول في الجانب الایمن ا

                                                 
 .118سابق، ص محمد الصیرفي،  مرجع - 1
 . 17، ص2012، الجزائر، 2مبارك لسلوس، التسییر المالي، دیوان المطبوعات الجامعیة، ط - 2
 .19، ص1999عبد الكریم بویعقوب، أصول المحاسبة العامة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  - 3
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ان تشمل على المعلومات التي یجب وینبغي . الخصوم في الجانب الایسر مع ضرورة تساوي الطرفین

أدنى یجب ادراجها في الافصاح عنها، فقد فرض النظام المحاسبي المالي عرض عناصر محددة كحد 

والمعیار الذي بوجبه یتم المیزانیة وهي الاصول التي تمیز فیها بین الاصول غیر الجاریة والاصول الجاریة 

  التمیز هو المدة، اذا كان اقل من سنة فهو اصل جاري وما عدا ذلك یعتبر غیر جاري

تضم المیزانیة العناصر المرتبطة بتقییم الوضعیة المالیة للمؤسسة وینبغي ان تشمل على الاقل العناصر 

  1 :التالیة

الجاریة من خلال معیار المدة اذا كانت اقل من هنا وجب التمییز بین الاصول الجاریة وغیر : ولالاص. 

  :وتقسم كما یلي .سنة فهو اصل جاري  وما عدا ذلك فهو غیر جاري

 التثبیتات المعنویة -

 التثبیتات العینیة -

 المساهمات -

 الاصول المالیة  -

 )مع تمییز الضرائب المؤجلة(اصول الضریبة  -

 )أعباء مثبتة مسبقا(الزبائن والمدینین الاخرین والاصول الاخرى المماثلة  -

  خزینة الاموال الایجابیة ومعادلات الخزینة الایجابیة -

ن الاموال الخاصة والدیون اكثر من الخصوم الجاریة وغیر الجاریة وعلیه قإیتم كذلك التمییز بین : الخصوم

  2:وتنقسم الى. سنة تعتبر خصوم غیر جاریة بینما الدیون اقل من سنة فهي خصوم جاریة

مع تمییز راس المال  ،قبل عملیات التوزیع مقررة او المقترحة عقب تاریخ الاقفالرؤوس الاموال الخاصة  -

 الصادر والاحتیاطات والنتیجة الصافیة للسنة المالیة والعناصر الاخرى

 الخصوم غیر الجاریة التي تتضمن فائدة -

 الموردون والدائنون الاخرون -

 )لمؤجلةمع تمییز الضرائب ا(خصوم الضریبة  -

 خزینة الاموال السلبیة ومعادلات الخزینة السلبیة -

                                                 
تخصص ..في علوم التسییر.مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ما ستر .مذكرة  علاق فاطمة، دور التحلیل المالي في تشخیص البیئة المالیة للمؤسسة، - 1

 .18ص  201 4.  .2013تدقیق محاسبي جامعة أم البواقي
 . 23، ص 25/03/2009، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد  - 2
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وفیما یلي نقدم عرض للمیزانیة المحاسبیة والتي یتم تبویب حساباتها وفقا للنظام المالي والمحاسبي وفقا لشروط 

  :   ابرزها معیار المدة الزمنیة وترتب وفقا للبنیة الهیكلیة التالیة

 N/31/12الاصول للسنة المالیة المقفلة  محتوى میزانیة: )1.1(الجدول رقم 

  ارصدة/ Nاهتلاكات   Nاجمالي   الاصول المالیة

      )غیر الجاریة(الاصول المثبتة 

  2907و  goodwill(  207  2807(فارق الشراء 

  )2807خارج ( 280  )207خارج ( 20  التثبیتات المعنویة

  )2907خارج ( 290

  292و 291و 282و 281  )229خارج ( 22و 21  التثبیتات العینیة

  293  23  التثبیتات الجاري انجازها

  التثبیتات المالیة

السندات الموضوعة موضوع 

  المعادلة

  المؤسسات المشاركة- 

    

المساهمات الاخرى للحسابات 

  الدائمة الملحقة

    )269و 265خارج ( 26

      السندات الاخرى المثبتة 

القروض الاصول المالیة  الاخرى 

  الجاریةغیر 

  مجموع الاصول غیر الجاریة

و 274و 273و 272و 271

  276و 275

  

  الاصول الجاریة

المخزونات والمنتجات قید الصنع، 

الاستخدامات  -الحسابات الدائمة

  المماثلة 

  39  38الى  30من 

  491  )419خارج ( 41  الزبائن

خارج  - 44و 43و42(مدین  409  الآخرونالمدینون 

 46و 45و  -448الى  444

  )489و486و

  496و 495
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    447و 445و 444  الضرائب

    48مدین   الأخرىالاصول الجاریة 

  الموجودات وما یماثلها

    509خارج  50  توظیفات واصول مالیة جاریة

وغیرها من المدینین  519  اصول الخزینة

  54و53و52و51

59  

      مجموع الاصول الجاریة

      للأصولالمجموع العام 

  .32، ص25/03/2009، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد : المصدر

  

  محتوى میزانیة الخصوم للسنة المالیة المقفلة: )2.1(الجدول رقم

 N  الخصوم

  رؤوس الاموال الخاصة

  108و  101  راس المال الصادر او حساب المستغل

  109  راس المال غیر المطلوب

  106و 104  )1(والاحتیاطاتالمدمجة العلاوات 

  105  فارق اعادة التقییم

  107  )1(فارق المعادلة 

  12  1)النتیجة الصافیة حصة المجمع(النتیجة الصافیة 

  11  ترحیل من جدید

    )1(حصة الشركة المدمجة 

    )1(حصة ذوي الاقلیة 

    )1(المجموع 

  الخصوم غیر الجاریة

  17و 16  القروض والدیون المالیة

  155و  134  الضرائب المؤجلة 

  229  الدیون الاخرى غیر الجاریة

  132و 131و 155خارج  15  المؤونات والمخزونات المدرجة في الحسابات سلفا
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    )2(مجموع الخصوم غیر الجاریة 

  الخصوم الجاریة

  409خارج  40  الموردون والحسابات الملحقة

  447و 445و 444دائن   الضرائب

الى 444خارج  -44و43و 42( دائن 509و 419  الأخرىالدیون 

  )48و 46و45و  447

  52و 51وغیرها من الدیون  419  خزینة الخصوم

    مجموع الخصوم الجاریة

    المجموع العام للخصوم

  33، ص 25/03/2009، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد : المصدر

  المختصرة المیزانیة المالیة

الاصول والخصوم، حیث : للمیزانیة المختصرة وهي جدول ذو شقیننتطرق الى تعریف والشكل النموذجي 

المالیة تترتب الاصول حسب درجة السیولة والخصوم حسب درجة الاستحقاق وتكمن اهمیتها في معرفة الحالة 

  1واحسن القراراتللمؤسسة ولها دور كبیر في مساعدة المحلل المالي في اتخاذ افضل 

  )قائمة الدخل(جدول حسابات النتائج : المطلب الثاني

                                                 
  .40ص ،1999یر، دار المحمدیة العامة، الجزائر، ناصر دادي عدون التحلیل المالي وتقنیات مراقبة التسی  - 1

  الشكل النموذجي للمیزانیة المالیة المختصرة: )3.1(الجدول رقم

  الخصوم  الأصول

  : الأصول الثابتة

  الاستثمارات المعنویة والمالیة - 

  عناصر الأصول الثابتة لأكثر من سنة- 

  :الأموال الدائمة

  الأموال الخاصة- 

  الدیون المتوسطة الأجل- 

  من سنة الاستحقاقات المؤجلة لأكثر- 

  

  : الأصولالمتداولة

  المخزونات - 

  )العملاء(حقوق المؤسسة لدى الغیر - 

  )،البنك ،الخزینة الصندوق(المتاحات - 

  : القروض قصیرة الأجل

  حسابات المورد وملحقاته- 

  الاعتمادات البنكیة الجاریة

  

  66،ص2006عمان الأردندار النشر،,الطبعة الأول,التسییر المالي,إلیاس بن ساسي ویوسف قرشي : المصدر
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یتضمن العناصر المرتبطة بتقییم الاداء وهو وثیقة تلخیصیة لنواتج واعباء الدورة لا یاخذ في الاعتبار تاریخ 

للدورة بالاضافة الى التحصصیل او التسدید استنادا الى مبدا محاسبة الالتزام ویسمح باظهار النتیجة الصافیة 

اظهاره لعدة مستویات من النتائج والقیمة المضافة، الفائض الاجمالي للاستغلال، النتیجة العملیاتیة، النتیجة 

المالیة، النتیجة العادیة قبل الضریبة، النتیجة الصافیة للنشاطات العادیة ونتیجة العملیات الاستثنائیة، النتیجة 

مستویات كان المحلل المالي یقوم بحسابها عن طریق ما یسمى بالارصدة الوسیطة الصافیة للدورة وكل هذه ال

  .للتسییر

لال مهلة اقصاها سنة، الاشهر حت مسؤولیة مسیري المؤسسة ویصدر خجدول حسابات النتائج یضبط ت

المعلومات  التالیة لتاریخ السنة المالیة ویكون متمیزا عن المعلومات الاخرى التي یقوم بنشرها ویتم توضیح

   1:الاتیة بطریقة دقیقة

  للكشوفات المالیةمقدمة تسمیة الشركة، الاسم التجاري، رقم السجل التجاري للمؤسسة   

 تاریخ الاقفال 

 مركبة/مدمجة / حسابات فردیة (طبیعة الكشوف المالیة( 

 العملة التي یقوم بها 

بمقارنات مع یتم تقدیم جدول حسابات النتائج اجباریا بالعملة الوطنیة كما توفر الكشوف المعلومات التي تسمح 

السنوات السابقة حیث ازدادت اهمیة هذه القائمة لامها تعكس مدى اداء ونجاح المؤسسة في اعمالها وقابلیتها 

النتائج كترجمة ریاضیة ومحاسبیة لكل من  من جهة اخرى یعتبر جدول حسابات. على الاستمرار في النشاط

سیاسة، خبرة، معرفة وبعد نظر الادارة وذلك من وجهة كل الایرادات والتكالیف وصافي ربح اوالخسارة النهائیة 

   2: للمؤسسة الذي یعتبر كمؤشر لمدى فعالیة التسییر كما یساعد على

 التنبؤ بشكل دقیق لدخل المؤسسة في المستقبل -

 التقییم الافضل لامكانیة استلام المشروع لمبالغ نقدیةیساعد على  -

 یساعد على التاكد من ان المصادر الاقتصادیة قد تم استخدامها على طبیعنها الامر الذي یسمح بتحدید -

 الهامش الاجمالي، القیمة المضافة، الفائض الاجمالي من الاستغلال: مجامیع التسییر الرئیسي الاتیة

  :بوهذا التصنیف یسمح للمؤسسة 

                                                 
   . 52خالص صافي صالح ،  المبادئ الأساسیة  للمحاسبة العامة ،دیوان المطبوعات الجامعیة الجزائر،ص- 1
المالیة ،مذكرة لنیل شهادة الماجستر دلالة القوائم المالیة  كاداة للافصاح عن المعلومات الضروریة اللازمة لمستخدمي القوائم ، ‘ فایز زهدي الشلتوني - 2

 .20ص ،2005، في المحاسبة والتمویل ،الجامعة الأسلامیة  غزة
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 التمییز بین النشاط التجاري والانتاجي -

 التمییز بین النتیجة العادیة التي تنبثق من النشاط العادي والنتیجة خارج الاستغلال  -

 مقارنة مستوى المؤسسة مع المؤسسات الاخرى المنتمیة لنفس النشاط عن طریق مفهوم القیمة المضافة -

  )7 6(النتائج من الحسابات ویتكون جدول حسابات 

هي المصاریف المتعلقة بالنشاط العادي والیومي للمؤسسة اي استهلاك البضا ئع والمواد الاولیة، : الاعباء .1

السلع والخدمات المستعملة في دورة الانتاج، محتلف المصاریف المرتبطة بهذا النشاط من ضرائب ورسوم 

 1ةومصاریف المستخدمین وكذا المصاریف المالی

  المصاریف المخصصة للاستهلاك والمؤونات

كل المصاریف المتعلقة بالاستغلال غیر العادي للمؤسسة مثل الحقوق على الزبائن غیر قابلة للتحصیل 

  او اعباء الدورات السابقة او المؤونات الاستثنائیة

ذ للقیم او حدوث وهي نقصان في المنافع الاقتصادیة اثناء الفترة المحاسبیة في شكل خروج ا استنفا

التزامات التي تؤدي الى نقصان في الاموال الخاصة بخلاف ثلك التي ترتبط بتوزیعات المساهمین في 

  2راس المال  

تتكون من جمیع منتجات الدورة اي منتجات الاستغلال كمبیعات البضائع والانتاج المباع : الایرادات

 تحویل تكالیف الانتاج وكذلك نواتج خارج الاستغلالوالانتاج المخزن بالاضافة الى الخدمات المقدمة و 

تتمثل في زیادة المنافع الاقتصادیة خلال الدورة في شكل دخول او تزاید في الاصول او تناقص : النواتج .2

  3في الخصوم والتي یترتب عنها زیادة في رؤوس الاموال الخاصة الناتجة عن زیادة في المساهمات

وفیما یلي نعرض جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة والذي یتم من خلاله عرض للمصروفات بحسب 

  داخل المؤسسة اي لا تحتاج الى اعادة تبویبطبیعتها ولا یتم اعادة توزیعها على الوظائف المختلفة 

  ....الى ..... حساب النتائج حسب الطبیعة الفترة من : )4.1(الجدول رقم 

  N N-1  ملاحظة  البیان

  رقم الاعمال

  تغیر مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قید التصنیع 

      

                                                 
 . 100.ناصر دادي عدون ،  مرجع سا بق ص - 1
 . .52خالص صافي صالح، مرجع سابق، ص - 2
لي، رسالة لنیل شهادة الدكتوراه في المحاسبة، جامعة بسكرة، سعیدي عبد الحلیم، محاولة لتقییم القوائم المالیة في ظل تطبیق النظام المحاسبي والما - 3

 .219، ص2015



 والتشخیص الماليلإطار النظري للتحلیل المالي ا                                   :الأول الفصل

 

    21 

 

  الانتاج المثبت

  اعانات الاستغلال

        انتاج السنة المالیة - 1

  المشتریات المستهلكة

  الخدمات الخارجیة والاستهلاكات الاخرى

 استهلاك السنة المالیة - 2

 )2- 1(القیمة المضافة للاستغلال - 3

  المستخدمیناعباء 

  الضرائب و الرسوم والدفوعات المشابهة

 الفائض الاجمالي عن الاستغلال - 4

  المنتجات العملیاتیة الاخرى

  الاعباء العملیاتیة الاخرى

  مخصصات الاهتلاك والمؤونات

  استئناف عن خسائر القیمة والمؤونات

 النتیجة العملیاتیة - 5

  المنتوجات المالیة

 النتیجة المالیة - 6

 )6+5(العادیة قبل الضرائب النتیجة  - 7

 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة

 حول النتائج العادیة) تغیرات(الضرائب المؤجلة 

  مجموع منتجات الانشطة العادیة

  مجموع اعباء الانشطة العادیة

  النتیجة الصافیة للانشطة العادیة - 8

  )یطلب بیانها(الأعباء, المنتوجات –العناصر غیر العادیة 

  النتیجة غیر العادیةا - 9

  النتیجة الصافیة للسنة المالیة -10
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  حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتیجة الصافیة

  )1(النتیجة الصافیة للمجموع المدمج  -11

  )1(ومنها حصة ذوي الاقلیة 

  )1(حصة المجمع 

  30، ص25/03/2009، الصادرة في 19/46الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد : المصدر

  جدول حسابات النتائج حسب الوظیفة

فیه نمیز بین مختلف التكالیف من تكالیف الشراء وتكالیف التوزیع والبیع وتكالیف اداریة، حیث یعتبر هذا 

 1المنظور حسب الوظیفة اختیاریا ولیس اجباریا ویتطلب وضع نظام المحاسبة التحلیلیة في المؤسسة

  .........الى ...... للفترة من حسابات النتائج حسب الوظیفة  ):5.1(رقم جدول

  N  N-1  ملاحظة  البیان

  رقم الاعمال

  كلفة المبیعات

  هامش الربح الاجمالي

  منتجات اخرى عملیاتیة

  التكالیف التجاریة

  الاعباء الاداریة

  اعباء عملیاتیة اخرى

  النتیجة العملیاتیة

  تقدیم تفاصیل الاعباء حسب الطبیعة

  )مصاریف المستخدمین ومخصصات الاهتلاك(

  منتجات مالیة

  الاعباء المالیة

  النتیجة العادیة قبل الضریبة

  الضرائب الواجبة على النتائج العادیة

  )التغیرات(الضرائب المؤجلة على النتائج العادیة ط

  النتیجة الصافیة للانشطة العادیة

  الاعباء غیر العادیة

      

                                                 
بحثیة مقدمة  ضمن فعالیات  لمحاسبیة الدولیة، ورقةتوفیق جوادي، اصلاح الاطار المحاسبي في الجزائر وتكییف القوائم المالیة وفق المعاییر ا -1

  .13، ص 2011/ونوفمبر30و29لعلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة ورقلة، ایام  المؤتمر العلمي  حول الاصلاح العلمي في الجزائر، كلیة ا
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  المنتوجات غیر العادیة

حصة الشركات الموضوعة موضع یجة الصافیة للسنة المالیةالنت

  )1(المعادلة في النتائج الصافیة 

  )1(النتیجة الصافیة للمجموع المدمج 

  )1(منها حصة ذوي الاقلیة 

  )1(حصة المجمع 

    .31، ص 25/03/2009، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد : المصدر

  جدول تغیرات الاموال الخاصة: المطلب الثالث

یقم الوضعیة التحلیلیة لحركة راس المال خلال الدورة المحاسبیة وبواسطته یمكن معرفة عملیات توزیع   

الحصص والاعباء وكذا النواتج المسجلة مباشرة في راس المال والتغیرات في الطرق المحاسبیة ومختلف 

هذا الجدول كان یعتبر من الجداول الملحقة في  ها اثر على راس المالالتصحیحات للاخطاء التي كان ل

اطار المخطط المحاسبي الوطني لكنه اصبح جدولا رئیسیا یمكن بواسطته اعداد الجدول المالي الذي یعتبر 

  اساسیا في التحلیل المالي 

  .والملحق جدول تدفقات النقدیة: المطلب الرابع

  .جدول تدفقات الخزینة :الفرع الأول

لأصول المالیة الحاصلة أثناء السنة المالیة حسب مصدرها  یقدم جدول التدفقات النقدیة مداخل ومخرج ا

مستعملي الكشوف المالیة أو القوائم المالیة أساسا لتقییم مدى قدرة المؤسسة على تولید  ،والهدف منه إعطاء

  .الأموال2

ل المالیة من تقییم قدرة المؤسسة على تولید الخزینة ومعادلاتها یهدف الى تمكین مستعملي الجداو   

  :ومعلومات أخرى عن استعمال هذه التدفقات فهو یظهر التحصیلات والتسدیدات خلال الدورة حسب مصدرها

 تدفقات متاتیة من النشاطات العملیاتیة 

 تدفقات متاتیة من نشاطات الاستثمار 

 تدفقات متاتیة من نشاطات التمویل 

 تدفقات الخزینة المتاتیة من فوائد الحصص 

یقدم هذا الجدول حسب الطریقة المباشرة واختیاریا حسب الطریقة غیر المباشرة، حیث لم یكن في السابق وعلیه 

كان المحلل المالي یقوم باعداده انطلاقا من المیزانیات وحسابات النتائج المتتالیة ومختلف الملاحق لكن مع 

  .الجدید اصبح في غنى عن اعدادهالنظام المحاسبي 
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  1تعرف أنها :تعریف

  .كشف تحلیلي  لحركة التغیرات النقدیة التى تحصل في المؤسسة سواء بالزیادة أو النقصان- 

وخلاصتها إظهار التغیرات في الأساس النقدي ،  كما تعرف أیضا على أنها قائمة سنویة تعد استناد ا على

  2.فترةأول فترة وآخر   النقدیة بین 

التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة للأغراض المختلفة سواء كانت تشغلیة أو تهدف تلك القائمة إلى إظهار 

  .وفائدة في التحلیل المالي استثماریة أو تمویلیة ،والتى یمكن أن یكون لها مغزى 

  3تتمثل في: أهمیة قائمة التدفقات النقدیة- 

  .التدفقات النقدیة تبعا للدورات الرئیسیة لنشاطهاد قیاس مد ى قدرة الؤسسة على تولی -  

  .إبراز مدى كفایة السیولة للوفاء بإلتزامات المؤسسة نحو الدائنین والمساهمین- 

  . جة والخزینة إبراز القوة بین النتی - 

  .قیاس أثر التدفقات الإستثماریة والتمویلیة على الربحیة - 

  إبراز دراجة المرونة  المالیة لدى المؤسسة  - 

للمقارنة بین المؤسسات كونها تستبعد الآثار  الناتجة عن استخدام المعالجة  تساهم في تحسین مبدأ القابلیة  - 

  .اسبیةالمح

  :ثلاثة أنشطة وهي   ا تتضمن قائمة التدفقات النقدیة كما ذكرنا سابق- 

  :الأنشطة التشغلیة  - 

تشمل الأنشطة الرئیسة المولدة للإیراد في المنشأة و الأنشطة الأخرى التي لاتصنف ضمن الأنشطة الاستثماریة 

  أو التمویلیة 

  :الأنشطة الاستثماریة - 

ستثمارات التي لا تدخل  لإ ا وهي الأنشطة المتمثلة بامتلاك الأصول طویلة  الأجل أو التخلص منها وغیرها من

  .ئة لنقدیةضمن البنوك المكاف

  :الأنشطة التمویلیة - 

إضافة إلى عملیات وتتمثل في الأنشطة التي ینتج عنها تغیر في حجم ومكونات حقوق الملكیة  وذلك ب

  .الإقتراص أي الحصول على قروض أو تسدید

        

                                                 
 .25التحلیل المالي كأداة لتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة ،مذكرة مكملة ضمن نیل شهادة ماستر في علوم التسییرص عابد ، أمینة 1
المالي وتقییم الأداء ،حوكمة الشركات مدخل في التحلیل المالي وتقییم الأداء  ،دار المعرفة الجامعیة منیر ابرهیم هندي  ،الفكر الحدیث في التحلیل  2

 125،إسكندریة،ص2011،الطبعة الأولى 
 .79،ص  2010أحمد بوتین ،المحاسبة  المالیة ومعاییر المحاسبة الدولیة ،دروس وتطبیقات،دیون المطبوعات الجامعیة ،الجزائر  3
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  یوضح الانشطة التشغیلیة:    )3.1(الشكل رقم 

  

  

  

  

-   

  

  

  

  

   

 

  

  

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماستر في العلوم التجاریة , حنان عقون دور ادوات التحلیل المالي في التفعیل الرقابة المالیة : المصدر 

  17ص   ،2017-2016جامعة أم البواقي،، تخصص محاسبة مالیة

  

  الانشطة الاستثماریة:   )4.1(الشكل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماستر في العلوم , مذكرة حنان عقون دور ادوات التحلیل المالي في التفعیل الرقابة المالیة : المصدر 

  17ص  ،2017-2016جامعة أم البواقي، التجاریة تخصص محاسبة مالیة

  انشطة التشغیل 
 

 التدفقات النقدیة الصادرة  التدفقات النقدیة الواردة 

 متحصلات عن مبیعات  - 
 متحصلات عن مبیعات اجلة  - 
 متحصلات ناتجة عن استثمارات مالیة  - 
 فؤائد محصلة  - 

 مدفوعات للموردین  - 
 مدفوعات للمصروفات النقدیة  - 
 مدفوعات فوائد للمقرضین  - 
الضرائب :مدفوعات للجھات الحكومیة مثل - 

 و الحكومات

 الانشطة الاستثماریة

 التدفقات النقدیة الصادرة  التدفقات النقدیةالواردة 

متحصلات ناتجة عن بیع اصول منتجة  - 
 ....مباني , بیع الاراضي : مثل 

متحصلات ناتجة عن بیع استثمارات  - 
 مالیة في الشركات الاخرى 

 .مدفوعات ناتجة عن شراء الاصول  - 
 .مدفوعات ناتجة عن شراء استثمارات  - 
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  الأنشطة التمویلیة): 5.1(كل رقم الش

  

  

  

  

  

  

  

  

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماستر في العلوم , مذكرة حنان عقون دور ادوات التحلیل المالي في التفعیل الرقابة المالیة : المصدر 

  .18ص ،2017-2016جامعة أم البواقي،التجاریة تخصص محاسبة مالیة 

  

                        ...الى...الفترة من ) الطریقة المباشرة(جدول سیولة الخزینة    تدفقات النقدیة  جدول  ):6.1(الجدول رقم 

  

السنة   ملاحظة  

  المالیة

N       

السنة 

  المالیة

N-1    

المتأتیة من الأنشطة أموال الخزینة   تدفقات

  العملیاتیة 

  التجصیلات المقبوضة من عند الزبائن 

  المبالغ المدفوعة  للموردین والمستخدمین 

  الفوائد والمصاریف المالیة الأخرى المدفوعة 

   عن النتائج المدفوعة الضرائب

  

   غیر العادیةتدفقات أموال الخزینة قبل العناصر 

تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بالعناصر غیر 

  العادیة

صافي تدفقات أموال الخزینة لمتأتیة من 

  )1(الأنشطة العملیاتیة 

      

      

      

      

        

      

 الانشطة التمویلیة 

 التدفقات النقدیة الصادرة  التدفقات النقدیةالواردة 

متحصلات الناتجة عن زیادة في راس  - 
 المال  

توزیعات الارباح للملاك سداد اصل  - 
 . .القروض 
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تدفقات أموالالخزینة المتأتیة من أنشطة   

  لاستثمار

  المسحوبات عن اقتناء تثبیتات عینیة أومعنویة 

عملیات التنازل عن تثبیتات التحصیلات عن 

  أومعنویة  أ   عینیة

  المسحوبات عن اقتناء تثبیتات مالیة ا

التنازل عن تثبیتات  ت عن عملیاتالتحصیلا

  مالیة 

  الفوائد التي تم تحصیلها عن التوظیفات المالیة

الحصص والأقساط المقبوضة من النتائج 

  المستلمة

لمتأتیة من صافي تدفقات أموال الخزینة ا

  )ب(لاستثمارأنشطة ا

تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة 

  التمویل

  أسهم التحصیلا ت في أعقاب إصدار

  التي تم القیام بها وغیرهامن التوزیعات الحصص

  التحصیلات المتأتیة من القروض

  تسدیدات القروض أو الدیون الأخرى المماثلة

صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من 

  )ج(أنشطة التمویل

تأثیرات تغیرات سعر الصرف على السیولات 

  وشبه السیولات

  )ج+ب+أ(تغیر أموال الخزینة في الفترة 

  

  

  

  ا
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افتتاح السنة  أموال الخزینة ومعادلاتها عند

  المالیة 

  سنة المالیةأموال الخزینة ومعدلاتها عند إقفال ال

  تغیر أموال الخزینة خلال الفترة

      

      

      

        مع النتیجة المحاسبیةالمقاربة 

  35ص2009مارس  25،الصادرة في  19/14العدد,الرسمیة للجمهوریة الجزائریة  الجریدة:المصدر 

  

  ...إلى...الفترة من)  المباشرةغیر  الطریقة (جدول سیولة الخزینة  جدول تدفقات النقدیة):7.1(الجدول رقم 

  

  السنة المالیة  ملاحظة  

N       

السنة 

  المالیة

N-1    

  الأنشطة العملیاتیةدفقات أموال الخزینة المتأتیة من ت

  صافي نتیجة السنة المالیة

  تصحیحات من أجل

  الاهتلاكات والأرصدة - 

  تغیر الضرائب المؤجلة - 

  تغیر المخزونات- 

  تغیر الزبائن والحسابات الدائنة الأخرى- 

   رىتغیرالموردین والدیون الأخ- 

  نقص أوزیادة قیمة التنازل الصافیة من ا لضرائب- 

  )أ(الناجمة عن النشاطتدفقات الخزینة - 

  تدفقات أموال الخزیتة المتأتیة من عملیات الاستثمار  

  مسحوبات عن اقتناء تثبیتات

  تحصیلات التنازل عن تثبیات

  )ا(أثیر تغیرات محیط  الإدماج ت

  )ب(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بعملیات الاستثمار

  تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من عملیات التمویل 

  الحصص المدفوعة للمساهمین 
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  )المنقولة(المال النقدي  رأس ةزیاد

  إصدار قروض 

  تسدید قروض 

  )ج(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بعملیات التمویل

  ) ج+ب+أ( وال الخزینة للفترةأم تغیر

  أموال الخزینة عند الافتتاح 

  أموال الخزینة عند الاقفال 

  ة لأجنبیتأثیر تغیر ات سعر العملات ا

  .تغیر أموال الخزینة

      

      

      

      

      

  

  36ص2009مارس  25،الصادرة في  19/14العدد,الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة :المصدر 

  .الملحق: الفرع الثاني

تغیرات الاموال یتضمن الملحق جدول ومعلومات وفیرة تسمح بتفسیر المیزانیة وحسابات النتائج وجدول   

  :الخاصة وجدول تدفقات الخزینة، ومن اهداف الملحق نذكر

 شرح الطرق المحاسبیة وطرق التقییم التي طبقت عند اعداد الحسابات 

 عرض المعلومات المكملة المطلوبة قانونا 

 اعطاء كل المعلومات الاضافیة تسمح باحسن فهم لوضعیة المؤسسة وأدائها 

لملاحق تعتبر اساسیة بالنسبة للمحلل المالي فهي تسمح له بمعرفة خصوصیات المعلومات المتضمنة في ا

  :ومن المعلومات التي تظهر في الملحق وهي تخص شرح المیزانیة نذكر .المؤسسة محل الدراسة

 وصف طبیعة وموضوع كل احتیاط في الاحتیاطات  -

 الحصة الاكثر مناسبة للحسابات الدائنة والحسابات المدینة -

 للدفع والاستلاممبالغ  -

 المؤسسة الام -

 االفروع -

 المؤسسات المساهمة في المجتمع -

 )مساهمین، مسیرین(جهات اخرى مرتبطة  -

 في اطار مؤسسات رؤوس الاموال ومن اجل كل فئة اسهم -
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 عدد الاسهم المرخصة الصادرة غیر المحررة كلیا -

 القیمة الاسمیة للاسهم او الفعل اذا لم تكن للاسهم قیمة اسمیة -

 تطور عدد الاسهم بین بدایة ونهایة السنة المالیة -

 عدد الاسهم التي تمتلكها المؤسسة  -

 فروعها والمؤسسات المشتركة -

 الاسهم في شكل احتیاطات للاصدار في اطار خیارات او عقود للبیع -

 حقوق وامتیاوات وتخفیضات محتملة متعلقة بالاسهم -

في السنة المالیة (از غیر المدرجة في الحسابات مبلغ توزیعات الحصص المقترحة، مبلغ حصص الامتی -

  ، وصف التزامات مالیة اخرى ازاء بعض المساهمین في الدفع او الاستلام )مجموع

   والتشخیص الماليالتوازن المالي : المبحث الثالث

المالي  بصیاغة المیزانیة وذلك  بإجراء تعدیلات  على مختلف عناصر الأصول بعد أن یقوم المحلل 

،بالاعتماد على مؤشر ات تعرف بمؤشرات لخصوم ،حیث یبدأ بالدراسة وتحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة وا

  .التوازن المالي

،نظرا لسهولة تطبیقها وتعدد الأغراض تحلیل المالي لا  في الاالأدوات الأكثر استعمتعتبر النسب المالیة من 

  .التي تحققها

  والنسب المالیة الماليمؤشرات التوازن : المطلب الاول

  .مؤشرات التوازن المالي: الفرع الأول

یقصد بالتوازن المالي هو مقدرة المؤسسة على التسییر بشكل عادي وفي نفس الوقت التوفیق ما بین استحقاقات 

  الخصوم وسیولة الاصول 

o راس المال العامل 

  الهامش او الفائض من الاموال الدائمة ، وهو هو جزء الاموال الدائمة الموجهة لتمویل دورة الاستغلال

  1التي  یزید عن تمویلها للاصول الثابتة

 2في الاصول المتداولة ویطلق علیه ایضا راس المال التشغیلي  یمثل مجموع الاموال المستثمرة 

  یعتبر راس مال العامل من اهم مؤشرات التوازن المالي، وهو ذلك المؤشر للتوازن على المدى الطویل الى

 1:القصیر ویتم تقسیمه من اعلى المیزانیة واسفلها ویحسب وفق العلاقتین

                                                 
 66، صمرجع سابقادي عدون، ، ناصر د- 1
 . 112، ص2005، الاردن، 2، دار وائل للنشر، طالتحلیل المالي مدخل في صناعة القراراتمنیر شاكر محمد واخرون، - 2
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  الاصول الثابتة –الاموال الدائمة : راس المال العامل: من اعلى المیزانیة

  الدیون قصیرة الاجل –الاصول المتداولة : راس المال العامل: من اسفل المیزانیة

 انواع راس المال العامل : 

  وهو المقدار المتبقي من الاموال الخاصة بعد تمویل الاصول الثابتة: الخاصراس المال العامل  -

وهو الفرق بین الاصول المتداولة والدیون قصیرة الاجل وغالبا ما ): الدائم(راس المال العامل الصافي  -

 یكون رقما موجبا ویعتبر مقیاسا مقبولة للسیولة

الدیون التي بحوزة المؤسسة والتي تتحصل علیها من  یمثل مجموع): الخارجي(راس المال العامل الاجنبي  -

 الخارجي لتمویل نشاطها وهو یعبر عن استقلالیة المالیة للمؤسسة

یمثل الاصول ذات طبیعة قصیرة الاجل وتشمل كل من قیم الاستغلال، : راس المال العامل الاجمالي -

 .ملالقیم  الجاهزة والجدول التالي یبین كیفیة حساب راس المال العا

  طرق حساب انواع راس المال العامل: )8.1(الجدول رقم

راس المال العامل 

  الخاص

راس المال العامل   راس المال العامل الصافي

  الاجمالي

  راس المال العامل الاجنبي

  :یحسب كما یلي

 –الاموال الخاصة = 

  الاصول الثابتة

  :ویحسب ایضا

 –الاصول المتداولة = 

  الدیون

  :یحسب كما یلي

 –الاموال المتداولة = 

  الدیون

  :یحسب كما یلي

مجموع الاصول = 

  المتداولة

راس المال العامل = 

  د ق أ+ الصافي 

  :یحسب كما یلي

راس المال العامل = 

راس المال  –الاجمالي 

  العامل الخاص

  أ+ دق ا = 

 –مجمووع الخصوم = 

  الاموال الخاصة

ا ت شهادة ،الماستر ،مذكرة تخرج مقدمة ةجزاء من متطلبالوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة المالي في تشخیصالتحلیل  دورمذكرة مروة قریرة ، : المصدر

  في علوم التسییر،تخصص فحص محاسبي

یختلف من مؤسسة الى اخرى كل حسب طبیعتها، فیكون غالبا اقل حجما في : حجم راس المال العاملحدید ت

ویمكن القول ان هناك ثلاثة مستویات لراس المال العامل وهي  الصناعیةالمؤسسات التجاریة عن المؤسسات 

  2: كالاتي

                                                                                                                                                                  
، مذكرة لنیل شهادة الماستر تخصص مالیة المؤسسة، جامعة التحلیل المالي كاداة لاتخاذ القرارات في المؤسسات البترولیةصخري جمال عبد الناصر،  - 1

 . 16، ص2013قاصدي مرباح ورقلة، 
. ،2010محمد شعبان، نحو اختیار هیكل تمویلي امثل للمؤسسة الاقتصادیة، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر في مالیة المؤسسة، جامعة بومرداس، - 2

 . 118ص
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الدیون = الاصول الثابتة او الاصول المتداولة = اي الاموال الدائمة  0=راس المال العامل : الحالة الاولى

المتداولة فتعطى بالكامل قصیرة الاجل وفي هذه الحالة تعطي الاموال الدائمة الاصول الثابتة فقط، اما الاصول 

عن طریق القروض قصیرة الاجل وهذه الوضعیة لا تتیح اي ضمان تمویلي في المستقبل وتترجم هذه الوضعیة 

  .الصعبة للمؤسسة

الدیون  >الاصول الثابتة او الاصول المتداولة >اي الاموال الدائمة  :0>راس المال العامل : الحالة الثانیة

قصیرة الاجل وفق لهذه الحالة نجد ان الاصول الثابتة مولت بالكامل بالاموال الدائمة وتبقى جزء من الاموال 

الدائمة لتمویل نسبة معینة من الاصول المتداولة وهذا ما یشكل هامش امان یتمثل في راس المال العامل وتوازن 

لمال العامل لا یجب ان تكون كبیرة جدا، وهذا من اجل عدم في الهیكل التمویلي للمؤسسة، الا ان قیمة راس ا

  .تجمید الاموال الدائمة التي تتمیز بتكلفة عالیة في اصول متداولة لا تنتج عنها عوائد

وضعیة خطیرة وخاصة بالنسبة لمؤسسات التوزیع اي الاموال الدائمة اقل :  0<راس المال العامل : الحالة الثالثة

، والدیون قصیرة الاجل اكبر من الاصول المتداولة، الاصول الثابتة مولت بجزء من الاموال من الاصول الثابتة

الدائمة وجزء اخر من القروض قصیرة الاجل، وفي مثل هذه الوضعیة لا تتمتع المؤسسة باي هامش ضمان 

بالتالي خطورة المصاعب المستقبلیة، وهو ما یدل على عدم توازن في الهیكل التمویلي للمؤسسة و لمقابلة 

  .الوضعیة المالیة

هو راس المال العامل الذي تحتاج الیه المؤسسة فعلا لمواجهة بصفة : احتیاجات راس المال العامل -1

حقیقیة احتیاجات السیولة عند مواعید استحقاقها الدیون قصیرة الاجل وتتضمن تسییر دورة الاستغلال 

احتیاجات دوریة متجددة یجب تغطیتها وتمویلها بمصادر بصورة عادیة اذ ان دورة الاستغلال یترتب عنها 

تمویل دوریة ایضا فاذا كانت احتیاجات التمویل للدورة اكبر من الموارد المتولدة من نفس الدورة نقول في 

هذه الحالة ان المؤسسة  بحاجة لراس المال العامل، وتحسب احتیاجات راس المال العامل بالعلاقة 

 1:التالیة

  

حیث ان احتیاجات التمویل الدوریة ترتبط بسرعة دوران عناصر الاصول المتداولة اما موارد التمویل فتتمثل في 

حدید احتیاجات راس ویمكن ت الدیون قصیرة الاجل او ما یعرف بخصوم الخزینة التي لم یصل بعد استحقاقها

     :المال العامل بالعلاقة التالیة

  

  

                                                 
 . 52، ص2010زغیب ملیكة، بوشنقیر میلود، التسییر المالي حسب البرنامج الرسمي الجدید، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  - 1

 مصادر التمویل الدوریة –احتیاجات التمویل الدوریة = احتیاجات راس المال العامل 

  السلفات المصرفیة –الدیون قصیرة الاجل  –) قیم غیر جاھزة+ قیم الاستغلال= (احتیاجات راس المال العامل 
  )رفیةسلفات مص –الدیون قصیرة الاجل ( - )القیم الجاھزة–الاصول المتداولة = (                                    
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 1:وتتمثل فیما یلي: ممیزات احتیاجات راس المال العامل -2

  احتیاجات راس المال العامل متذبذبة لانها ناتجة عن حركة المخزون وحركة الحقوق من جهة وعن حركة

 .القروض قصیرة الاجل من جهة اخرى

  وهذا ناتج عن موارد الدورة واحتیاجاتهااحتیاجات راس المال العامل تتكرر عن كل دورة استغلال 

  المؤسسة المتمثل في رقم الاعمال استمراریة احتیاجات راس المال العامل تعبر عن تطور مؤشر نشاط

 وحجم الانتاج

 2تغیرات احتیاجات راس المال العامل -3

للسنة الحالیة في مثل هذه الحالة تكون احتیاجات الدورة : تغیرات احتیاجات راس المال العامل الموجبة  . أ

ارتفاع سرعة دوران : اكبر من احتیاجات الدورة للسنة الماضیة وهذه الزیادة ترجع الى الدورة المتمثلة في

 .العملاء، انخفاض سرعة دوران الموردین

في هذه الحالة تكون احتیاجات الدورة للسنة الماضیة اكبر : تغیرات احتیاجات راس المال العامل السالبة   . ب

ت الدورة للسنة الحالیة، وهذا ما یعود الى اتخاذ المؤسسة لبعض القرارات المتمثلة في تحصیل من احتیاجا

 الموارد باسرع وقت لكي تستطیع تسدید مستحقاتها في الاجل المحدد

o الخزینة الصافیة  

ف فیه هي عبارة عن مجموعة الاموال التي بحوزة المؤسسة لمدة دورة استغلالیة اي ما یمكن للمؤسسة ان تتصر 

  3:من قیم جاهزة وتحسب بالعلاقة التالیة

  

  

  

  :یمكن ان تاخذ الخزینة ثلاثة حالات كالتالي

اكبر من راس المال العامل وهذا ما یدل على ان بمعنى ان الاحتیاج في راس المال العامل : خزینة سالبة -

المؤسسة غیر متوازنة مالیا وعلیها ان تلجا الى الاقتراض او الرفع من راس المال العامل لان هذه 

 .الوضعیة قد تؤدي بها الى الافلاس

                                                 
  77، ص 2010خمیس فتیحة، التسییر ومالیة المؤسسة، دار هومة للنشر، الجزائر،  - 1
 34مبارك لسلوس، مرجع  سابق، ص  - 2

المالي في تقییم الأداء المالي بالمؤسسة الجزائر،رسالة مقدمة لنیل شهادة الماجستر ،منشورة ،تخصص تسییرالمؤسسات  نعیمة شباح ، دور التحلیل-3

 .78،ص  2008محمد خیضر،بسكرة  ،جامعة

  BFR  احتیاجات راس المال العامل –  FR راس المال العامل= الخزینة 

 موارد الخزینة –استخدامات الخزینة =  الخزینة
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ى ان بمعنى ان راس المال العامل اكبر من الاحتیاج في راس الماال العامل وهذا یدل عل: خزینة موجبة -

 المؤسسة متوازنة مالیا

عندما یتساوى راس المال العامل والاحتیاج في راس الماال العامل وهذا یدل على توازن : خزینة معدومة  -

 .مالي امثل بمعنى ان المؤسسة قادرة على تمویل كل احتیاجاتها ولا توجد لدیها سیولة مجمدة

  التحلیل بواسطة النسب المالیة: المطلب الثاني

العدید من النسب التي تستخدم لتقییم وتشخیص وترشید القرارات وتقییم المركز المالي والنقدي  هناك  

وهي مؤشرات كمیة یسهل حسابها نظرا لتوفر المعلومات، تتمیز بمصداقیة، والنسبة هي علاقة بین قیمتین ذات 

ن جدول تحلیل الاستغلال او منهما معنى على الهیكل المالي او الاستغلالي وهذه القیم تؤخذ من المیزانیة او م

  .معا، وقد تستعمل نسب أخرى بالكمیات او بالوحدات المالیة

هذه النسب تسمح باعطاء تفسیر لنتائج السیاسات المتخذة من طرف المؤسسة وبصفة موضوعیة وفي اطار 

  :ومن اهم هذه النسب. الشروط الخارجیة المفروضة على المؤسسة

  النسب المالیةأهم  ):9.1(الجدول رقم 

  كیفیة القیاس  قیمة المؤشر  اسم المؤشر

المطلوبات / الاصول المتداولة   نسب التداول

  )خصوم(المتداولة 

تمثل هذه النسبة درجة تغطیة الاصول المتداولة 

حیث ان ) الالتزامات المتداولة(للخصوم الجاریة 

  )1:2(النسبة المقبولة هي 

) المخزون -المتداولة الاصول (  نسبة السیولة السریعة

  )الخصوم(المطلوبات المتداولة / 

المؤسسة تطلب ان تكون نسبة السیولة بشكل 

اكثر دقة بحیث  یتم استثناء اصعب عناصر 

الاصول المتداولة تحولا الى نقد وغالبا ما یكون 

  عنصر المخزون

الاصول شبه + الاصول النقدیة (  نسبة النقدیة

ولة المطلوبات المتدا) / نقدیة

  )الخصوم(

تقیس هذه النسبة حجم النقدیة وما یمثلها 

) استثمارات في الاوراق المالیة قصیرة المدى(

والتي ممكن تقدیمها للبنك وخصمها والحصول 

  ) موجودة تحت تصرف المؤسسة(على النقد

نسب العائد على 

  الموجودات

الربح الصافي بعد الفوائد 

  مجموع الاصول/ والضرائب 

هذه النسبة مرتفعة كلما كان ذلك كلما كانت 

یدل على حجم الارباح (ایجابیا وعكس صحیح 

4 %(  

فعة كلما كان ذلك كلما كانت هذه النسبة مرتصافي الارباح بعد الفوائد نسب العائد على حقوق 
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حقوق (الملكیة 

  )المساهمین

ایجابیا تقیس هذه النسبة العائد على حقوق   حقوق الملكیة/ والضرائب 

یة من راس المال وارباح العام والاحتیاطات الملك

حسب المتعارف  %5المحتجزة وهي تعادل 

  علیها

صافي الربح بعد الفوائد   نسبة هامش الربح

من  %5وتعادل  والضرائب

  صافي المبیعات

قبل خصم (ونعني به نسبة الربح المتحقق 

من المبیعات وكلما ارتفعت ) المصاریف الاداریة

  ایجابیا على الاستثمارهذه النسبة مؤشر 

نسبة الدیون الى حقوق 

حقوق (المساهمین 

  )الملكیة

مجموع / مجموع الالتزامات 

  حقوق الملكیة

من حقوق الملكیة یتم  %50 تمثل نسبة الدین

  معرفة نسبة التمویل لالتزامات وحقوق الملكیة

نسبة اجمالي الدیون الى 

اجمالي الاصول 

  )الموجودات(

مجموع /  مجموع الالتزامات

  الاصول

تقیس مدى مساهمة المقرضین والدائنین في 

  عملیة تمویل الموجودات

  الموجودات÷ نسبة الدیون   نسب هیكل راس المال

  جملة الموجودات÷ جملة الدیون 

  او نقول

  الاموال المقترضة طویلة الاجل

  مصادر الاموال طویلة الاجل

 تقیس هذه النسبة مدى قدرة المؤسسة على تسدید

  التزاماتها طویلة الاجل

معدل دوران اجمالي 

  الأصول

  اجمالي الاصول/ رقم الاعمال

مجموع / او صافي المبیعات 

  الاصول

كلما كانت هذه النسبة كبیرة كلما كانت افضل،  

ولكن یجب ان نراعي ان هذه النسبة تختلف من 

قطاع لاخر لان بعض الانشطة تحتاج الى 

اصول ثابتة بینما انشطة اخرى قد تحتاج اصول 

  جاریة كبیرة

معدل دوران الاصول 

  الثابتة

لمدى كفاءة تستعمل هذه النسبة كمقیاس   الاصول الثابتة/ رقم الاعمال 

المؤسسة في استخدام اصولها ثابتة لاجل تحقیق 

  المبیعات

كلما ارتفع معدل دوران الاصول الثابتة زادت 

  الكفاءة

انتاجیة كلما زادت عدد مرات الدوران كلما زادت   الاصول المتداولة/ رقم الاعمالمعدل دوران الاصول 
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المتداولة الدینار الواحد المستثمر في الاصول   المتداولة

  في خلق المبیعات

یدل على المعدل ویشري الى مدى كفاءة - 

المؤسسة في استخدام الاصول المتداولة في 

  تولید رقم الاعمال

الانخفاض في معدل الدوران یعني ضعف في - 

  استغلال الاصول المتداولة

  معدل دوران المخزون

  

رصید / تكلفة البضاعة المباعة 

متوسط "المخزون السلعي 

  "المخزون

تعبر هذه النسبة عن عدد المرات التي یتحول 

  فیها المخزون خلال السنة

اوراق + العملاء / (المبیعات   معدل دوران الذمم المدینة

  )القبض

كلما زاد معدل الدوران كلما دل على كفاءة 

  الادارة والعكس صحیح

معدل دوران الحسابات / 360  فترة التحصیل

  المدینة

فترة تحصیل الذمم المدینة او یكون مؤشر على 

تبین مشاكل خارجیة مرتبطة بالعملاء ویبین 

وجود كساد عام او تدني سلعة هذا لزیادة فترة 

التحصیل عن فترة الائتمان التي تمنحها 

  المؤسسة للعملاء

اوراق القبض / المشتریات   معدل دوران حسابات الذمم

  والموردین

یس مدى یعتبر مؤشرا من مؤشرات السیولة، یق

  كفاءة الادارة في التسدید 

كلما ارتفعت فترة السداد كلما دل ذلك على   معدل دوران الذمم/ 360  فترة السداد

تباطؤ في التسدید، اما الانخفاض فیها مؤشر  

  للتحسن في السیولة 

  .وما بعدها 231ص، 2014القاهرة ار الفجر للنشر والتوزیع، د ،وجهة نطر محاسبیة محمد الصیرفي،:المصدر

  

   . التشخیص المالي مفهوم: الثالثالمطلب 

  تعریف التشخیص المالي:الفرع الأول 
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 یانات والارقام المالیة التاریخیة المدونة في القوائمبأنه عملیة تحویل الكم الهائل من الب:یعرف التشخیص المالي 

  1.المالیة إلى كم أقل من المعلومات وأكثر فائدة لعملیة إتخاذ القرارات

المؤسسة حیث یساهم في إتخاذ المسیر المالي في  التي یتولاها المعالمأبرز من فعملیة التشخیص المالي 

  .الإیجاب على المؤسسةالقرارات الصائبة والتي تنعكس ب

  . دور التشخیص المالي: الثاني الفرع

  2:إبراز هذا الدور في النقاط التالیةیمكن 

  .زنات المالیة المطلوبةتحدید مدى تحقیق المؤسسة للتوا - 

  .تحدید المركز المالي ودرجة الإستقلالیة للمؤسسة بالنسبة لغیر الممولین- 

  .مكانیة تسدید الدیون ى إتحدید مدى تطور أو تحسن الوضعیة المالیة ومد - 

  ال الموارد المالیة للمؤسسة إعتمادا على مفهوم المردودیة تحدید نسبةالكفاءة في إستعم- 

في الاقتصاد ضمن البیئةالتي تعمل  تحدید مستوى المؤسسة مقارنة مع مؤسسات من نفس القطاع والحجم- 

  .فیها

  .المستقبلیة لتحدید سیاسة مالیة جدبدة أو لتغییر إتجاه المؤسسة  إستعمال مختلف النتائج للدراسات - 

  .مجال تخطیط الإستثمار  القرارات في إتخاذ- 

  .إمكانیة السماح بالافتراض  مجددا أو الإنطلاق من الهامش الإفتراضي المتوفر- 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
 .42،ص 2011نیة،الاردن یوسف قریشي ،التسییر المالي في الإدارة المالیة،دار وائل للنشر والتوزیع ،الجزء الثاني، الطبعة الثاالیاس بن ساسي ، 1
یة لحسن دردوري،دروس التشخیص المالي ،السنة الأولى ماستر،تخصص مالیة وحاكمیة المؤسسة ومالیة وإقتصاد دولي ،جامعة محمد خیضر بسكرة ،كل 2

 . 11ص 2015- 2014التسییر ، العلوم الإقتصادیة والتجاریة وعلوم
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  أهداف التشخیص المالي: الثالثالفرع 

  1:المالي إليیهدف التشخیص 

  .تاریخ القیام بالتشخیص فهم تطور المؤسسة عبر الزمن حتى- 

إمكانیة تنمیة أنشطتها تحضیر المخطط الإستراتیجي للمؤسسة بالنسبة للسنوات المقبلة ودراسة  - 

    . ....)التنویع،التخصص،الإدماج إلخ (

  .القوة والضعف للمؤسسة القرارات من خلال إكتشاف وتحلیل نقاط یساعد المؤسسة على إتخاذ  - 

  .وبالتالى إقتراح الحلول الملائمة,شروحات المناسبة ومعرفة الأسبابیساعد على إعطاء ال- 

التوجیهات  تزوید المسیرین ببنك من المعلومات التى على أساسها یتم إتخاذ القرارات الصائبة في میدان - 

  .الإستراتیجیة

عمال المتعلقة بها ومنه معرفة الإجراء تحدید مؤشرات نتائج الأیساعد في توقع مستقبل المؤسسات من حیث  - 

  . جنب المساهمین للخسائر المحتملةات المناسبة لتفادي إفلاسها وت

                                                 
مذكرة ،مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة ماستر في علوم ,الوضعیة المالیة للمؤسسات الإقتصادیةدور التشخیص المالي على ،عبد الكریم سعاد  1

  . 15ص ،2017-2016جامعة المسیلة، ت، دارة المالیة للمؤسساالتسییر،تخصص الإ

 

 التشخیص المالي

  تشخیص 
 الوضعیة الحالیة

  تشخیص 
 الفعالیة الاقتصادیة

 الھیكل المالي 

  التوازن المالي

  الخزینة

 المردودیةنسب 

  نسب التمویل الذاتي

  نسب الاستثمار

 توضیح الوضعیة الحالیة والفعالیة للمؤسسة: )6.1(الشكل رقم 

نیل ،ماستر،قسم علوم  اشكالیة تطبیق التشخیص المالي في المؤسسات الصغیرة ووالمتوسطة ،مذكرةعمر توتي ،: المصدر 
  07،ص 2013التسییر،جامعة قاصدي مرباح ورقلة الجزائر 
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  1.خطوات التشخیص المالي: الرابعالفرع 

لي تلك الخطوات العملیة المتبعة في التشخیص وتختلف هذه الخطوات من مؤسسة تعنى خطوات التشخیص الما

  إلى أخر حسب الهدف من التشخیص 

  . ) السیاسة والقرارا المراد اتخاذه( تحدید الهدف من التشخیص- 

  . الزمنیة المعنیة بالدراسة الفترة - 

  . )،تشخیص مقارن  تشخیص تطوري(اختیار زمن المقارنة أو الطریقة المناسبة للتشخیص- 

  .صة بمحیط المؤسسة المعلومات المالیة والإضافیة الخا جمع- 

  . ووضع المؤشرات في الجدول  الحسابات اللازمة واستعمال النسبإجراء -  

  التحلیل ومقارنة النتائج بالمعاییر المعتمدة- 

التشخیص الشامل وهو تحدید نقاط القوة ومواطن الضعف ووضع ملخص في حدود جودة المعلومات المتاحة - 

  ووضع التوصیات 

  .واتخاذ القرارت رسم السیاسات - 

  .وأدواته المالي أنواع التشخیص: الرابعالمطلب 

  .أنواع التشخیص: الفرع الاول

المؤسسة ككل ومحیطها، وحالة التشخیص العام ان یقتصر على  المالي یمكن ان یشمل التشخیص  

على ثلاثة أنواع  تتمثل في التشخیص المالي حیث یحتوي ,وظیفة معینة للمؤسسة وهو حالة التشخیص المالي 

  .التطوري والتشخیص المالي المقارن والتشخیص المالي المعیاري

  2:طوري التشخیص المالي الت-1

 حیث یتم تحلیل,التطوري على دراسة الوضعیة المالیة للمؤسسة لعدة دورات مالیة متتالیة  یقوم التشخیص المالي

الوضعیات المالیة السابقة من أجل تشخیص الوضع الحالي وتقدیر الوضعیة المالیة المستقبلیة،ولإجراء هذه 

 كن المحلل المالي منالدراسة لابدمن امتلاك المؤسسة لنظام معلومات محاسبي ومالي متطور وفاعل حتى یتم

  .رسم التطور المستقبلي للوضعیة المالیة

  3:الشخیص المالي المقارن-2

یتمثل الفرق بین التشخیص التطوري والتشخیص المقارن أي أن التشخیص التطوري یعتمد على تحلیل  المالیة 

المقارن یرتكز على تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة مقارنة مع أما تشخیص ,ة عبر الزمن تللمؤسسة ومراقب

                                                 
في ظل المعاییر المحاسبیة الدولیة  الملتقى الدولي الأول حول المخطط المحاسبي ،أثرالمعاییر الدولیة  على التحلیل المال,مفیدة یحیاوي ,عریف عبد الرزاق 1

 . 11ص,المركز الجامعي الوادي  2010-18-17یومي ,
 49إلیاس بن  ساسي،یوسف قریشي،مرجع سابق ص  2
 50سابق ص المرجع نفس ال 3
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الحكم على وضع  ومنه فالأساس الذي یعتمد علیه التشخیص المقارن هو, مؤسسات تمارس نفس النشاط 

طیات المؤسسات الرائدة في القطاع  تنتمي إلیه المؤسسة وهذا بإستخدام مجموعة من على مع الشركة بناء

یهدف من خلال التشخیص المقارن إلى مراقبة الأداء المالیة فالمحلل المالي  والمؤشرات الأرصدة والأدوات

  .على التغیرات الحاصلة في المحیط  المالي للمؤسسة بناء

إلاأنه وبدل مقارنة وضع المؤسسة بمجموعة ,إمتداد للتشخیص المقارن  هو:التشخیص المالي المعیاري-3

و نلجأإلى استخدام معدلات معیاریة یتم اختیارها بناء على دراسة شاملة  فإننا,مؤسسات تنتمي لنفس القطاع 

  .مستمرة لقطاع معین من طرف مؤسسات ومكاتب دراسات مختصة

  :أدوات التشخیص المالي: الفرع الثاني

  .لمالیة الهدف منه ضمان تمویل الاحتیاجات دون تأثیر على توازن المالي و المردودیة ا:تحلیل الهیكل المالي- 

الهدف منه ضمان تمویل الاحتیاجات دون تأثیر على توازن المالي و المردودیة : تحلیل الهیكل المالي-1

  1.المالیة

تكمن من مقارنة النتائج المحققة مع الوسائل التي ساهمت في تحقیق،وهو مؤشر الأكثر :تقییم المردودیة-2

  .موضوعیة في تقییم الأداء

یمكن من تحلیل التوازن المالي والوقوف على أسباب العجز أو الفائض في الخزینة :یةتحلیل التدفقات المال-3

  .وتحدید الدورة المسؤولة عن هذا العجز

یهتم بكیفیة تحقیق النتائج وحكم على قدرة النشاط على تحقیق الربحیة وذلك باستخدام :تقییم النشاط والنتائج-4

مختلف مراحل النتیجة وأسباب تحققها مما یمكن من اتخاذ القرارات الأرصدة الوسطیة للتسییر،وهي أرصدة تبین 

  المناسبة

  2.نتائج التشخیص المالي: رع الثالثالف

  :الهدف من التشخیص المالي هو الوصول إلى النتائج منها 

  على المستوى الخارجي 

 .تقییم مكانة المؤسسة بین منافسیها ونصیبها من الأسهم في السوق المالیة - 

  .توفیر المعلومات عن نتائج المالیة المحصلة- 

  تقییم النتائج المالیة لتحسین مقدرا الخزینة- 

                                                 
، مذكرة ،دراسة حالة مؤسسة الإخوة عموري لللآجر الأحمر بسكرة الاقتصادیة دور التشخیص المالي في تحسین المردودیة  المالیة للمؤسسةحدانة نذیر  1

 .1ص، 2017-2016مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماستر في علوم التسییر، تخصص فحص محاسبي، جامعة محمد خیضر بسكرة، 
الملتقى الوطني حول التشخیص المالي للمؤسسات الاقتصادیة یومي " التشخیص المالي المبني على المقارنة الواظیفة"الشریف بوفاس ،بلال حاحلیة ،  2

 .7جامعة سوق اهراس ص– 05-2012-  23- 22
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  )قرارات التمویل ،قرارات الاستثمار ،قرارات توزیع الأرباح(اتخاذ القرارات الاستراتیجیة لمستقبل المؤسسة - 

  .سدید مستحقاتها في الآجال المحددةتقییم الوضعیة المالیة ومدى استعداد الموسسة للاستدانة وقدرتها على ت- 

  .تقییم الحالة المالیة ومدى ضمان مصالح المساهمین والمشتركین- 

  :علي المستوى الداخلي

  :یسمح التقییم والتشخیص المالي الداخلي باتخاذ القرارات التالیة - 

  .تقدیر المركز المالي للمؤسسة - 

  )خطر الاستغلال أوخطر مالي(تحدید الأخطار - 

  .والمخاطرة خیص المالي باستخدام مؤشر العائدالتش:الرابع  الفرع

إن مؤشر العائد والمخاطرة من أبرز مؤشرات في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة من أجل تحدید 

 تفعنقاط القوة ونقاط الضعف، حیث أن النظریة المالیة الحدیثة تربط العائد بالمخاطرة فكلما ارتفع العائد ار 

  الخطر العكس صحیح 

  .بإستخدام مؤشرات النشاط ) المردودیة( التشخیص العائد : أولا

  یعتبر تطور رقم الأعمال عامل أساسي في تشخیص المالي وفهم المؤسسة كما أن رقم  1:رقم الأعمالأولا

تمر بها المؤسسة الاعمال یجب أن یكون بصیغة الكمیات المباعة بثمن ،فهذا التشخیص یهتم بالمراحل التى 

 الخ...حسب النشاط اذا كانت في قمة النمو، ركود ،نمو بطئ،تراج 

  1التغیر في المشتریات - +الشراء –التغییر في المخزن  -+رقم الأعمال =الهامش التجاري 

  2:لقیمة بالنسبة للمؤسسة كمایلي وتحسب ا:القیمة المضافة 

مشتریات أخرى وأعباء  - التغیر في المخزون+المشتري –رة انتاج الفت+الهامش التجاري = القیمة المضافة  

  خارجیة 

 ات النتیجةر تشخیص العائد باستخدام مؤش: ثانیا. 

o وهو النتیجة الاقتصادیة للمؤسسة الناتجة عن عملیات الاستغلال التي تزاولها  :الفائض الإجمالي للاستغلال

 3:ویحسب كما یلي  المؤسسة

مصاریف المتخدمین  –ضرائب ورسوم  –اعانات الاستغلال +القیمة المضافة = فائض الاستغلال الاجمالي 

  وهومؤشر الأداء الانتاجي والتجاري والمالي

                                                 
 75ص ،مرجع سابقناصر دادي عدوان  1
، مذكرة نیل شهادة الماجستیر في العلوم التجاریة جامعة الحاج  استخدام التحلیل المالي تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة وترشید قرارتهاالیمین سعادة، 2

 61،ص2009لخضر باتنة ،
-2001 .،مذكرة نیل شهادة الماجستر ، قسم علوم التسییر جامعة محمد خیضر بسكرة الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة قیاس تقییمعادل عشي، 3

 .84، ص2002
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  .النسبیة للمردودیة باستخدام المؤشرات)المردودیة (د تشخیص العائ :ثالثا

 سسة ومن المهمة یبین قدرة ومستوى وكفاءة المؤ یمثل احد المؤشرات الاقتصادیة  :مفهوم مؤشر المردودیة

  1:مؤشرات المردودیة مایلى

o تمثل الفائض المتولد عن الأنشطة الصناعیة والتجاریة للمؤسسة  :المردودیة التجاریة معدل 

o هي العلاقة بین النتیجة الاقتصادیة التي تحققها المؤسسة ومجموعةالأموال  :معدل المردودیة الاقتصادیة

 المستعملة

o تسمح بقیاس الاداء الاقتصادي للمؤسسة ،ودرجة المخاطرة المقابلة بالنسبة للمؤسسة : المردویة الاقتصادیة 

  الأصول الاقتصادیة /الأعباء المالیة +الربح الصافي = المردویة الاقتصادیة                  

  :المخاطر التي یهتم بها المسیر مایلي من أهم : التشخیص المالي باستخدام مؤشر المخاطرةرابعا 

  یقصدبه عجز دورة استغلال في تمویل دورة استغلالها بواسطة  ):خطر الاستغلال(الخطر الاقتصادي

مستحقاتها الخاصة ،في هذه الحالة تلجأ المؤسسة إلى الدیون قصیرة الأجل لتغطیة هذا العجز ویحدد خطر 

 الاستغلال بواسطة إستخدام معامل الحاسسیة 

) 1- ن(ن الاستغلال التغیر/التغیر في نتیجة الاستغلال )= معامل الحساسیة (معامل خطر الاستغلال

  )1-ن(الانتاج/التغیر في الإنتاج /

  الاستغلال یعبر عن حساسیة نتیجة الاستغلال لتغیرات الانتاج اورقم الاعمال خارج الرسم معامل خطر

 هوالخطر الملاحظ على المردودیة المالیة التي تنخفض بعد انخفاض المردودیةالاقتصادیة   :الخطر المالي

  :غلال ویحدد كمایليومستوى الاست

o بواسطة الحساسیة: 

)                                            1- ن(التكالیف المالیة- نتیجة الاستغلال/التغیر في نتیجة المالیة )= معامل الحساسیة (الخطر المالي

 )     1- ن(التغییر في الانتاج / الانتاج

o 2:طر المالي وتلخص فيالخدید تستخدم كأداة لتح: بواسطة النسب المالیة 

  2/3مجموع الخضوم   أقل من/دیون قصیرة المدى+دیون متوسطة وطویلة المدى = نسبة الدیون الإجمالیة

  : أموال خاصة/دیون قصیرالمدى+دیون متوسطة وطویلة المدى =نسبة الدیون الآجلة 

  

                                                 
 96-93، صرجع سابقبوطغان حنان،م 1
 105ص مرجع سابقزغیب ملیكة بوشقیر  2
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  الأول خلاصة الفصل

  :ستخلاص النقاطیمكن ا

  عنه من الصعب الإستغناء للكشف عن أداء المؤسسة،ووسیلة متجددة التحلیل المال هو أفضل أداة- 

هو عبارة عن إجراء ات تحلیلیة مالیة لتقییم الأداء والتشخیص المالي،وهذا بتحویل البیانات المالیة الواردة في - 

  ئم إلى معلومات تستعمل االقو 

  نقاط السلبیة هات الإیجابیة ولمعالجة الجالاتخاذ القرارات لتعزیز الات كأسالیب

  التحلیل المالي یتطلب من أجل الوصول إلى معلومات دقیقة ،حساب النسب والمؤشرات لمالیة - 

العائد والمردودیة من المؤشرات التي تعكس أداء المؤسسة الاقتصادیة وإرتباط  الأخطار التي تواجه المؤسسة - 

  بمردودیة

لتقلیل بقدر الإمكان من الخطر  بالنسبة للمؤسسة، وهذاو المخاطرة له دور وأهمیة  معتبر  تشخیص العائد- 

  .ممكن ومستحیل غیر الاقتصادي ،والمالي والافلاس والقضاء على الخطر بشكل نهائیا یعتبر أمر



  

 

 

   الفصل الثاني    

 في المالي التحليل استخدام واقع

 لمؤسسة المالية الوضعية تشخيص

للجنوب الكبرى المطاحن  
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  تمهید

  .تطرقنا في الدراسة النظریة إلى التحلیل المالي والتشخیص المالي وإبراز العلاقة الموجودة بینهما

أما في هذا الفصل سنقوم بإسقاط الدراسة النظریة على أرض الواقع وذلك بتشخیص الوضعیة المالیة لمؤسسة 

، بعرض 2017إلى غایة  2014متدة من ترة الممن خلال تقدیم وضعیة المؤسسة للفالمطاحن الكبرى للجنوب 

كل من المیزانیة وحسابات النتائج و جدول تدفقات أموال الخزینة الخاص بالمؤسسة للفترة محل الدراسة 

  .ومعالجتها

   :وعلیه قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى

 .مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب: المبحث الأول

 .محل الدراسة بالمؤسسة للفترةمختلف البیانات المالیة المتعلقة عرض : المبحث الثاني

 .معالجة البیانات المقدمة من طرف المؤسسة: المبحث الثالث
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  .مطاحن الكبرى للجنوبالمؤسسة : المبحث الأول

كما سنتطرق في هذا المبحث لإبراز تعریف ونشأة مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب وكذا لطبیعة نشاطها 

  .سنحاول إبراز مراحل إنتاج بالمؤسسة

  .التعریف بمؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب: المطلب الأول

مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب هي مؤسسة خاصة، أنشأت في إطار الشراكة بین مستثمر وطني ومجموعة  

شركة ذات مسؤولیة محدودة الغریر الإماراتیة المختصة في الصناعات الفلاحیة والغذائیة، وقد تأسست في شكل 

ملیون دینار جزائري، تقع بمنطقة النشاطات ببلدیة أوماش التابعة لدائرة أورلال ولایة بسكرة،  135برأس مال قدره 

تشتهر هته البلدیة بالنشاطات الصناعیة كما یقطعها الطریق الوطني الثالث الواصل بین شمال الجزائر وجنوبها 

الحدیدیة الرابط بین الشمال والجنوب الشرقي كم أن تعاونیة الخضر والحبوب الشرقي، ویقطعها خط السكك 

  .الجافة والتي تزود المؤسسة بالمواد الأولیة والمتمثلة في القمح الصلب واللین

شهدت مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب تغییرا في شكلها القانوني إذ تم  2007جوان من سنة  4تاریخ وب

ملیون دینار جزائري  135مسؤولیة محدودة إلى شركة ذات أسهم ورفع رأس مالها من تحویلها من شركة ذات 

  .ملیون دینار جزائري 300إلى 

  :تشمل مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب أربع وحدات بكل من أوماش وجیجل

تكون منطقة أوماش توجد بها وحدتین، الأولى وحدة إنتاج الدقیق والفرینة وهي الوحدة الرئیسیة والتي س -1

 .موضوع الدراسة المیدانیة، والثانیة هي وحدة الكسكسي بنوعیه المتوسط والرقیق

 :ولایة جیجل تحتوي على -2

  وحدة الإستیراد والتصدیر للمواد الغذائیة ومواد تغذیة الأنعام والتي بمیناء جن جن بولایة جیجل، ویتمحور

 .نشاطها على إستیراد القمح

  بولایة جیجل، و یقدر الإستثمار " جن جن"في طور الإنجاز تقع بمیناء وحدة صوامع تخزین الحبوب و هي

الإجمالي للمشروع لهذا المشروع أكبر مخزن للحبوب بإفریقیا من ناحیة المساحة و من ناحیة الطاقة 

هكتار تحصلت علیها المؤسسة بموجب إتفاقیة بینها و بین إدارة المیناء  9.6التخزینیة، فمساحته تقدر بــ

ألف طن، مع مساحة  160: صومعة تقدر بــ 18، أما الطاقة التخزینیة لهذه الوحدة المكونة من "جنجن "

 .ألف طن 25مغطاة لتخزین كمیة قدرها 
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مرت عملیة إنجاز مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب بعدة مراحل إلى أن تم الدخول الفعلي في مرحلة 

إلى أن الإنتاج الفعلي  200مح بنوعیه العمل في عام الإنتاج حیث بدأت وحدة الإستراد و التصدیر للق

  .2003لمنتوج الفرینة و الدقیق كانت في شهر مارس من عام 

  .أهمیة مطاحن الكبرى للجنوب: الثاني المطلب

تعتبر المؤسسة ذات أهمیة إقتصادیة متمیزة على أساس أنها تقوم بإنتاج منتجات أساسیة ذات طابع إستهلاكي 

هذه المنتجات إلى فئات واسعة من المستهلكین من خلال تقدیم مستوى عالي من الجودة تنافس واسع، و توجه 

به المنتجات الأخرى، و هذا نتیجة التحكم في تقنیات الإنتاج المتطورة، و عموما فأهمیة المؤسسة یمكن أن 

  :تجسد من خلال

  .منتجات أساسیة و ضروریة للمستهلك  -

  .لسوقتغطي جزءا كبیرا من حاجیات ا -

  .توفیرها مناصب شغل و إمتصاص جزء من البطالة -

 .الموقع الجغرافي الإستراتیجي مما یمكنها من الإتصال بمناطق أخرى -

  .أهداف مؤسسة مطاحن الكبرى للجنوب :الثالث المطلب

بعد أن شعرت المؤسسة بخطر المحیط الذي تنشط فیه و لكي تستطیع تحقیق میزة تنافسیة خاصة بها و جذب  

أكبر قدر ممكن من الزبائن، سطرت مجموعة من الأهداف في الأجلین الویل و القصیر مع التركیز على جانب 

  :المنافسة و الزبون، و من بین هذه الأهداف

  ).الدقیق، الفرینة، الكسكس(العمل على توفیر إحتیاجات السوق من المنتجات الغذائیة  -

  .سوقوضع سیاسات إنتاجیة متطابقة مع متطلیبات ال -

  .وضع سیاسة تجاریة قادرةعلى مواجهة المنافسة -

  .ضمان موقع الریادة في مجال نشاطها -

  .توسع و تطویر وحدات الإنتاج و العمل -

  .تخفیض تكالیف الإنتاج بالإستفادة من إقتصادیات الحجم من أجل الحصول على أسعار تنافسیة -
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  .للجنوب الكبرىالهیكل التنظیمي لمؤسسة مطاحن : المطلب الرابع

تنقسم مؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب إلى عدة مدیریات و مصالح من أجل التسییر الحسن و تسهیل عملیات 

الرقابة، و یوضح الهیكل التنظیمي مختلف الوظائف و المستویات الإداریة و العلاقات المختلفة بین مكونات 

  :المؤسسة حسب السلم الهرمي للسلطة كما یلي

  التنظیمي لمؤسسة المطاحن الكبرةى للجنوبالهیكل ) 7.2(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .من إعداد الطالبة بناءا على الملحق :المصدر

 لكسكسيخط إنتاج ا

 خط إنتاج الفرینة

 خط إنتاج الدقیق

 مصلحة الإنتاج

 مصلحة التخزین

 المخبر

 خلیة النقل

 خلیة الأمن

 خلیة الصیانة

 مصلحة العلاقات العامة

 مصلحة الأجور

 مصلحة تسییر المستخدمین

 الوسائل العامة

 مصلحة التموین

 مصلحة التوزیع

 الأمانة

 المدیر التنفیذي

 مدیریة الإدرة العامة مدیریة الإنتاج مدیریة التجارة مدیریة المحاسبة والمالیة

 مصلحة المحاسبة والمالیة العامة

 مصلحة محاسبة المواد

 أمین الصندوق
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  :و تظهر مهام مكونات هذا التنظیم في ما یلي

مكلف بحسن تسییر المؤسسة إداریا و تقنیا، و إتخاذ القرارات اللازمة في الأوقات المناسبة : المدیر التنفیذي

  .التنسیق بین مختلف مصالح المؤسسةكذلك العمل على 

مكلفة بتسییر شؤون الأمانة بما فیها تسجیل البرید الصادؤ و الوارد و إستقبال العملاء و الزوار : الأمانة العامة

و إستقبال المكالمات الهاتفیة و تحویلها بین مختلف المدیریات و المصالح، و تبلیغ المعلومات إلى مختلف 

  .المصالح

  :تحرص على تطبیق القوانین و ضبطها و تندرج تحت المصالح التالیة :دارة العامةمدیریة الإ

وسائل نقل، عتاد و (تعمل على تموین مصالح المؤسسة بالمستلزمات المختلفة  :مصلحة الوسائل العامة -

  :و تقوم بالمهام التالیة) إلخ...معدات

لتجهیزات الخاصة بالمؤسسة، و هي تقوم تعمل على صیانة الآلات و وسائل النقل و جمیع ا :الصیانة -

  :بعملیة الصیانة بنوعیها الوقائیة و العلاجیة من خلال

o الصیانة المیكانیكیة.  

o الصیانة الكهربائیة.  

تحرص على أمن المؤسسة، و تقوم بتسجیل دخول و خروج الشاحنات و حمولتها فارغة و  :خلیة الأمن -

  .معبئة لضمان مطابقة كمیة الحمولة مع الكمیة المدونة في وصل الشراء

تحرص على تأمین و إستقبال المتطلبات الخاصة بالشراء و كذلك إیصال العینات الممنوحة  :خلیة النقل -

  .المؤسسة للبائن و كذلك نقل عمال 

هذه المصلحة مختصة بتسییر شؤون العمال من بدایة العمل إلى نهایة : مصلحة تسییر المستخدمین -

  .العقد و كذا توظیف و تصنیف العمال حسب الخبرة و مراقبة العمال من حیث الغیاب

  .تقوم بإعداد الأجور، و إعداد التصریحات الخاصة بالضمان الإجتماعي :مصلحة الأجور -

صندوق الضمان : تقوم بجمیع أنواع الأعمال الإداریة و الخارجیة للمؤسسة مثل: لعلاقات العامةمصلحة ا -

  إلخ...الإجتماعي، مركز السجل التجاري

  :و یمكن مراحل إنتاج الدقیق و الفرینة بالمؤسسة من خلال الشكل التالي
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  الكبرى للجنوبمراحل إنتاج الدقیق و الفرینة بمؤسسة المطاحن ) 8.2(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .من إعداد الالبة بناءا على الملحق :المصدر

  

  

  

 تخزین النخالة

 )فرینة،دقیق(تخزین المنتجات 

 عملیة تغلیف النخالة

 عملیة تغلیف المنتجات

 منتج تام الصنع منتج نصف مصنع

 )القمح بنوعیه(إستقبال المواد الأولیة 

 تخزین المواد الأولیة تنظیف أولي للمواد الأولیة

 ترك الحبوب لتأخذ نسبة رطوبة معینة المواد وإضافة الماءإعادة تنظیف 

 عملیة طحن وإستخراج الدقیق والفرینة والنخالة
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  .الدراسةمحل  بالمؤسسة للفترةمختلف البیانات المالیة المتعلقة عرض : المبحث الثاني

سنتطرق في هذا المبحث لعرض مختلف والبیانات المالیة المختلفة وهي المیزانیة المالیة، المیزانیة الوظیفیة 

  .المختصرة، جدول تدفقات الخزینة، حسابات النتائج

  .عرض المیزانیة المالیة: المطلب الأول

  )2017- 2014(لأصول للفترة المیزانیة المالیة جانب ا):10.2(الجدول رقم

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

أصول غیر - 

  جاریة

فارق بین - 

  الإقتناء

المنتوج - 

الإیجابي أو 

  السلبي

  تثبیتات معنویة- 

  تثبیتات عینیة- 

  أراضي- 

  مباني- 

تثبیتات عینیة - 

  أخرى

تثبیتات ممنوح - 

  إمتیازها

تثبیتات یجري - 

  إنجازها

  تثبیتات مالیة- 

سندات - 

موضوعة 

  

  

  

  

  

  

74715080,00  

282255105,58  

8607592,70  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

74715080,00  

271039583,98  

9084083,02  

  

  

130400982,48  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

74715080,00  

259824062,38  

46394543,21  

  

  

128000000,00  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

74715080,00  

248608540,78  

49354712,65  

  

  

128000000,00  
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  موضوع معادلة

مساهمات - 

أخرى وحسابات 

  دائنة ملحقة بها

سندات أخرى - 

  مثبتة

قروض - 

وأصول مالیة 

  غیر جاریة

ضرائب مؤجلة - 

  على الأصل

262339589,95  

  

380402,58  

  

292706460,93  

  

380402,58  

  

333740883,88  

  

380402,58  

  

354858115,66  

  

380402,58  

  

مجموع الأصول 

  غیر الجاریة

758698753,30  778326593,00  843054972,06  855916851,68  

  أصول جاریة- 

  الزبائن- 

مخزونات - 

ومنتوجات قید 

  التنفیذ

المدینون - 

  الآخرون 

 الضرائب وما- 

  یشابهها 

ابات دائمة حس- 

أخرى 

والإستخدامات 

  المماثلة

الموجودات - 

  وما یماثلها 

الأموال - 

الموظفة 

  

71109993,93  

45578800,75  

  

  

13841527,40  

  

113358142,86  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

119132697,02  

32582582,20  

  

  

12307543,46  

  

153273185,64  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

86012336,32  

2874923,75  

  

  

11169190,09  

  

167318841,45  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

93089013,76  

55306916,47  

  

  

14703295,24  

  

188918291,87  
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والأصول المالیة 

  الأخرىالجاریة 

  الخزینة- 

  

  

30270356,18  

  

  

18207599,12  

  

  

13709366,77  

  

  

5485211,55  

مجموع الأصول 

  الجاري

274158821,12  335503607,44  306956658,38  357502728,90  

المجموع العام 

  للأصول

1032857574,42  1113830200,44  1150011630,43  1213419580,58  

  )1(لحق رقمالملى من إعداد الطالبة بالإعتماد ع: المصدر

  )2017- 2014(المیزانیة المالیة جانب الخصوم للفترة): 11.2(ول رقم دالج

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

رؤوس الأموال 

  الخاصة

رأس المال - 

  الصادر

رأس المال - 

  غیر المطلوب

العلاوات - 

  والإحتیاطات

فارق إعادة - 

  التقییم

فارق - 

  )1(المعادلة

النتیجة - 

  الصافیة 

رؤوس الأموال - 

  الخاصة الأخرى

الترحیل من - 

  جدید

الحسابات بین - 

  

  

300000000,00  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

28386443,16  

  

  

  

139888773,37  

  

224006021,51  

  

  

300000000,00  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

)356765,02(  

  

  

  

168275216,53  

  

274212739,06  

  

  

240000000,00  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

)67013139,86(  

  

  

  

167918451,51  

  

291036259,78  

  

  

300000000,00  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

23591699,26  

  

  

  

100905311,65  

  

238149376,74  
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  الوحدات

حصة الشركة - 

  المدمجة

حصة ذوي - 

  الأقلیة

  

مجموع رؤوس 

  الأموال الخصة

692281238,04  742131190,57  631941571,42  662646387,65  

الخصوم غیر 

  جاریة

القروض - 

  والدیون المالیة

الضرائب - 

المؤجلة 

  والمرصد لها

دیون أخرى - 

  غیر جاریة

مؤونات - 

ومنتجات ثابتة 

  مسبقا

  

  

121478537,42  

  

1608683,20  

  

  

110530948,68  

  

1608683,20  

  

  

167160713,82  

  

1608683,20  

  

  

192868561,90  

  

1608683,20  

  

مجموع الخصوم 

  غیر الجاریة

123087220,62  112139631,88  168769397,02  194477245,10  

  الخصوم الجاریة

الموردون - 

والحسابات 

  الملحقة

  الضرائب- 

  دیون أخرى- 

  خزینة سلبیة- 

  

204313704,02  

  

  

200304,77  

11171106,97  

  

243753771,22  

  

  

2543354,85  

13262251,91  

  

326904701,53  

  

  

2690468,88  

19705491,58  

  

293924650,50  

  

  

2517548,68  

20095960,89  

39757787,77  

مجموع الخصوم 

  الجاریة

217489115,76  259559,377  349300661,99  356295947,83  
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المجموع العام 

  للخصوم

1032857574,42  1113830200,44  1150011630,43  1213419580,58  

  ).2(ملحق رقم لى المن إعداد الطالبة بالإعتماد ع: المصدر

  

  .المختصرة الوظیفیةالمیزانیة : نيالمطلب الثا

  .المیزانیة الوضیفیة المختصرة جانب الإستخدامات): 12.2(الجدول رقم

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

الإستخدامات - 

  الثابتة

1623238128,08  1658103770,77  1738476738,16  1768964888,2  

الإستخدامات - 

  المتداولة

308328465,12  369673251,44  343536554,38  394082624,90  

  للإستغلال*

  خارج الإستغلال*

  الأصول خزینة*

150858438,68  

127199670,26  

30270356,18  

185884923,22  

165580729,1  

18207599,12  

151339156,07  

178488031,54  

13709366,77  

184975826,23  

203621587,11  

5485211,55  

  2163047513,1  2082013292,54  2027777022,21  1931566593,20  المجموع

  ).2017-2014(منإعداد الطالبة بناءا على المیزانیات المالیة للفترة : المصدر

  .المیزانیة الوظیفیة المختصرة جانب الموارد): 13.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  1806751565,3  1732712630,5  1768217644,2  1714077477,4  الموارد الدائمة- 

  الأموال الخاصة*

  الدیون المالیة*

1590990256,8  

123087220,62  

1656078012,3  

112139631,88  

1563943233,5  

168769397,02  

1612274320,2  

194477245,10  

  356295947,83  349300661,99  259559377,98  217489115,76  الموارد المتداولة- 

  للإستغلال*

  خارج الإستغلال*

  الخصوم خزینة*

204313704,02  

13175411,74  

00  

243753771,22  

15805606,76  

00  

326904701,53  

22395960,46  

00  

293924650,50  

22613509,57  

39757787,77  

  2163047513,1  2082013292,54  2027777022,21  1931566593,20  المجموع

  ).2017-2014(منإعداد الطالبة بناءا على المیزانیات المالیة للفترة : المصدر
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  .حسابات النتائج: المطلب الثالث

  )2017- 2014(حسابات النتائج للفترة : )14.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017   )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  رقم الأعمال - 

تغیر مخزونات - 

  المنتجات

  الإنتاج المثبت- 

إعانات - 

  الإستغلال

988546129,02  

67030799,06  

  

  

  

  

915321790,64  

36565980,98  

  

  

  

  

871576974,85  

20001905,57  

  

  

845357335,93  

19824033,37  

  

  

إنتاج السنة 

  المالیة

1055576929,03  951887771,62  891578880,42  86518136930  

المشتریات - 

  المستهلكة

الخدمات - 

جیة خار ال

والإستهلاكات 

  الأخرى

869722622,43  

  

20937976,82  

  

  

  

804791306,97  

  

17628441,56  

749998770,05  

  

59545925,06  

726691945,31  

  

28091821,05  

إستهلاك السنة 

  المالیة

890660599,26  822419748,53  809544695,10  754783766,36  

القیمة المضافة 

  للإستغلال

164916329,78  129468023,09  82034185,31  110397602,94  

أعباء - 

  المستخدمین

الضرائب - 

والرسوم 

والمدفوعات 

  المماثلة

72829340,54  

  

13004046,50  

  

67110075,06  

  

4513465,23  

70757348,91  

  

4276023,74  

64785834,06  

  

3702682,25  

الفائض 

الإجمالي عن 

79082942,74  5784482,80  7000812,66  41909086,63  
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  الإستغلال

المنتوجات - 

  العملیاتیة

الأعباء - 

  العملیاتیة

مخصصات - 

الإهتلاكات 

والمؤونات 

  وخسائر القیمة

الإسترجاعات - 

عن خسائر 

  القیمة والمؤونات

17747312,75  

  

506552,98  

  

109341007,14  

  

  

  

75732246,34  

4171433,52  

  

60965,22  

  

110162002,80  

  

  

  

60489529,47  

  

  

157588,59  

  

62470026,24  

  

113674459,82  

  

  

  

60489529,47  

  

  

  

16390736,26  

  

51035,31  

  

115359197,48  

  

  

  

97293139,64  

  

  

  

  40284800,36  - 52273555,34  44012500,93  62714941,73  النتیجة العملیاتیة

المنتوجات - 

  المالیة

  الأعباء المالیة- 

88478,82  

  

24932332,07  

  

  

44361265,94  

  

  

14739584,53  

  

  

16693101,10  

  - 16693101,10  - 14739584,53  - 44361265,94  24843853,25  النتیجة المالیة

 النتیجة العادیة

  ل الضرائببق

37871088,48  348765,02 -  67013139,86 -  23591699,26  

الضرائب الواجب 

دفعها عن 

  النتائج العادیة

الضرائب - 

المؤجلة عن 

  النتائج العادیة

12000,00  

  

  

9472645,32  

8000,00      

مجموع منتجات 

  الأنشطة العادیة

1149144966,96  1048278757,71  952225998,48  978865245,19  

مجموع أعباء 

  الأنشطة العادیة

1120758523,08  1048635522,78  1019239138,34  955273545,93  
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النتیجة الصافیة 

  للأنشطة العادیة

28386443,16  356765,02 -  67013139,86 -  23591699,26  

العناصر غیر - 

  العادیة منتوجات

العناصر غیر - 

  أعباءالعادیة 

        

النتیجة غیر 

  العادیة

00,00  00,00  00,00  00,00  

النتیجة الصافیة 

  للسنة المالیة

28386443,16  356765,02 -  67013139,86 -  23591699,26  

  )2017-2014( حسابات النتائجمن إعداد الطالبة بالإعتماد على : المصدر

  .جدول تدفقات الخزینة: المطلب الرابع

  .جدول تدفقات الخزینة للفترة): 15.2(الجدول رقم

  )دج( 2017   )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

تدفقات أموال -

الخزینة المتأتیة من 

  الأنشطة العملیاتیة

التحصیلات *

المقبوضة من عند 

  الزبائن

المبالغ المدفعة *

للموردین 

  والمستخدمین

الفوائد والمصاریف *

  المالیة المدفوعة

الضرائب عن *

  النتائج المدفوعة

تدفقات أموال *

الخزینة من العناصر 

  غیر العادیة

  

  

  

984846250,62  

  

  

975403597,36-  

  

  

6769263,27-  

  

8000,00-  

  

2665389,99  

  

  

  

  

  

882855156,47  

  

  

1026684537,9-  

  

  

8199694,74-  

  

985792,00-  

  

153014868,23-  

  

  

  

  

  

881436554,82  

  

  

820135372,68-  

  

  

7430369,22-  

  

00  

  

53870812,91  

  

  

  

  

  

852496708,50  

  

  

904080318,92-  

  

  

9116321,77-  

  

00  

  

60699932,19  
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تدفقات أموال *

الخزینة المرتبطة 

بالعناصر غیر 

  .العادیة

505914,06-  2469045,76-  

  

  

11762,98  15283700,84  

صافي تدفقات -

أموال الخزینة المتأتیة 

من الأنشطة 

  )أ(العملیاتیة

2159475,94  155483913,99-  53882875,90  45416231,35-  

تدفقات اأموال -

الخزینة المتأتیة من 

  أنشطة الإستثماریة

المسحوبات عن *

إقتناء تثبیتات عینیة 

  ومعنویة

التحصیلات عن *

عملیات التنازل عن 

تثبیتات عینیة 

  ومعنویة

المسحوبات عن *

  إقتناء تثبیتات ماالیة

التحصیلات عن *

عن عملیات التنازل 

  تثبیتات مالیة

الفوائد التي تم *

تحصیلها عن 

  التوظیفات المالیة

الحصص والأقساط *

المقبوضة من النتائج 

  المستلمة

  

  

  

70384,00-  

  

  

00  

  

  

  

75007542,36-  

  

15440000,00  

  

  

88478,82  

  

  

00  

  

  

  

971903,99-  

  

  

00  

  

  

  

28984070,98-  

  

1600000,00  

  

  

00  

  

  

00  

  

  

  

14054758,01-  

  

  

00  

  

  

  

37217222,95-  

  

  

  

  

00  

  

  

00  

  

  

  

  

7033493,73-  

  

  

00  

  

  

  

23140031,73-  

  

3222800,00  

  

  

00  

  

  

00  
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صافي تدفقات -

أموال الخزینة المتأتیة 

من أنشطة 

  )ب(الإستثمار

59549447,54-  28355974,97-  51271980,96-  26950725,51-  

تدفقات اأموال -

الخزینة المتأتیة من 

  أنشطة التمویل

التحصیلات في *

  أعقاب إصدار أسهم

الحصص وغیرها *

من التوزیعات التي 

  تم القیام بها

التحصیلات المتأتیة *

  من القروض 

تسدیدات القروض *

أو الدیون الأخرى 

  المماثلة

  

  

  

00  

  

00  

  

  

78383000,14  

  

30907783,58-  

  

  

  

  

  

00  

  

00  

  

  

187921296,75  

  

16144164,86  

  

  

  

00  

  

00  

  

  

158380123,66  

  

16548895,94-  

  

  

  

00  

  

  

00  

  

61936167,68  

37551153,80-  

صافي تدفقات -

أموال الخزینة المتأتیة 

من أنشطة 

  )ج(التمویل

47475216,55  171777131,90  7108827,29-  24385013,88  

تغیر أموال الخزینة 

  في الفترة

9914755,05  12062757,06-  4498232,35-  47981942,98-  

أموال الخزینة عند 

  إفتتاح السنة

40185111,23  30270356,18  18207599,12  13709366,77  

أموال الخزینة عند 

  إقفال السنة

30270356,18  18207599,12  13709366,77  34272576,22-  

تغیر أموال الخزینة 

  خلال الفترة

9914755,05  12062757,06-  4498232,35-  47981942,98-  

المقاربة مع النتیجة 

  المحاسبیة

38301198,21-  11705992,05-  62514907,51  71573642,25-  

          

  )2017-2014(من إعداد الطالبة بناءا على جدول تدفبقات الخزینة للفترة : المصدر
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  .معالجة البیانات المقدمة من طرف المؤسسة: المبحث الثالث

وذلك من خلال مختلف النسب  سنتطرق في هذا المبحث لمعالجة البیانات المالیة المقدمة من طرف المؤسسة

  .والموازنات وكذا لتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة

  .وجدول تدفقات الخزینة المیزانیة المالیة المختصرة تحلیل :المطلب الأول

  .المیزانیة المالیة المختصرة تحلیل: الفرع الأول

  جانب الأصولالمیزانیة المالیة المختصرة  :)16.2(جدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

الأصول 

غیر 

  الجاریة

1623238128,08  1658103770,77  1738476738,16  1768964888,20  

الأصول 

  الجاریة

308328465,12  369673251,44  343536554,38  394082624,90  

  2163047513,1  2082013292,54  2027777022,21  1931566593,2  المجموع

  )2017-2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالیة : المصدر 

  جانب الخصومالمیزانیة المالیة المختصرة :)17.2(جدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  857123632,70  800710968,40  854270822,30  815368458,60  الأموال الدائمة

  662646387,65  631941571,42  742131190,57  692281238,04  الأموال الخاصة

خصوم غیر 

  جاریة

123087220,62  112139631,88  168769397,02  194477245,10  

  356295947,83  349300661,99  259559377,98  217489115,76  خصوم جاریة

  1213419580,58  1150011630,43  1113830200,43  1032857574,42  المجموع

  الخصوم غیر الجاریة+الأموال الخاصة=الأموال الدائمة

  )2017-2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالیة : المصدر

  :من الجدولین السابقین نلاحظ ما یلي: التحلیل
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قدرة  2015و 2014الأصول غیر الجاریة هناك زیادة في الأصول غیر الجاریة خلال سنتي  -1

هناك 2017و 2016الأخرى، أما بالنسبة لسنتي دج وهذا لزیادة التثبیتات العینیة 34865642,69بـ

 .30488150,04أیضا زیادة بـ 

قدرة  2015و 2014الأصول الجاریة نلاحظ وجود زیادة في الأصول الجاریة خلال سنتي  -2

وهذه الزیادة ناتجة عن زیادة في قیمة دیون الزبائن والتي قدرة بـ  61344786,32بـ

قدرة  2016و 2015نلاحظ كذلك الزیادة في الأصول الجاریة خلال سنتي دج، 48022703,09

بـ  2017و 2016لزیادة في الزبائن، هناك زیادة في سنتي  وهذا راجع دج26136697,10بـ

 .دج وهذا ما یدل على توسع المؤسسة في نشاطها50546070,60

 2015و 2014نلاحظ من خلال الجدول أن الأموال الخاصة في زیادة خلال سنتي : الخاصة الأموال -3

لأموال الخاصة بـ نلاحظ إنخفاض في ا 2016و 2015دج، أما بین سنتي 49849952,50قدرة بـ 

نلاحظ عودت إرتفاع الأموال الخاصة بـ  2017و 2016دج، وفیما یخص سنتي 110189619,10

 دج307048162

قدرة بـ  2014نلاحظ من خلال الجدول أن الخصوم غیر الجاریة خلال سنة: الخصوم غیر الجاریة -4

الة إنخفاض دج فهي في ح112139631,88قدرة بقیمة  2015دج أما في سنة 123087220,62

قدرة زیادة بـ  2016و 2015دج، أما في سنتي 10947588,80حیث قدرت بقیمة 

 .دج25707848,10كانت الزیادة تساوي  2017و 2016دج وفي سنتي 56629765,2

دج بسبب زیادة في 42070262,20زیادة بقیمة  2015و 2014نلاحظ في سنتي : الخصوم الجاریة -5

دج، أما فیما یخص سنتي 89741284,01زیادة بقیمة  2016و 2015بعض العناصر، وفي سنتي 

  .دج6995285,84قدرة الزیادة بـ  2017و 2016

  .تحلیل تدفقات الخزینة: الفرع الثاني

نلاحظ من خلال جدول تدفقات أموال الخزینة عدم إنتظام في تدفقات أموال الخزینة الصافیة المتأتیة من 

الأولى كانت موجبة وفي السنة الموالیة كانت أقل من الصفر ثم عادت في الأنشطة التشغیلیة إذ أنها في السنة 

لتكون سالبة من جدید، وهذا ما یوضح أن  2017لتتخطى حاجز الصفر ثم إنخفضت في سنة  2016سنة 

التدفقات الواردة لم تغطي التدفقات الصادرة من الأنشطة التشغیلیة، أما فیما یتعلق بتدفقات أموال الخزینة 

افیة المتأتیة من الأنشطة الإستثماریة فهي لم تتخطى حاجز الصفر خلال فترة الدراسة ما یعني كذلك أن الص

أما فیما یتعلق بتدفقات أموال ة، یالتدفقات الواردة لم تغطي التفقات الصادرة فیما یتعلق بالأنشطة الإستثمار 
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ن السنة الأولى للثانیة وأخذت قیما موجبة وفي سنة الخزینة الصافیة المتأتیة من الأنشطة التمویلیة فقد تزایدت م

لتتخطى حاجز الصفر مایعني أن الأموال  2017تناقصت لتكون أل من الصفر ثم عادت في سنة  2016

، أما فیما یتعلق 2016الواردة للخزینة جراء معاملات تمویلیة كانت جیدة عموما في جمیع السنوات ماعدى سنة 

للفترة والمعبر عنها بسنة واحدة فیمكن القول أن المؤسسة في تحسن لبأس به ذلك على بتدفقات أموال الخزینة 

سنة الأخیرة إلا أنه كان في تزاید الرغم من أنها لم تتخطى حاجز الصفر خلال الثلاث سنوات الأولى إلا في ال

   .خلال الثلاث السنوات الأخیرة

  .دراسة وتحلیل التوازنات المالیة :المطلب الثاني

عن طریق حتى تكون الوضعیة المالیة للمؤسسة في حالة توازن مالي یجب أن یكون تمویل أصولها الثابتة 

الموارد المالیة الدائمة وتمویل عناصر الأصول المتداولة عن طریق الدیون قصیرة الأجل، لذلك تلجأ المؤسسة 

  .إلى إستخدام المؤشرات المالیة التي سبق ذكرها في الفصل النظري

  .رأس المال العامل :الفرع الأول

 :منأعلى المیزانیة) الصافي(حساب رأس المال العامل الدائم   - أ

  الأصول الثابتة-الأموال الدائمة)=الصافي(رأس المال العامل الدائم 

 :رأس المال العامل الدائم الصافي من أسفل المیزانیةحساب   - ب

  الدیون قصیرة الأجل- المتداولةالأصول )= الصافي(رأس المال العامل الدائم 

  )الصافي(حساب رأس المال الدائم ) 18.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

رأس المال 

العامل من 

منظور أعلى 

  المیزانیة

  815368458,60  

1623238128,08-  

=807869669,48-  

854270822,30  

1658103770,77-  

=803832948,47-  

800710968,40  

1738476738,16-  

=937765769,76-  

857123632,70  

1768964888,20-  

=911841255,50-  

رأس المال 

العامل من 

منظور أسفل 

  308328465,12  

 -217489115,76  

=90839349,40  

369673251,4  

259559377,98 -  

=110113873,46  

343536554,38  

34930661,99 -  

=5764107,61 -  

394082624,90  

356295947,83 -  

=37786677,07  
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  المیزانیة

  )2017-2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالیة : المصدر

  .من منظور أعلى المیزانیة: التحلیل

 2017-2014سالبخلال أربعة سنوات ) دائم(نلاحظ من الجدول أن المؤسسة حققت رأس مال عامل صافي 

 2014تستطع تمویل أصولها الثابتة عن طیق أموالها الدائمة حیث قدر خلال سنة لم وهذا یدل أن المؤسسة 

 قدر بقیمة 2016أما في  )دج803832948,47( قدر بقیمة 2015وسنة  )دج807869669,48( بقیمة

  .)دج911841255,5( قدر بقیمة 2017وفي سنة  )دج937765769,76(

قدر بقیمة  2015دج  وخلال سنة 908393494بقیمة  2014أما منظور أسفل المیزانیة قدر خلال سنة 

قدر بقیمة  2017نة أما خلال س) دج5764107,61(بقیمة  2016دج وخلال سنة110113873,46

  دج37786677,07

  حساب رأس المال الخاص) 19.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

 - الأموال الخاصة

  = الأصول الثابتة

692281238,04-

1623238128,08  

742131190,57-  

1658103770,77  

  

631941571,42-  

1738476738,16  

662646387,65-  

1768964888,20  

  -1106318500,55  -1106535166,74  -915972580,20  -930956890,04=  رأس المال العامل

  )2017-2014( ةالمصدر من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالی

، 2017و2016و2015و2014یظهر الجدول أن المؤسسة حققت رأس مال عامل سالب في سنة : التحلیل

وهذا یدل على أن المؤسسة لم تستطیع تمویل أصولها الثابتة من خلال أموالها الخاصة، لذلك تلجأ إلى الأموال 

  .الخارجیة لتغطیة أصولها الثابتة

  :نبيحساب رأس المال العامل الأج*

  الأموال الخاصة–مجموع الخصوم =رأس المال العامل الأجنبي
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  حساب رأس المال العامل الأجنبي :)20.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

 - مجموع الخصوم

الأموال الخاصة 

 =  

1032857574,42  

692281238,08-  

1113830200,44  

74131190,57-  

115011630,43  

631941571,42-  

1213419580,58  

662646387,65-  

رأس المال العامل 

  الأجنبي

340576336,38  371699009,87  516929940,99-  120679311670,35  

  )2017-2014( ةمن إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالی: المصدر

موجب  دج2014،2015،2017الأجنبي في سنوات التحلیل نلاحظ من خلال الجدول أن رأس مال العامل 

وهذا یدل على أن المؤسسة إعتمدت على الدیون طویلة الأجل والدیون قصیرة الأجل لتمویل نشاطها                                      

  .كان رأس المال العامل الأجنبي سالب 2016بینما في سنة 

  :حساب رأس المال العامل الإجمالي*

  مجموع الأصول المتداولة= رأس المال العامل الإجمالي

  .تبیان رأس المال العامل الإجمال): 21.2(الجدول رقم

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

رأس المال العامل 

مجموع =الإجمالي 

  الأصول المتداولة

1623238128,08  1658103770,77  1738476738,16  1768964888,20  

  )2017-2014( ةمن إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالی: المصدر

من سنة  دج54865642,69بمقدار ي لامنلاحظ من خلال الجدول تزاید في رأس المال العامل الإج: التحلیل

، وبمقدار 2016إلى سنة  2015دج من سنة 1484256092,61وبمقدار ، 2015إلى سنة  2014

، ویعود ذلك إلى تغطیة جمیع أصولها المتداولة أي أن 2017إلى سنة  2016دج من سنة 176864888,20

  .المؤسسة تمتلك سیولة معتبرة خلال هذه الفترة

  .إحتیاجات في رأس المال العامل :الفرع الثاني

  )سلفات مصرفیة–دیون قصیرة الأجل (- )قیم جاهزة–أصول متداولة = (إحتیاجات رأس المال العامل
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  إحتیاجات رأس المال العامل) 22.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  -أصول متداولة

  - قیم جاهزة

  دیون قصیرة الأجل

   سلفات مصرفیة- 

1623238128,08  

30270356,18-  

217489115,76-  

00,00  

1658103770,77  

18207599,12-  

259559377,98-  

00,00  

1738476738,16  

13709366,77-  

349300661,99  

00,00  

1768964882,20  

5485211,55-  

356295947,83-  

00,00  

رأس المال إحتیاج 

  العامل 

1375478656,14  1380336793,67  1689837304,40  17327867728,82  

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

إحتیاج رأس مال العامل موجب ومتزاید من ) 2017-2014(نلاحظ أن المؤسسة حققت خلال السنوات: التحلیل

  .سنة إلى أخرى وهو أكبر من الموارد التمویلیة

  .الخزینة :الفرع الثالث

  سلفات مصرفیة–القیم الجاهزة = الخزینة

  .تبیان وضعیة الخزینة المؤسسة )23.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  قیم جاهزة

  سلفات مصرفیة - 

30270356,18  

00,00  

18207599,12  

00,00  

13709366,77  

00,00  

5485211,55  

00,00  

  5485211,55  13709366,77  18207599,12  30270356,18  الخزینة

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

نلاحظ أن خزینة المؤسسة موجبة خلال سنوات الدراسة وهذا ما یفسر أن رأس المال العامل كان كافیا :التحلیل

یرجع أن المؤسسة عملت على إتخاذ إجراءات المناسبة لتغطیة إحتیاجات المؤسسة من رأس المال العامل، وهذا 

  .وإستراتیجیة جیدة بتحسین وضعیة الخزینة

  .المالیة النسبدراسة وتحلیل  :الثالثالمطلب 

  .سنتطرق في هذا المطلب إلى إستخدام مختلف النسب المالیة للتعلیق عن الوضعیة المالیة للمؤسسة
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  .نسب السیولة: الفرع الأول

  .نسب السیولة) 24.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  357502728,90  306956658,38  335503607,44  274158821,12  الأصول المتداولة

  356295947,83  349300661,99  259559377,98  217489115,76  الخصوم المتداولة

  1  0,87  1,29  1,26  نسبة التداول

قروض قصیرة 

  الأجل

217489115,76  259559377,98  349300661,99  356295947,83  

  55306916,47  28746923,75  32582582,20  45578800,75  المخزون

نسبة السیولة 

  السریعة

1,05  1,16  0,79  0,84  

  5485211,55  13709366,77  18207599,12  30270356,18  القیمة الجاهزة

نسبة السیولة 

  الجاهزة

0,14  0,07  0,39  0,015  

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

، 1,29، 1,26نلاحظ من الجدول أن النسب المتحصل علیها تقدر بـ): السیولة العامة(نسبة التداول: التحلیل

 2014على التوالي،فكانت النسبة عالیة وجیدة خلال  2017، 2016، 2015، 2014بالسنوات 1، 0,87

وهذا یدل على أن المؤسسة في وضعیة جیدة، المؤسسة لها القدرة على سداد دیون أي وجود فائض في  2015و

وضعیة المؤسسة سیئة لأن هناك  2016الأصول المتداولة بعد تغطیة كل الخصوم المتداولة، أما في سنة 

  .عجز في الأصول المتداولة لم تغطي الخصوم المتداولة

وسنة  1,05تقدر بـ  2014نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة السیولة السریعة في سنة : نسبة السیولة السریعة

والتي یمكن إعتبارها نسبة جیدة ذلك أن المساهمین یبحثون عن نسبة سیولة سریعة لا تقل  1,16تقدر بـ  2015

  .1عن 

ك إنخفاض سریع حیث یعد هذا إنذار أي أن هنا 1كانت النسبة أقل من 2017و 2016أما في سنتي 

الشركة على سداد الخصوم قصیرة الأجل قدرة للمساهمین، وهو أكثر صرامة من السیولة الحالیة، ذلك أنه یبین 

  .في الظروف الحرجة
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 0,39، و2014سنة  0,14نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة السیولة الجاهزة تقدر بـ: نسبة السیولة الجاهزة

، تشیر هذه النسبتین إلى أن المؤسسة لاتجد صعوبة في مواجهة إلتزاماتها المستحقة لكن هذه النسبة 2016سنة 

ة ضعیفة مما یجعل المؤسسة على التوالي، وهي نسب 0,015و  0,07إلى  2017و 2015في سنتي  نقصت

  .الاجل القصیرفي  مهددة للتعرض لأزمة مالیة

  .)المردودیة(نسب الربحیة :الفرع الثاني

  نسب الربحیة) 25.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

النتیجة الإجمالیة 

  الصافیة

28386443,16  356765,02  67013139,86 -  23591699,26  

  1213419580,58  1150011630,43  1113830200,44  1032857574,42  مجموع الأصول

  0,019  - 0,058  0,00032  0,027  نسبة ربحیة الأصول

النتیجة الإجمالیة 

  الصافیة

28386443,16  356765,02  67013139,86 -  23591699,26  

  845357335,93  871576974,85  915321790,64  988546129,97  رقم الأعمال

  0,027  - 0,076  0,00038  0,028  نسبة ربحیة النشاط

النتیجة الإجمالیة 

  الصافیة

28386443,16  356765,02  67013139,86 -  23591699,26  

  662646387,65  631941571,42  742131190,57  692281238,04  مجموع الأصول الخاصة

نسبة ربحیة الأموال 

  الخاصة

0,04  0,48%   2,097 -  0,035  

  )2017- 2014(إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي من : المصدر

موجبة وهذا ما  2017وسنة  2015وسنة 2014نلاحظ من خلال الجدول أن النتائج في كل من سنة : التحلیل

یدل على أن هناك مجهودات كبیرة من المسییرین اللذین یتمیزون بكفاءة عالیة في إدارة رقم لأعمال وكذا 

  .كلیة للمؤسسةالتكالیف ال

  .نسب النشاط: الفرع الثالث
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  نسب النشاط) 26.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  845357335,93  871576974,85  915321790,64  988546129,97  رقم الأعمال

  1213419580,58  1150011630,43  1113830200,44  1032857574,42  مجموع الأصول

معدل دوران مجموع 

  الأصول

0,95  0,82  0,75  0,69  

  357502728,90  306956658,38  335503607,44  274158821,12  الأصول المتداولة

معدل دوران 

  الأصول المتداولة

3,60  2,72  0,28  2,36  

  855916851,68  843054972,05  778326593,00  758698753,30  الأصول الثابتة

معدل دوران 

  الثابتةالأصول 

1,30  1,20  1,03  0,98  

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل دورات مجموع الأصول المتحصل علیها من خلال سنوات الدراسة : التحلیل

ما یدل على سوء في وذا  2017و2016و2015إنخفضت خلال سنوات  2014في  0,95كانت حسنة بنسبة 

  .الأداء

 2,72إلى  2015سنة تثم تباطئ 3,60قدر بـ  2014أما معدل دورات الأصول المتداولة نلاحظ سنة 

  .2017سنة  2,36، وعادت لتتزاید إلى 0,28إلى  2016وتراجعت خلال 

، خلال 0,98، 1,03، 1,20، 1,30بالنسبة لمعدل دوران الأصول الثابتة كانت على التوالي 

نلاحظ أنها نسب منخفضة وهذا یدل أن هناك سوء في الأداء التشغیلي وأن  2014،2015،2016،2017

طریقة و المؤسسة لم تشغل كل أصولها وفي هذه الحالة یستلزم من الإدارة إستغلال أصولها المكدسة بصورة 

  .حسنة أو بیع الجزء غیر المستغل في هذه السنوات

  .التشخیص المالي بإستخدام مؤشر العائد والمخاطرة: الرابع المطلب

  .ص العائد بإستخدام مؤشرات النشاطتشخی :الفرع الأول

  )CA.HT(تشخیص رقم الأعمال خارج الرسم /1
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  = نسبة تمویل رقم الأعمال    
رقم	الأعمال(�)�	رقم	الأعمال(���)

رقم	الأعمال(���)
  

  نسبة تمویل رقم الأعمال) 27.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  110397602,94  82034185,31  129468023,09  164916329,78  القیمة المضافة

  845357335,93  871576974,85  915321790,64  988546129,97  رقم الأعمال

القیمة	المضافة

رقم	الأعمال
 

16,68 %  14,14 %  9,41 % 13,05 %  

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

 2015وفي سنة  % 16,68تقدر بـ 2014نلاحظ أن نسبة القیمة المضافة إلى رقم الأعمال في سنة : التحلیل

نلاحظ وجود إنخفاض في المؤشر وهذا نتیجة  % 9,41تقدر بـ  2016تقدر بـ  وفي سنة  % 14,14

  .ؤسسةالإنخفاض في القیمة المضافة، وهذا المؤشر یشكل خطر على الم

، وهذا مؤشر جید على % 13,05نلاحظ إرتفاع قلیل في هذا المؤشر حیث قدر بـ  2017أما في سنة 

  .یقومون بمجهودات من أجل إعادة التوازن ورفع القیمة المضافةالمؤسسة یدل على أن المسیرین 

=نسبة نمو القیمة المضافة 
القیمة	المضافة(�)�	القیمة	المضافة(���)

القیمة	المضافة(���)
  

  نسبة نمو القیمة المضافة) 28.2(الجدول رقم

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  110397602,94  82034185,31  129468023,09  164916329,78  القیمة المضافة

نسبة نمو القیمة 

  المضافة

/  21,49 % 36,63 %  34,57 %  

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

 2015وبین  ،% 21,49تقدر بـ  2015و 2014نلاحظ أن نسبة نمو القیمة المضافة ما بین : التحلیل

  .إنخفضت بقیمة سالبة ناتج عن إرتفاع في إستهلاك الدورة ،% 36,63تقدر بـ  2016و

  .تیجةتتشخیص العائد بإستخدام مؤشرات الن :الفرع الثاني
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 ):EBE(تشخیص الفائض الإجمالي للإستغلال . 1

  تشخیص الإجمالي الفائض للإستغلال) 29.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  110397602,94  82034185,31  129468023,09  164916329,78  القیمة المضافة

الفائض الإجمالي 

  للإستغلال

79082942,74  57844482,80 7000812,66  41909086,63  

���	

القیمة	المضافة
 47,95 %  44,67 %  8,53 %  37,96 % 

  )2017- 2014(على المیزانیة المالي من إعداد الطالبة بالإعتماد : المصدر

 44,67، % 47,95من خلال الجدول نلاحظ أن الفائض الإجمالي للإستغلال یمثل النسب التالیة  :التحلیل

،خلال سنوات الدراسة على التوالي، وهي كلها قیم موجبة وهذا یدل على أن القیمة % 37,96، % 8,53، %

  .دورة الإستغلال وهذا المؤشر جید للمؤسسةالمضافة تساهم في إعطاء فائض من نشاط 

  بالنسبة لرقم الأعمال للإستغلال لإجماليا نسبة الفائض) 30.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

الفائض 

الإجمالي 

  للإستغلال

79082942,74  57844482,80 7000812,66  41909086,63  

  845357335,93  871576974,85  915321790,64  988546129,97  رقم الأعمال

���	

CA. HT
 

  

7,99 %  6,31 %  0,80 %  4,95 % 

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

كانت  2016إلى سنة 2014التحلیل نلاحظ أن نسبة الفائض الإجمالي للإستغلال لرقم الأعمال من سنة 

  ، على التوالي قد نقصت  % 0,80، % 6,31، % 7,99كالتالي 

رقم أعمال یؤثر سلبا على هامش إجمالي للإستغلال ویرجع السبب في ذلك إلى إنخفاض القیمة المضافة أما 

وهي نسبة قلیلة  %4,95إرتفعت قیمة الفائض الإجمالي للإستغلال لرقم الأعمال إذ تقدر بـ  2017في سنة 

  .نسبیا وهو مؤشر حسن للمؤسسة
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  .ستخدام مؤشرات المردودیة النسبیةتشخیص العائد بإ :الفرع الرابع

 ):RC(تشخیص المردودیة التجاریة. 1

  المردودیة التجاریة) 31.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  23591699,26  - 67013139,86 356765,02  28386443,16  النتیجة الصافیة

  845357335,93  871576974,85  915321790,64  988546129,97  الأعمالرقم 

	النتیجة	الصافیة

رقم	الأعمال
 

2,87 %  3,89 %  7,68%  2,79 % 

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

والتي 2016و 2015و 2014نلاحظ أن نسبة المردودیة التجاریة موجبة في إرتفاع خلال السنوات : التحلیل

، وهذا ما یدل على أن المؤسسة إنتهجت أسلوب جید %7,68، % 3,89، % 2,87كانت تقدر وعلى التوالي 

سنوات السابقة لوجود لسوء قلت على ال 2017في تسییر وإستخدام مواردها المالیة المتاحة لها، أما في سنة 

  .تسییر أو إستخدام تلط الموارد المالیة المتاحة

  ):RE(تشخیص المردودیة الإقتصادیة  -2

  المردودیة الإقتصادیة بدلالة نتیجة الإستغلال) 32.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  40284800,36  52273555,34 44012500,93  62714941,73  نتیجة الإستغلال

 مجموع الأصول

  الإقتصادیة

1032857574,

42  

1113830200,

44  

1150011630,

43  

1213419580,

58  

	نتیجة	الإستغلال

مجموع	الأصول	الإقتصادیة

6,07 %  3,95 %  4,54%  3,32 % 

  )2017-2014( وحسابات النتائج من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي: المصدر

، % 3,32،  %4,54، % 3,95، % 6,07نلاحظ أن المؤسسة حققت مردودیة إقتصادیة تقدر بـ : التحلیل

على التوالي خلال سنوات الدراسة وهي نسبة ضئیلة ویكمن السبب في ذلك لسوء في إستخدام الأصول 

  .الإقتصادیة الموضوعة تحت تصرف المؤسسة خلال هذه السنة
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  الفائض الإجمالي للإستغلالالمردودیة الإقتصادیة بدلالة ) 33.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

الفائض الإجمالي 

  للإستغلال

79082942,74  57844482,80 7000812,66  41909086,63  

 مجموع الأصول

  الإقتصادیة

1032857574,

42  

1113830200,

44  

1150011630,

43  

1213419580,

58  

الفائض	الإجمالي	للإستغلال

مجموع	الأصول	الإقتصادیة

7,657 %  5,193 %  0,600%  3,450 % 

  )2017-2014( وحسابات النتائج من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي: المصدر

خلال سنوات الدراسة نلاحظ أن المؤسسة حققت مردودیة إقتصادیة بدلالة الفائض الإجمالي للإستغلال : التحلیل

، وهذا 2016، وهي نسب ضئیلة خاصة سنة % 3,450،  % 0,600،  % 5,193،  % 7,657قدرت بـ 

  .خطر على المؤسسةیفسر سوء إستخدام الأصول الإقتصادیة الموضوعة في خدمة المؤسسة، وهي لا تشكل 

  ):RF(تشخیص المردودیة المالیة  -3

  المردودیة التجاریة) 34.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

  23591699,26  - 67013139,86 356765,02  28386443,16  النتیجة الصافیة

مجموع الأصول 

  الخاصة

692281238,04  742131190,57  631941571,42  662646387,65  

	النتیجة	الصافیة

الأصول	الخاصنة
 

4,10 %  0,04 %  10,60 %  3,56 % 

  )2017- 2014(من إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالي : المصدر

، خلل السنوات  %3,56،  %0,04،  %4,10معدل المردودیة المالیة في الجدول السابق قدر بـ  :التحلیل 

على التوالي، وهي نسبة منخفضة وذلك لسوء تسییر وإستخدام الموارد المالیة خلال  2017و 2015و 2014

نلاحظ أن النسبة مرتفعة وهذا لأن المؤسسة في هذه السنة عملت على  2016هذه السنوات، أما في سنة 

  .إستخدام حسن لمواردها المالیة
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  .بإستخدام مؤشرات المخاطرة الماليالتشخیص  :الفرع الخامس

  ):خطر الإستغلال(تشخیص الخطر الإقتصادي -1

(� − نتیجة	الإستغلال(1 �التغیر	في	نتیجة	الإستغلال

رقم	الأعمال �التغیر	في	رقم	الإعمال
= معامل	الحساسیة =  معامل	خطر	الإستغلال

  

4,14 =
62714941,73 (44012500,93 − 62714941,73)⁄

988546129,97 (915321790,64 − 988546129,97)⁄
=  معامل	الحساسیة	2015

  

45,78 =
44012500,93 (−52273555,34 − 44012500,93)⁄

915321790,64 (871576974,85 − 915321790,64)⁄
=  معامل	الحساسیة	2016

  

7,62 =
−52273555,34 (40284800,36 − (−52273555,34))⁄

871576974,85 (845357335,93 − 871576974,85)⁄
= 	الحساسیة	2017 لمعام  

  

وحدة، حیث نجد أنه كلما تغیر رقم 4,14قدر بـ  2015نلاحظ مما سبق أن معدل الحساسیة في سنة : التحلیل

ما یستلزم وجود  1وحدة أي أن معامل الحساسیة أكبر من 4,14الأعمال بوحدة واحدة تتغیر نتیجة الإستغلال بـ 

  .خطر إقتصادي مرتفع

وحدة، حیث نجد أنه كلما تغیر رقم الأعمال بوحدة واحدة  45,78قدر معامل الحساسیة بـ  2016أما في سنة 

ما یستلزم كذلك وجود خطر  1وحدة أي أن معامل الحساسیة أكبر من  45,78تتغیر نتیجة الإستغلال بـ 

إلا أنه لا إنخفاض في مستوى الخطر  وحدة فبالرغم من 7,62إنخفض لـ  2017 إقتصادي مرتفع، وفي سنة

  .، وعلیه فإن الخطر الإقتصادي في هذه المؤسسة مرة یرتفع ومرة ینخفض1أكبر من یزال مرتفعا كونه

  :تشخیص الخطر المالي-2

  .ویكون حساب الخطر المالي بالإعتماد على حساب النسب المالیة

  بواسطة النسب المالیة -1

  نسبة الدیون الإجمالیة- 1-1

  نسبة الدیون الإجمالیة) 35.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

الدیون متوسطة 

  وطویلة الأجل

123087220,62  112139631,88 168769397,02  194477245,10  

الدیون قصیرة 

  الأجل

217489115,76  259559377,98  349300661,99  356295947,83  
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  1213419580,58  1150011630,43  1113830200,44  1032857574,42  مجموع الخصوم

	مجموع	الدیون

مجموع	الخصوم
 

32,97 %  33,37 %  45,049 %  45,39 % 

  )2017-2014( وحسابات النتائج ةمن إعداد الطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالی: المصدر

حیث قدرت هذه النسب بـ  %66نلاحظ أن نسبة الدیون الإجمالیة للمؤسسة أقل من النسبة المحددة : التحلیل 

في سنة  %45,39، 2016في سنة  %45,049،  2015في سنة  %33,37،  2014في سنة  32,97%

،وهذا مؤشر جید یدل على أن المؤسسة في وضعیة حسنة ولها القدرة على السداد، ولیس هناك أي 2017

  .خطر

  :نسبة الدیون الآجلة- 1-2

  نسبة الدیون الآجلة) 36.2(الجدول رقم 

  )دج( 2017  )دج( 2016  )دج( 2015  )دج( 2014  البیان

الدیون متوسطة 

  وطویلة الأجل

123087220,62  112139631,88 168769397,02  194477245,10  

  662646387,65  631941571,42  742131190,57  692281238,04  الأموال الخاصة

	متوسطة	وطویلة	الأجل

الأموال	الخاصة

0,17 %  0,15 %  0,26 %  0,29 % 

  )2017-2014( ةالطالبة بالإعتماد على المیزانیة المالیمن إعداد : المصدر

وهو المقدار المحدد لها حیث قدرت خلال سنوات الدراسة 1نلاحظ أن نسبة الدیون الآجلة أقل من : التحلیل

، وهذا یدل على أن وضعیة المؤسسة  %0,29،  %0,26،  %0,15،  %0,17النسب التالیة على الترتیب 

  .جیدة
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  الفصل الثانيخلاصة 

في هذا الفصل تم تجسید أهم ما تم التطرق إلیه في الفصل النظري من خلال دراسة وتحلیل وتشخیص 

 2017إلى سنة  2014بسكرة، للفترة الممتدة من سنة –الوضعیة المالیة للمؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب 

المیزانیة وحسابات النتائج وإستخدام أدوات بحیث قمنا بقیاس الوضع المالي للمؤسسة عن طریق تحلیل تحلیل 

التحلیل المالي، التوازنات المالیة والنسب المالیة ثم إنتقال إلى تشخیص وضع المؤسسة بحساب مؤشر العائد 

والمخاطرة، من خلال ماسبق توصلنا إلى أن المؤسسة تمر ببعض الإختلالات والإضطرابات إلا أنه یمكن القول 

مستمر لذلك یجب على المسییرین والمسؤولین المسارعة لإتخاذ الإجراءات اللازمة والتي  عموما أنها في تحسن

  .ةسمن شأنها المحافظة على توازن المؤس
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تهتم المؤسسة بالتحلیل المالي لتشخیص وضعیتها المالیة الدقیقة ،للكشف عن مدى     

نجاعة و كفاءة السیاسة المتبعة في المؤسسة ،ویعتبر التحلیل المالي موضوع هام من المواضیع التسییر 

معینة و والمراقبة المالیة ،وهو ضروري لتخطیط السلیم من خلال التشخیص المالي للمؤسسة في فترة زمنیة 

للتعمق أكثر في أهمیة كل من التحلیل المالي ، تم إسقاط ما تم عرضه في الجانب النظري على أرض الواقع 

وهذا عن طریق عرض  2017 – 2014لمؤسسة وحدة الدقیق و الفرینة بولایة بسكرة خلال الفترة الممتدة من 

لتحالیل ومؤشرات التشخیص من أجل الوصول المیزانیة وجدول حسابات النتائج و تحلیلها باستخدام أسالیب ا

  : إلى نتائج أكثر دقة ، وقد تم التوصل إلى النتائج التالیة 

 . المؤسسة تملك الكفاءات المهنیة والوسائل المالیة المتاحة وهي في تطور مستمر -1

 . للتحلیل المالي ونقطة بدایته منطلقالقوائم المالیة  -2

عیة المالیة للمؤسسة وهو من أنسب التقنیات التي من خلالها ة عاكسة للوضاالتحلیل المالي هو مر  -3

 . عرض نتائج الأعمال باعتماد على النسب ومؤشرات

ل أحدث تقنیات في استعمإوجدنا أن المؤسسة تعتمد على  2017الى  2014من خلال سنوات الدراسة  -4

 . ة مالیة جیدةاتخاذ القرارات لتفادي الأخطاء ومعالجتها في وقت المناسب وبذلك هي وضعی

 .القیم الموجبة لاحتیاجات رأس مال العامل تدل على وجود حركة في دورةالاستغلال -5

 .معدل المردودیة الاقتصادیة ومعدل المردودیة المالیة یدل أن المؤسسة لها قوة أداء جیدة -6

 .المؤسسة لاتواجه خطر القدرة على السداد وذلك من خلال تشخیص الخطر المالي -7

 .تصادي مرتفع من خلال حساب معدل الحساسیةوجود خطر اق -8

الخزینة موجبة خلال سنوات الدراسة وهذا مایفسر أن رأس مال كان كافیا لتغطیة احتیاجاتها، وهذا   -9

 .یعني أن المؤسسة اتخذت استراتجیة جیدة لتحسین وضعیتها المالیة و الوصول الى أهداف المسطرة

 . نقوم بالإجابة على الفرضیات المطروحة من خلال دراستنا :الفرضیات  صحة اختبار

نعم یساهم تشخیص المالي للمؤسسة في تحدید وتحسین وضعیة المؤسسة بمساهمة الأنشطة في خلق  -

القیمة والفاعلیة في استخدام المواد المالیة المتاحة من خلال بلوغ الأهداف المالیة بأقل تكالیف ومعرفة 

 .نقاط ضعف و قوة

تحلیل المالي التي تستخدمها المؤسسة من أجل تحسین أدائها المالي في القوائم نعم تتمثل أدوات ال -

 . المالیة و النسب المالیة
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  :التوصیات 

  من خلال النتائج المتوصل إلیها نقترح بعض التوصیات 

 . تكوین أشخاص مختصین أي تشخیص وإنشاء مصلحة خاصة بالتشخیص المالي -

 .المالیةالكفاءة المهنیة لمعدي القوائم  -

 .متابعة كل جدید في تقنیات و أسالیب تسییر حدیثة -

  .شراء وسائل إنتاج أكثر حداثة إستثمار الفائض من رأس المال في مشاریع جدیدة أو -

  :آفاق الدراسة

  :تناولها وتكون كتكملة له مثل نقترح بعض المواضیع التي یمكن من خلال بحثنا

  .المالي للمؤسسةدور التشخیص المالي في تحدید المركز - 

  .أهمیة التحلیل المالي وأثره في السیاسة المالیة للمؤسسة- 
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  قائمة المراجع

  :العربیةباللغة المراجع 

o الكتب:  

 .2014محمد الصرفي ،التحلیل المالي وجهة نظر محاسبیة اداریة  ،دار الفجر للنشر والتوزیع القاهرة ، -1

المالى،للراقابة على الأداء والكشف عن الانحرافات مركز ي الحیالي،التحلیل على خلف عبد االله ،ولید ناج -2

 .2015،الكتاب الاكادیمي،عمان 

 .1999الجزائر ناصر دادي ،التحلیل المالي تقنیات مراقبة التسییر ،دار المحمدیة العامة ، -3

 .2012نشر،عمان اسة نظریة وتطبیقیة ،دار البدایة للنعیم نمرداوود،التحلیل المالي در   -4

 .شروالتوزیع ،طبعة الثانیة،الاردنفي الإدارة والتحلیل ،دار المستقبل للنعقل ،مقدمة  مفلح محمد -5

 .2009ولید ناجي الحیالي،الإتجاهات الحدیث في تحلیل المالي ،دار الإثراء الأردن  -6

  .2012مبارك لسلوس ،التسییر المالي ،دیوان المطبوعات الجامعیة ،الطبعة الثانیة ،الجزائر  -7

 .1999ة الجزائر بویعقوب ،أصول المحاسبة العامة ،دیوان المطبوعات الجامعیعبد الكریم  -8

 .2003الجامعیة الجزائر الأساسیة للمحاسبة العامة ،دیوان المطبوعات  خالص صافي صالح ،المبادئ -9

،حوكمة الشركات مدخل في التحلیل إبرهیم هندي ،الفكر الجدیث في التحلیل المالي وتقییم الأداء  - 10

 .2009، إسكندریة   2011ولىوتقییم الأداء ، دار المعرفة الجامعیة الطبعةالأالمالي 

أحمد بوتین ،المحاسبة المالیة ومعاییرالمحاسبة الدولیة ،دروس وتطبیقات ، دیوان المطبوعات الجامعیة  - 11

 .2010،الجزائر 

 .2000حسني صادق ،التحلیل المالي ،دراسة معاصرة وتطبیقاتها ،مجدولاي الاردن - 12

 . 2006دن  إلیاس بن ساسي ویوسف قرشي ، التسییر المالي ،الطبعة الأولى دار النشر عمان الأر  - 13

المطبوعات  زغیب ملیكة ، بوشنفیر میلود ،التسییر المالي حسب البرنامج الرسمي الجدید ، دیوان - 14

 . 2010 الجامعیة ، الجزائر

  .2010 ،،الجزائرخمیس فتیحة ، التسییرومالیة المؤسسة ، دار هومة للنشر  - 15

o والرسائل المذكرات:  

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة أوراغ وناسة ، أثر التحلیل المالي على أداء المؤسسة ، -1

 .2016-2015، جامعة محمد خیضر بسكرة،علوم التسییر ، تخصص فحص محاسبيالماستر في 
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مقدمة لاستكمال متطلبات  للمؤسسة ،مذكرةعلاق فاطمة ،دور التحلیل المالي في تشخیص البیئة المالیة  -2

  . 2014شهادة ماستر في علوم التسییر ، تخصص تدقیق محاسبي جامعة أم البواقي 

المعلومات الضروریة اللازمة  عن فایز زهدي الشلتوني ،مدى دلالة القوائم المالیة كأدة للافصاح -3

حاسبة و التمویل الجامعة الإسلامیة غزة ة الماجستر في الملمستخدمي القوائم المالیة،مذكرة لنیل شهاد

2005 .  

سعیدي عبد الحلیم ،محاولة لتقییم القوائم المالیة في ظل تطبیق النظام المحاسبي والمالي،رسالة لنیل  -4

  . 2015الدكتوراه في المحاسبة ، جامعة بسكرة شهادة 

أمینة عابد ،التحلیل المالي  كأداة لتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة ،مذكرة مكملة ضمن  -5

 .في علوم التسییر نیل شهادة ماستر 

مذكرة  حنان عقون ، دور أدوات التحلیل المالي في تفعیل الرقابة المالیة ،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات  -6

 .التجاریة  تخصص محاسبة مالیة الحصول على شهادة الماستر في العلوم 

بن حمو عصمت محمد ،طرق محدادت تقییم المؤسسات العمومیة الاقتصادیة الجزائریة في ظل  -7

 .إسترتیجیة ،الخوصصة أطروحة ،مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم التسییر

دة الماجستر في مالیة مذكرة لنیل شها.،نحو اختیارهیكل تمویلى أمثل للمؤسسة الاقتصادیة محمد شعبان  -8

 . 2010المؤسسة ،جامعة بومرادس 

كجزاء مذكرة مقدمة  دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة،: قریرة مروة  -9

، جامعة محمد خیضر من متطلبات نیل شهادة الماستر في علوم التسییر تخصص فحص مجاسبي

 . 2017- 2016بسكرة، 

لنیل نعیمة  شباح، دور التحلیل المالي في تقییم الأ داء المالي بالمؤسسة الجزائریة ،رسالة مقدمة  - 10

 . 2008شهادة الماجستر ،منشورة ، تخصص تسییر  المؤسسات ،جامعة محمد خیضر بسكرة 

ة عبد الكریم سعاد ،دور التشخیص المالي على الوضعیة المالیة للمؤسسات الاقتصادیة ،مذكرة مقدم - 11

 .في علوم لتسییر   تخصص  الإدارة المالیة للمؤسساتضمن متطلبات نیل شهادة  ماستر 

حدانة نذیر،دور التشخیص المالي في تحسین المردودیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة ،دراسة حالة  - 12

 .بسكرة  مؤسسة الإخوة عموري للاجر الأحمر

الماجستر ،قسم شهادة تیجیة للمؤسسة ،مذكرة نیل فروم محمد  الصالح، النمو والأداء المالي والإسترا - 13

   2006سكیكدة، الجزائر  1955ت  وأ 20علوم التسییر ،جامعة 
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،قسم علوم التسییر تالي رزیقة ،تقییم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة ،مذكرة نیل شهادة الماستر  - 14

 2001المركز الجامعي العقید أكلي محند أو الحاج البویرة 

الإقتصادیة، مذكرة  نیل شهادة الماجستر، قسم بوطغان حنان ،تحلیل ا لمردودیة المحاسبیة للمؤسسة  - 15

 .2007سكیكدة، الجزائر  1955أوت  20علوم التسییر، جامعة 

وترشید قرارتها، مذكرة نیل الیمین سعادة ،استخدام التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة  - 16

 .2009في العلوم التجاریة جامعة الحاج لخضر باتنة  شهادة الماجستر

كرة نیل شهادة الماجستر ،قسم  ، مذعادل عشي ،الأداء المالي للمؤسسسة الاقتصادیة ،قیاس وتقییم  - 17

 .2001سییر جامعة محمد خیضر بسكرة علوم الت

o الملتقیات:  

المالیة وفق المعاییر المحاسبیة  موتكییف القوا ئتوفیق جوادي اصلاحالاطار المحاسبي في الجزائر  -1

زائر ،كلیة العلوم ورقة  بحثیة مقدم ضمن فعالیات المؤتمر العلمي حول الاصلاح العلمي في الج,الدولیة 

 .2011- نوفمبر 30- 29ة ورقلة ایام الاقتصادیة وعلوم التسییر ،جامع

،حول المالي الملتقى الدولي الأولأثر المعاییر الدولیة على التحلیل  یحیاوي مفیدة ، ، عریف عبد الرزاق -2

 .المركز الجامعي الوادي 2010-18-17المخطط المحاسبي في ظل المعاییر المحاسبة الدولیة یومي 

الملتقى الوطني حول "المالي المبني على المقارنة  الواظیفیة الشریف بوفاس ،بلال  حاحلیة ،التشخیص  -3

  .،جامعة سوق اهراس2012- 05-  23 ،22التشخیص المالي للمؤسسات الاقتصادیة یومي 

o تالمطبوعا:  

مالیة وحاكمیة المؤسسة ،ومالیة لحسن دردوري ،دروس التشخیص المالي،السنة الأولى ماستر ،تخصص  -1

  .تصادیة والتجاریة وعلوم التسییرصاد دولي ،جامعة محمد خیضر بسكرة ، كلیة العلوم الإقواقت

o ومراسیمین القوان: 

 .2009- 03- 25بتاریخ ،الصادرة  19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة العدد -1
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