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 تقديرال شكر وال
 مف لا يشكر الناس لا يشكر الله

الحمد لله رب العالميف حمدا يميؽ بجلبؿ كجية كعظيـ سمطانو، كالصلبة كالسلبـ عمى سيدنا 
كصحبو الطاىريف آلومحمد النبي الكريـ كعمى   

لله المستعاف الذم منا عمينا بنعمة الدراسة ك أعاننا في مشكارنا إف الحمد لله كالشكر 
 الدراسي، بفضمو كقكتو في

 إخراج ىذا العمؿ المتكاضع الذم لا يعد شيئا في بحر العمـ

 مف باب العرفاف بالفضؿ نتقدـ بجزيؿ الشكر كالامتناف للؤستاذة : يكستة زكية

بالشكر كالثناء كالتقدير إلى كافة أساتذة كمية لتفضيميا باشراؼ عمى ىذه المذكرة، كما نتكجو 
 العمكـ الاقتصادية ك التجارية كعمكـ التسيير الأفاضؿ ك إلى القائميف عمى مكتبة الكمية

 كنشكر كؿ مكظفيف بنؾ البركة بككالة باتنة

لي يد العكف مف بعيد أك مف قريبؿ مف أمد ك أشكر ك  
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 الإىداء :
كلؾ الشكر كما ينبغي لجلبؿ كجيؾ كعظيـ سمطانؾ، كالصلبة  بسـ الله ، الميـ لؾ الحمد

 كالسلبـ عمى خير عباد الله محمد المبعكث رحمة لمعالميف أما بعد:

أىدم عممي المتكاضع كثمرة جيدم إلى مف ربتني ك أنارت دربي ك أعانتني بالصمكات 
 كالدعكات ...إلى مف ضحت بسعادتيا مف أجؿ سعادتي

العطاء ؿينام... ك أكؿ اسـ نطقتو شفتام إلى الينبكع الذم لا يمإلى أكؿ نكر لمحتو ع  

 إلى أغمى انساف في الكجكد أمي الحبيبة

لى ما كاف حبو كاىتمامو قكاـ عزيمتي، إلى ضياء حياتي أبي الغالي حفظو الله كرعاه.  كا 

 إلى كؿ اخكتي ك إلى جميع أقاربي

 ك إلى كؿ أصدقائي كزملبئي لتشجيعكـ كحبكـ،

تقديرم لكـ جميعا مع خالص شكرم كاحتراميكؿ   

لى كؿ مف كسعيـ قمبي كجميـ بي القدر كذكرىـ ليساني كلكف نسيتيـ كلـ يكتبيـ قممي،  كا 
في ذاكرتي كاسـ كؿ كاحد منيـ باقي  

 أىدم ثمرة جيدم
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Résumé 

Préface  :  

Considéré les banques islamiques des institution financier dérives base et 
principes a partir de corde foi islamique qui prive traitement usure , cette la 
formier services aucun inconsistant avec dispositions la loi islamique cette 
exercice activités d´investissement et le financement des investissements 
utilisation les modes de financement islamique différent pour enquête bénéfice, 
et le problème privant peut être pose  :  

Quel est le rôle de la finance islamique dans le financement des des 
investissements  ?  

Objectifs de la recherche  :  

En cherchant cette recherche pour atteindre les objectifs suivants  :  

- Combattre le phénomène de l´exclusivité et créer une culture financière 
dans laquelle la banque islamique Jove un rôle control. 

- Identifier les formes de financement existantes dans la jurisprudences 
islamique et découvrir comment elles peuvent être adaptées et développes 
pour bénéficier du système bancaire islamique. 

- Présenter l´expérience algérienne en examinât le cas d´AL Baraka Bank 
of Alegria et en montrant pour rôle dans la collecte de l´épargne et des 
investissements. 

Résultats de la recherche  :  
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• Les banques sont liées aux règles de la charia islamique et ont pour but 
de construire des sociétés économique et pociales. 

• Les formules de financement et d´investissement islamiques sont 
diverses et peuvent être appliquées a des moments déférents. 

• Les banques islamiques D´appuient principalement sur des financements 
a court terme comportant un degré élevé de garanties et un risque faible, ce 
qui constitue incitatif pour les banque islamiques. 

• Investir pluies comptes et que la diversité des points de vue de chaque 
penseur économaire et ne peut être donne une définition spécifique, ce qui 
rend les différents aspects de la difficile. 

• La banque al baraka algérien est considovée activités  bancaires, 
principalement dans le pecteur de financement, conformément a la chaia 
islamique. 

Mots clés  :  

Finance, l´investissement , les banques islamiques, les modes de financement 
islamiques. 
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 تمييد

 كحداتو بمختمؼ الاقتصادم القطاع تمد التي الاقتصادية الحياة في ىاما دكرا التمكيؿ عممية تمثؿ
 عمى الإسلبمي التمكيؿ نظاـ يقكـ إذ التنمية كتحقيؽ الاستثمار بعممية لمقياـ اللبزمة بالأمكاؿ كمؤسساتو
التقميدية المصرفية المؤسسات عمؿ لمنطؽ معارض منطؽ . 

 بيا عنى التي اليامة القضايا إحدل المختمفة الكسب أكجو في كتقميبيا الأمكاؿ تثير قضية كانت كلقد
 كأطر أساسية خطكطا الاستثمار لقضية الإسلبـ رسـ كقد شرعية، كضركرة فطرية حاجة باعتبارىا الإسلبـ
 مسترشديف المصمحة يحقؽ لما كفقا يمارسكنيا لممستثمريف التنفيذ كأساليب المشركعات كتفاصيؿ عامة

الكمية كقكاعده العامة الشرع بمقاصد . 

 استخداـ يعني البسيط بالمفيكـ الاستثمار ككاف الماؿ إنفاؽ تعني العاـ بمفيكميا التمكيؿ عممية كانت فإذا
 تمكيلب يعتبر استثمار كؿ فإف نتيجة أك مردكدية عمى الحصكؿ بغية اقتصادية عمميات في الماؿ

 بالغة أىمية يعطي الإسلبمي كالاقتصاد استثمارا، الحالات كؿ في يعتبر لا التمكيؿ كلكف بالضركرة
 تجسد أف يمكف التي المؤسسات إحدل الإسلبمية البنكؾ كتعد الاستثمار، كتحقيؽ التمكيؿ لعمميات
الكاقع أرض في الإسلبمي التمكيؿ  

 المسمميف إسيامات أىـ مف كاحدة كىي النشأة حيث مف حديثة مصرفية مؤسسات الإسلبمية البنكؾ أف
 كاستطاعت التقميدية، الصيرفة عمييا تسيطر مصرفية بيئة في أعماليا البنكؾ تمؾ باشرت كقد المعاصريف

 عريض قطاع في الإسلبمية الشريعة أحكاـ مع المتكافقة المصرفية خدماتيا تقدـ أف ذلؾ مف الرغـ عمى
 مخرجا تشكؿ أضحت أنيا كما العالمي المصرفي الكياف مف ىاما جزءا أصبحت حيث المتعامميف، مف

التقميدية البنكؾ مع التعامؿ في حرجا يجدكف الذيف المدخرات أصحاب مف لمعديد مريحا  

 عمى نفسيا فرضت ما طكيلب مالية لمعاملبت كمحكـ عادؿ بديؿ طرح مف الإسلبمية البنكؾ تمكنت فمقد
 كفؽ كتكييفيا الإسلبمي الفقو مف المستقاة المتعددة التمكيؿ صيغ طريؽ عف الاقتصادم، النشاط

 المصرفي العمؿ مجاؿ في حقيقية إضافة تباشرىا التي التمكيمية الصيغ كتمثؿ العصر كظركؼ احتياجات
المجتمع إلى جديدا شيئا يضيؼ الذم الحقيؽ بالإنتاج أك للبقتصاد المادم بالجانب كثيقا ارتباطا كترتبط  
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 صكر في الإنتاج عناصر بيف كالتأليؼ المزج سيكلة إلى تؤدم الإسلبمية التمكيؿ صيغ تطبيؽ إف
 مجالات فتح إلى جية مف يؤدم الذم الأمر ،...كاستصناع كسمـ كمرابحة كمشاركة مضاربة مف متعددة،
 أك المكتنزة الأمكاؿ تتجو أخرل جية كمف القطاعات، مختمؼ في الخبرات كذكم الميـ أصحاب لتشغيؿ
ىامة استثمارية كمحقرات جذب قنكات تصبح التي الأنشطة تمؾ في الاستثمار إلى المدخرة  

 بؿ تبذلو، جيد ليا يبقى كلـ نيائيا نفسيا فرض مف تمكنت قد الإسلبمية البنكؾ أف النجاح ىذا يعني كلا
 التنمكم الدكر تحقيؽ سبيؿ كفي مضى، كقت أم مف أكبر عمؿ إلى اليكـ البنكؾ ىذه تحتاج كبالعكس

 مختمؼ في التمكيمية صيغيا استخداـ البنكؾ ىذه عمى الإسلبمي المصرفي العمؿ يميز الذم كالاستثمارم
 كالأساليب الصيغ لابتكار مفتكح المجاؿ كيبقى  كالصيغ، الآجاؿ في كالتنكيع الاقتصادية القطاعات

السمحاء الإسلبمية الشريعة مبادئ مع تتعارض كلا الإسلبمية البنكؾ تناسب التي الاستثمارية . 

 :الإشكالية طرح

  : التالية الاشكالية طرح يمكف سبؽ ما خلبؿ مف

الاستثمار؟ تمويل في الإسلامي التمويل صيغ دور ىو ما  

 :الفرعية التساؤلات مف مجمكعة تدرج الإشكاؿ ىذا ضكء عمى 

؟الإسلبمي التمكيؿ عمييا يقكـ التي كالمبادئ الأسس ىي ما  

 الإسلبمي؟ المنظكر في الاستثمار ىك ما-

 البنكؾ في المعاملبت فقو في أصميا مف انطلبقا الإسلبمية التمكيؿ صيغ كعصرنة تكييؼ يمكف ىؿ-
 الاستثمار؟ لتفعيؿ الإسلبمية

 تمكيؿ في دكره ىك كما لديو؟ المطبقة التمكيؿ صيغ بيف تكازنا الجزائرم البركة بنؾ يحقؽ ىؿ-
 .الاستثمار

 :البحث فرضيات

 :التالي النحك عمى بو الخاصة الفرضيات تقديـ يمكننا البحث إشكالية بتحديد قمنا بعدما
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 إلى الكصكؿ اجؿ مف بالربا التعامؿ عدـ الأساسية ميزتيا مالية مؤسسات كىي الإسلبمية البنكؾ-
  .الإسلبمية الصيرفة مراسـ تجسيد ك الاقتصادية الرفاىية

 مما ليا المناسبة مكاردىا عمى اعتمادا الآجاؿ مختمؼ في تمكيمية صيغا الإسلبمية التمكيؿ صيغ تعتبر-
 الاستثمار تفعيؿ إلى يؤدم

 الاستثمار تمكيؿ في كيساىـ  التمكيؿ صيغ مف العديد يطبؽ الجزائرم البركة بنؾ-

 :البحث إطار تحديد

 مكضكع كيتناكؿ مداخؿ عدة كلع النطاؽ كاسع مكضكع يعتبر عامة بصفة الإسلبمية البنكؾ مكضكع إف
 مف كالعالمية المحمية المصرفية الساحة تعرفيا التي الإسلبمية البنكؾ في التمكيؿ صيغ في البحث الدراسة
 الدكر خلبليا مف لتؤدم الإسلبمية الشيعة مبادئ مع يتماشى بما كتطبيقيا كتطكيرىا تكييفيا خلبؿ

 الصيغ، ليذه تطبيقيا في الإسلبمية البنكؾ تكاجو التي الصعكبات كأىـ بيا، المنكط كالتنمكم الاستثمارم
 ىذا يدرس أيضا التقميدية الصيرفة عمييا تسيطر مصرفية بيئة في أعماليا باشرت البنكؾ ىذه أف خاصة
 الجزائرم البركة بنؾ إنشاء إلى فيو اتجيت الذم الكقت في الجزائر، في الإسلبمية البنكؾ كضع البحث
 تمكيؿ في مساىمتو طبيعة كما تطبيقيا، ككيفية التمكيمية الصيغ معرفة خلبلو مف سنحاكؿ حيث

 الاستثمار

 :الموضوع اختيار أسباب

 :الآتية النقاط في دكافع مجمكعة إلى الإشكالية ليذه انتقاؤنا يرجع

 المالي النقدم المجاؿ في لمباحثة الذاتية المعرفة إثراء-

  الأمكاؿ كاستثمار تعبئة مجاؿ في الإسلبمية لمبنكؾ المصرفية معاملبت تميز-

 الإسلبمي المصرفي العمؿ ميداف في الجزائرية التجربة عمى الضكء تسميط-

 :البحث أىمية

 :إلى المكضكع ىذا في البحث أىمية كتبرز
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 .المصرفي المجاؿ في حقيقية آفة التمكيمية صيغيا خلبؿ مف الإسلبمية البنكؾ تمثمو الذم الكبير الدكر-

 استثمارية كمحفزات جذب قنكات تصبح التي الأنشطة تمؾ في الاستثمار إلى العاطمة الأمكاؿ اتجاه-
 ىامة

 البنكؾ منافسة عمى كقدرتو الجياز ىذا فعالية بمستكل كالتنمية بالاقتصاد النصكص جيكد ارتباط-
 التجارية

 :البحث أىداف

 :التالية الأىداؼ إلى لمكصكؿ البحث ىذا كراء مف نسعى

 المحكرم الكسيط دكر الإسلبمي البنؾ فييا يمعب مالية ثقافة كترسيخ الاكتناز ظاىرة محاربة-

 المدخريف جميكر لاستقطاب الإسلبمية الشريعة مبادئ كفؽ تعمؿ مصرفية مؤسسات أماـ المجاؿ فتح-
 دينية قناعة منطؽ مف الفائدة بأسمكب لمتعامؿ، الرافضيف كالمستثمريف

  للبستفادة كتطكيرىا تكييفيا إمكانية مدل كمعرفة الإسلبمي الفقو في القائمة التمكيؿ صيغ عمى التعرؼ-
 الإسلبمي المصرفي العمؿ في منيا

 المدخرات جمع في دكره كتبياف الجزائرم، البركة بنؾ حالة دراسة خلبؿ مف الجزائر تجربة عرض-
 .كاستثمارىا

 :فيو المستعممة والأدوات البحث منيج

 معالجة في مختمفة مناىج إلى المجكء الكاجب مف كاف المكضكع ىذا دراسة أممتيا التي لممتطمبات تبعا
 :عمى ذلؾ في اعتمدنا حيث الإشكالية ىذه

 المراحؿ لبعض الزمنية التسمسلبت ك التاريخية الكقائع بعض تتبع في بو الاستعانة تـ: التاريخي المنيج
 .كانتشارىا الإسلبمية البنكؾ ظيكر كقائع تتبع: مثؿ التاريخية

 .البحث جكانب مختمؼ في كالتحميؿ لمكصؼ مناسب كأسمكب: التحميمي الوصفي المنيج
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 التمكيمية الصيغ كتحميؿ دراسة خلبؿ مف التطبيقية الدراسة في المنيج ىذا استخدمنا: الحالة دراسة منيج
 .ليا الاستثمارم الدكر كمعرفة تطكرىا كدراسة الجزائرم البركة بنؾ في المطبقة

 إلى الرقمية المعطيات كتحكيؿ البنؾ، حكؿ المعمكمات بعض لتأكيد المقابمة أسمكب عمى اعتماد تـ كما
 إلى الكصكؿ أجؿ مف كتفسيرىا قراءتيا ثـ نسبية كدكائر بيانية أعمدة شكؿ عمى كرسميا كنسب جداكؿ

 .دراستنا تيـ استنتاجات

 في الاقتصادية الفكرية الساحة يشغؿ يزاؿ كلا شغؿ المكضكع ىذا :السابقة الدراسات من البحث موقع
 سابقة دراسات عدة المكضكع ىذا في ككجدت الإسلبمية البنكؾ حكؿ البحكث مف مجمكعة كبرزت العالـ
 خلبلو كمف المالقي، الشرقاكم عائشة.لػ" التطبيؽ كالقانكف الفقو بيف التجربة الإسلبمية البنكؾ" كتاب منيا

 منيا أكثر قانكنية كانت الدراسة أف إلا عامة، بصفة الإسلبمية البنكؾ في تبحث أف الباحثة حاكلت
 كالذم ناصر، سميماف. لػ" الإسلبمية البنكؾ في الأجؿ القصيرة التمكيؿ صيغ تطكير" كتاب اقتصادية
 مكجزة بصفة الجزائرم البركة بنؾ لتجربة تعرض أنو كما الإسلبمية التمكيؿ صيغ مختمؼ إلى فيو تطرؽ
 المطبقة الصيغ عمى بالاعتماد الأجؿ القصير التمكيؿ صيغ تطكير كيفية عمى ركز الباحث أف إلا

 .الشرعية الناحية مف كتكييفيا التقميدية بالبنكؾ

 الذم الاستثمارم الدكر لإبراز عمييا كالتركيز بالتفصيؿ التمكيمية الصيغ تناكؿ فقد البحث مكضكع أما
 البركة لبنؾ الحالة دراسة أف كما. الإسلبمية البنكؾ في الأمثؿ الاستخداـ استخدمت لك تؤديو أف يمكف

 أنيا كما السابقة الدراسات مع مقارنة بالحادثة تتسـ أم( 2013-2017) الفترة خلبؿ كاف الجزائرم
 البنؾ في التمكيؿ منيجية حيث مف غيرىا عف تختمؼ

 :البحث وىيكل خطة

 :فصكؿ ثلبثة خلبؿ مف البحث ىذا تناكلنا لقد

 البنكؾ ماىية إلى في كتطرقنا الإسلبمي، المصرفي التمكيؿ: عنكاف تحت الأكؿ الفصؿ جاء كلقد
 تطرقنا كالأنكاع،كما كالأىداؼ كالخصائص التعاريؼ مف مجمكعة خلبؿ مف ليا تعرضنا حيث الإسلبمية

 التمكيؿ صيغ فيو كتناكلنا العممية، ىذه تحكـ التي كالمبادئ الأسس كأىـ الاسلبمي المصرفي التمكيؿ الى
 جاء فقد الثاني الفصؿ أما ، كشركطيا، أركانيا كتحديد كمشركعيتيا بيا التعريؼ خلبؿ مف بالتفصيؿ
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 الاستثمار حكؿ عمكميات فيو تناكلنا ،ك الاسلبمي المصرفي بالتمكيؿ علبقتو ك الاستثمار عنكاف تحت
 مف الإسلبمي المنظكر مف الاستثمار إلى تطرقنا كما محدداتو، ك ك اصنافو ك بو التعريؼ خلبؿ مف

 لمكصكؿ تحكمو التي كالضكابط الدكافع ك القاصد مف مجمكعة عمى إضافة الشرعي كحكمو تعريفو خلبؿ
 لمبنكؾ الاستثمارية السياسة كايضا الإسلبمي الاستثمار عمييا ينبني التي كالصحيحة السميمة النظرة إلى

 .الاستثمار تمكيؿ في الاسلبمي التمكيؿ صيغ دكر ك الاسلبمية

 تطرقنا فقد ،_باتنة ككالة_ الجزائرم البركة بنؾ حالة دراسة: عنكاف تحت جاء الذم الثالث الفصؿ كفي
 ىيكمو كعرض إنشاءه مراحؿ ك تعريفو خلبؿ مف الجزائرم البركة بنؾ حكؿ مفاىيـ إلى الاكؿ المبحث في

 مف التمكيؿ صيغ تناكلنا الثاني المبحث في اما البنؾ، تاستخداما ك مكارد كتناكلنا ، كتحميمو التنظيمي
 خلبؿ مف الاستثمار تمكيؿ في الصيغ دكر تكضيح عمى عممنا كما عمميا، تطبيؽ كيفية ك البنؾ طرؼ
 .الدراسة فترة خلبؿ البنؾ طرؼ مف الممنكحة التمكيلبت تحميؿ ك دراسة

 أىـ بعدىا لنتناكؿ منيا، المنطمؽ الفرضيات كاختبار البحث في جاء لما تمخيص فييا فتـ الخاتمة أما 
 آفاؽ إلى نيايتيا في كتعرضنا عمييا، المحصؿ النتائج مف انطلبقا فالتكصيات إلييا، المتكصؿ النتائج
 .الدراسة
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  التمكيؿ المصرفي الاسلبمي
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 تمييد

 يمد الذم النابض القمب ك الحيكم الشرياف فيي الاقتصادية الحياه في ىاما دكرا التمكيؿ عمميو تمثؿ
 في التنمية كتحقيؽ الاستثمار بعمميو لمقياـ اللبزمة بأمكاؿ كمؤسساتو كحداتو بمختمؼ الاقتصادم القطاع
 كفؽ تعمؿ فيي الفائدة عنصر فييا يدخؿ اف دكف كلكف البنكية الاعماؿ كؿ تمارس الإسلبمية البنكؾ
 الاستثمار ك التأجيرم التمكيؿ الاجؿ متكسطة ك كالمشاركة كالمضاربةالاجؿ  طكيمة الزمنية الفترة

 سكؼ كليذا الحسف كالقرض المرابحة في الاجؿ قصيره جانبيا كالى بالتقسيط البيع طريؽ عف كالتمكيؿ
 كمبادئو الاسلبـ المصرفي التمكيؿ مفيكـ الى الإسلبمية البنكؾ ىي ما عمى الفصؿ ىذا في دراسة نركز

  كالشركط المفيكـ حيث مف الدراسة ىذه كتككف تمكيؿ كتحميؿ كدراسة

مباحث: ثلبثة الى الفصؿ قسمنا ىذاا ليذ   

الإسلبمية البنكؾ ماىيو الاكؿ: المبحث   

يالاسلبم المصرفي التمكيؿ حكؿ عمكميات المبحث الثاني:  

الاسلبمي مصرفيال تمكيؿال :صيغ  الثالث المبحث   
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الإسلامية البنوك ماىية الأول:  المبحث 

إف البنكؾ الإسلبمية ذات خصكصية تميزىا عف باقي المصاريؼ سكاء بالنسبة لمعملبء أك الأدكات 
كقمما تكجد الاستثمارية ، فيي تعد ظاىرة مف كبريات الظكاىر في المؤسسات المالية في عصرنا الحالي ، 

العالـ إلا كبيف مؤسساتيا المالية كجكد بشكؿ أك بأخر لمبنكؾ الإسلبمية فكاف مف الكاجب اليكـ دكلة في 
 قبؿ كؿ شئ التعرؼ عمى البنكؾ الإسلبمية .

 كفي ىذا المبحث سنحاكؿ التعرض إلى ماىية البنكؾ الإسلبمية مف خلبؿ جممة مف النقاط الآتية: 

: تعريف ونشأة البنوك الإسلامية  الأولالمطمب   

يختمؼ مفيكـ البنكؾ الاسلبمية في بعض النقاط حسب كجية النظر حيث مرت ىذه البنكؾ بمجمكعة مف 
 المراحؿ التي تخممتيا جيكد عظيمة تـ بفضميا إعطاء عدة تعاريؼ ليا .

 الفرع الإول : تعريف البنوك الإسلامية 

في كتابات كثيرة تعاريؼ إف لـ  كجد العديد مف الكتاب صعكبة كبيرة في التكصؿ إلى محدد لمبنؾ فقد جاء
 تكف تخمؼ كثيرا في قصدىا إلا أنيا جاءت معرفة للؤعماؿ التي تقكـ بيا ىذه المؤسسات 

البنؾ الإسلبمي : ىك مؤسسة مصرفية لتجميع الأمكاؿ ك تكظيفيا في نطاؽ الشريعة الاسلبمية بما يخدـ 
الماؿ في المسار الإسلبميبناء مجتمع التكافؿ الاسلبمي كيحقؽ عدالة التكزيع ككضع   

(12،ص2009، )مكاكم    

ذات رسالة تنمكية ك انسانية كاجتماعية ، كيستيدؼ   ا عمى أنو مؤسسة مصرفية لمتجميعضكعرؼ أي
تجميع الأمكاؿ ك تحقيؽ الاستخداـ الأمثؿ لمكارده بمكجب قكاعد ك أحكاـ الشريعة الإسلبمية لبناء مجتمع 

(90،ص2001،)الصكاف  التكافؿ الإسلبمي .  

كما يعرفو ايضا الدكتكر عبد الرحماف يسرم بأنو مؤسسة مصرفية تمتزـ في جميع معاملبتيا كنشاطاتيا 
بأىداؼ المجتمع الإسلبمي   لؾككذالاستثمارية كادارتيا لجميع اعماليا بالشريعة الاسلبمية ك مقاصدىا 

(.38،ص2001يسرم أحمد ،  ).داخميا كخارجيا   
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كحسب تعريؼ الدكتكر أحمد النجار فيك يعرؼ البنؾ الاسلبمي عمى أنو مؤسسة تمثؿ كسيمة فعالة لتنفيذ 
استراتيجية التنمية المتميزة ك المنفردة ، ميداف عمميا الرئيسي ىك التنمية مما يدعـ الجيكد التي تبدليا بما 

(.164،ص1980.)النجار ،عمؿ فييا يحقؽ نتيجة عميقة ك سريعة ك فعالة في المجتمعات التي تزاكؿ ال  

كمف خلبؿ ما تـ عرضو مف التعاريؼ يمكف القكؿ اف لبنكؾ الإسلبمية لا تتكقؼ تسميتيا بذلؾ عمى 
فإنو الأجدر أف تسمى ببنكؾ لا تتعامؿ بالفائدة ك كفا ك ككنيا لا تتعامؿ بالفائدة لأنو لككاف الأمر كذلؾ 

ا الأسس ك الضكابط الشرعية .إنما لابد ك أف تتبنى في جميع معاملبتي  

كعميو فإف البنكؾ الاسلبمية ىي مؤسسات مالية نقدية ، تسعى إلى تعبئة المكارد ك تكظيفيا في مشاريع 
تتكافؽ كمبادئ الشريعة الاسلبمية ماتزاؿ في ذلؾ بعدـ التعامؿ بالربا أخذا ك إعطاء ، كتحقيؽ التنمية 

. الاقتصادية ك الرفاىية لممجتمع الاسلبمي  

 الفرع الثاني : نشأة البنوك الاسلامية 

جاءت نشأة البنكؾ الاسلبمية تمبية لرغبة المجتمعات الإسلبمية في إيجاد صيغة لمتعامؿ المصرفي بعيدا 
عف شبية الربا ك مف دكف استخداـ سعر الفائدة إذ يعد تحريـ الربا المسكغ الديني لنشكء المصاريؼ 

الإقتصادية في إطار الشريعة الإسلبمية يعد بمنزلة المسكغ الاقتصادم الاسلبمية ك إف تحقيؽ الأىداؼ 
(23،ص 2011) المكسكم، لنشكئيا .  

ف أكؿ محاكلة لإنشاء البنكؾ الاسلبمية كانت في العالـ العربي بحيث قامت أكؿ تجربة لمبنكؾ الاسلبمية إ
ية مصر العربية تحت اسـ" بنكؾ بإقميـ الدىقاية  بدلتا النيؿ في مدينة ميتاغصر في جميكر  1963سنة 

الادخار المحمية " تحت إشراؼ الدكتكر أحمد النجار ك كانت ىذه التجربة تقكـ عمى جمع الأمكاؿ مف 
ي بغية تقاسـ الأرباح بيف الأطراؼ ضفي بناء السدكد ك استصلبح الأرا المزارعيف المصرييف ك استثمارىا

 1967إلا أنيا ك لأسباب غير كاضحة كصعت في سنة المشاركة كقد حققت في بدايتيا نجاحا باىرا 
(217،ص2002تحت إشراؼ البنؾ المركزم ك البنؾ الأىمي المصرم كمف ثـ فقدت ىكيتيا.)مكطاف ،   

الحقيقة  لمبنكؾ الاسلبمية بمفيكميا الحديث فكانت في منتصؼ السبعينات مف خلبؿ  لبقة أما الانط
بمدينة جدة يعد انعقاد المؤتمر الثاني لكزراء خارجية الدكؿ  1975انشاء البنؾ الاسلبمي لمتنمية عاـ 

كىك بنؾ دكلي حككمي تساىـ في رأسمالو دكؿ منظمة المؤتمر  1974الاسلبمية بجدة في شير أكت 
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الاسلبمي كيتعامؿ أساسا في تمكيلبتو مع ىذه الدكؿ ، كانشاء بنؾ دبي بدكلة الامارات العربية المتحدة 
كمنذ ذلؾ التاريخ أصبحت  (46،ص1990)بكجلبؿ ،  بنؾ خاص يتعامؿ مع الأفرادك أيضا كى 1975عاـ 

.البنكؾ الاسلبمية في تزايد مستمر في العديد مف الدكؿ العربية الاسلبمية ك العالمية   

  أىجتياالثاني : خصائص البنوك الاسلامية و  المطمب

 أولا : خصائص البنوك الاسلامية :

: ىي صيغة مميزة لمبنؾ الاسلبمي الذم ىك سمة مف سمات القركض الربكية كمف  عدم التعامل بالربا-أ
ىنا لا تتعامؿ البنكؾ الاسلبمية بالفائدة أيا كانت صكرىا ك أشكاليا أخذ ك إعطاء إيداع أك تكظيفا قبكلا 

 التزاماك أك خصما ، ظاىرة أك مخفية محددة مقدما أك مؤخرا :ثابتة اك متحركة ،إعمالا لأحكاـ الشريعة 
 (16،ص2007-2006)بكدراجي ،ميطاني بأمر الله سبحانو ك تعالي 

مف النظاـ الاقتصادم الاسلبمي ، كباعتبار أف الديف البنكؾ الاسلبمية ىي جزء  الطابع العقائدي :-ب
الاسلبمي حاء منظما لجميع حياة البشر الركحية ك الخمقية ك الاجتماعية ك السياسية كالاقتصادية ، فإنيا 
) تخضع لممبدئ ك القيـ الاسلبمية التي تقكـ عمى أساس أف الماؿ ماؿ الله ، ك أف الانساف مستخمؼ فيو 

 (306،ص 2009،2010،ناصر ، بكشرمة 

كيترتب عف ىذه الخاصية أف تتحرل البنكؾ الاسلبمية التكجييات الدينية في جميع أعماليا ك تفعيؿ ىذه  
الخاصية تقكـ البنكؾ الاسلبمية بتعييف ىيئات لمرقابة الشرعية تضـ تضـ نخبة مف عمماء الفقو ك الاقتاد 

لية مراقبة أعماليا لضماف تكافقيا مع الشريعة الاسلبمي كتعرض عمييا جميع أعماليا ك تتكلى مسؤك 
 .الاسلبمية 

كتؤدم ىذه الميزة لمبنكؾ الاسلبمية إلى ارتفاع دكرىا اجتماعي مف خلبؿ التكازف بيف مصالحا الخاضة ك 
ى التضحية ببعص مصالحيا المصمحة الاجتماعية فيي تراعي المصالح الاجتماعية ك أدل ذلؾ إل

 (3، ص2005رم، ام) العالخاصة .

مف السمات الرئيسية المميزة لمبنكؾ الاسلبمية مساىمتيا في تحقيؽ أىداؼ التنمية  الطابع التنموي :-ج
 صائص التالية : مجتمع بدكف ربا كذلؾ مف خلبؿ الخالاقتصادية لم

:الغنـ  -1  لممخاطر  للئنساف الحصكؿ عمى ربح معيف بدكف التعرضأم لا يحؽ  بالغرـ
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ستيلبؾ : حيث ينبغي أف تتركز المكارد الاقتصادية عمى انتاج السمع كالخدمات ترشيد الانتاج ك الا -2
 الضركرية 

ترشيد الانفاؽ الاستثمارم : يكجب الاسلبـ استثمار فائض الأمكاؿ كفقا لشريعة الاسلبمية ك تقكـ مبادئ  -3
-2008الناصر ، )بفالمعاملبت المالية الاسلبمية عمى مبدأ تقديـ التمكيؿ حسب الصيغ المعتمدة شرعا 

 (4ص،2009

 ك استعماليا سمميا. الطبيعيةعدـ تبديد الثركات  -4
 زيادة انطات الانتاجية كحسف استخداـ المتاح منيا . -5
 تقكية البنية الاقتصادية الييكمية  -6
 (16،ص2008-2007) بف مسعكدة ،تحكيؿ البطالة إلى عمالة منتجة  -7

سلبمية بيع الديكف بغير قيمتيا الاسمية بغض النظر عف تحرـ الشريعة الاتجنب التراكمات النقدية :  -د
لأف أم فارؽ بيف القيمة الاسمية كقيمتو الحالية التي يباع بيا يعتبر مف الربا المحرـ  استحقاقيامكعد 

كمنو فالبنكؾ الاسلبمية لا تستطيع الدخكؿ في ترلكمات للؤصكؿ النقدية كما يحدث في العالـ اليكـ بيف 
 .(17،ص 2007-2006ميطالي ، بكد راجي،) البنكؾ التقميدية 

المقكمات التي  عد الاستثمار محكر نشاط البنؾ الاسلبمي ك أحد الركائز ك: ي الطابع الاستثماري -ق
) بف ت البنكؾ الاسلبمية تستثمر أمكاليا بأحد الطريقتيف التي تقرىا الشريعة الاسلبمية حيقكـ عمييا ك أصب

 (17،ص2008-2007مسعكدة ،

 .ارية في مشركعات تدر عميو عائدابمعنى أف يقكـ البنؾ بنفسو بتكظيؼ الأمكاؿ التج المباشر:الاستثمار  -1
الاستثمار بالمشاركة : بمعنى مساىمة البنؾ في رأس الماؿ المشركع الانتاجي مما يترتب عميو أف يصبح  -2

البنؾ شريكا في ممكية المشركع ، كشريكا في إدارتو ك تسييره ك الإشراؼ عميو ك شريكا كذلؾ في كؿ ما 
 يتفؽ عمييا بيف الشركاء. ينتج عنو مف ربح ك خسارة بالنسبة التي

: إف لمماؿ كظيفة اجتماعية ك لذلؾ كاف الاىتماـ  ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية -ك
بالنكاحي الاجتماعية أصلب مف أصكؿ ىذا الديف إذ أف البنؾ الاسلبمي ك باعتباره مؤسسة اقتصادية 

فراد ك المؤسسات ك استثمارىا في مختمؼ أكجو مصرفية اجتماعية ، فإنو يقكـ بتعبئة المدخرات مف الأ
النشاط الاقتصادم ، خدمة لمصالح المجتمع كمف ىنا يككف ارتباط التنمية الاقتصادية بالتنمية 
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نما  الاجتماعية ، أم أف البنؾ الاسلبمي مف كراء تكظيفو لأمكالو لا ييتـ فقط بالصكؿ عمى العكائد ، كا 
 .(306،ص2009،2010.)ناصر، بكشرمة ،الاجتماعي يتعدل ذلؾ إلى إىتمامو بالعائد 

قياـ البنؾ الاسلبمي بممارسة تطيير الأمكاؿ المكدعة لديو سنكيا ، كذلؾ بإخراج الزكاة الكاجبة شرعا  -ز
 ( 4)نصر، ص.متى بمغ الماؿ نصابا كحاؿ عميو الحكؿ 

الصغة الايجابية لمبنؾ الاسلبمي لما كاف البنؾ الاسلبمي بنكا استثماريا ك كاف البنؾ التجارم بنكا  -ر
يعتمد عمى إقراض الأمكاؿ نظير فائدة ك كاف لكؿ مف البنكيف طبيعة خاصة تميزه عف الاخر فكانت 

 (49،ص 2000.)الكطياف ،الايجابية طبيعية لمبنؾ الأكؿ ك السمبية طبيعية لمبنؾ الثاني 

 الفرع الثاني : أىمية البنوك الاسلامية :

أكجدت البنكؾ الإسلبمية نكعا مف التعامؿ المصرفي لـ يكف قبؿ ذلؾ في القطاع المصرفي التقميدم . فقد 
أدخمت البنكؾ الاسلبمية أسس لتعامؿ بيف البنؾ ك المتعامؿ ، تعتمد عمى المشاركة في الأرباح ك 

المشاركة في الجيد مف قبؿ البنؾ ك المتعامؿ بدلا مف أسس التعامؿ التقميدم  الخسائر ، بالإضافة إلى
 القائـ عمى مبدأ المديكنية ) مديف / دائف ( ، كتقديـ الأمكاؿ فقط دكف المشاركة في العمؿ .

كما أكجدتو البنكؾ الاسلبمية أنظمة لمتعامؿ الاستثمارم في جميع القطاعات الاقتصادية كىي صيغ 
ر الإسلبمية )المرابحة ،المشاركة ، المضاربة الاستصناع،......( إلى غير ذلؾ مف أنكاع صيغ الاستثما

)جميؿ :جكد البنكؾ الإسلبمية إلى مايميالاستثمار التي تصمح للبستخداـ في كافة الأنشطة كترجع أىمية ك 

 (91-90،ص ص2005-2006،

 المصرفي بعيدا عف استخداـ أسعار الفائدة. تمبية رغبة المجتمعات الإسلبمية في إيجاد قنكات لمتعامؿ -1
 إيجاد مجاؿ لتطبيؽ فقو المعاملبت في الأنشطة المصرفية. -2
 تعد البنكؾ الاسلبمية التطبيؽ العممي لأسس الاقتصاد الاسلبمي  -3

 كمف محاسف البنكؾ الإسلبمية : 

 تصادية ، قائمة عمى ككنت لمبنكؾ الاسلبمية شخصية إسلبمية متميزة ك سمات مستقمة مف الناحية الاق
أسس مستكحاة مف أصكؿ شريعتنا ك أكامر ديننا ، كتحررت مف التقيد بنظـ لا تمد إلى الاسلبـ بصمة ك 

 إنما ركجيا الييكد بأساليبيـ الماكرة .
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 ك عكاقبو الكخيمة ككيلبتو المفسدة للؤخلبؽ  ك  ةاللبئميرت البنكؾ كافة المعاملبت مف آفة الربا ط
 بالدمار المحيط . للئنسانيةالمحطة للبقتصاد ك المنذرة 

 تفرضو الشركات المساىمة  ضت البنكؾ الاسلبمية عمى الاحتكار الذمق 
 ا أنو يمنع الربا مف البنكؾ بيذا استنتجو الأمف بكؿ مكاىبيا ك طاقاتي إف النشاط الاقتصادم سيزداد إلا

 للؤعماؿ الاقتصادية النافعة كتستقؿ كؿ ثركاتيا خير استقلبؿ 
  قكاعد العدؿ كالمساكاة في المغانـ ك المقاكـ عمت المصمحة ك الفائدة في أكبر عدد ممكف مف  ست ار

البنكؾ التقميدية كمف بيف تمؾ  تألفتالمكاطنيف ، فتأثر الكظيفة المصرفية في البنكؾ الاسلبمية بإبعاد لـ 
اد ، البعد الاجتماعي ، كتزداد أىمية البنكؾ بالنسبة لممجتمع عندما تضع في اعتبارىا خدمة الأبع

 (3، ص2003-2002) الشرع، المجتمع ك التصدم لمعالجة المشكلبت الاقتصادية كالاجتماعية 

 : المطمب الثالث : أىداف البنوك الاسلامية و أنواعيا 

 المصرفية مف أجؿ أىداؼ محددة مسبقاتمارس البنكؾ الاسلبمية أنكاع أنشطتيا 

 الفرع الأول : أىداف البنوك الاسلامية 

في سبيؿ تحقيؽ رسالة البنؾ الاسلبمي فإف ىناؾ العديد مف الأىداؼ التي تؤدم إلى تحقيؽ تمؾ الرسالة 
 كىي : 

كـ : انطلبقا مف البنؾ الاسلبمي في المقاـ الأكؿ مؤسسة مصرفية إسلبمية تق الأىداف المالية - أ
بأداء دكر الكساطة المالية بمبدأ المشاركة فإف ليا العديد مف الأىداؼ المالية التي تعكس مدل 

 ي: يملشريعة ك تتمثؿ ىذه الأىداؼ فيمانجاحيا في أداء ىذا الدكر في ضكء أحكاـ ا
  في جذب الكدائع كتنميتيا : يعد ىذا اليدؼ مف أىـ أىداؼ البنكؾ الاسلبمية حيث يمثؿ الشؽ الأكؿ

عممية الكساطة المالية كترجع أىمية ىذا اليدؼ إلى أنو يعد تطبيقا لمقاعدة الشرعية بعدـ تعطيؿ الأمكاؿ 
ك استثمارىا بما يعكد بالأرباح عمى المجتمع الاسلبمي ك أفراده ، كتعد الكدائع المصدر الرئيسي لمصادر 

، كدائع تحت الطمب ،  بنكعييا الأمكاؿ في البنؾ الاسلبمي سكاء كانت في صكرة كدائع استثمار
كىي مزيج مف الحسابات الجارية ككدائع  الادخارالحسابات الجارية أك كدائع 

 (85،ص2005/2006جميؿ،)الاستثمار
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  استثمار الأمكاؿ : يمثؿ استثمار الأمكاؿ الشؽ الثاني مف عممية الكساطة المالية كىك اليدؼ الأساسي
ات ركيزة العمؿ في البنكؾ الاسلبمية ك المصدر الرئيسي لتحقيؽ لمبنكؾ الإسلبمية حيث تعد الاستثمار 

الأرباح سكاء لممكدعيف أك المساىميف ، كتكجد العديد مف صيغ الاستثمار الشرعية التي يمكف استخداميا 
( عمى أف يأخذ 29،ص2011في البنكؾ الاسلبمية لاستثمار أمكاؿ المساىميف ك المكدعيف )المكسكم ،

 .ره عند استثماره للؤمكاؿ المتاحة تحقيؽ التنمية الاجتماعية البنؾ في اعتبا
: في إطار سعيو لتحقيؽ أىدافو الخاصة فإف البنؾ الاسلبمي يسعى في أف  الاىداف التنموية - ب

فيمح كاحد لتجسيد مجمكعة مف الأىداؼ التنمكية ، كذلؾ مف خلبؿ تكجيو انشطتو إلى 
 ( 158/170،ص ص 2006،

 محاربة الفقر كرفع المنتكج المعيشي لمسكاف كالحد مف البطالة  -1
 تنمية القطاعات الاقتصادية المختمفة مف زراعة ك صناعة كتجارة ك الحرؼ اليدكية. -2
 الاىتماـ بقطاع السكف ك التعمير لمتخفيؼ مف حدة أزمة السكف  -3

-28،ص ص 2007-2006: كتمثؿ أىميا فيمايمي )بكدارجي ،ميطالي ، الأىداف الاستثمارية -ج
29 ) 

الاستثمار المباشر ،المشاركات ، تركيج المشركعات ، دراسات الجدكل لمغير كتحسيف المناخ  -1
 الاستثمارم العاـ .

خدمة كتشجيع الأفراد الذيف لا يرغبكف في التعامؿ بالربا ، كتجميع مدخراتيـ كاستثمارىا بطريقة  -2
 ة الإسلبمية .المشاركة بشكؿ يخدـ المجتمع عمى أساس الشريع

يقكـ البنؾ الاسلبمي بالتركيز في تكظيفاتو التمكيمية عمى التكظيؼ الاستثمارم متكسط كطكيؿ  -3
الاجؿ ، كمنو يتـ تكسيع قاعدة النشاط الاقتصادم في المجتمع كتقكية ىيكؿ القطاعات 

 الاقتصادية فيو.
اض المشاريع تكفير رؤكس الأمكاؿ اللبزمة لأصحاب الأعماؿ مف أفراد مؤسسات لأغر  -4

 الاقتصادية عمى أف يتـ ىذا التمكيؿ طبقا لأحكاـ الشريعة بالنسبة لممعطي ك الآخذ

 كيمكف تكضيح ما سبؽ مف خلبؿ الشكؿ المكالي :
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29ص، 2011:المكسكم،رالمصد  

: تتمثؿ جممة الاىداؼ التي تسعى مف خلبليا البنكؾ الاسلبمية  الأىداف المتعمقة بتنمية البنك -د
 ( 50،ص 2008غربي ، ) تحقيؽ تنميتيا. ل

التقميدية فيي تنمية المكارد البشرية: نظرا لمخصكصية التي تميز البنكؾ الاسلبمية عف نظيرتيا  -1
تحتاج إلى عامميف تتكفر فييـ الكفاءة الفنية ك الشرعية ، لتحقيؽ ذلؾ تعمؿ البنكؾ الاسلبمية 

 : تككيفمى إقامة دكرات تدريبية مف اجؿ ع
  مكارد بشرية قادرة عمى جذب المكدعيف ، كفيـ طبيعة العلبقة التي تربط المكدع بالبنؾ

 الاسلبمي 
  الخدمة البنكية بالسرعة ك الجكدة الملبئميف كفقا لممتطمبات الشرعية .عمالة قادرة عمى تقديـ 

تطكير الأداء المالي ك 
 الاقتصادم لممشركعات 

تحميؿ القرض الاستثمارم 
 كدراسة الجدكل 

تثمارية تركيج القرص الاس
 ك مشركعاتو 

الابعاد الاستثمارية 
 لممصاريؼ الاسلبمية 

تطكير المناخ الاستثمارم 
 العاـ 

البحث عف القرص 
الاستثمارية الآتية ك 
 المستقمية 

محاكلة تحقيؽ قدر كبير 
مف العدالة في تكزيع 
 الناتج العمكمي 
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 الملبئمة كدراسة جدكليا  نكعية مف المكارد البشرية قادرة عمى البحث عف الغرض الاستثمارية
 كتحقيقيا كتنفيذىا ، ك متابعتيا في إطار الضكابط الشرعية 

أحد العكامؿ التي تساعد البنكؾ الاسلبمية  تحقيؽ معدؿ النمك:يعتبر تحقيؽ معدلات النمك ملبئمة -2
 عمى صماف بقائيا كاستمرارية عمميا في سكؽ بنكية تتميز بحدة المنافسة 

الانتشار جغرافيا ك اجتماعيا : تسعى البنكؾ الاسلبمية إلى الامتداد محميا كدكليا ، الاستقطاب  -3
زمة المالية التي لحقت بالقطاع الأمكاؿ كتكظيفيا في مختمؼ المجالات الاقتصادية خاصة بعد الأ

كاتجاه الانظار نحك النظاـ المالي الاسلبمي  2008المصرفي في معظـ دكؿ العالـ خلبؿ سنة 
 لاختلبفو عف النظـ التقميدية.

: أصبحت البنكؾ الاسلبمية تشكؿ منافسة قكية في جميع مجالات العمؿ  الأىداف الابتكارية -ذ
خدمات مصرفية إسلبمية تتميز بمركنة عالية كتناسب كؿ حالة مف  المصرفي كذلؾ بعدما أصبحت تقدـ

حالات التمكيؿ فالبنكؾ الاسلبمية تسعى لتحقيؽ التطكر كمكاكبة المتغيرات عف طريؽ 
 (9،ص 2011/2012زرارقي،)

ابتكار كتطكير صيغ الاستثمار : حتى يستطيع البنؾ الاسلبمي مكاجية المنافسة مف جانب  -1
في اجتذاب المستثمريف لابد أف يكفر ليـ التمكيؿ اللبزـ لمشاريعيـ المختمفة ، لذا البنكؾ التقميدية 

تسعى البنكؾ الاسلبمية لإيجاد الصيغ الاستثمارية الاسلبمية التي يتمكف مف خلبليا مف تمكيؿ 
 المشركعات الاستثمارية المختمفة بما لا يتعارض مع أحكاـ الشريعة الاسلبمية .

خدمات مصرفية : يعتمد تفكؽ البنكؾ الاسلبمية عمى مدل قدرتيا عمى تطكير ابتكار ك تطكير  -2
 كابتكار خدمات بنكية ، فتقديـ البنؾ للبفضؿ ك الأجكد ىك الذم يشبع حاجات عملبئو.

 الفرع الثاني : أنواع البنوك الاسلامية :

ضركرة تخصصيا في  إف امتداد نشاط المصاريؼ الاسلبمية كتشبعو كازدياد حجـ معاملبتيا أدل إلى
 أنشطة  اقتصادية معينة كمنو يمكف تقسيـ البنكؾ الاسلبمية كفؽ عدة معايير : 

: كفقا ليذا الأساس يمكف تقسيميا إلى بنكؾ محمية النشاط كبنكؾ دكلية  أولا : وفق الأساس الجغرافي
 النشاط كسكؽ تكضح كؿ منيما عمى حدل فيمايمي :

 نشاطيا عمى الدكلة التي تحمؿ جنسيتيا. قتصربنكؾ اسلبمية محمية النشاط : ي -1
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بنكؾ اسلبمية دكلية النشاط : حيث يمتد نشاطيا خارج النطاؽ المحمي كيأخذ ىذا الامتداد  -2
 الأشكاؿ التالية :

 إقامة علبقات مع البنكؾ الأخرل مف أجؿ إيجاد شبكة مراسميف  -
 انشاء أك فتح فركع لمبنؾ بالدكؿ الخارجية  -
 انشاء بنكؾ مشتركة مع بنكؾ أخرل في الخارج  -
إقامة مكاتب تمثيؿ خارجية في الدكؿ التي يرل البنؾ الاسلبمي لتقكية ركابطيا بيا بدراسة السكؽ  -

 كجمع المعمكمات 

يمكف تقسيـ البنكؾ الاسلبمية كفقا لممجاؿ التكظيفي الذم يغمب عمى نشاط  ثانيا: وفقا لممال التوظيفي :
 (23،ص1992)منصكر ،البنؾ إلى 

 كتقدـ التمكيؿ لممشركعات الصناعية  صناعية،بنكؾ إسلبمية  -1
 بنكؾ إسلبمية زراعية ، حيث يغمب عمى تكظيفاتيا الطابع الزراعي  -2
بنكؾ اسلبمية تجارية ،تتخصص في تقديـ التمكيؿ لمنشاط التجارم خاصة تمكيؿ رأس الماؿ  -3

 العامؿ لمتجار .

 (36،ص1993)عطمية،يمكف التمييز بيف الأنكاع التالية  لمستخدمة :ثالثا: وفقا للاستراتيجية ا

بنكؾ إسلبمية قائدة كرائدة : كىي بنكؾ تعتمد عمى استراتيجية التكسع كالابتكار كتطبيؽ أحدث ما  -1
كصمت إليو التكنكلكجيا المعاملبت المصرفية ،كلدييا القدرة عمى الدخكؿ لممجالات الأكبر خطرا 

ربحية حيث تككف ىذه البنكؾ عادة مرتفعة عف البنكؾ الأخرل سكاء مف حيث  ، كبالتالي الأعمى
 عدد العملبء أك في حجـ كقيمة معاملبتيا .

بنكؾ اسلبمية مقمدة كتابعة : كتقكـ ىذه البنكؾ عمى استراتيجية التقميد ك المحاكاة لما ثبت نجاحو  -2
تطبيؽ ر جيكد البنكؾ الكبيرة في مجاؿ ف ثـ فإف ىذه البنكؾ تنتظالدل البنكؾ الاسلبمية الرائدة ك 

النظـ المصرفية المتقدمة التي تكصمت إلييا ، فإذا ما كجدت ىذه النظـ استجابة لدل العملبء 
 كثبت ربحيتيا سارعت ىذه البنكؾ إلى تقميدىا.

ىذا النكع مف البنكؾ عمى استراتيجية التكميش أك  بنكؾ اسلبمية حذرة أك محدكدة النشاط : يقكـ -3
ما يطمؽ عميو البعض استراتيجية الرشادة المصرفية ك التي تقكـ عمى تقديـ الخدمات المصرفية 



 التمىيل المصرفي الإسلامي                                                  الفصل الأول           
 

 
20 

التي ثبت ربحيتيا فعلب ، كتتسـ ىذه البنكؾ بالحذر الشديد كعدـ اقداميا عمى تمكيؿ أم نشاط 
 يتحمؿ مخاطر مرتفعة ميما كانت ربحيتيا 

 (53،ص2005)سفر،تقسـ كفقا ليذا المعيار إلى ثلبث أنكاع  :رابعا: وفقا لحجم النشاط 

 يرة الحجـ بنكؾ اسلبمية صغ -1
 بنكؾ اسلبمية متكسطة الحجـ  -2
 بنكؾ اسلبمية كبيرة الحجـ  -3

 : يتـ تقسيـ البنكؾ كفقا ليذا الأساس إلى نكعيف ىما :  خامسا : وفقا لمعملاء المتعاممين معيا

 بنكؾ اسلبمية عادية تتعامؿ مع الأفراد  -1
 بنكؾ اسلبمية صخمة تتعامؿ مع الدكؿ ك الحككمات  -2

 المبحث الثاني : التمويل المصرفي الاسلامي 

إف لمماؿ في الاسلبـ كظيفة اجتماعية ذات أبعاد كاسعة إلى جانب كظيفتو الاقتصادية فيك يعتبر كسيمة 
غاية في حد ذاتو لذلؾ كضع الاسلبـ ضكابط لكسبو ك انفاقو كسنتطرؽ في  إلى الحياة الكريمة للئنساف لا

 ىذا المبحث إلى ماىية التمكيؿ المصرفي الاسلبمي ك أىـ المبادئ التي تحكمو في الاقتصاد الاسلبمي 

 المطمب الأول : تعريف التمويل المصرفي الاسلامي وخصائصو

أـ نقدية مف أصحاب الفائض المالي إلى أصحاب  إف التمكيؿ الاسلبمي ىك تقديـ ثركة عينية كانت
 العجز المالي يديركنيا كيتصرفكف في لقاء عاتد نتيجة الأحكاـ الشرعية 

  :الفرع الأول : تعريف التمويل المصرفي الإسلامي

يمنح البنؾ عممية تمكيؿ لمكاجية احتياجاتو التمكيمية ، أم تمبية البنؾ الاسلبمي لطالب الماؿ إما لمعمؿ 
فييا أك لاستعمالو بصكرة معينة . كىذا التمكيؿ إما يككف بالمشاركة بالأمكاؿ التي قد لا تتكافر لديو أك 

أك المداخمة في التجارة مف  إعطاء العميؿ الماؿ عمى سبيؿ المضاربة كفؽ مفيكـ الشريعة الاسلبمية
تأجير الآلات ك المعدات كغيرىا مف خلبؿ زيادة رأس الماؿ العميؿ المتداكؿ ) البضائع ( أك عمى الأقؿ 

 صكر المنفعة .
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أم أف التمكيؿ ىك تقديـ ماؿ ليككف حصة مشاركة برأس ماؿ أك أنو قياـ مباشر بشراء سمعة لتباع للآمر 
 بالشراء.

كيتـ التمكيؿ بعد إعداد الدراسة التمكيمية كصياغة التكجيو بالرأم في منح التمكيؿ بعد إجراء الضكابط 
تعماؿ التمكيؿ كمصادر السداد ، ككذلؾ طبيعة الضمانات المطمكبة لمبنؾ ك اجراءات سيطرة الخاصة باس

البنؾ عمييا ، كحمايتيا طكاؿ فترة التمكيؿ كمستندات ممكية العملبء ليا كما أف عقكد التمكيؿ المصرفي 
لتصرؼ ، كتقكـ مف العقكد الرضائية كممزمة لمجانبيف كىي مف عقكد التصرؼ كتستمزـ لأطرافيا عممية ا

 عمى الاعتبار الشخصي .

 كيتخذ التمكيؿ المصرفي لممشاريع الاقتصادية المختمفة عدة صكر أىميا : 

 تمكيؿ المشركعات بطريقة المشاركة ك المضاربة ك المزارعة كالمساقاة - أ
 التمكيؿ عف طريؽ البيكع المختمفة ) بيع المرابحة، البيع التأجيرم ،بيع عقكد الاستصناع(. - ب

 شراء الأصكؿ الانتاجية طكيمة الأجؿ ك تأجيرىا لمستخدمييا. -ج

 عبد) كالمساىمة في دكراتيا . المساىمة المباشرة عف طريؽ الاحتفاظ بأسيـ في مختمؼ المشرعات -د

 (79،ص2014الحميد،

 خصائص التمويل الاسلامي : 

يعتبر الماؿ في الاسلبـ ىك ماؿ الله ، فالإنساف مقيد بالتصرؼ في ىذا الماؿ كفؽ شرع الله .كليذا فإف 
دكر الماؿ ىك تحقيؽ سعادة المجتمع كتكاليؼ كقد يممس ىذا مف خلبؿ سمات التمكيؿ في الاسلبـ كلعميا 

 (116-114،ص1994: )دنيا، تتمخص فيما يمي 

 بينيا . أشكاؿ التمكيؿ المتباينة فيماأنو يحتكم العديد مف صكر ك  -
أنو تمكيؿ حقيقي قدـ فيو بشكؿ فعمي الأمكاؿ ك الخدمات لطالبيا كليس تمكيلب مصطنعا أك عمى  -

 كما أنو لا يقؼ عند حد عرض الأمكاؿ بؿ يحتكم عمى عرض الخيرات ك الميارات. كرقة،
لا يرل منفصلب عف عممية  أنو مربكط مع الاستثمار فالتمكيؿ الاسلبمي في صكره العديدة -

 الاستثمار الحقيقي.
 أنو خاؿ مف التعامؿ بالربا أم المداينة مف خلبؿ الفائدة . -
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أنو تمكيؿ لأعماؿ مشركعة ك أنشطة مشركعة فلب يجكز تقديـ أم تمكيؿ لمشركع ينتج سمعا أك  -
 خدمات أك يمارس في نشاطو أساليب محرمة زذلؾ ضمانا لسلبمة النشاط الاقتصادم مف

 الانحرافات كضمانا لممكارد ك الأمكاؿ مف أف تبدد في مالا يفيد
-  

 المطمب الثاني : أىمية التمويل المصرفي الاسلامي و أنواعو 

يعتبر التمكيؿ الدكرة الدمكية في المؤسسة حيث يجب أف تصخ الأمكاؿ بدقة في القنكات المختمفة حتى 
 تحقؽ الأىداؼ التشغيمية ك الاستراتيجية المسطرة مف قبؿ المؤسسة 

 الفرع الأول : أىمية التمويل المصرفي الاسلامي :

في الكفاء بمطالب الفرد كالجماعة كتحقيؽ  إف أىمية التمكيؿ المصرفي مردىا إلى الحاجة إلييا ، كدكره
الغرض المستيدؼ منو ، ككمما اتسع نطاؽ التعامؿ بو ككثر المجكء إليو كصار استعمالو مف قبؿ الفرد 

 (280ص،،2014 الحميد عبد) .كالجماعة لتمبية حاجة عامة كخاصة ، كمما دؿ ذلؾ عمى عمؽ المصمحة فيو

 / بالنسبة لمعملاء: 1

 التمكيؿ مصدرا لسد الفجكات التمكيمية ك التي يحتاجكف ليا حسب نكع التمكيؿ مف حيث الزمف .يعتبر 

فالتمكيؿ قصير الأجؿ : يستخدـ بسد الفجكات التمكيمية التي يحتاج ليا العملبء ، الفترات محددة  -
باح شركاء جدد معيـ ، كمشاركتيـ في الأر  إدخاربدلا مف الالتجاء إلى زيادة رؤكس أمكاؿ ك 

المحققة مثؿ شراء المكاد الخاـ أك مستمزمات الانتاج ، كشراء المكاد الخاـ أك مستمزمات الانتاج ، 
 كشراء البضائع ....الخ

ت الصغيرة ، أك التمكيؿ متكسط الأجؿ : كذلؾ لتمكيؿ شبو الأصكؿ الثابتة كشراء عدد ك الآلا -
 ت كخلبفو.مثمة في اجراءات ممرات لآلارأسمالية ملمكاجية مصركفات 

التمكيؿ طكيؿ الأجؿ : كذلؾ لتمكيؿ اقتناء الأصكؿ الثابتة مف ألات كمعدات أك إنشاء البنية  -
 التحتية لممشركعات مف مرافقة كخلبفو أك إنشاء مباني عناصر إنتاج .

  لمبنك:/ بالنسبة 2
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ابمة المصركفات يعتبر التمكيؿ المصدر الرئيسي لتحقيؽ إيرادات البنؾ مف خلبؿ العكائد المحصمة لمق
كتحقيؽ فكائد لتعظيـ الأرباح التي يتـ تكزيعيا عمى المكدعيف كعمى المساىميف أصحاب رأس ماؿ 

 البنؾ.

 :  القومي للاقتصاد/ بالنسبة 3

يساىـ التمكيؿ في مقابمة الاحتياجات الحقيقية لمختمؼ نكاحي النشاء الاقتصادم ، كبما يحمؿ عمى 
كلة كيساىـ في مختمؼ فرص عمؿ لحؿ مشكمة البطالة كزيادة معدؿ دفع عجمة التنمية كسياسة الد

 النمك لمدخؿ القكمي.

 :ويل المصرفي الاسلامي مالفرع الثاني : أنواع الت

 (18،ص2009، المكاكم)ينظر إلى التمكيؿ الاسلبمي مف زاكيتيف : زاكية مالية كزاكية تجارية 

ؿ ، كمف : يشمؿ كؿ حالة تحصيؿ فييا مبادلة سمعة أك منفعة سمعة بثمف مؤج فالتمويل التجاري -1
كبيع لأجؿ ، كالبيع بالتقسيط ، كالتأجير التمكيمي ، كبيع السمـ أنكاعو : بيع المرابحة ،

ذلؾ كالتمكيؿ التجارم يتطمب خبرة في التجارة كمعرفة بيا ، لأنو يتضمف كالاستصناع كغير 
مف تممكيا كقبضيا كحفظيا كصيانتيا ، كما يتبع فطبيعة التعامؿ بالسمع تتضلسمع ، التعامؿ با

 ذلؾ مف مخاطر تجارية مألكفة ،أىميا :
تغير الحاؿ عند عرض ىذه السمعة أك الطمب عمييا ، مما يؤدم إلى تفاكت في الربح ك  احتماؿ

 الخسارة لمذيف يتعرض ليما التجارة عامة 
نما يترتب عميو تقديـ  مطمقا،ف التعامؿ مع السمعة أك خدماتيا فلب يتضم :الماليأما التمويل  -2 كا 

  المشاركة.كيتـ ذلؾ مف خلبؿ أساليب المضاربة ك  آجؿ،النقد الحاؿ لقاء نقد 

كلا  التمكيؿ التجارم، يطمبيماك المعرفة المتيف القدر نفسو مف الحنكة  بلا يتطمكالتمكيؿ الماؿ 
التعامؿ مع السمعة مف تممؾ كقبض كحفظ  يما فيتعرص لنكع المخاطر التجارية لأنو ليس فيو 
 كصيانة كتغير حاؿ عند كؿ عرض كطمب .

كفي مقابؿ ذلؾ يتطمب التمكيؿ المالي معرفة بأحكاؿ الناس كصدقيـ ك أمانتيـ كمركزىـ المالي 
ـ الكفاء ، كىك الخطر الكحيد الذم يتعرض لو الحالي كالمتكقع مستقبلب ،كذلؾ لتطكير احتمالات عد
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بحيث تترؾ الادارة لأىؿ الخبرة  البنؾ كفي التمكيؿ المالي الفصؿ الكامؿ بيف الادارة كالتمكيؿ،
 التجارية 

 

 

 المطمب الثالث : مبادئ التمويل الاسلامي 

ؿ يستند إلى مجمكعة مف نظرا لما لمتعاملبت المالية أىمية كبيرة في حياة الفرد ،فإف استعماؿ الأمكا
كالميزة  المبتدئ حيث تكفؿ لو ىذه الأخيرة تحقيؽ الغاية مف استعمالو حتي يككف مفيدا لمستخدمو،

الأساسية لمنظاـ الاقتصادم الاسلبمي كىك خطر التعامؿ بالفائدة أخذا أك عطاء زد عمى ذلؾ 
 مجمكعة مف المبتدئ ك الالتزامات المتمثمة فيما يمي :

  تعامل بالفائدة أخذا وعطاءالالفرع الأول : عدم 

ركنا أساسيا لعمؿ النظاـ الرأسماؿ الذم يديف بو في الكقت الحاضر الفعالية تعتبر الفائدة أم الربا 
كالتي تسببت في الكثير مف المشاكؿ التي ابتميت بيا الأمـ مف أمد طكيؿ  العظمى مف الدكؿ العالـ،

كعادة ما يعبر عف  مقابؿ استخداـ نقكد المقرض المقترض في ف الذم يدفعوؼ الفائدة بأنيا الثمكتعر 
ىذا الثمف في صكرة نسبة مئكية في السنة كليذا يسمى معدؿ أك سعر الفائدة ، كتعرؼ الربا مف 

الناحية الفقيية عمى أنو كؿ قرض جر منفعة ، إف مفيكـ الرباني الاقتصاد الاسلبمي لا يقتصر عمى 
أك الأرباح كلكف يشمؿ كذلؾ حرفيا كؿ ؿ كلكف يشمؿ كذلؾ حرفيا كؿ إفراط في الأسعار مكافأة الأمكا

 ءلمشيإفراط في الأسعار أك الأرباح عف طريؽ المضاربة التي يتعدل مستكاىا بكثير القيمة الحقيقية 
 (44،ص2006)المحارب،المتاجر فيو كمستكل الربح المعقكؿ 

 الاسلبـ في النقاط التالية:كتتمثؿ الحكمة مف تحريـ الربا في 

في الثركة الحقيقية لممجتمع  فرد كينقص مف ثركة فرد آخر دكف أم زيادةمف ثركة  الربا يزيد -1
آمنكا لا تأكمكا أمكالكـ بينكـ الذيف  يأييا" ،فيصبح الأمر مشابيا لمسرقة ،يقكؿ الله في كتابو
 النساء الآية.... بالباطؿ إلا أف تككف تجارة عف تراض منكـ.."

 بغير جيد ،كىذا مناؼ لقيـ الاسلبـالماؿ  كاكتسابالكسؿ كالبطالة التعامؿ بالربا يعمـ الانساف  -2
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كىذا مناؼ لمنظاـ  كالطمع،ككنز الماؿ  بخؿلصفات معينة كايضفي الربا عمى الانساف المربي  -3
 الاقتصادم القائـ عمى الأخلبؽ الحميدة 

  ، كيفسد العلبقة بيف الأفراد  الأغنياء لحاجة الفقراءاستغلبؿ يؤدم الربا إلى  -4
 

 المطمب الثالث : مبادئ التمويل الاسلامي 

نظرا لما لمتعاملبت المالية أىمية كبيرة في حياة الفرد ،فإف استعماؿ الأمكاؿ يستند إلى مجمكعة مف 
مفيدا لمستخدمو، كالميزة المبتدئ حيث تكفؿ لو ىذه الأخيرة تحقيؽ الغاية مف استعمالو حتي يككف 

الأساسية لمنظاـ الاقتصادم الاسلبمي كىك خطر التعامؿ بالفائدة أخذا أك عطاء زد عمى ذلؾ 
 مجمكعة مف المبتدئ ك الالتزامات المتمثمة فيما يمي :

 تعامل بالفائدة أخذا وعطاء الالفرع الأول : عدم 

أسماؿ الذم يديف بو في الكقت الحاضر الفعالية ركنا أساسيا لعمؿ النظاـ الر تعتبر الفائدة أم الربا 
كالتي تسببت في الكثير مف المشاكؿ التي ابتميت بيا الأمـ مف أمد طكيؿ  العظمى مف الدكؿ العالـ،

كعادة ما يعبر عف  ترض في مقابؿ استخداـ نقكد المقرضالمق يدفعوكتعرؼ الفائدة بأنيا الثمف الذم 
ي السنة كليذا يسمى معدؿ أك سعر الفائدة ، كتعرؼ الربا مف ىذا الثمف في صكرة نسبة مئكية ف

الناحية الفقيية عمى أنو كؿ قرض جر منفعة ، إف مفيكـ الرباني الاقتصاد الاسلبمي لا يقتصر عمى 
مكافأة الأمكاؿ كلكف يشمؿ كذلؾ حرفيا كؿ إفراط في الأسعار أك الأرباح كلكف يشمؿ كذلؾ حرفيا كؿ 

 ءلمشيالأرباح عف طريؽ المضاربة التي يتعدل مستكاىا بكثير القيمة الحقيقية  إفراط في الأسعار أك
 (44،ص2006)المحارب،المتاجر فيو كمستكل الربح المعقكؿ 

 كتتمثؿ الحكمة مف تحريـ الربا في الاسلبـ في النقاط التالية:

الحقيقية لممجتمع في الثركة  الربا يزيد مف ثركة فرد كينقص مف ثركة فرد آخر دكف أم زيادة -5
ياأييا الذيف آمنكا لا تأكمكا أمكالكـ بينكـ  ،فيصبح الأمر مشابيا لمسرقة ،يقكؿ الله في كتابو"

 بالباطؿ إلا أف تككف تجارة عف تراض منكـ.." النساء الآية....
 الماؿ بغير جيد ،كىذا مناؼ لقيـ الاسلبـ كاكتسابالتعامؿ بالربا يعمـ الانساف الكسؿ كالبطالة  -6
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كىذا مناؼ لمنظاـ  يضفي الربا عمى الانساف المربي صفات معينة كالبخؿ ككنز الماؿ كالطمع، -7
 الاقتصادم القائـ عمى الأخلبؽ الحميدة 

يؤدم الربا إلى استغلبؿ الأغنياء لحاجة الفقراء، كيفسد العلبقة بيف الأفراد  ، مما يؤدم إلى  -8
 ينيما.الصراع بيف الطبقتيف كانتشار الكره كالبغضاء ب

 : تحريم الاكتناز و أداء حقوق الله والمجتمع في المالالفرع الثاني

التعامؿ بيا كىك ما يعني منع النقكد مف أداء كظيفتيا الأساسية الأمكاؿ دكف اكتناز الأمكاؿ يعني جمع 
 المتمثمة في تسييؿ عممية تبادؿ السمع ك الخدمات بيف الناس 

كالكاقع أف كنز الماؿ كعدـ استثماره كانفاقو في السبؿ المشركعة معناه اتخاذ غاية كىدفا ،كىذا ما ينافي 
تعكيقا  النبكية الشريفة كظاىرة الاكتناز دكف الاستثمار تعتبر الاحاديثفي صراحة النصكص القرآنية ك 
بو القضاء بطريقة كجدانية عمى أحد  كالاسلبـ عندما حرـ الكنز أراد لمحركة الاقتصادية كلدكراف الماؿ،

معكقات التنمية الاقتصادية المتمثمة في عممية كنز الأمكاؿ كعطيميا عف الحركة ، كىنا نلبحظ أف 
الاسلبـ أقر حؽ الممكية الماؿ كالتصرؼ فيو كفقا لمطرؽ المشركعة ، كلكنو لـ يعطي الحؽ الكامؿ في 

كتعطيمو عف الحركة بؿ جعؿ ىذه الحركة لابد مف كجكدىا ، ممكية حمركة الماؿ بحيث يككف حرا في كنزه 
لأف الغالب فييا حؽ الجماعة لأف الكنز فيو تعطيؿ لمصالحيـ كحرمانيـ مف الاستفادة مف تمؾ الحركة 

 (44،ص1997)مكساكم،

ـ يا في سبيؿ الله فبشرىيف يكنزكف الذىب كالفضة كلا ينفقكنكالذ في قكلو تعالى" الاكتنازكجاء تحريـ 
 34التكبة/ بعذاب أليـ"

 الحكمة من تحريم الاكتناز: 

الأمكاؿ في السكؽ ىذا يؤدم إلى نذرتيا مما يؤدم إلى أف يصبح ليا ثمنا ،  تداكؿعند عدـ  -1
 كثمنا ىك سعر الفائدة أم الربا المحرـ في الاسلبـ

 بما ترتعمى إنشاء مشاريع بقدر الأمكاؿ المكتنزة ، كىذا  مكاؿ ينتج عنو عدـ القدرة حبس الأ -2
 كانحراؼ  عميو تعطيؿ عممية التنمية كانتشار البطالة كما يصاحبيا مف فقر

اف عندـ انفاؽ الماؿ في سبيؿ الله كفي مشاريع الخير يؤدم حتما إلى عدـ إخراج الزكاة كىي  -3
 حؽ الفقراء  الذم فرضو الله في أمكاؿ الأغنياء 
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 الفرع الثالث : استثمار المال في الطيبات والابتعاد عن المحرمات 

إف مف أىـ الضكابط التي كضعيا الاسلبـ لانفاؽ الماؿ كاكتسابو الالتزاـ بالطيبات كالابتعاد عف الخبائث 
 157كالمحرمات ،قاؿ تعالى " كيحؿ ليـ الطيبات كيحرـ عمييـ الخبائث " الأعراؼ الآية 

كاف اختمفت ىذه الضركريات كيقكؿ  للئنسافالطيبات كىي كؿ ما كاف فيو منفعة  كيرل الفقياء أف
ـ تنقسـ إلى :"أحدىما أف تككف ضركرية كالثاني اف اصد الشرعية للبستثمار في الاسلبالشاطبي إف المق

 (43)خمؼ ،صأف تككف تحسينية" تككف حاجية ك الثالث

: كىي كافة الأفعاؿ كالأشياء التي تتكقؼ عمييا صيانة الاركاف  روريات في الحياةالاىتمام بالض -1
الخمسة لمحياة كىي : الديف كالنفس ،العقؿ ،النسؿ كالماؿ ،فيذا الأخير فيك لله كالانساف خميفة 
الله في ىذا الماؿ الذم يعتبر أمانة في يد البشر ممزمكف بالحفاظ عميو ،كتككف المحافظة عمى 

كاجتماعيا  اقتصاديافيما أباحو الله تعالى مف أعماؿ ك مشركعات مثمرة  ىذا الماؿ باستعمالو
 ككذلؾ أداء الحقكؽ الكاجبة في ىذا الماؿ كتطبيؽ أكامر الله ك أحكامو. 

: ييدؼ الاستثمار الاسلبمي في المرحمة الثانية إلى إشباع الحاجيات  الحاجيات بإشباعالاىتمام  -2
كالتمتع  تتطمبيا الحاجة لأجؿ التكسع كرفع الحرج ك المشقة،كىي تشمؿ الأشياء ك الأفعاؿ التي 

بالطيبات التي يمكف أف يستغني عنيا الانساف ،كلكف في ذلؾ مشقة كحرج كرفعيما لا يتـ إلا 
 بكجكد ىذه الحاجيات ،كعى ذلؾ فإف الاستثمار في ىذه المرحمة مطمكب في كسائؿ النقؿ مثلب.

مكر التي لا تتحرج الحياة كلا تصعب بتركيا كلكف مراعاتيا الاىتماـ بالكماليات : كىي تمؾ الأ -3
مما يسيؿ الحياة أك يحسنيا أك يجمميا كذلؾ عف طريؽ تحسيف نكعية المنتجات كتكفر الراحة 

 (40/41خمؼ،ص)رفاىية البريئة كالحياة السممية المشركعات التي تكفر ال بإيجاد للئنساف
لـ يسرفكا  كالذيف إذا نفقكا كلكف لا يجب أف تتجاكز ىذه الكماليات الحدكد المشركعة لقكلو تعالى" 

 67الفرقاف الآية  كلـ يقتركا ككاف بيف ذلؾ قكما"

 الفرع الرابع : الالتزام بالأخلاق الاسلامية في المعاملات

 س الأخلبقية منيا:تقكـ المعاملبت المالية في السلبـ عمى مجمكعة مف المبادئ كالأس

 التاجر الأميف الصدكؽ مع الشيداء يكـ القيامة" : يقكؿ الرسكؿ" الصدق و الأمانة 
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 السيطرة عمى عرض كطمب سمعة معينة بقصد تضخيـ الربح  كالاحتكار ىك :منع الاحتكار
لأقصى حد ممكف ، فيك افساد لقانكف العرض ك الطمب ،لذلؾ حرـ الاسلبـ لأنو قيد عمى حرية 

جارة كحجب لتداكؿ السمع في الأسكاؽ كاضرار بالمستيمكيف كىبكط بمستكل معيشة ذكم الت
الدخؿ المحدكد نتيجة ارتفاع أسعار السمع كقد كردت الكثير مف الأحاديث النبكية الشريفة 

 (24،ص2006)المحارب،الناىية عف الأمف 
 الماؿ ك أف لا يسرؼ في انفاقو، اقتصاد: عمى المسمـ أف لا يبالغ في  الاعتدال في الانفاق 

كالذيف إذا  كيقكؿ تعالى في صؼ المؤمنيف:" أم لا يجب الاعتداؿ بينيما، ككلبىما منيي عنو،
( كقاؿ أيضا "ككذلؾ جعمناكـ 67انفقكا لـ يسرفكا كلـ يقتركا ككاف بيف ذلؾ قكما")الفرقاف الآية 
 143البقرة الآية  ـ شييدا"أمة كسطا لتككنكا شيداء عمى الناس كيككف الرسكؿ عميك

 المراد في الغش في الشرع كؿ ما خالؼ الحقيقة التي يريدىا  النيي عن الغش و التدليس :
الطرؼ الثاني ، كالطرؼ الأكؿ يعرؼ أنو مغشكش كغي صحيح ، كقد اشتير الغش عند الناس 

معنكية ، كالمراد في البيع ك الشراء ك المعاملبت المالية كغيرىا قصد تحقيؽ مكاسب مادية أك 
بالتدليس إخفاء العيكب ،فالتدليس في البيع ىك كتماف عيب السمعة عف المشترم كلبىما حراـ 

كعف حكيـ بف حزاـ رضي الله عنو أنو سمع  لقكلو صمى الله عميو كسمـ "مف غشنا ليس منا"
نا بكرؾ ليما في كبي فإف صدقا البيعاف بالخيار مالـ يتفرقا، الرسكؿ عميو الصلبة كالسلبـ يقكؿ"

 بيعيما كاف كذبا ككتما محقت بركة بيعيما"
فالغش كالتدليس كالاحتياؿ بكافة صكره ك أنكاعو كطرقو المختمفة ظمـ للآخريف ك أكؿ حقكقيـ 

 بالباطؿ ،كلو آثار مدمرة عمى الأفراد كعمى الاقتصاد الكطني.

 نالالتزام بقاعدة الغنم بالغرم أو الخراج بضما الخامس:الفرع 

استخدامو  يقصد بيذه القاعدة إذا اراد صاحب الماؿ أف يغنـ شيئا مف كراء مالو فعميو أف يتحمؿ مخاطرة 
في نشاط اقتصادم حقيقي ،كبذلؾ يككف فرصة لمخسارة أك الغرـ كما يرجك تحقيؽ الغنـ أك الربح فالعدالة 

الربح بينما يتحقؽ ذلؾ مف كراء  التي تنشدىا الشريعة الإليية لا ترضى لصاحب الماؿ أف يشارؾ فقط في
استخداـ المقترض لمالو ،بؿ عميو أيضا أف يقبؿ مبدأ تحمؿ الخسارة إذا حدثت ، كما أف الممارسات 

الكديعة الآجمة" لا تجكز شرعا حيث أنيا مضمكنة  المصرفية القائمة عمى إعطاء فائدة لصاحب القرض"
عكض  قؽ فييا شرط الربا كىك الزيادة التي يقابميامع ضماف أصؿ القرض فيي غنـ بلب غرـ كمف ثـ يتح
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عمى إعطاء القرض أك الديف .إف التمكيؿ الاسلبمي لديو رؤية خاصة حكؿ تقاسـ الأرباح ك الخسائر بيف 
فيك يدعك إلى التقاسـ العادؿ للؤرباح ك أيضا لممخاطر  مختمؼ أصحاب المصمحة في المعاملبت المالية،

أما فيما يخص الخراج (254،ص2001)يسرم أحمد،يما كاف شكؿ التمكيؿ المستخدـ بيف المستثمر كالمقاكؿ م
بضماف ، كتعني بو إذا اشترط صاحب الماؿ عائدا "خراجا" مف كراء استخداـ مالو فميس لو أف يشترط 

ىذا يعني إذا أراد عائدا أف يقبؿ بالمخاطرة  ضماف أصؿ ىذا الماؿ كما لا يجكز لو اشترط الاثنيف معا،
لتي تنتج عف النشاط الانتاجي، الذم ينتظر مف خلبلو تحقيؽ عائد، فكيؼ يطالب بضماف رأسمالو؟ أما ا

فالمفترض  إذا أراد ضماف أصؿ مالو في مقابؿ ذلؾ عميو أف يتنازؿ عف العائد المرتبط بالمخاطرة،
ذا اجتم عا صار الخراج الضامف لرأس الماؿ لا يدفع عائدا ،فلب يجتمع خراج كضماف لرأس الماؿ ، كا 

 زيادة عمى الماؿ بلب عكض كىك ربا 

 المبحث الثالث : صيغ التمويل المصرفي الاسلامي. 

صيغ التمكيؿ في البنكؾ الاسلبمية كفؽ عدة طرؽ مختمفة منيا ما يعتمد في تقسيمو عمى   يمكف تقسيـ
طبيعة الصيغ ،ىؿ أف صيغ التمكيمية ىي صيغ معتمدة عمى الديكف أـ أنيا صيغ معتمد عمى الاشتراؾ 

في تقسيـ عمى آجاؿ تطبيؽ الصيغ مف صيغ قصيرة كمتكسطة  دما يعتمفي الربح كالخسارة .كمنيا 
كيمة الأجؿ ك سنحاكؿ تسميط الضكء عمى ىذا التقسيـ )حسب الآجاؿ( كفؽ ما نطبقو البنكؾ كط

 الاسلبمية.

 المطمب الأول : صيغ التمويل طويمة الأجل 

تمؾ الصيغ التي يتـ تطبيقيا عمى أجاؿ تساكم أك تتعدل الخمسة  الأجؿ،يقصد بصيغ التمكيؿ الطكيمة 
 سنكات عمى الأقؿ ، كمف ىذه الصيغ نجد كؿ مف المضاربة ك المشاركة .

 أولا : التمويل بالمضاربة 

تعريؼ المضاربة : ىي عقد بيف صاحب الماؿ كالمضارب كصاحب عمؿ ماىر يقكـ فيو  - أ
سة أك نشاط يديره صاحب العمؿ بصفتو مضاربا ، صاحب الماؿ بالمساىمة في رأس ماؿ مؤس

كيتـ تكزيع الأرباح التي يحققيا النشاط أك المؤسسة كفؽ شركط عقد المضاربة كيتحمؿ صاحب 
كحده مالـ تكف ىذه الخسائر بسبب سكء تصرؼ مف المضارب أك إىمالو أك الماؿ الخسارة 
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المضاربة يقدـ جيده كخبرتو لاستثمار الماؿ  (31ص، 2012)العزعزم، لبلو لشركط عقد المضاربة إخ
 (16)خالدم،صمقابؿ حصة مف الربح المتفؽ عميو 

بالربح كمنيا  ؽما يتعم: لممضاربة عدة شركط منيا يتعمؽ برأس الماؿ ، كمنيا شروط المضاربة - ب
 (56،57،ص2012)الغالي ،بالعمؿ: ؽما يتعم

 :برأس المال قما يتعم -1
قبضو كأف يقكؿ لو قبضت ديني الذم  دينا إلا إذا عمؽ العقد عمىأف يككف معمكما كألا يككف  -

 عمى فلبف فضارب بو
 فلب تصح المضاربة بالغركض ،أم أف يككف رأس الماؿ نقدا  أف يككف رأس الماؿ مف النقكد، -
 التصرؼ.أف يسمـ الماؿ لصاحب العمؿ كلو عميو سمطة  -
 بالربح :  قما يتعم -2
 النصؼ أك الثمث أك الربح.ك كمعمكما،أف يككف الربح شائعا  -
أف يعمـ نصيب كؿ مف مضارب كرب الماؿ ، فإذا لـ يكف ىناؾ ربح فلبحؽ لممضاربة في شيء  -

ف كانت ىناؾ خسارة احتسبت مف الربح المتحقؽ،  كانت مف رأس الماؿ فإف لـ يربح الماؿ  ، كا 
 كلا يصبح اشتراط مقدار مف النقكد لاحدىما

 : بالعمل قما يتعم -3
 يشمؿ العمؿ كؿ الأعماؿ في التجارة ك الزراعة كغيرىا  -
إذا أخؿ صاحب العمؿ بالشركط أثناء المضاربة فدت كككف الربح لصاحب الماؿ كيتحكؿ  -

 كيحصؿ عمى أجر المثؿ. أجير،صاحب العمؿ إلى 
أف لا يتدخؿ رب الماؿ بيف المضارب كالماؿ الذم يعيد إليو أمر تنمية ، فإذا اشترط رب الماؿ  -

التدخؿ في عمؿ المضارب فسدت المضاربة كليذا  لا ينبغي أف يتكلى رب الماؿ رسـ سياسة 
 المضاربة بانشراطيا مفيدة في الحدكد التي يريد كيتفؽ حكليا مع عامؿ المضاربة 

أف لا يككف عمؿ المضارب مف قبيؿ الكساطة كالضماف الذم يؤىؿ ليا المركز الاجتماعي  -
 يككف مقصكد بذاتو في تنمية الماؿ .كالمالي لممضارب ، إنما 

 لممضاربة أنكاع مف حيث شركطيا ، كدكراف رأس ماليا ك أطرافيا. :المضاربةأنواع  -ج
 ( 116،ص1996عمارة،) تنقسـ إلى قسميف المضاربة:مف حيث شركط  -1
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 :ىي التي لايقي فييا صاحب الماؿ المضارب بنكع محدد مف التجار أك  المضاربة المطمقة
بأشخاص يتاجر معيـ أك في مكاف أك زماف يزاكؿ فيو النشاط بيذا الماؿ ، بحيث يككف 

لممضارب الحرية الكاممة في تشغيؿ ماؿ المضارب بطريقة تؤدم إلى المحافظة عمى الماؿ 
 كتحقيؽ عائد مناسب .

 كىي أف يضع صاحب الماؿ لممضارب قيكد أك شركطا معينة كيكضع  : المضاربة المقيدة
ىذا القيد عند عقد المضاربة، كأف يشترط عميو ألا يشترم إلا سمعة كذا ،أك ينياه أف يشترم 

كتعتبر صيغة  ، أك يقيده بالعمؿ في مكاف معيف أك يقيده بكقت معيف، باسمياسمعة 
 بنكؾ الاسلبمية.المضاربة المطؿ النسب بالنسبة بالنسبة لم

 مف حيث دكراف رأس الماؿ : تنقسـ المضاربة مف حيث دكراف رأس الماؿ إلى قسميف ىما: -2
  المضاربة المكقكتة : كىي التي تأخذ شكؿ صفقات يشترييا المضارب صاحب العمؿ بتمكيؿ

كتتـ المحاسبة بيف طرفي  فى خلبؿ فترة زمنية قصيرة نسبيا،مف صاحب الماؿ ، كنص
أم يككف دكراف  عمى أساس الربح الفعمي بعد كؿ البضاعة حسب الاتفاؽ بينيما،المضاربة 

 رأس الماؿ دكرة كاحدة ك الصفقة تتكرر مرة كاحدة.
  المضاربة المستمرة : كىي التي تأخذ شكؿ الشراكة المستمرة لتنفيذ مجمكعة متتالية مف

ة كتتميز بدكراف رأس الصفقات ،كتستثمر لأكثر مف فترة أم ىي مضاربة غير محدكدة بصف
 الماؿ عدة مرات 

 قسميف:تنقسـ المضاربة مف حيث أطرافيا إلى  المضاربة:مف حيث أطراؼ  -3
تككف بيف طرفيف فقط صاحب رأس الماؿ كصاحب العمؿ كيجكز أف  الأطراؼ:مضاربة ثنائية  -

 لصاحب.غير أنو يعتبر طرفا ىك كذلؾ الأمر  شخص،يككف صاحب رأم الماؿ أكثر مف 
ة جماعية الأطراؼ )ثلبثية الأطراؼ( كتككف عندما ما يأخذ صاحب العمؿ الماؿ مف مضارب -

صاحب رأس الماؿ كيعطيو إلى صاحب عمؿ أخر فيككف صاحب العمؿ الأكؿ صاحب الماؿ 
كفي البنكؾ الاسلبمية المضاربة الجماعية الأطراؼ ىي المضاربة الثاني.بالنسبة لصاحب العمؿ 
ثـ يصبح دعكف صاحب رأس الماؿ كالبنؾ كيمثؿ صاحب العمؿ الأكؿ ،المناسبة، حيث يمثؿ المك 

 البنؾ صاحب ماؿ بالنسبة لصاحب العمؿ الثاني.
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 : أنكاع المضاربة (2الشكؿ رقـ)

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 أنكاع المضاربة 

مف حيث شركط 
 المضاربة 

مف حيث دكراف رأس 
 الماؿ

مف حيث أطراؼ 
 المضاربة

 مستمرة  المكقكتة مطمقة مقيدة 
ثنائية 
 الأطراؼ 

ثلبثية 
 الأطراؼ 

صمف الشركط الشرعية كشركط أخرل 
 تت

ضمف الشركط الشرعية 
 تت

د
 كرة كاحدة لرأس الماؿ 

 عدة دكرات لرأس الماؿ 

صاحب 
 العمؿ 

 المضارب 

صاحب 
 الماؿ 

المصارب 
 الأكؿ 

صاحب الماؿ 
  الثاني

المضارب 
 الثاني 
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  117-116ص 1996اعتمادا عمى  العمارة المصدر: مف إعداد الطالب 

 

 ثانيا : التمويل بالمشاركة 

: تتمثؿ المشاركة البنكية في تقديـ البنؾ الاسلبمي التمكيؿ الذم يطمبو العميؿ  تعريف المشاركة - أ
نما يشارؾ البنؾ  لتمكيؿ مشركع معيف دكف اشتراط فائدة ثابتة كما ىك الحاؿ في القركض ،كا 

كذلؾ في ضكء  العميؿ في انتاج المتكقعة لممشركع ربحا أك خسارة ،كفؽ النتائج المالية المحققة،
 (36،ص2008)الككاممة،زيع يتـ الانفاؽ عمييا مسبقا كفؽ الضكابط الشرعية ك أسس تك 

كأخرل خاصة الأرباح، ىناؾ شركط خاصة برأس الماؿ كشركط خاصة بتكزيع  شروط المشاركة: - ب
 (61،62،ص2012) الغالي ،بالعمؿ: 

 : الشروط الخاصة برأس المال -1
 العركض )رأس ماؿ عيني( أك مف  أف يككف رأس الماؿ المشارؾ مف النقكد ،أما إذا كاف مف

 قكمت جميعا بعممة كاحدة لتحديد رأس الماؿ المشاركة كحصص الشركاء. عمكلات أخرل،
 .ألا يككف جزء مف رأس الماؿ دينا لأحد الشركاء في ذمة شريؾ آخر 
  لا يجكز خمط الماؿ الخاص لأحد الشركاء بالذمة المالية لممشاركة 
 ركاء في رأس الماؿ لا يشترط التساكم بيف حصص الش 
 الشروط الخاصة بتوزيع الأرباح:  -2

يحدد عقد المشاركة قكاعد تكزيع الربح بيف الأطراؼ المختمفة بكضكح تاـ ، كأف يككف نصيب كؿ  -
 (%50، %30،%20شريؾ مف الربح نسبة شائعة)

في حالة كقكع خسارة دكف تقصير أك مخالفة مف طرؼ أحد الشركاء القائـ بالادارة ك العمؿ فإف  -
 ىذه الخسارة يتحمميا الشركاء فيتـ تكزيعيا حسب نسبة مساىمة الشركاء في رأس الماؿ 

 الشروط الخاصة بالعمل:  -3
 . حؽ الاشتراؾ في العمؿ 
 الشركاء حدكد تصرفات 

اركة شكلبف ىما : المشاركة المتناقصة كالمشاركة : لممش أنواع المشاركة  -ج
 (169،ص2007)الكادم،الثابتة
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: في ىذا النكع مف حؽ الشريؾ أف يحؿ محؿ البنؾ في ممكية  المشاركة المتناقصة -1
المشركع إما دفعة كاحدة أك عمى مراحؿ كفقا لشركط المشاركة، كقد يطمؽ عمى ىذا النكع 
أيضا بالمشاركة  المنتيية بالتممؾ كىذا النكع مف المشاركة يعتمد عمى تكزيع الأسيـ التي 

بنؾ أف يتنازؿ عف أسيمو عف طريؽ البيع إلى كالبنؾ كشريكو، كيمكف لم تمثؿ المشركع،
الشركط المتفؽ عمييا ، كمنو تككف المشاركة متناقصة مف جية  تفتضيوشريكو حسب ما 

البنؾ كمتزايدة مف جية الشريؾ ، كتسمى أيضا بالمشاركة بضمانات عينية كيككف 
لأراضي ، كافة الأصكؿ الاستثمارية لممشركع مثؿ ا اقتناءالغرض منيا المشاركة في 

كالمعدات....كيجب أف تككف ذات فترة محدكدة قد تزيد عف خمس  الآلاتالمباني، 
 سنكات متضمنة فترة الانشاء 

: يطمؽ عمييا أيضا المشاركة الدائمة في رأس الماؿ المشركع بينيا المشاركة الثابتة -2
مف  %15يشارؾ البنؾ شخصا كاحدا أك أكثر في تمكيؿ جزء مف رأس الماؿ لا يقؿ عف 

رأس ماؿ المشركع ، مما يترتب عميو أف يصبح شريكا في ممكية ىذا المشركع في إدارتو 
 كتسييره كالاشراؼ عميو
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 ( أنكاع المشاركة3) الشكؿ رقـ

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 169إعداد الطالب اعتمادا عمى الكادم ص: فالمصدر: م

 

 أنكاع المشاركة 

 المشاركة المتناقصة  المشاركة الثابتة

 المنتيية  المستمرة

 صفقة

 عملٌة 

 دورة 

 نشاط  

حلول الشرٌك محل البنك ٌعقد مستقل عن عقد 

التموٌل وبعده بحٌث ٌكون لكل شرٌك حرٌته 

ٌع لشرٌكه أو لغٌره  فً الب  

تخصٌص جزء من الدخل المتولد لسداد تموٌل 

 البنك إضافة إلى نصٌبه من العائد

تقسٌم العملٌة إلى حصص و أسهم ولشرٌك 

حول اقتناء عدد من أسهم البنك كل مرة من 

 ٌمتلك كامل الأسهم 

 حلول الشرٌك من البنك وملكٌته التامة للشركة 
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 المطمب الثاني : صيغ التمويل متوسطة الأجل 

ىي التي تككف مدتيا أكثر مف سنة ك أقؿ مف أرع سنكات ، صيغ التمكيؿ في المدل المتكسط في الغالب 
 الاستصناع كالبيع بالتقسيط . ، مالتأجير كتتمخص في كؿ مف التمكيؿ 

 أولا : التمويل التأجيري.

مؤجرة كلا : ىك عممية تمكيؿ رأس مالية لا تيدؼ إلى تمميؾ الأصكؿ التعريف التمويل التأجيري - أ
لمعميؿ لاستخدامو مقابؿ أدائو قيمة  لإتاحتو بؿ ىي عممية شراء للؤصؿ إلى تمميكيا لممستأجرة 

الإيجار المتفؽ عميو، كفي نياية مدة الايجار قد يباع الأصؿ في مزاد عاـ أك لممستأجر أك يعاد 
 (226/227،ص1993)بف صالح العمر،لممؤجر لتأجيره مرة أخرل

 أف يككف المأجر مالؾ لممنفعة كاف لا يتعمؽ بيا حؽ لمغير: التأجيريشروط التمويل  -1
 أف تككف المنفعة معمكمة عمما نافيا لمجيالة  -2
 أف يككف الثمف معمكما جنسيا كنكعا كصفة -3
 أف تككف مدة التأجير معمكمة كتتناسب مع عمر الأصؿ  -4
 عاـ، المحركقات....إلخأف يككف الأجر المنتفع بو لا ييمؾ مع الاجارة بؿ يدكـ بعدىا فالط -5
 أف يككف الأصؿ )العيف(محؿ  التأجير مف الأصكؿ التي ينتفع بيا عينيا كلا يجكز تأجير النقكد. -6

 (43،ص2011/2012زرارفي،)

 أنواع التمويل التأجير

الاجارة التمميكية)الاجارة المنتيية بالتممؾ(: كىي عقد إجارة يتضمف كعدا مف المؤجر لممستأجر  -1
إضافة إلى الأجرة، كغالبا ما يتـ سداد ىذا الثمف  الشيءبنقؿ الممكية لو بعد قيامو بسداد ثمف 

 أقساط ، فيككف مقدار الأجرة متناقضا مع تزايد الحصة مع الأصؿ الثابت الذم يمتمكيا
 (181،ص2000)قحؼ،المستأجر
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يقكـ البنؾ الاسلبمي بمكجب ىذا الأسمكب باقتناء مكجكدات ك أصكؿ مختمفة  الأجرة التشغيمية: -2
كيتكلى البنؾ إجارة ىذه الأعياف لأم جية ترغب فييا بيدؼ تشغيميا كاستفاء منافعيا خلبؿ مدة 

كبانتياء تممؾ المدة تعكد إلى حيازة البنؾ ليبحث مف جديد عمى مستخدـ أخر  محددة يتفؽ عمييا،
 (157،ص2000)قحؼ،استئجارىايرغب في 

 ثانيا: التمويل بالاستصناع

 تعريف التمويل بالاستصناع :  - أ

عقد بيع بيف المستصنع )المشترم( كالصانع )البائع(، يقكـ الثاني بصناعة سمعة مكصكفة 
عمييا عند أجؿ التسميـ عمى أف تككف مادة الصنع كتكمفو العمؿ مف الصانع )المصنكعة( كالحصكؿ 

 (53،ص2003)صالحي،كذلؾ في مقابؿ الثمف الذم يتفقاف عميو ككيفية سداده

 يمتزـ البنؾ بتزكيد العميؿ بالسمعة التي تـ الاتفاؽ عمييا عبر عقد شروط التمويل بالاستصناع
 الاستصناع 

  يجب أف يككف المبمغ الكمي للبستصناع معمكما لدل المستصنع كالبنؾ 
  يمكف تنفيذ تمكيؿ الاستصناع لشراء أم سمعة مصنعة كمباعة كتحمؿ أكصافا معينة كمحددة

 كىذا لا يمزـ العميؿ بأية التزامات لمصانع، حيث أف اتفاقو يككف مع جية التمكيؿ )البنؾ(
 صنعة لعممية كيمكف أف يككؿ طرفا ثالثالمقياـ بالتنفيذ كلا يجكز يمتزـ البنؾ بتسميـ السمعة الم

لمعميؿ ) المستصنع( المشاركة في صنع السمعة المصنعة ، حيث إف ذلؾ مف المسؤكلية 
 الصانع بشكؿ كامؿ ، إلا في حالة المساىمة بالأرض لمبناء عمييا 

 لمبمغ الكمي للبستصناع لمطرؼ يمكف الانفاؽ بيف العميؿ كالبنؾ بأف يقكـ الأكؿ ، إما بدفع ا
 الثاني عند تكقيع العقد ، أك عمى أقساط في مدة محددة يتـ الانفاؽ عمييا بيف الطرفيف 

  لا يتـ تغيير قيمة عقد الاستصناع إلا إذا طمب العميؿ تكفير المكاصفات ككافؽ البنؾ عمىذلؾ
 أك نقصانا ، حيث يمزـ تكقيع عقد جديد يتـ فيو تحديد القيمة الجديدة زيادة

 لسمعة المصنعة يمكف أف يتضمف عقد الاستصناع خدمات ما بعد البيع التي تقدـ عادة مع ا
 (75/76،ص2012لغالي،ا)  كالصيانة ك الصماف
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: ىك الذم تـ بيف طرفيف في عقد كاحد كقد أنواع التمويل بالاستصناع : الاستصناع الأصمي -ج
 كرد تعريفو أنفا

الذم يتـ بيف ثلبثة أطراؼ في عقديف منفصميف عف بعضيـ البعض : كىك الاستصناع الموازي -1
بحيث يتـ بيف المستصنع ك الصانع المؤقت عقد أكؿ ، كعقد ثاني بيف الصانع المؤقت الأكؿ 

صانع أخر المؤقت في العقد الأكؿ مستصنعا في العقد الثاني كالصانع الثاني الذم يتكلى صنع 
كف كجكد أم علبقة بيف المشترم النيائي كالصانع الشيء بمقتضى الاستصناع المكازم د

  (76-75،ص2008/2009عقكف،)الفعمي

 : عقد الاستصناع المكازم( 04الشكؿ رقـ )

 

 

 

 التأجير

 

 

 

 

 

 دفع الثمف حسب الانفاؽ  3ك 1

 تسميـ السمعة في الأجؿ حسب الاتفاؽ  4ك 2

 (41،ص2007/2008المصدر: ) بف ضيؼ ،

 العقد الاستصناع الموازي

 المستصنع 

 مؤقت 

 الصانع 

 المستصنع 

1 2 

الصانع                  

 عقد الاستصناع 

3 

4 
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( في غقد الاستصناع المكازم )لتحقيؽ 3( في عقد الاستصناع الأكؿ أكبر مف ثمف )1)الثمف -
 الربح( 

 ( في عقد الاستصناع المكازم 4( في عقد الاستصناع الأكؿ أبعد مف الأجؿ )2الأجؿ ) -

 

 

 ثانيا : التمويل بالتقسيط:

ىك عقد يمتزـ فيو البنؾ بتسميـ بضاعة لمعميؿ في الحاؿ مقابؿ تأجيؿ  تعريف التمويل بالتقسيط : - أ
سداد الثمف ، كيمكف أف يككف التأجيؿ لكامؿ الثمف أك لجزء منو كعادة ما يتـ سداد الجزء المؤجؿ 

 (43،ص2011/2012)زرارقي،مف ثمف البضاعة عمى دفعات أك أقساط 
 : شروط التمويل بالتقسيط - ب

اعة كثمنيا مف الأصناؼ الربكية )إختلبؼ الماؿ الذم تتـ مبادلتو عاجلب ألا تككف السمعة المب -1
 عف الماؿ الآجؿ(

في حالة اختلبؼ ثمف البع الآجؿ عف ثمف البيع الفكرم )النقدم( كحسب فترة السداد فإف ىذا  -2
 يكجب الاتفاؽ عمى الثمف كمدة اسداده كطريقتو في العقد ابتداء

 كرا أك التعاقد، لأف الثمف ىك المؤجؿ في ىذا البيع لا يحؽ لمبائع في البيع الآجؿ ف -3
إشترط تسميـ السمعة المباعة في البيع لأجؿ  فكرا كحاؿ التعاقد ، لأف الثمف ىك المؤجؿ في  -4

 ىذا البيع 
لا يجكز لمبائع أف يشترم ما باعو بأجؿ بثمف نقدم أقؿ ، لأف ىذا الفرؽ ىك ربا .كبذلؾ  -5

قراض ربكم ، كليس البيع يصبح اليدؼ مف الشراء كالبيع ى ك الحصكؿ إلى اقتراض كا 
 (79،ص2012، الغالي) كالشراء حقيقة

 المطمب الثالث: صيغ التمويل قصيرة الأجل 

صيغ التمكيؿ في المدل القصير ىي التي تككف مدتيا أقؿ مف سنة، كتتمخص ىذه الصيغ في كؿ مف 
 بيع السمـ ك القرض الحسف بيع المرابحة،
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 التمويل بالمرابحة:الفرع الأول: 

تعريفو: ىي شراء البنؾ لسمعة معينة منا التاجر بناءا عمى طمب الزبكف ، ثـ بيع البنؾ ليذه السمعة لمزبكف 
بسعر أكثر مف السعر الذم اشتريت بو السمعة)كيمثؿ ىذا الاختلبؼ بيف السعريف ربح البنؾ في العممية( 

لاتفاؽ  يسدد الزبكف بعد ذلؾ أقساط العممية لمبنؾ حسبامع بياف السعر الحقيقي كمقدار الربح ، ثـ 
 (27،ص2010)الشيخ،

إلى الشركط العامة المتعمقة بالعقد)الأىمية،  بالإضافةيمزـ لصحة المرابحة  :التمويل بالمرابحة  شروط
  (137،ض2004الرفاعي،) (  ىذه شركط البيع ،إلا أنو يختص بشركط أخرل ىيالصيغةالمحمية ، 

فإذا ة بيع بالثمف الأكؿ مع زيادة ربح الثمف معمكما لممشترم الثاني )العميؿ( لأف المرابحأف يككف  -1
 لـ يتحقؽ ىذا العمـ لممشترم فالبيع فاسد كيدخؿ في الثمف الأكؿ المصاريؼ المعتبرة

أف يككف الثمف في العقد الأكؿ مقابلب بجنس مف الأمكاؿ الربا، فإف كاف كذلؾ فإف الكيؿ أك  -2
جنسو مثلب بمثؿ لـ يجز بأف يبيعو مرابحة لأف المرابحة بيع ثمف الأكؿ كزيادة كالزيادة المزكف ب

 ربحا أما عنو اختلبؼ الجمس تجكز الزيادة في أمكاؿ الربا تككف ربا لا
 اف يككف الربح معمكما لأنو جزء مف الثمف البيع سكاء كاف نسبة مف ثمف أـ قدرا معيانا  -3
كالأكراؽ النقدية بأنكاعيا ك المكيلبت  الأشكاؿ )المثميات(أف يككف رأس الماؿ مف ذكات  -4

فلب يجكز بيعو مرابحة لاف ما بنى عمى فاسد فيك  ضكالعرك كالمعدكءات المتقاربة فإذا كاف قيما 
 فاسد 

 تنقسـ المرابحة إلى قسميف : :أنواع التمويل بالمرابحة 

ربح كىي التي  مثلب الثمف الأكؿ كزيادة: كتعني بيع المالؾ لسمعة يممكيا أصلب  المرابحة البسيطة -1
 (127،ص2007)الكادم،عرفت في المعنى المرابحة السابؽ ذكره

ىي قياـ مف يريد شراء سمعة معينة بالطمب مف البنؾ  المرابحة الآمر بالشراء)المركبة(: -2
مصدرىا ، ثـ يعده بشرائيا منو مرابحة عمى الاسلبمي ىذه السمعة بعد أف يحدد لو مكاصفاتيا ك 

كقد يقكـ الآمر بالشراء بدفع الثمف حالا أك مقسطا أك مؤجلب كعادة  تكمفتيا عندما يشترييا البنؾ.
 ما يتـ دفع الثمف بمكجب أقساط شيرية أك سنكية متساكية أك دفعة كاحدة بعد أجؿ محدد 

 ( 95،ص2004)ابك زيد،
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 الفرع ثاني التمويل بالسمم: 
:السمـ في البنكؾ الاسلبمية ىك عقد بيف البنؾ ك العميؿ عمى بيع أك  تعريف التمويل بالسمم - أ

شراء سمعة معينة بمكاصفات محددة كبثمف معيف يتـ تسميميا في أجاؿ محددة سمفا ، كىك 
 (183،ص1998)الأشقر ،عكس البيع الأجؿ 

لبيع السمـ مجمكعة مف الشركط يجب تكفرىا ليصبح البيع سمما كىي  شروط التمويل بالسمم: - ب
 : 

 ( 296،ص 2002)الزحيمي ،الشركط المتعمقة برأس الماؿ:  -1
 ،كيجيز المالكية تأخيره لمدة لا  قبض كتعجيؿ رأس الماؿ أك الثمف في المجمس قبؿ التفرؽ

 يتحكؿ إلى بيع الديف تزيد عف ثلبثة أياـ، كلا يجكز تأخيره عند جميكر الفقياء حتى لا
 بالديف.

  أف يككف معمكـ الجنس ك النكع ك الصفة ك المقدار منعا لمجيالة المقضية لمنزاع 
 :  الشروط المتعمقة بالمسمم فيو )المبيع( -2
  تأجيؿ التسميـ بالنسبة إلى المسمـ فيو لأف في ىذا ما يميز السمـ عف غيره مف البيكع ك أجاز

 حالا الشافعية أف يككف التسميـ
  اف  يككف لأجؿ معمكما بالاتفاؽ المذاىب ك أجار الإماـ مالؾ أف يككف بتكقيت معمكـ كلك

 كاف غير محدد
  أف يككف المسمـ فيو دينا في الذمة مكصكفا كلا يككف ممنعينا حؽ رب السمـ بذاتو بؿ ىك ديف

 في ذمة المسمـ إليو ،بذلؾ لا يجكز السمـ في العقار.
 أكزنامكما عمما يرفع الجيالة مف حيث المقدار عدد أك ككيلب أف يككف السمـ فيو مع  
  أف لا  يحتمؿ البدليف إحدل عمؿ الربا بأف كاف البيع ك الثمف مف دائرة الأمكاؿ الربكية 

 (89،ص2012، الغالي) 

 أنواع التمويل بالسمم

 : أك الأصمي كالتعريؼ السابؽ لمسمـ السمم العادي -1
لسمـ : ىك ابراـ المشترم عقد سمـ أخر يككف منو ىك البائع البضاعة اشتراىا با السمم الموازي -2

كف أم ربط بيف العقديف، فيصير المشترم بالسمـ الأكؿ ىك البائع الأكؿ ، كبمكاصفاتيا ذاتيا د
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تسمية المكازم كىذا النكع السمـ إليو في السمـ الثاني في غير ربطو بالسمـ الأكؿ. كىذا سبب 
ا تستخدمو البنكؾ الاسلبمية في عممياتيا التمكيمية حيث تمثؿ تارة المشترم في العقد الأخير م

 (296،ص2002)الزحمي،الأكؿ لمسمـ كتارة أخرل تمثؿ البائع بالنسبة لمعقد الثاني 

 ض الحسن:الفرع الثالث : التمويل بالقر 

تعريؼ التمكيؿ بالقرض الحسف : يعرؼ القرض الحسف المعتمد لدل البنكؾ الاسلبمية كمايمي"  - أ
تقديـ البنؾ مبمغا محددا لفرد مف الأفراد أك لأحد عملبئيا كلك كاف شركة حككمية حيث يضمف 
الآخذ لمقرض الحسف سداد القرض الحسف دكف تحمؿ أية أعباء ، أك مطالبتو بفكائد أك عكائد 

ثمار ليذا المبمغ ، أك مطالبة بأم زيادة مف أم نكع ، بؿ يكتفي البنؾ بأف يسترد أصؿ الاست
 (35/36،ص200/2012)زرارقي،المبمغ فقط 

 شروط التمويل بالقرض الحسن:  - ب
برىف ككفيؿ ك إشياد ككتابة ، فإف لـ يكؼ المقترض بشرطو   يصح الاقتراض بشرط تكثيقو -1

 ترض التصرؼ فيما اقترضو قبؿ الكفاء بالشرط.كاف لممقرض حؽ الفسخ، كلا يحؿ لممق
الأجؿ في القرض ، فذىب جماعة منيـ إلى صحة ذلؾ  اشترطاختمفت أراء الفقياء في حكـ  -2

 كلزكـ اشترط ، كذىب غيرىـ إلى أف العقد صحيح ك الشرط فاسد.
كيؿ كمقابؿ الأجؿ، كيككف العقد أف لا ينص عقد القرض الحسف عمى الزيادة مقابؿ تم -3

 صحيحا إذا كاف التمكيؿ بدكف مقابؿ مادم.
عمى المقرض أف يرد القرض إلى البنؾ نقدا بالعممة نفسيا التي اقترض بيا كيتـ سداده عمى  -4

 اكية يتفؽ عمييا.سأقساط مت
 كأف لا يتبع )المقرض( ما أقرضو بالمف ك الأذل لمتبرع،أف يككف المقرض أىلب  -5
مكية ك أف يككف مممككا لممقترض كمشركعا قابلب أف يككف الماؿ المقترض مف الأمكاؿ الم -6

 فيو. لمتعامؿ
 يشترط في القرض القبض )لأف فيو معنى التبرع( ك أف لا يككف قرضا جر نفعا إلى المقرض  -7
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 خلاصة الفصل : 
 مؤسسات ىي ك الاجتماعي ك الاقتصادم التطكر في فريده ظاىره الإسلبمية البنكؾ نشكء اف

 عمى العمؿ ثـ بالربا التعامؿ في يرغب لا مف كؿ مف المدخرات تجميع الى تيدؼ ماليو
 البنكؾ في الإسلبمية الشريعة مبادئ مع يتفؽ بما الاقتصادم النشاط مجاؿ في تكظيفيا

 بنكؾ مف الاخرل الانكاع كؿ تشمؿ اف استطاعت كاشكاليا انكاعيا باختلبؼ الإسلبمية
 الاسلبمي التمكيؿ عمييا تقكـ التي الاسس التنمية بنكؾ ك اعماؿ كبنكؾ كاستثماريو تجاريو
 في المتمثمة الإسلبمية الفكر كالاثنيف الربا تحريـ المعاملبت في الشرعية بالضكابط اـ كاحد
 الاقتصاد في الربح 3 الارض ذلؾ في بما الماؿ راس ك الانساف بو يقكـ الذم العمؿ

 التمكيؿ صيغ بمختمؼ دراستنا خلبؿ مف كالعمؿ الماؿ راس مف كؿ يستحؽ الاسلبمي
 :ما يمي نستنتج الاسلبمي

 سكاء الاطراؼ عمى تغيرات احداث الإسلبمية البنكؾ طرؼ مف المشتركة المضاربة صيغوإف  -
 .طبيعتيـ كىـ أعدد حيث مف

 كطكرت استحدثت كانما الإسلبمية البنكؾ في البسيط شكميا حسب تطبؽ تعد لـ المرابحة ةغيص  -
 .الاسلبمي المصرفي العمؿ مع لتتناسب

 .اجاليا في اك مجاؿ في سكاء تغيرات الإسلبمية البنكؾ في ستصناعكالإ السمـ أحدثت صيغتي  -
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 تمييد: 

 عمى الدراسة مف النكع ىذا استحكذ كقد مستفيضو كمعالجو الاستثمار ظاىره الاقتصادية الدراسات عالجت
 التنمية عمميو في اساسيا محركا ك حيكيا عنصرا لككنو القدـ منذ الاقتصادييف مف العديد اىتماـ

 الاقتصادم النمك معدلات تحقيؽ في الحاسمة المتغيرات مف ايضا يعتبر ك الاجتماعية ك الاقتصادية
 .المنشكدة

 التي الاستثمارات مف قدر اكبر لتحقيؽ تطكرىا كحجـ نظمتيا أ باختلبؼ النامية الدكؿ اغمب تسعى ليذا 
 . اقتصاداتيا الييا تحتاج

  مبحثيف الى الفصؿ ىذا بتقسيـ قمنا كمنو

 الاستثمار حكؿ عمكميات الاكؿ المبحث

 المنظكر الاسلبمي مف : الاستثمارالثاني المبحث 
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 عموميات حول الاستثمارالمبحث الأول : 

بحيث دكف كجكده لا يمكف لأم دكلة أف تطمح إلى التنمية ك  يعتبر الاستثمار محرؾ النمك الاقتصادم،
الأف ىذا الأخير يتركز عمى أساس كجكد الانتاج يمي الحاجيات كبدكف القياـ بعممية الاستثمار، لا يمكننا 

المشاكؿ الاقتصادية تدعي الحديث عرض أم منتكج أك تقديـ خدمة أم خدمة أم خدمة كعميو كؿ ىذه 
 عمى ىذا الأخير 

 وخصائصو: أىميتو الاستثمار و لمطمب الأول : تعريف ا

 : تعريف الاستثمار :  الفرع أول

 يمكننا ذكر عدة تعاريؼ لعممية الاستثمار مف الناحية الاقتصادية كمنيا:

: ىك تكظيؼ أمكاؿ في أصؿ معيف أك عدة أصكؿ يحتفظ بيا شخص )مستثمر( فرد الاستثمار -
معيف، يتمثؿ في العائد المطمكب مف قبؿ ذلؾ ، كذلؾ مف أجؿ كاف أـ مؤسسة يحقؽ لو مردكد 

تعكيضو عف الكقت الذم تـ فيو تكظيؼ تمؾ الأمكاؿ كمعدؿ التضخـ المتكقع ككذا عدـ التأكد ) 
 (22،ص2010.)الدكرم،المخاطرة( مف عدـ تحقؽ ذلؾ العائد

في الحصكؿ عمى عكائد في الكقت الحالي أملؤ  بالاستيلبؾىك التضحية  :يعرؼ الاستثمار بأنو  -
المستثمر بشأف العكائد التي سيحصؿ عمييا في  الاطمئنافأكبر مستقبلب ، كلذلؾ كمما زاد عدـ 

 (2،ص2011) عطاالله،المستقبؿ زادت قيمة المكافئات التي يطالب فييا مقابؿ استثماراتو 

لحظة معينة كلفترة ر عمى أنو التنازؿ عف السيكلة التي يمتمكيا الفرد في امكما يعرؼ الاستث -
معينة مف الزمف قد تطكؿ أك تقصر ، كربطيا بأصؿ مف الأصكؿ التي يحتفظ بيا لتمؾ الفترة 

 (38،ص2008.)محمد حماد ،الزمنية بقصد الحصكؿ عمى تدفقات مالية مستقبمية

مف قبؿ شخص طبيعي أك قانكني تقكـ عمى أساس  مدركسةالاستثمار ىك عممية اقتصادية  -
كعقلبنية، بمكجبيا يجرم تكجييو أصكؿ مادية أك مالية أك بشرية أك معمكماتية نحك  كقكاعد عممية

مستمرة عادة  بدفعاتتحقيؽ عكائد اقتصادية أك اجتماعية أك ثقافية أك عممية...إلخ في المستقبؿ 
تتضمف قيما تتجاكز القيـ الحقيقية الحالية للؤصكؿ الرسمالية المطمكبة كفي ظركؼ تتسـ بالأماف 

 ( 17،ص2003)معركؼ،در المستطاع مع عدـ استعاد ىامش مقبكلة مف المخاطرة ق
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يمكننا  أف نستنتج أف عممية الاستثمار ىي استغلبؿ  ؿ التعاريؼ السابقة لعممية الاستثمارمف خلب
المساحات المالية أك النقدية الحالية في أصكؿ مالية أك عينية بيدؼ تحقيؽ عكائد أك زيادة في الدخؿ 

ر الزمف حسب طبيعة الاستثمار المستيدؼ ، أم ىي عممية تحكيؿ الأصكؿ النقدية إلى أصكؿ بمرك 
ية كتككف مقترنة مع بعضيا البعض كالتي تظير دائما في القكائـ المالية كؿ مؤسسة اقتصادمالية أك عينة 

ؿ العممية كما أف ىذا التحكيؿ لطبيعة الأصكؿ ترافؽ بعض المخاطر التي يجب تحمؿ تكميفيا مف خلب
 الاستثمارية.

 : خصائص الاستثمار:الفرع ثاني 

للبستثمار مجمكعة مف الخصائص يمكف استنتاج الكثير منيا مف خلبؿ التعاريؼ السابقة كمف ىذه 
 (18،19،ص2003) معركؼ ،: ما يميالخصائص 

حيث أنو مجمكعة مف النشاطات الاقتصادية التي تيدؼ إلى  اقتصاديةإف الاستثمار عممية  -
عقلبنية في حساباتو مف أجؿ  اقتصاديةتحقيؽ عكائد اقتصادية أك مالية، كما يقكـ عمى معايير 

 تقييـ الجدكل أك تقييـ الأداء.
يتسـ الاستثمار بالتعميـ مف حيث القائميف بو ، إذا يقكـ بالاستثمار أفراد ك مجمكعات قطاع  -

قد اص أك عاـ ، كذلؾ قد تقكـ بو كؿ أنكاع المؤسسات ،كيرجع ىذا التصميـ لككف الاستثمار خ
 يككف في الكثير مف القطاعات ك الأزمنة القصيرة ف أك المتكسطة أك الأجؿ الطكيؿ.

 كفؽ  يقكـ الاستثمار عمى أسس كقاعد محددة كيعني ذلؾ أف القرارات الاستثمارية يتـ كضعيا -
الاعتماد عمى دراسات لجدكل المشركع ، بحيث ترتفع كفاءة التنبؤات، فتضمف ىذه مناىج معينة ب

القرارات أعمى حالات الكضكح ك التأكد مف بيف البدائؿ المتاحة ، كلا شؾ بأف عمميات الاستثمار 
التي تجرم حاليا كمنذ فترة طكيمة مع بداية نشكء الأسكاؽ المالية تقكـ عمى أسس كقكاعد تنظيمية 

 ة تمتزـ بيا كافة الأطراؼ التي تشارؾ إنجاز ىذه العمميات.محدد
يبحث الاستثمار عف ضماف العكائد التي تتسـ بتدفقات دكرية مستمرة كالتي يفترض بيا أف تجرم  -

في ظركؼ كاضحة كمستقرة كما يجب أف تتميز العكائد بالتدفؽ المستمر كالمتزايد ، كما يجب أف 
ائد المتكقعة مف الاستثمار التكاليؼ الناجمة عف إنشاء الاستثمار تتجاكز القيمة التراكمية لمعك 

كمتابعة  زلا نجا، كما يجب أف تعكض العكائد الكقت الذم خصصو المستثمر ميما كاف نكعو
 العممية الاستثمارية.
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كىذا طبيعي نظرا لعدـ كجكد حالة التأكد المطمقة  المخاطرة،إف الاستثمار يقبؿ بيامش معيف مف  -
كلذلؾ يستكجب إعداد دراسة تحميمية مقارنة لمعكائد كالمخاطر  المستقبؿ،في الاستثمار بخصكص 

 المتكقعة.

 أىمية الاستثمار  الثالث:الفرع 

 (33، ص 2012) عمكاف،  يمكف تمخيص أىمية الاستثمار في النقاط التالية:

  زيادة الدخؿ القكمي 
  خمؽ فرص العمؿ 
  دعـ عممية التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية 
  زيادة الانتاج كدعـ الميزاف التجارم كميزاف المدفكعات 

كبيرا للبستثمار مف خلبؿ قياميا بإصدار القكانييف ك التشريعات  اىتماماكقد أكلت الدكؿ المتقدمة 
 المتجمعة للبستثمار ك اللبزمة للبنتقاؿ رؤكس الأمكاؿ 

 الاىتماـ الكافي عمى الرغـ مف ندرة رأس الماؿ في ىذه الدكؿ. للبستثمارأما في الدكؿ النامية فمـ تعطي 

  :التاليةكتعكد ىذه الندرة في رأس الماؿ للؤسباب 

 معدلات نمك الدخؿ القكمي  انخفاض -
 ارتفاع معدلات الاستيلبؾ  -
 ارتفاع النمك السكاني  -
 عدـ تكفر البيئة ك المناخ الملبئـ للبستثمار  -
 ضعؼ الكعي الادخارم ك الاستثمارم  -
 الاستخداـ غير العقلبني لرأس الماؿ المتاح . -

 المطمب الثاني : أىداف ومحددات الاستثمار 

 أىداف الاستثمار: الفرع الأول :
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تختمؼ أىداؼ الاستثمار باختلبؼ الجية التي تقكـ بعممية الاستثمار كقد يككف اليدؼ مف عممية 
الاستثمار ىك تحقيؽ النفع العاـ كما في المشاريع العامة التي تقكـ بيا الدكلة ) مثلب إنشاء جامعة أك 

 ( 47،ص1999حمد )أمستشفى عاـ ....إلخ( ، كتتمخص فيما يمي 

تحقيؽ العائد الملبئـ: فيدؼ المستثمر مف تكظيؼ أمكالو تحقيؽ عائد ملبئـ ، كربحية مناسبة  - أ
يعملبف عمى استمرار المشركع، لأف أم مستثمر ييدؼ مف استثماره تحقيؽ الربح ، ماعدا 

نما تيدؼ إلى  الاستثمارات الحككمية أك الاجتماعية فإنيا لا تيدؼ  إلى تحقيؽ الربح المادم كا 
 .اجتماعيةيؽ منفعة أك خدمة تحق

بيف  المفاضمةالمحافظة عمى رأس الماؿ الأصمي لممشركع " قيمة المكجكدات" : كذلؾ مف خلبؿ  - ب
المشاريع ك التركيز عمى أقميا مخاطرة ك التكع في مجالات الاستثمار لكي لا تنخفض قيمة 

السكؽ لأف المستثمر يحافظ مبات مكجكداتو )ثركاتو( مع مركر الزمف بحكـ ارتفاع الأسعار ك تق
 مى رأس مالو الأصمي كيجنبو الخسارة ع

استمرارية الدخؿ كزيادتو: يخطط المستثمر لدخؿ ثابت كمستمر بكتيرة معينة عف تقمبات السكؽ  -ج
 كيقمؿ مف المخاطرة ليحافظ عمى استمرارية النشاط الاستثمارم 

تصادم يحتاج إلى السيمكلة ك التمكيؿ اللبزـ ضماف السيكلة اللبزمة: أم نشاط استثمارم ، أك اق -د
الضركرية لتسيير المشركع لكي لا يتعرض لمتكقؼ أك  لاحتياجاتلمكاجية المصركفات اليكمية 

 التأخر في تحقيؽ أىدافو.

 الفرع الثاني : محددات الاستثمار:

قرار الاستثمار ،  إف تكفر الفكائض المالية كرؤكس الأمكاؿ لدل الأفراد كالمؤسسات لا يكفي لاتخاذ
بؿ يجب أف يرافؽ ذلؾ مجمكعة مف العكامؿ التي يعتمد عمييا أصحاب رؤكس الأمكاؿ لتحكيميا إلى 

 (39،ص2014عمكاني،)ف ىذه العكامؿ أك المحددات مايمي استثمارات ، كم

  المصرفي مف طرؼ المصارؼ  فالائتماالائتماف المصرفي)تكفير التمكيؿ(: إف تكفير
التجارية أك المصارؼ المتخصصة ، لدعـ المشاريع أك شركات الأعماؿ سكاء برأس الماؿ 
العامؿ أك رأس الماؿ الثابت يعتبر عاملب محددا كمؤشر عمى الاستثمار، كعمى عكس في 
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حالة عدـ تكفر ىذا الدعـ لممشاريع مف طرؼ الجياز المصرفي قد يعمؿ عمى تنشيط 
تثمار في الاقتصاد إصافة إلى كجكب تكفر القدرة المالية لابد مف تكافر القدرة لمتابعة الاس

مف نكع آخر ىي الخبرة ك القدرة عمى التسيير كقدرة التسكيؽ فيذه القدرات كفيمة بإنشاء قدرة 
 تمكيمية مستمرة 

 ستثمار في الاستقرار الاقتصادم : إف عدـ الاستقرار الاقتصادم يؤثر سمبا عمى عممية الا
مف خلبؿ جكانب عديدة منيا ارتفاع معدؿ التضخـ كالتي تؤثر عمى الربحية  الاقتصاد

المتكقعة كخاصة في حالة الشركات أك المشاريع التي تككف فييا الإدارة غير مغامرة ،إف حالة 
بعيدا عف الأنشطة ذات المخاطر  استثماراتياعدـ التأكد تجعؿ ىذه الادارة تعيد ىيكمة 

 الاستثمار. انكماشإلى  مما يؤدرتفعة كىذا الم
  التقدـ التكنكلكجي كالتقني : يعتبر التقدـ التكنكلكجي ك التقني ك الفني المستخدـ في عممية

الاستثمار سكاء الاستثمار الحقيقي )العيني( أك المالي ) الأكراؽ المالية( في غاية الأىمية 
ظة عمى مراكز تنافسية كخمؽ ميزة تنافسية بالنسبة لممستثمريف الذيف يرغبكف في المحاف

اتيما كما أف ىذا التقدـ التكنكلكجي لو أىمية كبية في التحكـ في التكاليؼ لاستثمار لنسبة با
ما كؿ  استخداـكمف ثـ إمكانية تحقيؽ أرباح مرتفعة، كما أف بعض الاستثمارات تحتاج إلى 

تكل التقدـ في تكنكلكجيات الاعلبـ ك جديد في المجاؿ التكنكلكجي كالتقني كحتى عمى مس كى
 الاتصاؿ كما ىك الحاؿ بالنسبة لممستثمريف في أسكاؽ الأكراؽ المالية لمدكلة.

  : نظرا لككف الاستثمار اليكـ لـ تعد لو حدكد جغرافية أك اقتصادية حيث أصبح النقد الأجنبي
، كذلؾ راجع أساسيا الاقتصاد العالمي مفتكح لكؿ المستثمريف ميما كاف مكقعو في العالـ

لمتقدـ في تكنكلكجيات الاعلبـ كالاتصاؿ ، لذلؾ فإف مف أىـ العكامؿ المحددة للبستثمار 
ميما كاف نكعو، كخاصة الاستثمار الذم ييدؼ إلى تخطي الحدكد الجغرافية كالاقتصادية 

قط بؿ مدل ىذا فلمبمد الأصمي ، فإف النقد الأجنبي مف أىـ العكامؿ المحددة للبستثمار ،ليس 
الاقتصاد  ي، ككذا نمط أك نظاـ الصرؼ المتبقي في النقد المحمي مقابؿ النقد الأجنب استقرار

نطاؽ الاستثمار كعمى العكائد كالتكاليؼ المتكقعة  اتساعالمحمي لأف كؿ ذلؾ يؤثر عؿ مقدار 
 مف الاستثمار المعني .

  المديكنية الخارجية لمدكلة : إف ارتفاع نسبة المديكنية إلى الناتج المحمي الاجمالي تؤثر سمبا
عمى الاستثمار الخاص مف خلبؿ مجالات عديدة منيا: استخداـ المكارد المتاحة لخدمة الديف 
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 العاـ، كقد يزاحـ الاستثمار العاـ الاستثمار الخاص، كذلؾ قد يؤدم ارتفاع المديكنية إلى
أك استثمارىا محميا مما يؤدم إلى ارتفاع  ادخارىاتحكيؿ رؤكس الأمكاؿ إلى الخارج بدؿ 

 تكاليؼ رأس الماؿ المطمكب
  لدل جميكر المستثمريف، كمدل تكفر  مكالاستثمار عكامؿ أخرل: منيا تكفر الكعي الادخارم

ية عمى حجـ أسكاؽ مالية كفؤة في الاقتصاد، ككذلؾ يمكف أف تأثر بعص التغيرات العالم
الاستثمارات منيا التقمبات في أسعار النفط الذم يؤثر في أسعار الأسيـ خاصة في البمداف 
المصدرة لمنفط ، حيث يؤثر الارتفاع في أسعار النفط عمى زيادة مستكل عائدات البمد الذم 

مى الاستثمار في ريع تنمكية للبقتصاد، مما يؤثر عانفقت المزيد مف الأمكاؿ عمى مشا
 لأسكاؽ المالية.ا

 المطمب الثالث: أصناف الاستثمار

 الفرع الأول : تصنيف حسب المجالات 

 أولا : الاستثمارات المادية ) الحقيقية(:

كيشمؿ كؿ مف الاستثمارات التي مف شأنيا أف تؤدم إلى زيادة التككيف الرأسمالي في المجتمع ،أم زيادة 
، كبعبارة أخرل يككف الاستثمار حقيقيا إذا ما كفر  إلخ المعدات.الطاقة الانتاجية كشراء الآلات ك 

في حد  اقتصاديةذلؾ الأصؿ الذم لو قيمة ك لممستثمر حقا في حيازة أصؿ حقيقي، ك الأصؿ الحقيقي ى
 تنتج عنيا منفعة اقتصادية تظير عمى شكؿ سمعة أك خدمة، استخداموذاتو، ك إذا ما استخدـ فإف نتيجة 

 إضافية تزيد مف ثركة المستثمر ك المجتمع، اقتصاديةكمفيكـ الاستثمار الحقيقي ناتج مف فكرة خمؽ منافع 
بيذا يطمؽ بعض الاقتصادييف عمى كؿ الاستثمارات كفي المجالات المختمفة عدا  أم خؿ قيمة مضافة،

 (07،ص2007،2007)بكرحكمة،المجاؿ المالي استثمارات حقيقية تكفر عنصر الأماف لممستثمر

   ( 262ص ،1999 ) الشمرم ،  ما يميك أىـ ما يميز ىذا الاستثمار 

 ارتفاع درجة الأماف لمكصكؿ إلى الحقيقة -
 عدـ تجانسيا، لذا فيي تتطمب نكع مف الخبرة في كؿ مجالاتيا. -
 إذ يصعب تحكيميا إلى نقد خلبؿ فترة زمنية قصيرة كمف دكف تحقيؽ خسارة. منخفضة السيكلة، -
 النفقات المتعمقة بيا كنفقات النقؿ كالتخزيف....إلخ ارتفاع -
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 ثانيا : الاستثمارات المالية :

، إذ لا ينتج عنو أم زيادة حقيقية في الناتج ، إنما يتـ  الإراديةكما يطمؽ عمييا بالاستثمارات الظاىرية أك 
 مف خلبليا نقؿ الممكية )كسائؿ الانتاج ك الأمكاؿ لممستثمر( ، مما يعمؿ عمى تحقيؽ إيرادات مالية،

ك السندات ك الأكراؽ المالية الأخرل المتداكلة في بكرصة الأكراؽ  كالأسيـكتتمثؿ في شراء أصكؿ مالية 
يتمثؿ بحقو في الحصكؿ عمى جزء مف عائد المكجكدات  ادعاءعطي ىذا الاستثمار صاحبو المالية ، كي

الحقيقية التي يمتمكيا مصدر الكرقة المالية ، أما فييا يتعمؽ بعمميات البيع كالشراء للؤكراؽ المتداكلة في 
صؿ حقيقي كه النقكد السكؽ الثانكم فإنيا لا تتعدل تحكيؿ ممكية بمكجبيا حامؿ الكرقة إلى المشترم عف أ

 (6،ص2007/2006)برحكمة،مقابؿ حيازتو لمكرقة.

 (:263،ص1999) الشمرم، تتميز الاستثمارات المالية بمجمكعة مف الخائص أىميا مايمي

التجانس: أم أنيا لا تحتاج إلى الخبرة ك التخصص كباستطاعة المستثمر شراء أك بيع الأكراؽ  -1
أك سماسرة كالتي غالبا ما تككف مصاريؼ متخصصة أك مكاتب السمسرة  كسطتالمالية بكاسطة 

ك تتكلى عممية القياـ بعممية شراء كبيع الأكراؽ المالية تبعا لأكامر الككيؿ ، كليذه الأكراؽ أسكاؽ 
 متطكرة.

 ارتفاع درجة المخاطرة : كذلؾ نتيجة لتذبذب اسعارىا في السكؽ المالية ك النقدية  -2
كعمى درجة عمية مف الخبرة كالتطكر: كيطمؽ عمى ىذه الأسكاؽ بالأسكاؽ الثانكية قيا منظمة أسكا -3

كىي أسكاؽ البكرصات التي يتـ فييا تداكؿ الأكراؽ المالية المكتممة الشركط ، إضافة إلى أسكاؽ 
أكلية يطمؽ عمييا بأسكاؽ الاصدارات حيث تقكـ بإصدار الأكراؽ المالية في بداية تأسيس 

 المنشآت أك تكسعيا أك حاجتيا لمتمكيؿ .ك الشركات أ 
لا تحتاج الاستثمارات المالية إلى مصاريؼ كثيرة كمصاريؼ النقؿ ك التخزيف كما ىك الحاؿ في  -4

 الاستثمارات الحقيقية.

  البشرية:ثالثا: الاستثمارات 

رات العممية تيدؼ ىذه الاستثمارات إلى بناء قاعدة بشرية عريضة مف ذكم الميارات ك المؤىلبت ك الخب
مف خدمات تنمي طبقات المجتمع كذلؾ بما يكفؿ كجكد قكل عاممة  اك الثقافية ك التكنكلكجية أك ما مثمي

 ( 6،ص2007/2008بف ضيؼ، )مؤىمة قادرة عمى إنجاز الكظائؼ ، التي يتطمبيا التشغيؿ الاقتصادم الكفؤ.
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 تصنيف من حيث الزمن : الثاني:الفرع 

طكيمة  استثماراتقصيرة الأجؿ ك  استثماراتتصنؼ الاستثمارات حسب مدة الاستثمار إلى نكعيف كىي 
 الأجؿ، كالبعض قسميا إلى ثلبثة أنكاع ككاف الثالث متكسط الأجؿ كىي عمى النحك التالي:

 ك قصيرة الأجؿ : تشمؿ ىذه الاستثمارات كلب مف الكدائع الزمنية كالأكراؽ المالية  استثمارات
قصيرة الأجؿ مف تمكيؿ رأس الماؿ العامؿ كتمكيؿ الصادرات كالكاردات  الائتمانيةالتسييلبت 

، كتتميز الاستثمارات قصيرة الأجؿ بأنيا أقؿ خطكرة مف الاستثمارات طكيمة الأجؿ مف 
، كما تتميز بعامؿ السيكلة كقابميتيا لمتحكيؿ بالمخاطرخلبؿ عامؿ الزمف الذم يككف محفكفا 

تعتمد عمى الأرباح الرأس مالية  قد بشكؿ أسرع مف الاستثمارات طكيمة الأجؿ ، كلاإلى ن
بشكؿ كبير مثؿ الاستثمارات طكيمة الأجؿ ، كتتحدد أسعار الأكراؽ المالية مف خلبؿ 

البكرصات ك الأسكاؽ المالية ، كنجد أف عامؿ الزمف كتكافر المعمكمات يجعؿ الاستثمارات 
مف غيرىا مف الاستثمارات حيث لا تكجد سكل المخاطر التجارية  قصيرة الأجؿ أقؿ خطكرة

التي ترج إلى المديف ليذه الاستثمارات ، كحدد البعض مدة الاستثمار قصيرة الأجؿ ما بيف 
 سنة كسنتيف

 : الاستثمارات طويمة الأجل 

تشمؿ ىذه الأصكؿ ك المشركعات الاستثمارية التي تقتني بقصد الاحتفاظ بيا كتشغيميا لمدة طكيمة كيككف 
مف الصعب تحكيميا إلى ندية كلك عف طريؽ البيع كيككف ىدؼ المستثمر ىك الحصكؿ عمى تدفقات 

لدخؿ يتناسب نقدية يضمف مف خلبليا استرداد راس الماؿ المستثمر في زمف معيف مع صماف معدؿ مف ا
كمخاطر الصناعة التي ينتمي إلييا المشركع تتميز الاستثمارات طكيمة الاجؿ بأنيا تحقؽ لممستثمر دخلب 
سنكيا مستمرا ، كما تحقؽ لو أرباحا رأس مالية تتمثؿ في زيادة قيمة الأصكؿ قيمة بقدر أكبر مف معدلات 

الأمكاؿ المستمرة ك احترافية في ادارتيا التضخـ السارية ، كيتطمب ىذه الاستثمارات حجما أكبر مف 
تخضع لمدراسة كالتقييـ كتشغيميا كلأىميتيا الكبيرة مف حيث احتكائيا عمى حجـ كبير مف المكارد 

بالأساليب ك الطرؽ بالأساليب كالطرؽ الفنية المختمفة كالتي يمكف مف خلبليا تجنب أكبر قدر مف 
سنكات كما فكؽ .  10ات إلى سبع سنك  فبيبعض الكتاب بفترة ما  المخاطر كحدد مدتيا

 ( 17،16،ص2004/2005)حافظ،

 الاستثمارات متوسطة الأجل  : 
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كىي الاستثمارات التي تقؿ مدة انجازىا عف خمس سنكات كتزيد عف سنتيف كىي الاستثمارات التي تكمؿ 
  (22،ص2012) منصكرم ،الأىداؼ التي تحددىا المؤسسة

 : التأثير اتجاهالفرع الثالث: تصنيف حسب 

 ( . 6،7، ص2007/2008) بف ضيؼ،كتنقسـ كفؽ ىذا الأساس إلى : 

 استثمارات إنتاجية مباشرة:  - أ

تيتـ الاستثمارات المباشرة يتكلد قيـ جديدة سكاء كانت قيـ السمع ك الخدمات أك العكائد المتكلدة عف 
ظيؼ الأمكاؿ ، أنو امتمؾ أصلب نشاطات المحفظة الاستثمارية في السكؽ المالية ككما يرل خبراء تك 

مع الغير في مشركع جديد ،بمفيكمو العاـ ىك دخكؿ رأس  الاشتراءاستثماريا إنتاجيا طكيؿ الأجؿ مثؿ 
 ماؿ مباشرة بالنشاط الاقتصادم .

 استثمارات إنتاجية غير مباشرة :  - ب

مف الاستثمارات التي تساىـ في بناء مشركعات أك تككف ركائز اقتصادية أك تكنكلكجية أك اجتماعية تخدـ 
 الانتاج المباشر، كتشمؿ ىذه الاستثمارات كلب مف: 

/ مشركعات البنى التحتية : كىي تصـ كافة النفقات الاستثمارية التي يتـ إنفاقيا عمى مباني السكف 1
 كات الرم كغيرىا .كالتعميـ ك الصحة كشب

مشركعات البنى الفكقية : إنما تتناكؿ إعداد القكل العاممة المؤىمة لمعمؿ في الكحدات الانتاجية الصناعية 
 ك الزراعية...إلخ

 الفرع الرابع : تصنيف حسب المحل الجغرافي 

 مف الزاكية الجغرافية تقسـ الاستثمارات إلى محمية ك أخرل خارجية 

  استثمارات محمية : - أ
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أفراد أك مؤسسات كليذا الاستثمارات أكلية عمى  اكانك تككف جنسية المستثمريف فيو كطنية أك محمية سكاء 
 امتيازاتالاستثمارات الأجنبية في الكثير مف الدكؿ ك المجتمعات حيث تحصؿ في بعض الأحياف عمى 

  (26، ص 2007)شمكط، .كتسييلبت قد لا يحصؿ عمييا المستثمر الأجنبي

 استثمارات خارجية ) الأجنبي( 

دكد ، ك المتمثؿ في استخداـ المدخرات خارج الإطار الاستثمار الخارجي ىك الاستثمار الناشئ عبر الح
الجغرافي الدكلة كحدكدىا الاقميمية ، نتيجة لانتقاؿ رؤكس الأمكاؿ الاستثمارية كشتى المكارد الاقتصادية 

 (59،60،ص  2006/2007)سعيدم ،عظيـ المنافع المحددة إلى دكلة أجنبية بيدؼ جني الأرباح كت

  إلى:كينقسـ ىذا النكع مف الاستثمارات 

الذم  يستمزـ السيطرة أك الإشراؼ عمى المشركع ، حيث  : ىك الاستثمار إسثمار أجنبي مباشر -1
يأخذ شكؿ إنشاء مؤسسة مف قبؿ المستثمر الأجنبي كحده أك بالمشاركة المتساكية أك غير 

اكية مع رأس الماؿ الكطني كما أنو قد يأخذ شكؿ إعادة شراء كمي أك جزئي لمشركع قاـ سالمت
 (34،ص1997)غرايبة،

استثمار أجنبي غير مباشر ، يطمؽ عمى ىذا النكع مف الاستثمارات ، باستثمار المحفظة نظر  -2
كسندات  في أسيـ الاكتئابالمتعمؽ ىذا النكع مف الاستثمارات بشراء الأسيـ ك السندات، أك 

مف الاستثمار ميـ بالنسبة مشركعات قائمة دكف قصد ممارسة إشراؼ ماعميو، كيعتبر ىذا النكع 
لممستثمر الأجنبي ، لأنو يسيؿ ميمة الشركات متعددة الجنسيات في التقدـ إلى مرحمة الاستثمار 

أبك ) المطفية المباشر ، كما أنو يكفر فرصة التكاجد أك التمثؿ المممكس لمشركة المعنية بالدكؿ

 (361،ص1991قحؼ،

 الفرع الخامس : تصنيف حسب الجية القائمة بالاستثمار 

 كفؽ ىذا التخصص تنقسـ الاستثمارات إلى : 

الاستثمارات المؤسسة )الحككمية (:كىي الاستثمارات التي تنفذ مف طرؼ أشخاص اعتبارييف  -1
، أم استثمارات المؤسسات بكؿ أنكاعيا في مختمؼ  فطبيعيي)مؤسسات ، ىيئات ...( كليس 

 مجالات الاستثمار كباستخداـ أدكات الاستثمار المادية ك المالية
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الاستثمارات الشخصية )الخاصة( : كىي تمؾ التي ينفعيا شخص طبيعي بمفرده دكف الاشتراؾ  -2
 ة مع غيره مف الأفراد أك المؤسسات بغض النظر عف الأدكات المالية ك المادي

الاستثمارات المختمفة : تقكـ عمى مشاركة القطاع الخاص لمقطاع العاـ في مشركعات استثمارية  -3
 ( 8،ص2007/2008معينة)بف ضيؼ،

 حسب تعدد الأصول: الفرع السادس : تصنيف

كيقصد بالتعدد تنكع الاستثمار في أكثر مف أداة كاحدة مف أدكات الاستثمار المالي أك المادم أما عدـ 
 التعدد فيك الاستثمار في أداة كاحدة فقط لا أكثر، لذلؾ يككف تقسيـ الاستثمار إلى قسميف ىما : 

 )محفظة(:استثمار متعدد  -

حيث يقكـ المستثمر بالاستثمار في أنكاع مختمفة مف أدكات الاستثمار  المحفظة،كيسمى أيضا باستثمار 
 المادية أك المالية في نفس الكقت.

 استثمار غير متعدد )فردي(  -

ىك القياـ بعمؿ استثمارم كاحد فقط كأف يقكـ الشخص ) الطبيعي أك الاعتبارم( بشراء أصؿ مادم أك 
كفؽ ىذا  رشراء لنفس الأصؿ ، فيبقى نكع الاستثماشراء أصؿ مالي ، كىذا حتى لك تكررت عممية ال

غير متعدد ، كأف يشترم شخص سيـ كاحد فقط لشركة ما أك عدد مف أسيـ نفس  استثمارالمعيار 
 الشركة

فالاستثمار يككف كحيدا حتى لك تعددت كحداتو طالما أنو مف نفس النكع ، كلكنو متعددا كلـ ضـ 
  ( 37،ص2008عداش،)باستثمارييف فقط مف نكعيف مختمفيف

 كيمكف تكضيح الأنكاع المختمفة السابقة الذكر مف خلبؿ الشكؿ المكالي: 
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 أنكاع الاستثمار (  05الشكؿ رقـ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  9 ، ص2007/2008بف ضيؼ  المصدر:

 

 

 

 

 

رالاستثماأنكاع    

مف حيث 
 المجالات 

مف حيث 
 الزمف 

 اتجاهمف حيث 
 التأثير 

مف حيث 
المجاؿ 

 الجغرافي 

مف حيث 
تعدد 
 الأصكؿ 

مف حيث 
 الجية القائمة 
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 البشرية 

 طكيمة الأجؿ 

 قصيرة الأجؿ 
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انتاجية 
 مباشرة 
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غير 
 مباشرة 

 محمية 

 خارجية 

غير  مباشرة 
 مباشرة 

 الفردم 

 المتعدد

 خاصة 

 عاـ 

 مختمفة 
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 المبحث الثاني : الاستثمار من المنظور الاسلامي 

البشرية  اىتماـالماؿ عصب حياة المجتمعات كالكؿ يسعى إلى تنمية كاستثمار بكؿ الطرؽ كلقد كصؿ 
في النظر  الاختلبؿبالماؿ إلى درجة طغت فيو المادة عمى الركح ك الأخلبؽ كصار الناس يعانكف مف 

كاقتضى الأمر التعرؼ عمى نظرة الإسلبـ للبستثمار كمف ىنا نجد الشريعة  استثمارهإلى الماؿ ككيفية 
عة لاستثماره كليختار كؿ الاسلبمية شجعت الناس عمى استثمار الأمكاؿ كفتحت أماميـ مجالات كاس

 إنساف لنفسو المجاؿ الذم يناسبو لاستثمار مالو.

مفيوم الاستثمار وحكمو الشرعي  الأول:المطمب   

اشتير مصطمح الاستثمار عند الفقياء المعاصريف عمى خلبؼ الفقياء القدامى ، إلا أف معناه كاف 
ة مثؿ الإتجار بالماؿ ، الاستنماء ك التنمية معركفا لدييـ أيضا كمستخدما عندىـ كلكف بألفاظ أخرل بديم

كسنحاكؿ في ىذا المطمب التصرؼ عمى مفيكـ الاستثمار الاسلبمي كحكمو الشرعي مف خلبؿ مجمكعة 
 الأدلة مف القرآف الكريـ كالسنة النبكية الشريفة.

  :الفرع الأول : تعريف الاستثمار

شرط مراعاة الأحكاـ الشرعية عند استثماره، فيك ثمر يعرفو محمد صلبح الصاكم عمى أنو : تنمية الماؿ 
الماؿ شرط مراعاة الأحكاـ الشرعية عند استثماره، فيك ثمر الماؿ كنمائو في أم قطاع مف القطاعات 

.الأخرلأك غيرىا مف الأنشطة الاقتصادية  الانتاجية ، سكاء كاف ذلؾ في التجارة أك الصناعة  

المتكاجد في المكسكعة العممية لمبنكؾ الاسلبمية ككف الاستثمار معرؼ يتكافؽ ىذا التعريؼ مع التعريؼ 
عمى أنو : كؿ إضاعة إلى الناتج القكمي في إيطار أحكاـ الشرعية كما يؤدم إلى تحقيؽ كتدعيـ أىداؼ 

 النظاـ الاقتصادم الاسلبمي مف خلبؿ الأكلكيات التي تعكس كاقع الأمة الاسلبمية .

ضركرة البدء في الاستثمار في الأكلكيات حتى يتمكف مف تحقيؽ أىداؼ  نجد أف ىذا التعريؼ كضع
 النظاـ الاقتصادم الاسلبمي .فالتطكر يبدأ مف تغطية أكلكيات المجتمع ككؿ ثـ التكجو إلى الكماليات .

في حيف نجد أحمد شكقي دنيا يعرؼ الاستثمار عمى أنو عبارة عف جيد كاع كرشيد يبذؿ في المكارد 
يبيف لنا ىذا التعريؼ  القدرات البشرية بيدؼ تكثيرىا كتنميتيا كالحصكؿ عمى منافعيا كثمارىا.المالية ك 

 عنصرا ميـ جدا في الاستثمار ىك القدرات البشرية لأنيا أصؿ العممية الاقتصادية.
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ى عمى تنمية رأس الماؿ فقط بؿ يتعداىا إل تقتصر إذا فالاستثمار الاسلبمي لو طبيعة خاصة كمميزة كلا
الأمة الاسلبمية  بأكلكياتتنمية القدرات ك الطاقات البشرية ك السعي إلى تحقيؽ التطكر الاقتصادم بدءِا 

مف قكلو صمى الله عميو كسمـ :"مف كلى يتيما  انطلبقا، كما أف استثمار الماؿ كتنميتو كاجب شرعي 
الأمكاؿ مف مقاصد الشريعة التي  فميتاجر لو في مالو كلا يتركو حتى تأكمو الصدقة " كتعد المحافظة عمى

 (3 ص ميمكد) ذكرىا الشاطبي كىي : حفظ الديف كالنفس كالعقؿ كالعرض كالماؿ.

حكم الاستثمار  الثاني:الفرع   

إف الناظر إلى نصكص القرآف الكريـ كالسنة الشريفة نظرة دقيقة متكاممة ليخرج بنتيجة قاطعة عمى أف 
الاستثمار للؤمكاؿ كاجب شرعي لكؿ مف ممؾ ماؿ زائد عف حاجتو، ك الأدلة التي تثبت كتدؿ عمى ىذا 

 الحكـ كثيرة كمتعددة كمف أىميا: 

 أولا : أدلة وجوب الاستثمار من القرآن: 

: قاؿ تعالى: "ىك الذم جعؿ لكـ الأرض دليل الأول : الأمر بالمشي في مناكب الأرض أمر بالاستثمارال
"15ذلكلا فامشكا في مناكبيا ككمك مف رزقيا ك إليو النشكر سكرة الممؾ الآية   

مما دؿ عمى كجكب المشي في الأرض ك  الأرض،ككجو الأدلة في ىذه الآية أنيا أمرت بالمشي في 
  (06،ص2005.) مقداد،التحرؾ فييا كالذم ىك أكؿ خطكات الاستثمار فلب يتـ استثمار الماؿ بدكف مشي كتحرؾ

بعد الجمعة أمر بالاستثمار:  بالانتشارالأمر  الثاني:الدليل   

قاؿ تعالى" إذا قضيت الصلبة فانتشركا في الأرض كابتغكا مف فضؿ الله كاذكركا الله كثيرا لعمكـ تفمحكف" 
10 الآيةسكرة الجمعة   

أما كجو الدلالة في ىذه الآية عمى ذلؾ يتمثؿ في ككف لفظي " أنتشركا كابتغكا أمر بانتشار كابتغاء فضؿ 
ف باب أك كىي تذؿ عمى كجكب الاستثمار بدلالة مفيكـ الله بعد قضاء صلبة الجمعة كبعد كؿ صلبة م

  ( 39،ص2000) سانك ،المكافقة .

 الدليل الثالث: الأمر بالضرب في الأرض أمر بالاستثمار:
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قكلو تعالى: إف ربؾ تعمـ أبؾ تقكـ أدنى مف ثمثي الميؿ كنصفو كثمث ىك طائفة مف الذيف معؾ كالله يقرر 
فافرغكا ما تيسر مف القرآف عمـ أف سيككف منكـ مرضى ك  فكاف عميكـ الميؿ كالنيار عمـ أف لف تحصكه 

20آخركف يضربكف في الأرض يبتغكف مف فضؿ الله ك آخركف..." المزمؿ الآية  

فيذه الآية تدؿ عمى كجكب الضرب في الأرض ككجكب الاستثمار ككجو الدلالة عمى ذلؾ مف خلبؿ 
 جممة " يضربكف في الأرض " 

كعميو إف الضرب في الأرض لنيؿ فضؿ الله المتمثؿ في تنمية الماؿ المكجكد كتثميره أمر كاجب ك لأف 
(  43،ص  2000.) سانك ،الاستثمار ضرب مف ضركب الضرب في الأرض  

وجوب الاستثمار من السنة.ثانيا : أدلة   

عف النبي صمي الله عميو كسمـ قاؿ: ) لأف يأخذ حكـ حبمو فيأتي بحزمة الحطب عمى ظيره فيبيعيا فكيؼ 
287بيا كجيو خير لو مف أف يسأؿ الناس أعطكه أك منعكه" صحيح البخارم ص   

كسمـ عمى العمؿ كعد الخمكؿ كسؤاؿ الناس كىذا الحديث يدؿ عمى تشيع رسكؿ الله صمى الله عميو 
 فالعمؿ استثمار.

كمثاؿ عمى ذلؾ أف عمر بف لقد فيـ أصحاب الرسكؿ صمى الله عميو كسمـ كجكب الاستثمار للؤمكاؿ 
كخمفية المسمميف أمر بانتزاع الأرض  صاحب رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ  -رضي الله عنو–الخطاب 

ات حيث يقكؿ : ) مف أحيا أرضا ميتة فيي لو، كليس لمحتجز حؽ بعد سنك  3ممف يعطييا أكثر مف 
(43،ص 2000)سانك ،ثلبث سنيف(   

كجكب عممية استثار الأمكاؿ ضركرتو لـ يأمر ينزع  -رضي الله عنو-كلك لـ يكف يفيـ عمر بف الخطاب
 أرض أعطاىا رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ لأحد المسمميف.

الاستثمار في المنظور الاسلامي  ضوابط صد و المطمب الثاني : المقا  

ترتبط خطة الاستثمار في الشريعة مف كجية نظر تحقيؽ مصالح التنمية بالمقاصد العامة لمشرع عمى 
ترتيبيا المعركؼ في كتب الأصكؿ ، فتقدـ المشاريع الضركرية لممجتمع ثـ الحاجية ثـ التحسينية ، تتمثؿ 
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الأشياء التي تتكقؼ عمييا صيانة الأركاف الخمسة لمحياة كىي )الديف، النفس ، الأكلى في كافة الأفعاؿ ك 
 العقؿ ، النسؿ ،الماؿ ( كصيانة ىذه الأركاف في أكؿ مقاصد الشريعة الاسلبمية

 الفرع الأول : مقاصد الاستثمار 

يعات المتعمقة كالمقصكد بالمقاصد الشرعية للبستثمار، الغاية كاليدل الذم كضعو الشارع في جميع تشر 
 بتنمية الماؿ كتثميره ك كتتمثؿ في:

 أولا : مقصد الحفاظ عمى تنمية المال وزيادتو 

إف اليدؼ  تحقيؽ الرفاىية الشاممة ك الاستقرار الاجتماعي ك الاقتصادم بالمجتمع مف المجتمعات 
ثركاتيا كاستغلبؿ  الانسانية يتكقؼ بالدرجة الأكلى عمى مدل محافظة أفراد تمؾ المجتمعات عمى تنمية

 مكاردىا الطبيعة عبر الكسائؿ المعنية عمى ذلؾ 

كتحقيقا ليذا العصر السامي ، فإف الشرع عني بكضع جممة مف التدابير كتحقيقا ليذا المقصد، كمف أىـ 
التدابير اعتبار الاستثمار في حد ذاتو كاجب شرعي مف جية، كمف جية أخرل تحريـ جممة مف 

(     16،ص   2007/2008) بف ضيؼ ،  دكف تحقيؽ ىذا المقصد كمف بينيا:  التصرفات التي تحكؿ  

الاحتكار كالتبذير كالاسراؼ كالتقتير، حيث قاؿ تعالى:" كالذيف يكنزكف الذىب كالفضة كلا ينفقكنيا في 
34سبيؿ الله فبشرىـ بعذاب أليـ " سكرة التكبة الآية   

67كا ككاف بيف ذلؾ ترابا" سكرة الفرقاف الاية كلـ يقتر كقاؿ تعالى " كالذيف إذا انفقكا لـ يسرفكا   

فالاكتناز تصرؼ يحكؿ دكف تحقيؽ مقصد الحفاظ عمى تنمية الماؿ كزيادتو لأف يقكـ عمى حجب الماؿ 
كتعطيمو عف المشاركة في النشاط الاقتصادم ، أماـ تحريـ الشارع لمتبذير كالاسراؼ ك التقتير تدبير كاف 

حفاظ عمى المقصد المذككر ذلؾ لأف الاسراؼ في حقيقتو تصرؼ يأتي عمى الماؿ لابد لو مف أجؿ ال
بالتبديد كالتدبير ، ك أما التبذير فإنو يأتي عمى الماؿ بالاضمحلبؿ كفقداف القيمة ك القدرة الشرائية ) 

( كما أف تحريـ ىذه التصرفات كحدىا ليست كافية لتحقيؽ المقصد المذككر بؿ ثمة 8،ص2000سانك،
دابير أخرل لتحقيؽ الغرض نفسو، كمف ذلؾ تحريـ جممة مف الكسائؿ ك الأساليب المكىكمة التي تبدكا ت

في ظاىرىا كأنيا كسائؿ ك أساليب لتنمية الماؿ كزيادتو ، كمف تمؾ الأساليب الربا كالاحتكاؾ كسائر 
(16،ص2007/2008.) بف ضيؼ ،صنكؼ الغش ك النجس   
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نشير إلى أف ىذا المقصد يبدك في ظاىرة كأنو مقصد مادم بحت كلكف كلا يفكتنا في ىذا المقاـ أف 
الحقيقة أف ىذا المقصد يتكافر عمى الجانب المادم كالجانب الركحي، فتنمية الماؿ ليست مقصكدة لذاتيا 
.كلكنيا مقصكدة لغيرىا، لأنيا تقدس الركائز الأساسية التي يتكقؼ عمى تكافرىا القياـ بميمة الخلبفة لله 

الأرض كفقا لمراد الله.عمارة ك   

 ثانيا : مقصد الحفاظ عمى تداول المال :

 تداكلولممقصد الأكؿ ، كذلؾ لأف تنمية الماؿ كزيادتو تقضي ضركرة  امتدادإف ىذا المقصد في حقيقتو 
كتقمبو كفؽ المنظكر الاسلبمي  تداكلوكتقمبو لأف مف المتعذر مف المتعذر تحقيؽ تنمية منشكدة لمماؿ دكف   

كتحقيقا ليذا المقصد نجد أف الاسلبـ غني عف تشريعاتو بتحريـ جممة مف السبؿ ك الكسائؿ الاستثمارية 
التي تحكؿ دكف مقصد ديمكمة تداكؿ الماؿ ، كمف أىـ تممؾ الكسائؿ المكىكمة الاحتكار بمفيكمو الكاسع 

ارتفاع ثمنو" بجانب  الكقتانتصار  التداكؿالذم يعني " احتباس ما يتضرر الناس مف احتباسو عف 
لاكتناز كما أسمفنا  لأف المكتنز لا يكتفي بحجب الماؿ عف أكجو التنمية  المشركعة كالمشكدة  تحريميا

(74،75،ص2000) سانك،فحسب  ك إنما اكتنازه يتضمف تمقائيا احتجابو لمماؿ عف أكجو التداكؿ .  

            مر مف إيجاب الزكاةكحرصا لممحافظة عمى ىذا المقصد عرض الشرع مجمكعة مف الأكا
صلبتؾ سكف ليـ كالله سميع كقكلو تعالى :"خذ مف أمكاليـ صدقة تطيرىـ كتزكييـ بيا كصؿ عمييـ إف 

3 الآيةسكرة التكبة  عميـ".  

كعميو فيمكننا الانتياء إلى القكؿ بأف  (77،ص2000.)سانك،إلى نظاـ الميراث في الشريعة الاسلبمية  بالإضافة
 بالإضافةلزكاة استيدفت تكزيع الثركة في المجتمع كبالتالي تحقيؽ مقصد ديمكمة تداكؿ الماؿ كفريضة ا

الأقؿ يتـ نقمو  إلى أف  الماؿ يتـ تداكلو بسبب تكزيع الارث عمى أكبر عدد مف الناس إف كجدكا أك عمى
ماؿ كيترتب عمى ذلؾ مف يد إلى أخرل كبالتالي فإف اليد الجديدة لابد أف تقكـ بكاجب الاستثمار في ال

 تحقيؽ تنمية الماؿ كتداكلو بيف أيدم متعددة 

 الفرع الثالث : مقصد تحقيق الرفاىية الشاممة لمفرد و المجتمع 

الرفاىية  فحسب ك أنما تتجاكزه إلى دائرة تحقيؽ كتداكلوإف ميمة الاستثمار لا تتكقؼ عند تنمية الماؿ 
كالسعادة لمفرد كالجماعة إف الرفاىية الشاممة المذككرة تتحقؽ مف خلبؿ تمكف ناتج الاستثمار عف إشباع 
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كافة الحاجات الانسانية الاسلبمية ك إزالة كافة الأسباب الرئيسية لممصاعب ك المتاعب كتحسيف نكعية 
(80،ص 2000.)سانك ،الحياة معنكيا كماديا  

ب المسمـ المستثمر ك المجتمع الاسلبمي أف يتطمع إلى حياة الرفاىية ك السعادة ك كعميو فإنو مف كاج
 الاستقرار كذلؾ مف خلبؿ التفاني كالاجتياد في الانتاج تكليدا ك زيادة.

كصفكة القكؿ فإف تحقيؽ ىذا المقصد مف الاستثمار يتكقؼ عمى مدل مراعاة المستثمر المسمـ عند 
الاقتصادية التي سنأتي عمى ذكرىا في المطمب التالي بحيث يقدـ للبستثمار استثماره جممة مف المبادئ 

 في الضركريات الاستثمار في الحاجيات عمى الاستثمار في الكماليات 

الاستثمار ضوابط: الفرع الثاني   

تمثؿ ضكابط الاستثمار مجمكعة القكاعد كالمبادئ ك الأصكؿ العامة التي تكجو سمكؾ المستثمر عقائديا 
كخمقيا كاجتماعيا كاقتصاديا نحك حقيؽ مراد الله في العممية الاستثمارية تغدك عممية ىادفة كمحققة لمماصد 

 الشرعية للبستثمار كتتمثؿ ىذه الضكابط في :

 الضوابط العقائدية : 

كجداف كالديف كالكساطة في  اعد الثابتة النابعة عف العقيدةيقصد بالضكابط العقائدية مجمكعة المبادئ كالقك 
 الفرد كالمكجية لتصرفاتو المالية كتتمثؿ في:

 أولا : الايمان بأن المال مال الله و أنو مالكو الحقيقي :

كردت مجمكعة مف النصكص في القرآف كالسنة النبكية الدالة عمى ممكية الماؿ لله كحده عزكجؿ مف ذلؾ  
17ائدة الآية قكلو تعالى :كلله ممؾ السماكات كالارض كما بينيما " سكرة الم  

كبناء عمى ىذه الآية فإف ممكية الماؿ لله تعالى كحده فيككف ىك سبحانو صاحب الحؽ في المنح كالمنع ، 
ك أف مف يستخمؼ في ىذا الماؿ يجب عميو أف يمتزـ بيذه التكجييات كالككيؿ الذم لا يتصرؼ فييا ككؿ 

 فيو إلا إذف مككمو ككفؽ ما اشترط عميو

بدأ ممكية الانسان المقيدة لممال :ثانيا : الايمان بم  
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إف الدلائؿ السابؽ ذكرىا لممكية الله المطمقة لمماؿ لاتنفي في نفس الكقت ممكية الفرد أك الجماعة لمماؿ 
كلكف ىي ممكية مقيدة غير مطمقة كلقد كردت الكثير مف النصكص القرآنية ك الأحاديث التي تؤكد ىذا 

: ) كلا تؤتكا السفياء أمكالؾ التي جعؿ الله لكـ ..." سكرة النساء الآية الضابط  نكرد مف بينيا قكلو تعالى
..... 

مى نفي ممكية الانساف المطمقة لمماؿ ، كىي قرأف كالسنة ، يدلاف عفبيذا الدليؿ كغيرىما مما كرد في ال
الأمر بإضافة إشارة في الكقت نفسو عمى ككف البارئ جلب جلبلو، المالؾ الحقيقي لو كلـ يقصد في حقيقة 

الممكية إلى البشر سكل تمميكيـ حؽ الانتفاع بالماؿ بكؿ ما يقتضيو ذلؾ الانتفاع مف حؽ التصريؼ 
(112،ص2000كالاستيلبؾ كحؽ الاستثمار.)سانك،  

مما سبؽ نمخص بأنو عمى المسثمر ذكر ىذا الضابط المكجو في كؿ حيف كعند كؿ استثمار، فيك لو 
مكاؿ كحسف تنميتيا كفؽ المراد الإليي.صكف عمى حسف التصرؼ في الأ  

في المال : لافالاستخثالثا: مبدأ   

جؿ –ىذا المبدأ أشبو أف يككف مبدأ تكميميا لممبدأيف الآنؼ ذكرىما ، كيقصد بو تمميؾ الماؿ الحقيقي 
غير ذلؾ الإنساف حؽ  -جؿ شأنو–كالتصرؼ في أمكاؿ سبؽ أف ممؾ  الانتفاعإنسانا حؽ  -جلبلو

( قاؿ تعالى "كانفقكا مما جعمكـ مستخمفيف فيو( سكرة 115،ص2000الانتفاع في ذات الأصكؿ )سانك،
.فالأمكاؿ أيا كاف نكعيا كدائع تكدع عند أيد مف الخمؽ ثـ تنتقؿ منيا إلى أيد أخرل  7الحديد الاية 

عمييا ، كحؽ ىذا المبدأ فعمى الانساف  كستظؿ تنتقؿ مف يد إلى يد أخرل إلى أف يرث الله الأرض كمف
كبناءا عمى ذلؾ فإف عمى  -جؿ جلبلو–إرادة المستخمؼ  ككفؽكاستثمارا ،  استيلبكاالتصرؼ في أمكالو 

 مالؾ الأمكاؿ استحضار الأمكر الآتية عف تصرفو في أمكالو استيلبكا كاستثمارا 

 م بيده ، كككف يده في التصرؼ عمى الماؿ الذ أصالةالمستثمر ككف يده عارضة غير  اعتقاد
  فيو كيد الككيؿ عمى ممؾ الأصيؿ 

  في الماؿ مكقكت كمؤقت لا  الاستخلبؼكايماف المستثمر بأف ىذه الككالة أك  اعتقادضركرة
.  يدكـ

 إف مقتضى الككالة التزاـ ماداـ المستثمر ككيلب كمستخمفا في ىذه الأمكاؿ استيلبكا كاستثمارا ف
 كيؿ بتعميمات المككؿ بالأمر كالنيي الك 
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 رابعا: أن يبتغي من وراء استثماره لممال وجو الله ورضاه :

إف الأعماؿ التي يقكـ المسمـ بصفة عامة مرتبطة بأىداؼ كغايات تراعي بدكرىا الأساس العقائدم الثابت 
حقيقتو ضابط لكؿ نشاط  في الاسلبـ ، كليذا فإف ىذا الضابط لا يضبط الاستثمار كحده، كانما يعد في

يمارسو المسمـ في حياتو ، كيعد ذلؾ مكجيا أساسيا لتصرفاتو كتفاعلبتو مع الككف كما 
 (123،ص2000)سانك،فيو.

كفي الأخير يمكف تمخيص الضابط العقائدم في استثمار الماؿ ، بأف الماؿ ماؿ الله كالانساف مستخمؼ 
 فيو كيجب عميو استثماره في مرضاة الله .

 وابط الأخلاقية :الض 

للؤخلبؽ مكانة فطيمة في الاسلبـ حثت عمييا نصكص القرآف الكريـ كالسنة النبكية في كثير مف 
المكاضيع ، بؿ كجعمت الأخلبؽ كتقكيميا ىك اليدؼ الذم مف أجمو أرسؿ النبي صمى الله عميو كسمـ ، 

خاص تأكيدا عمى كجكب مراعاة  بتكجييات حظيتكما أف المعاملبت المالية كطرؽ الاستثمار الماؿ قد 
الجانب الأخلبقي في شؤكف الماؿ عمى كجو الخصكص تمثؿ فيما يعرؼ بالضكابط الأخلبقية كلا يمكننا 
في ىذا الصدد أف نشير إلى ىذه القيـ كالأخلبؽ التي حث عمييا الاسلبـ ، كلكف سكؼ نشير إلى أىميا 

  (10، ص2005) مقداد ،مـ كمنيا : كالتي ليا ارتباط مباشر بالحياة الاقتصادية لممس

 أولا : الصدق والأمانة : 

فالمسمـ مطمكب منو أف يككف صادقا أمينا في كؿ أقكالو كفي جميع مجالات حياتو لقكلو تعالى : ) يأييا 
 الذيف آمنكا اتقكا الله كككنكا مع الصادقيف( . كقكلو تعالى : ) إف الله يأمركـ أف تؤدكا الآمانات إلى أىميا(

فياتيف الآيتيف كغيرىما مف النصكص القرآنية الكاردة تؤكد عمى اعتبار الصدؽ ك  .58سكرة النساء الآية 
الأمانة ضابطا أساسيا مف ضكابط استثمار الماؿ التي يجب عمى المسمـ أف يراعييا عند القياـ بعممية 

 (1، ص 2005) مقداد ،الاستثمار .

 ت المبرمة : ثانيا : الوفاء والالتزام بالاتفاقيا

إف النشاط الاقتصادم عامة كالنشاط الاستثمارم خاصة يقكـ عمى تبادؿ المنافع ، كمقتضى ذلؾ كجكد 
علبقة مستمرة كارتباط دائـ بيف الطرفيف فأكثر ، كلا يخمك أف يككف أحد الطرفيف صاحب حؽ ك أف الثاني 
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المبدأ لا بد أف يتكافر في كؿ الطرفيف  مسؤكلا عف أداء ذلؾ الحؽ إليو، كعممية شأنيا كقياميا عمى ىذا
المتعامميف ركح الالتزاـ بأداء الحقكؽ كالقياـ بالكاجبات كالكفاء بالالتزامات كالكعكد ك العقكد حيث يقكؿ 

 01تعالى : ) يأييا الذيف آمنكا أكفكا بالعقكد ( سكرة المائدة الآية 

 ميم: ثالث: ألا يقصد باستثماره الحاق الضرر بالآخرين أو ظم

يتعاممكف بالماؿ أم لا يتعدكا إلحاؽ ارشدت الشريعة المسمميف عمكما كالمستثمريف خصكصا الذيف 
الضرر أك الخسارة بأحد ك أف يراعكا مبدأ العدالة ك الإنصاؼ كيتجنبكا الظمـ ، فمراعاة العدالة كالانصاؼ 

معاملبتنا لقكلو تعالى : " قؿ أمر  كعدـ الحاؽ الضرر بالناس خمؽ إسلبمي لا بد مف الإلتزاـ بو في جميع
 29ربي بالقسط " سكرة الأعراؼ الآية 

 الضوابط الاجتماعية : 

كىي مجمؿ المبادئ كالقكاعد التي ينبغي لممستثمر المسمـ أف يتحمى بيا عند القياـ بعممية الاستثمار مف 
 ي : منو، كتتمثؿ ىذه الضكابط فأجؿ تحقيؽ الأىداؼ المرجكة 

  عد ـ استثمار الأمكاؿ عف طريؽ مضرة الآخريف كخير دليؿ عمى ذلؾ الاستثمار القائـ عممى
 الاحتكار 

  الابتعاد عف الربا لأنو كسب بلب جيد يثرل صاحب الماؿ عمى حساب الآخريف 
  اجتناب كؿ ما يمحؽ ضررا بالمجتمع مف السمع كالسلبح في حالة بيعو للؤعداء 
 مع المحرمة أك الضارة كالخمر كالمخدرات كغيرىا.عدـ استثمار الماؿ في الس 
 الضوابط الاقتصادية :  

للئسلبـ ضكابط عقائدية أخلبقية كاجتماعية منبثقة مف عقيدتو ، كما أف لو أيضا ضكابط اقتصادية تعتبر 
 مف أحد ركائز العمؿ الاقتصادم الذم يحقؽ القاصد المذككرة ، كتتمثؿ أىـ ىذه الضكابط في : 

أك ىدؼ نسعى إليو يقتضي عمينا التخطيط لو ، فالنظاـ إف تحقيؽ أم غاية أولا : حسن التخطيط : 
 الاسلبمي يأمر أتباعو بالتخطيط في العمؿ ، كالاجتياد كبذؿ كؿ الأسباب لبمكغ اليدؼ كالسعي لإنجاح

طيط فيك قبؿ أف المشركعات كيجب أف يككف الرسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ قدكة لممسمميف في التخ
يياجر مف مكة إلى المدينة قاـ بالتخطيط كالدراسة ك إتخاذ كؿ الكسائؿ ك الاحتياطات المادية التي تكفؿ 
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)سانك لو النجاح في خطتو كتحقيؽ ىدفو، ككذلؾ يجب أف يككف حاؿ المسمميف المستثمريف أيضا          

   (21،ص2000،

الاستثمار فإنو مف  عند اتخاذ قرارالمجالات و الأدوات: ثانيا حسن ترتيب أولويات الاستثمار بين 
الكاجب عمى المسمـ أف يراعي مبدأ المفاضمة بيف مجالات الاستثمار المتنكعة بحيث يراعي الفرؽ بيف 

كلذلؾ فلب يميؽ بالمستثمر المسمـ الساعي إلى تحقيؽ مقاصد الشريعة  كالتحسينياتالضركريات كالحاجيات 
 ضيؼ بف) أف يستثمر أمكالو في كماليات ذلؾ العصر ك أمتو في حاجة ماسة إلى الضركريات . 

 (20،ص2007/2008،

لذلؾ ينبغي مراعاة مبدأ المفاضمة في الاستثمار ، فيقدـ الاستثمار في الضركريات عمى الاستثمار في 
، بالإضافة إلى ذلؾ يجب أف يرعي المستثمر  تالكمالياالحاجيات كالاستثمار عمى الاستثمار في 

 المفاضمة بيف أساليب الاستثمار كاتخاذ أقكاميا بعد تكجيييا كجية إسلبمية.

كنمخص إلى أف ىذا الضابط يدفع المستثمر إلى جعؿ حاجة الجماعة أكلى مف حاجتو فيحقؽ بذلؾ 
التكامؿ كالتعاكف في المجتمع .إذا كانت ىذه في مجمؿ الضكابط التي تحكـ عمميات الاستثمار مف 

ؿ ىذه الآثار كالمجتمع تتمثفي حياة الفرد بيا أثر  الالتزاماتمنظكر إسلبمي فلب بد أف ليذه الضكابط ك 
  ( 16، ص2005) مقداد ،في النقاط التالية : 

  يمنعو مف استثمار   الماؿ  فيو،إيماف المستثمر كاعتقاده بأف الماؿ ماؿ الله كأنو مستخمؼ
 في غير كجية المشركعة.

  كتطكير  اقتصادهمساىمة المستثمر عند مراعاتو لمضكابط الشرعية في خدمة مجتمعو كتقكية
 منشأتو.

 خذ في الحسباف كجو الله ، يؤدم بالمستثمر إلى اتقاف العمؿ كالدقة في الانتاج مما إف الأ
 يحقؽ ركاجا لمسمعة كزيادة في الربح كالقدرة عمى المنافسة  كالتنمية الشاممة لمكطف 

  ضركرة بناء الثقة في التعامؿ بيف المستثمريف خاصة كبيف أفراد المجتمع عامة مف خلبؿ
قيـ الأخلبقية كاصدؽ ك الأمانة ك الالتزاـ بالكعكد كالشركط يؤدم إلى تحمي المستثمر بال

زيادة خطكات التكاصؿ كالتعامؿ معو مما يؤدم إلى زيادة التداكؿ لمماؿ كحركة الاستثمار ، 
 الأمر الذم يحقؽ معو مصالح الفرد كالمجتمع معا 

  الالتزاـ بالضكابط الاجتماعية ؿ مف خلب الارتقاءتحقيؽ الاستقرار بيف الأفراد المجتمع كتحقيؽ 
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  لبنة مف لبنات التنمية ، كحسف إف حسف التخطيط ك التدبير في الاستثمار يجعؿ منو
يؤدم إلى التكامؿ كرفع مستكل التنمية المحمية كيحررىا مف التبعية  القطعاتالتخطيط بيف 

 لغيرىا .

اجتماعي ك  اقتصادمكنمخص في الأخير مما سبؽ أف جممة ىذه الضكابط تتكفر لتحقيؽ أرقى مستكل 
 أخلبقي مما يضمف مصالح الفرد كالجماعة.

 مويل ت في التمويل صيغ دور و : السياسة الاستثمارية لمبنوك الاسلامية الثالثالمطمب 
 الاستثمار

 الاسلامية لمبنوك الاستثمارية السياسة الفرع الأول : 

الاسلبمية يلبحظ أف سياسة ىذه إف المتأمؿ لمبادئ ك أسس التمكيؿ في المصاريؼ  
 المصاريؼ تجاه تكظيؼ الأمكاؿ تتمخص بالآتي: 

إف البنكؾ المصاريؼ مؤسسات مالية تيدؼ إلى تحقيؽ أبعاد متعددة المبادم ك  -1
 الأخلبؽ م كالاجتماعي 

تيدؼ المصاريؼ الاسلبمية في تكزيع استثمارية إلى التكزيع الأمثؿ لممكارد المالية  -2
 لذلؾ تجدىا تمكؿ مختمؼ القطاعات الاقتصادية 

 إف أساس العمؿ فييا قائـ عمى مبدأ المشاركة في الربح كالخسارة  -3
مف أجؿ أف تقكـ المصارؼ بجمب أكبر عدد مف العملبء فإنيا لا تركز عمى طريقة  -4

 ددة في التمكيؿ دكف غيرىا.مح
جميع أنشطة المصرؼ الاسلبمي تخضع إلى الضكابط الشرعية كلما كانت الخدمات  -5

المصرفية تتنكع بحسب حاجة المصرؼ العميؿ كاف لزاما عمى المصرؼ أف يراعي 
المصاحبة لعمميات التمكيؿ ك إدارتيا بما يتناسب مع تحقيؽ أىداؼ المخاطر 

 تحديد المراحؿ الأساسية لإدارة المخاطر بما يمي : المصرؼ ك الزبكف كيمكف 
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  الكشؼ عف المخاطر الخاصة بالمشركعات كالعمميات التي يجرييا المصرؼ
كالغاية مف ذلؾ التكصؿ إلى احتمالات الانحراؼ عف النتائج المتكقعة في تحقيؽ 

  ( 278،ص 2000) الغريب ،الأرباح 
  لتسييؿ تكجيو الاستثمار في التعرؼ عمى أسباب ىذه المخاطر كطبيعتيا

 المشركعات 
  قياس درجة الخطكرة كاحتمالات تحقؽ الخطر بحيث يتـ تصنيفيا ، فكمما كانت

 احتمالات تحقيؽ الخطر كبيرة كمما كانت مخاطر العمميات كالمشاريع أكبر 
 ( 47،ص2012) الكادم ،

 الاستثمار  ي تمويل : دور صيغ التمويل ف الفرع الثاني 

في الاقتصاد الاسلبمي تنعكس القيـ الأخلبقية إيجابا عمى المجتمع بأثار اجتماعية كاقتصادية ، كتقكـ 
عممية الانتاج عمى عدـ الاستثمار في المشاريع التي تخالؼ الشريعة الاسلبمية أك انتاج أم سمعة محرمة 

لذم يقدـ عمى شكؿ تمكيؿ يمكف أف تخمؼ الضرر بالمجتمع ، كىنا يكمف أىمية استثمار رأس الماؿ ا
كاجتماعية ينتظرىا المجتمع ،  اقتصاديةلممشاريع التي لا تتقاطع مع الشريعة الاسلبمية كتؤدم إلى تنمية 

 كىنا تأتي مسؤكلية المالية كالمصارؼ الاسلبمية المعنية في تقديـ التمكيؿ المطمكب .

بالقيـ الشرعية كالاخلبقية مثؿ تحقيؽ مبدأ  إف أم نشاط استثمارم كتنمكم تقدـ لو التمكيؿ يجب أف يرتبط
مضر ك ذك أثر سمب عمى المجتمع ، بمعنى أم  كما ىعف كؿ  الابتعادالعدالة ك الصدؽ كالأمانة ك 

النظر إلى حجـ العائد مشركع بطمب تمكيؿ اسلبمي ينظر لطمبو ضمف ىذه الضكابط ك المعايير قبؿ 
كع ، كبما أف المصاريؼ الاسلبمية ىي مؤسسات مالية تؤدم المتكقع الذم يمكف أف يحققو مف ىذا المشر 

دكرا ميما في التنمية الاقتصادية مف خلبؿ قدرتيا عمى تكفير التمكيؿ اللبزـ الذم يساعد عمى تنفيذىا ، 
فإنيا )أم المصارؼ( تنظر لأم مشركع اقتصادم مف زاكيتيف ، الأكلى كىي الأىمية الاقتصادية ليذا 

الأىمية الاجتماعية لو، كنفي بالأىمية الاقتصادية العائد الاقتصادم الذم يمكف أف  المشركع كالثانية
يتحقؽ ضمف الضكابط الشرعية في تنمية رأس الماؿ ، حيث مف المعمكـ أف العائد ىنا غير مضمكف 

كمبني عمى العنصر المخاطرة عمى العكس مف البنكؾ التقميدية حيث العائد عمى رأس الماؿ مضمكف مف 
لبؿ سعر الفائدة المعمكـ مسبقا عف طمب التمكيؿ ، كحت يسيـ المشركع في تحقيؽ تنمية اقتصادية خ
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يجب أف تحقؽ قيمة مضافة إلى الدخؿ القكمي ، إضافة إلى كفاءة كحسف استغلبؿ المكارد الاقتصادية 
 المتاحة، كىذا بالنتيجة يؤدم إلى المساىمة في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم .

الاجتماعية فيي تتمثؿ في ككف المصرؼ الاسلبمي ليس مؤسسة ىدفيا تحقيؽ الربح فقط ، أما الأىمية 
بؿ تسعى إلى تقديـ خدمات اجتماعية مف شأنيا أف تعزز المناخ الاجتماعي السميـ كتعمؽ القيـ الأخلبقية 

تكظؼ القكة الكامنة في مثؿ الصدؽ ك الأمانة في المعاملبت كفؽ الضكابط الأخلبقية ك الشرعية التي 
الانساف نحك العممية الانتاجية ، كبالنتيجة تسيـ في زيادة دخؿ الفرد كزيادة الدخؿ القكمي كمف ثـ تقميؿ 

 فة التي تؤدم إلى العديد مف الشاكؿ الاجتماعية كما إلى ذلؾ.معدؿ البطالة تمؾ الأ

مشاريع تنمكية سيـ في تحريؾ عجمة الاقتصاد كاليكـ أماـ الحاجة الاقتصادية التي تبرز لتقديـ التمكيؿ ال
الكطني ، فإف مصارفنا الاسلبمية مطالبة بتطكير معايير التمكيؿ المكجو إلى الاستثمار الجاد ، بما يلبءـ 

مع أكلكيات التنمية الاقتصادية الممتزمة بالثكاب الأخلبقية ك الشرعية ك المساىمة الفاعمة في دعـ 
ية التي سيـ في تعزيز تجريبيا المصرفية كتطكيرىا ، خصكصا بعد أف بدأنا الدراسات كالأبحاث العمم

العالمي بالمصرفية الاسلبمية ككسائؿ مكاجيتيا للؤزمة المالية العالمية ، كفي ىذا السياؽ  الاىتماـكاصفا 
مية لذا فإننا نرل أف النزاىة كالصدؽ ك الشفافية مف أىـ الجكانب الأخلبقية في أعماؿ المصرفية الاسلب

 :  ما يميفإننا نقترح 

تقديـ الدعـ كالاىتماـ لمبحث العممي كالدراسات التي مف شأنيا تطكير معايير التمكيؿ الاسلبمي  -
 ريؼ الاسلبمية كرسالتيا اكية لممصمسكاء الاقتصادية أك الاخلبقية بما يخدـ الرؤية التن

لتكنكلكجي كينسجـ كذلؾ مع التطكر تأكيد كجكد نظاـ حككمة مناسب يتلبءـ مع التقدـ العممي كا -
 كالانتشار السريع لمصناعة المصرفية الاسلبمية كيضمف كضع استراتيجية كاضحة لو

إيجاد برامج تدريبية متخصصة في السمكؾ الأخلبقي بيف فترة ك أخرل كالمتعمؽ بطبيعة المصرؼ  -
رؼ الاسلبمي زكية المص اعتبارالاسلبمي لأصحاب الكظائؼ ذات المخاطر المرتفعة عدـ 

مقياس فقط عمى أساس العائد المالي ، بؿ يجب أف يؤخذ بعيف الاعتبار العائد الاقتصادم 
 كالاجتماعي المتحقؽ مف عمؿ المصرؼ 

تشخيص الممارسات الخاطئة في عمؿ المصرؼ لتجنبيا تحقيقا لمبدأ الشفاء ك الأمانة في آدائو  -
 ككضع البدائؿ ليا
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الذاتي بشكؿ دائـ كمراجعة المصرؼ لسمككو ك أعمالو بنفسو ضمف  الرقابة كالتقييـتأكيد مبدأ  -
 برنامج يكضع ليذا الغرض كبما ينسجـ مع المعايير الاقتصادية ك الأخلبقية المعنية بذلؾ.

كتعميؽ انتمائيـ لممصرؼ ، كبيذا يككف  أدائيـتقديـ الحكافز ك المكافآت لمعامميف لضماف جكدة  -
الطالب ) المصرؼ الاسلبمي قد أدل رسالتو الأخلبقية ك الاجتماعية كحقؽ النجاح المطمكب .

/2017) 
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 خلاصة الفصل:

 تكظيؼ يعني الاستثمار تعريؼ اف استخمصنا تعاريؼ عده للبستثمار اف كجدنا الثاني لمفصؿ دراستنا بعد
 الحصكؿ يقصد ككذلؾ المتاحة ، الاقتصادية الأنشطة اكجو في ، حاجاتو عف زائده يمتمكيا مكاؿلأالفرد 
 التي الماؿ  تثمير عمميو اجؿ مف المستثمر لأمكاؿ الحالية القيمة عف ضوتعك  مستقبميو نقديو تدفقات عمى
:في تتمثؿ المسمـ المستثمر يراعييا اف يجب التي الضكابط مف مجمكعو ىناؾ المستثمر عمييا يرتكز  

 فيو مستخمؼ كانو الله ماؿ الماؿ اف الايماف  -
  كالكفاء كالأمانة الصدؽك المستثمر بالقيـ الأخلبقية تحمى  -

 عمى الحفاظ خلبؿ مف اىداؼ الاستثمار الاسلبمي كمقاصده  لتحقيؽ ىي انما كغيرىا الضكابط ىذه
 .كالمجتمع لمفرد يخدـ الرفاىية الشاممة فيما الماؿ كزيادتو  تنمية
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 تمييد:

، نظريو دراسةك كذلؾ تطبيقيا ككيفيو الإسلبمية البنكؾ في التمكيؿ صيغ راينا اف بعد
 لممصارؼ التمكيمية الأنشطة في الصيغ ىذه تطبيؽ كيفيو الفصؿ ىذا في نرل سكؼ

 الصيغ ىذه دكر ، لنرل تطبيقيو دراسةك كذلؾ السنكية تقاريرىا خلبؿ مف الإسلبمية
 البركة بنؾ الدراسة قد اخترنا ليذه ك  الاجتماعية ك الاقتصادية تنميو تحقيؽ في التمكيمية
 :التالييف المبحثيف كفؽ الفصؿ ىذا في ادراستن ستككف ك -باتنة ككالو -الجزائرم
  الجزائرم البركة ببنؾ متعمقة مفاىيـ الاكؿ المبحث

 المطبقة في بنؾ البركة الجزائرم التمكيؿ صيغ ثانيالمبحث ال
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 المبحث الأول: مفاىيم حول بنك البركة الجزائري

 لمبنكؾ فييا ليس فيك الجزائرم، المصرفي النظاـ في مميز حدث الجزائرم البركة بنؾ ظيكر يعد
 كمف ، الإسلبمية المصرفية الاعماؿ ممارسو تحقيؽ الى ييدؼ اسلبمي مصرؼ ىك انما ،  التقميدية
.  السمحة الإسلبمية الشريعة مبادئ مع تتكافؽ التي الصيغ مف مجمكعو بكاسطو كذلؾ التمكيؿ بينيا
 خدماتو ايضا ك الجزائرم البركة بنؾ كتعريؼ نشاط عمى التعرؼ المبحث ىذا خلبؿ مف سنحاكؿ ك

 كمكارده.

 )وثائق البنك(الجزائري  البركة بنك وتعريف نشأه الاول: المطمب 

 كصكلا ـ 1986 سنو مف ابتداء المصرفية المنظكمة عرفتيا التي الاصلبحات لسمسمة كؿ كاف لقد
 الأجنبية الشركات اماـ المجاؿ فتح في الكبير الدكر ـ، 1990 ابريؿ 14 في 10 /90 القانكف الى

 المطمب ىذا في سنحاكؿ ك الجزائرم البركو بنؾ كمنيا بالجزائر المصرفي المجاؿ في للبستثمار
 البنؾ. ىذا  كتطكر لنشأة سنتطرؽ بعدىا ك الجزائر البركة بنؾ تعريؼ

 :-الجزائر -الفرع الأول : تعريف بنك البركة

 اخذا عرؼ الشيخ صالح عبد الله كامؿ بنؾ البركة الجزائرم عمى أنو بنؾ اسلبمي لا يتعامؿ بالفائدة 
 بيف مناسبة عممية تكليفة خمؽ الى . ك المسمـ الجزائرم المجتمع تنميو الى ييدؼ ك كاعطاء ، 
 الإسلبمية. الشريعة كضكابط الحديث المصرفي العمؿ متطمبات

 الفرع الثاني: نشأة بنك البركة الجزائري

 90 رقـ القانكف احكاـ اطار في مساىمو كشركو 1991 مام 20 في الجزائرم البركو انشئ بنؾ 
 دينار مميكف 500 ب يقدر براسماؿ ، كالقرض بالنقد المتعمؽ 1990 ابريؿ 14 في المؤرخ 10/

 :مف كؿ فيو كيشترؾ ،جزائرم دينار 1000 قيمو،  سيـ 500000 خمس الى مقسمو جزائرم

 % 50 بنسبو B.A.D.Rالريفية كالتنمية الفلبحة بنؾ -

 % 50بنسبة  السعكدية القابضةدلة البركة  شركو  -
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 3 مف يتككف اداره مجمس بإدارتو  كيقكـ ، 1991 عاـ مف نكفمبر اكائؿ في نشاطو مزاكلو البنؾ بدا
 ىك ك قبميا،  مف منيـ عضك ام مياـ انياء يتـ كما العادية العامة الجمعية تختارىـ اعضاء 7 الى

 الشريؼ قكاعد الى بيا يقكـ التي المالية كالمعاملبت البنكية  النشاطات تجارم تخضع بنؾ عف عباره
 :التالية كبالمناطؽ ككالو 30 مف كيتككف العاصمة بالجزائر لمبنؾ الرئيسي مقره يقع الاسلبمية،
 تممساف )ككالتيف(،  كىراف ، الحراش، كزكك تيزم ، القبة، خادـ بئر الشراقة ، البميدة الخطابي،
 سطيؼ )ككالتيف(، ،عنابة، بكعريريج برج ،الكادم، )ككالتيف( كقسنطينة ،الشمؼ، بمعباس ،سيدم
 التقييـ حسب كذلؾ دج 10000000000 الى 2009 سنو في مميمو ،عيف )ككالتيف(غرداية، بسكره

 التالي: 

 .%46 الريفية كالتنمية الفلبحة بنؾ -
 .% 50 ب السعكدية القابضة البركة دلو شركو   -

 ( البنك )وثائق البركة لبنك التنظيمي الييكل الثاني: المطمب 

 الجزائري: البركو لبنك التنظيمي الييكل الفرع الاول:

 يمي: كما (1الممحؽ )مرفؽ لمبنؾ التنظيمي الييكؿ يظير 

 الادارة. كمجمس  -
 العامة. المديرية  -
  كالتفتيش المراقبة -التدقيؽ اخرل:  مديريات ثلبث مف مككنو المراقبة: مديرية  -
 المكارد اخرل: مديريات ثلبث مف مككنو كالتنمية: الادارية الشؤكف لمساعده العامة المديرية -

 كالخزينة كالمحاسبة الآلي كالاعلبـ التنظيـ العامة، كالكسائؿ البشرية
 الشؤكف كالشبكة، التسكيؽ كىما: مديريتيف مف مككنو كىي الاستغلبؿ: لمساعده العامة المديرية  -

 المنازعات. ك القانكنية
 التمكيلبت مديريتيف كىما:  مف مككنو كىي الدكلية:  كالشؤكف التمكيلبت لمساعده العامة المديرية -

  الدكلية. كالشؤكف الالتزامات كمراقبة
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  باتنة: لوكالة التنظيمي الييكل الثاني:  الفرع

 2002 ابريؿ في ابكابيا الجزائرم، فتحت البركة لبنؾ النشيطة الفركع احدل 403 باتنة ككالو تعتبر 
 المتعمؽ بالنقد كالقرض، 2003 / 8 / 26 في المؤرخ 11 / 3 رقـ القانكف لأحكاـ خاضعة كىي
 باتنة مدينو في الفرع ىذا باتنة ، أنشأ  مدينو كسط باديس ابف شارع 18 حي في الاجتماعي مقرىا
 كاضح بشكؿ المتزايدة  الاستثمارات بسبب البنكي التعامؿ فييا ينشط كصناعيو حضارية منطقو ككنيا
 مرفؽ )403 باتنة ككالو ىيكؿ يتككف .كالصناعي التجارم المجاؿ في الخكاص ك الحككمة طرؼ مف

 : مف ( 2 ممحؽ

الشركة تتمثؿ  مدير سمطو تحت يككف حيث نتائجو ك عالفر  عفالمسؤكؿ  الككالة: ىك  مديريو -
 : في بيا يقكـ المياـ التي 

 الفرؽ لعمؿ المنظمة كالتكجييات التعميمات اعطاء  -1
  تسكيتيا في مشكمو كجكد حالو في الزبائف استقباؿ   -2
  البريد عمىالإمضاء  -3
 الفرع  تدير التي التعميمات تطبيؽ عمى رالسي -4

 كالسكرتارية العامة الإدارة-

 الامانة  -

 ، الاخير ىذا غياب عند مقامو يقكـ ك الفرع مدير لسمطو خاضع يككف كالذم:  المدير نائب  -
 كالمادية البشرية الكسائؿ تسيير ذلؾك الفرع ك كاىداؼ نشاطات تحقيؽ في الأساسية ميامو تتمثؿ
 بالميزانية كأمف الفرع. المتعمؽ الجانب الى اضافو

 طرؼ مف بالتجارة الخارجية المتعمقة المعمكمات كؿ عف مسؤكلة كىي الخارجية: التجارة مصمحو  -
السجلبت  ككذلؾ النقدم كتبادؿ الصعبة العممة حساب متابعو ، كالتصدير الاستيراد عمميات تكطيف

 لقانكنية، حيث تككف تحت إشراؼ نائب مدير الفرع.ا
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إلا أف  2012الخارجية في الفرع مند فترة كجيزة كذلؾ في مارس  لمعمـ أف منح إجازة ممارسة التجارة
المصمحة مازالت لا تباشر نشاطيا في الأعماؿ الدكلية كعمى الرغـ مف ىذا فإف نائبو المدير في الفرع 

 المصرفية الدكلية لممصدريف كالمستكرديف كالمتعامميف الدكلييف.تقكمو بتكفير الخدمات 

 مصمحة المراقبة كالمحاسبة. -
 المنازعات كالشؤكف القانكنية -
 مصمحة الصندكؽ كالمحفظة: كىي مصمحة تحت إشراؼ نائب المدير، كتتفرع إلى: -

 مصمحة الصندكؽ: تتمثؿ كظيفتيا: -1
 (01اب الزبكف ) كما في الممحؽ رقـ استقباؿ الكدائع كتنفيذ التحكلات مف ك إلى حس - أ
 (  الصعبة العممة اك ) بالدينار الامكاؿ حسب ضماف الدفع كحسب الأمكاؿ-ب
  كدفاتر التكفير الشيكات كمنح اصدار  -ج
 :في مياميا كتتمثؿ المحفظة: مصمحو -2

 اجؿ مف العملبء طرؼ مف المقدمة الصندكؽ سندات ك التجارية بالأكراؽ الاحتفاظ  - أ
 ااستحقاقي تاريخ قبؿ تحصيميا

 .القيـ مف كغيرىا كالشيكات  التجارية الاكراؽ مقاصة -ب
 الحيازة لسندات الصندكؽ رىف ك كالاحتفاظ الاكتتاب بعمميات القياـ -ج 
 التجارية. الاكراؽ دفع -د
 لمتحصيؿ الاخرل البنكؾ الى القيـ ارساؿ  -ق

 :نكعيف الى تقسـحيث  الفرع فى تتكلى تسيير  التي كىي : القركض مصمحو  -
 كانت سكاء اكتسييرى لممؤسسات القركض منح عف مسؤكلو تككف :لممؤسسات مكجيو قركض  -

 .الاستثمار قركض أك الاستغلبؿ قركض في ممثمو القركض  ىذه

 . للؤفراد المكجية القركض تسيير عف مسؤكلة تككف التي كىي :للؤشخاص المكجية قركض-ب
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 : الجزائري البركة بنك وموارد خدمات:  الثالث المطمب
 :(  البنؾ كثائؽ) الجزائري البركة بنك استخدامات الاول: الفرع
 كتتمثؿ الاىداؼ،  تمؾ تحقيؽ مف تمكنو التي بالأعماؿ اىدافو تحقيؽ سبيؿ في البركة بنؾ يقكـ
 يمي: ما كفي الاعماؿ ىذه
  المصرفية: :الخدمات اولا 
 المصرفي النشاط اكجو جميع كخارجيا الجزائر داخؿ في غيره لحساب يمارس البنؾ سكاء 

 يمي: ما في كالمتمثؿ المستخدمة اك المعركفة
 الشيكات كتأدية قيـ المختمفة الإيداع كحسابات الجارية الحسابات فتح ك النقدية الكدائع قبكؿ  -1

 كفتح كالخارج الداخؿ في الامكاؿ كتحكيؿ التجارية الاكراؽ كتقاصيا، كتحصيؿ  المحسكبة
 ككتب الضماف كخطابات المصرفية الكفالات كاصدار كتبميغيا  المسندية الاعتمادات
  المصرفية الخدمات مف ذلؾ كغير ،الائتماف بطاقات ك الشخصي الاعتماد

،  الاجؿ السعر دكف الحاضرالسعر  اساس عمى كالشراء البيع في الأجنبية بالعملبت التعامؿ -3
 المختمفة لمعملبت فائدة بدكف المتبادؿ الايداع حالات بو المسمكح الطعاـ نطاؽ في يدخؿ ك

 الحالة. حسب الجنس
 الككالة اساس عمى المصرفية للئدارة القابمة المكجكدات مف ذلؾ كغير الممتمكات اداره  -4

 بالأجر.
 الكضعية القكانيف لأحكاـ كفقا الكصايا كتنفيذ الشركات لإدارة المستشار الكصي بدكر القياـ   -5

 الاختصاص ذات الجيات مع بالتعاكف ك
 كالاستشارات المعمكمات كتقديـ البنؾ مع المتعامميف الخاصة لحساب بالدراسات القياـ  -6

 المختمفة.

 ثانيا: الخدمات الاجتماعية:

الترابط  صريقكـ البنؾ بدكر الككيؿ الأميف في مجاؿ تنظيـ الخدمات الاجتماعية اليادفة إلى تكثيؽ أكا 
 كالتراحـ بيف مختمؼ الجمعيات ك الأفراد كذلؾ عف طريؽ الأعماؿ التالية: 
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تقديـ القرض الحسف لمغايات الانتاجية في مختمؼ المجالات المساعدة  عمى تمكيف المستفيد مف  -1
 القركض لبدء حياتو المستقمة أك تحسيف مستكل معيشتو كدخمو.

 خرلأ عماؿأ يوأ كالمعتبرة .أ الاجتماعية اياتالغ ؼمختمل المخصصة الصناديؽ ادارة ك انشاء -2
 المستيدفة الغايات عمكـ في يدخؿ مما

 

  :والاستثمار التمويل: ثالثا

 التالية: الكسائؿ خلبؿ مف ذلؾالربا ،ك  ساسأ غير عمى كالاستثمار التمكيؿ عماؿأ بجميع البنؾ يقكـ

 كيشمؿ الذاتية،  تصفيومل القابمة كالعمميات الاحكاؿ مختمؼ في جزئيا اك كميا اللبزـ التمكيؿ تقديـ -1
 مف ذلؾ كغير بالشراء مرللآ المرابحة كبيع المتناقصة المشاركة ك بالمضاربة التمكيؿ اشكاؿ ذلؾ

 ؟؟؟؟؟؟؟مما صكر
 لدل المتاحة المكارد سائر مع المشترؾ استثمارىا أصحابيا في  يرغب التي الامكاؿ تكظيؼ  -2

 تكظيؼالب يقكـ اف معينو حالات في لمبنؾ يجكز ك المشتركة، المضاربة نظاـ كفؽ كذلؾ البنؾ
 . بذلؾ الخاص الاتفاؽ حسب المحدد

  :اخرى:تصرفات و أعمال  رابعا

 التصرفات مف يمزـ ما بكؿ يقكـ اف،  أعلبه ذكر لما إضافة لأعمالو ممارستو مجاؿ في لمبنؾ يمكف
 مايمي: خاص بكجو ذلؾ كيشمؿ غاياتو لتحقيؽ

 كالاجنبية المحمية كالمؤسسات كالشركات الافراد مع كالاتفاقيات العقكد ابراـ  -1
 البنؾ  نشاط كجولا ةالمكمم المجالات كلاسيما المجالات مختمؼ في الشركات تأسيس  -2
 اعماؿ ذلؾ في بما،  كاستأجراىا كتأجيرىا كاستثمارىا المنقكلة كغير المنقكلة الاصكؿ تممؾ  -3

 .الاسكاف ك كالسياحة كالصناعة لمزراعةا كتنظيمي المستأجر اك المممككة الأراضي استصلبح
 مختمؼ في معو المتعامميف اك البنؾ لصالح التعاكني كالتاميف الذاتي التاميف صناديؽ انشاء  -4

 .المجالات
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 المخصصة الاجتماعية المجالات في ياانفاق عمى كالاشراؼ كالتبرعات اليبات كقبكؿ الزكاة تمقى  -5
 المعتبرة. الغايات كحسب ليا

 تكطيد الى الرامية اتحادات كخاصو كالدكلية كالإقميمية المحميةالمينية  الاتحادات في الدخكؿ  -6
 .الإسلبمية البنكؾ مع العلبقات

 (101-28،ص،ص 28/2005)بكرقية،  الفرع الثاني: موارد بنك البركة

 مكارده تككيف معرفة أجؿ مف البركة بنؾ مكارد عمى التعرؼ سنحاكؿ التطبيقية الدراسة إثراء أجؿ مف

 الممكية( حقوق الداخمية ) البنك موارد :ولاأ 

 قيمو ،سيـ  500000 الى مقسمو دج مميكف 500 التأسيس عند البنؾ ماؿ سرأ بمغ:  المال رأس - أ
 :مف كؿ فيو مناصفة  كيشترؾ جزائرم دينار 1000

 دينار مميكف 250 أم % 50 بنسبو م(جزائر  حككمي بنؾ الريفية) كالتنمية الفلبحة بنؾ  -
 دينار مميكف 250%  50 بنسبو الدكلية البركة القابضة الةد شركو -

 اختيارية، احتياطات، كانت اذا أرباحو مبالغ مقتطعة سكاء مف  البنؾ احتياطات تمثؿ : الاحتياطات 
 البنؾ يصنعو لدل  الذم الاخرل الكدائع مثؿ البنكؾ عمى الاحتياطي القانكف يطبؽ البنؾ اف كما

 الاسلبمية في البنكؾ اغمب المكحد مثؿ القانكني النظاـ ظؿ تعمؿ في الجزائر اف باعتبار المركزم
 التقميدية البنكؾ عمى المطبؽ النظاـ اعماليا لنفس أم تخضع في– العالـ

 ذلؾ الى بالإضافة الجزائرم البركة بنؾ مكارد مف مكردا تشكؿ الأرباح مكزعة: ىذه الارباح الغير 
 بعض مكاجيو في البنؾ  يشكميا التي أك المخصصاتك  لممؤمناتلممخاطر  صندكؽ لمبنؾ فاف

 في تحصيميا. المشككؾ المخاطر

 الخارجية المواردثانيا: 

 : كىي لمعملبء الجزائرم البركة بنؾ يفتحيا التي الحسابات أك الكدائع في تتمثؿ :الكدائع:  اكلا

 مؤسسات الصناعييف، التجار، مف) المعنكييف اك الطبيعييف للؤشخاص : كيفتح الجاري الحساب  - أ
 الى: الحساب ىذا كينقسـ التجارية المبادلات  تجارم لتسييؿ  لنشاط الممارسيف تجارية(
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  التالية: بالخصائص يتميز ك :الوطنية بالعممة الجاري الحساب 
 المعنكييف الاشخاص اك ك الطبيعيكف الاشخاص الحساب ىذا مزايا مف يستفيد اف يمكف  -1

  طمبيـ عمى بناء كىذا
 كخاصو التجارم الطابع ذات يسمح ىذا الحساب القياـ بكؿ العمميات المتعمقة بالأنشطة  -2

 بالدينار. كالسحب الدفع عمميات
 اخر الى حساب مف الماؿ تحكيؿ امكانيو  -3
 مف خاصو حالو اعتبار يمكف البركة بنؾ في الحساب ىذا ك الصعبة بالعممة حساب  -4

 الحساب ىذا يفتح ، ك فقط الصعبةيككف بالعممة  فيو التعامؿ لاف ذلؾ الجارم، الحساب
 يسمح ك الطبيعيكف الاشخاص منو يستفيد اف يمكف كما المعنكييف خصيصا للؤشخاص

 .كالاستيرادالمتعمقة بو خاصة نشاط التصدير  العمميات كؿليـ بتحقيؽ 

 ىذه فاف ،الجزائرم البركة لبنؾ الاساسي القانكف لقكاعد ك بو المفعكؿ السارم متنظيـكطبقا ل
 أك بالدينار الحساب فتح كاف سكاء الخسائر في تشارؾ لا ك ارباح ليا تمنح لا الحسابات
 .صعبةلا بالعممة

 حساب الادخار والتوفير:-ب

يمكف لأم شخص طبيعي فتح حساب تكفير أك ادخار بالبنؾ كىك حساب محح لممدة 
يتحصؿ عمى نسبة مف الأرباح إذا تحققت، كلو حد أدنى لمرصيد بالدينار أك ما يقابمو بالعممة 

ذا انخفض الرصيد  مف خلبؿ السنة عف الحد الأدنى يتحكؿ الحساب إلى حساب الصعبة، كا 
أشير، أما نسبة الأرباح فيي  3دة الإيداع فالحد الأدنى ليا ىك جارم ) تحت الطمب(، أما م

 غير ثابتة إذ يمكف تعديؿ شركط تكزيع الأرباح مف قبؿ البنؾ مف فترة إلى أخرل.

 : كينقسـ إلى ثلبثة أنكاع:حساب الاستثمار -ج

حساب الاستثمار الغير مخصص: يفكض المكدعكف أمكاليـ في ىذا الحساب البنؾ  -1
في عممياتو، أم أف المكدع أك صاحب الحساب لا يشترط نكعية المشركع  لاستعماليا

د ج أما المدة التي يتـ فييا  50000الذم تستثمر فيو أمكالو، كالحد الأدنى لمرصيد ىك 
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 سنكات كتختمؼ الأرباح التي تكزع عمى المكدعيف  5أشير ك  3الاستثمار فتتراكح ما بيف 
 قد تتغيربحسب المدة التي استثمرت فييا ك 

المكدع مف استثمار أمكالو في  الحساب يمكفحساب الاستثمار المخصص: إف ىذا   -2
يختارىا حسب طمبو كتككف معركفة لديو، كيتحصؿ  مشاريع خاصةمشركع أك عدة 

أصحاب ىذه الحسابات عمى نسبة مف الربح في حالة تحققو كيتحممكف الخسارة في حالة 
 حدكثيا 

كيخضع شركط ىذا الحساب لنفس شركط حساب الاستثمار الغير مخصص رغـ  -3
اختلبؼ الحسابيف، مف حيث أف الاستثمار في الحساب الأكؿ اختاره البنؾ في حيف 

مف طرؼ العميؿ، إلا أف بنؾ البركة الجزائرم يطبقو  الاختيارالحساب الثاني يككف 
الأخير لميكف مطبقا في العقد بنفس شركط الحساب الأكؿ باعتبار أف ىذا الحساب 

 الأكؿ مف إنشائو.
سندات الصندكؽ: تقرف سندات الصندكؽ عمى أنيا الأمكاؿ المستعممة مف طرؼ البنؾ  -4

لتمكيؿ عممية الزبائف عمى شكؿ سندات تدخؿ في عمميات المشاركة في النتيجة المحققة، 
 كيمتاز الاستثمار عف طريؽ سندات الصندكؽ بالخصائص التالية:

 ستثمر ىذا الكصؿ في عمميات كمشاريع مختمفة دكف تكجيو مسبؽ لو.ي 
  تعطى إمكانية الاستثمار كفؽ ىذا الكصؿ سكاء كاف للؤشخاص الطبيعييف أك المعنكييف 
  يتميز كصؿ الصندكؽ عف حساب الاستثمار غير مخصص في أف الأكؿ يمكف رىنو لجية

 أخرل مف الاستفادة مف التمكيؿ مثلب.
المستممة كضماف: تأتي المكاد المالية ليذه الحسابات مف الأمكاؿ  المؤمناتحساب  -5

كالسمع التي يستمميا العملبء طالبي التمكيلبت، حيث أف البنؾ في حالة تسميـ السمع يقكـ 
 .تالمستسممابتعييف خبير لتقييـ ىذه 

 خرل لمبنؾ.بالإضافة إلى الكدائع ىناؾ مكارد خارجية أخرل تتمثؿ في مختمؼ الديكف الأ

 .) التقارير السنكية لمبنؾ(المطمب الرابع: تطور أىم مؤشرات البنك



 دراسة حالة بنك البركة وكالة باتنة          الفصل الثالث                                         
 

 
86 

مف ىذا المنطمؽ يتكجب عمى البنكؾ تنكيع كسائؿ التمكيؿ بالتركيج المنتجات كخدمات بنكية مبتكرة 
ـ إلى 2013تساعد في تحقيؽ مردكدية معتبرة. كمف ىنا سكؼ نبيف أىـ تطكرات البنؾ السنكات مف 

 ـ 2017

 

 

 

 

 

  :الميزانية مجموع

 ـ2014 سنة في دج مميكف 162772 كبمغت ـ2013 سنة في دج مميكف 3 15707بمغت
 أم دج مميكف 193573 ـ2015 في كبمغت ـ2013 لسنة مقارنة% 3.6 بنسبة زادت حيث
 بمغت ـ2016 سنة كفي ـ2014 بنسبة مقارنة%  15.91 مف بأكثر تقدر نسبتيا بزيادة

 ـ2015 بنسبة مقارنة% 28.44 ب تقدر نسبتيا بزيادة أم جزائرم دينار مميكف 210344
 لسنة مقارنة% 20.18 قدرىا بزيادة أم دج مميكف 248633 بمغت ـ2017 سنة كفي

.ـ2016  
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 المصدر: اعداد الطالب اعتماد عمى التقارير السنكية

 

 

 

 

 

 : الممكية حقوق

 بنسبة زادت حيث دج مميكف 23810 بمغت 2014 سنة كفي دج مميكف 22965 مبمغت2013 سنة في
% 1.47 ب انخفض حيث دج مميكف 23463 بمغت 2015 سنة كفي ـ2013 لسنة مقارنة% 3.7
 بسنة مقارنة% 3.49 بنسبة زيادة أم دج مميكف 24312 بمغت ـ2016 سنة كفي 2014 بسنة مقارنة
 ـ2016 بسنة مقارنة%  0.95 نسبتيا بزيادة أم دج مميكف 24546 ـ2017 سنة في كبمغت. ـ2015
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 المصدر: إعداد الطالب 

 

 

 

 

 

 

  :الودائع

  :لأجؿ كالكدائع الادخار كحسابات الطمب تحت حسابات شكؿ في الزبائف مكارد تبمغ

 مقارنة%  4.6 بنسبة زادت ـ2014 سنة كفي دج مميكف 125435 بمغت ـ2013 سنة في
%  15.13 بنسبة زادت ـ2015 سنة كفي دج مميكف 131175 بمغت حيث ـ2013 بسنة
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 بنسبة زادت ـ2016 سنة كفي دج مميكف 154562 بمغت حيث ـ2014 بسنة مقارنة
 زادت ـ2017 سنة كفي دج مميكف 170137 بمغت حيث 2015 بسنة مقارنة% 34.50
 دج مميكف 207891 بمغت حيث ـ2016 بسنة مقارنة% 22.19 بنسبة

 
 التقارير السنكيةمصدر: اعداد الطالب اعتماد عمى 

 

 

 

 

 :الصافي المصرفي الإيراد

 2013 بسنة مقارنة% 3.7 بنسبة انخفض ـ2014 سنة كفي دج مميكف 7760 ـ2013 سنة في بمغ
 7818 بمغ حيث ـ2014 بسنة مقارنة% 4.47 بنسبة زاد ـ2015 سنة كفي دج مميكف 7473 بمغ حيث
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 كفي دج مميكف 8539 بمغ حيث ـ2015 بسنة مقارنة% 8.44 بنسبة زاد ـ2016 سنة كفي دج مميكف
   دج مميكف 8668 بمغ حيث 2016 بسنة مقارنة%  1.48 بنسبة زاد 2017 سنة

 
 مصدر: اعداد الطالب اعتمادا عمى التقارير السنكية 
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  %27.3مميكف دج حيث ارتفع رصيد التمكيلبت الممنكحة لمزبائف بنسبة  63354بمغ  2013في سنة 
 %16.40ارتفعت بنسبة  2015مميكف دج كفي سنة  80627حيث  2013مقارنة ب  2014في سنة 

مقارنة  %14.78ـ ارتقت بنسبة 2016مميكف دج كفي سنة  96453ـ حيث بمغت 2014مقارنة بسنة 
ـ ارتفع رصيد التمكيؿ الممنكحة لمزبائف 2017مميكف دج كفي سنة  110708حيث بمغت 2015بسنة 
 مميكف دج  139677المالية الفارطة لتستقر في حدكد  مقارنة مع السنة %16.26بنسبة 

 
 مصدر: اعداد الطالب اعتمادا عمى التقارير السنكية 
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ـ أم انخفاض يقدر 2014مميكف دج لسنة  40449مميكف دج مقابؿ  51662ـ 2013يقدر في سنة 
مقارنة  %33.78مميكف دج أم ارتفعت بنسبة  61083ـ بمغت 2015كفي سنة  %27.72بنسبة 

 بالسنة الفارطة.

مقارنة بالنسبة الفارطة كفي  %5.12مميكف دج أم زيادة بنسبة قدرىا  64210قدر ب  2016كفي سنة 
 بالنسبة لمسنة الفارطة. %30.12مميكف دج أم زيادة بنسبة  72110ـ قدر ب 2017سنة 

 
 مصدر : اعداد الطالب اعتماد عمى التقارير السنكية 
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 مقارنة بالسنة الفارطة.  %5.2مميكف دج أم زيادة بنسبة  4092ـ ب 2013تقدر سنة 

 مقارنة بالسنة الفارطة  %4.81مميكف أم انخفضت بنسبة  4101ـ تقدر 2015كفي سنة 

مميكف دجبالنسبة لسنة  3984مميكف دج مقابؿ  3548السنة المالية ب ـ تقدر نتيجة 2017كفي سنة 
مميكف دج خلبؿ السنكات  560ـ مسجمة بذلؾ انخفاض يقدر ب 2015مميكف لسنة  4108ـ ك 2016

 رة الثلبث الأخي

 
 مصدر: اعداد الطالب اعتماد عمى التقارير السنكية

 

 

 

 

 بركة الجزائري:المبحث الثاني: صيغ التمويل المطبقة في بنك ال

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

2013 2014 2015 2016 2017



 دراسة حالة بنك البركة وكالة باتنة          الفصل الثالث                                         
 

 
94 

يعتبر نشاط التمكيؿ الركيزة الأساسية لمنظاـ المصرفي كمف أىـ النشاطات التي يقكـ بيا المصرؼ  
الاسلبمي، كبنؾ البركة الجزائرم كغيره مف المصارؼ الأخرل ييتـ بعممية التمكيؿ حيث نجده يمارسو مف 

 خلبؿ الصيغ التمكيمية المعركفة كالمراعية لأحكاـ الشريعة الاسلبمية.

 الأول : صيغة التمويل بالمرابحة المطمب

 الفرع الأول : تعريف التمويل بالمرابحة 

المرابحة ىي عممية بيع بثمف الشراء مضاؼ إليو ىامش الربح معركؼ كمتفؽ عميو بيف المشترم كالبائع ) 
 البيع بربح معمكـ(.

 يمكف لممرابحة أف تكتسي شكميف: 

 عممية تجارية مباشرة ما بيف بائع كمشترم.  -
عممية تجارية ثلبثية مابيف  المشترم الاخير ) مقدـ طمب الشراء( كبائع أكؿ ) المكرد( كبائع  -

 كسيط ) منفذ طمب الشراء(.

كقد تـ الأخذ بالصيغة الأخيرة ىذه في العمميات المصرفية الإسلبمية. يتدخؿ البنؾ بصفتو المشترم الأكؿ 
ر بالشراء ) العميؿ(. يشترم البنؾ السمع نقدا أك لأجؿ ك بالنسبة لممكرد ككبائع بالنسبة لممشترم مقدـ الأم

 يبيعيا نقدا أك بتمكيؿ لعممية مضاؼ إليو ىامش الربح المتفؽ عميو ما بيف الطرفيف.

 الفرع الثاني: التطبيق العممي لممرابحة: 

يكقع البنؾ كالعميؿ عمى عقد التمكيؿ الذم يمكف أف ينص عمى فتح خط تمكيؿ أك عمى عممية  -1
مرابحة ظرفية، في الحالة الأكلى، يمكف تفسير اتفاقية الإطار مف كجية نظر الشريعة الاسلبمية 

 عممية بعممية.عمى أنيا كعد بالبيع شامؿ عمى أصكؿ يتـ التفاكض بشأنيا 
حكؿ شركط شراء السمع مف طرفو، القياـ لحسابو بكؿ 22تفاكض مع المكرد يككؿ البنؾ عممية لم -2

الإجراءات المتعمقة بالعمميات الممكلة ك أخيرا استلبـ السمع. كتبعا لما سبؽ ذكره، يتدخؿ العميؿ 
كفي ىذه المرحمة مف العممية يتدخؿ البنؾ بصفة المشترم الحقيقي   بصفتو ككيلب عاديا.
 كؿ المصاريؼ كالتكاليؼ غير المحددة في عقد المرابحة.لمسمع.كعميو، يتحمؿ 
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 يقكـ المشترم الاخير ) العميؿ( بتكجيو لمكرده طمبية بالسمع التي يحتاجيا. -3
فاتكرة أكلية محررة باسـ البنؾ  لحساب العميؿ، يكضح فييا التعييف، الكية،  المكرد لمعميؿ  يقدـ -4

 ى الحقكؽ كالرسكـ المحتممة.سعر الكحدة كالمبمغ الإجمالي لمسمع، إضافة إل
يقدـ العميؿ لمبنؾ طمب ) أمر( شراء لمسمع، مدعكـ بالفاتكرة الأكلية. يجب أف يكضح في طمب  -5

الشراء بالخصكص مبمغ العممية، ىامش الربح العائد لمبنؾ كتاريخ استحقاؽ مبمغ المرابحة ) 
 التسديد(.

كالترخيص المتعمؽ بيا، يسددالبنؾ مبمغ الفاتكرة بعد مراقبة مطابقة العممية مع أحكاـ عقد التمكيؿ  -6
بشيؾ، تحكيؿ، سفتجة) أك طرؽ أخرل( مباشرة لفائدة المكرد. مباشرة لفائدة المكرد . كيعتبر قبكؿ 

 البنؾ لكرقة تجارية كشراء السمع بتمكيؿ.
تكرة النيائية تحقؽ العممية التجارية لممرابحة) تحكيؿ ممكية السمع مف البنؾ لمعميؿ( عند تسميـ الفا -7

 ك استلبـ السمع.
بالنسبة لعمميات المرابحة المبرمة في إطار عمميات التجارة الخارجية، يسدد مبمغ التمكيؿ لممكرد  -8

بالسحب مف ىذا الأخير ) إنجاز  الاعتماد  عف طريؽ بنؾ الجزائر عند استلبـ الإشعار 
المستندم(. تنجز المرحمة الثانية مف المرابحة) إعادة بيع السمع المستكردة لفائدة المستكرد( عند 

كصكؿ الكثائؽ كتكطينيا مف طرؼ البنؾ، أك إذا اقتضى الأمر عند إصدار خطاب ضماف لفائدة 
 مجيز السفينة أك مف ككيمة بالجزائر.

ف تنجز العمميات التي يستفيد مف تمكيلبت خارجية في شكؿ مرابحة دكف تسديد ) شراء يمكف أ  -9
ك إعادة بيع السمع بتمكيؿ مف طرؼ البنؾ(. غير أنو ، لا يمكف أف تحسب في ىذه العمميات نسب 

 فائدة، بؿ يجب إدارج ىامش الربح في المبمغ المحدد مف طرؼ المكرد في فاتكرة الشراء.
لمعمميات التي تتـ بغلبؼ نقدم يككف فيو المقابؿ بالدينار مضمكف بمؤكنة مف  كذلؾ بالنسبة  -10

قبؿ العميؿ، يمكف أف تتـ شريطة أف يككف البنؾ المشترم الأكؿ لمسمع ) شراء السمع نقدا بالعممة 
عادة بيعيا نقدا بالدينار(.  الصعبة كا 

أف يتحقؽ إلا بعد تحكيؿ ممكية  مف الأىـ الإشارة إليو أف إعادة بيع السمع بالمرابحة لا يمكف -11
السمع لصالح البنؾ. يجب أف يككف عقد شراء السمع ) المبرـ مف طرؼ العميؿ بصفتو ككيؿ البنؾ( 

 كالفاتكرة النيائية ) محررة باسـ البنؾ لحساب العميؿ( ممحقة لعقد المرابحة باعتبارىا جزءا لا يتجرأ منو.
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الاقتصادية لمنشاط الممكؿ كتحدد عند تحميؿ ممؼ يجب أف تحدد تكاريخ التسديد حسب الدكرة  -12
 التمكيؿ .

عند بيع السمع، يقكـ العميؿ بتحكيؿ الإيرادات المحصمة في حساب التسديد الذم يمكف أف يدر  -13
 المعمكؿ بيا في حسابات المساىمة المخصصة. أرباحا تحفيزية بنفس الشركط 

المرابحات حتى عمى المدل القصير، عمى لتشجيع التسديد قبؿ الآجاؿ، فانو مف الممكف تجزئة  -14
 عدة استحقاقات كاحتساب ىامش ربح متكسط عمى مدة التسديد المطابقة.

 الفرع الثالث: شروط مطابقتيا مع الشريعة الاسلامية: 
عقد المرابحة مطابقا لمشريعة الاسلبمية ) عدـ تمكيؿ المكاد المحرمة في   يجب أف يككف مكضكع -1

 الاسلبـ(.
المسبؽ لمسمع مف طرؼ البنؾ.حيث أف الأساس القاعدم لممرابحة ىك أف ىامش الربح العائد الشراء  -2

لمبنؾ  مستحؽ مقابؿ تحمؿ البنؾ ضماف السمع بعد شرائيا كقبؿ بيعيا لمعميؿ ) يجب أف تككف 
عممية الشراء ك إعادة البيع حقيقية كليس كىمية(. كبيذا الصدد، سميت المرابحة ، حسب ما يتـ 

ؿ بو في البنكؾ الاسلبمية، عممية بيع لأجؿ كىذا الاخير عنصر مككف لمعممية التجارية التي العم
 ضاه البنؾ لا أكثر.تبرر ىامش الربح الذم يتقا

المبمغ العائد كىامش ربح البنؾ ك آجاؿ التسديد، يجب أف تككف معركفة كمتفؽ عمييا بيف الطرفيف  -3
 مسبقا.

لمبنؾ أف يطبؽ عمى العميؿ المماطؿ غرامات تأخير التي تكضع  في حالة التأخر في التسديد، يمكف -4
في حساب خاص" إيرادات قيد التصفية". كلكف لا يمكف لمبنؾ إعادة مراجعة ىامش ربحو بالزيادة 
مقابؿ تجاكز آجاؿ التسديد. غير أنو كفي حالة ثبكت النية السيئة لمعميؿ، إضافة إلى غرامات 

بالتعكيض عف الضرر عف الاستحقاقات غير المسددة، كالتي مف  التأخير، يحؽ لمبنؾ المطالبة
 خلبليا يقيـ الضرر بالمقارنة مع المقاييس العممية الخاصة بالبنؾ كتجنب كؿ مرجع لنسب الفائدة.

بعد إنجاز عقد المرابحة، تنتقؿ ممكية السمع فعميا إلى المشترم النيائي الذم يصبح مسؤكلا عنيا.  -5
المباعة ضمانا لتسديد مبمغ البيع كتحقيؽ  أف يحصؿ رىنا حيازيا عمى السمعغير أنو يمكف لمبنؾ 

ىذا الرىف في حالة عدـ التسديد، كما يمكف الأخذ بعيف الاعتبار عسر العميؿ كمنحو إعادة جدكلة 
 لمديف الذم عمى عاتقو كىذا دكف احتساب ىامش ربح إضافي زيادة عمى ىامش الربح الأصمي.
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 غة التمويل بالسممالمطمب الثاني: صي

 الفرع الأول : التمويل بالسمم:

يمكف تعريؼ السمـ بأنو عممية بيع مع التسميـ المؤجؿ لمسمع، كخلبفا لممرابحة لا يتدخؿ البنؾ بصفتو بائع 
 بطمب مف عممية، كلكف بصفتو المشترم بالتسديد نقدا لمسمع التي تسمـ لو مؤجلب. المشتراتلأجؿ لمسمع 

 التطبيق العممي لمسمم:الفرع الثاني : 

 يقكـ البنؾ بإجراء طمبية لحساب عممية لكمية مف السمع بقيمة تطابؽ حاجياتو التمكيمية -1
 يسمـ العميؿ ) البائع( لمبنؾ فاتكرة تحدد طبيعة ككميات كسعر السمع المطمكبة. -2
عمييا) يكقع الطرفاف عند الاتفاؽ عمى شركط الصفقة عمى عقد السمـ، يحدد فيو الشركط المتفؽ  -3

 طبيعة السمع ، الكميات، السعر، آجاؿ ككيفيات التسميـ ك/ أك البيع لحساب البنؾ...الخ(.
كبالمكازاة يكقع الطرفاف عقد البيع بالككالة الذم مف خلبلو يسمح البنؾ لمبائع بتسميـ أك بيع )  -4

ديد مبمغ حسب الحالة( السمع إلى شخص آخر.يمتزـ البائع تحت مسؤكلياتو الكاممة بتحصيؿ كتس
 البيع لمبنؾ.

إضافة إلى الضمانات العادية المطمكبة مف البنؾ في نشاطاتو التمكيمية ) كفالات، رىف حيازم،  -5
رىف عقارم...الخ(، كيمكنو مطالبة البائع باكتتاب تأميف عمى القرض لتجنب خطر عدـ التسديد 

السمع مع الإنابة  مف طرؼ المشتريف النيائييف، مع اكتتاب تأميف ضد جميع المخاطر عمى
 لصالح البنؾ.

عند تاريخ الاستحقاؽ كفي حالة اختيار البنؾ تككيؿ البائع لبيع السمع لحسابو، يفكتر ىذا الأخير  -6
لحساب البنؾ كيسمـ الكميات المباعة بعد التأشير عمى كصكلات الشحف مف طرؼ شبابيؾ ىذا 

 سماح بتتبع كمراقبة العممية(.الأخير كىذا إذا رأم البنؾ حاجة في ذلؾ ) إجراء مكجة لم
الأرباح التي يتحصؿ عمييا البائع يمكف أف تمنح في شكؿ عمكلة أك في شكؿ تخفيض أك  -7

المساىمة في ىامش الربح المتحصؿ عميو مف طرؼ البنؾ في عممية بيع السمع. كما يمكف 
ي كؿ الحالات، احتسابيا عند بداية الصفقة ك إدراجيا في مبمغ التسبيقية ) تمكيؿ السمـ(. كف

 يجب احتساب مبمغة مقارنة بنسبة اليامش المطبقة في السكؽ عمى عمميات مشابية.
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) التعامؿ بسند تخزيف السمع(، باشتراطو تخزيف السمع  warantageيمكف لمبنؾ استعماؿ تقنية  -8
كالاحتفاظ بكصؿ  Warantفي مخزف عاـ كبيعيا أك بتككيؿ عميؿ البنؾ مع تظيير سند التخزيف 

 لتسميـ كضماف لمتسديد، في كيفيات التسميـ التعاقدية.ا
يجب تحقيؽ ربح صافي مف عممية بيع السمع مف قبؿ البائع لحساب البنؾ) بعد خصـ العمكلات  -9

كالمصاريؼ الأخرل(، ك أف يككف ىذا الربح مساكيا عمى الأقؿ لنسبة المردكدية السنكية الدنيا 
 كما ىي محددة في سياستو التمكيمية.

 الفرع الثالث: شروط مطابقتيا لمشريعة الاسلامية:

يجب أف تككف السمع مكضكع العقد معركفة ) بطبيعتيا كنكعيتيا(، ككمياتيا ) بالحجـ  -1
 كالكزف( كمحسكبة )بالنقد أك بما يعادلو في حالة المقايضة(

 أف يككف أجؿ تسميـ السمع مف قبؿ البائع معركفا في العقد لدل الطرفيف.يجب  -2
ف يككف سعر ) أك ما يعادلو( السمع محددا في العقد كأف يككف معركفا لدل الطرفيف يجب أ -3

 كمسدد مف قبؿ المشترم )البنؾ( نقدا.
 يجب أف يككف مكاف التسميـ محددا كمعركفا لدل الطرفيف. -4
يمكف لممشترم أف يطالب البائع بكفالة لضماف تسميـ السمع عند الاستحقاؽ أك أية ضمانات  -5

 نية أخرل.شخصية أك عي
يمكف لممشترم أف يككؿ البائع لبيع ك /* أك تسميـ السمع عند الاستحقاؽ لشخص آخر مع  -6

 أخذ عمكلة أك بدكنيا. كعميو يصبح البائع مدينا تجاه المشترم بتحصيؿ قيمة المبمغ.
لا يمكف لممشترم أف يبيع السمع قبؿ تسميميا مف قبؿ البائع.غير أنو يسمح بذلؾ عف طريؽ  -7

 مكازم. عقد سمـ

يمكف تعريؼ السمـ بأنو عممية بيع مع التسميـ المؤجؿ لمسمع، كخلبفا لممرابحة لا يتدخؿ البنؾ بصفتو بائع 
 لأجؿ لمسمع المشتراة بطمب مف عممية، كلكف بصفتو المشترم بالتسديد نقدا لمسمع التي تسمـ لو مؤجلب.

 

 المطمب الثالث: صيغة التمويل بالاعتماد الايجاري
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 الاعتماد الايجاري:تعريف 

ىك مف بيف الأدكات الإئتمانية الحديثة النشأة مف حيث تقنيف إطارىا القانكني رغـ سبؽ التعامؿ بيا ك 
تعتبر أسمكب حديث نسبيا لتمكيؿ الاستثمارات يقكـ بمكجبو البنؾ أك المؤسسة المالية المختصة في ىذا 

نقكلة أك غير المنقكلة كتأجيره إلى عميميا بمكجب النكع مف العمميات ) شركة تأجير( بشراء الأصكؿ الم
بأنو عممية قرض تجارية كمالية لككنيا تشكؿ  09-96عقد الاعتماد الايجارم الذم عرفو الأمر رقـ 

طريقة تمكيؿ اقتناء الأصكؿ الضركرية لنشاط المتعامؿ الاقتصادم عقارية كانت أك منقكلة كيختمؼ 
لمتكسط أك الطكيؿ المدل في ككف ممكية العتاد أك العقار المؤجر تبقى الاعتماد الايجارم عف الإئتماف ا

لفائدة البنؾ أك المؤسسة الممكلة إلى غاية تسديد جميع أقساط الايجار في النكع الأكؿ بينما يكتفي البنؾ 
 بتقديـ قرض لتمكيؿ الاستثمار دكف أف يككف مالكا لو في النكع الثاني.

-20المؤرخ في  91-06الايجارم عملب بأحكاـ المرسكـ التنفيذم رقـ  كيجب أف تشير عقكد الاعتماد
المتعمؽ بتحديد كيفيات إشيار عمميات الاعتماد الايجارم عمى منقكؿ المرسكـ التنفيذم رقـ  02-2006
المتعمؽ بتحديد كيفيات إشيار عمميات الاعتماد الايجارم عمى  20/02/2006المؤرخ في  06-92

 أصكؿ غير منقكلة.

 بتدخؿ عممية الاعتماد الايجارم ثلبثة أطراؼ أساسييف ىـ:ك 

 مكرد ) الصانع أك البائع( الأصؿ 
 )المؤجر ) البنؾ أك المؤسسة التي تشترم الأصؿ لغرض تأجيره لعمميو 
  المستأجر الذم يؤجر الأصؿ الذم يحتفظ بحؽ الاختبار في الشراء النيائي بمكجب عقد

 التأجير
  الاعتماد اليجارم المالي كالعممي.كيجب التفرؽ بيف صيغتي 

 
 
 
 

 المطمب الرابع: التمويل بصيغة الاستصناع: 
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 الفرع الأول : صيغة الاستصناع:

 يدعى الثاني الطرؼ ( مف المستصنع الأكؿ) الطرؼ يطمب خلبلو مف الذم مقاكلة عقد ىك الاستصناع
 بصيغو الامر كيتعمؽ لأجؿ. أكبصفة مجزأة  مسبقا يدفع اليو يضاؼ مشركع بناء اك بصنع )الصانع(

 مكاد كلكف حاليا، عمى سمعة شراء كليس التسميـ ىك الصفقة مكضكع اك الفرؽ مع السمـ عقد تشبو
 .تحكيميال مراحؿ لعدة  اخضاعيا تـ مصنعو

 مف 549 المادة في ؼمعر  ىك كما الاستصناع عقد مقاكلة  يشبو الحالية، التجارية التطبيقات مع مقارنة 
 عملب يؤدم اف اك شيئا يصنع اف المتعاقديف احد بمقتضاه :" المقاكلة عقد يتعيدالجزائرم المدني القانكف
 ".الاخر المتعاقد اجر يتعيد بو مقابؿ

 جانب الى اطراؼ 3 الإسلبمية البنكؾ طرؼ مف الاستصناع المستعممة صيغو في يتدخؿ اف يمكف 
 .مزدكج  الاستصناع اطار في ةكالمقاكل المشركع صاحب ، البنؾ

 الفرع الثاني: التطبيق العممي للاستصناع

 التاليتيف: الصيغتيف تحت بالاستصناع التمكيؿ طمبات تتـ اف يمكف  -1
 اك محؿ بناء )مثاؿ: البنؾ مف ايضا ك العميؿ مف بطمب عقار اك منقكؿ انجاز تمكيؿ   - أ

  انجاز عتاد(
 عمكميو. صفقو اطار في المشركع انجاز تمكيؿ - ب

 : التاليتيف الصيغتيف  احدل في البنؾ يتدخؿ اف يمكف 

 ( المشركع صاحب كضعية مستصنع ) في العمؿ يككف 
 صحيح العكس (ك المقاكؿ البنؾ بصفتو الصانع)  يتدخؿ  

 العميؿ: مف بطمب تمكيؿ إنجاز مشركع - أ

 : التاليتيف احدل الصيغتيف  في البنؾ يتدخؿ اف يمكف 

 مستصنع:  العميؿ نعاصال  البنؾ : 1-أ
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 خلبلو مف الذم ثاني استصناع عقدل طبقا  مطمكب مشركع لإنجاز محترؼ مقابؿ البنؾ يكمؼ : 1-1-أ 
 المستصنع ( كالمقاكؿ )الصانع(. )المشركع صاحبدكر  البنؾ يمعب 

 كضعيو) المبرره الكثائؽ تقديـ اساس عمى المقاكؿ طرؼ مف المقدمو الخدمات تسديد يتـ: 2-1-أ
 تستنزؿ الاشغاؿ عمى التسبيقات صيغة ييكتس اف يمكف كما( . ...الخالركاتب كضعيو ،فكاتير ، الاشغاؿ

 التسديد اللبحؽ. مف

 في العمميو مف كقت ام في البنؾ طرؼ مف المقدمو الخدمات المشركع صاحب : يمكف أف يسدد3-1-أ
 .الاستصناع حساب في كمتزايده جزئيوالمؤكنات   شكؿ

  مجمكع)  نجازلإا لتكمفو بالاضافو التمكيؿ مفالعائدة لمبنؾ  الارباح تحتسبالعممية ،  ىذه في :4-1-أ
مع صاحب  عميو متفؽ ربح ىامش( العقدإطار  مف المجرات النفقاتالمصاريؼ المسددة لممقاكؿ ك كؿ 

 المشركع 

 : التعريؼ عقد المقاكلة:1-أ-أ

 تنفذ خلبلو مف المكاد معا ك ك العمؿ يتضمف حيث استصناع عقد انو عمى شرعا يكيؼ المقاكلة عقد
 الباطف مف الصانع اك المقاكؿ مع البنؾ يتعاقد حيث العميؿ، مع المبرـ العقد في بو التزمت ما المؤسسة
 ىك اساس المقاكلو عقد مف كالغرض الاستصناع طالب ام لفائدة المستفيد يمكلو الذم المشركع بانجاز
 تجسيد يتـ حتى الباطف مف المقاكؿ مع المستصنع المكازم البنؾ مف كؿ كحقكؽ التزامات بياف 

 المدني القانكف عرفو فقد القانكنيو ، أما مف الناحيو كالاستصناع المكازم الاستصناع عقد بيف الاستقلبليو
 عمؿ يؤدم اف اك شيئا يصنع اف المقاكؿ( ) المتعاقديف احد بمقتضاه يتعيد عقد ىك 549 مادتو في

 الاخر)البنؾ( المتعاقد بو تعيد مقابؿ الأجر 

 :إجراءات تنفيذ عقد المقاكلة:2-أ-أ

 )يتعيف الاستصناع عقد العميؿ مع تكقيعو مع بالتكازم اك بعد مقاكلة عقد المقاكؿ مع البنؾ تكقيع  -1
العميؿ ك  مع المكقع الاستصناع عقد عف تماما مستقؿ المقاكلة عقد يككف اف ضركره الى الإشارة

 (. شرعا المعاممو صحو عميو تقكـ جيكيا شرط شرط الاستقلبليو
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 يممؾ كاف اذا اما ،  اصلب بنكيا حسابا يممؾ يكف لـ اذا البنؾ لدل حساب بفتح إلتزاـ المقاكؿ  -2
 بذلؾ. يمزـ فلب الاخرل البنكؾ لدل حساب

 تماما مستقؿ يككف ىنا التككيؿ عقد المقاكلة ) عقد مكضكع المشركع انجاز بمتابع العميؿ تككيؿ -3
 انجاز متابعة ك الاشراؼ في البنؾ حؿ لممستصنع أم العميؿ أف  يسمح بحيث التصنيع عقد عف

 (.عميو المتعاقد المكاصفات حسب المصنكع
 : التاليو بالكيفيو كيككف التمكيؿ تعبئو  -4
 العميؿ طرؼ مف عمييا مؤشر ك المقاكؿ قبؿ مف عمييا مكقع الاشغاؿ كضعيول المقاكؿإحضار  - أ

 ".زانج عمؿ عبار" تدكيف المككؿ مع 
 فاتكرة عمى أك الأشغاؿ كشؼ بناء المقاكؿ حساب في )ثمف الاستصناع(التمكيؿ مبمغ صب -ب
 التالي: النحك عمى المستصنع العميؿ عميو يصادؽ كصؿ أك

 .2 المقاكؿ باسـ دائما يككف التمكيؿ شيؾ تحرير -5
 :صانع العميؿ البنؾ المستصنع : 2-أ
 مكضكع مشركع لحسابو لانجاز العميؿ يكمؼ المشركع مالؾ ك كصاحبى البنؾ :1-2-أ

 .التمكيؿ
 المراد المشركع تعييف فيو يحدد كشؼ اك اكليو تكرةفا  ( لمبنؾالمقاكؿ )العميؿ يرسؿ  :2-2-أ

 (. التمكيؿ مبمغ) دفعيا الكاجب لغاالمب ك انجازه
 المتفؽ التمكيؿ و تصرف تحت كضع كىذا كشؼ اك الفاتكرة مبمغ لمعميؿ البنؾ ددبس :3-2-أ

 .المشركع تسميـ عند اك الاشغاؿ تقدـ حسب كىذا العقد عمى التكقيع عند عميو
 المشركع بيع لغرض كيككمو  بالاستلبـ كصؿ بمكجب ؿيالعم مف المشركع البنؾ : يستمـ4-2-أ

 البنؾ ربح ىامش اليو مضاؼ الممنكح التمكيؿ مبمغ يشمؿ  سعر أدني اساس عمى لحساب
 . بالككالو المصنكعات بيع عقد عمى التكقيع يتـ العمميو ىذه مف الثانيو المرحمو في .المعتاد

 :  العمكميو الصفقات تمكيؿ - ب

صفقة  انجاز اطار في ،المقاكلو اساس يككف كالذم العميؿ طرؼ مف التمكيؿ طمب حالو في: 1-ب
 في لمبنؾ بالمساىمة المباشر يتعمؽ لصالح البنؾ بند خاص  الصفقو الرىف عقد في اضافة يجب ، 
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 طرؼ الصانع المكمؼ مف  الدكر يمعب كبالتالي .الصفقو ىذه مكضكع الاشغاؿجزء أك كؿ  انجاز
 .المقاكؿ مع بالتعاكف الصفقو مف جزء اك كؿ نجازلا المشركع صاحب

 انجاز في البنؾ مع ساىـكم خلبلو مف يتدخؿ ، المقاكؿ مع يكقع الثاني استصناع عقد: 2-ب 
 .الاشغاؿ

يمنح البنؾ تسبيقات لممقاكؿ تسكل حسب التسديدات المجرات مف طرؼ المحاسب بمكجب : 3-ب
 إجراءات رىف الصفقة العمكمية المذككرة أعلبه.

: عند إختاـ العممية، تكزع الأرباح الإضافية ما بيف البنؾ كالمقاكؿ عمى أساس معيار تكزيع 4-ب
 رؼ الأكؿ ىامشو العادم في الربح مقارنة مع مدة تعبئة تمكياه.يضمف لمط

: احتماؿ ثاني ممنكح لمبنكؾ الاسلبمية لتمكيؿ الصفقات العمكمية. ك يتمثؿ في إنشاء أك 5-ب
 المساىمة في الشركات إنجاز.

ا : في مجاؿ الضمانات، يمكف لمبنؾ أف يطمب رىنا عقاريا أك رىنا حيازيا للؤصؿ المنجز كىذ6-ب
عندما يتعمؽ الأمر باستصناع عادم ) البنؾ/  العميؿ(. أما في حالة استصناع المبرـ في إطار 

 صفقة عمكمية، فيجب تحصيؿ رىف صفقة عمكمية. 

 الشريعة الاسلامية: الفرع الثالث: شروط مطابقتيا مع

إنجاز ر عممية الاستصناع بالتدخؿ بصفتو مقاكؿ مسؤكؿ عف يبرر ىامش ربح البنؾ في إطا  -1
أشغاؿ متعمقة بإنجاز مشركع مكضكع العقد، كيككف ىذا التدخؿ إما مباشرة أك بتكميؼ مقاكؿ 

 آخر.
يجب أف يتـ الاستصناع عمى عمؿ تحكيؿ مادة، منتكج نصؼ مصنعة أك مككنات صافي قابؿ  -2

 للبستعماؿ.
 يجب أف يحدد في العقد نكعية ككمية كطبيعة كخصائص الشيء الكاجب صنعو. -3
 ككنالمكاد ممكلة أك قاـ بجمبيا الصانع ) المقاكؿ(.يجب أف ت -4
 يمكف لمصانع أف يكمؼ شخص آخر لإنجاز كؿ أك جزء مف المشركع. -5
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في حالة عدـ مطابقة  المشركع المنجز، يمكف لممستصنع أف يرفض الاستلبـ كيفسخ العقد عمى  -6
 حساب الصانع.

 يصبح المستصنع مالكا لممشركع عند التكقيع عمى العقد. -7
 تحديد مدة كمكاف تسميـ الشيء المصنكع في عقد الاستصناع. يجب -8

 المطمب الخامس: التمويل عن طريق المساومة

 الفرع الأول : تعريف المساومة 

المساكمة عقد يبيع مف خلبلو البنؾ لمعميؿ منقكلا أك عقارا معينا، بسعر محدد إجماليا عند إبراـ الصفقة. 
مع فرؽ مفاده أنو في ىذا النكع مف التمكيلبت ) المساكمة(، البنؾ ليس يشبو عقد المساكمة عقد المرابحة 

ممزما بإطلبع العميؿ بتفاصيؿ ثمف البيع كخصكصا ثمف شراء المنقكؿ أك العقار مكضكع التمكيؿ ككذا 
 مبمغ اليامش المقبكض مف البنؾ

 الفرع الثاني: أىمية الصيغة التمويمية:

كؾ الاسلبمية بتمكيؿ ، مع مراعاة مبادئيا ، احتياجات استغلبؿ إف المساكمة صيغة تمكيؿ تسمح لمبن
 كاستثماراتيـ، عمى حد السكاء. عملبئيا) مخزكنات، مكاد أكلية، منتكجات أخرل(

نظرا لمركنتيا ككذا ملبئمتيا لمكيفيات العممية الخاصة بعمميات الاستراد الممكلة مف طرؼ البنؾ، يجب 
ت بمثابة البديؿ للئعتمادات المستندية الممنكحة في السابؽ بصيغة أف يككف ىذا النكع مف التمكيلب

 المرابحة.

 الفرع الثالث: الاجراءات العممية لمعممية: 

يكقع البنؾ كالعميؿ عمى عقد التمكيؿ بالمساكمة الذم يمكف أف ينص عمى فتح خط تمكيؿ أك  -1
 عمى عممية مساكمة ظرفية.

سير اتفاقية الإطار مف كجية نظر الشريعة الاسلبمية عمى في حالة الأكلى ) خط تمكيؿ (، يمكف تف
أنيا كعد بالبيع شامؿ عمى أصكؿ يتـ التفاكض بشأنيا عممية بعممية كبالتالي يتـ التكقيع عمى ممحؽ 

 لعقد مساكمة عند كؿ استعماؿ.
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يككؿ البنؾ عممية لمتفاكض مع المكرد أك المالؾ الأصمي حكؿ شركط شراء السمع أك أصكؿ  -2
أخرل مف طرفو، القياـ لحسابو بكؿ الاجراءات المتعمقة بالعمميات الممكلة كأخيرا استلبـ السمع. 
كتبعا لما سبؽ ذكره، يتدخؿ العميؿ بصفتو ككيلب عاديا كفي ىذه المرحمة مف عممية المساكمة 

 يتدخؿ البنؾ بصفتو المشترم الحقيقي لمسمع.
 لمكرده طمبية بالسمع التي يحتاجيا. العميؿ بصفتو ككيلب عف البنؾ بتكجيو يقكـ  -3
يقدـ المكرد فاتكرة أكلية محررة باسـ البنؾ كلحساب العميؿ ، يكضح فييا التعييف ، الكمية ، سعر  -4

 الكحدة كالمبمغ الإجمالي لمسمع، إضافة إلى الحقكؽ كالرسكـ المحتممة.
 يقدـ العميؿ لبنؾ طمب أمر شراء لمسمع، مدعكـ بالفاتكرة الأكلية. -5
بعد مراقبة مطابقة العممية مع أحكاـ عقد التمكيؿ كالرخصة المتعمؽ بيا، يسدد البنؾ مبمغ الفاتكرة  -6

 بشيؾ، تحكيؿ أك طرؽ أخرل مباشرة لفائدة المكرد
تحقؽ العممية التجارية لممساكمة ) تحكيؿ ممكية السمع مف البنؾ لمعميؿ ( عند تسميـ الفاتكرة  -7

 عقد البيع بالمساكمة.النيائية ك استلبـ السمع بمكجب 
بالنسبة لعمميات المساكمة المبرمة في إطار عمميات التجارة الخارجية ، يسدد مبمغ التمكيؿ لممكرد  -8

عف طريؽ بنؾ الجزائر عند استلبـ الإشعار بالسحب مف ىذا الأخير ) إنجاز عمميات الاعتماد 
سمع المستكردة لفائدة العميؿ ( عند المستندم( ك تنجز المرحمة الثانية مف المساكمة ) إعادة بيع ال

 كصكؿ الكثائؽ كتظييرىا مف طرؼ البنؾ
يمكف أف تنجز العمميات التي تستفيد مف تمكيلبت خارجية في شكؿ مساكمة دكف تسديد ) شراء  -9

عادة بيع السمع بتمكيؿ مف طرؼ البنؾ( غير أنو ، لا يمكف أف تحسب في ىذه العمميات بنسب  كا 
 ج ىامش الربح في المبمغ المحدد مف طرؼ المكرد في فاتكرة الشراء.، بؿ يجب إدرافائدة 

مف الأىـ الإشارة إليو أف إعادة بيع السمع بالمساكمة لا يمكف أف يتحقؽ إلا بعد تحكيؿ ممكية  -10
السمع لصالح البنؾ. كما يجب أف يككف عقد شراء السمع) المبرـ مف طرؼ العميؿ بصفتو ككيؿ البنؾ( 

 ية ) محررة باسـ البنؾ لحساب العميؿ( ممحقة بعقد المساكمة باعتبارىما جزءا لا يتجزأ منو.كالفاتكرة النيائ
يجب أف تحدد تكاريخ التسديد حسب الدكرة الاقتصادية لمنشاط الممكؿ كتحدد عند تحميؿ  -11

 ممؼ التمكيؿ.

 الفرع الرابع: شروط مطابقتيا لمشريعة الاسلامية:
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 ة مطابقا لتعاليـ الشريعة الاسلبمية ) لا تمكيؿ يتعيف أف يككف مكضكع عقد المساكم
 لمنتكجات محرمة في الاسلبـ(

  الاقتناء السابؽ لمبضائع مف طرؼ البنؾ، إذا أف مبدأ المساكمة القاعدم ىك أف ىامش الربح
كليس بطابعو المالي ) يجب أف تككف عممتي العائد لمبنؾ لا يبرر إلا بطابع العممية التجاري

عادة ا لبيع حقيقيتيف كليس كىميتيف(. كعميو ينبغي التذكير أنو إذا كانت المساكمة ، البيع كا 
كما ىي مطبقة مف طرؼ البنكؾ الاسلبمية، بيعا لأجؿ، إلا أف عممية التمكيؿ لا تعدك أف 

للؤجر المحصؿ مف البنؾ حتى لك تككف إلا تابعا لمعممية التجارية، التي تعتبر المبرر الكحيد 
 ؿ في الحسباف عند احتساب فارؽ الثمف.دخؿ الدفع المؤج

  خلبفا لممرابحة، يحدد ثمف البيع إجماليا بدكف إبراز ثمف التكمفة كلاىامش الربح الخاص
 بالبنؾ 

 يتعيف أف تككف أجاؿ تسديد ثمف البيع معركفة مسبقا كمقبكلة مف الطرفيف 
 التأخير عمى  في حالة تأخر غير مبرر في تسديد الأقساط ، يمكف لمبنؾ تطبيؽ غرامة

العميؿ المتخمؼ، يتـ إدراجيا في حساب خاص " إيرادات قيد لمتصفية" .إلا أنو لا يمكف 
لمبنؾ في أم حاؿ مف الأحكاؿ مراجعة ىامش الربح بالزيادة ) رفع ىامش الربح( مقابؿ 
تجاكز ىذا الأجؿ إلى جانب ذلؾ، كفي حالة سكء نية العميؿ ، يحتفظ البنؾ في حقو 

بالإضافة إلى غرامة التأخير ، تعريضا عف الأقساط غير المسددة. كفي ىذه بالمطابقة 
الحالة، ينبغي تقييـ الضرر باعتبار معايير مكضكعية خاصة بالبنؾ كتجنب كؿ إسناد إلى 

 نسب الفكائد.
  بعد تحقيؽ عقد المساكمة، تصبح البضاعة ممكا حصريا كنيائيا لممشترم النيائي كتظؿ كذلؾ

حداث التي قد تطرأ فيما بعد.إلا أنو، يمكف لمبنؾ أف يستفيد مف رىف البضاعة ميما كانت الأ
المباعة كضماف لتسديد ثمف البيع كالتنفيذ عمى ىذا الرىف، عند الاقتضاء كما يمكنو أخذ 

بعيف الاعتبار حالات تعذر البيع التي قد يصادفيا العميؿ كمنحو إعادة جدكلة لديكنو بدكف 
 الأسعار  أف ينجر عف ذلؾ رفع
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 المطمب السادس: الدراسة الاحصائية لمتمويلات الممنوحة 

جدكؿ يكضح التمكيؿ الممنكح مف البنؾ لممؤسسات الصغيرة كالمتكسط كالمؤسسات الكبيرة 
 (2013/2017لفترة 

 السنوات   
 
 

 المؤسسة

2013 
 

2014 2015 2016 2017 

 النسبة القيمة النسبة القيمة النسبة القيمة النسبة القيمة النسبة القيمة

G E 5425 46.66 5230 44.85 5100 38.56 4315 34.07 3830 0.89 

P M E 6200 53.34 6430 55.15 8125 61.44 8350 65.93 8668 9.11 

 100 12398 100 12665 100 13225 100 11660 100 11625 المجموع

 

 السنكية لككالة بنؾ البركةالمصدر: مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير 
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 المصدر: مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدكؿ  

 تحميل الجدول: 
مف خلبؿ الجدكؿ المكضح أعلبه الذم يمثؿ التمكيؿ الممنكح مف البنؾ لممؤسسات الصغيرة كالمتكسطة ك 

حيث بمغت القيمة  2015ك  2013المؤسسات الكبيرة، نلبحظ تطكر في إجمالي التمكيؿ في الفترة بيف 
مميكف د  12398حيث كصؿ المبمغ إلى  2017-2015مميكف دج كتراجع ممحكظ خلبؿ الفترة  13225
 2017ج سنة 

 %69.11كنلبحظ أيضا أف تمكيؿ المؤسسات الصغيرة كالمتكسطة في تطكر مستمر حيث كانت التمكيؿ 
بينما التمكيؿ الممنكح  2017مميكف دينار جزائرم سنة  8668مف إجمالي التمكيلبت الممنكحة أم مبمغ 

مف إجمالي  %30.89لممؤسسات الكبيرة عرؼ تناقص خلبؿ  ىذه الفترة حيث كصمت النسبة إلى 
 مميكف دينار جزائرم. 3830التمكيلبت الممنكحة أم مبمغ 

 :التفسير
 قبؿ مف المنتيجة السياسة إلى كالمتكسطة الصغيرة لممؤسسات الممنكحة لمتمكيلبت المستمرة الزيادة نفسر
 مف ىذا كالاجتماعية الاقتصادية التنمية تحقيؽ في لأىميتيا المؤسسات ىذه تشجيع إلى كالرامية الدكلة
 .أخرل جية مف بيا تتميز التي لمخصائص ك جية
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 خلاصة الفصل : 

قمنا في ىذا الفصؿ بدراسة حالة بنؾ البركة الجزائرم ككالة باتنة كالتي مف خلبليا تبيف أف 
ىذا البنؾ يقكـ في تعاملبتو مع زبائنو عمى مجمكعة مف الصيغ التي تنطكم عمى بعد 

مع مبادئ الشريعة الاسلبمية كمف بيف ىذه التعاملبت التي يقكـ بيا بنؾ البركة  يتماشى
  الجزائرم نجد:

المرابحة ، السمـ، الاعتماد الايجارم، الاستصناع ، المساكمة حيث أف ىذه التعاملبت تساىـ 
 التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية.في تحقيؽ 
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مف خلبؿ ما تـ عرضو في ىذه الدراسة ، تبيف أف البنكؾ الاسلبمية تتعامؿ كفؽ مناىج الشريعة 
قكاعدىا إلى تدعيـ العدؿ الاسلبمية التي تدعك كميا إلى تحريـ الربا أخذا كعطاءا أك تدعكا في كؿ 

 كالمساكاة بيف أفراد المجتمع .

إف التمكيؿ المصرفي الاسلبمي يككف ضمف أحكاـ كضكابط الشريعة الاسلبمية، كذلؾ بيدؼ تحقيؽ عائد 
مباحا شرعا ، كما تبيف أف الاسلبـ قدـ مجمكعة مف الأساليب كالصيغ التي يمكف استخداميا لتبية كافة 

أ فيذه الصيغ تمثؿ البديؿ لنظاـ الاقراض الربكم، كما أنيا تتميز بالتنكع كالاختلبؼ الاحتياجات المالية
فيما بينيا مف حيث التطبيؽ بشكؿ يضمف تحقيؽ العدالة في تكزيع الناتج بيف أطراؼ العلبقة التمكيمية 

ة لمتطبيؽ بالإضافة إلى تمبية مختمؼ حاجات العملبء كأفراد المجتمع كبالتالي يجعؿ ىذه الصيغ صالح
 في كؿ زماف كمكاف .

إف الاستثمار عبارة عف تكظيؼ مبالغ مالية آنية مف أجؿ الحصكؿ عمى عكائد مرضية في المستقبؿ 
تككف أكبر مف التي تـ التخمي عنيا، مع تحقيؽ أىداؼ أخرل كضماف السيكلة كاستمرارية الحصكؿ عمى 

 الدخؿ كالعمؿ عمى زيادتو.

 الفرضيات: اختبار

: يمكف القكاؿ أف الفرضية الأكلى تـ اثبات صحتيا فيما تـ عرضو في الفصؿ الأكؿ ، الأولىية الفرض
كىي الفرضية المتعمقة بأف البنكؾ الاسلبمية ىي مؤسسات مالية ميزتيا الأساسية عدـ التعامؿ بالربا مف 

تمتمكو مف مبادئ أجؿ الكصكؿ إلى الرفاىية الاقتصادية كتجسيد مراسـ الصيرفة الاسلبمية ، ك=لؾ بما 
ك أحكاـ تتميز بالمركنة لتجعميا تتكيؼ مع متغيرات كمتطمبات كؿ عصر ، بما لا تتعارض مع أصكؿ 

 الشريعة الاسلبمية.

عمى مكاردىا  اعتمادا: تستخدـ البنكؾ الاسلبمية صيغا تمكيمية في مختمؼ الآجاؿ الفرضية الثانية
–المتكسطة –) القصيرة يغ صالحة للبستخداـ في الآجاؿ المناسبة ليا، كلقد أثبتنا مف جية أف ىذه الص

الطكيمة(.كما يمكف أف يككف التنكع في الآجاؿ بالنسبة لمصيغة الكاحدة كصيغة المضاربة كالمشاركة، إلا 
أف طبيعة المكارد المتاحة لمبنكؾ الاسلبمية لـ تكف بالصكرة الملبئمة لطبيعة نشاطيا الاستثمارم مما أدل 

ر ذات الطبيعة التنمكية لممجتمع إلى عدـ قدرة كثير  مف البنكؾ الاسلبمية مف خكض مجالات الاستثما
 غالبية النشاط الاستثمار ليذه البنكؾ فعمميات قصيرة الأجؿ. كانحصار
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: إف بنؾ البركة الجزائرم يطبؽ العديد مف صيغ التمكيؿ كيساىـ في العديد مف الفرضية الثالثة
مكيؿ طكيمة الأجؿ إلا أنو الاستثمارات كلقد تبيف لنا مف خلبؿ الدراسة التطبيقية أف البنؾ يعمؿ صيغ الت

يساىـ في تمكيؿ مشاريع استثمارية بشكؿ أكبر بالنسبة لممؤسسات الصغيرة كالمتكسطة كذلؾ مف خلبؿ 
 صيغ التمكيؿ المعتمدة مف طرؼ البنؾ في شتى مجالات الاقتصاد.

 نتائج الدراسة :

 تـ التكصؿ مف خلبؿ ىذه الدراسة الى النتائج التالية :

 المصرفية كالمالية مبادئ كأحكاـ يجب مراعاتيا عند تطبيؽ ىذه المعاملبت.نحكـ المعاملبت  -1
 اقتصادياإف البنكؾ الاسلبمية ترتبط بضكابط الشريعة الاسلبمية كتيدؼ إلى بناء مجتمعات  -2

 كاجتماعيا.
صيغ التمكيؿ الاسلبمي متنكعة كمتعددة كتتميز بالمركنة حيث يمكف تطبيقيا في مختمؼ المجاؿ  -3

 طكيمة(. -متكسطة -) قصيرة
للبستثمار عدة مفاىيـ كذلؾ بتعدد الآراء لكؿ مفكر اقتصادم كلايمكف إعطاء تعريؼ محدد لو  -4

 مما يجع الإحاطة بجكانبو صعبة.
بنؾ البركة الجزائرم يعتبر أحد ىذه المصارؼ التي انتشرت في جميع أنحاء العالـ، فيك يمارس  -5

 اط التمكيمي، كذلؾ طبعا لأحكاـ الشريعة الاسلبمية.مختمؼ الأنشطة المسرحية، كعمى رأسيا النش
الية إف بنؾ البركة الجزائرم في غالب الأحياف عمى تمكيؿ قصير الأجؿ التي تتكفر عمى درجة ع -6

 مخاطرة بيا كالذم يشكؿ حافزا لمبنؾ.مف الضماف كالخطاب كدرجة ال

 التوصيات:

المتعامميف معيا كفقا لأساليبيا  اختيارالمناىج العممية في  استنباطعمى المصارؼ الاسلبمية  -1
الاستثمارية الجديدة كفي ىذا الصدد يمكف تشجيع جيؿ جديد مف المستثمريف الذيف يرغبكف في 

كفؽ الأساليب الاسلبمية في الاستثمار عمى أف تضع المصارؼ ضمف أىدافيا التكصؿ التعامؿ 
ة كالحذر كنشاطيا الاستثمارم القائـ إلى أساليب قانكنية كتشغيمية تساعد عمى أخذ جانب الحيط

عمى المشاركة في عائد الاستثمار، كذلؾ كي تتمكف مف التكسع في ىذا النشاط ، كمف ثـ يمكف 
 أف تساىـ ايجابيا في أداء الدكر الاقتصادم المنتظر منيا .
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زيادة دكر المصارؼ الاسلبمية في مجاؿ التجارة الخارجية لدكر العالـ الاسلبمي في مجاؿ  -2
 .داكالاستر التصدير 

التعاكف بيف المصارؼ الاسلبمية لأجؿ إنشاء المشركعات الاستثمارية المشتركة عمى نطاؽ  -3
كلما يحققو مف الدكؿ الاسلبمية كما لذلؾ مف أثر في تحقيؽ التكامؿ الاقتصادم بيف ىذه الدكؿ، 

مكاجية لمشركات الدكلية الغربية متعددة الجنسية التي تغزك العالـ الاسلبمي في كقتنا الحاضر 
 العالـ الاسلبمي   لأجؿ تحقيؽ مصالحا الاقتصادية بصفة خاصة، بصرؼ النظر عف مصالح

 الدراسة أفاق

 ليذه كآفاؽ المكاضيع بعض نقترح فإننا النقائص، بعض عمى يحتكم قد كالذم المكضكع، ليذا دراستنا بعد
 :الدراسة

 .الاقتصادية التنمية تحقيؽ في كدكره الإسلبمي التمكيؿ -1
 .المالية الأزمات معالجة في الإسلبمية المالية المؤسسات دكر -2
 .العكلمة ظؿ في كتحدياتو الإسلبمي المالي النظاـ -3

 بينا قد أننا كنأمؿ المقدمة في المطركحة الإشكالية عمى قميمة بنسبة كلك أجبنا قد نككف أف نتمنى كأخيرا
 بعض
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 الحديث، العربي المكتب الدكلي الاستثمار اقتصاديات عبدالسلبـ، قحب أبك -1
 .1991 ،2،ط الاسكندرية

 الاقتصاد تطكير في أثارىا ك الاسلبمية البنكؾ ، النجار العزيز عبد أحمد -2
 24،1980 العدد المعاصر، المسمـ مجمة ، الكطني

 معاصرة، اقتصادية قضايا في فقيية بحكث آخركف، ك سميماف محمد الأشقر -3
 .1998 ، الأردف ، النفائس دار ،1ط

 المصارؼ في المعاصرة كتطبيقاتو المرابحة بيع ، العظيـ عبد زيد أبك -4
 2004 سكريا، ، دمشؽ الفكر، دار الاسلبمية،

 نمكذج إعداد ، مراقبتيا أدكات ك الاستثمار محددات الحميد، عبد بكرحكمة -5
 دكتكراه شيادة لنيؿ أطركحة 2004-1994 لمفترة بالجزائر للبستثمار قياسي
 2006-2007 ، قسنطية منتكرم جامعة ، الاقتصادية العمكـ في دكلة

 الجزائرم الاقتصاد عمى أثاره ك المباشر الاجنبي الاستثمار الكريـ، عبد بعداش -6
 العمكـ في الدكتكراه شيادة لنيؿ مقدمة أطركحة 2005-1996 الفترة خلبؿ

 .2008 ، الجزائر جامعة الاقتصادية
 التقميدية البنكؾ ك الاسلبمية البنكؾ في التمكيؿ إجراءات ك تكمفة شكقي بكرقبة -7

 سطيؼ جامعة التجارية، العمكـ في ماجيستر شيادة لنيؿ مذكرة مقارنة، دارسة
2005 

 1990الجزائر، ، لمكتاب الكطنية المؤسسة ، الاسلبمية البنكؾ ، محمد بكجلبؿ -8
 في الاسلبمية الصيرفة تطكير متطمبات ، سميماف ناصر ك الحميد عبد بكشرمة -9

 2010-2007 ،07العدد الجزائر، ، الباحث مجمة الجزائر،
 فييا التمكيؿ أساليب الاسلبمية، البنكؾ مريـ، كميطالي رحاب بكدراجي -10

 كبنكؾ نقكد مالية الميسانس، شيادة نيؿ متطمبات ضمف مقدمة مذكرة كتجاربيا،
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 ، التسيير كعمكـ كالتجارية الاقتصادية العمكـ كمية الاقتصادية، العمكـ قسـ ،
 2007-2006 بالمدية، الجامعي المركز

 ، الاسلبمية بالمصارؼ التمكيؿ صيغ مخاطر تسيير ، فاطمة ناصر بف -11
 قسـ ، المؤسسة مالية ، الماجيستير شيادة متطمبات لاستكماؿ مقدمة مذكرة
 2009-2008 كرقمة، جامعة ، كالاقتصاد الحقكؽ كمية ،التسيير عمكـ

 مذكرة الاسلبمية، البنكؾ في كالاستثمار التمكيؿ معايير ميمكد، مسعكد بف -12
 كمية ، الشريعة قسـ ، الاسلبمي الاقتصاد في الماجيستير شيادة لنيؿ مقدمة
 2008-2007 ، باتنة جامعة ، الاسلبمية كالعمكـ الاجتماعية العمكـ

 عمار مطبعة ، كالتطبيؽ النظرية بيف الاسلبمية البنكؾ حسف، منصكر بف -13
 .1992 الجزائر، ، باتنة ، قرفي

 في دراسة المالية الأكراؽ سكؽ في الاستثمار عدناف، محمد الضيؼ بف -14
 ماجيستر شيادة لنيؿ مقدمة مذكرة إسلبمية، نظر كجية مف الأدكات ك المقكمات

 الجزائر بسكرة، جامعة -كتمكيؿ نقكد- ، تخصص الاقتصادية العمكـ في
2007-2008 

-1980 كتطبيقية، نظرية دراسة الاسلبمية لمبنكؾ التنمكم الدكر أحمد جميؿ -15
 جامعة الاقتصادية، العمكـ في دكلة دكتكراء شيادة لنيؿ مقدمة رسالة ،2000
 .2006-2005  الجزائر

 المممكة الاقتصاد تنمية في المباشر الاستثمار دكر نجيب، فيصؿ حافظ -16
 جامعة التسيير عمكـ في الماجيستير شيادة لنيؿ مقدمة مذكرة ، السعكدية العربية
 2005-2004 ، الجزائر

 القطاع تعزيز في كدكرىا الاسلبمية المصارؼ ، العمارم سالـ حسيف -17
 العمؿ مستجدات حكؿ الكطني المؤتمر ضمف مقدمة عمؿ كرقة ، المصرفي
 2005 تمكز 3-2 كالعالمية، العربية التجارب ضكء في سكرية في المصرفي
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 كالمتكسطة المشاريع عمى الاسلبمي التمكيؿ أثر ك خصائص ، خديجة خالدم -18
 الجزائرية المصرفية المنظكمة حكؿ الممتقى ضمف مقدمة مداخمة الجزائر، حالة

 التجارية كالعمكـ الاقتصادية العمكـ كمية ، كتحديات كاقع الاقتصادية كالتحكلات
 .تممساف جامعة ، التسيير كعمكـ

 ، عماف الحديث، الكتب عالـ ،1ط الاسلبمية، البنكؾ حسف، فميح خمؼ -19
2006 

الشرع مجيد سالـ، المراجعة عف المسؤكلية الاجتماعية في المصارؼ  -20
الاسلبمية النشر بدعـ مف البنؾ الاسلبمي الأردني لمتمكيؿ كالاستثمار، الردف ، 

 2003-2002سنة 
 الحمبي منشكرات ، بيركت ،1ط ، الاسلبمية المصارؼ ، محمد فادم الرفاعي -21

 2004 الحقكقية،
 ضمف مقدمة مذكرة الاسلبمية، البنكؾ في المخاطر إدارة ىاجر، زرارقي -22

 قسـ ميمة، كمحاسبة مالية دراسات ماجيستير، شيادة عمى الحصكؿ متطمبات
 جامعة ، التسيير عمكـ ك كالتجارية الاقتصادية العمكـ كمية التجارية، العمكـ

 2012-2011 سطيؼ، ، عباس فرحات
 2002سكريا، دمشؽ، ، الفكر دار المعاصرة، المالية المعاملبت: كىبة الزحيمي -23

 بيف كالعلبقات المخاطر الادارة العمميات -الاسلبمية المصارؼ ، أحمد سفر -24
 .2005 بيركت، ، العربية المصارؼ إلحاد كالتقميدية، المركزية المصارؼ

ضكابطو في الفقو الاسلبمي، دار سانك قطب مصطفى، الاستثمار أحكامو ك  -25
 2000، 1النفائس ، الأردف، ط

 أطركحة الجزائر، في المباشر الاجنبي الاستثمار مناخ تقييـ ، يحي سعيدم -26
 قسنطينة، ، منتكم جامعة الاقتصادية، العمكـ في الدكتكراه شيادة لنيؿ مقدمة
2006-2007 
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 البحريف البنؾ الاسلبمية البنكؾ عمميات في المفيد ، فاركؽ حمد الشيخ -27
 2010 البحريف،  الاسلبمي

الشمرم، ناظـ محمد نكرم كآخركف، أساسيات الاستثمار العيني كالمالي ، دار  -28
 .1999كائؿ لمنشر كالتكزيع ، عماف 

 ك لمتسكيؽ العربية الشركة ، المالية الاسكاؽ ، زياد رمضاف ، مركاف شمكط -29
 .2007 مصر، التكريدات،

 لمبحكث القرل أـ مجمة ، الاسلبمي التمكيؿ نظاـ كفاءة ، دنيا أحمد شكقي -30
 9العدد ، الأكؿ المجمد ـ،1994 المحكمة، العممية

 2001 ، الأردف ، لمنشر كائؿ دار الشرعية، الفتاكم ممحؽ محمكد صكاف -31
 المحاسبية كمعالجتيا التمكيمية الصيغ ، نكاؿ عمارة كبف صالح صالحي -32

 العدد ، الباحث مجمة ، الجزائرم البركة ببنؾ تطبيقية دراسة المشاركة بمصارؼ
2، 2003 
 كالتمكيؿ كالبنكؾ النقكد في معاصرة اسلبمية قضايا يسريأحمد، الرحماف عبد -33

 2001 مصر، ، الاسكندرية كالتكزيع لمنشر الجامعية دار
، 1عطا الله، ماجد أحمد ، إدراة الاستثمار ، دارأسامة الأردف ، عماف ، ط -34

2011. 
عمكاني قاسـ نايؼ، إدارة الاستثمار بيف النظرية كالتطبيؽ، دار الثقافة لمنشر  -35

 2012، 2الأردف، ط ماف ع
 كالبنكؾ النقكد في معاصرة إسلبمية قضايا ، أحمد يسرم الرحماف عبد -36

 2001 ، مصر الاسكندرية، كالتكزيع، لمنشر الجامعة الدار كالتمكيؿ
 الاقتصاد في أثارىا ك دكرىا الإئتمانية النقكد ، صالح بف ابراىيـ العمر -37

 1993 السعكدية، العربية المممكة العاصمة، دار  الاسلبمي



 اجعقائمة المصادر والمر
 

 
117 

 في الاسلبمي كالتمكيؿ الاستثمار إقتصاديات ، الحميد عبد المطمب عبد -38
 .2014 الاسكندرية، الجامعية، الدار ،1ط الاسلبمية، الصيرفة

 النفائس، دار ،2الاسلبمية،ط البنكؾ إدارة ، سعيد أحمد شياب العزعزم -39
 .2012 الاردف،

 الفكر دار ، الاسلبمي الاقتصاد ، قحؼ كمنذر ابراىيـ محمكد غساف -40
ىكيشار معركؼ، الاستثمارات كالاسكاؽ 2000 دمشؽ، بيركت، المعاصر

 2003المالية، دار صفاء لمنشر كالتكزيع ، الأردف ، 
الاجنبي في الاقتصاد غرايبة ىشاـ ، محددات الطمب عمى الاستثمار  -41

 . 1997الأردني، مجمة باحث اليرمكؾ، المجمد الثالث عشر، العدد الأكؿ ، 
 كالتطبيؽ النظرية بيف الاسلبمية البنكؾ في البشرية المكارد الحميـ، عبد غربي -42
مقداد زيادة إبراىيـ ، الضكابط الشرعية .2008 ،6العدد ، باحث مجمة ،

إلى المؤتمر العممي الأكؿ للبستثمار ك التمكيؿ لاستثمار الأمكاؿ، بحث مقدـ 
-8في فمسطيف بيف أفاؽ التنمية كالتحديات المعاصرة الجامعة الاسلبمية، عزة، 

 .2005مام 9
 في المعاصرة كتطبيقاتيا المتناقصة المشاركة الكريـ، عبد الديف نكر الككامة -43

 2008الاردف، النفائس، دار ،1ط ، الاسلبمي الفقو
 .1996الجزائر ، النبأ دار الاسلبمية، المصارؼ ، جماؿ لعمارة -44
مرطاف سعيد سعد، مدخؿ لمفكر الاقتصادم في الاسلبـ، مؤسسة الرسالة  -45

 .2002لمنشر ك التكزيع ، لبناف، 
 شباب مؤسسة الاسكندرية، ، الاقتصادم الفكر مجيد، ضياء المكساكم -46

مكتبة الفلبح لمنشر كالتكزيع ، الكطياف محمد ، البنكؾ الاسلبمية، 1997 الجامعة،
 2000الككيت ، 
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 ك المخاطرة بيف الاسلبمي المصرفي التمكيؿ ،أسس محمكد محمد المكاكم -47
 .2009 ، مصر ، كالتكزيع لمنشر العصرية المكتبة ،1،ط السيطرة أساليب

 مركز الاسكندرية، الاسلبـ، في الاسكاؽ تنظيـ قاسـ، العزيز عبد المحارب -48
 .2006 ، لمكتاب الاسكندرية

نصر سميماف البنكؾ الاسلبمية ) تعريفيا ، نشأتيا ، مكاصفاتيا، كصيغيا  -49
، مداخمة مقدمة ضمف الممتقى الدكلي حكؿ أزمة النظاـ المالي التمكيمية(

كالمصرفي الدكلي كبديؿ البنكؾ الاسلبمية، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية 
 .كعمكـ التسيير

الكادم محمكد حسيف سمحاف حسيف المصارؼ الاسلبمية، الأسس النظرية ك  -50
، الاردف ، التطبيقات العممية، دار المسيرة لمنشر كالتكزيع كالطباعة، عماف 

2007 
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