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ىتعقال الله  يرفع الله الذي آمن منك   ا
ا العوالذي   درجات  أوت
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ـــــــــر وصق يــــــــــر  ش
 

ي أحمدك حمد  لهم إ رين،ا شا ر  ا رك ش حامدين، اذواش جازي وفقت ا متواضع لإ عمل ا حمد ا – هذ ا لله ا

ا محمد صلى الله عل ا وشفيع خلق حبيب لهم صلي وسلم علي سيد ا جلال وجهك ا بغي   وسلم. يهما ي

ى تقدم أما  ر ا ش توربجزيل ا د مشرف  ا خضرا صائح  على مرغد   دعم طوال هذاا توجيهات وا  وا

عمل  .ا

لية اإ ل أساتذة  ي.ى  قدي وب تسيير تخصص  تجارية وعلوم ا  علوم الاقتصادية وا

عمل من قريب أو من بعيد جاز هذ ا ي في إ  .ل من ساعد

عمال مؤس ر  ش ص ا وات خا وسيدار ق جزائر  –سة  مجهودات )ا ل ا رة على  محاسبة( وبس ية وا ما مديرية ا

بحث. ة من طرفهم من أجل مساعدتي لإتمام هذا ا مبذو  ا

ر يما لا يفوت دراسة أن أش دة طوال مشوار ا مسا عمل على ا  .ل زملائي وزميلاتي في ا

 
ن لم "  ."تقدر أ حب إلعلماء، فا ن لم تس تطع فلا تبغضهم كن عالما، فا ن لم تس تطع فكن متعلما، وإ 

 

 

لــــــــــــه أـــــجــــــزا  ــــرـــــف خيــــــــم ا

 

 

 



  

  

 

 
 

 
 

ى من قـال االله  ا جَنَاحَ  وَٱخۡفضِۡ  فيهما:أهدي بحثي هذا ا َ ُ َ ِ ل َ  ٱلذل  ِ  ٱلرحَۡۡةِ مِ  وَقلُ رب 
ا َ ُ ا رَبيَانِِ صَغيِر  ٱرحَۡۡۡ َ   ٢٤ا كَ

 
ى را معي ه رحمة الله علي بي بوزيانأروح  إ حياة وتبقى ذ قوة في ا د وا س ي ا ان  ذي   ىإا

 خر يوم في حياتيآ
ى يةمي فاطمة *ماماأ إ غا ت  * ا ا تيبع  ولا زتعلى قلبي  ان وا ح  سيأر تبقي تاج فوق  ا

 طال الله في عمرهاأ
ى إ ائهمو  وأزواجهم خواتيأخوتي و إ ة أ – مينأ) أب  مرام.... ( –وجين  –عقبة  -مي

ى ي دفعة  إ قدي وب  9102جميع طلبة ماستر تخصص 
ى ي إ ريمة وسهام على دعمهم   صديقاتي 

ى  حترمأو حب أل من  إ

ــــرام إ



  

  

 ملخص:
دراسة ت من خلال هذ ا ا ا ك حو ب تي تقوم بها ا ية ا ب عمليات ا ى مختلف ا تطرق إ ى ا تي تهدف إ م عن لوا

وع من  عمليات على أل  ية  حدى وقدواع ا ى عمليات ب عمليات إ تمويلية ير غ تمويلية وأخرىتم تقسيم هد ا
وع عمليات  و ث وهي ا تيجةثا ية  ترو وجياأ الإ و ت عصر عصر ا ا ف اأما ، ن ا فصل وبعد أن تحدث ي ا

عمليات ا ذاول عن ا ية وأهميتها و ب مؤسسةعلاقتها  ا ا  الاقتصادية وجب با ىعلي تطرق إ هما وسيط ا ا بي
تمويل وأهميتهاعملية  وهو ليهما ا سبة  ى ، با ا إ ك تعرض وطذ واعه ومصادر وأهميته ا تمويل وأ ية،  يةا دو وا

ق متمثلة في ا مؤسسة الاقتصادية وا ية من خلال ا ب عمليات ا تمويل وا علاقة بين ا ون ا يف ت تمويلية  تارار و ا
خيرة،  تي تتخذها هذ ا ية  ا ب عمليات ا لم عن ا متمثل في فصلين  فصل ت ظري  وا ب ا جا ى ا بالإضافة إ

تمويل،  ي  تحدث عن ا مختلفة  وفصل ثا ب أماا عمليات  ا موجودة بين مختلف ا علاقة ا يبين ا ث  ثا فصل ا ية  ا
مؤسسة الا تمويل من خلال ا ذا ا دراسة و وات  و قتصادية محل ا وسيدار ق تي هي مؤسسة  تطرق فا يها عن تم ا

تي تقوم بها ية ا ب عمليات ا تمويل سواء تمويل ذاتي ، ومن ثمة مختلف ا تحليل و خارجي  مع دراسة و أعملية ا
م فمختل وات   وسيدار ق قيام بقرض من طرف مؤسسة  يفية  ا تعريف ب وثائق  وا تمويل  أ ثال عن أحدا ال ا ش

مؤسسة موجودة في ا   .ا
مفصدحية: لمدت ا مؤسسة الاقتصادية، ا تمويل، ا ية، ا ب عمليات ا ك ا ب  Résumé : Dans cette étude، qui vise à traiter les différentes opérations bancaires effectuées par la Banque qui nous entoure، nous décrivons chaque type de transaction séparément: ces opérations ont été divisées en opérations bancaires، financement، non-financement et troisième type، opérations électroniques. Après avoir abordé dans le premier chapitre les opérations bancaires et leur importance، ainsi que leurs relations .ا

avec l’institution économique، nous devons nous pencher sur le médiateur qui les lie، le processus de financement et son importance pour les deux، ainsi que sur l’exposition au financement et aux types et sources et à son importance nationale et internationale، et les opérations bancaires par l’intermédiaire de 
l’institution économique représentée dans les décisions de financement prises par cette dernière، en plus 
de l’aspect théorique des deux chapitres، ont été consacrés aux différentes opérations bancaires; Le développement économique، qui est l'institution des chaînes de Cosider، qui traitait des différentes opérations bancaires effectuées et du processus de financement، qu'il s'agisse d'une étude autofinancée ou externe et d'une analyse des divers documents et de la définition de la manière de contracter un emprunt par l'institution. Cosider est un exemple de l’une des formes de financement de l’institution. Mots clés : Opérations bancaires، financement، société économique، banque.
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 مق مة

  أ

 مق مة:
تي تقوم بها سواء  عمليات ا ك من خلال جل ا ي وذ وط لاقتصاد ا داعمة  ية ا ما مؤسسات ا وك ا ب تعتبر ا
يها مختلف  تي تلجأ إ وك هي من أهم مصادر ا ب ما أن هذ ا لأفراد  جزئي  لاقتصاد أو ا لي  مستوى ا على ا

ية ا ما قطاعات لإتمام عملياتها ا  مختلفة.ا

وك  ب تي تعتمد عليها ا ائز ا ر حياة الاقتصادية تعتبر أحد ا ية وما تلعبه من دور هام في ا ب عمليات ا وا
معاملا ية تفي ا ما تطور الاقتصاد ،ا طلب عليها يدل على درجة ا مجتمع وعرضها يعمل على  يفا ك ا ذ

م يتم تحديد ا هذا  ى يوم ه وا  مجتمع، إلا أ اك من يدرجها ضمن رفاهية ا ما ه ية وا  ب لعمليات ا  تعريف دقيق 
ل مطروح في عدم  مش وك ويبقى ا ب تي تقوم بها ا تجارة ا ة خدمات ا اك من يضعها في خا ية وه ب خدمات ا ا

ها.  تحديد تعريف دقيق 

غة موحدة  ها  ية ووجدت  دو علاقات ا تي سهلت ا عمليات ا ية من ضمن ا ب عميات ا ما أن تجمعها وا
تمويل أهم حلقة  ي يعتبر ا تا ل وبا مجتمع  مؤسسات وا ية تدخل ضمن أحد مصادر تمويل ا ب عمليات ا ا
مؤسسات الاقتصادية عن  حاصل في ا عجز ا ك من خلال تغطية ا ية والاقتصادية وذ ما مؤسسات ا وصل بين ا

ع مصرفية من مختلف ا مؤسسات ا دى ا عجز أو زيادة طريق ما هو موجود  ها تغطية ا تي من شأ مليات ا
 الاستثمار.

ما يساعدها في  ان حجمها على تغطية مصاريفها  مؤسسات مهما  واعه يساعد ا تمويل بمختلف أ وا
مصرفي مؤسستين )الاقتصادية وا تمويلية، وتعد ا ية ا ب عمليات ا ي من خلال ا وط تراب ا ( ةضمان حقوقها خارج ا

مؤس مصرفي أهم جزء فيه أو أهم من أهم ا قطاع ا هما جد وثيق ويعد ا وجود ارتباط بي تمويلية  عملية ا سات في ا
عجلة الاقتصادية.  قطاع يؤدي دورا تمويليا في ا

تاجية من خلال جلب معدات أو تطوير وزيادة  مؤسسات من أجل تمويل دورتها الا بريات ا يه  ك تلجأ إ ذ
ك من خلال توفي خيرة من شاطها وذ تي تعتمد عليها هذ ا لمؤسسات الاقتصادية وا تمويلية  ر الاحتياجات ا

ك أن يقوم بعرضها عليها  لب ن  تي تم ية، ا ب عمليات ا ية أو الاستثمارية عن طريق مختلف ا ما أجل حاجيتها ا
ت تقليدية أو حديثة.  ا  سواء ا



 مق مة

  

ك مه ب مؤسسة مع ا ية تقوم بها ا شاط الاقتصادا مل عملية ب ها تساهم في زيادة ا  يان حجمها فإ
ة  تعامل معهم من خلال جلب عملاء ألدو ب تم ا يجا تا تعامأجلب عملة  وبا ذا توسيع رقعة ا ة و لدو بية   تلاج

ى خارج حدود  وطن وهوالاقتصادية إ يةما يساعد على جلب ثقافة اقتصادية  ا ها إمن ش وما وطنأ  .فادة ا

قول ومن خلا ن ا ل ما سبق يم مجتمع من خلال تمويلها أل  ها دور فعال في ا ية  ب عمليات ا ن ا
هامة في  مجتمعلمؤسسات ا تمويل أ ما ا يا أن ا ان ب سبة سواء  واعه مهم با هم ما تقوم أير يعتبر من غو بأ

مؤسسة من  ائز ا ذا زيادة في ربحية ااتاج وزيإعليه ر شاط و يمؤسسة دة في ا تا مجتمع ة في خلق رفاهي وبا ا
معيشي  من اتج عنخلال تحسين مستوى ا عملية.ذه ا   ا

بحث سوف  ية أو أتطرق إومن خلال هذا ا ب عمليات ا تيى مختلف ا مصرفية ا مؤسسة تتعامل بها ا ا
ية  ب لعمليات ا ك  ذ شاطها الاستثماري و ن أنخلال  تي يم دية بهدف مؤسسة الاقتصاا في تمويلتساهم  ا

يف  احية أخرى  احية ومن  ديها هذا من  مؤسسة أو تغطية عجز حاصل  لإعتزيادة في حجم ا مؤسسة  داد تم ا
مؤسسة  فائدة على ا تمويل يعود با تمويل وهل هذا ا هدف من هذا ا ي وما هو ا  .لاو أمن أجل طلب تمويل ب

ية د بحث إش ن: ا ل ما سبق يم ية: وعلى ضوء  تا ية ا ا  طرح الإش
 مؤسسة الاقصاد ية مد هو صمويلية بد ية ا ب  ؟ ور عمليدت ا

فرعية. سئلة ا ن طرح مجموعة من ا ية يم ا ا الإجابة على هذ الإش ى    وحتى يتس

فرعية:  الأسئلة ا

مؤسسة -0 تي ترتبط بتمويل ا عمليات ا ك وا ب تي يقوم بها ا ية ا ب عمليات ا  لاقتصادية؟ ا ماهي أهم ا
لمؤسسة؟ -9 تمويلية  مصادر ا  ماهي أهم ا
ك؟ -3 ب  يف يتم تمويل مؤسسة اقتصادية من طرف ا
مؤسسة الاقتصادية؟ -4 ي على ا ب تمويل ا  ما أثر ا

بحث:  فرضيدت ا

ية: تا فرضيات ا ا على ا فرعية اعتمد سئلة ا ذا ا رئيسية و ية ا ا قوم بالإجابة على الإش  ي 

عمليات ا  -0 لمؤسسة الاقتصادية من أجل تعاملاتها واعها مهمة  ية بمختلف ا مختلف اب ية ا ما  ة. ا



 مق مة

  ج

مؤسسات الاقتصادية من أجل توسيع  -9 تي تعتمد عليها ا مصرفية من أهم مصادر ا عمليات ا تعتبر ا
 شاطها وزيادة ربحيتها.

ل ا -3 ية سواء تقليدية أو حديثة تحدد أسلوب أو ش ب عمليات ا ان تقليدي أوعية ا  و حديث.تمويل سواء أ
وك  -4 ب شيط دور ا دروة الاقتصادية من خلال ت ي( من أجل تفعيل ا ب صيغة )تمويل ا هذ ا مؤسسة  تلجأ ا

مؤسسات الاقتصادية.  في مجال دعم ا
بحث  : أهمية ا

قاط: بحث في بعض ا لخص أهمية ا ن أن   يم

واعه - ية على اختلاف أ ب عمليات ا ية(. –عادية –ا )تمويلية أهمية ا ترو  إ
تمويل. - قيام بعملية ا ك من أجل ا ب متبعة من طرف ا  سبل أو طرق ا
ي.  - ما مؤسسة ا ل ا تأثير على هي تمويل في ا  أهمية ا
ها. - تمويل  ة في عملية ا مؤسسة الاقتصادية فعا تي تجدها ا ية ا ب عمليات ا  أهم ا
لمؤ  - ك  ب تمويل عن طريق ا عملية.أهمية ا هذ ا محددات   سسة وأهم ا
مؤسسات الاقتصادية.  - يات تمويل ا  معرفة واقع تق
ها في مجال  - اسبة  م ية ا ب لعملية ا مؤسسة من أجل الإعداد  متبعة من طرف ا خطوات ا معرفة ا

 تمويلها
ك من أجل عملية  - لب مؤسسات الاقتصادية  لجوء ا حتمية  ضرورة ا من في ا بحث ت تمويل اأهمية ا

ه رفاهية  تج ع ذي ي مجتمع وا تاجي في ا توسع الاستثماري والا ي من خلال ا وط عاش الاقتصاد ا بهدف إ
 اقتصادية واجتماعية وغيرها.

بحث:  أه اف ا

هداف:إ تطبيقية تصب في مجموعة من ا ظرية وا وجهة ا موضوع من ا بحث في هذا ا  ن ا

 ت ية ا ب عمليات ا مؤسسة الاقتصادية.  يت يإبراز جل ا تعامل بها في ا ها أو ا  م تداو
 .لموضوع ظري  ب ا جا مام با دراسة على الإ مؤسسة الاقتصادية محل ا  مساعدة ا
  تعامل مع هذ برى با مؤسسات الاقتصادية ا يف تتم ا تطبيقي ومعرفة  ب ا جا معرفي با حقل ا إثراء ا

عمليات.   ا
 تمويل ا مؤسسة الاقتصادية.إبراز أهم مصادر ا  تي تعتمد عليها ا
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  .لمؤسسات الاقتصادية ي  ب تمويل ا  إبراز واقع ا
 .ي وط تمويلية على الاقتصاد ا عملية ا مصرفية وتأثيرها من خلال ا عمليات ا  تبيان ا
 .ي ب تمويل ا ى ا لجوء إ مؤسسة الاقتصادية با تي تؤدي با سباب ا  ا

هج ا راسة:  م

ا من أجل الإجاب فيها، بحث فرضيات أو  يد ا ذا تأ بحث و هداف من هذا ا بحث وتحقيق ا ية ا ا ة على إش
ة محل  عي ظر ا قيام بتحليله من وجهة  موضوع وا ك من وصف ا تحليلي، وذ وصفي ا سلوب ا بالاعتماد على ا

دراسة.  ا

مقابلات  ك على ا بة في ذ طا ين اوقد اعتمدت ا مسؤو و شخصية مع بعض ا وسيدار ق  اتفي مؤسسة 
(COSIDER CANALISATION)  وسيلة من جزائر  لموضوع.جل دعم أا تطبيقي  ب ا جا  ا



  

  

 

فال الأول:  ا

يةفأسدسيدت  ب عمليدت ا ي ا

 صمهي 

مبحث الأول: مدهية ا يةا ب  .عمليدت ا
وك. - ب ول: مفهوم ا مطلب ا  ا
مطلب ا - ية.ا ب عمليات ا ي: مفهوم ا  ثا
ية. - ب عمليات ا ث: خصائص وطبيعة ا ثا مطلب ا  ا

ي ثد مبحث ا يةا ب عمليدت ا  .: أه اف وأهمية ا

ية. - ب عمليات ا ول: أهداف ا مطلب ا  ا
ي. - دو ي وا وط مستوى ا ية على ا ب عمليات ا ي: أهمية ا ثا مطلب ا  ا
عمليات - ث: أهمية ا ثا مطلب ا لمؤسسات الاقتصادية. ا ية  ب  ا

ث:  ثد مبحث ا يةا ب عمليدت ا واع ا  .أهم أ

تمويل. - ها علاقة بعملية ا تي  ية ا ب عمليات ا ول: ا مطلب ا  ا
خرى. - ية ا ب عمليات ا ي: ا ثا مطلب ا  ا
ية. - ترو ية الا ب عمليات ا ث: ا ثا مطلب ا  ا



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

6  

 مهي :ص
ية دورا أ ب حياة الاقتصادية حيث لعمليات ا وك تعتمد عليها وتعأساسيا ومهما في ا ب  من أهم هابر تن ا

وظائ ما أا وك  ب تي تؤديها ا عميات تساعد في تطور الاقتصاد ف ا ي وهين هذ ا وط تي جعلت ا قطاع  ا ا
ي يحتل  ب عمليات أا موجود في هذ ا ويع ا ت ظومات الاقتصادية من خلال ا م بيرة في مختلف ا تي و همية  ا

داخل  لمتعامل الاقتصادي سواء سمحت ل ح وأان في ا تصرف ب خارج ا تشريعات ا رية وثقة من خلال ا
تي ين ا قوا وك  وا ب  .عملياتها عن طريقتلتزم بها ا

ية قد تطورت و أما  ب عمليات ا اك عمليات تقليدية وأصبحأن ا تشريعات تطرقت ا حديثة وقدخرى ت ه
ية ب عمليات ا  .هاته ا

حاول الإ فصل سوف  ية اومن خلال هذا ا ب عمليات ا مؤسسات مام بمختلف ا لاقتصادية اتي تتعامل بها ا
فصل  بحيث ىسوف يتم تقسيم هذا ا لتلاث  إ ب مباحث ب   .مبحث ثلاث مطا

 عمليدت مبحث الأول: مدهية ا ية  ا ب  ا
 ي ثد مبحث ا ية أه اف و : أا ب عمليدت ا  همية ا
  مبحث ث: أا ثد عمليدت أهم ا صقلي يةواع ا ية ا ب صقلي ية )صموي ا ( ر صمويليةلية وغيوصخص ا

ية صرو ك الا ذ  .و
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مبحث الأول: مدهية  يةا ب عمليدت ا  :ا
مطلب  وك  الأول:ا ب  مفهوم ا

شأتها تطورها ألا وهي  عمليات  تي تقوم بهذ ا مؤسسة ا تعريف با ية يجب ا ب عمليات ا ى ا تطرق إ قبل ا
وك ب   .ا

فرع الأول وك وصطورهد: ا ب اول شأ: شأة ا لمجتمعات إذ  حياة الاقتصادية والاجتماعية  ك وتطور بتطور ا ب ة ا
رافدين عام  وك ظهر في بلاد ا ب ال ا ل من أش تي وضعها حمورابي عام ، ق م 3011ش مبادئ ا وتعتبر ا

تسليف 0760 ظيم عمليات الإيداع وا تاريخ فيما يتعلق بت معرفة في ا صوص ا  ق م في شريعته من أقدم ا
رة  تجاري وبدأت معها تظهر ف لتبادل ا وسيلة  قود  تجارة بدأت تظهر ا مرتبطة بها وبتقدم ا ات ا ضما فوائد وا وا
مصرفي  تعامل ا ال ا ل من أش ة   وهذ تعتبر أول ش غير مقابل عمو دى ا حلي  موال وا فائض من ا  إيداع ا

سبة صغيرة م وك إن  ب زمن لاحظ رجال ا بة بتحويلها ومع تطور ا لمطا يهم  قود  ىإن شهادات الإيداع تعود إ
تحويله  تإأو  تصرف بها بإقراضها  رأىي تبقى خاملة حيث اى أشياء تماثلها با ية ا ا وك إم ب لغير رجال ا

ا يلاحظ  ة وه حصول على فائدة مع وجود ثقة متباد ة مقابل ا ات معي ك قد جمع بين وظيفتيأبضما ب ل ن قبو ن ا
ودائع و  ى مع عليه اعمال حتى وصلت الإقراض معا ثم تطورت اا   .نإ
مؤرخون  دوق مصرفي حيث شير ا شاط ا عرب قبل الإسلام ا يون قبيل الإسلام وصلوا أعرف ا م ى إن ا

تاج  ديهم تخصصات في الإ تبادل وأصبحت  ي وعرفدرجة عظيمة من ا تباد ذاك استثمار ا ا يون آ م  موالا
 ألا وهي:  قتينيبطر 
ربح -0  .إعطاء مضاربة على حصته من ا
هم  -9 فسهم وبي عرب أ جاهلية بين ا ان شائعا في ا ذي  ربا ا يهودالإقراض با اء الإسلام وحرم وقد ج وبين ا

ربا و  تجارية  بقى ما عداأا تعاملات ا  من ا
ي ثد فرع ا ك: ا ب لاس:  صعريف ا ها ا ك م لب لاوردت عدة تعريفات  ظر ا حديثة من وجهة  ها ا ية وم ية ي سي
ك ب ي بين م تعريف ا وسيط ما ديها فائض من ا"مؤسسة تعمل  ى  و عملاء ا وال مجموعتين رئيسيتين من ا

ى تحتاج ميته  إ حفاظ عليه وت ية هيا ثا عملاء تحتاج  وا غر أ ىإمجموعة من ا تشغيل  وض الاستثمار أموال  ا
لاهما حديثة تعر  ما"، أأو  ك أا ب ذين يقف ا يين ا ما وسطاء ا ده مجموعة  من ا  ومون بقبول ودائع تدفع ع
طلب أ خارجي وخدمته بما يحقق ا داخلي وا تمويل ا جال محددة وتزاول عمليات ا مية وسياسة أو  ت هداف  ا

ي وط دول و دعم الاقتصاد ا                                                              (1)ا
رحمن،  (1) مارفيةؤي عبد ا عمليدت ا اشرون موزعون دار ،ا بداية  ى، ردن، اا و طبعة ا  .2، ص 9100، ا
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ي وقد ورد قوا تشريعات وا با من خلال ا بلدان غا ية في ا ما لحياة الاقتصادية وا ظمة  م مختلفن ا اتفق  ة وقدا
مدخرات من  لودائع وا ها  قود من خلال قبو ك هو مؤسسة أو وحدة اقتصادية تتعامل با ب جميعها على أن ا

واحي الامصادر مختلفة وا   مختلفة بما ستثمارعادة استثمارها في شتى  مصرفي ا تسهيلات ا ح ا عملائها  ةفيها م
شاط تيجة قيامها بهذا ا عوائد  حصول على ا لغير وا   .أو 

ون رقم ) قا مصري عرف ا تشريع ا ة 06وفي ا س ل شخص  0200(  ه "  مصرف بأ  طبيعي أوم ا
ودائع من رئيسي قبول ا ون عمله ا طلب أو بعد  اعتباري ي جمهور تدفع تحت ا  .أجلا

رغم من تعاريف  وبا شأو تتفق بأها جميعا تشترك ألا إتعدد ا ك عبارة عن مؤسسة أو م ب ة هدفها أن ا
ل ودائع  غير على ش تي تحصل عليها من ا قود ا متاجرة با تعيد استخدامهاأا استثمارية  في مجالات و قروض 

وعة من أ   .جل تحقيق عدة أهدافمت

ما قرض ا قد وا ون ا جزائري عرفها من خلال قا تشريع ا وك  114دة أما في ا ب وية مهمتها أ" ا شخاص مع
رئيسية  عادية وا عمإا مواد من جراء ا موصوفة في ا ون " 003ى إ 001ليات ا قا رجوع  (1)من هذا ا ى " وبا إ
جد أ مواد  يةهذ ا تا عمليات ا تي تقوم با مؤسسات ا تجارية هي تلك ا وك ا ب  :ن ا

  جمهور ودائع من ا  .جمع ا
 قروض ح ا   .م
 سهر على دفع اوفير وسائل ت زبائن وا   .دارتهاإزمة ووضعها تحت تصرف ا
  وسيط في قروض وتلعب دور ا ح ا ودائع وم قود، وتقوم بجمع ا ك هو مؤسسة تمارس تجارة ا ب ا

ية. ما عمليات ا  ا
 ل ودائع لا فراد على ش موال من ا تي تمتهن استقبال رؤوس ا هيئة ا مؤسسة أو ا ك هو ا ب ها ا ستغلا

ية. ما عمليات ا قرض وا خصم وا  حساب أشخاص في عمليات ا
ث ثد فرع ا ك: ا ب مة لأعمدل ا حد مبادئهم أ :مبد ئ ا   ما يلي ا

ثقة  -0 سرية وا مطلقة بينا ك  ا ب عملاء من خلال: وعملائها ك ب حسابات ا ب رار ي أسأعدم إفشاء ا
اء عملاء باستث عام خاصة عن أعمال ومعاملات ا ح ا صا    .ا

                                                           
جزائرية (1) لجمهورية ا رسمية  جريدة ا قرض، ا قد وا ون ا عدد  ،قا موافق  ،0401رمضان  93، 07ا  ص ،0224فريل أ 04 ـا

039. 
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معدملةحسن  -9 مبدأ وهذا: ا تي تقوم عليها أمن  ا مبادئ ا وك هم ا ب عميل و  منا ن ا  خلال تحقيق إرضاء ا
يين  حا عملاء ا عميل دائما على حق بهدف الاحتفاظ با     .و جذب عملاء جددأا

مارفية -3 خ مدت ا جدز ا ب :سرعة ا سرعة في الإجراءات تجعله من عملاء هذا ا و ا ب هذا تسعى ا ك ك 
برى توفير إ ن أ سرعة في  من قدر مم راحة ومما يساعد على ا ك هو استخدام جاز اإا ب عمال با

عمليات قيام با تي تسهل ا حديثة ا جهزة ا     .ا
فروع -4 ك دائما  :ثرة ا ب اطق جغرافية مختلفة تعود بفواإيسعى ا شاطه بفتح فروع في م ثيرة ئى توسيع  د 

ها ك م ب  :على ا
 واحد بلد ا موجودة في ا جغرافية ا قاط ا عملاء في شتى ا ك من ا ب  .تقريب ا
  طاق واسع عمل على  ن من تقسيم ا بيرة فيتم مشروعات ا ثيرة يتمتع بمزايا ا فروع ا ك ذو ا ب ا

فروع مساعدات بين ا قدي اعتمادا على تبادل ا د الاحتياطي ا   .ويقل ع
  ة سهو تي يتحملها اا يف ا ا ت سرعة وقلة ا قود من جهة و بز وا د تحويل ا  .(1)ى أخرىإن ع
رابع فرع ا ك: ا ب  أهمية ا

حديث  عصر ا وك في ا ب صغيرة على مستوىأ بأدائهاتظهر أهمية ا ودائع ا وفرات ا رصدة ضخمة من ا
مايلي ك  بير وذ حجم ا محققة من ا   :ا

  وساطة يتعين مال  بدون هذ ا مسأعلى صاحب ا س تن يجد ا ع مطلوب وا شروط ثمر ا  مدةوابا
ين لاث ملائمة   .ا

  مخاطرة ون ا وك ت ب بربدون ا ةلاقتصار  أ مشار   .على مشروع واحد ا
  وك ب وع استثمارات ا ت هاظرا  دخول في فإ ان ا مخاطر مما يجعل في الإم مشاريع توزع ا ذات  ا

ية مخاطر   .عا
 ليم رصدة ن  بر حجم ا ظرا  وك    .جلن تدخل في مشاريع طويلة اأب
  قود تدر عائدا متلف وشروط ة الاقتصاد بتقديم أصول قريبة من ا وك تزيد من سيو ب وساطة ا ن ا

لمستثمرين  هامختلفة  ها فإ رغبات وتستجيب   .تستوعب جميع ا
 م صول ا تي تستثمر وتصدر ا ية ا و سواق ا ها الافراد خوفا من تشجيع ا تي يحجم ع ية ا ا

مخاطرة   (2)ا
 

                                                           
باق( 1) صجدرية، ،يإسماعيل إبراهيم عبد ا وك ا ب شر  ا ارة ا ل غيداء  توز دار ا ى،  يع،وا طبعة الاو ردن، ا  .69 ، ص9107ا
صيرفي (2) مارفية ،محمد ا عمليدت ا عد ية  -إ ارة ا ية –غير عد ية  –ا صرو توزيع دار ،الا شر وا ل فجر   .90، ص 9107، ا
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فرع ا ك : خدمسا ب  أه اف ا

ك  ب ي في ا ما شاط ا مشروع إيهدف ا ى أى تعظيم ثروة ملاك ا سهم في سوق اأو بمع وراق خر تعظيم ا
ثروة هذا  ية وتعظيم ا مل تعظيم ثروة أصحاب حق ا ية بما يؤدي  ما و تخفيض أادات الإير  عن طريق تعظيم يتأتىا

مصروفات  لاهما أا   (1)معاو 
فرع ا كسد س: ا ب  :وظدئف ا

مية  -1 و ائع وص فراد  صقوم :الا خدرقبول ا تجارية بقبول ودائع ا وك ا ب تيا هيئات ا اء تدفع ع وا طلب أو ب د 
تهاء إعلى  تي يقدمأخطار سابق أو بعد ا واع الإيداعات ا ن تقسيم أ بجل محدد ويم دى ا مودعون  ك ها ا

تجاري  ىا   :أقسام رئيسية 14 إ
  ة بين  :) ائن(حسدبدت جدرية تي تتضمن معاملات متباد وك هي ا ب دى ا جارية  حسابات ا ا

وك وطرف أخر وق ب خر في شخص أو أشخاص طبيعيين  دا طرف ا تعتبر شخاص اعتباريين و أ وأيتمثل ا
ب دى ا ة  دائ جارية ا حسابات ا موال ا تجارية بمثابة مصدر من مصادر ا و ماوك ا ب دى هذ ا   (2)كهمة 

 صوفير عملاء على  تشجع :حسدبدت ا وق ا تجارية ا وك ا ب ات عن طريق فتح حساب دخارالاا
تي يحتفظ  غ ا مبا وية محددة عن ا سبة فائدة س مميزات مثل دفع  حهم بعض ا عملاء تم هؤلاء ا توفير  ا

عملاء  فائدة ابها ا توفير وتحدد قيمة ا تي يحفي حسابات ا غ ا مبا عميل بقية ا تفظ بها تي يحصل عليها ا
ها بهذ  تي يحتفظ خلا مدة ا مبلغ ومعدلوا لعملاء على ايد ا ك بدفعه  ب ذي يتعهد ا وية ا س فائدة ا   (3)اعاتهما

 ( حسدبدت و ائع:)تجارية على جذب  تعمل بإخطدر وك ا ب مدخراتا واعها  ا  تقومفعلى اختلاف أ
ودائع  ويع حسابات ا هم  لأفرادبت اسب  م وع ا لعملاء اختيار ا ن  هيئات بحيث يم حسابات  نموا

ودائع   (4)ا
 ( لأجلحسدبدت و ائع): مدة محدودة ة  غ معي ي مبا هم في غير حاجة ا عملاء ا  قد يجد بعض ا

غ في  ىا فيلجؤونومعلومة  مبا هم سحبها  جلحسابات ودائع إيداع هذ ا قضاء  لا بعدإمحدد لا يحق  ا
محدد ا محدد  فتقومجل ا هذا الاجل ا ملائم  واع الاستثمار ا ودائع واستثمارها في أ وك بتلقي هذ ا ب ا

ذي  مرتفعة بزيادة الاجل ا رباح ا ك على توجيه هذ الايداعات والاستثمار ذات معدلات ا ب وتزداد قدرة ا

                                                           
صيرفي (1)  .90، مرجع سابق، صمحمد ا
باقي( 2)  72مرجع سابق ص  ،اسماعيل ابراهيم عبد ا
ساب( 3) مرجع ا  .61ق صفس ا
سابق ص( 4) مرجع ا  .61فس ا
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نتت لما تم وديعة  لما زهد اجل ا ه ف ن من استثمار هذ الايداعات خلا تجاري من تحقيق م ك ا ب  ا
يرباح مرتفعة و معدلات ا تا ودائع با مودعي هذ ا ك من دفع معدلات فائدة مرتفعة  ب ن ا   (1)تم

مارفية -2 خ مدت ا مصر : صق يم ا خدمات ا ويع ا تجارية في ت وك ا ب افس ا تي تقحيث تت عملائها فية ا دمها 
تجارية  إجراءاتوفي تبسيط  وك ا ب تي تقدمها ا مصرفية ا خدمات ا خدمات ومن ا عملاء على هذ ا حصول ا

 :لعملاء
  حصول على عمولات تجارية مقابل ا وراق ا     وأجور وتقديم.تحصيل وخصم ا
  خاصة خدمات ا وراقتقديم بعض ا لعملاء مثل شرا با ية  ما وراقء ا ع وبيع ا يابة عن ا ية  ما ملاء ا

و  هم أيضاما تقوم بتحصيل ودفع  ية ع ما وراق ا ات ا  .بو
  مصرفية مثل خدمات ا عديد من ا تجارية بتقديم ا وك ا ب قإتقوم ا لعملاء وا ضمان  يام صدار خطابات ا

ة الاستيراد  ه في حا يابة ع دية  مست تصدير بأعمال الاعتمادات ا بية  وبيعوا ج عملات ا تأجير و ا
خزائن    ا

حديثة فمن ما عأ مصرفية ا خدمات ا  :يلي مثلتها ماأن ا

قروض  ية ا ي خدمات-الاستهلا ما صح ا تأجير  –الإرشاد وا لمشروعات ا قدية  مساهإدارة  تمويلي ا في  مةا
مخاطرة  مشروعات ا خدمات الا –تمويل ا ية تقديم ا تأمي خدمات ا لمضاربة في بيع ا سستثمارية   هم تقديما

اديق الاستثمار  عوائدص اديق ا وية  وص س دورية تقديما وك الاستثمار  ا متخصصخدمات ب وك ا ب  ة تمويلوا
 (2) الامتيازمشرعات 

مية:  -3 ص خدرجي بمد يحقق أه اف خطة ا صمويل ا اخلي وا ة عملية ا تجارية على مزاو وك ا ب تعمل ا
مية الادخ خارجي بما يحقق ت داخلي وا تمويل ا ودائع في عمليات ا ي تستخدم هذ ا ودائع  هداف أار وقبول ا

مية  ت تي تلجومن أخطة ا واع الاستثمارات ا ميته ماإ أهم أ تمويل وخدمة الاقتصاد وت تجارية  وك ا ب   :ليي يها ا
 يةت تسهيلات الائتما تجاقصيرة ا قديم ا وك ا ب سلفيات جل فتقوم ا قروض وا تمويل رية بتقديم ا لعملاء 

حوال  عملاء في معظم ا تجارية ا وك ا ب ب ا خارجي وتطا داخلي وا تسويق ا تاج وا ات تقبعمليات الإ ضما ديم ا
تزاماتهم  عملاء با ب مخاطر عدم وفاء ا ك حتى يتج لب افية  مخاطرأا   .و تحد من هذ ا

                                                           
باقي (1)  .60 ،ص ،فس مرجع سابق، اسماعيل ابراهيم عبد ا
 .60ص،  ،فس مرجع سابق( 2)
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 شاء مشروعات مساهمات في ا مشروعات جديدة أو تدعيأجديدة  ا ي  ما ملاز ا ي م ا ما ز ا مر و تدعيم ا
تتاب في ر  مشروعات فتلجؤ مشروعات قائمة عن طريق الا مشروعاتألاشتراك في  أوس أموال هذ  عن  حد ا

كاطريق تقديم قروض طويلة  مساعيدعم الاقتصاد ا جل وذ ميةهداف أة في تحقيق دومي وا ت   .ا
 ومية و  ءجل في شراقصيرة ا ثماراتالاست ح دات ا س ى مثل ا و درجة ا دات من ا س سهم وا سهم أا

تي  ات ا شر دات ا دوس زها  يتأ ك سلامة مر ي ويلاحظلب ما دأ ا طريقة  ه ع ك  ب أموال  تثماراساختيار ا
مودعين ف د إقرار سياسة الاستثمار خذها في الاعتباأعوامل رئيسية يجب  13ن يوازن بين أه لابد إا   :يوهر ع

ربحية: -0 وك بحساسية أتتميز  إذ ا ب تغير في أرباح ا مخاطر ا كثر  مقارة م الايرادات وذ شئاتع با  م
ا يقال عمال اا وكإن خرى ه ب تجارية تعد من  ا شئاتثر أا عمال تعرضا  م ي'ثار ا مد رفع ا ى ب 'ا مع
ة تزيد ارادات ايإذا زادت إه أ سبة معي ك ب سبة ب س أرباح ب ع خفضت الإبر وبا ة يرادات بإذا ا سبة معي
سبة ا خفضتا ا إرباح بر بل قد تتحول اأرباح ب ك يتعين على إى خسائر ومن ه ب زيادة  سعيادارة ا

خفاض فيها ب حدوث ا   .الايرادات وتج
ة: -9 سيو رئيسي من موارد ظرا ا جزء ا تي يحتمل طلبها في  ون ا ودائع ا ك بتمثل في ا ب ذا أا حظة  ي 

ك الاحتفاظ  ب افبتعين على ا محتملة  بقدر  لوفاء بالاحتياجات ا ة  سيو ة من ضمن ا لمودعين وتعدمن ا سيو
تجارية عن أ وك ا لب مميزة  سمات ا شئاتهم ا عمال ا م شئات هذ أنخرى باعتبار ا م ها  ا داد س أجيلتيم

و  وك إما عليها من مستحقات و لب ن  ما لا يم ك ووى حين بي مودعين مما يدفعهم  ذ تزعزعت ثقة ا حدث 
وك مما قد يعرضها  ب  .(1) فلاسلإسحب ودائعهم من ا

صغر أر  يتسم الأمدن: -3 ك عادة با ب مال ا مقارس ا ي صغر بجملة مصادر ا ةبا موال فيه وهو ما يع
ك على أسبة مان باحافة ا ب ذين يعتمد ا مصدر لمودعين ا هم  كموا ب ن يستوعب أع لا يستطي لاستثمار فا

مال فأخسائر تزيد عن قيمة ر  ك فقد تلتهم جزء من إس ا خسائر عن ذ مودعين و ذا زادت ا تيجأموال ا ة هي ا
كإ ب   .فلاس ا

سابقة  ثلاثة ا سمات ا بغي على إتفرض ا ك  دارةأهدافا محددة ي ب سعيا   :تحقيقها وهي ا
  ودائأتحقيق اقصى ربحية من خلال زيادة الايرادات باعتبار فوائد على ا يف تتمثل في ا ا ت ع ن معظم ا

اص  ي فلا م تا ة وبا ن تخفيضها بسهو تحقيق أمام اأومن ثم لا يم ك سوى زيادة الايرادات  ن صى ربحية قب
تحقيق أقصى  خفاض أين ربحية أي خفض في الايرادات  ة سيترتب عليه ا  خفض في الايرادات عن حدود معي

بر في ا   .رباحأ
  ك من ذ ما  قص شديد فيها  ك  ب ع تعرض ا م افية  ة ا سيو   .مودعين فيهعلى ثقة ا تأثيرتوفير ا

                                                           
سابق، (1) مرجع ا فس ا باقي،   .60ص  اسماعيل ابراهيم عبد ا
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  برتحقيق لمودعين باعتبار قدر من ا أ حمايأن ر أمان  تحقيق ا في  مال وحد لا ي مس ا شودة ة ا
 .(1)هم

ا  ن  وك يم ب ىتطرق  أنمن خلال وظائف ا ية ا إ ب عمليات ا واعهاا ذا أ وك و ب وقبل ، تي تقوم بها ا
ا  تعمق فيه يجب علي تحدث وا جزائري أا مشرع ا ظور ا ذا من م تعريف بهذ اصطلاحا و  ولا ا

ي  ثد مطلب ا ية:ا ب عمليدت ا  مفهوم ا
وك ف ب شاطها بجملة من تقوم ا عمالي مباشرة  متعارف عليها على  ىإخدمات تقدمها و  ا عملائها وهي ا
ية وهي تسميتها بعمليات ب وعة  ا ل  وتتأثرمختلفة ومت ةبمتغيرات الاقتصادية وسياسية  ا  من دو دول ومن ه ا

عمليات تجاء ل ا طوي تحته  يا تعريف دقيق ت و حقيقة، صعوبة تحديد قا اك مع في ا يس ه ه  ي هي أ يار ف
ظروف  مصرفية، وهو تعداد يتطور بتطور ا لأعمال ا قص  اك تعداد يزداد أو ي وك فه ب مقصود بعمليات ا تحديد ا

زمان  ذ و في ا مصارف بدأت م عمليات هو أن ا مقصود بهذ ا تحديد ا سبب في عدم وجود معيار  ان، وا م في ا
ذا شأتها بداية بسيطة زادت وات تجارية و شطة ا ان شأن معظم ا م زمان وا سب وأحجام اختلفت في ا سعت ب

عرف ها هو ا ول في بيا مرجع ا  .(2)فا
ية  و قا سوابق ا عمليات   commonLawوفي مدرسة ا تي حاوت تعريف ا عدد من الاجتهادات ا

ل ذي قدمه ا تعريف ا تعاريف دقة هو ا ثر هذ ا مصارف أ مصرفية وا غ    ا في   lordDenningورد ديي
تي قامت بين   ا عوى   ى  Kirkwood VS  United dominions TrustLtdا مة إ مح حيث ذهبت ا

يا:   مصارف حا ها: "توجد صفتان عادة في ا تقليدي بقو مصرفي ا لعمل ا واضحة  صفات ا  تحديد ا
لعملاء و  -1 ات  شي موال من وتدفع ا مصارف ا هم الاعتماداتي تضعها فتقبل ا وحة  مم   .ا
مسحوبة عليهم من قبل عملائهم -2 دفع ا ات أو أوامر ا شي   .يسددون قيمة ا

جارية أو ما يشابهها في دفاترهم  حسابات ا صفتان تحملان معهما صفة أخرى تتمثل في مسك ا هاتان ا
داخلة  حيث دفعات ا خارجة منيتم تسجيل ا حساب. وا  ا

                                                           
صمويل فيمحدسبة الاسصثمدر  ،أحمد صلاح عطية (1) صجدرية وا وك ا ب جامعية  ،ا دار ا  .04وص 03 ص 9113/ 4911-ا
دين عوض (2) ية صعريف ، علي جمال ا و قد وجهة ا وك من ا ب وكعمليدت ا ب ظيم ا ق ية– وص و ائع ا هض ،ا تبة ا عربيةم  ،ة ا

ان ت، بيرو   .19 ص 0211ب



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

14  

فر ون ا قا صادر بتاريخ أما في ا ون ا قا ى من ا و مادة ا مصارف ا 13/60/1491سي، فقد عرفت ا
لجمهور  موال  ها إيداع ا ة  تي تتخذ مه مؤسسات ا ات وا شر ها ا موالبأ غير ف واستخدام ا ي حسابات ا

ح قروضعمليات قطع  ية" وم  عمليات ما

مادة  وكمن  19وحسب ا ب ون ا ي رقم ا قا ة  91رد ة أعلى  9111س شر تيه ا ها  ا بتعطي رخص 
مصرفية وفقا  عمالا اما ون  ح قا مؤسساتو الاشخاص و أا ها  ا مرخص  صرافةعمال أا  .(1)ا

جزائري ع مشرع ا جزائري فقد حدد ا تشريع ا مادة وفي ا وك في ا ب  13/00مر رقم من ا 77مليات ا
مؤرخ ون ا 9113اوت  96في  ا متعلق بقا مادة على ا ص ا قرض اذ ت ما ما يليقد وا عمليدت ا رفية " صصضمن ا

زبدئن و صلقي الأ ذا وضع وسدئل ا فع صحت صارف ا قرض و جمهور وعمليدت ا وسدئا  موال من ا  (2)ل" رة هذ ا
جزائري  لمشرع ا تعريف  ن أنومن خلال هذا ا عمليات  يم ية فيماتتلخص ا ب   :يلي ا

 جمهورموال من اتلقي ا. 
 قرض  ر.لغي عمليات ا
  ات وحولات و لزبائن من شي دفع  وسائلا  تقديم وسائل ا  .دارة هذ ا
عمليات لاحقا  فصل في هذ ا  وسوف 

مصرفية ب عمليات ا ية ا و قا مصطلحات ا ك عرف معجم ا عمليات أذ تيها "مجموعة ا مصارف تؤديه ا ا ا
ودائع وفتح الاعتماد قبول ا ة  جاريةات مقابل عمو حسابات ا تجارية واصدار خطابات  وراقوخصم ا وا ا

ضمان  (3) .ا
تاج  ن است لعمليات  ه لاأومن خلال ما سبق يم ن ايجاد تعريف واضح وشامل  ية.يم ب  ا

  

                                                           
مارفية ، زمام خليل( 1) خ مدت ا ية و ورهد فيا عقو  ا و فيذ ا ماجستي – ص يل شهادة ا رة تخرج  ، عمالون اتخصص قا ،رمذ

جزائر  حقوق لية، 0جامعة ا ون ، ا  .1ص ، 9109-9100بن ع
رسمية.( 2) جريدة ا  ا
رمعبد ( 3) واحد  عربية معجم، ا مصطلحات ا هضة  ،ا عربيةدار ا  .303ص ، ردنا، ا
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ث ثد مطلب ا عمليدتخادئص : ا ية   وطبيعة ا ب  ا

فرع الأ  ية ا ب عمليدت ا  ول خادئص ا

لعأ تعريف  ان لابد من تحديد خصائص مام ضعف ا ية  ب عملياتمليات ا مصرفية وميزات ا تي  ا وا
ن حصرها    :يلي فيمايم

 صجدرية افة ا شاط ا إن :ا قود ا متاجرة با وك هو ا ب ه ا ذي تزاو ح تقوم بقبول ا هاساسي ا ودائع وتم
ل قروض  قود على ش ودائع وتقدم هذ ا لغير بفائدة و تسهيلاأفوائد على هذ ا تيى و على من اأت  حا  ا تم

فائدتين  فرق بين ا ك من خلال ا ب ون عائد ا ملاحظ  ،ومصاريفوي م أن أوا عا ن إغلب دول ا م ت لها قد ن 
صفة  ية هذ ا ب عمليات ا حت ا ون ألا إم قا جزائري حسب ا ون ا قا تجاري وفين ا ية م ا ثا مادة ا يعد ''ه ا

لا بحسب عملا تجاري ةأو سمسرة أو عملية صرف أية مصرفية ام موضوعه  عمو    .و خاصة با
 ية صق ظم :افة ا مصرفي هي ذات معان قد لا  ت عمل ا متبعة وتستخدم مصطلحات استقرت با الاجراءات ا

ى  مع لغويتتفق وا غراضها تفي أرغم  ا   .با
  موضوع وك من حيث ا ب مأاتباع ا ل سلوبا واضحا في ا ش عقود وغيرها من حيث ا ا مصرفية  موضوع و اذج ا ا

علاقة واضحة بين  بحيث ون ا غموض وتصاغ بطريقة يسهل تفسير شروطها  أطرافت لبس وا تعامل بعيدة عن ا ا
تجارية  أطرفهايه إوتوضح ما يصبو  ظم ا ية على ا ية مب و   .عاداتاوالاعراف و في تعاملهم بطريقة قا

 احية  امأ تعامل من  ا مصارف خاصة  افة ا ل خاص تتبعه  ل فلها ش ش وراقا تجارية  با   .رهاوغيا
 ماذجها على تع وك في  ب افة ا بعض بأتمد  حأسلوب موحد قد يصفها ا قوق ها عقود اذعان رغم توضيحها 

ك  ب ل من ا   وعملائهوواجبات 
 بى الع تأسيسا عدم قيام ا ماذج و افة ا موحد    .وك بتعديل شروطهاسلوب ا
  مصرفية ين ا قوا ظمةتتميز ا الاعتمادات  بأ ية  دو تجارة ا ي تجلى مع ازدهار ا دو مستوى ا موحدة على ا

قل  تحصيل وا فالات وبواصل ا  .(1) وغيرهاوا
 مصرفية تقوم دائما عإ عمليات ا شخصي لن ا دين عوض''وفي هذا قول اى الاعتبار ا او  مقا ستاذ جمال ا

ك  ل من طرفيهأبذ ثقة  عمليدت بطبيعصهد صقوم على ا خر وهذا الاعصبدر يؤثر في مضمون  د في الأن هذ ا
عمل وفي بقدئه  وهو يب و  ك  رثأا ب ظرة ا ب  ىمن جد ت إن يصعدمل معه  وخداة أعملية فهو قبل  إ د ذا 

ية يق ر  عملية فيهد مخدطرة مد ظر  احصمدلاتا خطر بد ىوقوع ا يدصه أ إ د عميل وام ق م على وهو لا يخلاقيدت ا                                                            
امل  (1) شيبدريد  مارفية، ا عمليدت ا ميسرة ،ا ارة ا ردن، ،عمان ،دار ا طبع ا ى،ة ا و  .44ص  ،9100 ا
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عملية  دار فإ نأطمالا مصى إا ع همد يهز بعض هذ مد أذا طر إى هذ ا علاقة بي دار صعرضت ا ع  ىإ ا
لعميل فهو يقبل طلب سبة  شخاي بد ك يقوم الاعصبدر ا ذ هيدر  و ك  الا ك  ون ب خ مة من ب على  خرأا

مار قل في بعض اور هذالأ خ مدت ا ظر ف ا قدإية بد ك وسمعصه ا ب سلوك و ئى سلوك ا و همة على هذا ا
ك اخر''إن يو هد ألا يرضى    .(1)يه ب
ت طرفين يسهل  ي ثقةاوبا كبين ا ب عمليات فا ظر  ا يطمئن فأى إي ي  ما ز ا عميل ومر ي تعامله خلاق ا
ما  عميلأمعه  تظر ا ذي ي شخصي ا سرعة  ن الاعتبار ا معاملة وا خدمة وحسن ا عمل وا وع ا ك هو  ب من ا

مبادئ تي وهي ا ك و  ا ب م ا ك تح   .خرتختلف من ب
 همية ظرا  مصرفي اه و عرف ا ين ا عربية بتق لدول ا تجارية  ين ا قوا خصائص قامت بعض ا  الإضافةبته ا

تي  مصارف ا اشئة عن اتحادات ا هامة ا د صبحت مع ألقرارات ا زمن مستقرة وقاعدة يست زاعات يها بإا افة ا
خاص بدلا من  تشريع ا ي أفي غياب ا مد ون ا قا ام ا تجاريأح  .و ا

ي ثد فرع ا عمليدت  :ا ية:طبيعة ا ب  ا

ية ب عمليات ا  :بمايلي تتميز ا

وك تعتمد في اإ -0 ب عملاء من ن ا ديها ا ة شاطها على ما يودعه  يس على مو  أموالساس في مزاو اردها و
ذاتية سلعي  ا تاج ا عاملة في مجالات الا وحدات الاقتصادية ا حال في بقية ا ما هو ا مال وغير  و تقديم أراس ا

خدمات   .ا
مصرفية يتم تقسيم  -9 عمليات ا ية أا ب ىو ا   :شطة هماوعين من ا إ
  ت تي يترتب على سا عمليات ا مصرفية وهي مجموعة ا تزام بتقديم قهيلات ا ك بموجبها الا ب و أرض ا

تزاما ن هذ اأي أسلفة  ك ا ب يةو أعمال ترتب على ا تسهيلات  مسؤو وع معين ومن امثلة ا تمن  يقدمها  يا
ك ب سلف و ا عملائه خصم ا تجارية تقديم ا شوف( وراق ا م سحب على ا ة )ا مدي جارية ا حسابات ا قروض ا ا

د مست ضمانإية الاعتمادات ا   .صدار خطابات ا
  خدمات مصرفية وهيا تي لا ترتب عل ا عمليات ا ا و  ىا تزاما معي ك ا ب ك ما هي خدمات يقدمها اا  ا ب

ها أو فائدة يتقاضاها أجر أقاء  عملائه مدخرين ويستفيد م ت استثمارية في مجالا توظيفهابو يقبل ودائع من ا
ة ومن  مصرفية أمعي خدمات ا وداع مثلة ا حوالا جلهي حسابات ا ة ا دائ جارية ا حسابات ا مصر ت وا فية ا

عملات شراء بية تحصيل  وبيع ا ج وراقا عملاء ا يابة عن ا تجارية    .ا
                                                           

دين عوض (1)  .3ص، مرجع سابق، علي جمال ا
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زي في الإإ -3 مر ك ا ب رقابة علىشراف ن دور ا مصرفي لا يم وا جهاز ا مصا قيام به دون قيام ا ارف ن ا
ات وا بإمدادخرى ا بيا شاطه في الإبا ة  زي مزاو مر ك ا ب ها ا تي يستطيع من خلا ية ا ما رقابة قوائم ا شراف وا

توجيه  .وا
ك عن استثمار  -4 ب ديه عدة خيارات ق لأمواليواجه ا متجمعة  ها مع ا دا واحدة م رى وتتحول ختتعارض ا
محددات فأى محددات تعيق تحقيق بعضا من إ  .(1)يلي مايهدافه وتتمثل هذ ا
 مقابلة افية  ة ا ك تجا عملائه من  سيو ب تزامات ا ودائعأا   .صحاب ا
  ربحيةتحقيق   .ا
 مية الاقتصادية ت مساهمة في ا  .ا

مة  حا مبادئ ا تيوهي ا مبادئ مهمة تقع على عاتق  ا توازن بين هذ ا ك وتحقيق ا ب دارة إيعتمد عليه ا
ة ت ك في مزاو ب ا لاستمرار ا ك ضما ب كأشاطه وتحقيق ا ب    .هداف ا

 

  

                                                           
رحمن (1) مارفية – ،ؤي عبد ا عمليدت ا بلدية عمان  – ا ى –الاردن  –دار ا طبعة الاو  .96-97-90ص  9100ا



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

18  

مبحث  ي: أه افا ثد ية أو  ا ب عمليدت ا  همية ا

مطلب  ية أ الأول:ا ب عمليدت ا  ه اف ا

ن اعتبار  -0 ية من أويم ب عمليات ا كأهداف ا ب  .هداف ا
ك و  -9 ب جاح ا ذا  لتخطيط و رئيسية  خطوات ا هداف من ا  يعتبر وضع هذ ا
حجم ر  -3 مو  عمليات تحقيق أسرع  د اختيار ا ك ع ب جديدةبحية ا ية ا ب عمليات  ا خص ا ية اوبا ترو لا

حدث  .ا
عمليات  -4 مصرفي من خلال تحسين ا سوق ا افسين في ا م بر من ا سهر علىو تحقيق أرباح بمعدلات أ  ا

عملاءأجل جذب أتطويرها من    .بر عدد من ا
غير م -0 ن على ديون ا حصول على أفضل ضمان مم تي تجلب ا ية وا ن خلال ما تقوم به من عمليات ب

ك تضمن أها  ية وبذ ما ة ا س متمثلة في ودائع وغيرهاأرباح خلال ا غير وا  .ن تغطي ديون ا
ديه زبائن  -7 ك  ب ي يصبح ا تا ي وبا ك في مستوى عا ب ية يساهم في جعل سمعة ا ب عمليات ا تطوير ا

ذين الاعمال درجة الاوى وهم رجالامن  ون  ا مجتمع وهذا من  ديهم وزني ك من خلال أهم أفي ا ب هداف ا
ية ب عمليات ا  .بوابة ا

ية -6 ب عمليات ا ك من خلال جودة ا ب   .زيادة جحم ا
ية ذات مستو  -1 ب عمليات ا عمل على جعل ا ي من  ىا كأعا ب   .جل سمعة ا
جيد -2 رقابة ا ية من خلال ا ب عمليات ا همراقبة حسن سير ا سب ذة  عمليات بهدف  بر ا ن ع أ دد مم

عملاء   .من ا

ي ثد مطلب ا ية علىأ :ا ب عمليدت ا مسصوى همية ا ي ا ي وا و وط  ا

عملية الاقتص -0 وصل في ا ية هي حلقة ا ب عمليات ا تاج وتسويق وبيعتعتبر ا   .ادية من شراء وا
دو -9 ية ساعدت ا ترو حديثة او الإ ية ا ب عمليات ا عملياتا قيام با ها ا ذا سهلت   تجارية بضمانا تة و

بر ي بلد  أ مال من بلد ا يا دونمن خلال سرعة تحويل ا ترو جهد ا وقت وا ذا ربح ا قل و ت   .وجود مشقة ا
ية تتطور من  -3 ما معاملات ا ية جعلت ا ب عمليات ا مسا ى مقايضة با ية  إ تر عمليات ب ية تجرىا  و

تطور الاقتصادي  ما ساهمعن بعد وهذا  ة.في ا  لدو
وك  -4 ب حقيقيمصبحت اأواعها أ باختلافا ة من خلال ما تقوم لتقدم قياس ا دو ه من ب الاقتصادي ا

ية خارجية   .عمليات ب



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

19  

تي تجر  -0 ية ا ب عمليات ا ية تتطور بتطور  على ىا دو علاقات ا دوي جعل من ا مستوى ا عملياتو ا  زيادة ا
ية ب   .ا

مية -7 عا علاقات الاقتصادية ا ة في ا ك مرو ا ة تجعل ه دو تي تحدث بين ا ية ا ب عمليات ا ة في ا مرو   .ا
ضعيف من خلال  -6 لدول ذات الاقتصاد ا مية الاقتصادية  ت مختلفة في ا ية ا دو ية ا ب عمليات ا ساهمت ا

مخت ية ا ب عمليات ا   .لفةما تقوم به من تعاملات تجارية عن طريق ا
تي  -1 وساطة ا ية شأة ا ب عمليات ا ية ساهمتبسبب ا دو علاقات ا     .في توطيد ا
ك  -2 وجيا أذ و قل ت ضعيفة من خلال  دول ا ذي يساهم في تطوير ا ية وسيط ا ب عمليات ا صبحت ا

دول  تيا متقدمة ا   .تقيم تبادلات معها ا
تي تقام بين  -01 تجارية ا تعاملات ا دول موحدت ا ين  نا تعامل من قوا ية وصيغ ا ب عمليات ا خلال ا
 .عرافأو 

حدود إ -00 ة دون ان تعترضها ا ية تعتبر وسيلة دفع وضمان وائتمان فعا ب عمليات ا جغر ن ا خلال  افية منا
ية  ب عمليات ا تيا حديثة وا دقةأ ا عمل بها يتسم با    .صبح ا

محرك اا -09 ية تعتبر ا ب قأساسي عمليات ا عقودوة و ا لوفاء با قاهرة  ما ا ية  دو وائتمان من ثقة  تجلبه ا
ى متعاقدين إ    .ا
ية دون وجود تلاعبات -03 دو عقود ا فيذ ا بيرا في ت ية تلعب دورا  ب عمليات ا   .ا

ث ثد مطلب ا لمؤسسدت الاقصاد ية: أا ية  ب عمليدت ا  همية ا
ية هي محرك -0 ب عمليات ا ية تجري  ا مؤسسةأي عملية ما  .في ا
ية تساهم في تطور -9 ب عمليات ا مؤسسة الاقتصادية ا   .وتوسع ا
ية -3 ب عملية ا تبادلات  في تساهم ا تيخلق علاقات اقتصادية من خلال ا تجارية ا مؤسسة تقوم به ا ا ا

ك ب   .عن طريق ا
وطن  -4 مؤسسات الاقتصادية داخل ا ية تعتبر حلقة وصل بين ا ب عمليات ا ك ا مذ بية ؤسساتوا ج  ا

ي خلق تا مؤسسات الاقتصادية من خلال  وبا يةغة موحدة بين ا ب تعاملات ا موحدة رغم ا جغرافي  الاختلاف ا ا
ثقافي   .وا

ية  -0 ب عمليات ا ك من خلال ا مؤسسة الاقتصادية تستطيعذ دورة الاقتصادية ا ا تي معرفة موقعها في ا
ة دو   .تجرى داخل ا

عمليات -7 مؤسسة الاقتصادية على  تجعل ا حديثة ا ية ا ب ي محديث في ا ما هول  اطلاع علىا ما جال ا
حديثة دفع ا ذا وسائل ا برمجيات و   .من خلال ا
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ية ب عمليدت ا واع ا ث: أهم أ ثد مبحث ا  ا
ية و  ب عمليات ا يباتعد ا حا وقت ا ية  خص في ا ب اعة ا ص مصرفية تأحيث عرفت ا ملحوظا را طو و ا

تطور ى ا ك يرجع ا علم و  وذ ذي يشهد ا ووجي ا ت قل رؤوس اا دزيادة ت م يموال بين ا عد الائتمان ول بحيث 
ية اأمن بين  ب عمليات ا وك بل تعددت هم ا ب ن تو  تجدد مستمر وأصبحت فيتي تقوم بها ا قسيمها حسب يم

حاجة فمث قسم ا دراسة ت عمليات اأ 13 ىإلا من خلال هذ ا حصر واع من ا يست على سبيل ا ية وهي   ماإب
ما  بحث  عملياأحسب حاجة ا وكن ا ب ية تختلف باختلاف ا ب  . ت ا

ما ية  ب عمليات ا ر هذ ا ا ذ  :يلي ويم

تمويل )تمويلية( -0 مرتبطة بعملية ا عمليات ا  .ا
ية ا -9 ب عمليات ا  .خرىا
ية -3 ترو ية الإ ب عمليات ا  .ا

يف يو  تص ا من خلال هذا ا عملية اأم درج ا ى و ن  ية و ثا عمليات تحت ظلا تق ا ية ا ب ما أليدية ا
عملية ا حديثة فهي تحتخيرة ا ية ا ب عمليات ا    .مسمى ا

ستعرض هذ ا  .واع في مخطط توضيحيسوف 
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ل رقم  واع: 61ش يةا أ ب  عمليدت ا
 
 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

تفصيل في ل هذا با تطرق  وع من هذ ام ثلاث وسوف  ل مطلب يشمل  ب    .واعطا

تمويل. ها علاقة بعملية ا تي  ية ا ب عمليات ا ول: ا مطلب ا  ا
خرى. ية ا ب عمليات ا ي: ا ثا مطلب ا  ا

حديثة(. ية )ا ترو ية الإ ب عمليات ا ث: ا ثا مطلب ا  ا

ية ب عمليدت ا واع ا  أ
عمليدت ا ية الأخرىا  ب

ية  ب عمليدت ا ا
ية  صرو ح يثة)الإ  (ا

صمويلية ية ا ب عمليدت ا  ا
 قبول

و ائع  ا

حسدبدت  فصح ا

عمليدت  يةا مد  على الأوراق ا

عمليدت  صجدريةا  على الأوراق ا
قروض ح ا  م

 الاعصمد  الإيجدري
 فصح الاعصمد ات

مسص ي  الاعصمد  ا
مارفية ة ا فد  ا

ضمدن  خطدب ا
 اصدحة وسدئل

ارف  عمليدت ا

بة طد ما ر من إع ا  ا  ا
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ع مطلب الأول: ا صمويلا هد علاقة بعملية ا صي  ية ا ب  مليدت ا

تطرق  مطلب سوف  تي أفي هذا ا ية ا ب عمليات ا تفصيل ا ر با ذ ن و  ها يقوم ايم ك بعمليات من خلا ب
تمو  عمليات تعتبر من ا لغير هذ ا ك أيل  ب تي يقوم بها ا عمليات ا عميل اأما هم ا ك  ذ ذيها مهمة  ك ا  ب

ون شخص م وي في ي ماع عادة  ظرا أ ا مية الاقتصادية  ت ديه تأثير مباشر على ا عمليات  وع من ا ن هذا ا
دورة  تي يحتلها في ا يلأهمية ا تا تطرق  ان لازما الاقتصادية وبا ل مفصل من خإعليها ا لال عدة يها بش

رها أ ذ تي سوف  عمليات ا مخطط سوف يوضح  وهذا تباعواع من هذ ا عملياتأا   .واع هذ ا
ل رقم   واع: 26ش صمويلا أ هد علاقة بعملية ا صي  ية ا ب مارفي( عمليدت ا صمويل ا  )ا
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

فرع الاول ح :ا قروض  م  ا

لأموال في  رئيسي  قروض الاستخدام ا ما تعتبر ا وك  ب تغطي قتراضالان عمليات أا ة حاجياتهم لعملاء 
ية و  ما ربحية تمويل مشروعاا رئيسي  مصدر ا ك ا ذ تجاري وهي  ك ا ب تي يقدمها ا رئيسية ا خدمة ا تهم وهي ا

ك ب  .ا

 

مارفي( صمويل ا صمويل )ا هد علاقة بعملية ا صي  ية ا ب عمليدت ا واع ا  أ

قروض ح ا  م
 فصح الاعصمد 

مسص ي  الايجدريالاعصمد   الاعصمد  ا
ضمدن  خطدب ا

مارفية ة ا فد  ا

ب طد ما ر: )من إع ا  ا  ة(ا
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مارفي قرض ا   :صعريف ا

قروض با تعرف :ااطلاحد عربية بلا ا أغة ا ا و أي عد واعتبر أن ائتمن فلان فلا ذؤتمن فلان فأمي ا على  ا لا
ا عليه أ اتخذ مرء ي تأن تعد أ والائتمان هومي ا أعتبر ا ة أمي ثقةي جديرا بأهلها أ ىإي جدير يرد الاما  .ا

لائصمدن بدإ مقدبلة  لمة ا ية أ  (CREDIT):ية هييلاصغة الن ا لاتي لمة ا    CREDITUMصلها هو ا
ي  لاتي فعل ا مشتقة من ا ي  Crédere  ا ذي يع   (1).ي يعتقدأ Croire ا

لعمليات ا: غة لمة مخصصة  هيهو  تي تجمع بين ا ية ا ك أما ان ب ية سواء  مقأة ما ية وا   .ترضو مؤسسة ما

تي او هو الائتمان و أ لعملاء وا مقدمة  خدمات ا مؤسسات و فر مقتضاها تزويد ابمقصود ا شآتااد وا  م
مجتمع ب مدأزمة على ول اأفي ا مستحقن بسداد تلك اين يتعهد ا عمولات ا مصارف ة عليهموال وفوائدها وا ا وا
عمساط في تواريخ محددة وتدعم تلك أقو على أدفعة واحدة  ك ا لب فل  تي ت ات ا ضما لية بتقديم مجموعة من ا

ه في حاأاسترداد  سداد بدون موا عميل عن ا طوى هأة توقف ا تسهيلاذي خسائر و ى على ما يسمى با مع ت ا ا
ن أسلفيات حتى ية  يحتوي على مفهوم الائتمان واالائتما تفي بأه يم ل ىحدإن ي ي  معا ة على تلك ا دلا

مصرفية قروض ا   .ا

مفهوم  قروض بد يا و قد هذ ل :ا ه مؤسسة مهيأة  غرض بوضع مؤقتا مجموعة من افعل تقوم من خلا موال ا ا
اول شخص طبيعي  حساب هذا اأفي مت وي     .مضاءلإخير تعهدا باو مع

ن تعريفه  قولا ما يم غير مالا م ك هو تسليم ا دين أذ قول على سبيل ا وديعة و أو غير م ة و ا ا و و أا
رهنأو الاعارة أالايجار    .و ا

مفهوم الاقصاد ي قروض بد مصرفي هو مبلغ ما :ا جهاز ا مؤسسات بهدففراد و لأي مدفوع من طرف ا تمويل  ا
ك بمعدل فا ية محددة وذ  (2) ا.مسبقئدة محدد شاط اقتصادي في فترة زم

لمقترض أيضا على أويعرف  شرائية  قوة ا تي تصبح متاحأه عبارة ا مبو ا لمقترضين وهو ا مدفوع ة  لغ ا
عميل و  ىإ ك تحت تصرفه وفقا ا ب ذي يضعه ا لعقد ا ون  هما وي مبرم بي    (3).ايتفق عليهم ائدةسعر فجل و ألعقد ا

                                                           
شبيب،  (1) امل ا مارفيةدريد  عمليدت ا  .011، مرجع سابق، إ ارة ا
باقي، (2)  .947مرجع سابق، ص  اسماعيل إبراهيم عبد ا
شبيب،  (3) امل ا مارفية،دريد  عمليدت ا  .011مرجع سابق، ص  إ ارة ا
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مارفي ك مقابل فائدة  تضيهو عملية ير  :الائصمدن ا ب ة أبمقتضاها ا ة معي ح عأو محددة أو عمو ميلا ن يم
ة أ )فردا اءا على طلبه سواء مباشرة  أعمال(و شر قدية أي صورة و بعد وقت معين تسهيلات فأب و في أموال 

ة خرى  و أصورة  سيو عجز في ا تغطية ا ك  معتاد ذ شاطه ا ن من مواصلة  غراإو أيتم عميل   ضقراض ا
    (1).ستثماريةا
صرين  - مدة أويقوم الائتمان على ع ثقة وا مصرفي في مقابل فائدة إساسين هما ا ك الائتمان ا ب ح ا و أذ يم

ة  ة معي ح عميلا ) فردا أة و و محددأعمو ة أن يم اء على طلب سواء حالا أو شر عد وقت معين و بأعمال ( ب
قديةأتسهيلات في صورة  ة خرى أ ي صورةأ وأ موال  سيو عجز في ا تغطية ا ك  ن من مواصلة وذ شاطه يتم

معتاد  مو ا غراض استثمارية غرض استخدامها في شراء ا ثابتة  دائمة فو في تمويل اأجودات ا س أي ر زيادة ا
تشغيل  مال ا ون أا عميل او ي ل تعأقتراض ا ون في ش لعميل و ت ك  ب ة ا فا ك وأهد متمثل في  ب دفع  تعهد ا با

غير دى ا عميل    .يابة عن ا

قود( مقابل تأجيل  ية ) حا قيم ا لحصول على ا وي الاعتباري  مع شخص ا قابلية ا قرض مقياسا  ويعد ا
ى دفع ا مستقبل و  ا دفع بعد أارة ببعوقت معين في ا قضاءخرى هو وعد با ة  ا قأوقت الاستدا    (2).رضو ا

قول  ما - ن ا قروض هأيم ثقة بينأي من ن ا قرض ا فعال ا ذي يقوم بفراد ويتجسد ا فعل ا ك ا واسطته في ذ
دائن  ك  )ويتمثلشخص ما هو ا ب ية في ا ب قروض ا ة ا شخص في حا ح  اته(ذهذا ا ، اعة)بضموال أيم

مدين آى شخص إ( ...قود حها أخر هو ا ها أيا إو يعد بم ك مقابللآا مماأو يلتزم بضما و أمن ث خرين وذ
فائدة ويتضمنتعويض هو  فترة هي  ا ذي يعطي  قرض ا مدين بتسديأا وعد من طرف ا زمن ا د صلا محدودة في ا

قضاء فترة يتفق عليها مسبقا بين  طرفينبعد ا     (3) .ا
قرض ية :خادئص ا تا خصائص ا قرض با  :يتميز ا

مبلغ-1 قرض : ا ح و اأيمثل قيمة ا تي تم قرضو يتضمأموال ا   .ها ا
م ة-2 فترة أالاجل  هي: ا تي يضع فيهو ا مال تحت حوزة عامليه و ا ك ا ب مستفا ا هايتها ا ون بعد  يد من ي

قرض  تسديد ا ف ملزما با   :قسامأثلاثة وهي تص
                                                           

يو  (1) ية ومصرفية، مرجع سابق، يو عدد 9100مجلة إضاءات ما  .00، ا
شبيب،  (2) امل ا مارفيةدريد  عمليدت ا  .012مرجع سابق، ص  ،ا ارة ا
باقي، مرجع سابق،  (3)  .946ص اسماعيل إبراهيم عبد ا
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قايرة -أ م ة ا ية عشرا شهرا :ا جزائريو  تتراوح بين ثما ون ا قا تين حسب ا   .س
مصوسطة  -ب م ة ا ية عشرا شهرا و  تتراوح بين :ا واتثما   .سبع س
طويلة  -ج م ة ا وات على ا :ا ة على اتتراوح بين سبع س   .ثرقل وعشرين س

فدئ ة سعر-3 فائدة على  :ا مقترض أه أيعرف سعر ا مال ا عائد عل ر أموال ستخدام ااو ثمن أجرة ا س أو ا
د اقتراض  زمن ع د ا زمن ع مستثمر وهو عائد ا مال ا ةماا سيو    .وال مقابل تفضيل ا

مقترضأه أيضا على أعرف يما  قود يلتزم ا راء ا از إبدفعة  جر  ت ك مقابل ا ب مؤ ى ا ه على ل ا قت 
ة وتدخل  سيو ظرعتبار اا فائدة فمن وجهة  ثيرة في تحديد معدل ا ك  ات  ب مؤسسة تجاريأا مصرف  اك ة و ا ه

وحة ستوى معدلمساسيان يدخلان في تحديد أ اعتباران مم قروض ا فائدة على ا   .ا

حصول على اعتبار الايتمثل ا - لفة ا قروضول في ت مستعملة في ا قروض موال ا فوائ مثل ا ة ا دائ د ا
ودائع  صحاب ا مدفوعة  خصم إو معدل أا ون اعادة ا ة  زي في حا مر ك ا ب مستعملة متأتية دى ا موال ا

لجوء ا كمن ا ب تمويل  ي ا زي لإعادة ا مر قدية و معدل اأا سوق ا مطبق في ا ت هذ اإفائدة ا ا خيرة هي ذا 
    .قراضلإمستعملة في اموال امصدر ا

ل ما يرتبط بطبيع - فائدة في  ي في تحديد معدل ا ثا قرض و يتمثل الاعتبار ا ك شخصية مبلغه ومدته و ة ا ذ
ي ثا مقترض ا   .ا

دت-9 ضمد مادية و تت :ا قيم ا ل رهن في مثل في ا عميل على ش تي يقدمها ا وية ا مع ةحا عميلعدم قدر  ا  ة ا
مؤسسة ا تسديد فا ات أمقرضة تعلى ا ضما يف ا ن تص قيم ويم ات شخصية" ىإخذ تلك ا ات " ،"ضما ضما ا

حقيقية    ".ا
قول وفي ا - ن ا قرضن أخير يم ضمان +  ا ثقة + ا مدة = ا ن  بحيثا حصل على قرض في ألا يم ن 

اصر ع    (1).غياب هذ ا

قرضأ   :همية ا

لمهم أتعد عمليات الاقراض من  تمويل  ات واصادر ا مجالات فراد وتساهمشر عديد من ا قروض في ا  ا
  :هيعمال و وا

                                                           
باقي، مرجع سابق، ص  (1)  .901-941اسماعيل إبراهيم عبد ا
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تي  -0 معاملات ا يف أصبحت تقوم على أتسهيل ا وفاء و وعد با عقود وا د رافق قسلوب ن هذا اأساس ا
ية سا ه مثيل في تاريخ الا م يسبق  ذي  هوض الاقتصادي ا   .ا

تحويل ر  -9 مال من شخص أيعتبر وسيلة  لتبادل لاستغلال ابذخر و لآس ا تاج موال فك فهو واسطة  ي الا
توزيع  زيادة أوا مالأتاجية ر إي واسطة    .س ا

رئيسي ا -3 مورد ا مصرفية ا قروض ا لحصول على ذي تعتمد عليتعتبر ا ك  ب ب إ إيراداتهه ا جا ذ تمثل ا
اية خاصةبر من استخداماته ا مصرفية ع قروض ا تجارية ا وك ا ب ك توى ا ذ   .و
ها -4 عوامل ا مصرفية من ا قروض ا شتعد ا تي ت عملية خلق الائتمان ا ودائع و  أمة  ها زيادة ا قد اع

متداول    (1).ا
ميز  -0 قروض في ا سبة ا تجارية يؤدي ارتفاع  وك ا ب يات ا تي تعتا ىإا عمولات ا فوائد وا بر مصدر رتفاع ا

وك لإيرادات ب لمودعين في تلك ا مستحقة  فائدة ا ن من دفع ا تي تم   .وا
وك مإ -7 ب ن ا قروض يم ح ا شاط الاقتصادي و ن م ذي تخدمهن الاسهام في ا مجتمع ا   .رخاء ا
قروض إ -6 ي  دورا هاما صبحت تلعبأن ا وط طاقةز ها تقوم بدور فعال في أذ إفي الاقتصاد ا تاجية  يادة ا الا

ة عن طريق الاستثمار ا عما تاج وا ي زيادة الا تا مقترضة في مشاريع وبا ئد مرتفعة تاجية ذات عواإموال ا
قروض  مو  ىإوتهدف ا وعيته حتى يتحقق  ميته و تاج من حيث     .ياقتصاد ستقراروازيادة الا

تحويل ر ما تعت -1 اسبة  قروض وسيلة م مال من شخص أبر ا قرض فأخر وذا س ا ه يلعب إحسن توجيه ا
لبلاد باعتبار من زدهاادورا هاما في  مواردأر الاقتصادي    .هم مصادر ا

عرف  -2 حن  از ف ت ع الا قدية معطلة ن هذا اأم ي موارد  دسلوب يع قروض تتحول  وعن فعا طريق ا
غا زة  مبا ت م ي فتح أتساهم في عرض ر  ادخارات ىإا تا مال وبا مجموعات دئفابواب الاقتراض و أس ا ل ا ة 

  .الاجتماعيةالاقتصادية و 
ك من خلال  -01 تضخم وذ قضاء على ا مختصة اا شرائية ا قدرة ا زيادة في ا    (2) لاستهلاك.متصاص ا

قروض -   :وظدئف ا

صدجي وظيفة-1 مختلفةن احتيإ :صمويل الا تاجي ا حديث تستوجب توف اجات الاستثمار الا  اير قدر في الاقتصاد ا
معتذر ضخما من رؤوس ا ان من ا ما  تجين توفير احتياجاتهمعموال و م ل ا خاص لى  ية من مدخراتهم ا ما ة ا

لجوء أ وك  ىإصبح ا ب ية اا ما مؤسسات ا قروض وا حصول على ا تمويل وضمرا طبيعيا أمختلفة بهدف ا روريا 
تاجية و  عمليات الا مختلفةا   .الاستثمارية ا

                                                           
شبيب،  (1) امل ا مارفيةدريد  عمليدت ا  .020-021مرجع سابق، ص  ،ا ارة ا
باقي، مرجع سابق، ص  (2)  .909اسماعيل إبراهيم عبد ا
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ية : إصمويل الاسصهلاك وظيفة-2 سلع الاستهلا ين على ا مستهل مقصود بوظيفة تمويل الاستهلاك حصول ا ن ا
ا  ية ذ قد يعجز اإجلا آبدفع ثم سلع الاستهلا مطلوب من ا قدر ا مشتراتفراد عن توفير ا طة دخلهم بواس ا

هم هيئات مختلفةا تي تقدمها  قروض ا سلع بواسطة ا حصول على هذ ا هم ا ذا يم   .جاري 
مبد لات وظيفة-3 ذمم تظهر إ :صسوية ا مبادلات وابراء ا قروض بوظيفة تسوية ا لال ــهميتها من خأن قيام ا

و قد ـم ميأات عرض ا دفع فـة وسائـو  مجتمع فزيـل ا قهمية اادة على اــي ا ودائـسبية  ودائع)ع ـود ا جارية( ا  ا
قد فإمن  ات عرض ا و ي م ذمم بين ان إجما مبادلات وابراء ا قروض بصورة واسعة في تسوية ا ستخدام ا

ل تسهيلات ا مختلفة على ش جاري إطراف ا حسابات ا عملائها  وك  ب حها ا ية تم مدين وائتما على  سحبا
شوف تعد من  م وظأا مبادلات وتسويتهاهم ا لقروض في زيادة حجم ا حيوية   (1).ائف ا

خدمس فرع ا قروض  :ا ح ا  اجراءات ومعديير م

قروض من  ك  وجه استثمارأتعتبر ا لب ية  ما موارد ا بإا جا ما يمبر من اا ذ تمثل ا عائد صول  ثل ا
ب اما جا ها ا طقي ترتب ع م ذا يصبح من ا ون في اأبر من الايرادات  مسؤو ايةن يوي ا ك ع خاصة  ب

وع من ا تي يجب لإصول بوضع اهذا ا تي على أن جراءات ا معايير ا ذا ا قرض و ح ساسهأيمر بها ا ا يتم م
قرض و هذ ضمان سداد ا ك  قرض وذ ى  فوائدا ا مافي مواعيد استحقاقها وحتى يتس مخاطر ا حتملة تشاف ا
بها قبل و و  عمل على تج    (2).وعهاقا

قروض:  ح ا  إجراءات م
فحص-1 قرض ا طلب ا ي  سياسة الأو مبدئية وفقا  تحديد مدى صلاحيته ا عميل  ك بدراسة طلب ا ب : يقوم ا

طباعا سداد وتعتبر الا قرض وأجل الاستحقاق وأسلوب ا غرض من ا ك وخاصة من حيث ا ب  تالاقراض في ا
تي تبرز شخصيته وقدراته بوجه عام و  غة في ا ها وظروف تشغيلها ذات أهمية با ة أصو خاصة من حيث حا

ن  مور يم قرض وعلى ضوء هذ ا طلب ا وي  فحص ا دراسة  مالاستقرار مبدئي أما بالاستمرار في  اتخاذا
جدية في معاملة طلبه.  لعميل حتى يشعر با سباب  ه مع توضيح ا طلب أو الاعتذار ع  ا

صحليل-2 ي  ا معرفة لقرض: الائصمد مختلفة  مصادر ا حصول عليها من ا ن ا تي يم معلومات ا يتضمن تجميع ا
ظروف  ى ا ي بالإضافة إ ما تحليل ا مال من خلال ا ك ومدى ملائمة رأس ا لب سابقة  ية ا عميل الائتما يات ا ا إم

ن أن تي يم مختلفة وا شأ الاقتصادية ا م شاط ا س أثرها على  ع   .ةي
                                                           

ية ومصرفية  (1)  .9ص  –مرجع سابق  –مجلة إضاءات ما
ية ومصرف( 2)  .9ص  –مرجع سابق  –ية مجلة إضاءات ما
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صفد-3 مقصرض: وضا اءا على  مع ا مطلوب ب قرض ا محيطة با ية ا اصر الائتما ع امل  مت تحليل ا بعد ا
قرض  ن تحديد مقدار ا عميل حتى يم خاصة با ية ا ما لقوائم ا ي  ما تحليل ا ذا ا تي تم تجميعها و معلومات ا ا

سداد وا يفية صرفه وطريقة سداد ومصادر ا ذي سيستخدم به و غرض ا فاوا مطلوبة وسعر ا ات ا ئدة ضما
عميل  ك وا ب تفاوض بين ا اصر من خلال عملية ا ع ل هذ ا ك يتم الاتفاق على  ل ذ مختلفة بعد  عمولات ا وا

هما.  ل م ح  ى تحقيق مصا  لتوصل إ
قرار: -9 ك وفي حا اصخدذ ا ب شرط ا ه  لتعاقد أو عدم قبو عميل  تفاوض إما بقبول ا تهي مرحلة ا تعاقد ت ة قبول ا

شأة  م ساسية عن ا ات ا بيا تي عادة ما تتضمن ا قرض وا موافقة على طلب ا رة لاقتراح ا فقد يتم إعداد مذ
مصرفبة اط جهاز ا دى ا يتها  مقدمة   يالاقتراض ومعلومات عن مديو ات ا ضما ه وا غرض م قرض وا وصف ا

ثلاثة ية  ميزا سداد وطريقته وملخص ا ربحية وا ومصادر ا ة وا سيو تعليق عليها ومؤشرات ا وات الاخيرة وا شاط س
قرض من  ح ا موافقة على م رة يتم ا مذ اءا على هذ ا قرض وب توصيات بشأن ا ي وا رأي الائتما ية وا مديو وا

مختصة.  ية ا سلطة الائتما  ا
قرض:  ارف-5 مقترض على ا قرض توقيع ا بدء استخدام ا ل اتفاقيةيشترط  ك تقديمه  ذ قرض و ات ا ضما

تزاما مطلوبة واستفاء الا ص عليه  تا تي ي قرض.  اتفاقا  ا
مقصرض:  مصدبعة-0 قرض وا شأة وعدم حدوث أي ا م ان على حسن سير ا متابعة هو الاطمئ هدف من هذ ا ا

متابعة أيضا  محددة وقد تظهر من خلال ا سداد ا تصرفات من عضبتغيرات في مواعيد ا مقترض وا ا تي تتطلب ا
فترة أخرى. اتخاذ قرض  سداد أو تجدد ا ك أو تتطلب تأجيل ا ب لحفاظ على حقوق ا مواجهتها  ية  و قا   الاجراءات ا

قرض: صحايل-7 م  ا ك إذا  متفق عليه وذ ظام ا ك بتحصيل مستحقاته حسب ا ب ظروف  هلبتقايقوم ا أي من ا
متابعة وهي إجراءا د ا سابقة ع مرة أخرى.ا قرض  سداد أو تجديد ا ية أو تأجيل ا و قا    (1)ت ا

قروض ح ا   ˸معديير م

ية  موذج-1 معديير الائصمد  :(5cs)ا
ي  اتخاذدارة الائتمان قبل إتسعى  قرار الائتما ح لإى اإا د م ك ع ب ها ا تي سيتعرض  مخاطر ا حاطة با

مخاطر،أو  الائتمان، عوامل تشترك جميعا أة و خاص يضا تحديد مصادر تلك ا يدة عدد من ا مخاطر هي و ن هذ ا
ها في تحديد  تي سوف تتعرض  مخاطر ا عألا إ دارة الائتمان،إحجم ا اتج عن رغبة ا جوهري  عامل ا يل من ا

غرض و عدم قدرتأفي تسديد ما بذمته من قروض وفوائدها  اسب  م دخل ا قرض.إه على تحقيق ا  عادة ا
                                                           

ية ومصرفية  (1)  .9ص  -مرجع سابق –مجلة إضاءات ما
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د من ا صبحأ فقد ذا،و  متعارف عليها ع د تقييم الادارة الائتمان و إمور ا جة تمان ضرورة تحديد در ئع
ظام  معروفة ب معايير ا مرتبطة به، من خلال تحليل مجموعة من ا مخاطر ا ظام أ  cs of creditا  cs fiveو 

  :وهي

 قدرة على الاستدا  capacityة: ا
  عميشخصية   character ل:ا
 عمي  capitalل: راس مال ا
 ضما   collacteralن: ا
 عام اخ ا م  .ا

ق رة على الاسص ا - تلبية أشأة: ا وك  ب متعددة. ورغم  احتياجاتت ا مصرفية ا خدمات ا عملاء من ا ن أا
لحصول على الائتمان  تقدم  حق في ا محتمل ا لعميل ا ون يعطي  قا بألا إا ك ه يعطي لإدارة الائتمان في ا

تجاري حق ح الائتمان آا ا ة. أخر بم قدرة على الاستدا عميل. ويعد معيار ا معايأحد أو رفض طلب ا تي هم ا ير ا
ها  تي تتعرض  مخاطر ا  دارة الائتمان.إتؤثر في مقدار ا

عمي - يزة ال: شخاية ا ر عميل ا هاتعد شخصية ا تي تتعرض  مخاطر ا ب ثر تأثيرا في ا تجارية. ا وك ا
جد  هذا  د أن أو ة إهم مسعى لإدارة الائتمان ع ما عميل بدقة. فا ي هو تحديد شخصية ا تحليل الائتما جراء ا

شخصية خصائص ا مصداقية، وبعض ا ثقة وا   .وا
عميلأر  - عميل أيعتبر ر  :س مدل ا ذا فأهم أس مال ا ي  قرار الائتما ا دارة الائتمان تزيد من تحليلهإن إسس ا
عميل أر  مال ا ه س ا تي تتعرض  مخاطرة ا اأتحديد درجة ا ة  قو م ه ا دات و صو س خرى غير أملاك أسهم وا

ة وهذا قو ي  م عميل يشمل جميع اأن ر أيع قوةس مال ا م ة وغير ا قو م   .صول ا
ضمان بمثابة تعزيز  تيأي: مدنضا - ها و أا ة تتعرض  ك ادارة الائتمان إحماية من مخاطر معي ب اري تجفي ا

قرا دما يتخذ ا ح الائتمان  رع مطلوبة وبم ات ا ضما ت ا ا لما  حقوق أذا  ك ويقصدبر حماية  ب ضمان ب ا ا
ة وغ قو عميل من موجودات م ه ا ة مقدار ما يمل قو مصرفيير م توثيق الائتمان ا عميل  ها ا تي يره   .وا

عدم - دخ ا م ظر : ا عام ىإدارة الائتمان إت اخ ا م ح الائتمان على  ا ظروف الاقتصأمعيار في م ادية ه يمثل ا
توزيع بيع وا سلع وظروف ا طلب على ا افسة وا م عميل فهي تشمل ا محيطة با تحديد م ا د ووفق هذا ا مؤ ن أن ا

معيار  يأهذا ا قرار الائتما      .ثر في صياغة ا
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ية  موذج-2 معديير الائصمد  :)PS5(ا
ي مان قرة الائتداإتعزز  ي بتحليل ائتما  5ـ خرى مهمة تعرف بأخر من خلال دراسة معايير آرارها الائتما

PS معايير   :على وتحتوي هذ ا

  عميل    Peopleوع ا
  غرض من الائتمان  Pur poseا
  سداد عميل على   Payementقدرة ا
  حماية    Protectionا
  مستقبلية ظرة ا   Perspectiveا

عميل - ك من يق :وع ا املة وواضحة عن شخصيته وذ وين صورة  لعميل من خلال ت ي  وضع الائتما يم ا
تى ترغب فيها  ات ا بيا معلومات وا ل ا حصول على  عميل وا   .دارة الائتمانإخلال مقابلة ا

غرض من الائصمدن - يزة : ا ر ها تتوصل أحد أتشمل هذ ا تي من خلا معايير ا ية إ ىإدارة الائتمان إهم ا ا م
ملف الائت ي مالاستمرار في دراسة ا دأا توقف ع تحقق ورفض اد حا اذه و ا غمن ا من  ضر طلب ويحدد ا

ن تلبيتها  احتياجاتالائتمان  ذي يم عميل ا ك وصلاحيات أا ب اسب مع سياسة ا تي لا تت    (1) الائتمان. ةر ادإو ا
س ا  - عميل على ا معيار :ق رة ا ز هذا ا حقيق على ير  يتحديد الائتمان وفوائد في موعد الاستحقاق فالاختيار ا

قرار قدية  سلامة ا ك من خلال تقدير تدفقات ا متفق عليه ويتم ذ موعد ا تسديد في ا ي هو حصول ا الائتما
خارجة داخلة وا تسديدتتي بدورها العميل و  ا   .حدد قدرته في ا

حمدية - شاف اهو : ا ات دو أحتمالات و است ضما ك من خلال تقييم ا لعميل وذ مقدم  لائتمان ا حماية  ات توفر ا
عمأ تي سيقدمها ا فالات ا ة يو ا عاد لتسأل سواء من حيث قيمتها ا و عجز يل فيمهو من حيث قابليتها  ن عا 

ك ب تزاماته اتجا ا وفاء با   .ا
مسصقبلية - ظرة ا شاف  :ا ةأهي است د ا بعاد حا تأ ظر أتي تحيط بالائتمان عدم ا ل ا شاف  بيئية ي است وف ا

عميل محيطة با مستقبلية ا ت داخلية  وا ا وك بمؤشرات الا وأسواء  لب ية  سياسة الائتما هذا تتأثر ا قتصاد خارجية و
عام  مو ا سبة أمن معدل ا تضخم ومعدلاتي  فوائد  ا    (2) وغيرها.ا

                                                           
ية ومصرفية  (1)  .4ص -مرجع سابق –مجلة إضاءات ما
ية ومصرفية  (2)  .4ص -فمرجع سابق –مجلة إضاءات ما
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مارفيةأ قروض ا لأن يمو  :واع ا ي بعد ن  تا ل ا ش تفصيل أن خصها في ا  :وع على حدى لقوم بشرح با

ل رقم  ش مارفية63ا قروض ا واع ا   : أ

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مصرفية قروض ا واع ا  أ
ضمدن                    قروض بحسب أجلهد                     شدط الاقصاد يقروض بحسب ا  قروض بحسب الأغراض أو ا

ةقروض                      الأجل ةقروض قاير                       مضمو

ةغيقروض                      بضمدن شخايقروض                       ر مضمو

يقروض الأجل                     مصوسطةقروض  يةقروض                      بضمدن عي                      اسصهلا

صدجيةقروض                       ا

صعبئةقروض                      اسصثمدريةقروض                      قدبلة 

صعبئة غير قروض                      قدبلة 

                     الاسصغلالقروض 

                     طويلة الأجل قروض

خام                      ا

ا وق                     اعصمد ات ا

قبول    اعصمد  ا
مقصرضين قروض                      بحسب ا

ما ر قروض                       بحسب ا

بة ( طد ما ر ) إع ا  ا                      ا
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قسم أجلهد:بحسب  قروض-1 معيار  وت قروض حسب هذا ا افأ 13 ىإا   :ص
عا أيلج :جللأقروض قايرة ا - تغطية ا ك  حاجة وذ د ا ك ع لب ذي  يطر شخاص  ة  أجز ا خزي لحصول على ا

ضمان  مال  علم  استمرارعلى ا ة عادية  و تاجية في حا دورة الا تجارية تحتاج أا اعية وا ص مؤسسات ا  ىإن ا
مواد اأعدة  ي تمر من مرحلة شراء ا ية وتحويلها سابيع  تج  ىإو ست ع وبهذا  ص تجات تامة ا قرض أم ن ا
قرضا قصير ة  جل هو ا مرو تاجية ا لدورة الا ي يعطي  شاطات الاستغلال  تمويل  لمؤسسات  ذي يقدم  ا

دوق  ص عجز في ا لمساهمة في سد ا ما يطلب  لازمة  ة  زعجي أا سيو اء معدات جديدة  أا رغبة في اقت و ا
وفاأومدته  ة ويتم ا تي  ءقل من س عملية ا هاية ا    .تمويلها استهدفتبه بعد 

تمويل الاستثمارات :مصوسطة الاجلقروض  - قروض  ها  توجه قروض هذ ا تي لا يتجاوز عمر استعما  16ا
خطر  ك  ب مدة يتعرض ا طول ا ظرا  تاج بصفة عامة و قل وتجهيزات الا معدات ووسائل ا وات مثل الآلات وا س

ك خطرتجميد ا ذ ن  موال و سداد ويم قروض متوسطأعدم ا وعين من ا ميز    .جلة ان 
لصعبئة .0 مقرض  :قروض قدبلة  ك ا ب ها ية خعادة إ يم دى مؤسسة ما قروض  دى أخرى أصم هذ ا و 

حاجة  ة ا ة في حا سيو حصول على ا ك با ه ذ زي ويسمح  مر ك ا ب قرض  جل الاستحقاقأتظار ايها دون إا ا
ه من تقليل من خطر تجميد ا قرض يسمح  وع من ا   .موالوهذا ا

لصعبئة .9 قروض غير قدبلة  ك لا يتوفر على  ذفي ه :ا ب ة ا حا ية إا ا قرو إم خصم هذ ا  ضعادة ا
ي ف تا مرتبطة بتجميد ا و مجبورهوبا مخاطر ا ل ا ا تظهر  قرض وه تظار سداد ا ل على ا      .برأموال ب

تي تقوم ب أتلج :قروض طويلة الاجل - مؤسسات ا ظر  ىإستثمارات طويلة اا عمليات  تمول هذ ا وك  ب غ ا لمبا ا 
ن ا تي يم تظارأبيرة ا مدة الاستثمار وفترات الا ظرا  ك  ذ وحدها و طويلة قبل ن تعبئها  حصول ا ا بدء في ا

قروض طويلة ا ب على عوائد .. وا غا وع من الاستثمارات تفوق في ا هذا ا موجه  وات وتمتد  16جل ا ا أس حيا
وع خاص من الاستثماراتس 91ى إ تمويل      .ة وهي توجه 

ضمدن معيار  :قروض بحسب ا قسم حسب هذا ا  :وعين ىإوت
ة - ية  :قروض مضمو ات عي تي يقدمها مقابلها ضما قسم أوهي ا ي ت تا   ى:إو شخصية وبا
 ي  :قروض بضمدن شخاي ما ز ا مر ة ا ا ك على م ب ي بل يعتمد ا ح دون ضمان عي   .لعميلوتم
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  ي ون قروض بضمان بضائع  :قروض بضمدن عي ية أمان ضو قروض بأوقد ت داتأو أوراق ما  سهم وس
تداول أبحيث يجب  ون جيدة وسهلة ا ت وأن ت ات وثائق ا مبيالات قروض بضما ن تودع ميأقروض بضمان 

ضمان ك  ب   .دى ا
ظر أو  قروض بما يسمإهم شيء ي وع من ا ح هذا ا د م فرق بين قيمة ايه ع ذي يمثل ا هامش وا صل ى ا

فسه قرض  لقرض وقيمة ا ضمان  مقدم    (1).ا
ة - ت :قروض غير مضمو دفع فوي مقترض با ها إي فيها بوعد ا يأي أذ لا يقدم ع مان ي ضأو أ صل عي

ت د ا قروض ع وع من ا ح هذا ا لعميل ومقدرته على سداد اأشخصي ويم ي  ما ز ا مر وقت قرض فد من ا ي ا
شأ محدد وت تجارية حيث يلاحظ  ا ة بسبب طبيعة ا مضمو شأقروض غير ا تعامل بين ا بيرا من ا اء ن قدرا  ر

تاجرساس حسابات مفتوحة أيتم على  تج سلفة  تجزئة وه لم تاجر ا خدمة  فس ا جملة ب يقوم تاجر ا جملة  ذا ا
سياب فى ر  سلع ويقابلها ا ساب ا مال اأت        .دائرس ا

  شدط الاقصاد يأغراض لأقروض بحسب ا معيار  :و ا هذا ا قروض طبقا  قسم ا    ى:إوت
ية - قروض  :قروض اسصهلا ح هذ ا ون بحاجة لأتم و ذين ي تياجاتهم جل سد احأو تدعيم من أموال أ ىإفراد ا

حصول على  معيشية في ا شخصي سا دفع مصروفات مفاجألع لاستهلاك ا لو  ي  حا لدخل ا ن  مقترض ئة لا يم
ها همن مواج ات  مستقبلي وتقدم ضما سداد من دخله ا ية أثل متها ويتم ا  و رهن عقاري ....أوراق ما

صدجية - تي تتمثل في قطاع : قروض ا مختلفة وا قطاعات الاقتصادية ا حو ا ية توجه  غ ما هي عبارة عن مبا
ص ذي يحتاج ا ية أي مواد أاعة ا ذي يهدف آو و زراعي ا قطاع ا ك ا ذ فراد شباع رغبات اإ ىإلات وغيرها و
مؤسسة  أذ تلجإ ها  ىإا تمويل محصو ك بطلب قرض  ب مساعدة من ا تمويل  وأزراعي وزيادة عوائد اطلب ا

ذي يقتصر مجال تعاملاته عل تجارة ا تصدير والاستيراد ىقطاع ا   .ا
ر يقصد به ا: قروض اسصثمدرية - وين  مشاريع الاستثمارية وهذا قصد ت تحويل ا وح  مم مال ثابتأقرض ا  س ا

دات و  س تتابها في ا تمويل ا ات الاستثمار  ية طويلة مثل شر فترة زم مؤسسة  ذي يبقى في ا حسهم أوا  جديدة تم
ح  طلب وتم د ا ل قروض مستحقة ع قروض الاستثمارية في ش تمويل جزء منأا لأفراد  لأوراق مشت يضا  رياتهم 

ية ما    .ا
                                                           

باقي، مرجع سابق،  (1)  .902اسماعيل إبراهيم عبد ا
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يةوهذا ا قروض يحمل مخاطر عا متخصصة ا ،وع من ا مؤسسات ا ذي يدفع ا وكمر ا مية )ب ت وك  ،ا ب
مخاطر عقارية( لتقليل من هذ ا بحث عن وسائل   .ا

تسمح بمواجهة ظرف طارئ ومؤقت وهي قروض مخصصة  جلوهي قروض قصيرة ا :قروض الاسصغلال -
شاط الاستغلال وتهدف تمو  ةتغطية ا ىإيل  متداو قروض صول ا وع من ا هدف من هذا ا توس وا مسمى ا ع ا

تصدير ت لمخزون تمويل الاستيراد وا بطيء  دوران ا تعهدات والاستفادةويل مبا قدي  ا خصم ا قروض  أنما من ا
هاأالاستغلال ت    (1):خذ عدة م

 خام ل من  :ا قرو أهو ش ال ا ك بشراء ش ب خصم في قيام ا لزبون وتتمثل عملة ا ك  ب حها ا تي يم ض ا
ية  دائ شخص في ا تجارية من حاملها قبل تاريخ الاستحقاق ويحل محل هذا ا ورقة ا كاغاية هذا  ىإا ب  تاريخ فا

ورقة قبل إيقوم ب صاحب ا ة  عمليةأن يحين أعطاء سيو ك مقابل هذ ا ب ة أن ثمن م جل تسديدها ويستفيد ا و عمو
خصم    (2).يسمى سعر ا
تظار تاريخ الاستحقاق اوهو عملية  ه قيمة ورقة تجارية في ا ك بموجبها تحت تصرف زبو ب عتماد يضع ا
خصم من بحيث تصبح هذ ا ون معدل ا ك ويت ب فائدة وهو ثمن الاقر  13وراق ملك ا اصر هي معدل ا ض اع

تحصيل ة ا ي عمو ثا صر ا ع وقت وهي ا مبذول وا جهد ا ة ا خصم وهي  وأخيرا عمو ة ا كأعمو ب من  جر ا
عملية   (3).ا

 
  ا وق دوق  :اعصمد ات ا ص لزبون و أتسمى بهذا الاسم لارتباطها با جاري  حساب ا تي يقدم ي تلك اهي ا

لز  ك بموجبها مالا  ب هذا ابا تسديد مع فائدة ويسمح  مو خير باستغلال اون مقابل وعد با ضوعة تحت مبلغ ا
وع على عدة  تصرفه ويشتمل الأهذا ا  :ش

 موسم شأ :اعصمد  ا ية وت ب قروض ا وع خاص من ا موسم هي قروض من  ب أو قرض ا دما يقوم ا ك ع
شاط موسمي  تظمة وغير ممتدة على طولبتمويل  شاطاتها غير م مؤسسات  ثير من ا ورة د حد عملائه فا

                                                           
باقي، مرجع سابق، (1)  .979ص  اسماعيل إبراهيم عبد ا
طرش، مرجع سابق، ص  (2) طاهر   .77ا
باقي، مرجع سابق، ص  (3)  .979اسماعيل إبراهيم عبد ا
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تاج ن أالاستغلال بل  مؤسسة تقوم بأدورة ا بيع موسمية فا ة يحصلإو دورة ا فقات خلال فترة معي اأ جراء ا ها ئث
تاج    (1).الا

  بري وار  اعصمد ات ا فاية  :ا ة عدم  ك في حا صك وذ عميله قيمة ا ك  ب بموجب هذا الاعتماد يدفع ا
زبون باسترجاع قيمة الائتمان خيررصيد هذا ا   .ى دائنإمن مدين  لإعادة رصيد و يومينأيوم خلال  ويقوم ا

ا وق - مؤقتة و ه :صسهيلات ا ة ا سيو تخفيف صعوبات ا قصير أعبارة عن قروض معطاة  تي و ا ة جدا ا
اجمة عن ت زبون وا فقات أيواجهها ا مدفوعات فهيو أخر الايرادات عن ا م ىإترمي  ا رصيد ا  ىإدين تغطية ا

قرضقرب فرصة تتم أحين  زبون حيث يقتطع مبلغ ا ح ا صا تحصيل   .فيها عملية ا
شوف( - م ي )ا ب شف ا جاري في حد  :ا ي يزيد عن حسابه  عميله سحب مبلغ ما ك  ب هو سماح ا

دائن في حساب جاري ذي يفوق رصيد ا مبلغ ا عميل فائدة سحب ا   .معين ويتحمل ا
مخدزن: - تجاري يقوم بتم صسبيقدت على ا ك ا ب مؤسسة ا ة احتياج ا ية في حا و مواد ا مخازن با ويل ا

ك من  ى غير ذ د من وجود بضاعة وطبيعتها ومواصفتها ومبلغها إ تأ ك ا ب ة على ا حا ك وفي هذ ا ى ذ إ
مرتبطة بها. خصائص ا  ا

عمومية: - افقدت ا فيذ أشغال صسبيقدت على ا شراء أو ت عمومية هي عبارة عن اتفاقات  صفقات ا فائدة  ا
عمومية  مؤسسات ا محلية أو ا جماعات ا زية أو ا مر خيرة ممثلة في الادارة ا عمومية تقام بين هذ ا سلطات ا ا
تمويل  قروض  وعين من ا ح  ك أن يم لب ن  موردين من جهة أخرى ويم ين أو ا مقاو ذات طابع اداري من جهة وا

عمومية. صفقات ا  ا
ي - مقدو ح ا اد فدلات  ح  هم  ن:م ضما ك  صفقة وذ تتبين في ا لم ك  ب فالات من طرف ا ح هذ ا تم

مشروع(. عمومية )صاحبة ا سلطات ا  أمام ا
ح قروض فعلية: - عمومية  13توجد  م صفقات ا تمويل ا ك  ب حها ا ن أن يم تي يم قروض ا واع من ا أ

اشئة وغير مسجلة" ديون ا مسبق" "تسبيقات على ا تمويل ا مس "قرض ا اشئة وا ديون ا  جلة"."تسبيقات على ا
اسب  قروض شخاية: - متقاعدين وغيرهم ومقدارها يت موظفين وا ا هم دخل ثابت  شخاص  وهي تقدم 

لمستفيد. شهري  دخل ا  مع ا
  صزام قرض بدلا تزام  نإ :ا قرض بالا توقيع لا يتجسد في اعطاء أا ك أو با زبون  ىإموال حقيقية من طرف ب ا
ذي ا  و  ضمان ا حصول على ما يتمثل في ا ه من ا ي تم ه  ك لاأي أخرى أموال من جهة أيقدمه  ب عطي ي ن ا

                                                           
طرش، مرجع سابق، ص  (1) طاهر   .71ا



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

36  

ون مضطرا  ن ي ن يعطي ثقته و عميل عن تسديد أقودا و ة عجز ا قود في حا او ن يعطي  ميز أن يم ه ن 
لين قروض ش وع من ا   :في هذا ا

ضمدن الاجصمدعي .0 تز  :ا فيذ وهو عبارة عن ا ا يضمن بموجبه ت عادة ب حه شخص في ا تزاماتاام يم  لا
تي قبل بها  ي اأا تجارية وعليه فحد مدي قروض ان إوراق ا ضمان ا ضمان الاحتياطي هو عبارة عن تعهد 

اجمة عن خصم ا تجاريةا   .وراق ا
قبول .9 ه ذفي ه :ا يس زبو دائن و ك بتسديد ا ب قروض يلتزم ا وع من ا تمييز با ا ن ا ال أين عدة ويم ش

زبون ا ضمان ملاءة ا وح  مم قبول ا قروض ا وع من ا مقدم هذا ا قبول ا ات ا ذي يعفيه من تقديم ضما مر ا
لزبون من  وح  مم قبول ا تجارية  ورقة ا ة و  ىجل مساعدته علأبهدف تعبئة ا لخزي حصول على مساعدة  قبول ا ا

تجارية  مقدم في ا خارجا    (1) ية.ا

مارفية بحسب  قروض ا مقصرضين: ا قسما معيار  وت هذا ا قروض طبقا    ى:إا
لأفراد  - اتقروض  لشر وك ا وقروض  ب   .خرىوا
عام - قطاع ا ومة وا لح خاص وقروض  لقطاع ا   .قروض 
تجين و  - لم ين وقروض  لمستهل   .عمالصحاب اأقروض 
لعملاء وقروض  -    .خرينقروض 

تقسيمات ويدخل  وع تقسيمات فرعية وتقوم ا ل  مقترضين ويفيد في وضعأتحت  ة ا وعية ومه  ساسا على 
وعية دون ا تي تحبذ  ملائمة ا تي تتجمع بسياسات الاقراض ا ات ا بيا اء على ا خصو هخرى ب   .صذا ا

   قروض بحسب ما ر: ا قسما   ى:إ وت
تي تحصل عليها  :قروض  اخلية - غ ا مبا ة من اهي ا دو طبعيين ا قأشخاص ا ويين ا مع ين بإقليمها طاو ا

سياتهم ة ا باختلاف ج لدو ون  وية وت تامة في تحديد شروط هذ  وأو سلطة ا قروض ومدتهاا يفية تسديدها و  ا
ك عن ط ي بحيث تقوم بذ وط قومي والادخار ا تاج ا قروض غرض زيادة الا وع من ا ة هذا ا دو يق ر وتستعمل ا

عام تتاب ا   .الا
ة من خارج  وهو خدرجية:وض قر  - دو ذي تتحصل عليه ا قرض ا ومة إا ان من ح بية أقليمها سواء  و أج

خارج أشخص طبيعي  وي مقيم با ماسة هذا ى إ بحيث تلجأو مع حاجتها ا قروض  وع من ا ضافية إوال ما ىإا

                                                           
باقي، مرجع سابق، ص  (1)  .974اسماعيل إبراهيم عبد ا
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ك حاجت تيجة ذ ية و وط فاية مدخراتها ا ع ىإها عدم  بية ملات اا رضج حه ت ىوعملية ا يفية م ختلف و
لقرض حة  ما جهة ا    (1).باختلاف ا

ي ثد فرع ا  فصح الاعصمد  :ا

بسيط  :صعريف عأفتح الاعتماد ا ك بمقتضا ب دي هواو ا ب ا ن يضع تحت تصرف عميله مأعقد يلتزم ا بلغا معي
ه دفعة و  او حق ت ه ا ون  قود بحيث ي عميل من الاعتماد  وأاحدة من ا ة ويستفيد ا عدة دفعات خلال مدة معي

ما يشاء  مفتوح  قدا  ضما بقبإا مبلغ  ات أا مبيالات عليه أو بسحب شي قل اأو بإصدار أو    .مصرفيوامر ا
مستفيد وسائل دفع في حدود مبلغ أيضا على أوعرف الاعتماد  ك بموجبه تحت تصرف ا ب ه عقد يضع ا

 .فتحمعين ي

ة  مدة معي ة وأالاعتماد  قرض ب غير معي لعميل أويمتاز فتح الاعتماد عن ا غ ن يسحب اأه يتيح  مبا
ذي ت قدر ا موضوعة تحت تصرفه تدريجيا وبا تقا مبلغ ا فوائد عن ا م يتم تضيه حاجات تجارته فلا يلزم بدفع ا ي 

  (2).سحبها
فصح الاعصمد  ية  و قد طبيعة ا يس قرض ن عقد اإ :ا قود لاعتماد  قرض يفترض تسليم مبلغ من ا  ىإن ا

قود  ك بتسليم مبلغ من ا ب ا لا يلتزم ا عميل وه مبلغ تحت تصرفه خلال مدة ىإا عميل بل يوضع هذا ا ة  ا معي
قرض فن أما  ك يعد بأذ إتح الاعتماد هو وعد با ب لعميل متى ظهر إن ا قود  رغبته فأقراض ا ك في ي ذظهر 

ة   .مدة معي
ى  ك بمع ب ب واحد هو ا جا ك ملزم بأوعقد فتح الاعتماد هو عقد ملزم  ب عإن ا ن ا ميل يجاد الاعتماد 

ه   .لا يلتزم باستعما

لعميل تجاريا  سبة  ون با ك وي لب سبة  ون عقد فتح الاعتماد تجاريا با يا حسبأوي ذا  و مد صفته و
غرض من فتح الاعتماد  .ا

لعميل  :ثدرآو  وط فصح الاعصمد شر  تي يجوز  مدة ا مبلغ الاعتماد وا حد الاقصى  يحدد عقد فتح الاعتماد ا
ها ه    .استعما

                                                           
طرش  (1) طاهر   .71ص –مرجع سابق  –ا
امل طه  (2)  .61ص  –مرجع سابق  –مصطفى 
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ة و  قد - مدة غير معي ك ذا ا  يفتح الاعتماد  لب ة جاز  مدة غير معي ل وقت بشرط إفتح  خطار إغاء في 
موعد ي قبل ا مع   .ا

مإما أ - ان الاعتماد مفتوحا  ة فيجب احترامهاذا     .دة معي
يفية استخدام الاعتمأما  - عقد يحدد  لعميل ن ا قود مباشرة  تسليم ا ات أاد     .مبيالات وأو سحب شي
تي استخدمه - غ ا مبا متفق عليها عن ا فوائد ا عميل بدفع ا ماالاستخا ابتداء من يوم ويلتزم ا ه أ دام 

ب  ك سواء استخدممطا لب ة  عمو م يستخدمأالاعتماد  بدفع ا   .و 
تي قام بسحبها فعلا خلال مدة  - مبلغ ا عميل برد ا    (1) .الاعتماديلتزم ا

ث ثد فرع ا مارفية  :ا ة ا فد  ا

ة فد ك يتعهد بموجبه بتسديد  :صعريف ا ب توب من طرف ا تزام م موجود علوهي عبارة عن ا دين ا ى عاتق ا
ة عدم قدرت زبون( في حا مدين )ا تزاماته و ا وفاء با ة ومبلغها تحدد في هذه على ا فا تزام مدة ا يستفيد و ا الا

زبون م جمارك و ا ة في علاقته مع ا فا ضرائب ا  ن ا عموميةدارة ا صفقات ا خاصة با شاطات ا ة ا   .وفي حا

ة لا ت ها عمو قود ويتقاضى ع تي لا تلزمه بتقديم  عملية ا ك مصلحة واضحة في هذ ا لب عموة ل عن اقو
قرض و  ة ا مستحقة في حا   .فتح الاعتمادا

مصرفية  ة ا فا ضامن احتياطي وقد تتم ا ك على ورقة تجارية  ب ة صور متعددة فقد تتم بتوقيع ا فا وتتخذ ا
  .بعقد مستقل

مارفية ة ا فد ة في ا :طبيعة ا فا فول تجاريا بيد ا م دين ا ان ا و  ي و ة تعد عملا فن اأصل عمل مد ا
وك ب ك بوصفها من عمليات ا لب سبة    .تجاريا دائما با

ها و مصرفية رغم  ة ا فا ك ف وتخضع ا ي ومع ذ مد ون ا قا قواعد ا تجاريةإتجارية  صفة ا ة  ن ا فا ل
قواعد  مصرفية تستبعد تطبيق بعض ا خاصةا    (2) .ا

 

 

                                                           
سابق، ص  فس (1) مرجع ا  .11ا
سابق، ص  (2) مرجع ا  .11فس ا
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فرع  رابع: خطدبا ضمدن    ا  ا

ضمان لابد من الاشارة  يفتعر  :صعريف مادة  ىإخطاب ا هذا أ 00-13مر رقم من ا 71/10ا عطت تعريفا 
ص تي ت خطاب وا قدء عوض يضع بموجبه شخص مد ع ل»يلي  على ما ا موال صحت أو يع  بوضع أمل 

شخص اأ خرآصارف شخص  ح ا اد ي خر الأو يأخذ بموجبه  ب ضمدن ا د صوقيع  ةأصزامد بد فد و أ و ا
ضمدن    (1).«ا

مشر  تعريف وا جزائري من خلال هذا ا ين أ ىإ شارأع ا ب ضمان ا وك اعملية من عمليات  خطاب ا ب
فيذصدار خطاب إن أ بحيث ضمان وت يةا ىإيخضع  ا ب   .عراف ا

تور د دين عوض" وقد عرف ا ضمان،  خطاب» "علي جمال ا ما وأا تعهد  وك خطاب ا ب  ،تسميه بعض ا
اء على ط وك ب ب توب يصدر أحد ا ه أن يدفع جب، ويلتزم بمو لب عملية بصدد عملية أو غرض محددهو تعهد م

مضمون إأية معارضة قد يحتج  عميل ا د أول طلب يتلقا من يها ا قود ع ا من ا ث مبلغا معي ح طرف ثا صا
ك  ه، وذ طرف خلال أجل سريا مضمونمعارضة قد يحتج بها اية  رغمهذا ا عميل ا    (2).«ا

ي ب ضمدن ا ى تعريف :خادئص خطدب ا تعريف  هبعدما تطرقها إ ي فمن خلال هذا ا ب ضمان ا خطاب ا
تج  تي تدل عليهست مظاهر ا مميزات وا  :، ومن أهم خصائصها

خطاب إذ تعد جميع أعما أولا: ك هو مصدر ا ب ي عمل تجاري، باعتبار أن ا ب ضمان ا بيعد خطاب ا  وكل ا
ح شخص غير تاجر صا فردة أو  و تمت بصفة م   .تجارية و

يد: لتعيي ثد قود أو  صب على دفع مبلغ معين من ا ضمان ي تعهد بخطاب ا ة تعيي –ن ا حد ما في حا ه با
ه  على.ا عميل الآمر بضما تع –ما يلزم ا خاصة با ام ا ح ك ا متفق عليها بقدر ما تسمح بذ عملة ا مل ابا

ل بلد بية في  ج عملات ا  .با

ثد: تعهد  ثد ة فيهيتحدد ا معي مدة ا ضمان با متعهد تبخطاب ا مصرف ا تزام ا قضائها ا قضي با تي ت  جا، ا
مستفي ضمان د. ا هفخطاب ا خاصية ملازمة  فورية  ضميمتاز با خطاب ا ه  مستفيد بقبو ن ا ن يتمتع بميزة ا، 

فوري سداد ا ه دو ك يدفع ا، وعلى ذا خطاب إذا طلب م ك مبلغ ا لمستفيد في مدى قيامه ب اقشة  فيذ بن م ت

                                                           
مادة  (1) مر  71/0ا مؤرخ في  13/00من ا قرض. 97/11/9113ا قد وا ون ا متعلق بقا  ا
خاص، جامعة جوبا،  (2) ون ا قا ماجستير في ا يل شهادة ا ميلي  مصرفي، بحث ت ضمان ا ور، خطاب ا ايهاب محمد عبد ا

دوحة،   .2-1 ، ص9112ا
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تزاماته عميل ا ضمان مشروطا قبل ا ان خطاب ا صإلا إذا  د شرط معين ، أي  دفع إلا ع ى وعل. على عدم ا
ضمان في تاريخ  ساس لا يستحق خطاب ا ي هذا ا داء فو ألاحق لإصدار بما يع ، وتبقى ر صدوره مستحق ا

خطاب ذاته ولا ياصلاحية مدة  ة بمدة ا خطاب ستحقاقه مقرو ور في ا مذ تاريخ ا اقه، بل هو ستحقلاجلا آعتبر ا
ك يلتز  ب ك أن ا ى ذ ه، ومع سريا قصى  حد ا محددة فيه إذا ا مدة ا خطاب خلال ا محدد في ا مبلغ ا م بدفع ا

ك مستفيد بذ ب ا   .طا
ذ رابعد: غرض ا شأ من أجلها ذي أ غرض ا ضمان با تعهد بخطاب ا خطاب، أي ، يتحدد ا ي من أجله صدر ا

ااضمان  مستفيد تزام معين  مصلحة ا عميل  ى ضمان أي اشئ بذمة ا ادا إ صت عاست ليه تزام آخر، وهذا ما 
مادة  ه 923ا ها أ عراقي بقو تجارة ا ون ا بة بقيمة لا» من قا مطا لمستفيد ا ضمان عن غ يجوز  رض خطاب ا

ه محدد  غرض ا  .«آخر غير ا
ضمان على الاا خدمسد: شخصي، يقوم خطاب ا سلاعتبار ا شخصي با عمبعتبار ا مستفيد وا ل من ا يل ة 

لعمر. و الآم مقابل لا يجوز  ضمانبا ازل عن خطاب ا ت صيل الآمر ا اءا على طلبه، ا ى غير حادر ب تى ، إ
ازل عن ت و قام با غير و ى هذا ا خطاب إ ذي من أجله صدر ا عمل ا ة أو ا مقاو   .ا

ي به مبدأ الاس سد سد: ع ضمان، و ضمان و  فصالاتقلال في خطاب ا اشئ عن خطاب ا تزام ا ه عن استالا قلا
ذي ل علاقة أخرى ك ا ب ع على ا ه يتم ي أ تزم، بما يع اء ا مستفيد ب ح ا صا ذي أصدر  خطاب ا  بموجب ا

مستفيد  ب ا لمستفيد إذا طا خطاب  ى عدم رفع قيمة ا تذرع بأي سبب يؤدي إ ه ا ك بعلى طلب عميل   ضمنذ
محددة فيه مدة ا    (1).ا

ضمدن خطدب ا ية  و قد طبيعة ا تزام يقع على عاتق إ :ا ي، يترتب عليها ا ب ضمان ا ن عملية إصدار خطاب ا
ك،  ب تزام بدفع مبلغ  ويتمثل هذاا خطابالا لمستفيد في أجل معين في هذا ا قود  ر  .من ا ا أن من وقد ذ

ى عقد أو اتفاق  د إ ه لا يست ما أ تي تربط بين أطرافه،  سابقة وا علاقات ا ه مستقل عن ا تزام أ خصائص هذا الا
مستفيد ك وا ب طبي .سابق بين ا بيرا حول تحديد ا وضع أثار خلافا  خطاب فهذا ا ية  و قا بعة ا ضمان ا ، يا

تي  جوهرية ا صعوبات ا تي تعد من ا قسمت اوا خطاب، وقد ا يةلآتواجه هذا ا و قا طبيعة ا   .راء حول ا
                                                           

ي،  (1) رم يامل مارفيةأ عمليدت ا صجدرية وا وىالأوراق ا طبعة ا توزيع-، ا شر وا ل ثقافة  ردن-عمان-دار ا ص -9112-ا
397. 
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ضمان  نأما  ة بحيثعتبر صورة من صور لا يخطاب ا فا تأ ا تزام تابع لا فيل ا تزام ا فول ز ن ا م ام ا
جد  ما  ضمان أبي ك في خطاب ا ب ما  يلامعيلتزم بصفته ن ا مستفيد  معار أقبل ا لعميل ا يس  وفاء ضة فن  ي ا

يس لمستفيدإن يتحدى بوجوب ألعميل  لمستفيد و وفاء    .خطار هو قبل ا

اك خطابات ضمان مشروطة بحيث  ون ملزم بدفع قيمت  أه ك ي ب ةن ا    (1).ا معلقا على تحقق شروط معي
ج ول رقم  ضمدن واا: 61ا  فدلاتفرق بين خطدبدت ا

ة مقدر ضمدن ا فدلات خطدب ا  ا
فيذ ت طلب وبغض  - ا مصرف يدفع بمجرد ا ا

ه. ضما ذي قدم  تزام ا ظر عن الا مدين عن  - ا فيذ إلا بعد تقاعس ا ت لا يتم ا
تزامه. وفاء با  ا

تزام  -  يس تابعا  لا تزام مستقل بذاته و ا
تزام أصلي. - أصلي.  غير مستقلة وتابعة لا

عميلإ مصرف غي - خبار ا عميل قبل  را لف بإخبار ا م
دفع.  ا

مدين قبل  - فيل إخطار ا يجب على ا
رجوع على  وفاء، تحت طائلة سقوط حقه با ا

مدين...  ا
مصرف أن يحتج في  -  يس من حق ا

علاقة  مستمدة من ا دفوع ا مستفيد با مواجهة ا
مصرف. مستفيد وعميل ا  بين ا

فيل  - تيمن حق ا وجه ا تمسك بجميع ا  ا
ت  ا مدين أن يحتج بها سواء أ من حق ا
مصرف  تزام ا ن ا ية أم لا،  ة تضام فا

تزاما  مصرفيا . فيل يعتبر ا  ا
تزامه عن أية علاقة  -  ك مستقل في ا ب ا

ة غير مستقل. - أخرى. فا فيل في ا تزام ا  ا
فيل. -  ى ا رجوع فقط إ فيل أو يجو  - لمستفيد ا ى ا رجوع إ لمستفيد ا ز 

فول. م  ا
                                                            
امل طه، مرجع سابق، ص  (1)  .10مصطفى 
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ضمدنواع خطدبدت أ   :ا
ضمان الابتدائية هائية، خطابات ا ضمان ا ضمان مشروطة، خطابات ضمان ، خطابات ا خطابات ا

ملاحية   .ا

خدمس فرع ا مسص ي   :ا  الاعصمد  ا

توب تعمأو أهو ترتيب مصرفي بين مصرفين : صعريف ل تعهد م وك مصدر الاثر في ش ب عتمادات ل فيه ا
مس اء على تعليمات عملائها ا دية ب دفع وتت متداخلة با ه وا قابلة  وك ا ب  مستفيدين من هذا ىإلتزم بموجبه ا

دات شحن  فيذ أالاعتمادات مقابل مست دات ت صوص عليها بالاعتمادات ومطابقة تماما داأو أو مست ء خدمة م
مبيالاأشروطها  ديه مر و قبول  شروط هذ  وأتبطة بهذ الاعتمادات ت مست دات شحن مطابقة  تداول مست
  .الاعتمادات

دي  مست تمويل تعاقدات ذات طبيعة تجارية أذن هو إفالاعتماد ا ية  ماما عن هذ ت مستقلة)داة مصرفية دو
خارج ( بين مستورد داخلي وجهة مالاعتمادات بضائع  )مصدرةستفيدة با    (1).خدمات(و موردة أا

عملية  دي في تلك ا مست مستورد ما يتمثل الاعتماد ا ك ا تي يقبل بموجبها ب مستورد في  ن يحل محلأا ا
تزام مصدر ا الا ح ا صا ك ابتسديد وارداته  ب بي عن طريق ا وثائق ج دات أذي يمثله مقابل استلام ا مست و ا

تي تدل على  متعاقد عليه فعلا بإرسالصدر قد قام من اأا بضاعة ا    (2).اا
دي  مست مصرف إه يضمن ويسمى الاعتماد ا تي تمثل بضاعة عن طريق ا دات ا مست رسال مجموعة ا

يتوى ا مستفيد  ها إذي يستلمها من ا   .مر فتح الاعتمادى اإرسا

مادة رقم  قد ا مصول وامن ا 9و ية ا دو دية عراف ا مست لاعتمادات ا ن أعلى  011شرة رقم وحدة 
دي  مست اء على طلب ك بتاب تعهد صادر من اهو الاعتماد ا مستوردينحد عملا أفاتح الاعتماد ب مشتري ا  ()ا

ك بدفع مبلغ  ب ك أيتعهد فيه ا دفع آو تفويض ب مستفيد وهو او قبول سحوبات أخر با ح ا مصدر مقابل صا
د ستلاما متفق مست لشروط ا واردة في الاعتمادعليها و ات مطابقة     (3).ا

                                                           
يم،  (1) مسص يأحمد غ صحايل ا مسص ي وا درية ،الاعصمد  ا قحة، إس سادسة مزيدة وم طبعة ا  .01 ص-مصر-ا
طرش، مرجع سابق، ص  (2) طاهر   .006ا
 .931دريد آل شبيب، مرجع سابق، ص  (3)
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مستمويستع خارجية ل الاعتماد ا تجارة ا لمصدر بفدي في تمويل ا سبة  ديه ضمان با ون  ه سوف أي
وثائق تي تعاقد عليها فور استلامه ا بضاعة ا  .يقبض قيمة ا

لمستورد ف سبة  ك إوبا ذ ك فاتح الاعتماد أه يضمن  ب بضاعن ا تن يدفع قيمة ا لا بتقديم إعاقد ة محل ا
شحن  .وثائق ا

دفع اويعد  دي وسيلة  مست لقواعد واوتخضع خطابات اثر شيوعا الاعتماد ا دي  مست عراف لاعتماد ا
ية دو  .ا

مسص يأ   :طراف الاعصمد  ا

 مشتري ب فتح الاعتماد / ا مستورد / طا     .ا
 مستفيد في الاع بائعمصدر / ا دي / ا مست سلعة تماد ا  .خدمة(و أ )
 دي / و ا مست ك فاتح الاعتماد ا ل الاب ذي يش غير قابل ا تزام قاطعلإعتماد ا ه ا سبة  ا لا رجوع غاء با

  .فيه
  / قائم بتبليغ مراسل ا خارجي / ا ك ا ب   .و تداول الاعتمادأو تعزيز / أا

مسص يةأ دية على  :واع الاعصمد ات ا مست ها:تعتمد الاعتمادات ا واع، وم  (1)مجموعة من ا
ما ر ى قسمين، وهما:  :الاعصمد  حسب ا وع من الاعتمادات، إ  يقسم هذا ا

غدء:  الاعصمد -1 لإ قدبل  مورد(، وهذا ا بائع )ا ود دون علم ا ، أو تعديل ب غاؤ ك إ لب ذي يحقّ  هو الاعتماد ا
سب ادر الاستخدام؛ بسبب زيادة  وع من الاعتمادات  تعامل معه.ا مخاطرة في ا  ة ا

غدء: الاعصمد -2 لإ قدبل  ك أو غير ا لب ذي لا يحقّ  قطعي(؛ هو الاعتماد ا ،إ أي طرف ويسمى )الاعتماد ا  غاؤ
دي مست افة أطراف الاعتماد ا ، إلا في حال وجود اتفاق بين  ود  .أو تعديل ب

ك ب ى :الاعصمد  حسب ا وع من الاعتمادات إ  قسمين، وهما:  يقسم هذا ا

معزز: الاعصمد -1 وسيط  غير ا ك ا لب دي  مست ة الاعتماد ا ك بسداد قيمة عمو ب ذي يقوم فيه ا هو الاعتماد ا
ية أخرى.  غ ما ذي لا يلتزم بأي مبا ، وا  في حال وجود
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معزز: الاعصمد -2 دي، وي ا مست لاعتماد ا وسيط  ك ا ب ذي يعتمد على تعزيز ا  من وعا عدّ هذاهو الاعتماد ا
تشر الاعتمادات  ه.مصداقيت سبة ارتفاع بسبب الاستخدام؛ م

طبيعة ى قسمين، وهما:  :الاعصمد  حسب ا وع من الاعتمادات، إ  يقسم هذا ا

ك من أجل شراءِ سلعةٍ من مورد الاسصيرا :  اعصمد -1 ب مشتري وا ذي يعتمد على عقدٍ بين ا هو الاعتماد ا
مشتري. خارجي، أي لا يتو  تي يوجد فيها ا ة ا دو مورد في ا  اجد ا

صا ير:  اعصمد -2 ك، من أجل شراء سلعةٍ محلية ا ب خارجي وا مُشتري ا ذي يعتمد على عقدٍ بين ا هو الاعتماد ا
بائع تي يوجد فيها ا ة ا دو مشتري في ا مورد، أي لا يتواجد ا  .من ا

ل ش وع  :اعصمد  حسب ا ن تقسيم هذا ا  :واعأثلاث  ىإويم

لصحويل اعصمد -1 قدبل  مفوض  :ا ك ا ب طلب من ا مستفيد في ا ص فيه على حق ا قض ي ل هو اعتماد غير قابل 
دفع  ليا أبا با آو جزئيا تحت تصرف مستفيد أن يضع هذا الاعتماد  وع غا مستفيد  ذاإخر ويستخدم هذا ا ان ا

تصأول وسيطا ا لمستورد في بلد ا يلا  ظير عمو و فعليين  لمصدرين ا ة دير فيقوم بتحويل الاعتماد بدور  و
تحويل  ص إصداربوتتم عملية ا مستفيد اااعتماد جديد    .ولح ا

مصج  أا ائري  الاعصمد -2 بضاعة على دفعات  :و ا ية  اتعلى فتر ويستعمل في حال الاتفاق على تسليم ا زم
ة في ا مرو وع يتيح ا تظمة وهذا ا تجارية بينتعاملات م مصدر دمستور ا ا   .وا

ظهير الاعصمد -3 قا: آخر(لاعصمد  مقدبل اعصمد   )أو ا مستفيد منبويشبه الاعتماد ا ون ا لتحويل بحيث ي  ل 
تج تصلي وسيطا ويس مالاعتماد ا م ح ا صا مستفيد بفتح اعتماد جديد  ة يقوم ا حا لبضاعة وفي هذ ا جا 

ة الاعتماد مستورد  بضما لتحويل من طرف ا رفض الاعتماد قابل  وع في حين تم ا ه ويستخدم هذا ا مبلغ  الاول ا
ة طلب  وأ تج شروطفي حا م   .لا تتوفر في الاعتماد الاول ا

مسصفي  لبدئع ا ن تقس :الاعصمد  من حيث طريقة ا فع    ى:إمه يويم

امل قي :الاطلاع اعصمد -1 ك  ب ك فاتح ا ب دات فوريدفع ا مست تحقق مة ا لا الاطلاع وا     .عتمادمن مطابقتها 

قبول اعصمد -2 ص هذا الاعتماد على  :ا بائع أوي مبيالات يسحبها ا ون بموجب  دفع ي مستفين ا  د ويقدمهاا
شحن  دات ا مست مسحوبات أعلى ضمن ا ون ا مشتري إن يستحق تاريخها لاحقا وت تماد ولا اتح الاعفما على ا
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دات تس مست مشتري على إلم ا ك فاتح الاعتماأما ا  و وقت الاستحقاق  فاءيالإلا بتوقيع ا ب ون على ا ذي ن ت د ا
متفق عليه تاريخ ا سداد في ا توقيع على ا مشتري ا يابة عن ا ى    .يتو

شرط الاحمرأا فعدت  اعصمد -3 لمستفيد بس: و يسمى اعصمد  ذات ا غ حهي اعتمادات قطعية يسمح فيها  ب مبا
ة مقدما بمجرد اخطار با د قي أعتماد لامعي هائية ع فاتورة ا غ من قيمة ا مبا دات وتخصم هذ ا مست بل تسليم ا

لون ا تب با ذي ي شرط ا لاعتماد وسميت بهذا الاسم لاحتوائها على هذا ا هائي  ظرحمر الاستعمال ا    .لفت ا

مشصري  ف  :الآمر بفصح الاعصمد الاعصمد  من حيث طريقة س ا  ا   ى:إوتص

ليد الاعصمد -1 مغطى  ك  :ا ب ك فلا يتحمل ا لب امل  مبلغ با ب الاعتماد بتغطية ا ي عبء أبحيث يقوم طا
ي  ك يبقى مسؤول عن ألا إما ب لمستفيد مع عدم توفر شروط أن ا دفعها  قود  ل مااي استعمال خاطئ   لاعتماد 

مراسلقام  أخط أيل عن أه يسأ ك ا ب   .به ا

مغطى جزئيد الاعصمد -2 خاص  :ا ه ا بضاعة من ما عميل الآمر بفتح الاعتماد بدفع جزء من ثمن ا بحيث يقوم ا
ك مخاطر تمويل ب باقي ويتحمل ا جزء ا   .ا

مغطى الاعصمد -3 لعميل في حدود مبلغ الاعتماد بحيث يقوم بتسديد  :غير ا امل  ك تمويل  ب ح ا بحيث يم
ك يقوم بمتابعة عمليه من ا دات وبعد ذ مست د استلام ا مبلغ وفوائدأمبلغ ع   .جل سداد ا

صطبيقع   الاعصمد -9   :وعان :ا

خارجي لاستيراد : الاعصمد ات اد رة - تجاري ا تبادل ا مشتري بهدف ا ك ا تي يصدرها ب وهي الاعتمادات ا
بضاعة   .ا

تصدير وهي اعتمادات  :الاعصمد ات وار ة - محليين  مستفيدين ا ح ا صا خارجية فتحها  وك ا ب تي تطلب ا ا
    (1).بضاعتهم

مطلوبة مسص ات ا ل ا: ا اد وتش ذي يتم الاست داإساس ا مست ر هذ ا مفيد ذ ية ومن ا ما تسوية ا   .تيه في ا
خاصة :فدصورةا معلومات ا ل ا فاتورة  و  وتتضمن ا مية ا بضاعة مثل ا  سعار .......عية ابا
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شحن و  ياة ا قلبو د يعترف فيه قائد عن وهي عبارة  :ا همست باخرة بأ بضاعة من ش ا قلها تسليمها جأحن ا ل 
ة ما ى إ باخرة ف ذاإصاحبها وفي حا قل غير ا ت وسيلة ا قلليه يتطلب اصدار وثيقة حسب وسإا  .ة ا

ص ياة ا تي : مينأبو دات ا مست اوهي تلك ا مرسلة ضد  بضاعة ا تيمتؤمن على ا محتملة ا خطار ا ن  ل ا يم
ها أ قلأن تتعرض  اء ا  .ث

شأ م شهاد :شهد ات ا ها اوهي ا بضاعة وموط ع ا ان ص تي تثبت م     .صليات ا
صفصيش رقدبة و  شهد ات ا فحصوا بضاعة  :ا تي تثبت خضوع ا وثائق ا رقابة مأتفتيش  ىإوهي تلك ا ن جهزة ا

تأ مواصفات...د من سلامة أجل ا وزن ا فاتورة )ا ة في ا مبي معلومات ا   .(ا
طبية شهد ات ا محررة من  وهي :ا صحية ا شهادات ا تأل ا صحية د من سلاأجل ا واحي ا بضاعة من ا مة ا

يميائيةو     (1).ا
فيذ  مسص ياخطوات ص   :لاعصمد  ا

مسص ي من ب فيذ الاعصمد  ا   :ك واح خطوات ص
صجدري ا - عق  ا م :اليلأمرحلة ا تزام ا شالا دي ي مست عقد تجاري  برامهإتيجة  أشتري بفتح الاعتماد ا
ب هو عقد يمع غا مستفيد وفي ا بائع و ا بيع وفين مع ا مبصل يتفق ا تجاري ا عقد ا مشتري في ا هما ا رم بي

يفية تسوية  ثمن بحيثعلى  يفية ا ا لمستفيد من الاعتماديتفقان على ا تزامه  ك ا ب   .تي يقدم بها ا
بيع وتعهد فيه بفتح الاعتماد ابعد ابرام  :عق  فصح الاعصمد  - عقد ا لأمشتري  ه ه يتوجه  با م ك طا ن أب

ح  صا شروطيفتح  بائع با مشتري ا بائع وا تي تم الاتفاق بها ا   .ا
مشتري ) :مرحلة صبليغ الاعصمد  - ك ا دي  صدارإ( بمرالآيقوم ب مست الاعتماد ويرسل خطاب الاعتماد ا
ا  ىإ مستفيد مباشرة متضم تز إا مصدر  ل تمااخطار بحقوق وا ك ا ب مستفيدمن ا  .الاعتماد من لاعتماد وا
فيذ الاعصمد  - سلعة و  :مرحلة ص مستفيد بشحن ا مستيقوم ا مطلوبة في خطاب الاعتمتقديم ا  ىإاد دات ا

ذي ك ا ب ها  ا ى فحصها وقبو ك إيتو ب ت مطابقة ويدفع ا ا وارد في ن  مبلغ ا ئذ ا خطاب أحي ة  وا مبيا يقبل ا
خطاب و يخصمأ صوص عليه في ا م دات وبعها بحسب ا مست ك هذ ا ب قل ا ك ب م ىإد ذ يرد  ذيا تريشا
   .دفعه يه ماإ
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ين مسص ي من ب فيذ الاعصمد  ا  :خطوات ص
غك الآمبلا يقوم ا ك ا  ب تبليغ الاعتماد مباشرة و ار في ا ه فيأخر آما يستعين بب بلد  و بفرع  ك ا ن إذ

مرسل و وجد  ك ا ب ي ا ثا ك ا ب دي من خلال تداخلو مبلغ الاعتماد أيسمي ا مست ي تتم عملية الاعتماد ا تا  وبا
ين و ب ا واحداين اث    (1).يس ب

حو  تبليغ على ا يبحيث يقوم با تا   :ا

ب ه يقوم بدورأما إ - وسيط بين ا دات ا مست تزام عليه وقد يقوم بدفع قيمة ا بائع دون ا  ىإك فاتح الاعتماد وا
د تقديمها بائع ع   .ا

مستفيد ويضيف عليه تعزيز و  ىإو يقوم بتبليغ الاعتماد أ - لبائع بحيا قيمة  فل دفع ا ون هذ أشرط ئذ ي ن ت
دات مطابقة  مست    (2) .الاعتمادشروط ا

 مسص ي صحايل ا   :ا

ية يقوم  هو ة و آ مبيا مصدر بإصدار  ذي يمثله حيث يقوم هذا بموجبها ا ك ا ب ى ا دات إ مست ل ا عطاء  ا 
ذي يمثله مقابل تسليم  ك ا ب ى ا مستورد أو إ ى ا دات إ مست خير بإجراءات تسليم ا صفا قة أو قبول مبلغ ا

ة و  مبيا تحصيل لاتجدر اا ة أو تسديأشارة في ا مبيا دات إلا بعد قبول ا مست ه أن يستلم ا مستورد لا يم د ن ا
مبلغ    (3).ا

مشتري.  ى ا دات إ مست ك بتسليم ا بائع وذ مدفوعات باسم ا ك بموجبها بتحصيل ا ب ية دفع يقوم ا هو آ
ون  دما ي بائع على معرفة تامةوهي تستخدم ع مشتري وا قائمة بببعضهم ا ثقة ا بعض وعلى درجة من ا ين ا ا

بين جا     (4).ا
وسيط وبتا وك تقوم بدور ا ب يتها محصور أي فإن ا ون مسؤو بائع وت مشتري وا يل بين ا و بتحويل  ةو ا

دفع  دات مقابل ا مست دفع.أا قبول با  و ا
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مسص ي صحايل ا دل ا  :أش
مست تحصيل ا ال ا دتحدد أش خيدي حسب طريقة ا ه يوجد ش، و رفع في هذا ا لتحصيل لين أساسين م

دي هما مست   :ا

صحايل مقدبل ا فع ولا:أ  :ا

دا مست دفع، و أي تسليم ا فوريت مقابل ا دفع ا لمشتري إلا بعد ا دات  مست ك ا ب ة لا يسلم ا حا  في هذ ا
خطر  ك معرضا  مشتري بذ ون ا بضاعة في ية تسليم ا وع عدم استلام طلبيته، إلا أن هدون أن يتحمل مسؤو ذا ا

د  ذي يفرض ب لمورد ا ا  ثر ضما دي أ مست تحصيل ا دفعمن ا د أول تقديم  )ا دات(ع ى فت لمست تم الإشارة إ
عبارة  فاتورة و هذ ا تحصيل أو ا مر با ه على حقوقه )مبلغ في ا مصدر حصو ك يضمن ا صبذ  .فقة(ا

قبول صحايل مقدبل ا يد: ا  :ثد

تحصيل يقوم على أساس تسليم  وع من ا دات و هذا ا مست لف بتحصيل ا م ك ا ب مستعجلا لمشتري ا ة 
قبول تحصيل مقابل ا ك ا دى ب ها  مشتري ولا يتم قبو ة  حيث تسحب هذ باسم ا حا ك أخطار يفي هذ ا ب تحمل ا
صرف و  قبول مؤيدا من طا ون ا موردون على أن ي ذا يصر ا دفع  ك عدم ا ب س )أيرف ا ك ا ب فل ا  فتجة.أن ي

ك بإمضاءٍ   .خلفها( وذ

مسص ي صحايل ا زمن: أقسدم ا  من حيث ا

تحصيل على وثائقها فتصبح أداة دفع  :الاطلاعصحايل مسص ي ع   .أ د ا بضاعة تدفع قيمتها ع ا أن ا مع
خارجية. تجارة ا  في ا

مؤجل: .ب مسص ي ا صحايل ا ية بي هو تواجد فترة ا سلعة و زم ورقن تاريخ حيازة ا تجارية تاريخ دفع قيمة ا ة ا
ة أداة دفع و  وتصبح في حا  .قرضهذ ا

مسص ي صحايل ا يدت اسصعمدل ا  :صق

دي مست تحصيل ا داخلة في عملية ا دي وجب معرفة الاطراف ا مست تحصيل ا مراحل ا تطرق   :قبل ا

مسص ي صحايل ا تحصيل يشارك في عملية  :أطراف ا دي أربعة أطراف هما مست  :ا
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بدئع أو  -0 ما ر(الأمر )ا تحصيل  :ا مر با ك مع ا ى ب ها إ رسا دات وا  مست ذي يقوم بجمع ا بائع ا وهو ا
ساحب    .ويسمى با

بدئع  -9 ك ا ما ر: وأب تحصيل  ا لف با م ك ا ب ى ا ها إ بائع ويقوم بإرسا مرسلة من طرف ا دات ا مست يستقبل ا
 .مطلوبةحسب الإجراءات ا

مشصري  -3 مسصور (ا قبول :)ا دفع وا دات من أجل ا س ه ا ذي تقدم  طرف ا  .هو ا
لف  -4 م صحايل:ا مصدر. بد ك ا وامر ب مستورد طبقا  قبول من طرف ا تحصيل أو ا لف با م  هو ا

مسص ي صحايل ا فيذ ا  :مراحل ص

ى: مرحلة الأو مصدر يق ا مستورد وا د إبرام عقد تجاري بين ا لبضاعة،ع ممثلة  وثائق ا خير بجمع ا  وم هذا ا
فسها  مستعملة هي  وثائق ا تجاري، حيث أن ا عقد ا متفق عليها في ا داء ا ه مع تحديد طريقة ا ب وتسليمها 

شحن وقا ى وثيقة ا تجاري إ عقد ا هائية، أو ا تجارية ا فاتورة ا دي، تبدأ با مست مستعملة في الاعتماد ا وثائق ا مة ئا
ها: تي تحتوي على معلومات من بي خيرة ا دي هذ ا مست تحصيل ا  ا

 .ه مصدر وب  معلومات خاصة با
 .ه مستورد وب  معلومات خاصة با
 .هاتف ه ورقم حسابه ورقم ا وا  معلومات خاصة بع
 دفع    (1).طريقة ا
 مراقبة، وحال ما جمارك، وثائق ا تصدير: وهي وثيقة خاصة بمصلحة ا وث وثيقة ا بائع ا ائق يعطي ا

اقل. ل بضاعة أودعت  ك أن ا ى ذ ه، مع  ب

ية: ثد مرحلة ا مشتري مع إعلامه بتسليمها  ا ك ا ى شبابيك ب وثائق بعد فحصها إ مصدر ا ك ا تتمثل في إرسال ب
محددة سابقا. طريقة ا  لمشتري حسب ا

ثة: ثد مرحلة ا م ا وثائق ا ل ا مستورد  ك ا د استلام ب محع قائمة ا عقد، يقوم بمراقبتها بواسطة ا ة حددة في ا مو
ختم. ثمن، الإمضاء، ا وثائق مع ا مرسل، مراقبة تطابق ا ك ا  من طرف ب

وثائق  - مستورد ا مستورد من ا ك ا جة، حيث يطلب ب معا مستورد با ك ا مراقبة يقوم ب تهي عملية ا بعدما ت
توطين وتتمثل ف خاصة بإجراء عملية ا  ي:ا

                                                           
تجاري  (1) هلي ا ك ا ب  www.AlAhli.comموقع ا
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 .تجاري سجل ا  ا
 .ضرائب  شهادة إعفاء من ا
  توطين ويأخذ رقم دي في سجل ا مست تحصيل ا توطين، وتسجيل ا مستورد بعملية ا ك ا بعدها يقوم ب

توطين. ة ا تجارية، وتسديد عمو عملية ا قيمة ا مستورد  له بعد تسديد ا  معين، هذا 

فاتورة ا - سخة من ا مستورد بإعطاء  ك ا بضاعيقوم ب ه إخراج ا ذي بواسطتها يم لمستورد ا ة  موط ة هائية ا
ية. جمر حقوق ا ه سدد ا لمستورد وثائق تبين بأ ح  تي بدورها تم جمارك، وا  من ا

ملف - ه من تسيير ا مستورد ويعطيه رقما مميزا يم مستورد بفتح ملف باسم ا ك ا  .يقوم ب

مسص ي و  فرق بين الاعصمد  ا صحايل اا   :مسص يا

مسص ي: -0 صحايل ا متفق  هو ا تحصيل في الآجال ا ون واجبة ا شاء أوراق تجارية ت سلع بإ عملية تبادل ا
دفع سلع بوثائق ا تبادل ا وسطاء  وك  ب عملية على استعمال ا شأ هذ ا  .عليها ت

مسص ي: -9 وك الاعصمد  ا ه ب تجاري يلتزم من خلا عقد ا ى ا ي إضافة إ متعاملين بت شوء عقد ما حصيل قيمة ا
ا سلعة إذا  لشروط و ا تصدير مطابقة  طت عملية ا تجاري، فيصبح ا عقد ا متفق عليها في ا مواصفات ا راف ا

بائع عملية ا مصدر في ا مشتر ( و )ا مستورد( و ا ك ا مر )ب ك ا تجاري وب عقد ا مستورد( في ا مستفيد بي )ا ك ا
فصال ون ا ي. ي ما عقد ا طرفينعقد و تام بين ا في ا تزام ا  .في ا

مسص ية مبيدلات ا مبيالات هي  :خام ا مبياإخصم ا ي يقوم بتعبئة ا مصدر  ية متاحة  ا تي تم سحبها  ةم ا
ذاعلى  مستورد وا  تان ا ا ليف مر في ا ت دي يتمثل في ا مست مصدحصيل ا ك ا ذي يحصل عليه ب ر في ا

مصدر على  متحصيل دين ا ها مبيالات ستورد فإ ة خصم ا ه  في حا مصدر من ب دية يطلب ا مست ن يخصم أا
ورقة  ية ي يقوم بدفع قأه هذ ا دائ ه ويحل محله في ا    (1) .قالاستحقاغاية تاريخ  ىإيمتها 
سد س فرع ا  الاعصمد  الإيجدري :ا

ية ا - قلاقد تم إدراج تق ظام ا ول مرة في ا ي رقمعتماد الإيجاري  و قرض، غير  21/01 ا قد وا متعلق با ا
تطبيق إلا في ى ا م تعرف طريقها إ ية  تق جه أن هذ ا تخوف منل طاق ضيق جدا وذاك راجع إما  مخاطر  أو  ا

                                                           
طرش، مرجع سابق، ص  (1) طاهر   .091ا



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

51  

تجها تي ي مر  ا جزائري خصها من خلال ا مشرع ا ن ا مؤرخ في  27/12و في  10ا متضمن  0227جا ا
 .عتماد الإيجاريلاا

ية وأصطل :عريف الاعصمد  الإيجدريص - سو جلوس دول ا قروض في ا وع من ا عديظهر هذا ا د ح عليه أيضا ا
مصطلحات ه من ا تمويلي،ا م تأجير ا غ،لعقد ا ا خرىلاا يزي مصطلحات ا ويعتبر  .عتماد الايجاري وغيرها من ا

قروض أسلوبا حديثا في تموي وع من ا لأهمية ا، والاستثماراتل هذا ا تيلاظرا  يتسم بها  قتصادية والإيجابيات ا
فيذي رقم ت مرسوم ا جزائري بضبطه من خلال سن ا مشرع ا قروض فقد قام ا وع من ا سابق  27/12 هذا ا ا

عملي أن ا واقع ا ر، وقد أثبت ا ه لا يزال في بداياتهاذ ي . ستعما و قا ظام ا ول مرة في ا  0221وقد تم إدراجه 
ون  وهو قا قرض 21/01ا قد وا متعلق با  .ا

ك  هو - قيمة ابمقتضا يقوم مستخدم  اتفاقذ صل أي مستأجر بدفع ا ملاا صل فق عليها يجارية ا ك ا ما
ى من الإيجار فور، أي مؤجر و دفعة ا عقد هذا وعادة ما تستحق ا دفعات متساوية، توقيع ا ون ا أما  ،وأن ت
د ل مستأجرفعات فيتو جدول ا  .قف على ظروف 

ية  - ك أو مؤسسة ما ا بوالائتمان الايجاري هو عبارة عن عملية يقوم بموجبها ب و ة تأجير مؤهلة قا كأو شر  ،ذ
ازل  ت ية ا ا بوضع آلات أو معدات أو أية أصول مادية أخرى بحوزة مؤسسة مستعملة على سبيل الإيجار مع إم

ها ف متعاقدة ع فترة ا هاية ا ها ويتم ،عليهاي  تسديد على أقساط يتفق بشأ  .تسمى ثمن الإيجار ،ا

بيع  )أوما يعرف الائتمان الايجاري  - ه عبارة عن عقد بمقتضا تؤجر معدات وعتاد وتجهيزات  الايجاري(ا بأ
د ع ها ع هاقاء أقساط دورية مع فرصة تمل مقرر  ثمن ا قس ،قد تسديد تمام ا دما يبلغ مجموع ا مدفوعة اأي ع ط ا

عقد متفق عليه في ا مأجور ا     .ثمن ا

ةإذن الائتمان الايجا - مدة معي مدة ،ري هو عبارة عن إيجار  تهاء ا ثمن فمقسم على أقساط تغ ،وبيع با طي أما ا
    (1) .الإيجارمدة 

صل أن عقد : جدرالإي الاعصمد خادئص  طراف وأطرافه هم: الاعتمادا ك،ا الإيجاري ثلاثي ا مؤجر  ب ا
مستأجر، عقود خصائص يتميز  وا وع من ا هذا ا عقد صحيحا لا يشوبه أي عيب، و هم دور حتى يقوم ا ل م و

ها ما يلي ر م ذ  :بها 
                                                           

سعيد،  (1) ستاذ بريبش ا مصو مداخلة ا اغيرة وا مؤسسدت ا صمويل ا ب يل  صأجيري  صمويل ا جزائرا ابة، ص ، جسطة في ا امعة ع
2. 
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شخصي،لاد الإعتماد الإيجاري يقوم على اعق أولا: تمويل عتبار ا ل: وهو وسيلة من وسائل ا طرف  إن شخصية 
ل سبة  ون محل اعتبار با عقد إلا على أساس ت قيام بهذا ا ك بغرض ا ب ى ا مؤجر لا يتقدم إ طرف الآخر، فا

س صحيح، ع ك وا ب ثقة في ا عقو  ا ه شأن باقي ا خرى يقوم على افشأ ية ا شلاد الائتما عتبار اخصي و عتبار ا
عقد عقود على . ل شخصية في ا وع من ا ذين قاموا بدراسة هذا ا فقهاء ا ه يقوم علويتفق معظم ا يب أ ى أسا

تمويلي هذا أطلق عليه مصطلح الإيجار ا تمويل و لصعوبة في. جديدة في ا عل أهم سبب في ظهور راجع   و
جديدة تاجية ا مشاريع الإ شاء ا ل عائقا في إ تي تش حديثة ا ية ا رأسما تجهيزات ا حصول على ا  .ا

يد: ية: ثد مد صجدرية وا افة ا ل م ه ا سبة  ردنبا مصري وا مشرعين ا تأجير ن ا شاط ا  حصرا ممارسة 
ة  ها مزاو مرخص  موال ا ات ا تمويلي على شر شاط،ا وك ا ب ات وا شر لمشرع ا وهي من ا سبة   مصري(،)با

عمال، ذي يمارس هذ ا وي ا مع شخص ا ي فأورد مصطلح ا رد مشرع ا مادة  أما ا ص ا ون  9فوفقا  قا من ا
ك 7/9119 ذ وك  ب ات وا شر ل من ا ون . وهي  قا صوص ا جزائري ومن خلال  مشرع ا أورد  27/12أما ا

ه: ص على أ تي ت ه وا وى م مادة ا ص ا ية، ففي  ما تجارية وا خاصتين ا  د الايجاري،يعتبر الاعتما» لتا ا
مر، ية... موضوع هذا ا ك تعد عملية تجاري ،«عملية تجارية وما ذ مادة وهي  ص ا ل حسب  ش ة بحسب ا

تجاري ون ا قا ثة من ا ثا مشرع  .ا قد حرص ا ر، و ذ فة ا سا مادة ا فس ا جدها في  ية  ما خاصية ا أما عن ا
ات الاعتماد الايجاري دون  ية وشر ما مؤسسات ا وك وا ب قائمين بها، وقد حصرهم في ا تضييق من ا على ا

س أ ع عقد ت ية هذا ا مصاريف سواها، وما مستأجر وا تي يدفعها ا عقد، وعلى تحديد بدل الإيجار ا ولا على مدة ا
مستأجر بدفعها دوريا تي يلتزم ا قساط ا تحديد قيمة ا ربح     (1).وهامش ا

واع الاعصمد  الإيجدري -  :أ
اك ا واع الائتمان الايجاريه ك حسب ا ،عديد من أ يهوذ ظر إ ها ا تي يتم م   :زاوية ا

عق  الائصمدن-1 وعي :الايجدري حسب طبيعة ا اك  يف ه تص يحسب هذا ا ما  ،ن هما: الائتمان الايجاري ا
عملي  .والائتمان الايجاري ا

  ي الائصمدن الايجدري مد مر رقم  :Crédit-bail financierا ية من ا ثا مادة ا متعلق  12-27حسب ا ا
مساوئ وتعتبر ائتمان ايجاري  ،بالائتمان الايجاري افع وا م تزامات وا حقوق أو الا ل ا يا: إذا تم تحويل  ما

                                                           
وثر، مرجع سابق، ص  (1) جي   .44-43و
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مرتبطة بم مخاطر ا مستأجروا ى ا ى ا مع صل ا ية ا ي  ،ل افية  ك أن مدة عقد الائتمان الايجاري  ى ذ ويع
مال مضاف إ فقات رأس ا ل  لمؤجر باستعادة  مستثمرةتسمح  موال ا افأة هذ ا  .يه م

يةويتميز الائتم تا خصائص ا ي عادة با ما   :ان الايجاري ا

مستأجرة على عا  -0 صول ا ة وخدمة ا خاصة بصيا عباء ا تي تقوم بالاستئجارتقع ا مؤسسة ا  .تق ا
هاية   -9 ما عليه الاستمرار في سداد أقساط الاستئجار حتى  مستأجر إيقاف عميلة الاستئجار وا  لا يستطيع ا

عقد.  ا
ي  يستمر عقد الاستئجار  -3 تا لأصل وبا تاجية  حياة الإ سبيا تتفق عادة مع ا ية طويلة  فترة زم ي  ما ا

صل. مستثمرة في ا موال ا صل على قيمة ا ك ا فترة فيحصل ما امل خلال هذ ا صل با  يستهلك ا
  عملي صشغيلي( )أوالائصمدن الايجدري ا ية دائمحسب ا : Crédit-bail opérational ا ثا ا من مادة ا

مر ا ايجاريا علميا:  ،فس ا مخإيعتبر ائتما مساوئ وا افع وا م تزامات وا حقوق والا ل ا م يتم تحويل  طر اذا 
ي مع ية أصل ا مرتبطة بمل لها  ،ا مستأجرإأو تقريبا  قول أن جزء  ،ى ا ك يوهذا يسمح با ل ذ بقى على من 

مؤجر اف ،عاتق ا عقد غير  ك أن فترة ا ى ذ فقاتهيومع ل  مؤجر  ي يسترجع ا ه ي ،ة  ي فإ تا تظار با جب ا
فقات صل أخرى لاستعادة ما تبقى من ا عقد أو بيع ا  .سواء بتجديد ا

ية الآ حسابات الآ سيارات و وتعتبر ا دات وا مست معدلات تصوير ا واع ا جرارات وما شابهها من أهم أ ات ا
وع من  تي يتم استئجارها في ظل هذا ا خدمات ا ا باستئجار ا ذي يسمى أحيا  .Service leaseالاستئجار ا

ية تا خصائص ا عملي با   :ويتميز الائتمان الايجاري ا
مدفوعات  -0 ة ضمن ا صيا يف ا ا لغير على أن تدخل ت مؤجر  صل ا ة وخدمات ا صل بصيا ك ا يلتزم ما

مستأجر بسدادها. تي يقوم ا ثابتة ا  ا
وع من  -9 تاجييستمر هذا ا حياة الإ ون عادة أقل من ا سبيا ت ية قصيرة  فترة زم  ،لأصول ةالاستئجار 

صل استعادة قيمة الاستثمارات  ك ا صل ومن ثم يتوقع ما لفة ا ي فإن قيمة الاستئجار لا تغطي ت تا وبا
ص موظفة في هذا ا رار عمليات تأجيرهاا شآت إ ،ل من خلال ت م شأة أو  م فس ا  أخرى.ما 

ية إيقاف عمل -3 ا تشغيلي عادة ما يفيد بإم متفق ا تهاءاية الاستئجار قبل تشمل عقود الاستئجار ا مدة ا
بير حيث ي ى حد  مستأجر إ شرط يتقابل مع مصلحة ا واضح أن هذا ا ه في هذعليها ومن ا ة  م حا ا

صل  ة ظهور معداإإعادة ا يه أو في حا حاجة إ تهت ا ما ا مؤجر طا )وبصفة خاصة في  أحدثت ى ا
تي تتطو  وجية ا و ت معدات ا صول وا ة ا ي مثلاحا حاسب الآ ا ل سريع   (.ر بش
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صمويل الائصمدن-2  :الايجدري حسب طبيعة موضوع ا
وعين من الائتمان الايجاري: الا تفريق بين  يف ا تص ا حسب هذا ا لأصوليم ة ئتمان الايجاري  قو م  ،ا

ة.والائتمان الايجا قو م لأصول غير ا  ري 

 ة قو م لأاول ا لمستأجر أن  ::Crédit-bail mobilier الائصمدن الايجدري  وع من الائتمان  يسمح هذا ا
محدودة يستفيد من معدات لا وع من الائتمان الايجاري من طرف  ،يستطيع شراؤها بوسائله ا ويستعمل هذا ا

حصول على أصول تمويل ا ية  ما مؤسسات ا شاط  ا ل من تجهيزات وأدوات استعمال ضرورية  ة تتش قو م
مؤسسة ا ح  ،مستعملةا صا فترة محددة  خرى تعطى على سبيل الإيجار  واع الائتمان الايجاري ا أ وهي 

ي مقابل  مه شاطه ا ه في  ويا لاستعما ان شخصا طبيعيا أو شخصا مع مستعمل سواء  هاية  ثمن الإيجارا وفي 
مدة مس ،هذ ا هذا ا مدة أخرىتعطي  عقد  هائيا ،تعمل فرصة تجديد ا ه  تخلي ع صل أو ا    (1).أو شراء هذا ا
 

  ة قو م لأاول غير ا واقع : Crédit-bail immobilierالائصمدن الايجدري  وع  ،في ا لا يختلف هذا ا
احية ت سابقمن الائتمان الايجاري من  وع ا ه عن ا يات استعما ساسي في موضوع ال ويتمث ،ق فرق ا  ،تمويلا

تشييد  ايات شيدت أو هي في طريق ا با من ب ل غا ة تتش قو ى تمويل أصول غير م وع يهدف إ حيث أن هذا ا
مؤسسة  ى ا ائها وتسليمها على سبيل الإيجار إ ثة أو قامت هي بب مؤجرة من جهة ثا مؤسسة ا حصلت عليها ا

شا ها في  مستأجرة لاستعما ية مقابل ثمن الإيجارطا مه  .اتها ا

ك ت ان ذ و  صل حتى و هائيا على ا حصول  ية ا ا مستأجر إم لمؤسسة ا عقد تتاح  هاية فترة ا ا ذفيوفي 
اء  ب تي أقيم عليها ا لأرض ا مباشر  مباشر أو غير ا تساب ا ية الا ا ها إم بيع أو تتاح  فرادي با مجرد وعد ا

ها أخيرا إم لمؤسسة أو تتاح  مقام على أرض هي أصلا ملك  اء ا ب ية ا مل ي  و قا تحويل ا ية ا     (2) .مستأجرةاا
صمويل هميةأ ها:يوتمد أهمية اوتع ي:رصأجيا ا ر م ذ عدة أسباب  تأجيري   ل ا

ها. - ية مع زبائ تق تعامل بهذ ا متطورة على ا مية ا عا مؤسسات ا بر ا  إقدام أ
بير من  - تمويلية.ظهور عدد  ية ا تق متخصصة في مجال ممارسة هذ ا ية ا ما مؤسسات ا  ا
بير  - ه من مردود  ما  تقليدية  شطتها ا عقاري في أ قول وا م تأجيري ا تمويل ا تعامل با وك بإدخال وا ب قيام ا

مية؛  ولا يتسم بأخطار عا
                                                           

سعيد، مرجع سابق، ص  (1) ستاذ بريبش ا  .01-2مداخلة ا
فسه، ص  (2) مرجع   .01ا
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ين وتشريعا - رساء قوا م وا  عا تمويل في معظم دول ا تعامل با غرض.توسيع ا هذا ا  ت 
مختلفة. - حياة ا احي ا ل م تمويلية  ية ا تق تعامل بهذ ا  امتداد مجال ا
ية في  - ب قروض ا تأجيري، وتزايد حصته على حصة ا تمويل ا سبة تمويل الاستثمارات عن طريق ا زيادة 

مية؛ عا  تمويل الاستثمارات ا
ت - تمويل ا تي اتسم بها ا بساطة ا سرعة، وا ة وا مرو جبائيا ه، خاصة ا مصاحبة  تحفيزات ا ذا ا ة أجيري، و

ه.  م
ي: تا ا رها  ذ تي  تأجيري وا تمويل ا ية ا تق تي تحتلها هذ ا بيرة ا همية ا من ا سباب ت  من هذ ا

واعها وفي مختلف  - مشروعات على اختلاف أ تمويل ا طريقة  تأجيري في ا لتمويل ا همية الاقتصادية  من ا ت
مؤسسات مجالا شاط ا داخلية  مستمرة ا مراقبة ا ية. فا رأسما صول ا لحصول على ا شاط الاقتصادي  ت ا

ها  سوق بحصو مية في ا ة عا ا بير فاحتلت م ت أن الإقبال عليها  تأجيري بي تمويل ا متخصصة في ا ا
زبائن؛  قطب هام من ا

تاجية  - تأجيري بتمويل الاستثمارات الإ تمويل ا تفاع بآلات أو معدات أو عقارات بدونيسمح ا  عن طريق الا
خاصة أو  ها ا لاستثمار باعتبارها غير قادرة على تمويلها بأموا قدي فهي تغطية شاملة  تقديم أي مبلغ 

مصرفي؛ تمويل ا حصول على ا  ا
تاجية في تمويل  - مشروعات الإ تي واجهتها ا لصعوبات ا ظرا  وسيلة  استثماراتو هذ ا تى تسهل حجأت 

سائد،  تضخم ا ية وا ما سوق ا دوق ا تي تتمثل في ص امية خاصة وا دول ا عسرة في ا وضاع الاقتصادية ا ا
مشروعات؛ تي تحققها ا ضئيلة ا رباح ا  وا

سعار،  - خفاض ا ي ا تا تجة وبا م وحدة ا لفة ا تاج مما يقلل من ت تاجية والإ وسيلة في زيادة الإ تساهم هذ ا
تجاري وفي مما  ميزان ا ي يساعد على تحسين أوضاع ا تا تصدير، وتقليل الاستيراد وبا يزيد من فرص ا

اصب عمل جديدة  ى فتح م مشاريع الاستثمارية يؤدي إ ى أن زيادة ا مدفوعات، بالإضافة إ خير ميزان ا ا
ة بطا ي تقليص ا تا     (1).وبا

 

                                                           
جزائر، سليمة حمبلي،  (1) صمويل في ا صطوير ايغ ا صأجيري  صمويل ا يل ماستر أصفعيل اسصراصيجية ا رة تخرج  في اديمي مذ

بواقي،  ية، جامعة أم ا تسيير، تخصص ما  .00-01، ص 9100-9104علوم ا
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صمويل الإيجدري  :مراحل عملية ا
تمويل عملية وتمر  ل:مراح بثلاثة بالإيجار ا

مرحلة جاز: ىالأو ا شراء وفي عملية إ حيان، أغلب ا شراء يجري ا شراء بهدف يس ا ن فقط ا صل شراء و  ا
صل الإيجاري الائتمان مؤسسة تشتري حيث أشخاص، ثلاثة بتدخل هذاو  بعد فيما تأجير أجل من مورد من ا  ا

ى تؤجر مستأجر إ  .ا
مرح ية لةا ثد صل تطبيقا تأجير :ا ام ا مرتبطة لأح مؤجر يسلم الإيجاري بالائتمان ا صل ا ذي لمستأجر ا  ا
ه تأجير، يريد تأجير مدة خلال بسهوة من حيازته فيم حه ا ا ويم ل ضد ضما مشا اجمة ا صل حيازة عن ا  ا

مؤجر، مقابل ا مستأجر طرف من ضمان أي لا يوجد وبا صل استعمال تأمين ا  .بعد فيما ا
مرحلة ثة ا ثد قضاء :ا قرض عملية ا خيار بمرحلة الايجاري وتدعى ا تأجير مدة هاية في بحيث ا مقدرة ا  في ا
عقد مستأجر يجد ا  :ثلاثة خيارات أمام فسه ا
شراء خيار رفع - صوص ا م عقد في عليه ا قيمة دفع مقابل ا متبقية ا ية ا ما ى %1 ادةع وتمثل لمؤجر ا شراء، سعر من %6 إ ي ا تا تساب وبا صل ا تمتع ا ية وا مل تامة با  .ا
عقد تجديد طلب - تفاوض ا مؤجر مع وا قساط من أقل أقساط تسديد ا مدفوعة ا ظر سابقا ا ى با قيمة  إ ا

متبقية  .لأصل ا
صل إعادة  - ى ا مؤجر إ ذي ا صل يبيع أو أخر مستأجر عن يبحث بدور ا مستعملة  سوق في ا تجهيزات ا ا

ى إعادته حتى أو مورد إ خير هذا موافقة بعد ا     (1) .ا
ي هم في عدة مراحل بين عدة أطراف، و الإيجاري هي عملية تت الائتمانإن عملية  :سير عملية الائصمدن الايجدري

طراف. عقود تبرم بين هذ ا ة مجموعة من ا ي متضم تا  با
 صمويل الإيج شأ عملية  :درياطراف ا مؤجثلاثة أو أربعة أطراف و الإيجاري بين  الائتمانت ر، تتمثل في ا

مستأجر، مقرض ا تج( وا م مورد)ا  .ا

                                                           
ي حريري،  (1) غا توش وعبد ا لأستاذ عاشور  صمويل بدلائصمدن الايجدريمداخلة  صصدب في عقو  وصقييمه-ا ة ، در الا اسة حا

جزائر، ص   .7-0ا
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مــور : طرف وهو ا ذي ا صل يسلم ا مطلوب ا مؤجر، طرف من ا مقاييس لمعايير وفقا ا متفق وا ه ا  عليها بي
مستأجر وبين صل عن أما ا ون أن نيم الإيجار، موضوع ا ة أو عقارية أصولا ي قو وية م  أو مادية. مع

مؤجر: قرض مؤسسة أي ا تي الإيجاري ا عملية بتمويل تقبل ا تي ا ية تتميز وا مل ية با و قا  لأصل موضوع ا
عقد مؤسسة هذ. ا شاط تقوم ا ي ب مستأجر أن بما متخصص ما ذي هو ا تزامات ل يتحمل ا متعلقة الا ية ا تق  ا
مؤجر.با  صل ا

مسصأجر: ذي  ا صل ا حه، بحيث يقوم بتحديد مواصفات ا صا تأجير  ذي تتم عملية ا طرف ا مستأجر ا يمثل ا
تفاوض مورد مع يرغب في تأجير با سع ا لفةو  رحول ا ت مدة ا احتياجاته، ويقوم باستخدامه مقابل  حسب ،...وا

ذي عقد مع  لاتفاق ا مؤجر. تسديد دفعات إيجارية وفقا   ا
مقرض: مصرفية  الائتمانإن عملية  ا ذي يقدم خدماته ا مقرض، وا ها أن تتضمن طرف رابع وهو ا ا الإيجاري بإم

ة  مؤجر، أو يشارك في إقامة شر مستأجر، أو ا ى ا قروض إ ح ا متمثلة في م  .الإيجاري الائتمانوا

 صمويل الإيجدري عملية ا ة  مصضم عقو  ا عقود بين  ئتمانالا: تتضمن عملية ا الإيجاري إبرام مجموعة من ا
عقود فيما يلي: طراف وتتمثل هذ ا  مختلف ا

شراء: ه  عق  ا عقد يستفيد م مورد. هذا ا مؤجر هو ا ن ا م ي ة ما  مؤجر في حا مورد وا عقد يبرم بين ا هذا ا
ون يس طرفا فيه، وهذ الاستفادة ت ه  رغم من أ مستأجر با معدا بصفة مباشرة ا ت محل على أساس أن شراء ا

ون حسب اختيار، شروطه ومواصفاته. تعاقد ي  ا

صأجير: عقد وعدين: عق  ا مستأجر ويتضمن هذا ا مؤجر وا ون بين ا تأجير ي  عقد ا
وع  الأول معدات. :ا مؤجر ويتضمن تأجير ا ون من طرف ا  ي

ي ثد وع  ا ص :ا مستأجر ويتضمن استخدام ا ون من طرف ا تعاقدي   .ل محل ا
ون :الاقصراضعق   ك( من جهة، و  ي ب مقرض )ا مقترض من جهة أخرى.بين ا مستأجر  مؤجر أو ا  ا
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ة: ايد ان عقد  عق  ا ة ما إذا  ة، الإصلاح،  الائتمانفي حا صيا يف ا ا ت مستأجر  ص على تحمل ا الإيجاري ي
مستأجر إ مؤجر قد يشترط على ا ضرائب، فإن ا تأمين، ا ضمان استمرار ا صل وهذا  ة مع مورد ا برام عقد صيا

فاءة  ه ب ية.تشغيله واستغلا   (1) وفعا
ية الأخرى ب عمليدت ا ي: ا ثد مطلب ا    ا

ها ون  تي لا ت عمليات تلك ا وع من ا جهات ستمويل لاقة بعملية اع ويقصد بهذا ا وءا ي جهة من ا
ت مؤسسات اقتصادية  ية  وأا مجتمع من مؤسسات ا  رهما و و غيأما ية مرتبطة بجميع فئات ا ما هي عمليات ب

 .وأفراد

فرع الاول و ائع :ا     :قبول ا

ودائع من عملائه وا ك بتلقي ا ب وظيفة ايقوم ا ت ا ا هيئات وهذ  مؤسسات وا ذا من ا تي فراد و وى ا
وك وهي من أبسببها  ب يةأهم أشئت ا ما وساطة ا     .شطة ا

ودائع من  ك أوتعتبر ا ب ية ا رئيسي في دعم ميزا عصب ا ذا ا ك و لب خارجية  تمويلية ا مصادر ا هم ا
ما وديعة  ن تعريف ا   :يلي ويم

  و يعة:صعريف  ا
لغوي ع لفظ ا ما يدل عليها ا وديعة  دى شخص با ه صاحبه  ى حفظه وعآارة عن مال تر يتو ن ألى خر 

لمودع  يس  ا و وديعة دون أديه يرد عي ك صراحة أن يأن يستعمل ا مودع في ذ ه ا ا وأذن      (2) .ضم
ك  ك و ذ ب عميل يتم بمو هي اتفاق بين ا قدا ا عميل بدفع مبلغ  مبلغ يلو بشيك و أجبه قيام ا ك برد ا ب تزم ا
طلب  د ا ت وديعة إو حسب الاتفاق أع ا ن ذا  بأجل ويم حدى إ ودائع وتعداك فوائد على بعض ن يدفع ا

                                                           
ي حريري،  (1) غا توش وعبد ا لأستاذ عاشور  صمويل بدمداخلة  صصدب في عقو  وصقييمها ة ، در لائصمدن الايجدري، الا اسة حا

جزائر، ص   .7-0ا
وك )-أحمد شعبان محمد علي (2) لب ية  سيد ة الائصمد وك والائصمدن ا ب جامعي(1موسوعة ا تعليم ا درية-، دار ا -مصر-الاس

 .14ص -9107
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خارجي أ لهم مصادر ا ك وتش موجودات ا لب سبة مرتفعة من ا وك ب لب سبةمامصرفية فهي تبلغ  ية  هذ إمن  % 77 ري تمويل  ي ا وكجما ب     (1) .ا
ن يما  وديعة بماأم عرف ا مصرح بها في  هاأيلي ب ن  مبلغ ا دى أتلك ا مودعة  ت وا ا ي عملة 
مصرف و  و ا تأديةا طلب  اجبة ا د ا ي ي في تاريخ استحقاق معين وهذا ذارإو بعد أع اأع دى موالا تأك ن ه ودع 

ها لا تعتبر و  مصارف و   :دائع مثلا
ديا - 0 قاء فتح اعتماد مست محلية  صعبة ا عملة ا مودعة با  .موال ا
فا – 9 قاء اصدار ا مودعة  مصرفيةاموال ا  .لات ا
مودا – 3 عملاتموال ا دىا عة با بية  لاعتماد ج غطاء  محلية  مصارف ا مفتوحةا   .ات ا
تي ا – 4 دى فرع  ودعها أحدأموال ا مصرفأفروع مصرف معين  فس ا   .خر من 

قد  ون ا قرض بوقد عرفها قا ل ودائع مع حق تلك» هاأوا غير ولاسيما بش تي يتم تلقيها من ا ها ا ا ستعما
دفع و  «إعادتهاط حساب من تلقها بشر  وديعة  صاحب ا دوق  ص وك بتقديم خدمات ا ب تزام ا شا ات واا وراق ي

تجارية و  تي يجريها على حسابه في حدود الاا تحويلات ا متاحة فيهما  .وال ا

فرسي ب ون ا قا موال»ها أوعرفها ا تي يتلق ا اء على طلبه اا ك ب ب اء على طلب أها ا  (2).«مودعاو ب
لغاية حيث يو ن أ ما وديعة مهم  ي في ا زم بعد ا سحب عامل ا حظة الايداع وحظة ا ي بين  جد فاصل زم

ه  ي  زم فاصل ا ب فهوهمية خاصة من عدة أوهذا ا لمودع  جوا سبة  وديعة با ن أما يسمح بتحديد مردودية ا
ي يعتبر  زم فاصل ا لبحية الاقتصادية بااحاسما من اهذا ا ن تقدير مدأذ على إك سبة  تو ساسه يم يفات ظى ا

هذ الاا   .موالزمة 

ية  نإخرى فأومن جهة  لمل ي تحويل  وديعة لا تع قود فهي دائما ملك أا ية ا عن  لىصاحبها تخي مل
تصرف فيها بصفة مؤقتة  ك وهذا اإيضا أا ب ن في خى ا ودائع و تي تسمح حير من حقه استعمال هذ ا دود ا

محتملة من طرف به سحب ا   .صحابهاأا عمليات ا

  
                                                           

ميسرة  (1) معاصرة، دار ا وك ا ب امل ال شبيب، ادارة ا ى دريد  و طبعة ا طباعة، ا توزيع وا شر وا ردن، 9109ل ، عمان، ا
 .71ص 

سابق، ص  (2) مرجع ا فس ا  .14أحمد شعبان محمد علي، 
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  رة و يعة:صطور ف  ا
ا وديعة  يس صل تتم عن طريت في اا قود في  وك با ب دوق مغلق دون أق احتفاظ ا ي مساس أو ص

صفة ا ت ا ا غر ساسية و بها و وسطى بدا عصور ا ذ ا حفظ وم حراسة وا رة ا ها هي ف رئيس م ت تصاحب أض ا
وديع رة ا بإة ف مودع يعطي ا ان ا ها ف وك  ب ان استخدام ا كأك في م   .حوال خاصة تصريحا بذ

زمن  ثيراصبح اأومع تطور ا ميلادي تقريبا و ث عشر ا ثا قرن ا ذ ا لودائع م وك  ب  صل هو استخدام ا
مودع  ان ا ك يحصل ما  تيجة هذا الاستخدام وبذ حفظ و إضيف أعلى فائدة  رة ا رة الاساى ف   .تثمارحراسة ف

حديثة  عصور ا رة الاستثمارإضيف أوفي ا حصول على ى ف رة ا مظهر ف مصرفية وهي ا خدمات ا  ا
حاضر ا وقت ا لودائع في ا مودعين أن أي أساس  لاستفادة من أى ايداع إون ؤ يلجغلب ا وك  ب هم في ا موا

خدم وك ا ب تي تقدمها ا مصرفية ا عملاإات ا طيه قد يعمان وما أى ما يحققه هذا الايداع من ا  ء من جهة و ى ا
ة من جهة             (1).خرىأمن فوائد دائ

  و ائع:أهمية  ا

وديعة هامة م ظر اتعتبر ا ب سواء من وجهة  ي أفراد ن عدة جوا ب ظام ا ل فهيأو ا  و الاقتصاد 
ل اأفاقا واسعة أتفتح  همام  ذ م ل وا  تحقيق طراف وتتيح  ة و  منافه فيما يتعلق بادهأا فرصة  سيو ر ا ية حبوا

ودائع  بعض و أوتمثل ا توظيف أموال ا بعض اتساهم في تغفاقا  يات جديدة تخر و طية عجز ا ا سمح خلق إم
ت شاط الاقتصادي و با ية دائمة من خلال تدفقاتسع في ا امي مية دي ية مستمرة تساعد على تطور ا وت   .عمالما

ظر ا ودائع بالإضافة من وجهة  ها عمل ىإفراد فا قود من او لحفاظ على ا ثيرة خطار اية جيدة 
محتملة سرقة ...  ا ضياع وا انا ه ن تعود علأ بالإم ية لا يم اسب ما قود ذا احإن عليها أى صاحبها بم تفظ با

سبة مما يمعطلة بحوزته و  ودائع با ي عاتاديالإاد تلك فر لأزيد من أهمية ا ب ظام ا مستمرة من طرف ا تي  ا وا
ودائع استعمال ما يتعلق بتداول و يفاقا جديدة فأتفتح يوميا  مترتبة عيو فأهذ ا عوائد ا ت ها وقد أدما يتعلق با

وك  ب موجودة بين ا افسة ا م تي يحصلون علإفراد بهتمام ااى زيادة إا لخدمات ا ظرا  هم  ها من طرف ييداع أموا
هما قائمة بي ية ا ما لعلاقة ا تيجة  ي  ب ظام ا   .ا

                                                           
سابق، ص  (1) مرجع ا فس ا  .10أحمد شعبان محمد علي، 
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ما ر  ودائع  ا أوتفتح ا يأي ب ظام ا لة فرصا وا مام ا قرض بإعادة رس توسيع ا موجودة فعلا اسعة  موال ا
لجوء  شاط اإودون ا ل تضخمي  تمويل ا ك فحسب و ى عمليات ا ها  لاقتصادي وهي لا تقوم ذ ا ز  نأا ما بم تر

مورد مامدروس مجهوداتها في تمويل فعال و  لودائع تح هوفقا  سبة  شأن با ب مثلما هو ا غا لفة في ا ت يست م
طلب   .ا

ب فهي أولا ل من عدة جوا ودائع تخدم الاقتصاد  موارد يج ووجود ا بيرا من ا ا  ل خزا قلة عر  دتش
ما الاقتصاد بسبب شح موارد  ك يسهل أة ا لاقتصاد من دون وجود توترات ن ذ قدي  مو قتسيير ا ل دية معيقة 

تظم ومن ش م ك أا متعاملينإن يدفع أن ذ ل ا فس  ثقة في  تجين  ى زرع ا وا م ا ين أالاقتصاديين سواء  م مستهل
لازدهار لأو مجرد مدخرين أ ضرورية  ظروف ا     (1) .الاقتصاديموال مما يساعد على توفير ا

 دلأ و ائعأ ش واع ا  :و أ

مجرد الاحت وك  ب تي توضع في ا ودائع ا اك ا ها فه غرض م لودائع تختلف بحسب ا واع  اك عدة أ اظ فه
وع  اك  ودائأبها وه وديعة ترسم  عخر من ا وع من ا ل  ن  ما يم تظر أصحابها تحقيق عوائد من ورائها  ي

ك لب ة    .سياسة معي

ودائعأهم أمما يلي  موجود واع ا تفصا ها لاحقا با تطرق  ي وسوف  تا ل ا ش ك موضحة في ا ب   :لية با

  

                                                           
طرش،  (1) طاهر  وكا ب يدت ا ية صق ثا طبعة ا جامعية، ا مطبوعات ا جزائر، ص 9113، ديوان ا  .92-91، ا
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ل رقم  ش مارفية69ا و ائع ا  : ا

  
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مارفية و ائع ا  ا
مو عين                     من حيث طبيعصهد وغرضهد                    من حيث الأجدل  من حيث ا

ق ية طبيعة ا                      من حيث ا

                     و ائع حرة

طلب                    و ائع  صحت ا

ة                      و ائع مص او

                    و ائع ا خدر

                     و ائع حقيقية

ية                     وكو ائع و ائع ائصمد ب                      ا

بيةو ائع                       أج

جدرية حسدبدت ا                       ا

 قطدع عدئلي
                     )الأفرا (

 قطدع الأعمدل
خدص(                      )ا

 قطدع الأعمدل
عدم(                      )ا

                     بإخطدرو ائع 

                     لأجل ثدبتو ائع 

بة( طد ما ر: )من إع ا  ا  ا
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قسم  :من حيث الآجدل  .جلخطار وودائع إب ودائع-9حرة  ودائع-0 ىإت

و ائع-0 حرة: ا ل مبلغ مودع  ا حرة  ودائع ا ك تحيقصد با ب فوري دى ا  :وتشملت طلب صاحبه ا

  طلب و ائع صحت ا جدريةأا و ائع ا ودائع  :و ا طلب بخصائص تميزها عن غيرها من ا ودائع تحت ا تتميز ا
ودائع هي دائما تحت تصرف  ما يدل عليه اسمها فهد ا لجوء أو هم ا ليا ىإصحابها يم و جزئيا متى أ سحبها 

وديعة و إشاءوا ودون  ك فهي تحت تصرف ا  شعار مسبق فا ب ت بحوزة ا ا و  صاحبها وتشملن  غ هذ ا مبا دائع ا
تظر  تيجة الادخار وي ت  و تي ت مواتية لاستثمارها أا فرصة ا ما تأصحابها ا شمل و شراء مصادر دخل جديدة 

مصروفات ا غ مخصصة  ن تسميتها ودائع مبا شآت  غير) أفرادفراد ويم م     (1).)ا
ك  لب ه أمام صاحبها أو شروطا أن يفرض قيودا أولا يحق  سحب ولا يجوز  اء ا حجة  يبأن يتحجج أث

ت من ش ل عأها أا مو أراقيل ن تش ودائعدمام ا   .عين في استعمال هذ ا

هم مطايودائع لا يستفيدون من فوائد لا صحاب هذ اأن أما  ن  جار م طبيعة ا ظرا  ك  ك بذ ب ة يبة ا
ودائع مع  ودائع في عمليةأهذ ا ك استعمال هذ ا لب ن  قروض  ه يم ح ا تي يقدأذ إم ميزة ا ك من ا ب ها ا
لسرقة صحاب هذ ا ما أودائع عدم تعرضها  ضياع  حاجة ها تأو ا لدفع دون ا هم وسيلة  حمل  ىإوفر 

ودائع تحد موالا تعامل بهذ ا ة في ا وزيادة ا متداو عملة ا تضخم صالاقتمن حجم ا تمثل و د وتخفض معدلات ا
سبة ع ودائع  يابان إية من اهذ ا مثال في ا ودائع فعلى سبيل ا ي ا ةما في اأ   %63جما  ردن بلغت س

ودائعإمن   %94.2سبة   9111 ي ا    (2).جما
  حسدبدت جدرية:ا حسابات الارصدة ا ا لتجار و وتشمل هذ ا وك  ب موجودة با ة ا اع سوادائ ص وا  ءا فراد أا
غ اأ ات وهي مبا لبات و ثا شيء مني أها لا تتمتع بأصل فيها م شر لسحب في  ت موجهة  شاط وقت  مويل 
ودائعصحابها أ ة( )ا متداو ل تاجر  ا ع لا يحتفظ أف ذي يتعامل  دى-و صا ك ا ب جزء ا إلا-معها سائل فقط با

تشغيل أمن ر  مال ا جزء عبارة عن اس ا شلاقدر اوهذا ا م ة ا تمويل حر لسأزم  وصف معرض  حب ة وهو بهذا ا
ة حر ل وقت لارتباطه بتلك ا   .في 

                                                           
طرش، مرجع سابق، ص  (1) طاهر   .97ا
 .16أحمد شعبان محمد علي، مرجع سابق، ص  (2)
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حسإخرى فأبعبارة و  ة تشتمل على ن ا دائ جارية ا طلب أابات ا ودائموال سائلة تحت ا تحت  عحسابات ا
طلب تماما  وع اأ إلاا حسابات مودع ن ا و خير من ا ب تظار فدى ا ن أرصة استثمار مقبلة في حين ك في ا

ة قائمة فعلا تمويل حر جارية مخصصة  حسابات ا     (1).ا
ل  حسابات اإهذا فومن خلال  صحابها في ن ا ون تحت تصرف  ه تي وقأجاري ت ك من استعما ا وذ

ت في ا ا تصرف فيها مهما  ك ا ب ن ا قائمة ولا يم حسابات حتياجات الاعمال ا جال أن م تأشأن هذ ا
مال ا شاطأزم لاتوفر ا وع هذا ا ان  شاطات مهما  قيام ب اء ا                                                             .ث

  ودائع :خطدرإبو ائع تي لا يجو  هي ا لها  زا ك برغبتألا بعد إو بعضها ألعميل سحبها  ب ه في ن يخطر ا
ك قبل ميعا مدة ذ سحب با متفق عليها ويشمل هذا اد ا مطلوب سحبه و لإا مبلغ ا سحبخطار ا     (2).تاريخ ا

ودائع بين سبعة  راوح مدةتتو  وات مقابل فوائد تدفع يام وعأهذ ا س كى إدد من ا ذ مودع و ثر أعد ت ا
خفضلأة الادخارية يوعواع اأ ودائع خامخاطرها  فراد بسبب ا وك هذ ا ب تصوتشجع ا ح وسة بعد ا ع في م

قروض  قرو طويلة اا سيارات و  ضجل  عقارات وا    (3).الاستثمارا
ي ف تا ذي إوبا وقت هو ا ف هذ ألى عن ا ودائع وتميزساسه تص يست  ا دائع جارية و عن غيرها فهي 

تي تعترض صاحبها  شوط ا عقبات وا م ا سحب باأتماما بح اء عمليات ا فترة وزة اها تبقى بحأ لاإضافة لإث ك  ب
ون محل ا طرفين ما ت يست ودائع تفاق ا ك  ذ عدم بقائها اوهي  ك  مفهوم وذ هذا ا دقيق  ى ا مع ترات فدخارية با

ك و  ب دى ا وع من طويلة  ي هذا ا تا ودائع يعتبربا ة متوسطة بين الإيداع ا ثابت  حا حسا جاريوبين ا   .اب ا

ودائع  وتعتبر سجا توظيفات ا توظجل فهي ائلة قصيرة ال من ا سف و يتجمع بين خاصيتي ا ة ا يو
حصول عل حق في ا صاحبها ا توظيف تعطي  ل  ىفخاصية ا عائد في ش ماا سي فائدة بي ي خاصية ا ة تع ن أو

تي تبق مدة ا طو يا يست با ك  ب وديعة في ا ية سحبها إوجود  ىضافة الإلة بايها ا ا ن بعد ي و أفي م قت و
ضرورية مثل ا يفاءاست شروط ا مسبق لإبعض ا مسحوبأتحمل فائدة على واحتمال خطار ا مبلغ ا      (4).ساس ا
  و  :جل ثدبتلأو ائع لعميل سحبها فهي ا تي لا يجوز  قإدائع ا متفق عليه فلا بعد ا وقت ا ودع مبلغ أذا إضاء ا

ستة اأمدة ستة  ذا و شهر و شهر مثلا ظل مجمدا طوال ا كفإبل موعدها قصاحبها سحبها راد أذا ا  ه ب مام أ ن ا                                                            
 .11أحمد شعبان محمد علي، مرجع سابق، ص  (1)
مرجع سابق، ص  (2) فس ا  .12أحمد شعبان محمد علي، 
معاصرة، مرجع سابق، ص  (3) وك ا ب امل ال شبيب، إدارة ا  .71دريد 
طرش، مرجع  (4) طاهر   .96سابق، ص ا
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دفع حسب الاتفاق إرين اخي دفع  وتلجأما عدم ا تساهل وا ي يخا ىأ إو ا ثا عادية من ار ا ظروف ا سب في ا
ما أعملاء  ذا تحسين سمعتها  مودع أثر و مقررة مسبقا ويسمى أها تضع ا فائدة ا مام بديلين هما يحرم من ا

وديعة سر ا مصرف بضمان وديعته وبسعر فائدة  وأ ب تي يتقاضاها منأيقرض من ا فائدة ا ك  بر من سعر ا ب ا
  (1).على وديعته
ها ن اأما  و جزء م ه سحب و بلا بعد مإمودع لا يم ه وبين ا يا بي و متفق عليها قا مدة ا أ ويلج كرور ا

هيئات ا دأفراد وا ودائع ع وع من ا دمي هذا ا ون  ه استثمار   و قيهم فائض ا ي م يتيسر  ما يشجع على مدي 
وع من  وك الإمثل هذا ا ب ودائع يداع استعداد ا مدفوعة على أن تدفع فائدة على تلك ا فائدة ا وع أبر من ا ي 

ودائع من فوائدخر أ   .ا
قسم  :من حيث طبيعصهد وغرضهد ة وودائع الادخار ىإت بعضا  و  ودائع متداو ان ا يرفض الاعتراف بصفة  ن 

وك على الا ب ودائع ا يست مدخرات مخصصةأساس أدخار  تظار فرصة استثمار و غ في ا ه أما  ها مبا
وديعة خاصة و يصع غرض من ا غرض قد يتغير أب معرفة ا اء أن هذا ا ك باأث ذ وديعة و رجوع فضل اجل ا

حرة بفيما يتعلق  ودائع ا مودع هل هو تا ىإا ع أجر صفة ا لودائع أم صا سبة   ىإخطار إبجل و لأم فرد وبا
مودع و  وديعةصفة ا  (2).غرضه من ا

ودا عادخار حقيقية و  ئع الادخارية بمثابة عملية توفيروتعتبر ا وك وا ب مدة ايداعها في ا تظراظرا  م  ئد ا
ص ن  ك لا يم ب فترات طويلة في ا ودائع تبقى  ها فهذ ا ظروف وهن يسحبهأحبها ام ت ا ا و يواجه ا مهما 

ما أعراقيل عديدة  قضاء مدة الايداع   ها ا ودائع يحصلون على فو أن أو وائد ع ئد معتبرة تعتبراصحاب هذ ا
س موال لأتوظيف حقيقية  ودائع وتع هذ ا طبيعة الادخارية  تي تا لفة ا ت سبة  تبرعومقابل هذ ا سبيا با مرتفعة 

ك م ودائع قارة بما يلب فترات طويهذ اه يضمن بقاء إف جل مثلادفعه مقابل ا ذي ة الموال بحوزته  مر ا
مجأيفتح  ح قروض ذات مامه ا ها في م طويلاال لاستعما    (3).جل ا

ق ية طبيعة ا قسم  :من حيث ا   ى:إوت
 ك  ىإتمثل قيمة فعلية عهد بها صاحبها  :و ائع حقيقية ب قدي ما عن طريق اإا تيجة عأيداع  ملية عهد و 
ك تحصيلها ىإ ب     .ا

                                                           
 .12أحمد شعبان محمد علي، مرجع سابق، ص  (1)
سابق، ص  (2) مرجع ا فس ا  .17أحمد شعبان محمد علي، 
طرش، مرجع سابق، ص  (3) طاهر   .91-96ا
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ش قود إعن  أوهي ت مصرف وتسمى ودائع يدإو أيداع  ات في ا ىأاع شي ية حقيقية غير وهمية بمع  نأ و
اك قيمة حقيقية عهد بها فعلا  مصرف  ىإه تي أي أا غ ا مبا مصرف بواسطة أها هي ا صحاب أودعت فعلا با

قدية امبيداع اا  موال و ا بيان خاص فيستطيع أغ ا مدخرات أمر لا يحتاج  حتفاظ ن تودعها بدلا من الاأصحاب ا
سرقة  ديها خوفا عليها من ا فاذأبها     (1).و ا

  ية يفها  :(و ائع مشصقة )ائصمد قروض وتص ح ا مصارف عن طريق م مت ىإا ية ا مع ورقية وا ة قيمة ا داو
و أهم أذا فهي من  مصارف واع ا قول تخلقها ا عدائع و خاصه في ا ها ا وك لا تقرض ما ب ح إ ادة ا ما يم

ا  ات عليه وه حق في سحب شي مقترض ا ك وديعة ب أشتا ب دى ا متفق عملمقترض  قرض ا ا ليه قدار ا ومن ه
وقت ك في ذات ا ب متعاملين و  تزيد ودائع ا تي تزيد فيه قروض ا مقترض با  ا ه عن طريق اء حاجاتقضدا قام ا

سحب على ه قرضذا    (2).ا ا
قول  ن ا وع مأويم ودائع مختلف ن هذا ا تيجة ن ا ون  شإه لا ي تح حسابات بمجرد ف أيداع حقيقي بل ي

حقيقة  يقوم ب ي صاحب ا تا قيام بعمليات الاقراض وبا ية وا فائدة شخص ما دون تائتما ن يقوم أحرير شيك 
قود ل بو  بسحب فعلي  عمليات محاسبيا يقوم ا مسحك بتسجيل هذ ا ا وحساب وب عبحيث يجعل حساب ا ليه مدي
ا و  مستفيد دائ حسابين يعتبرا تحويل بين ا ي هذا ا تا يست فعلية  با ك وديعة  ب ظر ا توسع ها تألا إفي  سمح با

قرض دون  قود حقيقية ومأفي عملية ا ن  ان يدفع  ج أيم ست تابيودن هذ اأن  ون ائع هي عبارة عن ودائع  ة ت
ة اتيجة تسجيل محاسبي  كحر ب    .موال داخل ا

ن تعريفها على  وديعة بعد أن يأما يم تي يتم اشتقاقها من ا ودائع ا ها علىها ا ح جزء م ل  تم م شـ
 .و استثماراتأقـروض 

مو عين ودائع صت :من حيث ا عام عمال ا قطاع-9لافراد( عائلي )ا قطدع-1 وعأخمسة  ىإف ا  قطاع-3ا
وك  ودائع-4خاص عمال اا ب بيةأ ودائع-0ا  .ج

 تي يأها ودائع مرتبطة بأ( ومن خلال اسمها يتضح فرا لأعدئلي )ا و ائع قطدع ودائع ا مجتمع وهي ا قوم فراد ا
ك من  ب دى ا فرد بوضعها  ه لجأا وحة  مم فائدة ا فائض منبام و بهدف قيأ الاستفادة من ا دى  استثمار ا ه  ما

ك في  ب ه ما ويةأشاريع استثمارية تدر     .رباح س
                                                           

باقي، مرجع سابق، ص  (1)  .13اسماعيل إبراهيم عبد ا
سابق، ص  (2) صيرفي، مرجع ا  .003محمد ا
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 عدملأدع او ائع قط ومة  :عمدل ا ح مؤسسات أوتخص حسابات ا تجارية و ا وك ا ب دى ا ومية  ك و شبه ح ذ
جماعات  تجارية وتصودائع ا وك ا ب محلية في ا ثةا ثا درجة ا ودائع با  .ف هذ ا

 خدصلأقطدع ا و ائع اع و  :عمدل ا ص ذا وا تجار و ات ورجال اأوتخص ودائع ا شر عة تابا عمالصحاب ا
خاص سوا اعي.. وأان تجاري  ءلقطاع ا ك بهدف الاستفادة من امتيازات ص وك  ت. وذ ب اء أا سة ممار ث

اعي ص تجاري وا ان محليا  شاطهم ا   .و خارجياأاخليا ة ديو خارجيا من خلال تحويلات ماأسواء 
 محلية وك ا ب وك بالاحتفاظ بحسابات  بحيث :و ائع ا لب ن  بعضيم قيام ب دى بعضهم ا ية من ا عمليات ب

تجارية وك ا ب      .بين ا
  بيةأو ائع ي وهي ودا :ج مع بلد ا وك من خارج ا ب واقع تتخذ ئع ا و وهذ في ا محلية ب وك ا ب ا مراسلة من ا

تسهيل معاملتها و  قليل من فتحتفظ بمقدار ديها  ودائع  ودائألا تدخل ا  ا حسابات في مجموع ا دمارصدة هذ ا  ع ع
وك  ب يتها  تي تعود مل وك وا ب ودائع في ا    .خرىأيستعمل صافي ا

   و ائع مؤثرة في حجم ا عوامل ا وعيصهد فيا ك و ب تامة علىأرغم  :ا سيطرة ا وك لا تملك ا ب مستوى  ن ا
ها ودائ ن يم ر أعها و ديها و ودائع  لودائع دورأ ىن تؤثر في حجم ا ك تشت ن  ذ ك  ب افسة هام في ربحية ا م د ا

بحث عن ا ودائع من خلال ا مزيد من ا ها على جذب  وسفيما بي ودائعاوعية وا ن بها زيادة ا تي يم    .ئل ا
ومإومما لا شك فيه ف لح ضريبية  قدية وا سياسات ا تي تؤثر في حجم ان ا رئيسية ا عوامل ا ودائع ة من ا

لعوامللجهاز  مصرفي و سمات ا ها ت الاقتصادية وا ك  لب ذاتية  خصائص ا   .ثيرأوا

ك مدعاة لاجتذابهم -0 ان ذ صورة طبيعية  ت هذ ا ا لما  جمهور ف دى ا ك  لب ية  ذه صورة ا   .ا
وعية ا -9 مصرفية الاسمية وا خدمات ا يلة ا ت سبب تش ا لما  خدمات  لما زادت هذ ا ك  ب تي يقدمها ا

ك ب دى ا عملاء    .في زيادة ا
عملاء  -3 خاصة و أذ إطبيعة ا عملاء احتياجاته ا قطاعات ا ل قطاع من ا ك فيا  ن  ب جح ا كتلبي ذا ما   ة ذ

ك في ز  وعيةادة ييساهم ذ ديها حجم و ودائع    .ا
ي حيث   -4 ما ز ا ك ومر ب عملاء في وضع سياسات ا ك في زيادة ثقة ا ل ب ي  ما ز ا مر و ايداع أيلعب ا

ك دون أ ب ك ا هم في ذ يو أي ريبة أموا تا ودائع شك وبا     (1).زيادة حجم ا
  مسصوى و ائع على ا مؤثرة في ا عوامل ا قوميا   :ا

 ة الاقتصادية حيث يزداد ا حا ةلإا س تماما في حا ع رواج وا ة ا ماش قبال في حا  .الا
 رواج في أت ة ا ك بسبب حا ودائع وذ لما زاد حجم ا ومي  ح فاق ا لما زاد الا ومي ف ح فاق ا ثير ا

وكا ب ن ايداعه في ا ي يم تيجة وجود فائض ما                                                              .سواق 
با (1)  .14قي، مرجع سابق، ص اسماعيل إبراهيم عبد ا
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 ك مجتمع من ش ذ مصرفي في ا وعي ا وك فعداه أدرجة ا ب ودائع في ا   .من حجم ا
 ة سيو لما سبة الاحتياطي وا زية  ف مر وك ا ب تجزامية الاخإتيجة زادت في ا وك ا لب ارية بوضعها ير 
تجارية ىإؤدي يهذا  وك ا ب جديدة في ا ودائع ا تقليل من حجم ا   .ا

قول  ن ا ل ما سبق يم ودائع تتأومن خلال  ةأن ا لدو عام  وضع الاقتصادي ا ثر حجم أك تتذو ثر با
ودائع بعوامل  هأا  :اخرى م

  سياسي من ش تأالاستقرار ا ودائع  ثير فيأه ا سلبأيجاب لإابحجم ا   .و با
  فسية و ثقة ا يدا تقا   .ا
 عادات وا  .عرافا
 ي دي وازع ا   .ا

ي ثد فرع ا ية: ا ب حسدبدت ا   :فصح ا

  مارفي حسدب ا عام. :صعريف ا ى ا مع ك وهو ا ب دى ا لشخص وما عليه  أما  هو ترجمة أو بيان ما 
ون فهو بلغة ا ك، و  اتفاق»قا ب زبون وا هم شخصين ا ل م ل ما يسلمه  وي يأمر على أن  ك شخص مع ب ا

قابض دافع وعلى ذمة ا مصلحة ا  .» خر من مال يسجل 
ن  زبائن حيث يم شف به عن حقوق وديون ا حساب عبارة عن جدول يتم ا ون دائأويعتبر ا ن به ن ي

ق ظرو مدين وفي أقود  طرف اا طرف على ا ون يمثل حق ا ما ا حساب يقوم من خلال عمليات أخر  ن ا
دفع ة  ا ةأوهي عملية دائ ون مدي سحب وت ان أن يتصرف فيه إلا صاحبه أو بأمر  «  .و عمليات ا ي شخص مهما  ن  ه لا يم ى أ ك هو رمز شخصي بمع ذ و

مر في الإمضاء على وثيقة  ه، ويتمثل هذا ا لحساب أن يلعب ثلاث أدوار م ن  شيك ويم متمثلة في ا سحب ا ا
  :« أساسية و مهمة

مترتبة  - تائج ا ية وتسجيلها واستخلاص ا ما عمليات ا ك بمراقبة ا لب حساب عبارة عن وسيلة محاسبية تسمح  ا
صك ت قرض أو دين على ا ا ات سواء  حر  .عن هذ ا

ك وصاحب ا - ب  .حسابيعتبر أداة تسوية بين ا
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ك  - حساب ذاتها وذ ية عمل هذا ا بع من آ دور ي ي فهذا ا تا ك، وبا لب سبة  وأخيرا هو وسيلة ضمان با
جاري حساب ا خصوص فيما يتعلق ا    (1).با
ظر حساب من وجهتي  ن تعريف ا  :يم

 مجردة فهو احية ا ية  تقترن)رقم(  عبارة عن رمز من ا ما عمليات ا قته مع لاصاحبه في عبه معظم ا
ك ب    .ا
 علأ احية ا ية عبارة عن معاهدة ما من ا و قا ك أمية وا ب ذي يو اتفاق بين ا شخص ا ذي يفتحه وا فتح ا

ية  ما عمليات ا ظم بها ا ح ت ت ايداع صا ا هما سواء  قائمة بي طرفأو أي عملية أم سحب أا    (2).ينخرى بين ا
 حساب مية بينأهو  وا ك وصاح داة ت ب حساب ا ودائع تسجل ب ا حساب وا محسوبات تدفع من هذا ا فا

حسابات عمليات على ا رى في ا ما سوف    .فيه 
حساب يعتبر أما  عميلأداة أن ا ك اتجا ا لب   .و وسيلة ضمان 

ن موجودة بين ا ما يم علاقة ا ك بين  شخاصتعريفه ا ب عجز وتتصحاأوا ي وا ما فائض ا د سجب ا
هذا فعيا بفتواق حساب  حساب هوإح ما يسمى با علاقة ن ا هذ ا مادي  تجسيد ا  .تعبير عن ا

 مارفيةواع أ حسدبدت ا ن  :ا وضح هأويم مخطط واع من خلال مخطط بسيط  اذن  ومن خلال هذا ا
وع ل  مفصل  شرح ا قوم با   :سوف 

حسدبدتأ: 65ل رقم ش ية واع ا ب  ا

 
 

 

 

 

                                                           
بواقي، ص  (1) عربي بن مهيدي، أم ا رة تخرج ماستر، جامعة ا مختلفة، مذ وك ا ب جي، عمليات ا  .7وثر و
طرش، مرجع سابق، ص  (2)  .07طاهر 

حسدب واع ا يةأ ب  دت ا

 حسدبدت الاطلاع
بة( طد ما ر: )إع ا  ا  ا

صوفيرحسدبدت  جدريةحسدبدت   لأجلحسدبدت  ا
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لزبون بدون قيود  :الاطلاع حسدبدت-1 ية  ما عمليات ا ذي تتم فيه ا حساب ا ك ا يفرض  و شروط فلا وقتأهو ذ
سحب ولا ع حساب هو أشعار مسبق يطلب من إد ا ك هذا ا نصلا حساب بدون أجل ذ ن أصاحبه  أجل يم

ه في  حظة يريدها وبدون أيسحب م ظرا أية  ك و ب سحب على ي عراقيل من طرف ا عمليات ا حساب هذن  ا ا
ك يسمى إلا تتم  ذ شيك  شيكألا بواسطة ا  . يضا حساب ا

حساب أ ما فائدة ا لاطلاعن ا طبيفتح  عادية وميشخاص ا ية ا ما عمليات ا قيام با ك بهدف ا ن عيين وذ
ا حتى لا يتعرض صاحبه أهم خصائصه أ ون دائما دائ ك من عقوبات اي مشن ي ب ل سواء على مستوى ا

ك تسل ب ونأطها عليه ا قا    (1).و اتجا ا

حسدب- 9 جدري ا حساب  :ا فس خصائص ا ه  جاري  حساب ا ه لاطلاعا تجار لاستعما فائدة ا ه يفتح   و
بغي  في ية. وي مه أفراد عاديين. ومن أعملياتهم ا شخصية  ة عن حساباتهم ا حسابات مفصو ون هذ ا ن ت

ية إساسية خصائصه ا ا ي ن تأم حساب. وهذا يع صاحب هذا ا ية  ما لتدفقات ا ا تبعا  ك يسمح أون مدي ب ن ا
ن به  م ي و  حساب حتى و سحب على هذا ا    (2).ي رصيدأه با

حساب  جاري بحقيقة أن ا حساب ا خرى، يتميز ا حسابات ا فائدة في ا حساب أقل من ا فائدة على هذا ا ا
ه لا تو  حساب.مفتوح بدون أي رسوم، وأ فتح ا ى رصيد معين    جد حاجة إ

عليات عدة مقا حساب وما بين ا د الاقفال سيتم في هذا ا هائي ع رصيد ا ون ا ات وتجديدات بحيث ي
هما  مستحق بي عمليات هو ا عقديا  .حدد طرفي ا

ا  دي ي يتلخص  تا جاري اأوبا حساب ا عملياتذن ا زبون بفتحه يشمل جميع ا ونتي ا ي يقوم ا بين  ت
طرفين  ات  –تحويلات  –قدية  )دفعاتا شي   .وراق تجارية ...(أ –دفع ا

شاط قائم و  تمويل  جاري مخصص  حساب ا ي فباوا ون ونت ةر حان إتا شاطات بحسب ا شيطة وت
ضرائب  دفع ا موسمية  ه ودورته واستحقاقاته ا مخصصة  اقص ألا إا شاط يت وعت اإن هذا ا شاطات ذا ما ت

حساب مرتبطة بهذا ا  .ا

  
                                                           

طرش، مرجع سابق، ص ا (1)  .06طاهر 
سابق، ص  (2) مرجع ا  .06فس ا
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 جدري لحسدب ا عملية  فوائ  ا  :ا

جاري  تتعدد لحساب ا عملية  فوائد ا من فيماأ نألا إا فوائد ت  ي:يل هم تلك ا

  عميل اأحفظ لسرقة موال ا ك و غيرها من الاخطأتي قد تتعرض  ب م يتم ايداعها في ا و  ك ار  ب ن ا
 موال.مين على هذ اأو ه
 تد ات تيسير ا شي تعامل بها بموجب ا قود وا قل ا تي وامأو بواسطة أاول، حيث يستعاض عن  دفع ا ر ا

عميل   ى مصرفه.إيصدرها ا
  مقاصة بين تسويات وا طاق ا هم صحأتوسيع  جارية فيما بي حسابات ا هم و بين اأاب ا ك و بي ذ وك  ب

و  ب ات و بين ا شي بعض عن طريق ا دفع و واأك بعضها ا مخجراء ا  مر ا حسابات ا تحويلات بين ا تلفة، ا
ذي ا ل ميسر و ى إدى أمر ا مدفوعات بش ظم ا قدي.تطوير  تعامل ا حسار ا  مأمون وا
  ما تدفقات ا وك و زيادة ا ب قود )الابية في ا ي زيادة قدرتها على خلق ا تا م استثمار ئتمان(، حيث يتا

حسبعض ا مودوعة في ا وك.موال ا ب فعة ا م جاري   اب ا
 جاري على صورة من صورة الا حساب ا تعامل با طوي ا شيكئي مستفيد بعد ل تمان، حيث يتم سداد قيمة ا

وقت تبد مستفيد و برام اإمن وقت  أفترة من ا عميل وا ات ا  تعاقد بين ا شي دفع حتى وامر اأو أصدار ا
مستفيد  صرف قوقت قيام ا ك  لب شيك  حساب.يمته و بتقديم ا قيمة من ا  خصم ا

 حساب ا حقوق و يوفر ا ضمان ا ة  تزامات عن طريق ا  جاري وسيلة فعا ك بإثبات سداد الا قيود ثبات ذ ا
حسابات. شوف ا ها  تي تتضم محاسبة ا  ا

 جا حسابات ا ظيم حساباتهم و تحقق ا لمتعاملين ت شوف حسابرية  هم  ية، حيث تقدم  ما ات معاملاتهم ا
مح دورية قيود ا افة ا ظمة تشتمل على  رصيد م ة معاملاتهم وتواريخ حدوثها وا س حر تي تع اسبة ا

اتج عن  معاملات. إا  جراء تلك ا
صوفير حسدبدت-3 حساب خاص با هذا :ا وك و ا يس فيه ص يسمح  هو حساب مصرفي ما تعطى دفاترا  فراد و

يداعا  ولا ي ه في أيّ وقتٍ سحبا  وا  مدة محدّدة،لعميل تحري ه وقد  خضع  حفظ أموا ة  عميل وسيلة آم ح ا ما يم
لادخار وسيلة  ه  ن استعما حساب ويم مودع في ا رصيد ا حسابات هامش ربح على ا بية هذ ا اك ه يقدم غا

سحب والايداع دون وجود أي  مافي ا حق أ شرط  حساب لا يعطي ا من إن هذا ا صاحبه بحيث لا ي ي لا 
س يان ا مع   .حب غير ا
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طاق، وتتميز بصغر  مي واسع ا تشار عا تي تحظى با محلية ا مدخرات ا ثر وسائل تجميع ا وتعتبر من أ
تدريج مودعين ممتازين  ون با دخل وت زيـادة فـي ا مصرفي وا وعي ا مو ا موها مع  ثرة حساباتها واطراد  غها و مبا

مصارف فـي تقـديم افس ا زمن وتت مختل مع مرور ا وعة وا مت مدخرينالإغراءات ا  على فة بغرض تشجيع صغار ا
توفير  ودائع الإيداع بحسابات ا با  ما يطلق عليها ا بـة عليهاوغا غا صفة الادخارية هـي ا   .ن ا

شروطي :جللأ حسدبدت-9 حساب بعض ا د  تطلب هذا ا حساب ع ه فأول شرط في هذا ا د استعما قيود ع وا
ما  موالوضع ا محددة  قترة ا قضاء ا سحب قبل ا ذا عدم جواز ا فترة و ون  موالن تجميد هذ اأتتحدد ا ت

ون  حساب وت ها صاحب ا ديها أبفائدة يستفيد م محجوزة  فترة ا ك في ا ب حسابات تحت تصرف ا ما موال هذ ا
متفق عليها فأو  فترة ا مبلغ قبل ا حساب سحب ا ن ه يحإراد صاحب هذا ا فائدة ما يم يدفع رسوم  نأرم من ا

لمبلغ ر  مب سحب ا   .مقابل ا

جل قبل  وتقضي عمـلاء سـحب ودائعهم  طلبـات ا م عدم الاستجابة  عا ثير من دول ا مطبقة في  قواعد ا ا
جل قضاء ا  .ا

  عمليدت على حسدبدتا قيام بخمس عمليات وهي الإيداع  بحيث :ا حساب ا صاحب ا ن  سح-يم  –ب ا
تحويل  مصاريف  –ا فوائد وا تسوية –حساب ا سحب بموجب قيود ا   .الإيداع وا

ت :عمليدت الإي اع. 1 ي وبا ب لحساب ا تغذية  عملية  ل ماوتعتبر هذ ا ها  عملية يسفيد م ن صاحب ي هذ ا
ك ب ب ك من خلال تزويد موارد ا ب ها ا ما يستفيد م حساب  تصرف فيأا ه ا ن  ه  ها في حدودموال يم وبشروط بي

قدرة على الاقراض من خلال زيادة عمليات  ديه ا ون  ي ت تا عميل وبا موالوبين ا تي ت الايداع وا ون مودعة ا
حسابات وتعتبر  لبهذ ا ما  ودائع و ة    :ن عملية الايداع بثلاث طرقأعملية ايداع هي عملية دائ

 ق ي عميل صاحأوهي  :الاي اع ا قود في حسابه من ن يقوم ا حساب بوضع  ها لاأب ا   .حقاجل الاستفادة م
 دت   :الاي اع بشي
  داخلي )تحويلات شيك ا ات داخلية ا ه حساب في  داخلية(بشي عميل  عبارة عن شيك سحوب على ا

ح عميل  صا ك  ب فرع أا فس ا ك و ب فس ا ه حساب في  فرعأي أخر  فس ا ك و ب فس ا ساحب في  ن أي أ ن ا
فرع فس ا ك و ب فس ا مسحوب عليه عملاء  ساحب وا    (1).ا

                                                           
ية ومصرفية، (1) ويت،شرة صوعوية يا ره إضاعات ما ة ا مارفية  و سابعة،  9104سبتمر  د معه  ا راسدت ا سلسلة ا ا

عدد   .9ا
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  ات خارجية وك  )مسحوبةبشي ون مسحوبا على  أخرى(على عملاء ب ة الايداع ي خارجي في حا شيك ا ا
ه حساب  ك فعميل  ك أي ب ب ح عميل في ا صا ساحب عمأي أخر  مسحوبل ين ا ك وا ك عليه عمي لب ب ل 

ا أ ات  مرا لبطيتخر وه شي مقاصة ىإارسال ا   .غرفة ا
  سحب خام()ا تي ت :ا ية ا ثا عملية ا عملية أوهي ا سية  الإيداع تي بعد الإيداع وهي عملية ع

شخص من  تي يقوم بها ا مسحوبات هي جميع الاقتطاعات ا ما و بتقديم دفتأشيك ا حسابه باستعمالوا ن أر 
ون  سحب ي حساب إا صاحب ا دفع  ر يؤمرأخحد و أما  ونصاحبه ا سحب ب ه وي يةأا تا صور ا  :حد ا

 ق ي عميل بسحب  :سحب  د قيام ا جاري سواء بشيك أع قدية من حسابه ا غ  و أع مر دفأو بأي مبا
صراف ا   .يلآباستخدام بطاقة ا

 ات داخلية وجه ا داخلية()تحويلات : سحب بشي ات داخلية يعتبر ا سحب بشي عملية لآا داع يالاخر 
ك في ذ ات داخلية و ة وجود بشي مقدار  حا فس ا ات داخلية ب ات داخلية وعملية سحب بشي عملية ايداع بشي

ها قيد واحد فقط  فترة يجرى  فس ا عميل وفي  سبة  عميل وسحب ب سبة  هما أهما يمثلان ايداع با خر و
تحويل من شخص  ك عملية وحدة تتمثل في ا لب سبة     (1).صى شخإبا

 ي مد صحويل ا ك  :ا ب ن ألحسابات داخل ا لق عليها عملية أو خارجه ويم دم قاصة داخلية  بحيث يتخن 
عميل  د ىإا جاري  قود من حسابه ا ك بطلب تحويل مبلغ من ا ب ك  ىا ب عميل  ىإا جاري  حساب ا خر أا

ه حساب  ون  ون آي ك إخر  وي ب فس ا ك أما في  تحويل بأمر تحويل خر  و أو في ب و باستعمال أتتم عملية ا
ة عن عملية تحويل من حساب ا مسطر هو دلا ك فخر  و آحساب  ىإشيك ا ب فس ا تحويل في  ان ا ة  ي  حا
فسه أون بواسطة عملية محاسبية يف ك  ب ك لا يتي تقيد محاسبي في سجلات ا ب س أن رصيد ا ثر على ع

ين مختلفي مسحوبين فيزيد رصوجود حسابين في ب ك ا ب قص رصيد ا تحويل وي مستفيد من ا ك ا ب    (2).د ا
 مادريف فوائ  وا ك  :حسدب ا ب حها ا تي يم مصرفية ا تسهيلات ا ة من ا مدي جارية ا حسابات ا تعد ا
تي تعد أعملائه وتسمى  ىإ شوف ا م سحب على ا تي يقوم اإيضا بحسابات ا ية ا ب تسهيلات ا ك بحدى ا

حصول إبتقديمها  قاء ا عملاء  فوائد ويتم على اعى ا فائدلى ا حسابا ةغلب تثبيت هذ ا ة على ا مدي جارية ا ت ا
فائدا  شهريا و  عميل بقيمة هذ ا هاي شفامن خلال  ةشعار ا محتسبة في  فوائد ا ذي يبين مجموع ا شهري ا ة ا
  .ل شهر

                                                           
ية ومصرفية، (1) سابق. إضاعات ما مرجع ا  فس ا
ية ومصرفية، (2) مرجع. إضاعات ما  فس ا
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ة فلا يتأ مدي جارية ا حسابات ا عملائهما ا ك  ب تي يقدمها ا خدمات ا فوائد عليها باعتبارها من ا    (1).م حساب ا

   سحب بموجب قيو صسوية: الاي اع وا ك  يتعاملا ب تسهيلات وعادة يطلب ا ك بمختلف ا ب عملاء مع ا ا
مصرفية أت خدمات ا بعض ا ات  عمليات سواء أمي هذ ا تسوية  تسهيلات وغرض اجراء عمليات ا ت أو ا ا

ك ايداع بأو عمليات سحب فمثلا يطلب أعمليات ايداع  ب عملاء من ا جاري عن عحد ا غ في حسابه ا مبا ض ا
تي يدفعها أت ات ا دي  ىإمي ك مقابل فتح اعتماد مست ب حهأا صا ة مخصومة  مبيا   .و 

سحب من حساب ا وأ ك با ب دما يقوم ا جاري بقيد تسوية عن بعض ع مععميل ا مصرفيماا ها لات ا ة وم
فوا مثال قيمة ا عميل على سبيل ا مستحقة على ا ة ا دائ مخصومة و أئد ا ة ا مبيا تي تعذو قيمة ا ك ا ب ر على ا

  .تحصيلها
م يومية و طتتم ا ر ابقة ا جارية وضبط سلامة عملية ا حسابات ا ة ا مطاعملي من خلالها ئجراإقابة على حر بقة ات ا

يومية بين سجلات عميل من خلال مراجعة  ستاذأ ا عملاء وبطاقات ا عملاء و أا يوميةرصدة ا تها ا    (2).حر
 حسدب وقفله ا ماأبعد  :فصح ا حساب و  ن عرف تي تجري عليها سوف أهو ا عمليات ا حسابات وا واع ا

مرتبة به و شروط ا حساب وا يفية فتح ا حساب واإحاول  تي تدفع قفال ا ك ىإسباب ا   .ذ
 حسدب ك خلق علاقة: فصح ا ي ذ ي يع زبو إو أ من خلال فتح حساب ب ك وا ب ية بين ا  نقامة علاقة ما
شروط و ألا إ علاقة تخضع  تقيد ا  ن هذ ا ماجراءات يجب ا ون أ بها  حساب ي شخص طبيعإن فتح ا ك ما  ذ ي و

وي  خاصة من  لن ألا إشخص مع ديه شروطه ا يأواحد    .جل فتح حساب ب
 ح شخص طبيعي اد ن   :فصح حسدب  ية بيم مد حقوق ا ية وا و قا هلية ا ذي يتمتع با ن أي شخص وا

ه  ي  من فيما ألا إيفتح حساب ب غا راشدا إن الاختلاف ي ان با ديأذا  ل شخص طبيعي   عموم  ه ولا وفي ا
ما  ي  حق من الاستفادة من حساب ب حق في فتح أا ديهم ا قصر  دفتر دون تدخل منسحن ا هم على ا  اب 

مادة  ك حسب ا حساب ذ سحب من هذا ا هم ا ن  ما يم ي  و قا ون ا 172ممثلهم ا قرض من قا ن  »قد وا يم
رشد  م يبلغ بعد سن ا لجوء أمن  ه بعد  ىإن يطلب فتح حساب توفير دون ا يه ويم ست عشرة  ن يبلغأو سن ا

ة  حسأس غ من هذ ا يه ن يسحب مبا ي ألا إابات دون تدخل و وا ن ا يقة تبلغ بوث كعترض على ذين أه يم
يةأحسب  و قا وثائق غير ا    (3).«صول تبليغ ا

                                                           
مصرفية، مرجع سابق، ص دريد آل شبيب،  (1) عمليات ا  .990إدارة ا
سابق، ص  (2) مرجع ا  .990فس ا
ج (3) رسمية، مرجع سابق، ص ا  .041ريدة ا
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ا أيحدث و  قيام بفأحيا وك ا ب ة تن ترفض ا حا شخص ما في هذ ا ي  ه يح حساب ب ن   ىإ أن يلجأم
زي وهو ا مر ك ا ب يذا ه حساب ب ك بفتح  ه ب صتذوه ي يعين  مادة به  ا حسب ما  قد من قا 060ا ون ا

قرض  ل شخص رف »وا ن  ه يم يس  ك  وك فتح حساب وديعة وبسبب ذ ه عدة ب ن أرفي ي حساب مصأضت 
زي  مر ك ا ب ه أيطلب من ا ي أن يختار  مع ك ا ب ن ا ديه   يم فتح حساب  وك  ب حساب ن يحدد خدأحد ا مات ا

دوق  ص   (1).«بعمليات ا
 وي ح شخص مع اد حسدب  ات ومؤسسات  : فصح ا وي من شر شخص مع ي  ن فتح حساب ب ما يم

مجتمع   شاطات داخل ا وي أن وقبل أ لاإوغيرهما مما يقومون ب مع شخص ا هذا ا ك من فتح حساب   ب ن يوافق ا
ت ة أا شر هذ ا ية  و قا شخصية ا يأد من ا و قا مؤسسة  من خلال وجودها ا ه و ا و فعلي اسمها  وع ا ومقرها وا

ت ما يجب ا ية أد من أالاجتماعي  و ة أهلية وقا شر مؤهل  و من يمثلهاأصحاب هذ ا شخص ا ون عادة ا وي
ما  ة هو مسيرها  شر ن يتمثيل ا شرم بادلإحد اأن يفوضوا أت اصحاب ا عمليات ا لقيام با ية ريين 
ك خصوصا  ب تعاملات مع ا اءأوا تفويض عليه  ث ك هذا ا ب ي يقبل ا تحقق من اأغيابهم و ية ولا ا و قا هلية ا

تفويض   .لذي قام با

ي ن  :شروط فصح حسدب ب ان شخص طبيعي أي يتم وي أي شخص سواء  جب توفر جملة من ي راو مع
ن شروط ويم   :يلي حصرها فيما ا

ية و قد يةاوالاحية ممدرسة حقوقه  اثبدت الاهلية ا طبيعي يجب عليه تقديم وث :م  لشخص ا سبة  يقة فبا
ذي قوم به أتثبت هويته  عمل ا وي فيتم تقديم سجل تجاري يثبت ا مع لشخص ا سبة  شخصية أما با و تمارسه هذ ا

بغي  ما ي وية  مع ذا إا   .هليتهمأثبات هوية ممثليها و
حساب يتم بطاقتين و  شروع في فتح ا د ا ما شاء ورقة ا  ع ه...  وا قبه وع حساب مثل اسمه و ن هاتين أفتح ا

بطاقتين تحمل  حساب بحيثمضاء صاحب إا رجوع  ا ن ا فيذ  ليها قبإيم ما أيت ك  ب ن ورقة أ عملية في ا
ة  عمو يفية حساب ا حساب تتضمن  فوائدأفتح ا   .و ا

صاحبه دفتر  حساب يتم تسليم  تهاء من إجراءات فتح ا د الا اع ل عمليات فتر تتم دخلال هذا ا ت ومنشي
مسحوبات  قصر وهي حالات إا   .ادرةلا في حالات ا

                                                           
رسمية (1) جريدة ا  .041ص  -مرجع سابق -ا
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حسدب قفدلإ تطرق ألا إ: ا مرصد إى إه قبل ا حساب ا مقفل وا حساب ا فرق بين ا حساب يجب معرفة ا قفال ا
ك  ة  وبعد ذ مدي دائن وا غ ا مبا ذي يتم فيه تجميع ا حساب ا فر إوهو ا تيجة هذ هما ويتم وضع ابيق خراج ا

مبلغ ا تي تحتوي على ا جهة ا حسابية في ا عملية ا ط لىصغر وعا ما بتوضيح ا محاسبية   حساب أعة ا ن ا
ه بعد ترصيد في عمليات  ن استعما مرصد يم مقفل أا حساب ا س ا هإه يتم خرى على ع هائيا من جدول  قفا

صاحبه  ولا سبة  حسابات با ن  ا تيجة إيم حساب  ن قفل ا تي يم حالات ا ه من طرف صاحبه  وا عادة استعما
هاأعدة    :سباب م
عميل إ - حساب أساءة ا تغطية  استخدامهو صاحب ا اف  حساب دون وجود رصيد  ات على ا إصدار شي

شيك    .قيمة ا
حساب يتم  - ة وفاة صاحب ا يإفي حا و قيام بإجراءات قا ك ويتم ا ب تقغلاقه إجل أة من خبار ا ما فيه  الوا

ين لقوا  .لورثة طبقا 
حساب بطلب من صاحبهإيتم  -   .قفال ا
تي فتح من  - عملية ا تهاء ا د ا   .جلهاأما يعتبر مقفلا ع
حساب ويتم  - دما يفلس صاحب ا عمل أفلاسه إعلان إما يقفل ع شاط أو يتوقف عن ا جله أذي من او ا

حساب   .فتح هذا ا

فرع ا  رابع اصدحة وسدئل ا فع ا

شاط الاقتصاديعرف  :صعريف وسدئل ا فع لدفع ا ن من  عدة وسائل  ة حظيت إتم صفقات بسهو جراء ا
ها فبالإضافة  قبول الاجتماعي  سان عدة وسائل  ىإبا ة عرف الا سيو تامة ا وحيدة ا دفع ا قود وسيلة ا خرى أا

واعه شيك بأ سفتجة، ا د  ،ا س رهن ،مرا د ا دوق ،وس ص د ا عمومية قصيرة ا ،س دات ا س   .لجا

مادة ص ا دفع تحعا تتضمن»على  00-13 مر رقممن ا 77 ت ذا وضع وسائل ا مصرفية و  تمليات ا
زبائن و  وسائلدارة هذ ا  تصرف ا ي  «ا تا جزائري  اعتبروبا مشرع ا دفع تحت تصرفأا زبائن  ن وضع وسائل ا ا

مصرفيةدارة تلك اا  و  عمليات ا    (1).وسائل من قبيل ا

                                                           
ة  97رقم  13-00أمر  (1) جزائرية-9113مؤرخ في أوت س جمهورية ا قرض ا قد وا شعبية-يتعلق با ديمقراطية ا ج-ا ريدة ا

رسمية عدد -ا  .09ص -96ا
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مادة  ص ا ل ا تعتبر» مرفس ا من 72ما ت دفع  ل شخص من تحويل وسائل ا ن  تي تم دوات ا
د ا س ن ا مستعملو اأموال مهما ي ي ا تق    (1).«سلوب ا

دفع  واسع وسائل ا مفهوم ا تقليدية فهي تمثل با وظائف ا قياس ومأها ا قيم دوات  ي حين تؤمن فخزن ا
ية تبادل اإقود ا ا ل هذا يحدثم سلع حوت  سلع  ل ا ت قيم  ا و  تبادلأقود  ىإما  اء ا   .ث

تي تحتوي على قدية ا مجاميع ا دفع على ا طلق عبارة وسائل ا ضيق  مفهوم ا قابلة الاصول ا با قدية ا
ية ىإتحويل  معد قدية ا قطع ا ة ا يةا، سيو ب بريدية و  ،وراق ا جارية ا حسابات ا يةا ب   .ا

دعائم وال ا »ها أعلى   Bonneau Thierryقد عرفها الاقتصادي  ت ا ا تي مهما  يب دوات ا سا
مستعملة ية ا تق ل الاشخاص بتحويل الاموالت، ا  .«سمح 

وسائل »ها أعلى   Duclos Thieryما عرفها تهجة و تي مهما ا جملة ا م دعامة ا ت ا ية ا تق ا
ل شخص بتحويل اا  .« موالمستعملة تسمح 

ل شخص وسائل تسمح بتحويل ا »ها أعلى   D’hoir Lauprete Catherineيضاأعرفتها  موال 
ا د مهما  دفع س خاصة بطاقات ا ات ا شي ا ي  د ب مستعمل ) س د ا س يةن ا   .«مر تحويلات ب

ظر ن ا دفع من ثلاث زوايا إ ويم تداول وتمداة وساطة مهمتها تسهيل أساسية فهي أى وسائل ا  ينا
ة وهو ما صفقات بسهو معاصر وبصفة  اجراء ا لها ا قود في ش طبق على ا تجقل على اأي دما وراق ا ارية ع
تجار ون محل تداول بين ا ما أومن جهة  ت ك امتلاأخرى  ذ ابها صحها تسمح ها تمثل أداة دفع سريعة 

تصرف فيها  فاقها سواء  وأحرية ا تظار فرص أيا آا مبدأو في ا طلاق من هذا ا مستقبل وا ن إف أفضل في ا
دفع  يا و  وسيلة قرضما تمثل إوسيلة ا مستقا  حيث تسمح بتحويل قوة شرائية حا   .بلعادة استرجاعها في ا

  دل أ دأت: واع وسدئل ا فعأ وأش الا أفع خذ وسائل ا وسائل عادة ا عديدة وحددش قدية ماهية ا ظمة ا
وسيلة  ن اعتبارها  تي يم هذ ا دفع وسوفا ذا شرح تطرق  تفصيل من خلال مخطط توضيحي و ال با ش

واع وع من هذ ا  :ل 
 

                                                           
سابق. (1) مرجع ا  فس ا
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ل رقم  دل وسدئل ا فع أ :60ش    ش
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قو -1  :ا
قو  لقيمةأن أالاقتصاديين بوظائفها  عضيعرفها ب :صعريف ا لتبادل معيار  وسيط  ومعيار  ي شيء يؤدي وظيفة 
ون لآلمدفوعات ا لقيمة وي قودا ذوجلة ومخزن  ة مرتفعة جدا يعدا   .سيو

مبادذوهي  وسيلة  مجتمع  ل أفراد ا تداول، أي بقبول  ل ما يتمتع بقبول عام في ا خدمات ة اك  سلع وا
ل ذي ومقياسا  شاط الاقتصادي ا ها تمثل جزءا لا يتجزأ من ا و ها، وهي أيضا ظاهرة اجتماعية  قيم ومستودعا 

ذي تحقق من  قبول ا ها، هذا ا مجتمع  قود لا تتمتع بصفتها هذ إلا بقبول أفراد ا شاط اجتماعي، وا هو بطبيعته 
 .خلال عملية تاريخية طويلة

س وحيدة تامة ا دفع ا دفع بل وهي وسيلة ا ل وسائل ا ثر استعمالا من بين  ة وهي الا ل هذ ن إيو
هاية  وسائل تتحول في ا خصم قبل تاريخ الاستحقاق  ىإا قود سواء بواسطة ا سديد هذ و بواسطة تأهذ ا

ما ا د حلول موعد استحقاقها  ظأوراق ع وسيلة تصدر من طرف جهة واحدة ومعروفة وهي من ت م ين هذ ا
جه وسائل اا س ا ي على ع ب ا از ا ما يم تي تصدرها جهات مختلفة  قود اأخرى ا فرق بين ا ية ن  و قا

قود اأ ة وا سيو هائية تامة ا  خرى.و ا

قو أ دل ا  :ش
ية و قد قو  ا ك  ˸ا ب قود من طرف ا مساعدة. وتصدر هذ ا ية ا معد قود ا ورقية، وا قود ا وهي عبارة عن ا

ل ا ش زي. وهي تعبر عن ا مر ل ا زي تجا الاقتصاد  مر ك ا ب تزام ا هائية. وتمثل ا تامة وا ة ا لسيو على 
ومة، ذي أفراد(. وبما أمؤسسات و  )ح زي هو ا مر ك ا ب كن ا ذ قود أتسمى  يصدرها،  زية.يضا ا مر    (1) ا

و ائع قو  قود من طر  ˸مارفية ا وع من ا ها وجود مادي يصدر هذا ا يس  واقع،  تجارية. وفي ا وك ا ب ف ا
ية  و قا قود ا زية، و أمثل ا مر اجمة عن ا  و ا لمعاملات ا ساس عن مجرد تسجيل محاسبي  اشئة با ما هي 

ش ات. وت شي تي تعتبر  أاستعمال ا حسابات ا لتحويلات ما بين ا اء على ايداع حقيقي، وتتضاعف تبعا  ودائع ب ا
ك ودائع من وج ب ظر ا قود مصرفية (2) جديدة.ه  ك  ذ  .وتدعى 

 

                                                           
طرش، مرجع سابق، ص (1) طاهر   .36 ا
فسه، ص ا (2) طرش، مرجع   .32طاهر 
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قو    :وظدئف ا
لصبد ل –أ  :أسدسية وظدئف ون دائما  :هي وسيط  ها ت ته في مقابل أي سلعة أو خدمة، أي أ ن مباد ذي يم عام ا وسيط ا هي ا

شي ه على ا مشتري في مقابل حصو ها ا ازل ع تبادل، يت شيئين في عملية ا ازل عأحد ا ذي يت بائع ء ا ه ا
حصول على أي سلعة أو خدمة يرغب  ن حيازتها من ا ك تمثل قوة شرائية عامة تم قود، وهي بذ لحصول على ا

متعاملين عام بين جميع ا قبول ا تسب صفة ا وظيفة، أن ت قود في تأدية هذ ا جاح ا    (1).في شرائها ويتطلب 

لقيمة –ب مختلفة، وهي تستخد :هي مقيدس مشصرك  خدمات ا سلع وا يه قيم جميع ا سب إ معيار ت قد  م وحدة ا
بعض، وعلى  قيم ببعضها ا ن مقارة هذ ا ك يم قدية، وبذ وحدات ا ة ا مختلفة بدلا سلع ا ك تساعد في تقييم ا بذ

وظيفة تمتع قي قود في تأدية هذ ا جاح ا ية، ويتطلب  تباد ساس تتحدد قيمتها ا ثبات متها اهذا ا حقيقية با
تي  خدمات ا سلع وا خفض حجم ا تضخم حيث ي قود تفقد قيمتها في أوقات ا معروف، أن ا ه من ا سبي،  ا

قد    (2).تشتريها وحدة ا

وية  وظدئف ثد

لقيمة –أ  مسصو ع  هد صسصخ م  تي  أ خدمات ا سلع وا فاقها في فترات لاحقة بدل خزن ا ن خزها وا  ) أي يم
فترات طويلة د خزها  ن أن تتلف ع ل (  يم فاق  قود بإ ل فرد يحوز مبلغا من ا ضروري أن يقوم  يس من ا  :

قود  ا تقوم ا مستقبل، وه فاقه في ا ها لإ قود جزءا م حال، فقد يؤخر حائزو ا ما معه في شراء سلع وخدمات في ا
ها تقوم بعملية تخز  ى أ قيمة( بمع تي سيتم شراؤها بها مستقبلا، ويتبوظيفة )مستودع ا سلع ا قيمة ا جاح ين  طلب 

فضل شراء بعض  صبح من ا لا  مستقبل، وا  حقيقية في ا وظيفة تمتعها بثبات قيمتها ا قود في تأدية هذ ا ا
قود. مستقبل بدلا من الاحتفاظ  با تي ترتفع قيمتها في ا معمرة وا سلع ا  ا

معيدر –ب  هد صسصخ م  ات فوعدت الآجلةلم  إ شي ية  ) تزامات ما قود في إبراء ا ن استخدام ا دات يم وس
تي تستحق في تاريخ  لمدفوعات الآجلة أي تلك ا قود مقياسا أو قاعدة  ك تعتبر ا ية في وقت لاحق، وبذ حا

لا تعر  حقيقية مستقبلا، وا  وظيفة ثبات قيمتها ا قود في تأدية هذ ا جاح ا ى خسارة  ضمستقبل، ويتطلب  دائن إ ا

                                                           
جامعة الإسلامية  (1) حديث، جامعة ا ر الاقتصادي الإسلامي وا ف وك في ا ب قود وا حليم صقر، ا ستاذ عطية عبد ا محاضرات ا

ماجستير، ص  شريعة، قسم الاقتصاد، مرحلة ا لية ا ورة  م ة ا مدي  .0با
سابق، ص  (2) مرجع ا  .7فس ا
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تضخم حيث  دائن في أوقات ا ثيرا ما يضار ا ك  ذ مستقبل، و قود في ا ل حقيقية  قيمة ا خفضت ا حقيقية إذا ا
قود ل شرائية  قدرة ا خفاض في ا سعار يصاحبه ا ك هو أن ارتفاع ا سبب في ذ مدين. وا    (1).سيستفيد ا

قو  أ  :وخادئاهدهمية ا

قود قوة ر ي شرائية عامة، ولا تعتبر ا حاضر أن  وقت ا ن في ا صر هام وفعال ف أهميتهام عملية  يع ا
تاجية وفي تحقي قو الا توازن الاقتصادي، فا قدي باعتبارها إحدى محددات ا صرا ن اعتبارهد يمق الاستقرار ا ا ع

تاج اصر الإ تقليدية، وذ مستقلا من ع تاج ا اصر الإ ى ع ن إضافته إ همم لدور ا ظرا  ذيام ك  ن ا إن  يم
قود في تح تاجيةر تلعبه ا شطة الإ تو . يك ا قود لا يؤثر فقط على مجال ا ذي تلعبه ا دور ا جد أن ا ا  ازن من ه

داخلي بل ك من  يمتد أيضا ا خارج وذ توازن ا ى ا تاج والاعلى  خلال تأثيرهاإ ن ثم ستهلاك والاستثمار ومالإ
صادعلى ه ل ا وارداتي قول  .رات وا ن ا قود يم لأأما فيما يتعلق بخصائص ا ن ألا إود خصائص عديدة قن 
اك  تين تميزهاه سلع عن باق خاصتين اث خدمات وهماي ا   :وا

 ،ة دم قو  قوة شرائية  ه  ل قود في أي وقت شاء، ويم ه استخدام ا قد يم ى أن حاملي ا يحوز ن أبمع
ذي تحظيشاء، و  سلع وخدمات فأي وقت عام ا قبول ا قوة من ا قود هذ ا  فرادجميع أى به من قبل تستمد ا

مجتمع ها أداة إجبارية، بقوة ا و ون، ،  قا ونا قا قد ن ا ل قيمة الإجبارية  رس ا ي   .جاء 
 دملة ة ا سيو قو  هي ا قدرة على تحا اك ا ون ه دما ت ه سائل ع قول عن أصل ما أ ىو ، و ل من ش يله إ

فاق في ال الإ خرى فيوقت قص أش خصائص ا ر. أما باقي ا ها ذر ودون خسارة تذ  ما يلي:ر م
 س تجا   .ا
 تجزئة   .قابلية ا
  حمل و ة ا تبديلسهو   .ا
 مانا.  
 درةأ وفرة ولا با   .ن لا تتسم با
  عام و طلب ا تمتع با ون أا    (2) .اقتصاديةن ت
 

                                                           
حليم صقر، مرجع سابق، ص م (1) ستاذ عطية عبد ا  .7حاضرات ا
مال، جامعة  (2) قدي وسوق رأس ا جامعية  1بوقوم محمد، محاضرات في الاقتصاد ا ة ا س مة، ا ، ص 9103/9104ماي قا

06. 
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شيك-2   :ا

شيك  :صعريف ا

جليزي :غة فعل الإ حدرة من ا جليزي م لمة غير عربية أصلها إ لغوي  مصطلح ا شيك من حيث ا د   " TOCHECK" ا تأ عميل وا ان لا يصرف إلا بعد أن يراجع ا ه  عربية: "يدقق" أو "يراجع" وهذا  ا با ومع
   (1).من أن رصيد يسمح بصرف قيمته

شِّيكُ   شيك )صك مصرفي( :ااطلاحد لفه دفع مبلغ  : ا ه حساب فيه، ي ى مصرفٍ من شخصٍ  أَمرٌ صادر إ
قود شِّيكُ  من ا د الاطلاع ا شِّيكُ  ع جمع ا حامله وا مر شخص معين، أَو  ات: شخص معين، أو     (2).شي

ى مصرف  - ساحب إ ون تتضمّن أمرا  صادرا  من شخص هو ا قا ورة في ا توبة وفق شروط مذ ورقة تجارية م
ا  بمجرّد الاطلاع عليها وهو مستفيد، مبلغا  معيّ حاملها وهو ا مر أو  ث أو  شخص ثا مسحوب عليه بأن يدفع    .ا
ن  - ون يتضمن أمر أـما يم قا لية حددها ا توب هو الآخر وفق قيود ش شيك: عبارة عن محرر م عرف ا ن 

مس قود على ا مسحوب عليه بدفع مقدار من ا ى ا ساحب إ  .تفيدمن ا
ن تعريفه على  - ساحب أداة دفع و أه أما يم شخص يدعى ا ن  د بموجبه يم وقت ذاته فهو س داة سحب في ا
مستفيد هذا أعطائه إن يقوم بأ ث يسمى ا شخص ثا ظر مبلغ معين  دفع با مسحوب عليه با ه يسمى ا ب مر 
ون معروف ا شيك إخير ي توبا في ا ان اسمه م ن اعتبار إف غير معرو  وأذا  حامله يم شيك محررا  ان ا ذا 

د  ة أمر دون س مبيا ما يشبه ا وده ثلاثي اجل  قود ا تحريك  قدا بل وسيلة  شيك لا يعتبر  ائع طراف وا
زيادة  قصان أسوءا با معاملات أو ا لتداول يدا أتحويل  وندي يسمح بتسوية ا ي يد ما إموال حقيقية وهو قابل 

بريدعدا ش     .يك ا
شيك و أما  - جزائري تعريف ا مشرع ا اول ا م يت ر ا  ن  تفى بذ وضعية تارأما ا ه ا ي امه ضمن قوا ك ح ا ذ

فقهي على خلاف بعض  تي عرفتهلاجتهاد ا تشريعات ا   .ا

                                                           
جزائردغيش أحمد،  (1) صجدري ا ون ا لقد ج ي ة  صع يلات ا شيك وفق ا ون، جاا قا سياسة وا را، دفاتر ا عدد ا بع، معة بشار، ا

في   .031، ص 9100جا
جامع، معجم عربي عربي،  (2) ي ا معا  .Almaany.com 9102-9101معجم ا
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قا حيث عام عرفه ا فرسي  تأب 0270ون ا ون ويتضمن ه محرر م قا ورة في ا  مراأوب وفق شروط مذ
ساحب  مسحوب عليه بآشخص  ىإصادرا من شخص هو ا ون مصرفا وهو ا ث أخر ي و أن يدفع شخص ثا

شيك أمر  حامل ا مستفيد  –و  شيك –وهو ا   .مبلغا بمجرد الاطلاع على ا

ون فقأ - قا د رجال ا ها  د ورد تعريفاتما ع ية محددة يتضمن ه صك محرر و أعديدة م و وضاع قا مرا أفقا 
ساحب  من ك بخر آشخص  ىإشخص يسمى ا مسحوب عليه وهو دائما ب غا الاطلاع مبل ن يدفع بمجردأهو ا

قود  ا من ا فسه  ىإمعي ساحب  ث أا شخص ثا مر أو  حاملهأو    .و 
ك ه محرر مسحوب علأما عرف ب - ب قدي موضوع أو مؤسسة مشابهة من أى ا جل حصول حامله على مبلغ 

   (1).تحت تصرفه
شيك  :وظيفة ا

ة و أشيك يؤدي ا قود عأصا ية بدل ا ية باعتبار يمثل قيمة ما تعامل به فساسا وظيفة ما ي شتى د ا
مبادلات و  ما ية ا ت مد ا ية سواء  ما ه محل أعاملات ا تيجة لإحلا د تعتبر حياته قصيرة  س و تجارية وهذا ا

مستعملة في ا قود ا مقارة مع حياا ة( على وفاء با مبيا سفتجة )ا ا وفقها  خيرة اعتبرتن هذ اأساس أة  و قا
اء أداة ائتمان أ ة ووفاء استث شيك أصا فاء فحسب داة و أما هو ا  صلية و فليس بأداة ائتمان حسب طبيعته اما ا

دفع بمجرد ه و أباعتبار  مسحوب عليه ويفترض  ىإن يقدم أاجب ا د ا ساسيتين أيتين و شائه قيام علاقتين قاإع
ساحب و أ هما بين ا ية ااو لأولمسحوب عليه وهي تظهر مديو واصلة و ويطلق عليها با خير  تقوم على قيمة ا

مستفأافتراض  شيك وباعتبار ن ا لساحب بمبلغ ا ثبات مديأيد هو دائن  في بمجرد  مستفيد داة وفاء فهو لا ي ية ا و
  .لساحب بقيمته

مشرع ا ات في اوقد حرص ا وظيفة من خلال ما فرضه من بيا يد هذ ا ي يصبح شائه جزائري على تأ
ية  شيك ورقة ما ية ساسية تحل محل اأو وسيلة دفع أا ما معاملات ا لتحإقود في شتى ا ون قابلة  ول فورا ذ ت

ك  ىإ ب دى ا كأقود عن طريق خصمها  ذ ا  و مؤهلة قا ية ا ما مؤسسة ا    (2).و ا
 

                                                           
ون  (1) حقوق، تخصص قا ماستر في ا يل شهادة ا مقتضيات  ملة  رة م جزائري، مذ تشريع ا شيك في ا ام ا رازي سمير، أح

ات، جامعة قاصدي مرباح ورقلة،  شر  .0، ص 9106-9107ا
سابق، ص  (2)  .032دغيش أحمد، مرجع ا
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شيكأ    :همية ا

شيك من  دفع و أا عملي و أثر شيوعا بل أشهر وسائل ا واقع ا جد في ا ما هو سائد عرفا فا  بيئة طبقا  ي ا
ت دى ا تجارية وما هو معروف  متعاملين الاقتصاديين ا لا أساسية ألا وسيلة دفع إه لا يوجد فعليا أجار وجل ا

شيك بالإضافةوهي  وسائأى إ ا ذها من ا ية  دو داخلية وا تعامل بها جد محدأك ل ا دفع فا  ودما باقي وسائل ا
عدم الاعتراف بها من طرف  قواعد أظرا  موجهة  تقادات ا ل الا رغم من  تجاريين هذا با متعاملون ا غلبية ا

شيك تعامل با    .ا
ه  و ظرا  ها تشجيع أو متعامداة وفاء فهو يحقق فوائد متعددة من بي قود  داعلين الاقتصاديين بإيل ا ا
ما  مصارف  قدية و في ا ة ا سيو ية ر يسمح باستثمار ا ها في مشاس اأالاستفادة من حر تاجية موال لاستغلا ريع ا

دى  مودعة  قدية ا تلة ا ما تساهم ا ية الاقتصاد  قريب في تحسين ب مستقبل ا ون سببا مهما في ا مثمرة قد ت
وك ب عائلة و من تطوير ب ا ها ية اقتصاد ا مستوى الاجتماعي  ثقافية و تحسين ا سجم مع الابعاد ا سياسية بما ي ا

مجتمع  .في ا

دى اإي ما سبق فأبالإضافة  قود  ا و ن ايداع ا و مؤهلة قا ية ا ما مصارف يق مختلفمؤسسات ا لل من ا
شيك يأمخاطر سرقتها وضياعها و  وفاء با موفي وثين ا لمدين ا ك ؤمن  مصارف تقيدأقة اثبات وذ عادة في  ن ا

مسحوبة عليها و د ات ا شي حامليفاترها ا في اسماء ا قدا  وي رئيسأن ممن قبضوا قيمتها  لشيك ن الاهمية ا ية 
ه وسي ي عن استعمال ا ةداألة دفع قامت على اساس استعما ديون بحيث تغ معامتسوية ا ية قود  فا ما لات ا

متهو ما يخعموما  اء ا معتبرة من يضا في حياأعامل الاقتصادي فف من ع قدية ا ة ا سيو صفقات جل ابر أزة ا ام ا
ية و  ما شيكا حيطة با محتملة ا لمخاطر ا تيجة  لديون  قدي  تسديد ا    (1).ا

دتأ شي   :واع ا

  شيك مخططا مسطر)ا شيك وفيبوضع خطين متوازيين على صدر  يتميز :(ا ة  هذ ا حا ن صا رف لا يم
ن تضاف قيمته  قدا و شيك  شي ىإا شيك يصرف ا ة تسطير ا ما في حا مستفيد  ي تاريخ استحقاقه ك فحساب ا

ه إي شخص صرفه أولا يستطيع  كلا من حرر  ذ شيك و هدف من تسط ا شيك هو وجوب عدم صرف ا ير ا
شيك  ك إا ب بريدية ألا  وك ا ص تب ا غرضو م شيك )ا شيك أهو ت من تسطير ا ضياعامن خطر مين ا  سرقة ا

تزويرأ تحقق من دفع قيمته  و ا ذا ا ه إو حقيقي(ى ما وعين ا اك    :وه
                                                           

سابق -دغيش أحمد (1)  .032ص  -مرجع ا
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 عام تسطير ا خطين ويتم صرفه من : ا فراغ بين ا كأترك ا   .ي ب
 خاص تسطير ا خطين ولا يتم صرفه  :ا ك بين ا ب تب اسم ا ورإي مذ ك ا ب  .لا من ا

  معصم شيك ا ى  :ا ات بمع شي ذي يطلب هذ ا لعميل ا ك بحجز قيمتها مسبقا ثم يعطيها  ب ات يقوم ا وهي شي
سبب من اصدار أ ات محددة بمبلغ معين وا عميل ثم يتم اعطائه شي شيك من حساب ا ك يقوم بحجز قيمة ا ب ن ا

ات يرجع  شي رصيد حيث  ىإهذ ا فاية ا ل عدم  اك جهات لا تقبل أمشا معت لاإصبح ه ات ا شي مدة حيث ا
ك أ ب يس ساحب ا ك و ب معتمد هو ا لشيك ا ضامن  ل عادي فضلا عن أي أن ا شيك محرر بش ه أن هذا ا

ر  ما يفيد اعتماد مع ذ شيك  مسحوب عليه على صدر ا ك ا ب تاريخ.يحمل توقيع ا      (1) ا
احية أ لاإ لشيك ن من ا يس  تطبيقية  وك و ا ب دى ا يةاموذج  ما ك بل ا مؤسسات ا ذ مؤهلة  ستبدل ا
موذج  دأب فس ا ار و و خر يؤدي تقريبا  ك وه ب مصرفي بشيك ا واقع ا ك ميه شيك ك من يسيطلق عليه في ا ب ا
ملاحظ وع أ وا ات تتجلى فائدته من من هذا ا شي وفاء مسبن ا على  قا قبل الاقدامحيث ضمان وجود مقابل ا
تعامل به مقابل  وتجميد هذا ا    (2) .يضاأا

 حسدب مقي  في ا شيك ا جزائر أهو شيك عادي مسحوب في بلد  :ا بي على مصرف مسحوب عليه في ا ج
ساحب إيضيف  مسحوب عليه أيه ا مصرف ا ي لا يستطيع ا تا حامل عبارة مماثلة وبا شيك ن يقألا إو ا يد قيمة ا

حامل  ساحب أفي حساب ا مصرفي من حساب ا قل ا اك و ا ك  ىإه ب فس ا دى  حامل  كأحساب ا آخر  و ب
ة  وعليه حا شيك في هذ ا مقاصة إلا يستعمل ا    (3) فقط.لا لإجراء ا
 ) مسدفرين سيدحي ) ا شيك ا ية شمصدر استعمال هذا ا  :ا و جلوس بلاد الا ها قد ن استعماألا إيك هو ا

م  وي عا قودأتي من أشاع في جل بلدان ا ضياع  جل حماية  سائح من خطر ا حصولأا سرقة وهو عبارة عن ا  و ا
ك  ومن  ب ات مقابل ايداع مبلغ معين في ا ي باأعلى دفتر شي مع حصول عليه يذهب ا مصرف  ىإمر جل ا ا

ك ما لب ها ويسلم  ات ويقوم بشراء عدد م شي ذي يصدر مثل هذ ا يقوم هذا ا ا قود  خير بتزويد يقابله من ا
ات مسحوبة على فروعه يلمع سائح في بلد وقبل است ىعل وأه بشي يقوم ا خارج  مصاريف في ا لامه مراسليه من ا

م تو سشيك ا ية ثمام حضور موظف مختص أيع عليه قافر با توقيع عليه مرة ثا بأم يقوم با مسحو مام ا  بك ا

                                                           
)1( https://www.business4lions.com/2018/01/Check-definition-of-tje-check.html 

سابق، ص  (2)  .049دغيش أحمد، مرجع ا
سابق، ص  (3) مرجع ا فس ا  .044دغيش أحمد، 
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ا مختص ه موظف ا قود حيث يقوم ا د سحب  بي ع بلد الاج لتول مك بمطابقة توقيعه اعليه في ا ي  ثا د أع ا
شيك حامل ا حقيقية     (1).من هوية ا

علم  شير أمع ا ميا و معترف بها عا عملة ا ون با سائح ت قود ا حصأن  ادر ا ات  شي وع من ا ول ن هذا ا
ما ف عملي  واقع ا تجأي ا ون ا قا شيك في ا صوص ا ظمه من خلال  م ي جزائري  مشرع ا  .9اري ن ا

دتظملاح شي   :دت حول ا
 دت: رفض شي عدة  ترفض ا ات  شي هاأا   :سباب م
عميل - اف في حساب ا   .عدم وجود رصيد 
ك جموذ عدم مطابقة - ب دى ا محفوظ  توقيع ا شيك مع ا ساحب على ا   .توقيع ا
تابة - شيك رقما  ة على ا مدو قيمة ا   .عدم مطابقة ا
حجز  - حساب بموجب أا يةأاجراءات قضائية و تجميد ا   .و تعليمات ب
شيك - تقديم ا ية  و قا فترة ا قضاء ا   .ا
شيك - ساحب على الاطلاق على ا   .عدم توقع ا
شيكأو محي أوجود شطب  -   .و تمزيق على ا
شيك - ة ضياع ا تابي في حا عميل بخطاب  اءا على طلب ا   .ب
شيك مسحوب بعملة غير مسموحة -   .ا
 دت ايقدف شي مقدم من قبله  قد :ارف ا شيك ا عميل وقف صرف ا م يتم صرفه بعدإيطلب ا ك  ذا  وذ

تين ك وعادة ما يتم هذا في حا لب تابي موجه    :بموجب خطاب 
شيك - ة ضياع ا  .حا
ة افلاس حامله -   .حا

ات  شي وك بطلب وقف صرف ا ب زاع من وعادة ما تلتزم ا شيك محل ا زيل قيمة ا با ما يتم ت ه غا
عميل  حساب اتحساب  ىإا ما تظار  ا مةافي ا مح هائي عن طريق ا    (2).قرار ا

                                                           
م (1) فس ا سابق، ص دغيش أحمد،   .043رجع ا
 .044دغيش أحمد، مرجع سابق، ص  (2)
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 صزام وار ة  الا دت ا شي ك  :ولا بأولأبارف ا ما وجد مقابل ذ ذي يقدم قبل غير طا شيك ا يتم صرف ا
شيك آثر من شيك في أذا قدم ا  و  لية تم تفصيل ا قيمة  لوفاء با اف  اك رصيد  ن ه م ي محرر ان واحد و

سبقية تاريخا  ذابا شيك ا ىتساو  وتوقيتا وا  ك فا    (1).سبق رقمافي ذ
  :ا فع أوراق-3

 ة مبيد   :ا
 )سفصجة ة )ا مبيد دة صادرة جال محدآمرا بدفع ملغ معين في أتتضمن هي عبارة عن ورقة تجارية  :صعريف ا

ساحب(  ي ش ىإمن شخص )ا مسحوبخص ثا سفتجة و فائدة شخص ثا عليه( )ا مستفيد ( وتعتبر ا رقة ث ) ا
حة  يا الاسمإتجارية صا و محددة قا اصر ا ع تاريخ ،ذا ما شملت على ا ان دفع ،ا  خ.إ ...الامضاء ،م

ن  - ة على أيم مبيا عرف ا مدين بدفع مبلغ معين أها أن  لف به ا دائن ي ث  ذن شخصلإمر صادر من ا ثا
فسه لإو أ دائن  حاملأذن ا صك في موعد معين و  ات جوهرية لابد من  ا تجاري على بيا ون ا قا ص ا وقد 

صك عليها وا ة و باعتبر  تياشتمال ا مبيا دا عاديا أاطلا باعتبار  شروطإصبح س ان مستوفيا ا هذ لاا ذا  زمة 
دات س   .ا

ت تعقدأويرجع  ا وسطى حيث  قرون ا صرافة في ا عمليات ا ة  مبيا شاء ا صرا صل ا فة عقب سوق ا
باقي على  رصيد ا مبيالات با تجار حساباتهم مع بعضهم وتحرر  تجاري فيسوى ا سوق ا تهاء ا ن تدفع في أا

ي  تا سوق ا عقد اا ان فذي سي ت ستعملآي م ا ما  ب  غا عملية  على خر في ا قل ا د  طريق ع ع ا م
ية معد    (2).ا

ما هي ا - لمة فارسية(  سفتجة ) تشريعات وا ة في باقي ا مبيا عراق، أو ا جزائر وا ان وا ب تسمية في سورية و
ل معين، يأمر بموجبه شخص اسمه  عربية، هي صك محرر وفق ش ساحب»ا مس»شخصا  آخر اسمه « ا حوب ا

ث اسمه « عليه مر شخص ثا قديا  في تاريخ معين أو بمجرد الاطلاع،  ان محدد مبلغا   بأن يدفع في م
م»  «. ستفيدا
جزائري ح -  مشرع ا تجاري في سوقد عرفها ا ون ا قا مادة ب ا سفتجة عملا تجاريا  تعتبر»ها أعلى  312ا ا

ان  شخصمهما     (3)«. ا
                                                           

صيرفي، مرجع سابق، ص  (1)  .010-011محمد ا
توزيع (2) شر وا ل وك، طيبة  ب رحيم، ا قاهرة-حسن حمد عبد ا وى  -مصر -ا طبعة ا  .34ص  -9100ا
ة  (3) س جزائري، ا تجاري ا ون ا قا  .29، ص 9116ا
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ن  ة  بأما يم مبيا عرف ا د  ن يدفع بموجبهاأخر يتعهد فيه بأ ىإها تعهد خطي من شخص أن  ع
طلب  لشخص اأا مر أخر و في وقت محدد مبلغا  ان معينأو  تعهد في م حامله ا  .و 

ما أوبما  قود  ل ي  عي تقال ا ب الا سفتجة ورقة تجارية فهي تج لدفع أن ا رسلت أذا ما إها تعتبر وسيلة 
ية عن طريق عملية  لقبض مل تحويل ا شيك قابلة  سفتجة مثل ا ة خصمها ولإشارة فا لقرض في حا ووسيلة 

محاف تظهير مع ا تظهيرا صحة هذا ا   .ظة على شروط الازمة 

ة مبيد ة ثلاث وظائف اقتصادية رئيسية :وظدئف ا مبيا   :ل
  ة مبيا تج إ :جل قصير داة ائتمانأا مبأخر و ه تو تاجر سلعأذا باع م بائع  ثمن  يسحب ا ة مهله با يا

ه قبل الاجل مخصوما ك يحصل على دي لخصم وبذ مشتري ويقدمها  ه قدرا ضئيلا يمثل فائدة ا على ا مبلغ م
خصم  ك من وقت ا ب مقدم من ا ك  ىإا لب ساحب ضمان  مدينإميعاد الاستحقاق وفي امضاء ا م يوف ا في  ذا 

دين ب تحقق من وجود ا ما يصح ا موعد  ك امضاء إا لقبول قبل ميعاد الاستحقاق فتوجد بذ ة  مبيا رسال ا
ا  قبول ضما مسحوب عليه با    (1).خرآا

  ة مبيا لتسويات أا ية وهذداة  دو ها اأ ا   :و فرض ان سحب ذهم وظيفة 
ة في-أ- مبيا قاهرة  مدين في-ج –ل ه يبيعها إدن ف في-ب  –على  ا قاهرة  دن – د-أخر ا   .في 

ت اا  و  ا مصريون ذا  ون ا مدي قاهرة اشترى ا دن قليلة في ا مسحوبة على  ن باريس م تمبيالاوراق ا
بي صرف الاج دن وهذ عملية ا     (2).مسحوبة على 

ة  مبيد ة مسحوبة آذا اشترى تاجر بضاعة من إ :عملة صجدرية يأ اة وفدء أا مبيا ثمن  خر فقد يعطيه وفاءا با
ها من يد شعلى  وفاء بتداو قود في ا ان ا ة م مبيا ث مدين وبذا تقوم ا ة خرى وقد لا تقوم اخص ثا مبيا

ية أ معد عملة ا ان ا ورقية تماما أداة وفاء م قيام بهذ إو ا د ا فها ع ت صعوبات ةوظيفاذ ت ك  بعض ا من ذ
ه محررة بمبلغ  مراد اأو أقل أو مبلغ ا لشو ثر من ا ون محررة بمبلغ مستدخفاء به  ما قد لا ي ي  ثا ير ص ا

ون تاريخ  ما قد ي عملة  حال في ا استحقاقها مختلفا عن تاريخ استحقاق مختلفا عن تاريخ استحقاق ما هو ا
هائيا بتسليمها  دين  ما لا يقضي ا قضاؤ بها  مراد ا دين ا ما أا شهو بتحويلها  قأو ا خر أذ قد يتإود ن في ا

ة وساحبها مبيا ل ين  محو حامل على ا دفع فيرجع ا سحوب عليه في ا  .ا
                                                           

رحيم،  (1)  .30مرجع سابق، صحسن حمد عبد ا
رحيم، مرجع سابق (2)  .37ص  -حسن عبد ا
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ةأ مبيد ها : همية ا قدا داأو بضاعة  مشتري بدفع قيمة ا لمشترين فبدلا من قيام ا بائع  ة ائتمان وخدمة من ا
ة إف مبيا قيمة  زمن أو أه يحرر با بائع تستحق بعد مرور وقت من ا مر ا ا أتسمى و ، و تاريخ معينأثر  حيا

د ا س ي لإبا سحب أذ د ا يصة أو بس بو سفتجةأو ا  .و ا
وا ية ا و قد دت ا بيد ةا مبيد   :جب صوافرهد في ا

مر أمر شرط ا -0 د  د وباأو عبارة س س توبة في متن ا ة م مبيا تب فيهالو  تي    .غة ا
قود -9   .تعهد غير معلق على شرط بأداة قدر من ا
  .تاريخ الاستحقاق -3
ان الاداء -4   .م
ه  -0 مرأاسم من يجب الاداء    .و 
انسشاء اإتاريخ  -7 م   .د وا
د أشأتوقيع من  -6 س    (1).ا

ة مبيد خداة بخام ا  :الاجراءات ا
ة أدى تقديم  -0 مبيا عملاء  ك باستلامها و أو أحد ا ب تها ا  ثر بقصد خصمها يقوم موظف ا قسم ارئيس  يإحا

ية ويدرس ملائمة موقعها و  و قا شروط ا د من احتوائها على ا لتأ ة  مبيا ذي يراجع ا مخصبأا صات ن ا
لخصم محددة     .ا

قسم  -9 مخصصات يطلب رئيس ا ة وتوافر ا مبيا د من صحة ا تأ ة و  ىإبعد ا مبيا عميل تظهير ا توقيع ا ا
خصم موذج فيشة ا   .على ا

ي  -3 اعه ثم يحليها ا ة اقت قسم في حا قل رئيس قسميوقع رئيس ا توقيع ثم ت مراقب  ىإ الاستعلامات ويقوم با ا
ى ويحيلهاويعيد دراستها من جديد  ين إ مسؤو د من وجود تواقيع ا ذي يتأ مدير ا    (2).ا
حسدب  مبيدلات  عملاء: يفضلصحايل ا حهم عن طريق  ا صا محررة  مبيالات ا عملاء تحصيل ا ثير من ا ا

تي  لفة ا ت جهد وا لوقت وا تي يتعاملون معها توفيرا  وك ا ب مبيالات بو يتطلبها تحصيا عملاء ل ا  فسهمأاسطة ا
عملائها  مصرفية الاساسية  خدمة ا وك مقابل قيامها تلك ا ب تحصيل تقتصر وظي زهيدا ولاجرا أوتتقاضى ا فة ا

مبيالات بل تمتد  شي ىإا تاريخ تحريرهاا تي تحمل لاحقا    .ات ا
                                                           

صيرفي، مرجع سابق، ص  (1)  .060محمد ا
صيرفي، مرجع سابق، ص  (2)  .067محمد ا
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مبيالات وفيما متعلقة بتحصيل ا خطوات ا   :يلي ا

لصحايل مبيدلات  عملاء أيقوم  :اي اع ا حه من حد ا صا محررة  مبيالات ا ن طريق جل تحصيلها  عأبإيداع  ا
ة من  مبيا خاصة بحافة ايداع ا ات ا بيا ل ا ذي يتعامل معه يجب عليه استفاء  ك ا ب هم ما أرة و صل وصو أا

حافظة ما مستفيد تشتمل عليه هذ ا عميل ا ه وتاريخ  -يلي اسم ا وا مسحوب عليه وع ساحب واسم ا واسم ا
مسحوب اس ة توقف ا ة في حا مبيا عمل بهذ ا عميل ا حافظة على ما يريد ا ما تشتمل ا ة وقيمتها  مبيا تحقاق ا

دفع  عميل أعن ا تعليمات ا ما تتضمن ا ك  ب تي يتقاضا ا تحصيل ا ة ا مسحوب عليه عمو و رغبة تحميل ا
لمسحوب عليه من  ة وتأاعطاء مهلة اضافية  مبيا سداد ا عميل جل ا حافظة من طرف ا موظف  ىإسلم تلك ا ا

ذي بدور يقوم بمراجعة  ك وا ب مختص في ا ة في دفتر مساعد وبعدجا مبيا ات ثم يقوم بتسجيل ا بيا ك  ميع ا ذ
ك   ب ة من طرف ا مبيا سخة بمثابة ايصال مؤقت باستلام ا لعميل وتعتبر هذ ا ة  مبيا سخة من حافظة ا يسلم 

هائي بعد ويتم ارس مبيالاتأال الإيصال ا ل ا هاية  مراجعة ا    (1).ن تتم ا
ة - مبيا مبيالات بمو قيقوم  :تحصيل ا مسحوب عليهم  ين ا مدي مبيالات بإخطار ا ارات بميعاد ب اشعجسم ا

توجه  هم ا ساحب ويطلب م ة ومبلغها وا مبيا ل  سداد ق ىإاستحقاق  ك في تاريخ الاستحقاق  ب ة يا مبيا مة ا
مسحوبة عليهم خاصة يوفي تار ، ا قدية ا مبيالات بتحضير قسائم توريد ا خ الاستحقاق يقوم موظفي قسم ا

ذين يتقدمون من  يين ا لمد يوم وسلمها  فس ا تي تستحق في  مبيالات ا مبياأبا ك جل سداد قيمة ا ة ومقابل ذ
مرسلة  قسيمة يهم من قبل ويتوجإيستلمون اشعارات ا عميل بتلك ا مبيالات بح ىإه ا ة قسم ا يث يقوم خزي

قود  صراف بتقديم تلك ا عميل ويقوم ا قدية من ا صراف باستلام ا ذي ىإا مبيالات ا بدور يسلم  مسؤول قسم ا
ة بعد  مبيا حصول على قسيمة سثبات تاريخ اإلعميل ا توقيع عليها بما يفيد سدادها مقابل ا    (2).توريداداد وا

لعملاء مبيدلات  شاط ا :خام ا تجارية في تمويل ا وك ا ب ك عن طتساهم ا تجارية وذ شآت ا لم ريق تجاري 
ق شآت ودفع ا م تي تقدمها تلك ا مبيالات ا ميخصم ا ها فا ية  حا ها آشمة ا تجارية يم شاطها  نأت ا تتوسع في 

دى ذ إجلة جديدة لآحجم مبيعاتها ا توزاد حها  صا محررة  مبيالات ا ها خصم جزء من ا وك اأيم ب تجارية حد ا
ية حا حصول على قيمتها ا   .وا

                                                           
رحمن، مرجع سابق، ص  (1)  .010ؤي عبد ا
فسه، ص  (2) رحمن، مرجع   .016ؤي عبد ا
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مخصومة  مبيالات ا محصل على هذ أصلا من أوتمثل ا خصم ا ذي يدر فائدة تتمثل في ا ك ا ب صول ا
مبيالات ويلاحظ  ن أا ك ه يم ك اإي ب ب دى ا د حاجته عادة خصم تلك الاوراق  زي ع قدية مو أى إمر ال 

ودائع سحب ا متزايد  ضغط ا   .حاضرة في حالات ا

لخصم من  تستفيد مبيالات  عملاء وهي بصدد تقرير قبول ا ديها من معلومات عن ا وك مما يتوافر  ب ا
مرسلة و  مبيالات ا رجوع أي سجل ا ك مثل ا تجارية أعدمه وذ شرة ا دى قسم أو ي ا عيتوافر  ز ا ملاء من مرا

ات  شي ات متعلقة با حجوزات ومنبيا خاصة ا وا رجوع أي الاحصائيات ا صدد ا مفيدة في هذا ا مور ا
سبة  ذا  عميل و مسدد بواسطة ا سبة ا ها  مدفوع م سبة غير ا سابقة وتحديد  فترة ا مخصومة عن ا مبيالات ا با

ها ومدى الارتفاع ا خفاض تلك اأجل م    (1).سبو ا
مبيدلاتأ ل يوضح  وفيما: واع ا مبيالاتأيلي ش   :واع ا

                               

ل رقم  مبيدلاتأ: 67ش  واع ا

 

 

 

 

              

 

 

 

 

                                                            
سابق، ص  (1) مرجع ا فس ا رحمن،   .000-004ؤي عبد ا

مبيدلات واع ا  أ
مخاومة مبيدلات ا مبيدلات  ا صحايلبا مبيدلات  رسم ا صأمينرسم با  ا

بة( طد ما ر: )إع ا  ا  ا
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 مخاومة مبيدلات ا تي يق :ا ة ا مبيا ك بو هي ا ب لعميل قبل حلول موعد استحقاقها وذدفم ا ك قابل ع قيمتها 
خصم وتاريخ الاستحقاقاقتط واقعة بين تاريخ ا فترة ا سبية عن ا  .اع فائدة 
 مسصحقة وغير م فوعة ة ا مبيد      :ا

مبدع .0 عميل بدفع قيمة ا ة في تاريخ الاستحقاق يتم يما لا يقوم ا مبإا سخة من ا ة يرسال  مراقب إا ى ا
ة مبيا تسديد ا ملتزمين  ملاحقة ا مدير    .وا

مستحقة وغير مدفوعةأذا مضى إ .9 قيمة ا قيد با م تدفع فيجري ا ة و مبيا  .سبوعين على استحقاق ا
 صحايل مبيدلات برسم ا محررة  :ا مبيالات ا تأمر عميل ما هي ا ك  ب دى ا تي يودعها  صيل حو مظهرة وا

مبيالات مرسلة من  ون ا مودع وقد ت عميل ا حساب ا ك قيمتها عن الاستحقاق وقيدها  تحصيآب لها وقيدها خر 
ك  ب مرسلأحساب ا فرع ا  .و ا

 ص ة برسم ا مبيد عميله ضمن  :مينأا ك  ب حها ا تسهيلات مصرفية يم ا  ك ضما ب دى ا تي تودع  هي ا
ة    (1).شروط معي

   س  :مرلأا
    س د : مرلأصعريف ا س يةلإبين شخصين  تجارية تحررصلا ورقة أمر هو ا د واحدة ف ثبات ذمة ما س هذا ا
تاريخ  خر في تاريخ لاحق هوأشخص  ىإص معين بدفع ملغ معين شخذا عبارة عن وثيقة يتعهد بواسطتها إهو 

تعريف أالاستحقاق وعلى  ن يساس هذا ا تج أم ست د أن  س    (2).مر هو وسيلة قرض حقيقيةن ا
د  ما دين حيث يتعهد فيه شخص يدعى يمثل س محرر"مر اعتراف با تتب بدفع مبلغ مأ "ا م عين و ا

ك في  "لمستفيد"  ".تاريخ استحقاق"جال محددة آوذ

عموم تطبق عل ون  ىوفي ا سفتجة مع وجود فرق بسيط وهو  مطبقة على ا قواعد ا فس ا د  س سفتجة أا ن ا
د  امأطراف ثلاثية ا س ك إمر فهو بطرفين فقط ا تج أنى ذ ون ا لقا سفتجة تخضع  سا ون إد اري وا قا ي ا
ي مد   .ا

هأو  س  طريقصدن لاسصعمد  :مد حدمل هذا ا

ك  ىن يتقدم به قبل تاريخ الاستحقاق اأ فإما :1ط ه على سيو يأي ب ه عليه مقابل حصو ازل  ه قبله فيت ة و
ذي يحسب على اساس معدل تعاقدي خصم ا حقيقة يقو  )وفي سوف يخسر جزء من قيمته هو مبلغ ا ك  ما ب ا                                                            

صيرفي، مرجع سابق، ص م (1)  .066-067حمد ا
طرش، مرجع سابق، ص  (2)  .39طاهر 



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

93  

شرها و ب معدلات و خصم وهو ا  تحديد هذ ا زبائن بها( يسمى معدل ا ة و أعلام ا سيو ازل عن ا لت ك  ب حلول جر ا ا
ش دخمحل هذا ا س ية وتحمل متاعب تحصيل ا دائ    (1).ص في ا

ه في اجراء معاملة  :2ط يتم و تسديد قرض و أخر سواء في تسديد صفقة تجارية آخرى مع شخص أهي استعما
تظهير شرط  جديد عن طريق عملية ا لدائن ا ه من طرف هذا الاخير وعأهذا الاستعمال بتقديمه  دما ن يتم قبو

ي يتحول  تا تداول وبا ه يدخل في ا دور قبل حل ىإيتم قبو تظهير وتلعب هذا ا ول وسيلة دفع بواسطة عملية ا
ور يمن تحو أذا حل هذا الاجل إتاريخ الاستحقاق  ة تامة أي  ىإقة ل هذ ا ية ىإسيو و    (2).قود قا

تحويل  د با س تقل ا لتظهير لإان  إذاوي حاجة  يدوية دون ا ة ا او م حامله  ان إذاذن شخص معي وبا
صك أويختلف عن في  دفع وقت تحرير ا هائي لا يتعهد با مدين ا مسحوب عليه أي ا د اما في اأن ا ي لإس ذ

اك تعهد صادر من مدين ذاته  فه لدائن أا ا وإو تحت أن تدفع  ه مبلغا معي د ا ماذ س ي يشلإان ا مل سوى ذ
ها اقل من استعما خارجية م تجارية وعلى الاخص ا معاملات ا ه في ا ان استعما ذا  قابل  مدين ا  لامضاء ا

تي تقو  وظائف الاقتصادية ا فس ا ك ب ي فيما عدا ذ د الاذ س ة ويقوم ا مبيا ةا مبيا   .م بها ا

ج ول رقم  ي: 62ا س  الإذ ة وا مبيد شبه والاخصلاف بين ا  أوجه ا

ة مقدر ة وح ة ا مبيد ي ا س  الأذ  ا
تاريخ-0   9  3 ا
طراف-9   9  3 ا
وفاء مقابل-3  موجود موجود ا
مبلغ-4  موجود موجود حروف وأرقام ا

                                                           
سابق، ص  (1) مرجع ا فس ا طرش،   .33طاهر 
رحيم، مرجع سابق، ص  (2)  .36حسن أحمد عبد ا
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قبول-0 قبو  ا مسحوب عليه  عرضها على  هايجب عرضها على ا لا تحتاج 
ها تخرج  مسحوب عليه  ا

شأته  من م
تحرير مصدر-7 تابي ا تابي أمر   تعهد 
تحرير سبب-6 تجارية فقط ا ديون ا سداد ا تجارية  تحرير  ديون ا سداد ا يحرر 

ية مد  وا
 
  رهن  :س  ا

تجارإ تجار ومتطلباتهم قد تدفع با سلع في  ن حاجة ا وحة مخازن عمومية مقابل شهادة ممأي الاحتفاظ با
تاجر  سلعة قد يحتاج ا يتها وقبل بيع هذ ا مياتها ومواصفتها ومل مخزن تظهر  ة و س ىإمن هذا ا م ا  يو ن 

ه الاقتراض من تجار أيستطيع تدبيرها من جهة اخرى  ية اأخرين آم د مل وك مقابل ضمان س ب ائع ضبو من ا
ن تقديم  وا بضائع ويم د رهن ا س تداول من  ىإهذا ا اأاخر وهذا يصبح في ا معاملات ومن ه ن إف جل تسوية ا

مخزة لا تعطي  بضاعة ا ضمان إا لغير  رهن بمجرد تقرير  د ا ي س ذي يتحول ا ية ا مل د ا صاحب س لا 
  .لدين

اك بعض ا تي تحرر وثيقتين في وه بضاعة واآظمة ا ية ا د يثان واحد واحدة تعبر عن مل ة تمثل س
رهن حتى في  ن تقديم أا ذا لا يم ية بحوزة صاحبه وه مل د ا ضمان ويبقى س رهن  د ا معاملات يقدم س اء ا ث

فوس إذالا إسلعة  ثقة في ا وثيقتين مع بعض وهذا يزرع ا   .قدمت ا

خصم ك بغرض ا لب ن تقديمه  رهن هو مثله مثل أي ورقة تجارية يم د ا  (1).س
  رهن:  صعريف س  ا
  ق هم من يعرفه على  ااطلاحد:  رهن فم د ا فقه حول تعريف س د اذأاختلفت تعريفات ا تاجره س تبه ا  ي ي
حرفي أ عامل ا ع أو ا بضائع أو صاحب مص رهن في ا ك يمثل هذا ا و مزارع ويعزز توقيعه بتقديم ضمان على ذ

                                                           
طبعة  (1) جزائر، ا جامعية، ا مطبوعات ا قود، ديوان ا عملة وا ي، ا  .97، ص 0220أحمد ه
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عمومية أومواد  مخازن ا تجات مستودعة في ا ية وم همو مخازن أو د  خاصة وم وعامن اعتبر س رهن   خاص ا
وصلات حيث  ة برهنأمن ا وصل مضمو   .ن قيمة هذا ا

ج  ست ا  طلاقا من ه رهن خاصيتين فمن جهة هو ورقة تجارية ومن جهة اخرى هو وصل أوا د ا س ن 
رهنأرهن حيث  دات ا وعين من س   :ه يوجد 

صخزين مع اسصحواذ وال مودعة في مخازن مختصة  ىإقرب هو ا :ا بضائع ا ي ويمثل ا مد ون ا قا ن ز مخا"ا
حال  يها وهذ ا ح ما صا بضائع  لف بحفظ ا م مخزن يلعب دور ا ةعمومية فمسؤول ا يدة ج وتوفر ضما

ين   ".لدائ

ي فهوأ ثد بضائع مع الاحت :مد ا يين من تخزين ا ما ن ا ذي يم تخزين مع عدم الاستحواذ ا يتها فوصل ا اظ بمل
جزائري رغم  ون ا قا وصل لا يوجد في ا عمل خاصة ه يستأهميته الاقتصادية حيث أتحت حيازتهم تحت هذا ا

فلاحي  ميدان ا محروقاتفي ا دقة ا ف ع ا مصا حربية وا مخازن ا   .وا

وع ا مادة هذا ا فرسي صراحة في ا ون ا قا اها ا خزن استث دات ا ون  1ة فقر  010-0خير من س قا من ا
فرسي حيث  تجاري ا م يحددهاأا ه اهذا ي ف ه  رهاخير  مادة  ذ ريفي في ا ون ا قا  (1).يليها وما-099في ا

 جزائري ون ا قد بضاعة ف :صعريفه في ا ذي يمثل ايصال ا وصل ا د إمن خلال ا ة رهن رهن هو وثيقان س
لمودع  ادإتسمح  ماد  ىإا ذ استعملها بافتراض مبلغ است مودعة وقد عرفته ا بضاعة ا رر  043قيمة ا في  9م

جزائري  تجاري ا ون ا قا عام  هو»ا خزن ا مودعة با بضاعة ا لمودع بالاقتراض على قيمة ا د يسمح  يحتوي و س
صوص عليها في وصل  على م زامية ا ات الإ بيا بضائعفس ا    (2).«ا

ه وثيقة تسمح برهن ا و عمومية ما يعرف على  مخازن ا بضاعة في ا ون ملحقة بوصل ايداع ا بضاعة وت
مخازن تخصص شآت من مواد خام  لإيداع وا لم مخزون الاستراتيجي  لتلفأا  و بضائع ومواد غذائية غير قابلة 

تي تقدر ب مخازن على أوا ن تعريف الإيداع في ا ان أموال طائلة ويم خازن فردا  و أه عقد يتعهد بمقتضا ا

                                                           
سرين،  (1) خبلال  ةس  ا مقارن، جامعة وهرانزن  راسة مقدر عمال ا ون ا ماجستير في قا يل شهادة ا رة  -9100-، مذ

 .92-91ص -9109
مر رقم  (2) مؤرخ في  02-60ا تشريعي  0260سبتمبر  97ا مرسوم ا معدل با متمم وا تجاري ا ون ا قا متضمن ا  11-23وا

مؤرخ في   .0223أفريل  90ا
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ة  مودع أشر حساب ا ها وحفظها  تخزي يتها إو من تؤول أو شخصا عاما بتسلم بضاعة  ازتها بموجب و حيأيه مل
لتظهير  دات قابلة  لتدأمست عاماو قابلة  مخزن ا تجاري يصدرها ا   .ول ا

 رهن زامية في س  ا دت الإ بيد بي :ا د وا س موجودة على وجه ا ات ا بيا موجوداوهذ ا د ة علىات ا س   .ظهر ا
موجو ة على وجه س -1 دت ا بيد رهن ا تأالإيصال  ان يحتوي هذأيجب  :ا ات ا بيا بضائع على ا ي و وصل ا

مادة  رر  043صت عليها ا تجاري وهي 0م ون ا قا   :من ا

طبيعي  - شخص ا ي أاسم ا مع وي ا مع ذي أو ا بضاعة  أودعي ا تهأا   .و اسم شر
ته  -   .تهو غرض شرأمه
ا  - ةأمقر س شر وان ا   .و ع
بضاعة - تعرف على ا تي تسمح با خاصة ا ات ا مودعة وبيا مواد ا   .طبيعة ا
قدية - بضاعة ا    (1).قيمة ا

رهن-2 موجو ة على ظهر س  ا دت ا بيد د باأ يجب :ا س موجودة علبا ىإضافة لإن يستوفي ا ات ا ى وجهه يا
تي يملت اخرى عابيا ي ين ادراجها وهى ظهر وا تا   :ا

لمستفيد  .0 ل تحويل  رهن عامة في ظهر على ش د ا لمستفيد يحتوي س تظهير  رهن  )وصلا د ا تحويل س
لمستفيد  ل تحويل  رهن ا )وصلعامة في ظهر على ش د ا ن بأ ىإتحويل س سا سيد ...... ا  مر ا

  .ب ........ مدفوع في ....( جل مبلغ......
د .9 ملغ يجب مبلغ ا مضمون هذا ا لاحقة حتى تاريخ الاستحقاق ويس أين ا فوائد ا دين وا ل ا ن يجمع 

رهن د ا واردة في س دين اهمية ا   .بيان سبب ا
لمودع في غياب  .3 دين  لاحقين على مدة ا حاملين ا بيان يعلم ا صوصتاريخ الاستحقاق هذا ا ام ا ح  وا

خاصة في ا ون  في 0240مر ا قا ن ا وفاء يم فرسي زمن ا فس طريأا   .مرد ة تعيين سقن يعين ب
دائن .4 ة ومقر ا   .اسم ومه
رهن  .0 د ا بيان مهم وضروري في س د هذا ا س ملحق به حيث يسمحأتاريخ تحرير ا وصل ا  يضا في ا

تعرف عل محرر أ ىبا هأو في حال افلاسه وتصفية أهلية ا   .موا
                                                           

سرين، مرجع  (1)  .40سابق، ص بلال 
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بيان هو ا .7 محرر هذا ا رغم من توقيع ا تجاري ألاخر اجباري با ون ا قا ر في ا م يذ جزائري  مشرع ا ن ا
ل  تفاء  توقيع ا هذا يترتب على فقدان ا بيان ضروري واجباري  مر هذا ا د  قياس مع س ن با جزائري  ا

د و أ لس ي  و فرد ا  ثر قا ص قد ورد بصيغة ا ان ا محرر"ذا  ر إف "توقيع  رري حي على جواز تعدد مأن ا
ك يجب  ذ لرهن و د  س وفاء فيما أا ين با دئذ متضام ورين جميعا بحيث يعتبرون ع مذ ن يتضمن تواقيع ا

حامل هم ازاء ا    (1).بي
 رهن    :ص اول س  ا

رهن  د ا د أيتداول س خو س تطهير فيجن بطرقة ز ا متعلقة با سفتجة ا قواعد ا ك  تظهير ويخضع في ذ وز ا
اأ تظهير  ون ا ية ن ي لمل يليا أقلا  د يمأو تأو تو س تب على ظهر ا تظهير هو بيان ي و في وصلة ملحقة أيا وا

ها غرض م ون ا ون وي قا ات حددها ا بيا صك ووفقا ا    .بها ومرتبطة تماما با

ورقة أ -0 ثابت في ا حق ا ية ا قل مل مظهر آشخص  ىإما  حامل(و أيه )إخر يسمى   تظهيروهو ما يعرف با ا
تام  يةأا لمل اقل    .و ا

د أو أ -9 س قل ا ون مجرد  مظهر  ىإن ي تظهير إا مظهر وهو ما يعرف با حساب ا يه بغرض تحصيل قيمتها 
يلي  تو لقبضأا تظهير    .و ا

ية أو أ -3 مل يس هو ا تظهير  غرض من ا ون ا قبض و أن ي يل في ا تو تظهيا  و ا غرض من ا ون ا ر هو ما ي
د س مظهر ضمان  ا مظهر قدين على ا تإبل ا تظهير ا ي أيه وهو يسمى با لتو اأمي    (2).رهنظهير 

 ا وق   ˸س  ا
ا أيحدث  ك أن يقوم شخص ما بإقراض مؤسسة أحيا حصول على فائدة، أو ب جل قصير مقابل ا موالا 

ا( بإصدار وثيقة تعترف  ب ب غا ون في ا مقترضة )ت هيئة ا ك تقوم ا دين،ومقابل ذ وثيقة هي  فيها بهذا ا هذ ا
ن تعريف هذا ا دوق. ويم ص د ا توبه أخير بس تزام م ك  ا ب مؤسسة بدفع اأمن طرف هذا ا مبلغ و هذ ا

د محرر باسم هذا  س ون هذا ا قرض( في تاريخ معين هو تاريخ الاستحقاق. وقد ي د )هو مبلغ ا س ور في ا مذ ا
شخص  مر أا حامل اأو  د.و   س

                                                           
سرين، مرجع سابق، ص  (1)  .41بلال 
سابق، ص  (2) مرجع ا فس ا سرين،   .06بلال 
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رغم من  دوق، على ا ص د ا تأه يلعب دور وسيلة دفع على غرار ألا إه يعتبر أوس قرض ا جارية وراق ا
د  س ن تظهير أفصاحب ا غير هدف تسوية معاملات تجارية إو حامله يم ية أى ا تو ائتما يأخرى وبا ن  ا يم
ه من يد  ن دائما  ىإتداو دوق يم ص د ا غرض فس هذا ا   .مر حاملهيحرر ن أيد 

دوق هي  ص د ا ن أومدة س تا عأن تتجاوز في أيضا قصيرة لا يم حدود اث حامله  نشهرا ويم شرقصى ا
مدة اقبل  لخصم  ىإن يقدمه أقضاء هذ ا ك  ب ل ه ىإا احتاج إذا ة قبل تاريخ الاستحقاق وفضلا عن  ذ سيو

ك على ب صاحبها في ا خصائص فهو يمثل وديعة  رغم من  ا قرضأ لبقن احداثه أا ان بغرض ا    (1).ول الامر 
  عمومية قايرة الاجل     :س ات ا

ة  خزي تجهيز و موال طويلة اوعين من ا ىإتحتاج ا خاصة با تمويل عملياتها ا يرة الاجل موال قصأجل 
عادية  فقاتها ا ة أتمويل  خزي جارية وتلجا ا دات قصيرة ا ىإو ا سلاصدار س تمويل احتياجات ا طات جل 

عمومية  مقتطع في  فيماا طابعها ا ظرا  ضريبية  دما يتأخر تحصيل الايرادات ا ك ع جارية وذ فقاتها ا يخص 
فقات ية ا تظار لاستعجا قدرة على الا زمن وعدم ا   .ا

عمومية قصيرة الاجل تشبه  دات ا س هما ىإوا دوق والاختلاف بي ص د ا بير س تي هو في ا حد  جهات ا
دات من يد  س ة وتم تداول هذ ا دو ة من طرف ا عمومية مضمو دات ا س ون ا ك في  ذ د ي ىإتصدرهما و

ها حاملها  استعما ون محررة  دما ت قروض ع تبادل وضمان ا دات غير اسميةأفي ا    (2).ي س
مارفي ( -9 قل ا صحويل ) ا تحوي :ا فع عن طريق ا ن اعتبار ا لية تقوم على فيم مصرفي عملية ش رة ل ا

ك  اء على ذ مستفيد  واعتبر ب دائن من حساب ا ب ا جا مدين من حساب الامر وفي ا ب ا جا مزدوج في ا قيد ا ا
مستفيد لا يجد أ ك قبل ا ب تزام ا تحويل و أفي  سببهن ا ذي يجفما يجد سببه ا  مر ا قيد ا ا ي هذا ا ك مدي ب عل ا

م ر لمستفيد با ذي تم قيد في حساب الاخير وهذا ا ظر أبلغ ا مصرفي باعتبار  ىإي ي تحويل ا ون آحد أا يات قا
صر قائم في حساب  تقال ع تي تسمح با ية ا مصرفية  وهذ الا ية ا عملية بطابع الا ية حيث يطبع ا ف تجارة ا ا

محاسبية تماماطراف بطخر بحيث تتم تسوية حقوق جميع اآحساب مصرفي  ىإمصرفي  قيود ا    (3).ريق ا
                                                           

طرش، مرجع سابق، ص  (1) طاهر   .37-30ا
طرش، مرجع سابق، ص (2) طاهر   .37ا
ون، جامعة قاصدي مر  (3) قا سياسة وا ية، دفاتر ا و قا مصرفي وطبيعتها ا تيحيل ا عاشر باحقدة حبيبة، مفهوم عملية  عدد ا ، ا

في   .92ص  -9104جا
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ل من اأما  وك لا يشترط فيه توافر حسابين   ب مصرفي في ا تحويل ا ستفيد ممر والآه لا يشترط في ا
خد ك مقدم ا ب دى ا دائمين وهؤلاء لا يحتفظون بحسابات  غير عملائه ا مصرفي  تحويل ا ك خدمة ا ب ة مفقد يقدم ا

عملية من  ن اشتراط توافرإوعليه ف حسابات سيخرج تلك ا ما عليه فأا ون تحويلا مصرفيا وهذا خلافا  اك ن ت ه
سريعة  مصرفية ا حوالات ا مصرفية ) وخاصة ا تحويلات ا فور أمن صور ا بيو ا دوق ا د ص ك ة ( ما تتم ع

ك ( بحيث يتم دفع مبلغ ا ب دى ا ك )لا يملك حسابا  لب محول من قبل عميل غير دائم  صا ة  ك حوا ب دوق ا
قداا لمستفيد     (1).ذي بدور يسلم ما يعادل قيمتها 

تحويل على  ها يقوم مصدر اأما يعرف ا تي من خلا عملية ا خصم من حسابه أمر بإصدار لآه ا مر با
ي وتموين حساب  ب تحويلات آا ون هذ ا مستفيد(، وت اسبتية )تسديد فواتير، اإخر )ا خدجما م مات، ور، ا

ة(، و  خزي ما ا  تسيير ا مستفيد،  فس ا حساب  ن تحويلات أما تحويلات دورية عن طريق عمليات تحويل دورية 
ما  مستفيد،  فس ا حساب  سرعة حيث أدورية عن طريق عمليات تحويل دورية  عمليات تتميز با ن أن هذ ا

ذي تم فيه اصدار ا يوم ا فس ا عادي يتم في  تحويل ا مقيد ب ماأمر، لآا تحويل ا يام من أثة جل فيتم بعد ثلاأا
 مر.لآتاريخ اصدار ا

ن تعريفه على  ية أما يم حديث، وهو عملية ب عصر ا وك في ا ب تي تقوم بها ا خدمات ا وع من ا ه 
ب  جا مبلغ في ا فس ا عميل، ويتم تقييد  مدين من حساب ا ب ا جا ا في ا مصرف بمقتضاها مبلغا معي يقيد ا

حساب عميل ا حساب أو بعبارة أخر، آدائن  قل مبلغ من حساب  حسابين.آخرى   خر بمجرد قيود ا

محول  ك ا ب تحويل عن طريق ارسال اشعار من ا ك إوتتم عملية ا محول آى ب ك عن طإخر ا ريق يه، وذ
هاتف  بريد أا تين مختلفتين فأو ا تحويل بين حسابين في دو ان ا س. واذا  تل تحويلات اجراء هذا ان إو ا وع من ا

ات  وك  swiftيتم عن طريق شب ب ية بين ا ما لاتصالات ا مية  عا هيئة ا  society for world wideا

interbank financial  telecommunication . 

 صحويلات جد ماأمن  :مزايد ا تحويلات   :يلي هم مزايا ا
ة: حيثعملية  -0 ن أ آم عملاء  حساباتها تتم بطلب ا ذي يسيرها بين ا ك هو ا ب   .ا
حساب محدد رقمعن طريق اصدار  تتم ببساطة :عملية سهلة -9 تحويل  ك با ب   .ا
ة -3 كأها عملية أحيث  :عملية فعد ب م فيها ا تلاعب فيها ويتح ن ا ي فلا يم تا   .يدة وبا

                                                           
سابق (1) مرجع ا  .30ص  -فس ا
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ة -4 تعامل بها لا يحتاج  :عملية مر تها فا سهو ترو  عد ظهورفاءات وخاصة ب ىإظرا  مقاصة الإ  .يةا
  :يلي ما عيوبها فتتمثل فيماأ :صحويلاتاعيوب 

لمستفيد -0 ية  ب معطيات ا   .وجوب معرفة ا
تسديد -9 لمبادرة في ا مستفيد يفتقد     (1).ا

تعليمة رقمأشروط و  ىإقد تمت الاشارة  - جزائر من خلال ا تحويلات وقواعدها في ا ال ا بتاريخ  73-24 ش
خاصة ب 91/12/0224 جزائرتا ك ا ب ي  ب دفع ا تحويلات وا   .ظيم ا

يس وسيلة دفع قا تحويل  لتبادل بوا تداول بين األة  دات اأفراد و ا س شيك وا مؤسسات مثل ا تجارية و ا
مؤسسات موال تستعمل من قبل الأبل هو عملية وفاء وتحويل  ابات سحعبر ا الاقتصادية الإداراتفراد ا

ية ب    (2).ا
  قل مارفي:صدريخ صمدم ا   ا

مصرفي عم قل ا ان ا ية مصرفية فلما  قيام بإية ف ك على ا ب ذي يوافق فيه ا تاريخ ا عملية ه يقع في ا ا
ون رضاء اأ تاريخ ي مستفيد وفي هذا ا قيد في حساب ا ك ا ب ذي يجري فيه ا وقت ا قل ي عملا في ا مر با

مستإ محققا لا شك فيه ب بتقديمه فما قبول ا غا ون صريحا في ا قل أيد في ت ىإمر ا ك  ب ذافيذ ا ك  وا  ب قام ا
مستفيد  عملية في دفاتر قبل قبول ا عمعيفبقيد ا مستفيد اقرارا  يا ويعتبر قبول ا ك فضو ب د تبر ا ك يست ب  ىإل ا

قيد    .وقت ا

تج أن أوتفرغا على  قل لا ي مقإمر ا مستفيد فإصود ثر ا قيد في حساب ا ذي صدر ن اإلا من وقت ا دين ا
ه يبقى قائما بتأ قل وفاء  اته وملحقاته أمر ا دائن من حساب أ ىإمي ب ا جا قيمة فعلا في ا    (3)مستفيد.ان تقيد ا

 
 

                                                           
ي (1) ب قد ا جزائرية في مجال ا تجربة ا جز -بورزق إبراهيم فوزي، دراسة تحليلية حول ا شعبي ا قرض ا ة ا رة -ائريدراسة حا مذ

ماجستير يل شهادة ا علوم الاقتصادية-مقدمة ضمن متطلبات  جزائر-اقتصادي تخصص تحليل-شعبة ا -9111-9116-جامعة ا
 .40-44ص 

يات مصرفيةمد (2) توزيع-حت صادق، أدوات وتق شر وا لطباعة وا قاهرة-دار غريب   .410ص -9110-ا
وكمص (3) ب مال طه، عمليات ا جامعي-طفى  ر ا ف درية-دار ا  .97-90ص -9110مصر -الاس
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   مارفي قل ا  اثدر ا
مصرفي  قل ا شآتترتب على ا علاقات بين جميع ذوي ا علاقة بين ا نأثار هامة في ا مستفيد يعتبر مر و لآففي ا ا

مصرفي مثابة وفاء يبرئ ذمة الام قل ا ك مودعا  را ب مستفيد يعد ا ك وا ب علاقة بين ا مستفيد وفي ا ديه تجا ا
علاقة بين  ك مستقل تماما عن ا ب مستفيد قبل ا مستفيد وحق ا حساب ا دائن  ب ا جا تي قيدت في ا غ ا مبا با

ك وا ب ك لآا لب مستفيد بتن يحأمر فلا يجوز  ك باأج على ا ب دفي دفع مستمد من علاقة ا ا مقاصةمر     (1).ع با
 ين مارفي بين حسدبين ب قل ا  ا

ا مختلفان ف إذا مستفيد ب قل وا مر با مستفيد ويقو إان  ك ا مصرفي يستلزم تدخل ب قل ا ك ن ا م ب
ك ا يل ب مستفيد بدور و غ  جراءلإمر لآا مبا ديه با مودع  ما يقوم بدور ا مستفيد  ح ا صا مصرفي  قل ا ا

حساب  دائن  ب ا جا قيد في ا ذي يتمثل عادة با ه ا مستفيد يتطلب قبو ك ا مستفيد وتدخل ب هذا ا مخصصة  ا
مصرفي قل ا ل مستفيد وتاريخ قبول يعد تاريخا    .ا

ين  ب عملية بين ا ين بما عن طريق اإوتسوى ا ب مصرفي بين ا ك الاول بأقل ا ب قيد في ان يقوم ا
حساب ا مدين  ب ا جا حساب لآا دائن  ب ا جا قيد في ا ه با ي اعتمادا يسمح  ثا ك ا ب مر ثم يضع تحت تصرف ا

ما مستفيد وا  ليهما حساب فيه و  ا ون  ث ي ك ثا مقاصةا  بطريق ب    (2).ما بطريق ا
   مقداة  غرفة ا

هما بسبب عملياتها هي اجتما قائمة بي ديون ا لحقوق وا مقاصة  تسوية بطريق ا وك لإجراء ا ب دوبي ا م عات 
ك  ل ب غرض يقدم  هذا ا مصرفية و هما بسبب عملياتها ا غرض يقدم بي هذا ا مصرفية و غرفة مجموعة ا ىإا

ات وا شي مصرفي ا قل ا غ ا تجارية ومبا مصرفي أوراق ا تحويل ا ا بها اتجا جميو ا ون دائ تي ي وك ا ب ع ا
وقت ب فس ا غرفة في  لف ا غرفة وي ة في ا مشتر ات واأالاخرى ا شي تجن تدفع جميع ا قل وراق ا غ ا ارية ومبا

ك وتقوم ا ب فس ا ا بها تجا  ون مدي تي ي مصرفي ا ديون ويإبرفة غا حقوق وا فرق جراء مقاصة بين هذ ا مثل ا
وك الاخرى  بين مجموع ب ك على ا لب مستحقة عليه حقا  غ ا مبا دائأا ب ا جا ها ويقيد في ا ا عليه  و أن و دي

                                                           
سابق، ص  (1) مرجع ا  .96فس ا
مرجع ا (2)  .91سابق، ص فس ا
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زي ويجب  مر ك ا ب دى ا مدين من حسابه  تي تقيأا مبلغ ا حال ا وك اعلى حساب ا دن تتعادل بطبيعة ا خرى ب
مصرفية لعمليات ا ك تتم تسوية عامة     (1).وبذ

خدمس فرع ا ارفع :ا  :مليدت ا

بي بيعا وشراء من خلال  قد الاج تعامل با بية وا عملات الاج ذ تأسيسها بتقديم خدمة تبديل ا وك م ب تقوم ا
بعض  عملات ببعضها ا ون في طبيعة استخدام ألا إتبديل ا وك ت ب تي تواجهها ا لة ا مش صرف أن ا شطة ا

ا هو مطروح ه موضوع ا سيطرة عليه فا بي وا تغير في اسع الاج فسه من مخاطر ا ك حماية  ب ار يف يستطيع ا
ك  ب ها ا تي يستطيع من خلا وسائل ا طرق وا اك مجموعة من ا خارج ه تعامل مع ا د ا عملات ع ن أصرف ا

ها ما فسه وم   :يلي يحمي 
عملة ف -0 خفض قيمة ا دما ت بية ع عملة الاج مطلوبات من ا موجودات وا موازة بين ا لغيها خسارة تن اإا

عملة  موجودات من ا ي يصبح صافي ا تا بية وبا مطلوبات الاج خفاض قيمة ا ذي يتحقق من خلال ا ربح ا ا
ك  لصفر ويقصد بذ بية مساوي  ما أالاج ك لا يحقق ربح  ب خسارةأن ا   .ه لا يقع في ا

دخول  -9 بية مشتريا  ىإا لعملات الاج مستقبلي  سوق ا بو بائعا حسب اأا تفي ا لفة حاجة وي ك بتحمل 
ة عمو   .ا

وك وتحويلها  -3 ب ا تأعملة  ىإهي في الاقتراض من ا تعامل بها وه مطلوب ا بية ا تو ج لفة عبارة ن ا
مدفوعة فائدة ا   .عن ا

مقا -4 دخول في عقود ا قطيا تعامل في ا ون من خلال اعداد ترتيبات مع ا مقايضة ت ع اضة وعملية ا
بي  عملة مقايضة اك ب و معأالاج عملة با صرف محددإا    (2).ى عملة اخرى في موعد مستقبلي حدد بسعر ا

فوري  سوق ا  ا
فورية بمعدل فوري اثر أن إ تحويلات ا بية هي ا عملات الاج تحويلات ا تخدم الاسواق ذ تسإواع شيوعا 

فوري وت سوق ا تحويلات في ا ون هذ ا دما ت حاضرة ع دراسات بالاسعار ا ا ا ي  %43.9ن أبين  من ما
با م ات غا شر مصرف باعتماد سعر يوم ا يستخدمون اا بية ويقوم ا عملات الاج فوري في تحويلاتهم با سوق ا

تحويل وحساب سعر  صفقة في عملية ا صرف.تمام ا    (3) ا
                                                           

وك، مرجع سابق، ص مص (1) ب مال طه، عمليات ا  91طفى 
مصرفية (2) عمليات ا امل ال شبيب، إدارة ا  .373ص -مرجع سابق-دريد 
سابق (3) مرجع ا  .377ص -فس ا
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مقديضة  :عقو  ا
تشغ  مخاطر ا وك هدفها تخفيض ا ب ميةعبارة عن ترتيبات بين ا تبادل بموجبها ب محددة من  يلية ويتم ا

قدية ا فائدة على تدفقات ا مدفوعات ا بداية وسلسلة من ا مختلفة في ا عملات ا لمبادلات غاا ية  ون و با ما ي
عملية سوف يدأحد أ طرف الاخر سوف يدفع معدل تحويل عائما ) في الاعتقاد طراف ا ا ا فع معدل فائدة ثابت  بي
ون أا ه ربمأ مقايضة فععلى معدل فائدة ثابتة وعائما فيما يتعلق ب الاتفاقيضا ي مياإقود ا ت الاساسية من ن ا

مقايضة معدل  ون غير مشابهة  مقايضة وعادة ت ين با شري متفق على مقايضتها سوف تتحول بين ا عملات ا ا
لاهما يتمأفائدة اسعار ا فائدة  قود وا مية الاساسية من ا عملات ن ا امل بعقد مقايضة ا ل  هما بش    (1).تباد

سد س فرع ا صجدرية :ا عمليدت على الاوراق ا  ا

صجدرية-1 دات : خام الاوراق ا س مبيالات وا خصم اساسا على ا تجارية )يرد ا ورقة ا خصم هو تظهير ا ا
ية  خصم أالاذ شيك فلا يقبل ا دفع بمجرد ما ا م يحل اجلها بعد تظا ه(تقديمه اداة وفاء واجب ا اقلا تي  هيرها 
ية  ك يقوم ىإلمل زال قدر يمثل ف ب لمظهر بعد است مدة ما  بين ةئدابدفع قيمتها  ورقة عن ا خصم  مبلغ ا تاريخ ا

خصم ( مضافا  قيمةإوتاريخ الاستحقاق ) وتسمى بسعر ا خصم برد ا مستفيد من ا تزام ا ك مع ا ة  وذ عمو  يه ا
مدين فيها ىإلورقة  الاسمية د عدم استيفاء قيمتها من ا ك ع ب   .ا

ك بمقتضا بأما عرف  ب لتداول أه اتفاق بتعهد ا مست ىإن يدفع مقدما قيمة صك قابل  قيمة ا فيد برد ا
ك إالاسمية  ب مدين إى ا م يدعها ا ص الاصلي ويخصمذا  سبة من مبلغ ا خصم  مستفيد من ا ك مما يدفع ا ب  كا

فا سبة ا صكئهي  خصم حتى تاريخ استحقاق ا مدة من تاريخ ا تي تحسب على اساس ا   .دة ا
خصم فذهب ر قو  ة حق أ ىإول أي أد اختلف في طبيعة ا خصم هو حوا لورقة أن ا ك  ب و هو شراء ا

تجارية ويترتب تقال م ا ييف ا ت عميل اعلى هذا ا ورقة من ا ك وحق اإية ا ب تصبى ا ورقة  رفك ا في ا
ك اخر دى ب مخصومة عن طريق اعادة خصمها      .ا

خصم يعتبر أى إي ثان أوذهب ر  ان ا تسب قرضا مضمو تجارية بحيث لا ي ورقة ا الا  كبا برهن على ا
دائن  ونحقوق ا ورقة وحيل قيمتها في  امرتهن في حق في حيازة ا ه يؤدي أ رأياا ذعلى ه الاستحقاق عيبه ا

                                                           
سابق (1) مرجع ا  .377ص  -فس ا



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

104  

مخصومة عن طريق اعادة  ىإ ورقة ا تصرف بحرية في ا ك من ا ب كحرمان ا ذ خصم و ر  ا و ي الاول هأفا
فقه  سائد في ا قضاء.ا    (1) وا

قبول-2     :الاعصمد  بد

تي يسحبها عليه عملية  ة ا مبيا صفة ا مسحوب عليه فيقبل بهذ ا ك بدور ا ب قبول يقوم ا في الاعتماد با
طرفأعميله  مبلآا و ا قابل بدفع قيمة ا ك ا ب ك يلتزم ا ب ة ا حا عميل وفي هذ ا ذي يتعامل معه ا تي يخر ا ة ا ا
ك اخر وقيعهتتحمل  دى ب د الاستحقاق مما ييسر خصمها    .ع

ك ب ها ومتى دفع أويتحقق ذ تي يتعهد بقبو ة ا مبيا ل مقابل وفاء  عميله يستخدم  ك اعتمادا  ب ن يفتح ا
ك قي ب حسابا مدين  ب ا جا ه قام بقيد قيمتها في ا ة م مقبو ة ا مبيا عمي مة ا رجو  لا ه ا عميل وجاز  ع على ا

مدفوعة بمقتضى هذا  غ ا مبا  (2) الاعتماد.با
صجدرية-3   :صحايل الاوراق ا

تجارية  ورقة ا بأ ىإثيرا ما يعهد حامل ا حسابه حد ا حامل لا تتو وك بتحصيل قيمتها  ديه عادة ن ا افر 
مدين فيها مقيما في جهة بعيدة في حين  ان ا فسه لاسيما اذا  تجارية ب تحصيل الاوراق ا افية  وسائل ا ك ذن أا

ك  مختلفة ويتحقق ذ ن ا ها من فروع في الاما وك بما  لب تجارة أميسور  ورقة ا حامل ا ك تظهيرا  ىإن يظهر ا ب ا
يلا في  ك و ب يليا فيصبح ا تجارية يجبتو ورقة ا د حلول ميعاد استحقاق ا مظهر  وع حساب ا  تحصيل قيمتها 

ك  ب مسحوب عليه أعلى ا ب ا وفاء فأن يطا محرر با دائن من إو ا ب ا جا ورقة في ا وفاء قيدت قيمة ا ذا تم ا
عميل و  ك ذا ا  حساب ا ب وفاء وجب على ا دأن يقوم بتحرير احتجاج أم يتم ا  (3).فعو اثبات عدم ا

سدبع فرع ا ية   :ا مد عمليدت على الاوراق ا  ا

ك دور هام في اصدار  ب ية من ابحيث يقوم ا ما ون مصدر  أسهموراق ا دات وي هذ أوس يلا  و و
وساطة في عملية  ماالاوراق حين يقوم با بيع  وك با ا ب يةلإتقوم ا    .قراض بضمان اوراق ما

ية-1 مد ك قرضا بحيث  :رهن الأوراق ا ب ايقدم ا وك اسميةبرهن على  عميله مضمو ص ة ن رهإف ا ها يتم حوا
افة اطرق  إذاما إ ها ب مادية ومن ثم يثبت ره قولات ا م م ا ها تأخذ ح حاملها فإ وك  ص ت ا رهن  إذاا لن ا                                                            
مال طه (1)  .003-000ص -مرجع سابق-مصطفى 
سابق ص  (2) مرجع ا  .000فس ا
سابق ص (3) مرجع ا  .007فس ا
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محافظة عليها ة وا مرهو وك ا ص حق في حبس ا ك ا لب ون  هم وفوائد ح الاسويقوم بتحصيل اربا تجاريا وي
م ها ويقوم بخصم هذ ا د استهلا دات وقبض قيمتها ع س مستحقة من با غ من فوائد ا دين أصلا    .ا

حق في بيع هذ الاوراقأما  ه ا د حلول ميعاد ا ن  ية بدع ما ورقة ا م يقم صاحب ا قرض رجاعإفع و   .ا

يةو يعة الأ -2 مد معتاد  :وراق ا ك من ن يقوم اصحاب اأمن ا ك فيتحررون بذ ب دى ا ية بإيداعها  ما لاوراق ا
ما  محافظة عليها وادارتها  ما أعبء ا ية هي وديعة عادية  ما ى ادارة الاوراق أن وديعة الاوراق ا ك يتو ب ن ا

مودع ة من ا ا ية بو ما   .ا

ك  ب ية عقد رضائي يتم بجرد الاتفاق بين ا ما عميلوديع الاوراق ا ا وا ماما  بأجر ية ت وديعة الاوراق ا
ك  فن ب حفاظا ون ملزم با ة  عليها وي ه ملزم بردها حين ي ضياعها اومسؤول عليها في حا ما ا قوم سرقتها 

تزام صاحبها بطلبها  ك الا ب مصرفية على عاتق ا عادات ا وك  بإدارةما تفرض ا ص كا مودعة وذ اءا على  ا ب
عميل ه وبين ا دات وارباحقوم بقبض فوائد بحيث ي عقد بي س سهم    ا ت وعلى استحقت او اس وقيمتها إذاا تهل

صك  ل امر او حق يتعلق با مودع ب ك ان يخطر ا ب مسؤول عن ا   (1) تقصيري أوهو ا
ثد مطلب ا عمليدت  ث:ا يةا صرو ية الا ب      ا

ية  ب عمليدت ا يةصعريف ا صرو اك الإ لعمليات ه ية  عدة تعاريف  ب را ذ ية  ترو ها إ  :م

صعريف  ية اي استخدام جإ هو :ولالأ ا ترو مصرفية بطرق ا عمليات ا ووجي الاعلام والاتصالراء ا جديدة ا ت
عمالسواء تعلق  مر با تقليدية  ا مصرفية ا جديدة أا عم وفي ظلو ا ون ا ن ي مط  قل ل مضطر يهذا ا ىلت  إ

ه أاذ  كبا قيامم ع ا ه من يريدها منتي ا مليةبا اني أ ب  .ي زمانأوفي  م

صعريف  ي:ا ثد صيرفة أ هو ا ية أن ا ترو مصرفية  والإ عمليات ا يةبما يعرف با ترو وك بتقديمقيام  هي الإ ب  ا
مصرفية  خدمات ا رة أا مبت او بما يعأو ا ية وتقتصرت اتصال رف من خلال شب ترو د ا يصلاحية ا ها خول ا

ك من خلال  وك وذ ب تي تحددها ا عضوية ا شروط ا ين فيها وفقا  مشار ة أحدعلى ا شب افذ على ا م وسيلة  ا
عملاء   .اتصال ا

                                                           
مال طه (1)  .090-094-093ص  ،مرجع سابق ،مصطفى 
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صعريف  ث:ا ثد شاء  نأب يتضمن ا توسع في ا حو ا وك  ب ي اتجا ا ية تع ترو صيرفة الا ترت  قرما ها عبر الا
ي بدلا من ا  (1) .جديدةشاء مقار ومبا

ية أ صرو ية الإ ب عمليدت ا  سبدب ظهور ا

تي  ثورة أولا: معلومات ا ىت أدالاتصالات وا قطاع  ظهور تغيرات جوهرية في طبيعة إ مصرفيعمل ا ي ا ما  وا
ية  ي تقديم خدمات مصرفية وما تطلع ا ه ا وعةوم تجته  متطورة ومت وجيا وثاعتمادا على ما ا و ت معلومات ورةا   .ا

يدث تجارة : د يةا ترو تي  الإ وسائل باا يةتت باستخدام ا ترو تيوخاصة  الإ ترت وا بحت تتميز بخصائص صأ الا
تطوير  تعامل في ظلها ومعها مما جعل ا ية  ما مؤسسات ا تي اعتادت هذ ا تقليدية ا تجارة ا عديدة تميزها عن ا

واعي  وك ضرورة أو  لاستراتيجياتا ب يب عمل ا يسخدسا   .لأموالو هدرا أ يهيةترف مية و
ثد تي : ثد افسة ا م ية هذ ا ما مؤسسات ا بعض ومع غيرها من ا وك بعضها ا ب افسة شديدة بين ا صبحت أوجود م

تسبت  ية بل ا وط مية ألا تقتصر على الاقتصاديات ا عا تجارة ا ية في ظل تحرير ا  بعادا دو
عديد : رابعد مؤسمتزايد دخول ا ية غيرن ا ما ت سات ا ات ا مصرفية مثل شر ات اأا ية وراق امين وشر ما
افستها و  وك حيثم وك أصبح لب ب صلة بعمل ا خدمات وثيقة ا مؤسسات يقدم مجموعة ا عديد من هذ ا   .ا

وك وجوب تطوير ا :خدمسد لب فاءة  وغيرها منداء بصفة مستمرة سواء  رفع مستوى ا ية  ما مؤسسات ا ا
تقديم  تشغيلية  عملاء  عملائها وخاصةخدمة  أفضلا ثير من ا مست أصبحواان ا لفة يطلبون خدمة رفيعة ا وى بت
افسية مستفيدين مؤسسات ت افسة من ا م  .من ا

تجارية و : سد سد  مؤسسات ا عديد من ا مصرفية ومن سوق ا الاقتصاديةدخول ا ك مثلة في ذهم اأعمال ا
محلا حاجة قيام بعض ا ي تقل ا تا تسوق فيها وبا د ا وبون يستخدم ع عملائها في صورة  بيرة بتقديم خدمة  ت ا
وك ب  (2)لتعامل مع ا

مارفية  لمعدملات ا عملية والاقصاد ية  يةالأهمية ا صرو  :الا
ثيـرة ا فوائد ا ترت يعود با ية عبر الا ما شطتهـا وخدماتها ا وك بتسويـة أ ب وك تإن قيام ا ب ي تعود على ا

تي من أهمها  :وا
ك لإتخفي- 0 ب تي يتحملهـا ا فقات ا يةض ا ب معاملات ا تق جراء بعض ا لا حاجة  مختلفة بدون ا ى إال ا

ك ب شاء فروع جدي ،ا لفة إ ى توفير ت بعيدة وهذا ما يؤدي إ اطق ا م ك في ا لب لفة دة  ك إن ت لب شاء موقع 

                                                           
صيرفي (1)  903ص  ،مرجع سابق ،محمد ا
مرجع (2)  .904ص  ،فس ا
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ترت لا ه عبر الا شـاء ـفرع جديد  لفة إ ي و  ،تقارن بت داأبما يحتاجه من مبا ة مدربة ومست ة. جهزة وعما ت وصيا

ترت ك عبر موقعه عبر الا ب ية تساعد على امتلاك  ،فممارسة ا ب معاملات ا ية وبعض ا ب تسويق خدماته ا

ى زيادة ارتباطهم افسية وتدعيم علاقته مع عملائه مما يؤدي ا معاملات ا ميزة ت ى مستوى ا  تجاريةبه والارتقاء ا

وك -9 ب افسة يلزم بضرورة دخول ا م ه من قدرات على ا ترت وبما تمل ة الا مية شب عا وك ا ب إن دخول ا

عملاء وفقا  خدماتها وقيام ا بية  وك الاج ب اجمة عن عرض ا جديــدة ا تحديات ا مواجهـة ا خدمــة  هذ ا تقليدية  ا

ك  اسبهمذ وك لاختيار ما ي ب مقارة بين خدمات جميع ا   با
وجيا  -3 و ري وتطوير ت ف مال ا معلوماتتعزيز راس ا  (1) ا
وقت  إن-4 وك وجعله متواصلا على مدار ا ب تعامل بين ا تيسير ا ية تؤدي  ترو مصرفية الا عمليات ا  ا

تقليدية-0 حواجز ا جغرافية ورفع ا مسافات ا  اختصار ا

مشتري يامق-7 بائع وا  علاقات مباشرة بين ا

عمل والاستثمار-6 مزيد من فرص ا  توفير ا

تعزيز  -1 افدة اعلامية  وك  ب ترت في ا ل استخدام الا شفافيةيش تعريف ،ا ك من خلال ا ك وترويج بهذ وذ ب ا ا

شأةخدماتها والاعلام  باح ب وضعها تحت تصرف ا ية  ما ك وتطور ومؤشراته ا ب دارسين ا وسائر الاطراف  ثين وا

ية  مع مرالاخرى ا  (2).با
ية أ ب عمليدت ا دل ا يةش صرو   الإ
قرن آ - ات من ا سبعي ي في ا صراف الا ي وقد ظهرت اجهزة ا صراف الا ماضة ا وظفي م بديل يا

مصرفي حيث تعتمد ع عمل ا ية تطور ا ى ا ية او صرفات الا صرافة وتعتبر ا ة من ى وجود لا لاتصالات اشب
واحد  تربط ك ا ب ة قيامها بخدم أفرع ا وك في حا ب ل  ك أي عميل من أو فروع  م تعد تقتصر وهذ الاجهزة ي ب

                                                           
عمليدت  ،حمد بوراسأ (1) يةا صرو مارفية الا ية ، ا سا علوم الا شور على مجلة ا حادي  –مقال م عدد ا مد مح عشر جامعةا

رة-خيضر   .914-913-ماي  9116- بس
مرجع. (2)  فس ا
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موظفين من استلام ع عملاء وا ن ا يا تقوم بوظائف متقدمة تم قود بل حا لحصول على ا واتبهم ر لى مجرد وسيلة 
هم با ما ي حساباتهمتسمح  جارية ومن وصول ا وظائفأ ا   .هم ا
رصيد -0 تعرف على ا سحب والايداع -9ا قيام با حساباتإ-3ا قدية بين ا طلب دفتر       -4 جراء تحويلات 

ات  شي فواتير  سداد-0ا  ا
بيع  - ية وهيقاط ا ترو تجارية و  الآلات الإ مؤسسات ا دى ا تشر  تي ت خدمية بمختلفا واعها أ ا

شطتها ن  وأ ية ويم لقيام ألعميل استخدام بطاقات بلاستي ية  خ بأداءو بطاقات ذ صم على مدفوعات من خلال ا
يا ترو    .حسابه ا

صيرفة  - زية وهوا م زل  ا م موجود با شخصي ا حساب ا ك ا عمل أذ ذيي أو أو ا ان وا صل يت م
سر ا لمة ا ن من خلال  يتم مصرف  ليهما أرقم سري  وبحاسب ا مطلوبة وه لإتمامو  مصرفية ا عمليات ا ا ذا

تعامل ية في ا عا سرية ا   .يضمن ا
عملاء  - ز خدمات ا هاتفية وتسمى مر صيرفة ا لاتصالات وخدمة إا ز  وك بتشغيل مرا ب ذ تقوم ا

عملاء بحيث تتيح  ساعةأا ز على مدار ا مرا مصرفية هاتفيا باستخدام رقم سري وتعمل هذ ا خدمة ا   .داء ا
ت اول ما بدأت به هذ خدمة ا - ا رسائل  ية وهذ ا ب خدمة حيثرسائل ا ل ا ك يرسل  ب عميل امن ا

ة اخرى تخبر عن رصيد  يوم ورسا هذا ا تي تمت على حسابه  ات ا حر ي تخبر عن ا ب يوم ا هاية ا رسائل في 
حساب   .ا

يةأ صرو ية الإ مد عمليدت ا ن تقسيمها  :واع ا ىويم   إ
تجاتعلان عن الإ مواقع م خدمات وا   ا

ية  - تا عمليات ا ها تتم ا تي من خلا املة وا مت تعاملات ا  مواقع ا
حسدبدتمراجعة  لعميل مراجعة حسابه في  بحيث :ا ن    .ي وقت شاءأيم
م خراتصحويل  ية تحويل ا وهذا :ا ا ي ام  خرآى إموال من حساب يع

فواصير لعميل دف : فع ا ن  ا يم ك على أع ه ب ترت مقابلي فاتورة خاصة به من خلال موقع ا  سوم يدفعهار  الا
ك    .لب

وك معدلات فائدة  :شراء شهد ات الا خدر ب شهادات أحيث تعرض ا يق طر  شراؤها عنذا تم إعلى على هذ ا
ترت   .ا

حاول على قروض لعميل ملأ :ا ن  حصول  حيث يم ترت وا طلب عن طريق ا بطاقة في هذا ا زل اعلى ا م
ك رسوم  تهمقار بعد  وذ مختلفة فيما يتعلق با وك ا ب فوائدأبين ا   .و ا
 



فال الأول: ية                       ا ب عمليدت ا  أسدسيدت في ا

109  

فال الأول خلااة  :ا

فصل ا ة  ولمن خلال ا دو عمليات على مستوى ا هداف وأهمية هذ ا ية ا ب عمليات ا تعريف با ا با قم
و  ا أ ما درس ل خاص،  مؤسسة الاقتصادية بش تمويلية، غير تمويلية، "أخرىعامة وا ية )ا ب عمليات ا ذا "اع ا  و

ي ترو  .ةالإ

تعاملا ها في ا حياة الاقتصادية وأصبحت وسيلة لابد م ية تلعب دورا هاما في ا ب عمليات ا ملاحظ أن ا  توا
م ةالاقتصادي ها أهمية خاصة في ا ي و دو ي أو ا وط مستوى ا  بها.   هوضالاقتصادية واسسة ؤ سواء على ا

 

 

 

 

 



 
 

 

ي ثد فال ا  :ا

صمويل  أسدسيدت في ا

 صمهي 
مبحث الأول: مدهية  صمويا  لا
ول: مفهوم  مطلب ا ها ا تمويل وأش   ا

ي:  ثا مطلب ا تمويلا واع ا  مصادر وأ
ث:  ثا مطلب ا تمويلا  أهداف ا

ي:  ثد مبحث ا صمويلا  أهمية ا
ول:  مطلب ا دويا مستوى ا تمويل على ا  أهمية ا
ي:  ثا مطلب ا يا وط مستوى ا تمويل على ا أهمية ا
ث:  ثا مطلب ا تمويلا لمؤسسة الاقتصادية أهمية ا سبة   با

ث:  ثد مبحث ا مؤسسدت الاقصاد يةا وك وا ب صمويل بد  .علاقة ا

ول:  مطلب ا كا ب تمويل با  .علاقة ا

ثا مطلب ا مؤسسة الاقتصادية: يا تمويل با  .علاقة ا

ي ثد فال ا  خلااة ا
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 صمهي : 
مختلفة  ية ا ب عمليات ا ذي يعتبر حلقة وصل بين ا تمويل وا لم عن ا ت فصل سوف  مؤسسات و في هذا ا ا

ية ب عمليات ا علاقة بين ا فصل سوف يبين ا ي فإن هذا ا تا هما وبا علاقة بي ذي خلق ا  الاقتصادية وهو ا
ساسي  محرك ا ية تعتبر ا ب عمليات ا ون عن طريق ا تي ت تمويل ا ما أن عملية ا مؤسسات الاقتصادية  ي وا

مؤسسة الاقتصادية و  عجز شاط في ا وقوع في ا توسع وعدم ا تي يعتمد عليها هذ الاخيرة من اجل ا يزة ا ر  هي ا

تمويل  - تي اصبحت ت يعتبر منا حديثة ا وسائل ا مؤسسة اهم ا كربط ا ب فصل سوف  ومن ،با خلال هذا ا
جلب  تمويل يعتبر وسيلة  برتحدث عن ا متعاملين الاقتصاديين  أ ن من ا ىعدد مم مؤسسة من خ إ لال زيادة ا

   .شاطها
ي - تا ب وبا ل مبحث ثلاث مطا ى ثلاث مباحث في  ي إ ثا فصل ا   .تم تقسيم ا

 مبحث ا تمويل :ولا   .ماهية ا
 م ي:بحث ا ثا تمويل ا  .اهمية ا
 ث ثا مبحث ا تمويل : ا وك.علاقة ا ب مؤسسات الاقتصادية وا  با
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مبحث  صمويل الأول: مدهيةا  ا
مطلب  ه الأول:ا د صمويل واش  مفهوم ا
فرع الأ  صمويل ا  ول مفهوم ا

 غة:
جديد تمول  قاموس ا ف يتمول تمولاجاء في ا ه مالا اتخذ  ثر ما رجل أي  عر ا سان ا ب سه وجاء في 

ثر  محيط وملت تمال وتموت واستملت  قاموس ا ك وجاء في ا ثر ما له  ا تمال وملت وتموت  ومللت بعد
ك وملته اعطيته  هما مال وم مال ا غة هو الامداد با تمويل    .فان ا

  ااطلاحد:
طرفين  مال وهو يقوم عل علاقة تعاقدية بين ا تمويل تقديم ا من يد حدهما يملك فائضا في رصأيقصد با

موال فائض  خراو  ا مال من حيث ا تمويلية هو تحويل ا عملية ا ي عجزا وعلي فجوهر ا عجز  ى حيثإيعا ا
ية أمن  قاموس الاقتصادي أجل تلبية حاجة استهلا ة وجاء في ا دمأو استثمارية وفق صيغة معي ا تريد ه ع

شاة زيادة تاجية  م تو أطاقتها الا ظيم إو أج مادة جديدة اا احيتين ا يعتمد علها تضع برامجفإجهزتها أعادة ت ى ا
يتين تا  :ا

دحية  .0 مد ية: ا ضرورية  أيا مادية ا وسائل ا ل ا جاححصر  ية  لإ مشروع )عدد وطبيعة الاب لات الآ –ا
عاملة.....( –الاشغال  يد ا  ا

دحية  .9 يةا مد تي تموال مصدر الفة و  تتضمن: ا احية هي ا ها وهذ ا يفية استعما تمويلمسو ، (1)ى با
تمويل على  ن تعريف ا ك يم ذ فاقهاا ه توفيرأو ك بهدف ا قدية وذ ة ا سيو وين  موال ا على الاستثمارات و ت

تاج والاستهلاك ثابت من زيادة ا مال ا ن ، رأسمال ا ماأما يم عرفه   : يلي ن 
وسائل و  ستخدمها لإدارةاهو مجموعة ا تي  لحصول على ا دوات ا مشروع  شموال الازما تغطية  اطاتها ة 

تجارية وعلى هذا ا متاحة في إساس فالاستثمارية وا مصادر ا مشروع يعتمد على ا ن تحديد مصادر تمويل ا
تي يتواجد فيهاا ية ا ما بيئة ا بحث  (2)سواق وا تمويل هو ا اسبة ا م طرق ا  ارختيالاو موال لحصول على اعن ا

                                                           
تقليدية –شوقي بورقبة  (1) وك ا ب تمويل في ا وك الاسلامية ا ب مفاهيم  دراسة-وا تمقارة من حيث ا طبعة  –لفة والاجراءات وا ا

ى  حديث  – 9103الاو تب ا م ا  .09-00ص  –الاردن  –عا
رة ماستر  (2) دة فراح مذ اديميرا علوم ا أ حديثة  مصادر-تجارية في ا تمويل ا لمؤسسة الاقتص وأثرها علىا ي  ما ادية الاداء ا

بواقي  ة ام ا ا ريفية و مية ا ت ك ا ة ب يةتخصص محاسبة  –دراسة ا عربي بن مهيدي -وما بواقي  –جامعة ا  9103/9104 –ام ا
 .3ص 
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حصول  طرق وا ل يوتقييم تلك ا فضل بيتهما بش مزيج ا وعية احتياجات و اعلى ا مية و مؤسسة  تزاماتاسب  ا
ية ما   . (1)ا

تعاريف  تج من خلال هذ ا تمويل يتمثل  نأست مال و أا قدي ان ف ءتقديمه سواساسا في تجميع ا ل  ي ش
ل عروض أ غرض الاستهلاك ى إو على ش عجز سواء  رباحا أق ن تحقأو استثمار في مشاريع يتوقع أأصحاب ا

لفة هذ  ك الاموال هذاتغطي ت ب ظور ا تعريف من م  .(2)ا
ظور أ عرفما من م مؤسسة ف ما ا تمويل  تى تختص  ا مؤسسة ا وظيفة الادارية في ا يلي هي تلك ا

تخطيط  حصول عليها منو  لأموالبعمليات ا ية الازمة  ا ما توفير الاحتياجات ا اسب  م تمويل ا  داءمصدر ا
مختلفة مما يساعد على تحقيق  مؤسسة ا شطة ا لفئات ا هدافه وتحقيقأا متعارضة  رغبات ا توازن بين  مؤثرة ا

جاح  تيفي  مؤسسة وا مستثمرين  واستمرار ا مديرينتشمل ا عمال وا  .وا
تم ك ا موار ذ حقيقية وتخصيصها ويل هو توفير ا مية ويقصدغراض د ا ت حقي ا موارد ا سلع قية تلك با ا

مو  خدمات او  داوا مشرعات الاستثمارية  شاءلإزمة ا جديدة بقصأوين رؤوس تو أا تاجية ا طاقة الا اء ا ب د مول 
تاج سلع وخدمات هذا  ليا حقيقي  ى ا مع موارد، أمويلتعتبر ا قدي هو توفير ا ى ا مع قدي ما ا تي يتم ا ة ا

وين رؤوس  بموجبها توفير ت تى توجه  حقيقية ا موارد ا مااا لطاق موال و ب  تمويل جا بشرية يسمى مفهوم ا ات ا
تسييرية فاءتهاومدى   .(3)ومهارتها ا

تي يترتب عليها ا فيذية ا ت عوامل ا افة ا تمويل في  ك يتمثل ا قدية ذ في  استمرارهاو حصول على ا
قدية  قيمة ا حصولعمليات مختلفة ساعد على تعظيم ا متوقع ا قدية  ا يا  متاحةاعليها مستقبلا في ضوء ا حا

قدية ، لاستثمار غ ا مبا ك توفير ا ذ يها،  حاجة إ لازمة في أوقات ا موال ا ه "إمداد ا ك بأ ذ ن تعريفه  ما يم
دفع لازمة   وتطوير مشروع عام أو خاص". ا

ن  ي يم تا تمويل هو توفير الاموال أ استخلاصوبا مشاريع الاقتصادية لاان ا لقيام با كو زمة   تطويرها وذ
حاجة وقاتأفي  ر ثلاثة قواعد أساسية ف، ا تذ ه لابد أن  ى أ شير إ مؤسسات الاقتصلابد أن  ادية ي تمويل ا
 :وهي
 ثابتة صول ا يها  يجب تمويل ا خاصة مضافا إ موال ا ى ا دائمة، بمع موال ا لمؤسسة عن طريق ا

جل متوسطة ا طويلة وا قروض ا                                                             .ا
زعبي  (1) ي  –هيثم محمد ا ما تحليل ا دارة وا لطب –ا ر  ف شر اعة دار ا  .6ص  9111-الاردن  –عمان –وا
 09 سابق صمرجع  –شوقي بورقبة  (2)
ف سمية (3) رة تخرج ماستر -خوا يزمات-اديمي أمذ ا وك  مي ب تجارية فيعمل ا ة ح دراسة-الاقتصاديةظل الإصلاحات  ا ا

فلاحة  ك ا ريفيةب مية ا ت م وا حميد ابن باديس عجامعة -مستغا م –بد ا        02ص 9106-9107مستغا
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 جل قروض قصيرة ا ة بواسطة ا متداو صول ا ن تمويل ا  .يم
  دائمة، وهذا موال ا ة با متداو صول ا محافظة على هامش أمان يتمثل في تمويل جزء من ا بغي ا ي

هامش يعرف دائم. ا مال ا  برأس ا
صمويل  دل ا ي اش ثد فرع ا  ا

  صمويل مبدشرا مقرض و  : هوا هيئات علاقة اقراض مباشرة تتم بين ا مقترض دون تدخل ا وسيط  وأا
ي أ تمويل يأخذ  مصرفي حيث وما وع من ا موارد هذا ا عجز في ا وحدة ذات ا فائض بتمويل ا وحدة ذات ا تقوم ا

ها ال م  :عدة اش
 قرض مباشرة من  فرا :الأ فرد على ا ىقد يحصل ا ن أ فرد إ عملية بينن تتم هذ أخر ما يم فراد ا ا

تي مؤسسات ا ل  وا هما على ش علاقة بي ون ا كت مبيالات وذ دات و   .تمويل احتياجاته س
 :مؤسسدت ن يخهاته ا ا ية من مورديها أرة يم سسات ؤ و من مأن تحصل على قروض وتسهيلات ائتما
قروض  خرى وتتخذأ لين:هذ ا  ش

حصول على ا .0 ل ا كموال في ش قدي قرض وذ سوق ا تداول في ا دات قابلة   .عن طريق اصدار س
حصول على اموال من  .9 تي تعتبر أسهم صحابها بإصدارأا ا في جديدة وا ية مبي صورقة مل يب حاملها ها 

مشروع ية ا  .من مل
  :ومة ح ى أتلج قدا ك فر ا إ ون  ها طبيعة مصرفية وي يست  تي  مؤسسات ا ومة ا بإصداراد وا ح

دات متعددة ا ة و س ال تستهلك خلال مدة معي ة بأسعارش خزي ات ا ات  وتعتبر)فائدة مختلفة مثل اذو اذو
ة من  خزي لقروض قصيرة اأا ومية ممثلة  ح دات ا س دات طويلة اأجل هم ا س با  جل فهي تتمثل فيما ا غا

ومة(  فعدد  ح متخصصة من ا عامة وا مؤسسات ا مباشر من عدد أفي قروض ا تمويل ا يب ا ساسا دات واع ا
فائض من ا خاصة بتحويل ا متعاملين أموال ا ة بين ا سيو فائض من ا ن تداول ا تي تم ة ا قو م قيم ا ي عدد ا

ب قطاع غير ا مبا ،(1)يالاقتصاديين من ا تمويل ا وحـدات وا موال من ا تقال ا اة تمويلية يتم بواسطتها ا شر ق
وحد ـى ا مـدخرة( إ مقرضـة )ا وحدات الإا مقترضة حيث تقوم ا دوات ات ا مقترضة( بإصدار ا عجزية )ا فاقية ا

ية وبيعها،  ما ى ا مباشرة إ ية ا ما وراق ا ية أو ا ما دوات ا مدخرة مباشرة وتسمى با وحدات ا دوات موتتا ثل هذ ا
دات س سهم وا ية في ا ما  .ا

معوقات أهمها ي من بعض ا بسيطة تعا تمويلية ا اة ا ق  :إلا أن هذ ا

                                                           
تمويل  محمد، سياسات الله شاهينمحمد عبد  (1) ية، دار حميثرا  وأثرا ما مؤسسات ا ات وا شر جاح ا طعلى  شر، ا  بعةل

ى،  33، ص 9106مصر ، الاو
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معرفة  - ها تعتمد على الاتصال وا مشروع  ن أن تقبل بتمويل ا تي يم مدخرة ا وحدات ا صعوبة إيجاد ا
شخصية  .ا

مستثمر  - ن أن يحصل عليها ا تي يم غ ا مبا يات شخص مدخر واحد أو إن ا ا طريقة محدودة بإم بهذ ا
 .أشخاص معدودين

قرض حتى بعد  - ل ومبلغ ا مقترضة على ش وحدات ا مقرضة وا وحدات ا يجب أن يحصل توافق بين رغبات ا
هم تعارف بي  .حصول الاتصال وا

 
 مبدشر صمويل غير ا ي  :ا ثا ل ا ش ي لتمويل أييعبر عن ا ما هيئات ا وسيطة ببواسطة ا مختلف ة ا
مؤسساتو غير أ واعها سواء مصرفيةأ ية تقوم بدور  مصرفية فا ما كا وساطة وذ مدخ ا حصول على ا رات با

لمحتاجين وتوظيفها علىفراد من ا ل قروض  فيذ  ش ت لازمة  يف الاستثمارية ا ا ت  مشروع تبدأابعد تقدير ا
هذ  تمويل  بحث عن مصادر ا يمرحلة ا ا ت مشروع صحاب أها بين مصادر داخلية يمل ف ماا ادر مص وأا

 .(1)خارجية
تي  صعوبات ا تمويل  ايواجهإن ا اة ا شوء ق ى  تي أدت إ مباشر هي ا تمويل ا مقترض في ا مدخر وا ا

ع غير وحـدات ا ى ا مدخرة إ وحدات ا موال بطريقة غير مباشر من ا تقال ا ها ا تي يتم من خلا مباشرة وا زية جا
تامين وجمعيات الادخار  ات ا تجارية وشر وك ا ب ا يين  ما وسطاء ا ك بتدخل ا  والاقتـراض ومؤسساتوذ

وساطة مباشر ، ا تمويل غير ا اة ا موال في ق توضيح تدفق ا يو تا ل ا شـ  (2)سـتخدم ا
  

                                                           
قي  (1) عيل ابراهي عبد الب ب ص -اسم  .592مرجع س

دين، مرجع سابق، ص  (2) زار سعد ا عم سيد على،  م  .29عبد ا
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ل رقم مبدشرة :60 ش صمويل غير ا دة ا  .ق

 
 تدفق الأموال    تدفق الأموال                              

 

وحدا                    يوحدا الوساط المال                              عجزي        وحدا      
 مدخرة

 

      

 ر مباشرةي غيأدوا مال                                                       مباشرةيأدوا مال                                 

 

زار سع  ا ين، مرجع سدبق، ص:  عم سي  على،  م ما ر: عب  ا 42ا  
ل ب ش وحدات أيظهر من ا موال من ا فصلين في عملية تدفق ا ية تقوم بدورين م ما وساطة ا ن مؤسسات ا

ية مباشرة عجزية، فهي تقبل أو تشتري أدوات ما وحدات ا ى ا مدخرة إ ية( م )وتسمى ا و ية ا ما دوات ا ن با
يمن من  جزء ا موضحة في ا عملية ا تي تحتاجها، وهي ا غ ا مبا حها ا قاء م عجزية  وحدات ا لا ش فس ، ا وب

مدخرة  وحدات ا ى ا تي تبيعها إ وية وا ثا مباشرة أو ا دوات غير ا ية خاصة تسمى با وقت تقوم بإصدار أدوات ما ا
غ ا مبا حال لا يشترط تزامن با ل، وبطبيعة ا ش يسر من ا جزء ا تي تظهر في ا متفق عليها في عملية أخرى وا

بيرة  غ  ح قروضا بمبا وساطة عادة تم جزئية، فمؤسسات ا لية أو دفعاتهما ا عمليتين أو تساوي مبلغهما ا ا
ا مدخرين دفعات أصغر وحسب إم مستثمرة وتقبل من ا مؤسسات ا دوات تحتاجها ا محدودة وبما أن ا ياتهم ا

وحدات  خير أو ا مقترض ا مدخرة لا تمثل حقا مباشر على ا وحدات ا وسطاء وتقبلها ا تي يصدرها ا ية ا ما ا
عجزية فقد سميت هذ  حلقة ا ا ية ا ما وساطة ا ل ا ذي تش مباشر وا تمويل غير ا تمويلية با اة ا ق ساسية ا

 .(1)افيه
ث ثد فرع ا صمويل ا تا  خادئص ا خصائص ا مصادر تتميز با مؤسسة من مختلف ا تي تتحصل عليها ا موال ا  ية:إن ا

                                                           
سابق ص ( 1) مرجع ا  .29فس ا
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ية  :الاستحقاق .0 ها فترة زم تمويل  مؤسسة من ا تي تحصل عليها ا موال ا ي أن ا بغي ي وموعد محدديع
ظر عن أي اعتبارات أخرىسدادها في  .ه بغض ا

دخل .9 حق على ا ي :ا ه  أن وهو يع حصول على أموا ول با حق ا ه ا تمويل  مترتبةمصدر ا فوائد ا  وا
ة مؤسسة عليها من سيو  .أو دخل ا

ة  .3 متداو موجودات ا ة أو ا سيو تزاماتها من خلال ا مؤسسة من تسديد ا موجودات: إذا عجزت ا حق على ا ا
مص ول  حق ا ون ا ا ي ثابتة وه موجودات ا ى استخدام ا ه و در اتلجأ إ حصول على أموا فوائد اتمويل با

تزامات أخرى مترتبة عليها قبل تسديد أي ا  .ا
تمويلي  .4 لمصدر ا لمؤسسة فرصة الاختيار  تمويل وتعددها تعطي  وع مصادر ا ي أن ت ملاءمة: وهي تع ا

فوائد شروط و ا مية وا توقيت وا مؤسسة في ا اسب ا ذي ي  .(1)ا
فرع  رابع:ا صمويل ا  مبد ئ ا

تمويل: د اتخاذ قرار ا تي يجب أخذ بعين الاعتبار ع مبادئ ا عديد من ا تمويل على ا ز ا  (2)يرت
عدئ :  .0 مخدطرة وا ة بين ا مواز ن ضرورة ا م ي ية جديدة ما  مبادرة بمخاطر ما ى ا سعي إ حيث لا يحب ا

عملية. اك عائد إضافي متوقع من هذ ا  ه
ز  .9 قيمة ا قو : الأخذ بعين الاعصبدر ا ل ية  ية مصاحبة م ها قيمة زم قود  لتمويل أن ا ساسية  مبادئ ا من ا

عام  حصول عليه ا ن ا ذي يم ار ا دي فس ا حصول عليه الآن أعلى قيمة من  ن ا ذي يم ار ا دي ها، فا
لحصول على  سعي  فضل ا ه من ا ص على أ قاعدة ت ك ا ذ قادم، و ك ماا ان ذ لما  را   ا.مموال مب

مدل: فدءة أسوق رأس  .3 ن  بماا سهم حيث لا يم ملاك أو حملة ا تمويل هو تعظيم ثروة ا أن هدف ا
س فيه قيم  ذي تع سوق ا ك ا فء هو ذ سوق ا ية وا ما سواق ا فاءة ا ثروة إلا من خلال  قياس هذ ا

جمهور. دى ا متاحة  معلومات ا حظة مقدار ا دات في أي  س صول وا  ا

                                                           
مرسي، أحمد عبد الله  (1) دين ا لحلح،جمال ا قرارات( ا ية )م خل اصخدذ ا مد درية، الإ ارة ا جامعية، الإس دار ا ص  ،9117، ا

41، 41. 
باقي  (2)  -924مرجع سابق ص -سماعيل ابراهيم عبد ا
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ضريبية: الأ .4 صأثيرات ا ي أخذ بعين خذ بعين الاعصبدر ا ما مسير ا د اتخاذ أي قرار تمويلي يجب على ا ع
قدية يجب أن تحسب بعد خصم  تدفقات ا ك أن جميع ا ى ذ قرار ومع ضريبة على هذا ا الاعتبار تأثيرات ا

ضرائب.  ا
ة:  .0 د و ية ا د ية إش مل ة من مبدأ فصل ا ا و ية ا ا شأ إش موت فصل فإن ا هذا ا ظرا  تسيير، و سيرين عن ا

ك  ذ قصير،  جل ا قل في ا سهم على ا ملاك في تعظيم قيمة ا قد يتخذون قرارات لا تتفق مع أهداف ا
ما قد  ملاك،  ك على حساب ا حوافز، وذ مرتبات وا خاصة من حيث ا افعهم ا هم يحاوون تعظيم م فإ

دخول في مشروعات ذات  بون ا لفهم فقدان يتج ها قد ت عائد  رغم من ارتفاع ا مخاطر مرتفعة على ا
اصبهم  .(1)م

صمويل. خدمس مخدطر ا فرع ا  ا

ون سببا في تعطيلها أو سببا في زيادة  اء عملية تمويل مشاريعها عدة مخاطر ت مؤسسات أث قد تواجه ا
مخ قسم هذ ا مؤسسة من قبل، وت اها ا تي تتب جاز، وا يف الإ ا واع:ت ى ثلاثة أ  اطر عموما إ

مد ية: مخدطر ا حن  ا ، ف ا ذي مو عمل ا اتج ا تي هي  مادية ا سلع ا تي قد تتلف بعض ا مخاطر ا وهي تلك ا
ة لا  حا اها مما يفي هذ ا تي اقترض غ ا مبا سدد ا يف إضافيةستطيع أن  ا ا خسارة، أي ت مثلة  ،لحق ب وا

مخاطر  وع من ا ات، أو تلف على هذا ا حيوا حشرات وا طعام بسبب ا مخزون من ا ها تلف ا ثيرة ومتعددة، وم
عاصير. ة بسبب ا سفي زل بسبب حريق أو فيضان، أو تلف ا م  ا

ية ف مخدطر ا بع من حقيقة أن مهارة اا تي ت مخاطر ا اسب مع طموح خططه: وهي تلك ا تج قد لا تت ومن  ،م
وسا رغم من ا ك فإن با ه غير مؤهل أجل ذ مرغوب فيه،  شيء ا تج قد يفشل في عمل ا م معروفة فإن ا ئل ا
تاج، اصر الإ يا لاستخدام ع حديثة ف تعامل مع الآلات ا ه قد يستهلك موارد ، خاصة ا جح في عمله فإ أو إذا 

ي يلحق  تا لموارد وبا تي حددها، وهذا هدر  ثر من تلك ا حسبأ ن في ا م ت تج خسائر  م ع ، انبا مصا ز ا ذا تر
ية. ت تشغيلهم عا ا و  تي تقوم بها حتى و تاجية ا عمليات الإ مهرة في ا يين ا ف  على ا

مخدطر الاقصاد ية قا اجمة عن أسباب اقتصادية بحتة، وت مخاطر ا وعين:س: وهي تلك ا ى   م إ

                                                           
عيسى (1) دين ا زار سعد ا سيد علي،  عم ا م يةعبد ا مد مادرف والاسواق ا قو  وا توزيـع، ، ا شـر وا ل ردن،  مـان،ع، دار حامد  ا

 .1، ص9114
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حصول عل .0 ي عدم ا ذي تم تمويله، مما يع تج ا م طلب على ا خفاض ا ي يسدد من خطر ا ى مورد ما
تمويل و  ه أقساط ا خرىخلا ية ا ما تزامات ا طلب عن ، باقي الا خفاض ا ى ا تي تؤدي إ سباب ا ومن ا

خدمات  سلع وا وعية ا دخل،  خفاض ا افسة، ا م ها: ا ر م ذ ثيرة ومتعددة،  خدمة  تجة، أو ا م سلعة ا ا
خ. مقدمة.... ا  ا

موارد .9 فاية عرض ا ن من  مخاطر عدم  ي قد لا يتم تا ه، وبا مخطط  تج ا م ع ا ص لازمة  تاجا  .(1)هإ
ي ثد مطلب ا صمويل: ا واع ا  ماد ر وأ

عوامل وفي بداية لا لم عن ا ت يفيةبد من ا محددة  تموي ا واع ا تل و اختيار ا قواعد ا ك ماهية ا ي يتم ذ
از عليها في عملية  واعالارت تمويل اختيار   .ا

فرع صمويل ول:الأ  ا واع وماد ر ا مح  ة لأ عوامل ا  ا
صمويلواع أعوامل اخصيدر ولا أ محددة  إن: ا عوامل ا ملائم، في لاستراتيجيةأحد ا تمويل ا ية هي اختيار ا ما بغي ا

مخاطر عائد وا توازن بين ا ها، مما يحقق ا سب م متاحة واختيار ا مصادر ا مفاضـلة بين ا مؤسسة ا  ،على ا
معايير ذا ا ها، و ل م ة وخصائص  مم تمويل ا مجموع مصادر ا مسبقة  معرفة ا ـك إلا با ن يتأتى ذ معتمدة ا و

تموي   ل:في اتخـاذ قرار ا
ملائمة تي يتم تمويلها باستعمال تلك  :ا صول ا مستخدمة ومجمل ا موال ا واع ا ملائمة بين أ مقصود بها ا وا

م موال، فعلى سبيل ا مة ا ح يس من ا تمويل  هدف من قرار ا عامل مثلا هو ا مال ا ان تمويل رأس ا ثال إن 

جل وهذا بهدف تخفيض  جل بل يفترض تمويله بقرض قصير ا ون تمويله بقرض طويل ا ة أن ي حا في هذ ا

تمويل هو  هدف من قرار ا ان ا ى، أما إذا  د ى حدها ا لأموال إ مرجحة  لفة ا ت توسع ا ي، أو شراء أصل رأسا ما

ملاك أو بقرض طويل  ة تمويله إما عن طريق ا حا ون في هذ ا جلفي  .(2) ا
مرو لأموال،  ة:ا حاجياتها  رئيسية  لمتغيرات ا تمويل تبعا  مؤسسة على تعديل مصادر ا ة قدرة ا مرو ويقصد با

موال حيث سائدة وبين مصادر ا ية ا ما ظروف ا ملائمة بين ا اك بعض م أي ا ه ه ثر مرو أ تمويل أ ة صادر 

                                                           
حاج،  (1) صمويلطارق ا ى، عمان، مبد ئ ا و طبعة ا توزيع، ا شر وا ل صفاء   .99-93ص، ، 9101، دار ا
يةجميل أحمد توفيق،  (2) مد هضة، دار أسدسيدت الإ ارة ا عربية، بيروت، ا شر، ص:  ا ة ا ر س ان، دون ذ  .301، 312ب
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ن من  ،(1)من غيرها بر عدد مم ية الاختيار من بين أ ا متاحة لإم تمويل ا ك تعدد مصادر ا ذ ة  مرو ويقصد با

ية إحداث أي تغير ترا  ا لمؤسسة إم تي تتيح  اسب وا م تمويل ا تحديد مصدر ا بدائل  اسب على مصدر م ا

مستقب تمويل في ا  .(2)لا
صوقيت موال  :ا لحصول على ا اسب  م وقت ا مؤسسة تختار ا ي أن ا ة، وهو يع مرو عامل يرتبط با إن هذا ا

بيرة  مؤسسة وفرات  ية، وتحقق ا مل ة وعن طريق الاقتراض أو عن طريق أموال ا لفة مم طريق ن عبأقل ت

عمليات الاقتراض  سليم  توقيت ا تمويلا   .(3) وا
مؤسسة  وهو ل:ا خ دما تقوم ا مقترضة، فع موال ا حصول عليه من تلك ا متوقع ا عائد على الاستثمار ا حجم ا

ذي  متوقع ا فائدة ا لممول ومعدل ا تي ستدفعها  فائدة ا ها تقارن بين معدل ا ة فإ تمويل عملية معي بالاقتراض 

و  قرض  فرق إيجابيا يتم الاعتماد على ا ان ا لتمويلستحصل عليه، فإذا  قيود  .سيلة  ات وا ضما ك حجم ا ذ

تي ت مشروع ا تمويل أو الاقتراضعلى ا  .طلبها مصادر ا
خطر ل مصدر تمويلي :ا ذي يلحقه  خطر ا ى دراسة مقدار ا اسبة تحتاج إ م تمويل ا  ،إن قرارات اختيار مصادر ا

تيجة ز  مخاطر الإفلاس  ملاك  تمويلي مدى تعرض ا خطر ا مقصود با لمؤسسة، وتعدد وا ي  ما عبء ا يادة ا

ي تا حو ا ون على ا ويات ت و ملاك وهذ ا وية على حقوق ا و حق وا ها ا تي  جهات ا  :ا
 ملاك ا هم أولا ثم ا ون أموا دائ رباح يعطي ا عاديونإن توزيع ا  .ممتازون ثم ا
 ملاك ا هم أولا ثم ا ون أموا دائ ة يعطي ا شر د تصفية أصول ا عاديونع  .ممتازون ثم ا

قروض فديون  لما اعتمدت على ا مؤسسة و لما زادت ديون ا ملاك  خطر على أموال ا ي يزداد ا تا وبا

ل  قضاء على  لما هددت با ديون  لما زادت هذ ا ها و مؤسسة تسدد من أصو صولا احية أخرى ، (4) ا ومن 

                                                           
في،  (1) غفار ح يةعبد ا مد صمويل والإ ارة ا درية، مصر، أسدسيدت ا جديدة، الإس جامعة ا  40: ، ص9119، دار ا
زغبي،  (2) يهيثم محمد ا مد صحليل ا شر, الإ ارة وا لطباعة وا ر  ف   .099: ، ص9111، دار ا
راجة وآ (3) حليم  يخرون، عبد ا مد صحليل ا ردن، الإ ارة وا توزيع، عمان، ا شر وا ل  014: ، ص9111، دار صفاء 
 . 001مرجع سابق ص:  زغبي،هيثم محمد  (4)
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مؤسسة تعتمد على ت ا ا اك خطر إذا  ون ه ها في  ها وتمويل عمليتها إذا تبقىأصو  لا ي ملا مؤسسة  أصول ا

مؤسسة مؤسسة أو حتى تصفية ا ة تعطل أعمال ا  .(1)حا
سيطرة: ممتازة بدلا من  الإ ارة وا سهم ا صدار ا مؤسسة عن طريق الاقتراض وا  ون دائما تمويل ا ما يفضل ا

ممتازين لا يهددون مثل ه ين ا دائ ن ا تدخإصدار أسهم عادية  ون حق ا هم لا يمل سيطرة بصورة مباشرة  ل ذ ا

ن أن يحدث باستمرارفي الإدارة ومثل هذا  مر لا يم ية  ا ى ارتفاع مديو توسع في الاقتراض قد يؤدي إ ن ا

سيطرة  تضحية بجزء من ا فضل تفادي الإفلاس با ون من ا ذا سي فلاسها  ها وا  مؤسسة وعجزها عن خدمة دي ا

جددزيادة ر عن طريق  ملاك ا مال ودخول بعض ا  .أس ا
ظروف الاقصاد ية: ها،  ا مؤسسة على الاقتراض بدلا من الاعتماد على زيادة رأسما رواج الاقتصادي يشجع ا إن ا

مؤ  رواج تعطي ا هان ظروف ا  .سسات ثقة بقدرتها على خدمة دي
مؤسسة: مؤسسة عدة احجام صغيرة متوسطة  حجم ا بيرة تتخذ ا بير في اختيار مصادر و ثر  لحجم  تمويل او

تمويل  زاد ويع مصادر ا يات ت ا ك من إم لما وسع ذ مؤسسة  لما قلصحجم ا مؤسساتإمن  و ك فا ية ذ ا  م

بيرة بحاجة  ىا تي تعتمد  إ صغيرة ا مؤسسات ا س ا تمويل تقريبا على ع ىل مصادر ا بير في تمويلها حد  إ

مأعلى  مؤسسات موال اصحاب ا سبة الاقتراض في ا جد  كشروع ف بيرة وذ خفض فلاس تالإ حتمالاتان  ا

بيرة  مؤسسات ا قدرة في ا ديها ا ديونأن   .بر على خفض ا
ق ي: ص فق ا قد من عملياته، مط ا قضي على الاستثمار حتى يبدأ بتحقيق ا تي ت ية ا زم فترة ا مقصود به هو ا  ا

طويلة فترة ا ن تفادي هذا  فا ن يم ة،  سيو ها آثار سلبية على ا قد  مؤسسة حيث تبدأ ا قضي على ا تي ت ا
قد ومن  ثر باختيار مصادر تمويل يتزامن مع وقت سدادها ومواقيت دخول ا تمويل من م فضل مصادرأا ظور ا

ة وهو ر  سيو مال فبالإضافة أا ىس ا حاجة  إ ى لإعادتهاعدم ا ما اأ إ ان تو إلاقتراض فصحابه  م زيع ه با
مؤسسة بيا قرض فرباح حسب ظروف ا تمويل بواسطة ا و تم ا فائدة واإما  لن دفعات ا بيرا   قساط تش عبئا 

ت م يتحقق أي ربحوا و    .زاما بدفعها و
                                                           

مرجع (1) سابق ص  فس ا  .099- 090-ا
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مؤسسة مواتيا  طدقة الاقصراض: تمويل عمليات ا دين  ون استعمال ا احية ضريبيةلقد ي فائدة  مؤسسة من  ن ا
ات تحد من  ضما مؤسسة على الاقتراض وتقديم ا ن قدرة ا لضريبة،  خاضع  دخل ا فقة وتقطع من ا ل  تش

ية الاستفادة من الاقتراض دون حدود. ا  إم
صمويل لاخصيدر بين ماد ر ا مح  ة  عوامل ا يد ا  ثد

لفة .1 مدا ي إجراء مقارات من حي: على ا ما ل مصدر ير ا لفة  مصدرث  لفة واختيار ا قل ت  .ا
ا .2 سائدة: إذا  فوائد ا ماأسعار ا سوق ا فوائد مرتفعة في ا مستحسن يت ا  طويلة اجاتالاحتي تمويلة من ا

جل عن  س طريقا ون مرتفعا دات ت س لفة ا  .(1)ةهم لان ت
شأة: ربحية .3 ت  لم ا شاة  ربحيةإذا  م يةا دات عا س مستحسن استخدام ا ش، فمن ا م قق أرباحا ة تحأن ا

دات س مدفوعة على ا عوائد ا سبة ا  .تفوق 
يبة .9 مال: تق تر يبةد يرأس ا مال من  تر خياراترأس ا ش ا م مطروحة أمام ا سبة أا ت  ا  ديوناة، فمثلا إذا 

ها من ب تستطيعمرتفعة فقد لا  دات ولابد  س شأة طرح ا م مؤسيا مهم أن تحتفظ ا سهم، ومن ا سبة سع ا ة ب

تمويلمن مصادر  ةمتوازي مختلفة ا  .ا
شأة: تق طبيعة .5 م شأة  طبيعةد يعمل ا م ذي تمارسه ا عمل ا تمويل خياراتا اك بعض اا شآت ، فمثلا ه م

تي لا ثيرتملك  ا ها أو ا ره ثابتة  موجودات ا ات يب من ا وك وشر ب تها مثل ا دات بضما س  تأميناع ا

ماو  ات ا شر داتة و يا س سهم بدلا من ا مؤسسات مجبرة على إصدار ا ون مثل هذ ا ي قد ت تا   .(2)با
فرع  ي ماد را ثد صمويل ا ن  :ا لتمويل ويم ل أيوجد مصدرين  ش ك من خلال ا وضح ذ ي وبعدهان  تا  ا

تفصيل مصادر با هذ ا تطرق  .ا  
 
 

                                                           
د  (1) راوي،خا ضالعبد الله  ا ات،  رمحي، بر تمويل  ا ي،ظرية ا دو طبعة  ا ية، عمانا ثا  94.90ص ،9119 الاردن، ا
دة فرح  (2)  .47ص  –مرجع سابق  –را
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ل رقم  ش صمويل :64ا  ماد ر ا

 

يل در التم  مص

 

 

 التمويل الخارجي                        الداخلي(التمويل الذاتي )                                           

  
يل قصير الاجل      تم

سط الاجل                                   يل مت  تم

ن      ح المحتجزة           مخصص الم  الارب

ي                                             يل الاجل                                        مخصص الاهتلاك السن يل ط  تم

()المصدر  ل  من اعداد الط

ها لاحقا   تطرق  ال سوف  جد به عدة اش واع  وع من هذ الا ل   و
ذاتي   ويقصد به )محلية(مصادر داخلية  :ولاأ تمويل ا  ا

 ذاصيصمويل صعريف ا  :ا
  لمســـاهمين عوائـــد  ـــذاتي بعـــد دفـــع ا تمويـــل ا متبقـــي مـــن قـــدرة ا ـــه ا تخصيص"يعـــرف بأ خرى  اتفـــي وا ا

خاصـة  يـة ا ما مـوارد ا مؤسسـة باسـتعمال ا شاط ا تمويل  اتجةفهو طريقة  مؤسسة ا مؤسسـة، ا ن ع با

رباح والادخارات  ى أطارف خارجية"ا لجوء إ مة ودون ا مترا سابقة ا  .ا
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  شــاطها، فهــو يــدل مؤسســة فــي تمويــل  تــي تســتعين بهــا ا خاصــة، ا مصــادر ا ــذاتي أحــد ا تمويــل ا يعتبــر ا

ـى ا لجـوء إ شــاطها واحتياجاتهـا دون ا تمويـل  مـا يمثعلـى قـدرتها علـى إيجـاد مصـادر ذاتيـة  ك، غيـر  ــذ ـل 

اتجة عن الاستغلال.رأ فوائض ا طلاقا من ا شاط ا ن إعادة استثمار في ا مم لمؤسسة ا ي  ضم مال ا  س ا
 تمويل ك ا لجوء  ذ داخلية( دون ا ذاتية )ا طلاقا من مواردها ا شاطها ا تمويل  مؤسسة  ية ا ا ذاتي هي إم ا

ى مصادر خارجية، ويعتبر هذا ا مصادر إ ة صعوبة ا يا في حا مؤسسة ما يلا أساسيا على قدرة ا تمويل د

مؤسسة،  يا مع ا تعامل ما د ا خارجية ع طراف ا د عليه ا معيار تست ما يعتبر  شاطها،  خارجية خلال  ا

ذاتي تمويل ا تي ترغب في الاقتراض ألا يقل ا مؤسسات ا حيان على ا ثير من ا وك في ا ب  حيث تشترط ا

سبة  ةلمشروع الاستثماري فيه   .(1) معي
  شاطاتها في فترة صادر عن  لمؤسسة، وا موال من أصل داخلي  ه مجموعة ا ن تعريفه غلى ا ما يم

ية  ةزم تمويل  معي هائيا  هاويوجه   .(2) أصو
تمويل   ون ا ذاتي(ويت داخلي )ا ات=  ا مؤو ات + ا م الاحتياطات() الاهتلا  حتجزة + الارباح ا

م تاج ا ا است مفاهيم يم ل هذ ا ذاتي على ومن خلال  لتمويل ا شامل  مواردأفهوم ا ية  ه مجموع ا ما ا

ذي تعتمـد عليـه  ول ا صر ا ع ها حيث يعتبر ا تمويل أصو مستعملة  مؤسسة، وا شاط ا اتجة داخليا عن  ا

خارجية مصادر ا ى ا لجوء إ تمويل قبل ا مؤسسة في ا  .ا
 ذاصي صمويل ا ية :خادئص ا تا قاط ا ذاتي في ا تمويل ا لخص ا ن ان   :ويم

                                                           
لمؤسسة الاقصاد ية  –محمد بوشوشة  (1) ي  مد ل ا هي صمويلية على امثلية ا سيدسدت ا جزائرية  راسةصدثير ا ة منع ا  ي

جزائرية  مؤسسدت ا علوم  أطروحة-ا تورا في ا رة-خيضرمحمد  جامعة-الاقتصاديةد   004ص 9107-9100- بس

(2) Sylivie coussergus, Autofinancement, Paris, premier édition,1984, p23  
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شاطاتها ذاتيا ودون تدخل من أي  -0 مؤسسة على تمويل  ذاتي هو قدرة ا تمويل ا غير: فا يته عن ا استقلا

مؤسسة على تحقيق مؤسسة فهو يعبر عن قدرة ا  طرف خارجي عن ا
قدية.   -9 ة ا سيو ذاتي  -ا تمويل ا قدية ولا يعتا صبغة ا ذاتي ا تمويل ا تسب ا قدية: حيث ي بر ذو صيغة 

محاسبي.  تدفق ا يس ا قدي و تدفق ا قيامه على مبدأ ا ظرا  ك   ربح محاسبي فقط وذ
سهم، ولا تدفع  - -3 قروض وعوائد ا فوائد على ا ذاتي يتم تحقيقه بعد دفع ا تمويل ا لفة: فا ت عدم ا م

لفة إ مؤسسة إي ت ذاتي.ا تمويل ا ظير تحقيق ا  ضافية 
ي فهي  -  -4 تا تمويل، وبا غير في ا مؤسسة عن ا ية ا ذاتي يمثل استقلا تمويل ا ه تاريخ استحقاق: فا يس 

 .غير ملزمة بتسديد في تاريخ استحقاق معين
ن أن  -0 تي يم ة وا ى الاستدا مؤسسة إ جوء ا ية من  ما مخاطرة ا ي: تأتي ا ل خطر ما ر على تؤثلا يش

ه  ظار  مؤسسة  ي على ا ل أي خطر ما ذاتي لا يش تمويل ا ما ا خاصة، بي موال ا خفاض أرباح ا ا

مساهمين  .(1)يتم تحقيقه بعد دفع عوائد ا
  صمويل ذاصي ور ا تساب عدة إيجابيات  نأ :ا مؤسسة من ا ن ا تحقيق مستوى تمويل ذاتي مرتفع يم

مؤسسة ح ا  .صا

لمؤسسة:تمويل الاحتيا .0 ية  ما مؤسسة واستمرارها يتوقف على وضع أهداف استراتيجية  جات ا إن بقاء ا

ى تحقيق  ية إ ما تحقيقها، حيث تهدف الاستراتيجية ا ضرورية  ية ا ما موارد ا مدى وتخصيص ا طويلة ا

مو تساير معد ية، وتحقيق معدلات  ما لموارد ا مثل  سأهداف عديدة من أهمها: الاستغلال ا مو ا وق لات 

تمويل ى ا مؤسسة إ ك تحتاج ا ذ افسة، و م مؤسسات ا م وا بقاء وا تحقيق هدف ا ذاتي    و.ا

                                                           
سا بوشوشة، مرجعمحمد  (1)    000ق با
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ية  .9 ما ية ا مؤسسة يحقق الاستقلا شاط ا ذاتي في تمويل  تمويل ا ية: إن الاعتماد على ا ما ية ا الاستقلا

خاصة ويقلل د موال ا ذاتي يرفع من حجم ا تمويل ا ك أن ا ة وهو ما يزيد من درجة وذ رجة الاستدا

لمؤسسة ية  ما ية ا  .الاستقلا
تمويل: حيث ا .3 ة والاستمرارية في ا مرو ين وا ذيا ممو ت إدارية يستلزم إجراءا ذييستلزم مفاوضات مع ا

مؤسسة على  مؤسسة وهو ما يساعد ا مو ا محيط فرص هامة  ة إتاحة ا بيرة، وخاصة في حا وبيروقراطية 

محيطا  .مو واستغلال فرص ا
بها ا .4 ية يج ما موارد ا لحصول على ا ي  ما محيط ا ى ا مؤسسة إ جوء ا ية: إن عدم  ما مخاطر ا ستبعاد ا

موال  لفة ا ي ومخاطر ارتفاع ت ما عسر ا دفع ومخاطر ا توقف عن ا ا محتملة  ية ا ما مخاطر ا مختلف ا

ظرا  خاصة  ةفراط الإا لمؤسسةمما يؤ  في الاستدا سوقية  قيمة ا  .ثر سلبا على ا
حرية  .0 بير من ا ها هامش  مؤسسة وهو ما يتيح  ة ا ذاتي في درجة سيو تمويل ا ة: يرفع ا سيو رفع درجة ا

خارجية وتدعيم  طراف ا تفاوضية مع ا مؤسسة ا ي تدعيم قوة ا تا متوفرة وبا موال ا تصرف في ا في ا

سوق افسي في ا ت زها ا  .مر
ية تخفي .7 ما يف ا ا ت بها ا شاطها يج تمويل  خارجية  طراف ا ى ا مؤسسة إ جوء ا يف: إن عدم  ا ت ف ا

ى تقوية  يف الاستغلال، مما يؤدي إ ا ها بتخفيض ت لمقرضين وهو ما يسمح  مؤسسة  تي سوف تدفعها ا ا

ت قدرة على ا ك تدعيم ا ذ يف و ا ت سيطرة با ها من خلال ا افسي  ت ز ا مر ذاتيا  .مويل ا
مؤسسة في هذ  .6 سوقية وتحتاج ا مو وزيادة حصتها ا عديد من فرص ا لمؤسسة ا مو: تتاح  يساعد على ا

متاحة وهو ما  فرص ا ك بهدف استغلال ا ة وذ تمويل بأقصى سرعة مم حصول على ا ى ا حالات إ ا

حر  ك ا ذ ة واستمرارية و ه من مرو ما  ك  ذاتي وذ تمويل ا ه ا لمؤسسة في استعمال يضم املة  ية ا

بر مو أ مؤسسة في تحقيق معدلات  ذاتي وهو ما يزيد من فرص ا تمويل ا  .ا
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 ذاصي صمويل ا ن توجيهه  لويـتمر ااــباعتب :أهمية ا مؤسسة فيم ساسية في ا اصر ا ع ذاتي أحد أهم ا ا

سبة م في قروض ف تسديد ا ثابتة( أو  صول ا متوسطة على االاستثمارات )تمويل ا طويلة وا ديون ا تمويل جموع ا

تسديد و قدرة على ا ذاتي تمثل ا مؤسسة مح ـيسمؤشر هي ا قدرة تعى ـعلبمعرفة قدرة ا ها وهذ ا تمد تسديد ديو

وك  ب ية اعطاء  ثيرا فيعليها ا ا لمؤسسةام ية نمو قروض  ما همية ا ذاتي:ية دلاقتصاوا ا ي ـيكف لا لتمويل ا

عتبر ذاتي   أن  تمويل ا عملا تمويل  شريك في ا ذاتيبل يعتبر محور عملية ا تسي  ا ذاتي  هميأوت تمويل  ا ة ا

حصول على  تمويلات  طلاقا قطة رباعتبا معقول ا ة ـيأوة ـتيذا بدون وجود قدرة تمويليةة ـجيرخافمن غير ا

اجححيح ـصا طريقا فهو سوقء في اـبقها امح ـيسذي دي ااـلاقتصوا وا خرى أومن جهة  جهةهذا من   بقوة ا

عامل هو ذي ا مؤسسة  من  ا خرىى ـــــــــــــعل الاعتماديحرر ا تمويلات ا  حيث                                        ا

تمويل يعتبر ذاتي ا مياك محر  ا مؤسسة ةـت سى ـة علـسسؤلمح اـمت مورد راـباعتب في ا موارد ع   تيى ارـخا ا

لحصول عليها بير  بتستغرق وقت  ذاتي يج تمويل ا مؤسسة ، فا ديونمثقلة ن وتكن بأ ا ك، با مؤسسة ى ــــلع ذ ا

طرق لل تغلاــــسا ذاة ــــاجحا ا ضرورية و وسائل ا جديدةتثماــــلاسا تمويل قــــتحقي ا تمويل  رات ا عن طريق ا

ذاتي تي  ا شاما لمـتسطها ون طريقها يتطور  يةف رـتصا بحرية ةـسسؤمح  امي دي تي في استخدام مواردها ا   ا

ى تؤدي تسيير(ة ـجيرة خاـقبارم وجود عدم) ييرـتساة ـيرح إ  وعدم وجود ضغوط خارجية  في ا

م تبق    تمويل أهميةو تما  ذاتيا ا ها ا في عليه سابقا ا ها وتر ة ـتيجا في تحقيقء ارشابين ق تفاو

ما هي ضرورة ملحة   احتياط  وا مؤسسة  مؤسسة من جديدداة أـه ـبظ اـلاحتففي ا حياة في ا  فهو، بعث ا

وينيسمح  ذيا لعاما مؤسسة وهذارثا بت رة تجميع رؤوس فه  مرتبط بمحدداته رباعتبا وة في ا و مرتبط اذن بف

ة ما تاج ففي حا ي توسيع وسائل ا تي تؤدي ا مؤسسة في اعموال  ا ذاتي قدرة ا تمويل  ا س ا دة بعث اا يع

ذي أر  مال ا تي أس ا قاعدة ا ل ا ة  يش حا ي مستقل و مستقرة  وفي هذ ا ل مورد ما ها فهو وحد  بش د  س

ن ان يطلق عليها  اجحةيم تمويل ا  . باسم سياسة ا
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سن فإ قسب مما ذاتي يع تمويل ا مؤسسة ا مر قدرة ا ية ن اعلى ضما في بداية ا محافظةية )دعااب  ا

مؤى ـعل ذاة( ـسسا واسعة )زضما رما نمكأ وا  ية ا ب مال(.يان ا  دة رأس ا

ت قاط ا ذاتي في ا تمويل ا ن تلخيص اهمية ا يةويم  :ا

  تجاري مخصصة أتمويل الاستثمار ا فقات ا تجاتي تمويل ا مؤسسة لتسويق وتوزيع م  .ا
  ذيايسمح بتمويل عمليات ي،يتمثل في اضافة اصول  توسع وا وسيع جديدة بغرض ت وأدوات(لات آ )مبا

طاقة  تاجيةا  .لمؤسسة الإ
  ديون  بإعطاءيسمح تسديد ا ةإضمان  مؤسسة على الاستدا قدرة ا ذات ذن هو مقياس  تمويل ا ي قدرة ا

ها  ية حيثلمؤسسة تمثل ايضا قدرتها على تسدد ديو ما وك ا ب سبة تستع أغلب ا قرار  عطاءلإمل هذ ا

ح  ه أوم بة  طا مؤسسة ا ح قرض   .(1)عدم م
  صمويل ذاصيطرق ا ات  ما :ا و م ذاتي وهيسبق الاشارة  تمويل ا  :يلي ما ا

ات ات ،الاهتلا مؤو محتجزة او  )الاحتياطات( ا  رباح ا

دت (0  الاهصلا
 افع الا م ي:" استهلاك ا ما محاسبي ا ظام ا مرتبطة بأصل مادي''قد عرفه ا  قتصادية ا
 ظـــ توزيـــع ا محتملـــة فهـــو ا صـــل علـــى مـــدة حياتـــه ا لفـــة ا لاهـــتلاك:" توزيـــع ت مفهـــوم الاقتصـــادي  مي اا

صل ة ". مبلـــغ ا ية معي ه خلال مدة زم تيجة لاستعما لاهتلاك  قابل   ا
 لاهتلاك ي  ما مفهوم ا ل "ي :ا صول، وهو يش تجديد ا ى خلق موارد أساسية  " مال.س أر هدف الإهتلاك إ

جديد صول ا تمويل ا   .مهتلك موجه 

                                                           
دين  (1) تمويل-حليلوحسام ا ذاصي وأثر ا خ مدت  ا ية  وط لمؤسسة ا صثبيصدت"  راسة صطيقية  ي  وصج ب  ا " ENSPلابر افي صو

رة-2612-2664لفصلرة مدبين  اديمييل ماستر  تخرج مذ مؤسسة  –علوم اقتصادية  –جامعة ورقلة  – أ ية ا  –تخصص ما
9109/9107 
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تـــاجي  الاهـــتلاك عمـــر الإ لفتهـــا خـــلال ا ثابتـــة مـــن ت صـــول ا ك مـــا تفقـــد ا ذ خســـارة ت فهـــو،وهو  قــدير ا

اتجــة عــن قيمــة ا ثابــت، تخصــيصصــل ا تــي تهتلــك ا ــه ا تــي تســتفاد م محاســبية ا فترات ا لفــة علــى ا ت  ا

ه أو عــن ــاتج عــن اســتعما صــول،  صــل مــن ا محاســبية  قيمــة ا ــاقص ا ــزمن أي عمليــة ت زمن عبــر ا و أ ا

وجيا أو آثار أخرى تســـتعمل  و ت عديـــد مـــن وســـائلعن تطور ا مؤسســـة ا   .ا

ـك مـن خــلال   ور الإهصلاك: مؤسسـة وذ ن ا ظـار  ـك  لمؤسسـة وذ ـذاتي  تمويـل ا يحتل الإهتلاك دار مهمـا فـي ا

مؤسســة، و  ــه ا ــذي تســتفيد م ضرائب وا مصــلحة ا ــذي لا يــدفع  ضــريبة وا محــرر مــن ا جــزء ا ــك ا ــو مــا هذ

مــا يلعــب دوار مهمــا فــي هــا،  ــذاتي  تمويــل ا قــدرة علــى ا ذاتيــة وتقويــة ا ة ا ســيو لمؤسســة بتــدعيم ا  يســمح 

مؤسسة   حماية الاستثمار في ا مو واعادة تحقيق استثمارات مهمة فهو وسيلة  لمؤسسة في ا ضمان  تحقيــق ا

ي صمان است تا شاط و عدم توقفهامرار وبا  .يتها في ا

واع  لإهتلاك الإهصلاك:أ اك قسمين   :ه
مادي:الإهتلاك  .0 ات  وهو الاهتلاك ا ممتل اتج عن تلف ا صدأ أوا ل وا تآ عفن  وا تج عنا ك عجز ذ وي

مبادرة على  ات من ا ممتل ه تأديةا  ا.أعما
وظيفي:الإهتلاك  .9 وع من الإهتلاك بسبب عجز  ا تج هذا ا مثابرة في أداء ي ات عن ا ممتل صول أو ا ا

ها من جراء  تغيرأعما ووجي ا ت تطور ا ب ا صول لا توا طلب عليها أي أن هذ ا ن حساب يم، في ا

ى أن تلاءم استعمال  ل واحدة تهدف إ جد  قتصاداالاهتلاك بطرق مختلفة  ن أن  مم مؤسسة، ومن ا ا

واحدة و  مؤسسة ا جد ما يليطرق مختلفة داخل ا طرق   :من هذ ا
ثابت ) خطيالاهتلاك ا متزايد الاهتلاك ،) ا متغيرو  ا   .الاهتلاك ا

طريقتينتعتبر  يتين ا و ثر  ا قوم  شيوعاا ك سوف  ذ جزائر و حديثواعتمادا في ا هم با قول قليلاا ع  :ف
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 ثابت: هو عبارة عن  طريقة لفة الاستثمار على عدة س توزيعالاهتلاك ا ة تتحمل جز ت ل س ء وات و

خرى، ومع استبعاد قيمة  وات ا س قسط من ا بقايامتساوي ا مختلفة في  ا تحياته  هايةا ويحسب ، اجيةالإ

طريقة  ية:با تا وات ا س لفة شراء الاستثمار/ عدد ا  .قيمة الاهتلاك = ت
 اقاك لاهتلاايقة طر لاستثمااقيمة ايقة على طرا ذهب حسك لاهتلاط اقسب يحس ص:مت ر محاسبية 

دل معق ين طرعليه عل حصذي ك الاهتلادل امعق بيطتن لاقا مطذا اه، وصليةاقيمة اعلى س يو

ت معاملاا أحدفي دل معذا اهرب بضك ر وذلاستثمال استعمادة امق فوامت اثابط اقسايقة طربك لاهتلاا

ية:    ا  تا

 واتس 4ى وات إس 3ن بي ل مالاستعماادة مون ما تدع. 
 واتس 7ى وات إس 0ن بي ل مالاستعماادة مون ما تدع. 
 وات 7ن مر ثل ألاستعمادة امون ما تدع  .س

اقك لاهتلاط اقسن يقة فإطرا ذهب حس ا مرقتالما ص تت ا أرما ر، إذن ولاستثماة احيادة هاية من ب ي

لمذال ايوتمدر امصان مدر مصر يا تعتبوعة سطمقتك الاهتلات امخصصان فإ ها على دساعذي اسسة ؤتي 

تاجيةاتها درة على قظلمحافرتها ستثماد ايدتج  .(1)لإ
داب همية حسدأ ية:اب لأسباروري ضك لإهتلاب احساإن  ت:لإهصلا  تا

 ك أن اسسة ؤمل اماس اأر ة على ظمحافا هاية ت ثابل اصوذ تاجية غيا حياتهفي  تار لإ لإ ح  ج صا

بغي على ذا هو ه ي   ص.قاذا مقابلة ه جزءية وساباحها ن أرمز تحجأن ة سسؤمافإ
                                                           

دة فراح  (1) ح يثة –را صمويل ا ي  وأثرهد علىماد ر ا مد ك  لمؤسسة الاقصاد يةالا اء ا ة ب م"  راسة حد ص فلاحة وا  يةا
ة د ريفية و بواقي "  ا يل ماستر ام ا رة تخرج  اديميمذ ية  أ تجارية تخصص محاسبة ما علوم ا بواق–في ا -ي جامعة ام ا

 07-00ص  9103/9104
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 يد ايدتح ا تاا داتحوتحميلها وف ت كبما في ج لإ اا ذ ه حيت لاهتلا تم اى تقييإ يؤديث أ ت جاوم

لفة   .(1)لقأبت
دت )الاحصيدطدت( (9 مؤو  ا

ية  ما دورة ا تيجة ا خفاض من  ها ا ة على أ مؤو مواجهةتعرف ا عباء ومخصصة  محتملة ا خسائر ا وقوع ا وا

يدة  حصول،أو ا صول  ا خفاض عير عادي في قيمة ا ها ا مؤسسةما تعرف على أ تفادي أن تسعى  وعلى ا

خفاض ة ،الا لأصول غير مهتل محتملة  خسارة ا تي تقدر ا عباء ا صر من، (2)وهي تمثل ا اصر  وتعتبر ع ع

ها و  وي غ يتم ت تمويل باعتبارها مبا وقوع ، وغا دة ا تزامات مؤ تغطية ا مؤسسة  تائج ا ت  ا ير تخصيصها مهما 

قيمة وهي  دة ا همؤ يس توزيعا  لربح و ك تحميل  ته يتم حساأ، باعتبار بذ ى  توصل إ دورةبها قبل ا  ،يجة ا
ى ديو  تي تتحول إ يف ، وا ا ت خسائر وا ها ما يخص ا واع، م ات أ مؤو جل باعتوا  ،ا مدفوعاتبارهن قصيرة ا

ها ما يلي ات م لمؤو واع    :وتوجد عدة أ
 خسدئر ة الأعبدء وا ة مؤو مؤو مؤسسة هذ ا لاستغلال وتخصص ا وع في آخر دورة  : يظهر هذا ا

عباء، خسائر  خسائر وا ة، ومن بين هاته ا س وقوع خلال ا قضايامواجهة حوادث متوقعة أو محتملة ا  ا

ض ازعات، ا م اتوا ي ما ما غرامات ا وحة، ا مم   ة.ا
  وات موزعة على ع ة س ة الأعبدء ا ن تحملها في دورة مؤو تي لا يم مصاريف ا يف أو ا ا ت : وهي ا

ظرا  برى طبيعتهاواحدة وهذا  فيذها مثل ترميم أشغال الإصلاحات ا ت مطلوبة  غ ا مبا م ،وا لا يظهر هذا  ابي

تي تو  مؤسسات ا ة ا حساب في حا ها بواسطة ا عما تقاعد  هيئاتفر ا مختصة ا  .ا

                                                           
دة  (1) مرجع  ،فراحرا سابق، صا  07 ا
(2)p , universitaires, Alger, 1981a finance de l'entreprise,office des publicationUkhezar Amar ,l 125   
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   صقدع ة ا مشصغلينلأشخدص  الإجبدريةمؤو لمساهمين حق ا تي توفر  مساهمة ا مؤسسات ا : تحدد في ا

مؤسسة تقاعد الإجباري على ا  (1)ا
صمويل دت في ا مؤو ي : تســجل ور ا ــا يف وهــي ت ــا ت ــل ا ــات محاســبيا فــي هي مؤو بلــه خروج ف وهميــة لا يقاا

يف وتخف ـا ت ـى زيـادة ا تيجـة وهـو مـا يـؤدي إ ـى ا تيجـة وتخفـيض مققدي فهي خسارة تحمـل إ ـدار ـيض ا

ض ـا ار ا ـذاتي وه تمويـل ا مـدفوع فـي ا فـرق غيـر ا مؤسسة مـن ا ضرائب واستفادة ا ى إدارة ا ذي سوف يدفع إ ئب ا

فرق بين  ة:يجب أن  لمؤو تين   حا
قص فـي  .أ ـ مواجهـة ا يلها  تـي يـتم تشـ ـة ا مؤو حقوق: وهـي ا ات ا مخزو حسابات ا ة  مؤو ى: ا و ة ا حا ا

ة ل س هاية  مؤسسة حيث وفي  ات وخطر عدم تحصيل حقوق ا مخزو  قيمة الاستثمارات وا
 رفع من قي ه يتم ا افية فإ لة غير  مش ة ا مؤو ت قيمة ا ا يف و إذا  ـا ت ي تزداد ا تا ة وبا مؤو تـزداد مة ا

ذاتي تمويل ا قدرة على ا  .معهـا ا
  غــاء ــه يــتم إ وجودهــا فإ ــاك مبــرر  ــم يصــبح ه ي أو  تــد بــر مــن قيمــة ا لة أ مشــ ــة ا مؤو ــت ا ا أمــا إذا 

ه لا غاء فإ ة الإ ها ففي حا تخفيض م ة أو ا مؤو ذاتتستفيد ا هــذ ا تمويل ا  ي.مؤسسة ولا يتدعم ا
 لة مش ة ا مؤو ون بمقدار ا ذاتي سوف ت تمويل ا ة فإن قدرة ا مؤو  أما في تساوي ا

ــات يــتم  .ب مؤو ــوع مــن ا ــه يــتم تســجيل هــذا ا قــول أ قــد ســبق ا يف:  ا ت خسائر وا ة ا ية: مؤو ثا ة ا حا ا

ون ا دما ي ي تسجيله ع تـا لفة بصفة دقيقة وبا ت ون تقدير هذ ا اتج عن حادث سابق وي ي  حا عبء ا

ـة يجـب تقييمـه  مؤو ـن فـإن حسـاب ا مؤسسـة ومهمـا ي تزام ا فيـذ ا ـى غايـة ت ة إ ـه يـتم تسجيل مبلغ مؤو فإ

ية:  ما ة ا س هايـة ا ك فـي   ـذ
                                                           

دة فراح (1) مرجع  را سابق صا  06 ا
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 ت ــة أقــل مــن ا مؤو ــان مبلــغ ا قــدرة إذا  ي الاســتفادة مــن ا تــا ــة وبا مؤو ــه ســوف يــتم رفــع مبلــغ ا لفــة فإ

ذاتي تمويل ا  (1)علــى ا
 تمويل مؤسسة من ا اك تسوية وتستفيد ا ون ه ه لا ت لفة فإ ت ة يساوي ا مؤو ان مبلغ ا ذاتي فـي ا إذا 

عبء. تظـار تحقق ا  ا
 ب ــة أ مؤو ــان مبلــغ ا فــائض ويــدرج فــي الإيرادات وهــو مــا يخفــض إذا  ــه يــتم اســترجاع ا لفــة فإ ت ــر مــن ا

مسترجع.  مقدار ا ذاتي با تمويل ا  مــن ا

يـة وهـي حـدوث  ثا ـة ا حا لفـة، أمـا فـي ا ت م يتم وقوع ا ية و ما دورة ا هاية ا سابق في  تحليل ا ويطبق ا

لفـة أو زوال ا ت ـى أصـله وهـو ربـح ا ــة سـوف يعـود إ مؤو ـذا فـإن مقـدار ا ـة و مؤو شـاء ا ـى إ ـذي أدى إ سـبب ا

غير مبررة ة ا مؤو بة بدفع ضريبة على ا مؤسسة مطا ضريبة فا ي فبــل ا  .(2)إجمـا
محصجزةالأ  (3  ربدح ا

ة م شر ذي حققته ا لتوزيع ا قابل  فائض ا جزء من ا ك ا جهي عبارة عن ذ ة ا س شاطها )خلال ا ارية ن ممارسة 

سابقة( وات ا س ل توزيعات  أو ا م يدفع في ش ذي يظهرو اصر حق وا ة ضمن ع لشر عمومية  ية ا ميزا وق في ا

ية مل مساهمين ،ا محقق على ا فائض ا ل ا فائض ،فبدلا من توزيع  ك ا ة بتخصيص جزء من ذ شر  قد تقوم ا

 :حتياطي" بغرض تحقيق هدف معين مثلعليها اسم " ا في عدة حسابات مستقلة يطلق

  قروض  أو إحلال و تجديد الآلات ...،احتياطي إعادة سداد ا
  قابل فائض ا جزء من ا ك ا محجوزة هي عبارة عن ذ رباح ا ة من ممارس لتوزيعوا شر ذي حققته ا ة وا

ة  س جاريةشاطها في ا سابقة ا وات ا س  .أو ا
                                                           

سا مرجع ،بوشوشةمد مح (1)  .090، قبا
سابق، مرجع  ،محمد بوشوشة (2)  .126ا
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 رباح ا تمويلمحتجزة أحد مصادر وتمثل ا مؤسسة بدلا من  ا لمؤسسة، فا ذاتي  ف توزيعا محقق ل ا ائض ا
مساهمينعلى  يبتقوم  ا فائض في عدة حسابات مستقلة يطلق عليها اسم  بتج ك ا  .لاحتياطياجزء من ذ

جزء ا ملاك وأيضا ا ذي يوزع على ا رباح ا جزء من ا تي تحدد ا رباح هي ا حتجز، ذي يسياسة توزيع ا
ح  مؤسسة من جهة ومصا ح ا مؤسسة أن تأخذ بعين الاعتبار مصا رباح على ا د تخطيط سياسة توزيع ا وع
ملاك  ذي يوزع على ا رباح ا جزء من ا رباح قرار تحديد ا مساهمين من جهة أخرى يقصد بسياسة توزيع ا ا

ذي يحتجز جزء ا محتجزة وا رباح ا لفة ا ى  رباحتتمثل ا .ت موزعة، بالإضافة إ رباح غير ا محتجزة في ا ا
موزعة تمثل أرباحا من  الاحتياطات رباح غير ا مؤسسة قررت احتجازها فا مؤسسة، غير أن ا دى ا تحققت 

ك بهدف استخدامها في  توزيعها سهم، وذ رباح استثمارات مختلفة تمويلعلى حملة ا اصر ا محتجزة  وتتمثل ع ا
 فبما يلي:

ي: حصيدطالا .1 و قد  ا
ى من  د حد ا ه )وحدد  الاحتياطيوهو ا وي ة من ت لشر ذي لابد  ونا قا رباح على أن من صافي  0 % ا ا

ة(من رأس مال  %01لا يتعدى شر ة  ويستخدم في ا شر مال.رأس  وفي زيادةتغطية خسائر ا  ا
ظامي: الاحتياط .9  ا

وين هذا  ساس الاحتياطييتم ت ظام ا ل ةطبقا  لشر سبة معي، ي  خير وجوب تخصيص  ة حيث يشترط هذا ا
غراض  وية  س رباح ا ة،من ا  وهو غير إجباري. معي

خرى الاحتياطات .3 سهم في  :ا صيب ا عامة بعد تحديد  لجمعية ا ه يجوز  ات على أ شر ون ا ص قا ي
صافية رباح ا وين  ،ا ذي  أخرى، احتياطاتأن تقوم بت قدر ا ك با ة أيحقق دوام ازدهار وذ شر فل  وا ي

ان  مساهمينتوزيع أرباح ثابتة بقدر الإم  .على ا

رباح  .9 مرّحلة:ا قصد بها ا وية  و س رباح ا متبقي بعد عملية توزيع ا مبلغ ا ذي يقترحا مجلس الإدارة  وا
ة  س ى ا ية،ترحيله إ تا مواجهة أي  ويستخدم هذا ا احتياطي  فائض  خفاضا محققةفي ا ا وات  رباح ا س في ا

سهم. اسبة على حملة ا ة على إجراء توزيعات م شر ى عدم قدرة ا تي قد تؤدي إ مقبلة ا  ا
سباب من أهمها:أسبدب احصجدز الأربدح لعديد من ا ظار  رباح  مؤسسة ا  : تحتجز ا

  مؤسسة بجزء من تجاري على ضرورة احتفاظ ا ون ا قا ص ا ية: حيث ي و مؤسسأسباب قا ة على أرباح ا
مادة قد حددت ا ي و و ل احتياطي قا سبة ب  690 ش جزائري هذ ا تجاري ا ون ا قا من  % 0من ا

ما ترا ة. بشرط ألا تتجاوز ا شر ة %01ت أرس مال ا شر  من راس مال ا
 محا ظام ا مستقبلية وقد حددها ا طارئة ا حداث ا مواجهة ا ك  وين احتياطات اختيارية وذ ي سبت ما ي ا

 في:   
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 ة مق عادية وا ساسية، ا ية ا و قا  .ا
 .لمؤسسة سوقية  قيمة ا زيادة ا عامل  مال ا  زيادة أرس ا
 سهم ذي يتقاضا حملة ا عائد ا ان معدل الاستثمار أعلى من ا  إذا 
 .خاصة موال ا لمؤسسة عن طريق زيادة ا ية  ما ية ا  تقوية الاستقلا
 م رباح ا ي يمتاستخدام ا وقاء ما ية.حتجزة  ما خسائر ا عسر وا  ص صدمات ا
 .مو توسع وا  تمويل عمليات ا
  فوائد أو سداد فوائد مع قرض توفير دفع ا قروض  حصول على ا ك بتفادي ا لفة الاقتراض وذ تخفيض ت

 جاري.
 ى زي رباح مما يؤدي إ ملاك احتجاز ا مساهمين حيث يفضل ا ضريبي على ا عبء ا يمة ادة قيخفف ا

مؤ  ي زيادة قيمة أسهمهم.ا تا  سسة وبا
  رباح سبة ا تظام في  تحقيق الا تظمة  رباح غير م ون فيها ا وات قادمة ت ى س رباح إ الاحتفاظ ببعض ا

موزعة  .(1)ا
محصجزة ذاتي ب:مزايد الأربدح ا لتمويل ا مصدر داخلي  محتجزة  رباح ا  : تتميز ا

  رباح يؤدي تمويل وتحقيق وفوار عدم توزيع ا مؤسسة من ا ى زيادة طاقة ا  جديدة. قإ
  ضريبي وخاصة إذا حضي وعاء ا لفة إذا خصمت من ا ت خفض ا محتجزة مصدر تمويل م رباح ا ا

 .ميز ضريبيتأصحابها ب
 .تي تحقق أرباحا جيدة مؤسسات ا يه من طرف جميع ا لجوء إ ن ا  مصدر تمويلي مهم يم

                                                           
مرجع، ص  (1) فس ا زغبي،   20-24هيثم محمد ا
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 ة س لمؤسسة سيو لحصول توفر  دخول في مفاوضات عسير مع أطارف أخرى  ة ودون ا ريعة وبسهو

تمويل   .(1)على ا
م خرات  (9 شخايةا صاحب  و :ا شخصية  مدخرات ا ة عن طريق ا حا تمويل في هذ ا مشرو يتم ا ع، ا

تمويل و  مشروع بعملية ا فردا، حيثيقوم صاحب ا ل  م فردي ب مشروع ا ل ا مشروع ش صائصه، خيأخذ ا

دخول  و اعهم با ى بعض أفراد أسرته لإق لازم بمفرد فيلجأ إ تمويل ا مشروع تدبير ا قد لا يستطيع صاحب ا

ون اء موصون أو متضام شر لدخول  ى بعض أصدقائه ومعارفه  مشروع ،وقد يلجأ إ اء في ا شر  ،معهم 

ة مساهمة أو محدودة، وين شر ة أو ت ون مشار ل ا وت ش معروف أن ا لمؤسسات ومن ا شائع  ي ا و قا

ك يتضح  محدودة ومن خلال ذ عامة وا مساهمة ا ات ا فردية يليها شر مؤسسات ا متوسطة هو ا صغيرة وا ا

لمؤسسة، ي  و قا ل ا ش حصول على ا يات ا ا م ياته ومدى توافر وا  ا م ذاتي يحد حدود وا  تمويل ا  أن ا

مثال طرح فردي على سبيل ا لمشروع ا ن  ة  فلا يم لمشار بحث عن شريك متضامن أو موصي  أسهم أو ا

ظر في  ن بعد اتخاذ خطوة هامة وهي إعادة ا ك و ن ذ احية أخرى يم لازم، ومن  تمويل ا في توفير ا

لمؤسسة ي  و قا ل ا ش  .(2)ا
ذاصي  (5 صمويل ا واع ا  ا

تمويل  وعين من ا تاب بين  ذاتي:قد فرق بعض ا   ا
ول - وع ا تموي :ا مؤسسة ا لمؤسسـة حيث أن ا تاجيـة  طاقة الإ محافظة على ا ى ا ذي يهدف إ داخلي ا ل ا

ها  ية تحقيقتخصص أموا رأسما صول ا مسطرة ويشـمل أمـوال الإهـتلاك واحتياطي ارتفاع أسعار ا هداف ا  .ا
وع  - ي:ا ثا مو في بعض  ا توسع وا ى ا ذي يهدف إ داخلي ا تمويل ا حيانا تمويلأن  جد ا ذاتي ا ا

فائض  خفاضالايفوق  ك ا ى استعمال ذ مؤسسة إ ة تلجأ ا حا صول، وفي هذ ا اصر ا ذي يحدث في ع ا

                                                           
سابق ص  (1) مرجع ا  24فس ا
بي  (2) د، دورطا اغيرة  خا مشروعدت ا مصوسطة،  راسةقرض الإيجدر في صمويل ا جزائر  وا ة ا رة ماجيستير في –حد مذ

علوم  ي  ية، تخصصالاقتصادا دو تمويل ا قديةا مؤسسات ا ية، وا ما ة  وا طي توري قس  9ص ، 23جامعة م
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ها أو حتى  زيادةأو  جديدةفي شراء استثمارات  وع من  زيادةمخزو ه فإن هذا ا ها، وم تمويلرأس ما ذاتي ا ا
تمويليسمى  ذي ي با توسع، وا خاص با ذاتي ا رباح بعد اقتطاع ا ل من ا ضريبةتش توزيع ا  وا

ل رقم  ش ذاصي: أ16ا صمويل ا  واع ا

 
 التمويل الذاتي

 
 
 
 

 توسيع النشاط المحافظ على النشاط                               
 

دا ع  من اعداد) المصدر                                                  (الط اعتم  المعطي
 

صمويلمزايد  ذاصي  وعيوب ا  ا
ذاصي -1 صمويل ا  :مزايد ا

تمويل بتحقيق دور ايجابي على  وع من ا مستويين  ل منيسمح هذا ا ليا جزئي وا   ا
  جزئي مسصوى ا مؤسسةعلى ا ذاتي بما الاقصاد ية( )ا تمويل ا   :يلي يسمح ا
وين راس مال  - لفة  بأقلت حريةت ممولفي اختي واعطاء ا وع الاستثمار ا   .ار 
بيرة - غ  قروض بمبا حصول على ا  .ا
حصول علـى  - تي قد يصعب عليها ا حجم ا صغيرة ومتوسطة ا لمؤسسات ا يعتبر وسيلة أساسية ومهمة 

تمويل من مصادر خارجية  .ا
محتملـ - موسـمية ا تقلبـات ا بها ا لمؤسسة ويج ي  ما ز ا مر ى دعم ا ذاتي إ تمويل ا لاحتفاظها ظـرا ة يؤدي ا

قدي م متغيرةبرصيد  مواجهة احتياجاتها ا  .اسب 
تقيد بشروط الائتمان أو بأسعار فائـدة أو  - لمؤسسة في اختيار الاستثمارات دون ا بر  ية أ يعطي استقلا

خارجي  تمويل ا ب أعباء ا ي تج تا مختلفة وبا ات ا ضما  با
  جزئي مسصوى ا مؤسسةعلى ا  الاقصاد ية( )ا
 متعاملين إ ي بيتن ا وط دخل ا بيرة في شروط توزيع ا دورا هاما في  يلعب الاقتصاديين إذاحداث تغيرات 

ات  شر اعيةا ص ى  %01فمثلا يغطي  ا وين ر  %11ا غربيةس اأمن ت دول ا  .مال في اقتصاديات ا
  عيوب ذاتي لا يخلو من ا تمويل ا                  ما ان الاعتماد على ا
صمويل عيو  -2 ذاصيب ا  :ا
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مشروع ويـتم اختيـار مشاريع  ى عرقلة سير ا مشاريع مما يؤدي إ تمويل ا افيا  داخلي  تمويل ا ون ا قد لا ي
ت حجم فيصبح ا مؤسسمتواضعة ا مو ا داخلي معرقلا  داخلي تجميع الادخـاراتة، مويل ا تمويل ا ع ا ك يم  ذ

شـاط الاقت ويات بصـفة عامـة علـى مسـتوى ا و شطة طبقا  قطاعات وا ل، وتوزيعها على مختلف ا صـادي 
سياسة ة تتفق مع أهداف ا  .(1)استثمار معي

خدرجي  صمويل ا  ا
حصول عليها من مصادر  تي يتم ا موال ا افة ا موال بشروط خارجيةيتضمن  ، فالإدارة تحصل على هذ ا

شرو  وضاع وا بديلةواجراءات لابد من معرفتها وفقا  فرصة ا ي وعائد ا ما سوق ا تي يحددها ا توقف حجم ي ط ا
تمويل خارجي على حجم  ا تمويلا داخلي  ا ية أي  واحتياجاتا ما مؤسسة ا ملها ه، ي متط تغطية أ ية ا ما لبات ا
جارية في الاستثماريةأو  ا تمويل، وبصفة عامة لا ي داخلي  ا ية  الاحتياجات تغطيةا ما يجعلها  مما لمؤسسة،ا

ى مصادر  سهم أو من الاقتراض أو هما معا. بزيادة خارجيةتلجأ إ   رأس مال ا
قوم   تمويل سوف  ى ومن خلال ا ر إ خارجي حسب أواع أبذ لتمويل ا يفات  تص مدة بحيثو ا ى إقسم ت ا

    :قسامأثلاث 
 .جلتمويل قصير ا -
 .جلتمويل متوسط ا -
  .جلاتمويل طويل  -

ف عدة وتحت  لمؤسسة واع أل ص ن  تي يم تمويلات ا ك حسب إن تلجا أمن ا ية  هااحتياجاتيها وذ ما ا
ها  ية  ما وضعية ا ذا ا قريب  سوآءاو مستوي ا بعيدأعلى ا   .و ا

  ن  واعبتوضيح أقوم  وسوف :الاجلصمويل قاير تي يم قصير ا مستوى ا ون على ا تي ت تمويلات ا ا
لجوء  يهاإ لمؤسسة ا

  

                                                           
م سليمة (1) صمويلهيئدت  ،ها اغيرة  و ورهد في  عم وا مؤسسدت ا مصوسطة فيصطوير ا جزائر  وا لفصرة  ) راسةا  (2619-2669صقيمية 

علوم  ث في ا ثا تورا طور ا يل د رة  –جامعة محمد خيضر  –اقتصاديات ادارة اعمال  خصصالاقتصادية تاطروحة   9106-9107-بس
 .67ص 
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ل رقم  ش  جلواع صمويل قاير الأ: أ11ا

 
 

 تمويل قصير الاجل
 
 
 

وق التجاري                                             اعتمادا الصندوق   اعتمادا تحري الح
 

 الاعتمادا بالإمضاء  
 

ر  الخص التج
ن                                                                                                          الضم

ترة                                                           ال
ر رض ال        ال

سمي  ن                      الربط (                                                                         –)م  خط الضم
 عتمادا البضائعا                                                     

 
 
ئع                             تسبي ع البض
 

 سند الرهن                                                                              
 

 تمويل قصير الاجل للتجارة الخارجي                                                                                                                
 
 
 

 المستند دالاعتم                                                                   
 

عي                                                                                                                                    دا الن  الاعتم
 
 

لمؤسسة الاقتصادية،  وتعتبر :جل/ صعريف صمويل قاير الأ1 ية  دورة الاستغلا تي تمول ا تمويل ا من مصادر ا
تي لا يتج قروض ا ية وتست فهي ،معاجلها أاوز وهي ا ميزا مؤقت بيتمول أسفل ا خلل ا  نعمل في مواجهة ا

قدية  تدفقات ا داخلة وا قدية ا تدفقات ا خارجة، أوا ك ويم ا ذ افية  ة  ن دفع ضرائب مستحقة دون وجود سيو
ي  تا ا جل  قروض قصيرة ا واع ا ر أ تمويل قصير اأذ  :جلواع ا

قروض  صجدري )ا ن :صجدرية(االائصمدن ا تجاري ب يم جل تحأتعريف الائتمان ا تمويل قصير ا وع من ا صل ه 
تي تتاجر فيها  لسلع ا مشتريات الآجلة  موردين، ويتمثل في قيمة ا شأة من ا م عملية أو تستخدمعليه ا ها في ا

اعية ص بر من اعتمادها على ا ،ا تمويل بدرجة أ مصدر في ا شآت على هذا ا م مصر وتعتمد ا  في وغير تمويل ا

يلا  الصند  تس
ف  السح ع المكش

ل ب  ال
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جل خرى قصيرة ا مصادر ا ه عادة ما يزيد  ،من ا ظرا  تلقائي  ي ا تجاري الائتما هذا و يطلق على الائتمان ا
اسب م وقت ا ملائم وفي ا قدر ا ه يتاح با ى أ شاط، بمع تقلبات في حجم ا قص مع ا هذ واحدة من  عدت، و و ي

تجاري ، ي ه يتم دون اجراءات أو تعهدات رسمية. أهم مزايا الائتمان ا يها أ  ضاف ا

قدي يعتبر  خصم ا موردين، ففي غياب ا ها تعتمد على شروط ا تمويل فإ وع من ا لفة هذا ا ت سبة  أما با
ما  خصم، بي فواتير خلال فترة ا مؤسسة بسداد قيمة ا ة قيام ا ي في حا مجا تمويل ا م ا تجاري في ح الائتمان ا

خصم يعتبر قضاء فترة ا سداد بعد ا ي إذا تم ا  (1)غير مجا
مارفي:   الائصمدن ا

مؤسسة الاقتصادية يتمثلان في قروض         شاطات ا تمويل  ى توعين رئيسيين  مصرفية ا قروض ا ف ا تص
تي يتحصل عليها والائتمان الاستغلال،الاستثمار وقروض  سلفيات ا قروض أو ا مصرفي هو عبارة عن ا  ا

ة  ة لا تزيد عن س ية معي وك، ويلتزم بتسديدها خلال فترة زم ب مؤسسة من ا مستثمر أو ا تمويل  سيتخذو  واحدة،ا ا
لمؤسسة.  تشغيلية  غراض ا جل في تمويل ا قصير ا  ا

وع من  لفة من  الائتمانويأتي هذا ا تجاري، حيث يتميز بأقل ت ية بعد الائتمان ا ثا مرتبة ا تجاري  انلائتمافي ا ا
شاة  م دائمة في ا صول ا تمويل ا ما يعتبر مصدرا مقبولا  خصم،  مؤسسة من ا تي تفشل فيها ا حالات ا في ا
ة من الائتمان  ثر مرو ه أ جل يضاف أ صول من مصادر طويلة ا ي من صعوبة في تمويل تلط ا تي تعا ا

تجاري  (2) ا
تي يستحسن على  عامة ا قواعد ا شومن ا م ك مايلي أة استخدامها، فيا ب ة اختيار ا   :حا

  ى ك إ ها. ويرجع ذ قروض م حصول على ا تي يعتزم ا شأة ا م ك مع حجم ا ب اسب حجم ا لا بد أن يت
اك قيود اقتصادية  ية علىأن ه و واحد وقا لعميل ا حها  ك أن يم ي ب ن  تي يم قروض ا  .مقدار ا

  ذي ك ا ب شاة أن تختار ا م معروف أن على ا ه من ا يتبع سياسات تتماشى مع حاجياته وظروفه حيث ا
ح الائتمان ها في شروط م وك تختلف فيما بي ب  .ا

                                                           
ير إبراهيم ( 1) رم ف دي، ا ح يث في مجدل ماد ر  ه صمويلا شأة  ،ا دريةم معارف، الإس  . 6، ص 0221مصر ، ا
سابق ص  (2) مرجع ا  1فس ا



فال  يا ثد صمويل                                                 :ا  أسدسيدت في ا

141  

   ن من ية، و ما مشورة ا ون قادرا على مدها با شاة .ي م ة درايته و خبرته بعمليات ا ك في حا ب يلاحظ أن ا
مرغوب فيه أن يت ه من غير ا جد ا خرى  احية ا افسة حتىا م مشروعات ا ه اتصال وثيق با ك  تعامل مع ب  م ا

افسة م شات ا لم شاة  م معلومالات عن ا  .لا تتسرب ا
  وك ب ة مع ا وك بعلاقات حس ب تي لا تتعامل مع ا وك ا ب تعامل مع ا ب ا ات أن تتج شر يجب على ا

قوية ذ وك ا ب تعامل مع ا بغي ا زي. ي مر ك ا ب خرى أو مع ا رشا واعية وا سليم و الإدارة ا ي ا ما ز ا مر يدة، ات ا
مؤسسة  شاء اتصال مرضي وفعال بين ا ن إ بداية حتى يم ذ ا يما م ون الاختيار ح وبصورة عامة يجب أن ي
مصرفي  مستقبل و يتخذ الائتمان ا زاع في ا ع ظهور أي  فيلة بم علاقة  ذي تتعامل معه ومثل هذ ا ك ا ب وا

ال ن حصرها فيما يلي عدة أش  :يم
 
 0 /-دوق  تسهيلات ص سحب على 9ا مك شوف/ ا ربط ة وهذ  قروض-/4موسمية قروض-/ 3ا ا

وك مع عملائه وهي تخص  ب تي تقوم بها ا ية ا ب عملبات ا فصل الاول ضمن ا ها في ا تطرق  واع تم ا ا
ك  ب دوق في ا ص تي تتم على مستوى ا قروض ا  ا

 دك قروض صمس ا صجدريةه تحدث 0وهي  لاوراق ا تجاري تم ا خصم ا تفصيل/ ا ها با فصل  ع في ا
يالاول ام فيما  فوترة فسوفوع وهو  يخص ثا ه  ا تفصيلتطرق  فصل  با  في هذا ا

فوصرة   -1 فوتر   FACTORINGصعريف  ا لمة ا جليزية   L’affacturageتعود  لمة الا ى ا ا Factoring  سبة ي با تي تع ى مؤسسة وا ك أو ا ب ى ا عملاء ا دى ا تجارية  حقوق ا فواتير أو ا لمؤسسة بيع ا
ية متخصصة تسمى  الآتي" تتمثل طريقة   Factorما فرسي  زي ا مر ك ا ب قد عرفها ا في  L’affacturageو

متخصصة    ية ا ما مؤسسة ا ك أو ا ب ى ا مؤسسة ا تجارية من ا حقوق ا تي تFactorتحويل ا قوم بمراقبة زبائن ا
مؤسسة مقابل عائد محدد هم اتجا ا ك تحصيل ديو مؤسسة وتسير حساباتهم بما في ذ ل مؤسسة مسبقا، وتعم ا Factor  مخاطر ضمان من ا لتغطية وا ية  فوترة تق مخاطر، اذ تعتبر طريقة ا لازمة ضد ا ات ا ضما على ايجاد ا

تجارية". حقوق ا مفهوم ا  - (1)وتحصيل ا ي :ا ى ثد فواتير إ يين ،حيث يتم تحويل ا مد تسيير ا فاتورة هو مجموعة حلول عامة  عقد تحويل ا ل هذ  factor مؤسسة متخصصة  . تسديد ومن خلال  مراقبة ،تمويل ،وتغطية خطر عدم ا تي تقوم بالإدارة ،ا ا
تجارية م حقوق ا فاتورة هو عبارة عن تحويل ا مفاهيم فان عقد تحويل ا ى مؤسسة قرض متخا صصة ن أصحابها إ

ل  تسديد على أن تقوم بتسبيق جزء أو ة عدم ا ه في حا فل بتحصيله وضما تي تت فاتورة ا في عقد تحويل ا
ة محو حقوق ا  .ا

                                                           
 64ص ،مرجع سابق، شوقي بورقبة( 1)
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محلي  مستوى ا لمؤسسة على ا تجارية  وراق ا غ شراء أو بيع ا توري فا تمويل با غ أو عملية ا توري فا ما يقصد با
تي تتراوح مدتها أو ا ين وا مدي ك حسابات ا ذ وك و ب ي من طرف ا ى  21 ما بيندو هدف  091ا يوم، وا

ها قبل تاريخ  حظة حاجتها  عامة  لمؤسسات ا قدية  ة ا سيو عملية هو توفير ا ساسي من هذ ا  (1) ستحقاقها.اا
تمويل قصير ا  يزم  ا فوترة عبارة عن مي مؤسسات تحصل علىوتعتبر عملية تحويل ا ون ا ك   جل، وذ

لمؤسسة عدة مزايا: تسديد، وهي تتيح   مستحقاتها قبل حلول آجال ا
 ية؛ ما مؤسسة ووضعيتها ا ة ا ي يساهم في تعزيز خزي تحصيل الآ  ا
  بعض ملفات محاسبي والإداري  ي وا ما تسيير ا مؤسسة وخاصة ا عبئ على ا زبتخفيف ا  (2) ائنا
واع-2 صور  أ فد غ:ا  ي

  :املة خرى من Full Service Factoringخدمة  عمليات ا تور باقي ا فا مقرض أوا : وبها يتحمل ا
مخاطر  مستقبليةا اجمة وا تحصيل.ا مدين أي عملية وا  ، وابلاغ ا

  مخاطر املة ماعدا تحمل ا  ؛Ressources Factoringخدمة 
  عميل بلاغ مدين ا تمويل وا   ؛BlakFactoringخدمة جزئية تتضمن فقط ا
 تمويل؛ املة ماعدا ا  خدمة 
  تمويل فقط  ؛Invoice Factoringخدمة ا
  تمويلخدمة جزئية تتضمن مخاطر ا ا  وا  ؛Undisclosed Factoringأحيا
  مشروعات اسب وأهداف ا جدها تت تور  فا تي يقدمها ا خدمات ا وى من ا ثلاثة ا واع ا لأ سبة  با

متوسطة، فا صغيرة وا تور بالإضافة ا فا ي يشترط ا ثا وع ا املة( يشترط رقم أعمال معتبر أما ا ول )خدمة  وع ا
عمال من  ى رقم ا  إ

  تمويل وابلاغ ث )خدمة جزئية تتضمن فقط ا ثا وع ا ين، أما ا مدي حسابات ا عملية استخدام وسيلة تأمين 
ذين  عملاء ا عميل( تتعامل مع شريحة واسعة من ا ون أرقم أعمال ضعيفة.مدين ا  يمل

لفة-3 غ: ص صوري فد  ا
 :ى قسمين غ إ توري فا لفة ا ن حصر ت  يم

                                                           
جليل  (1) مصوسطة ب ائل بوداح،عبد ا اغيرة وا مشروعدت ا خدرجي في ا صمويل ا ية حول تمويل م صا دو تدريبية ا دورة ا  وم  ، ا

مغاربية   .16ص  9113ماي سطيف  91-90وتطوير دورها في الاقتصاديات ا
اغيرة  أثر حمامي رشيد، (2) مؤسسدت ا ة ا مؤسسدت الاقصاد ية  راسة حد فدئ ة على ا اء ا مصصغير مع ل ا جزائ وسطة فيوا  ر،ا

ية جامعة  ية دو لمؤسسات، تخصص ما ي  دو تسيير ا ليةماجيستر في ا علوم  تلمسان،  تجارية و ا تسيير، االاقتصادية وا
 29 ، ص9100/9109
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خدمة مصاريف-أ وعية ا قاء  ية  ما مؤسسة ا ك أو ا ب تي يتقاضاها ا ة ا عمو خدمة: يقصد بها ا  تقديم ا
ت -ب لورقة ا فوترة  فاصلة بين تاريخ ا مدة ا تمويل: وتحسب على أساس ا لفة ا حقاقها وبأسعار جارية وآجال استت

ة مابين  عمو سبة ا ون  قرض وت فوائد على ا سبيا مقارة با ون مرتفعة  ورقة،  %9.0و 1.0فائدة ت من قيمة ا
فوائد تتراوح بين  سبة ا  (1) .%4و  9.0أما 

فدصورةاهمية عق  صحويل -9 لمؤسسة  :ا سبة  ية با تق خدمات ا الاقتصادية، منوتظهر أهمية هذ ا تي خلال ا
ما يلي لمؤسسة  تورغ  فا  تقدمها مؤسسة ا

زبدئن:صسيير محفظة أوراق -/ 1 متخصصة في تحويل عقد  تأخذ ا مؤسسة ا فاتورة ا على عاتقها  factor))ا
زبائن من تحصيل إدارة ومتابعة  فواتير عنتسيير حسابات ا لتسد ا شف يومي عام ومفصل  يدات طريق تقديم 

محصلة متبقي ا تسديدات ا ذا ا فواتير و خاصة با  ا

فاتورة تحرير  متخصصة في عقد تحويل ا مؤسسة ا ى ا فواتير، ومسكما تتو ل زبون ب ا متابعة محاسبة 
تحصيل، وتبرير قضائية  ا ية وا و قا شؤون ا ي توي ا تا وك فيهم إن وجدت، وبا مش زبائن ا خاصة با عمليات ا ا

خدمة يحصللزبائن وفي مقابل  عملية وا ساس فهو  factor هذ ا على اقتطاعات من عمولات وعلى هذا ا
هحساب جاري   .زبو

صس ي  :2 صدمين ض  مخدطر ع م ا ه  /ا ة و يقوم من خلا محو حقوق ا قرض أو ضمان ا ية تامين ا وهي تق
ها من وعية مدي متخصصة في عقد تحويل فاتورة عن  مؤسسة ا مورد بإبلاغ ا لاءة خلال تقرير مفصل على م ا

تفادي  مخاطر  تقرير من تقدير ا د إقراضه ،ويساعد هذا ا ن تجاوز ع ذي لا يم قصى ا حد ا تحديد ا ل زبون 
ل زبائن  ية حول  فاتورة بدراسة مجا متخصصة في عقد تحويل ا مؤسسة ا سارة ،وبدورها تقوم ا مفاجآت غير ا ا

متعامل معها ،وفي ح مورد ا ذين يقبلون ا تعامل معهم وا مورد ا تي على ا زبائن ا تي تختار ا ثيرة هي ا الات 
وقوع في زبائن غير قادرين على  تفادي ا ل هذا  فاتورة بعد إعلامهم ، مورد باستعمال عقد تحويل ا تعامل مع ا ا

تسديد وقوع في عدم ا ية ا ا ي تخفيض إم تا دفع ،وبا   .ا
مرن 3 صمويل ا لحقوق مقابل تخليها جزئيا أو  يعتبر ة:لمؤسس/ا جل  فاتورة أداة تمويل قصير ا عقد تحويل ا

فاتورة بسعر تفاوضي يدفع مسبقا  متخصصة في عقد تحويل ا مؤسسة ا ح ا صا ها  ليا على حقوقها تجا زبائ
جل  خير خط اعتماد قصير ا فو  قدا، أيحيث يفتح هذا ا اءا على ا جل محدد ب از تسبيق  مت ها، ل اتير ا ع

                                                           
سابق (1) مرجع ا  .29ص ،فس ا
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ن ى  ويم تسبيق إ تمويل أو ا سبة ا حقوق وهذا بدون سقف محدد % 21أن تصل  قيمة، ولامن ا ات  ا ضما
شاطه إضافية، مما ها من متابعة  حصول على أموال تم ة ا ممو لمؤسسة ا  (1) يسمح 

ضمدن خطاب /3 فصل  ا ه في ا تطرق  ية ا الاول ضمنتم ا ب عمليات ا تمويلا   تي تدخل في عملية ا

  بضدئعاعصمد ات تي ا بضائع  / تسبيقات0تشمل  وا فصل الاول 9ا ها في ا ا ع لم تي ت رهن وا د ا / وس
تفصيل ضمن تمويلية  با عملية ا ديها علاقة با تي  ية ا ب عمليات ا  ا

     ل تو اعصمد ات بدلإمضدء ك يقوم بتقديم ضمان في ش ب تي مفادها ان ا ون فيوا ه ي هذ  قيع أي ا
مؤسسة على  قدرة ا ضامن  ة  حا تسديد ولاا عجز عن  ا ائية مثل الافلاس او ا يقدم اموالا الا في حالات استث

تسديد ويعتبر وك مقارة باعتمادات  بالإمضاءالاعتماد  ا لب سبة  كالافضل با دوق وذ ص بب عدم تحريك بس ا
ة الارؤوس الاموال من  خزي هافي  ا حالات م  :بعض ا

دت هي/ 1 ضمد ك  ا ب مقدمة من ا ات ا ضما تسديدا عجز عن  لمؤسسة با ة الافلاس وا ها في حا يابة ع
ح  ة مثل مصا دو ح ا مصا تسديد  سبةا ضرائب با ل  ا تي تدفع بش ونا مدة  دوري وي ضمان  حد  أشهر 14ا

شيءاقصى  فس ا ح  و لمصا سبة  حبا مصا جمارك بحيث الاخرى  لمستورد اخراج بضاعته قب ا ل تسديد يسمح 
ي ن بشرط وجود ضمان ب يو  جمر حقوق ا   .ا

قبول2 دفعها في تاريخ الاستحقاق ويهدف هذا    / ا عميل  ورقة تجارية يسحبها عليه ا ك  ب ويتمثل في قبول ا
  ى:الاعتماد ا

  وين ونتسهيل ت مخزون وي ك في ظل وجود ثقة ا ا تستطيع تموين ذ مؤسسة  ك تجا موردي ا ها مب خزو
ك عميل  وذ ي ا بائع ا ورقة تجارية مسحوبة من طرف ا ك  ب  عن طريق قبول ا
  حصول على ونيسمح با قرض وي تي تتعامل معه  ا ك ا ب ة ا ة وجود اضطرابات في خزي ك في حا ذ

ك  ي ب مؤسسة ا مؤسسة فتلجا ا خير يطلب ثقة ا اخر وهذاا مؤسسة عن طريق ا ذي تتعامل معه ا ك الاول ا ب
   (2) بالإمضاءورقة تجارية او 

  لصجدرة خدرجية وصمويل قاير الاجل  ذي يشملا تمويل قصي ا ها علاقة با تي  ية ا ب عمليات ا ر جميع ا
تي مؤسسة  الاجل ا يها ا ن تخصتلجا ا تجارة  و تي تشملا خارجية وا ية ا تا عمليات ا  :ا

                                                           
ج ي ة في  تمويل-زواوي فضيلة  (1) يزمدت ا د مي مؤسسة الاقصاد ية وفق ا جزائرا رة مح دراسة-ا لغاز مذ ة مؤسسة سو قدمة ا

ماجستير في علوم  تسيير، فرع:يل درجة ا ية  ا مؤسسةما تسيير  - .ا علوم الاقتصادية علوم ا ـلية ا جـامـعة أمحمد بوقرة بومــرداس 
تجاري  علوم ا  .ص 9112/9111ا

 .67-60سابق ص مرجع-بورقبةشوقي  (2)
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مسص ي /1 واعه ويتضمن  الاعصمد  ا دي غير قابل بأ مست ك الاعتماد ا ذ غاء و لإ دي قابل  مست الاعتماد ا
غاء فصل الاول في  لإ تحدث عليه بإسهاب في ا تمويل إطاروتم ا تي تخص ا ية ا ب عمليات ا  .ا

وعية و/ الاعصمد ات 2 تي تشملا   :ما يلي ا
 لصا اعبة  عملة ا صسبيق بد عملة  ير   ا ك با ب تسبيق من ا مصدر على ا  صعبة بحيثاحيث يحصل ا

ل مخاطر  غاء  كيساعد هذا الاعتماد على ا تبادل وذ تسبيق  ا فسها عملة ا تسديد هي  ون عملة ا ة  في حا
س صحيح. ع  وا

  اعبة عملة ا صسبيق بد مستفيد من  لاسصيرا ا مستورد هو ا ون ا ة ي حا تسبفي هذ ا يعقد  ق حيثيا
صعبة  عملة ا سبةبا ي  لاستيراد ب مع لبلد ا صعبة  عملة ا سبة سوق ا سبة فائدة تعادل   الإضافةبفائدة تعادل 

ك يحدد على اساس طبيعة  ب ي هامش ثابت يتحصل عليه ا ذاا عميل و تسبيق ا   .مبلغ ا
صجدري  مفدضلة بين الائصمدن ا مارفيا  :والائصمدن ا

مؤسسة قبل تحديد محد ـى أسـباب تفضيل ا تطـرق إ جل سوف  تمويل قصير ا مفاضلة بين مصادر ا دات ا
تمويل  وع من ا تي تتلخصلاستخدام هذا ا  :فيما يلي وا

موسم.0 ية في بدايـة ا تمويل عمليات شراء بضاعة أو مواد أو لأموال  موسمية  مشروع ا  / حاجة ا

مؤسسة استخدام  ة تفضل ا حا يف  في هذ ا ا ت جل مرتفع ا تمويل طويل ا ن ا جل  ك و أموال قصيرة ا ذ
موسم بسبب تهاء ا فترة طويلة بعد ا موال عاطلة   .بقاء ا

حصول عليها في 9 ـن ا ما قـد يم جل،  موال طويلة ا لفة ا جل أقل من ت موال قصيرة ا لفة ا ون ت / قد ت
الائتمان لفة قليلة جدا  حالات بت تجاري بين تاجر  بعض ا  وآخر.ا

قروض طويلة 4 مخاطرة فيها أقل مما هو في ا صر ا ن ع ظرا  جل  قروض قصيرة ا حصول على ا ة ا / سهو
ات أسهل في أسرع وقت حصول عليها بضما ى ا جل، بالإضافة إ تمويل  ومن أجل ،ا مفاضلة بين مصادر ا ا

متاحة واختيار أفضـلها فـإن الإ جل ا محددات قصيرة ا ى مجموعة من ا ية تلجأ إ ما تي تستطيعدارة ا ن م وا
اسـب  م مصدر ا ها اختيار ا ـذي يتلاءمخلا قرض  وا مامع غرض ا  :يلي وهي 

لفة  ص ة، فإذا ظهـر أن  :ا لفة مم مؤسسة أقل ت ذي يحمل ا اسب ا م تمويل ا حيث يتم اختيار مصدر ا
لفة من الاعتم مصرفي أقل ت مصرفي الائتمان ا ى الائتمان ا ية تلجأ إ ما تجاري، فإن الإدارة ا اد على الائتمان ا

تجاري خصم في الائتمان ا و فقدت ا  حتى 
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ق رة   صأثير في ا ية:ا وك،  ويأتي هذا الائصمد ب ا تمويلية  جهات ا تأثير من بعض ا تي تشترطا على  وا
جل، خصوصا إذ قروض قصيرة ا ـاء تقديم ا مؤسسات أث ـة ا ية معي ت مستمرة، ضرورة إتباع سياسة ما ا ا 

ول،  قـرض ا حـين سـداد ا توسع في الاقتراض  ة أو عدم ا سيو ة من ا سبة معي احتفاظها ب قرض  طـوال فترة ا
ل هذ لمؤسسة و ية  قدرة الائتما مور سوف تؤثر على ا  .ا
صقي ات:  قيود ا م وهي ا مقرضين على ا تي يفرضها بعض ا توزيا ـة  تحديد سياسـة معي رباح ؤسسات  ـع ا
جور   وغيرها.وا

لفة  ت ت ا و  تقيدات حتى  تـي لا تفرض هذ ا خرى ا مصادر ا ى ا لجوء إ ى ضرورة ا ية إ ما مما يدفع الإدارة ا
 .قروضها مرتفعة

ة  مرو ك ا :ا ب لمقترض من ا ن  ة من غيرها فمثلا يم ثر مرو مصادر أ اك بعض ا ـى حصـول عله
افية ة  اك مرو جارية أي ه ه من تمويل عملياته ا ة تم قدية أي سيو  أموال 

ا أقل - ة ه مرو ل تقديم بضاعة، فا تجاري فبتم على ش ها تتحققأما الائتمان ا ل و ـن  مدين استخدام ه يم
حصول على قروض أخرى،  بضاعة في ا ها ا ه خاصة م ةأصو مرو تجاري في أفـي ا وتتحقق ا ه لا لائتمان ا

ات في  بيتطلب تقديم ضما غا  (1) ا
مارفية قايرة الأجل قروض ا  مبررات اسصخ ام ا

جل ،تتلخص جميعا في  مصرفي قصير ا ى الائتمان ا مؤسسة إ تي تدفع ا سباب ا عوامل وا اك عديد من ا ه
ل عام مثل مواجهة خ قصير بش لأجل ا لأموال  مؤسسة  قديـة سد حاجة ا تدفقات ا مؤقت بين ا توازن ا لل ا

ى مصـاريف طارئة  مؤسسة إ بر فقد تحتاج ا خارج ا ى ا تدفقات إ ون ا دما ت خارجة ،ع قدية ا تدفقات ا داخلة وا ا
مستحقة مع عـدم توفير  ضرائب ا دفع أو دفع ا تساب خصم تعجيل ا أو دفع ثمن صفقات تجارية مفاجئة أو ا

افية تم ة  دما سيو جل ،ع مصرفي قصير ا ى الائتمان ا مؤسسة إ طبيعي أن تلجا ا ك ،ومن ا قيام بذ ها من ا
تمويل  جـل  موال طويلة ا فضل استعمال ا ه من ا قدية حاجة طارئة وغير دائمة إلا ا ى ا ون حاجتها إ ت

جل دائمة أو طويلة ا حاجات ا  .ا

  

                                                           
زبيدي حمزة،  (1) ية ا مد مصالإ ارة ا شر  ،ق مةا ل وراق  توزيعمؤسسة ا ردن-عمان، وا  .202- 957، ص9114، ا
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 صمويل مصوسط الاجل 

ل رقم  ش  جلصمويل مصوسط الأ واع: أ12ا

 

 

 

 

 

 

 

 
صمويل مصوسطة الاجل1  ح بغرض تمويل  / صعريف ا ا سبعة وتم وات وأحيا ى خمس س تين إ وتتراوح مدتها من س

لمؤسسات  ية  رأسما عمليات ا لمشداحاجة ل يوتمدم يستخل جط اسومتل يوتمابعض ا ما رض، مقتروع ائمة 
فيت اتحت عارومشل يومت، أو ثابتةول صأية طتغون ي ين امددا ع رقتي تستغواذ ت ذا س عليه ق متفن افان 
ة ن مل يوتمرة افتد عتماو اه ي س ن 0ا وات ويم ي  س وات  6ان تمتد ا م يتث حيل يوتمن اموع ذا افي هس
ين امدد عذا اهل خلاد وتي تتاية دقت افقادتل اخلان مرض قاقيمة داد س  نس
ن    تمويل فهذويم ون  ان يتخذ ا ب ي غا ه في ا ل اعتماد الا ا ن ان يتخذ ش ما يم ل قروض  ة ش حا ا

  .قروض
واع قروض مصوسطة  –/2  ها ما يلي الأجل:ا ر م ن ذ واع يم جل أ  لقروض متوسطة ا
م ة :-   وات قروض ا ى غايـة سـبع سـ ة إ ثر من س با ما ،وغاوهي عبارة عن قروض مصرفية تستحق بعد أ

حصول عليه عادة من  ما يتم ا فا ، ورة آ مذ شروط ا قروض مقيدة بإحدى أو مجموعة من ا وع من ا ون هذا ا ي
مجال متخصصة في هذا ا وك ا ب ون ا با ما ت جل، وغا طويلة ا متوسطة و ا تمويل ا وك ا وك  . ب ب ما تقوم ا

ة  سيو ل حسب تخصصه وظروف ا لقروض  حة  ما عوامل بتحديد جدول تسديد ا قروض، اديه وغيرها من ا

ل  سط الآج ض مت قر
رجي  خ

سط الاجل  قرض مت

بل  دة الخصق  لإع

ض  قر
يزا  التج

رد  قرض المشتر  قرض الم

ض المدة  قر
سط الأجل  ض مت قر

تحري ب ل  ق
سط الأجل  ض مت قر

شرة  مب

سط الاجل     يل مت  تم
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ون  فقروض مدة يتم تسديدها عادة على أقساط دورية بشرط أن ت ـك ا ي متفق عمتسـاوية، وذ ليه وفق جدول زم
 .مسبقا

صجهيزات - تين  :قروض ا تي تراوح مدتها بين س مباشرة ا قروض ا ها تلك ا تجهيزات بأ وتعرف قروض تمويل ا
ى  تي تهتلك خلال مدة تتراوح من  16إ ية، وا رأسما سلع ا حيازة ا ون موجهة  وات حيث ت ى  11س  01إ

مقرضة  جهة ا وات وتمول ا ى % 61 ما بينس ات% 11إ تجهيزات مثل سيارات أو شاح ويسمح  .من قيمة ا
سبيا خفضة  م يف ا ا ت اءات ذات ا ب شاءات وا قروض بتمويل بعض الإ وع من ا ـاك صهذا ا ح ، وه ورتان تم

تجهيزات  .بموجبها قروض ا
مشروط بيع ا ى أن يقوم  :*عقود ا ة إ ية الآ تجهيزات بمل يل ا تقسيط ويحتفظ و بيع با ون ا ة ي حا في هذ ا

هـا أوراق وعـد  قساط يصدر ع شراء، وبقية ا د ا ية ع مشتري دفعة أو قساط ويقدم ا افة ا مشتري بتسـديد  ا
ـدفع مؤسسةبا ى ا صل إ ية ا تقل مل امل ت تسديد ا مبيالات( وبعد ا ((. 

ك من خلال  ي وذ لحصول على قرض ب ضمان  تجهيزات  مؤسسة استخدام ا ة تستطيع ا مضمو قروض ا *ا
مؤسسـة  تجهيزات إذا ما تخلفت ا ذي يضمن حقه في الاستيلاء على ا ممول ا تجاري ا ك ا لب تجهيزات  رهـن هـذ ا

تسديد دفعات  قرضعن ا  (1) .ا
خام  لإعد ةجل قدبلة قروض مصوسطة الا ك  حيثا ب ك  بإعادةيقوم ا ب دى ا لمؤسسة  مقدمة  قروض ا خصم ا

قرض  ة عدم تجاوز مبلغ ا حا زي ويشترط في هذ ا مر ل  %61ا لاستثمار باحتساب  ي  مبلغ الاجما من ا
رسوم   ا

قابلة  قد كلصحريقروض مصوسطة الاجل قدبلة  متوسطة الاجل ا قروض ا يحل محل ا قروض  وع من ا جاء هذا ا
جزائر لخصم حيث م تطبق بعد في ا ية  قدي الا ان هذ الا سوق ا ك بتحريك حقوقه في ا ب  يقوم ا

مبدشرة يخصلفقروض مصوسطة الاجل  ي  ا د الاذ س قروض عن سابقيه في ان ا وع من ا مصدر ا مرهذا ا
يس وسيلة  من دين و ك يمثل اعترافا با ب خصمطرف ا تحريكاو  لإعادة ا  (2) ا

خدرجية     لصجدرة ا صمويل مصوسط الاجل  وعين رئيسين ا ميز بين   حيث 
 
مور   متوسط     قرض ا مدي ا خارجية على ا تجارة ا يات تمويل ا ية اخرى من ا طويل وقرضهو ا مورد ا وا

ح ق ك بم ب قرض هو قيام ا ن هذا ا تمويل صادرته و لمصدر  اشئ بالاساسرض  لتسد و يد )قرض( عن مهلة 

                                                           
 .31-92ص  ،مرجع سابق، محمد بوشوشة (1)
 .19 ص ،سابقمرجع ، شوقي بورقبة (2)
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مستورد  فائدة ا مصدر  حها ا ى اخريم مستورد  وبمع فائدة ا مصدر  دما ا ى اخرع ح ا وبمع دما يم مصدر ع
ية قيام هذا الاخ ا لتتفاوض حول ام ك  ب ى ا لتسديد يلجا ا بي مهلة  ه الاج ح زبو حصا تمويل ير بم ه قرضا 

كهذ  ذ صادرات و ك  ا ب ه شراء ديون من طرف ا مورد على ا متوسط علىيبدو قرض ا مدي ا  ا
مشتري في وجهين على  ويختلف عن مصدر  الاقل فاذاقرض ا لمستورد بوساطة من ا ح  مشترى يم ان قرض ا

ح هذا الاخير مهلة  لمصدر بعدما م ح  مورد يم مهم في ورد املمستفان قرض ا لاختلاف وهو ا ي  ثا وجه ا تمثل ا
مشتري   يتطلب ابرام عقدين  ك  )سوففي ان قرض ا ذ مورد يتطلب اب لاحقا( فيتطرق  رام حين ان قرض ا

لصفة  تجاري  ب ا جا ي ا عق شروط وطرقعقد واحد يتضمن بالإضافة ا ه يتضمن ا ي ا د تمويلها وهذا ما يع
ي  ما ة   أيضا بالإضافةا مبيا مسحوبة عليه  و هذ ا ة ا مبيا ل مستورد  مورد يتطلب قبول ا ك فان قرض ا ي ذ ا

مسحوبة عليه  وهذ  ة قابلةا مبيا طرق   ا مختصة حسب ا ية ا ما هيئات ا دى ا خصم  لخصم و اعادة ا
ة والإجراءات ل دو معمول بها ي   (1) ا

مشصري وهوقرض  محلي بشرط عبارة عن قرض مقدم من ا ا لمورد ا ه  تسديد ديو بي  مستورد الاج ي ا ك ا ب
متفق عليه  وقت ا تسديد في ا  (2)ا

ما  ن تعريفه   :يلي ما يم
لمستورد بحيث  - مصدر باعطاء قرض  وك بلد ا ك معين او مجموعة من ب ية يقوم بموجبها ب هو عبارة عن ا

قدا  صفقة  فترة تتجاوز يستعمله هذا الاخير بتسديد مبلغ ا مشتري  ح قرض ا شهر  ويلعب  01لمصدر  وم
قرض هذ  ومن  ية بغرض اتمام عملية ا مع وك ا ب مستورد و ا مفاوضات مابين ا وسيط في ا مصدر دور ا ا
ية طويلة  مورد من تسهيلات ما قروض بحيث يستفيد ا وع من ا طرفين يستفيدان من هذا ا لا ا ملاحظ ان  ا

فوري سبيا مع استلا تسديد ا ه على ا ك بحصو وك و ذ ب مصدر من تدخل هذ ا ما يستفيد ا لبضائع  ي  مه الا
صفقة  مبلغ ا مستورد   من طرف ا

مورد يتيح بابرام عقدين  عملية  الاول يتعلقما ان قرض ا تجارية مابا مصدر  ا مستورد بين ا وع ي   وا بين فيه 
سلع  فيذ  ومبلغها وشروطا صفقة ت اجمة عن  اماا ية ا ما عملية ا ي يتعلق با ثا عقد ا تا ك وا مستورد  يذ تتم بين ا

ح ك ما ب ح قرض  وا قرض ويم مشتري عادةا مبلغ  ا هامة من حيث ا صفقات ا سببتمويل ا ك  خاصة وا في ذ
لمستورد تمويل صفقاتان  خاصة  عوائق فليسقد تعترضها ب بمثل هذ الاهمية بالاعتماد على الاموال ا  عض ا

غ  مبا مستورد قادرا على تخصيص مثل هذ ا ون ا دوام ان ي ا على ا قرض مزايا مم ك يتيح هذا ا خري اذ

                                                           
طرش (1) طاهر   .093 سابق صمرجع  ،ا
طرش (2) طاهر   .093 سابق صمرجع  ،ا
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دما ح هذا  لمصدر ع ك بم ب قرض فانيوم ا تجاري ا صفة ا مرتبط با تجاري ا خطر ا سبيا من ا مصدر يتحرر  ة ا
سماح  ة ا مستورد خاصة في حا مبرمة مع ا ا سابقا من ا ما راي ه  ما يسمح  سداد   تظار  قبل ا ه بفترة ا

ك  ب ى ا ذي يتم تحويله ا ي ا ما عبء ا امل من ا تخلص ا  (1)ا
  طويل الاجلصمويل 

ل رقم  ش واع13ا  جلصمويل طويل الأ : أ

 

 

 

 

 

 

  
ها عن  وهيالاجل / صعريف صمويل طويل 1 تي تزيد آجا قروض ا وات وقد تصـل 16ا ـى  س ة، وهـي  91إ سـ

مختلـف  ي  حصول على عقارات " أراضي مبا لمؤسسة، مثل ا جل  طويلة ا تمويـل الاستثمارات ا توجـه 
ية مه غ  "اسـتعمالاتها ا لمبا ظرا  عمليات  تمويل هذ ا وك  ب ى ا تي تقوم باستثمارات طويلة إ مؤسسات ا وتلجأ ا

حصول عليها  ن ا تـي لا يم بيرة ا بـدء فـي ا طويلة قبـل ا تظار ا مدة الاستثمار وفترات الا ظرا  ك  ذ وحدها، و
حصول على عوائد  .ا

صمويل طويل الاجل 2 واع ا  / ا
عادية  سهم ا تمويل با جل أو  :ا شاطها ،يتوقف على وضع أهداف طويلة ا مؤسسة واستمرار  إن بقاء ا

تحقيقها ،وت ضرورية  موارد ا مدى وتخصيص ا ى تحقيق أهداف عديدة أهمها ا الاستراتيجيةهدف ا ية إ ما حفاظ ا
افسة ،وحتى  م مؤسسات ا سوق وا مو ا قل معدلات  مو تساير على ا يـة ،وتحقيق معدلات  ما موارد ا على ا

                                                           
سابق (1) مرجع ا  .094ص  ،فس ا

 

رجي السندا الأس رة الخ تج يل الاجل ل يل ط  تم

جير يل الت  التم

 تمويل طويل الاجل
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ة تغطية الاحتيا د استحا جل ع مؤسسـة تحقيق استراتيجياتها لا بد من توفر مصادر تمويل طويلة ا ات جتضـمن ا
سهم  ي، وتعتبر ا ما سوق ا لمساهمة عن طريق ا ها  ى فتح رأس ما داخلية فتلجا إ موارد ا يـة عـن طريق ا ما ا

مؤسسة مساهمة في رأس مال ا تمويل با عاديـة من أهم أدوات ا بحث في مفهوم  .ا مطلب ا حاول من خلال ا وس
سهم  عادية، وأهما م ا ى تقويمها   .لتمويلصـدر قيمها بالإضافة إ

واعهد  عد ية واهم أ قيميةمفهوم الأسهم ا عادية وأهم  :ا سهم ا بحث في مفهوم ا صر ا ع حاول من خلال ا س
واعها  قيميةأ تي تطرقت  وحتى :ا مفاهيم ا ى مختلف ا تعرض إ عادية  سهم ا   :هايتضح مفهوم ا

مفهـوم  - تداول وغير  وثيقة ذات قيمة اسمية واحدة، تطرح : وهوالأولا ها قابلية على ا عام و تتاب ا لا
دفع في تاريخ  لتجزئة ولا تستحق ا رباح تلتزم بتوزيع أرباح ثابتة سواء من حيث تحديـد قيمـة ه محدد، ولاقابلـة  ـذ ا

 .أو فترات استحقاقها
ي  - ثد مفهوم ا عادية هي مصدر تمويل ا سهم ا ية تحمل قيمة  دائم،: ا م اسمية ولا تلز وهي أوراق ما

ها على أموال  تحصل من خلا ة  شر سبة أرباح ثابتة، تصدرها ا حبتوزيـع  ية، وتم عاد مل سهم ا ية حامليها ا
مساهمة فيها، وفي  سبة ا ة وفقا  شر ك من تحمل مخاطر أعمال ا لمؤسسة وما يتبع ذ هائية  ية ا مل حقـا في ا

س حملة ا مؤسسة لا يحق  ة تصفية ا لمؤسسـة إلا بعـد حا تصفية  بة بحقوقهم في قيمة ا مطا عادية ا  سـوية.تهم ا
ممتازة سهم ا غير وحملة ا بات ا  مطا

لتمويل طويلة   - رئيسية  وسائل ا مؤسسة وسيلة من ا ظر ا عادية من وجهة  سهم ا ث: تتمثل ا ثا مفهوم ا ا
جل، حق  ا عادية ا سهم ا ة  تبقى من أرباح فيمافلحملة ا تصفية،وفيما تبقى من أصول في حا مـلاك و  ا هـم ا

ية  ن اعتبارها عملية روتي سهم لا يم لمؤسسة وعملية إصدار هذ ا حقيقيون   اصة.خبل هي عملية  عادية،ا
ة مساهمة بقيمة اسمية،  ية تصدر عن شر عادية هي وثيقة ما سهم ا مفاهيم فا ل هذ ا حدوث من خلال  قليلة ا

ية، وفـيتضـمن ح و سوق ا عام في ا تتاب ا جمهور عن طريق الا يها، وتطرح على ا ما  قوقا وواجبات متساوية 
ها آخر ما يجري  ة فإ شر ات ا ة تصفية ممتل حاملهاحا ويـة تسديدها، و و هم ا ة و شر ية في ا مل  حصة ا

ى في طلب  د عوائد، حيثا سهم ا ا طلب أصحاب ا دات يسبقهم في هذا ا س معتمدة، وحسبممتازة وا مـا  ا
عادية من  سهم ا شـؤون  حصص، فانيحمله أصحاب ا تـدخل فـي ا مدراء وا مجلس ا تصويت  هم حقوق ا

 .الإدارية
واع قيم الأسهم * عد يةأ تتاب  :ا ات أي إصدار ا شر د تأسيس ا سهم عادة ع نوتصدر ا قد يلجأ  عام، و

عا سـهم ا ى إصـدار ا ون على مرحلة إ تتب به وعادة ت م ها ا زيادة رأسما  تيجةواحدة، ودية في مراحل أخرى 
ا عدة  دي ون  مؤسسة تت تي تمر بها ا تاريخي ا تطور الاقتصادي وا محاسبية ومراحل ا ين ا قوا عراف وا بعض ا

واحد  لسـهم ا  :وهيقيم 
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قيمة الاسمية   قيمة الاسمية تلك ا : يقصدلسهما يبا ة وقوا شـر صوص عليها في عقـد تأسـيس ا م ها قيمة ا
ظمتها  داخلية، وتظهروأ ي أو  ا ما سوق ا سهم في ا د شراء ا فسه ع سهم  قيمة عادة على وثيقة إصدار ا هذ ا

ية  د إصدار شهادة إثبات مل سهم، وتحددع لسهم وهي  ا لقيمة الاسمية  ى  ين حد أد قوا ها أية  س،يبعض ا
قرارات سيادية تاريخيةق ها تخضع  مستثمرين  ظر ا  .يمة اقتصادية من وجهة 

قيمة ا فصرية أو  محدسبيةا ة، وتمثل مجموع رأس  : هيا لشر محاسبية  سجلات ا سها ا تي تع قيمة ا تلك ا
غير  رباح ا مساهم به والاحتياطات وا مال ا مساهمين على موزعة، ويتما سهم عـدد ا حسابها بقسمة حقوق ا

س مصدرة، وتع تمويل استثمارات  ا مساهم  مؤسسة،قيمة ما قدمه ا ما يلي ا دفترية  :وتحسب  قيمة ا ا
مصدرة سهم ا ية /عدد ا مل  (1) لسهم=حقوق ا
مال  لا  من رأس ا ية  مل مدفوع،تشمل حقوق ا لس والاحتياطيات، ا دفترية  قيمة ا محجوزة. وتتغير ا رباح ا هم وا

ل  باستمرار، شأة بش م حقيقية  عام،وتعتمد على ربحية ا قيمة ا رة جيدة عن ا قيمة ف  لسهم،ما تعطى هذ ا
ة  فيتساهم  فهيومن ثم  متداو سهم ا قرار رشيد حول شراء ا توصل  ية فيا ما سوق ا  .ا

عد يةحقوق ومزايد حملة الأسهم   :ا
سهم بحقوق ومزايا  سهم،ابل احتفاظهم مق فييتمتع حملة هذ ا مزايا تزيد عن تلك  با حقوق وا يتمتع  تياوهذ ا

سهم  دات وا س ممتازة،بها حملة ا حق  -1/1 :وأهمها ا سهم  فيا حامل ا تصويت : حيث يحق  عاديا تصويت  ا س الإدارة ،  فيا اجتماعات  وأيمجا
شأة بحضور حملة  م سهم. تعقدها ا ل سهم صوت ا ون  مية  واحد،وي مساهم على  ومن ثم يتحدد تأثير ا

سهم  تيا ها ا حق  -1/2 .يمل ة  فيا مشار ل مساهم  فيا ربحية : فل رباح إذا ما تم  فيا حصول على حصته من ا شأة حق ا م ا
شأة  م ك بعد سداد ا تزاماتهاتوزيعها ، وذ طب لا ين . وبا دائ ممتازة وا سهم ا دات وحملة ا س لا  عتجا حملة ا

شأة أرباحا   م م تحقق ا رباح إذا  بة بتوزيع ا مطا عادية ا سهم ا حملة ا ن هذ افية،يجوز  م ت رباح أو إذا   ا
تزامات  دفع الا ة  -1/3 .خرينافية  مشار شأة :  فيا م سهم  ففيأصول ا دات وا س تزامات تجا حملة ا شأة ، يتم سداد الا م ة تصفية ا حا

ممتا ين ، ثم يتم توزيع ا دائ باقيزة وا سهم  ا ك على حملة ا عادية. بعد ذ غ ا مبا فاية ا د عدم  فإن  متبقية،اوع
خسارة  سهم سيتعرضون  دة،حملة هذ ا وية  مؤ و دات  فيحيث أن ا س حملة ا ون  غ ت مبا هذ ا توزيع  ا

ما  ين  دائ ممتازة وا سهم ا اوا  .أوضح
                                                           

سابق (1) مرجع ا  .13ص ، فس ا
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حق  -1/4 ها فى أى ب فيا مزيد م عادية حق بيعها أو شراء ا سهم ا حملة ا ون  سهم : حيث ي يع وشراء ا
وية  و بة بحق ا مطا هم ا ما يجوز  مساهمتهم فيوقت ،  مئوية  سبة ا لمحافظة على ا ة إصدار أسهم جديدة   .حا

ممصدزةالأسهم   :ا

عادية  سهم ا سهم وسطا  بين ا وع من ا دات،يعتبر هذا ا س ل  وا  هما،موتتسم ببعض خصائص ومميزات 
ها حصة  فهي و عادية  سهم ا ية  فيتشبه ا شأة،مل م بة  ا مطا حاملها ا دات وت بحصته.ما يحق  س شبه ا

ها تمثل أرباحا  محددة  ب، فيو غا سهم  ا حملة ا رباح  ى أو أعلى من ا شأة حدا  أد م  ممتازة،احيث تضمن ا
ون  ما أن سهم لا يشتر حملة  فيحملة هذ ا تصويت  دات،ا س دات  ا س وية بعد حملة ا و هم ا  استرداد يفو

تصفية  د ا شأة.حقوقهم ع شروط  لم سهم بعض ا تيوتجمع هذ ا دات،تصدر على أساسها  ا س ى  ا قابلية إ ا
سهم  تحويل  قابلية  عادية،ا وقت  في لاستدعاءأو ا ذيا مصدرة  دتحد ا شأة ا م سهم. هذا سهم ه ا ذا وتعد ا

جل  تمويل طويلة ا ممتازة من أقل مصادر ا عادية أو  شيوعا ،ا سهم ا ها بإصدار ا اء ع ن الاستغ ويم
دات س  (1).ا

صمويلمزايد  عد ية وعيوب ا   :عن طريق الأسهم ا

مصدرة من-أ ة ا شر ظر ا عادي :وجهة  سهم ا مصدرة فيما يليتتمثل مزايا ا ة ا لشر   :ة 

ة 0 شر ـون بعـد تحقيق ا سهم ي رباح على حملة ا ة، إذ أن توزيع ا شر تزامات ثابتة على ا /لا توجد أي ا
قرارلأرباح  عادية تاريخ استحقاق محدد9  :بتوزيعها واتخاذ ا لأسهم ا يس   /. 

ى زيادة مق3 مصدر يؤدي إ تمويل عن طريق هذا ا ة على الاقتراض/ زيادة ا شر تزامات محددة4   .درة ا ـدخول فـي ا ة بعـدم ا سهم في تاريخ محدد مما يعطيها مرو ة غير ملزمة برد قيمة ا شر  ./ ا
عادية فتتمثل فيما يلي سهم ا تمويل من ا  :أما عيوب ا

ن بيع هذ / يؤدي0 ك  ية، ذ مل ى توسيع قاعدة ا عادية إ سهم ا تمويل بإصدار ا سهم يشمل حق اا تصويت  ا
س ع ك ي ة أو سيطرة  وذ شر يين علـى ا حا ملاك ا ة حيث يضعف من رقابة ا شر  طريقة وتغييرعلى إدارة ا

مال سـبة مساهمتهم في رأس ا ة ارتفـاع  جدد في حا عضاء ا ة بما يتلاءم مع توجهات ا شر  .إدارة ا

لف9 جديدة أعلى من ت سهم ا لفة إصدار ا                                                              .ة الاقتراض/ ت
(1) https://accdiscussion.com/acc6579.html  

 

https://accdiscussion.com/acc6579.html
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متوقعة3 رباح ا سهم في ا حملة ا متساوية  ة ا مشار ى ا  ./إصدار أسهم جديدة يؤدي إ

مستثمر ظر ا   :من وجهة 

ها0 مزايا م عادية ببعض ا سهم ا ازل9  ./ يتمتع حملة ا ت بيع أو با سهم با ية ا قل مل حق في   ./ ا

تي3 رباح ا صيبه من ا حصول على  حق في ا ة توزيعها / ا شر  .تقرر ا

مال4 محدودة بحصته في رأس ا يته ا  ./ مسؤو

عمومية0 جمعية ا تصويت في ا حق في ا ه ا /. 

ها ر م ذ عيوب  عديد من ا اك ا  .من جهة أخرى ه

ه فلا 0 تخلص م مصدرة لاسترداد قيمته، فـإذا أراد ا ة ا شر ى ا رجوع إ مستثمر ا سهم أي ا حامل ا / لا يجوز 
مالسبي لبيع في سوق رأس ا   .ل أمامه سوى عرضه 

ها 9 سهم بل لا يسترد م شراء ا تي سبق أن دفعها  قيمة ا اك ما يضمن أن يسترد ا يس ه ة الإفلاس  / في حا
 .شيئا على الإطلاق

شأة توزيعها/ 3 م م تقرر ا ما  رباح طا صيبه في ا بة ب مطا  .يس من حقه ا
س ات    ا

مفهوم الأول: مؤسسـات ا ا جل تصدر ا ية طويلة ا د مديو د عبارة عن مست حاملهس حق ف ويعطـي  حصول ا ي ا
د في تاريخ الاستحقاق  لس قيمة الاسمية  حقعلى ا سبة ويعطيه ا مئوية  أيضـا فـي سعر فائدة دوري يتمثل في 

مصدر د ا لس قيمة الاسمية   .من ا

مفهوم  ي: س ا ثد دين هو عبارة عن  ا تزام مقتـرض إزاء مقرض يضع في مقابل ا لتداول يجسد ا ي قابل  د ما س
ك أموالا تحت تصرفه،  تزام بموجب عقد إصـدار  ويتجسد هذاذ يفياتخصائص الاقتراض يحـدد الا تسديد و  ا

ث: ثد مفهوم ا محلية  ا جماعـات ا ة أو ا دو مؤسسات، ا جل تصدر ا دات قرض طويل ا س لف ومختتمثل ا
حقمؤسساتية أو خواص،  مستثمرينا لمقرض ا ـذي  و ه ا افأته علىأقرضه  3في استرجاع رأسـما ل فوائد وم  ش

دات لس ي  تا تعريف ا تج ا ست ن أن  سابقة يم مفاهيم ا تي تمثل وسيلة  " :من خلال ا ية ا ما وراق ا تلك ا
موال في  لحصول علـى رؤوس ا ومة  ح ات أو ا شر موال تستعملها ا في ا دما لا ت جل ع ل ديون طويلة ا ش

مشاريع  تمويـل ا مساهمون  تي يقدمها ا خاصة ا متعلقةا ات وخاصة ا شر ها بتوسع تلك ا  م
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س ات ها : خادئص ا ر م ذ دات بخصائص متعددة  س   :تتميز ا

ية ذات دخل  - ما وراق ا دات هي فئة من ا س س ثابت إذا حملـة ا فوائد  دات تدفع ا ويا، سواء حققت  2ـ س
ة أرباحا أو خسائر شر  ا

مقترضة،  - جهة ا حامله على ا د دين  د مست س شر ولا يحقيعتبر ا تـدخل في إدارة ا د ا س ة حامل ا
ها.  وتصريف شؤو

لحملة مقابل  - وحة  مم ات ا ضـما مصـدرة، ا دات ا س مصدر، عدد ا يجب أن تظهر وثيقة الإصدار: اسم ا
تتابه تتب ا م ذي يجب أن يدفعه ا مـا تظهر سعر الإصدار ا تهم علـى مـدخراتهم.  طمأ ية  مع دات ا س م في ا

د،  س ذي عادةلحصول على ا ه وا قيمة الاسمية  سعر ا  .ما يساوي هذا ا
سهم؛ - ل حقوقهم قبـل حملـة ا دات يستوفون  س مصدرة، فإن حملة ا ة ا شر د تصفية ا  ع
ى خ  هابالإضافة إ ر م ذ  :صائص أخرى 
فائدة  - ية عديدة أهمها ما يخص تقلبات أسعار ا دات مخاطر ائتما س ن قبل م وقابليـة استدعائهاتواجه ا

دات جديدة تحمل فوائد أعلى تعرض محلهـا س سعار،  خفاض هذ ا د ا ها ع مصدرة  جهات ا   .ا
قيمة الاسمية   - ب ا ى جا قيم إ وعين من ا دات  س د بيعها بخصم، وهماتخضع ا يا ع قيمة و : قيمة د

د بيعها مع علاوة أعلى  .ع
دات بأسهم   - سـ وع حق اسـتبدال ا دات من هذا ا س حاملي ا تي تعطي  كويخاصية الاستبدال ا  تحول بذ

ية مل ى مساهم في حقوق ا ة إ لشر د من مقرض  س  .حامل ا
تـي تصـد  - دات ا س ل ا ات بميـزة حـق الاستدعاء، حق الاستدعاء، حيث تتميز  شـر تيرها ا  تعطي وا

تي أصدرتها قبل ميعاد استحقاقها،  ة ا شر دات من طرف ا س ك يحصـل أ وفي مقابلحق إعادة شراء ا صـحاب ذ
دات علـى عـلاوة تعويضية سـ  .ا

خاصية - سبة فائـدة دور  وهذ ا دات جديدة ب ها من إعادة إصدار س ة، حيث تم شر ح ا ة أقل يمن صا
صحاب  حق  تي تعطي ا ية بمصدر تمويل بديل بمعدل فائدة أقل؛ ا حا دات ا س سابق، أو استبدال ا من ا

ة في حقـوق مشار دات با س   .ا
ية  - مل مضمون ا شراء ا يسخيارات ا ن  دات،  و س شهادات وتتميز هذعن طريق استبدال ا ها  ا بأ

لحصول على أصول إضافية في صور  دات ثابتاوسـيلة  س  .ة أسهم مع بقاء مستوى ا
س ات -أ صمويل بد ما يلي :مزايد ا دات  س تمويل با ر بعض مزايا ا ن ذ تي قد تحققها •  :يم ية ا عا رباح ا ة في ا شر د لا يشارك ا س د محددة من قبل، حيث أن حامل ا س لفة ا  .ت



فال  يا ثد صمويل                                                 :ا  أسدسيدت في ا

156  

عادية و ا • سهم ا لفة ا دات مقارة بت س لفة ا  .ممتازةقلة ت

مسيرين؛ •   عمـل ا بـر  ـة أ ة في الإدارة و هذا ما يعطي مرو مشار دات ا س حاملي ا  لا يحق 

ضريبة مما يؤدي  •  خاضع  ي ا ـربح الإجمـا عباء قبـل تحديـد ا دات عبئا، فتخصم مثل باقي ا س لفة ا تمثل ت
ضريبي وعاء ا ى تقليل ا  .إ

س ات مخاطر-ب صمويل بد ن :ا  :تلخيص بعضها فيما يلي يم

ن   • لمؤسسة  ية  ما مخاطر ا ية فـإن هـذا يزيـد مـن ا ضائقة ما مؤسسة  دات ثابتة، فإذا تعرضت ا س لفة ا أن ت
دفع يف واجبة ا ا ت  .هذ ا

تسديدها في موعدها  •  ـوين احتيـاطي  ك يجـب ت ذ ها تاريخ استحقاق محدد،  ون  دات عادة ما ي س  .أن ا

دات يقلل من إيراد حملة  •  س مستحقاتها تجـا حملـة ا مؤسسة  ية، فإن دفع ا ى ضائقة ما مؤسسة إ إذا تعرضت ا
ي ما سوق ا لسهم في ا سوقية  قيمة ا خفاض ا ى ا سهم، مما يؤدي إ  .ا

ي •  مل تـي تمثـل حقوق ا خاصة ا موال ا ي ا ة بين إجما دول يتم فرض بسبة معي ثير من ا ي  ةفي  و إجما
مساهمين موال ا دات حماية  س توسع فـي الاقتراض عن طريق ا مؤسسة على ا ي تحد من مقدرة ا تا ديون، و با  ا

صمويل طويلة  ة بين ماد ر ا مقدر س ات)الأسهم الأجل ا سهم  :(وا مقارة بين ا دات يجدرقبل بحث ا س  وا
تـي تـدفع شر  سـباب ا ر ا ى ذ ا الإشارة إ سهمب دات بدلا من ا س ى إصدار ا مساهمة إ  .ات ا

حصول على ما يلزمها من  مساهمة من ا ات ا شر ن ا تي تم ساسية ا مصادر ا دات من ا س حيث تعتبر ا
دائمة، موال ا ك وفيما يلي ا ى ذ تي تدفعها إ عوامل ا  .بعض ا

ية-0 مل متاجرة با ة :ا ية في حا مل متاجرة با ة ا مقترضة بواسـطة  تتحقق حا موال ا ة من تشغيل ا شر ن ا تم
ها.  مدفوعة ع فائدة ا لفة ا بر من ت دات في مشاريع استثمارية تحقق من ورائها عائد أ س فرقويعتبا بين  ـر ا

محقق  عائد ا فائدةا لفة ا ملاك و ى ا ذي يعود إ ربح ا   .سوف يزيد من معدل ا
لفة -5 ت س :ا لفة ا ون ت سهم عادة ما ت مستثمرين لا يقـدمون علـى شراء ا سهم، حيث أن ا لفة ا دات أقل من ت

دات؛  س تي يحققها الاستثمار في ا فائدة ا بر من ا ربح فيها أ ان احتمال ا  إلا إذا 
ضريبية -3 ميزة ا سـهم،  :ا تمويل با دات ميزة ضريبية مقارة بعملية ا س ح إصدار ا نيم ـك  فا وذ مدفا وعة ئـدة ا

ربح  ك فإن صافي ا ـذ لضريبة،  صافي قبل خضوعه  ربح ا مصروف أي يتم خصمها من ا ج محاسبيا  تعا
فائدة  ون مقدار أقل بمقدار ا لضريبة سي ذي يخضع  ضريبة خاصة إذا  وهذا ماا خفـاض مقدار ا ـي ا يع

ل تصاعدي دخل تحب بش ت ضريبة ا  .ا
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صمويل ط واع ا سب من ا  ويل الاجللاخصيدر الا

شاة باختيار  م مقام الاول تحديد  أفضلحتى تقوم ا اسبة يجب عليها في ا تمويل م بدائل اطرق ا ها من  متاحةا
ل بديل  ى مخاطر  لفة بالإضافة ا ل تمويل واختيار الاقل ت لفة  تمويل ومن ثم مقارة ت لو طرق ا هي وين ا  ت

ة بعد اختيار  لشر ي  راس ما بدائل أحدا  .ا

حصول على قروض طويلة  صغيرة قد يصعب عليها في بعض الاحيان ا شاة ا م مافمثلا ا ه ا الاجل  ه تدرك ا
مال عن طريق  زيادة راس ا ي تتجه  تا مستثمرين فبا دى ا دات قد لا تلاقي رواجا  س ة اصدارها   سهمأفي حا

تي ممتازة أسهمعادية او  بيرة وا شآت ا م ة ا ه في حا ه ما ا حصول على قروض طويلة الاجل فإ  ترغب في ا
ها على قروض سابقة تضعف من  قروض بسبب حصو حصول على هذ ا قد يصعب عليها في بعض الاحيان ا
مال حتى تخفض  زيادة راس ا ي تلجا  تا زها ( با يس بسبب ضعف مر مقرضة ) ات ا شر دى ا ي  موقفها الائتما

مال وبا ى راس ا قروض ا ثر سبة ا ة رغبتها في توسعات ا حصول على قروض مستقبلية في حا ي تستطيع ا تا
حصول على  ة ضريبيا من ا شر ذي تحققه ا وفر ا فائدة مستقبلا ...... وا ك توجهات اسعار ا ى ذ . يضاف ا

تي تخصم من الارباح قبل  تمويلية ا مصاريف ا قروض تعتبر من ا ضرائقروض حيث ان فوائد ا يس ب،ا مثل  و
ضرائب  تي تخصم من الارباح بعد ا توزيعات ا  ا

مطلب  ث:ا ثد صمويلأ ا  ه اف ا
فرع  سبةالاولا  لمؤسسة الاقتصادية  : با

ا  جد ه لتمويل  رأيينو هدف الاساسي   حول ا
راي 0 قيمة  الاول بحيث/ ا تمويل هو تعظيم ا هدف من ا لمؤسسة الايرى ان ا سوقية  هدف  ا تبط ر مان هذا ا

شاطات تمويلأساسية  بثلاثة  تصرف لمؤسسة وهم الاستثمار ا ذا ا محقق  و عائد ا  في ا
ي 9 ثا راي ا هدف الاساسي من ي/ وا تمويل هوعتبر ان ا مساهمين وتعظيمشخصي يتعلق  ا ي رتهم و تف با تا وبا

حصول برعل  ا ن وهذاعائد  أ كبهدف  مم عوا ارضائهم ويتم ذ ئد على الاسهم   مع الاخذ من خلال توزيع ا
مردودية  جدبعين الاعتبار امرين هما ا مخاطر حيث  اك  وا ية  الاستثمار في عمليات مساهمين يفضلونان ه ما

ك مرتفعة  ذ ها مخاطر  ية مصاحبة  سذات مردودية عا ع اك ا خفض يفضلون استثمارات وه ة بمردودية م
جد انودرجة مخاطرة اقل  ي ه و ثا راي ا لأسبابو الاوسع ا ية والاشمل  تا   :ا

  ي الادخار تي تلجا ا مؤسسات ا فاءة ا ة من اجل تقييم اداء و ثر سهو وسيلة الا سهم هو ا سعر ا
عمومي   .ا

  ذي بحوزته سهم ا ه بيع  ا مساهم بإم مؤسسة لان ا مساهمين في ا ثروة ا مقياس  سهم هو ا يعتبر سعر ا
سهم ويتحصل على   .مقابل هذا ا
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ة واحدة   هدفين يصبان في خا ملاحظ ان هذين ا ة تعظيموا سوقية  وهي خا قيمة ا ل تحقيق اج لمؤسسة ومنا
ثلاث الاساسية  مبادئ ا  وهي:هذ الاهداف يجب احترام ا

 الاستثمار    -0
تمويل -9  ا
عائد -3  (1) توزيع ا

فرع  سبةا ي: بد ثد ة  ا  ل و

سيطرة على الاسواق -0 خدرجيةا ذ :ا ن اعتبار من اهداف و مؤسسة ويقصدك يم هدف هوبهذا  ا سيطرة ا ا
ة وهذاطاق  الاسواق خارج دو سبة  ا ك من  صحاببا فائض وذ ارا عجز  خلال احت دول صاحبة ا اسواق ا

مواد  ة في الاسواق ا هيم ون ا امية وت دول ا خام اووهذا حال ا لاحظه في ا هائية وهذا ما  تجات ا م ول د ا
قارة الافريقية   .ا

ق ي -9 صضخم ا ية تزيد عن  : محدربة ا ما موارد ا ديها   فائض  في ا تي  لدول ا ي    وط في الاقتصاد ا
طاقة  ضغوط   الاستيعابيةا مزيد من ا ي ا ى ا فائض ا دول  ذات ا ي لا تتعرض هذ ا ي  وط لاقتصاد ا

تيجة زيادة عرض ا محلية   تضخمية ا ها دقو ا مصدرة فأ دول ا ية خارجيا  فا ما فوائض ا  تعمل على استثمار ا
ديها وفورات  فط تقوم بمثل هذ الاستثمارات فعلا لان  ل مصدرة  عربية ا قطار ا ذا ا دول الاوربية و ا مال  راس ا

قدي و  ل تضخم  س في ش ع ة قد ت ي تتمتع بسيو تا محلية و با ية تزيد عن مدخراتها ا خفما فائدة ا  اض أسعار ا

فضل   ي ا تا دول استثمار فوائض من خلال عملية تمويل دول أخرى سواء وبا ال استثما هد ا رات او في ش
تفادي  وهذا يعتبرقروض بفائدة  ها  مثل  حل ا تضخم هذاا فائض ا لدول صاحبة ا سبة  عجز ا با ما صاحبة ا
تي يعتبر برفيها فرص الاستثمار  وا مدخرات  أ يمن ا محلية وتعا شرائية  ا قدرة ا خفاضا في ا ة و ا عما ستسوى ا

ي تا اتج  وبا خفاض في ا يا محلي الإجما بيفان قدوم راس مال  ا تشغيل  على تمويل سيساعدأي عملية  أج
تاج  اصر الإ تايجميع ع معطلة وبا قوة  ا محلي وتزداد ا طلب ا هيرتفع ا شرائية و  ومستوى ثماراتتالاستزداد  ا

ة  عما تاج في الاقتصاد  وتدور عجلةا يا وط  (2)ا
ع ام-3 ق رة  ا يلاقصاد   الاسصيعدبيةا وط جد هذا ا عراق  و ا فط  ل مصدرة  دول ا دول خاصة ي ا هدف في ا ا

مية الاقتصادية  لت ثير ة  يبيا بحيث تضع خطط  نو و  فسها بعدتجد  والاجتماعية و موال ان افوات ا ن ا

                                                           
اصر  مأمون (1) صمويل  ،واخرونعلي  يا ل دار، ا و حامد  توزيع عمانر شا ردن، وا ى ، ا طبعة الاو  .-9107-ا
صمويل، ميثم صاحب عجام (2) ردن ، انزهر دار ، ظرية ا  .11ص– 9110-عمان ا
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ضخمة  بيرة ا زيادة ا ي على الاستيعاب او امتصاص هذ ا وط واحدة تفوق قدرة الاقتصاد ا لخطة ا مرصودة  ا
فط تيجة لارتفاع عائدات ا تي جاءت  ية ا ما موارد ا  (1) في ا

لمؤسسات فائض من خلال عملية تمويلية سواء  ك ا دول ان تجد سوق تصرف ذ زاما على هذ ا  ذا 
لتمويل بين  طا عجز ا دول أصحاب ا ية او ا دو ية ا ما  ا

لتمويل   ك أهداف غير   اقتصادية  ذ اك  ن تلخيصهاه  فيما يلي ويم

رأس سيدسية ه افأ-9 سبة  ان  بيرة با لبلدان أهمية اقتصادية  سبة  بيرة با بي أهمية اقتصادية  ج مال ا ا
مدخ قص فيها ا امية حيث ت موية فيها لبلدان ا ت مشاريع ا شاء ا قدرة على ا عدم ا محلية وت هذو رات ا  تيجة 

دول  تي تمارسها ا ضغوط الاقتصادية ا ثير من ا ل امية  دول ا مستورد تخضع ا مال ا مستثمرة احاجة أي راس ا
تي تتعارض وتمليها سياسية ا مواقف ا ا عل اتخاذ بعض ا امية مجبرة أحيا دول ا  ها وسيادتهااستقلامع  على ا

 على أراضيها 

رية: اه اف اسصراصيجية -5 هداف الاستراتيجية وعس ن تلخيص ا لتمويليم رية  عس  ي فيما يل وا

 تخصيص  :اه اف اسصراصيجية يس ا حصر و قطتين على سبيل ا ن حصرها في   ويم
  طدقة حفدظ على ماد ر ا هداف الاستراتيجي :ا يوم ويعتبر اهم هدف من ا ك منة ا خلال  وذ

فائ دول صاحبة ا قطاع من طرف ا هذ ا تمويل  ديها دةا رغبة  هذا  ولا  مفي غمها  قطاع با  والا
عجز صحاب  .ا

 غذائي بحيث حفدظ على الامن ا ديها علاقة  :ا ون  تي ت قطاعات ا متقدمة بدعم ا دول ا منبتقوم ا  ا
غذائي قطاع ا متخلفة ت في اامن خلال دعم هذ ا تي تمللكدول ا  هامة عنمؤهلات زراعية  وا

لوقوف  مال  ة براس ا ل مساعدات او شرا ق وتطوير هذاطريق دعمها وتمويلها سواء في ش طاع ا
هام وهذا  واستراتيجي.يعتبر هدف اقتصادي  ا

  ل:اه اف رية  ان عس رية سواء  ديها اهداف عس ة  لدو سبة  ورة سابقا با مذ هداف ا حرب  في ا ا
سلم او في  ها  لانا رية  عس قوة ا ب الاقتصادي  تأثيرا جا        (2)مباشر على ا

 

  
                                                           

سابق ص-ميثم صاحب عجام  (1) مرجع ا  .21فس ا
سابق ص  (2) مرجع ا  .-29-20-فس ا
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مبحث  ي: أهميةا ثد صمويل   ا  ا
مطلب  ي   الأول: أهميةا صمويل على مسصوى ا و  ا

تحدث عن أهمية هذا  ي سوف  تا ي وبا دو تمويل ا مطلب با ن ربط هذا ا نويم خير ويم خصها لان  ا
 :يلي فيما
  
  مطلوبة فجوة بين الاستثمارات ا مدفوعات وسد ا عجز في موازين ا مامواجهة ا محققة  مدخرات  ن م وا

محلي  دعم الاستهلاك ا خارج  محافظة علىلدول ان تقترض من ا ت  معيشيمستوى  وا ا  مواردامعين   فاذا 
ية  واردات الاستهلا تمويل ا افية  خارجية غير  قروض او ا خارجيةفان الاعتماد على ا ح ا م مرا لا أح يصب ا

ه  دمامفر م ي وجود فجوة في  ه ع ك يؤدي ا صادرات فان ذ واردات من ا ون ا موارد منت صادرات ف ا ان ا
صرف  ك يحدث فراغ في موارد ا بي ولابدذ فجوة بطريقتين الاج  .من سد هذ ا

  سحب مماولالأ ة م : با دو ه ا   .ن احتياطات خارجيةتمل
  :ي ثد مقترضا ون  ا دما ت طريقة ع ى هذ ا خارجي يلجا ا خارجية غير الاحتياطاتا   .افية ا

ك تهتم  ة اهتمامذ دو خارجي  ا تمويل ا وجيا  هميتهبير ا و ت حديثة ومن خلال جلب ا خبرات  ذاا ا
بية  ة زيادةالاج مؤو م ا مشروعات ا ك تفاعل ا ة خارجيا على ذ سواقمو ية وهو با دو تاج ما يؤدي ال زيادة ا ا لا

قابلة  سلع ا ي توفيرمن ا تا اصب  لتصدير وبا ذام تاج.تحسين  شغل و  الإ
  دى موجودة  فائض ا دولتصريف ا سلع تجلب عملة ا قود فبا ت سلع او  ا لتمويل سواء  حة  ما ديدة ج ا

ة  قود منلدو فائدة ا وبا لاستثمخلال ا مية الاقتصادية بخلق مجلات جديدة  ت ار تي تتحصل غليها تستغلها في ا
ها.هو زيادة رؤوس   (1) أموا

  امل ديها  ون  تمويل بحيث لا ت تي تطلب ا دول ا لقرض بفرض شروط على ا حة  ما ة ا دو تقوم ا
تصرف في تلك  حرية في ا شراءا ية من الاسواقمن اي سوق  الاموال  دو  .ا

  ية دو علاقات الاقتصادية ا دوي من خلال ا مستوى ا تمويل على ا من اهمية ا ك ت كذ خلال  من وذ
ة ية من سلع  حر دو تجارة ا ة سوف يؤدي حتما  وخدماتا حر ي اي تقليل في هذ ا تا ماشوبا ى ا علاقات ا ا

دول   .الاقتصادية بين ا
 ملاحظ على ات رؤوس الامو  وا مستوى ان تحر دول أصبحال بين ا ثر ا سلع  أ ثير من ا خب دمات وا
تمويل  من مخلال عمليات ا ية و دو ية  ا ما تدفقات ا اك علاقة بين ا ية.يعد ه عي  وا

                                                           
ي غلي خريوش  (1) صمويل بينالاسصثمدر وآخرون، حس صطبيق وا ظرية وا شر  ،ا ل توزيع،دار زران  -9110-الاردن ، عمان وا

 .014 ص
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 احية الاقتصادية أ ان من ا دول سواء  علاقات بين ا من في توطيد ا ي ت دو مستوى ا تمويل على ا همية ا
ي  ما دعم ا ع صحابمن خلال ا خبرات ا وجيا وا و ت ك جذب ا ذ هاجز و مية الاق والاستفادة م ت تصادية في ا

محلية  .ا
  اك دول صاحبة دولاحت عجز با ته في  ا يفية استغلال ما قامت باستدا سبها طرق و فائض ت صاحبة ا

ة مع اص ها حتى ان تقوم بعمل شرا ن  عجز ويم ها اموال من اجل تغطية ا تي تدر  مجالات ا فائا   .ضحاب ا
 فائض على الاسواق ذ سيطرة من طرف اصحاب ا ي في ا دو مستوى ا تمويل على ا من اهمية ا ك ت

خارجية وبخاصة امية  ا دول ا قضاء علىا افس فيهااي  وا تي تضعها على اصحاب  م شروط ا من خلال ا
ك عجز وذ اعات  ا ص قل بعض ا خاصةمن خلال  ية ا تق ى وا دو  وهدا يؤدي ا ه في تلك ا افس    .لعدم وجود م

  ية فائضة ديها مواد ما ون  فائض بحيث ت لدول صاحبة ا ي  وط قدي في الاقتصاد ا تضخم ا محاربة ا
طاقة  مزيد  )الاستثمارية( الاستيعابيةتزيد عن ا دول  ي لا تتعرض هذ ا تا ي وبا وط ضغوطملاقتصاد ا  ن ا

زيادة  تيجة  ملية  تضخمية ا قود ا ي تتخلصعرض ا تا دول  وبا تمويل  ها من خلال عملية ا  رى.خم
   راس مصدرة  دول ا مال هيفا تي تزيد فيها  ا مدخراتا محلية عن فرص  ا ة ب الاستثمار وتتمتعا سيو

ل تضخم  س في ش ع تايقد ت خفاض في اسعار  قدي وا حلا ي ا تا فائدة وا مثل ا وضعية هي  تفادي هد ا ا
دول ا تميل  موال خارجا من عملية ا ي استثمار هذ ا  أخرى.لجوء ا
    دول صاحبة لفة في ا ت اصر ا خفاض ع عجز خاصةالاستفادة من ميزة ا عامل في ه جرأةان  ا ذ ا

ين تشجيع الاستثمار  فائض الاستفادة من قوا دول صاحبة ا ون اقل من جراته في ا دول ت ضريبية والإعفاا ءات ا
تي ديها ا فائض بغرض ضخ الاموال  لدول صاحبة ا عجز  حها دول صاحبة ا   .تم

مطلب  ي: أهميةا ثد ي  ا وط صمويل على مسصوى ا  ا
ن  طرف أيم ة في حد ذاتها  لدو سبة  ه الاهمية با ي على ا وط مستوى ا تمويل على ا لخص اهمية ا ن 

عملية الاقتصادية   :مهم في ا
 مش جاز ا معطلة يساعد على ا ة عجزها عن اتمام اي مشروع  واخرى جديدة بحيثاريع ا ة في حا دو ان ا

هاذو طابع اجتماعي  ضخم عمومي تمويل عن طريق  فأ ى عملية ا هيئات  أحدتلجا ا ية فيا ما ة ا ا دو
مشاريع    .من اجل اتمام هاته ا

  جاز مشاريع ضخمة ة ا تمويل في حا ى عملية ا ة ا دو ونتلجا ا ية وت دول غير قادرة على ت ميزا مويل ا
مشاريع  جديدةهذ ا ها ا ة وهي  فأ ى عملية اقتراض او استدا تمويل ومناوجه  أحدتاجا ا ل هذ خلا ا

ن الاستثمار فيها ي من خلال خلق مشاريع جديد يم وط ها تزيد من دخل ا عملية ف    .ا
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  ك يعتبر تمويل ذوذ برى في عملية دراسات ا برى خاصة  اهمية  لمشاريع ا جدوى  ة  إذاا دو ت ا ا
ية من اجل  أحدسوف تعتمد على  ما مؤسسات ا هاا ي فإ تا ى عملية دراسة جدو  أجلت الاقتراض وا ى ا

ة   .دقيقة من اجل ا الاستدا
 عامة وباعتبار مورد ع ية ا ميزا فقات ا تغطية  ة  دو تي تعتمد عليها ا موارد ا تمويل من اهم ا ة اا لدو  ديا 
  مية الاقتصادية ت عصب الاساسي في عملية ا تمويل ا اصب شغل و  والاجتماعية منا  ذاخلال خلق م

ة في تحريك عجلة  مشار ي تحسينا تا لفرد الاقتصاد وبا شرائية  قدرة ا   .ا
   مدفوعات حاصل في ميزان ا ك منعلاج الاختلال ا خارجي  وذ تمويل ا ى ا لجوء ا توبخلال ا ي ا ا

موجود في ميزان مدفوعات  تغطية عجز ا شيطا ة وت دو خارجية  ا تجارة ا عاشا ي إ تا ة الاستراد ح وبا ر
تصدير في ة وا دو  .ا

  عملة ى دعم ا تي تؤدي بدورها ا ها من جلب عملة صعبة وا ة يسمح  لدو خارجي  تمويل ا ما ان ا
محلية من خلال ما يوجد من احتياطي  بي فيا ة أج دو ة ا   .خزي

 ة دو مخططة من قبل ا  .تحقيق الاهداف ا
  قود جديدة تي استثمرتها في خلق  عجز من خلال الاموال ا ة صاحبة ا دو تمويل ا رفعوبيساعد ا ي ا تا  ا

ة من قيمة دو ة اقتصادية داخل ا تيجة وجود حر محلية  عملة ا    .ا
 بلاد مية الاقتصادية في ا ت   .تحقيق ا
مطلب لمؤسسة الاقصاد ية  ا سبة  صمويل بد ث أهمية ا ثد  ا
عجز إ تمويل هو سد ا ي سواءن هدف أي مؤسسة من ا ما و أان قصير اجل يخص دورة الاستغلال  ا
ما جلطويل  دورتين  من أهمية هاتين ا   :يلي يخص دورة الاستثمار   وت
  تمويل قصير حاجة  مؤسسةا ى تمويل قصير الاجل وتلجا ا مال  ا عجز في راس ا الاجل من اجل سد ا

اء دورة  لمؤسسة اث داخلي  شاط ا مو ا اتج عن  عامل ا تيا ا شاطها وا تها   تحتم عليه تغطية مخزو
ك في ضمان استمرارية  ذ من أهميته  تمويل   وت مصرفي من اهم مصادر هذا ا ويعتبر الائتمان ا

قصير مدى ا شاط على ا    .ا
ملا ك ا مخاطرة ذ سبة اقل من ا ه  تمويل قصير الاجل  قصرظر  من وجهةحظ ان ا ين  دائ تسديد فترة ا ا

ة ي سهو تا   .توفر من يقوم بالإقراض وبا
  احية لفة حيثمن  ذا طويل الاجل ت متوسط و لفة من ا تمويل قصير اقل ت   .ان ا
  تمويل طويل حاجة  لجوءا وع من ا الاجل ويتم ا ى هذا ا شاطات ا تثمارية الاستمويل من اجل تغطية ا

تي ون طويلة الاجل وا    .ت
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  بديل حل ا ية وهو ا لخروج من أي ضائقة ما فذ  ها م مؤسسة على ا ظر ا تمويل في  من أهمية ا ت
طاق محيطها    .لمؤسسة خارج 

 خروج من اي ضائقة ما لمؤسسة من اجل ا ثر فعلية  وسيلة الا تمويل ا ذا حماية ايعتبر ا مؤسسة ية و
تصفية ذا حمايتها من ا تمويل و ي من عملية ا ما دعم ا   .من الافلاس من خلال ا

  اء او تجديد مؤسسة من اجل اقت تمويل في تحقيق اهداف ا موجودةيساهم ا معدات ا دور ديها وهذا ب ا
رف من ر  ورفع منيساعد على زيادة  ك ا ذ مؤسسة و دى ا تاج  ها من خلال شراء مستوي الا أسما

 .لمؤسسة اصول جديدة
   تاجية رفع من ا ها ا شاطات اخرى من شا ير في  تف ذا ا مؤسسة و شاطات ا تمويل في توسيع  يساهم ا

لمؤسسة ويع مجلات استثمارها من اجل جذب رؤوس اموال جيدة  مؤسسة وت  .ا
 ير في الاستثما تف مؤسسة في ا تمويل طويل الاجل ا بييساعد ا بي م بهدف جلب عملة اج ة ر الاج

مساهمة في ي من خلال جلب عملة  وا وط شيط الاقتصاد ا بيةأت    .ج
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ث ثد مبحث ا وك  :ا ب صمويل بد مؤسسدت الاقصاد يةعلاقة ا  وا
ذا علاقتها  وك و ب تمويل وا علاقة بين ا قوم بتبيان ا مبحث سوف  مؤسسومن خلال هذا ا ات مع ا

  .الاقتصادية من خلال مطلبين

مطلب الأ  ك: ولا ب صمويل بد  علاقة ا

مطلب سوفوفي هذا   هما ا موجودة بي علاقة ا تمويل  قوم بشرح ا طلب ا ك  ب من من خلال دراسة ا بحيث ت
مؤسسة ذي تقدمه ا ه تقوم  ا ذي من خلا قرض إوا ح ا موافقة على م رفض وتمر هذأما با دراسة ب و ا  ثلاثا

  :مراحل

فرع   صمويل   الأول: صلقيا طلب ا مب ئية  طلب وا راسة ا  ا

 طلبدت وثائق يتقدم  :صلقي ا عميل بطلب مرفق بمجموعة من ا ضرورية ولاا ط ا ك بدراسة ا ب  إذالب يقوم ا
وثائق  ملف خاصة ا قص في ا اك  وثائق  ساسية بحيثاان ه ونان اهمية ا عميل اعلى حسب  وعددها ي

ذا مطلوب و قرض ا   .اهمية ا
 لوثدئق مب ئية  ا دراسة : ا راسة ا جد ه بين رئيسيينو   :جا
ب أ جد ي:ولا ا و قد ية  بحيث ا و قا وثائق ا متمثلةيقوم على ا تجاري و الاساسية وا سجل ا ل في عقد ا ش ذا ا

ي بحيث  و قا وجود ن اأا لمؤسسول يببن ا ي  و قا قواعد ا ماأة ا ي فهو ا ثا ةا شر عمل ا   .ساسية 

ب  جد يد ا ب يقوم  في الاحادئي:ثد جا اصر تتمثل في بمراجعة مجموعةهذا ا ع   :من ا

  لعميل جدري  حسدب ا ة ا لحيث يمثل هذا ملف حر ملف  جاري  ا حساب ا تي تتم في ا عمليات ا لعميل ا
ك بيقوم مسؤول الائتمان في  بحيث ب ة رقم مقارةا مستخرجا حر وثائق  عمال ا محاسبية فذامن ا جد ان و  ا

ه يطلب تفسيرات من  اك اختلاف   فا ذاه ك وا  عميل قد استفاد من قبل من  ذ ك يقومان ا ب ؤول بمراجعة مس ا
توازن بين مستعمل  ا مبلغ ا مسموحا مبلغ ا  .به وا

 ضريبية وشبه ضريبية ة ا حد بيبحيث : ا ضر أي قوم ا ديون ا تساؤل حول ا مسؤول عن الائتمان با يبية و ا
لعميل صاحب  ذاوشبه ضريبية  قرض و تسديد ا    .طريقة ا

ي ثد فرع ا فيذ  :ا ص قرار وا  اصخدذ ا

قرارأ قرار ف: ولا اصخدذ ا   :مراحل 13ه يمر على إوحتى يتم اتخاذ ا

 ك من عدة مصادر ية ويتم ذ معلومات الائتما   .جمع ا
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بي  -0 مقدبلات مع طد قرض:ا ن مسؤول الائتمان من معرفة اسباب طلب  حيث ا قرض ومايتم ان  إذا ا
ما ان  طلب ك ام لا  ب قرض متفقا مع سياسات الاقتراض في ا مقابلة تساعدا مقترض م ا ن حيث على تقييم ا

فاءة  ة ومنا ما ات الازمة  وا ضما ك تحدد ا  خلال ذ
ب  الاصادل بمور ي   -9 قرضوعملاء طد موردين من  :ا ن الاتصال با معلومات  تقديم جلأحيث يم ا

ب  حول قرض منطا فاءة  ا ذا  توج   و م خدمات حتىخلال جودة ا ب  ا املة عن طا ظرة  ك اخذ  ب يستطيع ا
قرض   .ا

ك -3 ب خداة بد سجلات ا ن ا :ا تي يم ك بسجلات خاصة بمودعيه او مقترضيه وا ب تخدامها سقد يحتفظ ا
سجلات  جد في هذ ا لازمة بحيث  ية ا معلومات الائتما حصول على ا ذافي ا تسديدات و رصدة الامقدار  ا

تزام تسديد ومدى ا عميل بآجال ا   .ا
لمعلومدت  -4 ماد ر الاخرى  ية:ا اك الائصمد ظمات مختصة من اجل توفير  ه دول بها م معبعض ا لومات ا

معلومات بحيث ل تقوم بجمع ا عمي مشترك بحيث وتقديمها  ك حول ا ب ل ما يسحقه ا   (1)لهي من تقوم بتوفير 
  ة مقصرض:صشخيص حد ك من خلال  ويتم ا اصر 14ذ  ع
شخاية -0 فاءة مسيرها :ا ك  ذ سوق  ذا سمعتها في ا  .تتمثل في الاستقرار و

مق رة -9 قرض في اوتتمثل في مقد :ا عميل على تسديد ا محدد  جلرة ا رباح أو ما يساعد على تقدير وها
ذا مدي استقرارها مستقبل و مؤسسة في ا   .ا

مدل:س أر  -3 حصول على  جد ا قرض يؤثر على مقدرته في ا ب ا مال طا وع وقيمة راس ا مان الائتان 
ديها  بفحص تي  مؤسسة ا لاحظ ان ا صافية و تيجة ا قرض وتحديد ا بة ا لمؤسسة طا عمومية  ية ا ميزا  الأسمر ا

حصول على  مستقر ودرجة قدرة على ا ديها ا ون  عوامل الاخرى ثابتة سوف ت ة مع بقاء ا سيو ية من ا عا
  أخرى.الائتمان مقارة مع 

ضمدن: -4 ك  تختلف ا ب تي تطلبها ا ات ا ضما تيواطبيعة ا ال ا ن  ش تي تن تأخذها أيم ما إون وا
يةأشخصية   .و عي

شخاي ضمدن ا ون :ا مقترض  عبارة ي ة عدم قدرة ا قرض في حا ث بتسديد ا عن تعهد يلتزم بموجبه شخص ثا
وفاء في تاريخ الاستحقاق   على ا

                                                           
 .003ص ، مرجع سابق، شوقي بورقبة (1)
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ضمدن  ي:ا عي ن ان تقدمه  وهي ا ي ملموس يم كل شيء عي لب مؤسسة  متمثلة في ا ا سلع  ساس فيوا
يسوعقارات وهي تعطى على سبيل  وتجهيزات رهن و م ا ية و على سبيل تحويل ا ها ا  ل غرض م ك أما ا ب ن ا

قرضأيضمن استرجاع    .صل ا

لمؤسسة  ية  ما دراسة ا مشروعا ح أمن  وهي وا ك حين يقوم بم ب ز عليها ا تي يرت قاط ا قهم ا ان  رض مهماا
قرض استغلال  دراسة من  الاستثمار وتتم وأوع ا   .قطتين خلالهذ ا

  لمؤسسة ي  ما تحليل ا مشرو أا ك  عو ا لب ن  دراسة يم مؤسأومن خلال هذ ا قاط قوة ا تج  سة ن يست
احية  ذامن ا ية و ما ي  ا ما ضعف ويتم تحليل ا طرق عموما باستخدامقاط ا      :مجموعة من ا

عامل - مال ا   .تحليل راس ا
ية  - ما سب ا تحليل بواسطة ا   .ذا ا
مسطرة من   - لأهداف ا ي يتم وفقا  ما تحليل ا كوا ب   .طرف ا

قرضأما  تي تمس طبيعة ا اصر ا ع ي يمس ا ما تحليل ا جد    .ن ا يينأو ك يميز بين تحليلين ما ب   .ن ا

ي يخص قروض الاستغلال -0  .تحليل ما
ي يخص قروض الاستثمار -9  .تحليل ما

عامل وبعض  - مال ا ول يخص تحليل راس ا تيفا سب ا مؤسسة ا   ها علاقة بدورة استغلال في ا
ي  - ثا تحليلاما ا ة قروض  فيمس ا ي في حا ما مخاطرة من  برأتعتبر قروض الاستثمار  الاستثمار بحيثا

كقروض  مدة طويلة  الاستغلال وذ مؤسسة  ك في ا ب ي فلان قروض الاستثمار تجمد اموال ا تا  انوبا
ي طويل   ها بعد زم تي  ية ا ميزا اصر ا ز على ع ي يرت ما تحليل ا  ا

مشروع در  -0 ية  إذااسة ا ما وضعية ا تقليدي معلومات هامة عن ا ك ا لب لمؤسسة يوفر  ي  ما تحليل ا ان ا
تحليل لا أ لاإلمؤسسة  ين هذا ا في  ك  ي ب ب ا مخاطر فييتج ة عدم  ا تسديد و حا با ك بدراسة هذا يقوم ا

تم لمشروع موضوع ا ي والاقتصادي  تق تحليل ا وع اخر وهي ا جدوىويل وهي ما تسمى بدراسة من   وهي ا
مرجوة من  تائج ا بؤ با ت تي تساعد على ا دراسة ا مشروع و ا م هائل ا ديها  دراسة يجب تتوفر  معلوماتمهذ ا  ن ا

ون  تي ت لمشروع دقيقة وتعتمدا ية والاقتصادية  تق دراسة ا   (1)على مصداقية ا
                                                           

مرجع سابق (1)  .000ص  ،فس ا
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يد  فيذثد ص مبدئية بعد :ا دراسة ا ب وا ا عميل طا واحي سواء فيما يخص ا قرض من جميع ا طلب ا تفصيلية 
ت ايجابية  ا تيجة سواء  ي  ك يتوصل ا ب ك فان ا مراد تمويله   وبعد ذ شاط ا قرض او طبيعة ا و سلبية فاذا أا

قرض  ك ان يوافق على تقديم ا لب ن  ت ايجابية يم ت سلبية فإا ا ما إذا  طلب  ه أه يقوم برفض ا ر  ه يذ
رفض وتسمىسباب أ فيذ  ا مرحلة بمرحلة ت  هذ ا

ث ثد فرع ا مصرفي اذألمتابعة : مصدبعة: اا عمل ا غة في ا دقة أها يجب أ همية با شن تتسم با ية والاستمرارية وا مو
ك مامن اجل تحقيق اهداف  وذ ك  ب ك ا ب عميل من حيث تعاملاته مع ا ك ا ذ متابعة تمس  دف وته ،ان ا

متابعة ى عملية ا ما إ ك  لب ية  ظم والاجراءات الائتما قواعد وا د من تطبيق ا تأ تشاف  ىإها تهدف أ ا ا
  .خطاء فور وقوعهاأ

قرض  ذي يتم فيه متابعة ا مجال ا قرض  هو حجموا وح بحيثا مم د من  ا تأ قرض أيجب ا و ن ا مم ما يتعد  ح 
ك متاب ذ ه  موضوعية  حدود ا قرض ا قرض، مجال استعمل يأوفي عة ا ها متابعة ا تي يتم من خلا يب ا سا   .وا

ية: مصدبعة مي ا قرض  وهي ا ك ا ذ متابعة  ك با ب دوري  من خلالان يقوم ا فحص ا قواا ية  ئملحسابات وا ما ا
ك ذ دورية  لمؤسسة  قاءات ا مؤتمرات بينمن خلال ا مؤسسة وا ك واصحاب ا ب ي ا  مسؤو

مصدبعة  صدبيةا تفص حيث :ا تقارير ا متمثلة في ا عميل وا ك من ا ب تي يطلبها ا دورية ا تقارير ا يلية يتم عن طريق ا
شاطات بيع  مؤسسة من   و شراءأجل ما قامت به ا

ي ثد مطلب ا مؤسسة :ا صمويل بد  الاقصاد ية علاقة ا

تي يتم من خلا مراحل ا هما في ا علاقة بي ها وتتمثل ا قوم بتطرق  تمويل وسوف   ها طلب ا

فرع الأ  مؤسسة وتتم من خلال  مرحلة ا راسة: :ولا تي تقوم بها ا ى ا خطوة الاو   ما يليا

ية:-1 مد موال  ا راسة ا ة ا لمؤسسة وتتعلق بدراسة وتقدير حر ية  ما حيث تعتبر من أهم وظائف الإدارة ا
م شاط ا عمليات و يجاد صورة شاملة  مختلفة وا  ها استثماراتها ا فيذ من خلا تي سيتم ت خطط ا ؤسسة ووضع ا

قصير متوسط، وا طويل، ا جل ا ية في ا ما  .معرفة الاحتياجات ا

ن. تحديد-9 ى مستوى مم موال في أد لفة ا صول ويجعل ت ل ا اسب هي ذي ي اسب وا م تمويل ا ل ا  هي
تمويل أفضل مزيج من وسائل تمويل هذ ا تحديد-3 خاصة بمصادر ا قرارات ا ك من خلال: اتخاذ ا صول وذ

جل. تمويل قصيرة ا خاصة بمصادر ا قرارات ا جل، اتخاذ ا  طويلة ا
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تي تحتاجها  خدمة-4 ية ا ما ات ا ا ل الإم خرى ب وظائف ا ك عن طريق مد ا لمؤسسة، وذ عامة  سياسة ا ا
هد وصول  خاصة، ومن ثم ا مؤسسة.بلوغ أهدافها ا  اف ا

تقديرية ومخطط  دراسة-0 يات ا ميزا موضوعة وا مخططات ا ك من خلال ا متخذة، وذ لقرارات ا ي  ما ثر ا ا
ة. خزي  ا

تسديد. ضمان-7 حفاظ على قدرة ا مردودية، وا عمل تحت قيد ا مؤسسة وا س في ا تجا  ا
ك من أجل  ضمان-6 ية وذ ما قرارات ا فيذ ا ت دائمة  رقابة ا فيذا تي تم تحديدها قد تم ت هداف ا د من ا تأ ها ا

لازمتين. ية ا فعا فاءة وا  با

ي ثد فرع ا صمويلية :ا  :صخطيط الاحصيدجدت ا

مطلوب  هداف ا فيذ وبموجبه يتم تحديد ا ت عملية الإدارية، وهو عمل يسبق ا ات ا و تخطيط هو أحد م ا
ك ثم ذ لازمة  ية ا زم فترات ا قيام بعملية تحقيقها، وا غاية، بعد ا تحقيق هذ ا فيلة  خطة ا لتعرف ت وضع ا بؤ 

فيذ  محتمل أن تؤثر في سير ت تي من ا مقبلة وا فترة ا تي قد تحدث في ا مستقبلية ا متغيرات ا ظروف وا على ا
لعمل على مواجهتها. خطة   ا

فرع  ث:ا ثد ي ا مد صخطيط ا  ا

ي   ما تخطيط ا ه:يعرف ا ة تحد« بأ مم مصادر ا لمؤسسة، وتحديد مختلف ا تمويلية  يد الاحتياجات ا
يف  ا ت مخاطر وا ل متوازن وبما يحقق أقل ا تغطية هذ الاحتياجات وبش لازمة  موال ا  (1) .»لحصول على ا
مؤسسة بالإط ه يزود ا ك أ ي ذ ما لمسير ا ساسية  يات ا مسؤو ي من إحدى ا ما تخطيط ا ذي احيث يعتبر ا ر ا

ي في  تخطيط الإجما ي جزءا هاما من عملية ا ما تخطيط ا رقابة، ويمثل ا تخطيط وا د عليه عمليات ا تست
قصير. مدى ا فيذها على ا ى خطط عملية يتم ت مؤسسة واستراتيجياتها وسياساتها إ مؤسسة، حيث يترجم أهداف ا  ا

وظيفة   ذي يتم على مستوى ا ي ا ما تخطيط ا باقويعتبر ا تخطيط  عملية ا طلاق  لمؤسسة، قاعدة ا ية  ما ي ا
لمؤسسة حيث لا  ية  ما وظيفة ا خرى با وظائف ا ظرا لارتباط جميع ا ك  مؤسسة، وذ خرى في ا وظائف ا ا
مؤسسة  لات، أو استقطاب عاملين جدد إلا بعد الاطلاع على مخطط تمويل ا مو أو تجديد  ن تحقيق أي  يم

ياتها  ا م لتشخيص وا  ضرورية  معلومات ا ية أصبحت ملزمة بتوفير ا ما وظيفة ا ما أن ا ية،  ما ، لاستراتيجياا
خيار  ية في ا ما قيود ا م ا ثيرا ما تتح با ما يسبقالاستراتيجيو ي غا ما تشخيص ا قول أن ا ا   ، مما يجعل

تشخيص  ية صعبة ،الاستراتيجيا مؤسسة في وضعية ما ت ا ا  .خاصة إذا 
                                                           

ي، (1) ميدا دت محمد أيمن عزت ا شر صمويلية في ا ية، الإ ارة ا ثا طبعة ا رياض، ا ان، ا عبي تبة ا  .02، ص 0222، م
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رابع: صخطيط  ورة الاسصثمدر فرع ا  ا

مستقبل أو بتعبير آخر تحويل طبيعة  يا على أمل زيادتها في ا قود متوفرة حا تخلي عن  ي الاستثمار ا يع
تاج،  تتمثل  ها في عدة دورات إ ية أصول من طبيعة متميزة، مخصصة لاستعما ى مل لأموال إ قدية  ية ا مل ا

متميزة في  صول ا خ(  وهي أصول ثابتة ثم هذ ا ي،  الآلات ....ا مبا راضي وا مادية ) ا الاستثمارات ا
يتم في  وات  عدة س ها في دورة الاستغلال  جل استعما ك  يبها، ضبطها ثم تشغيلها، وذ حيازتها، إقامتها وتر

ها  تخلي ع ها أو ا ازل ع ت صول تلك الاستثمار  (3)هاية حياتها ا مو ما تشمل هذ ا متعلقة با ية ا ما ات ا
خارجي.  ا

لآت،  لمؤسسة )ا عمل  تي تشمل وسائل ا ثابتة ا صول ا اء واستعمال ا ي تخص دورة الاستثمار اقت تا وبا
جل  خ(، فهي دورة طويلة ا ات...ا شاح وات(. )تدوما  عدة س

ضرورية  وسائل ا اء ا مؤسسة، باقت شاء ا د إ خ وأراضيشاطها من محلات تبدأ دورة الاستثمار ع ...ا
مجمعة وتزداد ) ات ا مؤسسة بإعادة استثمار الاهتلا مو ا مو( مع  طاقةت تاجية،  وتحسين ا تهيالإ بتصفية  وت

ررة مرتبطة  ائية غير مت شاط أو الامتصاص، وهي قرارات استث مؤسسة سواء بالإفلاس أو اعتماد ا  استراتيجيةبا
ها عدة ت تج ع مؤسسة ي ل دورات الاستغلال. ا تي تش  دفقات دورية ا

صحليل أهمية ي: صصمثل  ا مد قدط  أهميصها يةعمومد في ا صد  ا

تحليليساعد  - مؤسسة في رسم أهدافها  ا ي إدارة ا ما ي إعدادا تا خطط  وبا ويةا س ة  ا مزاو لازمة  شاطها ا
 الاقتصادي؛ 

ين - حرافات حال حدوثه تصحيحمن  الإدارة تم ك باتخاذا، الا لازمة؛ وذ قرارات ا  ا

فرص  -  تشاف ا جديدة الاستثماريةا   ا

تحليليوفر  - ية  ا ما هداف ا تي تساعد في رسم ا مختلفة ا مؤشرات ا ي ا ما على  تماعيةوالاج والاقتصاديةا
مؤسسة؛ مستوى  تحليل يعتبرا ة  ا ي أداة فعا ما ية زيادةا تدقيق؛  عملية فعا ماا معرفةا  تشخيصي، أي وضع ا

ية  ما ة ا حا مؤسسة على الاقتراض  تحديدلمؤسسة؛ ا هاقدرة ا وفاء بديو  .وا
ث: صخطيط  ورة الاسصغلال ثد فرع ا  ا

تاج وأول مرحلة في  دورةيطلق عليها أيضا دورة الإ ها وترتيب هذ ا يتم تخزي ية  و مواد ا ها ثم هي شراء ا
تج ى م ك يتم تخزين تجميعها وتحويلها إ ية بعد ذ تق عمال والإطارات وا ة ا هائية باستعمال الآلات، ومشار ات 

دورة آخر مرحلة من هذ ا يتم بيعها  تجة  م مواد ا ية و ، تتطلب دورة الاستغلال حيازة أصول مادية هذ ا ما
متمثلة في ة  وا متداو صول ا يةا ما ية ا ميزا  : با
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ل مواد أ - ات في ش مخزو ية ا صفو تجات  عة  وم هائيةمص  .و

قدي أو أوراق تجارية. - ل  زبائن في ش حقوق على ا  ا

لاستغلال. - خرى  حقوق ا  ا

قصير  مدى ا ة على ا ل استدا ى تمويل يقابلها موارد تمويل في ش تي تحتاج إ تي و هذ الاستخدامات ا ا
 في: تتلخص

موردين بما  - دفع  فيها أوراقديون ا  ا

خرى.د -   يون الاستغلال ا

حقيقية )دورة الاستغلال(،  تمويل ا جل عن احتياجات ا ديون قصيرة ا ة وا متداو صول ا فارق بين ا يعبر ا
مؤسسة  شاط ا فارق يتوقف حجمه على طبيعة  تسييريةهذا ا شروط ا خاصة بها. وا  ا

رابع: إع ا  مخطط صمويل الاسصثمدرات فرع ا  ا
صعريف:  أولا: لمؤسسة حيث و ا ي  ما لتسيير ا تقديرية  جداول ا ه من أهم ا يعرف مخطط تمويل الاستثمارات بأ

تي سيتم  موال ا مستقبل ومختلف مصادر ا تي سيتم تمويلها في ا جدول مختلف الاستخدامات ا يوضح هذا ا
مدة تتراوح بين  مخطط  وات. 10-13بواسطتها تغطية هذ الاستخدامات، حيث يتم إعداد هذا ا  س

سباب أهمها: لعديد من ا ك  تمويل وذ مؤسسة بإعداد مخطط ا  وتقوم ا

ية. - ب قروض ا تقدم بطلب ا د ا ك ع تمويل وذ مؤسسات مخطط ا وك تطلب من ا ب  أن معظم ا

مؤسسة - متبعة من طرف ا سياسة الاستثمار ا جيد  فيذ ا ت د من ا تأ ك من أجل ا لرقابة وذ أداة  ما  ،يستعمل 
ل مختصر  محتملون فهو يبرز بش اء ا شر ون وا دائ تي يصر ا ية ا ما شوفات ا تمويل من ا أصبح مخطط ا

هم. ون على مصير أموا لمؤسسة حتى يطمئ مستقبلي  شاط ا  ا

صمويل:  يد: محصويدت مخطط ا ية:ثد تا اصر ا ع تمويل على ا  يحتوي مخطط ا

صمويلية:  الاحصيدجدت-1 تمويل في:وتتمثل ا  احتياجات ا

 احتياجات تمويل الاستثمارات. -

عامل. - مال ا  احتياجات رفع رأس ا

مال. -  احتياجات تسديد رأس ا

اء. - شر  احتياجات تسديد عوائد ا



فال  يا ثد صمويل                                                 :ا  أسدسيدت في ا

171  

موار -2 موارد في:: ا  وتتمثل مختلف ا

ذاتي(. - تمويل ا داخلية:)ا موارد ا  ا

خارجية. - موارد ا  ا

ثد: مراحل إع ا   مخطط:ثد ية: ا تا مراحل ا مخطط بإتباع ا صق يرية:  -1 يتم إعداد ا موجو ة و ا معطيدت ا ية: صحليل ا تا سبعة ا مراحل ا تي تشمل ا  و ا

لاستثمار(.  - تقديرية  ية ا ضرورية )ميزا تعريف بالاستثمارات ا  ا

تقديرية عن  - معلومات ا شاط.جمع ا  ا

حاصل في احتياجات تحديد احتياجات تمويل الاستغ - تغيير ا شاط )أي اعتبار فقط ا متعلقة بمستوى ا لال ا
لاستغلال(. عامل  مال ا  رأس ا

تقديري  - ذاتي ا تمويل ا  تحديد طاقة ا

رباح.  - توزيع ا تقديرية  سياسة ا خذ بعين الاعتبار ا  ا

سابق.  - موجودة في ا لديون ا  اعتبار مخطط الاهتلاك 

ل ذ - ون غير متوازن، حوصلة  ذي ي تمويل ا اك في مخطط ا تي تم لتموي وا عام   ل.من تحديد الاحتياج ا

 احتياجات تمويل الاستثمارات.

عامل. - مال ا  احتياجات رفع رأس ا

مال. -  احتياجات تسديد رأس ا

اء - شر  احتياجات تسديد عوائد ا

بحث-2 بحث عن موارد  وهي عملية عن موار  ج ي ة: ا خذ بعين الاعتبار أثر هذ ا لتمويل، مع ا أخرى 
موارد  تمويلات على ا خاصة )والاستخداماتا موال ا تمويل بواسطة ا مر با ات زيادة، سواء تعلق ا أس ر  إعا

خاصة(، أو موال ا ذاتي، شبه ا تمويل ا مال، ا ي(. ا ب دي أو الاقتراض ا س تمويل ا ة )ا تمويل بالاستدا  ا

تمويل،  صغيرات على الاسصخ امدت: إحداث-3 مخطط ا عام  توازن ا لبحث عن ا عمد  مرحلة  هذا و في هذ ا
بحث د استخداماته. با ة ع ات مم  عن تحسي

ة-9 صمويلات:  محدو ظرفي في ا قص ا رباح أو بعض  وفي هذصغطية  ن توقع تأجيل توزيع ا ة يم حا ا
خزي ى قروض ا لجوء إ تمويلالاستثمارات أو ا عجز في موارد ا تغطية ا   .ة 
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ي خلااة ثد فال ا  :ا

ر  تمويل تعتبر من أمما سبق ذ ا أن عملية ا فصل استخلص تي تساعد ففي هذا ا عمليات ا ي توسيع هم ا
جاح أ تمويل هدفه مساعدة أو استثماري بحيث أي مشروع اقتصادي أو ا عجز من خلال أن ا اب صحأصحاب ا

تمل ا ت فائض     .دورة الاقتصاديةا

معتمد  مختلف مصادر ا فصل  ا من خلال هذا ا تمويل  عليها فيوقد تعرض واع ا ذا ا مؤسسة و موجودة اا
لمؤسسة وأ سبة  تمويل با ما أهمية هذا ا ة  دو موجودة بين أظا أو ا علاقة ا اصر فأهرا ا عملية هم ثلاث ع ي ا

تمويل و  الاقتصادية وهم مؤسسة اا تي تقوم بها مؤسسة ا متمثلة في ا ية وا ب عمليات ا عمليات   ذلاقتصادية وا  ا
ك، ودرجة  ب سبة أوهي ا هم با ل م    لأخرهمية 

  
 

 



 

  

 

ث: ثد فال ا  ا
وات وسي ار ق مؤسسة    راسة صحليلية 

 صمهي 
مبحث الأول:  وسي ارا ة  شر  صق يم عدم 
ول:  مطلب ا وسيدارتا  عريف مجموعة 
ي:  ثا مطلب ا واتا وسيدار ق ة  شر  تقديم عام 

ي:  ثد مبحث ا مؤسسةا موجو ة بد ية ا ب عمليدت ا  ا
ول:  مطلب ا تمويلية(ا خرى )غير ا ية ا ب عمليات ا  ا
ي:  ثا مطلب ا يةا ترو ية الإ ب عمليات ا  ا
ث:  ثا مطلب ا تمويليةا ية ا ب عمليات ا  ا

رابع: ا تحليليةمطلب ا دراسة ا تائج ا  تفسير 
فال:   خلااة ا
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 صمهي :
فصل هو تجسيد  فصلين يعتبر هذا ا ه في ا تطرق  ما تم ا واقعي  سابقين ا بحث من  سوف حيثا يتم ا
لموضوع عن تطبيقي  ب ا جا عملياأ خلال ا تي تحتلها ا دراسة وهي مؤس تهمية ا ة محل ا عي ية في ا ب سة ا

وات  .وسيدار ق
ب عمليات ا ر مختلف ا مؤسسة هذا أما سوف يتم ذ تي تتم في هذ ا يا سوفما أ ،ولاية ا يتم تحليل  ثا

تموي اتمام عمليةيفية  عمليات اا لمؤسسة من خلال مختلف ا ر بعض ح، يةبل  قوم بذ لات اما سوف 
مام بها جميعا ة الا عمليات واستحا بر حجم ا ظرا  لها  يس  تمويل و  .ا

موجود مقر مديريتها  وات ا وسيدار ق شخصية مع بعض عمال  مقابلات ا بة ببعض ا طا هذا فقد قامت ا و
عاصمة في  جزائر ا ك بهدف جمع ار إطفي ا مؤسسات الاقتصادية وذ ية وتمويل ا ب لعمليات ا تحليلية  دراسة ا ا

مؤسسة يفية تمويل ا ذا  ية و مؤسسة من عمليات ب ل ما تقوم به ا ك  وتحليل  وثائق بعضبمرفقة بذ لدراسة  ا
بة طا تي قامت بها ا تحليلية ا    .ا
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مبحث الأ  ش صق يم :ولا ةعدم   وسي ار ر

مبحث هذا ا يسمح    تعرف ا  .وسيدار مؤسسة على ا
مطلب الاول وسي ارصعريف  :ا   مجموعة 

فرع الاول  وسي ار -ا ة   صدريخ شر
ة اقتصادية ه ل شر شاء  مختلطة،ي ش اير  0في  Cosiderتم إ ية  0262ي وط صلب ا ة ا من قبل شر
(S.NS ية مار د مجموعة ا  .Nielsenو Christiani( وا

ة إس. إن. إس. في أعقاب استحواذ  COSIDERأصبحت  ،0219في عام  شر امل  ة با ة تابعة مملو شر
ي. مار د شريك ا خيرة على أسهم في ا  ا

سلطات  تي قررتها ا عامة ا لمؤسسات ا عضوية  لة ا هي جزائرية،جزء من إعادة ا في عام  Cosiderتم تحويل  ا
ي 0214 ة وط ى شر ثقيلة.إ اعة ا ص  ة وضعت تحت إشراف وزارة ا

ين والإصلاحات  قوا عامة في ع الاقتصادية،بفضل تطبيق ا مؤسسات ا ية ا متعلقة باستقلا ك تلك ا ام بما في ذ
توبر  COSIDERتم تحويل  ،0211 ة مساهمة في أ ى شر  .0212إ
ها ب Cosiderقامت  تي سمحت  فرص ا عديد من ا شاء واستغلال ا شبإ يشمل أ طة تطوير وتوسيع مجال تدخلها 

سوق  افسيها في ا س م عامة. على ع شغال ا اء وا ب يس فقط في قطاع ا محلية،أخرى  تي يفض ا لها الاستقرار ا
مبادرة،وروح  زمان. Cosiderتلتزم  ا ها وعملائها خلال عقد من ا ويع محافظ أعما  بت

تقييم  مستمر،جعل ا مو  ا عمن خلال ا بر مجموعة جزائرية من  Cosider ضوي،ا يوم،. B.T.P.Hأ تم  ا
ظيم مجموعة  تي تمتلك  م، 06،111،111،111برأسمال قدر  Cosider SPAت ات ا شر في مجموعة من ا

ات تابعة.01من رأس مال عشرة ) 011٪  ( شر
ى من   و مرتبة ا مجموعة ا حادي عشر في إفر  BTPHتحتل ا ز ا مر جزائر وا جون أفريك(. في ا يقيا )وفق ا 

شاط قيمته  ا  ثر من  16وهو أيض  ار وأ هاية عام  91،011مليار دي  .9103موظف حتى 
ظيم  ت شعور قوي با تيجة  عروض هي  دقة،هذ ا تي جمعت بين أ وا قوية ا ات ا شر ثقافة ا تيجة  ها  فضل ما أ

لغاية. متحمسين  موظفين ا اء فرق من ا ب مواهب   ا
ف يرع ا ثد  COSIDERعرض مجموعة  .ا

تي جمعت بين  قوية ا ات ا شر ثقافة ا تيجة  ا  ها أيض  دقة. إ ظيم وا ت تيجة لإحساس شديد ا عروض هي  هذ ا
لغاية. متحمسين  موظفين ا اء فرق من ا ب مواهب   أفضل ا
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شطة حول تسعة ) ظيم ا  ( فروع تدعم:12يتم ت
ربو  - هيدرو قل ا ابيب  ابيب خطوط أ فط،ات )خطوط أ غاز(. ا ابيب ا  خط أ
طرق  - تحتية: ا ى ا ب سريعة،ا ك  ا س حديدية،مسارات ا مطارات، ا عمال  ا بحرية،ا ية ا ا ف عمال ا  رئيسية.ا
ية:  - ي هيدرو سدود،ا تحويلات  ا بيرة،ا ،إمدادات  ا ميا جة. ا معا صحي وا صرف ا  ا
ان - ان: مشاريع الإس بيرة، الإس ترويجية. ا برامج ا  وا
تحتية الاجتماعية. - ية ا ب اعي: ا ص اء ا ب  ا
لية. - محاجر ا تاج واستغلال ا  إ
عامة. - شغال ا ة آلات ا  صيا
عامة. - شغال ا  تجديد أجهزة آلات ا
دقة:  - تاج ص اء،إ ي،والإطار  لب معد غلاية. ا  وا
صلب. - حديد وا تجات ا تجارة في م  ا
ن. - مسا ترويجية وبيع ا برامج ا  تمويل ا
جازات وتطور مجموعة 9     :COSIDER. إ
وعة حتى  - مص سدود ا بر عدد من ا رض  الآن،أ واع: ا مضغوطة،من جميع ا ي ...... ا  قبو خرسا

ات. ربو هيدرو قل ا ابيب بجميع أقطارها  بر سجل في مد ا  أ
حد ك ا س طرق وا بر عدد من ا ية.أ ي هيدرو فاق ا  يدية وا

ية. - دو درجة ا مطارات من ا  أطول قائمة من مسارات ا
دسية. - ه اعية وا ص ل ا هيا ية وا مد دسة ا له برى  مشاريع ا جاز ا  إ
فق(. - ى )صب ا مب اء في ا ن أهم قدرة ب م ت  واحدة من أهم إن 

ر من بين أمور أخرى: ذ ا أن  حو يم  على هذا ا
ظيم مجموعة  - عادة ت ظيم وا  شطة،استمرار برامج ت عامة  ا شغال ا شطة ا اجحة  ذي بعد عملية تقسيم  وا

ابيب  ،COSIDERفي  تاسعة "خط أ فرعية ا ة ا شر فصل بين شعبتي  9110" في عام COSIDERسمحت ا با
ة ثاCOSIDER constructionتابعة " شاط" في شر ة " شاء شر لمجموعة." من خلال إ  ية 

جودة ) - هج إدارة ا ذي بدأته مجموعة SMQتحقيق  ى: COSIDER( ا ذي أدى إ  وا
حصول على شهادة •  ة  ISO 9001 2000ا فرعية في مجالات محددة من  Canalisationمن قبل شر ا

شطة محددة.  أ
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حصول على شهادة •  لمجموعة. ISO 9001/2000ا تابعة  ريم ا ة ا  من قبل شر
شطتها.إ•  فيذ أ ت مطلوبة  لمعايير ا لحصول على شهاداتها  لمجموعة  تابعة  ات ا شر  طلاق جميع ا
شطتها.•  فيذ أ ت مطلوبة  لمعايير ا لحصول على شهاداتها  لمجموعة  تابعة  ات ا شر  إطلاق جميع ا
ية.•  ما مجاميع ا بير في ا  تحسن 

ات شر مي. ربط جميع ا ظام معلومات عا شاء  تابعة  إ مجموعة،ا ي من عام  با ثا صف ا تم إطلاقه في ا
9110. 

صفقة،إن إتمام هذ  - ول من عام  ا صف ا حقيقي.  ،9117في ا وقت ا يوفر معلومات إدارية موثوقة في ا
قل  لاتصال و اسبة  ظام طريقة م مل هذا ا ات،وي بيا ت(. ا ترا ات مرتبطة )إ ظيمها في شب  يتم ت

مجموعة مع توقع معدل عائد تشغيلي يتجاوز زيادة  - ات في ا لشر ية  ما مجاميع ا  .٪01بيرة في جميع ا
ار تغطي عامين ) 01تعبئة خطة تحميل تزيد عن  مجموعة.19مليار دي ات ا وات عمل شر  ( من س

تي  - ة ا شرا شطة ا لت من أجل  أسفرت،تطوير أ تي تش مجموعات ا عديد من ا ى ا تبالإضافة إ مشترك ا فيذ ا
بيرة،لمشاريع  شغال( ( مع  9110في أواخر عام  ا مختبرات وا دراسات وا ة )ا ية مشتر ة جيوتق شاء شر عن إ

ي.  شريك برتغا
مجموعة  خيرة  واته ا  من بين أمور أخرى: ،COSIDERقد تحققت س

مال سد ثان في تيشي - دفلى واست ي وحجز في عين ا ي  .9117 عامفي حفص  تسليم سد هيدرو
ية،وحدة  7111تسليم  - ك  س ذي  0311بما في ذ ززال ا قل ضحايا ا ية اجتماعية تم تسليمها  وحدة س

ول من عام  0911تسليم  بومرداس، يتمضرب ززال  صف ا متبقية في ا ية ا  .9117وحدة س
غاز - ابيب ا ه G.E.Mبوصة ) 41تسليم خط أ ذي يبلغ طو  لومتر.ي 311( ا
غاز  - ابيب ا مال مشروع خط أ فيذ عقد است  .MEDGAZت

فرع  دتا شر ث ا ثد مجموعة  ا صدبعة  ظيمي COSIDERا ص مخطط ا  وا
مجموعة 3.0  تابعة  ات ا شر  :COSIDER. ا

ظيم  ات 12في تسعة ) COSIDERتم ت ساسية. فرعية،( شر عمال ا ز على ا ها تر  ل م
 كوسيدار اشغال عمومية COSIDER Travaux Public 
 بناء  راكوسيدCOSIDER   CONSTRUCTION  
  كوسيدار محاجرCOSIDER Carrières  
   COSIDER Alrem 
   COSIDER Promotion 
 COSIDER ouvrage D’art  
  Cosider engineering 



فال  ثا ثد وات راسة              :                            ا وسي ار ق مؤسسة   صحليلية 

178  

 Cosider geotechnique  
  وات دراسة  وهو COSIDER CANALISATIONوسيدار ق فرع محل ا  ا

ل رقم       ش وسي ار: 19ا مؤسسة  ظيمي  ص ل ا هي   ا

 
ة  شر ما ر وثدئق  اخلية خداة بد    ا

 

ي ثد مطلب ا وات  :ا وسي ار ق ة  شر  صق يم عدم 

وات مؤسسة عمومية  ة  4.111.111.111ذات أسهم برأس مال  اقتصادية،وسيدار ق شأت في س دج، أ
وحدة ما هي إ  فرع مستقل  9114 تيجة هذ ا قويةلا  ثقافة ا مواهب  ا ها بتجميع أحسن ا تي تسمح  لمؤسسة ا

فاءات، ك مجموعات  وا لة بذ قوي  وفرق مساهمةمش شاطها ا صرامة فيب ظيم وا ت ها  وبا عمل حيث أ حتوي على تا
هم:عامل  1133 تحتل خبةأحسن  فذ  4237مسير،  9073إطار، 234 م ة  فيم   9104س
وسي     وجيا رفيعة تحتل فرع " و ذي يتميز بت طاقة ا شاطها في قطاع ا حصر  ة ذات أسهم ي وات" شر دار ق

بترول  طاقة )ا وات ا مختصة في مد ق مجمعات ا وى بين ا مراتب ا ري( وتعمل علىوسيدار ا غاز وا  :وا
بترول  .0 وات ا لمد ق غاز ب قطار؛ وا  ا
وات؛ .9 ق  تفتيش خطوط ا
وات؛ إعادة تأهيل خطوط .3 ق  ا
تجميع.   .4 وات ا  ق
مية        وات" تطورت با وسيدار ق وعية فيإن وظيفة " تج م خدمتها، وا ثر من عشرية  تطور في أ ن هذا ا

قطاعات  متصاعدة في ا خبرة ا ية:رسملة ا تا  ا

Cosider Construction Cosider Travaux Cosider Geotechnique Cosider Publiques Cosider Carrières Cosider Engenering Cosider Promotion Cosider Canalisation Cosider Ouvrage d'Art Cosider Alrem
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غاز  - محروقاتا   وا
ري -  .ا

مية قوية"  ية تحت سيطرة مجمعات عا وجيا جد عا و وات" في مجال ذو ت ة  ان تحتل استطاعتوسيدار ق ا م
مجال. متخصصين في هذا ا ية ضمن ا  جد عا

معمول بها  وجيا ا و ت جيد في ا م ا تح يةما ان ا فعا ذا ا لمشروعات هم من اهم و عامة  عمال ا ظيم ا  في ت
تي  ثقة ا تسبهاأسباب ا ة رفيعة  ا ا ها ذوي م دى زبائ  مثل:وسيدار 

اطرا لغاز،، سكسو  .ADE ،ONID ،AGEP ،ANB ،DHW و
ذ  وسيدار أشغال عمومية م ها عن  فصا وسيدار بعد ا مجمع  في  0هذا الاعتراف ترجم بإعادة ترتيب ا جا

سبها صفة  ،9114 فرع.ما أ  ا
ظام فسها في  وات  وسيدار ق دويISO  (2110يس هذا فحسب فقد سجلت  معيار ا تسب ا  ( حتى ت

فرع الأول:  واتا وسي ار ق صعريف بمخصلف م يريدت فرع   ا
غيرها من      وسيدار  ها ومؤسسة  حسن  سير ا ظيمي يضمن ا ل ت شاط أي مؤسسة يستلزم وجود هي إن 

قسام ما يعرف  ون مجموعة هذ ا عمل الإداري حيث ي تسهيل ا ح وهذا  ل من مديريات ومصا مؤسسات تتش ا
ظيمي: ت ل ا هي  با

رئيس ا-1 عدم ا ة، يضع  :PDGم ير ا لشر رئيسي  مسير ا عامةوهو ا سياسات ا مس ا ما يعتبر ا ة  ؤول شر
ظامها.   عن 

مهمدت:-2 لف بد م عدم ا م ير ا رئيس ا واعها. مسدع  ا دات بمختلف أ مست ملفات وا  يقوم بإدارة سير ا
وعية -3 ظدم  مسؤول على  عدم ا رئيس ا م ير ا لف بما يلي:  :SMQال صسييرمسدع  ا  م

مراقبة - تدقيق وا  وضع مخطط ا
ورشات - ل وا هيا  مراقبة ا
وثائق - ظام ا يومية على  محافظة ا  ا
مؤسسة - وعية ا  مراجعة ومتابعة مؤشرات 

محيط  PDGمسدع  ال -9 ظدفة ا لف باحة وأمن و م لف بما :HSEا  يلي: م
مؤسسة - من با صحة وا  مراقبة شروط ا
لم - ات  عطاء توصيات اقتراح تحسي  حيط وا 
وعية - ضرورية وا وين ا ت شاطات ا شيط مختلف ا ظيم وت  ت
مؤسسة. - من با لصحة وا  وضع سياسة 

ية -5 مد محدسبةم ير ا لف :موجه إطدر-وا  : بـ م
محاسبية - ية ا ميزا  وضع ا
ة - خزي  تسيير ا
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مؤسسة - شاطات ا ضرورية  لأموال ا اسقة  مت تظمة وا م تعبئة ا  ا
ضرائب. تأمين -  مخصصات ا

صحصية:-0 جة ا معد لصموين وا زي  مر م ير ا لف ب: ا  م
تموين -  استقبال طلبات ا
ى عمولات - ظرفة إ  قل وتحويل ا
ية - وط عروض ا داءات ا وسيدار   دراسة طلبات أو موافقة مجموعة 

ة:-7 مشصر لموار  ا زي  مر م ير ا  ا
مؤسسة  -  يقوم بوضع سياسة تسيير موارد ا
ت - زبائنا لعقود مع ا فضل   فيذ ا

لص قيق:-0 زي  مر م ير ا لف ب: ا  م
مراقبة. - لتدقيق وا وي  س مخطط ا  وضع ا
متاحة - موارد ا عمل مقارة با ية ا  الاستقصاء عن مدى فعا
مراقبين. - محضر من قبل ا تقارير ا  تحليل ا

لمع ات:-4 زي  مر م ير ا لف ب: ا  م
 لآلاتوضع مخطط الاستثمار وتصليح ا -
ل - هيا قطاب وا عمال بين مختلف ا  تأمين ترابط ا
لإصلاح - وي  س برامج ا  تحضير ا
يدت -16 صق صجدريةم ير ا لف ب:موجه إطدر-وا  : م

ي  - تق ب ا جا شيط ا تجاريت  وا
عروض. -  الإجابة على آراء ا
بشرية:-11 لموار  ا زي  مر م ير ا لف ب: ا  م

عامل دراسة سلوك  - مال ا رأس)ا بشري(ا  عامل ا
لفة - ملائم وبأقل ت عمل ا  دراسة جو وشروط ا
عداد  - ة في تحضير وا  مشار ة يةالاستراتيجا لشر عامة   ا
بشري وتسيير ةاستراتيجيتحضير وتدبير ومراقبة  - مورد ا  تقييم ا
تطور. -  إعداد مخططات ا
بشرية. - موارد ا مل ا ظام معلوماتي ي  تأمين وضع 
صسيير م ير-12  :مراقبة ا
قيادة - وحات ا  يراقب 
قيادة  - وحة ا يب  سيق عمليةيسيطر على تر ية. وت ميزا  ا
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ل رقم  ش ظيمي  :15ا ص ل ا هي ةا وات شر  وسي ار ق
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

وات وسي ار ق ة  شر عدمة  ما ر: الا ارة ا  ا
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محروقات قسم  قسم ا يا ي هيدرو ا  

م ن الع  الأم
عام  مدير ا مساعد ا
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ي:  ثد فرع ا وات ا وسي ار ق شدطدت  محققةعرض  صدئج ا وات:ش1- وا وسي ار ق  دطدت 

مجمع  وات آخر فرع  تيجةتم  وسيدار،وسيدار ق شائه  ة  إ وسيدار أشغال عمومية س ها عن  فصا  9114ا
جزاتها: ري من م طاقة، وقطاع ا حساب قطاع ا  مختصة في تحقيق مشاريع 

ثر من  - ية  9111أ وات بترو ى  1 )منمختلفة  وغازية بأقطارلم من خطوط ق  (47إ
ري عد - وات ا برى في مجال ق جة  )محيطت مشاريع  معا ماء( ومحطات تصفيةتمويل محطات ا  ا

جزة هي: م مشاريع ا  أهم ا

دطراك: .أ ة سو  حسدب شر
 غاز وات مد ا دة  ROK1ق ي حمراء س  "؛34لم ذو قطر " 313في حوض ا
 غاز وات مد ا حمراء  OH3ق زة حوض ا  "؛31لم ذو قطر" 076في 
 وات مد ا رار  GR2غازق وس ا  "؛49ـ41لم ذو"  439.0رهرود
 غاز وات مد ا غواط  GZ2ق حمراء ا  "؛34لم ذو قطر " 401 (SP5)حوض ا
 غاز وات مد ا حمراء  LR1ق  "؛94لم ذو قطر " 019في حاسي رمل حوض ا
  وات مد ة  DGK1الغازق طي  ".41لم ذو قطر" 67في قس
لغدز: .ب ة سو  حسدب شر
 قطر " 30لعباس حمام بو حجر فرع غاز سيدي ب  "؛91لم ذو ا
  ة  "؛1لم ذو قطر " 30فرع غاز أريس بات
  يعة  ".1لم ذو قطر " 30فرع غاز أريس م
ري  .ج  : AGIDحسدب قطدع ا
 ري وسط شلف؛  محيط ا
 ري متيجة غرب؛  محيط ا
 .ري واد ريغ  محيط ا
 . ANB  
 جزائر مع شرب با تغذية عن طريق ماء ا   L’AEP SAA /L’INLAVASNC.حماية ا
  ADE .ه
 ة وهران بداية من سد قرقار؛ مدي شرب  تغذية عن طريق ماء ا  ا
 تغذي بواقي؛ ةا ة أم ا مدي شرب   عن طريق ماء ا
 سة؛ م ميا  جة ا  محطة معا
 ولاية جيجل؛ ري  حساب مديرية ا شرب  جة ميا ا  محطة معا
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 ولاية تيارت؛ ري  حساب مديرية ا ة تطهير   شب
 ة.حماية مدي ولاية بات ري  حساب مديرية ا ة  محققة -2 ة بات صدئج ا  :ا

ثر من  ب 9101بقوة خبرتها استطاعت تحقيق حاصل رقم أعمال قدر في     دج 46 979 111  111 ا
ى:   بالإضافة إ

ثر من متوسط تعداد يقدر ب - ة عون   8926ا  .9101س
ة. - شرا ة خاصة في ميدان ا  ديها خبرة متي
وسيد - متطلبات مجمع  وجيا مع ا و بة ت ته لإقامة عمليات مر ثر في مجال شرا ى توسيع أ ار يسعى إ

ورشات مسؤوي ا ية  ف  ا
ث ثد فرع ا مسصقبلة  :ا م يرية ا  صق يم ا

محدسبة  -1 صعريف بم يرية ا يةا مد  :وا
محاسبة  فرعمديرية ا ية  ما ى  وا قسم إ وات ت  أقسام تتمثل في: اربعةوسيدار ق

سوق؛ق -  سم تسيير ا
ية؛ - ما  قسم ا
محاسبة؛ -  قسم ا
جباية  - وارداتقسم ا  .وا

محدسبة -2 يةمهدم م يرية ا مد  :وا
ة؛ ومراقبة الاستراتيجيةتخطيط  - لدو عامة  ية في ظل الاستراتيجية ا ما  ا
داخلية  - طراف ا افة ا مؤسسة مع  ظيم علاقة ا محافظةت خارجية با حقو على حقوقها  وا بدقة  قوتحديد ا

 على أساس موضوعي؛
شاط الاقتصادي من ربح أو خسارة،  - تيجة ا زقياس  مر لمؤسسة؛  وتحديد ا ي  ما  ا
وية  - س ية ا ميزا دوريةإعداد ا  ؛وا
جباية؛ -  ضمان متابعة ا
تمويل الاستثمارات؛ وتسيير مخططاتمتابعة  -  ا
محاسبية  - عمليات ا  ؛ومراقبتهاتسجيل ا
 مراقبة عمليات. -
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لا  محدسبة : 10رقم  ش ية وا مد م يرية ا ظيمي  ص ل ا هي  ا

 

ما ر محدسبة م يرية: ا ية وا مد   ا
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مؤسسة موجو ة بد ية ا ب عمليدت ا ي: ا ثد مبحث ا  ا

صمويلية( ية الأخرى )غير ا ب عمليدت ا مطلب الأول: ا  ا

ية: ب حسدبدت ا ك حسابا ا ا ية فه ة عدة حسابات ب شر ون تابعة تملك ا تي ت ية رئيسية وا لمديرية ت ب
عام  مدير ا اهي هو رئيس ا عامة والآمر ا ي ) (PDG)ا ما مدير ا ك ا ذ تصرف في DFCو مخولان با ( وهما ا

ي من خلال  وط مستوى ا موجودة على ا مشاريع ا حسابات تمويل ا حسابات بحيث يقوم من خلال هذ ا هذ ا
ية فرعية تف ديها سقف حسابات ب ات  شي ون هذ ا مشروع( ان ت هاية ا جل معين )حتى  تح 

مخول إمضائهما 0.111.111.11) مشروعدج( ا ي ومدير ا ما مسؤول ا   .ا

ش واع ا ر أ قوم بذ موجودة يسوف  مؤسسةأات ا تي تتعامل بها ا   : و ا

وع من ا :شيك عد ي -0 مؤسسة هذا ا اتوتصدر ا ظ .حالات 13في  شي ملحق رقم )أ  (61ر ا
ى ة الأو حد ون في ح :ا ية وي ما محاسبة وا مؤسسة بإصدار شيك من خلال مصلحة ا عامل بتقوم ا ة قام ا طلب ا
 (cheque avance sur salaireجر )تسبق على ا

ة ا حد عامل  :يةدثا دى ا ون  دما ي ي مع ب جاري )ا ل في حسابه ا حاأش ة و بريد وموصلات( في هذ ا
ة  شر ى اأتقوم ا ية بتحرير شيك دقو بمع مع مصلحة ا شهري.جر بمبلغ أ ا   ا

ث ثد ة ا حد ية من خلال  :ةا ما محاسبة وا دوق من فحين تقوم مصلحة ا ص دوق بتمويل ا ص جراء إجل أرع ا
شيك لا يفوق ) 0111عمليات شراء بسيط لا تفوق قيمتها ) ون مبلغ ا شهر دج(  31.111دج( شرط أن ي خلال ا

مؤسسة دوق في ا ص دوق )معاملات ا ص  (.وهو سقف ا

اءا على أحد  :(cheque certifier) معصم شيك  -9 ك ب مؤسسة وذ ك بأمر من ا ب شيك يصدر من ا
مورد ) دين ا ملحق رقم  fournisseur)شروط تسديد ا ظر ا  (62)أ

ة من أجل تسديد جميع دي :(cheque barré) مخططشيك  -3 شر ك تفادي أي اختراق تقوم ا ها وذ و
متعاملين معها  ون من طرف ا ملحق رقم  (fournisseur)لقا ظر ا  (63)أ

فرعية  شيك مقي : -4 حسابات ا ون على مستوى ا ي(  )إدارةوي وط مستوى ا موجودة على ا مشاريع ا  ا
مسؤول على مشروع معين هو ) فرعي ا مدير ا ذي يستطيع ا محدد ا سقف ا دج( بأمر  0.111.111.11ا

عام وهذا يدخل ضمن الإجراءات مدير ا ة(. من رئيس ا لشر داخلي  ون ا قا ة )ا شر متبعة في ا داخلية ا  ا
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ية:  فصح حسدبدت ب

فترة محدودة وأخرى رئيسية تبقى دائما مفتوحة: ها  ية فم ب حسابات ا بير من ا  تملك عدد 

ر  ذ ياوسوف   جراءات فتح حساب ب

ك .0 ب ي يقوم ا ك من أجل فتح حساب ب لب  بتقديم طلب 
ا اعتبار  .9 ن أحيا لازمة من اجل فتح حساب جاري ويم وثائق ا ه جل حساب بعد أن يتم إحضار ا

ة من اجل تفادي أي عراقيل  ة في ولاية معي مدة معي ية  ب عمليات ا مشاريع يفتح من اجل تسهيل ا على مستوى ا
ه مشروع  جاز ا اء إ عاصمة من أجل عمليات  اث جزائر ا موجودة في ا عامة ا مديرية ا ى ا قل ا ت ن ا لا يم

م مدير ا ية بدرجة ما  اك استقلا ون ه ك حتى ت ذ مؤسسة و حجم ا ظرا  ية تعتبر بسيطة  ى ( اريعشب ظر ا أ
ملحق رقم ي مشروع( 04 ا مطلوب من أجل حساب جاري  ملف ا  به ا

ك يقوم مدير  .3 ك من اجل وبعد ذ ب دى ا لمشروع بإمضاء ورقة  ي  ما مسؤول ا مشروع وا مضاء إاعتماد ا
ك ب  على مستوى ا

حسدب ية: غلق ا ب جاز  ا تهاء من ا لمشروع بعد أن يتم الا تابعة  فرعية ا ية ا ب حسابات ا ة بغلق ا شر تقوم ا
ك  مشروع وذ مرتبطة با ذا بتسديد جميع ديون ا مشروع و جاري  تابةبا حساب ا ك من أجل غلق ا لب ك طلب  ذ

لمؤسسة ) عام  غلق بطلب ممضي من رئيس مدير ا جل ويتم ا ن اعتبار حساب  ذي يأمر)PDGيم ( DFC( وا
حساب وهو بد قيام بإجراءات غلق ا ي ا ما مدير ا مطلوبة ور ا قيام بإجراءات ا مشروع من أجل ا  يقوم بإبلاغ إدارة ا

ك  ب يممن طرف ا ب حساب ا  ن اجل غلق ا

هامة - ية ا ب عمليات ا ها جل ا تي تتم من خلا عامة وا لمديرية ا ية رئيسية تابعة  اك حسابات ب ه توجد ه الا ا
ها تقوم  لمشاريع  بتمويللمؤسسة فمن خلا فرعية  حسابات ا تابعةا تي تبقى مفتوحة مادامت ا مؤسسة  ها، وا ا

تصر  مخول ا  ( DFC( و)PDGف فيها هو )موجودة وا
حسدبدت:  عمليدت ا

  )عامة مديرية ا مؤسسة )ا لمشار  بتمويلعملية الإيداع: تقوم ا تابعة  فرعية ا قدي فييا حسابات  ع من خلال إيداع 
مشار  عملية لاحقاع وسيا هذ ا تطرق   تمويل اضمن عمليات  وف 

قدية أو ش غ  زبون بإيداع مبا حسابييقوم ا لمؤسسةات في ا رئيسية   ات ا
 سحب: تعتبر عملية تمويل  عملية ا حسابا فرعية هي عملية سحب من ا حسابات ا  رئيسيةاات أو إيداع في ا

فسها لمؤسسة  مؤسسة  ها تتم في ا  وتعتبر تحويلات داخلية 
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 ك أو عن طري ب مؤسسة عن طريق ا مؤسسة بتسديد ديون ا مصرفي: تقوم ا تحويل ا تحويل قا مصرفي ا ا
(virement سو )مديرية اء عامة  على مستوى ا مشار ا اك يأو مديريات ا مشروع ه ه في مديريات ا  قفسع الا أ

ما مسؤول ا مشروع وا مدير ا ذي يقوم بإمضائه ا واحد وا مصرفي ا ذي )لا يتجاوز مبلغ  يلتحويل ا وا
ملحق رقم )دج(  3.111.111.11 ى ا ظر ا   ( 65أ

مد ك تقوم بتحويل مصيرية وتقوم ا ذ موردين و مصرفي من خلال تسديد فواتير ا تحويل ا عامة با فائدة ر ا في 
ون شهرية و  لمشاريع وت فرعية  حسابات ا كا شهر  ذ مشروع من أجل تغطية مصاريفها ا اءا على طلب مديرية ا ية ب

فرعي ) حساب ا مشروع ملأ طلب تمويل ا تطرق demande d’alimentationبحيث تقوم مديرية ا ( وسوف 
ية تمويلية داخلية لاحقا. هذ عملية ضمن عمليات ب  ا
 ارف ي ومن عمليدت ا تا بية وبا ات اج ها تعاملات مع شر ظرا أن  صرف  مؤسسة بعمليات ا : تقوم ا

ب تقوم ب جا موردين ا ذا من أجل اجتماعات مع ا ة بشرائه من بضائع و شر ة ما تقوم ا ات عمليأجل معاي
عملة  تعامل با مشاريع وجب عليها ا خاصة با معدات ا وطن( بهدف شراء ا مهام خارج ا صرف )من أجل ا ا

بية. ج  ا
 ديها سياسات خاصة بهاو ائعا ة  شر ودائع ا  : فيما يخص ا

اك شروط يجبوحين  هاأبحيث  ها فازت بها ه تراضي وأ ت با ا اقصة سواء  من ضمن ها و تلتزم ب أن تقوم بم
ها تضع وديعة بقيمة  شروط ا ي  %0هذ ا احتياط وضمان 15% ا مبلغ هو  جاز وهذا ا ذي سوف تقوم بإ ا

ك. ب دى ا مؤسسة   من طرف ا
ا مؤسسة ثلاث  كوه تي تضعها ا ودائع ا واع من ا  أ
 (  %00-%10+ فاتورة )  (avance forfaitaire)تسبيق جزافيوديعة ا  
فيوديعة   ت  bon exécution   (5%-10%) ))  ذحسن ا

 5%))  (pénalité de retraire )(وديعة تأخر الاشغال
برى ذات مدة الاشغال طويلة تفوق  .0 مشاريع ا مؤسسة في ا وديعة تضعها ا جزافي وهذ ا تسبيق ا وديعة ا

ة س سبة ما بين ) ا ون ا وديعة %00-%10وت مؤسسة مبلغ ا مشروع وتسترجع ا  على دفعات حسب( من مبلغ ا
ليا وديعة  ي تتحرر ا تا تهي وبا كدى  سبة تقدم الاشغال حتى ت ب  .ا

تسليم  .9 مؤسسة با دما تقوم ا شغال وتسترجع ع اء ا مؤسسة اث وديعة تضعها ا فيذ: هذ ا ت وديعة حسن ا
وديعة  هاية الاشغال تستلم ا د  لمشروع وع ي  و  املة. ا
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شغال تضعها .3 اك تأخر في  وديعة تأخر ا ون ه متفق عليها وي دما تصل مدة ا مؤسسة ع ة أو ا شر ا
مؤسسة وديعة بقيمة  عقد تضع ا ا وحسب شروط ا مشروع %5الاشغال ه  .من مبلغ ا

غير أي  ك من أجل ا ب دى ا مؤسسة  تي تضعها ا محجوزة ا موال ا بيرة من ا سبة  ة تمثل  لشر سبة  ودائع با ا
عميل.  موجودة من اجل ا مشاريع ا بر ا لاحظ أن أ مؤسسة حيث  تي تقوم بها ا برى ا مشاريع ا حجم ا ظرا  و

ي تقوم وط مستوى ا بيرة وهذا ما  على ا غ  ك مبا تي تقوم بوضعها في ب غ ا مبا ي فإن ا تا جازها وبا وسيدار بإ
ودائع ك من أجل تغطية هذ ا ب سياسة الإقراض من ا ة تلجأ  شر  .يجعل ا

 وهي عملية تمويل من اجل عملية استثمارية 
جزائري خارجي ا ك ا ب موضوعة على مستوى ا ودائع ا غ ا مبا ي يوضح ا تا جدول ا تي تحريرها  BEA ا غ ا مبا وا

مؤسسة. ح ا صا غ  مبا ي استرجاع ا تا هاية الاشغال وا  تيجة 

مؤسسة63ج ول رقم  موجو ة بد و ائع ا  : حجم ا

2610 2617 2610  

ك من أجل  مليار دج 41 مليار دج 49 دجمليار  49 ب مطلوب من ا مبلغ ا
ودائع  ا

ودائع  مليار دج 03 مليار دج  07 دج مليار 03 محررةا كمن ا ا  BEA ب

ك  مليار دج 91 مليار دج 97 دج مليار 96 ب دي ا محجوزة  ودائع ا ا
لمشاريع   ضمان 

ما ر دءا على معلومدت م :ا مشدريعن مالحة صسيير ب  ا

تطرق  دما  ل أدق ع قوم بتوضيح عملية بش وديعة وسوف  ة ا ا لمؤسسة وماهي م ك  ب يفية تمويل ا
تمويل تي تحتلها من خلال هذا ا  .ا

ية من أجل وضع إ ما قامت بقروض ب خاص وا ها ا يست من ما مؤسسة بوضعها  تي قامت ا ودائع ا ن ا
ك  ب دى ا جزةضمودائع  م لمشاريع ا ات   .ا

لمؤسسة في إ ك بتقديمه  ب ي تقوم ا ودائع تمويل ب جل  ر قرض بفوائد وهو قرضطاوتعتبر هذ ا قصير ا
مشروع.  ومدته مدة ا



فال  ثا ثد وات راسة              :                            ا وسي ار ق مؤسسة   صحليلية 

189  

مط ي:لا ثد ية ب ا صرو ية الا ب عمليدت ا  ا

ية إ ك بصفة أو ب تعامل مع ا ية عن طريق ا ترو عمليات الا ة ببعض ا شر يتقوم ا تسهيل إجراءات ا ترو
ية  ب عمليات ا رسمي ا موقع ا يا على ا ترو عمليات فقط بملأ استمارات ا لف بهذ ا ك بحيث يقوم عامل م لب

(BEA) 
خارجي ) ك ا ب ك هو ا ين أول ب ة تتعامل مع ب شر ديها بعض BEAتجدر الإشارة ان ا رئيسي و ك ا ب ( وهو ا

مية  ت ك ا حسابات في ب فلاحية )ا ن اعتبارها غير موجودةي( و BADRا تي تجري مقارة ب م عمليات ا حجم ا
ك وسBEAعلى مستوى ) ب ها امتيازات في هذا ا ة  شر ما أن ا ها لاحقا.و (  تحدث ع  ف يتم ا

 :مؤسسة فائدة ا ية  ترو  يفية اجراء عملية ا
ية هي مع ا ب مؤسسة جل تعاملاتها ا ر ا خما سبق أو تم ذ ك ا جزائري )ار ب ي أBEAجي ا تا ي عملية ( وبا

ك نتريد أ ب ى هذا ا  .تقوم بها تلجأ ا
دي  مثلا: مست يا. تدخلفي عملية الاعتماد ا ترو ك ا ذ ها تجري  تمويلية الا ا عمليات ا  ضمن ا

مصبعة: خطوات ا  ا

عملية بإدخا لف بهذ ا م عامل ا ي بحيث يقوم ا ترو تسجيل الا ونيتم ا ذي ي سري وا رقم ا بحوزته  ل ا
ية )اعتماد  ك يقوم بملأ استمارة خاصة بطلب عملية ب دي، تحويل مصرفي، خطاب مسهو فقط وبذ مان او ضت

أحد اقصى 41اعتماد( وبعد فتح  رفض الاجابة على   يتم  ساعة  قبول أو ا ملحق  رقم طلب با ى ا ظر ا أ
ه  ( 60) خيمن خلا تعرف على ا ن ا حديثة( وهو خاص م ية )ا ترو ية الا ب عملية ا متبعة من اجل ا طوات ا

ك ) ب طلب BEAبا ملحق  رقم )( واستمارة ا ى ا ظر ا خاصة  ( 67أ مؤسسبمعلومات عن وا يخص  فيما  وهذا ةا
ية ترو ية الا ب عملية ا  يف يتم إجرائهاو  ا

موافقة من طر  عملية ا فوبعدما تتم ا ك على ا ب مال الإجراءا مطلوبة يتم است ية ا تي تتمب طريقة  ات وا با
مايلي  تقليدية   ا

مطلوب: ملف ا وين ا  ص

ترو يس ا ون بطريقة تقليدية و معلومات يملأ طلب أخر وي ل ا طلب يجب أن يتم ملأ فيه  ا وهذا ا
تعامل معها  تي سوف يتم ا مؤسسة ا ذا معلومات ا ة، و شر خاص با ىا ظر ا ملحق رقم ) أ   ( 60ا
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ك يقوم PDGيتم امضائه من طرف ) ذ عام( و ضمان،  PDG( )رئيس مدير ا بإمضاء تعهد من أجل )خطاب ا
دي( مست ملحق رقم ) فتح الاعتماد، الاعتماد ا ى ا ظر ا   ( 64أ

ث:  ثد مطلب ا صمويليا ية ا ب   ةعمليدت ا

ية ا ب عمليات ا ى ا مطلب ا تطرق في هذا ا تمويل و سوف  عملية ا مؤسسة ا ها تقوم ا ك تي من خلا ذ
لمؤسسة من خلال تمويلية  طرق ا تمويل اذن سوف تتحدث عن ا واع ا تمويل وأ ب يفية ا عمليات ا مختلفة ا ية ا

يف فضل من اجل تمويل أمثل وسعر فائدة اقل يت و ك ا ب  م اختيار ا

صموي فرع الأول ا ذاصي  لا  ا

مؤسأ ماب هذان ا ظرا  بير و خارجي سة حجمها  تمويل ا ى ا ديها تمويل ذاتي بالإضافة ا حجم فان    .ا

ذاصي صمويل ا ديها  :ا مؤسسة  سبة صغيرة لان ا مؤسسة بتمويل ب رباح تقوم ا رباح ومن خلال هذ ا ون من ا ي
ل  مشاريع ة تقريبا  مشاريع في  فهي اذنس ك زيادة في ا ذ فقات و ل مستحيل من و زيادة  رباح غن تأا طي هذ ا

ون بزيادة  تي ت فقات ا ما أا مؤسسة تقوم باحتجاز مستمرة  ويةأن ا س سبة  رباحها ا تمويلو من 20%   تفوق لا ا
تاج واعباء( تي يق حجم توقعات )ا مديريةدا ل فرع من فروع ا    .مها 

ي سوف  تا جدول ا ذا ستعرض فيها محقق و عمال ا خيرة رقم ا وات ا ثلاث س رباح   ا

وات: 69ج ول رقم  محققة خلال ثلاث س صدئج ا  ا

 

 

 

 

    

              

ما ر دءا على معلومدت من  :ا مشدريعمالحة صسيير ب  ا

وحدة مليار دج    ا

9101 9106 9107  

 رقم الاعمال  31.499 44.123 46.979

محققة  0.440 6.911 1.663   %04.06 16.51% 18.56 % الارباح ا
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ل  مؤسسة  ي أن ا ك في زيادة وهذا يع ذ رباح  ي ا تا ل عام وبا ملاحظ أن رقم الاعمال في زيادة  وا
ديها مشاريع جديدة  ه  جزةم خارجي  الا م تمويل ا ى ا لجوء ا مؤسسة تحول ا ري ان ا ك بزيادة و ذ فقات  ان ا

 مشاريعها.من اجل دعم 

ب توقد قام طا مؤسسة ةا تي تقوم بها ا تمويل ا بسيط من أجل استخدامه في عمليات ا تحليل ا  .بهذا ا

مؤسس حجم ا ظر  قول و ن ا جدول يم مؤسسة من أجل تغطية  ةومن خلال ا في ا ذاتي لا ي تمويل ا أن ا
ل ديها توقعات  مؤسسة  فقات وخصوصا ا ة  ا مشاريع عددس عب ا ك ا ذ جزها و تي سوف ت متوقعة اا ء ا

متوقع تحقيقه. عمال ا ما رقم ا متوقعة  رباح ا ذا ا  و
  رو موجودة في  على ذ مشاريع ا لمديريات ا ذاتي  تمويل ا مؤسسة تقوم بعملية ا ذاتي فإن ا تمويل ا ا

جزائر فعملية تتم عن طريق  مدير  تمويلمختلف اقطار ا تابعة  فرعية ا ية ا ب حسابات ا تم عملية مشروع وتا يةا
ي: تا حو ا تمويل على ا  ا

مشروع بعملية طلبتقوم   ( demande d’alimentation de compteخلال وثيقة تسمى ) منتمويل  مديرية ا
ي مويطلب ت ب حساب ا ى ل ا ظر ا ملحق رقمأ   ( 16) ا

ية ما محاسبة وا معلومات من م بملألمشروع  حيث تقوم مصلحة ا طلب بعد جمع ا مصهذا ا حختلف ا  ا
موجودة  مشروع ا مديرية شهمصلحة حسب احتياجاتها ا لبا ى ا ه ا رسا طلب وا  مدير بإمضاء هذا ا رية، يقوم ا

ي  تا طلب وبا موافقة على هذا ا عامة بحيث يتم ا ل شهر، وبعيا عملية هذ  ي وتتم ا ب حساب ا د تم تمويل ا
ك  طلب فيصبح حسايذ موافقة على هذا ا مديريةتم ا تيجة أن ا مشروع دائن  مقامت بتمويل  ب ا ظرشروع ا  أ
ى  ملحق رقما   ( 11) ا

تمويل  وع من ا عامة وهذا يعتبر  مديرية ا مشروع قد تم تمويله من طرف ا خاص با ي ا ب يبين أن حساب ا
داخلي. ذاتي ا  ا

ي: ثد فرع ا لمؤسسة: ا خدرجي  صمويل ا  ا
تم تحدث عن ا قوم با ها سوف  تي يتم من خلا ية ا ب عمليات ا يف تتم وماهي ا لمؤسسة و خارجي  ويل ا

مؤسسة  تمويل ا
  تي خطوات ا متمثلة في ا مؤسسة وا تمويل با مؤسسةتتبعها علاقة ا  من أجل طلب تمويل خارجي ا
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ى خطوة الأو عامة ومن خلال فرعيها ا مديرية ا ية: حيث تقوم ا ما دراسة ا  ا
فرع أشغال  يك  ا هيدرو  )  (division des travaux hydrauliqueا

محروقات   (division des travaux hydrocarbure)  وفرع أشغال ا

محاسبة ية وا ما ك مديرية ا ذ ذا مديرية  DFC و باجتماع مع  direction de matériel (DML)و
عام ) مدير ا رئيس ا ل فرع الاPDGا ل واحد أي  خروج ( ودراسة احتياجات  جارية وا ة ا لس ية  ما حتياجات ا

ة  لس متوقعة  معطيات ا ية حسب ا محاسبة بإجراء دراسة ما ية وا ما تقرير يقوم مدير ا ك ا بتقرير من خلال ذ
ل فرع( معطاة من طرف  ية )ا ما   ا

مؤسسة بدراسةتقوم  ومن ثمة ك من خلال اعداد برام ا ها. وذ اسبة  م تمويلية ا طرق ا  ج استثمارا
(programme investissement مشاريع من مؤسسة من مشتريات من اجل ا ل احتياجات ا ذي يضم  ( وا

مؤسسة مشاريعها اءوأبيرة  الات وغيرها فا ذا  ث ى الات و جاز تحتاج ا   ضخمة.معدات الإ

مشاريع هي مشاريع استثمارية ذااستراتيجية  وبما ان ا مستوى ا و ي مشار اقتصادية على ا يع )غاز وط
ك ذ خارج  مشا مطارات وغيرهااء سدود ب حو ا دخل من ا ها صلة با تي  ي(ريع ا وط ذا مشاريع اجت ا ماعية و

ى  لجوء ا ذا وجب عليها ا جزائر  يست موجودة في ا مشاريع  تي تحتاجها في هذ ا معدات ا ي فإن ا تا برى وبا
ك من ب قيامأجل  ا مع ا  .دات والآلاتبشراء هذ ا

ى  وسيدار دائما في حاجة ا ملاحظ أن  برى وا ى تمويلات  جازها تحتاج ا اء ا مشاريع أث ما ان هذ ا
مح ية وا ما ح ا مشاريع.تمويل خارجي )حسب مصا ذا مصلحة تسيير ا  اسبة( و

ي بإجراء برابو  ما مدير ا متمثلة في ا ية وا ما محاسب وا دراسة تقوم مصلحة ا لقروض و عد ا يسمي مج 
(  (la  ligne de credit  برامج يضم مصادقة وهذا ا عامة من أجل ا مديرية ا ها ا ية ويقوم بإرسا ة ما ل س

ذا قروض الاستثمار ض قرو   .الاستغلال و

جدول ضحما هو مو  ة  في ا ذي يخص س ي وا تا   9107ا

 

 

 



فال  ثا ثد وات راسة              :                            ا وسي ار ق مؤسسة   صحليلية 

193  

ج ول رقم  ة 65ا س  2610: خط قرض 

وحدة مليار دج                                                                                         ا

CREDITS 
D’INVESTISSEMENTS 

CREDIT D’EXPLOITATION NATURE DE CREDITS 
C. M. T Crédits documentaires Cautions douanes pour crédits 

d’enlèvement  

Crédits Par Caisse   Type De Crédits  

investissements Exploitation  Avance Sur Créances nées Constatés 

Découvert 

2000 2000 6000 40000 2000 0 Montants 

مصدر   ية  )مصلحةا ما لمؤسسة(ا محاسبة   وا

ملاحظ  ذا قروض  جدولأن وا دوق و ص قروض ا خط قروض يشمل قروض قصيرة الآجل متمثلة في ا
جل.متوس  طة ا

تي  ودائع ا ى ا قروض توجه ا بيرة من ا سبة  لاحظ  ك  ذ جدول  مؤستضعها ومن خلال هذا ا اء  سةا أث
مشار  ح أصحاب ا صا ك  ب دى ا مشاريع  جاز ا ات.يا ضما  ع 

ه  لقروض يتم ارسا خط  موافقةاجل من بعدما يتم وضع هذا ا ية  ا من طرف مجلس الإدارة من خلال ارسا
ة تضم  س ى برامج الاستثمار تلك ا ظر ا ملحق رقمأ  ( 12) ا

موافقة:  ية ا ثد خطوة ا تمويل حيث يقوم  ا اسب من اجل ا م ك ا ب عامة باختيار ا موافقة تقوم مديرية ا بعد ا
تي  يات ا ة يوجد بعض الارسا شر تي تساعد ا فضل حسب شروط ا ك ا ب وك من اجل اختيار ا بمراسلة عدة ب

ة تم  ة فهي تخص س شر وك من اجل تمويل ا ى عدة ب ها ا ى  مثال 9102أرسا ظر ا ملحق رقمأ   ( 13) ا
رديخص  مثال  ا ك على سبيل ا ب  من طرف ا

وين  ثة ص ثد خطوة ا ي  من ملف:ا ب تمويل ا  أجل ا

ية: تا وثائق ا ملف من ا ون ا  يت

قرض -0  طلب خط ا
ة  -9 شر ية ا وات 3 ـميزا   ة الاخير  س
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3- CAS NOS   +CACOBATPH MISE AJOUR 
عمل ) ةخط -4  ( PLAN DE CHARGEا
قدية ) -0  ( PLAN DE TRESORIEخطة ا
ي تجارية ) -7  ( ETUDE TECHNO COMMERCIALدراسة تق

صحايل:  رابعة طريقة ا خطوة ا  ا

متفق عليه هو  فائدة ا دفع   %0.0سعر ا تين ما عدم ا مدة   %0.0بزيادة  لس قرض   وات.س 6وا

قروض قصيرة  تجهيزات أم ا جل( وهي قروض ا وات )قروض متوسطة ا اك قروض تتم على سبع س ه
جل بسعر فائدة مست %0.0 ا لتحصيل ا سبة  مستأما با تي تعدي والاعتماد ا سب رتبدي وا لمؤسسة و  با

مصدر قروض مبلغ ا ضامن من أجل دفع ا ك هو ا ب ا ا جل فه  قصيرة ا

تا  سبة  011ي الآجال هما وبا قرض با ةيوم من أجل تسديد هذا ا ظر لشر ى  ا ملحق رقما  يوضح( 19) ا
ة. شر قرض من طرف ا  يفية سداد ا

يف يتم سدادها. موجودة و ديون ا ي يوضح وضعية ا تا جدول ا  ا

ج ول رقم  لمؤسسة60ا سبة  صمويل بد ة ا وات : حر  ـ ثلاث س

وات ا                  وح ة مليدر  ج س  ا

2018 2017 2016  

 تمويل ذاتي 0 91% 01%

ي 011% 21% 21%  تمويل ب

محقق 31.499 44.093 46.979 عمال ا  رقم ا

وية 0.440 7.280 1663 س  تتابع ا

ك قروض قصيرة 91 26 96 ب دى ا ودائع   ا

جل 9.11 1.600 9.901 ي متوسط ا ب قرض ا  مبلغ ا

جل 1 7.56 1.31 ذي تم سداد قروض متوسطة ا مبلغ ا  ا

محدسبة     ية وا مد دءا على معلومدت من مالحة ا بة ب طد  ج ول من إع ا  ا
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سبة  .0 اك تمويل ذاتي ب مؤسسة و %1ه ة  %011من طرف ا ك في س ب  .9107من طرف ا
ة  .9 ك وتمويل خارجي %91 لمؤسسة بـتم تمويل ذاتي  9106أما في س ب  .%11( ب )ا
ة  .3 ان ب  9101في س ذاتي  تمويل ا خارجي %01ا تمويل ا  .%21ب  وا

ا ان  ملاحظ ه يسوا مؤسسة  ذ ا تمويل ا سبة ثابتة في ا ة ديها  خارجي فتمويل س تمويل ا ما في ا ان 9107ي 
ي الاموال من خارج  مؤسسة ا ة على خارجي وهدا يدل على حاجة ا شر ة ا س س س 9106ع بة فقد فلت ب

تيجة 91% ك   .وذ

ي:ا ة  راسة  مطلب ثد قرض س قرض( 2610ا  )مصدبعة ا

ة 0 قرض ) 9107/ بدأ س   (la ligne de créditراتب خط ا

جته  يفية معا ل قرض على حدى و تمويل  ك من أجل بدأ عملية ا لب ها  ها ومن ثم ارسا وي يف يتم ت
قرض سوق تقوم بتحليل ق وع وطبيعة ا جل )تختلف حسب  ة CMTرض متوسط ا عمال  9107( س رقم ا

ة  س محقق   .9107ا

يك  هي رو    (division hydraulique)فرع ا

تائج   0.196120.111 محقق   ا

متوقع  0.007169.111  ا

محروقدت )  (division hydrocarbureفرع ا
محقق   3.011.791.111ا

متوقع   9.370.349.111ا

ة بج0 شر ك من / بعدما تقوم ا ب ك يأتي دور ا ب ر فيما يخص طلب قرض من ا ذ ه ا خطوات فم ميع ا
ي. وط تراب ا امل ا متواجدة على  ذا تمويل مشاريعها ا مؤسسة بما يلزمها و  أجل تمويل ا

د مصدراتها وآلاتها تقوم باختبار 9 ذي سوف تشتري من ع مورد ا وسيدار باختيار ا / بعدما تقوم مؤسسة 
ك وتقو  ب معاهدة )ا ى اتفاقية ا ك بالاتفاق ا وين ملف يضمن ذ جلب CONTRATم بت تي تمت تمويلها  ( ا

تسديد. معدات وطريقة ا ظر  ا ى ا ملحق رقما   ( 15) ا
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وسيدار ما تم جلبه من معدات.3 ة  ك بالاطلاع على طريقة تسديد شر ب  / يقوم ا

ت معدات داخ ا مبلغ الافإذا  وطن تقوم بتسديد ا ك  أل ا ب ح ا صا ه  معدات يبقى مرهو ية ا ن أوراق مل
عملية. وسيط في ا ك هو ا ب ا ا لقرض اذن ه هائي  سداد ا  حتى يتم ا

سبة ما  معدات حسب ا مبلغ. إذايقوم بتسديد قيمة ا سبة من ا ليا أو ب مبلغ   ان يغطي ا

ة  س حن بصدد تحليله  ذي  قرض ا مبلغ ا 9107وا  .%011مورد هي سبة تسديد ا
ون  ك ي ب وسيدار فإن ا ب في عمليات مؤسسة  غا وطن وهو ا معدات تجلب من خارج ا ت ا ا في حال 

طرفين.  ل ا ضامن   هو ا

لقروض. تمويلات  واع من ا اك عدة أ  وه

متفق عليها هي  مدة ا ية وا ما مؤسسة من أجل تعاملاتها ا لال يوم خ 011أولا يقوم بفتح اعتماد باسم ا
تجهيزات  معدات أو ا ك بتسديد ما تقوم بشرائه من معدات وآلات وتبقى هذ ا ب لمؤسسة أن تأمر ا مدة يحق  هذ ا

ك. لب ة هي ضمان في حد ذاته  ملاحظ أن الآ لقرض فا هائي  سداد ا ك حتى يتم ا ب ح ا صا ة   مرهو

ة  س ك  ب ذي وضعه ا دي ا مست تجهيزات(مليا 1قيمته  9107الاعتماد ا  ر دج يشمل )الاستثمارات أو ا

تجهيزات.  وهي تدخل ضمن قروض ا

جل لا تتجاوز  تعاملاتها قصيرة ا دوق  ص لها من أجل  9فيما يخص قروض ا مليار ومخصصة 
تسب لبضائع.يا  قات 

قرض بمبلغ  بر من ا حصة ا تي تأخذ ا ا عليها سابقا فهي ا لم تي ت ودائع وا ج وسياسة مليار د 41أما ا
ها  ة، أحسن من أن تحتجز أموا شر سبة فائدة تدفعها ا لغير ب ك وتبقى محجوزة  ب ها تستخدم أموال ا ة هي أ شر ا

تي تستعملها في   .أخرىمشاريع ا

مدروسة  توقعات ا ها حسب ا مخصص  مبلغ ا جل ا قروض متوسطة ا وع من  9أما ا مليار دج وهذا ا
قروض يخصص من أجل جلب  ي يعتبر قرض تجهيزات وتتم اا تا ة وبا لشر قمعدات  هذا ا ظر أرض متابعة 

ملحق رقمى إ  (.10) ا

قرض. تي تم شرائها بهذا ا معدات ا ل ا جد به  ملحق   هذا ا
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تي يبلغ قيمتها  دي وا مست تحصيل ا ى أصح ا خرى وبمع قروض ا  ملايير دج 1فيما يخص ا

م ك ا ك يقوم بالاتصال بب ب ك يقوم ا لب دات  مست ما يتم وصول ا بي وحي ج ك  رسالبإتعامل ا لب مبلغ  ا
معدات  لجزائر وتبقى ا معدات  ك يتم جلب ا مصدر وبعد ذ ك  باسما ب ىا سداد غاية إ هذ ا هائي  معدات  ا ا

مؤسس قرض تحددها ا وعية ا مؤسسة الا ان  معدات ملك ا ك تصبح ا سداد بعد ذ ت ة سواء حسب رزامة ا ا
بي وقد  خطاب ج مصدر ا وسيدار مع ا دي، حسب ما اتفقت عليه  دي او اعتماد مست ضمان أو تحصيل مست

ول. فصل ا عمليات في ا تي تتم بها هذ ا خطوات ا  تم شرح ا

ة هذا تحليل بسيط  يتها تجيد استغلال أموال  9107خط قرض س مؤسسة وحسب مسؤو قول أن ا ن ا ويم
ك  ب ك لا تحا ذ فائدة و سبة ا تخفيض  ك يعطيها امتيازات  ب تيجة أن ا ك  ية ذ ما أن تحجز  ذبفي تعاملات ا

مدة  معدات  ك في جلب ا ب ك بل تستحسن أن تستلم أموال ا ب ها في ا لقروض متوسطة  6أموا سبة  وات هذا با س
جل.  ا

ها أموال محجوزة مؤسسة ترى أ ودائع فا سبة  أما فيما يخص ا سبة أقل من  ك ب ب ر في الاقراض من ا ذا تف
تي تقوم  مشاريع ا يها ا تي سوف تج رباح ا جازهاا  .بإ

مؤسسة احتجازها من  ون ضخمة فتفضل ا رباح سوف ت ي ا تا ون ضخمة وبا تي عادة ما ت ها استاجل ا غلا
 لاحقا.

رابع مطلب ا صدئج: ا صحليلية صفسير   ا راسة ا

 سب وسيدار ةبا وات من مؤسسة  تمويل  ق جد أن ا ك  ب ة بطلبها من ا شر تي تقوم ا غ ا مبا خلال ا
ه  بر  سبة ا خارجي يمثل ا ي يمثلا تا بري من أ وبا  شاطاتها.جل تمويل أهمية 

  ة شر ما  تشجع علىما أن سياسة ا ي  وط سوق ا تها في ا ا م ظرا  ك  خا لاحظ أنذ ك ا ب رجي ا
جز  رباح هامة  (BEA)ائري ا ه ا وسيدار عميل مهم يجلب  ة  ذايرى في شر تعامل  وضخمة  جد يفضل ا

ه يعطيه امتيازات عن غير. لاحظ ا ذا   معه و
  ت ا لمؤسسة  ك  ب تمويل ا سبة ا جد أن  خيرة  وات ا ثلاث س ة  %011وفي ا سبة  9107س  9106و

ت  ى  %11ا وسيداوه %21ثم عادت وارتفعت ا ك في مؤسسة  ب  .رو ما يدل على ثقة ا
  تمويل وهذا شئ ى ا لجوء ا ز على توقعاتها في الاستثمار من أجل ا مؤسسة ترت ا ان ا ا لاحظ ما ا

ون ايجابي  مؤسسة.سلبي على  وأاما ي  ا
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 تي س متبعة وا تمويلية ا سياسة ا ا هذا من خلال ا ى يوم اجحة ا ة  شر ملاحظ أن سياسة ا دتها في اعا
 زيادة استثماراتها.

  تيجة سمعتها في ك  ب خارجي من طرف ا تمويل ا ها مهمة ا برى سهل  ة  وسيدار شر ة  باعتبار شر
ية وط سوق ا ح ا ا ية.وهذا في صا ما ة حين تقوم بعملاتها ا  شر

  ة مؤسسة هي تمويلات ضخمة ففي س تي تقوم بها ا تمويل مقدر ب 9107تمويلات ا مليار  03ـ ان ا
ودائع بقيمة  ت موجه من أجل ا ا بر  سبة ا ار ا بيرة تقوم  41دي ديها استثمارات  ة  شر مليار وهذا يدل أن ا

ضمان هي  محتجزة  بيرة وهذ الاموال ا ها أرباح   أموال.بها وهذ الاستثمارات تجلب 
  ميزات الا أن ل هذ ا رغم من  اك بعضوبا ن ه تي يم مخاطر ا ة فالاعتماد  ا شر ها ا أن تتعرض 

ي  ك عن تمويلها  ب ية ان حصل وان توقف ا ل ما ها مشا خارجي في تعاملاتها قد يخلق  تمويل ا بير على ا ا
 سبب.
  ي تا فيذ وبا ت عدم احترام شروط ا ك  م تسترد وذ ها ودائع  مشاريع  ة من أجل ا شر عها ا تي تص ودائع ا ا

ة.هذا يعتبر مال قد ت شر  خسر ا
 .ذاتي تمويل ا لتمويل عن طريق الاعتماد على ا ة أن تغير من مفاهيمها  لشر ن   يم
  وسيدار جزائرية سواء  اتجا  ة ا دو تهجة من طرف ا م سياسة الاقتصادية ا ك ا ة هي ي مؤسسأو أذ

ات على اعتبار  سياسة اقتصادية شر ة تقوم بدعم هذ ا دو ة ها أعمدة الاقتصاد فخاطئة بحيث يلاحظ أن ا دو ي ا
ن في يوم ما قد تزول بسبب أزمات اقتصادية قد تحصل. ات امتيازات يم شر هذ ا ح  ها تم  وهذا مفهوم خاطئ 
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فال ث خلااة ا ثد  :ا

لفصل لاح تطبيقي  ب ا جا ا من خلال ا ها أظ وات باعتبارها مؤسسة اقتصادية فإ وسيدار ق ن مؤسسة 
عمتعتمد في  ية على ا ما تعاملات ا ما جميع ا ك  ب ية من خلال ا ب  .يه دائماإ أها تلجأليات ا

جد  ك  مشاريع أذ مستخدمة قد سهلت عليها عملية الاتصال سواء مع مديريات ا ية ا ب عمليات ا و أن ا
 .غيرهم

ن  ك يم قول أذ وسيدار تعتبر من  نا اشطأمؤسسة  مؤسسات ا مهم ا ي من خلاة على ا وط ل ستوى ا
محققة رقام اأ ويا و عمال ا جازها وهو مس تي تقوم بإ حساسة ا مشاريع ا محققة وا رباح ا فضل أين جعلها من ب اا

تي  مؤسسات ا تعامل معيا ك ا ب هامن  هحبذ ا حها  تي يم  .خلال الامتيازات ا

ية با مؤسسة تعتبر ذات فعا دى ا موجودة  تمويل ا لمؤسسة وهي من بين عملية ا جاح سباأسبة  ب 
مؤسسة ي ،ا تا ن  با عمليات أن تستخلص أيم ذان ا ية و ب تمويل من  ا تي يهم اأا مؤسسة جب علمور ا ى ا

يةأالاهتمام بهم من  دو ية وحتى ا وط سوق ا  .جل بقائها في ا
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 خدصمة

ية بمختلف  - ب عمليات ا واعها من أتعد ا تي هم أ ية ا ما تعاملات ا ها في أا ة من  يأصبح لابد م دو
تأ تقدم وا ها حلقة وصل طو جل ا ة  ي دو ضوج الاقتصادي  يل على ا ر الاقتصادي ويعتبر الاهتمام بها د

قط احية الاقتصادية بين مختلف ا دولامن ا ذا بين ا ية يعتبر  ،عات و ب عمليات ا حديث عن ا هم حد أأا
اصر ع م ا تعاملات ا تي تساعدها في ا مؤسسة الاقتصادية وا تي تتعامل بها ا يا يومية ا لال عملية خمن ة ا
تاج تجارية ،الا ك تعاملاتها ا ذ  .وتسهل عليها 

تمويل حلقة وصل أوقد  - مؤسسة الاقتصاديصبح ا ية وا ب عمليات ا مؤسس ةبين ا ة بعملية وحتى تقوم ا
شاطها تي لا  تمويلية بهدف زيادة  مختلفة وا ية ا ب عمليات ا ى ا لجوء إ ها من ا سوق لابد  فوذها في ا وبسط 
ها.  ي ع ن أن تستغ  يم

مؤسسة  - موجودة في ا ية ا ب عمليات ا ا عن مختلف ا لم ا ت يه فإ ا إ ذي تطرق موضوع ا ومن خلال ا
ا ببعض ا تمويل وقد خرج موجودة مع ا علافة ا ذا ا  تائج. الاقتصادية و

    ى فرضية الاو  ا
ية ب عمليات ا لمؤسسة  ا ية ذات أهمية  ب عمليات ا لمؤسسة الاقتصادية، تعتبر ا واعها مهمة  بمختلف أ

ي  تا عمليات وبا وجود ثقة في هذ ا غير  ي مع ا ما تعامل ا تي تعتمد عليها من أجل ا يزة ا ر الاقتصادية فهي ا
فرضية صحيحة.   ا

  فرضية ية اا  ثد
تمويلية مصرفية ا عمليات ا توسع  أحد ا شاطها بهدف ا مؤسسة الاقتصادية من أجل تمويل  أهم مصادر ا

مطروحة صحيحة.  فرضية ا ن الاقرار بأن ا ي يم تا  وزيادة حجمها با
  فرضية ثة  ا ثد  ا

ل ية يحدد ش ب عملية ا حديثة فإذا  وع ا تقليدية أو ا احية ا تمويل من ا تمويل تقليا دي لابد أن ان ا
مطروحة صحيحة.  فرضية ا ملاحظ أن ا جاح إذن ا عملية من ا ن ا ي تتم تمويل تقليدي  ون ا  ي

  فرضية رابعة ا  ا
تمويل  يا ب جل يعتبر أحد أو متوسط أان قصير  سواء ا دورة الاسباب تأهم أو طويل ا قتصادية شيط ا

ذي بحيث أ ي ا ب تمويل ا ى زيادة استثماراتهن ا مؤسسة يؤدي إ ي اتقوم به ا تا ة في و  ومشاريعها وبا جود حر
عاش سوق وا  قول  اقتصادي إذن ا ن ا فرضية صحيحة.يم  أن ا
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عمليات  ضوء على ا ا ا دراسة فقد سلط ية منمن خلال هذ ا ب مؤسسة  ا ظر ا ما  ة،الاقتصاديوجهة 
مؤسسأ تمويل في ا ا بدراسة ا ةة ا قم عي دراسة على  الاقتصادية و ا با مؤسسات الاقت برأ أحدقم صادية ا

جزائر موجودة با   .ا

صوايدت:  ا

  مؤسسة تعتمد تمويل  علىا خارجي وهذاا ن أ ا ه يم ل أمر يعاب عليها  ها مشا ين يخلق  ية  ةما ومديو
  .مستقبلا

  ية شيء ب عمليات ا تعامل بمختلف ا مؤسسة بأهمية هاتهيجابي يدل على مإا ين با مسؤو  دى وعي ا
عمليات     .ا

  سياسة تهجة منا م مؤسسة و طرف  ا متمثلة في احتجاز ا ها واستغلالا غير أ أموا كموال ا ب ان )ا ( وان 
مؤسسة شي ظر ا ن أ هألا إيجابي إ ءمن وجهة  مستقبل إنن يصبح عبء في يم مؤسسة في  ا  زمة.أدخلت ا

 تعا توسع في ا عمليات ا تمويل أمل بمختلف ا ها في عملية ا ية واستغلا ب   .جعيهمر لابد من تشا
قول أو  ن ا متبعة وتعاملافي الاخير يم وسيدار وبسياستها ا اجن مؤسسة  مختلفة  ية ا ب سبة تها ا حة ب
ون أه يجب ألا إبيرة  حذر واستخدام سياسة ت حيطة وا  مان.أثر ا
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ماد ر مراجعو  قدئمة ا  :ا
صب -أ  ا

وك والائصمدن و  ،حمد شعبان محمد عليأ .0 ب وك )موسوعة ا لب ية  سيدسة الائصمد م دار  9107، (1ا

تعليم  جامعيا درية مصر ،ا  .الاس
صمويل فيالاسصثمدر  محدسبةعطية، ح احمد صلا .9 وك  وا ب صجدريةا دار9119-9113 ،ا جامعية،  م، ا ا

درية مصر.  الاس
يم،حمد أ .3 مسص ي و  غ مسص يالاعصمد  ا صحايل ا سادسة  ،ا طبعة ا  مصر. ،دريةاس ،0221ا
يأ .4 عملة  ،حمد ه قو ا مطبوعات  ،0220 طبعة، وا جامعية،ديوان ا جزائر. ا  ا
باقي،  .0 صجدريةاسماعيل إبراهيم عبد ا وك ا ب وى إ ارة ا طبعة ا توزيع، 9107، ا شر وا ل م، دار غيداء 

ردن.  عمان ا
عمليدت الأ  ،يرم ياماأ .7 صجدرية وا مارفيةوراق ا طبعة الاوى  ،ا شر  ،9112ا ل ثقافة  توزيعدار ا  ،وا

 ردن.ا ،عمان
دين  .6 مجمال ا لحلحأ رسي،ا ية م خلا ارة الإ ،حمد عبد ا قرارات مد دار  ،9117، اصخدذ ا جامعية،ا  ا

درية    مصر. ،الإس
يةسدسيدت الا ارة أ توفيق،جميل احمد  .1 مد ة ،ا ر س شر، دون ذ هضة ا ان.بيروت  ،دار ا  ب
رحيم،حسن احمد عبد  .2 وك ا ب شر و  ،9110 ،ا ل توزيع،مؤسسة طيبة  قاهرة مصر ا  .ا

ي علي خربوش .01 معطي رضا ارشيد ،حس صمويل الاسصثمدر و  ،9110 ،حمد جودةأمحفوظ  ،عبد ا ا

ظرية و  صطبيق،بين ا زهران  ا شر و دار ا توزيعل  .ردنا ،عمان ،ا
د  .00 زاوي،خا ات ا رمحي ضال ،عبد الله بر صمويل  ،ا يا ية  ،ا و ثا طبعة ا ر  ،9119ا دون ذ

شر،دار   . ردنا ،عمان ا
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امل آل  .09 وك  إ ارة شبيب،دريد  ب معدارة،ا طبعة  ا توزيع  ،م 9109وى اا شر وا ل ميسرة  دار ا

ط ردن.عمان  ،باعةوا   ا
امل آل شبيب،  .03 مارفيةإدريد  عمليدت ا ى  ، ارة ا و طبعة ا شر 9100ا ل ميسرة  م، دار ا

ردن. طباعة، عمان ا توزيع وا  وا
ة من شوقي بورقبة جامعة سطيف،  .04 وك الإسلامية،  راسة مقدر ب صقلي ية وا وك ا ب صمويل في ا ا

لفة ص مفدهيم والإجراءات وا ى حيث ا و طبعة ا ردن.9103، ا توزيع ا شر وا ل حديث  تب ا م ا  م، عا

حاج،طارق  .00 صمويلمبد ئ  ا طبعة  ،ا شر و  ،9101وى اا ل صفاء  توزيعدار ا ردنعمان ،ا  .، ا
طرش،  .07 طاهر  وكا ب يدت ا ية صق ثا طبعة ا جزائر.9113، ا جامعية، ا مطبوعات ا  م، ديوان ا

حليم  .06 ران،  ربابعة، ياسر راجة، عليعبد ا صحليل و   ارةالإس يا مد شردار  ،9111 ،ا ل صفاء   ا

توزيعو   .ردنا ،عمان، ا
غفار  .01 في،عبد ا وكإ ح ب دار  ،0226،  ارة ا درية مصر.ا جامعية، اس  ا
غفار  .02 في،عبد ا صمويل و أ ح يةسدسيدت ا مد جديدة  دار، 9119 ،الا ارة ا جامعة ا شر ا ل

درية   مصر.الاس
غفار  .91 في، رسميةعبد ا ي قريا  ح صمويل أ قص،ز يةو سدسيدت ا مد دار  9114 ،الا ارة ا ا

جامعية  دريا  .ة مصرالاس
سيد علي عب .90 عم ا م دين  –د ا عيسي، زار سعد ا قو ا مادرف و و  ا يةالاسواق ا مد  ،9114 ،ا

شر و  ل حامد  توزيع،دار ا  .ردنعمان ا ا
دينعلي   .99 وكعمليدت  عوض، جمال ا ب وجهة  ا يةمن ا و قد وك و  صعريف-ا ب ظيم ا و ص  ائع ا

ق ية هضة  ،0210 ،ا عربية،دار ا قاهرة ا  .مصر ،ا
رحمن،ؤى عبد  .93 عمليدت ا مارفية ا طبعة الاوى  ،ا بلدية، عماندار  ،9100ا  ردن.ا ا
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صمويل  افي،يوسف  افي،مصطفى  اصر،مامون علي  .94 يا شر ،9107 ،ا و ل حامد   ا

توزيع،   . ردنا ،عمانوا
صيرفيمحمد  .90 مارفية  إ ارة، ا عمليدت ا عد ية وغير –ا عد ية، ا ية ا صرو طبعة  ،الا وى اا

شر ،9107 ل فجر  قاهرة  ،دار ا  مصر.ا
يأمحمد  .97 ميدا دتالإ ،يمن عزت ا شر صمويلية في ا ية  ، ارة ا ثا طبعة ا تبة  ،0222ا ان،م عبي  ا

رياض ة ،ا ممل سعودية ا عربية ا  .ا
صمويل و  محمد،محمد عبد الله شاهين  .96 دت و أسيدسدت ا شر جدح ا مؤسسدت ثر على  مدا ، يةا

طبعة ى ا ا شر و  ،9106و ل توزيعدار حيثمر   .مصر ،ا
يدت  واتأصادق، مدحت  .91 شر  ،9110 ،مارفية وصق ل توزيعدار غريب  قاهرة مصر.  ،وا  ا
وكعمليدت  مال،مصطفى طه  .92 ب ر  ، دار9110 ،ا ف دريةا جامعي، اس  مصر.  ،ا
صمويل عجام،ميثم صاحب  .31 جزء اظرية ا توزيع، عمان 9110ول، ، ا شر وا ل ، دار زهران 

ردن.  ا

زغبي، هيثم محمد  .30 ي  ارةالإا مد صحليل ا لطباعة  ،9111 ،وا ر  ف شردار ا درية وا  ،الإس

 مصر.
رات: -ب مذ  ا
ور،يهاب محمد عبد إ .0 ضمدن  ا مارفيخطدب ا ةا ون  ماجستير، ، رسا قا خاص،ا جوبا، جامعة  ا

دوحة  .9112 ،قطر ا
خزن  راسة س  ،سرينبلال  .9 ة ا ماجستير في قا ،مقدر ة ا مقارن،عمال ون ارسا حقوق ا جامعة  لية ا

 (.9109-9100)وهران، 
ق   فوزي،بورزق ابراهيم  .3 جزائرية في مجدل ا صجربة ا ي  راسة صحليلية حول ا ب قرض راسة ح -ا ة ا د

شعبي  جزائريا ة، ا جزائر جامعة  اقتصادي،تحليل  اقتصادية،علوم  ،ماجستير رسا  (.9111-9116)ا
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دين  .4 ذاصي و  حليلو،حسام ا صمويل ا ي  وصج ي  أا صثبيصدتثر في صو رة ،ا لية مذ  الاقتصادية،علوم ا ماستر، 
 (.9103- 9109) ورقلة،جامعة 

فدئ ة عأ رشيد،حمامي  .0 مؤسسدت ثر مع ل ا مؤسسدت راسة  ،الاقصاد يةلى ا اء ا ة ا اغيرة  حد ا
جزائرو  مصوسطة في ا ة  ،ا لمؤسسات ماجستير،رسا دوي  تسيير ا علوم الاقتصادية  ،ا تلية ا تسييروا  ،جارية وا

 (.9109-9100) تلمسان،جامعة 
دمأسمير، رازي  .0 صشر  ح شيك في ا جزائرييع ا رة  ،ا حقوق،لية  ماستر،مذ -9107)جامعة ورقلة  ا

9106.) 
دة  .7 ح يثة و  فراح،را صمويل ا لمؤسسة   اءثرهد على الأأماد ر ا ي  مد رة  ،الاقصاد يةا  لية ،رماستمذ

علوم  بواقي،م أجامعة  ،الاقتصاديةا  (.9104-9103) ا
خ مدتخليل، زمام  .1 عقو   ا فيذ ا مارفية و ورهد في ص يةا ة  ،ا و ون قا ماجستير، تخصصرسا

لية حقوق، الاعمال،  جزائر جامعة  ا  (.9109-9100)ا
صمويل  اسصراصيجيةصفعيل  حمبلي،سليمة  .2 صأجيريا صمويل في  ا جزائرصطوير ايغ ا رة، ما  ماستر، ذ

بواقي،م أجامعة   (.9100-9104) ا
وك  عمليدتوجي، وثر  .01 ب مخصلفةا رة  ،ا ليةمذ حقوق، ماستر،  بواقي، دون مأجامعة  ا ر ا ا ة ذ  س
جزائريةمحمد بوشوشة،  .00 لمؤسسة الاقصاد ية ا ي  مد ل ا هي صمويلية على أمثليه ا سيدسدت ا  ،صأثير ا

رة  علوم الاقتصادية، جامعة بس تورا علوم في ا جزائرية، أطروحة د مؤسسات ا ة من ا -9100،دراسة عي
9107. 
م سليمة،  .09 صمويل و و ها جزائر ) راسة هيئدت ا عم وا مصوسطة في ا اغيرة وا مؤسسدت ا رهد في صطوير ا

لفصرة ) رة )(2619-2669صقييمية  علوم الاقتصادية، جامعة بس ث في ا ثا طور ا تورا ا -9107، أطروحة د
9106.) 

رسمية  -ج جري ة ا مراسيما   وا
مرسوم  ،02-60مر رقم ا .0 معدل با متمم وا تشريعي،ا  .11-23 ا
لجمهورية ا .0 رسمية  جزائرية،جريدة ا قد  ا ون ا قرضقا عدد  ،وا  .07ا
جزائري  .9 تجاري ا ون ا قا  .9116ا
مجلات و  -  مقدلات ا  ا
عمليدت  بوراس،حمد أ .0 مارفيةا ية ا صرو شورمقال  ،الا ية على م سا علوم الا عدد  ،مجلة ا  ماي ،00ا

رة ،9116   .جامعة بس
ية إ .9 شرةومصرفيةضاءات ما دراسات  توعوية، ،  مصرفية،معهد ا ة  ا ويت،دو   9104 ا
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شيك  حمد،أدغيش  .3 صع يلاتا صجدري  وفق ا ون ا لقد ج ي ة  جزائريا شورمقال  ،ا سياسة دفتر ا على م
ون قا  .بشار ، جامعة9100 ،وا

مارفي حبيبة،قدة  .4 صحويل ا يةوطبيعصهد  مفهوم عملية ا و قد شورمقال  ،ا س على م ون،ياسة دفتر ا قا  وا
  .جامعة ورقلة ،9104

  وم خلاتمحدضرات  -ه
ق يمحدضرات في  محمد،بوقوم  .0 مدلس أسوق ر و  الاقصاد  ا مة، 9104-9103 ،ا  .جامعة قا
توش  .9 ي ععاشور  غا صمويل بدلائصمدن الايجدري م اخلة حول  حريري،بد ا عقو  –ا صصدب في ا   الا

جزائر ة راس–وصقييمه  ة ا ر  – حد ة.دون ذ س   ا
حليم   .3 قو محدضرات  صقر،عطية عبد ا وك في في ا ب ر  وا ف ح يثو  الاقصاد ي الاسلاميا ليا  ة، 

ة  الاقتصاد، مدي جامعة الاسلامية ا ورةا م  .ا
معدجم  -و  ا
واحد  .0 مصطلحات  رم،عبد ا عربية،معجم ا هضة  ا عربية دوندار ا ر  ا ة،ذ س  .ردنعمان ا ا
ي معجم  .9 معا جامع،ا   el maany. com 9101-9112عربي ،معجم عربي  ا
مراجع  -ز بية:ا غة الأج   KHEZAR AMMAR, LE FINANCE DE L’ENTREPRISE, 1981, OFFICE DES PUBLICATION, UNIVERSITE D’ALGER   2. SYLVIE COUSSERGUS, AUTOFINNANCEMENT   1984, PREMIER EDITION, PARIS .1 بد
مواقع  -ح يةا صرو  https / www.busniss lions.com/checkdefinitionofthechek01/2018   2. https://accdiscussion.com/acc6579.htm 3. www.elahli.com .1 الإ

http://www.elahli.com/
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موضوعدت  فهرس ا
 أ .................................................................................................... :مقدمة

فال  :الأول ا
عمليدت في أسدسيدت ية ا ب  ا

 7 .................................................................................................... :تمهيد
مبحث عمليدت مدهية: الأول ا ية ا ب  6 ................................................................... :ا
مطلب ول ا وك مفهوم: ا ب  6 .............................................................................. ا
مطلب ي ا ثا عمليات مفهوم ا يةا ا  03 .................................................................. :ب
مطلب ث ا ثا عمليات وطبيعة خصائص: ا ية ا ب  00 ...................................................... ا
مبحث ثد ا عمليدت وأهمية أه اف: يا ية ا ب  01 ......................................................... ا
مطلب ول ا عمليات أهداف: ا ية ا ب  01 .................................................................. ا
مطلب ي ا ثا عمليات أهمية: ا ية ا ب مستوى على ا ي ا وط دوي ا  01 ..................................... وا
مطلب ث ا ثا عمليات أهمية: ا ية ا ب  02 ............................................ الاقتصادية لمؤسسات ا
مبحث ث ا ثد واع أهم: ا عمليدت أ ية ا ب  91 .............................................................. ا
مطلب ول ا عمليات: ا ية ا ب تي ا تمويل بعملية علاقة ها ا  99 ........................................... ا
مطلب ي ا ثا عمليات: ا ية ا ب خرى ا  01 ................................................................. ا
مطلب ث ا ثا عمليات: ا ية ا ب ية ا ترو  010 ............................................................ الا
فصل خلاصة ول ا  012 ................................................................................. :ا

فال ي ا ثد  :ا
صمويل في أسدسيدت  ا

 000 ................................................................................................. :تمهيد
مبحث صمويل مدهية: الأول ا  009 ......................................................................... ا



  

 

مطلب ول ا تمويل مفهوم: ا ه ا ا  009 .................................................................. واش
مطلب ي ا ثا واع مصادر: ا تمويل وأ  002 ................................................................. ا
مطلب ث ا ثا تمويل أهداف: ا  006 .........................................................................ا
مبحث ي ا ثد صمويل أهمية: ا  071 ......................................................................... ا
مطلب ول ا تمويل أهمية: ا دوي مستوى على ا  071 ...................................................... ا
مطلب ي ا ثا تمويل أهمية: ا ي مستوى على ا وط  070 ..................................................... ا
مطلب ثا ا تمويل أهمية ثا سبة ا  079 .............................................. الاقتصادية لمؤسسة با
مبحث ث ا ثد صمويل علاقة: ا وك ا ب مؤسسدت بد  074 ......................................... الاقصاد ية وا
مطلب ول ا تمويل علاقة: ا ك ا ب  074 ................................................................... با
مطلب ي ا ثا تمويل علاقة: ا مؤسسة ا  076 .................................................... الاقتصادية با
فصل خلاصة ي ا ثا  069 ................................................................................ :ا

فال ث ا ثد  :ا
وات وسي ار مؤسسة صحليلية  راسة  ق

 064 ................................................................................................. :تمهيد
مبحث ة عدم صق يم: الأول ا  060 ............................................................. وسي ار شر
مطلب  060 ............................................................... وسيدار مجموعة تعريف :الاول ا
مطلب ي ا ثا ة عام تقديم: ا وات وسيدار شر  061 ........................................................ ق
مبحث ثد ا عمليدت: يا ية ا ب موجو ة ا مؤسسة ا  010 .................................................. بد
مطلب ول ا عمليات: ا ية ا ب خرى ا تمويلية غير) ا  010 ................................................ (ا
مطلب ي ا ثا عمليات: ا ية ا ب ية ا ترو  012 ............................................................. الا
مطلب ث ا ثا ية عمليات: ا ب تمويلية ا  021 ............................................................... ا
مطلب رابع ا دراسة تائج تفسير: ا تحليلية ا  026 ............................................................ ا
فصل خلاصة ث ا ثا  022 ................................................................................ :ا



  

 

 910 ................................................................................................. خدصمة
مصادر قائمة مراجع ا  914 .............................................................................. :وا

فهرس  ....................................................................................................ا

جداول..............................................................................................  قائمة ا

ال.............................................................................................. ش  قائمة ا

ملاحق...............................................................................  .....................ا
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

 

 
 
 

ج اول  قدئمة ا

افحة ج اول ا رقم ا  ا
فالاتا 91 ضمان وا  61 فرق بين خطابات ا

ي 43-49 د الإذ س ة وا مبيا شبه والاختلاف بين ا  62 أوجه ا
مؤسسة 100 موجودة با ودائع ا  63 حجم ا
محققة ا 146 وات خلال ثلاثتائج ا  69 س
ة  143 س  65 9107خط قرض 
لمؤسسة 149 سبة  تمويل با ة ا وات حر  60 ـ ثلاث س

 

  



  

 

دلقدئمة الأ  ش

افحة دل ا رقم الأش  ا
واع 21 يةا أ ب  61 عمليات ا
واع ا 22 تمويلأ ها علاقة بعملية ا تي  ية ا ب مصرفي عمليات ا تمويل ا  62 ()ا
مصرفية 31 قروض ا واع ا  63 أ
مصرفية 02 ودائع ا  69 ا
حساباتأ 04 ية واع ا ب  65 ا
دفعأ 70 ال وسائل ا  60 ش
مبيالاتأ 41  67 واع ا
مباشرة 110 تمويل غير ا اة ا  60 ق
تمويل 123  64 مصادر ا
تمويل واعأ 137 ذاتي ا  16 ا
 11 جلواع تمويل قصير اأ 134
واع 197  12 جلتمويل متوسط ا أ
واع 156  13 جلتمويل طويل ا أ
وسيدار 170 مؤسسة  ظيمي  ت ل ا هي  19 ا
ظيمي  101 ت ل ا هي ةا وات شر  15 وسيدار ق

محاسبة 109 ية وا ما مديرية ا ظيمي  ت ل ا هي  10 ا
 

 
 
 



  

 

 
 
 
 

ملاحق ا



  

 

 
















































