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2017-2000 oo b S Ysall Jilie gyihall lall Copa e cilyss (5-3) &) Jsaa

2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 2001 | 2000 aaudl
64,58 | 69,36 | 72,64 | 73,366 | 72,065 | 77,36 | 79,685 | 77,2647 | 75,25 | DA/$ Caya .
2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 2010 | 2009 aaudl
110,96 | 109,46 | 104,97 | 80,56 | 79,38 | 77,55 | 72,85 | 74,31 | 72,64 | DA/$ Caya

https://www.bank-of-algeria.dz. 20 4=2007 s 1 a8 ihall elid Ailasyl 5)dall 0 jaad -
https://www.bank-of-algeria.dz 20 (<2011 sl 3 13 8, Jihall clid Zdlaay) syl -
https://www.bank-of-algeria.dz . 20 = 2018 ol & 41 &) sl il Zdlasy) syl -

adati s Bgale jski 2008 — 2004 5mle sxiaall 35l DA (g yihall (laill il agh llX-
Ldill (e Lgihabia Balyys ¢ paailly ahiul) Cilblee Jlae 8 3aaa Ciley iy (ilsiy Lgase X 3Ll
Cua 2009 *daled) G sall Lail Gigan page Vsal) ilde Hlnall Copa e 3alyy ) 1 Laa (g5l
idadije Glada oas 03s$) Alla oyl allall Jsion tphall Al Lida Gal dasa 4a)Y) oda el
G 8 Canes (35S Loy il Agall gylall lasa) a3 eyl Ll 255 il ¥ alaally
dsrs Ay yiladl clalall aadll (L) DA 6 2009 s ihall Gas Lo sag ccilayyllls clyaliall
oaliad) a5 ISy iy Ty 3 gl e Jawgie 8 el aalill ) el 6 )
Sl da agle allal)
2008 silsyf 5 (e SE g ol DA Jaan/ V9 145 e SSL L) deay S i 1) 2] 2ad
all 2008 aensd/ IV 0538 Hilgs Jaayy/ NVs2 35 e ol A gy o 1) iyl s Lai
Gilesiaall Ghae duay Hbed) of @l (e 8 gallal) aLaBY] dpraa gl Alialsial) CYSERY)

sl 138 L5 ¢ 2009 diw Lais V5o 5lle 03.86 LU 2008 dive Y50 ke 36.99 (ha (5553l
Gllalial &yl g Wy ol dsiy Laie 2009 A il dlid ool 5l 8 € (ails aag
L) oY) a dgeaiall ling Agidall dnplall lasall (e (gyilal) SlaiBY) lea e Joe Cipuall
Al 5a Cagplall o (Fia e slay (53l atiall il o (5580 8ya 3 eyl 138 o e Asallal
o And &y LB Gl Slad) Capeall ol a6 4s] Sl g gaill 4te cufiall i) iyl
ealall e llall aliss) dagm ddad) dleall dad 8 jiine Galiaily Lal da)lall lerall

) gadll I landY) g pal aladiay Al A ja s e s kal Gl Ao Gl ma <l ks 5 ¢ a8 mlally ¢ dagi g liaa !
¢ 2017 temd ¢« 04 23all ) alaall ¢ iy dana (g alh dasls ¢ LalaBY) HiLall Alas « 2015-1990 558l ¢ de j gall dikilgiall dia 3l
.09 =
68 L= ¢ Gilal) ga el ¢ @l gl g oy puall (i (g 30 o) JLhaall jlaall sy gail) ¢ ppews oay il ?
S al) a5 Lilansd 5 1030 5 Qs ) 5 bl (5 sall Ailaie  elizac W1 Jsall (ge aell 5 2009 ale dled ia 5 sall Ailaia Lol Lia cand
bl Lgdl il () pally Al o i) AEY i Ll gai Ble) ol Apa sSall L 523 s (e
90



https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%86

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

Copall Gom (A fime S0 J32L Guls ¢ 2009 52008 i G o ihall Hluall sy bl L sy

Phall Gaa Labie didaall dlead) G dilea Jaf e

Dl ad ks Vsl Julie el ded 8 a0l (alids) 1aad 2017 2010 ole siad) 55l s

todilaar LAl Gapall e Cage 55l o328 DA 4yle § ducaisig Jadill

2016 Js¥) oaslanall Al s Tpmplall denall By 5yl 2014 Glsa e emasi s AgY) Aajall -
D nd s (e b sin€) % 28 @il Vsall Jilie il dad cumssi) 55l o328 DIA ¢
, ledall GV agliad) 50 Cajeall

& 2016 das o (SEI dad) G catia) ¢ Slnall Capea el Asge & LGN Aayal) -
o sl Ysal) G Lt e G ymas Alayall 038 cu3di 2017 s o U dandl Gle
Caypall Gllee &8 4Ll DA (e Dyiire 1)kt 2017 & Gylaal) G b apall Gouw iy S
Clallail Aylaiay L laclad (V) (e ¢ sndl 03 praniins Apaall Alaally A3l Cililee gy 1ok
halie dudariy Gl Lo ¢ sadiaall il clisally Copliall Cigha e ¢ Guabeaidy) cplalaial)
Gllee s Hlaiiny) Gllae ¢ bagad ¢ z)lAd) ae agiblan agald Pla L G uapaty Al Copuall
N

Sl ) Aial) Olea¥) Gugyy cliban @ A Gl

AP aali S8 Jaey (o3 all Todadnl Al pe 8 Aalill ClalaiB) (e 0y (g yihall ALY Cal

aasill 55 Apiiall Agal o (i Lee At sl ) sl Le 135 DLl Gl i Alalad)

Sl 315l sale) Jal e o) Jla) (gl alel L) iy (5 guall alai) g golaidy) - Liasy)

@liny) & lall Lgs Jal (e Slagyiig il Lgin PR (g (saleai | L) ddlad 33455 2l

CCnnall 13 8 Caplati g Lo 1y 2L

Sl B alal) il laiay) b : JgY) callaal)

sk Jabe uSly (A Jaball e aall il e ol ) il alall sl Lyl e
Oo sl 138 il Al ol A5l ledgs Cladlal) e aaell el chis 28 g yihal) sl
- L)

. 68 m ¢ bl aa el ¢ pen ag el
o= ¢ el @l (2018 diw Cilga 555 2017 Aad ALl 5 dpaiill l ki) A g Al ga ¢ ilagl) ael) (aladl) Bl S el by Tdlae Jai 2
L12¢6 0=

91



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

1999 -1963 Auial) cjlaiuy) ghail dadiial) 4agE by : ¥ g il

O aaal) L A (e 3p3ball dasaY) el jleinay) dllie dallae Zaalid)l Jsall (pe by jilall clgla
bbb Olsill 028 Gaia Ay shaiall ddbis) G8lsadls LY (il g8

il Cppediinall Jalsa s il xgpil) (aill 138 a0 Cuny 277-63 &8, Hlenay) o5l Ll
1538 & )ms ()L ) Jaliall syl 3 ALISH dpall o ila) (g peiinal) Aoy Cililanal) Cum (e
I s Alad) aUaill 3lglue ) o slall 13 o s Un (yas a8y )y JE) dym 1355 Cunsla o Cpginae
dal) hlenay) ae alobes 8 ol zeie 3sas s sl 13 laT) LSL g5 A el
Al (mgeals iy ol califlian (1SS Cppaional) o) Cannay Wl (g8l 138 Capmy ol (L)
ae Ayyihall 3)aY) iy a5 1964-1963 clapely asii jiliall cilS Cumy adlsll Billae e (S LS
aly Jadd Galyalls deliall g Uad 8 CuilaY) G paiionall Jamil Jag 8 Jilie - Land) 5 3y ¢ aplal g
Slail Gl agie ) Alaliae ClSpE I8 b @llyy g aal) g U oLl (658 Clae agd (ad s
iy g 10 3ad el e Ayl (e 4S5 diga clelie) lld aca iy cilaaally il
Ladll e WS i) slde) s ¢! 1966 adins 15 55all 284-66 23y HLéiiay) ()5ild Cam g
UEa) & Y53 39,5 1 5 ok 1985 & rall s oIS a8 Ladil) Hland ligid adde s Lebalae Ja (A
oo Laay) Alally bl oL@y e sydad g Al cilulSa) (e 4l 5Ly 1986 i V50 14,8
i o e OIS L aiaY) I Gl ST el 2 L) 35y (S5 ) Aaal) ddaluld) Curee
&b ozl 25-88 a8y il jsaim alaill 13 15 1986 gl 19 8 55l 13-86 o) aaa (538

I e o aalSal g silly Lalall Ayl gl Apalaid) )l 4m i Glaiall 1988 Ll 12
o Asls) i Bl Golas ) Al dawin 53 sl (alad] SLlS Llle iy Jsan ket e
pai Jsl senn 138 a el CanSilly (sabaiB) = Slal) sl el iy Sl 3538 Jsaa
il sl S 28 AialY) bl g g g olad Ay yihall Aalull Ciiga b (g)dall il dus ailan
s (PUA (e Jlaall 138 8 3l 55haal) 30y 1990 Jydl 14 3 #y5all 10 =90 a8) Lo jalls

2385 addnsl Gpasie il Gl (e Aadiall A L) aolial) Gy dage 53a0 il e )5l

. 190 ¢189 U e Gilaall aa sl ¢ i Jadl Alla Ay jal) clialai®y) o J) sa¥) u gy il AT ¢ gy pa il ae !
173 0o «Glaall g sall ¢ i jadl s Al ja gyl gall) o pdleal) ial) Jlaliad) 5 ol i 2
92



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

Opasial) aa 2SI painall Fadiall LY Calide e Cual i sae ) 13 e
Jaleie ) DS 5l Aleally 5lail Jlae b dualds laY) Laws
ezl Cilide Jygal SiBall (s e Jlsa¥) (g dasats Gpediall il (iailly i) (5308 - s
Cilimand) (i) 358 (8 Jlsa¥) Gugy) o D Badai culS Lasas ¢ ilall J1 Leliadi g oLy
allad) olaidy) e el ) Cagylall oY) i) ladl bylaely bl gl e cliglall
s Gy @l o 2p@ll IS elall 8y o Jsall (e all 3)ka3 e Cpe
5% 50 Aia¥ls Llad) ASHEN Aoy Zilaially Alul) JSaY] g gana (myally 1) gl Al Cun

Lo llyg Apabady) dpanil) 8 iaY) Jlend )l cilaalse JET O Jlaal) sy elldg ¢ sl e %49
sl sl Bl ) lsaY) gy Jasats pasiall il padnd 4l o ase 183 saldl b ela
Dlie gsine (it 6V ol Lgie desiiall clungall ) Algall dalpn arade ye Lol cillalis
2ol a4

ey dadiie Alaye Ll il Lo Cipe Al Al oyl ol e cul€ 1993 L Al o V)
Gy ol alai) oaliy wDladl die dasSa zalin @A o s 2l 32l 4y yihall Ay
pacs (emband) SV ) ALYl Ansaall eha e Al 8 Adsal) Glabaiall (e Ayl dgalsall
leadll ysais clalsall ihyl) gpall iy Al sty 2l sal) LN o5l e 3l

Ay Glaally 1993 515€1 05 #ysal) 1293 &) agpill aguspall sall 138 aly 28y dueLaa)
Gy il (98 daalye o dasSal) galiy ST o Apall oY) sl J8 (g0 13ay L)
Opsiad) e ny Al hall 8 Lyl ALl Jag pill W aas 3l oy glal 1as laa) L
e Jpasll 55 umys (APSI) Liny) 485 Sy ol Ll mypeail) 8y pum A Aliaiall Lgile )y
SDleally ihuall & cilia) caila (4 53ld) ) a5 60 S Clilia) zia callay alariall 420 5al)
P isailly laalls

1999-1970 omle 5580 DA Jifadl ) sdlaall ia¥) jldiay) iy g @SB 8

&V ALYl el 8 5o sal) Apial) chlann) e dlilaall o DY) sy il cilee
sl (g oMef 4l llile DA (e L) 8p3laall Zaia) L) (o a3al) lia) ) Lgan
Crlil) il BA e Sl () Sl bl i) lénul) sl ai Jolas Silsalls
cpalal)

173 o= «Glaall g sall ¢ L Jadl s Al jo gl galll o pdleal) ia¥) Jlaiiad) S5 o sl 3 5a

190 L= ¢ Gl gl ¢ sonn sl 2

.. 183 U= ¢« Gilull aa yall € 2010-2000 il Ala jdbeal) dal) JLaia) Gda e J)ga¥) Gugi) ASpa pad i ¢ dadla Jla
93



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

) sdlal) ial) laiay) cildba Jiay (1-3 )ady Alad) Aadal)
1979 -1970 (e i3l

400

300 I\

/\ —_— Y LY ey

jzz / \/\\ L‘ﬁtfu#\ S sl
0 \/’

1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980

)il i) L) i b Apall Jsal) b )Liiy) F Ll 0 cgsbins pee o slieYU EXCEL clajiar yiuadl
Ayl Lol aslel) S ¢ g sL) mmit Lol a8y aslel) i jliale 5,550 ¢ 2010/2002 55 sl Ul Ll
. 164&‘201365)&)&,};3@@5‘ ):\:\uﬂ\e}lc}

1971 e N5 056 0,6 ) 1970 s Y50 (sl 80,1 (e (383510 (adlis JaaDly ¢ Asdal) Jalad
& Ll o<ial A anae ¢ L)Y asbeil anelil) ililee ety Bilaal) Apiad) L) dha Aags 134 g
Lalads) @lld aey eaylid 1974 3a Vs (ysale 358 LY 8l Jumy Cam i) Jlal) )y ol

3+ 1979-1970 cyabe 855l ApaShill Aail) yy 1979 A V5o (ysale 34 ) Jomy s Lo li)s

L ¥ 5l 1,185

Aol N el i) clsba c gkt (2-3) ad (Al ada
1999-1980 (le
700
600
500
400 —_— iYLy il
300 Osale i oal ) bl
200 I SRS
100 N
O T T e 1

-1001975 1980 1985 1990 1995 2000

Y] L) Cia 8 Agal) Joall b L) Flall 0 sy e — sle aldieYl EXCEL cilajiar jaad)
Al ) ahel) B ¢ g0 L) anadd Al aslall b jliale 3553 « 201072002 550 il s dudy ) sl
166 (oL 164 (a ¢ 2013 ¢ 35S jand dans daala ¢ il agle s 4 5lally

chpaball Gl 5 Y] ol el wsall ¢ 2017-1990 Gp Lo il A 2lsl) el ldiny) i e las) —
. 2019-06- 12 /http://dhaman.net/ar/research—studies/data—tools/data—fdi «

. 166 <165 U ua ¢ el CA)A\ cggjl,.\;:\)acl
94



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

~1980 e sl & il sl L) 3ax (il Ll 558 A Jaadly 1 dadal) Judas
Cadi Glendll Jola aa ¢ V93 Gsale 344 o GpaSIll Lhad )8 Cus laa AL Gy 355 25 1982
e DU Lgihe Al 30 g lag¥) Aagn 1995 —1993 (e desinae libn o dyial) L)
ok (ssiane 138 2my Janl ubpuad) pladll e s iaY) el A8 G Ciny 1991 (s
b Sudd s (sle 606,6 2 1998 i 53 Eua 1998-1996 5l Dla

1999 —1963 ¢mbe il ) Al geieg A slA ¢y gal) il gt ¢ S allaal)

Cilide Jaais abaiBly Gasedll ol e m)lal) (e g Ao Jmanll o i)y JELY) Sie

ol eda JSaas dmylall (s Al jolias ) callaall 13 8 5k g ddle s 4y gatil] Ll

1999-1963 (s L 5,580 La i) ¢ gaal) ez J4¥) g Al

e AlE@ ] Ala ) 538 Cadt Cua (1962050 diah A0S A ye yilall e Jalyd) a3 Jdg

S ¢ I pnilly e Lo pcas 55l o328 DA ¢ SIRAY) SLaB@Y) ) (gyleaias) 2L

Ol g Cipla (ha e gandl Cilisgall 238 Cips 35 diald Clusie bae anelis hasee Cluia

o Taliy Y] palissl ) ool 53 sa¥) el e e Jlail gl 0S5 ol (LS G

Ll Jol) (S lalia¥) e ola i Al e g graals DS Jae Gasell Cijes del)l s

I Jasai Jal e GBI Shal clals el Il Lalsy¥) Ay cals

gl g V) Jadi bl b Ls)lall sl (&5 41 ((1985-1967) (As¥) Lol ¥
e Lajy ¢ Byl Sl Glald dpe sSall (g jal) Gy Lend) by ¢ o luall o slaill 4y 3]
Soen iy Sligmad) die gyiall SLaBY) St ¢ jilall anie Ll duanll < (350l
DA e ilall Ralaidy] Cagphall ciae b 85 ¢ L Laal) adlaaf Giail ciligjaall g Uad e ey
ay Al 5l oda A Za)lall (gl e Jsemnl) b dlad) il s 400 Lgie Do dus ¢ i
Jisad Jal 0n —a¥) i) Cipla (e Giag (A i ¢ ia¥) ) (AY Do (e Ay leana
@3 Lo sas adde Jmanll Aseus ¢ oalall Gal@Y) 85 ) lld aays cAadall ChLEL) e ela
e cdangially yuaill Gula¥) b Alle LG il giusey wiall AglKaly 2laieY) ) STl ggasally
238 i ¢ Jyshall Ja¥) 8 (sl wilshs Talodl wad & JSUae ()90 Gaati (3l (B i) Al
b A sl DA e ST 138 s 1967 ale Vs Skl 4 e sall <ol 5l

pstadl (8150 A gyl i ) ¢ gua (LS S ¢ Gl G Ad M A) 3 gn Agaldl) Jgall (A pdibaal) ia¥) L) Agarf ¢ a i ey ST
333 0= 2013 ¢ 3 il Aaala ¢l asle g Ay jladll 4 slall g 0LaY o slall 4 Al g 585 g 8 Apalaidy)
Gl Alae Gania Jlie ¢ 2006-1970 Apsbuai) Al Al )3 (g i1 ol cle ghaal) ¢ ja e Loa JAD L el S ¢ 5358 (5515 2
54 = ¢ 2010 e 04 222 ¢ 3l alad a2 daals ¢ ApalaBy)
95



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

Sl & A JAl G gl @l gkl gy 1 (3-3) (Al ada
1985-1970 (x=la
25000 -~

20000 -
15000 -
10000 - — A JR sl

5000 -

O T T T T 1
1965 1970 1975 1980 1985 1990

sl el & Sl 6 dslal) G eal) Jsa cililan) 5 excel clayia: aapal)
2019/05/06 http://data.albankaldawli.org

Dbl T s ) camisiy) (11977 .1974 ) S8 oLl Taladall dyles & 4l JaadU zadal) Jalas
Dbl Aigine bl 2S5 Le das 1985 A 4lgs (& Nga 519 s ) <lld aay aiifil ¢ Yo
sasall Wl 8 aas culS Cua a5 lad IS S5 A G gaall o2 (Kl cAdalad) )l
A gaaal) ool A Apming 8 Lensdt Jilall Ciaag 1985 . 1980 i G Lo il 5yall g

A yhall el cilas asladly Al ool )l DY Al je dpaasll oda dialal)
~1980 s L sl b Lagead Al lapandl) daulgy L )il dgoaal) aas (s ) e

Cye aly 1986 A ddasill Aay¥) (S cdagaells dgmall (p Lidadia Wladl 4y gaall Chdje Cua <1985
1 da )l Al 3aa

1989 —1986 : Al Als yal) : Ll

dad Lalidly Ladil) lewd 58 Can 1986 i ilall 8 Lo ylad) el salal) A1 el
s Auali 1€ Lealadl) Cagpad daal) EBleall o DU claile San Galalall (pda ¢ S5aY1 V50l
el o Agall Jiihas (30 % 95¢lie Al Cligyaall & Jidiy Losyladl 3lgall aagl) jaadll
Crlsal) (8 YDRT Helal Laae (SpaY) ¥sall & Ly Basly Alany Leihoba Lalihy) g dunial
il PA (e meimse s WS Higadl o sl V) ) sl sl by daalally 2la1
: L";L“d\

2004 « ) dnela ¢ Al ol 3155 Ao gkl ¢ il jad) Alla Al () gal) cibpalua) o Sl a3 ¢ e o Ssal !
. 255 U= ¢
«(2006-1970 <o haal) ) jpa e Loa A A el Y Apaliat) Aol A 3 ) £ Jad Loa JA) A el Aadad i g0 2
. 200 0= ¢ 2013 3 i ) drala ¢ gabaBY) Gl Ganndd LalaBY) o lall 8 1) 580 s bl
9%


http://data.albankaldawli.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

Lo A G gall ekl magy 1( 4~ 3) aby Al ada
1989-1986 ¢ il A
30000 -

25000 //

20000

15000

10000

5000

0 1 1 1 1 1
1985 1986 1987 1988 1989 1990

¢ sl @il ilgliaa) e aldicY excel Gila i 1 jdadll
http://data.albankaldawli.org/ 2019/06/06

Jaw e 50l ye Aol Jea Lae DAY A8l Mae 2l jleall Conca o LS 1 adall Jilas
2.23 aiad e Al &l b g)laill (lhal) Cije 1986 diw J¥so jLle 22.65 <y Al Ledsn
A Laiil) e aliail dags g AT ) di e 33 B Gl 4l Cpaialy (Sopel Y9 Lle
lelaa 1285 <% 38 daniy 4 cpabiall ) Cuddily 1986 —1985 s caaill jlaia (g5l
(ot oSl 33 Agal) Jas sl 35 ¢ AT gn 0o Ao Lain) Ledlaal Gad Alalse o 5008 e
Gl allad) Sy ol sil) 3saiia s sadl) aa e ggndl slail 1) angilly SLai@Y) s Jaad
Hlegd S Jysaill e 5268 IS Jpaed el ilad) e Lia i

1999-1990: AR Ayl GG

Cilaliia) Cucadd) LS ¢ galaBY] saill Jane palyi die a5 bae Jadill lad (aladly 35l o8 i
1994 4oy ae Al Lglaly) (1% 93 Al A aall Cileas Csladiy Aamaall dlaall (e yilad)
oo bae Luall Callal cilals olai®l el momaaill Jal (e 5308 Claseaa giile e il sl
Ol g il sl s ccle aall Gfie acal oo sile 260 s (2 L axid ool S} (35aia
siniall DA e JST s 2587 1996.- 19944 e % 13.18 Lauty Ja) Alyghas A sia
:L";tﬂ\

54 Ua ¢ Gl aasal) <3y 5515
2006-1970 e shaall o) e e Lo LAl A guaall Y Apaliad) Aanld A )2 ) Ayl Jad) dua JA) A gaaal) Aalald ¢ 538 (55152
204 U= ¢ Gl g sl

97


http://data.albankaldawli.org/
http://data.albankaldawli.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

SN (B A A ¢ gal) ekl gy (5 -3 ) aB) (Al (Aaa
1999 - 19900

40000
35000

30000 — ~

25000
20000
15000
10000
5000
0

— 3,_:;)\5.“ Qﬁﬂ\

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

¢ sl il (e cililas) e slaeYl excel cilajia 1 gl
2019/06/06 http://data.albankaldawli.org/

@ Capeall Jona poai 1) 3550 oda A Laalall saall 038 5015 casms gy 5 5 iadal) Judas
Dble 14 )ley Lo p¥sall (ealaasV) 1an al Cum oo AY) cBlaall dally JVsall da (e oo
3.9 51994 ale & V5o Jle 5.2 45331995 dim b V53 (ke 700 5 1994 i & s
Jas G Sihall dn ) lal) 4 o) dgaiay & Jsa ddads 1997 4w cufie 85 1995 4w ¥ )l
Ay aidd) o 1999 4w Vsn Jlile 28 &l LW lalad) Ja¥) Jyshally Jaus siall ¢psall

Ol Aaad Jare T ) ¢ %15.86 Aty (ol Jlaa) Galaas) ) sl Lae 1996 s 34%15.13
it s sall gl Bl byl (A a8y ¢ %47.5 ¢ Cun 1998 A Wasals leli)) caye
17.91 s ¢l 1999 i Jaiall o ¢ 1) aay o sl e %13.3 5 %14.17 4wy 1998-1997

' %39.1 U sl dexd Fas cuzmid)  Sypd ¥

1999 -1963 Cxba il Jadl (A dran ) giall g il lusall gtz AU £ A

Oo s laclually il oda JSE A (e lelsus Jalye 8amy 5ilally dpans )l cilac Lually el <y

AN e liigendly il 5538 DA bl lac Lually siall o3a Cjaa 288 giae ol g Dl
LS Gpdlall Glsnd) G 5aY) 13 Sl g il aihoba 8 Jaiil) e el slaey elldy ol
oy (Sl Sisial) W asas,

2006-1970 <l shiall ¢ ja Ao Lpa A A gasall Y Agalia) Lpnidd Al 3 ) A il Ja Lo Jad) A gpaal) Aadad 3358 55
204 U= ¢ Gl g 5l
98


http://data.albankaldawli.org/
http://data.albankaldawli.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

gelall g il bucal) BN a9y (6 -3 ) pby (Aby (sinda

Gsla ) 1999-1963 Ola 8 AR (A1 ) A )
(N

250000 -+

200000 i

150000

100000 Baan )l miall g Glae Ll

50000

0 T T T T 1
1960 1970 1980 1990 2000 2010

http://data.albankaldawli.org/ 2019/06/06 ¢ (sl clull Clilias) e slaic YU excel Cila jia: el

B S A eiball Dl Capeall allas ) 8Ll ale 331 ) cliay s 0 (Adal) Julad
& ¥ Y50 Osle 214 i) 358 A dnanyll lae Lsally miall slats ol Cumy 3l ells b
LIl uladlals dag i 450 Claebua ol sl saimy  doall dlid) e IS aii Cany 1990
& ¥ oale 331 Al Cliag a8 V50 (sale 214 il 3538 PlA dpanll (g5iad) alaiidl]
LI ladialy dda g e 40 Clac luse  Joall 1) 3saimy Joal) Sl (o IS i sy 1990
@ Abal) alaiiBl]

Ll ¢ A1 e gpiliall slaidy) M) Jal e 1986 dohaiill La)¥) any Hliall dad (mdds Lgie m
Y50 Osale 419 A danll Clae Lually iall Ll Cjglass 288 oy gail) Ala e

1999-1979 i siliall 3 cipal) cillbliia) g Cjalgal) cBgad sk ¢ ) Callaal

sylsl) Aumlall Al il Ayl jaliadd) aalS saiie dpeal ZHlall 3 cplalall cDGad o
Slo a4l LS Aplaidyl danll 3 50K jo0 caaly gl ola@®) e WolalSasly el )
D) B i s ddpaall leadd) jskiy #Slals dpypa Slelic late Pl e Sl
Capeall (pe cullalgin) 3005 8 5,01 o2 anld Jia Jyoadl Apany il ol il Plitals ansl
R

99


http://data.albankaldawli.org/
http://data.albankaldawli.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

1999-1979 ¢mbe 558l 3 sifiad) ) cnpalgall cdlysad cliby : JgY1 gl
e leasd Jolad Silally dalall dalaidy) eyl o yaleall CDL sty dalal) ciliasl) ¢ il
Al Ssidl A
Y53 Osalat Bassll
A A Gnaleal) el sad i ekt (7-3) Al (Al Aade

1999-1979 (»
1600 -

1400
1200 [AVA
~ N\
1000 \/A
800 \

600
400 T\

200
0

1975 1980 1985 1990 1995 2000

cangall apal gobeaiB) Lyl ¢ el Jal b sl dsailly 7 lal) 6 cplelall st el 1 Bytiea 1 aadll
eoall ) paia adse e Bisia cililas) ) dilal (193 Ga o 01/10 ) &) Gale ¢ 2006 « Ldlall Jeail
.www.amf.org 11/06/2019

L Ny Auaiiie Cl ey o b Gnaled) EDLsat Ciie 1990-1979 Gale sl DA
& oS IS5 3l 1990 4les e Yoo (sale 352 (Y cliay a5 55l o2 Al (8 V50 5ele 416
G D Ly cilS Al Apalaad) Cagylal s N gsile 1290 3slaiil 1991- 1990 ¢yl 55l
ALal Jlaall e (5301 o jally SEal) (5818 Bl ) A8l ol (8 canilial) Gualeall 23 3345 L)
1995 — 1991 (yle by 8ysemr 25 Cibje 3 o ylal) V) aellsal gy disnd Al sgasy G painsall
Y53 osake 880 (A 1996 (3 Jlaall mgail) Ao Gaudai ae 3lad (mliasyl ) agail JhELYL et
o Y52 sale 880 () haall agatll 558 DA (mliaiy) ) 2585 ¢ Syl

100


http://www.amf.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

1999-1980 (e bl 2 cipall cillbalia) = ALY g4
Dbyl Gaian 8 Wl DA e clabaidY) 8 Al Lpeal @y i) Copall cillaliia) e
Sl et Jsall e lapaS ilally Copall ja Al 3yl Alia <l LY Bl alaidl)
el 8 a) Capall hlga) Cie a8 leg¥) caiaill cillaliay) oda e Fial) il i)
P A Sl il DA (e lgana il <ol
Ngd Ggala : Baagl)

Omba il Jad) A G pal) cillalia) ) gl ria g (8 -3 ) (Al (Anie

1999-1980

12000 -
10000

8000 < / \
6000

4000 \\/A'A /\/ — i aall cillalgia)
2000 \—\\//\/

0

1975 1980 1985 1990 1995 2000

WWW.amf.0rg07/06/2019 sl Sl (353ia (he Slin e alaieYl adlhl) dae) EXCEL cilajial el

Al s A G ol 558 DA el b iaY) Copeal) cillabia) U i€ 2 Aadal) Julas
1986 & cilaloay) oda sl 1980 8 lealaws W) dad aailS Von (150l 7063  n slas
ehoba b il e ol slaey hlas g yilall sbaiy) il Aalad) ddadill dydadtl) a3Y) Cas
B yihall e Glimall Glsis o S Caalll e 4l e Tl Laylse (mliasl ) gl Las
@2l Cpall pru Jane iy dalall bl dniiay uat 5 ¢ Dlesdaal) Ghae Jaaad o8 ¢ Ler il
Caxind 388 A8 Gaills 5 B DA e A pean s 2l ALY o Ales aexd DA (e
ledalagiy Jilall (3 al) Chjuall illalia) 8l a5y e s¢d el dlid lalial) 5y did,
Ol Base Gl aagle 35l Cyey Hlalaall Luad @lldg dy)seandl udi)l ) madi ALY

C ol sl 358 A Y53 5Ll 9666 (e ST iy a8 cillaliadl

101


http://www.amf.org07/06/2019
http://www.amf.org07/06/2019
http://www.amf.org07/06/2019

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

Sl Cia s i olad Adgal) Jlgal) Gugyy ola @ EdEN Eiaal)

2017-2000 g g
AN (e et o Jsand) Lo il de )3l e Vay Pl slae deluall i jilall aas
) Ay il A1 U Adla) s e dpihall Aapall cae 58 lsal Ousy W)y ks il
Shall e S 5 JS s Amaall 3315 (Y 3 Lea (ol 0l e bl & DUl cupea
Alenll dad mliay) ) @lId (5ol8 Aiia U ¢ppn 258l aide Byl e Lalilie (B el Bidass
Agaliail) ladialy alill Lo (5)la) peaald Alagl ¥ axa 52455 SN Mgall e & i s

Aald Aoy (o)l (gl g Unl) Cansa dgny 5 duipas A pace

2017-2000 ¢ L 5558 B iad) Sty ASa o dijpall jrw 80 JgY) qullaal)

O ally Bye 28 Copuall jras ald Adeay il el @i ) dalaiy) cladlay) sl

US an Cajelas psmall Copnall Jaas ¥ Ypeas (pall Copall Ja ) Culil) Copeal) e (e Aala)
S 8 A laall  Joall JUl Gy aled Jlaal) Olaal) i e 3883 cileg g (il Ay
By bz Lty dapil) gl e s Lpaleai@V) Aatilly (o sedll Jal (e g il

38 (it cilily 255 aded @llds dadmie Lpcainall L] o) ¢ Ayl syl e~ L)y allal)
Onadbie (el (g8 yhall dia)s Coria s Ay ihall Gile daa (hae (B Hlefin) e g 51l
prsill alas Jha (8 JIse¥) (e ASa Slalad) Calidal alhaall Jaa (8 35k Cogu 4gle s Lol Gnlae
t ol WS 2017-2000 die (ga ladl)

2017-2000 ¢mbe pileal) iad) jlaind) 45 al dakil) cilivglly cuiglll = %) g8

ol LS bl e Fpae la culalad) ihall U A1) 5550 L) chlanuy) e
CHLEY gl Bl (s5ine Gauad Gk oo ST IS5 ZUEY) GupSs el clgla LS Galall aaal)
Rl pageal WA e Shall Cipaal Lol )l LS (e Leian 3als 3)8ball AuiaY)

Db LS B dnutay

Y1138 el 2001 sl 20 8 7 y5all 03-01 &8y 5a¥) DA (0 2y5 2 L) jghal ¢ o3ld 2 Yl
21l ppead chlainy) iy lee sy o Alsall davadal) AailY) mllaas ol jal) Sl lesie
AUl a1 13 sam 1! LAY et rase G ot (Sl a8 el il
ccloxdlly ol Aaial) Lpabady) cllaliill 8 shaial) Auial)y dpdagl) chléin) e aday 53
Pt lly Aad )l o P 5laa) mie ) 8 e Al cllanayl 1S,

0o ¢ Gl ga el ¢ g uall il ae !
. 0402 2001 <5l 22 ¢ o5e 47 232 dpan )l 53 52l 2001 <5l 20 8 &y 5all 03-01 a5 se¥) (30 01 b o)
102



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

Al salels T edaalill salels Tz ) b aogis | daa clalis Glaail) Jpal oLl o
Aie ) s ilaabus JS8 8 Bauge JW) Gy 3 daalud) o

JAK A daan ) 8 callalaill saleid o

Dbl il i waal) o) el Lenuy) yskig mexil) sad dagill dlee it dal (e
LY e Aasby s LY Gn il Aileiall Jilually CalSe gy HLéindld adagl) (ulall
sla o] 8y L) ae s dagliag 485 Al SN o oy As DLatiu) skl dada gl ANl
sl Ao sl

Onsinally Guaadal) (el 4s deba Lo iy ila) iy Cpnlall alasl) Jalay o
Crmsinally Gumnlal) GaladY) ases dalags LY Alaall @l clalslly Gsial) dlae & sl
ALY agle g el Lol culdlay) JaT sle e po Alelaal) (it CuilaYl

e ) 8 sl cbléin) e Jaiad) 8 Tl 8 Al GleladY) o Glaaball G Y e

Y el calla 13) Y lal)

CDISY) iy ) D) skl dda gl ASl Gaa dasll @Alllly cangla o Lis) ) 8L

O On Sy LS chliny) Giatl days puall Ay lesdll sy Guny SLELYL Linall Cliselly
Tl e ha) 288 o ey apbiial) Slaily cilissall Gamls Gl e sy Caidas

2L sl sl

& lele (asaid) eVl 3 Y) gy 3)alas ¢ e Saiall i) sS of (Sa Y e
ruaiey dale (et Baliadll o G car Jsarall 4yl

453330 e Da) a5} aiall G 5% A hal) Agally waY) il Gp CA S pndy e
Gla CalylaYl saamie o Al LAl dgm Alla 8 Y) chaaitall Ailiadll cilgall coaia 4yl 4l
Casaills dalladll

05 b Fy5all 12793 &) jay sl agusyall 8 53yl HLin) Ay daleiall ASaY) JS 500 138 2l
bl gl Al ol sl el 1993

DL sy (3lay L liald Gldl ool osenpall (ga Laguing ST 5aY) 138 o ) laaly o
Alae Q5 4ailis o1y o gupall 138 e il chlatinl) o CaluiY s daliag o585 Gl ey

tad) il gyl 3 Lulad e 3,085 agulye o)
03-01 &) 3 acially Jaxall 2006 Llisa 15 3 7 y5all 08— 06 &8y 5¥) jsels >

. 040= 2001 sl 22 85 e 47 23a)) dyans 53 52l 2001 sl 20 8 &5l 03-01 &85 1Y) (30 02 @b 52l
8 U ¢ Gl an sl € 03-01 i) V) (1023 33l 2
070 <Gl aasdl) ¢ 03-01 A ¥ 3e 17 516 35al 3
0902 «Giad) ga all € 03-01 iy 5aY1 (30 35 4y sl ®
103



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

lalially Aalaial) laglatilly apdil) slelye pe 4l Agpa 8 chlanul an ol a1 a1 3
& lele (asaiall clileally Lleall o o3l 558y L) o3 dpiaiy (Al dylea g duiiall
e Jsarall claglaiills (i sl
Ol sl agd) g ) Oppainall Gy (5l galall (8 i) el e oS 1 e LS
aaa3 Aiad sl crdall 138 Gyl Cum ¢ e 138 dudvny 261K La ol 3503 (e Wl (pe BalELY)
iy A Sladll Gedally Gubusall 53 Gadall 138 Guplas abatill Spyka e W jaus Leanhaiig Ll
Jae Db gl gl B () Lags 15 e dsed Pa gadal) 138 ulay O ing ¢ altinnal) 4
Balll Juaiiy clalad) o)l e e laiy) Losy Sydic dased 520 Aginall Agd) ol 50Y) Craa 5l zlanaY!
Londalls Al Agl) o 531 oLal Famal) L)l 545 canly el dal (b padall b
al) (e slie Yl ) ALYl LT OS5 o peianall Aasial) cilelie s el saly ,aY1 138 i
Slad) 8 8le o Al Llae sl ) 33) ginal) cilasally abudl Zailly diliad) dadll o
38 HUa) b cad ) Aylaall colitall JS (e oasmy LS J8 3a (g e lieYly lainY)
L)
DY aan Al el LSl AL (5l Gaiadl 2009 Whsa 22 8 5 5all 01-09 &8, a5 >
bl e patt Al T S 30kl 03-01 )
% 51 A dagiall dgidagl) daalisall Ld Jias 4815 Ul & YY) dpia) i) Sladf (S Y o
Al il LS ¢ eS8 500 pen Lilagl Aadlusally (s e laal) Jla) (uly e IV e
Onsieall sl Guedall (el Coyla (e Ll e clylgl) asale) dal e alyaudy) ddaid]
I Gy e I e % 30 Gonss Gaal) i gl) Foalusall L (550 385 ) 3 YY) cslaYl
2 elaay)
03-01 &) e acially Jaxall 2006 Lhisa 15 87 y5all 08- 06 &8, 5 >
clabially Adleiall cilaglatilly oyl sle e g 4l Ggn 8 i) Jas ol a¥) 138 3 3
& lele (asaiall clilaally Lleall o 03l 558y L) o3 dpiiy (Al dylas  duidal)
e Jserall Claghaiills (i sl
Ol Vsiae agdl (g ) Onpainnall Gag () alall (8 i) i) Ga 0 13 e WS
Saaa3 Aad ol cpedall 138 Gples Cam ¢ Y] 100 Sty Al Al 313 (e Ll g YY)

. 1802 ¢« 2006 Whisa 19 & & ose 47 232l Lyan )l 53150 2006 Lhisal5 s & 3all 08-06 a8y 11 (3o S 07 sall

. 130= <2009 Whisn 26 (A ¢ o3 44 23] Baan Ml 33 52l 2009 Whisa 22 (A & 3all 01-09 o) (s 58 @ skl 2

. 1802 ¢ 2006 Lhisa 19 & & ose 47 232l dpan ) 5 52l 2006 Lhisa15 8 & 53l 08-06 a8y oY1 (3o S 07 5Ll
104



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

iy A (Sl Gedally (alusall (y90 Cprdall 138 Gjlags il (Sopka (o a5 Lanhatig Lgal S
Jae by adall syl B Al ey 15 e dased A cpadal) 138 (sl o oy ¢ sl 4k
Balll Jeaiiy cbylad) syl e o liy) Lagy Bydic dusad B0 Aginall Agd) 5l 50Y) Craca ) 2 laiaY!
Lol Al Al §f )3y ALl Lmal) byl 5K canly el dal 8 ekl b
sl (e slie ) ) AalaaYl 5T OS5 (g paiiosall Aadiall clelie Wy culilial) 5alse 5eY) 138
Sl G pdle Jax Al Llae olidall 5l 53 siasall cileaddly adudl Aully diliadl) dagdl) e

38 HUa) b ) Aglaall colmitall JS (e (iasns LS J8 3a (g e lie Yy sleiny)
L)

e ady 4l ela LSl ALl (5l el 2009 Lhsa 22 i 4 ysall 01-09 a8, Y15
bl e pan 0 1) Sed saldly 03-01 4,

Sle % 51 o Al dda gl Aealodl) g Jiad 4Sha ) 3 V) Auiad) cllain) el oKar Y
dadl Alla b adl WS ¢ p1S50 500 pan il Aadlsally (g e laiaY) Jld) (uly e JSY)
Yl sl guedall (alasY) Gl e Llla e iyl gnsale) dal e aid)
e laa¥) JW Gl e I e % 30 A Aaiall dyilasl) Laalsall L (g5l 481 )

s oLl dalaial) culipgd) @ Ll

282-01 oy 535 o guuyal) Anasl gy Liggll 038 lndla Chraa Cumny  yghail dgilagl) sl >
Ly s Lgaalatiy L)y odail dyida ol LS il (panaty 3 2001 acios 24 3 & 54l
e Pl s 4y sine dpadily aiad 5)h) aabb 13 dyagac Auspe Lol LasSall (usi) ol Las Cumy
pobbe Slaiay) Jlae 8 AN oda i

- Lginliag layslais Lusalls dahagll LY 485 @

il apliie 240 ) & adac iy agalaiy Gaadial) ey Gaadial) cppeinnall Jiind o
agl) ALl P e aybiall Slails Cluswgall ¢ L) die Gl @I el Jigus @

+ 4y Jserall il ) (8 laiuYly ddadisall Ll aii @

e g AN L) S g lac) Alage DA sl aliia) (e S @

- Gkl 03-01 a8 41 (e 28 50l & 4dle (ageaidl HLiuY) acd (Gsala il o

7 03-01 &) ,aY (e 26 52Wll b Lgle (apaaiall Agiiall e g 4y)liall Aumblal) o @

. 1802 ¢« 2006 Whisa 19 & & ose 47 232l Lyan )l 53150 2006 Lhisal5 s & 3all 08-06 a8y 11 (3o S 07 sall

. 130= <2009 Whisn 26 A ¢ ose 44 23] Baan Ml 33 58l 2009 Whisa 22 (A & 3all 01-09 o) (s 58 @y skl 2

. 08u= 2001 yiizs 26 (& & 5e 55 23ell Lyan )l 53y 500l 2001 saiss 24 8 & 534l 282-01 by 25 o g yall (30 04 a8 o)
105



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

2001 sudiow 24 3 #55all 281-01 ) Y)Wl aas Cun: (CNI) SLaiiadd gl (udaall 3>
oty Al a (sl juia gy Cums o anlaiiy (ONI) el ida sl (alaall JS00 (3latial)
bl P e chlanl) sk 5 485 o e Cumy 4uli) (Jsb 53) dasSall
Glslsly oleiny) skl ciliailiin) 1 5d)e
Chskaill Bypne Hlatindld dppdad julsi 158 @
A8l g 2y Aayuall ABEY) ¢ paiaally gall Claad S ae BlisY) ) BEY) 3 Juail) @
(- ol IS dapla cua Leesis Lhall mie o Slay) ¢ Ll adasll Gula)
Al liin) acas 2dil dy)g pall julailly ChLAl degSall e - @
b layshts by Jasall Aadle Ale lgals lnge Gl e aady o

DLeEiaY b el ciliglly Y a3 LY oglail bl SN e angll s amgl lpdd)
Cleha) Taraiy Caal (e (e Uy WS cullaiin) 3anl Ay pual) AylaY) chlaadl) sy Cuny
- Byhal) Cadaily Janil) Clela) 2 o gy apliall Slaily cilisall Gunls iliSay

D) sl Ak gl) QS5 clyla) e 3 4aly 8 ¢ AV (ssie o Sl 1aa ¢ il
% hiles aleial)l e hal) Lo ¥ Ly dlee 3 Jaus ) Gliglly Gy ge Gafias Lgasis

Sl Jadiy Guanls -

el padln Gy Ly padlilly Glidlgall -

cy ey b Al Uyall -

b Sl ol e pglini Gl WDl ¢y paiinal) Jlinly CilSe g8 ¢ pnill 38 e -
dind) lliadl lggngi 5 3Shall Calite Ja)y Aliaall el 5 hlaY) claasy Jiall 1 5 ALl
Aeled) e

2017 2000 grbad Jlsall Cipall jaw i aa eial) jleiiad) dlaia) : SEY g 8

Shall ge aleally el Sakall ) léiny) aas clyplail Lllas DA e @y lel) Jolas

p L LS 2017 2000 sl s gl Sl Cipa s cilyslai e clilsally

2001 saisns 26 & & y3e 55 222l dyans yll 53y 2l 2001 aaisns 24 & & y3all 281-01 by 2l 4 gas yall (30 03 502 by Gyialall *

. 060=

http://www.andi.dz/index.php/ar/guichet-unique/presentation (andi) sleiiwy! s shil dyida gl NS §l syl o8 5all?
106



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

2017-2000 Cle cipall s s JB A i) ) sl oaial) Laiul) )y ghai ¢ Yol
Gle s pia e il Apiad) hléiu) eyl 2815 2016 ) 2002 556l o L sihall e
ey danals e GlSHE JE ge LD S leg e 437 Jihal) & alad) oY) L)
:2017-2013 oo Lo Jilall 8 8ydiie Jsall aal 61 Jsaal)

2017 2013 gale jihall 8 5yaiisd) Joall aal (6-3) a8 Jsaa

(N9 Goala ) Al Gl al) A ale g pdiall 22 Jsll
3,539 5 10 Ol
3,151 1 3 88l
2,565 6 10 Lo
2,313 4 4 LS

380 7 Liilali
350 1 Lis 8 cugia
330 10 12 Lo 8
330 4 4 Vit gt
232 1 1 Ll
212 2 2 Baaiall dslaal)
892 28 28 A
14,293 82 99 £ sanall

il sl o Ayppal) Jaall 6 8Ll i) L) al) b bl s L) Jss clilas) 1 jladll e
14 G2 2014 ¢ S sl ¢ bl plaly Sl Glacal Gyl dusalle dalell Sl
Ll e Alead 5y ¢ 2017 Ad Ayl Joall 8 bl a1 Léin) madle ¢ il (3 pilad) oaY Dlénu¥) Jss clilias)

13 (e 2018 daudlc 2 sl ¢ cihalall Glas] 5 L) lacal du sl
5y Lllen) AaIKEy (o)l #5580 12 5 ilad) 8 8paiivaall Joall Aaild Ly copns 2 daial) Julas
Ossle 2,565 sl o CadlSy dg)ldind alie 3y il e JS Ll (Sopal V5o sale 330 4

Jean a5 ¢ () Bpaiivnall Joall JBls Wi ikl (e JS Waday Y V53 )9ala3,539 5 ¥
S 5Sa 3 Celay Vs ale 3.300 indy il dagdy JsY) 3SHal e il g Ua
el Algag elidl 5 Med yaala 1.7302 il ylanl) ?3 ¢ Y9 (ysala 3.150 uJ;\ Jaat lylaliisls ¢ jaleal)

VLN 244 Al 5300 awhl) Slally Laiilly anilly 747 chlndl 928 Clasuiall 1.467

107



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas
2017-

& Juadl)

o sl Al ) 3ol Sl snd) L] ASn okt Jilat e Jslat Ciuy ¢ 234

P Jsandl P e (Spe¥) Yl dilie gilall Hluall Caeall yras sk

(Vs 0sle ) 2017-2000 cube s ) ) ooiall) LY @l ok :(7-3) ) soa

2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 2002 | 2001 | 2000 < gead)
L)
2593 | 1662 | 1795 | 1081 882 634 1065 | 1108 | 420 gl ia¥)
R
2017 | 2016 | 2015 | 2014 2013 2012 2011 | 2010 | 2009 o
1203 | 1635 | 584- | 1506 1684 1484 2571 | 2264 | 2746 | -
SBaY 1 o

P alaeYU Al slse) e 1 )deal)
¢ Aalall IS,y ihaall sl Cua Ladl Gl i bl i) LY il i bl s DY) Jia clilas) @
214 022014 ¢ A 2l ¢ halall glasly Hlaiiny) Gledal 4usal) dugall
Fansdl e Aulad 5,85 2017 2aad Zuppal) Joall 3 bl a1 L) zedle ihal) 3 L3l Y LY Jpa clilas) @
13 (= 2018 dallc 2 22all ¢ cilpaliall latl 5 L) lasal dyell

Omba dpall ‘;‘J)#~3 Sl UJ! KR Lﬁ"‘%ﬁi\ JLASSM\‘J\ ALY thﬂ (9—3) ?3 ‘”f'l,.u u.'\;'u
2017-2000

3000 +

2500

AW

[

2000

1500

N

1000

™~

J

500

A%

1995

-500

2000

2005 2010

2015

e 3 ) in Y] LY

2020

-1000 -

(7-3) &) Jsaall 9 (5-3) 5 o) Jsaall Sl Je slaieYy EXCEL Glais t jaadll

108




2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf

2017-
s dmiiie =508 Gia ihall Il a1 L) clids o Jaadl IS et Aadal) Jalas

2 2001 i S IS8 ¢ L) Fiady a5 (Sopal Voo aile 420 1y s Eaany 2000 L
Lokt Ayl g el gl Agpiall Aadl o il ad Bkas 2001 diws (Sopel Vs (ysle 118 1 5 died
Al L leaiie sla @A) L) sl Hsaag ¢ 2004 ) 2001 gobaiy) GiledY) ol yd
b la¥ls Gl gl 18 aaad LN iy lee b s A gall Lacadall 12V allaias ¢ Ll
—2003 Gube DaS Laalas) LY Gis 4l V) ¢ SLaiBY) et aase Gana gty sl auiis )
iy Sl Y53 (ale 3478 (N 2010 A lliay uny Alliias 338 cilelin] Giady 25231 2004
Sa¥) all /s 74,31 1 5 5 3 (oall Hlual) Cipa s pmlisdl (5580 dea (e Ll
Aga (s Apibagl) Aleall Aad b (alad) gl Les Apiliadl Agadil) cfpaliall aliss) Cany 2010 dis
Dsedal elldg e 5,550 2011 (o lelaiy) (alaaiy) 1) ageil iaY) Hlaiu) i sal) g)a]
2009 duud LaSall Bllall )56 4 elale eie (ial) peinal) Cadd Cinaal ) Lihal) (he sl
% 51 das dadiall dyidasl) Lealuall Lo Jiai AShE o) (& Y) Zauial) bl Slad) oSar ¥ ailyy
Al 3] el Casn 2015 i Al el e of ) ¢ e laay) QW Gl e IR e
)y sinsally Ayylail) Sl Jail 51/49 520l dangs ) ALYl Bladl (le ae jihall e

o DY) s 4ami 2015-2003 a5l Bla hall ) sl dpleiny) apliall i) aslayl
£35 Onn B ((% 10.7 Asleasll algall % 21.1 ool % 281 (cxnda jleg and ) (ge ikl ¢ Uad
Jsag Ll ¢« % 3.9 daludly 32l « % 19.6 chliall ) L WS cileUadll 3l e el cul)
5ylaall Apia) clyléiuy) cije g (cene % 1.8 hbaall Ll oleall Aelin% 3.3 L)
D) s Y53 sle 1589 (Y 2016 diws cilias o () Ledliginne clyy) S8 (6580 5y (ila
ALY g Uil el i i) et L) A5 Glaiall saaal) Hléiuy) o508
3] ¢ giall Bhalie & LY (g3e) Ly e mies Glsin 10 ) 5 Akas S es Slelic)
SV deas s sl Jilie Ll Giea e alial g clilsally 13ag 2017 ias Japusal) (sl
dgae Latl) sl (o gt 4gde s dladyl L dida Jilie s 25l aads Al o 110.96
Db (8 3alys paliag) gad e Cumy syl chléiuy) o g W Jadil) Sl dblay

5 cipall jra e 8ydle e Sypean S5 Cligpaal) Slanld agle s Ladal) Gala Zy Ul 3fpal 450l

- abalall Gyl oo pabdl oY) L]

109



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

o550 On iall Leada A ALl ) 3aclall acay skl Jlae 3 iball Ldas Al Glageaall JS a2
b i lelea 40 Jile caan cailall a3 € il e Alas I Y Ll V) Adsal) JlseY)
- Al sall Aalaidy) il pdigall Cpaca 3)Al il

i) & Lall At gal) dpalaiy) cufpdizall e jiiall adls: GG g Y

o Aalsall Slgall landiad i aal Gann il i adse el gdll 13 DA e Jylas
b b LSl pld) g HWEY) Jlas

b Aalai®y) uldl) s aal e gl allall bl 58 a0 eallad) Apudlil) ydisa : Yl
el slaall Lin gV 535 5 Al Alls e Clunnsall 335n Lo cAdlide ChleUad (s 43y LapasY callall
e 3alls cJlae) g Uy ¢ Jally (gylall ¢ Unills ¢ Jadl) (3 lgas caally ¢ KU L@y )y
b lS o aey aalp Aliaae 2017 s 8 350 140 50 92 Aipall 8 el culs a8 S|
12016 du 2150 138 (10 87 asiyall

Ul & e a8 ¢ (ol clul) deganal oty Hsdiie sast Jlas¥) pld) Ay pdisa LG
e ddaial dsjlaa 5o a3y coai@i Al ey JleeY) Ialin 530 Al il (i Ay gt 5l
Blasl 190 e Lenlie (Sa Al AL (§gia Alens Jlee ) wilsl e 33aS Sy

¢ Qa5 Jea¥) Asle Jaandi ¢ o) izl e s pdall gl QLS Gl 43l g%a aal e
asiall 4% 5 bl Mo 5 diied) Llea 5 A0l 3p0all e plaill ¢ GWEY) e Jsaanl
¢ 20177 43 450 190 g3ame 0 156 dipall & il cils 385 jlue) cla dy5ui 5 4l
2 (e % 1101 5 hausiall 3 Lgy 20 5ebal 12 5l 8 5a0a 3555 Guul alliy Cua
Gull ) (10 % 0.9 5 ls 130 5 lebal 17 allaid ol dad)y o Joandl Lle alall gajdll
de shaall dpalilY) bl aaad danilly Lagy 180 5 lehal 5 ¢ LyeSil Jagyl) allaty LS ¢ alal)
3Ll Ll Aol 265 Samads Gl ¢ )y dypa 27 il

e zaliny (pe 8yleay allall  Appial) Apaiil) by pnall 138 ashy 1 A pdad) Apadil) yuige @ LI
b 180 e ST Jala Lol (g5iune (uliy asiy (Spe % 585 1990 ale  JSlai) sasiall
D b Jidh allall

Lthe global competitiveness report 2018 (www.weforum.org) ,P 58 .
2 Doing business World Bank Group Flagship Report, 2017, p 7.
¢ 2014-1991 5l JMA i 3all b bl i) L) cliss e s il daa HLa) 200 Zolamdy) o b sall dpeal ¢ g2 50 eyl
243 o ¢ Gl ga all

110


http://www.weforum.org/
http://www.weforum.org/
http://www.weforum.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

-3Vl die a8 el aall Jasgiay (ald Losus dynaag 500 BLis o
Allaa) Bl s gsanay Cpadlll (gal A0S 36 Al alalY) Jaray (sldy Losn Al L] o
leie dlaid A Gopaaill Colgins dae Javegia cp i) i (o)) Lalally A galilly A8y aplaally
& il lgle Joany o adgiall Goprall g axe Jagiag dga (e 4 25 il cpdl) alasy)
(Al A JA G
LS Yally Ayl 8yl Jolay 3l JleaY) sl w5l Gulls Lasen ¢ B Adina (g5ine o

et e Cipe 2017 diw 32017 43 0.754 Gy 2l 189 (e 85 dgpall 3 jiliall cuels g
B 3al Plialy il maw A 5 2016 Lo Jas 3 0.752 yinar 43)laa il Lelisy) 45,80
Al aall Jane gdiy) 5o Jlaall 13a b Latily il 189 asen oty o3 Capuaill 124 4 83
77.6 i ssua 3)l 2017 843 76.3 2016 34w 76.1 e Jil Cua jihall 3 3350
A yal) Gopaadl) 3ae o gl 3 Clara a5 ¢ Jlapll Apailly 33w 751 5 o Lall Al dus
Ol ole P Ll e Gopnaill Aa i) saal) iy (s B ale 144 L ole 14.3 (e i
ale 141 Qe s 14.6 ) Jiml Gum Jlall Al e iyl o laall Gupra Cipe ¢ Slgin 8 (4
L V50 13.809 Jslie dpalall Al USy5el 150 13.802 ibadly 3jall alall il gll sl iy
I¥sa 4.232 Jilie Sl 4l WSy pal 1¥s0 23,181 i G Gpasiall G (35l sty 2016
2 e lall dunally Jass

lid g Lol laly 180 il ylisall (g5 dpalladl 481000 dalaia ojnuai 1 Sledl) CilS)da pdipa : Lo,
G g (e Jlae b clgianaly haad) el ) ol alall Lo lad 3 sludll i) <yl
100 daiill Josi cpm 3 ol FSY) Glald) jaall Adainll i Cum ey 1005 0 o sl (el
Sl Plia) 2017 L ydisall edal 2 alell ¢ Uadll 6 sludl) e 3K Cumy Jaln €Y1 Gl
34k 100 o ddati 33 5 112 4yl
Al Agatilly JleeY 5ol el dgaal) e pbnall 13 jacay 0 Jas¥) plal B Ball e @ Luald
Z3sS Uyl U8 e aslai) clade (o degane dgxall 138 285 A 5aY 1 Banall NI o5 o
s e aey y5a laa) sa dgaall sl Gapally ¢ aally (S Analang @il sy ¢y

! https://www.un.org/ar/esa/hdr/pdf/ il &y i) il 5 58 2016, P 394 .
WWW.UN.Org «2018 A Slan Yl Cuasill L3l i ga 5 4y puall dpaiill 4l 2
https://www.transparency.org/news/pressrelease/2017 ¢« 2017 4iud sludll OIS jaa phise 3
219 U=« 2018 Olss ¢ 06 23l ¢ JFBE Jlee Y1y Jlall clpabiatd) Aae ¢ A 50l dpnleaiy) clagiuaill & il all ¢ gaghy 2l ae * 4
111


http://www.un.org/
http://www.un.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

el QL) (Ll Adliall ¢ HINIS Jine 14 e o)l atis « 2018 ale laly 137 cualy s Allal)
Jlac Y1 gy e huall (he Ao pana (g Loanily Lol o5 Ly s Lingl iSOl Clainds dalsall ¢ JlaeY) 4805
Dlallad) Jgn (g0 el pally A sailly dpanalSY) cilasall )

b ol cala a5 (IS Wy s Dusgas o5 4S55aY) sasiall SN 2017 e 3 allall Jso Juadl il
AREU Yl il daly Jlee) 32l pdise skt Jane Cilas 247 dnay Lalle 73 dgal
2 S By a5 Andliall grad) JW) o)
5 oY) Glaval Ayl Lssgall syaai CSie (ulife sa5 1 Jlaiiadd dpdlal) Gl jdiga @ bdle
& e 58 aa) Pl (e allall Jgo (& Hlain) s Glilsa) 815 a0 sy bl ol
psiy Agn IS 8 Chsial) ellh 0 o e Ly dpnsally dpbialy dae Laial g Laliaify) Y laall Calis
eV il iy o o) ) B e Lt a4 A0 100 M) (e dia dayd Aga € iy
Sise 11 e 5gall 4Kl 58 cysiiall ayysh o il (adlaialy (aje diendi dal Gas ¢ ilaall
e e laf Ly ¢ dpnngall 43l ¢ ALy pail) cyilly AW Adalisgll ¢ JISH SLaBY) )i | auad Lie b
¢ mnlll o)aY1g A8 palie ¢ Agdally i) 3yfsall ¢ agl) Sl Mgy ¢ Boudl pan
dodll axe i) 238 2017 ale ey Gl Lo ¢ adoi€ill axilly aaill Jalge ¢ Jisall calaliatg)
&8 Al Joall i 388 dype A 16 ein (e allall slasl Calide e 150 109 die 4 da )
LS Fapal) Joall Apila i) By Adyaa Cilegana 7 0 00 llal) (g5inn Ao Dashl) diyall
ot eonll Coall Jo Ciela ds dpal) Jodll (b el e g i)Y Addla Bypemr pdlaall (aY)
chleiny) clin cua e 5 3k 100 (e 40.3 A dagiy Lyye 2IEN d55all 8 pralls ilally
Vs Jlle 243 Gy 230G gl jihal) culia) 33 2016-2003 cule 5l 8 Gyl Gy el
3% 7.5 deanyy
&l gl 4y a5 L JS pe) i) chLiiudl Leads (8 558 Slisia (o Sl ilal) JI5 Y
ciline 3 5aY) SShall lgss PIA (e Ul meias Lo sas Gy Lyl paseal (o oDle ()L
pasaill an dasles Jdaall 138 o 5850 (o apall allaisle 1385 4 sall dpalaiy) Cdsal)
R ol

L 219 Ua ¢ bl gaall ¢ gagh Ll e
*The Global Entrepreneurship Index Rank of All Countries, 2017 https://thegedi.org/global-entrepreneurship-and-
development-index , P 34 .
¢ 20 8 «sa U= pa.www .dhaman.org ¢ <) bl Gl 5 Jleiny) Glaal Ay el Lo sl 2017 Al Hlaiinl) &pial Jlaa yi5e
.28
112



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas
2017-

& Juadl)

2017-2000 Lrausydl zially Laplad) cuall Ao gyifiadl Ll Gipa s il 0 SE) qalhaal)
4le 5 2000 Aaw Jsla J el mially LAl (g saall Libhe A1) clysdaill Caliae ) 18 U ks
LS Capall s st s 811sally 03 (ot Ay (e allaall 130 DA (e 2585 Cigas

2017-2000 omle Laplal) el o iliad) Jlall dipa aw il : %) g i
o Ayl Jae 55l) 8 Fe A0 ol e gyihiadl Slall Cipa e il clualSas) Julas Jylas

foplil) bl iaially Jeaall cilily Jdas DA
) AL s Us

o st 2017-2000 ke sl b Gl sl sk 1(8-3) oy Jsoa
2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 aa)
' gall
4744 5185 5176 16392 | 21153 | 22454 | 21432 | 20874 | 23359 =
)
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 da)
Cysaall
1896 1866 1879 1810 2072 2469 3083 3636 4050
Ayl

/http://data.albankaldawli.org 06/06/2019 Jsal) il & yihall & daaylall (guall Joa iliilan) @ juaal)

2017-2000 ke

Copnall o it e 3lsally JGall 3 das )l ¢ soal) sl (10-3 ) o) by Aaia

25000

20000

W

15000

=— Y sl A AT G gl

10000

5000

0  [OIMIIITrrraTTTTTTTs

1995

2000

2005

2010

2015

2020

é‘y&\

(09-3) i) Jsall 5 (5-3) by Jsoall e SLicYLEXCEL cilajia ol

113



http://data.albankaldawli.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

E1my 2006 Lle 1) 2000 Gale b Loaliasl ihall 8 G sl G goaall Cilas 1 dadal) Julas
Laiil) el 8 L salll Gueaill Cansy @lldg ¥sn Gsale 5176 ) Vs (ysale 23359 (e cuaias
saals A DA % 37.19 Lty i) 51 2000 s aalsl) Jrapll  Sypel Y50 28 caaly Al
aall (e b}l 50L) pe (Saped V50 e 2117 ) iyl o chaliall jlae Juas 4o s
ooyl Jihall culi 2001 4 cle o) hae Sae pas Vs adle 10 Y Jeay 3l Lanal
Cipa o aliaS) ) man opsn 1385 2002 Ao Leisn g ) () ) Lea Dl 138 ddaits Congy
Y bl by aag ¢ 4l Audlio AlaaS )5V seds Aali Auaal) el 4 Jilie SppaY) Vsl
G Chje cpa 3% 24048 By )5V et i) 88 0¥ datY) ae dshausie 6l ASHS
ey ¢ 2004-2003 S DA gl sl e % 39 cialy 3 L BLEV5ally dagiall Lgigan

e 2004 Gi Laseads ¢ Jadill (e jilal) ciliile 5205 s (@ldY L Ls il 4 gl i
—2005 s 8 Al oyl G Gnmy | sl aall Aiasall il M 8 gy a0
Dhall dpalall A paal) Al Zlad o agdy L sag )il casanll (pall 8 (el 3a8a 2006
s S Jlaxinly rans 8 yiladl aplad)l oall ey Slaiall oadiliuY) DAL il 38108 4ile s ¢
@l 382007 Caaiie e A sal) ALl 3lsu) 8 dadll cilhlaca¥) (s L Y ¢ Dylsall o apiall
5099) el (sl ¢ B Sy OIS lld ) Adla) ¢ dsall sl oyl e i) gy i )

Z L el an e Aol Al g oaslal) gl A salyy i ale T Al o o Vsl 4 laa

A (aladill 2 gatl Jadil) (e paliall (alias) das Ciila JSG 2015 das a)lad) cpall adil)s
Slalia) cumgaily ¢ 2015 i 1)lis % 10 3 Slisaall o Sypolal aaa i) G 2016
L) B gl) (o ey Les aamliss) ey Line i 3 Y) Vs slle 114014 1) 2016 4w oyl
-l Aagyes e bl

& g oaliad) db (8 aplaill S8 ihall (o adaill () augiy adill e 8 Galias);
Dl ) Copeall e (mlass) ) 6ol 2015 daala [ Vall Jilde 4550 olaldl el cDlee

- aosd) Qe % 3.8 4 5 (SpeY) S¥sall Jilie % 20 s

Osile 1866 oIS o amy V5 (yssle 1896 ) Juadd il £ 1651)) o gand) (pall Jais 2017 dis s
2016 L Y50

. 204 Ga ¢ Gl g el cBa 8 g5
<2008 _sSl bl el ulaall alel J25 ¢ 2008 el il el 8 40l 5 ALl Agraa gl )y skl ¢ anbiaS) den il Gl Gl Jadlas 2
.16 o=

114



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

2017-2000 ¢psbe danssd) giall o il Ul i jow il ¢ 500 g 80

e 3 Lae 20N L) (DA 5y Kie SlaaY) (e dlas dale diiay el Led Lo dupell dilaia) cangd
elimel dpauyll Clgall Lagis Ayl Jsall e a2e) dasiall 330 gall dpansyll ol gally clae Lusall 3,53
(o5 « OECD J) A gana Jsal Al dga 235 0)s¥) oladyl s lls DAC dlad)) sac Lusall dial
W gy I Janlls’ (a1 cladaially cpad sl clidly §saiall Jia CalBY) saamiall Cilunsal) Jd
: b L& 2017-2000 s5all Dl bl ) Assial) duanl) cilac lually eial) aas

2017-2000 cbe 3580 A jihad) ) el miall cildda cfyolai : (9-3) a8 Jo>

Y5 Osile
2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 da)
32483 | 39501 | 24068 | 34788 | 31697 | 23924 | 18612 | 19886 | 19996 f::i\
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 )
18919 | 15793 | 18749 | 1606 2034 | 14732 | 19335 | 20125 | 30239 S\

o) il e Raia Al 8 dpen )l lielsall miall Jpa cililan) 1 aaall
http://data.albankaldawli.org 2019/06/07

B8l MR Cipall g iy ghai aa Blilgally dpacel iall cyghai (11-3) Aly Aada
2017-2000 la

45000
40000

A

35000

30000 /\ I \

25000 / V \ e dgans )l 2iall(10000x)
20000 w/ \\ Nk

V1Y ) Jilia
10000 \\ S Yl

5000
U

0

1995 2000 2005 2010 2015 2020

(10-3) a3, Jsaall 5 (5-3) iy Jsaadl slie YLEXCEL cilajia t auadl

¢ 0PN g Aml ) Aaud) ¢ ol jaball Glai) 5 laiiny) lasal dn jall A el (e diliad 85 ¢ 2018-2000 (3 o1 il s g;')’d‘ sy 1
.19 U= ¢ 2016 sew— sST ) I Ladl) sl
115


http://data.albankaldawli.org/
http://data.albankaldawli.org/

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

52000 Gale siaall sl A Alliie ol Jihad) ) 525l Lpen )l miall Cojads 1 Aadal) Judas
dad el ) ciliay Cuny aie el chalia salys dadil Apallall el 8 3la) e 315alls 2007
Al Pl gyihall Sl Cipn e g i) e st )l e Koyl Vs (5l 395.012 2007 i L]

A3y 2014 52009 Cule (=liadl a5l ¢ SVl Voo Jilie 5l 69.58 Jeay usy i

Sl iy ysY) il daglill ciladaiall (g dadiall Clae lusal) (alds 5 Ayabusdl 5ol Aadl Canany

Ll st ol lac Lsally eiall o3 iiia Cumy Jsall A giae Qg il o dsall Sl (§oaiay sl
o (G adal) Sland Ll el cupa U kil A e ¥ sle 1606 52014

& sl e Al s el LAl Ciya a8 a8l (alian)s daul) el PIA el sise
el Glaelid) cale cpa 8100.46 ) Capall jru Jeay Cuny A CDLlE 5 Sl
e Ll Copall e G dpuSe ADle @lia ) Jaadl agles « 2017 52015 diw (ple g i)
Al oVl Al 5aY) s2eh ale s dpan)l)

Sl B Cipal) cilblial g cpalgall cBlsad @bl Sl e jra il : G Guliadl)
2017-2000 om W

Jslas 2000 A J8 Capeal) cillalials zylad) 5 cplalal) cBleas colin oo paal Bile Wyl o) 2
e 5 13 5l saes Capall jau st pe Bhlsall L calhadl 138 S 0

2017-2000 ¢palgall cBusad giliadl Sl Cipa jrw a6 : JY1 ¢ 5l

laaill Apudyl) jaliaal) aaf e Dl gilhall slai®l dually £l Galelell U sai daal ala3s

lgeedg Alaall Copm aus e o)sa Sty (53 Capuall cillalial aed e Joad Al 4l

Oalalall CLsat jalias abl e Wil 5 Lasjd sV 2ladyl oo Jiad g & dgdad) Ll

Oalalall Uy san i o 13 DA e Jylas llia Lagiall dgyihall lilall e 2ae 0 aasl

S alls Joadl Bla e il Jlall Ciya s Wagd Al Gl ae Jilall s Al

: ol

116



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

N ke 2017-2000 Gwba 3810 SR AL Calalal) cdead @i 0 (10 —3)

2008 | 2007 | 2006 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 aa)
Salaladl B ganl)
2,778 | 2,220 | 1,610 | 2,060 | 2,460 | 1,750 | 1,070 | 670 790 &= =
ol
2017 | 2016 | 2015 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 aaud)
lalall Dl a
3,088 | 2,822 | 2,771 | 3,219 | 2,792 | 3,163 | 2,650 | 2,650 | 2,632 S BJL.JM
ol

—2000 il 5580 JMA Cipal) jra el skt ga SBlsally AN cplalal) cdlgad cshi (12-3) aby by ke

2017
3500
3000 AN/
\'AY4
2500 A /
2000 AL Cplalal) e g
/ V D50 o slally

1500 / — Al Gijea e

500

O T T T T 1
1995 2000 2005 2010 2015 2020

(10-3) Jsaall 5(5-3) Jsaadl e alaeYUEXCEL cilajia: jaadll

G970 e 2004 1) 2000 (e w5 el 3 colelall Dt clis cidje 1 dadal) Julas
Aans¥) Ul any 8 Galalad) ppasis dpalladl Za3) e e 2007 i galis Ciipe s Nsa ke 2,460
& lenla e Aplall el satll i) 2011 52010 i By Lol biuals Y0 156 €Y
Nsa slle 1,625 2010 oo S8 odandl b lelay) 5T adiay 2009 iy ijlae V50 Ll 2,65
Cumitify Alall Bl b Aean ST e lilly il s b iy SV palandly 1)l

- Vs ke sy sy Ly 35l A iy slse

. 580= <2011 Llisa ¢ 2010 Al il jall @il (5 giadl ol ¢ i all dpsial) byl el il *
117



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

gl Vs Jlle 30,8 iy sysinn ailsh (sl Jaall ) dglad) el il 2017 Ay
e alin) ae Vel Jlie sl Aad peat Jla 2 ellyy Vs 5Lk 2,82 2016 pe 435lae
Ol of Lo ((Jilie (50 258l aada Al ) (Spa) ¥sall is 110,96 ) 5Ll Capn
o) il Glaly sl Gaalia Lgain Al Loe ) cililad) e S as ) 585 Al

Lt g pnal) by Fpallal) a2l Galelal) @D g 4le

¥ dipall cllalia) o gpihadl Sl dipa s il G g8
2017-2000 ola 35

Gl gyl e £ 6] 3as 2004-2001 G Lo @abaiB) b)) acs galiy Alasall 028 Cigia
Caaslia & Shall oalall I byl e oyen T 53l e daall (e b (aild dic ani Las
Ol (aa¥) dea)l &l Cua Dpalea@y) Lallall LY Alaiiyall 2009 20iS Lajlall cila3y)
e o Jaadl 555 2014 dad dghaadl) 403V <l L& 2013 L V5o Hble 3,859 cile sl
Sl Gy sy IS Sl Cumy el Lalai)) sl Jlea) e (il (53015 e ghadll
iind Cun 2l el iyl aeaall Cipeall cillalgia) JS58 CundiaY) Cipeall cllalga)
Jsaall DA e easi of Jslads (ilall Slual) Cipa s 5 ilall (8 sl ABSU o)l Julaal)

Pl WS capeall abgaly Jlll Gy s dsay e S sk

. 45042 <2018 Lliss ¢ 2017 Al il jall Sl g gl yal ¢ il all Al § dpleamy) el shaill *
181 oo el ga palle il o) Ala A )3 Aalil) clpaliaiy) o ial¥) Giall abdia) A ¢ Gl s ol g dale 2
118



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas
2017-

1A Ladl)

2017-2000 Oube 2l ipal) clblia) g Jlal) (uly clua dua; gl 0 (11-3) ad) Jgand)

DY bl
2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 )
_ _ | elwa dua
2,54 424- | 1,87- | 1.37- |0.71-| 0.87- | 136-|
1,09 | 11,22 Ju
598 pal) cillaliial
1431 | 1102 | 77.8 | 562 | 431 | 329 | 231 | 180 | 11,9 |98 S
A M)
2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 )
_ o Glea 3ay
0,33 0.24- | 3,55 | 0.87- | 024- | 2,38 | 3,42 | 3,45
0,19 S
098 cipall clllia)
97,3 | 114.1 | 144.1 | 1789 | 1940 | 1907 | 182.2 | 162.2 | 1489 )
"

https://www.bank—of-algeria.dz/pd 01 a3, Galdl sl @by clilas) @ jaadll
https://www.bank-of-algeria.dz/pd—15 (= 2014 sl 4 25 a8 Jihall clul Zdlasyl syl -

https://www.bank-of-algeria.dz/pd 15 4= 2011 sk 2 13 a8 Jihall elul Lilasyl syl -
https://www.bank-of-algeria.dz/pd 15 = 2015 ssewns 432 &) jilall el d8laayl spiall -
https://www.bank-of-algeria.dz/pd 15 (= ¢ 2018 Luile 41 &) yihall dlid ddlasy) gpall -

Juall Gul) lan 3mayy (iaV) Cipuall cillabia) el ghai :(13-3 ) ad) ol
2017-2000 omle Jlial) Cipa jrw <) gl aa )5lgally

2500

2000

1500

1000

/N
\

500

/

g

19

95

2000

=

2005

2010 2015

=

2020

-500

— ke Gl cilbalia)

— s ) il e e
S Y5 e

du\uaiJA_SLuAA:uAJ

BYEN

(11-3) Jsaalls (5-3) Jsaall e slaeYL EXCEL cilajiar jaadl

119



https://www.bank-of-algeria.dz/pd-15
https://www.bank-of-algeria.dz/pd-15
https://www.bank-of-algeria.dz/pd-15

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

2013 1) 2000 (s 33iaall 5l Jsha  Miia sy Capaal) cilaliia) Gaias Laadl 1 dadal) Judas
Obaadl JaY) sl 3 (ils dagi 1. 2013 ale Al B Vs ke 194,012 ey aay
i G ladh lela) Yl Jlie bl Copn e Cipe Jiliad) 8 ¢ odle 4l Lkt LS cile gl
5 aosll Qilie i 82,64 5 5w 72,04 U aalgdl Nsall Jlins 79,68 e Jisla 2004 52002
1Y) sl Qe Sl 132,096

345 2008 dis % 6,9 o sl by adils 2006 Ao ¥sall alal i) Capeall jaw i LS
iy AL Lpadlall a3 sy Apalladl Gl Byl & Ysal) dad 8 all) (mlaaDU aal,

2 uailsil Cle g aall (e Gaiads g pmall Chla okl aa g (milite 13ag 2008 siST dia Lgias
B AV @ Fia JW ) Glea ana) of B WS al) Gapeal) cllalgayl 850l Jall
Asall Syl Gyl e Al sl sy Siall ld Cas 2007 12000 b Al
i) oy 4l a8 Salud) )LL) 880y dan 2011 52008 culs lela) s
Giag lig paall Silse (il sy Cipaall illaliia) Cuads) 2015 A e ) A& 4l
a5 o)) o el A L) i) il ala) Cus Al dais JW) Gy clea s
ol b Cumy il Gl aci LAY g LSS V) agail) ol aii Y iGall of e Ji
dozmidie Gligiue 4 6 s 4e i) e 2013 52000 i onle le o) (hae S Al
sl Y @llalia¥) o ey 13 58 cillalia) Gia 3y g ihall (g3 il Jaxl das
cSpaY) Vol i ey Jo Ll Caga
) soalls S¥sall e Ll Copea land Galisil ae clsalls 2016 Al (56 W CadSy;

58l Gaje b psill Aagi 2016 diw sl Jilie 5l 121,18 5 ¥sal) Jilie i 109,47
i Caadds) 28 ¢ g ) jled A8 haiul cledgl) Al Glall e Sall gyl 4l
Ailae Cuaddily % 3,3 sy ppedll dulie Clpafi Cualiiy Ly Hlle 7984,2 4 5)3alls Al
il Aleiall aopyliall ey o Bl 5l Balety Jehsas Bagatl) Aline o Jaiall DA (e llds % 16 -
ChaadlS Slaiiall (e paadl e dhiin] pad) (lasd PA e Glylsll padlsi e Jasll pa ¢ 4l
dglee Janiiy asen) g aill 8 Cadagill cllee iy e dpaill Adall) cule] WS e 5 ey
LS ¥ Llle 35 5 o Gagandl dalagl) 8 a0 AS o Lo Ai 60 G 22y 20 @) e AllaY)
o pe s lpell g Ui e o alldg dalall Jlae Lo ¥ ool il ) dp0iil) Aalud) cilee

. 181 G ¢ i jad Al Al o Lalll) cilyabai®y) o el G puall alia) S5 ¢l gl s dle T
.68 U= ¢ Giladl g sall ¢ e Liny o ?
120



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

Slo Adliad) dadll Jare ady oo Glal ¢ Caiudll Jare 5lad Al 8 % 7 o Ailiad)) el o agu)
D% 19 5 cglal e

bl Sl a5t 8 geadl B e Jexdl dal (e Agyiad) bl Al cilaaill )30 s g
i (50 Jsad Al Bl AL JleeY) # e cppad V) il Lail) e alaieY) (e aall
CAalalal) ey

Sl B Jlee¥) Ay cilbgrag : B g i)

L) (e gsill 138 Jie (385 4ny & Abls il Al Cligrall (e aal) (e g ilall alailY) il
P Lad iag

Aol da)l yihall cuile alll Gl (e climadl) de d 1 Ay ki) JLELY) ase 1Yl
)y b Gl 85 (e s Sy Ayl el Dle e duldl HBY1 AL Led OIS dpuslan
U o ilaY) Guiinall ga DES Cagie )y A ey sl cilingl) JB (e dadijall 3lalal)
Lo Ll ¢ puantll 3 Gpulpudd) £ Lia V) iy Aadlaall (psil8 8 die 4l pe ¢ ihadl 3 LnuN) lee
2205 Lo o Dl (bl 5 e e IS 8 cunl) o ali G @ya 38 L) Al jady
2 Ahal agaall o 4ad) bgall aan e o) Laa sl ny Lial bl g puish

e bl 5laill pdlal) Aabaiall ) placat¥) pae Jin 1 3jlaill dpallad) daiial) ) alalaly) ae : L
CHLEaYbia Jlae 8 padVl dadiidl Ja ol 2l Jsall ae A3jlie el dpudlil) dyeia sl
aia¥) Gl b b G Slebals Gald (e 4lla (8 aleail) Jeay Wl bl 13 cdaiaY)
T laill dpallad) Ladaial) U das IS o pilaall ia¥) LU s JsalhT of Jaadlal ag
Lo saley ¢ Aplaiin) apliall culiss ) ddla) 48055 ha Wile (gylay) aladl) aay 1 g0y Sl < GIG
O anll LELS) (e b ihall dallyg Ale Lusall ale g 358015 Apal gyl jallae L06 Capy i
glly ¢ Lllall ileglaall Aadlas d0as ¢ Lpslaall Gulae 8 ABially 2ldl) Aa8l<ay Lalal) 532y
) A8l ¢ Adlall dalal) dpiidally dldl) padl dagll Glsaall Cula ) a8l g aludl) (e 43081 dada gl
A Ll A0S sl e A8 gty e s 5yaUal o2 AailS WAl sae e Lgialas
8laa)l dalaie aie CRESH A A8aN5 ALadll yige 3 malial Calall Jiad D5 Y @l Y) 2014
4 Al

Llle panads ¢ ApbaBy) aglall & jlivale 5 S0 ¢ 2012-1993 580 il jadl s Al s (ia¥) diall hldal da s ¢ Jole Sl
70 0= ¢ 2016 « Al )5 7l e suali dadls c Al
L 284 Ga ¢ Gl g el ¢ il Al A 3 (g auay) galll o dbaal) (aia¥) i) f ¢ gl 8557
Olalll AEY) Jaall cbalia®) 3 jleiin) A8 555 Japdis Jaus 8 Canll S bl gl ilal) ¢ il Sad) (b jlaliad) il gaa o slay aual sy 3
11 (= 2004 soke 15-14 BSSu Aaalae i jall 5 4y 2l
L 247 Ga ¢ ) gaoall ¢ el et
121



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

4 L) pasAll g il Ay 35S 2o ¢ Loy,

O Gan omaitall s La¥ chiia pead (ye A el Gl g silly laglaally Mey) sl Jlay
dpmys oJxime e Sihall o)) F L) of i Les dadine 85 ApLeial) (ail) s 55 3sen
t ) (B s Al e

L) Gasdll (o zlie st Ll s il Ay ggal) Cajally e lially s)latll 4dje 50 US axce

¢ O paiinal) 4850 e Gligd) 528 jace

DU b L] e e dalay) 5)sa delial z)lall b 4 ihall dulegdall i) jace

o AalaiiV) il slaall alics Wb Jylas @lldg ¢ gyliall SLai@Vl Adlaiall ilagladd) e Jsumall 4y5nin0
iy Al L)y eAbitonall Rnghanl) a Alee s e Y ¢Oppaivnall il 221l Zpaal
Clabiialy pailad 6 (e Gl (Ka aie Laadly Cua R g sally dnalall ulaally Gund
aaind Y agd Lanilly (ldia¥) il delua Blee Jaan M a1 ¢ uudlial) dae Rijpea ol (Al (30l

Nl g

5 sl Ly aanl oy il aal (e eliall JlEal) e elall el Aha: Ll
NS s WS lgale Ayliadl 5 g5 5 ol V1Al B adde Jpeantl Caall (e 4dl V) ¢ inY]
b b Lad e (g)al JSLae ) ALYl daeliall al V) e a2l AL s gie e
Al Gsin A eliall Hliall Gauadi L) cligl) 3y Jsh e
@) 8ya g il panads cilia ¢ L) AE5 lie ald il i iy Cleha) Jo e
o aesal) Qi
o gt A ol o3 gl ()5 Agt IS Jalt Acaaly CallSy oalY) panads e
ALl Joa g 3 agagl hlas aey L) aaed daan g Lol (3halie
- Ll gy daaddll Leluall ozl V) Ak Cilgiaxe @

Sy allaiinls HLEY) Fliad L Bl oyl e Sl S5 £ g5lgal) alai®y) b : Ludl
Jsmanll (Sadll (o (S 850 Dy Alaad A1l laid ) 350 5 Sidasl) aLaidV) b el Al
b olaladld conl gl il bl G A peall e LeV) i B Allae aae Ll iy LS clgile
Galeladl o cpa 3 cAlsall A3l Jae Alla & Jeaill A0 f50 285 el g sleaty ansll 2Lai@y)

Pallas (JIS 5 dens (g35a Gl Jadlae )3 cAgpal) e sia ol sleaty ¥ el e ALY

. 250 0= el gl ¢ 5l s
122



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

' )Ll 30005 2500 ¢ Loy ams M e sLai®Y) ) b Alghsiall dpal ALY (2018 b /ol
O Lo Ll Sl alail) s (gyal 4 AN a5m g — 550l G 450 — Lajle 1S3 180 « 5l
) g Ly ccpaba@¥) cplelall &ihiae a5 5Lk 20005 1500

Gy 3l (A5a) 8 30) elid) cilelad e Lulud 2010 i diall eyl e Alalall 2l ey
lete Lilsl Al ok S 1305 (% 13.2) dlysaill clelially (%19.6)  Aadlilly (%24) e ladlly
Gleliall b lelleninl L seay Al i) o S Bl allal) Y kil Cojiise 36
o elasmd) Janll o Jalih s & il 1) ¢ A 0l dygiaall ddual) Sl Cilang age dalysal)
Agabai ) claliall 2010 A e 23 o Al oda ey ¢yl (ol g Uadll (8
plailly (% 77.8) elull e sita (% 84.4) pulalall g sane ) Gasanyl) ye Jlaadl dois 4als (e
L) &) (% 49.9) LNy Jalls (%63.6 Jasksadl) clelualls (% 71.3) aclaalls ol
oo & 2015 e [ d¥) 058 8 Jsine glasyll die galiai@V) Ly H6)1 )

% 80 dylaill g Uad 8 dpanll pe colaliall dpaal @Y cyihall cudially Hlaill adagl) alasy)
o Jlaall e ldial¥) laall bl §sauall aglaliy ) saduay Y ddall o3g Lo Cplaal lail)
g% 805 70 o Lo 8 1o adall &3y Lo« 5068 (90 &5 Agylaill calaal) (6% 80 5 cshaY)
L Gaitall e el Gl dae iy 2014 usivn 3 ddlaall Lyl (g)al 2l Cung
2.uaas Gl 100 s Lo Jony Bige 1500

sac bl il 4,80 3 dadiadll jludl) Fia, ol @ 5l g daudaly duaduad ey Gl ol
plall g Uadll Sl aaall g dlad) 038 2 16) (b Tpsband) 48D & mguing axe ) pand) Leaa )]
Dbt 3 ) g Wadl) jeandl Y Qi) G ted ¢ L sl Cilasmsiall e dpabiaidy] 41l
¢laiB dasiaall g ally a3l Jlea) e % 90 @58 dian o j5ad Sl dpasandl il aile
il lsall 5l 305 Aa i Aadiall Adyeaall ilardll Asias e € aa ) il g2 L)
Oalalaiall cillla Al cdlef ) Ll 4585e o il LS ¢ Dl colill Pliia) Cieaag
3 omalaay)

2500= ¢l g el ¢ g ln i
c ol s G ean el 8 gl sall SlaBY) sl ol sie ¢ plagad) AT AN (3 ) e SaTBY) G s D Gy 2
.20 U= ¢ 2018 W20 ¢ L 8 Jled i ¢ iall el QLS e Jlis
. 246 U= ¢ ) gaoall ¢ Glad pase?
123


https://maghrebemergent.com/economie/algerie/54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democratie-contribution-54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democ
https://maghrebemergent.com/economie/algerie/54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democratie-contribution-54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democ
https://maghrebemergent.com/economie/algerie/54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democratie-contribution-54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democ
https://maghrebemergent.com/economie/algerie/54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democratie-contribution-54059-problematique-de-la-sphere-informelle-en-algerie-economie-de-marche-etat-de-droit-et-democ

2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

DAl bl Ui ki) Joadl) 13 8 4l L)kt Lo DA (e 1 Jeal] Aadd

o 2 ladl ilal) Capeall QUi ) deay s daball e el (g0 Sl pa ja eV
alaill 138 e il cilis 1974 di e D) s U sl ot dll bl dlagiye jilal) culg
agludial w3 i) Adens ) Byl e L Cpplal) 168 Al EBlee e Aluy Lappl) ) clsat
My oalal) ool a8 dleall 038 alatind (saag Aleall o3 chlaailly aludl e cilalgl) (el e
lanll 03¢0 dagia Apyiliall clig ymadll Claly) (N oasa s Jame el alidl oda o (SdY1 Vsall 3t
o (mead) ) haal) gl plas W bl iy o ) Al A gl dlas 8 L) 5 Hlasils
Sl Al 254 Ce Blie (gm 0S5 ol (@hal lual) Cipea o e e ) daball da Y
iy Log Ll ) Adlgall e SIS ola Lo Ol 8 il aUaill i ae iy dpalaidy) ciladlay)
Aalall Y angill )5 pm Slidly sanall (e lgalgal Ay prall ciladlay) Jla & Al oda ] s 12
c g e ST Capall
Yia hall lbe Sl Copall dadl alida B b JBal ) Adgall JIseY) Gugyy s sk of
Aplaify) cladlay) il Ao s Jy Capall ol Gl dais (55621 2017 ) Yseas 1963
o oW okl At ) DS SIS dleal) o3¢ Aalaial) ciliagh (pe waall alagy SLainy) & L) gy
Sl Dbl Y1 AL L G il cligléll & il Wihe ) Ll LolaidY) 401 v
Al sall Cilingl) U (e A pal) 3yl o )3 lalil 35500 Cpanca Cafia dua ddall i) d5lKa
) ABLSYL bl Aol jlee pasi o ulal) gl e IS Cagie s )
anlue Canan ) ALY ¢ 51 sl (10 Olasadly sais Sl ) 8yslaall Glalidl & sl zals
el lgalge yuo LY ekl dilagll ANSl 4y 0 sd (G2l Laald cag 5l ey
Aldy aalp Gin Cumy 2015 die il Wibpe ) Adatll da)VL il oY) Syl 5t v
il s paall g U Caagind Laily ol chylein) o3 akies (Y <lig aal) g el e ayffiall slaie DU dags
dadil) \gihabia Gality dudadill AaY) Cas 2015 (e leltiy) Bnplad) dsgoad) b caila g i) v
ol Y e Azl G clalall Dl satl) b dian 5] ac ) s oed v

- Aphill La)Y) s 2015 i mad) Sleud Jasi pe Cipeall cillalia) Jled) V0

124



2000 3580 SN ihad) A Adeal) Jlsa) gy ASag skaiy slaal) argal) allas sl Juadlf
2017-

6l Lae 25l ada Alpes L) ) A sSally o) La Al clas cacaids) cllalal) (alids) ae v/
gLl I AasSall ool Lae 8l Lmpe (8520 s il asm paad Sl Cijea Jlaad (8 (mling) )
Uy DIyl Gaiiy wyliall an lel) 51 Galel e lsn Speaill e o Jaiaally LadE s )ya)

C @AY SlebaY) e by s AU (a3

125



sl

GRS i A (e V) Y Al (3 of Al A8 e il Al lald) (e LayiS i)
Sl ) Zia) JIsaY) Gugh)y Aa e 5 il ial bl IS8 A Gals JIseY) Gugy
o o 58 38 ol DB Bie el e Cape S Adliaal) Copeall Aadil (B sl

3 Laa 1986 dand dudasill da3Y) amy Licald 4l didall dal) (e ddajiall 30500 ety luall Cayn
Ay yhall Chje a8 dly padll Slead) o Grise base Gladlal) (e 2aall ol ) e
lean s g Coaplaill £ 1A D leall ALl Japl aUai g st yall @hall Jasipull Culill Capall ol

) ) el plail ST et ) g @ el dglail) cdlalaal 8 deadiall Yol dleal
da 8 e 2y o y Jeals a5 ) el 30y el pggal) Gl pllai ) Sl
Gyl ) (& ol amill §sana ae ihall agle s 8 A lally Lpalia@) dal gl oo Lo
cAigye ST Cipea lii ) dnsil) ey Lo s e lpage &

alall o & il A Adeall Jlse) ug) A8a iyl i o 8L Aubal) (e Wl ] 8
CladlaY) (e dlea s OIS o bl Capeall a8 i) A (S5 6l S L e A Cpeall
il aefy mylall W Jlse¥) Sy peineall rans (g ()88 Gally i) (58l gy o ls )

o iala (Y1 LY (e dlens Cpadiall s Oradall (e dadiall aliall duhs daga (534l
o) (58 (o2l ) Ldie) ) Hlain) ekl gl saa ) ALYl deadl 3)ladll Jl
il datal) mllad lolilly ¥y Jaall jall Sl sy sbaBY) jad aae Gasa
Ol Adal) Sl 8 2004 G Leeg pd () ALY L ¢ paiianall COlgudiy Jloa pbghy Al
& Al Al Al 2 las e e iy (a)all agenll cpall b padis ) g3l Lae a8
. il

Gl JLs) gl ¢ Yl

Aida) diad e Al pen) el g Jal e lebpa el dpans e el clee 1 A58 Apia
Loxie 1963 o 2 V) Jilall sl olai) puasl) W (Say ol i jous dapna 4
53l Lebpa rd (Y el i ColS Cmy Copeall Bom s Ll o el )]
b 855 Y laall Calide e ddlide cladial; 1990 die 8 cadld Julls 5Ll 13 Ged b ddajie

Aliie ileagsd gyilal) Sl Cije 8y Jalls dpeaadl Sleall dlls dualai@) slall JISET auen

127



sl

paas 33 sl Cleaddly alud) o Jlagll callall G A8 W 88y (5158 s ) dsmasl) g
cSall il 8558 i) dial) Alaal) (e callalgaY)

Y] L) leaal JCEYT o el el ddsiall Adsal) JIsaY) (agsy 22T :A0EY duda i)
sy i QST aal jald) el Hlénay) J<G Ahla Lukh dcaisa) cilyldnnls bl
) iailly eyl DA e a1 JW Gy alel Jlaal) 28 dags jihadl ) ddsall JlseY)
el () i) Ol (ly il jaae aal Jiey g calal) il 35ial) Al Lgiass

O il 138 3l e 2004 A ool By Aps Al G gaall iy Jihall alé ey Lials

pae Aniis dpmina) CHLELY) Cona ) Wkl dinyy ST ojliiels ciligaall gl ) el
ALl Geadl ialas i e aclud Al algedl i

Caagle 1385 SN Lulay) 4pilall chabiall Comiod (gyilall Ll dad Galids) xie : AAY duca &Y
cillabiial 4l of s (b pehleind aiaiall CallSill pe bay el ) Adsall lse¥) Gush
Clig ) cpsba Y AblA Apddc hal) A Cipall jra sl 1 Y lse¥) Gugyy Jaag Capal
g Uiyl Al (8 dlag) 0585 Lty HYsally dasie Apyihall chaliall e % 95 Jia Al 45l
Sy sl g Ui b chlanud o sihal) 8 Al Ghlénu) ahieey W clis ) e
Dlall Adal) dad (alasi) A aliie AaBY) Al (mlasily amyl ylai o Uadll 13a ) adat g
Juan Al =LY il Ay HhEwl s Al Gipall jlad e clléin) Lay das WS
Copen bl iy il a1 Copall abial Gy 2SI O s e Al el die Lgile

5 S Gl s sV ssly (SoaYl Vsall 8 dfiily calalaa sded Al Ayl cDleal)

x| R

Oe e Gk o (Dl ) el prsil) sl () dalial) (e daedl (Bad) Sl a jrs Cige

@l lual dia dad elac) 3 lgie L) A gl (G Capeal (35u ¢ LEIK ciladlaY)
el apel Al 8a JSE Clll Cageall Al ai jiGadl of e dia 2013 52000

128



sl

el sundl JB 8138 il soall ¢ salll axe Al ¢ L)y (g pall Gae 22y il WL8 dai @
a1 Jsa¥) Gy (3835 Camm ) sl ¢ 2013 52000 gbe 358 Pla bl aidle (g3
bl ¥ L) 0S8 e i) o Uil midly clae bually g yall g3 e
Ol sy sl ¢ Soa) Ysall 1 Allall 8 A0lE CDlee aal sed (e Lpial) cillaliaY) S5 @
DY) A it Al Al el Eleal) ) ALY L (g pmmpuadl lial) ¢ Sl YT aviall ¢ SLL
LAl Ngally gl
Go 8 lly gihall slaB®yl & il Gopall illaliia) oS5 jaas aal cliaall liile Jic e
LSl Gl Cayla
eyl L) e G il aly clis mall cilpla 8 S Y @iball Sl Gipa jau e
.kl
o asry ey Hlanu) #liad galeai®¥) Capiail) sl Caa sabie 381 Lily jilall Jiadi @
I3 Glalll 8503 e Cadia i lipmadl) 3 elagall dpdal) 553 Gals hall Wie Al @l
Dbatin) gkl dgilagll Sl J8 o )lgdY) Chniay Adgall gl Jd (e dadipall 3ykalal) a0
(s Olasms ¢ Mo ) Byslaall Joall b gl el
Gluagilly culafdy) < EG
L ssun os Alsall Jlsa¥) (ug) 30a o Capall jru Sl goinsa b 4] Lyl Ll Ll
P AU Cluagll 5 culalEY) a6 il e agde llass
alai ¢ gl Cuiaty Al O leally Jaletl) assi Jal (o, Copeall (olSa 222l 2L 5y 0 @
g Lo Colkal ods alaai sda 50 ) dilia) gilse)) sndl () Lsmall CDlaall il
Wi @lsp)) Gomdls el Boudl G 2ase r () il rangl ) ALY Ledalid) ¢ U
A e e Wil o Ll
Capall Shalie e QN Jaf (o gull Jluadi 4ngill pa ailhaliing e g of Siloall Gl 2Y o
) G laad ol e dsliall
Sl (cihasll sl i) dally aldY) Sleadl Gty ekl aBle (g latinl & lia 46 @
Al Latl) e D Jal e sl Phaly Jsid) e a0 chola £ e
Agpani Cilaal b (05 claind 8 leadagis dmplall gyl (e sali) el o o e
- 8ydilaall Apia) )Ll Aadlpe ()55 Al 3 shaall sl Sl (e Bl
ol Y L Lty AU el e Jasd ) Alelall Al s (e 3l @
bl aliaidy) Ll ala Jsae i Al dpmisd) bl Gial JanS JW Gaudl Juxis o

129



sl

b Aal) 31 L)

) a3 Adsall Jlsal) Gagsy Aa e Capeall s ST Jilas Aball 038 DA (e Wgls
Pl LS lICaY) (e #5013 Jlaall 138 & (Al iyl dagide Cand) (3]

cAgpal) Jsal) il el chlinuy) Qs e ladll sl ol i

el Lpial ) CHLELY) il oyens 43S 5all gy ial) Copall cillalgial 3l dlas
CAgpe Ao dpal Algy G A3)lie Auh abud) g Uadl) 8 e L] e Copall e i
- @bl clegad) (e e Alsall JIge¥) Gugy,y i S

130



: JgY) Cuadl

”

Js» aals aalia
- pall

»

) PO BV




o pall il Jsa dale amalia s J ) Jaadll

Pl

o e ¢ JSLaRD) (e pand) adabiay o (S allall Jgo it oy Apalai@y ] Il 8 el )
I O Gy e (e pgae s Aoy Cpatie pd (e C CLabaall 038 Aygudt Adypla b Jiah US|
soalll 5138 DA e ¢ JSLaall paes il saals Aae & Joll g glg dabid dyilag Alec Ay
s G D lelaall dysut b agle dlaie ) S A Copall s Gl )

iule dala clllia Cupels Agdsal e aluadl 2Ll GelulS Ji& Y Jpall Gmend dila gl Aleall oY lailly
LBland) Cilia o pdis e Lgab a Apial) CBlaad) G (3lgud aalsil

Aol colalel) A e i 435S0 OIS abeai) Y 508 Apaal Cipeall jrad 6 o xadall G
A Lgiaca (e doalai®y) clpriall (pe maall e figes A1 clyléauny) cilias ey dgn (<
Al JsaY) sy

toh Cinlie OB (e 0 A5 Jaadll 3a 3 ol Ll 138 e

cipall pwdale 1JgY) dasall

. Cipal) alily Cipal) e b Bl Jalsal) : SEY Gadll

i pal) dibiy Cipall (§gun sl Ciayal)



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

gl s dala : J oY) Guaal)

iy ey S A dasiall IV Aspallyy Copall jras e Aallall Jsall (o dpall 2l ol
Sy ALy COlabeall Calide Jgudt 8 Aanl (e 4l Ll b ol @liadly danlall sylacll ()l

sabail) ) lalans e Guyb e el Alead) aa )i JSie Jal Jsall gren o

a5 agle AlSEll Clllaall 38 anads fo a5 OIS addey slai@)) ale Jlae 3y Lpaa] llaadl)

Cipall jrad 3adaal) bl 5 il g dipall g Jg¥) cllaall

lead st Jsall Jra Laa 4raa¥1 sgd Jylarg dabiaall 4 sall D alaall 4 guiil dagea 3100 Capuall jous yiin

O e Al kil Caplaall e el 51831 028 Cye 8 agle 5 Al als 35S dpaal

il

sradil) AiS g Cipal) jrw ciyad 0 JgY) R

Bl Luld S Y Cumy dm i) Aalail) el Calitia 8850 dpen] Copall jras iy

o Gyl rd Al aialie 1) (55l Caga adle g (6)AY) LpiaY) cDlaall AN V) A8

aaly asede b LIS adinty Agliie aa gl e Copall jeu Ciplad Gl 1 Cipual) o o 1 Yl

o onll s el 38T Cagn adle

Lalall Lgilee Ld Ao JS6 ¢ Lgin Lo cDleal) Cilide Jolsi oy Ladie el dlee Cipeall jaas auailys v/
Alat e a6 Latie Lpm)lal) D Laal) Jlasias] ) 85 puall ey ¢ oI piall cililee b Jantias
Loasa Jet GlSyd g hasll Jaly Jent S5 o Al

On ) Aaal Al ) lad) dlaall (e sang 40 Jad Al Bl Clas gl axe e Capall ey v/
On oy sy ¢ lbabai@y) Bl 5 sl slai®¥) o Jall 5100 sy 13gn sag (it Gilee
dalull o) praally allall jandlé ¢ Lpallal) Boaal) 8 Ly Jaall SLa@l 3 adud) Slasd
? Gipall o PA e latie

95 (a ¢ 2007 ¢ il jall ¢ 6 L ¢ dumalall Cile galaddl Gl 0 ¢ & ghal) GRS ¢ (5 Hhal Ukl !
160 ¢ e ¢ 5all) ¢ daa jill g Haill ) i o ¢ gAaiBY) galll o W g dpallal) cBleal) G jea e ¢ i ans 2



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

P pl] Culluf 26 el ¢ pmadll: LGV
Lol Ll Claa g sae e e Sdlid) el Gung r dladl g dlall e >
o0 Lall lasgl) e e Gpaal) 5 Mia el i Ay dpai Bang o Jpeanll 4y il
Haaly Sl e Jpanll 4y el

lexda ol ddagll dlaal) (e Ccalangl) dde sed 5aS5all y Byl dliall i aadl Ll v
G ial) el 3 Lo daplall o3a Jasid Jall alanas cdpia¥) daall (e 5aslg an o Jpuaall
Al ) dleal) Jalas Gulid e Gaypall jas e el Jad1 e 4l Cpuusla@Y) (joany
CilS o) LS Apia¥) Aleadl Y daill oy Allad) oda 8 4l @lldg ¢ iluall pe jpmadll dyilagl) Aleall
Zedlaall o3 sl ) Jsall g Ll o alud) (e dalu
: Ja¥ls (sl ) alad) dipall >

C Opas 3 aladl) S o) Sarg ladll gl o)yl e alodll 4 Sy 0 pdalal) ipal) p v

Pl s oAl jmad ¢ el s e Gl Sl

O daalg ang e ol Jgandl Jilie dlanall Akl dlaall e colasgll ae sa e lydd)

GgraY) dleal)
o banls bang a ol Q3L Jilie Alasal) dpidagll Alen) (e Clansll dae 980 Al e
el ymas e JB Ll ol s (5505 ¢ Al Aleal)

4.9035 - 4.9025 : 5,50 [ V5o : i

P Al gkl i

4.9025 : ¢lpill e

9.9035 gl jau

tilee JS Gpprs inY) Cipeall 8 G slabaiall sy

Alaal) oyd e Vg8l g2l jaudly ,Offer Rate/ Ask Rate  allie dlaall au agiSay (g3 jaudl

Jeany oA )l Jiala g8 (Spread) cppmad) w34y Bid Rate/Buying Rate alilis 4 eall

srally el e sa DB ped) G, 58ke el 8le penl A8k calS LS ¢ Jalaiall 4de

L) e s Y

L96 L il g all ¢ ikl allall !
Sisale 3 S ¢ 2008-1985 <l ghaall ¢ jpa Ao 0 ullig slaal) ay el allas g capnliil aURS (i g o Sl LAl i aas ¢ (g AR
.44 Ga « 2012-2011 < al) el daals ¢ il iy g Ll Gaarads
. 436 U= ¢ 1998 ¢ yema G Sy ¢ Gojlaall 3l w55 ¢ Jagalll ban Jlaa B naal) S ¢ gia aal ) e ?
. 67 = ¢ 2006-2005 ¢ 5_Sas ¢ pmid dene dasla ¢ Al gal) Adlal B il pualaa ¢ llall Alide o
4



o pall il Jsa dale amalia s J ) Jaadll

L peadls Iy BaY gl 3 danl) 2y of o dlead) e hyd o bl 2y 1 Ja¥) dipall jpw v
a3 JaY Coyeall dilee yoied Aliiusal) Cladgil) ¢ g Ao Gllyg Jay 5l oy 8 (alall &)
Adall oy Adadd Slull Capall e Gl o5 Cua Sl aly) )l (0 A 5538 o COlaal) 23l

Gililee Jaxindi ¢ 2all by el e Lo 48 day o Adeall 25 IS 1Y JaY Capeall ke ()5S
Ll Aag el HUaaY) ool 4dpall sylail) b Ledalial duslaal) S0 Ciyla (ge JaY Cipeal
Aol Ll 58 deliadl Dl 5wl die Guaall Cipeall jr (56S) Cua Capall Hlan Aldial)

Laas Zipplall 038 (y50jlimal) axdiny ¢ il Adaad lal) Ciyeall ja OIS Laga Cipuall e ),
cagiladgh (e G 1Y) ilead) ¢ sleaty adallys Loy (5058 Aae jraad  Aifiase ¢ 185)) () 928 5y
e dpiha il Lnbia) Clesia ehd B e WSl Dalis of ) 1 2kl el >
Y ¢ Apihall juball Jlie 8 gl Joasdl (e Al A iul) Glgad) e o ety Jiad

C oYl DA e D 56K ol

e ey Alaldl) (e Y a8l ALl ey A1 dag)ls pstie iy Aaall e e i) 2 Lesale
DLl Gipea a 0e 1710000 g5k ddaiall (o (5 Aty

t ) g B A Ll Capall e Caypd 3 Aeadiiall aaalial) cul€ L age

AV Eleadl Jilie (pre Cipea e ddlee JS3 0 -

Aal 38l o clangll damy Capall s e il Sy —

Agilie & Leadiial) COlerl) 22a%y saalsl) Alell Cipn ] aae —

Jalse 35as gn coand LT Al e (o)Al dalis ol Lol 4l Aleall Gipom yans of —

el 13 b i L) (g5l

¢ 2018 ¢ yeaa ¢ 3oalallc das yill g Al Gl e Hla¢ édhﬁ?\}aﬂ\&ﬁ&)ﬁ]‘gaﬁﬂw\éw‘dﬁj’*ﬂi‘mwm&\w.\ml
18 17 = =
alaall ApabaBy) o slall 481 jall Aladll paim Jlie ¢ Alad Al )3 A paal) Jhlaall B g5 500) e s Gl AT o a ) Aerd jam 22
5



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

Cipal) g Basaall el i) AN g

Jslad Jsall Cpa 45IERTy Copeall yran Ll 203 (o La Banly JS lgla il clyylaill (e apaall cupela

SERIAPR PN

Loxie Lgali ll syaly 1591 daadlall Cond) (DA Gylaill o3a Cupela cdfpdd) 58 Jalas A5 o\l
sacld Coyma 28 culS Al Jpall ey parity Jaladll lad aaaiisale) 148 e J3lus Ll
-Gl Sl 8 3 Ohlaa) Sigan ) Gl 3 Y1 Goall s DA Cadl)

IS r il aaa (ulad e Cny of Gustav Cassel JulS Gilisga sagull alia®yl Jsla
s 235 o AEDAD (sl Jalad )) aiplan mya Ayl Galad Gl (AT ) Al dlee

¢ Lagia Ll 13gn ¢ Ayl g5l Joles Siny 3 (pileall (e 38 e kil oda e Jelly Capeall
13 inad ¢ Slie <l Vpn AN g Al Ll Jalad ciladdlly ald) (e LS gt Ll (S 134
2Ll 3= Sl o 6 3/1 ol e B S Ll Cipn yaas ¢

dalad (s pladly Jalall (8 saals 4nhdll sl) (5S5 Levie (33a%y (Slhae 45hall (gsl) Jalad (g el
Apndlil) 508 SN Aagig Coyeall ey adill e skl (6 Ladie (Fialy oo A0 (g4l
Do) AT ALalS Bppa xa V) (g Y ASLAN (sl Jalas Aplas Jgade o W) A3l Ll 2
Cila¥ly Gulad) Slgiaa) o Qb 4glitie glu i vie SIS Aagidag Aali Blsnd g lgad)
Al slanll Jany o (e Les LelS g ATl aludl o Jlall adly old el ) ddli)

%ol Led Laal i dalide gra e 4yl oda adia

IS o Waalie Aagdansy 5)S8 o Aallaal) g3 )sea 8 Ahall 558l Jalad Ayl i :48laal) dipal) v/
e el )il Gty leadlly ald) e BaeS e Jpeanlly U peans ddaall Alaall (g a3 Bass
e OIS 136 Aiad Alee 1) Aglaal) Alaad) Jygat dm i) (e lgdde Joans 3 cileadlly ol

Allad) 5yseall o il (Say 438 Py Apiall L) sd5e 5 P Adaal) il Jd5as E Cipa
Al Adalaally 4y ylasll

129 U= 1997 ¢ 3alEl ¢ gy il g deldall e la ¢ (iaY) dpall cilles g A gall 3681 ¢ (3ba Cate
. 228 02 ¢ 2001 Y Axaall ¢ (5,30 ¢ a5l il (Bl ol s e ¢ Al gal) Apalatiy) Bl ¢ Cald s 8
€ 2014-1991 N A i jall (B pdbaall ial) lalin) BB o W iy da ) AASH AalaiBY) o pdsal) Asanl (olayl ga5a
110 U= ¢ 2018-2017 58 pmid dena dasls ¢ LByl ohall 8158 da g bl
6



o pall il Jsa dale amalia s J ) Jaadll

E=P /P,

Gsime O iray Olalil Calide A cleadlly sl jlend amgi oa Al dam ) Aoleall 028 Lagis
Al G ol i) ) (s giay Adad) Alaally Logie dpia] dleall e 3l gl Jaal) el
P VIS (6 dal)
P=ExP,

Dr (Bt b dang Lo () Al Ughygea 3 A8HAN 56l Jalad Akt Copeall dgadl) dipall v/

b omal) Jame gslidiy Ladie ia Cagas (315 a0 s ¢« (a1 ) Aaad e (315 Cipea

¢ slaall aadil) e Adlde Yo Gamg 13 ¢ Slend) Al 8 il Jane pe Cipall e

Lo Pla (e @l muiagh (Sagg Y aleall 228 (g @3l (o5l (Ja dlaly G Capall e 8

Pt

padl) Cipall jras X Cipal) g (B i) A = and) 16 cipal)
s o) e
sl el Al - el adlail) Luud = Gipal) o B il dud
s Al ARl e el oSy LS
X1 /Xo = PE1/Peo/Pp1/Poo

135l 8 Adadl) dleally dlc )y dual) Alead) (4 12Xy
0 syill 8 Adad) dlaally dic)yune dpialY) dleall (i 1 X
1ol 8 Al jleud) : Py
0 s5ll 8 iuia¥) Sleu) @ Py
1 s5dll & dgdadll ) : Ppy
0 55l & ddadll Hlaud) : Ppg

110 o= ¢ Giladl gl Gla gose t



o pall il Jsa dale amalia s J ) Jaadll

p il layeas (Say ol 40l oda Cagaly il
DS o (g5iad MY o2 alaaad (8 Duad AALAN AN s e e Aauld W) S Apgra v
gl e 8ke L0 b 50 Y il ¢ Adsal plail) Glas 8 Jas Y aluld) e
Slo Aae 5 ) laall Allaninl ey Mag (Ujlsie Copall jaa 48 OIS (M) Gl yasi Bypea v
Mgl o 2800 clpial) 8 Capall jea & it Al i) st Gulad 3538 L]
A agal) of 3 ¢ Aplaill (o WS add glatl) (el LD Copeall jran LS pzds YV
o oY) aynald Jlga¥) sy SlSa e ol Jal1 ALkl c)Léin) sy Laadl (ayets calls
S5 @Al Jalse ligh Dbl (m i LS bt ) Slisine el o capall jau anmn YV
Jalay als ALl 53sa cSlginna) B3 it Jie cipuall pras 8 Nl A pall ylanll
Y s a3l Sl 30l sline aadll e by b Lealanal (o051 anadd) jaa 4 a3 s LSl
lgiad Galiasly ¢ Agall ol cilee o culal) alla 3aly by ¢ Zuial) Jlpa¥) Gugyy )
Slesiaall (e el s € padll jland s 8 () OB ¢ Lhpa s g 1) o ¢ Lnylal
2, dghill sda ) atiey

DY) 5 sl i)l Baiat Jal (e adl Ayl oda sl (o5 i Ay ggiua A lai < EIG
sanal o Lliel (sl o3gd Al il slad) (i 3 Copall jraw yaen o Cany Algall gl
e Uasl) Agal) aala)) Lalks, ddaal) Aleall Copon jeas a3 8 ) 31 aliy) Sleald) 50 S

e 5 L] ad (Jalall ) $ad) JIseY) Gugyy 3a oyl LS il gl) alaiddl dabial
oalids) Al 8 Lol (uSall Caamy g cAleall Copn aas (prad UL 5 Gdadl) dlaal) e Callal
Byopa ) Aphaill oda i g Aleall ded (mlass) ) Dl s Les digdad) dleadl e Callal
S alanl g dabaal) asleUad & sl alam@y ) Aali) (ggie canlly gl) JSEIL cdplaall Alenl) oy
Agdad) Alaal) Copn pr 203 e Ll (gsiase (mleds) Al 8 cogiia) aliai) o)l )
Sl Dladll jlan¥lp i) ol e lang dagall e e ST ey 5y0ie (of g il Lasiy
el e cilalsall (il 5alyy caila ) 138 claad) e g i) cany cpabiall (alads) g oLyl

@ ) Sanle say Cleiadl (e (B aall Bl S Gigan ) A Bles (B 535 Les Lia)

111 Ga ¢ Gl g oall ¢ plad pase !
124 0= ¢ 2013 ¢ 3 Ahall ¢ Y ¢ Aelidall s ol s Sl 8 paaall ¢ Al gal) Juee ¥ B ¢ e (e
8



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

ald e Aiiall Lgiad e JEb Alaad) 2y e alEY) osiusal) Cund Alla 3 Ll ¢ dalil) Joall adane
oda o ) Cilll) g Y A€ adcaill Eigang ¢ leadlly aludl Hlead e lin) ) g o

SRR

(PTI) 5aldll N ara Jalas 4 ka0 ¢ lay)

b JsaY) sy GlSm dali A Cangll oysual & quag 285 1923 ol i€ Akl oda deluay ol
o COlanl) Calida 8 B2 ga gall B2 CVare Dty Capall grw Gyt dan i g8 Capall rw daan
Jsa¥) sy @in ) am AV Joalls A5lie g A 335 e o i) of Applaill 038 (553

Asall 038 dlee e allall 5005 ) 505 Lae 2 L)l e Jsmnll Caags Agall o388 lalaiin LpiaY)
Oo S B cV e o Jseandl Gpaioall (S Y Akl 038 Caay dgalall Lgied ¢ L) il
33l b (e ST Bl Vel Joall & sl agika s die sl Gaudl 3500 Gl
Capall yras ) Capeall s G (BIL Auimy gl 3y 3250 NV e (s U Y ¢ all Gl
2, Ay

o Y Capal) el (ol ciladgll 4308 pat :expection theory ciladgil) 4y s : Luals
Gsimna Ol il o oyl Alalie Cagy Cua ¢ Aldiad) 2oVl Batie gt sl
Ol 53580 (31 oul) Apia i e (oY) 305 e ) Jiasal) 3 (e Gyl 8 GBsnd) 8 5200 lad
O G ¢ hauga) 8 i baile Jaee o6 of Gl Sl of bl Y Al Capall agic
Dbl Jilie sy Sile e Legie f Juany o llys (58] g lia gl Jasaill sloniiind 38 siall 3k
cAY) Glall hlad Qi Cayla aags Y Gua

Dl e Aglaall P (gl 8) Zlol aiad (e Y Gllaly Laall adlgl) 3 e Gyl oda
oS a3l (ol Capal) Sland il Jagatll (UA (e qgial) ilall oy ¥ Gl ¢ Ali) oyl
% siall 2ilally il 5 Cipeal) Sl L) aa L gal

Lo A0 e Cipn o o el e 3yl oda a5 ¢ cilegdaal) hae Adla Sana i) Ayl :lualu

Gl 30l Ao Ja 13 Wlla lasa) e Nae Ohiae (38 131 cleile gdaa ()je Alla (384 aaamy

124 Ga ¢ ) gaoall ¢ e e
251 U= ¢ 2001 ¢ e ) paall duss e ¢ A gal) dpaliaiBy) ClBlal) ¢ ald s ald 2
63 0a ¢ oY lee a3l Gl 1 ¢ adail) 5 4 Bl gl il g (B 5 5sal) Apaliaiiy) g Adlal) Jal gl ¢ ol 3 el Adla®

9



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

b Giny Leatie €l Chany 5 el )il Lgiad 8 Lialill die iy Las ciglad) Aaall (1a Guag paal
el ) sam gl e i Adad) dleall e callall g L)) ey 13gh ccange duay sl Liails cile o)
Aoyl giag

tay O Cum ¢ Cipall el Slisiue i 8 Lyasa by ledaal) e old bl sda e lely
L) ) (e lylglly ddaal) aludl e cihabially Lalald) clileall JS U a gy g ladll Gfiaal)
Ualiy) ddadiye clyylslly chaliall oY il Copeall o o 5p3la Byems it o golaion 52 585
Al Adaal Sl Cligie By

L el o 1S5 daslal) cdlalad) Glis (@lail) haall leatis o (Raall (e ) Cilaslad) )
Calidal dyladll Capal) Hlend AN Ol gisall dpaaty dgladll Copall bl aaa3 3 A2l dpaal

& el a8 saay¥) Al e cile o) (e 8 Jaadl 5 Gails 8 b ¢ cDled)
Cipa e b o € S0 i cilegiadl) (e PR ¢ Adaall Aleal) ad galii ) G
Apia¥) COleally bilie Leilee Aad (maiad ) Jsall e S Ll 13a e leling ¢ ddaall Aleal
OsSs Alad) Alaall e allalls by ¢l Al A e daal) e 058 o (Sa 138 e Slzd

L Aleal) A jlad) Al S Y 5050 Lo s lghe (i prall Lyglass

Adillagy Cipal) jraw JS& : G callaal)

Il Copall o 1y Las Gilae G ALY Liyans wie Jas Al clylie Y] e sl clllia

f b LS Jlaials AV aaly UK ddlisg

Cipal)l jrw J&) g Y g Al

b s lpadli Copeall a1l a0 (il iy

) Cipal) ot Yl

o COlaall Jalii iy Cum ¢ AT Al Alee Ay Lol (S ) Al (saa) Al dail il
sy Capall e a3 Sy ol Lpany G CBlaall 038 el s EBLaall as e Cililee
Mdinall Capall ol AV a9 ¢ Agma dyie) ddaad (A Capall Gou (S lgle (lajells callall L Lo dlaal
2L b

Sla) (anadd liuale 5,83 ¢ 2014-1990 il jad) Ala daald Al o ¢ cle ghaall () jae Ao i pual) Jlawad il B ¢ aane 43,51
27 0= ¢ 2016-2015 ¢ Glosali Ml S ol daalas ¢ Moy (S ¢ ol

1030 « 2003 < jal) danalall Cile giaal) Gl a0 (AulSl) Aabat®y) clalaad) ) Jade camdl 2 08
10



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

DVl s 3 M B el 4 Jeyis ¢ Agdaall lend) AV Lpial) Aleadl e e e Ll ale
Jusad Jadiyy (2alsl) Hloall cl¥sn ) $/JD 1y sluall Jilie ¥sal) cilasg aaed Jags ¢ S0 Ll
i B Byl QS E e iyl Y

land) e g i) Jay ) ¢ Litad o) D and il odag Lasy e Copall e iy
o oY) Cipall e g i) ey jsadilly ¢ Ayl

Gy o) e S Jaglall JaY) A ) olgivedd e balad) pate 33h of Cipeal) e (S
cllally Gyl Cagyhal b 3oy

Gk oo b el Cpall jrd Jis 5t o Glhalull Glaila 13 Gl jrw ol (Say
i) 2l O lebeall 3ty #land) axe Byl e o Capaal) B 3 ((Dleall e b o 2 ) Jail
DUl sane e (g5Sal) i) Jian Bause DA 0 Y]

ey Apladll A aball Gady Lad 4y Jganall el Cpall s () e Cipall jrs sy

2 sl Bl 8 43 Jsaxall a5 (5ilsall il

e Cipa e e gkl o3 Gupdial) QAN Ge aY) eal) (B0 Abal) Cipal) jaa Ll
Tag gl 138 L Apallal) (3ol 8 Al Hlendl) ol Lo aly 3 Callsall 3 sl Gl daganss
allad) diys daall 2LV 8 adail sle el aled 2y (Sl ) Jladll Capeall ey

% 3 Ay pdizmil agadl pylaill A81$55 (i 3% 8 el adail) Jaee (IS 1Y) (Jlal) Jas e
8l WiSie )iy lgilee (e % 5 (Al i) ey e Jadll Copall jra of iy ¢
Leli Gagny Las cdpans) Aagil) Cum (0 % 5 Apasty Alaal) Lo Camdid) 136 Aallall G3l5u) 3
Copall Jra e L) Sy et (553 Ay ALl bWl jusasll G ezl CiVaea & CBRY)
p I gatl e adal) ladl

XR: = XRn x Pdom / Prow

Agdad) Aleall o ApiaY) Sland) Luldl Gy ¢ cand) Jadl) Cipall ja 58, XRy
alasin) (g Jaall 5 D) Slaud ¢ i) aesale aliys cigdaad) Sl (s5ise 58t Paom
Jilad) el Jas ol Jee (s

¢hassse yuad s Sla®) Gacadl ¢ Hliuale 5583 ¢ i jad Alla Al o S aBY) zigal o Cipuall jrw s A Aa pa ¢ e i ot
.04 U= ¢ 2005-2004 < 3l ¢ By jaldall (5Y 5o 3 dnala
. 103 U= ¢ Gl aa el ¢ ) 2 (5382
Jivale 3 S3a ¢ 2008-1985 <ile shaall ¢ jaa Ao 0 uilig slaall py gail) allas g canfiil a3 (i (g i o) Ul i e ¢ (g e Ak
.46 0= ¢ 2012-2011 « 4l Alual daals ¢ linadli s s 5 Al (aiads

11



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

lslie b ool Gaplatl) DU 1S58 plastinly el callall A8 Zaills Sland) (s5ise 52 Prow
) (sl JaS Bangl Jae IS ahadial (Sags (his¥ls Blatl aend aasiudis S50

hial) Coyall jeu IS 136 (( XRr ) 28l 8 Hoa agdy ald) o ey 408 g i) Als 3

e oS dgma iy o) 13 Jiecadumill (e 530K G agadl Gapladll 45185 Y Ll

yll) ana 3oy il jalall

) Apladl e leadlly alull Alaall ) Lo g ¢ adal) dadl) Copeall jaad Ghay gyl lliag

P LS L s ¢ (Paplatll alud) e ddad) ) ) (Pryg

XRr = Py / P;

S e Al Bl (S o815 clalad laliae (lsay Gigall edl)l Copall jaa (e byl Cpia
Al (580 Ladie 4 g el Copall jraw (e AGI Caypeill alidly alall agdllse ALJE L)l pe
G A Ayl dlud) e Yoy Ly saliall e aluad) 2 Y Llaall S AN aai Lgis 4lal) daiije
Lol Jaal) by Las cdpylatll e adud) (e Yoy dplail) ald) oBDLgin Galaall Slgial) aais

Cipall il : A gAY

bl Calla gl Copall jras ashy

e Adaall Sl s ga e Anallall Sl Joasll Ala Capeall Jaa Jia 3 Apulil) A8l Y
leie uail) (S aibimll A gall Gl danea bajliie b Baladl) Slan) of aai 4l oo (Al dea
Hlaill i) Gulll dage 3306 JSE Cpeall o o 138 e ¢ Aial Cleny Lagie iy Blany

- Aaal) Ayl cillasll (6 a o daa i)

25 A (e Aipee Bhlia ) dipme Chalia skl & Copall jrw adding @ Ay pghail) Addagl) Ll
0585 Al Syl Leie bl §f dime due b gy b Jiaed ) o WS chabiall ol apais
¢ Lge Glyly gl e Cipa yras o alaie V) (S cpn 8 Adad) land) e G L jlend

Pl (e Ly ¢ ol Lm i) gylaill ahaalls palodl (S5l e Capall e i Jlls

46 a ¢ Gl gaal ¢ e Al
5 m ¢ oY) ey Sl duadall 55 3Ll I ¢ A6 ABaY Gl ja ¢ (550 0 G122

12



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

2y AL Gl e Bl YAl Cipm ymas i) Loaind ¢ Ll sasial) il oy gplaal) Jaliil by

A il 4)lie (mitie Lid S Gun Al @bl ehi e a0 JU)

Lalall sl L a5 Al dpayysill didasl) aes o Jany Capeall a0 @ Ayl Adligl) UG
e Lplay (A Apmygill ddidagll 0368 ¢ gyl Qo) Spyka e Agidagl) Sl S g DDA (e
O Jray @lld ¢ G ¢ lald) e ol Alaad da A Aaill 18y Ala b Sai Of S Capeal

OV WS ¢ deliall jaiaall alll dleed Lo )lad) Aaill ady Lo )53 2] o 52l a5 53 sl

A Gl b A cDleall Alpas e Lle i Aleall ded (mias

Alalal] Cilidag Cipall o A 5 ANl Jalgadl 1 AL Giaal)

tolile ani Jalall 038 aal (s (pay 4l ginnae it e s Tl 350 530 1) iyl e el

cipall i B 555l Jalgad) 1 J5¥) qlhaall

Aba) ey Aplatd) Jalse () Lgrand 285 Capuall jrus jd () o355 Al dalsall (e 22200 g
AU

Cipall w555l Apalai®y) Jalsadl @ J5Y) g Al

¥l e Apalaiy) Jalsall il s

@/l il B sl Yl

Oo ST Lo aly Alead Capal) o IS 138 ¢ ALl Alaal) Copea s (gylaill (el (s 4885 AL 2053
Gl aleas) ) sam Lee ¢ uilal) s dgay e Al abes Sland g li5) ) (s ¢ Rkl Lgiad
land) Cipn e 3083 23 13) Ll gyl Ghaad) 3 DS Gigan ) elld gage Ul Lde alal)
) Ll (535 Lae Syl palis Jilie cihaball ausi A @lld (gagad adde ()6 o ang Lea Ji
b anld Lpedi Ja g DAY oda (0 ke Llle A ¢ glatll Ghaall & PDES) Cigaa

- @l haall A JERY) e

adail) cNara st Ll

& Capall G 8 Aleal) Aaf palas) 3 ey ¢ Adba) CDlaal) Cipa e it 8 1 aaall
oalia] die Mied ¢ Aleall Ao g i) Y Sl Alla 6 s Led ol adiil) cilygiase £ &) Jla
A 13 A sl adails Diise g AY) Glalll 8 alad) gsiall (505 % 10 Apsty Lo ol lac dag

5uac Gl gaal ¢ 5505 0 31 ae !
fadls @l aglall b el aled ol Radia Al s aldl) Jgall B iyl Jlaal Aaliil AndY Basaall Jal gall s adla 2
13 U= ¢« 2006 -2005 «lsali (il S5 ol |
7 0m ¢ Gl g el ¢ 55l o BN e
13



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

& Aniiyall el Gy Apial) EBlaad) e a3 Al ddall e agall 50L) ) Sl gdass
Gm o Apia) Alaall Gaje Jid ol 138 whos (e culal) o) i (il dagin ) alil) 1aa
cdlaad) o3 o Gl Al Jilie Capeall

da gSal) AN

LM (158 Y Lodie Alaall Cipen o Jiaed Aleall (53500 i) Jslay Ladie AN o34 Joand
e goady ¥ G i) Capall oUat et Alls b DA o STy ¢ ApnbaB) 5 Al 4l
- leale llally gl (g8 Jo i) dlesl)

oo sl saley Aedim o L0alel Al A5l aiti Gl daall (fae & PUA) Gigs Ala 88
dozm g yral) 25l ApeS 8 aSall & A gall et ) Agleall o8 ¢ Alaall jaas a5 () 3k
9% A e ¢ Alaall Aleall AL mans LS ¢ A1 Gaal) 8 dpedaill (g5l el ial ¢
Lo lgipa prad Al A1l ae Allend )l Aplaill aedlalat b Hllall 46 48 50

pal) ‘“,A 8 5al) Aaliaid) ,id) Jalgndl : ‘“,.'am\ g4l
il il el a5 sl ] el il ALY ) Jalsall ) FaLSYL
2 . L;:' I.A..}é ) .

Ay Copall o 8 & DaS ey g pally GilbblasY) cali Cus - g all clhhu) @ Yl
Lot Apalaidy) cle Uaill aana 505 Cum Gl 3ygmy Al paliai®y) sl o Loyl DA (e
¢l mas aday (b (sSa Al) Slai) iy 8 UL ¢ Al 3yl ¢ Uy o luall ¢ Uadl)
el N e g i) A lgilee 8 A& L) saa,

lina Ao o Ll i Cipall e e Zagyudl clisall e a8 a1 LAY cileLay) Lol
Y Alaad) dand 3gan o i Lo o5 8ync baad Alaall Cipn e (i3 ol ady e Jand Ll 3
aiag e L) ety Capeal) Haw 5 Ao ju of Cua ¢ Sl S ALY ) Jls) dm akal) L
o agd Cplalatiall olainl Lad Gsad) (o glad e

s aghlen sgan (8 Awinl) CBleall Bom b Gslalaiall a iy @ ageliagly Galalatiall 54 ;GG
W) ) Lebaa gy peall e IS 13 sy Ll agih)8 3l Sland) olad) sy Allgaly §smdly
ey Oilalaiall eWser Al Cpall Jland i ade ¢ ade A Lo e

8 Ua ¢ Gl g el ¢ g5l 0 BV e
8 ialal) 53lgd Jtl dadia 5S4 ¢(2010-1994) (Asbaealdll Latidl 40 <l yhgall o Gpal) jrw il cdine sl Lilaae jaen?
.65 U2 2012 ¢ Grhaali s e 58 ) Aaala Dy )oY asledl g ALY A ¢ LAY

14



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

Cipal) alii ;S qullaal)
O OSars dnin) cleall (e (ymje (pn Agalse (b olal) e L Ao dlec dad aaa oy
pand Capeall e saaaal) ol aal ey dyidagll gilee A aaan 8 Al Jas
Ao lgie Jagpdpac adll acl Badad aibin 1 caadl) Bacl JB A Cipeall a : J¥) £ A
Sl () Adasl) Aleall Jagad Aypmg ¢ Aima 35l A e ) (e Opma (s 20a Alaal)
el iy el da dsag o Jeally (oS
¢l g o o Cadll dia e Jeany o Al il (Y i cadl g o 1 e
can lelis cadll Hacay of (o Cadll 4 pdy o Al e (Y i
il LS ¢ Al cle shaall b candl) Laasing of cpaally (ial) JSU mans Candl) 500 8 Gl 1Ka
Caadl) A bl e cdleall Jolgii sie 3 yraall sag Jalaill jras vie 5y o cBlaad) Jalal ans
aggint Lo sag Cagyme i Luld o (68 ae dlee IS ol o) el irag ¢ Lgia JS L)
P Lad gy e dlee S
Gib oo alaill 13 Adke i e Y OS¢l s die 25 lleadl JS alail 13 JB i
Jal (e Ak gl) Aleall dyjidia of Zadly Copuall G (b JA Cusllaall 8 jaa g ddlally dpaial] duland)
el G 8 e s bl DA s aalg lavie el G 06 @A el 138 35l
Ngie L 0 Uhall i o (50 0T Al gy AU G (g syl aladl) 1aa (ST
30 L) s Y
il Bl gadaa s Ranlad) 5ylacll AN Copall el apadss -
2 ish L duuliall A Ly Capeall Hled & clidl) o -
A gal) O Leadly Ay lzaall (g halall cpe Jl -
- il gl 3085l Al gl ) Jaad Copeall el i o -

Grgand): Ll

ol Legags ) pabially Syl Jld e iy Cogmn Fil) ol Cipem ol 3 il -
Loyl

DA n Cipeal e o Al Dlas (53n) (535 ol Ay (olSad) Slae Alusy Japll Alla i -

el jleadg dgasal) dlaadl o3 ald Aallally duaiil) duleudls doalaidy) Cag yal)
clis ) gam @Al 5 Gl Cipla e CHLAN Jygad Cuany 3 ¢ samg Alaay Jayll Alls b -
Slo 1l ) gl (e byt 2l e L6 ddee 8 dgaiil) clalud) Caeiays 58 Al )

.92 2 <2010 ¢ pan ¢ @5l 5 il 4y anl) Al ¢ (gl SaTBY) (5 anll 35,6 5o

. 250 0= 2007 ¢ aas Gy ¢ saaall malall jlall ¢ jualaal) A gal) SLaTBY) ¢ e 3 sens sana

.900= ¢ 2001¢,Y) ¢ 1 a5l s Hiill liva s (Ayabai®y) cilasall JB A & lal g i) jre il sl ae s Guall 2
15



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

il Cageall yaas ol
(Ol ipal) alal) Aliiceadl 48,6 Alenl) 5208 JB 8 Cipal) G g A
oo AT AV (gl anls Joall iy 288 ¢ Al eall LeilSe sid Cadl) sacliy I dadlall Gall S
Dbl lS sl Dol saclall oda Jla Ay . Aol Alee) 52l a oAl sacliy 2l Caadl) sac s
ccadll 3aclE Ja 8 ad et ol Jaas DISE AW Qillally el 8T 4y ¢ Capall
e o caigy Alaall jaa of Gy Gllalls Gagel) Gih e 28l Aaall JB G Capeall e sy
sia ulS LS8 ¢ cile ghaall Ol adls o llall @lldg (ajell 138 jedang ¢ lgdde llall laias Lguaye
lehya a5 ¢ g yna oo Lee ST g glhadll all) dlee cilS ¢ agle ) ) e ST AL
b e ST Aimgjeae ailee ¢ agde Al Gl e J8T Al (Sgia il 1Y WL Lgalla b cLdlse
Clealla e 8 Gl e Ledpa e Sy ¢ Aslhae
Ll sacldl) g A Cipall i pailad : Yl
Al sacdll Jb (8 (S5 Bl ailiads 48 saclll Jh b Sy Copeall e (6 e
o e dll e lRY hylas ¢ Capaall Sl culdinl 1a] Unjlin jiies cl€ 30 aadll dgoa ciid) v/
. Jgha)
A pany cadll gad & OIS o ey Bl claludly Agall gl 8 Capall e mual V0
A3y yaall Alla 8 ¢ A4Skl dbay e dad) (i 3l ) g5 Capall el 8 il v
bl Sland i) () (535 135 Al Alaall (aliss) ) (535 Las maall cBleal) e L)
Ao dhay 5 dpaxilly ¢ Adaall Gondl danily e aca Lia¥) aludly jpacaill dgagal) Adal
. ol agm Als b
Lighal e Copall (om b LIRS oY Copen cllalial (585 ) Bse e Cad 1335500 il v/
Laadl) 5aclal) 3B B Cijpeall jrw ciges 1Ll
el platll e o pdt ) 505 Lae 58 @bt Jasi o (S Cipeall e ana v
5 Cpal) ylad 3185 ) 505 e L 5l Sedl) e Copeall Ve of LS ¢ clenayl
a4t e deall g JUlL
S el aie el les Capall jhd Ghait lalal)l cillealy ¢ Al 28K e S a0 v
2 aaail) ae iy lad)

257 256 = = ¢ Gl gasall ¢ ek 3 gana s3na !
AL jumdl zlal) daals ¢ dpulas anadd iald) saled Jail Aedie 5 Sha ¢ Adlal) adl g8l o G pual) <l i3 S5 ¢ 35l s 2
.11 o= <2009

16



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

i) Capall Gsu 8 ALl Jas Capall e 40511 aaiy Gipall o 400500 2l : AN ¢ 81
¢ Al lgrai Al Aies aclgil s V) ¢ (gAY el oAbl Aleall Jyoaty eans ¥ Cum
¢ 4 Jalally ial) 28 Syidy s Gady Lad IS (g3l elill b Ahaiall 4l dlaluly

- b die Cpaall Jlae Y Cllally (ajedl (8l Bada aaay Q) (pall Copuall pra 8 5 (e
Cipal) Ao A8 aUad Cilaal @ Yl
DA GalaaY) Gan ) Gapeall e A0 U Cingy
- Akl lgiad e el Akl Alaall Lalal dadl) e dkilad) v
o Alie b dlyind Japail Copnalls - Lanally il ades Je s Ausdlial) (o Dlaal) deliall Llea v/
c Al COleall gdipe Cipa jau Gask
LS adual) Sy (g 2a) 5 Al sl Aldads Alales ¢ Une s dpaliai@y) dpatil) Labai aen v/
o Jagaall LAY i) e aally ol (e il cilaliia) dati v/
Agalaid¥) bl Calaal ae 385 Al eV bl ) chleina s 4pmal) JIseY) Gugsy 4 v/
gt dlee clilliia g dlgall
Y] Capeal) clalaiin) (amas 3 sl paatl dgall alall ylaill ¢ Uad e sylagdl v/
EDalas (e agle Joaniall ia) Capall ¢l ayda (e Al pall Zadlall dalyud) aoais v/
s el B jlenl dalud)
2L dsal saa ) aeat Alla b LS Lol bgaall djles o Ll Cilaal a5 v/
i sl A Apalatig 43 g8l8 e ha) Gm b o @A) (I lse¥) Gasi) o g v
Gl ey el (b ia) Al chlain) aasiy D) Akl JlsaY) Gugy) g
Al dpanil) Jalad 8 Aiaaially A5V
s DA (g deldl) ) Lald Liiat ) e (AlelSiag A8 1ot lgapen CalaaY) 038 yiad
o cullud
Ciyall gJe LByl cldds Ll
Lagial) bl Lo Laa¥ 1y Zabaid¥) G gl CAL Capall e 450 aUas culyiy Culluf Cabias
Aagill il Giail e lersan oI V) ool Ll 8 Alsall Jas dapa colas calaill 13g]
% ) i) e Lpaal 3w (S

. 156 = ¢ 2016 ¢ AuSay) dmalall Jlall ¢ cdlaad) s g Aleall o gai g iy il ra cibpila) ¢ aeal) s bl v
L 256 o= ¢ i) aa el ¢ anll e il s 2
pslall (8 iualal) salgd Jal datia 5 S0 ¢ (2003-1990 (4 3 A8 (A Ayl Aal 2 ) il (A i pual) s Al ¢ o3le 5 (Y 50
.16 0= ¢ 2005 Olsa ¢ el daals ¢ (S ALl parads AalaEy)

17



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

: duaylial) culBla)

(o8 @yt gl @l e i o 00 oAl Agal Alae b Jiliae lgales Jlasinly 3all oL8 DA (1
el Joall 135 alas LS 8Y) Joll e pala LEEN (pa g 5ill 3a

spdal) cldlds

iy daaa Cipea o ol Jlog D 5 3 (g panads o (ol G GEY) L duallg
LAabia L) aYalall bead Ledoa

dualial) cuLLEs

cobaall Gliatiue a8y (pae ysiue Gledre Juaath 4 il Goaiia a6 (LAWY 020 i ga
:dailAl) clBLas)

O Wahiinl Sy Al cadidl (0 A puag pie e 408G 4ylaall calall U] & glaly (360 38
MNele BEY) &5 3 clatia) ady Lad i) (e i ey oY1 DA

ipall i dulug iaY) dipall (§gw : GIE Canal)

Calide oy JhaDU 8 shaial) Juai¥) Jilasg e 0jilsis das allad) Bhoud ST a) Copall (3ous )
agle g 4 G Laal e paall agay ) ALYl Aalally AaY) Slleall Sadhy Lpallal) W) S)5e
L3l e s 13 ) Canall 138 8 L

dailiady ¥ dipall Gow Lala : J5Y) callaal)

ClSyally A asiy Cum ¢ (i) Capeal) (B gn sl CBLaally )latl 4 o 53 Bsudl 5o

sl cle shaally alall Jal (e Gl el oy s A0l bl

dailady ial) dipal) §gw ciyad 0 J5Y) gl
Aalidal) claall oy adially il o) asly i) Copall (Bgun Ciyry sdpual) Cigan iy 2 Wl
ol B8 (e 3RO Aiea dadaily Vg e glan coa ¢ Gl Ll e il iy
ealatill HUaY) Jiad gAY Dlsalls Tl Jsalls clarally aludl Jol clilee cilaliia) (Gl
Lpnd 5 clalga¥) Al Jal e cllally (mell Gllee IS (o <Dleall Calid 48 Jaliy (o
2, il Glladl e daslill cule gaal)

@AY Laalaa) ddlite Joal dgidasl) D anll dia (5 5ilkiy 4 £ L 53 Gandl Lagac Cipualls 2aly v/
3

.16 ua‘éau\caﬂ\‘ekyéY}Al

. 85 (a3l aa el ¢ amaall de alladl) ae?

212 o= <2007 “)..A.Ac:\:\a.n\;j\ J\ﬂ\sujéﬂgdm!c&dﬁ A)A;.AS
18



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

Yl dpall 5w pailad : Lk

callall b e Gon puasly STy w8 iaY) Capall G iy v
AT Al ) Cpme Al Aghall 8)08l) Jysad 8 aalen V0

Ayl EDlaal) Ay gut) 4D claliie ) miay b V0

gase e Jolill geia g g a4 dall)l V0

Al gl o ald Gud il 5 LS (o slalaial) 4 ading daae (S Cipall Bsaad Gl v

dnayn el JS Jadiag g ¢ D land) Jlagiad dlee Joli il e d2e (e Lalad Capeall gu (ysS v/
e ok ol Ad) Canay oAl 8 Aludye gy sl £piaY) EDleall

v

Dyskat sl Y LatV) clSes calyy) WS Ml Aol (24) Llae e luasy Capeall (35 ey
L Gapal) 3lgnd cilalin canlay) colSuil) o8 (ol craisils le Ll

) dipall 6w clilesy ciillig A gAY
2o b LS Gl gl e el W) Gyl g agiy ¢ iad) il (5o ciillig : Yl
Al Aaliai@ ) CDLaleall Al @lldg s gAY Aga g @AY Aee (e Al B8N Jigad >
Gililee iy Aty Alae JSI il il o pan (Y Copeall Gom 8 AT e
cdalidl gk e 30l Aoy Lgdpa
oL e sl aaf Al Gyl e Glld 2y 5 Aa A B)lasll Jusal! aiU) Glaiiy) apals 3
aild (Dlanll 538 (e 4] @ilagl aaa (e ST aguial ) COleally Cilalaic) pidy Slid) o g Lavics
os)lad) 3lall o sail Lt eie 38 (65
o ol el saebuay oY) Coypall Bsu a5t Gt aial) Cipall jhlia 4dais >
Agdasill daleay lilly wiaY) Copeall Hhlie Cuiad
i) dipall aliles : LG
OSa Laily e Alaall a b ol Aliss ia¥) Caal) (3o 22 ¥ (Hedging ) bagail) >
sale oY) Copall Hlanld ¢ Jaisadl 8 Cipall Hland Zuall S il o Ayleall Baiail 4aladin
& Aial Aleny (e gda gl Dl aghy padd (6f Ol Qg e Gk LB Gaill e Qi L
Loe 81 ilan aaluss 5l ST alia 4ndy jladd L) amiy G3n ol o3l Lesle it () ddeall BaY )l
Lhaill ddee PUA o iaY) Gipuall 3 jlaall s et ol Cuind (Sars cAgdaall dlaall ANy a5

86 L= ¢ bl aa sl ¢ panll vie Galladl) 2
- 119 Ca bl g sall ¢ e g 230 2
B! 8 Jliale s 5800 ¢ (K3 N sl pdise o Aidad Ao 0 ¢ Apdal) cilend) G o B 5 5sall Jal gad) ¢ 5 pm ppeadi dana Jlia
A7 02 € 2014 ¢ Ay s (Biied Arala ¢ A
19



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

e o Uy Mne aluy Cipeall g 3 ial Cipn e by g e G DA 2y 1) (Hedging)
Bl oy (Soyal Daad V50 1000 aeey Aae 350G 455 Jhall Jaaes And ¢ )5l Capaall o
Lo g ALl 45,80 e g Allall oda iic USD = 1.3 JPY (g5l jaudl yie 5 4 ay
D g i) Jla 3 (Sl ¢ S aadll ¢ 1300 dalay
o 1400 80 38580 o3 o cangy biaie (S3a¥) Vel 0 1.04 LY se 4 22y (g)5l) oyl
A (Sa JaY) Capal) om b dohail) ddee B3k 0o ¢ sel 4 J8 0 100 Blis sf AL
palall paudl ge Dl i joed 4 amy Lgaluil JYsall (5 1.3 0 J¥53 1000 £ a5l bl
AN B 2 e 6 e aa Capeall i gl Guate gl @y 8 sl
lerns and) Leiad 4 ()6 G (b COlaal) o138 aailly aaiy :Arbitrage Aijjsall gl assasl) >
Dlaadd i Lasie Zleal) o3 By gl (Bt gy (e 4 e (5 AT G (S s B
O s Gt ) el A Adeall 038 (53535 aals O (A Adial) Blsnd) (e 230 b Ledlee
LBl Jaly claall Jysan 8 Al Agyal) Jl 8 Aalladl AL Glsud) 3 Copall land
Ol coatl 882,90 5 ysen 38 2.50 s (S SVl dalie byl agal) e of S W
Ol st Lo oty 5 Dysust (38 2.50 peus vie Ll ) el (g5l Cosa ()3)sall S oSl
gy G s 13as ¢l adia JSU80.4 ojlaie Loy e Sl 4sia JSU$ 2,90 s
Sleiall g G sl Guis s cale lhall 32U A (SaaY) Vsl e adjiny) 4pal) Cijea
Jlie i) anall e e paliasl b ¢ i) anall (ase e 2 ool G Al iy
DYl Jilie i) agiall Copea e i oF ) Jladl 138 iy Caguas ¢« SuaY) Y5l
Hiaahall ddee P o e Jpan) (S oy 51 LY ysissis ol e IS b Taaly (S05eY)
G b lagite dxing 55 ) Apliaally agiy 3 (addll (g : Speculation 4y Laal >
S5 Ladind ¢ Cipeall pes 8 Alealal) il (e dlad ~ L)l e Jpanl) Cargy ial) Cajpal)
o2 (i) algiy Ladic (uSally Wil o) el (A adlijan 3a3ae dlee Cipa r (jliadll
Gint Y Ladies ¢ Jatasdl) 3 andudl) (i jad AaY) guad) 8 Aleall iy asions Jifisall 3 Alaal)
Gmal) 3 sanglls A5l Alaal) 3 Apjlimall Ala 5 Ll ¢ Alad jilud (jgleaty agh (puylimall ilaish
2L sl slaiy) ) A el Cipall e pdi a8

'17‘16‘uauas@u\@)d\c)}wwwd&l
1200‘“@@\@).45\‘@4}2:%2
20



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

ad ¢ glaxially el Cipall (5o glsil 1 SN Callaal)
=Y Cipal) §gw glsil 1 J5Y1 gAY
b obile S Gapall Bl (e daell 2ay
Capaal) (3us 3 Apial) Clenll o )iy aan Ailaial) Claleall (gya0  Bpalald) Cipal) (3 gm : Yol
oo Capall sl 202w WS ¢ diiall die e e lgiY) e COleal) Al alid Gl e 3jualal)
Gloaally alull o adall iyl (e Cipuall o callall jaays o cBlaall o el llall 55k
Gilaxally alull il Cipla (g Cipeall e Cipall age Haan LS ¢ dpial) Aleally 4 suadl)
O b il oda <5 Alaal) Aleadl ) AiaV) Alead) (e pgllsal (yslsmy ol G paliiud) o
ele sl
lilas daiiall oyl iy Bl gyl Capall ja st Ja¥) Copall e 2 Ao Cipuall (G ou ¢ Ll
interest rate Jalall g sase cyiilaall e 3dsal) B0l Bl 3 cpailad) 3250 (g e (358 4
Slo 336 gm0 s JaV1 jaadls )l el G 6l Gl e differentail
2, iileal)
aaluil) 5y o) e ¢ el ol Cumad Sl ymadly clead) aus el 4 Sy JaV) Coyall s 8
- Al iy Capry Y &b A adally
p b LS gy bpalal) Copall Hlaud e AaY) Copall Sl dad alias HL,
(35l ) adall Joals gy + il aad) = Ja¥) pad) v
ot — il )l = JaY) ) v
Jalal el /(dalal) jedl - Ja¥) Copall jas ) = aadll S dddll sl v/
tyealic DG ) i) Ja¥) Capall die 5pail GV asll e JaV) Copall jew clua Koy
Asball die ahyl Gl 3 Bsud) & Sl gyl Copall pau -
Gliain) die g 2ol S Al de bl Alaal) Ao i) 13 Jpenll 4ndsy o3 5250 s —

» JaY) i)
diall 35580 A4 Aagay 3 el Alead) e g gl Lo 1Y) Jpend) adde Joany 531 5250 jans -
3. JaY)

87 86 L= ¢« Gl ansall ¢ apaal) vie Clladl) et
149 Ga ¢ Giladl ga el ¢ Bslia Ciane ?
125 (¢ Gl aaall ¢ e gase®
21



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

S ebd oasi Al 0o Bl sed ¢ JaY) Gonll lalia) Gondl 138 iiay ¢ CBlaad) C Al (Gom WG

o) (b AnSlaall dlaal) Slaily ae g pas cAilide ads Culse pe 2aly o 8 (5580 Alee Jilie Alee p

ol selsa o 025 i palill aun 5l 30le (e BalEYL CpblEall ()l mand Cus lase 238y

s ddaai CDalae llia ()8 ¢ Capeall jlalie Jaahy ¥ andiuall i iy s IS5 laaaas 2

lté}.mj\

S el a ¢ psad aa alidl wig saly oF (8 was e Wb ) Lem o 10 Lea ol Ales oys

Gy b ol Lean ay gl ey g o Al asll G adial) S o e lga s dlee chi v
el D 3aY

ey s e ln 8 GaY iy 8 aludl) S e ol Alee ehd V0

Lpulad ol A ilatie alis agad el bl culindiad) Capes Adlal) clBiial) (§ g ¢ lagly

Amapall dagdll adiad ol gd by Jiinall b lga of Wb 8 3all elae) i (underlying)

PLaTe

ped AbLan 3y 5kay Lelgltig Lgang Ll (S (5085 Jual (g LBlELE) 2 Flle ol g3l Lol et

agie s ¢ Yol agie ¢ Al agiall ¢ LAl agie : culiidal) aal ey Al Blle Jeal 4ff

OsSy Ay ¢ AyLall cVal) sgie Jie GlEa) Cliiday v sy dsial) 028 (e (pli) G rades (Adal

) Copall e Jin Aigne Clyise ) (real commodities) dsiia alu 5 Cilatice dgiall £ g

>. (exchange rate

Al il gl >

s GaY Al (b Ame e Sl el ol ge le JaY die e Al aghal) v

o L Bigaal) BpaleaiBY) o) aal aal g gil) 138 iy ¢ iss Ba3a 30

ilee e AaaS el ol s Gall axd gd i) Gy Ga Al A ¢ Aaad) CLA agie v

A pud) Al Lali) (gl Css ¢ lgale (Bia 358 (parim (3aY Sy ) e dile (Biia ma ¢ Aial

c i) My of gruiall Ay Alla 8 Y) Aleadl o3a ailudiy Lodle a3ll) ()5S Yy Alaall

T e deal (e e 3 an ol ehd g el Leggisiad et 3 aghall Gl a2 AlaY) aghel) v/

88 L= ¢ (bl aa all ¢ panll vie alladl) 2

w\ g‘)})\:\n J\A s(CNJL.LAS‘ s)gi.“ 3 QW\ .\339 ) 3.)31.411 il « u‘a‘)lé mi L,Ar" u\_,; BATEN sgg_jvﬁﬂ\ él_\.m 3 ‘5:_)4‘)” eS\A 2
Soac oY sl paall

(7513024 ¢ 1 &5 ) jilai) o Alase Lty 5 4S 55 E —kutub Ltd ¢ gAY dallal) ciliidall g ccbbiiual) ¢ e juall ¢ sad ay Sl e o3
. 86 U= ¢11/04/2019 GOOGL BOOKS s 5S)) 2017 ¢ sY) dxlal)

.90 <89 uauaséahﬂ\&)d\cw\m‘_\lu\m‘l

22



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

o ORI a iy add adde iy ¢ 3aY Fpl S adadll g ol o e 3 e v

bl

038 Gpaliinaally Sl aadisg diayall 3 S0 Y g8 S (e ¢ Legia JS Gyl pe 38 Ly v

Clahdy) culingy ¢ Al hleiay) clVlae & Cipall el Gl jlalial agaiayat Caiail 3 giall
- Al Caglsal

¢ sanly lee Cpaa (g3 Aleall JaT e aa Alagipall Aleall (g)sh a dilee o ¢ Ll 358 v/

AuluY) Galaals ¢ opitine Cyiilany 325 Jaras Jlall Guly Jalis ¢ alalaiall prans 1l Lgald Uil g
oGl lad gl D) A sy g AT ) dlee e disad o

p ALl Glsa) e (e e Lese Al i) ol Ly ¢ Adlal) cliidial) Jals (3 g >
G sl agie & Jalaill Jag yd aa gy auiiic (Aorganized exchanges) :daiiiall (§gudl v/
Aaly aalsl) Jrand) ohgmy () Sy (3 Apliaal) dgie daad V) aallg 4y gusilly aluclly dileiall
Adast Gpanialy dghal) A g ity et (Apged Can ) Aualie Ay Beaae L) LS ¢ Jual (9
%o 3 (ol ) dad e At Jiey Jase (el P e bl o3a 33aTy ¢ Al Hlalas
peaSal (padins Galalaia Cipla (e V) (Bsaal) 038 3 Jalaill 2y Aialial) ddje sl §355% 5
v Bl 238 Cayla e B2asal) Jglail) ac g8
05835 ¢ alaial) Ball e 5 Y AN Celeall o a5t Aagiball of Aadilia yal Geud) V0
ST ad aaal G (e o e dalia 232 ) Jasg agasl Aalal) g0 cplalaiall o il IS
SUEYL iise <8 lay)E 38 J dulass Cund Gandl 03 (8 Cilileally ¢ Aadaiall Glond) (e LIS
- oplaial) ) Canen ASsga Ll imar ¢ el iyl o
e Ale Ll S yiiay (i g Anslie e Dleal) a3 Jasiall dully Lulay) Sld ydiay,
2 3l o3a gy
Y] Cipall o B O slaniall ¢ SE e A
p ol b afiiall aY) Capeall (3ou 8 olamiy ) G gnaa@Y] GleeV1 e Gaal) Slilia
e e On eadl) (R i) Cipeal) o 8 cplaiall pal e gl diad ¢ dgial) 1 Yl
P lgie S dapl s Al
Glala 4l e Dad (S S Ll Gl o paladl Lggluad ol Jam + Ay jladl) dgid) >
13 ¢ Glsul) o2 B aiee IS8 Baasiey At 68 of Ll dpmal) DLl (0 L5

.90 89 = La ¢ Gl g all ¢ eall e Clladl) 2

90 Ua ¢ Gl an all ¢ a8 Sl e s 2
Olss iy juadl zlal Gaals ¢ dpulae (anadd jivala) Juil dedie 5 )She ¢ Alal) adl g8 o i jpeall el <y A1 ¢ 5 8553
.13 4= 2009
23



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

¢ o6 O Dhad Bansie ()55 Lggle s ¢ alSa Al oSy @il (S0 Ay AASN Gy 5S5 Y aalsil >
At ) Sldead) (g il 13g) Aals Bhe dac )y Auuliall Lldls A8 3lsall (se e U cillSay)
(sl S oyl
Q335 (pdll aas (LES CAMBISTES ) Cajeall £S5 (yse 2 Copall (Blonsd 3 diaradiall gl b
p L) DSl eV (1sSs of (Sas Al Gl illeall
Oy oY Gl 8 gl 355 Ak Ahiay (ygiacay (uilly (MARKET MAKERS) sl Syma v/
AV Clall jon gasiy agh ¢ dumaall CBlaall (e xS 2aad gl o)yl Capall Jland daad K
Lo i (ol i) Jah o a) cpalalariall Zawally lamge iiad Lgisaany ) Cipeall Slalé ale ¢
- Akl o3 ALl
Ge A8 o 38 ) i gl 138 (8 dalatie oy JS e cilleal) o3 Juenii Jaf e
Ay ol b lgie (mgliiall cDlaall Dl sl sl gl Jangi il allall Js0 8 L) dbiaall gl
-l Dllua #09
Ll ey G Calgiae aa cpllls (SALERS) cilll DS v/
B S al) eid) : Ll
Aanial) COleally andll (e Alsall cllalgind )13 a3 pal) i) iy (o o Cag prall (e
e o ddailadll Aasal) Lgilulin 4a gl wia¥) O leall da8l gl 4 it 43Sl gl Jaxs
Mie calla @llia ()6 Ladie Apial) cOleall Axily Jaal 68 Ml ¢ ol gilesd Jole Capnn
2. b)) dlaal) o)yd o ayfiie cllall @iy 56 Lavie do5ide Jad LS Ay dleall Lo
AEY Al
faadiall GIGAD e S dae ollia ey a5 A g S VLA ls pulall Bieal sk as
el Cun Juadia (S aellpal 48 @ slalaiall ¢ 25 acine iy PIA e Lia¥) EBleally Jalaill 4
CBleally Jalaty of Cai ¥l Jadise (dyie Cgula Slea gl alladl L olSa ol e 28 (6l gl
oY)
agsluad Copall (3o 8 Gslay Y ¢Uausll ¢¥5a : ( COURTIERS/BROKERS) : sUasl) : lay
AV 5 (gride Laaaal byl G Jaglls 1 () gashid ¢ Cipeall ddee e pise (g) 05330 Y pgd alal
0,01 Llle ) Ldiall ans e dygie Ay o Lale (30 350 Alsae 1 aglins e (ysualilyy cadly
%AV VL) Jiley Cilite o Caldly lelgs Sl po e sl (%

13 oa ¢ Bl aa ) ¢tk s
37 022003 (Y (1 e @sl g il plia Al gall Adlal) ¢ jlas dsas usse
14 a ¢ Gl aaall ¢ Gl s

24



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

o Adalagll G aayeal o lsm Capeall Blod (8 Laga bisd (hpualy Cpliine (i o Ul oWsa yiing

Lo ) sl el palsl pen agiSay cVLaiYl o oSl aaad) Jiays ¢ dga (o 100 Claslen adiaS
Loty agiilaans lileall ol (3 agic g (sdar )3 agiallesd ¢ A glaial) Lyl CDlenll Caliad]
TGl o3 oY (liyyg el (lidall

Cipal) s Al 1 (ALY Caldaal)

Cipall o clabaw diypd 1 JsY) gAY

G Y] Capall ey Gy ala 8 kil ()6 o) Cangind S ClelaY) (e de sane Jids
laas Al clehay) 8 Jiad Ll Jime ) ailu 4ay o G0l Aulud) 345 Lgllaw 3l ag0a

- A satil) Lgaalys Waabiai daxd Alaal) Lgilee dga i duad sadied allas gf Jla & Gl clalud)

Cipall s Ay cilaa] : SE g a)
o (g sl il (ggine (il ) Copall jau b Cpentl aaliy cpddall) daglia >
¢ i) S Galiasl ) Lol w530 2aia¥) Jlsa¥) Gugy) s oy liasipal) Zandl (5 gine
Blal a5 (e LeiSay Loy el 7 L)l i Lyl aladl (ggisall o oL alSasl by
Joss i) sl bty
gl Al uad g Ly dlle Basa il s 2 B3 (e (S5 Apan i) ilse il (335 1S
Alalal) dalallysyalall oda w5 o) (vertueux) dubuall GululS laalde ) 255 dlaall dleall
19834k (ye DLl Lusi b Lginss ) pdcaill Auan L)
o Dlsall Jasat ) Al ST abaiBY) Jany (3 iiall Copeall jan 533 1 Llsall panads >
i Al abuad) aae Jay s Al gl ool 520 as i e Janiany Lo 1305 (Agansall) Dl gall aludl ¢ U
Sy 1388 56 L paal Sy (Al bl ) sl Plaf (ldae 35t calS Al alodl 1) g5 W]yl
5ol ) Lealasl (505 13) Z W) Jalse 3lsasd 8 3)lsall panadisale] & Adall Copall jru jus i
2 35D dliall e lall a5 sl g Usd 3 Jlall (uly 5 Jeall (g yemie aladiad
¢ adinall b gl Qa8 jmpn JRall g e et JWa) 4y a1 JAal) sl Bals) >
& Uaill Lpudliil) 508 o i) imd Aydaal) cile Usill s J2all aysi 3 Lala Jysa Capeall s ol
folanal Y mal agas ¢ dmyy ST alany @y b i) Copall jra alidd dais g paal

14 a ¢ Gl aaall ¢ Gl s

8 Jliale 5,800 ¢ 2012-1974 i jadl Allad Aaald A )3 651 sal) i puall s Allad  Adal) G uall e SR ¢ 53 dana
.13 0= ¢ 2015-2014 ¢ Slusali MEL S ol dnals ¢ oy (S SaB] (anadd LbaBY) o slell

14 oo ¢ Gl g el 53 deae o ?

65 0a ¢ Gl g all ¢ eall e illaal) 2 ¢

25



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

D aliad) e Aealll dpdlal) 58l (aliay) v ¢ 50l bl 58l (alisd) ae Jlse¥) Gush

s ¢ s Al 5l g il ) sas b g AdsY Copall e g i) gay ans) ol

aehlaiing (aiat Al sal) aludl ¢ Ul 8 pafianall Jlsal) sy )y olanal dpany 4 (ids ) cdl)

b sonmie Gopn land slae) e dlsa) Lok sy

an s Jal e dndy o Copall jland (idl Al alaie ) (53l Slill (e 1 Adaal) cile Linal) 4ali >
il 18 28 ) Adaall delial) paai Goyb ge Zaia¥) Jlse¥) Gy Clasis)lal laill ¢ Uss
lanl) Lulpns dlaie |y ol A0 s pe s lpliall xad Lae Alaall ala miids; 1948 diw Sl
aolal) Ldlidl) (pe Jdaall (3ual) Llead (mnstill Al AL il cllaludl Chadie) LS ¢ 4y 56l
2L bl sy

Cipal) e Sl (A Gathaall

Aaal) adas Al : J5¥1 £ A0

bl Alaal) (mlasily Alaal) (mdss G 3l paia g (e A Aleall (mds Al Gkl Jd

Aglaal) Alenl) dad B (alidiY)y (adds G GAN @ Yl

Pl Jpand) 8 Legiy 3l (DAY Ll aaf
Aleal) (aliily Aleall (adas G o 35N (1-1) ) aganl

Dépréciation (alissy) Dévaluation (i)

Gllalull JAS (50 ¢Aysie s 400 ASja (e Bl 5 ik (e Bagealas 4aD) Alas (e Hle 2
e bl el St Aty ity Laily (il | sy ¢ Aisma gl dakam ot Al il
Apin¥) Dl e Sil] Gindl ey

& ol g Gl salyy A g gl 8 oy 8| il el i) dgail) cllaludl e callay
AV el 4y oLl

G b aany LS ¢ iall Capeall (3sm 3 a8 i) Copall (g 8 Lot Caaa,
Al cileaslly oL

Gallally (mpad) A iy ¢ a alail) (8 ey OSay 2bal 3 V) dlenl) 03¢ alll Sy Y
il jr aaad Jal e 50 Janl) Capall (Ggu  Jaxll 48 Gyl cilalull
cAlaxil

65 = ¢ Gl an el ¢ deall ve Glladll v !
14 Om ¢ Gl gasall ¢85 dena i ?
¢ clinali s @l gy (anadd LalaBY) aglall 8 iiale s She ¢ i Jadl Alls Al e B 0315l g i peall jr b ¢ (35 52) lia
.108 U= <2005 ¢ dihiud (5 ) site drala
26




;dj)f\ Jaadl

Capeall Sl Jl oo oF ¢ ] Biay 3
Al

prsxilly Al Coyeall Aadatl) g yall olaty) b
(Llaall

A 3908 b (5 Y aliady

Adra g3 (S

salyy (ol Ayl Alenll A g 3 )Y) (sl il
O Gslhall e (g yrall 3aL) Aot Capall e A
AaY) cllas)

(pasi) Aleall daf 3 28, ddec (mpanl) LG,
leiad (e il Aleall ai Ladie haay (53
bl agadl e DAY

) ipinn Sp01L) s el (55 i)

‘;ﬁ\y.\sj\ d};&g}u}&uﬁ\}udd.\daﬂ\
(ci3e 3al) Gmpganl doiil) cillalul) L 58

Capal) yras 8 e U ol ad)ll imy (lassy

etin ) Cipeall e 8 ad)l) ey miail

by o glall 8 yiala s ,S3a ¢ il adl Al Al o oo LAl ()5l g G peall e Al ¢ G5 lis 1

108 = 2005 ¢ Lithaind (5 ) siie daala ¢ linaliy &5y parads

Alaad) Aad b (Al aggda Ll

Jaleill just g e Clasg (e daniaV) Aleall (e sasgll 4l W Jiay g8 Capeall e of Slie) e
sassll 45l Le 30l Al (il sgie b cAgidagl) Aleall CDlanl 5f Alend dpually dleall 35304
Gsimall ol iy ol Loadl sl Ol & (IS a8y ¢ Apidagl) Aleall o lan gl e AyiaY)
bl Jaxy lgilee  yras i 13 Y) USan (sSs Y dlpual) 238 el (o ¢ Jidasll 2l sas gl

Agall agin Y o Jally . li il (e byt s Jaanill Qi o il Copuall S sagaad b dgaal)

leaals ¢lelSlia o il Cangy sl clalid) (e Db Gl iy, (il Lghya aud G gedll
alie e Gipall e st HUT GulSatl PUA (e Lgile e Gailse 8 Al dals YY)
sale) Jal (e duled) oda ) Alsall Il Aallall 3lsuY) 3 Lgdign ac g ddgall Zus Al O Ualeall
cleadlly aludl e sl pading cihaball iy (g)lall lsbua Sae e JuEN s Sl 31l
Oty JRN ALl Anbiv £ L) 0 L) (a)la s i (ol cRaial) Jlsa¥) Gugy) lialy
8 Al A el 8 Al oda Craadinds, Hlendl alell gsiwall S sl Jaal) sgiae
Lol cle i) e il adaill aslall Gaall e Al JSLaall Ja s e caliidial

27

108 L= ¢ bl gl ¢ Gyl glia




o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

(sl il (§sata (e dgmgy (Aaald Apelil)Jsall GLal) il 8 L Al oda o) lae) e
foaidill (e @sauall Ciige sa L
02 i (V) el pabiall gl s 3l 3 miail) Al paaiioss; Adand) dagd (ddd b g i -
11d gl e de gana Jis o g Al
058 O o @il lal) ueat ) 35 S Aapeall o e Gy " iy Lisle "l (38a5 V0
Dl Al ihabiall &35 50 O Cus gaaal) sl (g STl cbabaall (e JS 455 5 g 5ana
L om0 A0l dany () Jayil) 138 M il sl danaly Oyl gl Ay pe X 2 ol
Lo aall s i Capeall rd Aane bz Ll ) e (lal sal
o) Alaal) Ao i o5 Cumy g pal) (e IS 08 ALl il e allall bl oLl v/
(02l A e sydadl claiidl e allall llall 4 STeal)
Y Slead) g Cumy g pall G IS 3y jpauail) alud sl agal) oLl 35 puia v/
bl g i) e aalil) aaad) Callal) o callall d g LN
G I (SanY ia pmiddal) s Ll aae s cidaall Sl 8 bl Jigisyspa v/
Aglaal) clain) A4S el £ 1)) 550
oo il Y1 i Lea lgdlae dad mniai] ABiles e als (A udliall Jsall pldare v/
paaaill A puall 4 Apmall julaall o gall il sal) bl sall sjacad) aludl sl v
el (das Clud >
DA e @bl hiall (8 sl Gaias BA (e @llg ¢ Glegad) (hae (b Jaall dallas v
- Gyl dlss g haliall aaais
RN G Ly Waalyind aiy Al ) Isel) Gagy) el e sl e Jaall
Glom¥) 3 Lgilatia Capea Jageull llhy Lgiigune o (ae Cadiy Aniiall il ey Jansaly v
- dgalall
A Caagh Cum agil) sl 8 Al A5 23 ) dilaYl sl cleliall Llea v/
gl cleliall b csl) e e 4l

%oaall el 35 Ll Z el adl) da )l sy sale) (e Ateny Ly Algall 3l5e 53l v/

& ol s S ¢ quiall ¢ il ¢ ulg Al Al 0 Aalil) gl Apiad) O gaY) uglss i (b L al) Aali Adlad ¢ desa 57
1202 ¢ 2012-2011 ¢ LAl e g 0 A Arals ¢ (50 Sa] 5 Adle (aiads LaliaBy) o el
.69 = (Gl g all ¢ paall e Clladl) 2 2

28



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

Waad) (adds Lubuw oaaf D

Qs Bodadll ol o ia) Gllall ol Jillys cpabiall jlasd (alidd) ) s (5355 S
- Dllsl) paa i (8 aaliy Lee Ayladl) Aleall il Lgiad it sl dpustly Ll ¢ L)) Y
¢ ST dle Bhat el et (Al el ) ) dalse i ) dagats Gpesiy cpatindl 08 el
DY) 13 iy lylll Plaly sl el 8 2 Y] opsloais iy

& ol 5 Y ¢ lsall il anadilly Callally ajall i 313 Copeall a5 o S
Caplall JL) 2L Y aabl) Liad 5yslaial e Hlatll Glua (b b s 3laial) latll Glas

o Al Caplal) JU8) 5 AT Tga (ge 2ays A8l Aaiiie laly A Alad)l leasd) e aY)

Loaal) caleadld)

Cipall Ao A8 Ll SE g i

Glsul 3 lgilee Cipn o ad of Al oaky A1l 0385 elpa) Capeall e 345000 Lgdy s 0 Yl
Yoo radl 13a 280 SIS Lol s o5 ¢ Lgilaad Lipma Dymas 31500 58 () Glld 25 ¢ iyl
Cinsal & ¢ Jlga¥) Gugs) oo e aal) g bysels iy (8 Capal) o B LY (a8
& ol Gaiat Jal e Capeall e L6 (g e cannadl Aleall o)) Capuall e e dlailadl)
2, Gle sl (e

lebne (8 aad) O Lesils (e AglanS ¢ ) lhpa o Dld) ol (s ) Aol L 130
Llabal i o A sall adains ¢ Lgalaly) (e ST cile e Lgde Algall o sline Saal) 138 ¢ alal
Lol s of Leale 8 ¢ Al Lile shae poen 2 o) aall La 13) &gall o e ¢ Gananl) ol g Lol
paliall Al Cula e Aglae 3 s¢d ¢ Capall o G alas Jaxy lag ¢ Gavasll ol (e g
pllai dapaallsySall el dile aall apen 2l Byh e Gilegdaall 5 Sy o Jaall e
Aadlaall g baaly 588 Ja s Capeall o LB (i Ol apes Gl edag ¢ Capeall e 4406
P el e paliall Aglasy alall sl e e

lese LY (e e gana o Copall o Gl Al o5 iuall Ao 480 41 ; LG

71 68 L = ¢ Gl aa ) ¢ aeal) ve Clladl) e
L 262 Ga ¢ Gl ga el ¢ Cled 3 sana (530 2
262 U ¢ Gl g el ¢ lgd 0 gana (sana
13 0m ¢ Gl gasall ¢ dena @5

29



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

Capall e dgle (3l Lo of 5y sisall alual) (g Gaaaill danie Cipn yous alad pladiid (Saal) (10 @
Lyl ALl Ay peill 2ie @
Badne Apie) by (pann il Aa i lall b dliasall Y] el sale b Al o
Aaladl el Al ) ilall Cas Cani e gm sall Amaal) Alaally Cilianadd) 3085
il s Alaall ayal Jyonl) (g 2 Gpadiall jad llea ) AS0H Gillual) o
By idle ol Al Alany Jasise (e i V) )l e cOalaal) Ay g Lyl e (S Y (paiall
tdpall o A0 Al Cilaaf: GG
leal) o s o Sliel Lasplad) Blon¥) (& oal (e el Aleall dun A el Dles @
c DY) gy A Xy Clylglly chaliall A e i Akl
o Al i) asli pash Gyl e sl PlA e Gledaall (hae A sl G5
L) clabtialy & parl Aulad) laoass gy (38
PIA (e gy g puall e aludl Sl e anlly Gia¥) dudlial) e 250 deliall dles @
Cipa o lgan o clainall el Zdliall alud) o8 Jal (e 2aial) Cleall o e g LY
&y
e sl Gam asli Cua ¢ llally apad) Cagsh (38 Bladl (ggiall (358 Alaall o dldlad)) @
¢ s Ll @lldg ¢ Gaall (g8 020a3 6N (e e (o5ine die Aleall dn A Aadl) s
Gpaiil) gralyy 23 Al Gul) Cleailly alal) slgall e 808 e Syt ) Algall 7 i 88
cdn)ad Lgignn Ao~ liad LS ¢ dabardy)
Oe anll Alglaay ads COlee e Aial) 3aa )Y (e Algall 4iled A palll e il e
c JIseY) gy ign e aal) QIS ¢ Lgle )
Y ey Lpia) EDlend) pan (3Sal i) ald DA e el WS e Ay Alsall JRasaly) @
2200 3] e Wihd eV e e e b e
i pall g Al Jilg s BIG
bl y Calaall sl Y ellyy Caaa Y bl aal (e Copall e B Al i
Copall o 8y (e gabaiBY) Ladadill lgy ey (Al dabyall i o LB (e A 430
Pr b LS il e o 8yl 06 8 LB 5205 Y

73 = ¢ Gl aasall ceall sie a2
T4 Ga Gl ga sl ¢ deall ze a2
dene Aaala ¢ Apala®y) o glell 1) 980 da g phal ¢ A padl Jeal) B i pual) Jlad ) i) o ASEUN A0l 3 sa®) AT (e i ae
109 U= «2014 S i
30



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

P Bpdlall LB Jilug >
S (ssie ie Capall jra Cudfi Chpeal) (o (G 8Ll Jasl ey : pdlall JAail) Y
Jilie Llaall dlaall w of ey Gl e Slldy ¢ Capall Gous (3 B Cipeall jras (0 oY
ol el (ssie dic diaY)
e Wi Asall (58 5a0 il 8 i€l Apial) Clenll aent 2y ¢ il dipal) apls Vv
D op Jilugl) aalf
gy pal) Syl Jsail llyg Gl s Gl e
GaraY) Edlaalls @l jaliall 3alys calaygl) e JulEl Corgs saaxidll Capall jlacd @
Gllea J<8 4 el ool Gaius Al Glylgl) e cle dadl a1 saeaadl Gililuall o

. 5ldada

LSy Alaall gileny (5581 Alpall il L IS iy (yilon oy LY ¢ dualial) cldlis) v/
ansly LAY 038 Cajats Aima Cipa sl o BV Caua 5y Cile giaal) Lysus ) Cun (538540
,aslal clslay)

CLeladl) ) dilia) Jadii Cum dpases s Yoad ST L0 4000 EEY) ay : adal) cldlis) v
Lol asmy Jie cileaall C e aladly

Byiba k) Cipal) e A0 Jiby D>

b bleS i) Gopall e 350 Bl aal (g

135 4S50a) o genplly Cilall wdys Ayinl) Ganas Gub ge Iyl wE il @ dasl) 2g8Y
- Glegdaall Ghie (A aall e 2all

b clpalall (s Alla 8 ddlad ST 5<05 clpaliall Japtinn ) Cang 1 sl cilile) s
iy Ay s

Jala Isa¥) agsy Dlia e laydli DA (e Cipeall el 555 Cumy 1 28N ladf ad
Gt oo s D) e dial) JIsaY) agy)y i A5 35 e 3aliad ¢ Algall sy

o sl K¢ A lall e g 1) Blaall Aleall e qallal) salyy Il ¢ Agall e JlgaY]
eV 3l el wdy (AN sl ALd AlSa) e Slmb ¢ laiay) e buSe g sl e
% Y Cipeall e e sylainal SEY) s ) 505 3

v

v

75 s Bl g el ¢ aaall ae alladll ae
31

1
2



o pall Gl Jsa dale aaalia cJY) Jaadll

:dhadll AaMA
Jsall e el Alalie 48 L Sy by Copeall o] Gl ) Jucadl) 13 8 1)k
Ge ot il ally bl el Byyh ge AT Al dlee e Al cilee e oy S Adisl)
AL deaaY) W L agl) Wy e e lelng Capeall jran leie juay Lo cndpueaill ddlidall LY
G Ll LA 20 colalimi) el a g 450l Zabai@y ) COlalaal) & Capaall e
: ujﬁus
Copall s () oys aniy (53 o) Cipeall s leia lgta sae plgil Cipeall il -
sres o () ALLYL sl Copall jaus Bpjlpall Capall GBlond 8 4 Jganall (g3)sally cans)l
Jalsas pall 138 3l Ly e sSall Ay adail) i (pe TpaleaY) alsal) (o S Cipeal)
c g alls LAYl clelay) & L tale aalaidl e g)al
Asall Capa yrw 3L (0% Cama Aypshaill Addagll Leie Bl o daedl Cipall pd o) -
e)) Sl Nsall G e i) die dhaa Lo 13 s A1) el culaiie o 1) (0 GSlgtnal) Cigie )
ALl chlad) o8 o aglldly 2563 chluad) Ge Ligdia Sia¥) oSl 3 Laa SUL
csalladl Jaall i) asil) Bl e Adsall 3)lsall Jumdl (anads ) samle 13
o Obaall 4 (5 A pualall Copall Bom lete (et ) puiiy i) Copall Gou -
@Al Capall a4 eday (53 JaV) Copall Gams ¢ Aball e olel] aa (558 WDlinds bt (alud
i) G ) ALYl Jalall Jae ileal] Adall Blsu) 3 55l 551 gyran 8 (38 4] lilias
Il i) aal e Anlany) jlalieg 528l bl lalieS jlalie ddas 1) (el Gaags Al 4L
AaY) 2gaally NV aluall 2gae HLAL dgae g AliEioall 3gaall Lial
cla o Uladl g lee ddad cilelicall 4uaii lgie Calaa¥) (e aaal) Gipeall jaw cilbos o) —
o Dsinsall admill amgis 3k e aduill b oSl deys ) ALY Auiad) JIsed) Gy
elily ddtisal) Clead)l ol ADA (e oy e (B 25ans allaly 1aag Ahiuy) S (adas Gk
4 Rl aal e (5355l
8 el U1V aalus A alaidY) 3 chisall aal e il Copeall yras Capes o Jsin () LSy agle
il 8 L) 3yl Cagun Al Al DoY) sy Aa L o ApabailY) Cirall (o dpal) g5k
sl

32






PP Jaadl

L didle

Lo

AS yau JM\JMM

Lo

bl Jlsa¥) gl




R

Oe Gl e (i Lag 50U oda colain 5aL3 1yl Adsall )oYl gt 1ase slaia¥! ala) il
Jsall & duals Llaall dpaiill d5aL) (o L) Ll e Aliall cilpla@¥) e Al Gplay) lulSal
G e pihe (gl 7 lial Lgndsi )5 pda o &N (o gsill 138 Jial Adla 4508 505 Al dpaldl)
) Al sall 1Y) g bl U Jamdll 13a (DA e Wla adle s cApuslynally Apabai@y] g yLall
thile inae IS a8 Jlitn Cialie DG ) asnls Cus (g Speadlg lilen (LnY)

Aol Jisa¥) g A9a dala : JoY) Eaall
lelsly Labansd Jlgal) (s, dalgal) culBda @ S0 caally
g o Al S5 Cipall msy Adgall Jlgal) Lugly A8 ¢ Gl Giagally

33



Algl Jlga) (usiay A8 dabe t JgY) Gaagal)

JIsa¥) sy ASm et spalia el Bt Al daalladl Coald) 2y Le ) il e g5l 138 313))
ol i Jaall (e Jlsal) (asy JES Gy Jsall GlllS g5l chlalaiall W) o la @l g 3050l
- Ame Cilaals bl (385 255 Agdeall 2ag Sl <3 Jsall )

Jlal) (s e J g Aalad asalia = J6¥) ullaall
e e 0S5 Al 2 LY Al 8 Al Z i) palie e geaie 43l Y 35S draal Jl) Gl
) @il Jis ¢ syne JISE1 3305 Al jeanll 8508 daaal A1 s Cije sy JLal gy Jaadl
Jansi 52 02 o Jliie) e 43lis%e aaly e sl (e Gt 0o AV Adsal) 1] ugyy ASa
sl Gile daa (pilsa A
b cle ghaall e a1 J5¥) gAY
EOlabeall J< Jalis bss gl sl alitie Jaas 43l cle giaall ofiadd G Cappaill ass o (Say 2 Y]
OS5 Leale Ama daia) 53 PIA (@AY Jsall & Caadially Aol & Caadiall g o ) Bl
W
il gaal) (e ciligSa aaf @ Ll
2t Opedy Orend ) lesiaall e auiiy
it Dlalaad) e @il Ghal) 5l 35kl Blalaall hiae (e 0585 ¢ Agslad) cdlalaal) (s v
el leie JSU (g ¢ cdlsaill luad dalaYl cilaadl) 5y glasdll
allally Joal cp adudl Jalis A pad Janndi ey ¢ (a3 el ) ) glaial) cdlalaal) (s v/
Gl Qilall 8 ahaliall Aty ¢ Gle daddl Ghe 250 f‘“i daliall Claylelly Sljalall el ¢ aylall
adl S b say paaill elise b Leid (el o chaliall Zad aaady ¢ Gasall cailad) (& <yl
Dol elie il Gelad e Lgiad aaatd clylgl) Wl (a0l die ja ) FOB (s allaaally
CIF s ol 4l Sy Lo sag abiind) elise ledgemy (ia Legle alily Jial) CallSs 4] lilias
A Jally aalally dsail) )
Jall ilesd Jie Gl CDLalaall pren 4 Jaadi 1 laddd) (e ol 5)glaka il cOLalaall s v
e Ay 70 ol LYY ) Byshaie ) B e oanrs ¢ Adlal) Cilaxally Zadally el
P cled syl e Alsall ylall

63 = 2010 ¢ e ¢80 Anala ¢ Adgall 3 (3 Jsle ) Ivigna !
.50 2« 2010 ¢ (s Aaadall ¢ pmn 3 guaiall ¢ x5l s il Ay pamall LS ¢ A gall MaBBY) (g paanll 55 8 35 2
162 U= ¢ oY ¢ lae ¢ a5y il G sV ¢ (A gall SLaBY) Cilpalad (A deas Jren

34



Dlse Jisad lede i Al Gle @aall Gluall 138 Jady 1 aaly digh (e Blgsadl) Qs v
GaasSall cile il ilgl) Aalall cBlgatl o3a ()65 By allad) Jsn Ay My e Alle oin ) D
e sSall Clinglly V) Lealind ol Lgadi ) il il ligaally iall e Jatid
Jasaill of () ¢ Alle GBsing 2585 IS8 B 5l cilexds alu Bysea (b oasSall ) palall Jygail iy
Jasaally sl Algal) 8 Uiy hlaadlly aludl s el Allall oda 85 Lie f Lo (4K 8
AUl oy Sl eland 2L Goiall ol a5l JSa Jagaal) 32T La 1305 ¢ Leal] Jmall sl (3 Linsas
Ll edlsall s 8 el Jpaall Agall 8 U g Jypmilly caald Al A1) 3 Ll
sl 5 3siall Jene luall 138 Jau® @ Capital AccountM Ja¥) k) Jladl Guly Glaa v/
3 AgabaiB ) D abeal) AS gy adl (5 ¢ Adsal) JlgaYl Gugs ) Adlaall ¢ 1Y) JUim) e Aaslil
DAY e Wedalas i ¥ Al Aol daall KDl 28I Sl b 1ys Ji il ) aollal
Il s N Jlga¥) Gugy Sl ggane Jautil @lld (saxi Laily adh lexally alud) 3$a e
? Dlalaall o (pesi Lagee luall 138 aays gAY
the capital transactions : ddle (uidl cDaleall v/
Seluis D ) Al 5 oylad) e ) Jpall disad clilee e aad ) c bl a
Al @ 8 Bl e gl 138 o JSAL paally ¢ (AW e ) Al e Jsal) oy
Al (3saia cilaad HAT 3iy cile ol Gfie 8 ddylly W) GlSal aalS ) Glaa
cpalall Cigll b L Jganally sl
the financial transaction : 4l cdlalaal) v/
o aially agu) (o AL 31 ) Adadaally Slaia¥) 5 pdlad) Hleiad) Clual) 13 Jed
Casnas A5l Cilanspal) Calidg (e 3gaal 3ulall (g SIS (Y o suadlly Jpual) & LI,
- A yeadly il flaglly ¢ Ay Cle s O lebeall 8L Al all AL Clakiid) 3 Jsal
e 05t Aeal) cligedll Glea >
s il ila Gile daall (hae 8 andl) 138 4 ey 1 dganl) cilbaliaY) e Glua v
S ) lal Apluad) Ay gl o) Alky @iy lsiad) (e R gl 8 Apanll Adgall illaliaY)
S Al Al ok e clesiadl e (8 Saall S Q= saatys e daal (e (& o3l
lal) 5% i il giaa) e (b aall Baid be Al Galls el ldeall Sleall aua)ll

= ¢2010 ‘QAJS(\‘QLAQ ‘@))ﬂ\_,)ﬁdﬂg‘)j‘}m\‘)hsAﬁ})ﬂ‘d)w“’ﬁ#\jéﬂ\s@}w\a}mm\ céw“snl.m&:tu 1
.231
) (i 4y jladl) aghell 3 liuale 5 She ¢ i Jad) Alls Al da) ja e ghaal) ) jaa o i pal) Jlaad Gl B caeas 4315 2
40 U= 2014 ¢hsall ¢ AL S ol Anals ¢ e (S ¢ il
_]_98‘_)4“20]_5cOéJY\cBM\J\J‘gljﬁldejaﬂ\coj‘)s\jg)}l‘é‘)gi&wys

35



& o=l Ginig ¢ Lagd 8 Culad) gsane o ST Alle Gl dplal)l Clileaal e (S Gl
L i) )
il Adansy Apial) CBlard) Cilagaay ol jidie Jie Ayguiil) aalls g ) cBlalaall (ho de sana lia
dauls ciaY) Copall Clegse (sSs ALEN Copall el o Baliad) (s ¢ gasal) Ll 5f (53854l
O slia cchlidalinV) 538 (e 5 il adially Alsall 8 Gpans )l ldaliaV) (e Iy dpansyl) gl
oash s ojltie ] oKy il cdipe 4ia) 558 DA 53] cdlebas 5h il ol L)l il
Lle daall s
caladind e a3 ) ol ccilgmaall (e aaall dadsy PR uliel dpan )l Ay gaitl) D lelas dpa)
Plgse S
P e Sledaad) (pilse 3 YDAV alies el Jra oLl Ay Copeall jland 2y o
il e el
Lo Jie .+ iin) Cipall 35m 8 Jaail) pe o g)al Bl Lpanll cilibaliay) il Lo Llle o
Jaall i dag 1S le i) Lpal) ldalaa¥) Cundy) Cus (5N saaiall il & s
¢ Sp¥) e sl (e dysud b ldaliaV) oda et Cua (Jg sl saadl Jsall Yl
&5 ey ebaaiall NSl 3 Lein) lanal )8 ) g 28 claial) a3 (e 530S A o) (s
Al Al Calaal) aia Wyliie) (Ka
& oaad)l (g o Le A Sl LA sutl) EDalaa s Akl EDlelaall G Sl Aygra o
Cipall (o cilalging 3aL3) al58Y) Gl NSy ciliioe dlalan yiiny (asall 13gd cdsifyall
Tae Gtagl) Ging of (Sary dysnds Alalaa Aliay yiiny (il 1368 ¢ inY]
Adgall Jlsal) ugls) colibai Ciy stz ALY g i)
canti] a8 allall slai®Y) ek iy Jsall G Jasls 0 30055 Adsall Aalamdy ) el sk Jl
4N cle ol Ghae Jld) Gy s 8 Jaass 30 Adsal) Jlsa) a9y A8 pms Capmy Lo Bl 038
o L Ll (3l agle s Adsall Lol aiBY) ClBlall b dyygpuall jealial) (o jeaic aal a5 A
fol WS Calladl) 38
Dlsall i ADIA e Sar (W At Y] Jalse aal Sl ol 2 0 Jg¥) i+ Nl

Waily ¢ i ALY QL) Gudy e sesiiy ¥ JLal) s 3gemiad) G e ¢ Ailiaa) Ayl

. 198 a ¢ Gl g sall ¢y ATs (558 (g (sa t
& ftmale 583 <2008-1985 e shaall (1) jaa Ao 0 iy Jlaall a gail) aUAT g Cunfiil) alAS ch (g i S ina i ¢ (50 Aaa 2
18 2 2012 ¢ Alpsal) dasls ¢ Clisalliy o g5 e paradi LalaBy) o slall
LoalaiiY) o slall 8 )5 53S0 A g plal ¢ il Jad) Ala Ay A jadl Jgal) cbpalbat®y) e duiall) J) ga¥) Gugls) BB AT ¢ g a2 B
. 3 0=¢2015-2014 « alill e 5 (p da Gaalac

36



Ll Jea¥) e 30le agad¥l 5 JaV) spuailly AL shall Al culaiullS dahiad) Joa) Jeady

gl el YK

o Clggyl o A pal Voo B e et Al ol Cpe ol Lgia (380 48l il o

O Al J)ga¥) (g S Adbiaall Akl Jpa¥) ) A8lia) ¢ Ay IS5 ) A ind il

Pl sl solaigy) aUsill dasine il il dakiad) Jsal
13 e ) dega st AL (s e Bysem Aeyga Alsal) JIsa¥) Gughy O ¢ (AU ) 1 S0
L) Galdl e L] s J)sa¥) gy oliiay 3 paialls ¢ Joall gl Al alea (pe & sl
2L s lly ey sl e Clslisae ye @iy ¢ Pae Jbd ) glall) ) Leails
oo it dlia Ll o Adsall JIseY) () coliin dla  Joall clill Cayey : GaAY iy o) < IE
Gans)ll i Lusall 1) Z8LaY L ¢ byl 4 agylas saals A (e \gilinin) 558 a5 ) i il
7 e Bilas 8 jlanayls aaY) lanay) ila,

(laelue (g i JS5 8 G0 Al JIseY) (b JIseY) Gy s of Jsall Sy 4ild afle

s aally ¢ Haaltll Jsall ghmall oo () Rasiall Jsall Goailal) o (pe 8p8la gt ol 800 i ylainl

Ol gt sl Lails s Aaiasal) (29 il st IS5 8 Aeaiial) Joall ) Apelll Jsall (pay eApaiill apyliia

sl eda g chlasy clibg o chlanay) ~ b)Y

Jlsad) 02 Jaat G ciladl Y dne Colyaiy (355 (S50 dasipe daia) Jlsed) (uss b JEY) 128 ST

Ao B BIEAY) L) ey Y pe el L dladl e ()5S ol Jsal) g @lyaill

Aoyl Apilly (Say Lo ol ilal) Ve g 0S5 Al Bhaliall e el Gany Eu ¢l

& 53 JW Gy Grgser oamn Lo sF ALl 2)la sas L) Gl 33 (533 L s« lalaall (e Ases

td) el 13 (Jul )

oAl hEWNY axe s sl pall cileif -

Bl giie CDUATs Capeal) Slaad cilyst Lo 4 jlead) cililee —

e WiaY )y dauld) g La V1 il aae -

3 0m Bl aaall ¢ gona il e !
60 m ¢ Giad) g all ¢ dana 852
c1 o ¢ Rl s Cigay ¢y SIG Jadadill el dgaall ¢ A gal) Alal) claillc ~lakall dea
.04 G G paall ¢ g a S e
37



gttty 4dgal) Jlga¥) ugus ASn sallha @ (U Gullaal)

oo Aailill jalaall o34 aaY 3yl Cigm addes alaal) (e g sane dlsdll JIsaY) usy) Aa o

- aliean Caliddd ALYl JW L) A8

Adgall Jlga¥) gl A salla : J5¥) gl

) Opmnla Gpadd BRI e OIS el Gilss (A Cpyh Gant Jsall On Jise¥) Gugh) A5a

el ) Adss Aadiie ) Aha ol RaasSa Aga ) Aalk dean S lelpn ¢ Cuigine

e e e o (S Al pall 1) sy AS5a ol el 138 e

cia dlid) DA e AT s G iesa f Aala ey piia b disma Aga b Gaibalsall i) v/
el ehd Gph e sl Cileg il 3

-y U8 G Al A b paail) Alias clily ilend 5 adu A gy il i v/

- oS ale o Jaall Ciag AV Joall 8 e las Al U Al (e Jlsed) JE) v/

sale) Jal e Al Alsy 4 Lo Sley ) le g piall Lgdiind )~ LY L Ao ikalga 218y v/
. g Jmal D) o ST dile e Joanll lgelayl 5l ¢ Al el galadiia

A yay Jadizig 3l (s Aal ) Ay il lolgu (AT ) s g lsa¥) Gugyy JE) lSa v/
s o palasly sl

 Aalally Aaldll zially iy lae Luall€ aaly oyl (e Jsal) o JlsaYl gy Jas) v/

Jlal) (uyt Adgal) clBbanl) Cisial jpulaa 1 ALY £ A1

tets Al Jlsall (usy) ASya e g sl Ayl G D) (S

L) Lo htiall JUall oy e o AL 038 ) () Jlall Gl ) g il Jlall s 2]

ol gl S8l ag ccdnall S a8l Alaje A (V) (38 13 Loy ey il (a3
Aty L Aali) Al pa g aaais Allend) CleS)p (33 Ll e Al cBlaad) 8 Jiciall U
Gl Lo sy Al JSi claxdg ades ) a58all Josaty Jaaip gyl ot Al Sleal) (3810 dlaje

- sl JLl Gl e

61 G ) ga el cdena 55t
. 268 02« 1999 ¢ 1 Axihll ¢ 5o W ¢ glae ill g Vaall Sy ¢ (Al Jagaill ¢ Gaall 8 8 e Sl ?
38



il e Al Jlll Gy a1 ((abadll) a8 Jlal) ulys ALY Jladl Galy 2Ll
B8l e s 8ydlaal) Luial) LIS Al lind (asd ge G S Adlend)

Aaiaal) duaylal) jaleadl) (pe alll Leale Jeany Al duaglal) Giag il iy sed bl JWl )y ]
Al Al (315l il sSallS

oo a5 Bl S5 Jal) Alglall JIsaY) sy Ja¥) mead Jlall Gl 9 cJaY) dagh Jlal) Gy < G
(s e Gnlly Capeall el 3 Al sl e layss Cilgiys 5piliall dpial) chlenuy IS A
Agplaill Y Ll gsla NS Ja) 8yl dia) 55l ()65 JaY) Bpacall) )sa¥) Gugyy W ¢ 2 L]
JaY syl 4L sl

oy Aalall cilaluad) 155 o s€al) Jlall Gl Apuailly 1 Galdd) Jlal) Gy rasSad) Jlal) () : la)
oalall Jlall Guly Wl ¢ Al 3Ly e lusally eyl Aga i) (m g 8IS gaially alis) 4y

D Gyl Laslal Gyl Alls o a)la chleiuly ald e oL8 Alls 8 ey 4ild

LSl Wabondd Jlsal) ugls) Adoall culBbag @ SED Cuasall

c s caline Jsall Gm lse¥) Gasny JEE) ) 5358 ) Jalsally ) e el cllia
Slall Gl ddgall culgdast) Glaad = JgY) Gallaall

2 Jalgally Cdall Jalse () audii oas Jsall e Jlsa¥) gy JEE) ) (555 dlsall il

7 e S Aalal) Jelsall aal e tdgdatall Jalsadl : Y1 g dl

asiil) e callall b Alalall 50l o of daing Cus dgdaal) qallal) Al & AdEiaeal) 2430 Y]
Y 8yl (Aagadly HLéinyIS) aa¥) Jll Gy s 8

dsiall mgl) Jae o A5E el e iy L) 18 o) ¢ Jlal) gy Aalid) A al3h Lol
Aladl e A gie ad S0 AlEiuall Gl e e Ledaley ¢ 7 58all g g piall dBaanall 480ST g
Gl 5 Aoy ¢yl adly (aldd) ) ) L) Gl A5 il Y ¢ Jlal Gl dasll sl
¢l HLéin) dile g adiy Al lald) @l ) Qs galad) Jlall oy ol A dalgal) @il
A i Al Lalis Jla) () A sal) cutiiall o )l Calidal Apually adaadls L 1ag
RINAIN|

L 269 Ga el gaall ¢ uall 5 Glise isall !
Oanadd AalaBYl o lal) & jliuale s )She ¢ il jadl Al il el L) qlda o JIsa¥) Gugsy A4S a ysad i i Jla 2
21 U= ¢ 2010- 2000¢ & Sy pais Jans dxalac (5o liad)

39



ASlainy) Bylaal) cpund s G

Sl pailad el daledl bl aal 4l Jsall e apaell Aulai¥ ) 5land) Gt aay

i (8 Liang Aaiis Jgall o3¢d ALY ) Bylaadl Cpuntt dayg ilal) o paiivnall uily lalaally

A S 8 Y Bl 3 Gasaddl oy destial Joall 8 525l ¥ ame Galias) o Cuaccd sl
Bylaadl (s 8 € O aged Lae cdalill Jall cpall dend clillaie (it e syl o5
e Limlia Leis Alewy DA e il Jsall o SN 4y el Lo Gl SIS ¢ Jsall 03g] ALty
opale Gila 8 Gaale Al dalgd) Glubiall e ey

i (ya yal) i) ) ool Len cnising Leagadd (Bma Giaggaall paa 5aly sV ulad) -

ol sl satisall J8 Cpe (3lsn) sded ddadall

o L) lalie Jiliny A 50l L) ool Lee sl 2l Anlaitl s land) cpaneat £ B Culal) —
i e S¥9 Gsale 9543 ) gty caalh ia V) Gl JEal Jaswn ey eondsal) G paiinnall Ji8
ol DA sl ) Wis (e V5o sl 10048 Liad Luil) cilgay 1990 —1985 55l Pha agud
(1990~ 1985) Pla 52 4569 Jslay Ly bl Al ¢ 35l

Jale: Jiay 4l (51 clagaie Sale 2y 2V ) 5ylaadl a8 el ans iy Gans Laas

Lls Gy jelayg chpallall 52800 Y ana (aalidl & Didie oa)ls Jalal G gqh gl i by o
calgaxil) 5aL3) Lawaall Zm a5 L0l Jalgall Gadail) Vs 8 Cplelall (e JS cp oualdl) 3l
Jsall Jlall uly culidond i) Cgan Ay Dls gl (a8 amys dgalill Jsall Adlassdl
VAaleEY) slaall ey @ Jagiy) 13 clnla Jalgal A giicisald)

Blomdl Cpaliinall Jgda alal cilad) Ay quipdal) N ama add tlay))

2580 Cacadd 388 cLeBlpnd JAN il Joan lulis jpad e il Joall (e LIS Cilee

gl e 2a3 (S Aulal) 1Al i LS e clelad ) Jaal) paj oy cila¥) Al e
DY) e 8y pm lasSall (o IS 0 s ccnliBlpall lanaly A ke A L)
Caald LS dgilagllg danial) e léind 4 slusiall Aleleally cililaall cpe ES0 Croai 4 glal dalill (e
Ala 8 S5 aapnd) Garsail o ol LSLl §p0lian aiai il lacals Jsall e sl

? lejlia dysail ol a8t ) e salll Ga Jsall e S A Cula¥) Gypeiinall maaly y0ladl)

25 Ga ¢ bl aasall g all Sy
A5 Ga e Gl g all i ?
40



Ol hal Aaled) Jalsall (e Adland I~ 1)¥1y cleleall o caihal) Y ane Liagl aais jleiu!
dxy L) Silse ) el Lgiing of (Say ) Alall 1) 3 i el oda g i) o Cus
) bl dlall i 3 Sy coleall dlad) 3 Gl (g paional] Bpally Canglld L5 Ay pial) aiad
cidlia dlse el Bad agd ey (53 Gandl L agllsals ppaiial) 4ny ML, Cilpuall aaad 2y
Sy cAdlanshll 7 Y15 O labaad) e (ihuall CNVanae (mis ) Alil) Jsall alaes Cigadl Sy e
oS Las agunyll (miig ¢ appeal) lie Y1y (LY ¢ L) il oy 8 Ayl CilelicY) mie
L) Alenll sl e aall Gda ) Jsall el Bl

chléiay) Caa Jal e jealiall s38 aues gads alandl) GEaS o Jsall e waall e S ailey

oo Ll Bailgll oda Jlga¥) sy (e Bute e layeny Siaty yledll el uiat S Adial)
o Al Jsall g)la o8 Al dalse lllia o ) ALY Al s gyl ladlay) Gyk
bl JlseY)

pohle damylall Jalgall aal e :4a)la) Jalsad) 1 AE £ A

el JsaY) Gy s lial 3 Craalig JIsa) Gugs sl Al Jsall zyla Jalse & Juasi

2 ol L Jalsall o3a aal Jiais ¢ Joall 23] 508

(0=3) JWl O e s S bl (pe gD sy Jii :Adgal) B Jladd ¢ CDERY) Y
oaidiiy Jaall aly 8528l el adipi lasaley ¢ (Jae) dl) ) b e (e b A Glalll
Giiad 8 A 135 38N Slaud g Uil et ) QI ) JlsaY) gy G Ml aildl) aly b
S Gy gl ol (Bpladl 3hs¥1s Apsall clidl i) o) 8yl dpsial Jsual eps Jia ¢ ST i
e G Lee ST dlse (ianl @y L 325 s iy Cum ¢ B ) i) (g 8 3yl 35l
o ow S A Gl ge Gl ol il ¢ bl Jals ABLeal) a1 8jal Ly
oy e Gyl Al S andid o Sy 328l C e o 3 ¢ JaY1 uad Jld) Gy sl JU)
sl e Jla)

) sl Jaall ey oy paiivnall olad) ) dasiial) Blon¥) b L) e dlgal) (aliss) 5ol A

o2 o I Cda jacae 233U 5lsud) culia dig ¢ el Silse o Jpanll ALy jléin) jolas
K R PO T T T e

15 Ga ¢ Gl gl ¢ sopall Gl e
191 = ¢ il gaall ¢ e il ae 5P
41



Jsall s m L) ¥ ame Cglas s LY N dma gl As Ll Jgal) B g alaiy) galll sl : LSl
Lue )y My doleadlly e licall ClS AN any dantd ¢ jal) Eara (@laay Jpas dualill Jgally dasiall
WY Jame (e 53 58 Jalall 8 2 LY dare o W iy Ladie 3l Jall 8 Led o558 o L) )

LAl 8 Aabiall daadll Lginaal slati B gy g oo Uiag 1y zlad)
Jsall 8 abai) gaill 5dals Aas Aalil) Jsally dediiall Joall (g eyl Y ama cgli SIS

LYl 8 galeai®¥) Laliall 8 3585 Giaa ool ligmadll 3y dia o))y <l gl ¢ dpelial) daniiall

A sl e QL) 5y00 ol QN IS 8y Ly sl Jgo e paadly QUL ¢ AS05aY) Baasall
sasiall YN 8 dalamdyls Al Y] Hseds ae duald sl gl s o J) Lo gl
Ciasal g ¢ Apalil) Joall (b OLeiadl A ¢ Aaaly o) s seds () lld (il (AN
LB s Lbal all Ao lal) Joall (e LA Al Apila ST gl

laad) ) ga aali DA e Gpelall Joall b aliaidy) Ll sl e gV (Says

&5 1989 ale %7 A 1988 ale% 7,9 (e paias) (sdlly 4835 Y) saaiall LYl & Jlaa!

S 1991 ale % 3,6 ) sal 8y pisils % 5,1 ) Sead 1990 ale 35S dany mids)

1 renal cpeliall Joall 3 gl CVara Gt ae s Agihe Y ey (53] 830 Apusill 230 Cun ) S8

oy e Bl Galias) o) Jal) (S adde s el Jsall ) oY) Gusty a8 dpaal J8 Jalal
Lo 13ag ¢ 5T ilal) Y ana L 65 ) Joall ) Gl Jlasy) 1) Jlae Y g JU)

@l A ) Capes A AU S pals Ll 50 Fualiy Aalil) Jall ) deniial) Jsal) e Dlad Cas
P i OlsY) sy

aldaill b ane of 3) ald) 8 ) SEEGYL Lalud hagyis 0 dpabuad) jlalial) g alds s GG
Oslai®Y ) slalaial) Jasy 3 ¢ golall QL) ly 5y0laal 2l Jalsall aal aslany ¢ o)lily )
) Adadll Jisa¥) gy Gt sl (e dald BN A8 e Bay Al s ) aellsdl g e

) esalll g ¢ pad) Sl 8 leelal ol lelisat &3 138 dalall cOlaludl J (e Byaliadd)
il ST Al gl b 5 AT A

Aolaal) agaill Al saall Hsa Alla 88 ¢ gl i) jhd Bie : AgalaiBy) plaliall ool :la
Ay iy el ) cBlead) dasas ) Jlsa¥) gy Slaal bl Jaall st Janae g Y A
) dplaii)) giila e 5 duails 40l 3jlse Legal ) lall) b Jalal) aail) Ay jladd Laf
el qila G ¢ Lol L (il Lt e Jest Cn il gl) LB (ALt

_lec&u\@ﬂ\‘gﬁﬂ\@w\ml
O ) ga el ¢ Aakld Jla 2
42



Liss ) aealol ol aelsds (o duppeall ads (e Lgs Al aellsal usy) canes () apliall Glasl
2331 5al) g gl ALl Ul Ly s 3 Al ) dlindl (o 2308 (aS 2 ) saelaie o8
il

Gaal dmylall Jalse aa Ayl Al Y] 8 il ey Apaddy) 4 jladl) CBUESY) @ Luwld
\giin ) Ulally sal) (e 80 Sl Ul Jann e Lpalil) Jall dlendyll chlainill e 3yl
il 15,1990 & (NAFTA) 8 Lalall 28l 3 Ledsia e o AY) L) 1500 505 sl
G ¢ A Galad e 5p8lall Aa) bl gadn L) dialgll 450 Hlénuy) cldal s b
%l 1 il 486 151 e A 71 s 2001 ale b coie

Adgal) Ot gy A5 JISdl aal @SB ullaal)

oda e 3 allall Jgo e JIse¥) Gugs) A ady b Al Addgal) (ad g dalgall danlis il

b sblad LS G JIEY) (e aaell ISl

Hila pilly pdlal) e jlaiiay) s JgY) gl

LS ¢ il gl zalil) 8 s yiall Jalsall aal J<i 43 (gaiill galiai@¥) ) 8 alaialy Hlanuy) Jas
Cilgas a3 & alaal) elld dllee jyds aladnally Jaal) e i olénal) e Dl ) collal)
Los cAdpina yplee 3 el esnll o Slad o lannl) Caypes Al oliy alalsy adlasly il
Lolud pibe padly bl Hleiindl @kl Jd lile caags Al JalS JS0 4 plalY) dplee iz
- Y el Caypas ) ZELaY L Aale diiay Hlain) asgie o ¢ sual)

ol dala oYl
- Allly danla) 5 dpalai®y) Al (e L) Caypes ) @pki g
Slo Ll Jaxd ) Bpenall Jpua¥) e 3l sas aly ajlayy 5 Gean ddye 1o alally) Ciyadl) >
- i) 8 ellgial ailie 313 ) ) il 8 cilatia) £ W) e 5ysall 30l
oo IS U Ll Gl ey Cam ¢ L ualys 2aae Ciyyad 228 Boum Bawerek e
Sl Gl 1 DA (paliny cdnzall Lalisy) )80 wlaas Jal (e 2lls 268 g a3l 5
S(Jleadl Ludali ¢ sS5) pd) JW) Gy asa e ) (e ilaall cCilana (T, )

oo il ga el ¢ dakld Jla !
L 22 ¢ Gl gl ¢ g pall e 2
slia) s Ayl aghell 31980 da gkl ¢ il jad) Alla il 3 gabalBY) galll o pdilaall ada¥) Liuy) A ¢ g la gl
4 = 62015 ¢ Bl ol suga o o ad) daala ¢ At
43



Ll el ciy el >

Vs Lol aludl aas oz U Acily ddumy Fusmssall lehawtinst 30 4560 Joua) " (e hlaiiul)
ailly DY) Jane gde Adlall i) Jilossy Cupans A 2311 Ala2idU ) Coags Ll o
e (el ldlalle Jaall 8ygde ¢ 158V Gsiae Aplailly dpe luall AL (3 5a )4y sinall Aailal
Wil (b1 )Adsiiad) e s Clagail) AT giiall (2. al¥) ecliseaill s saldl) of 4y siaal)
Paiedl 4l JilusS lellaain Laily Lebigad 5l Lema ol e ¥ calal) eliluss Leiimilsl dussssal
(e Lan) lysead)iigal) e lleall dgasall 5l 2 DU darada) ¢lsu

Sl ) Gy ) >
283 o Jpmanli(EaSaa)iiial) 5 il aaill'al e slenad) ) sy Al el
C N e Jadiull
Jsaal) daf e ¢ ualall 8 lgaaiiing Al 3sally maill: " oy Hleiindld W) o sgdall aaaty cllXS
i) e ST 06 A Nl o Cus e duie) 58 PIA Bl ) o Jiid)
Ll 4 )
poeie 0l Laslie Bl s (8 (30 ¢ LD Clappel i () sl laall ey of Jsil Al
i) (& Shse o Jpanl dal o pualall S8 (3 lsall (amy Ganads Glo K a1 1o
sl A Bl gl ) ¢ 5 Bin) (50 L mede ol 0 Bl Clipetl o3 o G
il dlad) ) ol il deay e
J<G A ap ) syl Gugyy i al e i) HLiay) Capey il L) oiy s @ Ll
(el ia) Hleiay) ) Capad) sl Laliy) Jpad) 8¢ aa) JWl (a5l alen
Lo Canmall DLy (g 8Lt ADe Bygem B 4D Al JaY) Aisha AlatY) g il sea DS
(8 e ial L) ) Gasiall Slayly

adly ool i) e jaball 2005 L allad) Lpaiill 55 casa 1 (g laia) ¢ Uial) oy s : Gl

ALy lS il e Al alsally Gapdll JS5 a3l 2aa adgey Taldll Jalgal) de sana

Sl Aaaiad aliy AaasSal) )3y Sslus luland) o () ) yadis Aaaye dplay Joadl

Fylalad) 5 catisall e layil DA e leia) Flid) Je g il el Aglaadly

A Ga Gl gaoall ¢ s la sl
28 U= ¢ 1999 ¢3! cglae ¢l s Aaalall €8 puaall 13 Al slas] — Jalad — pablia Lakiad) s sl a5 A 2
L 230262012 ¢ GV ANl ¢ Ay daiill o W i g el jlafiu) aadl ¢ ) saate o
5,53 < 2010/2002 5l i) jad) Alla Al 1 pdiaal) ia¥) L) a8 A al) Jaall B o lakia) LAY 59 «ssbing sae !
.6 0= ¢ 2013 ¢ B _Sun i desa daala ¢ (g0 slal) jaiadd LalaBY] aglel) G jliiale
44



A gal) ) YV sy A8 jan o peall jae Lo 483 S Juadl

2 Aaag AL Bsia gl Aaling DLEY) 5 0eY) g ST Asas dndlial plal (il

- bl callll e Zuaal) Aall B @i ) Calaall pUaiy cplsaly Lualaiill )l

alailly Al ) sLiia g5 saa Badaial dailon (Bl (gleiny) F Ll ol dsis o oS 4des
ol yaiall D) skl 2l Saalind aseie s il s Sluswpally dulpad) & Lia V15 3508

b gl 4 lilly Al

@iy #lid)l i €a 1 -2 a8y JSi)

/.

N\

s ¢ bualdl ¢ Appall il Ao gana 1da ¢ (e sdl) SLaBY) (5ina o Aabaiy) Glubudl ¢ lladdl de peal)l et uadl
191 L= ¢

@) g pially Tt i) (e Ao gana (g0 058 (@liinl) FLall U gy oSlef JSA)
ClsSall (e Ao sane Ao gshiy (latin) Flall pla JUlly 4yl e a5 LS bl Jigiy
@) el las g o 55 o eiSa ) @hbsally clsdlly Cilasialls

oas JST aaY L Lad (3l Copas (L) ¢ Lally SLEY) Jon 3ypmte ity Lnga o ma

&t Qs siban e Aala alas pdlaall ualls 3p80all A LAY il adde s sl JlsaY)
JE e IS5 Wyliiely Jsall oda (8 dpatil) Alac ady 8 Ll s Leie IS Gaalys daalil) Jsal)
Syl sl 3 8 Le alan )l opudile 130s ¢ Jal) Alyshag ddau sie dualad) 4Ll cilal)

6 om e lal) ga el gsbing jas
45




il 436 Las ly bl a1 Lyl Cipey t pdilal) aial) Laia) oy ey
O5Sy el 2l (353im dnimg M) lmall gy ¢ AT L) 8 alie £y e b L 2lal) b il
a5 Slhatall (3] Jlo by pend 0o JST 51 % 10 i) aiaal) elliay g pdlia LY
Liiassall 50 8 Ul efiosdl) lae 4818 Lianll oda 0S5 Cuny Lo Cilsaall 20

7 Ll Uil sae 8 bl s Linay) i : pdlal) el liiuy) cliba Jlsaf >
Sl (uly ol Gl Lyl e gl 1agy dusilys dualdld) 5pdilaal) 4piall) cjlaiay) >
Aglay die € S sl hLEuY) e gl 138 Sad a5 ¢ Al ASle Laliall cle g piiall YY)
idasily zhanuyl 5 Jg sl Adad] b adalin e Comagiy ¢ Gppdiall 0l (e Cilgixgd)
(Al (oaelill (L) ¢ planll ) cleaddls delual)
ol Lalal) & il 0 2l ) cllénny) o cASdal) i) Ludal) cpldauy) >
Iy 8 e g Capiaall SLai®V )y i) aiall G g piall ASle L £55 ) Cile g pial)
Ll olani g piall JUl Gy & diand) o i Y L ¢ asSall Sl palaldl o Uail) cile g pie
ulsad) o L) e gaill 138 (gshaing ¢ dgladll Cldlally ¢ 13 Clely ¢ 5yall ¢ 35180 )
3 : A
Jah 2l Bl dledd il JaY)y il Lasa) gl (sl On JaY) dish GlEY) @
cCauaall Caylall dga
coalall gl alell o Uaill dagls &y gine Apadid (5K 8 kgl oyl of
oda Jygad ) 53 8 Al dgihay S HE 8 daas eyl ilal) G paiasal) aaf ol o o
iidae Gl @l ) @ls il
£oxba (b AU O (pras Sl iy (8 dan hasl) sl a) Caplall adi of 8ygpalls Gl @
22 0S5 AL 3B o Sy LS ¢ L slially Jaalls 8 pnally 8yl s DA (e (0585 8 L)
sl s ) Ay gl) A yral) ) il gladl)
sl 3l & ASHLaa 3 el L) bkl e Capl JST S o e
Vol bl a1 L) Ol § g el ST e iall Léal) ey dpelill Jsall dullyy
¢ sl sl 8 ia) Caplal aat das (i leaal due Laialy Gaub Ll @l aayg
Jlee¥l Jlay (0 Buan Ciliada (3135 Ll gl LSLall et (8 Laiin) g gl 138 330 Lisal 23l
. Okl

7 oa <Gl g el ¢ g il e ?
.13 ua‘q,ﬁ\‘;cumllém&ujm c@ﬂ\wﬁ‘&‘ﬂw\@\ﬂjw\ﬂwﬂhw cc)&y\qu\gcws

46



Badie Al el (Colpdad) Sadata CilSHAN) Ciliadal) Sasaia Bydliadl Aniad) claind) v/
Caaaed 2y Aala ) llal) sl st el a1 LAY laelys et Al 5kl Aty cilual
Cla) e (bl aal @l 13 e 3l Al saaed) clandll () Caa Lo Faalal) Cay il
Uit Gagads ag lpagiads kil dgay
o Aagall 8 STy ¢ Badaie Glwia Lol Gluaal) soxiall GlSHAN b sl a8iey L |)iS
e e Gl 32 Lede Bllayg Jga 320 ‘_gla.\ml.ub Jeasae A Jaad Y Gl
.(les societes multinationales) culudiall saxaiall S -
.( les sociétés transnationales ) 4w &l e IS )A-
.( les sociétés super nationales) il 34 SIS yal-
.( les sociétes internationales) i sall «lS ,all-
.(les sociétés globales) ad gl S al-
.(les sociétés plurinationales) 52 (4 ST Ay Ao lS i
Al @l -
Zeldall saseia) ilina) Leand Jeall 4 al) dakiid) L
S gat Gk oo elsw Asd e ST llae g Al Lely oY) sl o)) e ClSHE A
O JalSie Tl asdig ¢ ledalii 4ad oyl (o2l g Uadl) 8 3508 duas g ()5S LS ¢ dayli lS)
 Gasmilly sl Y )
x5y Aaald A5 ol Auaal) 8 lgagasd J5la Aaalss A58 58 o Cilpuial) saxeiall ClSHE Koy
lsiadl & Sl paliai®y) ) 3505l alslall aal (e il Coaiall ISGE sai 5l
Vel sgid) e gyl L) bl e % 80 e SST e Aggae Ll Cun ¢ 5,80
z ) Jilsgs Yieel ella ¢ dadim Jlsal Gugyy @ld @la Ll e clual) saeie GlS ) oy LS
e sty 350 ) gl e 23 51 e Jsall (ssienall e Ll s Alg (e ST b
P IEE o (ailadl) (e de sanen Oliall saamial) SE) i
fopuly allall 3 lgmaniiy leana 5S @
¢ Glatiall go13 @
¢S il o3gd A \SiaY) Axgulall @

Canadd AalaBY) o lal) & jliuale b S ¢ il Jadl s A o Lalll) Jal) A Sl o cilpmdal) ciasaial) clS &l A ¢ a5l iglda t
.03 U= ¢2008 ¢ Sl daals ¢ (gala] Jilas
03 Um ¢ Gl an ) ¢ 2505a (sl
09 U= ¢ bl aasall g n Gl e
o Bl Bl 50 Al aads Al o slell 3 liale s S3a ¢ i3l A o alaiBy) gailly jdbual) uia¥) JLauY) ¢ (558 ey S
.25 0= 62011 ¢ Cluali Ml S
47



feaslsiSill il e
calaidy) o lgian @
Oe 8 Y Vs sle 100 g Leinase J8 30 A0 o Cam 5,0 AW L3 @
¢COluaiad) 3aaxta OIS A
¢ V) AS AN U e WIAS) Sy el Gysuilly 2 Y15 Hleiuls Jadadil) Ui @
Sleyl Jilus Gilide 820 (Dl e Sl slaie Yy Gapill e Al 5580 o
¢ dalial)
Lt s ol cllyg allall 8 L gl €00 Su o $ylandly oSall 3 Adilall L) @
Jalladl 8 a3 g saly)s Al
Sl il el Ly luala
Jici L35S ofialdll J8 (g by Lalaia) s () paalpal) (g e pil) (a¥) LY ¢ gnge
Al e J1sed) (agsy colihnd Ll JIKEY) sas)
asity s adaall HLEELYL HLEEWY) (e gsill 138 Capey 1 pdilie pil) ia¥) LN Gyl >
Zjlaall aaly Capadll Al 8 e Sal) 5f Aalall culaidly aeady Cula¥) e b Gulid e
Lo aged) e cuila¥ shsn 8 (06 Y o oy AW G Ly Sl (358 (he 526N
Zade GhaY) g oyl 5l B e e
Aailall Sl agd oy Apial Ao 8 Gaesiall Gursieall 5l Gumadall (alasY) L8 il Cayey LS
Al Jp
@ale anlue ol 43wty Lo V) paisall dny ¥ LN (e pil) 13 ofs A0l cilig) (amy Gl
el Jsal) 8 AW 3l gl pac g anall i sale 5Ss 43 LS daaLusall iS50 8
Sl il el L) g lgdl >
A pall S p 1Y) (Asblal) i ) bydlee uall gia¥) cuhlénuy) da
S eyl ity Al cOlaally Lo siall Adsal) A ) & 10y iy Adsall Claid) ¢]yh @

Al Dleall (3

.25 U= <Gl aasall ¢ gou B A ST
A gl (il Nl U il g1l agd Gl 4€a ¢ A grad) L jal) ASLaally ia¥) Laiiu) clel o) Jld ¢ ailed) JDla aeal oyl 2
.20 U= ¢ 2013 ¢ sY) dakall
A0 La ¢ ean ¢ gsily pall i gIE) Sl ¢ e Al g ia¥) paioall Aiaall A gigenall ¢ ) S Jie
48



ol alal) cpall Gl gyl
L Al il o)y @
dail) alead) 5 cadl gyl o
Ol dpliaal) ) Cangs dabine Jlalis 3V dalally dalel) lia ol dnial) CilaSall a5 @

2 Dlaally laiadly ) 8 LY e gl Naag ¢ A4l dpalai) Cilile ¢ L) Caag
Be o I ¢ chlénny) dhine a5t Gob oo ¥ L) shlae Qi e Jeny daia)
138 130 ¢ ST Al pilia e Jgemnll ) 48l Slalaadl e dapal) (el aaadd Y claiadly agaY)
Byl dsag ade ¢ g Al S (e osSh @Ally Alblall ldin) DA e b WL e gl
sk e sk Bydie mlll Al A LY e goill 13 ey S5 ¢ agihlaiin) o (g paliinnall Allad
oy dle o Jpanl) Codgy dpuiall Laeie GlSHEN Loy asi hlainl) ol alimay o Gulll 2l
& o2 Earde gl o Sl (¥ Heiad) 058 of 093 e ¢ Mo bl SU B daY e
3 el Cinmdll Al
p bl g1l s by auy 172 1 28 JS

——

1
v
Byl i) Lnia) @l jlaliiny) 8 pdlpal) Lial) @ jlaiiny)
NON- FOREIGN DIRECT INVESTMENT FOREIGN DIRECT INVESTMENT
B dlae e B e Bl sn) (Y il glac) - 1 @Ai‘)‘-ﬁ-‘wvf\w‘;‘:{‘:ﬂe&ﬂw: ;t: - ;
i) g agad) o) E Ga slac) DA ¢ SR 0 )y Olsmud] (o) Sl elas] -
haiully gl eloS G lbe) S Oe latidl — il — pladl D4
L@.:_)\A! kéj é&l‘ GLLLG) el ‘L\SLA‘ [5\_)3‘)!\} aaalandl
(8 ALl dans s SIS e L oSl C bl @l B glac) - 3
e agull

21 522017 ¢ g e Sl Jeiad) Aadgall Juas ¥ 808 ¢ S Caugy ihaae : jaadll

40 m ¢ Gl gasall ¢ g m S e
Laaldll cplatyl) (B A0S Lpaliaidy) ol piiall lany o pdilba il il L) A el QLIS ol jee selec Cun dase G0 ae 2
105 = 2012 ¢daaall (2 a8 ) alaall ¢ dpalai¥) 5 dy oY) o slall o o )S Daala Ao 8 Alle ¢ Al jal) Alla igh)
105 o ¢ Giladl gasall ¢ LIS (e gele ¢ G dane G e P
49



Lacyll Apial) ially clas Lasally g la) (g 81 ¢ ALY gAY
ill 13 Cape My sl Lusyy DlSa JIKET aal o OIS Adsall JIsa¥) (s B (e pil) 128
c Al Jsal) (e Ay i) Gl 2sd e Sl iaY) L) I asgl) das aals
)l ag Al ciy s oYl
S5 ¢ ApaldY) Wasas oyls Algall laanal Al (gl 6 : dgial) of Al (g Al Gias >
Oe RlEY) ok oo Gl (gl (sS ds ¢ Auial) dalad) gl Aalal) il ) LY gl
LAl ciliswialls caladaial)
g Jsall o3 il o6 A iall dgall ) A jiall dgall o lsall dysad Adee Ll oyt LS
coasall sda e dgiiall xilgallg Jalody)
S Al (e alall gsinall sl §f Al Lenpria ) dgaiil) fllaad) Liagl dpaylad) (g L auady
P Aiee Jag 8 L lgie 306 adag Ly aeail) pe AT (gsine add
S sine padd o Apial A Sa e Al Lgle Jeand ) (g i) o Aaial) (g i) o8 e
%lete Cland s3] Gl ) asal lalis m)lal) 6 wie ok
Ll & ey Al gall e Laials Aol ] ile gyl Jiga Jal e Dlaall R S 2e @
Al Gl 8 3asmsall JleeY) A 130y [ laca) adaiad Y
La)all el Gub e ppkind Asall 08 & ) ¢ Dledadl (e D) #3e A4l e
Al D) e lglala e Jeans o
e G il Algall A o€ il Aale (3555 () Sy Gl ¢ (Aadial) )4 Al (ag AN alas >
0S5 o o ¢ i) el GaladY1 e ) L Al gl o Auial) Joall cilegSa
B Onsine sl Cmmade Galadl pa ARl ol B Gugies ) el aladl lasies dals
A oladd) ) depdi (Say sl 1ag ¢ Adgall Jysail) ciladiie pa sl 2lall
) ¢ Apanl) CVISIy il o (il o ilasSa il e dedia (g B s Aall g A >

21 0= 2015 oIV Axadall ¢ uma ca sl il Ay padl il Hal) S pe o Aalad) ol ) Aalal) Al ¢ 5 jlac 3 sana Ll
14 Ga il gasall g n Sl e ?
52 022002 ¢ oY) ¢ il al la ¢ (Aaall Jisalll 3w deae e ¢ alae b Hia 3
15 G ¢ Gl ga el (s pn Sl ae
50



s ¢ Aganll Toall alas¥) (g s liglly laebusall Jadil jaaall 138 520l auifig ¢ dpali]
LLaAY) dlaws Jiali lemy Alish 7 Lo 5y g lae) ae 5238 50y Uiy ¢ daddie 52518 I3 Syusse (g 8
o lale 50 axy alaud) Baiidig 8y pall Als 3

058 38 Uy el Alaid @ty () 85 pually Gl 4 Aalal) clinll e i) e g sl 138 e Lag
Al Calaal st et

Ge e JSG Aailall e gSas (alBY L e bl cilasSall G leale Sl Ly ¢ AalEY (g Al
Gl 8 Al Chliie] (iag Al 038 aai ddee dguile Wle s ey L) S ciliaglia Gk

OIS Byl B8Ry Jsall ae Lusijis Dyilad) o) 48 56Y) sasiall VS diled LS dgalaidY) cllie )
Jiladl) i leallal cipai o gfa el Jgall dSue cDgnds e o dagidal) Jsal) o agiy
Lyl gal)

ol () dpalily Adn liny lalaia lgaadi Al Clalaie Yl 5 (g 8l a1 Bamdal) (g Al

Sl dgay Jag il oda St e Wle 3 ¢ L daslall cilingd) CaMIAL g il o3 Calidty ¢ duiayiddll
sl a saiay ¢ Alligas Jsall S ciladaiall Gl als ) ¢ QY1 AL

gnpal) \gia s Apalill Jsall Gpmlall img 5l (pe DS Cres Al ALY ciladaiall aal (e Jsal) Slid) anys
23 ey ¢ Al gall Jygail) 48505 Al al) et dususe Lab (Ofianadh) (pfiaaniya paag ¢ Alysha 5yl

Lol T8 ol bse gl 40088 Culidn JSG 8 ledgas Gysati (a2 aai Ja) Ayl g Aansgia ing sl
Jsall iyl img ll api Congy Aipma Ailaia & Jsall (e oo Lealinld Zaley) 4L cladasdl)

Lo il danll iy a1 elilly ¢ dpatill goud) Slilly oall Sl (35S ¢ LiacY)

oy Aalall Zaa¥) cligd) o Y1 e ALl W ag Sl (gl Gl Aualdd) g Al >
2D gea g il o3a 32k ¢ gl dia e kil
dalall dal) i€ et ) Anlay) pag il as s chalal)l g b gl () sall g >
coasiall Al cleadlls abud) 36l Cala¥) ansall (e age s pdeaall HUSS
JaV) Byl g B a5 A pan COLed e Blie a1 Aaldl) e 4ladl) dgid) (g 8 >

i) a Aluas 3 Gty cawse Jac Jised Gk dualill DL dall Al Cojlal) e

16 0 ¢ Gid) o el (s a el ae
117 Ua ¢ Gilall g all ¢ Ay padl Jeal) A Gl el i il e ALEUN Al 5l sad) S oo il ae 52
51



sailial) 58l el Cones @il e (605 ¢ Aig el 06 G G il o8 (lasin) s =)y
DAL Gl b

i W) Gy e Jeant o Algall (e tlgale g e (8 Adgal) Ljaeal Al claiead) b caliisy) >

Jal Jsla any Gllgindiy (e 33 janns Aiume i = pay a8y L e g ) Al oL Gk e

2 aa)lal Jeall oda L dalall cligl) o ) (g el Led Sy S e
Lra)l) clae Lusally Aial) pial) < LS

¢dghii ) Joall Aalas Aalid) Joal) ) Syeune dag ps 8 Jlgad) agyy (e BN o 0 gyl >
JSLsall hlai ¢ daaplal) Lelat Gpb oo A8IS Al () el B b Gligea e Slad Sl
Aediiall Jsall Cipla (g lald Lggle gy 30 agilly ol 8 QK Lggals ) sl
b Aidia ¢ ol JSG e (5580 ¢ Ll msieall Joall ) daslall Jsall e Dlsall dysad 4 Slae Ll
Agling ol O cilexdy alu o) A iy b Jia e IS ¢ Japatll AL Clee
Pl Gitnalan =il Gilac b el
connilall Jli deay e Aplad e 068 ol Ledlal e
JWl ) cile sine sale) 358y 3250 ¥ anae ()55 OIS ¢ Aalica Jag piy Cacati (f Caagy @
3 aglaall JEYT e Jgd o gl
POty Opand A) Lyl lae Lsally ial) andss 1 Aanl) i Lsally gial) alod >
Aediial) Jsall asii am ¢ (Al Alsal Al gt AN Clac Lusall & Jiaiy ¢ ALY s L) >
Gl ey Apalill Jsall () A g Alle Clacbise miag Bpura (g S5 o8 Ala) Dilae L sy
%Ll ) e s A5 5l s
e luse iy dyalle 5 Apasli] CallaY) sanaie Cilisge ald 3 Jiais i) 5aseiall cufas Lual) >

Agaldl) Joall Aylatis 8)gmura (a5 5

27 = 2006 S it dena Aaala ¢ uibeat Aoyl 1) Aleal) Agdhal A gl Alal) (ulia B il sl Ao gabaa ¢ mlliall lide !
117 Ga Gl gasalli e dl se 52
17 0= ¢ Bl g sall (g n Gl e
£ 92 m ¢ Gl g sl ¢ dane 5
52



iy JEYY (e pand) Lpansyl) il srally lae bsally mial) 385 o (e 1 claslally el J&&T >
. leaal Cra
iy (3ia% Cags Syuse Jag ply Aadiall pmially iy il 8 Jidiiy ¢ Apanasd) Alady) cilaslual) v/
- dpalaiBy) duatil
& A gl Gl e dadle ST dag piy i Al Adsall (g il B Jidli 1Byl cilBbadl) v/
Do gl b QalBY) (Al Byl e i e Bl 68 ¢ galall Goud) Dyl e Jguanll
Ao A lag sl Jlal Gy G3lsd
ehals e 5 s ol alils ¥ AT Al ) clessy o 5 Jle il (e s a5 :dadal) v/
bl Al ) Al sl Al (e Jilea dysad
s ¢ Anlad] 5l Apala®) e lolp Loyl Joall mns Leadi A dnaally Ll D ail) 4
b s LY sl 138 ciad JAx Y ApSual) lae L) o ) 8)LEY) janiy ¢ gy cDlsas
2L daalai®y) bl ce 3yl CilaY)
¥ iles il Cpfialiy Lpanl) las lally ial) 3aati ¢ Al clas Lsally miall ailad aaf >
-l Ll dgay e dplat e ledlal e
O Aalpa Jils Jed QW () cile ghaa sale) 35185 305080 i ana 065 3l Aalicas dag i Leiliai] o
- glaal) Jlkay
gy o Agial JUEV ipall e dadgal) Jlsad) Gugly A8De @ G duaal)
S ) el (e pal el dasiie il e s Al o HESH Al Jie LallaY Copa s
aes sl Jlsa¥) gy Aa o oyl ) ALYl 2K Lbaba) 3la)y aSatll 8 cilasSall o2
ALY NS Caliday 2ol Jlga¥) Gugsy A as Cipeall o o Basagal) AR Sl sk Casu

Bl oda LeSsm A bl Aulagy) JEY) )

93 U= ¢l gaal ¢ dana 5!
119 = Gl gasallele dl ae 5
94 o il gl ¢ dana 5

53



Adsal Jlga¥) g A cipall Jaw ABe ¢ J Y llaal)

Co8la e 8ydlie Bygemn Cipeall au s LIS Caliay Asal) JIsaY) Gugyy AS)a il

e jadly pdlial) e LYl dipall jaw ABe Y g

bl el Ll dipall e ABs : Y

MY ey pediianall Al eV cpmy 320 ) claand) aal aaf Capeall e )il ey
o Aaalill Nlsall (g5inn oy (A Cipall el agan Cus o Joall saa) (A LAY )8
AV AL Y Leliean 08 Canadl) ald) 8 dyiaY) cullainag|

S50 nli) laleall (e cJapnill Lgibld lacage dilasl) Alaad) Cipea land (& DY) e ¢
el iy 2l Ailiad) Jagadill Clilee et ) A8LeaY el 2DL) #Liall Aty S|
O LS 32 gisall Y] cdlane e (50 Aglally Ayl gl cihaliall auandts ) gagms )
einYls el Lénuy) pemin Ml Gl Jagaall olgin) ails o Copall jland i) G
OSat Anse Abia 30 Jlaad B ApLinY) ey pial lalie JlE Biyh g colpud) 2 o
Anipal) Ay il Laldll ) LAl Glaa aad ¢ ddal) lal) <Y aee

) LY il Ll bl aa¥) L) o dals aaei 0e IS s 8 Ay oy il
Gl dlsialy o) Z DU JaSa Hdbiall i) Hliin¥) el @lldy SUL Gl Cipa e
laal) Ao & alidV) o ang 8 il el L) dola e Capall e 3 bl i
Jaeas GBI bl a1 LY 3ol ) (g3 Gall olad % 6 Gy Cinmall ALl dila gl
b Al Ll Gl ald) 8 L)y 2 oY) CallSs e Jlay Aleall 3o alidd) oY <% 10
Anyy S alad) oY) L) Jeay e ¢ LaY) ol

Sl Jde Gapall jladd cil€jad 51 JARATIN AND ATHERS J s cuiy Gudll (és e
AL caldlly Wil (e IS 20091971 sl Jaas Ay gius cilily aladinly @lldy il sl
DN Copall Jaan On Jashal (s3all (8 i JalS 35ms Laanpatl il Cpelals. 8)silaiag
Sl L Jall o3g] dlaall dlaall g iyl Loy Cum il ehallas oysiliias Allad jilaall iaY)
aal) b el cpldlly 5ysliin e IS Of Auhall ciiy WS alud) aal) ldnuy) s e Llsy)
Apalal Auad) 558 cpa (8 el ia) HLalls Capeall jaa o oladY) A4 daad) a5kl
Llale & 8 olaa)

4 oo 5N A Aul 3 galaiBy) salll o pdluall el Ly i gola ea
54



O an3 sl 138 s ¢ Cipall el LI ae dguSe Jad 2505 lial) axil) i€l Jelam
Jsall ) aasi cilpial) saamie GIGEN (o ¢ 1985 A L ol8 Ay A aasl 5§ CUSHMAN
ilesl) dad (add 1998 duw lihl Ledl) Jeasih (Al Aafil) i ooy Alaall (b (il Cugan 3y
foayy AST LAY Jrag Lea oY) Aol callSilly ey ila 13) Ll o Y] Gl e iadd

Jal e Capall Sl Al il gl Glasal) 8 386 Zalil) a0 o magl LS ¢ il
Ayl Aagpe s ) g25 Copeall el Ll (o ) aaly 138 dgyleinny) cilaial) yaas

@AY Jsal) it ae A3ylie Adpaall Jall 8 dg)léa) aifgall Ayl

a5y Ay hially cawy) Capall Jane (ol Bl @l of Caual 238 Caves duly Ll

Sl Lale 550 W 558 Gapeall Sl Aalad) cildinll o LS ¢ S5l ) pilad) sl L)
sl Gy 28 LS (goaa Cluhy dae pe) (o Jrad LD 530 Jie o 3 ¢ )l ¢ L)
Lolgde il GUale Vg dadgia g Limaly 3Ll

Sl i) el LWL dipall aw ABe ;LG

el e ey aladl golamy) ohaay) e il deled) dpabaid) cisall e Copall e 2
JsaY) sy lisn b 55 53l Aaallall Ll 3151 Blond 268 Cam ¢ bl 3hsY) 3sm

il gl LS cDlaal) Gopa Slad e culinl oda g5 L ALl Ladlaall 8 Léiud dyaaYl

- O laall 038 & culilly

bl e Jull s dpal cBlay Ysual (e 280N AW 35V Glsnl 8 D Hlanuyl
Cipa el @lS)a e Aaslill Adadadl) Silse Ll (et AN cllilly lalaal) ol Ly aaiys ¢ Aleall
- aisall Lol Aleally Ll die J8 lile ) (505 Lee ¢ Aaiaall Jgual Lgy Ao siall O Leal)
Alaad) Qilie & aii i Lagy puia) Alead) of (ol Liad AN olad¥) 3 laysn Hlaliall 3 canli of (S
pe Cany 230N Blsul) 8 Aleal) LS jlalie adifis adgie e il 310, aiiall L]

dad Gamid ) gan Lee o) adiill e dadipe Y are dgay Vs 8 Lass Yy gabail ) )i

2, il

&8 158 A gyl ¢ Lalatiy) cladiay) B B 5 pdluad) Lnial) el jlaia) dpali oAbty ciladpad) A1 el ¢ Apew gp Y
. 181 U= ¢ 2013-2012 ¢ b5 pan dess Axals ¢ ApaliaBy) o el
- 139 Ga ¢ Gl gl ¢ e d e 5 ?

55



Wb ¢ clanlly agal & aluall Hléia) 8 el Jadaall Sy aady Cipall e ) (3)
Nemsa ) o b oia¥1 Leiadl U3l i oadi ade ) (535 ol adey audl 138 (i
L) (G saally Adgall) cllalially ipal) s dide @ JEN g i
LA A gaally Cipall jaw dide : Yy
lpats 5} g il o3a slied 33l () (a5 388 Aaslal) iy i) e daaly HET Cipeall Jlad Gl
Gl jrd Enlall il degdal b
Copa s Al @3k e @y ¢ Capall e QLIS am Jayd (s 8l AW e L Wlle g
Copeall Slaad bl 3 ) plats Cagu adle g ¢ dugd dlae &4 alall cnd) gia Clang ff culs
cAale dday Al [yl e
G Al (alias) ) Al Aol Al Al 1dy 55 Auaulal) (ag Al o cipal) aw by A1V
ClS 1Y) Lo Alla 8 Wb ¢ (g jall el o giall a) dil) laag Jilie dyida gl Alaadly dasie dpalall
+ Agiagl) Lgalaadly 308all 4iadf 25 Lgte Aasiaal) 5 alad) (g il dad ad)y Gl (o580 Jeal Al Al
die Jlall eSay sland) Alla 8 Lalall 45505ally (im g jall el A J (Aaall Algall ) V) Al g
Aad 33 Y (eall Cand (AN AT ) A0 ANal 8 L ¢ aags cpm Aalal) A33leally (g Al 210
S35 2 & (eg ¢ palY) die dalal) Ajlsall (e Leamg A Gpa JEg ol s Aaled) Al gally (g 58l
laall 580l el cul€ 1Y @llyg Jyshall Ja¥) & (alidy) e cilalsall poni ) Aleall G ad)
ple Ay A Luipdg Lita) 8 1 Cias a8y Giledaall (e A =il Gaiad ) (g3 Laae dadiye
2. 1979
PAgauAl gl Ao Alaad) Ao (il F 0V
Slo Tl dalall Apaall cce o il Al ghaas Al BV o L clia g k) il
adl ol Al clgally Jsall daiual) 25)5ally JaludY) fle s e Cipas e (mdanll ac Ly Jas S35l
el A g o cay eVl oda e Llad el 52l e Jeny
alall dlaal) dlaally 4 JAd) G godll Al B

Al Lol Ay glse ol (8 8ol (sSig ¢y saall 020 e (e 2y g (il Al ke ()

Agaall dleall Ao b Cas G mgial

139 e ¢ Gl gaall ¢ e ) ae
493 (o (bl g el ¢ clenll g Alaad) ag gty (il y G pal) jrw Glaba) cpaallye Gllad) e
¢ (2006-1970 e ghaall &) e (e Ao LAY Al gpaal) Y Agabead) Lpald Aual 33 ) A i) Jad) A LA A gpaal) Aadad 3y 8 (g1 e
1160= ¢ 2013-2012 «3 9 al) dnala ¢ ¢ 53LaBY) Gl Ganmds sl By o glall 3 1 560 dn 5l
56



Lia¥) Claally L sUgl) cpay Al Lp A Gl Ds 3

Asbse sl (8305 () sSiug. (all (e sl 138 dendd s e il Cogu (i) ddee ()
flee Al Clgall it A5l Y ¢ s LeS Qs Aial) clerdly Losia (sl 038 dadi e
laalls Lasia sl o clladl o3 8 ey oS5 ¢ i) a8l Clang (e daall iy 3)5al)5 JalusY)
sohar Al Jals Al cleally ) Y Llaal) Aleall dad (mlas) s 35 Cigm Al
A sl Apia) Cleal) (o o P il e Jgemnll dlaal) dlaall cilang (e ST lane Igday oY
A Al agien

D s oSl V52 1000 o 5¥sally Aiatisal) A ylad) ¢ gual) deadd il buall: Dl

138 cagia 500 st sl et fae o i 138 ¢ Syl Y50 2= agia aals 54 Cajall

M52 1,8= apin Tesay ol Copeall s (i % 10 sty Aleall Gad (npds Agall <y 8

s s cgin 555.5 zaay aall )il ool dessd gsiad) el s ¢ Syl

oo laadlly aldl o 5T LS 61y ysdie 8 eians 3 (aaill s (e 451 Clgal)

ol Gagan 8 AeSIl A)lae Al 4 4al)

Ailall) Jgall ddacal) cilaiial) (g paal Gk (8 L gud Gty Al G gpalle

O D Ay Lag Alaall dad (nddl (S8 ASHAAY) o) aa Bataiall Gall (G (ysuall 020 Jiatis
Al Cpe s 481 Jeall 538 Jran o cdanind) DLl 4 gia cclaliall jland msds
Agladl) dleal) dad b Caa A (aladay) Ay

alanty Cogus pcaad) 138 s can)lall (pall sie (e djan dgida gl Aleal) Al i of W iy
Aajabans Leell cadia) e diatia) Lom)la) 4350 Aually i gl) alady|

b aplal) e ggaall JSLa laals ke a0 (S Y Aleal) daii i of «Jsdll oS il
Al Al ecae (e gl b aaluy of oS adl ) cdgalil

Ca Al Aad old Aleall gt Al Jsall (san) aih Lesie: A&l (gl o Alaal) pygai i v/
Y5 paliaiY) ol g WYL lelo Alaall dad o Dl (o2 il laih e Aiasl) dlaally e Lunlal
e ¢ Aleal Aad 8 (omially )l il Leasd Bl eV Lgie Lede Joasall gl calias
Gallally (all (598 anSay agail) Ao Alla (b Aleal) dadh aliss) ) g i) of eV

U s st S Y ) ¢ (el A8l il ) Alsall JAS e ey (Gsedl o58)

494 Ga ¢ Gl ga all ¢ yeall ve il v
57



bl 00 L Wles ¢ Anmall Cag puiall 6 gum iy 3y o hEiuY L Sad Ciaay o i ale Cijial
Sie L) iy il g liasl ani g Liagl Ol laall pgntl) b i () ol ) g+ A
o=t A 63 1978 ale J¥sall ola g iy ) aiad ola) (gpmasaal) chlall ppgaill o 220 husygus B
iy Ao yel) DAY Lgilead [Vsa gale 129.7 saiy 2S5 501 sasiall oVl olad g puan gud) 3 gaall
S bl aliayl leleas Vs (y5:le 92.8

Jus Lo lgilee dad (miss 0 A8 Joall ajats ¢ LeDlee dad aiii Al Al Joall aiias 13<a
LI lsall gl YT e sl Al o sy CpalaiBY ) any

cipall clblial Cipall jrw cipall jaw dBe: Ll

a3 g cpuall Akl (AL iaY) Copeall abia) colaladin) 8 Aabaidy) @l i)
Ul ol ¢ gylaal 5 Al Copall dadail Ja 38 5ylaall 5 Apall of A0 Capeall dalily )
dilie Lol Ll CBLaall oy a8 Lgilee Hlg) aid lgilee Copa jr e Abailadll ) dpaal)

¢ odnall Alaal) Jilie Zia¥) el ¢y (53 5all i) o ghy Alaall (puanii Ladie g Adal) CDLeall
ol dleall (st (£3S5all il o iy A8 je bl ()5S Lavic

238 Ghyha (oo lgilee s salall ol Agail) ulaludl gl Aailel) oyl dadai] Alla 8 W
daalil) B ol e sale Asall Jaany of 4l (e clidalia¥) oda 4US aae Iy cldalia)
L) L)) g ) A Ll Do canly Capeal) Jaliiad lagle s Apliadly JlseY) Gasy) 40a oo
ipall o)l Lagad

pans pdy cipall jau g ajiall il Lpamry ) Ll gy el lall U (e Jaxil il )
Dbl cdlgall cilbdalaall 8 S) Gl Cugan o) el dualill Al o S s 385 odialil
Dl 3 ) o Ll dgang dg ccipall el ae ol Laa ST cadad) el s dlaall 5304l
Dl Glaad plg S 0S5 ax8is ¢ ia) Cipal) (Bu & Jaill (@i (el 350l

O 3 e Al bl e HES 83k ST el Copeall Bau 3 Jad S g Capall

c sl G Joliiall ana ) Aasilly 550 a3 e Al bl Jai Le 155 ¢ gaill dasiiall
Daias alall o Uadll 06 cun Lasady ¢ i) Copall Gou & LS edee sale 3500 LS5y

Z el Gyl sl Ll

494 o ¢ Gl ga el ¢ ypaall e alladl 2 !
¢ aaiill 2l (aadd |0 da gyl ¢ il jad) Al Al 3 Al clpalaiy) o el Gl Jabda) AT ¢ Gl s ol s Al 2
112 U= ¢ 2017 ¢85 ol sugn ) (2al) Aaals

58



Ge OS¢ Adle el A Ledean ) el Al Capaal) Slad o adiad culS l Aalal) b Lasac g
Al 3lsud Lggal ()oK alail) 138 pasis N Jeal) o WS ¢ dyglall gaall e g oSaill Canall
Coal) amy plaill e Al 5 Gl Ay Ciuns e ol ) AleaY L ¢ Ll aaY )y 50 Sl Alle
esalll 5 5355 (535 alai At lia days ) e Akt Bany 35 L Canaal llg ¢ Al dnallal)
Capall e M esalll o WS ¢ adledl L) s dal e Capall e aSas el
Lo alal) Capall jas Alaall Ao 3083 4 2 Cum il Capeal) ol uSe W) 3 o8 agadll
Dl QA ey agmal) Cipeall jr dals calhally aged) cilsal g ()] COleall Jilie
533 Cism Aleal) o Cllally iapal) Aalae (b sl o G ¢ GG 8 gy Al ey (53
e o llall IS 13 ¢ (g3Syall i) A (50 400 3) gemy Alaally paladl Capall jrw (& il
el dad s 6l ¢ Alaal) Olb daf (mledd) jay Cagas clld ol ¢ Allad) dlaad) Jilie (misie Lo
(da Cagn B 8 o<y ¢ i (63 e b el (5% Caga Al e Laayiind iy ) cilasalls
Cialagi e i (58 ¢ @i Caga Ll Ol MLy ¢ Al lapaeat 5 S abad) e

sl Ala mmasi 1) (635 Laa ¢ dniipe

Adgal) Jlga) gy clBbasd Apdudly Anlay) LEY) : G Gulladll

Ll 5} Llaal Jolgas Jlsall o38 cibiobiai) e JEY) (g Ao sane Zdpall Jlsa¥) Gugy)y s o iy

2, Léjg LS

Adgall Jlsa¥) gy clBdal Lglay) JEY) =S¥ i

oda o i 3 sl JIsa) Lugsy 8ymS i Lysinn Lpalil) Glall aslis allall laly wras 3¢5
Dl 0y b Jiah 8 Jle uly Tiala Jsall ol Alise Jsall e lelgus JEY) e el 38 5al
o3gd (saliaify) saill Alamy adally baae (Willhy (ajd g Allad) o o lzailly gile e (hae (s
Lol |

Laphds PIA (e GSlgiuall J8 (e DIEnl) ned Sy lalia) 3ab3 e dblgia) dgad Yl

Cig palEy) ) Al ¢ il e lsad) @i (e peiSais 858 (e SSY wgilOg)

AV Sy e Lilian g L) 1Y) 4l G2 sall (e Slimi ¢ ola )l iy Ll Yy 52l
- agibalayly

Jisall S 3 o Slesale A daall HAaU Lege Slale Apia) Jlsa) gy lids Jia
0L dsall Jysat DA e L) Lalii) cpad ) d8lia) ¢ st Joall 3 dplaiinl) applial

113 e ¢ Gl aa ) ¢ el s ol 5 Ade !
103uacdpu\c;)nncw_9§)32
59



faia) 1) e Joant gl o Aalai8Y) Adliall el (imgisi ¢ dunyy Y dlaady) )
Z WY1 2Ly ) o A oS san o Hlanu) e aadiug ofs ¢ Dl Y ldnuy) Jysal
bl chalall aalyys dualisy)y

L sl g G £ Lith

e Yo aalisy Aadlall LV) AalBly e e sl LU Cleally i)y Cojlaall de sana
b Ban Ly s LEE L Ul sl 6 g g peanal s 3jaally alally Jaall 35k syl
Gllenll o ¥ Lagd i€l 1 3 Lagl i€l Jand 518 oy jailaall oal) HLainl) Caiagy (Bl 138
Jiath Adpmall Jsall Lesiat A Ay gill) dlial) o) 3 ¢ asnll Cihleas A3l dnansiall Oy duleal) 4l

e 5a¥ I3 deny 3 el Cieladdl Sl e b DA e g€l L) BT

et dlee pia (b Gal) jaa et Lagliallicady Glas e Zaal) 33y Culluly Lagl il

2 Ll sl b de Laia s Al

Slo sl 300 jalad) a1 L) e el il Al Lgies Glald) aes G 1]
Ja Jlae G pabd) a1 L) 580 jeas oSan o0aY) el LShiey il dus ol 50 3l sal
P il Lad Laslsiil

Il G Andliall oLE DIA (e 30 WS 3500 e HBT jilad) e Lyl alg of oSay @
13 Gt Lal i€l e WS Aapn ad) o Adaall A puny Laclaal) S5 dniall 4piaY)
Falaal) S8 L)y sy calall Cinadl lae & lBle Al DA a5l el Canal)
chaalall S Ha 4) ciliagile aaaY

Tl iSl) el Ly Zial) A £9 58 Jaal) Gad P e aplly Cbleall CLS)
i sl S50 ) AaiSall 3)lgalls Adjeall Ji M5 ccapally Jaad) bl ioal (DA (e Eigaal)

il il Lusally larally SV e dila gl Sl Cilalial g daal) @lSal g8 aL8 o
Lallad) Cliialsally ads 3 )8 dida gl QIS AL ity Gl JS0B sz dag g

Gl an Lali ()€ dpeal ApalaiBY) dpatil) g g ge Jinl: dalady) Adpatil) Upe ads - EIG

s Al Jsall 3 L3 dpatil) lilee (gsinn o sl (goaiill SSE (sgine o ol Al dallal

A olexial) e il i sy DU e el Gl e S Jgean ) iy

1103 L= ¢ Gl g pall ¢ 2 g8
~2000 5l Aubdat Al i) Jad) Alls ) 3 LAY e Aalil) Jgally s abuaiBY) gaill pod B pdiliall ia¥) JLalin) g8 ¢ 5o s
T4 0= 2016 ¢ 4B )5 £l e g1l daals ¢ Ad 50 Al (anadd LlaBY) o glall (& jliale s S3 ¢ 2012
78 = ¢ Bl g el G s
107 0a ¢ Gl gaall ¢ dena 53
60



Ay il Alls ) calanl dla e JEmyl DA e iy Al ddeall Ll e dolaiy) dpanll Cages

3))sall Zalis) Ziall 5045 Clas) Y Capeati g8 s ¢ ApabaB)) JSLll 8 s Cilaa iy

Slo el Ciijy Cumy ¢ asil) JRall g5 ad) plee Ll o Al dpanil) et LS Aol

b Gt ) Laliyl ool Aality) o) linliae (e WS ¢ all JAo Ciuai Jangie 85 i) 138

A0V sl g Uy el g UaillS Cullil) Allall 5

DA e L) calafina) Al Alai@y) dpatil) 6 anld dpiaY) chlna) o)

oLy ¢ LyeSl il day cdriian ) Auagall (Gylall Chinyy agaiy i) il olE >
alel 3a0a Lpalle lsud a8y Jadll (§gudl il i o Sad (N Lay awall Capall;
Aalial LY cile g il ad Al sae L) Gl linal) ol ) ddlis) ciglaall claindl)

Ve lalally Jleall 5y2eS c alshall mnd ladle aay dalil) Glaldl Y duiaY) L) alaiiad >
L Pa e el cileg pia o ST eda Budtty Agall o585 WS c)ga¥) Gugyy Slaal 3aay oz 8l
Ml L) e i (e daksiEs

Adgal) Jlgad) Gugis) Aad dplad) JBY) ¢ SED

L)Y ks aLai@Y ¢ b alaial eyl W) cculianll oda o))y (o Aliatiall pilial) (e a2yl

el s ) i 3 el il alasiad Calliy Les cgaliai@¥) ) e dlud)

I Aaldl) Gl e 1 Bie cile shaall o3 JS5 §pdiaal) dpda¥) cihlalind) dasd clogbaa Vsl

7l L Al cldin) dand Cile iae Jidhi dale dboayy «hlaiuY) oda Chumiug

6 Msas L bl dpalil) lald) ) 335 1980- 197855l i zlall el ~ LY >

- 5 Dlile 13 a8 dasiiall (ol ) i o gusys B8y =Ll o il S¥sa e

D53 e 13 Ly desiall lall W 85 o gmsys 58y =Ll o ] Yo

Aarii 3y elel Jaati el clald) of coluhyall (saa) cajelals Ladeill (6 dasd clegae 3

P Jsall o2 dindy Lo g sana o) Lpali A0 16 ciled Al Adyal) iy 3 cla gl i3l Ji5 danis

) 5a% 041 Jia Lo a5 ¢ Y5 Gsile 825 () Jums Gapdinll () lisins e 8321 il

3yl o2 Pla lhalia dlea) 5% 5 Ay ¢ Aol Leasls

Slall 5% 10 s o sl sil) gaia 5o Apalil) Joal) o Adlal) 3ylgal) Gaamy gluaa LS

Pleaiar Al Lyl Whell Casnsy J8 o (S Apia) LD Aipminall Jpall 0810 4335l

,107u46é4u\caﬂ\‘mﬁ)ﬂl
108 0= ¢ Giladl g sal) 2ene 8 57

61



aelgii Y eDlgind Jalal lad Lpial) chlanal) of e elgiu) 3alj s Aial) Jlgal) Gyl s EE-
oalialy DLl gasll Jaall g i) ) 55 Lo ¢lgd Lol culilliia g Lpalil) o) (ailiad as
cdsall ol (8 dpanill s e dnle gl Lag JASU (gaadl il

AL A8l ac B a s ) 53 i) Ol Gl aS15 50l o aduladll Jara o JEY) 5 el
 Agediil) bl g Lyl s Ll Gl ) sl

Lo s Al Ll aaf e il Cghil) Al yiats Bill gl 5 ApiaY] )l :lusala-
blein¥) ) sl A & agut Al Jalsall (s (s bl LTy Lslalaal hlas ool llal
S e a5 A Y e able e cileliall 13a 4dlas L Dylas dualil) Jeal) ) dadlall Zyiny)
Gl liall G pahal) Hselas olsally sbiall Cighi e daals Laboatly e Laial) ddaaly CadlSs ada
LAl 45 L)

ALY 550l ae lai Jlsal gy DlSHa of 3 Adlead)l) cilBball A)aal) 30 : lusbum
- alill Jpl lajsa ) ddgall Fuaall ) dl) ol iy JlsY) e Jsanl) oy UL,
i) L) Gl g pie o) Aalll) Jgal) clalamd) Ao §lasadly dpaial) Jigal) Gugs) el
Ol Gloliail o 5yl (e lgiSay Lo dpnbind) Layys daapdaiills dallall cihyail) (e el bl
235 Y o Jpeanl) Jal (ye il Joad CilunyaS lgallans 3 Lay ledag ol Lge Lindls dalill
Aplandls LaLaBY) Leihl A & Al pa e 5 Db Syl ) Joa o Kal¥ Blasd
) 8 dajie ps ) Jalall ) Ol Guly colids oo o sl Cogeall jra e B
Gluall Jae Balys ¢ Riall Copall jruw ad)ys At lagria (8 (uSaiy pugil) Mg ¢ dlaay!
RN

1090a‘@u\@)d\‘w)§)31
62



2 A Juadl) dada
D Akl st Calida 5,aY) o3a ADLe s Adsall JIse¥) gy Al Juadl) a8 3 Lyk
Dol LS bl e dleag Lapdg Caalee B30 ) il aradli 1k o Capall
Cabisay A0l Jlsa¥) sy Aadlise Ao Ul eday o) Jlall Gy e e chle giaad) (hae o5y >
sl e o cpilse A K]
obleS sae JISET 405l JlsaYl gy 3S)a 1k >
BLRYL Conmall A (s 4 RSl £358 5l o ptiall ial) il g ellia) dpial L) v/
B Asise goss ol Asa Led Ailide Clia (e palidl ledle Gl (B b lon diall 3aaeie IS, )
daalal) claially agal e cailad) old o V) ALl i) iaY) LYl cad)( alled)
bl el Al oda & ey Lo Al dg)liad) dpesSall
0o Aalle ilie ale gine (adid o Algn Ailna) 5 Al sal) Clusally ciladaial) Calide (o Gl Y] v/
srs Aol claaall LS aae Can Gl 1a ge 33l by agail) pe Al gsine padd §f A
ol Al o iy L
G s ae (e Al ) ials Gl Jpal i Sl sially dpens )l Cilae Lall ) ALYl v/
c bl ) clexdy alu o dane 05S 8 Gyl JS (et e dgag pxe Ly aai J
L) ) claal) anetiall CulS il @dati Cuny oY) (ugs) o apeall dadadf caliag il >
Alie ollia zluY) (ol (aletsl i Gy Lilee Copa jru (mldily i Joall b Ll
o Sl G Jall e sdlae ) LYY i 385 ¢ Ayl sadys a1 Al B by sty
Cpleal) Hlad 33l G eba land 8 ) aae
Eaamyg Aidagl) Alaally Logia oIS ) dunlal) (ygall 8 Loalas] duaall Jpall Capeall yras o i) 3oy 3>
Gl Capall jaus Lo pady ) aysnil) Alls 8 Lety Copuall o 3 (mladi¥) Alls 3 (Sal)
c ol cpillal) iy aa a8 (3 )
e Dl 8,08 3005 o Capall prad ayexill Alla B o685 Cumy Lega 5o Adsall cillalial) el 3>
Al clalia) e ilgn o) A IS e Copall jea b coldill Calid dagli
Aaiay) chlenuy) Jan a8 ddemall Jsal) cilaba) e Clagy b Adsall Jlse¥) pasy) ilis >
ChHLEY G dndliad) Gl e Jsall o 83 LSH (o )3ry Lae B)shaiall Lia LSl Lgma Ll
iae ady ) Al Clyysy Shlee L) oder Gulaall Gilalal) LSy Lial)y ddaal
oLy oLyl S 3l Aniian ) (gagall Gl 3l et ol ) dualeaid) dpel
Al ) Al ) syaa e anlly (.

63



Gob oo Bakall A bl Anmadl Jeall Jebla 40l Jlsa¥) (ugyy 5 406 dea ooy
Jid Jsall o3 Lelaat A o Le Wy Adnmal) Gl m)la I lealy¥ gt Caanas Zaia) Aaall 53
o Algiuall sles s Al ALLYL ¢ A pall Cliiad cane A0 3)lsall £ luday Lo L gLl dand
syilaall Al chlénay) 2S5 50l Ul LS ¢ cileluall o3a culilie Cany Sl Euslilly dapad) Jsall
O sy L) Lol Jsal) 030 i L ousbandl Lgaila 8 580 538 Jaill 8 dapadl) 3500

C i Al oy Gl L) o3a

e LS Ay dalsal) sl gy e (ab o Ayl b Capeall il o Jsii a1 i
zlad Jal ges JIse¥) uss) A8y Auabai) slall o cued] 38 Aalide Copn dalail e J50l
Sl lad) ayeatl) alas Ja 6 J1se¥) gy Aa Ay G Joadll 6 L ) 13 S

64



by sinall (g

iadall Oy gimd)
! PBECTRPSv
1 ¢laa)
i il aile
v Gl sinall s )¢
Y Jshaal Gosed
v IS o
Xl Bl sy
¢ - Fosiall
‘ 5
= Aaeal) cislalls 20K
= Gl dll
< Ayl dpanl
= g smsall L) il
= byl Calaal
- duyall agaa
- Ayl diagia
= 2L bl
C Lyl IS
32-2 Copall Ja il Jsa Aale alia @ JY) Juadl
2 gl
3 Copall yrs daale 1 Jo¥) Caadll
3 Gopall e saaaall cilylailly el Capall et JoV) alladll
3 ) L5 Cipeall e Cigpa 1 S5V gl
6 Cipall mad s20mall cilylal ¢ ) g il
10 aiilla gy Capeall yras JIS1 ;36 Calladl)
10 Cipeall e JISET 1 S 58
12 Cipall jaas Caillag 1 S ¢ )




by sinall (g

13 wialall Caliday Copall jru 3 55all Jalgal) @SB Gansall
13 Cipeall a8 8555al Jalsall @ JY) lladll
13 Capall o (4 8555l Baalaid) Jalsall + J5Y1 gl
14 Capall s (8 Bl Baloail) i) Jalgall + (S g
15 Capeal) ol s B Clladl)
15 (cylil ) Caadl) 5228 Jla b Cipeall jaas : J5Y) g )
16 (Cpal ) Alinall 4800 Aleall 5228 Jla 5 Capeaall ez Sl g5
17 Capeall e 460 2l sCullil) g 54l
18 Cipeall ras Llinss aY) Gipeaall (35 1B Canyall
18 aailiads aY) Cipall G Lale : Jo) Callaal
18 aaailiads aaY) Cipall G Caypai s SV gl
19 ) Cipeall (3o ciillag ¢ G gl
21 4 sl inl) Copall G g sl 1 S Cllad)
21 Y] Copall Gom g lil 1Y gl
23 Y] Cipeall Gom b oslaiall 1 S gl
25 Ciyeal) s dslpus 1 SN Clladl)
25 Cipeall s Al Cappat 1 J5¥) gl
25 Cipeall s Ao Calaal z 3 ¢ il
26 Cipall s lalpus g lil ¢ 56 Callaal)
26 Alead (i Al s JY) gl
29 Cipeal) e 40 Al 1 S0 g8l
32 JsY) Jeadl) ddla
64 -33 A2l J1saY) a5y Ay il s Alpus ABDle 1 ) ol
33 e
34 Al e sy A dale t JSV) Cand)
34 W) ) Glia Jsa Al aaalia 1 V) Calladl)
34 e ggadl) ey iyl 1 S5V g )
36 sl sl sy ASm et 1 (S g )
38

iy Aalsall lga¥) gy 48a salae t JBI Calladl

v




by sinall (g

38 Aalgal) Jlgal) gy Am allae s J5¥1 gl
38 Aol J1sa¥) gy i Cauai yules 1 G g 5l
39 LWals A sal) JlsaY) (ugyy i Claad 1 B Caadl)
39 Adgall Jled gy colin ol @ J1 callal)
39 Al Gl s JsY1 g sl
41 el bl s sl el
43 gl gy Aa JIKET ;D Calladl)
43 ile lly bl ) Lénay) i dsY) gl
50 Ana¥) mially e lusally dymylald) (g ) £ G ¢ 5l
53 lesds o dgipall Y5 dalsall Jlga¥) uss) 48 a o Capall jru dDle Ul Caadll
54 Adgall 1saY) Gusg) Aa e Capeall i dBler J5Y) callaal
54 Dle aally L) ia) WY e Copall jan dBle  J5Y) g Al
56 Leaylal) Goaally cllalia¥) e Capall e ADle 1 B g 4l
59 A5l 1) gy ASpad Abdly dnlasy) JEY) ¢ S llaall
59 Adsal) 1saY) gy ASpal Aglaly) BV 2 J5Y) gl
61 Adsall JIseY) (s y ASyad dld) SBY1 D g al)
63 S Jeadll Ldla
126-64 | syl P jihal) 3 el Jlsa) Gugyy ASyay yshiiy laall aysaill alai sl Juadl)
2017-2000
65 L
66 @AY DLl iy Capea lad 1J5Y) Gl
66 o) Capeal) Al Gadas il g1 Clladl)
66 19731963 saalsll dlaally Jay )l 2las = J5Y1 g all
69 1987-1974 man sl alas 30 g 5
72 Dbiall 4l ciliagailly el Jaanill gl Gaadai ) g 4l
75 138 Liasy N1996 adl) ayseill 2 SN Calladl)
75 1995-1994 cyinll ciluda : J5) g 5al)
76 138 Liasy (N1996 (o sl (yule Capeall (§us 2 G g )
77 Sl 8 (glsal) Capall (5 g sl g il

VI




by sinall (g

79 Sl 8 Capal) e A0 dulu sl Clladl)

79 1990 Ji& Cipal e 850 ol : ) 5l

82 1990 2ay Capall e 440850 Uiz S ¢ 5l

89 2017-2000 o W ihall sl Gapa jau ol sl ¢ 4l

91 Sl Y Aial) J1seY) (agyy culidan : B Gl

91 Sl & sabd) V) Ly caliin el 1Y) callall

92 1999 ~1963 jihall ) coa¥) Hlaniny) 3l dadaiall A glall Y1 : sy gl

93 | —1970 gale sl P il I jiluall ooal) HLina) cilin el : 6l g
1999

95 1999-1963 cale il ) daews ) e g Lam )il ol culiay : ) el

95 1999-1963 o Lo ssidll 3 jihadl b dalall Gl sk :JsY) gl

98 1999-1963 cbe ilall 3 Aans)ll zially o Lusall b 2 3G gl

99 ~1979 u yihal ) Coypall cilhalial g onjaleall EOG s cliay ) Gllagl)

1999

100 1999-1979 gl 55l 3 jihall ) Cyalgal) clysat clis : J3Y) ¢ 5l

101 1999-1980 (e ilall b Cijpeall cillalia) £ 3G g )

102 Sluall Ghpa ey slad A gall Jlga) Gugy) obes sl Ganall

2017-2000 ¢ g5l

102 Aale sl b aaY) W) Gy 4S8 e Cipall jaa il i) Cllaal

2017-2000

102 Ovle bl 8 il ia¥) jlenay) 49 al dalaiall cilipglly il ) 11 g
2017-2000

107 | 2000 e @il 5l Capn praw sl a1 L) Ll 1 SN ¢ 54l
2017

11| 2017 i )leiinsy) & Uall 4050l ZalaiV) clpigall Gania jiliad) adly sCllill g )

114 | mbe Loas)ll eially il pull e (ghal) Sluall Capa a5l 0SB Calladl

2017-2000

114 2017-2000 gale Zpalall ggal) o gliall Jluall Capea jeus 58l 1581 &5l

VII




by sinall (g

116 2017-2000 oale dpans )l il e giliall Hlall Copa yeus 580 1 B ¢ al)
117 Cillaliialy gualea) cBLsat o (gihal)l Sl Cipa a0 sl Gl
2017-2000 gmle oY) Cayall
117 ~2000 ol Gpaleall Dt e gyihall Hlall Cipa e il 1 J5Y) g al)
2017
119 ~2000 sle 22! Copall cillalia) e gyilall Sl e 8l G ¢l
2017
122 Dl 8 JleeY) &gy ld g 1D g al)
125 Gl Jeadl) Lada
127 ol
127 Cilpmyill lia) =il
128 gl
129 Slaa gilly culal sy
130 )l 3l
131 UWERE
142 Gl

VIII




-
-

asdiall ) Baa " cilaja alal) |gigh Cpdlly aSia |sial cpdl) &) ad "
M‘F\:\h%é\cMbu&\)%é\@ﬁ@@\éﬂ\d&wé‘
lele Ulasl 0o I das e d) Leaal e () ¢ Oalon Ak gda Ld Gmai ol et
Bl el Glially Laspll gois (I AWV i g adle il s ) Jgu)
alall 2 VA Hg (N el @ e G2 ) ¢ npa i ddke e )
Sl Y )
ad Ul L ) Ja b agilal culS e )
5 Opms WS 55585 5 G Hsig ¢ Oleal) AT 5 Ly Ll g Bpmal el 1 AT Y
el s dale s LAl 5 duale 5 olad 5 S
88y A1 Ahaall dxalies daesll Ao Abge s )

e G gl e Ablie) JS agd il e ) elael 8 Dl 1538 e OS]
85 cLluslac Ayl (598 by ¢ Aaiid ¢ 3ala ¢ lad Al Jlbaa e () g
v e ¢ alagll ae o
- oalsiall daall 138 3 5 s3] 8 pgasty o5 (alf gt e IS )

II



ety Ul Wl Sas 58y of Liaify 8,83a0 03a alady dagjally 5,08l Uada o) & el
Ja o leall S dea illd ¢« ofiall) Atk
alady AN 4B et AN Blad Ghames 353l ABpdal) BIELSU Jyjadl ANy asisl L
dagl) lgailady Lle Jas ol Allg ¢ 38340 128
Sk o Ayl cils of aalie Gipd (3 OIS g eabdl) pagall 130 A Bl Wslgaasiy
BShal) oda AdBlia agled o AdBU Lal plast Lalld gdy
e JS () 9 B Uale (e g8 ailly alial) cihle randy pdili oy cilhaall AT (3 i ¥ s

Atk 33l e cud e gl g e Ul

aulga glia



JEYT s

daiall Jlil) Glge JRA 8
45 @iy Flall clisa | (1-2)
49 chlasyl el | (2-2)
94 1979-1970 oo Sl ) a1 L) clidss ks | (1-3)
94 1999-1980 cmle siliall ) coa¥) jléiu) cliby ol | (2-3)
96 1985-1970 ¢le il 8 daylal) ol ol | (3-3)
97 1989-1986 sule yiliall 8 dmylal) (sl yskii | (4-3)
98 1999-1990 cle il & dajlal) (ol ol | (5-3)
99 1999-1963 ¢be Jiall ) )l eially lae lull cilids ol | (6-3)
100 1999 1980 owbe hall I cnaled) s cilis ol | (7-3)
101 1999-1980 cbe silall 3 iaY) Cojpal) cildaliial Hski | (8-3)
107 Onle Capall e clyshaig il ) Slsl) i) Hlénuy) clis jda | (9-3)
2017-200

114 Copall jas Chaat ae 3hlsalls bl 8 dlall gl el | (10-3)
2017-2000 ool

116 e 5l A Capeall e sl aa 0lsally Aansll iall iyl | (11-3)
2017-2000

118 DA Cipeall s st aa sDlsally zplally cplelall cBlsat clyslai | (12-3)
2017-2000 ole 35l

120 e 30sally QL) (uly il apayy iaY) Gl cillalgial @lyga | (13-3)

2017-2000 obe Sl Giyen yaas iy ok




@l sy

G pupgd
dadiall Jsaall (lgie Jsaall a8,
142 2017-2000 ople 5l 3 lesbaall (fjae Clyskas 1
143 2017-2000 ube 5580 DA Laylall gsaall il yine 2
144 2017-2000 gwle Jlaay) Asall zlll 8 dasLsal 3
145 ~1995 (pule Gall D leal) Jilie g yihall Hluall Capa e 4
2007
146 ~2009 Gl Laall EDLeall Jilia gyliall Hliall Cipea yau 5
2013
147 —2012 oule dpmall CDleall Jilia gyihall Hlall Capa yru 6
2017

XI




@l sy

G pupgd
dadiall Jsaall (lgie Jsaall a8,
142 2017-2000 ople 5l 3 lesbaall (fjae Clyskas 1
143 2017-2000 ube 5580 DA Laylall gsaall il yine 2
144 2017-2000 gwle Jlaay) Asall zlll 8 dasLsal 3
145 ~1995 (pule Gall D leal) Jilie g yihall Hluall Capa e 4
2007
146 ~2009 Gl Laall EDLeall Jilia gyliall Hliall Cipea yau 5
2013
147 —2012 oule dpmall CDleall Jilia gyihall Hlall Capa yru 6
2017

XI




el dails

Loully aaball :

sty

et e gy ¢ €Il Tagladill el gxall ¢ At sal) L) clidaille - ikl s
1999¢ jihall cpmalall cile sadaall (g0 (Aliiall jilall slai) ¢ 38 eal

¢ T amdal ¢ gol e glae Ll g¥anall Hla e Jdoall dysall ¢ gpall & Gliye sl
1999

Ysl
-1
-1
-2
-3

95)})1..3]\ J\J ‘(Q‘YJL}A\ cjlﬁﬂ\ 3 ‘L\L\LM\ KPS ) ULA\ Cldiiall « U}PB ¢ c_:’-..“.)n (aSlA_ 5

C VY cgsilly all dalal

) ¢ glee ¢ aysilly sl eS¢ el slai®y) bl (Als daae Juea— 6

(V) colee ¢ AN Anadall Bpuall 1y cAaadilin) — Qs — aalie SN cgghll camg alla- 7
.1999

2001 ¢ gl shaall dsge ¢ Adsall Lpaliai@y) R ¢ ald s Cali -~ 8

¢ s caysily pill Aupall bl 3S5a ¢ Aalall culahy) dalall AL ¢ Bylae 3 gena Ll 9

2015 ¢« 1Y) dadall

2012 ¢ ) ¢ Ahll Sla ¢ dplady) il e b ily chlenunyl g ¢ g)ysate ol
D1 ¢ ASHall pliadlly Asadls agaill ¢ Jslanll dgane dase H5iSall (Blall olu 2
2010 ¢ G ¢ lae capysilly Ll gy530L

2013 El cyasdl QUSHE la ¢ gyihad) oL@y ¢ S o () s

oanad el dal dedie 580 ¢ Aglad) 2318 e Capall el cilyes e Gyl Jsie
2009 Glss Anly juadd olal daals ¢ dpulas

D18 ¢Gadailly plail) ) Wlse A 5 sinall Apsbai®Yls Adlal) alsall ¢ ) alla mlliam
oY) Olee Gladll Gl

2010 ¢ pan ¢ aysill 5 il 4 panll LaSall ¢ gall SLaiB)) ¢ pandl (35,18 (§)lham

¢ paa c'é)};a.bd\ ¢ @J}:‘S\J ).CLJ :%_J)mad\ :\_\BSAS\ ¢ L;}.ﬂ\ JL\A:@?‘ cg.g)‘a;j\ éj‘)lé d)Ua -

- 10
- 11

12
13

14

15
16

. 2010 ¢ A dagkal

¢ 3 dahall ¢ a1 ¢ Aeldally apyally il sl Sl ¢ Adsall Qe slal ¢ e ulem
. 2013

131

17



el dails

O by Glevall Jh Ayl CGopall jrase ol Guall e Jida sl 20 — 18
20010 ¢ 1 cagysily il lia

Sl de sana 1da ¢ sl ALY (s5ine e Lla@y) clulidl ¢ (llaall de deall 2= 19
- paa ¢ 5l ¢ Al

L0 caysilly pall dpalall (5353l oy ¢ (3l AEY Copall mas ¢ gl 0 GBI 2e— 20

4<y4 E —kutub Ltd ¢ gAY L) culiisially cculliioal ¢ LAl ¢ 3508 1<l ne— 21

s 5SY QUS2017 ¢ V) dagdall (7513024 ¢ gy Jiila) b Alaass dilday

11/04/2019 GOOGL BOOKS

sall gl Sl ¢ Aylie Ay V) peiiall Aol Al ggasad) ¢ e apS Jiie— 22

-0l

Aadal) ¢ oY) ¢ ayslly il (3l Asie ¢ Agdsall Aplay) Clial) ¢ Calk G mli — 23
2001 sy

bl dgmalall Gile sadaall (g (ARISH Aalai®y) clubudl ) Jiae camall e g8 24
. 2003

dgpanll Cuen S ¢ Al Aulidly EBle s iaY) Copeal) Al ((g)lasr (use slad 25
2010 ¢ gl ¢ aysilly pdilly de Ll
¢ e ApuSul) ¢ sapal) Laalall Jlall ¢ juabed)  Joall SLaB) ¢ led sene g2ae — 26
.2007
il fes e gabaidy) el e bl dudlall Cleal) Cipn Hland ¢ (pald deas 27
. 2017/01/27 « Lansily
e alam) satll e lalils dallall cdleall Copa Hland ¢ daae paals A e 2eae 28
¢ 2018 ¢ deapilly Hasll joles
- 20006 ihall cmalall cile sudaall Glg (g2l Jilaill Jide i dg0na— 29
¢ gslly iy debhall cue ¢ (ial) Cipal) cililes s ddoall 268l ¢ Bala care 30
1997 ¢ 5l
Ay ¢ Capleall 3l @y ¢ Jasall alas Jlae 8 Cuaal) KAl ¢ gain aly) e — 31
1998 ¢ yas
2015 ¢ G ¢ Bl Sl e ol dasaill ¢ (55805 (5158 @ s 32

132



el dails

2002 ¢ oY1 ¢ panll gkl s ¢ Jeal) Jysail) casman dess e ¢ alae ala dia- 33
2003 V1 1 Laegsisilly pill clia Syl daeoll ggllall ¢ slae gas use — 34

2007 ¢ peane ¢ damaladl Sl ¢ dlgn Clalaid) ¢ (uigy 3gena — 35

2010 ¢ e (BB dnala ¢ Adsall B)lacl ¢85, Jsle) laije — 36

2017/01/01 Jerall adsal) Jlae ) 3y ¢ AN Congy ihaae — 37

clSially clag iyt - I

o DsiSa dagphl ¢ ihall Alls il Joall baleai®) e 325 jaa s i ¢ e o Saoallm 1
2004 ¢ yihall dasla ¢ Aplaiy) o slall

dagohl ¢ Al Jysaiy cihaaal A e ojlily (giall Apad) sl cladlal ¢ e sl 2
2006 ¢ sl dasla ¢ ¢ galai] Jilad (acadd LabaB@y) alall b ])a<o

583 ¢ yiliad Alla Ay S SLaiBY ) zdsad o Capall e clyss fl A ¢ ey o 3
¢ 2005-2004 ¢ Jihall ¢ sama alall ($Vse .2 daala ¢ dsuie sy Slail]) Gacadi ¢ liual
dagykl ¢ 2010-1970 shall 4 sl sl Copall jeud dpuld Al ¢ o )8 o 4
20130 el Bl S5 o rala ¢ st Ganads abaid) aglell 8 1)5i€0

dag bl dgall Jeal) 8 Copeall bl il o 28500 AW GBle) Bl e dlae 5 = 5
2014 8 pmd desa daals ¢ b)) aglall 8 ))¢€a

Al Ay el Jgall B JIsa¥) gy da (A Copeall alil Allad ¢ 2aae B - 6
el ¢ (Joo alails Llle panadd LalaBY) aslall (8 piiale 5830 ¢ comall ¢ Giladl ¢ s
2012-2011 ¢ calall e o dpen

& ofale 583 ¢ yihall Als Auhyr )il llly Capall prw dulis ¢ Goal Qs = T
2005 ¢ dihaind g)5iie daals ¢ Dlinalis sy (aiads Lalad) ol

O (e oyiliy Jlaal) mygail) allass cudall alas om (@ilall luall Cipa jawc (gie AR - 8
Oibad) Apal daala ¢ Cilinaliy Sging ddle aadd Hliwale 353 ¢ 2008-1985 cile sl

« 2012-2011

O (sl oyiliy Jlaal) mygal) allasg cufill s Gm (giall Jlual) Cipa Jaw ¢ (e Ala = 9
ibad) el daala ¢ Clinaliy Sging ddle aadd Hliwale 353 ¢ 2008-1985 cile sl
2012-2011

133



el dails

e e oxiliy laal) ygaill alass cudill alas G (@ila Dl Cia o ¢ (gie 2ada — 10
Arala ¢ iy Ay Alle Gaads Al aglall 8 jiuale 5,53 20081985 cile sl
2012 ¢ dlydll

Y BHLEY) ae Lpalill Jsally golaByl saill aca 3 il oY) Lyl jecna Jba- 11
Alle Ganads ALyl aglall 3 jliale 5S¢ 20122000 5580 dkdas dulailall Ala
2016 « dliy5 7 liye aali daals ¢ 445

OB (b 5pilaal) Luia¥) Chliny) duait o Dalay) clabud) A Jlad ¢ Rsan p No = 12
=2012 ¢ 3,8 s dene daala ¢ Al aglall 3 )5S0 dag ¢ Apaliaiyl ciladlay)
2013

o DsiSa dagyhl ¢ Leadle daus @bl gl e Cipeall o bl ¢ alu agn = 13
2015 S peank dena daala ¢ 450 )lad (aradd dplail) aglall

¢ el Ala Lala) a1 L) Qis e lsed) Gugyy A Jpat A cdabils sy — 14
= 2000¢ 3)Suy pmd dena daalae A3 2ball) Garadd Labaidy) agall 8 sl 5)S3
2010

1990 il Uls deuld iy ¢ clegad) hae Jo Gipeall jlaud bl B ¢ aass &y 15
¢ Olall B S sl Aaals ¢ dleg (S ¢l Olal] pasdd uale 383 ¢ 2014
« 2016-2015

5S% ¢ bl Als deuld Ay Gle daa) G e Capall ] cldss B caas 43y - 16
cObuali ¢ Bl S o Arala ¢ Ml (S ¢l ol pacads dylaill agle) 8 buals
2014

53 ¢« 2012-1993 35ll yihal) Al Al Y] Copall i) dup ¢ dale Slals = 17
yslaill2016 ¢ Aliys - Lpe sauald drala ¢ A5 Ale (aradd ¢ Aoladyl alal) 6 jlwals
2018 Lhisa ¢ 2017 dad jihall ol o) ol jihall £y dalaiay)

~1994) dandall sl 200 cpdsd) e Copall jaw 550 e sl Lilas juue 18
DAY Anala Aoyl aglally slaidY) IS ¢ alaidY) 8 el salgd Jail dadie 3,50 /(2010
2012 ¢ pulaulise

Alat Ll L (gilsal) Capeall jrus Al Gl Copeall jras A ¢ 538 deas s — 19
o Arala ¢ g S5 olai) (anads Apladyl aglall 3 jliale 5,50 ¢ 2012-1974 il
2015-2014 ¢ ojluali 2l <

134



el dails

dag bl ¢ bl & aslal plaall e ¥sally gsll AV oS @il ¢ JLS e o 20

2014 ¢ el Bl S o Arala ¢ Dlaspas Ale g8 ¢ Dpabai) aglell 8 1)5iS0

¢ ol Alla Ay ol salll o pilad) oY) jliay) B gla dsd - 21

¢ sl ol guge 0 el Aaals ¢ Dpaiil Slal] anadd TalaBY) aglall b 1)sSo dag

2015

Dfnalal saled Jil At 3)S0a ¢ ALl QlGaN e Copall e s ¢ ylda sl — 22

2009 ¢ 4l sl zlall daals ¢ duulas Gacadl

¢ Jleed) (silE Gaads Gl 6 jiuale 58 ¢ Aglail) @) e G ¢ Gall ae i 23

2010 ¢ Gelapass 3y daal daala

Ala Ay Aaldl) Jpal) 8 Jareil) e luial) Ciaseial) GlSGEN S aglse Gislda — 24

2008 ¢ sl daals ¢ golai) Jiad Gaads Lala@y) alall & liale 583 ¢ il

580 ¢ (clalkuially a8l ) il 8 ial) Capeal) alia) 3)) ¢ gaess deal Culall 25

2008 ¢ cali Gaals ¢ dylles 2581 (aradd Apnbail) aglall 4 liuale

Ala L Ll clpladyl e oal) Gopall alis) 5 e Gulys cpall s dunle— 26

2017 st o sage o ol Arals ¢ el Slall) anads 1€ dagyhl ¢ il

by (pall Cipall allas s Jgaill e pua o Sihall b Cipall jrn )la) ¢ Cu e ppeall aem 27

2018 ¢ 1 Cagaus (ulie lajd daala ¢ laBy) aglall 8 1580 Gyl Ay dolilas

saill o )il olsive g adhadl Sl (Adal Copall a oba ¢ ool 0 G 2o 28

M) (yanads Apaloai®Y) aglal) 3 )5S0 dagykl 20071970 55l & jihadl 3 golady]

2011 3 bl daals ¢ 3yp5ia e ¢ uld

Pla ihal) dlla duhs gylaall ) o \glalSasly Copeall Sland il ¢ iy Spall we— 29

aald daala ¢ Alp Allag 5lad Ganads LalaB@y) aglall & liale 583 ¢ 2014-1999 55il)

122 = 2016 « 455 7Ly

Als Ay dyppal) Jall clpaliaidy) JedwiaV) JlsaYl Gugyy lids ¢ gpm Al ae— 30

2015-2014 ¢ alall e o dapn dnala ¢ Gpabai) aglell 8 )50 dagyhl ¢ yiliall

Dl ¢ CBlandl Gapag Alandl aygatiy paddly Cipall e Glpabai) ¢ peall e llaall ae— 3]

2016 ¢ du)usuy) duaalall

Gl A goadl) BY Apabea) Al Al ) Apiall Lspla) Al Aadas Gai @l 32
bl aads Lpaliai@Y) aglall S dagll ((2006-1970 Gle shad) (i e
2013 3 _ihal dasls ¢ galaiy)

135



el dails

Ay DLl iaY) leiuy) Qs g Zaall Jaall L) Flaadl )ss gsbing see — 33
¢ s dla) Gaiads Aalai) aglall & jlieale 555 ¢ 2010/2002 sl el Alls
2013 ¢ 3Su ek deas dzals

e Al Lngadl AY dpabaaid) Ll Al ) dpiall Ll Al dada Gai - 34
byl Guldl) (aads palaid) aglall 8 1)5€ daglal ¢ (2006-1970 e shaal) ol
2013-2012 3 sl dadls

o el lat A3)lae e pe S G cany ) GLaiBY) IS ¢ Dl 3)E- 35
¢ Ahaind (5)5iie daals ¢ (e 2Lal) Garadt LalaBY) alal) A 153 dag )bl ¢ Jlally
2010

Ala) Alshall sad) 8 gilsall Ciall jrus ol Copall e o Al ¢ olia 08 — 36
UKo ol Anala ¢ (S e ol ala] Ganads ¢ Aplatl aslal) A lale 883 ¢ il
2016 ¢ laads aally

LS5 ¢ mall Al Al pe Aaalil) Joall 8 bl e lénny) dpeal ¢ a8 A& 37
pstally Lalai®Y) o slal) IS (Al s 30 g sh ApbaiBY) aslal) 3 1siSo Aagyll ¢ Al ¢ eaa
¢ 2013 ¢ 3 jhall daala ¢ pdll agle s 4)laill

& uale 583 ¢ yihall 4 colady) sailly il sV Lyl o gud e S — 38
2011 ¢ Olusals pEll S5 Al Aralane 3050 A0l Ganads Apalai@) o skl

SSp Vsl Qe g yihall Sl G e e Zpiall chariall 3 duhy ¢ ) ae sl 39
¢ Lpala) Aadal aradd ¢ Aplail) aglall 8 leale 355 ¢ 20031974 5l Dla
Al dnala

Sise o Al A ¢ Apia) COleall Gam (5%l Jalsall ¢ gy st dena Jia = 40
2014 ¢ Apypas (e drala ¢ AL 3lol) A Sliale 5,80 ¢ SypaY) Ysall

Dl el e ity La)lall LIS Lalady) cldsall eal ¢ gage glad clad ase 41
Al ¢ Lalady) aglall )5S dagyhl ¢ 20141991 siall Pla phall 4 aluall ooaY)
¢ 2018-2017 3Sue ypad asa

553 ¢ (20031990 (s 35l & Lol dulyn ) il & Copeall jras Gl ¢ Dlesy Nowm 42

2005 Glsa ¢ il dasls ¢ oS s Garadd Aola@)) aslall L divalal salgd Jal dedia

s ol dedie Ay @aldl) Jsal) 3 Copall Hleasd Akl gl sooaal) Jalgall digp oaa— 43

22006 —2005 «luali (@bl S5 o Arala @olaidy) aglall 4 gl

136



el dails

s palaal) - II1
. 2006-2005 « '5)5:.».\ A daaa Aaala ¢ 4.,)3}33\ @LA\ GA k—\bﬂA\Aﬂ ¢ cJLAJ\ Ctﬁz 1

Glbyedll g edaad - IV
Lasii Jus g Conll G adal) Jsal) Gl ¢ i) 8 L) Cilises zlay aalyy — 1
oole 15-14 S8 daalac ilially Lupall bl LEY) Joall clplaiil b W) 485,
.2004
AbaiBY) 2aall (lsie ¢ elagull (galaBY) A Bous ool e AlaBY) e Sy — 2
W20 ¢ Lapdl Jlad iiSa ¢ pdudl el QUS Gaa JBe ¢ coppally (il ae Jihall (8 (g)lsall
2018
¢ JFBE Jlee Y15 Jlall cilpaliaid) Aae ¢ aglgall Zpobai) claguaill & il ¢ gaghy 7 Gall ae— 3
2018 lsa ¢ 06 222l)

~1970 4abais) 4ld Al (gihal) Gilegad) hae Je Laplal Augaall s gilie - 4
2010 aennd 04 238l ¢ 30l Cdas de daala ¢ daba@Y) lad) dlas e Jlie ¢ 2006
s @il @latl) el o Capeall o b A e abizlall ¢ dagh glise = 5

U ¢ 2015-1990 358l ¢ dejsal) dibaliiall Lyl Clsaill SIA) lasiy) 3 gat pladinly 4ol
2017 Lsemsd ¢ 04 aalle Gl alaall ¢ Loy dens (gyala daals ¢ Lalaidy) jiLad)

drals ¢ Gl Alaey Jlie ¢ @lglly Glagpaill ( pihal) Slall ol sysill ¢ jpew ay cul =05
2011 < 09 sasll ¢ 48,

Dbl Capen e Alla Gy (sl Copeall Al Cupnal) angill adlsns <l ye (gron (al 2ene 06
- 07238]) ¢ Raals cLitpd) Jlad Alas o) gyl

Lol Ay — o yihall Gile daall (i saayl e Copall jaw byt i cumall e 35 —07
JFBE Jlee ¥y JWll cilpaliaid) dlaa ¢ 2015-1990 sl Mla VAR sl jlaasyl dadl alasiuly
180 (= 2017 yravas ¢

¢ 2015-1964 o zatilly alaill dldas Ay Sihall & Copall e Al jlus ¢ Y1 5 -08
02016 aensd (11 202l ¢ ihall algll jumdl ngsl) daals ¢ Aaliai) (g5, Alas

Glal) 45K ¢ Ay gl Ay pad) ASLaally i) Léial) cleba) dila ¢ adled) PDla aeal <ayil 09
2013 ¢ IV dahal) cigasadl (il i) oLl Ak gl a6

137



el dails

U e dla aal) i) L) B Gl GBIS ghee ale ¢ Cpua dena Gl 3o —10
astall eSS daala Alna 8 Allie ¢ Ayl Als digh Lpalid) lald) 3 LIKH Epalai) ol paciall
2012 claaall 2 a8 alaall ¢ dpaliaidy )y dy)lay)
e Jlia ¢ At Auhs Adpeadl i) d el Cipa pas i gl Aens aa -1
¢ 2006 ¢ bl aall ¢ AN Alaall cabaiBy) aglall )l sl

sl iy ).V
o L) saniall ) 2eliyu 2018 Aid Slan) Cyaaill Wghipe s Ayl Ayl Aoh 1
AiSa ¢ Agagmaall Ayl ASLeally iaY) lenul) clela) dis ¢ adiled) Dl aeal Capii- 2
2013 ¢ IV daadall ciungmnd) (il i) o U duda gl agd Gl
Aspalle Lalell lSally ahaall aysil) e dppal) Joall A palad) a1 lénayt 3
L2014 ¢ S8 2l ¢ chaball Glaily Sy Glaal 4yl
C2011 gle 13 a8, el clud dplasyl syl 4
2014 Gole & 25 48y el el dilasyl syil- 5
2015 ey 832 48) ilall el Aglasy syl 6
. 2018 ke 41 &8y iball el dglasy) syl 7
Olaal Ay pal) Lususal) (o Agliad 85 ¢ 2018-2000 (s ¢13Y) e oyl Slaiiyt 8
2016 sans 5asiSh adbll Leadll aaall ¢ 0835 dad)l Al ¢ bl gladly Lenuy)
20171 Glga ¢ 2010 A il eliad ggindl 5l ¢ jihall aally Lalady) ekl 9
2018 Lhisa ¢« 2017 Al Jilad) il gsundl o8l ¢ hall duaills dpalai@y) skl — 10
o Sl sasial) adl zalin 2016 A Ay dpanll e 11
b gyl Joall 1) plaal) i) L] dati Glulis ¢ ) Gl e s~ 12
&l e lall el Jily
Dol ¢ Al Jeall 8 Al danilly glad) 8 Galalad) EDLsat el siil) saus 13
2006 ¢ &l Jeadl cangall yall galaidy)
el Ausnssal) e Aoliad 535 ¢ 2017 L Lgppal) Joall 3 il a1 ldinl) ~dls 14
Gaalle 2 20all ¢ Agppal) Joall i) ¥ DlénaN) caliall Gla] 5 L) olaal
2018
chjaball laiily ey Glaal djall dwgall (2017 4o inny) dudlal Gleca yi50— 15
(transparency) 4sall Laldl daaie 2017 dad sludll @lSjae a5 13

138



el dails

s Ayl ailladl- VI

1988 ila 13 3 #5502 aaall dpasyll 50352l (1988 aila 12 3 5534l 01-88 a8, sl 1
1990 Jul 18 b g x50 16 aaad) dpassyl) 502l <1990 Jydl14 & 53l 10-90 a8y o silal 2
1992 jle 298 550 24 232l drans)ll 523yall (1991 ol 14 3 55540 07-91 28, 2Uaikk 3
@i 07 8 550 08 22ed) dpans )l 5ol 1992 Lujle 22 3 & 53al) 02-92 8, Hlail) —04
. 1993
i 07 8550 08 202l dpans )l 5apall (1992 Lu)le 22 3 #5354l 05-92 &) laill -05

. 1993
1994 5150 6 L ¢ y5e 72 232]) deans)ll 53l 1994 Lhisa 2 3 & y5dll 13-93 4, LUl —06
i 07 (3 ¢ 5e 56 232l Gaas )l 3aal) < 1994 Jujdl 06 b & y5all 01-94 o, 2Uaill =07
. 1994
6 26 8 5 5e 10 2020 Gpans )l sapalle 1994 ey 25 & &y5all 18-94 i) Llaill —08
. 1995
1995 Wlisa 23 4 &3 39 22l dpansyll 325al) <1995 Uyl 20 8 7 y5all 04-95 8, lai 09
@il 11 8550 11 a0ed) pans )l 5apall 1995 ey 23 8 5 34ll 07-95 a8 ol ~10
. 1996
1996 _aila 21 #5005 20all dsanyll 338l (1995 easn23 i & y5all 08-95 o, 2Ll ~11
oole 12 8 # 50 12 238l Lpens )l sapall ¢ 2000 52813 i #y5all 01-00 o8 Hlaill —12
. 2000
6 28 L #yse 14 20l daasyll 3l 2001 5588 20 8 # 3l 01-01 &, Uil —13
2001
26 i gase 55 sl dpanyl) sy all 2001 aaias 24 3 & y5all 282-01 A8y 285 o suspall 14
2001 yacions
26 i ¢yse 55 aaml) Lpanyl) sy all 2001 aaiss 24 5 & y5all 281-01 ) 34550 4 susyall ~15
o+ 2001 judises
2001 sl 22 3 gyse 47 sandl Lpausyll 52l 2001 sl 20 3 534l 03-01 o8, Y1 -16
&8 e 84 232l Apans )l 5ayyal) 2002 Juedsi 14 5 y3al) 03-02 a8, plail) o) Hlail) =17
. 2002 018
2006 Lhss 19 i s 47 202l Gasyll 3320 2006 Llsal5 i & y5all 08-06 a3, 51 —18

139



el dails

Lhsa 19 8750 47 23e)) dpans )l 523l 2006 WhsalS 8 & y5all 08-06 &8, 1Y) —19
.2006

26 <5-°‘ e 44 2321l dewyll 3005a1 2009 Lhiga 22 s é)}»‘\j‘ 01-09 a8 Lﬁhgél’d\ e).w),aj\ -20
2009 Ll

2006 55581 04 3 #55e 62 222l Gyl 33520 2006 sle 14 3 #5540 01-06 &8, alail) —21]
20060 e 02 3 Fy50 77 232)) dpanyll 30521 2006 yaciow 248 & 154l 02-06 o35 aUas =22
2007 sl 13 8 #5031 238l el 32320 2007 (528 03 8 )54l 01-07 8 2Uail) -23
) 24 8 F 550 72 20al) Gaen)l) 50580 2008 rewd 23 A #)5all 04-08 ) oUaill =24
2008

26 Ao 44 2l Al 5221l 2009 Lliga 22 A #y5all 01209 28y (2458l o gunyall =25
& 050 08 2aal) dpanyll 3all 2011 ails 29 8 & 54l 34-11 &8 il 292009 Lhisa
2011 5,44 06

2013 il 06 & Fy3e 20 222l Gpansyll 32380 2013 50ad53 29 3 5 ysall 02-13 &) Ui =26
ook 16 A5 17 2aall Al 3020 2016 (o)le 06 & #)5al)l 01-16 &8 alail) -27

. 2016

sy 09 4 Fy5e 73 20all danyll 32300 2018 yaadgs 04 8 & )5l 02-18 o8, HUaill 28

. 2018

o) 09 8 & x50 73 2aall dann)l) 3ayall 2018 juedss 04 3 & )56l 04-18 o3, laill =29

. 2018

e 09 Fy5e 73 20all daanyll 323al) 2018 judss 04 38 &5l 05-18 a8 alaill =30

. 2018

PLIER 09 G—“ic)j-o 73 2l 4:\&..»)!\ SJ.D_;J\ 2018)#\{9—1 04 ‘éﬁ C)}d\ 06-18 é) ?U‘.‘m - 31

. 2018

ey 09 4 Fy5e 73 20all dasyll 32980 2018 yaadss 04 8 & )5l 07-18 o8 alaill 32

. 2018

e 09 4 Fy5e 73 20all dasyll 3290 2018 juads 04 8 75l 07-18 a8 allaill —33

. 2018

140



el dails

: Apia¥l aalyal) ;LI

LES RAPPORTS

1- Doing business World Bank Group Flagship Report, 2017
2- the global competitiveness report 2018
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2- https://thegedi.org/global-entrepreneurship-and-development-index
3- https://www.transparency.org/news/pressrelease
4- https://www.un.org
5- www.weforum.org
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Abstract : The Algerian economy distinguished during the central management phase a
structural deficit resulting from a lack of a head that is necessary to achieve economic
development in various aspects, The year 1986 had a great impact on the Algerian economy
It coincided with two crises, which were characterized by the large and successive decline
in fuel prices and the deterioration of the value of the dollar in the international exchange
market, a shortage of cash liquidity and a significant shortage of foreign exchange reserves
in the Algerian economy it was therefore necessary to open the door to various flows in
international capital, such as FDI, after a contraction in loans from international financial
organizations ye had to Algeria to provide an appropriate environment, whether legislative
and regulatory terms as a result of above The problem of our study appeared in :

How did the Algerian dinar exchange rate affect the movement of international capital to
Alegria through the économico changes it experienced?

The following result came after studying and analyzing the statistical data of the
international capital flows in Algeria during the different drainage Systems that the
Algerian dinar passed from the fixed exchange system to the managed float system and the
various reductions that the Algerian dinar exchange rate defined. We concluded that the
dinar exchange rate Algeria does not affect the foreign exchange reserves and foreign debts
because they are denominated in foreign currency and have a small effect on foreign
investment, so that the latter looks at the stability of the exchange rates, especially when the
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profits are transferred abroad. To attract foreign investment to the hydrocarbons sector for
its profitability .

key words :Exchange rate - Algerian dinar - Foreign investment - exchange reserves -
External debt- Migrants' transfers .
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