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  مقدمة
، العقد الأخيرهيمن على الفكر الاقتصادي خلال  الصغيرة والمتوسطةإن الدور المتزايد للمؤسسات 

المكانة كل بلدان العالم، وترجع هذه في   سياسات اقتصادية فيوإدراجها مما أعطاها مكانة كبيرة ومتميزة 

كونها ركيزة أساسية لتحقيق التنمية الاقتصادية لذي تلعبه في توفير قاعدة صناعية إلى الدور ا

والاجتماعية، إلا أنه نتيجة التغيرات والأزمات العديدة والمختلفة التي مرت بها الدول، والانفتاح المالي 

  .ط التنميةوالاقتصادي الذي شهده العالم تغيرت الأفكار والاستراتيجيات وخط

 تقوم الذي الفعال الدور  خلال من الوطني لاقتصاد الحقيقية الصورة تعكس المؤسسات كانت لماو 

 المؤسسات، هذه به تحظى الذي التمويل رهينة الصورة هذه فإن والاجتماعي، الاقتصادي الصعيد على به

 المؤسسات هي فكثيرا المؤسسات، لهذه إضافيا عبئ خلق فعاليته قلة مع وأنماطه التمويل أشكال فتعدد

 استحداث أن  إلا وأدائها،  تقدمها أمام حاجزا فوائدها تشكل التي المصرفية القروض على عتمدت التي

 هذه لأداء قوية دفعة سيعطي أنه شك لا والمتوسطة الصغيرة المؤسسات للتمويل ومرنة جديدة أنماط

  .واحتياجاتها خصائصها مع تتماشى وأنها خاصة  المؤسسات

تحتاج هذه المؤسسات لمصادر تمويل مختلفة خلال دورة حياتها والمراحل التي تمر بها لذلك و 

العالم بصفة عامة والبلدان النامية على وجه الخصوص لاحتوائها الكثير من المشكلات كالبطالة، وتباطؤ 

ليدية منها، تتناسب مع قجديدة وتطوير الت لالنمو وغيرها، مما يستدعي البحث عن صيغ وأساليب تموي

طبيعة حجم وخصائص هذه المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والجزائر كغيرها من الدول التي بادرت بتنمية 

جراءات من طرف الحكومة، وترقية مؤسساتها الصغيرة والمتوسطة، باتخاذ مجموعة من التدابير والإ

حة لدعم ومرافقة هذه المؤسسات لتحقيق التنمية والتنافسية والمتمثلة في مجموعة من الخيارات المتا

  .بداعوالتحفيز على الابتكار والإ

  :أهمية الدراسة

 :تكمن أهمية هذه الدراسة في النقاط التالية

وتوفر مناصب الشغل لعدد كبير من المواطنين خاصة منهم تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية  -

 .فئة الشباب

تكتسيها المؤسسات الصغيرة والمتوسطة على مستوى مختلف دول العالم، وذلك لفعاليتها  الأهمية التي -

  .في تطوير العديد من الاقتصاديات ومحاولة إبراز هذا الدور في الاقتصاد الوطني
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 .الاقتصادية والاجتماعية لأي دولة أو تجمع معينأحد المقومات الأساسية في التنمية  -

 .أنه يعطي الصورة الحقيقية للنشاطات الأساسية للبنوك وإبراز حالة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة - 

  :أسباب الدراسة

  :تعود دراستنا لهذا الموضوع لأسباب ذاتية و أخرى موضوعية 

مردها الرغبة الشخصية في الخوض في مثل هذه المواضيع الشائكة والتخصص  فالأسباب الذاتية

تنير لنا زاوية من زوايا القانون الحادة المتجددة، وكذلك هي محاولة للإسهام المتواضع فيها باعتبارها 

بدراسة قانونية تحليلية مؤسسة على الرصيد المعرفي من خلال المسار الجامعي الذي سلكناه، لعلنا 

بحكم منصب ، و يف تكاملا للدراسات العلمية القانونية في المكتبة الجزائرية المتخصصة في الموضوعنض

  ).وزراة الصناعة( مستشار ومرافق في مركز تسهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالعمل الذي أشغله ك

سيكية وطرحه الموضوع واختلاطه بالمفاهيم الكلا حداثةالموضوعية أساسها يعود إلى لأسباب ا أما

م على وكذلك يعتبر الموضوع أساسه يقو  العديد من الإشكالات مما جعل منه محل جدال قضائي وفقهي،

آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، والوقوف على مدى مساهمة  تطبيقنظرية حديثة تتمثل في 

  .  البنوك في توفير التمويل لهذه المؤسسات

  :شكاليةالإ

  :الإجابة على الإشكالية التالية الآليات سنحاول من خلال هذه الدراسةحتى نبين حقيقة هذه 

  في التشريع الجزائري؟ الجديدة منهايرة  والمتوسطة خاصة المؤسسات الصغ تمويل آليات ثلتتم فيما  

 :سئلة الآتيةالأوتتفرع إلى 

 وفيما تتجلى أهميته؟هو مفهوم التمويل والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  ما - 

 فيما تتمثل مصادر تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة؟ - 

 هي علاقة البنوك التجارية بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة؟  ما - 

 ؟آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة داخل القطاع المصرفيهي  وما - 

 ؟اع المصرفيآليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة خارج القط فيما تتجلى  - 
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  :أهداف الدراسة

  :للكل دراسة أهداف وتتلخص أهداف هذا الموضوع في

معرفة العلاقة التي تربط البنوك التجارية بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومدى مساهمة البنوك في  - 

  .تمويلها

  .تبيان أهم الآليات والهيئات المستحدثة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة - 

المؤسسات الصغيرة في الحاصلة  للتطورات 02- 17عملا بالقانون معرفة مدى مواكبة المشرع الجزائري- 

  .والمتوسطة

  .التعرف على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتصنيفها - 

  :المناهج المعتمدة في البحث

التي تثريها لقد اقتضت طبيعة الموضوع الاعتماد على منهجين وذلك للإحاطة بالمسائل القانونية 

    :الدراسة وهما

وتحديد آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حيث سنعتمد عليه في تبيان  :المنهج الوصفي

  .مفاهيم من خلال النصوص التشريعية والآراء الفقهيةال

سيبرز هذا المنهج من خلال تحليل المادة القانونية على وجه التبيان منها مواد متعلقة  :المنهج التحليلي

  .169- 18، والمرسوم التنفيذي 02- 17بالقانون المدني الجزائري ونصوص متعلقة بقانون 

  .مع إجراء بعض المقارنات البسيطة لكن لا يمكن استخدام المنهج المقارن كوننا لن نعممه على الدراسة

  :جابة على إشكالية الموضوع المقترحة والمستندة على المناهج المعتمدة قسمنا هذا البحث إلىوللإ

وذلك  مفاهيم عامة حول التمويل والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة فيه نتناول :تمهيدي مبحث 

 ماهية المؤسسات الصغيرة )الثاني طلبالم(و التمويلماهية ) الأول طلبالم( طلبينبتقسيمه إلى م

   .والمتوسطة

 )المبحث الأول(لى مبحثين إوذلك بتقسيمه  ،التمويل عن طريق البنوكسنبرز  :الأولالفصل 

   .التمويل عن طريق البنوك الاسلامية )المبحث الثاني(و الكلاسيكيةالتمويل عن طريق البنوك بعنوان 

 ، نقسمه هووآليات حديثةالتمويل عن طريق الهيئات والصناديق فجاء تحت عنوان  الفصل الثانيأما 

تمويل المؤسسات الصغيرة وصناديق هيئات سنتناول فيه  )المبحث الأول(الآخر إلى مبحثين، 

  .آليات حديثة في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةنتطرق فيه إلى  )المبحث الثاني(، ووالمتوسطة
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 مفاهيم عامة حول التمويل : التمهيدي المبحث
 والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

تيلعبببلتمويل دببب تا امتي لببب ت بببتتمويةببب يتم ايعببب اةئتسيتةعببباتموععبببلتموا ة بببتتةلببباتمو ببب  تم ايعببب ا 
كلب تةعيرباتلب تايعب اتميب تملألب متل ات يي يب تمويملةبئت ا بجتة لبئتم ب لأل ملتمولازلئتول ة متبعللةئتم  يث

أيببمتة ملبب تاةبب متمولت  ببئت ين ايبب كتلبب تأ بب تيلإبب د تمون ابب ةتملمي  ةببئكت ل ملإبببئتموينبب امةتم ايعبب اةئت
ت. مويلإم و  ةئ

كلببب تأمبببرتةعيرببباتلببب تأيبببمتمو بببامامةتمويبببتتي م ووببب تمولت  ببب ةتموعببب يايت مولي  بببنئتولببب تةيلببب تلببب تت
عع ب ةت تتموبيثتة تلع ااتمويل د تمولازلئت يخعةعو ت ي زدعو تةلىتلخيلب تأ  برتمومطب اتامخب ت
مءتمولت  ئكت يخيل تلع ااتيل د تمولت   ةتموع يايت مولي  بنئتبب خيلااتمولايلبئتمويبتتيلباتروب كت ب ت

لىتييمتك مةتييهتمولع ااتيميةئت مويتتيعيراتلعااتامخلتتوللت  ئكتسض  ئتسوىتمولع ااتموخ ا ةئكت ة
ت:نلري لسوىتتولبيثملأ  ستالم تري  ةمتييمتم

تل يةئتمويل د :تملأ لتنللمول
تل يةئتمولت   ةتموع يايت مولي  نئ:تموث متتنللمول

تتت
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 ماهية التمويل: الأول طلبالم
س ت ظةفببئتمويل دبب تيعيربباتلبب تأيببمت ظبب   تمولت  بب ةتمول وةببئتييببثتأموبب تي ببامتوببي  تموع ببزتمولبب وتت
اا ض تيفكتروب تضبة يو كت لبيوكتيزدبات بتتياكبئتمومطب اتم ايعب ا تت كلب تأ تمولت  بئتمو   لبئتب ولطبا  ت

ت.ت راتوو تل تمو ة متراام ئتل وةئتوللطا  ت ي اياتلرلغتم يية جت كةفةئتمويع لتةلةر
مويل دب كتملأ لت ب اتميمب  لت ةبرتلفوب مت:ت با  يبيمتسوبىتأالعبئتتنلرمب  ةلىتييمتملأ ب ستاباتا بلم تل

موع ملببب تموليببباايتلأمببب م تموث وبببثت بببميم  لت ةبببرتتفبببا ألببب تموثببب متت  بببمينايتسوبببىتأيلةبببئتمويل دببب كت ب وم ببببئتول
 . م يعاضتأعم اتمويل د :تموامبجتفا مويل د كت  ةل تيخصتمو

 مفهوم التمويل :الأول فرعال
تمل تل يلزل يو  تي  يا ت ت ت مولي  نئ تموع ياي تمولت   ة تل يي  يعيلا ت لةج ت ي ايا تتيو مي  ةئ

ت  تيوكك ت تيي ي  تسوى تيتا  تة ل  تأيم تب ةيب اي  تمويل د  تةللةئ تةلى تأيمت مف  يو  تل  تمويل د  ل أوئ
مويل د تألإثاكت راتل تموا   تلإتتييضحتلع متت ومولت   ةتموع يايت مولي  نئكتترمولطكلاةتمويتتي م 

 .سوىتمول ئكتثمتم عنلاح
 لغةالتمويل  :أولا

ل تلللإيرتل ت لةجتملأطة ءكت للةتبعام ت:ت  ءت تتو   تموعالتمول لو مويل د تلطي تل تمول ل
ت.(1)كثاتل وك:تيل لكت للةت يل وةكتكلر

يل لكت للةت يل وةكتت   ءت تتمو  ل ستموليةطكتمول لتي تل تلللإيرتل تك تطتءكت للةتبعام 
ت.(2)أةنيرتمول ل(:تب وضم)ت للير...كثاتل وك

 موللايظتأ تكللئتمول لت ااةتبلاو لتليط برتأ تأ تمويل د تي تك لتمول لكت مويل د تي تسةن ءت
 .أ تيز داهتمول ل

 إصطلاحاالتمويل : ثانيا
تيلرةئت« ةا رتمحمدتموم طاتأمر ل ل  ت     تم ايامضتأ تموعللة ةتمويتتي ينةجتمولت  ئتل تخلاوو 

ي  ة يو تل تات ستأل ملتوا جتأ تين داتلطا  تل كييثتيضل تمويل د ت لةجتمو امامةتمويتتييخيي تملامايت

                                                           
 .666اتست كتتصتاماتع لاكتريا ةكتت11جتكابن منظور، لسان العربتأر تموفض ت ل لتمواي كتت(1)
 .22كتاماتموعلمتول لةجكتريا ةكتاست كتص2كتجالقاموس المحيطمحمدتر تةع  لتموفيا زتآب ا كتت(2)
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تمايع اة تبل ت تتيوكتم  يخامل ةتمورايلئت اام ئتيلإلفئ مولع ااتتمول وةئتو ع تم يخاممتملأل ملتم يخامل 
ت.(1)ت»مولي يئت مومظاتسوىتمو ض ة تمول وةئتةلىتأمو تغياتلمفعلئتة تملأةل لتملأخاىتك لمي جت موي  د 

ةعيراتيل ةلاتك تمولع ااتموضا ادئتلمط ءتلت  ئتأ تطاكئت« ت:ي  ي تي  تةلىتأمركل تةا رت
ألإثات تتظا اتأي  تلل ت ضل  ت ياتمط نو ت كيمتي  ةعو تأ تك تمول مااتمويتتي ع تموطاكئتيميجت

 ).2)ت»ي علو تا اايتةلىتيي ي تيا   ةتم اةئ
يلكتمو ظةفئتملامادئت تتأ تطاكئتمويتتيخيصتبعللة ةتمويخنةطتولأل ملكتت«ت:أمرت ةا رتمحمدتةثل  ت

 مويع لتةليو تل تلعااتمويل د تمولم  لكتوي  ياتم يية ن ةتمولازلئتلأامءتأمطنئتموطاكئتمولخيلفئتبل ت
ت م يلامات تم  ح ت ت تمولتثاي تولف  ة تموليع اضئ تمواغب ة تري  تموي مز  ت يي ي  تأيام و ك تيي ي  تةلى ة  ةا

ت.(3)ت»موطاكئكت مويتتيطل تمول يثلاد كتموعل لكتمولاالي كتمول يلجت مول يوللإي 
موبيثتة تمونام  تمولم  بئتوليع لتةلىتملأل ملت م خية امةتتتتتت«بأمرتتييثمتمحمدتموزغرتتةعا ر

تميية   ةتتتتتتتتت ت م ةةئ تكلةئ تيم  ل تبطك  تريمو  تملأ ض  تمولزدج تةلى ت مويع ل تمونام   تيلك  ي يةم
ت.(4)ت» مويزمل ةتمولمطأي

 تةطل تي تةب ايتة تي  ياتمولب وغتموم اةئتمولازلئتوا جتأ تين داتلطا  تة متأ تخ صكت يل د
أةض تيلكتمو امامةتمويتتييخيي تملامايتل تأ  تي ظي تملأل ملتي ظةف تمايع اة توليي ي تب ومظايتمولإلةئت
 تتأةل لتمولطا  تييثتأمو توة ةت ز ة ةتلمفعلئتة تبعضو كت ب وي وتتيتتي  ياتولأل ملت تمويم ي ت

ةك  تمو اضتل تمويل د تموي يياتأ ت تتمو امامةت تملأةل لت تتموبعاتم ايع ا توع وحتمولطا  كت اات
ت.(5)موعل ت تمولي  ظئتةلىتمو اايتملمي  ةئتوللت  ئتمول يفيايتل تمويل د تأ تضل  تمو ياتموع ا توو ت

ل ل ةئتل تملأ ست موي    تمويتتيع ل ت تتيارياتملأل ملت كةفةئتم يخاملو تت«ت:أمركيوكتةاات
ت. »لمطآةتملأةل لتأ تملأ وزيتمويك لةئ  مءتك مةتييهتملأل ملتيخصتملأ اماتأ ت

                                                           
 .63كتصت1991تيللكتكتلايادئتمولإيلت مولنر ة ةتمولاا ةئكالتخطيط المالي والنقدي للإدارة الماليةتمحمدتموم طاكت1))
 .12كتصت1919الط كتتتكالاستثمار وسياسات التمويل في المشروع الاقتصاديي  ي تي  كتاامامةتت(2)
 .11كتص1992كتمو  يايكتاماتموموضئتموعالةئكتالتمويل والإدارة المالية في منظمات الأعمالتمحمدتةثل  تس ل ةي كت(3)
 .122كتص2222اماتموفكاكتةل  كتتالإدارة والتحليل المالي،ييثمتمحمدتموزغرتكتت(4)
 .1كتص1911ا  وئتل   يياكتت  لعئتمو زم اكتتالتمويل وتطور قطاع الفلاحة في الجزائر،امبحتموزليا كتت(ت5)
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 تمويل د تييضل ت لةجتمو امامةتمويتتييخيي تملامايتمول وةئتو عب تم بيخاممتملألب ملتم بيخامل تأكل ت
مايع ا تبل ت تتاوكتم  يخامل ةتمورايلئت تاام ئتيلإلفئتمولعب ااتمولي يبئت تمومظباتسوبىتمو ضب ة تمول وةبئت

ت.(1)....كثيايت تتمولطا  تك لمي جتموي  د ةلىتأمو تغياتلمفعلئتة تأةل لت
 اغمتمخيلاات  و ةتمظباتموبب يثي ت بتتي باةمتيعادب توليل دب كتس تأموبمتي لعب  تةلبىتأ تمويل دب ت

  »(2) .ي  ياتمولب وغتموم اةئتمولازلئتوا جت ين داتلطا  تخ صتأ تة م:تةعمت
تتت تة  تةب اي تأمر تةلى تمويل د  تمعاا تأ  تةلك  ت ر  تل  تك  تل ت ل  تملأل مل توات س ممي  ل

ت تت تي  ةج تخ صتأ  تأ  تة م تلطا   تب اضتين دا تمول وت تموع ز تأعي ل تسوى تموف  ض أعي ل
 .م يثل امةت اياي

أهمية التمويل: الثاني فرعال  
تمولت  ئتتتتتت ت م يلاما تب  ء ت ت تأ   ت تةمعا تمويل د  تأ  تملايظ تمو  ب ئ تمويع اد  تخلال ل 

ت تك  ك تلطا   تأ  ت ت تولرلا تييلةئ تضا اي تةعا تييث تموا وئت  وتم ايع اةئك تلث  خ مصت مولت   ة
ئتسوىتي يخامتام ل ت  تتك تملأ ا ةت لةجتل مااي تمول وةئكت وتتيل أتةماتموي  ت ت مولمظل ةتموي بعئتوو 

ت.لع ااتخ ا ةئتي اتي   يو ت  مءتل تة زت تتموعما يتأ تي اياتم ويزمل ةت
: تل تييمتمولمن تةلك تمو  لتأ تمويل د تورتأيلةئتكريايتييلث ت تت  

.ة  يمت تتيي ي تأياماتمولت  ئتل تأ  تمايم ءتأ تم يراملتمولعامةت-  
 ة عاتب و ي وئتي  ياتملأل ملت)تست مويعفةئمولي  ظئتةلىت ي وئتمولت  ئت يل ييو تل تخناتمل لات-

مو   لئتمولإ  ةئتولام عئتم ويزمل ةتموليايبئتةليو تةماتم يي  او كتأ تمو اايتةلىتيي د تبعضتمول   امةت
.سوىتم ات  يزتخلالت يايتاعيايتا  تخ   اتكرياي  

ت.(3)يياداتملأل ملت مول مااتمول وةئتمول لايت  مءتامخ تمولت  ئتأ تخ ا و ت-
اة متمولت  ئتبعللة ةتي  جت وتتبي  ئتسوىتي اياتم يثل اميو ترإة ايتعة مئتآ يو ت مليلاكتآ ةتت-

. لعامةت ة  امةت ايايتأ تك تل تة  ةاي   

                                                           
كتا  وئتل   يياتالوجيز المالي ومشكل التمويل في المؤسسة الاقتصادية العمومية الجزائريةر تمويبئتةراتمويكةمكتتت(1)

 .21كتص1991 تتموعل متم ايع اةئكت  لعئتلمي ا تا منيمئكت
ت (2) تموخياتليل اك ت"ض مبطتم  ي اماتمول وتت تتم ايع اتم  لالت"زدا تمل لالتت تتتكالملتقى الدولي الأولك م ايع ا

 .1 اي م ةتمول ي ر كت  لعئتةل اتثلي تكتملأغ ماكتاتست كتصت مو ماج
مييامكتولنب ةئت مومطات موي زدجكتمو  يايكتكتالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومشكلات تمويلهاامبحتخ متكتي  متتااةئكت(تت3)

 .96كتص2221لعاكت
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تملأت- تب ول ما تموليعل ئ تميية   يو  تل تي نةئ تمولت  ئ تميية   ةتيلكي  تأ تي نةئ تمولب ةئ ت مو لج  وةئ
ئت ول م وئت لةجتمولع اد تموليعل ئتب   ي لالتلث تأ  اتموعل لكتلع اد تمي  ةئت موي  ة ةموعللةئتمل
ت.(1).....مولإوال ء

ت.(2)مويل د تموعيةحتولايية   ةتملأم ل-  
.ي ادحتملأل ملتأ تمول مااتمول وةئتمول لايت  مءتامخ تمولت  ئتأ تخ ا و ت  -  

ت .يزداتمواخ تمو نمتايت تمويتترو تة  ةاتةلىتسم  زتلط ادجتلعنلئت تأخاىت اي -
ت . تأ  تمايم ءتأ تم يراملتمولعامةة  يمت تتيي ي تاغبئتمولت  ئتل -
ت.ةعيراتمويل د تك  يلئت ادعئتي يخالو تمولت  ئتولخا جتل تموع زتمول وتت -
ت.ت(3)مولي  ظئتةلىت ي وئتمولت  ئتويل ييو تل تخناتمل لاست تمويعفةئتتت-

ت    تب و ئ تويل د تأيلةئ تمويمل ةئتتييايا تموبلاا تمولياكتوللط ادجتم  يثل ادئ  ة  ئ تموعض   .ك مر
ييي جت لةجتمولط ادجتم  يثل ادئتسوىتمويل د تبعفئتة لئت ييي جتسوةرتمو ة  ئتمويمل ةئتولبلااتبعفئتخ عئت

 .ييثتيايلتةلةرتي  ياتلم علتط  ت ايايت يي ي تمو ضعةئتمولعةطةئتلأ اماتمول يلج
تسوىت تم  ي امات تت ي ااتملط اي أ تا اتمويل د تةك  تألإثات ع وةئت تتمورلام تمويتت تيع متتةام

ت. لةجتمول   ة
 العوامل المحددة لأنواع التمويل: الثالث فرعال

ت مخية ات تريمو  ت ةل  تمولف ضلئ تملألا تيينلل ترام   تةاي تمويل د  تبعللةئ تاة لو  تةما تمولت  ئ ي م ر
ت:تملأم لتلمو تب  ةيل اتةلىتل ل ةئتل تموع مل تليلثلئت ت

 الملائمة: أولا
ة عاترويمتموع ل تي تموللا لئتري تأم م تملأل ملتمول يخالئت نرةعئتملأع لتمويتت ييمتيل دلو تريلكت
تلثلات ملأل ملت تموث ريئ تملأع ل تملأ  تكطامء تم يية   ةتمون دلئ ترو  تيل ل تملأ   ت  لأل ملتن دلئ ملأل مل

ت.(4)مو عيايتملأ  تويل د تم يية   ةتمو عيايتملأ  تلث تم يية   ةتمول  لةئ
 

                                                           
 .62-61كتصتص2221كتاماتزيام تولمطات موي زدجكتةل  كتملأاا كتنظرية التمويلة  متييثمتع يلكتت(1)
تت(2) ت لياك ت مولي  نئ"امن ت تموع ياي تمولطا ة ة ت مو  ادئ)يل د  تم ةن وةئ تموي اليي  تري  تل  امئ ت"(اام ئ لجريدة مك

 .ت2226كت92ت كتالاقتصادية السورية
وكالة  -دراسة حالة قرض السكن)ر دراسة منح قروض الاستثما"ايةلئتزاما كت كاماتموزيايكت  نلئتب ونيلكتت( (3

ت.11كتصت2226ليكايتمولة  مست تتموعل متم ايع اةئكتيخعصتل وةئتكت  لعئتمحمدتخةضاتب كايكت، (CNEPبسكرة
ت.99كتص2222كتاماتعف ءتولمطات موي زدجكتةل  كتملأاا كتالإدارة والتحليل الماليةراتمويكةمتكامجت آخا  كتتت(4) 
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 المرونة: ثانيا
ت ت يوك تمولي يئ تمويل د  تلع اا تيعاي  تةلى تمولت  ئ تاااي تمولا مئ تيبع تيعمت تموم ع   تأ  ب وزد اي

ت.(1)ولي يامةتموا ة ةئت تتموا ة ةئت تتموي  ئتسوىتملأل مل
تيبع ت تمويل د  تيخفةضتي م تأ  تزد اي تةلى تمولمظلئ تاااي ت لاى تمولي يئ تمول ي رلةئ تمويل د  لع اا

ت: ايف  تأ تممخف ضتموي  ئتسوىتم  يثل اكت ديةحتي  ياتمولا مئتموع وةئتمولزمة تملآيةئ
 . اتأ ض تمورام  تمولي يئت بل تيم  متلجتظا اتمومل تأ تم مكل شتمولي اعئمخية -
 .مويع لتةلىتلع ااتمويل د تب وياتملأامىتل تمويلإ وي  -
ت.(2)مو اايتةلىتم يخاممتأم م تملأل ملتمولي يئتألإثاتل تغياي تةماتأ ا ةتموي  ئتسويو  -

 الدخل: ثالثا
ت تمولي اج تم  يثل ا تةلى تموع  ا تي م تي  مت ي  ت عمال  تمول ياضئ تملأل مل تيلك تل  تةلةر مويع ل

تي  ا تري تلعالتموف  ايتموي ت يا عرتولل  لت لعالتموف  ايتلمولت  ئتب  ايامضتويل د تةللةئتلعيمئت إمو 
ت.(3)مولي اجتموي ت ييع تةلةركت إيمتك  تموفايتمي  رة تييمتم ةيل اتةلىتمو اضتك  يلئتوليل د 

 التوقيت: رابعا
توللت  ئتتتتت تموي تة لح تي  ت  وي ايةتموللا م تمولا مئك تبع ل  تأ   ت تموي ايةتبطك  يايبطتة ل 

تلرلغت تييايا تل  تألإرا تيادئ توللت  ئ تةعنت ت ييم تييع تب ولا مئك تلع اا تل  تملأل مل تةلى ب ويع ل
تولأل مل تأ تمويعااتةلىتموي  ئ تكل  تسوةركت طا اتمويع لتةلةرك تموي  ئ  لةمتت تتي ايةتملأل ملت  ياي

تي ةمتلخيل تلع اات ة لحتوللت  ئتب ويايثتة تمولع ااتمورايلئت مولف ضلئتريمو ت خية اتأ ضلو كت وم 
تمولت  ئت موفيايتموزلمةئتمويتت ييمتي ظي تملأل ملت مويل د تمولييللئتل تخلالتي متملأل ملتمويتتييي  و 

تت.(4)خلاوو 
ت

                                                           
 .93كتص2221كتاماتمورامةئكتةل  كتملأاا كتمقدمة في الإدارة والتحليل الماليأةل تموطمنتكتة لاتط اكتت(1)ت
 )دراسة حالة مطاحن الكبرى  للجنوب (استراتيجية المؤسسة الصناعيةتأثير الهيكل المالي على أمف لتيايتخريزيتكتت(2)ت

ت ةل متبسكرة ت موي  ادئ تم ايع اةئ تموعل م تكلةئ تعم ةتك تيخعصتمايع ا تم ايع اةئك تموعل م ت ت تل   ييا تأنا يئ ك
 .9كتص2212ت-2211موي يياكت  لعئتمحمدتخةضاتب كايكتمو زم اكت

 .122مو  ر كتصةراتمويكةمتكامجت آخا  كتمولا جت(ت3)
كت2216كتاماتزيام تولمطات موي زدجكتةل  كتملأاا كتأساسيات الإدارة الماليةةراتمولعنتتأاطياكتي متتةلتتخال شكتت(4)

 .166ص
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 درجة المخاطر: خامسا
ت تمواا ئ تييه ت يلث  تمولت  ئ تأعي ل تيع ل تمول ولإي )مييل وةئ تموع  ات( تل  تلعيمئ تم بئ ةلى
أ تمول  يلي ت تتاأستمول لتيمتآخاتل تةأخيتمعيبرتةماتيعفةئتل   امةتت(1)موليي  كت كل تي تلعا ا

تك  تمول  يلي تيمتألإراتموليمعلي تراخ ءتمولت  ئت ومتةلىتموم ةضتألإراتموليضااد تل ت مولت  ئكت إيم
يم متة تةللة ةتم  يثل اتولأل ملتوضل  تم يلامادئتمولت  ئتكت ومتأ لتل تيييل تأ تلخ نات(2)ياي اي 

ل تم يةئتأخاىكت ةلةرتك مةتخن ايتمو اماتمول وتت تتم  تم  يثل ات مول مزمئتري تاا ئتمولخ نايت موع  ات
 .مولي اجتيي ة رتل تيوكتم  يثل ا

 التمويلأصناف : الرابع فرعال
مويل د ت أم مةرت    تولع يياتةايايكت بي لتمولبايتةعبم تسوبىتيل دب تاعبيات لي  بطتتييعااتع ا

 ن د تملأ  كت بي لتمولعاات ةلكمم تأ تمليزتري تيل د تيميتت يل د تخ ا تكتأل تل تييبثتمو باضت
ت. م اتيل د تم  ي لالت يل د تم  يثل ا

 تصنيف التمويل من حيث المدة: أولا
تت:مولايتسوىتيل د تاعياكتيل د تلي  طتملأ  ت يل د تن د تملأ  تك وي وتةعم تمويل د تي لت

 التمويل قصير الأجل -1
يزدات يايتم يعل وو تة ت مئت ميايتك ولب وغتموم اةئتمويتتيخعبصتتة عاتبرتيلكتملأل ملتمويتت ت«ت

وا جتأ  اتموعل لتأ تطامءتبعضتم يية   ةتلث تموري اتأ تملأ لايت غياي تل تمولاخامةتمولازلئتليلب مت
ت.(3)»موعللةئتملمي  ةئت مويتتييمتي اياي تل تسيامامةتمفستموا ايتملمي  ةئت

تمويل د تلي  طتملأ  ت-2
يلكتملأل ملتمويتت تييام حتلايو تل ت مئتسوىت بجت م مةت ي تل  رتولا يثل ات تتي ويزمةتت يت
ت.(5)أ تويل د تلطا ة ةتييةتمويمفييت مويتتي ي ايتةااتل تمو مي ت(4) لعامة
ت

                                                           
 .221كتص1991كتاماتزيام تولمطاتكتةل  كتملأاا تكت(المدخل الكمي)الإدارة المالية ةام  تي طمتمو  لاممتكتت(1)
 .166كتص2213ر تةكم  كتمو زم اكتتتاي م تمولنر ة ةتمو  لعةئكتك2اتكر الماليسييتاللب اكتو ل سكتتت(2)
ت.632صتاتست كتكريا ةتكتموموضئتموعالةئتاما ،أساسيات الادارة الماليةكت لي تأيلاتي  ي ت(3)
 .119ص مولا جتمو  ر كلب اكتو  سكتت4))
 .219صت مولا جتمو  ر كةام  تي طمكتمو  لاممتكتت(5)
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   التمويل طويل الأجل -3
ولعللةبببب ةت يبببب تمويل دبببب تموببببي تةلببببمحتوللت  بببب ةت ةليبببباتألإثبببباتلبببب ت بببببجت ببببم مةكتسيتةكبببب  تل  وبببب ت

م  بببيثل ادئتن دلببببئتملأ بببب كت يوببببكتمظبببامتولإبببب  تمطبببب ن ةتم  ببببيثل ات يببببتتيلبببكتموعللةبببب ةتمويببببتتي بببب متروبببب ت
تت.(1)تسوخت..مولت   ةتوفيامةتن دلئتروااتمويع لتةلىت     تملمي جتأ تة  امة

 التمويل من حيث مصدر الحصول عليه: ثانيا
ت:يم  متمويل د تي لتييمتموم  تسوىتم ةي ت يل 

 (الداخلي) التمويل الذاتي -1
لع ااتمويل د تموبيميتكتيعمبتتأ تمولطبا  تة ب متريب  ياتمو بي وئتموم اةبئتمولازلبئتلب تامخب تمولطبا  ت

ت.مف ركتا  تم ةيل اتةلىتملآخاد 
ت ييهتمولع ااتةلك تييعيلو تب ونايتمويميةئ

مييةببب نتكتةببب تنادببب تةلكببب تلامايتمولطبببا  تيلإببب د ت:تم بببي ن  ت بببزءتلببب تملأالببب حتارببب تموي زدبببج -تأ
م ي ن  ت زءتل تملأال حتار تي زدعو كت يوكتةب تنادب تي ب لتم ببئتل  ةبئتة وةبئتومف بئتم  بيولاككت

 (.أ تيخفةضتاةليو تا ياد )تموخ عئتب لأع لتموث ريئت تتمولطا  ت
ة بببينةجتمولطبببا  تمو ميببباتم ةيلببب اتيميةببب تةلبببىتيل دببب تت:ترررراكم أقسرررالا اسرررتهلال الأصرررول الثابترررة  -تل

 .(2)مي  ةئم يثل اميرت ي  ةجتن ا يرتمل
  التمويل الخارجي -2

ييضببل تمويل دبب تموخبب ا تتك  ببئتملألبب ملتمويببتتيببيمتمويعبب لتةليوبب تلبب تلعبب ااتخ ا ةببئكت فببتتظبب ت
 ببامءمةت ربباتلبب تلعا يوبب ت   بب تم تم يببامضتم ببي لالتموطبباكئكت ببإ تملامايتييعبب تةلببىتيببيهتملألبب ملتبطببا ات ت

ولأ ضبب  ت موطببا اتمويببتتةيببااي ت بب يتموللبب لت ة  بباتموفاعببئتمورايلببئت مويببتتيينلببلت ايبب تيينلبببرتم ببيخاممت
ت.(3)مويل د تموامخلتتمولي واتل تموعللة ةتمو  ادئ

لعبب اات تةكفبتتمويل دب تموبامخلتتوي نةببئتمولينلبب ةتمول وةبئتولطباكئكتللب تةيببا تروب تول ب ءتسوبىتوبيمت
ت.(4)خ ا ةئترزد ايتاأستل لتملأ ومت م  يامضتأ تيل تلع 

                                                           
كت2221كتاماتموعف ءتولنب ةئت مومطات موي زدجكتملأاا كتإدارة المشروعات الصغيرةاتةراتمو لامت آخا  كت تةراتمو فت(1)

 .12ص
 ..62-63كتصتص2221كتاماتزيام تولمطات موي زدجكتاتلت كتالتمويل الذاتييثمتة  مكتيت(2)
 .316كتص2221اتلت كت  لعةئكتمواماتمو تكأساسيات التمويل والإدارة الماليةةراتمو ف اتيمفتكتت(3)
 .316كتصمولا جتمف رت(4)
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 تصنيف التمويل من حيث الغرض: ثالثا
ت:يايلإزتمويل د تل تييثتمو اضتةلىتل يلت

  تمويل الاستغلال -1
مي  ةبئتوللطبا  ت يتتيلكتملأل ملتمويتتياعاتول م وئتمومف  ةتمويتتييعل تأ   ب تريطب ي تمون ابئتمل

أ  اتموعل لت مف  ةتطامءتل ماتموخ مت ل تسوىتيوكتل تمولاخامةتمولازلئتتلمو تكمف  ةتا جتاعاتم  يف اي
ت.(1)ليل متموعللةئتملمي  ةئت مويتتيطك ت تتل ل ةو تأ  رتملمف يتمو  ا ت

تتتمويل الاستثمار -2
ييايببلتةموبب تخلبب تتكلبب تكت(2)مويببتتةكبب  تمو بباضتلبب تم ببيخاملو تزدبب ايتمولرةعبب ةييلثبب ت ببتتملألبب ملت

سويوب تلب تموعللةب ةتتلب  ت ةت موي ويبزمةتمي  ةئت ايايتأ تي  بةجتمون ابئتموي وةبئتوللطبا  تك ايمب ءتملآسن ائت
 .(3)مويتتييايلتةلىتمو ة مترو تزد ايتمويلإ د تمواأ ل وتتوللطا  

 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حسب إمكانيتهاتمويل تصنيف : رابعا
ت تمولعة ا تييم تملمي  ةئت دايلإز تمللك مة ة تةلى ت مولي  نئ تموع ياي توللت   ة تيعمةفر  ت

يادئتمويتتيعيلاي تمولت  ئتخلالتةللة يو تملمي  ةئت ي لتييمتمولعة ات إمرتةلكمم تأ تمليزتري تي موي 
ت.ثلاثتأم م تل تمولت   ةتموع يايت مولي  نئ

تتالمؤسسات العائلية -1
ت تمولت   ةتموع ياي تأع ا تل  تأ تيعيرا تكل  تمولمزل ت ت تل اي  تةك   تبأ  ت ييليز  مولي  نئ

ةللة يو تملمي  ةئتيلإ  تغياتلكلفئت يوكت ةيل اي تةلىت وات لو امةتأ اماتموع  لئت تتأغللتملأية  كت
ت.ت(4)كل تييليزتبلمي  يو تموي لياةئتمويتتيلرتت  ا تلياامتبكلة ةتليا ايت ام

ت

                                                           
كتا  وئتل   ييات تتموعل متم  يل ةةئت مل لالةئكتيخعصتمايع اتالتمويل برأس المال المخاطررلعياتةراتاللهكتتت(1)

 .9كتص2221-2221س لالتكت  لعئتموي جتوخضاكتب يمئتكتمو زم اكت
كت1999كتامات م  تولنب ةئت مومطاكتةل  كتملأاا كتإدارة الائتمانةراتمولعنىتاض تأاطياكتليف ظتأيلاتأر ت  ايكتت(2)

 .126ص
كتليكايتمول   يياكتترقية أساليب وصيغ تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري امبحتخ متكتت(3)

 .61-61كتصتص2226-2222عل متم ايع اةئكتب كايكتمو زم اكتموكلةئت
 ملأاا كتككتاماتموطا يكتةل  مدخل استراتيجي للمنافسة والتميز -إدارة المشروعات الصغيرة لاحتي ي تموي متكت(تت4)

 .23كتص2226
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 المؤسسات الحرفية   -2
ل تمولت   ةتموع يايت مولي  نئت تيخيل تكثيامتة تمولت   ةتموع  لةئت وتتييليزتس تييمتموم  ت

تااتيل أتولا يع مئتب وع ل تتملأ ياتملأ مرت تةك  ت تتتبك مو  تأ تلل ا ئتمومط ات يو  ة تموع  لئتتكل 
ت.ي  تلي تعم ةتتلعي تل ي  تة تمولمزلتكل تييليزتأةض ترب  نئتمولعامةتمول يعللئت تتمومط اتم م

تالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة المتطورة وشبه متطورة  -3
تنايتت تمولت   ةتة تموم ةي تمو  ب ي ت تتمةيل اي  امادئتيايثئت  مءتل تسييليزتييه مي  ةئت م 

م يةئتم يخاممتاأستمول لتموث رةتأ تل تموم يةئتمويلإم و  ةئتمويتتيخيل تاا يو تري تمولت   ةتمولين ايت
كل تييليزتلمي  يو تراا ئتموين ات ل ملإبئتموععامئت    تولع ياتمو  ايكتكل تييليزتر   ات موطبرتلين ايكت

ت.مظ متيةكلئتب ةطت م يعل لتأيا تة للئتأ يايكت وتتلت   ةتي  ةاتةلىتا جتة لئتمويملةئتم ايع اةئ
 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حسب معيار طبيعة المنتجات تمويل تصنيف:  خامسا

مي  و تك تلت  ئت  مءتك مةتسمتمويعمي تةلىتأ  ستنرةعئتمولمي  ةتمويتتيخعصت تت ديمتيي
ت. لع تم يولالإةئتأ ت  نةئتأ ت عاتي ويز

 (1)مؤسسات إنتاج السلع الاستهلاكية -1
يعل تييهتمولت   ةت تتمط اتمو لجتم  يولالإةئتموليلثلئت تتمولمي  ةتمو يم ةئكتيي د تمولمي  ةت

ت.تموفلايةئكتلمي  ةتمو ل ات ملأييةئت موم يجكتمو ايت لمي  ةتموخطلت لطي  ير
 مؤسسات إنتاج السلع الوسطية -2

ت مويي د تمو  ةنةئ تموعم ة ة تل   ة ت ت تأةل وو  تيايلإز تمولت   ة تمولع ا كت ويه تموليلثلئ لةئ
ت موبلا  تمولإةل  ةئ تموعم ةئ ت مولإوال  ةئك تمورم ءت مولم  ممولت   ةتمولةك مةكةئ تل ما تعم ةئ تيةكك  ةع اتك

ت.طايتمونللتموليلتتةلىتلمي  يو كتخ عئت ةل تييعل تبل ماتمورم ءوموياكيزتةلىتييهتمولت   ةت
تمؤسسات إنتاج سلع التجهيز -3

تسوىتملآ ةهتمولت   ةتيلي زتيي كتيكث  ئتاأستل لتكريات تمويتتييليجتريلإم و  ة تة وةئتتب يية  و 
ت.(2)ةك  تضة  تو ملألاتموي ت تيمنر ت خع  صتمولت   ةتموع يايت مولي  نئكتوويمتماىتل  لتياخل

                                                           
كتكت  لعئتمورليايالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة كأداة لتحقيق التنمية الاقتصادية في ظل العولمة ياتةلتتترلمحمد كتت(1)

 .12صكت2222
كتأنا يئتاكي امهكت(دراسة حالة الجزائر)واقع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  وسبل دعمها وتثمينهاةثل  توخل كتت2))

 .6كتص2223كلةئتموعل متم ايع اةئت ةل متموي يياكت  لعئتمو زم اكت
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 فتتموا لتموم لةئتم اتمط اتييهتمولت   ةت تييعاىتل  لتموعة مئت ملعلاحتوبعضتملآ ةتتتتتتتت
كتةكستموا لتمولعمعئت مويتتيطل تبعضتموفا  تموب ةنئكت(1)ويزمةتك    تموم  ت آ ةتموفلايةئ موي 

ت.ت(2)كإمي جت ياكيلتبعضتمولعامةتموب ةنئ
 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حسب الشكل القانوني تمويل تصنيف :سادسا

ييااتموي  يت مو م ب ةتس تموطك تمو  م متتوللت   ةتييف ت نرةعئتمومظ متمو ة  تتمو   اكت وتت
ت.ويلكتمولت   ةت يمظمتموعلاا ةتلجتك  ئتملأناماتمويتتييع ل تلعو كت ب وي وتتييكمت ياتمط نو 

 المؤسسات الفردية -1
كت و تمول ت لتة ت(3)يتتمويتتة  مترو تطخصت مياتيي م ات ةرتعف ةتمواأ ل وتت مولمظمت مولايا

تس امءمةتيلإ دمو ك ت ميخ ي ت  تتمول  ر ت و تةيع تتيلإ د تاأ ل وو  تيط يلو ك تساماي  ي تيييل تل ت وةئ
ةلىتك تملأال حتمولي  ئتميي ئتموعللة ةكت دييل تأةض تك  ئتموخ   اتمويتتييايلتةلىتمويط ي ت لل ا ئت

ت.ت(4)مومط اكت ل ت وة يرتغياتموليا اي
 الشركات  -2

يتتة اتبل يض هتيليزمتطخع  تنرةعة  تأ تمةيب اد  تأ تألإثاتةلىتمول  يلئت تتمط اتلطياكتت
ري اةمتيعئتل تةل تأ تل لتأ تم اكتروااتماي  متموالحتموي تااتيميجتأ تيي ي تمايع اتأ ترل غتياات

ت.مايع ا تي تلمفعئتلطياكئ
 .(5)كل تيييلل  تموخ   اتمويتتااتيمجتيوكت

 تبل يض هتيليزمتطخع  تأ تألإثاتبأ تة  يمتك تلمومتبلطا  تل وتتري اةمتيعئتل تمول لكت أ ت
 اات ضجتمولطا تتيتمتجكل تت316ة ي ل متل تااتيمطأتة تييمتمولطا  تل تالحتأ تخ  ايتنب  تولل ايت

تموطاك  تيعاا تيت تل ض ةةئ تيتءطا ا تة لئ تكيوكتطا ا تمولط اكئك ت ت تموم بئ تمويعصك تي  ةم تك

                                                           
سياسة الإصلاحات الاقتصادية واقع وآفاق تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ظل تطبيق ةراتمولإادمتموني كتت(1)

 .29كتكتص2221كتا  وئتل   يياكتكلةئتموعل متم ايع اةئت ةل متموي يياكت  لعئتمو زم اكتالحالية
 .66ةثل  توخل كتمولا جتمو  ر كتصت(2)
كتاماتموموضئتأصول الاقتصاد السياسي، مدخل تحليلي مقارن لدراسة مبادئ علم الاقتصاديلاتيطةشكتة التأ(تت3)

 .129كتص1992الةئكتريا ةكتموع
 .99كتص2221كتاماتموعف ءتولمطاكتةل  كتإدارة المشروعات الصغيرة لياتةلامكتت(4)
ت22مولتاخت تتت21-12اامتتلألامولعالت موليلمتوت1911ل  تت26مولتاخت تتت13-11مو  م  تاامتتل ت316مول ايتت(5)

 .122كتص11مو  م  تمولامتكتجتاتجتجكت كت موليضل ت1912 ريلرا26مول م  توبت1692الض  تة مت
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تمولي  تملأيلةئك تكيوكتطا اتطكلةئمواض ك تك تسوىتطا اتخ عئت: ييلث ت تتمولإي بئت م طو اتب لض  ئ
 .(1)ي لتم  تك تطاكئت

ت تو اتك تممنلاا تل تييهتمول ايتييري تأ تموطاك ةتموي  ادئتيتتل تموعل لتموي  ادئتبي لتطكلو 
يتتطاك ةتي  ادئتتكمي رتمولطا تمو زم ا ت عة ت امءتمولطا تموفام تت تمةيراتأم مة تلعيمئتل تموطاك ة

 تب ضتمومظاتة تل ض ةو تتكن ول تميخيةتطك تسياىتطاك ةتموي  ادئتمولمع صتةليو ت تتمو  م  ت
 تطاكئتتك تموطاك ةتيمةتمول ت وةئتموليا ايتك تييهتموطاك ةتيتتطاكئتمويض ل تك تو تك  تلامة  ت

تمول  يم
ت.طاك ةتملأطخ صكت طاك ةتملأل مل:ت يم  متموطاك ةتبطك تة متسوىتا لي تا ة يي تيل 

يتتموطاك ةتمويتتي  متةلىتم ةيب اتموطخعتكت موث ئتموليب اوئتري تموطاك ءكتيوكتت:شركات الأشخاص -تأ
توو تا اتا ة تت ت اة لو ت م يلاماي ت مم ض  و ت  تةلك تكأع تة متمويم زلتتأ تطخعةئتموطادكت يو 

ت.ة تمويعصتول ياتس تب ي ا
 ااتم يااكتمولطا تمو زم ا ترزد ايتةااتموطاك ءت تتطاك ةتملأطخ صت ييمتل ت  ءةتبرتمول ايتتتت

(ت22) تة  غتأ تيي   زتةااتموطاك ءت تتموطاكئتيمةتمول ت وةئتموليا ايتخل ي ت«يتمتجت  ل تت23
تلمرت م ةن ءت اعئتوع  اتمو(2) » طادك  تموم  تل تموطاك ةتب ومظاتلكتيط ةع   يثلاد تسوىتسمط ءتييم

 ت.سوىتمولزمة تم ايع اةئت موي  ادئتمويتتييليجترو 
 يتتةب ايتموطاك ةتمويتتيايلإزت تتمول  متملأ لتةلىتم ةيب اتمول وتكت  تمةيامات: شركات الأموال  -تل

وطخعةئتموطادككت ل تيمن  تةلةرتل تعف ةكت يظواتبعل ةتييمتم ةيب اتمول وتتةماتيلإ د تموطاكئت
ت أثم ءتية يو  تسوىتمو لو اتموي ت تةعاات. تم وي  ء تييم تل  تغ وب  ت أثم ءتيلإ دمو  تمم ض  و  بعضرت ةما

بعض توليع لتةلىتاأستل وو ت يوكت تتع ايتناحتملأ ومتةلةركت أثم ءتية يو ت تةظ تموطادكتأ يامت
يمت وو تر تة ينةجتم م ي لتلمو تة تناد تيام لتأ ولرتا  تأ تيتثاتيوكتةلىتب   و ت م يلاماي كت م 

                                                           
 .192كتصت1993ملأاا كتت،(الأحكام العامة والخاصة دراسة مقارنة) الشركات التجارية  ز تمحمدت  لتكتت(1)
(2)

مولعالتكت2212اة لرات مئت62مول م  تت1361الةجتملأ لتة متت11مولتاخت تتت22-12مو  م  تاامتتموامبعئتل تمول ايت 
كت موليضل تمو  م  تموي  ا كجت1912 ريلرات26مول م  توبت1692الض  تة متت22مولتاخت تتت29-12اامتتلألا موليلمتو

 .12كتص2212-12-62موع اات تتت11اتجتجكت 
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تمول   تطاك ة تمون  فئ تييه ت يضم ت يعفييو  تيلو  تيعي  تلعيم  تيا تخ   اي  تموي عةئترل ة تطاكئ يمك
 .ت(1)تياب لأ ومت طاك ةتيمةتمول ت وةئتموليا

م يطبب تأ توليل دبب تأيلةببئتكريببايكت يوببكتلبب تخببلالتي  ببةجتا اتمورمبب كت مولت  بب ةتمول وةببئت ي ببوي ت
لمحتمو با ضتوللت  ب ةتموعب يايت مولي  بنئت ييبىتموعللاابئكتلأ ب تيلكيموب تلب توعبلتا ايب تمولإ لب ت بتت

ت.تتتتموية يتم ايع اةئ
 ل ض  تمويل د ت م جتةععلتملول متر لةجت  ممبرتكل تخلعةتسوىتميي ئت وبتتأمبرتي بلتةلبىت
مولت  بببئتأ تييببب  لتم ةيلببب اتةلبببىتلعببب ااي تمويميةبببئتويل دببب تم بببيثل اميو تلببب تأ ببب تيخفيببب تموعبببلءتةلبببىت

يتتيب تملألثب تخزدميو ت أ ت تيل بأتسوبىتمويل دب تموخب ا تتس تةمباتموضبا ايتموييلةبئت ب ويب وتت  ويل دب تموبيم
تتت. ملأ ض تب وم بئتوللت  ئتم ايع اةئ

 ماهية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الثاني طلبالم
ت تتتتتتتتت تلي اد  تمويتتيلعلتا ام تل تمو ن ة ةتمويي ةئ ت مولي  نئ ةعيراتان  تمولت   ةتموع ياي

ت.م ايع ا   تتمومل  ل  يليو  مويملةئتم ايع اةئت تتم ايع اة ةتمولع عايكت لاى
تملأخياي مويت موع ولةئ مويي  ة أ ازة و اتتتت تملآ مئ ت ت تموع وم لخيل ت  ت  ي يامة ين امة طواي 

 مولي  نئت موع ياي كاةمتمولت   ة  ايايك ي  و ة را ز سوى مويي  ة ييه أاة بييث موية يك   ممل
  ت ةيللر ول   يوك ة ولة  ي  و  مو ن   ييم اةم  أعبح مو  مءك يا ةلى موم لةئ   مولي الئ موا ل  ت

توي م ر  اياي يمل ةئ أا مة ة  يبيث مويت لمو  موم لةئ خ عئ موا لك و لةج سي  رةئ لض لي  نة يرتل 
ت.تيياة ةتموع ولئ  رو

 مولي  نئ   موع ياي مولت   ة و ن   كرياي أةنةتأيلةئ مويت سياىتييهتموا ل مو زم ا  يعيرا
ت.موريا وةئ ملأزلئ ب رل  موضخلئ مولإرياي موعل لةئ مولت   ة ةا ير موي  موفط  بعا خ عئ

تمول تمولمنل تيوااتييم سوىتلي  وئتسرامزتأيمتمو  مملتموليعل ئتب ولت  ئتموع يايتتنلل ل تييم
ت تييث تموتل  ت ميم مولي  نئ ت لملأتفا  ت تمو: ت  ت ت مولي  نئك تموع ياي تمولت  ئ :تموث متتفا لفو م
تموخع  صتمولت   تأل  ت مولي  نئك تموع ياي ت تتت:موث وثتفا ئ ت مولي  نئ تموع ياي تمولت   ة ا ا
ت.عع ب ةتسمط ءتمولت   ةتموع يايت مولي  نئت تتمو زم ا:توامبجمتفا مايع اتمو زم اكت مو

 
                                                           

كتلعاكتاتست كتفي ضوء الفقه والقضاء 11التعليق على القانون التجاري الجديد رقم ةراتمويلياتمولمط   كتت((1
 .ت122ص
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 مفهوم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الأول فرعال
 مينايتسوىتعع ب ةتيياياتمولفو متثمتم يخلصت للئتمولع يياتمويتتييخيي تتفا ل تخلالتييمتمو

يياياتلفو متمولت  ئت تتياتيميو كتأ تمويتتيليزتييهتفو متمولت   ةتموع يايت مولي  نئت  مءت تتل
ت.مولت   ةتة تب اتتمو ن ة ةكتثمتمي  لتيكاتمويع اد تمولنب ئت تتبعضتمورلام تمولي الئت موم لةئ

 المؤسسات الصغيرة والمتوسطةإشكالية تحديد مفهوم  :أولا
س تلي  وئتيياياتلفو متأ تيعاد ت مضحتوللت   ةتموع يايت مولي  نئتةلث ت تتمظام تخن يت  

ت ااي ت ت تط ل  تلفو م تييايا تأ تل ض   تةللم  تسيم تخ عئ تمول ض  ك توويم ت تتناد تلع و يم  ا ة ةئ
طك وةئتواىتموب يثي تم وللت   ةتموع يايت مولي  نئتطك ت ل زملت ايع ايي تةطك تل ض  تمخيلاات م 

ي  ات  ضجتيعاد تط ل ت ل ياتوللت   ةتس يم كتموعاياتل تمو ي اتمويتتيييكمت تتتك(1)ا وئتلأخاىتتل 
ت:موع يايت مولي  نئتل تأيلو 

 تنوع الأنشطة الاقتصادية  -1
 ةليزي تة ت ا تآخاكت  ولت   ةتمويتتس تيم  تملأمطنئتم ايع اةئتة يات تتأي  متمولت   ةت

ت يخيل تمولت   ةتمويتتيمططت تتمول  لت يعل ت تتموعم ةئتغياتمولت   ةتمويتتيعل ت تتموي  اي
تةلىت ري تمولث لتلت  ئتيضمت ة ل تيعيراتلت  ئتت222موي  ا تة تيلكتمويتتي امتخال ةت يكيم

ن  تعم ةئتمو ة امةكتوويمتل تموععلتكريايت تتان  تموم يجكتل تييثتيعمي تلت  ئتع يايت تتا
ت.(2)أل تمخيلااتمومط اتم ايع ا ت مياتوللت   ةتموع يايت مولي  نئتة  متةلىتأ  ستةااتموعل ل

  اختلاف مستويات النمو -2
تموين ات تل ي ى تةلى تيمعكس ت موي  تموا لك تلخيل  تري  تمومل  تاا ئ ت ت تمويف  ة ت ت  ديلث 

موع يايت مولي  نئت تتمو  ة ةتمولييايتملألادكةئكتأ ت تتموة ب  كتأ ت تتمويلإم و  تتولإ تا وئت  ولت  ئت
  .(3)رلاتعم ةتتآخاكتااتيعيراتكريايت تترلاتم متك و زم اتلثلا

 
                                                           

واقع وآفاق تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ظل تطبيق سياسة الإصلاحات الاقتصادية ةراتمولإادمتتموني كتت(1)
 .ت6كتص2221كتا  وئتل   يياكتكلةئتموعل متم ايع اةئت ةل متموي يياكتت  لعئتمو زم اكتالحالية

كتأنا يئتاكي امهتا وئت(دراسة ميدانية )الجزائرسياسات  تمويل المؤسسات الصغيرة  والمتوسطة في اادطتتتي   كتت2))
 ت.12صتكت2222 اكتم تتموعل متم ايع اةئكت  لعئتمو زت

كتمول   ييات تتموعل متتم ايع اةئكتا  وئتومي تطو ايتالتمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةويلىتو  طتكتت(3)
 .32-33كتصتصت2223/2222  لعئتب كايكتمو زم اكتيخعصتم  ات يل د كتكلةئتموي  يت موعل متم ايع اةئكت
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 اختلاف فروع النشالا الاقتصادي  -3 
تمومط ات ت يم  م تم ايع اةئك تموفا   تل  تكريا تسوىتةاا تمايع ا تي لتنرةعير تمط ا ييفا تك 

ت تب ةئتموي  ا  ت يم  م تامخلةئك ت ي  اي تخ ا ةئ تي  اي وى ت م  تب وي ز ئك ت موي  اي تب و للئك تموي  اي تسوى لثلا
ت.ت(1)ملأمطنئترا اي تسوىتةااتموفا  

 يخيل تك تلت  ئتي لتمومط اتمولميلةئتسوةرتأ تأيات ا ةرت يوكتب رلتيعاماتموياتموع للئت اأست
تأ  تموع ياي ت  ولت  ئ تولا يثل اك تمول  ر تمولت  ئتتمول ل تمو ة امةتيخيل تة  ت تتعم ةئ مولي  نئ

ت.(2)ملأخاىتة تموعم ةئتمو يم ةئتل تييثتموي مت ويهتملأخيايتيعيراتلي  نئتأ تكرياي
 المتوسطةالصغيرة و  معايير تعريف المؤسسات: ثانيا

تةلىت ت مولي  نئت وم كتل تةعيلات تتيعادفرتوو  يخيل تملآامءتي لتيعاد تمولت   ةتموع ياي
تييهت تيمي ا تل  تيم ك تريمل  تاأستمول لك تلع ل  تأ  تموعل ل تةاا تأ  تاأستمول ل ت ت تييلث  تكلةئ لع ييا
مولع ييات ةعم تمولت   ةتم ايع اةئتةلىتأ  ستلع يياتم ةةئتك   ي لاوةئتأ تليلةئتمومط اتأ تأ ت

تمو  اةئ تمويعئ تةلىتي م تةعيلا تةلىتأ  ستلعة اتاأستمول لتم. تكرياي تيعم ت يلإ  تمولت  ئ  اي 
يمتل تمةيلاتلعة اتمويعئتمو  اةئكتييثتأ تةامتم يف يتةلىتلعة ات مضحتةلىتأمو تع يايت لي  نئتس

 ليااتويياياتل يةئتمولت   ةتموع يايت مولي  نئتيمعكست لب تةلىتي  ةرتخنطتمويملةئتم ايع اةئت
تبطك  تمو ن   تييم ت ت تموي علئ تموين امة تللايظئ تأةض  تموععل تل  تي ع  ت دخل تتكل  ةللتك

موعع ب ةتةماتمويع ل تلجتمولت   ةتموع ولةئتمويتتيويمتبأل اتييهتمولت   ةت مويملةئت تتموا لتموم لةئت
 .(3)خ عئكت ليوكت راتل تموعل تةلىتي يياتييهتمولع يياتييىتمع تسوىتمو  ةئتمولا  ي

ت تويم تلفو م تييايا ت ت تعع بئ تلمو ك تملأم ل ت مخية ا تمولع ييا تيعاا تموع يايتةطك  مولت   ة
لااتأ  رتمومط اتمويتتيميلتتسوةركتأ تب  يعل لتلع ييات مولي  نئكت  مءت تتيياياتمولت   ةتةلىتمخي

ت تولي م تليااي تلت  ئ)كلةئ تك  تكرا تأ  تع ا ت( تملأخاى تمولت   ة تب ات تة  تيليزي  مويا ةئت)أ 
   .(4)نرةعئتك تيمظةمأ تب  يعل لتلع يياتم ةةئكتب ةيب اي تي لحتبطاحت(ت مولت   ةتمولإراىت

 
                                                           

 .32كتصمو  ر تمولا جتكويلىتو  طتت(1)
 .11كتصمولا جتمو  ر كتالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومشكلات تمويلهاامبحتخ متكتااةئتي  متكتت2))
دارة الأعمال الصغيرة  يزيت لعئتع وحتموم  اكتةراتمو ي اتمحمدتموعلتكتت(3) اماتموي لاتولمطات موي زدجكتةل  كتكتالزيادة وا 

 .63ملأاا كتص
 .11صتمولا جتمو  ر ككتاادطتتتي   تت(4)
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 التعاريف المختلفة للمؤسسات الصغيرة: ثالثا
وىتمو ي اتمويتتيييكمت تتأي  اتيعاد ت  مينايتسوىتيياياتلفو متمولت   ةتموع يايت مولي  نئت م 

 .ل ياتوو 
 الجزائر تعريف -1

 لمي  مولي  نئ موع ياي وللت   ة ا لة  يعادف  ييرمى وم موم لةئ موا ل ل  ك ياي  مو زم ا 
 :أرازي  مولي   ة بعض   ىت  ي لالم 
 أ  ةلىتأ  س ا م  موي  1916  مئ موخفةفئ موعم ة ة ويملةئ مو نمةئ مولت  ئ يرمير موي  مويعاد ت-

 ل  أا  أةل ل اام  يي   ة للاك 222 ل  أا  يط   مويت مولت  ئ يت مولي  نئ   موع ياي مولت  ئ
 .(1)اج للي  ت 12
 عة ئتمويعاد  ظلة سي م ص م ل ااي  يعاد  ييايا ةلى ا ااي غيا ك مة مولي   ة ييه أ  س تتتت

 ييث موث وثئ ملأوفةئ غ ةئترامةئ سوى مولي  نئ   موع ياي مولت  ئ ري  موف علئ مويا ا يضج  وم  م اعئ
 موع ياي مولت   ة ويااةئ موي  يوت مو  م  ت 2221 مولت   ةتموع يايت مولي  نئت مئ  زماي أعااة

 يايلإز   مو ن   رويم م ييل م مو اةئت ت مييو  مو زم ا خلاور ل  أراة  موي ت11-21 اام  مولي  نئ
 :(2)يت لع ييا ثلاثئ ةلى مويعاد  ييم
 .مولت  ئ  ت موعل ل ةاا -
 .مولت  ئ يي  ر موي  مو م  ت ملأةل ل اام -
ت.مولت  ئ م ي لاوةئ   مولي  ئ مو م ةئ مويعيلئ -

 سمي جتمو لج لت  ئ بأمو  مو  م متك  ضعو  ك   لول تمولي  نئ   موع ياي مولت  ئ  يعاا
 زم ا تأ ت تييعاىت ايم ا للة ا ت أةل وو  اام يي   ز    طخصك 222 سوى 21ل  يط    موخال ة

تت.للي  تايم ات زم ا كت تيتتيييامتلع يياتم  ي لاوةئ 222س ل وتتيعيليو تمو م ةئت
تري ت222سوىت50 يتتمولت  ئتمويتتيط  تل ت :المؤسسة المتوسطة - طخصت تييام حتاامتأةل وو 

للي  تايم ات 222 تت122للي  ت للة ا تايم ات زم ا تأ تمويتتييام حتيعيليو تمل ل وةئتري تتت222

                                                           
ل الئتومي تكتا  وئتإنشاء وتطوير المؤسسات والصناعات الصغيرة والمتوسطة الخاصة في دول الناميةا بحتم اةئكتت(1)

 .12صت كت2221ل   يياكت  لعئتمو زم اكتطو اي
تكت31جتاتجتجكتموعااتك2221اة لرات 12مول م  توب 1322الض  تت 27تمولتاخت تك11-21مو  م  تل تت3مول ايتت(2)

 .2صتتيتضمن القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة،
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ت.(1) زم ا ت
اامتأةل وو تمو م  تطخصت ت تييعاىتت39سوىت 12يتتمولت  ئتمويتتيط  تل ت :المؤسسة الصغيرة -

ت.(2)للي  تايم ات زم ا تت122للي  تايم ات زم ا تأ ت تيي   زتيعيليو تمل ل وةئت 222
أطخ صت ت تييعاىتاامتأةل وو تمو م  ت 29سوىت 21يتتمولت  ئتمويتتيط  تل ت :المؤسسة المصغرة

 ييمتل ت م ضحتت.(3) زم ا تللايي تايم اتت12للي  تايم ات زم ا تأ ت تيي   زتيعيليو تمل ل وةئت 22
ت: تتمو ا لتملآيت

 تصنيف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حسب القانون الجزائـري(: 10)الجدول رقم 
 السنويةالحصيلة مجموع  السنوي رقم الأعمال عدد العمال صنف المؤسسة المواد

 5المادة 
 مؤسسة متوسطة
Moyenne 

entreprise 
 مليار دج0 -مليون 011 51-051

مليون  511-011مابين 
 دج

 6المادة 
 صغيـرة

Petite 

entreprise 
 مليون دج 011 لا يتجاوز مليون دج 011لا يتجاوز 01-94

 7المادة 
 مصغرة

Micro 

entreprise 
 ملايين دج 01لا يتجاوز  مليون دج 01 لا يتجاوز 0-4

، المؤرخ في 01-10: ، القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، رقم(7-6-5)المواد  الاعتماد على 
 .16: ، ص77، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 00/00/0110

وين داتمولت   ةتموع يايتت22-11ي لتل ت  ءت تتمو  م  تموي  يوتت(4)ةا و تمولطا تمو زم ا ت
يعااتمولت  ئتلول تك مةتنرةعيو تمو  م مةئت:تيلتكل تموي تأو ىتمو  م  تمولعل لتبرت  ب  كت مولي  نئ

ت:  م ضحتيوكت تتمو ا لتموي وت.ت تلت  ئتسمي جتمو لجتأ تموخال ةبأمو
ت

 
                                                           

 .6كتصتكتجتاتجتجكتمولا جتمو  ر ت11-21تموي  يوتتل تمو  م  تت22مول ايتت(1)
 . تكتصتمولا جتمف ركت26:مول ايت(2)
 . تكتصمولا جتمف ركت21:مول ايت(3)
تت(4) تت22مول اي تمو  م   تت22-11ل  تمولت   ةتموع يايتت2211  مفتت12مولتاخ توين دا تموي  يوت تمو  م   موليضل 

 .ت6-2كتصتص2211-21-11:مولتاخت تت22 مولي  نئكتجتاتجتجكتموعاات
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 تصنيف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حسب القانون الجزائـري: 2الجدول رقم 
 السنويةالحصيلة مجموع  السنوي الأعمالرقم  عدد العمال صنف المؤسسة المواد

 1المادة 
 مؤسسة متوسطة
Moyenne 

entreprise 
 دج مليار 0-011مابين  مليار دج9 -مليون 911 51-051

 4المادة 
 صغيـرة

Petite 

entreprise 
 مليون دج 011 لا يتجاوز مليون دج 911 لا يتجاوز 01-94

 01المادة 
 صغيرة جدا
Micro 

entreprise 
 ملايين دج 01لا يتجاوز  مليون دج 91لا يتجاوز  0-4

، المؤرخ في 10-07: ، القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، رقم(01-4-1)المواد  الاعتماد على
ت16: ، ص10، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 01/10/0107

ت مولي  نئتةلىتأمو ت ل ل ةئتمولطا ة ةتمويتتي  مت« سي تةلك تأ تمعااتمولت   ةتموع ياي
مي جتةلىتمن يتع يات ي يخامتات ستأل ملتع يايت ي ظ تةاامتليا امتل تملأيا تموع للئت ييبجتب ل

 ت » (1).أ ل لتملمي جتمويايثتأ تة للتةلىتمط نو تملآوةئت ينر تلراتي  ةمتموعل 
 عة ئتمويعاد  ظلة سي م ص م ل ااي  يعاد  ييايا ةلى ا ااي غيا ك مة مولي   ة ييه أ  س تتتت

 ييث موث وثئ ملأوفةئ غ ةئترامةئ سوى مولي  نئ   موع ياي مولت  ئ ري  موف علئ مويا ا يضج  وم  م اعئ
وو تمو  م  ت ومتةطاتمولطا تمو زم ا تولت   ةتموع يايت تمولي  نئت تتمو  م  تموي  ا تر تخعصت 

 .موي  يوتتويااةئتمولت   ةتموع يايت تمولي  نئ
 و اتيرل اتلفو متمولت  ئت تتمويطادجتمو زم ا تل تخلالتيعاد تمولت  ئتموعل لةئتم ايع اةئت

 مو  م  تموليااتو  مةاتموخ عئتمولنب ئتةلىتت) 88-201) تتمو  م  تموي  يوتتولت   ةتموعل لةئتاامت
 .موليضل تمو  م  تموي  ا تت59/75مولعالتلألاتت(3)تت23-11مولت   ةتموعل لةئتم ايع اةئتاام

ةلىتسضف ءتمولفو متم ايع ا تةلىتت88-01و اتةلاتمولطا تمو زم ا ت تتمو  م  تموي  يوتتاامت
                                                           

  . 621كتص2221مويايثكتم  كماادئكتتكتمولكيلتمو  لعتالتنمية والمجتمعلم لتنلعةتليل اكتت(1)
موليضل تت1975/09/26مولتاخت تتت75-59ةعالت ديلمتملألاتاامتت1988/01/12لتاخت تتت01/88ا م  تاامتت(2)

كت1988/01/13ع اات تتت2عااتموتجتاتجتجكتكمو  م  تموي  ا ت ةيااتمو  مةاتموخ عئتلنب ئتةلىتمولت   ةتموعل لةئ
 11.ص

موليضل تت1975/09/26مولتاخت تتت75-58لعالت تليلمتولألاتاامتت1988/1/12لتاخت تتت04/88ا م  تاامتت3))
 09.صت1988.  مفتتت13ع ااتري ادختت02اتةاات.و  م  تموي  ا تج
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مولت  ئتك يايتمايع اةئكتييمتسمط تي تبل  لتااماتل تمويك لئت تيوكت   تملأطك لتموي تيخضجتوو ت
ت04/01ل تملألاتت05طاك ةتملأل ملتمولمع صتةللة ت تتمو  م  تموي  ا كت ييمتل تمعةتةلةرتمول ايت

 ).1)موليعل تريمظةمتمولت   ةتموعل لةئتم ايع اةئت تي يياي ت تخ ععيو 

ت.ل تمو  م  تموي  ا تت683ك779ك778 ت ييمت    تول ماتيمم ض تتأل ت
ك مةت تتمول ايتتكومتيااجتمولطا تمو زم ا تأ ترماتأ تمصتةعاات وتتمولت  ئت تأ لتلي  وئتو 

مويتتمةيرايو تطخع تنرةعة تأ تلعم ة تأة تك مةتت(2)موليعل تب ولم   ئت03/03ل تملألاتاامتت03  ايتت61
 .مي جت موخال ةنرةعيرتةل استبعفئتام لئتمط ن ةتمل

  و اتمةيلاتمولطا تمو زم ا ت تتيعاد تمولت   ةتموع يايت تمولي  نئتةلىتمويعاد تموي تيااه
ت تملأ ا لتت مئ تملأةض ء1996م يي ا تمورلام  تولإ  تي عةئ ت موي تك  تل ض   ت(3)ك  دخيل تيعاد تك

لل تيتا تسوىتممفاماتك تا وئتريعاد تخ صترو كت ت.تمولت   ةتموع يايت تمولي  نئتل تا وئتلأخاىت
ب وي وتت تي  اتميف يتري تموا لتمولي الئت تموا لتموم لةئت تكيمتمولمظل ةتموا وةئتةلىتيعاد تل ياتوويمت

ت.موم  تل تمولت   ة
ت:تC.E.Eتعريف خاص بالمجموعة الأروبية المشتركة  -2

تملأ تم يي ا ت تي ع  ت مئ ت موي تت1996ا لت ت مولي  نئ تيعاد توللت   ةتموع ياي تسةن ء سوى
ةااتموعل لكتاامتملأةل لكتم  ي لاوةئكت  ولت  ئتمولع ايتيتتمويتتيط  تأا ت:تةعيلاتةلىتلع يياتيت

ة ل ت يم زتت22ي م  تلع يياتم  ي لاوةئت يط  تأا تل تةل لكت مولت  ئتموع يايتيتتمويتتت12ل ت
للايي تأ ا كتأل تمولت  ئتت2للايي تأ ا تأ ت تييعاىتليزممييو تمو م ةئتت1اامتأةل لت م  ت تيي   زت

ت32ة ل ت  تيي   زتاامتأةل وو تمو م  تت222مولي  نئتيتتمويتتي م  تلع يياتم  ي لاوةئت يط  تأا ت
ت.(4)للي  تأا ت21 تييعاىتليزممييو تمو م ةئتللي  تأ ا تأ ت

                                                           
تت(1) تاام تت01-04ملألا ت ت تت20لتاخ ت تت2001.أ ة تي يياي  ت  تم ايع اةئ تموعل لةئ تمولت   ة تريمظةم موليعل 

 08.صتكت2001كت47عااتكتموجتاتجتج.تخ ععيو 
تت(2) تليعل تب ولم   ئت2003.  دلةئ19لتاخت تتت03-03ملألاتاام ت2003/07/20.موع اات تت43عااموتجتاجتجكك

 11.ص
تالملتقى الدولي الأولتيل د تمولت   ةتموع يايت مولي  نئتب وعةغتمولعا ةئتم  لالةئك لةل  ت ة من تلي  كت(ت3)

 .22كتغاامةئكتمو زم اكتص2211 ةفيا تت23-26ولعواتموعل متم ايع اةئت موي  ادئت ةل متموي يياتأة مت
تمول ي امةتموع ولةئ" را ا تمعةلئك(  4) ت لينلب ةتمويلإي تلج ت مولي  نئ تمولت   ةتموع ياي تي م ر ، "مويياة ةتمويت
تككتطل 2226أ اد ت11-11ي لتلينلب ةتيأيي تمولت   ةتموع يايت مولي  نئت تتموا لتموعالةئتي لتتدوليالملتقى ال

 .116ص
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تتتعريف فرنسا للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة -3 
تمولعة اتمولزا جتلث تموة ب  ت يعااتمولت   ةتموع يايت مولي  نئتتيت ملأخاىتيعيلاتةلىتلراأ

ة ل ت اأ ل وةئتمول يثلايتة  تة تللايي ت امكتت222سوىت2بأمو تك تلت  ئتييام حتةااتةل وو تل تري 
ت.(1) ام ت

 تعريف  بلدان الشرق أسيا -4
للت  بب ةتمولي  ببنئت موعبب يايتابب متروبب تسييبب اتا لترلببام ت مبب لتطببايتأ ببة توت ت ببتتاام ببئتيايثببئ 

ASEANت.(2)ة ل ت122مةيراتأ تمولت   ةتموع يايت مولي  نئتيتتمويتتةك  تةااتةل وو تأا تل تتك
يلبكتمولطبا ة ةتمويبتتيباخلو تي لوب تام بايت" ةعااتموببعضتمولطبا ة ةتموعب يايت مولي  بنئتبأموب ت

ايو تموفمةئتأ تمول وةئتةلىتي  ياتييمتمواةمتلب تولاةمت مواة ةئت موم بعئتل تةامتااتمولطا ة ةتمويتتييي ج
لك مة يو تمويميةئت  .(3)"ل مااي ت اااميو ت م 

 تعريف الولايات المتحدة الأمريكية  -5
ت مولي  نئتلك مئتكريايت تتم ايع اتملألادكتتخلالتموع  اتمول ضةئتلميي ةتمولت   ةتموع ياي
تم مي جتميبعةتمو  ة ةت فتتمو ا ت تيثلي تم ي لالتة مل  ت  تموبن وئ تأزلئ ت ل تأ  تل م وئ مول ضتك

 .مولييايتملألادكةئت ة  ئتيوااتسوىتيط ةجتاة متمولت   ةتموع يايت تمولي  نئ
تمولت   ة تمويتتةا ةتم ييل متموي ة تترويه مايف  تلعالتمويط ي ت تتموعم ة ةتتب رل.تييثتموفياي

ت.(4)مويتتي ةناتةليو تمولت   ةتموع ياي
ت مولي  نئتةلىتأمو ت ل ل ةئتمولطا ة ةتمويتتي  مت« سي تةلك تأ تمعااتمولت   ةتموع ياي

ب  مي جتةلىتمن يتع يات ي يخامتات ستأل ملتع يايت ي ظ تةاامتليا امتل تملأيا تموع للئت ييبجت

                                                           
كت2221كتمولت  ئتمو  لعةئتولاام  ةتل اكتريا ةكت1ات،إدارة وتنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  ماكتتمري ت(1)

 .32ص
ت2) تج( ت. تبناسك تعليل تيا لئ تي ك تالصغيرةعمال منشأة الأ رم ا ت موي زدجك تولمطا تموا وةئ تمواما تمو  يايك كت1991ك

 111ص
ت(3) تمويليات تةرا تأر تل  ىك تمولي  نئ"ك الملتقى تك"ي الئترمكت ةع تمل لالتتمولعا تت تتيل د تمولمطآةتموع ياي

ةل  تت مولي  نئا اتمولع اات مولت   ةتمول وةئتمل لالةئت تتيل د تمولمطآةتموع يايت:تالسنوي الإسلامي السادس
 .3صكت2226ملألإ اةلةئتموعالةئتولعل متمول وةئت مولعا ةئكت

كتاام ئتي وئتمولت   ةتموع يايت مولي  نئت تت  ةئتتدور بحوث التسوق في اتخاذ القرارات التسويقيةراميةلتت لياكت(ت4)
تومي تاا ئتمول   ييات تتةل متموي يياكتكلةئتموعل متم ايع اةئت مو ي  ادئكت  لعئتموعالتتر تلويا كتأمت ني كتليكاي

 .121صتك2212-2229مور مات
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تت »(1).مويايثتأ تة للتةلىتمط نو تملآوةئت ينر تلرامتي  ةمتموعل تأ ل لتملمي ج
 خصائص المؤسسة الصغيرة والمتوسطة: الثاني فرعال

تل تموخع  صتمويتت ت وتتييع تبعاا تل ي لاك تيلث تي ل  ت مولي  نئ س تمولت   ةتموع ياي
ل تي ت لرتكتلل تةطك تتل تييهتموخع  صتل تي تمي  رتت لمو .تيليزي تة تغياي تل تملأي  متملأخاىت

كتفا   ييمتسرامزتأيمتيلكتموخع  صتل تخلالتييمتمو.تة    ت تتناد تم  حتييهتمولت   ةت م يلاماديو 
ت.موي تةضمتموخع  صتموع لئتوللت   ةتموع يايت مولي  نئت خع عة ةتساماميو ت ي يياي 

تالمرونة وسرعة الاستجابة: أولا
تريا اامنةئت تآوة ة ت   ا ت ةام تمويمظةلت تيةكلو  ت مولي  نئ تموع ياي تمولت   ة تييليز تل  ة اي
تييهت تيلك  تكيوك تأ ا ك تبناد ئ ت ي ا  ت ملأ ض  تملأي   تمي  تموي ييا تةللةئ تي ع  ت  لاي ا لةئ
تمويم  سكت تولأيامثت مولف    ةت تتري ئ تمويلإي تمو ادج تل  ت مولي  نئ موخع  صتمولت   ةتموع ياي

 ولت   ةتموع يايت مولي  نئتيليلكتةمعاتملرام ت مواد ايت م ييل متب وم ةةئتوللميجت غياي تي  يمت تت 
تس ت مضيئ تيم   ةئ تليزمة تموع يايتي  ا تمولت   ة تةل  تنرةعئ تمي  ه تموزل    تار  تل   لي   ئ

ت. مولي  نئ
تم تل  تأ ض  تيت ت مولي  نئ تموع ياي تمولت  ئ تأ  تيعمت تمويم   ةئ تموليزي تييهتأ  ت أ  ولم   ي ك

ت.ملأ ضلةئتيأيتت موليزمةتيرمىتل تخلالتم ييل مت موياكيز
ت.(2) إامايتمولت  ئتي ينةجتل تخلالتييهتموليزيتي اةمتطتءتخ صتولزل   

تسهولة التأسيس :ثانيا
ةلك تلأ تطخصتة ا تييىت ومتةك تةللكتلتيلاةتةللةئكتأ تة ةمتلطا  تخ ع تبركتييىتو ت
ك  تيم كتللاكت إ تيأ ةستلت  ئتع يايتأ تلي  نئت ةك  تل تا  تطكتأة اتل تسمط ءتلت  ئت

 تتامادئتمولايبنئتريأ ة و كتلثلات امءمةتملكتمظامتلأمو تييي جتات ستأل ملتع يايت  و وئتمل(3)كريايت
ت.(4)  ةئت23 ام  تي ي ايتةللةئتسمط ءتلت  ئتسامادئتأا تل ت

ت
                                                           

  .621صتمولا جتمو  ر كلم لتنلعةتليل اكتت(1)
كتامات م  تمومطات موي زدجكتإدارة واستراتيجيات منظمات الأعمال المتوسطة والصغيرةن ياتلي  تلمع اتمو  ورتكتت(2)

 .21ملأاا كتص
ت.تت19كتص2222امات م  تولمطات موي زدجكتملأاا كتتك(أبعاد للريادة) الصغيرة إدارة الأعمال ع اتم ي ترام نتكت(ت3)

(4) Luc Matray, les aides à la création d’ Enterprise, Revue d’ économie financière, N°54, France, 1999, 
p214. 
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 الاستقلالية في الإدارة :ثالثا
ييع تمولت   ةتموع يايت مولي  نئتب ةنايتملطتمولللإةئتموفااةئتأ تموع  لةئكت ديايلتة تيوكت

مو امامةكتييمتل تةلميو تعفئتمايب اتملامايتمايب ن ت ثة  تب ولللإةئكتلل تةك رو تمولا مئت مو اةئت تتميخ يت
ت.ت(1)م  ي لاوةئت تتملاماي

 المنهج الشخصي في التعامل مع العاملين: رابعا
تلزمة  تمولت   ةتتل  تةلى تييف ي تي علو  ت مويت ت مولي  نئ تموع ياي تمولت   ة ترو  تييليج مويت

تةاايمت تو لئ تمظام تب وعل لك توللت  ئ تمول يا تمول وك تيالط تمويت تمو  ةئ تموطخعةئ تموعلاا ة تيت مولإرياي
لت أ ل لت ناد ئتمخية ايمت مويتتة  متةلىتمةيب امةتطخعةئتسوىتاا ئتكريايكت ة  ةاتع اتةااتموعل 
مةتةلىتملطاماتمولب طاتةليومتل تنااتموللكتمول ياتوللت  ئكتلل تي ع تمويعا  ةت ادعئت مو امات

كل تييليزتييهتمولت   ةتبلط اكئتموعل لتع يلتمولت  ئتموع يايتكت  ادئتييلاءمتلجتنرةعئتمول ا 
 .)2(لط لإلرت تتموعل كت دي لىتيوكت تتكثياتل تملأية  ت تتيأخاتملأ  ا

تالقدرة على الإبداع والتطوير: خامسا
يعيراتمولت   ةتموع يايت مولي  نئتلاكزتولياادلتمويميتتلأعي رو ت موع للي ترو كت وتتي  ةات

 ااتأثريةتمواام  ةتموعللةئتأمو تيلعلتا امتكتةلىتخل تسن اتي متتةعيراتل تضل تمورمىتملأ   ةئتوليملةئ
ت.ت(3)ب ازمت تتزد ايتياكةئتم رام ت م ريلإ ا

 دور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في اقتصاد الجزائر: ثالثال فرعال
ت تتمايع اة ةتك تل تموا لتمولي الئت موم لةئكت تي ل  ت مولي  نئتا ام يلعلتمولت   ةتموع ياي

تمولت  ئت تمويتتييليجترو  تمولزمة  تم مي جةلىتيات  مءتاغم تميي ئت  ايتي م تمولإريايك  ةلىتمةيب اتأ تك
تأ وىتمو زم اتل ت تمويتتيعيراتبلث بئ تموبن وئ ت يامتتم بئ تمويتتي عىتسوىتيي ي تمويملةئك تموم لةئ موا ل

مييل ل ةتمو   لي تةلىتموبلااكت إ تمولت  ئتموع يايت مولي  نئتيعيراتبلث بئتموم ميتملأ   ةئتويي ي تيلكت
 .مونل ي ة
ت
ت

                                                           
تمواي كت(ت1)ت تموايل  كترامط تةل ا ت" تتمو زم اتمو ماجت مويياة ةتان  تمولت   ةتموع يايت مولي  نئ"ة  اتةرا مجلة ك

ت.219كتص2211كت  م ت6 كتنماء للاقتصاد والتجارة
 .21كتص2222كتاماتعف ءتولمطات موي زدجكتةل  كتملأاا كتإدارة الأعمال التجارية الصغيرةي  ي تةراتموايةمتي   كت(ت2)
 .92صتمولا جتمو  ر كمري ت  ماكت(تت3)
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 تحقيق توازن الثروة والتنمية جغرافيا: أولا
موع يايت مولي  نئت ل تضلمو تموعم ة ةتموي لياةئكت تتمو زم اتمف و تةااة كت اضةتمولت  ئت

ت.أو تلت  ئتل زةئتري تمو ن  تموع مت موخ صت212كتألإثاتل ت2229ييثت  لةت تترامةئت مئ
كل تأمو تيلعلتمولت   ةتموع يايت مولي  نئت تتمو زم اتا امتكريامت تتي مز تمويملةئكت ل تخلالت

تمورة متت تمولت   ةت تتلخيل تمو ن ة ةتم ايع اةئتموطك  تري تم لتةاا تملايظتي  التكريا أةلاه
تمولمي  ةت م يية   ةتسويو ك تةلىتيي ي تموي مز تري  تة  ةا تلل  تموخ صك تأ  تموع م ت تتمو ن   ت  مء
تم ايب ات تل  تم   تخل  تسوى تيتا  تل  ت ي  تمو ن  تأمي ء تلخيل  تةرا تموثا ي تي زدج ت ت تي  يم كيوك

ت. م مال جتمويلإ للتتموامخلتت تتم ايع ا
 دور المؤسسة الصغيرة والمتوسطة في التشغيل: ثانيا

تسوىت تمويتتي عىتمو لن ةتموعل لةئ تم  يل ةةئ تمولط لإ  تأيم تري  تل  ت تتمو زم ا تموبن وئ يعيرا
مامت تتيا اتسي  اتيل لتلم  بئتوو تلميتيع وو تةلىتم  ي لالتمو ة  تكتييثتطواتلعالتموبن وئتم ي ات

كت مايفجتمولعالت تتملأالعئت م مةتملأ وىت1992سوىت مئت1962ةلىتنيلئتموفيايتمولليايتل ت مئتت22%
ت تيا ا تسوى تموي عيم ة تمووةكلت%22وعطادئ تمويعاي  ترام لج تبعا تياير ت مزاماة تزد ايتتتك(1)ك تبعا سل 

م ييل متب ولت  ئتموع يايت مولي  نئتكت زد ايتيعاماي كت  اتطواتلعالتموبن وئتممخف ض تللي ظ كتأي ت
تسوىت2226 ع ت تتمو ةئت مئت ت%16.1م بئتت2221كت    ت تتموثلاثتتملأخياتل ت مئت12.6ك

ت.(2)%12م ي اتل اامتةماتيا اتت2221 بعات مئت
ت مولي ت تة  الت  ولت   ةتموع ياي تيمتت%93 نئتيلث تل  ل تم يجتمولت   ةت تتمو زم ات اا

ل تأكتت2221ل  امئتب مئت%ت9لت  ئتخ عئتأ تب ايف  تاااهت621662ألإثاتت2221سمط  و تييىتمو ةئت
تت2229 تت مئت ترلغتةااي  تت662316  ا خلالتمو ام تتملأ لت  طتل تييهت%3.3أ تب ايف  تاااه

للي  تلمعلتت1.121موط  تمويتتيمتم ييامثو تربتكتريمل تة ااتةااتلم علت2221مو مئتل  امئتب مئت
ت.2221ةل تييىتمو ةئتمو ام تتملأ لتل ت مئت

                                                           
كت"مواةمتمول وتتوللت   ةتموع يايت مولي  نئت ا اي ت تتمو ض ءتةلىتموبن وئ"ر تنليئتعلةيئكتلع طتتر ةلامكتت1))ت

تتالملتقى الدولي لينلب ةتيأيي تمولت   ةتموع يايت مولي  نئت تتموا لتموعالةئتكتسطاماتلخراتموع ولئت مايع اة ةت"
 .629كتص2226أ اد تت11-11ي لتتت  لعئتموطل كتتطل لتس اد ة ك

 اائتتك"مو ماجت مويياة ةت ملك مة ةتمويع   تت-مولطا ة ةتموعم ةةئتموع يايت مولي  نئت تتموا لتموعالةئ"ازيتيم  كتت(2)
كت2222أ اد ت22-11 آ  يتمويملةئتمول ياملئت تتتمو ن تموعالتكتمو  يايكتتمؤتمر المشروعات الصغيرةةل تل الئت تت

 .21ص
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ت تولمي  جتمولط عئ ت تتل  لتمويط ي ت ل معلئت مظام ت مولي  نئ تمولت   ةتموع ياي مويتتي  يو 
ت2229ت  دلةئت22مولتاخت تتت21-29ميخيةتموا وئتس امءمةتةللةئت ايايتل تخلالتملألاتو عيو ت  ات

ت مويف ظت ت مولي  نئ تموع ياي تمولت  ئ تسمط ء تاةم تيوااتسوى تومفستمو مئك تمويلإليلت تمو  م   موليضل 
 ت.(1)ةليو ت يط ةعو تة تزد ايتموي ظي 

 و المتوسطة في الجزائرالصعوبات التي تواجه المؤسسات الصغيرة : رابعال فرعال
يمططتمولت   ةتموع يايت تمولي  نئت تتمو زم ات تتظ تليةطتةضجتأل لو تمولإثياتل تموع م  ت

تي تل  ا تةلى تيأثياي  ت لاى ت خن ايو  تييثتطايو  تيخيل تل  تو   اي تمويت ت يواياي  تمولت   ة يه
ت ت تمو نمةئك تمويملةئ تل ياي ت ت تل  يليو  تم بئ تل  ت ي ل  تمل ي  تييهتمييل  ة تةلى تمويعاا  ةعيرا

تييهت تأيم تاعا ت ةلك  تولع و يو ك ت مو      تمو ر  تأ ض  تسي  ا تللك مةئ تضا اد  تألام موعع ب ة
ت:يلتتموعع ب ةت ةل 

 صعوبة الحصول على التمويل :أولا
ي اتمولت   ةتموع يايت مولي  نئتعع ب ةتب و ئت تتمويع لتةلىتمويل ةلاةتمولازلئتومط نو ت

تب رلتث  ت تولرم كتمو زم ادئت تمي  لو تييم تب وريا اامنةئت تتأامءتخال يو  ياتموعللة ةتمولعا ةئ كت 
تموللف ة تاام ئ تمول وةئك ت مولي  نئتتكموخ...مويي ةلاة تموع ياي تمولت   ة تأمطنئ تيل د  تة   ةز  و 

ت.مي  ةئةلىتملأمطنئتملتو ة لتموضل م ةتمولإ  ةئت  يااماتأل موو ت يفضيلو تيل د تملأمطنئتموي  ادئ
كل تم اتكيوكتضع تيلإي تمومظ متمول وتتموليلتتلجتلينلب ةتموليةطتم ايع ا تمو اياكت فتتت

تسوىت تةطيا تمو ماج ت إ  ت موطاملإئ تم  يثل امة تيط ةج ت  تل وت تاةم تس امءمة تة  ت ةر تةعل  تموي  مو اة
ت.(2)معناممتك تييهتمويع امةتب ويع يامةتيمةتمون بجتمول وتت

 الخاصة بالعقارالصعوبات  :ثانيا
تمولإ بيئتت ة ض  تموعم عا تألإرا تأعبحتل  تم  يثل امةك تواةم تأامي ت تتمو زم ا تموع  ا أ تةك  

ومط اتمولت   ةتمو نمةئتبطك تة مت تمولت   ةتموع يايت تمولي  نئتةلىت  رتموخع صكتييثتأ ت
ينللتة  اتمولللإةئتولمحتييمتمو ضجتةناحتسطك وةئتكريايتوويهتمولت   ةت تتيع للو تلجتمورم كت تمويتت

                                                           
جتكت2229ت  دلةئت22مول م  توبتت1362ا لت29كتمولتاخت تت2229كتييضل تمو  م  تمويلإليلتتو مئت29/21ملألاتتت1))

 .33موعااتاتجتجك
ت11كتمجلررة العلرروم الإنسررانيةكت"لع ابب ةتيملةببئت يااةببئتمولت  بب ةتموعبب يايت تمولي  ببنئت ببتتمو زم ببا"تكت ببعام تطببب ةكتت(2)ت

 .191-190صتصتتكت  لعئتب كايكت2007ل  ت
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مو ا ضكتةض اتسوىتيوكتيعااتمووي  ةتمولكلفئتبلمحتانجتملأامضتكتلل تأاىتسوىتيامخ تموعلاية ةت
ت.ري تلخيل تمووي  ةت تمميط اتمومزمة ةت تم ييلالتغياتموع لامتتولفض ءتموعم ةت

عم ةةئتييثتةااتموع  ات وع تل تزماتمو ضجتيع يامتموي وئتمو ي ئتمويتتيعةطو تأغلرةئتمولم ن تموت
تييمت تومط ن ةتأخاىتخ اج تم ي لة تأ  تل زوةتر ام تملأامضت تل  تمولإثيا تم ا تسي تلاا سك تغيا ي زدع 
تييمت تل  تةع م   تمط نوم تي  ةج تيادا   تمويي  تأ  تموي ة يي  تمول يثلاد  تل  تمولإثيا تب ت تريمل  مو ن  

تت.(1)مولطك 
 الصعوبات المتعلقة بالتسويق :ثالثا

ةلىتمولت   ةتموع يايت مولي  نئت تتمو زم اتم صت تتمولإف ءمةتموي  ة ةئت تمو  ىتل تةلايظت 
مورةعةئتةل ل ت ةامتم ييل متب وبي ثتموي  ة ةئكت تالئتم ةيل اتةلىتلك يلتم  يط امةت مواام  ةت تت

 ةتة تكل تم اتل تري تموعع ب ةت تتييمتمول  لتم صتمولعل ل.تمخية اتمولط ادجت ت تتاام ئت ا مي 
تييهت ت ةر تيمطط تموي  تم ايع ا  تب وليةط تموليعل ئ تمليع  ةئ تب رلتم صتمولعنة ة تمو  ي ي   ة

تةليو  تمويع ل ت ت تموعع بئ تسوى تب لض  ئ تم ي لاوو  تموللك  ت موفاص تمولت   ة تييهت. تي ا كل 
تار ت تل  تمولفا ضئ تموطادفئ تغيا تمولم   ئ تظ  ت ت تخ عئ تلمي  يو  تي  د  ت ت تعع بئ مولت   ة

 ايع اتمول مز كتيوكتأ ت ظةفئتموي  د تييي جتسوىتسلك مة ةتل وةئتكريايت تي  ىتمولت   ةتموع يايت تم
تت.(2)مولي  نئتةلىتي  ياي ت تي تل تيتثاتةلىتااايو تمويم   ةئت تتظ تظا اتمولم   ئ

 الصعوبات المرتبطة بالنظامين الجبائي والجمركي :رابعا
ت موضام لتت تموا  م ت اين   ترو  تمولعل ل تب وناد ئ تملألا تييعل  تمو ب  تك تمومظ م تيخص  ةل 

تمو ب  تتمولنر تةلىتةللة ةت تيوكتأ تمومظ م تم  ي لاوتتموع ا ك مولنب ئتةلىتمولت   ةت تتن اي 
ليلإي تلجتسة ايتم يثل اتموف م اتااتلمجتمولت   ةتموع يايت تمولي  نئتتل تس امءتم يثل امةتضا ادئتو

ت.تمومن يتم ايع ا تمو ايا

                                                           
 (1)

يبب لت الملتقررى الرردوليكت"يملةببئت تينبب داتمولت  بب ةتموعبب يايت تمولي  ببنئت ببتتمو زم ببا"تكتكيبب شتة طبب اكتناطببتتمحمد  
 .تت5كتصت2006أ اد ت18 ت-17  لعئتموطل كتلينلب ةتيأيي تمولت   ةتموع يايت تمولي  نئت تتموا لتموعالةئكت

لطكلاةتمولطا ة ةتموع يايت تمولي  نئت أ  ويلتين داي ت اةمتااايو ت:ت"تةراتموايل تر تةمياكتةراتاللهترل م ست(ت2)
ت"مويم   ةئ تم ايع اة ةت الدورة التدريبية الدوليةك ت ت تا اي  تين دا ت  تمولي  نئ ت  تموع ياي تمولطا ة ة تيل د  ي ل
 .5كتصت2003ل  تت28-25  لعئت ني كتتمول  الةئك
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أل تموعع ب ةتمو لاكةئت وتتميي ئتمل امءمةتموليخييتل تنااتملامايتمو لاكةئتمويتتومتييلإي ت
ت.(1)بعاتلجتمو  ممي ت تملآوة ةتمو لاكةئت تموبعاتة تموينرة  ةت ملأةاماتموا وةئ

 تل تيايتملأةب ءت موعاماي تيمويخفب واغمتل ت ة  ئتملعلاحتمو ب  تتمويتتك  تل تأيمتأيام و ت
ت  تأمر تس  تمو  ب ئك تمو م مة ت ت تمو ب  ت تمومظ م تل ة تمويت تمولإرياي تل تتموريا اامنةئ تبكثيا تيي م يزمل
ت.مويع يامةت ةامتم  ي امات مويامرياتم  يثم  ةئكتلل تيخل تي وئتل تةامتموطف  ةئ

تالصعوبات التنظيمية :خامسا
 تمولي  نئتيلي زتبأمل اتتيمظةمت ي يياتأا تل تموياتملأامىتموي تلعظمتمولت   ةتموع يايتت

يينلبرتمايع اتيم   تكتأي تيطك تمولم   ئتموطااتملأ   تتولل ا ئتأ تمط اتمايع ا كت ييهتمو ضعةئت
أةض تتم ي ئتة تم مفي حتمولإلتتول  يت غة لتمويأيي توويهتمولت   ةت ي تل تيمنر تةلىتي وئتمو زم اك

متلاياتمولت  ئتبك ت ظ   تملامايت تمولعا ئتموفمةئت ةامتمواامةئتبلط لإ تملمي جتأ تموي  د تأ تةامتسول 
تةك  ت تأ  تموللك  تغيا تل  تأمر تب ةيب ا تمولت  ئ تآ  ي ت م صتمللك مة ةت مولتيلاةتوين دا مويل د ك

  .(2)طخصت مياتةلىتةلمتي مت ك اتبك تييهتمول ت وة ة
تالصعوبات المتعلقة بالحصول على المعلومة :سادسا
يعةشتمولت   ةتموع يايت تمولي  نئت تتمو زم ات تتري ئتلعل ل يةئتضعةفئت امت  تي  ةاتبأ تت

لفعلئت تلعل ل ةتعيةيئتتي لتل تملأي ملتييهتمو ضعةئتةلىتيملييو ت مل ي كت إوىتغ ةئتموي مت تي  ا
موخكت تل تثمت... تي زدعو تي لتان ة ةتمومط اتم ايع ا بعااتييهتمولت   ةت تي زةيو تمو  ام تت

 إ تسمط  و تييمت تت  ضىتلنل ئكت كي ت يمطأت تيمل تلت  ئت زملتلفو لو ت تي لو تلي ت التري ت
ت.(3)كثياتل تمو و ة

لل ت ر تةلك تمو  لتس تأيمتلط لإ تمولت   ةتموع يايت مولي  نئتلايبنئتأ    تريم   ييو ت  مءت
ت تمولضر نئت ت تم ايع اةئ تمولعل ل ة تةلى تمويع ل تعع بئ تأةض  تموخ ا ةئك تأ  تموامخلةئ ملأ  مي

تةلىت تمويع ل تةعا تكل  تموا وةئك تملأ  مي ت ت تلمي  يو  تي  د  تلخنط تا م تل  تيلكمو  تمويت  مولييمئ
تت.مو ا ضتمورمكةئت تاخ لتملأ  ميتمول وةئتل تأيمتييهتمولط لإ 

                                                           
(1)

 .7  ر كتصتمولا جتموكي شتة ط اكتناطتتمحمدكت  
الملتقررى كت"لينلببب ةتمويلإيبب ت تآوةبب ةتمويأييبب ت-انبب  تمولت  بب ةتموعبب يايت تمولي  ببنئت ببتتمو زم ببا"تر زدبب  تةثلبب  كتتت(2)

كت2006أ ادب ت18ت-17ت  لعبئتموطبل كتكي لتلينلبب ةتيأييب تمولت  ب ةتموعب يايت تمولي  بنئت بتتموبا لتموعالةبئ الدولي
 .تت8صت

 .189  ر كتصتمولا جتمو عام تطب ةكتكتتت(3)
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 : مبحثخلاصة ال
موع يايت مولي  نئتا امت ع  ت تتم ايع اة ةتمو نمةئتاغمتأمرتومتي  اتوو تيعادب تللت   ةتوس ت

ل ياتري تموا لكتسيتأمرتولإب تا وبئتيعادب تخب صتروب تييل طبىتلبجتظا  وب تم ايعب اةئكت يبيمتلب تمبيجتةمبرت
ةلبىتتيليعو تبعايتلزمة ت خع  صتيليزي تة تمولت   ةتمولإريايت كبيمتةبايتأعبم اتلخيلفبئتيعنيوب تمو بااي

موم  حت م ميط اتةلىتل ي ىتمو  يئكتولإمو تيب ىتك ياي تل تمولت   ةتوايو تلعة  ةتيعي تمطب نو ت ابات
يياتل تمل ي ت ماي  ءي تخ عئتلطكلئتمويل د تمويتتيعباتلب تأيبمتأ بب لت طب تلعظبمتمولت  ب ةت  ويل دب ت

ت.ةمعاتلومتييي جتسوةرتل تأ  تلل ا ئتمط نو ت موي  جت ةر
ت تت وت تييهتتي  يم ت ولإ  تمو ن  ك تييم تي  اي  تمويت ت اصتموعل  تأال   تثلاثئ تل  تألإثا ي  يا

مولت   ةتيع متت تتمو اةتمف رتل تطحتمول ماات ةامتكف ءيتم يخاملو تر  ملتأ تمو ن  تغياتموا لتت
ت.ةطك تة    تكريامتأل متيملةئتمولطا ة ةتموع يايت مولي  نئت دتا تسوىتةامتم  يف ايتمو ع ىتلمو 

كل تييليزتييهتمولت   ةتاغمتأمو تييع تب ولا مئتمويتتيلكمو تل تمويلإي تلجتموي يامةتموخ ا ةئت
ت. موامخلةئتس تأمو تومتيعااتم  ي اما

 ب ومظاتلأيلةئتان  تمولمطآةتموع يايت مولي  نئكت إمرتييييمتيرمتتس ياميي ة ةت  ة   ةتيلك ت
و توكتب   يم اتسوىت ومت ماعتت ااي تويلكتمولت   ةت للك مة يل تيعزدزتمو اايتمويم   ةئتوويمتمو ن  كت ي

ت. ول ي اتمويتتيوااتب   و 
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 الفصل الأول
 وكــــــق البنــــويل عن طريــــالتم 

فلقد أصبحت البنوك ضرورة من ضرورات العصر الحديث لا تستطيع أن تستغني عن خدماتها أمة 
وغيرها كما أصبح المسلم  يعاني من الحرج من الأمم، أو قطاع من القطاعات الاقتصادية والاجتماعية 

الذي يجده في التعامل مع المؤسسات المصرفية التقليدية وذلك لأن الربا أو الفوائد الربوية تعتبر من أهم 
. المشكلات التي ابتليت بها الأمم منذ العصور القديمة، ومنها الشعب العربي في الجاهلية ثم بعد الإسلام

ا صريحا واضحا من الربا، فجاء تحريمه بنصوص القرآن الكريم والأحاديث النبوية وقد وقف الإسلام موقف
الشريفة مؤكدا بذلك مواقف الشرائع السماوية السابقة ومن أجل ذلك نشأت البنوك الإسلامية لتقدم خدماتها 

 من التزامها رها التنموي انطلاقاللمجتمع، وتيسر عليهم سبل التعامل وتبادل الأموال والثروات وتؤدي دو 
 .الشامل لمبادئ وأحكام الشريعة الإسلامية

 :من خلال خطة ثنائية هذا الفصلفي ارتأينا  ،ومن هذا المنطلق
 .ةالكلاسيكيعن طريق البنوك التمويل : المبحث الأول
 .سلاميةالتمويل عن طريق البنوك الإ :المبحث الثاني
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 الكلاسيكيةالتمويل عن طريق البنوك  :المبحث الأول
، والبنرروك التجاريررة علررا وجرره الخصرروص  حررد  علررا اخررتلا  أشرركالها( المصررار )تعتبررر البنرروك 

أدوات النظام الاقتصادي الهامة في العصر الحديث، ولا يمكن لأي نظام اقتصادي أن ينموا ويزدهرر دون 
 .الاستعانة بها، لذلك تزايد الاهتمام بدراستها

وتمثرررل البنررروك التجاريرررة أو بنررروك الودائرررع، القسرررم التقليررردي مرررن النظرررام المصررررفي، وترجرررع أهميتهرررا  
 .أساسا  لا الدور الهام الذي تلعبه في التأثير علا العرض الكلي للنقود

ول، وفي الأ المطلبفي  رهانشأة البنوك وتطو تسليط الضوء علا  مبحثوسنحاول في هذا ال 
وظائف البنوك :  المطلب الثالثعلا أن نتناول في  تعريف البنروك: المطلب الثانيالثاني نتناول  مطلبال

علاقة : المطلب الخامس ، وأخيرامصادر البنوك التجارية واستخداماتها: المطلب الرابع، كذلك في التجارية
 البنوك بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 نشأة البنوك وتطورها: المطلب الأول
قتضتها التطوّرات ا نّ المتأمل للبنوك في شكلها الحالي يدرك أنها محصّلة لظرو  ومتطلبات 

جتماعية علا مرّ العصور، فلم يظهر العمل المصرفي مكتمل المعالم بل اختلفت أشكاله الاقتصادية والا
 .ومظاهره منذ المدنيات الأولا

 .البنوك في شكلها الحديث هي خلاصة تراكم أفكارومن ثمّ، فإنّ 
 العصر القديم: الفرع الأول

العراق )تبيّن دراسات التاريخ القديم أن الملامح الأولا للعمليات المصرفية تعود  لا عهد بابل 
، ومع ذلك لم تظهر (1)في الألف الرابعة قبل الميلاد( la Mésopotamieالقديم، بلاد مابين النهرين، 

 .للصّرافة مقوّمات الوجود كحرفة مستقلة
يظن كثير من الباحثين في اقتصاديات النقود والبنوك أنّ أول ما ظهرت البنوك كان بعد ظهور 

التاريخ جيدا ير  غير ذلك، حيث أن أول شكل من  ئ أول شكل من أشكال النقود، ولكن الذي يستقر 
بل الميلاد، في حين أن أولا أشكال التعامل المصرفي أشكال النقود ظهر تقريبا في أواخر القرن السابع ق

كانت قد ظهرت قبل ذلك بكثير علا ما يبدو من الوثائق التاريخيررة وبالذات في بلاد ما بين الرافدين 
قبل الميلاد  5761قبل الميلاد، كما أن المبادئ التي وضعها حمورابي حوالي عام  053حوالي عام 

                                                           
 .05ص، 0333، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر محاضرات في اقتصاد البنوكالقز ويني،  شاكر (1)
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أقدم النصوص المعروفة فيما يخص الإيداع والإقراض والفائدة تعتبر من ( شريعة حمورابي)
 .(1)والضمانات
، (2)  »ويرجع الفضل للإغريق في النهوض بالفن المصرفي ونشره في البحر الأبيض المتوسط«         

القديم وذلك قبل الميلاد بأربع قرون، وعنهم تتلمذ الرّومان آخذين بالأصول المصرفية عبر أرجاء العالم 
 .بحكم اتّساع دائرة نفوذهم

و  نّ الأناجيل . كما قطع الفن المصرفي أشواطا متقدمة خلال القرنين الأول والثاني بعد الميلاد          
تدل علا انتشار هذه العادة في الشرق وعلا أرض _ عليه السلام _التي تتحدّث عن حياة السيد المسيح 
ودخل يسوع  لا هيكل الله وأخرج جميع الذين : "حيث ورد في الإنجيل فلسطين منذ القرن الأول للميلاد،

 .)3( 02/20 الإصحاح"…كانوا يبيعون ويشترون في الهيكل وقلب موائد الصّيارفة
 عطاء  :كذلك عر  العرب قبل الإسلام في مكّة المشهورة بتجارتها مع الشّام و اليمن طريقتين

 .قراض بالرّباالمال مضاربة علا حصّة من الربح، والإ
وبقي التّنظيم المصرفي قائما في الإمبراطورية الرّومانية  لا أن قضي عليه بفعل الاضطرابات 

ختفائها ائتمان و الأمنية و انقطاع  طرق المواصلات في العصور المظلمة ،مما تسبّب في محو نظم الا
 .ورباحتاّ أواخر القرون الوسطا،بعدما بدأت التجارة والصناعة تنتعش في أ

بذلك يتّضح أنّ العمليات البنكية ليست حديثة العهد، بل هي قديمة، و قد تناقلتها مختلف الحضارات و 
 .طورتها ممّا أسفر علا ميلاد البنوك في شكلها الحديث و ذلك في أواخر العصور الوسطا

 أواخر العصور الوسطى: الفرع الثاني
القرنين الثّالث عشر و _  نّ البنوك بشكلها الحالي تعود  لا الفترة الأخيرة من القرون الوسطا           

جنوة وفلورنسة، وترتّب علا ذلك تكدّس : شتهرت التجارة في المدن الإيطالية مثلاعندما _ الرّابع عشر 
في فرز المسكوكات ووزنها زيادة عن الثّروات النقدية لد  النّاس، وقضت الضّرورة بالتعامل مع أفراد 

المحافظة عليها من السّرقة والضياع،هؤلاء الأفراد هم الصّاغة و الصيارفة، الذين ورثت عنهم البنوك 
 .التجارية الوظيفة الأولا، وهي قبول الودائع

                                                           
 .20، ص0333، دار ميسرة للنشر والتوزيع، عمان محاسبة البنوكفائق شقير، عاطف الأخرس، عبد الرحمن سالم،  (1)
 .283، ص2690، دار النهضة العربية، بيروت النقود والبنوكمقدمة في محمد زكي شافعي،  (2)
 . 21، ص 2668، دار وائل للنشر، الأردن، (الطرق  المحاسبية الحديثة) العمليات المصرفية خالد أمين عبد الله،  (3)
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من المودع  تعهّدا_ كان الصّاغة والصيارفة يقبلون الودائع مقابل  صدار شهادات  يداع اسمية           
للمودع عند طلبها، ثم بدأ تحويل  الودائع من طر   لا أخر بحضور الطرفين، _ لديه بردّ الوديعة 

 .Endossement))ولسداد المعاملات التجارية فيما بعد اكتفوا بمجرد التظهير 
 Au)وبمرور الوقت ترسّخت ثقة النّاس في الصيارفة فظهرت شهادات الإيداع لحاملها           
porteur ) وهي الوظيفة _ والتي كانت النواة الأولا لكلّ من الشّيك و البنكنوت في شكليهما الحديثين

 .-الثانية التي ورثتها البنوك التجارية عن الصّاغة و الصيارفة
و بجانب قبول الودائع فقد عمد الصّاغة و الصيارفة و كبار التجار  لا استعمال أموالهم الخاصّة 

و في مرحلة موالية انتقلوا  لا تثمير أموال  ،_ في بداية الأمر_ ادين التجارة و الأعمال في شتيّ مي
 .كتشافهم أنّ جزءا كبيرا من الودائع الجارية يظل راكدا دون أن يسحباالغير عند 

ومنذ القرن الرابع عشر سمح الصياغ والتجار لبعض عملائهم بالسحب علا المكشو ، وقد أد  ذلك  لا 
بعض هذه المؤسسات، مما دفع بعض المفكرين في الربع الأخير من القرن السادس عشر  لا   فلاس

م 2581وتمّ  نشاء أوّل بنك حكومي عام  ،(1)المطالبة بإنشاء أول بنك حكومي في البندقية باسم بيازايالتوا
مودع  لا حساب وكان غرضه الأساسي حفظ الودائع وتحويلها عند الطلب من حساب ، (2)في البندقية 

جراء المقاصة بين السحوبات التجارية  .مودع آخر، والتعامل في العملات وا 
وبذلك تهافت الناس علا طلب رؤوس الأموال قصد استثمارها مما أد   لا زيادة موارد الإئتمان، 

مكدّسة في وهنا تدرّج الفنّ المصرفي في التقدم باكتشا  الصيارفة الشطر الأكبر من الودائع  الجارية ال
 .(3) خزائنهم في القيام بعمليات التّسليف و الإقراض دون أن يتعرض مركزهم المالي للخطر

تكون البنوك التجارية قد ورثت عن الصّاغة والصيارفة الوظيفة الثالثة، وهي تقديم  ومن ثمّ،        
 .القروض مقابل سعر فائدة 

 (خلق النقود)المصرفي المرحلة الحاسمة في تطور الفن : الفرع الثالث
 نّ تطوّر العمليات المصرفية من قبول الودائع ثم الإقراض من الأموال الخاصّة فالإقراض من            

أموال المودعين، أدخلت الفن المصرفي في مرحلة جديدة عندما أبد  النّاس استعدادهم لقبول  يصالات 
حيث أصبح باستطاعة البنوك   حلال تعهّداتها بالدفع محلّ  .الإيداع بديلا عن النقود في الوفاء بالتزاماتهم

 .بواسطة منح القروض و التسهيلات المصرفية لعملائها" أي  قراض الناّس ما ليس عندها النقود،

                                                           
 .90، ص0333، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمان النقود والبنوكرشاد العصار، رياض الحلبي،  (1)
 . 30، ص2669، دار النهضة العربية للطباعة والنشر، بيروت، مذكرات في البنوك والنقود سماعيل  محمد هاشم،  (2)
 .280محمد زكي شافعي، المرجع السابق، ص (3)
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يعدّ تحوّلا كبيرا وحاسما في  «  نّ التطور في العمل المصرفي بما يمثل من أهمية وخطورة           
 .(1) »ة لأنهّا أصبحت قادرة علا خلق نقود تضا   لا دائرة التداول النقدي نشاط المصار  التجاري

لذا فإن أهمّ ما يميّز البنوك التجارية في الوقت الحاضر هو أن البنوك الحالية مجتمعة تقدم قروضا 
وك تفوق قيمتها بكثير قيمة الأموال المودعة لديها ويطلق علا هذه العملية التي تعتبر أهم وظائف البن

 .(الودائعخلق ) التجارية اسم 
في وقت كانت فيه هولندا مركزا تجاريا هاما تدخله نقود متنوعة يقبلها بنك  2959في عام 

مقابل تعهد بالدفع بالعملة المحلية لاحظ أحد العاملين بالبنك وهو السويدي  2936 مستردام المؤسس في 
وصاروا يتداولونه رغم تجاوز أجله دون طلب قيمته من بالمستروخ أن الناس وضعوا ثقتهم في ورق البنك 

الذهب فجاء بفكرة  صدار أوراق لا تقابلها أرصدة ذهبية يفرضها دون مس الأرصدة الذهبية وظهر ما 
 .(2)يسما بالقرض البنكي

 القرنين الثامن عشر والتاسع عشر: الفرع الرابع
قتصادي جعلت من الصرّا  يرتقي  لي ط الا نّ تطور الممارسات المالية وزيادة وقعها علا النشا

كتشافات الجغرافية بداية من القرن السادس عشر و ما تبعها من بيت صيرفة ثمّ  لا بنك، وعلا  ثر الا
تدفق في  الخيرات و المعادن النفيسة، تزايدت التجارة في كل من  سبانيا و البرتغال ثمّ في هولندا و بعد 

 .ممّا دفع بالأعمال البنكية  لا أكثر ازدهارذلك في  نجلترا و فرنسا، 
و منذ بداية القرن الثامن عشر، أخذ عدد البنوك يزداد تدريجيا و كانت غالبيتها مؤسسات يمتلكها أفراد و 

 .()تلزم به القوانين  وهو ما عائلات،
الكبير الذي وخلال القرن التاسع عشر،  وبانتشار الثورة الصناعية دخلت أوربا عصر الإنتاج 

يحتاج تسييره  لا أموال كبيرة، فظهرت  الحاجة  لي بنوك كبيرة في شكل شركات مساهمة اتسعت أعمالها 
حتا أقامت لها فروعا في كل مكان، كما تمّ خلال هذه الفترة تأسيس بنوك متخصّصة في الائتمان 

 .العقّاري والزراعي والصناعي

                                                           
 .200، ص2668، دار زهران للنشر والتوزيع، الأردن، 3، طالنقود والمصارفناظم محمد نوري الشمري،  (1)
 .013، ص2668، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، الاقتصاد النقديي، ضياء مجيد الموسو ( 2)
()  في  -البنوك –وكانت القوانين تلزم بذلك حماية للمودعين وحتا يمكن الرجوع  لا الأموال الخاصة لأصحاب المشروع

 .حالة  فلاسها
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 Concentration des)بدأت حركة تركز البنوك  وفي أواخر القرن التاسع عشر،         
banques)،  حيث تميّزت بتركّز العمليات المصرفية في أيدي عدد قليل من البنوك، وذلك بواسطة
، وبذلك اضمحلّ عدد من  البنوك (Holding)، أو بطريفة الشركات القابضة ( Fusion)الاندماج
 .الصغيرة

كتبت   26قتصادية البريطانية في القرن  حد  اللّجان الا ولعلّ اتساع دائرة  البنوك هو ما جعل
حيثما تشتر  الواردات البريطانية وحيثما تباع الصادرات البريطانية،  فإنه يوجد هناك   مّا بنك   «:تقول

مّا بنك بريطاني يتولاّ تسيير التجارة البريطانية  .(1) »محلّي  مرتبط أوثق الارتباط بلندن، وا 
 العصر الحديث :الفرع الخامس

شهدت البنوك خلال العقود الأخيرة من القرن العشرين تحدّيات هائلة، فلقد تميّزت هذه الفترة بتطور       
 .و تنوع البنوك و تجدّد أعمالها، ممّا أوصلها مرتبة قيادة اقتصاديات الدول الحديثة

يعة متلاحقة علا المستو  كما يواجه العمل المصرفي خلال السنوات الأخيرة تطورات سر          
 :(2)وهي العالمي، وتتمحور حول مجالات رئيسية،

 .بتكارات التكنولوجية الحديثة وتوظيفها في تقديم و أداء الخدمة المصرفية الا -
 . تقديم منتجات حديثة تستلهم التطورات العالمية في أسواق المال  -
 .الطرق الإلكترونية الحديثة في أداء المستندات وطرق تداولها  -

ولقد تعدّدت هذه التطورات المتلاحقة واشتدّت حدّة المنافسة المصرفية الدولية  لا أن أصبح العمل 
 .(3)"صناعة كاملة " المصرفي

 تعريف البنـوك :المطلب الثاني
الاقتصادية،  ذ تعتبر الوسيلة التي تعتمد عليها تلعب البنوك دورا حيويا في تحقيق مشروع التنمية 

في عمليات التطور الاقتصادي وذلك من خلال قدرتها علا توفير الأموال، لذا وجب علينا التعريف 
 .بالبنوك من الناحية اللغوية والاقتصادية والقانونية

 
 

                                                           
 .05، ص2683الإسكندرية، ، منشأة المعار ، التمويل المصرفي للتنمية الاقتصاديةفؤاد مرسي،  (1)
، مطابع المستقبل، مصر، صناعة قرارات الائتمان والتمويل في إطار الاستراتيجية الشاملة للبنكأحمد غنيم،  (2)

 .0، ص2661/2668
 .3المرجع نفسه، ص  (3)
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 التعريف اللغـوي  :الفرع الأول
، "بيع النقرد بالنقرد " بمعني " الصر "يعود  لا كلمة  –في اللغة العربية _  نّ أصل كلمة مصر   

 ."Banque"وبالفرنسية   "Bank"يقابلها بالإنجليزيةويقصد بها المكان الذي يتم فيه الصر  و 
الصرافون والتي تعني المصطبة التي يجلس عليها "  Banco" وهي مشتقة من الكلمة الإيطالية

وهي ( بكسر الراء"  )مصر "عند شراء وبيع العملات المختلفة، والكلمة الأمثل في اللغة العربية هي 
 .          (1)-بيع النقد بالنقد -مأخوذة من الصر  أي 

وكما أسلفنا، فإن تعذر  عطاء تعريف شامل و وا  لجميع البنوك جعل من بعض المفكرين يقرّون بأنّ 
 .)2) »لمنشأة التي تتخذ من الإتجار بالنقود حرفة لهاا« :البنك هو
 ).3»(عبارة عن المؤسسات التي تضطلع بأعمال البنوك  « :ويتفق بعض الكتّاب بأن البنوك هي         

 التعريف الاقتصادي :الفرع الثاني
تتعدد التعاريف المتعلقة بالبنوك بتعدد القوانين والأنظمة التي تحكم أعمالها والتي تتباين من بلد    

لآخر، لذا نجد صعوبة في  يجاد تعريف واضح وشامل لمصطلح البنوك، وعليه يمكننا أن نورد التعاريف 
 :الآتية

 .(4) »البنك هو مكان التقاء عرض النقود بالطلب عليها« 
في هذه الحالة هو حلقة وصل بين المقرض والمستثمر، وعليه فإن هرذا التعريرف واسرع كونره فالبنك 

  .الخ...يشمل باقي المؤسسات المالية كشركات التأمين، وصناديق التوفير
البنرك التجراري مؤسسرة ماليرة تقروم بردور « :الدكتور محمد صالح الحِنّاوي والسريدة عبرد الفتراح عبرد السرلام ب

 .(5( »المودعين والمقترضين الوساطة بين

                                                           
 . 03ص  ، المرجع السابق،شاكر القز ويني(  1)

، دار وائل للشر، الطبعة الثانية، المصرفية الطرق المحاسبية الحديثةالعمليات خالد أمين عبد الله، : لتفصيل أكثر ينظر
 .29، ص 0333الأردن، 

 .2، ص2616، دار  النهضة العربية، بيروت، لبنان، محاسبة البنوكخيرت ضيف،  )2(
 .239، ص2669، الدار الجامعية، بيروت، لبنان، ساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفيعادل أحمد حشيش، أ )3(
 .30، ص 2669، دار مسيرة للنشر والتوزيع، عمان، 0، طإدارة البنوكزياد سليم رمضان، محفوظ أحمد جودة،  (  4)
، دار المعار  الجامعية، لمؤسسات المالية والبنوك التجاريةمحمد صالح الحناوي، السيدة عبد الفتاح عبد السلام، ا ( 5)

 .023، ص 2668مصر، 
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البنرروك التجاريررة تعتبررر مشررروعات مصرررفية مررن « أمررا الرردكتور مصررطفا رشرريدي شرريحة فيررر  أنّ 
الدرجرة الثانيرة فرري التسلسرل الرئاسري للجهرراز المصررفي، موضروعها النقررود والعمليرات التري ترردور حرول قيررام 

  (1).»( الخ......مخزن للقيمة، وسيط للمبادلة، مقياس للقيمة)النقود بوظائفها 
التجراري نروع مرن أنرواع المؤسسرات الماليرة التري  يعتبرر البنرك« وير  الدكتور منيرر  برراهيم هنردي أنره

يرتكررز نشرراطها علررا قبررول الودائررع ومررنح الائتمرران، والبنررك التجرراري بهررذا المفهرروم يعتبررر وسرريط بررين أولئررك 
  .(2)»الذين لديهم أموال فائضة وبين أولئك الذين يحتاجون لتلك الأموال

الفائضة عن حاجة الجمهور ومنشآت الأعمال أو البنك هو منشأة تنصبّ عملياتها علا تجميع النقود «  
 .(3) »الدولة، لغرض  قراضها للآخرين وفق أسس معينة أو استثمارها في أوراق مالية جديدة

نلاحظ أن التعريف سابق الذكر قد ركّز علا وظائف البنوك والمتمثلة أساسا في الإيداع 
 .والإقراض والاستثمار في الأوراق المالية

مؤسسة مالية لها القدرة علا منح القروض للمؤسسات والأفراد، وهي « :تعريف البنك بأنهكما يمكن 
برررذلك تلعرررب دور الوسررريط برررين المرررردّخر الرررذي أودع لرررديها الأمررروال وذلرررك الررررذي توجررره  ليهرررا لسرررد حاجاترررره 

 . » للتمويل

لقري ودائرع ويعرفها البعض الآخر بأنها عبارة عن مؤسسات ائتمانية غير متخصصة تطلع أساسرا بت
الأفرررراد القابلرررة للسرررحب لرررد  الطلرررب أو بعرررد أجرررل قصرررير، والتعامرررل بصرررفة أساسرررية فررري الائتمررران القصرررير 
الأجل، وبناءا علا ذلك لا تعتبر بنوكا تجاريرة مرا لرم تطلرع بقبرول الودائرع القابلرة للسرحب لرد  الطلرب مرن 

ت الائتمان ذي الأجل الطويل كبنوك المؤسسات الائتمانية أو ما يقتصر نشاطه الأساسي في مزاولة عمليا
 .)4(الادخار وبنوك الرهن العقاري وما  ليها

 

 

 
 

                                                           
 .256، ص 2669دار المعار  الجامعية، مصر،   إقتصاديات النقود والمصارف والمال،مصطفا رشيدي شيحة، ( 1)
 .5، ص 0330 ،، المكتب العربي الحديث، الإسكندريةإدارة البنوك التجاريةمنير  براهيم هندي، (  2)
 .03، ص المرجع السابقشاكر القزويني،  ( 3)
 .000ص ، المرجع السابق، محمد زكي الشافعي (4)
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 التعريف القانـوني :الفرع الثالث
أشخاص معنوية مهمتها العادية والرئيسية  جراء العمليات "عرّ  المشرّع الجزائري البنوك بأنها 

وتتضمن هذه العمليات تلقي الأموال من الجمهور في  (1)" 220و 223"عليها في المادتين المنصوص  
دارة وسائل الدفع  .شكل ودائع، عمليات القرض ووضع وا 

وبالرجوع  لا هذه المواد القانونية التي تعر  البنوك التجارية علا أنها تلك المؤسسات التي تقوم 
 :بالعمليات التالية

 جمع الودائع من الجمهور، - أ
 منح القروض، - ب
 .(2)الدفع اللازمة ووضعها تحت تصر  الزبائن والسهر علا  دارتهاتوفير وسائل  - ت

وتشمل البنوك التجارية بنوك الادخار وجمعيات الادخار والأقراض واتحادات الائتمان، وتشترك هذه 
مكانية السحب عليها بالشبكات أو الأدوات المصرفية  الوحدات في قبول الودائع الفورية أو الأجلة وا 

 .(3)في نظام تأمين الودائع وتتمتع بالسيولة العالية وتخضع لقوانين الرقابة المصرفية الأخر  وتشترك

 وظائف البنوك :  المطلب الثالث
ئتمانيررررة تسررررعا لجلررررب أكبررررر قرررردر مررررن المتعرررراملين االبنرررروك التجاريررررة عبررررارة عررررن مؤسسررررات ماليررررة 

السريولة، الربحيرة والأمران، وهري وراء الاقتصاديين، بتقديم أنواع شتا من الخدمات، بما يتوافرق مرع أهردا  
سعيها الدائم لخلق موقع استراتيجي يعتمد علا التميز والرّيادة تقوم بتقديم جملة من الخردمات أو الوظرائف 

 .منها التقليدي ومنها الحديث
 :الوظائف التقليدية للبنوك: الفرع الأول

 :تتمثل الوظائف التقليدية للبنوك التجارية عموما فيما يلي
 :الودائـع النقدية: أولا

تتمثل الودائع النقدية عموما في النقود التي يتعهد بها الأفراد والهيئات  لا البنك حفاظا عليها من 
السرقة والضياع أو توظيفها، وللبعد الزمني بين زمن الإيداع ولحظة السحب أهمية بالغة للمودع  ذ يسمح 

ديعة لا تعني تحويل الملكية  ذ يبقا دائما للمودع الحق في له هذا البعد بتحديد مردودية وديعته، والو 

                                                           
 .29والمتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية، عدد 2663أفريل  23المؤرخ في / 63/23من القانون رقم  223المادة  ( 1)
 .030، ص0331، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 9، طتقنيات البنوكالطاهر لطرش،  (2)
 .01، ص0325 ، دار المسيرة، عمان،إدارة العمليات المصرفيةدريد كامل أل شبيب،   (3)
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آجال " امتلاكها عند لحظرة سحبها، وتعتبر الودائع أهم موارد البنك التجاري، ويترم توزيعرها حسب
 .(1) استحقاقهرا أو حسب النشاط الاقتصادي للمودعين أو حسب قطاعات المودعين

 الحسـاب الجاري : ثانيا
يمكررن تعريررف الحسرراب الجرراري مررن الناحيررة المجررردة علررا أنرره عبررارة عررن رمررز تسلسررلي تقترررن برره 
معظررم العمليررات الماليرررة فرري علاقرررة صرراحبه مررع البنرررك، والحسرراب بتعريفررره هررذا يخّررول لصررراحبه فقررط حرررق 
التصرررر  فيررره ولا يحرررق لغيرررره ذلرررك  لا برررأمر منررره، ويتجسرررد هرررذا الأمرررر فررري الإمضررراء علرررا وثيقرررة السرررحب 

 .المتمثلة في الشيكو 
 الإعتـمادات المصرفية: ثالثا

يقصد بالائتمان المصرفي أو الاعتماد المصرفي الثقة، والتي تتمثل في قيرام البنرك برإقراض عميرل 
أو بكفالته في دين عليه للغير، ولقد كانت البنوك فيمرا سربق تقروم بتقرديم القرروض قصريرة الأجرل فقرط لكرن 

 .توسطة وطويلة الأجلمع الوقت أصبحت تقدم قروض م
 الخدمات المصـرفية الأخرى : رابعا

 .وتتمثل هذه الخدمات تحديدا في تحصيل الأوراق التجارية وكذا  يجار الخزائن الحديدية
 (2) الوظائف الحديثة للبنوك ودورها كأمناء اسـتثمار: الفرع الثاني

التجارية بدورها كأمناء  ستثمار، بأن بالإضافة  لا الوظائف التقليدية للبنوك التجارية تقوم البنوك 
دارة أموال العملاء وما يرتبط بذلك من خدمات  .تقوم هذه البنوك بإدارة محافظ الأوراق المالية، وا 

 دور البنوك التجارية في إدارة أموال العملاء والخدمات المرتبطة بها: أولا
 نرررره ونظرررررا لمررررا تمتلكرررره البنرررروك مررررن خبرررررة كبيرررررة فرررري مجررررال  دارة الأمرررروال واسررررتثمارها وامتلاكهررررا 
لإمكانيرات ماديرة متنوعرة ومتطرورة، ونظررا لعردم تروفر الوقرت الكرافي للعميرل، وعردم قدرتره علرا  دارة أموالره 

عهررد بعررض العمررلاء  لررا بنفسره سرروءا كرران ذلررك مررن ناحيرة الخبرررة أو الإمكانيررات المتاحررة مررن التكنولوجيرا، ي
 :ستثمار لإدارة أموالهم ويتمثل الدور الذي تلعبه البنوك في دورها كأمناء استثمار فيما يلياالبنوك كأمناء 

 
 

                                                           
 .083ص ، المرجع السابق، محمد صالح الحناوي ( 1)
، ص 0330 ،، دار الأمين، مصرالوظائف غير التقليدية للبنك التجاري محمد توفيق سعودي، : لتفصيل أكثر ينظر (2)

 .202-206ص، 
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 :إدارة أموال وممتلكات العاملين في الخارج -5

يقرروم البنررك عررادة كررأمين اسررتثمار بتقررديم خرردمات للررراغبين مررن العرراملين فرري الخررارج، ونظرررا لأنهررم 
اجون  لا من يساعدهم في  دارة شؤونهم المالية كتسديد  يجار سكناهم أو دفع ما عليهم من مستحقات يحت

 .فإن البنك بوسعه أن يوفّر لهم الكثير من الخدمات. الخ.... كالضرائب، أو فواتير الهاتف، المياه
 :إدارة أموال الصناديق الخيرية -2

مجال  دارة وحمايررة أمرروال هررذه الصررناديق واسررتثمارها يكررون دور البنررك كررأمين اسررتثمار فرري هررذا الرررر
 .وجمع ريعها والدخل المحصّل منها وتسليمه لذوي الشأن

 :إدارة أموال صناديق مدخرات ومعاشات العاملين -3
يمكرررن تعريرررف هرررذه الصرررناديق بأنهرررا عبرررارة عرررن نظرررام يرررتم بمقتضررراه اشرررتراك العررراملين و أصرررحاب 

استثماري تودع أمواله لد  أمين استثماري يكون مسرؤولا عرن  دارة اسرتثمار المشروعات في صندوق أمانة 
 .أموالهم، ويتولا البنك توزيع عوائد هذا الاستثمار علا المستحقين لقاء حصولها علا عمولة

 :تقديم الخدمات الاستشارية للعملاء-4
رية بتقررررديم خرررردمات تقرررروم البنرررروك أثنرررراء قيامهررررا بوظيفتهررررا كأمنرررراء اسررررتثمار بتقررررديم خرررردمات استشررررا

استشارية لبعض العملاء بناءا علا اتفاق بينهم، حيث يطلب العميل من البنك بدراسرة جردو  المشرروعات 
 .التي يريد القيام بها وذلك مقابل تلقي البنك مبلغا معينا لقاء هذه الخدمة

 :تكوين و إدارة مخططة الأوراق المالية: ثالثا
الماليررة تكمررن أساسررا فرري دور البنرروك كعنصررر رئيسرري و منشررط  ن عمليررات البنرروك بشررأن الأوراق 

وفي نفس الوقت يتدخل البنك التجاري بعد ، تداول الأوراق المالية لأول مرةأين يتم () لحركة السوق الأولي
حيرررث يتررردخل بائعرررا أو مشرررتريا لررر وراق الماليرررة ( البورصرررة)تدخلررره فررري السررروق الأولرررا فررري السررروق الثرررانوي 

لحسرررررابه الخررررراص أو الحسررررراب عملائررررره وتتكرررررون حافظرررررة الأوراق الماليرررررة مرررررن الأسرررررهم  المعروضرررررة سرررررواء

                                                           
()  ،وتذهب متحصلات عملية يتعامل هذا السوق في الأسهم والسندات المصدرة لأول مرة للحصول علا رأس مال جديد

 .البيع ل وراق المالية للجهة التي أصدرتها
 .90، ص 2668، مكتبة عين شمس للنشر، القاهرة، البنوك والأسواق الماليةجازية زعتر، :للتفصيل أكثر ينظر
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() ويمكررن للبنرروك أن تجررري ثررلاث عمليررات علررا الأسررهم وكررذلك السررندات لصررالح الزبررائن  (***)والسررندات
 :وهذه العمليات هي

 .شراء وبيع الأسهم بناءا علا طلب الزبون  -
مرا، وتسرييرها بالشركل الرذي يحقرق أفضرل توظيرف مرالي تشكيل المحفظرة الماليرة لصرالح الزبرون دائ -

 .ممكن
 .تقديم قروض بناءا علا حصوله علا أسهم أو سندات -

" placement"وتقرررررررررررررررررررروم العمليررررررررررررررررررررات السررررررررررررررررررررابقة الررررررررررررررررررررذكر علررررررررررررررررررررا فكرترررررررررررررررررررري التوظيررررررررررررررررررررف
 Speculation."(1)"ةوالمضارب

الأنشطة التي تقدمها وحجم وتتخذ البنوك التجارية عدة أشكال تختلف باختلا  المناطق الجغرافية وتنوع 
 :(2)نشاطاتها، فنجد

هي منشآت مالية يمتلكها أشخاص طبيعيون أو معنويون، يقتصر عملها : البنوك ذات الفرع الواحد - 
علا منطقة صغيرة الحجم تباشر فيها عملياتها وخدماتها البنكية، وتتمتع هذه البنوك بالحرية واستقلالية 

 .الإدارة والقرار
هي منشآت مالية تتخذ غالبا شكل الشركات المساهمة ولها فروع في كافة : البنوك ذات الفروع - 

الأنحاء الهامة في البلاد، وتتبع اللامركزية في  دارتها، وتختلف هذه الفروع في نوعية الخدمات البنكية 
 .ات اقتصادية مختلفةالمقدمة، بحيث تحصل علا الموارد المالية من مناطق جغرافية متعددة ومن قطاع

نشأت هذه البنوك نتيجة ازدياد حجم البنوك التجارية، ونمو حجم الأعمال التي : بنوك السلاسل - 
تمولها، تقوم البنوك بفتح سلسلة من الفروع، وهي عبارة عن عدة بنوك منفصلة عن بعضها  داريا، ولكن 

لتي تلتزم بها كافة وحدات السلسلة ويوجد يشر  عليها مركز رئيسي واحد يتولا رسم السياسات العامة ا
 .هذا النوع في الولايات المتحدة الأمريكية

                                                           
))  يمثل السهم مقدار الاشتراك في رأسمال شركة المساهمة، أي هو المقدار المملوك من رأسمال الشركة وللسهم قيمة

الأوراق المالية المتداولة )سلسلة التعريف بالبورصة جبار محفوظ، : اسمية وقيمة دفترية وقيمة سوقية لتفصيل أكثر ينظر
 .0330، دار هومه للنشر، الجزائر، (في البورصات

 :وثيقة تثبت الاقتراض لقاء فوائد تدفع سنويا، وللمزيد من التفاصيل ينظر( ( ***
 .213 -210، ص ص، 0333 ،، جماعة منتوري، قسنطينةالوجيز في البنوك التجاريةعبد القادر بوعتروس،    
 .83 -80ص ص  ، المرجع السابق،الطاهر لطرش ( 1)
، 0332، جامعة منتوري، قسنطينة، 29، عمجلة العلوم الإنسانية، "العمل المصرفي وحكمه الشرعي" محمد باوني، (2)

 .201ص
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وهي أشبه ما تكون بالشركات القابضة التي تتولا  نشاء عدة بنوك أو شركات  :بنوك المجموعات - 
احتكاري مالية فتمتلك معظم رأسمالها وتشر  علا سياستها وتقوم بتوجيهها، ولهذا النوع من البنوك طابع 

 .وأصبحت من ميزات العصر الحالي
 البنوك واستخداماتها مصادر: الرابع المطلب

 ن البنوك التجارية مطالبة بالتأقلم مع متطلبات التغيير المفروضة من جوانب متعددة كالتنظيم         
الملائم والتكنولوجيا اللازمة في مجال الممارسة دون  غفال الاهتمام بعناصر تحقيق الفعالية والمر دودية 

ط  لا حد كبير بمصادر أموال البنك فتحقيق الفعالية والمردودية مرتب ،(1)من النشاطات التي يقوم بها
 .وكيفية استخدامها وهو ما تترجمه ميزانية البنك

، وتعكس الميزانية (الاستخدامات)و ( الموارد)وتحوي ميزانية البنك التجاري علا هذين البندين 
وخيا المركز المالي للبنك في لحظة زمنية معينة، كما تحدد حجم ونوعية النشاط الذي يقوم به البنك مت

تحقيق أقصا الأرباح وأسرعها، ويمكن التعر  بصورة تفصيلية علا نشاط البنوك التجارية من خلال 
ثم ( ول الأفرع ال)  مصادر البنوك التجاريةوذلك من خلال التطرق  لا ، (2)التحليل الاقتصادي لميزانيتها

 .استخدامات أموال البنوك التجارية( ثاني الفرع ال) في 
 البنوك مصادر : الفرع الأول

 : التمويل التي تسمح للبنك القيام بوظائفه، ويمكن اختصارها في العناصر التالية مواردويقصد بها 
 :وتتكون الموارد الذاتية من العناصر التالية :الموارد الذاتية: أولا

المصرر  التجراري مرن  يتكون رأس المال المدفوع من الأموال التري حصرل عليهرا: رأس المال المدفوع -5
أصحاب المشروع عند تأسيسه أو من أية  ضافات قد تطرأ عليه فري المسرتقبل، ويمثرل رأس المرال المردفوع 

 (3): نسبة ضئيلة من مجموع أموال المصر  وذلك ل سباب التالية

نما يعتمد علا الودائع التي لديه فري - عمليرات  لأن المصر  لا يتعامل بشكل رئيسي بأمواله الخاصة، وا 
 .الاستثمار

 .صغر حجم رأس المال يمكنه من توزيع أرباح أكبر علا المساهمين الأوائل في المصر  -

                                                           
)1) Farouk Bouyakoub, L'entreprise Et Le Financement Bancaires, Casbah Editio Alger, 
2000, P17. 

 .033، ص2666عمان، ، دار ومكتبة الحامد للنشر، النقود والبنوكعقيل جاسم عبد الله،  )2(
 .13رشاد العصار، رياض الحلبي، المرجع السابق، ص (3)
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تعتبر الأرباح المحتجزة جزءا من حقوق المساهمين وتتخذ الأرباح المحتجزة  :الأرباح المحتجزة  -2
 :أشكالا عديدة تشمل ما يلي

الزمن، وتكون تحت تصر  السلطات المسؤولة في البنك هي مبالغ تكونت علا مر و: الاحتياطات -أ
في أي وقت، ومصدر هذه الاحتياطات الأجزاء المقتطعة من الأرباح، ومن الأرباح الغير موزعة وعلاوة 

 :وتنقسم الاحتياطات  لا الأقسام التالية. (1) صدار الأسهم عند زيادة رأس المال
وهو نسبة مئوية يقتطعها المصر  كل عام من صافي أرباحه بشكل  (:القانوني)الاحتياطي الإجباري  -

 جباري وذلك بحكم القانون الذي يصدره البنك المركزي بهذا الخصوص أو بحكم الأعرا  والتقاليد 
 .المصرفية السائدة

وهو احتياطي يكونه المصر  من تلقاء نفسه بشكل اختياري وذلك بأن يقتطع  :الاحتياطي الاختياري  -
بة معينة من صافي أرباحه كل عام كاحتياطي اختياري يودع لد  البنك المركزي وذلك لتحقيق هدفين نس

 :رئيسيين

 .تدعيم المركز المالي للمصر  وكسب ثقة المتعاملين* 

لمواجهة أي خسارة طارئة تواجه المصر  زيادة عن الاحتياطي القانوني كانخفاض في قيمة الأصول * 
 .وغيرها

وهو احتياطي آخر يقتطعه المصر  من صافي أرباحه، وذلك لمواجهة أية خسارة قد  :العام الاحتياطي -
 .يتعرض لها المصر  زيادة علا الاحتياطي القانوني والاختياري 

وتستخدم المخصصات في تعديل الأصول لتجعلها ممثلة لقيمتها الحقيقية في تاريخ  :المخصصات -ب
يم المتعار  عليها، ومن أمثلة المخصصات مخصص الديون المشكوك  عداد الميزانية، طبقا لأسس التقي

 .فيها، مخصص الاستهلاك، مخصص هبوط أسعار الأوراق المالية

بعد )وهي الأرباح الغير موزعة، حيث يقتطع المصر  جزءا من أرباحه للتوزيع  :الأرباح المدورة-ج
 .علا شكل أرباح غير موزعة يستطيع المصر  توزيعها متا شاء( خصم الاحتياطات والمخصصات

 الموارد الخارجية: ثانيا

واله الذاتية وتتمثل الموارد الخارجية في الأموال التي يحصل عليها البنك التجاري من خارج نطاق أم
 .وتشمل المصادر الخارجية 

                                                           
 .69سليمان بودياب، المرجع السابق، ص (1)
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من أهم مصادر التمويل للبنوك التجارية لذلك تحرص البنوك علا تنميتها من خلال  ()تعتبر الودائع     
تنمية الوعي المصرفي والادخاري، بالتوسع في فتح المزيد من الوحدات المصرفية، وتبسيط  جراءات 

 .(1)التعامل من حيث السحب والإيداع، ورفع كفاءة الأوعية الادخارية
وهري مبرالغ توضرع لرد  البنرك مرع حريرة العميرل فري اسرتردادها مترا  (:لـبتحت الط)الودائع الجارية  -2 

تشركل مصردرا أساسريا  ، ولا تردفع عليهرا عرادة فوائرد وهري"الشريكات"شاء سرحبها كليرة أو جرزء منهرا بواسرطة 
وتحتررل ودائررع المصررار  فيمررا بينهررا، و ودائررع الحكومررة والمؤسسررات العامررة مكانررا بررارزا بررين ، لسرريولة البنررك

 .الودائع الحقيقية الجارية

هذه الأموال التي يودعها البنك . وهي قيام أحد البنوك بإيداع جزء من أمواله في بنك آخر :ودائع البنك -أ
يكون قد تلقاها علا شكل  يداعات لديه من قبل الأفراد والمشاريع والمؤسسات الخاصة أو الحكومية أو 

آخر، يمثل الإيداع الثاني، وهذا النوع من التوظيف يحقق للبنك  من قبل الدولة، والإيداع من قبل بنك لد 
مستو  مرتفع من السيولة، يمكنه من تلبية طلبات السحب عن طريق تسييل وديعته الجاهزة لد  البنك 

 .الآخر

لقد توسع هذا النوع من الودائع نتيجة التوسع في نشاط  (:ودائع القطاع العام)الودائع الحكومية  -ب
الدولة الإقليمي، بحيث أصبحت هذه الودائع تمثل نسبة كبيرة من ودائع البنوك التجارية خاصة في الدول 

، وهذه الودائع الحكومية المتراكمة تكون غالبا بدون ثمن أو بثمن رمزي، (2)ذات الفائض النقدي الحكومي
 .تساعد المصار  التجارية علا التوسع في عملياتهاكما أنها 

  :الودائع لأجل والودائع الادخارية والائتمانية -2

وهي مبالغ يتم  يداعها لد  المصار  التجارية، ولأجل متفق عليه مع المصر   :الودائع للأجل - أ
 :والودائع لأجل نوعان

وهذا النوع من الودائع لا يجوز السحب منه ، (لسنة أو لسنتين مثلا)ودائع ل جل تستحق بتاريخ معينة  -
 .جزئيا ولا كليا  لا بعد انقضاء الأجل المحدد

                                                           
() وهي أهم موارد البنوك التجارية وهي عبارة عن ديون مستحقة لأصحابها: الودائع. 
 .211، ص2660الحديث، الإسكندرية، ، المكتب العربي الإدارة الحديثة للبنوك التجاريةعبد الغفار حنفي، ( 1)
 .203سليمان بودياب، المرجع السابق، ص (2)
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ودائع ل جل خاضعة للإشعار وهي ودائع تودع لد  المصر  التجاري، ولا يتم السحب منها  لا بعد  -
لمصر  وبالمقابل يدفع ا.  خطار المصر  بفترة زمنية متفق عليها عند الإيداع كأسبوع أو شهر مثلا

 .التجاري فائدة علا هذه الودائع

وهي تمثل مدخرات يودعها أصحابها لحين الحاجة  ليها بدلا من تركها عاطلة في  :الودائع الادخارية.ب
خزائنهم الخاصة، وتفويت فرصة الحصول علا عائد مقابلها دون التضحية باعتبار السيولة، ومن أهم 

والادخار، التي يتزايد انتشارها في المصار  التجارية، نظرا دفاتر التوفير : صور الودائع الادخارية
 .لطبيعتها المشتركة بين الودائع الادخارية والجارية

وهي الودائع الناشئة عن فتح حسابات اعتماد، واستخدام هذا الاعتماد من جانب  :الودائع الائتمانية.ج
قدم أصحاب الشيكات المسحوبة مطالبين بتسديد الأفراد أو المشاريع للقيام بنشاطهم الاقتصادي، واحتمال ت

 .قيمتها، وتستند هذه الودائع عادة  لا الثقة بفاتح الاعتماد أو  لا الرهونات أو الكفالات

ويعكس تطور أرصدة حسابات التوفير لد  البنوك التجارية تطور مدخرات القطاع العائلي وميله  
 .(1)لإيداع هذه المدخرات لد  الجهاز المصرفي

 استخدامات أموال البنوك : الفرع الثاني
 ذا ألقينا نظرة فاحصة علا عناصر الأصول في ميزانية أي بنك تجاري راسخ الأقدام يتبين لنا أن        

موارده موزعة علا قائمة من الاستخدامات تتدرج تنازليا حسب سيولتها وطبقا لهذا التدرج التنازلي في 
 :هذه الأصول في النقاط التاليةدرجات السيولة يمكن تصنيف 

الطرررق المختلفررة الترري يسررتخدم فيهررا البنررك مرروارده مررن أجررل تحقيررق أقصررا ربررح وذلررك فرري  لررذا فهرري
 :المجالات التالية

وتتكون من النقود الورقية والمعدنية التي يحتفظ بها البنرك فري الصرندوق،  ضرافة  لرا  :الأرصدة النقدية -
الاحتيررراطي القرررانوني الرررذي يحرررتفظ بررره لرررد  البنرررك المركرررزي، ويهرررد  الاحتفررراظ بهرررذه الأرصررردة  لرررا تررروفير 

 .عنصر السيولة وضمان حقوق المودعين لمواجهة التزاماتهم
مر البنوك التجارية جرزءا مرن مواردهرا فري شرراء السرندات الحكوميرة حيث تستث :أوراق مالية واستثمارات -

المضرمونة أو الأوراق الماليرة كالأسررهم والسرندات، مررا يعطيهرا عائرردا مرتفعرا نسرربيا مرع أنّ هررذه الأوراق ذات 

                                                           
، دار النهضة العربية للطباعة والنشر، النقود والبنوك والعلاقات الدوليةصبحي تادريس قريصة، مدحت محمود العقاد،  (1)

 .202،200ص -، ص2680بيروت، 



آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة داخل القطاع المصرفي                           :الفصل الأول  

47 
 

سررريولة منخفضرررة مقارنرررة بالكمبيرررالات التجاريرررة والسرررندات الإذنيرررة، وعرررادة مرررا تتعلرررق سررريولة هرررذا النررروع مرررن 
 .ل بمد  نمو السوق المالي الذي يتم التعامل فيه بأدوات الائتمان طويل الأجلالأصو 

وفرري هررذه الحالررة يقرردم البنررك التجرراري لغيررره مررن البنرروك قروضررا فرري حالررة طلبهررا  :مســتحق علــى البنــوك -
 .ولجوئها للاقتراض منه

 :وتتمثل في: الحوالات المخصومة -
، وتكرون عنرد زيرادة حاجرة الحكومرة للاقترراض وتلجرأ  لرا "زانرةحروالات الخ" كما تسما  :أذونات الخزانة* 

طرح كميات من حوالات الخزينة تحدد أسعار فائردتها بنراءا علرا سرعة السروق النقردي، هرذه الحروالات ذات 
سرريولة مرتفعررة وتسررتمد مررن الضررمانات الحكوميررة بتحويلهررا  لررا نقررود سررائلة عنررد اسررتحقاقها أو قبررل الموعررد 

 .البنك المركزي  بإعادة خصمها لد 
وذلك بخصمها من قبل المصار  التجارية، عرن طريرق تحويلهرا  لرا نقرود حاضررة قبرل :الأوراق التجارية*

 .موعد استحقاقها مقابل خصم مبلغ معين من قيمتها

وهي القروض الموجهة لتمويل كل العمليات التي تقوم بها المؤسسات في الفترة  :قروض الاستغلال
 : وتتمثل في (1)شهرا  20ا لا تتعد  القصيرة التي غالب

وهو اتفاق يتعهد بموجبه البنك بوضع مبالغ تحت تصر  الشخص وذلك وفق مدة : اعتمادات الصندوق  
محددة وقد يتفق علا أن يسحب المستفيد هذه المبالغ تحت تصر  الشخص وذلك وفق مدة محددة وقد 

واحدة أو علا دفعات متتالية وقد يأخذ فتح الاعتماد يتفق علا أن يسحب المستفيد هذه المبالغ علا دفعة 
 :(2)شكلا أو شكل حساب جاري، وتأخذ اعتمادات الصندوق عدة أشكال هي

وهي عبارة عن قروض معطاة لتخفيف صعوبات السيولة المؤقتة أو القصيرة  :تسهيلات الصندوق  -أ
التي توجهها المؤسسة وعادة ما يتم اللجوء  لا مثل هذه القروض في فترات معينة كنهاية الشهر مثلا، 

 .وعادة لا تتجاوز مدتها بضعة أيام
جما عن كفاية رأس المال تستفيد منه المؤسسة التي تسجل نقصا في الخزينة نا :الكشف البنكي -ب

العامل، ومدته قد تصل  لا السنة، وهو يعني المبلغ الذي يسمح البنك لعميله بسحبه بما يزيد عن رصيد 
حسابه الجاري، ويقرض البنك قائدة علا العميل خلال الفترة التي تسحب فيها مبالغ تفوق رصيد الدائن 

 .دة الرصيد من المدين  لا الدائنفي الحساب الجاري، ويتوقف حساب الفائدة بمجرد عو 
                                                           

 الملتقى الوطني، "دور البنوك التجارية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر" حياة نجار ومليكة زغيب، ((1
  .  0333ديسمبر،  8و   1قالمة، يومي  2635ماي  8، جامعة البنوك التجارية والتنمية الاقتصادية: حول

 .290المرجع نفسه، ص (2)
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أشهر، ويستخدم لتمويل  6وهو قرض علا الحساب الجاري قد يمتد  لا أكثر من  :قرض الموسم -ج
 .نشاط موسمي لمؤسسة معينة، حيث يوجه لسد حاجيات الخزينة الناجمة عن هذا النشاط الموسمي

نما  عطاء  :بالالتزامالقروض  -ب وفي هذه الحالة لا يتم تقديم المبالغ المالية للمؤسسات بصورة مباشرة وا 
الثقة للبنك فقط، حيث يتمثل القرض في الضمان الذي يقدمه البنك للعميل لتمكينه من الحصول علا 

 .(1)تهأموال من جهة أخر ، ويكون البنك مخيرا علا  عطاء الأموال  ذا عجز العميل عن الوفاء بالتزاما
 .وهي القروض الموجهة لتمويل العمليات التي تقوم بها المؤسسات لفترات طويلة :قروض الاستثمار  -ت
توجه القروض المتوسطة الأجل لتمويل الاستثمارات التي تتجاوز مدة  :قروض متوسطة الأجل -ث

نتاج بصفة عامة حيث لا يجب أن وتجهيزات الإووسائل النقل سنوات مثل الآلات والمعدات  1استعمالها 
تتجاوز مدة حياة الأصل الممول  مدة القرض، ونظرا لطول المدة فإن البنك يكون معرض لخطر تجميد 
الأموال ناهيك عن المخاطر الأخر  المتعلقة باحتمالات عدم السداد والتي يمكن أن تطرأ علا مستو  

 .المركز المالي للمقترض
 نوك بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطةعلاقة الب: المطلب الخامس

في هذا المطلب سنتطرق  لا كل من النماذج الأساسية المحددة للعلاقة التي تربط البنوك التجارية 
 .بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجديدة ومن ثم مرحلة النمو والتوسع

 المؤسسات الصغيرة المتوسطة كقطاع استراتيجي بالنسبة للبنوك: الفرع الأول
 ن التغيرات الأخيرة التي شهدها الاقتصاد العالمي أد   لا تزايد الاهتمام بالمؤسسات الصغيرة 
والمتوسطة، لما لها من دور استراتيجي في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية، ورغم ما لها من مكانة 

 . لا أنها تعاني هذه المؤسسات من العديد من العراقيل
في فترة سابقة لم تحظا حد  أهم مصادر تمويل هذه المؤسسات،  لا أنها وكما تشكل البنوك  

 :(2)بالاهتمام، عكس المؤسسات الكبيرة، ويرجع ذلك  لا العوامل التالية
عدم التناظر في المعلومات، حيث لا تتوفر معظم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة علا نظام معلوماتي  -

 .لتقاريرها المالية، والتقييم الموضوعي لإمكانياتها وقدراتهايمكن البنوك في القراءة الصحيحة 

                                                           
 .290، صنفسهالمرجع  (1)
حول الدورة الدولية ، "حول بعض الأساليب الابتكارية الجديدة في تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة"علي همال،   (2)

 ،0330ماي  08-05تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة وتطوير دورها في الاقتصاديات المغاربية، جامعة سطيف، 
  .835، ص0333رة والمتوسطة في الفضاء الأورو مغاربي، منشورات مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغي
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لا تمنح المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الأهمية وجود فرص أقل مخاطرة أمام البنوك مما جعلها  -
 .الكافية

المؤسسة المصغرة يحمل الكثير من المخاطر، حيث بينت الكثير  التعامل مع المؤسسات وخصوصا -
 .سبة معتبرة من هذه المؤسسات تفشل في بداية مراحلهامن الدراسات أن ن

الضمانات المقنعة للبنوك التجارية وعدم قدرتها عدم قدرة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة علا تقديم  -
علا تقديم المعلومات الكافية عن وضعيتها المالية وتطلعاتها وآفاقها المستقبلية مما يبقها في ضيق 

 .(1)مالي
معدلات الفائدة علا القروض والعمولات التي تتقاضها البنوك التجارية عند لجوء المؤسسات ارتفاع  -

الصغيرة والمتوسطة  ليها للحصول علا قرض تساوي نفس الكلفة تقريبا التي تمنحها البنوك التجارية 
 .(2)للمؤسسات الكبيرة

، مما نتج الدول  المتقدمة غير أن هذه الوضعية قد تغيرت لد  القائمين علا البنوك وخصوصا في
عنه توجه استراتيجي نحو زيادة الاهتمام بهذه المنظومة من المؤسسات الصغيرة والمتوسطة نتيجة العوامل 

 :(3)التالية
منظمات وهيئات حكومية في أغلب الدول تقدم المساعدة والدعم الفني والإداري والمالي لهذه  انتشار -

المؤسسات،  ذ يمكن للبنوك من الحصول علا معلومات أكثر دقة أو علا ضمانات مالية عبر اللجوء 
 . هذا الغرض  لا التعاون أو  برام اتفاقيات مع هذه الهيئات والمنظمات الحكومية وغير الحكومية لتحقيق

قطاعا استراتيجيا ضمن عملاء البنك خاصة من حيث عددها  تمثل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -
 .وتنوعها علا مختلف النشاطات الاقتصادية

تزايد عولمة مصادر التمويل وظهور المنافسة بين المؤسسات المالية، وهو ما جعل من البنوك تبحث  -
 .المؤسسات الصغيرة والمتوسطةعن عملاء جدد وخصوصا منظومة 

 

                                                           
، "الدعم المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودورها في القضاء علا البطالة " صليحة بن طلحة وبوعلام معوشي، ( (1

ئر، يومي الشلف، الجزا المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية، جامعة: حولالملتقى الدولي متطلبات تأهيل، 
 .059، ص0339أفريل 21-28
متطلبات : حول الملتقى الدولي، "مد  تنافسية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية"علي سالم أرميص،   (2)

، 0339أفريل،   18 -21تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية، جامعة الشلف، الجزائر، يومي
 . 059ص

  .31المرجع نفسه، ص (3)



آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة داخل القطاع المصرفي                           :الفصل الأول  

50 
 

 نماذج أساسية محددة لعلاقة البنوك بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الثاني

يمكن التمييز بين نموذجين أساسيين يتحدد من خلالها طبيعة العلاقة بين البنوك التجارية والمؤسسات 
 : (1)الصغيرة والمتوسطة وهما كالآتي

 النموذج الأمريكي: أولا 
من خصائص هذا النموذج أن تلك العلاقة التي تربط البنك التجاري بالمؤسسة الصغيرة  

 : والمتوسطة تمتاز بما يلي
 كل عملية قرض تتشكل بواسطة عقد مستقبل بين البنك والمؤسسة،  -
يتدارك البنك خطر التمويل عن طريق القيام بدراسات موحدة تسمح له بمقارنة أداء المؤسسة طالبة  -

 التمويل مع المؤسسات النموذجية،
يتم تسيير خطر القرض عبر مجموعة من الشروط التعاقدية التي تضمن للبنك استرجاع أمواله في  -

 .حالة قدرة المؤسسة علا تسديد ديونها
نجاح البنك ضمن هذا النموذج يخضع لنوعية الأدوات المستخدمة في قياس خطر وحجم القرض  -

 . لا تخفيض التكاليف التشغيلية لهذه العلاقة وتنوع محفظة القروض  ضافة

أكثر الدول التي تستعمل هذا النموذج الولايات المتحدة، أي تجد البنوك التجارية مفيدة بقوانين ومن 
 .في ربط علاقات طويلة المد  مع المؤسسات

 النموذج الألماني:ثانيا 
 :(2)تتميز العلاقة التي تربط البنك بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ضمن هذا النموذج بالخصائص الآتية 
 .علا أساس الشراكة المالية تتحدد العلاقة بين البنك والمؤسسة -
 .المالية المعرفة المعمقة للمؤسسة تتطلب عملية تدارك البنك لخطر الشراكة -
 .البنك الايجابي في حالة وجود مشاكل في المؤسسةيتم تسيير خطر القرض عبر تدخل  -

                                                           
دراسة حالة البنوك العمومية لولاية )استراتيجية البنوك في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عمران عبد الحكيم،  (1)

، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم التجارية، تخصص الاستراتيجية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم (المسيلة
 . 95- 93، ص ص0331التسيير، جامعة محمد بوضيا ، المسيلة، 

زيع، عمان، الأردن، ، دار اليازوردي العلمية للنشر والتو إدارة المشاريع الصغيرة جهاد عبد الله عفافنة وقاسم موسا، (2)
 .23ص ، 0333
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وتعتبر البنوك الألمانية من أهم البنوك تطبيقا لهذا النموذج، أين تحتل هذه الأخيرة مكانة متميزة 
 2663-2662ضمن المصادر التمويلية الخارجية للمؤسسات، حيث تشير الاحصائيات خلال السنوات 

 .(1)مؤسسات الألمانية كان مصدره القروض المصرفيةمن التمويل الخارجي لل %80أن نسبة 
 علاقة البنوك بالمؤسسة الصغيرة والمتوسطة عبر مراحل نموها: الفرع الثالث

وهنا سنتطرق لمراحل نمو المؤسسات الصغيرة والأكثر تمويلا من طر  البنوك ، حيث يتم تقسيم 
 .أخر  تطور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من جهة والبنوك من جهة 

 علاقة البنوك بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجديدة: أولا
تتحدد هذه الفترة باستقرار فكرة  نشاء المؤسسة  لا تجسيدها عبر الواقع وأخذ مكانتها بين مثيلاتها 
بعبارة أخر  تشمل هذه الفترة السنوات الأولا  التجريبية والانطلاق الفعلي لنشاط المؤسسة، وتعتبر هذه 

رة أصعب مرحلة يتجاوزها مؤسس المشروع، حيث تتوجه الكثير من المؤسسات التي هي في مرحلة الفت
الانشاء يكون بكثير من الحذر نتيجة خطر تقديم قروض لهذه المؤسسات هو مرتفع جدا، ويرجع سبب 

 .(2)وتخو  البنوك وتمويلها  لا عدم التأكد من مردودية المؤسسة في هذه المرحلة
 علاقة البنوك بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة التي تواجه مرحلة النمو والتوسع: ثانيا

 ن علاقة البنك مع المؤسسات الحديثة النشأة تمتاز بالحذر من جانب البنك، لذا فهو يفضل ربط 
العلاقات مع تلك المؤسسات الصغيرة والمتوسطة التي هي في طور النمو والتوسع وذلك نتيجة العوامل 

 : (3)التالية
 .قدرة البنك علا تحديد الوضع المالي للمؤسسة، وبالتالي قياس خطر منح القرض -
 .المعلومات المقدمة من طر  المؤسسة هي معطيات واقعية -
 وجود معطيات مالية ومحاسبية تاريخية لد  بنك عن نشاطات هذه المؤسسات -

بالرغم من توافر كل هذه المعلومات  لا البنك في الواقع يحجم عن تمويل هذه المؤسسات  ولكن 
والسبب يعود  لا خطر الائتمان لهذا النوع من المؤسسات الذي يكون جد مرتفع نظرا لنقص الضمانات 

التي هي طور وانعدام تقنيات تسيير المخاطر، وكنتيجة لذلك تتعثر العلاقة القائمة بين البنك والمؤسسات 

                                                           

 .95عمران عبد الحكيم، المرجع السابق، ص (1) 
، مذكرة ماجستير في القانون، دور البنوك في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائرمالحة لوكادر،   (2)

 .10-12، ص ص0320تخصص قانون التنمية الوطنية، كلية تيزي وزو، الجزائر، 
(3)Jean Louis Nakamura, Relation Banque, RME, Revue d’économie financière,N54, France, 
1999, p48. 
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التوسع، وبالتالي تخفض استثماراتها ومن مستويات التشغيل بها، ويصبح البنك مصدرا لإحد  الصعوبات 
 .  )1(التي تعاني منها المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 التمويل عن طريق البنوك الاسلامية: المبحث الثاني
احتكاكها بالعالم الغربي،فبجانب البنوك التي تعمل ن بلاد الإسلام يوجد فيها العديد من البنوك منذ  

بالربا نشأت بنوك وطنية سارت علا نفس النمط و قد وجدت بجانب ذلك بعض الآراء التي تجيز التعامل 
مع البنوك الربوية بحجة المصلحة والحالات الضرورية وكانت هذه هي الحجة الرئيسية التي ساقتها بعض 

 .الآراء
عية أن الضرورات تبيح المحظورات أما  ذا كانت هناك مخارج فتزول الضرورة ومن الناحية الشر 

 .بزوال المحضور
: الثانيالمطلب أما ، في المطلب الأول نشأة البنوك الإسلاميةوفي هذا المبحث سنتطرق  لا 

المطلب و ، لبنوك الإسلاميةلالموارد المالية : لثالمطلب الثاكذلك وخصائصه،  سلاميالإتعريف البنك 
في البنوك  تمويلالأساليب : المطلب الخامسوفي الأخير معايير تمويل البنوك الإسلامية، : الرابع

 .الإسلامية

 نشأة البنوك الإسلامية: المطلب الأول
. نشأة البنوك الإسلامية من تجربة بنوك الادخار الألمانية التي ظهرت بعد الحرب العالمية الثانية

أول من ربط العلاقة أحمد النجار قتصاد الألماني و تقويته، وكان الدكتور نعاش الاوالتي كانت سببا في  
بين هذين النوعين من البنوك رغم اختلافهما في أحد الأسس الرئيسية و المتمثلة في استعمال الفائدة فأخذ 

وفي هذا المطلب سنتطرق  لا تطور  .من بنوك الادخار تنظيمها وتسييرها وحذفت المعاملة بالفائدة
 . البنوك الإسلامية 

 5665-5673فترة : الأول فرعال
لم يعلن صراحة عن توجهه الإسلامي و  2690في مصر  لاربوي عند  نشاء أول بنك  سلامي 

 ن الشواهد كلها تؤكد تأكيدا صارحا أن الاتجاه في مصر يسير نحو وجهة . سميت بنوك الادخار المحلية
  غير الإسلام كما تؤكد الشواهد أن كل الاتجاه الإسلامي و الحركات الإسلامية في مصر لا تجد أخر 

غير المصادرة و العنف لذلك كان لابد من تغليف الهد   ذا أريد له أن يتحقق ولا بد من عدم الإسفار 

                                                           
 .10-10صص مرجع السابق، المالحة لوكادر،   (1)
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علا الإسلام فيما  عنه بل ان عدم الإعلان عن الصيغة الإسلامية في بداية الطريق بألا تحسب التجربة
 .لو قدر لها ألا تؤتا ما يرجا منها من ثمار

ألمانية لإنشاء بنوك الادخار المحلية في مصر تشبه كلية بنوك الادخار -وقعت أول اتفاقية مصرية
الألمانية، لكن عند بداية تطبيق التجربة في الميدان لم يأخذ نظام الفوائد بعين الاعتبار رغم الاتفاقية التي 

 .(1)علا غير ذلك  تنص
وهكذا بدأت أول تجربة لبنك لا ربوي و خلال عام ونصف من العمل تم تطبيق جميع أركان نظام 

قام البنك بجمع المدخرات . التجربة رغم معارضة الطر  الألماني الذي أصر علا تطبيق نظام الفوائد
عديدة و توزيع الأرباح علا وفتح حسابات دون فائدة وقبول ودائع استثمار وتوظيفها في مشروعات 

وتم تطبيق أول التقنيات المتمثلة في التحويل بالمشاركة و الذي سو  نتكلم عنه في الفصل .المستثمرين
 .الثاني

 5665فترة ما بعد : الفرع الثاني
وذلك عندما أعلن أنور السادات عن  نشاء  2612الفترة الثانية لبنك لا ربوي بدأت في مصر عام 

بنك ناصر :  بنك لا يعمل بسعر فائدة و سمي هذا البنك علا اسم الرئيس جمال عبد الناصر وعر  بر
قدم  يالإجتماعي و كان الهد  هو تقديم قروض دون فائدة وخلال مؤتمر وزراء الخارجية الإسلام

سلامي أو اتحاد بنوك  سلامية وكلفت مصر بدراسة شاملة للموضوع وتقديمها  مشروع لإنشاء بنك 
 .ل مين العام للمؤتمر
دعت مصر  لا مؤتمر خبراء موسع لمناقشة الدراسة النهائية التي تم  عدادها و  2610وفي عام 

 ".الوثيقة المصرية" :تي سميت باسمدولة و وضعت فيها الدراسة النهائية و ال 28شارك في المؤتمر 
 :   (2)و التي  عرضت فيها الأركان التالية

 .خلو المعاملات من أي محضورات شرعية و الأخذ ببدائل المعاملات الإسلامية -
 .اشتمال تنظيم البنك لصندوق زكاة -
 . نشاء صناديق خاصة بالبنك كصندوق لبيت المسلمين -

بالضمانات التي تكفل سلامة استخدام أموال البنوك الإسلامية وكذا بالوظائف واهتمت الدراسة أيضا 
دارة البنك و توزيع الأرباح  .و رأس المال و الودائع الأخر  وا 

                                                           
 .38، ص 2660، مطبوعة عمار شرقي، باتنة، البنوك الإسلامية بين النظرية و التطبيقحسن منصور،  (2)
 .23المرجع نفسه، ص  (0)
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انعقد المؤتمر الأول لوزراء المالية الإسلامية الذي قرر البدء بإصدار  2610و بتاريخ ديسمبر 
 .ونت لجنة لإعداد مشروع بنك سمي البنك الإسلامي للتنميةتصريح بالعزم بإنشاء البنك الإسلامي و ك

انعقد مؤتمر المالية الإسلامي لمناقشة مشروع اتفاقية  نشاء البنك و وافق عليها،  2613في أوت 
 .وعلا نفس المنوال أنشأة باقي البنوك

 وخصائصه تعريف البنك الاسلامي: الثانيطلب الم
أنه مؤسسة مالية  سلامية تقوم بأداء الخدمات المصرفية و يتركز مفهوم البنك الإسلامي علا 

المالية كما تباشر أعمال التمويل والاستثمار في المجالات المختلفة في ضوء قواعد الشريعة الإسلامية 
وذلك مساهمة في غرس القيم والمثل والأخلاق الإسلامية والمساعدة علا تحقيق الرقي الاجتماعي 

وذلك من خلال ، الأموال بقصد تحقيق الحياة الطبيعية الكريمة ل مة الإسلاميةوالاقتصادي من تشغيل 
 .(ثاني الفرع ال) خصائص البنك الإسلاميثم ( ول الأفرع ال)  تعريف البنك الاسلاميالتطرق  لا 

 تعريف البنك الاسلامي: الفرع الأول
لرررر دوات المرتبطررررة بررررالقيم  أداة تحقيررررق وتعميررررق« بنررررك الإسررررلامي بأنررررهالتعررررر  الموسرررروعة العلميررررة 

الروحيررة، ومركررز للإشررعاع ومدرسررة للتربيررة وسرربيل عملرري  لررا حيرراة كريمررة لأفررراد الأمررة الإسررلامية وسررند 
 .(1) »لاقتصاديات الدول الإسلامية

دعرم التنميررة  « اتفاقيرة  نشراء البنرك الإسرلامي للتنميرة علرا أن هرد  البنرك الإسرلامي هرو جراء فريو 
الاقتصرررادية والتقررردم الاقتصرررادي لشرررعوب الررردول الأعضررراء والمجتمعرررات الإسرررلامية مجتمعرررة ومنفرررردة وفقرررا  

 .(2)لأحكام الشريعة الإسلامية
المؤسسرة الماليرة « اتفاقيرة  نشراء الاتحراد الردولي للبنروك الإسرلامية يعرر  البنرك الإسرلامي بأنره فريو 

الأساسري صرراحة علرا الالترزام بمبرادئ الشرريعة الإسرلامية وعلرا عردم التري يرنص قرانون  نشرائها ونظامهرا 
 .(3) »ءالتعامل بالفائدة أخذا  وعطا

عر  البنوك الإسلامية بأنها مؤسسات مالية تمثل التحرر الحقيقي من بقايا التبعية والخضوع كما تو 
البنروك الربويرة وتركهرا مرن للاقتصاد الاستعماري الرأسرمالي الغربري الرذي فررض علرا برلاد المسرلمين نظرام 

بعرررده تحمرررل فكرتررره وتنفرررذ خطتررره، والبنررروك الإسرررلامية تمثرررل فررري الوقرررت نفسررره تجسررريدا  حيرررا  ليقظرررة الأمرررة 

                                                           
 .35، ص 2611، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، القاهرة، 2جالموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية،  ( 1)
 .32اتفاقية  نشاء البنك الإسلامي للتنمية، المادة  ( 2)
 .35المادة  ،2618اتفاقية  نشاء الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، القاهرة،  ( 3)



آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة داخل القطاع المصرفي                           :الفصل الأول  

55 
 

وتثبرررت أن لهرررا وجرررودا   سرررلاميا  حقرررا  فررري ذلرررك الميررردان الرررذي هزمرررت فيررره يومرررا  أمرررام الحضرررارة . الإسرررلامية
 .(1)وهو ميدان الاقتصاد …الوافدة

منشرأة ماليرة تعمرل فري  طرار  سرلامي، وتسرتهد  تحقيرق الرربح برإدارة المرال «  هووالبنك الإسلامي 
 .(2) » حالا  بعد حال، وفعلا  بعد فعل  دارة اقتصادية سليمة

كيان ووعاء يمتزج فيه فكرر اسرتثماري اقتصرادي سرليم، ومرال «   ويعر  أيضا  البنك الإسلامي بأنه
الأسرس الجوهريرة للاقتصراد الإسرلامي، وتنقرل مبادئره مرن يبحث عن ربح حرلال، لتخررج منره قنروات تجسرد 

النظريررة  لرررا التطبيررق، ومرررن التصررور  لرررا الواقررع الملمررروس فهررو يجرررذب رأس المررال الرررذي يمكررن أن يكرررون 
 .(3) »رج أصحابه من التعامل به مع بيوتات يجدون في صدورهم حرجا  من التعامل معهاخعاطلا  لت

ة ماليرة تلترزم بتطبيرق شرريعة الله تعرالا فري المجرال الاقتصرادي ويعرر  البنرك الإسرلامي بأنره مؤسسر
 .(4) والمعاملات وتحرير المجتمعات الإسلامية من المحظورات الشرعية

 سلاميةخصائص البنوك الإ: الفرع الثاني
 :البنك الإسلامي في مميزاتوتتمثل 

 .بهأن النظام الاقتصادي الإسلامي هو النظام الذي يسير عليه، ويؤمن  -
 .أن البنك الإسلامي جزء من تنظيم  سلامي عام -
 .بنك يلتزم بتعاليم الإسلام وتجسيد المبادئ الإسلامية -
 .أن صفته العقيدية صفة شمولية بالضرورة -
 .(5)وفي التزامه بموقف الإسلام من الربا -

 . حياء نظام الزكاة -
 .استبعاد التعامل بالفائدة أخذ وعطاء -
 . لا مجال الاستثمار الحقيقي دون مخالفة الشريعةتجميع الأموال المعطلة ودفعها  -
 .المساهمة في  حياء ونشر فقه المعاملات -

                                                           
، 2683، القاهرة، اتحاد البنوك الإسلامية، مايو مجلة البنوك الإسلامية، "للمال وظيفة اجتماعية" يوسف القرضاوي  (1)

 .59ص 
 .55، ص 2611، دار الشروق، جدة، البنوك الإسلامية، شوقي  سماعيل شحاتة (2)
 .01، ص 2616الاتحاد الدولي البنوك الإسلامية، القاهرة، ، البنوك والتأمين في الإسلاممحمد الفيصل آل سعود،   (3)
، 2618، الاتحاد الدولي البنوك الإسلامية، القاهرة، سؤال وجواب حول البنوك الإسلامية 511أحمد النجار وآخرون،  (4)

 .06ص 
 .6، ص 2680، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، القاهرة، ما معنى بنك إسلاميسيد الهواري، ( 5)



آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة داخل القطاع المصرفي                           :الفصل الأول  

56 
 

 .(1)ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية -
أجهررررزة ماليررررة تسررررتهد  التنميررررة وتعمررررل فرررري  طررررار الشررررريعة  تعررررر  علررررا أنهرررراالبنوك الإسررررلامية فرررر

الإسلامية، وتلتزم بكل القيم الأخلاقية التي جاءت بها الشرائع السماوية، وتسعا  لا تصرحيح وظيفرة رأس 
المررال فرري المجتمررع، وهرري أجهررزة ماليررة تنمويررة اجتماعيررة، ماليررة مررن حيررث أنهررا تقرروم بمررا تقرروم برره البنرروك 

ف فرري تسرريير المعلومررات، وتنمويررة مررن حيررث أنهررا تضررع نفسررها فرري خدمررة المجتمررع الإسررلامية مررن وظررائ
وتستهد  تحقيق التنمية منه، وتقوم بتوظيف أموالهرا بأرشرد السربل بمرا يحقرق النفرع للمجتمرع أولا  وقبرل كرل 
شرريء، واجتماعيررة مررن حيررث أنهررا تقصررد فرري عملهررا وممارسررتها  لررا ترردريب الأفررراد علررا ترشرريد الإنفرراق، 

ريبهم علا الادخار ومعاونتهم في تنمية أموالهم بما يعود عليهم وعلرا المجتمرع برالنفع والمصرلحة، هرذا وتد
نفاقهرررا فررري ضرررلا  ف  عرررن  سرررهام فررري تحقيرررق التكافرررل برررين أفرررراد المجتمرررع بالررردعوة  لرررا أداء الزكررراة وجمعهرررا وا 

 .)2(مصارفها الشرعية

 لبنوك الإسلاميةلالموارد المالية : لثالمطلب الثا
تتشابه الخصوم الثابتة برين جميرع البنروك براختلا  أنواعهرا فري جانرب المروارد والتري هري عبرارة عرن 

 .رأس المال والاحتياطيات
أمررا فرري جانررب الخصرروم المتداولررة، فيمررا عرردا حسررابات الرردائنين، فنجررد أن هنرراك خررلا  بررين البنرروك  

 . الإسلامية وباقي البنوك الأخر  
 ليةالداخالموارد : الأول فرعال

سلامي كبقية البنوك الأخر  علا جزء من الأرباح لإبقائه داخل المؤسسة من أجل يعتمد البنك الإ
 الاحتياطات والأرباح غير الموزعة، ورأس المال، وهي كما: تعزيز مكانته المالية وتشمل الموارد الداخلية

  :يلي
 (3)رأس المال: أولا

الإسلامي وذلك لأنه لفظ وارد في القرآن الكريم عند تحريم الربا يعتبر جانبا أساسيا من موارد البنك 
ن تبتم فلكم رؤوس أموالكم  « :ففي قوله تعالي  .(4) »وا 

                                                           
، دار 3، طالمصارف الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العمليةمحمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان،  ((1

 .33، ص0320المسيرة، د ب ن، 
 .23، ص 2680، اتحاد البنوك الإسلامية، القاهرة، عن البنوك الإسلامية ماذا قالوا ؟ أحمد النجار، (2)
 . 286، ص0339، عالم الكتب الحديثة، عمان، سلاميةالبنوك الافليح حسن الخلف،   (3)
 .016سورة البقرة، الآية   (4)
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فلفظ  رأس المال يقصد يقصد به الفكر الإسلامي أصل المال الذي يمتلكه الإنسان بالفصل 
الأموال التي يحصل عليها البنك من للانتفاع به ويشمل نقدا كان أو عرضا، ويمثل رأس المال قيمة 

  .المساهمين عند بدء تأسيسه ويستخدم في مختلف أوجه نشاطه
 الاحتياطات: ثانيا

تعتمد الشركات الكبيرة لتدعيم مراكزها المالية بتكوين الاحتياطات المختلفة، وهذه الأخيرة ما هي  لا 
علا سلامة رأس المال مع  تاحة الفرصة  أرباح محتجزة لتقوية المركز المالي للشركة بهد  المحافظة

 :لمقابلة الخسائر المحتملة في المستقبل، وتنقسم بصفة عامة  لا ثلاثة أنواع
 الاحتياطي القانوني  -5

وهو عبارة عن نسبة معينة من الأرباح يفرضها القانون لتبقا داخل المؤسسة ولا توزع بأي شكل 
 .من الأشكال

 الاحتياطي العام -0
ولا  وهو عبارة عن حساب لا يفرضه القانون ولكن يضعه المؤسسون قصد تعزيز رأس مال البنك، 

 .يشترط أن تكون نسبته مساوية لنسبة الاحتياطي القانوني
 احتياطات أخرى  -3

تكون هذه الاحتياطات لمواجهة خسائر قد تلحق بالبنك وبذلك لن يعر  البنك أو أصحاب الودائع 
التي تكون فيها هذه الأخيرة أكبر من مقدار الاحتياط الموجود وهذا نادرا ما يحدث،  خسائر  لا في الحالة

 .والملاحظ أن بعض البنوك بدأت تستعمل مثل هذا الحساب لمواجهة المستقبل
 الأرباح غير الموزعة: ثالثا

نشاط تعتبر هذه الأرباح غير موزعة ثابتة من موارد البنك الإسلامي، تستعمل عادة في توسيع   
 .البنك وتمويل استثمارات جديدة مما يعطي للبنك قوة لمنافسة البنوك والمؤسسات الأخر  

 الموارد الخارجية: الفرع الثاني
يمكن أن تعتبر الودائع بمختلف أشكالها وفق لفقه البنك الإسلامي في تحديد مفهوم أهم أنواع 

الإطلاق ويمكن تقسيم الودائع التي يتلقاها البنك الموارد الخارجية للبنك، بل أهم مصادر موارده علا 
 (1):الإسلامي  لا الأشكال التالية

 

                                                           
 .269فليح حسن الخلف، المرجع السابق، ص  (1)
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 الودائع الجارية: أولا
وتسما ودائع تحت الطلب أو الاطلاع وفيها يتم الإيداع أو السحب دون قيد أو شرط، وبموجب 

كون بحذر حتا لا قصيرة الأجل كما أن استخدمها في أغراض قصيرة الأجل يجب أن يشبكات مسحوبة 
هذه الودائع، وهي مصدر أموال  يتعرض البنك لأي موقف يهدد قدرته علا الوفاء بالتزاماته نحو أصحاب
 .غير مكلف ولكنها تشمل نسبة ضئيلة  ذا ما قورنت بالبنوك التجارية 

 الودائع الاستثمارية: ثانيا
في المصر  الإسلامي بقصد المشاركة تتكون الودائع الاستثمارية من الأموال التي يضعها أصحابها 

بها في تمويل عمليات استثمارية، ويعد هذا أهم و أكبر مصدر من مصادر اموال المصر  الإسلامي و 
 :تنقسم الودائع الاستثمارية  لا نوعين

 ودائع من التفويض     -5
صر  بأن تعامل هذه الودائع في المصر  علا أساس المضاربة المطلقة حيث يخول المودع للم
 .ينوبه في استثمار وديعته في أي مشروع من المشروعات التي يراها المصر  محليا أو دوليا

 .شهرا أو أكثر قابلة للتمديد 20أو  6أو  9أو  0-ولهذا النوع من الودائع أجال مختلفة 
 و قد درج المصر  الإسلامي علا  عطاء هذه الودائع نصيبها من الأرباح الفعلية و فقا لنسب
مئوية يحددها مجلس الإدارة علا ضوء صافي الأرباح المحققة بالتناسب مع رأس المال و الأموال 

 .الأخر  المستثمرة و حسب مدة الوديعة
 ودائع استثمارية بدون تفويض  -2
في هذا النوع من الودائع يختار المودع المشروع الذي يرغب أن يستثمر فيه الأموال التي أودعه، و  

له أن يحدد أجل الوديعة أو أن يتركه مفتوحا، وفي هذا النوع من الودائع الاستثمارية يستحق المودع 
 .حصته من عائد المشروع الذي اختاره فقط، و يسما هذا النوع بالمضارة المقيدة
 :(1)وتسير حسابات الودائع الاستثمارية في المصر  الإسلامي وفقا لما يلي

. يفتح المصر  حسابات الاستثمار لأجل المتعاملين معه  ما شخصيا أو بواسطة نائب رسمي عنه
 .و يمكن للشخص الواحد أن يفتح أكثر من حساب استثمار
 (.دينار مثلا 23 333)الحد الأدنا للوديعة الاستثمارية تحدده  دارة المصر  

                                                           
 .10، ص2688مركز توزيع الكتاب، جامعة القاهرة،  المصارف الإسلامية بين الفكر والتطبيق،حسن حسين شحاتة،  (2)
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تتجدد الوديعة تلقائيا و بنفس الشروط  ذ لم يخبر المعد المصر  كتابيا قبل شهرا من نهاية الأجل 
 .المحدد للوديعة

 .يخضع الحد الأدنا للوديعة الاستثمارية لقرارات  دارة المصر 
 لّا في حالات خاصة  لا يسمح للمودع أن يسحب جزء أو كل ماله قبل نهاية المدة المحددة للإيداع

 .يخضع تقديرها لإدارة المصر 
يصدر المصر  الإسلامي شهادات استثمار بقية الوديعة و مدتها، و هي شهادات اسمية و لا يجوز 

 .تحويلها أو تظهيرها للغير
تستحق الوديعة أرباحا من تاريخ  قرار الجمعية العمومية لميزانية المصر  و تسلم للعميل علا هيئة 

 .شيكات و لا تضا  قيمتها  لا الوديعة الاستثمارية حيث أن لكل وديعة عقد مستقل
 شهادات الادخار الاستثمارية  :ثالثا

تعد شهادات الادخار الإسلامية من أحدث مصادر الأموال في المصار  الإسلامية وهي ورقة مالية 
وهذه . حسبما يتحقق من أرباح تمثل حصة في مشاركة، تستحق نصيبا في أرباح المصر  المصدر لها 

 . (1)بعض شروط شهادات الادخار الإسلامية
 .دولار أمريكي و مضاعفاتها 533دينار أو  533قيمة الشهادة  -1
 .سنوات قابلة للتجديد 0و لمدة ، شهادات اسمية -2
 .تشترك الشهادة في الربح و الخسارة -3
لتي تظهر بالمركز المالي للمصر  و تحدد تبعا للنتائج الأعمال ا ،مرات سنويا 3يصر  العائد  -4

 .و بنفس العملة المشترك بها ، الإسلامي
 .أشهر من تاريخ الإصدار الحق في استيراد قيمة الشهادة 0للعميل بعد مضي  -5
في حالة الرغبة في عدم الاسترداد يمنح المصر  قرضا حسنا للعميل بدون أي مصاريف ولمدة  -6

 .الشهادةمن قيمة % 53بنسبة  ،أقصاها سنة واحدة
ضافتها  -7 من الممكن  يداع الشهادة لد  المصر  مجانا، و يقوم المصر  بتحصيل الكوبونات وا 

 .لحساب العميل بدون عمولة 
 :(2)وتتمثل هذه الموارد فيما يلي

                                                           
 .10، ص  2669دار النبأ، الجزائر، ،الإسلاميةالمصارف جمال لعمارة،   ( (1
، ص 2669، دار النشر للجامعرات المصرية، مصر، 0، ط(أزمة ومخرج)المصرفية الإسلامية يوسف كمال محمد، (  2)

 .83 - 10ص، 
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 .حسابات التوفير مع التفويض بالاستثمار -
 .الودائع الاستثمارية مع التفويض و بدون تفويض -
 .الإسلاميةشهادات الادخار  -

وتمثل هذه الموارد المكونات، النمطية لحقوق الملكية في المصار  الإسلامية بالمقارنة مع 
 .المصار  التقليدية وتقترب في هذا مع مصار  الأعمال الاستثمار

 سلاميةمعايير تمويل البنوك الإ: المطلب الرابع
تمويل عمليات الاستثمار في البنوك سلامية التي تحكم هناك العديد من المعايير والضوابط الإ

سلامية تلزم  دارة البنك بمراعاتها عند  تمام عمليات الاستثمار المباشر، أو المتاجرة أو المرابحة أو الإ
المضاربة أو المشاركة التي يمارسها البنك مع عملائه، وذلك حفاظا علا أموال البنك، وأموال المودعين، 

 : (1)يلي يعيش فيه البنك، ومن أهم تلك المعايير ماورعاية لمصالح المجتمع الذي 
 المعايير الشرعية: الفرع الأول

سلامية، والتي تربط ارتباطا وثيق بتشغيل عد والمبادئ المستقاه من مقتضيات الشريعة الإوتمثل القوا 
دارة واستثمار الأموال كما وردت في مراجعة فقه المعاملات، وهي تمثل البناء التأسيسي  للبنك وا 

الاسلامي، ولهذا تخضع لها معاملات البنك وأنشطته سواء عند استقبال الأموال أو عند تشغيلها 
واستثمارها، بالإضافة  لا ما يقدمه البنك الاسلامي من خدمات مصرفية متعددة، وأخيرا عند ممارسته 

 .لدوره الاجتماعي في المجتمع
ية الأصلية المتعلقة بمراعاة الحلال والحرام في تدور المعايير الاسلامية حول القاعدة الاسلام

المعاملات، ومن ثم تراعي الأوامر والنواهي والحقوق والواجبات والأعباء الشرعية المفروضة علا الإنسان 
 .في أداء رسالته علا الأرض

فالأوامر التي يجب أن تلتزم بها من حوزته مال تفرض علا أداء الزكاة والصدقات، والانفاق في 
سبيل الله، واستثمار المال وتشغيله في الأوجه الحلال المفيدة له ولسائر أفراد مجتمعه، فلا ضرر ولا 

لاحتكار والاستغلال والغش ضرار، والنواهي تلزم الفرد بالبعد عن المعاملات المحرمة ومن ذلك الربا، وا
كل ما يتعلق بأكل أموال  عامة نسان عند التعامل معهم، وبصفةفي الكيل والميزان، وبخس حقوق الإ

دارة وتشغيل دور اللهو والمراقص  الناس والتعامل بالمنتوجات المحرمة كبيع الخمور وتربية الخنازير ، وا 
 :سلامية مراعاة عدة نقاط من بينها، وهذه المعايير الشرعية تفرض علا البنوك الإ....ودور القمار

                                                           
، 0333صورة، ، كلية التجارة، جامعة المنالإدارة الاستراتيجية في البنوك الإسلاميةعبد الحميد عبد الفتاح المغربي،  (1)

 .211ص
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الأصل  لا مال الله سبحانه وتعالا، فهو المالك الأصلي أن المال المتاح بين أيدي الناس ما هو في  -2
نسان أن يستثمر هذه الأموال  تبعا لإرادة مالكه، فدور الإنسان هنا هو دور لكل النعم والطيبات، وعلا الإ

يقول تعالا آمنوا بالله . الوكيل مما يفرض عليه الالتزام بما رسمه له موكله ومستخلفه في هذا المال
 .قوا، ويقول تعالا وآتوهم من مالورسوله وأنف

علا الناس وهذا ضرورة استثمار المال وعدم اكتنازه، بما يؤدي لزيادته ونمائه ومن ثم يعم النفع  -0
 .يتطلب استثماره في الأوجه الحلال التي بينتها الشريعة وحثته علا الالتزام بها

 .تصميم نظم وأساليب العمل والإدارة المتفقة مع مقتضيات الشريعة الإسلامية  -0
الامتناع عن تمويل الأنشطة والمنتجات المحرمة بذاتها أو التي تحمل شبهة الحرمة، ولكنها تؤدي   -3

  .(1) لا تشجيع ممارسة الحرام
 معيار الربحية المناسبة: الفرع الثاني

سلامية علا تمويل العمليات التي تحقق أرباحا مناسبة، فيتم اختيار يجب أن تعمل البنوك الإ       
المشروعات التي تحقق المستو  المناسب من الربح، وليست الربحية المقصودة هنا الربحية التجارية 
البحتة التي تهتم فقط بتحقيق أعلا فارق بين الإيرادات المتحققة والتكاليف، ولكن تراعي الربحية من وجهة 

 .المجتمع أيضا نظر
 :سلامية يجب مراعاة النقاط التاليةوعند مراعاة هذا المعيار من معايير تقييم المشروعات في البنوك الإ

نتاج الأربعة، وهي الأرض، والعمل ورأس المال، والتنظيم ولكل عنصر منها عائد أو أن عناصر الإ -2
الفائدة ) س المال العائد أالريع، ودخل ر دخل نظير اشتراكه الفعلي في النشاط الاقتصادي، فدخل الأرض 

، ودخل التنظيم الربح، ومن ثم فالبنك الإسلامي يعمل علا استغلال الموارد المتاحة (في الفكر الغربي
 .لديه من رأس مال وعمل وتنظيم للحصول علا الأرباح المناسبة

وعندما يتحقق الربح بعد  يتحمل رأس المال والمنظم شرعيا قدرا من المخاطر المتعلقة بالاستثمار، -0
 .سلامة المال فإنه يقسم بينهما بحسب الاتفاق

يعد الربح عاملا حاسما في تحديد مد  نجاحا المشروعات الجديدة والمفاضلة فيما بينها، وهذا بدوره  -0
 .يؤدي  لا نجاحات سياسية واقتصادية واجتماعية

توزيع الأرباح فلا يحصل أي منهما يجب تحقيق العدالة بين صاحب المال وصاحب العمل عند  -3
 .علا عائد ثابت ومضمون مسبقا

                                                           
، 2682، رسالة ماجستير، كلية التجارة، جامعة المنصورة، التمويل بالمشاركة في البنوك الإسلاميةالغريب ناصر،  (1)

 .91ص
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 ن الربح وقاية لرأس المال ، وأن الخسارة مصروفة  لا رأس المال، مما يوضح أهمية وجود الربح  -5
 .(1)الذي يعتبر بمثابة نماء للمال

 معيار التوافق مع الأولويات الاقتصادية للمجتمع: الفرع الثالث
أن يراعي في استثماراته وعملياته التمويلية تلك الأولويات التي حددتها خطة يجب علا البنك 

التنمية الاقتصادية للدولة فلا يتعارض معها، بل يجب أ يساندها ويدعمها مع مراعاة باقي المعايير 
 :الأخر ، ولهذا يراعي البنك عند تطبيق هذا المعيار

ا خطة التنمية بالدولة خلال الفترات القادمة وتحديد الإلمام بالقطاعات والمشروعات التي تركز عليه -2
 .أهدا  ومجالات كل منها

عن تقويم المشروعات التي تركز عليها خطة التنمية بالدولة خلال الفترات القادمة  ون قيام المسؤول -0
 .وتحديد أهدا  ومجالات كل منها

توافق مع  مكاناته المشروع التي تتحديد الدور الذي يمكن أن يلعبه البنك الإسلامي من خلال انتقاء  -0
 .المادية والبشرية والتمويلية

ضمن أولويات خطة التنمية يعني توفر  تمويلها ن وجود المشروعات أو العمليات التي يمكن للبنك  -3
 . (2)الفرص التسويقية أمام تلك المشروعات
 معايير خدمة البيئة المحيطة: لرابعالفرع ا
البيئة المحلية هي دائرة الاهتمام الأولا التي يوظف فيها البنك أمواله  ويقصد بهذا المعيار أن تكون 

أداة  مهمة في تصميم المشاريع   وأصبح الاستثمار البيئي  سواء كان ذلك في محافظة أو مدينة أو قرية،
سلامي يمتنع فالبنك الإ ،(3)واختيارها، ويعود ذلك للعلاقة القوية بين التنمية الاجتماعية والاقتصادية والبيئة

عن تمويل أو المشاركة في أنشطة استثمارية  نتاجية كانت أو صناعية، ير  أنها قد تلحق أضرار بالبيئة 
لا ضرر ولا «  :أو سكان المجتمع بصفة عامة،  ذ يستمد هذا الجانب أساسه الفكري من قول رسول الله

 .(4) »ضرار
 :النقاط التاليةويتطلب تطبيق هذا المعيار من البنك مراعاة  

                                                           
ه، 2330، القاهرة، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، 9، جالموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلاميةسيد الهوار ،  (1)

 .060ص 
 .038المرجع نفسه، ص (2)
 .20، ص0330/ه2300السعودية،  ،، جدةدور المشاريع بالبنكالبنك الاسلامي للتنمية،  (3)

 .01، ص5موطأ الامام مالك، كتاب الأقضية، باب القضاء في المرفق، ج( (4
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يجب علا البنك القيام بدراسة وتحليل المنطقة المحيطة والتعر  علا القروض الاستثمارية والتمويلية  -2
المتاحة بها والعملاء المرتقبين بها ونوعية المشكلات التي تتطلب حلا عاجلا ويقصها التمويل، ثم يضع 

 .البنك الأولويات المناسبة ويقدم التمويل اللازم لها
ن مراعاة البيئة المحلية تعمل علا تحقيق التكافل الاجتماعي في المنطقة المحيطة بالبنك الإسلامي   -0

الإسلامي هو بنك تلك البيئة مما يعمق الآثار الإيجابية لد  أفراد المجتمع تجاه وتنمي  حساسا بأن البنك 
 .ذلك البنك

 :ا ن التمويل والاستثمار في البيئة المحيطة يساعد البنك عل -0
القدرة علا دراسة وتحليل العمليات والتعر  علا العملاء وجمع المعلومات المتعلقة بعملية التمويل   -

 .بشكل متكامل
 .القدرة علا اكتشا  الفرص الاستثمارية والتمويلية وتبيينها -
   .سهولة متابعة العمليات والرقابة عليها -

 سلاميةفي البنوك الإ تمويلالأساليب : الخامس المطلب
مة المميزة للبنوك الإسلامية تبدو من خلال تمويل المشروعات الاقتصادية عن طريق منح   ن السَّ
الائتمان و القروض والسلفيات بأشكالها المختلفة مقابل فوائد يتحدد سعرها  ما عن طريق السوق أو عن 

البنك يعتمد علا أساليب أما  لغاء التعامل بالفائدة في البنك الإسلامي يجعل هذا ، طريق البنك المركزي 
التحويل والاستثمار وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية و بالتالي فإن هيكل استخدام واستثمار الأموال في 

، فهي لا تقوم بخصم في البنوك غير الإسلامية البنوك الإسلامية يختلف تمام الاختلا  عن نظيره
وبدلا من ذلك فإنها تتبع أساليب  سلامية للاستثمار الأوراق التجارية أو منح القروض و السلفيات بفوائد 

 : هي
 المضاربة. 
 المشاركة. 
 المرابحة. 
     أساليب أخر . 
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 المضاربة: الأول الفرع
للتعر  علا أهمية المضاربة ومد  مساهمتها في تنشيط البنوك الاسلامية من خلال صناديق 

 :الاستثمار سنتطرق  لا
 التعريف: أولا
الرجل المال علا أن  ،اتجار الإنسان بمال غيره وصفتها عند الفقهاء أن يعطي الرجل هي :لغة -2

ينجز به علا جزء معلوم يأخذه العامل من ربح المال، أي جزء كان مما يتفق عليه ثلثا أو ربعا أو 
 . (1)نصفا

 : اصطلاحا -2
يتَّجر به علا جزء معلوم يأخذه أن يعطي الرجلُ الرجلَ المال علا أن « :يعرِّفها ابن رشد كما يلي

ا أو نصف ا  .(2) »العامل من ربح المال، أيّ جزء كان ممَّا يتَّفقان عليه ثلث ا أو ربع 
دفع شخص مال  لا غيره ليتصر  فيه ويكون الربح بينهما علا  كذلك يعرفها بشارات علا أنها 

ما شرطا، فيكون الربح لرب المال لأنه نماء ماله وما تولد عنه، وللمضاربة باعتبار عمله وجهده، وقد 
أبيحت المضاربة لحاجة الناس لها، ويقول ابن قدامه مبررا المضاربة في أن بالناس حاجة  لا المضاربة، 

فاحتيج  ليها من والدنانير لا تنمي  لا بالتقليب والتجارة ولا كل من يحسن التجارة له رأسمال، فإن الدراهم 
 .(3)الجانبين

 :المضاربـة شروط :ثانيا
تتعلق الشروط الخاصة بصحة المضاربة بأحوال رأس المال و الربح و العمل و سوق تناول هذه 

 : (4)الشروط بشيء من الإيجاز فيما يلي
  رأس المالشروط : 2
 .                      أن يكون رأس المال نقدا فلا تصح المضاربة و لا تجوز  ذا كان رأس المال من العروض -
أن يكون رأس المال معلوم المقدار، لأن جهالته تؤدي  لا جهالة الربح ومعلومية الربح شرط لصحة  -

 . المضاربة

                                                           
 .223جمال لعمارة، المرجع السابق، ص( 2)
 .003م، ص2650-هر2012مطبعة الاستقامة، القاهرة، ، 0، جبداية المجتهد ونهاية المقتصدابن رشد،  (2)

، 0338، دار النفائس، الأردن، التمويل المصرفي الإسلامي للمشروعات الصغيرة والمتوسطةبشارات هيا جميل،  (3)
 .12ص

 .229المرجع نفسه، ص ((4
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 . أن يكون رأس المال عينا لا دينا في ذمة المضارب -
 . أن يسلم رأس المال للمضارب بالمناوبة أو التمكين لأن بقاءه في يد المالك يفسد المضاربة -
 شروط الربح: 0

استبعادا لكل خلا  أو نزاع بين العامل وصاحب المال في الحلة التي لا تسفر فيها المضاربة علا 
كون حصة المضارب وصاحب رأس المال من الربح جزءا معلوما وشائعا كالنصف ربح فإنه يشترط أن ت

 .أو الثلث أو الربع
 . ولذلك فإن معلومية الربح لكل منهما أمرا ضروريا لصحة المضاربة لأن الجهالة توجب فساد المضاربة

 شروط العمل   :3
المال فإنه من جنبه رأس العمل في المضاربة من اختصاص العامل المضارب وحده أما صاحب 

 .المال وليس عليه عمل مطلقا
ويتسع مفهوم العمل في المضربة ليشمل كافة الأعمال في التجارة والصناعة والزراعة وشراء الأراضي 
وبناءها لأن المقصود من وراء عمل المضربة الربح لكلا الطرفين ، وهو حاصل بكل ما ذكر  ضافة  لا 

أعمال المصار  حيث أن أعمالها ليست قاصرة علا قطاع دون آخر  لا أن  ذلك فإن هذا يتمشا وطبيعة
 . يكون المصر  متخصصا في تمويل نشاط اقتصادي بذاته

ومن شروط العمل أن لا يضيق صاحب المال علا العامل بتعيين شيء يندر، لأن ذلك يؤدي  لا 
المضارب ألا يسافر بالمال، ولا وفي المقابل يحق لصاحب رأس المال أن يشترط علا . فساد المضاربة

ونخلص من هذا  لا أن المضاربة تنقسم من حيث . يستثمره  لا في بلد يعنيه لأنه أذن في التصريف
 . الشروط  لا مضاربة مطلقة ومضاربة مقيدة

 المشاركة: الثاني الفرع
التطرق  لا تعريفا تمثل المشاركة عنصر فعال في تنشيط البنوك الاسلامية وذلك من خلال 

     .وطرقها
 التعريف: أولا
 :لغة -5

من المعلوم أن الشريعة الإسلامية لم تقر لرأس المال حقا  في الحصول علا الربح أو علا عائد 
مع رأس مال آخر أو عمل آخر ووفقا  للقاعدة الفقهية التي تحكم  وجه المشاركةأيًّا كان تسميته  لا علا 

وهذه «  الغنم مقابل الغرم» أو « الغرم بالغنم »حركة الاستثمار من المنظور الإسلامي وها قاعدة 
رواه الحاكم «  الغلة بالضمان »وفي رواية «  الخراج بالضمان »: القاعدة مشتقة من حديث رسول الله  
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ما : هو حديث صحيح ومعناه  »ديث صحيح الإسناد ووافقه الذهبي، وقال الإمام الزركشا هذا ح: وقال
خرج من الشيء من عين ومنفعة وغلة فهو للمشتر  عوض ما كان عليه من ضمان الملك، فلو تلف 

 .(1)«المبيع كان من ضمانه فالغلة لره، ليكون الغنم في مقابل الغرم
 :اصطلاحا -2

ما يعر  بشركة العنان في المال، وذلك تحت  طار «  علا أنها، محمد علييعرفها أحمد شعبان 
المعاملات المالية في الفقه الإسلامي، وهذه الشراكة هي بين اثنين أو أكثر، علا أن يتاجروا في رأسمال 

 .(2) »مشترك بينهم، وتنقسم  لا مشاركة منتهية بالتمليك ومشاركة دائمة
سلامي وتستخدم البنوك الإسلامية باعتبارها تثمار في الاقتصاد الإوالمشاركة عقد من عقود الاس

أسلوب تمويلي يشترك بموجبه المصر  الإسلامي مع طال التمويل في تقديم المال اللازم لمشروع ما أو 
 .(3)عملية ما، ويوزع الربح بينهما بحسب ما يتفقان عليه أما الخسارة فبنسبة تمويل كل منهما

المصر  و العميل المال بنسب متساوية أو متفاوتة من أجل  نشاء مشروع جديد أو وهي تقديم 
المساهمة في مشروع قائم بحيث يصبح كل واحد منهما متملكا حصة في رأس المال بصفته ثابتة أو 

 .)4(متناقصة و مستحقا لنصيبه من الأرباح ، وتقسم الخسارة علا قدر حصة كل شريك في رأس المال
توزيع الأرباح في حالة تحققها بين العمل و رأس المال علا أساس المشاركة في الناتج المحتمل  ن ويتم 

ربح أو خسارة حسبما يرزق الله به فعلا، ويشترط في هذه الصيغة تحديد عائد عمل للمشارك بعمله كنسبة 
أس المال علا و يتم توزيع الأرباح في حالة تحققها بين العمل و ر . محددة من ربح غير معرو 

 :(5)أساس
 أن حصة الشريك كعائد عمل، تمثل نسبة من صافي الربح المحقق. 
 أن يوزع الباقي بين الشريك و المصر  بنسبة ما يساهم به كل منهما في رأس المال    . 

                                                           

، أستاذ والمتوسطة الصغيرةمن أساليب التمويل الإسلامية التمويل بالمشاركة للمشروعات محمود المرسا لاشين،  1))

 .                                2جامعة الأزهر، ص-كلية التجارة –المحاسبة 
، ص 0323، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات الماليةأحمد شعبان محمد علي،  ((2

209. 
، المعهد (المضاربة والمشاركة) تنمية اقتصاديات المغرب العربي البنوك الاسلامية ودورها فيرضا سعد الله،  (3)

 . 080، ص2665الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، السعودية، 
-ه2302)، معايير المحاسبة والمراجعة والضوابط للمؤسسات المالية الإسلاميةهيئة المحاسبة و المراجعة،  (4)

 .003، ص(م0333
 .66السابق، صمرجع الحسن حسين شحاتة،  5))
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في حين يتم توزيع الخسارة في حالة تحققها، بين المصر  و الشريك بنسبة ما يساهم به كل منهما في 
 .المال، و لا عائد عمل للشريكرأس 

 طرق المشاركة: ثانيا 
تأخذ المشاركة في المصر  الإسلامي من عدّة طرق لتنفيذها حسب الصيغة التي تحكم العقد، و 

 :(1)تتمثل طرق المشاركة فيما يلي
 :تةالمشاركة الثاب -2

فيها يشارك المصر  يطلق عليها أيضا المشاركة الدائمة أو المشاركة في رأس المال المشروع و 
من رأس مال % 25شخصا واحدا أو أكثر في تمويل جزءا من رأس المال لمشروع معين، لا يقل عن 

المشروع مما يترتب عليه أن يصبح شريكا في ملكية هذا المشروع و في  دارته وتسييره والإشرا  عليه، و 
يها بين الطرفان، وحسب هذه الصيغة شريكا في كل ما ينتج عنه من ربح أو خسارة بالنسب التي يتفق عل

تبقا لكل طر  من الأطرا  حصته الثابتة في المشروع  لا حين انتهاء المشروع أو المدة التي حددت 
 :(2)و لذلك يمكن تقسيم المشاركة الثابتة  لا قسمين هما. في الاتفاق

 المشاركة الثابتة المستمرة  -أ
نفسه حيث تضل مشاركة المصر  قائمة طالما أن  هي المشاركة التي ترتبط بالمشروع الممول

 .المشروع موجود يعمل
 المشاركة الثابتة المنتهية    -ب

        هي ملكية ثابتة في ملكية المشروع، وما يترتب عليها من حقوق  لا أن الاتفاق بين المصر 
 .و الشركاء يتضمن أجلا محددا لإنهاء العلاقة بينهما
أن هذه المشاركة تقرها الشريعة الإسلامية  ذا كان ) و قد قرر مؤتمر المصر  الإسلامي الأول بدبي 

    ، وما يرزق الله به من ربح يوزع بين الشريكين أو الشركاء بنسبة رأس مال كل منهما (نشاطها حلالا
كاء قائما بإدارة الشركة و أن تكون الخسارة كذلك بنفس النسبة  ذ الغنم بالغرم، فإذا كان أحد الشر 

فتخصص له نسبة من صافي الربح يتفق عليها، علا أن يوزع باقي الربح بعد ذلك بين الشركاء حسب 
 . حصته في رأس المال

 

                                                           
 .63السابق، ص جمال لعمارة، المرجع (1)
 .62المرجع نفسه، ص (2)
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 :المشاركة على أساس الصفقة المعينة -2
تمثل المشاركة علا أساس الصفقة المعينة مجالا واسعا أمام المصر  كي يستثمر أماله فيه، عن 
طريق اختيار للمضاربين له من الأفراد أو الشركات العامة، أو الخاصة، علا أساس الانتشار داخل 
القطاعات الإقتصادية بما يكفل له توزيع المخاطر، و يمكن أن تتجسد مشاركة المصر  بالتمويل الكامل 

و مقدار الأموال المتاحة  للصفقة المطلوبة أو نصفها، أو ثلثه حسب قدرة الشريك، و الثقة التي يتمتع بها،
 .للمصر 

        %05وعادة ما يطلب المصر  في هذا النوع من المشاركة مساهمة مالية من الشريك تتراوح بين 
 .و تبعا لنوع الصفقات التي تتعلق بالسوق المحلية أو السوق الأجنبية% 33و 

القائمة، أو لجزء من نشاط  وتشبه عملية الصفقة المعينة عملية التمويل المؤقت لبعض المشاريع
. مشاريع جديدة لفترة معينة وتلعب النظم المحاسبية الحديثة دورا رئيسيا لتحديد نسبة العائد ربحا أو خسارة

 .بالنسبة للجزء الذي موله المصر 
غير أنه يجب أن ينص في العقد علا توضيح كامل الأسس المحاسبية المتبعة، وأن يعلم بها 

 .الطرفان
 :اركة المتناقصة و المنتهية بالتمليكالمش -3

في هذا النوع من المشاركة توزع الأسهم التي تمثل قيمة مشروع المصر  و شريكه و يتم توزيع 
الأرباح المحقق بين الطرفين بحسب الاتفاق السابق مع الوعد من المصر  أن يتنازل عن أسهمه عن 
      يها طريق البيع  لا شريكه  ما  ن دفعة واحدة أو عدة دفعات، حسب ما تقتضيه الشروط المتفق عل

و بذلك تكون المشاركة متناقصة من جهة المصر  و متزايدة من جهة الشريك  لا الحد  لا الحد الذي 
 .يحل فيه الشريك محل المصر  في ملكية المشروع

وطبيعة العملية تقتضي أن يجنب الشريك جزءا من دخله المتحصل لشراء بعض أسهم المصر  
 .المصر  بعد مدة معينةفي كل مرة، حتا يتمكن من شراء حصة 

وقد يميل  لا هذا النوع من المشاركة كثير من طالبي التمويل الذي لا يرغبون في استمرارية 
 .(1)مشاركة المصر  لهم

                                                           
 .233حسن حسين شحاتة، المرجع السابق، ص (1)
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في ( الشريك)  ن هذا النوع من التمويل قد ينقلب علا مضاربة في الحالة التي يساهم فيها العامل 
علا  »المشاركة المنتهية بالتمليك   «اللازم فلا تنطبق حينئذ التمويل رأس المال بحيث يقدم المصر  كل

 . العملية
في الحديث : فالإسلام يحث علا مشاركة المسلم لأخيه المسلم يقول الله عز وجل: وأما السنة

أخرجه أبو داود  (1)«أنا ثالث الشريكين ما لم يخن أحدهما صاحبه فإن خانه خرجت من بينهما»: القدسي
 . وقال حديث حسن

فقد حكاه جمهور العلماء إذ كان الناس يتعاملون بالشركة من لدن  :وأما الإجماع

 .)2(رسول الله  إلى يومنا هذا من غير نكير

فإذا  لا ما تقدم الحرص علا تغليب المصلحة العامة عند المشاركة، و هو أمر تراعيه المصار  
حكمة التشريع الإسلامي عندما شن علا الربا حربا لا هوادة فيها وحذر من مغبته، الربوية  طلاقا، أدركنا 

 .وأذن للمتعاملين به بحرب من الله و رسوله
وتختلف المشاركة عن المضاربة في كون صاحب الجهد يملك  لا جانب جهده، جزء من المال ولكنه 

م ما يحتاجه من مال، ويتقاسم الطرفان غير كا  للقيام بنشاطه فيضطر  لا اللجوء  لا طر  آخر ليقد
الربح والخسارة، بنسب يتم الاتفاق عليها مسبقا، فالمشاركة تقتضي  ذا وجود جهة تملك وجهة تملك المال 

 .(3)والجهد معا
م القروض الحسنة  لاَّ علا  وعلا هذا الأساس أي عدم وجود العائد، فإنَّ البنوك الإسلاميَّة لا تقدِّ

ه لأغراض اجتماعيَّة أو استهلاكيَّة،  لاَّ أنَّ نطاق ضيِّق ولع دد محدود من العملاء، كما أنَّ معظمه يوجَّ
مه لأغراض  نتاجيَّة، فيصبح من صيغ التمويل بالنسبة لها  .بعض البنوك الإسلاميَّة تقدِّ

ذا كانت هذه أهمَّ صيغ التمويل التي تميِّز البنوك الإسلاميَّة عن غيرها، فإنَّ هذه ال بنوك من جهة وا 
م خدمات مصرفيَّة لا تختلف فيها عن البنوك التجاريَّة، وذلك لعدم تعارضها مع مبادئ الشريعة  أخر  تقدِّ

 .الإسلاميَّ 
 
 

                                                           

  .فا البيوع، باب في الشراكة 0080سنن أبا داود، حديث رقم 1)) 
 .2محمود المرسا لاشين، المرجع السابق، ص( 2)
، ص 2663، المؤسسة الوطنية للكتاب، الجزائر، (نشأتها، تطورها، نشاطها)مفهومها البنوك الإسلامية محمد بوجلال،   (3)

 .01-09ص
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 المرابحة: الثالث الفرع
سلامية أموالها عن طريق عدة أساليب التي تندرج ضمن صيغ توظف صناديق الاستثمار الإ

سلامية المتعلقة بمد  مساهمة صيغة المرابحة في تنشيط البنوك الإ يمكن حصر أهم عناصركما البيوع، 
 :من خلال صناديق الاستثمار فيما يلي

 تعريف ال: أولا
  :لغة -2

 .(1)مصدر مفاعلة من الربح، والنماء في التجارة
 : اصطلاحا -2

هو بيع  ؛بيع المرابحة يدور حول مفهوم واحدف، الفقهاءوقد تعددت تعريفات عقد بيع المرابحة عند 
 .(2)الأول وزيادة معلومة لطرفي العقد  بالثمن

هذا ما جاء في كتب الفقه المختلفة؛ كبدائع الصنائع وبداية المجتهد وحاشية ابن عابدين، وحاشية 
والمغني، ومنتها الإرادات، وروضة الطالبين، ومغني المحتاج ومواهب الجليل، ومثال ذلك؛ ما  الدسوقي،

بيع السلعة بالثمن الذي اشتراها به،  « :علا مختصر خليل الذي عر  المرابحة جاء في شرح الزرقاني 
 .(3)وهذا التعريف جاء مثله في معجم لغة الفقهاء ، »وزيادة ربح  معلوم يتفقان عليه

البيع بالثمن المشتر  به أو تكلفتها علا المشتر  مع زيادة ربح معلوم يكون في الغالب نسبة  « 
 .(4) »مئوية من ثمن الشراء أو التكلفة 

أن يذكر البائع للمشتري الثمن الذي اشتر  به السلعة و يشترط عليه ربحا بالدينار أو « 
 .(5)»الدرهم
 

                                                           
 .288، ص2682، دار الجيل، معجم الاقتصاد الاسلاميأحمد الشرباطي،  ((1
، دار الفكر عقود المعاملات المالية وتطبيقاتها المعاصرة في الفقه الاسلاميعبد المطلب عبد الرزاق حمدان، (2)

 .68، ص0331الجامعي، الاسكندرية، مصر، 
صيغ الاستثمار الإسلامية المرابحة الداخلية في البنك الإسلامي الأردني  للتمويل  محمود  براهيم مصطفا الخطيب،( 3)

، رئيس مركز البحوث بكلية المعلمين بمحافظة والاستثمار والملاحظات عليها وكيفية تجنبها ضمن الاقتصاد الإسلامي
 .2ذة، صالقنف

 .050ص، 2686، منشأة المعار  بالإسكندرية، مصر، 0، ط نظم محاسبية في الإسلاممحمد كمال عطية،  (4)
 .230جمال لعمارة، المرجع السابق، ص  (5)
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 حكم المرابحة: ثانيا
       : لا اجماع والمعقول، قال تعا  والسنة و  بالكتابلبيع، والبيع جائز اورة من صور ررص ةرررحررالمراب

  وأحل الله البيع وحرم الربا
(1). 

ن  يتفرقابالخيار ما لم  البيعان « :وقال رسول الله صلى الله عليه وسلم   فإن صدقا وبينا بورك لهما في بيعهما وا 
  .) 2)» اكذبا وكتما محقت بركة بيعهم

البيع ، وتعامل الناس بها في مختلف  جوازاستدل الفقهاء علا جوازها بعموم الأدلة علا  وقد 
، وقد رويت كراهيته عن ابن عمر أحمدالناس  لا هذا النوع من البيع، وكرهه  ولحاجة ر،لعصو الأقطار وا

من  لأن فيه نوعا   وابن عباس ومسروق والحسن وعكرمة وسعيد بن جبير وعطاء بن يسار وغيرهم،
 .(3)أولا، وهذه الكراهة تنزيهية والبيع صحيح عنهاة، والتحرز الالجه

وعلا ذلك يمكننا أن نعر  بيع المرابحة بأنه يتم بيع سلعة بسعر الكلفة مع  ضافة ربح معلوم يتفق 
 .و من خلال هذا التعريف يتضح أن لبيع المرابحة شروط معينة ،عليه البائع و المشتري 

 شروط بيع المرابحة : ثالثا
ما يشترط في البيوع بصفة عامة غير أنه يختص بشروط  لمرابحة باعتباره عقد بيعيشترط بيع ا

 :(4) أهمها
 .أن يكون العقد صحيحا فإن كان فاسدا لن يجر البيع* 
 .حتا بيعهاأن يكون الثمن الأول معلوما بما في ذلك النفقات التي استفادت بها السلعة منذ شرائها * 
 .أن يكون الربح معلوما و قد يكون مقدارا محددا أو نسبة من الثمن* 
ألّا يكون الثمن من جنس السلعة الباعة، كأن يكون الثمن قمح والسلعة المباعة قمح، لأن الزيادة حينئذ * 

 .تكون من الربا
 .أن يمتلك المصر  الإسلامي السلعة قبل بيعها للعميل الآمر بالشراء* 
       ن عقد شراء المصر  الإسلامي للسلعة هو عقد قائم بذاته ينبغي توافر شروطه واستيفاء أركانه، * 

 .و هو عقد آخر منفصل عن عقد بيع السلعة للعميل الآمر بالشراء و له شروطه و أركانه
 .أن تكون مواصفات السلعة محددة و معروفة* 

                                                           
  .015سورة البقرة، الآية  ((1

 .أن الرسول صلى الله عليه وسلم قال الحديثعبد الله بن يوسف، أخبرنا مالك، عن نافع، عن عبد الله بن عمر، رضي الله عنهما، حدثنا (2) 
  .3محمود  براهيم مصطفا الخطيب، المرجع السابق، ص (3)

 .01غادة عبد الرحمان محمود، المرجع السابق، ص( (4



آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة داخل القطاع المصرفي                           :الفصل الأول  

72 
 

 .ي لو ظهر أن بالسلعة عيبا خفياأن يتحمل يرجع المشتري علا المصر  الإسلام* 
أن يتحمل المصر  الإسلامي الأضرار الجزئية أو الهلاك الكلي للسلعة قبل تسليمها للعميل الآمر * 

 .بالشراء
 .أن لا يزيد المصر  الإسلامي أي مبلغ في حالة تأخير المشتري علا السداد بعذر* 
 (.أي لأجل .) أن يكون البيع نقدا أو بالتقسيط* 

 أساليب أخرى : الرابعرع الف
رأينا مما سبق أن للبنك الإسلامي ثلاث طرق تمويلية هي المرابحة المشاركة والمضاربة و لكن ليس 
فقط هذه الأساليب التمويلية الوحيدة بل هناك أساليب أخر  هي بيع السلم و الإيجار والإستضاع والتي 

 :سو  نتناولها بالتفصيل كالتالي
 بيع السلم: أولا

       أصل هذه الصيغة التمويلية المستخدمة في البنك الإسلامي في الفقه الإسلامي هو بيع السلم  ن
 .و هو من أنواع البيوع المشروعة و سو  نتناول شروطه و مفهومه

 مفهومه -5
بيع السلم في اللغة، السلم في اللغة التقديم والتسليم وفي الشرع أن يسلم عرضا حاضرا في عرض 

ذمة آجل ومعنا ذلك أنه بيع آجل بعاجل فالآجل هو السلعة المباعة التي يتعهد البائع  موصو  في
بتسليمها بعد أجل محدد والعاجل هو الثمن الذي يدفعه المشتري كاملا لمجلس العقد وقد عر  كذلك علا 

 :(1)أنه تمويل الإنتاج المستقبل ومما يتضح أن عناصر السلم هي أربع
 . المستفيد من التمويل: المسلم  ليه -الممول أو المشتري أو المصر  الإسلامي:السلمالمسلم أو رب  -
 .مقدار التحويل أو الثمن: رأس مال السلم -.الإنتاج المستقبل أو المبيع: المسلم فيه -
 شروطه -2

التسليم للسلم شروط لابد من توافرها بعضها تتعلق برأس المال و بعضها بالمسلم فيه و بعضها بزمن 
 .و مكانه

تسليم رأس المال للبائع في مجلس العقد لأنه لا يجوز أن يكون رأس المال في السلم دينا وقد أجاز * 
 .مالك اشتراط اليومين أو الثلاثة لتسليم رأس المال

 .أن لا تمتع علة الربا التأخير في الجمع بين رأس المال و المسلم منه* 

                                                           
 .201جمال لعمارة، المرجع السابق، ص (2)
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وم القدر بالكيل أو الذراع أو الوزن أو العد  ن كان مما شأنه أن يلحقه أن يكون مقدار رأس المال معل* 
 .التقرير أو منضبطا بالصفة  ن كان مما المقصود به الصفة وتتعلق الشروط الثلاثة السابقة برأس المال

أن أن يكون المسلم فيه منضبطا بصفاته وبما يزيل الجهالة كالجنس والنوع والجودة والرداءة وبالجملة * 
 .يصف و صفا ناقيا للجهالة قطعا لكل نزاعا محتملا

أن يكون المسلم فيه مقدار معلوم بالكيل  ن كان قيدا بالوزن  ن كان موزونا و بالعد  ن كان معدودا أو *
 .بالذراع  ن كان منسوجا

 .تسمية مكان التسليم  ذا كان المسلم فيه يتطلب حمل مؤونه* 
 .ه لا تحمل الثمار تلك السنة مثلاأن يغلب الظن وجود المسلم في* 

تلبية حاجياتهم فقد يحتاج الفلاح لوهكذا نجد أن السلم باب فتحه الإسلام للتسيير علا الناس 
 .شفع المسلم الذي دفع المال السلميتللتمويل زراعته أو تجارته و قد نتقصهم الأموال فشرع لهم السلم 

 الإستضاع             : انيثا
و صورته في الحياة العملية أن ، يشرط فيه العمل علا وجه مخصوص بيع في الذمة الإستضاع عقد

ثمن المنتجات التي يقوم بإنتاجها مصنع من المصانع حيث يقوم بتغطية تكاليف ( يعجل)يدفع البنك 
الإنتاج لمدة معينة و يتم الاتفاق بين صاحب البنك و المصنع علا أن يشتري البنك من المصنع نسبة 

نة من الإنتاج خلال مدة محددة و بالمبلغ الذي غطا به البنك تكاليف الإنتاج خلال المدة المتفق معي
عليها و حسب الاتفاق يكون من البيع للبنك هو سعر التكلفة و يلتزم البنك للمصنع في حالة رغبة البنك 

القيمة البيعية للسلعة  ببيع السلعة المصنعة ضمن مراكز التسويق للمصنع مقابل عمولة بنسبة معينة من
 .   (1)حيث السعر الذي يحدده البنك

يلزم صاحب المصنع تقديم رهن عيني أو كفيل ضامن لتسليم السلعة في وقتها الحدد و المواصفات   
 .    المتفق عليها

البنررك الإسررلامي هررو البنررك الررذي يبنررا علررا العقيرردة الإسررلامية ويسررتمد منهررا كررل كيانرره ومسررتوياته ف
العقيدة تمثل البناء الفكري الذي يسير عليه هذا البنك وعلا ذلك فرالمتوقع أن يكرون للبنرك أيديولوجيرة فهذه 

 .تختلف تمام الاختلا  عن أيديولوجية غيره من البنوك
 
 

                                                           
 .85، ص0333الأردن،  ، دار الكندي،اقتصاديات النقودحسين بن هاني،  (2)



آليات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة داخل القطاع المصرفي                           :الفصل الأول  

74 
 

 :خاتمة الفصل
الصغيرة داخل المؤسسة  البنوكإن ما يمكننا استنتاجه من هذا الفصل هو أهمية الدور الذي تلعبه 

وكذا مكانتها المهمة ووظائفها الأهم، فرأينا مختلف المعايير التي علا أساسها يتم اختيار ة والمتوسط
طبيعة المتطلبات المتوقعة مصدر التمويل الأمثل أو التشكيلة المناسبة من الأموال بشكل يتلاءم مع 

ختيار الأمثل لمصدر ممارسة أنشطتها المختلفة والكثيرة، وهذا الا ات، وبالتالي تستطيع المؤسسللمؤسسات
التمويل يأتي بالدرجة الأولا ثم يليه الحصول علا الموال في الدرجة الثانية، ومن هنا تبرز أهمية ومكانة 

والتي تعتبر كعصب حيوي، فعال ونشيط داخل المؤسسة، فبدون أموال ليس هناك ممارسة  البنوك
 .ندثارهاازوال و  بل اتل نشطة ومن ثم ليس هناك لا تطور ولا استمرار للمؤسس

علرررا مسرررتو  المررروارد الماليرررة ن المؤسسرررات الصرررغيرة والمتوسرررطة عرررادة مرررا تعررراني مرررن قصرررور  لا أ
الخاصة التي تعتبر من أهم مصادر التمويل الذي يخصص الجرزء الأكبرر منهرا لمواجهرة تكراليف التأسريس 

البنكية التي تعتبر المصردر  التي تكون ذات تكلفة عالية، لذلك تلجأ  لا مصادر تمويل خارجية كالقروض
الخارجي الأساسي لتمويل هذه المؤسسات، غير أنه رغم مرا تزخرر بره هرذه المؤسسرات مرن طاقرات  نتاجيرة 
وقدرات  بداعية وروح مبادرة اقتصادية كبيرة ممرا يسرمح لهرا بالمسراهمة فري التنميرة الاقتصرادية وامتصراص 

 .التمويل اللازم البطالة، فإنها تجد صعوبة كبيرة في الحصول علا
المؤسسة يكون مرتبط بشكل كبير بالخصائص الشخصية له، هذه المميزات صرعبت  ركما أن مصي

من مهمة البنوك في تقييم وتقدير المخاطر الناجمة عن نشاطات هذه المؤسسات والتي من أهمهرا التمويرل 
جرررروء  لررررا صرررريغ التمويررررل الررررخ، بالإضررررافة  لررررا الل....التررررأجيري وصررررناديق وشررررركات رأس المررررال المخرررراطر

 .الإسلامي
سلامية فري مختلرف تمثل البنوك الاسلامية مؤسسة مالية واستثمارية تراعي قواعد وأحكام الشريعة الإ

معاملاتها المصرفية، فهي أوجدت قنروات للتعامرل المصررفي تلبري متطلبرات أفرراد المجتمرع الرذين لا يرغبروا 
ذب عردد ضرخم مرن المردخرات التري وجرد أصرحابها حرجرا فري في التعامل بالفائدة، مما أد  نجاحهرا فري جر

 . لخ...التعامل مع البنوك التقليدية، ونجد أن من أهم الصيغ التي تتعامل بها المشاركة، البيوع والايجار
 



75 
 

 الفصل الثاني
 التمويل عن طريق الهيئات والصناديق وآليات حديثة 

أصبح إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة يحتل كثيرا من الاهتمام لدى الدول نظرا للدور الذي 
من أهم المشكلات والصعوبات التي  في مختلف برامج التنمية المستقبلية، كما أن التمويل يعتبرتلعبه 

وذلك نظرا لخصوصيتها خاصة نقص الموارد المالية ورأسمال وصغر حجمها  ،هذه المؤسساتتعاني منها 
 .إلخ، مما يجعلها في حاجة ماسة للتمويل الدائم والمستمر....وكثافة العمالة
عمدت الدولة الجزائرية على توفير العديد من برامج الدعم المالي والفني للقضاء على لهذا 

 .الصعوبات والرفع من قدرة هذه المؤسسات على المنافسة والاستمرار في التنمية المحلية والوطنية
 ت الصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري والتعرف على ساولمعرفة المساهمة الفعلية للمؤس

والصناديق تسليط الضوء على أهم الهيئات ، تم لتمويل عن طريق الهيئات والصناديق وآليات حديثةا
الآليات الحديثة في  ثم التطرق إلى  ،(المبحث الأول) الممولة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر

 (.المبحث الثاني)تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
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 تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةوصناديق  هيئات: المبحث الأول
تم إنشاء مجموعة متخصصة من الهيئات الحكومية الكفيلة بأداء أدوار فعلية في ترقية قطاع 

والمتوسطة وبالتالي إنعاش الاقتصاد الوطني، وهذا ما سنتطرق إليه من خلال  المؤسسات الصغيرة
 :المطالب التالية
  وكالات الدعم والمرافقة: المطلب الثانيوزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، أما : المطلب الأول

 .كذلك سنتناول في المطلب الثالث صناديق الاستثمار
 الصغيرة والمتوسطةوزارة المؤسسات : المطلب الأول

استمرت الجزائر في سياساتها المدعمة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، خاصة عند ملاحظة بروز 
 القطاع الصناعي الخاص الذي دخل متعامليه، بقوة وشجاعة لعدة فروع نشاط رغم الضغوط المختلفة

ومن هنا خطت الجزائر خطوة تتمثل في إنشاء هيئة عليا  (1)االمعاشة على مستوى المؤسسات ومحيطه
تشرف على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وبذلك أفردت الحكومة الجزائرية قطاعا للمؤسسات الصغيرة 
والمتوسطة بوزارة خاصة بها، إذ كانت وزارة منتدبة مكلفة بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ثم تحولت إلى 

  .3991رة والمتوسطة سنة وزارة المؤسسات الصغي
 مهام وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الأول

 :(2)يلي وتتمثل مهامها في ما
 الاقتصادية لترقية نشاطات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتنشيطها،تأطير التظاهرات  -
أثارها وتقديم حصيلة تنفيذ الاستراتيجيات وبرامج النشاطات القطاعية التي تعدها الوزارة وتقييم  -

 نشاطها،
 تقديم الحوافز والدعم اللازم لتشجيع انشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -
تدعيم أعمال الحركة الجمعوية المهنية والفضاءات الوسيطية والهيئات الوسيطية والهيئات ذات  -

 .بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتنشيطها العلاقة
 اع المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالمساهمة في إيجاد الحلول لقط -
 .المساهمة في تنفيذ سياسات التكوين وترقية القدرات البشرية -

                                                           
 .31ص المرجع السابق،عبد الغفور عبد السلام وآخرون، ( 1)
، المتضمن القانون التوجيهي لإنشاء مصالح خارجية في 49/34/4331المؤرخ في  244-31المرسوم التنفيذي رقم  2))

 .31العدد ج ر ج ج، وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والصناعة التقليدية ويحدد مهامها وتنظيمها،
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إعادة النشرات الاحصائية اللازمة وتقديم المعلومات الأساسية  للمستثمرين في المؤسسات الصغيرة  -
 .والمتوسطة

دير وفرص المساهمة في إنشاء خريطة مكان وجود المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في التص -
 .الاستثمار

 .تعزيز القدرات التنافسية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة -
 .الوطنية والأجنبية وخاصة في مجال المناوبة ترقية استثمارات الشراكة -

 الهيئات المتخصصة التابعة لوزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الثاني
ومراقبة قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، تساهم هذه الوزارة وبشكل فعال في توجيه وتأطير 

 :وفي هذا الإطار أنشئت عدة هيئات متخصصة منها
 والمتوسطة مشاتل المؤسسات الصغيرة :أولا

هي عبارة عن هياكل استقبال مؤقتة موجهة للمنشئين تهدف إلى دعم وتسيير ظروف انطلاق 
من الخدمات الضرورية كوسائل الاتصال المؤسسات وذلك من خلال مجالات الإيواء بما ينطوي عليه 

 . (1)وغيرها محدودة
كما تعرف على أنها منشاة صغيرة قائمة بذاتها يقوم بتسييرها شخص مؤهل، تعمل على توفير 

 .(2)الخدمات والتسهيلات للمستثمرين الصغار
كذلك تعرف بأنها مؤسسات عمومية ذات طابع صناعي وتجاري، تتمتع بالشخصية المعنوية 

 .(3)والاستقلال المالي، حيث تهدف إلى مساعدة ودعم إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
وقامت وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بوضع الإطار القانوني والتشريعي والتنظيمي الذي 

 (4)4333ديسمبر 34المؤرخ في  33/31 التوجيهي من القانون  34طبقا لنص المادةيسمح بإنشاء مشاتل 

                                                           
: الملتقى الدولي، "حاضنات الأعمال التقنية كأداة لدعم الابتكار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة"حليمي سارة، ( 1)

 .2، ص4332، التكوين وفرص العمل، جامعة محمد خيضر بسكرة ،   المقاولاتية
حول تقى العلمي الدولي المل، "المؤسسات الصغيرة والمتوسطة نموذجا"آليات مكافحة البطالة "إبتسام بولقواس، ( 2)

 .32، ص4333نوفمبر -32-31إستراتيجية الحكومة البطالة وتحقيق التنمية المستدامة، جامعة المسيلة، الجزائر، 
دور حاضنات الأعمال التقنية في دعم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة دراسة " عبد الرحمان مغاري، رشيد بوكساني،  3))

استراتيجية تنظيم ومرافقة : حولالملتقى الدولي ، "حالة مشاتل ومراكز تسهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بالجزائر
  .32، ص4334أفريل  39-31الجزائر، المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، ورقلة، 

 ، ج ر ج ج،41/34/4331المتضمن القانون الأساسي لمشاتل المؤسسات المؤرخ في  31/31مرسوم تنفيذي رقم ( 4)
 .32، ص 4331الصادر في   31ع
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 :وتأخذ المشتلة ثلاث أشكال وهي :أشكال المشاتل  -3
 .هيكل دعم يتكفل بحاملي المشاريع في قطاع الخدمات: المحضنة  - أ

 .هيكل دعم يتكفل بحاملي المشاريع في قطاع الصناعة والمهن الحرة: ورشة الربط  - ب
 .هيكل دعم يتكفل بحاملي المشاريع المنتمين إلى ميدان البحث: نزل المؤسسات  - ت
 :(1)وتقوم مشاتل المؤسسات بالمهام التالية: مهام المشاتل  -2
 استقبال واحتضان ومرافقة المشاريع حديثة النشأة لمدة معينة وكذلك أصحاب المشاريع؛ -
تقوم المشاتل بوضع محلات تحت تصرف المشاريع تتناسب مساحتها مع طبيعة المشتلة واحتياجات  -

 تسييرها؛نشاطات المشروع، كما تتولى عملية 
 فحص مخططات الأعمال للمستأجرين المحتملين للمشاريع داخل المشتلة؛ -
 دراسة كل أشكال المساعدة والمتابعة؛ -
 إعداد مخطط توجيه للمختلف قطاعات النشاطات التي تحتضنها المشتلة؛ -
وتهدف مشاتل المؤسسات أساسا إلى مساعدة ودعم المؤسسات الصغيرة  :أهداف المشاتل -1

 : (2)ي مراحل الإنشاء والتأسيس من خلالوالمتوسطة ف
 ساتي؛تطوير التعاون مع المحيط المؤس -
المشاركة في الحركة الاقتصادية، والعمل على أن تصبح في المدى المتوسط عاملا استراتيجي  -

 التطور في أماكن تواجدها؛
 تشجيع بروز المشاريع المبتكرة؛ -
 تقديم الدعم لمنشئ المؤسسات الجديدة؛ -
 ديمومة المؤسسات المرافقة؛ضمان  -
 تشجيع المؤسسات على تنظيم أفضل؛ -
 
 
 
 

                                                           
 .31عبد الرحمان مغازي، رشيد بوكساني، المرجع السابق، ص( 1)
حول،  الملتقى الدولي، "مال التقنية ودورها في دعم ومرافقة المشاريع الناشئةحاضنات الأع"زايدي عبد السلام وآخرون، ( 2)

 .43، ص4334أفريل 39-31استراتيجيات تنظيم ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، ورقلة، الجزائر، 
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 مراكز التسهيل: ثانيا
 مراكز التسهيل تعريف -3

 (1)المالي هي مؤسسات عمومية ذات طابع إداري تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال         
وتقديم إجراءات إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وكذا مساعدة حاملي المشاريع وا علامهم 

 .33/31من القانون  31وتوجيههم، وأنشأت تطبيقا للمادة 
 (2) مراكز التسهيل أهداف -2
 وضع شباك يتكلف مع احتياجات منشئي المؤسسات والمقاولين؛ -
 تطوير ثقافة المقاولة؛ -
 الملفات التي تحضى بدعم الصناديق المنشأة لدى الوزارة الوصية؛تسيير  -
 تشجيع وتطوير التكنولوجيا الجديدة لدى حاملي المشاريع؛ -
مرافقة المؤسسات وحاملي المشاريع في إنشاء مؤسساتهم، وخلق جو التبادل والاتصال بين حاملي  -

 المشاريع ومراكز وشركات الاستشارة ومؤسسات التكوين؛
طوير النسيج الاقتصادي المحلي ومرافقة اندماج المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد ت -

 الوطني والدولي؛
 .إنشاء قاعدة معطيات حول الكثافة المكانية لنسيج المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -
 :(3) مراكز التسهيل مهام -3
 على متابعتها؛دراسة الملفات التي يقدمها أصحاب المشاريع والاشراف  -
 مساعدة أصحاب المشاريع في ميداني التكوين والتسيير؛ -
 تشجيع نشر المعلومات والدراسات المتعلقة بفرص الاستثمار؛ -
 دعم تطوير القدرة التنافسية للمشاريع؛ -

                                                           
واقع حاضنات الأعمال التقنية وسبل تغييره على ضوء التجارب العالمية عرض "عبد الحميد برحومة، صورية بوطرفة، ( 1)

حول المقاولتية آليات دعم ومساعدة إنشاء المؤسسات في  الأيام العلمية الدولية الثانية، "نماذج عالمية لحاضنات الأعمال
 .39، ص4333ماي 1-2-1بسكرة، الجزائر، ، جامعة محمد خيضر  "فرص وتحديات" الجزائر

الطبيعة القانونية  المتعلق بالقانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وحدد  33/31من القانون  31مادة ال2) )
    .41/34/4331المؤرخ في  ج ر ج ج،،  31/39لهذه المراكز ومهامها بالمرسوم التنفيذي رقم

أساليب تنمية المشروعات المصغرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري، حاضنات الأعمال كآلية لدعم " صالح صالحي، 3))
، مارس، 31، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العددمجلة العلوم الانسانية، "وتنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

  .11-14، ص ص4333
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 مساعدة المؤسسات الجديدة على تحويل ونشر التكنولوجيا الجديدة؛ -
 على إعداد مخطط الأعمالمشاركة مسيري المشاريع الجديدة  -

 المجلس الوطني الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: ثالثا
 (1)المجلس الوطني الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  تعريف -1

يعرف على أنه جهاز استشاري يسعى لترقية الحوار والتشاور بين المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
المهنية من جهة، والهيئات والسلطات العمومية من جهة أخرى وهو يتمتع بالشخصية المعنوية وجمعياتهم 

 .(2)والاستقلال المالي
 :(3) المجلس الوطني الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة) مهام -2
بإعداد سياسات ضمان الحوار الدائم والتشاور بين السلطات والشركاء الاجتماعيين، وهذا يسمح  -

 ؛واستراتيجيات لتطوير هذا القطاع
يعمل على تشجيع وترقية إنشاء الجمعيات المهنية الجديدة، وجمع المعلومات المتعلقة بمنظمات  -

 .(4)أرباب العمل والجمعيات المهنية
 الهيئات المشكلة للمجلس الوطني الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -3
 : (5)العامةالجمعية  -أ

عضوا يوزعون على الجمعيات الوطنية والمنظمات النقابية إضافة إلى  333تضم على الأكثر 
 .خبراء في ميدان المؤسسات الصغيرة والمتوسطة يختارهم الوزير المكلف بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 :يلي وتكلف الجمعية العامة بما
 عليه؛دراسة النظام الداخلي للمجلس والمصادقة  -
 دراسة برنامج عمل المجلس والمصادقة عليه؛ -

                                                           
، رسالة ماجستير حاضنات الأعمال في دعم وترقية المؤسسات الصغيرة المبدعة في الجزائرأهمية أحمد بن قطاف،   (1)

، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، (غير منشورة) في العلوم التسيير 
 .332، ص4333-4332، رالجزائ

والذي  4331فيفيري  41الموافق لـ  3242صفر  42، المؤرخ  في 13-31من المرسوم التنفيذي رقم  34المادة  (2)
  ج ر ج ج، ،31يتضمن  إنشاء المجلس الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتنظيمه وعمله، العدد 

 .44ص
، رسالة سات الصغيرة والمتوسطة لتطبيق إدارة المعرفةدراسة استشراقية حول مدى استعداد المؤسالأمين حملوس،  (3)

 .333،  ص4333-4333، المركز الجامعي بالوادي، الجزائر، (غير منشورة) ماجستير في العلوم الاقتصادية 
 .44المرجع السابق، ص  ،13-31من المرسوم التنفيذي رقم  34المادة  4))
 .44المرجع السابق، ص، ج ر ج ج، 13-31، من المرسوم التنفيذي رقم 33، 31 تانالماد(  5)
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 دراسة حصيلة نشاط المجلس وتقييمها والمصادقة عليها؛ -
رساله إلى الوزير المكلف بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة؛ -  دراسة التقرير السنوي وا 
 .دراسة كل مسألة يعرضها عليه رئيس المجلس وا عطاء رأيه فيها -
 :(1)الرئيس -ب

 31رئيس المجلس الوطني الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لعهدة مدتها ينتخب المكتب 
 .سنوات ويساعده مكتب

 :ويكلف الرئيس للقيام بما يلي
 إدارة أشغال الجمعية العامة والمكتب اللذان يترأسهما؛ -
 رئاسة المكتب وتوزيع المهام بين أعضائه؛ -
 العامة والمكتب؛ضبط جدول أعمال اجتماعات الجمعية  -
 تقديم مشاريع البرامج وحصيلة نشاطات المجلس إلى  الجمعية العامة للمصادقة عليها؛ -
إرسال التقرير السنوي إلى الوزير المكلف بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة بعد مصادقة الجمعية العامة  -

 .عليه
 : (2)المكتب -ج

سنوات ويكلف المكتب  1يتكون من عشرة أعضاء منتخبين من طرف الجمعية العامة لعهدة مدتها 
 :يلي بما
 إعداد مشروع دراسة النظام الداخلي للمجلس؛  -
 تحضير مشروع برنامج النشاط ومتابعة تنفيذه؛ -
المالية دراسة مشروع الميزانية والمصادقة عليه قبل عرضه على السلطة المختصة، وكذا الحصيلة  -

 للمجلس؛
 إعداد التقرير السنوي؛ -
 .تنسيق نشاطات اللجان الدائمة واللجان الخاصة ومتابعتها -
 
 
 

                                                           
 .41-44ص صج ر ج ج، ، 13-31، من المرسوم التنفيذي رقم 33،31 تانالماد  (1)
 .41صالمرجع نفسه،  ، 31،34 تانالماد (2)
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 :(1)اللجان الدائمة -د
 :الآتيكيضم المجلس لجان دائمة وهي 

 اللجنة المالية الاقتصادية؛ -
 لجنة الاتصال وتحسين المنظومة الإعلامية الاقتصادية؛ -
 الصادرات؛لجنة الشراكة وترقية  -
 ستراتيجية والدراسة وتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة؛لجنة الإ -

ويزود المجلس بأمانة إدارية وتقنية تحت سلطة الوزير المكلف بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 
 .(2)ويديرها أمين عام يعين بموجب قرار من الوزير والذي يتولى أمانة اجتماعات مكتب المجلس

 وكالات الدعم والمرافقة: الثانيالمطلب 
لقد أدركت الجزائر أهمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في تحقيق التنمية، فقامت بإنشاء العديد 

وهذا للوصول إلى تحقيق أهدافها الأساسية المتمثلة في توفير مناصب الشغل والقضاء على من الوكالات 
 .الاجتماعي على المستوى الوطنيالبطالة وبالتالي تحقيق التنمية الاقتصادية و 

 (ANSEJ)الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشباب: الفرع الأول
إن الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب من أهم آليات الدعم ومرافقة المؤسسات الصغيرة  

والمتوسطة في الجزائر بالنظر إلى مساهمتها الكبيرة من خلال ما تقدمه من امتيازات لتشجيع الشباب 
 . حاملي المشاريع

 الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشبابنشأة : أولا
 3992سبتمبر 31المؤرخ في  492-92بموجب المرسوم التنفيذي رقم  3992انشأت الوكالة سنة 

، مقر المديرية 4331سبتمبر  32المؤرخ في  411-31حيث عدل وتمم بموجب مرسوم تنفيذي رقم 
العامة في العاصمة الجزائرية، لها فروع في كل ولايات الوطن، في البداية وضعت تحت سلطة رئيس 

 .(3)حت تحت وصاية وزارة التشغيل والضمان الاجتماعيأصب 4332 الحكومة، وفي سنة
 

                                                           
 .41صج ر ج ج ، ، 13-31، من المرسوم التنفيذي رقم 33، 32المادة  (1)
 .41المرجع السابق، ص ج ر ج ج ، ،13-31، من المرسوم التنفيذي رقم43المادة  (2)
، والمتضمن إنشاء الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب 3992سبتمبر 31المؤرخ في  492-92المرسوم التنفيذي رقم ( 3)

 .34، ص1، المادة 14العدد ج ر ج ج ،وتحديد قانونها الأساسي، الجريدة الرسمية، 
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 (1)الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشباب تعريف: ثانيا
هي هيئة ذات طالع خاص، تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي، مقرها الجزائر العاصمة، 

المتابعة العملية لجميع وتوضع الوكالة تحت سلطة رئيس الحكومة، ويتولى الوزير المكلف بالتشغيل 
 .نشاطات الوكالة، ويمكن أن تحدث الوكالة أي فرع جهوي أو محلي بناء على قرار من مجلسها التوجيهي

 (2) الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشباب  مهام: ثالثا
 أنها تدعم وتقدم الاستشارة وترافق الشباب ذوي المشاريع في إطار تطبيق مشاريعهم الاستثمارية؛ -
لاسيما  تخصيصات الصندوق الوطني لدعم تشغيل الشباب وفقا للتشريع والتنظيم المعمول بهما تسير -

كلف بالتشغيل تحت ممنه الإعانات وتخفيض نسب الفوائد في حدود الأغلفة المالية التي يضعها الوزير ال
  تصرفها؛

ص على احترام بنود دفاتر تقوم بمتابعة الاستثمارات التي ينجزها الشباب ذوي المشاريع، مع الحر  -
الشروط التي تربطهم بالوكالة ومساعدتهم، عند الحاجة، لدى المؤسسات والهيئات المعنية بإنجاز 

 ؛الاستثمارات
تبلغ الشباب ذوي المشاريع بمختلف الإعانات التي يمنحها الصندوق الوطني لدعم تشغيل الشباب  -

لشباب، مع الحرص على احترام بنود دفاتر الشروط التي وتقوم بمتابعة الاستثمارات التي ينجزها هؤلاء ا
 .تربطهم بالوكالة، ومساعدتهم عند الحاجة لدى المؤسسات والهيئات المعنية بإنجاز الاستثمارات

تشجيع كل أشكال الأعمال والتدابير الأخرى الرامية إلى ترقية تشغيل الشباب لا سيما من خلال برامج  -
 الأولي؛ التكوين والتشغيل والتوظيف

 المؤسسات الممولة من طرف الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب: رابعا
إن الهدف الرئيسي الذي سطرته الدولة من وراء إنشائها هو التخفيف من حدة مشكل البطالة بتوفير 
مناصب شغل جديدة لفئة الشباب العاطل على العمل، وقد استطاعت الوكالة المساهمة في خلق فرص 

التمويل منذ انطلاق العمل الفعلي لها وذلك بتقديم عمل جديدة من خلال دعم إنشاء مؤسسات جديدة 

                                                           
 .31-34ص صالمرجع السابق، ، 32المادة (  1)
 .31-34، المرجع نفسه، ص ص32المادة (2)
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للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة وفقا للبرامج والأنواع التي تضمنها والتي عرفت تغيرات مع مرور 
 .(1)السنوات

 (ANGEM)الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر: الفرع الثاني
 الوطنية لتسيير القرض المصغر نشأة: أولا

بظهور  3999المصغر في جويلية ظهرت أول بوادر اهتمام الدولة الجزائرية بصيغة القرض 
برنامج يدعم مسار مكافحة البطالة، ويتعلق الأمر بجهاز القرض المصغر والمخصص لاقتناء عتاد بسيط 

ويتم تسديده على مرحلة قصيرة، وقد شرعت الدولة في تطبيق هذا البرنامج في جويلية  %4بمعدل فائدة
المصغر وسيلة لمكافحة البطالة والفقر في  عبر كامل التراب الوطني، وبذلك يعتبر القرض 3999
 .(2)المجتمع

الوكالة الوطنية لتسيير أنشأت  4332جانفي44المؤرخ في  32-32وبموجب المرسوم التنفيذي رقم
جانفي  43المؤرخ في  33-31القرض المصغر، وعدلت بعض مواد قانونها الأساسي بمرسوم رئاسي رقم 

4331(3). 
 (4)ا لتسيير القرض المصغرالوطنية  تعريف: ثانيا

هيئة ذات طابع خاص تتمتع بالشخصية المعنوي والاستقلال المالي، ويكون مقرها بالجزائر 
العاصمة، وتوضع الوكالة نحت سلطة رئيس الحكومة ويتولى الوزير المكلف بالتشغيل المتابعة العملية 

 .لنشاطات الوكالة
  ANGEMالمصغرمهام الوكالة الوطنية لتسيير القرض : ثالثا

  (5)وتتمثل أهم المهام التي تتولى الوكالة القيام بها في

 تسيير جهاز القرض المصغر وفقا لتنظيم والتشريع المعمول به؛ -
                                                           

تقييم دور هياكل التمويل والدعم في إنشاء ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بالجزائر دراسة " تلي سيف الدين، ( 1)
، 4339الجامعي تمنراست، ، المركز 34ع، 33م، مجلة آفاق علمية، "4332-4334(CNACِ)و( ANSEJ)حالة 
 .493ص

القرض المصغر كآلية تمويل ضمن البرامج الوطنية المساعدة على إنشاء المؤسسات، " سعاد عون الله، راشدة عزيرو، ( 2)
، جامعة محمد خيضر " دعم ومساعدة إنشاء المؤسسات في الجزائر آليات: حول المقاولتيةالأيام العلمية الدولية الثانية 

 .34، ص4333ماي 1-2-1جزائربسكرة، ال
، المتضمن إنشاء الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر 4332جانفي41المؤرخ في  32-32المرسوم التنفيذي رقم  (3)

 .31، ص32العدد ج ر ج ج، وتحديد قانونها الأساسي، 
 .31المرجع نفسه، ص( 4)
 .39-31، ص1المرجع نفسه، المادة ( 5)
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تدعيم المستفيدين وتقديم الاستشارة ومرافقتها في تنفيذ مشاريعهم وفي مسار التركيب المالي ورصد  -
 القروض؛

 منح قروض بدون فائد؛ -
 المستفيدين أصحاب المشاريع المؤهلة بمختلف الإعانات التي تمنح لهم،تبليغ  -
تضمن المتابعة الدائمة للأنشطة التي ينجزها المستفيدون ومساعدتهم عند الحاجة لدى المؤسسات  -

 ؛والهيئات المعنية بتنفيذ مشاريعهم
للمشاريع واستغلالها  تقيم علاقات متواصلة مع البنوك والمؤسسات المالية في إطار التركيب المالي -

 والمشاركة في تحصيل الديون غير المسددة في آجالها؛
 مرافقة المستفيدين من جهاز القرض المصغر في إطار انجاز أنشطتهم وذلك لحساب الوكالة؛ -
تنفذ كل تدبير من شأنه أن يسمح برصد الموارد الخارجية المخصصة لدعم تحقيق أهداف جهاز  -

 .القرض المصغر
 (1)داف الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغرأه: رابعا

 المساهمة في مكافحة البطالة والفقر في المناطق الحضرية والريفية من خلال تشجيع العمل الحر،  -
رفع الوعي بين سكان الريف في مناطقهم الأصلية من خلال إبراز المنتجات الاقتصادية والثقافية من  -

 والعمالة؛السلع والخدمات، المولدة للمداخيل 
تنمية روح المقاولتية لتحل محل الاتكالية،وهذا ما يساعد على الاندماج الاجتماعي والتنمية الفردية  -

 للأشخاص؛
دعم توجيه ومرافقة المستفيدين في تنفيذ أنشطتهم، خاصة فيما يتعلق بمرحلة تمويل مشاريعهم ومرحلة  -

 الاستغلال؛
من القرض مع حرصهم على احترام الاتفاقيات والعقود  متابعة الأنشطة المنجزة من طرف المستفيدين -

 التي تربطهم مع الوكالة؛
تكوين حاملي المشاريع والمستفيدين من القروض المصغرة في مجال تقنيات تمويل وتسيير الأنشطة  -

 المدرة للمداخيل؛
/ ضعر )دعم تسويق منتجات المشاريع المستفادة من القروض المصغرة عن طريق تنظيم المعارض  -

 (.بيع

                                                           

www.angem.dz /ar/article/objectif-et-missions26/07/2020. H15:00.((1  
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 ADSوكالة التنمية الاجتماعية : الفرع الثالث
في إطار سياسة الدولة الجزائرية التي تهدف إلى الإصلاحات الهيكلية الاقتصادية والسياسية 
العميقة للتوجه نحو اقتصاد السوق، وجدت السلطات العمومية نفسها مجبرة على بذل مجهودات وذلك من 

 .من بينها وكالة التنمية الاجتماعية خلال خلق هيئات جديدة ووكالات
  وكالة التنمية الاجتماعية ةنشأ: أولا

وفقا للالتزامات التي تعهدت بها الدولة الجزائرية للفئات الهشة خاصة وبغية دعم سياسة التشغيل 
المؤرخ في  414-92الوطنية تم إنشاء وكالة التنمية الاجتماعية بمقتضى مرسوم تنفيذي رقم 

 4331وتتمتع بالاستقلالية في ممارسة نشاطاتها ووضعت منذ فترة تأسيسها حتى سنة . 49/32/3992
الحماية الاجتماعية والتكوين المهني، لديها نظام . وتحت وصاية وزارة العمل. رئيس الحكومة تحت سلطة 

 .خاص وتخضع لنظم تجارية ذات طابع خاص
، والذي (1)3992يونو 49من  92/414بموجب المرسوم التنفيذي رقم  3992تأسست في عام 

 :انونها الأساسي حيث جاء فيهيتضمن إنشاء وكالة التنمية الاجتماعية ويحدد ق
 3991ديسمبر سنة 13المؤرخ في  91-43من الأمر رقم  392المادة الأولى عملا بالمادة 

وتخضع ( وكالة التنمية الاجتماعية)تنشأ هيئة ذات طابع خاص تسمى  3992والمتضمن قانون المالية 
 .(2)لأحكام هذا المرسوم وتدعى في صلب النص الوكالة

 وكالة التنمية الاجتماعية تعريف: ثانيا
هي هيئة حكومية تتميز بقانون أساسي خاص يكفل لها استقلالية إدارية ومالية لضمان تسيير مرن 

 . (3)وشفاف للشبكة الاجتماعية وللبرامج الموجهة للفئات المحرومة
 
 
 

                                                           
، والمتضمن إنشاء وكالة التنمية الاجتماعية وتحديد 49/32/3992المؤرخ بتاريخ  92/414المرسوم التنفيذي رقم( 1)

 .3992جوان  13، الصادر في 23العددج ر ج ج، مهامها، 
(( صالح رئيس الحكومة، وكالة التنمية الاجتماعية، مجموعة النصوص الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، م 2

 .33، ص4333التطبيقية والتنفيذية المتعلقة بالبرامج الاجتماعية المسيرة من طرف وكالة التنمية الاجتماعية، الجزائر، 
دراسة حالة ) تقييم دور المؤسسات المالية في تمويل المشاريع البيئية في الجزائر"بن قرينة محمد حمزة، فروحات حدة،  (3)

حول سلوك المؤسسة الاقتصادية في ظل رهانات التنمية  الملتقى العلمي الدولي، ("مشروع الجزائر البيضاء بورقلة
 .14، ص4334وفمبرن 43و 43المستدامة والعدالة الاجتماعية يومي 
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 (1)مهام وكالة التنمية الاجتماعية: ثالثا
 :يلي تعمل الوكالة على القيام بما

الترقية والانتقاء والاختيار والتمويل الجزئي أو الكلي عن طريق المساعدات أو أية وسيلة لفائدة  -
الفئات المحتاجة، وكل مشروع أشغال أو خدمات ذات منفعة اقتصادية واجتماعية أكيدة تستعمل يد عاملة 

 كثيفة، وتعمل على تنمية المؤسسات الصغرى؛
وطنية أو دولية أو )عانات من أي نوع تبرعات والهبات والإالبحث وجمع المساعدات المالية وال -

 .لأداء موضوعها الاجتماعي( متعددة الجوانب
 اليد كل الأشغال وخدمات ذات منفعة اقتصادية واجتماعية مؤكدة، متضمنة نسبة عالية من -

 .(2)أهداف وكالة التنمية الاجتماعية: رابعا
المكافحة ضد الفقر والحرمان قصد تحسين الظروف المعيشية تعتبر هذه الوكالة بمثابة مساهمة في 

 .للفئات السكانية المعوزة وذلك من خلال تعزيز النشاطات القطاعية التابعة للدولة
 .وهذا من خلال إنجاز مشاريع اقتصادية اجتماعية

الريفية، البطالين الفئات السكانية ) حرمانا إستهداف المناطق المحرومة والفئات السكانية الأكثر  -
 .من خلال عمل الخلايا الجوارية التضامنية التقاربي( والعنصر النسوي 

 .تحديد المشاريع المستجيبة للحاجيات المعبر عنها وذلك بمساهمة المستفيدين -
نجاز المشاريع الاجتماعية والاقتصادية ذات الحجم الصغير والتقنية البسيطة أي تلك التي من  - انتقاء وا 

 .استغلالها وصيانتهاالسهل 
من الكلفة الإجمالية للمشروع تشكل هذه المساهمة  %33ضمان مشاركة المستفيدين بنسبة محددة بـ  -

ضمانا ملموسا على الاهتمام التام والانضمام الكلي للمشروع المتفق عليه مع الفئة السكانية والممثلين 
 .عنها

إنجاز المشاريع وكذا استغلال المنشآت القاعدية تشجيع المستفيدين على تنظيم أنفسهم بغرض متابعة  -
 . المستقبلية وذلك فور الانتهاء من إنجازها

 
 
 

                                                           
 .39المرجع السابق،  ص ج ر ج ج،، 414-92، المرسوم التنفيذي رقم2المادة  (1)
 . 3، ص4333مارس ،4عأصداء وكالة التنمية الاجتماعية، وزارة التضامن الوطني والأسرة وقضايا المرأة، ( 2)
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 ADNPME  وكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الرابع
 وكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطةة نشأ :أولا

بموجب المرسوم التنفيذي رقم  .الوكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة م إنشاءت
، المتضمن إنشاؤها، تنظيمها 4331ماي 31الموافق لـ  3242ربيع الأول  42المؤرخ في  31-321

 . (1)وسيرها
باستثمار صلاحات الأولى التي تم مباشرتها في الجزائر خلال التسعينات والمكلفة وفي إطار الإ

، يتضمن صلاحيات 4333سبتمبر  43المؤرخ في  414 -33تطورات بموجب المرسوم التنفيذي رقم 
تهدف للتكيف مع تغيرات الوضعية الاقتصادية . الوكالة الوطنية للاستثمار وكيفية تنظيمها وتسييرها

الة ترقية ومتابعة خولت لهذه المؤسسة الحكومية التي كانت تدعي في الأصل وك. والاجتماعية للبلاد
ثم أصبحت الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار مهمة تسهيل وترقية  4333إلى 3991الاستثمار من 

 :المستثمرين، فقد تجسد هذا الانتقال بتعديلات على مستوى الإطارات المؤسساتية والتنظيمية المتمثلة في
 مة مكلفة باستراتيجية وأولويات التطوير؛إنشاء المجلس الوطنية للاستثمار، هيئة يترأسها رئيس الحكو  -
إنشاء هياكل جهوية للوكالة التي تساهم بالتشاور مع الفاعلين المحليين في التنمية الجهوية خاصة في  -

 توفير وسائل بشرية ومادية لتسهيل وتبسيط عمل الاستثمار؛
 الانشغالات الخاصة بالمستثمرين؛إنشاء لجنة طعن وزارية مشتركة مكلفة باستقبال والفصل في طلبات  -
 .توضيح أدوار مختلف المتدخلين في عملية الاستثمار -

 وكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تعريف: ثانيا
تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي موضوعة تحت هي هيئة عمومية، ذات طابع إداري  

 .(2)الصغيرة والمتوسطة مقرها الجزائر العاصمةوصاية الوزير المكلف بالمؤسسات 
 وكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة مهام: ثالثا

 .الصغيرة والمتوسطة داة الدولة في تنفيذ السياسة الوطنية لتطوير المؤسسةآهي 
 : في هذا الصدد للوكالة مهام هي

 لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطةتعتبر أداة الدولة في تنفيذ السياسة الوطنية  -

                                                           
، المتضمن 4331ماي  31الموافق لـ  3242ربيع الأول  42المؤرخ في  ،321-31، المرسوم التنفيذي رقم 3المادة   1))

، المرجع السابق، 14العدد ج ر ج ج، إنشاء الوكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتنظيمها وسيرها،
 .41ص

 .، المرجع نفسه، ص ن34المادة 2))
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 تنفيذ الاستراتيجية القطاعية في مجال ترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -
 تنفيذ البرنامج الوطني لتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وضمان متابعته؛ -
 ترقية الخبرة والاستشارة الموجهة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة؛ -
 (1)تطبيق البرامج القطاعية ونجاعتها، واقتراح التصحيحات اللازمة؛تقييم فعالية  -
 .الخلق والتوقف و وتغيير الأنشطة تتبع ديموغرافيا المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من حيث -
 الدورية إجراء دراسات القطاعات ونقاط حول الأوضاع -
 .(2)الصغيرة والمتوسطةستغلال ونشر معلومات خاصة بالمجال نشاط المؤسسات او  جمع -
 (3) وكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطةلمصادر الموارد المالية : رابعا 

 :تتكون إيرادات الوكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من
 إعانات التجهيز والتسيير الممنوحة من الدولة؛ -
 الوطنية والدولية؛المساهمات المالية وهبات الهيئات  -
 الهبات والوصايا والتبرعات من أي نوع كانت؛ -
 الايرادات المتأتية من الخدمات المقدمة بدون مقابل والمتصل بهدفها؛ -

 ANDIالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار: الفرع الخامس
 ANDIنشأة الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار: أولا

الأولى التي تم مباشرتها في الجزائر خلال التسعينات والمكلفة انشأت في إطار الاصلاحات 
والتي لم تتمكن من APSI) )ديل لوكالة دعم وترقية ومتابعة الاستثمار بباستثمار تطورات،  وقد جاءت ك

وفقا لما جاءت به المادة الثالثة من المرسوم التنفيذي رقم نشأت من أجلها، وذلك أتحقيق الأهداف التي 
 . والمتعلق بترقية الاستثمار 3991أكتوبر  1الموافق لـ  3232ربيع الثاني  39المؤرخ في  91-34
  ANDIتعريف الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار: ثانيا

وبموجب لاستثمار في الجزائر، تعتبر الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار وكالة حكومية مكلفة با
 4333أوت  43جمادى الأولى الموافق لـ  33المؤرخ في  31-33من الأمر الرئاسي رقم  32المادة 

تعد  4332جويلية  31المؤرخ في  31-32المتعلق بتطوير الاستثمار والمعدل والمتمم بالأمر رقم 

                                                           
 .49ص المرجع السابق، ،321-31المرسوم التنفيذي رقم  ،32المادة  (1)
 .43.13: ، سا 4343-31-13، بتاريخ http://www.andpme.org.dz:الالكترونيالموقع   (2)
 .49، المرجع السابق، ص321-31، المرسوم التنفيذي رقم41المادة ( 3)

http://www.andpme.org.dz/
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إداري تتمتع بالشخصية المعنوية  عمومية ذات طابعمؤسسة "الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار 
   .(1)"والاستقلال المالي مقرها مدينة الجزائر ولها هياكل لا مركزية على مستوى كل ولاية

 ANDIالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار مهام: ثالثا
 .(2)تتولى الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار القيام بالمهام التالية

 وتطويرها ومتابعتها؛ضمان ترقية الاستثمارات  -
 الاستقبال والتوجيه والمساعدة لأصحاب المشاريع الوطنية والأجنبية، -
 تسهيل كل الاجراءات المتعلقة بإقامة المشاريع وتجسيدها بواسطة الشباك الوحيد اللامركزي؛ -
 تقديم الامتيازات المرتبطة بالاستثمارات في إطار الترتيب المعمول به؛ -
 تثمارات؛تسيير صندوق دعم الاس -
 .  ضمان احترام الالتزامات التي تعهد بها المستثمرون خلال مدة الاعفاء -

 ير الاستثمارو الهيئات الموكلة للوكالة الوطنية لتط: رابعا
 :هناك هيئات مكملة للوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار أنشأتها لغرض تسهيل مهامها، وتتمثل في

 :(3)لس للقيام بالمهام التاليةويكلف المج: المجلس الوطني للاستثمار -3
 اقتراح استراتيجية تطوير الاستثمار وأولوياتها؛ -
 اقتراح تدابير محفزة للاستثمار لمسايرة التطورات الملحوظة؛ -
 يفصل في المزايا الممنوحة للاستثمارات؛ -
 .يشجع على استحداث مؤسسات وأدوات مالية لتمويل الاستثمار وتطويرها -
 .القرارات والتدابير الضرورية لتنفيذ وترتيب دعم الاستثمار وتشجيعهكل  يقترح على الحكومة -
دارات والهيئات المعنية ينشأ على مستوى الهيكل اللامركزي للوكالة ويضم الإ: الشباك الوحيد -2

دمات الادارية الضرورية لتحقيق الاستثمارات، ويتأكد بالاتصال خبالاستثمار، وهو يؤهل ثانونيا لتوفير ال
نجاز المشاريع  فيف وتبسيط إجراءات وشكلياتخدرات المعنية من تلهيئات والإمع ا تأسيس المؤسسات، وا 

  .(4)ويسهر على تنفيذ الاجراءات المتخذة

                                                           
 3991أكتوبر  1الموافق لـ  3232ربيع الثاني  39 34، المؤرخ في 34-91المرسوم التنفيذي رقم  43،44المادتين (  1)

 .31-33، ص ص22العددج ر ج ج، والمتعلق بترقية الاستثمار، 
 .33ص المرجع نفسه، ،43المادة  (2)
 .33صالمرجع السابق، ، 34-91 مرسوم التنفيذي رقم، ال39المادة  (3)
 .31ص المرجع نفسه، ،41-41: المادتان (4)
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عبارة عن تخصيص خاص موجه لتمويل التكفل بمساهمة الدولة في كلفة : صندوق دعم الاستثمار
بعنوان أشغال المنشآت الأساسية الضرورية لإنجاز  الامتيازات الممنوحة للاستثمارات، لاسيما النفقات

 .(1)الاستثمار

 صناديق الاستثمار: المطلب الثالث
تعتبر صناديق الاستثمار إحدى الوحدات العاملة في مجال الأوراق المالية، وتمثل شكلا من 

المستثمرين، واحتياجاتهم الأشكال التنظيمية الحديثة التي تعمل على إدارة الأموال وفقا لرغبات جمهور 
 .ودرجة تقبلهم للمخاطر، وعليه سيتم التعرض لنشأة ومفهوم الصناديق لكي يتم التعرف عليها

تعمل صناديق تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة على تسهيل حصول أصحاب المشاريع 
التي تواجهها، وهذا من  الاستثمارية على التمويل اللازم لإقامة مشاريعهم ومحاولة التغلب على المشاكل

 .خلال توفير الضمانات الكافية للحصول على القروض البنكية
 FGARصندوق ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  :الفرع الأول

الأمر الذي عزز إنشاء صندوق ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر وهو 
التمويلية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، مما دفع إلى غياب مؤسسات متخصصة تلبي الاحتياجات 

 .ضرورة إنشاء هذا الصندوق لدعم هذا النوع من المؤسسات وتطويرها
 نشأة صندوق ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: أولا

والمتعلق  ،33/33/4334المؤرخ في  131-34أنشأ الصندوق بموجب المرسوم التنفيذي رقم 
، المتضمن القانون الأساسي (2) 31-33بتطبيق القانون التوجيهي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة رقم
ضمان القروض الضرورية  (3)بهدف . لصندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

انون للاستثمارات التي يجب على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أن تنجزها كما هو محدد في الق
 .الخاص بترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 31-33التوجيهي 
 

                                                           
 .31صالمرجع السابق، ، 34-91 مرسوم التنفيذي رقم، ال41المادة  (1)
، 33، العدد ج ر ج ج، 4333، ديسمبر 31-33القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة رقم  المادة  2))

 .4333ديسمبر 31الصادر في 
، يتضمن 4334نوفمبر سنة  33الموافق لـ 3241رمضان عام2، المؤرخ في131-34من المرسوم التنفيذي 31المادة ( 3)

 .31، ص32، العدد ج ر ج جإنشاء صندوق ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتحديد قانونه الأساسي،



الصغيرة والمتوسطة خارج القطاع المصرفيآليات تمويل المؤسسات :        الفصل الثاني  

92 
 

 (1)تعريف صندوق ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة :ثانيا
 ة والصناعة التقليدية، يتمتعهو مؤسسة عمومية تحت وصاية وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسط

مارس  32نشاط بصورة رسمية في المالية، وانطلق في الالصندوق بالشخصية المعنوية والاستقلالية هذا 
4332 .  

 (2)يتولى الصندوق المهام الموالية :ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  مهام صندوق : ثالثا
التدخل في منح الضمانات لفائدة المؤسسات التي تنجز استثماراتها في مجال إنشاء المؤسسات، تجديد  -

 .وتوسيع المؤسسات الموجودةأجهزة الإنتاج 
 وفقا للتشريع والتنظيم المعمول بهما؛ هتسيير الموارد الموضوعة تحت تصرف -
 متنازع عليها؛عمليات تحصيل المستحقات ال التكفل بمتابعة -
 المتابعة الناجمة عن منح ضمان الصندوق؛ -
المستفيدة من  والمتوسطةضمان البرامج التي تتضمنها الهيئات الدولية لفائدة المؤسسات الصغيرة  -

ضمان الصندوق، إذ يوفر هذا الدور للصندوق ميزة تنافسية في بيئة أعماله، ويضفي عليه أفضلية التقرب 
 من المؤسسات الصغيرة والمتوسطة؛

 (3) أهداف صندوق ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: رابعا
يتمثل الهدف الرئيسي لصندوق ضمان القروض في الحصول على التمويل البنكي للمدى المتوسط 

وذلك بالموافقة على ضمان قروض البنوك من أجل دعم بداية ومواصلة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
ات، التجارية من أجل إكمال تمويل مشاريع المؤسسات التي شرع فيها والموجهة لإحداث تطوير المؤسس

 .وهذا الهدف تنشق عنه أهداف أخرى منها اقتصادية وأخرى اجتماعية
 الأهداف الاقتصادية -1

 :وذلك من خلال
تسهيل الحصول على القروض البنكية عند الاستثمار في إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أو  -

 .تجديد هياكلها، وبالتالي الدفع بعجلة الاستثمار إلى النمو والرقي
                                                           

نشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر"حجاب عيسى، وآخرون،  ( 1) ، كلية "دور آلية ضمان القروض في دعم وا 
 .29-21، ص ص4339التسيير، جامعة محمد بوضياف المسيلة، الجزائر،  العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم

 .32-31، المرجع السابق،  131-34من المرسوم التنفيذي  31المادة ( 2)
 ،(FGAR)في تسهيل تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة دور صندوق ضمان القروضزياية آمنة، مواسة جميلة، (  3)

، قالمة، 21ماي  31جامعة  ،م الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرو سسات، كلية العلتخصص مالية المؤ مذكرة ماستر، 
 .344،  ص4334-4333الجزائر، 
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 .البنوك على تقديم قروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةتحفيز  -
تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لكي تنافس المنتجات المستوردة، وذلك عن طريق إنتاجها محليا  -

مكانية تصديرها إلى الخارج  .وا 
 .تشجيع الاستثمار المحلي من أجل زيادته وتنويعه والتقليص من الاستيراد -
 .المواد الأوليةتشجيع عمليات تحويل  -
 .الذي يعتمد بشكل كبير على قطاع المحروقات العمل على تحسين توازن الاقتصاد الوطني -
 الأهداف الاجتماعية -2

تنحصر هذه الأهداف في العمل على إحداث مناصب شغل من خلال زيادة إنشاء ومساعدة 
ى تحقيق نوع من التوازن المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وبالتالي تخفيض نسبة البطالة بالإضافة إل

 .الجهوي بمنح الأولوية في الضمان للمؤسسات المتواجدة في المناطق النائية خاصة الجنوب
 صندوق الضمان المشترك للقروض المصغرة: الفرع الثاني

 صندوق الضمان المشترك للقروض المصغرة نشأة: أولا
 الموافق لـ 3242ذي القعدة  49 المؤرخ في 32-32أنشئ بموجب المرسوم التنفيذي رقم 

 (1) تم إحداث صندوق الضمان المشترك للقروض المصغرة وتحديد قانونه الأساسي 44/33/4332
 صندوق الضمان المشترك للقروض المصغرة تعريف: ثانيا

 وهو جهاز يتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي، ويكون مقره لدى الوكالة الوطنية لتسيير القرض
المصغر، والذي يتكون من ممثلين عن الوزير المكلف بالمالية، والمدير العام للوكالة الوطنية للقرض 

، وممثل عن كل بنك ومؤسسة مالية منخرطة في الصندوق، ويتولى رئاسة الصندوق أحد ممثلي المصغر
 .(2)البنوك والمؤسسات المالية والذي يتم انتخابه من طرف أعضاء مجلس الإدارة

 (3)مهام صندوق الضمان المشترك للقروض المصغرة: لثاثا
 يتولى الصندوق القيام بالمهام التالية

 ضمان القروض المصغرة التي تمنح البنوك والمؤسسات المالية المنخرطة فيه،  -

                                                           
والمتضمن إحداث صندوق الضمان  4332-33- 44المؤرخ في  32-32من المرسوم التنفيذي رقم ( 34)المادة (  1)

، ص ص 41/33/4332، الصادر بتاريخ 32العدد ، ج ر ج جالمصغرة وتحديد قانونه الأساسي، المشترك للقروض
32-33. 

 .32-31، المرجع السابق، ص 32-32المرسوم التنفيذي رقم  من 34-31 -34المواد( 2)
 .32-31، ص صنفسهالمرجع  ،33-32 -31المواد( 3)
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يغطي بناء على تعجيل البنوك والمؤسسات المالية المعنية باقي الديون المستحقة من الأصول والفوائد  -
 من قيمة القرض؛ %11تاريخ التصريح بالنكبة وفي حدود عند 

يؤسس دفع الاشتراكات إلى الصندوق من المستفيدين من القرض المصغر والبنوك والمؤسسات  -
 .المالية

 CGCI-PMEصندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة : الفرع الثالث
 ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ة صندوق أنش: أولا

برأسمال يقدر  39/32/4332المؤرخ في  312-32بمقتضى المرسوم الرئاسي  صندوق هذا ال أأنش
 .(1)مليار دينار13بـ

 صندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطةتعريف : ثانيا
بمبادرة من السلطات العامة لدعم إنشاء المؤسسات هو شركة ذات أسهم يحكمها القانون التجاري، 

 . (2)4332الصغيرة والمتوسطة ولقد بدأ نشاطها الفعلي في بداية سنة 
 صندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطةأهداف : ثالثا

 :يلي يهدف الصندوق إلى تحقيق ما
المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لتمويل الاستثمارات ضمان تسديد القروض البنكية التي تستفيد منها  -

المنتجة للسلع والخدمات المتعلقة بإنشاء تجهيزات المؤسسات وتوسيعها وتجديدها، حيث يكون 
 .مليون دج13المستوى الأقصى للقروض القابلة للضمان

ضمان القروض الممنوحة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة من طرف البنوك والمؤسسات المالية  -
المساهمة في الصندوق، كما يمكن للبنوك والمؤسسات المالية غير المساهمة الاستفادة من الضمان 

 .(3)التي يحددها مجلس الإدارةولكن حسب الشروط 
قطاع الفلاحة والقروض الخاصة بالنشاطات  لا تستفيد من ضمان الصندوق القروض المنجزة في -

 .(4)التجارية وكذا القروض الموجهة للاستهلاك
 

                                                           
، المتضمن 4332أفريل سنة  39الموافق لـ 3241صفر عام 49، المؤرخ في 312-32من المرسوم الرئاسي  32المادة( 1)

 .13، ص43، العددج ر ج جالقانون الأساسي لصندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 
 .13،  صنفسهالمرجع ،312-32من المرسوم الرئاسي  ،32المادة  2))
 .13ص، المرجع نفسه، 10المادة  (3)
 .13، صنفسهالمرجع  05المادة  (4)
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 صندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالمخاطر المغطاة في  :رابعا
 :(1)يلي المخاطر المغطاة من الصندوق ماخص ت

 .عدم تسديد القروض الممنوحة -
 .القضائية للمقترضالتسوية أو التصفية  -
ويتم تغطية المخاطر على أجل الاستحقاق بالرأسمال وكذا الفوائد طبقا للنسب المغطاة، ويحدد مستوى  -

عند إنشاء مؤسسة صغيرة عندما يتعلق الأمر بقروض ممنوحة  %13تغطية الخسارة بنسبة 
 .في الحالات الأخرى  %23ومتوسطة، بنسبة 

من قيمة القرض المضمون المتبقى، %3.1الخطر بنسبة أقصاها وتحدد العلاوة المستحقة تغطية  -
 . (2)وتستند لها المؤسسة سنويا، حيث يتم تحصيل هذه العلاوة من قبل البنك لفائدة الصندوق 

 CNACالصندوق الوطني للتأمين عن البطالة : الفرع الرابع
 نشأة الصندوق الوطني للتأمين عن البطالة: أولا

الوطنية لمكافحة البطالة في توفير مناصب شغل وترقية النشاطات تم إنشاء في إطار السياسة 
محرم  42المؤرخ في  311-92الصندوق الوطني للتأمين عن البطالة بموجب المرسوم التنفيذي رقم 

يتضمن القانون الأساسي للصندوق الوطني للتأمين عن البطالة،  3992جويلية  32الموافق لـ  3231
المعدل  4333جوان  43الموافق لـ  3213رجب  33المؤرخ في  312-33الرئاسي  وبموجب المرسوم

، 4331ديسمبر  13الموافق لـ  3242ذي القعدة  32المؤرخ في  132-31والمتمم للمرسوم الرئاسي 
اتخذت السلطات العمومية إجراءات جديدة لتلبية طموحات هذه الفئة من المجتمع والتي تهدف أساسا إلى 

 .(3) افة المقاولةتطوير ثق
 :الصندوق الوطني للتأمين على البطالة مؤسسةتعريف : ثانيا

هو عبارة عن مؤسسة عمومية تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي موضوعة تحت 
 .(4)وصاية الوزير المكلف بالضمان الاجتماعي، ويكون مقره بالجزائر العاصمة

                                                           
 .13، المرجع السابق، ص312-32الرئاسي من المرسوم 13المادة (1)
 .13، صنفسه، المرجع 312-32من المرسوم الرئاسي 15المادة 2))
أثر البنوك التجارية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ظل وجود وكالات بوتواتة جميلة، مرامرية زنيبة، ( 3)

، مذكرة مقدمة نيل شهادة (الوطنية لدعم وتشغيل الشباب الوكالة -دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية)الدعم 
 . 21، ص4332-4331الماستر،  قسم علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية، جامعة العربي التبسي، الجزائر، 

والمتضمن  3992جويلية  32الموافق لـ  3231محرم  42المؤرخ في  311-92من المرسوم التنفيذي رقم  3المادة ( 4)
 .32، ص22العدد ج ر ج ج، انون الأساسي للصندوق الوطني للتأمين عن البطالة،الق
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تحت وصاية وزارة العمل والتشغيل والضمان ) عمومية للضمان الاجتماعي مؤسسة كذلك هي
، ويغطي مجالات الأنشطة المنصوص عليها في التنظيم وكافة نشاطات الانتاج والخدمات (الاجتماعي
 .(1)بدون فائدة

حصائهم، وتطوير كفاءاتهم  ولقد جاء الصندوق يإضافات جديدة تمثلت في تعبئة البطالين وا 
 :وقدراتهم الذهنية من خلال

 .مراكز البحث عن العمل -
 .مراكز دعم العمل الحر -
 .(2)مساعدة المؤسسات المواجهة للصعوبات -

 ندوق الوطني للتأمين على البطالةمهام الص: ثالثا
 :(3)يقوم الصندوق بعدة مهام نذكر منها

إعداد استراتيجية وتخصيص لأصحاب المشاريع فضاء يضمن لهم التوفيق المهني الاجتماعي تماشيا  -
 النشاطات من طرف البطالين ذوي المشاريع؛مع الأسس القانونية المسيرة لجهاز دعم إحداث توسيع 

ه إرساء ميكانيزمات داخلية وبناء شراكة وطيدة مع وزارات ومؤسسات تعمل على تجسيد صلاحيات -
 الجديدة؛

تقديم خدمات لذوي المشاريع عبر المراكز المتخصصة في المرافقة الشخصية طيلة مراحل إنشاء  -
النشاط والتصديق على الخبرات المهنية والمساعدة على دراسة المشاريع المعروضة على لجان الانتقاء 

 والاعتماد؛
عمل والأجور وتشخيص مجالات شكال غير النموذجية للالتمويل الجزئي للدراسات المتعلقة بالأ -

 التشغيل؛
التكفل بالدراسات التقنية الاقتصادية لمشاريع أحداث الأعمال الجديدة لفائدة البطالين الذين يتكفل بهم  -

 .للتشغيلويتم ذلك بالاتصال مع المصالح العمومية 
 

                                                           
  .21ص المرجع السابق،بوتواتة جميلة، مرامرية زنيبة، (  1)
،  رسالة دكتوراه في العلوم سياسات لتمويل الموجهة لقطاع مؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائربن حراث حياة، ( 2)

 .331، ص4331-4334سان، الاقتصادية، جامعة تلم
المؤسسات الصغيرة والمتوسطة كاستراتيجية حكومية لامتصاص البطالة في "مصطفى بالمقدم، مصطفى طويطي، ( 3)

استراتيجية الحوكمة في القضاء على البطالة وتحقيق التنمية المستدامة، يومي ، حول الملتقى العلمي الدولي، "الجزائر
 .32المسيلة، ص، جامعة 4333نوفمبر 31-32
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 شروط التأهيل التي يمنحها الصندوق  -رابعا
  .(1)توفرت الشروط  التالية يمكن الاستفادة من خدمات الصندوق إذا -
 سنة؛ 13-13أن يكون السن بين  -
أن لا يكون شاغلا لأي منصب عمل مأجور أو ممارسا لنشاط لحسابه الخاص عند إيذاعه طلب  -

 الإعانة؛
الوكالة الوطنية للتشغيل كطالب لمنصب عمل أو يكون مستفيد من مصالح  أن يكون مسجلا لدى -

 على البطالة؛تعويض الصندوق الوطني للتأمين 
 ملكات معرفية ذات صلة بالنشاط المراد القيام؛أن يتمتع بمؤهل مهني أو يمتلك  -
   .أن لا يكون قد استفاد من تدابير إعانة بعنوان إحداث النشاطات -

 لضمان أخطار قروض الاستثمار للبطالين ذوي المشاريع صندوق الكفالة المشتركة :الفرع الخامس
 الكفالة المشتركة لضمان أخطار قروض الاستثمارصندوق نشأة  : أولا

-32نظرا لمخاطر قروض الاستثمارات تم إنشاء صندوق الضمان وذلك بموجب المرسوم التنفيذي 
والذي يتضمن إحداث صندوق الكفالة  4332جانفي 31الموافق لـ  3242ذي القعدة  33المؤرخ في  31

سنة وتحديد 13و 11ن ذوي المشاريع البالغين ما بين المشتركة لضمان أخطار قروض الاستثمار للبطالي
 . (2)قانونه الأساسي

 تعريف صندوق الكفالة المشتركة لضمان أخطار قروض الاستثمار : ثانيا
يضمن القروض الممنوحة من البنوك والمؤسسات المالية لذوي المشاريع البالغين صندوق الكفالة 

يغطي الخسائر التي تلحق بالبنوك من جراء المقترضين سنة هذا الضمان  13و 13من العمر ما بين 
 .المنخرطين عن الدفع

 : (3)وفيما يلي الأطراف التي يمكنها الانخراط في الصندوق 
أجهزة الدعم البالغين من العمر ما  كل المؤسسات المانحة للقروض للبطالين ذوي المشاريع  في إطار -

 سنة؛ 13و 13بين 
                                                           

 .33سنة، ص13و 13دليل جهاز التكفل بالبطالين أصحاب المشاريع البالغين مابين  1))
والمتضمن  4332جانفي 31الموافق لـ  3242ذي القعدة  33المؤرخ في  31-32من المرسوم التنفيذي  33المادة  2))

سنة  13و 11ذوي المشاريع البالغين ما بين  إحداث صندوق الكفالة المشتركة لضمان أخطار قروض الاستثمار للبطالين
 .39، ص 31، العدد ج ر ج ج ،وتحديد قانونه الأساسي

 www.cnac.dzصندوق الكفالة المشتركة لضمان أخطار قروض الاستثمار للبطالين،  الموقع الرسمي(  3)
 .34:33: ، سا 4343-39-31: تاريخ

http://www.cnac.dz/
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   .سنة 13و 13من العمر ما بين كل بطال ذوي مشروع البالغ  -
 (1) مهام صندوق الكفالة المشتركة لضمان أخطار قروض الاستثمار  :ثالثا
 يضمن الصندوق القروض المصغرة التي تمنحها البنوك للمقترضين المنخرطين في الصندوق؛ -
في يكمل ضمان الصندوق الضمان الذي يمنحه المنخرط المقترض، عند الاقتضاء، مؤسسة القرض  -

 شكل ضمانات عينية أو شخصية؛
من مبالغها، بناء على  %13الديون المستحقة من الأصول وفي حدود لا يغطي الصندوق إلا باقي  -

 تعجيل مؤسسات القرض المعنية وبعد استنفاد التماس الضمانات العينية أو الشخصية؛
القرض في حقوقها يحل الصندوق، في إطار تنفيذ الضمان وبعد تعويض البنوك، محل مؤسسات  -

 .اعتبارا، عند الاقتضاء، للاستحقاقات المسددة وفي حدود تغطية الخطر
 (2) أهداف صندوق الكفالة المشتركة لضمان أخطار قروض الاستثمار: رابعا
ضمان القروض التي تمنحها البنوك والمؤسسات المالية للبطالين ذوي المشاريع وتتراوح أعمارهم ما  -

 .منخرطين في الصندوق سنة وال 13و-11بين 
يكمل الصندوق الضمان الذي يقدمه المنخرط المقترض للبنك والمؤسسات المالية في شكل  -

من قيمة الديون المستحقة على أصحاب المشاريع  %33تأمينات عينية أو شخصية، ويغطي الصندوق 
في حالة العجز عن السداد، وبهذا يكون الصندوق آلية أخرى تسعى للتقليل من المشاكل المتعلقة 

 .بالضمانات المشروطة من قبل البنوك والتي غالبا لا تتوفر عند أصحاب المشاريع
عليهم توجيه مدخراتهم للاستثمار صناديق الاستثمار تتيح فرصة للمستثمرين الذين يصعب ف

 .المباشر في الأوراق المالية المتداولة
قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر  قطاعا يعاني من التجاهل ومنه نستنتج  أن 

والتهميش، مما جعل الجزائر تقوم بوضع برنامج دعم  وتأهيل للقطاع كان أولها إنشاء الوزارة الوصية، 
 .من المؤسساتهيئات ساهمت ومازالت تساهم في دعم تمويل هذا النوع  كذلك إنشاء

ولعل الهدف الحقيقي من اهتمام الجزائر بقطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لم يكن سوى نتيجة 
للنجاح الذي حققته هذه المؤسسات في معظم الدول المتقدمة، ونظرا لدعم الذي تقدمه للمؤسسات الكبيرة 

 . امل بين فروع تسريح العمال التي عرفتها الجزائر من جهة أخرى في إطار التك
                                                           

والمتضمن إنشاء صندوق ضمان الأخطار الناجمة عن  34/3999/ 31المؤرخ في  22-99المرسوم التنفيذي رقم ( 1)
 .32، ص32/32/3999الصادرة بتاريخ  31رقم ج ر ج ج، القروض المصغرة وتحديد قانونه الأساسي، 

 .33، المرجع السابق، ص 31-32من المرسوم التنفيذي  31المادة ( 2)
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 آليات حديثة في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: المبحث الثاني
إن موضوع التمويل من المواضيع الهامة التي تأخذ مكانا رئيسيا في مختلف الدول المتقدمة 

تنميتها وتحقيق استقرارها الاقتصادي والعمل على والنامية على حد سواء، وهذا من أجل رفع معدلات 
اشباع حاجياتها الأساسية وتنمية ثرواتها الوطنية، من أجل التوصل إلى تحقيق هذا فإن ذلك يتطلب 
البحث في ايجاد الحلول الممكنة لمشاكل تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، لذا سنتطرق لآليات 

سنتناول : المطلب الأول: خلال تقسيم هذا المبحث إلى ثلاث مطالبالتمويل خارج القطاع المصرفي من 
، أما المطلب الثاني رأس مال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: في المطلب الأول

سندرس السوق المالية الثانية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، أما المطلب الثالث سوف نتناول 
  .329-/31والمرسوم التنفيذي  33/34إطار قانون  آليات جديدة في

 رأس مال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: المطلب الأول
لما كانت المؤسسات تعكس الصورة الحقيقية لاقتصاد الوطني من خلال  الدور الفعال الذي تقوم 

لتمويل الذي تحظى به هذه المؤسسات، به على الصعيد الاقتصادي والاجتماعي، فإن هذه الصورة رهينة ا
فتعدد أشكال التمويل وأنماطه  مع قلة فعاليته خلق عبئ إضافيا لهذه المؤسسات ، فكثيرا هي المؤسسات 
التي تتعتمد على القروض المصرفية التي تشكل فوائدها حاجزا أمام تقدمها  وأدائها ، إلا  أن استحداث 

ت الصغيرة والمتوسطة لا شك أنه سيعطي دفعة قوية لأداء هذه أنماط جديدة ومرنة للتمويل المؤسسا
 . المؤسسات  خاصة و أنها تتماشى مع خصائصها واحتياجاتها

وكان من أهم هذه الأنماط   المستحدثة التمويل برأس المال المخاطر، موضوع دراستنا والذي أفردنا 
 ز أهميته  و موقعه في المنظومة التمويلية  له هذا المطلب لتعرف على ماهيته وأشكاله ومراحله قصد إبرا

 دور الشركات رأس مال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الأول
 نشأة رأس مال المخاطر : أولا 

الذي أسس أول  Thalés de MILETيرجع أصل نشأة مهنة رأس مال المخاطر إلى اليوناني 
بفضل الأموال التي حصل عليها من مقرضين ( استخراج زيت الزيتون ) مشروع في التصنيع الزراعي 
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مخاطرين، وقد تكررت التجربة بعد حوالي ألفي سنة مع رحلات الأسبان والبرتغال إلى العالم الجديد خلال 
 . (1)ن ومولوا الرحلاتالتي تعهدها رأسماليون مخاطرون الذين اشتروا السف 32و31القرنين 
، الذي أنشأ في DORIOTكما أنها تنتسب النشأة الحديثة للمؤسسة إلى الجنرال الفرنسي الأصل  

أول مؤسسة متخصصة في مؤسسات راس مال المخاطر في العالم، التي تخصصت  3922أمريكا سنة
مال المخاطر بطيئا في في تمويل الشركات الالكترونية الشابة، ظل بعد ذلك نمو سوق مؤسسات رأس 

، أما في أوروبا فقد عرفت هذه المؤسسات تاريخ أحدث، حيث لقيت 3933السوق الأمريكية حتى سنة
، لتطوير 3911عناية كبيرة من الجمعية الأوروبية لرأس مال المخاطر، التي أسست في بروكسل سنة

أس مال المخاطر منذ إنشاء هذه رأس مال المخاطر في أوروبا، وقد حدث فعلا تزايد في نشاط مؤسسات ر 
 . (2)الجمعية
جاء في تقرير الجمعية الأوروبية له، هو كل رأس مال يوظف بواسطة وسيط مالي متخصص في و 

مشروعات خاصة ذات مخاطر مرتفعة تتميز باحتمال نمو قوي لكنها لا تنطوي في الحال على تيقن 
التاريخ المحدد، وهذه الحالة تعتبر مصدر بالحصول على دخل أو التأكد من استرداد رأس مال في 

المخاطر، أملا في الحصول على فائض قيمة قوي في المستقبل البعيد نسبيا، حال إعادة بيع حصة هذه 
 .  (3)المؤسسات بعد عدة سنوات متأخرة وهذه الحالة تعتبر تعويضا للمخاطر

تمويل : لنمو المؤسسة وهيرأس مال المخاطر يمول اليوم كل المراحل الممكنة  Prattفحسب  
 .(4)تمويل تحويل الملكية وا عادة شراء المؤسسة –تمويل الإنشاء  -الانطلاق

يونيو  42الموافق لـ 3243جمادى الأولى  41المؤرخ في  33-32وحسب ما ورد في القانون رقم 
دف إلى الشركات التي ته: "، عرف المشرع الجزائري شركات رأس المال الاستثمار بأنها4332سنة 

للمشاركة في رأس المال الشركة، وفي كل عملية تتمثل في تقديم حصص من أموال خاصة أو شبه 
                                                           

الملتقى ، ورقة عمل مقدمة في "دور رأس مال المخاطر في دعم وتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة" ،سماح طلحي( 1)
نوفمبر  32و 31واقع وآفاق، بجامعة أم البواقي، المنعقد يومي : المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والتنمية المستدامة حول

 .32، ص4334
الأيام العلمية الدولية ، "اهمة لتنويع مصادر تمويل المشاريع الرياديةمس" الريادي" الوقف المخاطر "كمال منصوري، ( 2)

، جامعة محمد خيضر بسكرة، -فرص وتحديات -حول، المقاولتية آليات دعم ومساعدة المؤسسات في الجزائر الثانية
 .1، ص4333ماي  1-2-1الجزائر، 

، دار النهضة العربية، مصر، لمشروعات الناشئةمؤسسات رأس مال المخاطر ودورها في تدعيم اعبد الباسط وفا، ( 3)
 .2، ص4333

، مذكرة ماجستير في القانون شركات رأس مال المخاطر ودورها في خلق وتمويل المشاريع الناشئةعبديش سامية، ( 4)
 .23،  ص4332-4331، 3العام، فرع التنظيم الاقتصادي، كلية العقوق، جامعة قسنطينة 
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خاصة لمؤسسات في طور التأسيس أو النمو أو التحويل أو الخصخصة، وقد ركز المشرع على كل 
مثل في مراحل نمو المؤسسة موضوع التمويل كما حدد كيفيات تدخل شركة أس مال الاستثماري، والتي تت

رأس مال المخاطر، الذي يشمل رأس المال الموجه لتمويل المؤسسات في مرحلة قبل الإنشاء وفي مرحلة 
الإنشاء، رأس مال النمو الموجه لتنمية المؤسسة بعد إنشائها ورأس مال التحويل، بالإضافة إلى عمليات 

  .   (1)"استرجاع مساهمات أو حصص يحوزها صاحب رأس مال استثماري آخر
 :أهمية رأس المال المخاطر في حياة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: ثانيا

 :تبرز أهمية رأس المال المخاطر كبديل تمويلي لتقنيات التمويل الخارجي كما يلي
رأس المال المخاطر يدخل في تمويل المشاريع : صعوبة تمويل بعض المشروعات بطرق التقليدية -

مبنية على أفكار جديدة إيداعية علمية أو تقنية ذات المخاطر عالية، وهذه الناشئة الصغيرة والمتوسطة ، 
المشاريع في الغالب يصعب تمويلها بطرق التمويل الخارجي التقليدية التي تعتمد على القروض المصرفية 
 لأن أغلب المصاريف والمؤسسات المالية تتجنب إقراض تلك المشاريع المبنية على أفكار جديدة إبداعية،

يقدم رأس المال المخاطر خدمات ذات قيمة مضافة لمشاريع أصحاب المبادرات مثل الاستشارات  -
 دارية، التسويقية والاستراتيجية، وهذا ما يزيد فرصة نجاحها؛الفنية الإ

يسهم رأس المال المخاطر في تحقيق النمو الاقتصادي عن طريق إيجاد أسواق جديدة تسهم في تنويع  -
 (2)وزيادة قدرته التنافسية؛ الهيكل الاقتصادي

 .يساعد رأس المال المخاطر في خفض البطالة وذلك بتوليد فرص عمل في المجالات جديدة -
تعتبر مؤسسات رأس مال المخاطر في الاقتصاديات المعاصرة من أهم وسائل التدعيم المالي والفني  -

مل مع المخاطر بأسلوب أقرب ما للمشروعات الناشئة، لما تتميز به هذه المؤسسات من قدرة على التعا
 .(3)يكون إلى الصحة إلى الدرجة التي أصبح معها رأس مال المخاطر حرفة صناعية دولية

 
 
 

                                                           
، المتعلق 4332جوان  42الموافق لـ  3243جمادى الأولى  41المؤرخ في  33-32من القانون رقم 2-1-4المواد ( 1)

 .2صج ر ج ج، بشركة الرأس المال الاستثماري، 
محمد سعيد ناصر،  رأس المال المخاطر نموذج واعد لتمويل المشروعات الريادية في المملكة العربية السعودية، ( 2)

 .33.33:سا. 4343-31-42: تاريخ الإطلاع. www.books.google.fr: الالكترونيالموقع .12ص
شكالية تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةطلحي سماح، ( 3) ، مذكرة ماجستير في علوم التسيير كلية العلوم الإيجار وا 

 .31-32، ص ص4333-4332بن مهيدي، أم البواقي الاقتصادية والتجارية ، جامعة العربي 

http://www.books.google.fr/
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  (1)خصائص رأس مال: ثالثا
 :من خلال تطرقنا لمفهوم رأس مال المخاطر يتبين أنه يتميز بالخصائص التالية

الأجل والتي تتراوح فيها مدة مشاركة رأس المال يعد نشاط رأس المال المخاطر من الأنشطة طويلة  -
 .سنوات، وذلك بصرف النظر عن حجم المشروع الذي يتم تمويله 3إلى  1المخاطر من 

يتميز نشاط رأس المال المخاطر بوجود أفق زمني محدد مقدما لتمويل بصرف النظر عن العمر  -
س المال المخاطر لتمويل المشروع ويبقى الاقتصادي أو الفني للمشروع موضوع التمويل حيث لا يدخل رأ

وأثناء هذه الفترة لا يطلب المستثمر مقدم رأس . سنوات 3إلى  1مستمرا ولكن ليخرج بعد فترة تتراوح من 
نما يتم هذا الاستيراد من خلال بيع حصص رأس المال  المال المخاطر استيراد رأس مال وعائده، وا 

 .توليد التدفقات النقدية أو تحقيق عوائد ماليةالمخاطر وذلك عندما يبدأ المشروع في 
يتم اتخاذ القرار الاستثماري من جانب المستثمر المقدم رأس المال المخاطر، بناء على النتائج  -

 .المتوقعة للمشروع الذي يتم تمويله، وفي تاريخ مستقبلي ويتمثل نتائج في العائد خلال فترة التمويل
ل إقامة المشروعات الصغيرة و المتوسطة أو تميل التوسع في يتدخل رأس المال المخاطر لتموي -

مشروعات قائمة أو لإعادة هيكلة شركات قائمة أو لتمويل عمليات التعثر المالي، غالبا ما تكون ذات 
 .مخاطر مرتفعة، ولكن العائد المتوقع لها يكون كبيرا

اعدة من ناحية التنمية الاقتصادية، غالبا ما يتدخل رأس المال المخاطر لتمويل مشروعات لها أسواق و  -
كما أنها غالبا ما تكون مشروعات وضع أفكار وأبحاث علمية أو تكنولوجية موضع التنفيذ على أرض 

 . الواقع والتي لا يتوافر لأصحابها الأموال اللازمة لمثل هذا التنفيذ
المخاطر بالمشروع موضوع يتم تحقيق العائد على رأس المال المخاطر في نهاية مدة بقاء رأس المال  -

 . التمويل،ولا تشكل الأرباح التي يتم توزيعها خلال هذه المدة إلا جراء قليلا من هذا العائد
 أهداف مؤسسات رأس مال المخاطر: رابعا

من خلال خصائص رأس مال المخاطر يمكن استنتاج العديد أهداف والتي تسعى هذه المؤسسات  
 :إلى تحقيقها

 .الاحتياجات الخاصة بتمويل رأس مال المخاطرمواجهة  -
 .التغلب على عدم كفاية العرض من رؤوس الأموال بشروط ملائمة من المؤسسات المالية القائمة -

                                                           
، سلسلة  توعية المستثمر المصري في مجال دليل المستثمر لمفهوم ونشاط رأس المال المخاطرسامي عبد الباقي، ( 1)

 .34، ص4333، سوق المال، إصدار جويلية
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توفير التمويل للمشروعات الجديدة أو عالية المخاطر والتي تتوافر لديها إمكانيات نمو وعائد مرتفع،  -
لتمويل المؤسسات غير القادة على تدبير الأموال في إصدارات وبذلك فإن رأس مال المخاطر هو طريقة 

الأسهم العامة أو أسواق الدين عادة بسبب المخاطر العالية المرتبطة بأعمالها، وهذه الاستثمارات هي 
 .لأجال طويلة وغير سائلة وذات مخاطر عالية لكم بعوائد عالية نسبيا

اريع، وتضمن لهم المرافقة الحسنة لمشاريعهم، خاصة توفير المعونة الفنية والإدارية لأصحاب المش -
 .(1)المقاولين الذين لا يملكون الخبرة والكافية في مجال الاستثمار

(2)مراحل التمويل عن طريق شركات رأس المال المخاطر: الفرع الثاني  
:يلبي رأس المال المخاطر احتياجات الشركات في مراحل التمويل المختلفة والتي تتمثل في  

:تمويل المرحلة المبكرة  –أ   
يهدف رأس المال المخاطر إلى تمويل بحوث التنمية وتطوير المشروعات الجديدة أو تقنيات جديدة     

لى تمويل إنشاء مشروعات جديدة   –رأس المال الثابت )قبل بدء النشاط الإنتاجي على نطاق تجاري  وا 
.وارد المالية الكافية بحيث لا يتوفر للمستثمر الم( رأس المال العامل   

   :مرحلة التمويل اللاحقة –ب 
يهدف رأس المال المخاطر في هذه المرحلة إلى تمويل وتنمية وتطوير شركات قائمة والتي تحتاج إلى     

متطلبات تمويلية خاصة وتقدم أفاق نمو جذابة ، ويتضمن ذالك توفير التمويل لأغراض التوسع لشركات 
بورصات بهدف مساعدتها على النمو ودخول أسواق جديدة أو الإحلال محل بعض الغير المسجلة في ال

.الشركاء في رأس المال الشركات الرابحة والذين يرغبون في التكاتب  
:لات الخاصةاتمويل الح –ج   
يوجه رأس المال المخاطر لتمويل احتياجات خاصة لشركات الناضجة والتي تكون غالبا أجزاء من     

شركات ضخمة ويتضمن تمويل شراء حصة الملكية والسيطرة على شركات قائمة إضافة إلى تمويل 
.الشركات ذات الأداء الضعيف ولكن يتوفر لديها فرص واضحة لتحسن  

 
 

                                                           
مجلة ، "رأس المال المخاطر كمدخل استراتيجي لتدعيم التمويل الاستثماري في الجزائر"عابد نصيرة، بريش عبد القادر، ( 1)

 .434، ص4331-33-49، 39ع، 32م، الجزائر، اقتصاديات شمال افريقيا
 .1، صالمرجع السابقروينة عبد السميع، حجازي إسماعيل،  (2)
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 رأس مال المخاطرمؤسسات : الثالثالفرع 
في هذا الفرع سنحاول تقديم أهم شركات رأس مال المخاطر واستراتيجيات تمويلها، ودور هذه 

 .الشركات، ومن ثم مراحل تنفيذها
  المخاطر في الجزائر س مالأشركات ر أهم : أولا
 ( FINALEP)روبية للمساهمة و الشركة المالية الجزائرية الأ  -1

الجزائرية الأوروبية للمساهمة بعد مجموعة من الاجتماعات التي قام بها بنك أسست الشركة المالية 
الأوروبي للاستثمار، الوكالة الفرنسية للتنمية والصندوق الألماني للتعاون  كنالجزائر ووزارة المالية مع الب

قية سمحت ، تم إمضاء اتفا3993نوفمبر  31من أجل تقديم دعم لتنمية الاستثمار في الجزائر، بتاريخ 
رأس مال الشركة عند إنشائها روبية للمساهمة فيما بعد، وقد بلغ و بإنشاء الشركة المالية الجزائرية الأ

 %43، القرض الشعبي الجزائري بنسبة %23دج موزعة على بنك التنمية المحلية بنسبة  31.313.333
 .%23والوكالة الفرنسية للتنمية بنسبة 

 ((SOFINANCE: المساهمة والتوظيف الشركة المالية للاستثمار -2
هي مؤسسة مالية عمومية متخصصة في الاستثمار يبلغ رأس مالها خمسة ملايير دينار جزائري، 

، من أجل تطوير 3991أوت  32 تم اتخاذ قرار إنشائها من طرف المجلس الوطني لمساهمات الدولة
من طرف بنك الجزائر نتاج الوطني وتطوير منتجات مالية جديدة، وتم منحها الموافقة لبداية نشاطها الإ
 .4333جانفي  39في

ويعتبر ثاني شركة رأس مال استثماري ناشطة بالجزائر، وتقوم بنشاط التمويل عن طريق الإيجار 
من رأسمال الشركة كحد أقصى   %11التمويل ، و بالتمويل برأس المال الاستثماري  إلى جانب نشاطها

وهي نسبية ضعيفة إذا ما قورنت بنظيراتها في الدول المتقدمة كذلك لا تغطي كل الألبسة وتحويل الخشب 
 .(1)واستغلال الثروات المنجمية، وكل هذه الأنشطة لا تتطلب مخاطرة كبيرة

 : (ASICOM)الشركة الجزائرية السعودية للاستثمار  -3
الجزائرية السعودية للاستثمار بموجب اتفاقية بين الجزائر والمملكة العربية السعودية أنشئت الشركة 

، وتعد أو مؤسسة حكومية متخصصة في رأس المال المخاطر بالجزائر، حدد رأس مالها 4332سنة
دج، بحيث تم اقتسام رأس المال المكتتب مناصفة بين  1.333.333.333بثمانية مليارات دينار جزائري 

يتمثل نشاطها الحالي في التمويل عن طريق رأس ، و ومتين على أن يتم دفع النصف عند التأسيسحك
                                                           

)1( Khlil Ammar, La bamque de flmamsenet des petites Emtrepr :se sémlnaire wtermatifmal sur la 
prometiom du flnamamet de la pme alger le 27-28 septempre 2005, p13. 



المصرفي القطاع خارج والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تمويل آليات        :الثاني الفصل  

105 
 

المال المخاطر في المؤسسات التي هي في مرحلة الإنشاء أو ما بعد الإنشاء، فضلا عن نشاطات أخرى 
 .ومنح القروض الاستثمارية متوسطة وطويلة الأجلكالإيجار المالي 

  :الجزائر استثمار  -2
الجزائر استثمار مؤسسة رأس مال استثماري يحوز رأس مالها البالغ واحد مليار دينار جزائري بنكان 

، وقد تم %13والصندوق للتوفير والاحتياط بنسبة  %33عموميان، بنك الفلاحة والتنمية الريفية بنسبة 
 . (1)4333ماي  32تسليمها الاعتماد من أجل بداية نشاطها من طرف وزارة المالية في 

 استراتيجية شركات رأس مال المخاطر في تمويل المؤسسات: ثانيا
 :من استراتيجيات شركات رأس المال المخاطر في تمويل المؤسسات نجد

 : الاستراتيجية التمويلية  -1
تختلف طريقة التمويل بواسطة مؤسسات رأس المال المخاطر عن غيرها من المؤسسات الأخرى، 
إذ تطلب هذه الأخيرة من المشروعات الإطلاع على ميزانيات نشاطها الماضية، بعكس الأولى، إذ تنشأ 

ن تلك علاقة من نوع آخر بينها وبين هذه المؤسسات، إذ لها قواعد وأهداف ومنطق وسلوكيات تختلف ع
، فهي مستقبلالالموجودة في التمويل، فالميزة التي تتمتع بها مؤسسات رأس المال المخاطر النظر إلى 

ذا كان المشروع قائما من قبل فتحبذ  تطلب من المشروع وأهدافه واستراتيجيته لتحقيق السياسة المحددة، وا 
حصائية أن يرفق بذلك خياراته وأهدافه وطموحاته وبطاقات تقنية حول ممارسته الماضية، ويمكن  وا 

 :(2)ضمن العناصر التالية تلخيص خطة التطوير
معرفة الهدف النهائي للمشروع، هل خلق الشراء، أم خلق منتج أو خدمة، أم التصنيع أم البيع، أم  -

 .إلى آخره....شغل حصص سوقية كافية للتمويل الذاتي في المستقبل
الوصول بحجم رقم الأعمال إلى مرحلة تحقيق إيرادات أم معرفة الأهداف الرقمية للمشروع، هل  -

 .الوصول به لمرحلة أعلى من تحقيق إرادية الاستثمارات
النمو الداخلي والنمو ) وطرقها( الخيارات الصناعية والتجارية) معرفة استراتيجيات نجاح المشروع -

 (.الوسائل المالية والبشرية) ووسائلها المختارة ( الخارجي

                                                           
دراسة حالة شركة ) دور رأس المال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةخالد سلاطنية،  (1)

SOFINANCE مذكرة ماستر، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، كلية العلوم الاقتصادية 2012-2015: الجزائر الفترة ،
 .92ص، 4339-4331والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بسكرة، 

رسالة ماجستير، تخصص  ،(دراسة مقارنة مع التمويل بنظام المشاركة) التمويل يرأس المال المخاطرعبد الله بلعيدي، ( 2)
 . 332-331كلية العلوم الاجتماعية والعلوم الاسلامية، جامعة الحاج خيضر، باتنة، الجزائر، ص ص اقتصاد إسلامي،
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 .يرادات المالية المتوقعة للاستثماراتمعرفة الإ -
فبذلك تلعب الإستراتيجية التمويلية  لمؤسسات رأس المال المخاطر دورا محل اعتبار في توفير 

 .الغطاء التمويلي للمشروعات المقبولة
 :الاستراتيجية غير التمويلية  -2

أسواق التصدير، والتنوع إن المشروعات في مجملها ينقصها المعرفة والخبرة اللازمة للتوسع في 
إلى آخره لتذليل مثل هذه ...التجاري والصناعي والخبرة التقنية والعلم بالتكنولوجيا السائدة في الأسواق

الصعوبات والنقائص، لابد من لجوئها إلى مؤسسات رأس المال المخاطر فهي شريك نشط، يراقب ويتابع 
تابعة الإيجابية تقيد المشروعات في كافة مجالات ويوجه هذه المشروعات التي يشارك فيها، وهذه الم

جراء تغيرات معينة على المشروعات إن  التوجيه وتتمثل هذه المتابعة في النزول إلى مواقع العمل، وا 
اقتضت الضرورة لذلك، والعمل على توقع المشكلات مقدما وكيفية احتوائها ومعالجتها مع الوقت، 

  .خلال المعاينة على الطبيعة واحتمال توقع  مستقبل مشروعات من
 :تقييم عمل شركات رأس المال المخاطر وشروط انجاحها في الجزائر: ثالثا

 : تقييم عمل شركات رأس المال المخاطر -3
المذكورة يتضح لنا ضعف هذه الشركات فهي بعيدة كل  من خلال شركات رأس المال المخاطر
من رأس  %11فأغلب مساهمة هذه الشركات لا يتعدى البعد عن الدول المتقدمة وحتى الدول العربية 

 .مال كل شركة على أقصى تقدير، وهي نسبة جد ضعيفة
كما لا تغطي كل الأنشطة، بل ينحصر مجالها في الصناعات التحويلية وتخزين المنتجات 

 .  وصناعة الألبسة
 :(1)شروط انجاحها في الجزائر  -2

ن الشروط لإنجاح هذه الشركات نلخصها في النقاط يجب على الدولة الجزائرية توفير مجموعة م
 :التالية

 .تشجيع إنشاء شركات رأس المال المخاطر في الجزائر بغض النظر عن جنسيتها -
 .دعم أساليب الشراكة مع مؤسسات رأسمال المخاطر الأجنبية خاصة المالكة لتكنولوجيا عالية -
 .الناشئة لدعمها بالتمويل والاستشارةإنشاء مراكز بحوث والتدريب لمساعدة المشاريع  -

                                                           
 (1)sallami armara, petit et moyenne entreprise et defeleppement écomomique, edition SNED 
Alger  .  
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إنشاء مركز وطني للإعلام الاقتصادي مهمته توفير المعلومات للمستثمرين في كافة أوجه النشاط  -
 .الاقتصادي

 السوق المالية الثانية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: المطلب الثاني
إن المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تقوم بدور فعال وحيوي من خلال دفع عجلة التنميّة  

الاقتصادية والاجتماعية، كان لابد من إيجاد حلول لها، ومن بين هذه الحلول كان فتح صحن لها في 
 للاستفادة من التمويل المباشر، والذي( سوق مخصصة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة)بورصة الجزائر 

ولقد أرتأينا .يمكن اعتباره بمثابة الخطوة الأولى لإنشاء بورصة للمشروعات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر
تمويل المؤسسات الصغيرة إلى الاعتماد على فرعين، الفرع الأول السوق المالية الثانية، أما الفرع الثاني 

 .وسطاء البورصة ، وفي الفرع الثالثوالمتوسطة عن طرق البورصة
 السوق المالية الثانية: الفرع الأول

 (1)السوق الثانيةنشأة : أولا
النجاح المحقق من طرف السوق ظهرت بورصات تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة جراء 

حيث سمح لشركات رأس المال المخاطر بتمويل هذا النوع من  3933الذي نشأ منذ  NASDAQالمالي 
التكنولوجي ولديها إمكانيات واسعة للتطور والنمو في  عالية على الابتكاربقدرات المؤسسات التي تتمتع 

المستقبل، ثم انتقلت هذه الأسواق من أمريكا إلى أوروبا وفي مقدماتها بريطانيا التي قامت بإنشاء السوق 
والتي تعتبر أول سوق لرؤوس الأموال متخصصة في تداول وتسعير قيم المؤسسات  3991المالي، سنة

إذ وصل عدد الشركات  4331وخاصة 4333غيرة والمتوسطة حيث عرفت تطورا كبيرا بعد سنة الص
 .مليار دولار أمريكي 23شركة كما بلغ حجم التداول والمعاملات فيها  3233المسجلة بها إلى 

والتي تضم جزءا من السوق المنظمة لبورصة باريس أكثر من  3911كما أنشأت السوق الثانية سنة
والموجهة خصيصا  3991ديسمبر 41شركة، تبعتها بعد ذلك إنشاء السوق الجديدة الفرنسية في143

مال  بهدف تطوير مهنة رأسللمؤسسات الصغيرة الفنية المبدعة ذات القدرة الكبيرة على النمو، وكذلك 
 .المخاطر في فرنسا

من  4331سنة   Alternextبإنشاء السوق الفرعية المعروفة باسم  Eurinextكما قامت سوق 
أجل دعم السوق الثانية والسوق الجديدة وا عطائهما دفعة جديدة تتماشى والتطورات الراهنة، وتسهيل دخول 

لية الضرورية لنموها وتطورها وتمكينها من المؤسسات الصغيرة والمتوسطة للبورصة وتزويدها بالموارد الما
 .مواجهة المنافسين دون عوائق مالية

                                                           
دكتوراه، علوم في علوم  ، أطروحةوالمتوسطةدور البدائل الحديثة في تمويل المؤسسات لصغيرة طلحي سماح، ( 1)

، تخصص مالية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة العربي بن مهيدي، أم بواقي،  رالتسيي
 .433-399،  ص ص4332
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أما على مستوى الدول العربية فلم تسجل الأسواق المالية المتخصصة في تمويل المؤسسات 
الصغيرة والمتوسطة التي تتميز بقدرة نمو كبيرة والتي ترغب في الاستفادة من السوق المالية لتسريع عملية 

 4333ضافة إلى مصر التي حاولت مسايرة التطورات العالمية فقامت بإنشاء بورصة النيل سنة إها، نمو 
والتي تعمل ضمن إطار بورصتي القاهرة والاسكندرية وذلك بهدف تعزيز مصادر المؤسسات الصغيرة 

ن تم التداول فيها لمدة ساعة واحدة فقط يوميا  .(1)والمتوسطة حتى وا 
صلاحات التي مست الاقتصاد مباشرة بعد الأزمة المالية قرار سوق القيم  بعد الإوفي الجزائر جاء 

، وخاصة بعد الانخفاض الرهيب في أسعار النفط في السوق 3912العالمية التي عرفها العالم سنة 
ن الدولية، وانعكاسه على الدخل القومي باعتبار أن مداخل الجزائر من العملة الصعبة يأتي بنسبة كبيرة م

وتندرج فكرة إنشاء بورصة الأوراق النقدية  في إطار التحول إلى اقتصاد السوق الذي دخل . المحروقات
، بعدما صدرت قوانين تكرس مسارا جديدا للدولة، وخصخصة بعض من 3911حيز التطبيق سنة

    .(2)المؤسسات 
 (3)السوق الثانيةمفهوم : ثانيا

ومقاييسها ومعاييرها شبيهة بالسوق الأولى ولكن السوق الثانية هي سوق منظمة قوانينها 
والتي لا تستطيع تحمل التكلفة  ،ؤسسات الصغيرة والمتوسطةفبما أنها سوق مخصصة للم. بمتطلبات أقل

العالية لإعداد القوائم المالية المفصلة والأكثر دورية والإفصاح والشفافية، كما هو الحال في السوق 
 .في هذه السوق أقل حدة وشدة منها في الأولىالأولى، فإن شروط الإصدار 

وجاء في تقرير لجنة تنظيم عمليات البورصة على أنها سوق مخصصة لتمويل احتياجات 
تتمثل في وظيفة المرافق الذي يدعى المتعهد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بإنشاء وظيفة أساسية 

 .(4)ي سوف يطبع هذه السوق بالترقية في البورصة والتي تعبر الابتكار الرئيسي الذ
       (5)السوق الثانية في توفير السيولةأهمية  -ثالثا

تلعب السوق الثانية دورا جوهريا بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة إذ تسمح هذه السوق            
خاصة بتحسين مناخ الاستثمار في سوق الأسهم، كما تساهم على تنمية الشركات الصغيرة والمتوسطة 

 :وان شروط التمويل أقل صرامة بالسوق الأولى، إذ تتجلى هذه الأهمية في النقاط التالية 

                                                           
 .242،  صالسابقطلحي سماح، المرجع (1)
 ج ر ج ج،، يتضمن القانون التوجيهي للمؤسسات العمومية، 3911جانفي  34المؤرخ في  33-11قانون رقم  (2)
 . 3993جانفي31، صادر في 34عددال
، (دراسة حالة فرنسا) دور السوق الثانية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةجبار محفوظ، عمر عبده سامية، ( 3)

 .33جامعة سطيف، د س ن، ص
 .39، ص4333التقرير السنوي للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، الجزائر، ( 4)
 .431-433،  ص صالسابقالمرجع  ، طلحي سماح(    5)
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توفير مصادر تمويلية لإضافة لدعم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الواعدة والتي تتلائم مع احتياجاتها  -
فة إلى عدم كفاية أموالها المالية، والتي تعاني من مشاكل في التمويل من المؤسسات التمويلية البنكية إضا

 .الخاصة لتمويل برامجها الاستثمارية التوسعية الطموحة المكلفة جدا
في زيادة وعي المستثمرين وتبصيرهم تحديد قيمة عادلة للمشاريع الصغيرة والمتوسطة مما يساهم   -

ت الشركاما يساعد على تحسين إدارة بواقع هذه المؤسسات والحكم عليها بالنجاح أو الفشل، وهو 
جراء التعديلات المناسبة من أجل رفع كفاءتها وتحسين مركزها  وسياساتها وتطوير تقنيات التسيير فيها وا 

 .وزيادة فاعليتها
السماح بدخول المستثمرين الاستراتيجيين في شكل مساهمين في المشاريع الصغيرة والمتوسطة الأمر  -

 .الذي يحسن من كفاءتها
ذه الأسواق في تحسين صورة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أمام مورديها تساهم عملية الأدراج في ه -

. وذلك من خلال الاستفادة من بعض المزايا كزيادة مهلة السداد والحصول على خصومات مالية
 .إضافة إلى تحقيق مزايا تتعلق بتسهيلات الحصول على الائتمان البنكي

موال الخاصة نتيجة على التمويل عن طريق الأ ص الحصوليلعب الإشهار دورا فعالا في تعزيز فر  -
 .لتسهيل عملية طرح أسهم جديدة للاكتتاب

توفر الحافز الرئيسي للشركات المدرجة أسهمها فيها على متابعة التغيرات الحاصلة في أسعار أسهمها  -
 الاقتصادي ورفع مجهوداتها، مما ينعكس على خلق الاستقرار ودفعها إلى تحسين مؤشرات أدائها

وزيادة ربحيتها فكلما زادت نسبة التوزيعات الناتجة عن تحسين ظروف العمل كلما زادت ثقة 
 .المساهمين في الفريق الإداري 

تحسن شهرة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لأن القبول في البورصة يمكن المؤسسة من اتساع نطاق  -
قية المؤسسة في نظر الغير، كما إفصاحها عن  نشاطها وآفاقها المستقبلية وبالتالي تقوية مصدا

 .تصبح معروفة من طرف المستثمرين
امكانية تمويل البرامج الاستثمارية الأكثر طموحا حيث تسمح بإمكانية تنويع مصادر التمويل بإدخال  -

سسة غير كافية خلال مساهمين جدد، وذلك حينما تكون الاحتياجات المالية كبيرة والأموال الخاصة للمؤ 
 .سعمرحلة التو 

 فأجهزة الوساطة. التقليل من تكاليف تعبئة المدخرات عن طريق تسيير الاستثمار تسييرا أكثر عقلانية -
كما تساعد تلك الأسواق . المالية تتيح للمدخرين وللمؤسسات فرصة الوصول إلى إمكانات استثمارية أكبر

 .لاسيما في مجال تكنولوجيا الاتصالعلى التخصيص الجيد للموارد المالية وتحفيز التقدم التكنولوجي، 
التشجيع على الادخار الطوعي وتحريك المدخرات وتحويلها إلى استثمارات تفيد الوطن والمواطن  -

فهي تهيئ للمشروعات والشركات الخاصة والمؤسسات صغيرة الحجم مصادر . وتحريك عملية التنمية
الة في بناء وبالتالي تساهم مساهمة فع. تمويل مهمة وتأمين السيولة الكاملة واللازمة في الوقت المناسب
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فعمليات طرح الأسهم والسندات والصكوك تجذب . وا عادة هيكلة قطاع الصناعات الصغيرة والمتوسطة
 .(1) رأس المال وتستوعب مدخرات الأفراد والشركات

يمكن القول أن السوق الثانية توفر قنوات ومداخل مناسبة للاستثمار أمام الأفراد  ومن ثم 
 ها أداة رئيسية لتشجيع التنمية الاقتصادية في الدول وتحقيق جملة منأن كما. والمؤسسات المتخصصة

  .الاقتصادية أهمها الحيازة والتملك والانتفاع والعائد المناسب على الاستثمار المنافع
 السوق الثانية خصائص  :ثالثا
 :(2) تمتاز السوق الثانية عن غيرها من الأسواق المالية بعدة خصائص نذكر أهمها فيما يلي     

 .م.ص.سوق مخصصة للم -
 شروط التقييد فيها ميسرة نسبيا، -
 ،ات المقيدة بإبرام عقود السيولةالسماح للشرك -
 . عدم تجانس الشركات المقيدة حجما وطبيعة -
 أنواع البورصة   :رابعا 

 :يلي يمكن تصنيف البورصات إلى أنواع متعددة كما
وهي سوق منظمة متخصصة في بيع وشراء السلع المتجانسة ذات الأهمية : بورصة البضائع الحاضرة-3

الاستراتيجية كالقطن، السكر، اللبن، القمح، وتعرف أيضا بالبورصة التجارية، تسمح هذه البورصات 
 .، وذلك حسب أسعار العرض والطلبالسلع اللازمة المتخصصة بتمويل الأسواق بكل أنواع

هي بورصة عقود ثنائية مصمونها التزامات قائمة على بضائع آجلة، ويمكن دفع فرق : بورصة العقود -3
 .السعر المتحقق حين تصفية العملية

 .والألماسوهي التي تتداول فيها السلع المعدنية النفيسة، كالذهب والفضة، : الآجلة: بورصة العقود -4
حيث يتم تداول النقود فعليا في عمليات البورصة، بمعنى تبادل العملات عن : بورصة القطع العملات -1

 .طريق  الصرف الآجل أو العاجل
تجمع البورصة أشكالا متعددة من الخدمات منها السياحة والفنادق، بورصة : بورصة الخدمات -2

 .التأمين، بورصة النقل وتأجل السفن
تعد من أحدث أنواع البورصات، يتم فيها عرض بيع الحقوق كحقوق الاختراعات، : الأفكاربورصة  -1

 ....حقوق العلامات التجارية، صفقات الإشهار

                                                           
نموذج بورصة النيل ) أهمية تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عن طريق البورصة"مسعود صديقي، خالد إدريس، (  1)

، 4333، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 32ع، مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية، "المصرية وبورصة الترناكست الفرنسي
 .91ص

قياس أثر عقود السيولة على أسعار الأسهم المدرجة في : يولة فيعقود الس"اجبار محفوظ و حاج صحراوي حمودي،  (2)
 .32، ص4331، 4 ع، 4م، "العلوم الإنسانية"المجلة الأردنية للعلوم التطبيقية ، "بورصة الجزائر
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 وهي سوق منظمة، تتداول فيها الأسهم والسندات، والمشتقات المالية: بورصة الأوراق المالية -2
 .(1)معاملاتها إلى دول أخرى وهي بورصات كبيرة  الحجم تمتد : بورصات عالمية دولية -3

 تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عن طرق البورصة: الفرع الثاني
تعاني المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من مشاكل متعددة ولعل أهمها تلك المتعلقة بالتمويل وتوفير 

تعد المصادر مصادر مالية من أجل مواصلة النشاط وتوسيعه، ومع ازدياد هذه الحاجات التمويلية لم 
ن المؤسسات الصغيرة والمتوسطة غير قادرة على  التقليدية وخاصة القروض البنكية تفي الغرض خاصة وا 
تقديم ضمانات كافية من أجل الحصول على هذه القروض في ظل محدودية أصولها، ومن هذا المنطلق 

نوع النشاط هيكلة رأس )بات لزاما عليها البحث عن مصادر تمويلية أخرى تراعي ميزاتها وخصائصها 
 (.إلخ...المال

وفي ظل هذه الظروف، تم اللجوء إلى سوق الأوراق المالية التي تم تكييف آلياتها بما يتناسب 
والحاجات المالية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، على المدى المتوسط والطويل، ويتوافق وخصوصياتها 

عمل على ترقيتها وتطويرها إيمانا بالدور الفعال الذي باتت والدور الاقتصادي المنوط بها، وهذا من أجل ال
 .(2)تكتسيه في الحياة الاقتصادية

 تعريف بورصة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: أولا
هي السوق المنظمة للأسهم العادية التي تركز على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ذات معدلات 

 .(3)خفاض الأعباء الإدارية كمبدأ يحكم عملها وعملياتهاالنمو المرتفعة المحتملة والتي تتميز بان
هي تلك السوق المخصصة لتداول أسهم المؤسسات " كما عرفها عبد الحميد عبد المطلب على أنّها

الصغيرة والمتوسطة والآخذة في نمو رأسمالها وغير المؤهلة لدخول الأسواق الرئيسية التي تمول 
 .(4)"المشروعات الكبيرة والضخمة

 مزايا بورصات المشروعات الصغيرة والمتوسطة: ثانيا
3 حيث توجد العديد من المزايا للاقتصاد القومي والكلي يمكن ذكر : مزايا بالنسبة للاقتصاد القومي

 :أهمها فيما يلي

                                                           
، (2013-2002)دور السوق المالية في تمويل الاستثمارات، دراسة حالة بورصة عمان خلال الفترة حليمة عطية، (  1)

،  4331-4332ة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص الأسواق المالية والبورصات، جامعة محمد خيضر بسكرة، مذكر 
 .14ص

،  (دراسة حالة بورصة الجزائر) سوق الأوراق المالية وتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةكروش نور الدين، (    2)
، 33جتماعية والإنسانية، قسم العلوم الاقتصادية والقانونية، العدد جامعة الدكتور يحي فارس، الأكاديمية للدراسات الا

 .22، ص4332جانفي 
 .433طلحي سماح، المرجع السابق، ص( 3)
، 4339، الدار الجامعية، الإسكندرية، اقتصاديات تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطةعبد المطلب عبد الحميد،  (4)

 .241ص 
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 .زيادة تكامل واندماج القطاع الغير رسمي في الاقتصاد الكلي*
 .قطاع المشروعات الصغيرة والمتوسطةجذب الاستثمارات العربية و الأجنبية في *
 .دعم القطاعات الواعدة والتي تعاني من مشاكل وعقبات التمويل*
 :تنطوي على العديد من المزايا لعلّ أهمها (1)مزايا بالنسبة للمشروعات الصغيرة والمتوسطة -4
 .تتيح مصادر تمويل إضافية لتلك المشروعات*
ستراتيجيون ليصبحوا مشاركين في المؤسسة أو المشروع وهو ما تسمح بمجيء أو دخول المستثمرين الإ*

 .سيحسن من كفاءة إدارة المؤسسة الصغيرة أو المتوسطة
تساعد على تحديد قيمة عادلة للمؤسسة أو المشروع الصغير والمتوسط بالإضافة إلى الحصول على *

 .وضع أفضل تجاه الممولين
والمتوسطة والمستثمرين لبورصة المشروعات الصغيرة أساليب جذب المؤسسات الصغيرة : ثالثا

 (2)والمتوسطة
 :تتلخص أهم تلك الأساليب فيما يلي: أساليب جذب المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -1
  جذب المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ذات معدلات النمو المرتفعة من خلال البنوك ومؤسسات رأس

 .المال المخاطر ومؤسسات تمويل أخرى 
  من خلال التأكيد على المزايا ( المؤسسات الصغيرة والمتوسطة)تنمية الوعي لدى المؤسسات المستهدفة

 .والقواعد
 إعداد تنظيم لقاءات مع المؤسسات المستهدفة لإيضاح المزايا والقواعد من التسجيل في بورصة

 .المشروعات الصغيرة والمتوسطة، وبالتالي جذبهم للدخول في هذا السوق 
تنسيق مع بعض مؤسسات التمويل الدولية والمحلية لدعم ومساندة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من ال

 .أجل جذب مجموعة من المؤسسات المستهدفة وتسجيلهم في السوق الجديد
 :تتلخص فيما يلي: أساليب جذب المستثمرين -4
 ي المؤسسات الصغيرة إقامة قنوات اتصال، وبيئة تعامل كفء تستهدف إيضاح جدوى الاستثمار ف

 .والمتوسطة
 تأسيس نظام لصانعي السوق لتوفير السيولة في السوق الثانوية. 
 عمل دليل يوضح أداء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في السوق الجديد. 

                                                           
(( بورصة تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة أحدث مصدر لتمويل المؤسسات " إيمان،ريحان الشريف، بومود  1

، جامعة مداخلة ،"الصغيرة والمتوسطة تسليط الضوء على فتح صحن بورصة الجزائر أمام المؤسسات الصغيرة و المتوسطة
 .31عنابة، د س ن، ص –باجي مختار 

 .33، صنفسهالمرجع  (2)



المصرفي القطاع خارج والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تمويل آليات        :الثاني الفصل  

113 
 

  عمل موقع على الانترنت لبورصة المشروعات الصغيرة والمتوسطة ينطوي على كل المعلومات
 .ديدالمتعلقة بالسوق الج

 شروط قيد الأوراق التي تصدرها المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: رابعا
، وينبغي لها أن تعين لمدة حمس سنوات، مستشارا مرافقا (1)أن تكون على شكل شركة ذات أسهم -

 يسمى مرقي البورصة؛
 (2)كحد أدنى يوم الإدراج في البورصة،%33تفتح رأسمالها بنسبة  -
 .مودعة بنظام الإيداع والقيد المركزي أن تكون الأوراق المالية  -
ألا يتضمن النظام الأساسي للمؤسسة أو شروط الإصدار أية قيود على تداول الأوراق المالية  -

 .المطلوب قيدها
الخاصة بها لسنة مالية واحدة أن تكون المؤسسة المصدرة للأوراق المالية قد أصدرت القوائم المالية  -

 .طلب القيدعلى الأقل سابقا على تاريخ 
من رأس المال  %13ألا تقل حقوق المساهمين في السنة المالية السابقة لتاريخ طلب القيد عن -

 .(3)المدفوع
من مجموع الأوراق المالية المصدرة  %33ألا تقل الأوراق المالية المطروحة للتداول بالبورصة عن  -

 .مساهم 41وألا يقل عدد المساهمين عن 
أمر مهم للغاية بالنظر للدور الذي تلعبه في الاقتصاد الوطني  ليةإذن فبورصة الأوراق الما

للدولة كونه وسيط مهم بين أصحاب الفائض المالي والعجز المالي الذين لديهم الرغبة في الاستثمار، 
وبالتالي بورصة الأوراق المالية أصبحت حتمية اقتصادية ووسيط فعال في النشاط الاقتصادي، حيث 

ورصة كسوق مالي منظم تؤدي دور هام في التأثير على الأزمات المالية وتحقيق أنه مما لا شك الب
 .الاقتصاديةعملية التنمية 

 وسطاء البورصة: الفرع الثالث
الوسيط في عمليات البورصة هو شخص طبيعي أو معنوي متخصص في بيع وشراء الأوراق 

تؤهله للقيام بهذه   COBرصة المالية، ويجب أن يكون حاصلا على ترخيص من لجنة عمليات البو 

                                                           
، المؤرخ 13، العدد3993نوفمبر  31المؤرخ في  31-93لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقممن نظام  13المادة ( 1)

 .3993-34-49في 
تاريخ الاطلاع WWW.Sgbv.dz : دليل سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، بورصة الجزائر،  الموقع الالكتروني ( 2)
 .22كروش نور الدين، المرجع السابق، ص 31:33سا . 39/4343/ 33: 
 .22كروش نور الدين، المرجع السابق، ص( 3)

http://www.sgbv.dz/
http://www.sgbv.dz/
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المهمة حيث تشترط لتسجيل الوسيط بعلن المعايير التأهيلية المتعلقة بكفاءة ونزاهة وصحته المالية وذلك 
 .  (1)حماية للمتعاملين في البورصة

 :ويندرج تحت هذا المفهوم الفئات التالية
 (Brokers) السماسرة: أولا

مسميات الوسيط في بعض التشريعات، كالتشريع المصري الذي يجدر بنا القاء الضوء بداية على 
، وفي قانون التجارة 3994لسنة  91من قانون سوق المال المصري رقم 43 تبنى لفظ السمسار في المادة

إلا  433-394لأول مرة أحكاما تتعلق بعقد السمسرة في المواد  الذي نظم 3999لسنة 33المصري رقم 
لذلك فلقد اجمع الفقهاء على تعريف  ،(2)قد السمسرة ولم يعرف السمسارأنه اكتفى بوضع تعريف لع

المتوسط بين البائع والمشتري لإتمام البيع، أو الشراء أو الإجارة أو غيرها من العقود  « :السمسار بأنه
، والبعض الآخر عرف (3) » المالية بأجرة، والذي يروج السلعة ويعرف بها ويبين مميزاتها للمشتري 

 .(4)سمسار الأوراق المالية بأنه  وسيط يتوسط في بيع وشراء الأوراق المالية لحساب الغير
ونظرا لأن لفظ السمسار و الوسيط هما لفظان مترادفان، نجد المشرع الجزائري اكتفى بالإشارة إلى 

ه، أين كان من 34تسميته بصفة عارضة، فقد تناول ذكر الوسيط في القانون التجاري الجزائري في المادة
يعد عملا « : من ذات المادة بقوله 31بصدد تعداد الأعمال التجارية بحسب الموضوع فنص في الفقرة 

 .(5) » كل عملية مصرفية أو عملية صرف أو سمسرة أو خاصة بالعمولة..تجاريا بحسب موضوعه
الفقرة الأولى  34المادةكما أن المشرع الجزائري وضع لنا تعريفا للوسيط في عمليات البورصة في 

والمتعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات  4331أفريل سنة  31المؤرخ في  31/33من النظام رقم 
الوسيط في عمليات البورصة هو كل وسيط معتمد يقوم بالتفاوض  :البورصة وواجباتهم ومراقبتهم بقولها

                                                           
 (1)

  .سلسلة استثمر في البورصة. شركة إدارة بورصة القيم 

 .333، ص4332، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان، الأطر القانونية لأسواق الأوراق الماليةفاروق ابراهيم جاسم، ( 2)
، 4331، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، السمسرة في الفقه الإسلامي والتطبيقات المعاصرةعادل عبد الفضيل عيد، ( 3)

 .31ص
، دار الكتب السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانين الوضعيةمحمد حسن عبد المجيد الحداد، ( 4)

 .41، ص4334ت، مصر، الإمارات، القانونية ودار شتات للنشر والبرمجيا
، مذكرة ماجستير، تخصص قانون، فرع العقود والمسؤولية، الوساطة في العملات المالية السمسرةأحمد بن مداني،  (5)

 .32، ص4334كلية الحقوق والعلوم الإدارية، جامعة بن عكنون، الجزائر، 



المصرفي القطاع خارج والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تمويل آليات        :الثاني الفصل  

115 
 

تداول والحقوق المتعلقة بها لحساب زبائنه أو لحسابه في القيم المنقولة والمنتجات المالية الأخرى القابلة لل
  . »(1)الخاص

 Market  Makers(   الوسيط التاجر ) صانع السوق : ثانيا
يحصل الوسيط التاجر على الفرق بين سعر شراء الورقة وسعر البيع لطالبها فهو يقوم ببيع وشراء 

العملاء لذلك يطلق عليهم صانعوا السوق، مما يعني أن الأوراق المالية لحسابه انتظاراً لقابلية أوامر 
معظم شركاتهم تقوم بعمليات السمسرة وتجارة الأوراق المالية، وهي تتحمل المخاطر الناتجة عن ذلك بينما 

 .(2)يعمل السمسار لحساب الغير فقط مقابل عمولة ولا يتحمل أية مخاطر
مالية من خلال تقديم عروض أفضل في سعر وهو يمثل الجهة التي تقوم بالترويج للأوراق ال

 .(3)الشراء والبيع مما يساهم في توفير درجة السيولة في سوق الأوراق المالية
 (Specialist)المتخصصون : ثالثا

وهم أعضاء في السوق المالي الذي يتخصص كل منهم في التعامل في ورقة مالية أو مجموعة 
 .لا يمكن أن يتعامل في ورقة مالية أكثر من تخصص واحدمحدودة من الأوراق المالية، بمعنى أنه 

وبعبارة أخرى فإن المتخصص ما هو إلا سمسار اختار وقف نشاطه على مجموعة محدودة من  
الأسهم يتم تداولها في مركز واحد، وهو بهذا لا يفارق ذلك المركز، يقوم بتلقي طلبات السماسرة الآخرين 

، (4)لأي وسيط أن يمارس أعمال المتخصص إلا بموافقة لجنة السوق الماليلينفذ ها نيابة عنهم، ولا يحق 
 .كما يشبه التجار كونه يستطيع أن يتجر لحسابه الخاص، بيعاً وشراءً، بهدف تحقيق الربح

 
 
 
 
 

                                                           
، 3212جمادى الثانية عام  41المؤرخ في  33-31ومراقبتها رقم، من نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة 34المادة ( 1)

، والمتعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم، لجنة تنظيم 4331أفريل سنة 31الموافق 
 .33عمليات البورصة ومراقبتها، ص

، دار الجامعة الجديدة للنشر، (الخيارات-استثماروثائق -سندات-أسهم)بورصة الأوراق المالية ، عبد الغفار الحنفي ((2
  .19ص ،4331الاسكندرية، 

  .414ص ،4333 ،الإسكندرية ،الدار الجامعية، الاستثمار في بورصة الأوراق المالية ،عبد الغفار حنفي ( (3
  .11ص ،4332، ، دار الكندي(أدواتها المشتقة-تنظيمها-طبيعتها)الأسواق المالية ،حسين بن هاني(4)
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 12/161والمرسوم التنفيذي  11/02آليات جديدة في إطار قانون : المطلب الثالث
كبديل  التوجيهي لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المتضمن القانون  34-33جاء قانون 

نشاء لدعم  يليتوج الإطار القانون 31-34للمرسوم التنفيذي  هذه المشاريع ذات بعد التنموي في النسيج وا 
قتصاد الجزائري، ، كما جاء ليعكس دور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الا(1)الاقتصادي الوطني

لمؤسسات التي لور التنموي كل اقتصادها وتفعيل الدارغبة الجزائر في تنويع هي وصدور هذا القانون يجسد
، وترسيخ روح المناولة، فهذه المؤسسات تمثل حلقة الربط بين الخاصيغلب على ملكيتها الطابع 

 .  المؤسسات الكبيرة وبين التجزئة والموردين
القوانين والتشريعات ومناخ ب كما أن هذه المؤسسات كانت تعاني العديد من المشاكل تتعلق

غير المناسب، وتراجع تأثير البنية المصرفية وغياب ثقافة المبادرة وروح المقاولة، مما أثر على الاستثمار 
 .دورها التنموي 

وبالتالي نجد أن الدولة الجزائرية وضعت على عاتقها إصلاح المنظومة التشريعية  من خلال 
الإنشاء : تخدم الاقتصاد الوطني وهذا بتجسيد ثلاثة أهداف تشريعيةبطريقة  33/34القانون التوجيهي 
الوطني لتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودعم  كذلك قامت بإنشاء الصندوق  .والإنماء والديمومة

لتطوير الترقية الابتكار المؤسسات الصغيرة  وضع تحت تصرف الوكالةالاستثمار وترقية التنافسية، 
 .ذا ما سنتطرق إليه في هذا المطلبوه ،والمتوسطة

الصندوق الوطني لتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودعم الاستثمار وترقية : الفرع الأول
 الصناعية التنافسية

نشأة الصندوق الوطني لتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودعم الاستثمار وترقية التنافسية : أولا
 الصناعية

الموافق  3212ربيع الأول عام  1المؤرخ في  33-32من القانون رقم  331المادة تطبيقا لأحكام 
، يعدل هذا المرسوم ويتمم المرسوم  4331والمتضمن قانون المالية لسنة  4332ديسمبر سنة 13

الذي يحدد  4332يونيو سنة  4الموافق لـ 3211شعبان عام  42المؤرخ في  321-32التنفيذي رقم
 . (2)ب التخصيص الخاصكيفيات تسيير حسا

يتم تمويل عمليات دعم ومساعدة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، المنصوص عليها في هذا 
ويدعى  134-342القانون، وكذا نفقات تسيير الوكالة، عن طريق حساب التخصيص الخاص رقم

 .(3)الصناعية يةالصندوق الوطني لتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودعم الاستثمار وترقية التنافس

                                                           
 .3، المرجع السابق، ص 33/34من المرسوم التنفيذي رقم  39المادة  1))
الذي  4332يونيو سنة  34الموافق لـ  3219شوال عام  34مؤرخ في  329-31من المرسوم التنفيذي رقم  33المادة ( 2)

 .39،  ص19، العددج ر ج ج ، 134-342يحدد كيفيات تسيير حساب التخصيص الخاص رقم 
 .3، المرجع نفسه، ص 33/34، من المرسوم التنفيذي رقم 39المادة ( 3)
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 .والآمر الرئيس بصرف هذا الحساب هو الوزير المكلف بالصناعة
الصندوق الوطني لتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودعم الاستثمار وترقية  تعريف: ثانيا

 التنافسية الصناعية
والتي لا هذا القطاع منذ سنتين  هي المؤسسات الخاضعة للقانون الجزائري، والتي تنشط في

تعترضها صعوبات مالية، ويقوم هذا الصندوق بتمويل نشاطات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 
 :(1)إضافة إلى النشاطات المتعلقة بالمحيط الذي تنشط فيه هذه المؤسسات وذلك كما يلي 

الدراسات المتعلقة بالتشخيص : النشاطات المتعلقة بتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتشمل -
على شهادة مطابقة الاستراتيجي، الاستثمارات المعنوية، الاستمارات المادية، المرافقة قصد الحصول 

 سنتين في منصب جديد؛الجودة، وكذا تحمل تكلفة أجر إطار متخصص خلال 
تمويل الدراسات القطاعية، تقديم : لقة بمحيط المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتشملالنشاطات المتع -

الدعم للمراكز التقنية، المساهمة في تمويل العمليات المتعلقة بتحسين نوعية التكوين، المساهمة في كل 
 .العمليات التي تهدف لتطوير تنافسية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية

 : (2)لية تابعة للوكالة تتكون منتنشأ هياكل مح
مراكز دعم واستشارة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة مهمتها الأساسية دعم إنشاء المؤسسات الصغيرة  -

نماؤها وديمومتها ومرافقتها،  والمتوسطة، وا 
 مشاتل المؤسسات المكلفة بدعم المؤسسات الناشئة واحتضانها -

للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومشاتل وتنظيمها وسيرها عن تحدد مهام مراكز الدعم والاستشارة 
 .طريق التنظيم

 وترقية الابتكار وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة:  الفرع الثاني
 (3) وترقية الابتكار وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة نشأة : أولا 

 3211ربيع الثاني عام  33المؤرخ في  34-33رقممن القانون  43و 31تطبيقا لأحكام المادتين 
والمذكور أعلاه، يهدف هذا المرسوم إلى تحديد مهام وكالة تطوير  4333يناير سنة 33الموافق 

 .المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وترقية الابتكار، وتنظيمها وسيرها، وتدعى في صلب النص الوكالة
 
 

                                                           
، (دراسة حالة الجزائر)دور ومكانة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وسبل ترقية قدرتها التنافسية طارق،  فارس( 1)

عة فرحات عباس أطروحة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جام
 .413، ص4331-4333، 3سطيف

 .3، المرجع السابق، ص 33/34من المرسوم التنفيذي رقم  43المادة ( 2)
، يحدد 4331 يونيو  سنة 42الموافق  3219شوال عام  34مؤرخ في  333-31من الرسوم التنفيذي رقم  33المادة( 3)

 .33، ص19، العددج ر ج جمهام وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وترقية الابتكار وتنظيمها وسيرها، 
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 (1) وترقية الابتكار يرة والمتوسطةوكالة تطوير المؤسسات الصغتعريف : ثانيا
هي مؤسسة عمومية ذات طابع خاص، توضع تحت وصاية الوزير المكلف بالمؤسسات الصغيرة 

والاستقلال المالي، يكون مقرها مدينة الجزائر، ويمكن نقله إلى  والمتوسطة، وتتمتع بالشخصية المعنوي 
 .أي مكان آخر من التراب الوطني بناء على تقرير الوزير المكلف بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

  .تزود الوكالة على المستوى المحلي بمراكز دعم واستشارة ومشاتل مؤسسات
 (2) وترقية الابتكار والمتوسطة وكالة تطوير المؤسسات الصغيرةمهام : ثالثا

تتولى الوكالة تنفيذ سياسة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في مجال إنشاء المؤسسات 
نمائها وديمومتها، بالتنسيق مع القطاعات المعنية، وبهذه الصفة تكلف بما يأتي  :وا 

التشجيع على تكثيف نسيج المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، بالتشاور مع أجهزة دعم إنشاء الأنشطة،  -
يواء المؤسسات لا سيما من خلال نشر الثقافة المقاولاتية ومرافقة حاملي المشاريع  واحتضان وا 

 .الصغيرة والمتوسطة فيطور الإنشاء ومرافقة هذه المؤسسات لدى البنوك والمؤسسات المالية
 دعم الابتكار والبحث والتطوير في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وكذا المؤسسات الناشئة، -
 .تنفيذ برامج عصرنة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة التي  تهدف إلى تحسين تنافسيتها -
 دعم تطوير المناولة، -
ل مساعدة التشجيع على ظهور بيئة ملائمة للإنشاء وتطور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلا -

 مختلف شبكاتها، وترقية الخبرة والاستشارة لصالح المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 
القيام بكل عمل يتعلق بالتحسيس والإعلام والمساعدة لدى الهيئات العمومية، من أجل ترقية وتسهيل  -

 حصول المؤسسات الصغيرة والمتوسطة على الطلبات العمومية،
 دعم تدويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة خصوصا من خلال التصدير والتحويل التكنولوجي  -
في جهودها الرامية إلى تعزيز مواردها البشرية، بالتنسيق مع مساعدة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  -

 .المنظومة الوطنية للتكوين وأجهزة الإدماج المهني
 ت الصغيرة والمتوسطة،وضع منظومة إعلام اقتصادي حول المؤسسا  -
دعم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة التي تواجه صعوبات بسبب نقائص في مجال التنظيم والتسيير  -

 .المالي أو التموقع في السوق 
 :بما يأتي تكلف الوكالة بعنوان تطوير المناولة، -3
 تسهيل الوساطة بين الآمرين والمتلقين للأوامر، -
 والمتلقين للأوامر في حالة النزاعات،ضمان التوسط بين الآمرين  -

                                                           
 .33، صالسابق ، المرجع333-31من المرسوم التنفيذي رقم  1-4المادتان ( 1)
 .34-33ص صالمرجع نفسه،  33، 32،  31، 32المواد  (2)
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جمع وتحليل العرض والطلب الوطني في مجال المناولة من خلال برامج خاصة تهدف إلى تحسين  -
 .آدائها

 منح دعم تقني ومادي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة المناولة لمطابقة منتجاتها، -
 ة،ترقية نشاطات المناولة والشراكة من خلال دعم بورصات المناول -
 ضمان مهمة مركز التنسيق  في إطار منظومة إعلام موحد لبورصات المناولة، -
 .إعداد عقود نموذجية حسب مقاربة الشعب، تتعلق بحقوق والتزامات المانحين والمتلقين للأوامر -
حول المؤسسات الصغيرة والمتوسطة خصوصا بما  تكلف الوكالة بعنوان منظومة الإعلام الاقتصادي -4

 :يأتي
منظومة إلام اقتصادي حول المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تشكل، على وجه الخصوص، آلية  وضع -

 للمساعدة على اتخاذ القرار والاستشراف،
من  11تزويد المنظومة بالمعطيات المحصلة لدى مختلف مصادر المعلومات المذكورة في المادة -

والمذكور  4333يناير سنة33ق لـ المواف 3211ربيع الثاني عام 33المؤرخ في  34-33القانون رقم
 أعلاه،

نشر معطيات منظومة الإعلام الاقتصادي حول المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، حسب الحاجة،  -
 .لفائدة مستعمليها

يمكن الوكالة إبرام اتفاقيات واتفاقات شراكة مع كل منظمة أو تنظيم ذي نشاط مماثل في ظل احترام  -
 .التنظيم المعمول به

 .ضع إبرام الاتفاقات على المستوى الدولي إلى موافقة الوصايةويجب أن يخ -
 وترقية الابتكار وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطةت المحلية لئاالهي: الفرع الثالث

 مركز الدعم والاستشارة: أولا
هو إلغاء المرسوم التنفيذي  34-33ومن التدابير القانونية التي جاء بها القانون التوجيهي الجديد 

، الذي أنشأ بموجبه مركز 4331-34- 41الموافق لـ 3241ذي الحجة عام  42المؤرخ في  31-39رقم
ذي كان وال، 4331فيري  41المؤرخ في  31 -31المرسوم التنفيذي رقم تسهيل المؤسسات وحل محله 

نمائها وضمان ديمومتها عن طريق المهام الآتية في المجمل  :ينص على ضرورة إنشاء المؤسسات وا 
يبقى مركز الدعم والاستشارة ينتظر إجراءات جديدة ، المرافقة -التكوين -الاستشارة  -والتوجيه الاستقبال

  .ومرافقتها لضمان سيرورتهاتضمن أكبر  قدر من مرونة وتبسيط إجراءات دعم  إنشاء المؤسسات 
 ()مشاتل المؤسسات: ثانيا

فيري  41المؤرخ في  31 -31لغائها المرسوم التنفيذي رقم ا  المراسيم التي تم مراجعتها و  إن من
لحاق هته الهيئة بوكالة تطوير إساسي لمشاتل المؤسسات معدل حيث تم الأ والمتضمن القانون  4331

                                                           
()  323-319ص ص  طرف وزارة الصناعة،ينظر الدليل المنجز من. 
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 42المؤرخ في  333 -31المرسوم الرئاسي رقم  وتركية الابتكار بموجبالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
 .حكام الختامية والانتقاليةمن الأ 41و  43حسب المادة  ،4331يونيو من سنة 

: لقد تم إبراز المهام الجديدة لمشاتل المؤسسات في الدليل المنجز من طرف الوزارة الوصية كمايلي
تقييم الحاجات  - العامة حالنصائ -استقبال وتوجيه :يب التاليمرافقة حاملي المشاريع حسب الترت

تنشيط  -متابعة المؤسسة ثناء الانطلاقأالدعم  -نشاءالدعم قبل الإ - صوصا في مجال تكوينخ
وبالتالي تم إعطاء أكثر سهولة لحامل المشروع من خلال هته ، يواءالإ – الدمج الاقتصادي -جماعي

همية كبيرة للجنة اعتماد المشاريع لانتقاء أ كما تم إعطاء ، يضمن استمراريتها المراحل والمتابعة الدورية
ن كل هذه الإ، و حسن واقدر مشروع قابل للتجسيد ذو قيمة مضافة عاليةأ جراءات هي بداية للتكفل ا 

  .خرى أجراءات إنتظار افكار وحاملي المشاريع و ذلك في صحاب الأأحسن بالأ
المبحث والاطلاع عليه يمكننا القول بأن نجاح المؤسسة  في تحقيق مما سبق طرحه في هذا و 

، ه مهما كان نوع المؤسسة أو حجمهاأهدافها المالية وتفوقها في مجالها مرهون  بنمط التمويل  التي تتبنا
لذالك من خلال هذا المبحث تبين لنا أن رأس المال المخاطر هو البديل التمويلي المثالي للتخلص من  

التمويل و ما يتبعه من الإجراءات الصارمة والمعقدة، والضامنات والرهنات التي أثقلت كاهل  مشكل
بورصة المشروعات الصغيرة والمتوسطة كبديل مستحدث لتمويل  أصحاب المشاريع الريادية ن كما أن

المؤسسات  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، حيث يعقد عليها آمالا كبيرة وعريضة في تمويل هذا النوع من
 . لما لهذه البورصات من مزايا تجعل منها أفضل مصدر لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
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 :خاتمة الفصل 
التي تمر بها المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر بالرغم من توفر  مةإن الوضعية العا

نها بقيت تترواح مكانها، وبقيت نسبة وفياتها مرتفعة، مما استدعى أ لاإالعديد من هيئات الدعم والمرافقة 
سعار أوفعالية خصوصا من انهيار  ةلى مراجعة القوانين والمراسيم المنظمة لها لضمان أكثر مرونإ

 .ساسي للدولةالبترول الذي يعبر الدخل الأ
نشأن كما  اء المؤسسات الصغيرة البرامج الجديدة التي جاءت بها المنظومة القانونية لدعم وا 

القروض البنكية وتوفير الضمانات اللازمة لتجسيد الأفكار والمشاريع  والمتوسطة لتسهيل الحصول على
من سابقتها تتمثل في رأس  في إطار المؤسسات  الناشئة وخلق موارد تمويلية تتسم بالمرونة وأقل تعقيدات

  . مال المخاطر والسوق المالية الثانية
الوكالة الوطنية لتطوير أهمها  34-33بالإضافة إلى التدابير القانونية التي جاء بها القانون 

 وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطةحل محلها  (ANDPM)المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
الصندوق الوطني لتأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وضع تحت تصرفها والتي وترقية الابتكار، 

، كما حل مركز الدعم والاستشارة مكان مركز تسهيل ودعم الاستثمار وترقية التنافسية الصناعية
وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومشاتل المؤسسات كهيئات محلية لدى 

 .وترقية الابتكار والمتوسطة
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  الخاتمة

المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من الضروريات الاقتصادية المعاصرة نظرا  الإعتماد علىأصبح 

  . للدور البارز التي تلعبه في التنمية الاقتصادية لمختلف البلدان المتقدمة والنامية على حد سواء

التحديات التي تواجهها نجد في مقدمتها مسألة التمويل، ومن الصيغ التي لجأت إليها بعض ومن 

خاصة بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة باعتبارها هيئات وصناديق إنشاء  ،الدول لعلاج هذه المشكلة

  .التمويلمصدرا من مصادر 

لى خلق مناصب الشغل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لا تقتصر أهميتها في قدرتها عأن  كما

فقط، بل هي أداة تنموية فاعلة بسبب قدرتها على زيادة القدرة الإنتاجية، وتعزيز مساهمة القطاع الخاص 

جتماعي، وهذا ما يجعلها في تطوير الاقتصاد الوطني، ولها إسهامات كبيرة في المجال الاقتصادي والا

  . استراتيجية ذات قيمة

مؤسسات الدعم منذ إقرار السلطات القيام بإصلاحات اقتصادية قصد تجاوز الوضعية  تفتنوع

الاقتصادية الصعبة، إذ سنت مجموعة من التشريعات تسمح بالدعم خاصة منها المالي، غير أنه يمكن 

  .القول بأن لم تكن هناك إستراتيجية واضحة المعالم لكيفية تأسيس ومرافقة هذا القطاع

ياكل الدعم نتيجة متطلبات سياسيوية واجتماعية غير مدروسة لواقعنا الاقتصادي وجاءت أغلب ه

مهامها،  تشابك، فاتسمت هذه الهيئات والصناديق والصيغ التمويلية بكثرتها و وما يحتاجه السوق الوطني

إجراءات من شأنها تنظيم النسيج ب 02- 17مما استدرك المشرع الجزائري مؤخرا إحداث قانون توجيهي

لاقتصادي وخلق آليات جديدة أكثر مرونة وتبسيط في إجراء تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ا

وهذا ما عبر عليه مؤخرا السيد رئيس الجمهورية خلال الندوة الوطنية للمؤسسات الناشئة  ،والناشئة منها

ويل المؤسسات ، وذلك بإنشاء صندوق وطني لتم2020أكتوبر03بقصر المؤتمرات عبد اللطيف رحال يوم

  .الناشئة

دراية ويتميز بالمرونة الكبيرة في التمويل حيث يعتبر فرصة لإبعاد الشباب عن البيروقراطية الإ

  . المخاطر كل وتحمل

  النتائج الدراسة: أولا

  :وقد توصلنا من خلال دراستنا إلى جملة من النتائج كالآتي

 تجسد الاهتمام المتزايد بهذه المؤسسات من قبل السلطات العمومية، لا سيما منذ إنشاء وزارة خاصة - 

.1994سنةالصغيرة والمتوسطة  ؤسساتبالم



 ا������
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بمثابة حجر الأساس لتطور هذا النوع  02-17يعتبر القانون التوجيهي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  - 

المؤسسات حيث جاء بتعريف هذه الأخيرة وتبيان تدابير مساعدتها ودعم ترقيتها، ورغم مرور  ثلاث من 

مجرد  رقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطةسنوات على صدوره ما تزال الآليات التي جاء بها من أجل ت

 .تنتظر التجسيد الفعلي مشاريع

 .م المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالتمويل البنكي أهم المصادر التمويلية المتاحة أما - 

 .تقلل من المخاطري أنشأتها، وبالتالي فهي تستفيد البنوك الإسلامية من أرباح صناديق الاستثمار الت - 

 .وتجسيد الأفكار الابتكارية صغيرة والمتوسطةالمؤسسات ال إنشاء وديمومةالمرافقة تلعب دورا فعالا في  - 

 .في حيرة في اختيار التوجه الصحيح لهذه الهيئاتهياكل الدعم جعل من الشباب  وتشابك مهام تنوع - 

 بقيت من الناحية العملية غير مفعلة بما يخدم القطاع طالما لا توجد  والتمويل الدعم تدابيرأغلب  - 

 .متابعة جادة للنتائج المحققةدراسة حقيقية و 

  .وتحقيق التنمية المستدامة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في تطوير الاقتصاد الوطني أهمية - 

في مجال تمويل أصحاب المؤسسات الصغيرة  المصرفي والبنكيالعمل على إصلاح النظام  - 

 .أكثر تبسيط ومرونة جملة من القوانينوالمتوسطة الحديثة النشأة ، بناء على 

 .الإسلامية كمصدر لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الناجحتفعيل وتطبيق أكثر للصيرفة  - 

وتشجيع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  ةالجزائري ة الثانيةالسوق المالي وتنشيط العمل على تطوير  -  

  .الانماءعلى سياسة الاستثمار المالي وهذا ما يجبرها على التطور و 

الشباب وتشجيعهم على إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الخاصة بهم، من خلال  جيهضرورة تو  - 

 .المقاولاتيةحول وصالونات  عقد أيام تحسيسية 

العمل على دراسة السوق الاقتصادي الجزائري من أجل التنويع والتوازن في إنشاء المؤسسات حسب  - 

 .متطلبات السوق

  . لمؤسسات الصغيرة والمتوسطةوإنشاء قاعدة معطيات وبيانات ل داعمةبين الهيئات ال تنسيقضرورة  - 

وضمان المخاطر لأصحاب المشاريع دارية جراءات الإالإ لتبسيط أكثر مرونة إنشاء صندوق وآليات  - 

 .بتكارية والناشئةالإ
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  قائمة المصادر والمراجع

  قائمة المصادر: أولا

I. القرآن الكريم  

II.الأحاديث النبوية الشريفة  

  النصوص التشريعية

I.القوانين:  

، ج ر ج ج، 2001ديسمبر  12الموافق لـ 1422رمضان   27، المؤرخ في18- 01القانون  )1

 .يتضمن القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة،  47العدد

المؤرخ في  75-59يعدل ويتمم الأمر رقم  1988/01/12مؤرخ في  01/88قانون رقم  )2

المتضمن القانون التجاري ويحدد القواعد الخاصة مطبقة على المؤسسات العمومية، ج ر  1975/09/26

 .1988/01/13صادر في  2ج ج، العدد 

المؤرخ في  75-58معدل و متمم للأمر رقم  1988/1/12مؤرخ في  04/88قانون رقم  )3

 1988.جانفي  13صادر بتاريخ  02ر عدد .المتضمن لقانون التجاري ج 1975/09/26

المتضمن القانون التوجيهي لتطوير المؤسسات الصغيرة  2017جانفي 10المؤرخ  02- 17القانون  )4

 . 2017-01-11:المؤرخ في 02والمتوسطة، ج ر ج ج، العدد 

 .16، عدد ج ر ج جوالمتعلق بالنقد والقرض، 1990أفريل  14المؤرخ في / 90/10القانون رقم  )5

  .1978الإسلامية، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، القاهرة، اتفاقية إنشاء الاتحاد الدولي للبنوك  )6

، المتعلق 2006جوان  24الموافق لـ  1427جمادى الأولى  28المؤرخ في  11-06القانون رقم )7

 .بشركة الرأس المال الاستثماري، ج ر ج ج

 لأمرالمعدل والمتمم ل، 2015ديسمبر سنة 30الموافق  1437ربيع الأول عام  18المؤرخ في  20- 15القانون رقم   )8

، والمتضمن القانون التجاري،ج ر ج ج، 1975سبتمبر 26الموافق ل ـ 1395رمضان عام  20المؤرخ في  59- 75رقم 

 .2015- 12- 30الصادر في  71العدد 
رمضان عام  20المؤرخ في  58-75رقم  لأمرالمعدل والمتمم ل 1988ماي  03المؤرخ في  14- 88القانون رقم  )9

  .18، والمتضمن القانون المدني، ج ر ج ج، ع1975سبتمبر26الموافق لـ 1395

II.الأوامر: 

 22الموافق لـ  1430رجب 29، المؤرخ في 2009، يتضمن القانون التكميلي لسنة 09/01الأمر  )1

  .44العدد ج ر ج ج،، 2009جويلية

المتعمق بتنظيم المؤسسات العمومية الاقتصادية و  2001.أوت  20مؤرخ في  01-04الأمر رقم  )2

 2001.سنة  47عدد ج ر ج ج، ال. تسييرها و خوصصتها

الصادر  43عدد ال ، ج ر ج ج،متعلق بالمنافسة 2003.جويلية  19مؤرخ في  03/03الأمر رقم   )3



 ا����در وا���ا������ 

125 

 

  2003/07/20.في   )4

III  - المراسيم:  

، المتضمن القانون التوجيهي لإنشاء 29/12/2003المؤرخ في  422- 03المرسوم التنفيذي رقم  )1

ج  مصالح خارجية في وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والصناعة التقليدية ويحدد مهامها وتنظيمها،

  .73العدد ر ج ج،

القانون الأساسي لمشاتل المؤسسات المؤرخ في المتضمن  03/78مرسوم تنفيذي رقم  )2

  .2003الصادر في   13العدد ، ج ر ج ج،25/02/2003

والذي  2003فيفيري  25الموافق لـ  1424صفر  24، المؤرخ  في 80-03المرسوم التنفيذي رقم  )3

ج  ،13يتضمن  إنشاء المجلس الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتنظيمه وعمله، العدد 

   .ر ج ج

، والمتضمن إنشاء الوكالة الوطنية 1996سبتمبر 08المؤرخ في  296- 96المرسوم التنفيذي رقم  )4

  .52العدد ج ر ج ج ،لدعم تشغيل الشباب وتحديد قانونها الأساسي، الجريدة الرسمية، 

لتسيير  ، المتضمن إنشاء الوكالة الوطنية2004جانفي25المؤرخ في  14- 04المرسوم التنفيذي رقم  )5

  .06العدد ج ر ج ج، القرض المصغر وتحديد قانونها الأساسي، 

، الجريدة الرسمية، والمتضمن إنشاء 29/06/1996المؤرخ بتاريخ  96/232المرسوم التنفيذي رقم )6

  .1996جوان  30، الصادر في 40العددج ر ج ج، وكالة التنمية الاجتماعية وتحديد مهامها، 

الديمقراطية الشعبية، مصالح رئيس الحكومة، وكالة التنمية الاجتماعية، مجموعة الجمهورية الجزائرية  )7

النصوص التطبيقية والتنفيذية المتعلقة بالبرامج الاجتماعية المسيرة من طرف وكالة التنمية الاجتماعية، 

  .2001الجزائر، 

، 2005ماي  03الموافق لـ  1426ربيع الأول  24المؤرخ في  ،165- 05المرسوم التنفيذي رقم  )8

 ج ر ج ج، المتضمن إنشاء الوكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتنظيمها وسيرها،

  .32العدد

 1993أكتوبر  5الموافق لـ  1414ربيع الثاني  19 12، المؤرخ في 12-93المرسوم التنفيذي رقم  )9

  .64العددج ر ج ج، والمتعلق بترقية الاستثمار، 

، 2002نوفمبر سنة  11الموافق لـ 1423رمضان عام6، المؤرخ في373- 02يذيالمرسوم التنف )10

 ج ر ج جيتضمن إنشاء صندوق ضمان قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتحديد قانونه الأساسي،

  .74، العدد

والمتضمن إحداث صندوق الضمان  2004- 01-  22المؤرخ في  16- 04المرسوم التنفيذي رقم  )11

، الصادر بتاريخ 06، العدد ج ر ج جصغرة وتحديد قانونه الأساسي،المشترك للقروض الم

25/10/2004.  
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، 2004أفريل سنة  19الموافق لـ 1425صفر عام 29، المؤرخ في 134- 04المرسوم الرئاسي  )12

ج ر ج المتضمن القانون الأساسي لصندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 

  .27، العددج

 1994جويلية  06الموافق لـ  1415محرم  26المؤرخ في  188- 94لتنفيذي رقم المرسوم ا )13

  .44العدد ج ر ج ج، والمتضمن القانون الأساسي للصندوق الوطني للتأمين عن البطالة،

والمتضمن  2004جانفي 03الموافق لـ  1424ذي القعدة  10المؤرخ في  03-04المرسوم التنفيذي  )14

كة لضمان أخطار قروض الاستثمار للبطالين ذوي المشاريع البالغين ما إحداث صندوق الكفالة المشتر 

  .03، العدد ، ج ر ج جسنة وتحديد قانونه الأساسي 50و 35بين 

والمتضمن إنشاء صندوق ضمان  02/1999/ 13المؤرخ في  44- 99المرسوم التنفيذي رقم  )15

الصادرة بتاريخ  08رقم ج ج،  ج رالأخطار الناجمة عن القروض المصغرة وتحديد قانونه الأساسي، 

14/04/1999.  

 2016يونيو سنة  02الموافق لـ  1439شوال عام  12مؤرخ في  169- 18المرسوم التنفيذي رقم  )16

  .39، العددج ر ج ج ، 302- 124الذي يحدد كيفيات تسيير حساب التخصيص الخاص رقم 

، 2018يونيو سنة 26الموافق  1439شوال عام  12مؤرخ في  170- 18رسوم التنفيذي رقم مال )17

، ج ر ج جيحدد مهام وكالة تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وترقية الابتكار وتنظيمها وسيرها، 

 .39العدد

-IVالنظم:  

، 87، العدد1997 نوفمبر 18المؤرخ في  03- 97نظام لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم -1

  .1997- 12- 29المؤرخ في 

، 1436جمادى الثانية عام  25المؤرخ في  01- 15نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم -2

، والمتعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم 2015أفريل سنة 15الموافق 

 .ومراقبتهم، لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

V- والمعاجم القواميس: 

 .، دار العلم للجميع، بيروت، دس ن2، جالقاموس المحيطمحمد بن يعقوب الفيروز آبادي،  )1

  .دار صامد، بيروت،  د س ن 11، جابن منظور، لسان العربأبو الفضل جمال الدين،  )2

 .م1952- هـ1371، مطبعة الاستقامة، القاهرة، 2، جبداية المجتهد ونهاية المقتصدابن رشد،  )3

 .1981، دار الجيل، معجم الاقتصاد الاسلاميأحمد الشرباطي،  )4
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 قائمة المراجع  : ثانيا

-Iالكتب 

، الاتحاد الدولي البنوك الإسلامية، سؤال وجواب حول البنوك الإسلامية 100أحمد النجار وآخرون،  )5

  .1978القاهرة، 

 .1982، اتحاد البنوك الإسلامية، القاهرة، عن البنوك الإسلامية ماذا قالوا ؟ أحمد النجار، )6

، دار الفكر الجامعي، البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات الماليةأحمد شعبان محمد علي،  )7

  .2010الاسكندرية، 

، مطابع المستقبل، صناعة قرارات الائتمان والتمويل في إطار الاستراتيجية الشاملة للبنكأحمد غنيم،  )8

  .1997/1998مصر، 

، دار النهضة العربية للطباعة والنشر، بيروت، مذكرات في البنوك والنقودإسماعيل  محمد هاشم،  )9

1996.  

، دار البداية، عمان، الأردن، مقدمة في الإدارة والتحليل الماليأيمن الشنطي، عامر شقر،  )10

2007. 

ار النفائس، ، دالتمويل المصرفي الإسلامي للمشروعات الصغيرة والمتوسطةبشارات هيا جميل،  )11

  .2008الأردن، 

  .2002/ه1423، جدة، السعودية، دور المشاريع بالبنكالبنك الاسلامي للتنمية،  )12

 .1989دمشق،  ،الاستثمار وسياسات التمويل في المشروع الاقتصاديتوفيق حسن، قرارات  )13

عمان، ، دار صفاء للنشر والتوزيع، إدارة الأعمال التجارية الصغيرةتوفيق عبد الرحيم يوسف،  )14

 .2002الأردن، 

، الدار الدولية للنشر والتوزيع، عمال الصغيرةمنشأة الأسبنسر هل، ترجمة صليب بطرس، . ج )15

 .1998القاهرة، 

  . 1996دار النبأ، الجزائر،، المصارف الإسلاميةجمال لعمارة،   )16

  .د س ن ،بيروت ، دار النهضة العربية ،أساسيات الادارة المالية، جميل أحمد توفيق )17

، دار اليازوردي العلمية للنشر والتوزيع، إدارة المشاريع الصغيرةجهاد عبد االله عفافنة وقاسم موسى،  )18

  .عمان، الأردن

مركز توزيع الكتاب، جامعة القاهرة،  المصارف الإسلامية بين الفكر والتطبيق،حسن حسين شحاتة،  )19

1988.  

  .1992مطبوعة عمار شرقي، باتنة، ، البنوك الإسلامية بين النظرية و التطبيقحسن منصور،  )20

  .2000الأردن،  ، دار الكندي،اقتصاديات النقودحسين بن هاني،  )21
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 د ب ن، ، دار الكندي،)أدواتها المشتقة-تنظيمها- طبيعتها(الأسواق المالية ،حسين بن هاني )22

2004.  

، دار وائل للنشر، الأردن، )الطرق  المحاسبية الحديثة( العمليات المصرفية خالد أمين عبد االله،  )23

1998 .  

، دار وائل للشر، الطبعة الثانية، العمليات المصرفية الطرق المحاسبية الحديثةخالد أمين عبد االله،  )24

 .2000الأردن، 

  .1979، دار  النهضة العربية، بيروت، لبنان، محاسبة البنوكخيرت ضيف،  )25

  .2015لمسيرة، عمان، ، دار اإدارة العمليات المصرفيةدريد كامل أل شبيب،  )26

، ايتراك للطباعة  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومشكلات تمويلهارابح خوني، حساني رقية،  )27

 .2008والنشر والتوزيع، القاهرة، مصر، 

  .2000، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمان النقود والبنوكرشاد العصار، رياض الحلبي،  )28

المضاربة  (ا في تنمية اقتصاديات المغرب العربيالبنوك الاسلامية ودورهرضا سعد االله،  )29

  .1995، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، السعودية، )والمشاركة

، دار مسيرة للنشر والتوزيع، عمان، 2، طإدارة البنوكزياد سليم رمضان، محفوظ أحمد جودة،  )30

1996.  

دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن،  ،)أبعاد للريادة( إدارة الأعمال الصغيرةسعاد نايف برنوطي،  )31

2005.   

 .2001، دار الصفاء للنشر، عمان، إدارة المشروعات الصغيرةسمير علام،  )32

  .1983، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، القاهرة، ما معنى بنك إسلاميسيد الهواري،  )33

لاقتصادية في ظل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة كأداة لتحقيق التنمية اسيد علي  بلمحمدي،  )34

 .2005، جامعة البليدة، العولمة

  2000، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر محاضرات في اقتصاد البنوكالقز ويني،  شاكر )35

  .1977، دار الشروق، جدة، البنوك الإسلاميةشوقي إسماعيل شحاتة،  )36

، دار النهضة يةالنقود والبنوك والعلاقات الدولصبحي تادريس قريصة، مدحت محمود العقاد،  )37

  .1983العربية للطباعة والنشر، بيروت، 

  .1998، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، الاقتصاد النقديضياء مجيد الموسوي،  )38

  .2007، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 6، طتقنيات البنوكالطاهر لطرش،  )39

، دار وائل الأعمال المتوسطة والصغيرةإدارة واستراتيجيات منظمات طاهر محسن منصور الغالبي،  )40

 .النشر والتوزيع، الأردن

  .1996، الدار الجامعية، بيروت، لبنان، ساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفيعادل أحمد حشيش، أ )41
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، تحليلي مقارن لدراسة مبادئ علم الاقتصادأصول الاقتصاد السياسي، مدخل ، ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ )42

 .1992دار النهضة العربية، بيروت، 

، دار الفكر الجامعي، السمسرة في الفقه الإسلامي والتطبيقات المعاصرةعادل عبد الفضيل عيد،  )43

  .2008الاسكندرية، 

النهضة ، دار مؤسسات رأس مال المخاطر ودورها في تدعيم المشروعات الناشئةعبد الباسط وفا،  )44

  .2001العربية، مصر، 

، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الإدارة والتحليل الماليعبد الحكيم كراج وآخرون،   )45

2000.  

، كلية التجارة، جامعة الإدارة الاستراتيجية في البنوك الإسلاميةعبد الحميد عبد الفتاح المغربي،  )46

  .2004المنصورة، 

، دار )الخيارات- وثائق استثمار-سندات-أسهم(الأوراق المالية بورصة ، عبد الغفار الحنفي )47

  .2003الجامعة الجديدة للنشر، الاسكندرية، 

 .2007 د ب ن، الدار الجامعية، ،أساسيات التمويل والإدارة المالية، ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ )48

  .1993، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية، الإدارة الحديثة للبنوك التجارية، ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ )49

  .2001 ،الإسكندرية ،الدار الجامعية ،الاستثمار في بورصة الأوراق المالية ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ )50

، دار الصفاء للطباعة والنشر والتوزيع، إدارة المشروعات الصغيرةر عبد السلام وآخرون، و عبد الغف )51

 .2001الأردن، 

، الدار الجامعية، اقتصاديات تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطةعبد المطلب عبد الحميد،  )52

  .2009الإسكندرية، 

، عقود المعاملات المالية وتطبيقاتها المعاصرة في الفقه الاسلاميعبد المطلب عبد الرزاق حمدان،  )53

  .2007دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، مصر، 

، دار وائل للطباعة والنشر، عمان، إدارة الائتمانعبد المعطى رضا أرشيد، محفوظ أحمد أبو جودة،  )54

  .1999الأردن، 

، دار زهران للنشر والتوزيع، أساسيات الإدارة الماليةأرشيد، حسني علي خربوش،  رضا عبد المعطي )55

 .2013عمان، الأردن، 

، في ضوء الفقه والقضاء 17التعليق على القانون التجاري الجديد رقم عبد الحميد المنشاوي،  )56

 .مصر، د س ن

 .2001الأردن، ، دار زهران للنشر والتوزيع، عمان، نظرية التمويلعجام هيثم صاحب،  )57

  .1997، دار زهران للنشر، عمان، الأردن ، )المدخل الكمي(الإدارة المالية عدنان هاشم السامراني،  )58
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  .1990الجزائر، 

بين القانون المصري والقوانين السمسرة في سوق الأوراق المالية محمد حسن عبد المجيد الحداد،  )71
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  أطروحات الدكتوراه
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، أطروحة دكتوراه، علوم لصغيرة والمتوسطةدور البدائل الحديثة في تمويل المؤسسات طلحي سماح،  )2
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دور آلية ضمان القروض في دعم وإنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة "حجاب عيسى، وآخرون،   )2

تصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد بوضياف كلية العلوم الاقمذكرة ماستر، ، "في الجزائر

  .2019المسيلة، الجزائر، 

دراسة حالة ( دور رأس المال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةخالد سلاطنية،  )3

، مذكرة ماستر، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، 2018- 2015: الجزائر الفترة SOFINANCEشركة 

  .2019-2018الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بسكرة، كلية العلوم 

في تسهيل تمويل المؤسسات الصغيرة  دور صندوق ضمان القروضزياية آمنة، مواسة جميلة،  )4

م الاقتصادية والتجارية و تخصص مالية المؤسسات، كلية العلمذكرة ماستر،  ،(FGAR)والمتوسطة

 .2012- 2011، قالمة، الجزائر، 45ماي  08جامعة  ،وعلوم التسيير

، مذكرة ماجستير دور البنوك في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائرمالحة لوكادر،  )5

  .2012في القانون، تخصص قانون التنمية الوطنية، كلية تيزي وزو، الجزائر، 

  ليسانس

دراسة حالة قرض  -الاستثمار دراسة منح قروض"رحيمة زراري، سكراف الزهرة، فاطمة بالطيب،  - 

مذكرة لنيل شهادة الليسانس في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية نقود، ، CNEPوكالة بسكرة - السكن

  .2003جامعة محمد خيضر بسكرة، دفعة 

III  -  المجلاتالملتقيات و:  

الملتقى العلمي ، "المؤسسات الصغيرة والمتوسطة نموذجا"آليات مكافحة البطالة "إبتسام بولقواس،  )1

- 15، جامعة المسيلة، الجزائر، الدولي حول إستراتيجية الحكومة البطالة وتحقيق التنمية المستدامة

 .2011نوفمبر - 16

تجربة بنك فيصل الإسلامي المصرفي في تمويل المنشآت الصغيرة "أبو موسى، عبد الحميد،  )2

والمؤسسات المالية الإسلامية في تمويل  دور المصارف: السادس الملتقى السنوي الإسلامي، "المتوسطة

  .2003عمان الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية،  المنشآت الصغيرة والمتوسطة

قياس أثر عقود السيولة على أسعار : عقود السيولة في"اجبار محفوظ و حاج صحراوي حمودي،   )3

، 2 ع، 2م، "العلوم الإنسانية"لوم التطبيقية المجلة الأردنية للع، "الأسهم المدرجة في بورصة الجزائر

2005. 

  .2017مارس ،2ع، وزارة التضامن الوطني والأسرة وقضايا المرأة،"أصداء وكالة التنمية الاجتماعية" )4

التحديات التي تواجه المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومتطلبات التكيف مع " برودي نعيمة، )5

حول متطلبات تأهيل المؤسسات  الصغيرة  والمتوسطة  في الدول  ملتقى دولي، "المستجدات العالمية

 .2006أفريل  18- 17يومي ، شلف ، جامعةالعربية
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الدعم المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودورها في القضاء "بن طلحة صليحة، معوشي بوعلام،  )6

متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية ، "  الملتقى الدولي، "على البطالة

 .2006أفريل  18- 17إشراف مخبر العولمة واقتصاديات شمال إفريقيا، جامعة الشلف، يومي 

تقييم دور المؤسسات المالية في تمويل المشاريع البيئية في "بن قرينة محمد حمزة، فروحات حدة،  )7

حول سلوك المؤسسة  الملتقى العلمي الدولي، )"ع الجزائر البيضاء بورقلةدراسة حالة مشرو ( الجزائر

  .2012نوفمبر 21و 20الاقتصادية في ظل رهانات التنمية المستدامة والعدالة الاجتماعية يومي 

متطلبــات التكيــف و آليــات  -قطــاع المؤسســات الصــغيرة و المتوســطة فــي الجزائــر" بوزيــان عثمــان،  )8

حول متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الدول العربية، جامعة  لدوليالملتقى ا، "التأهيل

  .2006أفريل 18  -17 ،الشلف

تقييم دور هياكل التمويل والدعم في إنشاء ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة " تلي سيف الدين،  )9

، 02ع، 11، المجلدعلميةمجلة آفاق ، "CNAC(2016-2002ِ(و) ANSEJ(بالجزائر دراسة حالة 

  .2019المركز الجامعي تمنراست، 

دور السوق الثانية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة "جبار محفوظ، عمر عبده سامية،  )10

 .جامعة سطيف، د س ن، ")دراسة حالة فرنسا(

، "حاضنات الأعمال التقنية كأداة لدعم الابتكار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة"حليمي سارة،  )11

  .2006التكوين وفرص العمل، جامعة محمد خيضر بسكرة ،   المقاولاتية ،: الملتقى الدولي

دور البنوك التجارية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في " حياة نجار ومليكة زغيب، )12

قالمة، يومي  1945ماي  8، جامعة البنوك التجارية والتنمية الاقتصادية: حول الملتقى الوطني، "ائرالجز 

   .  2004ديسمبر،  8و   7

الواقع والتحديات  -المشروعات الصناعية الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية"رزق حنان،  )13

وآفاق التنمية المستدامة في   الصغيرةمؤتمر المشروعات ، ورقة عمل مقدمة في "وامكانيات التعاون

  .2000أفريل 20- 18الوطن العربي، القاهرة، 

بورصة تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة أحدث مصدر لتمويل " ريحان الشريف، بومود إيمان، )14

المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تسليط الضوء على فتح صحن بورصة الجزائر أمام المؤسسات الصغيرة و 

 .عنابة، د س ن–، جامعة باجي مختار مداخلة، "طةالمتوس

، "حاضنات الأعمال التقنية ودورها في دعم ومرافقة المشاريع الناشئة"زايدي عبد السلام وآخرون،  )15

حول، استراتيجيات تنظيم ومرافقة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، ورقلة،  الملتقى الدولي

  .2012أفريل 19-18الجزائر، 

 ،الملتقى الدولي الأول، "ضوابط الاستقرار المالي في الاقتصاد الاسلامي"زيد الخير ميلود،  )16

  .ورهانات المستقبل، جامعة عمار ثليجي، الأغواط، د س ن.... الاقتصاد الإسلامي في الواقع
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لى القرض المصغر كآالية تمويل ضمن البرامج الوطنية المساعدة ع" سعاد عون االله، راشدة عزيرو،  )17

دعم ومساعدة إنشاء المؤسسات  آليات: حول المقاولتيةالأيام العلمية الدولية الثانية إنشاء المؤسسات، 

  .2011ماي 5- 4- 3، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر" في الجزائر

مجلـة العلـوم ، "معوقات تنمية وترقية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة فـي الجزائـر" ، سعدان شبايكي )18

 .2007ماي جامعة بسكرة، ، 11ع، الإنسانية

 ،"تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بالصيغ المصرفية الاسلامية"سليمان وعواطف محسن،  )19

، 2011فيفيري  24- 23لمعهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير أيام  الملتقى الدولي الأول

 .غرداية، الجزائر

، ورقة "دور رأس مال المخاطر في دعم وتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة"سماح  طلحي،  )20

واقع وآفاق، بجامعة أم : المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والتنمية المستدامة الملتقى حولعمل مقدمة في 

  .2012نوفمبر  14و 13البواقي، المنعقد يومي 

صغرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري، حاضنات أساليب تنمية المشروعات الم" صالح صالحي، )21

، جامعة محمد مجلة العلوم الانسانية، "الأعمال كآلية لدعم وتنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

  .2010، مارس، 18خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد

الدعم المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودورها في " صليحة بن طلحة وبوعلام معوشي،  )22

المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في : الملتقى الدولي حول، متطلبات تأهيل، "القضاء على البطالة 

  .2006أفريل 18- 17، جامعة الشلف، الجزائر، يومي الدول العربية

رأس المال المخاطر كمدخل استراتيجي لتدعيم التمويل الاستثماري "عابد نصيرة، بريش عبد القادر،  )23

 .2018-10- 29، 19، العدد14، الجزائر، المجلدمجلة اقتصاديات شمال افريقيا، "في الجزائر

واقع حاضنات الأعمال التقنية وسبل تغييره على ضوء "عبد الحميد برحومة، صورية بوطرفة،  )24

حول المقاولتية  الأيام العلمية الدولية الثانية، "التجارب العالمية عرض نماذج عالمية لحاضنات الأعمال

سكرة، ، جامعة محمد خيضر ب"فرص وتحديات" آليات دعم ومساعدة إنشاء المؤسسات في الجزائر

  .2011ماي 5- 4- 3الجزائر، 

دور حاضنات الأعمال التقنية في دعم المؤسسات الصغيرة " عبد الرحمان مغاري، رشيد بوكساني،  )25

الملتقى الدولي ، "والمتوسطة دراسة حالة مشاتل ومراكز تسهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بالجزائر

 19-18ورقلة، الجزائر،  والمتوسطة في الجزائر،استراتيجية تنظيم ومرافقة المؤسسات الصغيرة : حول

  .2012أفريل 

مشكلات المشروعات الصغيرة و المتوسطة وأساليب : " عبد الرحمن بن عنتر، عبد االله بلوناس )26

  حول تمويل المشروعات الصغيرة و المتوسطة  الدورة التدريبية الدولية، "تطويرها ودعم قدرتها التنافسية

 .2003ماي  28-25جامعة سطيف،  ،الاقتصاديات المغاربيةو تطوير دورها في 
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الملتقى الدولي ، "مدى تنافسية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية"علي سالم أرميص،  )27

جامعة الشلف، الجزائر،  متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية،: حول

  .2006أفريل،  18 - 17يومي

، "حول بعض الأساليب الابتكارية الجديدة في تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة"مال، علي ه )28

 حول تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة وتطوير دورها في الاقتصاديات المغاربية،الدورة الدولية 

، منشورات مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغيرة 2003ماي  28- 25جامعة سطيف، 

   .2004متوسطة في الفضاء الأورو مغاربي، وال

دراسة مقارنة بين التجربتين الايطالية (تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة"، قنطجي سمير )29

  . 2003، 92، عدد لجريدة الاقتصادية السوريةا، ")والسورية

، "تنميـــة و تطـــوير المؤسســـات الصـــغيرة و المتوســـطة فـــي الجزائـــر" ، كتـــوش عاشـــور، طرشـــي محمـــد )30

 ،جامعـة الشـلف ،حول متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة فـي الـدول العربيـة الملتقى الدولي

  .2006أفريل 18  -17

بورصة دراسة حالة ( سوق الأوراق المالية وتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة"كروش نور الدين،  )31

،  جامعة الدكتور يحي فارس، الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية، قسم العلوم ")الجزائر

 .2014، جانفي 11الاقتصادية والقانونية، العدد 

الأيام ، "مساهمة لتنويع مصادر تمويل المشاريع الريادية" الريادي" الوقف المخاطر "كمال منصوري،  )32

، -فرص وتحديات - حول، المقاولتية آليات دعم ومساعدة المؤسسات في الجزائر العلمية الدولية الثانية

  .2011ماي  5- 4- 3جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، 

، جامعة منتوري، 16، عمجلة العلوم الإنسانية، "العمل المصرفي وحكمه الشرعي" محمد باوني، )33

   .2001قسنطينة، 

( أهمية تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عن طريق البورصة"مسعود صديقي، خالد إدريس،  )34

العدد ، مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية ، "نموذج بورصة النيل المصرية وبورصة الترناكست الفرنسي

 .2011الرابع، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 

صغيرة والمتوسطة كاستراتيجية حكومية المؤسسات ال"مصطفى بالمقدم، مصطفى طويطي،  )35

استراتيجية الحوكمة في القضاء على ، حول الملتقى العلمي الدولي، "لامتصاص البطالة في الجزائر

  ، جامعة المسيلة،2011نوفمبر 16-15البطالة وتحقيق التنمية المستدامة، يومي 

المتوسطة في الجزائر الواقع قطاع المؤسسات الصغيرة و "ياسر عبد الرحمان، براشن عماد الدين،  )36

  .2018، جوان 3ع، مجلة نماء للاقتصاد والتجارة، "والتحديات

، القاهرة، اتحاد البنوك مجلة البنوك الإسلامية، "للمال وظيفة اجتماعية" يوسف القرضاوي  )37

 .1980الإسلامية، مايو 
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IV - دليلال: 

  .سنة50و 30دليل جهاز التكفل بالبطالين أصحاب المشاريع البالغين مابين  )1

، سلسلة  توعية المستثمر دليل المستثمر لمفهوم ونشاط رأس المال المخاطرسامي عبد الباقي،  )2

 .2010، المصري في مجال سوق المال، إصدار جويلية

  .)وزارة الصناعة(الدليل المنجز من طرف الوزارة الوصية  )3
-Vالموسوعات: 

، القاهرة، الاتحاد الدولي للبنوك 6، جالإسلاميةالموسوعة العلمية والعملية للبنوك سيد الهوارى،  )1

  .ه1402الإسلامية، 

  .1977، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، القاهرة، 1جالموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية،  )2
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Casbah Editio Alger, 2000. 
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le 27-28 septempre 2005. 
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 .2020-09-13: تاريخ
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  الدليل المنجز من طرف وزارة الصناعة: 1حق رقممل
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  الدليل التوجيهي من وزارة الصناعة: المصدر
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  رســـــــــــــــــــــــالفه

  الصفحة  الموضوع 

     البسملة

    رـــشك

    مة المختصراتـــقائ

  ت -أ  دمةـــمق

  31- 4  مفاهيم عامة حول التمويل والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة: التمهيدي مبحثال

  05  ماهية التمويل: الأول طلبالم

  05  مفهوم التمويل: الأول فرعال

  07  أهمية التمويل: الثاني فرعال

  08  العوامل المحددة لأنواع التمويل: الثالث فرعال

  11  أصناف التمويل: الرابع فرعال

  16  ماهية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الثاني طلبالم

  17  مفهوم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الأول الفرع

  24  خصائص المؤسسة الصغيرة والمتوسطة: الثاني فرعلا

  25  دور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في اقتصاد الجزائر: ثالثال فرعال

  27  الصعوبات التي تواجه المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الجزائر: رابعال الفرع

  74-31  التمويل عن طريق البنوك: الفصل الأول

  32  الكلاسيكيةالتمويل عن طريق البنوك : المبحث الأول

  32  نشأة البنوك وتطورها : المطلب الأول

  32  العصر القديم : الفرع الأول

  33  أواخر العصور الوسطى: الفرع الثاني 

  34  المرحلة الحاسمة في تطور الفن المصرفي: الفرع الثالث

  35  القرنين الثامن عشر والتاسع عشر: الرابعالفرع 

  36  العصر الحديث: الفرع الخامس

  36  تعريف البنـوك: المطلب الثاني
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  37  التعريف اللغـوي: الفرع الأول

  37  التعريف الاقتصادي: الفرع الثاني

  38  التعريف القانـوني: الفرع الثالث

  39  وظائف البنوك :  المطلب الثالث

  39  الوظائف التقليدية للبنوك : الفرع الأول

 40  ودورها كأمناء اسـتثمار الوظائف الحديثة للبنوك: الفرع الثاني

 42  مصادر البنوك واستخداماتها: المطلب الرابع

 43  مصادر البنوك : الفرع الأول

 46  استخدامات أموال البنوك: الفرع الثاني

 48  بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطةعلاقة البنوك : المطلب الخامس

 48  المؤسسات الصغيرة المتوسطة كقطاع استراتيجي بالنسبة للبنوك: الفرع الأول

 49  نماذج أساسية محددة لعلاقة البنوك بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الثاني

 50  علاقة البنوك بالمؤسسة الصغيرة والمتوسطة عبر مراحل نموها: الفرع الثالث

 52  التمويل عن طريق البنوك الاسلامية: المبحث الثاني

 52  نشأة البنوك الإسلامية: المطلب الأول

 52   1971-1963فترة : الأول فرعال

 53  1971فترة ما بعد : الفرع الثاني

 54  تعريف البنك الاسلامي وخصائصه: المطلب الثاني

 54  تعريف البنك الاسلامي: الفرع الأول

 55  سلاميةخصائص البنوك الإ: الثانيالفرع 

 56  الموارد المالية للبنوك الإسلامية: المطلب الثالث

 56  الموارد الداخلية: الفرع الأول

 57  الموارد الخارجية : الفرع الثاني

 60  معايير تمويل البنوك الإسلامية: المطلب الرابع

 60  المعايير الشرعية: الفرع الأول

 61  معيار الربحية المناسبة: الفرع الثاني

 62  معيار التوافق مع الأولويات الاقتصادية للمجتمع: الفرع الثالث

 62  معايير خدمة البيئة المحيطة: الفرع الرابع
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 63  أساليب التمويل في البنوك الإسلامية: المطلب الخامس

 64  المضاربة : الفرع الأول 

 65  المشاركة       : الفرع الثاني

 70  المرابحة: الفرع الثالث

 72  أساليب أخرى         : الفرع الرابع

 121-75  التمويل عن طريق الهيئات والصناديق وآليات حديثة: الفصل الثاني

 76  تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةصناديق و هيئات : المبحث الأول

 76  وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة : المطلب الأول

 76  مهام وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الأول

 77  الهيئات المتخصصة التابعة لوزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الثاني

 82  وكالات الدعم والمرافقة: المطلب الثاني

 82 الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشباب: الفرع الأول

 84  لتسيير القرض المصغرالوكالة الوطنية : الفرع الثاني

 86  وكالة التنمية الاجتماعية: الفرع الثالث

 88  وكالة الوطنية لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الرابع

 89  الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار : الفرع الخامس

 91  صناديق الاستثمار: المطلب الثالث

 91  المؤسسات الصغيرة والمتوسطةصندوق ضمان قروض : الفرع الأول

 93  صندوق الضمان المشترك للقروض المصغرة: الفرع الثاني

 94  صندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفرع الثالث

 95  الصندوق الوطني للتأمين عن البطالة: الفرع الرابع 

أخطار قروض الاستثمار للبطالين ذوي صندوق الكفالة المشتركة لضمان : الفرع الخامس

  المشاريع

97 

 99  آليات حديثة في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: المبحث الثاني

 99  رأ س المال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: المطلب الأول

 99  دور الشركات رأس مال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة : الفرع الأول

 103   مراحل التمويل عن طريق شركات رأس المال المخاطر: الفرع الثاني

 104  مؤسسات  رأس مال المخاطر: الثالفرع الث
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 107  السوق المالية الثانية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: المطلب الثاني
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  ا����ص

الاقتصادي، كونه يلعب  رقيمن أهم الدعائم الأساسية لتحقيق العتبر يإن التمويل بتنوع مصادره 

 كبرى منح الدول أهميةدورا كبيرا في الاقتصاد سواء على المستوى الكلي أو الجزئي، وذلك من خلال 

  . للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في تحقيق التنمية المستدامة وخلق مناصب شغل والثروة

منها الجزائر على اعتماد تشجيع إنشاء المؤسسات الصغيرة  باستراتيجية دولالقامت لذلك،  

من خلال التشريع والتنظيمات الاقتصادية وخلق مناخ ملائم  اقتصاد الريع بديل عنك والمتوسطة

في  هدسيتجتم وهذا ما  ،وآليات تمويل كلاسيكية وحديثة لدعم وإنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 بتعديل في تصنيفات المؤسسات والحرس على تطويرها وديمومتها 02-17القانون التوجيهي 

ديثة لتمويل المؤسسات المنشئة أكثر مرونة وضمان للمخاطر ، وإنشاء هيئات وصناديق حوإنمائها

  .دارية وبعيد عن البيروقراطية الإ

 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  حبر على ورق ما يلو تمليات ومصادر نها تبقى هذه الآأإلا  

الهيئات فع اللبس على التداخل بين ر دها وتفعيلها بإرادة سياسية واقتصادية فعالة و لم يتم تجسي

نشاء مؤسسات صغيرة ومتوسطة تتسم خدمة لإ قاعدة معطيات وتنسيق فيما بينها ليات وخلق والآ

    .ئها وإنمائها وديمومتهانشاإبالمرونة في 
 
Abstract 

The funding implementation sources it is considered of the most important 
pillars for economic advancement, as it plays a big role in the economy both on 
the macro and micro-level, through state grants great importance to small and 
medium enterprises in achieving sustainable development and creating jobs and 
wealth. 

Accordingly, Algeria has adopted a strategy to promote the establishment 
of small and medium-sized enterprises as an alternative to the rent economy 
through legislation and economic regulations, the creation of a favourable 
climate and classical and modern financing mechanisms to support the 
establishment of small and medium-sized enterprises .this is reflected in 
Directive law 17-02, which amends the classification of enterprises and guards 
for their development, sustainability and development, and the establishment of 
modern bodies and funds to finance the established enterprises that are more 
flexible, risk-sensitive and free from administrative bureaucracy. 

However, these mechanisms and sources of financing for small and 
medium-sized enterprises remain on paper unless they are embodied and 
activated by effective political and Economic will, to remove confusion over the 
overlap between bodies and mechanisms and to create a database and 
coordination among them in order to create, grow and sustain small and 
medium-sized enterprises .  


