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 .المذكرة

 

 

 

 



 ملخص الدراسة

 

III 

  :ملخص باللغة العربیة

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة، وهذا     

عن طریق استخدام أدوات التحلیل المالي على القوائم المالیة بغیة تشخیص الوضعیة المالیة، ولتحقیق هذا 

من خلال  المالي فاهیم المتعلقة بالتحلیلالهدف تم تقدیم إطار نظري لهذه الدراسة یتضمن تحدید مختلف الم

ستخدمة في تقییم الوضعیة المالیة، وتم التعرف على مختلف أسالیبه وأدواته وكذا النسب والمؤشرات المالیة الم

إلى جانب القیام تحدید أیضا مفاهیم أولیة حول القوائم المالیة التي تعتبر المادة الخام لعملیة التحلیل المالي، 

طبیقیة تم من خلالها إسقاط مختلف الأسالیب والأدوات السابقة عملیا على واقع البیانات المحاسبیة بدراسة ت

  ).مركب الملح لوطایة(للمؤسسة الوطنیة للأملاح 

من أهم النتائج التي توصلت إلیها هذه الدراسة بیان أهمیة وضرورة استخدام مختلف أسالیب وأدوات التحلیل     

لوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة وتحدید نقاط القوة والضعف فیها، وكذا الكشف عن المالي في تشخیص ا

  .أهم الاختلالات المالیة التي تعاني منها وتقدیم الحلول المناسبة لها

  .التحلیل المالي، التشخیص المالي، القوائم المالیة، النسب المالیة، المؤشرات المالیة :الكلمات المفتاحیة

  

Summary in English: 

         

      This study aims to know the role of financial analysis in the diagnosis of 

financial situation in an economic company, This is by using financial analysis tools 

on the financial statements for the purpose of diagnose the financial situation, A 

Theoretical framework has been provided to reach that purpose it includes different 

concepts related to the financial analysis through identifying its different methods and 

tools also the financial ratios and indicators used to evaluate the financial situation 

concepts are also defined about the financial statements, which are the raw material 

for the financial analysis process, As well as the practical study by which different 

methods and tools been practically dropped on reality of the accounting data of the 

national salts corporation (salt compound EL Outaya). 

       Among the most important results that this study has reached are knowing the 

importance and the necessity of using different methods and tools of the financial 

analysis in diagnosing the financial situation of an economic company and 

identifying its strengths and weaknesses, Also knowing most of the financial 

imbalances that the company suffers from and try to provide suitable solutions. 

Key words: financial analysis, financial diagnosis, financial statements, financial 

ratios, financial indicators. 
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التي نشـأت في مطلع الثلاثینیات من  الاقتصادیة ظروفد الولیمن الناحیة التاریخیة التحلیل المالـي یعتبر      

الأمریكیة، الذي أدت  الولایات المتحدةفي الماضي، وهي الفترة التي تمیزت بأزمة الكساد الكبیر الذي ساد  القرن

الشركات، وهو ما ألحق ضررا  ظروفه إلى الكشف عن بعض عملیات الغش والخداع الذي مارسته بعض إدارات

 كومات في تلك الدول بفرض إلزامیةالح بلیغا بالمساهمین والمقرضین على حد سواء، وهذا ما عجل بتدخل

نشر هذه المعلومات إلى ظهور وظیفة جدیدة  قد أدىالإفصاح عن المعلومات المالیة من قبل هذه الشركات، و 

ومنذ ذلك التاریخ و التحلیل المالي یكتسب مزیداً من  ،وهي وظیفة التحلیل المالي للإدارة المالیة في تلك الفترة

من معلومات ذات دلالة كبیرة في معظم الحالات التي  لما یقدمهنظرا الأهمیة لدى الكثیر من المستعملین، 

  .ایتناوله

البیانات  یعتبر التحلیل المالي علم من العلوم الاقتصادیة الحدیثة والذي له قواعد ومعاییر وأسس تهتم بجمعو     

دقیقة بهدف  ترتیبها وتبویبها، ثم إخضاعها إلى دراسة تفصیلیة وتحلیلیةب وقیام ،والمعلومات المحاسبیة والمالیة

 عن أسباب تائج المتوصل إلیها خلال فترة زمنیة معینة والبحثإیجاد الروابط الموجودة بینها، ثم تفسیر الن

ة قید الدراس مجیئها على هذا النحو، وذلك بغرض الاطلاع على حقیقة المركز المالي للمؤسسة الاقتصادیة

إدارتها  المنتهجة لدى وتشخیص وضعیتها المالیة واكتشاف نقاط الضعف والقوة في الخطط والسیاسات المالیة

بغرض تحسین مستوى الأداء  وضع الحلول المناسبة وتقدیم التوصیات اللازمة لتدارك الجوانب السلبیة بعد ذلك

  .والتوازن المالي لهذه المؤسسة لاتخاذ القرارات السلیمة وفي الوقت المناسب

 منمتمثلة في النسب والمؤشرات التي یستعین بها مستخدموها  الأدواتإن للتحلیل المالي مجموعة من     

فحسب  متخذي القرار المالي أو من لدیه علاقة بالمؤسسة، حیث لا تقتصر أهمیته على البیئة الداخلیة للمؤسسة

تتطلب  بل تتعدى ذلك إلى البیئة الخارجیة لها من شركاء ومساهمین وبنوك ومستثمرین، لما لهم من مصالح

التحلیل المالي  كزها المالي، لذا یعتبرالحصول على معلومات وافیة وكافیة عن هذه المؤسسة ومدى صحة مر 

 اتخاذ القرارات مان والأكثر فائدة في عملیةالأبالنسبة للمؤسسة الاقتصادیة ولمختلف المتعاملین معها صمام 

  .المناسبالرشیدة والسلیمة وفي الوقت 

ثلة في القوائم حیث یعتمد التحلیل المالي بشكل أساسي على مخرجات النظام المحاسبي المالي والمتم     

 القوائم المالیةوتتیح المالیة بالإضافة إلى مختلف البیانات المحاسبیة والمالیة الأخرى المتعلقة بنشاط المؤسسة، 

قدرا كبیرا من المعلومات والبیانات المالیة الخاصة بالمؤسسة الاقتصادیة، وهنا یقع على عاتق المحلل المالي 

والمعلومات وذلك عن طریق استخدام أدوات وأسالیب التحلیل المالي علیها بغیة مهمة الاستفادة من هذه البیانات 
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معرفة الوضعیة المالیة الخاصة بالمؤسسة واكتشاف نقاط القوة والضعف فیها ومنه تقدیم الحلول والتوصیات 

  .اللازمة

I. إشكالیة البحث: 

التعرف على الوضعیة الحقیقیة لهذه من  مما سبق یمكننا القول بأن أدوات وأسالیب التحلیل المالي تمكننا   

وعلیه وعلى ضوء ما الأهداف والخطط المستقبلیة،  القرارات الرشیدة، وكذا تسطیر اتخاذ من أجل المؤسسة

  :التاليالبحث  إشكالیة سبق نطرح

  ؟یتم تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة من خلال التحلیل المالي كیف

  :السؤال الرئیسي أسئلة فرعیة هيوتندرج تحت هذا     

 ؟للقوائم المالیة على ترشید القرارات المناسبة للمؤسسة التحلیل المالي هل یساعد 

 ؟ما الهدف من قیاس وتقییم الأداء والتوازن المالي في المؤسسة الاقتصادیة 

  المالیة لمركب هل یمكننا إسقاط أدوات وأسالیب التحلیل المالي عملیا في تحلیل مختلف الجوانب

 الملح؟

II. فرضیات الدراسة: 

التي نبحث عن  من أجل مناقشة والإجابة عن الأسئلة السابقة قمنا بصیاغة فرضیات لهذه الدراسة  

  :تأكیدها أو العكس وهي كالأتي

ویساعد على اتخاذ  التحلیل المالي یظهر صورة أكثر مصداقیة لوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة .1

 . القرارات المناسبة

 . یساعدنا قیاس وتقییم الأداء والتوازن المالي للمؤسسة الاقتصادیة في تحدید مراكز القوة والضعف فیها .2

إن إسقاط مختلف أسالیب وأدوات التحلیل المالي على القوائم المالیة لمركب الملح یمكننا من تشخیص  .3

 .الاختلالات الحاصلة لهوضعها المالي، وكذا الكشف عن 

III. أهداف البحث: 

  :نسعى من خلال بحثنا هذا إلى تحقیق الأهداف التالیة  

 التعرف على الدور الذي یقوم به التحلیل المالي في عملیة تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة. 

 معرفة مدى تحقیق المؤسسة لأهدافها واحترامها للتوازن المالي الذي تسعى إلیه. 

 تطبیق المؤسسات الجزائریة للتحلیل المالي معرفة مدى. 
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  التعرف على فوائد استخدام أدوات التحلیل المالي في بیان الوضع المالي للمؤسسة الاقتصادیة

والاستفادة من مخرجاته في مراقبة التسییر المالي لمساعدة المسیرین في اتخاذ القرارات الرشیدة، وكذا 

 .المناسبة لتحقیق أهداف المؤسسة المرجوة المساعدة على وضع الخطط والسیاسات

IV. أسباب اختیار الموضوع : 

  :ختیارنا لهذا الموضوع یعود إلىإنجاز أي عمل له أسباب معینة، فإ لا شك أن الرغبة في  

  التعرف على كیفیة تشخیص المؤسسة الاقتصادیة وتقییم أدائها من خلال مجموعة من النسب

 .یستعملها المحللون المالیون من أجل ذلكوالمؤشرات المالیة التي 

  الوقوف على أهم الاختلالات المالیة التي تعاني منها المؤسسات الاقتصادیة الجزائریة، والتعرف على

 .الصورة الحقیقیة لوضعها وأدائها المالي

  لیل وكذا معرفة أهمیة أدوات وأسالیب التح المالي،الرغبة الشخصیة في التعمق في موضوع التحلیل

 .المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة

V. أهمیة البحث: 

تحلیل  على اعتبار أن التحلیل المالي من أهم الوسائل التي یقوم بموجبها تكمن أهمیة بحثنا في    

عن طریق تحلیل القوائم المالیة التي تعتبر مدخلات عملیة التحلیل وهذا  ،الاقتصادیةنتائج المؤسسات 

قاعدة معلوماتیة تساعد على تقییم وتحلیل الوضع والأداء المالي الخاص بالمؤسسات، بحیث وباعتبارها 

الأسالیب التحلیل، وهذا بغیة معرفة لمالیة باستخدام مختلف الأدوات و یقوم التحلیل المالي بتحلیل القوائم ا

ت المالیة ووضع ، والكشف عن الاختلالانقاط القوة والضعف المؤسسة، ومدى سلامة أوضاعها المالیة

النتائج المتحصل علیها من التحلیل المالي تساعد المسیرین بشكل كبیر  وباعتبار أن، الحلول اللازمة

  .المتعلقة بالمؤسسة من أجل تحقیق التوازن المالي لها لضمان نموها واستمرارها على ترشید قرارات

VI. المنهج المعتمد في البحث : 

سئلة البحث والإلمام بكل جوانبه ودراسة الإشكالیة المطروحة ومحاولة من اجل القیام بالإجابة على أ  

  : صحة الفرضیات المطروحة تم الاعتماد على إثبات

حیث استخدمنا المنهج الوصفي في الجانب النظري لهذا البحث، وذلك  :المنهج الوصفي التحلیلي -

إبراز أم جوانبه و خاصة أدوات  بجمع المعلومات والبیانات المتعلقة بموضوع التحلیل المالي بغرض

وأسالیب التحلیل، وكذا التعرف على القوائم المالیة التي تعتبر مدخلات عملیة التحلیل المالي  

موضوع البحث، وهذا بإسقاط وتطبیق التحلیل واستخدمنا المنهج التحلیلي من خلال الدراسة التطبیقیة ل
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تمثلت في المؤسسة الوطنیة للأملاح مركب الملح المالي من أجل دراسة حالة المؤسسة الاقتصادیة 

لوطایة، ولهذا الغرض تم جمع المعلومات المحاسبیة والمالیة اللازمة أي القوائم المالیة الخاصة 

 .بالمؤسسة الوطنیة للأملاح وتطبیق علیها أدوات وأسالیب التحلیل المالي بغیة تشخیص وضعها المالي

VII. تحدید إطار البحث: 

  :طار یتضمنفي هذا الإ  

تم إجراء دراسة تطبیقیة على مستوى المؤسسة الوطنیة للأملاح مركب الملح : الإطار المكاني للبحث -

 .لوطایة بسكرة 

دراسة القوائم المالیة الخاصة بالمؤسسة الوطنیة للأملاح للفترة الممتدة من سنة  :الإطار الزماني للبحث -

لمعرفة ودراسة أخر  الفترة راجع إلى الرغبة الشخصیة، وسبب اختیار هذه 2019إلى غایة سنة  2017

  .المستجدات حول الوضعیة المالیة للمؤسسة الوطنیة للأملاح

VIII. الدراسات السابقة: 

 التحلیل المالي للقوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي" بعنوان  :دراسة لزعر محمد سامي"    

 2012، ماجستیر غیر منشورة، جامعة قسنطینةحالة مؤسسة صیدال الأم، مذكرة  دراسة

 المالي لمالي على مجالات وأبعاد التحلیلتهدف هذه الدراسة إلى تحدید آثار تطبیق النظام المحاسبي ا  

للقوائم المالیة من خلال دراسة النظام المحاسبي المالي وعلاقته بالمعاییر المحاسبیة الدولیة، إلى جانب 

تحلیل المالي للقوائم المالیة وأخیرا مجالات وأبعاد التحلیل المالي للقوائم المالیة، وقد الإطار العام لل تقدیم

زها وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج أبر ، ة التطبیقیة على شركة صیدال الأمالباحث بإنجاز الدراس قام

لمالي وتهدف هذه القوائم النظام المحاسبي المالي تخدم التحلیل ا إعدادها وفق أن القوائم المالیة التي یتم

  .للمؤسسة من حیث الأداء وتغیرات الوضعیة المالیة إلى تقدیم معلومات حول الوضعیة المالیة

 وترشید استخدام التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة"بعنوان : دراسة الیمین سعادة 

 .2008/2009باتنة،  ،ستیر غیر منشورة، جامعة الحاج لخضرمذكرة ماج ،"قراراتها

الحقیقي ى تقییم للوصول إل كافیةكان التحلیل المالي أداة  دراسة إذا مافي رسالتها  عالجت الیمین سعادة    

ة الوطنیة أسقطت دراستها على المؤسس، و المشاكل التي تعاني منها تحدیدو  وضعیة المالیة للمؤسسةلل

  .المراقبةلصناعة أجهزة القیاس و 
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  استخدام التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة "بعنوان  :عواديدراسة منیر

، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، جامعة الجزائر )"2013/2017(دراسة حالة مؤسسة صیدال للفترة 

 .2019/2020الجزائر، ) 3(

تحدید طبیعة العلاقة بین التحلیل المالي ودوره في تقییم الأداء المالي  إلىتهدف هذه الدراسة     

 بیان أهمیة وضرورة استخدام مختلف أسالیب وأدواتومن النتائج المتوصل إلیها الاقتصادیة،  للمؤسسة

الكشف  وكذا، التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة وتحدید نقاط القوة والضعف فیها

  .م الاختلالات المالیة التي تعاني منها وتقدیم الحلول المناسبة لهاعن أه

  مساهمة النظام المحاسبي المالي في تطویر أسالیب التحلیل المالي "بعنوان : هادفي خالددراسة

أطروحة دكتوراه غیر منشورة  )"2011/2015(للمؤسسة الاقتصادیة دراسة حالة مجمع صیدال للفترة 

 .2018/2019بسكرة، جامعة محمد خیضر، 

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة المساهمات التي قدمها النظام المحاسبي المالي في مجال تطویر      

النظام المحاسبي المالي یسمح بتقدیم  أنأسالیب التحلیل المالي، ومن أهم النتائج المتوصل إلیها 

ملة من الكشوفات المالیة صورة وافیة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة من خلال مجموعة متكا

المتمثلة في المیزانیة، جدول حسابات النتائج، جدول سیولة الخزینة، جدول تغیر الأموال الخاصة 

جسد النظام المحاسبي المالي التوجه نحو رفع مستوى الإفصاح ، وكما وملحق الكشوفات المالیة

  .الوضعیة المالیة للمؤسسةتقدیم صورة صادقة حول  المالي عن كل المعلومات التي من شأنها

     وقد تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة أما بحثنا فهو یدرس دور التحلیل المالي في

كدراسة تطبیقیة، هذه الدراسة تبین لنا الأهمیة الوطنیة للأملاح مركب الملح لوطایة  المؤسسةأخذنا 

ته في ، ومدى مساهمالوضع المالي للمؤسسةعملیة تشخیص والدور الذي یلعبه التحلیل المالي في 

الإلمام بجمیع جوانب المالیة للمؤسسة، وهذا عن طریق تطبیق أدوات وأسالیب التحلیل المالي والمتمثلة 

توصلنا  ومن خلال هذه الدراسة، على القوائم المالیة الخاصة بالمؤسسة في النسب والمؤشرات المالیة

عملیة تشخیص الوضع والأداء المالي  في  عاللتحلیل المالي دور فأن ل: إلى جملة من النتائج أهمها

الخاص بالمؤسسة، ومعرفة نقاط القوة والضعف فیها، والكشف عن الاختلالات المالیة ومحاولة 

، وكما یساعد بشكل كبیر على وضع الخطط والسیاسات المالیة المناسبة واتخاذ القرارات تصحیحها

 .الرشیدة في الوقت المناسب
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IX. خطة وهیكل البحث: 

 ، حیث الفصل الأولوفصلینبهدف إعطاء هذا البحث حقه من التفصیل تم تقسیمه إلى مقدمة،   

  : تطبیقي، وخاتمة، ویمكن استعراض ذلك على النحو التالي الثانينظري و 

 اهتم حیث ، "النظري حول التحلیل المالي والقوائم المالیة الإطار"الذي سیكون عنوانه : الفصل الأول

الإطار النظري للقوائم ، بینما تناول المبحث الثاني عمومیات حول التحلیل الماليبدراسة  المبحث الأول

 .استخدام التحلیل المالي في المؤسسة الاقتصادیةالثالث فقد تم تخصیصه حول  المبحث ، أماالمالیة

 مركب الملح لوطایة –للمؤسسة الوطنیة للأملاح  التطبیقیةالدراسة  " الذي عنون بــ: الفصل الثاني - 

-مركب الملح لوطایة  –تقدیم المؤسسة الوطنیة للأملاح حیث اهتم المبحث الأول بــ  حالــة، كدراســة

مركب الملح  -التحلیل المالي للقوائم المالیة لمؤسسة الوطنیة للأملاح بینما تناول المبحث الثاني 

 .-لوطایة



  

  

  

  الفصل الأول

النظري حول التحليل   الإطار

 المالي والقوائم المالية
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  :تمهید

ة للمؤسسة یهدف الوصول إلى تشخیص یعتبر التحلیل المالي من أهم المواضیع الإداریة والمالیة المختلف   

صحیح للوضعیة المالیة للمؤسسة، ویهدف بصفة عامة إلى إجراء فحص للسیاسات المتبعة من طرف المؤسسة 

في دورات متعددة من نشاطها، وكذا عن طریق الدراسات التفصیلیة المالیة لفهم مدلولاتها ومحاولة تفسیر 

نقاط القوة  اكتشافعد على الأسباب التي أدت إلى ظهورها بالكمیات والكیفیات التي هي علیها مما یسا

إجراءات على المؤسسة لترشید  اقتراح، ومن ثم الاقتصادیةفي المؤسسات  والضعف التي تحمل سلباً وإیجاباً 

إجراءات تسمح بمواصلة التحسن إذا كانت الوضعیة  اقتراحإمكانیاتها للخروج من الوضع الصعب أو  استخدام

  .المالیة للمؤسسة جیدة

وائم المالیة الوسیلة الأساسیة للإبلاغ المالي عن وضعیة نشاط المؤسسة بحیث ینظر إلي وكما تعتبر الق  

المعلومات الواردة فیها بأنها تقیس المركز المالي للمؤسسة وأدائها المالي وتدفقاتها النقدیة، حیث تعرض هذه 

لقوائم مصدر الأساسي لعملیة القوائم بالكشف حول كل معاملات المؤسسة ونتائجها المالیة، وكما تعتبر هذه ا

  :ومن هذا المنطلق فإنه تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث كما یلي .التحلیل المالي

  حول التحلیل المالي عمومیات: المبحث الأول

  لقوائم المالیةل الإطار النظري: المبحث الثاني

  الاقتصادیةالتحلیل المالي في المؤسسة  استخدام: المبحث الثالث

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



لقوائم المالیةتحلیل المالي واحول ال النظري الإطار           :                     الفصل الأول  

 

- 3 - 

 

  حول التحلیل المالي عمومیات: المبحث الأول

ا في یعتبر التحلیل المالي من أهم الوسائل التي تمكن الإدارة من عرض نتائج أعمالها، إذ یبین مدى كفاءته    

أداء للتخطیط السلیم یعتمد على تحلیل القوائم المالیة بإظهار أسباب النجاح والفشل وعلیه أداء وظیفتها، وهو 

  :خصص هذا المبحث للتطرق إلى أهم الجوانب والمفاهیم المتعلقة بموضوع التحلیل المالي كالآتي

  ماهیة التحلیل المالي: المطلب الأول

  .أهداف كمدخل للموضوع أهمیة، ،مفهومسیتم التطرق في هذا المطلب إلى تقدیم عام للتحلیل المالي من     

  مفهوم التحلیل المالي: الفرع الأول

  :للتحلیل المالي عدة تعاریف یمكن أن نذكر منها ما یلي    

یعرف التحلیل المالي بأنه مجموعة العملیات التي تعنى بدراسة وفهم البیانات والمعلومات " :التعریف الأول

المالیة المتاحة في القوائم المالیة للمؤسسة وتحلیلها وتفسیرها حتى یمكن الإفادة منها في الحكم على مركز 

القرارات، وتساعد أیضا في تقییم أداء المؤسسة وكشف  اتخاذالمؤسسة المالي وتكوین معلومات تساعد في 

  1".والتنبؤ بالمستقبل انحرافاتها

لیل المالي عبارة عن عملیة حسابیة یتم من خلالها تحویل الأرقام الواردة في البیانات التح": التعریف الثاني

إما السابقة أو الحالیة لمؤسسة ما إلى أرقام ونسب مئویة وإیجاد ارتباطات ما بین والجداول المالیة والمحاسبیة 

تلك الأرقام والنسب، ومن ثم اشتقاق مجموعة من المؤشرات تساعد تلك المؤسسة من اتخاذ القرارات المناسبة 

   2".وبالتالي تطویر عملیاتها بما یلبي ویحقق الأهداف التي تسعى لتحقیقها

یعرف بأنه عبارة عن عملیة معالجة للبیانات المالیة المتاحة عن مؤسسة ما لأجل الحصول ": التعریف الثالث

منها على معلومات تستعمل في عملیة اتخاذ القرارات وفي تقییم أداء المؤسسات التجاریة والصناعیة في 

وتوقع ما سیكون علیه الوضع في ) مالیة أو تشغیلیة(الماضي والحاضر وكذلك في تشخیص أیة مشكلة موجودة 

  3".المستقبل

تفصیلیة، دقیقة، مدروسة عملیة " :وانطلاقا مما سبق نستطیع أن نعرف التحلیل المالي بصفة عامة بأنه     

تستخدم من قبل المؤسسة من أجل دراسة الوضعیة أو الحالة المالیة للمؤسسة خلال فترة زمنیة معینة وذلك 

 مجموعة من المؤشرات والبیانات المالیة الواردة في القوائم المالیة للمساعدة في اتخاذ القرار وتقییمبالاعتماد على 

                                                           
  .157، ص2000والنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، ، دار الفكر للطباعة "الإدارة والتحلیل المالي"هیثم محمد الزعبي، 1
  .10، 9، ص ص، 2012، دار البدایة ناشرون وموزعون، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، "التحلیل المالي دراسة نظریة وتطبیقیة"نعیم نمر داوود،  2
 2006 الطبعة الأولى،، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، )"یم ــــ تطبیقاتأسس ــــ مفاه(الإدارة والتحلیل المالي "عبد الحلیم كراجة وآخرون،  3

    .141 ،ص
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الأداء في المؤسسة الاقتصادیة، والتعرف على نقاط القوة وتعزیزها وعلى نقاط الضعف ومعالجتها، ومعرفة 

  ".الانحرافات في السیاسة المالیة المنتهجة من قبل المؤسسة

  أهمیة وأهداف التحلیل المالي : ثانيالفرع ال

یهدف التحلیل المالي عموما إلى تقییم أداء المؤسسة من زوایا متعددة بقصـد تحدیــد نقــاط القــوة والضــعف    

ومــن ثم الاســتفادة مــن المعلومــات الــتي یوفرهــا التحلیــل المــالي بغرض ترشید قراراتها المالیة ذات العلاقة 

  :في زیادة أهمیة التحلیل المالي نذكرها في ما یلي ، كما أن عناك عوامل ساهمتلمؤسسةبا

  أهمیة التحلیل المالي: أولا

  1 :تتمثل أهمیة التحلیل المالي في النقاط التالیة   

تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة من خلال الحصول على مؤشرات تبین فعالیة المؤسسة وقدرتها   -1

 على النمو؛

 اكتشاف الفرص الاستثماریة الجدید؛  -2

  .تحدید قدرة المؤسسة على الاقتراض والوفاء بدیونها  -3

یعتبر وسیلة لمعرفة قدرات المؤسسة مالیا وإداریا، حیث یوفر معلومات تساعد في تقدیر قیمة المؤسسة   -4

 2.المؤسسة ككل عن طریق معرفة تدفقاتها النقدیة المستقبلیة وتقییم أداء

 یساعد التحلیل المالي في تقییم الجدوى الاقتصادیة للمؤسسات، والتخطیط المستقبلي لأنشطة المؤسسة؛  -5

یساعد في وضع تشخیص شامل للمؤسسة للكشف عن نقاط القوة والضعف، والذي من خلاله یمكن   -6

 تحدید شروط وسبل التطویر المستقبلي للمؤسسة؛

 3.رة في تحقیق أهدافهایعتبر كمؤشر على مدى نجاح أو فشل الإدا  -7

  أهداف التحلیل المالي: ثانیا

  4:یهدف التحلیل المالي إلي    

 التعرف على وضع المؤسسة المالي، وقدرتها على مواجهة أعباء الدیون والقدرة على الاقتراض؛  -1

                                                           
) غیر منشورة(، مذكرة مقدمة من متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر، "التحلیل المالي ودوره في اتخاذ القرارات المالیة"بن یوسف مریم،  1

  . 90، ص، 2014 فریل، البلیدة، أ)2(جامعة البلیدة 
، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه "دراسة حالة مؤسسة صیدال - استخدام التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة "منیر عوادي،  2

  . 15، ص، )2019/2020(، الجزائر، )3(، جامعة الجزائر )غیر منشورة(في العلوم الاقتصادیة، 
) غیر منشورة(، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر، "استخدام أدوات التحلیل المالي للتنبؤ بالفشل المالي"أیمن فرید،  3

   .6، ص، )2012/2013(، الجزائر، )3(جامعة الجزائر 
  11نعیم نمر داوود، مرجع سابق، ص،  4
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 مساعدة إدارة المؤسسة في التخطیط واتخاذ القرارات المناسبة، بما یتلاءم مع أهداف المؤسسة؛  -2

 .تقییم قدرة المؤسسة على الاستمراریة في أداء مهامها وبیان الجدوى الاستثماریة في المؤسسة -3

 1.التنبؤ بالنجاح أو الفشل المالي وتحلیل السیولة والعسر المالي والتنبؤ بخطر الإفلاس في المستقبل  -4

ؤسسة لدعمها یهدف التحلیل المالي بالمساعدة في عملیة التعرف على مواطن القوة في وضع الم  -5

على القوائم وتعزیزها وعلى مواطن الضعف والخلل لوضع العلاج اللازم لها وذلك من خلال الاطلاع 

  2.المالیة المنشورة والملحقات التي تبین السیاسات والطرق الإداریة المتبعة

 3.الحكم على مدى كفاءة الإدارةتقییم السیاسة المالیة والتشغیلیة المتبعة، و   -6

  والجهات المستفیدة من التحلیل المالياستخدامات : المطلب الثاني

لتلك المعلومات  اتتعدد الأطراف المستفیدة من معلومات التحلیل المالي، كما تتنوع أغراض استخداماته      

  .المبنیة على هذه المعلومات من جهة أخرى تهابالمؤسسة من جهة، ولتنوع قرارا وذلك وفقا لتنوع علاقتهم

  استخدامات التحلیل المالي: الفرع الأول

یستعمل التحلیل المالي للتعرف والحكم على مستوى أداء المؤسسات واتخاذ القرارات الخاصة ویمكن     

  :استعمال التحلیل المالي في الأغراض التالیة

هذا التحلیل بصورة عامة یقومون به المقرضین من أجل معرفة الأخطار التي  :التحلیل الائتماني: أولا  

سیواجهونها إذا منحوا قرضا لأحد الأطراف، لذا یقومون بتحلیل مدیونیة الطرف الذي ینوون منحه قرضا من 

  4.قادر على إعادة القرض عند استحقاقه أجل التحقق من أن هذا الطرف

 للقوائم المالیةأفضل التطبیقات العملیة للتحلیل المالي  یعتبر هذا التحلیل من :التحلیل الاستثماري: ثانیا  

 اهتمامهم على سلامة استثماراتهم ینصب ، حیثلجمهور المستثمرین من أفراد ومؤسسات الأهمیة تكمن هذهو 

                                                           
، أطروحة مقدمة ضمن "المحاسبي المالي على عملیة التحلیل المالي في المؤسسات الاقتصادیة الجزائریةانعكاسات تطبیق النظام "عریف عبد الرزاق،  1

  . 91، ص، )2016/2017(، جامعة محمد خیضر، بسكرة، )غیر منشورة(متطلبات نیل شهادة دكتوراه في علوم التسییر،
، خوارزم العلمیة ناشرون ومكتبات، السعودیة، الطبعة الأولى "العلمیة والعملیة التحلیل المالي الأصول"صابر تاج السر محمد عبد الرحمن الكنزي،  2

  .40، 39، ص ص، 2015
  .82، 81، ص ص، 2017، دار التعلیم الجامعي، الإسكندریة، مصر "إدارة الموارد المالیة"محمد عبد السلام أحمد، إبراهیم السید،  3
، مركز الكتاب الأكادیمي، عمان، الأردن، الطبعة "تحلیل المالي للرقابة على الأداء والكشف عن الانحرافاتال"على خلف عبد االله، ولید ناجي الحیالي،  4

  . 59، ص، 2015الأولى، 
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التي تتحلى بها تمتد لتشمل تقییم المؤسسات نفسها والكفاءة الإداریة التحلیل  هذا قدرةو ، وكفایة عوائدهم

  1.والاستثمارات في مختلف المجالات

یعد التحلیل المالي ومن خلال أدواته الوسیلة الفعالة والناجحة لتحقیق  :الرقابة المالیة وتحلیل الأداء: ثالثا  

هدف الرقابة المالیة وتحلیل أداء نشاطات المؤسسة المالیة وعملیاتها، ومن خلال قدرة أدوات التحلیل المالي 

ها في التوسع على تقییم ربحیة المؤسسة وكفاءتها في إدارة موجوداتها، وتوازنها المالي، وسیولتها، ومخططات

  2.والنمو

یعد التحلیل المالي من الأدوات الفعالة في مجال التخطیط، حیث تستند عملیة : المالي التخطیط: رابعا  

التخطیط المالي إلي منظومة معلومات مالیة دقیقة تصف مسار العملیات السابقة للمؤسسة، وهذه المنظومة من 

رون للخروج ببدائل تقییم أداء المؤسسة، وتتنبأ بتحلیلات مستقبلیة العملیات المالیة المدروسة یستخدمها المسی

یستخدمها المخطط المالي عند الوضع الخطط ویستند إلیها عند وضع تقدیراته المستقبلیة، وهنا تلعب أدوات 

   3.التحلیل المالي دورا هاما في هذه العملیة من حیث تقییم الأداء وتقدیر الأداء المتوقع مستقبلا

  ي الجهات المستفیدة من التحلیل المال: الفرع الثاني

  4:یمكن تحدید الفئات المستخدمة والمستفیدة لمعلومات التحلیل المالي بما یلي   

  المستثمرون: أولا

یهتم المستثمرون في الدرجة الأولى بسلامة استثماراتهم ومدى مناسبة عوائدها الحالیة والمستقبلیة للمخاطر    

  التي قد تتعرض لها، لذلك یقومون بعملیة التحلیل قبل اتخاذ قراراتهم الاستثماریة للتوصل على معلومات عن 

  :یلي ما

ا على الاستثمار في تحقیق العوائد المناسبة على أداء المؤسسة على المدى القصیر والطویل وقدرته  -1

 .الاستثمارات

 .الاتجاه الذي اتخذته ربحیة المؤسسة على مدى فترة معقولة من الزمن  -2

 .سیاسة توزیع الأرباح المتبعة ومدى ثباتها  -3

                                                           
یر  ، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم التسی"التحلیل المالي للقوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي"لزعر محمد سامي،  1

  .77، ص، )2011/2012( ، جامعة منتوري، قسنطینة،)غیر منشورة(
  .159هیثم محمد الزعبي، مرجع سابق، ص 2
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة "مساهمة النظام المحاسبي المالي في تطویر أسالیب التحلیل المالي للمؤسسة الاقتصادیة"هادفي خالد، 3

  .103، ص،)2018/2019(، جامعة محمد خیضر، بسكرة، )غیر منشورة(دكتوراه في علوم التسییر، 
    .80محمد عبد السلام أحمد، إبراهیم السید، مرجع سابق، ص،  4
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 .الهیكل المالي للمؤسسة ونقاط الضعف فیه  -4

نتیجة مقارنة أداء المؤسسة بالمؤسسات الأخرى المشابهة بالنشاط وكذلك أداء الصناعة التي تنتمي   -5

  .لها

   إدارة المؤسسة: ثانیا

یتم استخدام القوائم المالیة من قبل مختلف المستویات الإداریة في المؤسسة بهدف تشخیص المشكلات     

الإداریة والمالیة الحالیة ووضع حلول مناسبة في الوقت المناسب، والعمل على التخطیط للمستقبل من خلال 

تم إدارة المؤسسة في تقییم مدى كفاءتها في إدارة إعداد القوائم المالیة التقدیریة والرقابة على هذه القوائم، كما ته

  1.أصولها الثابتة والمتداولة

  سةالعاملون بالمؤس: ثالثا

المؤسسة  إدارةیعتبر العاملون بالمؤسسة من بین الجهات ذات المصلحة في المؤسسة، وكما هو معلوم أن     

العمال بكل مستویاتهم ومسؤولیاتهم، حیث یمكنهم معرفة الوضع المالي للمؤسسة  إرضاءتعزیز  إليتسعى 

الرئیسیة والثانویة والسیاسات  الأنشطةالحقیقي ووضعیة الخزینة النقدیة ودرجة الربحیة المحققة ومدى كفاءة 

ة تعتبر سندا قویا لاستمراریة المالیة المتبعة، وكذا القرارات المالیة المتخذة، وكل نقاط القوة التي تكتسبها المؤسس

المؤسسة وبقائها ونموها، مما یدعم ثقة العاملین في المؤسسة، وكذلك یهتم العاملون في المؤسسة بالنتائج المالیة 

ون وعي في المطالبة بحقوقهم في حدود المعقول وفي ظل الوضعیة الاقتصادیة هم یمتلك، وهذا ما یجعلالمحققة

  2.مؤسسةوالمالیة التي تعیشها ال

  الدائنون : رابعا

یقصد بالدائن الشخص الذي اكتتب في السندات الخاصة للشركة أو المحتمل شراؤه للسندات المصدرة أو     

بصدد إقراض الأموال للمؤسسة، وقد یكون الدائن بنكا أو مؤسسات مالیة الاكتتاب في القرض الجدید أو 

  :ي تبعا لنوع الدینفالدائنون تختلف وجهة نظرهم في التحلیل المال

 : الدیون طویلة الأجل - 1

                                                           
، مجلة بحوث، الجزء "استخدام أدوات التحلیل المالي في تشخیص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادیة في ظل الإصلاح المحاسبي"تقرارت یزید،  1

  .123، ص، 2016، الجزائر، )1(، جامعة الجزائر 11العدد الثاني، 
  .124، 123نفس مرجع، ص ص،   2
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الشيء الأهم لدى الدیون الطویلة الأجل هو ضمان استرداد أموالهم وحصولهم على فوائد، وبالتالي فإن      

اهتمامهم بالتحلیل المالي یتعلق بمعرفة القیمة الحقیقیة للأصول الثابتة، ومستوى الربحیة وكفایتها في تغطیة 

  الفوائد؛

 : الدیون قصیرة الأجل  - 2

إن ما یهمهم هنا هو ضمان قبض مبلغ الدین في تاریخ استحقاقه، لذا نجد الدائنین یهتمون بتحلیل رأس     

  1.الاقتصادیةالمال العامل والمركز النقدي والسیولة في المؤسسة 

  الموردون: خامسا

واستقرار الأوضاع المالیة، فالعمیل من الناحیة العملیة یهم المورد التأكد من سلامة المراكز المالیة لعملائه،      

مدین للمورد، ویعني دراسة وتحلیل مدیونیة العمیل في دفاتر المورد وتطور هذه المدیونیة، وعلى ضوء ذلك یقرر 

   2.المورد ما إذا كان سیستمر في التعامل معه أو یخفض هذا التعامل

  المصالح الحكومیة: سادسا

التقید وضریبیة كالرقابة على الأسعار و  عادة ما یكون اهتمام المصالح الحكومیة بالمؤسسة لأهداف رقابیة     

  3.بالقوانین والرقابة على الأرباح ورقم الأعمال ونمو أنشطة المؤسسة وتوسعها

  المؤسسات التي تعمل في مجال التحلیل المالي: سابعا

التحلیل لغرض مساعدة المؤسسات في الوقوف على وضعها ومركزها  تستعمل المؤسسات المتخصصة هذا    

      4.المالي ومكانها في السوق

  أدوات وأنواع التحلیل المالي : المطلب الثالث

باعتبار أن التحلیل المالي هو أداة فعالة في تشخیص الوضعیة المالیة، وذلك عن طریق تحلیل القوائم المالیة    

ومن خلال هذا سوف . التوازن والنسب المالیة، والقیام أیضا بالتحلیل الأفقي والعموديباعتماد على مؤشرات 

  .نتحدث في هذا المطلب حول أدوات وأنواع التحلیل المالي

  أدوات التحلیل المالي: لفرع الأولا

                                                           
  .20منیر عوادي، مرجع سابق، ص،   1
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في "أهمیة التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسات الاقتصادیة"سمسوم صلیحة،  2

  .7، ص، 2001، جامعة الجزائر، الجزائر، سبتمبر )غیر منشورة(، علوم التسییر
  ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر"استخدام التحلیل المالي في التنبؤ بالأداء المالي للمؤسسة"رضوان باصور،  3

    .15، ص، )2008/2009(، جامعة الدكتور یحي فارس، المدیة، )غیر منشورة( 
  .21منیر عوادي، مرجع سابق، ص،   4
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التي یستخدمها  مجموعة من الوسائل والطرق الفنیة والأسالیب المختلفة"یقصد بـأدوات التحلیل المالي بأنها     

المحلل المالي للوصول إلى تقییم الجوانب المختلفة لنشاط المؤسسة ونقاط الضعف والقوة في عملیاتها المالیة 

 1"والتشغیلیة التي تمكنه من إجراء المقارنات والاستنتاجات الضروریة لتقییمه

على اختلاف نشاطها لتحقیق نوع  تسعى أي مؤسسة:  التحلیل المالي باستخدام مؤشرات التوازن المالي: أولا

من التوازن المالي كهدف مبدئي لأن هذا یمكنها من مواجهة إلتزامات المالیة عند مواعید استحقاقها، ویتم ذلك 

وتمویل موجوداتها المتداولة عن طریق الدیون القصیرة  بتمویل موجوداتها الثابتة عن طریق الأموال الدائمة

   2.التسدیدالأجل، وبالتالي تجنب عدم 

  التفاعل القیمي والزمني بین الموارد المالیة في المؤسسة واستعمالاتها  :حیث یعرف التوازن المالي على أنه   

فهو یقوم على مبدأ أساسي مضمونه أن التمویل الدائم یجب أن یفوق مجموع الاستثمارات مضاف لها جزء من 

 ؛احتیاجات دورة الاستغلال

توازنها یجب أن تتجنب الاعتماد على الدیون قصیرة الأجل في تمویل أصولها الثابتة  ولكي تحقق المؤسسة    

، وبمعنى أخر )سواء الأموال الخاصة أو الدیون طویلة الأجل(فالقیم الثابتة تمول عن طریق الأموال الدائمة 

تمول بالقروض قصیرة  یجب أن تكون رؤوس الأموال الدائمة كافیة لتمویل الأصول الثابتة والأصول المتداولة

الأجل، أي أن درجة السیولة عنصر من عناصر الأصول اكبر أو تساوي درجة استحقاق رأس المال الذي 

  3.یسمح بتمویلها

تحدید وضعیة الهیكل  أوتحدید وضعیة التوازن المالي في المؤسسة  إليحیث تهدف مؤشرات التوازن المالي     

ة مع العلم أن حساب هذه المؤشرات یتم بالاعتماد على معطیات میزانیة مؤسسالمالي أو هیكل التمویل في ال

المال العامل، احتیاج  رأس: من المؤشرات هي أنواع، وفي نفس السیاق یستخدم المحلل المالي ثلاثة المؤسسة

   4.المال العامل، الخزینة رأس

  :رأس المال العامل - 1

                                                           
  .38، ص، 2000، مطبعة الطلیعة، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، "التحلیل المالي مدخل صناعة القرارات"منیر شاكر محمد وآخرون،   1
راسات الفلسفیة، العدد الأول، جامعة زیان عاشور ، مجلة مفاهیم للد"التحلیل المالي وأدوات التوازن المالي في إطار میزانیة المؤسسة"غالمي العالیة،  2

  .  170، ص، 2018الجلفة، 
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة ماجستیر في علوم "دور المعلومات المحاسبیة في تحسین الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة"بزقراري حیاة،  3

  .24، ص، )2010/2011(، جامعة محمد خیضر، بسكرة، )غیر منشورة(التسییر، 
  . 41، ص، 2019، دیوان المطبوعات الجامعیة، بن عكنون، الجزائر، "دروس وتطبیقات في التحلیل المالي"نبیل بوفلیح،  4
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بأنه المال العامل  رأسیمثل إجمالي المبالغ التي تستثمرها المؤسسة في الأصول قصیرة الأجل، ویعرف      

المال الفائض المستعمل أثناء  رأسالخصوم المتداولة، وهو  إجماليالمتداولة مطروحا منها  الأصولإجمالي 

للمؤسسة في الموجودات طویلة  الإجماليدورة الاستغلال أو یقصد برأس المال العامل الفائض من الاستثمار 

 1.الدائمة الأموالمن خلال  الأجل

كما یعرف على أنه هو ذلك الجزء من الأموال الدائمة المستخدم في تمویل جزء من الأصول المتداولة بعد      

  2.تمویل كل الأصول المتداولة

  حیث یستخدم رأس المال العامل في الحكم على مقدرة المؤسسة على سداد التزاماتها في الأجل القصیر     

  .فهو یعتبر هامش أمان بالنسبة للمؤسسة

  3:ویمكن تحلیل رأس المال العامل من زاویتین للمیزانیة     

  یمكن تعریف بأنه الفائض من الأموال الدائمة بالنسبة  ):أعلى المیزانیة(من خلال المدى الطویل

 :للأصول الثابتة ویحسب بالطریقة التالیة

  أصول الثابتة   –أموال الدائمة  = رأس المال العامل 

  یعرف على أنه ذلك الفائض من الأصول المتداولة ): أسفل المیزانیة(من خلال المدى القصیر

 : بالنسبة للدیون قصیرة الأجل ویحسب كما یلي

  الخصوم المتداولة   –الأصول المتداولة  = رأس المال العامل 

 : أنواع رأس المال العامل - 1 - 1

متعددة من التحلیل ي أوجه لقد أخذ مفهوم رأس المال العامل عند ظهوره تسمیات مختلفة، واستعمل ف      

المالي، فكان من الضروري تحدید المقاصد حتى یتحدد المفهوم، فسمي رأس المال العامل برأس المال 

  4:العامل الدائم أو الصافي أما بقیة رؤوس الأموال فأخذت التسمیات التالیة

  :الخاصرأس المال العامل   - أ

  الملكیة للمساهمین بمفردها للأصول الثابتةیبین مدى تغطیة الأموال الخاصة المتكونة من حقوق     

                                                           
  .214ص، ، 2009 داود، الجزائر، الجزء الأول،بو ، مكتبة الشركة الجزائریة "محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة"شعیب شنوف،  1
  . 49، ص، 2011، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الطبعة الثانیة، "التسییر المالي حسب البرنامج الرسمي الجدید"زغیب ملیكة وآخرون،  2
  2013لى، ، دار زهران للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الأو "التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة للإبلاغ المالي"شعیب شنوف،  3

  .119ص، 
  .39، 38، ص ص، 2012، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الطبعة الثانیة، "التسییر المالي"مبارك لسلوس،  4
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من دون الاستعانة بالجزء المتبقي من الأموال الدائمة والمتمثل في القروض طویلة الأجل، أو مدى اكتفاء 

 .المؤسسة بالأموال الخاصة من دون الاستعانة بالموارد المالیة الأجنبیة

  : ویحسب بالطریقة التالیة

  الأصول الثابتة  –  الأموال الخاصة =   رأس المال العامل الخاص

 : أو   

  مجموع الدیون   –  الأصول المتداولة =  رأس المال العامل الخاص 

 : رأس المال العامل الخارجي  -  ب

 1.لتمویل نشاطهاسسة والتي تتحصل علیها من الخارج ویمثل مجموعة الدیون التي بحوزة المؤ   

  : ویحسب بالعلاقة التالیة

  خصوم جاریة+   خصوم غیر جاریة  =  العامل الخارجي   رأس المال

  :أو

  ع الخاص.م.ر  -ع الإجمالي  .م.ر=  رأس المال العامل الخارجي  

 : رأس المال العامل الإجمالي  -  ت

یمثل الأصول ذات طبیعة قصیرة المدى التي هي إجمالي الأصول المتداولة، والهدف من دراسة رأس   

هو البحث عن قیمة المبالغ التي مولت بها المؤسسة أصولها المتداولة، ویحدد لنا المال العامل الإجمالي 

  2.طبیعة نشاط المؤسسة

  : ویحسب بالطریقة التالیة  

  ع الخارجي.م.ر+  ع الخاص  .م.ر=  رأس المال العامل الإجمالي  

  :أو

  إجمالي الأصول المتداولة=  رأس المال العامل الإجمالي  

  : أو

  دیون قصیرة الأجل+  ع الدائم  .م.ر=  المال العامل الإجمالي  رأس 

 : احتیاجات رأس المال العامل  - 2

                                                           
  .40أیمن فرید، مرجع سابق، ص،  1
  .120شعیب شنوف، التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة للإبلاغ المالي، مرجع سابق، ص،  2
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تعرف احتیاجات رأس المال العامل بأنها رأس المال العامل الذي تحتاج إلیه المؤسسة فعلا لمواجهة           

  احتیاجات السیولة عند مواعید استحقاق الدیون القصیرة الأجل؛

فدورة الاستغلال یترتب عنها احتیاجات دوریة متجددة یجب تغطیتها بمصادر تمویل دوریة أیضا        

فالاحتیاجات الدوریة تتمثل في الأصول الجاریة التي لم تتحول بعد إلي سیولة، هنا یستثنى من الأصول 

فتتمثل في الدیون القصیرة  المتداولة القیم الجاهزة لأنها لم تصبح في حاجة إلى سیولة، أما موارد الدورة

التي لم یحن موعد تسدیدها ویستثنى منها القروض المصرفیة وكل الدیون القصیرة الأجل التي لم یبقى  الأجل

  1.لها مدة زمنیة من أجل تسدید، وبالتالي لم تعد موردا مالیا قابل للاستخدام

  :یتم حساب احتیاج رأس المال العامل وفق للعلاقة التالیة       

  )سلفات مصرفیة –أ .ق.د(  - )  القیم الجاهزة –المتداولة  الأصول=  (ع  .م.ر.إ

 : أو

  سلفات مصرفیة –الدیون قصیرة الأجل (  -)  قیم محققة+ قیم الاستغلال =  (ع  .م.ر.إ

، وذلك بتحدید احتیاجات رأس من المیزانیة الوظیفیة انطلاقاحیث نستطیع حساب احتیاج رأس المال العامل     

  2:المال العامل للاستغلال و احتیاجات رأس المال العامل خارج الاستغلال

 الفرق بین ویتم حسابه انطلاقا من المیزانیة الوظیفیة بإجراء : الاحتیاج في رأس المال العامل للاستغلال

 :استخدامات الاستغلال وموارد الاستغلال

 موارد الاستغلال  - استخدامات الاستغلال  =  احتیاج رأس المال العامل للاستغلال  

 یعبر عن الاحتیاجات المالیة الناتجة عن الأنشطة : الاحتیاج في رأس المال العامل خارج الاستغلال

ستثنائي ویحسب من المیزانیة الوظیفیة عن طریق الفرق بین غیر الرئیسیة وتلك التي تتمیز بالطابع الا

 :استخدامات خارج الاستغلال وموارد خارج الاستغلال

  موارد خارج الاستغلال  - استخدامات خارج الاستغلال  =  ع خارج الاستغلال  .م.ر.إ

 وهو مجموع الرصیدین السابقین ویعبر عن إجمالي : الاحتیاج في رأس المال العامل الإجمالي

 : الاحتیاجات المالیة المتولدة عن الأنشطة الرئیسیة وغیرها ویحسب بالعلاقة التالیة

  غ خارج الاستغلال.م.ر.إ+ ع للاستغلال .م.ر.إ= إحتیاج رأس المال العامل الإجمالي 

                                                           
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة دكتوراه في علوم "دور التشخیص المالي والاقتصادي في اتخاذ القرارات الاستثماریة"ظ عیشوش، محمود الحاف 1

  .270، ص، )2016/2017(، جامعة محمد خیضر، بسكرة، )غیر منشورة(التسییر، 
   . 105، 104، ص ص، 2011ائل للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الثانیة، ، دار و )"الإدارة المالیة(التسییر المالي "إلیاس بن ساسي وآخرون،  2
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 : الخزینة الصافیة  - 3

التي یتم بها قیاس السیولة المالیة في المؤسسة الإقتصادیة، إذ تعبر تعد الخزینة من أهم المقاییس      

الخزینة عن القیم المالیة السائلة التي یمكن أن تتصرف فیها المؤسسة لمواجهة احتیاجاتها الیومیة، فهي 

تنتج إما عن صافي القیم الجاهزة بإستثناء السلفات المصرفیة أو الفرق بین رأس المال وإحتیاجات رأس 

المال العامل أي القیمة السائلة التي تبقى فعلا تحت تصرف المؤسسة بطرح احتیاجات رأس المال العامل 

  1).رأس المال العامل(من الهامش الأمان 

  : تحسب الخزینة الصافیة بالعلاقة التالیة           

  السلفات المصرفیة  - القیم الجاهزة  =  خزینة الصافیة  

  : أو     

  إحتیاجات رأس المال العامل  - رأس المال العامل  =  الصافیة  خزینة 

وتحسب الخزینة الصافیة إنطلاقا من المیزانیة الوظیفیة بإجراء الفرق بین إستخدامات الخزینة وموارد        

  .الخزینة

  التحلیل المالي بإستخدام النسب المالیة: ثانیا

المالیة من أكثر الأنواع التقلیدیة شیوعا في تحلیل القوائم المالیة یعتبر التحلیل المالي بإستخدام النسب       

ومن الضروري القول أن النسب المالیة التي تستخدم في التحلیل المالي لیست هي الغایة في التحلیل المالي 

لمركز وأنما هي في الواقع نتائج أو تصورات تعطي الإجابة لكثیر من التساؤلات المتعلقة بالمركز المالي وا

  2.النقدي والأداء وتقییم قرارات الاستثمار وقرارات التمویل

تعبر عن العلاقة بین بندین أو أكثر من بنود القوائم المالیة، وبشكل : حیث تعرف النسب المالیة على أنها     

مایعبر عنها عام یمكن أن ننسب أي رقم في القوائم المالیة إلى رقم أخر للوصول إلى دلالة ذات معنى، وعادة 

  3.كنسبة مئویة أو بعدد المرات

یتفق أغلب المختصین على أن النسب المالیة تنقسم إلى أربع مجموعات رئیسیة وكل مجموعة تنقسم      

  :بدورها إلى مجموعة من النسب أو المعدلات المالیة وهذه المجموعات الأربعة هي 

 نسب السیولة 

                                                           
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة دكتوراه في "استخدام أدوات المحاسبیة الإداریة في تحسین الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة"نوبلي نجلاء،  1

  .115، ص، )2014/2015(خیضر، بسكرة، ، جامعة محمد )غیر منشورة(علوم التجاریة، 
  .175، ص، 2004، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، "الإدارة المالیة المتقدمة"حمزة محمود الزبیدي،  2
  .45ص،  ،1998 الطبعة الثانیة،، دائرة المكتبة الوطنیة، عمان، الأردن، "التحلیل المالي باستخدام البیانات المحاسبیة"محمود عبد الحلیم الخلایلة،  3
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  نسب التمویل 

  نسب النشاط 

 نسب الربحیة         

  نسب السیولة: المجموعة الأولى - 1

مؤشرات هذه المجموعة دالة لملاءة الشركة في الأجل القصیر ویقصد بها قدرة الشركة على مواجهة     

إلتزاماتها القصیرة الأجل، أي مدى كفایة التدفقات النقدیة التي تمكن الشركة من مواجهة إلتزاماتها المالیة 

    1.عند نقطة زمنیة محددة قد یعرض الشركة إلى مخاطر السیولة ولكن عدم سیولة هذا المال

 ): السیولة العامة(نسبة التداول   - أ

وهي تلك النسبة التي تقیس إمكانیة المؤسسة في تسدید الخصوم المتداولة من أصولها المتداولة وهي     

الجاریة ومدى إمكانیتها على  نسبة واسعة الانتشار، ومن خلالها نعرف قدرة المؤسسة في متابعة إلتزاماتها

   2.التسدید

  : وتحسب حسب العلاقة التالیة    

  100× ) الخصوم المتداولة÷ الاصول المتداولة = (نسبة التداول 

 :نسبة السیولة السریعة  -  ب

ما یعاب على نسبة التداول أنها تفترض أن المخزون السلعي یسهل تحویله إلى نقدیة، ومثل هذا     

الإفتراض قد لا یكون مقبولا من الدائنین، أي هناك إحتمال بعض الأصول المتداولة قد لا یمكن تحویلها 

صول في الحسبان عند إلى نقدیة بسهولة خلال الفترة القصیرة، في هذه الحالة یجب عدم أخذ هذه الأ

فإذا  إحتساب نسب السیولة نظرا لأنه لا یمكن إستخدامها كأساس لسداد الإلتزامات في الفترة القصیرة،

كانت المؤسسة تجد صعوبة في تحویل المخزون إلى نقدیة خلال الفترة القصیرة فإنه یجب إستبعاده من 

الة نحصل على ما یطلق علیه نسبة السیولة الأصول المتداولة عند إحتساب نسب السیولة، وفي هذه الح

  3.السریعة

تستعمل هذه النسبة لإختبار مدى كفایة المصادر النقدیة وشبه النقدیة الموجودة لدى المؤسسة في     

مواجهة إلتزاماتها القصیرة الأجل دون الإضطرار إلى تسییل موجوداتها من المخزون، وضمن هذه 

                                                           
  .79، ص، 2011، دار الیازوري للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، )"اتجاهات معاصرة(التحلیل والتخطیط المالي "عدنان تایه النعیمي وآخرون،  1
  .71، ص، 2009، دار المناهج للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، "مبادئ الإدارة المالیة"درید كامل آل شبیب،  2
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل "أثر تطبیق معاییر التقاریر المالیة الدولیة على تقییم الأداء المالي في المؤسسات الاقتصادیة"جودي محمد رمزي،  3

  .108، ص، )2014/2015(، جامعة محمد خیضر، بسكرة، )غیر منشورة(شهادة دكتوراه في علوم التسییر، 
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مقیاسا أكثر تحفظا للسیولة من نسبة التداول لإقتصارها على الأصول الأكثر الشروط تعتبر هذه النسبة 

   1.سیولة، ولأنها تستثني المخزونات

  :وتحسب النسبة حسب العلاقة التالیة    

  100× )) الخصوم المتداولة÷ ) المخزونات –الأصول المتداولة = ((نسبة السیولة السریعة 

 ):الحالیة(نسبة السیولة الجاهزة   -  ت

توضح نسبة السیولة النقدیة مقدار النقدیة المتاحة لدى المؤسسة في وقت معین لمقابلة الإلتزامات      

قصیرة الأجل، وتختلف تلك النسبة عن نسبة السیولة السریعة أو نسبة التداول بأنها تهتم بالنقدیة وما في 

  حكم النقدیة من إسثتمارات في الأوراق المالیة؛

وتستخدم تلك النسبة للتعبیر عن مدى كفایة الأصول النقدیة السائلة والمقابلة للتسییل بسهولة ومدى     

  2.كفایتها لمواجهة الالتزامات قصیرة الأجل دون الاضطرار إلى بیع أصول متداولة أخرى

  :وتحسب بالعلاقة التالیة

  100× ) الخصوم المتداولة÷ القیم الجاهزة =  (نسبة السیولة الجاهزة 

  نسب التمویل : المجموعة الثانیة - 2

تمكننا هذه النسب من دراسة وتحلیل النسب التمویلیة أي إكتشاف مدى مساهمة كل مصدر تمویلي في       

  3.تمویل الأصول بصفة عامة والأصول الثابتة بصفة خاصة

مدى قدرة المؤسسة على تغطیة أصولها الثابتة بالأموال الدائمة التي في  وتوضح : نسبة التمویل الدائم  - أ

   4.حوزتها، وتدعى أیضا بنسبة رأس المال العامل الصافي أو الدائم

  100× ) الاستخدامات الثابتة÷ الأموال الدائمة = (نسبة التمویل الدائم 

لأصولها الثابتة بواسطة أموالها الخاصة تبین هذه النسبة مدى تغطیة المؤسسة : نسبة التمویل الخاص  -  ب

   5.أي مدى اعتمادها على التمویل الداخلي

  :وتحسب بالعلاقة التالیة   

                                                           
  .109، صابقجودي محمد رمزي، مرجع س 1
  .204، ص، 2000دار النهضة العربیة، القاهرة، مصر، ، "التحلیل المالي الأساسي للاستثمار في الأوراق المالیة"أمین السید أحمد لطفي،  2
   .45مبارك لسلوس، مرجع سابق، ص،  3
غیر (نیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة،  ، رسالة تدخل ضمن متطلبات"التحلیل المالي وترشید تسییر المؤسسات الصناعیة"محمد سراي،  4

  .62، ص، )1994/1995(، جامعة فرحات عباس، سطیف، )منشورة
  .109بن یوسف مریم، مرجع سابق، ص،  5
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  100× ) الاستخدامات الثابتة÷ الموارد الخاصة = (نسبة التمویل الخاص 

تبین نسبة الاستقلالیة المالیة مدى اعتماد المؤسسة على دائنیها ومدى قدرة : نسبة الاستقلالیة المالیة  -  ت

  1.أموالها الخاصة استغلالالمؤسسة على 

  100× ) مجموع الدیون÷ الموارد الخاصة = (نسبة الاستقلالیة المالیة 

تهدف هذه النسبة إلى قیاس مدى قدرة المؤسسة على سداد مختلف دیونها : قابلیة السدادنسبة   -  ث

  2.الثابتة وذلك في حالة تصفیة المؤسسة وبیع ممتلكاتها أصولها باستخدام

  : وتحسب بالعلاقة التالیة   

  100× ) مجموع الدیون÷ الأصول الثابتة = (نسبة قابلیة السداد 

، وهي تقیس مدى مساهمة )التمویل بالقروض نسبة(أیضا ویطلق علیها  :نسبة التمویل الخارجي  - ج

  3.الأموال المقترضة في إجمالي الأصول، سواء كانت دیون طویلة الأجل أو قصیرة

  : وتحسب بالعلاقة التالیة    

  100× ) مجموع الأصول÷ مجموع الدیون = (نسبة التمویل الخارجي 

  نسب النشاط: المجموعة الثالثة -3

یطلق علیها أیضا نسب إدارة الموجودات وتقیس هذه النسب كفاءة إدارة المؤسسة في توزیع مواردها     

أصولها لإنتاج أكبر  استخدامالمالیة توزیعا مناسبا على مختلف أنواع الأصول كما تقیس مدى كفاءتها في 

  4.قدر ممكن من السلع والخدمات، وتحقیق أكبر قدر من المبیعات، وبالتالي أعلى ربح ممكن

  5: لات دوران المخزون إلى عدة تقسیماتدینقسم مع :دوران المخزون معدلات - 1

 یعبر متوسط المخزون عن قیمة المخزون الذي یتواجد بصفة عادیة في مخازن  :متوسط المخزون

  : المؤسسة الاقتصادیة، ویحسب بالعلاقة التالیة

  2 ÷) مخزون أخر المدة+ مخزون أول المدة = (متوسط المخزون 

 

                                                           
غیر (لاقتصادیة، ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة دكتوراه في العلوم ا"التنبؤ بالتعثر المالي في المؤسسات الاقتصادیة"إنتصار سلیماني،  1

  .75، ص، )2015/2016(، جامعة حاج لخضر باتنة، )منشورة
  .68نبیل بوفلیح، مرجع سابق، ص،  2
  .190، ص، 2013، دار الكتاب الجامعي، صنعاء، الیمن، الطبعة الثانیة، "الإدارة المالیة" عبد االله عبد االله السنفي،  3
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة دكتوراه في علوم "اتخاذ القرارات المؤسسة الاقتصادیة دور المحاسبة المالیة في تحسین"كحول صوریة،  4

  .145، ص، )2016/2017(، جامعة محمد خیضر، بسكرة، )غیر منشورة(التسییر، 
  .108منیر عوادي، مرجع سابق، ص،  5
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 معدل دوران المخزون: 

المؤسسة الاقتصادیة من یعبر معدل دوران المخزون عن عدد المرات التي یتجدد فیها مخزون       

البضائع والمواد والمنتجات بصفة منتظمة خلال السنة المالیة، ویجب مقارنته مع مؤسسات مماثلة في نفس 

 1.القطاع

إبقاء  عبر هذا المعدل عن مدى كفاءة المؤسسة في إدارة أصولها من المخزونات، وقدرتها علىیو    

المخزون ضمن الحد الأدنى المثالي المتناسب مع حجم عملیاتها، ویستخدم هذا المعدل أیضا في الحكم 

  2.على كفاءة إدارة التسویق

  :ویتم حساب هذا المعدل حسب نوع المخزون بالعلاقة التالیة    

  متوسط المخزون من البضائع÷ تكلفة شراء البضائع المباعة = دوارن المخزون 

  متوسط المخزون من المواد الأولیة÷ تكلفة شراء المواد الأولیة المستهلكة = دوران المواد الأولیة 

  متوسط المخزون من المنتجات÷ تكلفة إنتاج المنتجات المباعة = دوران المنتجات المصنعة 

 التخزین  هي المدة التي یبقى فیها المخزون قائما لحین بیعه، أي متوسط فترة :مدة تصریف المخزون

وكلما قلت هذه الفترة كلما كان أفضل للشركة، لأن ذلك یساهم في تقلیل التكالیف التخزین وتحسین 

  3.سیولة المؤسسة

  : وتحسب بالعلاقة التالیة 

  )معدل دوران المخزون÷  360= ( فترة التخزین 

المخزون وفترة بقائه في المخازن بمعدلات  نا إلى ضرورة مقارنة معدلات دورانویجب الإشارة ه    

الدورات المسجلة في الأعوام الماضیة لنفس المؤسسة، كما یمكن الاستعانة بالنتائج المسجلة في 

  4.المؤسسات المشابهة للحصول على تقییم أفضل أداء المؤسسة في هذا المجال

   :ذمم المدینة حسابات معدل دوران - 2

                                                           
  .109، ص، منیر عوادي، مرجع سابق 1
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في "لمالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة وترشید قراراتهااستخدام التحلیل ا"الیمین سعادة،  2

  .49، ص، )2008/2009(، جامعة الحاج لخضر، باتنة، )غیر منشورة(علوم التجاریة، 
  .87عدنان تایه النعیمي  وآخرون، مرجع سابق، ص،  3
  .156، ص، 2009، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان، الطبعة الثانیة، )"مدخل نظري وتطبیقي(تحلیل القوائم المالیة " مؤید راضي خنفر وآخرون، 4
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المدینة الممثلة في الزبائن وأوراق القبض في المیزانیة إلى اعتماد المؤسسة یشیر وجود الحسابات    

لسیاسة البیع المؤجل على الحساب كواقع تجاري یجب التكیف معه حیث تهتم المؤسسة بتحدید عدد 

  1.ونوعیة الزبائن الذین تتعامل معهم، وكذا تحصیل دیونهم

 ونعنى بهذا المعدل دورة حساب المدینون خلال السنة المالیة، أي كم مرة تحصل  :معدل دوران الزبائن

  2.فیها هذه الحسابات وسرعة تحصیلها

  )متوسط دیون الزبائن÷ رقم الأعمال السنوي = (معدل دوارن الزبائن 

 ویتم حسابه بطریقة التالیة: متوسط دیون الزبائن :  

 2÷ ) دیون الزبائن أخر المدة+ لأول المدة دیون الزبائن = (متوسط دیون الزبائن 

 مدة التحصیل من الزبائن: 

التي على المؤسسة انتظارها لحین قبض ثمن مبیعاتها الآجلة ) بالأیام(فترة التحصیل هي الفترة الزمنیة    

فترة معینة نقدا، كما یمكن تعریفها بأنها عدد الأیام اللازمة لتحصیل الرصید القائم من الحسابات المدینة في 

 3.بافتراض التزام المدینین بالدفع في المواعید المتفق علیها

  : وتحسب بالعلاقة التالیة    

  )معدل دوران الزبائن÷  360= (مدة تحصیل من الزبائن 

یشیر وجود الحسابات الدائنة الممثلة في الموردین وأوراق الدفع في المیزانیة : معدل دوران الذمم الدائنة  - 3

اعتماد المؤسسة في تموین المخزون على سیاسة الشراء على الحساب، حیث تسعى إلى تنویع إلى 

مصادر التموین من خلال التعامل مع العدید من الموردین للحصول على أفضل البضائع والمواد وبأقل 

  4.سعر ممكن وبأیسر الشروط التجاریة

 مرات التي تتجدد فیها دیون المؤسسة تجاه یمثل معدل دوران الموردین عدد ال: معدل دوران الموردین

الموردین من خلال عملیات شراء البضائع والمواد الأولیة واللوازم والتموینات الأخرى على الحساب 

  5.خلال السنة المالیة

                                                           
  .180ص،  مرجع سابق،هادفي خالد،  1
  .75درید كامل أل شبیب، مرجع سابق، ص،  2
، رسالة مقدمة "ات للشركات الخدمیة المدرجة في بورصة فلسطینمدى قدرة النسب المالیة على تحسین نوعیة المعلوم"حسن سلیمان محمد أبو عودة،  3

  .46، ص، 2017، جامعة الإسلامیة، غزة، فلسطین، مارس )غیر منشورة(ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم التجاریة، 
  .181هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  4
  .111منیر عوادي، مرجع سابق، ص،  5
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  : ویحسب بالعلاقة التالیة    

  )متوسط دیون الموردین÷ مشتریات السنة = (معدل دوران الموردین 

 ویحسب بالعلاقة التالیة: متوسط دیون الموردین:  

  2÷ ) الموردون والحسابات الملحقة لأخر المدة + الموردون والحسابات الملحقة لأول المدة = (

 تمثل المدة المتوسطة للشراء الأجل، أو المدة المتوسطة التي تمكثها المؤسسة : مدة التسدید للموردین

  1.الموردینللوفاء بالتزاماتها اتجاه 

  : وتحسب بالعلاقة التالیة

  )معدل دوران الموردین÷  360= ( مدة التسدید للموردین 

 نسب الربحیة: مجموعة الرابعة - 4

وهي تلك النسب التي تقیس نتیجة أعمال المؤسسة وكفاءة السیاسات والقرارات الاستثماریة المتخذة من      

التي تقیس من خلالها ربحیة المؤسسة، وتختلف استخدام هذه الإدارة العلیا، وهناك العدید من المؤشرات 

المؤشرات حسب طبیعة المؤسسة والطرق والأسالیب المحاسبیة المتبعة في استخراج نتیجة أعمالها والظروف 

  : لك نستطیع تقسیم نسب الربحیة إلىوفي ضوء ذ 2.المحیطة والهدف من تحلیل نسب الربحیة

الثابتة والأصول  هذه النسبة إلى ما تعطیه وحدة نقدیة واحدة من الأصولتشیر  :نسبة ربحیة الأصول  - أ

    3.المتداولة من نتیجة الإجمالیة

  100× ) مجموع الأصول÷ النتیجة الإجمالیة = (نسبة ربحیة الأصول 

تشیر هذه النسبة عن ربحیة الدینار الواحد المستثمر من قبل ملاك : نسبة ربحیة الأموال الخاصة   -  ب

عبرت عن كفاءة الإدارة المالیة في استغلال أموال الملاك لضمان  كلما زادت هذه النسبة كلما المؤسسة،

  .عائد مرضي لهم والعكس یحصل عندما تنخفض هذه النسبة

المهم أن هذه النسبة تعتبر أحد أهم النسب المالیة التي یتم تداولها في سوق الأوراق المالیة لأنها     

  4 .سهم الواحدتعكس ربحیة ال

  :وتحسب هذه النسبة من خلال العلاقة الآتیة   

  100× ) الأموال الخاصة÷ النتیجة الصافیة = (نسبة ربحیة الأموال الخاصة 

                                                           
  .51ابق، ص، مبارك لسلوس، مرجع س 1
  .86درید كامل أل شبیب، مرجع سابق، ص،  2
  .151كحول صوریة، مرجع سابق، ص،  3
  .199حمزة محمود الزبیدي، مرجع سابق، ص،  4
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  تقدمه الوحدة النقدیة من الربح تمثل النسبة مردودیة رقم الأعمال، أو ما: نسبة ربحیة النشاط   -  ت

بعض الأحیان قد تكون مضللة، لأن زیادة النشاط في المؤسسة یتزامن في في  فضخامة رقم الأعمال

وبالتالي . الكلیة، قد تمتص هذه الأعباء كل رقم الأعمال وتتبخر معها الأرباح الأعباءالعادة مع تزاید 

    1.فهذه النسبة تبین كفاءة المسیرین في إدارة كل من رقم الأعمال والأعباء الكلیة

  : وتحسب بالعلاقة التالیة     

  100× ) رقم الأعمال السنوي÷ النتیجة الإجمالیة = (نسبة ربحیة النشاط 

  أنواع التحلیل المالي: الفرع الثاني  

  :یمكن تقسیم أنواع التحلیل المالي اعتمادا على عدة أسس     

  حسب البعد الزمني للتحلیل: أولا   

  : یمكن تقسیم التحلیل المالي على الأساس علاقته بالزمن إلي نوعین أساسیین     

ویسمى بالتحلیل الرأسي أیضا، ویعتمد هذا التحلیل بشكل أساسي على تحویل الأرقام : التحلیل العمودي - 1

المطلقة للبنود في القوائم المالیة إلي نسب مئویة، حیث ینسب كل بند في مجموعة معینة إلي إجمالي 

  2).%100(بنود هذه المجموعة، ویتم ذلك من خلال إعطاء الإجمالي الرقم 

  :كما هو موضح في الصیغة التالیة         

  )مجموع البنود التي ینتمي إلیها البند÷ قیمة البند = (الوزن النسبي للبند 

ثم معرفة أسباب  حیث تكمن أهمیة هذا التحلیل إلي معرفة مساهمة كل بند بالنسبة لمجموعة معینة    

  .انخفاض أو ارتفاع هذا البند

جاءت تسمیة هذا التحلیل من كونه یقوم بدراسة سلوك واتجاهات البنود المختلفة في  : التحلیل الأفقي - 2

القوائم ورصد التغیرات الحادثة فیها خلال أكثر من فترة مالیة، وهو ما یمكن المحلل المالي من معرفة 

في تلك البنود، ثم یقوم المحلل من خلال ذلك الرصد بالبحث عن الأسباب  مدى الاستقرار أو التراجع

  3.التي أدت لذلك وهو ما قد یساعد على التنبؤ باتجاهات هذه البنود في المستقبل

  :ویتم الحساب وفق لهذا التحلیل حسب الصیغة التالیة   

                                                           
  .52مبارك لسلوس، مرجع سابق، ص،  1
  .93مؤید راضي خنفر وآخرون، ص،  2
  .88، ص، 2009للطباعة والنشر والتوزیع، الأردن، ، دار المتنبي "استراتیجیات التحلیل المالي” عطا االله علي الزبون،  3
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قیمة العنصر للسنة ÷ ) للسنة الأساسقیمة العنصر  –قیمة العنصر للسنة المقارنة = ((نسبة التغیر

  )الأساس

 ویتصف التحلیل الأفقي بالدینامكیة والحركیة عكس التحلیل العمودي الذي یتصف بالسكون، حیث الأول       

  .یعتمد على عدة فترات زمنیة والثاني یعتمد على فترة زمنیة واحدة

 حسب الجهة القائمة بالتحلیل: ثانیا

  1 :التحلیل المالي استنادا إلى الجهة القائمة بالتحلیل إليیتم تقسیم      

 : التحلیل الداخلي - 1

إذا تم التحلیل من قبل شخص أو مجموعة أشخاص من داخل المؤسسة وعلى بیانات المؤسسة       

ولغایات معینة تطلبها المؤسسة، فهذا یعتبر تحلیل داخلي وغالبا ما یهدف هذا التحلیل إلي خدمة إدارة 

 .المؤسسة على مختلف مستویاتها الإداریة

یقصد به التحلیل الذي یقوم به جهات من خارج المؤسسة ویهدف هذا التحلیل إلى  :التحلیل الخارجي - 2

خدمة هذه الجهات ولتحقیق أهدافها، ومن أمثلة هذه الجهات، القائمون بأعمال التسهیلات المصرفیة في 

 .الخ...البنوك

الداخلي أكثر دقة وتفصیلا من التحلیل الخارجي، نظرا لما تتیحه الإدارة من یث یعتبر التحلیل ح    

البیانات التي یحتاجها القائم بالتحلیل وقدرته في الحصول على البیانات اللازمة للتحلیل على الإطلاع 

  2.على البیانات والمعلومات بشكل مباشر عكس التحلیل الخارجي

  التحلیلحسب الفترة التي یغطیها : ثالثا

  3:یمكن تبویب التحلیل المالي استنادا إلي طول الفترة الزمنیة التي یغطیها التحلیل إلي ما یلي    

یغطي فترة زمنیة قصیرة، ویستفاد منه في قیاس قدرات وانجازات المؤسسة : التحلیل المالي قصیر الأجل - 1

یة المؤسسة على تغطیة التزاماتها في الأجل القصیر، وغالبا ما یركز هذا النوع من التحلیل على قابل

الجاریة وتحقیق الإیرادات التشغیلیة، كما یستخدم بهدف التخطیط المالي في الأجل القصیر، لذلك غالبا 

ما یركز على تحلیل السیولة والتدفقات النقدیة والربحیة في الأجل القصیر، وهذا التحلیل یهم بالدرجة 

 .الأولى الموردون والدائنون والبنوك

                                                           
  .29، 28، ص ص، 2009، دار إثراء للنشر والتوزیع، الأردن، "الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي"ولید ناجي الحیالي،  1
2
  .232، مرجع سابق، ص، محمود الحافظ عیشوش 
  .119هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  3
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یركز على تحلیل هیكل التمویل والأصول الثابتة والربحیة في الأجل  :التحلیل المالي طویل الأجل - 2

الطویل، إضافة إلي تغطیة التزامات المؤسسة في الأجل الطویل، بما في ذلك القدرة على دفع فوائد 

 .وأقساط الدیون عند استحقاقها، ومدى انتظامها في توزیع الأرباح

  ى الذي یغطیه التحلیلحسب المد: رابعا

  1:یمكن تبویب التحلیل استنادا إلى المدى أو النطاق الذي یغطیه التحلیل المالي ومنها      

 .یشمل هذا التحلیل كافة نشاطات المؤسسة لسنة مالیة واحدة أو لمجموعة من السنوات: التحلیل الشامل - 1

  .المؤسسة فقط لفترة زمنیة معینة أو أكثریغطي هذا التحلیل جزاءا من نشاطات : التحلیل الجزئي - 2

 نتائج التحلیل المالي : المطلب الرابع

   2:وتختلف نتائج التحلیل المالي بالنسبة للمؤسسة حسب وضعیة المحلل إما داخلي أو خارجي      

  نتائج التحلیل الخارجي :أولا

 .ملاحظات حول الأعمال التي تقوم بها المؤسسة في المیدان المالي  - 1

 تقییم النتائج المالیة - 2

 .تقییم الوضعیة المالیة ومدى استطاعة المؤسسة لتحمل نتائج القروض - 3

 .اقتراح سیاسات مالیة لتغییر الوضعیة المالیة للمؤسسة - 4

 .مقارنة الوضعیة العامة للمؤسسة مع المؤسسات الأخرى من نفس القطاع - 5

  نتائج التحلیل الداخلي: ثانیا

   3:یمكن للمحلل الداخلي التوصل إلى النتائج التالیة     

 .تقییم أداء الوحدات الاقتصادیة التابعة للمؤسسة موضع التحلیل -1

 ).مثلا(التحقق من المركز المالي للمؤسسة والأخطار المالیة التي قد تتعرض لها بواسطة المدیونیة  -2

 .المؤسسة، وعلى المردودیة فیهاإعطاء أحكام على مدى تطبیق التوازنات المالیة في  -3

 .اتخاذ القرارات حول الاستثمار أو التمویل، أو توزیع الإرباح، أو  تغییر رأس المال -4

المیزانیة (وضع المعلومات أو النتائج المتوصل إلیها كأساس للتقدیرات المستقبلیة لوضع البرامج  -5

  ....).التقدیریة للاستثمارات أو الخزینة

                                                           
  .62إنتصار سلیماني، مرجع سابق، ص،  1
، مذكرو تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر، "دور التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسة الموریتانیة"الشیخ ولد عبد الجلیل،  2

  .12ص،  ،)2007/2008( ، جامعة الجزائر، الجزائر،)غیر منشورة(
  .82سابق، ص، لزعر محمد سامي، مرجع  3
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 قوائم المالیةلل الإطار النظري: المبحث الثاني

تعد القوائم المالیة الوسیلة الأساسیة لعرض الوضع المالي للمؤسسة الاقتصادیة، وهذا بما تحتویه هذه القوائم     

من المعلومات حول المركز المالي للمؤسسة وأدائها وكذا تدفقاتها النقدیة، حیث تعتبر القوائم المالیة هي عبارة 

جمالیة، وتسمح بالكشف حول الوضع المالي للمؤسسة عن مجموعة من الكشوفات والبیانات التفصیلیة والإ

  .اقتصادیة في فترة زمنیة محددة عادة تكون سنة، وهي مدخلات عملیة التحلیل المالي

  :وسوف نتطرق فیه هذا المبحث حول أهم أنواع القوائم المالیة   

  )المیزانیة(قائمة المركز المالي : المطلب الأول

لي واحدة من أهم القوائم المالیة الواجب إعدادها من طرف المؤسسات في نهایة كل تعد قائمة المركز الما     

دورة محاسبیة، تعتبر هذه القائمة الوثیقة المهمة والرئیسیة التي یعتمد علیها كل من له علاقة بالمؤسسة وذلك 

  1.نظرا لما تحتویه من بیانات

 مفهوم قائمة المركز المالي : أولا

صورة للشركة في لحظة زمنیة معینة تظهر إجمالي أصول الشركة والالتزامات المترتبة على وهي عبارة عن     

جانب الأصول، وهو عبارة عن الأصول التي تمتلكها الشركة : الشركة، وتقسم قائمة المركز المالي إلى جانبین

لتي حصلت منها الشركة وتستعملها لتحقیق الدخل، وجانب الالتزامات وحقوق المساهمین الذي یبین المصادر ا

    2.على الأموال لتمویل أصولها

 عناصر إعداد قائمة المركز المالي أو المیزانیة: ثانیا

جانب الأصول وجانب الخصوم، حیث یتم إعداد جانب الأصول حسب درجة السیولة : تضم المیزانیة جانبین    

طویلة تفوق السنة للتحول إلى سیولة  وذلك یقتضي أن أي أصل من أصول المؤسسة الذي یتطلب مدة زمنیة

، أما الأصول التي )غیر الجاریة(نقدیة، حیث یتم إدراجه في أعلى المیزانیة ویسجل تحت اسم الأصول الثابتة 

تتطلب مدة زمنیة قصیرة أقل من السنة للتحول إلى سیولة نقدیة ویتم إدراجه في أسفل المیزانیة تحت اسم 

الخصوم یتم إعداده حسب درجة الاستحقاق، وذلك یقتضي أن أي خصم من الأصول الجاریة، أما جانب 

الخصوم یتعدى أجال استحقاقه السنة یتم إدراجه في أعلى المیزانیة، والخصم الذي لا یتعدى أجال استحقاقه 

  . السنة یتم إدراجه في أسفل المیزانیة

  : حیث سیتم توضیح عناصر الأصول والخصوم كأتي   

                                                           
  .68جودي محمد رمزي، مرجع سابق، ص،  1
  .116، ص، 2018، جامعة الافتراضیة السوریة، سوریا، "أسس الإدارة المالیة"غادة عباس،  2
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 عني الأصول ذات القیمة المملوكة للمؤسسة تضمن تحقیق منافع مستقبلیة محتملةحیث ت :الأصول - 1

 1.تتحكم فیها المؤسسة أو تحصل علیها نتیجة لمعاملات أو أحداث سابقة

  :وتنقسم إلى  

هي ممتلكات التي تحوزها المؤسسة من أجل نشاطها ولغرض استخدامها ): غیر جاریة(الأصول الثابتة   - أ

تقدیم السلع والخدمات أو تأجیرها للغیر أو لأغراض إداریة، ویتوقع أن تستخدمها في الإنتاج أو 

 2.المؤسسة خلال أكثر من فترة واحدة، ولا یمكن تحویلها إلى نقد خلال فترة قصیرة

  :وتنقسم الأصول الثابتة إلي   

 الخ...وهي أصول غیر ملموسة كشهرة المؤسسة واسم التجاري :تثبیتات معنویة 

 الخ....وهي تشمل الأراضي والآلات ومعدات النقل :تثبیتات عینیة أو مادیة. 

 الخ...وهي أصول مالیة تشمل سندات وحقوق، وكفالات والضمانات مدفوعة :تثبیتات مالیة. 

تمثل بنود الأصول الجاریة جانب السیولة في المؤسسة، نظرا لأنها تحتوي على بعض : الأصول الجاریة  -  ب

 3.ن تحویلها إلى سیولة نقدیة خلال دورة إنتاجیة واحدة أو خلال فترة قصیرة الأجلالأصول التي یمك

  :وتنقسم الأصول الجاریة إلى ما یلي   

 وهي أصول ممتلكة من طرف المؤسسة والتي تكون إما في طور  :مخزونات ومنتجات قید التنفیذ

ل، وقد تكون مواد أولیة ولوازم یتم الإنتاج أو مخزنة من أجل بیعها أو استخدامها في الدورة الاستغلا

 4.استهلاكها من خلال عملیة الإنتاج أو عملیة تقدیم الخدمات

 وتمثل حقوق المؤسسة على الغیر سواء كان ذلك من  :الحسابات الدائنة والاستخدامات المماثلة

ضم خلال النشاط الرئیسي كالبیع السلع والخدمات، وتعرف بالذمم التجاریة المدینة، كما ت

 5.الاستخدامات التي نشأت عن أنشطة استغلال أخرى مماثلة

                                                           
شهادة الماجستیر في ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل "تكییف القوائم المالیة في المؤسسات الجزائریة وفق معاییر المحاسبة الدولیة"شناي عبد الكریم،  1

  .45، ص، )2008/2009(، جامعة الحاج لخضر، باتنة، )غیر منشورة(علوم التسییر، 
) غیر منشورة(، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر، "طرق التقییم المحاسبي لعناصر القوائم المالیة"هني محمد فؤاد،  2

  .24، ص، )2012/2013(الشلف، جامعة حسیبة بن بوعلي، 
  .122، ص، 2019، جامعة القاهرة، مصر، "الإدارة المالیة"أسامة عبد الخالق الأنصاري،  3
  .57بن یوسف مریم، مرجع سابق، ص،  4
  .47منیر عوادي، مرجع سابق، ص،  5
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 وهي تخص القیم القابلة للتوظیف والنقدیة بالخزینة والودائع تحت الطلب : الموجودات وما شابهها

إلى مقدار  بالإضافة إلى أشباه الخزینة التي تتمثل في الاستثمارات قصیرة الأجل التي یمكن تحویلها

 1.قدیة والتي لا تتعرض لدرجة عالیة من المخاطرة من حیث التغیر في قیمتهامحدد ومعروف من الن

تتمثل الخصوم في الأموال التي على المؤسسة سواء كانت لصیقة بالمؤسسة كالأموال : الخصوم - 2

الخاصة أو في شكل دیون طویلة الأجل أو دیون قصیرة الأجل، وترتب الخصوم تبعا لدرجة استحقاقها 

 2.الزمن الذي تبقى فیه هذه الأموال تحت تصرف المؤسسةأي بدلالة 

  :وترتب الخصوم كما یلي       

 وتمثل ما قدمه أصحاب المشروع من أموال مباشرة لأجل الاستثمار :رؤوس الأموال الخاصة  - أ

بالإضافة إلى أي أرباح تحققت لهم دون سحبها من المشروع، ویمكن القول بأن حقوق المساهمین 

 3.الخ......أس المال المدفوع، الأرباح المحتجزةر : تتمثل في

وهي الدیون طویلة الأجل كالسندات والقروض المصرفیة متوسطة وطویلة  :الخصوم الغیر الجاریة  -  ب

 4.الأجل التي تستحق الدفع بعد مرور أكثر من سنة

تتضمن وهي إلتزامات قصیرة الأجل یستحق تسدیدها خلال فترة مالیة واحدة، و : الخصوم الجاریة  -  ت

 5: هذه الخصوم ما یلي

 وهو ما على المؤسسة من التزامات تجاه الغیر نتیجة لحصولها على البضائع : الذمم الدائنة

بالأجل أو حصولها على الخدمات بالأجل أیضا، وتتكون من الدائنون أو ما یعرف أحیانا 

 .بالموردون وأوراق الدفع

 علیها المؤسسة من المؤسسات أو الأفراد وهي القروض التي حصلت : القروض قصیرة الأجل

 .ویطلب منها تسدیدها خلال فترة مالیة واحدة

 نموذج قائمة المركز المالي: ثالثا

  ):SCF(وفي ما یلي سنقوم بعرض المیزانیة حسب نظام المحاسبي الجدید 

 

                                                           
  .42لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص،  1
  .19الیمین سعادة، مرجع سابق، ص،  2
  .117، مرجع سابق، ص، غادة عباس 3
  .61درید كامل أل شایب، مرجع سابق، ص،  4
  .46مؤید راضي خنفر وآخرون، مرجع سابق، ص،  5
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  نموذج لمیزانیة مقفلة لسنة معینة یبین عرض عناصر الأصول والخصوم): 01(الجدول رقم 

  الأصول

  ملاحظة  البیان
N 

  إجمالي

N  إهتلاك

  رصید

N 

  صافي

1-N 

  صافي

  أصول غیر الجاریة

  فارق الاقتناء

  تثبیتات معنویة

  تثبیتات عینیة

  أراضي

  مباني

  تثبیتات عینیة أخري

  تثبیتات ممنوح امتیازها 

  تثبیتات یجري انجازها

  تثبیتات مالیة

  سندات موضوعة موضع معادلة

  وحسابات دائنة ملحقة بهامساهمات أخرى 

  سندات أخرى مثبتة

  قروض وأصول مالیة أخرى غیر جاریة 

   ضرائب مؤجلة على الأصل

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

      

            مجموع الأصول غیر الجاریة

  أصول جاریة

  مخزونات ومنتجات قید التنفیذ

  حسابات دائنة واستخدامات مماثلة

  الزبائن

  المدینون الآخرون

  أخرى واستخدامات مماثلةحسابات دائنة 

  الضرائب وما شابهها

  الموجودات وما شابهها 

  الأموال الموظفة والأصول المالیة الجاریة الأخرى
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  الخزینة

            مجموع الأصول الجاریة

            المجموع العام للأصول

  الخصوم

  N N-1  ملاحظة  البیان

  رؤوس الأموال الخاصة 

  رأس مال تم إصداره

  غیر مستعان بهرأس مال 

  احتیاطات مدمجة –علاوات واحتیاطات 

  فوارق إعادة التقییم

  فارق المعادلة

  )نتیجة صافیة حصة المجمع/ (نتیجة صافیة 

  ترحیل من جدید/ رؤوس أموال خاصة أخرى 

  حصة الشركة المدمجة

  حصة ذوي الأقلیة

      

        مجموع رؤوس الأموال الخاصة

  الخصوم غیر الجاریة

  مالیة قروض ودیون

  ضرائب مؤجلة ومرصود لها

  دیون أخرى غیر جاریة

  مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا

      

        مجموع الخصوم غیر الجاریة

  الخصوم الجاریة

  موردون وحسابات ملحقة

  ضرائب

  دیون أخرى

  خزینة سلبیة

      

        مجموع الخصوم الجاریة
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  .29، 28، ص ص، 2009مارس  25، )19(للجمهوریة الجزائریة، العدد الجریدة الرسمیة : المصدر

ویوجد أشكال أخري للمیزانیة حیث یتم إعدادهم بالاعتماد على المیزانیة المعدة وفقا للنظام المحاسبي المالي    

یة مؤقتة وغیر المیزانیة الوظیفیة والمیزانیة المالیة المختصرة حیث یعتبران على أنهما میزان: وهذه الأشكال هي

رسمیة ولا یمكن لها تعویض المیزانیة المعدة وفقا لنظام المحاسبي المالي، وتستخدم هذه المیزانیة لتسهیل عملیة 

  .التحلیل المالي فقط

  ) جدول حسابات النتائج(قائمة الدخل : المطلب الثاني

تعد هذه القائمة من القوائم المالیة التي ینظر إلیها باهتمام متزاید لا یقل أهمیة عن قائمة المركز المالي، بل     

أنه في غالب الأحیان ینظر إلیها بأهمیة أكثر من قبل الأطراف التي تهتم باتخاذ القرارات التي تتعلق خاصة 

عن طریق تحدید  -المتعلقة بالدورة المحاسبیة –نتائج الأعمال  بالربحیة والاستثمار، هذه القائمة یتم فیها بیان

  1.صافي الربح الدوري والإفصاح عن مكوناته الرئیسیة

 مفهوم قائمة الدخل : أولا

فهي قائمة . تعكس هذه القائمة خلاصة نتیجة عملیات التشغیل في المؤسسة وما تقود إلیه من ربح أو خسارة   

یع إیرادات المؤسسة والمتعلقة بفترة زمنیة محددة وما یقابلها من نفقات التي تحضر بطریقة تعرض فیها جم

تحملتها إدارة المؤسسة في سبیل تحقیق وضمان تلك الإیرادات، إذا فإن صورة هذه الحسابات هي عرض 

و خسارة العمل للإیرادات والنفقات المقابلة لها، والنتیجة، أما تمثل ربح في حالة زیادة الإیرادات على النفقات أ

  2في الحالة المعاكسة

 ) جدول حسابات النتائج(عرض قائمة الدخل : ثانیا

  : حدد نظام المحاسبي المالي طریقتین لعرض جدول حسابات النتائج كما یلي    

وهو النموذج الرئیسي الواجب على المؤسسات التقید به أثناء  :جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة - 1

  3.وأهم ما یمیز هذا النموذج أن الأعباء والإیرادات تسجل حسب طبیعتها إعدادها للجدول،

حیث یتم مقابلة المنتوجات بالأعباء لتحدید النتیجة الصافیة للسنة المالیة، وهذا مرورا بالخطوات         

   4:التالیة

                                                           
  .73، 72جودي محمد رمزي، مرجع سابق، ص ص،  1
  .46، ص، 2000، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، "تقییم الأداء والتنبؤ بالفشل: التحلیل المالي"حمزة محمود الزبیدي، 2
  .85نبیل بوفلیح، مرجع سابق، ص،  3
  .71هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  4

        المجموع العام للخصوم
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 ن طرف ویمثل مجموع المنتوجات جمیع أصناف السلع والخدمات المنتجة م: إنتاج السنة المالیة

ویتضمن كل من مبیعات البضائع، منتجات المصنعة، مبیعات الخدمات والمنتجات الملحقة  ،المؤسسة

 1.تغیر المخزونات والمنتوجات الجاري إنجازها، الإنتاج المثبت بالإضافة إلى إعانات الاستغلال

 : ویحسب كما یلي

  إعانات الاستغلال+ الإنتاج المثبت + الإنتاج المخزن + رقم الأعمال = إنتاج السنة المالیة 

  2:حیث أن             

 الأشغالیتضمن مبیعات البضائع والمنتوجات التامة والمنتوجات الوسیطیة، : رقم الأعمال 

 والدراسات والخدمات المقدمة، لذا فهو مقیاس لنشاط المؤسسة

 المصنع وقید التصنیعهو التغیر في مخزون الإنتاج التام والإنتاج نصف : الإنتاج المخزن 

 .وهو یعبر عن حركة مخزون المنتجات

 ذات  كالتثبیتاتیمثل الأشغال التي تقوم بها المؤسسة لحاجتها الخاصة : الإنتاج المثبت

 ...).البراءات، البرامج،(أو المعنوي ...) ، الورشات،مباني(الطابع المادي 

 سعار السلع المدعمة من طرف وهي تمثل إعانات الدعم المرتبطة بأ: إعانات الاستغلال

  .إعانات التجهیز وإعانات الاستثمار الأخرى: ، وتشمل إعانات الاستغلال أیضاالدولة

 هو مجموع والاستهلاكات المؤسسة من السلع والخدمات وتشمل مشتریات  :استهلاك السنة المالیة

تستهلك مباشرة، بالإضافة إلى البضائع والمواد والخدمات والأشغال المستهلكة سواء كانت مخزنة أو 

 3.مختلف الخدمات الخارجیة والاستهلاكات الأخرى المستخدمة في ممارسة أنشطتها

 : ویحسب كما یلي   

  الخدمات الخارجیة والاستهلاكات الأخرى+ المشتریات المستهلكة : استهلاك السنة المالیة

 هي الثروة الإضافیة الجدیدة التي كونتها المؤسسة من ممارسة نشاطها  :القیمة المضافة للاستغلال

واستغلال عوامل الإنتاج المختلفة، وتمكن من قیاس الوزن الاقتصادي للمؤسسة ومدى مساهمتها في 

 : الاقتصاد الوطني، وتحسب بالعلاقة الآتیة

  المالیة استهلاك السنة+ إنتاج السنة المالیة = القیمة المضافة للاستغلال 

                                                           
1
  .48لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص،  
  ).172-168(هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  2
  .172نفس المرجع، ص،  3
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 یعتبر مؤشر مالي دقیق یعبر عن الربح الاقتصادي الخام الناتج عن    :الفائض الإجمالي للاستغلال

دورة الاستغلال الرئیسیة، ویسمح بقیاس الأداء المالي للمؤسسة، ویمثل الجزء المتبقي الذي تحصل علیه 

ضرائب والرسوم، ویحسب كما المؤسسة من القیمة المضافة المحققة بعد طرح أعباء المستخدمین وال

 : یلي

  الضرائب والرسوم –أعباء المستخدمین  –القیمة المضافة للاستغلال = 

  الفرق بین إیرادات الاستغلال وهي رصید دورة الاستغلال، أي  ):الاستغلال(النتیجة العملیاتیة

لك حسب العلاقة مصاریف الاستغلال ویمكن حسابها اعتمادا على الفائض الإجمالي للاستغلال، وذو 

 :التالیة

 –الأعباء العملیاتیة الأخرى  –المنتوجات العملیاتیة الأخرى + إجمالي فائض الاستغلال = 

 الاسترجاعات عن خسائر القیمة والمؤونات+ المخصصات للاهتلاكات والمؤونات وخسائر القیمة 

تعبر نتیجة الاستغلال عن قدرة نشاط المؤسسة على تولید الفوائض وتكوین الثروة الإجمالیة     

  1.للمؤسسة

 وهي النتیجة التي تم تحقیقها من خلال العملیات المالیة التي تم القیام بها حیث تمثل  :النتیجة المالیة

 2.الفرق بین المنتوجات المالیة والأعباء المالیة

  الأعباء المالیة - المنتوجات المالیة = لیة النتیجة الما

 تعتبر محصلة للنشاطات والعملیات العادیة التي تقوم بها المؤسسة  :النتیجة العادیة قبل الضرائب

 وتحسب عن طریق جمع النتیجة الاستغلالیة والمالیة

  النتیجة المالیة+ النتیجة الاستغلالیة = النتیجة العادیة قبل الضرائب 

 تمثل مقدار الضریبة على الأرباح الواجب دفعها للدولة : الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة

   3.وتطبق وفق معدلات ضریبیة تخضع للتنظیم الجبائي السائد

  :وتحسب كما یلي

  معدل الضریبة× النتیجة العادیة قبل الضرائب = 

                                                           
  .196إلیاس بن ساسي وآخرون، مرجع سابق، ص،  1
  .152شعیب شنوف، التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة للإبلاغ المالي، مرجع سابق، ص،  2
   .56منیر عوادي، مرجع سابق، ص،  3
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 الأنشطة العادیة بعد خصم الضرائب وتحسب بالعلاقة هي النتیجة : النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة

 :التالیة

  ضرائب على النتائج –النتیجة العادیة قبل الضرائب = 

 تمثل محصلة للأنشطة والعملیات الغیر عادیة التي قامت بها المؤسسة خلال  :النتیجة الغیر العادیة

 1.السنة

 : وتحسب على النحو التالي       

  أعباء غیر عادیة –نواتج غیر عادیة = 

 هي النتیجة الصافیة النهائیة لمجموع الأنشطة العادیة وغیر العادیة : النتیجة الصافیة للسنة المالیة

 :وتحسب كما یلي

 النتیجة غیر العادیة+ النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة = صافي نتیجة السنة المالیة 

وتعتبر النتیجة الصافیة محددا أساسیا لقیمة الأرباح النقدیة الموزعة على المساهمین، بالإضافة إلى    

     2.الاحتیاطات، بینما یمثل الجزء المتبقي مصدرا للتمویل الذاتي للمؤسسة بغرض الاستمرار والنمو

 : شكل النموذجي لجدول حسابات النتائج حسب الطبیعة - 1 - 1

  :نقوم بعرض جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة حسب نظام المحاسبي الجدیدوفي ما یلي س   

  نموذج جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة حسب نظام المحاسبي الجدید ):02(الجدول رقم 

  N N-1  ملاحظة  البیان

  رقم الأعمال 

  تغیر مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قید الصنع

  الإنتاج المثبت

  الاستغلالإعانات 

      

        إنتاج السنة المالیة - 1

  المشتریات المستهلكة

  الخدمات الخارجیة و استهلاكات أخرى

      

        استهلاكات السنة المالیة - 2

        )2-1(القیمة المضافة  - 3

                                                           
  .89نبیل بوفلیح، مرجع سابق، ص، 1
  .73هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  2
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  أعباء المستخدمین

  الضرائب والرسوم والمدفوعات المشابهة

      

        الفائض الإجمالي من الاستغلال - 4

  العملیاتیة الأخرىالمنتجات 

  الأعباء العملیاتیة الأخرى

  المخصصات للاهتلاكات والمؤونات

  استئناف عن خسائر القیمة والمؤونات

      

        النتیجة العملیاتیة - 5

  المنتوجات المالیة

  الأعباء المالیة

      

        النتیجة المالیة - 6

        )6+5(النتیجة العادیة قبل الضرائب  - 7

  الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة 

  حول النتائج العادیة) تغیرات(الضرائب المؤجلة 

  مجموع منتجات الأنشطة العادیة 

  مجموع أعباء الأنشطة العادیة

      

      

        النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة - 8

 المنتوجات - العناصر غیر العادیة 

  الأعباء  –العناصر غیر العادیة 

      

      

        النتیجة غیر العادیة - 9

        النتیجة الصافیة للسنة المالیة-10   

        حصة الشركاء الموضوعة موضع المعادلة في النتیجة الصافیة

        )1(النتیجة الصافیة للمجموع المدمج -11    

  ومنها حصة ذوي الأقلیة

  )1(حصة المجمع 

      

  .30، ص، 2009مارس  25، )19(الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد  :المصدر
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ویقوم على مقاربة تحلیلیة للمؤسسة بحیث ترتب الأعباء حسب : جدول حسابات النتائج حسب الوظیفة  - 2

وظائف المؤسسة، وهذا ما یسمح بالحصول على تكالیف الإنتاج، وأسعار التكلفة والأعباء التي تقع 

   1.ق الوظائف التجاریة، المالیة والإداریةعلى عات

  : ویتضمن إعداد حساب النتائج حسب الوظیفة العناصر التالیة     

 یمثل الإیرادات الصافیة خارج الرسم الناتجة عن ممارسة النشاط الأساسي للمؤسسة من  :رقم الأعمال

أو مؤجلة وهذا بعد طرح مردودات خلال عملیات بیع السلع وتقدیم الخدمات سواء كانت المبیعات نقدیة 

  2.المبیعات والتخفیضات والتنـزیلات المقدمة للزبائن

 :  ویحسب بالعلاقة التالیة       

  التخفیضات والتنزیلات –مردودات المبیعات  –مبیعات البضائع والمنتجات للزبائن : رقم الأعمال

 إعادة ترتیب الأعباء حسب الوظائف : 

حصص (ومن أجل إعداد هذه القائمة، فإنه یتطلب إعادة ترتیب الأعباء حسب طبیعتها     

  :إلى الأعباء حسب الوظیفة، كما هو موضح في شكل التالي) الخ...الاهتلاكات، مشتریات البضائع،

  إعادة ترتیب الأعباء حسب الوظائف  ):03(الجدول رقم 

  المبلغ الموزع  البیان
وظیفة 

  الشراء

 وظیفة

  الإنتاج

الوظیفة 

  التجاریة

وظیفة 

  الإدارة

 المشتریات المستهلكة - 1

 الخدمات الخارجیة - 2

 الخدمات الخارجیة الأخرى - 3

 أعباء المستخدمین - 4

 الضرائب والرسوم - 5

  مخصصات الاهتلاكات - 6

          

            المجموع

، أطروحة مقدمة ضمن "للمؤسسة الاقتصادیةمساهمة النظام المحاسبي المالي في تطویر أسالیب التحلیل المالي "هادفي خالد،  :المصدر

  .73، جامعة محمد خیضر، بسكرة، ص، )غیر منشورة(متطلبات نیل شهادة دكتوراه في علوم التسییر، 

                                                           
  .50لزعر محمد سامي، مرجع سابق، ص،  1
  73هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  2
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 تمثل كلفة المبیعات مجموع الأعباء والمصاریف والاستهلاكات التي تتحملها المؤسسة  :كلفة المبیعات

المباعة أو الخدمات المقدمة للزبائن خلال الفترة المحاسبیة الاقتصادیة والخاصة بالبضائع والمنتجات 

 1.المعتبرة

  2:وتحسب بالعلاقة التالیة  

 وتحسب كما یلي :في المؤسسة التجاریة: 

  مجموع أعباء وظیفة الشراء+ مشتریات البضاعة المبیعة = 

 وتحسب كما یلي :في المؤسسة الصناعیة : 

  الإنتاج المخزونتكلفة  –تكلفة إنتاج الفترة = 

  :أو

تكلفة  –مجموع أعباء الإنتاج + مجموع أعباء وظیفة الشراء + المواد الأولیة المستهلكة = 

  الإنتاج المخزون

 وهو البند الذي یبین نتائج النشاط الرئیسي في المؤسسات وینتج عن طرح كلفة  :هامش الربح الإجمالي

ت على الحصول على مجمل ربح عالي حتى تتمكن المبیعات من المبیعات الصافیة، وتحرص المؤسسا

  3.لاحقا من تغطیة مصاریف تشغیلها

  : ویحسب بالعلاقة التالیة             

  كلفة المبیعات –رقم المبیعات = رقم الأعمال 

 تمثل نفس النتیجة المتحصل علیها في حساب النتائج حسب الطبیعة وتحسب كما : النتیجة العملیاتیة

 : یلي

 –الأعباء الإداریة  –التكالیف التجاریة  –المنتوجات العملیاتیة الأخرى + هامش الربح الإجمالي = 

  الاسترجاعات عن خسائر القیمة والمؤونات+ الأعباء العملیاتیة الأخرى 

   4:حیث

 تمثل الأعباء الخاصة ببیع وتسویق البضائع والمنتجات والخدمات المقدمة  :التكالیف التجاریة

 .الخ...صاریف الإشهار والإعلانات والدعایة، أجور عمال قسم البیعم: مثل

                                                           
  .57منیر عوادي، مرجع سابق، ص،  1
  .74هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  2
  .31مؤید راضي خنفر وآخرون، مرجع سابق، ص،  3
  .74هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  4
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 هي الأعباء المتعلقة بالأعمال الإداریة والتسییر، الأدوات واللوازم المكتبیة   :الأعباء الإداریة

 .الخ....المستهلكة، أجور الموظفین

الوظیفة یشتركان في كیفیة حساب وتجدر الإشارة إلى أن جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة وحسب       

  .باقي النتائج الأخرى إلى غایة صافي نتیجة السنة المالیة

   :الشكل النموذجي لجدول حسابات النتائج حسب الوظیفة  - 1- 2

  :وفي ما یلي سنقوم بعرض جدول حسابات النتائج حسب الوظیفة      

  : نظام المحاسبي الجدیدحسب نموذج یبین جدول حسابات النتائج حسب الوظیفة : )04(الجدول رقم 

  N N-1  الملاحظة  البیان

  رقم الأعمال

  تكلفة المبیعات

      

        هامش الربح الإجمالي

  منتجات أخرى عملیاتیة

  التكالیف التجاریة

  الأعباء الإداریة

  أعباء أخرى عملیاتیة

      

        النتیجة العملیاتیة

  تقدیم تفاصیل الأعباء حسب الطبیعة

  )مصاریف المستخدمین المخصصات للاهتلاكات(

  منتجات مالیة

  الأعباء المالیة

      

        النتیجة العادیة قبل الضرائب

  الضرائب الواجبة على النتائج العادیة

  )التغیرات(الضرائب المؤجلة على النتائج العادیة 

      

        النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة

  الأعباء غیر العادیة

  المنتوجات غیر العادیة

      

        النتیجة الصافیة للسنة المالیة

        حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتائج الصافیة
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  )1(النتیجة الصافیة للمجموع المدمج 

  )1(منها حصة ذوي الأقلیة 

  )1(حصة المجمع 

  .31، ص، 2009مارس  25، )19(الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد  :المصدر

  )جدول سیولة الخزینة(قائمة التدفقات النقدیة : المطلب الثالث

أن قائمة التدفقات النقدیة تعتبر هي القائمة الثالثة بعد كل من قائمة المركز المالي وقائمة الدخل والتي      

أصبحت لزاما على الشركات إعدادها على أنها جزء لا یتجزأ من بیاناتها المالیة لكل فترة تقدم البیانات المالیة 

  1.موال واستخداماتها التي كانت یتم إعدادها سابقاعنها، وتعتبر هذه القائمة بدیلا لقائمة مصادر الأ

 مفهوم قائمة التدفقات النقدیة : أولا

تعرض هذه القائمة بیان التدفقات النقدیة الداخلة للمؤسسة والتدفقات النقدیة الخارجیة من المؤسسة      

لتشغیلیة والتثبیتیة والتمویلیة خلال الدورة المحاسبیة مع التفرقة بین التدفقات النقدیة المرتبطة بالأنشطة ا

  للمؤسسة؛

وتعتبر قائمة التدفقات النقدیة من أهم القوائم المالیة اللازم تحلیلها للتعرف على موقف المالي للمؤسسة     

حیث تظهر تلك القائمة المتحصلات والمدفوعات النقدیة للمؤسسة وصافي التغیر في أرصدتها النقدیة مع 

المؤسسة التشغیلیة والتثبیتیة بیان مصادر وأوجه تلك المتحصلات والمدفوعات مقسمة تبعا لأنشطة 

  2.والتمویلیة خلال الفترة

وتقدم قائمة التدفقات النقدیة معلومات أكثر تفصیلا ووضوحا عن مصادر واستخدامات الأموال عكس   

  قائمة الدخل والمیزانیة، لذا تعتبر بمثابة همزة الوصل بین هاتین القائمتین 

  عناصر جدول التدفقات النقدیة: ثانیا

 :یتم تقسیم قائمة التدفقات النقدیة تبعا لأنشطة المؤسسة إلى الأنشطة التشغیلیة والتثبیتیة والتمویلیة    

یوفر تدفق الخزینة المرتبط بالنشاط إشارة هامة حول طاقة المؤسسة لمواجهة  :الأنشطة التشغیلیة -1

تسدیدات دیونها ودفع أقساط الأرباح للمساهمین، وكذا الشروع في استثمارات جدیدة، دون الاعتماد على 

                                                           
 2013، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، "مبادئ الإدارة المالیة إطار نظري ومحتوى عملي"فیصل محمود الشواورة،  1

  . 214ص، 
  .40، ص 2016، دون ناشر، الجزائر، الطبعة الثانیة، "المحاسبة المالیة وفق النظام المحاسبي المالي الجدید"عبد الوهاب رمیدي وآخرون،  2
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ستثمار التمویل الخارجي، وتدفقات الخزینة المرتبطة بالنشاط هي تلك التدفقات الغیر المرتبطة بعملیات الا

 1.والتمویل، وتنتج هذه العملیات عن نشاط الاستغلال وخارج الاستغلال

وهي التدفقات النقدیة الناتجة من الأنشطة الاستثماریة التي یقوم بها المشروع من  :الأنشطة الاستثماریة - 2

ات للشرك) الأسهم والسندات(شراء وبیع الأصول الثابتة وكذلك الاستثمارات في الدیون والملكیة 

  2.الأخرى

تنتج الأنشطة التمویلیة من الحصول على الموارد والأموال من الملاك، وكذلك تقدیم : الأنشطة التمویلیة - 3

العوائد إلى الملاك من استثماراتهم وعوائد علیها، واقتراض الأموال وسدادها والمدفوعات للمصادر 

 3.الأخرى طویلة الأجل

   شكل قائمة التدفقات النقدیة: ثالثا

جدول سیولة الخزینة حسب الطریقة المباشرة : یقترح النظام المحاسبي المالي نموذجین للجدول هما     

 :والجدول  حسب الطریقة الغیر مباشرة

تمتاز بأنها تظهر المتحصلات والمدفوعات النقدیة  :جدول سیولة الخزینة حسب الطریقة المباشرة - 1

الحكم في مقدرة المؤسسة في تولید نقدیة كافیة من الأنشطة المتعلقة بالنشاط التشغیلي مما یساعد على 

 4.التشغیلیة لسداد وإعادة الاستثمار في العملیات المختلفة وتوزیع النقدیة للمساهمین

 : وتأخذ الشكل التالي       

  )الطریقة المباشرة(الجدول سیولة الخزینة ): 05(الجدول رقم 

  ملاحظة  البیان
السنة المالیة 

N 

السنة المالیة 

N-1  

  تدفقات الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة

  تحصیلات مقبوضة من عند الزبائن

  مبالغ مدفوعة للموردین والمستخدمین

  الفوائد والمصاریف مالیة الأخرى المدفوعة

  الضرائب على النتائج المدفوعة

      

                                                           
  .160، ص، 2010مة للطباعة والنشر والتوزیع، الجزائر، ، دار هو "التسییر المالي للمؤسسة" خمیسي شیحة، 1
  .156، ص، 2006، المكتب الجامعي الحدیث، الإسكندریة، مصر، "تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار"كمال الدین الدهراوي،  2
 2016مد خال، دار المریخ للنشر، ریاض، السعودیة، خالد علي أحمد كاجیجي، إبراهیم ولد مح -، تعریب"نظریة المحاسبة"ریتشارد شرویدر وآخرون،  3

  .292ص، 
  .133صابر تاج السر محمد عبد الرحمن الكنزي، مرجع سابق، ص،  4



لقوائم المالیةتحلیل المالي واحول ال النظري الإطار           :                     الفصل الأول  

 

- 38 - 

 

        تدفقات أموال الخزینة قبل العناصر غیر العادیة

        تدفقات الخزینة المرتبطة بالعناصر غیر العادیة

        )أ(صافي تدفقات الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة 

  تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار

  المسحوبات عن اقتناء تثبیتات عینیة أو معنویة

  التحصیلات عن عملیات التنازل عن تثبیتات عینیة أو معنویة

  المسحوبات عن اقتناء تثبیتات مالیة

  التحصیلات عن عملیات التنازل عن تثبیتات مالیة

  الفوائد التي تم تحصیلها عن التوظیفات المالیة

  الحصص والأقساط المقبوضة من النتائج المستلمة

      

        )ب(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار 

  لمتأتیة من أنشطة التمویلتدفقات أموال الخزینة ا

  التحصیلات في أعقاب إصدار أسهم

  الحصص وغیرها من التوزیعات التي تم القیام بها

  التحصیلات المتأتیة من القروض

  تسدیدات القروض أو الدیون الأخرى المماثلة

      

        )جـ(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة التمویل 

  تأثیرات تغیرات سعر الصرف على السیولات وشبه السیولات 

  )جـ+ب + أ (تغیر أموال الخزینة في الفترة 

      

  

  أموال الخزینة ومعادلاتها عند افتتاح السنة المالیة

  أموال الخزینة ومعادلاتها عند إقفال السنة المالیة

  تغیر أموال الخزینة خلال الفترة

      

        المحاسبیةالمقاربة مع النتیجة 

 .35، ص، 2009مارس  25، )19(الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد : المصدر

تمتاز بأنها تركز على الفروق بین صافي الدخل  :جدول سیولة الخزینة حسب الطریقة غیر المباشرة  - 2

وصافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة، بمعنى أنها تقدم أداة ربط مفیدة بین قائمة التدفقات النقدیة 
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وقائمة الدخل والمیزانیة العمومیة، وهي أقل كلفة في طریقة الإعداد لذلك مما ساعد على استخدامها بصورة 

 1.ریقة المباشرةأوسع من الط

  )الطریقة غیر المباشرة(جدول سیولة الخزینة  ):06(الجدول رقم 

  ملاحظة  البیان
السنة المالیة 

N 

السنة المالیة 

N-1 

  تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة

  صافي نتیجة السنة المالیة 

  :تصحیحات من أجل

  الاهتلاكات والأرصدة- 

  المؤجلةتغیر الضرائب - 

  تغیر المخزونات- 

  تغیر الزبائن والحسابات الدائنة الأخرى- 

  تغیر الموردین والدیون الأخرى- 

  نقص أو زیادة قیمة التنازل الصافیة من الضرائب- 

      

        )أ(تدفقات الخزینة الناجمة عن النشاط 

  تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من عملیات الاستثمار

  تثبیتاتمسحوبات عن اقتناء 

  تحصیلات التنازل عن التثبیتات

  )1(تأثیرات تغیرات محیط الإدماج 

      

        )ب(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بعملیات الاستثمار 

  تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من عملیات التمویل

  الحصص المدفوعة للمساهمین

  )المنقودات(زیادة رأس المال النقدي 

  إصدار قروض

  قروضتسدید 

      

        )جـ(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بعملیات التمویل 

        )جـ+ ب + أ (تغیر أموال الخزینة 

                                                           
  .134صابر تاج السر محمد عبد الرحمن الكنزي، مرجع سابق، ص،  1
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  أموال الخزینة عند الافتتاح

  أموال الخزینة عند الإقفال

  )1(تأثیرات تغیرات سعر العملات الأجنبیة 

      

        تغیر أموال الخزینة

  .36، ص، 2009مارس  25، )19(الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد  :المصدر
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  استخدام التحلیل المالي في المؤسسة الاقتصادیة: المبحث الثالث

یعتبر التحلیل المالي من الأدوات المهمة في المؤسسات وأساسا باعتباره على أنه عملیة منظمة للمعالجة     

البیانات المتاحة في المؤسسة وهذا من أجل معرفة وتقییم الوضع المالي لها، حیث یعتمد التحلیل المالي وبشكل 

أساسي على المعلومات الواردة في القوائم المالیة، حیث خصص هذا المبحث إلى التطرق إلى أهم جوانب القوائم 

  :المالیة والقیام بتحلیلها كأتي

  علومات اللازمة لعملیة التحلیل المالي مصادر الم: المطلب الأول

تعتبر البیانات والمعلومات التي یحصل علیها المحلل المالي المادة الأولیة لمخرجات العملیة التحلیلیة حیث     

یحصل المحلل المالي على المعلومات اللازمة للتحلیل المالي من مصدرین رئیسین هما المصادر الداخلیة 

ویتوقف مدى اعتماد المحلل المالي على أي منهما حسب طبیعة وأغراض عملیة التحلیل والمصادر الخارجیة، 

  1.المالي

 :المصادر الداخلیة - 1

  2.وهي مصادر من داخل المؤسسة والتي تتمثل في المعلومات المحاسبیة والإحصائیة والإداریة والاقتصادیة  

البیانات مكتوبة أو شفهیة، ویعتبر أهم مصدر  والتي یحصل علیها المحلل من المؤسسة نفسها، سواء كانت هذه

ضمن مصادر الداخلیة، القوائم المالیة وبیانات والسجلات المحاسبیة المتضمنة في مختلف التقاریر المالیة التي 

  3.یتم إعدادها من طرف مختلف المصالح الداخلیة المختصة في المؤسسة

  4:یلي ویمكن بشكل عام حصر مصادر تلك المعلومات فیما    

  البیانات المحاسبیة الختامیة المنشورة وغیر المنشورة وتشمل المیزانیة العمومیة، قائمة الدخل، قائمة

 .التدفقات النقدیة والإیضاحات المرفقة بتلك البیانات

 تقریر مدقق الحسابات والتقریر الختامي لأعضاء مجلس الإدارة 

  یة مثل التوقعات والتنبؤات المالیةالتقریر المالیة الداخلیة التي تعد لأغراض إدار. 

 : المصادر الخارجیة - 2

                                                           
  .102جودي محمد رمزي، مرجع سابق، ص،  1
  .45، ص، 2013، الصایل للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، )"الكشف عن الانحراف والاختلاس(التحلیل المالي "محمد مدحت غسان الخیري،  2
  .120هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  3
  .119، ص، 2014، دار الفجر للنشر والتوزیع، القاهرة، مصر، الطبعة الأولى، "التحلیل المالي وجهة نظر محاسبیة إداریة"محمد الصیرفي،  4
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یستطیع الحصول علیها من مصادر عدة، أبرزها المعلومات والبیانات التي تصدرها أسواق المال     

المعلومات التي یمكن أن یحصل علیها من سماسرة، بالإضافة إلي البیانات و وهیئات البورصة ومكاتب ال

  1.والمجلات المتخصصة والمكاتب الاستشاریةالصحف الیومیة 

یعتبر من المفید عند تحلیل المعلومات المالیة لمؤسسة معینة مقارنتها بما هو قائم في المؤسسات و     

  2.المنافسة ولذلك یعد تجمیع المعلومات عن القطاع الذي تعمل فیه المؤسسة مهم جدا عند عملیة التحلیل

  استخدام التحلیل المالي في المؤسسة الاقتصادیةأهمیة : نيالمطلب الثا

  3:حیث تكمن أهمیته بالنسبة للمؤسسة فیما یلي    

 لا ووصف الحاضر ثانیا فهذه و یسمح التحلیل بالتنبؤ لمستقبل المؤسسة بالاطلاع على ماضیها أ

 .الدینامیكیة الزمنیة لعملیة التحلیل هي التي تجعل منه تسییرا فعالا

 ط القوة المؤسسة واستغلالها في إطار استراتیجیاتها كما یسمح بكشف نقاط ضعفها یسمح بكشف نقا

 .وتوضیح الأسباب التي أدت إلي تلك الاختلالات

  یساعدنا في شرح النتائج المتحصل علیها مما یسمح بتحلیل الانحرافات بین الكفاءات المطلوبة والقرارات

 .كانیات المعطاة وما یمكن تحقیقه بنفس تلك الإمكانیاتالحقیقیة للمؤسسة ومن ثمة المقارنة بین الإم

 یسمح بصیاغة إستراتیجیة ملائمة ارتباطا بالنتائج المؤقتة لذلك التحلیل. 

 یسمح بتقییم الوضعیة المالیة وبالتالي یساعد على رسم مخطط التعدیل. 

  في السیولة ومشاكل یسمح بتسییر التدفقات النقدیة ووضع نظام معلومات یسمح بتسییر وتحكم أكثر

 .المردودیة

  یعتبر أحد الدعائم التي تعتمد علیه المؤسسة في اتخاذ القرارات على المدى القصیر والمتوسط ویسمح

 . أیضا باستغلال الموارد المالیة بطریقة عقلانیة ومنتظمة

  المالیةتحلیل القوائم المالیة باستخدام مؤشرات التوازن المالي ونسب : ثالثالمطلب ال

یسعى التحلیل المالي إلى دراسة وتحلیل القوائم المالیة، ومحاولة إیجاد علاقة بین مختلف العناصر التي     

تتكون منها القوائم المالیة، وكذا الحكم على كفاءة المؤسسة وذلك باستخدام مؤشرات التوازن المالي ونسب المالیة 

  .في التحلیل

                                                           
  .28مرجع سابق، ص،  حیالي،ولید ناجي ال 1
2
  .93عریف عبد الرزاق، مرجع سابق، ص،  
، مجلة الأفاق للدراسات الاقتصادیة، العدد الأول، جامعة لعربي "التشخیص المالي أداة لرسم إستراتیجیة المالیة للمؤسسة"وكال نور الدین، خلیفة الحاج،  3

  .133، 132، ص ص،  2016التبسي، تبسة،
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  حلیل قائمة المركز المالي وقائمة الدخلحیث سوف نتطرق في هذا المطلب إلى ت   

  )المیزانیة العامة( قائمة المركز المالي: أولا

 : مؤشرات التوازن المالي  - 1

 : رأس المال العامل  - أ

 :سوف نقوم بدراسة حالات رأس المال العامل تبعا لكل منظور

 1:من أعلى المیزانیة 

  رأس المال العامل موجبFR > 0 :متوازنة مالیا على المدى الطویل  ویشیر ذلك إلى أن المؤسسة

حیث تمكنت المؤسسة حسب هذا المؤشر من تمویل احتیاجاتها طویلة المدى وحققت فائضا مالیا 

 .یمكن استخدامه في تمویل الاحتیاجات المالیة المتبقیة

  رأس المال العامل معدومFR = 0 : یعنى ذلك أن المؤسسة في حالة التوازن الأمثل على المدى

الطویل، ولكن دون تحقیق فائض، حیث نجحت المؤسسة فقط في تمویل احتیاجاتها طویلة المدى 

 .دون تحقیق فائض ولا تحقیق عجز

 رأس المال العامل سالبFR < 0 : یشیر المؤشر إلى أن المؤسسة عجزت عن تمویل استثماراتها

ئمة، وحققت بذلك عجزا في تمویل هذه وباقي الاحتیاجات المالیة الثابتة باستخدام مواردها المالیة الدا

الاحتیاجات وبالتالي فهي بحاجة إلى مصادر تمویل إضافیة أو بحاجة إلى تقلیص مستوى 

 .  استثماراتها إلى الحد الذي یتوافق مع مواردها المالیة الدائمة

 2:من أسفل المیزانیة 

 FR > 0 : أن المؤسسة تستطیع الأصول المتداولة أكبر من القروض القصیرة الأجل، بمعنى

مواجهة القروض قصیرة الأجل باستخدام أصولها المتداولة ویبقى فائض مالي یمثل هامش أمان وهو 

 .رأس المال العامل

 FR = 0 : في هذه الحالة تتمكن المؤسسة من تغطیة القروض قصیرة الأجل باستخدام الأصول

 .المتداولة دون تحقیق فائض ولا عجز وهي حالة نادرة

                                                           
  .103إلیاس بن ساسي وآخرون، مرجع سابق، ص،   1
  .136كحول صوریة، مرجع سابق، ص،   2
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 FR < 0 : سسة أصغر من دیونها القصیرة الأجل في هذه الوضعیة تكون الأصول المتداولة للمؤ 

أي أن المؤسسة لا تستطیع تسدید التزاماتها القصیرة بناءا على الأصول المتداولة وإنما یستدعى ذلك 

 1.تمویلها بواسطة الأموال الدائمة وهذه الحالة صعبة بالنسبة للمؤسسة

 : )BFR( ل العاملاحتیاجات رأس الما   -  ب

 2:تكون الاحتیاجات حسب الحالات التالیة    

 BFR >0 : هذا یدل على وجود احتیاجات لتمویل دورة الاستغلال، وأن احتیاجات التمویل لم تغطى

 .كلیا بموارد الدورة، وبالتالي فالمؤسسة بحاجة إلى رأس مال عامل لتمویل احتیاجاتها

 BFR < 0 : التمویل، مما یعني أن هناك موارد مالیة متاحة فائضة لم وجود فائض في موارد

تستخدم في دورة الاستغلال لتوسیع النشاط، فالمؤسسة لیست بحاجة إلى موارد تمویل إضافیة، بل 

 .یجب علیها التفكیر في كیفیة استغلال الفائض في الاستثمار لرفع مردودیتها وزیادة ربحیتها

 BFR = 0 : یوجد فائض، وبالتالي كلما كانت احتیاجات رأس المال العامل لا توجد احتیاجات ولا

   .تقترب من الصفر دلت على حسن تغطیة الاحتیاجات بالموارد

 3:سوف نقوم بتفسیر حالات الخزینة الصافیة: )TR( الخزینة   -  ت

 TR < 0 : وفي هذه الحالة یكون رأس المال العامل أصغر من احتیاج رأس المال العامل  وهي

وضعیة لأن المؤسسة في هذه الحالة تصبح عاجزة على الوفاء بالالتزامات والدیون قصیرة أسوا 

الأجل، وهي وضعیة قد تؤدي إلى إفلاس المؤسسة في حالة استمرارها لمدة زمنیة طویلة وعدم 

 .معالجتها بأسرع وقت ممكن

 TR > 0 : ال العامل، وهي وفي هذه الحالة یكون رأس المال العامل أكبر من احتیاج رأس الم

وضعیة حسنة ومقبولة إلا أنها لیست الوضعیة المثلى لأنها تدل على وجود أموال معطلة یمكن 

 .استغلالها وتوظیفها لتعظیم عوائد المؤسسة

 TR = 0 : وفي هذه الحالة یكون رأس المال العامل مساویا لاحتیاج رأس المال العامل، هذه

الوضعیة تعد أحسن وضعیة لأي مؤسسة اقتصادیة لأنها تدل على عدم وجود عجز في السیولة 

النقدیة وفي نفس الوقت عدم وجود أموال معطلة في الخزینة، وفي الواقع یصعب على أي مؤسسة 

                                                           
  .109عریف عبد الرزاق، مرجع سابق، ص،  1
  .240هادفي خالد، مرجع سابق، ص،  2
  59 - 56نبیل بوفلیح، مرجع سابق، ص  3
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على هذه الوضعیة لمدة زمنیة طویلة بسبب عدم أمثلیة المحیط الاقتصادي اقتصادیة أن تحافظ 

الذي تنشط فیه، وبالرغم من ذلك یتعین على المؤسسة العمل باستمرار على تحقیق الخزینة 

 .الصفریة لما لها من تأثیر إیجابي على وضعیتها المالیة

  :شروط التوازن المالي - 1- 1

  1:لكي یتحقق التوازن المالي حسب التحلیل الوظیفي، یجب أن یتحقق ما یلي      

، ویتحقق ذلك إذا تمكنت  FRng > 0أي أن  رأس المال العامل الصافي الإجمالي موجب،: الشرط الأول

المؤسسة باللجوء المؤسسة من تمویل الاستخدامات المستقرة اعتمادا على الموارد الدائمة، أي تمویل استثمارات 

   .إلى الموارد الطویلة والمتوسطة الأجل والمتمثلة في الأموال الجماعیة والدیون المتوسطة والطویلة الأجل وغیرها

أن یغطي رأس المال العامل الصافي الإجمالي الاحتیاج في رأس المال العامل الصافي : الشرط الثاني

أن تحقق المؤسسة رأس المال العامل موجب بل یجب أن  إذا لا یكفي، FRng > BFRng: الإجمالي، أي أن

  .یكفي هذا الهامش لتغطیة احتیاجات دورة الاستغلال

، ویتحقق ذلك بتحقق الشرطین السابقین، وعندها تتمكن المؤسسة Tng > 0خزینة موجبة، أي أن  :الشرط الثالث

بواسطة استخدامات الخزینة والمتمثلة في  من تغطیة موارد الخزینة المتمثلة في الإعتمادات البنكیة الجاریة

  . المتاحات

  2:في حالة لم تحقق المؤسسة التوازن المالي، تستطیع معالجة هذه الوضعیة عن طریق   

 وذلك عن طریق: زیادة رأس المال العامل الصافي الإجمالي: 

 زیادة الموارد الثابتة من خلال رفع رأس المال المؤسسة 

  مالیة طویلة الأجلالحصول على القروض. 

 تخفیض الاستخدامات الثابتة وذلك بالتنازل عن بعض التثبیتات التي لا تؤثر على النشاط. 

 عن طریق: تخفیض احتیاجات رأس المال العامل : 

 إلخ...تخفیض حجم المخزونات وتصریف أكبر كمیة منها بتقدیم تخفیضات تجاریة. 

  بائنتخفیض المدة الزمنیة لتحصیل الحقوق على الز. 

 زیادة سرعة دوران المخزون وتجدیده في أقل مدة ممكنة. 

 الرفع من دیون الموردین وزیادة المدة الزمنیة لتسدید دیونهم.  

                                                           
  .107، 106إلیاس بن ساسي، مرجع سابق، ص ص،  1
  .245، 244هادفي خالد، مرجع سابق، ص ص،  2
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 :النسب المالیة - 1

  :سوف نقوم بتفسیر النسب التي لها علاقة بالمیزانیة

 1:سوف نقوم بتفسیر النسب السیولة التالیة: نسب السیولة  - أ

 نسبة السیولة العامة : 

  معناه أن المؤسسة تتمتع بسیولة كبیرة، وبالتالي یمكنها من  1 >إذا كانت نسبة السیولة العامة

 .مواجهة الالتزامات المالیة القصیرة الأجل، بمعنى أخر أنها قادرة على الوفاء

  المؤسسة في وضعیة حرجة علیها أن تزید في قیمة الأصول  1 <إذا كانت نسبة السیولة العامة

 .أو تخفض من الدیون القصیرة الأجل المتداولة

 توضح لنا مدى قدرة المؤسسة على تغطیة الدیون قصیرة الأجل انطلاقا :  نسبة السیولة المختصرة

من حقوقها دون اللجوء إلى المخزونات، ولكي تكون النسبة مثالیة لابد لها وأن تكون محصورة في 

 :المجال التالي

نسبة السیولة المختصرة 0.5 < > 0.3  

 وتقیس هذه النسبة قدرة المؤسسة على تغطیة الدیون قصیرة الأجل بالسیولة : نسبة السیولة الجاهزة

التي تتوفر لها، وحسب الدراسات التي أقیمت بهذا الصدد فإن القیمة المثلى لها لابد وأن تكون 

 :محصورة في المجال

> 0.33 نسبة السیولة المختصرة > 0.25  

  2:بتفسیر النسب التمویل الآتیةسوف نقوم  :نسب التمویل  -  ب

 نسبة التمویل الدائم : 

 فذلك یعني أن رأس المال العامل سالب وبالتالي الهیكل المالي   1 < إذا كانت نسبة التمویل الدائم

 .للمؤسسة في وضعیة اختلال

  المالي فذلك یعني أن رأس المال العامل معدوم وبالتالي الهیكل  1= إذا كانت نسبة التمویل الدائم

 .للمؤسسة في وضعیة توازن مؤقت

  فذلك یعني أن رأس المال العامل موجب وبالتالي الهیكل  1 >إذا كانت نسبة التمویل الدائمة

 .المالي للمؤسسة في وضعیة توازن مالي دائم وهي الوضعیة المثلى

                                                           
  .117، 116نوبلي نجلاء، مرجع سابق، ص ص،  1
  .65نبیل بوفلیح، مرجع سابق، ص،  2
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 نسبة التمویل الخاص: 

  فذلك یعني أن رأس المال العامل الخاص سالب وبالتالي الأموال  1 <إذا كانت ن ت خ

 .الخاصة تمول جزء فقط من الأصول الثابتة

  خ معدوم وبالتالي الأموال الخاصة تمول فقط . ع. م. فذلك یعني أن ر 1= إذا كانت ن ت خ

 .الأصول الثابتة

  لأموال الخاصة تمول خ موجب وبالتالي ا. ع. م. فذلك یعني أن ر 1 >إذا كانت ن ت خ

 .الأصول الثابتة بالإضافة إلى جزء من الأصول المتداولة وهي الوضعیة المثلى

 تكون هذه النسبة مثلى إذا كانت متناقصة عبر الزمن مع العلم أنه إذا  :نسبة التمویل الخارجي

في المدى  فذلك یعني أن المؤسسة مثقلة بالدیون مما قد یشكل خطر علیها 0.8تجاوزت هذه النسبة 

 1.القصیر والبعید ویؤدي إلى فقدان المؤسسة لاستقلالیتها المالیة

 تشیر هذه النسبة إلى مستوى ومقدار الدیون بالمؤسسة مقارنة بأموالها  :نسبة الاستقلالیة المالیة

 1الخاصة، وبالتالي تحدد درجة استقلالیتها في اتخاذ القرارات المالیة، والتي یجب أن تكون أكبر من 

 .فذلك یعني أن المؤسسة مستقلة مالیا عن الدائنین والعكس صحیح

 مما یؤدي إلى تحسین مستوى الملاءة  1 >تكون هذه النسبة مثلى إذا كانت  :نسبة قابلیة السداد

فذلك یؤدي إلى تخفیض  1 <المالیة للمؤسسة وتعزیز ثقة الدائنین بها، أما إذا كانت هذه النسبة 

 2.ة للمؤسسة وبالتالي انخفاض ثقة الدائنین بالمؤسسةمستوى الملاءة المالی

     :نسب النشاط   -  ت

  الخاصة بالمیزانیة العامة تفسیر نسب النشاط ):07( الجدول رقم

    نسب النشاط  

  التفسیر  النسبة

  

دوران  معدل

  المخزونات

تكون هذه النسبة مثلى إذا كان معدل الدوران كبیر ومتزاید عبر الزمن وإذا  - 

الدوران صغیر ومتناقص عبر الزمن فهذا یدل على وجود كان معدل 

تباطؤ أو انخفاض في المبیعات، أما من ناحیة المدة تكون النسبة مثلى 

إذا كان متوسط مدة التصریف المخزون منخفض ومتناقص عبر الزمن 

  .فهذا یدل على زیادة في المبیعات والعكس صحیح

                                                           
  .67ص،  نبیل بوفلیح، مرجع سابق، 1
  .68نفس المرجع، ص،  2
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معدل دوران الذمم 

  المدینة

النسبة مثلى إذا كان مدة منخفضة ومتناقصة عبر الزمن، وإذا تكون هذه  - 

كانت المدة كبیرة ومتزایدة عبر الزمن فهذا یدل على وجود تساهل من 

  .المؤسسة تجاه الزبائن قد یؤدي إلى عجز في السیولة النقدیة

معدل دوران الذمم 

  الدائنة

الزمن وبالتحدید تكون هذه النسبة مثلى إذا كان مدة مرتفعة ومتزایدة عبر  - 

إذا كانت أكبر من مدة الزبائن، وإذا كانت هذه المدة منخفضة ومتناقصة 

عبر الزمن وأقل من مدة الزبائن فهذا سیؤدي إلى عجز المؤسسة عن 

سداد دیون الموردون وبالتالي إمكانیة حدوث انقطاع في تموینها بمختلف 

  .المواد الأولیة والمستلزمات

  :من إعداد الطالب بالاعتماد على :المصدر

 .71-68، ص، 2019، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، "دروس وتطبیقات في التحلیل المالي" نبیل بوفلیح، -

  )جدول حسابات النتائج( قائمة الدخل: ثانیا

  سوف نقوم بتحلیل جدول حسابات النتائج وذلك عن طریق نسب النشاط ونسب المردودیة،       

حیث تهدف هذه النسب إلى تحلیل وقیاس نشاط المؤسسة ویتم حسابها بالاعتماد على  :نسب النشاط   -1

  :معطیات جدول حسابات النتائج، ومن بین أهم هذه النسب

  الخاصة بجدول حسابات النتائج النشاط تفسیر النسب ):08( جدول رقم

  ملاحظة  العلاقة  الهدف من حسابها/ النسبة 

تهدف هذه النسبة :المضافةمعدل القیمة 

إلى نسبة القیمة المضافة من إجمالي إنتاج 

  المؤسسة خلال السنة

الإنتاج ÷ القیمة المضافة (

  100× ) السنوي

تكون هذه النسبة مثلى إذا كانت موجبة  -

ومتزایدة عبر الزمن مما یؤدي إلى 

  .ارتفاع عوائد المؤسسة والعكس صحیح

النسبة تهدف هذه :معدل نمو رقم الأعمال

إلى قیاس معدل النمو السنوي للمبیعات أو 

  رقم الأعمال

رقم  – nرقم الأعمال للسنة =( 

رقم ÷ ) n-1الأعمال للسنة 

  n-1الأعمال للسنة 

تكون هذه النسبة مثلى إذا كانت متزایدة  -

عبر الزمن مما یؤدي إلى ارتفاع عوائد 

  .المؤسسة والعكس صحیح

نسبة توزیع القیمة المضافة على 

تهدف هذه النسبة إلى قیاس نصیب  :العمل

عمال المؤسسة من القیمة المضافة باعتبارهم 

  .ساهموا في تحقیقها

÷ مصاریف المستخدمین ( 

  100× ) القیمة المضافة

تكون هذه النسبة مثلى بالنسبة للمؤسسة  -

إذا كانت منخفضة لأن ارتفاعها یؤدي 

  غلى تقلیل من مداخیل المؤسسة

القیمة المضافة على نسبة توزیع 

تهدف هذه النسبة إلى قیاس  :الحكومة

  .نصیب الحكومة من القیمة المضافة

القیمة ÷ ضرائب ورسوم ( 

  100× ) المضافة

تكون هذه النسبة مثلى بالنسبة للمؤسسة  - 

إذا كانت منخفضة لأن ارتفاعها یؤدي 

  .إلى التقلیل من مداخیل المؤسسة
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نسبة توزیع القیمة المضافة على 

تهدف هذه النسبة إلى قیاس  :المؤسسة

نصیب المؤسسة من القیمة المضافة 

  .باعتبارها ساهمت في تحقیقها

÷ الفائض الخام للاستغلال (

   100× ) القیمة المضافة

تكون هذه النسبة مثلى بالنسبة للمؤسسة  -

إذا كانت مرتفعة مما یؤدي إلى زیادة 

  .مداخیل المؤسسة

نسبة توزیع القیمة المضافة على 

تهدف هذه النسبة إلى قیاس : الدائنین

  .نصیب الدائنین من القیمة المضافة

القیمة ÷ مصاریف مالیة ( 

 100× ) المضافة

تكون هذه النسبة مثلى بالنسبة للمؤسسة  -

إذا كانت منخفضة لأن ارتفاعها یؤدي 

إلى التقلیل من مداخیل المؤسسة وبین 

  .ة المؤسسةارتفاع مدیونی

  .74، 73، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ص ص، "دروس وتطبیقات في التحلیل المالي"نبیل بوفلیح، : المصدر

 :ومن أهم هذه النسب): الربحیة( نسب المردودیة -2

 تفسیر نسب المردودیة الخاصة بجدول حسابات النتائج): 09(الجدول رقم 

  ملاحظة  العلاقة  الهدف من حسابها/ النسبة 

تهدف إلى  :نسبة المردودیة الاقتصادیة

تحدید مدى كفاءة المؤسسة في استغلال 

  .وتوظیف مجمل أصولها

مجموع ÷ نتیجة الاستغلال ( 

  100× ) الأصول

تكون هذه النسبة مثلى إذا كانت موجبة  -

ومتزایدة عبر الزمن مما یدل على أن هناك 

ل تحسن في مستوى كفاءة استعمال واستغلا

  .أصول المؤسسة والعكس صحیح

تهدف هذه  :نسبة المردودیة المالیة

النسبة إلى تحدید مدى كفاءة المؤسسة في 

الأموال ÷ النتیجة الصافیة (   .استغلال وتوظیف أموالها الخاصة

  100× ) الخاصة

تكون هذه النسبة مثلى إذا كانت موجبة  -

ومتزایدة عبر الزمن مما یدل على أن هناك 

مستوى كفاءة توظیف الأموال  تحسن في

الخاصة وبالتالي هناك ارتفاع في عوائد 

أسهم المؤسسة الأمر الذي یؤدي إلى تعزیز 

  .ثقة المساهمین بالمؤسسة والعكس صحیح

تهدف هذه  :نسبة المردودیة التجاریة

النسبة إلى العائد الصافي الذي یبقى في 

حوزة المؤسسة من المبیعات أو رقم الأعمال 

  .تغطیة وسداد جمیع التكالیف والأعباءبعد 

رقم ÷ النتیجة الصافیة ( 

  100× ) الأعمال

تكون هذه النسبة مثلى إذا كانت موجبة  -

ومتزایدة عبر الزمن الأمر الذي یدل على 

أن المؤسسة تتحكم في مختلف تكالیف 

وأعباء نشاطها مما یؤدي في النهایة إلى 

  .ارتفاع عوائدها والعكس صحیح

  .72، 71، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ص ص، "دروس وتطبیقات في التحلیل المالي"نبیل بوفلیح،  :المصدر
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  : خلاصة الفصل

 الاقتصادیةیعتبر التحلیل المالي للقوائم المالیة أداة یستعملها العدید من الأطراف ذات العلاقة بالمؤسسات      

إعطاء تقییم للوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة وكذا الحكم على و  حیث یكمن الهدف الأساسي منه هو حكم

أدائها المالي، وللوصول إلى هذه الأهداف یتبع المحلل مجموعة من الخطوات حیث تبدأ بتحدید الغرض وسیاق 

التحلیل وتنتهي بوضع التوصیات المناسبة بشأن عملیة التشخیص وهذا باستخدام مجموعة من الأدوات 

  .ب التي تتمحور أساسا حول المؤشرات التوازن المالي والنسب المالیة والتحلیل الأفقي و العموديوالأسالی

إلى عرض مختلف أنواعه ووظائفه والأهداف أیضا تمكنا من معرفة طبیعة التحلیل المالي بحیث تطرقنا      

عرض أهم القوائم المالیة ، وكذا تطرقنا إلى لتحقیقها والتي تعبر عن أهداف المؤسسـة ككـل التي یسعى

المستخدمة في عملیة التحلیل المالي التي تتمحور أساسا حول المیزانیة المالیة وجدول حسابات النتائج وقائمة 

  .التدفقات النقدیة

  ولتعمیق الفهم أكثر وإبراز أهمیة التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة     

  .ضوء علیه من خلال الفصل الثاني الذي سنتطرق إلیهسنحاول تسلیط ال

  

     



  

  

  

  الثانيالفصل  

الدراسة التطبيقية للمؤسسة  

مركب الملح   -الوطنية للأملاح  

  - لوطاية
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  :تمهید

بعد تطرقنا في الفصل السابق إلي مختلف الجوانب النظریة حول التحلیل المالي والقوائم المالیة، حیث       

ضمن هذا الفصل الدراسة التطبیقیة للموضوع والمتمثل في دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة ت

التي سبق ذكرها بدراسة ، حیث سنحاول في هذا الفصل التطبیقي توضیح هذه العناصر الاقتصادیةللمؤسسة 

حقلا لهذه الدراسة، لذا سنحاول من  لتكون) وطایةلمركب الملح ( للأملاحالوطنیة  وهذا بأخذنا للمؤسسة، كاملة

في الجانب النظري  خلال هذا الفصل إسقاط مختلف مؤشرات التوازن المالي والنسب المالیة التي تعرضنا لها

 تطبیقيعلى القوائم المالیة للمركب في حدود ما سمحت به المعطیات المتحصل علیها من أجل التعرف بشكل 

على دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة لهذا المركب، حیث قمنا بتقسیم هذا الفصل إلي مبحثین 

  :أساسیین كالأتي

  -لوطایةامركب الملح  -لوطنیة للأملاح تقدیم المؤسسة ا :المبحث الأول

   -لوطایةامركب الملح -تحلیل المالي للقوائم المالیة لمؤسسة الوطنیة للأملاح ال :المبحث الثاني
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  -مركب الملح الوطایة -تقدیم المؤسسة الوطنیة للأملاح : المبحث الأول

المؤسسة الوطنیة للأملاح بسكرة وهذا من خلال تقدیم سنتطرق من خلال هذا المبحث إلى التعرف على      

  .نظرة حول نشأته وهیكله التنظیمي، ومع إظهار أهمیة ونشاط المركب

  وطایةلمركب الملح حول  نشأة وتعریف: المطلب الأول

  .سوف نتطرق في هذا المطلب إلي عرض نشأة وتعریف بمركب الملح الوطایة بسكرة    

  الملح الوطایة نشأة مركب: الفرع الأول

الواقع مقرها بمدینة قسنطینة  ENASELیعتبر المركب من أهم الوحدات التابعة للمؤسسة الوطنیة للأملاح     

بعد  دراسة أجرتها المؤسسة الوطنیة للأبحاث واستغلال  1976وقد انطلقت أشغال إنجازه في سبتمبر عام 

لاحتیاطیات الملح الحجري بجبل الملاح بمنطقة الوطایة، حیث قدرت هذه ) سابقا  SONAREM ( المناجم

 DRAVOعلى انجاز هذا المركب ثلاث شركات أجنبیة هي  أشرفتملیون طن، وقد  150الاحتیاطیات ب

CORPORATION و الأمریكیة DRAVO CONSTRUCTIO  المتفرعة عن الشركة (الإیطالیة

 1983حیث كان الانطلاق الفعلي للإنتاج سنة  .الفرنسیة DOLLEANSوشركة ) الأمریكیة السابقة الذكر

یوما من  41طن من الملح المكرر في غضون  290وتم إنتاج  DRAVOتحت إشراف خبراء من شركة 

  ؛تاریخ الانطلاق

الكندیة  SALTEC LAVALINلتخلفها شركة  1985في نوفمبر عام  DRAVOبعد ذلك رحلت شركة   

، لیتسلم عمال المركب مسؤولیة الإشراف على عملیات الإنتاج 1985تقني حتى نهایة عام في الإشراف الفني وال

  1.والصیانة والمتابعة

  تعریف بالمركب الملح الوطایة: الفرع الثاني

یعتبر مركب الملح الوطایة هو وحدة إنتاجیة تابعة للمؤسسة الوطنیة للأملاح التي أنشئت بمقتضى المرسوم    

هم برأس مال قدره وتم التحویل القانوني للمؤسسة إلى شركة ذات أس 1983جویلیة  16المؤرخ في 

  .دج 1600 000 000دج وأصبحت الآن برأس مال قدره  339 000 000

                                  
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل "دور المراجعة التحلیلیة في تحسین أداء عملیة التدقیق في ظل استخدام تكنولوجیا المعلومات"كردودي سهام، 1

  .175، ص، )2014/2015(، جامعة محمد خیضر، بسكرة، )غیر منشورة(التسییر، شهادة دكتوراه في علوم 
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 وتعتبر المؤسسة الوطنیة للأملاح أكبر منتج وموزع جزائري للملح ویتواجد المقر الاجتماعي بقسنطینة   

توزیع توجد على مستوى الوطن وهي  وحدات 05وحدات إنتاجیة و 05ح على وتحتوي المؤسسة الوطنیة للأملا

  :موضحة في الجدول التالي

  والتوزیع للمؤسسة الوطنیة للأملاح الإنتاجعدد وحدات  ):10(الجدول رقم

  المؤسسة الوطنیة الأملاح

  وحدات توزیع  وحدات إنتاجیة

  مركب الملح لوطایة ولایة بسكرة - 1

  الواديوحدة المغیر ولایة  - 2

  وحدة غرغور العمري ولایة سطیف - 3

  وحدة سیدي بوزیان ولایة غلیزان - 4

  وحدة بطیوة ولایة وهران - 5

  وحدة أولاد زواي ولایة أم البواقي - 6

  وحدة توزیع الجزائر العاصمة - 1

  وحدة توزیع بجایة - 2

  وحدة توزیع وهران - 3

  وحدة توزیع ورقلة - 4

  نقطة توزیع عنابة - 5

  وحدة توزیع تیارت - 6

  من إعداد الطالب بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

كلم من الشمال الشرقي 25ویعتبر مركب الملح الوطایة من أكبر وحدات المؤسسة والذي یتواجد عن بعد   

هكتار، وقد أنشأ هذا المركب لتلبیة  13ویتربع المركب على مساحة قدرها  لولایة بسكرة في دائرة الوطایة

، ویشرف على نشاط للملح الصناعي سكیكدة )ENIP(نیة للصناعة البیتروكیمیاویة المؤسسة الوط احتیاجات

  .عاملا یتوزعون في مختلف مصالح المركب 140المركب 

  الهیكل التنظیمي للمركب الملح: المطلب الثاني

والسلطات وتقسیم العمل داخل المركب، ویشمل على  للمسؤولیاتیعتبر الهیكل التنظیمي المحدد والمنظم    

  :مجموعة من المصالح المبینة في الشكل التالي

  وطایةلهیكل التنظیمي لمركب الملح  ):01(الشكل رقم
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  من إعداد الطالب بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  : من المركب حیث یتكون هیكل  

جمیع  باتخاذ نشاطه وذلك وهو المسؤول الأول عن المركب حیث یشرف على تسییر :مدیر المركب - 1

 .القرارات بتنسیق مع المدیریة العامة

 مدیر المركب

 الوقایة والأمن أمانة  المدیر 

مصلحة 

 المحاسبة والمالیة

مركز 

 التكوین

مصلحة الإنتاج 

 والتقنیة

مصلحة 

 التجاریة

مصلحة 

 الموارد البشریة

مصلحة 

 الصیانة

خلیة المحاسبة 

 العامة

 خلیة المالیة

 خلیة الصندوق

 خلیة المنازعات 

 المحجرة   خلیة الأجور

 التخزین

 التموین

 خلیة التسییر

التكریر 

 والمعالجة 

 التسویق

التعبئة 

 والتغلیف

خلیة الدراسات 

التقنیة ومراقبة 

 النوعیة

خلیة 

 المیكانیك

خلیة الكهرباء 

 الصناعیة

خلیة الآلات 

والمعدات 

 المتحركة
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وهي عنصر ربط بین الإدارة العامة وباقي المصالح، حیث تهتم بتنظیم المواعید وكذا  :المدیر أمانة - 2

 ...الملفات خاصة بالمصالح

وهي التي تشرف على تسجیل جمیع العملیات المالیة الداخلة والخارجة  :والمالیةمصلحة المحاسبة  - 3

والقیام بالمعالجة المحاسبیة وهذا من أجل معرفة كافة الإیرادات والنفقات الخاصة بالمركب وكذا معرفة 

 .خلیة المحاسبة العامة، خلیة المالیة، خلیة الصندوق: خلایا 3وتضم الوضعیة المالیة، 

وهي التي تعمل على تلبیة حاجة المركب للعنصر البشري، وكذا الاهتمام  :الموارد البشریة مصلحة  - 4

 .بالأجور وكل ما یخص العنصر البشري

وهي التي تتكفل بتزوید المركب بكل  حاجاته من المواد الأولیة بأحسن سعر وأفضل  :مصلحة التجاریة - 5

 .جودة وفي الآجال المحددة، وكما تتكفل بتسویق المنتجات في السوق المحلي

وهي التي تشرف بإعداد مخططات الإنتاج والإشراف على مختلف مراحل  :مصلحة الإنتاج والتقنیة - 6

والتأكد الموارد المتاحة لدى المركب، وكذا تعمل على تطویر وتحسین المنتج  العملیة الإنتاجیة واستغلال

 من مطابقته للمعاییر الوطنیة والدولیة المعمول بها

 حیث تشرف على صیانة جمیع آلات المركب ووسائل النقل وكافة التجهیزات :مصلحة الصیانة - 7

  نشاط وأهمیة مركب الملح الوطایة: لمطلب الثالثا

  . ول في هذا المطلب التعرف على نشاط مركب الملح وأهمیتهسوف نحا   

  نشاط مركب الملح: الفرع الأول

یعتبر مركب الملح الوحید على المستویین الوطني والإفریقي الذي ینتج ملحا مكررا، إضافة إلى الملح      

المتواجد ) خرةملح ص(لمركب باستغلال جبل الملاح المعالج، وبعض الأنواع الأخرى من الملح، حیث یقوم ا

كلم من المركب لإنتاج ملح مكرر ذوي جودة عالیة، وللعلم فإنه تم الاستغناء على استخراج مادة  3على بعد 

بالإضافة أیضا یقوم المركب  وهذا راجع للتكلفة الكبیرة في إنتاجه، 2005الملح من المنجم الجبلي نهایة سنة 

، وبعد القیام ببعض العملیات یتم الحصول على مادة كلوریر باستغلال ملح الشطوط ذات تبلور الطبیعي

الصودیوم بدرجة عالیة من النقاوة، وقد حافظ المركب في ، وقد حافظ المركب في إنتاج ملح الشطوط إلي غایة 

  .یومنا هذا على توفیر الملح الغذائي والصناعي لكل الزبائن كما ونوعا
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  :ة أنواع من الأملاح موضحة في الجدول التاليیرتكز نشاط المركب على إنتاج ثلاث    

  وطایةل منتجات مركب الملح ):11(الجدول رقم

  

  منتجات مركب الملح    

  أملاح خاصة  أملاح صناعیة  أملاح غذائیة

بمختلف ) رفیع(ملح المائدة - 1

  أنواع التعلیب

بمختلف ) شمسي(ملح الطبخ  - 2

  أنواع التعلیب

  ملح المخابز- 3

بمختلف أنواع ملح صناعي - 1

  التعلیب

  ملح أقراص لمعالجة المیاه - 2

ملح خاص للذین : میدیسال- 1

  یعانون من ضغط الدم

  بیكاربونات الصودیوم- 2

ملح خاص لآلات : سلما- 3

  الغسیل

  ملح الحمام: راحة- 4

  ملح خاص للتصبیر: جسیم- 5

ملح خاص لغسیل : أنیة - 6

  الأواني

  من إعداد الطالب باعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  أهمیة مركب الملح: الفرع الثاني

  :تكمن أهمیته في  

تلبیة حاجات المستهلكین وذلك بغیة إنتاج منتجات جدیدة وذات جودة عالیة وفق المعاییر الوطنیة  -1

 .والدولیة

 .المساهمة في تخفیض من حدة البطالة خاصة بالمناطق المتواجدة بها -2

 .ساهمة في تمویل الخزینة العامة من خلال الضرائب المدفوعةالم -3

 .الحصول على إیرادات من العملة الصعبة وذلك من خلال تصدیرها لمنتجاتها -4
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 - مركب الملح الوطایة–تحلیل المالي للقوائم المالیة لمؤسسة الوطنیة للأملاح ال :المبحث الثاني

مؤشرات التوازن المالي  باستخدامتشخیص الوضعیة المالیة الخاصة بالمركب وهذا  سنحاول في هذا المبحث   

  : كما یلي المالیةعلى القوائم والنسب المالیة 

  )2019-2017(للفترة وطایة لعرض القوائم المالیة الخاصة بمركب الملح : المطلب الأول

  :كالأتي) 2019-2017(المركب للفترة المیزانیات وجدول حسابات النتائج الخاصة بعرض  إليسنتطرق    

  عرض المیزانیة المالیة: الفرع الأول

ة وفق القید ضم مجموعة من الأصول والخصوم متساوییثروة المؤسسة في تاریخ محدد وهو جدول یعرض     

على عناصر ذات قیمة صافیة عكس المیزانیة المفصلة، حیث سنقوم بعرض میزانیة  قومیالمزدوج، وهي 

  :كأتي مختصرة

  )دج: وحدةال(                                  )2019- 2017( لفترةمیزانیة مالیة مختصرة ل ):12(الجدول رقم

 ولـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالأص

2019 2018 2017 
  الســــنــــــــوات               

  البیــــــــان

 الدائمة الأصول 1685230788,50 2305550962,64 2287051023,74

 تثبیتات معنویة 20000,00 20000,00 20000,00

 تثبیتات عینیة 415636385,27 495322735,35 1082130856,69

 تثبیتات جاري إنجازها 1253743652,63 1792300721,26 1183178730,60

 تثبیتات مالیة 15830750,60 17907506,03 21721436,45

 الأصول المتداولة 139839151,02 98805616,32 168881566,58

136550935,69 60733643,95 93315319,15 
منتوجات قید مخزونات و 

 التنفیذ
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 الزبائن 12202275,00 12493237,00 6955082,50

 مدینون أخرون 5353838,54 5711718,54 5593018,54

 الضرائب 1049320,52 1289911,59 982872,58

 حقوق أخرى / / /

 خزینة الأصول 27918397,81 18577105,24 18799657,27

 إجمالي الأصول 1825069939,52 2404356578,96 2455932590,32

 ومـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــصــــــــــــــــالخ

 أموال الدائمة 1770590401,91 2351975071,56 2403125928,86

 أموال الخاصة 68378724,64 125988562,80 54280096,40

 )خصوم ثابتة(الدیون مالیة  1702211677,27 2225986508,76 2348845832,46

 الخصوم المتداولة 54479537,61 52381507,40 52806661,46

 الموردون 39871834,53 39053470,82 41652212,70

 الضرائب 1059999,00 2765196,00 2823494,50

 دیون أخرى 13547704,08 10562840,58 8330954,26

 خزینة الخصوم / / /

 إجمالي الخصوم 1825069939,52 2404356578,96 2455932590,32

  عتماد على میزانیات المقدمة من طرف المؤسسةمن إعداد الطالب بالا :المصدر

  :كما یلي للمیزانیة والأفقينقوم بتحلیل العمودي وف الجدول السابق س من انطلاقا    

  ):2019-2017(التحلیل العمودي للمیزانیة للفترة  -1
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  :بالتحلیل جانبي الأصول والخصوم كالأتيسنقوم         

  :جانب الأصول -أ

  : من الجدول التالي انطلاقایظهر التوزیع النسبي لعناصر الأصول        

  )2019- 2017(للفترة  الأصولر التوزیع النسبي لعناص ):13(رقم الجدول    

 الأصول

     السنة                         البیان 2017 2018 2019

 الأصول الدائمة 92,337% 95,890% 93,123%

 التثبیتات المعنویة 0,001% 0,0008% 0,0008%

 التثبیتات العینیة 22,773% 20,601% 44,061%

 الجاري إنجازهاالتثبیتات  68,695% 74,543% 48,176%

 تثبیتات مالیة 0,867% 0,744% 0,884%

 الأصول المتداولة 7,662% 4,109% 6,876%

 مخزونات ومنتوجات قید التنفیذ 5,112 2,525% 5,560%

 الزبائن 0,668% 0,519% 0,283%

 آخرونمدینون  0,293% 0,2375% 0,227%

 الضرائب 0,06% 0,053% 0,040%

 حقوق أخرى / / /

 خزینة الأصول 1,529% 0,772% 0,765%

 إجمالي الأصول 100% 100% 100%

  )2 -1(الملحق رقم على  بالاعتمادمن إعداد الطالب  :صدرالم

  :من خلال الجدول نلاحظ ما یلي  

 مما یدل على  63.80%التثبیتات الجاري إنجازها على أعلى نسبة ضمن الأصول بمتوسط  استحواذ

بالنسبة لنشاطات الإنتاج الخاصة بالمركب، كما یعتبر مؤشرا على نمو عملیات ضخامة هذا العنصر 

 2019التوسع وإنشاء وحدات إنتاجیة جدیدة وهذا بدلیل الارتفاع لقیمة التثبیتات العینیة خاصة سنة 
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، مع العلم أن المركب قام بالعملیات التوسع وإنشاء وحدة إنتاجیة جدیدة بدایة سنة 44.06%بالنسبة 

 . 2019في سنة الإنتاجیة  وبدایة العمل الفعلي للوحدة 2017

 في نسبة  لارتفاعوهي نسبة مرتفعة نظرا   93.78%بات النسبي للأصول غیر الجاریة بمتوسط الث

، وكذلك ارتفاع الملحوظ لعنصر 74%بنسبة قدرها  2018التثبیتات الجاري إنجازها خاصة سنة 

كما تعتبر نسبة الأصول غیر الجاریة مؤشر . 44%نسبة قدرت ب 2019التثبیتات العینیة خاصة سنة 

 .في معدل سیولة الأصول الخاصة بالمركب انخفاضعلى 

  اكتمالإلى  راجع وهذا 44%بنسبة  2019الارتفاع الملحوظ لعنصر التثبیتات العینیة خاصة سنة 

 .استخراج ملح الصخرةفي  الوحدة الإنتاجیة الجدیدة وبدایة عملها

  وهي نسبة ضعیفة مقارنة بمتوسط قیمة الأصول غیر  6.21%النسبي للأصول الجاریة بمتوسط الثبات

 .الجاریة، وهذا یدل على انخفاض معدل السیولة للأصول

 4.40 %بمتوسطعنصر المخزونات والمنتوجات قید التنفیذ ل الثبات النسبي  

 حیث تقدر نسبته في سنة المستمر في عنصر الزبائن والحسابات الملحقة طیلة فترة الدراسة  انخفاض

وهذا راجع إلى سیاسة التحصیل والائتمان الخاصة بالمركب أي البیع على الحساب  0.28%:بـ  2019

 .و إعطاء فترة أطول للزبائن للتسدید

 نتاجیة جدیدة طیلة التوسع وإنشاء الوحدات الإالنسبي للخزینة الأصول وهذا راجع إلي عملیات  انخفاض

 .ترة الدراسة وتمویل دورة الاستغلالف

  :جانب الخصوم - ب

  :یتم التوزیع النسبي لعناصر الخصوم كما یلي        

  )2019- 2017(التوزیع النسبي لعناصر الخصوم للفترة  ):14(الجدول الرقم

 الخصوم

 السنة                                البیان 2017 2018 2019

 أموال الدائمة 97,01% 97,82% 97,84%

 أموال الخاصة 3,74% 5,24% 2,21%



 ح               الوطنیة للأملا الدراسة التطبیقیة للمؤسسة: الفصل الثاني

 -مركب الملح لوطایة -

 

- 62 - 

 

 الدیون المالیة 93,26% 92,58% 95,63%

 الخصوم المتداولة 2,98% 2,17% 2,15%

 الموردون 2,18% 1,62% 1,69%

 الضرائب 0,05% 0,11% 0,11%

 دیون أخرى 0,74% 0,43% 0,33%

 خزینة الخصوم / / /

 إجمالي الخصوم 100% 100% 100%

  )2 -1(الملحق رقم على  بالاعتمادمن إعداد الطالب  :مصدرال

  :من خلال الجدول نلاحظ ما یلي     

  وهذا راجع إلى قیام  93.82%استحواذ الدیون المالیة على أعلى نسبة في جانب الخصوم بمتوسط قدره

 .التوسع وإنشاء خطوط الإنتاج الجدیدةالمركب بمشاریع 

  هذه النسبة تؤكد على قدرة المركب على تمویل   97.55%الثبات النسبي للأموال الدائمة بمتوسط قدره

 .كل احتیاجات الأصول

  وهذا راجع إلى  2.15%بنسبة قدرها  2019تسجیل انخفاض نسبي للخصوم الجاریة لیستقر سنة

  .انخفاض في دیون الموردین

  )2019- 2017(التحلیل الأفقي للمیزانیة للفترة  - 2

  :من الجدول التالي انطلاقاللمیزانیة  الأفقيسنقوم بتحلیل      

  )2019- 2017(المیزانیات للفترة نسب التغیر في  ):15(الجدول رقم 

 الأصول

 السنة                        البیان  2017 2018 2019

 الدائمةالأصول  / 36,80% 0,80%-

 تثبیتات معنویة / / /

 تثبیتات عینیة / 19,17% 118,46%

 تثبیتات جاري إنجازها / 42,95 33,98%-

 تثبیتات مالیة / 13,11% 21,29%
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 الأصول المتداولة / 29,34%- 70,92%

 مخزونات ومنتوجات قید التنفیذ / 34,91%- 124,8%

 الزبائن / 2,38% 44,3%-

 مدینون أخرون / 6,68% 2,07%-

 الضرائب / 22,97% 23,8%-

 حقوق أخرى / / /

 الأصولخزینة  / 33,45%- 1,19%

  الخصوم

  الأموال الدائمة / 32,83% 2,17%

  الخاصة الأموال / 84,25% 56,91%-

  الدیون المالیة / 30,77% 5,51%

  الخصوم الجاریة / 3,85%- 0,81%

  الموردون / 2,05%- 6,65%

  الضرائب / 160,86% 2,108%

  دیون أخرى / 22,03%- 21,12%-

  خزینة الخصوم / / /

 )2 -1(المحلق رقم  من إعداد الطالب بالاعتماد على :صدرالم

  :یليالجدول السابق نلاحظ ما من     

بنسبة معتبرة  2018في الأصول الغیر الجاریة في سنة  ارتفاعنلاحظ  ):غیر جاریة(الأصول الدائمة  -أ

، وسبب الارتفاع في 2019، وبعدها شهدت استقرار نسبي للأصول غیر الجاریة في سنة %37تقدر بـ 

  :الأصول غیر الجاریة راجع إلى التغیرات التي حدثت للبنود التالیة

 إلى  2019نسبة ارتفاعها سنة تصل مستمر خلال فترة الدراسة ل ارتفاعشهدت  :التثبیتات العینیة

وهذا راجع إلى إدخال المركب أصول جدیدة إلى الخدمة بالإضافة إلى استلام العدید  %118.46

من التثبیتات قید الإنجاز والتي اكتملت نسبة إنجازها مما یؤكد أن المركب مازال في مرحلة النمو 

 .یة جدیدةبدلیل التوسع في ممارسة نشاط من خلال فتح وحدة إنتاج
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 وهذا راجع إلي  2018خلال سنة  43%سجل هذا العنصر نسبة  :التثبیتات الجاري إنجازها

فشهدت  2019الأشغال التي تقوم بها المؤسسة من إنشاء وحدة إنتاجیة جدیدة، أما بالنسبة لسنة 

ة وهذا راجع إلى اكتمال الوحدة الإنتاجی 34%انخفاض في التثبیتات الجاري إنجازها بنسبة 

 .الجدیدة وبدایة نشاطها

 مستمر خلال فترة الدراسة وهذا راجع إلى ارتفاع مساهمات  ارتفاعسجلت  :التثبیتات المالیة

  .الشراكةالمركب في المؤسسات 

حیث  سنوات الثلاثالنلاحظ تذبذب في قیمة الأصول الجاریة بزیادة ونقصان خلال  :الأصول الجاریة  - ب

ارتفعت الأصول  2019نسبة لسنة أما بال، 2017مقارنة بسنة  %29بنسبة الأصول الجاریة انخفضت 

  :، وسبب هذا التذبذب راجع إلى التغییرات التي حدثت في البنود التالیة%71 تقریبیا الجاریة بنسبة

 مقارنة بسنة  %35حیث سجل انخفاض في المخزونات بنسبة  :المخزونات والمنتوجات قید التنفیذ

وهذا راجع إلي مخصصات المخزون كبیرة الموضوعة من أجل تفادي التلف أو التدني  2018

فشهدت ارتفاع كبیر في المخزونات وهذا راجع إلى بدایة  2019قیمتها السوقیة، أما بالنسبة لسنة 

 .عمل الوحدة الإنتاجیة الجدیدة والرغبة المؤسسة في زیادة الإنتاج

 وهذا بسبب  2017مقارنة بسنة  2%بالنسبة  2018ظ زیادة ضئیلة خلال سنة نلاح: الزبائن

سجلت انخفاض بنسبة  2019والتحصیل الممنوحة للزبائن، أما بالنسبة للسنة  الائتمانسیاسة 

 .وهذا راجع إلى قیام المؤسسة بعملیة تحصیل أموالها لدى الزبائن 2018مقارنة بسنة  %44

 2019مع زیادة طفیفة سنة  2018مقارنة بسنة  34%تسجیل انخفاض بنسبة : خزینة الأصول 

وتخضع هذه التغیرات لتأثیرها بكل عملیات النقدیة التي تقوم بها المؤسسة سواء عملیات تشغیلیة أو 

 .استثماریة أو تمویلیة مما یجعل منها عنصرا متغیرا باستمرار

) 2019- 2017(عنصر الأموال الدائمة خلال فترة الدراسة نلاحظ ارتفاع مستمر في  :الأموال الدائمة -ج

  :وهذا راجع إلى التغیرات التي حدثت في البنود التالیة
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 وهذا راجع  %84بنسبة قدرها  2018نلاحظ ارتفاع في قیمة الأموال الخاصة لسنة : الأموال الخاصة

شهدت انخفاض كبیر في  2019 ، أما سنة2017إلي النتائج والأرباح التي حققها المركب مقارنة بسنة 

 .وهذا راجع إلى انخفاض كبیر في إنتاج السنة المالیة %57الأموال الخاصة بنسبة قدرت بـ 

 قیمة الدیون طیلة نلاحظ ارتفاع في قیمة الخصوم غیر الجاریة نتیجة زیادة في  :الخصوم الغیر الجاریة

 .إنشاء وحدة إنتاجیة جدیدةأي  الجدیدةتمویل الاستثمارات وهذا راجع إلى السنوات الثلاث 

 شهدت السنوات الثلاث تذبذب طفیف جدا في قیمة الخصوم الجاریة بزیادة ونقصان  :الخصوم الجاریة

 .تسدید المؤسسة لدیون الموردین ودیون قصیرة الأجلوهذا راجع إلي 

  جدول حسابات النتائج  عرض: الفرع الثاني

) 2019-2017( للفترةعرض جدول حسابات النتائج الخاص بمركب الملح  سنتطرق في هذا الفرع إلى     

  :یلي كما

  )دج: وحدةال(                                 )2019-2017(لفترة لجدول حسابات النتائج ): 16(جدول رقم

2019 2018 2017 
 السنـــــــوات                        

 انــــــــــالبی

 رقم الأعمال 207886338,01 280697135,07 291867356,95

238132691,95 249367298,90 295841650,07 
تغیر مخزونات المنتجات المصنعة 

 والمنتوجات قید الصنع

 إنتاج مثبت 80711535,55 98380426,23 56844723,87

 إعانات الاستغلال 4205090,00 3575614,19 3386132,83

 إنتاج السنة المالیة 588644613,63 632020474,39 590230905,60

 المشتریات المستهلكة 272498491,91 238133831,93 217874608,29

 أخرىالخدمات الخارجیة واستهلاكات  80230891,68 61334756,46 59454325,17
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 استهلاكات السنة المالیة 352729383,59 299468588,39 277328933,46

 القیمة المضافة 235915230,04 332551886,00 312901972,14

 أعباء المستخدمین 99976905,79 106917313,85 124589048,40

 الضرائب والرسوم والمدفوعات المشابهة 4147073,03 7529512,87 7319262,83

 الفائض الإجمالي من الاستغلال 131791251,22 218105059,28 180993660,91

 المنتجات العملیاتیة الأخرى 2435785,73 3234579,28 4279629,82

 الأخرىالعملیاتیة  الأعباء 675861,18 18738248,35 8909038,98

 المخصصات للاهتلاكات والمؤونات 63573849,13 76006645,35 119582120,77

 استئناف عن خسائر القیمة والمؤونات / / 192117,58

 العملیاتیةالنتیجة  69977326,64 126594744,86 56974248,56

 المنتوجات المالیة / / /

 الأعباء المالیة / / 1845,17

-1845,17 
  

 النتیجة المالیة

 النتیجة العادیة قبل الضرائب 69977326,64 126594744,86 56972403,39

 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة / / /

136419,74 -1949705,19 -957285,25 
حول النتائج ) تغیرات(الضرائب المؤجلة 

 العادیة

 مجموع منتجات الأنشطة العادیة 591080399,36 635255053,67 594702653,00
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 مجموع أعباء الأنشطة العادیة 520145787,47 506710603,62 537866669,35

 النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة 70934611,89 128544450,05 56835983,65

 النتیجة الصافیة للسنة المالیة 70934611,89 128544450,05 56835983,65

  )5 – 4( الملحق رقممن إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

  : انطلاقا من الجدول السابق نلاحظ ما یلي   

، حیث سجل إنتاج السنة المالیة یعبر هذا البند عن القیمة الإنتاج الإجمالي للمركب: إنتاج السنة المالیة - 1

في  ةالكبیر  زیادةوهذا راجع إلى  2017دج مقارنة بسنة  43375860.7: بـ تقدر  ةملحوظ زیادة 2018لسنة 

و زیادة معتبرة في الإنتاج المثبت بقیمة قدرت  2017دج مقارنة بسنة  72810797حیث قدرت بـ رقم الأعمال 

وهذا راجع إلى توسع في نشاط المؤسسة وزیادة وحدات إنتاجیة  2017دج مقارنة بسنة  17668890.68: بـ

دج 41789568.7: فسجلت انخفاض في إنتاج السنة المالیة بقیمة قدرت بـ 2019جدیدة، أما بالنسبة لسنة 

دج مقارنة بسنة  11234607: قید الصنع قدر بـوهذا راجع إلى الانخفاض في مخزون المنتوجات المصنعة و 

وهذا  2018دج مقارنة بسنة  41535702.36: ملحوظ في الإنتاج المثبت بقیمة قدرت بـ ، وانخفاض2018

  .راجع إلى انتهاء من أغلب عملیات التوسع المتعلقة بالوحدة الإنتاجیة الجدیدة

یمثل مجموع الإستهلاكات من السلع والخدمات الخاصة، حیث نلاحظ وجود : استهلاك السنة المالیة - 2

إلى  2019ستهلاك السنة المالیة خلال الفترة المدروسة، حیث وصل في سنة انخفاض مستمر للا

دج ومؤشر جید بالنسبة للمؤسسة ویشیر إلى قدرة المؤسسة في تحكمها في التكالیف  277328933.46

  .والأعباء

الأمثل  یعبر مؤشر القیمة المضافة عن مدى الكفاءة الإنتاجیة للمجمع ویعكس الاستغلال: القیمة المضافة - 3

للموارد الاقتصادیة ممثلة في إنتاج السنة المالیة، كما یعبر عن مدى التحكم في الاستخدام العناصر المستهلكة 

: درت بـبزیادة ق 2018في الإنتاج من المواد والخدمات، حیث نلاحظ ارتفاع كبیر في القیمة المضافة لسنة 

: قدر بـدة الكبیرة في إنتاج السنة المالیة وهذا راجع إلى الزیا 2017دج مقارنة بسنة  96636656

: وصاحبه انخفاض كبیر في استهلاك السنة المالیة قدر بـ 2017دج مقارنة بسنة  43375860.7
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نلاحظ انخفاض في القیمة المضافة بقیمة  2019، أما بالنسبة لسنة 2017دج مقارنة بسنة  53260795.2

  . دج41789568.7: فاض كبیر في إنتاج السنة المالیة قدر بـدج وهذا راجع إلى انخ 19649913.9: قدرت بـ

نلاحظ وجود ارتفاع مستمر لأعباء المستخدمین خلال الفترة المدروسة لتصل في سنة : أعباء المستخدمین - 4

دج وهذا راجع إلى وجود حالة التوسع في النشاط وزیادة عدد الوحدات  124589048.40إلى  2019

  .الإنتاجیة

وهو یعبر عن نصیب المؤسسة بعد تسدید أعباء المستخدمین وتسدید : الإجمالي للاستغلال الفائض - 5

زیادة كبیرة في الفائض الإجمالي للاستغلال قدرت هذه الزیادة  2018في سنة الضرائب والرسوم، حیث نلاحظ 

 2019لنسبة لسنة دج هذا راجع إلى زیادة الكبیرة في القیمة المضافة لنفس السنة، أما با 86313808: بـ

دج هذا راجع إلى انخفاض في  37111398.3نلاحظ انخفاض في الفائض الإجمالي للاستغلال حیث قدر بـ 

القیمة المضافة وصاحبها أیضا ارتفاع في أعباء المستخدمین، أي أن الفائض الإجمالي للاستغلال مرتبط 

  . النقصان یتأثر بدوره بزیادة أو النقصان بالقیمة المضافة یعنى كلما تأثرت القیمة المضافة بزیادة أو

ارتفاع معتبر في النتیجة العملیاتیة حیث قدرت هذه  2018حیث نلاحظ  في سنة : النتیجة العملیاتیة - 6

: دج وهذا راجع إلى زیادة في الفائض الإجمالي للاستغلال بزیادة قدرت بـ 56617418.16: الزیادة بـ

: نلاحظ انخفاض في النتیجة العملیاتیة قدر بـ 2019بالنسبة لسنة دج للنفس السنة، أما  86313808

 37111398.3دج هذا راجع إلى انخفاض في الفائض الإجمالي للاستغلال بقیمة قدرت  69620496.24

: دج حیث صاحب هذا الانخفاض ارتفاع في مخصصات الإهتلاك وخسائر القیمة بقیمة قدرت بـ

  .2018دج مقارنة بالسنة  43575475035

دج  57609838.11ارتفاع في النتیجة الصافیة بزیادة قدرت  2018نلاحظ في سنة  : النتیجة الصافیة - 7

 2019، أما بالنسبة لسنة وهذا راجع إلى زیادة في مؤشرات النشاط  خاصة رقم الأعمال 2017مقارنة بالسنة 

راجع إلى انخفاض في إنتاج السنة دج، هذا  71708466.35: نلاحظ انخفاض في النتیجة الصافیة قدر بـ

المالیة الذي بدوره أدى إلى انخفاض في القیمة المضافة وصاحبه ارتفاع في أعباء المستخدمین و زیادة كبیر 

في مخصصات الإهتلاك وخسائر القیمة ومنه أدى إلى انخفاض في النتیجة العملیاتیة  وهذا بدوره أثر على 

    .النتیجة الصافیة
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  تطبیق مؤشرات التوازن المالي والنسب المالیة على المیزانیة المالیة: الثاني المطلب

وهذا باستخدام مؤشرات التوازن المالي  لمركب الملح سنتطرق في هذا المطلب إلي تشخیص الوضعیة المالیة   

  : المالیة، وهذا كما یلي والنسب المالیة على المیزانیة

  ن الماليمؤشرات التوازتحلیل : الفرع الأول

  :یجب أن یتوفر ثلاث شروط وهي كالتاليحقق التوازن المالي أن یت من أجل   

  رأس المال العامل)FR( أكبر من الصفر. 

 المال العامل  رأس)FR(  المال العامل  رأسأكبر من احتیاجات)BFR( 

  الخزینة الصافیة)TN( اكبر من الصفر. 

  :وهذا ما سیتم حسابه وتحلیله

  ): FR(مال العامل رأس ال -1

 سوف نقوم بدراسة حالات رأس المال العامل تبعا لكل منظور     

 :من أعلى المیزانیة .1

  :خلال الجدول التالي رأس المال العامل حسبسنقوم بحساب 

  )دج: وحدةال(                        )2019- 2017(من أعلى المیزانیة للفترة  رأس المال العامل ):17(الجدول رقم

 المعادلة البیان 2017 2018 2019

 الأموال الدائمة 1770590401,91 2351975071,56 2403125928,86
الأصول  –الأموال الدائمة

 الثابتة
2287051023,74 2305550962,64 1685230788,50 

لأصول ا

 الثابتة

 النتیجة 85359613,41 46424108,92 116074905,12

  )2 - 1(المحلق رقم  عتمادلابامن إعداد الطالب : المصدر

  : التحلیل 
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 ویشیر ذلك ،طیلة السنوات الثلاثمن منظور أعلى المیزانیة أن المؤسسة حققت نتائج موجبة نستطیع القول     

 حیث تمكنت المؤسسة من تمویل احتیاجاتها طویلة المدى أن المؤسسة متوازنة مالیا على المدى الطویل،

یمكن استخدامه في تمویل الاحتیاجات  أو هامش أمان وحققت فائضا مالیا بأموالها الدائمة) أصول الثابتة(

 2018دج، والسنة  85359613.41ن قدره هامش أما 2017حیث حققت المؤسسة في سنة   المالیة المتبقیة

ظ ارتفاع كبیر في رأس مال دج، كما نلاح 116074905.12قدره  2019دج، والسنة  46424108.92قدره 

دج وهذا راجع إلى  69650796.18حیث قدرت هذه الزیادة بقیمة  2018مقارنة بسنة  2019العامل لسنة 

هذا من أجل ) الدیون المالیة(قیام المؤسسة برفع رأس المال العامل عن طریق الزیادة في الاقتراضات المالیة 

 .طوتوسع في النشاتمویل الاستثمارات الجدیدة 

 : من أسفل المیزانیة .2

  :سوف نقوم بحساب رأس المال العامل حسب الجدول التالي  

  )دج: وحدةال(                   )2019- 2017(المال العامل من أسفل المیزانیة للفترة  رأس ):18(الجدول رقم 

2019 2018 2017 
السنوات           

 البیان 
 المعادلة

 الأصول الجاریة 139839151,02 98805616,32 168881566,58
الخصوم  –الأصول الجاریة 

 الجاریة
 الخصوم الجاریة 54479537,61 52381507,40 52806661,46

 النتیجة 85359613,41 46424108,92 116074905,12

  )2 -1(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

  :التحلیل

 )2019-2017(نستطیع القول أن المؤسسة من منظور أسفل المیزانیة حققت نتائج موجبة طیلة الفترة      

أي أن المؤسسة في حالة تحویل كل أصولها الجاریة إلي سیولة فإنها تستطیع الوفاء بكل استحقاقات الخصوم 

دج، والسنة  85359613,41بـ  2017حیث یقدر في السنة  ،الجاریة مع تحقیق فائض أو هامش أمان

  .دج 116074905,12یقدر بـ  2019والسنة دج،  46424108,92یقدر بـ  2018
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أنواع للرأس المال العامل، حیث سیتم توضیح مختلف قیم رؤوس الأموال العاملة في جدول  ثلاثةكما أنه یوجد 

  :التالي

  )دج: وحدةال(                              )2019- 2017(العامل للفترة  المالأنواع رأس  ):19(جدول رقم ال

 السنوات            البیان 2017 2018 2019

 موال الخاصةالأ 68378724,64 125988562,80 54280096,40

 الثابتة الأصول 1685230788,50 2305550962,64 2287051023,74

  الخاص المال العامل رأس 1616852063,86- 2179562399,84- 2232770927,34-

 الخصوم الجاریة 54479537,61 52381507,40 52806661,46

 غیر الجاریةالالخصوم  1702211677,27 2225986508,76 2348845832,46

 المال العامل الأجنبي رأس 1756691214,88 2278368016,16 2401652493,92

 ولةالمتدا الأصولإجمالي  139839151,02 98805616,32 168881566,58

 الإجماليرأس المال العامل  139839151,02 98805616,32 168881566,58

  )2 – 1(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على : المصدر

  :التحلیل

 من خلال الجدول نلاحظ أن قیمة رأس المال العامل الخاص سالبة طیلة  :رأس المال العامل الخاص

 تمویل استثماراتها الجدیدة أي إنشاء وحدة إنتاجیة جدیدةفترة الدراسة یعني أن المؤسسة غیر قادرة على 

من أجل تمویل الاستثمارات دیون المالیة للالمؤسسة  واردها الخاصة، وهذا ما یؤكد على لجوءبم

 .الجدیدة

 هذا راجع إلى قیام نلاحظ أن القیمة الدیون متزایدة خلال فترة الدراسة،  :رأس المال العامل الأجنبي

 المؤسسة بإنشاء وحدة إنتاجیة جدیدة من أجل التوسع في النشاط 
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 لى نلاحظ أن القیمة المعتبرة لرأس المال العامل الإجمالي هذا ما یدل ع: رأس المال العامل الإجمالي

 .لمؤسسة لسیولة معتبرة وهذا من أجل تمویل دورة الإستغلالامتلاك ا

  ):BFR(احتیاجات رأس المال العامل  - 2

خلال دورة الاستغلال تحاول المؤسسة تغطیة احتیاجات الدورة بموارد الدورة والفرق بینهما یسمي باحتیاج       

  ، وهذا ما سوف یتم توضیحه في الجدول الأتيرأس المال العامل

  )دج: وحدةال(                                          )2019- 2017(احتیاجات رأس المال العامل للفترة  ):20(الجدول رقم

2019 2018 2017 
السنوات                 

 البیان 
 المعادلة

150081909,31 80228511,08 111920753,21 

  أصول الجاریة 

–   

 خزینة الأصول 

  

خزینة  -  الجاریة صولأ(

  الجاریة  خصوم( - )الأصول

 54479537,61 52381507,40 52806661,46 )خزینة الخصوم -

  خصوم الجاریة 

–   

 خزینة الخصوم

 النتیجة 57441215,60 27847003,68 97275247,85

  )2- 1(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

  : التحلیل

موجبة خلال الفترة المدروسة، وهذا  )BFR( قیم احتیاجات رأس المال العامل نلاحظ من الجدول أعلاه أن    

رأس المال  إليیشیر إلي أن موارد الدورة لم تستطیع تغطیة كل احتیاجات الدورة، ومنه تلجئ المؤسسة 

الناقصة، وهذا راجع إلى وجود حالة توسع في النشاط من خلال  من أجل تغطیة احتیاجات الدورة )FR(العامل

  فتح وحدة إنتاجیة جدیدة وزیادة أعباء الاستغلال المرتبطة بالنشاط

  ):TN(الخزینة الصافیة  - 3

فیها لمواجهة احتیاجاتها الیومیة  أن خزینة هي القیم المالیة السائلة التي یمكن للمؤسسة التصرف باعتبار    

  :نقوم بتوضیح في الجدول الموالي ومنه سوف
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   )دج: وحدةال(                                    )2019- 2017(الخزینة الصافیة للفترة  ):21(الجدول رقم 

2019 2018 2017 
السنوات           

 البیان
 المعادلة

خزینة  -خزینة الأصول  خزینة الأصول 27918397,81 18577105,24 18799657,27

 خزینة الخصوم / / / الخصوم

 النتیجة 27918397,81 18577105,24 18799657,27

  )2 – 1(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد  :المصدر

  :التحلیل

نلاحظ أن خزینة الصافیة موجبة خلال الفترة المدروسة، حیث یشیر هذا إلي أن المؤسسة لدیها سیولة      

ل، وهذه النتائج الموجبة للخزینة راجع إلى قدرت المؤسسة على تغطیة كل قصیرة الأجدیونها الكافیة للمواجهة 

 المالیة ومع تحقیق فائض في التمویل ظهر على شكل سیولة نقدیة متاحة في خزینة المؤسسة، كما احتیاجاتها

المستخدمین الزیادة في الأعباء النقدیة كأعباء  إلىنلاحظ وجود انخفاض في صافي الخزینة وهذا راجع 

، حیث سجل زیادة مستمر في أعباء وراجع أیضا إلى وجود حالة التوسع في النشاط والضرائب والرسوم

دج مقارنة بسنة  6940408.01: سجلت زیادة تقدر بـ 2018المستخدمین خلال فترة الدراسة أي في سنة 

وكما سجل زیادة في قیمة ، 2018دج مقارنة بسنة  17671734.6:  تقدر بـ 2019وزیادة في سنة  2017

، أما بنسبة لسنة 2017دج مقارنة بسنة  3382439.84: بـ  2018حیث قدرت في سنة الضرائب و الرسوم 

  .دج 210250.04سجل انخفاض ضئیل جدا یقدر بـ  2019

  تحلیل النسب المالیة: الفرع الثاني

   النسب المالیة مختلف وتحلیل سابقة نستطیع حسابال المالیة من خلال المیزانیات   

  : التمویل نسب - 1

 مدى مساهمة كل مصدر تمویلي في اكتشافتمكننا هذه النسب من دراسة وتحلیل النسب التمویلیة أي     

  :، وهذا ما سیتم توضیحه في الجدول المواليتمویل الأصول بصفة عامة والأصول الثابتة بصفة خاصة

  )2019 -2017(للفترة  التمویلنسب  ):22(رقم الجدول
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 البیان المعادلة 2017 2018 2019

 نسبة التمویل الدائم  100×) الأصول الثابتة÷ الأموال الدائمة ( %105 %102 %105

%2 %5 %4 
  )الأصول الثابتة÷ الأموال الخاصة (

×100 
 نسبة التمویل الخاص

%98 %95 96% 
  )مجموع الأصول÷ مجموع الدیون (

×100 
 نسبة التمویل الخارجي

  )2 – 1(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

  :التحلیل

 من خلال الجدول نستطیع القول أن المؤسسة غطت كل أصولها الثابتة مع تحقیق  :نسبة التمویل الدائم

خلال الفترة المدروسة، حیث یقدر هذا الهامش خلال الفترة المدروسة على ) فائض مالي(هامش أمان 

 .، حیث تشیر هذه النسبة أیضا على أن رأس المال العامل موجب%5، %2، %5: التوالي

 نقول أن المؤسسة خلال الفترة المدروسة لم تغطي كل الأصول الثابتة وهذا  :نسبة التمویل الخاص

 على التوالي 2019-2018- 2017بدون الاستعانة بالدیون، حیث قدرت نسبة التغطیة في سنوات 

  .استعانة بالدیون لتغطیة الاستثمارات الجدیدة، وهذا یشیر أن المؤسسة 2%، 5%، 4%

 الأموال من خلال الجدول نلاحظ أن المؤسسة غطت تقریبا كل الأصول ب :نسبة التمویل الخارجي

، %95، %96: التوالي النسب التغطیة علىو ) 2019- 2017(خلال الفترة المدروسة  یةالخارج

راجعة إلى وجود حالة توسع في النشاط وقیام المؤسسة باستثمارات جدیدة وهذه النسب مرتفعة ، 98%

 .من أجل إنشاء وحدات إنتاجیة جدیدة

 2 - نسب السیولة:  

یتم حساب نسب السیولة من أجل معرفة قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها قصیرة الأجل، وهذا ما سیتم      

  :حسابه في جدول التالي

                                           )2019- 2017(للفترة  ب السیولةنس ):23(جدول رقم 

 البیان المعادلة 2017 2018 2019

100×) الخصوم المتداولة÷ الأصول المتداولة ( %256,68 %188,62 %319,81 السیولة  نسبة 
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 العامة

%61,22 %72,68 %85,39 
المخزونات والمنتوجات  –المتداولة  الأصول((

100×)) الخصوم الجاریة÷  )قید التنفیذ  

نسبة السیولة 

 المختصرة

100×) الخصوم المتداولة÷ خزینة الأصول ( %51,24 %35,46 %35,60  
 السیولةنسبة 

 الجاهزة

  )2 – 1(المحلق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

  :التحلیل

 ل نلاحظ أن المؤسسة خلال السنوات الدراسة تتوفر على سیولة خلال الجدو من : نسبة السیولة العامة

تستطیع الوفاء بالدیون قصیرة الأجل في حالة تحویل أًصولها المتداولة إلي سیولة، حیث  بالتاليو  ،جیدة

غطت المؤسسة كل الخصوم المتداولة ومع تحقیق هامش بمقدار ضعفین ونصف قیمة  2017في سنة 

بمقدار ثلاث أضعاف قیمة  2019، وسنة %88قدر الهامش بنسبة  2018اولة، وسنة الخصوم المتد

نوات الثلاث، كما نلاحظ وجود س، ویشیر أیضا أن رأس المال العامل موجب طیلة الخصوم الجاریة

تذبذب في نسبة السیولة العامة بالارتفاع والانخفاض وهذا راجع إلى سیاسة الائتمان والتحصیل خاصة 

ة مع الزبائن ووجود حالة توسع في النشاط أي زیادة الأعباء النقدیة كأعباء المستخدمین بالمؤسس

 .والضرائب والرسوم، وراجع أیضا إلى ارتفاع أو انخفاض في المخزونات

  ودون اللجوء إلي المخزونات أن الأصول المتداولة  2017نلاحظ في سنة : نسبة السیولة المختصرة

وبعد تحویلها إلي سیولة تستطیع الوفاء بنسبة   -السیولة إليأ في التحویل باعتباره العنصر الأبط- 

: فقدرت نسب التغطیة على التوالي بـ  2019 - 2018من الخصوم الجاریة، أما في سنتي  85%

   %50و %30، وحسب الخبراء التحلیل فإن النسبة المثالیة یجب تكون محصورة بین 62% ،72%

 تستطیع تغطیة أو تلبیة  2017من خلال الجدول نلاحظ أن المؤسسة في سنة  :نسبة السیولة الجاهزة

سجل ، وحیث %53بنسبة وذلك بالاعتماد على السیولة الموجودة تحت تصرفها لتزاماتها قصیرة الأجل ا

وحسب  %35.60، %35.46على التوالي بمقدار  2019- 2018في نسبة التغطیة لسنتي  انخفاض

 .%33و %25لیة تكون محصورة بین الخبراء فالنسبة المثا
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نستطیع القول أن نسب السیولة متحكم فیها من طرف المؤسسة وهذا راجع إلى قدرة المؤسسة على تسدید كل    

دیونها قصیرة الأجل مع تحقیق هامش أمان، هذا ما یجعلها في وضعیة مالیة مربحة وقادرة على وفاء 

 .  بالتزاماتها

  ل حسابات النتائج باستخدام النسب المالیةتحلیل جدو: المطلب الثالث

  :سنقوم من خلال هذا المطلب إلي تحلیل جدول حسابات النتائج انطلاقا من     

سنقوم بحساب مؤشرات تطور نشاط المؤسسة خلال الفترة المدروسة وهي  :مؤشرات تطور المؤسسة: أولا

  :كالأتي

 ):  نسبة التغیر(معدل نمو رقم الأعمال  - 1

 )2019 -2017(جدول یوضح تطور رقم الأعمال الخاص بالمؤسسة خلال الفترة المدروسة یلي  فیما

  )دج: الوحدة(                              )2019- 2017(تطور رقم أعمال المؤسسة للفترة  ):24(الجدول رقم

2019 2018 2017 
السنوات                   

 البیان 
 المعادلة

  nرقم الأعمال( =نسبة التغیر رقم الأعمال 207886338,01 280697135,07 291867356,95

رقم ÷ )    n-1رقم الأعمال  –

 n-1الأعمال سنة 
 نسبة التغیر / %35,02 %3,97

  )5 – 4(المحلق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

خلال الفترة المدروسة حیث قدر نسب  نلاحظ من خلال الجدول أن رقم أعمال المؤسسة في نمو مستمر    

أي  ، وهذا النمو راجع إلي زیادة مبیعات%3.97و  %35: على التوالي بـ 2019و 2018النمو خلال سنتي 

وهذا التوسع في نشاط المؤسسة وراجع أیضا إلى المؤسسة خلال سنوات الثلاث،  زیادة الطلب على المنتوجات

  .إنشاء وحدة إنتاجیة جدیدةب

  :إنتاج السنة المالیةر نسب تغی -2

 :انطلاقا من الجدول التالي التغیر في إنتاج السنة المالیة سنقوم بالحساب   
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  )دج: الوحدة(                            ) 2019- 2017(ة المالیة للفترة تطور إنتاج السن ):25(الجدول رقم  

2019 2018 2017 
السنوات                     

 البیان 
 المعادلة

  nإنتاج السنة(= نسبة التغیر إنتاج السنة المالیة 588644613,63 632020474,39 590230905,60

إنتاج ÷ )    n-1إنتاج السنة –

 n-1السنة 
 نسبة التغیر / %7,36 - )%6,61(

  )5 – 4(الملحق رقم  من إعداد الطالب بالاعتماد على :المصدر

بنسبة  2018المؤسسة سجلت زیادة في قیمة إنتاج السنة المالیة لسنة نلاحظ من خلال الجدول أن     

 2018حیث سجلت زیادة كبیرة في سنة  مالالأعزیادة في رقم  إليوهذا راجع  2017مقارنة بسنة  7.36%

وهذا راجع إلى زیادة الطلب على المنتوجات، كما سجل أیضا  2017دج مقارنة بسنة  72810797: تقدر بـ

دج وهذا راجع إلى عملیات التوسع التي تقوم بها  17668890.68یقدر بـ   2018سنة  المثبت نتاجإزیادة في 

والسبب  %6.61فقد سجلت المؤسسة انخفاض في قیمة إنتاج السنة المالیة بنسبة  2019سنة  وأما، المؤسسة

دج  41535702.36: ـ بقیمة تقدر ب 2018مقارنة بسنة  الانخفاض راجع إلي انخفاض في قیمة إنتاج المثبت

وكما لاحظنا انخفاض في من أغلب العملیات الخاصة بإنشاء الوحدة الإنتاجیة الجدیدة،  انتهاءوهذا راجع إلى 

دج مقارنة بسنة  11234607: تقدر بـ  2019مخزون المنتوجات المصنعة والمنتوجات قید الصنع لسنة 

  .هذا راجع إلى قرار المؤسسة في خفض الإنتاج 2018

  : سبة التغیر في القیمة المضافةن - 3

  :بحساب التغیر في القیمة المضافة من خلال الجدول التالي سوف نقوم      

    )دج: الوحدة(               )        2019- 2017(نسبة تطور في القیمة المضافة للفترة  ):26(الجدول رقم 

2019 2018 2017 
السنوات                      

 البیان 
 المعادلة

القیمة (= نسبة التغیر القیمة المضافة 235915230,04 332551886,00 312901972,14
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 نسبة التغیر / %40,96 - )%5,90(

القیمة  – nالمضافة 

÷ )    n-1المضافة 

 n-1القیمة المضافة 

  )5 – 4(الملحق رقم  من إعداد الطالب بالاعتماد على: المصدر

مقارنة  %40بنسبة  2018أن المؤسسة شهدت ارتفاع في القیمة المضافة  لسنة نلاحظ من خلال الجدول     

، وهذا راجع إلي الفرق الكبیر بین إنتاج السنة المالیة واستهلاكها وهذا ما یدل على الكفاءة 2017بسنة 

من المواد  أي یعبر على قدرة المؤسسة على تحكم في استخدام العناصر المستهلكة في الإنتاج الإنتاجیة للمركب

والخدمات هذا بدلیل انخفاض المستمر في المشتریات المستهلكة والخدمات طیلة فترة الدراسة، حیث سجل 

، وانخفاض 2017دج مقارنة بسنة  34364660: تقدر بـ  2018سنة انخفاض في قیمة المشتریات المستهلكة 

ا الخدمات انخفاض طیلة فترة ، كما شهدت أیض2018دج مقارنة  20259223.7: یقدر بـ 2019في سنة 

، وهذا راجع إلي %5.90سجلت المؤسسة تراجع طفیف في قیمة المضافة بنسبة  2019، وأما سنة الدراسة

  .2018دج مقارنة بسنة  41789568.7: تقدر بـ  2019السنة المالیة في سنة  انخفاض قیمة إنتاج

ور النتیجة الصافیة خلال الفترة یمثل الجدول التالي تط :نسبة التغیر في النتیجة الصافیة -4

  )2019-2017(المدروسة

  )دج: الوحدة(                                )2019-2017(تطور النتیجة الصافیة للفترة ): 27(الجدول رقم  

2019 2018 2017 
السنوات                      

 البیان 
 المعادلة

النتیجة (= نسبة التغیر النتیجة الصافیة 70934611,89 128544450,05 56835983,65

النتیجة الصافیة  –nالصافیة 

n-1    ( ÷ النتیجة الصافیةn-1 )%55,78(- )%81,21( / نسبة التغیر 

  )5 – 4(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

مقارنة بسنة  %81.21الصافیة بنسبة من خلال الجدول نلاحظ أن المؤسسة حققت زیادة كبیر في النتیجة       

سـنة  حیـث سـجلتالتـي حققتهـا المؤسسـة خـلال دورة الاسـتغلال  والأرباح إلي النتائج الموجبة، وهذا راجع 2017

هــذا مــا أدى بــدوره إلــى الزیــادة  2017دج مقارنــة بســنة  280697135.07: رقــم أعمــال كبیــر یقــدر بـــ 2018
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، ومـع انخفـاض كبیـر فـي 2017دج مقارنـة بسـنة  43375860.7: قـدر بــ الكبیرة في إنتاج السـنة المالیـة حیـث

هـذا أدى بـدوره إلـى تحقیـق زیـادة معتبـرة  2017دج مقارنة بسـنة  53260795.2: استهلاك السنة المالیة قدر بـ

  للنتیجة العملیاتیة والفائض  جیدةإلى تحقیق نتائج  أدىدج ومنه  96636656: بـ تفي القیمة المضافة قدر 

 %55.78شهدت المؤسسة انخفاض كبیر في النتیجة الصافیة بنسبة  2019، أما سنة جمالي للاستغلاللإا

دج  41789568.7: هذا راجع إلى انخفاض الكبیر في إنتاج السنة المالیة حیث قدر بـ 2018مقارنة بسنة 

لانخفاض صاحبه زیادة في ، هذا ما أدى بدوره إلى انخفاض في القیمة المضافة، ومع هذا ا2018مقارنة بسنة 

وهذا بسبب قیام المؤسسة في  2018دج مقارنة بسنة  17671734.6: أعباء المستخدمین حیث قدرت بـ

  التوسع في النشاط وإنشاء وحدات إنتاجیة جدیدة، وهذا بدوره أدى إلى انخفاض في الفائض الإجمالي للاستغلال  

وهذا الانخفاض صاحبه أیضا زیادة  2018رنة بسنة دج مقا 37111398.3: حیث قدرت قیمة الانخفاض بـ

، ومنه أدى 2018دج مقارنة بسنة  43575475.35: كبیرة في مخصصات الإهتلاك وخسائر القیمة قدرت بـ

  .2018دج مقارنة بسنة  56974248.56: إلى تحقیق نتیجة عملیاتیة ضعیفة قدرت بـ

  القیمة المضافة نسب التجزئة: ثانیا

ــــــالي ســــــنقوم      ــــــاس نســــــبة مــــــن خــــــلال الجــــــدول الت ــــــة كــــــل مــــــن المســــــتخدمین و  اســــــتفادة بقی  )ضــــــرائب(الدول

  )2019 -2017(خلال الفترة  من القیمة المضافة )إجمالي فائض للاستغلال(المؤسسةو 

  ) 2019- 2017(نسبة توزیع القیمة المضافة خلال الفترة  ):28(الجدول رقم   

2019 2018 2017 
السنوات                          

 البیان
 المعادلة

 القیمة المضافة÷ أعباء المستخدمین   العمال استفادةنسبة  %42,38 %32,15 %39,82

 القیمة المضافة÷ الضرائب   الدولة استفادةنسبة  %1,75 %2,26 %2,33

 نسبة استفادة المؤسسة %55,86 %65,58 %57,84
القیمة ÷  إجمالي فائض الاستغلال 

 المضافة

  )5 – 4(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر
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من خلال الجدول نلاحظ الثبات النسبي لعملیة توزیع القیمة المضافة، إذ تمثل المؤسسة المستفید الأكبر        

 %58لتستقر في حدود من القیمة المضافة وبشكل متزاید، حیث شهدت تذبذب في النسبة خلال الفترة الدراسة 

أما العمال استفادوا بنسبة محصورة مابین ، دج  180993660.91: أي بقیمة قدرت بـ 2019نهایة سنة 

، بینما دج 124589048.40: بـ 2019أي بقیمة قدرت لسنة  خلال الفترة الدراسة %39.82و % 42.38

بقیمة  2019نشاط المؤسسة حیث قدرت لسنة  ائب والرسوم بمستوىتستفید الدولة بالجزء الأقل نظرا لتعلق الضر 

 .دج 7319262.83: قدرت بـ

  نسب المردودیة: ثالثا

تعتبر مؤشرات المردودیة إحدى المؤشرات الاقتصادیة المهمة في تحدید مستوى كفاءة  الأداء وقیاس نتیجة    

  : المؤشرات كما یليأعمال المؤسسة، وهذه 

حوزة المؤسسة من المبیعات  النسبة إلى العائد الصافي الذي یبقى في تهدف هذه: المردودیة التجاریة - 1

ء، حیث سوف سنقوم بحساب المردودیة طیة وسداد جمیع التكالیف والأعبابعد تغ أو رقم الأعمال

  :انطلاقا من الجدول التالي )2019-2017(التجاریة خلال الفترة 

 )دج: الوحدة(                                 )2019- 2017(المردودیة التجاریة للفترة  ):29(الجدول رقم    

2019 2018 2017 
السنوات              

 البیان
 المعادلة

 النتیجة الصافیة 70934611,89 128544450,05 56835983,65
رقم ÷ النتیجة الصافیة 

 الأعمال
 رقم الأعمال 207886338,01 280697135,07 291867356,95

 النتیجة 0,341 0,457 0,194

  )5- 4(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

موجبة، حیث سجلت زیادة ) 2019- 2017(أن المردودیة التجاریة خلال الفترة نلاحظ من خلال الجدول      

، وهذا ما یعني أن كل دینار من رقم الأعمال 0.457لتصل إلي  2018و 2017في المردودیة خلال سنتي 
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، وهذا مؤشر على ارتفاع في رقم الأعمال الخاص بالمؤسسة دینار من النتیجة الصافیة 0.457یحقق ما مقداره 

وهذا بدلیل انخفاض المستمر في  وكذا التحكم في التكالیف والأعباء نشاطهاأي زیادة في المبیعات المؤسسة 

لتصل  التجاریة جلت انخفاض في المردودیةس 2019، بینما سنة استهلاك السنة المالیة خلال الفترة المدروسة

  . ینار من كل دینار من رقم الأعمال هذا راجع إلى انخفاض في إنتاج المركبد 0.194إلي 

تهدف هذه النسبة إلى تحدید مدى كفاءة المؤسسة في استغلال وتوظیف أموالها  :المردودیة المالیة - 2

  :، وهذا ما سنتطرق إلیه في الجدول التاليالخاصة

  )دج: الوحدة(                   )           2019- 2017(المردودیة المالیة خلال الفترة  ):30(الجدول رقم   

2019 2018 2017 
                      السنوات               

 ن   البیا
 المعادلة

 النتیجة الصافیة 70934611,89 128544450,05 56835983,65
÷ النتیجة الصافیة 

 رؤوس الأموال الخاصة
 رؤوس الأموال الخاصة 68378724,64 125988562,80 54280096,40

 النتیجة 1,037 1,020 1,047

  )2 – 1(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على  :المصدر

یدل على مما ، )2019- 2017(نلاحظ أن المردودیة المالیة موجبة ومتزایدة خلال الفترة من خلال الجدول     

بمقدار  لها أعلى نسبة 2019حیث سجلت سنة ، ستوى كفاءة توظیف الأموال الخاصةأن هناك تحسن في م

 .دینار من النتیجة الصافیة 1.047وهذا یعني أن كل دینار من رؤوس الأموال الخاصة یولد ما مقداره  1.047

 استغلال وتوظیف مجمل أصولهاتهدف إلى تحدید مدى كفاءة المؤسسة في  :المردودیة الاقتصادیة - 3

  :وهذا ما سوف یتم حسابه انطلاقا من الجدول التالي

  )دج: الوحدة(                        )       2019- 2017(المردودیة الاقتصادیة للفترة  ):31(الجدول رقم

2019 2018 2017 
السنوات                   

 البیان          
 المعادلة
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مجموع ÷ النتیجة الصافیة  النتیجة الصافیة 70934611,89 128544450,05 56835983,65

 مجموع الأصول 1825069939,52 2404356578,96 2455932590,32 الأصول

 النتیجة 0,038 0,053 0,023

  )2 – 1(الملحق رقم من إعداد الطالب بالاعتماد على : المصدر

أعلى نسبة لها  2018، حیث سجلت سنة الاقتصادیة مردودیةالالثبات النسبي من خلال الجدول نلاحظ     

وبینما في  من النتیجة الصافیة، 0.053أي یعني كل دینار من إجمالي الأصول یولد ما مقداره  0.053بمقدار 

وهذه نسب ضئیلة وهذا راجع إلي قیمة الكبیرة للأصول دینار،  0.023استقرت النسبة لتصل إلي  2019سنة 

  .نة بنتیجة المحققةالمؤسسة مقار 
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  :خلاصة الفصل

نظرا للهدف الذي تسعى إلیه المؤسسة وهو البقاء والاستمراریة وتحقیق الأرباح والوصول إلي الأهداف      

المسطرة بكل فعالیة، لذلك فقد حاولنا في هذا الفصل التعرف على واقع الوضعیة المالیة للمؤسسة الوطنیة 

فبدأنا بتقدیم تعریف شامل حول المؤسسة، وبالإضافة إلي عرض نشاطها  - الملح لوطایة بسكرةمركب –للأملاح 

وهیكلها التنظیمي وكذا عرض المیزانیات المالیة وجدول حسابات النتائج الخاص بالمؤسسة خلال الفترة 

حلیل المالي ، ومن خلال تحلیلنا للوضعیة المالیة الخاصة بالمؤسسة باستخدام أدوات الت)2019- 2017(

المتمثلة في التوازنات المالیة والنسب المالیة یمكن القول أن المؤسسة تمكنت من تحقیق توازن المالي خلال فترة 

 رأس مال العامل الدراسة، وهذا باعتبار أن شروط التوازن المالي محققة والمتمثلة في رأس المال العامل موجب و 

 وجود حالة لاحظنا كما، خلال فترة الدراسة لخزینة الصافیة موجبةأكبر من احتیاجات رأس المال العامل وا

، أما من جانب نسب السیولة لاحظنا أن المؤسسة لدیها القدرة التوسع في النشاط وإنشاء وحدات إنتاجیة جدیدة

بة على تسدید التزاماتها قصیرة الأجل وفي تواریخ استحقاقها، وكما أن المؤسسة حققت مردودیة مرتفعة وموج

  .وهذا ما یشیر على كفاءة المؤسسة في تحقیق الأرباح

- 2017(خلال فترة الدراسة  متوازنة مالیاوفي الأخیر نستطیع القول أن المؤسسة في وضعیة جیدة و     

2019.(  
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یهتم التحلیل المالي بدراسة وتفسیر محتویات القوائم المالیة وهذا بعد ترتیبها وتبویبها، ویتم استخدام       

بین عناصرها والتغیرات الطارئة عن  الارتباطاتالأسالیب والأدوات التحلیل علیها، وذلك بهدف إظهار 

واشتقاق مجموعة من المؤشرات التي تساعد على دراسة الوضع  هذه العناصر وحجم وأثر هذه التغیرات

على تقدیم المعلومات اللازمة التي تساعد الأطرف أیضا  المالي الخاص بالمؤسسة الاقتصادیة، ویقوم

المستفیدة من أجل اتخاذ القرارات السلیمة في الوقت المناسب، فالتحلیل المالي ضروري لأنه یمكن من 

  .المؤسسة خلاله مراقبة نشاط

فالتحلیل المالي یمثل المرآة العاكسة للوضعیة المالیة للمؤسسة أمام كل المتعاملین معها، حیث       

تسمح لنا عملیة التحلیل المالي بالكشف عن الاختلالات داخل المؤسسة وأسباب ضعفها، ومحاولة تقدیم 

القرارات الرشیدة، وبما أنا أغلب الحلول للخروج منها وتفادیها في المستقبل والمساهمة في اتخاذ 

المؤسسات تشتكي من تدهور أدائها المالي، فأصبح من الضروري على المحللین المالیین توجیه الاهتمام 

المباشر لدراسة وتحلیل الوضعیة المالیة انطلاقا من القوائم المالیة للمؤسسة من أجل اتخاذ القرارات 

ة هي مدخلات عملیة التحلیل المالیة فهي تلخص بشكل مرتب الصحیحة، وذلك باعتبار القوائم المالی

ومنظم كل العملیات الاقتصادیة والمالیة الخاصة بأنشطة المؤسسة، فهي تعكس وتجسد مبدأ الصورة 

الصادقة نظرا لما یحتویه من معلومات مالیة شاملة ومفصلة، ولذلك فإن نتائج التحلیل رهینة بما یحتویه  

  .تي یتم تحلیلهاالقوائم المالیة ال

 التطبیقیة یمكننا استخلاص النتائج فصل النظري وفصل الدراسةمن خلال ما تطرقنا له في       

كما قمنا بتقدیم مجموعة من هذا البحث،  المتوصل لها والتي من خلالها یمكن إثبات أو نفي فرضیات

ن البحوث التي یمكن انجازها م التوصیات الهامة المتعلقة بموضوع البحث، إلى جانب اقتراح العدید

  مستقبلا كامتداد لموضوع بحثنا هذا

I.  فرضیاتالاختبار نتائج: 

  :لقد عرضنا في مقدمة الدراسة مجموعة من الفرضیات وخلصنا منها إلى النتائج التالیة       

 التحلیل المالي یظهر صورة أكثر مصداقیة  :كان نص هذه الفرضیة بــ :الفرضیة الأولى

تم إثبات صحة لوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیة ویساعد على اتخاذ القرارات المناسبة، 

وهذا من خلال تطبیق النسب المالیة ومؤشرات التوازن المالي على القوائم  ،الفرضیة الأولى

قاط الضعف وكذا التعرف على سلامة القوة ونعلى نقاط المالیة، وهذا ما یساعد على التعرف 
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تخاذ القرارات المالیة بامتخذ القرار الأوضاع المالیة للمؤسسة، وعلى ضوء هذه النتائج یقوم 

  .المناسبة وفي الوقت المناسب

 یساعدنا قیاس وتقییم الأداء والتوازن المالي : كان نص هذه الفرضیة بـ :الفرضیة الثانیة

 الثانیةإثبات صحة الفرضیة  تم د مراكز القوة والضعف فیها، للمؤسسة الاقتصادیة في تحدی

القوائم المالیة الخاصة التحلیل المالي وتطبیقها  حیث یسمح لنا استخدام مختلف أسالیب وأدوات

ونقاط قوتها وضعفها  الانحرافاتمن استخراج مختلف  المراد تشخیصها لمؤسسة الاقتصادیةبا

الانحرافات والحكم على قدرة المؤسسة على  هذهل یةتصحیح وبعدها اتخاذ مختلف إجراءات

  .ةتحقیق أهدافها المرجوة بكفاءة وفعالی

 أن إسقاط مختلف أسالیب وأدوات التحلیل المالي كانت تنص هذه الفرضیة بـ: الفرضیة الثالثة

على القوائم المالیة لمركب الملح یمكننا من تشخیص وضعها المالي، وكذا الكشف عن 

والذي  الثانيمن خلال الفصل تم إثبات صحة هذه الفرضیة وقد  الاختلالات الحاصلة له،

، وذلك بإسقاط )2017/2019(علة مركب الملح خلال الفترة  الدراسة التطبیقیة تضمن إجراء

 ، وذلك في حدود المعطیات التيمركبوأدوات التحلیل المالي التقاریر المالیة لل وتطبیق أسالیب

دور التحلیل المالي في على  تطبیقيوالحصول علیها من أجل التعرف بشكل  تم جمعها

نسب : تشخیص الوضعیة المالیة، ومن بین هذه النسب و المؤشرات نذكر على سبیل المثال

السیولة، نسب التمویل، نسب النشاط ونسب الربحیة، وكما تم تحلیل التوازنات المالیة للمركب 

 .تیاج رأس مال العامل والخزینة الصافیةرأس المال العامل واح: مثل

II.  البحثنتائج: 

  :مكن إجمال أهم النتائج التي تم التوصل إلیها في هذه الدراسة فیما یليی  

 تسمح القوائم المالیة بتقدیم صورة حقیقة وواضحة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة من خلال - 1

مما  حسابات النتائج، جدول سیولة الخزینة،والبیانات المستخرجة من المیزانیة، جدول  المعلومات

المالي بغرض تقییم الأداء  مختلف أدوات وأسالیب التحلیل یساعد المحلل المالي في تطبیق

 .المالي للمؤسسة الاقتصادیة

المالي بدراسة مالیة مفصلة وموضحة لوضعیة المؤسسة ومحددة للمركز المالي  التحلیلیقوم  - 2

 .في بناء توقعات مستقبلیة حول مدى استمراریة المؤسسة لها كما أنه یساعد الحقیقي
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 التحلیل المالي هو تحویل مخرجات النظام المحاسبي، أي البیانات الواردة في القوائم المالیة - 3

لاتخاذ قرارات من شانها ضمان الاستمرار والتمویل ومعالجة الانحرافات والمشاكل  الأساسیة

 .وترشید التكالیف والنفقات

حساب النتائج تقییم القوة الایرادیة للمؤسسة وتحلیل مختلف مجالات أدائها  جدول خلال یمكن من - 4

 المستقبلیة النشاط، الإنتاجیة، الربحیة، بالإضافة إلى إمكانیة التنبؤ بالاتجاهات المالي كتحلیل

 .الأداءلهذا 

 التغیرات في بنود إن التحلیل العمودي والأفقي یقدمان كثیرا من المعلومات ویوضحان العدید من - 5

 المیزانیة وجدول حسابات النتائج سواء بالزیادة أو النقصان، والقیم المطلقة لكل منهما، ویبینان

 .الوضعیة الحقیقیة للمؤسسة من خلال تحلیل إرادتها ونفقاتها

تحقیق لرأس مال عامل موجب طیلة فترة الدراسة، هذا ما یشیر على قدرة المؤسسة على تغطیة  - 6

 .اجاتها مع تحقیق هامش أمانكل احتی

تحقیق خزینة الصافیة موجبة خلال فترة الدراسة، مما یدل على تسدید المؤسسة لكل التزاماتها  - 7

 .قصیرة الأجل ومع تحقیق فائض في الخزینة

مستوى  ، مما یدل على أن هناك تحسن فيالدراسةخلال الفترة  المردودیة المالیة موجبةتم تحقیق  - 8

 .الأموال الخاصةكفاءة توظیف 

قدرة المؤسسة على تحقیق رقم أعمال متزاید خلال فترة الدراسة، مما یؤثر على نتائج النشاط  - 9

 .بالإیجاب

خلال سنوات الدراسة، ویعود هذا الارتفاع إلى  المركبارتفاع واضح في المجموع العام لمیزانیة  -10

في توسع في نشاط المؤسسة وزیادة وهذا بسبب إلى قیام المركب  الإقتراضات المالیة، الزیادة في

 .وحدات إنتاجیة جدیدة

تسجیل المؤسسة زیادة مستمر في أعباء المستخدمین نتیجة التوسع في النشاط المؤسسة وزیادة  -11

 .وحدات إنتاج جدیدة

، وهذا راجع إلى انخفاض خلال فترة الدراسة لمركب الملحتراجع قیمة صافي نتیجة السنة المالیة  -12

ة المالیة، مما أثر على القیمة المضافة والفائض الإجمالي للاستغلال ومع زیادة في في إنتاج السن

 . قیمة أعباء المستخدمین ومخصصات الإهتلاك وخسائر القیمة
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تسجیل تراجع في استهلاك السنة المالیة وهذا ما یشیر على قدرة المؤسسة في تحكمها في  -13

 .التكالیف

إلى قدرة المؤسسة على تسدید كل دیونها قصیرة  ما یدلوهذا  موجبةنسب السیولة تم تسجیل  -14

 .  الأجل مع تحقیق هامش أمان، هذا ما یجعلها في وضعیة مالیة مربحة وقادرة على وفاء بالتزاماتها

تمكن المؤسسة على تحقیق توازن مالي خلال فترة الدراسة وهذا باعتبار أن شروط التوازن المالي  -15

 . محققة

III. التوصیات : 

  :بالنظر إلى النتائج التي توصلنا إلیها استخلصنا التوصیات التالیة       

استحداث مكاتب للتحلیل المالي في المؤسسات الاقتصادیة، مع ضرورة تتبع كل ما هو جدید  - 1

 .المجال ومحاولة مواكبة التطورات الدولیة له في هذا

العمومیة والخاصة لإبراز تنظیم ندوات وملتقیات وطنیة ودولیة یحضرها مدراء المؤسسات  - 2

 .یمكن أن تؤدیه أدوات وأسالیب التحلیل المالي الدور الذي

القیام بدورات تدریبیة للمحللین المالیین في مجال التحلیل المالي، لزیادة قدرتهم وفعالیتهم  - 3

 .نتائج التحلیل المالي، واتخاذ القرارات الرشیدة في الوقت المناسب بالتعامل مع

IV. أفاق الدراسة: 

نجد  دور التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة الاقتصادیةومن خلال بحثنا    

  :ویمكننا أن نتناول عدة مواضیع من هذا العنوان ، ومن بینها أن الموضوع متسع

 .مؤسسات الاقتصادیةتحسین الأداء والتوازن المالي للاستخدام التحلیل المالي في  - 1

 .التحلیل المالي في نجاعة إستراتیجیة التسییر المالي للمؤسسات الاقتصادیةأثر تطبیق أدوات  - 2

 . الاقتصادیةالاستثماریة للمؤسسات وترشید القرارات  اتخاذدور التحلیل المالي في  - 3
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