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 إهداء
     ابغمد لله الذي وفقتٍ بؽذا ولد أكن الأصل إليو لولا فضل الله علي وابغمد لله أىدني بشرة جهدي إلذ ما وىبتٍ 

. الله في ابغياة

           إلذ من تعب حتى ذاق الصعب ليحقق كل بقاح، إلذ من شجعتٍ بكل عزم وفخر، إلذ من علمتٍ 
. حفظك الله ورعاك" واكواك عبد الحميد " العطاء بدون انتظار، إلذ أعظم رجل في الوجود، أبي الغالر 

    إلذ قرة عيتٍ إلذ من ربت ورعت وسهرت، إلذ التي تتعب لتنال زىور ابغب لك أنت أمي أدامك الله وأدام 
. صحتك وعافيتك

 " صبرين، مروة، بركة، مريم، خولة"   إلذ من قابظوني حنان أمي وأبي ومصدر افتخاري واعتزازي، أخواتي 

عبد النور و أحمد وإلذ إخوتي 

     إلذ صديقاتي وإلذ كل الناس الذين ساندوني واظهروا لر كل ما ىو بصيل في ابغياة جزاكم الله كل ختَ 

 

 

 



 

 

 

 شكر و تقدير
والصلبة والسلبم على اشرف " ابغمد لله رب العابؼتُ بضدا طيبا والشكر لله على توفيقو وعونو لإبسام ىذا العمل 

: سيدنا بؿمد وعلى الو وصحبو أبصعتُ أما بعد" ابؼرسلتُ 

لتفضلو بالإشراف على ىاتو الدراسة دردوري لحسن أتقدم بخالص شكري وتقديري إلذ أستاذي الفاضل الأستاذ 
وكان لر ختَ معتُ وتقدبيو لر للملبحظات البناءة طيلة إعداد ىذا العمل  فلو متٍ أبظى الشكر والتقدير 

. والاحتًام وجزاه الله كل ختَ

كما أتقدم بجزيل الشكر لأعضاء بجزيل الشكر والتقدير لأعضاء بعنة ابؼناقشة لتكرمهم بابؼوافقة على مناقشة 
. العمل

كما لا يفوتتٍ أن أتقدم بالشكر إلذ كل من ساىم من قريب أو بعيد في إبقاز ىذا البحث، نقول شكرا وجزائكم 
. الله ألف ختَ

.  إلذ من زرعوا التفاؤل في دربنا وقدموا لر ابؼساعدات وابؼعلومات فلهم متٍ فائق الشكر والتقدير
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 :ملخص الدراسة

 2021-2019  دور التمويل الإسلامي في دعم الاستثمار دراسة حالة مجموعة البركة المصرفية خلال الفترة      

تهدف ىذه الدراسة إلذ توضيح مفهوم ودور الاستثمار في البنوك الإسلبمية، والتعرف على صيغ التمويل التي تقدمها البنوك 
الإسلبمية وخاصة بؾموعة البركة ابؼصرفية، وكذلك بؿاولة التعرف على دور البنوك الإسلبمية والأىداف التي تسعى بؽا من خلبل 
نشاطاتها التمويلية، وذلك باستخدام ابؼنهج الوصفي التحليلي، والاعتماد على دراسة حالة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة 

2019-2021 .

ولقد توصلت ىذه الدراسة إلذ بسيز مفهوم وأىداف الاستثمار الإسلبمي عن مفهوم وأىداف في الاقتصاد الوضعي، من حيث 
 ، وتوصلت أيضا إلذ أن العقيدة الإسلبميةتشيد عملياتو وتوفتَ بؾالاتو وبرقيق ابؼنفعة الذاتية والاجتماعية، وارتباطو بابؼبادئ

بؾموعة البركة ابؼصرفية توفر بؾموعة من  الصيغ التمويلية الإسلبمية التي تتمثل في ابؼضاربة وابؼشاركة وابؼرابحة وذمم استصناع ابؼدينة 
وذمم سلم ابؼدينة وذمم الإجارة ابؼدينة، من أجل جذب أكبر عدد من ابؼتعاملتُ، وقد أظهرت الدراسة أن بؾموعة البركة ابؼصرفية 

لقلة بـاطرىا وعائدىا ابؼضمون، بفا يعطي آفاق عن واقع بسويل . تستخدم صيغة ابؼرابحة بكثافة كبتَة، من بتُ الصيغ الأخرى
. الاستثمار في بؾموعة البركة ابؼصرفية
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Summary: 

The Role Of Islamic Finance in Supportting Investment - A Case Study Al Baraka 

Banking Group (2019-2021). 

This study aims to clarify the concept and role of investment in islamic banks, and get 

acquainted with the financing fromulas offered by islamic banks, especially Al Baraka 

Banking Group, As well as trying to identify the role of islamic banks and the goals they seek 

through their financing activities, By using the descriptive analytical method, and relying on 

the case study of Al Baraka Banking Group during the period (2019-2021).  

This study has distinguished the concept and objectives of islamic investment are 

distinguished from the concept and objectives of the positive economy in terms of 

constructing its operation, providing its fields, achieving self and social benefit, and its 

connection to the principles of the islamic faithe, and also found that Al Baraka Banking 

Group provides a set of islamic financing fromulas which are Mudaraba, Musharaka, 

Murabaha, Istisna, Salam and ljarah, in order to attract the largest number of dealers. The 

study showed that Al Baraka Banking Group uses the Murabaha formula extensively among 

other fromulas, due to its low risks and guaranteed return. Which gives prospects for the 

reality of financing investment Al Baraka Banking Group. 
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 :تمهيد-1

شهدت الصناعة ابؼصرفية العابؼية والمحلية تطورا ملحوظا في انتشار العمليات ابؼصرفية الإسلبمية، سواء من خلبل إنشاء مصارف 
إسلبمية، أو فتح فروع إسلبمية في البنوك التقليدية، أو تقديم منتجات مصرفية إسلبمية بالبنوك التقليدية، أو برول ىذه البنوك إلذ 

العمل ابؼصرفي الإسلبمي، حيث بسثل من أىم القطاعات الاقتصادية المحركة والداعمة لعملية التنمية، وذلك من خلبل دورىا 
كوسيط مالر بتُ ابؼدخرين وابؼستثمرين، والتي بنيت لتكون بديلب شرعيا عن الفائدة الربوية التي عملت على أساسها البنوك 

 .التقليدية

وتعتمد البنوك الإسلبمية على عقود ابؼعاملبت الشرعية في بفارسة عملياتها ابؼصرفية، سواء أكان ذلك على مستوى جذب أموال 
ابؼودعتُ، أو على مستوى توظيف الأموال، وفق ضوابط وأحكام شرعية، ولا بيكن بذاىل الدور الإبهابي الذي يلعبو ابعهاز 

. ابؼصرفي في ابػدمات والتمويل لتحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية

و تقوم البنوك الإسلبمية باستثمار مدخراتها عن طريق بسويل ابؼشروعات الاستثمارية من خلبل بـتلف الصيغ التمويلية، سواء على 
ابؼدى القصتَ أو ابؼتوسط أو على ابؼدى الطويل، وأثبتت أن صيغ التمويل والاستثمار الإسلبمية قادرة على برريك وتنمية القدرات 
والطاقات البشرية، وفق أسس و ضوابط الشريعة الإسلبمية، وانتقلت بعملية التمويل من الإقراض بفائدة إلذ الاستثمار بابؼشاركة، 

. وذلك لتحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية

تعد بؾموعة البركة ابؼصرفية من بتُ ابؼؤسسات الإسلبمية الرائدة وابؼعروفة على ابؼستوى العربي التي تعتمد على التمويل الإسلبمي 
الاستثماري، وتعتمد على العديد من الصيغ الإسلبمية وتقدم بؾموعة من ابػدمات وذلك وفقا لأحكام الشريعة الإسلبمية، وذلك 

. لتحقيق التنمية الاقتصادية وابؼصلحة العامة للمجتمع

 :إشكالية الدراسة-2

ترتكز البنوك الإسلبمية على التمويل والاستثمار في نشاطها ابؼصرفي وفق صيغ متعددة معروفة في الفقو الإسلبمي، وذلك من أجل 
. ابؼسابنة في دعم الاستثمارات والعمل على مشروعيتها

: وعلى ضوء بفا سبق بيكن طرح الإشكالية التالية

 كيف يتم تفعيل الاستثمار عن طريق التمويل الإسلامي ؟ 

: وللئجابة على ىذه الإشكالية قمنا بطرح التساؤلات الفرعية التالية

ما ىو الدور الاستثماري لصيغ التمويل في البنوك الإسلبمية ؟ -

 ما ىي أىم صيغة بسويل تعتمد عليها البنوك الإسلبمية ؟ -



 مقدمت

 

 ت 
 

 كيف يساىم التمويل الإسلبمي في دعم الاستثمار في بؾموعة البركة ابؼصرفية ؟-

 :الدراسات السابقة-3

أطروحة دكتوراه . الصيغ الإسلامية لاستثمار في رأس المال العامل(. 2009).  حستٍ عبد العزيز بوي:الدراسة الأولى-
 .الأكادمية العربية للعلوم ابؼالية وابؼصرفية . مقدمة إلذ قسم ابؼصارف كلية العلوم ابؼالية وابؼصرفية

ىدفت ىذه الدراسة إلذ بيان فلسفة العقود و ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية وقدرتها على تلبية ابغاجات الاقتصادية لأفراد 
ومؤسسات المجتمع، والتعرف على الأساليب ابؼتبعة من قبل ابؼصارف الإسلبمية على ابؼركز ابؼالر للمؤسسة ابؼتمولة آثارىا ابؼالية 
والاقتصادية الأخرى، وذلك بالاعتماد على ابؼنهج الوصفي التحليلي، وقد توصلت الدراسة إلذ أن ابؼصارف الإسلبمية لا تزال 
تركز في عملياتها على عقود البيع الأجل ابؼرابحة لآمر بالشراء، والبيع بالتقسيط، وعلى الرغم من تزايد استعمال عقد التأجتَ ولا 

. سيما التأجتَ التمويلي، إلا أن أسلوب بسويل ابؼرابحة لا يزال يطغى على عمليات ابؼصارف الإسلبمي

المرابحة، المضاربة،  )تقييم جودة آداء وسائل الاستثمار (. 2010). منذر عبد ابؽادي رجب زيتون: الدراسة الثانية-
جامعة الشرق الأوسط . رسالة ماجستتَ. دراسة تطبيقية/ في البنوك الإسلامية الأردنية (المشاركة، الإجارة المنتهية بالتمليك

. للدراسات العليا

تهدف ىذه الدراسة إلذ معرفة مدى قدرة البنوك الإسلبمية الأردنية على تطبيق أو ابتكار وسائل استثمارية جديدة عند تقييم 
وسائل الاستثمار ابؼطبقة حاليا، وذلك بالاعتماد على ابؼنهج الوصفي التحليلي، وقد توصلت الدراسة إلذ مستوى أبنية وضع 

. الضوابط وابؼقومات اللبزمة لتحقيق أىداف السياسة التمويلية وبرديد الوسائل والإجراءات ابؼتعلقة بتنفيذىا، كان مرتفعا

دور المصارف الإسلامية العراقية في تقديم خدمات (. 2020).  أبظاء خضتَ ياس، و أبضد صبحي بصيل:الدراسة الثالثة-
 بؾلة الدنانتَ. التمويل الإسلامية دراسة حالة في مصرف النهرين الإسلامي والمصرف العراقي الإسلامي لاستثمار والتنمية

 .(العدد التاسع عشر)

تهدف ىذه الدراسة إلذ التعرف على أدوات أو صيغ التمويل الإسلبمية التي تتبعها ابؼصارف الإسلبمية لغرض تقديم خدماتها، 
والتعرف على تطبيقات الصتَفة الإسلبمية في العراق حيث تم اختيار كل من مصرف النهرين الإسلبمي وابؼصرف العراقي 

الإسلبمي للبستثمار والتنمية كدراسة حالة، من خلبل اختيار كل من مصرف النهرين الإسلبمي وابؼصرف العراقي الإسلبمي 
لاستثمار والتنمية كدراسة حالة، وقد توصلت ىاتو الدراسة إلذ تركز سياسة التمويل الإسلبمي ابؼصرفي في العراق على صيغة 

التمويل بابؼرابحة بالدرجة الأساس حيث احتلت حيزا كبتَا من نشاط ابؼصارف الإسلبمية، وزيادة الطلب على ابػدمات الإسلبمية 
التي تقدمها ابؼصارف العراقية يدل على بقاحها وانتشارىا إلذ جانب زيادة ارباحها فهي تنمو بشكل سريع في ظل ابؼنافسة الكبتَة 

 .من قبل ابؼصارف التجارية



 مقدمت

 

 ث 
 

صيغ التمويل في البنوك (. 2021).  ميساء منتَ ملحم، خلود أبضد طنش، و نسرين ماجد دحيلة:الدراسة الرابعة-
(. 03رقم) 29، المجلد بؾلة ابعامعة الإسلبمية للدراسات الاقتصادية والإدارية. الإسلامية ودورها في تمويل الاستثمار

ىدفت ىذه الدراسة إلذ التعرف على الدور التمويلي والاستثماري للبنوك الإسلبمية، والتعرف على صيغ التمويل التي تقدمها 
البنوك الإسلبمية الأردنية، وأيضا بيان اثر صيغ التمويل الإسلبمية في حجم التمويل والاستثمار في البنوك الإسلبمية الأردية، 

وذلك بالاعتماد على ابؼنهج الوصفي التحليلي، وتتمثل بدراسة حالة البنك الإسلبمي الأردني والبنك العربي الإسلبمي الدولر 
، وقد توصلت الدراسة إلذ أن البنوك الإسلبمية تستطيع القيام بالدور 2019 إلذ عام 2010خلبل الفتًة المحصورة من 

الاستثماري بإقامة ابؼشروعات الاستثمارية مباشرة، أو بالاستثمار غتَ ابؼباشر بالاشتًاك  مع الغتَ، و تزايدت إيرادات الاستثمار 
ابؼشتًك في البنوك الإسلبمية الأردنية خلبل فتًة الدراسة وتعتبر إيرادات البيوع ابؼؤجلة ابؼصدر الرئيسي بؽذه الإيرادات يليو إيرادات  

 .موجودات الإجارة منتهية بالتملك

 : مميزات الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

تتميز الدراسة ابغالية عن الدراسات السابقة التي عابعت موضوع الاستثمار في البنوك الإسلبمية بإيطارىا النظري والتطبيقي، 
بالإضافة إلذ ابؼنهج ابؼستخدم حيث اعتمدنا في دراستنا على منهج دراسة حالة بؾموعة البركة ابؼصرفية حيث بقد جل الدراسات 

 .السابقة بزتلف عن دراستنا

 :فرضيات الدراسة-4

 :من أجل دراسة ابؼوضوع وبهدف الإجابة على التساؤلات ابؼطروحة، وتم وضع بؾموعة من الفرضيات التالية

يكمن دور الاستثماري لصيغ التمويل في دعم وترقية الاستثمار ابغقيقي في الدولة -

. أبرز صيغة بسويل تعتمد عليها البنوك الإسلبمية تتمثل في ابؼرابحة-

 .يساىم التمويل الإسلبمي في دعم الاستثمار في بؾموعة البركة ابؼصرفية من خلبل تنويع الآليات التمويلية-

: منهج الدراسة-5

لإعداد ىاتو الدراسة تم استخدام ابؼنهج الوصفي التحليلي، وىذا باعتباره الأنسب بؼثل ىذا النوع من الدراسات ويظهر 
ابؼنهج الوصفي التحليلي من خلبل التطرق إلذ مفاىيم الاستثمار والتمويل الإسلبمي والبنوك الإسلبمية وصولا إلذ دراسة 

وبرليل العلبقة بينهما، وكذلك الاعتماد على منهج دراسة ابغالة الذي بست بو دراسة حالة بؾموعة البركة ابؼصرفية بالاعتماد 
 .على تقاريرىا السنوية

 :أهداف الدراسة-6
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 :تسعى الدراسة للوصول إلذ الأىداف التالية

توضيح مفهوم ودور الاستثمار في البنوك الإسلبمية -

. التعرف على صيغ التمويل التي تقدمها البنوك الإسلبمية وخاصة بؾموعة البركة ابؼصرفية-

. التعرف على دور البنوك الإسلبمية والأىداف التي تسعى بؽا من خلبل نشاطاتها التمويلية-

 :حدود الدراسة-7

 :للبحث حدود مكانية وزمنية      

 تتمثل بدراسة حالة بؾموعة البركة ابؼصرفية: حدود ابؼكانية    

 2021-2019قد تم برديدىا بالفتًة : حدود الزمانية   

 :أهمية الدراسة-8

 :تكمن أبنية الدراسة فيما يلي

برليل وتوضيح دور البنوك الإسلبمية ابؼعنية بالدراسة في جانب الاستثمار، وبفا يلعبو الاستثمار من دور ىام في برقيق التنمية -
. ورقي المجتمعات

ابؼسابنة في تطوير صيغ بسويل قادرة على تلبية بـتلف ابغاجات التمويلية بؼختلف القطاعات التي ترغب في التعامل الشرعي، -
. وبسويل أنشطتها وفقا لأحكام الشريعة الإسلبمية

. قلة الدراسات ابؼتعلقة بتقييم الدور الاستثماري الإسلبمي لمجموعة البركة ابؼصرفية-

: وسائل وأساليب جمع المعلومات-9

لإعداد ىاتو الدراسة تم استخدام بؾموعة من ابؼراجع باللغة العربية والأجنبية، تنوعت بتُ كتب ومقالات، وملتقيات 
 .وأطروحات دكتوراه، بالإضافة إلذ ابؼوقع والتقارير السنوية لمجموعة البركة ابؼصرفية

 

 :صعوبات الدراسة-10

: من أىم الصعوبات التي واجهتنا في إعداد ىاتو الدراسة تتمثل في

 .صعوبة ابغصول على ابؼعلومات الكافية التي بزص الصيغ التمويلية الإسلبمية لمجموعة البركة ابؼصرفية-
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:  هيكل الدراسة-11

: قمنا بتقسيم ىيكل الدراسة على النحو التالر

التي برتوي على الإشكالية والأسئلة الفرعية، بالإضافة إلذ الفرضيات وأبنية وأىداف الدراسة، وأيضا حدود ومنهجية : مقدمة
 .الدراسة ووسائل وأساليب بصع ابؼعلومات، وبالإضافة إلذ الدراسات السابقة

الاستثمار والتمويل الإسلبمي  إلذ ماىية  يتضمن ىذا الفصل إلذ ثلبثة مباحث، حيث بوتوي ابؼبحث الأول:الفصل الأول
بغرض إعطاء تعريف وخصائص وأبنية وأىداف وأنواع الاستثمار، بالإضافة إلذ تعريف وخصائص وأنواع ومبادئ التمويل 

الإسلبمي، أما ابؼبحث الثاني الذي يتضمن مفهوم البنوك الإسلبمية من حيث نشأتها تعريفها وخصائصها وأىدافها ومواردىا، 
بينما ابؼبحث الثالث الذي بوتوي على علبقة التمويل الإسلبمي والاستثمار الذي جاء فيو إلذ معايتَ التمويل والاستثمار في 

ابؼصارف الإسلبمية وإلذ أبنية الدور التمويلي والاستثماري للبنوك الإسلبمية، وأيضا صيغ بسويل الاستثمارات في ابؼدى القصتَ 
. وابؼتوسط وابؼدى الطويل

تم التطرق في ىذا الفصل إلذ مبحثتُ، حيث بوتوي ابؼبحث الأول على لمحة حول بؾموعة البركة ابؼصرفية الذي : الفصل الثاني
يتضمن التعريف بدجموعة البركة ابؼصرفية وانتشارىا ابعغرافي و ىيكلها التنظيمي و تطور مؤشراتها ابؼالية، أما ابؼبحث الثاني الذي 

تناول فيو الصيغ التمويلية ابؼطبقة في بؾموعة البركة ابؼصرفية من حيث تطور الصيغ التمويلية القائمة على ابؼشاركة في العائد 
. والقائمة على ابؼديونية

.والتي برتوي على نتائج الدراسة وابؼقتًحات وآفاق الدراسة: خاتمة



 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الأول

 الإطار النظري للاستثمار والتمويل الإسلامي
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 :تمهيد

تؤدي عملية التمويل دورا ىاما في ابغياة الاقتصادية كما بؽا أثرا بارزا فيها، حيث بسد القطاعات الاقتصادية بدختلف وحداتها    
حيث تعتبر البنوك الإسلبمية جزء من القطاع ابؼصرفي الذي  ومؤسساتها بالأموال اللبزمة للقيام بعملية الاستثمار وبرقيق التنمية،

. الشريعة الإسلبمية بيثل أىم القطاعات الاقتصادية التي تقوم بعمليات التمويل والاستثمار وذلك وفق ضوابط وأسس

:  التمويل والاستثمار الإسلبمي، وذلك بتقسيم ىذا الفصل إلذ ثلبثة مباحث ىي إلذومن خلبل ىذا الفصل التطرق

ماىية الاستثمار والتمويل الإسلبمي  : المبحث الأول

مفهوم البنوك الإسلبمية : المبحث الثاني

 علبقة التمويل الإسلبمي والاستثمار: المبحث الثالث
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ماهية الاستثمار والتمويل الإسلامي : المبحث الأول

ترتكز البنوك الإسلبمية على التمويل والاستثمار كوسيلتتُ مهمتتُ في نشاطها ابؼصرفي، في حتُ يعمل الاقتصاد الإسلبمي      
على بذسيد وربط كل ابؼعاملبت ابؼالية وابؼشروعات بقيم وأسس الشريعة الإسلبمية وسنحاول في ىذا ابؼبحث التطرق إلذ ماىية 

 .الاستثمار والتمويل الإسلبمي

تعريف وخصائص الاستثمار : المطلب الأول

إن الاستثمار ىو أساس النمو والتنمية الاقتصادية، إذ يعتبر عملية زيادة الطاقات الإنتاجية للدول، والإسلبم بذلك يرتقي     
. بالاستثمار ليتجاوز ابؼنظور ابؼادي وبرقيق الرفاىية القائمة على إشباع متطلبات ابغياة

تعريف الاستثمار : الفرع الأول

. ىناك عدة تعاريف للبستثمار وفيما يلي نورد بعض منها: أولا   

يعرف الاستثمار على أنو استثمار الأموال في أصول سوف يتم الاحتفاظ بها لفتًة زمنية على أمل أن يتحقق من وراء ىذه 
ابغناوي، ) .معتٌ ذلك أن ابؽدف من الاستثمار ىو برقق عائد يساعد على زيادة ثروة ابؼستثمر .الأصول عائدا في ابؼستقبل

 (18، صفحة 2007مصطفى، و الصيفي، 

ىو التوظيف ابؼنتج لرأس ابؼال من خلبل توجيو ابؼدخرات بكو استخدامات تؤدي إلذ "ووفقا للمفهوم الاقتصادي يعرف الاستثمار 
 (17، صفحة 2009آل شيب، ) .إنتاج سلع أو خدمات تشبع ابغاجات الاقتصادية للمجتمع وزيادة رفاىيتو 

، صفحة 2009بؿمد ابؽادي، ) .ويعرف أيضا بأنو توظيف الأموال بدوجودات مالية ومادية لغرض برقيق عائد من وراء ذلك
23) 

:  في الفقو الإسلبمي تعريف الاستثمار: ثانيا

يعرف الاستثمار ىو طلب بشرة ابؼال وبمائو في أي قطاع من القطاعات الإنتاجية، سواء أكان ذلك في التجارة أو الصناعة أو 
الزراعة، أو في أي نشاط  من الأنشطة الاقتصادية، فهو نشاط إبهابي مستمد من الشريعة الإسلبمية، ويؤدي إلذ برقيق وتدعيم 

أىداف النظام الاقتصادي الإسلبمي من خلبل العمل على إبهاد الأولويات التي بوتاجها واقع الأمة وذلك بتوظيف ابؼال ابغلبل، 
 (50، 49، صفحة 2013ندا لبدة، ) .للحصول على عائد منو، وتنمية ثروة المجتمع بدا بوقق مصلحة الفرد وابعماعة معا

توظيف الأموال وفقا للضوابط والأسس والقواعد وابؼقاصد الشرعية والاقتصادية : وبيكن تعريف الاستثمار الإسلبمي بأنو
الإسلبمية، بهدف المحافظة على ابؼال وتنميتو، وبرقيق مهمة ابػلبفة في الأرض، بدا يسهم في برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية 

 (8، صفحة 2008دوابة، ) .في المجتمع، وعمارة الكون
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ومن خلبل التعاريف السابقة نستنتج أن الاستثمار ىو تنمية ابؼال في قطاع من القطاعات الإنتاجية، الزراعية، أو الصناعية، 
. والتجارية وفق مصادر شرعية وقيم أخلبقية

خصائص الاستثمار :الفرع الثاني

 (93، صفحة 2017ابغصري، ) :يتميز الاستثمار بدجموعة من ابؼميزات ابؼشتًكة وابػصائص العامة نذكر منها ما يلي   

. إن الاستثمار عملية اقتصادية، فهو عبارة عن بؾموعة من النشاطات الاقتصادية تهدف إلذ برقيق عوائد اقتصادية: أولا

يتعلق الاستثمار بتوجيو الأصول الرأبظالية بدختلف أشكابؽا ابؼادية، ابؼالية، البشرية وابؼعلوماتية، واعتمادا على ذلك فان : ثانيا
الاستثمار يوجو لتحقيق عوائد متباينة ويتوقف نوع ىذه العوائد على ابؽدف الرئيسي للمستثمر وعلى أبعاد التأثتَات الاستثمارية 

 .في الاقتصاد والمجتمع

 .وجود قيم حالية تم التضحية بها: ثالثا

 .وجود فتًة زمنية لاستثمار تقع ما بتُ بغظة البدء بالتضحية إلذ حتُ ابغصول على العوائد ابؼستقبلية: رابعا

 .بشة بـاطر تصاحب الاستثمار نظرا لعدم تأكد برقق العائد في ابؼستقبل: خامسا

إذا فالاستثمار مبتٍ على توقعات معينة بزص برقيق عوائد غتَ مؤكدة في ابؼستقبل، وىذا ما يتطلب أجراء دراسات معينة : سادسا
ترتكز على أسس ومبادئ علمية تسمح بتقليل درجة ابؼخاطرة وعدم التأكد ونوع من الرشادة والعقلبنية في ابزاذ القرار 

 . الاستثماري

 أهمية و أهداف الاستثمار: المطلب الثاني

يعد الاستثمار نشاط إنساني إبهابي، مستمد من الشريعة الإسلبمية ويؤدي إلذ برقيق وتدعيم أىداف النظام الاقتصادي    
. الإسلبمي

أبنية الاستثمار : الفرع الأول

 (11، 10، صفحة 2015أبضد، ) :بيكننا تلخيص أبنية الاستثمار في النقاط التالية: أولا

. يهدف الاستثمار إلذ خلق مناصب شغل وبالتالر يؤدي إلذ زيادة الاستهلبك الذي بوقق الرفاىية الاجتماعية-أ

كذلك أن الاستثمارات ىي الصورة ابؼعبرة للنمو والتقدم الوطتٍ وىي الصورة ابؼعبرة عن مدى برقق ابؼعيشة والرفاىية -ب
والاجتماعية ومن خلبل ىذه الأبنية بيكن اعتبار الاستثمارات كأداة تستعملها الدولة تعديل الوضع الاقتصادي، وتعتبر أيضا 

. إحدى الوسائل الأساسية الضرورية لتطوير ابؼنشئات وتوسيعها
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.  يوفر الاستثمار العملبت الأجنبية عن طريق إنتاجو بؼنتجات تم الاعتماد على تصديرىا-ج

خلبل     النمو بالاستثمار بعد تكوين رأس مال جديد، والذي بدوره يؤدي إلذ توسيع الطاقة الإنتاجية للمؤسسة وىذا من -د 
. تنمية فروق الإنتاج وتوسيع مكانتها في السوق

 (13، صفحة 2008دوابة، ) :وتبدو أبنية وحكم الاستثمار الإسلبمي فيما يلي: ثانيا

. الاستثمار عبادة يتقرب بها ابؼستثمر ابؼسلم إلذ الله عز وجل إذا أخلص النية فيها الله تعالذ-أ

الاستثمار من فروض الكفاية توفتَا لاحتياجات الضرورية للعباد لإعانتهم على طاعة الله، وتقوية لبنيان الدولة الاقتصادي، بفا -ب
 .بيكنها من القيام بدورىا في سياسة الدنيا، وحراسة الدين

الاستثمار أحد الوسائل ابؼشروعة للكسب، فقيو دوران لرأس ابؼال وتقليبو، وتسختَ للموارد الاقتصادية والبشرية وابؼادية، ومن -ج
 .ثم إشاعة ابػتَ والنماء في المجتمع، وبذلك يكون مطلوبا من جهة مشروعية الكسب

النفس، والعقل،  )لاستثمار وسيلة من وسائل برقيق مقاصد الشريعة، باعتبار حفظ ابؼال من ابؼقاصد الشرعية ابػمسة ا-د
 .التي ترجع إليها تصرفات العباد (والعرض، والدين، وابؼال 

ابذروا في أموال اليتامى لا  <– رضي الله عنو - الاستثمار بوفظ ابؼال من أن تأكلو الصدقة، وفي ىذا يقول عمر بن ابػطاب-و
 .رواه مالك>تأكلها الزكاة 

: أىداف الاستثمار: الفرع الثاني

بزتلف أىداف الاستثمار باختلبف ابعهة التي تقوم بعملية الاستثمار، فقد يكون ابؽدف من عملية الاستثمار ىو برقيق : أولا    
، وقد يكون ابؽدف من عملية (الخ...مثلب إنشاء جامعة أو مستشفى عام)النفع العام كما في ابؼشاريع العامة التي تقوم بها الدولة 

. الاستثمار ىو برقيق الربح كما ىو ابغال في ابؼشاريع ابػاصة

وبيكن القول أن أغلب الدراسات التي تناولت موضوع الاستثمار ركزت على الاستثمار الذي يهدف إلذ برقيق عائد مقبول يرافقو 
. مستوى معتُ من ابؼخاطر

 (36، 35، صفحة 2012علوان، ) :وتتلخص أىم أىداف ابؼستثمرين من الاستثمار بدا يلي

. برقيق عائد مرض، يساعد ابؼستثمر على الاستمرار في مشروعو الاستثماري-أ

المحافظة على قيمة الأصول ابغقيقية، أي المحافظة على قيمة رأس ابؼال الأصلي ابؼستثمر في ابؼشروع، وحتى تتم المحافظة على -ب
قيمة رأس ابؼال لابد من اختيار البديل الاستثماري من بتُ عدة بدائل مقتًحة، بحيث يتم اختيار البديل الاستثماري الذي بوقق 
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تكوين )كما بيكن للمستثمر أن بوافظ على أصولو الاستثمارية من خلبل تنويع الاستثمارات . أكبر عائد واقل درجة من ابؼخاطر
 .(بؿفظة استثمارية

 .العمل باستمرار على زيادة العائد ابؼتحقق من الاستثمار وتنميتو-ج

 .توفتَ مستوى مناسب من السيولة لضمان تغطية متطلبات عمليات النشاط وكذلك العملية الإنتاجية للمشروع الاستثماري-د

، أو من اجل برقيق العائد أو الربح (كابؼشاريع العامة التي نقوم بها الدولة)قد تكون ىذه الأىداف من أجل الصالح العام 
 .كابؼشاريع ابػاصة 

:  أىداف الاستثمار في الإسلبم: ثانيا

ىناك أىداف مشتًكة في الاستثمار يتطلع إليها كل مستثمر مهما كان منهج أو أسلوب الاستثمار، كما أن ىناك أىدافا أخرى 
يسعى إليها ابؼستثمر ابؼسلم انطلبقا من أن الاستثمار في الإسلبم جزء من نظام شامل يدور في دائرة ابغل وابؼلحة العامة وطاعة 
الله عز وجل، وبذلك ينحصر الاستثمار في المجالات التي تقرىا الشريعة، وفيما بوقق ابؼصلحة العامة ومصلحة الفرد، فضلب عن 

 (80-78، الصفحات 2011أبو ابؽول، ) :مراعاة حق الله في الأموال ابؼستثمرة، ونشتَ ىنا إلذ بعض أىداف الاستثمار

الذي ىو أحد الضروريات ابػمس التي جاءت - حفظ ابؼال–، ويندرج ىذا في عنصر -رأس ابؼال–المحافظة على أصل ابؼال -أ
. الشريعة برعايتها

برقيق الربح، بأكبر نسبة بفكنة، بدا يزيد أصل ابؼال، وىو مقتضى لفظ الاستثمار ومعناه، ومن ابؼشروع سؤال البسطة في -ب
 .الرزق والبركة فيو والسعي إلذ ذلك بالأسباب ابؼشروعة

توافر السيولة لإمكان استًداد الأموال واستعمابؽا عند ابغاجة، لأن للمال وظيفة بل وظائف، وكما تهمل تلك الوظائف ابؼتاحة -ج
 .بكنز ابؼال قد تهمل ربطو دائما بالاستثمار بفا بوول دون إنفاقو

 .مراعاة الأولويات في إدارة النشاط الاقتصادي، وىي الضروريات وابغاجيات والتحسينات-د

 .برقيق فرص العمل، ومنع البطالة بدا يباعد بينهم وبتُ العوز، ويوفر بؽم الأمن والطمأنينة-ه

 .أداة حق الله في ابؼال ابؼستثمر، بالزكاة والصدقات، انطلبقا من أن ابؼال لله والناس مستخلفون فيو-و

 أنواع الاستثمار: المطلب الثالث

: بيكن تقسيم الاستثمار إلذ عدة أنواع تتمثل في    
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بيكن تقسيم أنواع الاستثمارات حسب المجال الإقليمي الذي تقام فيو إلذ  : أنواع الاستثمارات على اعتبار الإقليم:الفرع الأول
 (255، 254، صفحة 2016بؿدة و بؿدة، ) :استثمارات وطنية واستثمارات أجنبية

وتعتٍ توظيف الأموال في بـتلف المجالات لاستثمار في السوق المحلي بغض النظر عن الأداة : الاستثمارات الوطنية: أولا
… الاستثمارية التي اختتَت لاستثمار

يعرف الاستثمار الأجنبي بأنو كل الأموال ابؼوجودة خارج ابؼنظومة الاقتصادية المحلية بغض النظر عن : الاستثمارات الأجنبية: ثانيا
 …ملكيتها سواء كانت ملكية وطنية أو أجنبية

تصنف الاستثمارات حسب آجال الاستثمار إلذ نوعتُ وىي  :أنواع الاستثمارات على اعتبار آجال الاستثمار: الفرع الثاني
 (256، 255، صفحة 2016بؿدة و بؿدة، ) :الاستثمارات قصتَة الأجل والاستثمارات طويلة الأجل وىي على النحو التالر

بسثل معرفة ابؼستثمر للوقت ابؼتاح لو للوصول إلذ أىدافو الاستثمارية ابعزء الأكبر في اختيار : الاستثمارات قصتَة الأجل: أولا
الإستًاتيجية الاستثمارية ابؼناسبة، فابؼستثمر عادة ما يرغب في الاستثمارات التي برقق أىدافها خلبل فتًات قصتَة، وذلك رغبة 

… منو ففي الوصول إلذ عائدات استثمارية في أقل فتًة زمنية

بقد أن ىذا الصنف من الاستثمارات يتم إبقازىا في مدة عموما تفوق سبع سنوات وتشمل : الاستثمارات طويلة الأجل: ثانيا
الأصول وابؼشروعات الاقتصادية التي تنشأ لأجل تشغيلها والاستفادة منها بؼدة طويلة نسبيا كابؼشاريع العقارية التي لا تؤسس 

... لغرض البيع، عقارات للكراء، الفنادق، ابؼباني التابعة للمؤسسة نفسها مثل مبتٌ الإدارة مبتٌ  ابؼخزن

بيكن تصنيف الاستثمار وفقا بؼعيار نوع الأصل بؿل : أنواع الاستثمارات على اعتبار نوع الأصل بؿل الاستثمار: الفرع الثالث
:  الاستثمار إلذ ما يأتي

الاستثمار ابغقيقي ىو أي استثمار يهدف إلذ زيادة الطاقة الإنتاجية للمجتمع وبدعتٌ آخر ىو كل : الاستثمارات ابغقيقية: أولا
استثمار يؤدي إلذ زيادة في الدخل القومي الإبصالر من ىنا فإن استخدام ابؼوارد الاقتصادية أو استغلببؽا بشكل يضيف سلعا أو 

 (26، صفحة 2012الزرقان، ) .خدمات جديدة يعتبر استثمارا بابؼعتٌ الاقتصادي وىو الاستثمار ابغقيقي

الاستثمار ابؼالر يعبر عن الاستثمارات التي لا يتًتب عنها سوى انتقال ابؼلكية للسلع الرأبظالية لطرف : الاستثمارات ابؼالية: ثانيا
، 2018/ 2017حدانة، ) .آخر، دون إحداث زيادة في الطاقة الإنتاجية للمجتمع كشراء الأسهم والسندات وغتَىا من ابؼالية

 (91صفحة 

بيكن تقسيم الاستثمارات على ابعهة القائمة بالاستثمار إلذ : أنواع الاستثمارات على اعتبار ابعهة القائمة بالاستثمار: الفرع الرابع
 (258، صفحة 2016بؿدة و بؿدة، ) :استثمارات عامة واستثمارات خاصة وىي كالتالر
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الاستثمار ابػاص ىو الإضافة إلذ طاقة الإنتاجية للمجتمع وتقوم بها وحدة تنظيمية خاصة سواء : الاستثمارات ابػاصة: أولا
كانت وطنية أو أجنبية أو مشروع مشتًك ويطلق عليها مشروع استثماري خاص بهدف برقيق الربح أساسا خلبل فتًة زمنية 

 .مستقبلية

يقصد بالاستثمار العام ىو ما تنفقو الدولة على شراء سلع استثمارية تلزم لإقامة ابؼشروعات العامة : الاستثمارات العامة: ثانيا
وتستهدف زيادة التكوين الرأبظالر في المجتمع، كذلك يتمثل الاستثمار العام في كافة أوجو الإنفاق التي تستهدف زيادة الطاقة 

 .الإنتاجية لدولة، أو برستُ مستوى ابؼعيشة للمواطنتُ

تعريف وخصائص التمويل الإسلامي : المطلب الرابع

. ففي الاقتصاد ابؼعاصر أصبح التمويل يشكل أحد ابؼقومات الأساسية، لتطوير القوى ابؼنتجة، وتوسيعها وفق ضوابط شرعية    

  :تعريف التمويل الإسلبمي: الفرع الأول  

التمويل الإسلبمي فهو نوع أو أسلوب في التمويل، يستند إلذ قاعدة فقهية أساسية، وىي أن الربح يستحق في الشريعة بابؼلك      
 (237، صفحة 2013أبضد مندور، ) . أو بالعمل

ضمن أحكام . ليتصرف فيها (العميل )إلذ شخص آخر  (البنك) التمويل ابؼباح ىو تقديم الأموال العينية أو النقدية بفن بيلكها 
مثل  (بدوجب عقود لا تتعارض مع أحكام الشريعة الإسلبمية  )وضوابط الشريعة الإسلبمية وذلك بهدف برقيق عائد مباح شرعا 

 (181، صفحة 2010الفسفوس، ). بسويل البيع بابؼرابحة وبسويل ابؼضاربة وابؼشاركة

ومن خلبل التعاريف السابقة نستنتج أن التمويل الإسلبمي ىو تقديم ثروة العينية أو نقدية من مالكها إلذ شخص آخر ليتصرف 
. فيها لقاء عائد على أساس الأحكام الشرعية

 خصائص التمويل الإسلبمي: الفرع الثاني

تتبع خصائص التمويل الإسلبمي من نظرة الإسلبم إلذ ابؼال، وىي أن ابؼال ىو في الأساس مال الله وأن الإنسان ما ىو إلا   
مستخلف على ىذا ابؼال في ىذه الأرض وبهب عليو أن يستَ ىذا ابؼال وفقا لأوامر الله ومقاصده من خلق ىذا ابؼال، ووفقا بؽذا 

 (222، 221ت، صفحة .سبع و قويدري، د) :الأساس سوف نستنبط أىم ابػصائص ابؼتعلقة بالتمويل الإسلبمي

: ربح ابؼمول في بصيع أنواع التمويل الإسلبمية ابؼذكورة يستحق بسبب ابؼلك: ابػاصية الأولذ: أولا

 في بسويل بالبيع تستحق الزيادة في الثمن الآجل بسبب بسلك العتُ، وفي الإجارة يستحق ابؼؤجر الأجرة بدلكو للعتُ ابؼؤجرة 
ومنافعها، وكل من التمويل بابؼشاركة بالربح وابػسارة والتمويل بابؼشاركة في الإنتاج، ابؼمول ىو ابؼالك بؼال ابؼضاربة أو حصتو من 

. مال الشركة أو لأصل ثابت ابؼنتج، ويستحق الربح بدلكو
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: التمويل في بصيع الصيغ يرتبط بابعانب ابغقيقي لاقتصاد: ابػاصية الثانية: ثانيا

لا يقدم التمويل الإسلبمي على أساس قدرة ابؼستفيد على السداد فقط، وإبما أيضا حسب دراسة جدوى للمشروع الاستثماري، 
فهو ظاىرة اقتصادية حقيقية مرتبطة بالدورة الإنتاجية للسلع وابػدمات، ويزداد أو ينقص بقدر حاجة ىذه الدورة لعنصر التمويل، 

 : ويتًتب على ذلك ما يلي

. لا يوجد بسويل في حالة جدولة الديون، لأنها ظاىرة لا ترتبط بالإنتاج وإبما بالذمم فقط-أ

 .يرتبط كل بسويل بدشروع معتُ أو سلعة معينة و لا بوق للمستفيد برويلو إلذ أي استعمال آخر-ب

يرتبط عائد ابؼمول في ابؼشاركات بنتيجة  ابؼشروع بؿل التمويل، وفي حالة فشل مشروع وعدم قدرتو على برقيق قيمة مضافة -ج
للمجتمع لا بوقق ابؼمول أي قيمة مضافة، خلبفا للممول الربوي، حيث يتاح لو ابغصول على عوائد مالية لا يقابلها منتجات من 

 .السلع وابػدمات في المجتمع

وتستمد ىذه ابػاصية إلذ القاعدة الإسلبمية ابػاصة بحرمة الربا وحرمة  استبعاد التعامل بالربا أخذا وعطاءا: ابػاصية الثالثة: ثالثا
 ، "وأحل الله البيع وحرم الربا" التعامل بو وابؼتمثلة بقولو عز وجل 

توجيو ابؼال بكو الاستثمار ابغقيقي؛ من أىم ابػصائص التي بهب أن بسيز التمويل الإسلبمي الاستثماري : ابػاصية الرابعة: رابعا
للمشروعات الصغتَة ىو توجيو ابؼال بكو الاستثمار ابغقيقي الذي يهدف إلذ امتزاج عناصر الإنتاج ببعضها البعض وبالتالر فغن 
أي ربح ينتج عن ىذا الاستثمار يكون ربح حقيقي يظهر في زيادة عناصر الإنتاج، بفا يبتُ لنا قدرة مصادر التمويل الاستثماري 

. الإسلبمية على تنمية طاقات المجتمع وموارده وقدراتو

ابػاصية ابػامسة العمل والاستثمار في الأوجو ابغلبل؛ ومعناه الالتزام بالعمل والاستثمار ابغلبل، والابتعاد عن كل مالو : خامسا
وبدلا من ... صلة ابغرام، فلب بهوز مثلب بسويل إنتاج السلع وابػدمات المحرمة كابػمور وبغم ابػنزير وابؼلبىي ولعب القمار وغتَىا

. ذلك عليها ولوج نشاطات إنتاج السلع وابػدمات التي تشبع حاجات الإنتاج ابؼسلم

 :أنواع و مبادئ التمويل الإسلامي: المطلب الخامس

يسعى التمويل الإسلبمي الاستثماري في الاقتصاد الإسلبمي إلذ برقيق العدالة وابؼساواة في برقيق وتوزيع الأرباح، وذلك بتطبيق    
. أحكام الشرعية الإسلبمية في الاستثمارات الاقتصادية

أنواع التمويل الإسلبمي  : الفرع الأول

 (467، صفحة 2013عبد و بؿمد، ) :تتمثل أنواع التمويل الإسلبمي فيما يلي   

التمويل قصتَ الأجل : أولا
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إذ غالبا ما تكون مدة ىذا التمويل أقل من سنة، وفي . يستخدم ىذا النوع من التمويل لتغطية احتياجات دورة رأس ابؼال العامل
أنشطة ابؼصارف الإسلبمية تكون عمليات ابؼرابحة ىي النشاط ابؼناسب للتمويل قصتَ الأجل إذ تتميز بابؼسابنة في زيادة رأس ابؼال 

أما أىم ابؼميزات . ابؼتداول وسرعة عدد مرات التداول في العام الواحد، لذلك بقد أن ابؼرابحات الاستتَادية لا تزيد عن ثلبثة أشهر
: التي بذعل من ابؼصارف الإسلبمية تتعامل بهذا النوع من التمويل

. سهولة السداد من ابؼتمول، إذ بيكن سداده على ابؼدى القصتَ-أ

 .القدرة التأثتَية على سرعة معابعة ابؼواقف التي تأثره على قدرة ابؼشروع-ب

 .عدد مرات التداول في العام الواحد-ج

 التمويل متوسط الأجل: ثانيا

خطأ في ابؼصدر أو تزيد إذ تصل ابؼدة في ىذا  تستخدم ابؼصارف ىذا النوع من التمويل للمشاريع التي برتاج إلذ الآلاف ابؼكائن
: النوع إلذ ثلبث سنوات ويتميز التمويل ابؼتوسط الأجل بدا يلي

أنو يؤدي نفس الأغراض التي يستخدم لأجلها التمويل الطويل الأجل -أ

 .يتمتع ىذا النوع من التمويل بنوع من ابؼرونة بؼعابعة العجز في ابؼشروعات-ب

 التمويل طويل الأجل: ثالثا

 يكون الغرض من ىذا النوع من التمويل ىو شراء الأصول الثابتة والآلات وابؼعدات اللبزمة لإنشاء ابؼشاريع الكبتَة والتي تستغرق 
عملية إنشاؤىا مدة من الزمن لا تزيد عن ابػمس السنوات، ويساىم ىذا النوع من التمويل مسابنة فعالة في برقيق التنمية 

. الاقتصادية، إذ يركز على ابؼشاريع ذات الطابع الإنتاجي، ويكون ابؼصرف شريكا في إنشاء ىذه ابؼشروعات من بداية العمل فيها

ابؼبادئ الأساسية للتمويل الإسلبمي : الفرع الثاني

، إلذ ابػدمات "التمويل وفق الشريعة الإسلبمية"يشتَ التمويل الإسلبمي، الذي يطلق عليو لغة واصطلبحا على سبيل الدقة    
شاىتُ، ): ابؼالية التي يتم أدائها حسب ابؼبادئ ابؼستمدة من قواعد الشريعة الإسلبمية وأصوبؽا، وتشتمل ىذه ابؼبادئ على ما يلي

 (142، صفحة 2015

برريم الفائدة الربوية التقليدية على القروض أو ابؼدخرات بوصفها عائدا ثابتا أو بؿدد بدون ابؼشاركة في التعرض للمخاطرة : أولا
. ومن ثم فإنها بفارسة غتَ عادلة

فعلى سبيل ابؼثال، لا بهوز للمسلم شرعا . عدم جواز حصول ابؼسلم على أية أرباح ناشئة من أنشطة فاسدة وغتَ أخلبقية: ثانيا
 .الاستثمار في ابؼلبىي ابؼوبوءة وكازينوىات لعب القمار، أو الأنشطة الإباحية، أو أسلحة الدمار الشامل
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البيع ابؼدين وكذا البيع بشرط  )عدم جواز قيام ابؼسلم ببيع ما لا بيلك وبؽذا فإنو لا بهوز للمسلم البيع على ابؼكشوف : ثالثا
 .لأنو من المحرمات الشرعية (التسليم الآجل

 .وجوب أن تكون ابؼنتجات أو ابػدمات في عقود البيع واضحة بساما في ظل انتقاء ابعهالة والغرر بالنسبة لطرفتُ ابؼتعاقدين: رابعا
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 المبحث الثاني مفهوم البنوك الإسلامية

أصبحت البنوك الإسلبمية لاعبا مؤثرا وبارزا في اقتصاد الدول الإسلبمية بفا يفسر النمو  والتمويل الكبتَ الذي تعرفو حقيقة    
.   الأمة الإسلبمية وباقي دول العالد

نشأة البنوك الإسلامية وتطورها : المطلب الأول

البنوك الإسلبمية أصبحت حقيقة واقعة ليس في الأمة الإسلبمية فحسب، وإبما تم انتشارىا في بصيع بقاع العالد، وىنا سنتطرق    
. إلذ نشأتها

م عندما أنشأت في ماليزيا صناديق للبدخار تعمل من دون فائدة، وفي عام 1940 يعود ظهور البنوك الإسلبمية إلذ عام       
م بدأ التفكتَ ابؼنهجي ابؼنظم يظهر في الباكستان من أجل وضع تقنيات بسويلية تراعي التعاليم الإسلبمية، إلا أن المحاولات 1950

م عندما أنشأت مصارف الادخار المحلية في بؿافظة الدقهية 1963ابعادة للتخلص من ابؼعاملبت الربوية بدأت في مصر عام 
م بالقاىرة لغرض بصع 1971بدصر وىي بدثابة صناديق ادخار لصغار الفلبحتُ، ثم تبعها إنشاء بنك ناصر الاجتماعي عام

 (53، 52ت، صفحة .طلحة، يزيد، و صوار، د) .وصرف الزكاة والقرض ابغسن

، كبنك حكومات أو > البنك الإسلبمي للتنمية <م تم التوقيع من قبل الدول الإسلبمية على إنشاء1974ففي عام  ...     
م كمؤسسة مالية دولية، تهدف إلذ دعم التنمية الاقتصادية والاجتماعية في 1975دول إسلبمية، وتم افتتاحو بصفة ربظية عام 

 .دولة إسلبمية (58)وبلغ عدد الدول الإسلبمية الأعضاء في البنك . الدول الإسلبمية، وفقا بؼبادئ الشريعة الإسلبمية

م تأسست ثلبثة بنوك إسلبمية، ىي بنك 1977وفي عام . م تأسس في دولة الإمارات بنك دبي الإسلبمي1975 وفي عام       
فيصل الإسلبمي في السودان، وبيت التمويل الكويتي في دولة الكويت، وبنك فيصل الإسلبمي ابؼصري بالقاىرة، وأختَا تأسس في 

ه افتتح مصرف قطر 1402م افتتح البنك الإسلبمي الأردني بالأردن، وفي عام 1978وفي عام . البحرين بنك البحرين الإسلبمي
 (10، صفحة 2015عبد الفضيل، ) ...الإسلبمي

 بهدف إعداد معايتَ بؿاسبية > ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية <م تم إنشاء 1991 وأختَا في عام      
وشرعية خاصة بالبنوك الإسلبمية، ولقد أصدرت ابؽيئة بؾلدا بدعايتَ المحاسبة وابؼراجعة والضوابط للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية، 

.  معيارا للضوابط الشرعية للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية48وبؾلدا آخر بابؼعايتَ الشرعية ضم حتى الآن 

وبالتالر أصبحت البنوك الإسلبمية حقيقة واقعة، وأخذت عملية إنشاء البنوك الإسلبمية تتزايد عاما بعد عام، بدعدلات        
بنك  (330)بنك ومؤسسة نقدية إسلبمية، و  (500)متصاعدة، في كافة أبكاء العالد، إلذ أن وصلت الآن إلذ ما يقرب من 

 (12، صفحة 2015عبد الفضيل، ) .يقدم منتجات مصرفية إسلبمية

تعريف وخصائص البنك الإسلامي :  الثانيالمطلب
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البنوك الإسلبمية مؤسسات مصرفية حديثة، ذات طابع خاص، حيث أصبحت واقعا ملموسا فعالا، الأمر الذي يستدعي إلذ    
. مفهومها

تعريف البنك الإسلبمي : الفرع الأول

البنوك الإسلبمية عبارة عن مؤسسات مالية مصرفية تعمل على بذميع الأموال التي تكون غتَ مستثمرة وتقوم بتوظيفها وفق    
أحكام الشريعة الإسلبمية وتقدم لصاحبها ربحا عن طريق أعمال التنمية بدا يعود بالفائدة عليو وبىدم بالتالر بؾتمع التكافل 
الإسلبمي، وبرقيق عدالة التوزيع مع الالتزام بعدم التعامل بالفوائد الربوية أحذا وعطاءا وباجتناب أي عمل بـالف لأحكام 

 (45، صفحة 2012داوود، ) .الشريعة الإسلبمية

البنك الإسلبمي مؤسسة بنكية لتجميع الأموال وتوظيفها في نطاق الشريعة الإسلبمية بها بىدم بناء بؾتمع بأحكام التكافل 
 (11، صفحة 2012العزعزي، ) .الإسلبمي، وبرقيق عدالة التوزيع، ووضع ابؼال في مساره الصحيح لتحقيق التنمية

. إذن البنك الإسلبمي ىو مؤسسة مالية مصرفية تقوم بجميع معاملبتها وفق الشريعة الإسلبمية ومقاصدىا

خصائص البنك الإسلبمي : الفرع الثاني

:  تتمثل خصائص البنك الإسلبمي في ما يلي   

الطابع العقائدي : أولا

البنوك الإسلبمية جزء من النظام الاقتصادي الإسلبمي وبؽذا بزضع للمبادئ والقيم الإسلبمية والتي تقوم على أساس أن ابؼال    
وأنفقوا مما جعلكم : "مال الله سبحانو وتعالذ وأن الإنسان مستخلف فيو وسيحاسب عليو في الآخرة كما قال سبحانو وتعالذ

ويتًتب  (129الأعراف ) "ويستخلفكم في الأرض فينظر كيف تعلمون ":، وكذلك قولو تعالذ(57ابغديد، )" مستخلفين فيه 
على ىذه ابػاصية أن تتحرى البنوك الإسلبمية التوجيهات الدينية في بصيع أعمابؽا، ولتفعيل ىذه ابػاصية تقوم البنوك الإسلبمية 
بتعيتُ ىيئات للرقابة الشرعية تضم بلبة من علماء الفقو والاقتصاد الإسلبمي وتعرض عليها بصيع أعمابؽا، وتتولذ مسؤولية مراقبة 

 (170، صفحة 2017بدر، ابؼصري، و سيد أبضد، ) .أعمابؽا لضمان توافقها مع الشريعة الإسلبمية

الصفة التنموية للمصارف الإسلبمية : ثانيا

تقوم ابؼصارف الإسلبمية بدحاولة ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية، فتحاول تصحيح وظيفة رأس ابؼال عن طريق    
توجيهو للمسابنة في تنمية المجتمع الإسلبمي اقتصاديا واجتماعيا من خلبل تعبئة ابؼوارد ابؼالية للتنمية وتدعيم الوعي الادخاري، 

فتنطلق في اجتذابها للمدخرات وزيادة حجمها من مفاىيم واضحة باعتبار ابؼال وسيلة لتحقيق تبادل ابؼنافع، ومقياسا للقيم، وأداة 
لتسوية ابؼدفوعات وتقاضي الديون بتُ الإفراد، وليس سلعة تباع وتشتًي لتحقيق كسب معتُ، ومن ثم بفارسة الأنشطة 

الاستثمارية ابؼباحة التي تدعم الاقتصاد الوطتٍ وابػطط التنموية بالتًكيز على العمل كمصدر وحيد للكسب بدلا من ابؼال، وتقوم 
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بتوسيع مهامها لتشمل ابعانب الاجتماعي بععل المجتمع الإسلبمي متكافلب ومتًابطا من كل ابعوانب، فتعمل على بصع الزكاة 
وتوزيعها وإيصابؽا إلذ مستحقيها بفا يرفع ابؼستوى ابؼعيشي للمجتمع، وتركيز في استثماراتها على العقود الاستثمارية القائمة على 

ابؼشاركة وخصوصا في ابؼشاريع الصغتَة بفا يتيح لأعداد كبتَة من ابؼهنيتُ وابغرفيتُ أن يصبحوا ملبكا، ويساىم في عدالة / ابؼضاربة 
 (32، صفحة 2014ابغكيم، ) .توزيع الثروة والدخل، وتنمية المجتمع، والقضاء على البطالة

الصفة الاستثمارية : ثالثا

يقوم جزء كبتَ من نشاط ابؼصارف الإسلبمية على عملية الوساطة ابؼالية، إلا أن طبيعة ىذه الوساطة في ابؼصارف الإسلبمية   
بزتلف عما ىي عليو في ابؼصارف التقليدية، فالوساطة ىنا تقوم على إحلبل نظام ابؼشاركة في الاستثمار بؿل النظام ابؼشاركة في 

الاستثمار بؿل نظام القرض بفائدة، وىذه العملية بذعل مسألة الاستثمار ليس فقط مسألة ضرورية ولكنها تصبح الشغل الشاغل 
ولضمان بقاح . لأن العقد مع ابؼقرضتُ بالنيابة عنهم في استثمار أموابؽم. لإدارة ابؼصرف ويتوقف عليها وجود ابؼصرف من عدمو

نظام ابؼشاركة في الربح وابػسارة، فأن ابؼصرف يقوم بالبحث عن فرص الاستثمار الناجحة، كما يقوم بدراسة ابعدوى الاقتصادية 
للمشروعات ابعديدة، وقد يقوم بعملية الاستثمار ىذه بدفرده أو بالاشتًاك مع غتَه من البداية سواء كانت ىذه ابؼشاركة بابعهد 

وابؼال كشركة العنان أو بابعهد كابؼضاربة، وىذه الأداة الاستثمارية من أىم الأدوات التي بررر العمل خاصة ابؼاىر من عبودية رأس 
 (22، صفحة 2012حسن و عبد، ) .ابؼال

الصفة الإبهابية  : رابعا

إن ابؼصرف الإسلبمي انطلبقا من الأسس وابؼبادئ الفلسفية التي يؤمن بها لا يعتمد على مفهوم ابؼتاجرة على ابؼلكية التي يقوم    
بها ابؼصرف التقليدي، وإبما يعتمد نظام ابؼشاركة في الربح وابػسارة لنتائج النشاط، ىذا النظام الذي يدفع ابؼصرف للبحث عن 

فرص التنمية بنفسو ويدرس ما يريده المجتمع من استثمارات ملتزما بأىداف ومبادئ النظام الاقتصادي في استثماراتو، أي أن 
الطبيعة الإبهابية للمصرف الإسلبمي بزلق مستثمرين إبهابيتُ، كما تستعمل شخصية ابؼستثمرين، وتساعد في تدعيم وظيفتها 

التنموية ليس فقط على ابؼستوى الاقتصادي النفسي والعقلي، وعلى مستوى ابغضاري، وتصبح الأموال وابؼلكية أدوات لتحقيق 
 (22، صفحة 2012حسن و عبد، ) .ذاتية الإنسان

ابؼزاوجة بتُ التنمية الاقتصادية والتنمية الاجتماعية : خامسا

بهمع البنك الإسلبمي بتُ التنمية الاقتصادية والتنمية الاجتماعية، بحيث يعمل على بصع الزكاة، ويتولذ مهمة توزيعها وإيصابؽا   
إلذ مستحقيها من الأصناف الثمانية التي حددىا القرآن الكريم، كما أنو بواول رفع ابؼستوى ابؼعيشي للمجتمع من خلبل سياستو 

الاستثمارية، التي تفضل ابؼشروعات التي تلبي الاحتياجات التمويلية للفقراء أولا، والتي تقوم على انتاج بعض السلع وابػدمات 
 (15، 14، صفحة 2021بعلوج و تومي، ) .وىو بذلك بهعل من التكافل الاجتماعي ىدفا لنشاطو. الضرورية

أهداف البنوك الإسلامية  :لثالمطلب الثا
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لا بزرج الأىداف التي تسعى البنوك الإسلبمية إلذ برقيقها من نطاق الأىداف التي يسعى النظام الاقتصادي بصفة عامة إلذ     
برقيقها، والقائمة على أساس مبدأ الاستحقاق واستخدام الأموال في تدعيم التكافل الاجتماعي وبرقيق الرفاىية، بيكن تلخيص 

: أىم الأىداف في المجالات التالية

الأىداف الاستثمارية : الفرع الأول

 بدا أن البنك الإسلبمي عبارة عن استثمار في حد ذاتو قائم وفق الشريعة الإسلبمية فهو يسعى لتحقيق استثمارية تتوافق وتوجو    
 (185، صفحة 2020شناتي و أورزيق، ) :النظام الاقتصادي الإسلبمي، من تلك الأىداف بقد

حقيق زيادات متناسبة في معدل النمو الاقتصادي بدا بىدم التنمية الاقتصادية للمجتمعات : أولا

حقيق أعلى ابؼستويات التوظيفية لعوامل الإنتاج ابؼتوافرة والسعي للقضاء على البطالة : ثانيا

توفتَ خدمات الاستشارات الاقتصادية وابؼالية والفنية والإدارية ابؼختلفة : ثالثا

 برستُ الأداء الاقتصادي للمؤسسات ابؼختلفة: رابعا

 .برقيق العدالة في توزيع الناتج التشغيلي بتُ أصحاب عوامل الإنتاج ابؼشاركة في العملية الإنتاجية: خامسا

ابؽدف التنموي : الثانيالفرع 

تسهم مصارف ابؼشاركة في برقيق التنمية الاقتصادية و الاجتماعية، حيث تتماشى معاملبتها ابؼصرفية مع الضوابط الشرعية،    
 (503، صفحة 2016بن دعاس، ) :وإبهاد البديل لكافة ابؼعاملبت لرفع ابغرج عن ابؼتعاملتُ معها، من خلبل النواحي التالية

إلغاء الفائدة وبزفيض تكاليف ابؼشاريع وىذا يؤدي إلذ تشجيع الاستثمار بالنسبة لفئة ابغرفيتُ، وبالتالر خلق فرص جديدة : أولا
. ومنو تتسع قاعدة العاملتُ والقضاء على البطالة، فيزداد الدخل الوطتٍ

تنمية الوعي الادخاري وتشجيع الاستثمار وذلك بإبهاد فرص وصيغ عديدة لاستثمار تتناسب مع قدرة ومطالب الأفراد : ثانيا
. وابؼؤسسات ابؼختلفة

العمل من أجل المحافظة على الأموال داخل الوطن، وبذلك يزداد الاعتماد على ابؼوارد والإمكانيات الذاتية الأساسية : ثالثا
. والإستًاتيجية

 الأىداف الاجتماعية: الفرع الثالث

من أىداف البنوك الإسلبمية برقيق التنمية الاجتماعية، عن طريق ابؼوازنة بتُ برقيق الربح الاقتصادي وتعظيم العائد    
 (186، 185، صفحة 2020شناتي و أورزيق، ) :الاجتماعي، ويتجلى ذلك في النقاط التالية



 انفصم الأول                                    الإطار اننظري نلاستثمار وانتمىيم الإسلامي
 

16 
 

تعميق الروح الدينية لدى الأفراد وإعطائهم صورة واقعية كما يكون عليو التكافل الاجتماعي : أولا

تأكيد دور العمل كمصدر للكسب، بدلا من اعتبار ابؼال مصدرا وحيدا للكسب بحصول البنك على أجر خدماتو في : ثانيا
. شكل عمولة مصرفية

. تشجيع أفراد المجتمع على الادخار والتوسع فيو طابؼا تستثمر ابؼدخرات لصالح المجتمع، وتعود على صاحبها بابغلبل: ثالثا

 .توجيو الاستثمار بكو إنتاج السلع وابػدمات التي تشبع ابغاجات السوية لإنسان، أي لا بزرج عن دائرة ابغلبل: رابعا

عدم التعامل بالفائدة أخذا وعطاءا، وىذا معناه الابتعاد عن ما حرمو الله على خلقو من الربا، وابؼشاركة في الغنم والغرم : خامسا
 .بدلا من الاقتصار على الغنم ابؼضمون

 .برقيق التنمية الاجتماعية عن طريق التكامل الاجتماعي، وذلك بجمع الزكاة وإنفاقها في مصارفها الشرعية: سادسا

تشجيع ابعوانب الإبهابية في الأفراد ونبذ ابعوانب السلبية، وذلك عن طريق برريك اىتمام ابؼقرض بنتائج ابؼشروعات التي : سابعا
 .ساىم فيها، وما حققتو أموالو من ربح

مصادر واستخدامات البنوك الإسلامي : المطلب الرابع

وبسثل : ابؼطلوبات: وبسثل استخدامات ابؼصرف بؼوارده و الثاني: ابؼوجودات: الأول: تتألف ميزانية البنك الإسلبمي من جانبتُ   
. بصيع موارد ابؼصرف ابؼطلوبة للمسابنتُ وابؼودعتُ

: وفي ما يلي بموذج بؼيزانية البنك الإسلبمي

ميزانية البنك الإسلبمي : 01الجدول رقم

 (الخصوم)مصادر الأموال  (الأصول)استخدامات الأموال 
موجودات نقدية 

نقود حاضرة بخزينة ابؼصرف  -
 أرصدة لدى ابؼصرف ابؼركزي -
 مطلوبات جارية لدى ابؼصارف -

 

 استثمارات سائلة 
 (أسهم، بؿافظ، صناديق الاستثمار)استثمارات بـتلفة  -

 تمويل قصير الأجل
 (مرابحة)بسويل بذاري  -
 بسويل رأبظالر عامل -
 (فردي)بسويل استهلبكي  -

 (ابؼوارد الذاتية) حقوق الملكية
رأس ابؼال ابؼدفوع  -
 الاحتياطات القانونية والاختيارية -
 الأرباح ابؼرحلة والمحتجزة -
 توزيعات أرباح مسابنتُ -

 (ابؼوارد ابػارجية) لودائعا
ابغسابات ابعارية  -
 الادخار/ حسابات التوفتَ  -
 حسابات الاستثمار -
 احتياطات غتَ بـصصة للتوزيع -

 موارد أخرى
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 مشاركات ومضاربات قصتَة الأجل -
 بسويل بيع السلم -
 القرض ابغسن -

 تمويل متوسط وطويل الأجل 
بسويل / مشاركات  -
 مضاربات متكررة -
 (متوسط الأجل)البيع بالتقسيط  -
 (إجارة منتهية بالتمليك)البيع التأجتَي  -
 عقارات/ بسويل مشروعات  -

 استثمارات رأسمالية
مسابنة في مشروعات وتأسيس شركات  -

 (أصول ثابتة وبـزون سلعي ) أصول أخرى
 التزامات العملبء مقابل الضمانات والقبولات:حسابات نظامية

توزيعات عوائد ودائع  -
 تأمينات نقدية -
 بـصص بـاطر استثمار -
 حسابات وصناديق الزكاة  -
 أوراق دفع -

 
 
 
 
 

 :حسابات نظامية
 (التزامات العملبء مقابل الضمانات والقبولات)

 
 (158، 157، صفحة 2010ابؽاشمي، ) :ابؼصدر

:  استخدامات البنك الإسلبمي: الفرع الأول

 (10، 9، صفحة 2005خالدي، ) :التي تتمثل في ما يلي   

بيثل ىذا البند بصيع النقود ابؼوجودة في خزائن ابؼصرف : نقد في الصندوق:  أولا

تتكون ىذه الأرصدة من الاحتياطي النقدي القانوني لدى ابؼصرف ابؼركزي،  : (المحلية وابػارجية  )أرصدة لدى ابؼصارف : ثانيا 
 .يضاف إليو أرصدة لدى ابؼصارف الأخرى في الداخل وابػارج

تشمل المحفظة على الأسهم العادية للشركات والبنوك الإسلبمية التي يستثمر ابؼصرف الإسلبمي   : بؿفظة الأوراق ابؼالية:  ثالثا
أموالو فيها متوقعا ابغصول على الأرباح، كما تشتمل على بسويل مشاريع المحافظ الاستثمارية من حصيلة إصدارات سندات 

. ابؼقارضة

 .وىي قروض يقدمها ابؼصرف الإسلبمي لعملبئو لغايات اجتماعية: قروض حسنة: رابعا

بيثل ىذا البند مشاريع بفولة حسب صيغ التمويل الإسلبمي كابؼشاركة وابؼضاربة : مشاريع وبسويل الاستثمار ابؼشتًك :خامسا
 .وابؼرابحة والاستصناع والإجارة ابؼنتهية بالتمليك وغتَىا، ويضاف إلذ ذلك استثمارات أخرى في العقارات والسلع ابؼستوردة وغتَىا

يتكون ىذا البند من بسويل مشروعات واستثمارات بـصصة لغرض معتُ أو مشروع : مشاريع وبسويل الاستثمار ابؼخصص: سادسا
. بؿدد

تتألف ىذه الأرصفة ابؼدينة من تأمينات مستًدة وإيرادات مستحقة من الاستثمارات لكنها غتَ : أرصدة مدينة أخرى:  سابعا
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. مقبوضة ومصاريف مدفوعة مقدما كالإبهارات

بسثل ابؼوجودات الثابتة الأراضي والعقارات والأثاث وأجهزة ابغاسوب وابؼعدات : (صافي بعد الاىتلبك  )موجودات ثابتة :  ثامنا
والسيارات التي بيتلكها ابؼصرف لتنفيذ أعمالو، وبرسب قيمتها بسعر التكلفة بعد تنزيل الاىتلبكات ولا بوتسب اىتلبك على 

. الأراضي

يتألف ىذا البند من موجودات أخرى متنوعة مثلب شيكات برت التصفية ومطبوعات ورصيد حسابات : موجودات أخرى: تاسعا
. ابؼركز وفروع ابؼصرف

: موارد البنك الإسلبمي: الفرع الثاني

بوتاج البنك الإسلبمي إلذ موارد بـتلفة، تبعا لاختلبف ابػدمات التي يقوم بها البنك الإسلبمي، و سنتناول ىذه ابؼوارد من    
: خلبل تقسيمها إلذ ثلبثة أصناف رئيسية كما يلي

تعتمد البنوك الإسلبمية كغتَىا من ابؼؤسسات ابؼالية الأخرى على ابؼوارد ابؼالية في : ابؼوارد الداخلية لأموال في البنوك الإسلبمية:أولا
جوامع و ): تأدية بـتلف الأنشطة، وتتنوع مصادر ىذه الأموال وبىتلف حجمها النسبي في ميزانية البنك، ومن أبنها نذكر ما يلي

 (428، صفحة 2013رايس، 

أي الأموال ابؼدفوعة من طرف ابؼسابنتُ، يتم بواسطتو إنشاء البنك وبسويل عملبتو في بداية عملو، وىو بدثابة : رأس ابؼال ابؼدفوع-أ
 .ضمان للمودعتُ في حالة تعرض البنك للخسارة

وىي ابؼبالغ ابؼقتطعة من صافي أرباح البنك لتدعيم مركزه ابؼالر، وىي إما احتياطات قانونية يفرضها القانون : الاحتياطات-ب
 .لتغطية ابػسائر، أو احتياطي عام يتحدد تكوينو من خلبل النظام الأساسي للبنك

تعتبر ابؼخصصات والأرباح المحتجزة من ابؼصادر الداخلية لأموال، حيث بسثل ابؼخصصات : ابؼخصصات والأرباح المحتجزة-ج
ابؼبالغ التي يتم استنزابؽا من الأرباح المحققة للبنك بؼواجهة النقص في قيم الأصول، أو بؼواجهة التزامات لد تتحدد قيمتها وإن لد 

 (46، صفحة 2017/2016السبتي، ) ...تكن مؤكدة الوقوع

تعتمد ابؼؤسسات ابؼالية بشكل كبتَ على ابؼوارد ابػارجية التي يتم استقطابها من : ابؼوارد ابػارجية لأموال في البنوك الإسلبمية: ثانيا
ابؼودعتُ، ونأخذ القسم الأكبر في ميزانيتو، وبزتلف ىذه ابؼوارد باختلبف مدة بقائها في البنك، والغرض منها، ونذكر منها ما 

: يلي

وىي ابؼبالغ التي تودع لدى ابؼصارف بقصد أن تكون مهيأة للسحب عليها عند ابغاجة، وىي بذلك بستلك : الودائع ابعارية-أ
 (47، 46، صفحة 2017أبو بـدة و قنن، ) :ابػصائص التالية
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 .بوق لصاحبها أن يسحبها متى شاء-1

 .بوق للبنك استخدام الرصيد، ويقوم بإرجاعو لصاحبو عند الطلب-2

 .لا بوصل صاحبها على أي ربح، ولا يتحمل أي خسارة-3

وىي الأموال التي يتم إيداعها من قبل أصحابها بقصد استثمارىا في بـتلف ابؼشاريع، دون أن يكون بؽم : الودائع الاستثمارية-ب
ابغق في سحبها خلبل الفتًة التي تم الاتفاق عليها مع البنك، بفا بهعلها أحد أىم ابؼوارد التي تتميز بالاستقرار والتي يعتمدىا البنك 

 (48، صفحة 2017/2016السبتي، ) ...الإسلبمي في بفارسة بـتلف أنشطتو الاستثمارية

وىي ودائع صغتَة غالبا، يعطى صاحبها بدوجبها دفتً توفتَ يقيد فيو إيداعاتو ومسحوباتو وبوق لو سحب : الودائع الادخارية-ج
بعض أو كل رصيده في أي وقت شاء، وتعطى ابؼصارف التقليدية على ىذا النوع من الودائع نسبة ثابتة من الفائدة، في حتُ 

 (11ت، صفحة .قادري و جعيد، د) :يعرض ابؼصرف الإسلبمي على ابؼودع ثلبثة اختيارات وىي

. أن يودع أموالو في حساب استثمار بابؼشاركة في الأرباح-1

 .أن يودع جزء من أموالو في حساب استثمار ويتًك جزء آخر للسحب منو عند الاحتياج-2

 .أن يودع أموالو بدون أرباح مع ضمان أصلها-3

إن الصدقات الواجبة كالزكاة، وغتَ الواجبة كصدقات التطوع، إضافة إلذ ابؽبات والنذور، كل ىذه ابؼوارد : أموال الصدقات-د
ت، .قادري و جعيد، د) .إضافية في ابؼصرف الإسلبمي تساعده على تنفيذ سياسة ابػدمات الاجتماعية والإسلبمية التي يقوم بها

 (13صفحة 

تضم ىذه ابؼوارد العملبت والرسوم وسنستعرض بؽا بؾتمعة في ىذا النوع باختصار لأن مكانتها أقل بكثتَ من : موارد أخرى-ه
مكانة ابؼوارد السابقة الذكر، فالبنوك الإسلبمية تتقاضى عمولات وأجور أو رسوما من ابػدمات التي تؤديها للزبائن كتأجتَ ابػزائن 
ابغديدية، والقيام بأعمال الوكالة أو الإجارة أو التحويل أو غتَ ذلك من ابػدمات بناء على كل من عقد الوكالة أو الإجارة وبنا 

 (50، صفحة 2017/2016السبتي، ) ...من العقود ابعائزة شرعا
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 علاقة التمويل الإسلامي والاستثمار: المبحث الثالث

يعتبر التمويل الإسلبمي من أىم التمويلبت التي بدأ العالد يتجو إليها خاصة في دول العالد الإسلبمي، حيث ترتكز البنوك   
الإسلبمية على التمويل والاستثمار في نشاطها ابؼصرفي وفق صيغ متعددة معروفة في الفقو الإسلبمي، وسنتطرق إليها ىاتو الصيغ 

. في ىذا ابؼبحث

معايير التمويل والاستثمار في المصارف الإسلامية : المطلب الأول

وفي . تطبق البنوك الإسلبمية معايتَ وضوابط عند القيام بعملية استثمارية معينة أو عند أحد ابؼتعاملتُ مع ابؼصرف بسويلب معينا   
فتحليل الشخصية والضمان وابؼقدرة . أغلب الأحيان تتفق ابؼصارف التقليدية والإسلبمية في برديد الإطار العام بؽذه ابؼعايتَ

والكفاءة والسيولة والظروف الاقتصادية والسياسية والربحية ىي من الأسس التي تعتمدىا عند ابزاذ القرارات التمويلية أو 
الاستثمارية، كما يشتًك النوعان من ابؼصارف في اعتماد ىذه ابؼعايتَ، لكن ابؼصارف الإسلبمية بزتلف عن ابؼصارف التقليدية في 

مفهومها لبعض ىذه الأسس وابؼعايتَ وتزيد عنها في الاعتماد على أسس ومعايتَ أخرى بؽا علبقة بالشريعة الإسلبمية بفا بييز 
. ابؼصارف الإسلبمية عن غتَىا

: بيكن تقسيم ابؼعايتَ التي تعتمدىا ابؼصارف الإسلبمية عند ابزاذ القرارات الاستثمارية والتمويلية إلذ ثلبث بؾموعات رئيسية

معايتَ تتعلق بابؼشروع : الفرع الأول

بظحان، ) :بيكن تقسيم ابؼعايتَ التي تطبقها ابؼصارف الإسلبمية إلذ معايتَ شرعية ومعايتَ مادية ومعايتَ اقتصادية واجتماعية
 (16-14، الصفحات 2012مبارك، و أبو صقري، 

:  ابؼعايتَ الشرعية: أولا

فإذا تعارضت مدخلبت ابؼشروع أو . تعتبر ابؼعايتَ الشرعية الفيصل في قبول الاستثمار أو رفضو من قبل ابؼصرف الإسلبمي
 .بـرجاتو أو الأدوات ابؼستخدمة فيو مع أحكام الشريعة الإسلبمية فلب بيكن بسويلو حتى إن انطبقت باقي ابؼعايتَ على ىذا ابؼشروع

بتطبيق ىذه ابؼعايتَ غتَ ابؼوجودة في ابؼصارف التقليدية بقد أن ابؼصارف الإسلبمية ترفض كثتَا من ابؼشروعات التي تدر ربحا ماديا 
 .مضمونا وتتصف بالأمان والسيولة، ولكنها تكون بـالفة للشريعة الإسلبمية

 (ابؼالية)ابؼعايتَ ابؼادية : ثانيا

يتم تطبيق ابؼعايتَ ابؼادية في ضوء ابؼعايتَ الشرعية، بفا يعتٍ أن بقاح ابؼشروع من ابؼنظور ابؼادي لا يعتٍ قبول بسويلو أو الاستثمار فيو 
 :من قبل ابؼصرف الإسلبمي إذا لد يكن ناجحا بابؼقاييس الشرعية ومن أىم ابؼعايتَ ابؼادية ابؼطبقة في ىذا المجال ما يأتي

: الربحية-أ
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 بهب أن يكون ابؼشروع الذي سيتم بسويلو مربحا، بحيث يتوقع بقاؤه وبموه واستمراره، بفا يشكل ضمانا لاستثمار البنك الإسلبمي 
 .على مستوى استًداد رأس ابؼال أو ابغصول على الأرباح

: السيولة-ب

وىذا ابؼعيار يكتسب أبنية . بدعتٌ أن تكفي التدفقات النقدية التي بوققها ابؼشروع للتشغيل وتسديد الالتزامات ابؼتًتبة على ابؼشروع
. كبر في ابؼصارف الإسلبمية بسبب عدم وجود فوائد تأختَ

: الأمان-ج

بحيث يشكل ابؼشروع نوعا من ضمان البنك لاستًداده رأبظالو وأرباحو في حالات البيع، أو أن يضمن البنك إمكانية السيطرة 
 .على ابؼشروع والبقاء ضمن ابؼخاطر ابؼقبولة التي تتناسب مع العوائد ابؼتوقعة في حالات ابؼشاركة وابؼضاربة

: ابؼعايتَ الاقتصادية والاجتماعية: ثالثا

ىذه ابؼعايتَ كبتَة جدا، إذا تستخدم ابؼصارف الإسلبمية ىذا الكثتَ من ابؼعايتَ الاقتصادية والاجتماعية التي تستخدمها ابؼصارف 
وأفضل ما يذكر في ىذا المجال تلك ابؼعايتَ ابؼقتًحة من قبل الدكتور بؿمد أنس . التقليدية، ولكن في حدود الشريعة الإسلبمية

: الزرقا وىي

. (كماليات- حاجيات- ضرورات)اختيار طيبات ابؼشروع ومن الأولويات الإسلبمية -أ

 .توليد رزق رغد لأكبر عدد من الأحياء-ب

 .مكافحة الفقر وبرستُ وتوزيع الدخول والثروة-ج

 حفظ ابؼال وتنميتو-د

 .رعاية مصالح الأحياء من بعدنا-ه

 ابؼعايتَ ابؼتعلقة بالشخص طالب التمويل: الفرع الثاني

كما ىو ابغال في ابؼعايتَ ابؼتعلقة بابؼشروع ابؼتعلقة بالشخص طالب التمويل قد تتفق مع ابؼعايتَ ابؼستخدمة في ابؼصارف    
التقليدية غتَ أن النظرة إليها قد بزتلف في ابؼصارف الإسلبمية، ومن أىم ابؼعايتَ ابؼتبعة في ابؼصارف الإسلبمية بؽذا الغرض ما 

 (189-187، الصفحات 2010الفسفوس، ) :يلي

 :الشخصية: أولا
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مفهوم الشخصية من وجهة نظر موظف الاستثمار في ابؼصارف الإسلبمية ىو أشمل منو عند موظف الاستثمار في ابؼصارف 
التقليدية إذ لا يقتصر ىذا ابؼفهوم في ابؼصارف الإسلبمية على الالتزام ابؼادي والسمعة  التجارية لطالب التمويل بل بيتد ليشمل 

ولكن . السمعة الأدبية والدينية فالالتزام الديتٍ بالنسبة للمصرف الإسلبمي ىو أحد ابؼعايتَ التي يفضل توافرىا في طالب التمويل
ىذا لا يعتٍ عدم منح التمويل لغتَ ابؼسلمتُ إذا ما التزموا بشروط ابؼصرف الإسلبمي والضوابط الشرعية وكان في ذلك مصلحة 

 .ابؼسلمتُ

: ابؼقدرة والكفاءة:  ثانيا

. بهب على الشخص طالب التمويل أن يتحلى بقدرات وكفاءات إدارية وكوادر بسكنو من النجاح في إدارة ابؼشروع ابؼنوي بسويلو
وتتبع ابؼصارف الإسلبمية طرقا كثتَة بساثل ما تتبعو ابؼصارف التقليدية للتعرف على كفاءة ومقدرة طالب التمويل، مثل معدل 

ومن ابعدير بالذكر أن عدم كفاءة الإدارة أو طالب التمويل لا تعتٍ . إلخ...دوران ابؼوجودات الثابتة لديو ودوران رأس ابؼال العامل
رفض بسويل ابؼشروع كما ىو ابغال في ابؼصارف التقليدية في معظم الأحيان، إذ تتميز ابؼصارف الإسلبمية ىنا بوجود التمويل 

بابؼشاركة في حال اقتناعها بابؼشروع بفا بيكنها من استغلبل خبراتها في إخراج ابؼشروعات ابؼفيدة والناجحة إلذ الوجود والتي لد تكن 
 .لتنجح في ظل إدارة غتَ كفؤة

 (وإن كان ذو عسرة فنظرة إلذ مستَة )منح التمويل من مبدأ : ثالثا

ىذا ابؼعيار غتَ موجود في ظل النظام الرأبظالر، فابؼصارف التقليدية لا تنظر إن الأوضاع الاقتصادية أو الاجتماعية أو التجارية التي 
يتعرض بؽا عملبؤىا فهي تقوم باحتساب فوائد التأختَ واللجوء إلذ القضاء لتحصيل ديونها بغض النظر عن الأسباب ابعوىرية التي 

أما ابؼصارف الإسلبمية فتأخذ ىذا ابؼبدأ بالاعتبار عند حلول الدين وعدم قدرة ابؼدين على . أدت إلذ تأختَ ابؼدين في التسديد
الوفاء نتيجة لأوضاع خارجة عن إرادتو وثبوت عدم قدرتو على التسديد، أي يتم ىنا التأجيل دون احتساب أي مقابل، بل بيكن 

. مد يد العون وابؼساعدة للمدين بتقديم ابؼشورة الإدارية والعون اللبزم للتغلب على ابؼشكلبت التي بير بها

: ابؼعايتَ ابؼتعلقة بالصرف نفسو: الفرع الثالث

- في معظم الأحيان- ىناك أسس ومعايتَ بهب أن تتوفر في ابؼصرف حتى يكون قادرا على منح التمويل لا بزتلف ىذه الأسس   
 (150، 149، صفحة 2015شاىتُ، ) :في ابؼصارف الإسلبمية عنها في ابؼصارف التقليدية ومن أبنها

 :السيولة: أولا 

بهب أن تتوافر السيولة الكافية في ابؼصرف حتى يتستٌ لو بسويل مشروع معتُ وىذا يعتمد على عوامل كثتَة منها حجم التمويل 
 .ومقدار السيولة التي يفضل ابؼصرف توفتَىا لديو بؼواجهة الأزمات وغتَىا من العوامل

: الظروف الاقتصادية والسياسية السائدة: ثانيا
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تؤثر ىذه الظروف كثتَا على منح التمويل ففي حالات عدم الاستقرار الاقتصادي والسياسي تقلل ابؼصارف من حجم التمويل بؼا 
ذلك من بـاطر كبتَة سواء على ابؼصارف الإسلبمية أو ابؼصارف التقليدية أما عندما تكون ىذه الظروف مستقرة فيختلف الوضع 

 .بساما

: ابؼتطلبات القانونية: ثالثا

من ابؼعروف أن ابؼصارف الإسلبمية والتقليدية على حد سواء بزضع لرقابة وأنظمة الدولة التي تعمل فيها وىناك متطلبات قانونية 
بهب أن تلتزم بها ىذه ابؼصارف مثل نسبة السيولة ونسبة الائتمان إلذ الودائع وغتَىا من النسب التي في بعضها إجحاف بحق 

. ابؼصارف الإسلبمية

أهمية الدور التمويلي والاستثماري للبنوك الإسلامية : المطلب الثاني

يعتبر التمويل ابؼصرفي الإسلبمي أداة لتوسيع قاعدة الاستثمار، وذلك لاعتماده في توظيف ابؼوارد على إقامة ابؼشروعات      
الاستثمارية، كما أن للتمويل ابؼصرفي الإسلبمي قدرة على حفز ابؼستثمرين على القيام بالاستثمار عن طريق رفع الكفاءة ابغدية 

لرأس ابؼال، حيث أن القرار الاستثماري يتم إذا كانت الكفاءة ابغدية لرأس  ابؼال ابؼستثمر وىي العائد الذي يتوقع ابؼنظمون 
فمن ابؼتوقع أن تكون الكفاءة ابغدية لرأس ابؼال ابؼستثمر عن طريق أساليب التمويل . ابغصول عليو أعلى من تكلفة رأس ابؼال

الإسلبمية، أعلى منها في حالة اعتماد ابؼستثمر على أسلوب القرض الربوي لتمويل نفس ابؼشروع، لأنو من ابؼفتًض أن بوقق 
ابؼشروع الاستثماري الذي يعتمد  على التمويل الإسلبمي، معدلات أرباح أعلى بسبب ما يتميز بو من خصائص تعمل على 

منتَ ملحم، أبضد طنش، و ماجد دحيلة، ):برقيق ىذه الغاية، وتتمثل أبنية الدور التمويلي في ابؼصارف الإسلبمية فيما يلي
 (166، 165، صفحة 2021

    زيادة قدرات الاقتصاد الإنتاجية بالشكل الذي بيكن إن يتيح لو التطور والنمو بتكوين رؤوس أموال إنتاجية، تسهم في زيادة  
 .الإنتاجية وزيادة الإنتاج 

    تلبية احتياجات المجتمع ومنها الاحتياجات الاستهلبكية، وذلك من خلبل إسهام البنوك الإسلبمية في زيادة الاستثمار الذي  
ننجم عنو زيادة القدرة الإنتاجية ابؼتصلة بإنتاج السلع الاستهلبكية، وبالذات ما ىو ضروري منها، أو الإسهام في بسويل التجارة  

 .ابػارجية، والتي يتم عن طريقو تلبية ىذه الاحتياجات، أو من خلبل الإسهام في توفتَ التمويل لشراء ىذه السلع

ابؼسابنة في ابغد من التضخم والمحافظة على استقرار الأسعار، إذ أن عملها يرتبط بالأرباح النابذة عن الاستثمار ابغقيقي والذي 
 يؤدي إلذ زيادة الإنتاج من السلع وابػدمات وزيادة العرض الكلي

ابؼسابنة في ابغد من التفاوت في توزيع الدخول وعدم تركز الثروة،  من خلبل توفتَ التمويل اللبزم للحرفيتُ وصغار التجار، وذوي 
 .الدخول ابؼنخفضة للقيام بدشروعاتهم بصيغ ابؼضاربة وابؼشاركة
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 .ابؼسابنة في زيادة الناتج القومي والتقليل من البطالة، لارتباط استثماره بالاستثمارات ابغقيقية التي ينتج عنها سلع وخدمات

 .تقديم التمويل للقطاعات الاقتصادية ابؼختلفة، وبرقيق التوازن فيما بينها

برقيق التنمية الاقتصادية، والاجتماعية بحيث تراعي ابؼصارف الإسلبمية توجيو استثماراتها، لإنتاج الضروريات، ثم ابغاجيات ثم     
 .التحسينات وبدا بوقق احتياجات المجتمع

صيغ تمويل الاستثمارات في المدى القصير : المطلب الثالث

تستخدم البنوك الإسلبمية بشكل أساسي لتسهيل العمليات التجارية وفق بعض الصيغ قصتَة الأجل، والتي تتمثل في ابؼرابحة       
. و التمويل بالسلم والقرض ابغسن

التمويل بابؼرابحة : الفرع الأول

تعريف ابؼرابحة : أولا    

 (151، صفحة 2015ابؼكاوي، ): تعرف ابؼرابحة كما يلي

وتعتٍ بيع السلعة بدثل الثمن الذي اشتًيت بو مع زيادة ربح معلوم، فقهيا يتم الاتفاق على التبايع بالثمن ابؼعتبر أنو رأس ابؼال، أي 
. بسعر التكلفة زائد الربح بنسبة معينة من رأس ابؼال، أو مبلغا بؿددا

أنا : وصيغة ابؼرابحة أن يذكر البنك للعميل ابؼشتًي الثمن الذي اشتًى بو السلعة ويشتًط عليها ربحا ما، وصورتها أن يقول البنك
. قبلت ذلك: اشتًيت ىذه السلعة مثلب بدائة وبعتها إليك بدا اشتًيتها بو وزيادة قدرىا عشرة، فيقول ابؼشتًي

فابؼرابحة ىي احد أىم صيغ التمويل الإسلبمي في البنوك الإسلبمية وىي عبارة عن أحد أشكال البيوع التي تبتٌ على البيع بدثل 
. الثمن الأول مع زيادة ربح يتفق عليو الطرفان بشرط أن يكون معلوما بؽما

: شروط بيع ابؼرابحة: ثانيا

 (53، 52، صفحة 2009ابؼكاوي، ) :ابؼرابحة عبارة عن قيد بيع، وبالتالر بهب أن تتحقق أركان العقد، وىي

ابؼتعاقد عليو -   أطراف العقد  -   الإبهاب والقبول -أ

، وكشرط ...وعليو ركن من ىذه الأركان شروط بهب توافرىا حتى يكون العقد صحيحا كشرط توافر الأىلية في أطراف العقد-ب
 ...خلو ابؼتعاقد عليو من ابعهالة، مدى شرعية الانتفاع بو

 :كما أن ابؼرابحة يشتًط فيها ما يشتًط في البيوع بصفة عامة ولكنها بزتص ببعض الشروط والتي أبنها-ج
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. علم ابؼشتًي الأول للسلعة مضافا إليو ابؼصروفات التي برملها البنك لشراء ىذه السلعة-د

. علم ابؼشتًي بالربح ابؼضاف إلذ الثمن الأول لاعتباره جزءا من الثمن، وبيكن أن يكون ىذا الربح مقطوع أو نسبة من الثمن-ه

. صحة العقد الأول والذي بدوجبو اشتًى البنك السلعة -و

. أن يوضح البنك العيب ابغادث بعد الشراء في السلعة بؿل ابؼرابحة

 ابػطوات العملية لتنفيذ صيغة التمويل بابؼرابحة :01الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (53، 52، صفحة 2009ابؼكاوي، )من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر : ابؼصدر

 (256ت، صفحة .زرارة، د) :والتي تتمثل في: أثر عقد ابؼرابحة في تشجيع الاستثمار وبرقيق التنمية الاقتصادية:   ثالثا

  إن ابؼرابحة في ابؼصارف الإسلبمية لد تعد تطبق في شكلها البسيط، فقد استحدثت وتطورت لتصبح تناسب العمل ابؼصرفي 
ابغديث حيث أطلق عليها بيع ابؼرابحة للآمر بالشراء، حيث يتفاوض فيها طرفان أو أكثر ويتواعدان على تنفيذ ىذا التفاوض 

الذي يطلب بدقتضاه لآمر من ابؼأمور شراء سلعة لنفسو ويعد الآمر ابؼأمور شراءىا منو وتربيحو فيها، على أن يعقد بيعا بعد بسلك 
. ابؼأمور للسلعة

وباعتبار ابؼرابحة أداة للتمويل ابؼصرفي فإنها تهدف بالدرجة الأولذ إلذ خدمة الاستثمار الذي سبق بيان مدلولو في ابؼصارف 
. الإسلبمية، والذي من خلبلو تتحقق التنمية الاقتصادية التي تسعى إليها كل دولة عن طريق ىذه ابؼصارف

 ابؼشتًي

 البائع

      ابؼفاوضة

برديد ابغاجيات 

 بيع ابؼرابحة

 البنك الإسلبمي

 البيع الأول

 تسليم السلعة

1 
 الوعد  بالشراء

2 

3 

4 

5 
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والتنمية الاقتصادية في الإسلبم تعتٍ برقيق بؾتمع القدوة والقوة أي توفتَ عناصر القوة الاقتصادية وابغضارية اللبزمة بغماية وتأمتُ 
. المجتمع، إلذ جانب التنمية الاجتماعية أي تنمية الفرد بكو التنمية ذاتها

ومن ىنا ينبغي تفعيل التعامل بعقد ابؼرابحة كأداة برقق التمويل الذي برتاجو ابؼصارف الإسلبمية من جهة، وتتيح لأفراد اقتناء سلع 
بـتلفة ومتنوعة ودفع بشنها في شكل أقساط وكل ذلك في حدود ما بسيلو قواعد الشريعة الإسلبمية من أسس ومبادئ تطبقها 

ابؼصارف الإسلبمية وبذعل الفرد يقدم على إبرام ىذا العقد مع ابؼصرف في جو الطمأنينة والراحة النفسية بعيدا عن كل شبهة 
. تتعلق بدخالفة قواعد الشرع في حياة الإنسان وتعاملبتو

كما يسعى ابؼصرف الإسلبمي من خلبل استعمالو لنظام ابؼرابحة إلذ برقيق قدر كاف من الربح يعود عليو بالفائدة من ىذه 
... العملية، والربح في عقد ابؼرابحة بودد ويعلم بو العميل عند الاتفاق على إبرام العقد

التمويل بالسلم : الفرع الثاني

:  تعريف عقد بالسلم: أولا

فالسلم إذا ىو عكس البيع لأجل ففي الأول يتم تعجيل الثمن ويؤجل ابؼثمن، وأما الثاني فيجعل ابؼثمن ويؤجل الثمن، وقد شرع 
السلم على الطرفتُ لأن ابؼبيع يكون نازلا في القيمة عن البيع العادي، فيستفيد البائع من قبض رأس ابؼال ابؼعجل لينفقو على 

 (94، صفحة 2018عمامرة، بهلول، و بوعلبق، ) .حوائجو ويستفيد ابؼشتًي في إنقاص الثمن

 (65، 64، صفحة 2009بوي، ) :ويشتًط في السلم شروط كثتَة لتحقيق مقتضاه أبنها: ثانيا

. برديد ابؼواصفات ابػاصة بابؼبيع مثل بيان جنس ابؼبيع ونوعو وصفتو ومقداره وزمان إيفائو ومكان تسليمو-أ

. ويرى الباحث أن ىذا الشرط ربدا يكون أىم اعتبارات حكمة التشريع (رأس مال السلم): تعجيل الثمن-ب

. موصوفا في الذمة غتَ متعلق بدصدر وفاء بؿصور توفتَا لأسباب القدرة على السداد (ابؼبيع)أن يكون ابؼسلم فيو -ج

وصورة ىذا العقد أن يشتًي شخص من آخر بضاعة بؿددة ابؼقدار وابعنس والنوع والصفة يدفع بشنها في ابغال على أن بهري -د
 .التسليم في وقت لاحق بؿدد
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 ابػطوات العملية لتنفيذ صيغة التمويل بالسلم :02الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (65، 64، صفحة 2009بوي، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر

 (325، صفحة 2021لنصاري، بؿتَق، و قودوا، ) :تتمتع صيغة السلم بابؼزايا التالية: مزايا السلم: ثالثا

ابغصول على سلعة في زمن اجل مقابل بشن معجل أي بذنب الزيادة المحتملة في بشن السلعة -أ

تعتبر صيغة السلم من بتُ الأدوات التي بسكن من الإقلبع الاقتصادي من خلبل توفتَ السيولة والتمويل للقطاعات -ب
 الإستًاتيجية كالفلبحة والصناعة وغتَىا

 يعتبر السلم كآلية جذب للعملبء من خلبل تلبية احتياجاتهم ابؼالية لتمويل مشاريعهم-ج

 .توجيو فائض السيولة عبر صيغة السلم وبرقيق أرباح مالية من ورائها-د

 : دور عقد السلم في الاستثمار: رابعا

فيمكن الاستثمار عن طريق عقد السلم في الصناعة، إذ بيول الصناع وأصحاب ابغرف، وىذه الطريقة مبنية على قاعدة في ... 
فعلى . باب السلم وىي أنو لا يلزم أن يكون الثمن ابؼقرر ذىبا أو فضة أو عملبت نقدية بل بهوز أن يكون سلعا معلومة ابؼقادير

ىذا إن احتياج ابؼصنع إلذ بسويل لشراء آلات معينة، أو إنشاء مبتٌ جديد، فيمكن أن يقدم لو ابؼمول سواء كان مصرفا أو غتَه 
مواد مصنوعة من جنس ما ينتجو ذلك - وىو ابؼسلم فيو-تلك الآلات أو ابؼبتٌ، على أساس أنها رأبظال السلم، ويكون ابؼبيع 

 (ابؼسلم)ابؼشتًي 

ابؼسلم )البائع 
 (إليو

 بيع الأجل

 البنك الإسلبمي

 بيع السلم

 تسليم السلعة

 ابؼشتًي البائع

1 

2 

3 
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ابؼصنع وبودد في العقد أجل تسليمها دفعة واحدة، أو على أقساط مناسبة، فيحصل بذلك تدبتَ ابؼصنع لأمر التمويل بطريقة 
وكذلك فإن عقد السلم يعد وليد حاجة ابؼنتج وابعالب للمستورد إلذ رأس . مشروعة لا شبهة فيها، وىذا نوع السلم بابؼقايضة

ابؼال، ليستعتُ بهذا العقد على إنتاجو أو استتَاده ورغبة من ابؼشتًي في برصيل بضاعة يشتًيها على أساس تسلمها في ابؼستقبل 
وقد أظهرت الدراسات كفاءة نظام السلم في التمويل بصيغة السلم، إذ تبينت الفروق . بسعر أرخص عادة بسبب تسليف بشنها
ارتفاع كفاءة ابؼزارعتُ وزيادة إنتاجهم، والانضباط ابؼالر وتوظيف الأموال وفق ما : الإبهابية باستخدام ىذه الأداة من مثل

وبيكن أن يستفيد من عقد السلم أيضا ابؼصدرون، فيتعاقدون على . خصصت لو، وزيادة التسويق وغتَ ذلك من الإبهابيات وابؼزايا
شراء كميات من البضائع التي يتعاملون بتصديرىا من القائمتُ بإنتاجها في السوق المحلي، وفي أثناء الأجل يتعاقدون عليها مع 

 (209ت، صفحة .علي، د) .ابؼستوردين بؽا في البلدان وينشط سوق الإنتاج المحلي

التمويل بالقرض ابغسن : الفرع الثالث

:  تعريف بالقرض ابغسن: أولا    

ابؼقصود بالقرض ابغسن ىو أن يقدم ابؼصرف الإسلبمي مبلغا بؿددا من ابؼال لأحد زبائنو مع ضمان سداده دون برمل أية أعباء 
ويعد القرض ابغسن احد أبواب . إضافية أو ابؼطالبة بفوائد ربوية أو عوائد استثمارية بل يكتفي ابؼصرف باستًداد أصل ابؼبلغ فقط

التكافل الاجتماعي التي شرعها الإسلبم وحث ابؼسلمتُ عليها وىو على عكس القرض الربوي الذي يتضمن زيادة بؿددة تسمى 
 (146، صفحة 2020خضتَ ياس و بصيل، ).  الربا

 (69، صفحة 2019بن بيينة و بن مصطفى، ): دور القرض ابغسن يتمثل في ما يلي: ثانيا

ومن صيغ التمويل التي يعتمد عليها النظام ابؼالر الإسلبمي القروض ابغسنة الإنتاجية، والتي تطلب من أجل بسويل ابؼشاريع ...
أو إنشاء مشاريع جديدة بهدف دعم ابؼشاريع الإنتاجية وابؼؤسسات الصغتَة التي بؽا أثر كبتَ في . الصغتَة القائمة وتطويرىا

التخفيف من حدة البطالة والفقر وابؼسابنة في النمو الاقتصادي، إلذ جانب تشجيع النشاط الاقتصادي في ابؼناطق الأقل بموا، 
والاستفادة من ابؼيزة النسبية ابؼتوفرة في ابؼنطقة التي نشأ فيها ابؼشروع، وتشجيع ابؼواطنتُ أو ابغرفيتُ ابؼؤىلتُ للعمل بأنفسهم في 

. مشاريعهم

كما تعتبر من أبرز صيغ التمويل التبرعي القائم على أساس إعطاء ابغق للمقتًض في الانتفاع بابؼال على أن يرد مثلو أو بدلو، 
لأنها من أكثر الصيغ ملبئمة للمشروعات الصغتَة الإنتاجية التي برتاج إلذ رأس ابؼال لفتًة بؿدودة كشراء ابؼواد ابػام أو دفع أجور 

العمال، حيث توفر حرية الانتفاع بالقرض إلذ جانب التكلفة المحدودة التي تتحملها ىذه ابؼشروعات وابؼرونة التي يتمتع بها ابؼشروع 
في حرية استخدامو للمال، ىذا من جهة، ومن جهة أخرى فهي من أكثر الصيغ كفاءة وفاعلية في بسويل ىذه ابؼشاريع، كونها بسزج 

. بتُ ابؼال القليل وابعهد ابعاد للمقتًض

 صيغ تمويل الاستثمارات في المدى المتوسط: المطلب الرابع



 انفصم الأول                                    الإطار اننظري نلاستثمار وانتمىيم الإسلامي
 

29 
 

جتَي، أصيغ التمويل في ابؼدى ابؼتوسط في الغالب ىي التي تكون مدتها أكثر من سنة وأقل أربع سنوات، وىي التمويل الت   
. الاستصناع والبيع بالتقسيط

 :التمويل التأجتَي: الفرع الأول

مفهوم التأجتَ التمويلي :   أولا

حيث يعرف عقد التأجتَ التمويلي بأنو عقد كتابي يبرم بتُ مؤجر ومستأجر لاستئجار منقولات أو عقارات بـصصة لأغراض 
استثمارية أختارىا ابؼستأجر وأكتسب ابؼؤجر ملكيتها من طرف ثالث البائع أو ابؼورد أو ابؼقاول وبينح ابؼستأجر ابغق باستغلببؽا 

نظتَ أجرة بؿددة خلبل مدة معينة غتَ قابلة للئلغاء ويكون لو ابػيار عند انتهاء ابؼدة بتُ بسلكها مقابل بشن متفق عليو، أو إعادة 
 (71بظتَ داود و عباس فاضل، صفحة ) .استئجارىا أو ردىا إلذ ابؼؤجر

بسويل الإجارة ىو العقد التقليدي بؼا يعرف اليوم بالتأجتَ، حيث يشتًي البنك الأصل ويسمح لرجل الأعمال باستخدامو مقابل  
 . تدربهيا إلذ رائد الأعمال في عقد الإجارة ابؼنتهية بالتمليكو يتم نقلهارسوم ثابتة، إما أن تظل ملكية الأصل مع البنك أ

(Rajesh K & Tarik, 2000, p. 96) 

تطبيق الإجارة بابؼصارف الإسلبمية  : ثانيا

 (271، 270، صفحة 2014عبد ابغميد، ) :يتم تطبيق الإجارة بابؼصارف الإسلبمية على النحو التالر

. (ابؼستأجر)بشراء أصول ثابتة بؿددة بدعرفة  (ابؼؤجر)قيام البنك -أ

. يقوم البنك بتمويل شراء الأصل وامتلبكو ثم تأجتَه بعقد متوسط أو طويل الأجل وتسليمو للعميل لانتفاع بو واستخدامو-ب

:  وبرتسب الدفعات الإبهارية على فتًة التعاقد بحيث تغطى ما يلي-ج

. (أو جزء منها)الأموال ابؼدفوعة في شراء الأصل -1

سحب الاتفاق )يقوم العميل بسدادىا في نهاية مدة الإبهار لتملك الأصل  (في نهاية مدة الإجارة)القيمة التخريدية للؤصل -2
. (عند التفاوض

. (بيثل عائد البنك خلبل مدة الإبهار)ىامش ربح مناسب -3

 .لضمان المحافظة على الأصل ابؼؤجر وصيانتو خلبل فتًة التأجتَ كاملة (بنسبة متفق عليها)يقوم ابؼستأجر بسداد تأمتُ للبنك -د

يعتبر البنك مالكا للؤصل طوال ففتًة الإبهار، والعميل حائزا ومستخدما لو حتى بسام سداد أقساط الإجارة، وتنتقل إليو ملكية -ه
. الأصل ابؼؤجر
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  ابػطوات العملية لتنفيذ صيغة التمويل بالإجارة:03الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (271، 270، صفحة 2014عبد ابغميد، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر

 (26، صفحة 2012الرفيعي، حسن، و عبد، ):  يتميز التأجتَ التمويلي بدزايا اقتصادية، وىي:   ثالثا

توفر للمستأجر ابؼقدرة على الانتفاع بأصول لا يستطيع شرائها لضخامة رأس ابؼال ابؼستثمر فيها، الأمر الذي يؤدي إلذ برستُ -أ
. مركز السيولة للمستأجر

 .تدفقا نقديا مستمرا ومنتظما طوال مدة التعاقد، فضلب عن الربحية ابؼنشودة (ابؼؤجر)توفر للمصرف -ب

إتاحة الأصول وابؼعدات الرأبظالية عن طريق التأجتَ التمويلي يساعد على إنشاء ابؼزيد من ابؼشروعات الإنتاجية في البلبد، -ج
 .وىذا لو دوره ابؼهم في عملية التنمية الاقتصادية

 .يتًتب على ما سبق زيادة فرص التشغيل في المجتمع، وىذه وظيفة اقتصادية واجتماعية مهمة-د

 .قلة ابؼخاطر التي يتعرض بؽا ابؼصرف بالنسبة لرأس ابؼال مقارنة بالصيغ الاستثمارية الأخرى-ه

 التمويل بالاستصناع: الفرع الثاني 

 ابؼستأجر

 البائع 

 بسليك العتُ

 البنك الإسلبمي

 شراء العتُ

 تسليم العتُ

 ابؼشتًي ابؼؤجر

 إجارة العتُ

1 

2 

3 

4 
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بدوجب ىذا العقد بصنع شيء بؿدد ابعنس والصفات  (الصانع  )ىو عقد بتُ طرفتُ يقوم أحدبنا : تعريف الاستصناع: أولا  
من عند  (ابؼواد ابػام)، على أن تكون ابؼواد اللبزمة للصنع(ابؼستصنع)للطرف الآخر  (بشكل بينع أي جهالة مفضية للنزاع )

الوادي، خريس، بظحان، رزيق، و )  .الصانع، وذلك مقابل بشن معتُ يدفعو ابؼستصنع للصانع أما حالا أو مقسطا أو مؤجلب
 (198، صفحة 2010لطايفة، 

 (111، 110، صفحة 2013بورقبة، ): شروط التمويل بالاستصناع: ثانيا

بهب أن بودد في العقد نوعيتو وكميتو وطبيعتو وخصائص الشيء الواجب صنعو -أ

. بهب أن تكون مادة الاستصناع والعمل من الصانع وإلا إجارة-ب

. بهب أن يتم الاستصناع على عمل برويل مادة، منتج نصف مصنع أو مكونات منتج تام قابل لاستعمال-ج

. أن يكون تأجيل دفع الاستصناع بفا بهري فيو التعامل بتُ الناس-د

. أن يكون الأجل بؿدد لاستلبم ابؼصنوع على خلبف ابغنفية الذين يرون عكس تلك-ه

أن يكلف شخص آخر  (الصانع)بهوز تأجيل دفع الثمن كلو أو تقسيطو إلذ أقساط معلومة لآجال بؿددة، كما بيكن للبنك -و
 .لإبقاز جزء أو كل ابؼشروع

 بالاستصناع ابػطوات العملية لتنفيذ عقد التمويل :04الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (الصانع)البائع 

 بيع الاستصناع

 البنك الإسلبمي

الاستصناع 
 ابؼوازي

 تسليم السلعة

 بؼشتًيا البائع

2 

3 

1 

ابؼشتًي 
 (ابؼستصنع)
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 (111، 110، صفحة 2013بورقبة، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر

 (14، صفحة 2010شاكر، عبد القادر، و الربوان، )ابؼزايا الاقتصادية للبستصناع : ثالثا

. عمليات الاستصناع برريك لعجلة الاقتصاد الوطتٍ لأنها تنطوي على مشروعات حقيقية تولد الدخول وتزيد من الطلب الفعال-أ
الاستصناع بىدم مصالح ابؼستصنع الذي غالبا ما لا يكون لديو ابػبرة الكافية في تقييم أعمال ابؼقاولات، أو الوقت اللبزم 

. للمتابعة، أو ابؼال ابغاضر لتمويل ابؼشروع أو الأمور الثلبثة بؾتمعة

يسهم الاستصناع في برقيق أىداف البنك الإسلبمي في توظيف أموالو بػدمة المجتمع وكذلك ابغصول على تدفق نقدي -ب
 .منظم

: دور الاستصناع في تطوير الاستثمار عن طريق الشريعة الإسلبمية: رابعا

إن استثمار الأموال بغية تنميتها بالربح تنوعت سبلو كثتَا، بتُ ابغلبل وابغرام في نظر الشريعة الإسلبمية، وفي خضم ىذا الواقع   -أ
تلعب البنوك الإسلبمية دورا مهما إماطة اللثام عن النمط الإسلبمي في عملية التمويل بؼختلف القطاعات الاقتصادية والذي 

بؾالات استثمارية ليست متاحة أمام البنوك  (أي البنوك الإسلبمية)فقد أصبح أمامها . بىتلف  بطبيعة ابغال عن التمويلبت الربوية
الربوية، ذلك أن البنوك الإسلبمية تقوم ترخيصاتها ونظمها على أساس ابؼمارسات التجارية فعلب في أسواق السلع ابؼختلفة، بينما 

 (522، صفحة 2012بن عزة، ) .البنوك الربوية ينحصر نشاطها في التمويل فقط بطريق الاقتًاض بفوائد ربوية

لصيغة الاستصناع في ابؼنهج الإسلبمي في ابؼنهج الإسلبمي للبستثمار دور مهم في النهوض بالتنمية في شتى المجالات، وسواء -ب
 (129، صفحة 2011بن ساسي و قريشي، ) :تعلق الأمر بالزراعة أو الصناعة أو ابغرف، وبيكننا توضيح ذلك فيما يأتي

تنشيط القطاع الزراعي، وابغيواني، وما يتعلق بهما من بؾالات استثمارية واسعة، مثل حفر الآبار وشق التًع، وإنشاء ابؼعاصر، -1
. والإسطبلبت وبذهيزىا، وغتَ ذلك

ومن المجالات ابغيوية لصيغة الاستصناع بؾال البناء، السكنات وابؼرافق العمومية، وما يصاحبها من تفريعات كصنع مواد البناء -2
والأبواب والشبابيك وغتَىا، وكذا مسابنتو في أشغال الطرقات والأشغال العمومية، وذلك وفق ما يسمى الآن بعقود ابؼقاولة أو 

. عقود تسليم ابؼفتاح

يبرز الدور الأىم لصيغة الاستصناع في النهوض بالصناعات بالبلدان الإسلبمية، وذلك بؼا لو من فعالية في بسويل ابؼشاريع -3
، ونعتٍ بابؼصانع الصغتَة تلك التي بيكن أن يتملكها، ويديرىا شخص أو < small business >ابػاصة وابؼصانع الصغتَة 

. اثنان من ابؼنظمتُ، وتتخذ بصيع القرارات الإدارية والفنية من قبلهم

يعتبر الاستصناع من عقود البيع ابؼلبئمة للبستثمار في الاقتصاد الإسلبمي، حيث بيكن للمصرف بسويل الاحتياجات التي -ج
تتطلبها ابؼنشآت الصناعية، وىي بطبيعة ابغال احتياجات ضخمة وىامة لعمليات الاستثمار في القطاع الصناعي، وىو قطاع 
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يلعب دورا ىاما وحيويا في الاقتصاديات ابؼعاصرة، كما يعتبر ىذا العقد وسيلة ىامة بغث صغار ابؼنتجتُ والصناع على الإنتاج، 
 .وذلك عن طريق بسويل احتياجاتهم من قبل ابؼصرف

وتقوم ابؼصارف بإجراء دراسات كافية بؼعرفة ابذاىات الطلب على السلع و ابػدمات، وبرديد أولويات الإنتاج، وفقا بؼقاصد -د
. الشريعة الإسلبمية، ودراسة إمكانيات ابؼنتجتُ، ومدى كفاءتهم الإنتاجية، وذلك للحد من ابؼخاطر قبل الشروع في التمويل

وإذا كان ىناك اعتًاض على ىذا العقد، بأنو يتضمن بيع ما لا بيلكو البائع عند العقد، فإن ذلك مردود، بأنو إذا كان البائع لا -ه
بيلك الشيء بؿل عقد الاستصناع حقيقة، إلا أنو يعتبر في ملكو حكما، تأسيسا على أنو لا بيلك مادتو الأولية وآلة صناعتو، 

على تسلم ما يطلب منو في خلبل الأجل ابؼتفق – في العادة – فضلب عن كونو بوتًف صناعة ىذا النوع من ابؼنتجات فيعد قادرا 
. عليو

 التمويل عن طريق البيع بالتقسيط: الفرع الثالث

 (137، صفحة 2013دنيا، ) :يعرف البيع بالتقسيط كما يلي: مفهوم البيع بالتقسيط: أولا  

ىذه الصيغة ابؼشهورة في الفكر ابؼالر ابؼعاصر بالائتمان التجاري، حيث يتم البيع بالأجل أو بالتقسيط، ومعتٌ ذلك بروز عنصر 
. التمويل، إذا يقدم شخص لآخر مالا ما على أن يستًد مقابلو أو بالأحرى بشنو، كلب أو بعضا بعد فتًة من الزمن

وفي : "وفي ابغقيقة بكن أمام عملية بيع فعلية، لكنها تتضمن عملية بسويلية، ومن ثم فغنو يشتًط لصحتها ما يشتًط في البيع العادي
الغالب يكون الثمن مرتفعا بعض الشئ عن الثمن في حالة البيع العاجل، ولا بأس بذلك إسلبميا، مراعاة بؼصلحة ابؼمول، كما 

" روعيت مصلحة ابؼستثمر في تأجيل دفع الثمن

 (159، صفحة 2009دوابة، ): ما يلي (بيع بالتقسيط)يشتًط في البيع الآجل: شروطو: ثانيا

. تأجيل الثمن، مع تسليم البيع حالا-أ

برديد مدة الأجل عند التعاقد، وبرتسب ىذه ابؼدة منذ تسليم ابؼبيع، وجهالة الأجل تفسد البيع بؼا قد يتًتب على ذلك من -ب
 .نزاع وشقاق

أي أن عنصر -برديد الثمن عند التعاقد، فإذا حدد البائع بشينتُ لسلعة أحدبنا حال والآخر مؤجل، فاختار ابؼشتًي أحدبنا-ج
كان ذلك جائزا حيث يصبح زيادة الثمن مقابل الأجل بإبصاع الفقهاء، ولاختلبف ابعنستُ من الأموال في - ابػيار في البيع متوفر

. ابغقيقة والصفة وابؼقصد، أما إذا افتًق البائع وابؼشتًي دون برديد الثمن الذي اختاره ابؼشتًي كان البيع فاسدا بعهالة الثمن

  الفرق بتُ عقد الاستصناع وعقد السلم:02الجدول رقم 
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 أوجو الشبو بتُ عقد الاستصناع وعقد السلم الصفة
 كلببنا بيع لشيء معدوم أجازة الشرع حاجة الناس إليو وتعاملهم  ابؼعقود عليو
 ابؼستصنع وبرقيق الربح للصانع أما السلم فشدة ابغاجة للمال لينفقها على إنتاجو {خطأ في ابؼصدر}تلبية جاجة  ابؽدف منو
 لا بد من بيان ابؼستصنع وابؼسلم فيو بيانا بينع ابؼنازعة من خلبل ذكر وبيان ابعنس والنوع والقدر والصفة والثمن  العلم بالمحل

 كلببنا يتم فيهما برديد موضع التسليم منعا للخصومة والنزاع مكان التسليم
 أوجو الاختلبف بتُ بيع الاستصناع وبيع السلم

 عقد السلم عقد الاستصناع الصفة
عتُ لا دين لذا لا يدخل في بصيع السلع كالإنتاج الزراعي  ابؼبيع

 وابؼواد ابػام، بل تلك التي بوتاج ابؼستصنع تصنيعها 
دين يثبت في الذمة كابؼكيل وابؼوزون لذا يدخل في بصيع 

  أوصافها[خطأ في ابؼصدر]السلع التي بيكن استيعال
اختلف الفقهاء فيو فعند ابغنفية إذا ذكر الأجل صار  الأجل

الاستصناع سلما، وذىب آخرون أنو يصح لأجل أو لغتَ 
 الأجل

يشتًط وجود الأجل فهو لا يصح إلا لأجل كشهر فما 
 فوق

 بصهور [خطأ في ابؼصدر]بهوز للمتعاقدين فسخة حسل اللزوم
 ابغنفية

 لا بهوز فسخو إلا بتًاضي [ خطأ في ابؼصدر]عقد لاوم
 ابؼتعاقدين واتفاقهما على الفسخ

لا يشتًط قبض رأس ابؼال في بؾلس العقد، فقد يدفعو  قبض رأس ابؼال
 كلو أو جزء منو كما قد يبقى دينا حتى يسلم ابؼصنوع

 يشتًط قبض رأس ابؼال في بؾلس العقد

 (364، صفحة 2020طلحي، عوام، و بعلول، ): ابؼصدر

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              
 صيغ تمويل الاستثمارات في المدى الطويل :المطلب الخامس

إن ما بييز البنوك الإسلبمية في الأعمال ابؼصرفية ىو استبدال علبقة القرض بابؼشاركة، ويسمى ىذا النظام بنظام ابغصص ابؼلكية 
. ويشمل ىذا كل من ابؼضاربة وابؼشاركة

ابؼضاربة : الفرع الأول

أحدبنا بيلك ابؼال والآخر بيلك العمل، ويطلق على الأول رب ابؼال، وعلى : ابؼضاربة ىي عقد بتُ طرفتُ: تعريف ابؼضاربة: أولا
مطلقة كانت أو مقيدة، قدبية كانت أو حديثة، ثنائية كانت : وىذه حقيقة ثابتة في كافة صور ابؼضاربة. الثاني العامل أو ابؼضارب

 (200، 199، صفحة 2019علي بؿمود، ) .أو بصاعية مشتًكة

: أنواع ابؼضاربة: ثانيا

 (234- 230، الصفحات 2014عبد ابغميد، ) :ىناك ثلبثة أنواع من ابؼضاربة وىي

وىي ابؼضاربة التي لد تقيد بزمان ولا مكان ولا عمل، ولا ما يتجر فيها ابؼضارب، ولا من يتعامل معو دون أي : ابؼضاربة ابؼطلقة-أ
. قيد من القيود



 انفصم الأول                                    الإطار اننظري نلاستثمار وانتمىيم الإسلامي
 

35 
 

وىي التي قيدت بشيء من القيود وتنحوىا، وتقيد ابؼضاربة بالشرط الصحيح وإذا خالف ابؼضارب ما قيد بو : ابؼضاربة ابؼقيدة-ب
 .كان ضامنا

ىي نوع من ابؼضاربة يكون فيها رب ابؼال واحد وابؼضارب واحد سواء كان الشخص الواحد طبيعي أو : ابؼضاربة ابػاصة-ج
. اعتباري

ىي نوع من ابؼضاربة يتحدد فيها أرباب ابؼال ويتحدد فيها ابؼضاربتُ ولعل ابرز الأمثلة على ذلك تلفى البنك : ابؼضاربة ابؼشتًكة-د
 .مدخرات أرباب ابؼال وابؼضاربة في تلك الأموال في الأنشطة والمجالات ابؼختلفة

 (114، صفحة 2017عمري، ) : اتفق الفقهاء على الشروط التالية للمضاربة:شروط ابؼضاربة: ثالثا

وبهوز – ىذا متفق عليو – أن يكون رأس ابؼال من الأبشان -أ

أن يكون عروضا عند بعض الفقهاء وىو ابؼرجح في الاجتهاد ابؼعاصر على أن تقوم باتفاق الطرفتُ وقت العقد، وتكون -ب
 . قيمتها بدثابة رأبظال ابؼضاربة

 .أن يكون رأس ابؼال عينا لادينا-ج

 .توفر أىلية التوكيل في كل من رب ابؼال وابؼضارب بحيث يكون كل منهما جائز التصرف-د

 .أن يسلم صاحب ابؼال رأس ابؼال للمضارب-ه

 ابػطوات العملية لتنفيذ عقد التمويل بابؼضاربة :05الشكل رقم 

                                                                                             تقييم رأس ابؼال

      استًداد رأس ابؼال             

      حصة من الأرباح                                                                                                       

                                                                                

                                                   

      حصة من الأرباح                                                     

                      تقييم العمل                                                                                          

 (114، صفحة 2017عمري، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر

 البنك

 2 رأس ابؼال الأرباح النابذة
 ابؼشروع

4 
3 

1 

 ابؼضارب
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 (297، صفحة 2020درويش، ): دور ابؼضاربة في الاستثمار فيما يلي: رابعا

تقلل من مساوئ الأزمات الاقتصادية التي تشهدىا اقتصاديات البلدان الإسلبمية من ركود وتضخم واختلبل في توزيع الثروات، 
وسوء استخدام وبزصيص ابؼوارد الاقتصادية ابؼتاحة، وذلك بتأسيس مشروعات استثمارية جديدة تكون ذات جودي اقتصادية 

وتعود بالنفع على المجتمع، وابؼلبحظ على ىذه الآثار أنها إبهابية اقتصاديا واجتماعيا، بفا يؤكد ارتباط التنمية بشقيها الاقتصادي 
والاجتماعي، 

تساىم في بزفيض معدل البطالة وزيادة عدد أصحاب ابؼشاريع وابؼؤسسات التي  برتاج بدورىا إلذ عمالة، وىذه العمالة ابعديدة 
التي  تؤدي إلذ  زيادة الطلب الكلي الفعلي بفا يؤدي إلذ إحداث حركية وانتعاش في الاقتصاد، الأمر الذي يساىم في تفعيل 

عملية التنمية الاقتصادية، 

يؤدي التمويل بابؼضاربة إلذ برقيق  التكامل بتُ عنصري العمل ورأس ابؼال، أي اشتًاكهما  في العملية الاستثمارية الإنتاجية وفي  
اقتسام الأرباح وفق النسب ابؼتفق علليها ابتداء،  وبدعتٌ أدق فابؼضاربة تتيح فرصة العمل عن طريق ابؼزج بتُ عنصرين من عناصر 

. الإنتاج بنا العمل ورأس ابؼال

إن بسويل الاستثمارات عن طريق ابؼضاربة ىو أساس التنمية الذي برتاج إليو الدول الإسلبمية في الوقت الراىن، وىو الأداة الكفيلة 
... لتمويل الكفاءات وابغرفتُ، بفا يسهم في امتصاص البطالة وتقليص حدة فقر الطبقة

 (374، صفحة 2021صوابغي و عامر، ): ويتمثل الدور الذي تلعبو في التنمية فيما يلي

تؤدي صيغة ابؼضاربة إلذ الربط بتُ عنصري العمل ورأس ابؼال أي الربط بتُ كل من ابؼوارد ابؼالية والطبيعية مع ابؼوارد البشرية        
لتفعيل ابعهود في بؾال التنمية الاقتصادية وبدا يعود بالربح والنفع لكل من عناصر الإنتاج وفقا بؼسابنة كل منهم في العملية 

الإنتاجية، أي تعمل على توسيع قاعدة ابؼلكية وبرقيق عدالة التوزيع لناتج ابؼضاربات وعدم تركز الثروة لدى فئة أو فئات بؿدودة 
من المجتمع مثلما ىو حال البنوك التقليدية التي تركز توظيفاتها واستثماراتها على عدد بؿدود من الكيانات الاقتصادية للمجتمع، 

تعمل صيغة ابؼضاربة على ضمان استخدام وتوجيو ابؼوارد ابؼالية في المجالات الاستثمارية ابغقيقة ابؼرتبطة بالإنتاج ابغقيقي،         
بعكس النظم التقليدية التي يوجو جانب كبتَ من مواردىا ابؼالية إلذ بسويل ابؼضاربات السعرية أي ابؼضاربة على ارتفاع الأسعار 

لبعض الأصول، إضافة إعادة بسويل الديون ابغكومية وفوائدىا على ابؼستوى القومي، وابؼسابنة الفاعلة لصيغة ابؼضاربة في الاقتصاد 
. ابغقيقي، من شأنو إضافة حقيقية وملموسة للناتج القومي دون الارتفاع في معدلات التضخم النابذة عن الفوائد ابؼصرفية

ابؼشاركة : الفرع الثاني

: تعريف ابؼشاركة: أولا  
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العقود التي يشتًك فيها اثنان أو أكثر في مال أو عمل أو بنا معا، وفيما ينتج عن ذلك من : تعريف عقود ابؼشاركات بأنها ىي
 (14، صفحة 2008دوابة، ) .ربح أو خسارة

تعتٍ أنها عملية يستثمر فيها شريكان أو أكثر معا، في نفس ابؼشروع ويتقابظون الأرباح وفقا للنسب المحددة عند توقيع العقد، أما 
 (ALIOUI, 2015, p. 09) ابػسائر فتدعم حسب رأس ابؼال ابؼستثمر

أنواع ابؼشاركة : ثانيا

الشمري، ) .ىي ابؼشاركة التي بيتلك فيها ابؼصرف أسهمهما أو وحدات بسثل ملكية رأس مال منشأة أخرى: ابؼسابنات-أ
 (293، 292، صفحة 2011

ىي نوع من ابؼشاركة يعطي ابؼصرف شريكو ابغق في أن بول بؿلو في ملكية نصيبو من ابؼشروع بؿل : ابؼشاركة ابؼنتهية بالتمليك-ب
 (283، صفحة 2015عبد الفضيل، ) .ابؼشاركة، وذلك وفق الشروط التي يتم الاتفاق عليها من الطرفتُ

 (21، صفحة 2007دوابة، ) .وفيها يكون الشريك حصة ثابتة في الشركة حتى انتهاء ابؼدة المحددة بؽا: ابؼشاركة الثابتة-ج

شروط ابؼشاركة : ثالثا

 (263، صفحة 2021جعوتي و فاضل، ) :تنقسم الشروط التي تصح بها ابؼشاركة إلذ ثلبثة أقسام ىي

. ويشتًط فيهما أىلية التوكيل والتوكل لأن عقد ابؼشاركة يقوم على توكيل كل طرف لآخر في نصيبو من رأس ابؼال: ابؼتعاقدان-أ

يشتًط في رأس ابؼال أن يكون مقدما ولا يصح أن يكون دينا في الذمة، كما ينبغي أن يكون حاضرا عند التعاقد، : رأس ابؼال-ب
وىم ابؼالكية، أما ابعمهور  (سلعة)ويشتًط فيو أن يكون معلوم ابعنس والقدر والصفة على قول من قال بجواز أن يكون عرضا 

 .فينبغي أن يكون نقدا لا غتَ

 .يشتًط فيو أن يكون نسبة مشاعة معلومة من بصلة الربح، أما ابػسارة فيتحملها كل حسب حصتو من رأس ابؼال: الربح-ج

  خطوات العملية لتنفيذ عقد التمويل بابؼشاركة:06الشكل رقم 
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حصة من رأس ابؼال                                                                                

                       حصة من الأرباح

                                                                       

 

حصة من الأرباح                    

حصة من رأس ابؼال                                                                             

 (263، صفحة 2021جعوتي و فاضل، )من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر : ابؼصدر

 (41، 40، صفحة 2010رجب زيتون، ): ابؼزايا الاقتصادية والاجتماعية للمشاركة التي تتمثل في: رابعا

حشد ابؼوارد الاقتصادية، وتأسيس ابؼشروعات الإنتاجية، وارتفاع فرص التشغيل، بفا يعتٍ ابؼسابنة في معابعة ابؼشاكل -أ
. الاقتصادية

 .توزيع ابؼخاطر بتُ ابؼمولتُ-ب

 .توفتَ ابعهود بسبب توزيع ابؼسؤوليات  بتُ الشركاء-ج

. عدالة توزيع العائد، وزيادة عدد ابؼلبك-د

 (266، صفحة 2021جعوتي و فاضل، ) :دور ابؼشاركة في الاستثمار: خامسا

بيكن لصيغة ابؼشاركة بدختلف صورىا أن تلعب دورا ىاما في توسيع الاستثمار، وذلك بتمويل قنوات : توسيع الاستثمار...-أ
استثمارية متنوعة تتنوع على كافة طبقات المجتمع، وبصيع القطاعات، وبدختلف الفتًات، حيث إن التمويل بصيغة ابؼشاركة يتميز 

: بالتعدد والتنوع حسب طبيعة التصنيف

. التمويل بابؼشاركة لأنشطة زراعية، صناعية، بذارية، عقارية، وخدماتية: فمن حيث نوع النشاط     

. بسويل رأس مال الثابت، وبسويل رأس مال العامل: ومن حيث نوع الأصول     

. بسويل بابؼشاركة لصفقة، بسويل بابؼشاركة الثابتة، بسويل بابؼشاركة الناقصة: ومن حيث الاستمرارية    

اىتمام ابؼصارف الإسلبمية عند التمويل بصيغة ابؼشاركة ينصب على بقاح ابؼشروع، أما في ابؼصارف : زيادة حجم الاستثمار-ب
التقليدية فابؼهم بالنسبة بؽا ىو استًداد الأموال مع الفوائد في الوقت المحدد، وعليو فإن ابؼصارف الإسلبمية وىي تقوم بالتمويل 

 البنك

3 

 ابؼشروع الأرباح النابذة
2 

1 

 الشريك
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بصيغة ابؼشاركة تكون أكثر حذرا من ابؼصارف التقليدية، في دراسة ابعدوى الاقتصادية وابؼالية للمشروع، والسبب في ذلك يرجع 
، وبالتالر احتمال بقاح ابؼشروع وبموه مستقبلب يكون أكبر منو في ابؼصارف (الشريك)لعدم وجود ضمانات تقدم من قبل العميل 

... التقليدية

 (74، صفحة 2009عبد ابؼنعم بشناتي، ) :التمويل بابؼشاركة ىو الإستًابذية الرئيسية للبنوك الإسلبمية في ابؼستقبل تتمثل في-ج

ابؼصرفية الإسلبمية بهب أن تقوم بالبحث والتعرف على السوق وابؼشروعات ابؼهمة القائمة، وابؼشروعات ابؼقتًحة بؽا،        
وإتاحة التمويل اللبزم لقيامها وابؼشاركة في رأس مابؽا، وبيكن للبنوك الإسلبمية في بعض الأحيان إدارة جانب كبتَ من ابؼشروعات 

في حالة عدم توافر ابؼنظمتُ ذوي ابػبرة كإدارة الاستثمارات طويلة الأجل، كذلك تقوم البنوك الإسلبمية بتمويل الفقو ابؼتغتَة 
 .للشركات والأفراد، وىي عادة مشاركات قصتَة الأجل

وبناء على ذلك لدى البنك الإسلبمي جهاز استثماري قوي قادر على الدراسة الدقيقة وابؼستمرة لفرص الاستثمار     
واحتياجات الأسواق ودراسة مبتكرات الأدوات ابؼقبولة شرعا بعذب الأموال لاستثمارىا ولتشغيل الأموال والقدرة على متابعة 

الاستثمارات التي بيوبؽا، كما بهب أن تقوم البنوك الإسلبمية باستحداث أوراق مالية ثانوية ذات آجال بـتلفة لتمويل ابؼشروعات 
 .بابؼشاركة

والبنوك الإسلبمية لا بد وأن تلتحم مع ابؼشروع، وتقدم لو ابؼشورة بدا يكون بؽا من مراكز بحوث اقتصادية ومعرفة بأحوال    
السوق، وبتوافر كم كاف من ابؼعلومات عن حركة الاستثمار، وبالتالر يصبح ابؼشروع لا الضمانات العينية أو ابؼالية ىي الأساس 

في ابزاذ قرار الاستثمار، وفي حساب توقعات ابؼخاطرة والعائد، لذلك فإن استحقاق البنك للعائد ينبتٍ على نتيجة الاستثمار 
 .المحقق والذي يرتبط بدوره بكفاءة البنك في الدراسة وابؼتابعة وتقدير ابؼخاطر

ونظام ابؼشاركة يشجع على بسلك ابؼشروع تدربهيا بسداد قسط مع الأرباح، يشحذ بنم ابؼشاركتُ وىو يتطلعون إلذ ملكية       
 .رأس ابؼال الذي يعملون فيو

والتمويل بابؼشاركة يزيد الإنتاج ويوسع آفاق التنمية، حيث بوقق تنمية مستمرة واستقرار دائما وتوازنا عادلا، عن طريق توفتَ      
 .عائد طيب بؼن يريدون استثمار أموابؽم

 .فأسلوب ابؼشاركة بوفز على الابتكار والتجديد، حيث يرتفع درجة ابؼخاطرة ويغلب النشاط الإنتاجي على النشاط ابؼالر      

والأسلوب الإسلبمي وحده ىو القادر على أن بودث التحول التاربىي للبشرية من أسلوب الضمان والعائد الثابت إلذ      
 .أسلوب ابؼخاطرة وابؼشاركة

الفرق بتُ عقد ابؼشاركة وعقد ابؼضاربة : رابعا

الفرق بتُ ابؼشاركة وابؼضاربة : 03الجدول رقم 
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 ابؼضاربة ابؼشاركة 
 يكون رأس ابؼال من طرف يكون رأس ابؼال من بصيع الشركاء من حيث رأس ابؼال والعمل

 من حق ابؼضارب بوق لكل شريك من حيث التصرف

بحسب الاتفاق حيث يقسم الربح المحقق  من حيث الربح
 بينهم

 يقسم الربح بتُ ابؼضارب ورب ابؼال

يتحمل ابػسارة كل الشركاء حسب حصة كل  من حيث ابػسارة
 منهم في رأس ابؼال

 يتحمل ابػسارة رب ابؼال بدفرده

 (38، 37، صفحة 2018زقاري، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر
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: خلاصة الفصل

تطرقنا في الفصل الأول إلذ ثلبث مباحث، حيث تناول ابؼبحث الأول إلذ الاستثمار وفق الرؤية الإسلبمية ابؼعاصرة في بؿاولة 
جادة لتأصيل ىذه ابؼسألة من حيث الضوابط والقواعد الشرعية، وتعرفنا على التمويل الإسلبمي على أنو ىو تقديم الأموال العينية 

ضمن أحكام وضوابط الشريعة الإسلبمية وذلك بهدف برقيق عائد مباح . أو النقدية بفن بيلكها إلذ شخص آخر ليتصرف فيها
 .شرعا

كما تطرقنا في ابؼبحث الثاني إلذ ماىية البنوك الإسلبمية التي ىي مؤسسات مالية تقوم بدختلف ابؼعاملبت ابؼالية وحرمة الفائدة 
ابؼصرفية باعتبارىا من الربا وبيانا لأضرارىا على الأفراد والمجتمعات، كما تطرقنا في ابؼبحث الثالث إلذ معايتَ التمويل والاستثمار 

في ابؼصارف الإسلبمية، وتعرفنا على بـتلف الصيغ الاستثمارية الإسلبمية في ابؼدى القصتَ والتي ىي ابؼرابحة و سلم وقرض حسن، 
.وصيغ ابؼدى ابؼتوسط وىي الاستصناع وبسويل تأجتَي وصيغ ابؼدى الطويل والتي تتمثل في ابؼشاركة وابؼضاربة



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثاني

مجموعة -التمويل الإسلامي للاستثمار دراسة حالة 
 -البركة المصرفية
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 :تمهيد

بسثل بؾموعة البركة ابؼصرفية عينة مهمة من بيئة البنوك الإسلبمية باعتبارىا من أقدمها ظهورا وأوسعا انتشارا، حيث تهدف إلذ تلبية 
الاحتياجات ابؼالية لكافة المجتمعات من خلبل بفارسة أعمابؽا على أسس من الأخلبق ابؼستمدة من الشريعة الإسلبمية، سوف 

. نرى في ىذا الفصل تطبيق ىذه الصيغ في الأنشطة التمويلية للبنوك الإسلبمية من خلبل دراسة حالة بؾموعة البركة ابؼصرفية

 :لذا سنتطرق في ىذا الفصل إلذ الصيغ التمويلية الإسلبمية، وذلك من خلبل ابؼبحثتُ التالتُ

 لمحة حول بؾموعة البركة ابؼصرفية :المبحث الأول

 الصيغ التمويلية ابؼطبقة في بؾموعة البركة ابؼصرفية :المبحث الثاني
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لمحة حول مجموعة البركة المصرفية : المبحث الأول

   بؾموعة البركة ابؼصرفية ىي شركة متخصصة في صناعة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، وتتميز بدبادرات التطوير في كافة بؾالات 
ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية وخاصة في بؾال تطوير الأدوات ابؼالية ابػاضعة للشريعة الإسلبمية، وتعتبر من رواد العمل ابؼصرفي 
. الإسلبمي على مستوى العالد، وىي مدرجة في بورصتي البحرين وناسداك دبي، وبؽا انتشار واسع من فروع على مستوى العالد

بمجموعة البركة المصرفية وانتشارها الجغرافي  التعريف :المطلب الأول

.    سوف نتطرق في ىذا ابؼطلب لتعريف بدجموعة البركة ابؼصرفية وتوزيعها ابعغرافي

  تعريف بؾموعة البركة ابؼصرفية: الفرع الأول

 (www.albaraka.com ):  تعرف كما يلي

مرخصة كمصرف بصلة إسلبمي من مصرف البحرين ابؼركزي، ومدرجة في بورصتي البحرين . ب.م.بؾموعة البركة ابؼصرفية ش
وتعتبر البركة من رواد العمل ابؼصرفي الإسلبمي على مستوى العالد حيث تقدم خدماتها ابؼصرفية ابؼميزة إلذ حوالر . وناسداك دبي

.  مليار شخص في الدول التي تعمل فيها

 دولة، تقدم خدماتها عبر أكثر من 17للمجموعة انتشار جغرافي واسع من خلبل وحدات مصرفية تابعة ومكاتب بسثيل في  و
وللمجموعة حاليا تواجد في كل من الأردن، مصر، تونس، البحرين، السودان، تركيا، جنوب إفريقيا، ابعزائر، .  فرع700

باكستان، لبنان، ابؼملكة العربية السعودية، سورية، ابؼغرب وأبؼانيا بالإضافة إلذ فرعتُ في العراق ومكتب بسثيلي في كل من 
. إندونيسيا وليبيا

وتقدم بنوك البركة منتجاتها وخدماتها ابؼصرفية وابؼالية وفقا لأحكام ومبادئ الشريعة الإسلبمية السمحاء في بؾالات مصرفية 
 مليار دولار 2.5التجزئة، والتجارة، والاستثمار بالإضافة إلذ خدمات ابػزينة، ىذا ويبلغ رأس ابؼال ابؼصرح بو للمجموعة 

. أمريكي

 بتحديث التصنيف طويل الأجل لمجموعة P &S  Global Ratingsوقد قامت وكالة ستاندرد آندبورز للتصنيف العابؼية
قصتَ " B" / "ب"مع نظرة مستقبلية مستقرة، مع التأكيد على التصنيف " -BB/"– " ب ب"ب إلذ .م.البركة ابؼصرفية ش

القصتَ ) A3 (الطويل ابؼدى) +BBBكما منحت الوكالة الإسلبمية الدولية للتصنيف تصنيفا دوليا بدرجة . ابؼدى للبنك
، وىي أعلى مستوى بتُ ابؼؤسسات "85-81" مع درجة مضارب من A2 (bh)  /A+ (bh)وتصنيفا بؿليا بدرجة  (الأجل

. ابؼالية الإسلبمية في ابؼنطقة

التوزيع ابعغرافي لمجموعة البركة ابؼصرفية : الفرع الثاني
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 700  للمجموعة انتشار جغرافي واسع بفثل في وحدات مصرفية تابعة ومكاتب بسثيل في سبعة عشر دولة، حيث تدير حوالر 
فرع، وللمجموعة حاليا تواجد في كل من الأردن، مصر، تونس، البحرين، السودان، تركيا، جنوب إفريقيا، ابعزائر، باكستان، 

لبنان، ابؼملكة العربية السعودية، سورية، ابؼغرب وأبؼانيا بالإضافة إلذ فرعتُ في العراق ومكتب بسثيلي في كل من إندونيسيا 
: بفثلة في ابعدول التالر.وليبيا

التوزيع الجغرافي لمجموعة البركة المصرفية : (04)الجدول رقم 

 عدد الفروع سنة التأسيس بلد التأسيس اسم البنك

 109 1978 الأردن البنك الإسلبمي الأردني
 32 1980 مصر بنك البركة مصر 
 37 1983 تونس بنك البركة تونس

 29 1984 السودان بنك البركة السودان
 05 1984 البحرين  (م  ).ب.م.بنك البركة الإسلبمي ش

 231 1985 تركيا بنك البركة التًكي للمشاركات
 10 1989 جنوب إفريقيا بنك البركة المحدودة 
 31 1991 ابعزائر (شركة مسابنة  )بنك البركة ابعزائري 
 03 1991 لبنان ل.م.بنك البركة لبنان ش

 01 2002 البحرين بؾموعة البركة ابؼصرفية
 01 2007 السعودية ابؼملكة العربية السعودية اتفان كابتال 

 01 2008 إندونيسيا (مكتب بسثيلي  )بنك البركة إندونيسيا 
 15 2009 سوريا م.م.بنك البركة سورية ش

 180 2010 باكستان المحدودة (باكستان )بنك البركة 
 01 2011 ليبيا -ليبيا –  (مكتب بسثيلي  )بؾموعة البركة ابؼصرفية 
 05 2017 ابؼغرب بنك التمويل والإبماء 

 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، )من إعداد الطالبة بالاعتماد على : ابؼصدر

 

الهيكل التنظيمي للمجموعة المصرفية : المطلب الثاني

 (36- 32، الصفحات 2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، ):    يتكون ابؽيكل التنظيمي للمجموعة كالآتي

: بؾلس الإدارة: ولالفرع الأ

ىو ابؼسؤول عن وضع إستًاتيجية عمل وأولويات المجموعة والإشراف عليها، وىو مسؤول كذلك عن  (المجلس)   إن بؾلس الإدارة 
وضع السياسات على أعلى مستوى وإدارة المجموعة بشكل عام، ويكون مسؤولا أمام ابؼسابنتُ عن الأداء ابؼالر والتشغيلي 

كما أنو مسؤول عن زيادة وبزصيص رأس ابؼال، ومراقبة الإدارة التنفيذية ومتابعة أدائها لعمليات المجموعة، وابزاذ . للمجموعة



 -                                                              دراست حالت مجموعت البركت المصرفيت-ستثمارلاالفصل الثاني                       التمويل الإسلامي ل
 

46 
 

القرارات التي بزص الأعمال ابؼهمة، وزيادة قيمة حقوق ابؼسابنتُ على ابؼدى الطويل، ويقوم المجلس بالتأكد من قيام المجموعة 
بإدارة ابؼخاطر بشكل فعال من خلبل ابؼوافقة على ومتابعة مستوى ابؼخاطر ابؼقبولة للمجموعة والتهديدات الإستًابذية طويلة 

. ابؼدى لأعمال المجموعة وبضايتها منها

: اللجنة التنفيذية لمجلس الإدارة: الفرع الثاني

   تضم اللجنة التنفيذية ما لا يقل عن أربعة أعضاء بؾلس إدارة وبذتمع أربع مرات في السنة على الأقل، وقد قام بؾلس الإدارة 
بتفويض اللجنة التنفيذية بدوجب نظام داخلي ربظي معتمد من قبلها بدسؤولية تقديم توصيات إلذ بؾلس، لغرض ابغصول على 

موافقة المجلس، فيما يتعلق بالإستًابذيات العامة وخطة العمل للمجموعة، وفيما يتعلق بأي تغيتَ جوىري عليها، أو أي تغيتَ كبتَ 
. في رأس مال المجموعة أو في ىيكلها التنظيمي أو أصوبؽا أو استثماراتها

: بعنة التًشيحات وابؼكافآت: الفرع الثالث

   تعمل اللجنة وفقا لنظام داخلي ربظي معتمد من قبلها وبذتمع اللجنة مرتتُ في السنة على الأقل وتنظر في بصيع العناصر 
الأساسية لسياسة ابؼكافآت، بدا في ذلك ضمن أمور أخرى، ابؼوافقة على مكافآت أعضاء بؾلس الإدارة بناء على انتظام 

كما توصي لمجلس الإدارة بدستويات ابؼكافآت لفريق الإدارة التنفيذية وابؼوظفتُ . حضورىم اجتماعات المجلس واجتماعات اللجان
. الآخرين في بؾموعة البركة ابؼصرفية وفقا بؽيكلة حوافز معتمدة مرتبطة بالأداء

: بعنة بؾلس الإدارة للتدقيق: الفرع الرابع

  بذتمع اللجنة ربظيا أربع مرات في السنة على الأقل، وبوضر مدقق ابغسابات ابػارجي اجتماعا واحدا من ىذه الاجتماعات 
علبوة على ذلك، يكون بؼدقق ابغسابات ابػارجي اتصال غتَ بؿدود مع بعنة بؾلس الإدارة للتدقيق . على الأقل في كل سنة

. وابغوكمة ورئيسها طوال السنة

: بعنة بؾلس الإدارة للمخاطر: الفرع ابػامس

   يقوم بؾلس الإدارة بتحديد مدى قابلية واستعداد المجموعة لتقبل ابؼخاطر بناء على توصيات اللجنة، وتكون اللجنة مسؤولة عن 
وضع ابؼستويات ابؼقبولة لتعرض المجموعة للمخاطر، وعن ابؼوافقة على إستًابذية الإدارة التنفيذية لإدارة ابؼخاطر وتأمتُ الإدارة 

التنفيذية لكافة ابػطوات اللبزمة لتشخيص وقياس ومتابعة ومراقبة ابؼخاطر، إن ىدف اللجنة ىو الإشراف على نظم وبفارسات 
. وإجراءات إدارة ابؼخاطر في المجموعة

: بعنة بؾلس الإدارة للبمتثال وابغوكمة: الفرع السادس
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   يتمثل دور اللجنة في ضمان وجود أطر عمل فعالة للبمتثال، ومكافحة غسل الأموال وحوكمة الشركات بالإضافة إلذ نشر 
ثقافة امتثال قوية عبر المجموعة بدا في ذلك ضمان تطبيق إجراءات وعمليات وضوابط فعالة بؼكافحة غسل الأموال ومكافحة بسويل 

الإرىاب والالتزام بالعقوبات الدولية وقانون الامتثال الضريبي للحسابات الأجنبية ومعايتَ الإبلبغ ابؼشتًكة، 

: بعنة بؾلس الإدارة لتمويلبت الاستدامة وابؼسؤولية الاجتماعية: الفرع السابع

  اللجنة ىي ابؼسؤولة عن قيادة برنامج البركة لتمويلبت الاستدامة وابؼسؤولية الاجتماعية، حيث تشرف على صياغة السياسات 
والإستًابذيات من قبل الإدارة التنفيذية التي تهدف إلذ جعل بؾموعة البركة ابؼصرفية وبصيع وحداتها التابعة بموذجا بوتذى بو 

للمجموعة ابؼصرفية الإسلبمية التي تقدم خدمات مصرفية ومالية بطريقة مسؤولة اجتماعيا ومستدامة بالتوافق مع مبادئ وأىداف 
. الشريعة الإسلبمية

: وبيكن تلخيص ابؽيكل التنظيمي لمجموعة البركة ابؼصرفية في الشكل ابؼوالر
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 ابؽيكل التنظيمي لمجموعة البركة ابؼصرفي(: 07)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (9، صفحة 2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) :المصدر

ابعمعية العمومية 
 للمسابنتُ

 بؾلس الإدارة

الرئيس التنفيذي 
 للمجموعة

–نائب الرئيس التنفيذي 
رئيس تطوير الأعمال 

 والاستثمارات

رئيس ابػزينة 
والاستثمار 

  ابؼاليةوابؼؤسسات

 

رئيس 
ابؼصرفية 
 التجارية

رئيس 
التخطيط 
 الإستًاتيجي

رئيس حوكمة 
الشركات وشؤون 

 بؾلس الإدارة

رئيس 
الشؤون 
 القانونية

 

رئيس 
 ابؼالية

 

رئيس العمليات 
والشؤون 
 الإدارية

 

رئيس 
التدقيق 
 الداخلي

رئيس الائتمان 
 وإدارة ابؼخاطر

رئيس إدارة 
الامتثال 
 بالمجموعة

رئيس بسويلبت 
الاستدامة 
وابؼسؤولية 
 الاجتماعية

 

بعنة بؾلس الإدارة 
لتمويلبت الاستدامة 
 وابؼسؤولية الاجتماعية

 

بعنة بؾلس 
الإدارة للبمتثال 

 وابغوكمة

بعنة بؾلس 
 الإدارة للتدقيق

 

بعنة بؾلس 
الإدارة 

للتًشيحات 
 وابؼكافآت

 

ابعنة التنفيذية 
 لمجلس الإدارة

 

بعنة بؾلس 
الإدارة 
 للمخاطر

رئيس 
التدقيق 
الشرعي 
 الداخلي

ابؼراقب 
 الشرعي

 

ىيئة الرقابة 
الشرعية 
 ابؼوحدة



 -                                                              دراست حالت مجموعت البركت المصرفيت-ستثمارلاالفصل الثاني                       التمويل الإسلامي ل
 

49 
 

تطور المؤشرات المالية لمجموعة البركة المصرفية : المطلب الثالث

   تعمل بؾموعة البركة ابؼصرفية على برستُ أدائها ابؼالر، من أجل جذب أكبر قدر بفكن من الاستثمارات، ولقد عرفت المجموعة 
 (.2021-2019)تطورات في ابؼؤشرات ابؼالية خلبل فتًة الدراسة 

تطور ابؼركز ابؼالر للمجموعة  : الفرع الأول

:   من خلبل ابعدول التالر2021، 2020، 2019بيكن توضيح ابؼؤشرات ابؼالية للمجموعة بؽذه الفتًات 

( 2021-2019 ) ابؼركز ابؼالر لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:05)الجدول رقم 

 مليون دولار أمريكي :              الوحدة

إبصالر التمويلبت  إبصالر ابؼوجودات 
 والاستثمارات

 إبصالر حسابات العملبء إبصالر حقوق ابؼلبك

2019 26.259 19.753 2.323 22.458 
2020 28.250 21.645 2.222 24.367 
2021 28.182 21.111 2.058 24.632 

بؾموعة البركة ) ،(2020بؾموعة البركة ابؼصرفية، )، (2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ابؼصدر من إعداد الطالبة بالاعتماد على،
 (2021ابؼصرفية، 

: وللتوضيح أكثر بيكن تربصة ابعدول السابق إلذ ابؼنحتٌ البياني التالر

( 2021-2019)تطور ابؼركز ابؼالر لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة : (08)الشكل رقم 
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 من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه: المصدر

، بفا يوضع أن بؾموعة 2020 إلذ سنة 2019من خلبل ابعدول و الشكل نلبحظ أن ارتفاع في إبصالر ابؼوجودات من سنة 
 مليون دولار أمريكي لسنة 28.250البركة ابؼصرفية حققت بموا جيدا،  ولد يطرأ تغيتَ جذري على إبصالر ابؼوجدات والذي بلغ 

 مليون دولار أمريكي، أما في ما بىص إبصالر حسابات 28.182 والبالغ 2020 بابؼقارنة مع ما كان عليو في سنة 2021
 24.367 ب2020 ثم ارتفع في سنة 2019 مليون دولار أمريكي لسنة 22.458العملبء في ارتفاع مستمر حيث بلغت 

، بفا يشتَ إلذ مواصلة ثقة والتزام العملبء بالمجموعة وتنامي 2021 في سنة 24.632مليون دولار أمريكي، ثم ارتفعت أيضا ب 
 مليون دولار أمريكي 19.753 من %10قاعدتهم، بالإضافة إلذ ذلك نلبحظ إبصالر التمويلبت والاستثمارات ارتفعت بنسبة 

، حيث سجلت بسويلبت ابؼرابحة وابؼشاركة 2020 مليون دولار أمريكي في نهاية عام 21.645 إلذ 2019في نهاية عام 
، ونلبحظ أيضا إبصالر 2021 مليون دولار أمريكي لسنة 21.111والاستثمارات زيادات جيدة، ثم ابلفض بشكل طفيف إلذ 

 مليون دولار أمريكي في نهاية 2.222 إلذ 2019 مليون دولار أمريكي في نهاية عام 2.323حقوق ابؼلبك ابلفض من 
 مقارنة مع 2021 مليون دولار أمريكي لسنة 2.058 لتبلغ  %7.4، ثم ابلفض بنسبة %4، ما بيثل ابلفاضا بنسبة 2020
، وىذا الابلفاض بسبب الابلفاض ابؼسجل في العملبت الأجنبية وتوزيع الأرباح 2020 مليون دولار أمريكي لسنة 2.222

. النقدية

تطور العدد الإبصالر للعاملتُ لمجموعة البركة ابؼصرفية : الفرع الثاني

: كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور العدد الإبصالر للعاملتُ للمجموعة في الفتًة 

(. 2021-2019) إبصالر عدد العاملتُ لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:06)الجدول رقم

 إبصالر عدد العاملتُ 
2019 12.662 
2020 12.026 

2021 11.419 

بؾموعة البركة )، (2020بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على: ابؼصدر
 (2021ابؼصرفية، 

: وبيكن التوضيح أكثر من خلبل تربصة ىذا ابعدول إلذ الرسم البياني التالر

            

 



 -                                                              دراست حالت مجموعت البركت المصرفيت-ستثمارلاالفصل الثاني                       التمويل الإسلامي ل
 

51 
 

(  2021-2019) تطور العدد الإبصالر للعاملتُ لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:09)    الشكل رقم 

 

 من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه: المصدر

، 2020 لسنة 12.026 وابلفض ب 12.662 بلغ 2019لسنة  نلبحظ من خلبل ابعدول والشكل أن إبصالر عدد العاملتُ
 الذي تسبب في تعطيل بـتلف الأعمال 19- وىذا سبب انتشار جائحة كوفيد  11.419 ب 2021ثم ابلفض أيضا في سنة 

التجارية والأنشطة الاقتصادية،  رغم ابعهود التي ابزذتها المجموعة من مبادرات بـتلفة لضمان بضاية رأس مابؽا البشري بالإضافة إلذ 
 .تقديم ابػدمات دون انقطاع لفائدة العاملتُ بها

  تطور بؾموع الدخل التشغيلي لمجموعة البركة ابؼصرفية: الفرع الثالث

: كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور بؾموع الدخل التشغيلي للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019)  بؾموع الدخل التشغيلي لمجموعة البركة ابؼصرفية للفتًة (:07)جدول رقم 

مليون دولار أمريكي : الوحدة

 2021 2020 2019 السنوات
 1.041 1.140 967 بؾموع الدخل التشغيلي

 ،(2020بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، )ابؼصدر من إعداد الطالبة بالاعتماد على 
 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، )

:        وبيكن التوضيح أكثر من خلبل تربصة ىذا ابعدول إلذ الرسم البياني التالر
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(  2021-2019) تطور بؾموع الدخل التشغيلي لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:10)الشكل رقم 

 

من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه : المصدر

 :من خلبل ابعدول والشكل نلبحظ أن

 مليون دولار 967، مقارنة بدبلغ 2020 مليون دولار أمريكي في عام 1.140 ليبلغ %18 شهد الدخل التشغيلي بموا بنسبة
، وىو دليل على قوة أساسيات الأعمال التي تتمتع  بها المجموعة، فضلب عن العائدات المجزية من قاعدة 2019أمريكي في عام 

 مليون دولار أمريكي في عام 1.041  ليبلغ%8.6إبصالر الدخل التشغيلي للمجموعة بنسبة  بسويل العملبء القوية، ثم ابلفض
، وقد بقم ىذا الابلفاض في الدخل التشغيلي بشكل أساسي 2020 مليون دولار أمريكي في عام 1.140 مقارنة بدبلغ 2021

عن ىبوط قيمة العملة في بعض الأسواق الرئيسية التي تعمل بها المجموعة بالإضافة إلذ ارتفاع تكلفة التمويل في بعض الأسواق، 
 في عام 49% مقارنة ب 2021 في عام % 51ونظرا لابلفاض إبصالر الدخل التشغيلي، فقد بلغت نسبة التكلفة إلذ الدخل

2020 .

تطور صافي الدخل لمجموعة البركة ابؼصرفية : الفرع الرابع

: كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور صافي الدخل للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019) صافي الدخل لمجموعة البركة ابؼصرفية للفتًة (:08)جدول رقم

 

 مليون دولار أمريكي: الوحدة

850

900

950

1000

1050

1100

1150

1200

2019 2020 2021

مجموع الدخل التشغيلي

مجموع الدخل التشغيلي



 -                                                              دراست حالت مجموعت البركت المصرفيت-ستثمارلاالفصل الثاني                       التمويل الإسلامي ل
 

53 
 

 2021 2020 2019 السنوات
 190 166 180 صافي الدخل

 ،(2020بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ابؼصدر من إعداد الطالبة بالاعتماد على
 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، )

: ولتوضيح ىذا ابعدول أكثر نقوم بتحويلو إلذ الشكل البياني التالر

 ( 2021-2019) تطور صافي الدخل لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:11)              الشكل رقم

 

 من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه: المصدر

 من 8% مليون دولار أمريكي،أي بابلفاض بنسبة 166 بلغ 2020نلبحظ من خلبل ابعدول والشكل أن صافي الدخل لعام
، وعلى الرغم من ابلفاض قيمة العملة وارتفاع تكلفة التمويل في بعض الأسواق، إلا 2019 مليون دولار أمريكي في عام 180

 166 مقارنة ب2021 مليون دولار أمريكي في 190 ليصل إلذ 14%أنها قامت المجموعة بزيادة صافي الدخل الإبصالر بنسبة 
، وتعود ىاتو الزيادة في صافي الدخل بشكل رئيسي إلذ الضبط القوي للنفقات وابلفاض 2020مليون دولار أمريكي في عام 

. ابؼخصصات مدعومة بتحسن تدربهي لظروف الاقتصاد الكلي في البلدان التي تعمل فيها وحدات المجموعة

تطور إبصالر عدد الفروع : الفرع ابػامس

: كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور إبصالر عدد الفروع للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019)إبصالر عدد لمجموعة البركة ابؼصرفية الفروع  للفتًة :  (09)جدول رقم 
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 688 697 702 إبصالر عدد الفروع

بؾموعة البركة  )(2020بؾموعة البركة ابؼصرفية،  )(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، )    ابؼصدر من إعداد الطالبة بالاعتماد على
 (2021ابؼصرفية، 

:  وبيكن التوضيح أكثر من خلبل تربصة ىذا ابعدول إلذ الرسم البياني التالر

(  2021-2019) تطور إبصالر عدد الفروع لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:12)الشكل رقم 

 

من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه : المصدر

 فرع، وىذا راجع إلذ الاستًابذيات التوسع في 702 بلغ إبصالر عدد الفروع 2019من خلبل ابعدول والشكل نلبحظ في سنة 
الأعمال وزيادة الفروع وتعزيز حصصها السوقية في أسواقها المحلية وتقوية علبقاتها ابؼتميزة مع العملبء عبر تقديم منتجات وخدمات 

ذات جودة عالية وتنافسية، حيث حققت عمليات ىذه الفروع بموا ملحوظا في كافة الأنشطة ابؼالية والاستثمارية وتنويع مصادر 
 697الدخل وشهد معظمها زيادات جيدة في نتائجها الربحية، انعكست بصيعها على النتائج ابؼتميزة التي حققناىا، ثم ابلفض إلذ 

،  2021 فرع لسنة 688و  ،2020فرع لسنة 
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 الصيغ التمويلية المطبقة في مجموعة البركة المصرفية: المبحث الثاني

   تقوم بؾموعة البركة ابؼصرفية بعدة بسويلبت واستثمارات باستعمال بؾموعة من الصيغ، وبؼعرفة تطورىا تقتصر دراستنا بؽذه الصيغ 
. ، وسنتطرق إليها من خلبل ىذا ابؼبحث(2021-2019)خلبل فتًة الدراسة 

الصيغ التمويلية لمجموعة البركة المصرفية : المطلب الأول

بؾموعة البركة ) :لمجموعة البركة ابؼصرفية وابؼتمثلة في ما يلي (ذمم مدينة)   سوف نتطرق في ىذا ابؼطلب إلذ الصيغ التمويلية 
 (2020ابؼصرفية، 

صيغ التمويل القائمة على ابؼشاركة في العائد : الفرع الأول

تدخل المجموعة في عقود ابؼضاربة عن طريق الاستثمار في صناديق مدارة من قبل بنوك ومؤسسات مالية : التمويل بابؼضاربة:   أولا
. أخرى لفتًات زمنية بؿددة

ىي اتفاقية بتُ المجموعة والعميل للمسابنة في بعض ابؼشاريع الاستثمارية، سواء كانت موجودة أو : التمويل بابؼشاركة: ثانيا
. جديدة، أو ملكية بعض من العقارات إما بشكل دائم أو وفقا لتًتيب ابؼشاركة ابؼتناقصة التي تنتهي بشراء العميل ابؼلكية بالكامل

. يوزع الربح بدوجب الاتفاقية التي وضعت بتُ الطرفتُ بينما توزع ابػسارة بدوجب نسبة أسهمهم في رأس ابؼال أو ابؼشروع

صيغ التمويل القائمة على ابؼديونية : الفرع الثاني

تقوم المجموعة بتمويل ىذه ابؼعاملبت من خلبل شراء السلعة، والتي بسثل موضوع ابؼرابحة ومن : مدينة (مرابحات)ذمم بيوع :   أولا
يعاد سداده على أقساط من قبل ابؼرابح  (التكلفة مضافا إليها ىامش الربح)إن سعر البيع . (ابؼستفيد)ثم إعادة بيعها بربح للمرابح 

وفي أوقات أخرى  (في حالة التمويل العقاري)أحيانا تكون ابؼعاملبت مضمونة بدوضوع ابؼرابحة . بدوجب الفتًة ابؼتفق عليها
 .بدجموعة من الضمانات التي تضمن بصيع التسهيلبت ابؼعطاة للعميل

بغماية نفسها من ابؼخاطر . السلم ىو عقد  المجموعة بدفع فوري للبائع لتوصيل السلعة في ابؼستقبل: ذمم سلم مدينة: ثانيا
. ابؼرتبطة بالسلعة تقوم المجموعة بإبرام عقد السلم ابؼوازي الذي بدوجبو تقوم ببيع السلعة للتوصيل ابؼؤجل مقابل الدفع الفوري

إن الاستصناع ىو عقد بيع بتُ المجموعة كبائع والعميل كمشتًي والذي بدوجبو تتعهد المجموعة بتصنيع : ذمم استصناع مدينة: ثالثا
. سلعة وبيعها للعميل على سعر متفق عليو بتُ الطرفتُ عند استكمابؽا في تاريخ مستقبلي (أو اقتناء)

ىو عقد تأجتَ الذي بدوجبو يتم نقل ملكية ابؼوجود ابؼستأجر ابػاضع للئجارة ابؼنتهية بالتمليك : إجارة منتهية بالتمليك: رابعا
 .للمستأجر عند نهاية عقد الإجارة وبشرط أن يتم تسوية بصيع أقساط الإجارة

 (المضاربة المشاركة )آليات تفعيل الاستثمار عن طريق الصيغ التمويلية القائمة على المشاركة في العائد :المطلب الثاني
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     بعدما وقفنا على أنواع صيغ التمويل القائمة على ابؼشاركة في العائد ابؼتمثلة في التمويل بابؼضاربة وابؼشاركة، سنتطرق إلذ 
 (.2020-2019)تطورىا خلبل الفتًة 

تطور التمويل بابؼضاربة : الفرع الأول

: كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور إبصالر التمويل بابؼضاربة للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019) حجم التمويل بصيغة ابؼضاربة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:10)الجدول رقم 

 

 2019 2020 2021 
 المجموع ألف دولار أمريكي

 2.698.975 1.784.183 2.207.515 إبصالر التمويل بابؼضاربة

 17.731 14.618 6.831 بـصص ابػسائر الائتمانية: بؿسوما منها

 2.681.244 1.769.565 2.200.684 صافي التمويل بابؼضاربة

بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر
 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، )، (2020

: ولتوضيح ىذا ابعدول أكثر نقوم بتحويلو إلذ الشكل البياني التالر

( 2021-2019) تطور إبصالر التمويل بابؼضاربة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:13)الشكل رقم 
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 من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه: المصدر

 ألف دولار أمريكي، وبعد حسم  2.207.515 بلغ 2019نلبحظ من خلبل ابعدول أعلبه أن إبصالر بسويل بابؼضاربة في عام 
 ألف دولار 2.200.684 ألف دولار أمريكي بلغ صافي التمويل بابؼضاربة 6.831بـصص ابػسائر الائتمانية التي تقدر ب 

 1.769.565 وقدر صافي التمويل بابؼضاربة ب 1.784.183 إلذ2020أمريكي ثم ابلفض إبصالر التمويل بابؼضاربة في عام
 2.698.975 ارتفع إبصالر التمويل بابؼضاربة ب2021وذلك راجع لتدىور الوضع الاقتصادي بسبب جائحة كورونا، وفي عام 

 ألف دولار أمريكي بلغ صافي التمويل بابؼضاربة 17.731ألف دولار أمريكي وبعد حسم ابػسائر الائتمانية التي تقدر ب
 ألف دولار أمريكي، وسبب ىذا الارتفاع لتمويل بابؼضاربة ىي الاستًاتيجيات التي قامت بها بؾموعة البركة 2.681.244

.  ولتحقيق المجموعة أداء مستقر19-ابؼصرفية بؼكافحة جائحة كوفيد 

 تطور التمويل بابؼشاركة: الفرع الثاني

 :كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور إبصالر التمويل بابؼشاركة للمجموعة في الفتًة      

( 2021-2019) حجم التمويل بصيغة ابؼشاركة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:11)   الجدول رقم 

 2019 2020 2021 
 المجموع ألف دولار أمريكي

 958.669 1.106.881 1.040.725 إبصالر التمويل بابؼشاركة

 16.598 21.788 12.794 بـصص ابػسائر الائتمانية: بؿسوما منها

 942.071 1.085.093 1.027.931 صافي التمويل بابؼشاركة
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 ،(2020بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر
 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، )

: وبيكن التوضيح أكثر من خلبل تربصة ىذا ابعدول إلذ الرسم البياني التالر

( 2021-2019) تطور إبصالر التمويل بابؼشاركة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:14)الشكل رقم 

 

 من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه: المصدر

 ألف دولار 1.040.725نلبحظ من خلبل ابعدول والشكل تطور إبصالر التمويل بابؼشاركة حيث ارتفع إبصالر التمويل من
 من إبصالر  % 5.97  بنسبة صغتَة تقدر ب2020 ألف دولار أمريكي لسنة 1.106.881 إلذ 2019أمريكي لسنة 

 ألف دولار أمريكي وأصبح صافي التمويل بابؼشاركة 12.794التمويل بابؼشاركة،وذلك بعد حسم ابػسائر الائتمانية التي تقدر ب
 ألف دولار أمريكي 1.085.093 قدر ب 2020، وصافي التمويل لسنة 2019 ألف دولار أمريكي لسنة 1.027.931

 ألف دولار 1.106.881ثم ابلفض إبصالر التمويل من .  ألف دولار أمريكي من ابػسائر الائتمانية21.788بعدما حسم منو 
، وذلك راجع إلذ 13.39  % بنسبة  تقدر ب2021ألف دولار أمريكي  لسنة 958.669 إلذ 2020أمريكي لسنة 

 .الابلفاض في التمويل طويل الأجل بؽذه الصيغة

تطور التمويل بابؼضاربة وابؼشاركة معا : الفرع الثالث

( 2021-2019) تطور إبصالر التمويل بابؼضاربة و ابؼشاركة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:15)الشكل رقم
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 من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه: المصدر

 ألف دولار أمريكي مقارنة بابؼشاركة التي 2.207.515 ابؼضاربة مرتفعة ب 2019نلبحظ من خلبل الشكل أعلبه أن في سنة 
ألف دولار أمريكي وىي مرتفعة 1.784.183 ابؼضاربة تبلغ 2020 ألف دولار أمريكي، وفي سنة 1.040.725تبلغ ب 

 فابؼضاربة مرتفعة بشكل جيد بالنسبة 2021في سنة   ألف دولار أمريكي، أما1.106.881بالنسبة للمشاركة التي تبلغ
 ألف دولار أمريكي،  ويعود قلة 958.669 ألف دولار أمريكي، وتبلغ ابؼشاركة 2.698.975للمشاركة حيث تبلغ ابؼضاربة  

التمويل بابؼشاركة إلذ ابؼخاطر التي تواجهها في ظل تعقد الإجراءات ابػاصة بهما، إذ كانت من أىم الصيغ التمويلية عند إنشاء 
المجموعة إلا أنها تناقصت في ىذه السنوات، وأصبحت المجموعة وبـتلف فروعها في منازعات قضائية حول تسديد الديون ابػاصة 

ألف دولار أمريكي لسنة 26.167، و2019 ألف دولار أمريكي لسنة 21.415بها وارتفعت القروض ابؼتعثرة التي بلغت 
رغم ارتفاع التمويل بابؼضاربة  و. بفا أدى بالمجموعة للتقليل من التمويل بها2021 ألف دولار أمريكي لسنة 27.920 و 2020

عن ابؼشاركة، إلا أن ىاتتُ الصيغتتُ منخفضتتُ بنسبة إلذ التمويل بابؼرابحة، ويعود سبب ابلفاضهم الابتعاد عن الاستثمارات 
 .طويلة الأجل الأكثر خطر والتًكيز على ابؼرابحة قصتَة الأجل والأقل خطورة

المرابحة السلم الاستصناع  )آليات تفعيل الاستثمار عن طريق الصيغ التمويلية القائمة على المديونية : المطلب الثالث 
 (الإيجار 

سوف نتطرق في ىذا ابؼطلب إلذ تطور الصيغ القائمة على ابؼديونية، ابؼتمثلة في التمويل بابؼرابحة والسلم والاستصناع والإبهار، 
. 2021-2019خلبل الفتًة 

تطور التمويل بابؼرابحة : الفرع الأول
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 :كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور إبصالر التمويل بابؼرابحة للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019)حجم التمويل بصيغة ابؼرابحة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:12)الجدول رقم 

 2019 2020 2021 
 المجموع ألف دولار أمريكي

 593.489 628.208 634.769 سلع مرابحات
 11.797.926 12.798.914 11.874.332 مرابحات أخرى

 12.391.415 13.427.122 12.509.101 مدينة (مرابحات)إبصالر ذمم بيوع 
 10.481.410 11.449.177 10.425.207 مدينة (مرابحات)صافي ذمم بيوع 
بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر

 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2020

: وبيكن التوضيح أكثر من خلبل تربصة ىذا ابعدول إلذ الرسم البياني التالر

( 2021-2019) تطور إبصالر التمويل بابؼرابحة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:16)الشكل رقم 

 

من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه : المصدر

التمويل بصيغة بابؼرابحة أنو متذبذب خلبل سنوات دراسة، حيث بلغ إبصالر ذمم : من خلبل ابعدول والشكل التالر نلبحظ أن
ألف دولار أمريكي في 13.427.122ألف دولار أمريكي، فارتفع إلذ 12.509.101 ب2019بيوع مرابحات ابؼدينة لسنة 

 2019ألف دولار أمريكي، وابلفضت أيضا سلع مرابحات لسنة 12.391.415 ب2021، ثم ابلفض في سنة 2020سنة 
.  2021 ألف دولار أمريكي لسنة 593.489ألف دولار أمريكي، إلذ 634.769من 
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ألف 676.910، و2019 ألف دولار أمريكي لسنة 519.229وشهدت المجموعة خسائر ائتمانية لصيغة ابؼرابحة قدرت ب
.  ألف دولار أمريكي798.046 تقدر ب2021، وأيضا لسنة 2020دولار أمريكي لسنة 

تطور ذمم سلم ابؼدينة : الفرع الثاني

 :كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور إبصالر التمويل بالسلم للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019) حجم التمويل بصيغة السلم لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:13)الجدول رقم 

 2019 2020 2021 
 المجموع ألف دولار أمريكي

 259.295 225.550 265.926 إبصالر ذمم سلم ابؼدينة

 18.912 15.186 12.441 بـصص ابػسائر الائتمانية: بؿسوما منها

 240.383 210.364 253.485 صافي ذمم سلم ابؼدينة

 ،(2020بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر
 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، )

: ولتوضيح ىذا ابعدول أكثر نقوم بتحويلو إلذ الشكل البياني التالر

 (2021-2019) تطور إبصالر التمويل بالسلم لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:17)الشكل رقم 

 

من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه : المصدر
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 ألف دولار أمريكي، ثم 265.926 مرتفع بنسبة 2019من خلبل ابعدول والشكل نلبحظ أن إبصالر التمويل بالسلم لسنة 
 2021 ألف دولار أمريكي سنة 259.295 ألف دولار أمريكي، ثم ارتفع في ب 225.550 ب 2020ابلفض في سنة 

 240.383، 210.364، 253.485، وبعد حسم ابػسائر الائتمانية بلغ صافي ذمم سلم ابؼدينة2020بنسبة أقل من سنة 
.  على التوالر2021، 2020، 2019: ألف دولار أمريكي لسنوات التالية

تطور التمويل بالاستصناع : الفرع الثالث

: كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور إبصالر التمويل بالاستصناع للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019) حجم التمويل بصيغة الاستصناع لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:14)الجدول رقم 

 2019 2020 2021 
 المجموع ألف دولار أمريكي

 198.926 198.804 157.738 إبصالر ذمم استصناع ابؼدينة

 17.463 11.164 4.960 بـصص ابػسائر الائتمانية: بؿسوما منها

 181.463 187.640 152.778 صافي ذمم استصناع ابؼدينة

بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر
 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2020

: وبيكن التوضيح أكثر من خلبل تربصة ىذا ابعدول إلذ الرسم البياني التالر

( 2021-2019) تطور إبصالر التمويل بالاستصناع لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:18)الشكل رقم 
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من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه : المصدر

 ألف دولار 157.738 قدر ب2019إبصالر التمويل بالاستصناع في سنة : من خلبل ابعدول والشكل السابقتُ نلبحظ أن
 ألف دولار 198.804 ليصل إلذ  2020 ألف دولار أمريكي، ثم ارتفع سنة 4.960أمريكي وبلغت ابػسائر الائتمانية ب

ألف دولار أمريكي لسنة 198.926 بنسبة قليلة حتى بلغ إبصالر الاستصناع 2021 إلذ سنة 2020أمريكي، ثم ارتفع من سنة 
 ألف دولار أمريكي وىذا أثر على صافي التمويل 17.463، إلا أن ابػسائر الائتمانية كانت مرتفعة التي قدرت ب2020

 كان 2020 ألف دولار أمريكي، حيث أن صافي التمويل لسنة 181.463بالاستصناع بفا أدى إلذ ابلفاضو حيث قدر ب
.  ألف دولار أمريكي  على سنوات الدراسة187.640مرتفع ب

تطور ذمم الإجارة ابؼدينة : الفرع الرابع

 :كما يوضحو ابعدول التالر (2021-2019)بيكن توضيح تطور إبصالر التمويل بالإجارة للمجموعة في الفتًة 

( 2021-2019) حجم التمويل بصيغة الإجارة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة (:15)الجدول رقم 

 2019 2020 2021 
 المجموع ألف دولار أمريكي

 140.805 150.787 97.919 إبصالر ذمم الإجارة ابؼدينة
 

 47.989 51.975 34.452 بـصص ابػسائر الائتمانية: بؿسوما منها

 92.816 98.812 63.467 صافي ذمم الإجارة ابؼدينة

 ،(2020بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) ،(2019بؾموعة البركة ابؼصرفية، ) من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابؼصدر: ابؼصدر
 (2021بؾموعة البركة ابؼصرفية، )

: ولتوضيح ىذا ابعدول أكثر نقوم بتحويلو إلذ الشكل البياني التالر

 (2021-2019) تطور إبصالر التمويل بالإجارة لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:19)الشكل رقم 
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من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول أعلبه : المصدر

، وارتفع 2019 ألف دولار أمريكي لسنة 97.919إبصالر ذمم التمويل بالإجارة بلغ : من خلبل ابعدول والشكل نلبحظ أن
 ألف دولار أمريكي، بفا أدى إلذ 51.975 ألف دولار أمريكي بخسائر ائتمانية قدرت ب 150.787 ب2020في سنة 

 ب مبلغ 2021ألف دولار أمريكي، ثم ابلفض إبصال ذمم الإجارة في سنة 98.812ابلفاض صافي ذمم التمويل الإجارة ب
 ألف دولار أمريكي بخسائر ائتمانية قدرت ب 92.816ألف دولار أمريكي، وابلفاض صافي ذمم الإجارة ب 140.850قدره 

.  ألف دولار أمريكي47.989

ابؼرابحة السلم الاستصناع الإبهار معا  تطور إبصالر بسويل: الفرع ابػامس

-2019) تطور إبصالر بسويل ابؼرابحة والسلم والاستصناع والإبهار لمجموعة البركة ابؼصرفية خلبل الفتًة(:20)الشكل رقم 
2021 )
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 (15-12 )من إعداد الطالبة بناءا على معطيات ابعدول رقم من: المصدر

ألف دولار أمريكي، 13.427.122 مبلغ قدر ب2020من خلبل الشكل أعلبه نلبحظ أن صيغة ابؼرابحة سجلت في سنة 
حيث بيثل أعلى مستوى خلبل سنوات الدراسة، حيث  بسثل صيغة ابؼرابحة أكبر حصة من بسويلبت المجموعة خلبل سنوات 
الدراسة، ويعود ىذا إلذ قلة ابؼخاطر التي تتعرض بؽا ىذه الصيغة أو شبو انعدامها ولا تتطلب إجراءات معقدة أثناء التمويل، 

 ألف 21.645 والذي بلغ 2020وأيضا لعائدىا ابؼضمون، بفا أدى إلذ ارتفاع إبصالر التمويلبت والاستثمارات خاصة في سنة 
 .دولار أمريكي

 ألف دولار أمريكي،حيث بسثل 265.926 التي بلغت 2019تلي صيغة ابؼرابحة صيغة السلم التي سجلت أكبر نسبة في سنة 
أعلى مستوى خلبل سنوات الدراسة، ولكنها منخفضة بالنسبة لتمويل بابؼرابحة،  يوجو التمويل بالسلم للتمويل الزراعي، ويأتي 

ابلفاضها لعدم توجو بؽذا ابعانب من النشاط من بـتلف ابؼتعاملتُ مع بؾموعة البركة ابؼصرفية، لأن أغلب الدول العربية تأتي من 
مناطق شبو جافة لا تعطي اىتمام كبتَ لزراعة وأغلب التمويلبت تكون فاشلة نظرا لتذبب ابؼناخ، وتأتي بعدىا صيغة الاستصناع 

، 2019 ألف دولار أمريكي، خلبل السنوات198.926، 198.804، 157.738التي سجلت ارتفاع مستمر بلغ 
 أعلى مستوى 2020ألف دولار أمريكي في سنة 150.787، على التوالر، ثم تلي صيغة الإجارة التي بلغت 2021، 2020

خلبل سنوات الدراسة، ورغم ذلك ىاتتُ الصيغتتُ الاستصناع والإجارة لا يكادان يظهران في ابؼنحتٌ البياني لقلة التمويلبت 
ابؼوجهة عن طريقهما، ورغم ابلفاضهما بالنسبة للمرابحة إلا أن زيادة حجم الاستثمارات بؽاتو الصيغ تعكس الدور ابؼتنامي 

. للمجموعة البركة ابؼصرفية في دفع عجلة التنمية الاقتصادية
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 :خلاصة الفصل

تطرقنا في الفصل الثاني أن بؾموعة البركة ابؼصرفية ىي عبارة عن وحدات بنكية تعمل في إطار الشريعة الإسلبمية وتتوزع جغرافيا في 
 دولة، حيث تقدم بنوك البركة منتجاتها وخدماتها ابؼصرفية وابؼالية وفقا لأحكام ومبادئ الشريعة الإسلبمية السمحاء في 17

بؾالات مصرفية التجزئة، والتجارة، والاستثمار بالإضافة إلذ خدمات ابػزينة، وتطرقنا أيضا إلذ ابؼؤشرات ابؼالية خلبل سنوات 
 حيث كان أداء بؾموعة البركة ابؼصرفية جيدا نسبيا، وذلك بفضل استًابذياتها ابؼرنة التي مكنتها من 2020-2019الدراسة 

التكيف مع تقلبات الأزمة وضمان أداء سلس ومتسق 

كما تناولنا في ابؼبحث الثاني  إلذ الصيغ التمويلية الاستثمارية ابؼطبقة في بؾموعة البركة ابؼصرفية، حيث اعتمدت على صيغ 
ابؼديونية ابؼتمثلة في ابؼرابحة والسلم والاستصناع والإجارة، والصيغ القائمة على ابؼشاركة وىي ابؼضاربة وابؼشاركة، لتمويل احتياجات 

.عملبئها لأنها برقق ربحا بؾزيا، حيث ركزت بؾموعة البركة ابؼصرفية على صيغة ابؼرابحة بنسبة كبتَة مقارنة مع باقي الصيغ الأخرى
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 :خاتمة

تعد البنوك الإسلبمية جزءا من ابؼنظومة ابؼصرفية، إذ تفوقت من حيث الأداء وطبيعة التمويل على البنوك التجارية خلبل الأزمة 
 .الاقتصادية العابؼية الراىنة

جاءت البنوك الإسلبمية بأغراض تهدف إلذ إحداث تغيتَ في العمل ابؼصرفي، من حيث ابؽياكل والتنظيم، من خلبل أسس 
. وأحكام الشريعة الإسلبمية، وذلك من أجل المجتمع الإسلبمي الذي يبحث عن البديل الأفضل للبنوك التقليدية

وعليو فإن التمويل الإسلبمي لد يعد حكرا على العالد الإسلبمي فقط، بل أصبح ظاىرة عابؼية تكتسب انتشارا أوسع كل يوم، فقد 
أثبت القطاع ابؼصرفي الإسلبمي قدرتو على منافسة ابؼنتجات وابػدمات التي توفرىا البنوك التجارية وبكفاءة عالية، بفا دفع 

. بالصتَفة الإسلبمية للبحث عن وسائل للئبداع والتطوير وإبهاد ابؼنتجات الإسلبمية البديلة للمنتجات التقليدية

يوفر التمويل الإسلبمي أساليب بسويلية إسلبمية تعرف بصيغ التمويل الإسلبمي ابؼطبقة في البنوك الإسلبمية والتي تتمثل في مضاربة 
ومشاركة ومرابحة واستصناع وسلم والتي تتميز بذات كفاءة عالية في الاقتصاد الإسلبمي، وفي نشاطات ابؼصارف الإسلبمية، من 

حيث مرونتها واستجابتها بغاجات التمويل ابؼختلفة، سواء كان بسويل قصتَ الأجل أو متوسط أو طويل، ومدى مسابنتها في 
. تقديم حلول إبداعية بؼشكلبت بسويل الاستثمار وما تساىم فيو من رفع الكفاءة وبرستُ الأداء

: نتائج الدراسة

: توصلت الدراسة إلذ بصلة من النتائج التالية     

يتميز مفهوم وأىداف الاستثمار الإسلبمي عن مفهوم وأىداف في الاقتصاد الوضعي، من حيث تشيد عملياتو وتوفتَ بؾالاتو -
وبرقيق ابؼنفعة الذاتية والاجتماعية، وارتباطو بابؼبادئ العقدية الإسلبمية،  

النظام الربوي لو آثار اقتصادية سيئة، تعرقل تدفق رأس ابؼال إلذ الاستثمار وتسبب ابلفاض في النمو الاقتصادي وحدوث -
 .الأزمات

 .قواعد العمل ابؼصرفي الإسلبمي بررم التعامل بالربا وبزضع لأحكام القواعد الشريعة-

توفر بؾموعة البركة ابؼصرفية بؾموعة من الصيغ التمويلية الإسلبمية التي تتمثل في ابؼضاربة وابؼشاركة وابؼرابحة وذمم استصناع ابؼدينة -
 .وذمم سلم ابؼدينة وذمم الإجارة ابؼدينة، من أجل جذب أكبر عدد من ابؼتعاملتُ

تعتبر بؾموعة البركة ابؼصرفية من أىم البنوك الإسلبمية في العالد، من حيث فروعها عبر العالد وأبنية مؤشراتها ابؼالية، ومن حيث -
 .عملياتها التمويلية عن طريق الصيغ التمويلية التي تقوم بها
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 فإن بؾموعة البركة ابؼصرفية حققت توازنا دقيقا 2019رغم التحديات الاقتصادية والسياسية ابؽائلة التي شهدىا العالد منذ سنة -
 .في النمو الاقتصادي وخاصة في التمويلبت الاستثمارية

 لقلة بـاطرىا ،وقد أظهرت الدراسة أن بؾموعة البركة ابؼصرفية تستخدم صيغة ابؼرابحة بكثافة كبتَة، من بتُ الصيغ الأخرى-
 .وعائدىا ابؼضمون

 : اختبار الفرضيات

تأكد من خلبل الدراسة صحة الفرضية الأولذ أن التمويل الإسلبمي لو دور ىام في دعم وترقية الاستثمار ابغقيقي بفا يؤدي -
ذلك إلذ برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية، وذلك من خلبل الصيغ ابؼتبعة لتمويل الاستثمار وحجم التمويلبت والتسهيلبت 

. ابؼقدمة لدعم الاستثمار وفق أسس وضوابط الشريعة الإسلبمية

تأكد من خلبل الدراسة صحة الفرضية الثانية حيث أن البنوك الإسلبمية وخاصة بؾموعة البركة ابؼصرفية تعتمد على ابؼرابحة -
الاقتصادية   التنمية برقيق لقلة بـاطرىا وعائدىا ابؼضمون، والتي تهدف إلذ وبكثافة كبتَة من بتُ الصيغ الأخرىبشكل كبتَ،
 .والاجتماعية

تأكد من صحة الفرضية الثالثة أن التمويل الإسلبمي يساىم في دعم الاستثمار في بؾموعة البركة ابؼصرفية من خلبل تنويع -
الآليات التمويلية وذلك من خلبل الصيغ التمويلية الإسلبمية والتي ىي ابؼرابحة التي تتمثل بصفة أكبر ثم تليها ابؼضاربة وابؼشاركة 

 .والسلم والاستصناع والإجارة

: المقترحات

. التوسع في استخدام كل  الصيغ التمويلية الإسلبمية غتَ ابؼفعلة بالشكل وابؼستوى ابؼطلوب بدلا من التًكيز على صيغة معينة-

 .العمل على برديث و ابتكار وتطوير ابػدمات ابؼصرفية الإسلبمية وفق ضوابط شرعية، وذلك لزيادة قدراتها التنافسية-

العمل على إشاعة القيم الإسلبمية و وسائل شرعية في بؾال العمل الاستثماري لضمان توظيف الأموال بدا يتماشى وروح -
 .الإسلبم

 .بهب على بؾموعة البركة ابؼصرفية، العمل على إبهاد استثمارات أكثر بأعلى جودة وأحسن شروطا، بفا يعطيها مردودا أعلى-

على بؾموعة البركة ابؼصرفية التقرب من الاستثمارات طويلة الأجل، وعن التمويل بأسلوبي ابؼضاربة وابؼشاركة بشكل أكثر، دون 
 .التًكيز على الصيغة الأساسية وىي ابؼرابحة

: آفاق الدراسة

: إن موضوع دراستنا سيفتح بؾالا واسعا لدراسة العديد من ابؼواضيع أبنها
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. التجديد والابتكار والتطوير بؼنتجات مالية لتمويل الاستثمار في البنوك الإسلبمية-

 .مكانة منتجات ابؼالية الإسلبمية في البنوك التقليدية-
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