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 3الأزوج اموبمٌج امعبموٌج و وعٌبر تبزل 

 توشنج وحود رضب  .أ                                                       
 اهسزائر - ؤى اهتّاكٕسبيـج 

 : امونخص
هلد سشدح هسٌج تبزل الارادث اهدّهٖج هخّضٖد الاسراءاح اهركبتٖج ؿوٓ اهتٌّم اهـبيوج فٕ     

يخخوف اهدّل، اهٓ سبٌة خضسٖؾ اهيٌبفشج اهـبدهج تًٖ خوم اهتٌوّم،  اهظٌبؿج اهيظرفٖج فٕ 
ؤّهٓ اهيضبّلاح هّغؾ يـبٖٖر يّضدث هخٌؼوٖى اهظوٌبؿج    2ّ  1ضٖد ضنل يـٖبرٔ تبزل 

، ّ 2اهيظرفٖج، غٖر اً الازيج اهيبهٖج الاخٖرث اؼِرح اهـدٖد يً اهٌلبئط فٕ يـٖبر تبزل 
خلدٖى تـع اهخـدٖلاح خى خسشٖدُب فٕ يـٖبر تبزل هِذا كبيح اهوسٌج تخضوٖل خوم اهٌلبئط ّ 

ّ اهخٕ ُدفح اشبشب اهٓ خـزٖز ينٌّبح ّ ضسى راس يبل اهتٌّم، اهٓ سبٌوة الاُخيوبى    3
تيخبػر اهشّٖهج ّ ذهم تّغؾ يـٖبر هوشّٖهج فٕ اهيدْ اهلظٖر ّ آخر فٕ اهيدْ اهػّٖل، 

تًٖ يئٖد ّ يخخّف يً اذوبر   ّ رغى ضداذج ُبخَ اهيـبٖٖر فبً ردّد اهفـل اهدّهٖج اٌلشيح
 ُبخَ اهلّاؿد ؿوٓ اهظٌبؿج اهيظرفٖج ؿوٓ اهيشخّْ اهدّهٕ

Résumé: 
     le Comité de Bâle a incorporé la volonté internationale pour unifier les procédures 

de contrôle sur les banques opérant dans le secteur bancaire dans différents pays, ainsi 

que d'encourager une concurrence loyale entre ces banques, où les normes de Bâle 1 

et 2 sont considérées comme les premières tentatives d'établir des normes uniformes 

pour réglementer le secteur bancaire, mais la récente crise financière a montré de 

nombreuses lacunes dans la norme Bâle 2, et pour cela, la Commission a analysé ces 

lacunes et présenté quelques ajustements qui ont été incorporés dans la norme de Bâle 

3, cette norme vise principalement à renforcer les composantes et la taille du capital 

des banques, et en accordant une attention aux risques de la liquidité et d'établir une 

norme de liquidité à court terme et une autre à long terme, et malgré que la mise en 

application de ces normes est récente, la réaction internationale a été divisé entre 

partisan et craignant des effets de l’application de cette norme sur l’industrie bancaire 

internationale. 

هلد ضِد الاكخظبد اهـبهيٕ خلال الارتؾ شٌّاح اهشبتلج ّاضدث يً اكوّْ ّ انتور   
الازيبح اهيبهٖج اهـبهيٖج اهخٕ ؿظفح تبهظٌبؿج اهيظرفٖج فٕ اهـدٖد يوً اهودّل شوّاء    
اهيخلديج يٌِب اّ اهخٕ ُٕ فٕ ػرٖق اهٌيّ، ّ يً تًٖ الاشتبة اهخٕ ادح اهٓ ضدّد ُبخوَ  

اهيضرفج ؿوٓ ٌضبػ اهظٌبؿج اهيظرفٖج شّاءا  اهِٖئبحبػ الازيج ُّ اهغـف اهذٔ ػتؾ ٌض
نبً ذهم اهغـف يخـيدا ٌخٖسج اهغغػ يً كتل اهلّْ اهشٖبشٖج هودّل ّ نوذهم اهسِوبح   
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اظضبة اهيظبهص، اّ غٖر يخـيدا ٌخٖسج ٌلط فٕ اهيّارد اهيبدٖج اّ اهتضرٖج اهلازيج فوٕ  
ى اهظوٌبؿج اهيظورفٖج كبيوح    ؿيوٖج الاضراف ؿوٓ اهظٌبؿج اهيظرفٖج، لاً ؿيوٖج خٌؼٖ

اشبشب ؿوٓ يتدؤ اهخسرتج ّ اهخػإ ّ يضبّهج اشخخلاط اهدرّس يً الازيبح اهيبهٖج اهخوٕ  
اهيضرفج ؿوٓ خٌؼٖى اهظوٌبؿج اهيظورفٖج    اهِٖئبحؿظفح تِب خلال اهـلّد اهشبتلج، فبً 

 ّ اٌوة  شّاءا اهيضوٖج يٌِب اّ اهدّهٖج ضبّهح خضوٖل اشتبة ُبخَ الازيج ّ يً ذى خضدٖود س
اهيضرفج ٌسد هسٌج تبزل  اهِٖئبحاهغـف يً اسل اهـيل ؿوٓ خظضٖضِب ّ ؿوٓ راس ُبخَ 

اهخٕ ضبّهح دائيب اهـيل ؿوٓ خضدٖد اهيـبٖٖر اهيـخيدث فٕ خٌؼٖى اهظٌبؿج اهيظرفٖج نول  
اهخٕ ؿيوح اهوسٌج ؿوٓ خضدٖذِب  2يرث خخغص تـع اهٌلبئط ضّهِب ّ ُّ ضبل يـبٖٖر تبزل 

؛ ّ 3ضوٖل اشتبة الازيج اهيبهٖج الاخٖرث ّ اهخٕ خيخع ؿٌِب يـبٖٖر تبزل تٌبءا ؿوٓ ٌخبئز خ
، ّ ُذا 3تبهخبهٕ فبً ُذا اهتضد ٖضبّل اهخػرق اهٓ اهخضدٖذبح اهخٕ سبءح تِب يـبٖٖر تبزل 

وب هً امخعدٌلاح امخً فرضتخاب اززوتج   : يً خلال يضبّهج الاسبتج ؿوٓ الاضنبهٖج اهخبهٖج
 ٌٌر خنظٌه امصنبعج اموصرفٌج؟اموبمٌج ازخٌرث عنى وعب

ِٖخى اهلشى الاّل يٌَ : ؤكشبى 3ّ هلإسبتج ؿوٓ ُبخَ الاضنبهٖج كيٌب تخلشٖى اهتضد اهٓ
، ؤيب اهلشى اهذبٌٕ فِٖخى تبهخػرق اهٓ اشتبة الازيج اهيبهٖج  2تبهخػرق اهٓ يـبٖٖر هسٌج تبزل

ظرفٖج؛ ايب اهلشوى  الاخٖرث ّ نذهم سّاٌة اهغـف اهخٕ ػتـح ؿيوٖج خٌؼٖى اهظٌبؿج اهي
 .3اهذبهد فشٌضبّل يً خلاهَ اهخـرع اهٓ اُى اهخـدٖلاح اهخٕ سبءح تِب يـبٖٖر تبزل 

  
I.  2وعبٌٌر مجنج تبزل: 

I.1. خنظٌه امصنبعج اموصرفٌج و ظاور مجنج تبزل:   

تظفج ؿبيج ٖينً ارسبؽ ؼِّر ؿيوٖج خٌؼٖى اهظٌبؿج اهيظرفٖج اهٓ الازيبح اهيبهٖج 
ب اهظٌبؿج اهيظرفٖج فٕ اهـدٖد يً دّل اهـبهى ّ اهخٕ ٖينوً  ّ اهيظرفٖج اهخٕ ضِدخِ

ردُب اهٓ ػتٖـج خّزٖؾ اهضظط اهشّكٖج، اهـّايل اهخبرسٖج ّ نذهم يضونوج ؿودى   
، ّ تبهخبهٕ فبٌوَ  1خٌبؼر اهيـوّيبح تًٖ اهيخـبيوًٖ الاكخظبدًٖٖ فٕ اهظٌبؿج اهيظرفٖج

اهظوٌبؿج اهيظورفٖج ُوّ    يً تًٖ الاشتبة اهخٕ دفـح اهدّل اهٓ اهـيل ؿوٓ خٌؼٖى 
اهغـف اهذٔ ٖػتؾ ٌضبػ تـع اهتٌّم اهـبيوج فٕ خوم اهظٌبؿبح اهٓ سبٌوة ؿودى   

ييب ادْ ذهم اهٓ غورّرث اهتضود    .خٌبؼر اهيـوّيبح تًٖ اهيّدؿًٖ ّ يشٖرٔ اهتٌم
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ضٖد خشـٓ ؿيوٖوج  ؿً شتل خٌؼٖى ُبخَ اهظٌبؿج يً اسل خضلٖق سيوج يً الأُداف؛ 
ٕ   2هٓ خضلٖق ذلاذج اُوداف رئٖشوٖج  خٌؼٖى اهظٌبؿج اهيظرفٖج ا ضيبٖوج  : خخيذول فو

اهيشخِونًٖ، اهـيل ؿوٓ خخفٖع الاٌضلال اهخولٕ اهذٔ ٖينً اً ٖػتؾ ؿلاكبح اهّنبهج 
تًٖ اهتٌم ّ ؿيلائَ ّ نذهم اهضفبؼ ؿوٓ شولايج اهظوٌبؿج اهيظورفٖج ّ خخفوٖع     

رخِى ؿوٓ ّ ٖرسؾ اهشتة هغرّرث ضيبٖج اهيشخِونًٖ اهٓ ؿدى كد. اهيخبػر اهخٌؼٖيٖج
اهخّكؾ تيدْ اهيخبػرث اهخٕ خخـرع هِب اهيئششبح اهيبهٖج اهخٕ خخـبيل يـِب، ّ ؿووٓ  

ؤّلا خػػ اهخـّٖع اهيظييج : ُذا  الأشبس ٖينً اً ٌيٖز تًٖ ذلاد فئبح يً اهخٌؼٖى
هخشدٖد نل اّ سزء يً اهخشبئر اهٌبخسج ؿً افلاس اهيئششبح اهيبهٖج، ذبٌٖب اهخٌؼٖى فٕ 

بٖج رؤس اهيبل ّغٖرُب يً اهلّاؿد اهخٕ خِدف اهٓ اهضد يً الإؿشبر ضنل يخػوتبح نف
اهيظرفٕ، ّ اخٖرا خّسَٖ كّاؿد ٌضبػ الاؿيبل اّ الاشّاق تضنل ٖشيص هنل يخـبيول  
داخل ُبخَ الاشّاق اهيبهٖج يً اهـيل تضنل ؿبدل؛ ّ ٌؼرا اهٓ اٌخضبر ؼبُرث اهـّهيج 

خبرسٖج هوتٌّم اهٓ سبٌة ؼِّر يسيّؿج اهيبهٖج ّ يب سبءح تَ يً اٌخضبر هوـيوٖبح اه
يً اهتٌّم اهـبترث هوضدّد سـل ؿيوٖج خٌؼٖى اهظٌبؿج اهيظرفٖج فٕ ضبسج اهٓ تـوع  

 : 3اهلّْ اهدّهٖج خرضدُب فٕ اداء اٌضػخِب ّ ُذا هلأشتبة اهخبهٖج

  اً اٌخضبر اهتٌّم اهـبترث هوضدّد ٖينً اً ٖئدٔ زٖبدث اهيٌبفشج تًٖ اهتٌّم اهيضوٖج
ٌتٖج، ّ ُّ يب ٖينً اً ٖئدٔ اهٓ ٌّؽ يً اهيٌبفشج اهغٖر ؿبدهج ّ اهخٕ ٖينوً اً  ّ الاس

خٌضإ يً خلال الاخخلاف فٕ اهلّاًٌٖ اهيٌؼيج هوظٌبؿج اهيظرفٖج تًٖ اهدّل يذل اهلّاًٌٖ 
اهيضددث هراس اهيبل الادٌٓ ّ اهذٔ ٖينً اً ّٖفر ٌّؽ يً اهيٖزث اهخٌبفشٖج اهٌبخسج ؿوً  

م اهخٕ خـيل فٕ اهدّل ذاح راس اهيبل الادٌٓ، ّ ُّ يب ضدد يؾ اٌخفبع خنبهٖف اهتٌّ
 اهتٌّم اهٖبتبٌٖج اهخٕ انخشضح اشّاق اهـدٖد يً اهدّل اهيخلديج؛

   اهيخبػر اهخٕ ٖينً اً خٌلوِب اهتٌّم اهـبترث هوضدّد ّ اهٌبخسج ؿً ضدّد ازيوبح
ب فوٕ اهودّل   فٕ تـع اهدّل اهخٕ خيوم تِب فرّؽ هِب، ييب ٖينً اً ٖئذر ؿوٓ فرّؿِ

 الاخرْ ّ نذهم اهتٌّم الاخرْ اهـبيوج يـِب؛

  اهيٌؼيج هوظٌبؿج اهيظرفٖج فٕ دّهج  حاهخترث اهخٕ ٖينً اً خضظل ؿوِٖب اهِٖئب
 يب ّ ذهم يً خلال الاشخفبدث يً درّس اهدّل الاخرْ؛
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     خشِٖل ٌضبػ اهتٌّم اهـبترث هوضدّد، يً خلال اهـيل ؿووٓ خسوبٌس الاسوراءاح
 .يسيّؿج اهدّل اهخٕ خـيل تِب، ّ تبهخبهٕ خخفٖع خنبهٖفِباهخٌؼٖيٖج فٕ 

ّ ٌؼرا هلاٌخضبر اهّاشؾ هِبخَ اهتٌّم اهـبترث هوضدّد ّ نذهم اخشبؽ ٌضبػبخِب خولال فخورث   
 Herstatt bankاهشتـٌٖبح ّ اهذيبٌٌٖبح يً اهلرً اهيبغٕ، ّ ؿوٓ اذر افلاس اهتٌم الاهيبٌٕ 

خضح  (G-10)زٖج هيسيّؿج اهدّل اهظٌبؿٖج اهـضر ، اؿوً يضبفؼٕ اهتٌّم اهيرن1794شٌج 
 Basel Committee)اضراف تٌم اهخشّٖبح اهدّهٖج ؿً اٌضبء هسٌج تبزل هوركبتج اهيظرفٖج 

on Bank Supervision)  اهخٕ ٖلؾ ينخة الايبٌج اهـبيج هِب فٕ تٌم اهخشّٖبح اهدّهٖج تيدٌٖج ّ
ٕ   13 وهتٌّم اهيرنزٖج هّ ُٕ هسٌج اشخضبرٖج فٌٖج خغى ا. تبزل اهشّٖشرٖج : 4دّهوج ُو

توسٖنب، نٌدا، فرٌشب، ؤهيبٌٖب الاخضبدٖج، اٖػبهٖب، اهٖبتبً، هّنشويتّرر، ُّهٌودا، اشوتبٌٖب،    
 . اهشّٖد، شّٖشرا، اهييونج اهيخضدث ّ اهّلاٖبح اهيخضدث الأيرٖنٖج

I.2.  هلد خى اهيّافلج ؿوٓ كرار هسٌج تبزل اهيخيذل فوٕ اكخوراش     :1وعٌبر تبزل
ّ اهذٔ اػوق  1988ضد هنفبٖج راس اهيبل ّ ُذا يً كتل اؿغبئِب فٕ سّٖوٖج يـٖبر يّ

ؿوَٖ تيـٖبر نّم، ّ اهذٔ اشخِدف فٕ اهتداٖج ٌضبػ اهتٌّم اهـبهيٖج اهـبترث هوضودّد،  
هٖخضّل فٖيب تـد اهٓ يـٖبر ٖخى ؿوٓ اشبشَ خلٖٖى يلاءث اهتٌّم شّاءا اهيضوٖج يٌِوب اّ  

س فٕ خضدٖد اهضد الادٌٓ هراس اهيبل ؿوٓ ٌشتج تًٖ راس الاسٌتٖج، ّ ٖـخيد ُذا اهيلٖب
، ّ اكخظر ℅8اهيبل ّ الاظّل اهيرسضج تإّزاً اهيخبػر خنًّ انتر يً اّ خشبّٔ 

اهيـٖبر ؿوٓ اضخشبة اهيخبػر الائخيبٌٖج ّ يخبػر اهدّل دًّ الاخذ تـوًٖ الاؿختوبر   
ػر اهخٕ خخـرع اهِٖب الاٌّاؽ الاخرْ يً اهيخبػر، ّ هلد خى خلشٖى اهدّل ضشة اهيخب

ّ اهييونوج اهـرتٖوج    OCDEدّل ذاح يخبػر يٌخفغج ّ خضيل دّل ال : اهٓ كشيًٖ
اهشـّدٖج، ّ دّل ذاح يخبػر يرخفـج ّ خغى تلٖج دّل اهـبهى؛ ؤيب يخبػر الاظوّل  

 ℅50، ℅20، ℅10، ℅0: فلد اخخوفح يً اظل ٗخر ّ ذهم ضشة اضد الاّزاً اهخبهٖج
راس : يبل ضشة يلرراح هسٌج تبزل يً ضورٖضخًٖ ُيوب  ّ ٖخنًّ راس اه .℅100ّ 

ّ ٖغى راس اهيوبل اهيودفّؽ، الاضخٖبػوبح اهيـوٌوج ّ الارتوبش      ) اهيبل الأشبشٕ 
ّ ٖغى الاضخٖبػبح اهغٖر يـوٌج، اضخٖبػوبح  ) ّ نذهم راس اهيبل اهيشبٌد ( اهيضخسزث

لأسل يوً  الإكراع يخّشػ ا+ اؿبدث خلٖٖى الاظّل، اضخٖبػبح يّاسِج دًّٖ يخـذرث 
 ((.الأشِى ّ اهشٌداح اهخٕ خخضّل اهٓ اشِى تـد فخرث )الأّراق اهيبهٖج + اهيشبُيًٖ 



 3الأزوج اموبمٌج امعبموٌج و وعٌبر تبزل 
 

 131 0213 جوانعشر  لثالثاالعدد 

تـع اهخغٖٖراح خيذوح اُيِوب   1ضِد يـٖبر تبزل  1771ّ  1775ّ فٕ اهفخرث اهييخدث تًٖ 
فٕ اغبفج ضرٖضج ذبهذج هراس اهيبل خغى اهلرّع اهيشبٌدث لأسل شٌخًٖ يؾ اخغبؽ ُبخوَ  

ذج اهٓ يسيّؿج يً اهضرّػ، ؤيب اهخـدٖل اهذبٌٕ فٖخيذل فٕ ادخوبل اهيخوبػر   اهضرٖضج اهذبه
اهشّكٖج فٕ اهضشتبً ؿٌد اضخشبة الاظّل اهيرسضج تبهيخبػر، يً خلال اغبفج الاظّل 

، ّ تبهخبهٕ ٖظتص 1225اهيرسضج تإّزاً اهيخبػر اهٓ يلٖبس يخبػر اهشّق يغرّة فٕ 
 :ٕيـٖبر نفبٖج راس اهيبل ؿوٓ اهٌضّ اهخبه

     

I.3.    خبظج يب خـووق  1ٌؼرا هلاٌخلبداح اهيّسِج اهٓ يـٖبر تبزل  :2وعٌبر تبزل ،
يٌِب تـدى اهـداهج فٕ خضدٖد اهيخبػر تًٖ اهدّل ّ ذهم يً خلال خلشٖيِب اهٓ يسيّؿخًٖ، ّ 
نذهم رتػ يخبػر اهتٌّم تيخبػر اهدّل اهخٕ خـيل تِب اهٓ سبٌة ؿدى خػركَ اهوٓ نول   

ر اهخٕ ٖينً اً خّاسَ اهتٌّم يذل اهيخبػر اهخضغٖوٖج؛ ّ هِذا كبيح هسٌج تبزل خلال اهيخبػ
تخلدٖى اهـدٖد يً اهخّظٖبح، هٖخى تـدُب اظدار اهّذٖلوج فوٕ ظوّرخِب     1999/2004اهفخرث 

ّ اهخٕ كوديح هوتٌوّم ّ    52، ّ اهخٕ اػوق ؿوِٖب يلرراح تبزل 2004اهٌِبئٖج فٕ سّٖوٖج 
، هٖخى تدء اهـيل تِب يؾ تداٖج 2006ث هخّفٖق اّغبؿِب ضخٓ ٌِبٖج ؿبى اهيئششبح اهيبهٖج فخر

ّ يً اسل يـبهسج انذر دكج هويخبػر ّ تظفج انذر خٌؼٖيب فلد خى اؿداد يـٖوبر  . 2007ؿبى 
خضشًٖ اػوبر ضشوبة   : رئٖشٖج ُٕ( دؿبئى)يً خلال الاؿخيبد ؿوٓ ذلاذج اؿيدث  2تبزل 

ـج اهركبتٖج اّ الاضرافٖج ّ خلّٖج اٌغتبػ اهشّق؛ ّ يلاءث راس اهيبل، خػّٖر ؿيوٖج اهيراس
 :2ّٖغص اهرنبئز اهذلاذج هيـٖبر تبزل  1اهضنل ركى 

I.3.1. ٓضٖد ٖخى اضخشبة اهيشخّْ الادٌٓ : اهيخػوتبح اهدٌٖب هراس اهيبل: اهدؿبيج الاّه
 :6هراس اهيبل يً خلال اهيـبدهج اهخبهٖج

   

الادٌٓ هراس اهيبل خـخيد ؿوٓ كٖبس نول يوً يخوبػر     ّ تبهخبهٕ فبً ؿيوٖج خضدٖد اهضد
الائخيبً ّ يخبػر اهشّق اهٓ سبٌة اهٌّؽ اهذبهد يً اهيخبػر ّ ُٕ اهيخبػر اهخضغٖوٖج ّ 
اهخٕ ؿرفخِب هسٌج تبزل ؿوٓ اٌِب يخبػر اهخـرع هوخشبئر اهخٕ خٌسى ؿً ؿودى نفبٖوج اّ   

، نيوب  7خٕ خٌسى ؿً ؤضداد خبرسٖجاخفبق اهـيوٖبح اهداخوٖج اّ الاضخبط اّ الاٌؼيج اّ اه
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اٌَ يً تًٖ اهخـدٖلاح اهسدٖدث هوسٌج تبزل خّفٖرُب اشوّتب سدٖدا هلٖبس اهيخبػر الائخيبٌٖج ّ 
ذهم اهٓ سبٌة الاشوّة اهٌيػٕ اهذٔ نبً يـخيدا يً كتل ّ اهذٔ ٖـخيود ؿووٓ خلوبرٖر    

  ٕ ّ اهوذٔ ٖينوً    ّنبلاح اهخظٌٖف، ّ ٖخيذل الاشوّة اهسدٖد فٕ اشوّة اهخلٖوٖى اهوداخو
اشخخدايَ يً كتل اهتٌّم اهنتٖرث اهخٕ خيخوم اٌؼيج داخوٖج هخلٖٖى اهيخوبػر يوؾ الاهخوزاى    

 .تإشبهٖة دكٖلج ّ يـبٖٖر هلافظبش

I.3.2. هلد كبيح هسٌج تبزل تبغوبفج  : اسراءاح اهركبتج الاضخرازٖج: اهدؿبيج اهذبٌٖج
ة غيبً خّفر اهتٌّم ؿووٓ  ُبخَ اهدؿبيج اهذبٌٖج يً اسل خدؿٖى شبتلخِب، ضٖد اٌَ اهٓ سبٌ

الايّال اهخبظج اهخٕ خنفِٖب هخغػٖج سيوج اهيخبػر اهخٕ خّاسِِب فبٌَ ٖخّسة ؿوِٖب اشخخداى 
افغل خلٌٖبح اهركبتج ّ ادارث اهيخبػر، ّ هِذا كبيح اهوسٌج تبظدار ارتؾ يتوبدة اشبشوٖج   

 :8هوركبتج الاضخرازٖج ُٕ

 هِب تبهخلٖٖى اهضوبيل هورئّس    ٖسة اً خخّفر اهتٌّم ؿوٓ الاسراءاح اهخٕ خشيص
ايّاهِب يلبرٌج تضسى اهيخبػر اهخٕ خّاسِِب، ّ نذهم خّفرُب ؿوٓ اشخراخٖسٖج خشيص 

 هِب تبهضفبؼ ؿوٓ يشخّٖبح رئّس ايّاهِب؛

  ٖخّسة ؿوٓ اهشوػبح اهركبتٖج اهلٖبى تيراسـج الاشخراخٖسٖبح ّ الاسراءاح اهيختـج
وٕ هضسى راس اهيبل اهلازى هيّاسِج يخبػرُب، يً كتل اهتٌّم ؿٌد اهلٖبى تبهخلٖٖى اهداخ

اهٓ سبٌة خإندُب يً اضخراى خوم اهتٌّم هويـبٖٖر اهخٌؼٖيٖج ضّل راس اهيبل اهيـيّل 
تِب، ّ نذهم ٖسة ؿوِٖب اهلٖبى تبلإسراءاح اهلازيج فٕ ضبهج ّسّد تـع اهخرّكوبح  

 يً كتل خوم اهتٌّم؛

 ٌّم ؿوٓ راس يوبل اؿووٓ يوً    ٖسة ؿوٓ اهشوػبح اهركبتٖج اهخإند يً خّفر اهت
اهيشخّْ الادٌٓ اهيػوّة، ّ يً ذى ايخلام اهلدرث ؿوٓ اهزاى خوم اهتٌوّم توبيخلام   

 رئّس ايّال اؿوٓ يً اهيشخّْ الادٌٓ اهيػوّة يٌِى؛

اهخدخل اهركبتٕ يً خلال ّشبئل الاٌذار اهيتنر لانخضبف اهيظبؿة اهخٕ ٖينً اً خّاسِِب 
خبذ الاسراءاح اهخظضٖضٖج فٕ يرضوج يتنرث هيٌؾ خودُّر  اهتٌّم فٕ اهّكح اهيٌبشة ّ اخ

 .راس يبل اهتٌم
I.3.3. خلخرش هسٌج تبزل يً خلال ُبخوَ اهدؿبيوج    :اٌغتبػ اهشّق: اهدؿبيج اهذبهذج

يزٖدا يً الافظبش ؿً ُٖنل راس اهيبل ّ ٌّؿٖج يخبػرٍ ّ ضسيِب، ّ شٖبشبخَ اهيضبشتٖج 
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خظظبح، ّ نذهم اشخراخٖسٖبخَ فٕ اهخـبيول  اهيختـج هخلٖٖى اظّهَ ّ اهخزايبخَ ّ خنًّٖ اهي
 .يؾ اهيخبػر ّ ٌؼبى اهتٌم اهداخوٕ هخلدٖر ضسى راس اهيبل اهلازى

، الا اٌَ خى خشوسٖل يسيّؿوج يوً    2ؿوٓ اهرغى يً اهخـدٖلاح اهخٕ سبء تِب يـٖبر تبزل 
يً كتل تـع اهختراء ّ اهخٕ ضدح يً فـبهٖج ُذا اهيـٖبر، يذول يوب شوٖخى     9اهيلاضؼبح

رع هَ فٕ اهلشى اهخبهٕ، ّ يً اترز ُبخَ اهيلاضؼبح ُّ نًّ يٌِز اهخلٖوٖى اهوداخوٕ   اهخـ
يـلد هوغبٖج ّ ٖخػوة ّكخب ّ نوفج انتر، ييب شٖدفؾ يـؼى اهتٌّم اهٓ الاؿخيبد ؿوٓ اهػرٖلج 
اهلٖبشٖج يً خلال الاؿخيبد ؿوٓ ّنبلاح اهخظٌٖف، ّ ُّ يب ٖينً اً ٖضد يوً يظوداكٖج   

اهٓ سبٌة خوق يضبنل ايبى اهتٌّم اهغٖر يظٌفج، ّ تبهخبهٕ فبً ذهوم   اهخظٌٖفبح اهيلديج،
، خبظج فٕ ؼل غوـف  2شّف ٖضفز ؿدد ُبئل يً اهتٌّم ؿوٓ ؿدى اهخلٖد تيـٖبر تبزل 

 . اهركبتٖج فٕ اهركبتج ؿوٓ ٌضبػ اهظٌبؿج اهيظرفٖج اهِٖئبحكدرث 
 2اهدؿبئى اهذلاد لاخفبكٖج تبزل : 1اهضنل ركى 

 
ّ  2يضبفؼٕ اهتٌّم اهيرنزٖج ّ يئششبح اهٌلد اهـرتٖج، اهيلايص الاشبشٖج لاخفبكٖج تبزل يسوس : اهيظدر

 .2004اهدّل اهٌبيٖج، ّركج يً شوشوج اهتضّد ّ اهدراشبح اهيخخظظج، ظٌدّق اهٌلد اهـرتٕ، ؤتّ ؼتٕ، 
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دراشج )ٖر اهدّهٖجيّشٓ ايتبرم اضلاى، آهٖج ركبتج اهتٌم اهيرنزٔ ؿوٓ اؿيبل اهتٌّم فٕ ؼل اهيـبٖ: ٌللا ؿً
 .17ط . 2005، يذنرث يبسشخٖر غٖر يٌضّرث، سبيـج اهسزائر، اهسزائر، (ضبهج تٌم اهسزائر

II.  2002اشتبة اززوج اموبمٌج مشنج. 
II.1. وراحل اززوج 

هلد ضِدح الازيج اهيبهٖج الاخٖرث خخبتؾ يسيّؿج يً الاضداد اهخٕ ادح فٕ اهٌِبٖوج اهوٓ   
ٕ شٌضبّل اهخػرق اهٓ اُى اهيضػبح اهخٕ يرح ؿوِٖب ، ّ فٖيب ٖو2009اٌفسبر الازيج ؿبى 

 :الازيج اهيبهٖج الاخٖرث
 

II.1.1. هـل اّهٓ ُبخَ الاشتبة ُّ اهخّشؾ اهنتٖر : ٌيّ شّق اهلرّع ؿبهٖج اهيخبػر
) فٕ شّق الاكراع خبظج يب خـوق يٌِوب توبهلرّع اهخػٖورث اّ ؿبهٖوج اهيخوبػر      

subprimes  )ٖج ّ ُذا ؿوٓ اذر اهشٖبشج اهخٕ اختـخِب ّ اهخٕ ارختػح اشبشب تبهلرّع اهـلبر
اهّلاٖبح اهيخضدث الايرٖنٖج خلال اهـلّد الاخٖرث فٕ يسبل الاشنبً ّ اهخٕ نبٌح خِدف اهٓ 
خضسٖؾ اهيّاػًٌٖ ؿوٓ ضراء اهشنٌبح ّ ُذا يً خلال خخفٖع اهغرائة ّ خضسٖؾ الاشور  

ر ؤضونبل ؿدٖودث   ؿوٓ اهخّشؾ فٕ الاكخراع اهٓ سبٌة ضد اهيئششبح اهيبهٖج ؿوٓ خوّفٖ 
هّشبئل اهخيّٖل اهغرّرٖج اهخٕ خشبؿد الاشر ؿوٓ ضراء اهـلبراح، ّ تبهخبهٕ دفوؾ ذهوم   
اهيئششبح اهيبهٖج اهٓ خشِٖل ؿيوٖج يٌص اهلرّع ّ ؿدى اهخـيق فٕ دراشج يوفبح ػوبهتٕ  
اهلرّع، ّ اهٓ سبٌة اهلرّع اهـلبرٖج فبً اهلرّع ؿبهٖج اهيخبػر ٖينوً اً خضويل   

خيبٌٖج ّ نذهم خإسٖر اهشٖبراح ّ غٖرُب، ضٖد خػّرح اهلرّع اهرٌُٖج يً اهتػبكبح الائ
يً  ℅23، ّ ُّ يب ضنل ٌشتج 2006يوٖبر دّلار شٌج  640اهٓ  2002يوٖبر دّلار شٌج  200

 يسيّؽ اهلرّع اهـلبرٖج اهييٌّضج؛ 

شـبر ّ ييب ٖينً الاضبرث هَ اً اشـبر اهفبئدث اهيػتلج ؿوٓ ُذا اهٌّؽ يً اهلرّع خـختر ا
يخغٖرث خرختػ كٖيخِب اشبشب تشـر اهفبئدث اهيـرّع يً كتل اهتٌم اهيرنزٔ يغوبفب اهٖوَ   
ؿلاّث يخبػرث ٖخى الاخفبق ؿوِٖب يشتلب تًٖ ػرفٕ اهـلد نيب اً اشـبر اهفبئدث ٖينً اً خخإذر 
تخغٖر اهلٖيج اهسبرٖج هوـلبراح، نيب اً اهشٌّاح اهذلاد الاّهٓ يً اهلرع خنوًّ اشوـبر   

 دث فِٖب ذبتخج ذى خخغٖر تـد ذهم؛ اهفبئ
ّ ٌؼرا هنًّ اشـبر اهفبئدث اهيػتلج ؿوٓ اهلرّع ؿبهٖج اهيخبػر نبٌح انتر يوً اشوـبر   
اهفبئدث اهيػتلج ؿوٓ اهيٌخسبح الاخرْ، فبً ذهم ضفز اهـدٖد يً اهيئششبح اهيبهٖوج ؿووٓ   
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ديخِب اهدّهج اهخّشؾ فٕ ُذا اهٌّؽ يً اهلرّع خبظج فٕ ؼل خّفر تـع اهغيبٌبح اهخٕ ك
ضّل اهلرّع اهـلبرٖج اهيلديج اهٓ اهفئبح ذاح اهدخّل اهغـٖفج، اهٓ سبٌة اهخّشوؾ فوٕ   
ؿيوٖبح خّرٖق اهدًّٖ خبظج فٕ ؼل خزاٖد ػووة اهيشوخذيرًٖ ؿووٓ الاّراق اهيبهٖوج     
اهيرختػج تبهدًّٖ ؿبهٖج اهيخبػر ٌخٖسج ارخفبؽ اهـّائد اهخٕ خّفرُب ّ اهخٕ خخى ؿبدث يً كتل 

يبهٖج يخخظظج ّؼٖفخِب ضراء اهدًّٖ ّ اظدار اّراق يبهٖج فٕ يلبتوِب ّ ٖػوق  يئششبح
، ييب ّفور شوّٖهج    SPV (Special Purpose Vehicle)10ؿوٓ ُذا اهٌّؽ يً اهيئششبح ة 

اغبفٖج هويئششبح اهيبهٖج كبيح تخّؼٖفِب فٕ خيّٖل اهلرّع ؿبهٖج اهيخبػر ّ اهخٕ خلوّى  
 .ٕ خضخرٔ الاّراق اهيبهٖج اهيرختػج تِبتخضّٖل يخبػرُب اهٓ اهسِبح اهخ

II.1.2. ٌؼرا هولّث اهخٕ ٖخيخوؾ   :11الافراػ فٕ اهشّٖهج ّ خضنل فلبؿج اشـبر اهـلبراح
تِب اهٌؼبى اهيبهٕ فٕ اهّلاٖبح اهيخضدث الايرٖنٖج خبظج فٕ ؼل ارخفوبؽ اشوـبر اهفبئودث    

الايوّال   اهيرختػج تبهلرّع اهـبهٖج اهيخبػر فبً ذهم شبُى فٕ سوة اهـدٖد يوً رئّس 
ؿوٓ غرار فّائع اهظٌبدٖق اهشوٖبدٖج هوودّل ّ   ) الاسٌتٖج اهتبضذج ؿً اضشً اهخّؼٖفبح 

، ييب شبُى فٕ زٖبدث اهػوة ؿوٓ الاّراق اهيبهٖج داخل (اضخٖبػبح اهٌلد الاسٌتٕ اهخبظج تِب
اهشّق الايرٖنٖج ّ تبهخبهٕ ضفز ذهم اهيئششبح اهيبهٖج ؿوٓ اهخّشؾ فٕ ؿيوٖبح اهخّرٖق يً 

سل اهضظّل ؿوٓ يزٖد يً اهشّٖهج، ّ ُّ يب ّفر ضسى نتٖر يً اهشّٖهج داخل الاشوّاق  ا
اهيبهٖج الايرٖنٖج خى اشخخدايِب فٕ يٌص يسيّؿج سدٖدث يً اهلرّع ؿبهٖج اهيخوبػر ييوب   

 :12خرخة ؿٌَ ٌخٖسخًٖ رئٖشٖخًٖ ُيب
 راسوؾ  زٖبدث اهيٌبفشج داخل اشّاق اهلرّع اهـلبرٖج ؿبهٖج اهيخبػر ييب ادْ اهٓ خ

 اهِّايص اهخٕ خضظل ؿوِٖب اهيئششبح اهيلرغج؛

 اهخّشؾ فٕ يٌص اهلرّع دًّ يراؿبث ٌّؿٖج خوم اهلرّع اهييٌّضج. 

ّ ٌخٖسج هزٖبدث اهػوة ؿوٓ اهـلبراح فٕ اهّلاٖبح اهيخضدث الايرٖنٖج فولد ضِدح اشوـبرُب  
ٌِبٖوج شوٌج    ارخفبؿب ضدٖدا ٌخٖسج اهيغبرتج ضٖد اشخيرح الاشـبر فٕ الارخفبؽ اهٓ غبٖج

2005. 
II.1.3.    اٌفسبر فلبؿج اشـبر اهـلبراح ّ ؼِّر ضنّم ضّل اينبٌٖج ؿودى خضظوٖل

فٕ  ℅5.25هلد ادح ؿيوٖج رفؾ اشـبر اهفبئدث يً كتل اهتٌم اهيرنزٔ اهفدراهٕ اهٓ  :اهلرّع
اهٓ زٖوبدث خنوبهٖف اهلورّع     2004ضخٓ ٌِبٖج سّاً  ℅1تـد اً نبٌح فٕ ضدّد  2006
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يوٖج ضراء اهـلبراح ّ ُّ يب ادْ اهٓ ضظّل ازيج هدْ اهـبئلاح ذاح اهييٌّضج هخيّٖل ؿ
اهدخل اهغـٖف ّ تبهخبهٕ ضد ذهم يً كدرخِب ؿوٓ خشدٖد الاكشبػ اهسدٖدث اهيرخفـوج ؿووٓ   
اهلرّع اهخٕ اشخفبدح يٌِب،  ّ يً سِج اخرْ فبً خراسؾ اهػوة ؿوٓ اهـلبراح ادْ اهٓ 

خوق ذهم يضنوج خراسؾ اينبٌٖج خضظٖل اهلرّع  خراسؾ الاشـبر داخل الاشّاق، ّ تبهخبهٕ
اهخٕ كبيح تيٌضِب اهتٌّم اهيلرغج ّ نذهم يضنوج شّٖهج هودِٖب، ّ هِوذا ضبّهوح ُبخوَ     
اهيئششبح اهيلرغج اؿبدث سدّهج دًّٖ تـع اهيلخرغًٖ فوٕ شوتٖل يشوبؿدخِى ؿووٓ     

اهيرٌُّج هوتٖؾ  خشدٖدُب، غٖر اٌَ ّ يؾ خفبكى الازيج فلد كبيح ُبخَ اهتٌّم تـرع اهـلبراح
ّ تبهخبهٕ زاد اهيـرّع يٌِب ييب ادْ اهٓ اٌفسبر فلبؿج الاشـبر ّ اٌِٖبرُوب، ييوب دفوؾ    
اهـبئلاح اهٓ اهخٌبزل ؿً اهـلبراح اهخٕ ضظوح ؿوِٖب ّ اهخٕ نبٌح يّغّؽ رًُ هغيبً 

ّ هلد ادح اهخشبئر اهيخرانيوج اهوٓ اؿولاً اهـدٖود يوً      . اهلرّع اهخٕ ضظوح ؿوِٖب
يبهٖج افلاشِب، ّ تبهخبهٕ تدؤح آذبر الازيج فٕ الاٌخضبر شّاءا ؿووٓ يشوخّْ   اهيئششبح اه

 .الاكخظبد اهيضوٕ هوّلاٖبح اهيخضدث الايرٖنٖج اّ ؿوٓ اهيشخّْ اهدّهٕ
II.1.4. هلد ادْ افلاس اهـدٖد يً اهيئششبح اهيبهٖوج فوٕ اهّلاٖوبح     :اٌخضبر الازيج

كخظبد الايرٖنٕ، هـل اترزُب اهيخضدث الايرٖنٖج اهٓ ؼِّر تـع اهيضبنل ؿوٓ يشخّْ الا
اهخزاٖد اهنتٖر فٕ ؿدد اهتػبهًٖ ضٖد اً افلاس اهيئششبح اهيبهٖج شبُى فٕ ػورد ضوّاهٕ   

يً اهـبيوًٖ تِب، ّ نذهم فبً خراسؾ اهشّٖهج ؿوٓ يشخّْ الاكخظبد الايرٖنٕ ادح  35752
خوبهٕ ادْ  اهٓ خراسؾ الاٌفبق ييب ادْ خراسؾ اهػوة ؿوٓ اهشوؾ ّ اهخديبح الاخورْ ّ تبه 

ذهم اهٓ خراسؾ يتٖـبح ّ يداخٖل ؿدد نتٖر يً اهيئششبح اهغٖر يبهٖج، اهٓ سبٌة خراسوؾ  
ضسى اهلرّع اهييٌّضج هِبخَ اهضرنبح تشتة ٌلط اهشّٖهج ادح اهٓ خراسؾ ضسى الاٌخبر ّ 

ايب ؿوٓ اهيشخّْ اهدّهٕ، هلد شوبُيح  . تبهخبهٕ خشتتح فٕ ػرد ؿدد يخزاٖد يً اهيّؼفًٖ
هيج ّ اٌخضبر الاتخنبراح اهيبهٖج اهٓ خّشؾ الازيج هخيس يسيّؿج اخورْ يوً   ؼبُرث اهـّ

اهدّل ؿوٓ غرار تـع اهدّل الاّرّتٖج ّ الاشّٖٖج، ّذهم يً خلال ؼِّر يضبنل ؿووٓ  
يشخّْ الاشّاق اهيبهٖج اهخبظج تِب اهٓ سبٌة خراسوؾ اشوـبر اهـدٖود يوً اهيٌخسوبح      

 .ٌِبالاشخراخٖسٖج ييب ادْ اهٓ خراسؾ اهيـرّع ي
II.1.5. تـد خفبكى : الاسراءاح اهيخخذث يً كتل اهضنّيبح هيضبّهج اهشٖػرث ؿوٓ الازيج

اهخشبئر الاكخظبدٖج هلأزيج ضبّهح اهضنّيبح ّ اهتٌّم اهيرنزٖوج هوـدٖود يوً اهودّل     
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اهيخغررث يً الأزيج اهخدخل هّغؾ ضد هخشبئرُب اهيخزاٖدث، ّ اختـح فٕ ذهم ٌّؿًٖ يوً  
فٕ غخ ضسى اغبفٕ يً اهشّٖهج يً اسل خّفٖر دفـج سدٖودث  ٖخيذل اهٌّؽ الاّل : اهضوّل

هـسوج الاكخظبد، ايب اهٌّؽ اهذبٌٕ يً اهضوّل فلد خيذل فٕ يضبّهج خشٖٖر الأظوّل ؿبهٖوج   
اهيخبػر هويئششبح اهيبهٖج اهيخـذرث ّ اهخٕ هِب ّزٌب نتٖرا داخول اهظوٌبؿج اهيظورفٖج    

ّ اهخوٕ نبٌوح    Paulsonج تبختبؽ خػج اهخبظج تِب؛ ضٖد كبيح اهّلاٖبح اهيخضدث الايرٖنٖ
يوٖبر دّلار اهٓ سبٌوة   700خِدف اهٓ ضراء يسيّؿج يً الاظّل اهيخـذرث تخنوفج كدرُب 

 Citigroup, Wells Fargo, JP Morgan: اهيشبُيج فٕ راس يبل يسيّؿج يً اهتٌوّم يذول  

Chase, bank of America,  نيب كبيح ترٖػبٌٖب تخإيٖى تٌمNorthern Rock . 
II.2. خـد الازيج اهيبهٖج الاخٖورث نٌخٖسوج   : أهه ازشتبة امخً ادح امى حدود اززوج

 : 13يً تٌِٖب يب ٖوٕ هتـع الاخػبء اهخٕ خشتتح فِٖب تـع الاػراف ّ اهخٕ ٖينً اً ٌذنر

II.2.1.  هـووَ يوً اتورز    : شّء خلٖٖى اهيخبػر ّ اهخِرة يً يخػوتبح راس اهيوبل
الاشتبة اهخٕ ادح اهٓ الازيج ُّ كٖبى اهتٌّم ّ اهيئششبح اهيبهٖج اهيلرغج الاخرْ اهخّشؾ 
فٕ يٌص اهلرّع دًّ يراؿبث اهيخبػر اهخٕ ٖينً اً خٌسى ؿٌِب خبظوج خووم اهيخـولوج    

يخبػر، ّ يب شبؿدُب فٕ ذهم ُّ اهشٖبشج اهخٕ اختـخِوب ال ّ ى ؤ فوٕ   تبهلرّع ؿبهٖج اه
يسبل الاشنبً اهٓ سبٌة اهشّٖهج اهنتٖرث اهخٕ خّفرح هِب خبظج تـد اهوسّء اهوٓ خّرٖوق   
دٌِّٖب ّ ُّ يب دفؾ خوم اهيئششبح اهيلرغج اهٓ غع اهٌؼور ؿوً اهلودرث الائخيبٌٖوج     

ء يً يخبػرُب اهٓ اهيشخذيرًٖ اهذًٖ ٖلّيًّ هويلخرغًٖ ّ ُذا ٌخٖسج اينبٌٖج خضّٖوِب هسز
اهيرٌُّج، ّ يً سِج اخرْ فلد كبيح خوم اهيئششبح  تبلأظّلتضراء اهشٌداح اهيدؿّيج 

اهيلرغج تبهخـبيل فٕ الادّاح خبرر اهيٖزاٌٖج ّ ُذا يً اسل اهضفبؼ ؿوٓ يشخّْ يٌخفع 
ّسدح ٌفشِب ؿبسزث ؿً يً راس اهيبل فٕ ؼل غفوج اهسِبح اهركبتٖج، ُبخَ الاخٖرث اهخٕ 

 :الاضراف ؿوٓ خٌؼٖى اهظٌبؿج اهيظرفٖج ّ ُذا تشتة يب ٖوٕ

    اهخغٖر اهشرٖؾ فٕ ُٖنل يٖزاٌٖبح اهتٌّم تضنل ٖنًّ اشرؽ يً خغٖور يٖزاٌٖوبح
 اهيئششبح الاخرْ؛

 زٖبدث ؿدد الاتخنبراح اهيبهٖج؛ 

http://fr.wikipedia.org/wiki/Citigroup
http://fr.wikipedia.org/wiki/Citigroup
http://fr.wikipedia.org/wiki/Wells_Fargo
http://fr.wikipedia.org/wiki/JP_Morgan_Chase
http://fr.wikipedia.org/wiki/JP_Morgan_Chase
http://fr.wikipedia.org/wiki/Bank_of_America
http://fr.wikipedia.org/wiki/Northern_Rock
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 اهتضورٖج،  يضدّدٖج اهّشبئل اهيخّفرث هدْ اهسِبح اهركبتٖج شّاءا اهيبدٖج يٌِب ا ّ
ضٖد خزاضيِب اهيئششبح اهيبهٖج الاخرْ فٕ اهيّارد اهتضرٖج اهيئُوج ييب ضفز 

 ُبخَ الأخٖرث ؿوٓ اهـيل هدْ اهيئششبح اهيبهٖج اهنتٖرث ذاح الاسّر اهيرخفـج؛

  َاهركبتٖج سـوِب ؿرغج هيسيّؿج يً اهغوغّػ   اهِٖئبحؿدى الاشخللال اهخبى هِبخ
ّ نذهم اظضبة اهيظبهص، اهوٓ سبٌوة    يً ػرف اهسِبح اهشٖبشٖج الاخرْ

 .حؿّايل اهفشبد الادارٔ نوِب ادح اهٓ خلٖٖد ٌضبػ ُبخَ اهِٖئب

II.2.2.  تـود  : شّء اهيّازٌج تًٖ الاهخزايبح كظٖرث الاسل ّ الاظّل ػّٖوج الاسول
خضّل اهتٌّم ّ اهيئششبح اهيلرغج الاخرْ اهٓ اهلػبؽ اهـلوبرٔ خبظوج فوٕ يسوبل     

سـوِب ختضد ؿً يزٖد يً اهشّٖهج يب دفـِب اهٓ اهوسوّء  اهلرّع ؿبهٖج اهيخبػر فبً ذهم 
اهٓ اهيئششبح اهيخخظظج يً اسل خّرٖق دٌِّٖب، غٖر اً ُبخَ اهيئششبح اهيخخظظوج  
ضخٓ خخينً يً خيّٖل اهيئششبح اهيلرغج اؿخيدح فٕ ذهم ؿوٓ اهضظّل ؿووٓ دٖوًّ   

ُب ؿوٓ ذهم ُّ كظٖرث الاسل ّ ذهم ؿتر ػرش ؿدد نتٖر يً الاّراق اهخسبرٖج ّ يب ضفز
اشـبر اهفبئدث ؿوٓ اهدًّٖ كظٖرث الاسل ّ اهخٕ نبٌح يٌخفغج يلبرٌج تإشـبر اهفبئدث ؿووٓ  
اهدًّٖ ػّٖوج الاسل؛ تبلإغبفج اهٓ زٖبدث اهضظج اهشّكٖج هوتٌّم الاشخذيبرٖج ّ اهخٕ خـخيد 

يينً فٕ سزء نتٖر يً ٌضبػِب ؿوٓ الاّراق اهخسبرٖج، ضٖد اٌَ فٕ اهؼرّف اهـبدٖج يً اه
اهخّفٖق تًٖ خوم الاهخزايبح اهلظٖرث الاسل ّ الاظّل اهػّٖوج الاسل ّ هنً ٖظـة ذهوم  

 .فٕ زيً الازيج

II.2.3. ٌٕهلد شبُيح ٌخبئز اهخظٌٖف اهخٕ : اهخشبُل يً كتل ّنبلاح اهخظٌٖف الائخيب
كديخِب ُبخَ اهّنبلاح فٕ زٖبدث اكتبل اهيشخذيرًٖ ؿوٓ اهشٌداح ؿبهٖج اهيخبػر خبظج يوً  

يشخذيرًٖ اهظغبر اهذًٖ ٖـخيدًّ ؿوٓ خظٌٖفبح ُبخَ اهّنبلاح فوٕ خضدٖود يسوبل    فئج اه
ّنوبلاح   3الاشخذيبر اهذٔ ٖشخذيرًّ فَٖ، ضٖد خغى شّق ّنبلاح اهخظٌٖف فٕ ال ّ ى ؤ 

خشٖػر الاّهٓ ّ اهذبٌٖوج  ضٖد  Moody's, Standard and Poor's, Fitchنتٖرث هوخظٌٖف ُٕ 
ييب ٖـٌٕ زٖبدث اهخرنٖوز داخول   يً شّق ّنبلاح اهخظٌٖف فٕ ال ّ ى ؤ  ℅80يٌِب ؿوٓ 

اهشّق ييب انشتِب شوػج يضخنر فٕ اهشّق، ّ ُذا يب شيص هِب تبهخّاػئ يوؾ اهيئششوبح   
اهيظدرث هلأّراق اهيبهٖج ضخٓ خغيً ّلائِب اهٓ سبٌة اهـيّلاح اهخٕ خضظل ؿوِٖب، ضٖد 

http://fr.wikipedia.org/wiki/Moody%27s
http://fr.wikipedia.org/wiki/Moody%27s
http://fr.wikipedia.org/wiki/Standard_and_Poor%27s
http://fr.wikipedia.org/wiki/Fitch_Ratings
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ى يوً  هوـدٖد يً اهشٌداح ؿبهٖج اهيخبػر، توبهرغ  AAAكبيح ُبخَ اهّنبلاح تيٌص اهدرسج 
 . خّفِب يً اً خفلد يظداكٖخِب يً كتل فئج اهيشخذيرًٖ اهذًٖ ٖخـبيوًّ يـِب 

II.3.  ؿوٓ اهرغى يوً اً الاشوتبة اهرئٖشوٖج     :2ازنخقبداح امووجاج موعبٌٌر تبزل
هلازيج اهيبهٖج الاخٖرث خنيً فٕ ؿدى اضخراى اغوتٖج اهيئششبح اهيبهٖج فٕ ال ّ ى ؤ هويـبٖٖر 

هى خشوى ُٕ الاخورْ   2غٖر اً يـبٖٖر اهركبتج اهيظرفٖج هتبزل اهدّهٖج هوٌضبػ اهيظرفٕ، 
 :14يً الاٌخلبداح ّ يً اترزُب يب ٖوٕ

II.3.1. ؿوٓ اؿخيبد  2خـخيد اهرنٖزث اهذبٌٖج هيـبٖٖر تبزل  :غـف ؿيوٖج خلٖٖى اهيخبػر
اهتٌّم اهخٕ لا خشخػٖؾ خلدٖر اهيخبػر اهخٕ خخـرع هِب تٌفشِب ؿووٓ خلودٖراح يوراكتًٖ    

ا تبشخخداى يسيّؿج يً اهّشبئل ّ اهيئضراح اهيـلدث ّ اهخٕ خـخيد ؤشبشوب  خبرسًٖٖ، ّ ُذ
ؿوٓ ضخظٖج اهيراكة، ُذا الاخٖر اهذٔ ُّ ؿرغج هيسيّؿج يً اهغغّػ اهخٕ يظدرُب 
اهتٖئج اهخٕ ٖـيل تِب اهٓ سبٌة سّاٌة اهغـف اهخٕ ٖينً اً ٖـبٌٕ يٌِب، نل ُبخَ اهـّايل 

خلٖٖى هيخبػر ُبخَ اهتٌّم، ييب ٖخػوة اهـيل ؿوٓ  خضّل دًّ خينٌَ يً اهخّظل اهٓ اضشً
خلًٌٖ ٌضبػ ُئلاء اهيراكتًٖ يً خلاهِى دفـِى اهٓ اشخخداى يسيّؿج يً اهيـبٖٖر اهنيٖج ّ 

 اهخٕ لا ٖينً اً خخإذر تأرائِى اهضخظٖج؛

II.3.2.  ٖلظود تبهيخوبػر اهٌؼيٖوج     :ؿدى اهلدرث ؿوٓ اهخّكؾ تبهيخبػر اهٌؼيٖوج ّ
اهلبدرث ؿوٓ خِدٖد اشخلرار اهٌؼبى اهيبهٕ ّ اهيظرفٕ، ضٖد اً  يسيّؿج الاضداد اهخبرسٖج

خرنٖز يـبٖٖر هسٌج تبزل ؿوٓ اهخإند يً نفبٖج راس اهيبل هدْ اهتٌّم هى ٖنوً نبفٖوب دًّ   
اهـيل ؿوٓ خضدٖد يخبػر اهشّٖهج اهخٕ ٖينً اً خّاسَ اهيئششبح اهيبهٖج خبظوج اّكوبح   

ٖج خضدٖد يخبػر اهشّٖهج؛ اهٓ سبٌوة اُخيوبى   الازيبح، ييب ٖخػوة اهخرنٖز انذر ؿوٓ نٖف
يـبٖٖر تبزل ؿوٓ ادارث اهيخبػر اهخبظج تنل تٌم ؿوٓ ضدْ دًّ اُيبل اشخلرار اهٌؼوبى  
اهيظرفٕ ننل ّ اهذٔ ٖينً خِدٖدٍ يً خلال اٌخضبر ؿدّْ اهيضبنل يً اهتٌّم اهـوبسزث  

 اهٓ اهتٌّم اهشوٖيج؛

II.3.3. هلد اػوق اهنذٖور يوً اهيخختـوًٖ     :ؿدى اهلدرث ؿوٓ ادارث الاتخنبراح اهيبهٖج
 (Chernobyl of securitization) 15لأضداد الازيج اهيبهٖج الاخٖرث ؿوٓ ؿيوٖج اهخّرٖق خشيٖج

يً خلال خضبتَ الازيخًٖ يً ضٖد شّء خشٖٖر اهخنٌّهّسٖب اهضدٖذج يً كتل الادارث اهغـٖفج 
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ُذا اهٌّؽ يً اهيٌخسبح  هويئششبح اهخٕ خشخخديِب، ّ ُّ يب اشخدؿٓ اؿبدث اهٌؼر فٕ ادارث
 . اهيبهٖج ضخٓ لا خنًّ ٌُبم ازيبح اخرْ

III.  تـد خضوٖل اشتبة الازيج اهيبهٖج الاخٖرث يوً كتول هسٌوج توبزل ّ      :3وعبٌٌر تبزل
، كبيح اهوسٌج تبظدار يـبٖٖر توبزل  2اهخّظل اهٓ اهٌلبئط اهخٕ ؼِرح ؿوٓ يـٖبر تبزل 

يً اسول   2خـدٖلاح ؿوٓ يـٖبر تبزل ّ اهخٕ كبيح يً خلاهِب تيضبّهج اسراء تـع اه 3
خضشًٖ كدرث اهٌؼبى اهيظرفٕ ؿوٓ يّاسِج ّ اتخلاؽ اهظديبح اهيخنررث ؿووٓ اهيشوخّْ   
اهيبهٕ ّ الاكخظبدٔ؛ ّ ٖينً خلشٖى اهخّظٖبح اهخٕ سبءح تِب اهوسٌج يً خلال يـٖبر تبزل 

بح اهيبهٖوج  اهيشخّْ اهسزئٕ يً خلال خدؿٖى كدرث اهيئششو : اهٓ يشخًّٖٖ رئٖشًٖٖ ُيب 3
ؿوٓ يّاسِج اهيخبػر اهيضخيوج اهخٕ خّاسِِب ّ تبهخبهٕ اينبٌٖج خسٌة ضودّد ازيوبح، ّ   

ّ اهذٔ ضبّهح اهوسٌج خلودٖى اهخّظوٖبح   ( ؿوٓ يشخّْ اهٌؼبى اهيظرفٕ) اهيشخّْ اهنوٕ 
اهلازيج تضإٌَ يً اسل خّسَٖ ػتٖـج اهـلاكج اهخٕ خرتػ اهتٌّم ّ اهيئششبح اهيبهٖوج فٖيوب   

ٓ سبٌة خضدٖد اهركبتج ؿوٓ اهتٌّم ذاح اهّزً اهنتٖر داخل اهٌؼبى اهيظرفٕ ّ اهخٕ تٌِٖب اه
 ٕ ّ . كد خئدٔ ؿيوٖج افلاشِب اهٓ خوق ازيج نتٖرث داخل اهٌؼبى اهيظرفٕ اهيضوٕ اّ اهودّه

3فٖيب ٖوٕ شّف ٌضبّل اهخػرق اهٓ اُى اهخّظٖبح اهخٕ سبء تِب يـٖبر تبزل 
16. 

III.1. ٌؼرا لأُيٖج راس اهيوبل   :بصج ترؤوس ازووالخدعٌه امقواعد ازحخرازٌج امخ
فٕ خدؿٖى شلايج اهسِبز اهيظرفٕ ّ زٖبدث كدرخَ ؿوٓ يّاسِج اهيخبػر، كبيوح اهوسٌوج   

 :تبكخراش اهيـبٖٖر اهخبهٖج

III.1.1. ٌؼرا هوٌلبئط اهخٕ ؼِورح  : خضشًٖ ٌّؿٖج، خسبٌس ّ ضفبفٖج راس اهيبل
ج الاخٖرث ّ اهخٕ نبٌح ٌخٖسوج  ؿوٓ رئّس ايّال اهتٌّم ّ اهيئششبح اهيبهٖج خلال الازي

لاخخلاف اهخضرٖـبح فٖيب ٖخط ينٌّبح راس اهيبل اهٓ سبٌة ؿدى اضخراى ؿدد نتٖر يوً  
، ّ نذهم غٖوبة اهضوفبفٖج فوٕ ادارث    2ُبخَ اهيئششبح اهيبهٖج هولّاؿد الاضخرازٖج هتبزل 

ج خلّى ؿوٓ رفوؾ ٌشوت   17رئّس الايّال، كبيح اهوسٌج تفرع خرنٖتج سدٖدث هراس اهيبل
ّ اهخٕ ٖػوق ؿوِٖب اهـٌبظر اهظوتج هراس )الاشِى اهـبدٖج ّ اهـٌبظر الاخرْ اهيضبتِج هِب 

يً الاظّل اهيرسضج تبهيخبػر يؾ اينبٌٖج خدؿٖى ُبخَ اهٌشوتج   ℅4.5اهٓ  ℅2يً ( اهيبل
يً الاظّل اهيرسضج اذا خػوة الاير ذهم، ّ نوذهم   ℅2.5تضرٖضج اغبفٖج كد خظل اهٓ 

يً الاظّل اهيرسضج، يوؾ اتلوبء ٌشوتج     ℅6يً راس اهيبل اهٓ  T1رفؾ ٌشتج اهضرٖضج 
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يؾ اشختـبد اهضرٖضج  ℅8اسيبهٕ رئّس الايّال اهٓ الاظّل اهيرسضج تبهيخبػر ؿٌد ضد 
T3  ؛ ّ هلد اّردح اهوسٌج فٕ اهخلرٖر اهخبط تيـٖوبر  2اهخٕ خى اهـيل تِب فٕ يـٖبر تبزل

اس اهيبل ّ نذهم اهضرّػ ّ اهسودّل  اهخـرٖف تينٌّبح نل ضرٖضج يً ضرائص ر 3تبزل 
 .اهزيٌٕ هوخػتٖق اهخدرٖسٕ هنل ٌشتج يً اهٌشة اهيضبر اهِٖب فٕ الاؿوٓ

ّ فٕ شتٖل زٖبدث ضفبفٖج راس اهيبل ّ نذهم خدؿٖى كدرث كّْ اهشّق ؿٌد اهضنى ؿوٓ سّدث 
ج ينٌّبح راس اهيبل، فلد ػبهتح اهوسٌج اهتٌّم اهـيل ؿوٓ اهخظرٖص تبهيـوّيبح اهغرّرٖ

 .ضّل ينٌّبح راس يبهِب ّ ٌشة نل سزء يً اسزائَ

III.1.2. ىٌؼرا هـدى الانخراد اهذٔ اتدخَ اهتٌّم اذٌبء كٖبيِب تخلٖٖ: خغػٖج اهيخبػر 
اهيخبػر اهخٕ خـرغح هِب خلال الازيج اهيبهٖج الاخٖرث شّاءا خوم اهيخـولج تـٌبظر داخل 

رّرث زٖبدث اهخرنٖوز ؿووٓ   اهيٖزاٌٖج اّ خبرسِب فلد كبيح اهوسٌج تخلدٖى خّظٖبح ضّل غ
 le risque)ؿيوٖج ادارث اهيخبػر داخل اهتٌّم خبظج خوم اهيخـولج تيخبػر اهػرف اهيلبتل 

de contrepartie)   ٕاهٌبخسج ؿً ؿدى اهخزاى ؤّ ؿدى كدرث الاػراف الاخرْ اهيلخرغج فو ّ
هٖج؛ ّ تبهخبهٕ فلد اهـلّد اهخيّٖوٖج ؿوٓ اهّفبء تبهخزايبخِى خبظج فٕ ضبهج ؿلّد اهيضخلبح اهيب

رنزح اهوسٌج ؿوٓ غرّرث اؿخيبد اهتٌّم ؿوٓ تٖبٌبح ضدٖذج اذٌبء ؿيوٖج خلدٖر اهيخوبػر،  
اهٓ سبٌة ّغؾ تـع اهخّظٖبح الاغبفٖج ضّل غرّرث اضخٖبػ اهتٌوّم هوخراسوؾ فوٕ    
اهخظٌٖف الائخيبٌٕ هويلخرع، اغبفج اهٓ خضفٖز اهتٌّم ؿوٓ اؿخيبد اشوّة اهخلٖٖى اهداخوٕ 

بػر ّ خسٌة الاؿخيبد ؿوٓ خظٌٖفبح ّنبلاح اهخظٌٖف اهخبرسٖج ٌؼرا هويخبهفبح اهخٕ هويخ
 .كبيح تِب خلال الازيج الاخٖرث

III.1.3. هلد دفؾ اؿخيبد اهتٌّم : خدؿٖى يخػوتبح راس اهيبل تٌشتج رافـج يبهٖج سدٖدث
ل ّ اهيئششبح اهيبهٖج الاخرْ ؿوٓ اذر رافـج يبهٖج نتٖر خلال الازيج الاخٖرث هسٌج توبز 

اهسدٖودث اهوٓ    T1اهٓ اظدار ٌشتج سدٖدث هورافـج اهيبهٖج يً خلال اؿخيبد ٌشتج اهضورٖضج  
18خلال دّرث يضبشتٖج نبيوج ّ ُذا تداٖج يً سوبٌفٕ   ℅3اسيبهٕ اهلرّع خلدر ة 

2011 ،
يً خلال كٖبى اهوسٌج تيراكتج ُبخَ اهٌشتج نل شداشٕ اهٓ سبٌة يراسـج الاشبهٖة اهيضبشتٖج 

بتِب، ّ ُذا يً اسل خدؿٖى كدرث رئّس اهيّال ؿووٓ يّاسِوج خلوتوبح    اهيـخيدث فٕ ضش
 .الاشّاق اهيبهٖج
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III.1.4. نيب خى الاضبرث هَ يً كتل فبً اهوسٌوج اّظوح   : اهضفبؼ ؿوٓ راس اهيبل
تغرّرث كٖبى اهتٌّم تخدؿٖى رئّس ايّاهِب تِبيص اغبفٕ يً راس اهيبل كد خظل ٌشوتخَ  

ل خدؿٖى اهـٌبظر اهظوتج هراس اهيوبل، ّ  يً الاظّل اهيرسضج، ّ ُذا يً خلا ℅2.5اهٓ 
فٕ ضبهج ؿدى كٖبى اهتٌّم تبلاضخفبؼ تِذا اهِبيص فبً اهوسٌج ػوتح يً اهتٌوّم اهيرنزٖوج   
اهـيل ؿوٓ يٌؾ ُبخَ اهتٌّم يً خّزٖؾ سزء يً الارتبش ؿوٓ اهيشبُيًٖ ضشة ٌشة يـٌٖج 

 ℅4.5)الاظّل اهيرسضج يً  ℅5.20ضددخِب اهوسٌج، فيذلا اذا توغح ٌشتج اهـٌبظر اهظوتج 
فبٌَ تبهرسّؽ اهٓ اهٌشة اهخٕ ضددخِب اهوسٌج فوبً اهتٌوم   ( ُبيص اغبفٕ ℅0.7+ اهلبٌٌّٖج 

يً ارتبضَ، ييب ٖينوً اً ٖغوـف يوً ذلوج      ℅80اهيرنزٔ ٖيٌؾ ُذا اهتٌم يً خّزٖؾ 
 غٖر اً اهـيل تِبخَ الاسراءاح لا ٖخى الا تـد خّفر اهيخػوتوبح اهودٌٖب  . اهيشبُيًٖ تبهتٌم

سوبٌفٕ   1هسيٖؾ ضرائص راس اهيبل، ّ شٖخى خػتٖق ُبخَ اهٌشة خدرٖسٖب خلال اهفخرث يوً  
خلال  ℅2.5تيسيّؽ )نل شٌج  ℅0.625يً خلال اغبفج ٌشتج  2018اهٓ ٌِبٖج شٌج  2016

 .2019، هٖخى خػتٖلِب فـوٖب يؾ تداٖج (شٌّاح 4

III.1.5. ل ُبخوَ  خِدف اهوسٌج يً خلا: يّاسِج اهخلوتبح اهدّرٖج فٕ اؿيبل اهتٌّم
اهخداتٖر اهٓ اضد يً اهخلوتبح اهدّرٖج اهخٕ خػتؾ ٌضوبػ اهتٌوّم ّ اهيرختػوج تبهودّراح     
الاكخظبدٖج هلاكخظبدٖبح اهّػٌٖج، ضٖد ٌسد اً اهتٌّم خخّشؾ فٕ يوٌص اهلورّع خولال    
فخراح اهرّار هلاكخظبد غٖر اً ذهم اهخّشؾ ٖخى فٕ تـع الاضٖبً تضنل انتر يً اهلازى، 

ٖبدث اهيـرّع يٌِب ّ تبهخبهٕ زٖبدث اهيٌبفشج تًٖ اهتٌّم ييب ٖوئدٔ اهوٓ   ييب ٖئدٔ اهٓ ز
خراسؾ سّدث اهلرّع اهييٌّضج ّ تبهخبهٕ زٖبدث اهيخبػر اهخٕ خخـرع هِب خوم اهتٌوّم ّ  
اهٌؼبى اهيظرفٕ ننل، ّ ؿٌد ضظّل أ ضبهج نشبد فٕ الاكخظبد فبً ذهم ٖينً اً ٖخشتة 

يً يخبّف اهتٌّم ّ تبهخبهٕ خلوّى تخخفوٖع ضسوى    فٕ ضدّد ازيبح يبهٖج ييب كد ٖزٖد 
اهلرّع اهييٌّضج هلاكخظبد ييب ٖينً اً ٖزٖد يً ضدث اهنشبد اهذٔ خـرع هَ الاكخظوبد،  
ّ ُذا ػوتح اهوسٌج يً اهسِبح اهيضرفج ؿوٓ اهظٌبؿج اهيظرفٖج غرّرث اهـيول ؿووٓ   

اهيرسضج، ّ يً اسيبهٕ الاظّل  ℅2.5فرع ُبيص اغبفٕ ؿوٓ راس اهيبل كد ٖظل اهٓ 
ُذا يً اسل اهضد يً كدرث اهتٌّم ؿوٓ اهخّشؾ فٕ يٌص اهلرّع خلال فخوراح اهورّار   

 .الاكخظبدٔ ييب ٖينً اً ٖضد يً اهيخبػر اهخٕ خخـرع هِب اهتٌّم
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III.1.6.    اهتٌوّم ذاح الاُيٖوج   ) خّظٖبح خبظج تبهتٌّم ذاح اهضسوى اهنتٖور
فٖج ّ اهنيٖج اهخٕ خشويص هِوب   خـيل اهوسٌج ؿوٓ اهتضد ؿً تـع اهيـبٖٖر اهنٖ: (اهٌؼبيٖج

تخضدٖد اهتٌّم ذاح الاُيٖج اهٌؼبيٖج داخل الاٌؼيج اهيظرفٖج شّاءا اهيضوٖج يٌِب اّ ؿووٓ  
اهظـٖد اهدّهٕ، ّ ُذا يً اسل يـبيوج ُذا اهٌّؽ يً اهتٌّم يـبيوج خبظوج يوً ضٖود    

افلاس اضد  اهيخػوتبح اهخٕ شتق الاضبرث اهِٖب ّ ُذا ٌخٖسج الازيج اهخٕ ٖينً اً خخوق ؿً
 .خوم اهتٌّم

III.2.  ؿوٓ اهرغى يً اٌَ يً تًٖ اُداف اهتٌّم ُّ  :امخبصج تبمشٌومج 3وعبٌٌر تبزل
يضبّهج الاضخفبؼ تضسى سٖد يً اهشّٖهج، الا اً الازيج اهيبهٖج الاخٖرث اؼِرح شّء خشٖٖر 
هوشّٖهج يً كتل اهتٌّم ييب زاد يً خفبكى الازيج، ّ هِذا كبيح اهوسٌوج تفورع يـٖوبرًٖ    

ِٖدف الاّل اهٓ خٌؼٖى اهشّٖهج ؿوٓ اهيدْ اهلظٖر، ايوب اهذوبٌٕ    19دّهًٖٖ هلٖبس اهشّٖهج
 .فٖشخِدف اهشّٖهج ؿوٓ اهيدْ اهػّٖل

III.2.1.  يـٖبر اهشّٖهج فٕ اهيدْ اهلظٖر)liquidity coverage ratio(LCR,  :  ِٖدف
 30سوبّز  ُذا اهيـٖبر اهٓ زٖبدث كدرث اهتٌّم ؿوٓ يّاسِج يخبػر اهشّٖهج خلال يدث لا خخ

:        20ٖووّى، ّ ٖووخى ضشووبة ُووذا اهيـٖووبر يووً خوولال اهيـبدهووج اهخبهٖووج       

 

ّٖى اهخبهٖج اهفرق تًٖ اسيوبهٕ اهخودفلبح    30ّ ٖشبّٔ يسيّؽ ظبفٕ اهخدفلبح اهٌلدٖج هل 
 ℅95ؿوٓ اً لا خخـدْ ُبخَ الاخٖورث  ) اهٌلدٖج اهخبرسج ّ اسيبهٕ اهخدفلبح اهٌلدٖج اهداخوج 

ّ ُذا فٕ ؼل اهؼرّف اهخٕ خضددُب اهشوػبح اهركبتٖج خلال ( ل اهخدفلبح اهخبرسجيً اسيب
ّٖى اهخبهٖج؛ ّ يً سِج اخرْ فلد اظتضح اهتٌّم يػبهتج تبلاضخفبؼ تإظّل شوبئوج   30ال 

ؿبهٖج اهسّدث هيّاسِج اهخدفلبح اهٌلدٖج اهخبرسج، ّ ٖلظد تِذا اهٌّؽ يوً الاظوّل خووم    
هخِب فٕ اّكبح الازيبح ّ خضؼٓ تلتّل اهتٌّم اهيرنزٖج، نيب الاظّل اهخٕ خضبفؼ ؿوٓ شّٖ

كبيح اهوسٌج تّغؾ يسيّؿج يً اهخظبئط اهخٕ ٖسة اً خخّفر فٕ الاظّل ضخوٓ ٖوخى   
 خظٌٖفِب ؿوٓ اٌِب اظّل شبئوج ؿبهٖج اهسّدث؛

III.2.2.     يـٖبر اهشّٖهج فوٕ اهيودْ اهػّٖول)net stable funding ratio(NSFR,  
هوسٌج يً خلال ُذا اهيـٖبر اهٓ خضفٖز اهتٌوّم ؿووٓ خيّٖول    خِدف ا (:خلال شٌج ّاضدث)



 تّشٌج يضيد رغب .ؤ 

 وإدارية أبحاث اقتصادية 
111 

اظّهِب تبلاؿخيبد ؿوٓ يظبدر خيّٖل يخّشػج ّ ػّٖوج الاسل، ؿوٓ ؿنس يب ضدد كتول  
الازيج اهيبهٖج الاخٖرث اًٖ كبيح تـع اهيئششبح اهيبهٖوج خبظوج اهتٌوّم الاشوخذيبرٖج     

رٖج ػّٖوج الاسل، ّ ٖوخى  تبلاؿخيبد ؿوٓ كرّع كظٖرث الاسل فٕ يلبتل يٌص كرّع ؿلب
 :21اضخشبة ُذا اهيـٖبر يً خلال اهـلاكج اهخبهٖج

        

III.2.3. ْيً اسل اهضرط ؿوٓ اضخراى يـبٖٖر اهشّٖهج يً كتل  :ؤدّاح ركبتٖج اخر
اهتٌّم ّ اهيئششبح اهيبهٖج الاخرْ، خّظوح اهوسٌج اهوٓ ّغوؾ الادّاح اهخوٕ خشويص     

 : ٖوٕ هوشوػبح اهيضرفج تبهخإند يً يب

 اخخلاف فٕ اهيدْ اهزيٌٕ تًٖ اظّل ّ اهخزايبح اهتٌّم؛ 

    ضسى اهخرنز فٕ يظبدر اهخيّٖل، ّ يدْ كدرث ُبخَ اهيظبدر ؿوٓ الاهخوزاى تخوّفٖر
 اهخيّٖل اهلازى؛

  ٌشتجLCR  يً خلال اشخخداى اهـدٖد يً اهـيلاح اهدّهٖج ّ ُذا يً اسل خسٌة يضبنل
 .شـر اهظرف

 LCRيً اسل الاٌػلاق اهفـوٕ فٕ اهـيل تيـٖبر  2015سبٌفٕ  1 ّ هلد ضددح اهوسٌج خبرٖخ
 2011، يؾ اهلٖبى تفخرث يلاضؼج ختدؤ يً شٌج NSFRتبهٌشتج هيـٖبر  2011سبٌفٕ 1ّ خبرٖخ 

ّ ُذا يً اسل اهخّظل اهٓ تـع اهخـدٖلاح ؿوٓ اهيـٖبرًٖ كتل الاٌػلاق اهفـووٕ هوـيول   
 .تِيب

 .3اهخدرٖسٕ هيخػوتبح يـٖبر تبزل  اهسدّل اهزيٌٕ هوخٌفٖذ: اهسدّل ركى 
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 Comité de Bâle sur le contrôle bancaire, Bâle 3 : dispositif réglementaire: اهيظدر

mondial visant à renforcer la résilience des établissements et systèmes bancaires, 

document révisé,  Banque Des Règlements Internationaux, Bâle, Suisse,  juin 2011 . P 

76. 
 :امتخبختوتج

ؿوٓ خضدٖد اهركبتج ؿوٓ اهتٌّم ّ اهيئششبح  3هلد ؿيوح هسٌج تبزل يً خلال يـبٖٖر تبزل 
اهيبهٖج الاخرْ اهـبيوج فٕ اهظٌبؿج اهيظرفٖج ّ ُذا يً اسل خفبدٔ اهيخبهفبح ّ سّاٌوة  

ذهم تٌبء ظٌبؿج يظورفٖج انذور   اهغـف اهخٕ ضظوح خلال الازيج اهيبهٖج الاخٖرث، ّ ن
كدرث ؿوٓ يّاسِج اهيخبػر، ّ تـد كٖبيِب تخضوٖل الاشتبة اهرئٖشٖج هِبخَ الازيوج، ّ يوً   

ٌسد اً اهوسٌج رنوزح ؿووٓ    3خلال خختؾ يسيّؿج اهخـدٖلاح اهخٕ سبء تِب يـٖبر تبزل 
اهدٌٖب  خـزٖز راس يبل اهتٌّم ّ نذهم خضسٖـِب ؿوٓ الاضخفبؼ تراس يبل اؿوٓ يً اهضدّد

اهخٕ سبء تِب اهيـٖبر تبلإغبفج اهٓ غرّرث اهخرنٖز ؿوٓ ٌّؿٖج ينٌّوبح راس اهيوبل ّ   
خبظج خوم اهينٌّبح اهظوتج هَ، ّ يً سِج اخرْ فلد ؿيوح اهوسٌج ؿوٓ خلدٖى خّسِٖوبح  
هوتٌّم ضّل نٖفٖج اشخخداى اهشّٖهج اهخبظج تِب خبظج فٕ اّكبح الازيبح يً خلال اظدار 

فٕ اهيدْ اهلظٖر ّ اهيدْ اهيخّشػ ّ اهػّٖل؛ ّ يوؾ تداٖوج اهخػتٖوق     يـٖبرٔ اهشّٖهج
، فبً ردّد اهفـل اهخبظج تبهتٌّم ّ اهيئششبح اهيبهٖج الاخرْ ّ 3اهخدرٖسٕ هيـبٖٖر تبزل 
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نذهم اهختراء فٕ اهيسبل اهيظرفٕ اٖدح تضدث ُبخَ اهيـبٖٖر ّ نبٌح انذر خفبئلا ضّل كدرث 
ل اهذٔ ضدد ّكح الازيج، غٖر اً ذهم هى ٖيٌؾ يً ؼِّر ُبخَ اهيـبٖٖر ؿوٓ خظضٖص اهخو

، اهٓ سبٌة اهخخوّف  3تـع اهيخبّف اهيخـولج تلدرث اهتٌّم ؿوٓ الاهخزاى تيخػوتبح تبزل
يً يشبُيج ُبخَ اهيـبٖٖر فٕ اهضد يً كدرث اهتٌّم ّ اهيئششبح اهيبهٖوج الاخورْ ؿووٓ    

هّكح تبهذاح اهذٔ يوب زاهوح فٖوَ    خيّٖل اهخٌيٖج فٕ اهدّل اهخٕ خـيل تِب خبظج فٕ ُذا ا
اهـدٖد يً اهدّل خـبٌٕ يً خداؿٖبح الازيج اهيبهٖج الاخٖرث، ّ ؿوَٖ فبٌَ يً تًٖ اهخّظٖبح 

 :اهخٕ ٖينً خلدٖيِب ٌسد يب ٖوٕ
 اهيخيذوج ؿوبدث فوٕ   ) اهيضوٖج اهيضرفج ؿوٓ خٌؼٖى اهظٌبؿج اهيظرفٖج  حكٖبى اهِٖئب

 ؛3ّظٖبح اهخٕ سبء تِب يـٖبر تبزل تبهضرط ؿوٓ خػتٖق اهخ( اهتٌّم اهيرنزٖج

 الاضراف اهيضوٖج يً اسل يشبؿدخِب  حاهدّهٖج هوٌضبػ الاضرافٕ هِٖئب حخّسَٖ اهِٖئب
 ؿوٓ اخخبذ الاسراءاح اهلازيج فٕ اهّكح اهيٌبشة خسٌتب هيزٖد يً الازيبح؛

  تفّائود الاهخوزاى   ( خبظج خوم اهتٌّم اهخبظوج ) خضشٖس اهيسبهس الادارٖج هوتٌّم
 ؛3ٖر تبزل تيـبٖ

 .3ّ ختلٓ اهشٌّاح اهلبديج ّضدُب اهنفٖوج تخلٖٖى يدْ نفبءث ّ فـبهٖج يـبٖٖر تبزل 
 :اماواوص

                                                 
1
 Xavier Freixas & Jean-charles Rochet, Micro economics of banking ; 2nd ed ; the MIT press, England, 

2008. p 306. 
2 Andrew W.Mullineux & Victor Murinde, Handbook of international banking ; Edward Elgar 

publishing, UK. 2003.  p 572. 
3 James R Barth & Gerard Caprio, Rethinking bank regulation, 1st publication, Cambridge universite 
press, UK, 2006. P 64. 
4 Idem.  

5
، دار المعارف، الاسكنذرية، (منهج علمي و تطبيق عملي) لمخاطر بالبنىك ياس و ادارة اقسمير الخطيب،  

 402ص 2 2005مصر، 
6
 412المرجع السابق، ص  

7
دراشج حبمج )آمٌج رقبتج امتنك امورلزي عنى اعوبل امتنوك فً ظل اموعبٌٌر امدومٌجيّشٓ ايتبرم اضلاى،  

 .11ط . 2005ر، اهسزائر، ، يذنرث يبسشخٖر غٖر يٌضّرث، سبيـج اهسزائ(تنك امجزائر
8
 Comité de Bâle sur le contrôle bancaire, convergence internationale de la mesure et des normes de 

fonds propres, Dispositif révisé, Banque Des Règlements Internationaux, Bâle, Suisse,  juin 2004 . P 140. 
9
 542ص 2 رهسمير الخطيب، مرجع سبق رك 

10
، الطبعة الاولى، دار ضىابط الاقتصاد الاسلامي في معالجت الازماث الماليت العالميتسامر مظهر قنطقجي،  

 432ص 2 2001النهضة، سىريا، 
11 Mathias Dewatripont and others, Balancing the banks: Global lessons from the financial crisis, 

Princeton university press; UK, 2010. P 14. 



 3الأزوج اموبمٌج امعبموٌج و وعٌبر تبزل 
 

 111 0213 جوانعشر  لثالثاالعدد 

                                                                                                                     
12 idem , p 15. 
13 Andreas bosch, Banking regulation and globalization .Oxford university press; USA, 2009. p 246. 
14Mathias Dewatripont and others, Balancing the banks: Global lessons from the financial crisis, op cit. 
p 86.  
15 H.M Schooner & M.W Taylor, Global bank regulation: principles and policies; Elsevier Inc, USA, 

2010. P 283. 
16 Comité de Bâle sur le contrôle bancaire, Bâle 3 : dispositif réglementaire mondial visant à renforcer 

la résilience des établissements et systèmes bancaires, document révisé,  Banque Des Règlements 

Internationaux, Bâle, Suisse,  juin 2011 . P 2. 
17 Idem, p 13. 
18 Idem, p 69. 
19 Comité de Bâle sur le contrôle bancaire, Bâle 3 : dispositif international de mesure, normalisation et 

surveillance du risque de liquidité,  Banque Des Règlements Internationaux, Bâle, Suisse, décembre 2010 

. P 1. 
20 Idem, p 4. 
21 Idem, p 28. 


