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 خلٌٌـن السـوق الىلدٌـج الجزائرٌـج كأداث لاعبدث الخهوٌـل

 تو عتٌد فرٌد/ أ 
 ا٘سؽائؼ-سبًٛج ا٘ٛؿ٧ٙج             

 الهمخض

٦ٗ٘ خ٢ٕٚ ا٘ت٢ٖٝ تبؿخُلال ٢ هبئ١ْب ٧سة خ٢ّؼ يبٛل ا٘ؿ٢٧٘ج ا٘ت٧ٗٝج ٘ذػا خٙسذب ا٘ذ٤          
ا٤٘ خ٧ٕذ٧ٚ ا٘ؿذ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذج    ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج لايبغث خ١ٙ٧٢ٛب ٢ ٦ّ ٠ػٞ ا٢٘ؼٔج ا٘تضذ٧ج خ١غِ 

ا٘سؽائؼ٧ج ٗٛكغؼ ٠بٚ لايبغث خ٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ ٛى اً٘ٙٚ اٜ ٠ٝبٖ ٛكبغؼ اعؼ٣ ٛٛذٙذج ّذ٦   
ٛٗف٢ِ ا٘ت٢ٖٝ ٘غ٣ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ٢ ا٧٘ج ايبغث ا٘عكٚ الا اٜ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج خت٤ٕ ٛكغؼا 

ٝذ٢ٖ  ؼئ٧ؿ٧ب خًخٛغ ي٧ٟٙ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج عبكج ٢ ا٘ٝفبن الأخكذبغ٥ يبٛذج ٗٛذب اٜ ا٘ت   
ا٘ٛؼٗؽ٧ج خخغعل غائٛب ٘خٝه١ٛٝ٧ب ض٧د خًختؼ٠ب ٢ؿ٧ٙج ١ٛٛج ٦ّ ا٘خذبذ٧ؼ يٙذ٤ الاضخ٧بنذبح    

 .إ٘ٝغ٧ج ٘ٙت٢ٖٝ 

Summary: 
  Banks are exploiting their functions must provide the element of liquidity , so they 

seek the money market to refinance , we aim at this research to give an estimating of 

the Algerian money market as an important source to refinance , and there are other 

sources like is still a significant source upon which commercial banks in particular 

and economic activity in general are relied on . in addition the central banks have 

always intervened to regulate it , there by it considers an important way to effect on 

the banks cash reserves. 
 :   هلدهج      
ٕ٘غ ٛذل ا٘ٝهبٚ ا٘ٛب٦٘ ا٘سؽائؼ٥ ا٤٘ َب٧ج ١ٝب٧ج ا٘ذٛب٧ٝ٧ٝبح غيٛب اغاؼ٧ذب ٢ اؿذخؼاخ٧س٧ب      

 .ؿٛص ٘ٙؿٙنبح ا٧ٛ٢ًٛ٘ج خنت٧ٓ الاسؼاءاح ا٘ٛٝك٢كج ٦ّ ٛعننبح ا٘خ٧ٛٝج
٢ ٘ت٢ٌٙ ٛؿخ٣٢ ٕٛت٢ل ٜٛ ا٘خ٧ٛٝج الأخكبغ٧ج ٦ّ ا٘سؽائؼ ٗبٜ لاتغ ٜٛ خ٧٧ٕٚ اً٘بٕ٘ج إ٘بئٛذج  

ا٘ٛذرؼط   ٢90/10 تكغ٢ؼ ٔب٢ٜٝ إ٘ٝغ ٢ إ٘ؼل ؼٔٚ ، غائؼث ا٘ض٧ٕ٧ٕج ٢ ا٘غائؼث ا٘ٛب٧٘جت٧ٜ ا٘
 .ع٢ل ٘ٙتٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ١ٛٛج خٝه٧ٚ ٢ خؿ٧ؼ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج 1990أّؼ٧ل  ٦ّ14 

٢ٜٛ ت٧ٜ الا٠غاِ ا٘ٛؿنؼث ٜٛ ٢ؼاء اٝفبء ٠ػٞ ا٘ؿ٢ٓ ٢٠ مٛبٜ ٛتبغ٘ذج ا٘ؿذ٢٧٘ج تذ٧ٜ    
ٝج اً٘سؽ ٢ اْ٘بئل ا٦ٛ٢٧٘ ٦ّ عؽ٧ٝخ١ب، ٛى ٛضب٢٘ذج  ا٘ت٢ٖٝ ٢ ا٘ؿٛبش ١٘ػٞ الاع٧ؼث ت٢ٛاؽ

 .ا٢٘ك٢ل ا٤٘ خًغ٧ل فؼ٢ن خ٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ ٛى خ٧ٕٙق غ٢ؼ ايبغث ا٘عكٚ
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٘ػا ؿٝخب٢ل ٦ّ ٠ػٞ ا٢٘ؼٔج ا٘تضذ٧ج الانبؼ إ٘ب٦ٝ٢ٝ ٘ٙؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ّذ٦ ا٘ٛضذ٢ؼ الا٢ل أٛذب    
٦ ضذ٧ٜ  ا٘ٛض٢ؼ ا٘ذب٦ٝ ّٕغ عكق لأيبغث ا٘عكٚ ٢ ا٘خؿت٧ٕبح ٦ّ ا٘ضؿذبة ا٘سذبؼ٥ ّذ   

 .ٝخًؼل ا٤٘ خ٧٧ٕٚ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ا٘سؽائؼ٧ج ٦ّ ا٘ٛض٢ؼ ا٘ذب٘د
 

 .الاطبر اللبىوىً لمسوق الىلدٌج:الهحور الاول 
٧خٝب٢ل ٠ػا ا٘ٛض٢ؼ خًؼ٧ِ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٢ٝفبث ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذج ا٘سؽائؼ٧ذج ٢ا٘ٝكذ٢ق     

 .إ٘ب٧ٝ٢ٝج ا٘خ٦ خٝهٚ يٛل ا٘ؿ٢ٓ
 .خعرٌف السوق الىلدٌج: أولا

ؼم٢ٜ ؿ٢اءا ٗب٢ٝا اّؼاغا اٚ ٛرؿؿبح ا٤٘ الأخؼال ٜٛ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٢ػ٘ذٖ  ٧ٙسب إ٘ٛخ 
٢ٛ٘ا٠ج ا٥ ٕٝق يبؼل ٦ّ ؿ٢٧٘خ١ٚ إ٘ٝغ٧ج ٜٛ اسل ا٘ضك٢ل ا٢ْ٘ؼ٥ ي٤ٙ اؼكغث ٕٝغ٧ذج  
،٢خًختؼ الاؿ٢آ إ٘ٝغ٧ج تٛذبتج ا٘ٛٗبٜ ا٢ ا٧ٛ٘ٗب٧ٗ٧ٝج ا٘خ٦ ١٧ّب ٢ٜٛ علا١٘ب اكغاؼ ٢خذغا٢ل  

 (1).ل ٢ا٘خ٦ يبغث ٛل ٢ٗ٧ٜ اس١ٙب يبٚ ا٢ ألالاك٢ل ا٘ٛب٧٘ج ٔك٧ؼث الاس

٧٘٢ؾ ٘ٙؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٛٗبٜ ٛضغغ ٧خٚ ا٘خًبٛل ٧ّٟ ،٢ٜ٘ٗ ٧خٚ ا٘خًبٛل ٜٛ عذلال ا٘ؿٛبؿذؼث    
ا١٘ذبخِ  : ا٘ٛخعكك٧ٜ ا٢ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج اٛب تبلا٘خٕبء ا٘ٛتبفؼ ا٢ ت٢ؿبئل الاخكبل ٛذذل 

  (2).٢ا٘خٙٗؾ ٧َ٢ؼ٠ب
ؼمج ٢إ٘ٛخؼمج لاسبل ٛعخْٙج َب٘تب ٛب خ٢ٜٗ لاسذل  ٗٛب خًؼِ تب١ٝب ؿ٢ٓ الا٢ٛال إ٘ٛ 

 (3).ٔك٧ؼ ٢ٛخ٢ؿن

٢تب٤ًٝٛ٘ ا٘م٧ٓ ً٘تبؼث ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٦٠ ؿ٢ٓ ٧ّٛب ت٧ٜ ا٘ت٢ٖٝ ا٧ٜ خخْب٢ل ٧ّٛب ت١ٝ٧ذب   
 (4).ي٤ٙ اضخ٧بسبخ١ب ٢ٛ٢اؼغ ؼر٢ؾ ا٢ٛا١٘ب لاسل ٔك٧ؼ

َب٘تب ،٢ا٘خ٦ خؿذٛص   ٢خًؼِ تب٢١ْٛ٘ٚ ا٢٘اؿى ا١ٝب ؿ٢ٓ ا٧ًٙٛ٘بح الائخٛب٧ٝج ٔك٧ؼث الاسل 
تخغعل ٛعخِٙ ا٘ٛرؿؿبح إ٘ٝغ٧ج ٛٛذٙج ٦ّ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ٢ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج ،ا٘ذ٤ سبٝذة   
تًل ا٘ٛرؿؿبح ٧َؼ ا٘ت٧ٗٝج ٗػٖ٘ فؼٗبح ا٘خب٧ٜٛ ٢ا٘عؽ٧ٝج ا٧ٛ٢ًٛ٘ج ،ٛرؿؿبح ا٘خذ٧ّ٢ؼ  

 (5).ا٘ظ....٢الاضخ٧بن
 .ىصبث السوق الىلدٌج الجزائرٌج:ذبىٌب

ٗبٝح ا٘ؿذ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذج ا٘سؽائؼ٧ذج     1989تفٗل ٦ًّٙ ٦ّ س٢اٜ  ٔتل ه٢١ؼ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج 
 .خٕخكؼ ي٤ٙ اتؿن افٗب١٘ب ٢ٛضغ٢غث ا٘ختبغلاح ت٧ٜ ا٘ت٢ٖٝ
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٢ٔغ ٗبٝح ا٘ت٢ٖٝ ا٧ٛ٢ًٛ٘ج خض١ٛٗب ٔؼاؼاح اغاؼ٧ج ،٢تخعكك١ب ٦ّ الائخٛبٜ إ٘نبي٦ اغ٣  
٢ٖ ٘ٚ خٜٗ ٠ٝذبٖ  ا٤٘ اتًبغ يٝكؼ ا٘ٛٝبّؿج ٧ّٛب ت١ٝ٧ب ،٢تؿتة خغاعل ا٢٘هبئِ ٧ّٛب ت٧ٜ ا٘تٝ

 .ٛؿب٠ٛج ًّب٘ج ٦ّ خ٧٢ٛل الأخكبغ
٢تخت٦ٝ ا٘ؿٙنبح ا٘ٛض٧ٙج ٘ٝٛن ا٘خؿ٧٧ؼ ا٘ٛعنن ٛؼٗؽ٧ب اغ٣ ا٤٘ ٧َبة غ٢ؼ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥  

مٜٛ انبؼ ا٘ؿ٧بؿج إ٘ٝغ٧ج ،ٗٛب استؼ ٠ػا ا٘تٖٝ ي٤ٙ خٙت٧ج ٗل اضخ٧بسبح ا٘عؽ٧ٝذج اً٘بٛذج   
٢ا٘ػ٥ خضكل ( ٛى ٜٛ ا٧١٘ئبح ا٧ٛ٢ًٛ٘جا٥ ا٘ٛس)تغ٢ٜ ضغ٢غ ،عبكج ٢اٜ الاغعبؼ ا٘ٛخؼاٗٚ 

 .ي٧ٟٙ كٝبغ٧ٓ الاغعبؼ ٢فؼٗبح ا٘خب٧ٜٛ ٗبٜ عبمًب ٘ٙعؽ٧ٝج ا٧ٛ٢ًٛ٘ج
٢تبلايخٛبغ ي٤ٙ ٛٝص الا٧٢٘٢ج ٕ٘ٙؼ٢ل ا٘ت٧ٗٝج ٗٛكغؼ ؼئ٧ؿ٦ ٘خ٧٢ٛل الأخكبغ ٦ّ هذل   

أخكبغ الاؿخغاٝج ،اغح ا٘عؽ٧ٝج غ٢ؼ ٝؿت٦ ٦ّ ا٘خ٧٢ٛل ؿب٠ٚ ٦ّ خذؼاو ٛؿذخ٣٢ ا٘س١ذبؽ    
ؼ٦ّ ،٢تؿتة ا٘ٛٝص ٧َؼ إً٘لا٦ٝ ٕ٘ٙؼ٢ل ٢يغٚ خنت٧ٓ ؿ٧بؿج ٕٝغ٧ج خضخٗٚ ا٤٘ خٝه٧ٚ ا٘ٛك

 .ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج خٕٙكح ا٘ؿ٢٧٘ج ا٘ت٧ٗٝج
ٗٛٗبٜ ٘خ٧ّ٢ؼ ا٘ؿ٢٧٘ج ا٘ت٧ٗٝذج ا٘لاؽٛذج    1989س٢اٜ  ٢18تػٖ٘ اٝفبح ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٦ّ  

إ٘ٝذغ ٢إ٘ذؼل   ،٢يؼّح ٠ػٞ ا٘ؿ٢ٓ ا٠خٛبٛب اٗتؼ٦ّ خ٢ؿ١ً٧ب ٢خٝه١ٛ٧ب ٛى كغ٢ؼ ٔب٢ٜٝ 
ا٘ٛخًٙٓ تبٕ٘ٝغ ٢إ٘ؼل ،٢ا٘ػ٥ ضد ا٘ؿٙنبح إ٘ٝغ٧ذج   1990اّؼ٧ل  14ا٘ٛرؼط ٦ّ  90-10

ي٤ٙ مؼ٢ؼث ٢مى ؿ٢ٓ ٕٝغ٧ج ٢ن٧ٝج خًٛل ي٤ٙ خٝه٧ٚ ختبغل الا٢ٛال اً٘ٛؼ٢مج ٢خؿذب٠ٚ  
 .٦ّ ت٢ٙؼث ا٘ؿ٧بؿج إ٘ٝغ٧ج ٘لأخكبغ ا٢٘ن٦ٝ

 .الىطوض اللبىوىٌج:ذبلذب
 :ؽائؼ٧ج ي٤ٙ ٝك٢ق ٔب٧ٝ٢ٝج ٘خن٧٢ؼ ٠ػٞ ا٘ؿ٢ٓ ٢خ٢ؿ١ً٧ب تض٧دخًخٛغ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ا٘س 

ا٘ٛخًٙذٓ تخٝهذ٧ٚ ا٘ؿذ٢ٓ     1989ٛذب٥   25ا٘ٛرؼط ٦ّ  002كغؼ ٛٝف٢ؼ تٖٝ ا٘ؽائؼ ؼٔٚ 
ض٧د اٗغ ا٘تٖٝ ٦ّ ا٘ٛبغث الا٤٘٢ ٜٛ ٠ػا ا٘ٛٝف٢ؼ ا٘خؽاٟٛ تخٝهذ٧ٚ ا٘ؿذ٢ٓ ٢ّذٓ     (6)إ٘ٝغ٧ج

 .ا٘فؼ٢ن ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب ٦ّ ٠ػا ا٘ٛٝف٢ؼ

ا٘ٛخًٕٙج تخٝه٧ٚ ا٘ؿذ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذج    1991ا٢ح  14ا٘ٛرؼعج ٦ّ  08-٧ٙ91ٛج ؼٔٚ كغؼح ا٘خً
 .٢ا٘خ٦ خضٛل إ٘ؼاؼ ا٘ؼؿ٦ٛ ٢٘س٢غ ٠ػٞ ا٘ؿ٢ٓ ٜٛ نؼِ ٛسٙؾ إ٘ٝغ ٢إ٘ؼل

٢ا٘ذػ٥ ٧تذ٧ٜ فذؼ٢ن ٢اكذٝبِ      ٢ٝ1991ّٛتؼ  07ا٘ٛرؼط ٦ّ  91-33كغؼ الاٛؼ ؼٔٚ 
 .ا٘ختبغلاح ا٘خ٦ خخٚ ٦ّ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج
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ضغغ تفٗل ١ٝبئ٦ خٝه٧ٚ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج  1995اّؼ٧ل  22ا٘ٛرؼط ٦ّ  95-28كغؼ الاٛؼ ؼٔٚ 
ا٧بٚ ،ٛٝبٔكج  ٢07٘ذؿب  24٘ذ٢ا٘ٛخٛذٙج ٦ّ ي٧ٙٛبح الاٛبٝج  (7)٢افٗبل خغعلاح تٖٝ ا٘سؽائؼ

إ٘ؼ٢ل يٜ نؼ٧ٓ ٝغاءاح اً٘ؼ٢ل ،ٛٝبٔكج اػ٢ٜ ا٘عؽ٧ٝذج ّذ٦ ا٘ضؿذبة ا٘سذبؼ٥     
 .،٢ي٧ٙٛبح ا٘ؿ٢ٓ اْ٘ٛخ٢ضج

 1991ا٢ح  14ا٘ٛذرؼط ّذ٦    08-91ا٘ٛٗٛل ٕ٘ٙب٢ٜٝ ؼٔذٚ   2002-04كغ٢ؼ إ٘ب٢ٜٝ ؼٔٚ 
 .ا٘ٛخًٙٓ تخٝه٧ٚ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج

ا٘ٛخًٕٙج تبٛخكبق ا٢ اؿخؼسبو ا٘ؿ٢٧٘ج  2002اّؼ٧ل  ٦ّ11  2002-02كغؼح ا٘خ٧ًٙٛج ؼٔٚ 
 .ٜٛ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج

 .ا٘ٛخًٙٓ تبٕ٘ٝغ ٢إ٘ؼل 2003ا٢ح  26ا٘ٛرؼط ٦ّ  11-03كغ٢ؼ ا٘خٝه٧ٚ ؼٔٚ 

ا٘ٛخًٕٙج تب٘خؿ٧١ٙج ا٘عبكج تب٢٘غ٧ًج اُ٘ٛٙج  2005س٢اٜ  ٦ّ14  05-04٘خ٧ًٙٛج ؼٔٚ كغؼح ا
 .ْ٘ٙبئغث

 .اعبدث الخطن والخستٌلبح فً الحسبة الجبري: الهحور الذبىً
يٝغٛب خ٢ٜٗ ا٘ت٢ٖٝ ٦ّ ضب٘ج ٔٙج ا٘ؿ٢٧٘ج خؿخعغٚ نؼٓ ٘ٙس٢ء ٘غ٣ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥، خٗذ٢ٜ   

ايبغث عكٚ ؿٝغاح ٛض٢ٛ٘ج ٛذٜ ٔتذل ا٘تٝذ٢ٖ     ٦ّ فٗل ٛؿب٠ٛبح تًٛغل ذبتح ،خخٛذل ٦ّ
 .٢ا٘خؿت٧ٕبح ٦ّ ا٘ضؿبتبح ا٘سبؼ٧ج اْ٘ٛخ٢ضج ٘غ٣ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥

 .خلىٌج اعبدث الخطن: اولا
فٗٙح ايبغث ا٘عكٚ ا٢٘ؿ٧ٙج الاٗذؼ اؿخًٛبلا ٜٛ نؼِ تٖٝ ا٘سؽائؼ لايبغث خ٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ  

٧بؿج إ٘ٝغ٧ذج ّذ٦ ٛؼأتذج    ٢ا٘ٛرؿؿبح ا٘ٛب٧٘ج ٜٛ س١ج ،٢ٜٛ س١ج اعؼ٣ ٗبضغ اغ٢اح ا٘ؿ
 .ا٘ؿ٢٧لاح ا٘ٛكؼ٧ّج

ض٧ذد ٔذل    *٢خ٧ٛؽح ي٧ٙٛج ايبغث ا٘عكٚ ٗػٖ٘ ٦ّ ا٘سؽائؼ تًٛغل عكٚ ذبتح ٢ٛٝعْل 
يٜ س٧ٛى ًٛغلاح اْ٘بئغث الاعؼ٣ ،٢ػٖ٘ ٕٛبتل ايبغث خ٧٢ٛل ا٘س١بؽ ا٘ٛكؼ٦ّ ٜٛ نذؼِ  

 .سبؼ٧جا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ تبيبغث عكٚ الا٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج إ٘ٛغٛج ٜٛ نؼِ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خ
٦ّ٢ ْٝؾ ا٢٘ٔح خضغغ ٛرؿؿج الاكغاؼ ؿْٕب ٧ٙٗب ،٦ّ٢ انبؼٞ ٧ضغغ ؿْٕب ٘ٗل تٖٝ يٙذ٤   

 (8).اؿبؾ ا٘ٛخ٧ُؼاح ا٘خ٦ خعكٟ
ا٥ اٜ ي٧ٙٛج ايبغث خ٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ ٠ػٞ خخٚ ٦ّ انبؼ ؿِٕ ٛضغغ ٛؿتٕب ٘ٗل ٛرؿؿج ٔذؼل   

 ٖ ّذ٦ اؿذخًٛبل    ،تض٧د ٧خٚ خضغ٧غ ٠ػا ا٘ؿِٕ ٗل ذلاذج اف١ؼ تبلايخٛبغ ي٤ٙ ٝسبيج ا٘تٝذ٢
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ا٘ؿ٢٧٘ج ٢٢م١ًب ٦ّ ٛخٝب٢ل الاي٢اٜ الأخكبغ٧٧ٜ ،٠٢ػا ٢ّٕب ٘ٙؿ٧بؿج إ٘ٝغ٧ج ا٘ٛؿنؼث ٛذٜ  
 (9).نؼِ ا٘ؿٙنبح إ٘ٝغ٧ج

٢ٛٝػ غع٢ل ٔب٢ٜٝ اؿخٕلا٧٘ج ا٘ٛرؿؿبح ا٧ٛ٢ًٛ٘ج ض٧ؽ ا٘خ٧ْٝػ ٢عبكج اؿذخٕلا٧٘ج ا٘تٝذ٢ٖ    
ح ي٧ٙٛج ايبغث ا٘عكذٚ  ،ختٝح ٠ػٞ الاع٧ؼث ٢ْٛٔب اٗذؼ ٛؿر٧٘٢ج ٦ّ ٛٝص إ٘ؼ٢ل ،ّبكتض

خًخٛغ ي٤ٙ اسؼاء سغ٧غ ٧خ٧ٛؽ تب٘ٛؼأتج ا٘تًغ٧ج ٕ٘ٙؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ٘لأخكبغ ٘خضذل ٛضذل   
ا٘ٛؼأتج ا٘ٛؿتٕج ٕ٘ٙؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ٘لأخكبغ ا٘خ٦ ايخٛغح ي٤ٙ اسذؼاء٧ٜ ٛٗٛٙذ٧ٜ ٠ٛذب    

ٗذؽ٥  تب٘ٝؿتج ١٘ػٞ الاع٧ؼث اٝهؼ خ٧ًٙٛج ا٘تٖٝ ا٘ٛؼ) ا٘خؼع٧ق ا٘ٛؿتٓ ٢اخْب٧ٔج ايبغث ا٘عكٚ
 .ا٘ٛخًٕٙج تإيبغث ا٘عكٚ ٧ّ1963ْؼ٥  13ا٘ٛرؼعج ٦ّ  15ؼٔٚ ( ا٘سؽائؼ٥

 :الهراكتج التعدٌج -1

٧نٙة تٖٝ ا٘سؽائؼ ٜٛ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج اٜ خؼؿل ا٧ٟ٘ ْٛٙبح إ٘ؼ٢ل ٘ٙٛرؿؿبح 
ا٘ٛؿخ٧ْغث ٢ػٖ٘ ٦ّ انبؼ ا٘ؼٔبتج ي٤ٙ إ٘ؼ٢ل ا٢ٛ٘ؽيج ٘لأخكبغ ٜٛ ا٘ت٢ٖٝ ،تض٧د خٙخؽٚ 

ل اْ٘ٛٙبح ا٘ٛػ٢ٗؼث علال ٛغث أكب٠ب ف١ؼ ٢اضغ ٛذٜ ٛذٝص إ٘ذؼ٢ل    ٠ػٞ الاع٧ؼث تبؼؿب
تب٘ٝؿتج ٕ٘ٙؼ٢ل ٔك٧ؼث الاسل ،٢ذلاذج اف١ؼ تب٘ٝؿتج ٕ٘ؼ٢ل ا٘عؽ٧ٝج ،٦ّ ض٧ٜ إ٘ذؼ٢ل  

 (9).ا٘ٛخ٢ؿنج ٢ن٧٢ٙج الال ّٛٝػ خبؼ٧ظ ٛٝص إ٘ؼل ا٢ ٛٝػ خبؼ٧ظ خسغ٧غٞ
تإؼؿبل ٗل اْ٘ٛٙبح  ٗٛب ٧ضٓ ٘تٖٝ ا٘سؽائؼ اٜ ٧نٙة ٛخ٤ فبء ٜٛ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج
٘ٗل إ٘ؼ٢ل ( ؿِٕ)ا٘عبكج تبٕ٘ؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ٧ٕٙ٘بٚ تب٘ٛؼأتج ا٘تًغ٧ج ،ض٧د ضغغح يختج 

 :ٗٛب ٦ٙ٧
.      ادىى سلف لملروظ لطمـة اعـبدث الخطـن فـً الجزائـر     (: 10)الجدول ركن

 (                          الوحدث همٌوو دٌىبر)
 ا٘ٛرؿؿبح ا٘عبكج ا٢٘ن٧ٝج ح ا٧ٛ٢ًٛ٘ج ا٘ٛض٧ٙجا٘ٛرؿؿب ا٘ٛرؿؿبح ا٧ٛ٢ًٛ٘ج ا٢٘ن٧ٝج 

 1 20 100 ٔؼ٢ل ٔك٧ؼث الاسل

 5 10 30 ٔؼ٢ل ن٧٢ٙج الاسل

 تٖٝ ا٘سؽائؼ:الهطدر 
 :٢خ١غِ ا٘ٛؼأتج ا٘تًغ٧ج ٕ٘ٙؼ٢ل يٜ نؼ٧ٓ تٖٝ ا٘سؽائؼ ا٤٘

 .خ٧٧ٕٚ ا٘ٛعبنؼث ا٘خ٦ خخًؼل ١٘ب ا٘ت٢ٖٝ -

 .ًٛب٧٧ؼ ا٘خؿ٧٧ؼخك٧ِٝ ا٘ٛرؿؿبح ا٘ٛؿخ٧ْغث ٜٛ إ٘ؼ٢ل اٝنلأب ٜٛ  -
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ضد ا٘ت٢ٖٝ ي٤ٙ ٛٝص إ٘ؼ٢ل ٘ٙٛرؿؿبح ٕٛبتل اؿخلاٚ ْٛٙبح ٢ٗٛٝج ٘ٗل يٝبكذؼ   -
 .ا٘خ٧٧ٕٚ

 ٢1989ت٢ٛسة اكلاش غ٢ائؼ ٢اسؼاءاح ايبغث خ٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ ،اكتضح خ٢سغ ٛٝذػ ٛذب٥   
 :ا٢ؼآ خسبؼ٧ج ٔبتٙج ١ٙٗب لايبغث ا٘عكٚ ٘غ٣ تٖٝ ا٘سؽائؼ ٝػٗؼ ١ٝٛب 

 .ب٘غ٢٘ج ا٘سؽائؼ٧جالا٢ؼآ ا٘خسبؼ٧ج ا٘عبكج ت -

 .ا٢ؼآ خًتئج ا٘غ٢٧ٜ ا٘ٛخًٕٙج تب٧ًٙٛ٘بح ٛى ا٘عبؼر -

الا٢ؼآ ا٘ٛٛذٙج ٕ٘ؼ٢ل الاؿخذٛبؼ ا٢ ايبغث ا٧١٘ٗٙج ا٘ٛب٧٘ج ٘ٛذغث لا خخًذغ٣ ؿذتى     -
 .ؿ٢ٝاح

الا٢ؼآ ا٘خ٦ اٗخختح ٦ّ اؿخًٛبلاح ٔؼ٢ل الاؿخُلال تًغ اؿخْبغخ١ب ٛذٜ ا٢ٛ٘إّذج    -
 .الا٧٘٢ج ٜٛ تٖٝ ا٘سؽائؼ

 (.اف١ؼ 03)٢٧ٛب  ٧ٛ٢ًٛ٘90ج ٕ٘ٙؼ٢ل ا٘ٛخ٢ؿنج الاسل الأل ٜٛ الا٢ؼآ ا

 :اجراءاح اعبدث الخطن -2

 :خخنٙة ي٧ٙٛج ايبغث ا٘عكٚ الاسؼاءاح ا٘خب٧٘ج ٜٛ تٖٝ ا٘ؽائؼ
 .خضغ٧غ ا٘ضكق -

 .ْٛٙبح ايبغث ا٘عكٚ -

 .ًٛغل ايبغث ا٘عكٚ -

 :خحدٌد الحطض-2-0
ا٘ٛخًٙذٓ تبٕ٘ٝذغ    10-90ب٢ٜٝ ؼٔٚ ٦ّ انبؼ ا٘ؿ٧بؿج إ٘ٝغ٧ج ٢ختًب ٘لأ٠غاِ ا٘ٛضغغث ٦ّ إ٘ 

 :٢إ٘ؼل ،٧ضغغ تٖٝ ا٘ؽائؼ ٗل ذلاذ٦ ٕٝغ٧ج ٘س٧ٛى ا٘ت٢ٖٝ ا٢ٛ٘س٢غث ٦ّ ا٘سؽائؼ ٛب ٧أخ٦ 
٧٢خٛذل ٦ّ ا٘ٛتٍٙ الاسٛذب٦٘ ا٘ٛخمذٜٛ   : ا٘ؿِٕ الاسٛب٦٘ لإيبغث ا٘خ٧٢ٛل ٘ٗل تٖٝ  -

ؿذبؾ  ٧٢ضغغ يٙذ٤ ا  %2.5ؿْٕب لإيبغث ا٘عكٚ، ٢ٗل ٛب ٢ْ٧ٓ ٠ػا ا٘ؿِٕ ٧ًبٔة تٕٛغاؼ 
 .ٝفبن ا٘تٖٝ ٢ضب٘خٟ ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ ٛؿخ٣٢ الأخكبغ

 .ؿِٕ ايبغث ا٘عكٚ غاعل ا٘ؿِٕ ا٘ٛب٦٘ لإيبغث ا٘خ٧٢ٛل -

 :٢ضؿة ًٛب٧٧ؼ ٧ًٛٝج ٧ضغغ تٖٝ ا٘سؽائؼ ضكج ٗل تٖٝ ٠٢ػٞ اً٘ٛب٧٧ؼ ٦٠ 
ٛخمذٛٝج  )،ا٢٘غائذى لأسذل   ( اً٘بئلاح ، ا٘ٛرؿؿبح ا٘عبكج)ا٢٘غائى خضح ا٘نٙة  -

 (.ؿٝغاح ا٘كٝغ٢ٓ
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 .ح ٛسٛغث ٢أعؼ٣ ٛغيٛجٛؿخضٕب -

 . ا٘خغّٕبح ا٘كب٧ّج ٕ٘ٙؼ٢ل ٛى تب٦ٔ الأخكبغ تبٕ٘ٛبؼٝج ٛى ايبغث ا٘خ٧٢ٛل -

 Supports--همفبح اعبدث الخطن -2.2
اؿخًٛبل ؿ٢ِٕ ايبغث ا٘عكٚ ٧عمى ا٤٘ خٕغ٧ٚ اكٝبِ ٜٛ الا٢ؼآ ،٠٢ػا ا٘فؼن 

ي٧ج الا٢ؼآ ٛرؿؾ ٜٛ نؼِ ٔب٢ٜٝ إ٘ٝغ ٢إ٘ؼل ،امبّج ا٤٘ خٕغ٧ؼ تٖٝ ا٘سؽائؼ ٢ٝ٘
 .إ٘ٛغٛج لايبغث ا٘عكٚ

 (10):ا٥ ٧سة ي٤ٙ ا٘ؿٝغاح إ٘ٛت٢٘ج لايبغث ا٘عكٚ ٜٛ ٔتل تٖٝ ا٘سؽائؼ اٜ
 .خؿخ٦ّ٢ فؼ٢ن ا٘فٗل ٢ا٘ٛم٢ٜٛ ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب ٦ّ إ٘ب٢ٜٝ ا٘خسبؼ٥ -

اً٘ٛذغل   0449اّؼ٧ذل   01ا٘ٛرؼط ٦ّ  09-49خ٢ٜٗ ٛنبتٕج لاضٗبٚ إ٘ب٢ٜٝ ؼٔٚ  -
 .٢ا٘ٛخًٙٓ تبٕ٘ٝغ ٢إ٘ؼل

 .ٝفب تٕٛغاؼ ٛتبٍ٘ خنبتٓ إ٘ؼ٢ل ا٘ٛؿخًٛٙج ًّلا ٜٛ نؼِ ا٘ٛؿخ٧ْغخ -

 .خ٢ٜٗ ٢ٕٛٛج تبً٘ٛٙج ا٢٘ن٧ٝج -

اػٜ خخٛذل ْٛٙبح ايبغث ا٘عكٚ ٦ّ ٛس٢ٛيج ٜٛ ٢ٔائٚ الا٢ؼآ ا٘خسبؼ٧ج ا٢ ٜٛ ٔبئٛذج  
 .إ٘ؼ٢ل ا٘ٛٛذٙج

 :ْبح٦ّ٢ ا٘ض٧ٕٕج ٢ٕ٧ٚ تٖٝ ا٘سؽائؼ تبيبغث عكٚ ا٘ؿٝغاح ا٘خب٧٘ج ٢إ٘ٛغٛج ٦ّ فٗل ٛٙ
 خخٛذل ٦ّ:سىداح خبطج: 

ا٘ؿٝغاح ا٘ٛٛذٙج ٧ًٙٛ٘بح خسبؼ٧ج ي٤ٙ ا٘سؽائؼ ٢ي٤ٙ ا٘عبؼر ،تض٧د ٠ػٞ ا٘ؿذٝغاح   -
٧سة اٜ خضٛل خ٧ٔ٢ى ذلاذج افعبق نت٧ً٧ج ا٢ ٧٢ًٝٛج ،٢ي٤ٙ الأذل اٜ خخ٧ٛذؽ   
كؼاضج تب٘ٛلاءث ٢ٜٛ م١ٝٛب ا٘ٛخٝبؽل ،٧٢سذة اٜ لا خخسذب٢ؽ ا٘ٛذغث ا٘ٛخت٧ٕذج     

 . ؿخج اف١ؼ ٘ٙؿٝغاح ٔتل الاؿخضٕبٓ
 :٢تبلإمبّج ا٤٘ ػٖ٘ ّبٟٝ ٧ٜٛٗ اٜ ٧ضل ٛضل اضغ٣ الاٛمبءاح مٛبٝبح ٛذل

٢ؼٔج مٛبٜ ٛخًٕٙج تب٧كبل ٧ذتح ا٧غاو ا٘تمبئى ّذ٦ ا٘ٛعذبؽٜ   )ؿٝغ ا٘خعؽ٧ٜ *
 (.اً٘بٛج

 .ا٧كبل ا٘تمبئى*
٢ذبئٓ فضٜ اك٧ٙج لاٛؼ عبكج تب٘تمبئى ا٘ٛكغؼث ٛذٜ ا٘سؽائذؼ ٛكذض٢تج    *

 .تب٢٘ذبئٓ ا٘ٛأ٢ّ٘ج
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غاح ا٘ٛٛذٙج ٕ٘ؼ٢ل ٔك٧ؼث الاسل ا٢ ٕ٘ؼ٢ل ٢ٛؿ٧ٛج ،٠٢ػٞ ا٘ؿٝغاح خضٛذل  ا٘ؿٝ -
 .خ٧ٔ٢ى فعك٧ٜ نت٧٧ً٧ٜ ا٢ ٧٧٢ًٜٝٛ ي٤ٙ الأل ٧خ٧ٛؽاٜ كؼاضج تب٘ٛلاءث

خ٢ٜٗ ٠ػٞ ا٘ؿٝغاح ٔبتٙج لايبغث ا٘عكٚ ٧ّٛب ٧عق اسبل أكب٠ب ؿذخج افذ١ؼ غ٢ٜ اٜ   
 (00).خخسب٢ؽ ا٘ٛغث ا٧ٙٗ٘ج ٕ٘ؼل تٖٝ ا٘سؽائؼ اذ٤ٝ يفؼ ف١ؼا

ٕ٘ؼ٢ل ٛخ٢ؿنج الاسل ،ّتبلامبّج ا٤٘ خ٧ٔ٢ذى ا٘ٛخٝذبؽل ،خ٧ٔ٢ذى     ا٘ؿٝغاح ا٘ٛٛذٙج -
فعك٧ٜ نت٧٧ً٧ٜ ا٢ ٧٧٢ًٜٝٛ ٧خ٧ٛؽاٜ كؼاضج تب٘ٛلاءث ٧٢ٜٛٗ خ٧٢ًل اضغ٠ٛب تمذٛبٜ  

 (.ا٘ٛػ٢ٗؼ ؿبتٕب 90-0999ٜٛ ا٘ٝهبٚ ؼٔٚ  94اٝهؼ ا٘ٛبغث .)ا٘غ٢٘ج 

 :ٓ اضغ الا٠غاِ ا٘خب٧٘ج٧٢سة اٚ اٜ خؼ٦ٛ إ٘ؼ٢ل ا٘ٛخ٢ؿنج الاسل ا٤٘ خض٧ٕ
 .خن٧٢ؼ ٢ؿبئل الاٝخبر -

 .خ٧٢ٛل ا٘كبغؼاح -

 .تٝبء ا٘ٛؿبٜٗ -

٧ضغغ ا٘ضغ الأك٤ ٘عكٚ ا٘ؿٝغاح ا٘ٛذػ٢ٗؼث ّذ٦ الايٙذ٤ ا٥ ا٘ؿذٝغاح ا٘عبكذج      
ٜٛ ا٧ٕ٘ٛج الاؿ٧ٛج ٠٢ذػا   % 50ٜٛ ْٝؾ ا٘ٝهبٚ تذ ٢9 7ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب ٦ّ ا٢ٛ٘اغ 

 (12).ضؿة ٢ٝي٧خ١ب

 السىداح العهوهٌج: 

ؿٝغاح ا٧ٛ٢ًٛ٘ج ا٘كبغؼث ا٢ ا٘ٛم٢ٛٝج ٜٛ نؼِ ا٘غ٢٘ج ٔبتٙج ٘ٙعكٚ ٛكؼ٧ّب خ٢ٜٗ ا٘
اف١ؼ ٠٢ػٞ ا٘ؿٝغاح خخٛذل ( 03)يٝغٛب خؿب٥٢ ا٢ خٕل ا٘ٛغث ا٘ٛخت٧ٕج ٜٛ اؿخضٕب١ٔب ٜٛ ذلاد 

٦ّ: 
 .ؿٝغاح ا٘عؽ٧ٝج ٔك٧ؼث الاسل ا٘خ٦ خٕل ا٢ خؿب٥٢ ٛغخ١ب يٜ ا٘ؿٝج -

 .ؿ٢ٝاح ٢90 90ٛغخ١ب ت٧ٜ  ؿٝغاح ا٘عؽ٧ٝج ا٘ٛخ٢ؿنج الاسل ا٘خ٦ خخؼا٢ش -

 .ؿ٢ٝاح 90ؿٝغاح ن٧٢ٙج الال ا٘خ٦ خ٢ْٓ  -

٧٢ٜٛٗ اٜ خٕتل ٘ٙعكٚ ٜٛ ت٧ٜ ا٘ؿٝغاح ا٧ٛ٢ًٛ٘ج ا٘ٛػ٢ٗؼث ؿبتٕب ٢ا٘خ٦ خ٢ْٓ ا٘ٛغث ا٘ٛخت٧ٕج 
ٜٛ اؿخضٕب١ٔب ذلاذج اف١ؼ ٢خٕل ا٢ خؿب٥٢ ذلاد ؿ٢ٝاح ،٠٢ػا يٝغ اؿخضٕبٓ ٛخْٓ ي٧ٙذٟ لا  

ٜٛ ا٧ٕ٘ٛذج الاؿذ٧ٛج    % ٧90سة اٜ لا ٧خسب٢ؽ ٠ػا ا٘عكٚ ٢٧ٛب، ٗٛب ( 60)٧خسب٢ؽ ا٘ؿخ٧ٜ 
 (13).٘ٙؿٝغاح
 :خطوراح هعدل اعبدث الخطن-2-3
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 1986ا٤٘  1972ٕ٘غ يؼِ ًٛغل ايبغث ا٘عكٚ خ٧ُؼا ٛٙض٢هب ،ٜ٘ٗ علال اْ٘خؼث ا٘ٛٛخغث ٜٛ  
 .% 2.75ؿسل ٠ػا اً٘ٛغل اؿخٕؼاؼا يٝغ ًٛغل ذبتح ٔغؼ تذ

٘عكٚ ٦ّ ا٘سؽائؼ يؼِ ّخؼخ٧ٜ ٛخ٧ٛؽخ٧ٜ ،تض٧ذد  ٦ّ٢ ا٢٘أى خنت٧ٓ ي٧ٙٛج ايبغث ا 
 (.ٛؼأتج ٛؿتٕج ا٢ تًغ٧ج)٠ػٞ اْ٘خؼخ٧ٜ خ٧ٛؽح تنؼ٧ٕج ٛؼأتج ٕ٘ٙؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج 

٢ٗبٜ ٛذل ٠ػا الاسذؼاء   1989ا٤٘  1963خ٧ْٝػ ا٘ٛؼأتج ا٘ٛؿتٕج ٗبٜ ٦ّ اْ٘خؼث ا٘ٛٛخغث ٜٛ  
 :٧خنٙة ا٘ٙس٢ء ا٤٘ ي٧ٙٛخ٧ٜ ٛٗٛٙخ٧ٜ ٛخٛذٙخ٧ٜ ٦ّ 

 .٘ٛؿتٓا٘خؼع٧ق ا -

 .اخْب٧ٔج ايبغث ا٘عكٚ -

 ٧ّ1963ْذؼ٥   13ا٘كبغؼث ٦ّ  ٢15نتٕح ي٧ٙٛج ا٘خؼع٧ق ا٘ٛؿتٓ تٝبءا ي٤ٙ ا٘خ٧ًٙٛج ؼٔٚ 
ؿ٢اء ٔذؼ٢ل  )ا٘ٛخًٕٙج تإيبغث ا٘عكٚ، ٢خٕم٦ ٠ػٞ ا٧ًٙٛ٘ج تبٜ ٛٝص ا٥ ٢ٝو ٜٛ إ٘ؼ٢ل 

د ٜٛ نؼِ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج ٘كب٘ص ا٘ٛرؿؿبح ض٧ذ ...( ٔك٧ؼث ا٢ ٛخ٢ؿنج ا٢ ن٧٢ٙج اسل
ٛتٍٙ إ٘ؼل ٧ؿب٥٢ ا٢ ٢ْ٧ٓ ٢٧ٜٙٛ غ٧ٝبؼ سؽائؼ٥ لا ٧خٚ إلا اػا اختى ػٖ٘ ا٘فؼن تمذٛبٜ  

 .اضخ٧بن٦ ٛؿتٓ ٜٛ نؼِ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ا٘ػ٥ ٧ضغغ ًْٛٝج إ٘ؼ٢ل ٦ّ الأخكبغ ا٢٘ن٦ٝ
اٛب ي٧ٙٛج اخْب٧ٔج ايبغث ا٘عكٚ ،ٝسغ اٟٝ لا خٕتل الا٢ؼآ إ٘ٛغٛج ٜٛ نذؼِ ا٘تٝذ٢ٖ    

يبغث ا٘عكٚ ٘غ٣ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ الا تًغ غؼاؿج ْٛٙبح إ٘ؼ٢ل ٘ػٖ٘ خٙخؽٚ ا٘خسبؼ٧ج لا
ا٘ت٢ٖٝ تخٕغ٧ٚ ػٖ٘ ٛؿتٕب ا٤٘ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ،٠٢ػٞ اْ٘ٛٙبح ؿخؿٛص ٘ٙتٝذٖ ا٘ٛؼٗذؽ٥   
خض٧ٕٓ خض٧ٙل ٛب٦٘ ٘ٙٛرؿؿبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛؿخ١ٙٗج ٕ٘ٙؼ٢ل تٕكغ خ٧٧ٕٚ ٛؿخ٣٢ ا٘عنذؼ  

 .ا٘ٛؼٗؽ٥ ا٢ ؼّمٟ ٘ٙعكٚا٘ت٦ٗٝ ا٘ػ٥ ؿ٧ضٗٚ ا٢ ؿ٧ضغغ ٔت٢ل ا٘تٖٝ 
ه١ؼ الاؼاء ا٘سغ٧غ لايبغث ا٘عكٚ ا٘ػ٥ ٧خ٧ٛؽ تب٘ٛؼأتج ا٘تًغ٧ج  1989س٢اٜ  ٢18اتخغاء ٜٛ  

ٕ٘ٙؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ٘لأخكبغ ،٠ػٞ ا٘ٛؼأتج اُ٘ح ٢اعػح ٛٗبٜ ا٘ٛؼأتج ا٘ٛؿتٕج ا٘خ٦ ٗبٝذح  
تخذبؼ٧ظ   003سبؼ٧ج ٛؿتٕب ٢ٗبٜ ػٖ٘ ت٢ٛسة ٝق ٜٛ تٖٝ ا٘سؽائؼ ٜٛ علال ا٘ٛٝف٢ؼ ؼٔٚ 

 .1989ٛب٥  28
٧٢ٜٛٗ ا٢ٕ٘ل اٜ ايبغث ا٘عكٚ خفٗل اسؼاءا ا٧٘ب ٘ٙت٢ٖٝ ٜٛ اسل ايبغث ا٘خ٧٢ٛل ٘ذغ٣   

 .ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ٢ا٘ػ٥ ٧خٚ اٝنلأب ٜٛ ًٛغل ذبتح ْ٘خؼاح ن٧٢ٙج
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 .خطور هعدل اعبدث الخطن(: 12)الجدول ركن
اً٘ٛ ا٘خبؼ٧ظ

 %غل
ا ا٘خبؼ٧ظ

 ً٘ٛغل

 09.50 08/09/99ا٤٘  09/02/98ٜٛ  7.00 21/05/90ا٤٘  02/05/90ٜٛ 

 08.50 26/01/00ا٤٘  09/09/99ٜٛ  10.5 30/09/91ا٤٘  22/05/90ٜٛ 

 07.50  21/10/00ا٤٘  27/01/00ٜٛ  11.5 09/04/94ا٤٘  01/10/91ٜٛ 

 06.00 19/01/02ا٤٘  22/10/00ٜٛ  15.00 01/08/95ا٤٘  10/04/94ٜٛ 

 05.50 31/05/03ا٤٘  20/01/02ٜٛ  14.00 27/08/96ا٤٘  02/08/95ٜٛ 

 04.50 07/03/04ا٤٘  01/06/03ٜٛ  13.00 20/04/97ا٤٘  28/08/96ٜٛ 

 04.00 ا٤٘ ٢٧ٛٝب ٠ػا 08/03/04ٜٛ  12.50 28/06/97ا٤٘  21/04/97ٜٛ 

  12.00 17/11/97ا٤٘  29/06/97ٜٛ 

 11.00 08/02/98ا٤٘  18/11/97ٜٛ 

 ا٘ٛب٧٘ج ٘تٖٝ ا٘سؽائؼٛغ٧ؼ٧ج الاؿ٢آ إ٘ٝغ٧ج :الهطدر
 :اههٌج اعبدث الخطن فً تداٌج الخسعٌىبح -3

٧ؼسى ا٘ٙس٢ء ا٘ٛخؽا٧غ ٘ٙت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج ٘ٙت٢ٖٝ لإيبغث ا٘خ٧٢ٛل ٘غ٣ تٖٝ ا٘سؽائذؼ ا٘ذ٤   
اؼخْبو ًٛغل اْ٘بئغث ٦ّ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٢ا٘ؿضة ي٤ٙ ا٘ٛٗف٢ِ ٦ّ ا٘ضؿبة ا٘سبؼ٥ ،ٛٛذب  

ا٘ضكق الاسٛب٧٘ج لايبغث ا٘عكٚ ا٢ٝٛٛ٘ضج ٘خٖٙ  اغ٣ تتٖٝ ا٘سؽائؼ ا٤٘ ا٘ؽ٧بغث اً٘ٛختؼث ٦ّ
ا٘ت٢ٖٝ ،٠٢ػا ا٘خع٧ْل ٦ّ خْٗٙج ايبغث ا٘خ٧٢ٛل ١٧غِ ٜٛ ٢ؼائٟ ا٤٘ خع٧ِْ اً٘ذةء يٙذ٤   

 .اً٘ٛغلاح ا٘ٛغ٧ٝج ٘ٙت٢ٖٝ
٢ا٘سغ٢ل ا٢ٛ٘ا٦٘ ٢٧مص اضكبئ٧بح يٜ ايبغث ا٘خ٧٢ٛل ٜٛ نؼِ تٖٝ ا٘سبئؼ عذلال  

 .1998ؿٝج 
 (٢٧ٜٙٛ غر)ا٢٘ضغث  ٣1998 تٖٝ ا٘سؽائؼ علال ؿٝج ٧٢ل ٘غٛتبٍ٘ ايبغث ا٘خٛ(:13)جدول ركن

 المجموع 31/12/98 31/10/98 31/08/98 30/06/98 30/04/98 28/02/98 المذة

 770002.51 123094.66 114499.93 122099.99 142618.08 137193.10 130496.75 اعادة الخصم

 29627.00 15926.00 0.00 7601.00 0.00 1100.00 5000.00 الاستحفاظ

 251520.00 97000.00 53520.00 25500.00 14500.00 29000.00 32000.00 المزايذة

 1051149.51 236020.66 168019.93 155200.99 157118.08 167293.10 167496.75 المجموع

 .إ٘ٝغ٧ج ٢ا٘ٛب٧٘ج ٘تٖٝ ا٘سؽائؼ الأؿ٢آٛغ٧ؼ٧ج :ؼالهطد



 خلٌٌـن السـوق الىلدٌـج الجزائرٌـج كأداث لاعبدث الخهوٌـل 
 

 89 0213 ديسمبرعشر الرابع العدد 

ٕؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ٘ٙت٢ٖٝ اؿذخض٢ػح ي١٧ٙذب   ٝلاضه ٜٛ علال ا٘سغ٢ل الاي٤ٙ اٜ ضكج ا٘ 
نؼ٧ٕج ايبغث ا٘عكٚ تأٗتؼ ٧ٛٗج ٕ٘ٙج خْٗٙخ١ب ٢ٔٙج عن٢ؼخ١ب ٘غ٣ تٖٝ ا٘سؽائؼ ٕٛبؼٝج تخْٗٙج 
إ٘ؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ٜٛ ا٧٘ج ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ا٢ يٜ نؼ٧ٓ ٛٗف٢ِ ا٘ت٢ٖٝ ٢ٜٛ ذٛذج ختٕذ٤   

 .ا٢٘ؿ٧ٙج ا٘ٛن٢ٙتج ٘غ٣ ا٘ت٢ٖٝ ٘ٙضك٢ل ي٤ٙ ا٘ؿ٢٧٘ج ا٘لاؽٛج
 :وفعبلٌج سٌبسج هعدل اعبدث الخطن خلٌٌن -4

خًغ ؿ٧بؿج ًٛغل ايبغث ا٘عكٚ اغاث ٘ٛؼأتج ا٘ؿ٢٧٘ج ٘ػٖ٘ يٛغح ا٘ؿٙنبح إ٘ٝغ٧ج ا٤٘ ؼّذى  
ؿ٢اء ٜٛ ال ا٘ؿذ٧نؼث   ٦ّ1995 ؿٝج  % 15ا٤٘ ًٛغل  ٦ّ1990 ؿٝج  % 7ػٖ٘ اً٘ٛغل ٜٛ 

 . ي٤ٙ ا٘خمعٚ ا٢ ٜٛ اسل ا٘خضٗٚ ٦ّ ٔغؼث ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج ي٤ٙ ٛٝص إ٘ؼ٢ل
٢ٕ٘غ يؼِ ًٛغل ايبغث ا٘عكٚ يغث خ٧٧ُؼاح ٗٛب ؼا٧ٝب ٦ّ ا٘سغ٢ل ا٘ؿبتٓ ،ّتًغٛب ٗذبٜ  

ا٤٘  0999)٦ّ ؿ٢ٝاح ا٘ذٛب٧ٝٝبح ٢ا٘خؿ٧ًٝبح ٦ّ اؼخْبو ٛؿخٛؼ ،اكتص ٦ّ ؿ٢ٝاح الاع٧ؼث
 .٦ّ خؼاسى ٢ػٖ٘ ٘خفس٧ى الاؿخذٛبؼ ٢خضؼ٧ٖ الأخكبغ ا٢٘ن٦ٝ ٝض٢ ا٘خن٢ؼ( 0991

ل إ٘ؼ٢ل ٧َؼ ا٘ٛسغ٧ج ٧غل يٙذ٤ اٜ اؿذبؾ ا٘خذغّٕبح    ٠٢ػا ا٘ضٛبؾ ٦ّ ايبغث خ٧٢ٛ
إ٘ٛؼمج ٘خ٧٢ٛل الأخكبغ ٢٠ ا١٘ؼ٢ة ا٢٘اؿى ٘لأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج ؿ٢اء إ٘ب٧ٝ٢ٝج ا٢ ا٘ٗخبت٧ج ٗٛب 

 (01).٧ت٧ٜ يغٚ ًّب٧٘ج ًٛغل ايبغث ا٘عكٚ ا٘ػ٥ لا ٧ًٗؾ ًّلا ا٘خْٗٙج ا٘ض٧ٕ٧ٕج لإيبغث ا٘خ٧٢ٛل
خ١ٙ٧٢ٛب ٘خٙت٧ج ا٘نٙتبح ي٤ٙ إ٘ؼ٢ل ٛذٜ عذلال   ٗٛب اٜ أتبل ا٘ت٢ٖٝ ي٤ٙ نٙة ايبغث 

٘س٢ء خٖٙ ا٘ت٢ٖٝ ا٤٘ ايبغث ا٘عكٚ ٠ػا ٜٛ س١ج ٢ٜٛ س١ج اعؼ٣ ٔٙج ا٢٘غائى ّذ٦ ا٘تٝذ٢ٖ   
 .٢ا٘ضبسج ا٤٘ خ٧٢ٛل ا٘ٛفبؼ٧ى اً٘ٛؼ٢مج ٧سًل ًّب٧٘ج ؿ٧بؿج ايبغث ا٘عكٚ ٛضل فٖ

ؼ٧ج يٜ نؼ٧ٓ خ٧ٕٝج ٢تب٘خب٦٘ يغٚ ٕٛغؼث تٖٝ ا٘سؽائؼ ٦ّ ا٘خضٗٚ ٦ّ ؿ٢٧٘ج ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسب
ايبغث ا٘عكٚ اذٝبء ٛٝضٟ ٘ٙؿ٢٧٘ج ٢ٜٛ ذٚ يغٚ ٔغؼخٟ ي٤ٙ خ٢ؽ٧ى إ٘ؼ٢ل تٛب ٢٧اّذٓ ٛذى   
ا٠غاِ ا٘ؿ٧بؿج الأخكبغ٧ج ،٠ػا ٛب سًٟٙ ٧ؿ٤ً ا٤٘ اؿخًٛبل اغاث ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذج ٗٛكذغؼ   

 .تغ٧ل ٘ٙخ٧٢ٛل

 خستٌلبح فً الحسبة الجبري: ذبىٌب 
ا٘ٛؼٗؽ٥ ٘ٙت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج اٜ خْل ا٤٘ ٛكذبغؼ  ٘خسٝة ا٥ س٢ٛغ ٘لأخكبغ ؿٛص ا٘تٖٝ 

 (00).خ٧٢ٛل سغ٧غث تٛٝض١ب خؿت٧ٕبح خخٚ تغ٢ٜ ضغ٢غ ٢ت٧ُبة ا٥ ٛؼأتج
٧ًختؼ ٗخُن٧ذج   0430ا٥ اٜ ه٢١ؼ ٛٗف٢ِ ا٘ت٢ٖٝ ٘غ٣ ٛرؿؿج الاكغاؼ اٝنلأب ٜٛ 

 .٦ّ ا٘ٙضهج الاع٧ؼث ٘ٙضبسبح ا٘ٛخت٧ٕج ٘ٙت٢ٖٝ
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،٧٢سذة اٜ   الأٗذؼتب٘ضؿبة ٘ٛغث ؿٝج ي٤ٙ  ٧ٜٛٗ ٘تٖٝ ا٘سؽائؼ اٜ ٧ٛٝص ا٘ت٢ٖٝ ٔؼ٢مب
خ٢ٜٗ ٠ػٞ إ٘ؼ٢ل ٢ْٗٛ٘ج تمٛبٝبح ٜٛ ؿٝغاح ا٘عؽ٧ٝج ا٢ تب٘ػ٠ة ا٢ تبً٘ٛلاح الاسٝت٧ذج  
ا٢ ؿٝغاح ٔبتٙج ٘ٙعكٚ ت٢ٛسة الاٝهٛج ا٘ٛخعذػث ت١ذػا ا٘عكذ٢ق ٛذٜ ٛٙذؾ إ٘ٝذغ       

 (01).٢إ٘ؼل
 .ٛتٍٙ ا٘ؼ٠ٜٜٛ  %29إ٘ؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ٧سة اٜ لا خخسب٢ؽ ضغا أك٤ خًغ ٝؿتخٟ 

عبكج تب٘ؼ٠ٜ ا٘ٛخًٙٓ تب٘ؿٝغاح ا٘عبكذج   %09ؼ٢٠ٜ عبكج تؿٝغاح ا٘عؽ٧ٝج ،٢ -
 (02).ا٘خ٦ ٧ٜٛٗ اٜ خٕتل ٘ٙعكٚ

٧ٙخؽٚ إ٘ٛخؼل تخُن٧ج ٘كب٘ص تٝذٖ ا٘سؽائذؼ    %10تذ٦ّ٢ ضب٘ج ٛب اٝعْمح ٧ٔٛج ا٘ؼ٠ٜ 
 (18).خخٛذل ٦ّ سؽء ٜٛ إ٘ٛؼل ا٘ٛنبتٓ لاٝعْبل ا٧ٕ٘ٛج

لإٛٗبٜ اٜ خؿخ٧ْغ ١ٝٛب ا٘ت٢ٖٝ يٝغ الأخمبء ٢تكْج اؿخذٝبئ٧ج خضؿٚ ٢اٜ ٠ػٞ إ٘ؼ٢ل ا٘خ٦ تب
ا٤٘ خذبؼ٧ظ   1989س٢اٜ  18ٕٝنج اتخغاءا ٜٛ  45تًٛغلاح ايبغث ا٘عكٚ اً٘بغ٥ ٛمبّب ا٧ٟ٘ 

 01/10/1991ٕٝنج تخبؼ٧ظ  8.5،ذٚ ضؿٛح تًٛغل ايبغث عكٚ ٛمبِ ا٧ٟ٘  1991ؿتخٛتؼ  03
،٢ٛٝػ ػٖ٘ ا٘خبؼ٧ظ اكتص ًٛغل ا٘خؿت٧ٓ ّذ٦   1995ا٤٘ ا٢ح  4.94تإمبّج  09/04/1994ا٤٘ 

ا٘ضؿبة ا٘سبؼ٥ لا ٧ؼختن اتغا تًٛغل ايبغث ا٘عكٚ ،٢ؿسل ٦ّ ػٖ٘ ا٢٘ٔح ٝؿذتج ٔذغؼ٠ب   
24%. 

ًٛغل اْ٘بئغث ٠ػا اً٘ٛبٔة ،ًٛخغل ٛذل ا٘خْم٧ل ت٢ًٕتج تب٧ٛٗ٘بح ،٢خنذ٢ؼح ًٛذغلاح    
 : ا٘خؿت٧ٕبح ٦ّ ا٘ضؿبة ا٘سبؼ٥ ٗٛب ٦ٙ٧ 

 .ًٛغل ا٘خؿت٧ٕبح ٦ّ ا٘ضؿبة ا٘سبؼ٥خن٢ؼ (:13)جدول ركن
 %الهعدل  الخبرٌــخ %الهعدل   الخبرٌــخ

 19 2002ا٤٘  03/2001ٜٛ  11.5 05/90ا٤٘  06/89ٜٛ 

 19 2003ا٤٘  2002ٜٛ  15 09/91ا٤٘  05/90ٜٛ 

 19 ا٤٘ ٢٧ٛٝب ٠ػا 2004ٜٛ  20 09/94ا٤٘  09/91ٜٛ 

   24 02/01ا٤٘  04/94ٜٛ 

 .٢آ إ٘ٝغ٧ج ٢ا٘ٛب٧٘ج ٘تٖٝ ا٘سؽائؼٛغ٧ؼ٧ج الاؿ:الهطدر 
٧٢ٜٛٗ ا٢ٕ٘ل اٜ ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ٔغ ٢ؼد ٢م٧ًج ٛب٧٘ج ٛؽؼ٧ج ،عبكج ٢اٜ ي٧ٙٛج ايبغث 

 :خ٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ ٜٛ علال ا٘ٙس٢ء ا٤٘ ايبغث ا٘عكٚ اه١ؼح ضغ٢غ اؼختنح ٛتبفؼث تذ
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 .ٛفبٗل اكتضح ٧ٙٗ٧٠ج ٘ٙٛرؿؿبح ا٧ٛ٢ًٛ٘ج -

 .ك٢ًتج ؿ٧ؼ ا٘ٝهبٚ ا٘ت٦ٗٝ -

ا٢٘ه٦ْ٧ ٘ٝهبٚ ا٘خعن٧ن ا٘ػ٥ ٘ٚ ٧رعػ ٦ّ ا٘ضؿبة الا ا٘سبٝذة ا٘ٛخًٙذٓ   الاعخلال  -
 .تخ٢ؽ٧ى إ٘ؼ٢ل

 .م٧ٓ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ا٘ػ٥ ٘ٚ ٧ؿٛص ٘ٙت٢ٖٝ تخُن٧ج اضخ٧بسبخ١ب ٘ٙؿ٢٧٘ج -

٠ػٞ ا٢٘م٧ًج ا٘خ٦ ه١ؼح عبكج ٦ّ ا٘ذٛب٧ٝٝبح ٢ا٘خؿ٧ًٝبح تفغث اؿخغيح ٘س٢ء ا٘تٝذٖ  
 (.٘خ٧٢ٛل تب٘ٛٗف٢ِ ا٘ت٦ٗٝنؼ٧ٕج ا)ا٘ٛؼٗؽ٥ ا٤٘ ا٢٘ؿ٧ٙج ا٘ٛػ٢ٗؼث 

ــد  ــور الذبلــ ــج  : الهحــ ــج الجزائرٌــ ــوق الىلدٌــ ــٌن الســ  خلٌــ
سذ٢اٜ   18ا٘سؽائؼ٧ج ؿ٢ٔب م٧ٕج ّٕغ ه١ؼح تفٗل ٦ًّٙ اتخغاءا ٛذٜ   النقذية خًختؼ ا٘ؿ٢ٓ 

ٗٛٗبٜ ٘ختبغل ؼر٢ؾ الا٢ٛال ػاح الاسل إ٘ك٧ؼ ٢ ٧خٛذل ا٘ٛفبؼ٢ٜٗ ٦ّ ٠ػٞ ا٘ؿ٢ٓ  1989
٢ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ا٘خبؿ٧ؿ٢٧ٜ ّمذلا  , بح ا٘ٛب٧٘ج ٧َؼ ا٘ت٧ٗٝج ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج ٢ ا٘ٛرؿؿ :٦ّ 

 يذذذٜ ا٧ٛ٠ذذذج خذذذغعلاح تٝذذذٖ ا٘سؽائذذذؼ ّذذذ٦ ٠ذذذػٞ ا٘ؿذذذ٢ٓ       
ض٧ذد   ,ٗٛب خًختؼ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ا٘سؽائؼ٧ج ؿ٢ٔب ٛض٧ٙج خًٗؾ ا٠ٚ عكبئق ا٘س١بؽ ا٘ت٦ٗٝ 

  :٧خٛذذذل خ٧ٕذذ٧ٚ ٠ذذػٞ ا٘ؿذذ٢ٓ ّذذ٦ ا٘خنذذؼٓ ا٘ذذ٤ اً٘ٝبكذذؼ ا٘خب٧٘ذذج         
 فتٗج ا٢٘ؿنبء  :ا٢لا 

إ٘ٝغ٧ج ا٘سؽائؼ٧ج ٦ّ ّخؼث ٧ًٛٝج ٘س٢ء ٛؿخٛؼ ٘ٙٛرؿؿبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ت٧ٗٝج ٢  السوق  يؼّح
٧َؼ ا٘ت٧ٗٝج ا٤٘ تٖٝ ا٘سؽائؼ لايبغث خ١ٙ٧٢ٛب ٢ تبًٝغاٚ فتٗج ا٢٘ؿنبء ا٘خ٦ تغ٢ؼ٠ب ٧خٚ اًٝبـ 
٢ خن٧٢ؼ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ّؼل ي٤ٙ تٖٝ ا٘سؽائؼ تبٜ ٢ٗ٧ٜ اِ٘ٛٗٙ ا٘ؼئ٧ؿ٦ ت٧ًٙٛج ا٢٘ؿبنج 

 تن ا٘ؿذذذ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذذذج ّذذذ٦ هذذذل ٧َذذذبة خٙذذذٖ ا٘فذذذتٗج  لاغاؼث ٢ مذذذ
 ,ض٧د ٧ضْه تٖٝ ا٘سؽائؼ خبذ٧ؼ ٢ ٢ٔث ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٜٛ علال ؿٙنخٟ ا٘خٕغ٧ؼ٧ج ٦ّ ا٘خغعل 

ٜ٘ٗ ٧ؿخ٢سة ي٧ٟٙ اٜ ٧خٝبؽل تفٗل خغؼ٧س٦ يٜ ٢ه٧ْخٟ ٢ٗؿ٧ن ٛستؼ ٘كب٘ص فذتٗج ٛذٜ   
 (20)ٕٝغ٧ج ًٛخٛغ٧ٜ ٜٛ ا٘ؿٙنج ا٘ ) intermédiares privés (ا٢٘ؿنبء ا٘ع٢اق 

 إ٘ٝغ٧ذذج ٢ ايذذبغث ا٘خ٧٢ٛذذل ّذذ٦ ا٘ؿذذ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذذج       ا٘ؿ٧بؿذذج : ذب٧ٝذذب
خًغ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٦ّ ا٘سؽائؼ اغاث ؼئ٧ؿ٧ج ٘خض٧ٕٓ الاؿخٕؼاؼ إ٘ٝذغ٥ ا٘ذػ٥ خ١ذغِ ا٧٘ذٟ     

٢  ,٢ خٛذل ٠ػٞ ا٘ؿ٢ٓ ٛكغؼ ًّبل ٦ّ ي٧ٙٛج خ٧٢ٛل ا٘ٛكبؼِ . ا٘ؿٙنبح إ٘ٝغ٧ج ا٘سؽائؼ٧ج
ٜ   تب٘خب٦٘ اٛٗب٧ٝج ٛؼأتج ا١٘ب   (21). ٛـ ا٘ٛكؼ٦ّ ٕ٘ٙؼ٢ل اً٘ٛؼ٢مج ّذ٦ ؿذ٢ٓ الاخٛذب
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٢ ٝف٧ؼ ا٧مب ا٤٘ اٜ ؿٝغاح ا٘عؽ٧ٝج ا٧ٛ٢ًٛ٘ج اكتضح خكغؼ تب٘خنبتٓ ٛى اضخ٧بر عؽ٧ٝذج  
ٗٛب ٧ٜٛٗ . ٢ ٠ػا ٦ّ انبؼ اغاؼث ؿ٢ٓ اضخ٧بسبح خ٧٢ٛل ا٘غ٢٘ج ٢ّٓ فؼ٢ن ا٘ؿ٢ٓ ,ا٘غ٢٘ج 

الا٧٘ج ٜٛ ا٘خذغعل مذٜٛ ا٠ذغاِ    ٢ خضغد ٠ػٞ . ٘تٖٝ ا٘سؽائؼ ٜٛ علال خغعلاخٟ ا٧ٛ٢٧٘ج
ٛؿب٠ٛبح تٖٝ ا٘سؽائؼ ٝض٢ ا٘س١بؽ ا٘ت٦ٗٝ يتؼ ًٛغل اْ٘بئغث ٢ تب٘خٝٙؿٓ ٛى اؿخٕؼاؼ ًٛذغل  

 .ا٘كؼِ
 الركبتج عمى الطرف الاجىتً :ذبلذب

اٜ س٠٢ؼ ا٘ؼٔبتج ي٤ٙ ا٘كؼِ ٧خٛذل ٦ّ خ٢ؽ٧ى ا٧ٛٗ٘بح ا٘ٛضغ٢غث ا٘خ٦ خضكل ي١٧ٙب ا٘غ٢٘ج 
 (22). ت٧ٜ تٛب ٧خْٓ ٛى الا٠غاِ ا٘ؿ٧بؿ٧ج ٢ الأخكبغ٧ج ٘ٙغ٢٘جٜٛ ا٘كؼِ الاسٝت٦ ي٤ٙ ا٘نب٘

٢ ا٘ٛغث ا٘ٛضغغث لايبغث خضك٧ل اً٘ٛٙج ا٘كًتج ا٘خ٦ خٝخز يٜ خكغ٧ؼ ا٘ؿٙى ٢ ا٘عغٛبح ٦٠ 
 ٧ذذذذذ٢ٚ ٘كذذذذذب٘ص تٝذذذذذٖ ا٘سؽائذذذذذؼ 120اؼتًذذذذذج افذذذذذ١ؼ 

٢ يٝغٛب ٧خًٙٓ الاٛؼ تبً٘ٗؾ أ٥ خض٧٢ل الا٢ٛال ّبٜ ا٘خفذؼ٧ًبح ٛٝذػ خضؼ٧ذؼ ا٘خسذبؼث     
 .خؿٛص تخؿغ٧غ الاؿخ٧ؼاغ تبً٘ٛٙج ا٘كًتج ٘ضؿبة ا٘ٛذ٢ؼغ٧ٜ الاسبٝذة   1994بؼس٧ج ٦ّ ا٘ع

٢ خسغؼ الافبؼث ا٤٘ اٜ خع٧ِْ ي٧ٙٛج ا٘ؼٔبتج ي٤ٙ ا٘كؼِ ٧ًٛل ي٤ٙ غيٚ ضؼ٧ج ا٘ختذبغل  
 .ا٘خسذذبؼ٥ ا٘خذذ٦ خذذرغ٥ ّذذ٦ الا١ٝ٘ب٧ذذج ا٘ذذ٤ ٔبت٧ٙذذج خض٧٢ذذل اً٘ٛٙذذج ا٢٘ن٧ٝذذج   

٧رذؼ ؿٙتب ي٤ٙ ؿ٧ؼ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ذج تبٝخٕذبل ٢   ٢ اٜ ؼّى ا٘ؼٔبتج ي٤ٙ ا٘كؼِ ٢ خنت١ٕ٧ب ؿ
 خذذذغا٢ل ؼر٢ؾ الاٛذذذ٢ال ّذذذ٦ اٛذذذبٜٗ اعذذذؼ٣ ػاح اً٘بئذذذغ الاٗتذذذؼ   

٢ تب٘خب٦٘ ّبٜ ايخٛبغ ٢ ٢ٛاكٙج ي٧ٙٛج ا٘ؼٔبتج ي٤ٙ ا٘كؼِ ٦ّ ا٘هؼ٢ِ ا٘ضب٧٘ج ؿ٧مذٜٛ  
 ضٛب٧ج ٘ٙؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج

 غٌبة دور السوق الهبلٌج  :راتعب
ا٘ٛب٧٘ج ٧خٛذل ٦ّ ا٘ٛراغٛج ٛب ت٧ٜ ٢ضغاح اً٘سؽ ٢ ا٘ػ٥ خًٙتٟ ا٘ؿ٢ٓ  ا٘ؼئ٧ؿ٦اٜ ا٘غ٢ؼ 

٢ضغاح اْ٘بئل ا٢ إ٘نبيبح ا٘ٛغعؼث ا٘خ٦ خؼَة اؿخذٛبؼ ا٢ٛا١٘ب ٢ إ٘نبيبح ا٘خ٦ تضبسج 
ا٤٘ خٖٙ الا٢ٛال ٢ ٦٠ تػٖ٘ خًغ ٢ؿ٧ن س٧غا ٦ّ خُن٧ج اْ٘س٢ث ا٘خ٦ خًب٦ٝ ١ٝٛب ا٘ٗذ٧ؼ ٛذٜ  

 (23 )ٖ ا٘خسبؼ٧ج ي٤ٙ ا٘خ٢ؿى ٦ّ الائخٛبٜ إ٘نبيبح ٢ الاّؼاغ ا٘ٛخٛذٙج ٦ّ يغٚ ٕٛغؼث ا٘ت٢ٝ

تل  ,٢خًخٛغ ا٘ؿ٢ٓ ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٝفنج ي٤ٙ ٢س٢غ ٛرؿؿبح ٛخ٢ٝيج لا خ٢ًغ ٧ٗٙٛخ١ب ّٕن ٘ٙغ٢٘ج 
٢ ػٖ٘ لاٛخكبق اٗتؼ سذؽء ٛذٜ الاغعذبؼاح ٢     ,ي٤ٙ ٛرؿؿبح عبكج ػاح اغاء س٧غ 

 .مذذذذذع١ب ٝضذذذذذ٢ ٛذذذذذٜ ٠ذذذذذٚ تضبسذذذذذج ا١٧٘ذذذذذب     
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ى تٛٝبط ٛلاءٚ ٕ٘ٙب٥ تبؿخٕنبة الاغعبؼاح ٢ خذغا٢ل  ٜ٘ٗ ا٘ؿ٢ٓ ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ ا٘سؽائؼ لا خخٛخ
٢ ٠ػا ٛب ٧ذرغ٥ ا٘ذ٤ خذغا٢ل     ,الا٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج تفٗل ٗبِ ٗؿ٢ٓ ٢ٛاؽ٧ج ٘ٙؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج 

 الا٢ٛال ّٕن ي٤ٙ ٛؿخ٣٢ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج 
 :خلاطج 

خًختؼ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ٛكغؼ لايبغث خ٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ ٢ ا٘ٛرؿؿبح ا٘ٛب٧٘ج ٢ ٛٗذبٜ ٘خٝهذ٧ٚ      
ج ٜٛ علال خغعلاح ا٘تٖٝ ا٘ٛؼٗؽ٥ ٢ ٦ّ ضب٘ج ا٘سؽائؼ خ٢سغ ٛكبغؼ اعؼ٣ ٛٛذٙذج  ا٘ؿ٢٧٘

٦ّ ٛٗف٢ِ ا٘ت٢ٖٝ ٘غ٣ تٖٝ ا٘سؽائؼ ٢ ا٧٘ج ايبغث ا٘عكٚ ٢ ٠ػٞ الاع٧ؼث ٗبٝح ؿبئغث ّذ٦  
ؿ٢ٝاح ا٘خؿ٧ٝ٧ًبح ٗٛكغؼ ؼئ٧ؿ٦ لايبغث ا٘خ٧٢ٛل ٢ ٠ػا ٛب فٗل ضذبسؽ اٛذبٚ اؼؿذبء ٢    

٧٢ٛل ا٘ت٢ٖٝ اٛب ٜٛ س١ج ٛٗف٢ِ ا٘ت٢ٖٝ ّٕذغ ضخٛذح   اكغاؼ ٧ٛٗب٧ٝؽٛبح ا٘ؿ٢ٓ لايبغث خ
٢م٧ًج ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج ا٘م٧ٕج ٦ّ ؿ٢ٝاح ٛمح ٛضغ٢غ٧ج ايبغث ا٘عكٚ ٘غ٣ تٖٝ ا٘سؽائؼ ٢ 
ٜٛ ذٛج ا٘ٙس٢ء ا٤٘ خٕغ٧ٚ خؿت٧ٕبح ٦ّ ا٘ضؿبة ا٘سبؼ٥ ٘ٙت٢ٖٝ ٗٛؿب٠ٛبح تًٛذغل سض٧ٛذ٦   

ا٢٘ن٦ٝ تؿتة ٕٝق ا٘ؿذ٢٧٘ج   تبيختبؼٞ اٗتؼ خْٗٙج ٗٛب اٟٝ ٧ًٛل ي٤ٙ خْبغ٥ س٢ٛغ الأخكبغ
 .ا٘لاؽٛج ٟ٘
 :الهواهش

ؿ٧ًغ ؿب٦ٛ ا٘ضلآ ٢ ٛضٛغ ٛض٢ٛغ اً٘س٦ٝ٢ٙ،ا٢ٕٝ٘غ ٢ ا٘ت٢ٖٝ ٢ ا٘ٛكبؼِ ا٘ٛؼٗؽ٧ج، غاؼ ا٧٘بؽ٢ؼ٥ ا٧ًٛٙ٘ذج ٘ٙٝفذؼ ٢ ا٘خ٢ؽ٧ذى،      -1
 67،ق2010الاؼغٜ،

 119،ق  2010ْٗؼ ٘ٙٝفؼ ٢ ا٘خ٢ؽ٧ى، الاؼغٜ،،غاؼ ا1٘ا٘ؿ٧غ ٛخ٦٘٢ يتغ إ٘بغؼ،الاؿ٢آ ا٘ٛب٧٘ج ٢ إ٘ٝغ٧ج ٦ّ يب٘ٚ ٛخ٧ُؼ،ن   -2
3- patrick navatte.instruments et marches financiers,edition litec,paris 1992,p 13 

4- Ammour benhalima, pratique des techniques bancaires,avec réference a l’algerie houssien-dey-

alger,edition dahlab ,1997 P44  
5- Ibid 

 .٢ ا٘ٛخًٕٙج تخٝه٧ٚ ا٘ؿ٢ٓ إ٘ٝغ٧ج 1989ٛب٥  25ا٘ٛرؼعج ٦ّ  002ا٘خ٧ًٙٛج ؼٔٚ  – 6
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