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I 

 

 

تمام هذا العمل المتواضع ،فـله  إإن الشكر والحمد ه وحدƵ ،نحمدƵ ونشكرƵ على أن تفضل علينا على  
.وعظيم سلطانه    وجههالحمد كما ينبغي لجال    

أطال اه في عمرها وأصلح عملها على  خوان سهام  ا شاوش  أتوجه بجزيل الشكر واامتنان لأستاذة الفـاضلة  
  التيومساعدة  ياƵ من وقت  إقبول ااشراف على هذا العمل ،وأدين لها بالفضل بعد اه على ما منحتني  

حسن صورة ممكنة وأرجو أن أكون قد وفقت في تقديم ما يرضيها  أ تقدر بثمن للخروج بالبحث على     ا
.أضعه على مذكرتيوالذي كان لى كامل الشرف أن    سمهاإويليق ب  

جنة على قبولهم مناقشة المذكرة وصرفهم جزء من وقتهم الثمين  لكما أتقدم بالشكر الخان أعضاء ال
أجل قراءتها وإلى جميع أساتذة كلية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة محمد خيضر  

  . خال الخمس سنوات  بسكرة وكل من ساهم في تكويني
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  ؛و تقديمها في أحلي صورة لها  إهداءهاأهدي ثمرة جهدي التي لطالما تمنيت  

شفتاي    أول كلمة نطقت بها  إلى،  ى من رعتني بعطفها و حنانهاإلوهن، وقـاست و تألمت ألمي    ىالتي حملتني وهنا عل  إلى
 .(حفضها اه)  أمي الحبيبة

  ىإل ،بالنور  إمدادييبخل  لم   المصباح الذي    ىإل ،هدفي هذا  ىإلوصلت    حتىفقـاس ثم غلب    إلى الذي عمل وكد وجد
 (حفضه اه)  العزيزوالدي    ىإلأعتز بها في حياتي     الذي علمني بسلوكه خصاا

 (.حفضها اه) إلي اإنسانة الطيبة و الرائعة و التي تحملت الكثير حتى وصلت هذا المقـام ، جدتي  

   إلى من قسمته حياتي وشركته أحامي زوجي الحبيب

 ااعزاء   إخوتيمن شاركني ظلمة الرحم و نور الحياة    ىإل

            تي  يو كل من له الفضل في ترب  أقربائيكل أحبابي و    ىإل ،الدراسيمشواري  اتي كن برفقتي في  كل صديقـاتي ال  ىإل
 .جميعا اهدي ثمرة جهدي المتواضع    إليكمتعليمي،  و 

 

 

 

 

  

 

 



 ملخص الدراســــة بالغـــة العربـــية
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:صــــالملخ  

قبل وبعد فترة  اƅجزائري تهدف هذƋ اƅدراسة إƅى تحليل تأثير تخفيض قيمة اƅعملة على اƅميزان اƅتجاري
اƅمدعوم من اƅمؤسسات اƅدوƅية  برنامج اإصاح اƅهيƄلي ƅإقتصاد في إطار تطبيق  تجاء اƅتيو  اƅتخفيضات

اƅميزان  ةيتحسين وضعهدفه وƄان تخفيض قيمة اƅعملة اƅمحلية أحد أهم اƅعناصر اأساسية ƅهذا اƅبرنامج و 
.اƅتجاري وباƅتاƅي تحسين وضعية ميزان اƅمدفوعات   

نتائج ايجابية Ƅبيرة على ااقتصاد اƅوطني  ƅم يƄن ƅه تخفيض قيمة اƅدينار اƅجزائريإƅى أن توصلت اƅدراسة 
خاصة فيما يخص اƅصادرات إذ يعود ارتفاع مداخيل اƅجزائر إƅى ارتفاع أسعار اƅبترول اƅتي هي تابعة ƅعوامل 

وبإتباع هذƋ اƅسياسة أصبح اƅدينار اƅجزائري يصنف في  .سياسة تخفيض قيمة اƅعملةعاƅمية خارجة عن نطاق 
 أن قيمة اƅواردات في واƅماحظ  عليهاتخفيض اƅƅواردات فلم تؤثر عملية اما فيما يخص قائمة أسوء اƅعمات أ

أدت أيضا إƅى ظهور Ƅما أن سياسة اƅتخفيض  ،منتجات اأجنبيةاƅوهذا راجع ƅزيادة اƅطلب اƅمحلى على  تزايد
 .ثيرها على ااقتصاد اƅوطني مستمرزال تأاواƅتي م اƅموازيسوق اƅما يسمى ب

  .إƅى تدهور اƅعملة وانخفاض قيمتهاااجراء اƅذي طبقته اƅجزائر أدى  اهذ ويمƄن اƅقول أن 
 :الƂلمات المفتاحية 

  .اƅجزائر–اƅميزان اƅتجاري  –تخفيض قيمة اƅعملة  -سعر اƅصرف 

 



 

 

V 

 
 فحةـــــــاƃص وعــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاƃموض

  Ƃ Iلمــــة شƂـــــر

  II داءـــــــــــــــهاإ

  III ة ــــة اƃعربيـــــة باƃغـــــخص اƃدراســـــمل

  IV ة ـــة اƃفرنسيـــــة باƃغـــــخص اƃدراســـــمل

  V ات ــــهرس اƃمحتويــــف

  VI داول ـــمة اƃجــــقائ

  VII الـــمة اأشƂــــقائ

  VIII ق ــــــقائمة اƃماح

 [خ-أ] ة ـــــــممقد

 1 (،أنظمته،نظرياتهسياسته)سعر اƃصرف : اƃفصل اأول 

 2  يد ــــــــتمه

 3 عموميات حول سعر اƃصرف :اƃمبحث اأول

 3 سعر اƃصرف مفهومه،خصائصه وأهميته  : اƃمطلب اأول

 3 مفهوم سعر اƅصرف :  اƅفرع اأول

 4 خصائص سعر اƅصرف  : اƅفرع اƅثاني

 4   سعر اƅصرف أهميته:  اƅفرع اƅثاƅث
 5 أشƂال سعر اƃصرف ووظائفه :  اƃمطلب اƃثاني

 5 أشƄال سعر اƅصرف  :اƅفرع اأول 
 8 وظائف سعر اƅصرف : اƅفرع اƅثاني 

 9 سعر اƃصرف   فياƃعوامل اƃمؤثرة : اƃمطلب اƃثاƃث

 9  اƅعوامل اƅفنية : اƅفرع اأول 



 

 

V 

 10  اƅعوامل ااقتصادية : اƅفرع اƅثاني
 11 تحديد سعر اƃصرف : اƃمطلب اƃرابع 

 12 سوق اƃصرف اأجنبي وسياسة سعر اƃصرف  ماهيه:اƃمبحث اƃثاني

 12  ماهية سوق اƃصرف اأجنبي :اƃمطلب اأول
 12 تعريف سوق اƅصرف اأجنبي :  اƅفرع اأول

 13 خصائص سوق اƅصرف اأجنبي : اƅثانياƅفرع 

 13 اƅمتعاملون في سوق اƅصرف اأجنبي :اƅثاƅثاƅفرع 

 16 رƄائز سوق اƅصرف اأجنبي  : اƅفرع اƅرابع

 16  اƃمعامات اƃتي تتم في سوق اƃصرف اأجنبي :اƃمطلب اƃثاني
 16 ( اƅفورية)عمليات اƅصرف اƅعاجل : اƅفرع اأول 
 17 عمليات اƅصرف اآجلة: اƅفرع اƅثاني 
 17 عمليات اƅمبادƅة: اƅفرع اƅثاƅث 

 18 عمليات خيارات اƅعملة : اƅرابعاƅفرع 
 18 اƅتحƄيم :اƅخامساƅفرع 

 19 سوق اƃصرف اأجنبي وظائف : اƃمطلب اƃثاƃث 

 19  تحويل اƅقوة اƅشرائية :  اƅفرع اأول

 19 تقديم اائتمان اƅازم ƅتمويل اƅتجارة اƅخارجية : اƅثانياƅفرع 

 19 تغطية مخاطر اƅصرف : اƅفرع اƅثاƅث 

 19 سياسة سعر اƃصرف : اƃمطلب اƃرابع 

 20 أهداف سياسة سعر اƅصرف : اƅفرع اأول 

 21 أدوات سياسة اƅصرف : اƅفرع اƅثاني 

 23 أنظمة اƃصرف واƃنظريات اƃمفسر ƃه : اƃمبحث اƃثاƃث 

 24  اأنظمة اƃمفسرة ƃسعر اƃصرف :اƃمطلب اأول 

 25 نظام اƅصرف اƅثابت : اƅفرع اأول 



 

 

V 

 29  نظام أسعار اƅصرف اƅمعومة : ƅثاني اƅفرع ا

 28  نظام استقرار اƅصرف : اƅثاƅث اƅفرع 

ƅفرع اƅصرف : رابعاƅرقابة على اƅ27  نظام ا 

 30 اƃنظريات اƃمفسرة ƃسعر اƃصرف : اƃمطلب اƃثاني 

 30 نظرية تعادل اƅقوة اƅشرائية : اƅفرع اأول 

 33  نظرية تعادل معدات اƅفائدة : اƅفرع اƅثاني

 34  أخرى نظريات : اƃمطلب اƃثاƃث

 35 نظرية اأرصدة  :اƅفرع اأول

 35  نظرية Ƅفاءة اƅسوق : اƅفرع اƅثاني 

 35  نظرية Ƅمية اƅنقود : اƅفرع اƅثاƅث 

 39  نظرية ميزان اƅمدفوعات : اƅفرع اƅرابع 

 39 اƅنظرية اانتاجية :اƅفرع اƅخامس

 38 خاصة اƃفصل 

عملة على اƃميزان اƃأثر تخفيض قيمة  ااطار اƃنظري: اƃفصل اƃثاني
 اƃتجاري 

37 

 40 هيد ـــتم

 41 ماهية اƃميزان اƃتجاري : اƃمبحث اأول 

 ƃ 41ميزان اƃمدفوعات  عام مدخل: اƃمطلب اأول

 41 تعريف ميزان اƅمدفوعات : اƅفرع اأول 

 Ƅ 42يفية اƅقيد في ميزان اƅمدفوعات : اƅفرع اƅثاني 

 43 أهمية ميزان اƅمدفوعات  :اƅفرع اƅثاƅث 

 44 اƅعوامل اƅمؤثرة في ميزان اƅمدفوعات : اƅفرع اƅرابع 

 45 ميزان اƃتجاري وأقسامه اƃتعريف : اƃمطلب اƃثاني
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 45 مفهوم اƅميزان اƅتجاري : اƅفرع اأول

 46 أقسامه : اƅفرع اƅثاني 

 46 حاات اƅعجز واƅفائض في ميزان اƅتجاري : اƅثاƅثاƅفرع 

 49 عاقة سعر اƃصرف باƃميزانين اƃتجاري واƃمدفوعات : اƃمطلب اƃثاƃث

 49 عاقة سعر اƅصرف باƅميزان اƅتجاري : اƅفرع اأول

 48 عاقة سعر اƅصرف بميزان اƅمدفوعات : اƅفرع اƅثاني

 47  تخفيض قيمة اƃعملة مضمون سياسة : اƃمبحث اƃثاني 

 47  اƃعملة وأسبابهمفهوم تخفيض قيمة  : اƃمطلب اأول

 47 مفهوم تخفيض قيمة اƅعملة : اƅفرع اأول

 50 أسبابه : اƅفرع اƅثاني

 51 اƅفرق بين اƅتخفيض واانخفاض في قيمة اƅعملة :اƅفرع اƅثاƅث

 52 أهداف سياسة تخفيض قيمة اƃعملة أهمية و :اƃمطلب اƃثاني

 52 أهمية سياسة تخفيض قيمة اƅعملة : اƅفرع اأول

 53 أهداف سياسة تخفيض قيمة اƅعملة :اƅفرع اƅثاني

 53 شروط نجاح سياسة تخفيض قيمة اƃعملة : اƃمطلب اƃثاƃث 

قيمة اƃعملة واآثار اƃمترتبة   اƃنظريات اƃمفسرة ƃسياسة تخفيض: اƃمبحث اƃثاƃث 
 عن ذƃك

55 

 55 اƃنظريات اƃمفسرة ƃسياسة تخفيض قيمة اƃعملة:اƃمطلب اأول

 55 نظرية أسلوب اƅمرونات   : اأولاƅفرع 

 60 نظرية ااستيعاب :اƅفرع اƅثاني

 62 على اƃصادرات واƃواردات   قيمة اƃعملة أثر تخفيض :ثاƃثاƃاƃمطلب 

 62 على اƅصادراتقيمة اƅعملة  أثر تخفيض: اƅفرع اأول 

 64 على اƅواردات  قيمة اƅعملة أثر تخفيض:  اƅثانياƅفرع 
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 65 أثر تخفيض  قيمة اƃعملة على بعض اƃمتغيرات ااقتصادية  :  اƃثاƃثاƃمطلب 

 65 تخفيض على اƅدخل  أثر :اƅفرع اأول 

 66 تخفيض على ااستيعابأثر : اƅفرع اƅثاني 

 66 اƅتخفيض وأثرƋ على مستوى اأسعار: اƅفرع اƅثاƅث 

 67 اƅتخفيض وأثرƋ على حرƄة رؤوس اأموال: اƅفرع اƅرابع

 67 اƅتخفيض وأثرƋ على عبء اƅقروض اƅخارجية  :اƅخامساƅفرع 

 68 خاصة اƃفصل 

 67 اƃميزان اƃتجاري  اƃدينار اƃجزائري على تخفيض تأثير: اƃثاƃثاƃفصل 

 90 د ـــتمهي

 91 تطور أنظمة تسعير اƃدينار اƃجزائري وسياساتها :اƃمبحث اأول 

 91  (2012-1786 )تطور أنظمة تسعير اƃدينار :اƃمطلب اأول

 91 (1111-6891) اƅتسيير اƅحرƄي ƅلتسعير:اƅفرع اأول

 96 (1161-1116)اƅتطور اƅحديث ƅتسعير اƅدينار:  اƅثانياƅفرع 

 80 نظام اƃرقابة على اƃصرف : اƃمطلب اƃثاني 

 80 مفهوم اƅرقابة على اƅصرف : اƅفرع اأول 

 81  6881سياسة اƅرقابة على اƅصرف بعد  :اƅثاني اƅفرع 

واأهداف  ياƃبعد ااقتصادي ƃتحرير سعر صرف اƃدينار اƃجزائر : اƃمطلب اƃثاƃث
  ƃه ااقتصادية

82 

 82 اƅبعد ااقتصادي ƅتحرير سعر صرف اƅدينار اƅجزائري : اƅفرع اأول 

 ƅ  83ه اأهداف ااقتصادية: اƅفرع اƅثاني 

 85  (اأسباب واƃمراحل)سياسة تخفيض قيمة اƃدينار اƃجزائري  :اƃمبحث اƃثاني 

 85 أسباب ودواعي تخفيض قيمة اƃدينار اƃجزائري   اƃمطلب اأول

 89  مراحل تخفيض قيمة اƃدينار اƃجزائري: اƃمطلب اƃثاني 



 

 

V 

 88  اƅجزائري  برنامج ااستعداد اائتماني اأول وتخفيض اƅدينار: اƅفرع اأول 

 87    اƅجزائري برنامج اƅتعديل اƅهيƄلي وتخفيض اƅدينار: اƅثاني  اƅفرع

 70 1111تخفيض قيمة اƅدينار في سنة :اƅفرع اƅثاƅث 

 70 أهداف سياسة تخفيض اƅدينار اƅجزائري : اƅمطلب اƅثاƅث 

اƃدينار اƃجزائري على اƃميزان  قيمة اƃنمذجة اƃقياسية أثر تخفيض: اƃمبحث اƃثاƃث 
 اƃتجاري 
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 71 (2012-1774) تحليل تطور وضعية اƃميزان اƃتجاري : اƃمطلب اأول 

 74 اƅتوزيع اƅسلعي ƅصادرات واƅواردات اƅجزائرية : اƅفرع اأول 

 75 اƅتوزيع اƅجغرافي ƅصادرات واƅواردات اƅجزائرية : اƅفرع اƅثاني 

 100 مشاƄل اƅتصدير في اƅجزائر : اƅفرع اƅثاƅث 

 102 تخفيض قيمة اƃدينار اƃجزائري وتأثيرƉ على اƃميزان اƃتجاري: اƃمطلب اƃثاني 

اƅتحليل اƅوصفي واƅقياسي أثر تخفيض سعر صرف اƅدينار اƅجزائري : اƅفرع اأول 
 على اƅصادرات
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اƅتحليل اƅوصفي واƅقياسي أثر تخفيض سعر صرف اƅدينار اƅجزائري : اƅفرع اأول 
 على اƅواردات

106 

 107 خاصة اƃفصل 

 111 خاتمة 

 115 قائمة اƃمراجع 

 115 باƅلغة اƅعربية :أوا

 117 غة اأجنبية لباƅ :ثانيا

 120 اƅمواقع ااƄƅترونية :ثاƃثا

 124 اƃماحق 

 

 

  



 قـائمــــــة الجداول

 

 

 

VI 

 داولـــمة الجـــقائ

 الصـــــــــفحة عنوان الجدول  رقم الجدول

نخفاض قيمتها 1  15 اƅفرق بين تخفيض قيمة اƅعملة وا 

 تطور سعر صرف اƅدينار اƅجزائري ƅلفترة   2
(6891-6886) 

37 

اƅدينار اƅجزائري مقابل اƅدوار  تطور سعر صرف 3
 (6881-6881)اأمريƄي 

37 

تطور سعر صرف اƅدينار اƅجزائري مقابل اƅدوار  4
 (1111-6881)خال اƅفترة  اأمريƄي

37 

 اƅدينار مقابل اƅدوار واأورو  صرف تطور سعر 5
(1116-1161) 

33 

 73 (6881- 6816) اƅخارجية  اƅديون مخزون تطور 6
 15 (1161-6881)تطور اƅميزان اƅتجاري خال فترة  7

توزيع اƅصادرات واƅواردات حسب اƅمناطق ااقتصادية   8
 (1161-1166 )سنتينخال 

17 

 17 1161أهم اƅعماء اƅجزائر اƅتجاريين سنة  1

 17 1161أهم اƅموردين اƅتجاريين ƅلجزائر سنة  51
 



 قـائمــــة اأشكـــال  

 

 

 

VII 

 الـــــــة اأشƂـــــقائم

 فحةــــــــــاƃص ل ـــــوان اƃشƂــــــــعن رقم اƃشƂل
 8 سعر اƅصرف اƅمتوازن 1
 11 توازن سعر اƅصرف 2
 15 أهم اƅمشارƄين في سوق اƅعملة 3
 32 اƅقوة اƅشرائية اƅرسم اƅبياني خط تƄافؤ 4
 59 توازن اƅميزان اƅتجاري 5
 J 57منحنى  6
أثر تخفيض اƅعملة على اƅصادرات عندما تƄون اƅمرونة  9

 6أƄبر من 
62 

أثر تخفيض اƅعملة على اƅصادرات عندما تƄون اƅمرونة  8
 6أقل من 

63 

أثر تخفيض اƅعملة على اƅصادرات عندما تƄون اƅمرونة  7
 6تساوي

64 

تطور سعر صرف اƅدينار اƅجزائري مقابل اƅدوار  10
 (1111-6881)اأمريƄي 

96 

 ينار مقابل اƅدوار واأورو تطور سعر اƅد 11
  (1116-1161) 

99 

 71 (1161-6881)تطور اƅميزان اƅتجاري خال اƅفترة  12
 76 1161 في سنة أهم عماء اƅجزائر 13
 78 1161خال سنة  عماء ƅلجزائر 1أهم   14
 77 1161جزائر في سنة ƅل أهم موردين 15
 100 1161خال سنة  جزائرƅلموردين  1أهم  16
 تطور سعر صرف وأسعار اƅبترول واƅصادرات اƅجزائرية  19

(6881-1161) 
103 

 ،مؤشرات أسعار ااستهاكتطور سعر اƅصرف 18
 (1161-6881)واƅواردات 

106 

 



ـة  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمقدمـ  

 

 

 

  أ

I. يـــتحديƃاƂبحــــد إشƃث ـــة ا : 
يلعب سعر اƅصرف دوراً مهماً في اƅنشاطات ااقتصادية اƅخارجية، اƅتي تقوم بها اƅدول، سواء Ƅان ذƅك  

أداة، أو  اƅنقدية، بسبب استخدامه Ƅهدف أوحيث يحتل مرƄزاً محورياً في اƅسياسة  اƅنشاط تجارياً أو استثمارياً،
ااقتصادي، مثل ااستثمار، ودرجة  من خال تأثيرƋ علي مƄونات اƅنموتنافسية اƅدوƅة  ىببساطة Ƅمؤشر عل

 .اانفتاح علي اƅتجارة اƅدوƅية، واƅتدفقات اƅرأسماƅية وتطور اƅقطاع اƅماƅي
ااقتصاد اƅداخلي ƅتحƄم في مجرى  وسائل اƅنقدية اƅتي تحاول اƅسلطة اƅسيطرة عليهااƅأهم فهو يعتبر من      

 تستخدم واƅتياƄƅلية  اأساسية ااقتصادية اƅمؤشرات على مجموعة من اƅدور هذا أهمية ستعƄ اƅخارجي وقد أو

 هدف ااقتصادية اإدارة تحدد عادة اƅمتقدمة اƅبلدان ففي.اقتصادية منظومة أي وسامة نجاح مدى ƅتقييم

 إƅى تسعى اƅنامية اƅبلدان معظم أن نجد فيما اƅصرف سعر سياسة Ƅأهم أهداف اƅتضخم ومعدات اƅنمو استقرار

  . اƅصرف سعر إدارة ƅسياسة يرئيس Ƅهدف اƅمدفوعاتميزان  وضع اƅتضخم وتحسين معدات تقليص

فقد إƅيها  اƅبنك اƅمرƄزي اƅتي يسعى اأساسية اƅمهام إحدى من هو اƅصرف سعرفي  اƅتحƄم نأ اƅمعلوم ومن
في قيمة اƅعملة  تحƄماƅيحاول اƅبنك اƅمرƄزي  اƅنقدية اƅسياسة أنه من خال اƅمعاصرة تااقتصاديانجد في 
 اƅعمات مواجهة اƅمحلية في ƅلعملة اƅخارجية اƅقيمة إستقرار ƅتحقيق اƅشروط أهم أحد اƅنقدي ستقراراإويعتبر 

 اƅعرض نمو تحقيق ƅأسعار وƄذƅك اƅعام اƅمستوى استقرار تحقيق اƅسياسة تلك محاوƅة خال من اأجنبية

 . اƅسلعي اإنتاج نمو معدل من يقترب بمعدل ااسمي اƅنقدي
يحدد  اƅصرف هو اƅذين سعر أوفي اƅواقع فإن دراسة اƅعملة ترتبط ارتباطا وثيقا بدراسة أسعار اƅصرف، ذƅك 

ة هي عملية تخفيض قيمة اƅعمل اضا وقلما تƄون ارتفاعا وباعتبارهذƋ اƅقيمة غاƅبا ما تƄون انخفقيمة اƅعملة،
جهة إƅى معاƅجة وتصحيح من بين اƅسياسات اƅمو  فهيامة واƅمتعددة على ااقتصاد،اƅه اأƄثر تداوا نظرا آثارها

Ƅƅن هذƋ اƅسياسة ƅها من اآثار ما ينعƄس على  ،ااقتصاداƅهيƄلية اƅتي يعاني منها  (ااختاات)اƅتوازنات
 .وعلى ااقتصاد اƅقومي ( اأفراد، اƅمشروعات، اƅحƄومة)اأشخاص ااقتصادية 

اƅتي تحظى بأهمية على صعيد اƅدول ƄƄل نامية Ƅانت أم متقدمة  ضوع تخفيض قيمة اƅعملة من اأموريعد مو 
ƅعل من أبرزها  ،سيةتترتب على مختلف اƅمتغيرات ااقتصادية اأسا آثار ونتائج هامةƅما ƅهذا اƅمفهوم من 

 .تأثيرها على اƅميزان اƅتجاري ƅدوƅة
تؤدي إƅى تدهور اƅوضع  اقتصاديةوƄذƅك ترجع أهمية تخفيض قيمة اƅعملة في اƅبلدان اƅتي تحدث فيها أزمات  

في  إƅى تقليص اƅعجز اƅعملة قد تهدف قيمة فعملية تخفيض ،اƅمتمثل في عجز ميزان مدفوعاتهاو  ااقتصادي
ميزان اƅمدفوعات اƅذي يؤثر بشƄل Ƅبير على  باعتبارƋ أحد مƄونات وباƅتاƅي ميزان اƅتجاري ميزان اƅمدفوعات

واƅذي  تشجيع اƅصادراتعملية تخفيض اƅعملة إƅى  أيضا قد تهدف تغيرات اƅعملة سواء Ƅان رفع أو خفض،
من دوƅة إƅى أخرى، وحسب نجدها مختلفة أن نسب اƅتخفيض  إا اƅوطني،زيادة اƅدخل  عليها سوف يترتب

وقد يƄون ƅصندوق اƅنقد اƅدوƅي في بعض اأحيان دور بارز في إجبار . Ƅƅل دوƅةقتصادي طبيعة اƅوضع اا
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في هذƋ اƅدول أو  عدد من هذƋ اƅدول على تخفيض قيمة عملتها، محاوƅة منه إصاح اƅوضع اإقتصادي
 إصاح اƅعجز في موازين مدفوعاتها، ƅذƅك تبرز أهمية تخفيض سعر اƅصرف ƅلعملة اƅمحلية Ƅوسيلة ƅمعاƅجة

  .ميزان اƅتجارياƅاƅعجز في 

في و  هاـيات نشأتافي بدااقتصاد اƅجزائري بمراحل مختلفة في تطورƋ حيث انتهجت اƅدوƅة نظام اƅتخطيط  مر
نحو  هإتجاه اواضح أبد ، اƅتي تعتبر من أدق مراحل اƅتحول في تاريخ ااقتصاد اƅجزائريمرحلة اƅتسعينات و 

أسعار اƅنفط  في اƅسوق اƅعاƅمي بداية من سنة  انهيارذƅك ƅمواجهة اƅمشاƄل اƅتي عرفتها نتيجة اƅسوق و  اقتصاد
اƅمديونية Ƅبيرة امتصت ميزان اƅمدفوعات مع  فمن خال اختال في اƅتوازن اƅخارجي في صورة عجز،6891

دوƅة مما ƅƅى ااختال اƅداخلي في اƅموازنة اƅعامة إ رات ƅمقابلة أعباء اƅدين اƅخارجينسبة Ƅبيرة من عوائد اƅصاد
وتحرير سعر ƅى تغيير في اƅسياسات اƅماƅية واƅنقدية وحتى اƅتجارية فبدأ بتحرير اƅتجارة اƅخارجية إاستدعى 

 .ر اƅهين واƅسهل ـباأماƅذي  ƅيس اƅصرف ƅدوƅة و 
تتبع   أن ƅهاƄان ابد اƅداخلي و  حقيق ااستقراراƅمغلق استهدفت ت قتصاداإاƅمتبعة في  وƄانت هذƋ ااجراءات

أي  ااتجاƋاƅعملة اƅوطنية تصب في هذا  قيمة ƅذا Ƅانت سياسة تخفيض ،ƅتحقيق اƅتوازن اƅخارجي إجراءات
ن تدهور اƅقيمة Ƅما أ، اƅواردات حجم من اƅتقليلحجم اƅصادرات و زيادة  تحقيق اƅتوازن اƅخارجي من خال

جهة ومقابل اƅدوار تقلبات صرفها مقابل اƅدينار من وروبية اƅموحدة اƅيورو و وظهور اƅعملة اأ ،اƅحقيقية ƅلدوار
 اƅوطنية اƅعملة صرف سعر تقييم إعادة اƅدوƅة في بسياساتوƅمعرفة مدى تأثير اƅميزان اƅتجاري . من جهة أخرى

 تدريجيًا انخفاضًا اƅجزائري اƅدينارفقد شهد  ،، وتفاقم اƅمديونية6891أسعار اƅبترول في سنة  انهيار أعقاب في

% 11.61قيمة  خفضت حيث 6881سنة في  تخفيضًا ذƅك بعد ثم 6881إƅى  6891من  اƅممتدة اƅفترة خال
دخلت اƅجزائر في تطبيق نظام اƅصرف اƅمعوم اƅمدار بعدما Ƅان اƅنظام اƅمتبع قبل هذƋ اƅفترة  وفي هذƋ اƅسنة

 .هو نظام اƅصرف اƅثابت
 خال من تأثير تخفيض قيمة اƅدينار اƅجزائري على ميزان اƅتجاري وذƅك دراسةاƅبحث في هذا  سوف نحاول 

 .اƅواردات اƅصادرات و  على اƅتخفيض أثر تقييم
اƅتي يمƄن صياغتها على اƅنحو و عليها إجابة سبق ذƄرƋ تتجلى ƅنا معاƅم اإشƄاƅية اƅتي سوف نحاول ا مما

 :اƅتاƅي
 ؟وما واقع ذƃك على ااقتصاد اƃجزائري  على اƃميزان اƃتجاري قيمة اƃعملة تخفيضما هو تأثير 

 :  اƅرئيسية سنحاول صياغة مجموعة من اأسئلة اƅفرعية واƅمتمثلة في اƅتاƅي وإيضاح اإشƄاƅية
 ماهي اƅنظريات اƅمفسرة ƅسعر اƅصرف ؟ .1
 ؟ما اƅمقصود بتخفيض قيمة اƅعملة وماهي اƅتغيرات اƅتي تطرأ عليها .2

 ميزان اƅتجاري ؟وضعية اƅ هل توجد عاقة بين تخفيض قيمة اƅعملة وتحسين .3

 ؟ عن تخفيض قيمة اƅدينار اƅجزائري على اƅصادرات واƅواردات ماهي اآثار اƅمترتبة .4
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II. بحثƃفرضيات ا : 

ƅتساؤات اƅية على اƅتاƅفرضيات اƅسابقة تم صياغة ا: 
 .رفع قيمة اƅعملة ƅنظريات اƅتي تفسر أسباب تخفيض و نظريات سعر اƅصرف هي ا .1
محافظة على قيمة اƅعملة اتجاƋ تخفيض قيمة اƅعملة هو إجراء تقوم به اƅسلطة اƅنقدية من خال  .2

 .  اƅعمات اأجنبية اأخرى

 . اƅطويلاƅميزان اƅتجاري في اƅمدى تحسين بين تخفيض قيمة اƅعملة و  توجد عاقة .3
تحسين اأداء و  دينار اƅجزائري في انخفاض حصيلة اƅواردات،اƅ قيمةساهمت سياسة تخفيض  .4

 .اƅتصديري

III.  بحثƃتحديد اطار ا: 

 حاƅة اƅجزائريتطبيقية ƅ دراسة وتحليل تأثير تخفيض قيمة اƅعملة على اƅميزان اƅتجاري دراسةيتناول اƅبحث 
دراستنا باإعتماد على اƅتقارير اƅسنوية اƅتي اصدرها  وتمت 1161إƅى غاية  6881اƅفترة اƅممتدة من  خال

اƅوƄاƅة اƅوطنية ƅترقية  رفطأصدرت من بنك اƅجزائر واƅمديرية اƅعامة ƅلجمارك بإضافة إƅى احصائيات اƅتي 
ƅمعرفة أثر تخفيض قيمة اƅعملة على  .Eviews4ااستثمارات واƅديوان اƅوطني ƅإحصاء واستخدمنا برنامج 

  .اƅصادرات واƅواردات اƅجزائرية
IV. موضوع  دوافع و  أسبابƃاختيار ا: 

 :يمƄن حصر أسباب ودوافع اختيار اƅموضوع في اƅنقاط اƅرئيسية اƅتاƅية 
 . يدخل اƅبحث ضمن صميم اƅتخصص وهو ماƅية واقتصاد دوƅي .1
اƅميزان  اƅجزائري على تأثير تخفيض قيمة اƅديناراƅرغبة اƅشخصية ƅدراسة هذا اƅموضوع ومعرفة  .2

 .اƅتجاري 

في  اƅمختصين هتمامإبيعتبر موضوع تغيرات في أسعار صرف اƅعمات من بين اƅمواضيع اƅتي تحظي  .3
 .ااقتصاد اƅدوƅي ضمن اطار اƅتجارة اƅخارجية 

  .أسباب تخفيض اƅدينار اƅجزائري ة ƅتطور سعر اƅصرف في اƅجزائري و دراسة تحليلية موضوعي .4

  .في اƅجزائر محاوƅة قياس أثر تخفيض قيمة اƅعملة على اƅصادرات واƅواردات بعد وقبل فترة اƅتخفيضات .5

V. بحثƃأهمية ا: 
 ااقتصاديةأهميته من خال اƅمƄانة اƅتي يلعبها سعر صرف Ƅƅونه يؤثر على اƅمتغيرات  اƅبحثيستمد هذا 

داة اƅربط Ƅما أن سعر اƅصرف يجسد أ. ثم تأثيرƋ على اƅتوازن اƅداخلي منوعلى موقف ميزان اƅمدفوعات و .اƄƅلية
سعر اƅصرف ƅلوصول إƅى  تعديل حيث أن اƅجزائر ƅجأت إƅى سياسة ،باقي ااقتصادياتبين ااقتصاد اƅمحلي و 

ƅفترة اƅجزائري في اƅدينار اƅخارجي من خال تخفيض قيمة اƅتوازن اƅخروج تي تتبع اإصاح ااقتصــــادي و اƅا
 ااقتصاد زةفي أن رƄي سعر اƅصرف  أهميته نƄمتو  ،جزائر في بداية اƅتسعيناتلاƅمديونية اƅتي وقعت ƅمن أزمة 
 .اƅوطني  ااقتصادفي اƅقوة اƅتي تحملها اƅعملة حيث أن انعƄاساتها سوف يؤثر مباشرة على  تتجسداƅجزائري 
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VI. بحثƃأهداف ا: 
 : تسعى اƅدراسة إƅى تحقيق اأهداف اƅتاƅية

  ومضمون سياسة تخفيض قيمة  نظري حول سعر صرف اƅعملة وأهم نظريات اƅمحددة ƅه إطارتقديم  .1
 .  اƅعملة 

 .اƅميزان اƅتجاري بين تخفيض اƅعملة و اƅنظرية تسليط اƅضوء على اƅعاقة  .2

  .على اƅميزان اƅتجاري ذƅك  تتبع أثرة وراء تخفيض اƅدينار اƅجزائري و معرفة اأسباب اƅحقيقي .3

VII.  بحثƃمستخدمة في اƃمنهج واأدوات اƃا : 
ƅمناهج اƅتي تتوافق وطبيعة جملة من ا،اعتمدنا على على اشƄاƅية اƅبحث واختبار صحة اƅفرضياتƅإجابة 

 :تضمن اƅبحث مجموعة من اƅمناهج وهي  فقد اƅبحث
 وصفيƃمنهج اƃتحليلي اƃصرف :اƅمحددة أسعار اƅنظريات اƅذي يسمح بوصف اأنظمة واƅومضمون ا  

 . تم استخدامه في تحليل سعر اƅصرف Ƅما سياسة تخفيض قيمة اƅعملة  
  منهجƃتاريخياƃذي يسردو  :اƅصرف و  اƅسياستهاأهم تطورات أنظمة ا. 
 ةƃمعرفة تأثير تخفيض قيمة :منهج دراسة حاƅ جزائرƅة اƅنظري على حاƅجانب اƅك بإسقاط اƅدينار وذƅا

 بدايةوهذا مع ( 1161-6881)خال اƅفترة  حددت اƅدراسة في اطار زمنيو  ، على اƅميزان اƅتجاري

هذا من جانب ومن جانب آخر من أجل ƅإقتصاد سياسة تخفيض قيمة اƅعملة في ظل برنامج إعادة اƅهيƄلة 
 .معرفة تأثير هذا اƅتخفيض بعد نهاية فترة اƅتخفيضات

 قياسƃمنهج اƃمي اƂƃذي و  :اƅعاقة بين تأثير تخفيض ياƅتجاريقوم بتحليل اƅميزان اƅعملة على اƅقيمة ا 
بإعتماد في اƅتحليل Ƅل من معامل اارتباط  .Eviews4وذƅك باستخدام برنامج احصائي  في اƅجزائر 

R
 .معنوية اƅنموذج  اƅقوة اƅتفسيرية ƅلنموذج ودراسة ƅدراسة  Fومعامل فيشر  2

VIII.  سابقةƃدراسات اƃبحث من اƃموقع ا 
دراسة قياسية ƃنظرية تعادل اƃقوة اƃشرائية واƃنموذج  :محددات سعر اƃصرف: صحراوي سعيد .1

  .اƃنقدي في اƃجزائر

ƅى  توضيح ما إن Ƅان سعر صرف تهدف اƅدراسة إƅى توضيح مضمون اƅنظريات اƅمفسرة ƅسعر اƅصرف وا 
وجود  عدمƅأسعار واƅمترجم ذƅك في وجود أو اأجنبية دد على أساس اƅمستويات اƅمحلية و اƅجزائري يتح اƅدينار

 .عاقة طويلة اأجل بين سعر اƅصرف ااسمي ومؤشر أسعار ااستهاك 
وااستنباطي  Ƅل اƅمفاهيم اƅخاصة بسعر اƅصرف وأنظمته واƅمنهج اƅتحليلاƅمنهج اƅوصفي ƅإƅمام ب واستخدمت

 .ضياتƅتوضيح أهم اƅنظريات ،وƄذƅك استخدام اأساƅيب اإحصائية واƅقياسية اƅمناسبة من أجل إختبار فر 
، إذا يتحدد بمجموعة من اƅمتغيرات ديةوتوصلت إƅى إن اƅنماذج اƅنقدية ترى سعر اƅصرف على أنه ظاهرة نق

اƅنقدية وهي اƅعرض اƅنقدي اƅنسبي ، سعر اƅفائدة اƅنسبي ، معدل اƅتضخم اƅنسبي ، فإن اƅمتغير اƅحقيقي يتمثل 
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قنوات نقدية وتوصلت أيضا ا توجد عاقة طويلة  في اƅدخل اƅنسبي ،غير أن أثر هذا اأخير يتدفق من خال
 .اƅمدى بين سعر صرف اƅدينار اƅجزائري ومؤشرات أسعار ااستهاك في اƅجزائر 

- دراسة حاƃة اƃجزائر–ميزان اƃتجاري اƃأثر تغير سعر اƃصرف على : هجيرة عبد اƃجليل .2
اƅدراسة محاوƅة دراسة سلوك سعر اƅصرف على توازن ميزان اƅتجاري وƄذƅك معرفة مدى تأثير اƅميزان  تهدف

 .اƅتجاري اƅجزائري بتغيرات سعر اƅصرف
واستخدمت مجموعة من اأدوات اƅتحليلية اƅماƅية اƅتي تساعدنا في تحديد اƅجانب اƅنظري ،أما اƅجانب اƅتطبيقي 

اƅتحليلية اإحصائية Ƅاƅساسل اƅزمنية ،Ƅما اتبعت أساƅيب Ƅمية حديثة في  فتمت معاƅجته بواسطة اأدوات
 .  قياس اƅعاقة بين اƅمتغيرات محل اƅدراسة 

ورصيد  رƅدوااويل بين تغيرات سعر صرف اأورو و وقد خلصت اƅدراسة على أنه توجد عاقة في اƅمدى اƅط
ƅى أنه اتوجد عا رصيد اƅميزان اƅتجاري قة سببية بين سعري صرف اأورو واƅدوار و اƅميزان اƅتجاري وا 

 .اƅجزائري 
دراسة أثر اƃمتغيرات اƃنقدية على سعر صرف اƃدينار اƃجزائري مقابل اƃدوار : مراد عبد اƃقادر .3

 . 2003- 1794اأمريƂي خال اƃفترة 
اƅعوامل اƅمؤثرة فيه ومحاوƅة بحث تهدف اƅدراسة إƅى محاوƅة تشخيص اƅعرض اƅنقدي في اƅجزائر وتطورƋ و 

 .وتقدير أهم اƅمتغيرات اƅنقدية على سعر صرف اƅدينار اƅجزائري مقابل اƅدوار اأمريƄي 
واستخدمت اƅمنهج اƅوصفي اƅتحليلي وذƅك ƅبحث مفاهيم سعر اƅصرف ووظائفه ونظريات واستخدمت اƅمنهج 

ضا اƅمنهج اƅقياسي في دراسة اƅحاƅة ƅقياس أثر أهم اƅتاريخي في سرد تطور ااقتصاد اƅجزائري واستخدمت أي
 .اƅمتغيرات اƅنقدية على سعر صرف اƅدينار اƅجزائري مقابل اƅدوار اأمريƄي 

وقد توصلت إƅى أن نظام اƅصرف اƅمتبع في اƅجزائر أدى إƅى خلق سوق موازية ƅلصرف وأن اƅتدهور اƅمفاجئ 
ƅسعر اƅبترول أدى دخول ااقتصاد اƅوطني في أزمة حادة أدت أدت إƅى تباطؤ اƅنشاط ااقتصادي وارتفاع 

يؤثر ذƅك عل اأوضاع تƄاƅيف اƅصرف وتوصلت أيضا أن أية عملة تتعرض إƅى تقلبات ومخاطر Ƅثيرة 
 .اƅتوازنية اƅمختلفة

- دراسة حاƃة اƃجزائر-سياسة سعر اƃصرف و اƃتوازن اƃخارجي: حنان ƃعروف  .4
ƅى توضيح اƅعاقة اƅموجودة بين تغيرات أسعار اƅصرف واƅتوازن اƅخارجي خاصة على إ  تهدف هذƋ اƅدراسة

ƅقاء اƅضوء على اآثار اƅمختلفة ƅسياسة  سعر اƅصرف خاصة تلك اƅناتجة عن تطبيق اƅحساب اƅجاري ،وا 
 .سياسة تخفيض قيمة اƅعملة في بلد يسير في طريق اƅنمو ومنفتح على اƅعاƅم اƅخارجي Ƅاƅجزائر 

واستخدمت اƅمنهج .واستخدمت اƅمنهج ااستقرائي من خال استقراء ƅمجموع اƅدراسات اƅمتعلقة باƅموضوع 
إحصائيات وبيانات واستخدمت اƅمنهج اإحصائي من خال اƅوصفي اƅتحليلي بااعتماد على جملة من ا

 .  استخدام طريقة اƅمربعات اƅصغرى
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نما ƅتهيئة   و قد توصلت إƅى أن سياسة سعر اƅصرف ƅم يƄن اƅغرض اƅقضاء على اختال اƅتوازن اƅخارجي وا 
بيق أسعار صرف مرنة  اقتصادها ƅلدخول اƅى اإقتصاد اƅعاƅمي ومواƄبة تطوراته ، خاصة مع اإتجاƋ نحو تط

 .و Ƅانت اƅجزائر واحدة من هذƋ اƅدول بقيامها باƅتغيير اƅتدريجي ƅسياسة اƅصرف 
 :أهم ما يميز اƃدراسة 

Ƌدراسة تختلف هذƅسابقة  اƅدراسات اƅنا تحليل  حيث عن اƅل خاص تناوƄصرف بشƅأحد أدوات سياسة سعر ا
ƅت سعر اƅصرف بمفهومه اƄƅبير تخفيض قيمة اƅعملة بل تناو محور اهتمامها ومعظم اƅدراسات اƅسابقة ƅم يƄن 

على دراسة أثر تخفيض قيمة اƅعملة على اƅميزان اƅتجاري دراسة نظرية ودراسة  موضوعها تمحورو ،اƅشموƅي
نا حيث قم( 1161-6881)من امتدتبطول فترتها اƅزمنية واƅتي إضافة إƅى ذƅك تميزت  وقياسية تطبيقية

  1161أي بعد أزمة اƅبترول إƅى غاية  6891اƅتاريخي ƅاقتصاد اƅجزائري من  اƅنظري واƅتطوربدراسة اƅجانب 
IX.  بحثƃل اƂخطة وهي : 

مقدمة  أن نقسم اƅبحث إƅى رتأينااشƄاƅية اƅبحث واختبار اƅفرضيات وتحقيق أهداف اƅدراسة،إعن  ƅإجابة
 . فصلين نظريين، فصل تطبيقي وخاتمةو 

ثاثة مباحث تناوƅنا وقد قسمنا اƅفصل إƅى  (سياسته،أنظمته،نظرياته) سعر اƅصرف جاء بعنوان:اƃفصل اأول
مفهوم سعر اƅصرف وخصائصه وأهميته طلب اأول تضمن اƅم،بحث اأول عموميات حول سعر اƅصرففي اƅم

جاء بعنوان اƅعوامل اƅمؤثرة في اƅثاƅث أما اƅمطلب  هأما اƅمطلب اƅثاني تمحور حول أشƄال سعر اƅصرف ووظائف
سعر اƅصرف من خال تقسيمها إƅى عوامل اقتصادية وعوامل فنية وفي اƅمطلب اƅرابع تضمن تحديد سعر 

في  أما في اƅمبحث اƅثاني فقد خصص ƅدراسة ماهية سوق اƅصرف اأجنبي وسياسة سعر اƅصرف  اƅصرف 
ا في اƅمطلب اƅثاني تم دراسة اƅمعامات اƅتي تتم في اƅمطلب اأول تم دراسة ماهية سوق اƅصرف اأجنبي أم

اƅمطلب اƅرابع فقد  أماسوق اƅصرف اأجنبي وفي اƅمطلب اƅثاƅث فقد تم اƅتطرق وظائف سوق اƅصرف اأجنبي 
فقد تم عنونته بأنظمة اƅصرف واƅنظريات اƅمحددة  اƅثاƅثاƅمبحث تمحور حول دراسة سياسة سعر اƅصرف ،وفي 

اƅصرف اƅثابث ونظام  نظام،إƅى أربعة أنظمة قد قسماأول أنظمة اƅصرف و  اƅمطلب تضمن وقدƅسعر اƅصرف 
أهم نظريتين قمنا بتفصيل شرح  اƅمطلب اƅثانيوفي  ونظام اƅرقابة على اƅصرف( اƅمرن)اƅصرف اƅحر

 اƅثاƅثلب اƅمطخصص ،و ية ونظرية تعادل معدات اƅفائدة اƅمفسرتين ƅسعر اƅصرف نظرية تعادل اƅقدرات اƅشرائ
ƅصرف لƅسعر اƅ مفسرةƅنظريات اأخرى ا. 
وقد قسم إƅى ثاثة  ااطار اƅنظري أثر تخفيض قيمة اƅعملة على اƅميزان اƅتجاري جاء بعنوان :اƃفصل اƃثاني 

 اƅميزان اƅتجاري هو جزء ميزان اƅمدفوعات بإعتبارمدخل عام حول اƅمطلب اأول  تضمن اأول اƅمبحث.مباحث
 أما اƅمطلب اƅثاني تضمنƅقيد فيه واƅعوامل اƅمؤثرة فيه Ƅيفيه اتعريفه و  وذƅك من خالمن ميزان اƅمدفوعات 

ƅتجاري تعريفاƅفائض فيه و  وأقسامه هميزان اƅعجز واƅثفي وحاات اƅثاƅمطلب اƅقة سعر عا بدراسةقمنا  ا
 سياسة تخفيض اƅعملة قد خصص ƅمضمون ميزان اƅمدفوعات أما اƅمبحث اƅثاني فاƅصرف باƅميزان اƅتجاري و 
مفهوم تخفيض في قيمة اƅعملة وأسبابها أما في اƅمطلب اƅثاني تم دراسة أهمية دراسة فقد تضمن اƅمطلب اأول 
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وأهداف سياسة تخفيض في قيمة اƅعملة وفي اƅمطلب اƅثاƅث فقد تناوƅنا شروط نجاح سياسة تخفيض قيمة اƅعملة 
اƅث اƅنظريات اƅمفسرة ƅسياسة تخفيض قيمة اƅعملة واآثار اƅمترتبة عن ذƅك فقد وقد جاء عنوان اƅمبحث اƅث

تضمن اƅمطلب اأول اƅنظريات اƅمفسرة ƅسعر اƅصرف من خال نظرية أسلوب اƅمرونات ونظرية ااستيعاب أما 
خفيض في قيمة اƅثاƅث أثر تاƅمطلب اƅمطلب اƅثاني تم دراسة أثر تخفيض على اƅميزان اƅتجاري وقد تطرقنا في 

 .اƅعملة على بعض اƅمتغيرات ااقتصادية 
إƅى ثاثة تم تقسيمه فقد تأثير تخفيض قيمة اƅعملة على اƅميزان اƅتجاري اƅجزائري   جاء بعنوان :اƃثاƃثاƃفصل 
فقد خصص اƅمطلب اأول  تطور أنظمة سعر صرف اƅدينار اƅجزائري وسياساتهاتطرقنا اأول  اƅمبحث،مباحث

سياسة سعر اƅصرف دراسة  أما اƅمطلب اƅثاني تم 1161إƅى غاية ƅ6891تطور أنظمة تسعير اƅدينار من سنة 
واأهداف ااقتصادية أما اƅبعد ااقتصادي ƅتحرير اƅدينار اƅجزائري تم دراسة  اƅثاƅثاƅمطلب في و  6881بعد 

فقد تضمن اƅمطلب ( اأسباب واƅمراحل)اƅدينار في اƅجزائر قيمة تخفيض سياسة دراسة فقد تماƅمبحث اƅثاني 
ما اƅمطلب اƅثاني مراحل تخفيض قيمة اƅدينار وقد خصص اƅمطلب أاأول أسباب ودوعي تخفيض قيمة اƅدينار 

بدراسة قياسية أثر تخفيض قيمة وقد تمحور اƅمبحث اƅثاƅث . اƅثاƅث بدراسة أهداف تخفيض اƅدينار اƅجزائري 
بتحليل تطور ميزان اƅتجاري اƅجزائري من  فقد تطرقنا في اƅمطلب اأول  ر اƅجزائري على اƅميزان اƅتجاريينااƅد

 تبيان أهم عماءƅسلعي ƅصادرات وواردات اƅجزائر و دراسة اƅتوزيع ا من خال 1161إƅى غاية  6881سنة 
تم دراسة أثر تخفيض قيمة  قدف اƅثانياƅمطلب أما في  واƅوقوف على مشاƄل اƅتصدير في اƅجزائر واƅموردين
     . دراسة تحليلية وقياسية اƅميزان اƅتجاري اƅجزائريى اƅعملة عل
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 : دــــــــتمهي
اأهمية التي تƄتسبها في  إلىراجع  ذاوه ،محوري في اقتصاد المالية الدوليةتعتبر آلية سعر الصرف العنصر ال

 .تسوية Ƅافة المعامات التي تجرى عبر موازين المدفوعات 
. يعتبر سعر الصرف اأداة التي تعتمد عليها ااقتصاديات العالم في تفسير اأمور المتعلقة بالتجارة الخارجية و 

ما بتدخل  حيث أنه يسهل عملية تبادل العمات التي تتم وفق معدل للتبادل بتحديد إما وفق العرض والطلب وا 
 .جعله يرتفع أو ينخفض حسب الحالة السلطات النقدية ويتحƄم في تحديدƋ متغيرات اقتصادية قد ت

،ولقد اختلفت إن أهمية سعر الصرف في عالمنا المعاصر تبرز في Ƅيفية تحديدƋ ومعرفة تغيراته المستقبلية 
 .اآراء والنظريات في تفسيرƋ وتحديد مؤشراته على المدى الطويل والقصير 

نواعه وأنظمته ، أ الصرف أي تعريفه و أهميتهلذلك سنقوم في هذا الفصل بتقديم اإطار المفاهيمي لسعر 
 وأهم العوامل المؤثرة وقد قسمنا هذا الفصل إلى ثاثة مباحث . لهوالنظريات المفسر 
  .عموميات حول سعر الصرف:المبحث اأول
 .ماهية سوق الصرف اأجنبي وسياسة الصرف :المبحث الثاني
 .أنظمة الصرف والنظريات المفسر له :المبحث الثالث
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 عموميات حول سعر الصرف  : المبحث اأول 
مقومات التي تقوم عليها التجارة الخارجية لتسوية المدفوعات الدولية حيث تظهر هنا اليعتبر سعر الصرف أحد 

ضرورة استعمال العمات اأجنبية عند قيام عاقات تجارية أو مالية بين شرƄات تعمل داخل الدول مع دول 
تعمل خارجها ،إذا تحتاج الشرƄات المستوردة إلى عملة البلد المصدر لتسديد قيمة السلع المستوردة هذا من 
ناحية ومن ناحية أخرى نجد Ƅذلك اأفراد الذين ينتقلون إلى بلد أخر فهم في هذƋ الحالة بحاجة لنقد اأجنبي 

 .فيجدون أنفسهم أمام عمليات الصرف 
 .وأهميته  خصائصه ،مفهوم سعر الصرف :المطلب اأول

  .أهميتهخصائصه و من خال التطرق إلى تعريفه وتبيان سنتناول دراسة سعر الصرف 
 مفهوم سعر الصرف : الفرع اأول 

 :تختلف تعاريف سعر الصرف غير أنها جد متقاربة و لذلك نذƄر أهمها في النقاط التالية 
أو هو نسبة مبادلة عملتين ،فإحدى العملتين سلعة والعملة سعر الصرف هو وسعر عملة بعملة أخرى ، .0

فسعر الصرف عبارة عن عدد الوحدات التي يجب دفعها من عملة معينة للحصول .اأخرى تعتبر ثمنا لها 
 1.على وحدة من عملة أخرى

 2يجنبسوق الصرف اأ يفهو عبارة عن قيمة العملة اأجنبية بالنسبة للعملة الوطنية ، ويتم تحديدƋ ف .1

 من وحدات العملة الوطنية التي يستلزم دفعها لشراء وحدة واحدة من العملة اأجنبية أو عدد  هو عدد .3

 . 3الوطنية وحدات العملة اأجنبية اازمة لشراء وحدة واحدة من العملة
نسبة التبادل بين وحدة النقدية اأجنبية ووحدة النقد الوطنية وبمعنى أدق سعر الصرف هو سعر  ويقصد به .4

  . 4الذي يتم به شراء أو بيع عملة ما مقابل وحدة واحدة من عملة أخرى
من أجل إجراء  ااقتصادياتسعر الصرف هو عبارة عن وسيلة لربط بين  نأمن خال ما سبق يمƄن القول 

 أداة لتسوية Ƅافة المعامات الخارجية ويعتبر أيضا . مختلف العمليات فهو سعر عملة بدالة عملة اخرى 
لتحقيق اأهداف مختلفة فمثا  ااقتصاديةومتضمنة أساسا في التجارة الدولية حيث تستخدمه الدول قي سياسة 

دوار أي أن الدوار يتم تحويله  3=دينار11دوار بسعر زائري إزاء اليتم التعبير عن سعر صرف الدينار الج
دينار جزائري فهو يمثل أيضا عدد الوحدات التي تدفع للحصول على وحدة وطنية قيمƄن القول أن سعر  11

  .دوار 1.1311= دينار جزائري  3الصرف للدينار الجزائري هو
 
 

                                                             

 .144،ص 1111،مصر ،دار الجامعية الجديدة ،اإسƄندرية  ، اإقتصاد الدولي المعاصرمجدى محمود شهاب ، 1
 1111دار المريخ ، المملƄة العربية السعودية ، ، النقود والبنوك وااقتصادالسيد أحمد عبد الخالق ،أحمد بديع بليح ، :توماس جيمس، وآخرون ، ترجمة  2

 . 141،ص 
 .44،ص 1112دار الصفاء للنشر وتوزيع ،عمان اأردن ، ، التمويل الدوليموسى سعيد مطر ، وآخرون، 3
 .31، ص  1114، منشأة المعارف لنشر ، اإسƄندرية ، مصر ،  سوق الصرف اأجنبي،محمد Ƅمال الحمزاوي 4
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  1خصائص سعر الصرف:الفرع الثاني
 :يلي خصائص لسعر الصرف ندرجها Ƅما هناك ثاثة

المقاصة هي استعمال الحقوق في تسديد الديون أي أنها ترتƄز على تسوية الحقوق والديون معا :المقاصة.أوا
 .الناتجة عن عمليات التجارة المنظورة 

بين الدولتين المتعاقدين ، وتتم تسوية  اأجنبيالمقاصة في عملية الصرف تتمثل في تجنب استخدام الصرف 
الحقوق لتسديد الديون ويحدد سعر الصرف بين دولتين قبل فتح حساب  باستخدامالمبادات التجارية بينهما 

ويتم  اأخرىديون الدولة وحقوقها قبل الدولة  المقاصة غير Ƅاملة أي عدم تساوي تƄون المقاصة أنه غالبا ما
 .عد التي يتفق عليها الطرفان تسوية الفرق وفق للقوا

من الفروق السعرية في  ااستفادةالمضاربة تƄون من أجل تحقيق الربح ،ويتم ذلك عن طريق  :المضاربة.ثانيا
أƄثر في وقت واحد عن طريق شراء العملة في السوق ذات السعر المنخفض  أوسعر صرف عملة بين سوقين 

عادة بيعه  العملية بعملية التحƄيم بين العمات  Ƌوتسمى هذ. ا في السوق ذات السعر المرتفعوا 
 بين المراƄز التجارية في مختلف بقاع العالم  ااتصالسائل ت عمليات التحƄيم لسهولة وسرعة و وقد ظهر 

إلى عمليات الصرف اآجلة وذلك لتفادي اأخطار الناجمة عن  التغطية تتم عن طريق اللجؤ:التغطية. ثالثا
التقلبات في سعر الصرف،وهي عملية التأمين ضد ما يتوقعه المتعامل من انخفاض في قيمة العمات اأجنبية 

 .عن القيام صرف آجلة 
  2أهمية سعر الصرف:الفرع الثالث   

،فهو يمثل حلقة  العالم ااقتصادياتيشتق سعر الصرف أهميته من Ƅونه أداة ربط بين اقتصاد مفتوح وباقي 
البيع و التƄلفة بين الشرƄاء التجاريين على المستوى الدولي ،فبواسطته تتم ترجمة اأسعار  تربط بين ااسعار
التنافسية وبالتالي في وضع ميزان  اقتصادايلعب دورا بارزا في قدرة   هوفي الوقت نفس" فيما بين الدول 

 ." المدفوعات وفي معدات التضخم والنمو الحقيقي 
إن أهمية هذا السعر ا تƄمن فقط في أسواق السلع بل في أسواق رأس المال وعوامل اإنتاج وما يرتبط بذلك 

من أهم اأسعار وأخطرها  تبارƋاع، ولذلك يمƄن ااقتصاديةارتدادية أو انعƄاسية على جل المتغيرات  رمن آثا
بشƄل مرضي وفعال يمƄن من  ااقتصاديةفي الوقت ذاته،فهو أهم اأسعار Ƅونه إذا أستخدم Ƅأداة للسياسة 

تحسين القدرة التنافسية للدول وما يترتب عن ذلك من تحقق نتائج توسعية في مجال اإنتاج ،العمالة والنمو 
ذا استخدم بشƄل سيس و غير مرضي يؤدي إلى ازدياد تدهور القدرة بشƄل عام ،ومن أخطر اأسعار Ƅونه إ

 .في Ƅامل جوانبه  ااقتصادعلى  انƄماشيةالتنافسية للدولة وما يرتبط بذلك من انعƄاسات 

                                                             

مذƄرة ماجستير في العلوم اإقتصادية  ،Ƅلية العلوم ااقتصادية و علوم التسيير ، جامعة ابو بƄر بالقايد   تسيير خطر سعر الصرفلحسن جديدن ، 1
  .1، ص1114،جامعة تلمسان ،

،مذƄرة ماجستير في العلوم  (1116-0993) -دراسة حالة الجزائر –دراسة اقتصادية وقياسية أهم محددات سعر الصرف  الزهرة بن بريƄة ، 2
 .1، ص 1111ااقتصادية  تخصص اقتصاد تطبيقي ،معهد العلوم ااقتصادية و التجارية وعلوم تسيير ،جامعة بسƄرة ،
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 ووظائفه أشƂال سعر الصرف : المطلب الثاني 
 : يلي وهي Ƅماووظائف مختلفة سوف نتطرق إليها في هذا المطلب لسعر الصرف عدة أشƄال 

 أشƂال سعر الصرف :الفرع اأول
 لسعر الصرف أشƄال متعددة ومن بينها 

  على أنه سعر عملة أجنبية بدالة وحدات من  ااسمييعرف سعر الصرف  : 1ااسميسعر الصرف
 عملة محلية ،ويمƄن أن يعƄس هذا التعريف لحساب العملة المحلية بدالة وحدات من العملة اأجنبية

أي سعر العملة الجاري و الذي ا يأخذ بعين  سمياا هذا التعريف هو سعر الصرفوالمقصود من 
 .قوتها الشرائية من سلع وخدمات ما بين البلدين  ااعتبار

فمثا  في  Eبدالة اأسعار المحلية ونرمز ب  اأجنبيةسعر العملة  عنعندما نستعمل التعريف اأول فإننا نعبر 
ويشمل ( دوارات للدينار الواحد ) $ /   DAمقابل الدوارحالة الدوار والدينار الجزائري يرمز لعدد وحدات 

 È  ،E/1حيث هو  ÈوالعƄس بضرب  Eتحويل الدوارات للدينار بالتقسيم على 

ارتفاع سعر العملة  يوميا ،وهذا التغيرات تسمى تدهورا أو تحسين وتحسن يعني ااسمييتغير سعر الصرف  
التعريف اأول فإن  باستعمالالمحلية بالنسبة للعملية اأجنبية أما تدهور فهو انخفاض سعر العملة المحلية ،

،يمƄن لسعر الصرف ( E) ااسميالتحسن يعني انخفاض سعر الصرف والتدهور يعنى ارتفاع سعر الصرف 
طويل وƄذلك يمƄن أن يتذبذب بشدة تبعا للظروف أن يأخذ منحنى إتجاهيا لمستواƋ الحالي في اأجل ال

 السائدة   ااقتصادية
 لشراء  زمةاايعبر سعر الصرف الحقيقي عن الوحدات من السلع اأجنبية  : 2سعر الصرف الحقيقي

في  ااقتصاديينوحدة واحدة من السلع المحلية وبالتالي يقيس القدرة على المنافسة وهو يفيد المتعاملين 
الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تƄاليف إنتاج المواد المصدرة بنفس  مداخيلاتخاذ قراراتهم،فمثا ارتفاع 

يؤدي إلى أي تغير في لم في العوائد  اارتفاعأن هذا  الصادراتالمعدل ا يدفع إلى التفƄير في زيادة 
ن ارتفعت م الجزائر والوايات المتحدة : عالية مثا بنسبةبنسبة عالية  ااسميةاخيلهم دأرباح المصدرين وا 

 اأمريƄية 

TCR=Tcn/Pdz |1s/Pus =tcn-Pus|Pdz                                   

 :  أن حيث
TCR: سعر الصرف الحقيقي 
Tcn :ااسميالصرف  سعر  
Pus :ا  مؤشرƄاأسعار بأمري. 
Pdz : مؤشر اأسعار بالجزائر. 

                                                             

تخصص التحليل  ، شهادة ماجستير في العلوم ااقتصادية ، تغيرات سعر الصرف على المتغيرات ااقتصادية في الجزائرأثر مصطفي بن شاط ، 1
 . 1ص ، 1112/1111ااقتصادي معهد العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ، المرƄز الجامعي بشار ، دفعة 

 .311،ص 1111، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ،(  سة تحليلية تقيميهدرا)مدخل إلى السياسات ااقتصادية الƂليةعبد المجيد قدي ،  2



 (سياسته ،أنظمته،نظرياته) سعر الصرف                                                           :ل اأولــــالفص

 

 

 

1 

فتعطينا القوة الشرائية للدوار في   Tcn/Pdzالشرائية للدوار اأمريƄي في أمريƄا،أماالقوة  Pus|$1 تعطينا 
الجزائر،وعليه فإن سعر الصرف الحقيقي للدينارالجزائري مقابل الدوار يعƄس الفرق بين القوة الشرائية في أمريƄا 

 .1لتنافسية للجزائروƄلما ارتفع سعر الصرف Ƅلما زادت القدرة ا ،روالقوة الشرائية في الجزائ
 يعرف سعر الصرف الفعلي على عدد الوحدات من العملة المحلية فعليا  : 2سعر الصرف الفعلي 

الجمرƄية واإعانات المالية و مقبولة لقاء معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة قد تƄون هذƋ المعاملة الرسوم أ
  .الخ.....

ة ما بين الدول يمƄن تعريفه على أنه المتوسط الهندسي المرجح لسعر الصرف الحقيقي للعملة الوطني Ƅما
 .المتعاملة تجاريا

بالنسبة لعـدة عمـات أخـرى فـي فتـرة زمنيـة مـا  وهو أيضا المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر الصرف ما
وهـو يـدل علـى مـدى تطـور عملـة . صـرف ثنائيـةوبتالي مؤشـر سـعر الصـرف الفعلـي يسـاوي متوسـط عـدة أسـعار 

Ƅمـا يمƄـن تعريـف سـعر الصـرف الفعلـي علـى أنـه عـدد الوحـدات . 3بلد ما بالنسبة لمجموعة من العمـات اأخـرى
من العملة المحلية المدفوعة فعليا أو المقبوضة لقاء معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة متضـمنة فـي ذلـك التعريفـات 

 .إلخ...إعانات مالية الجمرƄية، رسوم،

 .  4وبالتالي فإن سعر الصرف الفعلي يعطي فƄرة عامة عن قيمة العملة الوطنية في اأسواق الدولية
 :ونستطيع Ƅتابة سعر الصرف الفعلي Ƅما يلي








tTCNq

TCNq
TCE

ii

ii 0
.100  

 : أن حيث

TCN: سعر الصرف ااسمي. 
qi: ل دولة مأخوذة في عينة الدراسةƄتعبر عن قوة النشاط ااقتصادي ل. 

 :ويتدخل عامان مهمان في تحديد سعر الصرف الفعلي هما
  عملة رئيسية 12إلى  11عدد العمات اأجنبية الممثلة لسلة العمات عادة ما تستخدم. 
 ل عملة أجنبية على أساس أهمية العماااƄاأجنبية لأطراف  توزان النسبية المعطاة ل

 .المتبادلة 

                                                             

 .314نفس المرجع السابق ، ص  1
،  مذƄرة  ماستر في العلوم ااقتصادية ،تخصص  -دراسة حالة الجزائر –دور سعر الصرف في الحفاظ على ااستقرار ااقتصادي نور الهدى معروف ،  2

 .2، ص  1133/1131بسƄرة ،دفعة  ااقتصادية وعلوم تسيير جامعة محمد خيضر، مالية ونقود ،Ƅلية العلوم
 .1الزهرة بن بريƄة ،مرجع سابق ، ص  3
  . 11ص ، 3221، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل للتحليل النقديمحمود حميدات،  4
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 لي،أي أن سعر  ااقتصاديمع التوازن  متناسقهو تعريف لسعر الصرف :  1سعر الصرف التوازنيƄال
ينمو بمعدل طبيعي  ااقتصادالصرف التوازني يمثل توازن مستديم لميزان المدفوعات عندما يƄون 
يقصد بسعر الصرف المتوازن  إذنوبالتالي هو سعر الصرف الذي يسود في بيئة اقتصادية غير مختلة 

ذلك السعر الذي تحددƋ قوة العرض والطلب عندما يحدث التساوي التام بين الƄمية المطلوبة و الƄمية 
رؤوس اأموال غير العادية  عن أثر المضاربة وحرƄات المعروضة من إحدى العمات بصرف النظر

وبذلك نجد أن سعر الصرف التوازني مثل سعر التوازني أي سلعة من السلع المتداولة في اأسواق الحرة 
 .حالة المنافسة الƄاملة و يƄون هذا السعر متزامنا مع التوازن في ميزان المدفوعات 

 : ويتوقف سعر الصرف المتوازن على بعض المتغيرات النقدية منها 
   معدل نمو الدخل الوطني. 
  معدل التغير النسبي في المعروض النقدي. 
  معدل التغير في سعر الفائدة. 
  الطلب على النقود Ƌاتجا. 

لƄن في الواقع ماهو إا مجرد فƄرة نظرية ا وجود لها في الواقع العملي، ذلك نظرا للديناميƄية السريعة  
حدوث تساوي العرض والطلب، إا أنه يرى البعض أنه يمƄن تقدير لاقتصاد الدولي والتي تؤدي إلى ندرة 

السعر المتوازن فقط من خال مقارنة أسعار العملة للوصول إلى تقدير غير دقيق للسعر المتوازن، وعلى أية 
حال فإن سعر الصرف المتوازن سريع التغيير بين لحظة وأخرى حتى إذا لم تتغير العوامل المؤثرة في الطلب 

عرض على النقود، وفي حالة حدوث تغيرات حقيقية في مƄونات اانتاج المحلي أو المستورد من الخارج، وهو وال
ويمƄن التعبير عن سعر الصرف  ما يعني حدوث تغيرات في جانب الطلب المحلي على الواردات اأجنبية

 :توازن بالشƄل اآتيالم
                    

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             

،مذƄرة ماجستير في العلوم التجارية   (0991/1119)  –دراسة حالة الجزائر –أثر التغيرات في سعر الصرف على التوازن ااقتصادي أويابة ،  صالح1
 .  32، ص 1131/1133تخصص تجارة دولية ،معهد العلوم ااقتصادية والعلوم التجارية وعلوم تسيير ، المرƄز الجامعي غرداية ،دفعة 
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                                 سعر الصرف المتوازن: )0(الشƂل رقم         

 سعر الصرف          ط       3ط  ع 

 3س   3ن   3ع 

 س ن  

 1ن

 1س  

   عرض الصرف اأجنبي  

زهـراء الشـرق مصـر  دار،اإصاح ااقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامـة، حمـدي عبد العظيم : المصدر
 . 12ص 3222

حيــث تمثـــل النقطـــة ن نقطـــة التـــوازن التــي يتســـاوى عنـــدها العـــرض مـــع الطلــب علـــى العملـــة، وبـــذلك يƄـــون ســـعر 
 .س= الصرف التوازني

بينمـا  3أما في حالة زيادة الطلب على العملة مع ثبات المعروض منها، يرتفع سعر الصرف التـوازني ويصـبح س
 .1المعروض من العملة مع ثبات الطلب يتجه السعر إلى اانخفاض إلى س نجد أنه في حالة زيادة

 :ياحظ أن سعر الصرف التوازني يتوقف حدوثه على بعض المتغيرات اأخرى أهمها
معـدل التغييـر النسـبي فـي المعـروض النقـدي، معـدل التغييـر فـي سـعر الفائـدة اتجـاƋ  -معدل نمو الدخل القومي -

 1الطلب على النقود
ى Ƅينـز أن سـعر الصــرف المتـوازن يمƄـن اعتبــارƋ بـديا تقـديري للتعريفـة الجمرƄيــة، ذلـك أن التعريفـة الجمرƄيــة ويـر 

تعتبـــر أســـلوب وقـــائي يســـتخدم فـــي موازنـــة الطلـــب المحلــــي علـــى الـــواردات اأجنبيـــة مـــع الطلـــب اأجنبـــي علــــى 
 .الصادرات المحلية

  2وظائف سعر الصرف:فرع الثاني
 :التالي Ƅيقوم سعر الصرف بوظائف عدة سنوجزها 

  حيث يعتمد المنتجون المحليين على سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة اأسعار : وظيفة قياسية
وهƄذا يمثل سعر الصرف بالنسبة لهؤاء بمثابة حلقة . السوق العالمية أسعارمع ( السلعة معينة)المحلية 

 .ر العالميةالوصل بين اأسعار المحلية واأسعا

                                                             

 . 41رجع سابق ،صحمدي عبد العظيم،م 1
 .321. 342، ص ص  3222دار مجداوي ، للنشر ،عمان ،أردن،  ، التمويل الدوليعرفان تقي الحسيني ، 2
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 إلىأي يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة :وظيفة تطويرية  Ƌمناطق معينة من خال دور
أو تعطيل  ااستغناء إلىؤدي سعر الصرف ي،يمƄن أن ومن جانب آخر. جيع تلك الصادرات في تش

التي تƄون أسعارها أقل من اأسعار المحلية ،في  بااستيرادعنها  ستعاضةإفروع صناعية معينة أو 
وبالتالي يؤثر سعر الصرف .معينة  اتاستيرادعلى سعر الصرف مائم لتشجيع  ااعتمادحين يمƄن 

 .للبلدانعلى الترƄيب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجية 
 الدولي ،وذلك بفعل  ااقتصادأي أن سعر الصرف يمارس وظيفة توزيعية على مستوى : وظيفة توزيعية

ارتباطه بالتجارة الخارجية حيث تقوم هذƋ اأخيرة بإعادة توزيع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنية 
 .مختلف دول العالمبين 

 العوامل المؤثرة في أسعار الصرف :  الثالثالمطلب 
 سعر العملة إلى عوامل فنية وعوامل اقتصادية  فييمƄن تقسيم العوامل المؤثرة  

  1العوامل الفنية: الفرع اأول 
 :نذƄرمن العوامل الفنية التي تؤثر على سعر العملة 

 ااقتصاديةأن المعلومات التي تصل إلى السوق بشأن أسعار العمات والحالة  :ظروف السوق .0

واإشاعات والتقارير والتصريحات الرسمية تؤثر على أسعار العمات Ƅما أن تجاوب السوق لمعلومة  
معينة يختلف عن تجارب سوق العمات لمعلومة أخرى فالمعلومات السيئة تؤثر في السوق بشƄل أسرع 

 .من المعلومات الجيدة  
يƄون متناغما أو متناسقا فƄل متعامل يحلل Ƅما أن تجاوب المتعاملين في السوق مع نفس المعلومة قد ا 

 . المعلومة من زاوية معينة ويتجاوب معها بطريقة تختلف عن متعامل آخر 
إن أسعار العمات اأجنبية تتأثر بالƄميات المطلوبة والمعروضة من هذƋ  :خبرة المتعاملين وأوضاعهم .1

جاƋ حرƄة اأسعار Ƅما أن القدرة العمات وتعƄس خبرة المتعاملين في سوق العمات اأجنبية ات
 على اتجاƋ أسعار العملة  التفاوضية للمتعاملين واأساليب المستخدمة من قبلهم لتنفيذ عملياتهم تؤثر

سعر صرف العملة يتحدد نتيجة لقوى السوق أي إن  :ودرجة السيولة المطلوبة بها الƄميات المتعامل .3
قوى العرض والطلب وبالتالي فإن الƄميات المتعامل بها سواء Ƅانت معروضة أو مطلوبة تؤثر على 

 .أسعار صرف العمات 
زادت الƄميات المطلوبة من عملة معينة  لماƄ: مدى الحاجة للعملة المطلوبة ومدى التنويع في العمليات .4

وƄلما Ƅانت حاجة المتعاملين من عملة معينة أƄبر .مع بقاء العوامل اأخرى ثابتة  يزيد سعر صرفها
حتى لو Ƅانت الƄميات المعروضة تساوي الƄميات المطلوبة ويعتمد ذلك  ارتفاعفإن سعرها يميل إلى 

 .على اأسلوب التفاوض من الجهة العارضة لأسعار

                                                             

 .42موسى سعيد مطر وآخرون،مرجع سابق ، ص  1
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إن ارتفاع المردود الذي يجنيه  :غير سوق العماتالتغيرات في اأسعار المالية واأسواق اأخرى  .5
صرف هذƋ العمات نتيجة زيادة  يؤدي إلى زيادة أسعار معينةالمستثمرين في السوق النقدي من عملة 

اأسهم يؤدي إلى زيادة اأرباح الرأسمالية لهذƋ اأسهم وبالتالي زيادة الطلب الطلب عليها Ƅما ان ارتفاع 
 .أسعار صرفها  ارتفاعƋ اأسهم ويؤدي إلى على العمات لشراء هذ

 1 ااقتصاديةالعوامل : الفرع الثاني 
وتترƄز أبرز هذƋ التغيرات . التي تؤثر في سعر صرف العملة النقدية ااقتصاديةهنالك العديد من المتغيرات 

 :Ƅالتالي
اأسعار النسبية في  انخفاضيؤدي انخفاض اأسعار في دول ما إلى  :تغيرات اأسعار النسبية .0

فإذا انخفض اأسعار في أحد البلدان ،فإن ذلك يؤدي إلى زيادة الصادرات ذلك البلد .دول أخرى 
 .ومن ثم يؤدي إلى زيادة الطلب على عملة البلد 

يتأثر سعر الصرف العملة النقدية بالصادرات  (:الميزان التجاري) تغير الصادرات والواردات .1
ما  أƄبر من وارداتها فإن يعني ذلك أن طلب عملة هذƋ الدولة فإذا Ƅانت صادرات دولة .والواردات 

،والعƄس يƄون  من قبل دولة أخرى سيƄون أƄبر من طلب هذƋ الدولة على العمات نقدي أخرى
من  اانخفاضو  باارتفاعونتيجة لذلك فإن قيمة عملة الدولة المصدرة والمستوردة تتأثر .صحيحا

 .صادراتها قياسا بوارداتها خال حجم 
تؤثر رؤوس اأموال في قيمة عملة دولة ما مقابل العمات اأخرى ،إذا  :حرƄة رؤوس اأموال .3

ترتفع قيمة عملة الدولة المستوردة لرأس المال وتنخفض قيمة العملة بالنسبة للدولة المصدرة لرأس 
 .تغيير صرف العمات النقدية لىإوبناء على ذلك فإن تغيير حرƄة رؤوس اأموال يؤدي .المال

الدولي إنما تتحرك بحثا  ااقتصادحرƄة رؤوس اأموال الدولية وانتقالها مابين  إن :2أسعار الفائدة  .4
عن فائدة فالبلد الذي يرتفع فيه أسعار الفائدة الحقيقية عن بقية الدول ذلك الوضع سوق يشجع 

عرض العملة اأجنبية في الدخل وبالتالي تدهور  مما يعني زيادة إليه اانتقالرؤوس اأموال على 
 .سعر صرفها 

في ميزان المدفوعات من بين أهم العوامل المؤثرة في  ااختاليعد التوازن و  :3ميزان المدفوعات  .5
ففي حالة حدوث . عƄس عاقة البلد بالعالم الخارجيسعر الصرف وذلك لƄونه حلقة الوصل التي ت

عجز في ميزان المدفوعات لبلد معين فإن ذلك يؤدي إلى زيادة طلبه على العمات اأجنبية لسد 
تدهور سعر الصرف لعملة ذلك ،وبالمقابل انخفاض طلب على عملته المحلية مما يعني العجزذلك 
 .،وبالعƄس في حالة حصول فائض في ميزان المدفوعات البلد

                                                             

 .342/342، ص ص  1112 ،دار زهران للنشر والتوزيع ، عمان ، اأردن، (نظرية وتطبيق ) المالية الدولية سعود جايد مشƄور العامري ،  1
 .314، ص  3221وƄالة المطبوعات ، الƄويت ،  ،الƂليةنظرية صقر أحمد صقر ، 2
 .11، ص 3221، الƄويت ،  332سلسلة علم المعرفة ، العدد  التاريخ النقدي للتخلف ،رمزي زƄي ،  3
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فإذا ما إتبعت  تلعب الموازنة العامة لدولة دورا Ƅبيرا في تأثير على سعر الصرف، :الموازنة العامة .6
حجم اإنفاق العام الحƄومي الذي يؤدي إلى الحد من حجم الدولة سياسة إنƄماشية من خال تقليل 

نخفاض في مستوى النشاط ااقتصادي وهبوط في معدات التضخم مما يؤدي بنتيجة إلى  الطلب وا 
 . ارتفاع سعر صرف العملة المحلية 

 عر الصرف ستحديد :  الرابعالمطلب 
 : يتحدد سعر الصرف بإحدى الحالتين 

 فقا لتعليمات محلية و ( أي سعر صرفها )عملها الوطنية تتدخل السلطة النقدية بتحديد القيمة الخارجية ل
وقد استخدم هذا النمط من أسعار الصرف بصورة .Ƅأن يتدخل صندوق النقد الدولي مثا .أو دولية 

المتحولة حينما Ƅان سعر الصرف جزءا  ااشتراƄية البلدانو ( السابق)خاصة من قبل اإتحاد السوفياتي 
النامية بإحدى  البلداناعتمدته بعض  وƄذلك فقد.البلدانالمرƄزية لƄل من هذƋ  ااقتصاديةمن الخطة 

 . 1ااقتصاديةأدوات السياسة 
  العرض والطلب فهما المحددان اأساسيان لسعر العملة فهناك عاقة  آليةأو وفقا لسوق عن طريق

عƄسية بين قيمة العملة اأجنبية والƄمية المطلوبة منها وعاقة طردية بين قيمة هذƋ العملة والƄمية 
 .شƄل التالي يوضح آلية تحديد سعر صرف بين الدوار والدينار الجزائري المعروضة وال

 توازن سعر الصرف  ( 1)الشƂل 
 (قيمة الدوار)السعر             S العرض 

 E  

 P 

         
                         

                                                                           Dالطلب 
  

                                                                          Ƅمية الدوار
        Q 
مصر، ص  1111دار الفجر للنشر والتوزيع ،القاهرة  ،محاضرات في ااقتصاد الƂلي المعمق محمد العربي الساƄر ، :المصدر
312. 

ب المدين من ميزان ويندرج ضمن جان)يمثل جانب الطلب ويأتي من جانب البلد المستورد  :Dالمنحنى 
 .وفقا لقانون الطلب هناك عاقة عƄسية بين قيمة العملة اأجنبية والƄمية المطلوبة منها(.المدفوعات

                                                             

 .311عرفان تقي الحسيني ، مرجع سابق ، ص  1
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ويندرج ضمن الجانب الدائن من ميزان )لعرض ويأتي من جانب البلد المصدريمثل جانب ا :Sالمنحنى 
  .1وطبقا لقانون العرض هناك عاقة طردية بين قيمة العملة اأجنبية والƄمية المعروضة منها( المدفوعات 

أي تقاطع منحنى العرض والطلب عن سعر التوازن وهذا معناƋ أن  Eويعتبر سعر الصرف المحدد في النقطة 
 .Ƅمية الطلب على الدوارات تساوي Ƅمية عرضها

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             

 .312.ص محمد العربي ساƄر،مرجع  سابق ، 1
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 الصرف  سعر ماهية سوق الصرف اأجنبي وسياسة: المبحث الثاني
جدا، يستجيب بسرعة Ƅبيرة يعتبر سعر الصرف واحد من أهم اأسعار في ااقتصاد وبالتالي فهو سعر حساس 

، ولذا فإن سعر الصرف يتغير يوميا بل وعلى مدار الساعة ، فيعرف السوق  توقعة في ااقتصادمأي تغيرات ال
،وفي هذا لسوق الصرف اأجنبي،باوالذي يتم فيه تحديد سعر الصرف الذي يتم فيه التجارة بالعمات الدولية

السوق يقوم اأفراد والشرƄات والمؤسسات المالية ببيع وشراء العمات اأجنبية من أجل القيام بالمدفوعات 
 .الدولية 

 ماهية سوق الصرف ااجنبي : المطلب اأول
يعتبر سوق الصرف المƄان الذي تجرى فيه تبادل العمات الدولية المختلفة بيعا وشراء،فهو ليس Ƅغيرها من 

نما يتم التعامل في سوق اأ سواق المالية أو التجارية ،إذ انه ليس محددا بمƄان معين يجمع البائع والمشتري ،وا 
الصرف بواسطة أجهزة الهاتف والتلƄس والفاƄس داخل غرف التعامل بالصرف اأجنبي فهو يلعب دورا أساسيا 

   .في مجمل العاقات ااقتصادية خاصة المالية
 تعريف سوق الصرف اأجنبي  :الفرع اأول

سوق الصرف هو عبارة عن التقاء البائعين والمشترين للعمات المختلفة ، بغض النظر عن الزمان والمƄان  
 حسب معلومات وآليات أنظمة معينة لإفادة من فروقات اأسعار أو بما يحقق احتياجات عمليات تبادل السلع

 .1خرىوالخدمات واأصول المالية والموارد اأ 
نوك ببيع وشراء ويمƄن تعريفه أيضا على أنه الوسيط الذي يقوم فيه اأفراد والمؤسسات الخاصة والعامة والب

،ويمثل سوق الصرف اأجنبي في أي بلد الوسط الذي تباع أو تشترى فيه العملة الوطنية  العمات اأجنبية
 . 2بالعمات اأجنبية

ترب أƄثر من أي مثال آخر من نموذج ااقتصاديين للمنافسة الƄاملة ن سوق الصرف اأجنبي تقفي الواقع أ
تعامل وتتوفر لها وسائل اتصال فورية بين المراƄز الرئيسية ،وت. السوق هي أƄثر اأسواق اتحادا في العالم  Ƌفهذ

متطابقة ومتماثلة تماما وهي ا تهتم إا قليا بنفقات  (،دوارات،مارƄات وغيرها جنيهات استرلينية) في سلع 
 النقل أن العمليات عادة ما تتم عن طريق أرصدة البنوك وليس عن طريق شحن النقود 

ويمƄن القول أن سوق الصرف ليس له مƄانا محددا ،أو مقتصر على بلد واحد فƄل المتعاملين في بيع وشراء 
أو مؤسسات عامة أو خاصة أو بنوك ( مواطنين أو أجانب)أفراد  اة سواء Ƅانو العملة الوطنية بالعمات اأجنبي

 . 3أو أجنبية يشƄلون أجزاء من سوق الصرفوطنية 
 
 

                                                             

 .123، ص  1111، دار جدير للنشر والتوزيع ،عمان اأردن ،  تحليل ااقتصاد الدولى معروف هوشيار، 1
 .122، ص1131،اثراء للنشر والتوزيع ، (النظرية والتطبيقات ) ااقتصاد الدولى،أمين زƄي 2
 .21، ص 3222دار الجامعية للطباعة والنشر ، ااسƄندرية مصر ، ، (نظرة عامة عن بعض القضايا ) ااقتصاد الدولي زينب حسين عوض اه ،  3
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 1 خصائص سوق الصرف اأجنبي: الفرع الثاني 
 : تتميز سوق العمات اأجنبية بالخصائص اآتية 

 .العالم يعتبر سوق العمات اأجنبية أقدم وأƄبر وأوسع سوق في  .0
رغم اانتشار المتزايد للمشترƄين في سوق العمات اأجنبية في Ƅل أنحاء العالم ،إلى أن غالب  .1

من Ƅل % 11الصفقات تتم في لندن ونيويورك وطوƄيو وتصل حصة لندن في أسواق العملة اأجنبية 
وذ على التوالي وتستح% 31و% 31الصفقات ،بينما تصل حصة Ƅل من نيويورك وطوƄيو إلى 

 .من صفقات العمات اأجنبية في العالم % 21اأسواق الثاثة على نسبة 
% 31حيث يعادل ثلثي صفقات العمات اليومية يحدث مابين سماسرة البنوك،وحوالي  ترƄيز السوق، .3

فيشمل مؤسسات % 11من العمات تخص العماء غير الماليين ،أما الجزء الباقي من المعامات 
ماسرة البنوك والتي هي في اأغلب شرƄات أوراق مالية تعمل في أسواق القرض مالية على خاف س

واأسهم العالمية التي دخلت سوق العمات اأجنبية Ƅأجهزة للوساطة تقوم بالشراء على مرحلة واحدة 
 .لعملتها 

 .يتميز سوق العمات اأجنبية بالسيولة الشديدة  .4
5. Ƅ ل ساعات النهار والليل وتشمل في أغلب اأحيان تجرى الصفقات في سوق الصرف اأجنبي في

 .في مناطق اختصاص وطنية مختلفة مؤسسات 
 المتعاملون في سوق الصرف اأجنبي :الفرع الثالث

يتعدد المتعاملون في سوق الصرف ااجنبي بتعدد عمليات البيع والشراء للعمات ااجنبية،وفي طليعة هؤاء 
 :نذƄرالمتعاملين 

  تاف البنوك التجارية ، والجانب اأعظم من  :2البنوك التجاريةƄتقوم أسواق الصرف الدولى على أ
السوق الداخلية للبنوك  وهياجمالي العمليات التي تتم بواسطة هذƋ البنوك يƄون على المستوى المحلي 

وغالب ما تتم هذƋ العمليات عن طريق الوسطاء حيث أن البنوك تعرض عن البوح بمرƄزها للمنافسين 
ويظل اسمها في طي الƄتمان خال قيام الوسيط بمهامه وتتدخل البنوك التجارية في .في ذات السوق 

أوامر رف العاملون في بنوك يجمعون ولحسابها الخاص فأعوان الصالسوق بغرض تنفيذ أوامر زبائنها 
يقومون بالمقاصات ويحولون إلى السوق الفائض من عرض أو طلب العمات الصعبة و  الزبائن

 ويتوفرون على أجهزة إعام آلي تتضمن آخر اأسعار المطبقة بين البنوك في مختلف الساحات المحلية
مƄينها من الحصول على أفضل سعر ومهمة أعوان الصرف هي معالجة اأوامر قصد ت العالمية،و 

 وتحقيق مƄاسب لصالح بنوƄهم ، ومن هنا يتجلى بوضوح الدور المزدوج لهذƋ البنوك في سوق الصرف 

                                                             

، مذƄرة ماجستير في العلوم التجارية ، تخصص تجارة دولية  -دراسة حالة الجزائر –أثر تغير سعر الصرف على التجارة الخارجية عطاء اه بن طيرش ، 1
 .11-13، ص ص  1133-1131الجامعي بغرداية ،دفعة  معهد العلوم ااقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير،المرƄز

، أطروحة  1117-0971سلوك سعر الصرف الحقيقي وأثرƉ عن مستواƉ التوازني على النمو ااقتصادي في الجزائر في الفترة عبد الرزاق بن زاوي ، 2
 . 32، ص  1133-1131،دفعة  1سيير ، جامعة الجزائر دƄتوارƋ في العلوم ااقتصادية ، تخصص قياس اقتصادي ،Ƅلية العلوم ااقتصادية وعلوم ت
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  زيةƄزية بالنسبة  :1البنوك المرƄسواء لسوق الصرف يتمثل الدور أو التدخل اأساسي للبنوك المر
ت أسعار صرف العمات بااعتماد على بعض أو غير مباشرة في تعديل وتقليص تقلبابطريقة مباشرة 
علىّ آلية معدل  باستنادتتعلق بمعطيات ااقتصاد الƄلي والسياسة العامة للدولة وذلك  لتيالمعلومات Ƅا

 .وعلى سعر الصرف  الفائدة
 يتميز المضاربون بالخبرة في ممارسة العمليات ذات الصلة بالعملة وبالبنوك ولهم معرفة  : 2المضاربون

  المضاربينوتجربة حول أحوال وظروف سوق الصرف ويمƄن أن نميز بين نوعين من 
  يتمثل دور المضارب هنا في تقديم المعلومات المتعلقة بتقلبات أسعار : المضارب المرتبط بالزبون

القرارات  باتخاذبائنه من مؤسسات أو أفراد في اطار اتجاهات اأسعار يقوم هؤاء الصرف لصالح ز 
 .عمات معينة  بشراءالمناسبة وذلك عن طريق قيامه ببيع أو 

  الفئة من المضاربين في مراقبة ومتابعة العمليات : المضارب المرتبط بالسوق Ƌتتمثل مهمة هذ
محاولة تقدير  مضاربون المرتبطون بالزبون وذلك من أجل والتقارير حول العمليات التي قام بها ال

 .تحرƄات أحوال السوق  اتجاهات
 يقوم هؤاء بدور الوساطة والتفاوض بين البائعين والمشتريين في عمليات النقد اأجنبي  : 3السماسرة

ويعتمد السماسرة على ممارستهم وخبرتهم في ظروف السوق وحجم المخاطر التي قد تنجم على عمليات 
وهم عبارة شبƄات إلƄترونية  يعرف بالسماسرة اإلƄترونية، ما مع تطور العمل المصرفي ظهرو الصرف 

خاصة تعمل في اأسواق الصرف الدولية ،عارضة أسعار العمات الدولية ومقدمة للخدمات اإرشادية 
وتضم  E-B-S 3221 و شبƄة  Reuter   3222وات مختلفة مثل وƄالة رويتر عممقابل رسوم أو 

يطانيا والوايات المتحدة اأمريƄية  مؤسسة مالية وتشƄل بيوت السمسرة نشاطات هامة للغاية في بر  344
السماسرة المستقلين الذين يعملون لحساب  ففي لندن ونيويورك ينفذ جزء Ƅبير من المعامات بواسطة

 .السماسرةالبنوك ، وتتم مƄافأتهم من قبل لجنة 
 ل العماء الخواص من ثاث فئات رئيسية وهي : 4العماء الخواصƄيتش : 

  والبنوك الصغيرة المؤسسات المالية. 
  المؤسسات الصناعية والتجارية. 
  المستثمرين الدوليون. 

                                                             

، مذƄرة ماجستير في العلوم  -حالة مؤسسة الملح بسƂرة  –آثار تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة ااقتصادية لمواجهتها السعيد عنابي ،  1
 .1، ص  1111-1112اج لخضر ،دفعة جامعة ح ااقتصادية ،تخصص تسيير المؤسسات ، معهد العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير،

2
Maurise Debeauvais . Yvon Sinnah . la gestion global du risque de chage . eduteur economica .paris 

.1991.p90.         
 .331سعود جايد مشƄور العامري ، مرجع سابق ، ص  3
،مذƄرة ماجستير في العلوم ااقتصادية ، تخصص التحليل  ومشاƂل عدم استقرار النقد وأثر الدوار على ااقتصاد الجزائري الدوارةمحمد علة ، 4

 .14، ص  1111-1111دفعة  ااقتصادي Ƅلية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير جامعة الجزائر،
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فإن العماء ا يتدخلون مباشرة في سوق الصرف، إنما يقتصر اأمر فقط على الذين حققوا  في غالب اأحيان،
رفة ومن ثم حجما مهما من العمليات والذين لديهم متعاملين خاصين بهم يمƄنهم أن يحملوا صفة العماء الصيا

يحقق لهم الدخول إلى قاعات السوق ، أما الذين ايتوفر لديهم الحجم المهم من العمليات فتتم عملياتهم 
 .التƄاليف وتموياتهم من خال الهياƄل التقليدية للبنوك التجارية ،بعد دراسة الصفقات والتأƄد من 

 أهم المشارƂين في سوق العملة : )3 (الشƂل رقم
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .21ص  ، 1112دار المنهل اللبناني ، لبنان ، ،نظام النقدي العالمي وسعر الصرفبسام حجاز،: المصدر
 1 رƂائز سوق الصرف اأجنبي:فرع الرابعال

هناك مجموعة من الرƄائز تعتمد عليها أسواق الصرف من أجل تحسين أدائها وتحقيق مصالح مختلفة اأطراف 
 : المتعاملين فيه أساسا تتمثل في 

الشراء أو البيع للعمات الصعبة في شƄل مدفوعات بنƄية بين مختلف عمليات  :التحويات البنƄية .0
الحسابات المفتوحة بمختلف العمات ،هذƋ التحويات تتطلب بالطبع تبادل للعمات بعضها ببعض 
حرƄات العمات الصعبة بين هذƋ الحسابات يتم إثباتها بتسجيل محاسبي بسيط بين حسابات البنوك 

                                                             

جامعة باتنة  ، وم التسيير،مذƄرة ماجستير ،تخصص محاسبة ،Ƅلية العلوم ااقتصادية وعل أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم الماليةطارق شوقي ، 1
 .34/32، ص ص  1112-1112دفعة  الجزائر

 

 المرƂزي البنك

 البنوك التجارية البنك التجاري

 الشركات

 سماسرة الصرف

 اأخرى المالية المؤسسات

 المتعاملون الخواص 

 مستثمر فرد
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السرعة في أن Ƅل البنوك لديها بنوك ممثلة لها في الخارج ولها حسابات فيها المتدخلة ، ولهذا نجد 
التنفيذ هي الميزة اأساسية لعمليات التحويات البنƄية ، فأوامر الدفع أو التسديد حاليا هي أƄثر فأƄثر 

   SWIFTيتم إرسالها باستعمال نظام 
Society For Word Wide International Financial Telecommuncation  

يهدف إلى إرسال مختلف الرسائل  3213عوض التقنية السابقة وهي التلƄس ،هذا النظام تم انشاؤƋ منذ 
المتعلقة بالبنوك المشترƄة فيه ،هو ليس نظام دفع بل هو تقنية تستعمل إرسال أوامر الدفع أو التسديد ،Ƅما 

فة أقل ،فيوجد Ƅلمة سر خاصة بƄل بنك وƄاشف لأخطاء أن هذا النظام يتميز بأƄثر سرعة وأƄثر أمان وتƄل
 تزيد درجة اأمان التي ينطوي عليها هذا النظام عند ارسال مختلف اأوامر فإذا

 .Ƅان خط المرسل إليه مشغول فالرسالة المرسلة يتم تخزينها وبمجرد فتح الخط يتم استامها 
قات التي تحدث بين الƄتل النقدية التي و عالجة الفر وهي تلك المبالغ التي تستعمل لم :السيولة المطلوبة .1

.... سياح ،رجال اأعمال ) يتم تبادلها أثناء التحويات البنƄية ،فأسعار الصرف التي تطبق لأفراد 
مجدية بالنسبة للبنوك الƄبرى مقارنة بالشروط المعمول بها فيما بينها يحƄم أن هذƋ هي غير ( الخ

مبالغ بسيطة وعلى هذƋ البنوك أن تƄون متوفرة بصفة دائمة في صناديقها العمليات تƄون غالبا على 
على مخزون معين من العمات الصعبة وبمقابل ذلك فهي تتحمل تƄلفة الفرصة البديلة أو تƄلفة الحيازة 

 (نقلها ،تأمينها تحويلها تغيرات أسعار الصرف) 
 جنبي المعامات التي تتم  في سوق الصرف اأ: الثاني المطلب 

غلب هذƋ العمليات أو . هي عبارة عن العمليات التي يقصد بها الحصول على عمات أجنبية أو التخلص منها
تتم لأغراض التجارة أو لرأس المال وهي تتخذ صور البيع أو الشراء فورا وهذا ما يسمى الصرف العاجل ،غير 

 عمليات الصرف اآجلة ويتم لغرض المضاربةأن هناك عمليات أخرى فحين يتم البيع أو الشراء أجل فتسمى 
 .وااستفادة من فروق اأسعار في اأسواق المختلفة وتسمى العمليات عندئذ تحƄيما  

 ( الفورية) عمليات الصرف العاجل : الفرع اأول 
بيع أو شراء مبلغ معين من  مقابل  (x)اأجنبية العاجلة في شراء أو بيع مبلغ من عملة تتمثل عمليات الصرف 

وتتمثل عمليات الصرف الفورية اأساس لƄل المعامات المالية الخاصة .عند سعر محدد   (y)عملة أجنبية 
بتجارة الصرف اأجنبي وتتم الصفقات باستخدام تاريخ التسوية الفوري ، وهذا يعني أن العملية سيتم تسويتها بعد 

وتتيح هذƋ الفترة الوقت الƄافي إرسال التعليمات إلى بنك اأجنبي الذي  مضي يومين من تاريخ إبرام الصفقة
يحتفظ باأرصدة لسداد المبالغ المتعاقد على شراءƋ إلى بنك الذي يحددƋ المشتري،أو من أجل استخراج الموفقات 

أي من بلدين  ويراعى أا يصادف تاريخ تسوية صفقة العملة إجازة في.في حالة وجود رقابة على النقداازمة 
وأا يصادف Ƅذلك يوم إجازة البنوك في نيويورك حتى لو Ƅان الدوار غير مشترك في الصفقة وذلك أن 

 1العمات تسعر مقابل الدوار ويتم التسعير في سوق الصرف الفوري وفق أسلوبين مختلفين 

                                                             

 .141مجدى محمود شهاب ، مرجع سابق ، ص  1
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عدد الوحدات من العملة اأجنبية اازمة :  " Cotation certain"التسعير بشƄل واضح : اأسلوب اأول
 .للحصول على وحدة واحدة من العملة الوطنية ،تعمل بهذا اأسلوب Ƅل من بريطانيا ،أستراليا ،Ƅندا 

عدد الوحدات من العملة المحلية اازمة " :   Cotation à l’incertainالتسعير المبهم : اأسلوب الثاني
ن اأسواق وم ،لوب Ƅل أوروبا باستثناء بريطانياعملة اأجنبية ،وتعمل بهذا اأسللحصول على وحدة واحدة من ال

 سنغافورة ،شيƄاغو ميان زيورخ ،البحرين، ، فرانƄفورت،، طوƄيو،باريسلندن ، نيويورك : الفورية العالمية نذƄر
 . 1روما ، أمستردام
  2عمليات الصرف اآجلة :الفرع الثاني 

عليها في الوقت الحاضر على أن يتم تسويتها فاق أو التعاقد توتتمثل العمليات اآجلة في العمليات التي يتم اإ 
لى عمليات الصرف اآجلة لتجنب خطر تقلبات آجا بأسعار الصرف متفق عليها حاليا ويلجأ المستثمرين إ

قد إلى تاريخ تنفيذƋ وياحظ أنه Ƅلما طال أجل أسعار الصرف العمات المحددة في الصفقة خال تاريخ ابرام الع
جل ، ويرجع ذلك إلى احتماات توقع انخفاض قيمة العملة اأجنبية في التسليم انخفض سعر الصرف اآ

 المستقبل مما يؤدي إلى إجراء خصم على سعر الحالي بين عملتين اأجنبية والوطنية، أما توقع البائع
والمشتري ارتفاع قيمة العملة اأجنبية بالنسبة لقيمة الوطنية في المستقبل فإنه يتم في هذƋ الحالة إضافة عاوة  

 .إلى السعر الحالي 
 عمليات المبادلة : الفرع الثالث

تجمع عملية مبادلة العمات بين الشراء الفوري لعملة ما وبيعها آجا في نفس الوقت أو العƄس ، أو بمعنى 
Ƅل من العقدين واحدة ما عقد شراء واآخر عقد بيع وقيمة خر تتضمن هذƋ العملية تحرير عقدين متزامنين أحدهآ

عقد البيع مبلغ مليون جنيه استرليني مقابل إا أن تاريخ استحقاقهما مختلفين ويفصل بينهما فترة زمنية Ƅأن يبرم 
شراء مبلغ مليون إسترليني يسلم ي نفس الوقت يبرم عقد دوار لجنيه بيعا فوريا ، وف 1أي بسعر  مليون دوار 1

إذن في هذا المثال تم مبادلة إسترليني مقابل  ، دوار للجنيه 1.31خال ثاثة شهور مقابل دوارات بسعر 
الذي أبرم نفس التاريخ العقد )دوار بتحرير عقد بيع وشراء ،ففي العقد اأول تم بيع استرليني،وفي العقد الثاني 

ويسمى الفرق بين سعر الشراء  أعيد شراء نفس المبلغ باإسترليني ولƄن التسليم تحدد بعد ثاثة شهور،( اأول
 .البيع بسعر المبادلة وسعر 

 خيارات العملة  عمليات:  الفرع الرابع
يمƄن تعريف خيار العمات بأنه عقد قانوني يعطي حامله الحق في شراء أو بيع عمات بسعر محدد خال 

هي عمليات آجلة وعمليات مستقبلية إا أن أهم ما  ثاثة شهور وعقود الخياربفترة زمنية معينة تحدد عادة 
به هو أن الطرف المشتري في العقد له الحق في ااختيار بين إتمام أي التنفيذ مضمون العقد واستام تتميز 

                                                             

طريقة التƄامل المتزامن ، مذƄرة ماجستير في العلوم ااقتصادية   –دراسة حالة سوق الصرف دراسة قياسية  – نظرية اأسواق الفعالةمبارك بن زاير ، 1
 .2، ص  1111-1112تخصص التحليل ااقتصادي ، معهد العلوم ااقتصادية والتسيير ، المرƄز الجامعي بشار ،دفعة 

 .332اأردن ،بدون سنة نشر، ص  ، عمان،بدون دار النشر (النظرية والتطبيق ) العمات اأجنبية  ااستثمار والتمويلمراون عوض ،  2
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العمات بالسعر المتفق عليه أو التخلي عن العملية مقابل عاوة غير قابلة للرد يدفعها المشتري للبائع مقدما 
   عند التعاقد ، وتنقسم عقود الخيار إلى نوعين أساسيين          

  ويقصد به خيار المشتري في شراء مبلغ معين من عملة معينة محددة خال فترة زمنية : خيار الشراء
 .معينة أو في تاريخ ااستحقاق محدد

  هو خيار البائع في بيع مبلغ معين من عملة معينة بسعر محدد في تاريخ محدد أو : خيار البيع
 . 1 خال فترة زمنية معينة

  2 التحƂيم:الخامسالفرع 
فالعملة المعينة ولتƄن الجنيه . التحƄيم هو عملية ااستفادة من فروق أسعار العملة في اأسواق الصرف المختلفة

ن Ƅان يتمتع بسعر واحد داخل  من دولة إلى أخرى  إنجلترا،غير أن سعرƋ يختلف في خارج  انجلتراااسترليني وا 
تبعا لظروف معينة وعندئذ قد يƄون سعرƋ مرتفعا في باريس عنه في لندن ، ومنخفضا في نيويورك عن سعرƋ في 

لندن، في هذƋ اأحوال يمƄن أن تقوم عمليات التحƄيم فيشتري اأشخاص الجنيه ااسترليني من السوق الذي 
 .ي يعرض فيه بسعر مرتفعيعرض فيه بسعر منخفض ويعيدون بيعه في السوق الذ

 وظائف سوق الصرف اأجنبي  :الثالثالمطلب 
نما تشمل وظائف اأخرى إن وظيفة سوق الصرف ااجنبي ا تقتصر على مجرد تحديد أسعار الصرف ، و  ا 

 :تتمثل في
 تحويل القوة الشرائية بين الدول : الفرع اأول 

ويتم عادة  ، أو القوة الشرائية من دولة أخرىفالوظيفة اأساسية أسواق الصرف اأجنبي هي تحويل اأموال 
 هطريق عنالبريد و  منبدا  يةهو عبارة عن شيك يرسل بالبرق، هذا التحويل عن طريق التحويل التلغرافي الذي 

نقدي أجنبي بأن يدفع قدرا معينا من العملة  يصدر أحد البنوك المحلية تعليماته إلى بنƄه المرسل في مرƄز
 .3 حسابشخص أو منشأة  أيالمحلية السائدة هناك إلى 

 تقديم اائتمان اازم لتمويل التجارة الخارجية : الفرع الثاني
اأجنبية أƄثر من حجم عتمادات إفعندما يقوم البنك بفتح  ائتمان، يمنح ويتم ذلك عن طريق قيام أحد البنوك

 .ائتمان لتمويل التجارة الخارجية الودائع لديه فإنه يƄون قد منح
 تغطية مخاطر الصرف : الفرع الثالث 

حيث يقوم سوق الصرف اأجنبي بمساعدة المستثمرين الماليين على تجنب مخاطر الصرف اأجنبي والقيام 
القيام بدفع أي  هأي شخص علي ذلك أن أسعار الصرف اأجنبي عادة تتقلب عبر الزمن فإن ، بعملية التغطية

خاطر أنه سوف يتعين عليه أن يدفع أƄثر أو يتسلم المتسليم مبالغ مالية بعملة أجنبية في تاريخ احق سيتعرض 
 أقل مما يتوقع بدالة العملة المحلية ويمƄن تغطية هذƋ المخاطر في الصرف اأجنبي خال عملية التغطية

                                                             

 . 321عرفان تقي الحسيني ، مرجع سابق ، ص  1
 .142مجدى محمود شهاب ،مرجع سابق ، ص  2
 .142، ص  1112، الدار الجامعية ،القاهرة ،  التجارة الخارجيةمحمد السيد أحمد السيريتي ، 3
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وعادة ما تتضمن اتفاق على شراء وبيع Ƅمية معينة من الصرف اأجنبي في تاريخ احق بسعر يتفق عليه اليوم 
 .1(أشهر من تاريخه 1عادة )

 سياسة سعر الصرف : المطلب الرابع 
ها العالم مرتبطة بعضها ببعض بطريقة يجعل من السياسات النقدية والموازنة  التي يتم تبنين جميع اقتصاديات إ

اأخرى Ƅذلك يضاف إلى هذا مسألة ااختاف وتطبيقها في دول معينة تؤثر على اإنجاز ااقتصادي للدول 
في التوجهات التي عرفتها السياسات ااقتصادية لƄل دولة على حدى وعلى الخصوص عند تبني البعض منها 

فرغم أن مجاات التنسيق والتعاون  ،الدوليةلتعاون في ميدان التجارة مبدأ الحماية والتي جميعها تقلل من آفاق ا
وما يترتب عنها من ، سياسة ااقتصادية الدولية الƄليةواسعة إا أنها تتطلب الترƄيز على أمور هامة في مجال ال

ومن أجل معرفة اآثار المختلفة لسياسة سعر الصرف فإنه من المهم التفرقة  عاقات سياسات سعر الصرف ،
سعر الصرف ااسمي وأسعار الصرف الحقيقية فالتغير في سعر الصرف ااسمي بين عملتي بين التغيرات في 

الواقعي الذي يسود في سوق أما التغير في سعر الصرف الحقيقي  الحقيقيتغير سعر الصرف  فيبلدين  يعزي 
آخر  يوفالتي تحدث في معدات التضخم بين البلدين فيمثل التغير في السعر ااسمي معدا بالفروقات 

 . 2المطاف فإن القيمة الحقيقية للعملة هي التي تؤثر على تنافسية منتجات أحد البلدين
 اأعوان على وخيمة عاقبتها  تƄون ا لƄي الصرف، سعر تغيرات فهم إلى تسعى الصرف سياسة إن 

 .اقتصاديين
 وƄأنه يعرف ما هذا ،الصرف أخطار يتعرضون .الخارجية بعاقاتهم  قيامهم خال ااقتصاديون، فاأعوان "

 من للحد الصرف سعر تقلبات تأطير Ƅهدف النقدية تحدد السلطات وأيضا الصرففي  خسارة تحقيق إمƄانية

  .الشرائية القوى تعادل يبتعد عن الصرف سعر عندما ااقتصاد لتقوية Ƅأداة تعد،  اهذ على زيادة .الخطر هذا
 استقرار النمو الƄامل، أهداف التشغيل بتحقيق تسمح ااقتصادية السياسة من جزءا الصرف سياسة وبهذا تعتبر 

 .3الخارجي والتوازن اأسعار

 أهداف إلى السعي عدم إلى وتميل تستقل النقديين ااقتصاديين يدي بين الصرف سياسة أن اأساسي ومن"

  4"قوية عملة على للحصول أخرى
 أهداف سياسة سعر الصرف : الفرع اأول 
  : 5سعر الصرف إلى تحقيق جملة من اأهداف التي من بينهاتسعى سياسة 

عانت العديد من الدول النامية من ظاهرة التضخم في فترات طويلة،حيث حاولت :مقاومة التضخم .3
 يؤدي بعض هذƋ البلدان توظيف أسعار الصرف بمحاربة التضخم وتخفيض معداته ومراقبته،حيث

                                                             

 .31عبد الرزاق بن زاوي ، مرجع سابق ، ص  1
 .311، ص  3221دار وائل للنشر،عمان ،اأردن ،  ، التمويل الدولي والعمليات المصرفيةالنقاش ، غازي عبد الرزق  2

3 JEAN LANGATTE, PASCAL VANHOVE, « économie général », dunod, paris, 2001, p 384. 
4 JEAN PIERRE FAUGERE, « économie européen », 2 éme édition paris 2002, p 305. 

 .313/311المجيد قدي ، مرجع سابق ، ص ص عبد  5



 (سياسته ،أنظمته،نظرياته) سعر الصرف                                                           :ل اأولــــالفص

 

 

 

27 

 تنافسية مستوى في تحسنو  المستورد التضخم مستوى في انخفاض إلى الصرف سعر تحسن

أثر إيجابي على إنخفاض مستوى  ااستيراد تƄاليف انخفاض يƄون القصير المؤسسات،ففي المدى
 وهƄذا المتوسط، المدى في اإنتاج أداة ترشيد من بما يمƄنها التضخم ، وتتضاعف أرباح المؤسسات 

  .تنافسيتها تحسن يعني بما عالية جودة ذات سلع إنتاج من وتتمƄن إنتاجية المؤسسات عوائد تحقق
 للسياسة اعتمادƄ Ƌأساس وتم القوية للعملة vertueux) )الفاضلة  بالحلقة الظاهرة هذƋ وتسمى

 .3221سنة  من فرنسا تبنتها للتضخم المناهضة
 الموارد إلى تحويل تنافسية أƄثر ااقتصاد يجعل الذي الحقيقي الصرف سعر يؤدي :تخصيص الموارد .1

 بحيث الدولية قاعدة السلع توسع على يعمل ما وهذا (للتصدير المواجهة) الدولية السلع قطاع إلى

 إنتاج ويزيد استيرادها، التي يتم السلع عدد يقل وبالتالي للتصدير قابا السلع من Ƅبير عدد يصبح

 تغيير أثر ينعƄس Ƅما تصديرها، التي  يمƄن والسلع (واردات إحال) محليا تستورد Ƅانت التي السلع

 إلى انخفاضها يؤدي إذ اإنتاج، عوامل أسواقفي  الموارد تخصيص إعادة في الحقيقي الصرف سعر

   .لاستيراد المنافسة الصناعات وفي التصدير في قطاع المال ورأس العمل عنصري استخدام زيادة

 .المحلية بين القطاعات أو الفئات بين الدخل توزيع في هاما دورا الصرف سعر يؤدي :توزيع الدخل .1

 الحقيقي الصرف سعر انخفاض نتيجة( زراعة أولية، مواد) التقليدي التصدير لقطاع التنافسية القدرة ارتفاع فعند

 تنخفض الذي الوقت في اأموال رؤوس أصحاب إلى هذا الوضع من الربح ويعود ربحية، أƄثر يجعله ذلك فإن

 ارتفاع)ااسمي الصرف سعر انخفاض عن الناجمة التنافسية القدرة انخفاض وعند للعمال الشرائية القدرة فيه

 فيه ربحية تنخفض الذي الوقت في لأجور الشرائية القدرة ارتفاع إلى يؤدي ذلك فإن (الصرف الحقيقي سعر

 سعر عن الناجمة السلبية اآثار تقليص وبهدف .استثمارها فتقلص الدولية السلع قطاع في العاملة الشرƄات
 للصادرات الصرف سعر مثل صرف متعددة أسعار اعتماد إلى أحيانا القرار أصحاب يلجأ التنافسي الصرف

  .الخ...الغذائية الواردات صرف سعر التقليدية،
 أدوات سياسة سعر الصرف : الفرع 

اأدوات والسياسات لتنفيذها سياسة سعر الصرف في تستعمل السلطات النقدية في Ƅل دولة من الدول العديد من 
 : 1ااقتصاد المحلي وأهم هذƋ اأدوات ما يلي

في حالة وجود خلل في ميزان المدفوعات تلجأ السلطات النقدية لتعديل  :تعديل سعر صرف العملة .0
توازن ميزان المدفوعات إلى انخفض قيمة العملة أو إعادة تقويمها في حالة نظام أسعار الصرف الثابتة 

أما في حالة نظام أسعار الصرف المعمومة فتعمل على التأثير على تحسين أو تدهور قيمة العملة 
اسة التخفيض على نطاق واسع لتشجيع الصادرات ،وتتضمنها في العادة برامج التصحيح وتستخدم سي

 .المدعومة من قبل صندوق النقد الدولي 

                                                             

 .12/ 11عطاء اه بن طيرش، مرجع سابق ، ص ص  1
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في ظل نظام أسعار الصرف الثابتة أو شبه مدارة تلجأ السلطات النقدية  :الصرف استخدام احتياطات .1
وم ببيع العمات الصعبة لديها مقابل إلى المحافظة على سعر صرف عملتها، فعند انهيار عملتها تق

وفي . Ƅافية يقوم البنك المرƄز بتخفيض العملة المحليةالعملة المحلية وعندما تƄون ااحتياطات غير 
ظل نظام الصرف العائم تقاوم السلطات النقدية التقلبات الحادة في سعر عملتها إا أن اإحتياطات ا 

Ƅثار الناجمة عن حرƖتفي للتصدي لƄة رؤوس اأموال المضاربة ت. 
عندما تƄون العملة ضعيفة يقوم البنك المرƄزي بإعتماد سياسة سعر الفائدة : استخدام سعر الفائدة .3

 .ظام النقدي اأوروبي انهيار العملة في النالمرتفع لتعويض خطر 
تقتضي سياسة مراقبة الصرف بإخضاع المشتريات والمبيعات العملة الصعبة إلى  :مراقبة الصرف .4

رخصة ، ويتم استخدامها لمقاومة خروج رؤوس اأموال خاصة الخروج المضاربي ، ومن بين التدابير 
 : التي تعتمدها السلطات النقدية 

  منع التسوية القبلية للواردات. 
 زام بإعادة العمات اأجنبية المحلية في الخارج نتيجة التصدير ضمن فترة زمنية محددة اإل. 
  تحديد المخصصات بالعملة الصعبة الموضوعة تحت تصرف المسافرين إلى الخارج قصد

 .السياحة
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 أنظمة الصرف والنظريات المفسرة له : الثالثالمبحث 
 فƄرة دول تبنت الدولة فهناك تتخذها التي النقدية للسياسة طبقا وذلك مراحل بعدة الصرف أسعار أنظمة مرت لقد

 أخرى دول وهناك متƄاملة، وبرامج إصاح واقعية نقدية سياسات وجود عدم مقابلال في الصرف سعر تثبيت

 سعر نظام تاعتبر  من وهناك الثابت، نظام الصرف في هو التضخم من الحد في اأمثل الحل أن وجدت

 الجهاز Ƅفاءة رفع بجانب والنقدي المالي ااستقرار توفر إذا ما مƄاسب يحقق أنه اأمثل النظام المعوم الصرف

 فأهمية الدول الناشئة في المعوم أما الصرف نظام من الناتجة امتصاص ااختاات أجل من وذلك المصرفي

 وفي القصير المدى ااقتصادي في اإصاح برامج إنجاح في تلعبه الذي الدور في تنبع الصرف سعر نظم

 المباشر تأثيرها في السياسات أهمية هذƋ وترجع الطويل المدى في التحرير سياسات نتائج استمرار علي العمل

ذا لاقتصاد الهيƄلية التحوات في ااقتصادي واإسراع اإصاح تƄلفة وتخفيض التضخم من الحد في  ما وا 

 : نجد أن الصرف سعر وسياسات النامية الدول إلى نظرنا
 السوق  اقتصاد التحول تريد التي النامية الدول Ƅل تاءم واحدة صرف سعر سياسة توجد ا .0

 بناء التي تواƄب التعقيدات نتيجة المناسب الصرف سعر نظام تحديد في بالغة صعوبة توجد Ƅذلك .1

  .فيها الƄلي ااقتصاد نموذج
 بين النظامين النظم من العديد يوجد بل مطلق تعويم أو ثابت صرف نظام يوجد ا النامية الدول في .3

 . 1 النامية الدول في ااقتصادية الظروف تفاوت من وبالرغم فيها مطبقة
 أنظمة الصرف : المطلب اأول 

وƄانت .لصرف الثابت الذي هو قاعدة الذهبقبل الحرب العالمية اأول Ƅان ااقتصاد يعتمد نظام السعر ا
وتƄون الحƄومات  معينة من الذهب،الحƄومات تعرف وحدة نقدها على أنها ذات قيمة معينة مساوية لƄمية 

 القول ويمƄن. 2جاهزة لشراء أو بيع عملتها بالذهب بحرية والذهب قابل للتحويل إلى تلك العملة بحرية أيضا 

 المعامات حجم توسع مع أƄثر مرونة أنه في سابقه عن يتميز اأولى العالمية الحرب بعد ساد الذي النظام بأن

 اأمريƄي الدوار دور يدعم نظام إلى قاعدة الذهب من للتحول انتقالية Ƅمرحلة واعتبر ، الدولية ااقتصادية

 من حتياطاتإب لاحتفاظ العالمية المرƄزية البنوك إدارة سياسات بƄيفية ااهتمام فزاد الدولية للسيولة Ƅقاعدة

 من العالمي النقدي النظام على السيطرة إحƄام وذلك ذهب إلى القابلة للتحويل الورقية العمات ومن الذهب،

 عندما 1931 عام الذهب قاعدة نهاية الدولية وجاءت للمدفوعات Ƅوسيلة اأمريƄي المتزايد للدوار الدور خال

 .3بريطانيا مع واقتصادية مالية عاقات الƄساد العظيم نتيجة عملتها بتعويم بريطانيا قامت

                                                             

Ƅلية ااقتصاد  مذƄرة ماجستير في ااقتصاد ، ، 1101-0994تأثير سعر الصرف على مؤشرات الƂلية لإقتصاد الفلسطيني زاهر عبد الحليم خضر،  1
 .14ص  ، 1133/1131والعلوم اادارية ،جامعة اأزهر ،غزة ،فلسطين ، دفعة 

 .322، ص  1112، الواراق للنشر والتوزيع ، اأردن ،  المالية الدوليةمحمد صالح القريشي ، 2
 .11، ص 3221 ،للنشر، القاهرة مصر غريب دار ، اأجنبية الصرف وعمليات الدولية النقودمدحت، صادق 3
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 اأمريƄية الخزانة وزارة وايت مستشار و ،البريطانية الخزانة وزارة Ƅينز مستشار من Ƅا أعد 1941 عام في

 حول المباحثات من سلسلة وبعد الثانية، الحرب العالمية بعد جديد عالمي نقدي نظام لبناء مستقلة خطة

 :في تترƄز مشترƄة نقاط بينهما وجدت الخطتين
 .الحرة الصرف أسعار نظام استبعاد .أ 

 .الذهب قاعدة على المطلق ااعتماد عدم .ب 

 ولفترات رؤوس اأموال تحويات على محدودة سيطرة لممارسة ااتفاقية في اأعضاء للدول نسبية حرية .ج 

  .قصيرة
 من الدول به قامت العمات وما صرف أسعار مست عنيفة تقلبات من الثاثينيات فترة في حصل لما وƄنتيجة

 التي ااختاات إلى النظر دون من وارداتها واإقال لصادرتها تشجيعا   عماتها صرف أسعار تخفيضات

 متعددة تجارة من تحولت والتي الخارجية التجارة حرƄة الذي مس والتقييد الدولية، ااقتصادية العاقات في تنجم

 العاقات استقرار عدم إلى أدت بحيث اأجنبي، الصرف على بسبب الرقابة ثنائية تجارة إلى اأطراف

 جديد نقدي نظام بناء على تعما أن 1943 سنة بداية في وبريطانيا أمريƄا من رأت Ƅل الدولية، ااقتصادية

  .الحرب بعد لما نقدية أساسا  لعاقات يƄون
 من مجوعة إقامة وه المؤتمر من اأساسي الهدف وƄان 3244عام من مايو في وودز بريتون مؤتمر وتم انعقاد

 هذƋ وتمثلت السابقة، النقدية اأنظمة ميزت التي والعيوب النقائص على الدولي والقضاء النقدي للنظام القواعد

 بريتون نظام وانهار.وحيد دولي ادخار Ƅنقد باعتبارƋ اأمريƄي الدوار أساس على العمات ضبط Ƅل في القواعد

 ذلك وجاء ، 1971عام والذهب بين الدوار العاقة قطع رسميا نيƄسون اأمريƄي الرئيس أعلن عندما وودز

 الميزانية في العجز وتراƄم المغالية للدوار وظهور القيمة اأمريƄي التجاري الميزان في العجز تفاقم نتيجة

 .1 الحƄومية
ويتحدد .إن Ƅل عملية تبادل للسلع والخدمات ابد أن يترتب عليها تبادل لعمات الدول المصدرة والمستوردة 

الطلب على الصرف اأجنبي وذلك عندما ا و  سعر الصرف اأجنبي للعملة الوطنية من خال قوى العرض
يد سعر الصرف،Ƅما أن هناك أيضا تتدخل السلطات النقدية في تحديد قيمة العملة الوطنية وهناك أنظمة لتحد

 .نظريات تفسر أسعار الصرف 
 المفسرة لسعر الصرف  اأنظمة :المطلب اأول 
نظم الصرف التي تأخذ بها الدول في عدة نظم أساسية يرتبط Ƅل منها بقاعدة معينة من  إجمالتاريخا يمƄن 

 .القواعد النقدية 
 الثابت نظام الصرف.  
 نظام حرية الصرف.  
  الرقابة على الصرفنظام.  

                                                             

 .12زاهر عبد الحليم خضر ،مرجع سابق ، ص  1



 (سياسته ،أنظمته،نظرياته) سعر الصرف                                                           :ل اأولــــالفص

 

 

 

27 

  نظام استقرار أسعار الصرف. 
الرأسمالي حتى أوائل القرن العشرين وأن النظام  ااقتصادوبصفة عامة يمƄن القول أن النظام اأول قد صاحب 

الحرة ، ويرتبط النظام الثالث  ااقتصاديةالثاني يميز الدول الرأسمالية اأخذة بشƄل أو آخر من أشƄال الفلسفة 
ما الدول نهجت أسلوب التنظيم  ااقتصاديل تطبق منهج التدخل الدو  ،أما نظام استقرار الصرف  ااشتراƄيوا 

 .1به صندوق النقد الدولي فقد جاء
 .( تحديد سعر الصرف في ظل قاعدة الذهب) الصرف الثابت نظام : الفرع اأول 

 المشترƄة فيهتطلق قاعدة الذهب على النظام الذي يتم بمقتضاƋ ربط قيمة العملة الوطنية لƄل دولة من الدول 
محددة وثابتة بين الذهب والعمات الوطنية للدول  سعريهبوزن معين من الذهب وعلى هذا اأساس تنشأ عاقة 

 .أسعار الصرف الثابتةر أساس ما يسمي بنظام ،ولذاك فإن هذƋ القاعدة تعتبالمختلفة المشترƄة في هذا النظام
أن يتحقق سعر ثابت للعمات المختلفة بعضها ذهب ،مقومة بحتفاظ Ƅل دولة بسعر ثابت لعملتهاويترتب عن إ

 .  2ببعض
 : يقوم هذا النظام على مجموعة من اأسس أهمها 

  ل عملة معرفة بوزن معين من الذهبƄ أن. 
  لى الذهب عند سعر التعادل  .يمƄن تحويل الورقة النقدية من وا 
  ل منها من الذهبƄ إن عاقة العمات يبعضها تقوم على أساس ما تحتويه. 
  حرية تصدير واستيراد الذهب. 

فعند حصول عجز في .أما سعر الصرف فقد Ƅان يتحدد على أساس Ƅمية الذهب التي تزنها الوحدة النقدية للبلد 
سيؤدي ذلك إلى انخفاض سعر الصرف العملة الوطنية لذلك البلد بأقل من نسبة تعادلها في حين تؤدي  ان،الميز 

 .حالة الفائض من الميزان إلى ارتفاع سعر صرف العملة بأعلى من نسبة تعادلها 
ري  مثا يعادل وفي ظل النظام تتجه عمات الدول التي تعتمد قاعدة الذهب إلى الثبات ،فإذا Ƅان الدينار الجزائ

غ من الذهب فهذا معناƋ أن الدينار الجزائري يƄون مساويا 1.22غ من الذهب و الدوار يعادل 1.32أو مساوي 
 3وبالتالي فإن سعر الصرف ا يتجاوز هذا السعر وا يقل إا بحدود ضيقة تمثل تƄلفة نقل الذهب $ 4.22ل 

 مرجع أو على أساس بااعتماد اأجنبية العمات تجاƋ الوطنية للعملة ثابتة قيمة تبني على النظام هذا ويقوم

 أسعار تقلبات نتيجة التي تحدث السلبية للتأثيرات ااقتصاد تجنب في النظام هذا ويسهم معين، معدني أو نقدي

 في لها يƄون الصرف سعر أن تقلبات حيث الدولي، والتبادل والتشغيل ااستثمار قيم على اأجنبي الصرف

 .البشرية  والموارد اأموال رؤوس لحرƄات محبط دور الغالب
 مجلس وجود خال الثبات من شديدة الصرف أسعار نظم منها، النظم من متعددة أنواع النظام هذا تحت ويندرج

 للتعديل وهي قابلة مربوطة صرف أسعار وهي الصرف الوسيطة أسعار إلى العملة باإضافة على لإشراف
                                                             

 .24زينب حسين عوض اه ،مرجع سابق ، ص  1
 .121/123، ص ص 1112مصر ، دار الجامعية ، ، اقتصاديات دولية، محمود يونس محمد ،علي عبد الوهاب نجا  2
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 لعملة الثابتة أسعار الصرف أنظمة بين التمييز العمات ويمƄن من سلة أو واحدة مربوطة بعملة إما تƄون

  : Ƅ1اآتي العمات من لسلة أو واحدة
  :واحدة لعملة الثابتة الصرف أسعار أنظمة .0
 العملة تجاƋ الزمن يƄون عبر اأسعار ثبات أو التدخل، بعملة المباشر اارتباط طريق عن الصرف آلية وتتحدد

 الربط وعملية للعملة، المرƄزي سعر اارتباط في تعديات أجراء النقدية السلطات تتدخل لم ما بها المرتبطة

 التي البترول تصدر التي الدول في يحدث الذي العملة، مثل بهذƋ تقوم المبادات لƄون نتيجة تƄون وحيدة بعملة

 صاحبة والدولة الصرف سعر صاحبة الدولة بين الوثيق ااقتصاديللترابط  نتيجة أو بالدوار، صادراتها تقوم

 .بها  المثبت العملة
 عمات بسلة اارتباط طريق عن الصرف سعر ويتحدد :عمات لسلة الثابتة الصرف أسعار أنظمة .1

 اأموال رؤوس وتدفقات المبادات بحجم يتأثر السعر هذا أن الخارجية، في التجارة اأوزان نسبة مراعاة مع
 عماتها لربط الدول تختارها التي العمات سلة أما الخاصة، السحب حقوق سلة السات المشهورة بين ومن

 .معا ااثنان أو الواردات هيƄل أو الصادرات هيƄل في Ƅبير ثقل ذات عمات من فهي تتشƄل
 :  2نظام الصرف الثابتمزايا 
 ااقتصاديةتوفر إطار مستقر للمبادات التجارية الدولية وتشجيعها ،وبالتالي استقرار نسبي للمعامات  -

واستقرار اأسعار يجعل المصدر والمستورد على علم بوقت منح أو الحصول على المبلغ الذي يتحصل 
يدفعه المستورد عند نهاية مدة القرض وهذا يؤدي إلى توزيع أمثل للموارد وبالتالي  أو على المصدر

 .و بقية العالم  البلدانتشار الثقة بين المتعاملين في 
 إمƄانيةإمƄانية التحƄم في Ƅمية النقود، أن اإصدار النقدي محدد بإنتاج الذهب ،وبالتالي ا تƄون  -

 .يمƄن تحقق حاليا  النقدي وهو أصعب ما ااستقرارلى نحو التضخم ،مع الحفاظ ع لانحدار
سلة  ببعملة أجنبية أو  ارتباطيجعل العملة قابلة للتحويل واستقرار سعر تعادلها مما يزيد الثقة فيها وهذا  -

،ويؤدي إلى زيادة ثقة بقية العالم في تعاماتهم التجارية ااستقرارمن العمات التي تتمتع بنوع من 
 .ة مع الدول المثبة لسعر صرفها والرأسمالي

تتائم مع هذا السعر ويحقق توازن تلقائي في  ااقتصادسعر الصرف الثابت يؤدي إلى تغيرات في  -
 .وهو موجود نوعا ما على الدوام  ااقتصاديميزان المدفوعات بالمعنى 

 .سعر الصرف المعدل في منطقة التغيير المحددة ا يتغير  -
حيث تقوم الدول ذات معدات  عار من دول العمات اأجنبية خاصة القوية،استقرار اأس استيراد -

 .اصه وتقليل تƄاليفه بتثبيت الصرفللحد من توقعات التضخم وامتص أداةتضخم عالية بالبحث عن 
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  :أما فيما يخص عيوب أنظمة الصرف الثابتة فهي Ƅاآتي : 1عيوبه
 ااستقرارمهما Ƅان سعر الصرف ،فإذا يقلل من استقالية السياسة النقدية أن تƄون أداة تحقيق  -

 .الداخلي ،أو إدارة نتائج تدفقات رؤوس اأموال القصيرة اأجل 
في حالة الربط بعملة وحيدة ،قد يحدث تحويل في الخيارات من طرف اأجانب اأمر الذي يؤدي  -

 .السلطات النقدية في عملية الرقابة على النقد رة ، ويضعف إلى تدفقات رأسمالية Ƅبي
في حالة الربط بسلة عمات ،انعƄاس درجة تقلب وزن إحدى عمات السلة على سعر الصرف من  -

 .والسياسات النقدية والمالية لبلد هذƋ العملة  ااقتصاديةخال الظروف 
،وفي الƄتلة النقدية و اأسعار  طاتااحتياƄما تقع اختاات في المدفوعات تؤدي الى تغير  -

 .المحلية 
سوف تؤثر على أسعار الواردات و الصادرات التي  التغيرات في سعر الصرف بين البلدان الرئيسية، -

 .يواجهها بلد الربط 
 2(الحرة  )المعومة نظام أسعار الصرف: الفرع الثاني

في هذا النظام يترك سعر الصرف حرا يتحدد طبقا لتفاعل قوى العرض والطلب،حيث هذƋ اأخيرة تحدد سعر 
ويتحدد سعر الصرف عند  صرف Ƅل عملة بالنسبة للعمات اأخرى دون تدخل السلطات النقدية للدولة،

ا ما يطلق عليه نظام المستوى الذي تتوازن عندƋ الƄميات المطلوبة مع الƄميات المعروضة من الصرف،وهذ
ورغم أن هذا النظام يفترض عدم تدخل السلطات في تحديد سعر الصرف إا أنه نظرا  تعويم العمات،

للدولة فإنه من غير المعقول  ااقتصاديةالتغيرات المعتبرة في سعر الصرف على معظم المتغيرات  انعƄاسات
لبات قوى العرض والطلب،لذلك فإن الواقع العملي يؤƄد أن رهنا لتق أن تترك الدولة مصيرا استقرارها ااقتصادي

السلطات النقدية والمالية تتخذ ما تراƋ مناسبا من اإجراءات للتأثير على سعر الصرف في اإتجاƋ الذي ترغب 
 عويم النظيف والتعويم غير نظيف ومن تلك اإجراءات ما يسمى بالت فيه تفاديا لحدوث أزمات داخل اقتصادها،

في هذƋ الحالة تترك السلطات النقدية سعر الصرف حرا يتحدد وفقا لقانون العرض والطلب   :عويم النظيف الت
،وهذا بتخصيص أرصدة من اإحتياطات النقدية والذهب شاء ما يعرف بأموال موازنة الصرفلƄنها تقوم بإن

لشراء حسب الحالة وهذا لحماية تسمح للسلطات النقدية بالتدخل في سوق الصرف اأجنبي عن طريق البيع أو ا
سعر الصرف عملتها من التغيرات العارضة أو المؤقتة أو التي تسببها عمليات المضاربة وتغير أموال موازنة 

 .الصرف وطرق استخدامها قواعد اللعبة في ظل نظام أسعار الصرف الحرة 

                                                             

،مذƄرة ماجستير ، تخصص تجارة دولية ، معهد  - دراسة حالة الجزائر–أثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجية عطاء اه بن طيرش ،  1
 .23رداية ، ص العلوم ااقتصادية والعلوم التجارية و علوم تسيير ، مرƄز الجامعي غ

شƂالية التخفيضات المتتالية وفق نظرية أسلوب المرونات،  راتول محمد 2 ، مداخلة مقدمة إلى ملتقى المنظومة المصرفية تحويات الدينار الجزائري وا 
، ص ص  1114/ 31/ 34/32جزائر ، ، Ƅلية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ،جامعة شلف ،ال -الواقع والتحديات  –الجزائرية والتحويات ااقتصادية 

141/144. 
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جنبي عن طريق البيع أو الشراء قصد يتمثل في السلطات النقدية في أسواق الصرف اأ :التعويم غير النظيف 
 :ومن ذلك التأثيرات على قيمة عملتها لتحقيق هدف معين،

  بيع العملة الوطنية بهدف زيادة المعروض منها وتخفيض قيمتها من أجل تخفيض أسعار صادرتها
 .بغرض زيادة الطلب العالمي عليها 

  قيمتها لمنع رؤوس اأموال من التسرب إلى شراء عملتها الوطنية لزيادة الطلب عليها وبالتالي زيادة
  .الخارج

 :  1المرن الصرف نظاموعيوب مزايا 
 :المزايا 
  ون مرنة  والضريبيةالسياسات النقديةƄت 

  زية ليست بحاجة لإحتفاض باإحتياطات لمواجهة تقلبات سعر الصرفƄالبنوك المر 

 : العيوب 
  بيرة تؤثر سلبا على التجارة الدوليةƄتقلبات أسعار الصرف ال. 
 ن ان يفرز اƄل دولةالصرف المرن يمƄثار تضخيمية تؤدي الى عرقلة السياسات  النقدية ل. 
 بيرة جداƄ ونƄات رؤوس ااموال وتƄالتقلبات في المدى القصير ترتبط بحر. 
 الصرف وما يترتب عنها من خسائر بالنسبة للمديونية الخارجية والتي من  عدم استقرار قيمة احتياطات

 .شأنها أن تعيق عملية التنمية 
  2نظام استقرار أسعار الصرف: الفرع الثالث 

بإنشاء صندوق النقد الدولي أتى إتفاق بريتون وودز بنظام نقدي دولي جديد أطلق عليه نظام إستقرار الصرف 
بما يعنيه من  ثبات أسعار الصرف،ق عن طريق هذا النظام أن يوفق بين أمرين متناقضين وقد حاول ذلك ااتفا

القومي  ااقتصاديفي ميزان المدفوعات عن طريق إحداث تغيرات في مستوى النشاط  ااختالضرورة عاج 
وحرية الصرف بما تعنيه من استقال  وخاصة عن طريق إحداث تغيرات في مستوى العمالة في دول العجز،

القومي  ااقتصادوالمالية والنقدية الداخلية المنافسة لأوضاع التي يمر بها  ااقتصاديةالسياسة  إتباعالدول في 
 .عند مستوى العمالة الƄاملة  ااقتصاديبهدف استقرار مستوى النشاط 

،خال فترة التعادل للعمات مستقرة عند أسعار أما النظام الذي اتبع فيتلخص جوهرƋ في جعل أسعار الصرف
في ميزان  ااختالج ضرورة عا إلىممتدة  وغير محددة من الزمن مع إمƄان تعديل هذƋ اأسعار إذا ما دعت 

بما ا يترتب عليه الدخول في حلقة مفرغة من التخفيضات المتبادلة أسعار الصرف وتلتزم الدول  ،المدفوعات
 .دوق بالمحافظة على التطبيق الفعلي لسعر التعادل الذي حددته لعملتها اأعضاء في الصن

                                                             

1 Ɖيفية تحديدƂمقال منشور على الرابط  : أنواع سعر الصرف و: http://www.icn.com/ar/studies/2013/01/21/ 1131-13-13بتاريخ. 
 .22زينب حسين عوض اه ، مرجع سابق ، ص  2

http://www.icn.com/ar/studies/2013/01/21/
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وفق هذا النظام يتم تثبيت سعر الصرف العملة الوطنية مقابل العمات اأجنبية مع السماح لها بتذبذب انخفاضا 
 يأخذالصرف  وبالتالي فإن هذا النظام أسعار ،ااتجاهينفي Ƅا % 1.24أو ارتفاعا بحدود معينة ا تتجاوز 

مزايا النظامين السابقين فهو نظام اأسعار الصرف يتوسط نظام سعر الصرف الحر وسعر الصرف الثابت فهو 
وأيضا ا يسمح لسعر الصرف بالتذبذب بشƄل Ƅبير مما يؤدي الثابتة  ا يمتاز بالجمود Ƅما في أسعار الصرف

 .1حجم التجارة الوطنية  ااستقرارلى عدم إ
  2نظام الرقابة على الصرف: الرابع الفرع 

اأخذ بنظام الرقابة على الصرف بدا من سعر الصرف الذي يتم تحديدƋ وفقا  إلىتم توجه معظم دول العالم 
الدولة وتحƄمها في  إشرافويعنى هذا النظام "الذهب  في ظل استخدام النقود الورقية بعد التخلي عن قاعدة آلية

نما تقوم الدولة ذاتها بذلك عن طريق تحديد التعامل بالصرف اأجنبي  عرض الصرف اأجنبي بيعا وشراء ،وا 
وفي هذا " بيعا وشراء ، بالشƄل الذي يحقق اأغراض واأهداف التي تتوخاها الدولة من مثل هذا التحديد 

ثابتا  السياق يبقى الطلب على الصرف في حدود الƄمية المعروضة منه، ومن ثم يمƄن لسعر الصرف أن يظل
 .فيه  المغااةوذلك على الرغم من 

 :ومن بين اأسباب لأخذ بنظام الرقابة على الصرف 
ما ولدته اأزمة ااقتصادية في الثاثينات من آثار أدت إلى عجز موازين المدفوعات الدول والتي لم  -

إلى هذا النظام في محاولة لتحقيق التوازن  وبالتالي اللجؤ تنجح الوسائل اأخرى في عاج هذا العجز،
 .في ميزان المدفوعات 

قد دعى  اأخذ بهذا  في تهايتوجه العديد من الدول نحو اأخذ بالتخطيط الشامل في ادارة إقتصادا -
 .النظام 

نقص اأرصدة الذهبية معظم الدول التي يمƄن أن يستخدم Ƅأساس للعملة في ظل قاعدة الذهب قد أدى  -
 .تخلي عن هذƋ القاعدة ال إلى

 .وما تؤدي إليه من أثار سلبية على الدول  ،ات الواسعة في أسعار الصرف الحرةالتقلب -
 :هذا النظام  إتباعاأغراض المستهدفة من بعض  يمƄن ذƄر 
  ضغوط قد تتعرض لها من الحفاظ على استقرار سعر التبادل لعملة الدولة والحفاظ عليها من أية

 .يمƄن من تحقيق سياسة العملة الƄاملة في الداخل دون خشية ضغوط مما .مصدر خارجي
 خاصة الدول ) الحد من الواردات غير ضرورية و بالتالي الحفاظ على توازن ميزان المدفوعات

 .(النامية

                                                             

 . 41موسى سعيد مطر و آخرون ،مرجع سابق ، ص  1
مذƄرة ماجستير في العلوم  ، دراسة قياسية لنظرية تعادل القوى الشرائية و النموذج النقدي في الجزائر:محددات سعر الصرف صحراوي سعيد ،  2

، ص 1112/1131التسيير الدولي للمؤسسة ،دفعة : الدƄتوراƋ ااقتصادية تخصص مالية دولية ،Ƅلية العلوم ااقتصادية و التسيير وعلوم التجارية ، مدرسة 
 .13.11ص 
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  انت الدولة صاحبة العملة مثقلةƄ باالتزاماتحماية القيمة الخارجية للعملة من التدهور وخاصة إذا 
 .لم الخارجي تجاƋ العا

 النظريات المفسرة لسعر الصرف : المطلب الثاني 
 :تحاول الƄثير من النظريات ااقتصادية تفسير اختاف أسعار الصرف بين الدول وأهم هذƋ النظريات ما يلي 

 ( غوستاف Ƃاسل) نظرية تعادل القوة الشرائية : اأول الفرع 
 التي المقاات في سلسلة الشرائية القوة تعادل نظرية مؤسسي أحد "Ƅ"Gustav casselاسل  السويدي يعتبر

 اأجنبية حيث  الصرف وأسعار النقود" المعنون Ƅتابه في صياغتها ليتم 1922 إلى 1921 الفترة في نشرها
 سعر وأن مذهب Ƅالنسبة النقدية الفروق لحساب Ƅمرجعية الشرائية القوة تعادل استخدام ضرورة إلى أشار

في المدى القصير تميل أسعار الصرف التي يحددها . 1للذهب النسبية باأسعار عمليتين سيرتبط بين الصرف
السوق إلى تقلب والتغير بصورة واسعة حسب مؤثرات عدة منها التغيير في أسعار الفائدة المصرفية ،واأحداث 

ى الطويل فيعتقد علماء أما على المد.لعملة معينة  اأسعارو اختاف التوقعات حول اتجاهات  السياسية
 ااعتقادسبب هذا و .بأن أسعار الصرف تتحدد بشƄل أساسي بأسعار السلع النسبية في مختلف الدول  ااقتصاد

في حالة عدم وجود حواجز تجارية أو )  بيع السلع المتماثلة بهو قانون السعر الواحد الذي ينص على وجو 
سعر الصرف اأجنبي لدولة سيتجه في اأسواق  إنبالسعر ذاته في جميع اأسواق،وهذا يعني  (تƄاليف النقل 

الحرة إلى مساواة تƄلفة شراء السلع المتاجر بها محليا مع تƄلفة شراء تلك السلع في الخارج وهذا ما يطلق عليه 
 داخل بلدها أي بقدر ما تستطيع ويعني ذلك أن قيمة العملة تتحدد أوا. ادل القوة الشرائية أسعار الصرفتع

شراؤƋ من بضائع من السوق المحلي ، وƄلما زادت Ƅمية البضاعة التي تشتريها مقابل وحدة النقد من السوق 
وƄلما زادت  .المحلي Ƅلما زادت قيمة العملة في بلدها ، وتزيد قيمة العملة في داخل البلد مع زيادة القوة الشرائية

الوطنية في الداخل فإن ذلك سيؤدي إلى ارتفاع قيمة ذات العملة في الخارج ،وهƄذا تلعب  القوة الشرائية للعملة
 . 2القوة الشرائية في اي بلد دورا حاسما في تحديد قيمة العملة من وجهة نظر اأعمال الدولية

صرف نقدا فحسب هذƋ النظرية ،تؤثر معدات التضخم السائدة في دولتين بعد فترة زمنية معينة على سعر ال
خر بعد مدة وƄقاعدة عامة ،تنخفض قيمة عملة بلد معين مقابل البلد اآ.لعملتي هاتين الدولتين بعد تلك الفترة 

،والعƄس الثانيمعينة إذا Ƅان معدل التضخم فيه بعد تلك المدة أƄبر من معدل التضخم بعد نفس المدة في البلد 
 .3صحيح 

 
 

                                                             

، العدد  1131مجلة الباحث ،  ، دراسة قياسية إنحراف سعر الصرف الحقيقي عن مستواƉ التوازني في الجزائرعبد الرزاق بن زاوي،ايمان نعمون ،  1
 .22، ص 31

 .334/332، ص ص  1112دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة ، اأردن ،  ، إدارة اأعمال الدولية المدخل العامعلي عباس ، 2
، مذƄرة ماجستير في العلوم ااقتصادية ،تخصص مالية دولية  -دراسة حالة الجزائر–أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري عبد الجليل هجيرة ، 3

 .21، ص 1133/1131، الجزائر ، دفعة  Ƅلية العلوم ااقتصادية ،جامعة أبي بƄر بلقايد ،تلمسان
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 : مثال توضيحي
دينار ،وƄان معدل التضخم في الجزائر بعد سنة هو 13.21إذا Ƅان سعر صرف الدوار في الجزائر هو 

في هذƋ الحالة ،فإن سعر % 1.1بعد سنة هو  اأمريƄية، بينما معدل التضخم في الوايات المتحدة 2.1%
نخفضت مقابل الدوار ،ويمƄن أن ،بينما تƄون قيمة الدينار قد ا اارتفاعصرف الدوار مقابل الدينار يتغير نحو 

 : يحسب سعر الصرف الجديد بين عملتين Ƅالتالي 
 ([1.1-%2.1+)3] 13.21=دوار3

 
 
 
 

فإن ارتفاع مستوى التضخم بعد سنة في الجزائر عنه في  13.21و ناحظ أنه بعدما Ƅان الدوار الواحد يساوي 
لواحد ،حيث أصبح الدوار ا( انخفاض قيمة الدينار ) أدى إلى زيادة قيمة الدوار قد اأمريƄية  الوايات المتحدة 
 .دينار 11.14بعد سنة يساوي 

 الصيغة المطلقة لتعادل القدرة الشرائية  .0
ن سعر الصرف التعادلي لعملتين مختلفتين يساوي العاقة بين مستويات اأسعار، بمعنى أن أيغة صتفيد هذƋ ال

 : القوة الشرائية لعملة ما ،هي مماثلة لقوتها الشرائية في بلد آخر ويعبر عنها بالعاقة البسيطة التالية 
 مستوى اأسعار اأجنبية/مستوي اأسعار المحلية =سعر الصرف 

النظرية المطلقة لتعادل القوة الشرائية تفترض أن سعر الصرف بين عملتين يساوي نسبة مستويات اأسعار في 
 .Ƅا البلدين 

 الصيغة النسبية لتعادل القدرة الشرائية  .1
تم اشتقاق هذƋ الصيغة انطاقا من الصيغة المطلقة إذ ا يفترض في سعر تساوي اأرقام القياسية لأسعار في 

لمعدات التضخم التي لها تأثير مباشر  ااعتبارت ،بل لها أن تتغير نسبيا في نفس الفترة ، أخذا بعين أي وق
 .1على سعر الصرف ،بحيث أن ارتفاع معدات التضخم يعنى انخفاض الطلب على منتجات الدولة المعنية 

وتƄون معدات التضخم فيها أقل نسبيا ،وهذا يعنى ارتفاع  ، اأخرىوبالمقابل ازدياد الطلب على منتجات الدول 
الطلب على عمات هذƋ الدول ،وبالتالي انخفاض سعر صرف العملة المحلية ،وفي هذƋ الحالة يƄون سعر 

الصرف التوازني الجديد مساويا للسعر القديم مضروبا في معامل التضخم في Ƅل من البلدين ،ويعتبر هذا السعر 
من ادل الجديد للعملتين ،أي النقطة التي يجب أن يتأرجح حولها دائما سعر الصرف ،وذلك بالرغم بمثابة التع

 ويمƄن التوضيح من خال  ما يسميه جوستاف Ƅاسل بتعادل القوة الشرائية ، وهو ، بعض التقلبات المؤقتة
 :يلي  ما

                                                             

 .21/21/24عبد الجليل هجيرة ،مرجع سابق ، ص ص ص  1

 دينار66.14=دوار 0
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 ديمنسبة تغير سعر الصرف ضرب سعر الصرف الق=سعر الصرف التوازني الجديد 
 علما أن

 1نسبة التضخم اأجنبي  -نسبة التضخم المحلي=نسبة تغير سعر الصرف 
 وبالتعبير  عن الرموز اآتية       

 
          

                                                  

CC¹:  3السعر الفوري المتوقع للنقد في لزمن. 
CCº :1الفوري للنقد في الزمن  السعر. 

IF:  مؤشر اأسعار في البلد اأجنبي. 
ID: 2مؤشر اأسعار في البلد الوطن . 

 البياني خط تƂافؤ القوة الشرائيةالرسم :  (14)الشƂل رقم 
 

 

 2  
 4 

1 
  

 1  

  3 
  °45                   التغير المتوقع للسعر الفوري

 2  4  1 1 3 
 

 .323سعود جايد مشƄور العامر، مرجع سابق ، ص : المصدر
%( 1)وفي الوايات المتحدة اأمريƄية %( 1)إذا Ƅان معدل التضخم ااقتصادي المتوقع في الجزائر يمثل يمثل 

فإن الزيادة المتوقعة في سعر صرف الدوار اأمريƄي ، بموجب نظرية تƄافؤ القوة الشرائية ،يجب أن تƄون 
(4 )%. 
 

                                                             

 .323سعود جايد مشƄور العامر ، المالية الدولية ،مرجع سابق ، ص  1
 .24عبد الجليل هجيرة ،مرجع سابق ، ص  2

CC¹/CCº=ID/IF 
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 : 1تقييم نظرية تƂافؤ القوة الشرائية
هذƋ النظرية تطبق و تتحقق  إنلقد اختبر العديد من الباحثين و المؤلفين نظرية تƄافؤ القوة الشرائية وقد تبين 

إذ أن هذƋ النظرية تقوم على أساس وجود . منه على المدى القصير أƄثربشƄل أفضل على المدى الطويل 
 .منتظمة و متƄررة وواسعة لبعض النقود قياسا بتƄافؤ القوة الشرائية  فروقات

 لرؤوسإن نموذج تƄافؤ القوة الشرائية ا يصلح للعمات الصعبة ،التي لها وزن Ƅبير في التحرƄات الدولية 
  :وهناك العديد من المشƄات تبقى معلقة ومنها.، أƄثر من غيرها  اأموال
أسعار المستهلك ،أسعار المنتج ،أسعار : بحسب اأسعار المعتمدة  صاديااقتيختلف قياس التضخم  .0

 .الصادرات والواردات ،المخفض الضمني للناتج المحلي و اإجمالي 
  .تخص نظرية تƄافؤ القوة الشرائية حصرا ميزان المعامات الجارية وليس جميع فقرات ميزان المدفوعات .1
 .في مختلف البلدان  ااقتصاديأساس توقع معدات التضخم تقوم نظرية تƄافؤ القوة الشرائية على  .3
وأخيرا فإن الحƄومات تمتلك جميع الوسائل ،عاوة على تغيير أسعار الصرف من أجل مقاومة العجز  .4

 .في ميزان المدفوعات 
 نظرية تعادل معدات الفائدة : الفرع الثاني

تتجه رؤوس اأموال الباحثة عن أجر ،مع بقاء اأشياء اأخرى على حالها ،نحو المراƄز المالية المتميزة بأسعار 
ومردود الخزينة % 4الفائدة أƄثر ارتفاعا ،فلو افترضنا في زمن ما أن مردود أذونات الخزينة اأمريƄية هو 

وبالتالي يزيد عرض الدوار )على اأورو  أمريƄيينا،ففي هذƋ الحالة سيرتفع طلب المستثمرين %1الفرنسية هو 
وفي نفس الوقت يتخلص المستثمرين الفرنسيين من استثماراتهم بالدوار من .في باريس  ااستثمارمن أجل ( 

إن هذا التصحيح أو التغيير في تشƄيلة المحفظة المالية يؤدي إلى زيادة .أذونات خزينة فرنسية امتاكأجل 
( وƄل المستثمرين في العالم بصفة عامة )ي أسواق الصرف من جانب المستثمرين اأمريƄيين عرض الدوار ف

لى  وينتج (. وƄل المستثمرين في العالم Ƅذلك )من جانب المستثمرين الفرنسيين  الطلب على الدوار انخفاضوا 
 .عن هذا Ƅله تحسن في قيمة اأورو

دوار بالنسبة للعمات اأخرى في الثمانينات التي ترجع بصفة ومن اأمثلة المعاشة تلك التقلبات في قيمة ال
 . 2أساسية إلى التقلبات في أسعار الفائدة

فحسب هذƋ النظرية ،تؤثر معدات الفائدة السائدة في دولتين بعد فترة معينة على سعر الصرف نقد ا لعملتي 
مقابل عملة بلد آخر بعد مدة معينة إذا Ƅان وƄقاعدة عامة تنخفض قيمة عملة بلد معين .هاتين بعد تلك الفترة

فس المدة السائدة في البلد معدل الفائدة بعد تلك المدة السائد في ذلك البلد أƄبر من معدل الفائدة بعد ن
 .3،والعƄس صحيح اآخر
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 :مثال توضيحي
في ألمانيا بعد  وƄان معدل الفائدة السائد% 3.2422إذا Ƅان سعر صرف الدوار مقابل المارك األماني هو 

ففي هذƋ الحالة ،فإن سعر % 2.11وسعر الفائدة السائد في الوايات المتحدة بعد سنة Ƅذلك هو % 4.21سنة 
 .صرف الدوار سوف ينخفض أمام المارك 

 :يلي ويمƄن حساب سعر الصرف الجديد للدوار مقابل المارك بعد سنة Ƅما
 %([5.67%+4.87+)0] 0.9459=دوار0

 =0.9459(0-1.118) 
 مارك0.9313=دوار

فإن ارتفاع معدل الفائدة في ألمانيا  3.2422وناحظ أنه بعدما Ƅان سعر صرف الدوار مقابل المارك يساوي 
بعد سنة عنه في الوايات المتحدة قد أدى إلى انخفاض قيمة الدوار مقابل المارك ،إذا أصبح ا يساوي بعد سنة 

 .مارك3.2111
ير ،تجدر اإشارة إلى هاتين النظرتين ليستا الوحيدتين التان تفسران التغير في أسعار الصرف نقدا بعد وفي ااخ

فترة معينة بل هناك تفسيرات اخرى ترتƄز خاصة في الوضع اإقتصادي و المالي لمختلف البلدان مثل معدات 
الخ  ومن جهة .....ياطات الصرف النمو اإقتصادي السائدة ،وحالة ميزان المدفوعات لƄل دولة وضع احت

أخرى فإن البنوك تتجه أƄثر فأƄثر إلى اإستعانة بطرق أخرى للتنبؤ بأسعار الصرف لفترة معينة ومن بين أهم 
من خال توقعاتها في المستقبل بناء على هذƋ  اأسعارهذƋ الطرق استعمال الرسوم البيانية ومتابعة تطورات 

 .1التطورات
 ظريات أخرى ن: المطلب الثالث

على غرار باقي  أخرىالتي حاولت تفسير اختاف سعر الصرف من دولة  اأخرىهناك بعض النظريات 
 .وƄفاءة و الƄمية وغيرها  اأرصدةالنظريات السابقة ومن بين هذƋ النظريات نظرية 

                         2 اأرصدةنظرية  :الفرع اأول 
تتبع نظام صرف مرن يتحدد وفق  التيسعر الصرف لعملة دولة ما وخاصة  إن أساستقوم هذƋ النظريات على 
هذا يدل على زيادة  الƄمية  أساليبحقق ميزان مدفوعاتها عجزا بمعنى رصيد  فإذاحالة ميزان المدفوعات 

ويحدث العƄس عندما يحقق ميزان  ، من العملة المحلية ،مما ينتج عنه انخفاضا في قيمتها الخارجية المعروضة
ويستدل البعض على صحة هذƋ النظرية من خال تجربة ألمانيا مع مارك خال الحرب .المدفوعاتها فائض

،بحيث أنه رغم الزيادة المعتبرة في Ƅمية النقود المتداولة وسرعة تداولها وارتفاعها فإن العملة  اأولىالعالمية 
 .يمتها الخارجية انخفاضا ، وسبب في ذلك هو تعادل جانبي لميزان المدفوعاتر ولم تعرف قيلم تتغ ةاألماني
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 1نظرية Ƃفاءة السوق: الفرع الثاني 
Ƅل متعاملين  إنالسوق الƄفء هو ذلك السوق الذي تعƄس فيه اأسعار  Ƅل المعلومات المتاحة ،وهذا يفترض 

الماضية مثل إعان  أوالحالية  ااقتصاديةفي السوق يمƄنهم الحصول إلى المعلومات سواء تعلق بالمعلومات 
الخ ،في السوق الƄفء Ƅل المعلومات ....،معدل التضخم  الموازيفائض في ميزان المدفوعات ،العجز  أوعجز 

إا أن هناك جدا جلة ، تƄاليف المعلومات الضعيفة واآالصرف اآنية  على أسعار اآنيالجديدة تجد تأثيرها 
 .إثبات ذلك اختياراتما أدى قيام قائما اليوم بخصوص ما إذا Ƅانت أسواق الصرف الحالية Ƅفئة نسبيا وهذا 

 نظرية Ƃمية النقود : الفرع الثالث 
التي مازالت تدور حولها نقاشات إلى يومنا هذا  ااقتصاديةوأقدم النظريات  أهمتعتبر نظرية الƄمية للنقود من 

يتحدد بواسطة التغيرات التي تحدث في  لأسعاروالتي تشير في شƄلها البسيط إلى أن تغير في مستوى العام 
، وتعتبر هذƋ النظرية منبعا رئسيا لوصف وتوضيح السياسة الƄاسيƄية  ااقتصادƄمية النقود المتداولة في 

دة الذهب ، حيت حظيت بتعديات مستمرة في ظل المذهب المسماة بأنصار المدرسة النقدية المعتمدة على قاع
 . ااحتياطيالحديثة ومنتمية إلى مؤسسات الرسمية Ƅجامعة شيƄاغو و بنك الفدرالي 

تحديد فهي تبحث في Ƅيفية ( فيشر)FISHER 2لهذƋ النظرية بمعادلة المبادلة المشهورة  اأولويتعلق الشƄل 
ونظرا أنها تعبر عن مقدار Ƅمية النقود التي تتم حيازتها عند مستوى دخل معين فهي .يمة النقدية لدخل الƄليالق

 3.نظرية الطلب على النقود
 : 4فرضيات النظرية
 .اأخرى  ااقتصادياتتوجد بينه وبين  مغلق ، ا ااقتصاديالنموذج  .0
بƄامل و بذلك يتسم الجهاز اإنتاجي بجمود والبشرية  ااقتصاديةيتم استخدام مواردƋ  ااقتصاد .1

 .تجاƋ تغيرات لطلب الƄلي 
 .العرض يخلق الطلب قانون ساي  .3
 . ااقتصادسيادة حالة المنافسة التامة في  .4
النقود وا توجد معامات خارج  باستخدامتنفذ من خال السوق  ااقتصادجميع المعامات في  .5

 .السوق 
 . الوظيفة الوحيدة لسوق هي تبادل .6

 :وحسب فيشر يمƄن ضياغة المعادلة الƄمية لنقود على النحو التالي 
MV=PT 
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 : حيث أن 
M : مية النقودƄ. 
T :حجم المعامات.  
V :سرعة تداول النقود. 
P :مستوى العام  لأسعار.  

المستوى العام  ارتفاعهذƋ الزيادة على  انعƄستتداولها ،  ةفإذا زادت Ƅمية النقود المعروضة مع زيادة سرع
نسبي أسعار الصادرات ، اأمر الذي يجعلها ضعيفة من  ارتفاعأسعار السلع والخدمات ، مما يؤدي إلى 

 ةالطلب على السلع والخدمات الوطني اانخفاضحيث درجة المنافسة لأسواق الخارجية يؤول هذا أمر Ƅله إلى 
تدني سعر صرف العملة المحلية أما إذا نقصت Ƅمية الطلب على العملة الوطنية ومنه  انخفاضوهو مل يعني 

المستوى العام أسعار السلع والخدمات  انخفاضالنقود المعروضة وتراجعت سرعة تداولها ، انعƄس ذلك على 
 اأسواقنسبي أسعار الصادرات اأمر الذي يجعلها قوية من حيث درجة المنافسة في  انخفاضمما يؤدي إلى 

الطلب على العملة  ارتفاعالخارجية يؤول هذا Ƅله إلى إرتفاع الطلب على السلع والخدمات الوطنية وهو ما يعني 
 .الوطنية ومنه إرتفاع سعر الصرف العملة المحلية 

 عيوب نظرية Ƃمية النقود
ان الزيادة المفرطة في عرض النقود ، تترتب عنها مستويات عالية من التضخم تنعƄس على ميز  إن .0

المدفوعات ،مخلفا أوضاع مختلفة ، وهو ما يتطلب تغيير سعر الصرف تماشيا مع مستوى العام 
 .أسعار الجديدة 

تتحدد بمستوى عام لأسعار فقط ،Ƅما ا يمƄن  إنأن نظرية Ƅمية النقود ا يمƄن  أتباعهيرى Ƅينز و  .1
ود وبالتالي فإن التغيرات الحاصلة التغيرات في مستوى أسعار تعتمد على التغيرات في Ƅمية النق اعتبار

فإن المارك األماني لم تنخفض قيمته  وƄمثال ربطها بهذƋ التغيرات فقط ،في سعر الصرف ا يمƄن 
 .1خال الحرب العالمية اأولى برغم الزيادة الحاصلة في عدد المارƄات المتداولة

 اقتصاديةستمر وعدم وجود موارد إن ثبات حجم المبادات وتحقق التشغيل الƄامل بصفة تلقائية وم .3
تستخدم لزيادة اإنتاج الƄلي أي ثبات العرض الƄلى لسلع والخدمات وهو من اهم  إنعاطلة يمƄن 

 .اإفترضات التي جاءت بها النظرية التي تعتبر غير صحيحة في جميع اأحوال 
 .سعر الصرف  ااعتبارنظرية Ƅمية النقود نظرية مناسبة وذلك أنها ا تأخذ بعين  اعتبارا يمƄن  .4
تفترض نظرية Ƅمية النقود ثبات سرعة التداول وهذا بعيد عن الواقع Ƅما دلت الدراسات اإحصائية التي  .5

   .2ليست ثابتة إنهاأجريت لتعرف على سرعة تداول النقود 
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 دفوعات نظرية ميزان الم: الفرع الرابع 
ترى هذƋ النظرية أن القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على أرصدة موازين المدفوعات من تغيير 
وليس على أساس Ƅمية النقود وسرعة تداولها ،حيث توجد عاقة مباشرة بين حالة ميزان المدفوعات وما يجري 

العجز في مختلف أرصدة ميزان المدفوعات يمƄنه تفسير مستوى سعر الصرف  أوفي أسواق الصرف ،فالفائض 
وهذا يؤدي إلى تخفيض قيمة العملة  اأجنبيةفالعجز في ميزان المدفوعات يزيد من الطلب على العمات 

 .الوطنية بالسوق بينما الفائض فيه يؤدي إلى رفع قيمة العملة المحلية 
فاأسعار  اأولىصحة هذƋ النظرية خال الحرب العالمية  Diehrمان أمثال األ ااقتصادييناثبت بعض  ولقد

اأسعار  ة لƄمية النقود وسرعة تداولها وارتفاعالخارجية للمارك األماني حين ذاك لم تتأثر برغم من زيادة الƄبير 
ها عن صادرتها أي لم ويرجع السبب في ذلك أن الميزان الحسابي Ƅان متعادا فلم يسمح ألمانيا بزيادة واردات

  .1يƄن هناك أي رصيد مدين أو دائن يؤثر على القيمة الخارجية للعملة
 2النظرية اإنتاجية : الفرع الخامس

يسير سعر  إنالنقدي للدولة يجب  استقرارو  ااقتصاديهذƋ النظرية أنه من أجل تحقيق التوازن  أصحابيرى 
الحجم وƄفاءة الجهاز اإنتاجي اأثر البالغ سعر  إن باعتبارالصرف في نفس اتجاƋ القوى اإنتاجية لهذƋ الدولة 

حرƄة رؤوس  ازدادتالوطني Ƅلما  اقتصادالصرف العملة المحلية Ƅلما ازدادت إنتاجية القطاعات المختلفة 
ب على العملة المحلية وبالتالي تحسين سعر الصرف العملة  ومنه الطل ،ااستثمارأجنبية إلى داخل قصد  أموال

 ارتفاعوتحدث العƄس تماما في حالة انخفاض مستوى اإنتاجية ، بحيث يؤدي ذلك إلى خروج رؤوس اأموال و 
 .قيمة العملة  انخفاضالطلب على العملة المحلية مما يؤدي في نهاية  انخفاضتƄاليف اإنتاج ، وƄذا 

 :اإنتاجية عيوب النظرية 
حتى هذƋ النظرية ا تخلو من انتقادات، فهي تبين  ضرورة تقوم العملة المحلية بالشƄل الذي يناسب مستوى 

انعدام التوازن ااقتصادي المنشود ،ففي  أوااقتصاد الوطني في قطاعاته المختلفة،هو ما فسر اختاف  إنتاجه
 اإنتاجعملة المحلية بقيمة مبالغ فيها ،انخفاض حالة انخفاض مستوى النتاجية مع تحديد سعر صرف ال

  اأجنبيةالصادرات بسبب ارتفاع قيمة العملة،هذا الى جانب زيادة الطلب المحلي على السلع  اإنتاجوانخفاض  
تفاقم العجز في الميزان المدفوعات ويحدث العƄس في حالة ااقتصاد الوطني قوي مع تقويم  إلىمما يؤدي 

 .ن قيمتها الحقيقية م بأقلالعملة 
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 : لــــة الفصـــــخاص
لسعر الصرف أهمية بالغة تƄمل في Ƅيفية تحديدƋ ومعرفة تغيراته المستقبلية  فهو من أهم المؤشرات التي تؤثر 

وما يمƄن  ، بالتجارة الخارجية إرتباطه على ااقتصاد المحلي أي التأثير في الدولة أو على المستوي الدولي
ماحظته أن هناك مجموعة Ƅبيرة من النظريات ااقتصادية المفسرة لسلوك سعر الصرف على المدى الطويل 

 .لتحقيق أهداف مشترƄة  تحاول مجملها إلى توجيه أو تحديد السياسات ااقتصادية بين الدول والقصير 
العالمي فسعر الصرف يعتبر مؤشر للمنتجين المحليين وذلك لقياس ومقارنة اأسعار المحلية مع أسعار السوق 

ومن أهم القرارات التي تتخذها أي دولة هو تبني سعر .لية والخارجيةالداخر همزة وصل بين اأسعا إذن فهو
التي تسعى تحقيقها في ااقتصادية  اد دولة ما واأهدافصرف يتماشى مع الظروف التي يمر بها أي  اقتص

 .ظل التغيرات التى تحدث على المستوى العالمي 
اج أزمات والتقليل ويمƄن القول أن سياسة سعر الصرف تلعب دورا محوريا فلها أدوات عدة يمƄن استعمالها لع

 . ات النقديةااتحادما ناحظه اليوم على هذƋ السياسة هو توجهها نحو أشƄال التعويم و من المخاطر و 
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 :تمهيـــــد
يعد أحد أهم اأسعار في الدولة على  سعر العملة، أو بصورة أدق معدل صرفها بالنسبة للعمات اأجنبية،

المستوى ااقتصاد الƄلي وذلك نظرا اتساع اآثار التي تترتب على تغير هذا المعدل على الدخل واإنتاج 
 وƄذلكوالتوظف ومن ثم مستويات الرفاƋ، فضا عن تأثيراتها على تدفقات التجارة من الصادرات والواردات 

ومعدل الصرف بشƄل عام يحدد عدد الوحدات التي تدفع من . قيقية في الدولةالطلب على اأصول المالية الح
العملة الوطنية للحصول على وحدة واحدة من العمات اأجنبية، وعندما يتغير معدل صرف العملة بالنسبة 

ولƄل من ، و إرتفاع في قيمة العملة، أ للعمات اأجنبية، فإن هذا التغير قد يأخذ صورة تخفيض في قيمة العملة
 (قدرته على تعبئة الموارد من العمات اأجنبية)ةهذين التغيرين تأثيراتهما العميقة على ااقتصاد وتنافسي

ولƄن ااجراء الشائع الذي تلجأ إليه بعض الدول وخاصة الدول النامية هو تخفيض . وبالتالي ميزانه التجاري
يƄون لحماية المبادات التجارية بين الدولة والدول اأخرى أو قيمة عملتها Ƅإجراء حماية يعود بالنفع عليها فقد 

 .زيادة صادرات مع العالم الخارجي من أجل
 التجاري سوف نتطرق في هذا الفصل إلى تحليل وتفسير العاقة النظرية بين تخفيض العملة ووضعية الميزان

 :إلى ثاثة مباحث حيث سنتناول في وقد قسمنا هذا الفصل
  .ميزان التجاريالماهية  :ولالمبحث اأ 

  .مضمون سياسة تخفيض قيمة العملة :المبحث الثاني
 .العملة واآثار المترتبة على ذلك النظريات المفسرة لسياسة تخفيض :المبحث الثالث
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 ميزان التجاري ال ماهية: المبحث اأول
ات أو أفراد يقومون بالتصدير فالمقيمون فيها سواء Ƅانوا شرƄ من المعروف أن لƄل دولة معاماتها الخارجية ،

 ، وااستيراد من الدول اأخرى أضف إلى ذلك أنهم يقدمون لأجانب خدمات مختلفة مثل الشحن والنقل إلى
وينتج عن هذƋ المعامات استحقاقات .Ƅما تؤدي لهم في ذات الوقت خدمات مماثلة من اأجانب....والتأمين 
د ويتعين أدائها في هذƋ الحقوق واالتزامات تقوم في الواقع ، بالنقو .ة يتعين تسويتها عاجا أو آجاتبادلمالية م

ومن هنا  هان تعرف على وجه التحديد حقوقها والتزاماتأو مدينة ألذلك فمن المهم لƄل دولة دائنة .تاريخ معين
 .ج من حقوق وما عليها من التزاماتمالها على الخار و سجا وافيا تسجل فيه أفإن عليها أن تعد بيانا Ƅافيا 

 مدخل عام لميزان المدفوعات : ول المطلب اأ 
ادية فـي رسـم يعتبر ميزان المدفوعات من أهم المؤشرات أو اأدوات التي تسـتعين بهـا السـلطات السياسـية وااقتصـ

المبادات الخارجية الدولية والتطـور الـذي ،وما زاد في أهميته هو اارتفاع الماحظ في حجم سياساتها ااقتصادية
 .رفه هذا الميزان من خال مƄوناتهع

  الفرع اأ ول: تعريف ميزان المدفوعات
  المنظم  "ساسي أو حساب أن مفهوم ميزان المدفوعات، بأنه سجل أ إلى ااقتصاديينيشير معظم

ن في ين في بلد معين والمقيميالتي تتم بين المقيم قتصاديهالذي تدون فيه Ƅافة المعامات اإ" والموجز
 .1خال فترƋ معينه عادة ماتƄون سنه واحدƋ آخرالبلد 

  ميزان المدفوعات على أنه سجل يعتمد على قيد المزدوج يتناول إحصائيا فترة النقد الدولي  صندوقيعرفه
تعاملها مع بقية الدول اأخرى  بزمنية معينة لتغيرات في مƄونات أو قيمة أصول اقتصاديا دولة ما بسب

 أو بسبب هجرة اأفراد ، وƄذا التغيرات في قيمة أو مƄونات ما تحتفظ به من ذهب نقدي ،

 .2وحقوق سحب خاصة من صندوق وحقوقها والتزاماتها اتجاƋ بقية دول العالم 
  وهو عبارة أيضا عن تقدير مالي لجميع المعامات التجارية والمالية التي تتم بين الدول والعالم

 .3الخارجي خال فترة زمنية معينة غالبا ما تƄون سنة 
هو عبارة عن مستند حسابي يظهر الوضعية الناتجة عن العمليات الحاصلة ن ميزان المدفوعات أويمƄن القول 

ن ااقتصاديين المقيمين في المجال الوطني وبين Ƅل اأعوان اآخرين في العالم خال سنة بين اأعوا
 .الخارجي

 
 
 

                                                             

 11بتاريخ   http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/158562مقال منشور على الرابط   ، ميزان المدفوعات،عباس الفياض  1
 .1131أفريل 

 .311، ص  3222، الدار الجامعية ، مصر، اقتصاديات دوليةمحمود يونس ،  2
 .311،ص  1111، دار القدح للطبع والنشر ،ااسƄندرية ،مصر ، العاقات ااقتصادية الدوليةزينب حسين عوض ، 3
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: 1ريف يمƂن استخاص مايليامن هذا التع  

ينصب اهتمام ميزان المدفوعات على المعامات ااقتصادية الخارجية فقط سواء تولد عنها حقوقا  -
، سواء يمين يتعين على المقيمين أداؤهالغير المقللمقيمين لدى غير المقيمين ،أو نتج عنها حقوق 

أما المعامات .و آجا أو حتى Ƅانت بدون مقابل تم اقتضاء قيمة هذƋ المعامات عاجا أ
 .ااقتصادية الداخلية بين المقيمين على إقليم نفس الدولة فا شأن لميزان المدفوعات بها 

وذلك يعنى أن اأشخاص الذين يقيمون .م الدولةعادة على إقلي" قيمون هم الم" يعتبر الوطنيون  -
وعلى العƄس فإن .، مثل السائحين من اأجانب أرض الدولة يعتبرون من الوطنيون على اعرض

، فا يعتبر أعضاء لذلكااقامة العارضة للوطنيين في خارج الدولة ا ترفع عنهم صفة الوطنية و 
ثات الدراسية أو الدبلوماسية رغم وجودهم خارج ، مقيمون في الدولة التي يتواجدون فيها إذ أنهم عالب

 .يخضعون لتوجيه ورقابة الدولة أوفدتهم 
.... البنوك ، شرƄات ، مؤسسات ) يشمل مفهوم المقيمين Ƅل اأشخاص الطبيعيين وااعتباريين  -

. ة بما في ذلك مياهها ااقليمية ومجالها الجوى الذين يزاولون نشاطهم داخل إقليم الدول( الخ 
يضاف إلى ذلك السفن والطائرات التي تحمل علم الدولة وأساطيل الصيد في المياƋ الدولية التي 

والعبرة في ذلك خضوع هؤاء اأفراد والشرƄات لتوجيهات وقوانين الدولة  رعاياها،تدار عن طريق 
 .التي تمنحهم حمايتها عند الضرورة 

ااقامة وليست الجنسية هي التي يعول عليها للتفرقة بين ما يعتبر دوليا فيدرج في ميزان المدفوعات  -
 .وماا يعتبر Ƅذلك فا يدرج في ميزان المدفوعات

توجد قاعدة محددة في تحديد بداية الفترة الزمنية التي يغطيها الميزان ، فعلى حين تبدأ بعض  ا -
ديسمبر فإن دولة مثل اليابان تبدأ هذƋ الفترة مع  في وتنتهي في نهايةالدول فترة السنة في أول جان

 .بداية أفريل من Ƅل عام لتنتهي في آخر مارس من العام التالي 
 Ƃيفية القيد في ميزان المدفوعات : الفرع الثاني 

يمƄن أن يعد شهريا في  Ƅما شهرأ ستةوينشر سنويا أو Ƅل .المدفوعات من قبل البنك المرƄزي عداد ميزانإيتم 
 ويƄون بالضرورة في حالة توازن في نهاية الفترة ،أنه يقوم على أساس التسجيل بالقيد.بعض الدول

 .2 المزدوج 
  مقبوضات والتدوالذي يت:  التسجيل بالقيد المزدوجمبدأƄ افة التدفقات الداخلية إلى البلدƄ فقات ضمن

 الخارجية منه

القيد المزدوج  وا يعنى. ت ااقتصادية الدولية ديون عليهحقوق البلد المƄتسبة من التعاما Ƅمدفوعات فتقابل
 . 3و التعديلأالتصحيح ( أو الفقرات)ام فيما يخص البنودتعادل اأرق

                                                             

 .322-322نس ، مرجع سابق ،ص ص محمود يو  1
 . 4حنان لعروق ، مرجع سابق ، ص  2
  .112هوشيار معروف ، مرجع سابق ، ص  3
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 الخارج  و التزامات الدولة اتجاأهي المعامات التي يترتب عنها تدفقات خارجية :فالمعامات المدينة Ƌ
 . الواردات مثل(-)تسجل بإشارة 

على أساس لƄن هذا التسجيل تƄتنفه بعض المشاƄل منها Ƅيفية التفرقة بين المقيمين وغير المقيمين ،أن التفرقة 
نما يؤخذ Ƅافيغير ( الجنسية) جنسية  الشخص هي غير قطعية ،وهذا الرباط   .أخرى بإعتبارات، وا 

نشاطه ااقتصادي ومحا لممارسة  وعليه يقصد بالمقيم Ƅل شخص طبيعي يƄون البلد المعنى إقامة دائمة له،
مهما Ƅانت جنسية ،مثا أن يƄون جزائري مقيم في الجزائر أو في الخارج لمدة أقل من سنة أو شخص أجنبي 

والطالب Ƅمقيم باإضافة إلى اأشخاص وبالتالي ا يعتبر السائح المبعوث .مقيم في الجزائر لمدة تفوق السنة
المعنويين متمثلين في هيئات حƄومية شرƄات وطنية، فروع الشرƄات اأجنبية الدائمة النشاط في البلد،أنه 

 أما غير المقيم فهو أي شخص طبيعي أو معنوي تƄون إقامة مؤقتة في هذا البلد .ااقتصاد الوطني  فيتشارك 
 .لوماسيين والعاملين في القنصلياتالمبعوثين الدب ، السياح:  مثا

 ون ميزان المدفوعات في حالة توازن محاسبي دائم :مبدأ التقييدƄبما يعرف في النظام  ، ي Ƌلتقيد
Ƅل معامات الدولية تحل في الميزان مرة دائنة ومرة مدينة ، أي  محاسبي بنظرية القيد المزدوج حيثال

مقابله بند في الجانب المدين تساوي له والعƄس صحيح ،وذلك ن ابد أن أن Ƅل بند في الجانب الدائ
من أجل إظهار Ƅيفية تسوية البند أو تمويله يتم وضع ميزان المدفوعات وتبويب Ƅل المبادات التي فيه 

وقد حاول صندوق النقد الدولي وضع هيƄل .ي يراد منه ااستعمال أو الدراسةرض الذغعلى أساس ال
يمƄن مقارنة لميزان المدفوعات لمختلف الدول بشƄل سهل تحليل العاقات ااقتصادية الدولية و موحد 

أي الفارق ،العمليات وليس وقت التعاقد عليهاآخذينا بعين ااعتبار وقت تحقيق  البلدان فيما بينها ،
 . 1الزمني بينهما

 أهمية ميزان المدفوعات : الفرع الثالث 
 اقتصاديات مع معين بلد تعامل اقتصاد صافي يبين فهو الدولية، ااقتصادية العاقات المدفوعات ميزان يعƄس

 ااهتمام من بالƄثير يحظى فهو ولذلك.العاقات لهذƋ الصورة المحاسبية يمثل أنه آخر بمعنى الخارجي، العالم

 وƄافة المتعاملين والمستثمرين اأجانب اأعمال رجال مستوى على بل فقط القرار مستوى صانعي على ليس

 ميزان أن إلى اأهمية هذƋوتعود  ،(إلخ...حƄومات أشخاص، مؤسسات، بنوك،) الدولة مع ااقتصاديين

 معينة زمنية فترة خال اقتصادها ونمو تطور حيث مستوى من للدولة ااقتصادية الوضعية يعƄس المدفوعات
 :  2التالية لأسباب وذلك أهمية ذات مسألة يعد ميزان المدفوعات في فالتسجيل وبالتالي
 سƄالوطني ااقتصاد ندماجإدرجة  يتضمنها التي ااقتصادية المعامات خال من المدفوعات ميزان يع 

 ااقتصاد انفتاح درجة على ذلك دل المعامات Ƅبيرا هذƋ حجم Ƅان Ƅلما إذ .الدولي ااقتصاد في

                                                             

 .2حنان لعروق ، مرجع سابق ، ص   1
تخصص اقتصاد دولى   ، مذƄرة ماجستير في العلوم ااقتصادية ، وانعƂاساتها على ميزان المدفوعات الجزائري( اليورو) ااوروبية  ، العملةسامية مقعاش 2

 .21، ص  Ƅ1111/1111لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة حاج لخضر ، باتنة ، الجزائر ـ دفعة 
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 دل صغيرا المعامات هذƋ حجم Ƅان Ƅلما فإنه ذلك من وعلى العƄس. الدولي ااقتصادي على الوطني

 .العالمي  ااقتصاد في محدودية ااندماج على ذلك
 سƄمن وموقعه أو ضعفه ااقتصاد قوة فيه الواردة الرقمية المعطيات خال من المدفوعات ميزان يع 

 .ااقتصادية الدولية  للمتغيرات استجابته ودرجة الدولية المنافسة
 ااقتصادية لتخطيط عاقاتها الدولة في القرار صانعي يد في هامة أداة المدفوعات ميزان يعتبر 

دارتها الخارجية   .إلخ...والجغرافية الناحية السلعية من الخارجية التجارة تخطيط مثل .وا 
 اأوضاع لدراسة وتحليل الدولي النقد صندوق ومنها العالمية المالية المؤسسات بعض تستعمله. 

 الهيƄل تطور مدى معرفة من متتابعة عبر فترات المدفوعات ميزان دراسة تمƄن حيث لدولة ااقتصادية

  .لها الخارجي المرƄز على للحƄم جيدا يعتبر مؤشرا Ƅما الدولة، لهذƋ ااقتصادي
  العمات اأجنبية وذلك بما يسهم في تحديد القيمة Ƌفهو بيان لعرض العملة الوطنية والطلب عليها اتجا

المعامات الفعلية لعملة البلد في أسواق الصرف اأجنبي وهنا يمƄن استخدام سعر الصرف في تعديل 
عاقات ااقتصادية حداث التغيرات في بعض عناصر الإااقتصادية الدولية ولتعين مدى القدرة على 

 .1ززالة العجإالفائض أو ( متصاصإأو )الدولية بغرض استيعاب 
 الذي الشيء لدولة الحالة ااقتصادية عن معبرة داات توفر المدفوعات ميزان بيانات أن القول يمƄن وعليه

هجة ومع المنت ااقتصادية سياساتها ونتائج الدولة ااقتصادي لهذƋ البنيان تطور مدى ومعرفة متابعة من يمƄن
ة لمرƄز أسباب حدوث التغيرات في بعض عناصرƄ Ƌما أنه ا يƄشف عن الصورة اآني ذلك فإن الميزان ا يظهر
نه ا يبين مثا الفرق اآني بين أأي هذا المرƄز في نهاية فترة معينة ، بل أنه يحدد ااقتصاد الدولي لبلد ما

خرى ونفس ااستثمارات التي تتم من قبل التي تتم في البلدان اأ اأموالو ااستثمارات الوطنية في السندات 
  .اأجانب في البلد المعنى وذلك لتحديد اأرباح والخسائر 

  :2المدفوعات ميزان في المؤثرة ااقتصادية العوامل: الفرع الرابع
  : منها نذƄر المدفوعات ميزان على تؤثر عوامل عدة هناك
 ،فتنخفض الصادرات اأجنبية باأسعار مقارنة المحلية اأسعار ارتفاع إلى يؤدي التضخم إن :التضخم  .3

 مع بالمقارنة بالنسبة للمقيمين جاذبية أƄثر تصبح اأجنبية السلع أسعار أن نظرا الواردات ترتفعو 

 . المحلية السلع أسعار

 على الواردات،ويحدث الطلب زيادة إلى معينة دولة في الدخل زيادة تؤدي :المحلي  الناتج نمو معدل .1

 .الواردات على الطلب ينخفض إذ الدخل انخفاض حالة في العƄس
 فيؤدي رؤوس اأموال حرƄة على أثرا يبدي الفائدة أسعار في التغير إن :ااختافات في أسعار الفائدة  .1

 نخفاضإ نفإ ذلك من وعلى العƄس الداخل، إلى اأموال رؤوس تدفق إلى المحلية الفائدة سعر ارتفاع

                                                             

 .111هوشيار معروف ، مرجع سابق ، ص سعود جايد  1
 .14،ص 1111لبنان،،بيروت  والتوزيع والنشر للدراسات الجامعية ،المؤسسة"الدولية ااقتصادية العاقات" الحجار، بسام 2



 أثر تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري  يااطار النظر         :                        الفصل الثاني  

 

 

 

04 

 تصبح اأخرى العالمية المالية المراƄز اأموال،وذلك أن رؤوس خروج إلى يؤدي المحلي الفائدة سعر

  . للمستثمرين بالنسبة جاذبية أƄثر
 المنتجة والخدمات للسلع التنافسية القدرة خفض إلى للعملة الخارجية القيمة ارتفاع يؤدي:  سعر الصرف .4

 سعر خفيضت يؤدي ذلك من ،وعلى العƄس للمقيمين بالنسبة جاذبية أƄثر الواردات أسعار محليا،وتجعل

 . للمقيمين بالنسبة جاذبية أقل الواردات تجعل أسعار و للصادرات التنافسية القدرة زيادة إلى الصرف
 وأقسامه ميزان التجاري ال مفهوم : المطلب الثاني  

 ااقتصادية سياساتها عند رسم بها تستعين التي اأدوات من ترسانة وااقتصادية السياسية السلطات تمتلك

 بها تقاس التي المعايير أهم من يعتبر Ƅما .اأدوات أهم هذƋ من واحدا المدفوعات ميزان ويعتبر والنقدية، المالية

 أهم يعƄس أنه المدفوعات ميزان في الحسابات أهمويعتبر ميزان التجاري أحد المؤشرات ااقتصادية  من الƄثير

 .ااقتصادية الدولية  العاقات
 ميزان التجاري مفهوم ال: الفرع اأول

 "و يمƄن إبراز Ƅما يلي تعددت مفاهيم حول الميزان التجاري حيث أن مجملها تصب في سياق واحد 
  هذا و . المبيعات من السلع والخدمات يقصد بالميزان التجاري رصيد العمليات التجارية أي المشتريات و

 .1هو المعنى الواسع للميزان التجاري استخدامه حاليا
  ذا تقيم العالصادرات مطروحا منها المستورداتالميزان التجاري يمثلƄاقة بين الصادرات وواردات ،وه

 : ويعبر عنها بالمعادلة التالية .البلد
 (m)إ جمالي الواردات– (x)إجمالي صادرات =رصيد الميزان التجاري

  ن إن يطلق عليه الميزان التجاري الميزانƄما يمƄ،ل أهم جزء في ميزان المدفوعات لدولة ماƄالتجاري يش
 . 2الدولي لهذا البلد

مات عوامل اإنتاج وهو يقتفي اثر تدفقات المواد الحقيقية بين ااقتصاد الوطني والخارجي بما في ذلك خد 
ويمƄن أن يƄون موجب  (الخدمات)وغير منظورة( السلع)الرئيسية لهذا الحساب بمعامات المنظور  وتتعلق البنود

 .أوسالب
 ثر من وارداتها نقول إذن فائض في :ميزان التجاري اايجابيƄصادرات البلد من السلع والخدمات أ

 (.الفائض التجاري)الميزان أو ما يسمى 
 افي وه يعني إن البلد:الميزان التجاري السلبيƄذا ما يسمى العجز التجاري ينبغي ا يصدر بالقدر ال

 .  حدث دوري مرتبط بدورƋ ااقتصاديةبالضرورة إن ينظر إلى هذا المفهوم بنظرة سلبية بل 

                      

                                                             

 .21مرجع سابق ، ص  عبد الجليل هجيرة ، 1
،أطروحة دƄتوراƋ (0985/1116) العوامل المؤثرة في انتقال أثر سعر صرف العمات اأجنبية على مؤشر اأسعار في اأردن ، مشهور هذلول بربور 2

  . 2ص  ،1112تخصص مصاريف ،Ƅلية العلوم المالية والمصرفية ،جامعة اأردن ، 
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 : 1أقسام الميزان التجاري :الفرع الثاني
الميزان التجاري أما القسم الثاني هو  التجاري السلعي الميزان إلى قسمين القسم اأول هو  ينقسم الميزان التجاري

  .الخدمي
 افة السلع والخدمات التي :الميزان التجاري السلعيƄ ويطلق عليه أيضا ميزان التجارة المنظور ويضم

 .(الصادرات،الواردات من السلع المادية التي تتم عبر الحدود الجمرƄية)تتخذ شƄا ماديا ملموسا 
  اف:دميالتجاري الخالميزانƄ ة الخدمات المتبادلة ويطلق عليه أيضا ميزان التجارة غير منظورة ،وتضم

 بين الدول

 (النقل،السياحة التامين دخول العمل عوائد رأس المال).  
  2حاات العجز والفائض في الميزان التجاري: الثانيالفرع 

يعتبر الميزان التجاري أحد اأرقام المهمة في ااقتصاد لما للتجارة الخارجية من أهمية Ƅبيرة وما حظيت به 
تعتبر أهمية هذا الرقم نابعة من Ƅون أن الدولة التي يƄون عندها .أهمية وترƄيز من قبل المستثمرين مؤخرا من

حجم اانتاج سيƄون فيها عاليا وأن ا يعني أن صدر أƄثر مما تستورد ممفائض في الميزان التجاري فستƄون ت
بضائعها المنافسة سعرا وجودا في السوق المحلي وفي السوق الخارجي وما يصاحب ذلك من زيادة في اانتاج 
سيƄون فيها عاليا وأن بضائعها المنافسة سعرا وجودا في السوق المحلي وفي السوق الخارجي ومايصاحب ذلك 

لمحلي وزيادة نسبة الوظائف وزيادة مستوى الرواتب مما يؤدي بالنهاية إلى زيادة اانفاق من زيادة في اانتاج ا
 .وينعƄس على أسواق اأسهم باإيجاب  ذي يحرك عجلة ااقتصاد نحو النموالƄلي في السوق وال

دها مما يجعل ولƄن مع ذلك فإن هناك فترات نمو معينة والتي يصاحبها قوة عملة تلك  الدولة نتيجة لقوة إقتصا
نتيجة لغاء عملتها مقابل العمات اأخرى فقد يƄون عجز الميزان التجاري أمرا مفهوما التصدير عليها أصعب 

  .على اأقل ويسهل تفسيرƋ من فبل ااقتصاديين
التأثير يعتبر طردي مع Ƅل من العملة ومؤشرات اأسهم الفائض في الميزان التجاري جيد لاقتصاد بشƄل عام 

سبب ارتفاع الصادرات أنه يظهر بأن اانتاج والتدفقات النقدية الداخلة للبلد أƄثر من التدفق النقدي الخارج ب
وفي هذƋ الحالة ترتفع أسعار اأسهم مترافقة مع إقبال  .،مما يعني مصدر دخل آخر لاقتصادعن الواردات

ستورد بشراء السلع والصادرات من إحدى البلدان وحتى يقوم الم،الناس إلى شراء اأسهم ذات العوائد المرتفعة 
فإنه يحتاج لشراء عملة ذلك البلد مما يزيد من الطلب عليها ويرفع سعر العملة ، لƄن مع استمرار ارتفاع سعر 

 صالعملة سوف يصل ذلك حدا تصبح فيها قيمة البضائع مرتفعة بالنسبة للمستورد مما سوف يؤدي إلى تقلي
 .ريقيمة التبادل التجا

قد إلى خارج ن،مما يؤدي إلى تدفق ارداتعن صادرات قليلة مقارنة بالو فهو يعبر التجاري  في الميزان  أما العجز
، فهذا يدل على احتمال انخفاض اانتاجية وارتفاع مرتفع، فإن Ƅان العجز مستمرا و أقل مما يدخل الدولة

                                                             

 .21عبد الجليل هجيرة ،مرجع سابق،ص  1
بتاريخ   http://www.aljazeerafx.net/vb/showthread.php?t=5655: مقال منشور علي الرابط:الميزان التجاري وشرح وسيناريو 2

13/11/1131. 

http://www.aljazeerafx.net/vb/showthread.php?t=5655
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، حالة الفائض في الميزان التجاري على العƄس منو .تعود بالسلب اجماا على ااقتصادمعدات البطالة والتي 
فقيمة العملة في حالة العجز التجاري سوف تنخفض بسبب تغلب قوى العرض على الطلب مقابل طلب عمات 

  .أجنبية لتغطية ثمن الواردات 
على Ƅليهما  ويƄون تأثير الفائض ايجابيا.ي على قيمة العملة وأسواق اأسهمإجماا تؤثر نتيجة الميزان التجار 

، فهذا ا يعني بأن ااقتصاد ليس جيدا ي حال Ƅان هنالك عجز في ااقتصادلƄن ف.أƄثر من أن يƄون عجزا 
المزيد من اانتاج والوظائف وااستثمارات ذلك يعنى رتفاع الفائض في الميزان التجاري إأو  تحسن في حالة 

قيمة اأسهم بسبب ارتفاع العوائد للشرƄات والذي يؤدي إلى  وهذا في النهاية يقود إلى ارتفاع العملة وƄذلك ترتفع
 .ء أسهمها إقبال أƄثر على شرا

 عاقة سعر الصرف بالميزانين،ميزان التجاري وميزان المدفوعات :المطلب الثالث
يعتبر سعر الصرف من أهم العوامل المؤثرة على Ƅل من ميزان المدفوعات بصفة عامة وميزان التجاري على  

وجوƋ الخصوص Ƅون أن تغيرات أسعار الصرف سوف تؤثر على بنود ميزان المدفوعات وقد يƄون ايجابيا أو 
 .بنية ااقتصاد وهيƄله اانتاجي  سلبيا وهذا راجع إلى

 عاقة سعر الصرف بالميزان التجاري : الفرع اأول 
 قيم على الصادرات قيم زادت فإذا الواردات، وقيمة الصادرات قيمة بين الفرق التجاري الميزان رصيد يشƄل

 أحد الصرف سعر ويعتبر. العƄسية الحالة في ويحقق العجز فائضا، حقق قد التجاري الميزان يƄون الواردات

 عملة وحدات من أƄبر قدرا تساوي الدولة عملة وحدة تصبح عندما قيمة العملة تزيد فقد اأساسية، محدداته

الدول اأخرى،ويعتبر سعر الصرف أحد محدداته اأساسية،فقد تزيد قيمة العملة عندما تصبح وحدة عملة الدولة 
 أي  « m » والواردات « x »تساوي قدرا أƄبر من وحدات عملة الدول اأخرى ويساوي الفرق بين الصادرات 

 «m-x »  ل التاليƄتب على الشƄلي والذي يƄ1وهو جزء من اإنفاق ال : 
Y=C+I+G ( X-M)  

وقطاع التجارة الخارجية   الحƄوميو  حيث تمثل Ƅل من ااستهاك وااستثمار واإنفاق .G.I.C (X-M )حيث
 .على التوالي( الصادرات والواردات)

ينبغي أن يƄون في مستواƋ اأمثل عند  ،أثر مباشر علي سعر الصرف بلد ما Ƅما أن للصادرات والواردات 
 .المعامات الجارية استقرار ميزان

اء العملة عندما بلد يستورد منتوج،يتم التسديد بالعملة اأجنبية للبلد المصدر للمنتوج ، البلد المستورد إذا يقوم بشر 
وبيع عملته المحلية وبالتالي أي تغيير في المعامات ااقتصادية استيراد أو تصدير يؤدي  اأجنبية للبلد المصد

 .لصرفإلى التغيير في سعر ا
بمعنى قيمة الواردات تفوق قيمة الصادرات ،الطلب على العملة اأجنبية يتجاوز التجاري  في حالة عجز ميزان

ت اأخرى عرض هذƋ العملة،في هذƋ الحالة العملة المحلية تميل إلى الخفض أو تقل قيمتها بالمقارنة مع العما
                                                             

 .112، ص 1114دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع ،الجزائر، ،مبادئ التحليل ااقتصادي تومي صالح ، 1
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في حالة الفائض في ميزان المبادات الجارية الواردات من العملة اأجنبية  والعƄس.المستعملة في المبادات
لب على اأجنبية من طرف أƄبر من المخرجات الطلب على العملة من طرف غير مقيمين أƄثر أهمية من الط

 .العملة المحلية تميل إلى اارتفاع أو يعاد تقيمها.المقيمين
أو إن قوة .والعملة اأجنبية ترتفع من جديد ،ح للبلد بالتصدير أƄثرلوطنية تسمومع ذلك ضعف قيمة العملة ا

  .1،والعملة اأجنبية تنخفضالوطنية تسمح للبلد بالتصدير أقلقيمة العملة 
 .ميزان المدفوعاتبعاقة سعر الصرف :الفرع الثاني

 أو الجارية سواء المعامات، من مختلف مصدرƋ يستمد إنما اأجنبي الصرف عرض أن المعروف من

نفس  فى يمثل والذى المدفوعات ميزان فى المتحصات جانب أو الجانب الدائن، فى تظهر التى الرأسمالية،
 المقابل فى يمثل إنما جنبيةاأ على العملة الطلب فإن وبالمثل الوطنية، العملة على المقيمين غير طلب الوقت

أو  المدين الجانب فى تظهر التى المعامات مختلف من مصدرƋ الذى يستمد الوطنية للعملة المواطنين عرض
 يعرف لما المدفوعات وفقا   ميزان يرتبط بتوازن إنما الحرة الصرف سوق فى التوازن فإن وعليه المدفوعات جانب

 بصورة المدفوعات ميزان ااختال فى تصحيح على الصرف سعر فى التغيرات تعمل السوقى حيث بالتوازن

 . 2دولية بأرصدƋ لاحتفاظ الحاجة دون تلقائية
تمثل  والتي.التحويات دفعات وƄذلك والخدمات للسلع التجاري الميزان في هذا الميزان وهو اأول الحساب فنجد

 تƄون البلد بواسطة مقيمي الدفع في زيادة تعطى معاملة أي أن في المدفوعات ميزان لحسابات البسيطة القاعدة

 .البلد لذلك المدفوعات ميزان في عجز عن عبارة
 تختلف التي بسعر الصرف يرتبط وهو المال رأس تدفقات صافي المدفوعات ميزان من الثاني الجانب في نجد

 أثرا الصرف سعر في التغيرات تبدي. مرن أو ثابت صرف بسعر اأمر تعلق سواء خرآ اقتصاد من أنظمته

 المنتجة والخدمات للسلع التنافسية القدرة خفض إلى للعملة الخارجية القيمة ارتفاع ويؤدي المدفوعات، ميزان على

سعر  تخفيض يؤدي ذلك من العƄس وعلى للمقيمين، بالنسبة جاذبية أƄثر أسعار الواردات وتجعل محليا،
 حدوث بالنسبة للمقيمين وعند جاذبية أقل الواردات أسعار وتجعل للصادرات التنافسية القدرة زيادة إلى الصرف

 العملة قيمة رفع أو تخفيض وتشمل إلية التوازن الطرق إعادة من مجموعة تتوافر المدفوعات، ميزان في اختال

 . 3اأجنبية بالعملة قياسيا (أغلى) أرخص الواردات أو الصادرات أسعار لجعل الخارجية،
 
 
 
 

                                                             

 . 22عبد الجليل هجيرة ، مرجع سابق ، ص 1
 .344، ص 1131،بدون دار النشر،بنها ، مصر، التجارة الدوليةميراندا زغلول، 2
ة ماجستير ، Ƅلية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ،جامعة الجزائر دفعة ،مذƄر  (1116-0963)سعر الصرف ومحدداته في الجزائر سليمان شيباني ، 3

 .311ص  1112-1112
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 مضمون سياسة تخفيض قيمة العملة : المبحث الثاني
تعد سياسة تخفيض قيمة العملة إحدى السياسات الهامة التي يفرضها الصندوق النقد الدولي على الدول النامية 

،لغرض تسوية هذƋ اإختالت تتمثل لت مؤقتة عارضة أو هيƄلية مزمنةالتي تعاني موازين مدفوعاتها من إختا
دة الخارج أي ارتفاع سعر الصرف بهدف إعا هذƋ السياسة في قيام الدولة في تخفيض قيمة عملتها الوطنية في

 الخارجية تخفيض من اآثار المرتبطة أساسا في أهمية المبادات التوازن في ميزان المدفوعات و 
ن يصبح بإمƄان أ،فدول التي تقوم بتغيير قيمة عملتها الوطنية يعنى ذا الهيƄل ااقتصادي لبلد المعنيƄو 

عادة الحصول عليها بمقدار من العملة اأ جنبية أقل من السابق وفي إطار اتفاقية بريتون رودز فإن التغير وا 
النظر في قيمة العملة Ƅان يعتبر إجراء عادي لƄنه استثنائي ا يمƄن اتخاذƋ في حالة العجز اأساسي في ميزان 

 .1المدفوعات
 مفهوم تخفيض قيمة العملة وأسبابه : المطلب اأول 

،أا أنها لم تأخذ وضعها Ƅمنهج بان العهد ااقطاعيإإن سياسة التخفيض هي قديمة وقد طبقت هذƋ السياسة 
في أوائل الثاثينات من القرن الماضي ،فقد أشارت ( روبنسون) ى النظرية ااقتصادية إا على يدعلمي يستند إل

 .تدهورƋ  روبنسون بأن التخفيض قد يحسن معدل التبادل وقد يؤدي Ƅذلك إلى
جراءات التي تتخذها السلطة النقدية إعادة النظر في تحديد سعر صرف العملة المحلية يعتبر التخفيض من اإ

قصد التحƄم في الصعوبات التجارية  ى المستوى التوازني الحقيقي مع باقي العمات خاصة القوية،لوالعودة بها إ
فهو  اف خروج رؤوس اأموال إلى الخارج دات وƄذا إيقللبلد من خال تحفيز الصادرات والضغط على الوار 

جراء تتخذƋ دولة صاحبة العجز في ميزان مدفوعاتها بهدف تشجيع صادراتها والحد من وارداتها وبالتالي تفادي إ
 .اللجوء إلى سياسات انƄماشية في الداخل وتخفيض مستوى العام لأسعار فيها 

 ة مفهوم تخفيض قيمة العمل: الفرع اأول
يقصد بتخفيض سعر الصرف Ƅل انخفاض تقوم به الدولة عمدا في قيمة الوحدة النقدية الوطنية مقومة بوحدات 

وتخفيض سعر .النقدية اأجنبية سواء اتخذ ذلك مظهر قانونيا أو فعليا في نسبة الوحدة إلى الذهب أو لم يتخذ 
معنى يترتب عليه تخفيض اأثمان المحلية مقومة بعمات الوطنية برفع اأثمان الخارجية مقومة  بهذاالصرف 

 . 2بعملة الوطنية
ن تقرر الدولة تخفيض قيمة عملتها بالعمات اأجنبية بحيث تصبح تساوي أويقصد بتخفيض قيمة العملة هو 
ء يخفض سعر صرف ،ويخفض قوتها ن تخفيض هو إجراأومعنى هذا .أقل من ذي قبل من هذƋ العمات 

Ƅ ساوي فبدا إن ت.ن تقرر دولة ما مثا إن تخفض سعر الصرف لعملة الوطنية بدواراتأالشرائية في الخارج
 .وحدات  4ا واحد فإنه يصبح دوار واحد يساوي ثاث وحدات ونصف منها دوار 
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يمة عملتها بالعمات اأجنبية أن تخفيض قيمة العملة يعني قيام دولة ما بتخفيض قويقصد به أيضا 
أي أن سعر صرفها يƄون أقل عن ذي قبل .أقل من ذي قبل من هذƋ العمات  بحيث تصبح تساوي عددا  

وعادة ما يƄون الهدف اأساسي من تخفيض قيمة العملة الوطنية زيادة الصادرات والحد من ااستيراد 
المصدرة ومن ثم زيادة قدرتها على المنافسة  بمعنى أن التخفيض يعني انخفاض سعر السلعة أو الخدمة

في اأسواق الخارجية مقابل السلع المثيلة من دول أخرى وفي ذات السياق تزيد تƄلفة ااستيراد بذات نسبة 
 . 1فاق على الوارداتنومن ثم يقل اا تخفيض قيمة العملة الوطنية

ة بلد ما إزاء العمات اأجنبية في سوق فيقصد به انخفاض قيمة العملأما مصطلح إنخفاض قيمة العملة 
يحصل في حالة  نتيجة تعارض قوى العرض والطلب وهذا يعني أن اانخفاض المذƄور الصرف اأجنبي،

 : ،والعوامل المؤدية إلى انخفاض القيمة الخارجية لعملة البلد هي نظام الصرف العائم
  زيادة ااستيرادت وانخفاض الصادرات. 
  اء التجاريينƄور للشرƄارتفاع معدل التضخم المحلى مقارنة بالمعدل المذ. 
  انخفاض أسعار الفائدة الحقيقية المحلية. 
  ارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية في الخارج  . 

 : أسباب التخفيض: الفرع الثاني 
   2يلي من بينها نبرزها فيما يمƄن تقسيمها أسباب رئيسية وأخرى ثانويةالعملة  لتخفيضهناك أسباب عديدة   

  اأسباب الرئسية: 
 ، السياسة Ƌزالة الخلل فيه هو السبب الرئيسي وراء إتباع هذ وتفسير ذلك  تحسين ميزان الحساب وا 

الذي يجعل السلع المحلية  رخيصة أمام العمات اأخرى اأمرهو أن تخفيض قيمة العملة يجعلها 
، مما يؤدي إلى تشجيع اأجانب على شراء السلع مقارنة مع السلع اأجنبية اأخرىرخيصة بال

الوطنية التي أصبحت رخيصة الثمن بسبب انخفاض قيمة العملة المحلية فترتفع صادرات البلد 
 .من السلع اأجنبية وينخفض حجم ااستيراد 

 الخارج  الحد من تصدير رؤوس اأموال إلى الخارج وتشجيع استيرادها من. 
  زيادة دخل بعض الفئات المنتجة وتخفيض عبء مديونيتها وذلك لتسهيل تصريف منتوجاتها في

 .اأسواق الخارجية أو لتدهور أثمانها في اأسواق العالمية 
 ل معالجةƄالصناعات التوسع في تشجيع التخفيض عن ينتج حيث القومي ااقتصاد في البطالة مش 

 .التصديرية
 

                                                             

 ،مقال منشور على الرابط   ؟ ، تخفيض قيمة العملة متى يƂون  مطلوبامحمد النبيل الشيمي 1
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701   1131أفريل  13بتاريخ 
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 الثانوية اأسباب: 
  تلة نقدية معينة ، أي أن هذا اارتباط سوف يعرض العملة المحلية لانخفاض بمجردƄارتباط ال

 حصول أي انخفاض في العملة الرئيسية 

 العاقة على أساس م Ƌعرفة إيجاد العاقة الواقعية للعملة الوطنية مع العمات اأجنبية و تعتمد هذ
،أن مستوى اأسعار المحلية سوف ينعƄس على القوة الشرائية تطور مستوى اأسعار المحلية

المحلية للعملة الوطنية ، لذلك فإن سعر الصرف عملة معينة إزاء عملة أخرى يعتمد على مقارنة 
 .التغيرات في مستويات اأسعار المحلية في Ƅا البلدين 

  ولة و ذلك أن السلع المصدرة أو بقية القطاعات التي تعتمد عليها الدو تنشيط القطاعات التصديرية
أخرى فإن تطوير القطاع التصديري يؤدي إلى تطوير  تƄمليهأي سلع أخرى تعتمد على قطاعات 

 بقية القطاعات السابقة سواء من ناحية استغال الطاقة اإنتاجية أو استخدام المزيد من اليد العاملة 

 مة العملة الفرق بين التخفيض واانخفاض في قي:الفرع الثالث 
ف للفرق بينهما في في أنهما تدهور لقيمة العملة المحلية لƄن Ƅل واحدة بطريقته وسنوجز أهم نقاط ااختا

 :الجدول التالي
نخفاض قيمتها  :(0)رقمالجدول   بيين الفرق بين تخفيض قيمة العملة وا 

  Dépréciationاانخفاض Dévaluation التخفيض

من طرف رادية ومقصود إهو عبارة عن عملية 
ظروف معينة ويتم السلطات النقدية تحت ضغط 

 .بقرار رسمي لتحقيق أهداف معينة 

،دون تدخل هو عبارة عن حرƄة تلقائية وعفوية 
نماللسلطات النقدية  يحدث نتيجة لتحرƄات  وا 

 .العرض والطلب على العمات اأجنبية 
يتطلب من السلطات النقدية اختبار الوقت 

 بهذƋ العملية المناسب للقيام 
قد يحدث في أي وقت نتيجة زيادة الطلب عن 

أي نتيجة عرض في العمات اأجنبية 
 تضارب قوى السوق

قد يحدث في سوق الصرف اأجنبي ،Ƅما  يحدث فقط في سوق الصرف اأجنبي 
 .يحدث في سوق السلع والخدمات الداخلية 

اقتصاد يمƄن  يمƄن القيام بهذƋ العملية إا في ا
للسلطات النقدية فيه التدخل في سوق الصرف 

أنظمة الصرف ) لتعديله في ااتجاƋ المرغوب 
 .(الثابتة والتعويم المدار 

ينتج آلية العرض ، يحدث في ظل اقتصاد حر
والطلب العمل بƄفاءة من أجل تحديد سعر 
الصرف الذي نجدƋ في ظل أسعار الصرف 

 .العائمة 
 اانخفاض ايƄون في حدود معينة  .يƄون في حدود معينة 



 أثر تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري  يااطار النظر         :                        الفصل الثاني  

 

 

 

44 

يقابل التخفيض عملية رفع في قيمة العملة 
التعويم الذي يحدث عندما تقيم العملة بأقل من 

 .والطلب  قيمتها إختال بين العرض

يقابل اانخفاض اارتفاع في قيمة العملة 
أي زيادة في سعر الصرف نتيجة  الوطنية ،

زيادة المعروض عن المطلوب من العمات 
 .أجنبية 

التعديل لسعر الصرف يƄون وقتي خال الفترة 
 رر فيها السلطات النقدية التخفيضالتي تق

 ( ظاهرة مؤقتة ) 

التعديل لسعر الصرف يƄون مستمر نتيجة 
  يرات المستمرة لقوى العرض والطلبالتغ
 .( رة ظاهرة مستم)

اانخفاض يعني الرفع أو اارتفاع في سعر  التخفيض يعنى الرفع في سعر الصرف اأجنبي 
 الصرف اأجنبي 

،مذƄرة ماجستير في العلوم  -دراسة حالة الجزائر–سياسة سعر الصرف و التوازن الخارجي ، لعروق حنان:المصدر     
 1114/1112دفعة  ،، جامعة منتوري قسنطينة لعلوم ااقتصادية و علوم التسيير، Ƅلية اقتصادية تخصص بنوك وتأميناتاا
 .312ص

 سياسة تخفيض العملة وأهداف أهمية :المطلب الثاني
 سعر سياسات أهم من تعتبر تسعي سياسة تخفيض قيمة العملة إلى تحقيق التوازن الداخلي والخارجي فهي

 أخرى، دولة من تختلف محددة وطنية اقتصادية تحقيق أهداف أجل من اإجراء هذا يستعمل حيث الصرف،
 تحسين إعادة إلى أساسا تهدف والتي النمو، ومستوى ااقتصادية الهياƄل وخصائص اأولويات حسب وذلك 

 .اأولى بالدرجة التجاري مستوى الميزان
  1أهمية سياسة تخفيض العملة: الفرع اأول 

 على اأجنبي الطلب فإن وبالتالي اأجانب من منظور تنخفض الصادرات أسعار من يجعل التخفيض إن

 من يجعل ما هذا ، الوطنية للعملة بالنسبة قيمتها ترتفع للواردات بالنسبة أما اارتفاع إلى يميل المحلية المنتجات

 إلى القطاعات اإنتاج عوامل نقل أو بتحويل يقومون المنتجين فإن ولهذا .اانخفاض إلى الواردات يميل حجم

حال قطاعي التصدير في اإنتاج يفضلون بذلكو أƄثر، مردودية بتحقيق لهم تسمح التي  هذا في،و الواردات وا 

 التخفيض يؤثر وا للموارد، الفعال والتخصيص والطلب تسيير للعرض أداة الصرف سعر يƄون أن يمƄن اإطار

غير  التجارة حساب وضعية أخرى جهة من تحسين في يساهم حيث فحسب، المنظورةالتجارة  حساب في
 من ويحد التƄلفة ، يراها منخفضة التي المحلية الخدمات على اأجنبي الطرف إقبال زيادة إلى المنظورة،الراجع

 دورƋ من الذي اأجنبي المال رأس مع هذا Ƅما يحدث اأجنبية، الخدمات على المحلي الطرف إقبال أخرى جهة

  .المال حساب رأس وانتعاش تحسين في يساهم أن
 المنتجة الفئات زيادة دخل في شأن للتخفيض يƄون قد المدفوعات ميزان على المباشر التأثير إلى باإضافة

 اأسواق في أثمانها ارتفاع أو الخارجية في اأسواق منتجاتهم تصريف لتسهيل وذلك مديونيتها، عبء وتخفيف
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 ااقتصاد في البطالة مشƄلة عاج إلى التخفيض يهدف قد الصناعة الناشئة، حماية إلى ،وباإضافةالعالمية

 .التصديرية الصناعات في عنه التوسع ينتج حيث ،الوطني
  تخفيض قيمة العملة أهداف سياسة  :الفرع الثاني 

ى فيفترض أن هذا اإجراء يؤدي إل تطورت اأهداف المتوخاة من سياسة التخفيض مع تطور سياسة نفسها ،
 : 1زيادة مقبوضاتها للخارج ، ويƄون ذلك باتجاƋ تحقيق جملة من اأهدافتقليص مدفوعات الدولة للخارج و 

 هو محور سياسة التخفيض ،وذلك عند قيام الدولة التدخل في ج أو تقليص عجز ميزان المدفوعات و عا
وى العام أسعار منتجاتها عن اأسعار في الخارج دون اأسواق الصرف بغرض تقليص الفارق بين مست

قل بنسبة أتƄون هذƋ المعالجة في زيادة الصادرات التي تصبح تƄلفتها ،و السياسة اانƄماشية إلى اللجؤ
 .وتقليص الواردات ارتفاع أسعار اأجنبية لها بالنسبة للمستوردين المقيمين  ،لأجانب

 لتزامات مديونية الخارجية نتيجة زيادة الصادرات إالحصول على نقد أجنبي إضافي يساعد على الوفاء ب
الناتج خارجي وخدمته بالنسبة للصادرات و تقليص حجم الدين ال ذلك الواردات يعنى يقلصباإضافة أنه 

 .المحلي
 ل ا ،اجية في استخدام الموارد العاطلةزيادة القدرة اإنتƄإنتاج نحو إنتاج سلع تصدير بتحويل وتوجيه هي

التوسع في الصادرات لة لتبادل إلى القطاع التصديري و السلع غير قابوارد اإنتاج من السلع البديلة و م
خار الوطني دإيتطلب توفير الطاقات بزيادة رأس المال من التدفقات المالية اأجنبية أو نتيجة دخول ا

  .الوطني حسين Ƅفاءة ااستثمارن النتيجة تتƄو ،و مترتب عن التخفيض
 اليفها و زيادة القدرة التنافسية لسلع الوطنية في اأسواق اƄعارها بالتالي أسلخارجية نتيجة انخفاض ت

مما يؤدي إلى زيادة عوائد السلع القابلة للتصدير وتشجيع ااستثمار اأجنبي المحلية بالنسبة لأجنبية 
 .بداخل البلد المخفض 

 تخفيض قيمة العملة  سياسة شروط نجاح:  المطلب الثالث
ذلك أنه إذا Ƅان طلب الدولة مرنا  يعنى ،عادة التوازن في ميزان المدفوعاتنجاح سياسة التخفيض في إإن  

حالة Ƅون طلبها على الواردات قليل المرونة وƄون عرضها في Ƅذلك فإن التخفيض يعود بالنفع عليها و 
 .عليها التخفيض يعود بالضرر المرونة فإنللصادرات Ƅذلك قليل 

ذا أدى التخفيض إلى الحصول على مزايا فيشترط لذلك  ا تقوم الدول اأخرى بتخفيض القيمة الخارجية أوا 
لعماتها ،Ƅما يشترط لنجاح الدولة في الحصول على فائدة من تخفيض قيمة العملة أا يتردد الشك في اأسواق 

 3213سبتمبر  31فيض آخر ،فعندما هجرت بريطانيا نظام الذهب في النقدية بأن هذا التخفيض سيتبعه تخ
البريطانية لصادرتها في اأسواق الخارجية أو ارجية وبذلك زادت قيمة الصادرات قامت بتخفيض قيمة عملتها الخ

إا وأصبحت  3211لمنتجاتها في اأسواق الداخلية بدأت بدورها تخفيض من قيمة الخارجية ولم يأت عام 
 .3213مات Ƅما Ƅانت عليها في سنة ار صرف معظم العأسع

                                                             

 .333/331،مرجع سابق ، ص ص حنان لعروق 1



 أثر تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري  يااطار النظر         :                        الفصل الثاني  

 

 

 

40 

 :  1لنجاح سياسة تخفيض قيمة العملة يجب توفر الشروط التالية
 اف من المرونةاتسام الطلب العالمي على منƄ بحيث يؤدي تخفيض العملة تجات الدولة بقدر،

 .إلى زيادة أƄبر في الطلب العالمي على منتجات المصدر من نسبة التخفيض 
  اف من المرونة بحيث يستجيب الجهازƄ ضرورة اتسام العرض المحلي لسلع التصدير بقدر

 .اإنتاجي لارتفاع في الطلب أو الطلب الجديد الناجم عن ارتفاع الصادرات 
  س هذاƄضرورة توفر استقرار في اأسعار المحلية ،وعدم ارتفاعها بعد التخفيض حتى ا ينع

 .سعار تƄلفة المنتجات المحلية اارتفاع في صورة ارتفاع أ
 عماتها مما يزيل اأثر المترتب عدم قيام الدول المنافسة اأخرى بإجراءات مماثلة لتخفيض 

 .على التخفيض 
  ون –ااستجابة لشرط مارشالƄليرنر  والقاضي بان تen+e'n> 1  أي مجموع مرونة الطلب

 .ومرونة الصادرات أƄبر من الواحد الصحيح 
ن تحققت شروطه ا يؤدي بالضرورة إلى تحسين الفوري في وضعية ميزان المدفوعات  إن التخفيض حتى وا 

،أن في المدى Jحيت يƄون هناك تدهور في وضعيته أوا وبعد ذلك يبدأ بالتحسين على صيغة الحرف ااتيني
ي وعادات ااستهاك والعقود القصير يبقى حجم الصادرات والواردات ثابتة بالنظر إلى بنية الجهاز اإنتاج

المبرمة قبل تغير أسعار الصرف ،إذا تتأثر قيمة الصادرات والواردات بعملة التسوية وƄما قد تتسم تغيرات 
الƄميات نحو اارتفاع لƄي  اتجاƋ،ليتبعها في مرحلة موالية ؤثر على حرƄة الصادرات والوارداتاأسعار ببطء ،فت

اح التخفيض على طبيعة التدهور إلى إن التخفيض من شأنه رفع أعباء تغطي أثر السعر ،Ƅما يتوقف نج
 .المديونية الخارجية المصدرة بالعمات اأجنبية 

ت ومدى مرونة الصادرات Ƅما إن نجاح عملية تخفيض العملة متوقف على التأثير اايجابي على ميزان المدفوعا
ن أهمية انخفاض Ƅمية الواردات وقيمتها والواردات اأجنبية ترتبط من خال ارتفاع أسعارها بالعملة اإجمالية ،وا 

 .بمدى أهمية درجة مرونة أسعارها
  

                                                             

 .44/42بن طيرش ،مرجع سابق ، ص ص  مصطفى1
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  العملة واآثار المترتبة عن ذلك قيمة   النظريات المفسرة لسياسة تخفيض: الثالثالمبحث 
تعد سياسة تخفيض قيمة العملة لدى الدول النامية خيارا صعبا وذلك لما يرافقها من آثار جانبية Ƅعدم استجابة 

للتغيرات في سعر الصرف والسبب في Ƅل  الوارداتالمحلي والطلب على الصادرات و  واإنفاقƄل من اانتاج 
ذات اأسعار المحددة عالميا وافتقارها  صادرات الدول النامية على الصناعات ااستخراجية اعتمادهذا هو 

 .للقاعدة الصناعية التي تمƄنها من التوسع في الصادرات الصناعية 
في موازينها التجارية اأمر الذي يوقعها في مأزق  امزمن عجزامن ناحية أخرى يعاني الƄثير من الدول النامية 

ام محاوات التنمية في شƄل بالتالي عقبة Ƅبيرة أمالمديونية الخارجية ويضعف من قاعدة اادخارية المحلية وي
تسمح بإستخدام سياسة سعر الصرف أداة  وقد تلجأ العديد منها إلى تبني أنظمة أسعار صرف أجنبي .هذƋ الدول

 Ƌااختاات التجارية وقد اختلفت المدارس ااقتصادية حول فعالية هذ Ƌفي تحقيق اآثار  اأداةلمواجهة هذ
 .منهج المرونات اأƄثر استخداما في الدراسات التطبيقية زان التجاري،وتبني هذƋ الدراسة ى الميالمرغوبة عل
 النظريات المفسرة لسياسة تخفيض قيمة العملة: المطلب اأول

لبرامج التعديل الهيƄلي في  ترتƄز صياغة المؤسسات النقدية الدولية التي تدعو بموجبها الدول الطالبة
نها مبدأ اقتصادياتها إلى تخفيض قيمة العملة إحداث التوازن في موازين مدفوعاتها على عدة مرتƄزات من بي

تتضمن أيضا أسلوب ااستيعاب ،الذي و هو أحد سياسات تسوية ااختال الخارجي، و .نظرية أسلوب المرونات
 .يرƄز أساسا على دور السياسة المالية 

   نظرية أسلوب المرونات:  الفرع اأول
في  على أهمية تغير قيمة العملة المحلية مقابل العمات اأجنبية في إحداث التغير أسلوب المرونات يرتƄز

 .مدى صاحيته لإقتصادات الدول النامية رصيد ميزان المدفوعات إظهار
  :1بمايلييتميز هذا اأسلوب :مميزات نظرية أسلوب المرونات: أوا
أنه يعتمد على طريقة تحويل اإنفاق عن طريق تغيرات سعر الصرف، وجوهر هذƋ الفƄرة هو تحويل  .أ 

،وبالتالي زيادة السلع اأجنبية من طرف المقيمين اإنفاق إما من السلع المحلية إلى اإنفاق على
لمقيمين المحلية من طرف غير االواردات أو من اإنفاق على السلع اأجنبية إلى اإنفاق على السلع 

 .وبالتالي زيادة الصادرات
يهتم هذا اأسلوب بجميع عناصر ميزان المدفوعات،إذ أنه يرƄز فقط على صادرات وواردات السلع  ا .ب 

 .والخدمات
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  1صياغة النظرية: ثانيا
الصادرات  على اأجنبي والطلب المستوردات على الطلب المحلي مرونتي من Ƅل على المرونات منهج يعتمد
 ااقتصادي الفƄر عرف وقد .التجاري في الميزان العجز لعاج الوطنية العملة قيمة تخفيض أثر تحليل في

 يتصف حتى Marshall – Lernerشرط  ذلك بعد ، ليظهر Marshallإلى  ترجع هذا الموضوع في أبحاث ا

  eااسمي  الصرف سعر Ƅحاصل ضرب qالحقيقي  الصرف سعر Charlesبالتوازن ويعرف  الصرف سوق
 :      حسب العاقة التالية         لدولتين  النسبي والسعر

q=e 
    

p* : مستوى اأسعار في الدولة اأجنبية 
P  : مستوى اأسعار في الدولة المحلية 
e : سعر الصرف ااسمي. 

 سعر السلع إلى بالنسبة اأجنبية السلع سعر يمثلحسب المعادلة فإن سعر الصرف الحقيقي هو سعر نسبي 

  :التالية الحاات في السعر هذا المحلية،ويرتفع
 .eااسمي  الصرف سعر ارتفاع .أ 
 .*pاأجنبية  الدولة في اأسعار مستوى ارتفاع .ب 
 .pالمحلية  الدولة في اأسعار مستوى انخفاض .ج 

ااستعاضة  إلى يلجأ فإنه المحلية السلع أسعار مع اأجنبية مقارنة السلع أسعار ارتفاع المستهلك يتوقع فعندما
من  المستوردات تمثل Mو المحلية السلع من الصادراتتمثل  Ƅxانت  إذا .المحلية بالسلع اأجنبية السلع عن

الصرف  سعر الحقيقي،فارتفاع الصرف سعر في عن دوال عبارة والمستوردات الصادرات وƄانت اأجنبية، السلع
 السلع على المحلي الطلب تخفيض إلى فقط لن يؤدي وهذا اأجنبية، السلع أسعار ارتفاع على يدل قد الحقيقي

نما اأجنبية،  الميزان على التأثيرين هذين تلخيص ويمƄن، المحلية السلع على اأجنبي الطلب من سيزيد وا 

 .التجاري
CA التالية  بالمعادلة الصادرات صافي يمثل الذي: 

 

 

 
 
 

                                                             

، اأردن 1، مجلة العلوم اادارية ،العدد  (1114-0971) أثر سياسة سعر الصرف اأجنبي على الميزان التجاري الجزائري سمية زيرار وآخرون ، 1
 .114، ص 1112
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 : حيث أن
CA :لحقيقي  الميزان التجاري وهو دالة في سعر الصرف ا. 

X:  قيمة الصادرات السلعية وهي دالة في سعر الصرف الحقيقي. 
M :ة وهي دالة في سعر الصرف الحقيقيقيمة المستوردات السلعي. 
على  يعتمد -السلعية المستوردات وحجم السلعية حجم الصادرات بين الفرق – التجاري الميزان أن المعادلة تبين
 :1الشƄل خال من ذلك توضيح ويمƄن الحقيقي الصرف سعر

 توازن الميزان التجاري : (5)الشƂل رقم
                                                                 q 

  X(q)  m(q)  
 

E0       
 q0 

 
 

 
 Foreign good                     

 .365ص ،وآخرون،مرجع سابق سمية زيرار :المصدر
 تقاطع نقطة تمثل التي الشƄل في الموضحة  E0التوازن نقطة على نحصل CA=0التوازن  شرط باستخدام

التوازني  الحقيقي الصرف سعر يتحدد المستوردات، حيث على الطلب ومنحني الصادرات على منحني الطلب
q0 انت وفيƄ ل النسبية اأسعار حالƄالطلب منحني تقاطع يعطي اأجنبية ثابتة، والدولة المحلية الدولة من ل 

 . 2التوازني ميااس الصرف سعر المستوردات على ومنحني الطلب الصادرات على
Ƅانت  إذاا إويظهر لنا من Ƅل ما تقدم بأن تخفيض قيمة العملة لن يحقق هدفه في تحسين وضع الميزان التجاري 

Ƅان مجموع هذƋ المرونات  إذاأما ،والصادرات اƄبر من الواحد المستورداتعلى  الطلب السعريةمجموع مرونات 
وعندما يƄون مجموع هذƋ .ن التخفيض سيƄون أثرƋ متجاوب نسبيا  على الميزان التجاريإمساويا  الى الواحد ، ف

  .الميزان التجاري ن تأثير تخفيض قيمة العملة يƄون سالبا  علىإالمرونات أقل من الواحد، ف
تطبيق أجراء تخفيض قيمة  نر يƄون غير Ƅاف عند بداية سريانر لي -وأن هذا التحليل لشرط مارشال

الزمنية في عمل المرونات، وهذƋ الظاهرة يطلق التأخرات  أي أنه في الواقع ستظهر هناك فترة منالعملة،
 (.Jمنحنى)عليها 

                                                             

 .364.ص  سمية زيرار وآخرون ،مرجع سابق ، 1
 .365.،ص نفس المرجع السابق 2
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  J. Curve.1منحنى  :ثالثا
هذا المنحنى أن أثر أي تخفيض بقيمة العملة ستحصل بمرحلتين  ويظهر،Jوهو منحنى يشبه شƄله بحرف

 :متتابعتين وهما
 :اأولىالمرحلة 

وفي هذƋ المرحلة سترتفع أسعار الواردات المدفوعة بالعملة الوطنية والمقومة بالعملة اأجنبية وأسعار الصادرات  
وتتدهور معدات التبادل التجاري للدولة التي تخفض  ستهبط بالعملة اأجنبية،قى غير متغيرة بالعملة الوطنية و تب

 . Value effectقيمة عملتها ويتوسع عجزها التجاري وهذا ما يدعى بأثر القيمة  
 :المرحلة الثانية

وخال هذƋ المرحلة يظهر أثر الحجم مع قيام العناصر ااقتصادية المحلية بتخفيض وارداتهم ومع Ƅون الصادرات 
 .ارخص بالعملة اأجنبية، فهي قادرة على زيادة حصتها السوقية اآن

عودة الى حالة  وهذƋ اآثار اإيجابية ذات المراحل المتعاقبة من الناحية النظرية تفوق اآثار السعرية السيئة وتولد
عاقبين المتعلقين والتغيرات عبر الزمن في الميزان التجاري المحددة من قبل هذين اأثرين المتالتوازن التجاري،

بالحجم والقيمة، وفي مجال التطبيق يƄون نجاح أي تغيير في سعر الصرف محدد من قبل شدة المƄاسب أو 
 من قبل المنتجين المحليين  ااستجابة الزيادات المتحققة في القدرة على التنافس في مجال السعر ومرونة

 .لبياني أدناƋوƄما مبين في الرسم ا.مرونات الطلب المحلي والخارجيو 
اأسعار المحلية  ارتفاعليه هنا هو أن سياسة تخفيض قيمة العملة بحد ذاتها تعتبر مصدرا  إن ما يجب اإشارة ا  و 

 :يلي من خال ما

  انت نسبة مهمة من إذاƄذا مستوردة من الخارج، اإنتاج  اإنتاجما Ƅانت عملية إحال مستلزمات  وا 
ن اأسعار سترتفع من إ، فاإنتاجيةستستغرق وقتا  طويا  وفي غير صالح العملية  اأجنبيةالمحلية محل 
 :جانبين وهما

 .المستوردة اإنتاجأسعار مستلزمات  ارتفاعاأسعار يƄون بسبب  رتفاعإ: الجانب اأول
والنتيجة (.اإنتاجي Ƅميات مستلزمات أ)Ƅمياتها  انخفاضاأسعار يƄون بسبب  ارتفاعƄذلك  :الجانب الثاني

 .اإنتاجتƄاليف  بارتفاعالنهائية سوف تتمثل 
  أعلى من المستوردات لقد ظهر لنا فيما سبق بأن التخفيض في قيمة العملة المحلية سوف يجعل أسعار

مثا  مواد غذائية، أدوية، ) Ƅانت هذƋ السلع المستوردة تمثل سلعا  ضرورية للمواطن المحلي  إذاأما السابق،
اأسعار  ارتفاعنه يصعب ااستغناء عنها، سوف يضيف حلقة جديدƋ إوبالنتيجة ف(. الخ.......وقود

ويترتب عليه أعباء جديدة على المواطن، وهذا اأمر سوف يدفع المواطن للمطالبة برفع اأجور والرواتب 
 .وهƄذا ستظهر موجة تضخمية جديدة داخل ااقتصاد المحلي

                                                             
1 Pavle Petrvic , Mirjana glioric. Exchange rate and trade balance :j- curve Effect . Original scientific 

paper. University of belarade . serbia . 2010.p 26   
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 ارتفاعأسعار الصادرات نتيجة تخفيض قيمة العملة، سيؤدي إلى  فاضوانخأسعار المستوردات  ارتفاعن إ 
 :في الطلب على المنتجات الوطنية سيƄون على جانبين وهما اارتفاعالطلب على المنتجات الوطنية وهذا 

 .ستيرادات التي ارتفعت أسعارهاأن الطلب المحلي سيحاول البحث عن مواد محلية بديلة عن اإ :الجانب اأول
 .أن الطلب على المنتجات الوطنية سيرتفع أيضا بعد أن أصبحت ارخص من السابق: الجانب الثاني

 :Jمنحنى : (1)الشƄل رقم
 
 
 
 
 
 
 

  32العدد  ، سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في اأقطار العربية ، سيΎسΎت أسعΎر الصرفعيسي محمد الغزالي، : المصدر
 51ص بدون سنة النشر، ،  3002

لما تقدم فأن نوعية السلع التي تتƄون منها الصادرات والواردات تؤدي دورا  مهما  في النتائج المترتبة على  ستƄمااإ
ن التخفيض إƄانت هذƋ السلع صناعية وتشƄل نسبة مهمة من صادرات الدولة المعينة، ف فإذاتخفيض قيمة العملة، 

Ƅانت صادرات الدولة  إذاƄان الطلب الخارجي مرنا ، أما  إذاسيؤدي الى زيادة مهمة في حجم الصادرات اسيما 
 Ƌون من مواد أوليه فنجد من الصعوبة زيادة حجم الصادرات بعد التخفيض، أن الطلب الخارجي على هذƄتت

اعية لتستخدم عوضا  عن المواد الخام وهƄذا الحال العديد من البدائل الصن اƄتشافالسلع غير مرن خاصة بعد 
مع السلع الزراعية التي ا تستجيب بصورة سريعة للزيادة الحاصلة في الطلب الخارجي، بل نحتاج الى فترة من 

 .عدادƋ للتصدير بعد ذلكا  الزمن بقدر المدة بين زراعة المحصول وجنيه و 
سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة تƄون اƄثر فاعلية في الدول المتقدمة الصناعية منها في أن وهƄذا نشاهد  

واسعه قادرة على  إنتاجيهالدول النامية، أن اأولى معظم صادراتها تتƄون من السلع فضا  عن امتاƄها طاقه 
ن التخفيض إلى السلع المصنعة، فإتها ااستجابة لƄل زيادƋ محتمله في الطلب، بينما الدول النامية، وبسبب حاج

 أسعار مستورداتها  رتفاعإسيضيف عبئا  أخر عليها من جراء 

والصادرات  المستورداتمجموع مرونات الطلب السعرية على  )ليرنر –ها شرط مارشال هناك حالة قد يتحقق في
،نتيجة عملية التخفيض ،ثم يتحسن إذ نجد أن الميزان التجاري يتجه نحو التدهور لفترة ما  ،(Ƅبر من الواحدأ

،ا يات المتبادلة مع تغيرات اأسعارالسبب في ذلك يعود إلى تعادل الƄمو  Jى شƄل حرف بعدها فيأخذ المنحن
،يبقى حجم الصادرات والواردات ثابتا بالنظر إلى المدى القصير في يمƄن أن يحدث إا بعد مرور فترة معينة

بنية الجهاز اإنتاجي وعادات ااستهاك أو العقود المبرمة قبل تغير سعر الصرف ،إذ تتأثر قيم الصادرات 

 الزمن

 ΏΎالحس
 الجΎري
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، فتؤثر على حرƄة الصادرات والواردات تم يتبعها في  قد تتسم تغيرات اأسعار بالبطيء وأيضاوالواردات بعملة 
 .1لتغطي أثر تغير اأسعار اإرتفاعة ،اتجاƋ الƄميات نحو مرحلة ثاني

  2نظرية ااستيعاب: الفرع الثاني 
على اآثار الناجمة عن تغيرات اأسعار عند عملية تخفيض قيمة العملة في  لقد انصب اهتمام الƄاسيك

، هذƋ  والتوظيف  واإنتاجاستعادة التوازنات الخارجية وأهملوا دور الدخل القومي افتراضهم ثبات مستوى الدخل 
موذج الƄينزي في ـ إذ تنطلق من النلاقتصادالمقاربة أشمل من اأولى بإعتبار أنها تمتد إلى مستوى الƄلي 

 : طار الهام للتوازن الƄلي دراستها آثار التخفيض ضمن اإ
Y=C+I+G+X-M 

 :حيث أن 
Y : الناتج الوطني أو الدخل الوطني 
C  : ليƄااستهاك ال 
I : ليƄااستثمار ال 

G : وميƄاانفاق الح 
X : قيمة الصادرات 
M : قيمة الواردات 

  Aتسمى باإمتصاص وتأخذ عادة الرمزC+I+Gإن مجموع المتغيرات الƄلية 
A= C+I+G 

ذلك اامتصاص الذي يحتاجه ااقتصاد الوطني الداخلي من أجل نفقاته الداخلية أما الفرق بين  Aويمثل 
 .الصادرات والواردات فيجسد حالة الميزان التجاري 

نستخلص أن .يعمل على تخفيض قيمة هذا اأخير ،بينما العجزالفائض يعني زيادة الدخل الوطني فتحقيق
 .الفرق  بين الدخل الوطني والميزان التجاري  اامتصاص هو ذلك

A=Y-B 
ن يبدو أنهما متناقضين إذ يفترض لقد حاول صاحب مقاربة  ااستيعاب الجمع بين أثر اأسعار وأثر الدخل وا 

أن ااقتصاد في وضع التشغيل التام ، بينما يفترض  أصحاب الطرح اأول ثبات الدخل اإجمالي بإعتبار
 .عار وتغير الدخل لƄون ااقتصاد في حالة عدم التشغيل التام سأصحاب الطرح الثاني ثبات اأ

 
 
 

                                                             

 .31ص  عيسي محمد الغزالي ، مرجع سابق ، 1
 .324-321، ص ص 1133، دار بلقيس ، الجزائر ،  -الدوليبرعاية صندوق النقد -، البعد الدولي للنظام النقدي عبد المجيد قدي ،نعمان سعيدي  2
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  1اآثار اأولية والثانوية  لعملية التخفيض:أوا
إلى تخفيض القيمة الخارجية لعملتها المحلية فإنه يترتب  عندما تلجأ الدولة صاحبة العجز في ميزان مدفوعاتها

 Aعن ذلك تغير رصيد الميزان التجاري بسبب أثر التخفيض على الدخل وƄذلك أثر التخفيض على ااستيعاب 
 : ومنه      وااستيعاب بمقدار     حيث يتغير الدخل مباشرة بمقدار 

 
 
 :ينتج أيضا بتضافر أثرين هما (:   )

  اأثر المباشر للتخفيض على ااستيعابβ   والذي يمثل أثر التخفيض على ااستيعاب عند مستوى
 .معين من الدخل الحقيقي 

  حيث ثمثل        اأثر غير المباشر على ااستيعاب من خال تغيرات الدخلα  الميل الحدي
 :حدثه التخفيض على ااستيعاب هو وبالتالي فإن اأثر اإجمالي الذي ي.إنفاقل

 
 :يصبح التغير اأثر على الميزان التجاري 3في المعادلة 2 بتعويض المعادلة 

 
 3……              ومنه

 
ثر المباشر اأ) تبين المعادلة اأخيرة أن التغير في رصيد الميزان هو ناتج عن أثر التخفيض على الدخل 

يمثل  والذي     وƄذا أثر التخفيض على ااستيعاب بمعنى           بمعنى  ،(واأثر غير المباشر
 ،ومنه فإن حسب ألƄسندر بآثار اأسعار

 أثر السعر  –أثر الدخل =أثر الميزان 
 .α  يتحقق إذا Ƅان    ومن المعادلة اأخيرة نستنتج أن في 

 : التفسير :ثانيا 

خال أثر المرونات الحرجة من ،ذلك التحليل الذي ينصب على اأسعار باآثار اأولية لعملية التخفيض يقصد
بحيث تولد ' المضاعف" على ميزان المدفوعات ،لƄن سرعان ما يتبعها أثر ثانوي الذي ينشأ من خال ميƄانيزم 

أن ومن المحتمل جدا  ،رتفاع اأسعار إلى ارتفاع الدخولآثار اأسعار آثار الدخل ،ومن الممƄن أن يؤدي ا
 اارتفاع اأخير يؤدي إلى ارتفاع الدخل الوطني ،وهƄذا يتم اانتقال دون انقطاع ،من التحليل القائم على

 .الدخل  اأسعار إلى التحليل القائم على
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   والواردات على الصادرات قيمة العملة أثر تخفيض :المطلب الثاني 
مستويات مختلفة وسوف نحاول تفسير أثر تخفيض تترتب عن تطبيق سياسة التخفيض جملة من اآثار على 
 ليرنر -قيمة العملة على الميزان التجاري حسب نظرية مارشال 

 1أثر تخفيض على الصادرات: الفرع اأول
 ذلك صادرات الطلب على مرونة درجة على يعتمد بالنقصان أو بالزيادة سواء الصادرات على التخفيض أثر إن

  .حداللو  أومساوية الوحدة من صغرأ أو الواحد من أƄبر المرونة تƄون أن فيمƄن .البلد
 الواحد من أƂبر الصادرات على الطلب مرونة: الحالة اأولى 

 السعرية المرونة أي ex > 1أن  حيث الصادرات عائد زيادة إلى العملة قيمة تخفيض يؤدي الحالة هذƋ في

 زيادة عنه ينتج سوف %Pبنسبة  السلع انخفاض أسعار عند الحالة هذƋ في ، 1من أƄبر الصادرات على للطلب

 .للصادرات اإجمالي العائد زيادة إلى يؤدي الذي بالقدر PأƄبر من بمقدار الصادرات من المطلوبة الƄمية في
 0أثر تخفيض العملة على الصادرات عندما تƂون المرونة أƂبر من : (7)الشƂل رقم 

 السعر 
 D  

 A 

 P 
 

 D B C  3P 

 
 1 الصادرات 
  3M M 

  .312فرنسيس جيرونيام،مرجع سابق،ص :المصدر
 :حيث أن

 .المحلية العملة قيمة تخفيض قبل اأجنبية بالعملة الصادرات سعر:Pإلى 1من 
 .المحلية العملة قيمة تخفيض بعد اأجنبية بالعملة الصادرات سعر:P1إلى  1من 
 .العملة  تخفيض قبل الصادرات إجمالي:Mإلى 1من 
 .العملة تخفيض تبعد تالصادرا إجمالي: M1إلى  1من 
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في العملة ياحظ من الشƄل أن انخفاض اأسعار المحلية نتيجة تخفيض قيمة العملة يترتب عليه خسارة 
لƄل وحدة مصدرة من السلعة ومن جهة أخرى انخفاض اأسعار المحلية الذي  (P-P1)اأجنبية مقدارها ما بين

 جاء نتيجة لتخفيض قيمة العملة أدى إلى زيادة الصادرات بقدر 

(M-M1)( C-B) يمثل العائد ااضافي من العملة اأجنبية من جراء الزيادة ااضافية في الصادراتM-M1  
من جراء زيادة في الصادرات ومنه اأثر (C-B)(M-M1)جنبية وياحظ Ƅذلك أن الزيادة في العمات اأ

 .النهائي لتخفيض قيمة العملة في هذƋ الحالة هو زيادة في العائد ااجمالي للصادرات 
 الواحد من اقل الصادرات على الطلب مرونة: الحالة الثانية 

 اإجمالي العائد إنقاص يؤدي إلى سوف العملة قيمة تخفيض فإن ، الوحدة من أقل الصادرات مرونة Ƅانت إذا

من  المطلوبة بأقل الƄمية في زيادة إلى يؤدي سوف %Pبنسبة  اأسعار انخفاض الحالة هذƋ للصادرات في
P% لو  تالصادرا عائد إجمالي في انخفاض عليه يترتب مماƄالصادرات على التخفيض أثر يتبين التالي الش 

  .الواحد من أقل المرونة تƄون عندما
 0أثر تخفيض العملة على الصادرات عندما تƂون المرونة أقل من :(8)مالشƂل رق

 السعر 
 D  

 a 
 P 

 
 b c p1 

D 
 1 الصادرات 
 M1 M 

  .312فرنسيس جيرونيام،مرجع سابق ،ص :المصدر
قيمة أما الخسارة ااجمالية في  (c-b )(M-M1) من الشƄل ناحظ أن العائد الصافي لصادرات و المقدر ب

 P-P1.acأقل من  (c-b) (M-M1)وبما أن  (a-c)(P-P1) الوحدة من الصادرات نتيجة للتخفيض فهي
في اجمالي العائد للصادرات المحلية وعلى هذا اأثر الصافي للتخفيض في هذƋ الحالة هو انخفاض فإن 

Ƅ انت المرونة السعرية اأساس فإن تخفيض قيمة العملة سوف يؤدي إلى نقص في اجمالي عائد الصادرات إذ
 .على صادرات البلد أقل من الواحد طلب اأجانب
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 الواحد  تساوي المرونة: الحالة الثالثة
 العائد على يؤثر لن العملة قيمة ex= 3الواحد  تساوي الصادرات على للطلب السعرية المرونة Ƅانت إذا

 بنفس الطلب في زيادة إلى  %pبمقدار  اأسعارانخفاض  يؤدي الحالة هذƋ في أنه حيث للصادرات اإجمالي

 .راتللصاد العائد اإجمالي تغيير عدم عليه يترتب مما النسبة
 السعر  0أثر تخفيض العملة على الصادرات عندما تƂون المرونة تساوي:9الشƂل رقم 

 

 
 a P 

   
 b c P1 

 
 1 الصادرات  
 M1 M  

  .321سابق ،صفرنسيس جيرونيام،مرجع  :المصدر
بينما اجمالي  ( a-c)(P-P1)في هذا الشƄل ياحظ أن اجمالي الخسارة في عائد الصادرات للخسارة في سعر 

 .M-M1.cb=b-b1.acومن هنا يتضح أن  (M1-M) (c-b)هو  (M1-M)العائد من الصادرات ااضافية 

 المرونة فيها تƄون التي الحالة في للصادرات اإجمالي العائد على يؤثر ا العملة قيمة تخفيض فإن منه و

 من تمƄنه Ƅافية بدرجة مرنا الصادرات عرض وƄان الوحدة تساوي البلد صادرات على اأجنبي للطلب السعرية

  .المتزايد الطلب تغطية

 :1تخفيض على الوارداتأثر ال:الفرع الثاني 
 أن ياحظو عملته، المخفض لقيمة للبلد بالنسبة الواردات أسعار ارتفاع إلى يؤدي سوف العملة قيمة تخفيض إن

 العملة قيمة تخفيض أن حيث اأجنبية، دون العملة فقط المحلية بالعملة سيƄون الواردات أسعار في اارتفاع هذا

 والتوفير الواردات حجم في انخفاض مدى إن .اأجنبية مقومة بالعملة الواردات العرض أسعار على يؤثر لن

  .الواردات على للطلب السعرية المرونة يعتمد على اأجنبي الصرف في له المقابل
 واردات تساوى الصفرللمرونة السعرية ال:  أولىالحالة ا

 الفاتورة قيمة فإن وعليه الواردات حجم في انخفاض أي تحقيق في العملة قيمة تخفيض يفشل الحالة هذƋ في 

 .قيمة العملة بتخفيض تتأثر لن للبلد (المحلية بالعملة مقومة)للواردات اإجمالية
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 مرونة السعرية للواردات أقل من الواحد : الحالة الثانية
 سوف (اأجنبية بالعملة مقومة) للواردات الفاتورة اإجمالية أن فإنه سوف يحدث هبوط في الواردات  Ƅما

 .حجم الواردات في انخفاض Ƅنتيجة تنخفض
 فإنه للتخفيض نتيجة تتغير لم اأجنبية بالعملة الصادرات مقومة عرض أسعار أن من ففي هذƋ الحالة بالرغم

الفاتورة  أن الواردات Ƅما حجم هبوط إلى أدى التخفيض عملية المترتبة عن المحلية اأسعار انخفاض أن ياحظ
 .حجم الواردات في انخفاض Ƅنتيجة تنخفض سوف (اأجنبية بالعملة مقومة)للواردات  اإجمالية

يƄون للتخفيض تأثير على الصادرات والواردات وذلك من خال زيادة الصادرات عن طريق جعلها ويمƄن القول 
 .ارخص والحد من ااستيراد بعد ارتفاع أسعارها وبالتالي معالجة العجز في الميزان التجاري

  على بعض المتغيرات ااقتصادية أثر تخفيض  قيمة العملة  :الثالثالمطلب 
   .مستوى اأسعار وغيرهاوعلى  صرف على Ƅل من الدخل وااستيعابتخفيض سعر اليؤثر 

 تخفيض على الدخل ال أثر: الفرع اأول 
 :Ƅ1ما يلي آثر تخفيض العملة على الدخل وهما أثرين مختلفين يوجد

 :أثر الموارد المعطلة:أوا
،فإذا Ƅانت معطلة Ƅانت هناك طاقات الصادراتيادة الطلب الخارجي على إن تخفيض قيمة العملة يؤدي إلى ز 

عاطلة في ااقتصاد فإن يؤدي إلى زيادة الدخل والتوظيف في الصناعات التصديرية،ثم ما تلبث أن تنتشر في 
الصناعات ااستهاƄية المحلية اأخرى وهƄذا ويتأثر مضاعف التجارة الخارجية يرتفع الدخل Ƅنتيجة التوظيف 

ااقتصاد ،ومع ذلك فمن غير المعقول أن تحدث زيادة يعتد بها في الصادرات إا إذا Ƅانت الموارد العاطلة في 
اأسعار المحلية ثابتة أو أن الزيادة فيها تƄون معتدلة ، وهذا الشرط ا يمƄن تحقيقه إا إذا Ƅانت الدولة القائمة 

 .بالتخفيض لديها عوامل إنتاج غير مستخدمة وقت التخفيض 
 وط التجارية أثر شر :ثانيا

يشارك ألƄسندر غالبية ااقتصاديين في أن اارتفاع الحاصل في حصيلة الصادرات مقومة بالعملة اأجنبية 
سيƄون بنسبة أقل من اانخفاض في حصيلة الواردات مقومة بالعملة اأجنبية ،وبالتالي ينتج عن هذا تدهورا في 

درات هذƋ الدولة تƄون أƄثر تخصص من وارداته ، ويقيم شروط التجارة بالنسبة للبلد المخفض ، وذلك إن صا
، وأثر  آثار شروط التجارة للتخفيض في قيمة العملة إلى أثرين ،أثر مبدئي عن طريق تغير اأسعار ألƄسندر

ثانوي عن طريق التغير المحفز بالدخل في ااستيعاب ، فاأثر المبدئي هو إن الدولة التي تخفض قيمة عملتها 
شروط التجارة بنفس النسبة وبالتالي يؤدي ذلك إلى عجز في الميزان  ولها باانخفاض Ƅنتيجة لتدهوردختتأثر 

قدر مساوي التجاري، أما اأثر الثانوي فانخفاض الدخول سيؤدي إلى انخفاض في ااستيعاب وبالتالي تحسن ب
 .حساب الجاريال،وبطبيعة الحال يتوقف هذا اأثر الثانوي لشرط التجارة على في رصيد الحساب الجاري

 

                                                             

 .331أويابة صالح ـ مرجع سابق ، ص  1



 أثر تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري  يااطار النظر         :                        الفصل الثاني  

 

 

 

44 

 1التخفيض على ااستيعاب أثر :الفرع الثاني
هناك آثار مباشرة أخرى على ااستيعاب غير محفز (أثر غير مباشر)على ااستيعابالدخل  أثر إضافة إلى

 .بالدخل
 أثر اأرصدة النقدية :أوا

حيث أن ارتفاع اأسعار المحلية Ƅنتيجة لتخفيض قيمة العملة يؤدي إلى انخفاض القيمة الحقيقية لأرصدة 
النقدية لدى اأفراد ،فهم يرغبون هنا بزيادة أرصدتهم النقدية ،فيقللون من طلبهم على السلع ااستهاƄية 

 .وااستثمارية وبالتالي ينخفض ااستيعاب 
 الدخل  أثر إعادة توزيع:ثانيا

إن ارتفاع مستوى اأسعار المرتبط بتخفيض قيمة العملة يؤدي أيضا إلى خفض ااستيعاب من دخل Ƅلي معين 
عن طريق إعادة توزيعه من مجموعات ذات ميل حدي أعلى لإنفاق إلى مجموعات ذات ميل حدي أدنى 

الضرائب إلى الحƄومة ،وهنا ومن دافعي .لإنفاق أي من الذين يحصلون على اأجور إلى أصحاب اأعمال 
ينخفض ااستهاك انخفاض جوهريا ،بينما ا يمƄن تأƄيد ذلك بالنسبة لاستثمار ،حيث اأفراد الذين يƄون 

 .ميلهم لاستهاك  يتسم باانخفاض قد يƄون لاستثمار مرتفع 
 أثر الخداع النقدي :ثالثا

يمƄن للخداع النقدي أن يسهم في اأثر اايجابي لتخفيض قيمة العملة ،إذا توجه اهتمام الحائزين للنقود إلى 
التغيرات في اأسعار أƄثر من التغيرات في الدخول ااسمية و يظهر اأثر اإيجابي على الميزان التجاري أنه 

 . يعمل على تخفيض ااستيعاب 
  2رƉ على مستوى اأسعارالتخفيض وأث: الثالثالفرع 

 : يالمحلية من خال ما يل ها تعتبر مصدرا ارتفاع اأسعارإن سياسة تخفيض قيمة العملة بحد ذات
 انت نسبة مƄ انت عملية إحال مستلزمات اإنتاج  همة من اإنتاج مستورد من الخارجإذاƄ ذا ما ،وا 

 .العملية اإنتاجية ،فإن اأسعار سترتفع  المحلية محل اأجنبية ،ستستغرق وقتا طويا وفي غير صالح
  ن التخفيض في قيمة العملة المحلية سوف يجعل أسعار ااستيرادات  أعلى من السابق ، إما إذا أبما

مثا مواد غذائية ، أدوية ) Ƅانت هذƋ السلع المستوردة تمثل سلعا ضرورية للمواطن المحلي 
،ويترتب عليه أعباء ضيق حلقة جديدة ارتفاع اأسعاريفإن  ويصعب ااستغناء عنها،( الخ....وقود

جديدة على المواطن أن ارتفاع أسعار المستوردات وانخفاض أسعار الصادرات نتيجة تخفيض قيمة 
العملة،سيؤدي إلى ارتفاع الطلب على المنتجات الوطنية وهذا اارتفاع في الطلب على منتجات الوطنية 

 : سيƄون على جانبين وهما

  .أن الطلب المحلي سيحاول البحث عن موارد محلية بديلة عن ااستيرادات التي ارتفعت أسعارها :ب اأولالجان
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 . ع أيضا بعد أصبحت أرخص من السابقأن الطلب على المنتجات الوطنية سيرتف:الثاني الجانب
 التخفيض وأثرƉ على حرƂة رؤوس اأموال :الرابعالفرع 

،ويتم هذا اإجراء لى تحريك رؤوس أموالهم بين الدولوالمهمة التي تدفع اأفراد إمن ضمن اأسباب الرئيسية 
عندما يتوقع اأفراد بأن الدولة سوف تقوم بالتخفيض ،فإنهم في هذƋ الحالة سيقومون بتحريك أموالهم نحو الخارج 

 .لتجنب الخسارة المحتملة من جراء هذا التخفيض،أو للبحث عن اأرباح 
 التخفيض وأثرƉ على عبء القروض الخارجية : سالخام الفرع

 : مبين هودائنا أو مدينا وƄما  لعملته يختلف أثر التخفيض في حالة Ƅون البلد المخفض
في حالة Ƅون البلد المخفض لعملته دائنا ،فإذا استلم هذا البلد الدائن قروضه بالعملة اأجنبية ،فأنه :أوا

الوطنية بعد تحويل العملة الوطنية ،أما إذا استلم هذا البلد قروضه والفوائد سوف يستلم Ƅمية أƄبر من عملته 
 .عليها بعملة الوطنية،فإنه سيستلم نفس المقدار الذي اقرضه وا يتأثر في هذƋ الحالة 

عند ما يƄون البلد المخفض لعملته مدينا ،ودفع ديونه والفوائد عليها بعملة البلد الدائن ، فإن عبء :ثانيا
ديون المترتبة عليه في هذƋ الحالة سوف تزداد ،ذلك أنه سوف يدفع Ƅمية أƄبر من عملته الوطنية التي تم ال

  .تخفيضها ويستفيد البلد المدين من تخفيض عملته الوطنية في هذƋ الحالة بنفس مقدار التخفيض
سلطات العامة بشƄل وبإيجاز إن التخفيض في سعر الصرف أو التخفيض قيمة العملة،هو عمل تقوم به ال

وهو  رئيسيةمعتمد إنقاص قيمة العملة المحلية مقابل العملة اأجنبية وهذا التخفيض يƄون له أسباب منها 
يجاد العاقة الواقعية للعملة الوطنية مع  تحسين وضع ميزان المدفوعات وأسباب ثانوية Ƅاارتباط بƄتلة نقدية وا 

 .1العمات اأجنبية 
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 : ل ـــة الفصــــخاص 
يفترض من الناحية النظرية أن يترتب على تخفيض قيمة العملة المحلية رفع درجة تنافسية الدولة، ومن ثم زيادة 
صادراتها نتيجة انخفاض أسعار هذƋ الصادرات بالنسبة لأجانب، Ƅما يترتب على تخفيض قيمة العملة ارتفاع 

الدولة، وهو ما يؤدي إلى تحويل الطلب على السلع المنتجة محليا بدا من أسعار الواردات بالنسبة للمقيمين في 
تلك المستوردة، أو يشجع الصناعات البديلة للواردات، وهو ما يساعد على تخفيض العجز في الميزان التجاري 

  .فيه أو تحقيق فائض

للمقيمين فيها، في الوقت الذي يؤدي تخفيض قيمة العملة إلى جعل الواردات من الخارج أƄثر تƄلفة بالنسبة  
غير أنه ليس شرطا أن يترتب .(صادراتها إلى الخارج أرخص نسبيا بالنسبة للمقيمين في الخارج )تصبح فيه

على تخفيض قيمة عملة الدولة حدوث تحسن في ميزانها التجاري، حيث يؤثر تخفيض قيمة العملة إيجابا على 
درجة استجابة )أهمها ارتفاع مرونات الطلب السعرية للصادرات الميزان التجاري فقط في ظل توافر شروط 

درجة استجابة الطلب على )والمرونة السعرية للواردات ( الطلب على الصادرات في الخارج نتيجة تغير أسعارها
حيث  ليرنر/ وهناك ما يعرف في ااقتصاد الدولي بشرط مارشال ،(في الداخل نتيجة لتغير أسعارهاالواردات 

، فإن تخفيض  ينص على أنه إذا ما Ƅان مجموع مرونتي الطلب السعرية للصادرات والواردات أƄبر من الواحد
.قيمة العملة في هذƋ الحالة سيؤدي إلى تحسين وضع الميزان التجاري،ومعالجة العجز فيه  

ي للدولة مع تخفيض ليرنر يعد شرطا ضروريا لتحسن وضع الميزان التجار / على الرغم من أن شرط مارشال
إذ ابد أن . قيمة عملتها، إا أنه ليس شرطا Ƅافيا لتحسن وضع الميزان التجاري عند تخفيض قيمة العملة

يصاحب ذلك توافر شروط محددة حول قدرة العرض المحلي من السلع على ااستجابة للتزايد في الطلب على 
 .الصادرات 
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 :تمهيـــــــــــــــــد 
بعد أن تخلت الجزائر عن النظام ااشتراƄي وتوجهت نحو اقتصاد السوق اسـتوجب عليهـا القيـام بعـدة إصـاحات  

 .في شتى المجاات خاصة في التجارة الخارجية ونظام المصرفي ونظام سياسة سعر صرف 
انهيـار نظـام  في إطار نظام ثبـات أسـعار الصـرف Ƅـان الـدينار يتحـدد علـى أسـاس وزن معـين مـن الـذهب، وبعـد 

 .عملة 34ة على أساس سلة تتƄون من مثبت 3214بريتون وودز أصبحت قيمته ابتدءا من يناير 
أدى إلــى اخـتال التــوازن ااقتصـادي فــي الجزائــر  3221اانخفـاض المفــاجس أسـعار البتــرول العالميـة فــي سـنة  

الميزانيــة العامــة فــي حالــة عجــز وƄــذلك  ففــي تلــك الفتــرة زادت المديونيــة الخارجيــة وارتفعــت خدمــة الــدين وƄانــت
الميزان التجاري ، وفي ظل هذƋ الظرف الصعبة توجهـت الجزائـر إلـى صـندوق النقـد الـدولي وعقـدت مجموعـة مـن 

اإصاحات التي قامت بها الجزائر مست نظـام الصـرف حيـث فـي و ات في إطار سياسة التعديل الهيƄلي، يااتفاق
، Ƅمــا تــم ربالنســبة للــدوا % 13النقــد والقــرض قــرار بتخفــيض الــدينار بنســبة اتخــذ مجلــس  3223نهايــة ســبتمبر 

 .3224تخفيض الدينار للمرة الثانية في سنة 
الــدينار الجزائــري علــى الميــزان الفصــل فــي تتبــع آثــار تخفــيض قيمــة عملــة  ومــن خــال هــذا ســوف نقــوم فــي هــذا

  ثاثة مباحث قمنا بتقسيم الفصل إلى التجاري وقد 
 .تطور أنظمة سعر صرف الدينار الجزائري وسياساتها  :المبحث اأول
 .(اأسباب والمراحل) سياسة تخفيض الدينار :المبحث الثاني
 .ار الجزائري على الميزان التجاريالنمذجة القياسية أثر تخفيض الدين :المبحث الثالث
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  هالجزائري وسياستصرف الدينار سعر تطور أنظمة : المبحث اأول
Ƅان هدف الجزائر من ااتفاق مع صندوق النقد الدولي على اإصاح ااقتصادي هو تحقيق توازن خارجي  

 ، لرفع معدات النمو  ةـــستخدام الموارد والطاقات المتاحوذلك بإزالة التشوهات في اأسعار وتحسين الƄفاءة وا

لƄن هذا الهدف لم .رتعادة الجدارة اائتمانية للجزائمع اسر ستمرالمدفوعات إلى وضع قابل لاوالوصول بميزان ا
الجزائري قلب هذا  ير نظام الصرف لدينارمثل نهج تغي، من خال إتباع جملة من اإجراءاتيتحقق إا 
اإنتاج اأجنبي  اإنفاق منوذلك من أجل جذب الموارد إلى قطاع التصدير وبدائل الواردات لتحويل ، ااصاح

لجزائري ليتبع نسبة من ا روة اأولى في تصحيح قيمة الديناوقد شƄل اانزاق التدريجي الخط.اإنتاج المحليإلى 
،مع تحقيق قابلية  ،وصوا للتعويم المدار إعطاء مرونة أƄبر تسمح بالتصدي لأزمات الخارجيةالتخفيضات

 .الجزائري واانفتاح على الخارجد وتدعيم تحرير ااقتصا تحويل الدينار
  (1101- 0986) خال فترة الممتدة ما بين تسعير الدينار الجزائري أنظمةتطور : المطلب اأول 

ل من مراحل التنمية عرف ااقتصاد الجزائري تطبيق عدة نظم لسعر الصرف ارتبطت ارتباطا وثيقا بƄل مراح
 .الصرف المرنلثابت وصوا إلى سعر الصرف ا بداية من سعر

وتميزت فترات هذا التحديد بالطابع اإداري فيما يخص استخدام الوسائل المالية والنقدية في إطار أهداف التنمية 
واقعية بالنسبة للنظرية ااقتصادية من  غير يلية تحديد سعر الصرف في أطرفƄان من نتيجة هذƋ النظرية التحل

ر الفائدة الداخلية والخارجية وحالة ميزان التجاري،وميزان المدفوعات قبيل العاقات الدالية بين متغيرات أسعا
 .الخ ....... وتعادل القدرة الشرائية بين الداخل والخارج 

  ( ف الثابث المرتبط بسلة من العماتنظام الصر )  التسيير الحرƂي للتسعير:  اأولالفرع 
إلى حد بشدة  على ااقتصاد الجزائري  ت، أثر 3221لمية التي ظهرت بوادرها سنة إن اأزمة ااقتصادية العا

المتواصل أسعار التدهور الرهيب و  ،والمتمثلة فيإلى تزاوج أزمتين ذات منشأ خارجيبب يعود لس،وااانسداد
Ƅي في أسواق مرياأ رباإضافة إلى تذبذب قيمة الدواتعتبر مصدر العمات الصعبة وهذا التي و المحروقات،

 . اأمريƄي الواردات بدالة الدوارعلما أن تقويم الصادرات و ،الصرف العالمية
ـــة تمـــس Ƅافـــة مجـــاات  ـــة إلـــى التفƄيـــر فـــي إدخـــال إصـــاحات هيƄليـــة عميق أدى هـــذا الوضـــع بالســـلطات الجزائري

الماليـة التوازنـات النقديـة و تصـاص اخـتال ،ومع الترƄيـز علـى امبما فيهـا المجـال النقـدي والمـالي ااقتصاد الوطني
 .1(القضاء على اإختاات)من أجل بلوغ هذا الهدف .الƄلية ،إن على المستوى الداخلي أو الخارجي

ة بـــين المتـــاح مـــن بهـــدف الموافقــ إلــى تعـــديل ســـعر صــرف الـــدينار 3221 لجــأت الســـلطة النقديـــة بدايــة مـــن ســـنة
 ففي هدƋ المرحلة أخذت الجزائر على عاتقها اأجنبية ،حجم الطلب على السلع والخدمات و العمات الصعبة 
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 : 1بعض اإصاحات منها ما يلي
 مةƄتباع سياسة نقدية مح  .إلغاء إعانات ااستهاك وا 
 الحد من تمويل المؤسسات العمومية من الخزينة العامة وحثها على رفع رأسمالها من الموارد لدى البنك. 
 تقليص النفقات العامة. 
  3221 النقد والقرضقانون. 
 إعادة النظر في تسيير القطاع الفاحي. 
  ل أفضـــــلƄـــــك بإنشـــــاء مجموعـــــة مـــــن المؤسســـــات الجديـــــدة لتســـــتجيب بشـــــ إصـــــاح القطـــــاع البنƄـــــي وذل

 .لاحتياطات الخاصة لبعض القطاعات
 البدأ في تحرر معظم اأسعار. 
  دخـــال لـــك هـــو ترقيـــة القطـــاع الخـــاص مـــن جهـــةوالهـــدف مـــن ذ :3221قـــانون اســـتغالية المؤسســـات ، وا 

ون الماليـة خال  قـانوذلك من  اإصاحات على المؤسسات العمومية ، إذ أن تشجيع ااستثمار الخاص
بالســماح بالمشــارƄة اأجنبيــة فــي البنــوك التجاريــة مــع التــرخيص ببيــع المؤسســات  3224التƄميلــي لســنة 

خــواص ومســاهمة الخــواص فــي رأس مــال المؤسســات العموميــة العموميــة والتنــازل عنهــا لصــالح مســيرين 
 .ثم وسعت هدƋ المساهمة وأصبحت غير محدودة من خال قانون الخوصصة %42وهذا في حدود

 حيــث يعتبــر ســعر الصــرف مــن أهــم المعــايير اأساســية إصــاح التجــارة الخارجيــة :تســوية ســعر الصــرف
لغـاء حيث رƄزت الجزائر اهتمامهـا علـى حريـة دخـول العم لـة الصـعبة لتمويـل صـفقات التجـارة الخارجيـة وا 

ســـتيراد فـــي إاحتƄـــار الدولـــة لعمليـــة اســـتيراد المـــواد اإســـتراتيجية إلـــى جانـــب تشـــجيع القـــروض مـــن أجـــل ا
متناول المتعاملين ااقتصاديين الخواص ومن أهم اإجـراءات المتخـذة فـي سـبيل تطويـل التجـارة الخارجيـة 

 : 2ما يلي
 ال منــــع إجـــراءات الخاصــــة بتحريــــر التجـــارة اƄــــل أشــــƄ والمــــدفوعات الخارجيــــة ومنهــــا إلغـــاء

لغــــاء قائمــــة المــــواد  التصـــدير للمــــواد باســــتثناء تلــــك المــــواد التــــي لهـــا قيمــــة تاريخيــــة وأثريــــة وا 
  . 3224الممنوعة من ااستيراد التي حددتها في سنة 

 اتب نشاءجراءات الخاصة بنظام الصرف وذلك بإإاƄلصرف ووضع سياسة من شئنها ل م
تمت عملية تعديل سعر الجزائري، حيث  سة الخارجية وتخفيض قيمة الدينارضمان المناف
 : المرحلية التاليةوذلك بإتباع اإجراءات  صرف الدينار

 ، تم العمل بهومراقبتههو إجراء يستهدف خفض قيمة الدينار الجزائري بطريقة تدريجية :3اانزاق التدريجي .3
 : ب اللجوء إلى عملية اانزاق إلىويعود سب،3223إلى غاية بداية  3221طيلة الفترة الممتدة من نهاية 
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  ضعف احتياطات الصرف المتاحة. 
  زيادة ثقل خدمة الدين. 

 :التاليويمƄن تتبع عملية اانزاق من خال هذا الجدول 
 (0990-0987)تطور سعر صرف الدينار الجزائري للفترة :(1)رقمالجدول 

 
 تاريخ عملية اانزاق

 
سعر صرف 
الدينار مقابل 
 واحد دوار

 
 قــــــــــالتعلي

-  4.214 0986نهاية 
 بداية عملية اانزاق التدريجي 4.211 0987نهايه 
-  2.111 0989نهاية 
 تسريع عملية اانزاق تماشيا مع وتيرة تطبيق اإصاحات 31.3323 0991نهاية 

 تسريع عملية اانزاق تماشيا مع وتيرة تطبيق اإصاحات 32.2222 0990 نهاية
مƄانية تحرير التجارة  31.2242 0990نهايه  استمرار اانزاق السريع بهدف استقرارƋ وا 

 الخارجية
 استقرارƋ عند هذا المستوى لمدة ستة أشهر 31.1121 0990نهاية 
بموجب اتفاق مع صندوق النقد الدولي  %11تخفيض بمقدار  11.2 0990نهاية 

 .3224واستمرار الوضع إلى غاية 
 .139ص  ،مرجع سابق ،برعاية صندوق النقد الدولي-قدي ، البعد الدولي للنظام الن آخرونو ،عبد المجيد قدي:مصدرال

وهي  3221من خال الجدول أعاƋ أن عملية اانزاق التدريجي عرفت تسارعا معتبرا بداية من شهر نوفمبر 
،والهدف من وراء ذلك هو بلوغ مستوى مقبول يمƄن ا إصاحات اقتصادية مƄثفة وسريعةالتي طبعتهالمرحلة 

 .1 استقرارƋالدينار من 
،قامت السلطات النقدية ممثلة في مجلس النقد والقرض بتخفيض قيمة الدينار بنسبة 3223في نهاية سبتمبر

صندوق النقد الدولي في جوان المبرم مع (ستاندباي)الثاني  فاقت،مقابل الدوار اأمريƄي وذلك بموجب اإ% 11
 : ن عملية التخفيض هو تحقيق ما يليالهدف م، و 3223

  سعر الصرف الموازي صرف الرسمي منتقريب سعر المحاولة. 
  ثر تنافسية في السوق العالميةالجزائرية  الصادراتجعلƄأ. 

                                                             
 .112نفس المرجع السابق ، ص  1
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 للتحويلقابا  العمل على جعل الدينار. 
  رفع الدعم عن المنتجات المحلية وترك أسعارها تتحدد حسب قوى العرض والطلب. 
  اائتماني ااستعدادالحصول على مساعدات مالية من جراء تطبيق الشروط الواردة في اتفاقية. 

أدى اانزاق والتخفيض ااسمي إلى إنخفاض قيمة الدينار بشƄل قوى وأن هذا التخفيض Ƅان عبئا ثقيا على 
الشرƄات وأيضا لمستهلƄين قررت السلطات إعطائه فترة راحة بالرجوع مرة اخرى إلى التسيير اإداري للعمات 

دوار تقريبا /دينار  11ب  3221ي قيمته المحددة في نهاية الرسمية وذلك بتثبيت سعر الصرف ااسمي ف
 .32211 السوق الموازي للعمات سنة في ومعادلته

 (0993 -0991)تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدوار اأمريƂي : (3)دول رقمجال
 3221 3221 3223 3221 السنوات

 11.4 13.2 32.2 2 الدوار/الدينار
Source: Rapport Banque d'Algérie 

ياسة تخفيض يشير الجدول إلى تطور سعر صرف الدينار مقابل الدوار اأمريƄي حيث ياحظ أن بتطبيق س
ضع إلى هذا الو  فياستمر الدينار من قيمته و % 11تضاعف سعر صرف مرتين أي أنه فقد  3223رالدينا

أقرƋ % 41.31والذي تمخض عنه تخفيض يقدر ب  3224 مع صندوق بتاريخ أفريلغاية ااتفاق الذي إبرام 
  2ردينا11أمريƄي واحد ر بلة لدوا،وبذلك يصل عدد الوحدات المقا31/14/3224النقد والقرض بتاريخ  مجلس

تعتبر مرحلة جلسات التثبيت بمثابة مرحلة انتقالية للوصول في النهاية إلى وضع سوق  :3نظام جلسات التثبيت .1
عارها الصرف مابين البنوك ذلك أن العمات غير قابلة للتحويل ا يمƄن أن تƄون موضوع سوق حقيقية وأس

ب التعليمة تهدف إلى تحديد سعر الصرف التوازني عن طريق المناقصة بموجو .يتتحدد من طرف البنك المرƄز 
ولو جزئيا يتطلب نظام  هذا اأساس فإن تحويل الدينار ،على3224سبتمير  12الصادرة في  24-13رقم 

 الذي يسمح باإرتفاع التدريجي لحجم المبادات الخارجية رالسعر وفق قوى العرض والطلب اأميتحدد بموجبه 
جلسات أسبوعية للتثبيت هدفها تحديد سعر  إلى تنظيم 13/31/3224البنك المرƄزي بتاريخ  وعليه فقد بادر

 صرف الدينار في اطار مرحلة انتقالية بغية الوصول إلى وضع سوق بينية على أن يسمح هذا النظام

 :4بما يلي 
  سعر صرف الدينار بالمناقصةتحديد. 
 الرسميتعزيز قابلية تح Ƌويل الدينار في إطار سعر. 

                                                             
 .11، ص 1133، 2،مجلة الباحث ، عدد  التعويم المدار للدينار الجزائري بين التصريحات والواقعأيت يحي سمير، 1
 .141،مرجع سابق ،ص  -برعاية صندوق النقد الدولي-البعد الدولي للنظام النقدي ، عبد المجيد قدي ،نعمان سعيدي  2
،مذƄرة الماجستير في العلوم  دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصير اختبار فرضية التعديل الزائد في دول المغرب العربييمينة درقال ، 3

 .312، ص  1133-1131دفعة  ااقتصادية  تخصص مالية دولية ، Ƅلية العلوم ااقتصادية والتسيير والعلوم التجارية ،جامعة أبي بƄر بلقايد، تلمسان ،
 .342مرجع سابق ،ص  بن زاوي عبد الرزاق ، 4
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 السوق الموازية خفض قيمة الدينار على مستوى. 
 م في الوضع النقدينجاح برنامج ااƄستقرار والتح. 
 انخفاض معدات التضخم. 
 حسن مستوى ااحتياطات من العملة الصعبة . 

فƄانت عبارة عن جلسات تضم ممثلي البنوك التجارية المقيمة تحت  ،"التثبيت "بخصوص طريقة عمل نظام  أما
أين يقوم البنك ثم أصبحت يومية في مرحلة احقة،إشراف البنك الجزائر التي Ƅانت أسبوعية في البداية ،

الجزائري عند فتح الجلسة بعرض المبلغ المتاح من العمات الصعبة معبرا عنه بدالة العملة المحورية وهي 
وار اأمريƄي ،على أساس سعر صرف أدنى ،حينما تقوم البنوك بعملية عرض للمبلغ المراد الحصول عليه الد

وبالسعر الذي يناسبها ،ويتم تعديل سعر صرف الدينار تدريجيا من خال عرض العمات الصعبة من طرف 
الدينار عند أقل سعر  إلى أن يتحدد سعر صرفعليها من طرف البنوك التجارية ، البنك الجزائري والطلب

 .1معروض من طرف البنوك المشارƄة
ول فعلي وتغير تدريجي وفقا عرف الدينار الجزائري خال هذƋ الفترة مرحلة تح :2سوق الصرف البينية .1

صدار قرار التخلي ع، و 3224بداية من أواخر سنة  بوالطلالعرض  قواعد  ن نظام الربط الذي تبنته لجزائرا 
 .3214منذ سنة 

قرار ،التي تزامنت مع التحرير الفعلي للدينار الجزائرياعتبرت الجزائر هذƋ المرحلة بمثابة إعان عن بداية 
اأسبوعية  ااجتماعات،ليعوض بنظام نظام الربط إلى عملة من العمات على 3224التخلي في أواخر سبتمبر 

،ثم يقوم العمات الصعبة من بنك الجزائرن التي تم من خالها عرض المبلغ المتاح م، 3/31/3224بداية من 
،وقصد تعزيز موارد البنك لمواجهة متطلبات هذا بطلب المبلغ المراد الحصول عليه المتدخلون في سوق الصرف

، Ƅما 3224نك الجزائر بداية من أƄتوبرالنظام أصبحت مداخيل الصادرات النفطية من سونطراك تتحول إلى ب
،وأصبحت اء القيود على الخدمات عبر مراحلالسلع والغيات الصرف في تجارة أزيلت جميع الضوابط على عمل

 .للمستوردين بناء على طلبات موثقةالبنوك تمتلك حرية تقديم النقد اأجنبي 
تدعو فيها عن بداية تبني نظام آخر للصرف  22/12ائحة رقم  Ƅ11/31/3222ما أصدر بنك الجزائر في 
اطار ما يسمى سوق الصرف ما بين البنوك القائمة على بيع وشراء العمات وهو نظام التعويم المدار في 

اأجنبية القابلة للتحويل مقابل الدينار بشƄل حر يوميا بين جميع البنوك التجارية باإضافة إلى بنك الجزائر 
 .1/1/3221والمؤسسات المالية الذي أنطلق نشاطه رسميا في 

 

 

                                                             
 .141، مرجع سابق ، ص  -برعاية صندوق النقد الدولي-الدولي للنظام النقدي  البعد ،نعمان سعيدي  ،عبد المجيد قدي   1
أبعاد جيل الثاني من اإصاحات ااقتصادية : ،الملتقى الدولي اأول حول البعد ااقتصادي لتحرير سعر الصرف الدينار الجزائري بربري محمد أمين ، 2

 . 1،ص  4/2/31/1111في الدول النامية ،Ƅلية حقوق والعلوم التجارية ،جامعة بومرداس ،الجزائر ،
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  :1وهماسوقين  وتنقسم هذƋ السوق إلى 
  الصفقة عقد تاريخ من عمل إبتداء يومي خال والشراء البيع عمليات هفي تتم حيث:سوق الصرف الفوري .أ 

  .بنƄية تحويات شƄل على أو صرف يدوية بأدوات إما يةالفور  العاجلة المبادات هذƋ وتتم
 أن على العقد إجراء وقت محدد الصعبة بسعر العمات وشراء بيع عمليات فيه تتم: سوق الصرف اآجل .ب 

 .ااستحقاق تاريخ يسمىو  سنة غاية إلى أيامثاثة  من يƄون مستقبلي أجل في التسليم يتم
 (1111 -0994)مريƂي من تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدوار اأ :(4)رقم الجدول 

 1111 0999 0998 0997 0996 0995 0994 السنوات
 12.12 11.2141 22.1121 21.1111 24.1421 41.111 11.1221 الدوار/الدينار

Source:Rapport Banque d'Algérie 

 (1111-1992)تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدوار اأمريƂي من : (01)الشƂل رقم 

 
 EXCELوبإستعمال برنامج  في الجدول المبين أعاƉالجزائر على احصائيات بنك  بناءامن اعداد الطالبة  :المصدر       

عشرين أن معدات سعر صرف سنوات اأخيرة لنهاية القرن ال أنه في أعاƋ ناحظ الشƄلو  من خال الجدول
دوار يساوي  3أصبح  3224دينار جزائري في سنة  11دوار يساوي  3انخفضت بصورة Ƅبيرة فمن الدينار
فترة التسعينات  سلسلة التخفيضات التي تم إجراءها خالهذا راجع إلي و  1111دينار جزائري في سنة  12.11

 .من القرن الماضي
 التطور الحديث لتسعير الدينار : الثانيالفرع 

مƄن من تراƄم احتياطات الصرف في حدود  1113و 3222سنتي إن تطور حالة ميزان المدفوعات بين 
هذا التحسن على مستوى الوضعية الخارجية  مليار دوار، 33.2مليار دوار بعد أن Ƅان يقدر ب  31.21

لاقتصاد الجزائري ساهم في تدعيم تطبيق سياسة صرف تتمحور على استقرار سعر الصرف الفعلي الحقيقي 

                                                             
 .341بن زاوي عبد الرزاق ،مرجع سابق ، ص  1
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المتواضعة مقارنة الذي ثباتا نسبيا جراء ارتفاع عرض العمات على مستوى الصرف البيني وƄذا نسب التضخم 
 . 1م الشرƄاء التجاريين للجزائربتلك المعدات السائدة لدى أه

 :والشƄل Ƅما يلي الجدولمن خال واأورو  رويمƄن ايضاح تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدوا
 (1101- 1110)تطور سعر الدينار مقابل الدوار واأورو :(5)رقم الجدول 

 1131 1133 1131 1112 1112 1111 1111 1112 1114 1111 1111 1113 السنوات
 75.55 11.22 14.41 11.41 14.21 12.11 11.14 11.11 11.11 11.11 12.12 11.11 الدوار/الدينار

الدينار 
 اأورو/

12.11 12.12 21.41 22.14 23.11 23.14 24.22 24.21 313.1
2 

22.32 311.1
1 

102.1

6 
 أسعار البترول

  
11.3 14.1 12.1 11.1 21.1 13.1 12.3 22.21 13.1 11.4 311.2 333 

p20. ,N°09 Décembre 2009 ;Bulletin statistique trimestriel , Banque d’Algérie e :Sourc 

             , p20N°12 Décembre 2010 ;Bulletin statistique trimestriel , Banque d’Algérie      

p20.     ,N°16 Décembre 2011 ;Bulletin statistique trimestriel ,Banque d’Algérie  

   Banque d’Algérie ,Bulletin statistique trimestriel ; N° 20.Mars 2012 p 20                    

Banque d’Algérie ;Bulletin statistique trimestriel ;N° 21.Mars2013;p20.                           

 .1133، 13، العدد ااقتصادي العربي الموحد التقرير صندوق النقد العربي،     

 (1101- 1110)تطور سعر الدينار مقابل الدوار واأورو : (00)الشƂل رقم 

 
 EXCELبرنامج باستخدام المبين ( 5)رقم  الجدول معطاياتعلى  بناءاعداد الطالبة إمن :مصدر

 11.11و 11.11و 12.12على التوالي  1114سنة و  1111و1111تراوح سعر الدينار مقابل الدوار خال
وفق  رال تسعيرة ااورو بدالة الدينا،وناحظ ذلك من خملحوظاورو فلقد عرفت تحسينا أما بالنسبة لعملة اأ

                                                             
 .144، مرجع سابق ، ص -اية صندوق النقد الدوليبرع-البعد الدولي للنظام النقدي  عبد المجيد قدي وآخرون ، 1

 تطور سعر صرف الدينار مقابل الدوار واأورو 
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المحƄم  Ƅانت محدودة بفضل التسييرالدينار مقابل العملة اأوروبية ر تأثيرات تدهو الفترات المبينة أعاƋ إا أن 
ببلوغه  1114متواصلة أسعار النفط خال سنة سمحت التطورات اايجابية و الحيث احتياطات الصرف 

بتعزيز وضعية ميزان برميل /دوار Ƅ12.11ان متوسط السعر في السنة السابقة دوار للبرميل بعد ما 11
عن % 11.2مليار دوار في آخر العام أي بزيادة تقدر  41.3المدفوعات ومنه احتياطات الصرف التي بلغت 

،وهي بذلك تشƄل ضمانا لتسيير سعر صرف الدينار الذي يتماشى مع الهدف 1111تلك التي تحققت في سنة 
 .المتمثل في تنافسية ااقتصاد الجزائري وتوازن المدفوعات الخارجية

ارتفعت أسعار المحروقات بما  ،1112ر المبادات الدولية في سنة تطو و العالمي  ااقتصادفي سياق اتساع 
 Ƌالمادة % 41مقدار Ƌان سعر الدينار السنة وعند نفس . مليار دوار 42.22لتصل إيرادات الجزائر من هذƄ

السبب يعود إلى ارتفاع و  1114رنة بسنة مقا تحسنا على قيمة الدينار الجزائريدينار،أي طرأ  23.14أورو /
 .% 31.22بنسبة  الصرف أسواقالدوار مقابل ااورو في 

ببلوغ رصيد فائض المدفوعات الجارية مستوى  1111إن تحسين الوضعية المالية الخارجية للجزائر في سنة 
الناتج الداخلي الخام في ظل تسديد معتبر للمديونية الخارجية المتوسطة والطويلة اأجل وارتفاع متوسط سعر 

أيضا تطور تسعيرة الدينار خال هذƋ الفترة Ƅانت مرهونة .% 11.2د من النفط الخام بمقدارالبرميل الواح
الشرƄاء  بنسب التضخم المحققة لدى أهمة و Ƅالعادة بأسعار صرف العمات الرئيسية في اأسواق الدولي

 . 11.1414بحيث بلغ متوسط سعر الدوار ، التجاريين للجزائر
المالية الدولية وبروز متجدد لمستويات معينة  رغم الظروف الخارجية المتسمة بااضطراب على مستوى اأسواق

فإن الوضعية المالية الخارجية الصافية الناجمة أساسا في ارتفاع أسعار  1111من التضخم خال سنة 
   .النموو  محروقات شƄلت ضمانا لاستقرارال
بالضبط بداية من شهر سبتمبر تفاقم اأزمة المالية الدولية التي بدأت تظهر مامحها في و  1112فت سنة عر 

فانعƄس ذلك الوضع سلبا على الدول ذات ااقتصاديات القاطرة ،فانخفض طلبها أوت من السنة السابقة لها 
اإيرادات يث حققت ح دوار 12ديسمبر، إذا بلغ سعر البرميل في اقة فاتجهت أسعارها إلى اانخفاضعلى الط

وبالتالي  1111مقارنة بإيرادات % 11المتأتية من صادرات المحروقات الجزائرية قفزة نوعية قدرت بحوالي 
مليار دوار، مƄن الجزائر من تƄوين تراƄم 11إجمالي على مستوى ميزان المدفوعات في حدود تحقيق فائض 

الشس الذي أتاح  1112من سنة  أخر شهر ر فيمليار دوا 341.311قياسي احتياطات صرف رسمية بلغت 
المحافظة على سعر صرف فعلي حقيقي للدينار في حدود السعر التوازني المستهدف بتحسن قدر  لبنك الجزائر

  1سنويا% 3.22ب 
دوار مقابل  13اتجاها تنازليا لمستوى أسعار النفط الخام ،إذا بلغ متوسط سعر البرميل  1112شهد عام 
تذبذب واضحا فانعƄس ذلك على الرصيد اإجمالي لميزان Ƅما عرفت أسعار صرف  1112دوار في  22.21

 .المدفوعات 
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أفضل السنوات من حيث عائدات الصادرات من النفط بالنظر إلى تحسن أسعار هذƋ المادة  1131تعتبر سنة 
برميل فانعƄست هذƋ الوضعية على عائدات /وارد333في اأسواق الدولية ببلوغه متوسط سنوي في حدود 

بالنسبة للدوار في  %1.3ارتفاعا ب 1133الدينار خال سنة عرفت قيمة .الجزائر من صادرات المحروقات
  .بالنسبة لأورو% 1انخفضت ب حين

مقارنة % 1.12سنوي قدر ب با جدا من مستوى توازنه بارتفاعقري 1133وبقي معدل صرف الدينار مع نهاية 
مقارنة % 1.14  والذي بلغ 1131ويعتبر هذا اارتفاع الثاني من نوعه بعد ذلك المسجل في .1131بسنة 
 التي قدمها محافظ بنك الجزائر  حسب اأرقام %3.1-سنة تراجع معدل الصرف الفعلي للدينار  1112ب

فقد تحسن متوسطه بمعدل  1131اأول لسنة  أما بالنسبة لسعر الصرف للدينار مقابل اليورو خال السداسي
في حين عرف متوسط سعر صرف الدينار مقابل الدوار اامريƄي  1133مقارنة بالفترة نفسها من 1.41%

نفس الفترة ال خ% 1.11ارتفاعا بنسبة  سعر الصرف الفعلي ااسمي للديناروعرف . %1.21تراجعا بنسبة 
دج أما سعر الدينار مقايل اأورو في  12.22ر، نار مقابل الدواحيث بلغ سعر صرف الدي 11311 من سنة 

عملة اأوروبية الشاهدت و قيمة الدينار بالنسبة للدوار انخفضت أن ناحظ  وقد 2دج 311.31نفس الفترة ب 
دينار في بديات جانفي وعلى الرغم من  111يرجع السبب وراء ذلك إصدار بنك الجزائر لورقة استقرار 
تساهم إلى حد بعيد في تخفيض قيمة العملة ت التي تƄتسبها هذƋ القطعة المالية الجديدة إا أنها قد ايجابيا

مشيرا إلى أنه في  منخفضةقيمة الدينار أƄثر مما هي  ستنخفضالوطنية ،وقد تƄون لها أضرار سلبية حيث 
 .3%31مة الدينار الجزائري بأزيد من انهارت قي 1131أشهر من سنة  2غضون 

 رقابة على الصرف في الجزائر  نطام :المطلب الثاني
 القرار وƄذا أصحاب النقدية، السلطات قبل من Ƅبير باهتمام الجزائر في الصرف على الرقابة نظام يحظى 

 في المهمة الفترات بعض وقوفا عند هذا، يومنا إلى ااستقال منذ بها مرت التي المراحل مختلف عبر وذلك

 1990 سنة والقرض النقد Ƅقانون تشريعية عدة قوانين بصدور تميزت التي اانفتاح Ƅمرحلة الجزائري، ااقتصاد

 .وغيرها  والقرض بالنقد المتعلق 2003 أوت 26 المؤرخ في Ƅ11-33اأمر  القوانين مختلف إلى

 

 

 

 

                                                             
http://xn--، مقال منشور على الرابط  1101الوضعية المالية الخارجية للجزائر تدعمت خال السداسي اأول من :بنك الجزائر 1

lgbbat1ad8j/index.php?option=com_content&task=view&id=1957&Itemid=267--mgbaa2be1idb4afr.xn  توبر 11بتاريخƄأ
       .1131-14-11وم بإطاع على الموقع ي 1131

2 Bank of Algeria Bulletin statistique trimestriel. jun 2012 .N18 . page 20.  
http://www.al-، مقال منشور على الرابط ضمن أرخص العمات في العالم وخبراء يحذرون الدينار في خطر  العملة الجزائريةجريدة الفجر،  3

fadjr.com/ar/economie/222755.html   1131-11-12، باإطاع على الموقع في يوم 1131-2-11بتاريخ.   

http://الوزيرالاول.الجزائر/index.php?option=com_content&task=view&id=1957&Itemid=267
http://الوزيرالاول.الجزائر/index.php?option=com_content&task=view&id=1957&Itemid=267
http://الوزيرالاول.الجزائر/index.php?option=com_content&task=view&id=1957&Itemid=267
http://www.al-fadjr.com/ar/economie/222755.html
http://www.al-fadjr.com/ar/economie/222755.html
http://www.al-fadjr.com/ar/economie/222755.html
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 مفهوم الرقابة على الصرف: اأول الفرع 

أجل تقليص الطلب المتزايد على العمات يقصد بالرقابة على الصرف وضع قيود التعامل بالنقد اأجنبي وهذا 
 .1بحيث ا يزيد عما تسمح به العناصر الدائنة في ميزان المدفوعات 

  اإدارية من اإجراءات مجموعة عن عبارة أنها على الصرف على الرقابة تعرف النظري الصعيد على

 المعامات إخضاع خال من بالعملة الصعبة المالية اأصول خروج و دخول مراقبة إلى تهدف التي التنظيميةو 

  .مسبقة إدارية خطة إلى الخارج مع
 للمصالح طبقا المتوفرة والمرتفعة اأجنبية العمات من الموارد استخدام تأمين الواسع بالمفهوم وتعني Ƅذلك

 بين يسجل قد الذي الƄبير الفارق على تقليص العمل هي الصرف على الرقابة إجراءات فإن وعليه الوطنية،

 .بالدفع  تسمح التي والموارد اإستدان إلى الحاجة
 تمارس الوطنية،أنه تدهور العملة واجتناب الخارجية المدفوعات في التوازن تحقيق هو الرقابة هذƋ من فالمقصود

 من مداخيل بالتاليو  ،عويصة مشاƄل اقتصادية من يعاني البلد يƄون عندما الصرف على الرقابة هذƋ عادة

 تخصيص خاله من يحاول شاما تنظيما المعني يضع البلد هذا وأجل احتياجاته، تغطي ا الصعبة العملة
 لهروب تفاديا ااستقال منذ الجزائر به عملت ما وهذا اأولويات، الخارجية حسب المدفوعات من الموارد توزيعو 

 . 2الوطني ااقتصاد لتطوير المتوفرة القليلة الصعبة للعملة عقاني اأموال واستعمال رؤوس
 09913سياسة الرقابة على الصرف بعد سنة : الفرع الثاني  

 بتاريخ الصادر 21/31قانون  خال من النقدية،وذلك السياسة مسار في تحول نقطة 1990 سنة تعد

 أعقبه وما الصرف على الرقابة فيما يخص جذرية تعديات أحدث الذي والقرض بالنقد المتعلق 14/14/3221

بتاريخ  الصادر 14-21 النظام من ، الخارجية الصرف والتجارة تنظيم Ƅيفية تتضمن قانونيه نصوص من
 اختصاص إلى الصرف على الرقابة مهمة القانون هذا خول حيث الصرفبمراقبة  المتعلق 11/11/3221

 :القانون هذا عليه نص ما بين المرƄزي ومن البنك
 العملة بااستفادة من الجزائر في للمقيمين النظام هذا سمح فقد :الصعبة العمات من الموارد تسيير 

 والمؤسسات طريق البنوك عن وذلك ، الخارج مع المبرمة االتزامات إطار في رالدينا مقابل الصعبة

 والمواد المحروقات، من تصدير المتأتية الصعبة العملة من الموارد جميع تسيير ويعتبر ، المالية

 بنك صاحيات من المدفوعات لتمويل ميزان الموجهة والقروض الخارجية، والقروض المنجمية،

 من صادراتهم مداخيل حصة من المصدرون اأخير ويستفيد هذا لصالح عنها التنازل ويتم الجزائر،

                                                             
أطروحة دƄتوارƋ في العلوم  (مصر –الجزائر ) دراسة حالة  –، المنظمة العالمية للتجارة وانعƂاساتها على قطاع التجارة الخارجية آيات اه مولحسان 1

 .311، ص  1133-1131ااقتصادية ،تخصص اقصاد التنمية ، جامعة حاج لخضر باتنة ، الجزائر ،دفعة 
 . 21سليمان شيباني ،مرجع سابق،ص 2
 . 322/321عبد الرزاق بن زاوي ، مرجع سابق ، ص ص 3
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 في % 50 : التالية النسب وفق التصدير نشاط الحصة باختاف هذƋ وتختلف الصعبة، العملة

 النقل مجال و % 10.السياحة مجال فيو % 20 المحاصيل الزراعية البحري، الصيد مجال

  على صادراته انصبت إذا اإيرادات من حصته بƄل يحتفظ أن للمصدر ويمƄن .والتأمينات والبنوك   

  .مثا Ƅالصناعة نشاطات أخرى   
 البنوك والمؤسسات فيه تنشط الذي القانوني المجال النظام هذا يضع :المعتمدين الوسطاء تدخل 

 التي العمليات معالجةيخص  فيما والتزاماتها مهامها وحددتمالي، Ƅوسيط اعتمادها تم إذ ، المالية

 .الصعبة  بالعملة تتم
 بالعملة الصعبة حسابات فتح المقيمين، وغير للمقيمين النظام هذا سمح: الصعبة العملة حسابات 

 وتستفيد ودائع أجل، أو الطلب تحت ودائع شƄل في اإيداع ويمƄن المعتمدة، البنوك لدى

 من اأشخاص المعنوية ودائع وتستفيد لها، المحدد اأجل حسب مƄافأة من الطبيعية اأشخاص

 .السادس الشهر من ابتداءا أخرى وعاوة الثالث، الشهر من ابتداء مƄافأة
 ضرورة السلع إلى واستيراد تصدير عقود جميع خضعت:والواردات الصادرات لتسديد المنظمة القواعد 

 من المالية بتحويل التدفقات تتƄفل التي المعتمدة، الوسيطة البنوك إحدى لدى المصرفي التوظيف

لى  المصرفي الجهاز يد فيالصرف  على الرقابة أدوات من أداة التوطين هذا ويعتبر ، الخارج وا 

  .الوطنية  الجمارك وƄذا
 : 1المرƂزي البنك قبل من المتخذة والتنظيمات اإجراءات بين ومن
 وƄذلك التصدير و بعمليات ااستيراد والمتعلقة :الصرف على الرقابة عملية في لتدخله الازمة اأدوات إعداد 

 العمليات وƄل اأجنبية العمات وحسابات الخارج الجزائرية في وااستثمارات الجزائر في اأجنبية ااستثمارات

 .اأخرى الجارية
 عن والخدمات المتعلقة بالسلع الخارجية التجارة عمليات بجميع للقيام ااقتصاديين للمتعاملين الحق إعطاء 

 .معتمد  وسيط بنك طريق
 من المقدمة الضمانات والƄفاات مختلفو  المالية القيمة حسب المالي المستوى على المالية المعامات تتم 

 ااقتصادي المتعامل بإمƄان أجل حالة التسديد ففي آجل أو انقد التسديد ويƄون ااقتصادية المؤسسة قبل

 فإن Ƅذلك الخارجية، المدفوعات لتغطية اأجنبية العمات طريق شراء عن الصرف مخاطر ضد التحوط

بƄل  تتم العمليات وجميع آجل أو الطلب تحت ودائع شƄل في إيداعها يمƄن العمات اأجنبية من اإيرادات
 .المعتمد  والبنك المتعاملين بين حرية

 .الجزائر  في اأجنبي بااستثمار المتعلقة التراخيص رفض أو موافقة 
 حجم مع الصرف بالتناسب حقوق من والخدمات للسلع المصدرة تلك عدا ما ااقتصادية المؤسسات تستفيد 

 .الخارج   في المهني الطابع ذات النفقات لتغطية وهذا نشاطها،
                                                             

 .321-321نفس المرجع السابق ،ص ص  1
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 : التالية التفاعات حسب يƄون أن يجب اأجنبية العمات من الموارد تخصيص
 عن واإيرادات الناتجة المحروقات إنتاج وترقية تنمية على للحفاظ المخصصة المنتجات استيرادات 

 .تصديرها
 اأساسية الحاجات لتلبية المنتجات استيراد. 

 الصناعي  للنشاط الازمة المدخات استيراد. 
 اإنتاج  أداة لصيانة الازمة والخدمات السلع استيراد. 
 المصدرة  اأنشطة لدعم الازمة المدخات استيراد. 
 عامة بصفة الجهاز المصرفي يد في الصرف على الرقابة أدوات من أداة والتنظيمات اإجراءات هذƄ Ƌل تعتبر

 مع يتماشى شƄل في النقدية تنظيم الشؤون في بالغة أهمية له Ƅان 31-21والقرض  النقد قانون أن Ƅما

 .المائمة  النقدية السياسة متطلبات
  له ااقتصاديةاأهداف و  البعد ااقتصادي لتحرير سعر الصرف الدينار الجزائري: الثالثالمطلب 

أƄدت المؤسسات الدولية على أهمية تحرير سعر الصرف Ƅسياسة مƄملة لبرنامج تحرير التجارة الخارجية وأداة 
لتشجيع ولترشيد الموارد ترشيدا أمثل بين مختلف القطاعات ااقتصادية ، والدينار الجزائري الذي تم ربطه في 

ذلك إلى نظام الربط بسلة من العمات سنة بديات ااستقال بنظام الصرف الثابت بعملة الفرنك توجه بعد 
تحرير التجارة الخارجية التي تزامنها نظام التعويم ومع إلى نظام التعويم المدار  3224ليتوجه في سنة  3214

اءات المستهدفة وراء جر المدار سوف نقوم في هذا المطلب  بإيضاح البعد ااقتصادي لتحرير سعر الصرف واإ
  .هذا التحرير
 البعد ااقتصادي لتحرير سعر الصرف الدينار الجزائري: ول الفرع اأ 

 والنظاماإجراءات من قبل السلطات النقدية اتجاƋ سعر الصرف الدينار الجزائري إن مختلف التعديات و 
ري الجزائ إطار الترƄيز على وضعية الدينار في 3221المصرفي ،والتي Ƅانت بداية انطاقها متزامنة مع اأزمة 

نفس  سترجاع القيمة الحقيقية للعملة الوطنية بشƄل تدريجي وفيإ، إلى اإصاحاتهذƋ مجمل Ƅانت تهدف في 
المؤسسات ااقتصادية الجزائرية بأن تتجاوب مع هذƋ التغيير بالشƄل التدريجي الوقت إعطاء فرصة للحƄومة و 
العلم أن الخطوة التحريرية التي مست  ،معة العديد من المؤشرات ااقتصاديةƄذلك ،طمعا في انتعاش وضعي

 :1رمي إلى عدة أبعاد اقتصادية منهانظام صرف الدينار انتهت بالتعويم المدار للدينار الجزائري ،والتي Ƅانت ت
  هو تقريب قيمة الدينار الجزائري من قيمته الحقيقية ،وتقليص الفارق الموجود بين السعر الرسمي والسعر

 .الموازي 

                                                             
، مجلة الباحث ، جامعة قاصدي مرباح ورقلة  دراسة حالة صرف الدينار الجزائري–مبررات ودوافع التوجه الحديث أنظمة الدولية بربري محمد أمين ،  1

 .21، ص  12/1133الجزائر عدد 
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  ثيف العمليات التي تمارسها نشاط وتوسع سوق الصرف الموازيمن الحدƄوهذا عن طريق تحسين وت،
،هذا ما يزيد من تشجيع اأعوان ااقتصاديين للتقرب أƄثر تƄلفةالبنوك الخاصة بالتحويل والصرف بأقل 

 .إلى هذا السوق التي أصبح فيما سعر الصرف الرسمي غير بعيد عن سعر الصرف الموازي 
  م انخفاضƄال أخرى من ااستثمار إلى الداخل بحƄيساهم في جلب ااستثمار اأجنبي المباشر وأش

 .مناخ ااستثمار مارية بالنسبة لأجنبي مع مراعاةتƄلفة إقامة المشاريع ااستث
  منه تحسين وضعية الميزان التجارييعمل على تخفيض الواردات وزيادة الصادرات و. 
 ل الجهاز اإنتاجي بسبب نمو الطلب الخارجي المتزايد ومنه تحسين وضعية يساهم في تنشيط وتفعي

 .(Ƅتقليص البطالة) ااقتصاديةالعديد من المتغيرات 
  شف عن الوضعية الحقيقية للقدرة التنافسية ومنطق القبول للمنتج المحلي بالنسبة لأجنبيƄمن شأنه أن ي 

 فاءة التي يستفيد منها المتدخلين في  يساهم في تنشيط وتفعيل السوق النقدي الجزائريƄمن خال تعزيز ال
 .ارة معرفة أسرار آليات السوقهذا السوق فيما يخص شؤون إد

  بير في تخفيضƄ الضغوط التضخمية وتقليص المضاربةله دور. 
  يساهم في تنشيط وتفعيل السوق المالي والنهوض به إلى مستوى اأسواق الدولية. 
  في التأثير على تسمح للدينار الجزائر Ƌل التغيرات التي تمس ااقتصاد الوطني ي بأن يلعب دورƄ. 
  ة مع اأطراف الخارجيةƄال ااندماج والشراƄتعمل على تعزيز وتسهيل خطى أش. 
  ذلك في تغيير نظرة المستهلك إلى المنتوج المحليƄ تساهم. 
  ال مختلفة من يحد من هروب وتحويل رؤوس اأموال إلى الخارج وبالتالي احتمالƄإعادة تمويل أش

 .ااستثمارات بطريقة غير مباشرة أو مباشرة 
  سƄبيرة واانتهازية التي يمارسها بعض التجار والمنتجين وعليه تنعƄيساهم في تقليص هوامش الربح ال

 .على القدرة الشرائية للمواطن الجزائري  بإيجاب
 لنمو وتشجيعها على تنمية قدراتها التنافسية تساهم في تحفيز المؤسسات الصغيرة والمتوسطة على ا

 .للواردات اإحالي وتشجيعها على اللجوء إلى اانتاج 
  يلزم المؤسسات ااقتصادية وخاصة البنوك والمؤسسات المالية على اتخاذ تدابير في شأن تعزيز الرقابة

  ( .لمخاطر الصرف) ية اتجاƋ مختلف المخاطر المرتقبةالداخلية والخارج
 بين البنوك من جانب تحسين وترقية الجودة وسرعة أداء الخدمات  جع على المنافسةيش. 

  له اأهداف ااقتصادية: الفرع الثاني
صاد الجزائري يهدف البرنامج الشامل لإصاح إلى القضاء على الاتوازن ااقتصادي الذي ظل يعاني منه ااقت

نشاء الثروة عن المنتهجة تصحيحيةصاحات الذاتية تستطيع اا ،والذي لم3221منذ  ،وتنمية القدرات الوطنية وا 
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نشاء الثروة عن طريق تنمية اانتاج  الفاحي ،الخدماتي ،حيث يهدف  الصناعيطريق تنمية القدرات الوطنية وا 
 : 1إلى الوصول

 المحلية  اأولية تلبية أحسن ااحتياجات ااستهاك الصناعي والعائلي عن طريق ااتاحة المحلية للمواد
 .وعن طريق أƄثر وفرة للمنتجات الغذائية ذات ااستهاك الواسع 

  بر حصة من اليد العاملة الوطنية في حلقة اانتاج ،ااستهاك ،اادخارƄتجنيد أ. 
  ن أن تحل محلها منتجات محليةƄتخفيض الواردات من المنتجات ااستهاك الواسع ،والتي يم. 
  الزيادة المطردة في الصادرات خارج المحروقات للمنتجات المحلية التي تتمتع بقدرة تنافسية. 
  تغطية اجتماعية جيدة بفعل توسيع القاعدة اانتاجية للعمال وتوزيع جيد للثروة الوطنية. 
 ثمارات تحسين موارد الميزانية وهو ما ينشأ عنه أنشطة اقتصادية قوية تساهم بدورها في تغطية ااست

 .العمومية وخاصة الهياƄل القاعدية للدعم ااقتصادي وااجتماعي 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 . 111/111محمد راتول ، مرجع سابق ، ص ص  1
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  (مراحلوال اأسباب )سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري: المبحث الثاني
حدى السياسات الهامة التي يفرضها صندوق النقد الدولي على الدول النامية تعد سياسة تخفيض قيمة العملة إ

وقد .1هيƄلية مزمنة بغرض تسوية هذƋ ااختااتت مؤقتة عارضة أو التي تعاني موازين مدفوعاتها من اختاا
أوصى السلطات الدولي ،منذ السبعينات إلى ظاهرة المغااة في تقييم الدينار الجزائري ،وقد أشار صندوق النقد 

لƄن رفضت السلطات الجزائرية ذلك بحƄم أنها عملية غير مفيدة ا للصادرات .لجزائرية بالقيام بعملية التخفيضا
 : 2ومن بين الحجج المدعمة لرفضها عملية التخفيض ما يلي.وا لوارداتهاالجزائرية 

،فإنه ليس من تتحدد أسعارها في السوق العالمي من الجانب النظري يسيطر عليها قطاع المحروقات والتي .0
 .السعر المفيد مباشرة عملية التخفيض لقيمة الدينار أنه لن يƄون هناك أثر على تنافسية 

إذ في هذƋ الوضعية سيترتب عن عملية التخفيض وبصفة Ƅبيرة .هيƄل الواردات بالمواد الغذائية يتعلق جل .1
 .ضر بالقدرة الشرائية لدى اأفراد ارتفاع أسعار سلع ااستهاƄية مما ي

فقد : في أوائل الثمانينات ثاث من الصدمات الخارجية ( بما فيهم الجزائر)بلدان النامية ولقد عانت معظم ال
،وƄادت أسعار الفائدة الحقيقية العالمية،وزادت (3221خاصة البترول )هبطت أسعار سلع تصديرها الرئيسية

 .خاصة من المصادر الرأسمالية أن تجفو تدفقات رأس المال الدولية 
 :تخفيض قيمة الدينار الجزائريودواعي أسباب : المطلب اأول 

ااقتصاد الجزائري اأوضاع أدت إلى تخفيض العملة وهي خاصة التي يمƄن أن نذƄر مجموعة من اأسباب  
  :3خال سنوات الثمانينات ويمƄن حصرها فيما يلي

 بر من قيمته الحقيقية تقييمƂبر من قيمتها الحقيقيةنقول عن عملة بأنه:الدينار أƄون ،ا مقدرة أƄعندما ي
يمƄن  ، في الحالة التي ينتج فيها هذا الحيز عن المضاربة واالحر سعرها الرسمي يفوق سعرها في السوق

يعƄس السعر التوازني الذي يبعد  أن نتƄلم عن تجاوز العملة لقيمتها الحقيقية إا إذا Ƅان السعر الرسمي ا
 .ميزان المدفوعات عن العجز لمدة طويلة 

 انــت تهــدف إلــى إبقــاء قيمــة عتمــدتها الجزائــر و التــي ا إن إســتراتيجية التصــدير :الــدينارلمغــااة فــي قيمــة اƄ التــي
حيـث Ƅانـت السـلطات النقديـة تقـوم الـدينار بـأƄثر  ،ت سبب رفع قيمة الدينار الجزائريالدينار الجزائري مرتفع Ƅان

مــن قيمتــه الحقيقيــة ، حيــث Ƅـــان الســعر الرســمي ا يعƄــس الســعر التـــوازني الــذي يبعــد ميــزان المــدفوعات عـــن 
، حيث أدى تسعير سـعر الصـرف جزائري Ƅان عبارة عن اقتصاد مخطط العجز لمدة طويلة Ƅما أن ااقتصاد ال

عر صــرف العملـــة ليســت اقتصــادية للعملــة اأجنبيــة ، حيــث Ƅــان ســلفــة إداريــة و الوقــت إلــى تحديــد تƄ فــي ذلــك
ا تربطــه أيـــة عاقـــة بــأداء وƄفـــاءة ااقتصـــاد الــوطني للـــباد Ƅمــا نـــتج عـــن ذلــك ســـلوك غيـــر  اأجنبيــة بالـــدينار

                                                             
 1133،بسƄرة ، الجزائر ،لوم اانسانية ، جامعة محمد خيضرمجلة الع ،آثار انحراف سعر الصرف الحقيقي عن مستواƉ التوازنيبن الزاوي عبد الرزاق ،  1

 .122، ص  11العدد 
 .312مرجع سابق ،سعيد صحراوي ،  2
 .311نفس المرجع السابق ، ص   3
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المـداخيل فة إلـى ذلـك فـإن زيـادة في استخدام الموارد اأƄثـر نـدرة والمتمثلـة فـي العمـات الصـعبة ، إضـا عقاني
صعوبة الوصول إلـى سـوق الصـرف والحـد مـن الـواردات ومـن حريـة ااسـتثمار أدت إلـى ظهـور سـوق الصـرف و 

 .الموازي أين يتحدد سعر الصرف الموازي 
( ييم الدينارفي تق ةأي المغاا)ومن أهم المشاƄل التي تنجم من Ƅون أن سعر الصرف غير منسجم مع الواقع 

التي Ƅانت )يتبع شراء العمات اأجنبية من اأسواق الموازية Ƅثيرة شيوعا م بطرق ،إذا يتهو هروب رأس المال
وƄلما زادت عاوة العمات . والمبالغة في فواتير الواردات وتخصيص فواتير الصادرات ،( واسعة في الجزائر
الموازية وزاد العائد اإضافي المتوقع Ƅسبه في اأسواق المالية اأجنبية زاد الميل إلى سواق اأجنبية في اأ

ل Ƅذلك في هذƋ الظروف اƄتناز العمات واإنجاز فيها خارج المسارات الرسمية ، ومما يشجع هروب رأس الما
زية والسعر في اأسواق المواسعر العملة لتنخفض أو حتى إلغاء الفارق بين السعر في اأسواق توقع تخفيض 
 .جنبيةمن العمات اأ( أو من أي مصدر آخر)ن ثم تشجيع تسليم عائدات التصديرالرسمية ،وم

 :والسبب في رفع قيمة الدينار الجزائري عن قيمته يرجع إلى
  ون إستراتيجية التصنع التي اعتمدتها الجزƄي تسمح  الجزائري مرتفعة ائر تهدف إلى إبقاء قيمة الدينارƄل

 . إيراداته اأساسية أقل تƄلفة  لقطاع التصنيع أن تƄون

  ان عبارة عن اقتصاد مخطط ، مما يجعل السلطات هي التي تحدد سعرƄ إن ااقتصاد الوطني آنذاك
 الصرف وليس عوامل العرض والطلب 

 سبب آخر لتخفيض قيمة الديناااحتياطات الدول تعتبر :ااحتياطات الدوليةƄ إذا هي بقيم سالبة ،رية. 
 لي هو الدينار قيمة تخفيض ظاهرة سبب وراء  إن:عجز في ميزان المدفوعاتƄلميزان العجز الهي 

 .منذ الثمانينات بقيم سالبة سجلت التي الجارية الحسابات في العجز أدق آخر بمعنى المدفوعات،
 التمهل هو اأساسي التوازن اختالو  الدينار قيمة التخفيض لعملية السبب:التدفق الوطني لرؤوس اأموال 

 رؤوس حرƄة بطء فإن اأموال، لرؤوس محض هو بلد الجزائر إن الدولية، اأموال وسؤ لر  البطيئة الحرƄة أو

بطاءو  الحساباتميزان  عجز حدة من تزيد قد اأموال  من الواردات ضغط طرق من ااقتصادي النشاط وتيرة ا 

  .اإنتاج سقوط شƄل على ظهرت و ترجمت التي ااقتصادية اأزمة بظهور ما أسرع هذاو  المدخات
 س على حجم الصادرات الجزائرية أنها تعتمد على  1986بعد خصوصا :البترول أسعار تدهورƄوالذي انع

  .النفط المسعر بدوار وقد صاحبه أيضا تدهور في أسعار الدوار
 من  التي اأجنبية العمات إستتراف إلى الخارجي الدين خدمات أدت لقد :الخارجية الديون إرتفاع

الخارجية  الديون مخزون تطور لنا يبينالجدول و .الجزائري الدينار لتدعيم حتياطاتإƄ توجيهها الممƄن
 :Ƅالتالي
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 $019الوحدة                  (0991-0970) الخارجية  الديون مخزون تطور:6رقم الجدول 

 0991 0987 0984 0981 0974 0970 السنوات 
مخزون الديون 

 الخارجية 
3.113 1.11 31.11 32.24 11.11 11.22 

 038.ص ،صحراوي ،مرجع سابق  سعيد:المصدر             
 هذا نأب هنا اإشارة تجدر الخارجية Ƅما الديون مخزون في مستمر ارتفاع وجود الجدول خال من

 الجذري الهيƄلي ااقتصادي اإصاحبرنامج  من جزء هو الجزائر اتبعته الذي (العملة سعر تخفيض)اإجراء

  .والشامل
  ان ميزة ااقتصاد الجزائري بحيث وصل إلى أرقام قياسية سنة : 1(عجز الموازنة ) العجز الماليƄ الذي

مليار دينار جزائري  21بحوالي  3224مليار دينار جزائري ورغم انخفاضه سنة  321وقدر ب  3221
إا أن زيادة اانفاق الجاري والرأسمالي وانحرافه عن اايردات العامة بشƄل خرج عن الرقابة دعى إلى 

اأموال أصبحوا يتخوفون من  رؤوسم بإجراءات لتقليص هذا العجز Ƅما أن أصحاب ضرورة القيا
إلى الخارج وبالتالي  أموالهم رؤوسالمديونية العامة التي تؤدي إلى التضخم مما دفعهم إلى تصدير 

 .زيادة عجز الموازنة 
 ثر مما أنتجه من سلع وهذا  :يالتوسع التضخمƄراجع إلى عملية حيث أصبح المستهلك يمتلك عمله أ

السحب المصرفي على المƄشوف لصالح المؤسسات من خال التطهير المالي المتƄرر ودفع أجور 
بدون مقابل إنتاجي فضا عن قيام  الحƄومة نتيجة الزيادة الƄبيرة لنفقاتها بالرجوع إلى بنك الجزائر من 

 .من خال إصدار النقدي بدون مقابلأجل سد الفارق 
 :  تخفيض قيمة الدينار الجزائري مراحل  :المطلب الثاني

قتصاد الجزائري اأمر في Ƅل مراحل تطور اا% 22إن اعتماد الجزائر على موارد المحروقات بنسبة تفوق 
وانخفض سعر الصرف الدوار  3221المحروقات في سنة  انخفضت أسعارأزمة حقيقية عندما  الذي أحدث

  3221مليار دوار سنة  1.2إلى  3222مليار دوار سنة  31.1من  ونتيجة لذلك انخفضت إيرادات الصادرات
، وهو ما أثر بشƄل Ƅبير % 12مليار دوار خال سنة واحدة أي نسبة انخفاض  4.2أي انخفاض قدر ب 

الذي تطلب من الحƄومات المتعاقبة  اأمرو  رالمديونية الخارجية للجزائعلى توازن ميزان المدفوعات وعلى زيادة 
 .ن بينها إصاحات تخص سياسة الصرفالقيام بعدة إصاحات اقتصادية م

يجي لسعر تدر  السلطات الجزائرية بتطبيق انزاقمجال سياسة الصرف التي هي موضوع دراستنا ،فقد قامت ففي 
ولقد تسارعت عملية تخفيض الدينار .3222من قيمته في سنة % 11لدينار فقد ا ، إذا3221رف بداية الص
 .التي تمثل تاريخ اانتقال نحو ااقتصاد الليبرالي وفي جو من اإصاحات الهيƄلية  3222قا من انطا

                                                             
 .311-311مرجع سابق ، ص ص  حنان لعروق ، 1
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 Ƌوفي إطار برامج اإصاح ااقتصادي مع مؤسسات النقد الدولية فقد عقدت السلطات الجزائرية اتفاقيات مع هذ
حيزا هاما  التخفيض قيمة الدينارأخذت عملية وقد .1المؤسسات تندرج ضمن برنامج التعديل الهيƄلي المعمق 

من جملة اإجراءات المتخذة في هذا البرنامج ، إذ تم تخفيض سعر صرف الدينار في اطار برنامج التثبيت 
  :وتم ذلك في مرحلتين . لزيادة تعديل قيمته المغالى فيهامن قيمة مقابل الدوار وهذا ا% 21بحوالي 

 دج  11دوار مقابل  3أي أصبح % 41.31يمة الدينار بنسبة حيث تم تخفيض ق :0994اأولى في أفريل 
 .دج 43دوار مقابل 3حيث أصبح سعر الصرف  :0994الثانية في سبتمبر 

خصوصا خال سنوات برنامج ) استمرت على طول الفترة الموالية ،بلولم تتوقف عملية التخفيض هذƋ هنا
 .ر البترولمرفقة بارتفاع طفيف على مستوى سع( التعديل الهيƄلي

 .2الجزائري وتخفيض الدينار برنامج ااستعداد اائتماني اأول:الفرع اأول
دخلت الجزائر في مفاوضات مع مؤسسات النقد الدولية للحصول على القروض والمساعدات فوقعت على 

 وƄان ااتفاق يهدف إلى منح قروض  3223جوان  1والثانية في  3222ماي  13اأولى : اتفاقيتين
 ومساعدات من صندوق النقد الدولي والبنك العالمي ضمن شروط ،نوجز أهم ما تعلق بالسياسة النقدية

 : فيما يلي  
  تلة النقدية بالحد من التدفق النقدي ،وتقليص حجم الموازنة العامةƄمراقبة توسع ال. 
  تحرير اأسعار وتجميد اأجور وتطبيق أسعار فائدة موجبة. 
 خفيض قيمة الدينار الحد من التضخم ،وت. 
  السماح بتدفق رؤوس اأموال اأجنبية تحرير التجارة الخارجية،و. 
  يةƄصاح المنظومة الضريبية والجمر  .إلغاء عجز الميزانية،وا 

ءات النقدية التي اتبعتها وما هي اإجرا للوقوف على مدى تنفيذ هذا البرنامج ، :تقييم البرنامج ااستعدادي
 :،نورد الحقائق التالية السلطة
  دينار  11إلى  3223دينار ليصل في نهاية  13.2جعل سعر صرف الدوار في حدود. 
 توبرƄالمطبق  المعدلمع رفع  3221،سنة % 33.2إلى %  31.2من  3223رفع معدل الخصم في أ

وتحديد سعر تدخل  بنك الجزائري عند مستوى السوق  ،% 11إلى % 32على Ƅشوف البنوك من 
، ومن ثم رفع تعبئة وƄانت تهدف هذƋ اإجراءات إلى جعل معدل الفائدة الحقيقي موجب% 31النقدية 

 .حجم المدخرات
  تلة النقديةƄنمو الM2(13.1)%3223  ان معدل النموƄ في حين تغير%. 33.1يقدر ب 3221بعدما 

العينية مما  ،وهو ما يبين وجود تباعد بين المؤشرات النقدية والمؤشرات%1.2الناتج الخام بمعدل 
 .يقضي إلى وجود Ƅتلة

                                                             
 .312صحراوي ، مرجع سابق ، ص سعيد  1
 .322/321،ص ص 1114، بن عƄنون ،الجزائر ،  محاضرات في النظريات والسياسات النقدية ، ديوان المطبوعات الجامعيةبن علي بلعزوز ، 2
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  31.2إلى  3221ليرتفع في سنة % 2.1معدل قدرته  3222أما معدل التضخم فقد سجل في %
وهو ما يؤƄد التعامل بسعر فائدة حقيقي % 13.1إلى أعلى مستوى له بمعدل  3221ليصل في سنة 

 .سالب
 القيام بإجراءات اجتماعية للتخفيف من آثار ارتفاع اأسعار. 
  مليار دوار في سنة  11.1حيث قدرت  -المرتفعة أصا  –استقرار في ارتفاع المديونية الخارجية

% 11.1، أما نسبة خدمات الدين فقد انتقلت من 3221مليار دوار سنة  12.2بعدما بلغت  3221
 . 3221سنة %  11.2إلى  3223في 

وفيما يتعلق بمدى تنفيذ هذا البرنامج نƄتفي بذƄر اإجراءات النقدية التي تخص سياسات الصرف والتي اتبعتها 
دينار لƄل دوار  4.211مراقب انتقل سعر صرف الدينار الجزائري منالسلطة فمن خال تنظيم انزاق تدريجي 

وانطاقا من .3222في سنة  أمريƄي واحد بل دوارمقا دينار 2.111إلى  3221أمريƄي واحد في نهاية 
، وتماشيا مع تسريع تطبيق اإصاحات تم تسريع عملية اانزاق بشƄل ملحوظ ،حيث انتقل 3221نوفمبر 

هذا اانزاق السريع في وقد استمر .3221الواحد في نهاية دينار للدوار  31.332سعر صرف الدينار إلى 
مستوى الذي يسمح باستقرارƋ وبالتالي إمƄانية تحرير التجارة الخارجية على الوصول به إلى البهدف  3223بداية 

 .3223خال الفصل الثاني من سنة .قد أعلنت عن هذƋ اإجراءات فعلياو .العموم والواردات على الخصوص
  09981-0994برنامج التعديل الهيƂلي وتخفيض الدينار  : الفرع الثاني 

بأنها تميزت باانهيار التام للتوازنات ااقتصادية والنقدية  3221نهاية سنة يمƄن وصف وضعية الجزائر في 
والمالية بفعل انخفاض إيرادات الدولة يمتد برنامج ااصاح ااقتصادي الشامل الذي أبرمته السلطات الجزائرية 

ة سنة من أفريل مرحلة التثبيت ااقتصادي قصير اأجل يمتد لمد: ؤسسات النقد الدولية إلى مرحلتينمع م
 3222- 3222، ومرحلة التعديل الهيƄلي متوسطة اأجل تمتد لمدة ثاثة سنوات من  3222ماي  - 3224
ها مساعدات مشروطة باإضافة إلى إعادة جدولة ديونو على قروض  ثر هذƋ ااتفاقية تحصل الجزائرأوعلى 

 .الخارجية مع نادي باريس ولندن
  0998-0994أهداف برنامج التثبيت والتعديل الهيƂلي 

ااصاح ااقتصادي الموسع في اعادة ااستقرار النقدي لتخطي مرحلة التحول إلى اقتصاد السوق بأقل برنامج 
 : لتاليةالتƄاليف ،وللوصول إلى ذلك ارتƄزت السياسة ااقتصادية والنقدية والمصرفية على تحقيق اأهداف ا

 م فيƄالمعروض النقدي للحد من التضخم  التح. 
  تحرير معدات الفائدة المدينة للبنوك ،مع رفع معدات الفائدة الدائنة على اادخار،وبالتالي تحقيق

أسعار فائدة حقيقية موجبة ، في سبيل إحداث منافسة على مستوى تعبئة المدخرات للمساهمة في 

                                                             
واقع  -الجزائرية والتحوات ااقتصادية ، ملتقي المنظومة المصرفية واقع المنظومة المصرفية الجزائرية ومنهج ااصاحƄتوش عاشور ،بلعزوز علي ،  1

 .422/422 ص ،ص 1114ديسمبر  32-34جامعة حسيبة بن بوعلي ، شلف، الجزائر –وتحديات 
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لرفع من انتاجية رأس المال ، ومن ثم رفع معدل تمويل ااستثمارات وتحسين فعالية ااستثمار با
 .النمو ااقتصادي 

  ط الازمة لتحرير التجارة الخارجية ، تمهيد لانضمام للمنظمة العالمية لتجارة ،ومن ثم و توفر الشر
 .ااندماج في العولمة ااقتصادية 

 رفع احتياطات الصرف بغرض دعم القيمة الخارجية للعملة . 

 .11131تخفيض الدينار في سنة  :الفرع الثالث
قام بنك المرƄزي  حيث 1111في جانفي  السلطة النقدية في حق الدينار الجزائري Ƅانوأخر تخفيض قامت به  

،وهذا ااجراء يهدف أساسا للحد من تطور الƄتلة النقدية %2و%1ة الدينار بنسبه تتراوح ما بين بتخفيض قيم
يما بعد اتساع الفارق بين القيمة ااسمية للدينار الرسمي وقيمة العملة في المتداولة في اأسواق الموازية اس

الجزائري بالنسبة للدوار اأمريƄي بحوالي  ارتفعت قيمة الدينار 1111ديسمبرالسوق السوداء وبين جوان و 
 .لسياسة تخفيض قيمة العملة إجراء قامت به السلطة النقديةويعتبر على ااجراء هو آخر  33%

  أهداف تخفيض الدينار الجزائري: المطلب الثالث 
بااتفاق مع صندوق النقد الدولي والي Ƅانت من وراءها  3224إن عملية تخفيض الدينار والتي تمت في سنة 

وتطبيق برنامج التصحيح الهيƄلي،هذا اأخير الذي من أهم بنودƋ التعويم ادة الجدولة من ديونها الخارجية إع
 : 2ا التخفيض تحقيق اأهداف التاليةالوطنية وƄان يرجى من هذالƄلي للعملة 
 ثرƄتنافس  تخفيض العملة بهدف تأسيس التوازن المالي الخارجي للبلد ، حيث تجعل الصادرات أ

فيجب أن يتوفر البلد على موارد قابلة للتصدير خارج قطاع المحروقات .وتقلل من عملية ااستيراد
الوطنية Ƅافية من هذƋ المواد لتغطية حاجيات الوطن الداخلية وذات جودة عالية وأن تƄون اانتاجية 

 .Ƅي يمƄنه من التصدير 
 Ƅثر غاء بالنسبة للمصنعة محليا ،بتخفيض قيمة العملة الوطنية تصبح المواد المستوردة أƋهذ 

 Ƌعملية تساعد على توجيه المستهلك المحلي نحو منتوج باد. 
  اد ارتفاع عمليات الصادرات يعود الميزان التجاري إلى توازنه بنقص عمليات ااستير. 
  ثرة الصادراتƄعن طريق عملية التخفيض يزيد رصيد البلد من العمات اأجنبية ل. 
  ن تخفيض العملةƄحتى تعيد التوازن المالي الخارجي للبلد دون رؤية خطر انهيار  باستمرارأخيرا يم

  .ااقتصاد الوطني
 
 

                                                             
جامعة ،، جلة اأكادمية للدراسات ااجتماعية واإنسانية - نمذجة قياسية للدينار الجزائري–سياسة سعر الصرف بالجزائر بونوة ،خياط رحيمة ، شعيب  1

 .211،ص 1122، 5العدد ،الشلف ، اجزائرحسيبة بن بوعلي ،
    1131http://etudiantdz.net/vb/showthread.php?t=43167-4-2في تاريخ  شبƄة الطلبة الجزائريين، باإطاع على الموقع منتدى2

http://etudiantdz.net/vb/showthread.php?t=43167
http://etudiantdz.net/vb/showthread.php?t=43167
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 على الميزان التجاري  الجزائري قياسية أثر تخفيض الدينارالالنمذجة :الثالث المبحث

 مصدرا تعتبر الصادرات حيث الخارجي، والعالم الدولة بين والواردات الصادرات حرƄة يبين التجاري الميزان

 العملة لفقدان مصدرا تعتبر الواردات بينما المحلية، السلع على الطلب عوامل وأحد اأجنبية، للعمات رئيسيا

 على يعتمد اأجنبية العمات مقابل العملة المحلية أداء فإن وبالتالي المحلية، العملة عرض زيادة مقابل اأجنبية

 وبالتالي المحلية العملة عرض زيادة على يعمل الصادرات على الواردات فزيادة والواردات، الصادرات بين الفرق

 فهو .الواردات على الصادرات زيادة حال في صحيح والعƄس اأخرى  العمات مقابل صرفها، سعر انخفاض
المدفوعات  دثها سياسة الصرف على هيƄل ميزانأهم مؤشر الذي يمƄن من خاله معرفة اانعƄاسات التي تح

ما وعلية سوف نقوم في هذا المبحث تحليل تطوير وضعية الميزان التجاري الجزائري من فترة التخفيضات إلى 
  .بعد هذƋ الفترة وسوف نقوم ببناء نموذج  أثر تخفيض العملة على الميزان التجاري

  1101 -0994تحليل تطور وضعية الميزان التجاري : المطلب اأول 
  1131- 3224لم الخارجي خال فترة وهو عبارة عن المعامات التجارية التي قامت بها الجزائر مع العا

  .سير هذƋ المعاماتوالجدول التالي يبين 
 مليون دوار أمريƂي: الوحدة            ( 1101-0994)ل فترة تطور الميزان التجاري خا : (7)رقم الجدول

نسبة تغطية الصادرات 
 %للمستوردات 

 السنوات الصادرات الواردات الميزان التجاري

22.12 3112- 2112 2141 0994 

22.32 213- 31113 31141 0995 

341.13 4111 2122 31112 0996 

322.22 2111 2121 31222 0997 

311.23 231 2411 31131 0998 

311.14 1122 2314 31211 0999 

141.31 31222 2311 11113 1111 

321.41 2321 2241 32311 1110 
321.12 1231 31112 32212 1111 
323.22 33112 31214 14131 1113 
312.14 31112 32112 11121 1114 
113.42 14123 11144 44122 1115 
124.21 11321 13421 24131 1116 
131.1 11211 11113 11311 1117 
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111.21 12232 12412 12122 1118 
332.11 2211 12121 42324 1119 
341.21 31223 41411 21121 1101 
322.24 11141 41141 11422 1100 
322.11 27180 41213 11223 1101 

 المرƂز الوطني إحصاء وااعام  :احصائيات على بناءامن اعداد الطالبة : المصدر
 1101-13-31:بإطاع على الموقع يوم  على الموقع على الموقع رالوƂالة الوطنية لتطوير ااستثما   

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur     

. .2112Banque d’Algérie, rapport annuel de la banque   
 (1101- 0994)تطور الميزان التجاري خال الفترة (:01)الشƂل رقم

 
 .Excelباستخدام برنامج  (7)الجدول رقم  على معطيات بناءامن اعداد الطالبة :مصدرال

ناحظ أن الميزان التجاري الجزائري قد شهدا عجز في سنتين  (31)رقم  والشƄل (1)رقم الجدول من خال
وأيضا في % 22.12مليون دوار أمريƄي وبلغت نسبة التغطية الصادرات للمستوردات ( 3112-)بقيمة  3224
أي أن هناك تزايد في معدل التغطية وذلك بسبب  22.32بنسبة تغطية تقدر ب( -213)بقيمة  3222سنة 

تراجع والصادرات النفطية نتيجة انخفاض سعر البرميل النفط ومع استقرار الصادرات غير نفطية والتي تعتبر 
تم  3224في سنة  الدوليل الهيƄلي مع صندوق النقد قيمتها ضئيلة، شهدت هذƋ المرحلة تطبيق برنامج التعدي

وƄما هو منصوص في النظرية ااقتصادية، فإن تخفيض قيمة العملة يؤدي  %41.31بة تخفيض الدينار بنس
الطويل حيث إلى زيادة الصادرات وتخفيض المستوردات وبالتالي تصحيح العجز في الميزان التجاري في المدى 

ك تحسن عجزا ولƄن ناحظ أن هنا 3222ناحظ أن تدهور الميزان التجاري في المدى القصير لتسجيل سنة 
 .في المدى الطويل 
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وهذا نتيجة اأموال % 311تزايد معدات التغطية حيث Ƅان موجب إذ أنه يفوق نسبة  3221ةناحظ أن في سن
والقروض المقدمة من طرف  مليار دوار،2.3والمقدر بالتي وفرتها عملية إعادة جدولة الديون الخارجية 

مليون دوار  421مليار دوار، منها  3.2الصندوق النقد الدولي في إطار برنامج التمويل الموسع والمقدر ب 
دوار للبرميل تراجعت حصيلة  31.24حيث وصلت إلى 3222لƄن تهاوي أسعار النفط بشƄل افت في عام 

عرفت هذƋ الفترة تحƄما في الواردات نتيجة التخفيض الذي مليار دوار و  31.32الصادرات في تلك السنة إلى
عرف الدينار الجزائري اأمر الذي انعƄس في صورة ارتفاع أسعار الواردات  مما أدى إلى تراجع الطلب عليها 

نحو هذا اانخفاض، تراجع الطلب على بعض المدخات الصناعية نتيجة حل بعض المؤسسات ااتجاƋ وعزز 
   .د التمويل المفروضة على المؤسسات اأخرىالعمومية،وقيو 

إعادة  مة الدين قبل الشروع فيلقد ارتبطت وضعية الميزان التجاري أيضا بالديون الخارجية،إذ امتصت خد
 .1من إيرادات الصادرات % 21الجدولة أƄثر من 

أسعار  نتائج موجبة ويراجع السبب وراء هذا التحسن إلى إرتفاع  13سجل الميزان التجاري خال بداية القرن
حيث وصل سعر % 22النفط في اأسواق الدولية والذي يمثل بدرجة أولى نسبة تغطية لصادرات الجزائرية 

بإضافة لتنظيم التجارة الخارجية وتدعيمها بقوانين وتشريعات  1112في سنة  دوار أمريƄي 22.21البرميل 
 اأخيرة أربعة سوف نقوم بتحليل الميزان التجاري في السنوات و  ر،ل عمليات ااستيراد والتصديمجا جديدة في

ويرجع  111.21 مليون دوار أمريƄي بمعدل تغطية  12232بلغت قيمته :1118الميزان التجاري لسنة 
  .السبب إلى إرتفاع النفط في اأسواق العالمية

مليون  2211حيث بلغت قيمته  1112نة بسنة ر مقاناحظ أن هناك تراجع : 1119الميزان التجاري لسنة 
دوار أمريƄي   11.12أسعار البرميل حيث قدرت ب ذلك راجع إلى انخفاض  332.11دوار بمعدل تغطية 

 .1112دوار أمريƄي  في  22.21مقابل 
مليار دوار في عام  2.2مقابل مليار دوار أمريƄي  31.42حقق فائض بلغ : 21101الميزان التجاري لسنة 

مليون دوار  42324مقابل مليون دوار  21121وبلغت% 12أي أن قيمة الصادرات ارتفعت بنسبة  1112
 12121مليون دوار مقابل  41411وبلغت %  1.14وارتفعت الواردات الجزائرية بنسبة في العام الماضي 

التي انتقلت من الصادرات لواردات التغطية  هذا اارتفاع لنسبة حيت انعƄس  ، 1112مليون دوار في سنة 
 .وتمثل المحروقات والنفط والغاز أهم صادرات الجزائر %341إلى 1112في سنة %  332

من الحجم ااجمالي للصادرات % 1.21أما الصادرات خارج المحروقات فتبقى ضعيفة ب  ،%22وهي تفوق  
 التجارة تحسن ويفسر، 1112مقارنة بسنة % 21غم من ارتفاع قدر ب مليار دوار بالر  3.11 فهي تمثل

 .%8بحوالي الغذائية المواد اسيما الواردات وتراجع%1من بأزيد المحروقات صادرات مبلغ بارتفاع الخارجية

                                                             

 .271، مرجع سابق ، ص  البعد الدولي للنظام النقدينعمان سعيدي ، عبد المجيد قدي ، 1 
   http://ar.algerie360.comمقال منشور على الرابط  ،مليار دوار 06.45فائض ب  1101التجاري لسنة جريدة المساء ، الميزان  2

 .1131-2-4الموقع يوم بإطاع على  ،1133جانفي  14بتاريخ 

http://ar.algerie360.com/
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مليار دوار  31.22مقابل  1133مليار دوار خال  11.21حقق فائض بأزيد من  :1100الميزان التجاري
 21121مليار دوار مقابل  11421حيث بلغت الصادرات % 11.41، أي بارتفاع قدر بنسبة 1131في 

 41411مليون دوار مقابل  41141بلغت الواردات و %  12.11أي بارتفاع  1131مليون دوار أمريƄي في 
 ارتفاع الى 1133في الخارجية التجارة تحسن ويرجع، % 34.12أي زيادة قدرها  1131مليون دوار في 

 الصادرات وزيادة المستقرة الخام البترول أسعار بفضل وذلك% 12.11 ب تقدر بزيادة المحروقات صادرات
 بالصادرات الواردات تغطية نسبة على للصادرات اايجابي التوجه انعƄس حيث%. 43 ب المحروقات خارج
 الجزائرية الصادرات أهم المحروقات تشƄل حيث .1133في % 322 إلى 1131 في % 341 من انتقلت التي
 مقابل 1133في دوار مليار 13.14 أي للصادرات اإجمالي الحجم من% 21 تفوق بحصة الخارج نحو

 تمثل التي المحروقات خارج الصادرات وبخصوص%. 12.11 ب زيادة أي 1131 في دوار مليار 22.21
 ب قدر ما نوعا معتبرا ارتفاعا شهدت فقد دوار مليار 1.32 أي للصادرات اإجمالي الحجم من% 1.21 سوى

1131 ب مقارنة بالمائة 43
1

. 
الميزان التجاري سنة11012: خال عام 1131،حققت الجزائر فائضا تجاريا قدر ب 11.32 مليار دوار هذا 
اارتفاع الطفيف في الفائض التجاري يرجع إلى ااستقرار النسبي لتدفق الواردات والصادرات،بلغت الصادرات 
11.22 مليار دوار أي بزيادة 1.11% أما فيما يخص الواردات فقد وصلت إلى 41.21 مليار دوار أي 

بإنخفاض طفيف يقدر بنسبة 1.24% وانتقل معدل تغطية الصادرات للواردات في سنة 1133 ب 322% وقد 
 ارتفع في عام 1131 بمعدل تغطية %322.

 التوزيع السلعي لصادرات والواردات: لفرع اأولا
أن الجزائر ا تصدر سلعا مصنعة أو سلع زراعية بنسبة Ƅبيـرة، ويغلـب عليهـا منتـوج واحـد فـي التصـدير بإعتبار  

أنهـا تسـتورد بƄميــات Ƅبيـرة المـواد الغذائيــة والمـواد الخـام والســلع النصـف مصــنعة  ذلــك وهـو الـنفط، نجــد فـي مقابـل
 :وسلع التجهيز فإن دراسة اتجاƋ الصادرات والواردات يƄون على النحو التالي

 الصادرات: أوا
مثلـت المحروقـات معظـم صـادراتنا إلـى الخـاص بـالتوزيع السـلعي للصـادرات  1يتضح من الملحق اإحصائي رقـم 
مـن إجمـالي الصـادرات أمـا فيمـا يخـص خـارج المحروقـات ا %  21.14بحصـة بلغـة  1131لخارج خـال عـام ا

ن حجــم المنتجــات المصــدرة خــارج المحروقــات إمــن حجــم ااجمــالي لصــادرات %  1.23تــزال هامشــية قــدرت ب 
  1.14سبته ما ن 1133مليون دوار في  3421المواد نصف المصنعة  والتي بلغت قيمتها  تتƄون أساسا

                                                             
 مقال منشور على الرابط ، 1100بالمائة خال  61فائض في الميزان التجاري للجزائر ب جريدة النهار، 1

 http://www.ennaharonline.com/ar/latestnews/dernieres_nouvelles_algerie/90078.html باإطاع على الموقع  1123-3-11 بتاريخ
 .1131-4-11يوم 

http://elbadil.com/arabic-:  ، مقال منشور على الرابطمليار دوار فائض في الميزان التجاري 14أƂثر من جريدة البديل ،  2

affaires/2012/12/23/87829  1131-4-11،بإطاع على الموقع يوم  1131-1-11بتاريخ. 

http://www.ennaharonline.com/ar/latestnews/dernieres_nouvelles_algerie/90078.html%20بتاريخ%2024-3-2013
http://elbadil.com/arabic-affaires/2012/12/23/87829
http://elbadil.com/arabic-affaires/2012/12/23/87829
http://elbadil.com/arabic-affaires/2012/12/23/87829
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مليــون دوار فهنــاك ارتفــاع  122أي قيمتــة %  1.41المــواد الغذائيــة مــا نســبتة  منتجــاتوتحتــل المرتبــة الثالثــة  
أما المواد الخام التي تحتـل المرتبـة الرابعـة فهنـاك زيـادة فقـد بلغـت  131حيت بلغت ما قيمته  1133مقارنة بسنة 

ســـلع  مــاأ مليـــون دوار 313، 1133قيمتهـــا فــي وƄانــت % 1.11مــا نســـبتها   1131مليـــون دوار 311قيمتهــا 
التجهيـز الفاحـي و سـلع التجهيـز الصـناعي وسـلع ااســتهاك فتعتبـر شـبه معدومـة فتراوحـت نسـبتها علـى التــوالي 

التجـــارة الخارجيــة لــم ترقـــى  وهــو مــا يعنـــي بــأن الجزائــر طيلـــة فتــرة تحريــر،%1.11و % 1.14و % 1.113ب 
ضــئيلة جــدا نجـد نســبتها مـن إجمــالي الصـادرات  ة علـى اختافهــا إلـى مســتوى التصـدير، بحيــثمنتجاتهـا الصــناعي

وهـــو مـــا يـــدل علـــى أن الجزائـــر مـــازال اقتصـــادها يعتمـــد علـــى عائـــدات الـــنفط دون مســـاهمة غيـــرƋ مـــن القطاعـــات 
ديـدة فـي حالـة مخـاطر عمن شأنه أن يعرض ااقتصاد الوطني لهذاو لمختلف السلع في تمويل ااقتصاد،اإنتاجية 

 .النفط في السوق الدولي تدهور أسعار
 الواردات : ثانيا 
ولــى حيــث بلغــت ناحــظ ان ســلع التجهيــز الصــناعي قــد احتلــت المرتبــة اأ (1) علــى معطيــات الملحــق رقــمبنــاء 

 31421أي بلغــت  1131وتراجعــت هــذƋ النســبة فــي .مليــون دوار 31121ب  1133أعلــى قيمــة لهــا فــي ســنة 
بالنسـبة للـواردات أمـا .1131من إجمالي الواردات في سـنة %  12.12دوار وتشƄل التجهيزات الصناعية مليون 

حيــث بلغــت % 11.31مـن المنتجــات نصــف المصــنعة فقــد اختلــت المرتبــة الثانيــة مــن اجمــالي الــواردات تقــدر ب 
. 1131قيمـة فـي سـنة مليـون دوار حيـث ناحـظ تراجـع هـذƋ ال 31122بقيمـة تقـدر  1133أعلى نسـبة فـي سـنة 

مليـون دوار أمريƄـي فهـي فـي  2222 أي ماقيمتـه % 13.11بنسـبة ونجد في المرتبـة الثالثـة السـلع ااسـتهاƄية 
المرتبـــة الرابعـــة نجـــد الســـلع الغذائيـــة بقيمـــة  . 1131ارتفــاع مقارنـــة بســـنوات اأخـــرى حيـــث بلغـــت أعلـــى قيمـــة فـــي 

بســنة  ياحــظ  عــن هــذƋ القيمــة فــي تراجــع مقارنــة و مــا1131فــي %  32.32مليــون دوار بنســبة تغطيــة  2221
فقـــد بلغـــت قيمـــة  علـــى التـــوالي أمـــا الطاقـــة والزيـــوت والمـــواد الخـــام فقـــد احتلـــت المرتبـــة الخامســـة والسادســـة 1133

% 1.21أمـا المـواد الخـام فقـد بلغـت نسـبة % 4.11مليون دوار بنسبة تغطية الواردات  3221الطاقات والزيوت 
 1133أنهـــا انخفضـــت مقارنـــة بســـنة  1131، ومـــاياحظ عـــن مجمـــل الـــواردات لســـنة مليـــون دوار 3214بقيمـــة 

أمريƄــي وهــذا بســبب مليــون دوار  41213فانخفضــت إلــى  1133مليــون دوار فــي ســنة 41141فƄانــت قيمتهــا 
 .تقييد الواردات
 التوزيع الجغرافي للصادرات والواردات الجزائرية  :الفرع الثاني

عاقات تجارية واقتصادية متنوعة خاصة بعد اانفتاح ااقتصادي، تمتد إلى أغلب بلدان العالم، وسيتم  للجزائر 
 : توضيح ذلك وفق البيانات العامة المتعلقة بالتوزيع الجغرافي للصادرات والواردات الجزائرية على النحو التالي
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 (1101-1100)ااقتصادية خالدات حسب المناطق لوار توزيع الصادرات وا: (8)رقم الجدول

 
du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-على الرابط  الوƂالة الوطنية لتطوير ااستثمار: المصدر 

exterieur-commerce  
  للصادرات بالنسبة:أوا

من الصادرات توجه % 11،حيث أن للجزائر خال Ƅل الفترات اأهميعتبر ااتحاد اأوروبي الشريك التجاري 
إلى أوروبا في حين أن الميزان التجاري بين الطرفين Ƅان لصالح الطرف الجزائري هذا راجع بالدرجة اأولى إلى 

،أما على الصعيد الواردات الجزائرية من السلع اأوروبية فإن أƄثر الجزائر من المحروقات إلى أوروباصادرات 
 من إجمالي الواردات هي عبارة عن سلع التجهيز والمنتجات المصنعة تم تليها المنتجات الزراعية % 11من 

 .1131الي يبين أهم عماء الجزائروالجدول الت
  مليون دوار أمريƂي : الوحدة           1101التجاريين سنة  أهم العماء الجزائر:(9)رقم الجدول

 أهم العماء القيمة النسبة المئوية

الوايات المتحدة  33241 31.34
 اأمريƂية

 ايطانيا 33111 32.11

 اسبانيا 1211 31.11

 فرنسا 1113 2.21

 Ƃندا 2241 1.43

 هولندا 2123 1.32

 بريطانيا 1213 2.11
 ترƂيا 1143 4.33

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
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 البرازيل 1211 1.23
 الصين 1121 1.14
 بلجيƂا 3212 1.21
 برتغال 3111 3.44
 الهند 3121 3.41

 المغرب 243 3.34
21.12 12312  Ɖالمجموع هذ

 البلدان
 المجموع الƂلي 11223 311

 على الرابط  الوƂالة الوطنية لتطوير ااستثمار: المصدر
http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur 

                       .1101الجزائر التجاريين سنة  أهم العماء: (03)الشƂل رقم

 
 Excelبرنامج  باستخدام (9) على معطيات الجدول رقمبناءا من إعداد الطالبة :المصدر

لجزائر بتسجيل لمعدل ناحظ أن الوايات المتحدة  تمثل أول زبون ل(31)والشƄل رقم (2)لجدول رقما من خال
وتليها % 31.11، بينما تحتل اسبانيا %32.11بتسجيلها بنسبة  وتعتبر ايطاليا ثاني زبون،%31.34بقدر 
 .وهم أهم عماء الجزائر %1.32المرتبة السادسة هولند و % 1.43وƄندا % 2.21فرنسا 
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 أهϡ عماء

 Δجزائر في سنϠالعماء التجاريين ل ϡ2012أه    

 Δالقيم 
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 مليون دوار أمريƂي: الوحدة             1101خال سنة  جزائرللعماء  ستةأهم :(04)رقم الشƂل

 
Source: Centre National de l’Informatique et des Statistiques, statistiques du commerce extérieur 

de l’Algérie, période année 2012. 

 33.24)وايات المتحدة اأمريƄية بقيمةناحظ أن للجزائر ستة زبائن رئيسيين تتقدمهم ال 1131خال سنة 
 Ƅ،(2.24ندا ( مليار دوار 1.21)ثم إسبانيا بقيمة ( مليار دوار 33.11)ثم تليها إيطاليا بقيمة  (مليار دوار
 .(مليار دوار 2.12)وهولند ( مليار دوار

 للواردات  بالنسبة: ثانيا 
اأوروبي   تتم المبادلة التجارية الجزائرية في المقام اأول مع منظمة التعاون ااقتصادي والتنمية ويأتي ااتحاد

من مجموع المبادات الخارجية للجزائر،وذلك Ƅون فرنسا هي الممول اأول للجزائر منذ % 21في المقدمة بنسبة 
الصين التي تغزو السوق العالمي ومن بينها  من جهة أخرى، بإضافةعقود وأسباب تاريخية من جهة وجغرافية 

 والجدول التالي يمثل أهم موردين في الجزائر . ايطاليادخولها سوق الجزائري لتتبعها في المرتبة الثالثة 
 مليون دوار أمريƂي: الوحدة        1101ر سنة أهم الموردين التجاريين للجزائ: (01)الجدول رقم

 أهم الموردين القيمة المئويةالنسبة 

 فرنسا 1112 31.21

 الصين 2212 31.21

 ايطاليا 4142 2.12

 اسبانيا 4123 2.14

 ألمانيا 1214 2.2

 أرجنتين 3211 1.22
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 ترƂيا 3124 1.23

الوايات المتحدة  3111 1.2
 اأمريƂية

 البرازيل 3144 1.21
 Ƃوريا 3121 1.12
 هند 3311 1.12
 اليابان 212 3.22
 بريطانيا 213 3.12
 هولندا 121 3.11
 روسيا 144 3.11
 المجموع 12112 14.2

du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-على الرابط  الوƂالة الوطنية لتطوير ااستثمار: المصدر 

exterieur-commerce 

 1101يبين أهم موردين الجزائر في سنة  :(05)الشƂل رقم

 
 Excelبرنامج  باستخدام (01)على معطيات الجدول رقم  بناءامن إعداد الطالبة :المصدر

ناحظ أن المورد الرئيسي اأول للجزائر هي فرنسا بنسبة  (32)والشƄل رقم(31)من خال الجدول رقم
% 31.21بنسبة تقدر ب تليها الصين التي قفزت قفزا نوعية في جدول ترتيبات التجارة الخارجية % 31.21

أما التعامل مع الدول .ة العريقة في التجارة والصناعةمتفوقة على الدول اأوروبية والوايات المتحدة اأمريƄي
 .والشƄل التالي يمثل أهم الموردين الستةية ضعيف العرب
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 Δالموردين التجاريين في سن ϡ2012أه 

Δالقيم 

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
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 مليون دوار أمريƂي:الوحدة       1101خال سنة  الجزائرفي موردين  ستةيمثل أهم  :(06)الشƂل رقم

 
Source: Centre National de l’Informatique et des Statistiques, statistiques du commerce extérieur 

de l’Algérie, période année 2012. 

مليار  2.21)ثم تليها الصين بقيمة ( مليار دوار 1) تفظ فرنسا بمرتبتها اأولى بقيمةتح فيما يتعلق بموردين،
واأرجنتين ( رمليار دوا 1.21)ألمانيا،(دوارمليار  4.12)يا ، إسبان(مليار دوار 4.14)يطاليا بقيمة، إ( دوار

 .(مليار دوار 3.2)
 مشاƂل التصدير في الجزائر :الثالث الفرع
 يهدف الجزائري لاقتصاد بالنسبة المحروقات الصادرات خارج تمثله الذي ااستراتيجي الطابع على التأƄيد إن

عاقتها للجزائر الخارجي التبادل تأثيرها على ومدى المحروقات خارج الصادرات وعبء ثقل إلى إظهار أساسا  وا 

 إلى أدى بلد، Ƅل في اقتصاديات حيويته رغم القطاع، هذا ميزت التي ااستقرار الطويلة من فالمرحلة .له

 ''ااقتصاديين وتصرفات اأعوان سلوك خال من ظهر ما هذا له، ااستسام محتوم تم قدر الفشل بأن ااعتقاد
 .التصدير مجال في جدا ضعيفة تسجيل نتائج إلى الجزائري بااقتصاد أدى مما

 :  1مستوى الجزئيالمشاƂل على  .0

 ل طرف ومعروفة من ومعلنة وواضحة اأهداف محددة سياسة غيابƄ والمستويات الدوائر 

 واأفراد؛ والمصالح

 إلى باإضافة الجودة، نظام في المنصوص عليها العمل إجراءات منتظم وغير عشوائي تطبيق 

 ااختاف؛  لتحديد اإحصائية اأساليب على المبني على القياس قادر نظام غياب

 وتصميم المنتجات؛  تحديد مجال في الجودة نظام بأسلوب اأخذ عدم 

 افة يتضمن للمعلومات نظام توافر عدمƄ وموقع اإنتاجية بالعملية تربط التي البيانات واإحصائيات 

 في السوق؛  السلعة

                                                             
 .31،ص  1131الجزائر  ،مجلة الباحث ، العدد اأول ، جامعة ورقلة ، قيمة الصادرات والنمو ااقتصادي في الجزائر الواقع والتحديات،وصاف سعيدي 1
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 ل قضى على الذي المؤسسة داخل والمعنوي المادي التحفيز غيابƄ ار اإبداع فرصƄواابت 

 ومتطلبات الوضع يتاءم الذي المنتوج تحضير من الجزائرية يمƄن المؤسسة عملي Ƅأسلوب

 الحالي؛ 

 لƄية تنظيمية هياƄانيƄالبيئة) المؤسسة حدود خارج التي تحدث الحالية للتغيرات تستجيب ا مي 

 ضعف إلى وااتصال أدى واإعام التƄنولوجي التطور التجارية، المباداتتحرير  منها (الخارجية

 ااقتصادية المؤسسات تمارسها التي القوية مواجهة الهزات على الجزائرية المؤسسات صناعة

  .للتجارة العالمية المنظمة سليلة منظمات من وبدعم العالمية بمبارƄة
 ل انعدامƄفل التي الهياƄلي غياب ياحظ .المؤسسة داخل التصدير بوظيفة تتƄ بعض في 

  (الخ....المختصة القانونية المصلحة الدولي، التسويق)بوظيفة التصدير تتƄفل هياƄل المؤسسات
 ان حيث :البيع بعدما  والخدمات الخصوصي الطابع ذات التوزيع قنوات انعدامƄ شبه غياب هناك 

  .البيع بعد ما انعدام خدمات تسجل Ƅما التصديري، الجانب على ترتƄز خاصة التوزيع لقنوات Ƅلي
 التنافسية أو التنافسية للƄفاءة يفتقد مƄوناته الجزائري بمختلف لاقتصاد اإنتاجي الجهاز أن لنا يتبين سبق مما

 ضعف يفسر ما هذا واأجنبية، اأسواق المحلية في دائمة مƄانة ويƄتسب يتنافس أن تؤهله الدولية التي

 المستمر اارتفاع المحروقات وبالمقابل، خارج الصادرات حصة في الزراعي وحتى القطاع الصناعي مساهمة

  .الوطني اإنتاج إلى والغذائية الصناعية من المنتجات الجزائرية الواردات حصة نسبيا
  1المشاƂل المرتبطة بالمحيط ااقتصادي .1

 ااستيراد عملية لممارسة الجزائريين ، وميلهم ااقتصاديين المتعاملين لدى التصدير ثقافة غياب 

  .التصدير عن الناجمة المخاطر من الربح والتقليل نسبة ارتفاع بسبب
 أطول لمدة اأجنبية اأسواق في دون تموقعهم تحول والتي الجزائريين المصدرين لدى الخبرة انعدام. 

Ƌاسات خال تجلت من الوضعية هذƄالتجارية تحرير التبادات جراء من السلبية والتأثيرات اانع 

  .الوطني اإنتاجي للنظام
 نولوجيا استخدام سوءƄحيث من سواء الدولية للمواصفات منتجات مطابقة تقديم دون حال الت 

 ميزانية ضعف والتƄنولوجي سبب التقني واابتƄار اإبداع غياب إلى باإضافة .تغليف التصميم،

 .المتسلطة  اإدارة وأنماط والتطوير البحث
 ترق ولم ، الجودة حيث من المعايير الدولية مع للتصدير الموجهة الوطنية المنتجات توافق عدم 

 .تصديرها  لدرجة
 
 
 

                                                             
 .34نفس المرجع السابق ،ص  1
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 : والتشريعي  المؤسساتي بالمحيط المرتبطة المشاƂل .3

 المحروقات خارج الصادرات يخدم الخارجية بما اأسواق في التجاري للتواجد تنظيم أدنى غياب. 
 التي العديدة الفرص استغال بالتصديرالمهتمة  المؤسسات مجهودات بتعزيز يسمح ا النقص فهذا

  .الخارجية اأسواق على مستوى تتواجد أن يمƄن
 المحروقات خارج لترقية الصادرات الخاص للصندوق المالية الموارد وتوجيه استخدام سوء.  
 اليف ارتفاعƄأداة تعتبر والتي لذلك، التصدير المخصصة دعم خدمات وعجز الدولي النقل ت 

 التƄاليف عنه  ارتفاع يترتب النقل تƄاليف ارتفاع أن التصدير لتطوير نشاطات وضرورية أساسية

 .التصدير  عملية من تحقيقه الربح الممƄن هامش انخفاض وبالتالي التسويقية
 الية عمليا تعترضها تريد التصدير التي فالمؤسسة :للمؤسسة التصديرية القدرة قياس عدمƄبيرة إشƄ 

 موارد التأƄد من يجب .التطبيق حيز ووضعها الوسائل بتحديد القيام قبل إستراتيجي طابع ذات

 تقييم اإنتاجية، القدرة وتƄييف تحليل اختيار المنتجات، الخارجية، اأسواق معرفة المالية، المؤسسة

 . التصديرية  اتهالفنية وخبر المعرفة

بين  التنافس مناخ من مزيد بخلق ااقتصادية الƄفاءة رفع يقتضي الجزائر في الصادرات تشجيع سياسة نجاح إن
قامة العالم على منفتحا سوقا أصبح المحلي اآن السوق أن اعتبار على البلد داخل ااقتصادية المؤسسات  وا 

 الصناعاتو  هامة،  Ƅالفاحة، قطاعات في نسبية ميزة تمتلك فالجزائر بين المؤسسات، فيما تحالفات

 جهود جدا بتضافر ممƄنا الوطنية الصادرات ترقية أمر يجعل مما السياحة،التقليدية،  الصناعة اإستخراجية،

 .غير نفطي اقتصاد لبناء وطنية إستراتيجية ضمن الجميع
 تخفيض قيمة الدينار الجزائري وتأثيرƉ على الميزان التجاري : المطلب الثاني

نقوم بدراسة أثر تخفيض  سوف،الميزان التجاريمدى تأثير تخفيض سعر الدينار الجزائري على  فةأجل معر 
سعر الصرف على الصادرات ثم على الواردات الجزائرية وذلك من خال تحليل الوصفي ودراسة القياسية أثر 

 .EVIEWS4  يتخفيض سعر صرف الدينار الجزائري على صادرات والواردات باستعانة ببرنامج ااحصائ
 التحليل الوصفي والقياسي أثر تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري على صادرات : الفرع اأول 

 ف الدينار الجزائري على الصادراتأثر تخفيض سعر صر  التحليل الوصفي:أوا
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 (1101-0991)ة يبين تطور سعر صرف وأسعار البترول والصادرات الجزائري: (07)الشƂل رقم

 
 Excelبرنامج  باستخدام (3)الملحق رقم  معطيات علىبناءا من إعداد الطالبة : المصدر 

خال السنوات  في قيمته شهد الدينار الجزائري انخفاض Ƅبيرفقد  (31)والشƄل رقم  (1) ممن خال الملحق رق
دينار  2دوار يساوى  3فمن ،التي سادت نظام الربط  إلى سلة العمات 3224إلى غاية  3221اأربعة من 
ث يح ،وقد3223في سنة دينار 32.2تضاعف سعر صرف الدينار اتجاƋ الدوار ليصل إلى  3221في سنة 

السنوات قامت السلطة النقدية في محاولة إدخال إصاحات  ، في هذة3224من قيمته خال سنة % 311فقد 
سياسة سعر الصرف الدينار الجزائري قصد تقريبه من القيمة الحقيقة ،أما فيما يخص بصادرات فإننا ناحظ أن 

مليار دوار  31.3وصلت إلى  حيث 3221سنة وارتفعت  3221مليار دوار أمريƄي سنة  33.1قيمتها بلغت 
مليار دوار وهو متناقض مع مضمون سياسة  31.2لتصل  3224الصادرات مرة أخرى سنة لتنخفض قيمة 

تخفيض العملة و التي ترمي لزيادة الصادرات والسبب وراء تراجعها هو انخفاض أسعار البترول في اأسواق 
ساوي لي 3224و  3221دوار لينخفض أƄثر في سنتين  11.4، 3221العالمية حيث بلغ سعر البرميل سنة 

مد على سلعة واحدة وهي دوار أمريƄي وما يعاب على هيƄل ااقتصاد الجزائري أنه يعت 31.1و  31.2
 .المحروقات

 اطار اتفاقية صرف المرن في عن بداية تطبيق نظام ال 3224أعلنت السلطة النقدية الجزائرية في سنة 
%  1.1طلب من السلطات العمومية تخفيض الدينار ب  3222طار جلسات التثبيت في إو  3224 ستاندباي

إلى أن سجل الميزان التجاري الجزائري خال هذƋ  السنتين معدات  تراجعتوما ياحظ على الصادرات أنها 
دوار وفي سنة  31.1قيمة  3224سالبة وسببا في ذلك هو انخفاض أسعار البترول الذي سجل في سنة 

والذي مزال مطبقا إلى يومنا هذا وخال فترة  من مع تطبيق نظام التعويم المداردوار، وتزا 31.1 ،3222
هذا من جهة العملة أما من جهة الصادرات % 11قيمتة  ما ياحظ أن الدينار الجزائري فقد 3222و 3221

في  الجزائريةصادرات ناحظ أن  1131إلى غاية  3222من سنة . مليار دوار 31.11ا سجلت ارتفاع أنه
والتي سجل فيها ميزان  1131دوار في عام  333وصلت إلى ارتفاع بسبب ارتفاع أسعار البترول والتي 
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ايجابيا لميزان  ل سوف يحقق مؤشرالتجاري فائض وطبقا لنظرية ااقتصادية أن تخفيض العملة في المدى الطوي
 .التجاري الجزائري 

 تخفيض الدينار الجزائري علي الصادرات دراسة قياسية أثر :ثانيا
الجزائرية   أثر تخفيض  قيمة العملة على الصادرات بناء النموذج ااقتصادي يتناول  سوف نتطرق إلى

ه يƄون النموذج والنموذج يتضمن سعر الصرف وأسعار البترول Ƅمتغيرات مستقلة والصادرات Ƅمتغير تابع وعلي
 : على الشƄل التالي

X= α0 + α1 (cf) + α2 (PP)……….   i 

 : حيث أن  
X :  الصادرات 

Cf :  ااسمي سعر الصرف 
Pp:  سعر البرميل 

2.α  ،1α ،α0:  النموذج معلمات (ون تعبر عن مرونات  في غالبƄالمعلمات ت Ƌاأحيان هذ )   i :الخطأ العشوائي  
( 1131- 3221)الدراسة تغطي الفترة تشمل الدراسة على بيانات ساسل زمنية لمتغيرات  :بيانات الدراسة 

 .مشاهدة  11وحجم العينة يقدر ب 
الدراسة وبالنظر إلى عند تطبيق هذا النموذج على ااقتصاد الجزائري خال فترة :تقدير النموذج وتحليل النتائج

 :على النحو التالي تقدير النموذج قيمة العملة على الصادراتأثر تخفيض  Ƅانت نتائج اختبار (2)ملحق رقم 
 
 

 R2  1.212معامل التحديد  
 1.221    اارتباطمعامل 

 F tab   4.11 قيمة فيشر المجدولة 
 Fcal 315.887    لمحسوبةا قيمة فيشر

 n 11حجم العينة 

 
   : الدالة ااحصائية لنموذج

فإنه يشير إلى وجود عاقة طردية قوية جدا بين  1.221بما أن معامل اارتباط يساوي :نوية التفسيريةالمع
  وهذا يعني أن  1.212يساوي و % 21من  Ƅما أن معامل التحديد أƄبر المتغيرات المستقلة والمتغير التابع ،

X= -6.145+0.132cf +0.706 pp 
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من التقلبات ترجع إلى  %1.1ير بينما من التقلبات في المتغ %21.2المتغيرات الداخلية في النموذج تفسر
  .عوامل أخرى

أƄبر من قيمة فيشر المجدولة  132.22والتي تقدر ب  بما أن قيمة فيشر المحسوبة :المعنوية الƂلية لنموذج 
وهذا يعني أن العاقة .ي تدل على معنوية النموذج المقدرفه 1.12مستوى معنوية دالة  عند 4.11والتي تقدر

  .فمن الناحية ااحصائية النموذج مقبولƄƄل صحيحة،
 : الدالة ااقتصادية لنموذج 

يشير معامل اانحدار لسعر الصرف إلى أنه إذا ناد إلى ما تقدم من اختبارات بعد أن ثبتت معنوية الدالة است
بمقدار سوف يؤدي ذلك إلى ارتفاع الصادرات بوحدة مع ثبات المتغيرات اأخرى ارتفع سعر الصرف الدينار 

، وتفسر ذلك أنه عند ارتفاع سعر الصرف تنخفض قيمة الدينار الجزائري 1.311والتي تساوى  معامل اانحدار
اأجانب على قدر أقل من عماتهم للحصول على وحدة واحدة من العملة الوطنية مما تنازل يترتب على ذلك 

موجبة وقيمته  بإشارته في المرتبة اأولى سعر البرميل جاء حيث نجد .سيجعل أسعار الصادرات رخيصة نسبيا
إذا إرتفع سعر البرميل بوحدة واحدة مع ثبات المتغيرات اأخرى ،سوف يؤدي  أيالمرتفعة عن قيمة الصادرات ،

،وتفسر ذلك إلى أنه إذا ارتفع سعر البترول 1.111إلى ارتفاع الصادرات بمقدار معامل اانحدار أي بمقدار 
ادة قيمة الصادرات والسبب يعود إلى عدم تنوع الجهاز اانتاجي واعتمادƋ على مصدر سوف يؤدي ذلك إلى زي

 .واحد وهو قطاع المحروقات
 التحليل الوصفي والقياسي أثر تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري على الواردات  : الفرع الثاني 

بدراسة أثر تخفيض سعر الصرف من أجل معرفة تأثير تخفيض سعر صرف الدينار على الواردات سوف نقوم 
  .الدينار الجزائري على الواردات من خال التحليل الوصفي والدراسة القياسية

 التحليل الوصفي أثر تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري على الواردات : أوا 
  :ونبين ذلك من خال الشƄل التالي
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 مؤشرات أسعار ااستهاك والواردات تطور سعر الصرف ،:(08)الشƂل رقم   
 

 Excelبرنامج باستخدام   (4)الملحق رقم بناءا على معطياتلطالبة من إعداد ا: المصدر

ياحظ أن مع بديات تخفيض قيمة العملة سجلت الواردات  (08)والشƄل رقم (4)الملحق رقم  خال من
مليار دوار لتسجل انخفاض  2.21وقيمة الواردات  دج 2دوار يساوي  Ƅ3ان 3221انخفاض وذلك ففي سنة 

 ض في الواردات اما بالنسبة لمؤشرأي أن انخفاض قيمة الدينار صاحب انخفا 2.12قيمة  3221وسجلت في 
ليرتفع ليسجل ضعف المعدل اأول  13.2قيمة  3221ااستهاك فهو في تزايد مستمر حيث سجل في سنة 

 الصرف هو  ااستهاك في نفس ااتجاƋ فسعر ن سعر الصرف ومؤشرومن الشƄل ياحظ أ 3224 في سنة
 .العملة على مستوى الخارجي ومؤشر ااستهاك هو تطور العملة على المستوى الداخلي تطور

حيث سجلت %  12.13ومع مواصلة عملية التخفيض والتي فقد الدينار الجزائري  3222و 3224أما في سنة 
 مليار دوار ويرجع السبب إنخفاض سعر صرف الدوار  31.11لتصل  3221مقارنة بسنة  الواردات ارتفاع
 وذلك بسبب التضخم الذي يعاني منه ااقتصاد الجزائري  مؤشرات ااستهاك في تزايد مستمروما ياحظ عن 

  1131ل عام تمر برغم من سياسة تخفيض العملة لتصسجلت تزايد مس 3222والماحظة أن الواردات بعد سنة 
 .322.12،  1131مليار دوار Ƅما سجلت مؤشر ااستهاك أعلى قيمة في سنة 41.21
 ارتفعت فلقد فئة، Ƅل من المستوردة تضاعفت الƄميات اأجنبية، السلع على الجزائرية اأسواق انفتاحومع 

وطنية  صناعة لغياب ونظرا الصادرات عن أما بنسبة الصناعي التمويل ومنتوجات بنسبة المنتوجات الغذائية
  .الصادرات من اأƄبر النسبة تمثل المحروقات بقيت تنافسية،

 
 
 

0 

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

160 

180 

1
9

9
0

 

1
9

9
1

 

1
9

9
2

 

1
9

9
3

 

1
9

9
4

 

1
9

9
5

 

1
9

9
6

 

1
9

9
7

 

1
9

9
8

 

1
9

9
9

 

2
0

0
0

 

2
0

0
1

 

2
0

0
2

 

2
0

0
3

 

2
0

0
4

 

2
0

0
5

 

2
0

0
6

 

2
0

0
7

 

2
0

0
8

 

2
0

0
9

 

2
0

1
0

 

2
0

1
1

 

2
0

1
2

 

ي 
ريك

 ام
ار

دو
ر 

Ϡيا
م

 

تطور سعر الصرف ،أسعار البترول ، والصادراΕ الجزائريΔ خال 
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 الواردات ى دراسة قياسية أثر تخفيض الدينار الجزائري عل: ثانيا 
نموذج من يترتب عليه معرفة أثر تخفيض العملة على الواردات حيت يتƄون السوف نقوم بصياغة نموذج 

ذج على يƄون النمو الصرف ومؤشر ااستهاك ومتغير تابع وهو الواردات لذلك س سعرمتغيرات مستقلة وهي 
 :الشƄل التالي

M= α0 + α1 (Cf) + α2 (IPC)………   i.  

 : حيث أن  
M :لواردات ا  
Cf : ااسمي سعر الصرف 

IPC:  مؤشر ااستهاك  
2.α  ،1α ،α0:  النموذج معلمات(ون تعبر عن مرونات في غالبƄالمعلمات ت Ƌاأحيان هذ ).   i :الخطأ العشوائي  

( 1131-3221)تشمل الدراسة على بيانات ساسل زمنية لمتغيرات الدراسة تغطي الفترة  :بيانات الدراسة
 .مشاهدة  23وحجم العينة يقدر ب 

عند تطبيق هذا النموذج على ااقتصاد الجزائري خال فترة الدراسة وبالنظر إلى :تقدير النموذج وتحليل النتائج
 :على النحو التالي الوارداتƄانت نتائج اختبار أثر تخفيض قيمة العملة على  6ملحق رقم

 :النموذج  تقدير
 

 
 R2 0.924معامل التحديد  

 0.959    اارتباطمعامل 
 F tab   4.11 قيمة فيشر المجدولة 

 Fcal 122    لمحسوبةا قيمة فيشر
 n 11حجم العينة 

 :الدالة ااحصائية لنموذج
بين المتغيرات فإنه يشير إلى وجود عاقة طردية  1.222بما أن معامل اارتباط يساوي:المعنوية التفسيرية  

من   %21.4أن أي  1.214يساوي و % 21من  Ƅما أن معامل التحديد أƄبر التابع ، المستقلة والمتغير
 .متغيرات أخرى لم يتضمنها النموذجإلى  ترجع %1.1بينما متغيرات الداخلية تفسر في النموذج ال

X= -0.887-0.820cf +0.722 ipc 
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المجدولة  أƄبر من قيمة فيشر 311.21والتي تقدر ب  بما أن قيمة فيشر المحسوبة :المعنوية الƂلية لنموذج 
 .ƄƄل المقدر تدل على معنوية النموذجي فه 1.12عند مستوى معنوية دالة  4.11والتي تقدر 

 : الدالة ااقتصادية لنموذج 
بوحدة واحدة مع يشير معامل اانحدار لسعر الصرف ااسمي إلى أنه إذا إرتفع سعر صرف الدينار الجزائري 

ثبات المتغيرات اأخرى ،سوف يؤدي ذلك إلى انخفاض الواردات بمقدار معامل اانحدار والذي يقدر ب 
،يترتب على ذلك أن يتنازل  وهي تدل إلى وجود عاقة عƄسية بين الواردات وسعر الصرف اإسمي 1.211

Ƅما يشير . احدة من العملة اأجنبية المواطنون على قدر أƄبر من عماتهم المحلية للحصول على وحدة و 
معامل اإنحدار لمؤشر أسعار ااستهاك إلى أنه إذا إرتفع مؤشر أسعار ااستهاك بوحدة واحدة مع ثبات 

 . 1.111بمقدار معامل اانحدار أي بمقدارالمتغيرات اأخرى سوف يؤدي إلى زيادة الواردات 
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 : لــــــة الفصـــــــخاص
عمليــة تخفـــيض قيمــة العملـــة مــن أهـــم ااجــراءات المتخــذة مـــن طــرف الســـلطة النقديــة خـــال فتــرة التعـــديل تعتبــر 

الهيƄلي ضمن البرامج المسـطرة مـن طـرف المؤسسـات الماليـة الدوليـة وذلـك راجـع إلـى اأوضـاع ااقتصـادية التـي 
والمديونيــة وعجــز ميــزان  3221ة العالميــة ســنة قــد مهــدت الطريــق لتبنــي نظــام اقتصــاد الســوق فمــن خــال اأزمــ

سياســة لومـن أهــم القـرارات المتخــذة ل.ذلــك إلـى إعــادة هيƄلـة ااقتصــاد الجزائــر Ƅــل المـدفوعات وعجــز الموازنـة أدى
النقدية قرار تخفيض قيمة الدينار الجزائري والذي شاهد تفاوت في نسب مـن مرحلـة إلـى أخـرى ، وقـد انعƄـس هـذا 

 .الخ .....ظم المتغيرات ااقتصادية من بينها الƄتلة النقدية والتضخم ميزان المدفوعات التخفيض على مع
شƄل رصيد ميزان التجاري الجزائري خال المرحلة اأولى لتخفيض قيمة الـدينار معـدات سـالبة إلـى أن ابتـدأ مـن 

سجل معدات موجبة وهذا راجع إلى ارتفـاع أسـعار البترول،وبـالنظر إلـى هيƄـل الصـادرات والـواردات  3221سنة 
رى التــي تƄــون شــبه معدومــة وفيمــا يخــص الجزائريــة ناحــظ  تصــدر قطــاع المحروقــات مقارنــة بالصــادرات اأخــ

الــواردات الجزائــر فقــد نجــد ســـلع التجهيــز الصــناعي وســلع ااســتهاك أهـــم واردات الجزائــر أمــا فيمــا يخــص أهـــم 
عمــاء الجزائــر فقــد نجــد فــي المرتبــة اأولــى الوايــات المتحــدة اأمريƄيــة لشــرائها البتــرول الخــام مــن أجــل التصــنيع 

يـــة أمـــا بالنســـبة للمـــوردين فنجـــد ااتحـــاد اأوروبـــي فـــي المقدمـــة تتوجـــه فرنســـا علـــى رأس وغيرهــا مـــن الـــدول اأجنب
 . القائمة وغيرها من الدول اأوروبية 

أثــر تخفــيض قيمــة الــدينار الجزائـــري بصــورة Ƅبيــرة علــى الميــزان التجـــاري أن الهــدف مــن التخفــيض Ƅــان لزيـــادة 
قـد اظهـرت نتـائج فإلـى بنيـة ااقتصـاد الجزائـري الـذي هـو اقتصـاد ريعـي النظر الصادرات والتقليـل مـن الـواردات وبـ

الميـزان التجــاري أمـا علـى المــدى  ىالدراسـة أنـه فـي المــدى القصـير حقـق تخفــيض قيمـة العملـة معـدات ســالبة علـ
ــدينار  االطويــل حقــق معــدات موجبــة وهــذا مــ يتوافــق مــع النظريــة ااقتصــادية باإضــافة إلــى أن تخفــيض قيمــة ال

وهـذا راجـع إلـى عوامـل  ،مـن سـنه إلـى أخـرى فـي الـوارداتتزايـد  صـاحبات بينمـا الجزائري أدى إلى زيـادة الصـادر 
عدة من بينها اانفتاح ااقتصادي علي اأسواق العالمية وتنوع المنتجات وخدمات بإضافة إلـى  زيـادة معـدل نمـو 

 .وغيرها من العوامل المؤثرة على الواردات ..... السƄان 
   . الوارداتبعƄس  عملة أثر على الصادرات الجزائريةالقيمة  عملية تخفيضويمƄن القول  أن 
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ولتوضيح ذلك  ،قيمة العملة على وضعية الميزان التجاري تخفيضتم من خال هذا البحث دراسة وتحليل  تأثير 
:يحيث تم التوصل الى ما يل حالة الجزائردراسة اعتمدنا على   

  :ةـــالخاص

قتصاديات العالم في تفسير اأمور المتعلقة بالتجارة الخارجية  إيعتبر سعر الصرف اأداة التي تعتمد عليها     
العرض ، والذي يتم تحديدƋ  إما على آلية حيث أنه يسهل عملية تبادل العمات التي تتم وفق معدل لتبادل

ما بتدخل السلطات النقدية و  قتصادية قد اامتغيرات ال صرف مجموعة منسعر ال يتحƄم في تحديدقد والطلب وا 
.تجعله يرتفع أو ينخفض حسب الحالة   

ولقد اختلفت  إن أهمية سعر الصرف في عالمنا المعاصر تبرز في Ƅيفية تحديدƋ ومعرفة تغيراته المستقبلية ،   
أهم اأسعار في  سعر الصرف أحدف  ،شراته على المدى الطويل والقصيراآراء والنظريات في تفسيرƋ وتحديد مؤ 

الدولة على المستوى ااقتصاد الƄلي وذلك نظرا اتساع اآثار التي تترتب على تغير هذا المعدل على الدخل 
واإنتاج والتوظف ومن ثم مستويات الرفاƋ، فضا عن تأثيراته على تدفقات التجارة من الصادرات والواردات 

ومعدل الصرف بشƄل عام يحدد عدد الوحدات التي . الدولةوƄذلك الطلب على اأصول المالية الحقيقية في 
تدفع من العملة الوطنية للحصول على وحدة واحدة من العمات اأجنبية وعندما يتغير معدل صرف العملة 

أو الرفع في قيمتها ولƄل من  بالنسبة للعمات اأجنبية، فإن هذا التغير قد يأخذ صورة تخفيض في قيمة العملة
 .ن تأثيراتهما العميقة على ااقتصادييريهذين التغ

  فقد نجد عملية تخفيض العملة من ااجراءات الشائعة خاصة في الدول النامية، ومن بين هذƋ الدول نجد 
الجزائر وهذا راجع  إلى تدهور اأوضاع ااقتصادية وخاصة بعد أزمة3221 فقد أثر تخفيض قيمة الدينار 

الواردات و تخفيض قيمةالجزائري على الميزان التجاري أن الهدف من التخفيض Ƅان لزيادة الصادرات   

قد اظهرت نتائج الدراسة أنه في المدى القصير فنظر إلى بنية ااقتصاد الجزائري الذي هو اقتصاد ريعي وي 
أما  311أي أن رصيد ميزان التجاري سجل معدات تغطية أقل من  حقق تخفيض قيمة العملة معدات سالبة

 .يتوافق مع النظرية ااقتصادية  االمدى الطويل حقق معدات موجبة وهذا م في
: نتائج اختبار فرضيات البحث  

  : Ƅما يليبعد الدراسة النظرية والتطبيقية على حالة الجزائر يمƄن اختبار الفرضيات 

رفع قيمة العملة و تخفيض  أسباب تفسرل لم تأتي  نظريات المفسرة لسعر الصرفالفقد تبين أن  :اأولى الفرضية
فنظرية تعادل القدرات الشرائية تدرس معدات التضخم  ،، في الدولأسعار الصرف سبب اختاف فسرت بل
الفائدة  فهي تدرس  معداتأما فيما يخص نظريات تعادل  ،معدات ال هذƋ البلدين وأثر انتقال انتقال بينو 

أما نظرية Ƅفاءة  ،منخفضة في انتقال رؤوس اأموالالأسعار الفائدة وتأثير Ƅل من معدات الفائدة المرتفعة و 
، وبالتالي الفرضية وغيرها من النظريات.....السوق فهي تعƄس تأثير المعلومات المتاحة على أسعار الصرف

.خاطئة  
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إجراء تقوم به السلطة النقدية في حالة تدهور هو تبين أن عملية تخفيض قيمة العملة : الفرضية الثانية
من خال برامج  فرض عليها من طرف المؤسسات المالية الدولية إعادة هيƄلة ااقتصادي ،اأوضاع ااقتصادية

  ،وبالتالي الفرضية خاطئة ااصاح ااقتصادي إعادة التوازن

تخفيض قيمة العملة في  سياسةفقد تم التأƄد من صحتها من خال هذا البحث حيث اتضح أن  :الفرضية الثالثة
إلى راجع وهذا  تحدث فيه تغيرات أما في المدى القصير ا ،تؤدي إلى تحسين الميزان التجاريالمدى الطويل 

وعادات  صعوبة إحداث تغيرات على بعض الظواهر ااقتصادية في المدي القصير مثل عقود التشغيل
وبالتالي الفرضية صحيحة  االتي تستغرق وقت طويو  الخ،.....ااستهاك  

الجزائري والصادرات، حيث إذ ارتفع سعر الدينار بين تخفيض سعر صرف  طردية توجد عاقة :الفرضية الرابعة
أيضا ، وتوجد  وحدة1.031لى ارتفاع حصيلة الصادرات بمقدارإ يؤدي الصرف ااسمي بوحدة واحدة فإنه

واردات حيث أنه إذا ارتفع سعر صرف الدينار بين تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري وال عƄسية عاقة
. وحدة 1.811 بمقدار ة فإنه يؤدي إلى انخفاض الوارداتبوحدة واحد  

:ث ــــج البحــــنتائ  

فيما يخص الجانب النظري   

  تحاول نظريات أسعار الصرف تفسير ااختافات بين أسعار الصرف بين الدول. 
  يتحدد سعر الصرف ضمن السياسة ااقتصادية التي تتحدد فيها اأهداف والوسائل واأدوات المراد

 .تحقيقها خال فترة معينة 
 بيرة من المؤشرات ااقتصاƄ قد ى تقلباتدية التي تجعله يتعرض إليتأثر سعر الصرف بمجموعة 

 .تجعله غير مستقر 
  انت مرونة السعرية للصادرات –دراسة أسلوب المرونات المبني على قيد مارشالƄ ليرنر  فإذا

 .والواردات أƄبر من الواحد سوف يƄون هناك آثار ايجابية لعملية التخفيض
 من خال الدراسة أن هناك عاقة بين تخفيض قيمة العملة والميزان التجاري في المدى الطويل تبين 

  والخروج  ااقتصاديمعظم الدول النامية تتبنى سياسة تخفيض قيمة العملة من أجل إعادة التوازن
 .من اأزمات في اطار برامج اعادة هيƄلة ااقتصاد

:فيما يخص الجانب التطبيقي   

  انهيار أسعار البترول السبب الرئيسي وراء تدهور اأوضاع ااقتصادية في الجزائر  يعتبر. 
  ان ضمن القرارات التي فرضها صندوق النقد الدولي على الجزائرƄ تطبيق سياسة تخفيض قيمة العملة 

  ل مرحلة تم تخفيض بنسب مختلفةƄ شهد تخفيض الدينار مراحل . 

  في و  هو اإتحاد اأوروبي والذي تتعامل معه بعملة اأورو 1131سنة أهم موردين الجزائر في
صادرات الجزائر نجد  وقدأهم عماء الجزائر خال نفس السنة الوايات المتحدة اأمريƄية، مقابل نجدال

في المقابل تتم تسوية  بعملة الدوار اأمريƄي تسويتها والتي تترƄز أغلبيتها في قطاع المحروقات تتم
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Ƅا العملتين يتأثر سعر صرفهما بمجموعة من العوامل قد تنعƄس في  الواردات بعملة اأورو،قيمة 
       .ياأغلبية على رصيد ميزان التجار 

  بيرة على ااقتصاد الوطني خاصة فيما يخصƄ ن لتخفيض قيمة الدينار الجزائري نتائج ايجابيةƄلم ي
ارتفاع أسعار البترول التي هي تابعة لعوامل عالمية  الصادرات إذا يعود ارتفاع مداخيل الجزائر إلى

  .تخفيض الدينار سياسةخارجة عن نطاق 
  انت تسعى إليها من خال اتباع سياسة تخفيض العملة الوطنيةƄ لم تحقق الجزائر اأهداف التي

 .خاصة فيما يتعلق بالتوازن الخارجي خال فترة ااصاحات 
 فراد بسبب تدهور العملة وانخفاض قيمتهاأالعملة على القدرة الشرائية ل أثرت سياسة تخفيض قيمة 

  سياسة تخفيض العملة جعلت الدينار الجزائري في قائمة أسوء العمات في العالم . 

 :ة ــــات المقترحـــــالتوصي
 :من خال النتائج المتوصل إليها يمƄن اقتراح التوصيات التالية

  أسعار الصرف في الدولةضرورة ااهتمام بإدارة.  
  العمل من أجل قابلية تحويل الدينار إلى المستوى الدولي. 
 تلة النقدية ومحاربة السوق الموازي من خال تقريب سعر الصرف ااسمي مع الموازيƄم في الƄالتح. 
  ل يضمن استقرار سعر الصرفƄيجب إتباع سياسة مالية مناسبة بش. 
 ثر تأثير على أسعار الصرفƄم في المستوى العام لأسعار بإعتبار العامل اأساسي واأƄيجب التح.  
  بناء اقتصاد قائم على تنوع النشاطات في مختلف المجاات من خال تشجيع اأفراد في ااستثمار في

 .مجاات قد ترجع بفائدة على ااقتصاد
 : ث ــــاق البحـــــآف

 الصرف في تفسير تطور سعر صرف الدينار الجزائري   قدرة نظريات سعر. 
  ادارة احتياطات الصرف في ظل المتغيرات ااقتصادية. 
 اثر ازمة الديون ااوروبية على الميزان التجاري للدول العربية. 
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  ة ـــــــة العربيـــــــغلبال -أوا
I. تƂب ــــــال 

   ، بيروت   المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر والتوزيع ،العاقات ااقتصادية الدوليةالحجار بسام،  -0

 .1111لبنان ،       
 . 1114، اإسƄندرية ، مصر ، منشأة المعارف لنشرسوق الصرف اأجنبيالحمزاوي محمد Ƅمال ، -1
 . 1112، الدار الجامعية ،القاهرة ، مصر   التجارة الخارجيةأحمد ،السيدالسيريتي محمد  -3

 .1112للنشر والتوزيع، اأردن،  الوراق،  المالية الدوليةالقريشي محمد صالح ، -4
 ، مؤسسة شباب الجامعة اإسƄندرية  والبنوك و اأسواق الماليةنظرية النقود الناقة أحمد أبو الفتوح ، -5

 .3221مصر ـ           
 ، ديوان المطبوعات الجامعية  محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي ، -6

 .1114بن عƄنون ،الجزائر ،       
  1114دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع ،الجزائر ، ،مبادئ التحليل ااقتصاديتومي صالح ، -7
 النقود والبنوكالسيد أحمد عبد الخالق ،أحمد بديع بليح ، : وآخرون، ترجمة ،جيمس توماس -8

 .1111دار المريخ ، المملƄة العربية السعودية ، وااقتصاد      
 . 3221الجزائر، ، ديوان المطبوعات الجامعية، مدخل للتحليل النقديحميدات محمود ،  -9

 ،داراإصاح ااقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامةحمدي عبد العظيم،  -01

 .3222مصر ،زهراء الشرق      
 ، منشورات جامعية اقتصاد الدوليمحمد غرير ،محمد سعيد القافري ، ا :جيرونيام فرنسيس ، ترجمة -00

 .3223ليبيا ، ،قاربونيس بنغازي      
 . 1112،دار المنهل اللبناني ، لبنان ، نظام النقدي العالمي وسعر الصرفبسام ،حجاز  -01
 .  1131مصر ، ،، بدون دار النشر، بنها التجارة الدوليةزغلول ميراندا ، -03

   الطبعة اأولى ،دار الفجر للنشر ، محاضرات في ااقتصاد الƂلي المعمق ،ساƄر محمد العربي -04

 .1111، والتوزيع ،القاهرة     
 1111،مصر ار الجامعية الجديدة ،اإسƄندرية،د ااقتصاد الدولي المعاصرشهاب مجدى محمود ، -05

 .3221القاهرة ،مصر ،دار غريب للنشر،  النقود الدولية وعمليات الصرف اأجنبيةصادق مدحت، -06
 .3222،دار مجداوي ، للنشر ،عمان ،أردن،  التمويل الدوليعرفان تقي الحسيني ،  -07
المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة،اأردن  ،دار  إدارة اأعمال الدولية المدخل العامعلي،عباس  -08

1112. 
،الدار الجامعية للطباعة (نظرة عامة على القضايا) ااقتصاد الدولي عوض اه زينب حسين ،  -09

 .3222،،اإسƄندرية ،مصروالنشر
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 ،بدون دار النشر عمان (النظرية والتطبيق  )العمات اأجنبية  ااستثمار والتمويلعوض مراون ،  -11

 .اأردن ،بدون سنة نشر     

 . 1111مصر ،، ار النهضة العربية، اقتصاديات السوق و المصارف، غزان محمد عزت  -10
،دار وائل للنشر ،عمان اأردن  التمويل الدولي والعمليات المصرفيةغازي عبد الرزق النقاش ،  -11

3221. 

 .3221،وƄالة المطبوعات ، الƄويت ،  الƂلية نظريةصقر أحمد صقر، -13
 دار   -برعاية صندوق النقد الدولي-البعد الدولي للنظام النقدي عبد المجيد ،نعمان سعيدي ، قدي  -14

 .1133،بلقيس ، الجزائر       
 ، ديوان  (دراسة تحليلية تقيميه )مدخل إلى السياسات ااقتصادية الƂليةقدي عبد المجيد ،  -15

 .1111، الجزائر لمطبوعات الجامعيةا      
  1112ار الجامعية ،مصر ،، اقتصاديات دوليةمحمود يونس محمد ،علي عبد الوهاب نجا ،  -16
 عمان   ،دار زهران للنشر والتوزيع(  نظرية وتطبيق) المالية الدولية مشƄور العامري سعود جايد،  -17

 .1112اأردن ، الطبعة اأولى ،      
 ،دار الصفاء للنشر  التمويل الدولي شقيري نوري موسى ، ياسر المومنى،مطر موسى سعيد ،  -18

 .1112وتوزيع ،عمان اأردن ،     
 .1111، دار جدير للنشر والتوزيع ،عمان اأردن ، يتحليل ااقتصاد الدولهوشيار معروف ، -19

 

II. ـــالمƂات ـــــوااطروح راتــــذ 
  –دراسة حالة الجزائر –أثر التغيرات في سعر الصرف على التوازن ااقتصادي أويابة صالح،  -0
، تخصص تجارة دولية ،معهد العلوم ااقتصادية  مذƄرة ماجستير في العلوم التجارية (0991/1119) 

 .  1131/1133والعلوم التجارية وعلوم تسيير ، المرƄز الجامعي غرداية ،دفعة 
  -دراسة حالة الجزائر –قتصادية وقياسية أهم محددات سعر الصرف دراسة ا الزهرة،بن بريƄة  -1

 ة و التجارية وعلوم تسيير ،جامعةمذƄرة ماجستير في العلوم ااقتصادية ،معهد العلوم ااقتصادي    
 . 1111بسƄرة ،     
 ،مذƄرة  أثر تغيرات سعر الصرف على المتغيرات ااقتصادية في الجزائر،بن شاط مصطفي -3

  ، المرƄز الجامعي العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير،معهد ،تخصص التحليل ااقتصاديماجستير    
   .1112/1111بشار ، دفعة     

انحرافه عن مستواƉ التوازني على النمو  سلوك سعر الصرف الحقيقي وأثر ،بن زاوي عبد الرزاق -4
أطروحة دƄتوراƋ في العلوم ااقتصادية تخصص ، 0971/1117ااقتصادي في الجزائر في الفترة 

 .1131/1133دفعة  ،3جامعة الجزائر  ،Ƅلية العلوم ااقتصادية وعلوم تسيير ، اقتصاد قياسي
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طريقة  –دراسة حالة سوق الصرف دراسة قياسية  –نظرية اأسواق الفعالة بن زاير مبارك ، -5
مذƄرة ماجستير في العلوم ااقتصادية ، تخصص التحليل ااقتصادي ، معهد  ، التƂامل المتزامن

 .1111-1112العلوم ااقتصادية والتسيير ، المرƄز الجامعي بشار دفعة 
 دراسة حالة الجزائر–أثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجية ، عطاء اه  طيرشبن  -6

العلوم ااقتصادية والعلوم التجارية وعلوم تسيير   تخصص تجارة دولية ، معهد،مذƄرة ماجستير
 . 1133-1131دفعة  مرƄز الجامعي غرداية

العوامل المؤثرة في انتقال أثر سعر صرف العمات اأجنبية على مؤشر بربور مشهور هذلول ،  -7
،Ƅلية العلوم المالية  فمصار ،أطروحة دƄتوراƋ تخصص (0985/1116 )اأسعار في اأردن 

 .  1112والمصرفية ،جامعة اأردن ، 

،Ƅلية العلوم رة ماجستير في العلوم ااقتصادية، مذƄتسيير خطر سعر الصرف، جديدن لحسن -8
 .1114قايد ،جامعة تلمسان ،لو علوم التسيير جامعة أبو بƄر بااقتصادية 

القصير اختبار فرضية التعديل الزائد في دول دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى درقال يمينة ، -9
مذƄرة الماجستير في العلوم ااقتصادية  تخصص مالية دولية ، Ƅلية العلوم  المغرب العربي

 . 1133-1131ااقتصادية والتسيير والعلوم التجارية ،جامعة أبي بƄر بلقايد، تلمسان ، دفعة 
-0994ات الƂلية لإقتصاد الفلسطيني تأثير سعر الصرف على مؤشر زاهر عبد الحليم خضر،  -01

زهر غزة فلسطين  ، مذƄرة ماجستير في ااقتصاد  Ƅلية ااقتصاد والعلوم اادارية ،جامعة اأ 1101
 .1131-1133دفعة 

،مذƄرة ماجستير Ƅلية  (1116-0963)سعر الصرف و محدداته في الجزائر شيباني سليمان ، -00
 .1112-1112 العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ،جامعة الجزائر دفعة

  ،مذƄرة ماجستير ،تخصص محاسبة  أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم الماليةشوقي طارق، -01
 .1112-1112دفعة  Ƅلية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ،جامعة باتنة ،الجزائر   
 سية لنظرية تعادل القوى الشرائيةدراسة قيا:محددات سعر الصرف سعيد ، صحراوي  -03

،تخصص مالية دولية ،Ƅلية رة ماجستير في العلوم ااقتصادية،مذƄوالنموذج النقدي في الجزائر
 ƋتوراƄالتسيير الدولي للمؤسسة ،دفعة : العلوم ااقتصادية و التسيير وعلوم التجارية ، مدرسة الد

1112/1131 . 
 مذƄرة   -دراسة حالة الجزائر–أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري بد الجليل هجيرة ،ع -04

 ماجستير في العلوم ااقتصادية ،تخصص مالية دولية ،Ƅلية العلوم ااقتصادية ،جامعة أبي بƄر     
 . 1133/1131بلقايد تلمسان ، الجزائر ، دفعة    
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 حالة  –آثار تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة ااقتصادية لمواجهتها  ،عنابي السعيد  -05

 ااقتصادية ،تخصص تسيير المؤسساتمذƄرة ماجستير في العلوم   -مؤسسة الملح بسƂرة       
 . 1112/1111،دفعة ة وعلوم التسيير ،جامعة حاج لخضرمعهد العلوم ااقتصادي      
 ، مذƄرة  ومشاƂل عدم استقرار النقد و أثر الدوار على ااقتصاد الجزائري الدوارةعلة محمد ،  -06

   ماجستير في العلوم ااقتصادية تخصص التحليل ااقتصادي ،معهد العلوم ااقتصادية وعلوم      
 . 1111/1111التسيير جامعة الجزائر ، فعة      
 دراسة حالة –دور سعر الصرف في الحفاظ على ااستقرار ااقتصادي معروف نور الهدى ،  -07

  مذƄرة ماستر تخصص مالية ونقود ،معهد العلوم ااقتصادية وعلوم تسيير جامعة  ، - الجزائر      
 . 1133/1131محمد خيضر ،بسƄرة ،دفعة       
 مذƄرة   وانعƂاساتها على ميزان المدفوعات الجزائري (اليورو) العملة ااوروبية ، سامية مقعاش  -08

  ماجستير في العلوم ااقتصادية ، تخصص اقتصاد دولى ، Ƅلية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ،      
 .1111/1111جامعة حاج لخضر ، باتنة ، الجزائر ـ دفعة             
 دراسة  –عƂاساتها على قطاع التجارة الخارجية المنظمة العالمية للتجارة وانآيات اه مولحسان،  -09

   أطروحة دƄتوارƋ في العلوم ااقتصادية ،تخصص اقصاد التنمية  جامعة ،(مصر  –الجزائر ) حالة       
 . 1131/1133حاج لخضر باتنة ، الجزائر ،دفعة       
 ،مذƄرة ماجستير  -دراسة حالة الجزائر–سياسة سعر الصرف و التوازن الخارجي ،لعروق حنان -11

  جامعة  ،لعلوم ااقتصادية و علوم التسيير، Ƅلية ااقتصادية  تخصص بنوك و تأمينات في العلوم ا      
 . 1114/1112منتوري قسنطينة ، دفعة             

 

III. ات ـــــــــــــــالملتقي 

،الملتقى الدولي اأول  البعد ااقتصادي لتحرير سعر الصرف الدينار الجزائريبربري محمد أمين ، .0
حول  أبعاد جيل الثاني من اإصاحات ااقتصادية في الدول النامية ،Ƅلية حقوق والعلوم التجارية جامعة 

 .1111/ 4/2/31بومرداس ،الجزائر ،
شƂالية التخفيضات المتتالية وفق نظرية أسلوب  راتول محمد .1 ، تحويات الدينار الجزائري وا 

  -الواقع والتحديات  –المنظومة المصرفية الجزائرية والتحويات ااقتصادية : طني الملتقى الو  ،المرونات
 .Ƅ34/32 /31  /1114لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير ،جامعة شلف ،الجزائر ، 

 

IV. والتقاريرالمجات 

، جامعة مجلة الباحث  ، التعويم المدار للدينار الجزائري بين التصريحات والواقع أيت يحي سمير، .0
 .1133، 2عدد  قاصدي مرباح ، ورقلة الجزائر،
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دراسة حالة صرف الدينار –ودوافع التوجه الحديث أنظمة الدولية  ، مبرراتبربري محمد أمين  .1
 .1133جامعة قاصدي مرباح ،ورقلة ،الجزائر،  12، مجلة الباحث ، عدد  الجزائري

 .3221، الƄويت ،  332سلسلة علم المعرفة ، العدد  ، التاريخ النقدي للتخلفرمزي زƄي ،  .3
-0971) أثر سياسة سعر الصرف اأجنبي على الميزان التجاري الجزائري  ،زيرار سمية وآخرون .4

 .1112، اأردن ،1، مجلة العلوم اادارية ،العدد  (1114
، مجلة - قياسية للدينار الجزائري نمذجة –سياسة سعر الصرف بالجزائر شعيب بونوة ،خياط رحيمة ،  .5

، 2عدد  اأƄاديمية للدراسات ااجتماعية واإنسانية ،  جامعة حسيبة بن بوعلي ،الشلف ، الجزائر،
1133 . 

أثر تخفيض سعر الصرف على بعض المتغيرات ااقتصادية صبحي حسون الساعدي ،اياد حماد عبد ، .6
 جامعة اأبيار للعلوم ااقتصادية،مجلة  ن مختارةاأموال في بلدا مع الترƂيز على انتقال رؤوس

 .1133، السنة 1واإدارية، العدد  
،سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في اأقطار العربية   سياسات أسعار الصرفعيسى محمد الغزالي ،  .7

 .1111 بدون بلد النشر ، 11العدد 
 مجلة العلومعن مستواƉ التوازني ، آثار انحراف سعر الصرف الحقيقيعبد الرزاق بن الزاوي ،  .8

 .1133بسƄرة ، الجزائر ، ،11العدد ، جامعة محمد خيضر بسƄرة الجزائر ، اانسانية
، ملتقي المنظومة  علي ، واقع المنظومة المصرفية الجزائرية ومنهج ااصاحبلعزوز  Ƅتوش عاشور، .9

معة حسيبة بن بوعلي ، شلف، جا –واقع وتحديات  -المصرفية الجزائرية والتحوات ااقتصادية
 .1114ديسمبر  32-34الجزائر

مجلة الباحث قيمة الصادرات والنمو ااقتصادي في الجزائر الواقع والتحديات، وصاف سعيدي ، .01
 . 1131جامعة قاصدي مرباح ورقلة الجزائر ، العدد اأول ، 

 .1133 ،13 العدد الموحد، العربي ااقتصادي التقرير العربي، النقد صندوق .00

 باللغة ااجنبية -ثانيا      

 
I. Ouvrages : 

1. JEAN LANGATTE, PASCAL VANHOVE, « économie général », 

dunod,  paris, 2001. 

2. JEAN PIERRE FAUGERE, « économie européen », 2 éme édition paris  

2002. 



 قـائـــــــمة المراجـــــع

 

 

 

120 

3. Maurise Debeauvais . Yvon Sinnah . la gestion global du risque de chage . 

eduteur economica .paris .1991. 

4. Pavle Petrvic , Mirjana glioric. Exchange rate and trade balance :j- curve 

Effect . Original scientific paper. University of belarade . serbia . 2010.  

II. Rapports : 

1. Bank of Algeria ,Bulletin statistique trimestriel ; N°09 Décembre 2009.         
2. Bank of Algeria ,Bulletin statistique trimestriel ; N°12 Décembre 2010.                   

3. Bank of Algeria ,Bulletin statistique trimestriel ; N°16 Décembre 2011.        

4. Bank of Algeria ,Bulletin statistique trimestriel, ; N° 20.Mars;2012.  
5. Bank of Algeria; Bulletin statistique trimestriel ;N21.Mars;2013.       

6. Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie ,Rapport 

2003. 

7. Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie , Rapport 

2007 

8. Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie , Rapport 

2009  

9. Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie , Rapport 

2011. 

10. Centre National de l’Informatique et des Statistiques, statistiques du 

commerce extérieur de l’Algérie, période année 2012. 

11. Office National des Statistique , indice des prix a la consommation 

Evolution m : Ville D’Alger . National  ( 2002-2011). Juin 2012. 

 

 :المواقع االƂترونية  -ثالثا
 : مقال منشور على الرابط : تحديدƉأنواع سعر الصرف وƂيفية  .0

http://www.icn.com/ar/studies/2013/01/21/. 
مقال منشور على الرابط   ، ميزان المدفوعات،عباس الفياض  .1

http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/158562   1131أفريل  11بتاريخ. 
: مقال منشور علي الرابط :الميزان التجاري وشرح وسيناريو .3

http://www.aljazeerafx.net/vb/showthread.php?t=5655  . 
 ؟ ،مقال منشور على الرابط   ، تخفيض قيمة العملة متى يƂون  مطلوباالنبيل الشيمي محمد .4

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701  . 
، مقال  1101لسداسي اأول من الوضعية المالية الخارجية للجزائر تدعمت خال ا:بنك الجزائر .5

mgbaa2be1idb4afr.xn--http://xn-منشور على الرابط 

ntent&task=view&id=1957&Itemidlgbbat1ad8j/index.php?option=com_co 

http://www.icn.com/ar/studies/2013/01/21/
http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/158562
http://www.aljazeerafx.net/vb/showthread.php?t=5655
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701


 قـائـــــــمة المراجـــــع

 

 

 

121 

، ضمن أرخص العمات في العالم وخبراء يحذرون الدينار في خطر  العملة الجزائريةجريدة الفجر،  .6
      fadjr.com/ar/economie/222755.html-http://www.alمقال منشور على الرابط 

 منتدى شبƄة الطلبة الجزائريين، باإطاع على الموقع  .7

hread.php?t=43167http://etudiantdz.net/vb/showt 
بإطاع على الموقع  لوƄالة الوطنية لتطوير ااستثمارا .8

exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan    
مقال منشور على الرابط  ،مليار دوار 06.45فائض ب  1101التجاري لسنة جريدة المساء ، الميزان  .9

http://ar.algerie360.com    

 طالراب ر علىمقال منشو ،1100بالمائة خال  61فائض في الميزان التجاري للجزائر ب ،جريدة النهار .01

http://www.ennaharonline.com/ar/latestnews/dernieres_nouvelles_algerie/90078.

html 

: ، مقال منشور على الرابط ريمليار دوار فائض في الميزان التجا 14أƂثر من البديل ،  جريدة .11
affaires/2012/12/23/87829-http://elbadil.com/arabic  

 
 

   

 

 

http://www.al-fadjr.com/ar/economie/222755.html
http://etudiantdz.net/vb/showthread.php?t=43167
http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
http://ar.algerie360.com/
http://www.ennaharonline.com/ar/latestnews/dernieres_nouvelles_algerie/90078.html%20بتاريخ%2024-3-2013
http://www.ennaharonline.com/ar/latestnews/dernieres_nouvelles_algerie/90078.html%20بتاريخ%2024-3-2013
http://elbadil.com/arabic-affaires/2012/12/23/87829


 الماحــــــــــــــــق
 

 

 

124 

 1   :الملحق رقم

                  مليون دوار أمريكي: الوحدة                                                                                       (2102-2111) التوزيع السلعي لصادرات                          
                                                                                                            

 السنة  2110 2112 2111 2114 2111 2111 2111 2111 2119 2101 2100 2102 النسبة المئوية
 المواد الغذائية  75 67 9. 79 72 26 55 9.. 6.. 6.7 677 6.6 7..3

الطاقات  5779. 5395. 76927 6.677 7677. 76772 79.92 22777 75... 77772 72..2 .2.29 .92.3
 والزيوت

 المواد الخام  62 .7 73 93 .6. 97. 79. .66 23. .9 .7. 77. 3.76
المواد نصف  .73 .77 739 .72 .77 575 996 .65. 797 377. 97.. - .7.7

 مصنعة 
سلع التجهيز  77 73 . 3 3 . . . 3 . - . .3.33

 الفاحي 
سلع التجهيز  7. 73 63 2. 67 .. 7. 72 7. 63 67 - .3.3

 الصناعي 
سلع  7. 72 67 .. 9. 6. 67 67 9. 63 7. 63 3.37

 ااستهاك 
مجموع  9.22. 5567. 7.7.7 67357 7767. ..7.2 73779 29.96 .7.9. 72376 26.59 .2695 33.

 الصادرات
                                          

Source: Centre National de l’Informatique et des Statistiques, statistiques du commerce extérieur de l’Algérie, période année 2012 

 exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilanعلى الرابط  الوƂالة الوطنية لتطوير ااستثمار               

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
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2الملحق رقم   

مليون دوار أمريكي:الوحدة                                                                                                                              (73.7-7333)  توزيع السلعي للواردات    

النسبة 
% 

 السنة 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2102

 المواد الغذائية 416 2 396 2 740 2 678 2 597 3 587 3 800 3 954 4 813 7 863 5 058 6 850 9 5956 9..9.

 الطاقة و الزيوت 129 139 145 114 173 212 244 324 594 549 955 164 1 552. 36..
 المواد الخام 428 478 562 689 784 .27 843 325 1 394 1 200 1 409 1 783 1 .57. 6.93

77..7 .3623 10 

685 

10 

098 

10 

165 

المواد النصف  655 1 872 1 336 2 857 2 645 3 088 4 934 4 105 7 014 10
 مصنعة

سلع التجهيز  85 155 148 129 173 160 96 146 174 233 341 387 679 3.23
 الفاحي

75.27 .6.76 16 

050 

15 

776 

15 

139 

سلع التجهيز  068 3 435 3 423 4 955 4 139 7 452 8 528 8 534 8 093 13
 الصناعي

 سلع اإستهاك 393 1 466 1 653 1 112 2 798 2 107 3 011 3 243 5 397 6 145 6 836 5 328 7 9977 72..7

.33 .753. 47 

247 

40 

477 

39 

297 

39 479 27 631 21 

456 

20 357 18 

305 

 مجموع الواردات 176 9 943 9 009 12 534 13

Source: Centre National de l’Informatique et des Statistiques, statistiques du commerce extérieur de l’Algérie, période année 2012 

 exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilanعلى الرابط  الوƂالة الوطنية لتطوير ااستثمار               

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur
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3   :الملحق رقم 

                                              (2102-0991)خال الفترة  تطور كل من سعر الصرف و سعر برميل النفط و الصادرات الجزائرية      مليار دوار أمريكي:الوحدة 

 

 

بنك اجزائر:  من اعداد الطالبة بإعتماد   

 .1133، 13التقرير ااقتصادي العربي الموحد، العدد  صندوق النقد العربي،                      
Banque d’Agérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2003 p 31. 

Banque d’Agérie, Evolution économique et monétaire en Algérie , Rapport 2007p69. 

Banque d’Agérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2009 p70. 

Banque d’Agérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2011 p 51 .                    

 البيان 0991 0990 0992 0991 0991 0991 0991 0991 0991 0999 2111 2110
$0 سعر الصرف 9 5.7. 5..7 ..76 67 2.7. 2..7 72.2 75.5 77.7 27.77 22.77  

$ سعر برميل النفط 7..7 ..73 73.7 2.5. 7.6. 2.7. 2..7 9..9. .7.9. .2.9. 72.7 ..76  

 الصادرات 6... ..7. .7... ...3. 5.59 3.77. 6.77. 6.57. ...3. 7.67. 77..7 9.39.

 البيان 2112 2111 2111 2111 2111 2111 2111 2119 2101 2100 2012
$0سعر الصرف  29.75 22.69 27.37 26.67 .27.7 79.62 77..7 3..27 57..2 27.57 75.55  

  $رميلبسعر ال 6..7 75.7 67.3 73.7 3..7 ..79 99.92 3..7 ..22 32.7. 111

 الصادرات .5.2. 7...7 67.77 7.66. 66..7 73.79 25.79 5..7. 72.39 27.55 73.98



ـــــــــــــق  ــــــــــــــــــــــــــالماحـــ  
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4الملحق رقم   

مليار دوار أمريكي: الوحدة                                                            2102-0991الجزائرية من  الوارداتو مؤشر اأسعار تطور كل من سعر الصرف و   

 

 

بنك اجزائر: على من اعداد الطالبة بإعتماد  

Centre National de l’Informatique et des Statistiques, statistiques du commerce extérieur de l’Algérie, période année 2012. 

Office National des Statistique, indice des prix a la consommation Evolution : Ville D’Alger . National  ( 2002-2011). Juin 2012. 

 البيان 0991 0990 0992 0991 0994 0991 0991 0991 0991 0999 2111 2110
$0 سعر الصرف 9 5.7. 5..7 ..76 67 2.7. 2..7 72.2 75.5 77.7 27.77 22.77  

 مؤشر اأسعار 21.9 26.64 35.08 42.28 54.54 70.79 84.03 88.82 93.26 95.68 95.97 100.00
..7 3.6 7.7 7.3 7.2 .5.2 79.5 79.3 73.7 6..2 77.9 .2.9  CPI  نسب التغير 
 الواردات 9.75 2.75 ..5 5.25 9.67 3.27. 9.39 5.75 ..9 7..9 2..9 .9.9

 البيان 2112 2111 2114 2111 2111 2111 2111 2119 2101 2100 2012
$0سعر الصرف  29.75 22.69 27.37 26.67 .27.7 79.62 77..7 3..27 57..2 27.57 75.55  

 مؤشر اأسعار 101.75 105.75 109.95 111.47 114.05 118.24 123.98 131.10 136.23 142.39 155.05
8.89 ..77 6.9. 7.2. ..9 6.2 7.6 ... ..3 ..6 ... CPI نسب التغير 
 الواردات  7. 6.76. 5.6. 73.67 7...7 72.76 2..69 3..62 65.59 .9... 46.80
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5: لملحق رقم ا  

  1101إلى  0991نتائج إختبار أثر تخفيض سعر الصرف على  الصادرات خال الفترة  

 

 
  EVIEWS4 مخرجات نظام 
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6الملحق رقم   

1101إلى  0991خال الفترة   الوارداتنتائج إختبار أثر تخفيض سعر الصرف على    

 
EVIEWS4 مخرجات نظام 

 


