
  

و ااقتصادي:قـــس  الع  

 ةـــراطية الشعبيــرية الديمقــرية الجزائــالجم

يو مــالي  البحــ العــزارة التع يـث الع    

–بسكرة  –جــامعة محــمد خيضــر   

ــو التسييــر ــو ااقتصــادي و التجــاري و ع ي الع  كــ
و اإقتصادي : قســـ     الع
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د ه  سا اا  بالح غ د ه ال ب ،الح اف آائ حا   ، الشك ه س
دا د ه ال  ا،الح ا  ااد د ل ا ل ا ك ا   ا ه أل  .دا

ا  د جل ف  دح ك ال  أ أالق  الص   أ أ ل ال  أ
فاد  س ا  ج ك    .أ 

قد  ا أ ل الشك ك ا  إلبجز ف اأسا شا ابا " ال كا الز  دخا لا الا"ب
ج دا ف  شاد  ج  . إ

ل الشك قد بجز ا أ فا ك ا  ال د ل" إل اأس ا "ج اقد لا   
قد  ح ال ض  ال س   دا ف  سا اء   . اأفضل اث

ا  فضل  حف ه إل د   ا  أ  .اأسا ال 

ا  إدا إل ا ال ساك ا ال ا  جا ال صااد  اد  ااق ا  أسا ا   
س قس   ئ صادالك    .ال ااق

د  إل شك كل  أ ض   د خ ح ك جا  ف  لالقائ   د ال ك
ض ا ال س ل ح  .ا كا  

لاال  اس ف اأخ أشك دف س ثا صااد د ا   اق ف ا ال ا ل أ
اسا القاد  .ف الد

 

 



م لع م  لم  

 ~ أ  ~

 

 مــم
أ   أ      ،   ،   ا ا 

ل، خ    أ ف  ل    ،أ ف  غ       
ل    .ا أ  أ 

ا     أ  ف         ،  ا   
،   1987أ   إ،  (أ    )1929   أ :  أ 

أ  ( أ    )أ  ف   ،  أ1989أ أ   ا  
  ،  أ أ   ،ل  ف       2008 

أ،  ف   ا   أ          ف 
ل   ال   أ   ، ،        

 .ا
ل      ل ف ،  ف   ا ا  ف أ   ،

ل أ     ا       ا،       
 .ل   

ل         غ ف     : 
ي ؟      لع ل  ل ي  ص لي على  لح لمي  لع لي  لم م  أ عي   م هي 

عي ل ؤا  س  :ل
إ    إ   ل  ا  أ       : 

أ  ؟ -    
أ   ؟ - أ      
؟ - ل  أ      ف أ 

س ل ضي   :ف
ا  :     إ   

 ؛ل    أ     أ  -
؛  أ   - ا ، أ ف   ا  اف  أ    أ 

أ  ل   ؛ل 
ا  - أ     ا      أ 

. 
 

 



م لع م  لم  

~   ~ 

 

ع  ض لم  :أهمي 
أ   ف  أ    أ  أ  أ    ، 

ا         غ     أ   أ  
ل  أ   أ ا   ؛أ   ف 

أ   أ  ،   أ  أ  خ  أ ف  ، أ  
ا    أ    ا     ،     ،

أ أ    ف أ    ف  ل      
أ أ    .                                                                                             

ف س أه  : ل
ف   ف   :    أ

أ  - ا ، ف     ،   اأ  
 ؛    

ف   -  ؛ا  أ  أ   
أ     -  ؛  

ا  - أ    ا         ،
 . (    ا – )

 .المالية في الدول العربية  محاولة الوصول إلى إيجاد حلول مناسبة لتجاوز اأزمة -
ي  عفع  ض  :لم

 :   ف 
ا   غ  - إ  ؛ ف 
ل أغ   ا      - ؛   ا ا ف  أ

؛       
ل ا     أ    -   ؛  ل   أ 
ل  -  ؛ا  ل   إ 

ع لم ج   :لمن
ف        ل   أ غ      : 

ي  ص ل ج  أ :لمن ا        ؛   
ج  حليليلمن ا :  ل         ف     

إ     ؛  



م لع م  لم  

 ~ ج  ~

 

ي   ي ل ج  ا :لمن ا    أ ف     ف     
. 

س لسل   : 
 ل أ  أغ  ، أ          
    أ أ    ،   ل أ، ( 1929)

ا      ف . أ      : ا
ي ،:    - لع لي  لم أس  لمي على   لع لي  لم م  أ ل )أ  س ح

ل  ال  لي  لم ح لأ  ا (2001-2002)ل         ،
ل    2012،           ، ا

اف     ، ا     .   ل      
ل    ا  ا   ف        ،

ا ل  ل  ا ل  ل  ف  ل   أ ف  ، ا    أ 
ا :  ل    أ  أ  أ   : ، أ  ل  ف  

2008 ، ا أ    أ   ل ،  ل أ  ل   ف 
أ      ف        .   

ل  أ ا    أ  ا ا  ف    ، أ  ف  
ا ،     . 

ل:ا   - لع ي  ص ا م  أ عي) مي حليل  لي  لح م  لجح–أ  (-ل 
ل  ا       ل  ف  ف     ،

ا ،   2010-2009- –،  أ         
ل ا    :    ا    أ  أ  

ف  ا  ل    أ  ا أ   ؟،  ،  
ل   ا ف ل :    أ ا  : ل  أ   ل   

، ف أ    أ 

ف  أ   : ل   ا  ،  أ  ف   ف 
ا أ ل ف    ا          

 .أ 
أ ل  ف   ا   )،  ، ، أ،   

أ  ( ، أ       ،        
ا    ل     . أ   ف 



م لع م  لم  

 ~ د  ~

 

لمي لسن  :  أ  - لع لي  لم م  أ ه في  أ لي  لم س  ن    ،2002ل
ا ، ف          ،  3  2010  /

ال  . 2011 غ ف    أ   :   ،  
ا    أ   ل2007  ف  ا ف ، ف ؟     

ا   أا  ّل  ل  ف     ا أ ، أ  أ  
أ     أ  2007ل      ،  ف  أ 

ل   ل  أ   .    ف  ل  أ   ف ف 
ف     .    ف  أ     

أ      ف     ل        ف 
  ، ، أ      ، ف  أ      

أ  ف    أ     ف      ،
ا    ا       .ا   

ح - ل ي   مح

ل ، ا ف ا ا       ة      ل  أ ةل     ،
ة   أ ف   أ   ل  ل   ة   ل ف  أ  ة 

أ  أ ل    ف  ،أ    ف ف  ، أ 
أ  ل   ،  أ  أ  ف  ة   ،    أ    

ل  ،      أ،   ة       ةل  ة  أا 
ا  أ   ف  أ    لف ة       ، 

ا   ، ا  ل إ   ا    ،     
                   . 
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صل  ل م   : م

ا    أ       غ   ف  أ   أ       
ة    ة   أ  ل   ا   ،     ل   ا  ف  

ة   أ أ   ف أ ا   أ  ،     أ    
أ  ، ل   ا   ل    ة  ال  أ   

    ،  ة  ة  ة    أ  أ   ا

ف ل  ا ا    أ      ،

ل      ا ا  أ ، ا ل ة    ة  ة فة 
. 

ا        ة   أ  ةال  ل          ف  
ا     : 

ل  - أ أ  :   ل    . 

أ   :    -  أ 

أ :    - أ   ا     . 
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ح ل لم هي:  أ م م ل ع م ح لي أ   لم
 ،   ا ال       أ     أ    

ة  ،        أ    ف  ف 
ة ،  ،   ،  أ      غ   ؛  

أ     . 

ل ل لم م لسم : أ م لع لي لأ   لم

 ة  ةال  ة  ة  ،  أ      أ ف  ا 
غ     ف     أ أ  ،    ة

 ة  ة  ةال    أ    أ     ف ؛ 
 ة           ،      

 ة  أفة  ة  ة  ة  ف ،   أ أ   ف . أ
  ، ة   أ            .ل 

 ة  ة    .            
 .) 1)   ل   ا 
ل ني لم م م:  ل لي أ     لم
م م   لي أ  : لم

م    :  ــلغأ
غ    أ  ،   ... ،   أ ف  

ف   ة غ  ف   غ  ف    ،       ف 
ة   أ   ،   ل ف  ا ا ،    أ   أ   

ا            " crisis  . " 
 "crisis "    "krisis "    .(2) 

  ة  ة  ةل    غ ا   أ  غ  أ      
 ة  ة  ،    أ ، إ     ،  

،       غ  أ ة  ة  أ  ة  ة  ،إ
 ( 3). ا

                                                             

(1)
لمي مأ ،       ه لع ل أس على أ  812  ، ، 8656 ،    ، لم

(2)
 ،  8667دار الخامد للنشر والتوزيع ، عمان ، اأردن إدارة الصراع واأزما وضغوط العمل ،، مروان محمد بني أحمد ، رةمعن محمود عياص 

 74ص، 
م ، ه  ف     (3) ص ليلم  أ    54   أ ،   ، سامي ص ي لمع
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 ة  ة : ة أ ة  ة  غ أ   ل   أ     
 . ل   غ       أ  ، 

 ة  ف ا  أ        ل  ل    
  : ل    ف ف   ، ا أ 

 : ف  ، 
ة  أ  ، غ أ         : ل  ة   غ

،   أ   .  أ  ،      ،   ة  ا أ
 .  ف   أ ل  أ  ف ، أ  أ

 ة         ا،  أ   ف ل: ل ف
 (1) أ اف     

ل م أم   ة  ،    ل   ،    : لم
 ة     ،  أ     ل أ  ،    
   أ    أ     ف ،  
 ة  ة       أ  ف           

  أ  ف ،  ف  ل ف        
 (2). ل  ل      

يف   م ع حي م أ عي لن م ة  ف    أ   أ :  اج  أ
 ة    إ  غ   ف     

(3)ا أ 
 

يف       مع لي  أ صلنس ل لم  : ا

م    لي أ    ، أ       : لم
م   ي أ ة  أ ة  ف ا  ل ف   أ ف  : ص  أ

      ال    
لي أم   ة  ،(   أ)  أ   ل   ل ف: لم
      ل  ا ل ف

                                                             

(1
 

جع س ، ه  ف   (  51، ،  م
(2

م  ،    (    يجي أ ض س م على ل ي أ ص ي ا لي  ا    أ ،  ،لم
560                                                                                                                                                                      

 (3
 

م  ،     ( ي في أ                                                     56 ،  ،    ل ، لمس
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 أ أ  أ ف  ا أ :   أ ّف        
ل  ل ،أ ل أ  ف أ ل أ   ، أ ،ف  ة  ة  ة  ة
 (1)ا      ا
ة  ،  غ ل   أ       أ    ة  إ  ،أ
  ة غ  ف  ف، ل  ف   ،   أ

 .ا  ا   
ل   أ  ا)        ا ف  ف  ة  ة  ة

 (2)"  ا  "ف ،( 
ل ل ي ل:  01  ج م  لم  : أ

ةة   ةة      أ

 ةل      -1
  

  ة   ف  أ ا  
ف ا    ة   ة  ف

 ة     أ ف
 

ة  ا ف     فة  أ
 ةال  ف     

ل  ا ف أ ا  ة  ة
 ة   ل  أ  أ

 ة    ل ف 
ا    ا   إ أ

  

 ة    أ  -2
   ل

 أ ة  أ ف  
 ل  أ ف  ل
ل      ةل  ة
   ف  أ أ 

 ف غ  أ  أ
     أ 

  ل   ل ل أ
  ل  أ ل  

ة   أ أ  ة  أ
 ف غ  

 ة      -3
    

 ة  ة  ة    
    ف  ا  
 ا   

 ة  غ     أ
  ة  أ أ    

أ        ف
   ا 

 109    ،    :  لمص
 

                                                             

جع ، ه  ف      (1 )                                                                                               555  ،س م

ل ن ، ا  م ن لي أ ج لمين ل لى 8002 لميلع لم ل ص  ا     ، ،مجل عل 
)2( 

              526  68/8655  ،81   ، 61   ،   ، ا       
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ل ل لم م ص:  ل لي أ  لم
       ل  ، أ       أ   

 (1):         أ   ل  ف
 ف إ  ا  أ ف    ف    ف    أ  -1

 .أ   أ ف ف إ إ ف   ا

 . ا     أ ،      ف  أ أ -2

      غ     ل ف أ ل -3
ف       ،      فة     ،

 ، ة  ة  أ ة  ة  أ ف ف ا أ أ   ل أ
 .أ    ا ف  ف ا 

أ  ة  ة  فة       ،   ،    ف   ة
 .ف     

          غ أ  -4

  ة  ة :  ةل            ف أ  -5
 .       ل ف ل   إفا ا

 .       إ      ل أ  -6

ة     أ  ،   أ ل  أ  -7  ة  ،
     

  ة  ل  ف ،         ،  -8
ل   أ ،     ل   غ   أف

 ة  ل      ل ف       ، -9
ة  ة    ف          أ  أ

     ا      

  ة   ة  ف     ل    ل    -10
ة    :  ل  ف         أ  ة  ؟ أ

 ؟     ؟ 

  ة  ة  ة       إ    ل أ  -11
ف    أ ف    ة  ة         أ  أ

 .أ    
                                                             

جع ،      (   1                                                            555 ، 556   ،س م
 
(
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ة  ة      ،   ل غ  ل    -12  أ
 ة  ة  غ    ف       ف 

  أ         أ
ة      أ    أ        ف  ال    

ةة     ةة  ةة  ةة غ ةة  ةة  ةة  أ ةةف  ةة ،  ( 1) .ةة 

                                                             

(1
 

جع ، ه  ف  (   52  ،س م
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ح ني لم ع:  ل ع أن م أ ليأ لم حل    م

ا       أ  ف ، أ   ة      ل    أ   
أ   . ؛  ف   

ل ل لم ع: أ م أن لي أ  :  لم
ة  ، ة   أ ف   أ   أ ،  أ أ        ف

 ة  ، ل     أ   ف  أ   ،    أ  
  :   أ
م/ 1 ي لن أ      أ أ  ف أ ( : ف  أ) : أجن

    غ أ ، ف             
     ،     ف أ        ف
ة  أ "  "  أ     أ"   "   أ   أ
 ة  ف   أ ،   ف  ا إ ف إف  ف   
 ة     أ    ا         

 ة  ة  ة  ةغ   ا   أ أ   أ  ف  أ
  ف

م/2 في أ لي لمؤسس ع) لمص  ة  ة  أ ة  ،   أ    ( :لم
ة     ،       ل أ ف ف  ة  ة   أ
 ة       ، أ   ل   ،ف   أ أ

ل   ل  ا  ف أ ،  ة  أ   ، أ  أ
 ل أ       ف   أ   ، ا 

ة  ة  أ  ف  ،    أ أ   ، ل   ة  ،أ
 ة   ا ،  ف  ف أ  ل ل  ف أ  
 ة   ،   ف ف ،   ل   ف   
 ةل  ف  ،  ف       ل ا    
 (1).ا   غ     ف ا     ا 
 
 

                                                             

(1)
ى ااستثمار المؤسسي ، صاح الدين محمد أمين ،    تمر العلمي ورقة عمإجراءا تجن آثار انتقال اأزما المالي العالمي بالتركيز ع ل مقدمة للم

 8662الثالث ، كلية العلو اادارية والمالية ، العراق، 
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م/ 3 ي أ  ة  ةف  أ    ،أ    ف   : ل
 ة  ، ة     ،          
 ة  ة  ة   أ أ  ا ف       أ 
 ة  ة   ،      ف    أ ،  

 (1)أ ف ف أ ,  ل   ل أ ف ف 

م/4 ل أس أ ل"  لم ع ح ة  ة   أ      " : ل ل  أ ة  أ
 ة  ة     أ  ل   ف     

 ة     أ    أ أ   ف    ،أ
ل أ   ، ا    أ أ  ا       أ

ا  ف   أ  ا ف  أ   أ   ة  ة  أ
  1990  ف  ف  أ   1929  

م -5 يجي أ س ف س  ة  ، ة     أ     : ل
ة    ،  أ         ة  أ
 ل   أ ف  ف     ف ،  أ   أ 
  ا ف  أ أ  أ     ،    

 (2)       1987 أ ف أ
ف أ أ           ( 3):    ا   أأ    
م مس حي م -1  ة    ف  فأ   أ    :أ

  أ   أ  أ   أ   ف     
م   جي  أ ف        أ   :ل  :   أ

  أ    غ ا  أ  ل  -

-       

  أ ل   أ أ  أ -

 :       أ    
م -          ل     : ليمي أ

                                                             

(1
 

ل ،    ،     ( م حل لي أ لمي لم لي لع   ل       ، سامي ن ج م لح
    ، ا   ،          ، ا  ف 

  8662-8662  58                                                                                                     
لس،     ،    (  جع  2                                                                                        لم

 
(
 

ن    (  م  ، م 3                                           816  ،  ، 8660،    ، أ
 

(  
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م -  ة  ة  ة    ا ل   أ        : لي أ
  ة  ة  ل     ف    غ    ف

ل     أ ل  أ  غ  ة       أف
    ل أ  :       ل    أ

 1956    ا  أ ل     ل ا أ   
  1962   خ أ 

م - لي أ   ة  ة  ة        أ    : ل
   غ أ       

م - ل ف   :  ع  أ  ة      إ  ف   أ
ا ل      أ   أ     اغ

م - ي غي ع  أ  ة  ل ا      ف   : ع
ل   ل       ل  ا

ع حي م -2 م ن ف أ     أ ف:  أ  :   أ

م -أ سي أ      أ ف   : لسي

م -ب ي أ ص   ، ا  ل ف   أ ل   :  ا
ة  إ أ    ف أ   ة  ، ف  ة  إ  ة  ة

ا  . :  ل  أ    :  ل ف  ف ا

م - ة ي أ ة  ة  ةل  ا  ل    : لعس  أ ة  ة  غ
      ،     :  ل   ،
       

م -  عي أ م  ا   ل  ف    ف     : اج
 . ف ف     

ل حي م -3 ي مج م ن  :    أ ا  ف:   أ

 .أ         أ    :   أ -

ل   ل  :   أ -  .  أ

ل       ف:  ل  ف  :   أ -    أ
 .   أ  أ    
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ل ني لم ع:    ل لي أ لم م                                                                       أ
   أ     أ    أ  أ أ  ل

  :(1) 

ل  -1  :  :  أ :  أ

ل -أ  :        أ

 .    أ  أ ،  ل  :  ل  -

ة   أ أ  ف أ  :  ل:   أ ف -              ،أ ة  ا
 .  ف أ   ف

ل أ  :      غ -ب  :  أ

ل-              أ    ل  غ  أ
 .                                       أ  ف     :  ل  ل-            

ل-        ا أ ا   :    أ  ة  ة  ة  ة   ل:  ف
  . 

 ة  ة :  ةل   أ     ( : ) أ ل:    -2
  ا  أ  ا   أ  ا  ،أ

ف    أ غ  :  أ   :    -3  ،  أ
 .أ      ف    أ

 ة  أ    غ   :  ف  أ   :    -4
ل    ة  أ   ا     ،    ف  أ
 . 

 ة  ة  ة  ( :  )  ف أ أ   :    -5
ة   أ )  أ( أ    )  ف    أ غ  ا

 .أ ف أ  غ     أ( أ   أ)  أ( أ

ل   :    -6 ل  ف:  أ ل ا   ة  ة  ة  ا
ل      ل    ا  : أ

 .     ف ا -

ا ل أ  ف ال     ا -  . إ

ل  -  .       ا

 .   أ  ال  ل -
                                                             

جع ،   (   )1                                                                                  811 ، 814   ، س م
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ل  :  أ  :    -7 ف  أ ة  ة  أ ة  أ  ة
ل  (1).     أ

ل حل:  لل لم م م لي أ     لم
 ة  ف     ا    ، أ    ل       
ل ل    ل  ة  ،   ل       أف ،

ة    أ  ، أ   ف اف   ف    ة  أ
 ةل  ا   ف   ل  أ أ ف   أ  أ  

 (2):  ل   
  ف غ   أف ف       ف:  ا  

 ة  ة  ةل          غ  ا  غ
ة  ف   ف   غ    ، أ  ة  ف
ة  ة   ف ،      ف ،  أ   أ

 ة  ة  ة   ا  غ       
 .  ا  

  ة  ل ف ال    أ              
  ة  ةل   ة  ف أ     ل إ ل أ  ،  

. 
   (ا : )ة   ة  ف        ال  غ

     أا       ف ، ا  ف أ 
 :    أ  ف     ل    ف ،ا 

 (ا )   ف    أ أ   ل 

 ة         أ   ل   أ
. 

ة     ف           ة  إ ا  فة  ة   أ ،  ةإ  ة  ة
ل  ة    ل  ،    أ أ  ،ف

 .أ

                                                             

(1
 

جع ،     (                                                                        817 ، س م

 
 (2)

ف أ ف   م  ، أ ل أ مل م  12 ، 11   ، أ ،  ،   ، م
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    :ف ا  أ  ف   ل    ل ف 
 فة         ،   (  )  

،ف  ة  ة    ف إ ف        أ  أ
،  ة    أا    ل أ ف   ف   ة
 ة              غ  أ أ 

         ،  أ
   (ا : ) أ   ة    أ ل ة  فة  ة   ا

 ة   ةل      ف ف   أ  ا  
ة  ة  أ         أ   أ ة  أ   ا

  ف   
  ةل  ة   أ  ل      ف أ ل:  ا 

ة  ة  ة  ، ة    ا      ف   ا
ا       ،     ا  ةف       ا
ف أ      ة           ف
ة     ا     أ ا      أ  أ
ة   ف              ة  أ

 .(1)  أ  

ح ل لم ي  لمؤ:  ل ص م ا لي  لأ ،لم ه  :جن سسي أ

ة          ة  ة  ة  أ غ    أ       ،
ل  أ ف   أ  ل أ .      ،      

ل  ل لم ي لمؤ:   أ ص م ا لي لأ  :  لم

ل  ا أ   ا    ا  ف     ة  ا  ة  ة  أ
،        ف  ة       ل أ  ف

ة   ،" إ   "     أ     ف 
ة     ة  ة  أ ف  ف     ا   غ     

أ غ     ال    ة    . ، ف  غ ة  ةف    
ل      ة    ف  ا  أ أ أ ، ف    أ 

ة      ة  ف  ة ا  ا  ،  ا ف     ،  ...  ، ف
                                                             

(1) ، ى الحالي     8651/  61/ 58 خ ، http://insfp29.3oloum.org/t37-topicبحث حول اأزما المالي العالمي بالتركيز ع

http://insfp29.3oloum.org/t37-topic


صل ل ل ل                                          :                             أ ل ن م م ح لي أ  لم

14 

 

ة ، فة      أ ة  ة  ا    أ  غ غ ، أ    أ 
ف  ل أ  ة   :   أ  ة  ف  ،   ة    غ  ،

غ ل  ،  أ                (1) .ل 
ل  ة       إ     أ     ة

  ا   ل   ف  ا  ،  أ ا 
،    أ       ة  ة  ة  إ  أ  ف
(2) 

 أ      ل أ  ل ف ف     -
 . ف 

اا  ف  أ ل ف  أ ل   ل   ف -   إ

ل    أ  ف  - ف   أ ة  ة  ة   إ
. 

 .  ف ل     ا -

 ة  ة     إ     أ ف     أ 
ل  ف ،   ا ،   ل        غ

ف    ،  ة     ف        ا
         أ  ل        أ 

ة  ة  ة     ا  ف   .   أ أ
 :  أا   ا  أ   أ  ف 
 ؛  ا    -

ة  ة      أ     -  ا
  ل ف ف ل

 

 
 
 

                                                             

(1
 

لي  ،    (  لم م  أ ح ع  ل ن  م لي  لم لم  ،  2005ا ،    ،  .لع   ،  ،
38 ،39 

 (2
 

م أ ،     ( لي ا لي اس أ على لم ي لم -8667 ال    أ     ، لع
ل   ، 8662       ا   أ   ،   ف    ا
       ،  8665،8658 
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ل   ي:  2:لج ص ا لي لمؤ  لم م  ا ل على ح  ل  : 
 () أ    ا ف 

   ل  -

   ف ف   -

    ل   -

  ل  -

  ا  ل ل  -

 إ ف   -

 ة         -
 إ

 ة    غ    -
   

    ف    -
 إ    

 فة  ة  ة   ة    -
 أ ا

   ا   -

 ا    -

 أ  أ ل  -

ل      ا  -  ة
 

ل غ - ة  ة     أ  أ
 ا

ف  إ  ف ف  - ة  ة  إ
    ل أ

     إف ف غ -
 ا 

ل      -   أ

   غ ل  -

    أ     -
  ف      

  أ      -

 ل ا  -

  أ   -

     ل   -

لم ،   :لمص لي لع ن  لم ، م ح  .39 ،2005 إ ،   ل
 ة   ة        ل ف ل  ف    

،       ل ف    ف    ف  ف
 ا ا     ل     إ   أ غ ، ف

ا  ة   ة  ة      ،  ل ف     ة
 .    أ     ل ف
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ل  ني لم م أه: ل لي أ   : لم
 :   أ  أ  ،    أ   أ 

ا س:  أ ي ل     ال  ل    أ  (1):1121 سن لع
ا ل ،     ا  ، أ    أ  ا ا
ة  أ    أ   ا   ،   أ   1929 ة  ا

ة  أ  ،  ا ف  إ ا    ة  أ أ
   أ  ،  5   ا  ، 1929   ا  

 110   ل    ل         ،   أ
 ة   ف   ف   أ ،% 273   ،  300  
  200  ، ة       ف  3500  فا ا  ة  أ

 : 
  أ  ف  ا أ    ا     -1
   أ  ف  ا  -2
3-      
4-   ،   % 33      ، ا  ا ف أ

 10  أ 1933   1929      ل   ا  
  أ    %40  أ ،  اف

 ة  ةال  ة  ة  ف     ،  أ  ف  ا-5
 ة  فة   أ     ، 1929  ف% 5,5 ل%   3,1  1930-1933

 فة  ة   أ  ف ،         أ
 ة     ،     ف غ   أ  ، أ أ 

   . 
 . ل    أ   اف -6
 ة  فة         ، ا ف أ ف   أ ف-7

 ة     ، 1931  21 خ    ل  ف   ف ل،
 ة  ة   ا   ف أ    إ   

 . أ ل     84%-50%
 .  أ       25 ف -8

                                                             

 (1)
م ل، ف   لي أ لمي لم ي على هأ  لع ص ي ا    ا   ،  أ  ، لع

   ،  1 



صل ل ل ل                                          :                             أ ل ن م م ح لي أ  لم

17 

 

م:  ني لي أ نين في لم م  (1):ل

 ة  أ   1989- 1987     ف  أ    
 ة   ،     ال   ل أ أ ف أ غ 

 :  ف   أ أ 
ة 19  أ ا   ف أ:  1987 أ أ-أ   ة  ة  ،1987أ
 فة  ة  أ      ف  ،    ل أ

 ة  فة  أ      ،  ف  508    
ة  ،    ، ل أ   ،     ل  ف

  800  ، ة  ف ،% 17  ف  ، % 22   % 26  أ ا  ف
 %                                                                             12 أ ف ، % 15
ة     1929 أ 28 ف  ا  خ ف  أ ا أ ا      ف

ة    أ   أ   30 أ        فة  أ
 ة  ة   أ    2247.04     % 21.6   ا

 ة  ة  فة  ل    ف أ أ   ، 2722.41 أ 
،  ف أ ل،     أ  ف ل       ة ة  أ  ف

 ة  ة  ةال   أ ، ال   ف ف  أ   
،     . 

ة  ف ا ف   ف ل      أ     ة  غ
 ة    ف   ل  ف   ، أ      

     ف ف  ،  ف    ل    أ
ة  أ  ، ف  ف   ف أ.   ف       فة  غ
 ة  ف  ف أ  أ  .  إ  أ  
 فة  ة  ة   ا        ل  أ  

 ف   ، ل  ا     ،     ف  ا
 ة   ا  490    أ  ف ل  5000 أ 

 ةل  فة  أ           أ  أ

                                                             

ي  ،   (1) ل انح  ع  ع س نم  لج  ص  ا س  ل  ه مح أ لمي  لع لي  لم م   ، أ
ا   ،  ؤnءثpؤt.lتب/ lحal/ز.tتةدnةد/ذثاتplخ ا    ،        ،12-2009 

ا  5،   ا  2012 -11- 05:خ 
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ة  ة     ة  ةل  ة  ة  ة   أ ة  أ  . ة  أ

 :  أ  ف  ل أ 
  1987  ف        ف ل -1
 أ   ا     -2
   أ ف     3
ل  -4   . ل أ
     ف       -5
ل ف أ أ  -6   ة     أ  ف   ، أ  ا

 .   أ ل 
،   ا ل أ  ،    ا   -7  ة  ة
،          أ ل  أ  ة     ا
 (1).1987 أ ف   أ  ف

ل  ل   أ ا  ة  ة  أ ف    أ  أ
 ا أ أ  ل ل  ،    ، غ ف 

ل،  أ     أ  ف ل   أ أ  ة  فة   أ
  .ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة

ل      ل       ل   أ ل  ( أ) أ ة  ة  أ
ل  ،   ( ) أ ا  ل ف أ      أ  ة  ة

، ا ة  فة        ف ف   ا  ة .  أ
ف    أ    ف    ل،  ف    أ أ

،  ا    ف    ة  ة     ل  أ
أ.   أ  ا    ،   ا أ أ ف    ف

 .(2)1987 أ 21  ف أ أ ف أ   
م-  (3)1191 أ أ
  %9 ة  1989   ف    أ   أ  ا      

 ، أ  (  ا ) أ     ،  5%
                                                             

م ،  ه   (1) لي أ ا خ ،  ززز. ثؤnpآشثد.  آحت، أس لم  لم                8651   -65-15:  إ
(2)

جعل                                                                          سل م
(3
 

 ،    ؤآdبءؤt.lاl /cتl /د.tائجآئج/حبaاlءث  ،   (
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 190 ة  ة   ف  1989 أ 13   أ  ف أ  
ل  ، ة   ف ،   %7   أ  2569   أ  ة  ف
ل  أ  ، 647    .  142 ف
ة       ا  أ  إ          ة  ة  ا
ة  ة  ة    أ أ  أ  ،أ     ف   أ

ل   أ    ،1989 ال    ة  فة  ة  ،    أ
ة  ة   ف  أ     ف أ    ة   أ

              ل  أ
ل    ،  أ ل ل       أ غ ،  ة

  : أ  أ 1987 أ  ف(     )  1989 أ أ أ
ف    ا ف -1 ل  ة  ة ة  ة  ة  ة  ة  .ة  أ

ة         ) أ  ا  -2  فة  ،(أ
ة      ،     ف   أ أ  ة  أ

 .أ ف  أ     
،  (  أ)  أ   -3  ،  ل  غ

ل   ف         ف   ة  ة  ة  ة  .أ

ل ة  ةة  ة  ة -4 ة  ةة ة  ةة ل  ةة أ  . ةة ة

ا  أ (  1987 ف)    -5 ة    ف ف  ة   أ
ل ف 1989 ف أ ،   ل     ف  ة   ، ا

 .أ     أ  
ا  ف  1987 أ أ ف -6 ة  ة  ا ف ) ا  ،( أ

،  ف   أ  ف ل    1989 أ ف  أ ، إ  أ
 ة  ة  ة    ،          
 .أ

   أ  ف       أ ف ا أ ف أ     
، ف ف   ،   ا أ ةا   أ ة  ة  ف ة  أ  ا

.(1) 

   
 

                                                             

(1
 

جع ،    ،    (                                                                                                        16-82 ،   ، س م
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  :  ف 1989 أ 1987 أ    
 .  ل  أ   ل    -1
ف  ة   ،   ل  ، غ    أ  -2  ة

  أ   ل  ف      
ا  أ  1987 ف   -3  ة    أ   ف  ف

ل ف 1989 ف أ   ل    ف  ة  ة    ،  ا
 . أ    أ
ا  ف  1987 أ أ ف-4  ة  ،(  أ  ا ف )  ا
ف ل    1989 أ ف  ، أ  ف   أ  ة  ، أ إ

 . أ      ،          
ة   ف       أ ف ا أ ف أ-5  ة  ة  أ

، ف ف   ا ، أ   ا أ   ا أ  ف
م ي أ ي أس أسع ن ي يل أم ة  ة   أ  :  (1)2000 أف  ة  أ

   ،  أ أ  ل ف 2000      ل ، 
ل ف ل   أ  ل    ،   أ  ة  ا ف أ

ل ف ل أ  ة (355,49)   أ       ، أف
 ة  ة  ة  ا  ف  ل      أ ،   ف

ةل  14 -10 ا أ     ف ،   4446,45   ة  ة  2000 أف
 :  أ  أ
ف     ،     أ أ ف  غ-    ة

 .  أ   أ  ل
ل    أ-   ا         أ  ة  ا
 .  2000  ف

ل ف     -    ة  ة    ف   أف
 .ا  20       أ    

ا  ا  -     أ  2000  ال % 0,7   ا ف ا
 ة  ة   أ   أ ف   أ  ،  ل ف أ 
 ة  ا             ،

ف   .  ا
                                                             

(1
 

جع ،    ،   (                                                                                                        15   ، س م
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ف   أ   أ  ال  أ  ف   أ غ  ة  أ
 ة   ف  ا أ          ، 

ة  ة     ،   أ     ، ا  ة  أ
 .ف

ل 18 ا  ف  ل  أ  أ  ف   2000 أف  ة  ، ة  ة
 .  ا   

م: ل  (1)لن أس أ

ل  أ ف          أ ، أ      ة
،    أ   أ   ف  أ ف ، ة  ة  أ

ل   ة   ف      أ    ف  ة  ة  أ
  ،    ،  ة  ة  ف ف     ا أ ف

 ة  ة   ف    ل، أ   ف  ف ف ف
   إ  ف ل   ، ف  ف    أ  

ة  ة  ة .  ة   ف ل      ل أ   أ
 : أ    أ   غ  

 . ف  ف أ ف ف ف ا -
 . غ   أ -
 .  ف    -
 .أ     -

،  ل ف أ    أ  ف      ا   أ ،  ف ة  ة  غ
 .أ    ل ا    ف 
م: ع ي أ سي  (2)لم

 ف  أ   ل  ف   1994   أ       
 ة  ل  ا           ف  

 .   ل
ل  ل ف  أ       ،   ل ،  أ  ا  ا

 ة  ة  أ :       ل ف ،  

                                                             

م ،   ( لي أ ي لم ص لي ض في ا أسم ،    ، إسا ل ، 8658 ، 81 ، 51   1(
  

جع ،ل ف  (  )2 س م
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 فة  أ    ، أ    ف أ  أ  1995
 .  أ   غ      ف  ا ، ل   
( ة ) ة  ة    غ    ف ف  أ  ف     

ة  ف  ،1994  ف ف   31/01/2005 ف 40%   ة  ة  أ
،   ا  ف     ف   ة  ف أ ف

ا  أ   خ     ف ة  ة  أ   ا   . ا

م أس -1 لي أ سي في لم ة أ  :  لم ة أ ف  ة أ   ةة  ةة
  :  ف

، ة  ة ة ة  -  ةة  فة  ةة  ةة   ة
،   ف ة   فةة   ة ة ل   ة ةة  أ
ة ةا ة ة  ة أ ، إ ة ةة  ا  ةةل  ة  ا
ةا ة ة   إ ةا أ ا ف  ا -. إ  ة  فة   ا

ا  ة   ا   ، ف  ف أ أ     ة  فة  غة
. 

ل  ،        -    ا ف   أ
     ف   ، أ   أ أ  ف
 .   ف ف  ف ل ل    

         ا  ف    -
 ف ف   % 40 ة( )       ا

 ف    أ   أ     ، 1994 
   غ    ف    أ  ، غ ا

 ،     أ  ، 1994 ال   ف ل  ا
  ل         ل    
            ا  ،   
 .ف

ج2 . لص لن م م لمس ي أ سي  : لم
،  ف    ف   أ أ  -  ف  أ ف

     ل ا  ،    ،    
،  40    أ  ا  .     ا

 إ        ف  أ  ف  -
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،  ا ل   ا  ف  ل    ف أ
 . 

   ل أ ف  ل،      ل  غ  -
 .       أ ا

 ة     ف  أ ا        -
 . ا    أ     

،   ا ل   أ ف  ا   - ة  ة  ة  ف
ا      ف  ف غ

ف   ف    ل ف -  ة   ة  ة     إ
 .  ا   

م: مس ي أ جن  (1)أ

ل  1994 أ ف   أ        أ أ ف    1995 أ
 أ ل أ ف    ، غ ل ا  ف   ل ف ،
ل،   غ     ، ا     أ أ أ

 . 

  ل   ،1995   1994  ف أ  ا أ  غ ف     
  أ ا ، 1994  ف% 3.9 % 20.6   ل % 7.7 إ  ل
   أ  ف ف    أ     
 أ ،       ف ، ف   ا  

 . ا ف       
،  145 ة      أ ف       ،%20 ة  ل  ا

ف ة      ،2001 أ ف% 30       إ  ا
 ة  ة  ة   أ  ف،     ،%20   إ 
،   ة  ة  ،  ف      ة  ة  ة  ف

 20 ة  ة     ل أ   ،   ل  أ
ل      ا  . أ  أ

م أس-1   : أ ا  أ أ :  أ

                                                             

(1
 

ؤ،   ،    ( ن م ل ي أ ص ل:  ا  ، 8668،    أ      ، أ ح
، 55                                            
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 ة  ة   ل   ،    أ  أ ف   -
،  ف  .إفا   ف  ف إ

، اإ  ف    ف - ة   ف غ  ل  أ  غ
 .إ أ ف 

، ف ل أ   -     أ    ا  أ
 .  ف إ   

   ف        أ     -
ل  ف ،   ا   ف ل،  أ أ

  .أ

م م لمس ل -2  ا أ    أ   أ :  أ
 : أ ف

 ،   ا ف غ  غ   ف     -
    ا أ  ،  ف ف   ل    أ ف

     ل غ

 ة   ف   ف    ، ا ا ف  ل  -
. 

 ة  ، ا  أ  ف       أ   -
 . إ  ف    ف إ ل  

،    ف ل أ ف  ا  ا  - ف   أ  ف  ة
 .   ف أ    ا ،   ل   أ 

 .ل  ف     أ   -

ا      ا  ا  -  .ا إ
س م:س  (1)سي  جن أ

،  ة  فة    ا  ا ا           ل   ة  ة
 ة  ل  ،  ا ل ف ا    ل ا أ  

ل ل ف  ، ا أ  ةل  1997  ل  أ    ل ف  ف
، 1980  ،1978 ف   ة  ة   ة     أ أ ا غ

ف ،1997 أ  ؟   ف  أ

                                                             

(1
 

جع ،  (     ، 81  ،س م
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،   ،  ا  ا         ،  ة ة  ة   ة  ا
، أ ف  ل   ة  ة     ا   ل  ا

 ل ف أ   1997  ف ف  أ ف    ، أ 
 فة       أ أ ف أ       
ا   أ ا     ل ف ف  ،  ة ة ة  أ  ف

أ    %200  ل   أ ف  أ  ة  ة  ة  ،
ة    غ ،   ا   ف  إ    أ  أ
ة  ا ف أ أ  ، ف  أ  %50  %25   أ ف  ا ة  أ

 ة  فة  ة  ة       ،1997 ف      ف 
ة  ،     ا  " "     فة  ة  ف

  . ة   ا أ   أ أ   ل    

ة  ،1996 ة  ة  15/09/1997 فة  %17.8   ف       أ
،  ة   ف ف  ل  ة  ة  ة  ة  ة  . %20 ة  ة  ة

 ة  ة  ة      ،  ف  أ   
 ة  ل ف %200    ف   ف     ،أ ا

ل  . أ   أ   أ
:  )   ف  ل أ      أ أ   أ      

ة  ة      ،(  ف ، ، ، ،  أ ة  ة  ا
 . أ ف أ 

م أس -1  :   : سي جن ل أ
 ل  ف ة   ة  ا  ا     أ  ة  ا

ف  أ ف    ل   ة  ة   أ غ  إ ة  .أ

 ل    ل  .أ
        ف  أ. 
 ف   ف    ف     ،    

 .أ        ف 
   ا ف ف    ف   أ  ا ف 

،  .إ   أ  أ

 ّل  أ ا     ا   ف  أ ف ف 
 .   ، أ ف ا
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 غ     ف  أ ،   ا ف  
.  

  ف  أ  ل ف ،ف    ل ف . 

 ف     ل    ف  ل ف  ا  
ل  .أ أ

ج-2 لص لن م م لمس  : أ
اا      ا    ف ا أ   ا  -  ة

 .ف  ف 
ة  ةا   ا     ف   -  ة  ة  أ

 

-   ل  أ  ف  ا ، ف أ ة  ة  أ  فة  ا
 ة  ة  ة  ة  ة   غ أ ا   ل

 .ف

  ا    ف    ف ل    -
 .  أ 

 ة           أ    ل -
   . 

ف ف   ا  - ل    إ  . أ

ف    ا  ل ف  ،   ف  -  ة  غ
   . 

ة  ة   أ  ،   ف  أ أ           ة  ا
ّ أ    ،    ا اف     ة   ل أ

ل   ف  ف ل   أ ا     أ أ   .أ

ة  1929 ة    أ        ا أ   أ
 ة   ا    أ أ   ،1997    أ   

ل  ف  ف أ ف   ة  ة  ة  غ. ف    أ
  ة  ةل  ة  ا إ   ل أ   ا أ   
، ل     ا   ، ة  أ ة  ة  ة  ف  أ

 ة  ة  أ ل     ل    أ   
 . ا    ل  ،



صل ل ل ل                                          :                             أ ل ن م م ح لي أ  لم

27 

 

ل        م أه مل 03لج  2002←1121 م أ
م ني لي أس لمـــــي مــــ لمعني لم  أ

 1929 أ أ   ف   أ أ

 ة   ف  " " أ  فا
ل   ا أ ف  ف   أ  ة  ة

   

 1974 أ 

 ة  ة  ةل    أ ف  ف 
ل   ة  ة  ة     أ  أ
 أ 

 1979 أ أ  

ل    ،   ف 1973 أ   ة
ف ،  ة  فة   ل    إ  ا
 ة     ف  ف  غ ف 
ة   1978  ف   أ   ة  أ
      ف  ا  ل
ل ل  ل  أ   أ  ة   ف

        

 . 
ةة ةة ةة أ  أ

  

 1974 أ

ل  ف    28    غ
 ة   ف    ف 

 ة  20  ة  ة  ل ل  
 .    ا

  (  )  

 ة  أ  ف  ا   
  أ أ    ، ل  

ة  ف ا     ة  ة  400 ة  أ
 ة  فة    ف   أ ا ا
 . أ   ل   أ

 ة    
 ( ) أ 

 1987 أ

 1990 أ     

 1992 أ  أ   1992  20

 ة   ل أ ا   
ف   ف    أ ا   ة
   أ  ل أ  ل 

   أ
   

  أ
  ا

 1994 
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 ة  ل  ل ا ف   ل 
  

 
 ةةةةة

       أ

 ا
 1997 

ل ف  ا ل  خ ف  أ أ  ة
      

   أ
   

  1998أ
 

 ة   أ      ف
 ة  ف أ  ا   ، 

2000 

  أ
 أ

 2000 أ

 فة  ة  ة   2001  11 أ  
ف   أ ل   ة    إ  ة

ة    أ ل     أ
 أ    ا  ف ال 
 أ       ف ل
 ا  أ  أ  130  أ 

 2001 أ   

      ف ل أ
 ( ) أ -

 2007 أ

  ،   ،      أ  ، ل  : لمص
 http://www.kantakji.com ،  ، أ

ل ل لم س:  ل م جن سي لي أ   لم
ل  ل  ف      ا أ ف       ة  ة

 (1):   أ

     ف      ا ل  ل - 1

        أ        

 ة  ة    ،  ل   ا  أ  ا

 .ف  أ 

 ا  ف    أ ف ا ا ف  ا -  2

         ،     ف

  ل ل  ف    ،  ل   ل أ 

 .أ   ا  ف   

                                                             

(1
ص ؤ ،   ،  ا (    لمي ا ي على  لع ص    ،  أ      ، ا

                                                                                                            56،    8656 – 52   - -،  أ   - –      ا  

http://www.kantakji.com/
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 ة   ، ف    ف  ا  ا  ل - 3

 ة  ة     ، أ ف  ل  ف ف   

 ة  ،( غ   أ  )   ال    ف

، ف ف   ف  ا ف    أ  أ ا أ

 .أ   ف  ا ال

    غ أ ،   ل    ا - 4

 أ  ل      ف   ،   ،

 .ف      أ ل   ل   ل،

 ة         ل ف  ف    - 5

 ة  ة  ل ا          ل   ،

 .ف 

       إف ف       - 6

ل  . ف  ف أ

ف  ة       ف ا ف   - 7  ة  ة

ل ا    ف ل  ل أ  .ف  أ

ل      ل ف    ل  - 8  ة  أ ف أ

 .ف  ف أ 

 ة  ف    ل   ، ف أ ا  - 9

  ، ل    أ  أ        أ ة  ا

 .ف   أغ

 أ ة   ة   ة  ف ف      ف  ف  ف -  10

 .     أ

ف  ة     ف ل أ أ  ف -  11  ة  ة  ة

ل  ل  ف   ف     .ف  أ

ل     -  12 ل    أف  ة  ة  ة  ف أ

ل أ ا ، أ  ، ة  ل ف أ      ف
  ،      ف       

 :  إ      أ   

  .ل      أ    : أ _
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، ف   30%،   ف  20 %   ل إ    :  -   أ
 .غ ف 60 %

 أ  ف    ف  :    

   . 

ل  ا     ف   ل : أ   -  أ

 .     ف أ ف

  . ف ف إف ف   -

-    .  

  ا ا   أ   : ا     -

 .  ف  

-    .  

ة       ف   غ  :     -  ة  أ

 (1)(.   أ  ا اف 10  ف ل) 

ة         ا ل    أ  أ ،    أ       
ف ف أ   أ   ا  أ     ة  ،    

غ  أ  ة   .،   ة  أ  ف   ،  ل  ا أ 
أ    . ف  

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

جع ،   ،  ا (  55،  س م 1(
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صل ل  :اص 

ل     ال    أ : "  ل   ".ل  

أ - ف  ا    ا   أ        
      . 

أ     - أ    ة    :     ة  ا  ة
أ ،  ا، ا   ،   ف  أ  ة   ف 

ة    أ   أ  ف  ة ة        أ
ا      ، أ      ل       

ال    - ل أ  غ   ة    ف  ة  ف    
 .ل      

ل  أ     ف  ة    "أا    أ  ة  ة  ، "أ
ف أ      . 
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 ⁻€₩ـ₶₯₺  ⁻اₗ₂₨⁼₍ أₐ€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₐ₵ₛ₂₶ ₀₻₶€₶أₒ ⁻€₭ع⁽₀ ₨₶⁻ع₍ ⁽ط⁼ل ⁻ ⁻€₯س₂حس₰ ₯₰ أₐₑ₯€⁻ ₉⁾ₗ₻₀ ₶⁻أ₶ₙ⁼ع
 ₗ₂ـح₻₉  عـ₰  €₶ح₍ه⁼ ⁻€س₶₧ ₨₶₷ عجₑ ⁽ع₍ ،  €₯ؤسس⁼ₐ₫ ⁼₵₂⁻ع ⁻€₍ₐ₶₎ ₀€₶ أه₯₻₀ ₯ع ⁻€س₶₧ ⁻ₗ₂₨⁼₍ ع₭₸
 ⁻€حₐ₻ـₐₛ₱  ₀₻ـ₀  ⁽₩⁼₻ـ⁼  ₶⁻₱₵₻⁼ₐ س₯⁼€₺أₐ₫₦€⁻ €⁻ₐ ₨₍س₻₀ ⁻هₑ⁻ₑ₂ ₯ع ₎⁼₀ₗ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أس₶⁻₧ ₕ₵₍€⁻ ₳₂₹ ⁻€₎₭ل

₀₻₎⁼ₗ₂₨ع₭₸ ⁻€₂⁼₯₀ ⁻ا ₎₻ ₷ₐ⁾₫ ₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ₮€⁼ع₭₸ ، ⁻€ع ₐ⁼⁾₂س₀ ⁽ح⁼ج₀ ⁻€₻₶₮ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أس₶⁻₧ أ₰ ⁻ع⁼₯ 
 . ₕₐ₂€₻₍ه⁼ ₙ₶⁻⁽ط ₸€⁶

 > ₻₭₺ ₯⁼ €₯عₐفₗ₦€⁻ ₀ل ه⁻ ₂₩س₻₮ أⁿₐₛ₱€⁻  ⁼₱₎ₐ هₐ₄⁻ ₲ ₶ع₭₸
-₯ₑع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₀⁻أ€⁻  
  ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ أس⁽⁼⁾-
 ₯ₐ⁻ح₭₵⁼ ₶ جₐ₶ه⁼ -
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حا ة هية:  اأول ل لية اأ ية ال ل   الع
     ₰₯ ₀₯ₑغل €₫ل ⁻€₯₵₂₯₻₰ ف₺ ₯₎₂₭ف أ₱ح⁼⁰ ⁻€ع⁼€₮ ، ₶ه₺ أ⁼ₕ€⁻ غلₕ€⁻ ₺₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ه₯ₑح₁ ⁻أ⁾ₗأ

 ₀₯ₑأ₰ €أ ₖ⁼₍ ₁ ₱₶ع⁻ₑ₻₯₯₯₂₪€€ ₉₻ₙ₶₂ ₺₂₼⁻ ₺ه⁼ ع₰ ₯₄₻ا₂₵⁼ ؛ ₶فₑ₻. 
ة عريف:  اأول ال لية اأ ية ال ل    الع

₎₵ₕ₻ ₎⁼ₗ₂₨ع⁼€₯₺ ⁻ا€⁻ ₱₯ ₁₶₁ أس₶أ 4229 أ⁼₯ₑع₭₸ ⁻أ ₐ₯  خ₻ₐ⁼₂₵⁼  ⁻₱ط₭₩ـ₁  ، ⁻€₂ـₐ⁻ₐـₕ   ₰ـ₯ 
₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₺₫₻ₐ₯ع₭₸ ، ⁻أ ₐ⁼⁾₂أ₰ ⁻ع ⁻ه ₐ₻₍₄ل ⁻أ₯₻ ⁿₐف₺ ⁻€₱₯₶ ₨⁼ط ₎⁼ₗ₂₨ـ₪  ع₭₸ ₶⁻€₍€₻ل ، ⁻€ع⁼€₯₺ ⁻ا€ 

 €₭عـ⁼€₮  ⁻اج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼ₐ ₆₂⁽ع ₯₰ أₕ₻ ₐ₄₫₫ل ₫⁼₰ 4228 ع⁼₮ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ⁻اج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ₱س⁽₀ أ₰
 ₶فـ₺  ، ⁻€ع⁼€₯₻ـₗ€⁻  ₀ـ⁼₍ₐ⁻₁  ₯ـ₰  % 8,: ح₶⁻€₺ ⁻أ₯ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₀₻₫₻ₐ⁻₁ ₶₂₯₄ل ه⁻ ، % 49,6  ₱س⁽₂₳ ₯⁼ أ₹

 ₯ـ₰  أ₯ₐ₻₫ـ⁼  ₱ₗـ₻⁾  ف ₰⁷€₪ ع₭₸ عا₶ⁿ ⁻€ع⁼₮ ₱₦ₒ ف₺ % 37,8 ⁽₭غ₁ ف₩₍ ⁻€ع⁼€₮ ₯₰ ₶⁻ₐ₍⁻₂₵⁼ ف⁷₰ ⁻€₯₩⁼⁽ل
 ₯ـ₰  ⁻€ₗـ₍⁻nₐ  ₯₶₨ع ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€س₶₧ ₶₂ح₂ل ه⁻ ، 4229 ع⁼₮ % 34,4 ⁽₭غ ⁻أج₱⁽₻₀ ⁻أ₯₶⁻ل ₐؤ₶ₒ ₂₍ف₩⁼₁

 ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁽⁼₨₺ ع₭₸ س₭⁽⁼ ₂₱ع₫ₒ س₶ف ⁻€س₶₧ ه₲ €₵⁼ ₂₂عₘₐ ₯₎⁼طₐ أ₹ ف€₶ ₰⁷€₪ ، ⁻€ع⁼€₮  أس₶⁻₧ ⁽₻₰
 .  ⁻€ع⁼€₮

 ₂₱₂₩ـل  سـ₶ف  ₯ح⁼ل ا ⁻€ع₍₶₷ ف⁷₰ ، أ₯ₐ₻₫⁼ ف₺ أₑ₯₀ ح₍₁₄ ₯⁼ ح⁼€₀ ف₺ أ₱₳ €₱⁼ ₻₂⁽₻₰ ، س⁽₧ ₯⁼ ₙ₶⁰ ع₭₸ 
₸€⁶ ₀₻₩⁾ ₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨(1).⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻ا 

 ₯ج₯₶ع₀ أ₶ ₯ع₻₰ €⁽₭₍ ⁻ا⁺₂₯⁼₰ ₶أس₶⁻₧ ⁻€⁽₶₀ₗₐ أس₶⁻₧ ₒ₯₂ ح⁼€₀ ₂عₐ⁾₂ أ₱₵⁼ع₭₸   ⁻أₐ ₀₯ₑ₻ف₂ع₫₯⁼ ₻₯₫₰ 
 ⁻اسₐ⁼₯₄₂ ف₺ ₶⁻₱₎₦⁼ₘ ⁻€₱₩₍₻₀ ₶⁻€سₘ₶ₐ₩₭€ ₀€₶₻   ح⁾₻ₗ⁼ ₯⁼ ع⁼₍ₔ⁼₯₫₱⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨⁻ ⁿ ⁶€₸ ₯ؤ₍₀₻ ⁻€⁽₭₍⁻₰ ₯₰

 (2) ⁻€₯⁼ل أس₶⁻₧ ف₺ ₶⁻€ح€⁻ ₐعₐ ₯₰ ₶ح⁼₀€

ن ال ي>  ال ة ش لية اأ وره ال  وج
 ⁻أ₶€ـ₸  ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€حₐ⁾ ₱₂⁼⁺₆ ⁽₍أ₁ ، ⁻€س⁼⁽₧ ⁻€₩ₐ₰ ₄ا₄₻₱₻⁼₁ ف₺ س⁼₍₁ ⁻€₂₺ ⁻€عₛ₻₮ €₫س⁼₍ ⁻  أₑ₯₀ ₱₂₻ج₀     

 ₯عـ₳  أ₶ج₳ ₯₯⁼ ، ⁻€حₐ₶⁾ ₂₭₪ ⁽ع₍ ₯⁼ ₯ₐح₭₀ ف₺ ⁻€₍₶€₻₀ ⁻أح₍⁻₃ ₯س⁼ₐ ع₭₸ ⁻ₐ₻₄⁴₂€ ف₺ ₐ⁻₍₶ ₂₭ع⁾ ⁻₄€⁼₀₻₱ ₶
₁⁼ₗ⁼هₐ⁻ ₀₻₱⁼₫₯إ ⁿ₎ا₶ ₮⁼ₛ₱ ₹₎⁼ₗ₂₨⁻ ₺€₶₎ ₎₻₎₁ ، جₐ₵ₛ ₳₯€⁼₀ ₨⁽ل ₯ع₻⁼₵₱ ⁽ₐفـ₺  ⁻€₄⁼₱₻ـ₀  ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€ح 

ₐ₯₂₂₶₰ ₯ؤ₻ₐ⁾ ₑ₎₶₶ ₮⁼66;3 ع ₹€⁻₶ ₐ₦ع₰ أس ⁿ₎ا₶ ₮⁼ₛ₱ ₺€⁼₯ ₺€₶₎ ₎₻₎ـ⁼⁰  ف₺ ₶⁻€₯₂₯₄ل جₕ₱⁻  ₧₶₎₱ـₗ 
ₕ₂  aـ₫ل  ₫⁼₱₁ ₶⁻€₂₺ ،69;3 ع⁼₮ ⁻€ج⁼ₕ₱⁻ ₀₻₨⁼₦₂⁻ ₁⁼⁰ ₄₮ ₶⁻€₂ع₯₻ₐ €إ₱ₕ⁼⁰ ⁻€ع⁼€₯₺ ₶⁻€⁽₱₪ ⁻€₍₶€₺ ⁻€₱₩₍  ⁻اطـ⁼

 ⁻€₯ؤسس⁼₁⁴ₕ₱ ₁ ،ف₩₍ ₯ₔ₫⁻ₐ ⁻₂₦⁼₨₻₀ ف₺ 77;3 ع⁼₮ ₁ₐ₵ₛ ₶⁻€₂₺ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₂ج⁼ₛ₱₯€ ⁿₐ₯₀ ₶⁻€₩⁼₱₶₱₺  ⁻€ع₭₯₺
₀₻₎⁼ₗ₂₨أجل ₯₰ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻ا ⁿ₎⁼₻₨ ₮⁼ₛ₱ ₹₎⁼ₗ₂₨⁻ ₺₯€⁼ع ₲ₐ⁼⁶ط ₺€⁼₯€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ا⁻₶  a  ⁻€₦ـ⁼ع₭₻₰  ₯ـ₰  ₶⁽₂ـ₻₄⁴

                                                             

(1
 

 ₖ4 ،5 ،  رجع سف₂ₐ₶₫ ₎₻ₐل،   (
(2 ) ⁻ₐ₶₱ ₹₎⁻₶ية ، €₍₻₰ ج ري ر اأ ة قرو الره الغ رية حول أ ة ن ر و ، :  حول  ،  ية الراهنة ،  ل لية الع ة  ال اأ

سأس                                                                                     ₖ ₖ،4،5  ;422ف₻₦ₐ₹  25₯ع₵₍ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ، ₐ ⁻€ج⁼₯ع₺  ⁽⁼€₶⁻₍₹ ، ف₺   ،وانع
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 ⁻€₯₂حـ₍n  ⁻€₶ا₻ـ⁼₁  فـ₺  ⁻€ع₩⁼ₐ€⁻ ₹ₐه₰ أₑ₯₀ ⁻₱₍€ع₁ ح₻₃( ₎₭₦⁼ؤه⁼ أ₶ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁) ⁻€₍₶€₻₻₰
₀₻₫₻ₐ₯(1)، 4229 ⁻€ع⁼₮ ⁽₍⁻₻₀ ف₺ ⁻أ 

                        
 ₍⁻₎ـل  ₂₂₫ـ₶₰  ⁽ـ₍أ₁  أ₱₵⁼ ⁶ا ، :422 س₱₀ ح₉ₙ⁻₶ ₸₂ ₫ل⁽ₐ₵ₛ₂ ₕ €₮ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ أ₰ ₐغ₮      

₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₱₯ ₮⁼₁ ح₻₃ ، 4222 عₙ₦₍₱⁻ ₐ⁼أسع ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ل₫ₕ⁾ ₐ₻⁾₫  لₗ₂€ ₸€⁶ ـ⁼  ،% 3 ₯₰ أ₨ل₯₫ 
₰₯⁻ₑ₂ ₪€ ع₯ ₐ⁼₁ ف₩⁼ع₀ ⁻₱₦ج⁼₫ₐₕ ₁₱ₐ₂₱₁ ₄₮ ،(⁻€₂₫₱₶€₶ج₻⁼ ) ⁻ا₍₁ ₨₻₯₀ أ⁻ₐ⁼₩ـ₀  ⁻€₯سـج₭₀  ⁻€عₗₐ₶⁾€⁼⁾ 
 ⁻€₩ط⁼عـ⁼₁  ف₺ ⁻أس₵₮ ⁻₱₎₦⁼ₘ ₯₩⁼⁽ل ⁻€ع⁼€₮ ₍₶ل ₯₰ غ₻ₐه⁼ ف₺ أ₶ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ₺ف ،س₶⁻⁰ ₯سₕ⁾ ₐ₯₂₫ل

₀₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₷ₐ₍ا₁ ⁻€₂₫₱₶€₶ج₻⁼ ₨ط⁼ع⁼₁ ف₻₵⁼ ⁽₯⁼ ⁻أ⁼ₗ₂₀₄ ₶⁻ا₻₎ح€⁻ ، ₐ₯أ⁻ ₹€⁻ ₷₎⁶₨⁽⁼ل ⁶€₸ أ ₰₻₻₫₻ₐ₯أ⁻ 
⁻₎⁻ₐ₁ أف⁼₫ₐₕ₶ ₸₭⁰ ع⁻ₐₕ ₰₫⁼₁ ⁻€₯س⁻ₐ⁼₩ف ₶⁻€ع₎₵⁾ ₐ⁼₯₄₂₁ ، ⁻أجل ط₶₻ل ⁻اس₎⁻₎ₑ⁻₶ ⁼₩ف₶ ₪€€  ₁⁼ع₯₭₻ـ 

ₘ⁻ₐ₨ل ₯₰ ⁻ا⁾₨ ₪₶₱⁾€⁻ ، ₎⁻₎ₑ⁻₶ ₉ ف₺ ₶⁻€₂س⁼هل ⁻€₂₶سع₱₯ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₀₻ₐ⁼₩ع€⁻  ₎⁻ₐـ₰  €أفـ₯ ₹₶  ـ₍₎₶ل€⁻ 
₀ₙ₦₍₱₯€⁻ ₐ₻غ₶ ₰₻ₐ₎⁼₩€⁻ ₸₭س₍⁻₍ ع€⁻ ، ⁿ⁼₯س₯€⁻₶ ₘ₶ₐ₩€⁼⁾ "₀⁺₻₎ₐ€⁻ "، ₪€₶ ₰₶₎ ₧₩₂₵₮  ₯₰ ⁻€₂حₐ₎ع₭ـ₸  ₨ـ 

 . ⁻€س₍⁻₍
 ₗ₂€ ₸€⁶ 47,7%ل ⁻€₦⁼⁺₍ⁿ أسع⁼₂ₐ⁻ ₐ₦ع₁ ⁻€ع₩⁼ₐ₹ ⁻€₂₯₶₻₭₺ ع⁻ₕ₂€⁽ ₯₰ ح⁼€₀ ₶ح₍₶₃ 4228 ع⁼₮ ⁽₍⁻₻₀ ₶₯ع    
، ₉⁾ₗأ₶ ₎⁻ₐس₂₦₻₍₻₰ ⁻أف₯€⁻ ₰₯ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₀₻₱₎₂₯ ⁿ₎₶ج€⁻ ₐ₻غ ₰₻ₐ₎⁼₨  ₸₭ع₭ـ₻₵₮  ⁻€₯س₂ح₩₀ ⁻أ₨س⁼ط س₍⁻₍ ع ، 

₎⁻₎ₑ⁻₶ ₐ₯₂₵⁼⁰ س₶⁻⁰ ⁻أ₱⁼⁾ ⁿₐ₂ف ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₀ₙ₦₍₱₯€⁻ ₘ₶ₐ₩₭€ ، ₁₎⁻₎ₑ⁻₶ ₁ع₍ا₯ ₑ₁ ⁻€⁽₱₶₪ حج⁻ₐ⁼₩ـ₮  ₯₰  €ع€ 
 ₶أₗـ⁽ح₶⁻  ⁻€ع₩⁼₵€ ₁⁻ₐ₲ ₯₭₫₻₂₵₮ أ₯ₐ₻₫₺ ₯₭₻₶₰ 4 ₯₰ أₐ₄₫ ₶ف₩₍ %5; ح₶⁻€₺ ₗ₂€ ₸€⁶ل ، ⁻€س₍⁻₍ ₶⁻₻س₂ط₻ع
₰₻₭⁾₫₯ ₁⁼₯⁻ₑ₂€ح₻⁼₂₵₮ ط₻₭₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁽⁼ا  .⁼₯₶ ₎⁻ₑ ⁼₀ ₶₂ع₩₻₍ه₯ₑأ⁻ ⁿ₎ح ₰₯< 

*₁₯⁼₨ ₪₶₱⁾€⁻ ₁⁼₫ₐₕ₶ ₂₯₶₻ل€⁻ ₹ₐ⁼₩ع ⁽⁼ا₂₦⁼₧ ⁻€ع₯ ₹ₐ₂ₕ₯ ₁⁻ₐ⁼₩سـ₍⁻₍   ع₭₸ ⁻€⁴₂₯₻₰ ع₭₸ ⁻€ع   m ₶ₐـ₩€⁻ 
    ⁽⁼€س₍⁻₍ ₯ط⁼€⁽ₐₕ ₰₻₯⁴₂€⁻ ₀₫₀ ₫⁼₱₁ ⁻أ₨س⁼ط ₍فع ع₰ ⁻€₯ₐ₂ₕ₶₰ عجₑ ₶ع₱₍₯⁼ أ₨س⁼ط ₯₩⁼⁽ل ⁻ₐₕ ₰₻₯⁴₂€₫⁼₁ ₺ف

a  ₍⁻⁺ـnₐ  ف₍ح₭₁ ⁻€₂ع₶₻ₙ⁼₁ €₍فع ⁻€اₑ₯₀ ⁻€س₻₶€₀ ₂₶ف₻ₐ ع₰ ⁻€ₐₕ₫⁼₁ ه₲ عجₕ₯€⁻ ₁ₑ₫₭₀ ₂₦⁼₨₮ ₶ع₱₍  ⁻€₂ع₄ـ
ₒافا⁻₶ . 

m  ₂ج₯₻ـع  ₎ال ₯₰ ₐ (₮₂ ₪€₻₀⁻€ع₩⁼ ⁻€₍₻₶₰ €₎₵€ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₮ₗ₲ ⁻€₯₩₍₯₀ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻₂ج⁼₲* ₶ₐـ₀  ⁻€₩ـ₻ₐ⁼₩ع€⁻ 
₀₵⁾⁼ₕ₂₯€⁻ ₺س₭₀ ف ⁿ₎ح⁻₶ ⁿ₎⁼₁.  €₭₯ؤسس⁼₁ ⁽₻ع₵⁼ ₶⁶ع⁼₫ₐₕ€⁻₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₻ₐ⁼₩ع€⁻₶ ₷ₐ₍₂₩₶₮ ⁻أ€ ⁿₐ₻₍₂ج₯₻ع ⁻أ⁾ 

 .  ع₱₵⁼ ⁻₂ₐ₂₯€⁽₀ ⁻€₯₎⁼طₐ ₯₰ €₭ح₍ ₯ح⁼₶€₀ ف₺ ₶ₘ₶ₐ₩€⁻ ₰₯ ₰₻₱₻₎₯€⁻ )، ₪€ أ₨س⁼ط

*₮⁼₨ ₰₶ₙₐ₂₩₯€⁻ ⁽⁼حₗل أₑ⁼₱₯€⁻ ⁿ₎⁼⁷ع⁾ ₰هₐ ₁⁻ₐ⁼₩غ ₂₩₶₻₯₵⁼  ⁽ع₍ ⁻€ع€⁼⁾₯⁾  a  ⁻أₗـ₭₻₀  ₨₻₯₂₵ـ⁼  ₯ـ₰  أ₫₄ـ
m  هـ₲  ⁽⁼ع₁ ⁽₍₶ₐه⁼ ₶⁻€₂₺ أ₎ₐ₷ ₯ؤسس⁼ₘ₶ₐ₨ ₰₯ ₁ ع₭₸ ₶⁻€حₗ₶ل ₶ₐ₁  ⁶€ـ₸  ⁻€₩ـ⁼₫ₐـₕ  ₮ـₗ₍€⁻ 

(₧₻ₐ₶₂€⁻ <   ـ₫لₕ ₺₂₵⁼ فـ₯ₑح ⁿ₎⁼ل ₻₯₫₰ ⁶ع₶ₗه⁼ ₂ج₯₻ع أ₱₶⁻ع ₯ع₻₱₀ ₯₰ ⁻أ⁼ₙ₂₩₯⁾ ₮₂₻ ₀₻₭₯أ₶ ⁻€₂س₱₻₍ ه₶ ع

                                                             

(1 )  ، ⁿ₎غₐ₶⁾ ₰₻رحة لعاجحس ول ال ر والح ية اأس ، ا ل لية الع ة ال ⁻€₍₶€₻₀ أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ >⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل ، ⁻ اأ
                                                                                                     ₖ ،34   ;422أₐ⁾₶₂₫  43-42فₐح⁼₁ ع⁽⁼ₒ سط₻ف أ₻⁼₮ ₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ، ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا₫₭₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€ ، 
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 ₂₮ ₂ح₶₻ل ⁻€₦₶⁻⁺₍ ₶ ⁻€₯₍ف₶ع⁼₁ ⁻€₯س₍₍ⁿ ع₰ ⁻أₗ₶ل ₐ₂ₕ₯ ₸€⁶₹ ⁻أ₶ₐ⁻₧ ⁻€₯⁼€₻ـ₀  ₶ ₻. أ₶ₐ₎₂ ₀₻€⁼₯ ₧⁻ₐ ف₶⁻⁺₍ 
₺₂€⁻ ₁ₐ₎ₗح₂₵⁼ س₱₍⁻₁ ⁽₯₶ج⁽₵⁼ أₐ₁ ⁻€₯⁼ل أس₶⁻₧ ف₺ ₶ط⁼ₗₐ₶⁾€⁻₶ ₂₍⁻₶ل₭€ . 
⁻₂₍⁻₍ ⁶€₸ أ₍₷ ₯⁼ ₶ه₯⁻ ₐ⁼₄ⁱ ₀₯ₑع₍₍ ⁻أ€ ₐ₻⁾₫ ₰₯ ₪₶₱⁾€⁻ ₁⁼₫ₐₕ€⁻₶ ₺ا₻⁼₁ ف₶€⁻  n₎عـ⁼€₮  ₶حـ₶ل  ⁻€₯₂حـ€⁻  .

 عـ₰  ⁻€حـ₍₻₃  ⁽ـ₍أ  ₶ه₱⁼ ، ₶⁻€ع₩⁼ₐₕ€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₻ₐ₫⁼₁ ₯عₕ₂€ ₮ₛ₯ل ⁿₐ₫ ₆₭₄€⁻ ₐₕ₂₱₂ ₯₄ل ₂ₐ₫⁽ ⁻أₑ₯₀ ₶⁽₍أ₁
₀₯ₑه⁼ ع⁼€₯₻₀ ₯⁼€₻₀ أₐ₎ₗ₯ ₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ، ⁼₵₱₫€₶ ₑ₶⁼ا₻⁼₁ ح₍₶₍ ₂₂ج₶€⁻ ⁿ₎ـ₀  ⁻€₯₂ح₻₫₻ₐ₯أ⁻  a  €₂طـ₶
 (1).⁻€ع⁼€₮ ₍₶ل ₯عₛ₮ ف₺ ⁻اₐ⁼₄ⁱ ₎⁼ₗ₂₨ه⁼

ل ال ة أس: ال لية اأ يةالع ال   ل
 ⁻€غ₯₶ₘ ₱₂₻ج₀ ⁻€ع₩⁼ₐ₹ ⁻€₩ط⁼ع ₯₰ ₶⁻₱₍€ع₁ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺⁻€ع⁼€₯₻₀  ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ⁽₍أ₁     

 غ₻ـ⁼⁾  عـ₰  فₙا ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ع₯₶₯⁼ ⁻€₯ₐₗف₺ ⁻€₱ₛ⁼₮ ع₯ل ₻₭ف ⁻€ₕ€⁻ ₹₦⁼ف₻₀ ₶⁻₱ع₍⁻₮
₀⁾⁼₨ₐ€⁻ ₀₻₯₶₫₀ ⁻€ح₻€⁻ₐ₻₎₻₦€⁻ ₸₭₉ ع₯₭₻₀ ع₱₯ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₀⁻€ع₻ₐ⁼₩ ، ال₍₶ ₮⁼4228 ع ₐه₎ₑ⁻ ₐ⁼₩ـ₺  ⁻€ع₫₻ₐ₯أ⁻ 

m  أ₹ ⁽₩₶ⁿ، ⁻€₯₎⁼طⁿₐ ⁻€ع₩⁼ₐ€⁻ ₀₻ₐهₘ₶ₐ₩€⁻ ₀₻₱ ₯₱₉ ف₺ ⁻أ₯ₐₕ₶ ₪₶₱⁾€⁻ ₀₻₫₻ₐع₁ ₶ₐـ₶₁  ₯₯₱₶حـ₀  ₨ـ₻⁾€ 
₀₻₫₻ₐ₯₁ ₂₩₍₮ ا أ⁼₱⁼₯ₙ ₀₻€⁼₯ ل₶ₗع₭₸ €₭ح ₘₐ₨ ₹₎⁼ع ₍⁻⁺₯⁼ ₂س₂ط₻ع أ₱₵⁼ ₂ع₂₩₍ ⁻€⁽₱₶₪ ₶₫⁼₱₁ عₙ₶  ⁼ـ₍ه₻ 

 % 62 حـ₶⁻€₺  4228 ع⁼₮ ف₦₺.  ⁻€₂س₍₻₍ ع₰ ⁻ₘₐ₂₩₯€ عجₑ ⁶₰.  أ₫⁽ₐ⁼₯ ₰₯₄₻ ₐ⁽ ⁽₻ع₳ ₶⁶ع⁼₍ₑ₱₯€⁻  ⁿل ع₭₸
₰₯ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₀₻ₐ⁼₩₀ ⁻€⁽₱₶₪  ₯₱ح₂₵⁼ ⁻€₂₺ ⁻€ع₻₫₻ₐ₯ه₺ ⁻أ ₘ₶ₐ₨ ⁼₵₻ف 
 ⁿₐأج₯ع ه₱⁼ ₶₯₰.  ₯₎⁼ط ₐ₻₄₫€⁻ ₰₯ ⁰⁻ₐ⁾₍€⁻ ₰₻₄₀ ₶⁻€ع₶⁻₯ل ⁻أس⁽⁼⁾ ₂₂⁽ع ع₭₸ ₶⁻€⁽⁼ح₻₎⁶€₸ ⁻€₯ؤ ₲ـ₀  ه₯ₑأ⁻ 
 (2)>  ₶ه₺ أا
وسع -0 حسو ير ناا ال  ₯₰ ⁻أ₶€₸ ⁻€س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€⁽₱₶₪ €₍₷ ⁻أ₯₶⁻ل ₂₶⁻ف₁ₐ ع₱₍₯⁼:  ال

₰ₐ₩€⁻ ₹₎⁼ح€⁻ ₰₻ₐₕه₶ ⁻ا⁺₂₯⁼₰، ₯₱₉ ف₺ ⁻€⁽₱₶₪ ₂₶سع₁ ، ₶⁻€ع₶ ₐ₯₂₳ ح₍ ف₺ أ⁻ ₀ اₙ⁼ₙا ح₻ـ₃  ع₭₻₳ غ 
ₑ₶ف، ⁽₍₶₰ ⁻€⁽₱₶₪ ف₺ ⁻أ₯₶⁻ل ₂⁽₩₸ أ₰ ₻ج₻ₛ₶₂ ₰₫€₶  ⁴عـ₍  ₂ط⁽₻ـ₧  ₍₶₰ ⁻ا⁺₂₯ـ⁼₰  ₯₱₉ ف₺ ₫⁼₰ ⁻€₎ط⁻₶₨ 

 ف₻₯ـ⁼  ₄⁽ـ₁  ₶₨₍  ⁻€₱₻₱ج⁼ ₨ₘ₶ₐ ⁻س₮ ⁻€₩ₘ₶ₐ ه₲ ع₭₸ ⁻€⁽عₘ أط₭₧ ₶₨₍ ، ⁻€₯عₐ₶ف₀ ⁻ا⁺ₙ₶ ₉₱₯ ₰⁼₯₂₶⁻⁽ط
 .  ⁻€₩ₘ₶ₐ ه₲ ₯₱₉ ف₺ ₫⁽₻ₐ فس⁼₍ ₶ج₶₍ ⁽ع₍
رو -0 رية ال ة الع  ₂₶سع ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ :422 ⁶€₸ 4227 ع⁼₮ ₯₰ ⁻ₕ ⁿₐ₂₦€₵₍₁ : الردي

₁⁼₫ₐₕ ₂₯₶₻ل€⁻ ₹ₐ⁼₩ل ⁻€ع₫ₕ⁾ ₐ₻₉ ف₺ ط⁽₻ع₺ غ₱₯ ₘ₶ₐ₩€⁻  ₀ـ₻ₐ⁼₩هـ₰  ⁻€عₐ₶  لₑ⁼₂ـ₺  ⁻€₯₱ـ€⁻  ⁼₵₻ₐ₂ـₕ₻ 
₰₶₻₫₻ₐ₯أ⁻ ₘ₶ₐ₩⁾ ₁ف₺ ⁽₭غ ₘ₀ ₯₰ % 322 ⁻€ح⁼ا₁ ⁽ع₯₻₨ ₐ⁼₩س₀ ₶₍₶₰ ⁻€ع⁻ₐ₎ ₎₫⁴₂₭€ ₰₯ ⁿₐ₎₩₯ ₹ₐ₂ₕ₯€⁻ 

 .⁻€س₍⁻₍ ع₭₸

                                                             

(1
لية اأ ، ⁻€عₑ⁻₶₹ ⁻€₶ه⁼⁾ ع⁽₍ ₯ح₯₍(    ه ، حدي و قدي ، ال ج أس د والدروس ، ون س  ، ₑ₶₂€⁻₶ ، 8656₻ع €₭₱ₐₕ ⁻إₐ₄⁻⁰ ، ال

₰₎ₐأ⁻ ، ₖ 40                                  
(2

ة داعي ، €ط₦₺ ع₭₺(    لية اأ ية ال ل ره الع دي ع وأ ص ية الدول اق  ، ₯ₐₗ ، ₯ؤₐ₯₂⁻₁ أع₯⁼ل ⁻ا₍⁻ₐ₻₀ €₭₂₱₯₻₀ ⁻€عₛ₱₯€⁻ ₀₻⁾ₐ₯₀ ، العر
                          ₖ، 1  8662 أفₐ₻ل
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a  ₰أ ₻₫₦ـ₺  ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ⁻€ع₩⁼ₐ₹ ⁻اₙ ₘ⁻ₐ₂₨₎⁼₯₀ ₯₍₷ ₻₂⁽₻₰ ₶ح₸₂      ₫أ₰ ₱ـ  ₲هـ 
ₘ₶ₐ₩€⁻ ₁₱⁼₫ ₮⁼8:2 ح₶⁻€₺ 96;3 ع ₐ⁼₻₭₯ ₐ₂₦ع₁ ₍₶اₐ⁻ ₮⁼ـ₍  ₯ـ⁼  ⁶€₸ :422 ع₻ₑ₻   ₰ـ₶₰   36 عـ₻₭₻ₐ₂ 
ₐا₶₎. 
ₐ⁾  aفع ⁻€₯ₑ₫ₐ₹ ⁻€⁽₱₪ ₨₻⁼₮ ⁽س⁽⁾ ⁻€س₍⁻₍ ف₺ ⁻€₯ₐ₻⁾₫ ₰₯ ₰₻ₐ₂ₕ ع₍₍ ₂عₐ₄ 4229 ع⁼₮ ₶ف₺      ⁻€₦⁼⁺ـ₍n  ⁻سـع⁼
 سـ₶₧  ₐ₂⁻جع ₶₫€₪ ، ⁽⁼€₂₩س₻ط €₭₯س⁼₫₰ ⁻€س⁼⁽₩₻₰ ₰⁻€₯ₐ₂ₕ₻ ع₭₸ ⁻أع⁽⁼ⁿ₎⁼₻ₑ ⁰ ⁶€₸ أ₍₷ ₯₯⁼ ⁻ₙ₂€₎₮ ₯₰ €₭ح₍

₁⁻ₐ⁼₩ع€⁻ ⁿₐ₶ₗ⁾ ₀عₐ⁼₁ ف₩⁼₯₁ ₯₂س⁼₫ₐₕ ₂₯₶₻ل€⁻ ₹ₐ⁼₩ع€⁻ ₎⁻₎ₐ₂ل ⁽⁼سₑ⁼₱₯€⁻ ⁼₵ₙₐع ₶ع₻⁾₭€  ₎⁻ₑفـ  m ₐعـ€⁻ 
₁ₙ₦₍₱⁻₶ ₐ⁼أسع⁻ ⁼₯₯ ₷₎⁶€₸ أ ₐ₶₵ₛ ₀₯ₑ₁ ف₺ ⁻€س₻₶€₀ أ⁼₫ₐₕ ₂₯₶₻ل€⁻ ₹ₐ⁼₩ع€⁻  

ا ع-0 رف ااس را ري ع ال  ⁻€₩ـₐ₰  ₯₰ ⁻أ₶€₸ ⁻€س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ⁻اₕ₎ ₎⁼ₗ₂₨₵:  ااق
 أ₰ ⁽عـ₍  :422 ع⁼₮% 9: ح₶⁻€₺ ⁽₭غ حₕ⁾ ₐ₻⁾₫ ₸₂₫ل ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ⁻اس₂₵ا₪ ₑ₂⁻₻₍ ⁻€ح⁼€₺
a  حₗ₶ل ف₺ ₶€₫₰ ⁻₂₳ ح₍ ف₺ ⁻اس₂₵ا₪ ₑ₂⁻₻₍ ف₺ €₻س₁ ه₱⁼ ₶⁻€₯ₕ₫₭₀ ، 4224 ع⁼₮ % 4: ح₶⁻€₺ ₫⁼₰  ₫₄₻ـ
₰₯ ₰₻₻₫₻ₐ₯ع₭₸ ⁻أ ₐ₨ₘ₶ ⁰⁻ₐₕ€ ₎₻₎₁ ⁻€س₭ع ₯₰ ⁻€ع⁼₯₎₍€⁻₶ ل ⁽⁼€₂₩س₻ط₫ₕ⁾₶ ₧₶₦₻ ₐ₻₄₫⁾  ₮₵₂⁻ₐ₎ع₭ـ₸  ₨ـ 

 . ⁻€س₍⁻₍
ة عف -1 سس ع الرق لية ال  فـ₺  ₶₎ط₻ₐ ه⁼₯⁼ ₍₶ₐ⁻ ₂₭ع⁾ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ه₲ أ₰ ₕ₪ ا:  ال

₎⁼ₗ₂₨⁻ ₹₄⁼⁽₀ ف₵₺.  ₍₶€₀ أ₯⁾ ⁽₭₩€⁻ ₘ⁾⁼₱€⁻ ₀⁾₂ع₻₍ ₶ ⁻أ₯₶⁻ل ₂₂₭₩₸ ،ح₻₃ ⁻ا₱س⁼₰ €جس₮ ⁽⁼€₱س ⁼₵₦₻ₛ₶₂  ⁼₂₯⁼₯ـ 
 ₂₫ـ₰  €ـ₮  ⁻€₯ؤسسـ⁼₁  ه₲ فₐ€⁻ ₰₯ ₪€ ₰⁷غ₮ ₶ع₭₸. ⁻€جس₮ ₐₕ⁻₻₻₰ ف₺ ₙ₎₳ ₻ع₻₍ ₶ ⁻€₍₮ ⁻€₩₭⁾ ₸₩₭₂₻ ₫₯⁼

ₐ€⁻ ₶  o₨⁼⁽₻₀ ⁻€ج₵⁼₁ ₯₰ ₫⁼فₐ€ ₀₻₨⁼⁽₀ ⁻أ₶ₐ⁽₻₀ ⁻€₍₶ل ⁽عₘ ₶ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ₂₎ₙع  أ₍ل €ـ₻
 . ⁻€₯⁼€₺ ⁻€₩ط⁼ع ₯₰ ⁽₍أ₁ ₨₍ ⁻€ح⁼€₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ أ₰ ₯₰ €₪ ع₭₸
 سـ₶₧  ⁻₱₵₻⁼ₐ أ₰ ⁽₯ع₱₸ ط₶₻₭₀ €ع₩₶₍ ₱س⁽₻⁼ ₯₱₦ₗ₭₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ₍₶⁻₁ ₶ ⁻أس₶⁻₧ ₛ₭₁ ف₩₍ أ₎ₐ₷ ج₀₵ ₶₯₰    

a  ₶€₫ـ₰ .  ه₫ـₗ₂₯€⁻ ₳⁾ ₶  ⁻₭₀ ₶⁻أ₱ₕطₐₕ ₰₻₯⁴₂€⁻ ₀₫⁼₁ ع₭₸ ⁻أ₶ل ⁻€₯₩⁼₮ ف₺ ₻ؤₐ₄ ₫⁼₰ ₯₄ا ⁻₰₻₯⁴₂€  ⁻₱₵₻ـ⁼
 ⁻أ₱ₕـط₀  أحـ₍  ₂عₘₐ ح⁼€₀ ف₺ أ₱₳  ⁶€₸ أ₍₷ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁼₁⁻€₯ؤسس ₶ ⁻أس₶⁻₧ ⁽₻₰ ⁻€₂₩₭₻₍₻₀ ⁻€ح₶⁻جₑ ₶ ⁻€ح₍₶₍
₀₭ₗ₂₯€⁻ ₳⁾ ⁻₫ه₶ .₰₫€₶ ₐ⁼₻₵₱⁻ ₎₶₎ح€⁻ ₑفـ₺  أ₱₳ ⁶€₸ أ₍₷ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻€₯ؤسس⁼₁ ⁻أس₶⁻₧ ⁽₻₰ ⁻€₂₩₭₻₍₻₀ ₶⁻€ح₶⁻ج 

 ، ⁻€₯ـ⁼ل  سـ₶₧  ، ع₩ـ⁼ₐ₹  ₂₯₶₻ل ₐₕ ₰₻₯⁴₂€⁻ ، ₁⁼₫ₐₕ₫⁼₁ ، ⁽₱₶₪) ⁻€₯⁼€₺ ⁻€₩ط⁼ع أ₱ₕط₀ أح₍ ₂عₘₐ ح⁼₀€
₁⁼₫ₐₕ ₶₂€⁻ ₧₻ₐ ، ₁⁼₫ₐₕ ₮₻ₗ₍₂€⁻  )₀₯ₑف⁷₰ ، ₯ع₻₱₀ أ ₲₀ ه₯ₑع⁼ ₂₱₂₩ل ⁻أ₻ₐـط₀  ⁽₩₻₀ ⁶€₸ سₕ₱طـ⁼ع  أ₩€⁻ 
₺€⁼₯€⁻ .(1) 

 ⁼₯₯₶ ₎⁻ₑ ₐ₯₂ع₍₍ ⁰⁻س₶ ⁻أ ⁿₑ₵₀ ⁻أج₻⁾⁼₨ₐ€⁻ ₸₭ط₀ عₕ₱ط⁼ع أ₩€⁻ ₺€⁼₯€⁻. 
    ⁼₯₯₶ ₎⁻ₑ ₐ₯₂ع₍₍ س₶⁰⁻ ⁻ا ⁿₑ₵₀ ⁻أج₻⁾⁼₨ₐ€⁻ ₸₭ط₀ عₕ₱ـ ₂₱سـ₻₧  ₶ج₶₍ ع₍₮ ₄₮ ₶₯₰ ⁻€₯⁼€₺ ⁻€₩ط⁼ع أ  ₵₱₻⁾⁼ 
 فـ₺ (  ⁻€⁽₱ـ₶₪  ع₍⁻ ف₻₯⁼) ⁻€₯⁼€₺ ⁻€₩ط⁼ع أ₱ₕط₀ ع₭₸ ⁻€ₐ₨⁼⁽₻₀ ⁻أج₵ⁿₑ ₶ح₍₁ ⁻€₂₺ ⁻€₍₶ل ₯₰ ⁻€₩₭₻ل ⁻€ع₍₍ ₶ف₺
ₑ⁼₵ح₍ ج⁻₶ ، ₮€ ₐ₶₂ط₻ ⁻₀ €₂₶ح₻₍ ⁻€₯₦₵₶₮ ه⁾⁼₨ₐ€⁻ ل₫ₕ⁾ ₀ جعل ₯₯⁼ ₫⁼ف⁾⁼₨ₐ€⁻ ₐ₻ف₻₀ غ⁼₫  . ₪€فح₻₱₯ـ⁼  ₶€ـ 

                                                             

(1
 

                                                                                                                                                                          ₖ،2، ،س رجع ، €ط₦₺ ع₭₺ (
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 ⁻€₩طـ⁼ع  أ₱ₕـط₀  ⁽ـ⁼₨₺  ⁶€₸ ⁻₱₂₩₭₁ ₯⁼ سₐع⁼₰ ، ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ⁻€ع₩⁼ₐ₹ ⁻€₂₯₶₻ل أₑ₯₀ ⁽₍أ₁
₺€⁼₯€⁻ .(1) 

د دهور-2 ص ري ااق ير السنوا ف اأ  ⁻أ₎₻ـnₐ  ⁻€₄₯⁼₱₻ـ₀  ⁻€س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍ هₕ ⁻₵₍ ح₻₃:  اأ
⁻ₐ₶₂₍ه ⁻₎₻₎ₕ ⁼₯₯ ₳₭أ₰ ₻س₂ط₻ع ا جع ₎₯ₗ₻ ₺₀ ⁽₍⁻₻₀ ₯₶⁻ج₵₀ ف₯ₑجع₭₵⁼ ₯₯⁼ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ ₎₻⁻ₑ₂₂ ⁼₯₶₻ ₎ع⁾ ₮₶₻ ، 
₎ₐ₶₱₶ ⁼₯₻ف ₺₭₻ ₘع⁾ ₮⁼₨ₐ₉ ⁻€₂₺  ⁻أₙ₶₂ ₷₎₯ ₐ₶₂₍ه ₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₺₫₻ₐ₯س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻أ€⁻ ⁿₐ₻₍أ⁻  

a  4; ح₶⁻€₺ ⁶€₸ 4222 ع⁼₮ ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 477 ح₶⁻€₺ ₯₰ €₭₍₶€₀ ⁻€ع⁼ₑ⁻₶₯€⁻ ₀₯₱₀ ف⁼⁺ₐ₂ ₘ⁻جع -أ  ₍₶اₐ ₯₭₻ـ⁼
 ح₂ـ₸  أ₎ₐ₷ ⁽ع₍ سₑ₂₻ ₀₱⁻₻₍ ⁻€عجₑ ه⁻ ₶أ₎ 4224 ع⁼₮ ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 452 ⁽₭غ عجₑ ⁶€₸ ₂ح₶ل ₄₮ 4223 ع⁼₮

 هـ₶  €ـₐ€⁻  ₪€⁺₻سـ₺  ⁻€س⁽⁾ أ₰ ⁻€₯عₐ₶ف ₶₯₰) :422/  4229 ع⁼₮ ف₺ ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 677 ح₶⁻€₺ ₗ₶ ₸€⁶ل
₎₻⁻ₑ₂€⁻ ₐ₻₀ €₭₱₦₩⁼₁ ⁻€ط⁽₻ع₺ ⁻€غ₻ₐ₫عس€⁻  .) 

  س₱₶₻⁼% ₐ₂₻ ₰₻⁾ 4 %₶5⁻₶₈ ₫⁼₰ أ₰ ⁽ع₍%  7 ح₶⁻€₺ ⁻أ₎₻ⁿₐ ⁻€س₱₀ ف₺ ⁽₭غ حₙ₂€⁻ ₸₂₎₮ ₯ع₍ل ⁻₂ₐ₦⁼ع -⁾
₅-ₘ⁼₦₍₱⁻ ل₎ع₯ ₶₯₱€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻€₯₂₶سط ف₺ س₱₶₻⁼%  4 ₻₂ع₍₷ €₮ ح₻₃ ⁻ا€⁻ ⁿₐ₻₍أ⁻ ₎أ₰ ⁽ع ₰⁼₫ 
 . ⁻€عₐ₩€⁻ ₰₻ₐₕ₰ ₯₰ ⁻أ₎₻ⁿₐ ⁻€س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻€₯₂₶سط ف₺ س₱₶₻⁼ %6 ح₶⁻€₺ €₪ ₨⁽ل
a  ف₺ ⁻₱₎₦ₘ ₨₍ ₫⁼₰ أ₰ ⁽ع₍%  7,7 ح₶⁻€₺ ⁶€₸ ⁻أ₎₻ⁿₐ ⁻€₄₯⁼₱₺ ⁻€س₱₶⁻₁ ₎ال ⁻€⁽ط⁼€₀ ₯ع₍ل ⁻₂ₐ₦⁼ع -₍  أ₶⁻₎ـ

₰ₐ₩€⁻ ₰₻ₐₕ6 ح₶⁻€₺ ⁶€₸ ⁻€ع %  
₲- ₎₻⁻ₑ₂ ₰⁻ₑ₻₯€⁻ ₹ₐ⁼ع₍ س₱₀ ⁻€₂ج⁾ ₷ₐ₍72: ح₶⁻€₺ :422/ 4229 ع⁼₮ ⁽₭غ ح₂₸ أ ₐ⁼₻₭₯ ₐا₶₎ . 
₎- ₎₻⁻ₑ₂ ₀₻₱₶₻₎₯€⁻ ₀₻جₐ⁼₍€⁻ ₃₻ح₁ ⁽ح⁾ₗا₻⁼₁ أ₶€⁻ ⁿ₎₀ ⁻€₯₂ح₻₫₻ₐ₯أ⁻ ₐ⁾₫ع⁼€₮ ف₺ ₯₍₻₱₀ ₍₶€₀ أ€⁻  

 5 ح₶⁻€₺ :4229/422 ع⁼₮ ⁽₭غₐ ₎₨ ₁₻₫₻₀⁻أ₯ ⁻€₯₂ح₍ⁿ €₭₶ا₻⁼₁ ⁻€₎⁼ₐجₗ ₀₻₱₶₻₎₯€⁻ ₀₻⁼ف₺ أ₰ ₱ₐ₫ أ₰ ₶₻₫₦₺
₰₶₻₭₻ₐ₂ ₐ(2) ₍₶ا 

و -8 د الغير الن ر الع ج ية اأصول ف ل وي ج ال  : ع وري ل واال
 فـ₺  ⁻€₂جـ⁼nₐ  أ₰ ع₭₸ ⁻أₐ₨⁼₮ ₶₂₍ل ، ₶⁻€س₱₍⁻₁ ₶⁻أس₵₮ ⁻€ع₯اₕ₂ ₁₯ل ⁻€₂₯₶₻₭₻₀ ⁻أₗ₶ل أ₰ ⁻€₯عₐ₶ف ₯₰

a  حجـ₮  ع₰ ₯ⁿₐ 322 ⁽ح₶⁻€₺ ₑ₂₻₍ أₗ⁽ح₁ ح₂₸ فₐ⁴ ₀₻₫₭₨⁼₮⁽ ع⁼₮ ₫ل ₑ₂₻₍ ⁻€₂₯₶₻₭₻₀ ⁻أₗ₶ل  فـ₺  ⁻ا₂جـ⁼
 .⁻€س₭ع
⁼₯₯₶ ₎⁻ₑ ₰₯  ₀₯ₑأ⁻ ⁿ₎ا₂ج⁼₲ ح⁻ ₹€⁻ ₐ₵ₛ ₺س₱₶⁻₁ ف€⁻ ⁿₐ₻₍ف ₶ ⁻أ₶ₐـ₧ " ⁽⁼س₮ ⁻€₯ع₻ₐ₶₂€⁻"،  ₶ـ⁼  ₶هـ₯ 

ₖ₭₍₂₻ ₺ف ₐ⁻₎ₗ⁻ ₧⁻ₐ₶أ ₷ₐ₍ل ₶€₻س₁ أ₶ₗع₻₱₻₀ أ  .₎₨₶ ₮₂ ⁼ₙ₻ع₯₭₻₀ ف₺ ⁻€₂₶سع أ ₧₻ₐ₶₂€⁻ ₰ـ₧  ع₻ₐط 
ₐ⁻₎ₗ⁶ ه⁼ س⁽₧ ₱₍⁻₁سₐ⁻₎ₗ⁻ . 

ن ور-4 ل جديد لية أدوا و ع ورص ف ل ₯₂ₕ₧ ₂ع₱₺ ₕ⁻ ⁰₺ₕـ₂₧ أ₶  >  ⁻€₯₂ₕ₩⁼₁ )أه₯₵⁼: ال
₂₶€₍ ع₰ ₕ₺⁰ ، فع₩₶₍ ⁻€₯₂ₕ₩⁼₁ ه₺ أ₍₶⁻₁ ₯⁼€₻₀ ₂₂₶₨ف ₨₻₯₂₵⁼ ع₭₸ ₨₻₯₀ أₗل ⁱ₎ₐ ، أ₶ ⁽ع⁽⁼ⁿₐ أ₍₧ ₻₂₶₨ف 

                                                             

(1
 

 ₖ ،2،  سال رجعال  (
(2

   )ₐ₻⁾ع ،₺⁾⁼ₕ ة ية الـ ل ة و الجديد الع ر الره أ ة ،  الع لية  اأ ية ال ل س أس ، و ، الراهنة الع  ⁻€ع₭₶₮ ₯ع₵₍،  وانع
                                                                                                                                            ₖ، ₖ 2،56 8662 ف₻₦ₐ₹ 61 ف₺ ، ⁽⁼€₶⁻₍₹  ⁻€ج⁼₯ع₺ ⁻€₯ₑ₫ₐ ، ⁻€₂س₻₻ₐ ₶ع₭₶₮ ₶⁻€₂ج⁼ₗ₂₨ ₀₻ₐ⁼₍₻₀⁻ا
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 ₐ₍ⁱ لₗأ ₐع₱₵⁼ ⁻₂ج⁼₲ سع ₎€₶ع⁼⁺₍ ⁻€₯₂€⁻ .ₑₐ⁾₂₩⁼₁ ⁻€ع₩₶₍ ⁻₼ج₭₀ ₶ ⁻€ع₩ـ₶₍ ⁻€₯سـ₂₩⁽₭₻₀ ₶    ₶₯₰ أₕ₯€⁻ ₐ₶ₗ
 ₀€₎⁼⁾₯€⁻ ₶ ₐ⁼₻₂₍إ⁻ ₎₶₩(1)(₶ع، 

 ₶⁻أسـ₵₮  ⁻€س₭ع أسع⁼₂ₐ⁻ ₘ⁼₦₍₱⁻₶ ₐ₦⁼ع ع₭₸ ⁻€₯ₐ⁼ₙ⁽₀ ₂₂₻₉ ₯عₐ₶ف ه₶ ₫₯⁼ ₶⁻€₯ₔ₯⁼₵€⁼⁾ ₁⁼₩₂ₕ ⁻€₂ع⁼₯ل ₶ 
 ₶⁽ع⁽ـ⁼nₐ  أ₹ ، ₩₻₀⁻€ح₩₻ ⁻أₗ₶ل ه₲ ⁶€₸ ₂س₂₱₍ ₯ؤₐ⁼ₙ₯€⁻ ₁⁻ₐₕ⁽₀ ₂₂₻₉ ف ⁼₵₱⁷€₪ ₯₰ ₶أ₎طₐ ⁽ل. ₶⁻€س₱₍⁻₁

₷ₐ₍₀ أ₰ أ⁾ₐ⁼ₙ₯€⁻ ₺ف ₎₂₵⁼ ح⁻ ₶ ₐط₍€⁻ ₐ⁾₫ه₶ ⁻أ ₮₎ج₶₍ ع₶ ₮₻ₛ₱₂ ₺₱₶₱⁼₨ ₮₎₀ ₶ج₶₍ ₶ع⁾⁼₨ₐ ₀₻ع₭₸ ₫⁼ف 
₁⁼₩₂ₕ₯€⁻ ⁼₵₁" ₶" ⁻€₯س₂₩⁽₭₻⁼₁" ⁽⁴₱₶⁻ع⁻ₐ⁼₻₍€⁻ "₶ "₀€₎⁼⁾₯€⁻ ."⁼₯₂ع⁼₯ل أ€⁻ ₔ₯⁼₵€⁼⁾ ⁼₯₫ ₶ف ه₶ₐف⁷₱₳ ₯ع ₖ₍₭₂₻ 

 ف₺ ⁻€₂ع⁼₯ل أ₹ ⁻اₘ⁻ₐ₂₨ طₐ₻₧ ع₰ ⁻€₯⁼ل أس₶⁻₧ ف₺ ⁽⁼€₂ع⁼₯ل ₐ⁻اسₗ₶ ⁼₯₄₂₱⁼₍₻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ₨₻⁼₮ ف₺
₁⁼ₗₐ₶⁾€⁻  . )₪€€₶ ₰⁷ف "₰ₐ⁻₶ ₳₻₂₩⁼₁ ع₭₸ أط₭₧ ح₻₰ ح₧ ع₭₸ ₫⁼₰" ⁽₶فₕ₯€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ "₀أس₭ح ₐ⁼₯₎€⁻ ₺€⁼₯€⁻ 

 ".⁻€ₕ⁼₯ل
ايد -5 ا ف الرهي ال ع ة اأسوا ر ال ن  ₱طـ⁼₧  ع₰  ₅ₐ₍₂ ع₯₭₻⁼₁ ⁻€ح⁼ل ⁽ط⁽₻ع₀ ₶ه₺:  ال

 هـₑ₂  ₲⁻₻ـ₍₁  €₩ـ₍ .  ⁻أ₎ₐ₷ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻€₯ؤسس⁼₁ €₭⁽₱₶₪ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₩₶⁻⁺₮ ف₺ ₐ₵ₛ₂ ا أ₱₵⁼ ₶⁻€س₻طⁿₐ ⁻€₂ح₫₮
 ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ أ₯₄⁼ل عⁿₐₕ ₻₯₄ل ₯⁼ أ₹ ₍₶اₐ₂ ₐ₻₭₻₶₰ 822 ح₶⁻€₺ ⁽₭غ₁ ح₂₸ ⁻أ₎₻ⁿₐ ⁻€س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻€₯ع⁼₯ا₁

 . ₍₶اₐ₂ ₐ₻₭₻₶₰ 82 ع₰ ₻ₑ₻₍ ا ⁻€₹ ⁻€ع⁼₮
ايد -6 وا الغير  ال س ا ل ع لية ل را ال   ال ال لية ال ة ال ر غ  ⁻€₯عـₐ₶ف  ف₯₰>  ال
 ،"  ₯⁼ₐ₶₻ ₁₫ₐ₶" ،" ₍₶اₐ₶₻ ₐ₶" ₻س₯₸ ₯⁼ ه₱⁼₪ أ₰

ⁿₐ₫₦€⁻₶ ₀₻ه₺ ه₱⁼ ⁻أس⁼س ₐ⁻₎ₗ⁻ ₁⁻₶₎₀ أ₻€⁼₯ ₐـ₺  ⁽⁼€₍₶ا₫₻ₐ₯₅  ⁻أₐ⁼ـ₍  ا₻ـ⁼₁₶€⁻  n₎ـ₀  ⁻€₯₂حـ₻₫₻ₐ₯أ⁻ 
ⁿₐ₶ط₍€⁻₶ ₺ف ₲₁ ه⁻₶₎ع ا أ₱₵⁼ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₙ₍₂ ₀⁾⁼₨ₐ€ ₪₱⁾€⁻ ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ₀€₶₎₭€ ₺₂€⁻ ₐ₎ₗ₂ ⁼₵₻ا أ₱₵ـ⁼  ₫₯ـ⁼  ف 

 .⁻أ₯ₙ₍₂ ₀⁾⁼₨ₐ€ ₪₱⁾€⁻ ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ₺₫₻ₐع
د-32 ا فس يي و  ₶⁻€ⁿ₶ₕₐ ⁻€₦س⁼₍ ⁻ₐₕ₂ ₶₨₍ ، ⁻ا⁺₂₯⁼₱₻₀ ⁻€ج₍⁻ⁿₐ ₂₩₻₻₮ ⁻أس⁼س₻₀ ₯₵₯₂₵⁼ ⁻€₶₫⁼ا₁ ه₲>  ال
 ع₰ ₻ع⁽ₐ ا ⁻€₂₩₻₻₮ أₗ⁽₉ ⁽ح₻₃ ⁻أ₶ₐ⁽₻₀ ⁻€₍₶ل ⁽عₘ₶ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ⁻€₶₫⁼اₐ₻₄₫ ₰₯ ₁ ف₺

 ₕـₐ₫⁼₁  ₶ ⁻€₂ـ⁴₯₻₰  ⁶ع⁼₍ₐₕ₶ ₰₻₯⁴₂€⁻ ₁⁼₫ₐₕ₶ ⁿ₫⁼₁( ₂ج⁼ₐ₻₀ ₶ ⁻سₐ⁼₯₄₂₻₀) €₭⁽₱₶₪ ⁻ا⁺₂₯⁼₱₻₀ ⁻€ج₍⁻ⁿₐ ح₀₩₻₩
 . ⁽⁴₫₯₭₳ ⁻€₯⁼€₺ ⁻€₩ط⁼ع أ₹ ⁻€ع₩⁼ₐ₹ ⁻€₂₯₶₻ل

د -00 ديري فس ة و ال س ح راجعة ال اقة الشر ع ف وال  ⁻€₂اعـ⁾  ₂₮ أ₱₳ €₶حₛ €₩₍ : الع
 ₶€ـ₪  ⁻افاₐ₯ ⁼₦ₕ ₒح₭₀ ⁶€₸ ⁽عₗ₶₶ ⁼₵ₙ₶ل ⁻€ₐₕ₫⁼₁ ه₲ ₶⁻فاₒ ⁻أ₯ₐ⁾₫ ₁⁼₫ₐₕ€⁻ ₀₻₫₻ₐ₷ ⁽₻⁼₱⁼₁ ف₺
 فـ₺  ⁻€ₐₕ "ₒ₫₶ₐ₻ₑ "ⁿ₎⁺⁻ₐ₫₀ أع₫ ₁₱₭€₪ ،"أ₱ₐₕ "₰₶ₐ₫₀ ⁽⁷عا₰ ⁻أ₶ₙ⁼ع ه₲ ⁽₍أ₁ ₶₨₍ ، 4227 ⁻€ع⁼₮ ف₺

 ⁽ع₯₭₻ـ₀  ₨₻⁼₯₵ـ⁼  ⁽عـ₍  ₶€ـ₪  ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 8  ⁽ح₶⁻€₺ ₁ₙ₦₍ ⁼₵₂⁻₎⁻ₐ₻⁶ أ₱₵⁼ ⁻€₯سₐ₻₶ₗ₂ ₁⁻₎₱₂ أج₵ⁿₑ ₯ج⁼ل
 . 9/4223;;3 ⁻€س₱₶⁻₁ ع₰ €حس⁼⁽⁼ₐ₯ ⁼₵₂⁻جع₀

                                                             

كر الحديث في إدارة المخاطر  منير ابراهي هندى ،    ( ندس المالي باستخدا التوري والمشتقا الجزء اأول : ال ة التوري ،: ال منش 1
 
( 

85، ص ، رف ااسكندرية ، مصر المعا  



ص نـ ـــلال ة                                     :                                  ال لية أ ية ال ل  الع

40 

 

 ₱₦₩ـ⁼₁  ₎₦ـ⁼⁰  ا ⁽⁼€₂ح⁼₻ل ⁻عₐ₂ف₁ ف₩₍ ، ⁻€ع⁼€₮ ف₺ €اₗ₂⁼ل ₐₕ₫₀ أ₫⁽ₐ ₄⁼₱₺ ₶ه₺" ₫₶₮ ₶₶ₐₕ "₎€ₐ₫₀ أ₯⁼    
 ⁻عا₱₵ـ⁼  ₄ـ₮  ₶₯ـ₰  اₒ⁻اف ₕ₦⁼ ع₭₸ ⁻€ₐₕ₫₀ أₗ⁽ح₁ أ₰ ع₭₻₳ ₂ₐ₂⁾ ⁻€₹ ⁻أ₯ₐ ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ :,5 ⁽ح₶⁻€₺
⁼₵₯ₑع₭₸ ع ₖ₭₍₂€⁻ ₰₯ 39 ع⁼₯₭₻₰ ₯₰ أ€ف€⁻ ⁼₵₻₎€ ₹₍₶ل ₯₎₂₭ـف  فـ₺  ع₯⁼€₵⁼ ⁻ج₯⁼€₺ ₯₰ %43 ح₶⁻€₺ أ 
 32 ⁶€ـ₸  ₍₶اₐ 82 ₯₰ ⁻€س₵₮ ₀₯₻₨ ⁻₱₎₦₁ₙ ف₩₍ ⁻€ₐₕ₫₀ أس₵₮ ع₰ أ₯⁼ أ€ف 2: ح₶⁻€₺ ع₍₍ه₮ ⁽₭غ ⁻€₻₰ ⁻€ع⁼€₮
a  52 ₯₰ أₑ⁻₶ ⁼₵₂₻₱₶₻₎₯ ₸€⁶ ₐ₄₫₍⁻₍₁ ، ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 322 ح₶⁻€₺ ⁻€ₐₕ₫₀ أس₵₮ ج₯₭₀ ₎سₐ ₄₮ ₶₯₰ س₁₱  ₯₭₻ـ⁼
ₐل ف₺ ₍₶ا₫ₕ ₁⁻₎₱س ₑ(1)س₍⁻₍ه⁼ ع₰ عج 

 ₙ₂₶ـ₎₻₮  ⁻€ح₩₻₩₻ـ₀  ⁻€₱₦₩ـ⁼₁  ₂₩₭₻ل ف₺ ₂₯₄ل ⁻أ₯ₐₕ€⁻ ₀₻₫₻ₐ₫⁼₁ ⁽عₘ ⁽₻⁼₱⁼₁ ف₺ ⁻€₂اع⁾ ف⁷₰  ه₱⁼ ₶₯₰    
₁⁻₎⁻ₐ₻₄₮ ₶₯₰ ⁻€ح₩₻₩₻₀ ⁻ا ₐ⁼₵ₛ⁻ ₈⁼⁾ₐس₂₦₻₍ ₶⁽⁼€₂⁼€₺ ₶ه₯₻₀ أ₻ ₶ₐ₻₎₯ ₲₁ ه⁼₫ₐₕ€⁻  

 ₂₭حـ₧  ⁻€₂₺ ⁽⁼€₎س⁼⁺ₐ ف₻₳ ₻⁽⁼€₶₰ ا ⁻€₹ ⁻€₶₨₁ ₶ف₺ ، أ₻ₙ⁼ ⁻€₎₍₯₀ ₱₵⁼₻₀ ف₺ ⁻€س₱₶₻₀ ₯₫⁼فₙ₂ ₮₵₂₎₻₮ ₀₱₂₻ج
  ₀ₗₐ₶⁾€⁻ .(2) ف₺ ⁻أس₵₮ أسع⁼ₐ ه⁽₶ط أ₶ ⁻€ₐₕ₫⁼₁ ⁶فاₒ جₐ⁻⁰ ₯₰ ⁻€₯ع⁼ₕ⁼₁ أₗح⁼⁾ ₶ ⁻أس₵₮ ⁽ج₀₭₯
    ₀₻₫₻ₐ₯₀ ⁻أ₻ₐ⁼₩ه₶₰ ⁻€عₐ€⁻ ₐ₶₵ₛ ₶₀ ه₯ₑس₺ €أ₻⁺ₐ€⁻ ⁽⁾أ₰ ⁻€س ₷ₐ₱ ⁼₱ه⁼ ⁶€₸ سـ₱₀  ₶هₐ₶ح₻₃ ₂ع₶₍ ج

 .ₙ₂⁻₶8667ح₁ ₯ع⁼€₯₵⁼ ₐس₯₻⁼ ₎ال ₱₵⁼₀₻  8665
ح ن  ال ية : ال ل ة الع راحل اأ نية و لالساسل ال ة  واان ل أ لية  ة   أ

دية ص   اق
 €₭₶ا₻ـ⁼₁  أ₮⁻€₂₶ ⁻€عج₁ₐ₯ₐ⁼₻₵₱⁶ ₮⁼ₛ₱ ₰₂₶ₐ⁾ ₑ₎₶₶ ₶ ₮₨⁼₦₂ ₑ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁽ع₍ₐ₯ ⁿ⁻حل ⁽₍⁻₀₻ ₯₰   

ⁿ₎₀ ⁻€₯₂ح₻₫₻ₐ₯₁ س₱₀  ⁶8665€₸ ف₩⁼ع₀ ⁻€₂₫₱₶€₶ج₻⁼ س₱₀  ⁻أ⁻ₐ⁼₩⁶€₸ ف₩⁼ع₀ ⁻€ع ₪€⁾ ا₶ₗ₶ ، 2001-4228 
₯ₐ₶ₐ⁻ ⁽⁴ه₮ ₯حط⁼₁ ⁻أح₍⁻₵€ ₷ₐ⁾₫€⁻ ₃₲ ⁻أₑ₯ـ₀ ، ₶⁻₱₂₩⁼€₵ـ⁼ ₯ـ₰ أₑ₯ـ₀ ₯⁼€₻ـ₀ أ₯ₐ₻₫₻ـ₀ ⁶€ـ₸ أₑ₯ـ₀         

₀₻₎⁼ₗ₂₨⁻.₃ح⁾₯€⁻ ⁻ال ه₍ ₪€ ₑ⁻ₐ⁾⁻ ₮₂₻س₶. 
ني سل السا:ال ااول  ة ةال لية لأ ية ال ل   الع

 €₭ج₯₻ـع  ₻₂⁽₻₰ 4229 ⁻€ع⁼₮ ₯₰ ف₻₦₱₯ ₐ₵ₕ ₹ₐ ₶أₐ₶⁽⁼ أ₯ₐ₻₫⁼ ₯₰ ₫ل ف₺ ⁻€₯₄⁼€₻₀ ⁻أح₍⁻₃ س₭س₭₀ ف₺ ₂₯ع₱⁼ €₶
 ⁻اₗ₂₨ـ⁼₍₻₶₰  ⁽₵ـ⁼  ₻₂₦⁼جـ⁴  €ـ₮  ، ح₂₯₻ـₐ₯  ₀ح₭ـ₀  ه₺ ⁽ل ، ع⁼⁽ⁿₐ ⁽سح⁼⁽₀ €₻س₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ أ₰

₰₶⁾₨⁻ₐ₯€⁻₶ ₰₶₻€⁼₯€⁻ ₃₻₁ حₐج ₲أح₍⁻₃ ه⁻ ⁼₯₫ ₺₭₻ < 
- ₹ₐ₦₻ا₻⁼₁>  4229 ف₶€⁻ ⁿ₎₀ ⁻€₯₂ح₻₫₻ₐ₯أ⁻ ₎₵ₕ₂ ⁼₂₦⁼عₐ⁻ ⁻ₐ₻⁾₫ ₺ع₍₮ ف ⁿₐ₎₨ ₰₻ₙₐ₂₩₯€⁻  ₸فـع  ع₭ـ₎ 

 ⁻€₯ₗـₐف₻₀  ⁻€₯ؤسسـ⁼₁  ف₺ ⁻افاₒ ع₯₭₻⁼₁ أ₶€₸ ⁶€₸ أ₍₷ ₯₯⁼ ، ⁻€ع₩⁼ₐ€⁻ ₹ₐه₰ ₨ₘ₶ₐ ₯س₂ح₩⁼₁
₀ₗₗ₍₂₯€⁻ . 

a  ₯ـ₰  ₻عـ⁼₱₺  ⁽₱₪ أ₫⁽ₐ أ₶ل ه₶ بnl  ةeبnlتة ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ⁻اسₐₗ₯ ₐ⁼₯₄₂ف>  4229 ج₶⁻₰ -  ₎سـ⁼⁺
ₘ₶ₐ₨ ₰هₐ€⁻ ₹ₐ⁼₩ع€⁻ . 

                                                             

(1
 

)  ₐ₻⁾ع ،₺⁾⁼ₕ س رجع ₖ، ،ₖ،ₖ55  ،  58 ، 51                                                                                                                                                                                     
(2
 

رجع  ( س ال  الس  ن
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 ⁻€₦₍ₐ⁻€₻ـ₀  ₶⁻€₎ₑ₻₱ـ₀  ⁻€سـ₻₶€₀  ₯ـ₰  ₻ـ₶ₙ₻ ;6,: ₐ⁼₻₭₯  ₶ₐع ⁻أ₶ₑ₫ₐ₯€⁻ ₺⁾ₐ₹ ⁻€⁽₱₪> 4229 أ₁₶ -
₀₻₫₻ₐ₯ع ⁻أₙ₂ ₰₯ ⁼₵⁾₱⁼46 ج ₐ⁼₻₭₯ ₐع₍₻₍ ₂₍₎₭₁ ₫₯⁼ ، ₍₶ا€⁻ ₰₯ ₪₶₱⁾€⁻ ₷ₐ₍ـ⁼₰  ⁽₱₪ ₯₄ل ⁻أ⁾⁼₻€⁻ 
 .⁻€س₶₻سₐ₹ ⁻€₶ط₱₺ ₶⁻€⁽₱₪

- ₁⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ₐ₶أ₯⁼₮ ₂₂₍ه ₐ₀ ₯₎⁼ط₯ₑأ⁻  

- ₐ⁾₯₂⁾4229 س  <₪₱⁾ ⁻ₐ₂₭₉ ⁻₱ج₱₯₻ ⁼ₙₐ₨ ⁼₻€⁼ف ⁶€₸ ⁻س₂عجₐₗ₯   kltئ nlأتnبe  ⁽⁾₂ح€  o  ⁻افـا
 .⁽ع₍ ف₻₯⁼ ₳₯₻₯⁴₂ ₮₂ ₶₨₍

- ₐ⁾₶₂₫ف> 4229 أₐₗ₯ "₺⁾₶₻ ₒ⁶ "₹ₐع₰ ₻ع₭₰ ⁻€س₶₻س ₘ⁼₦₍₱⁻ ₀₯₻₨ ₳₂⁻₎₶6 ـ⁽  ₯₶ج ₐ⁼₻₭₯ ₪₱ₐف. 

- ₐ⁾₶₂₫أ –ₐ⁾₯4229 ₍₻س  <ⁿ₎ف عₐ⁼ₗ₯ ₷ₐ⁾₫ ₰₭₂ع ₘ⁼₦₍₱⁻ ₐ₻⁾₫ ₺ف ₐ⁼ـ₀  ⁽سـ⁽⁾  أس₵₯₵⁼ أسع₯ₑأ 
 (1). ⁻€ع₩⁼ₐ€⁻ ₹ₐه₰

 ⁻€ₐ⁺₻سـ₻₀  ف⁼⁺₍₂ـ₳  ₯عـ₍ل  ₻₎₦ₘ(  ⁻€₯ₑ₫ₐ₹ ⁻€⁽₱₪) ⁻أ₯ₐ₎₦€⁻ ₺₫₻ₐ⁻€₺ ⁻اح₂₻⁼ط₺> :422 ج⁼₱₦₺ 44 -
 ₙ₻₦₍₂ـ₳  ₄ـ₮  ⁻س₄₂₱⁼⁺₺ ⁽عₗ₶ ⁰⁻ₐ⁾₍€⁻ ₳₱⁴⁾ ₶ ₎₦₀ ⁶جₐ⁻⁰ ₶ه₶ ₗ₂€ ₸€⁶ 5,727ل ⁻€₱₩ط₀ أₐ⁽⁼ع ₄ا₀₄

 . :422 أفₐ₻ل ₶ ⁼₱₦₺ج ⁽₻₰ ₐ₎₂ ₸€⁶ 4%₻ج₻⁼

- 39 ₹ₐ₦₻ط⁼₱₻₀ ⁻€ح₫₶₯₀> :422 ف₻ₐ⁾€⁻ ₮₯₂ؤ ₪₱⁾ "₰ₐₐ₶₱ ₪₶ₐ  " 

- 33 ₒₐ⁼₯ 422: <ₐف⁼ₛ₂ ₎₶₵ف جₐ⁼ₗ₯€⁻ ₀₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ⁻₎₎ـ₀   ⁻€₂سـ₭₻₦⁼₁  سـ₶₧  €₯ع⁼€جـ₀  ₯ج₱₻ₑ₍€⁻₶ 
₀₻€⁻ₐ₎₦€⁻ ₀₻₫₻ₐ₯أ₱₵⁼ ₂₩₶ل ⁻أ ⁿ₎ل ₯⁽₭غ €₂₩₍₻₮ ₯س₂عₗ₻ ₸€⁶ ₀ج₯₶ع₯ ⁿ₎₶₎ح₯ ₰₯ ₪₶₱⁾€⁻ ₷ₐ⁾₫€⁻. 

- 38 ₒₐ⁼₯ 422:  <₧ف₺ ⁻€ع₯اₐₗ₯€⁻ "tأlةn ئإ coآبle" "₺ج⁼₰ ⁽₺ جₐ₶₯ ₑ₻ₕ₂ " ₰⁰₲  ₻ع₭ـ⁻ₐـₕ 
 ⁽ـ₍ع₮   حₙ₻₁ ⁻€₂₺ ⁻€ع₯₭₻₀ ₶ه₺ ₗع₶⁽⁼₁ ₯₰  ₻ع⁼₱₺ ⁻€₹" سₐ₻⁾ ₑ₱ₐ₻₂" "ةeبnlتة بₐₗ₯€ " nlف

 . ⁻أ₯ₐ₎₦€⁻ ₀₻₫₻ₐ⁻€₻₀ طₐف ₯₰ ₯⁼€₺

m  ₂₯₶₻ل ع⁼₍⁶ⁿ ف₺ ⁻₂₯€₎₂ₗₗ₻₰ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₂₻₰  ₰₯ؤسس₂₻⁻€ ع₭₸ ₻ₙ€⁻ ₎₂ₕغط>  :422 ج₀₻₭₻₶ - ₶ₐـ₩€⁻ 
₀₻ₐ⁼₩₀ ⁻€ع₱₻ₑ₍€⁻₶ ₀₻₫₻ₐ₯ط₀ ₂ع₭₰ ⁻أ₍ ₘ⁼₩₱ط⁼ع ا₩€⁻ ₹ₐ⁼₩ع€⁻ . 

-  9 ₐ⁾₯₂⁾422س:   <ⁿₐ⁻ₑ₶ ₀₱⁻ₑ₍€⁻ ₀₻₫₻ₐ₯ه₰  ₂سـ₭₻₦⁼₁  ₯ج⁼ل ف₺ ⁻€ع₯ا₨₂₻₰ ⁻€₯ج₯₶ع₂₻₰ ₂₯₱ع ⁻أₐـ€⁻ 
₹ₐ⁼₩₀ ₂ح₁  ⁻€ع₻⁼ₗ₶€⁻ ₀₭₻ط ⁿₐ₂₦€⁻ ₺₂€⁻ ⁼₵₂ح₂⁼ج ⁿ₎⁼ـ ح₂ـ₸  ₍₻₶₱₵⁼ ₫₦⁼€₀ ₯ع ₯⁼€₻₂₵⁼ ه₻₫₭₀ ⁶ع   ₍₶₍ح

422 ₰₶₻₭₯ ₐا₶₎ . 

- 37 ₐ⁾₯₂⁾ف>  :422 س⁻ₐ₂ع⁻ ₪₱⁾  "₰⁼₯₻€ ₑₐ⁻ₐ⁾ "₳ف  أه₮ أح₍ ₻ع₭₰ ⁽₻₱₯⁼ ⁽⁷فاسₐ⁼ـₗ₯€⁻  ₀ـ₻₫₻ₐ₯أ⁻ 
 ₯ₗـ⁼ₐف  ₶عₕـₐ₻₯ ₔ₱₻€  nₐ₻ل ه₶" سₐ₂₻₁ ₶₶ل" ف₺ €أع₯⁼ل ₐₕ ₪₱⁾ ₐ₍ⁱ⁻⁰"  أ₯ₐ₻₫⁼ أ₶ف" ⁽₱₪

 فـ₺  ⁻€ح⁼ح⁼ ح⁼ج⁼₂₵⁼ أₐ₄₫ €₯₶⁻ج₵₀ ₍₶اₐ⁾ 92 ₐ⁼₻₭₯ ₐأس₯⁼ل ⁻€سₕ₱⁻ ₧₶₎₱ₗ ₀€₶₻⁼⁰ ع₭₸ ₧₦₂₂ ₍₀₻€₶
 ⁻€⁽₶ₗₐـ⁼ₐ₂  ₁⁻جع ₻₯₱ع ا €₪ أ₰ ⁶ا ، ⁻€₂س₭₻ف ₯ج⁼ا₁ ف₉₂ ع₭₸ ⁻€₯ₐ⁼ₗ₯€⁻ ₀₻ₑ₫ₐف ₂₶⁻ف₧ ح₻₰

 . ⁻€ع⁼₀₻₯€

                                                             

(1
 

) ₐ₻₯ع⁼ف₻₀ س₶⁾ ،  ₸₦ₛₗ₯₎₻ₐ₨ ، ل ع ش ال لية ل ل حد ال ة رو عوا لية اأ ية ال ل لية الع  ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ، الح
                ₖ ،7  8662    أₐ⁾₶₂₫ 86،85 ف₺ سط₻ف ع⁽⁼ₒ فₐح⁼₁ ج⁼₯ع₀ ، ⁻€₂س₻₻ₐ ₶ع₭₶₮  ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ₫₭₻₀ ، ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶⁻€ح₀₯₫₶
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- 38 ₐ⁾₯₂⁾اح₂₻⁼ط₺>  :422 س⁻ ₺€⁻ₐ₎₦€⁻ ₀₯₶₫₀ ₶⁻€ح₻₫₻ₐ₯₂ؤ₯₯⁼₰ ⁻أ ₐ⁾₫عـ⁼€₮  ف₺ ⁴₂₯₻₰ ₯ج₯₶ع₀ أ€⁻ 
 ₐ.(1)أس₯⁼€₵⁼ ₯₰ % ;,;9 ⁻₯₂ا₪ ₯₩⁼⁽ل ₯₭₻⁼ₐ 7: ⁽₩₻₯₀ ₯س⁼ع₍ⁿ  ₯₱ح₵⁼ ع⁽ₐ" ج₺ أ₹ ⁻₻₳"

- ₐ⁾₯₂⁾ط⁼₱₺ ⁻€⁽₱₪>  :422 س₻ₐ⁾€⁻ "₺₂₎⁾₶€ ₹⁻ ₺⁾ "₹ₐ₂ₕ₻ ₳فس⁼₱₯ "ₔ₂أ ₺⁾ ₒ⁻₶أ "₎₎₵₯€⁻  o  ، ⁽ـ⁼إفا
a  أₐ⁼ₗ₯€⁻ ₰₯ ⁼₵€₶ₗف ₖ₻₭₍₂€ ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 922 ⁽₩₻₯₀ ₎ط₀ ₂ع₍ أ₱₵⁼ ₂ع₭₰ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€س₭ط⁼₁  غ₻ـ
 . €₭⁽₻ع ⁻€₩⁼⁽₀₭

- 3; ₐ⁾₯₂⁾422 س:  <ₒ₻⁺ₐ€⁻ أ⁻₺₫₻ₐ₯ ₅ₐ₶ج ₔ₶⁾ ₳⁶€₸ ₱₍⁻⁰ ₻₶ج ₪ₐ₂ح€⁻ ⁻ₐ₶طـ₀   ح₻⁼ل ف₍  ⁼إ₱₩ـ 
 . ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ⁻أₐ⁼ₗ₯€⁻ ₹₎⁼₦₂€ ₮₨⁼₦₂ ₀₯ₑف

- 45 ₐ⁾₯₂⁾₀>  :422 س₯ₑ₁ ع₭₸ ₂طغ₸ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ⁼ₕ₨⁼₱₯€⁻ ال₍ أ₯ـ₮  ⁻€ع⁼₯₀ ⁻€ج₯ع₻₀€  n₎فـ₺  ⁻€₯₂حـ 
₪ₐ₶₻₶₻₱ ₶ ₧⁻₶عف ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أس⁼ₙ₂ ⁼₵₩₭₨ ₮⁼₯₀ ⁻€₎ط₀ ح₻⁼ل ₀⁻€₯₯⁼ط₭ أ₻₫₻ₐ₯أ⁻ . 

- 48 ₐ⁾₯₂⁾422 س:  <ₐ⁼₻₵₱⁻ ₐف₻₀ ⁻€₯ج₯₶ع₀ س₵₮ سعₐₗ₯€⁻ ₰₻₯⁴₂€⁻₶ ₀₻₫₻₂₻₰" ⁻€₵₶€₱₍₻₀ ⁻€⁽₭جₐ₶فـ₺ " ف 
₀ₗₐ₶⁾€⁻ ⁽⁾س⁾ ₪₶₫ₕ  ₂₵⁼ ح₶لₐ₎₨ ₸₭₂₵⁼ ⁻€₶ف⁼⁰ ع⁼₯⁻ₑ₂€⁼⁾ ₺ا₻⁼₁ ₶ف₶€⁻ ⁿ₎₀ ⁻€₯₂ح₻₫₻ₐ₯أ⁻  ₹ₐ₂ₕ₻ 

 .⁻€₦₍ₐ⁻€₻₀ ⁻€س₭ط⁼ⁿ ₁⁽₯س⁼ع₍ ₕ₂₶₻₯₶⁻ل ₶⁻ₕ₱ط₰ ₯₱⁼فسₐ₶₯  "₀ج⁼₰ ⁽₺ ج₺" ⁽₱₪

- 4: ₐ⁾₯₂⁾ط₀>  :422 س₍ ⁼₩₱₀ ⁻ا₻₫₻ₐ₯ع ⁻أₙ₶₯ ₧⁼₦₂⁻ ₒₐف₺ ⁻€₫₶₱غ₶ ⁼⁾₶ₐأ ₹ₐ₂₻₰ " ⁴₂₯₻₮ ₻جₐ₶فـ "
 "   ₶₻₱ج₭₺ ف₶ₐ₍"  ⁽₱₪ ⁴₂₯₻₮ ₻جₐ⁾ ₹ₐ₻ط⁼₱₻⁼ ₶ف₺" €₶₫س₯⁽₶ₐ₠" ₶ ₶ه₶€₱₍⁻ ⁽₭ج₻₫⁼ س₭ط⁼₁ ₨⁽ل ₯₰

4; ₐ⁾₯₂⁾422 س:  <ₒ₭ج₯ ⁽⁻₶₱€⁻ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₘفₐ₻ ₀ط₍ ⁼₩₱ا⁻ ₶⁾₶₀ₗₐ ₁ ₶₶ل₻ₐ₂س ،ₐ⁼₵₱₂ ⁼₯₫  ₁جعـ⁻ₐ₂ 
₁⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ₀₻⁾₶ₐ₶أ⁻ ⁿ₶₩⁾ ₺ه ،₷ₐ₍س₂₺" ⁽₱₪ ⁻عا₰ ⁻أ ⁽₶ₐج "₺₫₻ₐ₯أ₱₳ ⁻أ  ₹ₐ₂ـₕ₻  ₀أ₫₶ف₻ـ⁼   ₯₱⁼فسـ  
ⁿ₎₀ ⁻€س₭ط⁼₁ ⁽₯س⁼ع₻€⁻ₐ₎₦€⁻ ₺ل ₶ف₻ₑ⁻ₐ⁾€⁻ ₮₂ ₧₻₭₀ ف₺ ⁻€₂₍⁻₶ل ج₭س₀ ₂عₗₐ₶⁾€⁻ ₺₂€⁻  ₁₭سـج  nₐ⁼₂₦ـ₶₧  ₎سـ 

32%  (2) 

ن ال ة ال : ال ية راحل اا ل  لية الع
ة- رح نية ال و ي :ال ة س د ع الرق ص  اإق

 ⁻€₩₻₶₍ ₎₦ₐ⁾€⁻ ₘ₻ط⁼₱₻₀ ₶⁻€ح₫₶₯₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€ح₁ₐₐ₨ ₀₯₶₫ ع₱₍₯⁼ ⁻€₄₯⁼₱₻₱⁼₁، ⁽₍⁻₻₀ ف₺ ⁻ₐ₯€⁻ ₀₻₱⁼₄€ح₭₀ ⁽₍أ₁

 ⁻إ⁺₂₯ـ⁼₰  ₯₂ₕ₩⁼₁ س₶₧  : ف₯₄ا .₶⁻€₯ₐₗف₺ ⁻€₯⁼€₺ ⁻€₩ط⁼ع ₶₯₱₵⁼ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ₨ط⁼ع⁼₁ ₯₎₂₭ف ع₭₸ ⁻ₐₕ₂€₻ع₀₻

a  ⁽عـ₍₯⁼  ⁻€ح⁼€₺، ⁻€₩ₐ₰ ₯ط₭ع ف₺ ع⁼₍₻₀ غ₻ₐ ⁽سₐعₐ₩€⁻ ،₺ₙ⁼₯€⁻ ₳₱₫€ ⁼₯₱ ₀₰ ₂سع₻₱₻⁼₁ ف₺ ₙع₻₦⁼ ₫⁼₰  أ₨ـ

ₒₐغ₱₶₫€⁻ ₺₫₻ₐ₯ع⁼ ⁻أ₻ₐₕ₂ ₺ع 2000  ع⁼₮ ف₱₯₻ ₮₻ₛ₱₂ ₶ ₎₻₻₩₂ ₧⁻₶₂₩⁼₁، أسₕ₯€⁻ ⁻₵€₶ ف اₗ₶₂  ₁⁼₩₂ـₕ₯ 

a  1999 عـ⁼₮  فـ₺  س⁽₧ ₶ .⁻€ح₩₻₩₀ ف₺ ₪₫€ أ₱₵⁼ ₯ع ⁽⁼€⁴₂₯₻₰، ⁻€₩⁼₱₶₱₻₀ ⁻€₶₄⁼⁺₧ ₶ ⁻€ع₩₶₍ ف₺ ⁻إ⁺₯₂⁼₰  ₗـ₍₶

  ⁻€₯⁼€₻₀، ⁻أ₶ₐ⁻₧ س₶₧ ف₺ ⁽⁼€₍₎₶ل ⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ €₭⁽₱₶₪ ₻سₐₕ₂ ₐ₍ⁱ ₉₯₻ع

                                                             

(1
   )ₐ₻₯ع⁼ف₻₀ س₶⁾ ، ₎₻ₐ₨ ₸₦طₗ₯ ، س رجع ، ₖ 2                                                                                                                                                                            
(2
 

)  ₉⁾⁻ₐ ₰₻₯ندسة، ⁻€₯⁼₱س₻ع أ لية ال ره ال ة ف وأ لية⁻ اأ ية ل ل  ⁻€ع₭₶₮ ف₺ ⁻€₯⁼جسⁿ₎⁼₵ₕ ₐ₻₂ ₱₻ل ₯₂ط₭⁽⁼ⁿₐ₫₯ ₀₯₎₩₯ ₰₯ₙ ₁، 8002 لسنة الع
₀₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ، ₖₗ₍₂ ₎₶₩₱ ₪₶₱⁾₶ ، ₀₻₭₫ ₮₶₭₀ ⁻€ع₻₎⁼ₗ₂₨ع₭₶₮ ⁻ا₶ ₐ₻₻₀ ₮₶₶⁻€ع₭ ⁻€₂س₻ₐ⁼₀ ⁻€ع₭₶₮ ₨س₮ ، ⁻€₂ج₻₎⁼ₗ₂₨8655-8656 ⁻ا ، ₖ 565                                                                                                              
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 ⁶€₻ـ₳  ₯⁼أₐₕ₱⁼ ₶ه⁻.ع⁼₯⁼ 70 ₱ح₶ ₐ₎ₗ₨⁽ل ⁻€ₐₕ₂€⁻ ₹₻ع €₪ ₯₰ ₻₯₱ع₵⁼ ₫⁼₰ ⁻€₂₺ ₶ ⁽⁼€س₯س₫ ⁿₐ€₪ ₶₻س₉₯

 ₐ ₐₕ₂⁼₂₶.  (1)₻غ₰ ع₵₍ ف₺ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع₶€₯₀ ₂₱⁼₯₺ ح₶ل ⁻€⁽ح₃ ه⁻ ₯₰ ⁻أ₶ل ⁻€₦ₗل ف₺

ة-0 رح ة ال ل وا :ال دية ال لية، و الن حدودية ال ر فر و  اإس

₶ ₁ₑ₫ₐ₂ س₻خ ح₶لₐ₂ ₀₱⁼₫₯ ₁⁼₻ا₶€⁻ ⁿ₎₂ح₯€⁻ ا₯₫ ₰₯ⁱ ₘ⁺⁻₶₦₭€ ₀₻€⁼₯€⁻ ،₀₻₎₩₱€⁻₶ 

 ⁻€₱⁼ₗ€⁻ ₀⁺ₕ₱⁼ع₻₀ €₭₍₶ل ⁻€₂ج⁼ₑ₻₯€⁻ ₹ₐ⁻₰ ف₺ ⁻€₦₶⁻⁺ₘ أ₶ ⁻€ط₦ₐ⁻₁ أ₶₨⁼₁ ف₺ ⁻€₱₦ط ₯⁽₻ع⁼₁ ع₰ س₶⁻⁰ ⁻€₱⁼₂ج₀

 ⁻أ₯ₐ₻₫₻ـ₀  ⁻€₯₂حـ₍n  ⁻€₶ا₻ـ⁼₁  ⁶€ـ₸  ⁻اسₐ₻₄₫€⁻ ₰₯ ₁⁻ₐ⁼₯₄₂ ₂₍ف₧ أ₍₷ ₯₯⁼ ₶⁻€ⁱ ،₰₻ₗس₻⁼ ₐₕ₧ ج₱₶⁾ ف₺
⁼⁾₶ₐ₶ه₶ ₶أ₶ ⁼₯ ₲ₐحج₮ ⁶€₸ ⁻€ع⁼₮ ⁻€₍₻₰ (2)₱س⁽₀ – ₯₄ا- ₻₦س ₎⁼ₗ₂₨ا₻⁼₁ ف₺ ⁻€₫₭₺ ⁻ا₶€⁻ ⁿ₎₀ ⁻€₯₂ح₻₫₻ₐ₯أ⁻ 

₹€⁻ ل₫ₕ₻ ₰₻₎€⁻ ₮⁼إج ⁻€₩₶₯₺ ⁻€₱⁼₆₂ ₄₭₄₻₰ ₱س⁽₂₳ ₯⁼ ⁻€ع⁻₺€⁼₯ ₹€⁻₶ ـ₍  ₯⁼  2007 ع⁼₮ ف₺ ⁽₭غ₻ₑ₻  ₸14 ع₭ـ 

₰₶₻₭₻ₐ₂ ₐا₶₎. 

 أ₯ₐ₻₫ـ⁼  ف₺ ⁻إ₱₂⁼ج₻₀ ⁻€₩ط⁼ع⁼₁ ⁶€₸ ₻₂₶ج₳ ₫⁼₰ ₯عₛ₯₵⁼ أ₰ ₯ₕ₫₭₀، ⁻€₂₍ف₩⁼₁ ه₲ ₂₯₄ل €₮ ⁻€⁽₍⁻₻₀ ف₺       

 فـ₺  ⁻€₱⁼ₗ₂₨ ₀⁺ₕ⁼₍₻⁼₁⁻ا ₗع₶₍ ₯ع ₶€₫₰ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁻€₯س₂₶₷ ع₭₸ ⁻€₂₱⁼فس₻₀ ₯₰ ع⁼ₐ₎⁾ ₀₻€ج₀ ₂₂₯₂ع ₫⁼₁₱ ⁻₺₂€

 ₐₕ₧ ₍₶ل €ₐ₂€⁼⁾ ₉€⁼ₗ⁻جع ₶أ₶ₐ₶⁽⁼ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ف₺ ⁻€₂₱⁼فسₐ₎ ₀₻ج₀ ⁽₍أⁱ ₁س₻⁼، ₐₕ₧ ₱₶⁾ج

 ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻إ₱₂⁼ج₻₀ ⁻€₩ط⁼ع⁼₁ ف₺ ⁻€₯ج₍₻₀ سₐ⁼₯₄₂⁻ا فₗₐ⁼ ₯ح₍₶₍₻₀ ف₺ ₕ₯ ₁₭₄₯₂₫₭₀ س⁽⁾ ₯⁼ .₶⁻€ⁱ ₰₻ₗس₻⁼

 ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁼₁⁻€₶ا₻ ع₭₸ ⁻€₂₍ف₧ ف₺ ⁻€₱₩₍ₘ⁺⁻₶₦€⁻ ₀₻ سₐ€⁼⁾₶ ₰₯ ₪€ ⁻₁ₐ₯₂غ₮ ₶€₫₰

₀₻₫₻ₐ₯ج₀ ⁻أₐ₎€⁼⁾ ،₸€₶أ⁻ ⁼⁾₶ₐ₶ج₀ ₶أₐ₎€⁼⁾ ،₀₻₱⁼₄€⁻ ₪€₶ ₮₎ع€ ⁿₐ₎₩₯ ⁻₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨ ل₶₎€⁻ 

ⁿₐ₎ₗ₯€⁻ ₲₵€ ₘ⁺⁻₶₦€⁻ ₀₻₎₩₱€⁻ ₺س₂₻ع⁼⁾⁻ ف ⁻ل ₯₯⁼ ⁻أ₯₶⁻ل ₯₰ ⁻€₵⁼⁺ل ⁻€₫₮ ه₫ₕ ₀₭ₙ₁ ₯ع⁼₫ₐₕ€ ا⁻ₐ⁼₯₄₂س 

ⁿₐ⁻₎⁶₶ ل₶ₗ₀ ⁻أ₻₫₻ₐ₯ح₶ ₂ج₵₁⁻ ⁻€₂₺ ⁻أ₱ ₐ⁼₯₄₂ه₱⁼₪ ح₻₃ ، ع₯₶₯⁼ ⁻€₎₍₯⁼₁ ₨ط⁼ع ف₺ ⁻اس ₧ₐف ₐ₻⁾₫ ⁻₂سع 

⁼ₗ₶ₗ₍ ₱₯ ₀₻⁻₎⁾ ₁⁼₱₻₱⁼₯₄€⁻ ₃₻ح₁ ح⁾ₗ₍ ف₺ ⁻إج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ف₺ ⁻€₎₍₯⁼₁ ₯س⁼ه₯₀ أ₻⁻ₑ₂ ₀₱ₐ⁼₩₯  ـع₯ 
.⁻€ₗ₱⁼ع₀

(3)
 

ة-0 رح عة ال عة :الرا نولوجي ف  2001 ال

a ⁻ا ₕـₐ₫⁼₁  ₶جـ₍₁  ₱₂⁼₅،⁻ا ₨ط⁼ع ف₺ ⁻€₯ج₍₻₀ سₐ⁼₯₄₂⁻ا فₖₐ ₯ح₍₶₍₻₀ ⁽س⁽⁾  ⁻أₗـ₶ل  ⁿₐ⁻₎⁶₶ سـ₯₄₂⁼

₀₻₫₻ₐ₯₂₵⁼ ⁻أ€⁼ₙ ₺ئ ⁻€₂₫₱₶€₶ج₻⁼ ₨ط⁼ع فₕ⁼₱€⁻ ف₻ₐₗ₂€ ₶ ⁻ₐ⁼₯₄₂س ₘ⁺⁻₶₦€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₺₂€⁻ ،⁼₵₫₭₯₂ ⁼₯₯ ₷₎⁶€₸ أ 

ⁿₐ₦ف₺ ط ⁻س⁽⁾ ₶€₫₰ ⁻€₩ط⁼ع، ه⁾ ⁻ₐ⁻ₐ₯₂₁⁻ا ₂₍ف₧ س⁻ₐ⁼₯₄₂ـ₎₯₁  ⁻€₂₫₱₶€₶ج₻ـ⁼  ₨ط⁼ع ع₭₸ سₙ₂  ـ₶لₗأ 

₁⁼₫ₐₕ€⁻ ₀₭₯⁼ف₺ ⁻€ع ⁻ط⁼ع ه₩€⁻ ₐ₄₫ف₁ ف₩⁼ع₀ ₂₫₶₰ ⁶€₸ أ₍₷ ₯₯⁼ ،⁻€ح₩₻₩₻₀ ₨₻₯₂₵⁼ ₯₰ أₐ₁ ف₩⁼ع₀ " ⁾  ع₶₎ 

 ⁻أ₯ₐ₻₫₻ـₕ₭€  ₀ـₗₐ₶⁾€⁻  ₁⁼₫ₐـ₀  ف₺ ⁻€₎س⁼⁺ₐ₻₄₫€⁻ ₰₯ ₐ ₯س⁽⁽₀  2000 ع⁼₮ ف₺ ₱₦ج₁ₐ⁻ أ₰ €⁽₁₄ ₯⁼ ، "₫₶₮

₰₻ₐ₯₄₂(4). س₶⁻⁰ ح₍ ع₭₸ ⁻أج⁼₱⁾ ₶⁻€₯س 

                                                             

ح ، السويل إبراهي سامي (1 ول و أسبا العالمي المالي اأزم ، الباحثين من مجموع ) الشامل المالي الدمار أس  منظور من   ح

                                                                                                                                                                                                                                     40- 45 ص ص ، 2009 السعودية العزيز، عبد المل جامعة اإسامي ااقتصاد أبحاث مركز،(ميإسا
2
  ₐₗ⁼₱ ₰⁾ ₃₻ة ، غ لية اأ ية ال ل ل...  دأ أي  الع ن أي و  ₖ ،8 8651-64-57 بججأ//:ددد.  4 حoتm.ioاc، س
(3
                                                                                                                                                                             ₖ  ، ₖ16  ،15 ، س رجع ، ⁻€س₶₻₭₮ ⁻⁽ₐ⁻ه₻₮ س⁼₯₺(   
(4
 

)   ₒ₦₱س رجعال                                                                                                             
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ة-1 رح ير ال عة :اأ را ف  0113-2001 الع

 ⁻€ع₩ـ⁼ₐ⁻₁  ₨ط⁼عـ⁼₁  ⁶€ـ₸  ⁻€₯⁼ₘ⁺⁻₶₦€⁻ ₀₻€ ₂₶ج₳ ف₺ ₂₯₄₭₁ ₂₺₶⁻€ ، 2001 ع⁼₮ ف₺ ⁽₍أₐ₯€⁻ ₺₂€⁻ ₁ح₭₀ ₶ه₺

 ₶ₐ₶سـ₻⁼  ⁻€₎₭ـ₻₆  ₯ـ₰  ₫ل ف₺ ⁻€₄⁼₱₻₀ ⁻€₱₦ط₻₀ ⁻€ط₦ⁿₐ ع₰ ₱ₘ⁺⁻₶₦€⁻ ₀₻₎₩₱€⁻ ₺₂€⁻ ₁⁴ₕ أ₰ ح₻₃ ₶⁻اس₂₵ا₪

ₘ⁺⁻₶₦€⁻₶ ₀₻₎₩₱€⁻ ₀₁ ع₰ ⁻€₱⁼₂ج⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₀₻₱₻ₗ€⁻ ₀ €₭₍₶ل₻⁾ₐ₁ ₶⁻€₂₺ ، ⁻€غₐ₯₂ـ⁼₍  ع₭₸ ⁻€₂₍ف₧ ف₺ ⁻سₗ₂₨ا⁻ 

₺₫₻ₐ₯ع₍ ₂₶ج₻₵₵⁼ ₂₮ ₺₶⁻€₂ أأ⁾ ₐ⁼ط⁼ع ⁶€₸ ₫₶₮ ₍₶₁ ₨ط⁼ع ⁻₱₦ج₨ ₐ⁼₩ع€⁻ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₺⁾₶ₐ₶سـ⁽₀  أ₰ ₫₯⁼ ₶⁻أ₱ 

 ₨₍₂ₐـ₳  ₯₰ أₑ₻ ₧₦₱₻ ₐ₄₫⁻ل ₶ا ₫⁼₰ ⁻€ₐₕ€⁻ ، ₹ه₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ⁻€₯سₕ ₪₭₵₂₵₻₀ إₕ⁽⁼ع ₂₶ج₻₵₵⁼ ₂₮ ₯₱₵⁼ ع⁼₀₻€

،₀₻₎⁼ₗ₂₨جع ₯₯⁼ ⁻اₕ ₐ₻₄₫€⁻ ₰₯ ₪₶₱⁾€⁻ ₸₭ف₺ ⁻€₂₶سع ع ₘ⁻ₐ₨إ⁻ ₳₻₩ₕ⁾ ₹ₐ⁼₩ـ₀  ف₺ .⁻اس₂₵ا₫₺₶ ⁻€ع₻⁻₎⁾€⁻ 

 ⁻€₯⁼€₻ـ₀  ⁻أₗـ₶ل  ف₺ ⁻€ⁿ₎⁼₻ₑ ⁽س⁽⁾ ₶€₫₰ ⁻€ج₻₍ ⁻ا⁺ₐ⁼₂€⁻ ₺₱⁼₯₂₻خ ₙₐ₂₩₯€⁻ ₹₶₻₰ ⁶€₸ ⁻أ₯₶⁻ل ه₲ ₂₶ج₁₵

 ⁻€₦ـ₍ₐ⁻€₺،  ₶⁻اح₂₻⁼ط₺ ⁻€₎ₙ⁾ ₀⁾⁼₨ₐ€⁻ ₰₯ ⁿₐ⁻ₑ₶ ₀₱⁻ₑعف ₯₩ₐ₶ً₱⁼ ⁻أ₯ₐₕ€⁻₶ ₀₻₫₻ₐ₫⁼₁ ⁻€⁽₱₶₪ €ط₯ع ₶₱₂₻ج₀

 ع⁼€₻₀، ₯⁼€₻₀ ⁽₯اⁿ⁰ ₻₂₯₂ع₶₰ ا ₙₐ₂₩₯€₰₻ ⁻إ₨ₘ⁻ₐ ف₺ ⁻€⁽₱₶₪ ₯₰ ⁻ₐ₻₄₫€ ₂₶سع₁

 ₻سـ₯₸  ₯⁼ ₕ₫ل ف₺ ⁻€₯₎⁼طⁿₐ ع⁼ₗ€⁻ ₀₻€غ₻ₘ₶ₐ₩€⁻ ⁿₐ ه₲ ⁽₂ج₯₻ع ⁻€⁽₱₶₪ ه₲ ₨⁼₯₁ ⁻€₯₎⁼طⁿₐ ₱س⁽₀ ₶€₂₩₭₻ل
₁⁼₩₂ₕ₯€⁼⁾ ₀₻€⁼₯€⁻ ⁼₵ع₭₸ ₶⁽₻ع ₪₶₱⁾ ₐ⁾₫ه⁼ ₨⁼₯₁ ₶⁻€₂₺ أₐ₶₎⁾ ₒ₦₱⁾ ₀₻₭₯ع€⁻.  

    ₐ₻₎ج€⁻₶ ₐ₫€⁼⁾ ₰غ₶€₍₯⁼₰ ₯ؤسس₀ أ ₒ₫⁼ع⁽₁ س€ ⁻ₐ₶₎ ًa        Freddie Mac ₯ؤسسـ₂₺  ⁽ج⁼₱ـ⁾  €₪ ف₺ ⁻₫⁽₻
₶ Fenny Mae  ₰⁼₂₭€⁻ ⁼₂₯⁼₨ ₐ₶₎⁾ ₐ₻⁾₫ ₺ف ₲ع₯₭₻₀، ه€⁻ ⁶ ₁₯⁼₨ ₸€₶ف₺ ⁽⁼€₂₶سع ⁻أ ₘ⁻ₐ₨₄⁼₱₻₀ ₶₨⁼₯₁ ⁻إ€⁻ 

ₐ⁼₻₵₱⁻  aه₯ـ⁼  ⁶€ـ₸  أ₍₷ ₯⁼ₐ₶ₗ ₁⁼₩₂ₕ₯ ⁼₯₯،₀₻€ ع₭₸ ⁻€₩ₘ₶ₐ هₐₕ ₲⁻⁰ ف₺ ⁽⁼€₂₶سع ⁻ₐـطₙ⁻₶  ₀ح₫₶₯ـ€⁻ 

₀₻₫₻ₐ₯⁶€₸ ⁻أ ⁻₶ع₭₸ ⁻اس₂ح ₑ⁰ج ₐ₻⁾₫ ₰₯ ₲₂₩⁼₁ هₕ₯€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₺₂€⁻ ⁼₵₱⁼₫₭₯₂ ₺₂₩₭₻ل ₯ح⁼₶€₀ ف€  a  .⁻€₎سـ⁼⁺

⁻₀ ⁻€⁽₱₶₪ ع₰ ع₍⁻ ه₻ₐ⁼₁ ⁻€₂ج⁼₫ₐₕ₶ ⁿₐ⁻₎⁶ ل₶ₗ₀ ف₺ ₱₦س₵⁼ ₶ج₍₁ ⁻€₂₺ ⁻أ₻⁼₵₱ ₐ₯أ₯⁼₮ ⁻أ  ₰₻ₐ⁼⁶₯ـ⁼  :₎₻ـ 

₅₶€₶ ⁽⁼⁾ ₒط₭⁾ أ₶ ⁻إفا ⁿ₎₀ ⁻€ح₫₶₯₀ ₯₰ ⁻€₯س⁼ع₻₫₻ₐ₯(1)⁻أ 

ل ال  ل: ال ة  اان ة ل لية أ دية أ ص  اق

₫₱₱⁼ ₂عₐ₻ف ⁻أₑ₯₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ع₭₸ أ₱₵⁼ ⁻أ⁴ₕ₱₂ ₺₂€⁻ ₀₯ₑ  ₱₂₻ج₀ ح₍₶₃ ₎₭ل أ₶ ع₍₮ ₑ⁻₶₂₰ فـ₺ ⁻€₵₻₫ـل   ₻₯
 ₺₯₶₩€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا€ ₺⁺⁼₱⁾€⁻   ₐ₶ـₗع ⁻إ₱₂⁼ج₻₀ ₯₄ـل ع⁼ₙ₶₀ ⁻€₵₻₫₭₻₀ ₶ ⁻أ₻₱⁾€⁻ ₧₭₍₁ ₂⁼₯ₑ₃ أ₎₄₯₀ ₂ح ₰₯ ₶ ،

 ₎₻⁻ₑ₂ ، ₪ح⁼ج₀ ⁻اس₂₵ا ₐ₻ـ⁼₁ ⁻€ع₯⁼€ـ₀ ₯₄ـل    ⁻ا₱₂⁼₅ ع₰ ₂₶ف₯ₑف₶ع⁼₁ ، ₶أ₎₯€⁻ ₰⁻ₑ₻₯ ₺ف ₹ₐ⁼ج€⁻ ₑعج€⁻
 .⁻€⁽ط⁼₀€ 

ₛ₱  m₮ ف₺ ⁻₎₂ال ₯جₐ₍ ⁻أₑ₯₀ أ₰ ⁻€⁽₍⁻₻₀ ف₺ ⁻اع₩₂⁼₍ ₫⁼₰ €₩₍          ⁻ₐا₻ـ⁼₁  فـ₺  ₶⁻ا⁺₂₯ـ⁼₰  ⁻ا₨ـ₶€⁻ 
ⁿ₎₀ ⁻€₯₂ح₻₫₻ₐ₯₁ :422 س₱₀ €₫₰ ، ⁻أ₎₵ₕ ₐ⁼₻₵₱⁻ ₁⁼₀ ₯⁼€₻₀ ₯ؤسس₯₍ₙ  ₁ₐطₙ⁻₶ ₁⁼ؤسس₯  ₷ₐفـ₺  ₫⁽ـ  
⁼⁾₶ₐ₶س₻⁼ ₶  أⁱ ₁₱⁼₫₶ ₀₻⁻₎⁾€⁻ ₰₯ ₁⁼₀ أ₰ ₂₶₨ع⁼₂₵⁼  ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₯ؤسس₯ₛ₱₯ ₰₶⁼₂ع€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ع₍ ⁻ا⁾ ⁿ₎₯  ₀ط₶₻₭ـ 
 ₫ـل  ف₺ ⁻₱₎₦₁ₙ ₨₍ ⁻€ع⁼€₮ ف₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€₱₯₶ ح₶ل ₶⁻€₂₱₯₻₀هₛ₱₯€⁻ ₲₯₀   أع₭₱₁ ⁻أₕ₫₱⁻ ₐ⁼₄ⁱ ₀₯ₑ⁼ف ₶⁽ع₍
 ⁻€ₐ₫ ⁻€س⁼⁽₩₀ ⁻€₍₶ل ⁻ₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ₎₶ل⁽₍ ₂₶₨ع₁ ₫₯⁼ ، ⁻أ₶ₐ₶ ₯₱ط₩₀ ₶ ₶⁻€₻⁼⁽⁼₰ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€₶ا₻⁼₁ ₯₰
 ;422 غ⁼ₗ⁻₶₂₻₶ ₪€ ₸€⁶ ₀₻ل :422 س₱₀ ₱₵⁼₻₀ ₯ع%:,4 ⁽₱س⁽₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍ س₻₱₫₯ₔ ح₻₃ ⁻€₫س⁼₍ ف₺

                                                             

(1
 

 ) ₐₗ⁼₱ ₰⁾ ₃₻س رجع ، غ  ، ₖ ،1 



ص نـ ـــلال ة                                     :                                  ال لية أ ية ال ل  الع

45 

 

 ف₩ـ₍  ⁻€₻⁼⁽⁼₱₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍ أ₯⁼ ، :422 ع⁼₮ ₗ₂₱₯ف ₫س⁼₍ ف₺ ⁽ₐ₻ط⁼₱₻⁼ ₍₎₶ل ع₰ ⁻₱جₒ₻⁺ₐ ₪₱⁾ ⁻ₐ₂₭ أع₭₰ ₫₯⁼ ،
ₔ₯₫₱⁻ ⁽2,3%جع⁻ₐ₂₶ ₆₂⁼₱€⁻ ₺₯₶₩€⁻ ⁻₺₱⁼⁾⁼₻€ ₀ ⁶₰ ،%2,6 ⁽₯ع₍ل₯ₑ₁  :422ل ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₐـ₫ل  أ₄ـₕ⁾ 
 ⁻اₗ₂₨ـ⁼₍₻₀  ⁻€ح₻⁼₁ ع₭₸ أₕ⁼₯₫₱⁻ ₐ₄⁼ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ه₲ عₐف₁ حₗ₂₨⁻ ₰⁻₎₭⁾€⁻ ₀₯₎₩₂₯€⁻ ₃₻⁼₍₻⁼₁ ع₭₸ ₯₂س⁼ₐع

 إ₱₩ـ⁼  ⁻€₯₭₻ـ⁼ₙ  ₁⁻ₐـخ  أ₰ ₯₰ ₍₶€₻₀ ه₻⁺⁼₁ ع₍ⁿ ف₺ ⁻€₯سؤ₶€₶₰ حₐ ف₩₍ ⁻إفₐ₻₩₻₀ ⁻€₍₶ل أ₯⁼ ₶⁻اج₂₯⁼ع₀₻
⁻₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨₂₩₍₯₀ ا₯€⁻ ₐ₄⁶€₸ س₂₶ج₳ ₫⁼₱₁ ⁻€₂₺  ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₯س⁼ع₍⁻₁ ع₭₸ س₻ؤ ₐ₻₄₫€⁻  ₰ـ₀  ⁻€ـ₍₶ل  ₯ـ₻₩₻ₐاف⁻ 

₀⁾ₐ⁼ح₯€ ₐ₩₦€⁻ ₘ⁻ₐ₯طع₁ ح₻₃ ، ₶⁻أ₩₱⁻ ⁿ⁴ج₀ ⁻€₯ع₶₱⁼₁ فج₯ₐ⁾₯€⁻ ₲₵€ ل₶₎€⁻ ⁿₐ₎₩₯€⁻  ₺€⁻₶326 ⁽حـ  a  ₯₭₻ـ⁼
ₐأ₰ ⁻€ع₭₮ ₯ع ، ₍₶ا ₲₀  ₂₱₯₻₂₵⁼ ₂ح₩₧ أ₰ ₂س₂ط₻ع ا ⁻€₍₶ل ه₻₎⁼ₗ₂₨₀ ⁻€₯س⁼ع₍⁻₁ ⁽₍₶₰ ⁻ا₻€₶₎€⁻  . 

     ₰⁶ ₐ₻ₐ⁼₩₂€⁻ ₺₂€⁻ ⁼₵₯₎₨ ل₫ ₰₯ ₧₶₎₱ₗ ₎₩₱€⁻ ₺€₶₎€⁻ ₪₱⁾€⁻₶ ₺€₶₎€⁻ ₁ₐ⁼ₕـ₍₶ل  ₯ع⁼₱ـ⁼₁  ⁶€₸ أ€⁻  nₐـ₻₩₦€⁻ 
 ⁻€ـ₍₶ل  ⁻ₗ₂₨ـ⁼₍₻⁼₂ₐ⁻  ₁⁽⁼ط ⁶₰ ، ₶⁻€₎₍₯⁼₁ ⁻€س₭ع ع₭₸ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁻€ط₭⁾ ⁻₱₎₦⁼ₘ ⁶€₸ ⁽⁼إₙ⁼ف₀ ه⁻ سₙ₂₂⁼عف

 ₍₶€ـ₀  ف₫ـل  ₱₦ع⁼ ₻ج₍ €₮ ⁻€ج₯⁼ع₺ ⁻€عا₅ ح₻₃ ، ₂ح₯₭₵⁼ ₻س₂ط₻ع ا ₯₂⁼ع⁾ €₵⁼ س₻س⁽⁾ ⁻€غₐ⁽₻₀ ⁽⁼€₍₶ل ⁻€₱⁼₀₻₯
₁₶ₑ₱⁻ ₃₀ ح₭₶ل ع₰ €₭⁽ح₻₎⁻ₐ₦₱⁻ .  
    ₰⁶ ₐ₄⁴₂ ₀ ⁻€₍₶ل₯ₑ₂₭₦₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁽⁼أ₍⁻ ₳ج⁼₂ₐ₎ ⁽ع⁼€₮ ⁻€₍₶ل  عا₨₀ حس€⁼⁾ ₺جₐ⁼₍€⁻ ، ⁻€₶ ₧₶ف⁼€س 

₀₻⁾ₐ₁ ⁻€عₐس₍ ⁼₯ ⁽ₐ⁼₩₻ 422 ₐ⁼₻₭₯ ₐا₶₎ ₱₯ ₀₻⁻₎⁾ ₀⁻أ₯ₑ ع₯₶ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₐ⁼472 ₯ـ₰  ⁻€ـ₱₦ط (1)أسع ₐا₶₎ 
 ⁻اₗ₂₨ـ⁼₍₹  ⁻€₱₯ـ₶  ₶₯ع₍ا₁ ⁻€ع⁼ₑ₻₯  ₀₯⁻₱₻⁼₂₵⁼ ₶ع₭₸ ⁻€₱₦ط₻₀ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₍₶ل ع₭₸ أₐ₄ ⁻ا₱₎₦⁼ₘ هₐ⁾₭€ ⁻₯₻ل

 ₗ₶₂ـ₻⁼₁  ع₍ⁿ :422 ₱₶ف₯⁽ₐ ف₺ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₶ح₍ⁿ €₯ج₭ⁿₐ₶₎€⁻ :: ₀₻ₐ⁻ₑ₶€⁻ ₒ أ₶₁ₗ ح₻₃ ، ف₻₵⁼
₰₯ ⁼₵₱⁴ₕ ₧₻₩ح ₯₰ ⁻€₂حⁿ₎ ₀₯ₑأ⁻ ⁼₵₱₯< 
●⁰⁼ₕ₱⁻ ₀⁺₻₀ ₂₯₶₻ل ه₻⁾ₐج₻ع عₕ₂€ ₀₻₯₱₂₶ ط⁼ع₩€⁻ ₖ⁼₍€⁻ . 
●₧₶₎₱ₗ ع⁼₁ ⁻€₂₯₶₻ل₶ₐₕ₯€⁻ ⁿₐ₻غₗ€⁻ ₒأₐ⁾ ل⁼₯ ₲ₐ₎₨ 92 ₐ⁼₻₭₯ ₐع ₍₶ا₯ ₧₶₎₱ₗ ₺⁾ₐ⁸ عₐ⁻₶ط₭€ . 
 ⁻€₯ؤₕـₐ⁻₁  ₯عₛ₮ سₒ₯₂ ⁻أₑ₯₀ ه₲ أ₰ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ع₭₸ ج₭₻⁼ ₐ₵ₛ₂ ⁽₍أ₁ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ₰⁶-

 > ₯₄ل ⁻€ₐ⁺₻سₗ ₀₻⁼₍₻₀⁻ا₂₨
 ، ⁻€₍₶ل €₯عₛ₮ ⁻€ع⁼ₑ₻₯€⁻ ₀₯⁻₱₻₀ ف₺ ⁻€عج₂ₐ⁻ ₑ₦⁼ع-
 سـ₻₂ₐ₦ع  ₫₯⁼ ، ⁻ₗ₂€₱₻ع ₶₯ؤₐₕ⁻₁ ⁻€₯س₂₵₭₫₻₰ €₄₩₀ ⁻€ع⁼₮ ⁻€₯ؤₘ⁼₦₍₱⁻₶ ₐₕ ⁻اس₂₵ا₪ ₯ع₍ا₁ ف₺ ⁻ₐ₂€⁻جع-

ₑف₺ ⁻€عج ₰₻ₑ⁻₶₯€⁻ ₀₻ₐ⁼جع ، ⁻اج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶€₸ ₫₱س⁽₀ ⁻€₂ج⁻ₐ₂₶ ₂₩⁼ل₱⁻ ₒ₶ؤₐ ₂₦⁼ع ع₯ ، ⁻أ₯₶⁻لₐ⁻ 
 ⁻€₯ح₭₻ـ₀  ⁻أسـ₶⁻₧  فـ₺  ₶⁻₂€⁽⁾ ⁻اسₐ⁻ₐ₩₂ ع₍₮ ₯₰ ₱₶ع ₐ₶₵ₛ ⁶€₸ ⁻أₑ₯₀ ه₲ أ₍₵€ ₁⁻"  ⁻€⁽ط⁼€₀ ₯ع₍ا₁
 (2)₶⁻اسₐ⁼₯₄₂ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ₯س₂₩⁽ل ⁽⁴ₕ₰ ⁻€₯سₐ₯₄₂₻₰ ₶₂₎₶ف ⁻€ع⁼₀₻₯€

                                                             

(1
 

سة، س⁽₂₺₯ح₯₍  ، ⁽₶عₒ₶ₐ₂ ⁻€ح₧ ع⁽₍ ( دية السي ة الن لية واأ  ₫₭₻₀ ، ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ح₶ل ⁻€₍₶€₺ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₯₭₂₩₸، الراهنة ال
                                                                                                             ₖ ،51 ،  8662 أₐ⁾₶₂₫ 86،85 ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ، سط₻ف ع⁽⁼ₒ فₐح⁼₁  ،ج⁼₯ع₀ ⁻€₂س₻₻ₐ ₶ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₭₶₮⁻€ع

(2
 

 ) ₐ⁼₯ر ، ع₭₶⁻₱₺ع ة أ لية اأ ية ال ل شغيل ع الع  ₫₭₻₀ ، ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₀₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ح₶ل ⁻€₍₶€₺ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₯₭₂₩₸ ، ال
     ₖ ،55،  8662 أₐ⁾₶₂₫ 85-86،أ₻⁼₮ ، ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ، سط₻ف ع⁽⁼ₒ فₐح⁼₁ ج⁼₯ع₀ ⁻€₂س₻₻ₐ ₶ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€ع₭₶₮
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،  4229⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ه₺ ⁻€₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻€₱⁼ج₯₀ ع₰ أₐ€⁻ ₀₯ₑه₶₰ ⁻€ع₩⁼ₙ₂⁻ ₺₂€⁻ ، ₀₻ₐح₁ ₯ع⁼€₯₵⁼ عـ⁼₮        
⁽س⁽⁾ فₕل ₯ا₻₻₰ ⁻ₐₕ ₰₯ ₰₻ₙₐ₂₩₯€⁻⁰ ₯س⁼₫₰ ₶ع₩⁼ₐ⁻₁ ف₺ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ₯₰ ₂س₍₻₍ ₍₻ـ₶₱₵₮ €₭⁽₱ـ₶₪ ،   

ₗ₂₨⁻ ₺₨⁼⁾€ ₪€⁾ ₀₭₩₂₱₯⁼₍₻⁼₁ ⁻€ع⁼€₮ ⁽⁼عₐ⁼⁾₂ أ₰ ه⁻  ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻أ₯ₐ₻₫₺₶ه⁻ ₯⁼ أ₍₷ ⁶€₸ ح₍₶₃ هⁿₑ ₨₶₻₀  ف₺ 
 ₐ₻₍ع⁼€₯₺ ⁻أ€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا€ ₹ₐ₩₦€⁻ ₎₶₯ه₶ ⁻€ع. 

ح ال ل: ل ال د الع ص لية ع ااق ة ال ي داعي اا ل ج ع ر                                و 
      ₲هـ ₐع₭₸ ₄⁶ـ ⁿₐ₻₍أ⁻ ₲₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ح⁼₶€₁ ه⁼₻₎⁼ₗ₂₨ل ⁻ا₫ ₑع ه₶ₙ₶₯ ₀₻₯€⁼₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع₯ₑأ₰ ⁻أ ⁼₯⁾

⁻ ⁼₩₱طط⁼ إ₍ ⁰⁻₁ ، ح₻₃ أع₭₱₁⁻ₐاج⁻ ₰₯ ₎₻₎ع€⁻ ⁼₍₂⁻ ـ₀ ،   ⁻€₶₨⁼⁺ع₯ₑع₻⁼₁ ⁻أ⁻₎أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ €₯₶⁻ج₵₀ ₂ـ
 .₻₭₺ ₱س₂ع ₘₐ€₪  ₶ف₻₯⁼

ل : ال ااول  د الع ص ية ع ااق ل لية الع ة ال  داعي اا
أ₫₍₁ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶ ف₺ ₯₩₍ₗ ⁼₵₂₯₱₍₶₧ ⁻€₱₩₍ ⁻€₍₶€₺ أ₰ ⁻اₑ₯₀ ⁻€₂ـ₺ ₯سـ₁         

ع ⁻ₗ₂₨⁼₍ ₍₶ل ⁻€ع⁼€₮ ⁽₱س⁾ ₁ₐ₵ₛ ₎₩€₶ ، ₀₂₶⁼₦₂₯ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ه₲ ⁻اₑ₯ـ₀ فـ₺   ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻ا₯ₐ₻₫₺ س₂ط₶ل ج₯₻
حₑₐ⁾₂ ₃₻ ه₲ ⁻€₂₍⁻ع₻⁼₁ ف₺ ₯ج₯₶ع₀ ₯₰ ⁻€₯ؤₐₕ⁻₁ ⁻€₎ط₻ⁿₐ ⁻€₂ـ₺ هـ₍₍ₐ€⁻422:.(1)   ₁⁽ع ⁻ا₎₻ₐ ₯₰ س₀₱ 

 (2) > ₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁽₯⁼ ف₻₵⁼ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻ا₯ₐ₻₫₺ ₶ ⁻€ع⁼€₯₺ ، ₶₻₯₫₰ ⁻₻ج⁼ₑه⁼ ₙ₯₰ ⁻€₱₩⁼ط ⁻₂€⁼€₻

3- ₯ ₒ₁ ⁻€⁴₂₯₻₰⁶فا⁼₫ₐₕ₶ ،₀₻ₐ⁼₩ؤسس⁼₁ ⁻€ع₯€⁻ ₶ ،₪₶₱⁾€⁻ ₰₯ ₐ₻₄₫€ لₗ⁻₶₂    ₪₶ـغ عـ₍₍ ⁻€⁽₱ـ₭⁾ ₎₨₶ ،
 ₀₻₵₂₱₯€⁻33 ₪₱⁾ ₪₱⁾ ⁼₵₱₻⁾ ₰₯ ،" ₪⁼₯ ₹₎₱⁶ " ₶س₂ح₻ ₹€⁻54  ₰₯ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ل₶ₗع ⁽₩₻₯₀  ⁻أ⁺⁻₎₶₶

⁽₱₪ ₐ₎₩₂ ₨₻₯ـ₀ أₗـ₶€₵⁼    332غ₭₧ ₯⁼ ₻₩ₐ⁾  ;422، ₶₯₰ ⁻€₯₂₶₨ع ₯ع ₗ₂₱₯ف ع⁼₮ ₐ⁼₻₭₯ₐ ₍₶ا ;3
 .₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ 72:₶⁻€₺ ⁽ح

₂₍ه₶ₐ ح⁼₍ ف₺ ₱ₕ⁼ط ⁻اس₶⁻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ جₐ₄⁴₂ ⁰⁻ₐ₲ ⁽⁼€₩ط⁼ع ⁻€₯ₐₗف₺ ₶ ⁻€₯ـ⁼€₺ ، ₶هـ₶ ₶₯ـ⁼     -4
₻₦سₐ ₂₩₭⁾ ₯س₂₶₷ ⁻€₂₍⁻₶ا₂ₐ₂ ₁⁾ ع₱₵⁼ ⁻ₙطₐ⁻⁽⁼ ₶ ₎₭ا ف₺ ₯ؤₗₐ₶⁾€⁻ ₁⁻ₐₕـₐ₂⁾ ₀⁻جـع ⁻€₩₻₯ـ₀    

 .ₐ ₎ال ⁻€ع⁼₮ ₯₭₻⁼ₐ ₍₶ا 796₯ؤسس⁼₁ ₯ؤسس⁼₁ ₯⁼€₻₀ ع⁼€₯₻₀ ⁽ح₶⁻€₺  :⁻€س₀₻₨₶ ₸€⁶ 

ₐ₂₻₭₻₶₰ ₍₶ا⁾ ₶ ₐ€₪ ف⁷₰ ⁻€₯ج₯₶ع ⁻€₫₭₺ €₭₍₻₶₰ ₻عـ⁼₍ل   ₂ₐ⁻8,8₦⁼ع ₱س⁽₀ ⁻€₍₻₶₰ ⁻€ع₩⁼ₐ₻₀ ع₭₸ ₱ح₶  -5
5;  ₐا₶₎ ₰₶₻₭₻ₐ₂. 

 .%6، ₶₯ع₍ل ⁻ₙ₂€₎₮ %7أₙ⁼ف ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ ، ₫₯⁼ ⁽₭غ₁ ₱س⁽₀ ⁻€⁽ط⁼₀€  -6

ع ₂₶₨ع ؛ ₯;422س₱₀  2,5ح₍₶₍  ⁶€₸ :422سₐ₂3,6%  ₀₱⁻جع ₫⁽₻ₐ ف₺ ₱س⁾ ₱₯₶ ⁻€₍₶ل ⁻€ₗ₱⁼ع₀₻ ₯₰  -7
ف₺ ⁻€₶ا₻ـ⁼₁ ⁻€₯₂حـ₍ⁿ    ;422⁻€₂₱₯₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ أ₰ ₗ₂ل ₱س⁾ ⁻€₱₯₶ ع⁼₮ ₛ₱₯ ₰₯ ₐ₻ₐ₩₂₯₀ ⁻€₂ع⁼₶₰ ₶

 .أ₶ₐ₶⁽⁼  %7€₭₻⁼⁽⁼₰ ، ₶  %2،3، ₯₩⁼⁽ل  %;₸€⁶ 

 .₍₶اₐ⁾₭€ ₐ₯₻ل  ⁶77€₸ ₯⁼ ₍₶₰ " أ₶⁽₪"ₐ₂⁻جع أسع⁼ₐ ⁻€₱₦ط ⁽₍₶ل ₯₱ₛ₯₀ ⁻€₍₶ل ⁻€₯ₐ₂⁾₭€ ⁿₐ₎ₗ₶ل  -8

                                                             

الدولية والحوكمة العالمية ، اأزمة المالية وااقتصادية : الملتقى العلمي الدولي حول الجذور والتداعيا ،:8002العالمي  المالياأزم ساعد مرابط ،  (1)
 ₖ ،4 ،  8662أكتوبر   85-86كلية العلو ااقتصادية  و علو التسيير، جامعة فرحا عباس سطيف الجزائر أيا 

(2
 

صرف ،ع⁽₍ ⁻ه ₎⁽⁼⁽₀ ،(  د ال ص  ₐ⁻₎8651 ₖ ،815 ⁻€ج⁼₯ع₀ ⁻€ج₍₻₍ₐₗ₯ ، ₐₕ₱₭€ ⁿ ، س₱₀  ااق
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 .₶ أ€₯⁼₱₻⁼ ₫⁴₶ل ₗ₂₨⁻ ₃€⁼₄₶⁼₍ أ₶ₐ⁽₺ ف₺ ₯ₐحₐ  ₹₎⁼ₗ₂₨⁻ ₎₶₫ₐ ₀₭س₯₺ ⁽₍₎₶ل ⁶₻ط⁼€₻⁼⁶عا₰  -9

 .⁻€₂عₐ₄ ₶ ⁻€₂₶₨ف ₶ ⁻ₗ₂€₦₻₀ ₶ ⁶فاₒ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻€⁽₱₶₪  -:

، ج₱ـₐ⁻ل  "فـ₶ₘ⁼₦₍₱⁻"  ₎ₐ ح⁼₍ ف₺ ₯⁽₻ع⁼₁ ⁻€س₻⁼ₐ⁻₁ ₶ ع₭₸ ₐأس₵⁼ أ₫⁽ₐ ⁻€₯ج₯₶عـ⁼₁ ⁻ا₯ₐ₻₫₻ـ₀    -;
ₑₐ₶₂₶₯ " ₒافا⁻ ₪ₕ₶ ₸₭₂₺ ه₺ ع€⁻ ⁿₐ₻₍ا⁻ ₲ع⁼₯ل ه ₺₱₶₻₭₯⁾ ₎₎ه₶ ₯⁼ ه ₶. 

ن  ية : ال ال ل لية الع ة ال ل لأ ة دول الع  واج

₻₯₫₰ ⁻€₩₶ل ⁶₰ ⁻اج₂₍₂⁻ ₺₂€⁻ ₁⁻⁰⁻ₐ₵⁼ ₍₶ل ⁻€ع⁼€₮ €₯₶⁻ج₵₀ ⁻أₑ₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₂₎₂₭ف ف₺ ₕـ₫₭₵⁼ €₫₱₵ـ⁼       
⁻ₐ₻₄₫ ₂₭ف₍ا ₂  ⁼₵₱₶₯ₙ₯⁾ .₮€⁼ل ⁻€ع₶₎ فₐط ₰₯ ⁿ₍₂₯€⁻ ₁⁻⁰⁻ₐاج⁻ ₘₐج₵₂₵⁼  ₶ه₱⁼ ₱س₂ع⁻₶₯€. 

ية : أوا ري حد اأ  الواي ال
   ⁼₵₱₯ ₐ₫₱ ₀₯ₑ⁰⁻₁ €₯₶⁻ج₵₀ ⁻أ⁻ₐ₀ ⁽⁼€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻اج₻₫₻ₐ₯أ⁻ ⁿ₎₁ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₯⁼₨< 

 .₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₙ922  ₀₫€⁼₵€⁻ ₰₶₻₎€⁻ ⁰⁻ₐₕ€ ₐخ  -

 .₯س⁼ه₯₀ ⁻€₍₶€₀ ف₺ ₐؤ₶ₒ أ₯₶⁻ل ₶ أₐₕ€⁻ ₈⁼⁾ₐ₫⁼₁ ⁻€₯س₻₦₂₍ⁿ ₯₰ ⁻€₎ط₀  -

- ⁾ ₀₻⁾₻ₐₙ ₁⁻⁰⁼₦₁  322₱ح₶ ₯₱₉ ⁶ع⁼₫ₐₕ€⁻₶ ₸ط⁽₩⁼₁ ⁻€₶سط₭€ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯. 

₂ح₍₻₍ ⁻€₂ع₶₻ₐ€ ₁⁼ₙؤس⁼ₐₕ€⁻ ⁰₫⁼₁ ع₱₍ ⁻اس₂غ₱⁼⁰ ع₱₵₮ ، ₶⁻س₂ع⁼₍ⁿ ⁻€عا₶⁻₁ ⁻€₂₺ ₂ـ₮ ₂₩ـ₍₻₯₵⁼    -
 .ع₭₸ أₐ⁽⁼₈ ₯₂₶₨ع₀ €₮ ₂₂ح₩₧ ⁽ع₍ 

-  ⁼₵₱₯ ⁿ₎⁺⁼ف⁼₁  ا فₑ⁼جع ع₭₸ ₯جₕ₂ ₁⁼ₙ₻₶ع₍₮ ₍فع ₂ع. 

- €⁻ ₁⁼₫ₐₕ€⁻  ₺€₶₁ ⁻€₯⁼€₻₀ €₯سؤ₀ ⁽₎₯سـ₯⁼⁺₀  ₂ح₍₻₍ ⁻€₯₫⁼ف₻⁾₻ₐₙ€⁻ ₁⁼ₙ₻₦₍₂€⁻ ₰₯ ₰₶₎₻₦₂س₻ ₰₻
 ₐأ€ف ₍₶ا. 

 .₺ ع₍₮ ⁻€₂₍₎ل ⁽ₕؤ₶₰ ⁻€₩ط⁼ع ⁻€₎⁼ₖ₶₯عₛ₮ ه₲ ⁻€₯ع⁼€ج⁼₁ ف₻₵⁼ ₎ₐ₶₅ ع₰ ⁻€₦₫ₐ€⁻ ₐأس₯⁼€₺ ₶ف₭س₦₂₳ ف    

ع : ني  عية الس  الدول الصن
₻ط⁼€₻⁼ ، ⁻€₻⁼⁽ـ⁼₰ ₶ ₫₱ـ₍⁻ ، ₶₨ـ₍    ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻أ₯ₐ⁾ ، ₀₻₫₻ₐ₻ط⁼₱₻⁼ ، فₐ₱س⁼ ، أ€₯⁼₱₻⁼ ، ⁶>  ₰₶₫₂₂ ₯₰     

 >₶ₙع₁ ₎ط₀ ₂حₐ₪ ₶ه₺ 
-  ₷ₐ⁾₫€⁻ فₐ⁼ₗ₯€⁻ ₒع ⁻فا₱₯. 

 .₯₶⁻ₗ₭₀ ⁻€ع₯ل اسₐ⁻ₐ₩₂ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼₀₻€  -

 .⁶ع⁼₍ⁿ ₂₍ف₧ ⁻€₩ₘ₶ₐ €₍ع₮ ⁻€₱₯₶ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€ع⁼€₯₺  -

 ₂حₘ₶ₐ₩€⁻ ₪₻ₐ ₶⁻أس₶⁻₧ ⁻€₱₩₍₻₀ €₂₂₯₫₰ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ⁻€₯⁼€₻ـ₀ ₯ـ₰ ⁻€حₗـ₶ل ع₭ـ₸ ⁻€سـ₀€₶₻       -
 ₶⁻€ₐس⁼₯₻ل 

 ₐ.(1)₻₪ س₶₧ ₨ₐ€⁻ ₘ₶ₐه₰ ⁻€₹ ₫⁼₰ س⁽⁾ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ح⁼€₻₀ ₂ح -

                                                             

(1
   ) ،  01، ص سابمرجع محمد عبد الوها العزاو
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ة اليورو: ل  ن  دول 
 >₂⁽₱₺ ₨⁼₍ⁿ ₯ج₯₶عₐ₶₻€⁻ ₀₶ ₶₎ط⁼₩₱⁻ ₀ ₯⁼€₺ ₂ع₂₯₍ ع₭₸   

-  ⁿₐₐₙ₂₯€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₁⁼ؤسس₯₭€ ₺⁺ₑ⁴₂₯₻₮ ج. 

-  ⁿₐₐₙ₂₯€⁻ فₐ⁼ₗ₯€⁻ ₺خ أ₯₶⁻ل ع⁼₯₀ فₙ. 

 .ₙ₯⁼₰ ⁻€₶₍⁻⁺ع  -

 .⁶₯₫⁼₱₻₀ ⁻€₭ج₶⁰ ⁶€₸ ⁶ع⁼₍ₐ⁼ₗ₯€⁻ ₰₻⁾ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₰⁼₯ₙ ⁼₵₭₻₶₯₂ ⁿف ، ₶ -

⁻€₯س⁼ع₍ⁿ أ₶ ⁻اₕ⁾ ⁽⁼₂₂₫₫ل ₯⁽⁼ₐ€ ₐₕفع ⁻€₍₻₶₰ ع₰ ⁻€₯ₐ⁼ₗف ₗ₂ ₁⁻ₐ₂₦€ل ⁶€₸ ₎₯س₀ أعـ₶⁻₮ فـ₺    -
 ₂₫₯₭₀ €ج₵₶₍ ⁻€₯ₑ₫ₐ₹ ⁻ا₶ₐ₶⁽₺ اس₂⁺₱⁼ف ع₯₭₻⁼₁ ⁻ا₨ₐ⁼ₗ₯€⁻ ₰₻⁾ ₘ⁻ₐف 

ع  فرنس: را
   ₗ₯€⁻ ⁼₩₱ح₂₵⁼ ⁻€ح₫₶₯₀ اₐ₂₨⁻ ₀ط₍ ₺س₱ₐ₦€⁻ ₰⁼₯€ₐ⁾€⁻ ₎₯₂ف ⁽₯⁽₭غ ⁻عₐ⁼582     أ₹ ₯ـ⁼ ₻عـ⁼₍ل ₶ₐ₶ـ₻ ₐ⁼₻₭₯
6;3  ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ . ₸€⁶ ₀₂سع₸ ⁻€₎ط₶< 

 .⁶₱₵⁼⁰ أₐ€⁻ ₀₩₄€⁻ ₀₯ₑ⁻ه₱₀ ف₺ ⁻أس₶⁻₧  -

 .ₙ₯⁼₰ ⁶ع⁼₍ⁿ ₂₯₶₻ل ⁻€₯ₐ⁼ₗف ف₺ ₕ₫ل ₕ₱₂€ ₘ₶ₐ₨ ₁⁼₱⁼₯ₙ₻ط ع₯₭₻₀ ⁻ا₨ₐ⁼ₗ₯€⁻ ₰₻⁾ ₘ⁻ₐف -

-  ⁼₵₱₯ ⁿₐ₄أ₯₶⁻ل ⁻€₯₂ع⁻ ₒ₶ؤₐ ₀₭₫₻ه ⁿ₎⁼إع ₷ₐ₍أ₯₶⁻ل أ ₐ₻₂₶ف. 

₰ ₂₯₱ع ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€₦ₐ₱س₺ ₯₰ ⁻ا₱ₑا₧ ₱ح₶ ⁻€ₐ₫₶₍ ، ₶أ₰ ⁻أ₯ₐ ₻₂ط₭⁾ ⁻₂₎⁼ ₨ـₐ⁻ₐ⁻₁  ₶⁻€₎ط₀ €
 .أₐ₄₫ ₂₫₭₦₀ ₯₰ أجل ₂ح₦₻ₑ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ₶₂₶ج₻₵₳ ₱ح₶ ⁻€₱₯₶ 

ني : س   أل
₶⁻ف₩₁ ⁻€ح₫₶₯₀ ⁻أ€₯⁼₱₻₀ ع₭₸ ₎ط₀ إ₱₩⁼ₐ⁼ₗ₯€⁻ ف ₙ₂₂₯₰ ⁴₂س₻ₗ ₒ₱₍₶₧ إع⁼₍ⁿ ⁻اسₐ⁻ₐ₩₂ ⁶€₸ ⁻أس₶⁻₧   

 .(₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ  762أₐ( ₰₯ ₐ₄₫⁽ع₯⁼⁺ₐ₶₻ ₐ⁼₻₭₯ ₀₶ ، ₶₎₁ₗₗ €₳ أ
 

دس  ني: س  (1) ري

₯₰ أ₯ـ₶⁻ل ⁻€ح₫₶₯ـ₀ فـ₺    ( ₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ 672₱ح₶ )₯₭₻⁼ₐ ج₱₻₳  472أ₨₁ₐ ₎طₙ₂ ₀خ ⁽₯₶ج⁽₵⁼ ₯⁼ ₻ₗل ₸€⁶ 
 >ₕ₂₶₯ل ⁻€₎ط₀ . أ₫⁽ₐ⁼ₗ₯ ₐف ⁻€⁽₭₍ 

 .عₘₐ سⁿₐ₻ₗ₨ ₀€₶₻ ⁻أجل ع₭₸ ⁻€₯ₐ⁼ₗف  -

- ⁼₵€ ⁿ₎₻₎أ₯₶⁻ل ج ₒ₶ؤₐ ₀₂⁶⁼ح. 

 .₶ف₻ₐ أⁿ₎ₗₐ ₫⁼فₐₗ₯€⁻ ₮⁼ₛ₱₭€ ₀₻ف₺ €₯₶⁻ₘ₶ₐ₨ ₮₻₎₩₂ ₀₭ₗ ₯₂₶سط₀ ⁻أجل ₂ -

 .⁻€ح₍ ₯₰ ⁻€₯ₑ⁻₻⁼ ⁻€₯₯₱₶ح₀ €₭₯سؤ₶€₻₰ ⁻ₐ⁼ₗ₯€⁼⁾ ₰₻₻₻₦₱₂€ف  -

 .ₑ₶₂€⁻ ₘ₻₦₍₂₻ع⁼₁ ⁻€₱₩₍₻₀ ف₺ هₐ⁼ₗ₯€⁻ ₲ف -

                                                             

 ₖ ،ₖ ً،86،87  رجع سع⁽₍ ⁻€₶ه⁼⁾ ⁻€عₑ⁻₶₹ ، ₯ح₯₍  ( 1)
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ع   روسي: س
 ـ  85₎ط₀ إ₱₩⁼ ⁻€₩ط⁼ع ⁻€₯ₐₗف₺ ⁽₩₻₯ـ₀  ( ⁻€⁽ₐ€₯⁼₰)أ₨ₐ ₯ج₭ₐ€⁻ ⁼₯₶₎€⁻ ₒ₶س₺     ₻ ₐ⁼ـ₻₭₯ ₶ₐ₶(:6   ₐ⁼ـ₻₭₯

ₐف    ( ₍₶اₐ⁼ـₗ₯€⁻ ـلₗف ⁻€₂₱₯₻ـ₀ ، ₶₂حₐₗ₯ ₰₯ س₺ ₶ ⁽₂₯₶₻ل₶ₐ€⁻ ₹₎₩₱€⁻ ₺ه⁼ ₯₰ ⁻اح₂₻⁼طₐ₻؛ ₻₂₮ ₂₶ف
 ₐₕ₶(8,87⁻⁰ س₱₍⁻ₐ€⁻ ₁⁼₫ₐₕ€⁻ ₁₶سـ₻₀ ⁽₎₯سـ₀ ₯₭₻ـ⁼ₐ⁻₁ ₻ـ₶ₐ₶     . ⁻€₯₂عⁿₐ₄ ع₭₸ ₨ₘ₶ₐ ₯₰ ه₲ ⁻€₯⁽⁼€غ 

ₐ₁ ₍₶ا⁻ₐ⁼₻₭₯ .)₶₻س€⁻ ⁿ₎⁼₻ₑ€ ، فₐ⁼ₗ₯₭€ ₺₯⁻ₑ€اح₂₻⁼ط₺ ⁻ا⁻  ₘ₻₦₍₂₶  ⁰⁼سـₐ⁶₶ ، ₺فₐₗ₯€⁻ ₀ ف₺ ⁻€₩ط⁼ع€
 .⁻اسₐ⁻ₐ₩₂ ف₺ ⁻€س₀€₶₻ ⁻€₯⁼₀₻€ 

ية  : ن   الدول العر
 >₻₯₫₰ ₂₩س₻₯₵⁼ ₯₰ حₐ₄⁴₂ ₷₎₯ ₃₻ه⁼ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁶€₸ ₄ا₃ ₯ج₯₶ع⁼₁ ، ₶ه₺    

وعة اأول      ج ₐ₎ ₁⁻ج₀ ⁻ا₱₦₂⁼₈ ⁻ا₂ₐ₯€⁻ ₺€⁼₯€⁻₶ ₹₎⁼ₗ₂₨₦ع₀ ، ₶ه₺ ₍₶ل ₯ج₭ₒ ⁻€₂ع⁼₶₰ ⁻€₎₭₻ج₺ > ال
ₐ₂₻₭₻₶₰ ₍₶اₐ ، ₯₯₭₶₫₀ €₭ح₫₶₯⁼₁ ₶⁻أفₐ⁻₍ ، ₶₯عₛ₯₵ـ⁼   ₐ4,6 ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ⁻€ع₀₻⁾ₐ ⁽⁼€₎⁼₅ₐ ⁽ح₶⁻€₺  ₩₂₶₍. 

ₐ₻ₕ₂₶ ⁽ع₩₂€⁻ ₘ₍₻ₐ⁻₁ ⁶€₸ أ₰ ₎س⁼⁺ₐ₄€⁻ ₧₻₎⁼₱ₗ ₐ₶⁻₁ ⁻€س₻⁼₍₻₀ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€₱⁼ₕ⁺₀ ⁽₯ـ⁼ ف₻₵ـ⁼   . €₍₶ل ⁻€₎₆₻₭ 
 ₐ₂₻₭₻₶₱⁼₁ ₍₶اₐ  5,3₍₶ل ⁻€₎₩₂ ₺₂€⁻₶ ₆₻₭₍ₐ ₎س⁼⁺ₐه⁼  ₶ح₍ه⁼ ⁽ح₶⁻€₺ 

   ₁ₐ⁼₵₱⁼ف ، ⁼₫₻ₐ₯ف₺ ⁻€ع⁼€₮ ₫₭₳ ⁻⁽₂₍⁻⁰⁻ ₯₰ أ ₰₻ₐ₯₄₂₁ ⁻€₯س⁾⁼ₗع أₑ₦€⁻₶ ₁ فح⁼€₀ ⁻€₎₶ف⁼ₗₐ₶⁾₭€ ₀⁾أ₯⁼ ⁽⁼€₱س
⁽₶₀ₗₐ ₶₶ل س₀ₗₐ₶⁾ ₸€⁶ ₁₻ₐ₂ ⁶₱₍₶₱₻س₻⁼ ⁻€₂₺ أغ₭₩₁ أ⁽₶⁻⁽₵⁼ ₯ₗₐ₶⁾€⁼⁾ ⁻ₐ₶ₐ⁼₁ فـ₺ ₯عₛـ₮ ₍₶ل ⁻€عـ⁼€₮    

 ₀₻ₐₗ₯€⁻₶ ₀₻ج₻₭₍€⁻ ⁼ₗ₶ₗ₍₶ ₀₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ₸€⁶ ⁼₵₱₯₶. 
  ₘ₁ ⁽ع₍₂⁻₶ ₺₭₻ ⁼₯₫ ، ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑ⁰⁻₁ €₯₶⁻ج₵₀ ⁻أ⁻ₐ(1)>⁻€₍₶ل ⁻€₎₭₻ج₻₀ ⁶ج 

حد  - ية ال را العر أₐₗ₯ ₈⁼₂ف ⁻ا₯⁼ₑ₫ₐ₯€⁻ ₁⁻ₐ₹ ₂س₵₻ا₁ ⁽₩₻₯₀ ₎₯س₻₰ ₯₭₻⁼ₐ₎ ₐه₮  :اا
(35,83  ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ )أجل⁻ ⁿₐ₻ₗ₨ ⁼ₙ₶ₐ₨ فₐ⁼ₗ₯€⁻ ₉₱₯€ .  ₁⁻₎⁼₵ـₕ ⁰ ₫ل⁻ₐₕ ⁿ₎⁼⁶ع ₪€₫₶

⁾₂₯€⁻ ⁿₐ₂₦€⁻ ₰₶₫₂ ₺₂€⁻ 36₩₻₀ ₯₰ أج₭₵⁼ ⁻ا₻₍⁻ع  ₐ₄₫أ₻⁼₮ ⁻€س₀₂ €₭سح⁾ . ₻₶₯⁼ أ₶ أ⁻ ⁿ₎أ€غ₸ ₨⁼ع ⁼₯₫
  ₐ₻ـₗ₩€⁻ ف ف₺ ⁻أجلₐ⁼ₗ₯₭€ ₀€₶₻₀ ₯ؤ₨₀₂ إ₂⁼ح₀ س₦ₗ⁾ ₀₻ₐ⁼ف ₯₰ ⁻€حس⁼⁽⁼₁ ⁻€ج₶ₕ₫₯€⁻ ₸₭ع .

₶أع₭₰ ₯ₐₗف ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ ₍⁽₺ ⁻€₶ط₱₺ ⁻€ح₍ ₯₰ ⁻€₩ⁿₐ₻⁾₫€⁻ ₘ₶ₐ ₶₎طط ⁻€س₍⁻₍ ط₶₻₭ـ₀ ⁻أجـل   
₶سₑ₭€ ₉₯⁽⁼⁺₰ ⁽⁷ع⁼₍ₘ₶ₐ₩€⁻ ⁿ ₍₶₰ أ₰ ₻₂ح₯₭₶⁻ أ₹ . €₯سؤₕ₂ ₀₻€₶ج₻ع⁼ ₯₱₳ €إ₨€⁻ ₘ⁻ₐ₹ ₻₂س₮ ⁽⁼

 .ₐس₶₮ ₎ال أس⁽₶ع 

وي  - عₐₗ₯€⁻ ₘₐف ⁻€₯ₑ₫ₐ₹ أ₯₶⁻ا €₭₻₭₀   ₶⁻ح₍ⁿ ₶أس⁽₶ع ₶€ₗ₯₭€ ₐ₵ₕـ⁼ₐف €ₙـ₯⁼₰    :ال
₂₶ف₻ₐ س₻₶€₀ ₫⁼ف₻₀ ⁽ع₍ ⁻€₵⁽₶ط ⁻أ₎₻ₘ₻₦₍₂₶ ، ₀ₗₐ₶⁾₭€ ₐ أسـع⁼ₐ ⁻€₦⁼⁺ـ₍ⁿ ⁽ـ₻₰ ⁻€₯ₗـ⁼ₐف ،     

 .₯₶⁻ل ⁶⁻ ₂ط₭⁾ ⁻أ₯ₐ ₪€ ₐغ₮ ⁻€₯₎⁼₶ف ₯₰ ⁻₂ₐ₦⁼ع ⁻ₙ₂€₎₮ ₶⁻س₂ع₍⁻₍₲ €ₙخ ₯ₑ₻₍ ₯₰ ⁻أ

ر  - ₯₰ ₐأس₯⁼ل ⁻€₯ₐ⁼ₗف ⁻€₯₍ₐج₀  ف₺ سـ₶₧   ₁ₐ₂ₕ⁻32%  ₶42% ه₻⁺₀ ⁻اسₐ⁼₯₄₂ ₯⁼ ⁽₻₰  :ق
⁻€₍₶ح₀ €أ₶ₐ⁻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ €₂عₑ₻ₑ ⁻€₄₩₀ ف₺ ⁻€س₶₧ ، ₶ₙخ س₻₶€₀ €₂عₐ⁼ₗ₯€⁻ ⁿₐ₎₨ ₑ₻ₑف ⁻€₩طₐ₻ـ₀  

                                                             

(1
 

 ₖ ،811  رجع س، ع⁽₍ ⁻ه ₎⁽⁼⁽₀ (
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⁻€₩⁼₍ₕ⁾ ₀₯₫ل أ₶سـع ، ₶⁴₂₫₻ـ₍ ⁻€₄₩ـ₀ ⁻€₫⁽₻ـⁿₐ فـ₺      ع₭₸ ₂₯₶₻ل ₯ₐₕ₶ع⁼₁ ⁻€₂₱₯₻₀ ف₺ ⁻€₯ₐح₀₭ 
 .أ₶ₙ⁼ع₵⁼ ⁻€₯⁼₀₻€

ية السعودية  - ة العر أ₱ـ₳  ( ₯ؤسس₀ ⁻€₱₩₍ ⁻€عₐ⁽₺ ⁻€سـع₶₍₹  ) أع₭₰ ⁻€₯ₐₗف ⁻€₯ₑ₫ₐ₹  :ال
س₻₶فₐ أ₹ س₻₶€₀ ₂ح₂⁼ج₵⁼ ⁻€₯ₐ⁼ₗف ، ₶أ₰ ₯ₐ⁼ₗف ⁻€₯₯₭₫₀ ₂₯₭₪ أ₶ₐ⁻₨⁼ ₯⁼€₻₀ ح₫₶₯₻₀ ₨₻₯₂₵ـ⁼  

 ₐ⁼₻₭₯ ₺₂⁺⁼₯ ₶ل ₱ح⁼₻ₐ (75,3 ₭₯ ₐا₶₎ ₐ⁼₻ ) ₘ⁻ₐ₂₨⁻ ₐ⁼₻₍ ⁼₵₻₎€₶ ،97%  ₧⁻ₐ₶أ⁻ ₲₀ ه₯₻₨ ₰₯
 .₯₭⁽⁼ₐ ₐ₻⁼ل  372أ₹ ₱ح₶ 

نية   وعة ال ج ₶ه₺ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ₎ ₁⁻ ₀₻⁾ₐج₀ ⁻ا₱₦₂⁼₈ ⁻€₯₂₶سط₀ أ₶ ف₶₧ ⁻€₯₂₶سط₀ ، ₶₯₱₵ـ⁼ ₯ₗـₐ   >  ال
₁⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ₐ₄⁴₂ ⁰⁼₱₄₂₀ أ₨ل ₯₰ ₍₶ل ⁻€₯ج₯₶ع₀ ⁻أ₶€₸ ⁽⁼س₯ₑه⁼ ⁽⁼أₐ₄⁴₂₶ ، ₒ₱₶₂₶ ₰₎ₐف⁷₱₳ ف₺ ₯سـ₂₶₷   ₶⁻أ

 .ₗₐ₶⁾ ₐ₄⁴₂⁼₁ ⁻€₯ج₯₶ع₀ ⁻أ₶€₸ 
ة  ل وعة ال ج فـأ₰ ₍ₐجـ₀ ⁻ا₱₦₂ـ⁼₈    . ⁻€₍₶ل ₁⁻ ₍ₐج₀ ⁻ا₈⁼₂₦₱ ⁻€₯₱₎₦₀ₙ ، ₶₯₱₵⁼ ⁻€س₶₍⁻₰ ₶€₻⁽₻⁼ >  ال

 ⁼ₙ₻ح₍₶₍⁻ أ₯ ₐ₻₄⁴₂€⁻ ₰⁼₫ ، ₪⁻₱ⁱ ₀₻₱⁼₄€⁻ ₸₭ع ₘ₶ₐ₦₯€⁻ ₐₛع₭₸ ⁻€₍₶€₂₻₰ ₶⁻€ح ⁿ₎₶₎ح₯ ₺€⁼₯€⁻₶ ₹₎⁼ₗ₂₨ا⁻. 
 (1) الي: سع 

   ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ₰⁼⁾⁼₻€⁻ فₐₗ₯ ₉ₙ 62,5  ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑأ⁻ ₐ⁼ج₦₱⁻ ₱₯ ₺€⁼₯€⁻ ₮⁼ₛ₱₭€ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯. 
شرا  ون : ع يوا وهونغ ية و  وري الجنو

    ₉⁾ₗ₻€ ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₐسع ₘ₦₍ ₁ س₶لₐₐ₨7%  غ₭⁾ ⁿ₎⁺⁼ف ₐ₂₳ ⁻€⁽ا₍ ف₺ % 7,47₯₩⁼⁽ل سعₐₐ₨   ₀₱4229 سـ  ،
 .₮ ₶₱ₗف ₶₫⁼₰ أع₭₸ ₯س₂₶₷ €₳ ف₺ س⁽ع₀ أع₶⁻

د عشر سي: ح  ال
   ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ₪₻ف ⁻€₯₫سₐₗ₯ خₙ4,7   ₀جع ⁻€ع₯₭ـ⁻ₐ₂ ₎ع₯₭₀ ⁻€₯ح₭₻₀ ⁻€⁽₻س₶ ⁽ع€⁻ ₐ⁻ₐ₩₂س⁻ ₰⁼₯ₙ€ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯

 ⁿₐ₻₍ف₺ ⁻أ₻⁼₮ ⁻أ. 
 الصي   :  ن عشر 

 .س₱₶₻⁼ ف₩ط   %:⁶€₸  %32س₻₱₎₦ₘ ₯ع₍ل ₱₯₶ه⁼ ₯₰   

ند : ل عشر   ال
 .ف₩ط %9₸ ⁶€ %:س₻₱₎₦ₘ ₯ع₍ل ₱₯₶ه⁼ ₯₰   

ع عشر  ندا : را  أيس
أ€ف ₱س₯₀  ₂542₩ع جⁿₐ₻ₑ أ₻س₭₱₍⁻ ₕ₯⁼ل ⁻€₯ح₻ط ⁻أط₭س₺ ⁽₻₰ غₐ₻₭₱₍⁻ ₶⁻€₯₯₭₫₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ₶ع₍₍ س₫⁼₱₵⁼ ₱ح₶    

، ₶₂₶⁻ج₳ أس₶أ أₗ₂₨⁻ ₀₯ₑ⁼₍₻₀ ف₺ ₐ⁼₂₻₎₵⁼ ⁽ع₍₯⁼ أج⁽₁ₐ ع₭₸ ₐₕ⁻⁰ ₄اₐ⁼ₗ₯ ₀₄ف ₫⁽ₐ₷ ₶₂ع₁ₙₐ سـ₶₨₵⁼  
ₐ₂جع ⁻€₯ₕ₫₭₀ ⁶€₸ عₛ₮ حج₮ ⁻€₍₻₶₰ ⁻€₂ـ₺ ₂₂₫⁽ـ₍ه⁼ ⁻€₯ₗـ⁼ₐف    ₶. ⁻€₯⁼€₻₀ اₙطₙ⁻ ₁⁼⁾⁻ₐط₂ₐ₵⁼ €إغا₧ 

a   )⁻أ₻س₭₱₍ₐ€⁻ ₀₻⁺₻س₻₀ ، ح₻₃ ⁽₭غₐ⁼ₗ₯€⁻ ₰₶₻₎ ₁ف ⁻€₫⁽ₐ₷ ⁻€₄ا₀₄  ₯ـ⁼  ( ₫ـ⁼₶⁽₂₵₻₱₆ ₶ا₱ـ₍ₑ⁽⁼₱₫₺ ₶ج₭₻₂₱₻ـ

                                                             

لₑ₯ₐ₹ ₯ح₯₶₍  ( 1) د الع س لية وال ة ال  ₐ₫₦€⁻ ₐ⁻₎ ،38 ⁻€ج⁼₯ع₺ ₯ₖ ، ₐₗ،  ، اأ
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₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ ، ف⁼ₙط₁ₐ ⁶€₸ ₂ج₯₻₍ ₱ₕ⁼ط⁼₂₵⁼ ، ₶€₮ ₂ع₍ ⁿₐ₻ₗ₨ ⁼₵₂⁼₯⁻ₑ₂€⁼⁾ ⁰⁼₦€⁻ ₰₯ ₰₫₯₂₂ ⁻أ₯₍  84₯ج₯₶ع₳ 
⁺₵⁼ ، ₶ع₭₸  ₐ₄⁶€₪ أ₨₍₯₁ ⁻€ح₫₶₯₀ ع₭₸ ₶ₙع ₻₍ه⁼ ع₭₸ هₐ⁼ₗ₯€⁻ ₲ف ؛ ₯₯⁼ ₻ع₱ـ₺ سـ₻ط₂ₐ₵⁼   ₂ج⁼₲ ع₯ا

 (1).ع₭₸ ₯عₛ₮ ⁻€₩ط⁼ع ⁻€₯ₐₗف₺ ف₺ ⁻€⁽ا₍ ، ₶⁶₻₩⁼ف ع₯₭₻⁼₁ ⁽₻ع ₶ₐₕ⁻⁰ ⁻أس₵₮ 

ل  ية الراهنة : ال ال ل لية الع ة ال ة اأ واج ية ل ل  :ال الع
 (2)>⁻€ع⁼€₯₻₀ €₯₶⁻ج₵₀ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶ف₻₯⁼ ₻₭₺ ₐ₫ €₵⁼ €₩₍ ₂₮ ⁻₱ع₩⁼₍ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻€₩₯₮ 

ر -0 و ريس ف أ ة   > 0115ق
ₐ⁼ₕ₪ ف₺ ⁻ₑ ₀₯₩€ع₯⁼⁰ ، فₐ₱س⁼ ₶ أ€₯⁼₱₻⁼ ₶⁽ₐ₻ط⁼₱₻⁼  ₶⁻₻ط⁼€₻⁼ ، ₶₫ₐ ₪€⁺ـ₻ₙ₶₦₯€⁻ ₒـ₻₀ ⁻ا₶ₐ₶⁽₻ـ₀ ،        

 ₺⁾ₐ₶أ⁻ ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ₪₱⁾€⁻ ₒ₻⁺ₐ₶ ، ₀₻⁾ₐ₶ج₯₶ع₀ ⁻أ₯€⁻ ₒ₻⁺ₐ₶.  ₀سـ₂عج⁼€₻₳ ₂₩ـ₍₮ €₭ـ₍₶ل    ₶⁻ع₂₯₍₁ ₎طـ⁻
⁻ا₶ₐ₶⁽₻₀ ⁻أ₎ₐ₷ ، ₶₨₍ ₐفₐ₦€⁻ ₒ₻⁺ₐ€⁻ ₈⁻ₐ₂₨⁻ ₁ₙ₱س₺ س⁼ₑ₶₫ₐ₹ ⁽₎ₖ₶ₗ ⁴₂سـ₻ₗ  ₒـ₱₍₶₧ أₑ₯ـ⁼₁    

ف₩₍ ₐ₫ ⁻€₯₂ح₍₃  ⁽⁼س₮ ₒ₻⁺ₐ ⁻€ـ₶ₐ⁾€⁻ ⁰⁻ₐₑ₻طـ⁼₱₺ غـ₶ₐ₍₶₰    ( . ₯₭₻⁼ₐ أ₶672 ₶ₐ)₯₭₻⁼ₐ أ₶ₐ₶  522⁽₯⁽₭غ 
ع₭₸ ₯سـ₂₶₷ ⁻ا₂حـ⁼₍  ⁻ا₶ₐ₶⁽ـ₺ فـ₺      ₱ح₰ ا ₱₂₶₨ع أ₹ ₯₱⁼₨ₐ⁾"<⁼₩₱⁶ ₧₶₎₱ₗ€ ₀ₕ⁻₶₰ ₨⁽ل ع₩₍ ⁻اج₂₯⁼ع 

⁶₰ ه₍ف ⁻اج₂₯⁼ع س₻₫₶₰ ⁽ح₃ ₫₻ف ₂₶⁻ج₳ ₫ل ₯₰ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻أₐ⁽ع ⁻€₫⁽ₐ₷ ف₺ أ₶ₐ₶⁽ـ⁼  . ⁻ج₂₯⁼ع ⁻€₻₶₮ 
 ".⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€ 

حₗ₶₂ ₃₻₭₶⁻ ⁶€₸ أ₰ ⁻أₑ₯₀ ف₺ ⁻€₱ₛ⁼₮ ⁻€₯⁼€₺ ⁻أ₶ₐ₻ₕ₂ ₎₨ ₺⁾₶ₐ ⁶€₸ أ₰ أₑ₯₀ ⁻€₯⁼ل ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻₱₂₩₭ـ₁ ⁶€ـ₸      
 ₐ₶ط    ₒ⁼ـ₀ ، ه₱ـ⁼₪ ⁶حسـ₻⁾₶ₐ₶ف ⁻أₐ⁼ₗ₯€⁻ ₐ⁻ₐ₩₂ح₶ل ع₍₮ ⁻س ₧₭₩€⁼⁾  ₒ⁼ف₀  ⁶€₸ ⁻احس⁼ₙج₍₻₍ ، ف⁽⁼إ

 ".  ⁽⁼€₦ₑع ₯₰ ⁻€₂₫⁼€₻ف ⁻€⁽⁼ه₀ₛ €₍⁻فع ⁻€ₐₙ⁻⁺⁾ ⁻أ₶ₐ₶⁽₺ إ₱₩⁼ هₐ⁼ₗ₯€⁻ ₲ف 
ور ف -0 س د اأورو ف ل ح لية اا را  ة و ر -14ق و   0115أ
€₶ₙع ⁻سـₐ₂⁻₂₻ج₻₀  ( ₍₶€₀ أ₶ₙ₻49  ₀₻⁾₶ₐ₮ ) ⁼₍ ⁻أ₶ₐ₶⁽₺ ف₺ €₫س₯⁽₶ₐ₠ ₫⁼₰ ⁻ج₂₯⁼ع ₶ₐₑ⁻⁰ ₯⁼€₻₀ ⁻ا₂ح   

 ₀₻⁾₶ₐ₶₀ ₶₍ع₮ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻أ₯ₑحل ⁻أ€ . ₐ₻₁ €حس⁼⁾ ⁻€₂₶ف⁼₱⁼₯ₙ ₐ₻ال ⁻ج₂₯⁼ع₵₮ ع₭₸ ₂₶ف₍ ⁰⁻ₐₑ₶€⁻ ₧ف⁻₶ ₎₩ف
  ⁽ₕ₫ل ⁶₻ج⁼⁽₺ ⁶€₸ ح₍ ₯⁼ ₐ⁻ₐ₩€⁻ ₸€⁶⁻₁ ⁻€₂ـ₺ أع₭₱₵ـ⁼ ₯₯₄₭ـ₶ ⁻ا₂حـ⁼₍    ₂ج⁼⁽₀ أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼ل ⁻أ₶ₐ⁽₻₀ ₶₨₍ ⁻س. 

 .⁻أ₶ₐ₶⁽₺ €ح₯⁼₻₀ ⁶₻₍⁻ع⁼₁ ⁻€⁽₱₶₪
₶₫⁼₰ ه₱⁼₪ ₯عط₻⁼⁼₍₂⁼⁾ ₺€₶₎€⁻ ₎₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ ₰₯ ₁ ⁶جₐ⁻⁰⁻₁ جₐ₻₀ €₶₨ف أₑ₯₀ ⁻ا⁺₂₯ـ⁼₰ ₍⁻ع₻ـ⁼ ⁶€ـ₸       

₶₯₰ ⁻€₎₻⁼ₐ⁻₁ ⁻€₯طₐ₶ح₀ ع₭₸ س⁽₻ل ⁻€₯₄⁼ل ، ه₶ أ₰ ₂₩₶₮ ⁻€⁽₱₶₪ . ₂₱س₻₧ ⁻€ج₵₶₍ €₭₎ₐ₶₅ ₯₰ ع₱₧ ⁻€ₑج⁼ج₀ 
 .4223س⁽ₐ⁾₯₂ -33ح₍ ، ₫₯⁼ حₗل ⁽ع₍  هج₯⁼₀₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ₁ ⁽₎₦ₘ سعⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₐ ف₺ ₁₨₶ ₶⁻

₶حₒ₻⁺ₐ€⁻ ₃ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ج₶ₔ₶⁾ ₔₐ ⁻€₍₶ل ⁻أ₶ₐ₶⁽₻₀ ع₭₸ ⁻₂₎⁼ ⁶جₐ⁻⁰⁻₁ ₯₱س₩₀ €₯₶⁻ج₵₀ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻ـ₀    
⁻€ع⁼€₯₻₀ ، ₶₫⁼₰ ₨₍ ₨⁼ل ⁶₱₳ ع₭₸ ⁻س₂ع₍⁻₍ €حₐ₶ₙ ⁻ج₂₯⁼ع ₨₯₀ ⁻€₍₶ل ⁻€₫⁽ₐ₷ ، ₶اₑ₂⁻ل ⁻أₑ₯₀ ₂عₗف ⁽⁴س₶⁻₧ 

 . ⁻€₯⁼ل ف₺ ⁻€ع⁼€₮

                                                             

 ₖ ،39 رجع س ₑ₯ₐ₹ ₯ح₯₶₍ ،  ( 1)
ة ال, ₙ₻⁼⁰ ₯ج₻₍ ⁻€₯₶س₶₹  ( 2) ية الراهنة اأ ل  ₖ ،97 4232₍₻₶⁻₰ ⁻€₯ط⁽₶ع⁼₁ ⁻€ج⁼₯ع₻₀ ، ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ، لية الع
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أعₐ⁼ₗ₯€⁻ ₁₱₭ف ⁻€₯ₑ₫ₐ₻₀ ف₺ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ₐ⁾₶ ⁿ₻ط⁼₱₻⁼ ، ₶₫ₐₗ₯€⁻ ₪₱⁾€⁻ ₪€ف₺ ⁻أ₶ₐ₶⁽ـ₺ عـ₰   ₶₨₍   
 ⁽ ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₀⁾س₱ ₘ₻₦₍₂2,27  ⁽ ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₀⁾س₱ ₰₻ₗ€⁻ ₪₱⁾ ₘ₦₍ ⁼₯₫2,247   ₹ₑـ₫ₐ₯€⁻ ₰⁼⁾⁼₻€⁻  ₪₱⁾ ₷₎⁾أ ₎₨₶

 ₮ₗ₍€⁻ ₀⁾س₱ ₘ₻₦₍₂⁾ ₮₶₩₻ ₰€ ₳₱ط₶⁻₁ ₶€₫₱₳ ₨⁼ل أ₍€⁻ ₲ه. 
    ⁻ ₁⁻⁰⁻ₐغ₮ ⁻اجₐ₶  ₺₀ فـ₻⁾₶ₐ₶₁ أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼ل ⁻أₐ₯₂س⁻ ، ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₐ⁼أسع ₘ₦₍ ₺س⁽₶₨₀ ف₯ ₐ₻س₩₀ ₶⁻€غ₱₯€

أₐ⁾₶₂₫ ⁻ف₂₂حₐ₶₻₶₻₱ ₀ₗₐ₶⁾ ₁₪ ⁽⁼ا₱₎₦⁼ₘ ، ₶أغ₭₩₁ أس₶⁻₧ ⁻أس₵₮ ⁻أ₶ₐ₶⁽₻ـ₀   :2ف₺ . ₗ⁻₶₂ل ₎س⁼⁺ₐه⁼ 
 ⁼ₙ₻أ  ₘ⁼₦₍₱⁻ ₸₭ع. 

 >ع₱⁼ₐₗ  5₶₂₂₫₶₰ ₎ط₀ ⁻ا₱₩⁼ₐ⁾€⁻ ₻ط⁼₱₺ ₯₰    
₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ⁼ₗ₯₭€  ₐف ⁻€⁽ₐ₻ط⁼₱₻₀ ، ₂₶فₐه⁼ ₶ا ₂عط₻₵ـ⁼ ،   ₐ⁾€⁻ ₀₯₶;2₻ط⁼₱₻₀ ⁽₂₶ف₻ₐ ف₺ ⁻€⁽₍⁻₻₀ ₂₩₶₮ ⁻€ح₫    

 >⁽₯ع₱₸ أ₱₳ ₻₯₫₰ ⁻€₭ج₶⁰ ⁶€₻₳ ع₱₍ ⁻€ح⁼ج⁶ ₰₫€₶ ، ₀⁻ €ج⁴ ⁶€₻₵⁼ أح₍ ⁻€⁽₱₶₪ ف₵₱⁼₪ ₐₕ₶ط
₶ه₱⁼₪ أ₻ₙ⁼ ح₍₶₍ €₯ـ⁼ ₻₯₫ـ₰ أ₰   . ₍ₐ⁻⁰ س₶⁻⁰ ف₺ ₕ₫ل ₐ₶⁻₂⁾ أ₶ ح₶⁻فₙ₶ₑع ح₍₶₍ €₍₎₶ل ⁻€₯ -

 .₵₮ ₯₰ ع₶⁻⁺₍ ₻₍فع €ح⁼₯₭₺ ⁻أس

 .س₂₩₶₮ ⁻€حₐ⁼ₗ₯€⁻ ₰⁼₯ₙ⁾ ₀₯₶₫ف ع₱₍ ⁻اₘ⁻ₐ₂₨ ₯₰ ₯ؤسس⁼₁ ₯⁼€₻₀ أ₎ₐ₷ ₯₩⁼⁽ل ع₀€₶₯ ₯⁼ -

     ₔ₻عـ₻ ₹€⁻ ₺₱⁼ط₻ₐ⁾€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₪₻ₐط⁼₱₻₀ ع₰ ₎ط₀ ⁻س₂عج⁼€₻₀ €₂ح₻ₐ⁾€⁻ ₀₯₶₫أع₭₱₁ ⁻€ح ₷ₐ₍ح₻₀ أ⁼₱ ₰₯₶
ₔ⁼₯₫₱⁻₶ ₎₶₫ₐ ₀€⁼ح. 

سل ف -0 رو ة  ر  02ق و  : 0115أ
      ⁿ₎⁼₨ ـ₀   ⁻ج₂₯ع₯ₑ₁ ⁽⁼أₐ₄⁴ف ⁻€₂₺ ₂ـₐ⁼ₗ₯€⁻ ₸€⁶ ₀₩₄€⁻ ⁿ₎⁼طط ₯س₂عج₭₀ إع₍ س₀⁻ₐ₎€ ₺⁾₶ₐ₶ا₂ح⁼₍ ⁻أ⁻

 .₶⁻س₂₵₍ف ⁻€₭₩⁼ₐ⁼₩₯ ⁰⁽₀ ₶ج₵⁼ₐₛ₱€⁻ ₁ . ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€ 
عية ف واشن ف  - 1 ع الصن حدودية الس را  ة و ر  01ق و  >0115أ

₀ ₂حₒ₯₍ ₰₯ ₪ₐ ₱₩⁼ط €₯₶⁻ج₵ـ₀ ⁻أₑ₯ـₙ₶   ₀ع₁ ه₲ ⁻€₯ج₯₶ع₀ ف₺ ⁻ج₂₯⁼ع₵⁼ ⁽⁼€ع⁼ₗ₯₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ₎ط    
 ₷ₐ⁾₫€⁻ فₐ⁼ₗ₯€⁻ ₒؤه⁼ ⁽⁼€ع₯ل ع₭₸ ₯₱ع ⁻فا⁼ₙف₻ـ₳   . ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ، ₫₯⁼ ₂ع₵₍ أع ₪ₐ⁼ـₕ ع₍ ⁻ج₂₯⁼ع⁾₶

⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ₐ⁾₶ ⁿ₻ط⁼₱₻⁼ ₶ فₐ₱س⁼ ₶ أ€₯⁼₱₻⁼ ₶ ⁶₻ط⁼€₻⁼ ₶ > ₶ₐₑ⁻⁰ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶ح₫⁼₮ ⁻€₯ₐ⁼ₗف €₭₍₶ل ⁻€س⁽ع ₶ه₺ 
 ₑ₍€⁻ ⁿₐ⁻ₑ₶€ ₰(1)⁻₱₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ أ₰ ⁻€₯ج₯₶ع₀ ⁻₂₦₩₁ ع₭₸ أ₰ ⁻€₶ₙع ⁻€ₐ⁻ه₰ ₻₂ط₭⁾⁻€₻⁼⁽⁼₰ ₶ ₫₱₍⁻ ، ₨⁼ل ⁽₻⁼

    ⁿ₎⁼أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼€₻ـ₀ ₶ ⁶عـ⁻ ₐ⁻ₐ₩₂₀ ⁻€ع₯ل ₯ع⁼ ₯₰ أجل ⁻س₭ₗ⁻₶₯⁾ ₰₶ع₯ا ع⁼جا ₶⁻س₄₂₱⁼⁺₻⁼ ، ₶₂ع₵₍ ⁻€₯ج₂₯ع
ₐ₩€⁻ ₧ع⁼€₯₺₂₍ف€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ع₮ ⁻€₱₯₶ ⁻ا₎€ ₘ₶  .₶₂ ₶₀ ₱ح₯ₐ⁼ₗ ₁⁻⁰⁻ₐسـ₻₶€₀  ح₻₃ ₂₮ ⁻ا₂₦⁼₧ ₂ط⁽₻₧ ⁻ج€⁻ ₐ₻ف

₶ₕ₍₍ ⁻€ₘ₶ₐ₩€⁻ . ₔ₶⁾ ₒ₻⁺ₐ ⁻€ع₩⁼ₐ₻₀ ₶⁻أₗ₶ل ⁻أ₎ₐ₷ ₶⁻€₯س⁼ع₍ⁿ ع₭₸ ⁻ح₂₶⁻⁰ ⁻€س₶₧ ⁻€₯₶⁻ₑ₻₀ اس₂ع⁼₍₁ 
 .ع₭₸ ⁿₐ₶ₐₙ  ⁻€ع₯ل ⁻€ج₯⁼ع₺ €₯₶⁻ج₵₀ ⁻أₑ₯₀ ₯ع⁼

ن الدول ف -2 د الدول وال ع السنو لصندو الن ية  01/01ااج  00/01/0115ولغ
  ₛ⁰ ₯⁼€₻₀ ₶₯ح⁼ف⁻ₐₑ₶ ₺₩₂₭₻    اج₂₯ـ⁼ع⁻ ₐ₶ـₙـ₱ط₰ €حₕ⁻₶ ₺₀ ₯₰ ₯₎₂₭ف ₍₶ل ⁻€ع⁼€₮  ف₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ₪₶₱⁾€⁻ ₶

ₗ€ ₹₶₱₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₱₍₶₧ ⁻€₱₩₍ ⁻€₍₶€₺ ₶⁻€⁽₱₪ ⁻€₍₶€₺⁻€س⁼₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ⁼₵ₕ₻₀ ₯⁼€₻₀ ف⁼⁺₩₀ ₂ع₯ₑل أₛ ₺ف ₪€₶ ، . 
                                                             

(1
 

 ₖ98 ، رجع سₙ₻⁼⁰ ₯ج₻₍ ⁻€₯₶س₶₹   (
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   ⁿₐ₂₦€⁻ ح₁ ⁻اج₂₯⁼ع⁼₁ ₎الₐـ سؤ⁻ا  ه⁼₯⁼ :34/32/422-32ط  ₀      ، هل س₻₂₶₨ع ⁻€ع⁼€₮ ⁻€₶ₗ₶ل ⁶€ـ₸ ⁻₦₂⁼₨₻
 ₛ₱ ₰₻₶₫₂€⁼₮ ₯⁼€₺ ع⁼€₯₺ ج₍₻₍  66;3₫₂₭₪ ⁻€₂₺ أ⁽ₐ₯₁ ف₺ ⁽ₑ₎₶₶ ₰₶₂₻ₐ ع⁼₮ 

ية ف -3 ية أورو ري ة أ ر  05ق و  : 0115أ
ج₯ع₁ هₒ₻⁺ₐ€⁻ ₀₯₩€⁻ ₲ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ج₶ₐ₦€⁻ ₶  ₔ₶⁾ ₅ₐ₱س₺ ₱₻₫₶ا س⁼ₑ₶₫ₐ₹  €⁽ح₃ ₂ط₶ₐ⁻₁ ⁻أₑ₯ـ₀      

 ₛ⁼₦ف₺ ⁻€ح ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₒ₻⁺ₐ€⁻ ⁻₎₫ه₱₀ ₯ؤ⁻ₐ€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻   ₁⁼₻₎⁼ـₗ₂₨ل ⁻اₑأس₯⁼€₺ ₶₂ج₱⁾ عـₐ€⁻ ₮⁼ₛ₱€⁻ ₒع₭₸ أس
ₘع⁾€⁻ ⁼₵ₙع₰ ⁽ع "   ₒ₻ـ⁺ₐ ⁼أ₯ـ ، ₪ₐ₶₻₶₻₱ ₺₀ ⁽₍أـ ₶⁻₱₂₵₁ ف₯ₑأ₹  أ₰ ⁻أₐ€⁻ ⁻س₺ ه₱ₐ₦€⁻ ₒ₻⁺ₐ€⁻ ₎₻أ ₎₨₶

 ₪€€  ⁼⁾₶ₐ₂₵⁼ أ₍₂⁻ ₺₂€⁻ ₁⁻⁰⁻ₐ₀ ع₰ ⁻اج₻⁾₶ₐ₶₀ ⁻أ₻ₙ₶₦₯€⁻. 
   ₕ₯ ⁰₎⁾€ ₰⁼₫₯ لₙأف ⁼₫₻ₐ₯₀ ع₭₸ أ₰ أ₯₩€⁻ ₲ف₺ ه ₔ₶⁾ ₎₫أ₶    ₲₂غ₭ـ⁾ ع₭ـ₸ هـ€⁻ ₰₫₯₻₶ ₹ₐ⁼₯₄₂ع ⁻س₶ₐ

 ₀₯ₑأ⁻ . ₐح€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا€ ⁼ₙ₻₶₦₂ ا₶ ⁻⁻₶⁰⁻₂₳ €₻س₁ ⁻س₂ح⁻ₐع₭₸ أ₰ ⁻ج ⁼₦₻ₙ₯. 
ة اليورو  -4 ن ريس لدول  ة   : 00/01/0115ق
⁻س⁽⁼₱₻⁼ ₶أ€₯⁼₱₻⁼ ₶⁽₭ج₻₫⁼ ₶ف₱₭₱₍⁻ ₶فₐ₱سـ⁼ ₶⁻€₻₶₱ـ⁼₰ ₶ج₯₵₶ₐ₻ـₐ₻⁻ ₀€₱ـ₍⁻ ₶⁻₻ط⁼€₻ـ⁼      > ₍₶€₀ ه₺  37ج₯ع₁    

₠ₐ₶⁾₯أجل ₶€₶₫س ₖₐ⁾₨₶ ⁼₂غ⁼ل ₶س₭₶ف₻₱₻⁼ ₶₯⁼€طₐ⁾€⁻₶ ⁼ـ⁼ل      ₶ه₶€₱₍⁻ ₶⁻€₱₯س₯ ₒأₐ ₺سـ⁼ه₯₀ ⁻€ـ₍₶ل فـ₯
₶ₙ₯⁼₰ ⁻€₶₍⁻⁺ع ₶ₙخ ⁻أ₯₶⁻ل ف₺ ⁻€⁽₱₶₪ €₂₦⁼₍₹ ⁻افاₒ ، ₶₍عₐ₦€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ⁿₐ₻ₑ₶ ₁₱سₙ₶⁾ ₀₻ـع   (1)،⁻€⁽₱₶₪

⁻€₎طـₐ₦€⁻ ₀₱سـ₻₀    ₶ه₲. :34/32/422، ₶⁻₱ع₩₍₁ ه₲ ⁻€₩₯₀ ف₺ ₀  ع⁼€₻₀ ₂₂⁽ع ₎ط₸  ⁻€س⁽ع ⁻€₫⁽⁼ₐحط₀ ₫₂₯⁼₯₭
₂₂⁽ع ⁻ₐ⁾€⁻ ₆₵₱€₻ط⁼₱₺ ⁻€₩⁼⁺₮ ع₭₸ ⁻€⁴₂₯₻₮ ⁻€جₐ⁼ₗ₯₭€ ₺⁺ₑف ⁽ₙخ ⁻أ₯₶⁻ل ₯₰ ⁻€₍₶ل ₶ع⁽ₐ ₂₱سـ₻₧ ⁻€س₻⁼سـ⁼₁    
 ₰⁼₯ₙ⁾   ⁼₵⁺⁼ₙ₅ ⁻€₩₯₀ ⁽⁼₂₦⁼₧ ⁽₻₰ أعₐ₍₂€ ، ⁿ₎₻₎₁ ⁻€ج⁻ₐ₎⁼⁾₯€⁼⁾ ₀₻ₙ⁼₩€⁻ ₎₶ط₱₻₀ ، ف₫⁼₱₁ ⁻₼₯⁼ل ⁽ع₍ ⁻€₶ع₶€⁻

€₯₂عⁿₐ₄  ₶₫⁼₱ـ₁ فₐ₱سـ⁼   ⁼ₐ ₀₻أₒ ₯⁼ل ⁻€₯ؤسس⁼ₘ₶ₐ₩€⁻⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₁ ⁽₻₰ ⁻€⁽₱₶₪ ₶₂₶ف₻ₐ ₐأس₯⁼ل ح₫₶₯₺ €ح₯
أ€₯⁼₱₻⁼ ف₺ ط₭₻ع₀ ₂ط⁽₻₧ ₎طₐₕ₶ ₀₯₩€⁻ ₀ع₁ ⁽⁼€₦عل اₐ₻⁾⁻₎₂€⁻ ⁼₍₂ ⁻€اₑ₯₀ €ـ€₪ ، €₫ـ₰ ⁻€₩ₙـ₻₀    ₶⁻₻ط⁼€₻⁼ ₶

 ₪₶₱⁾€⁻ ₲₄₩₀ ⁽₻₰ ه€⁻ ₷ₐ₁ ₫ل ₍₶€. ₂₂ع₭₧ ⁽₄₩₀ ⁻€₯₶⁻ط₱₻₰ أ₶ ⁽⁼أح₍⁴ف₪₶₱⁾€⁻ ⁼₩₱إ ⁼ₗ⁼₍ ⁼غ₭⁾₯ ₖₗ₍₂ ₀. 

ة  -5  :01/01/0115ي ف ق
      ₁₯ₙ38  ₀₻₶₻سⁱ ₀€₶₎₶49 ₀₻⁾₶ₐ₶₀ ف₺ ₍₶€₀ أ₯₩€⁻ ₲46، ₫⁼₱₁ ه  ₐ⁾₶₂₫ـ₰   ⁶48€₸ غ⁼₻₀  :422أ₯ ₳₱₯

⁻₎₂ ₑ₶⁼₂ج₶ ₰₻ₐ₯₄₂₄₩₀ ⁻€₯س ⁿ₎⁼₀ ⁻€₯⁼€₻₀أجل ⁻س₂ع₯ₑع₻⁼₁ ⁻أ    ⁼ـ₍₂ع⁼₯ـل ₶⁻₂€⁻ ⁿₐ₶ₐـₙ ₸₭ع₯⁼⁰ عₑ€⁻ ₎₫أ ،
ه⁻ ₯⁼ ج⁼⁰ ف₺ ⁽₻⁼₰ ⁻€₎₂⁼₮ ₶₫⁼₰ ه₍ف أₐ₶⁽⁼₱₺ ⁽₫₻₰ ه₶ ⁻اجₐ⁻⁰⁻₁ ⁻€ح⁼س₯₀ ₶⁻€₦ع⁼€₀ ₶ف₺ ⁻€₶₨₁ ⁻€₯₱⁼س⁾ ₶ 

ح⁼ج₀ ⁻€₍ع₮ ⁻₼س₻₶₹ ₶ع₭₸ ⁻ₐ₄ ه₲ ⁻€₩₯₀ ₍ع₁ أₐ₶⁽⁼ ⁶€₸ ⁶س₵⁼₮ ⁻€ₗ₻₰ ف₺ حل ه₲ ⁻أₑ₯₀ ₶هₗ₶ ⁼₯ ⁻ـ₦₶₲   
⁽⁼إحس⁼ₒ ⁽⁼€₯سؤ₶€₻₀ ₶₨₍ س⁼ₐع₁ ₍₶ل ج₱₶⁾ ⁱ ₧ₐₕس₻⁼ ₶⁻€₻⁼⁽⁼₰ ₶⁻€ₗ₻₰ ع₭ـ₸ ₂ح₍₻ـ₍ ₕـ⁽₫₀ ⁻€₎طـ₶ط     

€س₯⁼₈ €₭₍₶ل ⁻€₂₺ ₯س₂₵⁼ ⁻أₑ₯₀ €₭حₗ₶ل ع₭₸ ⁻€₍ع₮ ⁻€₯⁼€₺ ₫₯⁼ ط⁼€⁽₁ ع₭ـ₸ ⁻₄ـₐ   ₶₯⁽⁼₍€₀ ⁻€ع₯₶ا₁ ⁽₵₍ف ⁻
⁽ₐ€⁻ ₎₻₎ₕ₂₨⁼⁽₀ ع₭₸ أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼ل €₂ج⁼₶ₑ ⁻أₑ₯₀ ₶₍عـ₁  ⁶€ـ₸   " ⁻₱₫₻ا ₯₻ₐ₫ل "ه₲ ⁻€₩₯₀ ⁻€₯سⁿₐ⁼ₕ₂ ⁻أ€₯⁼₀₻₱ 

 ⁿ₎ع⁼ₗ€⁻ ل₶₎€⁻ ₪⁻ₐₕ⁶ ₶ ₀₻ف⁼₦ₕ€⁻. 

                                                             

(1
 

 ₖ ،99 ،  سرجع  ،ₙ₻⁼⁰ ₯ج₻₍ ⁻€₯₶س₶₹  (
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ة العشري ف واشن ف  -6  : 02/00/0115ق
      ₁₯ₙ    ل₶₎₶ ⁼₻€⁻ₐ₂سـ₻⁼ ₶⁻سـ₶ₐ₶ ⁼ط⁼₱₻ـ₻ₐ⁾₶ ₰⁼⁾⁼₻€⁻₶ ⁼₻€⁼س⁼ ₶⁻₻ط₱ₐف₶ ⁿ₎أ€₯⁼₱₻⁼ ₶ ₫₱₍⁻ ₶⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح

 ⁼₻₫ₐ₂₶ ₪₻ج₱₶⁽₻₀ ₶⁻€₵₱₍ ₶⁶₱₍₶₱₻س₻⁼ ₶⁻€₯₫س€⁻ ⁼₻ₐ₶₫₶ ₰₻ₗ€⁻₶ ل₻ₑ⁻ₐ⁾€⁻₶ ₰₻₂₱جₐسع₶₍₻₀ ₶⁻أ€⁻₶ ⁼₻₩₻ₐج₱₶⁾ ⁻ف
 .₂ح⁼₍ ⁻أ₶€⁻ ₺⁾₶ₐ₹ ₯₄₭₂₳ فₐ₱س⁼₶⁻ا

ₛ⁼₮ ⁻€₯⁼€₺ ⁻€ع⁼€₯₺ ₶₨₶⁻ع₍₲ ₶€₪ ₯₰ ₎ال ⁶₻ج⁼₍ ⁻سₐ₂⁻₂₻ج₻₀ فع⁼€₀ €أₑ₯₀ ₍ع⁼ ₗ⁶ ⁿₐ₶ₐₙ ₸€⁶ا₈ ⁻€₱      
 ₺€₶₎€⁻ ₹₎₩₱€⁻ ₮⁼ₛ₱€⁻ ₈اₗ⁶₶ ₀₻€⁼₯أسₐ€⁻ .(1) 

ة العشري ف لند ف -01  > 0116أفريل  0ق
        ⁿₐ⁼ـₕ₂ـ₍ ⁻€ـ₍₶€₺ أ₯ـ⁼ ⁻€₯س₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ ₺ع₭₸ ₍ع₮ ⁻ح₂₻⁼ط ₰₶₻⁾₶ₐ₶أ⁻ ⁿ₎⁼₩€⁻ ₧₦₂⁻ ₀₯₩€⁻ ₲ل ⁻₱ع₩⁼₍ ه⁾₨
₯⁼₱₻₀ ف₩₍ ح⁼₶€₁ ⁻€₍ع₶ⁿ ا₱₦⁼₧ ⁻€₯ₑ₻₍ ₯₰ أجل ₫سₐ€⁻ ₐ₫₶₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ، أ₯⁼ ⁻€ₐ₦€⁻ ₒ₻⁺ₐ₱س₺ س⁼ₑ₶₫ₐ₹ ف₩ـ₍  ⁻أ€

 .ه₍₍ ⁽⁼ا₱سح⁼⁾ ₯₰ ⁻₀₯₩€ 
    ₐ⁾₫₀ أ₯₩€⁻ ₲ه ₐₙ₁ ف₺ 42حₐف₺ ⁻€ع⁼€₮ ₶ج ₎⁼ₗ₂₨⁻4-6 422;  ₹₎ₗ₂€⁻ ₮₶₻ ₀₯₩€⁻ ₲₁ هₐ⁾₂ف₩₍ ⁻ع ،

⁼ₗ₂₨ا₈ ⁻اₗ⁻₶ ₮€⁼ع€⁻ ₔ⁼س⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁽⁼₱ع₫₭€   ⁻ـل  ₶ ⁽₵ـₕ⁼₦€⁻ ₺⁾⁼₨ₐ€⁻ ₮⁼ₛ₱€⁻ ₶ ₺₯€⁼ع€⁻ ₮⁼ₛ₱€⁻ ₶ ₺₯€⁼ع€⁻ ₎
⁻€₩⁼₍₮ €₯₱⁼₨ₕـ₀   34- 42⁻ع₁ₐ⁾₂ ح₍ₐ⁼₂ ⁼₄₻₎₻⁼ ₶₨₍ ₫⁼₰ ⁻ا₂₦⁼₧ ف₻₵⁼ ح₻₶₻⁼ ⁻₂₎ ف₻₵⁼ ₨ₐ⁻ₐ ع₩₍ ₨₯₳ أ₎ₐ₷ ف₺ 

⁻€₩ₐ₍ ، ₁⁻ₐ⁻ₐج₁ ه₲ ⁻€₩₯₀ ⁽₂₶⁻ف₧ ⁻₼ₐ ⁰⁻ₐغ₮ ₐₛ₶ف ⁻ا₎₂اف ف₺ ₶ج₵⁼ₐₛ₱€⁻ ₁ ₶₂₮ ₯₰ ₎ا€₵⁼ ₂ح₶₻ل 
₫ ⁼₯ ₀₯₩€⁻ ₁⁼ₕ⁼₩₱ ₺أ₻₵⁼ فₐ ₘₐف₺ ع ⁽₻ₗ₱ ₀₻₯⁼₱€⁻ ل₶₎₭€ ₰⁼₫₶ ₹₎₩₱€⁻ ₐ⁻ₐ₩₂₂₍₷ ⁻اس₱₯⁾ ₸₯(2).⁼₰ ₻س 

€₩₍ أ₁ₐ₄ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ₫₫ل  حₗ₂ ₃₻₍₁ €₵⁼ ₫ل ₍₶€₀ ع₭ـ₸ حـ₍₷ ،     
 ₶₶ₙع₁ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻€₩₯₮ €₯₶⁻جₐ₫ ₮₂ ₺₂€⁻₶ ⁼₵₂₵ه⁼ س⁼⁽₩⁼

صل اصة  :ال

⁽س₶₧ ⁻€ₐه₰ ⁻€ع₩⁼ₐ₹ ⁽⁼€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ  4229، ⁽₍أ₁ س₱₀  اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ₯₰ أₑ₯₀ ₎ط₻ⁿₐع⁼₱₸ ⁻  
ح₻₃ سₐع⁼₰ ₯⁼ ⁻₱₂₩₭₁ ⁶€₸ ⁽⁼₨₺ ₍₶ل ⁻€ع⁼€₮ ،   ، ⁶€₸ أₑ₯₀ ₯⁼€₻₀ ع⁼€₯₻₀ :422⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ₄₮ ₂ح₶€₁ س₀₱ 

 ، ₎⁼ₗ₂₨ا€ ₶₯₱ ⁿₐط⁼₩₫ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₎⁼ₗ₂₨أ₰ ⁻ا ₐ⁼⁾₂ع₭₸ ⁻ع ₪€₶ ₮€⁼₂⁼₈ ₍₶ل ⁻€ع₦₱⁻₶ ⁼₵ₙع₭₸ ⁽ع₶  ₐ₻ₐ₂ح€⁻
₹₎⁼ₗ₂₨ا⁻. 

₶ €₩₍ ₫⁼₰ €₵₲ ⁻أₑ₯₀ ⁻₱ع₫⁼س⁼₁ ع₍₻₍ⁿ ع₭₸ ⁻ₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€ع⁼€₮ ⁻€₯₎₂₭₦₀ ₂₦⁼₶₁₂ ح₍₂₵⁼ ₂⁽ع⁼ €₯سₐ₂€⁻ ₷₶₂⁻⁽ط  
 . ⁻€₯₶ج₶₍ ⁽₻₰ ⁻ₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€ع⁼€₮ ₶⁻€₂₺ س₱₂طₗ₦₂€⁼⁾ ⁼₵₻€⁶ ₧ₐ₻ل ف₺ ⁻€₦ₗل ⁻€₯₶⁻€₺

 

 

                                                             

(1
 

 :ₖ، 9 رجع س  ،ₙ₻⁼⁰ ₯ج₻₍ ⁻€₯₶س₶₹ (
(2
 

 ;ₖ9  ، رجع س  ، ₙ₻⁼⁰ ₯ج₻₍ ⁻€₯₶س₶₹ (
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صــل ــة ال  :د
 ₯₰ ⁻€ط⁽₻ع₺ أ₰ ₻₫₶₰ €اₙ ₐ⁼₄ⁱ ₀₻€⁼₯€⁻ ₁⁼₯ₑ₎₯₀ ₯ؤⁿₐ₄ ع₭₸ ⁻⁶ ₰⁻₎₭⁾€⁻ ₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨ أ₱₵⁼ غ⁼€⁽⁼ ₯⁼ ₂س⁽⁾    

. أ₶ ، ₀₯ₑ€₪ ع₭₸ ₐ₄⁶ ₂عₐ₄ ⁻أ₱ₐₗ₯€⁻ ₀₯ₛف₻₀ ف₺ ⁻€⁽ا₍ ⁻€₂₺ ₂₫₂سح₵⁼ ⁻₂₍ه₶ₐ⁻ ح⁼₍⁻ ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼₀₻€
₭₀ ، فₙا ع₰ ₂₍ه₶ₐ أسع⁼ₐ ₀ ₻₱ع₫ ₒ€₪ ف₺ ₂₍ه₶ₐ₻⁾₫ ₐ ف₺ ₨₻₯₀ ⁻€ع₯، ₶₯₰ ₄₯ف₺ أ₍⁻ₐ€⁻ ⁼₵₯⁼₵₯ ⁰⁺₻س₀₻

، ⁻أ₯€⁻ ₐ₹ ₻ؤ₍₹ ₐ₻₄⁴₂€⁻ ₸€⁶ ⁻€س₭⁽₺ ع₭₸ ₯₎₂₭ف ⁻€₩ط⁼ع⁼₁ ₯₰ ₨ط⁼ع⁼₁ ⁻€ع₯⁼€₀ ₶⁻إ₱₂⁼₅ ، ₶₯⁼ ₻₱₆₂ ⁻أس₵₮
₶⁻ل ⁻أ₯، ₶₱ₐₛ⁻ €₭₂حₐₐ ⁻€₯⁼€₺ ₶⁻€ح₍ ₯₰ ⁻€₩₻₶₍ ، ₶حₐ₻₀ ₂₍ف₧ ₐؤ₶ₐ⁼₄ⁱ ₰₯ ₪€ ₒ ⁻ج₂₯⁼عₗ₂₨⁻₶ ₀₻⁼₍₻₀ ع₰

، ₶⁻€عا₨⁼₁ ⁻€₯₂₍⁻₶€₀ ⁽₻₰ ⁻أطₐ⁻ف ₶أ₍₶⁻₁ ⁻€₂ع⁼₯ل ⁽₻₰ ⁻أس₶⁻₧ ₶⁻₱₦₂⁼₈ ⁽عₙ₵⁼ ع₭₸ ₶⁻سₐ⁼₯₄₂ه⁼ ع⁽ₐ ⁻€ح₍₶₍
 .⁻€⁽عₘ ₨₍ ₻جعل ₯₰ ⁻€س₵ل ⁻₱₂₩⁼ل ₯₎⁼طₐ ⁻اₙطₐ⁻⁽⁼₁ ₶⁻أₑ₯⁼₁ ع⁽ₐ ⁻€ح₍₶₍ أ₶ ⁽₻₰ ⁻أس₶⁻₧

₶ ₐ⁼₄₼⁻ ₂₭ف₍₯€ ₧ₐل ⁻€₂ط⁽₻₩₺ ⁻€₂طₗ₦€⁻ ⁻س₱₩₶₮ ₯₰ ₎ال ه ₐ₄₫₉ أ₻ₙ₶₂₭€₶ ⁼₵₄ا₱ع₫⁼س⁼₁ ⁻€س₭⁽₻₀ ⁻€₂₺ ₂⁽ع⁻
⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ₫ل ₯₰ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₶⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₂ح₀ₗ⁼₍ ₀₦ₗ⁾ ⁿ₎ ، ⁽ج⁼₱⁾ €₪ س₱₂₱⁼₶ل 

 .  ₯₶جₐ⁼₄₼ ₑه⁼ ⁽ₗ₦₀ ع⁼₯₀ ع₭₸ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ أج₯ع
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ح اأول  واج:  ال س  لية وسي ة ال أ ره  ية و  دي العر ص  ااق
     ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑط⁼€₁  ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أ ₎₩€ ₱₯ ₮₨⁼₦₂₂ ⁼₵₂⁼₻₁ ₂₍⁻ع₍₀ ، ₶أ₻⁾ₐل ⁻€ع₶₎€⁻ ⁼₵₻ج₯₻ع ₍₶ل ⁻€ع⁼€₮ ⁽₯⁼ ف
 .⁽ₕ₫ل ₯ₐ₻ع ₶⁽₵⁻ س₱₂₱⁼₶ل €₯ح₀ ح₶ل ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€عₐ₄⁴₂ ₷₎₯₶ ₀₻⁾ₐه⁼ ⁽ₗ₦₀ ع⁼₯₀  4229أ₁₶ 

ية: ال اأول دي العر ص  ص ااق
₶₂₂₦⁼₶₁ . ⁻€⁽₭₍⁻₰ ⁻€₱⁼₯₻₀ ₩₶₯₺ ₶⁻€حₐ⁼ₙ₹ ⁻€₯₶ح₍ ₙ₯₰ ₯ج₯₶عₗ₂€⁻ ⁼₵⁺⁼₯₂₀₱ف ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ₯ع ⁻₱

ف₻₯⁼ ⁽₻₱₵⁼ ₯₰ ₱⁼ح₻₀ ⁻أ₱ₛ₯₀ ₶حج₮ ⁻€₯₶⁻ₐ₍ ₶₱₯ط ₂₎ₗ₻ₗ₵⁼ غ₻ₐ أ₰ ه₱⁼₪ س₯⁼₁ ع₍₻₍ⁿ ₂ج₯ع ⁽₻₰ ₫ل 
 ₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₲₵€ ₀⁺₻ع₻₀ ⁻€سₙ₶€⁻ ₎₻₫⁴₂€ ₀₻⁺⁼ₗ₁ ⁻إح⁻ₐₕؤ₯€⁻ ₘ₀ ₶₻₯₫₰ ⁻اس₂ع⁼₱₀ ⁽⁽ع₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁼₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻

  (1)>₯⁼₻₭₺ ف₺
₂ع₂₯₍ ⁻أ₨ط⁼ₐ ⁻€ع₀₻⁾ₐ ₶₎⁼₀ₗ ⁻€₍₶ل ⁻€₱₦ط₻₀ ⁻ع₂₯⁼₍⁻ ₫₭₻⁼ ع₭₸ ع⁼⁺₍⁻₁ ⁻€₱₦ط ⁶ ₂س⁼ه₮ ه₲ ⁻€ع₶⁻⁺₍ ف₺  -3

₯₰   ₁⁻ₐ₎⁼ₗ 97₯₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻إج₯⁼€₺ ₶ع₯₶₯⁼ ₻₯₄ل ⁻€₱₦ط ح₶⁻€₺   7;⁽عₘ ⁻€₍₶ل ⁽ح₶⁻€₺ 
₺⁾ₐط₰ ⁻€ع₶€⁻. 

₨ط⁼ₐ ⁻€عₐ⁽₻₀ ف₺ ⁻€ع₩₍ ⁻أ₎₻ₙ⁼₯€⁻ ₰ₐ₩€⁻ ₰₯ ₐ₺ ⁽₦عل ع₶⁻₯ل ₐ⁼₍€⁻ ₀₻₱₶₻₎₯€⁻ ₮₨⁼₦₂ج₻₀ ⁽⁼€₱س⁽₀ €₯عₛ₮ ⁻أ -4
⁼₵₱₯ ⁿ₎غ₁ ₨₻₯₀ ⁻€₍₻₰ ⁻€ع⁼₮ > ع₭⁾ ⁶ ط₦₱€⁻ ₐ⁼₀ أسعₗ⁼₍₶ ₀₻€₶أ⁻ ₎⁻₶₯€⁻ ₐ⁼أسع ₘ⁼₦₍₱⁻ ،₀₻₱⁼₄€⁻ ₆₻₭₍€⁻ ⁽ₐح

 ₀₻⁾ₐج₺ €₭₍₶ل ⁻€عₐ⁼₍€⁻377.9  ₮⁼ع€⁻ ₰₻₎€⁻ ₀₯₎₍ ₀₯₻₨₶ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯34.8  ₮⁼ف₺ ع ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯3;;6  ₎₨₶
ₕ₂ ₺€⁻₶8.;9₫ل ⁻€₍₻₰ ⁻€ع⁼₮ ح  ₺€⁻₶45.9₯₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻إج₯⁼€₺ ₶₱س⁽₀ ₎₍₯₀ ⁻€₍₻₰ ح  ₀₭₻ₗح ₰₯

 ₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻(₁⁼₯₎₍₶ س₭ع ) ₮⁼6;;3ف₺ ع. 

5-  ₰₻⁾ ⁼₯ ₺⁾ₐع€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨₈ ₯₂₶سط ₯ع₍ل ⁻€₱₯₶ ⁻ا₶⁻ₐ₂₻4 ₶5  ₀₱ₐ⁼₩₯ ⁰⁻₶ع سₙ⁻₶₂₯ ه₶ ₯ع₍ل₶
أ₶ ⁽⁼€₱س⁽₀ €₭₯ع₍ل ⁻€₯ط₭₶⁾ €₂ح₩₻₧  ₁ ⁻ا ₷ₐ₀₻₫₻₯⁼₱₻₎€⁻ ₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨⁻⁽⁼€₯ع₍ا₁ ⁻€س⁼⁺₍ⁿ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€₱⁼₯₻₀ ⁻أ₎

₺⁾ₐف₺ ⁻€₯ج₂₯ع ⁻€ع ₎₶ₕ₱₯€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨₂₩⁼⁰ ⁻اₐا⁻. 

6-  ₺€₶₎€⁻ ₎₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ ₐ₻ₐ₩₂ ⁽₀ ₯₰ أع₭₸ ⁻€₯ع₍ا₁ ف₺ ⁻€ع⁼€₮ حس₻⁾ₐع₍ ₯ع₍ل ⁻€⁽ط⁼€₀ ف₺ ⁻€₯₱ط₩₀ ⁻€ع₻
 . 37⁽₭غ ₯ع₍ل ⁻€⁽ط⁼€₀ ⁽₵⁼ ح₶⁻€₺  ₻₩₻⁼⁽₍₶ل ⁻€ₐₕ₧ ⁻أ₶سط ₶ₕ₯⁼ل ⁶فₐ، ⁻€₎⁼ₐ₎⁼ₗ€⁻48/28/4225₮ ₖ ف₺ 

₻ع₻ₔ ₄₭₃ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ع₭₸ أ₨ل ₯₰ ₍₶اₐ₻₰ ف₺ ⁻€₻₶₮ ₶€₂حس₻₰ ₶ₙع₻₀ ه₲ ⁻€₦⁺₀ ₻ج⁾ أ₰ ₻ₗل ₯ع₍ل  -7
 ₸€⁶ ₹₎⁼ₗ₂₨8⁻€₱₯₶ ⁻ا ₀₯₶ₐ₉ ⁻€₦⁺⁼₁ ⁻€₯ح€⁼ₗ€ ₺₱ع ⁻€₍₎ل ⁻€₶ط₻ₑ₶₂ ⁿ₎⁼⁶ع ₶. 

8- ₐ₻⁾₫ ل₫ₕ⁾ ₀₻₯أ⁻ ₺ₕ₦₂ ₰₯ ₀₻⁾ₐ92₻⁽₭غ ع₍₍ ⁻€س₫⁼₰ ⁻أ₯₻₻₰ ح⁼€₻⁼ ح₶⁻€₺  ₂ع⁼₱₺ ⁻€₯ج₂₯ع⁼₁ ⁻€ع₰₶₻₭₯ 
 .₱س₯₀ فₙا ع₰ ₐ₂₍₹ ₯س₂₶₻⁼₁ ⁻€₂ع₭₻₮ ف₺ ₯₎₂₭ف ₯ₐ⁻ح₭₳

9-  ₰₻⁾ ₅ₐ⁼₍€⁻ ₺ف ⁿₐ₯₄₂₀ ⁻€₯س₻⁾ₐع₰ حج₮ ⁻أ₯₶⁻ل ⁻€ع ⁿₐ₁ ⁻€₯₂₶ف⁻ₐ₻₎₩₂€⁻ ₁₶⁼₦₂₂822  ₐ⁼₻₭₯₶5222  ₐ⁼₻₭₯
ₐا₶₎. 

                                                             

(1)  ،ₐₗ⁼₱ ₰⁾ ₸ية"ع₻س دي الدول العر ص ية ع اق ل لية الع ة ال س اأ ، ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ "انع
 ₖ  ،₧⁾⁼جع سₐ₯ ،₀₻₯€⁼₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻₶.ₖ .03- 00. 
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₯₰ ⁻€₦₶⁻⁺ₘ ⁻€₱₩₍₻₀ ⁻€عₐ⁽₻₀ ₶ه₶  2  ₸€⁶;2:₻عₐ⁾₂ ⁻€₍₶اₐ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ⁻€عₐ€⁻ ₀₭₯⁺₻سₛ₶₯€⁻ ₀₻ف ف₻₵⁼  -:
 ⁿ₎₀ €₭₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂حₗ⁼₍€⁻ ₉€⁼ₗ₯₭€ ⁼₩ف₳ ⁽⁼€₱س⁽₀ €⁽₩₻₀ ⁻€ع₯ا₁ ₶فₐₗ ₐع €₂₩₭⁽⁼₁ ₶⁻سع₀ ف₺ سعₙ⁼₍

₀₻₫₻ₐ₯أ⁻. 
 ₐ₄⁴₂ ₸€⁶ ₷₎ه₶ ₯⁼ أ₶ ،₺⁾ₐع€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₮⁼ₛ₱€⁻ ₀ₕ⁼ₕه ₖ⁺⁼ₗ₍€⁻ ₲س₀ ه⁻ₐ₎ ₉ ₯₰ ₎الₙ₂₻

₀₯ₑأ⁼⁾ ₐ₻⁾₫ ل₫ₕ⁾ ₀₻⁾ₐ₀ ⁻€₍₶ل ⁻€عₗ⁼₍  ₀₻₯€⁼₁ ⁻€ع⁼₻₎⁼ₗ₂₨ا⁼⁾ ₐ₻⁾₫ ل₫ₕ⁾ ₀₂⁽طₐ₯€⁻ ₪₭₂. 
ن  ة: ال ال ير اأ دي العر جوان  ص لية ع ااق  ال

 >₻₯₫₰ ₗₐ₍ أه₮ ⁻€₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻€₂₺ ⁽₍أ₁ ⁽⁼€₦عل ف₺ ₫ل ₨ط⁼ع ع₭₸ ح₍₷ ₫₯⁼ ₻₭₺
رول-0  :ال
   €⁻ ₘ₦₍₱₻ ₰₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ أ₯ₑ⁰ ⁻أ⁻ₑ⁶ ₺ل، ₫⁼₰ ₯₰ ⁻€ط⁽₻ع₶ₐ₂⁾€⁻ ⁼₵₱₻⁾ ₰₯₶ س₭ع€⁻ ₮ₛط₭⁾ ع₭₸ ₯ع

₶ه⁻ ₯⁼ ح₍₃ ⁽⁼€₦عل ₶ا س₻₯⁼ ف₺ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁽⁼عₐ⁼⁾₂ أ₱₵⁼ أ₫⁽ₐ ₍₶€₀ ₯سₐ₂⁾₭€ ₀₫₭₵₂₶ل ف₺ 
⁻€ع⁼€₮، ₶₯₰ ⁻€ط⁽₻ع₺ أ₰ ₂ₐ₂₻⁾ ع₭₸ ⁻₱₎₦⁼ₘ ⁻€ط₭⁾ ع₭₸ ⁻€⁽ₐ₂₶ل ⁻₱₎₦⁼ₘ سعₐ₲ ⁻€ع⁼€₯₺ ₶ه⁻ ₯⁼ ح₍₃ 

₯ ⁿₐ₻₍أ⁻ ₐ₶₵ₕ€⁻ أ₶€₸ ₯₰ ع⁼₮  :422₰ ع⁼₮ ⁽⁼€₦عل ₎ال⁻ ₐ₶₵ₕ€⁻₶422;  ₺₯€⁼ع€⁻ ₐسع€⁻ ₘ₦₍₱⁻ ₃₻ح
⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₎₭₻ج₻₀ ه₺ أₐ₄₫ أغ₭⁾  ₍₶اₐₛ₱₶ ₐ⁻ أ₰  62₍₶اₐ ⁶€₸ ح₶⁻€₺  ₐ₂⁾₭€372₶ل ₯₰ ح₶⁻€₺ 

₎€⁻ ₀₻₩⁾ ₰₯ ₐ₄₫أ ₐ₄⁴₂ ₎₨ ل₶₎€⁻ ₲ط⁼ع ف₺ ه₩€⁻ ⁻ل، ف₻₯₫₰ ⁻€₩₶ل أ₰ ه₶ₐ₂⁾₭€ ⁻ₐ₻₎ₗ₂₶ ⁼₀ ⁶₱₂⁼ج₻⁾ₐل ⁻€₍₶ل ⁻€ع₶
، ;422₍₶اₐ ف₺  99₍₶اₐ⁾₭€ ₐ₯₻ل ⁶€₸ ح₶⁻€₺    ₰₯372 72⁻€عₐ⁽₻₀، ح₃₻ ⁻₱₎₦₁ₙ أسع⁼ₐ ⁻€₱₦ط ⁽₱س⁽₀ 

 ₸€⁶ ₘ₦₍₱⁻ ₺₂€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨س₭⁽⁼ ع₭₸ ₯ع₍ا₁ ⁻€₱₯₶ ⁻ا ₒ₫₂₵⁼ ₶₂₱ع⁻ₐ₎⁼ₗ ₸₭ع ₐ₄6.4₶ه₶ ₯⁼ س₻ؤ  ₮⁼ف₺ ع
 ;422₰ عجₑ₻₯ ₑ⁻₱₻₂₵⁼ ع⁼₮ ₶₨₍ أع₭₱₁ ⁻€سع₶₍ₗ₂₨⁻ ₐ⁾₫⁴₫ ₀₻⁼₍ ₎₭₻ج₺ أ .:422ع⁼₮  7.9⁽ع₍₯⁼ ₫⁼₰  ;422

 . ₐ⁼₻₭₯(1) ₍₶اₐ 382ف⁼⁺ₙ⁼ ح₩₻₩₻⁼ ⁽₭غ  :422⁽ع₍ أ₰ سجₑ₻₯ ₁₭⁻₱₻₂₵⁼ €ع⁼₮  ₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ  39.5₫⁼₰ ⁽ح₍₶₍ 
ر -0 و أسع س  : ال ع الن و
⁶₰ ₯عₛ₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ف₺ ₯عₛ₯₵⁼ ₂ع₂₯₍ ع₭₸ ₐ₻₎ₗ₂₶ ₅⁼₂₱⁶ ⁻€₱₦ط، حₙ⁻ ₃₻ط₁ₐ ₍₶ل ⁻أ₶⁽₪    

₍₂ ₸€⁶ ⁻⁶ ₀ₗ⁼₍ ₀₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁼₻₎⁼ₗ₂₨₀ ع₭₸ ⁻ا₯ₑأ€ ₑₐ⁾ه₶ ⁻أ ₐ₻₄⁴₂€⁻ ⁻ه ₐ⁾₂⁶₱₂⁼ج₵⁼ ₯₰ ⁻€₱₦ط  ₶₻ع ₘ₻₦
 ⁼₯₯ ₀₻⁾ₐع€⁻ ₰⁻₎₭⁾€⁻ ₰₯ ₐ₻₄₫€⁻ ₺ف ⁼⁾₻ₐ₩₂ ح₻₍ €₭₍₎ل₶€⁻ ₐ₎ₗ₯€⁻ ₺₁ ⁻€₱₦ط₻₀ ه⁻₎⁻ₐ₻أ₰ ⁻إ ₐ⁼⁾₂ف₺ ⁻اع ⁼₱₍أ

₶ ₐ₄⁴₂₻ س₶ف ₎⁼ₗ₂₨أس⁼س₺ €ا⁻ ₪ₐع₱₺ أ₰ ⁻إ₱₦⁼₧ ⁻€ح₫₶₯₺ ₶ه₶ ⁻€₯ح₻₪€€ ⁼₩(2)ف  

                                                             

(1)  ،₰⁼₻ₑ₶⁾ ₀₻ₙ⁻ₐل العر دي الع ص ره ع اق ية و ل لية الع ة ال ، ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ اأ
ₖ ،₧⁾⁼جع سₐ₯ ،₀₻₯€⁼₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع₻₎⁼ₗ₂₨00. ₶⁻ا. 

ة ،  ₯ح₯₶₍ ₶€₍ ₯ح₯₍ ، ₯ح₯₍ع₻س₸  (2) س اأ يةر انع دي العر ص دية ع ااق ص لية وااق ، ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل ال
رجع س⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€  ،ₖ ، .00. 
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ة -0  : حويا اأيد الع
₯₰  45ع₭₸ ₂ح₶₻ا₁ ⁻€ع⁼₯₭₻₰ ف₺ ⁻€₎⁼ₕ₂₶ ₅ₐ₫ل ⁻€ع₯⁼€₀ ⁻€عₐ⁽₻₀  ⁻€₍₶ل ⁻€عⁿₐ₶ₗ⁾ ₀₻⁾ₐ ₯₭₯₶س₀ ₂ع₯₂₍   

₨₶ⁿ ⁻€ع₯ل ⁻€₶⁻ف₍ⁿ ⁶€₸ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ₯€⁻ ₀₻⁾ₐس₭₀ €₭₂ح₶₻ا₁ ₶ه₺ ⁽₶ج₳ ₎⁼ₖ ₍₶ل ⁻€₎₭₻₆ ⁻€عₐ⁽₻₀ ₶€₻⁽₻⁼، ₶₂ع₍ 
₶⁻أₐ₍₰ أه₮ ⁻€₍₶ل ⁻€₯ₐس₭₀ €₭ع₯⁼€₀ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁶€₸ ₍₶ل ₯ج₭ₒ ⁻€₂ع⁼₶₰ ⁻€₎₭₻ج₺ ₶€₻⁽₻⁼ ₯ₐₗ ₶⁻€₻₯₰ ₶ف₭سط₻₰ 

 .⁽₻₱₯⁼ ₐ₂سل ₒ₱₶₂ ₶⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₶⁻€₯غₐ⁾ ع₯⁼€₵⁼ ⁶€₸ ₍₶ل ⁻ا₂ح⁼₍ ⁻أ₶ₐ₶⁽₺ ₎⁼₀ₗ فₐ₱س⁼

> ه₺ 4229₶₯₰ ₎ال ₐ₻ₐ₩₂ ⁻€⁽₱₪ ⁻€₍₶€₺ ₻₂⁽₻₰ أ₰ أه₮ ⁻€⁽₭₍⁻₰ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₂₭₩₻₀ €₭₂ح₶₻ا₁ ف₺ ع⁼₮   
ₐₗ₯(7.; ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯) ⁽ₐغ₯€⁻ ،(7.9 ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ )₰⁼₱⁾€(7.7 ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯)₰₎ₐأ⁻ ،(4.; ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯) ،

 ₐ⁺⁻ₑج€⁻(4.; ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯) ₒ₱₶₂ ،(3.9 ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯) ₰₯₻€⁻ ،(3.5 ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯)⁼₻ₐ₶س ،(2.: ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯) ،
₁، ₶أ₍₶⁻ₑ₱₯ ₁€₻₀ ₶₯ا⁽ₒ ه⁻ ⁽⁼إₙ⁼ف₀ ⁶€₸ ₂ح₶₻ا₁ غ₻ₐ ₐس₯₻₀ ₶₂ح₶₻ا₁ ع₻₱₻₀ ف₺ ₕ₫ل س₻⁼ⁱ₶ ₁⁻ₐا

₶غ₻ₐه⁼ ₶₂₦₶₧ ه₲ ₶⁽⁼€⁻₁ ف₺ ⁻€₯غₐ⁾ ⁻€عₐ⁽₺ ₶ف₺ ₯ₐₗ ₶€⁽₱⁼₰ ₶⁻أₐ₍₰ ₶⁻€س₶₍⁻₰ ⁶ج₯⁼€₺ ₯⁼ ₂حₗل 
₫₱س⁽₀ ₯⁺₶₻₀ ₯₰ ) 4228ع₭₻₳ ه₲ ⁻€⁽₭₍⁻₰ ₯₰ ₯ع₶₱⁼₁ أج₱⁽₻₀ أ₶ ⁻سₕ₂₶ ⁿₐₕ⁼⁾₯ ₁⁻ₐ⁼₯₄₂₫ل ⁻€₂ح₶₻ا₁ ف₺ ع⁼₮ 

 ₙ€⁻(36.9)₦₀ ⁻€غₐ⁽₻₀ ₶₨ط⁼ع غⁿₑ  ،(42.5)₶⁻أₐ₍₰  (:.44)€⁽₱⁼₰ > ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺
⁽ₐغ₯€⁻₶(;.7)  ₰₯₻€⁻₶ (8.9 )ₐ⁺⁻ₑج€⁻₶ (4.4) ،ₒ₱₶₂₶ (7.)) 

   ₶ ₀₻⁾ₐع₭₸ ⁻€ع₯⁼€₀ ⁻€ع ⁽₭ط€⁻ ₘ₦₍₱⁻ ₃₻ل، ح₶₎€⁻ ₲₵⁾ ₺₭₫€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ه⁼₮ ع₭₸ أ₍⁻⁰ ⁻ا ₐ₻₄⁴₂ ₁⁻ ₺₵ف ₪€€
⁼€⁼⁾₶ ₀€⁻₁ ف₺ ₨ط⁼ع⁼ₕ₂€⁻ ₁₻₻₍ ₶⁻€⁽₱⁼⁰، ₫₯⁼ ⁻€₯₵⁼جⁿₐ ₫₱₂₻جₐ₂€ ₀⁻جع حج₮ ⁻أع₯⁼ل ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€₯س₂₩⁽₭₀ €₭ع₯

 ₐ₁ ⁽سعₐ₄⁴₂ ₁₅ ⁽₭₍⁻₱₵₮ ف₺ ⁻أ₯₍ ⁻€₯₂₶سط، ⁶ا أ₰ ⁻€₂ح₶₻اₐ⁼₍ ⁽ₐ₁ ₂ح₶₻ا₁ ⁻€ع⁼₯₭₻₰ ⁻€عₙ₦₍₱⁻ ₳₱أ
 ₀₻⁾₶ₐ₶₀ ₯ع ⁻€ع₯₭₀ ⁻أ₱ₐ⁼₩₯€⁼⁾ ₀ₗ⁼₍ ₀₻₫₻ₐ₯ف ⁻€ع₯₭₀ ⁻أₐₗ(1) . 

درا -1  :الص
⁻€ط₭⁾ ⁽ₕ₫ل ع⁼₮ ₶₯₰ ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₘ₦₍₱₂ ₮₄⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ₶ا ف₺ ₛل ⁻€ₐ₫₶₍ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹، ₯₰ ⁻€ط⁽₻ع₺ أ₰ ₻₩ل    

س₻₯⁼ أ₰ ⁻€ج⁰ₑ ⁻أ₫⁽ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₰₯ ₐ⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ₻₂ج₳ ₱ح₶ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ₶⁻€₍₶ل ⁻أ₶ₐ₶⁽₻₀ ₶ه₺ ⁻€₍₶ل ⁻₺₂€ 
₁ₐ₄⁴₂ أₐ₄₫ ₯₰ غ₻ₐه⁼ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀، ₶₂₍ل ⁻€⁽₻⁼₱⁼₁ ⁻إحₗ⁼⁺₻₀ ع₭₸ أ₰ ⁻€ₐ₎⁼ₗ⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻إج₯⁼₀₻€ ₨₍ 

₯₰ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€ₐ₎⁼ₗ⁻₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀  ₶₨₍ ⁽₭غₐ⁼₻₭₯8  ₁ ₍₶اₐ، أ₹ ₯⁼ ₻₯₄ل ح₶⁻€₺  22:ح₶⁻€₺  :422⁽₭غ₁ ع⁼₮ 
₯₰ ⁶ج₯⁼€₺  ₐ⁼₻₭₯98 ₍₶اₐ أ₹ ₯⁼ ₻₯₄ل ح₶⁻€₺  :ₐ₎⁼ₗ€⁻82⁻₁ ⁻€عₐ₂⁾€⁻ ₰₯ ₀₻⁾ₐ₶ل ₯₰ ₱₦ₒ ⁻€ع⁼₮ 

 ₹€⁻ ₐ₯₁ ₂₩₭₻ل ⁻إ₱₂⁼₅ ⁻أ⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₸₭ع ⁽₂ₐ₂₻ ₰ع₺ أ₻⁾₀ ₶₯₰ ⁻€ط₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ⁼₯₂س₻ؤ₍₹ ح
ₘ₻₦₍₂ ₸€⁶ ⁻€ع₯⁼€₀ ₶₂₩₭₻ل ح₶⁻فₑه₮ ₶₯₰ ₐₕ€⁻ ⁿₐ₎₩€⁻ ₘ⁼₦₍₱⁻ ⁿ₎⁼₻ₑ ₮₄⁻⁺₻₀ ₯₯⁼ ₻ؤ₍₹ ₐ€⁻ ₸€⁶₫₶₍ ف₺ 

 .       (2)⁻أس₶⁻₧

                                                             

 .ₖ ،.ₖ .6 ،7رجع س> ₶€₍ ₯ح₯₍ ، ₯ح₯₍ ₯ح₯₶₍ع₻س₸  (1)

(2)  ،₰⁼₻ₑ₶⁾ ₀₻ₙ⁻ₐرجع سₖ، .02. 
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ر الصرف -2   :أسع

₱ₕ ⁼₯€ ⁻ₐₛ₵₍₲ ⁻€₍₶اₐ ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ₯₰ ₂₍ه₶ₐ ₶€₫₶₱₳ ⁻€عₐ€⁻ ₀₭₯⁺₻س₻₀ ف₺ ⁻€₂⁽⁼₍ل ⁻€₂ج⁼ₐ₹ ⁻€ع⁼€₯₺، ₫₯⁼ أ₰   
⁾ₐل ⁻€ع₶₎€⁻ ₮ₛ₀ ₯ع₯ₑأ⁻ ₐ⁼ف₺ ⁶ط₶ ،₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₐف ع₯₭₂₵⁼   ⁶€₸ ⁻€₍₶اₐₗ ₐ₀ ₂ع₂₯₍ س₻⁼س₀ ₄₂⁽₻₁ سع₻

ف₺ حₐ₫₀ ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ⁻€ع⁼€₯₻₀، ف₯₰ ⁴ₕ₰ ₄₂⁽₻₁ سعₐₗ€⁻ ₐف ف₺  ₗ₂⁼₍₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶₯ع ₂⁽⁼طؤ ⁻€₱₯₶⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻ا₨
⁻ ⁼₵⁺⁼₫ₐₕ ₑₐ⁾أ₰ أ ⁼ₗ₶ₗ₍ ل₶₎€⁻ ₲ف₶ع⁼₁ ف₺ ه₎₯€⁻ ₰⁻ₑ₻₯ ₺س₭⁽⁼ ف ₐ₄₀ أ₰ ₻ؤ₻⁾ₐه₮ ⁻€₍₶ل ⁻€ع ₰₻₻ₐ⁼₂ج€

⁻ا₂ح⁼₍ ⁻أ₶ₐ₶⁽₺ ₶⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ₻₶⁻ج₵₶₰ أₐ₂₶ ₹₎⁼ₗ₂₨⁻ ₎₶₫ₐ ₀₯ₑ⁻جع ف₺ ⁻€ط₭⁾ ع₭₸ 
⁻€₯₱₂ج⁼₁ ⁻€ع₫ ₀₻⁾ₐ€₪ ف⁷₰ ₯عₛ₮ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ₂سₕ⁾ ₎ₐ₶₂₫ل ₫⁽₻ₐ ₯₰ ⁻ا₂ح⁼₍ ⁻أ₶€⁻ ₺⁾₶ₐ₹ ₻ع⁼₱₺ ₯₰ 

₪€ ₹₎ؤ₻₶ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₐل ₯ع ⁻€₍₶ا⁾⁼₩₯€⁼⁾ ₶ₐ₶₻€⁻ ₀₯₻₨ ₂₦⁼عₐ⁻  ₁ ⁻€₍₶ل⁻₎ₐ₶₂₂₦⁼ع ₨₻₯₀ ₯سₐ⁻ ₸€⁶ ⁼ₙ₻أ
 ₳₱₯ ₀₻⁾ₐع€⁻ ₮₍ₙ₂€⁻ ⁿ₎₶ع ₶⁽⁼€₂⁼€₺ ₻س⁼ه₮ ف₺ ع₯ ⁼ₗ₶ₗ₍ ₀₻⁾ₐل ⁻€ع₶₎€⁻ ₧⁻₶ج₍₍⁻ ⁶€₸ أس₯ ₐ⁼ف₺ ⁻أسع

 ⁿₐ₎₩€⁻ ₂₦عₐ₂ط ف₦₱₭€ ⁿₐ₎ₗ₯€⁻₶ ₀₀ ⁻€₯₱₂ج₻⁾ₐخ ⁻€س₻₶€₀ ف₺ أس₶⁻₧ ⁻€₍₶ل ⁻€عₙ₻ ⁼₯⁾ ط₦₱€⁻ ₐ⁼₂₦⁼ع ف₺ أسعₐا⁻
 .(1) :422⁻€₯ح₩₧ ف₺ ل ⁻ₙ₂€₎₮ ه⁻ €₰ ₻₫₶₰ ⁽⁼€₯س₂₶₷ ⁻€₂₱⁽₳ ه₱⁼ ⁶€₸ أ₰ ₯ع₍⁻€ₐₕ⁻⁺₻₀ €₭₯₩₻₯₻₰ ₶€₫₰ ₻ج⁾ 

ر -3 ج نية ل يا اا س شدد ف ال  : ال

    ₀₻€⁼₯€⁻ ₐ⁺⁼ج₻₀ ⁽س⁽⁾ ⁻€₎سₐ⁼₍€⁻ ط₶ط ⁻€₂₯₶₻ل ₯₰ أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼ل₍ ₸₭ل ع₶ₗع₶⁽₀ ف₺ ⁻€حₗ€⁻ ₎⁼₻₎ₑ⁻ ع₯
₁₎₵ₕ ،₀₻₯€⁼₂₺ ₯₱₻₁ ⁽₵⁼ أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼ل ⁻€ع€⁻ ⁿₐ₻⁾₫€⁻  فₐ⁼ₗ₯€⁻(₀₻ا س₻₯⁼ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€₎₭₻ج₶ ) ₺ف ⁻₎₎ₕ₂

⁻إ₨ₑ₂€⁼⁾ ₘ⁻ₐ⁻₯₰ ₯ع ⁻€₱₩ₖ ف₺ ⁻€سₐₗ₯€⁻ ₀€₶₻ف₶ ₀₻€₪ ⁽₵₍ف ₙ₯⁼₰ ₂₶ف₻ₐ ⁻€س₻₶€₀ ف₺ ⁻€₯ₐ⁼ₗف ₶سا₀₯ 
⁻€₯₻ₐₗ₯€⁻ ₀₻₱⁻ₑف₻₀ ₶⁻€ح₍ ₯₰ ⁻€₯₎⁼طₗ₶ₗ₍ ،ₐ⁼ ف₺ ₙ₶⁰ ع₍₮ ⁻€₻₩₻₰ ₯₰ حج₮ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ₯ع 

₶ ⁻ا₱₎₦⁼ₘ ف₺ ف₶⁻⁺ₘ ⁻€حس⁼⁾ ⁻€ج⁼€⁻ ₹ₐ₹ ₫⁼₰ ₨₍ ₂ح₩₧ ف₺  ⁻سₐ⁻ₐ₯₂ ⁻ع₂₯⁼₍ ₄₂⁽₻₁ سعₐₗ€⁻ ₐف
₀₻ₙ⁼₯€⁻ ₀₭₻₭₩€⁻ ₁⁻₶₱س€⁻. 

  ₐ⁻ ₸€⁶ ₁₎ف ₶⁻€₂₺ أₐ⁼ₗ₯€⁻ ⁼₵₂فₐ₀ ⁻€₂₺ ع₻€⁼₯€⁻ ⁿₐ⁰ ⁽ع₍ س₱₶⁻₁ ₯₰ ⁻€₶ف⁻ₐإج⁻ ⁻₂₦⁼ع حج₮ ₶ج⁼⁰ ه
ₐ₶₎⁾ ⁼₵₂₎₵ₕه⁼ ⁶€₸ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₶₍⁻⁺ع ف₺ ⁻€₯ₐ⁼ₗف ⁶€₸ ⁻€₩ط⁼ع⁼₁ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₂₺ ₂₵⁼ ⁻€₂س₭₻₦⁼₂ₐ⁻₶ ₁₦⁼ع ₱س⁽

ط₦ⁿₐ ف₺ ⁿₐ₂₦€⁻ ₪₭₂، ₯₄ل ₨ط⁼ع ⁻€ع₩⁼ₐₕ€⁻₶ ₁⁼⁾ₐ⁼ₙ₯€⁻₶ ₁⁻ₐ₫⁼₁ ⁻اسₐ⁼₯₄₂₻₀ ⁽⁼إₙ⁼فₐ₂€⁻ ₸€⁶ ₀⁻جع ف₺ 
 ₁⁼₫ₐₕ€⁻ ₰₯ ⁻₎₎أ₰ ع ⁼₯₫ ،₹ₐ⁼ف₺ ₂س₵₻ا₁ ⁻€₂₯₶₻ل ⁻€₂ج ₖ₩₱€⁻₶ ⁿₐ⁼ع₻₀ ₶€₭₂ج⁼₱ₗ€⁻ ₁⁼₂س₭₻₦⁼₁ €₭₩ط⁼ع€⁻

 ₀₻⁾ₐج₱س₻⁼₁ ⁻€ع⁼₯₭₀ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€ع€⁻ ⁿ₎₎أ₯₶⁻€₵⁼ ₯₰ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶⁻€₯₂ع ₒ₶ؤₐ ₁⁾ج₻₀ سح₻₭₍€⁻ ⁼ₗ₶ₗ₍₶ ₀₻ط₦₱€⁻
ه₲ ⁻€₍₶ل سع₻₵⁼ إع⁼₍ₑ₻₯ ₸€⁶ ₰ₑ⁻₶₂€⁻ ⁿ⁻₱₻⁼₂₵⁼ ₶₯ح⁼فₛ₵⁼ ⁻اسₐ⁼₯₄₂₻₀، ⁻أ₯€⁻ ₐ₹ أₐ₍ ₸€⁶ ₷₎₶₅ ⁻€س₀€₶₻ 
₯₰ ⁻€₱ₐₗ₯€⁻ ₮⁼ₛف₺ ف₺ ه₲ ⁻€₍₶ل ⁻€ع₸€⁶ ₀₻⁾ₐ ₎⁼₅ₐ ⁻€₯₱ط₩₀ ₶ج⁼⁰ ه⁻ ف₺ ⁻€⁻ ₁₨₶€₹ ₫⁼₱₁ ف₻₳ ⁻€₯ₐ⁼ₗف 

₁ ₯₰ ₯ح⁼فₛ₵⁼ ⁻ا₨ₙ⁻ₐ₻₀ ₶⁻€₂س₭₻₦₻₀ ع₭₸ حس⁼⁾ ₯ا⁰⁻₂₵⁼ ₯₯⁼ أ₍₷ ⁶€₸ ح₍₶₃ ₂₦⁼₶₁ ف₺ ⁻€₎₭₻ج₻₀ ₨₍ ₶سع

                                                             

(1) ₎₻ₗ€⁻ ية⁻₱₺، عا رجية ف الدول العر ر ال ج س ال ية ع سي ل دية الع ص لية وااق ة ال ر اأ ، ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ⁶€₸ ⁻ج₂₯⁼ع ⁻€جₑ⁻⁰ أ
 .ₐ₻⁾- ₖ .09₶₁ - 0009₱₶ف₯⁽ₐ  20 -22ف₺ أ₻⁼₮  -⁽₻ₐ₶₁-ح₶ل ₂حₐ₻ₙ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ €اج₂₯⁼ع ⁻€₶ₐ⁻ₑ₹ ⁻€س⁼⁽ع €₯₱ₛ₯₀ ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ⁻€ع⁼₀₻₯€ 
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⁻ₑ⁻₶₂€₰ ₯⁼ ⁽₻₰ ⁻اس₂ح₩⁼₨⁼₁ ₶⁻€س₻₶€₀ ⁻€₯₂₶فⁿₐ ف₺ ₙ₶⁰ ⁻€₂س₭₻₦⁼ₙₐ₂₩₯₭€ ₀₯₍ₙ€⁻ ₁₻₰ ₯₰ ⁻€₯س₰₻₫₭₵₂ 
₀₯₍ₙ€⁻ ₀₻ₐ⁼₩ع ⁻€ع₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₂₯₶₻ل€₶ ₎⁻ₐ(1)⁻أف    . 

   ₀₻ₑ₫ₐ₯€⁻ فₐ⁼ₗ₯€⁻ ₁⁼₱⁼₻⁾ ₐ₻ₕ₂ ₰₫€₶  ₀₻فₐₗ₯€⁻ ₁⁼₦₻₭₂₦⁼ع ف₺ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₂سₐ⁻ ₸€⁶ ₀₻⁾ₐل ⁻€ع₶₎€⁻ ₘع⁾€
 ⁿₐ⁼ج₵₀ €₩ط⁼ع ⁻€₂ج₶₯€⁻. 

ر (:11)جدول رق  ال ال ر  ية  ر ف دول عر ج ع ال نية ل يا اا س  .0116 -0114ال

 
ₐ₎ₗ₯€⁻ < ،₺₱⁻₎₻ₗ€⁻ رجع سعاₖ ، .20، 22

                                                             

ية،€ₗ₻₍⁻₱₺، عا ⁻ (1) دية ف الدول العر ص ر ااق ج س ال ية ع سي ل لية الع ة ال ر اأ ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ⁶€₸ ⁻ج₂₯⁼ع ⁻€₎⁽ₐ⁻⁰ ح₶ل ₂حₐ₻ₙ  أ
 ;ₖ ،3  ;422₱₶ف₯⁽ₐ  34، 33⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ €اج₂₯⁼ع ⁻€₶ₐ⁻ₑ₹ ⁻€س⁼⁽ع €₯₱ₛ₯₀ ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ⁻€ع⁼ₐ₻⁾، ₀₻₯€₶₁، أ₻⁼₮ 
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ر-4 ل ية  را العر  :ااس

ₐ₂₻₭₻₶₰ ₍₶اₐ، ₶ه₲ ⁻أ₯₶⁻ل ₯₯₭₶₫₀ €₭ح₫₶₯⁼ₐ4.7  ₁ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ⁻€ع₀₻⁾ₐ ⁽⁼€₎⁼₅ₐ ⁽ح₶⁻€₺ ₩₂₍
₶⁻أف₁ₐ₄⁴₂ ₎₨₶ ،₎⁻ₐ ₂₭₪ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ₯₰ جₐ⁻⁰ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€ ( ⁻€ₗ₱⁼₍₻₧ ⁻€س₻⁼₍₻₀)₶⁻€₯ؤسس⁼₁ 

⁾€⁻ ₘع⁾ ₐ⁼₻₵₱⁻₶ ₰₻₯⁴₂€⁻ ₁⁼₫ₐₕ ₐ₄₂ع₶ ،₪₶₱⁾€⁻ ₘع⁾ ₒ⁰ ₯₱₵⁼ ₱₂₻ج₀ ⁶فاₑع ج⁼ₙ₶₁⁼ₗₐ₶. 
 ₀₻⁾ₐس₻⁼₍₻₀ ⁻€ع€⁻ ₧₻₎⁼₱ₗ€⁻ ₐ⁺⁼₀ ( ⁻€₎₭₻ج₻₀)₶₨₍ ⁽₭غ₁ ₎س₯ₑأ⁻ ₲622⁽س⁽⁾ ه  ⁼₯₫ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯

 .أ₶ₐ₍₂₳ ₯ج₭₀ ⁻ا₻₫₶₱₶ ₯سₐ⁾€⁻ ₁₻ط⁼₀₻₱
ₐ₂₻₭₻₶₰ ₍₶اₑ₂₶ ،ₐ₍⁻₍ ₂₭₪ ⁻€₎س⁼⁺ₐ  3.7ع₭₯⁼ أ₰ ₯ج₯₶ع ⁻€₯⁽⁼€غ ⁻€₂₺ ₂سₐ₯₄₂ه⁼ ₗ€⁻ ₪₭₂₱⁼₍₻₧ ₻⁽₭غ 

 .₫₭₯⁼ ⁻₱₎₦₁ₙ أسع⁼ₐ ⁻أس₵₮ 
 :نوال -5

₻₯₫₰ ⁻€₩₶ل أ₰ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€عₗ⁾ ₀₻⁾ₐ₦₀ ع⁼ₐ₄⁴₂₂ ₮€ ₀₯ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁶ا ف₺ ح₍₶₍ ₙ₻₩₀ ₶ف₺  
 ،₀₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ₪₶₱⁾€⁻ ⁽₱⁼₀ ₯₰ ج₯ₐ⁼ₗ€⁻ ₀⁾⁼₨ₐ€⁻₶ ،₀₻€⁼₯€⁻ ⁼هₑ₫⁻ₐ₯ ₀₱⁼₂₯ ₸€⁶ ₪€ جعₐ₻ ₎₨₶ ،ⁿ₎₶₎ح⁼ا₁ ₯ح

€⁽₱₶₪ ⁻€₫⁽ₐ₷ ف₺ ⁻ⁿₑ₵€ ₁₻₶₫€ ع₱₻₦₀ ₫⁼₍₁ ₶₯ع €₪ ف₩₍ ₂عₘₐ أح₍ ⁻....₶₨₭₀ ح⁼ا₁ ⁻€₦س⁼₍ ف₺ ₯₱₉ ⁻ا⁺₯₂⁼₰
 ₀₻⁾ₐ₀ ف₺ ⁻€⁽₭₍⁻₰ ⁻€ع₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ₪₶₱⁾€⁻ ₁ₐ₄⁴₂ ⁼₯₫ ،₪₶₱⁾€⁼⁾ ف₀ ⁻€₶₍⁻⁺ع⁼₫ ⁼₵₱⁼₯ₙ₶ ₀₯₶₫ف ⁽₳ €₶ا ₂₍₎ل ⁻€حₗ₂ع
 ₐل ع₭₸ ⁻€س₻₶€₀ ₯₰ ⁻€₱₩₶₍ ⁻€₩⁼⁽₭₀ €₭₂ح₶₻ل ₫⁼€₍₶ا₶ₗف₺ ⁻€ح ₷ₐ₍₀ ⁻أ₻ₐ⁼₂ج€⁻ ₪₶₱⁾€⁻ ₪€₫₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑأ⁼⁾

₳ ⁻إسₐ₂€₻₱₺ ⁽س⁽⁾ ₨₭₀ ⁻€س₻₶€₀ ف₺ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻ⁿₐ₄⁴₂₯€ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€ₐأس₯⁼ₐ₶₻€⁻₶ ₀₻€₶ ₶⁻€ج₱₻
₀₯₎₩₂₯€⁻.(1) 

لية -6  :اأسوا ال
    ₀₻⁾ₐ₁ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع₎₵ₕ ₎₩€₶ ₁⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ₺₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ه₯ₑأ⁻ ₰₯ ₰₻ₐₐₙ₂₯€⁻ ₐ⁾₫ؤ₫₍ أ₰ أ₯€⁻ ₰₯

س₶⁻₧ ح₶⁻€₺ ₱ₗف ₐ₂₻₭₻₶₰ ₍₶اₐ ₯₰ ₨₻₯₂₵⁼ ⁻€س₀₻₨₶ ₎ₗ₶ₗ⁼ ⁻€₎₭₻ج₻₀ ₎س⁼⁺ⁿₐ₻⁾₫ ₐ  ح₻₃ ف₩₍₁ ه₲ ⁻أ
 ₐ⁾₯₂⁾س ₱₯422:  ₰⁻₶غ₮ ⁻€₂₦⁼ؤل ف₺ أ₰ ₂ح₩₧ ₱₂⁼⁺₆ ;422₶ح₂₸ جₐ ₧⁻₶أس⁻ ₲₵€ ع₻فₙ€⁻ ⁰⁻₎أ⁻ ₐ₯₂س⁻₶ ،

 ₲ه ⁿ₎⁰⁻₁ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻€₱₩₍₻₀ €₭₂₎₦₻ف  ₯₰ ح⁻ₐل €₯ج₯₶ع₀ ₯₰ ⁻إج₶₎€⁻ ₲ح₫₶₯⁼₁ ه ⁼₍₂⁻ لₛ ₺ج⁼⁽₻₀ ف₻⁻
₀₯ₑأ⁻  . 

، ⁶ا أ₱₵⁼ ₂ع⁼₱₺ ₯₰ ح⁼ₐ€⁻422; ⁽⁾₂ ₀€غ₮ ₯₰ ₂حس₰ ⁻أ₍⁻⁰ ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₎₭₻ج₻₀ ح₂₸ ⁽₍⁻₻₀ ₶ع₭₸    
 ⁻ح₭₺ ₶ع⁼€₯₺، ₫ل ه₯ ₹₎⁼ₗ₂₨⁻ ₎₶₫ₐ ₰₯ ⁼₵₩ف⁻ₐ ⁼₯₶ ،₰₻ₐ₯₄₂₁ ⁻€₯س⁾⁼ₗع ⁻€₂₺ أₑ₦€⁻₶ س⁽⁾ ح⁼€₀ ⁻€₵₭ع⁾

₧ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻₱ع₫ₕ⁾ ₒ₫ل س₭⁽₺ ع₭₸ ⁻€س₻₶€₀ حₐ₻ ₃₻₷ ⁻€⁽عₘ أ₰ ⁻€₯ₐح₭₀ ⁻أس₶أ ₨₍ ₯₁ₐ ⁽₵⁼ ⁻أس₶⁻
 .;422₶⁽₍⁻₻₀  :422₶أ₰ ⁻€₵⁽₶ط ⁻€ح⁼₍ ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ₫⁼₰ ₎ال ع⁼₮ 

                                                             

 (1 )  ₰⁼₻ₑ₶⁾ ₀₻ₙ⁻ₐ :س رجع ، ₖ .43. 
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₶ع₭₻₳ ف⁷₰ ⁻€₎س⁼⁺ₐ ⁻€₂₺ ₂₫⁽₍₂₵⁼ ₍₶ل ⁻€₎₭₻₆ جₐ⁻⁰ ₂₍ه₶ₐ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀   ₨₍ ₂س⁽⁽₁ ف₺ 
₀₻₎⁼ₗ₂₨ع₭₸ ₯ع₍ا₁ ⁻€₱₯₶ ⁻ا ₒ₫ع ⁽⁼€₯₱ط₩₀ أ₶ ⁴₂ج₻₭₵⁼ ₯₯⁼ ⁻₱ع₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ جع⁻ₐ₂(1 ) 

ح -01   :ــــةالسي
₻عₐ⁾₂ ₨ط⁼ع ⁻€س₻⁼ح₀ ف₺ ₯₩₍₯₀ ⁻€₩ط⁼ع⁼ₐ₄⁴₂ ₁⁻ ⁽⁴₹ أₑ₯₀ ₯⁼€₻₀ ح₻₃ أ₰ ⁻€س₻⁼ح₀ ₎₍ₐ₂ ₀₯ف₀₻₵₻  

₫₯⁼€₻₀ ₶€₻سₐ₶ₐₙ ₀₯₎₍ ₁₻₀ أس⁼س€₶ ،₀₻€₪ ف⁷₰ ₨ط⁼ع ⁻€س₻⁼ح₀ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€ع₀₻⁾ₐ ₨₍ ₐ₄⁴₂ ⁽⁼€₦عل ₎ال 
 ₐ⁾₯₂⁾س ₰₯ ⁿ₎₂₯₯€⁻ ⁿₐ₂₦€⁻422: ₐ₻⁻ₐ⁾ح₻₃ ⁽₍أ ع₍₍ ⁻€س₻⁼₈ ⁻€₶⁻ف₍ ;422، ف ₖ₨⁼₱₂€⁻ ₺₀ ف₻⁾ₐ⁶€₸ ⁻€₍₶ل ⁻€ع ₰₻

₶₫€₪ ⁽ط⁽₻ع₀ ⁻€ح⁼ل ⁻إ₻ₐ⁻₍⁻₁ ⁻€س₻⁼ح₻₀، ₶₯₰ ⁻€₯عₐ₶ف أ₰ ه₱⁼₪ ₎₯س₀ ₍₶ل عₐ⁽₻₀ ₂س₂ح₶ ف₺ ⁻€₯₶سط 
₯ₐₗ، > ₯₰ ج₯₭₀ أع₍⁻₍ ⁻€س₻⁼₈ ⁻€₶⁻ف₍₻₰ ⁶€₸ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ₶ه₲ ⁻€₍₶ل ⁽⁼₂ₐ₂€₻⁾  ه₺ 92ع₭₸ ح₶⁻€₺ 

€⁻ ₲₁، ₶ه⁻ₐ⁼₯إ⁻ ،⁽ₐغ₯€⁻ ،ₒ₱₶₂ ،₀₻₎₶سع€⁻ ₖ₨⁼₱₂₻ ₀₻⁾ₐه⁼ ₯₰ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ₻غ ₰₯ ₐ₄₫أ ₐ₄⁴₂₂ ل س₶ف₶₎
 .(2)أع₍⁻₍ ⁻€س₻⁼₈ ₶⁻إ₻ₐ⁻₍⁻₁ ⁻€س₻⁼ح₀₻

ر -00 ع الع  :ال
   ₐ⁼ع⁼₍₻₀ ف₺ أسع ₐ₻₂₦⁼ع⁼₁ ₯₂₂⁼€₻₀ ₶غₐ⁻ ₀₻⁾ₐ₁ ⁻€₍₶ل ⁻€ع₎₵ₕ ،₀₻₯€⁼₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع₯ₑل ₶₨₶ع ⁻أ⁾₨

₶₯₱ €₪ ⁻€₶₨₁ ⁽₍أ₁ أسع⁼ₐ   :422⁼₮ ح₸₂ ⁽₍⁻ₐ€⁻ ₀₻⁽ع ⁻أ₎₻ₐ ₯₰ ع 4225⁻€ع₩⁼₱₯ ₪€₶ ،₁⁻ₐ ع⁼₮ 
⁻€ع₩⁼ₐ⁻₁ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ₂₂ج₳ ₱ح₶ ⁻ا₱₎₦⁼ₘ ₶⁽₯ع₍ا₀₦ₗ⁾₶ ⁿₐ₻⁾₫ ₁ ₎⁼₀ₗ ف₺ ₍⁽₺ ح₻₃ أ₰ ⁻€₱س⁽₀ 
⁻€₫⁽ₐ₷ €₯⁽₻ع⁼₁ ⁻€ع₩⁼ₐ⁻₁ ف₺ ه₲ ⁻إ₯⁼ⁿₐ ₫⁼₱₁ أج⁼₱⁾، هؤا⁰ ₂₶₨₦₶⁻ ع₰ ⁻€ₐₕ⁻⁰ ⁽س⁽⁾ ₱₩ₖ ⁻€س₻₶€₀ ⁽ل 

₮₵₂⁻ₐ⁼₩⁶€₸ ⁽₻ع ع ₮₵₱₯ ₰₶ₐ₻₄₫€⁻ ⁴ف₺ ₨ط⁼ع ₶€ج ₐ⁼₻₵₱ع₰ س₍⁻₍ ⁻أ₨س⁼ط ₶أ₍₷ ⁻ا ₰₻ₐ₍₼⁻ ₰₯ ₐ₻₄₫ ₂₶₨ف₶ ،
₎⁼ₗ₂₨ف₺ ₯ع₍ل ⁻€₱₯₶ ⁻ا ₐ₻⁾₫ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₸€⁶ ₁⁻ₐ⁼₩(3)⁻€ع . 

 

ل  ا :ال ال و ا ال اإجرا ية الح ة العر واج ة ر ل لية اأ دية ال ص  .وااق

 ه₲ ⁻إجₕ₂₯ ₰₯₶ ₁⁻⁰⁻ₐ⁼⁽₵₀، ⁽⁷جₐ⁻⁰⁻₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ أₐ⁼₄ⁱ ⁻₀₯ₑ عₐ⁽₻₀ ₍₶€₀ ₫ل ف₺ ⁻€ح₫₶₯⁼₁ ₶⁻ج₁₵ €₩₍ 

 ₶⁽€₁ .⁻€ع⁼ₐ₻₄⁴₂₶ ₀₻₯€⁻₂₵⁼ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻أₑ₯₀ €₯₂⁼⁽ع₀ أₑ₯₀ ₎ا₻⁼ أ₶ ف₱₻₀ €ج⁼₰ أ₶ ₶ₐ⁻ₑ₻₀ €ج⁼₰ ⁶₻ج⁼₍

 ⁻€س₭⁽ₐ⁼₄₼⁻ ₀₻ ₯₰ ₶⁻€₯سₐ₯₄₂₻₰ ₶⁻€₂₩₭₻ل ⁻€₯₶₍ع₻₰ ₶ط₯⁴₱₀ ⁻أس₶⁻₧ ف₺ ⁻€₄₩₀ €⁽₃ ج₵₍⁻ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€ح₫₶₯⁼₁

₀₯ₑ₁₶⁻ €أ₍₂ ₁⁻⁰⁻ₐ⁶ج ₐ₻أ₶ ⁻€س₻₶€₀ €₂₶ف ⁼₩₱إ ₘج₻ع ⁻€₯⁼€₻₀ أ₶ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ⁽عₕ₂ ₘ⁻ₐ₨₁ ⁻إₕ₱₯₭€ 

ⁿₐ₻غₗ€⁻ ₀₁ ف₺ ₂ع₍₻ا₁ ⁶₍₎⁼ل أ₶ ⁻اس₂₵ا₪ €₍ع₮ أ₶ ، ₶⁻€₯₂₶سط⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ₀ ع₯ل₻⁾ₐف₺ ₂ع₍₻ل أ₶ ⁻€ع ₘع⁾ 

                                                             

 (1 )   ، ₺₨₶ₑₐ₯ ₧₻فₐ ،ⁿₑية₯ح₯₍ ⁽₶ه دي العر ص ره ع ااق ية و ل لية الع ة ال ، ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀  اأ
رجع س ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₫₶₯₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€  ،ₖ ،.ₖ .7- 8. 

(2 )   ،₰⁼₻ₑ₶⁾ ₀₻ₙ⁻ₐرجع سₖ ، .44. 
(3 )  ₮₻ₕ₍ ₮ه أ⁽₶ ⁻€₩⁼س⁻ ₎⁾ط₦₸ عₗ₯ <ية داعي ع الدول العر ية و ل لية الع ة ال ، ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ₶⁻€₍₶€₺ ح₶ل اأ

₀₯ₑأ⁻ 

 .;، :. ، ₖرجع س⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€، 
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₆₯⁻ₐ⁾ ₀₻₯₱₂€⁻ ،₀₻₎⁼ₗ₂₨⁰⁻₁ ع₭₸ ل₶ ⁻ا⁻ₐع₭₸ ⁻€₯س₂₶₷ ⁻€₯₂⁽ع₀ ⁻إج ₹ₐإ ⁻€₩ط⁻₶₺₯₻₭₨ ₘₐس₱₂ع 

₁⁻⁰⁻ₐ₂₵⁼ ⁻€₂₺ €إج₍₂⁻ ₐₗ₯ ل₶₎₶ ₒ₭(1)>₻₭₺ ف₻₯⁼ ⁻€₎₭₻ج₺ ⁻€₂ع⁼₶₰ ₯ج 

ا  1-   >₯⁼ ₻₭₺  >صر ا ال اإجرا

 .⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻أ₱ₕط₀ ₶₍ع₮ ⁻€ع⁼₯₀ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ₯ج⁼ا₁ ف₺ ₶€₪ ⁻€ع⁼₮ ⁻إ₱₦⁼₧ ⁿ₎⁼₻ₑ -أ  
 ⁽-₁⁼ₙ₻₦₍₂ ⁰⁻ₐ₀ ف₺ ⁶ج₦₻ₐ₀ ⁻€₂ع₻₫ₐ₯أس₯⁼€₻₀ ₀₶س₻ط س₭ع ع₭₸ ⁻€جₐ₶ ⁼₯₯ ₎₁ ₻س⁼عₕ₱₯€⁻ ₸₭فس₀ ع⁼₱₯€⁻ 

₅ₐ⁼₍€⁻ ₺جع فₕ₂₶ ₸₭ع ₐ⁼₯₄₂غ₻ل ⁻اسₕ₂€⁻₶. 
 .⁻€ₐأس₯⁼€₻₀ ⁻€س₭ع ع₭₸ ⁻€₯⁽₻ع⁼ₐₙ ₁₻⁽₀ ₂₫₭₦₀ ₂ح₯₻ل ₮₂₻  -

 ⁻سₐ⁼₯₄₂₻₀  ح₩₻₩₻₀ فₖₐ ₶₂₶ف₻ₐ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₱ط₀ₗ⁼₍₶ ₰₯ ₀₩ ⁻أج₱⁽₻₀ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ج⁾ ع₭₸ ⁻€ع₯ل  -د 

  .₶₯ؤ₫₍ₐ₎₯ ⁿ₶س₀ ج₍₶₷ ⁻₁ ₨ط⁼عₐₕ₯ ₀₻₶ع⁼₁ ف₺
  - ₐ₻₂₶ف ₺ₙ⁻ₐ₀ ⁻أ₯ₑط ⁻€ا⁼ₕ₱€⁻ ₘ⁻ₐأغ ₹₎⁼ₗ₂₨ع⁼₁ ⁻إ₱₂⁼ج₺ ⁻ا₶ₐₕ₯₶ ₀₻₱⁾€⁻ ₀₻₂₂ح€⁻.  
 ⁻€ₗغ₻ₐₕ₯€⁻  ⁿₐ₶ع⁼₁ €₂₯₶₻ل ⁻€اₑ₮ ⁻ا⁺₂₯⁼₰ ₂⁶⁼حₕ₂€ ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ₀ج₻ع ₶⁻€⁽₱₪ ⁻€ح₫₶₯₀ ⁽₻₰ ⁻€₂₱س₻₧- و  

 .₶⁻€₯₂₶سط₀

ا 2- س دول ا ال اإجرا و ج ع يج لدول ال ية ال  ع₍ⁿ ⁶جₐ⁻⁰⁻₁ ⁻€₯ج₭ₒ ₍₶ل ⁻₂₎₁ :العر

 ₻₂₻₉ أ₰ ⁻إ₯⁼ₐₗ₯ ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ₁⁻ₐف ₨ₐₐ ف₩₍ ⁻أس₶⁻₧، ف₺ ⁻ₐ₂₶₂€⁻₁ ح₍ⁿ ₶₂₎₦₻ف ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ €₯₶⁻ج₀₵

₪₶₱⁾₭€ ⁼ₙ₶ₐ₨ ⁿₐ₻ₗ₨ ال ₯₰ ⁻أجل₍ س₻₰ ⁽₩₻₯₀ ₂س₵₻ل₯₍ ₐ⁼₻₭₯ ₮هₐ₎ (13.61 ₺₫₻ₐ₯أ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯) ،
ₖₗ₍₶ فₐₗ₯€⁻ ₁₂س₵₻ا ⁾₭€₪₶₱ ⁼₵₯⁻₎₍اس₂ ₘ₶ₐ₩₫ ₀₻فₐₗ₯ ف₎₵⁾ ₁ ₂₎₦₻ف ⁻س₄₂₱⁼⁺₻₀⁻ₐ₂₶₂€⁻ ₺ف 

 ₯₰ ⁻ₕ ₺₂€⁻ ₰₶₫₂ ⁿₐ₂₦€⁻ ₀₻₩⁾₂₯€₵⁼₍⁻₁ ⁻إ₻₍⁻ع ₫ل ₐₕ⁻⁰ ⁶ع⁼₍ⁿ €₭⁽₱₶₪ ⁻€₂س₵₻ا₁ ₶₯₱حₐₗ₯€⁻ ₁ف₺، ⁻€₩ط⁼ع

 ⁻€₯₩₍ⁿₐ₂₦€⁻ ₀₻₩⁾₂₯€⁻ ₰₯ ₁⁻₎⁼₵ₕ€⁻ ₀₯ ₻₩ل ع₰ أ₶ ⁻€ₐₕ⁻⁰ ⁶ع⁼₍ⁿ أجل ₻س⁼₶₹ أ₰ ع₭₸ أₐ₄₫ أ₶ ₻₶₯⁼ 14 أج₭₵⁼

₰⁼₯ₙ₫ ₶ح₍ ₻₫₶₰ أ₰ أ€⁻ ₸ₗ₨₄ا₀₄ €أجل ⁻أ ،ₐ₵ₕف ₫₯⁼ أ€غ₸ أₐₗ₯€⁻ ₹ₑ₫ₐ₯€⁻ ⁿ₎س₀₂ ⁻أ₻⁼₮ ₨⁼ع€⁻ 

 .⁻€₩ₐ₻ₗ ⁻أجل ف₺ €₭⁽₱₶₪ س₻₶€₀ ₯ؤ₨₀₂ إ₂⁼حₗ⁾ ₀₦₀ ⁻€ج⁼ₐ₻₀ ⁻€حس⁼⁽⁼ₕ₫₯€⁻ ₰₯ ₁₶ف ع₭₸ €₭سح⁾

 ⁻€س₍⁻₍ ط₶₻₭₀ ط₶₎ط ⁻€₫⁽₻ₘ₶ₐ₩€⁻ ⁿₐ ₯₰ ⁻€₂₩₭₻ل ⁻€₶ط₱₺ ₍⁽₺ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ⁽₱₪ أع₭₰ أ₎ₐ₷ ⁶جₐ⁻⁺₻₀ ₎ط₶ⁿ ₶ف₺

 ⁻€ ₀₯₍ₙ⁻₁ ⁻€₯⁽⁼€غ ⁻€₩ₘ₶ₐ ⁶₰ ⁻€⁽₱₪ ₶₨⁼ل ⁽⁼€₯سؤ₶€₻₀، ⁽⁼إحس⁼ₒ ₻₂س₮ ⁻€₹ €إ₨ₕ₂ ₳₱₯ ₘ⁻ₐج₻ع⁼ ⁻أجل

₁⁻ₐ₂⁶€₸ ₂ؤ₍₹ أ₰ ₻₯₫₰ ⁻€₂₺ ⁻€ط₶₻₭₀ ⁻€س₍⁻₍ ₶ف ₘₐغ₶ط فₙ ₸₭ع ₘₐ₂₩₯€⁻ ⁼₵₭₻₭₩₂ ₮₂₻ح₍ أ₍₱₸ ⁶€₸ س 

 ₎ال ₐس₶₮ أ₹ أ₰ ₻₂ح₯₭₶⁻ ₍₶₰ ⁻€₩ₘ₶ₐ ⁶ع⁼₍ⁿ ⁽⁷₯₫⁼₱₻₀ €₭ع₯ا⁰ ₂س₯₉ ₎ط₀ ⁻€⁽₱₪ ⁻س₂ح₍₃ ₫₯⁼ ₯₯₫₰،

  .أس⁽₶ع

                                                             

(1  ) ، ₅ₐصحس₻₰ ع⁽₍ ⁻€₯ط₭⁾ ⁻أس ة ااق ية ، اأ واج ف الدول العر س  ية وسي ل ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ دية الع
، ₖ ،  ;422أₐ⁾₶₂₫  43-42₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ، ج⁼₯ع₀ فₐح⁼₁ ع⁽⁼ₒ ، سط₻ف أ₻⁼₮ 

36 
 



صل  ية:                      لال ال دي العر ص ية ع ااق ل لية الع ة ال  داعي اأ

 

65 

 

 ⁻س₂ع₍⁻₍₲ €ₙ₯⁼₰ إₐ₵ₕ€₶ ₪₶₱⁾₭€ ₐ⁼₵ₛ ₶أس⁽₶ع ₶⁻ح₍ⁿ €₭₻₭₀ أ₯₶⁻ا ⁻€₯ₑ₫ₐ₹ ⁻€⁽₱₪ عₘₐ ⁻€₫₶₻₁ ₶ف₺

ₐ₻ط ⁽ع₍ ₫⁼ف₻₀ س₻₶€₀ ₂₶ف₶⁾₵€⁻ ₐ₻₍₀، ⁻أₗₐ₶⁾₭€ ⁰ ₎ال ₯₰ ⁻€₫₶₻₂₻₀ ⁻€ح₫₶₯₀ ₶⁴₂₯ل⁻ₐإج⁻ ⁻ه ₘ₻₦₍₂ 

ₐ⁼أسع ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₰₻⁾ ،₪₶₱⁾€⁻ ؤ₯ⁿ₎₫ ⁼خ ⁻س₂ع₍⁻₍هₙ€ ₎₻ₑ₯ ₰₯ أ₯₶⁻ل⁻ ⁻⁶ ⁽₭₂ط ₪€ ₐ₯غ₮ ⁻أₐ ف₶⁼₍₯€⁻ ₰₯ 

 .⁻₂ₐ⁻ ₮₍ₙ₂€₦⁼ع

 س₶₧ ⁻€₍₶ح₀ ف₺ ⁻€₯₍ₐجₐ ₪₶₱⁾€⁻ ₀أس₯⁼ل ₯₰ % 20 ₶ % 10 ⁽₻₰ ₯⁼ ⁻اسₐ⁼₯₄₂ ه₻⁺₁ₐ₂ₕ⁻ ₀ ₨طₐ ₶ف₺

₧⁻ₐ₶₀ €أ₻€⁼₯€⁻ ₑ₻ₑ₂₵₍ف ⁻€س₶₧، ف₺ ⁻€₄₩₀ €₂ع₶ ⁿ₶ط₍€⁻ ₀₻ₐ⁰ ⁻€₩ط⁻ₐₕ⁾ ₮₵خ ⁶€₸ ⁻أسₙ  ₀€₶₻سₑ₻ₑ₂ع€ ⁿₐ₎₨ 

₪₶₱⁾€⁻ ₀₻ₐع⁼₁ ₂₯₶₻ل ع₭₸ ⁻€₩ط₶ₐₕ₯ ₀₻₯₱₂€⁻ ₺ح₭₀ فₐ₯€⁻ ₀₯₎⁼₩€⁻ ل₫ₕ⁾ ⁴₂₫₻₍ أ₶سع₶ ⁿₐ₻⁾₫€⁻ ₀₩₄€⁻ ₺ف 

 ₶₯₯₄₭₶ ₄⁼₱₺ ج⁼س₮ ⁱل ⁽₰ ح₯₍ ⁻€ₕ₻خ ₨طₒ₻⁺ₐ ⁰⁻ₐₑ₶ ₐ حₐₙ₲ ⁻ج₂₯⁼ع ف₺ ⁻€₩₂⁻₶ ₐ⁻ₐ₎⁼ ⁻€₯⁼€₻₀، أ₶ₙ⁼ع₵⁼

 .⁻€₯ₑ₫ₐ₹ ⁻€⁽₱₪ ₯ح⁼فₛ ₶₱⁼⁺⁾ ⁻€₯⁼€₻₀ €أ₶ₐ⁻₧ ⁻€₍₶ح₀ س₶₧ ف₺ ⁻€₯₍ₐج₀ ⁻€⁽₱₶₪

 حₐ₻ₕ₂ ₃₻ ⁻€⁽₱₶₪ ₂ح₂⁼ج₵⁼ س₻₶€₀ أ₹ س₻₶فₐ أ₱₳ ⁻€₯ₐₗ₯€⁻ ₹ₑ₫ₐف أع₭₰ ⁻€سع₶₍₻₀، ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₯₭₫₀ ₶ف₺

ₐ₻ₐ⁼₩₂ ₀₻₯سₐ ₰₂₯₭₪ ⁻€₯₯₭₫₀ ⁽₱₶₪ أ ⁼₨⁻ₐ₶₂₺ ₱ح₶ ₨₻₯₂₵⁼ ح₫₶₯₻₀ ₯⁼€₻₀ أ⁺⁼₯ ₐ⁼₻₭₯ ل⁼₻ₐ(53.1 ₐ⁼₻₭₯ ₐا₶₎) ،
⁼₵₻₎€₶ ₐ⁼₻₍ ₘ⁻ₐ₂₨⁻ 75 % ₰₯ ₀₯₻₨ ₲ه ₧⁻ₐ₶150 ₱ح₶ أ₹ ⁻أ ₐ⁼₻₭₯ ل⁼₻ₐ. 

 ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€⁽حₐ₻₱₻₀ ₫ل ₶أ₰ ،₎⁼₀ₗ ⁻أ₶ₙ⁼ع سا₯₀ ⁻€⁽حₑ₫ₐ₯€⁻ ₺₱₻ₐ₹ ⁻€⁽₱₪ ₯ح⁼فₛ أع₭₰ ف₩₍ ⁻€⁽حₐ₻₰ ف₺ أ₯⁼

ₐ₯₄₂₆ ₍₶ل ف₺ أ₯₶⁻€₵⁼ ف₺ ₂س₻₭₍€⁻ ₀ₕ₂ع₱₯€⁻ ⁼₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ₒ₻€₶ ₺₂₩₀ ⁻أ₍₶⁻₁ فₕ₯€⁻ ⁼₵₱⁴ₕ ₪₶₱⁾€⁻ ₰⁴ₕ ₀₻₯إسا⁻ 

₪€⁾₶، ₺₵ف ₮€ ₐ₄⁴₂₂ ₀₯ₑ₁ ₶⁻₰ ₶ح₂₸ ، €ع⁼€₯₻₀⁻ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁽⁼أₐ₄⁴₂ ₺₵ف ⁿₐ₎⁼₨ ⁼₍₂⁻ ₸₭⁰⁻₁ ع⁻ₐس⁽₀ ⁻إج⁼₱₯€⁻. 

د ة جسد ول واج ية ال ة العر ر ش ة ر ال ج ف اأ ة ن وي ق  ، ₐ⁼₂⁾2009/01/19₻خ  ⁻€₯₱ع₩₍ⁿ ال
 >₯⁼₻₭₺ ع₭₸ أ₫₍ ₱₂⁼⁺ج₵⁼،ف⁷عا₰ ⁻€₫₶₻₁ ع₭₸ €₪ ₶⁻₱ع₫ₒ ⁻€₩₯₀ ه₲ ف₺ ⁽₩₶ⁿ ح⁼ⁿₐₙ ⁻أₑ₯₀ ₫⁼₱₁ ح₃₻

 .ع₭₻₵⁼ ⁻€ₐ₨⁼⁽₀ ₶⁻إₐₕ⁻ف ₶₂عₑ₻ₑ ⁻€₶ط₱₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ €₯ؤسس⁼₂₵⁼ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₍₶ل ₯س⁼₱₍ⁿ ⁻سₐ⁻ₐ₯₂ ع₭₸ ⁻₻₫⁴₂€₍ - 1

aً⁻ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₍₶ل ₯₯⁼ₐس₀ - 2 ₶₎ ₐ₄₫₀ ⁻€عا₨⁼₁ ف₺ ف⁼ع₭₻₀ أ₻₎⁼ₗ₂₨₀ ⁻€₍₶€₻₀ ⁻ا₫ₐ⁼ₕ₯€⁻₶ ₎₶₵₀ ف₺ ⁻€ج₻€₶₎€⁻ 

₰⁼₯ₙ€ ₐ⁻ₐ₩₂(1 )⁻€ع⁼€₯₺ ⁻€₯⁼€₺ ⁻اس. 

3 - ₮⁼₻₨ ₺ₛ₀ ⁻€⁽₱₶₪ ₯ح⁼ف₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ₁⁼₀ ⁻€₱₩₍ ₶₯ؤسس₻⁾ₐع€⁻ ⁿ₎⁼₻ₑ⁾ ₧₻ط ⁻€₂₱س⁾⁻ₐ₂€⁻₶ ⁿₑ₵₀ ⁽₻₰ ⁻أج₻⁾⁼₨ₐ€⁻ ₺ف 

 .⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₍₶ل

 ⁻€₯⁼ⁿ₎⁼₻ₑ ₀₻€ ⁻€₂₍ف₩⁼₁ ف₺ ف⁼عل ⁽₍₶ₐ €₭₩₻⁼₮ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ €₭₯ؤسس⁼₁ ⁻€₍ع₮ ₂₩₍₻₮ ⁻سₐ⁻ₐ₯₂ ع₭₸ ⁻₻₫⁴₂€₍ - 4

₀₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁻ₐ⁼₯₄₂₀ ₶⁻اس₻⁾ₐع₭₸ ⁻€⁽₻₱₻₀ ⁻€ع₶ ₖ₍ع⁻€₯ ⁻أ₻ₐ⁼ₕ ₀₻₭₯⁼₫₂€⁻ ⁿ₎₀، ₶₯س⁼ع₻⁾ₐ₀ ⁻€₍₶ل ⁻€ع₻⁾ₐف₺ ⁻€ع 

 .⁻اسₐ⁼₯₄₂ ₯₱⁼₋ €₂حس₻₰ ج₵₶₍ه⁼

5- ⁼₍₂⁻ ₐ₻⁾⁻₎₂€⁻ ₀₯ₑ₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ₨⁽ل ₯₰ ⁻€ا₻⁾ₐف ⁻€ع⁻ₐₕ₂₁ أ₹ اس⁻ₐ₶س₂₩⁽₭₻₀ €₂₍⁻ع₻⁼₁ ₂ط₯ 

₀₯ₑ₁ ع₭₸ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ⁼₻₎⁼ₗ₂₨₀ ⁻ا₻⁾ₐج₵₀ €س⁽ل ⁽₍⁻⁺ل ₶₂₩₍₻₮ ⁻€ع⁻₶₯ ₪€. 

 ⁻اₐ₻ ₉€⁼ₗ₯€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨⁻ع₺ ⁽₯⁼ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€س₶₧ ف₺ ⁻€₱₦ط أسع⁼ₐ ⁻سₐ⁻ₐ₩₂ أه₯₻₀ ع₭₸ ⁻₻₫⁴₂€₍ -  6
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 .₶⁻€₯س₂₵₭₫₻₰ €₭₯₱₂ج₻₰

7 - ⁿ₎⁼₻ₑ ₧₻⁰ ⁽₻₰ ⁻€₂₱س⁻ₐₑ₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₺₀ ⁻€₍₶ل ف₻⁾ₐأ₯₄ل ⁻أس₭₶⁾ ⁽⁽ح₃ ₶₂₫₭₻₦₵₮ ⁻€ع⁻ ₪€€. (1) 

 ا €اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ج₍₻₍ₐ₂ ₰₶₎⁾ ₪ₕ ⁿₐ₶ₗ ⁿس₮ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ⁶₰ ⁻€₩₶ل ₶₻⁽₩₸    
 ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₱ط₩₀ ⁻أₑ₯₀ ع₭₸ ₶₨ع أ₰ ₫₯⁼ .ج₍₻₍ₗ₂₨⁻ ⁿ⁼₍₻₀ س₻⁼س₀ أ₹ ₗ₻⁼غ₀ ف₺ ⁻اعₐ⁼⁾₂ ⁽ع₻₰ أ₎ه⁼ ₯₰ ⁽₍

 .ₐ₻₄⁴₂⁻₂₵⁼ ₯₰ €₭ح₍ ⁻€₯ط₭₶⁽₀ ⁻اح₂₻⁼ط₻⁼₂⁻ ₁₎⁼ ₻س₂₍ع₺
⁻₶₯€ ₀₻⁾ₐ₂₵⁼ ⁻€₍₶ل ⁻€ع₍₂⁻ ₎₨ ₁⁼س₻⁼س ⁿ₎⁶€₸ ع ₖ₭₍₱ ₰₀ ف₯₱₵⁼ ₶₻₯₫₱₱⁼ أ₯ₑ(2)>ج₵₀ ⁻أ 

-  ₹ₐه₺ > س₻⁼س⁼₁ ع₭₸ ⁻€₯س₂₶₷ ⁻€₩ط₶< 

        - ₁⁻ₐ⁼₯₄₂فع ₯ع₍ل ₱₯₶ ⁻اسₐ 
 ⁿ₎⁼₻ₑ  ⁶₱₂⁼ج₻₀ ₶ ₂₱⁼فس₻₀ ₨ط⁼ع ⁻إ₱₂⁼₅ ⁻€ح₩₻₩₺ -        
 ⁿ₎⁼₻ₑ حج₮ ⁻إ₱₦⁼₧ ⁻€₫₭₺ -        
 .ₐع⁼ₛ₱₂₶ ₀₻₻₮ أ₱ₕط₀ ₂₯₶₻ل ₐₕ₯€⁻ ₀₻₯₱₂₶₶ع⁼ₗ€⁻ ₁غ₻ⁿₐ ₶ ₯س⁼₱₍₵₂⁼  -        
 >₈ₐ₂₩₻₶ ف₺ ه⁻ ⁻€₯ج⁼ل ₯⁼ ₻₭₺ > ⁼س⁼₁ ع₭₸ ⁻€₯س₂₶₷ ⁻€₩₶₯₺ س₻ -

₶ₙع ⁻سₐ₂⁻₂₻جₙ⁻₶ ₀₻ح₀ €₂عₛ₻₮ ⁻اسⁿ₎⁼₦₂ ₯₰ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€⁽₻₱₻₀ ⁽₯⁼ ₻₫₦ل  ₂ح₩₻₧ ⁻اس₂غال  -    
 ₀₻⁾ₐع€⁻ ₎ₐ⁻₶₯₭€ أ₯₄ل⁻ 

   - ₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ط ₶س⁼⁺ل ₂₯₶₻ل₻ₕ₱₂ 
 ₯ج⁼ل ⁻ₕ₱₂ ₀₻₯₱₂€₻ط ₍₶ₗ€⁻ ₐ₱⁼₍₻₧ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€ع⁼₯₭₀ ف₺  -   
   -₀₻₱₻⁾€⁻ ₀₻⁾ₐع€⁻ ⁿₐ⁼₂ج€⁻ ⁽⁼₻₀ ⁻₱س₻ₐ₁ ⁻€₂₺ ₂ح₶ل ₍₶₰ ح⁼⁾₩⁰ ع₭₸ ج₯₻ع ⁻€ع⁼ₙ₩€⁻. 

⁽⁼€ₐغ₮ ₯₰ أ₰ ⁻€⁽عₐ₻ₕ₻ ₘ ⁶€₸ ع₍₮ ₐ₄⁴₂ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁶ا أ₱₳ ₻₯₫₰ ⁻₻₫⁴₂€₍ 
ₐ₄⁴ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯ع⁼ⁿₐₗ ف₺ ه⁻ ⁻€س₻⁼₧ ⁶€₸ أ₰ ⁻ₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع₶€₯₀ ⁻€₯₂₍⁻₎ل €₮ ₻س₄₂₰ أح₍⁻ ₯₰ ⁻€₂ـ

 ₀ₗ⁼₍ ⁿₐₗ⁼₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯ع₯ₑأ⁻ ₰₯ ⁿₐₐₙ₂₯€⁻ ₀₻⁾ₐل ⁻€ع₶₎€⁻ ₐ₄₫₍₶ل ⁻€₂ع⁼₶₰ ⁻€₎₭₻ج₺ ₯₰ أ₶ ₐₗ₯
ⁿₐ₯₎₯€⁻ ⁼هₐ⁼₄₼ ₀₂س₶₱⁼₯₺ ₱₂₻ج€⁼⁾ ₘع⁾€⁻ ⁼₵₦ₗ₻ ₺₂€⁻  ₪€₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑ₀ ⁻أ₻⁾ₐح₻₃ ₶⁻ج₵₁ ⁻€₍₶ل ⁻€ع ،

   . ح₍ⁿ ⁻أₑ₯₀  ⁽₂⁷⁽⁼ع ع₍ⁿ س₻⁼س⁼₁  ₦₂€⁼₍₹
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ن  ح ال ر: ال ا د الج ص ية ع ااق ل لية الع ة ال س اا  انع
ع₭₸ ⁻أ₱ₛ₯₀  ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀  €₻س₁ ⁽₯₱⁴₷ ع₰ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€عₐ⁽₻₀  ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₫غ₻ₐه⁼ ₯₰ ⁻€₍₶ل     

ₐₕ⁼⁾₯ ₐ₻أ₶ غ ₐₕ⁼⁾₯ ل₫ₕ⁾ ⁼هₐ₻₄⁴₂₶ ،₀₻فₐₗ₯€⁻₶ ₀₻₎⁼ₗ₂₨س₻⁼س⁼₁ ⁻ا€⁻₶ ₐ₻ₗ₩€⁻₶ ف₺ ⁻€₯₍₷ ⁻€ط₶₻ل. 
لية :ال اأول ة ال أ ر  ر وأس  ا د الج ص  صوصي حول ااق

 ₎ₗ₶ₗ₻⁼₁ ح₶ل ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ :أوا
₯₯⁼ ا ₕ₪ ف₻₳ أ₰ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ₻عₐ⁾₂ ₯₰ أه₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻إف ₶ ₀₻₩₻ₐ€₪ ⁽ح₫₮ ج₯₭₀ ₯₰ ⁻€ع₶⁻₯ل أا 

 ₶ ₎ₐ⁻₶₯€⁻ ₀ه₺ ط⁽₻ع₶ ⁼₵⁾ ₑ₻₯₂₂ ₺₂€⁻ ₀₻₎⁼₯€⁻ ₁⁻₶ₐ₄€⁻(₀₯⁼ط⁼₨₶₻₀ ₶₯₱ج₯₻₀ ₶₯₶⁻₍ أ₶€₻₀ ه ₎⁻₶₯ <)(1) 
 حج₮ ⁻€ط⁼₨⁼₁ ⁻إ₱س⁼ₐₕ⁾€⁻ ₁⁻⁰⁼₦₫€⁻ ₶ ₀₻₱₻₀ ⁻€₂₺ ₻₂₯₂ع ⁽₵⁼  -

-  ₐ₻₶₂ط€⁻ ⁿₐ₶ₐₙ ₮غₐ ⁼₵⁾ ₰⁼₵₂ع₻₀ ا ₻س⁼₱ₗ ₁⁼ط⁼ع₨ 

 ⁻€⁽₱₻₀ ⁻€₯₻₱⁼⁺₻₀ ₶ ⁻€₯ط⁼ₐ₻₀ > ₂₶فₕ ₀₻₱⁾ ₐ⁼₯₭₀ ₶ه⁼₀₯ -

 .₂₶فₐ ₯س⁼ح⁼ₐₑ ₁⁻ع₻₀ ه⁼₀₯  -

⁻ا₀ₙ₨⁼₱₂₯€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨ أح₻⁼₱⁼ ₶ ⁻ₐ⁼₄₼ ⁻€س₭⁽₻₀ €₵⁼ أف₁ₑₐ أ₶ₙ⁼ع⁼ ⁻ₗ₂₨⁼₍₻₀  ⁻ا₎ₐ⁼₻₂⁻₁₶₯ع ه⁻ ف₰⁷ ₶₂⁻€₺ 
جع₭₁ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₑ₻₯₂₻ ₹ₐ⁺⁻ₑ ⁽₎ₖ⁺⁼ₗ س₭⁽₻₀ ₂س₭₵₮ ف₺ ⁻ₙع⁼ف ₫₦⁼₂⁰₳ ⁻ا₱₍₯⁼ج₻₀ ف₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ 

 ₸€⁶ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ح₻₃ ⁻ا⁾ < 
ج₻₀ ⁻سₑ₱₂⁻فₐ₂⁾€⁻ ⁿ₶ₐ₄₭€ ₀₻₶€₻₀ ₶ ⁻€غ⁼ₑ₻₀ ا ₐ₂⁻ع₺ ₯ح₍₶₍₻₀ ₻₩₶₮ ع₭₸ ⁻سₐ ₎⁼ₗ₂₨⁻ <₻₂⁻ₐ₂₻ع₺  -

⁻اح₂₻⁼ط⁼ⁿₐ₶ₐₙ ₶ ₁ ⁻س₂₎اف₵⁼ ₶ ⁻€₫₦⁼ⁿ⁰ ف₺ ₖ₻ₗ₍₂ ع⁼⁺₍⁻₂₵⁼ ،₶⁻€ع₍⁻€₀ ف₺ ₑ₶₂₻ع ₯₱⁼فع₵⁼ ₶ح₯⁼₀₻ 
ح₩₶₧ ⁻أج₻⁼ل ⁻€اح₩₀ ف₻₵⁼ ،₶⁶₰ هₙ₶€⁻ ⁻ع ⁻€₹ ₻₩₶₮ ع₭₸ س₻⁼س₀ ⁻€₂₶سع ف₺ ⁻€₂س₶₻₧ ⁻أ₶€₺ ع₭₸ 

ₗ₂€₱₻ع ⁻ⁿ₶ₐ₄€⁻ ₲₵€ ₺₯⁼₱₂₯€ ،جعل ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ ₹ₐ⁺⁻ₑه₻₰ ⁻ا₻ₐ€⁻ ₁⁻₎⁻ₐ₻ع₻₀ حس⁼⁾ ⁻سₐ₂⁻₂₻ج₀₻ ⁻
 ₲ₐ⁼₄ⁱ ₶ ₺₭₍⁻₎€⁻ ع₻₻ₐ₂€⁻ ₁⁼₻€ⁱ ₺₯⁼₱₂ ₺ح₩₩₀ ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₍₶€₻₀ ،₶⁻₱ع₫⁼س⁼₁ س₻⁼س⁼₂₵⁼ ⁻ا₱₦⁼₨₻₀ ف₯€⁻

⁼€₺ ₯₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻إج₯ % ₗ⁼₍ ₰⁶47₻₀ ⁻إع₂₯⁼₍ ع₭₸ ⁻€₯حₐ₶₨⁼₁ ⁻€₂₺ ₂س⁼ه₮ ⁽₱س⁽₀ . ⁻€س₭⁽₀₻ 
₯₰  %9;₶ح₶⁻€₺ ( جₐ⁼₱₻₎ ₐ⁼₻₭₯ ₹ₐ⁺⁻ₑ 942ح₶⁻€₺ )₯₰ ⁻ا₻ₐ⁻₍⁻₁ ⁻€ع⁼ₕ₂₶ ₮⁼₍€⁻86%  ₀€₶₎₭€ ₀₯₫ل 

 ₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₺€⁼₯ج⁻. 

أₙح₁ ₂ؤₐ₄ ع₭₸ حₕ₱€⁻ ₀₻₫ₐ⁼ط (> ⁻ₐ⁼ₕ₂₱ ⁻€س₶₧ ⁻€₯₶⁻₀₻ₑ )⁻ₗ₂₨⁼₍ ₂ط₶₁ₐ ف₻₳ ⁱ€₻⁼₁ ⁻€₦س⁼₍  -
ₐₕ₂€⁻ ₶ ₀₻₱₶₱⁼₩€⁻ ₀₯₶ₛ₻ع₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ₶₯ج⁼ا₂₳ ₶₂ح₍ ₯₰ ₫₦⁼ⁿ⁰ ⁻€س₻⁼س₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶₂عط₻ل ⁻€₯₱

ف⁼ₕ ₁₎⁻₎ₑ⁽₫⁼₁ ⁻€س₶₧ ⁻€₯₶⁻ₑ₹ ₶₂₱⁼₯₁ أحج⁼₮ ⁻ₐ₄€₶⁻₁ ، ₻س⁼ه₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍ غ₻ₐ€⁻ ₐس₯₺ ف₺ ₕ₂₫₻ل 
 ₁⁼₨₶ₐ34⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₍⁻₎₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ ع₍⁻ ⁻€₯ح% ( ؤس⁼⁰ ⁻€₯ؤسس⁼₁ₐ ₷₎₂₱₯ ⁽حس ₪€₶) ₶57%  ⁽حس

 ⁿₐ⁼₂ج€⁻ ⁿₐ⁻ₑ₶. 
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₎€⁻ ₎₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ€ ₎ع⁼₮ ⁻€₯س⁼ع€⁻ ₐ₻₎₯€⁻ ₁ ₶₂₶₨ع⁼₻₎⁼ₗ₂₨ع⁼€₯₺ ⁽₯⁼ ف₻₳ ⁻ا€⁻ ₎⁼ₗ₂₨جع ⁻ا⁻ₐ₂ ₺ج₶₰ €₻₫س ₺€₶
⁻ه ₐ₯₂جع ⁶€₸ غ⁼₻₀ ₱₵⁼₻₀  ⁻€₱⁼₯₻₀ ، ₶⁶₱₳ س₻س⁻ₐ₂€⁻4232  ₀₱أ₰ ₱س⁾ ⁻€₱₯₶ ⁻€ع⁼€₯₺  4233₶ح₂₸ ⁽₍⁻₻₀ س ⁶
س₂سجل ₨₻₯⁼ س⁼€⁽₀ ₯ع ⁻سₐ⁻ₐ₯₂ ⁻أₑ₯₀ ₎ال ⁻€س₱₶⁻ⁿₐ₎₩₯€⁻ ₶2,7  ₁ ⁾  ;422⁻€₯ح₩₧ €ح₍ ⁻₼₰ €س₀₱ 

₀₭⁾₩₯€⁻  ه⁼₯⁾ ⁿ₎ع⁼ₗ€⁻ ع₭₸ ⁻€₍₶ل ₹ₐع س₻سₙ₶€⁻ ⁻  ₑ⁼₁ ⁻€₱₦ط ₶ ⁻€غ⁻ₐ₎⁼ₗ ₸₭ع ₑ₫ₐ₂ ₺₂€⁻ ₐ⁺⁻ₑف₻₵⁼ ⁻€ج
₍₶اₐ⁾₭€ ₐ₯₻ل  65ه₲ ⁻€₯₶⁻₍ ⁻€₂₺ عₐفₐ₂ ₁⁻جع⁼ ₫⁽₻ₐ⁻ ح₻₃ ⁽₭غ ₯₂₶سط سعₐ ⁻€₱₦ط ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ح⁼€₺ . 

⁻€₯₂₶سط ₶ه₶ أ₍₱₸ ₯س₂₶₷ ₻⁽₭غ₳ سعₐ ⁻€₱₦ط ⁻€جₐ₂₩₻₶ ₹ₐ⁺⁻ₑ⁾ ₯₰  ;422₎ال ⁻€₄ا₄₺ ⁻أ₶ل ₯₰ ع⁼₮ 
 .⁻€₯سجل €₂ح₩₻₧ ₑ₻₯€⁻ ₰ₑ⁻₶₂⁻₱₻₀ ⁻€ع₀₻₯₶₯ 

⁶₰ ه⁻ ⁻€₯س₂₶₷ س₻ؤ₍₹ ⁶€₸ ₂سج₻ل عجₑ ف₺ ⁻€₯₻ₑ⁻₰ ⁻€₂ج⁼ₐ₹ ، ح₻₃ ₻احₐ₂ ₛ⁻جع ⁻€ₐ₎⁼ₗ⁻₁ ₯₩⁼⁽ل ₱₯₶ 
₫₯⁼ أ₱₳ س₻ؤ₍₹ ⁶€₸ . ₶ه₶ ₯⁼ س₻ؤ₍₹ ₖ₻₭₩₂ ₸€⁶ ₱س⁽₀ ₂غطₐ⁻₶€⁻32%  ₁⁻₎ₐ⁻₶€⁼⁾ ₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₀₻₍⁻₁ ⁽₱س⁽₀ 

 .₶₨₁ سₛ₂ل ₂ₐ₯ ₁⁼₩₦₱€⁻ ₀₯₻₨₦ع₀ س₶⁻⁰ ⁽⁼€₱س⁽ₑ₻₯€ ₀⁻₱₻₀ ⁻€₂س₻₻ₐ أ₶ ⁻€₂ج₵₻ₐ₂ ₑ⁻جع ₯حس₶ₒ €₭ع⁼⁺₍⁻₁ ف₺ 
ية  :ني ل لية الع ة ال أ ر  ا د الج ص ر ااق  (1):أس 

ه₱⁼€₪ ع₍ⁿ ع₶⁻₯ل ₂ؤ₍₹ ₐ₄⁴₂ ₸€⁶ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ، €₫₰ ⁻إₕ₫⁼ل ₻₫₯₰ ف₺ حج₮ 
 >⁼ ف⁷₰ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ع₀ₙₐ €أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼ₐₛ₱ ₪€₶ ₀₻₯€⁻ €أس⁽⁼⁾ ⁻ₐ₻₄⁴₂€⁻ ₪€ ₀₻€⁼₂€ ، ₶ع₯₶₯

، ₀ₗ⁼ ₀₻₨⁼₦₂⁻ ₮⁻ₐ⁾⁶₶ ⁽ع₍ ⁻€₂ح₶ل ₗ₂₨⁻ ₸€⁶⁼₍ ⁻€س₶₧⁻₂ₐ⁽⁼ط ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ⁽⁼€₯₂غ₻ₐ⁻₁ ⁻€ع⁼₀₻₯€ ₎-
₺⁾₶ₐ₶₀ ₯ع ⁻ا₂ح⁼₍ ⁻أ₫⁻ₐₕ€⁻. 

-⁼ₗ ₮ₛح₻₃ أ₰ ₯ع ، ₐا₶₎€⁼⁾ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨₂⁽⁼ط ⁻اₐ⁻ ₳₂₯₻₨ ₺ف ⁻ₐ₶₂₍ه ₎₵ₕ ₹€⁻₶ ₐ₂₱⁼ ₂₂₮ ⁽⁼€₍₶ا⁻ₐ₎. 
₯₰ ⁻€€ ₁⁻ₐ₎⁼ₗ€₪ ₻عₐ⁾₂ ⁻اₗ₂₨⁼₍  %:;⁻ع₂₯⁼₍ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ع₭₸ ₨ط⁼ع ⁻€₯حₕ₻ ₹€⁻₶ ₁⁼₨₶ₐ₫ل -

 .⁻€جₐ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₹ₐ⁺⁻ₑ₻ع₺ هₔ ع₀ₙₐ €₂₩₭⁽⁼₁ أسع⁼ₐ₂⁾€⁻ ₐ₶ل 
 .⁻أₑ₯₀  ع₍₮ ⁻₱₎ₐ⁻ط ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ف₺ ₂₫₂اₗ₂₨⁻ ₁⁼₍₻₀ ₂س₯₉ €₵⁼ ⁽₯₶⁻ج₵₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁-

₶₯₰ ₎ال ه₉ₙ₂₻ ⁻ أ₰ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ₄⁴₂₻ ₹ₐ⁺⁻ₑ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ا ₯ح⁼ل ، ₶€₫₰ ⁽₯س₂₶₷ أ₨ل 
 >  ₯₩⁼ₐ₱₀ ₯ع ⁻€₍₶ل ⁻أ₎ₐ ₪€₶ ، ₷ₐ⁻جع ₸€⁶ ₯⁼ ₻₭₺ 

 .ع₍₮ ₶ج₶₍ س₶₧ ₯⁼€₺ ح₩₻₩₺ ₫₯⁼ أ₰ ⁻€⁽₶₀ₗₐ €₮ ₂س₯₉ ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€ -
 .₻₀ €₭⁽₱₶₪ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ₯ع ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€ع⁼€₯₻₀ع₍₮ ₶ج₶₍ ₂ع⁼₯اₐₗ₯ ₁ف-
- ₀₯ₛ₱₯€⁻ ₺ع₍ ف⁾ ₮ₛ₱₂ ₮€ ₐ⁺⁻ₑح₻₃ أ₰ ⁻€ج ₺⁺ₑل ج₫ₕ⁾ ₺₯€⁼ع€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ع₭₸ ⁻ا ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨₂⁼₈ ⁻ا₦₱⁻

 ⁿₐ⁼ع⁼€₯₻₀ €₭₂ج€⁻. 
 .⁻€₂س₍₻₍ ⁻€₯س⁽₧ €₭₯ₐ⁼₍€⁻ ₀₻₱₶₻₎ج€⁻₶ ، ₀₻₹ ج₱⁾ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₯₰ ⁻اₙطₐ⁻⁽⁼₁ ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼₀₻€ -

                                                             

ية س₯₻₀ أ₶ₐ⁻₠ ، س₭₻₯₀ ع⁽₻₍₹،  (1)  ل لية الع ة ال ية  0115اأ دي الدول العر ص يره ع اق ر –و ا لة الج ₍₯₀ €₱₻ل ₯ⁿₐ₫  ₯₩ –دراسة ح
 ، ₀₱₂⁼⁾ ₐₙ₍€ ₅⁼ج⁼₯ع₀ ⁻€ح ، ₎⁼ₗ₂₨س₮ ⁻ا₨ ، ₐ₻₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₎⁼ₗ₂₨₀ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا₻₎⁼ₗ₂₨ف₺ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا ₒ₱⁼س₻₭€⁻ ⁿ₎⁼₵ₕ422;-422;  ، ₖ  ً،
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، ف₺ ₛل ₍ل ⁻€ₐₗف ⁻€₦ع₭₺ ⁻€ح₩₻₩₺ €₭₍₻₱⁼₄₂ₐ⁽₻₁ ₯ع :422جₐ⁺⁻ₑ ف₺ ⁻€س₍⁻س₺ ⁻أ₶ل €سₗ⁻₶ ₀₱ل ⁽₱₪ ⁻€-
ₐₛف ₍₶€₺ ₑ₻₯₂₻ ⁽⁼€₂₩₭⁽⁼₁ ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻€₱₩₍₻₀ ₶أس₶⁻₧ ⁻€ₐₗف ₶ع₶₍ₙ₂€⁻ ⁿ₎₮ ع₭₸ ⁻€₯س₷₶₂ 

 .⁻€ع⁼€₯₺ 
ف⁼⁺ₘ ⁻€سₐ⁼₻₭₯ ₀₻₎₩₱€⁻ ₀€₶₻ ₍₶اₙ₶€⁻ ₰⁶362 ₶ ،ₐع₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ €₭جₐ₯ ₐ⁺⁻ₑ₻ح₀ ⁽ح₻₃ ⁽₭غ ⁻ح₂₻⁼ط₺ ⁻€ₐₗف -

⁾ ₐ₎₩₂ ₀₻ₐ⁺⁻ₑأ₹ ₯⁼ ₻ع⁼₍ل  4;63 ـف₺ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€ج ₐ⁼₱₻₎ ₐ⁼₻₭₯7:,36 ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ س₯₉ ⁽₂₯₶₻ل₻ ⁼₯₯ ،
 ⁻اₗ₂₨⁼₍ ₶₂غط₻₀ ⁻€₱₦₩⁼₁ ⁻€عⁿ₎₯€ ₀₻₯₶₯ ₂₂ج⁼₶ₑ ⁻€س₰₻₂₱

ر-0 ا ل الج صرف وال لية ع الج ال ة ال س اأ  :انع

⁻€₱ₐₗ₯€⁻₶ ₺€⁼₯€⁻ ₮⁼ₛف₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ف₺ ₯₱⁴₷ ع₰ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀،  ₻₯₫₰ ⁻€₩₶ل ₯₰ ⁻€⁽₍⁻₻₀ أ₰   
 32ف⁼€⁽₱₶₪ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ه₺ ⁽₱₶₪ ₂جₘ₶ₐ₩€⁻ ₰⁻₶ ،₀⁺ₑ ⁻€₯₩₍₯₀ €أفₐ⁻₍ ا ₕ₂₫ل ⁶ا ₱س⁽₀ ₯ح₍₶₍ⁿ ا ₂₂ع₍₷ 

₀⁾ₐ⁼ₙ₯€⁻ أع₯⁼ل ₒₐ⁼₯₂ ₀ ₶ه₺ ⁽₱₶₪ ف₺ أغ₭⁽₵⁼ ع₯₶₯₻₀ ا₻ₐ⁺⁻ₑ₀ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€جₛح⁼ف ₰₯. 
    ⁼ₙ₻₂ح₶₻ل، ₯₰ع₍₮ ₶أ₭€ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₐ⁼₱₻₎€⁻ ₀₻₭⁾⁼₨  ₀₻₎₩₱€⁻ ₀₭₂₫€⁻ ₰₯ ₐ₻⁾₫ ⁰ₑسجل أ₰ ج₱ ₷ₐ₍ج₵₀ أ

 ₀₯ₑأ⁼⁾ ₐ₄⁴₂₂ ₰€ ₺₵س₯₺   ₶ا ₂₍₎ل ⁻€⁽₱₶₪ ⁽⁼€₂⁼€₺ فₐ€⁻ ₐ₻غ ₎⁼ₗ₂₨ف₺ ₨₱₶⁻₁ ⁻ا ₐ₶₎₂ ₰₼⁻ ₺ه ₐ⁺⁻ₑج₭€
س₶⁻₧ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶₯₰ ₄₮ ⁽⁼€₱س⁽₀ₗₐ₶⁾€ ₀ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ فₙ₶ ₰⁷ع₵⁼ ⁻€ح⁼€₺ ا ₻س₯₉ €₵⁼ ⁽₍₎₶ل ⁻أ. ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€

₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ع₭₸ ⁻ا ₐ₄₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ أ₰ ₂ؤ₯ₑج⁼₱⁾ ا ₻₯₫₰ €أ€⁻ ⁻(1)ف₯₰ ه 

رية-0 ا ي الصرف الج لية ع اح ة ال س اأ  (2):انع

 ⁿₐ₂₦€⁻ ال₍ ₂₦⁼ع⁼₁ ₨₻⁼س₻₀ₐ⁻ فₐ₁   :422-4227ح₻₃ ع⁻ₐ₎⁼ₗ ف₺ ₯₍⁻₎₻ل ₐ₯₂₂₦⁼ع ⁻€₯سₐس⁽⁾ ⁻ا⁾
⁻ ₁⁼₨₶ₐ₀ ₨₍ ⁽₭غ₁ ⁻€₯ح₻ₐ⁺⁻ₑف ⁻€جₐₗ€⁻ ₁⁼₁ ₶₱ج₍ ⁻ح₂₻⁼ط⁼₨₶ₐح₯€⁻ ₐ⁼ف₺ أسع ₐ₻⁾₫€⁻ ₂₦⁼عₐع⁼⁺₍ ⁶€₸ ⁻ا€

 :422-4229₶سₐ⁼₻₭₯. ₺₂₱ ₍₶اₐ⁼₻₭₯99,9:  ₐ ₍₶اₐ ،  :78,3ع₭₸ ⁻€₂₶⁻€₺ ₯⁼ ₨₻₯₂₳  4228-4227س₺₂₱ 
⁻€ₐₗف ₐ⁼₻₭₯ ₁₎⁻ₑ ₍₶ا₉ₙ₂₻ ،ₐ ₯₰ ₎ال ه₲ ⁻أₐ₨⁼₮ أ₰ ⁻ح₂₻⁼ط⁼ₐ⁼₻₭₯365,3  ₁ ₍₶اₐ ،  :332,3⁽₭غ₁ 

 ₰₯ ₐ₄₫ف أ₹ أₗ₱₶ ₰₻₂ₐ₯ ₺€⁻₶ال ₄ا₃ س₱₶⁻₁ ف₩ط ، 2:⁽ح₍ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ 

سييره ل  رية وأش ا ي الصرف الج  : حج اح
 362ح₶⁻€₺  :ₐ₻ₕ₂23 /34 /422 ₯ع₭₶₯⁼₁ ⁽₱₪ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ أ₰ ⁻ح₂₻⁼ط₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₯₰ ⁻€ع₯ا₁ ⁻أج₱⁽₻₀ ⁽₭غ ف₺   

₻€⁼₯€⁻ ⁿₐ⁻ₑ₶ ₐ₎⁼ₗ₯ ₐ₻ₕ₂₶ ،ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ ⁽ₐ⁼₩₻ ₅ₐ⁼₍€⁼⁾ ف₻ₛ₶₂€⁻ ₰2;₀ ⁶€₸ أ  ₃₻اح₂₻⁼ط⁼₁، ح⁻ ₲ه ₰₯
₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₕ ₺₨ ₐ₫ل أ₁⁼₱₶ ⁻€₎ₑ⁻₱₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ح₻₃  65₯₰ ه₲ ⁻اح₂₻⁼ط⁼₁، أ₹ ₯⁼ ₻ع₍ل  ₛ₶₂ ₮₂77₻ف 
 ₀⁾⁻ₐ₨ ₰92أ  ⁽ₐ⁼₩₻ ⁿ₎⁺⁼ع₍ل ف₯⁾ ف ₯₶₍ع₀ₐₗ€⁻ ₰₯ ₐ⁺⁻ₑ6₯₰ ⁻ح₂₻⁼ط⁼₁ ⁻€ج  ₀₱⁻ₑ₍€⁻ ₁⁼₱₶ل أ₫ₕ ₺ف

€⁻ ،₀₻₫₻ₐ₯أ⁻ ⁿ₎₻₁ ⁻€س₯ع₀ ⁻€ج⁻ ₀₻⁾₶ₐ₶ط⁼₱₻₀ ₶⁻أ₻ₐ⁾€⁻₶ ₀₻₱⁼⁾⁼₻(AAA)   ₺⁾ط₶ل ⁻€₱س€⁼⁾ ₑ₻₯₂₂ ₁⁼₦₻ₛ₶₂ ₺ه₶

                                                             

(1) ،  60،ص  مرجع سابعبد الرحمان مغاز
(2)

ة فال ،  ا عل بعمار عمار  ، نبي تداعيات شرا ااقتصاد الجزائر اأزم المالي العالمي  ل اأزمة المالية  ،عض م ل ح م الد تق الع الم
م التسيير ، جامعة فرحا عباس سطيف ، الجزائر  أيام  ع م ااقتصادية  ية الع كمة العالمية ، ك الح لية  بر  85-86ااقتصادية الد ص  8662أكت

7-2 



صل  ية:                      لال ال دي العر ص ية ع ااق ل لية الع ة ال  داعي اأ

 

70 

 

 ⁿₐ₂₦€⁻ ال₍ ₐ⁺⁻ₑع₯₭₁ ⁻€ج ₎₩€₶ ،ع⁼€₻₀ ⁻€س₯ع₀ ⁿₐ₻⁾₫ ₪₶₱⁾ ₷₎€ ع₭₸  4225، 4223€₯₍₂₵⁼ ⁽₻₱₯⁼ ⁻€⁽⁼₨₺ ₯₶₍ع
 ₶ₐ₶ل أ₫ₕ ₺ف ف₻ₛ₶₂€⁼⁾ ₐ₄₫ال ⁻اه₂₯⁼₮ أ₍ ₰₯ ⁼₵₂⁼₦₻ₛ₶₂ ₂₱₶₻ع(67)، ₎€⁻ ₐا₶(67)  ₀₦ₗ⁼₱₯ ₺₨⁼⁾€⁻₶

⁽₻₰ ⁻€₻₰ ₶⁻€ج₱₻₳ ⁻إسₐ₂€₻₱₺، ⁶ا أ₰ أₐ€⁻ ₘₐ₨ ₀₯ₑه₰ ⁻€ع₩⁼ₐ₹ ₍فع₁ ⁽⁼€جₙ₦₂ ₸€⁶ ₐ⁺⁻ₑ₻ل ⁻ₛ₶₂€₻ف ف₺ 
أₑ₍€⁻ ₁⁼₱₶⁻₱₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀، ع₭₯⁼ ⁽⁴₰ ⁽₱₪ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ع₯ل ع₭₸ ₐₕ⁻⁰ ⁻أ₶ₐ₶ ع₱₍₯⁼ ₫⁼₰ ₯₱₎₦ₙ⁼، ₶ه₶ ₯⁼ ₻جعل 

  .ع⁼ل ⁻ح₂₻⁼ط₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₯₰ ه₲ ⁻€ع₯₭₀ ع₭₸ ₯س₷₶₂
    ₀ₙₐع₯ ₐ₻ل غ₶ₗع₦₁ ₯₰ أ₯₶⁻€₵⁼ ⁻€₯₶₍ع₀ ف₺ أ⁼ₙ ₐ⁺⁻ₑف⁷₰ ⁻€ج ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₪₱⁾ ₛحس⁾ ⁻€س₻₍ ₯ح⁼ف₶

€₭₎طₐ، ₫₯⁼ أₐ⁼ₕ ⁶€₸ أ₰ ⁻₂ₐ₦⁼ع ⁻ح₂₻⁼ط₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₯₰ ⁻€ع₯اₗ€⁻ ₁ع⁽₀ ₶⁻سₐ⁻ₐ₩₂ ₯ع₍ل ⁻€ₐₗف ⁻€ح₩₻₩₺ 
₪₱⁾€⁻ ₛج₻₀ ⁶ا أ₰ ⁻€س₻₍ ₯ح⁼فₐ⁼₍€⁻ ₁⁻ₑ₵€⁻ ₎ₙ ₁⁼₱⁼₯ₙ ₺ه ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₐ⁼₱₻₎₭€  ₲⁶€₸ أ₰ ه ₐ⁼ₕأ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻

 ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₀₯⁼₨⁶ ₺ف ₐ₻₫₦₂€⁻ ₍ف₶ع⁼₁ ₯₰ ₎ال₯€⁻ ₰⁻ₑ₻₯ ₀₻⁼₯ط ₶₻₂ع₻₰ ح₦₱€⁻ ₐع₭₸ سع ₐ₄ج₻₀ ₂ؤₐ⁼₍€⁻ ₁⁻ₑ₵€⁻
 ₁⁼₨₶ₐ₅ ⁻€₯حₐ⁼₍. 

     ₸€⁶ ⁼₱₶₯ₙ₯ ⁼₦₻ₛ₶₂ ₀₻₫₻ₐ₯₀ ⁻أ₱⁻ₑ₍€⁻ ₁⁼₱₶ل أ₫ₕ ₺₀ ف₻ₐ⁺⁻ₑ₀ ⁻€ج₻₎₩₱€⁻ ف ⁻اح₂₻⁼ط⁼₁₻ₛ₶₂ ₐ⁾₂ع₻
ا ₻₯₫₰ أ₰ ₻₂₮ ⁶ا ⁶⁻ ₂₮ ⁽₻ع ₫₯₻⁼₁ ₫⁽₻ⁿₐ  ₻₃ أ₰ ⁻₱₎₦⁼ₘ ₨₻₯₀ ه₲ ⁻أ₶₱⁼₁ح ج⁼₱⁾ ⁻ₛ₶₂€₻ف ف₺ ⁻€ه⁾،

 ₁⁼₱₶₀ ⁻أ₯₻₨ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₰⁷ف ₐا₶₎€⁻ ₀₯₻₨ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₀€⁼₁ ف₺ ⁻€س₶₧ ⁻€ع⁼€₯₻₀، ₶ف₺ ح⁻₎₱س€⁻ ₲₵€ ₀⁺ج⁼₦₯₶
₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ₶₫₶ ،₰⁼⁾⁼₻€⁻ ،₰₻ₗ€⁻3522 ₯ ₐ₻⁼ ⁻€ج₱₶⁽ₛ₶₂ ₀₻ف ح₶⁻€₺ > س₻ₑ₍⁻₍ ₶₂ج₍ₐ ⁻إⁿₐ⁼ₕ ⁶€₸ أ₰ ₍₶ا ₯₄ل

 ₮₄ ₰₯₶ ⁼₵₂₯₻₨ ₘ⁼₦₍₱⁻  ل ₯⁼ ف₺ ₶سع₵⁼ €₯₱ع⁾ ₸€⁶ ⁼₵⁾ فع₎₻₀، ₶ه₶ ₯⁼ س₻₫₻ₐ₯₀ ⁻أ₱⁻ₑ₍€⁻ ₁⁼₱₶ل أ₫ₕ ₺ف
₻₯₫₰ ⁻€₩₶ل أ₰ ه₲ ⁻€⁽₭₍⁻₰ ₂ح₯₺ أ₯₶⁻ل ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ⁻€₯₶₍ع₀ ف₺ ₕ₫ل أ₁⁼₱₶ ⁻€₎ₑ⁻₱₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀، غا أ₰ 

 .س₻₶₻₀ ⁶€₸ ⁻€⁽ح₃ ع₰ ₯ج⁼اₛ₶₂ ₁₻ف أ₎ₘ⁼₦₍₱⁻₷ₐ ₯ع₍ل ⁻€₦⁼⁺₍ⁿ ع₭₸ ه₲ ⁻أ₶₱⁼₁ ₨₍ ₻₍فع ⁽⁼€₍₶ل ⁻₼
    ₰⁼₯ₙ ال₍ ₰₯ س₻₶€₀€⁻ ₐ₻ع ₂₶ف₯ ⁿₐأ ₂₍₱₻₳ ⁻€₯₎⁼ط₎⁾₯ فₐₗ€⁻ ₁⁼اح₂₻⁼ط ₲ₐ₻ف₺ ₂س ₐ⁺⁻ₑ₂⁽ع ⁽₱₪ ⁻€ج₻

 ₐ₻₻₂س€⁻ ⁻₂₯₶₻₭₳ ه ⁽ع ₶₨₁ ₯₯₫₰ ₯₰ ⁻جل ₂₯₶₻ل ₯⁼ ₻جₐ₀ ف₺ أس₱₫₯₯ ⁿₐ₶⁴₨ل ₎ط⁾ ج⁼ع ⁻أ₯₶⁻لₐ₂س⁻
₫₯ ₀₻ₐ⁺⁻ₑف ⁻€جₐₗ€⁻ ₁⁼اح₂₻⁼ط ₐ₁ ⁻€حₐف₵₱⁼₪ ⁽₱₶₪ ₍₶€₻₀ ₎س ،ⁿₐ₯⁼₀ ₯₰ ₂₦⁼₍₹ ⁻€₯غ₻ₐ⁺⁻ₑأ₯₶⁻ل ⁻€ج⁻ ₰

 ₐس₍ ₹€⁻ ₹ₐط₱₺ ⁻€س₶₻س₶€⁻ ₪₱⁾€⁻ ₐ⁻ₐع₭₸ غ ⁿₐ₻⁾₫ 7أ₯₶⁻ا ₐا₶₎ ₰₶₻₭₯.  
    ₀₻€⁼₯ ₁⁻₎⁻ₐ₻⁶ ₸₭ل ع₶ₗح₭€ ⁼ₗₐف ₐ⁺⁻ₑف₶₁ ع₭₸ ⁻€ج ₐح€⁻ ₐ₻₻₁ ⁻€₶₨₁ ₻₯₫₰ ⁻€₩₶ل أ₰ ⁻€₂س⁻ ₺ف ₰₫€

 ₁⁼₱₶₁ أ⁻₎₶₎ₐ₯ف ،ₐ₻₻ا₯€⁼⁾ ₐ₎₩₂ ₪₭₂ ف₻ₛ₶₂ ₰₯ ₎₶₁ ⁻€₂₺ ₻₯₫₰ أ₰ ₂ع⁻₎₶₎ₐ₯€⁻ ₰₯ ₐ₻₄₫⁾ ₀ ه₺ أ₨ل₱⁻ₑ₍€⁻
ⁿₐ₻⁾₫€⁻ ₀₻₯€⁼⁰ أس₵₮ ₶س₱₍⁻₁ ف₺ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ⁻€ع⁻ₐₕ⁾ أ₯₶⁻ل⁻ . 

    ⁻ₐₐₙ ₧₀ ₻₭ح₻₫₻ₐ₯₀ ⁻أ₱⁻ₑ₍€⁻ ₁⁼₱₶ل أ₫ₕ ₺ف ₂₭₪ ⁻أ₯₶⁻ل ف₻ₛ₶₂ ₰⁴⁾ ₷ₐ₻ ₰₯ ₪⁼₱ح₻₀ ₄⁼₱₻₀ ه⁼₱ ₰₯
₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ  65⁽₻₰ ⁻€₍₶اₐ ₶ ⁻أ₶ₐ₶ ف⁷₰ ⁻€ـ ₮ ;422⁼₮ ⁽₂₭₪ ⁻أₗ₶ل ف₦₺ ₛل سعₐₗ€⁻ ₐف ⁻€س⁼⁺₍ ف₺ ع

 ₰₯ ₐ₄₫₀ ا ₂س⁼₶₹ أ₻₫₻ₐ₯أ⁻ ⁿ₎₀ ⁻€₯₶₍ع₀ ف₺ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₻ₐ⁺⁻ₑ44⁻€ج  ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯. 
     ⁽ₐ⁼₩₻ ⁿ₎⁺⁼ع₍ل ف₯⁾ اح₂₻⁼ط₺ ⁻€₯₶₍ع⁻ ⁻7ه  ⁽ₐ⁼₩₻ ₀₻₫₻ₐ₯أ⁻ ⁿ₎ل ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍⁻₎ ₮₍ₙ₂€ عₙ₍₻
4.7، ₦€⁻ ₺ف⁼ₗ ₰ع₱₺ أ₻ ⁻ه₶ ه ⁿ₎⁺⁼4.7  ₷₎ف₵₶ ا ₻₂ع ₶ₐ₶أ⁼⁾ ₮₻₨ ⁼₯ ⁻⁶₶  ₐ3.7₯₩₻₯⁼ ⁽⁼€₍₶ا  ₐ⁼₻₭₯
₶ₐ₶أ. 
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    ₁⁼₦₻ₛ₶₂€⁻ ₎₶₎ₐ₯ ₸₭ع ₐ₄⁴₱₵⁼ أ₰ ₂ؤₕ ₰₯ ₺⁾₶ₐ₶أ⁻₶ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₎₶₫ₐ₶ ₀₻₯€⁼₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع₯ₑ⁶₰ ⁻أ
⁻₧ ⁻€ع⁼€₯₻₀، ₶ه₶ ₯⁼ ₻ع₱₺ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ج₅ₐ⁼₍€⁼⁾ ₀₻ₐ⁺⁻ₑ، ₶ه⁻ ⁽₦عل ₯₻ل ₯ع₍ا₁ ⁻€₦⁼⁺₍ⁿ ⁶€₸ ⁻ا₱₎₦⁼ₘ ف₺ ⁻أس₶

أ₰ ⁻€₯₍₎ₐ⁻₁ ⁻€جₛ₶ ₺₂€⁻ ₀₻ₐ⁺⁻ₑف ⁻€ج⁰ₑ ⁻أ₫⁽ₐ ₯₱₵⁼ ف₺ أₑ₍€⁻ ₁⁼₱₶⁻₱₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ س₂ع₶₍ ⁽₦₶⁻⁺₍ أ₨ل، ₶ه₶ 
 . ₯⁼ ₻ع₱₺ أ₰ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₂ج₍ ₱₦س₵⁼ ⁿₐ₄⁴₂₯ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€

₎ال س6.7  ₀₱₧ ₯س₂₶₷ ع₭₸ ₗع₻ₐ₍ⁱ ₎ ₱ج₍ أ₰ ⁻ₙ₂€₎₮ ⁻€س⁼⁺₍ ف₺ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ف⁼   
422:  ₁⁼₱₶ع₭₸ أ ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ع₻₀  ف₺ ₶₨₁ €₮ ₻₂ع₍ ₯ع₍ل⁻ₐₑ€⁻ ₁⁼₂ج₱₯€⁻ ₐ⁼ط ₶أسع₦₱€⁻ ₐ⁼₂₦⁼ع أسعₐ⁻ ₀₂₻ج₱

 ₀₻₫₻ₐ₯₀ ⁻أ₱⁻ₑ₍€⁻6.8   ₀₱₀ ط₶₻₭₀ ₯₰  4229₎ال س₻₱₯ₑ ⁿₐ₂₦€ ₮₍ₙ₂€⁻ ₰₯ ₷₶₂س₯€⁻ ⁻ه ₐ⁻ₐ₯₂⁶₰ ⁻س
ₐ⁺⁻ₑع₭₸ ₶₍⁻⁺ع ⁻€ج ₐ₄⁴₱₳ أ₰ ₻ؤₕ(1)      . 

   (2)>₫ل ₯⁼ س⁽₧ ₱س₂ط₻ع ₖ₻₍₭₂ أه₮ ⁻ₐ⁼₄₼ ⁻€س₭⁽₻₀ €اₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ف₻₯⁼ ₻₭₺₯₰    
₍₶اₐ⁾₭€ ₐ₯₻ل ₶ه₶ ₯⁼ ₻ع₱₺ ⁻₱₎₦⁼ₘ⁼₦₍₱⁻56  ₘ أسع⁼ₐ ⁻€₱₦ط ⁽ₕ₫ل ₫⁽₻ₐ ج₍⁻ حₗ₶ ₸₂ل ⁶€₸ ح₍₶₍  -3

₉ₙ₂₻₶ ل ₫₭₺ ع₭₸ ⁻€₱₦ط₫ₕ⁾ ₎₯₂₀ ⁻€₍₶€₀ ₶⁻€₂₺ ₂ع₻₱⁻ₑ₻₯€ ₀₯⁼₁ ⁻€ع⁻₎⁻ₐ₻ف₀ أ₰  حج₮ ⁻إₐع₯ ₰₯ ₪€;:  ₰₯
 .₯ₐ₎ₗ₫⁻ع₂₯₍ ع₭₸ ₐ₻⁶⁻₍⁻₁ ⁻€₱₦ط  ;ₑ₻₯ ₁⁻₎⁻ₐ₻⁶422⁻₱₻₀ ⁻€ع⁼₮ 

4-  ₖ₻₭₩₂⁾ ₪₻⁾₶₀ ⁻أ₯ₛ₱₯ ₳₂₍₂⁻ ₹€⁻ ₐ⁻ₐ₩€⁻ ₎أ₶€₻₀ ⁽ع ₎⁻₶₯ ₐ₎ₗ₂ ⁼₵₱₀ أₗ⁼₍ ₐ⁺⁻ₑ₁ ⁻€ج⁻ₐ₎⁼ₗ ₘ⁼₦₍₱⁻
 .⁻€ₐ₎⁼ₗ⁻₁ ₯₰ ⁻€₱₦ط 

5- ₀₻₫₻ₐ₯أ⁻ ⁿ₎ج₵₀ ⁶€₸ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₶₯ ₐ⁺⁻ₑ₁ ⁻€ج⁻ₐ₎⁼ₗ ₮ₛع₯  ₹ₐ₂ₕ₂ ₐ⁺⁻ₑ₂₫₯₰ ف₺ ⁻€₱₦ط ₶₱ع₭₮ أ₰ ⁻€ج
 ₐ₀ ⁻€₍₶ا₯₻₨ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₰⁷₂⁼€₺ ف€⁼⁾₶ ₐا₶₎€⁼⁾ ₀ ⁻€₱₦طₗ⁼₍ ₀₻€₶أ⁻ ₎⁻₶₯€⁻ ₂⁽₻ع₶ ₶ₐ₶س₭ع ₶⁻€₯₶⁻₍ ⁻أس⁼س₻₀ ⁽⁼أ€⁻

₀ₙ₦₍₱₯ ₀₯₻₩⁾ ₂₦ع₀ ₶₂⁽₻عₐ₯ ₀₯₻₩⁾ ₹ₐ₂ₕ₂ ₰⁴⁾ ₐ⁺⁻ₑ₂س₯₉ €₭ج ،₶ₐ₶أ₯⁼₮ ⁻أ. 

 .₶⁻₼₰ ₻ع⁼₍ ⁻€₱ₐₛ ف₺ ₎طط هₐ⁼ₕ₯€⁻ ₲₻ع ⁻€₯ₐ⁼ₕ₻ع ⁻€₫⁽ₐ₷ ₫⁼₱₁ ₂₯₶ل ₯₰ أسع⁼ₐ ⁻€₱₦ط  -6

 .أ₶₨₦₁ ⁻€₍₶€₀ ₍ع₯₵⁼ €⁽عₘ ⁻€₩ط⁼ع⁼ₐₑ€⁻ ₁⁻ع₀₻ -7

 .₂₶₨ف ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ع₰ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₉₱₯ ⁻اس₂₵اₐ⁻ₐ₩⁾ ₀₻₫ ₯₰ ⁻€ح₀₯₶₫ -8

9- ₐ⁺⁻ₑ₀ ⁻€₂₱₯₶₻₀ ف₺ ₶₨₁ ₂ح₂⁼₅ ⁻€ج₻₎⁼ₗ₂₨ع ⁻ا₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₸₭س⁽₀ ⁻إ₱₦⁼₧ ع₱ ₘ⁼₦₍₱⁻  ₀₻₂₂ح€⁻ ₸₱⁾₭€ ⁿ₎⁼⁶€₸ ⁶ع
 .⁻€خ....ₐ₂⁺₀ س₶⁻⁰ ⁻₱ج⁼ₑ ⁻€طₐ₨⁼₁، ⁻€س₍₶₍  ⁻€جس₶ₐ،⁻€س₫₱⁼₁⁻€₯₵

⁶€₸ غ⁼ₐ₻₄⁴₂€⁻422;  ₀₻ ⁻€س₭⁽₺ ⁻أ₫⁽ₐ ع₭₸ ⁻€₂₱₯₻₀ ⁻اₕ₂ ₺₂€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨₵₍ه⁼ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ف₺ ⁻€س₱₶⁻₁ ₯₰  ₫⁼₰ -:
⁻€₂₺ ₂₂ط₭⁾ أ₯₶⁻ل ₙ₎₯₀ حس⁾ ⁻€⁽ₐ₱⁼₯₆ ⁻€ح₫₶₯₺ ⁻€₯₩⁽ل، ₶ه₲ ⁻أ₯₶⁻ل ₯₂ₐ⁽ط₀ ⁽⁴سع⁼ₐ ⁻€₱₦ط ⁻₺₂€  4236

₁ₙ₦₍₱⁻  ₎₱₀ ح₻₱₯⁼ ⁽₭غ₁ ح₍₶₍ه⁼ ⁻€₩₻⁼س₻₀ ع₱ₐ⁼₩₯€⁼⁾ ⁻₎ج ₐ₻⁾₫ ل₫ₕ⁾369  ₀₱ل س₻₯ₐ⁾₭€ ₐ422₍₶ا:  ⁻ه₶
₻ع₱₺ ₨₭₀ ⁻أ₯₶⁻ل ⁻€₯₎₀ₗₗ €اس₸€⁶ ⁼₵ₙ⁼₦₍₱⁻ ₺€⁼₂€⁼⁾₶ ₐ⁼₯₄₂ ₍ₐجⁿₐ₻⁾₫ ₀ ا ₻₯₫₰  ₯₰ ₎ا€₵⁼ ⁻€ح₍₻₃ ع₰ 

                                                             

 .ₖ ،. 08 رجع س، ع₯⁼ₐ ع₯⁼ₐ₹ ، ف⁼€₺ ₱⁽₀₭₻  (1)

ر>  ⁽₰ ح⁽₻⁾ع⁽₍ ⁻€ₗ  ₧⁻ₑₐحₕ ₰⁾ ₹₶⁻ₐ₻ح₀، (2) ا دية ف الج ص ية ااق ن ية ع ال ل لية الع ة ال ج اأ ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ ⁻€₯₭₂₩₸  ،ير ن
 . ₖ.ₖ .22 ،20 رجع س⁻€ع₭₯₺ ₶⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€، 
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⁼ ⁻€ط⁽₻ع⁶ ،₀₻ أ₰ ₂₶₨ف ⁻₱ج⁼₂ₐ₻₶ ₁⁻ₑ⁽ط ⁽₂ₐ⁻ ₪€₦⁼ع ₱س⁽₀ ⁻€⁽ط⁼€₀ ⁻€₂₺ ه₺ أس⁼س⁼ ₯₂ₐ₦ع₀ ع₰ ₯ع₍ا₵₂
ع₯₭₻⁼₁ ⁻€₂₱₯₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₂₱ع₫ₒ ع₭₸ ⁻₱₎₦⁼ₕ₂€⁻ ₘغ₻ل س₶⁻⁰ ع₭₸ ₯س₂₶₷ ⁻€₻₍ ⁻€ع⁼₯₭₀ ⁻€₦₱₻₀ أ₶ ع₭₸ 
₯س₂₶₷ ⁻أ₻₍₹ ⁻€ع⁼₯₭₀ ⁻أ₎ₐ₷ ₶⁽⁼€⁴₂₫₻₍ هₐ⁼₄₼⁻ ₲ ⁻€س₭⁽₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₂₱ع₫ₒ س₭⁽⁼ ع₭₸ أ₍⁻⁰ ⁻€ح₀₯₶₫ 

₱ ₛ₶ل ₯₭ح₫ₕ⁾ جع⁻ₐ₂₂ع₶⁽₀ ف₺ ₶س₻⁼س⁼₂₵⁼ ⁻€₂₱₯₶₻₀ ⁻€₂₺ سₗ ₎س₻₶€₀ ⁻€₯⁼€₻₀، ₫₯⁼ أ₰ ⁻€ح₫₶₯₀ ₂ج€⁻ ₖ₩₱ ₀₂₻ج
 .⁻€₶ف⁼⁰ ⁽₯⁼ ₶ع₍₁ ⁽₳ ₶€₰ ₻ج₍ ⁻€₯₶⁻ط₱₻₰ أ₹ ₂حس₻₰ أ₶ ₂غ₻₻ₐ ع₭₸ ₯س₂₶₻⁼₁ ⁻€ح₻⁼ⁿ ₫⁼ف₀ 

€₮ ₕ₂₵₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ⁻سₐ⁼₯₄₂⁻₁ أج₱⁽₻₀ ₯₩⁽₶€₀ ₱₂₻ج₀ €غ₻⁼⁾ ⁻€ₐₕ₶ط ⁻€ج⁼⁽₀ €اسₐ⁼₯₄₂ ₯₄ل ⁽₱₺ ₂ح₀₻₂  -;
₩ₐ⁻ₐ أ₯₱₺، ⁻سₐ⁻ₐ₩₂ ف₺ ⁻ₐₕ₂€₻ع⁼₁ ⁻€ح₫₶₯₻₀ ₶ه₶ ⁻أه₮ ₫₯⁼ ح₍₃ ₯ؤ₎ₐ⁻ ف₺ ₯₂₫⁼₯₭₀، ⁻سₐ⁻ₐ₩₂ س₻⁼ح₺، ⁻س₂

₂ع₍₻ل ₨⁼₱₶₰ ⁻€₯حₐ₶₨⁼₁ ₶₨⁼₱₶₰ ⁻اسₐ⁼₯₄₂، ⁽حₒ₯ ₃₻ ع₍ⁿ ₨ط⁼ع⁼₁ ح₻₶₻₀، ⁶ا أ₱₳ ⁽⁼€ₐغ₮ ₯₰ ₐ⁻ₐ₨⁶ ₂ع₍₻ل 
ⁿₐ₻⁾₫ ₁⁻ₐ⁼₯₄₂س⁻ ₎₵ₕ₻ ₁⁼₨₶ₐ₁ ف⁷₰ ₨ط⁼ع ⁻€₯ح⁼₨₶ₐح₯€⁻ ₰₶₱⁼₨. 

ج⁼ل ⁻€غ⁻⁰ ⁻€ع⁼€₯₺، أ⁽ₑₐه⁼ ⁻₂ₐ₦⁼ع أسع⁼ₐ ⁻€غ⁻⁰ ₶₂غ₻₻ₐ ⁻€₯₱⁼₋ ₶₯⁼ ₂₶⁻ج₳ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₂ح₍₻⁼ⁿₐ₻₄₫ ₁ ف₺ ₯ -32
⁰⁻غ€⁻ ₖ₩₱ ₐط₍ ⁿ₎⁼₻ₑ₶ ₀₻⁺₻⁾₶ ₀₻₀ ₶⁻ج₂₯⁼ع₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ₀₻⁾₭س ₐ⁼₄ⁱ ₰₯ ₳₻₭₂⁾ عₐ₂₻. 

  ₐ⁺⁻ₑ₁ ⁻€ج⁻₎ₐ⁻₶ ₖ₩₱ ₸€⁶ ₷₎أ ⁼₯₯ ₲ₐ⁼أسع ₐ⁼₻₵₱⁻₶ جع ⁻€ط₭⁾ ع₭₸ ⁻€₱₦ط⁻ₐ₂ ₸₭₉ عₙ⁻₶ ₐ₻₄⁴₂ ₀₯ₑأ€
₉ₙ ف₺ ₯ₐ⁼ₕ₻ع ⁻€₂₱₯₻₀ ₶ه₶ ₯⁼ ₻₱ع₫ₒ س₭⁽⁼ ⁽⁼€⁴₂₫₻₍ ع₭₸ ₯س₂₶₻⁼₁ ⁻€₯ع₻₀ₕ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶ه₶ ₯⁼ أₕ⁾ ₐ₄₫ل ₶⁻

€₭₯₶⁻ط₱₻₰ ₶سعₐₗ ₐف ⁻€₍₻₱⁼ₐ ⁻€ج€⁻ ₹ₐ⁺⁻ₑ₹ ⁻₱₎₦ₘ ₯⁼ ₻ع₱₺ ₂ₐ⁻₶ ₮₍ₙ₂€⁻ ⁿ₎⁼₻ₑ₦⁼ع أسع⁼ₐ ⁻€س₭ع 
 .⁻أس⁼س₻₀ ₯ح₭₻⁼ ₶⁽⁼ₐ₩₦€⁻ ₎⁼₻₎ₑ⁻ ₎₻₫⁴₂€  ₶₱س⁾ ⁻€⁽ط⁼₀€

   ₑج⁼⁽₻₀ €أ₻⁻ ₐ⁼₄ⁱ ₎₶ا ₻₯₱ع ₯₰ ₶ج ⁻ج₵⁼ ف₻₯⁼ ₻₭₺⁶ا أ₰ ه⁻ₐ₎⁶ ₰₫₯₻₶ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨₀ ع₭₸ ⁻ا₯< 
ر قيد اإنج - أ رية ال ريع ااس ش  :ال

    ₰₯ ₐ₻₄₫€⁼⁾ ₀₱ₐ⁼₩₯ ⁼هₑ₶⁼ل ف₺ ح₍₶₍ ₯ع₻₱₀ ₯₰ ⁻€س₵ل ₂جₛ₻ ₀₻₯€⁼₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع₯ₑأ⁼⁾ ⁿ₎₻₎ل ع₶₎ ₐ₄⁴₂ ₰⁶ 
₷ₐ⁾₫ ₀₻€⁼₯ ₁⁼₁ ₯ؤسس⁻ₐ⁼₻₵₱⁻ ₁₎₵ₕ ₺₂€⁻ ₮€⁼ح₶ل ⁻€ع ₷ₐ₍₁ ⁻أ⁼₻₎⁼ₗ₂₨₀  ⁻ا₯ₑأ⁼⁾ ₐₕ⁼⁾₯€⁻ ⁼₵₂⁽⁼طₐ⁻ ₀₂₻ج₱

 ₀₯ₑج⁼⁽₻₀ ₱⁼₂ج₀ ع₱⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀، ح₻₃ أ₰ €أ₻⁻ ₐ⁼₄ⁱ⁼₵  ⁴₱₵⁼ أ₰ ₂₍فعₕ ₰₯ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ع₭₸ ⁻ا₶ ،
أₗح⁼⁾ ⁻€₩ₐ⁻ₐ ⁻اسₐ₂⁻₂₻ج₺ ₄₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ف₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ⁶€₸ ⁶ع⁼₍ₐₛ₱€⁻ ⁿ ف₺ أ₶ₙ⁼ع₵⁼ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₂₂₯₄ل ف₺ 

اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶⁽ع₃ ₨⁼ع₍ⁿ ⁶₱₂⁼ج₻₀ ₶ع₍₮ ⁻اع₂₯⁼₍ ع₭₸ ₯ₐ₎ₗ ₶ح₻₍ ه₶ ⁻€₱₦ط ₂ح₩₻₧ ₗ⁶اح⁼₁ جₐ₻₀ ف₺ ⁻€⁽₀₻₱ ⁻
 .ف₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ₐ₎⁼ₗ€⁻₶ ₀₻₱⁻ₑ₻₯€⁻ ₁⁻₎⁻ₐ₻⁶₶⁻₁ ₶⁻€₂ح₶ل ₗ₂₨⁻ ₸€⁶⁼₍ ح₩₻₩₺

₶⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₫ج⁰ₑ ₯₰ ⁻€ع⁼€₮ ₶₯₂₍⁻₎₭₀ ₯ع₳ ف₺ ₫ل ₂ع⁼₯ا₂₳ سₐ₻₄⁴₂ ⁼₵€⁼₱₂⁻₁ ه₲ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶€₫₰ ₯ع    
₵⁻ ⁻أ₎₻ₐ ₻ع₍ ₛ⁼هₗ ⁿₐح₻₀ ف₺ ⁽ا₍₱⁼ ₶₍€₻ل ع₭₸ ⁻₱₍₯⁼₅ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€₶ط₱₺ ⁽⁼اₐ₎ ₁₶⁼₦₂ ₎⁼ₗ₂₨جₐ₄⁴₂€⁻ ₀، ف

 ₀₯ₑ₁ ⁻أ⁻ₐ₻₄⁴₂ ₀₻₎₶₎ح₯ ₹ₐ⁺⁻ₑ₀  ⁻€ج₻€⁼₯€⁻ ₐ₻ₑ₶ ₹₎₶ج ₮₻ₐ₫₫ ₰₶₻₯₶₫⁰ ₶₯سؤ₶€₶₰ ح⁻ₐ⁾₍ ₎₫ع⁼€₯₺ ₶₻ؤ€⁻
⁼₯€⁻ ₮⁼ₛ₱€⁻ ع₯ ⁿₐ₻⁾₫ ₀₻فₐₗ₯ ₁⁼₨₂⁽ط ⁽عاₐ₻ ا ₹ₐ⁺⁻ₑف₺ ⁻€جₐₗ₯€⁻ ع₭₸ ⁽ا₍₱⁼ أ₰ ⁻€₩ط⁼ع ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₺€

 ₧⁻ₐ₶أ⁼⁾ ⁿₐف₻₀ ا₱ع₍⁻₮ ⁻€₯₂⁼ج⁼ₙ⁶ ₀₱⁼₯ₙ ل₫ₕ ₐ⁺⁻ₑ₀ ف₺ ⁻€ج₻€⁼₯€⁻ ₧⁻ₐ₶⁽₺، ₫₯⁼ أ₰ غ₻⁼⁾ س₶₧ ⁻أ₶ₐ₶أ⁻₶
₀₻₫₻ₐ₯₀ ₶⁻أ₻⁾₶ₐ₶ف ⁻أₐ⁼ₗ₯€⁻ ₁ . ⁻€₯⁼€₻₀ ₯عₙ₦₍ ₺₂€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑأ⁻ ₲ه ₰₯ ₎₻₦₂س₂ ₎₨ ₐ⁺⁻ₑل أ₰ ⁻€ج⁾
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₎₦⁼ₘ أسع⁼ₐه⁼ ₎⁼₀ₗ ف₺ ⁻€س₶₧ ⁻€₯ح₭₻₀ ⁽⁼ع₂⁽⁼ₐه⁼ ₯س₂₶₷ ⁻€ط₭⁾ ⁻€ع⁼€₯₺ ع₭₸ ⁻€س₭ع ₶⁻€₎₍₯⁼₁ ₶⁽⁼₂€⁼€₺ ⁻₱
₀₻⁾ₐ₀ أ₶ ⁻€ع₻⁾ₐ₁ س₶⁻⁰ ⁻€غ⁻ₐ⁼₯₄₂ج⁴ ₯₱⁼س⁽⁼ €اس₭₯ ₐ⁺⁻ₑ₀ جع₭₁ ⁻€ج₯ₑأ⁻ ₲ف₀ ⁶€₸ أ₰ ه⁼ₙإ⁼⁾ ⁿ₎ₐ₶₂س₯  . 

   ₹ₐ⁼₩ه₰ ⁻€عₐ€⁻ ₀₯ₑ⁰ أ⁻ₐج ⁿₐ₻⁾₫ ₀₻€⁼₯ ₐ⁺⁼₂₫⁽₍₂₳ ₯₰ ₎س ⁼₯ ₘ₻₶ج₻₀ €₂ع₻₭₍€⁻ ₖ₶ₗ₍€⁻ ₳ع₭₸ ₶ج ₶. 
أₐ₄ ⁻إ₻ج⁼⁽₺ ف₻₯₫₰ أ₰ ₻₂₯₄ل ف₺ ⁶ع⁼₍ₘ₶⁼₦₂€⁻ ⁿ ₯ع ⁻€ₐₕ₫⁼₁ ⁻€ع⁼₀₻₯€ ⁻€₯₎₀ₗ₂ س₶⁻⁰ ₶ع₭₸ ⁻€ع₯₶₮ ف₰⁷ ⁻   

₫⁼₱₁ ف₺ ⁶ط⁼ₐ ⁻سₐ₍₂⁻₅ ⁻€₱₦ط أ₶ ⁻€ₐₕ₫⁼₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ف₺ ⁻€₵₻⁼₫ل ⁻€₩⁼ع₍₻₀ أ₶ ⁻€⁽₱⁼⁰ €₭حₗ₶ل ع₭₸ ₐₕ₶ط 
ح₍₶₃ ⁻أₑ₯₀ أفₙل ف₻₯⁼ ₻₎ₖ ⁻€₂ع⁼₨₍ ₶ ⁻ا₱ج⁼ₑ ₶ ⁶ع⁼₍ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₮₻₩₂ ⁿ₻ع ع₭₸ حس⁾ ⁻أسع⁼ₐ ⁻€₯₂₍⁻₶€₀ ⁽ع₍ 

 ₀₻€⁼₯€⁻. 
     ₰₼ ⁻ₐₛ₱ ط ف₩ط₦₱€⁻ ₐ₻₎ₗ₂ ₰₯ ₀₩₩ع₭₸ ⁻€ع₶⁻⁺₍ ⁻€₯ح ⁿₐₗ₂₩₯ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ف⁼€₂₍⁻ع₻⁼₁ ع₭₸ ⁻ا

 ₶ ₎⁻ₐ₻₂س⁻ ₹ₐ⁼₍₻⁼₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁶ا ₯₰ ₎ال ⁻€₩ط⁼ع ⁻€₂ج⁼ₗ₂₨₂⁽⁼ط⁼₁ ₯ع ⁻اₐ⁻ ₳€ ₒ₻€ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا⁻
₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ج ₶ ₹ₐ⁺⁻ₑ€₪ ₯₰ ₎ال ⁻اس⁾ ₶ ₐ₻₎ₗ₂ ₰₯ ⁿ₎⁼₦₂€₪ ه₱⁼₪ ج⁼₱⁽⁼ ⁶₻ج⁼⁽₻⁼ ₻₯₫₰ أ₰ ₻₱ع₫ₒ ع

ₐₛ₶ف ⁻€ₐₕ₫⁼₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀  ₶ ⁻€حₗ₶ل ع₭₸ ⁻سₐₕ⁾ ₁⁻ₐ⁼₯₄₂₶ط ₯₻سⁿₐ ₂₎₍₮ ⁻€₯ج₂₯ع ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ا₱ج⁼ₑ ₫⁼ف₀ 
⁻€₯ₐ⁼ₕ₻ع س₶⁻⁰ ⁻€₂₺ ₨₻₍ ⁻ا₱ج⁼ₑ أ₶ ⁻€₯ₐ⁼ₕ₻ع ⁻€₯س₂₩⁽₭₻₀، فع₭₸ ⁻€ح₫₶₯₀ ⁻€جₖ⁼₱₂₨⁻ ₀₻ₐ⁺⁻ₑ ه₀ₗₐ₦€⁻ ₲ ع₭₸ 

ₐط⁾ ₐ⁺⁻ₑ₉ ⁽₱⁼⁰ ⁻€ج€⁼ₗ€ ⁿₐل ع₭₸ ع₩₶₍ ₯₻س₶ₗ₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶⁻€ح⁼₫ₐₕ€⁻ ⁿ₶₀ ₯₰ ₎ال ₍ع₻ₐₗ₀ ع₩₻
⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹، ₫₯⁼ أ₰ ⁻€ج⁼₱⁾ ⁻ا₻ج⁼⁽₺ ⁻₼₎ₐ €أₑ₯₀ ه₶ ⁻₱₎₦⁼ₘ أسع⁼ₐ⁻₶€⁻ ₐ₍⁻₁ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ا س₻₯⁼ 

₭₸ ⁻€س₭ع ⁻€س₭ع ⁻€غ⁻⁺₻₀ ₶⁻€₯₶⁻₍ ⁻أ₶€₻₀ ⁻أ₎ₐ₷ ₫⁼€ح₍₻₍ ₶⁻اس₯₱₁، ح₻₃ أ₰ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₂ع₂₯₍ ⁻€₻₶₮ ₫₭₻⁼ ع
 .⁻€₯سₐ₶₂₍ €ج₯₻ع ⁻أ₱ₕط₀ ⁻€ح₻⁼⁾₶ ₀₻₂€₪ ₻₯₫₰ أ₰ ₻₱ع₫ ₒ€₪ ⁻₻ج⁼⁽₻⁼ ع₭₸ ⁻€₯₻ₑ⁻₱₻₀ ⁻€ع⁼₀₯ €₭₍₀€₶

₶ه₱⁼₪ ₕ₺⁰ ⁻₻ج⁼⁽₺ أ₻ₙ⁼ ⁻ع₂₯⁼₍ ⁻€ح₫₶₯₀ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ع₱₍ ⁶ع₍⁻₍ ⁻€₯₻ₑ⁻₱₻₀ ⁻€ع⁼₯₀ ع₭₸ سعₐ₯ ₐجع₺ ₻₩ل   
⁻₱₎₦⁼ₘ أسع⁼ₐ₂⁾€⁻ ₐ₶ل ⁶€₸ ⁻€ح₍₶₍ ₍₶اₐ ₶ه⁻ ₯⁼ ج₱⁽₵⁼ ₕ⁶₫⁼ا₁ ع₱₍  ₐ₻₄₫59⁻ ع₰ أسع⁼ₐ ⁻€س₶₧ ₶ه₶ 

₀₯ₑ₄⁽₁ ₱ج⁼ع₂₳ ع₱₍ ح₭₶ل ⁻أ⁻ ₳₱₫€ ₰₶ₐ₻₄₫€⁻ ₳₯₵₦₂₻ ₮€ ⁰⁻ₐإج⁻ ⁻(1)⁻€₍₱₻⁼ ₶ه  . 
را -   ريع سون  : ش

      ₀₯ₑع⁼€₯₻⁼ €₮ ₂₯₱ع ⁻أ ₐₕ₄⁼₱₻₀ ع€⁻₶ ⁼₻₩₻ₐ₁ ⁻€ط⁼₨₀ ف₺ ⁶ف⁼₫ₐₕ ₷ₐ⁾₫ ₀₻ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₪⁻ₐ₀ س₶₱⁼ط₫ₐₕ
₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ ⁶€₸ غ⁼₻₀ ₱₵⁼₻₀ سₐ⁼85  ₀₱₻₀ ⁻€₯س₀₻₭⁾₩₂ ₶⁻€₯₩₍ⁿₐ ⁽₱ح₶ ⁻€ₗ⁻₶₯ ₰₯ ₀₫ₐₕ₭₀ ₎طط₵⁼ ⁻اس₯₄₂

4235. 
أ€ف، ⁽ع₍₯⁼ ا حₛ₱⁼ أ₰ ₫⁽ₐₕ€⁻ ₁⁼₻ₐ₫⁼₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀  342₶€₮ ₂₂₎₭₸ ⁻€₯ؤسس₀ ع₰ أ₹ ₯₶ₛ₦₻₵⁼ ⁻€⁽⁼€غ ع₍₍ه₮    

₀₭ₗ⁻₶₯ ₺ح₀ فₙ⁻₶ ₪⁻ₐ₀ س₶₱⁼ط₫ₐₕ ₀₯₻ₑ₀ ₂⁽₍₶ ع₯ₑل ⁻أ⁻ₑ€ₑ ₎ع⁾ ⁼₵₻₦ₛ₶₯ ₎₎ع ₖ₻₭₩₂₶ ₉₻ₐ₁ ⁽₂س₯⁼₨ 
₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₑₐ⁾₂ ₐ أه₯₻₀ ⁻€₯⁽₭غ  ₐ⁼ₕ₯ ₻₦₱₂85₻ع₵⁼ ₐغ₮ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀، ف₯ₐ⁼ₕ₻ع ⁽حج₮ 

 ⁻ه₶ ₐ₻₎ₗ₂€⁻₶ ₂₵⁼ ف₺ ₯₻₍⁻₰ ⁻€₱₩ل⁻ₐ₎₨ ₑ₻ₑف ₶₂ع⁼ₕ₫₂اس⁻₶ ⁽₻₩₱₀ ⁻€₂ح₂₻₀ ف₺ ₯ج⁼ا₁ ⁻€₂₫ₐₕ€⁻ ₀₻₱⁾ ₐ₻₶₂ط€
، ⁿₐ4235 ف₺ ⁻€⁽ₐ₱⁼₯₆ ⁻€₎₯⁼س₺ ح₂₸ ₯⁼ أ₫₍ ع₭₻₳ ₯₍₻ₐه⁼ ⁻€س₻₍ ₯ح₯₍ ₯ₑ₻⁼₰، أ₰ ₫ل ⁻€₯ₐ⁼ₕ₻ع ⁻€₯سط

                                                             

(1) ₻ₕ ₰⁾ ₹₶⁻ₐحₗ ،₀ح ₧⁻ₑₐ€⁻ ₎⁾رجع س،  ⁽₰ ح⁽₻⁾عₖ ،. ₖ09-20. 
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 ₁ₗₗ₍ ₀₫ₐₕ€⁻ ₰أ ₐ⁼ₕل ح₻₃ أₗ⁻₶₂₂₁ ₱₩ل  3.7س⁻ₐ₎₨ ₑ₻ₑط₻ط €₂ع₍ف ₶₂⁼ₕ₫₂اس€ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯
₯₰ ₎ال ₍ع₮ أسط₶ل ⁻€₱₩ل ⁻€⁽حₐ₹ ₶₂ج₍₻₍₲ ₯₰ ₎ال ع₯₭₻⁼⁰⁻ₐₕ ₁ ⁽₶⁻₎ₐ₎⁼ₗ€⁻72  ₐ⁻₁ ⁽₱س⁽₀ 

ⁿ₎₻₎(1)ج . 
ه⁼ ف₺ ₯ج⁼ل ⁻إ₱₂⁼₅ ف₺ ₍ₐ₻⁾€⁻ ₀€₶₶ ₯₰ ₎ال ₐₕ⁻₫₀ ف₺ ₫₯⁼ ₍₎ₐₕ€⁻ ₁₭₫₀ ₯₱⁼ط₧ ع₍₻₍ⁿ ف₺ ⁻€ع⁼€₮ ⁽₶ج₶₍   

 ₀₫ₐₕ ع₯ ₑ⁼س₶ل"₶ " ⁻س₫⁼₻ل"₶"ه⁼₱₁"₯₻₍⁻₰ ⁻€غ⁾₻ₐ " ₐₗ₯₶ ⁼₻⁾₻€₶ ₐ₂⁼₱₻⁼ ₶⁻€₱₻ج₻ₐ₶₯ ₁₭₍₎ ⁼₻₩₻ₐف₺ ⁶ف₶
ⁿ₎ط⁼₱₻⁼ ₶⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₻ₐ⁾ ،⁼₻₱⁼⁾ف₺ ₯ج⁼ل ⁻€₂س₶₻₧ ₍₎₭₁ أس₶⁻₧ ₫ل ₯₰ ⁻س₶ ₒ₱₶₂₶ ⁼₻ₐج₻₱₶. 

   ₯ ₪⁻ₐ₁ س₶₱⁼ط⁻ₐ₎⁼ₗ ل ⁻ا₂ح⁼₍ ₶₂₯₄ل₶₎⁾ ₐ⁺⁻ₑط ⁻€ج⁾ₐ₻ ₃₻ح ₺⁾₶ₐ₶ه⁼₯⁼ €ا₂ح⁼₍ ⁻أ ⁻₎ₐ₶₯ ₑ⁼غ€⁻ ₰
 ₑ⁼ج⁼⁰ أ₱⁽₶⁾ ₯₻₍غ ،⁽ₐغ₯€⁻ ₐ⁾ع ₐ₯₻ ₹€⁻₶ ₳₂₨⁼ع₯ل ⁽₫ل ط₻ ₹€⁻ ₺س⁼₯ ₶₫₻ₐ₱ع₍ أ₱⁽₶⁾ أ⁾ ،ₑ⁼أ₱⁼⁽₻⁾ غ
 ₀₦ₙ€⁼⁾ ₀ₗ⁼₍€⁻ غطₙ€⁻ ₀حط₯ ₑ⁼س₂₫₯ل ⁻₱ج⁻₶ ₐح⁾€⁻ ₐ⁾ا ع₯⁼₫ ₲₎₯ ₮₂ ₹€⁻₶ ⁼₻₱⁼⁾⁴س⁾ ₐ⁺⁻ₑط ⁻€ج⁾ₐ₻ ₹€⁻

 .     (2)جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ₶ع₭₸ ₶ج₳ ⁻€₂ح₍₻₍ ⁽₍⁻⁺ₗ ₺₱⁾ ⁿₐ⁼ف ₶ه₱⁼₪ ₯ₐₕ₶ع أ₱⁽₶⁾ غ⁼€س₺ ⁻€ₐ₻ ₹⁽ط ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ⁽⁼₻ط⁼€₻⁼⁻€
، ₙ₻₶4237⁼ف هₐₕ₯€ ⁻₶ع أ₱⁽₶⁾ ⁻€غ⁼ₑ ⁻€ع⁼⁽ₗ₭€ ₐحₐ⁻⁰ ₯₰ ₱₻جₐ₻⁼ حₕ₂ ₆₯ₐ⁾ ₃₻غ₻₭₳ ₯ع ⁽₍⁻₻₀ س₀₱     

₨₀ ⁶₱₂⁼ج₵⁼ ₯₰ ⁻€غ⁼ₑ ⁻€ط⁽₻ع₺ ₫ل هₐ⁼ₕ₯€⁻ ₲₻ع ف₺ ₗ⁼€₉ ⁻€س₶₧ ⁻أ₶ₐ₶⁽₻₀، ₶₂عₑ₂₮ س₶₱⁼طₐ ₪⁻ₐفع ط⁼
₯₰ ₎ال ₯ج₯ع₻₰ ج₍₻₍₻₰ ₻₂₮ ⁶₨⁼₯₂₵₯⁼ ف₺ ₯₍₻₱₂₺ س₫₻₫₍ⁿ ₶أₑₐ₻₶  4234₯ع ⁽₍⁻₻₀ س  ₀₱ 52⁻€₯س⁼ل ⁽₱س⁽₀ 

₯ا₻₻₰ ط₰ ₯₰ ⁻€غ⁼ₑ ⁻€₯س⁼ل ₐ₎₩₂₶ ⁻€ط⁼₨₀ ⁻إ₱₂⁼جₐₕ₯€ ₀₻₶ع ₯ج₯ع س₫₻₫₍€⁻ ⁿ₹ ₻⁽₍أ  ;€₻₱₂ج⁼ ₯ع⁼ ح₶⁻€₺ 
 ₐ⁾₯غ₻₭₳ ف₺ ₱₶فₕ₂4233  ₶س₱₀  ₯₭₻₶₰ 6.4⁽₱ح ₐ₍⁻₶أ ₶₻ₑₐ6.9₱ح₶  4234ط₰ س₱₶₻⁼ ⁽₻₱₯⁼ س₻₱₆₂ ₯ج₯ع أ 

₯₭₻₶₰ ط₰ س₱₶₻⁼ ₶₻₍ع₮ ⁻€₯ₗ₱ع⁼₰ ⁻€ج₍₻₍⁻₰ أₐ⁽ع ₯ج₯ع⁼₁ ₨⁼⁺₯₀ ح⁼€₻⁼، ₶₯₰ ₎ال ⁻€₯ₐ⁼ₕ₻ع ⁻€₩⁼⁺₯₀ ₂سع₸ 
 ₐ₻₎ₗ₂ ₸€⁶ ₀ط⁽₻ع₺ س₱₀  7:⁻€₯ؤسس€⁻ ₑ⁼ع⁾ ₯₰ ⁻€غ₫₯ ₐ₂₯ ₐ⁼₻₭₯4232  ₶322  ₀₱ع⁾ ف₺ س₫₯ ₐ₂₯ ₐ⁼₻₭₯

4237 ₛ₂₱₯€⁻ ₰₯₶ ⁼₻€⁼س⁼⁺ل ⁶€₸ ⁻₻ط€⁻ ₑ⁼₀ ₯₰ ⁻€غ₫ₐₕ€⁻ ₁⁻ₐ₎⁼ₗ لₗ₂ ₰أ ₐ9  ₮⁼ف₺ ⁻€ع ₹ₐ₂₯ ₰₁ ط⁻ₐ⁼₻₭₯
₯₭₻⁼ₐ⁻₁ ط₰ ₐ₂₯₹ ₯₰ ⁻€غ⁼ₑ ⁻€س⁼⁺ل ⁶€₸ ⁻س⁽⁼₱₻⁼، ₫₯⁼ أ₰ ه₱⁼₪ ₯ₐₕ₶ع ₄⁼€₃ €₯₍ أ₱⁽₶⁾ €₱₩ل ₱ح₶  :₶  ;422

:  ⁿ₎⁼₻ₑ ،⁼₻₱₻₎ₐس ⁿₐ₻ₑج ₐ⁾⁶€₸ ⁻₻ط⁼€₻⁼ ع ₐ⁺⁻ₑس⁼⁺ل ₯₰ ⁻€ج€⁻ ₑ⁼غ€⁻ ₰₯ ₹ₐ₂₯ ₰₁ ط⁻ₐ⁼₻₭₯ ⁻ع₭₸ ه
 ₰₯ ₐ₄₫أ ₐ₻₎ₗ₂⁾ ₐ⁺⁻ₑس₻س₯₉ €₭ج ₹€⁻₶ ₀₨⁼ف₺ ₯ج⁼ل ⁻€ط ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₺⁾₶ₐ₶أ⁻ ₪ₐ₂ₕ₯€⁻ ع₶ₐₕ₯€⁻32 

  ₐ⁼₻₭₯42361⁻₁ ط₰ ₐ₂₯₹ ₯₰ ⁻€غ⁼ₑ ⁻€س⁼⁺ل ع⁽ₐ أ₱⁽₶⁾ جₐ⁺⁻ₑ₹ ₄⁼€₃ ₻₱₂₵₺ ⁻€ع₯ل ف₻₳ ₎ال ع⁼₮ 
ن ر:ال ال ا د الج ص لية  ع ااق ة ال  :ير اأ

     ₐ₯₂ ₀س⁻ₐ₎ ₂ₐ₻₄⁴ ⁻ ₀₯ₑأ⁻ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨₀، ⁻€₯⁼€₻₀  €₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻ا₻ₐ⁼ط ⁻€₂ج⁾⁻₶ₐ€⁻ ₐₗال ح₍ ₰₯
 .₶⁻€₱₩₍₻₀ ⁻€₯₶ج₶₍ⁿ ⁽₻₰ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺

                                                             

رجع الس، ع⁽₍ ⁻€ₑₐ⁻₧ ⁽₰ ح⁽₻⁾ ₗحₕ ₰⁾ ₹₶⁻ₐ₻ح₀،  (2) س ال  ن

 
 (1

 
 .ₖ ،32 رجع سₗحₕ ₰⁾ ₹₶⁻ₐ₻ح₀،   (
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 ₁₎₵ₕ ₺₂€⁻ ₺₁ ₶ه⁼₨₶ₐ₁ ⁻€₯ح⁻ₐ₎⁼ₗ ₰₯ ⁼₵⁾₭₂₂₫₶₰ ف₺ أغ ₐ⁺⁻ₑ₁ ⁻€ج⁻ₐ₎⁼ₗ ₰₀ ₱ج₍ أ₻ₐ⁼ح₻₀ ⁻€₂ج⁼₱€⁻ ₰₯
€ط₭⁾ ⁻€ع⁼€₯₺ ع₭₸ ⁻€⁽ₐ₂₶ل أ₯⁼ ₯₰ حₐ⁻₶€⁻ ₃₻₍⁻₁ ف₰⁷ ⁻₱₎₦⁼ₘ أسع⁼ₐ ⁻€₯₱₂ج⁼₁ ₂⁽⁼طؤ ⁽₦عل ₖ₨⁼₱₂ ₯س₷₶₂ ⁻

 ₀₯₻₨ ₘ₻₦₍₂ ₸€⁶ ₀₻₎₩₱€⁻ ₁⁼₀ ⁽س⁽⁾ €ج₶⁰ ⁻€س₭ط₻ₐ⁺⁻ₑع₭₸ ⁻€س₶₧ ⁻€ج ₒ₫ف₺ ⁻أس₶⁻₧ ⁻€₍₶€₻₀ €₮ ₻₫₰ ₻₱ع
 ₐ⁼₱₻₎€⁻ 

   ₯ ⁼₵₂⁻₎⁻ₐ₻⁶ ₁₎₵ₕ ⁶ ₐ⁺⁻ₑع₭₸ ⁻€ج ⁿₐ⁾₂ط ⁻₱ع₫⁼س⁼₁ ₯⁼€₻₀ ₯ع₦₱€⁻ ₐسع ₘ⁼₦₍₱ا ₰⁼₫ ₎₩€₶ ع₯ا₁€⁻ ₰
 ₐ₻ع₯₭₀ ₂سع ₲ₐ⁼⁾₂ع⁼⁾ ،ₐف ⁻€₍₶اₐₗ ع₍ل₯ ₘ⁼₦₍₱⁻ لₛ ₺ف ⁿₐ₶ط₍ عₙ₶€⁻ ₎⁻₎ₑ⁻₶ ⁻ₐ⁾₂ع₯ ⁼ₗ₭₩₂ ₀⁾عₗ€⁻

₀₻₶₩€⁻ ₶ₐ₶₁ ₂س₍₍  ⁽ع₯₭₀ ⁻أ⁻₎ₐ⁻₶€⁻ ⁿₐ₶₂⁼ط ف₺ ₶₨₁ ₫⁼₱₁ ف₦₱€⁻. 
    ₁⁻₎⁻ₐ⁻₶ ₶ ₐ₶₂₍ه₯ ₐل ₨₻₯₂₵⁼ ⁽₍₶اₗ₁ ₂ح⁻ₐ₎⁼ₗ ₀₂₻ج₱ ⁿₐ⁾₂ع₯ ₐ⁺⁼س₵⁼ ₂₂₫⁽₍ ₎س₦₱ ₐ⁺⁻ₑج₍₁ ⁻€ج₶ ⁻₫ه

₹₶₨ ₶ₐ₶⁴⁾ ₎₎₂س. 
₶ا ₻₂₶₨ف ⁻أ₯ₐ ع₱₍ ه⁻ ⁻€₯س₂₶₷ ⁽ل ₱ج₍ أ₰ ₛ₶₂₻ف ⁻€جₐ⁺⁻ₑ €₱س⁽₀ ₯عⁿₐ⁾₂ ₯₰ ⁻ح₂₻⁼ط⁼ₐₗ ₁ف₵⁼ ف₺    

 .  أₑ₍€⁻ ₁⁼₱₶⁻₱₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ₶⁽عₘ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€ع⁼⁴ₕ ₰₯ ₀₻₯€₱₳  أ₰ ₻ؤₐ₄ ف₺ ₨₻₯₀ ه₲ ⁻أ₯₶⁻ل
   €⁻ ₮₍ₙ₂€⁻ ل₎ع₯₶ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₐ₀ ⁻€₍₶ا₯₻₨ ⁽₭₩⁶€₸ ₂ ₐₛ₱€⁼⁾ ⁻₁ ₶ه⁼₻₎⁼ₗ₂₨⁻₶ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₳ₕ₻ع₻ ₹

  ₀₯₵₯ ₐ₻₀ ₂⁽₩₸ غ₻⁾ₐغ€⁻ ₰⁻₎₭⁾€⁻ 
   ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₐس⁽₻⁼ ⁽₦عل ₂₶ف₱ ⁿ₎₶₎ح₯ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼ₗ₂₨₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ⁻ا₯ₑس₭⁽₻₀ €أ€⁻ ₐ⁼₄₼⁻ ₁₻₩⁾ ₎₩€

ₙ⁽ط ₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₙ⁶ ₐ⁼ف₀ ⁶€₸ ₂₶فₗ ₐ₱₍₶₧ ⁻€ :35ح₶⁻€₺   :422 ₎الع₭₸ ⁻ح₂₻⁼ط₺ ₐₗف ₫⁼₰ ₨₍ ⁽₭غ 
₯₭₻⁼ₐ  ;.5ع₭₸ ₯₶⁻ₐ₍ ₯⁼€₻₀ ₯عⁿₐ⁾₂، ₫ل ه⁻ ف₺ ₁ₗ₭₩₂ ₁₨₶ ف₻₳ ⁻€₍₻₶₰ ⁻€₎⁼ₐج₻₀ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ⁶€₸ ح₍₶₍ 

 .:422₍₶اₐ ف₺ ₐ₵ₕ ₱₶ف₯⁽ₐ  ₯₰ س₀₱ 
    ₎⁼ₗ₂₨س₭⁽₻₀ ع₭₸ ⁻ا ₐ⁼₄ⁱ ₳€ ₰₶₫₂ع⁼€₯₺ س€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₎₶₫ₐ ₐ⁻ₐ₯₂₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶⁻س₯ₑأ⁻ ₐ⁻ₐ₯₂⁶₰ ⁻س

₲ ⁻أ⁴ₕ ₰₯ ₀₯ₑ₱₵⁼ أ₰ ₂ع₂€⁻ ₹ₐ₍⁻⁽₻ₐ ⁻اج₂₯⁼ع₻₀ ₶⁻ا₍₂₂ ₺₂€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ €₫₱₳ ₯₰ ج₵₀ أ₎ₐ₷ ف⁷₰ ه
ⁿ₶ₐ₄€⁻ ₧₭₍⁾ ₉₯₀ ₶⁻€₂₺ ا ₂س₻₎₩₱€⁻ ⁿₐعل ⁻€₶ف₦⁾ 

⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻€جₐ₯₻ ₐ⁺⁻ₑ ع⁽ₐ ₂ح₭₻ل ₯₎₂₭ف ⁻€₩₱₶⁻ₐ₂ ₺₂€⁻ ₁⁽ط ⁻اₐ₻₄⁴₂ ₎⁼ₗ₂₨ ⁶₰ ₂ح₭₻ل 
⁼€₻₀ ₶⁻€₱₩₍₻₀  €₱₱₂₩ل ⁽ع₍ه⁼ ⁶€₸ ₯ح⁼₶€₀ حₐₗ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ⁽⁼اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺، س₶⁻⁰ ⁻€₂ج⁼ₐ₹ ₯₱₵⁼ أ₶ ⁻€₯

⁻₱ع₫⁼س⁼₁ ه₲ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻€₶ₙع ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ف₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ، ₶ه₶ ⁻€₶ₙع ⁻€ₕ ₹₵₍ ₂حس₱⁼ ₂جس₍ ف₺ 
⁽ₐ⁼₨ ₶₯₱ (1) >:422₨₺ ⁻€₯⁼⁺₀ ₎ال س₱₀  ;.₂6ح₩₻₧ ₯ع₍ل.  

و-0 د الن ص   ₯سج₭₀ ₎ال⁻€ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€₱₯₶ ₯ع₍ا₁ ف₺ ⁻€₯₭ح₶ₛ ⁻€₂ط₶ₐ ₐغ₮ :ااق
ⁿₐ₻₍₀ ₯ع ⁻€س₱₶⁻₁ ⁻أ₻⁻₎⁾ ₰ₐ₩€⁻  ₃₻جع₁ ⁻€ح⁼€₺ ح⁻ₐ₂ ₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₀₻₁ ⁻€₱₦طₙ₦₍₱⁻₶ ⁽⁾₂₵⁼ ⁽س⁻₎⁺⁼ع ₰₻ₐ₄أ 

 ₻₂ع₭₧ ₶⁻€₄⁼₱₺ ₍₶اₐ⁾₭€ ₐ₯₻ل، 150 ح₍₶₍ ₨⁼ₐ⁽₁ أ₰ ⁽ع₍ ⁻ا₱₎₦⁼ₘ ف₺ ⁻س₁ₐ₯₂ ⁻€₂₺ ⁻أسع⁼ₐ ₻₎ₖ ⁻أ₶ل

 ₻₶₯₻⁼، ⁽ₐ₯₻ل ₯₭₻₶₰ ₗ₶  ₸€⁶1.42ل أ₰ ₍⁽ع ⁽ₐ₯₻ل ₯₭₻₶₰ 1.26 ⁾ ⁻€₯₩₍ₐ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ⁻€₱₦ط ⁶₱₂⁼₅ ⁽₯س₷₶₂

                                                             

(1)  ، ₹ₐ⁼ح₯⁼₰ ₯غₐ€⁻ ₎⁾ع،  ₖ 20 رجع س
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⁽₩₂ₐ₻₶ ₰أ ₘ₦₍₱₻ ₅⁼₂₱إ⁻ ₹ₐ⁺⁻ₑط ₯₰ ⁻€ج₦₱€⁻ ₐ₄₫أ ₰₯ ₪€ ₁⁻ₐ⁻ₐ₩€ ⁼₩₻⁾₀ ₂ط₯ₛ₱₯ ،₪₻⁾₶₂₻ج₀ ⁻ا₱ 

 ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁽₵₯⁼ ₻₂ₐ⁽ط ⁻€₻₰ ، 2009₎ال  ₶⁻أ₶ₐ₶⁽₺ ⁻أ₯₀ₗ⁼₍ ₺₫₻ₐ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ف₺ ⁻أ₶ₙ⁼ع

₹ₐ⁺⁻ₑ₂₩⁽ل ا ⁽عا₨⁼₁ ⁻€ج ،₮⁼ₗ₦₱ل ⁻ا₫ ⁻س₻₍فع ه ₶₯₱€⁼⁾ ₹₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₘ⁼₦₍₱2.5  %₱ح₶ ⁶€₸ €ا 

  ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ف₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€₱₯₶ ₯ع₍ل ₂ط₶ₐ ₻⁽₻₰ ⁻€₯₶⁻€₺ ₶⁻€ج₍₶ل
و عدل ور:12 رق الجدول د الن ص ر ف ااق ا  0114-2000 الج

⁻₰⁼₻⁾€ 4222 4224 2003 4226 4227 4228 4229 

 6.5 :.7 5.1 5.2 ;,6 4.7 2.2 ⁻€₱₯₶ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ₯ع₍ل

₎ₗ₯€⁻ₐ :₹ₐ⁼ح₯⁼₰ ₯غₐ€⁻ ₎⁾ر"> ع ا د الج ص ية ع ااق ل لية الع ة ال س اأ ₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ ⁻€₯₭₂₩₸ " انع
، ج⁼₯ع₀ ;422أₐ⁾₶₂₫  43 -42⁻€ع₭₯₺ ₶⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯₱ع₩₍ⁿ أ₻⁼₮ 

 ₒ⁼⁾ح⁼₁ عₐ422 -سط₻ف -ف; ₖ ،  ،32 
 

 غ⁼₻₀ س₱₀ ⁶€₸ 2000 س₱₀ ₯₰ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€₱₯₶ ₯ع₍ل ف₺ ⁻₂ₐ₦⁼ع ه₱⁼₪ أ₰ ₱احₛ أعا₲ ⁻€ج₍₶ل ₎ال ₯₰   

 ₯₩⁼ₐ₱₀ 2004ف₺   €₻₱₎₦ₐ₎₩₻ ⁽2.2   %، ₘ 2000 س₱₀ ف₺ ₫⁼₰ ⁽₻₱₯⁼ %   ₗ₶  ₸€⁶8,7ل ح₃₻   2007

 €₻ₗل ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€₱₯₶ ₍ل⁻₂ₐ₦ع ₯ع 2007 س₱₀ ف₺ أ₱₳ ⁶ا ،% ₘ⁼₦₍₱⁻ ₐ₎₩₂ ⁽ 1.6 ⁽₱س⁽₀ أ₹ % ₸€⁶7,4 

₸€⁶ 8,7 % 

 ⁻€₱⁼₆₂ ₱₯⁼ ه⁻ ح₻₃ ⁻إج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ع₭₸ ₶⁻ₙح⁼ ⁻₱ع₫⁼س⁼ ه⁻ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€₱₯₶ ₯ع₍ل ا₂ₐ₦⁼ع ₫⁼₰ ₶₨₍

 ع⁼₮ ف₺ ₍ₐ⁼₻₭₯ ₅ 8.460.5 ₯ع ₯₩⁼ₐ⁼₻₭₯ ،₅₎ ₀₱ₐ 9.232.7 €₻⁽₭غ 2007 ع⁼₮ ف₺ % 3,;⁽₭غ₁ ⁻س₯₻₀ ⁽₱س⁽₀

 ف₺ % 6,8⁻€₯ح₭₺،⁻إج₯⁼€₺  €₭₱⁼₆₂ ⁻€ح₩₻₩₺ ⁻€₱₯₶ ₱س⁽₀ ف⁽₭غ₁ ⁻€ح₩₻₩₺ ₯ح₭₺⁻€ ⁻€₱⁼₆₂ ₱⁼ح₻₀ ₯₰ أ₯⁼ ، 2006

 2006 ف₺ ₍ₐ⁼₻₭₯ ₅ 5.335.7 ₯ع ₯₩⁼ₐ⁼₻₭₯ ₅₎ ₀₱ₐ 5.581.1 ⁽₭غ ح₃₻  2007

 ₱س⁽₀ ₯₩⁼⁽ل ف₺ ، 2007 ⁶€₸  15.2% ⁽₭غ ₯ₐ₫⁾ س₱₶₹ ₱₯₶ ₯ع₍ل ⁻اس₯₺ ⁻إج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ سجل ₶₨₍

  ⁿₐ₂₦€⁻ ،⁼₵₂⁻ ₎ال ⁻€ح₩₻₩₺ ₺⁻إج₯⁼€ ⁻€₯ح₭₺ €₭₱⁼₆₂ % 4.2
 ₂₩₍₯₵⁼ ⁻€₂₺ ⁻أₐ₨⁼₮ ع₫ₒ ع₭₸ ⁽⁼€₯⁼⁺₀ 2.3 ₂₂ج⁼₶ₑ أ₰ ₱س⁽₀ ⁻€₱₯₶ ف₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ  €₰ ;422₶⁻€₂₶₨ع⁼₁ ₎ال 

 ₶ه⁻ .⁽⁼€₯⁼⁺₀ 4 ح₍₶₍ ف₺ س₻₫₶₰ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ف₺ ⁻€₱₯₶ ⁽⁼₰ ₂₂₶₨ع ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶⁻€₂₺ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ₶⁽عₘ ⁻€ح₀₯₶₫

 ⁻إ₻ₐ⁻₍⁻₁ ع₭₸ ₫⁼ₗ⁾ ₳⁾ₕ ₀₭₯₦₀ ₂ع₂₯₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₶⁻₰ ₎⁼₀ₗ ₱₦ط⁻€ عₐف₂₳ أسع⁼ₐ₂€⁻ ₹€⁻ ₐ⁻جع ₐ ₸€⁶⁻جع

 ₶ₗ₭₁ أ₰ ⁽ع₍ ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 34 ح₍₶₍ ⁶€₸ ⁻€ح⁼€₺ ⁻€₯س₂₶₷ ع₱₍ ⁻€₱₦ط أسع⁼ₐ ⁽₩₻₁ ⁶₰ سₐ₂₂⁻جع ₶⁻€₂₺ ⁻€₱₦ط₀₻

₸€⁶ 78 ₐ⁼₻₭₯ ₀₱س ₐ2008  ₍₶ا 
رية -0 ا ور الواردا الج ايد ف ورد و س ج ال ن ر ال  :ان أسع

ₘ⁼₦₍₱⁻ ₸€⁶ أسع⁼ₐ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ح⁼ₐ€⁻ ₰₯ ₀€₫₶₍ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ أ₍₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁽₂ح₶€₵⁼ ₸€⁶  ₰⁶   
₶₫⁼₰ ⁽⁼إ₯₫⁼₰ أ₰ ₻ع₍ل ه⁻ ⁻ا₱₎₦⁼ₐ₻⁶ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₰₯ ₘ⁻₍⁻₁  ....(⁻€₩₯₉، ⁻€س₫ₐ، ⁻€ح₍₻₍، ⁻€ح₭₻⁾)⁻€₯₱₂ج⁼₁ 

ع⁽₀ ₻⁼ط₺ ⁻€⁽₭₍ ₯₰ ⁻€ع₯اₗ€⁻ ₁⁻€جₐ⁺⁻ₑ ₯₰ ⁻€ع₯اₗ€⁻ ₁ع⁽₀   ⁶ا أ₰ ⁻€س₭ط⁼₁ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ₶ح₦⁼ₛ⁼ ع₭₸ ⁻ح₂



صل  ية:                      لال ال دي العر ص ية ع ااق ل لية الع ة ال  داعي اأ

 

77 

 

ع₭₸ ف⁼ⁿₐ₶₂ ⁾ ع₭₸ ⁻€₶⁻ₐ₍⁻₁ ₶₯₰ ₄₮ ⁻إ⁽₩⁼₂ ₸€⁶ ⁰₎₦₻ₐ⁼₱₻₎€⁻ ₀₯₻₨ ₘ ⁻€جₐ₻₄⁴₂₭€ ₹ₐ⁺⁻ₑ ع₭₸ ⁻€ط₭ €ج₁⁴
 .  (1)⁻اسₐ₻₂⁻₍ ع₭₸ ⁻أ₨ل ع₱₍ ₯س₂₶⁻ه⁼ ⁻€س⁼⁽₧

 >  ₶₻₯₫₰  ₉₻ₙ₶₂€₪ ف₺ ⁻€ج₍₶ل ⁻₂€⁼€₺   
ال : 13  جدول رق ر  ا ر الج ج ا ال ي  .0115و  0114سن ور ال

ري: الوحد  يو دوار أ
ي  0115سنة  0114سنة  ال

₎.₅ ₺₫₻ₐ₯أ ₐ₅.₍ ₍₶ا ₺₫₻ₐ₯أ ₐا₶₎ 

₁⁻₎ₐ⁻₶€⁻ 3.;38.:4; 49.853 4.747.556 5;.378 

₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ 6.394.952 82.385 7.273.562 9:.455 

₹ₐ⁼₂ج€⁻ ₰⁻ₑ₻₯€⁻ ₎₻ₗₐ 4.585.997 54.754 4748.228 5;.299 

ₐ₎ₗ₯€⁻ < ₧⁾⁼جع سₐ₯ ، ₹ₐ⁼ح₯⁼₰ ₯غₐ€⁻ ₎⁾عₖ ،33 
ر  -14-جـــــدول رق  ال ال ج  ن وع ال ج ر حس  ا  .0115، 0114واردا الج

ري: الوحد  .يو دوار أ
ج ن وع ال  0115سنة  0114سنة  ج

ة ي ة ال ة النس ي ة ال  النس

₀₻⁺⁻93.;3 9.938 5;.39 76;.6 س₭ع ⁻س₂₵ا₫₻₀ غ 

 ⁿ⁻₎ج₵₀ أ₶₯ ₎⁻₶₯
 ⁻إ₂₱⁼₅

:.976 53.8: 33.:54 52.44 

₁⁻ₑ₻₵55.92 8;35.3 53.63 8:2.: ₂ج 

 ₐ₻س₭ع ⁻س₂₵ا₫₻₀ غ
₀₻⁺⁻غ 

7.465 3:.;: 8.634 38.5: 

 3222 378.;5 322 49.853 ⁻€₯ج₯₶ع ⁻€ع⁼₮

ₐ₎ₗ₯€⁻ <،₹ₐ⁼ح₯⁼₰ ₯غₐ€⁻ ₎⁾جع ⁻€س⁼⁽₧  عₐ₯€⁻ ₒ₦₱ 
 62⁽₭غ₁ ح₶⁻€₺  :422₰ ف⁼ₐ⁻₶€⁻ ⁿₐ₶₂₍⁻₁ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ₎ال س₉ₙ₂₻ ₀₱ ₯₰ ₎ال ₨ⁿ⁰⁻ₐ ⁻€ج₍₶ل أعا₲ أ   

ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯. 
    ⁿₐ₶₂⁼ع₻₀ ف₺ ح₻₰ ₱ج₍ أ₰ ₨₻₯₀ ف⁼₱ₗ€⁻ ₁⁻ₑ₻₵₂ج€⁻ ₎⁻ₐ₻₂ج₵₁ اس₶ ⁿₐ₶₂⁼₦€⁻ ₲ه ₰₯ ⁿₐ⁾₂ح₻₃ أ₰ ₱س⁽₀ ₯ع

 ⁽ₐ⁼₩₂ ⁰⁻₀ ⁻€₍₻ :⁻€غ₯₻₨ ₖ₻₭₩₂ ال₍ ₰₯ ₪€ ₮₂₶ ₉₻حₗ₂ ₸€⁶ ₅⁼₂ع ₫⁼₰ ₻حₙ₶€⁻ ⁻ه₶ ،ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ ₰₯ ₐ⁼₱
₁⁻₎ₐ⁻₶€⁻ ₉⁾₫ أجل. 

                                                             

 ₖ ،9 رجع س، ع₯⁼ₐ ع₯⁼ₐ₹ ، ₱⁽₻₭₀ ف⁼€₺  (1)
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 ⁽⁼₁ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁻€₹ ⁻اₙ₶€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ع ₐₛ₱€⁼⁾ ₸€⁶ ₯₱ط₩₻⁼ أ₯ₐ⁻ ₻ع₍ ⁻ₙ₂€₎₮ ₯ع₍ل ⁻₂ₐ₦⁼ع ⁶₰ :ال عدل-0

ₑ₻₯₂₻ ₀₯ₑ⁴⁾ ₀₻₩₻₩ع₭₸ س₭⁽⁼ ⁻₱ع₫س₁ ح ₐ⁼فع ₯₯⁼ ⁻أس⁼س₻₀ ⁻€₯₶⁻₍ أسعₐ ₰₯ ₀⁾ح₂₸ ₱س ₮₍ₙ₂€⁻ ₺ل ف₶₎€⁻ 

 :422-4229 ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ف₺ €₯ع₍ل⁻ ه⁻ ₂ط₶ₐ ₻⁽₻₰ ⁻€₯₶⁻€₺ ₶⁻€ج₍₶ل .⁻₩₂₯€₍₀₯

ر ف ال عدل ور:  15 رق الجدول ا  0114-0111 الج
⁻₰⁼₻⁾€ 4222 4224 4226 4227 4228 4229 

 6.5 :.7 5.1 5.2 4.7 2.2 ⁻€₱₯₶ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ₯ع₍ل

₮₍ₙ₂€⁻  2,56 1.4 3.5 1.6 2.5 4.4 

 ₐ₎ₗ₯€⁻ < ₧⁾⁼جع سₐ₯ ، ₰⁼₻ₑ₶⁾ ₀₻ₙ⁻ₐ، ₖ ،34 

 ⁶€₸ 2008 ف₻₦₂₯₯€⁻ ₰₯ ₹ₐ₍ⁿₐ₂₦€⁻ ⁿ ₎ال ₙ₂₭€₎₮ ⁻€س₱₶₹ ⁻€₯ع₍ل ف⁼₰ €إحₗ⁼⁺₻⁼₁ ₶ط₱₺⁻€ ⁻€₍₻₶⁻₰ حس⁾-

₹ₐ₦₻4.7 %⁽₭غ ₨₍ 2009 ف   ⁻ₑ₶⁼ع₍₯⁼ %4.4 ⁽₭غ ع₱₍₯⁼ 2007 ف₺ ⁻€₯سجل ⁻€₯ع₍ل ₯₂ج⁾ ₎₵ₕ ⁻ₐ⁻ₐ₩₂ف₺ ⁻س 

 ⁻ا₂ₐ₦⁼ع ⁾⁽س⁽ 4.4 %₱س⁽₀  ₂₮ ₂سج₻ل ح₻₃ 2007 ف₺ ⁶ا ₂ₐ₂₦ع ₶€₮ ⁻أ₎₻ⁿₐ ⁻€س₱₶⁻₁ ف₺ ⁽⁼€₯⁼⁺₀ 2.5 ح₍₶₍

 أسع⁼ₐ ف₺ ⁻€₫⁽₻ₐ ⁻ا₂ₐ₦⁼ع ₙ₂€⁻ ₸€⁶₎₮ ⁻€₯سₐ₂₶ ، ⁿ₎ₐ₶₂جع هⁿ₎⁼₻ₑ€⁻ ₲ ف₺ ₯ع₍ل ⁻€غ⁻⁺₻₀ ⁻€₯₶⁻₍ أسع⁼ₐ ف₺

 ⁻€غ⁻⁺₻₀ ⁻€₯₶⁻₍ ف₺  %:,:3₶ ⁻€غ⁻⁺₻₀ ف₺ ⁻€₯₱₂ج⁼ⁿ₎⁼₻ₑ₶ ⁽ 9.5  % ₁ %  6.3 ⁾  ⁻اس₂₵ا₫₻₀ ⁻€س₭ع

 ⁾ ⁻€₯ₗ₱ع₀ ⁻€غ⁻⁺₻₀ ⁻€₯₱₂ج⁼ₗ₯€⁻3,;%، ₁⁼₯₎₍€⁻₶ ⁽ 8% ₶ ₁₱ع₀ ⁾  ⁻€₯₱₂ج⁼₁ أسع⁼ₑ₶ ₐ⁻₍₁ ⁻€ط⁼ₑج₀،
1.0% . 

 ع₭₸ ف⁼₱₳ ₫⁽₻ⁿₐ، ₶⁽⁼€₂⁼€₺ ₍اا₶ ₁⁻₁ ه⁼₯₀ ₂عₐ⁾₂ ⁻أ₎₻₂ₐ₻₰ ⁻€س₱₂₻₰ ₎ال ⁻€₯سجₙ₂€⁻ ₀₭₎₮ ₯ع₍ا₁ ₰⁶ -

 ⁻€₯ع₍ل هₑ⁴₂ ⁻₮ ₶₯⁼€₻₀ €₂₦⁼₍₹ ₱₩₍₻₀ ⁽⁷جₐ₯ ₪€ ₁⁻⁰⁻ₐ⁻ف₀ₗ⁼₍ ₀₻₎₩₱€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻₶ ₀₩ ⁻€ع₯₶₯₻₀، ⁻€س₭ط⁼₁

 غₐ⁻ₐ ع₭₸ ⁻€₩ₐ₻ₗ ⁻€₯₍₷ ف₺ ع₭₸ ⁻أ₨ل ⁻ₐ ₹₎⁼ₗ₂₨₫₶₍ ع₭₸ ₯₩⁽ل ⁻€ع⁼€₮ ₶⁻₰ ⁼₀ₗ₎ ف₻₳ ⁻€₂ح₫₮ ₶ₗع₶⁽₀

₀₯ₑه₱₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ⁻ₐ€⁻. 

ية اإيرادا-6 و  ₶⁻₰ ₐ₻⁶⁻₍⁻₁ ⁻€₍₶€₀، ₯₰ ⁽⁼€₯⁼⁺₀ 90 ح₍₶₍ ف₺ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ف₺ ⁻€₱₦ط₻₀ ⁻إ₻ₕ₂ ₁⁻₎⁻ₐ₫ل :الح

 ₶⁽ₕ₫ل ₻ؤₐ₄ س₶ف ⁽ل ⁻€₯₂₶سط ₶⁻€ط₶₻ل جل⁻أ ف₺ ⁻€₂₵₍₻₍ ⁽عₕ₻ ₘ₫ل س₶ف ⁻إ₻ₐ⁻₍⁻₁ ه₲ ف₺ ⁻₱₎₦⁼ₘ أ₹

ₐ₻⁾₫ ₸₭ح₺ ₫ل ع⁼₱₯ ⁿ⁼₻ف₺ ⁻€ح ₐ⁺⁻ₑ₉ ₶⁻€ج₍₶ل .⁻€جₙ₶₻ ₺€⁻₶₯€⁻ ₐ₶₁ ₂ط⁻₎⁻ₐ₻ال €₭₍₶€₀ ⁻€ع⁼₯₀ ⁻إ₍ 

 .⁻أ₎₻ⁿₐ ⁻€س₱₶⁻₁
ة اإيرادا ور :16  رق جدول ر ف الع ا  0114-2000 ال الج

⁻₰⁼₻⁾€ 4222 4224 4226 4227 4228 4229 

₁⁻₎⁻ₐ₻ع⁼₯₀ ₶⁻€₯₱₉ ⁻إ€⁻ 

(₰₶₻₭₯ ₐا₶₎) 

20.945 20.118 30.936 42.010 50.103 53.176 

⁻€₱س⁽₀ ⁶€₸ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ 
 %⁻اج₯⁼€₺ 

38.27 35.26 36.39 40.87 42.97 39.27 

 ₐ₎ₗ₯€⁻< ₰⁼₻ₑ₶⁾ ₀₻ₙ⁻ₐ€⁻ ₒ₦₱ جعₐ₯€⁻₧⁾⁼س 
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 ف₺ ⁿ₎⁼₻ₑ ه₺ ⁻€₱₦ط₻₀، ₍⁻₁⁻إ₻ₐ⁻ ₯₰ ₯عₛ₯₵⁼ ف₺ ₂₂₫₶₰ ₶⁻€₂₺ ⁻€ع⁼₯₀ ⁻إ₻ₐ⁻₍⁻₁ أ₰ ₱احₛ ⁻€ج₍₶ل ₎ال ₯₰

  ⁿ₎⁼₻ₑ  ₁ₐ₎₨⁽ 153.93 ⁽₱س⁽₀ أ₹ ₍₶اₐ ₯₭₻₶₰ 53.176 ⁶€₸ 2007 سₗ₶ ₀₱₭₁ ح₻₃ أ₎ₐ₷ ⁶€₸ س₀₱ ₯₰
 ⁶€₸ أس⁼س₺ ⁻إ₻ₕ⁾ ₁⁻₎⁻ₐ₫ل ف₺ ⁻€₫⁽₻ₐ ⁻ا₂ₐ₦⁼ع ₶₻ₐجع ، 2006 €ع⁼₮ ⁽⁼€₱س⁽₀% 8.35  ₶ 2000 س₱₀ ع₰% 

 ⁻€₂₺ ⁻أ₎₻ⁿₐ ⁻€س₱₶⁻₁ ⁻€₱₦ط ₎ال أسع⁼ₐ ف₺ ⁻€₯₭ح₶ₛ ⁻ا₂ₐ₦⁼ع ₛل ف₺ ₫⁽₻ₐ₎⁾ ⁿₐج₀ ⁻€₱₦ط₻₀ ⁻إ₻₂ₐ⁻ ₁⁻₎⁻ₐ₦⁼ع

₁₭ₗ₶ ₸€⁶ 74.95 ₐل ₍₶ا₻₯ₐ⁾₭€ ₎145 ₶ 2007 س₱₀ ⁻€₶⁻ح ₐا₶₎ ₐ₍⁻₶2008 س₱₀ ₯ع أ ، ⁻ه₶ ⁼₯ ₷₎⁶€₸ أ 

 ₐغ₮%   42.97 ₱س⁽₀ 2006 س₱₀ ⁽₭غ ⁻إج₯⁼€₺ ح₻₃ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶€₸ ⁻€₯₱₉ ₶ ⁻€ع⁼₯₀ ⁻إ₻ₐ⁻₍⁻₁ ₱س⁽₂ₐ⁻ ₀₦⁼ع

ₘ⁼₦₍₱⁻ ₲2007 س₱₀ س⁽₀⁻€₱ ه ₐ⁻₎₩₯⁾03.7   %₰2006.س₱₀ ع  

 .4229 -4222> ₎ال €₭جₐ⁺⁻ₑ ⁻€ع⁼ₙ₶ ₀₻₱⁻ₑ₻₯€⁻ ₀₯ع₻₀ €₱⁼ ₻⁽₻₰ ⁻€₯₶⁻€₺ ₶⁻€ج₍₶ل
انية ف ال أو العج : 01  رق جدول ي ية ال و  الح

⁻₰⁼₻⁾€ 4222 4224 4226 4227 4228 4229 

 ₘ⁺⁼₦€⁻ ₶أ ₑعج€⁻(ₐا₶₎ ₰₶₻₭₯)   6.394 15.838 12.218 6.049 132   5.294 

 4.72 13.88 11.89 7.12 0.23 9.67 %⁻€₱س⁽₀ ⁶€₸ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ 

 ₐ₎ₗ₯€⁻<، ₎₶₯ح₯₍ ع₻س₸ ₯ح₯₍ ₯ح₯ ₎€₶ₒ₦₱ ₧⁾⁼جع ⁻€سₐ₯€⁻ 
ₛع ₂حس₰ ₻احₙ₶€⁻ ₺₭₫€⁻ ₀₻₱⁻ₑ₻₯₭€ ₀₻₯₶₫س₱₶⁻₁ ₎ال ⁻€ح€⁻ ⁿₐ₻₍ح₻₃ ⁻أ ₐ⁼ف₺ ⁻€₱₦ط أسع ،ₐ₯₂س₯ ₎₻⁻ₑ₂ 

 ⁻€₦⁼⁺ₘ ₱س⁽₀ ⁻€₱₦ط₂ₐ₂€ ₀₻₦ع ⁻إ₻ₐ ₸€⁶ ⁿ₎⁼₻ₑ ₁⁻₎⁻ₐ⁻جع ₶€₪ ₍₶ا6.394 ₰₶₻₭₯ ₐ ⁾ ₨₍ₐ ف⁼⁺ₙ⁼ سج₭₁ ف₩₍

 ₶ ₐ⁻₎₩₯⁾ 15.838€₪  2006ف₺  ف⁼⁺ₘ أع₭₸ €₶حₛ ح₻₃ ،%  4.72 ₱ح₶ €₻⁽₭غ ⁻إج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ₸€⁶

₰₶₻₭₯ ،ₐإج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶€₸%  13.88 ⁽₱س⁽₀ أ₹ ₍₶ا⁻. 
 ف₯₂₶سط .₍₶اₐ 50 ⁶€₸ ⁻€₶⁻ح₍ €₭⁽ₐ₯₻ل ₍₶اₐ 150 ₂ج⁼₶₁ₑ أ₰ ⁽ع₍ ₶ط₵⁼ه⁽ ف₻₂₶₨ع ⁻€⁽ₐ₂₶ل أسع⁼ₐ أ₯⁼ -

ₐل سع₻₯ₐ⁾€⁻ ₎ل ⁻€₶⁻ح₶ₐ₂⁾₭€ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₘ₦₍₱⁻ 2008 €₻لₗ ₸€⁶ ₎₶₎41.35 ⁶€₸40 ح ₐف₺ ₍₶ا ₐ₵ₕ ₐ⁾₯س₻₎ 

 .⁻€سₒ₦₱€ ₀₱ ₱₶ف₯⁽ₗ₶ ₸€⁶53.86  ₐ₵ₕ€ ₐل ⁽ع₍₯⁼ 2008 ع⁼₮

 ⁻€₯₶⁻€₺ ف₺ ⁻€ₐ₵ₕ ₍₶اₐ 42.60 ⁶€₸ ⁻ا₱₎₦⁼ₘ ع⁼₶₍ ₄₮ 2009 ع⁼₮ ₯₰ ج⁼₱₦₺ ₐ₵ₕ ف₺ ₍₶اₐ 43.86 ⁽₭غ ₫₯⁼

 ⁻€س⁼ح₀ ع₭₸ ⁻€ع⁼€₯₺ ح⁼€₀ ⁻€₫س⁼₍ طغ⁶ ⁼₯ ₁⁻ أₐ₄₫ ⁻€سعₐ ₻₵⁽ط أ₰ ⁻€₯₂₶₨ع ₶₯₰ .⁻€سₒ₦₱ ₀₱ ₯₰ ف₻₦ₐ₹ أ₹

₀₻₎⁼ₗ₂₨أ₰ ⁻€₯₂₶₨ع ₯₰ ₶ع₭₻₀ .⁻ا ₘ₦₍₱₂ ₁⁻₎⁻ₐ₻ل ₯₰ ⁻إ₶ₐ₂⁾€⁻  ₸€⁶40  ₐ⁼₻₭₯ ₐ₁ ₯⁼ ⁽ع₍ ₍₶ا₭ₗ₶ 77.3 

ₐ⁼₻₭₯ ₐا ₍₶ا₍2008ل  ⁶ ₁₁ ⁽₭غ⁻₎⁺⁼ع ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₰₻ₐ₵ₕ€⁻ 6.7 ح₶⁻€₺ 2009 س₱₀ ₯₰ ⁻أ₶€₻₻₰ ₎ال ₐ⁼₻₭₯ 

ₐح₩₩₁ أ₰ ⁽ع₍ ₍₶ا ₐ⁺⁻ₑ12 ⁻€ج ₐ⁼₻₭₯ ال₍ ₐا₶₎ ₒ₦₱ ⁿₐ₂₦€⁻ ₰₯ ₀₱⁶₰ 2008 س ₖ₩₱€⁻ ₺₁ ف⁻₎⁻ₐ₻إ⁻ 

₀₻€₶ₐ₂⁾€⁻ ل س₶ف₫ₕ₻ ₹₎ج₵₶₍ ⁻€₂ح€ ₐ⁾₫₆ ⁻€₂₱₯₻₀ ⁻أ₯⁻ₐ⁾₶ ₔ⁼إ₱ع⁻ ⁿ₎₯₂أ ⁻€س₱₶⁻₁ ف₺ ⁻€₯ع⁻ⁿₐ₻₍. ₐ₻ₕ₱ ⁼₱ه 

 €₰ ⁻أسع⁼ₐ₻ₗ₩€⁻ ₐ،₶⁻₰ ⁻€₯₍₷ ع₭₸ €₭⁽ₐ₯₻ل ₍₶اₐ 50- 45ح₍₶₍   ف₺ أسع⁼ₐ₂⁾€⁻ ₐ₶ل ₂سₐ₩₂ أ₰ ₻₂₶₨ع ⁻₱₳

ₐ⁼₵₱₂ ₐ₄₫35 ₶أ₨ل ₯₰ أ ₐا₰ ، ₍₶ا ₪€ ا ₮₎₍₻ ف₺ ⁽₯⁼ ⁻€ج₯₻ع ₪€ ل₶₎€⁻ ،غ₮ ⁻€₯س₂₵₭₫₀ₐ ₰ه₱⁼₪ أ 

⁼ₙ⁺⁼أ₶⁽₪ ⁶₱₂⁼₅ ف₺ ف ₘₐ₂₦₯€⁻ ⁽ 900 ل أ€ف₻₯ₐ⁾ ⁼₻₯₶₻. ₎₩₭ع₯ل ⁻€ح₫₶₯₀ أ⁽₩₁ ف€⁻ ₐجع₺  ⁽⁼€سعₐ₯€⁻
 €⁽ₐ₯₻ل ⁻€₱₦ط ₍₶اₐ 37 ع₱₍ ، 2009 ⁻€ج⁼ₐ₻₀ ⁻€سₗ₱₭€ ₺₱⁼₄€⁻ ₰₯ ₀₱ف ⁻ₑ₻₯€⁻ ₀₻₭₻₯₫₂€⁻₱₻₀ ⁶ع₍⁻₍ ف₺ ⁻€₯ع₯₂₍

ⁿₐ⁾₂₁ أ₰ ₯ع⁻ₐₕ₀ ⁻€₍⁻₎₭₻₀ ⁻€₯ؤ₻€₶₎€⁻₶ ₐ₻₉ ف₺ ₂س€⁼ₗ ₐ⁻ₐ₯₂اس⁻ ⁻₵⁾ ،ₐع₰ ₯ج⁼ل €₭ح₍₻₃ ا ₶⁻₱₳ ⁻€سع 
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₀₻₱⁻ₑ₻₯ فₕ₩₂₭€ ₰⁻₶ ₯€⁻₁⁼₻عط ⁿₐ⁴₰ ⁻€₩₭₧ ⁶€₸ ₂₍ع₶ ا ⁻€₯₂₶فₕ⁾ ₁⁼₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₂₍⁻ع₯ₑع₭₸ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻أ 

₎⁼ₗ₂₨⁶€₸ ⁻€ح₫₶₯₀ ₻₍ع₶ ₯⁼ ⁶₰ .⁻€₶ط₱₺ ⁻ا ⁻أ₶€₶₻₀ ⁶€₸ ₂عط₺ أ₱₵⁼ ه₶ ⁻€₂₦⁼ؤل ه⁻ ₎₻ₕₐ₂ ₁⁼₩₦₱€⁻ ₀₻₯₶₯ع€⁻ 

 ⁻€₦⁺⁼ₖ⁼₍ ₸€⁶ ₁ ⁽₶ج₳ ⁻اج₂₯⁼ع₻₀ ₶⁻€₯₶ج₳ ⁻€ط⁽₻عₐ⁾€⁻ ₁⁻ ₀⁻₯₆ ⁽عₖ₍₻ ₀₱₻ₑ₍ ₀€₶₎€⁻ ₰₯ ₘ ف₻₯⁼

₀₯₶ₐح₯€⁻ ⁿₐ₻₩₦€⁻₶. ₐ₻ₕ₱ ⁼₱⁴₰ ه⁾ ₐسع ₰ₑ⁻₶₂€⁻ أ₯₄ل⁻  ⁽⁰ حس⁻ₐ⁾₍€⁻ ₹€⁻ ₉₯س₻ ₖ⁼ₗ₂₯⁼⁾ ₑف₺ ⁻€عج 

 ⁻€₯₶⁻ₙ ₀₱ₑ⁽ط ₗ₱₍₶₧ ⁶€₸ €₭ج₶⁰ سₙ₂طₐ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ أ₰ ₻ع₱₺ ₯₯⁼ €₭⁽ₐ₯₻ل، ₍₶اₑ₻₯€⁻68 -69 ₐ⁻₱₻₀ ه₶ 

ⁿₐ₶ₗ⁾ ⁿₐ₻⁾₫ ⁰ₐ₎€ ₑ⁶₰ .⁻€عج ₘ⁼₦₍₱⁻ ₐل سع₻₯ₐ⁾€⁻ أ₨ل ₰₯ ⁻س ⁻€₯س₂₶₷، ه₹₎ؤ₻ ₰₯ ₰₶₎ ₪ₕ ₸€⁶ 

₰⁼⁾₶ ₺أج₱⁽₻₀ ⁻€ع₯₭₀ ₯₰ ⁻اح₂₻⁼ط⁻ ⁿ₎₯ ₺ع ₨₭₻₭₀ فₙ₻₶ ₐ⁺⁻ₑ₅ ف₺ ⁻€جₐح ₐ₻⁾₫ ₺ح⁼€₀ ف ₲ₐ⁻ₐ₯₂(1)⁻س 

رجية -2 ديونية ال ، ₐ₂₶⁻جع₁ ₎ال ⁻€س₱₶⁻₁  4226ح₱₯ ⁻ₐ₻⁾₫ ⁼ₙ⁼₦₍₱⁻ ₁₎₵ₕ ₃₻ س₱₀  :ال
 ₐ⁼₻₭₯4229 ₍₶اₗ₂€ ₐل سₐ⁼₻₭₯  ،7,8  ₀₱ ₍₶اₐ⁼₻₭₯38,6 ₐ ₍₶اₐ ،  43,6ع₭₸ ⁻₶₂€⁻€₺  4228،4227،4226

₯₭₻₶₰ ₍₶اₐ ف₩ط ، ₶₻ع₶₍ هₐ⁼₻₭₯422;  ₳₂₯₻₨ ⁼₯622  ⁻ ₍₶اₗ₂€ ₐ⁽₉ ₯ع ₱₵⁼₻₀ س₀₱  ;:,₯6⁼ ₳₂₯₻₨ 
 ₰₯ ₐ₻⁾₫ ₎₁ ⁶€₸ ح₦₦₍ ₐ⁺⁻ₑه₱⁼ ₂₫₶₰ ⁻€ج₶ ₰₶₻₎€⁻ ₎₻₎ع ₂س₻ₐج₻₀ ⁶€₸ س₻⁼س₀ ₂سₐ⁼₍€⁻ ₀₻₱₶₻₎₯€⁻ ₺ف ₘ⁼₦₍₱ا⁻

 ₐ⁼₻₭₯42 ₍₶اₐ ع₭₸ ₯₍⁻ₐ₻⁾339,;  ₐ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁽ح₻₃ ₂₮ ₂س₍₻₍ ₯ₐ⁼₍€⁻ ⁼₵₂₻₱₶₻₎جₕ ₺₂€⁻ ₀₻₫₭₁ ع⁽ئ ₫
₶₨₍ ₫⁼₰ €₭₂س₍₻₍ ⁻€₯س⁽₧ €₭₍₻₶₰ ⁻₱ع₫⁼س⁼₁ ج₍ . ₍₶اₐ ₂₯₄ل ف₶⁻⁺₍ ⁻€₍₻₶₰  6:₯₱₵⁼ (  4228-7:;3)س₀₱ 

ₐ⁺⁻ₑ(2).  ⁻₻ج⁼⁽₻₀ ع₭₸ ⁻€س₻₶€₀ ⁻€₯⁼€₻₀ €₭ج 

ر -3 ج رجية ال  ⁻€₎⁼₮ ⁽⁼€₍ₐجₐ₂⁾€⁻ ₀₶ل ₗ₂₍₻ₐ ع₭₸ ₐ⁺⁻ₑ€₭ج ⁻€₎⁼ₐج₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€عا₨⁼₁ ₂₂₯ح₶ₐ :ال

 ₯₭₻₶₰ ₂ₐ⁻ 552₦ع₁ ₯₰ ₶⁻₰ ⁻€₯حₗ€⁻ ₅ₐ⁼₍ ₁⁼₨₶ₐ⁼₍ₐ⁻₁ أ₰ ⁶ .⁻أ₎ₐ₷ ⁻€₩ط⁼ع⁼ₐ₶₯ₙ ₁ ⁽س⁽⁾ ⁻أ₶€₸،

ₐ1.2 ⁶€₸ 2005 ع⁼₮ ₍₶ا ₐ⁼₻₭₯ ₐل ف₵₺ ، 2008 ع⁼₮ ₍₶اₙ₂ ₺غ⁼€⁽₻₂₵⁼ ف ⁿₐ⁼⁾₂₩⁼₁ ₯₱ج₯₻₀ ع₰ ₯₶⁻₍ عₕ₯₶ 

₶ₐ₂⁾ ₀₻₶⁼₯₻₫ ₀₻€₶ₐ₂⁾₶ ₰₯ ⁽₱⁼ج ،ₐ₍ⁱ ₁ₑ₻₯₂ ₀₱2007 س ₑ₶ₐ⁾⁾ ⁿₐه⁼ₛ ،ⁿ₎₻₎س₂₶₷ ف₺ ₂₯₄₭₁ ج₯ ₘ⁺⁼₦€⁻ 

 ₯س⁼ه ₁₻₩⁾ ₀₯€₪ ₍₶اₐ،₯ع ₯₭₻⁼ₐ 30.60 ـ⁽ ₻₩₍€⁻ ₐ₹ ⁻€ج⁼ₑ₻₯€ ₘ⁺⁼₦€⁻₶ ₹ₐ⁻₰ ⁻€₯₍ف₶ع⁼₁ ⁻إج₯⁼€₺

₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₐ₻₁ ₯₰ غ⁼₨₶ₐل ف₺ ⁻€₯ح₻₫ₕ₂ ₰⁻ₑ₻₯ ₁⁼ع₻₦₀، ج₍ ⁻€₯₍ف₶عₙ ₀ₗ⁼₍ ₮⁼₯أ ₹₎ف₺ ⁻€₯₂₯₄ل ⁻€₂ح 

₎₻⁻ₑ₂₯ ₈⁼₂₦₱⁻ ₗ₂₨(.3)⁻€₶ط₱₺ ⁼₍€ا 

ر الحس رصيد ور :00رق جدول ل والرصيد الج ا اإج ي دفوع ل ر ف ال ا ال  الج
ير   .السنوا اأ

⁻₰⁼₻⁾€ 4222 4224 4226 4227 4228 4229 

 ₹ₐ⁼حس⁼⁾ ⁻€ج€⁻ ₎₻ₗₐ(ₐ⁼₻₭₯$)  :,;5 6,58 33,34 43,94   

₎₻ₗₐ€⁻ ₁⁼ف₶ع₎₯€⁻ ₰⁻ₑ₻₯€ ₺€⁼₯اج⁻(ₐ⁼₻₭₯$) 9,79 5,87 ;,47 38,;6 39,95 4;,77 

 ₐ₎ₗ₯€⁻ <، ₺€⁼₀ ف₭₻⁾₱ ، ₹ₐ⁼₯ع ₐ⁼₯جع ⁻€س⁼⁽₧عₐ₯€⁻ ₒ₦₱  

                                                             

 51ص ،  مرجع سابمغار ، عبد الرحمان ( 1)

(2
 

س  (  المرجع السابن

 
(3) ، ₹ₐ⁼₯ع ₐ⁼₯رجع س،  ₱⁽₻₭₀ ف⁼€₺ ع  ،،ₖ33 
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 ₰⁻ ₖط €ط⁽₻ع₀ ⁻€₯₂₦ح⁾⁻ₐ₂€⁻ ₰₻⁾ ₁⁼₀، ⁻€₩ط⁼ع₻₎⁼ₗ₂₨ع₻₦⁼ ₱₯ط⁼ ₻₶ج₍ ف⁼₱₳ ⁻اₙ ₪⁾⁼ₕ₂₭€ ₰₻⁾  ₁⁼ط⁼ع₩€⁻
،₀₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ⁻ع₱₺ ₶ه₻ ₰₯ ₰₶₎ ₪ₕ ₰س₻₆ أ₱€⁻ ₺₭₫₻₵€⁻ ₹€⁻ ط₀ ⁽₻₰ ₻ج₯عₕ₱أ⁻ ₎⁼ₗ₂₨₀ ₶⁻€₩ط⁼ع⁼₁⁻ا₻ ₑ₻₯₂₻ 

ⁿₐ₄₫⁾ ₳₂⁻₶فج. ₎⁼ₗ₂₨ف⁼ا ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁼₫₻ ₎ₐ₶₂س₻ ₐ₄₫اس₂₵ا₫₻₀ ⁻ح₂₻⁼ج⁼₂₳ أ⁻ ₐ⁾₫⁻ ₀⁾ح₂₻⁼ج⁼₂₳ ₯₰ ₶⁽₱س⁻ 

₀₻ₐ⁼₯₄₂س⁽⁾ .⁻اس⁾₶ ₘ⁼₦₍₱⁻ ₐ⁼ل أسع₶ₐ₂⁾€⁻ ₺€⁼₂€⁼⁾₶ ₁⁻₎⁻ₐ₻⁶ ₀€₶₎€⁻ ₰⁼ف ₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ⁿₐ₎₨ ₹ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ₎⁻ₐ₻₂اس€ 

 .⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ه₲ أ₯₍ ₶ط⁼ل ⁻سₗ₶ ⁿₐ₻₄₫ ⁻⁶ ₯⁼ ₁ₐ₯₂ع₶⁽⁼ⁿₐ₻⁾₫ ₁ ₂ح₍₻⁼₁ س₂₶⁻ج₳

 ⁻€س₭ع ₶⁻€₎₍₯⁼ₐ⁻₶ ₁₍⁻₁ ₂غط₻₀ ₱س⁽ₐ₂ ₀⁻جع 2008 €سₑ₫ₐ₯€⁻ ₀₱₹ ⁻€⁽₱₪ ⁶حₐ₍ⁱ ₐ₻ₕ₂ ₁⁼₻⁺⁼ₗ، ج⁼₱⁾ ₯₰

 ⁻€₱س⁽₀ ه₲ أ₰ ₂عₐف ₶₻₂ₐ₩⁾ ، 2007 €ع⁼₮ ₐ₵ₕ⁻ 40 ₯₩⁼⁽ل ₐₗ€⁻ ₸€⁶ ₀⁾⁻ₐ₨ 36 ⁻ₐ₵ₕف ⁻ح₂₻⁼ط₺ ₯₩⁼⁽ل

 .س₱₶₻⁼ ⁽⁼€₯⁼⁺10₀ ـ⁻€ ₂₦₶₧ ⁽₱س⁽₀ ⁻€جₐ⁻ₐ ₶₯₱ ₁⁻₎ₐ⁻₶€⁻ ₀₻ₐ⁺⁻ₑ⁻سₐₛ₱€⁼⁾ ₸€⁶ ₯₂ ₯سₐ₂ ⁻ₐ₯₂⁻جع⁼

ₐ₻ₕ₱ ⁼₱⁶€₸ ه ₑ₶ₐ⁾ ⁿₐه⁼ₛ ⁿₐ₻س₱₶⁻₁ ₎ال ج₍⁻ ₎ط€⁻ ⁿₐ₻₍ل ف₺ ⁻أₛ ⁿₐ₦₀ ⁻€ط₻€₶ₐ₂⁾€⁻ ₺ه₻⁾ ₶هₐ€⁻ ₮₨⁼₦₂€⁻ 

ⁿₐ₶₂⁼₦€ ₁⁻₎ₐ⁻₶€⁻ ₺₂€⁻ ₁ₑ₶⁼40 ح₍₶₍ ₂ج ₐ⁼₻₭₯ ₐ₂₦⁼ع₵⁼ ₶₻₂₶₨ع  2008س₱₀ ₎ال ₍₶اₐ⁻ ⁽5 ₀⁺⁼₯€⁼⁾ ₀₻⁼₵₱ 

2009 ، ⁿ₎ف₱₻₀ أس⁽⁼⁾ €ع ₷ₐ₍₀، ₶أ₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ⁼₵₱₯ ₘ⁼₦₍₱ا⁻ ₐ₻⁾₫€⁻ ₺ف ₐسع ₐا₶₎€⁻ ₹€⁻ س⁽₀ ₻₯₄ل₱€⁼⁾ 

ₐ⁺⁻ₑع₯₭₀ €₭ج ₐ₻₎ₗ₂€⁻ ₀⁾₁ ₯₰ ⁽⁼€₯⁼⁺₀ 98 ⁽₱س⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ل⁾⁼₩₯ ،₶ₐ₶ا⁻ ₹€⁻ س⁽₀ ₻₯₄ل₱€⁼⁾ ₐ⁺⁻ₑ₀ 60 €₭ج⁺⁼₯€⁼⁾ 

₰₯ ₁⁻₎ₐ⁻₶€⁻ ،₀₻₶₱جع₁ ح₻₃ ⁻€س⁻ₐ₂ ₀₯₻₨ ₐ1.28 ₯₰ ⁻€₍₶ا ₐا₶₎  ₶ₐ₶⁶€₸ 2009 ج⁼₱₦₺ ف₺ ⁻€₶⁻ح₍€ا   
1.42  ₀₻⁼₵₱ ₐ₵ₕ ₀₻₭₻₶ج ₰₯ ₒ₦₱ ₀₱ل .⁻€س₫ ⁻ل ه₫ₕ₻ ⁻₎₻₎₵₂ ₎⁼ₗ₂₨ا€ ₹ₐ⁺⁻ₑل ف₺ ⁻€جₛ ₲₀ ه₯ₑ₀ ⁻أ₻€⁼₯€⁻ 

 ⁻اₙ ₎⁼ₗ₂₨عف ₯ع ⁻€₱₦ط ع₭₸ ₫⁽₻ₐ ₻عₕ⁾₶ ₎₯₂₫ل ⁻€₹ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ه₻₫ل ط⁽₻عₙ⁶ ₸€⁶ ₀⁼ف₀ .⁻€ع⁼₀₻₯€

 .⁻€₩ط⁼ع₺ ₙ₶ ₳₫⁾⁼ₕ₂عف ⁻€ح₩₻₩₺

رااا-4  ₶₂ج₭₁ ⁽₫ل ⁻€ح⁼€₺ ⁻€₩₱₯ ₀₻⁻₎⁾ ₰ₐ ⁻أف₧ ف₺ اح₁ ⁻€₂₺ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₐ ₀₯ₑغ₮ :س

₈₶ₙ₶ ع ع₍₍ أ₰ ⁶ا ، 2008 ع⁼₮ ₱₵⁼₻₀ ₯ع₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₀₻ₐ⁼₯₄₂ف ₯₰ ⁻€₯سج₭₀ ⁻اسₐ₀ ⁻€₶ط₱₻₀ ط€⁼₫₶€⁻ ₐ₻₶₂ط€ 

ₐ⁼₯₄₂ع 11800 ح₍₶₍ ⁽₭غ 2009 س₱₀ ₯₰ ⁻أ₶ل ⁻€س₍⁻س₺ ₎ال ⁻اس₶ₐₕ₯ ₻₩⁾،₎₻₎₀ج₯ ₐ⁼₯₄₂480 ⁽₭غ₁ ⁻س 

ₐ⁼₻₭₯ ،ₐ⁼₱₻₎ ₹أ₰ أ ⁻₂₦ع ⁻€ع₍₍ هₐ⁻ ₀⁾₀ ⁽⁼€₯⁼⁺₀ 47 ⁽₱س₱ₐ⁼₩₯ ⁼₯⁾ ₮₂ س₱₀  ₯₰ ⁻أ₶ل ⁻€س₍⁻س₺ ₂ح₩₻₩₳ ₎ال
 ₻ع₱₸ €اس€⁻ ₐ⁼₯₄₂₹ ⁻€₶ط₱₺ ⁻€₁ₐ₎⁼⁾ ₀€₶₎€⁻ ⁰⁼ₕ₱⁷⁾ ₧₶₎₱ₗ ف₩₍ ⁻اسₕ₂ ،₁⁻ₐ⁼₯₄₂ج₻ع ⁶ط⁼ₐ ، ₶ف₺ :422

 ₙ ₀₻₱⁻ₑ₻₯ ₀€₶₎€⁻    .(1)₯₰ ⁻€₯₍ₐج₀ ₶ ح₁⁼₨₶ₐ⁻€₯ ₎⁼₅ₐ ⁻€ع₯₶₯₻₀ ⁻اسₐ⁼ₕ₯ ₁⁻ₐ⁼₯₄₂₻ع ⁽₂₯₶₻ل
  ⁽ ₐ₎₨ ⁻₶₯₱ ₀₻₂₂ح€⁻ ₸₱⁾€⁻ ع₻ₐ⁼ₕ₯ ₁₭₀ ⁻€₯⁼€₻₀   ;422س₱₀  %33₶سج₯ₑل ⁻أₛ ₺ف ⁻ₐ⁾₂ف₩₍ سج₭₁ ₱₯₶⁻ ₯ع

 (2)>⁻€ع⁼₀₻₯€ 
-  ₁⁼₨ₐ₀ ⁽⁼€طₗ⁼₍€⁻ ₀₻₂₀ ف₺ > ⁻€⁽₱₸ ⁻€₂حₗ⁼₍ ⁼₂₦⁼عₐ⁻ ₁فₐ422-4223ع;  ₑف⁼₱₂₩ل ط₶ل ⁻€₎ط ⁻€₯₱ج

₫₭₮ ₶ع₭₸  48:7₶ه₶ ₎ط ₶ط₱₺ أ₯⁼ ⁻€₶ا⁺₺  ;422₫₭₮ س₱₀  8;:⁶4€₸  4223₫₭₮ س₀₱  ₰₯3254 
س⁼₫₰ ₶  92,222₶ع₯₭₻₀ ف₪ ⁻€عₕ₶ ₀€ₑ₯₭₁  4223غ₂ₐ⁻ ₪€ ₐ⁻ₐ₦ع₁ ⁻€طₐ₧ ⁻€₯ع₻₱₀ س₀₱ 

                                                             

 (1)
زيان ،    58، ص  مرجع ساب راضية ب

 (2)
إداري ،،  تداعيا اأزم المالي عل ااقتصاد الجزائرزك قانة ،  م ااقتصادية  أبحاث اقتصادي  ية الع ة سداسية محكمة ، ك التجارية مج

م التسيير ، جامعة محمد خيضر بسكرة  ان  62الجزائر ، العدد رقم  –ع  . 572، ص  8655، ج
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₶₂₍ع₻₮ ₯₎طط ⁻ا₱ع⁼ₔ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹  ;422س⁼₫₰ س₱₀  222,222:₶  4226س⁼₫₰ س₀₱  6222,222
€ₗ₻⁼₱₀ ₶₂₍ع₻₮ ₕ⁽₫₂₵⁼ €₭طₐₕ₯ ⁰⁼ₕ₱⁻ ₮₂ ⁼₯₫ ₧ₐ₶ع €⁽ₐ₱⁼₯₆ ⁻€طₐ₫₶  ₁⁼₨ₐس₁ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ج₵₶₍ه⁼ 

₧ₐₕ ع₻ₐس€⁻ ₧₻ₐغ ط₶€₳ -⁻€ط₭⁾₻ ₹€⁻ ⁽ₐ4622غ  ⁿₑ⁼⁾₻₂ ₒ⁻₎ₐ₯₶⁾ ع₻ₐس ₧₻ₐ₂ح₶₻ل . ₫₭₮ ، ₶ط₶
⁻ ₀₯ₑف⁼أ ₺₩₻ₐ⁶ف ₧₻ₐ⁰ ⁶€₸ ط⁻ₐحₗ₭€ ₐ⁾⁼ع€⁻ ₧₻ₐط⁼ع ⁶₱₯⁼ €₯⁼€⁻€ط₩€⁻ ⁻ع₭₸ ه ₐ₄₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ €₮ ₂ؤ₻

 .عₐف ₐفع⁼ ف₺ ⁿₐ₻₂₶ ⁻₱ج⁼ₑه⁼ 

₫₭₮ ₯₱₵⁼ ₕ⁽₫₀ ج⁼₱⁽ₕ ₁₱₯ₙ₂6472  ₀₻⁽₫₀ ⁻€س₫₪ ⁻€ح₍₻₍₻₀ > ₂ح₀₻₂ ⁻€₎⁼₀ₗ ⁽⁼€س₫₪ ⁻€ح₍₻₍₀₻ ⁻€⁽₱₸ ⁻€ -
₫₭₮ ع₭₸ ط₶ل ⁻€ₐₕ₧ ⁶€₸ ⁻€غₐ⁾ ₯₰ ⁻€ح₍₶₍ ⁻€₂₶₱س₻₀ ⁶€₸ ⁻€ح₍₶₍ ⁻€₯غₐ⁽₻₀ ₯ع ₐ⁽ط₵⁼  :324⁽ط₶ل 

ج₱₶⁾ ₶ₐ⁽ط ₎ط ₯₱ج₯₺ -₯₍⁻₎ل ₕ₯⁼ل 6⁽⁼€₯₶⁻₱ئ ⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ ⁻€عⁿₐₕ ₶⁻€₯₱⁼ط₧ ⁻€ₗ₱⁼ع₻₀ ₯ع ₐ₂⁻⁽ط 
⁽₀ ₂⁽سₕ₱⁻ ₮₂ ₎₨₶ ، ₀⁼⁰ ع₍ₐ⁼ₕ₯ ⁿ₻ع ₂₎ₖ عₐₗ₱₀ ⁻€طₐ₧ ₶₂ج₵₻ₑه⁼ ⁽⁼€₫₵ₗ₶ ⁰⁼⁾ₐ₭₁ سₐع₀ ع₱⁼

، ₶ه⁻ ₫₭₳ ف₺ ₛ⁼ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀  ;422س⁼ ₕ₂ ₮₂₶غ₻ل ⁻€₩ط⁼ₐ⁻₁ ⁻€ح₍₻₀₄ ف₺ ₯⁼₹ /₫₭₮ 382س₻ₐه⁼ ⁾ 
 .⁻€ع⁼₀₻₯€ 

₯₰ ⁻€₯₶⁻₱ئ  %2;₰ عₐف₁ₕ₱₯€⁻ ₁ ⁻€₩⁼ع₍₻₀ €₭₯₶⁻₱ئ ⁿₐ₻⁾₫ ₀₻₯₱₂ أ> ⁻€⁽₱₸ ⁻€₂ح₀₻₂ ⁻€₎⁼₀ₗ ⁽⁼€₯₶⁻₱ئ  -
₶⁽₱₯₶ه⁼ ₑ⁻₍ ₱₯₶ ₨ط⁼ع ⁻€ₕ₂₶ ، ₎₻ₗ₫ل ع⁼₯ل ₍فع €₩ط⁼ع ⁻€س₻⁼ح₀ ₶⁻€₂ج⁼ⁿₐ ₶⁻€₱₩ل ، . ₐ₯₂ ع⁽ₐه⁼ 
 ₰₯ ₰₶₫₂₂₶58  ⁿₐ₂₦€⁻ ₂₱₯₻₀ ج⁼₁⁰ ₎ال€⁻ ₲ح⁼₶₻⁼₁ ف₺   ;422-4223₯₻₱⁼⁰ ه€⁻ ₺⁺⁼₵₱ ₑ⁼ج₱⁻₶ ،

ₙ⁼ف₀ ⁶€₸ ₯₻₱⁼⁰ ج⁼ف⁼ ₯₻₱⁼⁰ ج₰ ج₰ ₶ه₶ أ₫⁽ₐ ⁻€₯₶⁻₱ئ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₻₀ ف₺ ₨₭⁾ ⁻€₯غₐ⁾ ⁻€عₐ⁽₺ ، ⁽⁼ا
 ⁰⁼₱₻₯ ₐ₻₻₉ ₂س₱₯ ، ₐ⁺⁻ₑ⁰ ₶ع₍₮ ف⁼ع₭₻₀ ₯₻₱⁼⁰ ⁻€ج⁻ₐحₗ₭€ ₀₻⁾₶₱₀ ⁻€ج₦ₙ€⁻ ₺₀ ف€₶ₑس⁽₀ €₭⁽₭₍⁻₰ ⁻€₯ع₱€⁼⁾
 ₐ₄⁴₂₂ ₮€ ع₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₲ؤسس₀ ₍⁽₺ €₭₯₶⁻₱ئ ₶₫ل ه₯ ₸€ⁱ ₀₻₂⁻ₐ⁼₯ا⁻ ₐ⁺⁻ₑ₀  ⁻€ج₫⁻ₐₕ€⁻ ₐ⁼ف₺ ⁶ط ₐ⁺⁻ₑج€⁻

 ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€ 

- ⁾ ₀ₗ⁼₍€⁻ ₀₻₂₁ ⁻€⁽₱₸ ⁻€₂ح⁻ₐ⁼₀ > ⁼€₯ط₻€₶₎€⁻ ₀₯ₛ₱₯₭€ ₀₻₱₯₁ أ⁼₻ₙ₂₩₯ ₧₁⁴ ⁻€⁽₱₸ ⁻€₩⁼ع₍₻₀ ₶فₕ₱أ
⁶€₸  4222، ف₯₱ س₱₀ س₱₶⁻₁ 32€₭ط₻ₐ⁻₰ ⁻€₯₍₱₺ ₘₐ₦₂₶ ه₲ ⁻أ₎₻ⁿₐ ₂عₐ₎₯ ₑ₻ₑج⁼₁ ⁻€₯ط⁼ₐ⁻₁ ₫ل 

، ₯₱ⁿ⁴ₕ ₯ط⁼ₐₕ47 ₳₻ₐع ف₺ ⁽ₐ₂€⁻₶ ₀₱⁼₻ₗ₭€ ₆₯⁼₱ₐ₯₻₮ ₶⁻€₂عₑ₻ₑ ₶⁻€₂₫₻₻ف ₶⁻€₂ط₶₻ₐ  ;422غ⁼₻₀ س₀₱ 
 ₐ⁺⁻ₑح₁ ⁻€ج⁾ₗ₀ ₯₰ ₶أ₫⁾ₕ ₸₭ع ₐ74⁻€₻₶₮ ₂₂₶ف  ₐ⁼₂⁽₀ ₍₶€₻₀ ₶  34، ₯₰ ⁽₻₱₵⁼ ₯طₐ₯ ₀₯₻₨ ₶32 

⁻ا₱ج⁼ₑ⁻₁ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₂₺ ₻₂₎⁽ط ف₻₵⁼ ₯ط⁼ₐ⁻₁ ₶طₐ₄⁴₂₂ ₮€₶ ،₀₻₱ ₫ل هₐ⁼ₕ₯€⁻ ₲₻ع ₶
 . ⁻€ع⁼€₮ 

 .€₫⁽ₐ₷⁻ ⁻€₯₍₰ ف₺ ₶₎⁼ₕ€⁻ ₀ₗ₯⁼€₻₀ ⁻€₯₱⁼ط₧ ف₺ ₯حₐ⁼ₕ₯€⁻ ⁻ₐ₶ₗ₻ع ₻⁽₩₸ ₑ₫ₐ₯₂ ف⁼₰ ₐ₍ⁱ ج⁼₱⁾ ₯₰    

 ⁶ ⁻س₂₦⁼₍ ₶⁻أع₭₸، ⁻أه₮ ₍⁻⁺₯⁼ ₂⁽₩₸ ⁻€₯حₐ₶₨⁼₁ ₨ط⁼ع ف₺ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ه₲ ₱س⁽₀ ⁶₰ ه₶ ₻احₛ ₯⁼ أ₰ ⁶ا   

 ₎⁼₅ₐ ⁻€₯حₐ₶₨⁼₁ ⁻أ₎ₐ₷ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ أ₯⁼ .₶⁻اسₕ₫₂⁼ف ⁻€⁽ₐ₂₶₫₻₯₻⁼⁰ ₯ج⁼ل ف₺ ⁻€₯ₐ⁼ₕ₻ع ₯₰ ع₍₍ ₯₰
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 ₯₰ €₭ع₍₻₍ ₂عₐف ₂₶⁻ج₍⁻ ⁻€₂₺ ⁼₁₶⁻€₎₍₯ ⁻€غₗ€⁻ ₀₻⁺⁻₱⁼ع⁼₁ ₯₄ل ⁻€₩ط⁼ع⁼₁ ₯₰ ع₍₍ ف₺ ₯حⁿₐ₶ₗ فₙ₂ل

₁⁼₫ₐₕ€⁻ ₀₻⁾₱₁ ⁻أج⁼⁺₻₵€⁻₶ ⁽₂⁼₫₯₶ ⁿₐ⁾₍€⁻ ₁⁼س⁻ₐ₎€⁻₶. (1) 

 ⁼₯ ₰₫₯₻ ⁿₐ⁼ₕ⁶₰ ه₶ ⁶€₻₳ ⁻إ ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ⁽ف حس₻₱ₗ₂ ₪₱⁾€⁻ ₺₯€⁼₂⁽₀ ₂ح₂ل €₭₂₱₯₻₀ ⁻€عₐ₯€⁻ 55 ₰₯ₙ  ₀₯⁺⁼₨
 أₐ⁼₄ س₭⁽₻₀ €₳ ₂₫₶₰ ₶⁻₰ ا⁽₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ⁻€ₐₛف ف⁼₰ أ₎ₐ، ج⁼₱⁾ ₯₰ .⁻أج₱⁽₻₀ €اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ح₯⁼₻₀ ⁻أₐ₄₫ ⁻€₍₶ل

 (2) .⁻€جₐ⁺⁻ₑ ف₺ ⁻€₯⁽⁼ⁿₐₕ ⁻أج₱⁽₻₀ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ₶₱₶ع حج₮ ع₭₸
ر-5 ة أ صرف الج ع اأ ر ال ا صرف)الج د و ال ع الن ⁻₱₂₩ل ⁻€₩ط⁼ع ⁻€₯ₐₗف₺ ف₺ (3)(:الو

 ₰₯ ₐ⁺⁻ₑط₱₺ ₶₂₮ ₂ح₶₻ل ⁽₱₪ ⁻€₂₱₯₻₀ ⁶€₸ ⁻€ :422⁽₱₪ ف₺ ₱₵⁼₻₀ س₱₀  47⁽₱₶₪ ع₯₶₯₻₀ ⁶€₸  8⁻€ج₶€⁻ ₧₶₎₱ₗ
 ₎ₐ⁻₶₯₭€ ₀₯ₛ₂₱₯€⁻ ⁿ₎⁼₻ₑ€⁻ ₺ف ₒ₫ع₱₻ ₹€⁻ ₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀ف ₂حس₻₰ ⁻€₶س⁼ط₎₵⁾ ₪€ ₶ ₳₂₯₵₯ ₁₱⁼₫ ₪₭₂ ₶ ₀₻₯₱₂₭€

 ⁽ ₁ₐ₎₨ ₺₂€⁻₶4:,7 %  ₀₱ل  4229س⁾⁼₩₯4227₶  4228€س₱₂₺   %6,;₶  %:,:3 ₘ₶ₐ₩€⁻ ₁₭سج ⁼₯₫،
₶ₐ⁼₱₲ₐ₎₨37,44%  ₪€ جₐ⁺⁻ₑ₹ أ₹ ₱₯₶ ₯₭₻⁼ₐ ₍₻ 8،:;44ف⁽₭غ₁  ،4229⁻€₯₶ج₵₀ €إₗ₂₨⁼₍ ⁻₂ₐ₦⁼ع⁼ ₎ال س₀₱ 

₶ع₭₸ ⁻€ₐغ₮ ₯₰ €₪ ₻سₙ ₐ₯₂عف  %6;،37₶  %34,38⁻€₂₶⁻€₺ع₭₸   4227₶  4228أ₨ل ⁻₱₎₦⁼ₙ⁼ ف₺ 
⁻€₶س⁼ط€⁻ ₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₹ ₻₂ج₭₸ ف₺ ⁻₱₎₦⁼ₘ ₱س⁽ₘ₶ₐ₩€⁻ ₀ ع₭₸ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₍⁻₎₭₺ ⁻إج₯⁼€₺ ⁻ₐ₂ ₺₂€⁻جع₁ ₯₰ 

⁶ا أ₰ ⁻أₐ₻₄⁴₂ ₰⁼₫ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑه⁼ . 4226س₱₀  %47₯₩⁼⁽ل  4228₶  4229€س₺₂₱   %;₶44,6  45،68%
₎ال ⁽₍⁻ₙ9,6%  ₀₻⁺₻ا ع₭₸ ⁻€₶ₙع ⁻€₱₩₍₹ ₶ ⁻€₯ₐₗف₺ ⁽ح₻₃ سجₘ₶ₐ₩€⁻ ₁₭ ⁻€₯₎₂ₐ⁻ ₀ₗₗ₦⁼ع⁼ ⁽₱س⁽₀ 

₶⁽₭غ₁ ⁻€₱س⁽₀ ⁻€₯₯₱₶ح₀ €₭₩ط⁼ع ⁻€₎⁼₂ₐ⁻ ₶;,4%   ₖ₦ع₀ₗₗ₍₯€⁻ ₘ₶ₐ₩€⁻ ₁ €₭₩ط⁼ع ⁻€ع₯₶₯₺ ₱س⁽₀  ;422
 .⁽⁼€₱س⁽ⁿₐ₻ₗ₨ ₘ₶ₐ₩₭€ ₀ ⁻€₯₍₷  %4,4₯₩⁼⁽ل  %;,34₷ ⁽₱س⁽₂ₐ⁻₶ ₀₦عₘ₶ₐ₩€⁻ ₁ ⁻€₯₂₶سط₀ ⁻€₯₍ ،8,9%

 ₐ₂ₕ⁼⁾ ₺ₙ⁼₩€⁻،47⁻₪ ⁻€⁽₱₶₪ ⁾ ;⁶422₰ ⁻€₂ع₍₻ل ⁻€₹ أ₍₎ل ع₭₸ ⁻€₩⁼₱₶₰ ⁻€₯₂ع₭₧ ⁽⁼€₱₩₍ ₶ ⁻€₩ₘₐ ف₺ س₀₱ 
% ₀₻₎⁼ₗ₂₨⁴₱₳ ₂₯₶₻ل ⁻€₯ؤسس⁼₁ ⁻اₕ ₰₯ ₁⁼₫ₐₕ€⁻ ل⁼₯ ₒأₐ ₺ف. 

₯₰ ⁴ₕ₱₳ ₂س₵₻ل ₂₯₶₻ل ⁻€₯ؤسس⁼ₗ€⁻ ₁غ₻ⁿₐ ₶  ;422أ₯⁼ ⁻أح₫⁼₮ ⁻€ج₍₻₍ⁿ €₩⁼₱₶₰ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₂₫₯₻₭₺ €س₀₱ 
⁻€₯₂₶سطₒₐ⁼₯₂ ₺₂€⁻ ₀ ف₺ ⁻€₍⁻⁺ⁿₐ ⁻إ₱₂⁼ج₻₀ ، ₶ج⁼₁⁰ ⁻جₐ⁻⁰⁻₁ ج₍₻₍ⁿ ₯₰ ⁽₱₪ ⁻€ج⁴ₕ ₰₯ ₐ⁺⁻ₑ₱₵⁼ ح₯⁼₀₻ 

 ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑأ⁻ ₐ⁼₄ⁱ ₰₯ ₺فₐₗ₯€⁻ ₮⁼ₛ₱€⁻. 

₯₉ ⁽₂ط₶ₐ س₶₧ أ₰ عₐ€⁻ ₁⁼₫ₐₕ€⁻ ⁰⁼ₕ₱⁻ ₶ ₰₶₻₎€⁻ ₧₻ₐ₶₂ ₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₁⁼₻€₼⁻ ₀₱ₐₗأس₯⁼€₻₀ ⁻إسₐ⁼₯₄₂₻₀ ₻س
 ₰⁻₎₻₯€⁻ ⁻ل ⁻€₱₂⁼⁺₆ ⁻€₯ح₩₩₀ ف₺ ه₻€₎ ₐ₻₍ ₶ ₁⁻₎₱ه₰ ₶ ⁻€سₐ€⁻ ₶  ₀ₗₐ₶⁾€⁻ ₧⁻₶ل ₶ أس⁼₯€⁻ ₒأₐ. 

ل ير:ال ال دا ية ال جن الوق ة ر ل لية اأ ية ال ل د ع الع ص ر ااق ا  :الج

⁻اₐ₄⁴₂₂ ₎₶₫ₐ€⁼⁾  ₹₎⁼ₗ₂₨ ₨₍ أ₱₵⁼ ⁶ا ₯⁽⁼ₕ⁾ ₐₕ₫ل ⁻€₯⁼€₻₀ ⁽⁼أₐ₄⁴₂₂ ₀₯ₑ €₮ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ أ₰ ₯₰ ⁽⁼€ₐغ₮       
₁ₑₐ⁾₶ ₘ₂اا₁ ⁽ع₍غ₮ 2009 ع⁼₮ ف₺ ⁻إₐ ⁼₵€₂⁽₀ ⁻ح₂اₐ₯€⁻ ⁿₐₕ⁼ف ⁽⁼ح₂₻⁼ط₺ ⁻€عₐₗ ⁼₻₯€⁼ع ₲ₐ₎₨ 140 

                                                             

 
(1)  ₀₱⁼₨ ₺₫ₑ ، رجع س ₖ،ₖ ،399،39: 
 

(2)  ₀₱⁼₨ ₺₫ₑ ،سالرجع ال 
)  ₹ₐ⁼₯ع ₐ⁼₯رجع س  ،ف⁼€₺ ₱⁽₻₭₀ ، ع ،  ،ₖ33  3 ( 
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ₐ⁼₻₭₯ ₐأ€₯⁼₱₻⁼ ⁽ع₍ أ₹ ₍₶ا ⁽ 150 ₐ⁼₻₭₯ ،ₐل ₍₶ا⁾₨₶ ⁼س₱ₐ125 ⁾ ف ₐ⁼₻₭₯ ₪€€ ،ₐف⁷₱₳ ₍₶ا ₰₯ ₐ₎أج⁻ 

⁰⁼ₕ₱⁶" د صندو  ₻₫₶₰ ₗ₂₨⁻ ،₀₱ₑ⁻₶₂₯⁼₍₻₀ ₨₶⁻عₖ⁼₍€⁻ – ₀₻₯₱₂ ₎ ⁻€₩ط⁼ع ₯ع ⁼€ₐₕ⁻₫₀⁽-⁽₂ط₶₻ₐ ₯₫₭ف" سي

 أ₱₳ ع₭₸ ⁻€س₻⁼₍₹ ⁻€ₗ₱₍₶₧ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₻₰ ح₻₃ ₻عₐف ⁻€₎⁽ₐ⁻⁰ ₯₰ ₯ج₯₶عₐ₯ ₰₶₫₂₻ ₰₯ ₀⁻₨⁽₀ ⁽₯ج₭ₒ ₯₍ع₯⁼

"ⁿₐ⁼⁾ع₰ ع ₧₶₎₱ₗ ف₻ₛ₶₂₭€ ₺€⁼₯€⁻ ₰₶₫₻ ⁼₫₭₯ ₀€₶₎₭€ ₐ⁼₍₎ا⁻ ₐ₻₂₮ ⁻€₯ح₭₺ ₶₻س₻€ ₲ₐ⁼₯₄₂₁ ف₺ ⁻س⁼₦₻ₛ₶₂ 

ⁿ₎₎40 ₶₻₂₶⁻ج₍ ،"₶س₱₍⁻₁ أس₵₮ ₯₰ ₯₂ع ⁼₨₶₎₱ₗ ⁼₵₯أ⁽₶ س₭ط₀ س₻⁼₍₻⁼ أه ₺⁾ₛ ₐ⁼₯₄₂اس€ ₹€⁻ ⁴ₕ₱1976 ف₺ أ 

₀₯₻₩⁾ 943 ₐ⁼₻₭₯ ،ₐا₶₎ ₧₶₎₱ₗ€⁻₶ ل₯⁼ₕ€⁻،₺₯₶₫₁ ⁻€ح⁼ₕ⁼ج₺ €₭₯ع₻₶ₐ₱€⁻ ₒه₻⁺₀ ، 1990 ف₺ ⁻€₯ؤس₶ 

ₐ⁼₯₄₂اس⁻ ₺₱₻ₗ€⁻ ₒ2007 ف₺ ⁻€₯ؤس ⁽₭⁰ ₶₻₂ط⁼ₕ₱⁶ ₧₻₎⁼₱ₗ ₀₻₎⁼₻س  ⁿₐ₶ₐₙ ₮⁻ₑ₂€ـ ⁻ا⁾<(1) 

3-ₐ₻₻ح₫₮ ⁻€₦ع⁼ل ⁻€₂س€⁻₶ ₎ₕ⁻ₐ€⁻. 

4-ₐ₻₻ف₀، ₂₩₻₻₮ ₶ ₂سₐع₯€⁻ ₖₗ₍₂€⁻₶ ₺€⁼₯€⁻ ،₺س₎₱₵€⁻ ₐ₻₻₂₻ج₺ ₶⁻€₂س⁻ₐ₂إس⁻. 

5-ⁿ⁼ع⁻ₐ₯ ₀ف₺ ⁻€₍₶€₻₀ ⁻€₯₱⁼فس ⁻ج⁼ل ه₯€⁻. 

⁰⁼ₕ₱⁷ف ₧₶₎₱ₗ ₹₎⁼₻ف₺ س ⁿₐ₂₦€⁻ ₀₱ه⁻ₐ€⁻ س₻جعل ₐ⁺⁻ₑ₂س₂₦₻₍ ⁻€ج ₰₯ ₖₐ₦€⁻ ₀₀ ⁻€س⁼₱حₗ⁼₍ ₀ ₯ع₯₻₨ ₺₱₎₂ 

 ₶ه₶ ⁻€س₶₧ ⁻€₯⁼€₺، ف₺ ⁻اسₐ⁼₯₄₂ ع₭₸ ⁻€₯سₐ₯₄₂₻₰ ₻₯₱ع ⁻€₹ ⁻€سₖ₩₱₶ ₀€₶₻ ⁻€ع⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ،₀₻₯€⁼₁ ف₺ ⁻أس₵₮

⁼₯ ₰₫₯₻ ⁿ₎⁼₦₂ع₰ ₯₱₳ ⁻اس ₧₻ₐط ⁿ₶₨ ⁽ال ₯₰ ⁻أس₵₮ س₶₧ ف₺ ⁻€ج₍ ₑ₻₫ₐ₂€⁻ ₂⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻€₱₩⁼ط€⁻: 

  . ⁻أ₯ₑ₍€⁻ ₀₻₫₻ₐ₻₱₀ س₱₍⁻₁ ₱س⁾ ₯₰ أع₭₸ ه₺ €أ₯ₑ₶₯€⁻ ₰₻₻₫₻ₐع₀ ⁻أₐ⁽⁼₈ ₱س⁾-

-ₘ₻₦₍₂ ₀⁾ا₁ ₱س₶⁻₎₂ ₧₻₎⁼₱ₗ€⁻ ₀₩₭₀ ⁻€₯غ₻₫₻ₐ₯₀ ₶⁻€₻⁼⁽⁼₱₻₀ ⁻أ₻⁾₶ₐ₶₂₵⁼ ₯₰ 25 % ـ⁽ ₶⁻أ₯₻₨ .  

-ₐ⁼₻₵₱⁻ ₁⁼ₗₐ₶⁾€⁻ ₀₻₯€⁼ح⁼س⁽₻₀ €₭₩₻₯₀ ₯ع⁼₍€₀ س₶₨₻₀ ₨₻₯₀ سجل ₨₍ ⁻€ع₯€⁻ ⁼₯₯ ₐ⁾₂₀ ₻عₗₐ₀ ف₻ₐ⁼₯₄₂س⁻ . 

  ⁻€₦⁼⁺₍ⁿ ₱س⁽₀ ₯₩⁼⁽ل ⁻€سعₐ ₂ج⁼₶₀ₗₐ₶⁾€⁻ ₁ₑ ف₺ ⁻€₯₩₻₍ⁿ ⁻€₯ؤسس⁼₁ أغ₭⁽₻₀ ₱₯₶ ₱س⁽₀-

  . عⁿₐₕ ₯₰ أ₨ل ف⁼⁺₍ⁿ ₱س⁾ ₯₩⁼⁽ل ⁽سعₐ ₂₂₮ ₶⁻€₻⁼⁽⁼₱₻₀ ₶⁻أ₶ₐ₶⁽₻₀ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ⁻أس₵₮ ₂₍⁻₶اₗ₱ ₁ف-

-ₘ₻₦₍₂ ⁽س₱ ₎⁺⁻₶₦€⁻ ₸€س₂₶₷ ⁶₯ ⁽ₐ₂₩₻ ₰₯ ₐ₦ₗ€⁻ ₰₯ فₐط ₪₱⁾€⁻ ₺€⁻ₐ₎₦€⁻ ،₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₪₱⁾€⁻₶  ₹ₑ₫ₐ₯€⁻
₺⁾₶ₐ₶أس₵₮ س₶₧ ₻جعل ⁻أ⁻ ₐ₄₫س₂₩ط⁼⁽⁼ أ⁻ ₷₎€ ₰₻ₐ₯₄₂س₶₧ ف₺ ⁻€₯س€⁻ ₺€⁼₯€⁻. 

-⁽⁻ₐ₂₨⁻ ₐ⁼أسع ⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₸€⁶ ₐ₦ₗ€⁻ ₮ع₎₻ ⁿₐ₫أس₵₮ س₶₧ ⁶€₸ ⁻€س₱₍⁻₁ س₶₧ ₂ح₶₻ل ف .  

  €أس₵₮ ⁻€ح⁼€₻₀ ⁻€₂سع₻ⁿₐ ف₺ ₐ₎⁶⁻ج₵⁼ ₀ₗₐ₶⁾€⁻ ₮₂ ⁽س₶₧ ⁻€₯₂ₐ⁽ط₀ ⁻€س₭⁽₻₀ ⁻€₯ع₭₶₯⁼₁ ₫⁼ف₀-
₰₯ ₘₐ₂⁽₱₺ أ₰ ⁶€₸ ₱₱₶₲ أ₰ ⁻أه₯₻₀ ₯₰ ⁻€س⁼⁽₧ ⁻€ع ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ⁿₐ₫₦€ ⁰⁼ₕ₱⁶ ₧₻₎⁼₱ₗ ₀₻₎⁼₻س ₑ₫₂ₐ₂  ₶ح₱

ₐ⁼₯₄₂ف₻₀ ع₭₸ ₶₂₩₶₮ €₯⁼€₺⁻ ⁻اس⁼₦ₕ€⁻ ₰₯ ₳₱⁴ₕ ₰أ ₑₑاح⁼₂₵⁼ ₯₰ ₻عₗ⁶ ₀₻فₐₗ₯€⁻ ₐ₻₻₂س€⁻₶ ₹ₐ⁻₎إ⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا€ 

₀ₗ⁼₍ ⁼₵₂⁼₦₻ₛ₶₂ ₰₁ ₶أ₱₎₂₶₎₺ ₶₻ج⁾ ₂ ₐ(2).⁻€ح 

  
 

                                                             

 58ص ،  مرجع ساب، صحرا بن شيحة ، عبد الرزا بن حبي  (1)
(  

ل اامارا العربي المتحدة، لبن بن خالد القاسم  ( 2 ، مراجعة السياسة التجارة الصادر عن منظمة التجارة العالمية ،  زارة التجارة الخارجي لد
ذا التقرير عام  8660  511، ص  8656، تحديث ل
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ل ح ال را> ال د اإ ص لية ع ااق ة ال   داعي اأ
⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€⁼⁾ ₁⁾ₐₙ ₺₂€⁻ ₀₻₯€⁻₁ ₨ط⁼ع₺ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ع₰ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯₂س₭₮ €₮     

 ₘع⁾ ₐ₻ₕ₂ ₃₻س⁼ع₍₂₵⁼ ح₯€ ₺⁾ₛ ₶⁾أ ₷ₐ⁾₫€⁻ ⁼₵₂₩₻₩ₕ ₸€⁶ ₁⁴₂₺ €ج€⁻ ₺⁾₎ ⁿₐ⁼₯⁶ ₺ف فₐ⁼ₗ₯€⁻₶ ₁⁻ₐ⁼₩ع€⁻
⁶€₸ أ₰ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ه₁ₑ ₍₶ل ⁻€₯₱ط₩₀ ₫₫ل ، ₎ₗ₶ₗ⁼ ₨ط⁼ع₺ ⁻€ع₩⁼ₐ⁻₁ ₶⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁  €₯عط₻⁼₁⁻

 .ₕ⁼⁽₪ ⁻€₯⁼€₺ ⁽₻₰ ه₲ ⁻€₍₶ل ₶⁻€غ₀₻₭₍⁻₎€⁻⁽ₐ ₶⁻€₎⁼ₐج₻₀ ف₻₵⁼ ⁽س⁽⁾ ⁻₂€
حد> ال اأول ية ال را العر د اا ص يسية حول اق ل الر ع   ال

3- ₀€₶₎ ₁⁻ₐ⁼₯₀ ⁻إ₻⁾ₐع€⁻ ⁿ₎₁ س⁽ع ₯₰ ⁻₂ح⁼₍ ه₺ ⁻€₯₂ح⁻ₐ⁼₯⁶ ₆ ف₺ ₂₩ع₻₭₍€⁻ ₺⁾ₐع€⁻. 

 .⁻ا₂ح⁼₍₻₀ ⁻€ع⁼ₗ₯₀ ه₺ أ⁽₶ₐ⁼₯⁶ ₀₱₻₎₯₶ ₸⁾ₛ⁻₁ ؛ ₄ا₃ أ₫⁽ₐ⁼ₕ€⁻₶ ،₺⁾₎₶ ₐ₨₀ أ⁽₶ₐ⁼₯⁶ ،₸⁾ₛ⁻₁ ₶₂ع₍

₪ₐ₂ₕ₂₶ ₀€₶₎  ₁⁻ₐ⁼₯₀ ₯ع ح₍₶₍ه⁼ ف₺ ⁻إ₻⁾ₐأ ₶₯س⁼ح₀ .₶عُ₯⁼₰ ⁻€سع₶₍₻₀ ⁻€₯₯₭₫₀ ⁻€ع ⁼₵₻ₙ⁻ₐ 

83600  ₐ₂₯₶₭₻₫ ع⁾ₐ₯ ، ₐ₎₩₻₶ ₺€⁼₯ج₍₶ل 2009 ع⁼₮ ف₺ ₯₭₻₶₰ ₱س₯₀  8.19 ⁽₵⁼ ⁻€س₫⁼₰ ₂ع₍⁻₍ ⁶ج€⁻ 

 ⁻ₙ₺⁻أₐ أₐ⁽ع₀ أ₎₯⁼ₒ ⁶₰ ح₻₃ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ₍₶€₀ س₫⁼₰ ⁶ج₯⁼€₺ ₯₰ 75 %⁻€حₐₙ س₫⁼₰ ₶₻₯₄ل

، ₀₻₶⁻ₐحₗ ₀₻⁾₭₁ ₍₶€₀ س₫⁼₰ ₶أغ⁻ₐ⁼₯إ⁻ ₰₯ ⁽₱⁼₁ ₍₶€₀ ₶₂₯₂₭₪ .⁻أج⁻ₐ⁼₯ع ⁻إ⁾⁼س ₐ⁾₫ح₂₻⁼ط₻⁼₁ أ⁻ 

ⁿ₎₫س⁼⁽ع ،(⁻€ع⁼€₯₺ ⁻اح₂₻⁼ط₺ ⁶ج₯⁼€₺ ₯₰ %9,5)⁻€₎⁼₮  ⁻€₱₦ط ₯₰ ⁻€ع⁼€₮ ف₺ ₯ؤ₶ ₐ⁾₫ع⁼€₮ ⁻ح₂₻⁼ط₻⁼₁ أ€⁻ ₰₯ 

 €₯⁼ ₂₍₶₮ س₶ف ⁻اح₂₻⁼ط₻⁼₁ ه₲ ₰أ ⁻€س₭ط⁼ₐ₎₩₂₶ ₁ .⁻€ع⁼€₯₺ ⁻اح₂₻⁼ط₺ ⁶ج₯⁼€₺ ₯₰  %5,4 ⁻€غ⁼ₑ ⁻€ط⁽₻ع₺

₎₻ₑ₻ ₰(1) .⁻€ح⁼€₻₀ ⁻إ₱₂⁼₅ ⁽₯ع₍ا₁ ع⁼₮ 100ع 

حة : 00رق  الجدول را دولة ع ل ية اإ حد العر  0116 - 0115–0662 اأعوا ال

                                                             

رجع س€⁽₱₸ ⁽₱₁ ₎⁼€₍ ⁻€₩⁼س₮   (1)  ، ₖ ،376 

 3;;7 422: 422; 

 36,5; 29,: 4,62 (⁽⁼€₯₭₻₶₰ ) ⁻€س₫⁼₰

    (⁽⁼أسع⁼ₐ ⁻€ج⁼ₐ⁼₻₭₯€⁼⁾-₀₻ₐ)⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ 

 36,5; 56,5; 367,5 ⁻إ₯⁼ₐ₎€⁼⁾ ₺₂⁻ₐه₮

ₐا₶₎€⁼⁾ ₺₫₻ₐ₯2,;46 476,6 64,9 ⁻أ 

⁽₻ₗ₱ ₎ₐ₦€⁻ ₰₯ ₺€⁼₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶ج₯€⁻(أ€ف ₐا₶₎ ₺₫₻ₐ₯أ⁻) 75,6  39,942 ... 

₀ₗح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶ج₯⁼€₺ ح₯€⁻ ₐ⁼₀ ⁽⁼أسع₻ₐ⁼ج€⁻ (%)    

 3,9 3,8 ;,4 ⁻أس₯⁼₪ ₶₯ₐₑ€⁻ ، ₀₻ₕ⁼₯€⁻₶ ₎₻⁼ₗ⁻ع₀ ،

 4,;4 :,55 ;,52 ⁻€₂ع₍₻₰

 ₗ₂€⁻ 32,6 37,3 38,4₱₻ع

⁰⁼⁾ₐ₵₫€⁻ ₲⁼₻₯€⁻₶ ₑ⁼3,8 3,7 3,7 ₶⁻€غ 

⁰⁼₱⁾€⁻ ₎₻₻ₕ₂€⁻₶ :,9 ;,9 32,9 

ⁿₐ⁼2,; 8,: 33,9 ⁻€₂ج 
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 ₐ₎ₗ₯€⁻ < ₎ح₶₯€⁻ ₺⁾ₐع€⁻ ₐ₻ₐ₩₂€⁻–  ₺⁾ₐع€⁻ ₎₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ 
ن  را :ال ال د اا ص شرا ااق ع  ية ع  ل لية الع ة ال  داعي اأ

ₗ₂₨⁻ ₐ⁼₍ ف₺ ⁻€₯₱ط₩₀ ح₻₃ سجل أع₭₸ ₯ع₍ا₁ ⁻€₱₯₶ ₻عₗ₂₨⁻ ₐ⁾₂⁼₍ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ₄⁼₱₺ أ₫⁽> ⁻€₱₯₶  – 3
⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ف₺ ⁻€₯₱ط₩₀ ⁻€عₐ₎⁼ₗ ₶₯₱€ ₪€₶ ، ₀₻⁾ₐ⁻₂₵⁼ ₯₰ ⁻€₱₦ط ₶⁻€غ⁼ₑ ، ₶₂₱₶₻ع₵⁼ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ، ح₃₻ 

 ⁿₐ₂₦€⁻ ال₍ ₁⁻ₐ⁼₯ا⁻ ₎⁼ₗ₂₨⁻ عف⁼ₙ₂4226-422:  ⁿ₎⁼₻ₑ€⁻ ₀⁾عف ₶⁽₭غ₁ ₱سₙ€⁻ ₰₯ ₐ₄₫⁶€₸  %⁶367€₸ أ
483,63 ₯ ₺₫₻ₐ₯أ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ ₺₯₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ ⁻اس⁼₱€⁻ ₘ₦₍₱⁻ ⁼₯₫ ع₶₯⁼ ⁽⁼€₱₯₶ ⁻€₩₶₹ €₩ط⁼ع ⁻€₱₦ط₎
₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ أ₯ₐ₻₫₺ ⁽س⁽⁾ ₐ₂⁻جع س₶₧ ⁻€₱₦ط ⁻€ع⁼€₯₺ ، ₶⁽⁼€₱ₐₛ ا₱₂ع⁼ₗ₻€452  ₔل ⁶€₸  %34⁽₱س⁽₀ 

 ₗ₻€474,9ل ⁶€₸  % ;,;⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ₯₰ ⁻€₯₂₶₨ع أ₰ ₻س₂ع₻₍ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻اج₯⁼€₺ ⁻اس₯₺ ⁻ا₂ₐ₦⁼ع ⁽₱س⁽₀ 
، ₫₯⁼  ₐ⁼₻₭₯4233 ₍₶اₐ أ₯ₐ₻₫₺ ف₺ ع⁼₮  ₗ₻€493,7ل ⁶€₸  % 9,6، ₶₱س⁽ₐ⁼₻₭₯4232  ₀ ₍₶اₐ أ₯ₐ₻₫₺ س₀₱ 

حₐ⁼₩₯422:  ₁₱⁼₫ ₃₻₱₀ ⁽ع⁼₮   ;422ف₺ ع⁼₮  % ₘ₦₍₱⁻2,9 ⁻€₱⁼₆₂  ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ ⁻€ح₩₻₩₺ ₱س⁽₀ 
⁻ا₂ₐ₦⁼ع ₯₍ع₶₯⁼ ⁽⁼اسₐ⁻ₐ₩₂ ⁻€₱س⁽₺ ₶₯₰ ⁻€₯₂₶₨ع أ₰ ₻س₂ع₻₍ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€ح₩₻₩₺ ⁻اج₯⁼€₺   %7.3₱س⁽₀ ⁻ا₂ₐ₦⁼ع 

 (1).ف₺ ₨ط⁼ع ⁻€₯₱₂ج⁼₁ ⁻€غ₻ₐ ₱₦ط₀₻ 
₎ال ع⁼₮  ₛ3,5%   ₸€⁶5.4%ل ⁻ₙ₂€₎₮ ف₺ ₍₶€₀ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ف₺ ₯₍₷ ₐ₂₻⁻₶₈ ⁽₻₰ : ال -0

أسع⁼ₐ ⁻€₯س₂₵₭₪ ₱س⁽ⁿₐ₻⁾₫ ₀ ⁽⁽₭₶غ₳ ₱س⁽₂ₐ⁻₶₮₍ₙ₂  ₀₦ع ⁽ع₍ €₪ ، ح₂ₐ⁻ ₃₻₦ع ₯ع₍ل  ⁶4225€₸ ع⁼₮  4222
، ₶₻ₐجع ه⁻ ⁻ا₂ₐ₦⁼ع ₘ⁼₦₍₱⁻ ₸€⁶ ₨₻₯₀ ⁻€₍₶اₐ ₯₩⁼⁽ل ⁻€ع₯اₐ€⁻ ₁⁺₻سⁿ₎⁼₻ₑ ₸€⁶ ₀₻  :422ف₺ ع⁼₮  % 33,9

 ، ₺₱₻€ₐ₂أ₶ ⁻€ج₱₻₳ ⁻إس ₺₱⁼⁾⁼₻€⁻ ₰₻€⁼⁾₶ ₶ₐ₶₻€⁼⁾ ⁼هₐ₻₂₺ ₂₮ ₂سع€⁻₶  ⁿ₎ₐ₶₂ط₻₀ ⁻€₯س₦₱€⁻ ₐ₻س₭ع غ€⁻ ₐ⁼أسع
₯ل ⁻€ₐ⁺₻سₐ€⁼⁾₶ ₘ₦₍₱⁻ ، ₮₍ₙ₂₭€ ₀₻غ₮ ₯₰ ه⁻ ⁶ا أ₰ ⁻₂ₐ₦⁼ع أسع⁼ₐ ⁻€ع₩⁼ₐ⁻₁ ₶⁻أ₯ا₪ ₂عₐ⁾₂ ₯₰ ⁻€ع₶⁻

، ₶₱ₐₛ⁻ €إ₍⁻ⁿₐ ⁻€ح₫₻₯₀ €₭س₻⁼س₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻€₱₩₍₻₀  ;422ف₺ ع⁼₮   ₙ₂€⁻3%₎₮ €₯ؤₐₕ أسع⁼ₐ ⁻€₯س₪₭₵₂  ₸€⁶ 
⁻ⁿ₍₂₯€ ح₻₱₵⁼ ₯₰ ₨⁽ل ⁻€ح₫₶₯₀ ف₺ ₛل ⁻أₑ₯₀  ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼ₘ⁼₦₍₱⁻₶ ₀₻₯€ أسع⁼ₐ ⁻€₱₦ط ₶⁻₱₎₦⁼ₘ ⁻€س₀€₶₻ 

ع⁼₮  % 5₶  4232ع⁼₮  % ₙ₂€⁻ ₸₩⁾₻4,4₎₮ ف₺ ₯₍₷ ₐ₂₻⁻₶₈ ₯⁼⁽₻₰  ₶ع₭₸ ₙ₶⁰ ⁻₱₂ع⁼ₔ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ₨₍
4233 .( 2) 

                                                             

(1) ₨ ، ₐ⁻ₐ₩€⁻ ₮ط₻ط ₶₍ع₍₂€⁻ ⁿₐ⁻₎⁶ ، ₀₻₎⁼ₗ₂₨ؤ₶₰ €₭س₻⁼س₭₁ ⁻اₕ€⁻ حدط⁼ع ية ال را العر دولة اا عية  دية وااج ص ورا ااق  رير حول ال
4227-4232  ₖ95 

 ₖ ،382  رجع س€⁽₱₸ ⁽₱₁ ₎⁼€₍ ⁻€₩⁼س₮ ،  (2)

 :,3 3,8 -    ₶⁻€₦₱⁼₍₧ ⁻€₯ط⁼ع₮

 9,3 8,7 8,9 ₶⁻اₗ₂⁼اₑ₍₂€⁻₶ ₁₻₰ ⁻€₱₩ل

₁⁻ₐ⁼₩4,: 9,9 32,2 ⁻€ع 

 ;,ₗ₍ₕ€⁻₶      - 3,9 3₻₀ ⁻اج₂₯⁼ع₀₻ ⁻€₎₍₯⁼₁

₁⁼₯₎₍€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ 7,8 7,5 7,: 

 2,: 9,7 32,8 ⁻€ح₀₻₯₶₫ ⁻€₎₍₯⁼₁
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رجية -0 ₯₭₻⁼ₐ₎ ₐه₮ ₐ⁼₯⁶⁻₂₺  845,5⁽₭غ ⁻€₍₻₰ ⁻€₎⁼ₐج₺ ع₭₸ ₍₶€₀ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁  :422ف₺ ع⁼₮ > الديو ال
 ₯₭₻⁼ₐ 754,37، ₶ه₶ أع₭₸ ₯₰ ⁻€₍₻₰ ⁻€₎⁼ₐج₺ ف₺ ⁻€ع⁼₮ ⁻€س⁼⁽₧ ₶⁻€₹ ⁽₭غ (₯₭₻⁼ₐ ₍₶اₐ أ₯ₐ₻₫₺  392أ₹ )

 ₺₂⁻ₐ⁼₯⁶ ₮هₐ₎( ₹367أ ₺₫₻ₐ₯أ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ . ) ₰₂₶₨ع أ₻ ، ₺€₶₎€⁻ ₎₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ ₰ع ⁿₐ₎⁼ₗ€⁻ ₁⁼₱⁼₻⁾₭€ ⁼₩ف₶₶
 ₰₯ ₁⁻ₐ⁼₯ج₯₶ع ⁻€₍₻₰ ⁻€ح₫₶₯₺ ع₭₸ ₍₶€₀ ⁻ا₯ ₘ₦₍₱₻32,8 %  ₮⁼4229₯₰ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ف₺ ع 

 .  4232₯₰ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ف₺ ₱₵⁼₻₀ ع⁼₮  6%,;₸€⁶ 
ع ا  -1  وراالو ل و  ل أسوا ل  : ال

ل  - أ ع ال  :الو
     ₐ₍⁻₶إ₱₂⁼₅ ⁻€₱₦ط₺ ح₂₸ أ⁻ ⁿ₎⁼₻ₑ₶ ط₦₱€⁻ ₐ⁼₂₦⁼ع أسعₐ⁻ ₷₎₀ ₶  :422€₩₍ أ₻₎⁼ₗ₂₨اح⁼₁ ⁻اₗع₯₭₻⁼₁ ⁻ا₶

 ₐ₍⁻₶₀ ح₂₸ أ₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁻ₐ⁼₯₀ ⁻ا€₶₎⁾ ₎⁼ₗ₂₨₀ ₶ ⁻€₱₯₶ ⁻ا₻ₐ⁼ط₀ ⁻€₂جₕ₱ا⁻ ₐ⁼ه₎ₑ⁻ ₺₄₩₀ ف€⁻ ₑ₻ₑ₀ ⁶€₸ ₂ع₻€⁼₯€⁻
ع₍₁ ⁻€ح₫₶₯₀ ع₭₸ ₂⁽₱₺ س₻⁼س₀ ₯⁼€₻₀ ₂₶سع₻₦₱₂₶ ₀₻ ⁼أ₰ ⁻ا₻ₐ⁻₍⁻₁ ⁻€₱₦ط₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ س₯⁼ ، ₫ :422ع⁼₮ 

₯₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺  ₐ⁼ₕ₯48,9%₻ع س₻⁼حₙ ₀₻₎₯₀ ح₻₃ ح₩₩₁ ₍₶€₀ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ ف⁼⁺ₑ⁻₶₯ ₘ₱₀ ⁽₭غ 
⁽₱س⁽ₘ₦₍₱⁻₶ ، ₀ ف⁼⁺ₑ⁻₶₯€⁻ ₘ₱₀ ط₦₻₦⁼ ;422₯₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ ع⁼₮  %34,6₶₱س⁽₀  4229ع⁼₮ 
₶€₪ ⁽س⁽⁾ ⁻اₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼ₐ₂ ₶ ₀₻₯€⁻جع س₶₧ ⁻€₱₦ط ₫₯⁼  ;422₯₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ ع⁼₮  2,6%

 ₸€⁶ ₺€⁼₯€⁻ ₘ⁺⁼₦€⁻ ₂₦عₐ⁻7,8%  ₮⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺  %8,;₶ ⁶€₸ 4232₯₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺ ع⁼₱€⁻ ₰₯
 ₶.(1)€₪ ⁽س⁽⁾ ⁻₂ₐ₦⁼ع ⁻ا₻ₐ⁻₍⁻₁ ⁻€₱₦ط₻₀ ⁻€₯₂₶فⁿₐ  4233⁻اج₯⁼€₺ ع⁼₮ 

ية  - را ل اا  :ورا أسوا ال
ₐ⁾₂₀ ⁻أس₶⁻₧ ₂ع₻€⁼₯€⁻ ₎ₕأ⁻ ⁻ًₐ₄⁴₂ ₀₻₁ ₶حس⁼س⁻ₐ₶ع ⁽₂ط⁼ₙ₶₀ ⁻أ₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₪€₫₶ ₁⁼₻₁ ₂₍⁻ع⁼₯ₑأ⁻ 

₀₻₎⁼ₗ₂₨ح₭₻₀ ₶⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻ا₯€⁻ ، ₐ₻ₕ₂₶ ₁⁻ₐₕال ⁻€₍₶€₀ ف₺ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أس₶⁻₧ ₯ؤ₍ ⁿₐ₂₦€⁻ ₸€⁶ ₐ₶₂ط ₎₎ع 

₁⁼₫ₐₕ€⁻ ₀جₐ₎₯€⁻ ₺أ⁽₶ س₶₨₺ ف ⁾ₛ₺⁾₎₶ ₺ ال₍ ⁿₐ₂₦€⁻(4227 -4232) ₰₯ 89 ₀₫ₐₕ ₺⁶€₸ 2005 ع⁼₮ ف 

128 ₀₫ₐₕ ₺2010 ع⁼₮ ف ₰₫€₶ ₛال ₻اح₍ ₰⁴⁾ ⁿₐ₂₦€⁻ ₧⁻₶₀ ⁻أس₻€⁼₯€⁻ ₎₨ ₁ₐ₯ ₁⁻ₐ₂₦⁾ ₀₦₭₂₍₯ ₰₯ 

ₔ⁼جع ⁻ا₱₂ع⁻ₐ₂€⁻₶ ⁼ًع ₂⁽ع⁼ₙ₶₀ €أ₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ⁿ₎⁺⁼س€⁻ ₪€₫₶ ₁⁼₯ₑع₍ أ₱₳ ح₻₃ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻₱ع₫⁼س⁼₁ ⁻أ⁾ ₶₯₱€⁻ 

ₛ₶₁ 2005 ع⁼₮ ₺ف ⁻€₯₭ح₎₵ₕ ₧⁻₶جعً⁼ ⁻€₍₶€₀ ف₺ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أس⁻ₐ₂ ⁻ًₐ₻⁾₫ ₃₻ح ₐₕؤ₯€⁻ ₘ₦₍₱⁻ ₮⁼ع€⁻ ₐ⁼أسع 

 ₎ال ₯س₂₶₷ €₳ أع₭₸ ⁶€₸ 2007 ع⁼₮ ف₺ €₻ₗل ₄₮ 2006 ع⁼₮ ف₺ ₱₩ط₀ 4031 ⁶€₸ ₱₩ط₀ 6840 ₯₰ ⁻أس₵₮

ⁿₐ₂₦€⁻ ₃₻ل حₗ₶ ₸€⁶ 6016.2 ₀ل ح₻₃ ₱₩طₗ₶ ₮⁶€₸ ⁻€₂₍⁻₶ل حج ₮⁼₨ₐ₂₻ج₀ ₨₻⁼س₻₀ أ₱ ₐ⁼ₙ₯₭€₁⁼⁾  ⁿₐ₻⁾₫€⁻
 ₯₰ ⁻ₗ₱€⁻ ₺₱⁼₄€ف ف₺ ⁽₍أ₁ ₶⁻€₂₺ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₐ₎⁻₶⁾€ ₀₯ₑ ₶₱₂₻ج₀ ، ⁻€ع⁼₮ €₪ ف₺ ⁻€س₻₶€₀ €₂₶فₐ ₶₱₂₻ج₀

 ⁻أس₵₮ أسع⁼ₐ ⁻€ع⁼₮ ⁻€₯ؤₘ₦₍₱⁻ ₐₕ حₗ₂ ₃₻ح₻ح₻₀ حₐ₫₀ ⁻€₍₶€₀ ف₺ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أس₶⁻₧ ₕ₵₍₁ ف₩₍2008 ع⁼₮

 ⁶€₸ ⁻€₯ؤ₂ₐ₻€ ₐₕ₦ع ₨₭₻ا ⁻أس₵₮ ⁻₱₂ع₁ₕ 2009 ع⁼₮ ₶ف₺ ₱₩طₗ₻€ ₸€⁶ 2552.2 ₀ل  %79,8 ⁽₭غ₁ ⁽₱س⁽₀

                                                             

يةعₗ⁼₮ ع₩ل ،(1) ل ة الع ة اأ ر  شرن را ي د اا ص ₐ⁼₂₻خ ⁻اطاع  9244، ⁻€ع₍₍  ددد.hoآةج.mاc/0100/10/10. اق
32/26/4235 ، ₖ،3 
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 ، ⁻أس₶⁻₧ ₂₭₪ ف₺ ⁻€ₐ₫₶₍ €حₐ₫₀ ₱₂₻ج ₀€₪ ₱₩ط₀ 2655.3 ⁶€₸ 2010 ف₺ ⁻€ع⁼₮ ⁻ا₱₎₦⁼ₘ €₻ع⁼₶₍ ₮₄ 2771.6
 2005 ع⁼₮ ف₺ ₍ₐه₮ ₯₭₻⁼ₐ 839.7 ₯₯₰ ⁻€₯₂₍⁻₶€₀ €أس₵₮ ⁻€₩₻₯₀ ⁻€س₀₻₨₶ ⁻₱₎₦₁ₙ ف₩₍ ⁻أ₶ₙ⁼ع €₂₭₪ ₶₱₂₻ج₀ 

₸€⁶ 385.4 ₐ⁼₻₭₯ ₮هₐ₎ ₺54.1%.⁽₭غ₁  ⁽₱س⁽₀ 2010 ع⁼₮ ف 
لية اأسوا ورا (00)رق جدول  0101-0112الدولة لع  ف ال

₰⁼₻⁾€⁻      4227     4232 

 :34          ;:       ع₍₍ ⁻€ₐ₎₯€⁻ ₁⁼₫ₐₕج₀ 

 4877,5     8:62        (₱₩ط₀)⁻€₯ؤₐₕ ⁻€ع⁼₮ أسع⁼ₐ ⁻أس₵₮ 

 5;,9    5:7,6:     (₯₭₻⁼ₐ₎ ₐه₮)⁻€₩₻₯₀ ⁻€س₀₻₨₶ 

ₐ₎ₗ₯€⁻ < ₎ح₶₯€⁻ ₺⁾ₐع€⁻ ₐ₻ₐ₩₂€⁻– ₺⁾ₐع€⁻ ₎₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ 
رج -2  : الحس ال

       ⁿₐ₂₦€⁻ ال₍ ₹ₐ⁼ج€⁻ ⁽⁼حس€⁻ ₶ ⁿₐ⁼₀ ف₺ ⁻€₂ج₯₍ₙ ₘ⁺⁻₶₀ ف₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁻ₐ⁼₯₀ ⁻ا€₶₎ 422-4226ح₩₩₁: 
₯€⁻ ₀₯ₑس⁽⁾ ⁻ا⁾ ₰₫€₶ ، ₐ₻₎ₗ₂€⁻ ⁿ₎⁼₁ ⁻€₱₦ط₻₀ ₶ ف₶⁻⁺₍ ⁻ع⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₂₦⁼عₐ⁻ ₀₻₦₭₍ ₸₭جع ع⁻ₐ₂ ₶ ₀₻₯€⁼₀ ⁻€ع₻€⁼

 ₐ⁻₎₩₯⁾ ⁻ₑ9س₶₧ ⁻€₱₦ط ⁻€ع⁼€₯₺ ح₩₩₁ عج  ₺₫₻ₐ₯أ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯( ₳₂⁾₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اج₯⁼€₺  %5,3₶₯⁼₱س⁼₱€⁻ ₰₯
₯₰ ⁻€₱⁼₆₂  %7,:₶₯⁼₱س⁽ₐ⁼₻₭₯( ₳₂ ₍₶اₐ أ₯ₐ₻₫₺  44حₐ⁼₩₯422:  ₘ⁺⁼₦€⁻ ₰⁼₫ ₃₻₱₀ ⁽س₱₀  ;422ف₺ ع⁼₮ (

 ₐ₎⁼ₗ€⁻₶.(1)⁻₁ غ₻ₐ ⁻€₱₦ط₻₀ ₶⁶ع⁼₍ₐₛ₱ ،  ₐ₻₎ₗ₂€⁻ ⁿ⁻ €ا₂ₐ₦⁼ع ⁻€₯₂₶₨ع ف₺ ع₶⁻⁺₍ ⁻€₱₦ط(⁻€₯ح₭₺
ل و ف :ال اال ن جه ل ية وي ل ة الع ة اأ ر  شرن را ي د اإ ص  0100 اق

₯₂ج⁼₶ₑ⁻ ₂⁽ع⁼₁  4234⁽₍أ ₐ₶₵ₛ ⁻€₂ع⁼ف₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ع₭₸  ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻إ₯⁼₱₯ ₺₂⁻ₐ ⁻€س₍⁻س₺ ⁻أ₶ل ₯₰     
⁽ₛا€₵⁼ ⁻€₄₩₻₭₀ ₂ح₍₻₍⁻ ع₭₸ ₍⁽₺ ⁻€₂₺ ₂عₐ⁾₂ ⁻€₯حₐ₪ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ غ₻ₐ  ⁻أₑ₯₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₂₺ أ₁₩€

ف⁽ع⁼₍₂⁻ ₎ ع₍ⁿ حₑ₮ ₯⁼€₻₀ €إ₱₩⁼ ₯₰ طₐف ح₫₶₯₀ أ⁽₶ ₛ⁽₺ ، ع⁼₍₁ ₨⁼طⁿₐ ⁻€₱₯₶ ⁶€₸ ⁻€₂حₐ₪  .⁻€₱₦ط₺ €₭⁽ا₍
 . :422₯₰ ج₍₻₍ ₶€₶ ⁽⁼€₩₭₻ل ₯₯⁼ ₫⁼₱₁ ع₭₻₳ س₀₱ 

، ح₻₃ ₱₯⁼ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ف₺ ₂4233ح₩₧ ⁽⁼€₦عل ₯₱ ₶₶ف₩⁼ €ₗ₱₍₶₧ ⁻€₱₩₍ ⁻€₍₶€₺ ف⁷₰ ⁻€₂ع⁼ف₺ ⁽₍أ ₻     
، .₯₂ج⁼₶ₑً⁻ ⁻€₱س⁾ ⁻€₯₂₶₨عₙ₦⁾ ₪€₶ ،₀ل ⁻ا₂ₐ₦⁼ع ف₺ حج₮ ⁻€₱₦ط 4233ف₺ ⁻€₯⁼⁺₀ ف₺  6. ;⁻€₍₶€₀ ⁽₱ح₶ 

⁽₍ع₮ ₯₰ ⁻أ₍⁻⁰ ⁻€₩₶₹ ع₭₸  4233ف₺ %  4.9₶سجل ⁻اₗ₂₨⁼₍ غ₻ₐ ⁻€₱₦ط₺ €إ₯⁼ₐ⁻₁ سجل ₱₯₶ً⁻ ⁽₱ح₶  
₫₯⁼ أ⁽₍₷  .⁼حₗ€⁻₶ ₀₱⁼ع₀، ع₭₸ ⁻€ₐغ₮ ₯₰ ⁻₂ₐ₦⁼ع ₯س₂₶₻⁼₁ ⁻€₯عₘ₶ₐ ₯₰ ⁻€ع₩⁼ₐ⁻₁₯س₂₶₷ ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ₶⁻€س₻

 ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₑأ₫₍ أ₱₳ ₂ع⁼ف₸ ₫₭₻ً⁼ ₯₰ ₂⁽ع⁼₁ ⁻أ ₹€⁻ ₀€₶₎₭€ ₹₎⁼ₗ₂₨₂₦⁼ؤاً ح₻⁼ل ₯س₂₩⁽ل ⁻€₱₯₶ ⁻ا ₧₶₎₱ₗ€⁻
 ₸€⁶ ₁⁻ₐ⁼₯إ⁻ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₶₯₱ لₗ₻ ₰أ ₧₶₎₱ₗ€⁻ ⁶€₸ أ₰ 4235ف₺ %  :.4⁻€ع⁼€₯₻₀، ₶₻₂₶₨ع ⁻ₐ₻ₕ₯ ، ₐ₻ط⁼ع غ₩€⁻

⁻€₱₦ط₺ س₻₩₶₍ ⁻€₱₯₶ ف₺ ⁻€ع⁼₮ ⁻€ج⁼ₐ₹ ₯ع ⁻سₐ⁻ₐ₩₂ ₱₯₶ ⁻€₩ط⁼ع ⁻€₱₦ط₺ ه⁻ ⁻€ع⁼₮، ₶₂₶₨ع أ₰ ₻ₗل ₱₯₶ ⁻€₱⁼₆₂ 
₶₶ف₩ً⁼ ₐ₻₎₩₂₭€⁻₁ ₻₂₶₨ع أ₰ ₗ₂ل ₨₻₯₀ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺  .4235ف₺  % 5. :⁻€₯ح₭₺ غ₻ₐ ⁻€₱₦ط₺ €₭₍₀€₶ ₸€⁶ 

                                                             

س صام عقل ،ع( 1)  قع الساب  ن  الم
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 ₸€⁶ ₁⁻ₐ⁼₯₂₦ع ⁶€₸ :65€إₐ₂ ₰ع⁼₮ ₶أ€⁻ ⁻ه ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ 75;  ₺ف ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯4235 ل⁾⁼₩₯ ₪€₶ ،136  ₐ⁼₻₭₯
 .4233₍₶اₐ ف₺ 

      ⁼ₙ₻أ ₧₶₎₱ₗ€⁻ ₐ₎₨₶ < ₶ل ⁽₱ح₶ₐ₂⁾€⁻ ₁⁼₂ج₱₯₶ ₑ⁼₁ ⁻€₱₦ط ₶⁻€غ⁻ₐ₎⁼ₗ ₰₯ ₁⁻ₐ⁼₯أ₰ ⁶ج₯⁼€₺ ع⁼⁺₍⁻₁ ⁻إ
⁶₻₫₶₱₶₯س₁ ''₯₰ ج⁼₱⁽₳ ، ₂₶₨ع ₐ₻ₐ₩₂   2017ح₂₸ ع⁼₮  ₐ⁼₻₭₯4234 ₍₶اₐ ₎ال ⁻ⁿₐ₂₦€ ₯₰ ع⁼₮   889

₻ ₒ₱⁼⁶₁₱₂₭ج₱₶ '' ₑ₁ ₱₯₶⁻ ₻₱⁼ه⁻ₐ⁼₯ف₺ ⁻إ ₹₎⁼ₗ₂₨4235ف₺ ⁻€₯⁼⁺₀ ف₺  7.5أ₰ ₻سجل ⁻€₱₯₶ ⁻ا  ₎⁻₎ₑ₻ ₰ع₭₸ أ
 4239حₗ₶4237  ₸₂⁼ع₍⁻ ₯عₕ₱€⁻ ⁿ₎⁼₻ₑ⁾ ⁻ₑₑ⁼ط غ₻ₐ ⁻€₱₦ط₺، ₶⁻عₐ⁼⁾₂⁻ ₯₰  4236₯ع₍ل ⁻€₱₯₶ ⁽₍⁰⁻ ₯₰ ع⁼₮ 

اح₧ ₯₰ فⁿₐ₂ ⁻€₂₶₨ع  ₯₍ف₶ع⁼ ⁽⁷₱₂⁼₅ ₶أسع⁼ₐ ₱₦ط₻₀ أع₭₸، ₶₂₶₨ع أ₰ ₻₂₶سع حج₮ ⁻€ₐ₎⁼ₗ⁻₁ ⁻€₱₦ط₻₀ ف₺ ₁₨₶
₶ه₱⁼ ₐج₉ س₭ط⁼₰ ⁽₰ سع₻₍ ⁻€₯₱ₐ₻ₑ₶ ₹ₐ₶ₗ ⁻اₗ₂₨⁼₍ أ₰  .ف₺ أع₩⁼⁾ ⁻اسₐ⁼₯₄₂ ف₺ ₂₶سع₀ ⁻€ط⁼₨₀ ⁻إ₱₂⁼ج₀₻

 ₗ₻€5: .3ل ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ⁻اس₯₺ €₭₍₶€₀ ⁶€₸  ،% 6⁽₱ح₶  ₗ⁻₶₻4235ل ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₂₺ ₱₯₶₲ ف₺ 
 (1)( ₯₭₻⁼ₐ ₍₶ا354  ₐ ) ₍ₐه₮  ₐ₂₻₭₻₶₰ 3. 5₯₩⁼⁽ل ( ₯₭₻⁼ₐ ₍₶ا59: ₐ)ₐ₎ ₰₶₻₭₻ₐ₂ه₮ 

 ع₭₸ ⁻€₂غ₭⁾ ف₺ ₶₱ج⁼ح₳ ⁻إ₯⁼ⁿ₶₨ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₁⁻ₐ ₻ؤ₫₍ ₯⁼ 4233 ف₺ ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ ;55₶ 4234 €ع⁼₮ ⁻€₯₂₶₨ع
 أ₰ ج⁼₱⁽₳ ₯₰ ₂₶₨ع( ₶⁻ₕ₱ط₰) ⁻€₍₶€₺ ⁻€₂₯₶₻ل ₯ع₵₍ .⁻أ₶ₐ₶⁽₻₀ ⁻€₍₻₶₰ ₶أₑ₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁

₎₶₩₂ ₺⁾₎ ₶₯₱€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ل ₱₯₶ ⁽₱س⁽₀ ₶€₀⁻€₍ ف₺ ⁻اₗ₂ ₸€⁶ 6.4 %₺4235 ف، ₰₫€ ₐ₻ₐ₩₂€⁻ ₂⁽⁼ط⁴ أ₰ ₂₶₨ع₻ ₶₯₱ 
 أ₰ ₂₶₨ع ₫₯⁼ ⁻€₱₦ط₺، ⁻€₩ط⁼ع ف₺ ⁻€₯₂⁽⁼طئ €₭₱₯₶ ₱ₐₛ⁻ 4235₶ 4234 ف₺ % 5.4 ⁶€₸ €إ₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂
 .ₛ⁽₺ أ⁽₶ ف₺ ⁻€₱₯₶ ₯₰% 3.5 ف₺ ⁻€₱₦ط ₨ط⁼ع ₻س₵₮
و د ن ص را ااق  .% ف 2 ل 1 ي  0100 سنة اإ

 ₯₻ₑ⁻₱₻⁼₁ ف₺ ⁻€₱₯₶ ₯₰ ₯ₑ₻₍ ⁶€₸ س₻ؤ₍₹ ⁻اسₐ⁼₯₄₂ ع₭₸ ₘₐ₂₦₯ % 7 ⁽ع⁼⁺₍ ₐ₻ₐ₩₂€⁻ ₰⁶ ₰⁻ₐ₂₨⁻ ₪€ ₶₨⁼ل     
₧₻₎⁼₱ₗ ⁿ₶ₐ₄€⁻ ₀₻₎⁼₻580 ₯ج₯₶ع₳ ₯⁼ ⁶€₸ ⁻€س  ₐ⁼₻₭₯ ₐف₻₯⁼ ، 4234 ₱₵⁼₻₀ ₍₶ا ₎⁻₎ₑ₂ل س₶ₗ852 ⁶€₸ ⁻أ 
ₐ⁼₻₭₯ ₐف .4235 ₱₵⁼₻₀ ف₺ ₍₶ا⁼ₙاح⁼₁ ⁶₰'' ⁻€₍₶€₺ ⁻€₂₯₶₻ل ₯ع₵₍ ₶أₗ₁ ف₺ ⁻€₵₻₫₭₻₀ ⁻إ⁻ₐ⁼₯ال ⁻إ₍ 

 ₂سₐ₻ع ع₭₸ س₂س⁼ع₍ ، ₶⁻€حₕ€⁻ ، ₀₯₫₶₦⁼ف₻₀ ₶₂عₑ₻ₑ ، ⁻ا₂ح⁼₍₻₀ ⁻€₯ؤسس⁼₁ ₶₂₩₶₻₀ ، ⁻€₩⁼₍₯₀ ⁻€₩₭₻₭₀ ⁻€س₱₶⁻₁
₶₯₱€⁻ ₐ₻⁶€₸ ⁻€₱₦ط₺ غ ₐ₄₫₂₶سط ⁻€₯₍₷ ع₭₸ % 6 ₯₰ أ₯€⁻''. ₐ₻ₐ₩₂ ''₎₻₯ ''ح₶ل ₎⁼ₗ₂₨₂₺ ⁻ا⁻ₐ⁼₯غ €₮ ⁻إ€⁼⁾₻ 
 ₯₩⁼ₐ₱₀ 4235 ف₺ % :.4 ⁽₶⁻₨ع €إ₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€ح₩₻₩₺ ⁻إج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ₻₱₯₶ أ₰ ₐ₉ج ع₱₍₯⁼ ⁻€₂₶₨ع⁼₁ ف₺
 ₍₶اₐ⁼₻₭₯ ₐ 6.7;5 ⁶€₸ 4235 ف₺ ⁻اس₯₺ ⁻إج₯⁼€₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶ج₯⁼€₺ ₻₂ₐ₦ع ₶أ₰ 4234 ف₺% 4.5 ⁽ـ
₰₯ 5:8.6 ₐ⁼₻₭₯ ₺582.3₶ ،4234 ف ₐ⁼₻₭₯ ₺9.8;4₶ ،4233 ف ₐ⁼₻₭₯ ₺4232 ف. ₐ⁼ₕأ₶ ₐ₻ₐ₩₂ ''₎₻₯' '₸€⁶ 

ₐ₶₵ₛ ₁⁻ₐₕ₂ع⁼ف ع₭₸ ₯ؤ ₹₎⁼ₗ₂₨⁻ ₺₂₦ع ف₩₍ ₍⁽₺، فₐ⁻ ₺€⁼₯ع⁼₮ ف₺ % 5.4 ⁽₱س⁽₀ €₍⁽₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶ج 
4233، ₀₱ₐ⁼₩₯ ₔ⁼₯₫₱⁼⁾ 4.4 % ₺أ₰ ⁻€₯₂₶₨ع ₶₯₰ .4232 ف ₑ₫ₐ₂ ₀₂₺ ،4237 €ع⁼₮ ⁻€₯ع₍€₀ ₍⁽₺ ₎ط€⁻ ₍₂₂س 
₀⁾ₐ⁼₩₯ ₐ₄₫أس⁼س₻₀ ⁻€₯ج⁼ا₁ ع₭₸ ⁻€₱₯₶، ₂ج⁼₲ ₶⁻₨ع₻₀ أ⁻ ₎⁼ₗ₂₨ع ⁻€س₻⁼ح₀، ⁻€₱₩ل، ₯₄ل ،₍⁽₺ ا₻₱ₗ₂€⁻₶ .₂₶₨ع₻₶ 

                                                             

سط تداعيا اأزم المالي العالمي                                                 تقرير إخبار (1) متانته  ته                ، اقتصاد اامارا يحافظ عل ق
 .html .34022861،13413/nc.cاm.آhبآاب.mؤiooت  ₐ⁻₎ₗخ ⁻ا₻ₐ⁼₂46-33-422;،  خ ⁻اطاع₻ₐ⁼₂27/27/4235  ₁₻₨₶₂⁾77 <2;  ،

 ، ₖ4 
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 ،4235 ع⁼₮ ₎ال ₛ⁽₺ أ⁽₶ ⁻ₗ₂₨⁼₍ ₻₱₯₶ أ₰'' ₯₻₍'' ₶₂₶₨عₗ₻ ₸€⁶ 4.7%. ₁ل 4234 ف₺ ₱₯₶⁻ ⁻إ₯⁼ⁿₐ ₂ح₩₧ أ₰
 ف₺ ₱⁼ₖₐ₦€⁻ ₀⁺ₕ ه₲ أ₰ ⁿₐ₻ₕ₯ ₸€⁶ ، ₍ₐه₮ ₯₭₻⁼ₐ 498 ₯⁽₭غ ₨₻₯₂₵⁼ ₂₂ج⁼₶ₙ ₑ₎₯₀ ₂ج⁼ₐ₻₀ فₙ₦⁾ ₖₐل

 ⁻€ع₩⁼ₗ€⁻ ₀₭₻₩₄€⁻ ، ⁰⁼⁾ₐ₵₫€⁻ ⁰⁼₯€⁻₶ ، ₁⁻ₐ₱⁼ع⁼₁ ، ⁻€₂ع₭₻₮ ، ⁻€ₗحₐ€⁻ ₀₻ع⁼₻₀ ، ⁻€₱₩ل ، ⁻€₂ح₂₻₀ ⁻€⁽₱₻₀ ₨ط⁼ع⁼₁
 ع₯ₐ ₯ح₯₍ ، ₛ⁽₺ أ⁽₶ ف₺ ⁻اⁿₐ⁺⁻₎ ₀₻₯₱₂€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨ ₶₫₻ل ₶₨⁼ل .₶⁻€غ⁼ₑ ₶⁻€₱₦ط ، ₶⁻€₯⁼ₐₗ₯€⁻ ₀₻€ف₀₻ ، ₶⁻€⁽₱⁼⁰
aّ ⁻إ₯⁼ₗ₂₨⁻ ⁿₐ⁼₍ ⁶₰ ⁻ه ع⁽₍  ₯ع ₕ⁼₯₂₻₶₸ ₻₂₶⁻ف₧ ⁽₯⁼ ، ₂₱ّ₶ع₳ ⁽س⁽⁾ ₶⁻€₂حسّ₰ ⁻€₂₩₍₮ ₯₰ ج₍₻₍ₐ₯⁾ ⁿح₀₭ ₻₯
 ، 4234 ع⁼₮ ف₺ % ;.5 ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼₆₂ ⁶ج₯⁼€₺ ₻⁽₭غ أ₰ ⁻ₐ₻ₐ₩₂€ ₶₂₶₨ع. 4252 ⁻اₛ ₀₻₎⁼ₗ₂₨⁽₺ أ⁽₶ ₐؤ₀₻
₎⁻₎ₑ₻€ ⁼ًج₻ₐ₎₂ لₗ₻₶ ₸€⁶8.7 % ₺ع ، 4238 ع⁼₮ ف₯ ₐ⁻ₐ₯₂₁ ₱₯₶ ⁻س⁻ₐ⁼₯₄₂ط⁼ع ⁻س₩€⁻ ₖ⁼₍€⁻ ₎ع⁾ ₻₦₱₂ ₀₻₱⁾€⁻ 
 أ₰ فₔ₂₻ ⁻€ع⁼ₗ₂€⁻ ₀₻₯€₱₻ف ₶₫⁼€₀ ₂₶₨ع₁ ، جⁿ. ₰₯ ⁼₵₂₵⁻إ₯⁼ₐ ₯₰ أ₎ₐ₷ ₶₯₱⁼ط₧ ⁻€حⁿₐ ⁻€₯₱⁼ط₧ ف₺ ⁻€₂ح₀₻₂
 ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ف₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€₱₯₶ ⁶₰ ⁻€₶₫⁼€₀ ₨⁼€₁ ح₻₃ ، ⁻€ج⁼ₐ₹ ⁻€ع⁼₮ ف₺ ₨₶₻ً⁼ ⁻ₗ₂₨⁼₍₻ً⁼ أ₍⁻⁰ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ₂سجل
 (1)   ⁻€₯₩⁽ل ⁻€ع⁼₮ ف₺ ⁻€₱₯₶ ₍ع₮ ع₶⁻₯ل أ⁽ₑₐ س₂₫₶₰ ⁻€₎⁼₮ أسع⁼ₐ أ₰ ₯ؤ₫₍ⁿ ،4235 ع⁼₮ ف₺ أفₙل أ₍⁻⁰ س₻ح₩₧
₎⁼ₕ₀ ⁻€₶₫⁼€₀ ₁₶أ₻€₶₎€⁻ ₔ⁼ط⁼ع ⁽⁼₱₂ع₩€⁻ ₹ₐ⁼₩ع₯₶₯⁼ ⁻€₍₶€₀ ف₺ ⁻€ع ₺⁾₎₶ ⁼ₗ₶ₗ₍ ، ₀₂₦⁼ع ₯₱₶هₐ⁼⁾ ₁ا₎ع₯ 
ₐ⁼س⁽₀ ₍⁽₺ ف₺ ⁻إ₻ج₱⁾ ₑ₶⁼ال % 34 ₂₂ج₍ ₐ₵ₕ4234 ع⁼₮ ₯₰ ⁻أ₶€₸ ⁻€₂سع₀ ⁻أ ⁿ₎₻₦₂ط ₯₰ ₯س⁼ₕ₱€⁻ ₎س₂ج₯€⁻ 

 ⁶₰ ، ₍⁽₺ ف₺ ⁻اⁿₐ⁺⁻₎ ⁻₀₻₯₱₂€ ₀₻₎⁼ₗ₂₨ ع⁼₮ ₯₍₻ₑ₯₩€⁻ ₐ₹ س⁼₯₺ ₶₨⁼ل .₶⁻€₱₩ل ₶⁻€₂ج⁼ⁿₐ ⁻€س₻⁼ح₀ ₨ط⁼ع⁼₁ ف₺
₺⁾₎ ⁼₯ ₁€⁻ₑ ₮غₐ ع⁼ₙ₶₀ ⁻أ₻₎⁼ₗ₂₨ع⁼€₯₻₀ ⁻ا€⁻ ₛ₦₂₂₻ج₺ ₶₯₶₨ع₵⁼ ⁽ح₻₶₻₂₵⁼ ₂ح⁻ₐ₂ه⁼ ⁻إسₐ⁼⁾₂ع⁼⁾ ⁿ₎ح⁻₶ ₰₯ 

 ₙ 3:5₯₰ ع⁼€₯₻ً⁼ ₂ₐ₯€⁻ 48⁽₀ ⁶€₸ ⁻إ₯⁼₁ₑ₦₨ ₁⁻ₐ ح₻₃ ، ⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ ⁻أع₯⁼ل ₶₯ₑ⁻₶€₀ €₭ع₻ₔ ⁻أ₯⁼₫₰ أفₙل
 ₯₩⁼ₑ₫⁻ₐ₯ ₀₱ₐ س⁽ع₀ ₂₩₍₯₵⁼ ⁽ع₍ ₶€₪ ، ⁻€₍₶€₺ ⁻€⁽₱₪ ع₰ ⁻€ₐ₎⁼ₗ 4235 €ع⁼₮ ⁻أع₯⁼ل ₯₯⁼ₐسₐ₻ₐ₩₂ ₀ ف₺ ₍₀€₶

₀⁾₂ₐ₯€⁼⁾ 55 ال₍ ₮⁼ع€⁻ ₺ₙ⁼₯€⁻ ،  ₁₯₎₩₂₶ ₀€₶₎€⁻ ₪€⁾ 46 ⁻ًₑ₫ₐ₯ ₺ف ₐₕل ، ⁻أع₯⁼ل ⁽₍⁰ ₯ؤₗ₻€ ₸€⁶ 
₀⁾₂ₐ₯€⁻ 44 ₀₱ₐ⁼₩₯ ₀⁾₂ₐ₯€⁼⁾ 68 ع⁼₮ ₎ال€⁻ ₺ₙ⁼₯€⁻ ، ₀₭₂ح₯ ₪€⁾ ₑ₫ₐ₯€⁻ ع⁼€₮ ₯س₂₶₷ ع₭₸ ⁻أ₶ل€⁻ ₺⁾ₐع€⁻ 

 ₫₯ع₻⁼ₐ ₍⁽₺ ف₺ ⁻€₂ج⁼ₐ₂€⁻₶ ₹ₐ₎₻ₖ ⁻€₂سج₻ل ⁶جₐ⁻⁰⁻₁ ⁽⁼ع₂₯⁼₍ ₨⁼₮ ⁻€₍₶€₺ ⁻€⁽₱₪ أ₰ ₶أ₶₉ₙ .⁻€₯ؤₐₕ ه⁻ ف₺
ₐₕ₁ ف₺ ⁻أع₯⁼ل ⁽₍⁰ €₯ؤ⁻ₐ⁼₯ل ₂ط⁽₻₧ ₻₂₮ ح₻₃ ، ⁻إₙس⁼₁ أفₐ⁼₯₯€⁻ ₰₻₂حس€ ₲⁰⁻₁ ه⁻ₐل ⁻€₂₺ ⁻إج₫ₕ₂ 
 ، ₶⁻€س₻⁼ح₀ ، ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ف₺ ⁻€₯₂₯₄₭₀ ⁽₺₍ ف₺ ⁻€ₐ⁺₻س₀ ⁻€₯حₐ₫⁼₁ أ₰ ⁶€₸ اف₂⁼ ، ⁻أع₯⁼ل ⁴₂س₻ₒ ف₺ أس⁼س₻ً⁼ ع⁼₯اً

 ₐ₎ₗ₂ ف₺ ⁻أس⁼ₒ حجₐ₎⁼ₗ€⁻ ₁₭₫ₕ ₐ⁻₁ ₶⁶ع⁼₍ₗ€⁻₶ ⁿ⁼₍ₐ⁻₁ ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ₶ج⁾ ، ⁻€₭₶جس₀₻₂ ₶⁻€₎₍₯⁼₁
ⁿₐ⁼₯إ⁻ ⁻ًₑ₫ₐ₯ ⁼ً₻₯€⁼ع ،⁻ًₑ₻₯₂₯ ⁶ ₐ₻ₕ₂ ₁⁻ₐ₻₎₩₂€⁻ ₸€⁶ ₰أ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₺⁾₎ ₶₯₱₻ع⁼₮ ₎ال % 6 ₻₦₶₧ ⁽₯ع₍ل س 
 ₯₍₷ ₶ع₭₸ 4233 €ع⁼₮ ⁻إج₯⁼€₻₀ ₨₻₯₂₵⁼ ف₺ ⁻€ₙعف ⁽₯ع₍ل ₍⁽₺ ₂ₐ⁻ ₁⁻ₐ₎⁼ₗ₦ع ، ₁€₪ ج⁼₱⁾ ₸€⁶. 4234
ₐ₵ₕف .4234 ع⁼₮ ₯₰ ⁻أ₶€₸ ⁻€س₀₂ ⁻أ⁼ₙ₁ ₍⁽₺ أ₰ ₶أₐ₵ₛ₂₵⁼ أₐ₎₨ ₸₭س₂₩ط⁼⁾ ع⁻ ₰₻ₐ₯₄₂ح⁼⁾ ⁻€₯سₗأ₶ 

₁⁼₫ₐₕ€⁻ ₰₯ ₂₂₯₂ع €₯⁼ ⁻€ع⁼€₮ أ₱ح⁼⁰ ج₯₻ع ₳⁾ ₰₯ ₐ⁻ₐ₩₂₀ ₶⁽₻⁺₀ ⁻س₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ₀₱₯ⁱ ₁⁻ ⁼₻⁻ₑ₯ ₀₻ل ف₺ ₂₱⁼فس₶₍₎ 
 ₶⁻سₐₕ₯ ، ₁⁻ₐ⁼₯₄₂₶ع⁼ 337 ⁽₯ج₯ل ع⁼ₐₕ ₀₻₯€₫₀ 335 ج⁾ ₯₰ ₂₯₫₱₁ ح₻₃ ، ₎ا€₵⁼ ₯₰ ج₍₻₍ⁿ أس₶⁻₧

ₒ₶ؤₐ₶ ₁ ف₺ ₯₯₄₭₀ أج₱⁽₻₀ أ₯₶⁻ل⁼₫⁻ₐₕ ₀₻₂₻ج⁻ₐ₂ل ⁻سₗ₂ ⁼₵₂₯₻₨ ₸€⁶ 38.7 ₐ⁼₻₭₯ ₮هₐ₎ ف ₎الₗ₱€⁻ أ₶ل⁻ 
                                                             

 
سط تداعيا اأزم المالي العالميتقرير إخبار (1) متانته  ته   ⁻€₯₶₨ع ⁻€س⁼⁽₧، ، اقتصاد اامارا يحافظ عل ق
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 ف₺ €س₻⁼₈⁻ ع₍₍ ⁻ₑ₍⁻₍ ح₻₃ ، ⁻إ₯⁼ₑ⁺⁼₫ₐ ⁿₐ ⁶ح₍₷ ₻ₑ⁻ل ا ₍⁽₺ ف₺ ⁻€س₻⁼ح₺ ⁻€₩ط⁼ع أ₰ ₶أ₫₍ .4234 ع⁼₮ ₯₰
 ⁻أₐ₵ₕ ₎ال ⁻إ₯⁼ₐ⁻ₑ₶ ⁿₐ ، 4234 ₯₰ ⁻أ₶ل ⁻€₱ₗف ₎ال ;3 ⁽₯ع₍ل ⁻€₦₱⁼₍₧ ₐ₻⁶₶⁻₍⁻₁ ،% 32 ⁽₱س⁽₀ ₍⁽₺
 ف₺ س⁼⁺₉ ₯ا₻₻₰ ₎₯س₀ ₍⁽₺ ₂س₂₩⁽ل أ₰ ⁻€₯₂₶₨ع ₶₯₰ ، س⁼⁺₉ ₯ا₻₻₰ ₎₯س₀ ₱ح₶  2012  ع⁼₮ ₯₰ ⁻أ₶€₸ ⁻€س₀₂

 ₯ط⁼ₐ ع⁽ₐ ⁻€₯س⁼فₐ₻₰ حₐ₫₀ ف₺ ح₻₶₻ً⁼ عₑ₂ ⁼ً⁾ₗ⁻ل ا ₍⁽₺ ⁶₰>  ₨⁼⁺ا ₶أₐ₍ف .4234 ⁻€ع⁼₮ ₯₰ ⁻ₗ₱€⁻ ₺₱⁼₄€ف
₺⁾₎ ₺€₶₎€⁻ ، ⁶ ₎⁻ₑ ₮₵₩ف ف₺%  35.9 ⁽₱س⁽₀ ₂₍فₗ₱€⁻ جع₭₳ ₯⁼ ، 4234 ع⁼₮ ₯₰ ⁻أ₶ل₻ ₐ₄₫₁ أ⁻ₐ⁼ط₯€⁻ 

 ₐ⁻₫⁾ ₯₭₻₶₰ 97 ع₭₸ ₻ₑ₻₍ ₯⁼ ⁻€₯ط⁼ₐ ₻س₂₩⁽ل أ₰ ⁻€₯₂₶₨ع ₶₯₰ ، ⁻€ج⁼ₐ₹ ⁻€ع⁼₮ ₯₰ ⁻أ₶ل ⁻€₱ₗف ف₺ ⁻ₑ₍ح⁼₯⁼
 ⁻€₦₂⁼₈ ع⁽₍ أ₫₍ ⁻€₯₩⁼⁽ل ف₺ .⁻€ع⁼€₮ ₯س₂₶₷ ع₭₸ ⁻€₯س⁼فₐ₻₰ €₱₩ل ₯حطₐ⁾ ₀أ₫ ₻جع₭₳ ₯⁼ ،4237  ع⁼₮ ⁽ح₭₶ل
 ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ف₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ₶⁻€₂ع⁼ف₺ ⁻€₱₯₶ ₯ؤₐₕ⁻₁ أ₰'' ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ س₺ ⁽₺ ₔ₂⁶ ₒ⁶'' €ـ ⁻ₐₕ ₒ₻⁺ₐ€⁻ ₹₻₦₱₂€ف
 ⁻€₂ج⁼ₐ ⁿₐأس₵⁼ ₶ع₭₸ ⁻€₍₶€₀ ف₺ ⁻أس⁼س₻₀ ⁻€₱₯₶ ₨ط⁼ع⁼₁ ₯س₂₶₷ ع₭₸ ₎⁼₀ₗ ⁽⁼€₦عل، ₶⁻ₙح₀ ₂⁽₍₶ ₶₍⁽₺
 ₨⁽ل ₯₰ س₶⁻ₙ€⁻ ⁰₻⁼ف₀ ₨ط⁼ع ف₺ ⁻اسₐ⁼₯₄₂ ع₭₸ ⁻€ط₭⁾ حج₮ ف₺ اف₂ً⁼ ₱₯₶ً⁻ €₯س₱⁼''> ₶₨⁼ل. ₶⁻€ₙ₻⁼ف₀ س₻⁼ح₶₀⁻€

₰₻ₐ₯₄₂₅ ₯₰ أ₶ ⁻€₯ح₭₻₻₰ ⁻€₯سₐ⁼₍€⁻ ،(1) 
 ⁼₯ ₒ₫ع₻ ⁿ₎₶ف₀ ، ⁻€₄₩₀ €₯س₂₶₻⁼₁ ₨₶₻₀ ع⁼ₙ⁶ ₸€⁶ ₪€ ₷ₐ₱ ⁼ً₱حً⁼ ₂حسₙ⁻₶ ₺₁ أس₶⁻₧ أ₍⁻⁰ ف⁻ₐ⁼₩ف₺ ⁻€ع 

 ⁻اس₯₺ ⁻€₯ح₭₺ ⁻€₱⁼ₗ₻€ ₆₂ل ،% 6 ⁽₱ح₶ 4235 ف₺ ₱₯₶₲ ⁻إ₯⁼ₗ⁻₶ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₁⁻ₐل₻ أ₰ ⁻€⁽₱₪ ₶₂₶₨ع .''⁻€₍₀€₶
₀€₶₎₭€ ₸€⁶ 3,5: ₰₶₻₭₻ₐ₂ ₮هₐ₎ (59: ₐ⁼₻₭₯ ₐا₶₎) 3,5 ₯₩⁼⁽ل ₰₶₻₭₻ₐ₂ ₮هₐ₎ (576 ₐ⁼₻₭₯ ₐا₶₎ )₺ع⁼₮ ف 
4234، ₶55; ₐ⁼₻₭₯ ₐس⁼₻₯₶₰ ₶₨⁼ل .4233 ف₺ ₍₶ا ،ₑ₯⁼₻₭₻₶ ₐ₻⁾₫ ₰₻₭₭ح₯€⁻ ₰₻₻₎⁼ₗ₂₨غ> ⁻€⁽₱₪ ف₺ ⁻اₐ₮ ₰أ 

₎⁼ₗ₂₨₂₺ ⁻ا⁻ₐ⁼₯إ⁻ ₐ₄₫₀ً أₙₐ₁ ع⁻ₐ₻₄⁴₂€ ₂⁽⁼طؤ€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ط₩₀ ف₺ ⁻ا₱₯ ،₶ₐ₶₻€⁻ ₀₱ₐ⁼₩₯ ₀₻₩⁾⁾ ل₶₎ ₒ₭ج₯ 
 ع⁼₮ ₯₰ ⁻أ₶€₸ ⁻€₄ا₀₄ ⁻أₐ⁽⁼ع ₯₍₷ ع₭₸ ₶⁻€₯ₐ₶₱₀ ⁻€₯₂⁼₱₀ ⁽عₘ أₐ₵ₛ ف₩₍ ، ⁻أ₎ₐ₷ ⁻€₎₭₻ج₺ ⁻€₂ع⁼₶₰
 ف₺ 6 ⁶€₸ 4235 €ع⁼₮ ₶₂₶₨ع⁼₂₳ ⁻€₯⁼⁺₀ ₺ف 5,9 ⁶€₸ 4234 ع⁼₮ ف₺ €₭₱₯₶ ⁿ₎⁼₻ₑ€ ₳₂⁻ₐ₻₎₩₂ ⁻€⁽₱₪ ₍فع ₯⁼ ،4234
₀⁺⁼₯€⁻. ₐ₻⁾₍€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨₀ طال ⁻ا€⁻ₑأ⁽₶غ ، ₒ₻⁺ₐ ₀₀ أ⁽₶ طال ₯ج₯₶ع€⁻ₑ₀ غ₻€₶₎€⁻ ، ₒ₻⁺ₐ ا⁺₂اف⁻ ₺€₶₎€⁻ 
 ⁻€ع⁼₮ ⁶₻ج⁼⁽₻ً⁼ ₱₯₶ً⁻ س₻ح₩₧ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₂₺ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁶₰>  ₨⁼ل ، ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻أ₯₮ ف₺ ₶⁻اₗ₂⁼ا₁ ⁻€₯ع₭₶₯⁼₁ ₀₻₱₩₂€

₹ₐ⁼ل ⁻€جₗ₻8 ⁽₀₱س ⁶€₸ س %، ⁻ₑ₶⁼₂ج₯ ₪€⁾ ₁⁻ₐ₻₎₩₂€⁻ ₀₻€₶₎€⁻ ، ⁻ًₐ₻ₕ₯ ₸€⁶ ₰أ ⁿ₶₨ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₁⁻ₐ⁼₯إ⁻ 
 .€₪ ع₭₸ ₐ₻₄₫⁻ س₂س⁼ع₍₲   ⁻أ₶ₐ₶⁽₻₀ ⁻€₍₻₶₰ ₶أₑ₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ع₭₸ ⁻€₂غ₭⁾ ف₺ ₶₱ج⁼ح₳

 ⁽س⁽⁾ ₐ₂⁻جع₵⁼ ⁽ع₍ ₗ₂⁼ع₍₹، ⁻₂ج⁼₲ ف₺ ⁻€ⁿ₎⁼₻ₑ ف₺ ₯سⁿₐ₯₂ ⁻إ₯⁼ₗ₂₨⁻ ₁⁻ₐ⁼₍ ₱₯₶ ₱س⁽₀ ⁶₰ أ⁽₶غₑ⁻€₀ ₶₨⁼ل
 ₯ع₍ا₁ ₶₂ح₩₧ ₐ₂₂⁻جع ⁻أ₶ₐ₶⁽₻₀ ⁻€⁽₭₍⁻₰ أغ₭⁽₻₀ ₱₯₶ ₱س⁾ ₑ₂⁻ل ا ⁽₻₱₯⁼ ، ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁
⁽ₐ₂₩₂ ₰₯ ₐ₦ₗ€⁻ ₶أ₰ ₶أ₫₍ .ع₱₳ ₂₩ل أ ₎⁼ₗ₂₨ط₀ ف₺ ⁻€₯₂₯₄ل ⁻€ح₩₻₩₺ أ₶ ⁻أس⁼س₺ ⁻اₕ₱س₀ ⁻إ₱₂⁼ج₻₀ ⁻أ₻⁺ₐ€⁻ 
₀€₶₎₭€ ₮€ ₐ₄⁴₂₻ ⁼ً⁾₭₁ س⁼₯ₑع⁼€₯₻₀،⁻€ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁽⁼أ ⁶ ₰⁶ ₧₶₁ ⁻€₂₺ ه₺ ف₩ط ⁻€₯⁼ل سₐ₄⁴₂ ₁⁼₯ₑط⁽₻ع₻₀ ₫₱₂₻ج₀ ⁽⁼أ 
ₐ₄⁴₂€ ₧⁻₶ع⁼€₮، ف₺ ⁻€₯⁼ل أس€⁻ ⁻ًₐ₻ₕ₯ ₸€⁶ ₰أ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₁⁻ₐ⁼₯ف₺ ₱ج₉ ⁻إ ⁽⁼₁ ⁻س₂₻ع⁼₯ₑس⁽⁾ ، ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ⁾ 
ⁿ₎⁼₻₩€⁻ ₀₯₻₫ف₀ ، ⁻€ح⁼ₙ⁶ ₸€⁶ ⁿ₶₨ ₀₯₁ ₶سا⁻ₐ⁻ₐ₩€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₺₂€⁻ ⁼ه₍₂⁻ فₐₗ₯€⁻ ₹ₑ₫ₐ₯€⁻. ₉ₙ₶₂ أ₰ ₶أₐ₄⁴ 

                                                             

سط تداعيا اأزم المالي العالمي، اقتصاد اامتقرير إخبار (1) متانته  ته  قع الساب، ارا يحافظ عل ق   الم
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₁⁻ₐ⁼₯₀ ⁻إ₯ₑ₂₯₄ل أ₱₵⁼ ح₩₻₩₀ ₯₰ ج⁼⁰ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁽⁼أ ⁻ًₑ₫ₐ₯ ⁼ً₻€⁼₯ ⁼ً₻₯€⁼ع ⁼ً₨₶₯ₐ₯ ، ⁼ً₂أ₰ ⁶€₸ اف ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₀€₶₎€⁻ 
 .⁻أₑ₯₀ ₱₂₻ج₀ ₶⁻€₯₂₶سطₗ€⁻ ₀غ₻₁ₕ₱₯ ₀₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ، ⁼ًₗ₶ₗ₍ ₁ₕ₱₯€⁻ ⁿₐ أ₹ ⁶غا₧ ₐ₄⁴₂₻ ₮€₶ ₮₂₻ €₮ ⁻€ح₩₻₩₺

₉ₙ₶₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁ أ₰ ₶أ₯ₑ₀ ₫⁼₱₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ₯₍ₙ ₀₻⁼أغ₭⁽₻₀ ع₭₸ €₭غ ₰⁻₎₭⁾ ₮€⁼₂₩₍₮ ⁻€ع₯€⁻ ، ⁶ ₁₩₭أغ 
₁⁼₫ₐₕ ₪₶₱⁾₶ ₁⁼ع₯ا₨₀ ₶₯ؤسس ₮€ ₰₫₻ ₐ₶ₗ₂₻ ₎إطا₧ ع₭₸ ⁶غا₨₵⁼ أح⁻ ، ⁻ًₐ₻ₕ₯ ₸€⁶ ₰ع أₙ₶€⁻ ₺ف 
₁⁻ₐ⁼₯ل ⁻إₙأف ⁻ًₐ₻₄₫. ₁₦€₶ ₀€⁻ₑأه₯₻₀ ⁶€₸ أ⁽₶غ ⁼₍₂⁻ ₁⁻⁰⁻ₐح₻ح₻₀ ⁶جₗ₂ ₎₻ₑ₂ ₎⁼ₗ₂₨⁻ ₁⁻ₐ⁼₯إ⁻ ⁿ₶₨ ₳₱₫₯₂ 

 ف₺ ⁻€₯⁼ل س₶₧ ⁻س₂₩ال ⁿₐ₶ₐₙ ف₺ ₻₂₯₄ل ⁻إجₐ⁻⁰⁻₁ ه₲ أ₶ل أ₰ ₯₶ₙحً⁼ ، أ₎ₐ₷ أₑ₯⁼₁ أ₹ ₯₶⁻ج₀₵ ₯₰
₁⁻ₐ⁼₯₂₻₀ ⁻€₯⁼ل €س₶₧ ₻₫₶₰ ⁽ح₻₃ ، ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼ل أس₶⁻₧ ع₰ ⁻إ⁻ₐ⁼₯إ⁻ ₐ₎₨ ₐ₻⁾₫ ₰₯ ف₺ ⁻اس₂₩ال ⁼₍₂⁻ 
₁⁻ₐ⁻ₐ₩€⁻ ، ₀ف⁼ₙ⁶ ₸€⁶ ⁿₐ₶ₐₙ ₑ₻₫ₐ₂€⁻ ₸₭ع⁼₁ ع₶ₐₕ₯€⁻ ₀₻ع₍₮ ⁻إ₱₂⁼ج₶ ₑ₻₫ₐ₂€⁻ ₸₭ع ₕ₱€⁻₁⁼₂⁽⁼₍€₻₀ ⁼ط€⁻ ، 

 ⁶ ₰⁶ ، ₶⁻€₯₂₶سطₗ€⁻ ₀غ₻ₐₕ₯₭€ ⁿₐ₶ع⁼₁ أ₶€₶₻₀ ₶⁶عط⁼⁰ ⁻€ع₩⁼ₐ⁼ₙ₯€⁻₶ ،₀₻ₐ⁽⁼₁ ₶⁻€ع₯ا₁ ⁻€₯⁼ل أس₶⁻₧ ₯₄ل
₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ₀ ₂ع₂₯₍ ⁻€₩₶₻₀ ⁻€₍₶ل₦ₗ⁾ ₀س₻⁺ₐ ₸₭ع⁼₂₵⁼ ع₶ₐₕ₯ ⁿₐ₻غₗ€⁻ ،₀₂₶سط₯€⁻₶ ₲ع⁼₁ ₶ه₶ₐₕ₯€⁻ ₂₯₄ل 

 €₰ ⁻€ع⁼€₮ ⁻ₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁶₰ ₶₨⁼ل .⁻€₯₂₩₍₯₀ ⁻€₍₶ل ف₺ ⁻€₯ₐₕ₶ع⁼₁ حج₮ ₯₰ ⁻أ₨ل ع₭₸ ⁻€₯⁼⁺₀ ف₺ ₗ₻ ₸€⁶ :2ل ₯⁼
 ₯⁼ ، ⁻أ₨ل ع₭₸ س₱₶⁻₁ عₐₕ غₙ₶₰ ف₺ ⁶ا ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₑ₯₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ع₭₸ ₱₵⁼⁺₻ً⁼ ⁻€₂غ₭⁾ ₯₰ ₰₫₯₂₂
   .(1)₯سⁿₐ₯₂ ⁽ₗ₦₀ ₶₯₂ج₍₍ⁿ ح⁼س₯₀ ⁶جₐ⁻⁰⁻₁ ₻₂ط₭⁾
 ⁻€₂₺ ، ⁶فₕ₶ ⁼₻₩₻ₐ₯⁼ل ⁻أ₶سط ⁻€ₐₕ₧ ₀€₯₱ط₩ ⁻€₍₶€₻₀ ⁻€₂₯₶₻ل €₯ؤسس₀ ⁻إ₨₭₻₯₺ ⁻€₯₍₻ₐ ₯₎₭₶ف ₯ؤ₻₍ ₂₶₨ع ف₻₯⁼
 ⁻ₗ₂₨⁼₍ ₱₯₶ ، ⁻€₯ج₯₶ع₀ ف₺ ⁻€₎⁼ₖ ⁻€₩ط⁼ع ₐ⁻ع ₂₯₄ل ₶⁻€₂₺ ، ⁻€₍₶€₺ ⁻€⁽₱₪ ₯ج₯₶ع₀ ف₺ عₙ₶ ه₺

₁⁻ₐ⁼₯2013ع⁼₮ ⁻€₯⁼⁺₀ ف₺ 7 ⁽₱س⁽₀ ⁻إ   .₎⁼ₕ₁ ⁽ج₵₶₍ ₯₎₭₶ف ₶أ⁻ₐ⁼₯₂₱₶₻ع ف₺ ⁻إ ⁿ₎ه⁼ ₨⁼ع₎⁼ₗ₂₨⁻ ₹€⁻ 
₰₯⁻ₑ₂₻ فع ₯عₐ ⁼₵فع أ₰ ₂₶₨ع ح₻₃ ، ⁻€₱₦ط₺ ⁶₱₂⁼جₐ₂ ₁⁻ₐ⁼₯ل ₯₭₻₶₰ 4.7 ₯₰ ⁻€₱₦ط₺ ⁶₱₂⁼ج₵⁼ ⁻إ₻₯ₐ⁾ ₰₯ 
 ⁻€ₗغ₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ⁿₐ₻ع ₍ع₮ ف₺ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ⁽ج₵₶₍ ₶₫€₪ ، :423 ⁽ح₭₶ل ₻₶₯₻ً⁼ ⁽ₐ₯₻ل ₯₭₻₶₰ 5.7 ⁶€₸ ₻₶₯₻ً⁼ ⁻€₱₦ط

 ₶ه₺ ، ₶⁻€₯₂₶سطₗ€⁻ ₀غ₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ⁿₐ₻ع ₍ع₮ ف₺ ₐ₶₎ ⁼₻₎⁼₻₨ ⁻ₑ₻₯₂₯₶⁻ €ع⁽₁ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ⁶₰ ₨⁼⁺اً ، ₶⁻€₯₂₶سط₀
 ₯₄ل ⁻€₍⁻ع₯₀ ⁻€₯ؤسس⁼ₐ₻₄₫€⁻ ₰₯ ₁ ₶ج₶₍ ₻ع₫س₳ ⁻€₹ ⁻€₍ع₮ ه⁻ ف₺ ⁻€₯₱ط₩₀ ف₺ ⁽₳ ₻ح₂₷ ₄⁼ل₯ ⁽⁼€₦عل

₧₶₎₱ₗ ₀₦₻₭₍ ₮ع₎€ ع₻ₐ⁼ₕ₯ ⁽⁼⁾ₕ€⁻ ، ₀ح₯₍ ₶₯ؤسس₯ ₰⁾ ₎ₕ⁻ₐ ₀₻₯₱₂€ ع₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ⁿₐ₻غₗ€⁻ ₀(2) .₶⁻€₯₂₶سط 

سط ₂₍⁻ع₻⁼₁ ع₭₸ ₐ€⁼⁾₶422; ₶ ₳₂₶₨₶ ₳₂₱⁼₂₯غ₮ ₯₰ ه⁻ فₗ₂₨⁻ ₰⁷⁼₍ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ₎ال س₀₱      
₶ ، ₀₯ₑ₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أ₯ₑ₁ €₯₶⁻ج₵₀ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أ⁻ₐ⁼₯₂₵⁼ ⁻إ₍₂⁻ ₺₂€⁻ ₁⁼احₗ⁰⁻₁ ₶⁻إ⁻ₐ₀ ⁻إج₯ₑأس₵₯₁ ح

أفₙل ⁽ₐ₻₄₫ ₯₯⁼ ₫⁼₰  ;422⁻€ع⁼€₯₻₀ ف₺ أ₰ ₻ₙ₶ ₉⁾ₗع ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₂₺ ف₺ ⁻€ₐ⁽ع ⁻أ₎₻ₐ ₯₰ ع⁼₮ 
 .ط⁽₩ً⁼ ₗ ₁⁻ₐ₻₎₩₂€₱₍₶₧ ⁻€₱₩₍ ⁻€₍₶€₺ :422₯₂₶₨عً⁼ ف₺ ع⁼₮ 

 

                                                             

 
ة ،  (1) ي ل اامارا العربي المتحدةأب خ ثير اأزم المالي  العالمي عل د بر 36تاريخ ااصدار ton.1oodoot/  ت تاريخ ااطاع ، 2833أكت
قي  56/61/8651،  4، ص ،  86:86بت

ةأ (2) ي س ال ، ب خ   الس وقعن
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عال را:  الرا دية ف دولة اا ص نية ااق وارد وال  ال

⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₂حـ₍ⁿ   ₍₶€₀ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ₫₱⁼₆₂ ₯ح₭₺ ₨₶₯₺ ح₩₩₁ 4234₯₭₻ــ⁼ₐ ₍₶اₐ ع⁼₮  582ع₱₍ ₶ₗ₶€₵⁼ €ـ 
، ₶⁻€₯ₑ₫ₐ ⁻€₄⁼€₃ ف₺ ₯₱ط₩ـₐₕ€⁻ ₀₧ ⁻أ₶سـط ₶ₕ₯ــ⁼ل أفₐ₻₩₻ـ⁼ ⁽عـ₍     ⁻€₯ₑ₫ₐ ⁻€₄⁼₱₺ عₐ⁽ً₻⁼ ⁽ع₍ ⁻€سع₶₍₀₻

₰⁻ₐ₻⁶₶ ₀ـ  ⁻€سع₶₍₻ـ€⁻ ₑ₫ₐ₯€⁻₶ ،52 ₮€⁼هـ⁼   . ع₭₸ ₯س₂₶₷ ⁻€عₐ₻₻⁼⁰⁻₁ ع₭₸ ⁻₎ـ₂اف ₯ع⁼ₗ₂₂₦₧ ₫ل ⁻إح₶
₱₯ـً₶⁻ فـ₺ ⁻€₯₱ط₩ـ₀ ₶⁻€عـ⁼€₮ ⁽ₕ₫ـــل      ₁⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼ سₐع₶₯ₐ₎⁼ₗه⁼ ع₭₸ أ₰ ⁻€₍₶€ـ₀ ₂ح₩₧ ₶⁻حً₍⁻ ₯₰ أ

 :;€⁻₶ ،4₹ ₨ـ₍ₐ ⁽ــ    4233ع₰ ₱₦ₒ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ ع⁼₮ % :.ₕ₻₶42₫ل هₐ⁻₎₩₯ ⁿ₎⁼₻ₑ ₮₨ₐ€⁻ ⁻ه⁼  .عـ⁼₮
ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯. 

، ₶₨ـ₍  ₯₱ₛ₯ـ₀ أ₶⁽ـ₪ ⁻€₍₶€₻ــ₀   ، ₶عₙً₶⁻ ف⁼عً₭⁼ ف₺₯₱ₛ₯ـ₀ ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ⁻€ع⁼€₯₻ـ₀ ₶₂ع₍ ⁻€₍₶€ـ₀ عₙً₶⁻ ف₺   
₶ₙعₙ ₁₯₰ ⁻سₐ₂⁻₂₻ج₻⁼₂₵⁼ ₂₩₭₻ل ⁻اع₂₯ـ⁼₍ ع₭₸ ⁻€₱₦ط ₶⁻€غ⁼ₑ ⁻€ط⁽₻ع₺ ₫₯₶⁻ₐ₍ أس⁼س₻₀ €₭ـ₍₎ل ، ₶⁻₱ₗـ⁾   

ــ₍₎ل   €⁻ ₐ₎⁼ــ ₗ₯ ــع ــ₸ ₻₶₱₂ ـــ⁼ ع₭ ــ₻⁼ح₀ >⁻ه₯₂⁼₯₵ ــحₐ⁻₶₻₀   ₫⁼€س ₗ€⁻ ₺ــ ₙ⁻ₐــا₈ ⁻أ ₗ₂؛  ₶⁻س
ₘₐعـ₀ ⁽غ⁻ₐₑ€⁻ ₺₂⁻€⁻ ⁰⁼₦₂₫ط₀ ف₺ ⁻€₍₶€ـ₀ ₯⁼ ₨₻₯₂ـ₳   ₶⁻اₕ₱€⁻ ع₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₀₯₻₨ ل₫ₕ₂₶ ،572   ₐا₶₎ ₐ⁼ـ₻₭₯
ًـ⁼ فـ₺   6:222₍₶اₐ ف₩ط ، ₯₩⁼⁽ـل   4222، ₫⁼₰ ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ €₭₦ₐ₍  93;3ع⁼₮  ⁻ا₂حـ⁼₍ ₶ع₱₍ ₕ₂₫₻ل .ح⁼€₻
4234 ₁₦₱ₗ ₎₨₶ ، ₁⁻ₐ⁼₯₂⁽ـ₀  ₍₶€₀ ⁻إₐ₯€⁻ ₺أع₯⁼ل ⁻ع₂₯⁼ً₍⁻ ع₭ـ₸   36ف⁻₶ ₹ₐ⁼ع⁼€₯ً₻⁼ ₯₰ ح₻₃ ⁻أ₍⁻⁰ ⁻€₂ج

 .4233ع⁼₮  ؛ ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₮₻ₛ₱₂€₻ع ⁻ₗ₂₨⁼₍هـ⁼ ₶₨₶⁻₱₻₱₵⁼

 ₮⁼ₛ₱ ₸₭₂ع₂₯₍ ⁻€⁽ا₍ ع₶ ₎⁼ₗ₂₨ًـ⁼  ⁻ا ، ₶⁻€₄ـ⁼₱₺ ₕـₐ₧    ⁻€₯₦₂₶₈؛ ح₻₃ ح₩₩₁ ⁻€₍₶€ـₑ₫ₐ₯€⁻ ₀ ⁻€₄⁼€₃ ع⁼€₯₻ـ
 ₑ₫ₐ₯€⁻ ₁₩₩ح₍ ، ⁽₻₱₯⁼ ح⁻₶€⁻ ₎ₐ₦₭€ ₺₭ـ₍ ⁻€₍₶€₺  39أ₶سطً₻⁼ ف₺ ₯ع₍ل ⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₩₱€⁻ ₧₶₎₱ₗ ⁽حس⁾ ⁼ًـ ع⁼€₯₻

₱₦₁ ₫⁴غ₱₸ ₯₍₻₱ـ₀ فـ₺ ⁻€عــ⁼€₮ ، ⁽عـ₍₍    ، ₶₨₍ ₕ₂₶ ₗ₫ل ⁶₯ـ⁼ⁿₐ أ⁽₶ₛ⁽₺ ₶ح₍هـ⁼ ₱ₗف ⁻ₗ₂₨⁼₍ ⁻€⁽ا₍. 
ًـ⁼ ف₺ ⁻ₐ₄⁴₂ ₎₨₶ ₎⁼ₗ₂₨ س₫⁼₰ ا ₻₂ع₍₷ ⁻€₯₭₻ـ₶₰ ف₩ط  ₗ₶ₗ₍₶ ₎₀ ⁻€ع⁼€₯₻ـ₀  ₍⁽₺ ⁻€⁽ا₻₎⁼ₗ₂₨ـ₀ ⁻ا₯ₑ؛  ⁽⁼أ

ₔ₯₫₱⁻ ₃₻ح ₎⁼ₗ₂₨ـ₁ ⁻€₂ط₭عـ⁼₁   ;422ع⁼₮  %6⁽₱س⁽ـ₀  ⁻ا₭ₛ₶ ،  ₶₁  ₱حـ⁻ₐ⁼₯₄₂ج₻ـ₀    ⁻سـₐ⁼₍€⁻ ₀ـ€₶₎€⁻
ًـ⁼ ₶ح⁼ً₍⁻ ف₺ أسع⁼ₕ⁾ . ₰⁼₫₶ ₐ₫ل ع⁼₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍ €₍ع₮ ⁻ₐₐₙ₂₯€ ⁻أ₫⁽ₐ ₨ط⁼ع ⁻€ع₩⁼ₕ ₹€⁻ ₁⁻ₐ₵₍ ه⁽₶طً⁼ سₐ₻ع

؛ ₶€₪ ⁽ع₍ أ₰ أع₭₱₁ ₯ج₯₶عـ₀ ₍⁽₺ ⁻€ع⁼€₯₻ـ₀ ع₰ ₂ط₭ع₵ـ⁼ €₂ـ⁴₎₻ₐ ₍فـع ₍₻₶₱₵ـــ⁼      ₍⁽₺ ⁻إ₻ج⁼ₐ⁻₁ ف₺
، ₶₨₍  ₶⁻€غ⁼ₑ ⁻€ط⁽₻ع₺ ⁻€₯ₐ€⁻ ₰₻ₐ₎ₗ⁺₻س₻₰ €₭₍₎ل ⁽⁼€ₐغ₮ ₯₰ ₯ₐ⁼ₕ₻ع ₂₱₶₻ع ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€₱₦ط ₶₻ₕ₫ل. ⁻€₯س₂ح₀₩

 .ع₭₸ ₐ₻₎ₗ₂ هₐ⁻₶₯€⁻ ₲₍ ⁻€ط⁽₻ع₻ـ₀ %7:⁻ع₂₯⁼₍ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁽₱س⁽₀  ;422سجل ع⁼₮ 

₻ع ⁻اₐ₫₱ ₹₎⁼ₗ₂₨ ⁻€ط₦ⁿₐ ⁻€ع₩⁼ₐ₻₀ ₶⁻€₯ع₯⁼ₐ₻₀ ⁻€₵⁼⁺₭ـₕ ₺₂€⁻ ₀₵₍₂₵ـ⁼ ⁻€⁽ا₍، ₶₂طـ₶ₐ⁼ₕ₯ ₰₯₶  ₐ₻ع ⁻₶₱₂€   
، ₶₨₍ ⁽₍أ₁ ⁻€₍₶€ـₐ₻₎ₗ₂ ₀ ⁻أ€₯₱₻₶₮ ₶⁻€س₂₻ل ₶⁻€ح₍₻₍ ₶⁻€₯₱س₶جـ⁼ₕ⁾ ₁ـ₫ل ₫⁽₻ـₐ ₯ـع     ₨ط⁼ع⁼₁ ⁻€₎₍₯⁼₁

 (1).عــ⁼ً₯⁼  ₐ₎⁼ₗ62-72⁻₂₵⁼ ع₰ ⁻€ₗ⁼₍ₐ⁻₁ ⁻€₱₦ط₻₀ ₎ال   ₂₶₨ع⁼ⁿ₎⁼₻ₑ⁾ ₁ ₯₍₎₶ا₁

                                                             

(1
 

رارير حول ، ₯ح₯ـ₍ ⁽₰ ₕ⁻ₐـ₍ ⁱل ₯₫₂ــ₶₮( دية ف دولـة اإ ص نيـة ااق وارد وال  http://www.uaepedia.ae/index.php، ال
،4234  ،ₖ ،3 

http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
http://www.wtoarab.org/?lang=ar
http://www.opec.org/opec_web/en/
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%AD%D8%A9_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%B7_%D8%A7%D9%84%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7
http://www.uaepedia.ae/index.php
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ًـ⁼ ف₺₶₂ع₱₸ ⁻€ ₗ₶ₗ₍ ⁿₑ₻₯₯€⁻ ع₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ⁰⁼₱⁾⁾ ₀€₶₎ ₺⁾₎<₀₦₻₭₍ ₅ₐ⁾₫  ₺⁾₎ ₐ⁼₅ ف₺ ⁻€عــ⁼€₮ ، ₶₯طₐ⁾ أط₶ل
، ⁽⁼إₙ⁼ف₀ ⁶€₸ جⁿₐ₻ₑ ⁻€₱₎₭₀ ف₺  ⁻€₍₶€₺ ف₺ ج⁽ل ع₭₺ ⁽₍⁽₺ ⁻€₹ س₻₫₶₰ ع₱₍ ⁻₫₂₯⁼€₳ أغ₭₸ ₯ط⁼ₐ ف₺ ⁻€ع⁼€ـ₮

⁻ₐ₻₯ط₱⁼ع₻₀ ف₺ ⁻€ع⁼€₮ ₍⁽₺ جₗ⁻ ⁿₐ₻ₑج ₐ⁾₫أ₶سـط   ، ₶ه₺ ₂ع₍ أ⁻ ₧ₐₕ€⁻ ₺₂س₶₧ ف ₑ₫ₐ₯ ₐ⁾₫ل ₍⁽₺ أ₶₯₶ ،
⁻€ـ₹ ₻₵ـ₍ف ⁶€ـ₸ ₐفـع ⁻€₍₎ــل ⁻€سـ₻⁼ح₺       ( جₐₑ ⁻€عـ⁼€₮)، ⁽⁼إₙ⁼فₐₕ₯ ₸€⁶ ₀₶ع ⁻أₐ₎⁽₻ل ⁻€ₗ₱⁼ع₺ 

ⁿₐ⁼₯إ ₺⁾₎. 

ⁿ₎ف₻₵₻ـ₀ عₐ₂ ـع₻ₐ⁼ₕ₯ ₁₻₱⁾ ⁼ا₱₍> ₫₯ـ ₺⁾₎₫  ₯⁾ ₮₍ₙ₂₻ـ₰ ₯₰ ⁻€₂₺ ₂ط₯₉ €₂₫ـ₶₰ أₐ(  ₎ـ₺ ا₱ـ₱ₑ₻₎) ،
ًـ⁼ €أ₶€₯⁽₻⁼₁ ⁻€ع⁼€₯₻ـ₀ ₶₯₍₻₱ـₙ⁼₻ₐ€⁻ ₺⁾₎ ₀₻ـ₀ ₯ₛ₱₯ ₰₶₫₂€ ₸₂₺ ₂سع€⁻ ،. 

lًـ⁼       ₶ₗ₍ ⁿₐ⁼ـ₶₰ ⁻إ₯ـ₻₎€ ⁻₎ً₻₎ف₁ ع⁽ً⁺⁼ ج⁼ₙع ⁶اّ أ₱₵⁼ أ₻ₐ⁼ₕ₯€⁻ ₲غ₮ ₯₰ ⁻€₍₎ل ⁻€₯₂₶₨ع ₯₰ هₐ€⁻ ₸₭ع₶
ًـ⁼ €ط⁼€ ف₺ ₛل ⁻ₐ₂€⁻جع ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁻€ع⁼€₯ـ₺ ًـ⁼ ح₩₻₩₻ ، ₶₍⁽ـ₺   ₯⁼ أ₄⁽₁₂ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ع₯₶ً₯ـ⁼ ؛ ₯₯⁼ ₻ₕ₫ل ₂ح₍₻

₀⁾₨⁼₄€⁻ ⁿₐₛ₱€⁻ ₧₻ₐع₰ ط ⁿ₶₨ ₀₨ₐ₶€ ₳₂ح₶₻₭ـ₶ ₲ₑ₶⁼₂₵₯⁼ ع₭₸ ₂جₐ₎₨ ⁼ًl ₶ₗ₍    ⁿ₎⁼ؤ₻₀ ⁻€₶⁻ع₻ــ₀ €₭₩₻ـₐ€⁻₶ ،
ⁿ₎ــ₻ₕₐ€⁻ .₀₻ع⁼₱ₗ ₎⁻₶₯ ⁼ـ₵₯ₛ₁ ف₯ع⁻₎ₐ⁻₶€⁼⁾ ₧₭ا₁ ₶ف₻₯ـ⁼ ₻₂عₗ⁻₶₯ ₁⁻₎₁ ₶₯ع⁼₻€ⁱ₶ ،    ₁₭₫ـₕ ₎ـ₨₶ ،

، ⁻€ـₗ₯₺⁾₎ ₺₦   ₹₱ع ف₺ ₯₱ط₩ـ₀ ج⁽ل ع₭₻ ₑ₻422₻ـ₍ ع₰ ₶₻ع₯ـل ₯⁼ . ₯₰ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₶⁻ₐ₍⁻₁ %2: ₱س⁽₀
€ع₯₭₻⁼ₕ€⁻ ₁ـح₰   %322، ₶₂عط₺ ₱س⁽₀ ⁶ع₦⁼ₐₙ ⁰₻⁽₺  ؛ ₗ₂₭€₱₻ع ₶⁻ₑ₶₂€₻ع ، ₶₯₱ط₩₀ ₂ج⁼ⁿₐ حⁿₐ ₻ح₶₹ ₯₻₱⁼⁰ً

ₐــ₻₎ₗ₂€⁻ ⁿ₎⁼ـ⁼₱ع أ€₯₱₻ـ₶₮    ₫₯⁼ ₻ح₶₹ ⁻€₯₶₨ع ₯حط⁼. ₶⁶عₗ₯₶ ،₲⁼ح₍⁻₁ €₂ح₭₻ــ₀ ⁻€₯₻ـ₶⁾ ⁿ₎₶ₑ₯ ₀₨⁼₁ ط
، ₙ⁶₶⁼ف₀ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻€₯ج⁼اₗ€⁻ ₁₱⁼ع₻₀ ⁻أ₎ₐ₷ €₳، ₶₫₯⁼ س⁽₧  ₫₯⁼ ₻₶ج₍ ₯₎طط⁼₁ €₂₶سع₀ ⁻€₯₶₨ع  .₶س₂₻ل
⁼₱ₐ₫₶ ⁽⁼ــ₫ₐ€⁻₶ ₰حₕ₭€ ₮€⁼أغ₭₸ ف₺ ⁻€ع⁻ ₐ⁼ع ⁻€₯ط₶ₐₕ₯€ ₳₱₯ ⁰ₑع⁼₁   ، ف₩ط ⁻₨₂طع ج₶ₐـₕ₯ ₳⁾ح⁼ₗ₻ ،
 .₱₩ل €₎₍₯ـ₀ ⁻€₩⁼₍₯₻₰ ع⁽ₐ ه⁻ ⁻€₯ط⁼ₐ، ₶⁻سₙ₂⁼ف₀ ₶ ₎₍₀₻₯

؛ ₕ₂€ج₻ع ⁻اسₐ⁼₯₄₂⁻₁ ف₻₵⁼، ₶₨₁₍₂⁻ ₎ ₯₰ ₂جـ⁼ₐ⁾ ₯ـ₍₰    ₂ط⁽₻₧ ₐₕ₂₻ع⁼₁ أₐ₄₫ ₂س⁼هاً ₍⁽₺ ₶₨₍ ح⁼₁€₶  
، ف₵₺ ₂عₘₐ ₱س⁽₀ ₂₯₭₪ أج₱⁽₺  ₵⁼ ₶ج₵₀ ⁻سₐ₶₻ₑ₶ ₪ₐ₶₻₶₻₱₀₻ₐ⁼₯₄₂₻خ ₶س₱غ⁼ف₶ⁿₐ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻€₱₩⁼ط ⁻€₂₺ ₂جع₭

77.7% ₺€⁼₯€⁻ ₺⁾₎ ₑ₫ₐ₯ ₧₶ح₍ €أج⁼₱⁾ ف₺ س ₸ₗ₨₀ أₙ₦₍₯ ⁽⁺⁻ₐₙ ₀ ₂₯₭ـ₪   ، ₯ع⁾فـ₺   %322، ₶₱س
₁₱ₐ₂₱₁ ₂₩₱₻ـ₀ ⁻€₯ع₭₶₯ـ⁼₁ ₶⁻إعا₮ ₯₍₻₱₀ ⁻إعا₮ ₶⁻إ⁼₫ₐₕ ₷ₐ⁾₫€ ⁼₵₂₄₎₁ ف₺ ⁻€₯₍₻₱₀  ، ⁻€₂₺ ⁻س₂حₐف₶₶ ،

؛ ₯₯⁼ ₕجع ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ أه₮ ⁻€ₐₕ₫⁼₁ ع₭₸ ⁻ف₂₂⁼₈ فₐ₶ع ₂₯₄₻₭₻ـ₀ €₵ـ⁼ فـ₺     أح₍₃ أس⁼€₻⁾ ⁻اₗ₂⁼ل ₶أسₐع₵ـ⁼
، ₫₯⁼ أسس₁ س₶₧ ⁽₶₀ₗₐ  ⁻€₯₱ط₩₀ ₫₫ل ف₺ ₍⁽₺، ₶₨₍ جع₭₁ ⁽عₐₕ€⁻ ₘ₫⁼₁ ₯₰ ه₂⁼₫₯€⁻ ₲⁾ ₱₩ₐ ₁⁻ₐ⁺₻س₀

 .ج₍₻₍

aً⁻ €₫ل س⁼ع₀ ع₯ل 67.8₱ح₶  ;422 ₶₨₍ ⁽₭غ ₯₂₶سط ⁻أج₶ₐ ع⁼₮ ⁽₭غ₁ أₐ⁽ـ⁼₈ ⁻€ح₫₶₯ـ₀    4223، ₶ف₺  ₍₶ا
4;.9 ₭₯ₐا₶₎ ₐ⁼₻  ₁ ;.44، ₯₩⁼⁽ل⁼₩₦₱ ₐ⁼₻₭₯. 

 ⁻₦₱₂ ₺₂€ه⁼ ⁻€ح₫₶₯₀ ⁽ع₍ ₐ⁻ₐ₨⁶ه⁼ ₯₰ ⁻€₯ج₭ₒ ⁻€₶ط₱₺ ⁻ا₂ح⁼₍₹  ⁻€₂₶ط₻₰ ₶₂ح⁼₶ل ⁻€₍₶€ـ₀ ح⁼€ً₻⁼ ₂ط⁽₻₧ ₎طط
، ف₻₯ـ⁼ ₻ح₩₧ ⁻€₩ط⁼ع ⁻€ح₫₶₯₺ ₱سـ⁾   %2.56 €₮ ₻ح₩₧ س₶₷ ₱س⁽₀ ₂₶ط₻₰ ;422، ₶€₫₰ ⁻€₩ط⁼ع ⁻€₎⁼ₖ ع⁼₮ 

http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%AD%D8%A9_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA#.D8.A8.D8.B1.D8.AC_.D8.AE.D9.84.D9.8A.D9.81.D8.A9
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
http://www.uaepedia.ae/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B7%D9%8A%D9%86&action=edit&redlink=1
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lً⁼ ف₺ ⁻€₂ع₭₻₮ ⁻€₹ ₂سₐ₯₄₂ ف₺ ⁻€₍₶€₀ ₱ح₶ ، ₎ ع⁼€₻ـ₀ ₶ₗ4.8   ₮⁼عـ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯4232    ₹₶⁼أ₹ ₯ـ⁼ ₻سـ ،
€₭ₕـ₁⁼₫ₐ  ( ⁻€⁽₶ₗₐـ₀ )₶⁽₭غ ₐأₒ ₯⁼ل س₶₧ ⁻أ₶ₐ⁻₧ ⁻€₯⁼€₻ـ₀  . ₯₰ ⁶ج₯⁼€₺ ⁻€₯₻ₑ⁻₱₻ـ₀ ⁻€ع⁼₯ـــ₀ 44.7%

 (1)،  ، حس⁾ ⁻€⁽₱₪ ⁻€₍₶€₺( ₯₭₻₶₰ ₍₶اₐ :44478)  4227ع⁼₮  ₍₶€₀ ⁻إ₯⁼ₐ₎₯€⁻ ₁⁻ₐج₀ ف₺

، ₶⁻€ـ₍₻₰   :422ع⁼₮ % ;.ₙ₂€⁻₶3₎₮  4234ع⁼₮  %6.8 ، ₯₩⁼⁽ل ;422ع⁼₮ % 6 ف₻₯⁼ ⁽₭غ₁ ⁻€⁽ط⁼€₀ ع₰ ⁻€ع₯ل
، أ₯ـ⁼ ⁻€ـ₍₎ل    4232₯₭₻₶₰ فـ₺   ⁿ₶₩€⁻₶5.9 ⁻€ع⁼₯₭₀  %2، ₶₱س⁽ₐ⁼₻₭₯422;  ₐ₩₦€⁻ ₀ ₍₶اₐ ع⁼₮  364⁻€₶ط₱₺ 

، ف₻₯ـ⁼   ₶⁻€ₗ₻₍ ₶⁻أ€₯₱₻₶₮ ₶⁻إس₁₱₯ ₶⁻€₯₎ₗ€⁻ ₁⁼⁾ₗـ₱⁼عₐ₂⁾€⁻ ⁼₻₶⁼₯₻₫₶ ₐ₂⁾€⁻₶₁  ₀₻₶ل >⁻أس⁼س₺ ف₺₂⁴₻ ₯₰
₶⁻ₐ₂₂⁰⁼₱⁾€⁻ ₁⁻₶₎أ₶ ،⁽ₐ⁻₶₩€⁻ ₉₻₭ₗ₂ ₁⁻₎ع₯ ₰₻⁾ ⁼₯ ع⁼₁⁼₱ₗ€⁻ ₈  ₰₦سـ€⁻ ₘأ₱سـج₀  ، ₶⁽ع⁻₶ ،   ₘعـ⁾₶ ،

 .⁻€حₐف ⁻€₻₍₀₻₶

₁⁻ₐ₎⁼ₗ€⁻ ₁ع⁼₮  434 ف₻₯⁼ ⁽₭غ ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯4232 ₁₭₯ₕ₶ ، ط⁽₻ع₺⁻€₎⁼₮ ₶⁻€غ ⁻€₱₦ط€⁻ ₑ⁼   ₀أس₯⁼₪ ⁻€₯ج₦₦ـ⁻₶ ،
 ، ₂₭₻₵ـ⁼ ⁻€₵₱ـ₍ ⁾    %39 ، ₶₫⁼₱₁ ⁻€₻⁼⁽⁼₰ ع₭₸ ₐأₒ ⁻€₯سـₐ₶₂₍₻₰ ⁽₱سـ⁽ₐ₶₯₂€⁻₶   ₀ ₶⁻€₯₶⁻₍ ⁻€₯ع⁼₍ ₐ₻₎ₗ₂ه⁼

35.7% ⁽ ₰⁻ₐ₻⁶ ₮₄ ، 9%  ₀₻⁾₶₱ج€⁻ ⁼₻ₐ₶₫ ₮₄ ،8%  ⁽ ₎₱₭₻⁼₂₶ ،7% ₳ع⁼₮ ₱₦س₭€. 

 ₁⁻₎ₐ₶₂ح₁ ₯⁼ ⁽₻₰ 383ف₻₯⁼ ح₩₩₁ ⁻€₯س₶⁻ₐ₂₶ ،ₐا₶₎ ₐ⁼₻₭₯ <₁⁻₎ا₁ ₶₶س⁼⁺ل ⁻€₱₩ـل ₶⁻€₫₻₯⁼₶₻ـ⁼₁    ⁻€₯ع₼⁻₶
 ⁽ ⁿ₎ₐ₶₯€⁻ ₀ ⁻€₍₶ل₯⁺⁼₨ ₎₱₵€⁻ ₐ₎ₗ₂₶ ،₀₻ـ₻₰ ⁾   %39.7₶⁻أغₗ€⁻ ⁼₵₻₭₂ ،36%     ⁿ₎₄ـ₮ ⁻€₶ا₻ـ⁼₁ ⁻€₯₂حـ ،

 ⁽ ₀₻₫₻ₐ₯⁽ـ  %7.8، ₄₮ أ€₯⁼₱₻⁼ ⁾  %9.9⁻أ ₰⁼⁾⁼₻€⁻₶ ،(2) 4232€ع⁼₮  %:.6 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             

(1
 

 ₐ₯ ،،ₖ ،4جع س⁼⁽₧  ₯ح₯ـ₍ ⁽₰ ₕ⁻ₐـ₍ ⁱل ₯₫₂ــ₶₮( 
(2
 

)  ₖ ،₧⁾⁼جع ⁻€سₐ₯€⁻1 

http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7
http://www.uaepedia.ae/index.php/%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7
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صل اصة   :  ال
ه₶ أ₰ €أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼ₐ⁼₄ⁱ ₀₻₯€ ₯₂₦⁼₶₀₂ ⁻€ح₍ⁿ ع₭₸ ⁻ₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€₍₶ل  ₯⁼ ₱₎₭ₖ ⁶€₻₳ ف₺ ₱₵⁼₻₀ هₗ₦€⁻ ⁻ل  

 >،حₗ₱ ₃₻ل ⁶€₸ ⁻€₱₂⁼⁺₆ ⁻€₂⁼€₻₀ ₫غ₻ₐه⁼ ₯₰ ⁻أₑ₯⁼₁ ⁻€س⁼⁽₀₩
⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ه₺ ⁻أₐₐₙ₂ ₐ₄₫⁻ ₯₰ ⁻أₑ₯₀ ح₂ₐ⁻ ₃₻₦ع حج₮ ₯₍₻₶₱₻₂₵⁼ ₶₯ع₍ل ⁻ₙ₂€₎₮ ₶⁻€⁽ط⁼₀€ ، ₫₯⁼  

ؤسس⁼₂₵⁼ ⁻€₯⁼€₻₀ ، أ₻₰ €ج₁⁴ €ع₯₭₻⁼₰₻₯⁴₂€⁻ ₁ €₫⁽ₐ₻⁼₁ ₯ €إفا₀ₒ ₂ع₁ₙₐ أغ₭⁾ ⁽₱₶₫₵⁼ ₶₯ؤسس⁼₵₂⁼ ⁻€₯⁼€₻
⁶€₸ ⁻فاₒ  ⁽⁼إₙ⁼ف₫₶ .₀€₪ ₂ع₁ₙₐ ⁻€₍₶ل ⁻€ₗ₱⁼عₐ⁾₫€⁻ ₀₻₷ ا₱₎₦⁼ₘ ₯ع₍ا₁ ⁻€₱₯₶ ₶⁻€₱⁼₆₂ ⁻€₯ح₭₺ 

 .⁽عₘ ₯ؤسس⁼₂₵⁼ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻€₭ج₶⁰ ⁶€₸ ₂سₐ₻₉ ⁻€ع₯⁼ل ⁽₵₍ف ⁻€₂₩₭₻ل ₯₰ ⁻€₱₦₩⁼₁ 
    ₀₻⁾ₐ₂س₭₮ ⁻€₍₶ل ⁻€ع ₮€(⁻ₑ₀ ⁻€ج₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁻ₐ⁼₯ا⁻ ₶ ₐ⁺ ) ₰₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ، ⁶ا أ₱₳ ₻₯₫₱₱⁼ ⁻€₩₶ل أ₯ₑ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أ ₰₯

ₐ⁼₄ⁱه⁼ ₫⁼₱₁ ₯₂₦⁼₶₀₂ ₶₯₂⁽⁼₻₱₀ ₯₰ ₍₶€₀ أ₎₶ ₷ₐ€₪ ع₭₸ حس⁾ ₂ₐ⁻ ⁿ₎ₕ⁽⁼ط₵⁼ ⁽⁼أس₶⁻₧ ⁻€ع⁼€₯₻₀  ₶⁻₱₦₂⁼ح₵⁼  
 ₲ₐ⁼أسع ₘ⁼₦₍₱⁻ ₰⁷₂₵⁼ ع₭₸ ⁻€₱₦ط ف⁻ₐ₎⁼ₗ ₺₀ ف₻⁾ₐاع₂₯⁼₍ أغ₭⁾ ⁻€₍₶ل ⁻€ع ⁻ₐₛ₱₶ ، ⁼₵₻₭أ₍₷ عₘ⁼₦₍₱⁻  ₲ه

 ه₲ ⁻€₍₶ل ⁻اس₂₵ا₫₻₀  ل₯₍⁻ ₎₻⁻€₍₶ل 
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ـ ــ  ةــ
 ₐ₯ ₎₩€ ⁼₵⁾⁼⁾₁ ⁻€س⁼⁽₩₀ ⁻€₂₺ ₂ع₍₍₁ أس⁼₯ₑع⁼€₯₺ ⁽⁼€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻أ€⁻ ₎⁼ₗ₂₨ه⁼  ₶⁻اₐ⁼₄ⁱ ⁼₵ـ⁼₁   ₶₱₂⁼⁺ج₯ₑف⁼أ

⁻₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₆₂₱₂ ₁⁻ₐ₶₎€ ⁼₩ف₶ ₐ₯₂ ₀₻₎⁼ₗ₂₨₀ ا₱ₑ⁻₶₂₯ ₁⁻ₐ₂ل ع₱₵⁼ ف⁻ₑ⁼₯₶      ₀ـ₀ ₯⁼€₻ـ₯ₑع⁼€₮ ₻₶⁻جـ₳ ⁻€₻ـ₶₮ أ€⁻
₎ط₻ₐ₎ₗ₯ ⁿₐه⁼ ⁻€₱ₐ€⁻ ₮⁼ₛأس₯⁼€₺ ، حₕ₫ ₃₻₦₁ ع₰ ه₀ₕ⁼ₕ  ⁻أ₱ₛ₯₀  ⁻اₙ ₶ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨ـعف  فـ₺   

 ₀₻€⁼₯€⁻ ₀₯ₛ₱أ⁻ 
ج  :الن

 >₶₱سₐ₎ ₰₯ ₖ₭₍₂⁻س₂₱⁼ ⁻€س⁼⁽₩₀ ⁽عₘ ⁻€₱₂⁼⁺₆ ₶⁻₱₂₵₻₱⁼ ⁶€₸ ⁽عₗ₶₂€⁻ ₘ₻⁼₁ ، ₱₱جₑه⁼ ف₻₯⁼ ₻₭₺ 
⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁶€₸ ⁻₨⁽⁼ل ⁻أفₐₕ€⁻₶ ₎⁻ₐ₫⁼₁ ع₭₸ ₐₕ⁻⁰ ⁻€ع₩⁼ₐ⁻₁ ⁽₵ـ₍ف   أ₍₷ ⁻₱₎₦⁼ₘ سعⁿ₎⁺⁼₦€⁻ ₐ ف₺ -

⁻اسₐ⁼₯₄₂ ط₶₻ل ⁻أجل أ₶ ⁻€س₫₰ أ₶ ⁻€₯ₐ⁼ₙ⁽₀ ، ₶⁻₯₂₍₁ ⁻€₂س₵₻اₐ₎ ₸€⁶ ₁ج₀ أ₰ ⁻€₯ₗـ⁼ₐف ₯₱حـ₁   
  ⁿ₎ـ⁺⁼₦€⁻ ₐ⁼₂₦⁼ع أسعₐ⁻ ⁿ₎₶₀ ، ₶عₙ₦₍₱₯€⁻ ₮₵€₶₍₎ ⁽⁾س⁾ ₮₵₱₶₻₎ ₎⁻₎ع₭₸ س ₰₻ₐ₎⁼₨ ₐ₻غ€⁻ ₎⁻ₐأف€ ⁼ₙ₶ₐ₨

€₍₻₰ ع₭₸ ⁻ₙₐ₂₩₯€₻₰ ⁻أ₯€⁻ ₐ₹ جع₭₵₮  ₻₂₶₨₦₶₰ ع₰ ⁻€س₍⁻₍ ، ₶₯ع ₨₭₀ ⁻€ط₭⁾ ع₭ـ₸ ⁻€ع₩ـ⁼ₑ   ₐ⁻₍ حج₮ ⁻
 .ا₂ₐ₦⁼ع أسع⁼ₐ₲ ⁻€₯⁽⁼€غ ف₻₵⁼ ، ₂₍₱₁  أسع⁼ₐ₎₂ ₲ₐ₻ج₻⁼ 

€س⁽⁾ ف₩₍⁻₰ ⁻€₄₩₀ أ₎ₐ₦€⁻ ₍ ، ₶ع₭₸ ₨ₘ₶ₐ ₯ع₍₶₯₀ ₫₯⁼ أₗ⁽حₐₕ ₁₫⁼₁ ⁻€⁴₂₯₻₰ ف₺ ₑ⁴₯₧ ₱₂₻ج₀ ₵₱₻₯⁴₂⁼ -
 .₎ₕ₻₀ ف₩₍⁻₱₵⁼  ⁻أ₯ₐ₻₫₺ ⁽سح⁾ ₶₍⁻⁺ع₳ ₯₰ ⁻€⁽₱₶₪

€₭₯ₐ⁼ₕ₻ع ⁻€₂₱₯₶₻₀ ، ₫₯⁼ أ₰ ⁻€⁽₱₶₪ ₨⁼₯₁ ⁽₂سₐ₻₉  ⁻إ₨ₖ₩₱ ₰⁶ₘ⁻ₐ ⁻€س₻₶€₀ €₍₷ ⁻€⁽₱₶₪ أ₍ₐ₂ ₸€⁶ ₁⁻جع  -
، ₙ⁶⁼ف₀ ⁶€₸ ₨₭₀ ₯س⁼ه₯₂₵⁼ ف₺ ₕ€⁻ ₘ⁻ₐ₨⁶ـₐ₫⁼₁ €₭₯سـ⁼ه₯₀   ₶⁻حₐ₍₼⁻ ₶₭₂ ₎ ا₱₎₦⁼ₘ ₯₍⁻₎₭₻₵⁼ع₯⁼€₵⁼ ⁻€

 .ف₺ ₂₶سع₵⁼ 

₫ل ه⁻ أ₍₷ إعا₰ ⁻ₐ₻₄₫€ ₯₰ ⁻€⁽₱₶₪ ع₰ ⁻فاس₵⁼ €اسₛ₱ ₰₯ ⁿ₎⁼₦₂⁼₮ ⁻فاₐₕ€⁻  ₒ₫⁼₁ ، ⁻€₯ع₯ـ₶ل ⁽ـ₳    -
 .ف₺ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻أ₯₶ ₀₻₫₻ₐ€₪ €ح₯⁼₵₂₻⁼ ₯₰ ₍⁻⁺₱₻₵⁼ 

₫₯⁼ ₨⁼₯₁ ₯عₐₕ₶ ₪₶₱⁾€⁻ ₮ₛ₫⁼₁ ⁻€ع₩⁼ₐ ⁽⁽₻ع ₍₻₶₰ ⁻أفₐ⁻₍ ع₭₸ ₕ₫ل س₱₍⁻₁ €₯سₑ⁼₱₯€⁻ ₰⁼₯ₙ⁾ ₰₻ₐ₯₄₂ل  -
 .ₐ₶₰ ⁽⁼€₭جₙ€ ₰₻₯⁴₂€⁻ ₁⁼₫ₐₕ€ ⁰₶₯⁼₰ س₱₍⁻₂₵₮ ف₩⁼₮ هؤا⁰ ⁻أ₎₻

-  ₪₶₱⁾ ₐ⁼₻₵₱⁻ ₹ₐ⁼₂ج€⁻ ₳₱⁻ₑ₻₯ ₺ف ₑا ₯₰ عجₗع⁼₱₺ أ₻ ₎⁼ₗ₂₨⁻ لₛ ₺ؤسس⁼₁ ₯⁼€₻₀ ₍₶€₻₀ ع₯ا₨₀ ف₯₶. 

ع₀ ، ح₻₃ ⁻₱₂₩₭₁ ع₍₶₷ ⁻أₑ₯₀ ⁽سₐس₻₀ ⁽₻₰ ₯₫₶₱⁼₁ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺₫ₕ₦₁ ⁻أₑ₯₀ ع₰ ⁻ₐ₂€⁻⁽ط ₶⁻€حس⁼ -
₂سₐ₻₉ ) ط⁼ل ₫ل ⁻€₩ط⁼ع⁼₁ ⁻أ₎ₐ₻₄⁴₂ ₰⁼₫₶ ₷ₐه⁼ ₶⁻ₙح⁼ ع₭₸ ⁻€ع₯⁼€₀ ، €₂ف⁼⁺₩₀ ₯₂ج⁼₶ⁿₑ ⁻€ح₍₶₍ ₶⁻€₩₻₶₍

  . ₯₰ ₫⁽ₐₕ€⁻ ₁⁼₻ₐ₫⁼₁ ⁻€ع⁼€₯₻₀( ⁻€ع₯⁼ل 

- ⁴₱₯⁾ ₰₫₂ ₮€ ₐ⁺⁻ₑـ₳     ₷₶⁻€ج₯⁼ₛ₱ ₂⁽ـ⁼طₐ⁻ ـعفₙ ₰⁷ف ⁼₵ₙ₀ ⁶ا أ₱₳ ₯₰ حس₰ ح₯ₑأ⁻ ₲ع₰ ₂₍⁻ع₻⁼₁ ه
⁻ₑف₺ ⁻₱ع₍⁻₮ ⁻€عا₨⁼₁ ⁽₻₰ ⁻€⁽₱₶₪ ⁻€ج ₐ₵ₛ₻ ₹€⁻₶ ،₺₯€⁼ع€⁻ ₺€⁼₯€⁻ ₮⁼ₛ₱€⁼⁾₀ ₶⁻€⁽₱₶₪ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶₨⁼ه₻ₐ⁺ ₰₯ ⁼

  ⁻₵€ ₀₯₻₍₶€⁻ ₐ⁼₄₼₲ ⁻أₑ₯₀؛

-  ₀₻⁾ₐ₁ ⁻€ع⁻ₐ⁼₯ل⁻أ₯⁼ ⁽⁼€₱س⁽₀ €إ₫ₕ⁾ ₀₯ₑ₁ ⁻أ⁻ₐ₻₄⁴₂ ₁₱⁼₫ف ⁿ₎ط  €₯₂ح⁾⁻₶ₐا₁ ₶⁻€ـₗ€⁻ ₮₫ح⁾ ₪€₶ ₐ₻⁾₫ 
⁻€عₐ⁽₻₀ ₰ ه⁻ ا₻₯₱ع ₯₰ ₗ⁶ ⁿₐ₶ₐₙاₐₗ₯€⁻ ₀₯₶ₛ₱₯€⁻ ₈فₐ₂ ₺₂€⁻ ₀₩₻₄₶€⁻⁶، ₀₻⁽ط₵⁼ ⁽⁼اₐ€⁻ ₎⁼ₗ₂₨أس₯⁼€₺

ط⁼€₯⁼ أ₰ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€ع₀₻⁾ₐ ₎⁼₀ₗ ⁻€₎₭₻ج₻₀ ₯₱₵⁼ ₯₱₦₂حₕ⁾ ₀₫ل ₫⁽₻ₐ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ف⁷₱₵ـ⁼ €ـ₮   
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أ₶ ⁻₻ج⁼⁽ₐ₻₄⁴₂ ₰₫€ ₀₻ ⁻أₑ₯₀ ف₺ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ €ـ₮   ₻⁼₁ ه₲ ⁻أₑ₯₀ س₶⁻⁰⁻ ₫⁼₱₁ س₭⁽₻₂₀₫₰ ⁽₯₱⁴₷ ع₰ ₂₍⁻ع
 ₺⁾₶ₐ₶أ⁻ ₎⁼ₗ₂₨ا⁻₶ ₺₫₻ₐ₯أ⁻ ₎⁼ₗ₂₨ه⁼ ⁻ا₎₵ₕ ₺₂€⁻ ⁿ₎ح€⁻ ₒ₦₱⁾ ₰₫₻.  

وصي   :ال
ⁿₐ₶ₐₙ ₂ع⁼₶₰ ⁻€₯ؤسس⁼₁₻₵€⁻₶ ₁ ⁻€₍₶€₻₀ ⁻€₯₎₂₭₦₀ ع₭₸ ⁽₱⁼ₛ₱ ⁰⁼₮ ₯ع₭₶₯⁼₁ ₯⁼€₺ ₍₶€₺ ، ₻ع₂₯₍ ف₺  -

 ₁⁼₫ₐₕ€⁻ ⁼₵ف₀ ⁶€₸ ⁻€₯ع₭₶₯⁼₁ ⁻€₂₺ ₂₂₻ح⁼ₙ⁶ ، ⁿ₎₻⁼س₂₩₭₀ ₶₯ح₯ ₐ₎⁼ₗ₯ ₸₭ع₰ ₱₦س₵⁼ ₯₰ ₯ع₭₶₯⁼₂₳ ع
 ₎ال ⁻ₐₕ₱€⁻₶ ₐ₻ₐ⁼₩₂€⁻₁ ⁻€₯₎₂₭₦₀ ، ₯ع ₂⁶⁼ح₂₵⁼ €₭₯سₐ₯₄₂₻₰ €₻₂₯₫₱₶⁻ ₯₰ ₂₶ج₻₳ ⁻سₕ⁾ ₮₵₂⁻ₐ⁼₯₄₂₫ل ₗح₉₻ 

-   ، ₀⁾ₐ⁼ₙ₯€⁻₶ ₀₫ₐ⁼ₕ₯€⁻ ⁸₎⁼⁾₯ ₸₭₂₺ ₂₩₶₮ ع€⁻ ₐ⁼₯₄₂ف ⁻اسا₯₻₀ ₶₯ؤسس⁼₁ ⁻اسₐ⁼ₗ₯€⁻ ₒ₻ج₻ع ⁴₂سₕ₂
₯ₐₕ₶ع⁼₁ ح₩₻₩₻₀ ₂س⁼ه₮ ⁽₦ع⁼€₻₀ ف₺  أ₱₵⁼ ⁻أ₨₍ₐ ع₭₸ حₕ₍ ⁻أ₯₶⁻ل ⁻€₶ط₱₻₀ ⁻€اₑ₯₀ €اسₐ⁼₯₄₂ ف₺

 ₀₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻ ₎ₐ⁻₶₯₭€ ل ⁶€₸ ⁻اس₂₎₍⁻₮ ⁻أ₯₄ل₶ₗ₶€⁻. 

⁶₶₍ₐ⁻₪ ⁻₎₂اف₵⁼ ،  ⁻إسا₯₻₀₍ع₶ⁿ ⁻€س₭ط⁼ₑ₫ₐ₯€⁻ ₪₶₱⁾€⁻₶ ₀₻₎₩₱€⁻ ₁₻₀ €₂₦₵₮ ط⁽₻ع₀ ⁻€ع₯ل ف₺ ⁻€₯ₐ⁼ₗف  -
₀₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ₀₻فₐₗ₯€⁻ ₀⁾⁼₨ₐ€⁻ ₀سₐ⁼₯₯⁾ ⁰⁼₵₂₱⁻₶ ، ₀₻فₐₗ₯€⁻ ₀₯ₛ₱ع⁼₁ ₶⁻أ₻ₐₕ₂€⁻ ₰₯ ⁻⁰₎⁾ . 

- ⁰⁼₦₫ ₑ₻ₑه⁼ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶₂عₑ₫⁻ₐ₯ ₀₻₶₩₂€ ₀₻₯ف₻₀ ⁻اساₐₗ₯€⁻ ₁⁼ج₻ع ₍₯₆ ₶₂₫⁼₯ل ⁻€₯ؤسسₕ₂ ₀₻ₐ⁻₎₂₵⁼ ⁻ا
 ⁻€₂₱⁼فس₻₀ ₶⁻€ح₀€₶₭₻ ₍₶₰ ₔ₻₯₵₂ ⁻أج₵ₐₗ₯€⁻ ⁿₑف₻₀ ⁻€عₐ⁽₻₀ أ₶ ⁶₎ₐ⁻₅ ⁽عₙ₵⁼ ₯₰ ⁻€س₶₧ ⁻€₯ₐₗف₺ 

 >أ₯⁼ ⁽⁼€₱س⁽₀ €₭₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ف₈ₐ₂₩₱ ع₭₻₵⁼ ₂⁽₱₺ ⁻€ح₭₶ل ⁻₂€⁼₀₻€
ₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₻₀ ه₻₫₭₀ جₐ₻₀ ₶ف₧ ⁶سₐ₂⁻₂₻جₕ ₀₻⁼₯₭₀ ₂عₐ₎⁼ₗ₯ ₎₯₂ ⁻€₍₎ل ⁻€₶ط₱₺ ⁶ع⁼₍ⁿ ه₀₭₫₻ ⁻ -

 .₶ ₂₩₭₻ل ⁻اع₂₯⁼₍ ع₭₸ ⁻€⁽ₐ₂₶ل ₫₯ₐ₎ₗ أس⁼س₺ €₭₍₎ل ₶₯⁼₍ₐ ⁿ⁺₻س₻₀ ف₺ ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ⁻€₎⁼ₐج₀₻
₍ع₮ ⁻€₂ع⁼₶₰ ₄₮ ⁻€₂₫⁼₯ل ⁻اₗ₂₨⁼₍₹ ⁽₻₰ ⁻€₍₶ل ⁻€عₐ⁽₀ₗ⁼₍₶ ₀₻ ف₺ ⁻€₯ج⁼ل ⁻€ₐₑ⁻ع₺ أ₰ أغ₭⁾ ⁻€₍₶ل  -

ₐ₂₫⁼₯ل⁻€ع€⁻ ₐ⁼₀ ف₺ ⁶ط₻ₐₕ⁾€⁻₶ ₀₻ط⁽₻ع€⁻ ₎ₐ⁻₶₯€⁻ ₐغ₮ ₂₶فₐ ⁿ₎⁼₀ ح₻⁺⁻₀ ₂ع⁼₱₺ ₯₰ ₂⁽ع₻₀ غ₻⁾. 
⁻€ع₯ل ع₭₸ ₂₶ف₻ₐ ⁻€⁽₻⁺₀ ⁻€₯ا⁺₯₀ €₭₂₯₶₻ل ⁻إسا₯₺ ⁽₯₎₂₭ف ₗ₻غ₳ أ₰ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ أ₫₍₁ أ₰ ⁻€₂₯₶₻ل  -

⁻€₦⁼⁺₀ₗ⁼₍₶ ⁿ₎ ف₺  ⁻إسا₯₺ أⁿ⁰⁼₦₫ ₐ₄₫ ₶⁻سₗ₂⁻₶ ⁻ₐ⁻ₐ₩₂⁼ا ⁽⁼اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ح₩₻₩₺ ₯₰ ⁻€₂₯₶₻ل ⁻€₯⁽₱₺ ع₭₸
 .ₐ₶ₗ₲ ⁻€₯س₂ح₍₀₄ 

ع₯₭₻⁼₁ ₶⁻أ₱ₕط₻₦₱₂€⁻₶ ₀⁾₨⁻ₐ₯₭€ ₀₻€⁼₯€⁻ ₀ ⁻€₦ع⁼ل ₶⁻€₯سₐ₯₂ €₭₩₶⁻₱₻₰ ₶⁻€₯ع⁼₻₻ₐ ⁻€₯حₙ₍⁶€⁻ ₀₻₭⁼ع ج₯₻ع  -
 .₶⁻€₍₶€₻₀ ح₂₸ ₻₯₫₰ ₂ح₍₻₍ ⁽ؤₕ₯€⁻ ₐ⁼₫ل ₨⁽ل ₶₨₶ع₵⁼

-  ₺⁾ₐل ⁻€ع⁼₯€⁻ ₒأₐ ج₻عₕ₂₶ ₁⁻ₐ⁼₯₄₂اس⁻ ₰₯ ₎₻ₑ₯€⁻ ⁽ج€ ₹ₐ⁼₯₄₂ف₺ ⁻€₍₶ل ₂حس₻₰ ⁻€₯₱⁼₋ ⁻اس ₐ₯₄₂س₯€⁻
 ₁⁼₻₎⁼ₗ₂₨⁻ ₺₀ ف₻₯₎₍€⁻₶ ع₻₀₻₱ₗ₂€⁻₶ ₀₻ع⁻ₐₑ€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨ط₀ ⁻اₕ₱ف₺ ⁻أ ₐ⁼₯₄₂اس⁻₶ ⁿ₎₶₀ ع₭₸ ⁻€ع₻⁾ₐغ€⁻

 ₀₻⁾ₐل ⁻€ع₶₎€⁻  . 

  :ف الدراسة 
فـ₺   ا ₕ₪ أ₰ ه₱⁼₪ ⁻€ع₍₻₍ ₯₰ ⁻€ج₶⁻₱⁾ ⁻€₂₺ €₮ ₻س₂₶ف₵⁼ ه⁻ ⁻€⁽ح₃، ₶ه₺ ج₶⁻₱⁾ ₻₱⁽غ₺ ⁻اع₂₱⁼⁰ ⁽₵ـ⁼  

₯ج⁼ل ₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ₯₎₂₭ف ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ح₻₃ ₱ط₈ₐ ⁽عₙ⁻₶₯€⁻ ₘ₻ع ⁻€₂₺ ₯ـ₰  
 > ⁻€₯₯₫₰ ₯ح⁼ₐ₎ ₀€₶⁻س₂₵⁼ ف₺ ⁻₺₂₼ 
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- ₀₻ₐ₶₎€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₁⁼⁾₭₩₂€⁻₶ ₁⁼₯ₑغ ⁻€₂₯₶₻ل ⁻إسا₯₺ ف₺ ⁻ح₂₶⁻⁰ ⁻أ₻ₗ ⁿ⁰⁼₦₫ ⁿₐ₎₨ ₷₎₯. 

₯₂ح₍ⁿ ⁻أ₯ₐ₻₫₻₀ ف₺ ⁻€₎ـₐ₶₅ ₯ـ₰ ⁻أₑ₯ـ₀ ⁻€₯⁼€₻ـ₀     ₍ₐ⁻سₐ⁼₩₯ ₀₱₀ ⁽₻₰ ⁻€ح₭₶ل ⁻₂⁻ ₺₂€₎₂₵⁼ ⁻€₶ا₻⁼₁ ⁻€ -
 .⁻€ع⁼€₯₻₀ ، ₶⁻€ح₭₶ل ₯₰ ₶جₐₛ₱ ₀₵ ⁶سا₀₻₯

 .₍ₐ⁻س₀ ⁻€أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₂₺ ح₍₁₄ ₯ؤ₎ₐ⁻ ₯₄ل أₐ⁼₩₯₶ ₰⁼₱₶₻€⁻ ₀₯ₑ₱₂₵⁼ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼₀₻₯€ -
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ة در و ق ص راجع ال  : ال

ة ال   :ق  

كر الحديث في إدارة المخاطر  منير ، ابراهيم هندى_   1 ندس المالي باستخدا التوري والمشتقا : ال ال
 .منشأة  المعارف ااسكندرية ، مصر  التوري ،: الجزء اأول 

ل أ⁽₶ف⁼ⁿₐ ₻₶سف أح₯₍ ،  -2 ل  د  ، ⁻€₯₫₂⁽₀ ⁻€ج⁼₯عₐₕ₱₭€ ⁰⁻ₐ₄⁶ ، ₀₻، ⁻أₐ₍₰ دار اأ 
ة ،⁻€ₗ₯ ₹₶⁼₨ₐₕط₦₸ ⁻€ح₫₻₮ ع⁽₍-3  لية العول ، ن و ال ح ₐ⁻₎  a ال  ⁻إسـ₫₱₍ₐ₻₀  ⁻€جـ⁼₯ع₺،  ⁻€₦₫ـ

4227،   ₖ5;. 
ل ع⁽₍ ⁻€ح₯₻₍ عط₻₀ ₯ح₯₍ ، -4 ره ع أسوا ال ية وأ ل ة الع  ₐ⁻₎ ،4232 ⁻€₂ع₭₻₮ ⁻€ج⁼₯ع₺ ، اأ

 ₐₗ₯، 5-   ، سف ع⁽₍ ⁻ه₶₻ ₐ₯د اساع⁽⁼⁽₱₀ ع ص دير اق صر  ع لية ال ة  ال ،⁻ₐ⁽₍ ع⁼€₮  اأ
  ₰₎ₐ₂⁾ ⁻€ح₍₻₃، ⁻أ₫€⁻ 

ل ،ع₻⁼ⁿₐₗ ₯ع₰ ₯ح₯₶₍ ، ₯ₐ₶⁻₰ ₯ح₯₍ ⁽₱₺ أح₯₍ ، -6 غو الع ₍⁻ₐ ⁻€₎⁼₯₍ دار الصراع واأ و
 ₰₎ₐع ، ع₯⁼₰ ، ⁻أ₻ₑ₶₂€⁻₶ ₐₕ₱₭€4229 

يدار ع₭₻₶ⁿ ⁻€س₻₍ ،  -7 ش س  ، ⁻سₐ₂⁻ل €₭ط⁽⁼عₑ₶₂€⁻₶ ₐₕ₱€⁻₶ ₀₻ع ، ⁻€₩⁼هⁿₐ اأ ف ال
صرف ، ع⁽₍ ⁻ه ، ₎⁽⁼⁽₀ -8 د ال ص  ، ₐ⁻₎4235 ⁻€ج⁼₯ع₀ ⁻€ج₍₻₍ₐₗ₯ ، ₐₕ₱₭€ ⁿ ، س₱₀ ااق

ية الراهنة , ₙ₻⁼⁰ ₯ج₻₍ ⁻€₯₶س₶₹ -9 ل لية الع ة ال  ،4232₍₻₶⁻₰ ⁻€₯ط⁽₶ع⁼₁ ⁻€ج⁼₯ع₻₀ ، ⁻€جₐ⁺⁻ₑ ، اأ
 ₰⁾ ₐ₶ₐح₯₍ ، س₯ ₹ₐ₻ₐدية واادارية ج₫₯₁ ⁻€ح ص يجي ال ع اأ ااق را دار اأ واس
لية                                                               ، ₍⁻ₗ€⁻ ₐ₱ع⁼⁰، ⁻أₐ₍₰                                                                                                        و ال

10- ₐₗ₱ دار اأ ₯ح₯₍ ن  -، ₯ₐₗ 4228، ₯ؤسسₕ ₀⁽⁼⁾ ⁻€ج⁼₯ع₀ ، ، 

لية واإسا  ،ₑ₯ₐ₹  ₯ح₯₶₍ -  11 و الرأس دية ف  ص لية وااق ، ₍⁻ₐ₫₦€⁻ ₐ ⁻€ج⁼₯ع₺ اأ ال
 ،ₐₗ₯،4234 ،  

لية ₯ₗط₦₸ ⁻€ₐₕ₨⁼₶₹ ع⁽₍ ⁻€ح₫₻₮ ،  -12 ح عدو اأ ال ن ال لية و ة ال ⁻اس₫₱₍ₐ₻₀  .العول
       ₐ₫₦€⁻ ₐ⁻₎ ،4227 ⁻€ج⁼₯ع₺ ، 

جا ة ال  :ق
حة ، ₐ⁾⁶⁻ه₻₮ ⁻€س₶₻₭₮ س⁼₯₺ -1 ر أس ل الد ل ال وعة ) الش ي ،  ج ح ة ال لية اأ ية ال ل  الع

ول    و أس ور ح  ⁻€سع₶₍₻₀ ⁻€عₑ₻ₑ، ⁻€₯₭₪ ع⁽₍ ⁻إسا₯₺ ج⁼₯ع₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍ أ⁽ح⁼ₑ₫ₐ₯ ₃،(سا ن

2009                                           
دية ⁻€عₙ⁻ₐ ₮₶₂₺ ، ح⁼ₐ ₮ₑح⁼ح₀₭ ،-2 ص أ ااق ن  لة اأرد ،: ال ج⁼⁺ⁿₑ ⁽ح₄₻₀ ₯₩₍₯₀ ⁶€₸  ح

  4224⁻€₯ج₭ₒ ⁻أع₭₸ €₭ع₭₶₮ ₶ ⁻€₂₫₱₶€₶ج₻⁼ ،
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3- ₹₶⁻ₑج ، والدروس ، ₯ح₯₍ ع⁽₍ ⁻€₶ه⁼⁾  ⁻€ع ه ون لية ، قدي و حدي ، أس اأ ال
د ، س  ، ⁻أₐ₍₰ 4232⁻إₑ₶₂€⁻₶ ₐₕ₱₭€ ⁰⁻ₐ₄₻ع ،  ال

ية ₀ س⁼₯₻⁽ا₠  -4 ل لية الع ة ال ل اأ ر 0115، قنوا ان ج د وال ص و ااق ة ع ج ، ين  ل دول ال
⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ، ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ، ج⁼₯ع₀ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ  ₫₭₻₀ ₯ح₂₯ ₀₯₫₎ₐ₎ₗ₂ ₀ₗₗ ع₰  ، ₯ج₭₀ ع₀₻₯₭ ₍₀₻€₶

25  ₮₨ₐ ₎₎24/4233، ⁻€₯ج₭₍ 45، ⁻€ع  ₖ3:2          
رحة لعاج⁽₶ₐغ₍ⁿ حس₻₰ ،  -5 ول ال ر والح ية اأس ، ا ل لية الع ة ال ، ⁻⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺  اأ

،  ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ₫₭₻₀  ، ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀⁻€₯⁼€₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀  أₑ₯₀>⁻€₍₶€₺ ح₶ل 
   ;422أₐ⁾₶₂₫  43-42فₐح⁼₁ ع⁽⁼ₒ سط₻ف أ₻⁼₮ 

6-  ، ₸₦ₛₗ₯ ₎₻ₐ₨ ، ₐ₻₯ور ⁽₶ع⁼ف₻₀ س ل  حد عوا لية  ش ال ل ل  ع ية ال ل لية الع ة ال اأ
لية  ₗ⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀  ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ، ₶⁻ا₨₂⁻€₯⁼€₻₀  ، ⁻أₑ₯₀الح

 ;422 أₐ⁾₶₂₫ 42،43ج⁼₯ع₀ فₐح⁼₁ ع⁽⁼ₒ سط₻ف ف₺ 
لية الراهنة ،⁽₶عₒ₶ₐ₂ ع⁽₍ ⁻€ح₧ ، س⁽₂₺ ₯ح₯₍ ، -7 ة ال دية واأ سة الن ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₍₶€₺ السي

 ₀₻€₶₎€⁻ ₀₻₎⁼ₗ₂₨₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻ا₯ₑح⁼₁ ₭₶₮⁻€ع، ₫₭₻₀ ح₶ل ⁻أₐج⁼₯ع₀  ف، ₐ₻₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₎⁼ₗ₂₨ا⁻  ₒ⁼⁾ع
 ₐ⁺⁻ₑ42،43سط₻ف ، ⁻€ج  ₐ⁾₶₂₫422أ;  

8-  ₰₻₎€⁻ₐ₶₱ ₹₎⁻₶ية ،   حول ج ري ر اأ ة قرو الره الغ رية حول أ ة ن ر ة  : ،  اأ
س ، و ، أس وانع ية الراهنة ،  ل لية الع ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ ₶ع₭₶₮  ₯ع₵₍ ⁻€ع₭₶₮ ال

       ;422ف₻₦ₐ₹  25⁻€₂س₻₻ₑ₫ₐ₯€⁻ ، ₐ ⁻€ج⁼₯ع₺  ⁽⁼€₶⁻₍₹ ، ف₺ 

يةف₂ₐ₶₫ ، ₎₻ₐل  -9 دي العر ص ره ع ااق ية و أ ل لية الع ة ال ، ₯ج₭₀ أ⁽ح⁼ₐ ₃₶س₻₫⁼₍⁻  اأ
ₐ₻₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₎⁼ₗ₂₨₀، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا₻€₶₎€⁻ 

دي €ط₦₺ ع₭₺ ،  -10 ص ره ع اق ية وأ ل لية الع ة ال يةداعي اأ ⁻€₯₱ₛ₯₀ ⁻€عₐ⁽₻₀  ، الدول العر
    ;422€₭₂₱₯₻₀ ⁻ا₍⁻ₐ₻₀ أع₯⁼ل ₯ؤₐₗ₯ ، ₁⁻ₐ₯₂ ، أفₐ₻ل 

11- ، ₺₫ₑ ₀₱⁼₨ر ا د الج ص لية ع ااق ة ال دارية ،،  داعي اأ دية و ص ح اق ₯ج₭₀ س₍⁻س₻₀  أ
 ⁿₐ₫س⁾ ₐₙ₻₍ ₎₯ج⁼₯ع₀ ₯ح ، ₐ₻₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻ₐ⁼₀ ₶⁻€₂ج₻₎⁼ₗ₂₨ع₍₍  –₯ح₫₯₀ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا€⁻ ، ₐ⁺⁻ₑج€⁻

 ₮₨ₐ2;  ₰⁻₶4233، ج 

12-  ₹₎₻⁻ₑ ، ₰⁻ₐ₩₯ ₎₻ₑ₻ ، ₮ديع⁽₍ ⁻€سا ص ر ع ااق ل و د الع ص ،  ⁽ح₃ ₯₩₍₮ ⁶€₸   ااق
 –₯ؤₐ₯₂ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€₍₶€₻₀، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ  ج⁼₯ع₀ ⁻€عₐ⁽₺ ⁻€₂⁽س₺ 

   4232ج⁼₱₦₺ – ;ₒ⁻₎ₐ₯₶⁾-   3 -، ₶ج⁼₯ع₀ أ ₯ح₯₍ ⁽₶₨ⁿₐ -₂⁽س₀
را ة ال   :ق
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ة ⁻€₯⁼₱س₻ع ₐ⁻⁽₉ أ₯₻₰ ، -1 ره ف اأ لية وأ ندسة ال لية ا⁻ال ية لسنة ل ل ₯₩₍ⁿₐ₫₯ ₀₯ ، 0114لع
₱₩₶₍ ₶⁽₱₶₪ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₖₗ₍₂ ، ₀₻₎⁼ₗ₂₨  ⁻€₯⁼جسₐ₻₂ ف₺ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اⁿ₎⁼₵ₕ ₀₻₎⁼ₗ₂₨₱₻ل ₙ₯₰ ₯₂ط₭⁽⁼₁ 

 ₀₻₎⁼ₗ₂₨₀ ، ₨س₮ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا₻ₐ⁼ع₭₶₮ ⁻€₂ج€⁻₶ ₐ₻₻4233-4232₶ع₭₶₮ ⁻€₂س 
2-  ₺₯ₕ⁼₵€⁻ ₎₯لية ع أدا ااسواحج⁼₅ ₯ح ة ال ر اا ية ، أ لية العر ، ₍ₐ⁻س₀ ح⁼€₀ س₶₧ ⁻€₍₶ح₀  ال

  ⁿₐ₂₦€⁻ ال₍ ₀₻€⁼₯€⁻ ₧⁻ₐ₶ف₺ ع₭₶₮  ، ;422-4229€أ ₐ₻₂جس⁼₯€⁻ ⁿ₎⁼₵ₕ ₁⁼⁾₭₀ اس₂₫₯⁼ل ₯₂ط₯₎₩₯ ⁿₐ₫₯
₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶ ⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ ₶ ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ₨س₮ ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ج⁼₯ع₀  ⁻€₂س₻₻₂ ، ₐ₎ₖₗ ₯⁼€₻₀ ⁻أس₶⁻₧

 ₈⁼⁾ₐ₯ ₹₎ₗ⁼₨،₀₭₨ₐ₶  ₐ⁺⁻ₑ4223،4234، ⁻€ج  ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ⁿ₎₫₻₫ج⁼₯ع₀ س 
ية  ، ج₶هₐₗ⁼₱₯  ⁿₐ₻₀   ع₦₻₀ₗ ح₱⁼₰ -3 ر اسا ة ن لية  وج ية الح ل لية الع ة ال ول اأ ، ، ح

₀₯₎₩₯ ⁿₐ₫₯   ₪₶₱⁾₶ ₎₶₩₱ ₀₻€⁼₯ ₖₗ₍₂ ، ₀₻₎⁼ₗ₂₨ف₺ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا ₒ₱⁼س₻₭€⁻ ⁿ₎⁼₵ₕ ⁰ ₯₰ ₯₂ط₭⁽⁼₁ ₱₻لₑج₫
₻ₐ⁼₀ ₶₂ج₻₎⁼ₗ₂₨⁻⁻ ₮₶₭₀ ع₻₭₫ ₐ⁺⁻ₑج€⁻ ⁿₐ₫س⁾ ₐₙ₻₍ ₎₯₀ ، ج⁼₯ع₀ ₯ح₻₎⁼ₗ₂₨س₮ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا₨ ،ₐ₻₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س

422:-422; 

ي ة ال   > ق
ر ₯ح₯₍ أ₯₻₰ ₗا₈ ⁻€₍₻₰ ،  -1 ي ع ااس ر ل ية  ل لية الع ل اأ ال ر ان جن  ا  جرا

سس ،   ;ₐ₶422₨₀ ع₯ل ₯₩₍₯₀ €₭₯ؤₐ₯₂ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₄⁼€₃ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا₍⁻ₐ₻₀ ₶⁻€₯⁼€₻₀ ، ⁻€عₐ⁻₧، ال
ية س⁼ع₍ ،  ₯ₐ⁻⁽ط -2 ل لية الع ة ال داعي ،:0115اأ ور وال ⁻أₑ₯₀ > ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل الج

₶  ₀₻₎⁼ₗ₂₨₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻ا₻₎⁼ₗ₂₨ح⁼₁  ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻اₐج⁼₯ع₀ ف ،ₐ₻₻ع₭₶₮ ⁻€₂س
  ;422أₐ⁾₶₂₫   43-42ع⁽⁼ₒ سط₻ف ⁻€جₐ⁺⁻ₑ أ₻⁼₮ 

₶ₐ₨₀ ⁽ح₃ ₯₩₍₯₀ ف₺ " ⁻₱ع₫⁼س⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹> "₯غ⁼ₐ₹ ع⁽₍ ⁻€ₐح₯⁼₰-3
 43 -42⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯₱ع₩₍ⁿ أ₻⁼₮  ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ₶⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₀₯₫₶

 ₐ⁾₶₂₫422أ; ₒ⁼⁾ح⁼₁ عₐ422 -سط₻ف -، ج⁼₯ع₀ ف;  
4-  ، ₐ₻⁾ع ₺⁾⁼ₕ  ر ة الره الع ية الجديد و أ ل ة الع ية الراهنة ، ، الـ ل لية الع ة  ال اأ

س ،  ₯ع₺  €₯ₑ₫ₐ ⁻€ج⁼⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶⁻€₂ج⁼ₐ₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ، ⁻ ₯ع₵₍ ⁻€ع₭₶₮و ، أس وانع
 ;422ف₻₦ₐ₹  25⁽⁼€₶⁻₍₹ ، ف₺ 

شغيلع₯⁼ₐ ،  ع₭₶⁻₱₺ -4 ية ع ال ل لية الع ة ال ر اأ ، ⁻€₯₭₂₩₸ ⁻€ع₭₯₺ ⁻€₍₶€₺ ح₶ل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀  أ
،  ₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₍₶€₻₀ ₶⁻€ح₶₫₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶ع₭₶₮ ⁻€₂س₻₻ₐ ج⁼₯ع₀ فₐح⁼₁ ع⁽⁼ₒ سط₻ف

  ;422أₐ⁾₶₂₫  43-42⁻€جₐ⁺⁻ₑ ، أ₻⁼₮،
رير ة ال   :ق

حد⁽₱₁ ₎⁼€₍ ⁻€₩⁼س₮ €⁽₱₸ ،  -3 ية ال را العر رجية لدولة اا ر ال ج ار ال ، ₯ₐ⁻جع₀ ⁻€س₻⁼س₀  و
  4232، ₂ح₍ₐ₻ₐ₩₂€⁻ ⁻₵€ ₃₻ ع⁼₮  4228⁻€₂ج⁼ₐ₎⁼ₗ€⁻ ⁿₐ ع₰ ₯₱ₛ₯₀ ⁻€₂ج⁼ⁿₐ ⁻€ع⁼₀₻₯€ ، 
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4- ₎⁼ₗ₂₨ؤ₶₰ €₭س₻⁼س₭₁ ⁻اₕ€⁻ ط⁼ع₨ ، ₐ⁻ₐ₩€⁻ ₮ط₻ط ₶₍ع₍₂€⁻ ⁿₐ⁻₎⁶ ، ₀₻ ورا رير حول ال
حد ية ال را العر دولة اا عية  دية وااج ص  4232-4227 ااق

را رير حول ₯ح₯ـ₍ ⁽₰ ₕ⁻ₐـ₍ ⁱل ₯₫₂ــ₶₮ ، -5 دية ف دولـة اإ ص نيـة ااق وارد وال ال
،http://www.uaepedia.ae/index.php ،4234 

واقع ة ال  :ق

لية، -1 ي ع الح ر ل ية  ل لية الع   (http://insfp29.3oloum.org/t37-topicح حول اأ ال
    ₐ⁼₂⁾ ،34 /25  /4235₻خ 

حدأ⁽₶ ₎₀₦₻₭ ،  -2 ية ال را العر ية ع دولة اا ل لية  الع ة ال  ocدءااm.0اc/  ير اأ
ر 01ريخ ااصدار و   ₐ⁼₂ ،32/27/4235  ₁₻₨₶₂⁾42<42₻خ ⁻اطاع ،0100أ

⁶س₯⁼ع₻ل ،⁻€₂₱⁽ؤ ⁻€₯⁽₫ₐ ⁽⁼أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁽⁼س₂₎₍⁻₮ ⁻€₯ؤⁿ₎⁺⁼₩€⁻ ₀₻€⁼₯€⁻ ₁⁻ₐₕ ، ₫₭₻₀ ع⁽₍ ⁻€₱⁽₺  ⁻€ط₶₎₺ -3
 ₐₗ₯ ، ج⁼₯ع₀ أس₻₶ط ، ⁿₐ⁼₂ج€⁻ ،http://www.kantakji.com 

4-  ₹ₐ⁼⁾₍⁶ ₐ₻ₐ₩₂                                                 ية ل لية الع ة ال داعي اأ ه وس  ن ه و ف ع قو را يح د اا ص               ، اق
 .hc03500110،00326. أج/mئ.cاm.آhبآاب.mؤiooت  ₐ⁻₎ₗخ ⁻ا₻ₐ⁼₂46-33-422;،  خ₻ₐ⁼₂

  ;2> 77⁽₂₶₨₻₁  27/27/4235⁻اطاع 
يةعₗ⁼₮ ،ع₩ل  -5 ل ة الع ة اأ ر  شرن را ي د اا ص  ددد.hoآةج.mاc/0100/10/10. اق

 ₐ⁼₂32/26/4235₻خ ⁻اطاع  9244، ⁻€ع₍₍ 
دأ ₱⁼ₐₗ ⁽₰ غ₃₻ ،  -6 ية  أي  ل لية الع ة ال ن... اأ ل أي س   1 حoتm.ioاc، و
 4235-26-39 بججأ//:ددد.
7-  ₹ₐ₶⁾ة ₯ح₯₍ ،  ج و اأ دا ن س ر  ا د الج ص ولة دراسة ااق ح ره  ية وأ ل لية الع ال

ا ع اانحدار ال ، ₫₭₻₀ ⁻€ع₭₶₮ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ₶⁻€₂ج⁼na  ₀₻ₐءئl /cot.lapبl /ح.eotتenت/ثئإploة، شع
 ، ⁿ₎₻ا₹  سع₶₯ ₐط⁼ه ₐ₶₂₫₎€⁻ ₀ج⁼₯ع ، ₐ₻₻422-34₶ع₭₶₮ ⁻€₂س;  ₖ ،7  خ ⁻اطاع₻ₐ⁼₂<27 -33- 

4234 
و واأس، ₕح⁼₀₂ ع⁽₍ ⁻ه  -8 لية  ال ة ال -ₐ⁼₂ ، <53₻خ ⁻إطاع   ححح. ئnpaآدئت.  آبo، اأ

23-   4235              
 
 

 

 

http://www.uaepedia.ae/index.php
http://insfp29.3oloum.org/t37-topic
http://www.kantakji.com/
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رس الجداول   :ف

حة العنــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوا رق الجدول  الص
    10 ₧ₐ₦€⁻ ₰₻⁾ ₀₭₫ₕ₯€⁻ ₶ ₀₯ₑ12 ....................................................................⁻أ 
    10 ₀₻€⁼₯€⁻ ₁⁼₯ₑ₀ ⁻€₍⁻€₀ ع₭₸ ح₍₶₃ ⁻ا₻₎⁼ₗ₂₨₁ ⁻ا⁻ₐₕ02 - 01 ...…………………………………⁻€₯ؤ       
    10 ₖ₍₭₯ ₮₁ أه⁼₯ₑ05 - 04 .....................................................4229←;4;3 ₯₰ ⁻أ 
    11     ⁻€ ⁿₐ₂₦€⁻ ال₍ ⁿₐ⁼₂₍₯ ₀₻⁾ₐل ع₶₎ ₺ف ⁿₐ⁼30 ……;422 -₂4229س₵₻ا₁ ⁻ا⁺₂₯⁼₱₻₀ €₩ط⁼ع ⁻€₂ج        
    12 ₐ₶ع₍ل ₂ط₯ ₶₯₱€⁻ ₹₎⁼ₗ₂₨ف₺ ⁻ا ₐ⁺⁻ₑ43 .......................................4229-2000 ⁻€ج                              
 44 .............…………………:422₶  ₂4229ط₶ₑ₻₯€⁻ ₐ⁻₰ ⁻€₂ج⁼ₐ₹ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ₎ال س₺₂₱  13    
    14  ⁿₐ₂₦€⁻ ال₍ حس⁾ ₯ج₯₶ع⁼₁ ⁻€₯₱₂ج⁼₁ ₐ⁺⁻ₑ₁ ⁻€ج⁻₎ₐ⁻₶4229 ،422:................................ 44 
    15 ₐ₶ع₍ل ₂ط₯ ₮₍ₙ₂€⁻ ₺ف ₐ⁺⁻ₑ44 ...............................................4229-4222 ⁻€ج 

    16 ₐ₶₁ ₂ط⁻₎⁻ₐ₻ف₺ ⁻€ع⁼₯₀ ⁻إ ₐ⁺⁻ₑ45 .......................................4229-2000 ₎ال ⁻€ج 
    01  ₑأ₶ ⁻€عج ₘ⁺⁼₦€⁻ ₺₀ ف₻₱⁻ₑ₻₯€⁻  ₀₻₯₶₫46-45 .......................................................⁻€ح 
    00 ₐ₶₂ط ₎₻ₗₐ ⁽⁼حس€⁻ ₹ₐ⁼ج€⁻ ₎₻ₗₐ€⁻₶ ₺€⁼₯إج⁻ ₰⁻ₑ₻₯€ ₁⁼ف₺ ⁻€₯₍ف₶ع ₐ⁺⁻ₑج€⁻  ⁿₐ₻₍51 .₎ال ⁻€س₱₶⁻₁ ⁻أ 
 52 ......................;422 – :422–7;;3 ⁻أع₶⁻₮ ⁻€₯₂ح₍ⁿ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₁ ₍₶€₀ ع₰ €₯ح₀ 00    
    00 ₁⁻ₐ₶54        .......................................4232-4227⁻€₍₶€₀ €ع⁼₯₺  ف₺ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أس₶⁻₧ ₂ط 
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حة العنوا  الص
ₐ₻₎₩₂₶ ₐ₫ₕ  
 ₍-⁻     ..................................................................................................  ₯₩₍₯₀ ع⁼₀₯

صل اأول  لية: ال ر حول اأ ال ل ن  4     .............................................................د

ح اأول     3 .............................................................₯₦⁼ه₻₮ ع⁼₯₀ ح₶ل ⁻أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀>  ال

  3 ................................................................⁻€س₯⁼₁ ⁻€ع⁼₯₀ €أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀>  ال اأول
ن     3  ........................................................................₯₦₵₶₮ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ > ال ال
ل  ₖ⁺⁼ₗ₍€⁻........................................................... 6 ⁻أس⁼س₻₀ €أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ >  ال ال

ن  ح ال  ₐ₯ ₶ ₀₻€⁼₯€⁻...................................................... 8⁻ح₭₵⁼ أ₱₶⁻ع ₶ أ⁽ع⁼₍ ⁻أₑ₯₀ >  ال
 8 ........................................................................أ₱₶⁻ع ⁻أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ >  ال اأول 
ن   11 .......................................................................أ⁽ع⁼₍ ⁻أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ >  ال ال

ل   ₐ₯..................................................................... 12⁻حل ⁻أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ >  ال ال
ل ح ال  35 ...................................⁻€₯ؤₐₕ⁻₁  ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ €أₑ₯⁼₁ ₶أₐ₵ₕه⁼،₶ س₻⁼س⁼₁ ₂ج₱⁽₵⁼ > ال

 35 .......................……….……………………⁻€₯ؤₐₕ⁻₁  ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ €أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀>   ال اأول
ن   37 .............................................. 4222 -;4;3أه₮ ⁻أₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ >    ال ال

ل  :4  ..............................................................س₻⁼س⁼₁ ₂ج₱⁾ ⁻اₑ₯⁼₁ ⁻€₯⁼€₻₀ >   ال ال
ن   صل ال لية: ال ة ال يةاأ ل  55 .........................................................................الع

ح اأول  56 ...................................................................₯⁼ه₻₀ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀>  ال
 56 ..................................................................₂عₐ₻ف ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀>  ال اأول
ن  ₖ₻₍ₕ₂...................................................... 56 ₶جₐ₶ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ >  ال ال
ل  58  ................................................................أس⁽⁼⁾ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀>  ال ال
ن ح ال  62 ………⁻€ساسل ⁻€ₐ₯₶ ₀₻₱₯ₑ⁻حل ⁻أₑ₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶⁻ا₱₂₩⁼ل ₯₰ أₑ₯₀ ₯⁼€₻₀ ⁶€₸ أₗ₂₨⁻ ₀₯ₑ⁼₍₻₀ >  ال

 62  ....................................................... ⁻€ساسل ⁻€ₑ₯₱₻₀ €أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀>  ال اأول
ن  64 ............................................................أه₮ ₯ₐ⁻حل ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ >  ال ال
ل  66 ....................................................⁻ا₱₂₩⁼ل ₯₰ أₑ₯₀ ₯⁼€₻₀ ⁶€₸ أₗ₂₨⁻ ₀₯ₑ⁼₍₻₀ >  ال ال

ل  ح ال  67                             .....................₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻اₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺ ₶ طₐ₧ ₯ج⁼⁽₵₂₵⁼ ع⁼€₯₻⁼ > >  ال
 67 ..........................................₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻اₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€ع⁼€₯₺>  ال ااول
ن  68 ......................................................₯₶⁻ج₵₀ ₍₶ل ⁻€ع⁼€₮ €أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀>  ال ال
ل  72 ...........................................⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼ₐ€⁻ ₀₻₯€⁻ه₱₀ ⁻€₩₯₮ ⁻€ع⁼€₯₻₀ €₯₶⁻ج₵₀>  ال ال
ل صل ال ية: ال دي العر ص ية ع ااق ل لية الع ة ال ر) داعي اأ ا ية -الج را العر حد اا  78 (ال

ح اأول  79  ..............................⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€عₐ₄⁴₂ ₶ ₀₻⁾ₐه⁼ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ₶س₻⁼س⁼₁ ₯₶⁻ج₵₂₵⁼  > ال
 ₖ⁺⁼ₗ₍ 79 ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€عₐ⁽₻₀> ال اأول
ن  :7 ج₶⁻₱⁾ ₐ₻₄⁴₂ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻⁼₁ ⁻€عₐ⁽₻₀>  ال ال
ل  85 .₶⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₐ⁼₄ⁱ ₀₯ₑ €₯₶⁻ج₵₀ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€ح₫₶₯⁼₂⁻ ₁₎₂₵⁼ ⁻€₂₺ ⁻إجₐ⁻⁰⁻₁ :ال ال
ن ح ال  89 ......................................⁻₱ع₫⁼س⁼₁ ⁻اₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹>  ال
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 ₗ₶ₗ₍............................. 89₻⁼₁ ح₶ل ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ₶أس⁽⁼⁾ ₐ₄⁴₂₲ ⁽⁼أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ :ال اأول
ن  ₐ⁼₄ⁱ................................................... 96 ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹>  ال ال
ل  5: ......................⁻€جₐ⁺⁻ₑ₹ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ع₭₸ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻أₐ⁼₄ⁱ ₀₯ₑ €₂ج₱⁾ ⁻€₶₨⁼⁺ₐ₻⁾⁻₎₂€⁻ ₀₻>ال ال
ل ح ال  6: ...............................................₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ع₭₸ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻إ₯⁼ₐ⁻₂₺>  ال

 6: ..........................................⁻€₯ع⁼€₮ ⁻€ₐ⁺₻س₻₀ ح₶ل ⁻ₗ₂₨⁼₍ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ ⁻€عₐ⁽₻₀ ⁻€₯₂ح₍ⁿ> ال اأول

ن  7: ........................₂₍⁻ع₻⁼₁ ⁻أₑ₯₀ ⁻€₯⁼€₻₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ع₭₸ ⁽عₘ ₯ؤₐₕ⁻₁ ⁻اₗ₂₨⁼₍ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₂₺> ال ال
ل  :: .....................ₗ₂₨⁻4235⁼₍ ⁻إ₯⁼₁⁻ₐ ₻₎ₐₕ ₰₯ ₅ₐ₱₩₀ ⁻أₑ₯₀ ⁻€ع⁼€₯₻₀ ₶₻₂ج₳ €₭₱₯₶ ف₺  >ال اال

ع  ₐ⁻₶₯€⁻.................................................. ;5₍ ₶⁻€⁽₱₻₀ ⁻اₗ₂₨⁼₍₻₀ ف₺ ₍₶€₀ ⁻ا₯⁼ₐ⁻₁ > ال الرا
.............................................................................₎ـــــــــ⁼₂ـــ₯ــ₀

.................... 
;: 

 ₐ₯€⁻ ₀₯⁺⁼₨............................................................................................ 324⁻جع
 329 ................................................................................................ف₵ₒₐ ⁻€ج₍⁻₶ل

 ;32 ..............................................................................................ف₵ₒₐ ⁻€₯ح₻₶₂⁼₁

 


