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ذي  اه ر  اا ليل إا بش نهار إايطي وا ،يطيب ا لحظات إا  وا ،هبطاعت ب ا ر تطيب ا وا تطيب ، بذ
جنة إا برؤيت، اآخرة إا بعفو   هوا تطيب ا

ة وأدى اأمانة رسا ى من بلغ ا مي ،إ عا رحمة ونور ا ى نبي ا  نإ

 سيدنا محمد صلى اه عليه وسلم

تفاؤل واأمل صبر وا ى ينبوع ا ل من، إ ى  ه إ وجود بعد اه ورسو  في ا

 أميوأبي 

ى من رافقتني   في درب حياتيرافقني يوما زال  ،خطوة بخطوة نجاحي يدربفي إ

 أنيس

ى من هم  ى من ، ي  من روحيإقرب أإ صراري منهم ستمدأإ  عزتي وا 

 فتحيوأخي  ريانأختي 

تفاؤل ب ى من أرى ا تم، عينهأإ سعادة في ضح ى من معهم  هم،وا  أسعد أيام حياتيعشت إ

 (مريم)ميو و (نجيبة)نصرة دي  أعز صديقتينأفضل و 

طيب قلب ا ى توأم روحي صاحبة ا تسب بوجودها من ىإ ،إ  ها حدود ا ومحبة قوة أ

 ينةأختي 

بياض ناصع با قلب ا ى ا شفاء، إ حب وبلسم ا ى رمز ا  إ

 ماما سجية

ى اأخت ى من سأفتقدها وأتمنى أن تفتقدني، إ حبيبة إ تي ا   أمي تلدهام  ا

ى قلبي  (مريم) سوسو اأعز إ

انوا ماذي وملجئي ى من  لحظات، إ ى من تذوقت معهم أجمل ا  إ

هام   ريمةوإ



 

 

 

 

 

 

متواضع، عمل ا ه إا بمش بفضل اه وعونه تم انجاز هذا ا شيء أن يجري في مل ان  يئته جل شأنه، فما 
حمد ه أوا و   آخرا.فا

ر و  ش ص ا ر أن أتقدم بخا تقدير، ويسعدني بحمد اه وش ى أستاذتي و  ا عرفان إ ص آيات ااحترام وا خا
مشرفة  ردوديا تي قبلت ااشراف على هصبرينة  بير في إ، ا فضل ا ها ا عمل، و رة، فلم نجاز هذذا ا مذ  ا

ر أعضاء  ما أش نهائية،  عمل في صورته ا تي ساهمت في خروج هذا ا نصائح ا توجيهات وا ل ا تبخل علي ب
دراسة. هم مناقشة وتقييم هذ ا مناقشة على قبو  جنة ا

أستاذ  جزيل  ر ا ش مر ، قمان معزوزأتقدم با ثير من ا ذي أفادني با تي أفادتناا معلومات ا ي في إنجاز جع وا
ما أ رة،  مذ ر: هذ ا ذ عمل، وأخصهم با ذين ساعدوني في إنجاز هذا ا ر اأشخاص ا ينة ، تاج رجمش

 .درواز، نجدة ريان سعيود، وفاء ماح، أمجد زة

تقدير واا تجما أتوجه بوافر من ا علوم ااقتصادية وا لية ا رة.متنان أساتذة  تسيير بجامعة بس  ارية وعلوم ا

يما تو  لت وا   أنيب. هوفيقي إا باه عليه تو
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 ةـــــــــــــــــــمقدم
ثر من قرن مضى، عدة تطورات   ى أ ذي يمتد إ طويل، وا ية في تاريخها ا دو نقدية ا عرفت اأنظمة ا

دول  ي وااقتصادي  ما نقدي وا ذا حاات عدم ااستقرار ا ظروف وااختاات، و عوامل وا أفرزتها جملة من ا
نقدية ا م، حيث شهدت اأنظمة ا عا كدوا ية  ية ثاث أنظمة رئيسية، وذ دو ى ما عاشته ااقتصاديات ا راجع إ

سيطرة على  نها من ا ية بعد تم متحدة اأمري لوايات ا نسبة  ثانية نقطة تحول با مية ا عا حرب ا انت ا آنذاك، وقد 
انت من قبل ت تي  مية وا عا نقدية ا شؤون ااقتصادية وا بريطانيةا هيمنة ا واء ا ح، و بعد تدمير هذ  حت  رب ا

م.لعديد من  عا  اقتصاديات دول ا

متحدة في مدينة بروتن وودز ية اجتمع ممثلو اأمم ا متحدة اأمري وايات ا وأنشأوا  3744جويلية  99في  با
تي ، و اتفاقية بروتن وودز دوا هاتقرر بموجبا دوي، أين احتل ا نقدي ا لنظام ا نسبة  زاوية با ر وضع حجر ا

ما  ي،  دو نقدي ا لنظام ا محورية  عملة ا ك أن يصبح ا جنيه اإسريني، واستطاع من خال ذ ي محل ا اأمري
ائز اأ ر دوي يعتبر مؤتمر بروتن وودز من ا نقدي ا لنظام ا نساسية  ى ا نظر إ تي تمخضت عنه، و با تي تائج ا ا

ية من أإ ان من أبرزها أيضا ية دو إنشاء هيئات ما ي  دو بنك ا ي وا دو نقد ا تعمير، ما همها صندوق ا نشاء وا
هيئتي مي ن يزدفتئ نفوذ هاتين ا عا محيط ااقتصادي ا نقدياد في ا لعاقات ا ية  ةما يقومان به من تنظيم  ما وا

متعاقب ية ا ما ية، خاصة بعد اأزمات ا دو مي.ة ا عا تي أصبحت ملمحا من مامح ااقتصاد ا  وا

تغيرات بين ومن      تي ا ساحة شهدتها ا نقدية ااقتصادية ا ية وا دو تات ظهور ا ت ية، اإقليمية ا دو  وا

تجارب أنجحأول وأبرز و  اأوروبي ااتحاد عديو  املية ا ت عا في ا أوروبا عهدا جديدا في  لو دخ ، ما ساهم في ما
ة من أصل خمسة تبني إو  ،3777 سنةجانفي  عملة جديدة هي  دول ااتحاد اأوروبيعشرة حدى عشرة دو
تعملة  نقدية ا مرحلة ا يورو، حيث تعتبر ا مراحل ااقتصادية ، من أدولهذ ا ي دخلت فيهاا نسبة هم ا  .اهبا

يوروإن      موحدة ا عملة اأوروبية ا ان منفردا  جعل منها عملة ظهور ا ذي  ي ا لدوار اأمري منافسة 
نظام  ازية به، بقمة ا عملة محورية وارت ي  دو نقدي ا عملة اوقد ا ز تضاربت اآراء حول ا تي سوف تفوز بمر

ص دوي و ا نقدي ا نظام ا نظام بوجود عملتيندارة  في ا يها ا تي سيؤول إ وضعية ا  متصادمتين. ا

بحث مما تقدمو          ية هذا ا ا ه إش ذي تتمحور حو رئيسي ا تساؤل ا  :هو فإن ا

ي تي تجعله يرتقي إهل يتوفر في عملة ا مقومات ا عملة اورو ا لدوار في ى مستوى ا منافسة  ية ا دو
ي؟استقرار ا عدم ظل دو نقدي ا  نظام ا
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ية ضمنو  ا رئيسية اإش فرعية اأسئلة مجموعة تندرج ،لبحث ا ية ا تا  :ا

دوي فيم   -3 نقدي ا نظام ا تي تنشط و ، ماهي مراحل تطور، يتمثل ا ية ا دو ية ا ما هيئات ا ماهي أهم ا
 ؟ل فعال داخلهبش

تر  -9 ية في ا متحدة اأمري وايات ا تي ساعدت ا عوامل ا دوي، ماهي ا نقدي ا نظام ا بع على عرش ا
تليف ساهم او  م ت عملة اأوروبية ا مسماة ااقتصادي اأوروبي في انبثاق ا يورو انطاقا منوحدة  ا  ا

تل ت نقدي؟ ا  ا

من م فيم -1 ي عملتي قوماتت دوار اأمري يورو وا تصادم بين، و ا  ؟هماماهي عناصر ا

 :ليي ما نفترض اأسئلةهذ عن  إجابةو 

  ك بمساعدة م، وذ عا نقود في ا خاص بتنظيم تداول ا تنظيمي ا يان ا ي ا دو نقدي ا نظام ا أهم يمثل ا
ية دو ية ا ما هيئات ا تي تنشط به ا  .ا

  ك دوي، وذ نقدي ا نظام ا ية على ا متحدة اأمري وايات ا اتفاقية بروتن  بما جاءت به بااستفادةهيمنت ا
 وودز.

  تي ى ا عملة اأو ن من أن يصبح ا ي في مراحل نشأته من عدة تذبذبات، إا أنه تم دوار اأمري عانى ا
ي دو عملة ا ن بةتقوم بوظائف ا يورو ظهور،  امل من انطاقا ا ت نقدي ا  على تغيرات أحدث اأوروبي ا

يات نظام سير آ نقدي ا دوي ا ذي ا دوار هي واحدة عملة على قائما  ان ا ي ا ك باعتبار اأمري ، ذ
ي. دوار اأمري يورو عملة قوية مقارنة با  ا

دراسة :  أهمية ا

من دراسة هذ أهمية ت تي يتمتع بها ماأهمية افي  ا غة ا دوي في ظل با نقدي ا نظام ا وضوع ا
ى تي جاءت به، باإضافة إ نقدية ا امات ااقتصادية وا ت منافسة أهمية ا حادة واإيجابية ا تي ا مم من ا ن ا

متحدة تنشأ أن وايات ا نقدي بين ا تل ا ت ية وا راهنة اأوروبي اأمري من  عنه نتجي وما في ظل اأوضاع ا
نظام ا دوي.تأثير على ا  نقدي ا

دراسة:  دوافع ا

موضوع  ختياراسبب     تي يتمتع ب يتمثل أساساهذا ا غة ا با ى اأسباب في اأهمية ا ها، باإضافة إ
متمثلة في  موضوعية ا شخصية وا دوي، ا نقدي وا متعلقة بااقتصاد ا موضوعات ا نوع من ا رغبة دراسة هذا ا

ذا  معاو دراسات ا مواضيعمثل هذ  جةنقص اأبحاث وا  .ا
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دراسة:  أهداف ا

تي اأهداف وأما ى نسعى ا بحث هذا خال من إبرازها إ  :تتمثل فيف ا

 ية، و قوة اقتص إبراز متحدة اأمري وايات ا ظهاراد ا عملة ايمزا ا  ية ا دو رئيسية ا نسبة اأوى ا  اقتصاد با

مي عا دوار خصائص خال إظهار من ا ي ا  .يةياأمر  لهيمنة ساح اأمري

  قوة في ا م هذ ا ك من خال إبراز معا نقدي اأوروبي، وذ ظهار قوة ااتحاد ا تعمق وا  نقدية ا وحدة ا
يورو. موحدة أي ا  ا

  ى توصل إ تي اآثارا منافسة بين عن تنجم ا ي ا ي في ظل اأوضاع ااقتصادية  دواراو  وروا اأمري
ي متغيرة منذ نشأة ا ى يومنا هذا. ا   ورو إ

متبع منهج ا  :ا

نظر ى با موضوع طبيعة إ دراسة، محل ا مناهج فإن ا معتمدة ا دراسة هذ في ا من ا  استخدام في ت

منهج كوصفي ا ا متعلقة اأجزاء في وذ سرد ا تاري با نظام مراحل خيا نقدي ا دوي ا امل ومراحل ا ت  ا

نقدي ااقتصادي منهج استخدام تم ما اأوروبي، وا تحليلي ا جداول ما توضحه ا معطيات ا متوفرة وا هذا  في ا
موضوع  .ا

مستخدمة اأدوات  :ا

متعلقة اإحصائيات     نقديااتحاد و  يياأمر  قتصادااب ا متعلقة اأوروبي ا ذا اإحصائيات ا ، و
عمات  .بأوزان ا

سابقة: دراسات ا  ا

هانت هنا     موضوع ك دراسات سابقة  يز على ذا ا تر ليورو دون ا محتملة  زت أغلبها على اآثار ا ر
منافسة بين  ي،ا دوار اأمري يورو وا ت عملتي ا دراسات ا كأما ا زت على ذ هيمنة  ي ر فقد أهملت دراسة ا

ية، دراسات اأمري يتا ومن أهم ا تا دراستان ا  ن:ا

سيد حس -1 ليورو"  :ندراسة أحمد فريد مصطفى وسهير محمد ا ي  دو بعد ا نقدية وا سياسات ا "ا
0222: 

دراسة:  تناوت هذ ا

 نقدية سياسة ا نقدية اإ ا سياسات ا ى سامية، باإضافة وأدواتها، وا متغيرات إ نقدية على ا سياسة ا أثر ا
 ااقتصادية.
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 دوار محورية وأزمة ا عمات ا ي فترة  ا يز على 3794و  3729اأمري تر لدوار ، مع ا ية  ما سيادة ا ا
ي.  اأمري

 عملة اأوروبية ا ى ا تحول إ ليورو سنة ا دوي  بعد ا  .3777موحدة وا

هيمنة بير بإظهار ا ل  دراسة بش ية وقد اهتمت هذ ا ما عملة  ا ي  دوار اأمري ية من خال ا اأمري
ل عملة عحورية، أم يورو فقد أظهرت أبعاد على ش مستقبل على ما فيما يخص ا ها شأن في ا ون  مية سي ا

عمات.  غرار باقي ا

قمان -0 نقدي معزوز و  دراسة  نظام ا يورو في ظل ا استقرار ا دوار وا منافسة بين ا شريف بودري: "ا
ي" دو  :0211 ا

دراسة بما يلي:  اهتمت هذ ا

 دوي نقدي ا نظام ا مدار ا تعويم ا ى قاعدة ا ذهب إ  .من قاعدة ا

  انة يا.م ي دو دوار اأمري يورو وا  ا

  دوار يورو وا ي صراع ا ي.اأمري دو نقدي ا نظام ا  على محور ا

لتطوقد  مجال  دراسة ا نقدي اأوروبي و فتحت هذ ا تل ا ت ى ا عمات رق إ نقدية اأوروبية، وا وحدة ا ا
ي. دوار اأمري يورو وا منافسة بين ا ى ا ازية، باإضافة إ  اارت

يز علىأ تر يها، فقد تم ا تي سنتطرق إ دراسة ا دراستان  ما فيما يخص ا تي أهملتها ا جوانب ا مختلف ا
سابقتا لهيمنة، ا أهم أداة  ي  دوار اأمري ية وعلى عملة ا ية اأمري ما هيمنة ا ضوء على ا ن، حيث سلط ا

يورو  ى نشأة عملة نقدية أوروبية موحدة هي ا تي باإضافة إ ي، ما جعل شوا لدوار اأمري بر تهديد  لت أ
بيرا.  عملتين اهتماما  قائمة بين ا لمنافسة ا دراسة تعطي   هذ ا

دراسة:  صعوبات ا

ازمة  مراجع واإحصائيات ا حصول على ا ان أهمها صعوبة ا دراسة عدة صعوبات،  صادفت هذ ا
بير في اإحصائيات وتش تضارب ا ك ا ى جانب ذ وقت لبحث، إ ثير من ا ذي تطلب ا ابه بعضها، اأمر ا

موضوع. تي تساعد في دراسة ا معطيات ا جهد من أجل اختيار أدق ا  وا

دراسة: ل ا  هي

دراسة تناول من أ موضوع، تطلبت ا ل جوانب ا مطروحة أعا واإحاطة ب تساؤات ا جل اإجابة على ا
درا ننهي ا موضوع في مقدمة عامة وثاث فصول  تسلسل ا ان على ا سة بخاتمة عامة، محافظين قدر اإم

ار. تدريجي في طرح اأف منطقي وا  ا
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ة أي غموض قد  ك أجل إزا دوي وذ نقدي ا نظام ا ضوء على ماهية ا تسليط ا فصل اأول  خصص ا
قارئ، مع تحديد مراحل تطور هذ يوميواجه ا ى ا نظام منذ نشأته إ ى أهما ا تطرق إ ما تم ا ية  ،  ما هيئات ا ا

ة إبراز  تي تنشط داخله، مع محاو ي.ا دو نقدي ا نظام ا ناتجة على ا  أهم اآثار ا

ثاني فقد اهتم بدراسة وا   أما فصل ا عوامل ا ى ا تعرض أوا إ ية من خال ا ية اأمري ما هيمنة ا براز ا
ية ية اأمري ما هيمنة ا مساعدة على ا تفصيل في دراس ا تطرق با يوا دوار اأمري ماة ا يز ،  تر ك تم ا  ذ

نظ نقدي اأوروبي من خالعلى ا مراحل  تعداد ام ا تي ساهمت في ظهور ا يورو.ا  عملة ا

ث ثا فصل ا قائمة بين ويتناول ا لمنافسة ا ي،  دراسة تحليلية  دوار اأمري يورو وا من خال تحديد أهم ا
ل عملة، تي تتمتع بها  تميز ا دوار  نقاط ا يورو وا تصادم بين عملتي ا ى أهم نقاط ا تطرق إ ك ا ى ذ إضافة إ

ي.  اأمري

ى  دراسة، إضافة إ يها من خال ا توصل إ تي تم ا نتائج ا خاتمة مجموعة من ا في اأخير تضمنت ا
موضوع.  توصيات متعلقة با  مجموعة من ا
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فصل اأول  ا
ية دو ية ا ما هيئات ا ي وا دو نقدي ا نظام ا  ا

شامل تي تدفع بااقتصاد نحو تحقيق أهداف ااستخدام ا عوامل ا نقدي من أهم ا نظام ا نمو و  يعتبر ا ا
مستمر مستوى ا أسعار،  واستقرار ا عام  منطق ظهرتا حاجة  بنفس ا ظهور نظام نقدي دوي مع بداية ى إا

مبادات  ية، و اتساع ا دو عاقات ااقتصادية ا تي ظهر معها عدم استقرار وا لعموات ا واسع  تعدد ا ذا مع ا
بعض. عموات مع بعضها ا  أسعار تحويل ا

ي م عدة أنظمة نقدية دو عا قد تعاقب على ا ى اأوضاع ااقتصادية ومختلفة و  ةو سياسية  هذا راجع ا ا
فترة، و  سائدة تلك ا نظم ا قتصادية نتيجة ااضطرابات ااصعوبات و اعراقيل و مجموعة من اقد شهدت هذ ا

ان نقدية ظهور متغيرات جديدة  تات ا ت  .من أهمها قيام ا

تطرقو   :ىإفصل هذا افي  سيتم ا

  نقدي ماهية نظام ا دويا  .ا
 تي أسهمت به نقدية ا هيئات ا دوي برعاية أهم ا نقدي ا نظام ا  .ا
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مبحث اأول يـــــــماهي: ا دو نقدي ا نظام ا  :ة ا

مختلفة و إ نقود ا من اصدار ا ها  نظام  تحديد اجراءات تداو ضمان وا شعور باأمان وا ك ا تحقق ذ ن  ت
دى مستعمليهاو  ها عاقة  ،اانسجام  تي  مجاات ا عمومية في جميع ا سلطة ا حاصل من طرف ا تدخل ا وا ا

هيئات  ذا عن طريق ا تنظيمات و قوانين وا نقود، وهذا عن طريق جملة من ا مباشرة أو غير مباشرة با
محليو  مستوى ا ك، هذا على ا مختصة في ذ مؤسسات ا مستوى ا ،ا نأما على ا ي فاأمر سيان فا قود تدخل دو
دوي و ما بطريقة مباشرة أو غير مإ تبادل ا دوي من أجل باشرة في عملية ا نقدي ا نظام ا هذا ما سمح بظهور ا

عمليات.   تنظيم تلك ا

ية:لتعرف  تا عناصر ا دوي سيتم تناول ا نقدي ا نظام ا ثر على ماهية ا  أ

 نقدي نظام ا دوي مفهوم ا  .عناصر وخصائصه، ا
  دوينشأة و نقدي ا نظام ا  .تطور ا
 نظام مراحل تطور نقدي ا ي ا دو  .ا

مطلب اأول:  نقديا نظام ا ي مفهوم ا دو  :و خصائصه ، عناصرا

فرع اأول:  نقديا نظام ا ي مفهوم ا دو  :ا

رين ااقتصاديين، اا أنهم قد  مف دوي من طرف ا نقدي ا لنظام ا تي أعطيت  تعاريف ا في  اتفقواتعددت ا
نقاط  تعاريف أدنا هي: اختلفوا، و مجموعة من ا ر مجموعة من ا  في أخرى، و سنذ

تعريف اأول: -3 دوي " ا نقدي ا نظام ا قواعد واإجراءات، و أعلى يعرف ا تي يتم بواسطتها نه مجموعة ا ا
نقود في مجتمع ما مية ا سيطرة على   1".ا

ثاني -9 تعريف ا دوي ": ا نقدي ا نظام ا قواعد مجموعةا يات و  ا فل بتصريف أمور واآ تي تت تنظيمات ا ا
دول ع نقدية بين ا عاقات ا تجارة متعددة اأطرافلى نشر و ا  2."دعم فاعلية ا

ث:  -1 ثا تعريف ا دوي"ا نقدي ا نظام ا تنظيمات و  ا قواعد وا تسهيات اأعراف و مجموعة ا اأدوات وا
مدفوعات و  لتأثير على ا منظمات  يةا دو  3."ا
رابع:  -4 تعريف ا دوي"ا نقدي ا نظام ا قواعد واأدوات و  ا متعلقة بتسوية امجموعة ا مؤسسات ا دفوعات ما

ية دو  4."ا

                                                             

1
عامري،    ور ا ية.سعود جايد مش دو ية ا ما  .91 -99، ص 9030عمان: دار زهران،  ا

2
تجهيز و سامي عفيفي حاتم،    خارجية بين ا تجارة ا تنظيما لبنانية، ا مصرية ا دار ا  . 34، ص 3777. مصر: ا

3
نقود و صبحي تادريس قريصة،    بنوك و ا يةا دو عاقات ااقتصادية ا عربية، ص . بيروت: دار ا نهضة ا  .323ا

4
نقد و مجدي محمود شهاب،    نظريةاقتصاديات ا مال ا ية ا دو مؤسسات ا لنشر، ص وا جديدة  جامعة ا ندرية:  دار ا  .4، ااس
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ية  دو نقدية ا عاقات ا ي ينصب اهتمامه على ا دو نقدي ا نظام ا ر على أن ا ذ سابقة ا تعريفات ا تدل ا
تجارية ذا تسهيل و و  عمليات ا ية.تيسير ا دو  ا

ثاني:  فرع ا ي:ا دو نقدي ا نظام ا  عناصر ا

ر ذ سابقة ا تعاريف ا د من ا نقدي ا نظام ا شأنه شأن  ةوي يتأسس على أربعة عناصر أساسييتبين أن ا
محلي نقدي ا نظام ا رها و ، ا ن ذ تي يم  1:يلي افيما

ية: -1 دو تزامات ا لوفاء باا عام  قبول ا  عملة وطنية تتمتع با

وحدة حساب، على أساس قاعدة محددة اعتماد نقد  قيم وحدة ا معادن مدة طويلة استخدمو  ،قياس ا ت ا
ذهب و  نفيسة، خاصة ا قاعدة عبارة عن عملة أجنبية أو سلة من عمات ا ون ا ن أن ت قاعدة نقدية يم فضة،  ا

ها وج يس  تي هي عبارة عن عملة حسابية  خاصة ا سحب ا حقوق ا نقد ود ماأجنبية  دي، يصدرها صندوق ا
ي و  دو أداة دفا معامات بين هذا اأخير و تستخدم  بلدان اأعضاء، أو اايع في ا ذي هو عبارة عن ا و ا

نوحدة حساب و  نظام ا ية بين دول ااتحاد.قدي اأوروبي و أصل احتياطي داخل ا ما لتسويات ا  وسيلة 

 نظام مصرفي: -0

ميتسهيل و وجود إجراءات تنظيمية  عا بنك ا تي يقدمها ا قروض ا ا ي  دو تمويل ا  ،تعزيز عمليات ا
نقد ا تي يتيحها صندوق ا تمويلية ا تسهيات ا لدول اأعضاء وفق حاات و باأخص ا شروط معينة دوي 

م ممدد و وا تمويل ا شرائح اائتمانية وتسهيل ا تحو تسهيل تمثلة أساسا في شريحة ااحتياط وا نظ تايا امية ا
تعويضي و  تمويل ا  غيرها. وتسهيل ا

قومي: -0 نقدية بين أرجاء ااقتصاد ا تدفقات ا ى رقابة و توجيه ا  سياسة ائتمانية تتو

مدفوعات وفق  ذهب يتم توازن ميزان ا م، ففي ظل قاعدة ا عا موازين مدفوعات دول ا ييف  ية ت وجود آ
توازن اآ معروفة با اردو ا ذهب نظرية دافيد ري ذي يعني خروج ا عجز ا مدفوعات، فانطاقا من ا ميزان ا ي 

خارج ى ا سلع و  ا خدمات، فتزداد تنافسية هذ اأخيرة فيرتفع ومنه انخفاض أسعار ا طلا خارج با  عليها من ا
توازن و عنو  ذهب فيتحقق ا فائدها يدخل ا عجز، و ضمن ثم ا س من أجل تحقيق ا ع وودز، تن أما بنظام برو  ،ا
ييف في حال ما ف ت ن أن يحدث ا توازن في ميزان إيم مقدمة من أجل استعادة ا ية ا ما تسهيات ا ذا فشلت ا

دوار في حدود محلية مقابل ا عملة ا تأثير على سعر صرف ا مدفوعات، با ى و  %3 ± ا في  %30قد يصل ا
 بشروط معينة.ظروف استثنائية و 

 

 
                                                             

حسن  1 يعرفان،  تقي ا دو تمويل ا لنشر، ا  .913، ص 3777. عمان: دار مجداوي 
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ى تصميم -0 زي يتو نقدية اائتمانية:و  بنك مر سياسة ا  تنفيذ ا

ية دوي نحو تحقيق ااستقر يها عمليات تنظيم و إيناط  وجود هيئة دو نقدي ا نظام ا نقدي على توجيه ا ار ا
ي، و  دو مستوى ا معتمدة سرعان ا نقدية ا مدة طويلة مما جعل اأنظمة ا دوي  مجتمع ا ذي افتقد ا هو اأمر ا

وضع و ل تلقائيا، و عارمة فتضمح فوضى نقديةتسودها ما  لتجارة تفادي هذا ا متوازن  نمو ا قصد تسهيل ا
بلدان  ية تساعد ا ير في ايجاد هيئة نقدية دو تف زاما ا ان  ية،  دو بحث على استقرار أسعار صرف عماتها و ا

دوي في مؤتمر بروتن وود نقد ا ان قرار انشاء صندوق ا   . 3744سنة ز قابلية تحويل هذ اأخيرة، ف

ث:  ثا فرع ا ي:ا دو نقدي ا نظام ا  خصائص ا

نقدية نقد ،غير من اأنظمة ا نظام ا تطرق فا ن ا تي يم خصائص وا ه مجموعة من ا دوي  ى إي ا
ية: تا نقاط ا  1بعضها في ا

 ى إدارة و وج دوي و توجيه هذود مؤسسات تنظيمية تتو نقد ا صندوق ا نظام،  بنك ا ا دوي.ا  ا

 ية يت نظام، و توفير آ ها تسيير عمل ا تي م من خا يفية ا تحقيق ا ن أن تتخذ  تي يم تتمثل ااجراءات ا
نظام.ها و يعمل ب  يسير بها ا

 نظام، و وجود وس ها عمل ا ن أن تتمثل في و ائل يتم من خا ذهب ائل تسسيم ا ية،  دو مبادات ا وية ا
سحب  عمات اأجنبية وحقوق ا خاصة و وا ما ال ا ك من اأش ى ذ مبادات ما إ تسوية ا وسائل  ة  قبو

معامات و  ي. فيا دو نطاق ا  ا

  نقختوفير إجراءات يتم من تدفقات ا ها تسيير ا ية وتسويتها وتطويرها ا دو مبادات ا تسهيل ا دية، 
 استقرارها.و 

ثاني: نشأة و  مطلب ا ي:ا دو نقدي ا نظام ا  تطور ا

ل و  ةأنظمة نقدي يطرح وجود ي متعددة مشا تا ية، وبا دو تجارة ا ها على مستوى نمو ا صعوبات ا حصر 
ة، من خال  مباد نقدية بهدف تسهيل عمليات ا تنسيق بين أنظمتها ا دول عبر مراحل تاريخية على ا دأبت ا

بحث إ قيم و ا قياس ا ة  تي تسير يجاد قاعدة مشتر مبادئ ا تفاهم حول ا صرف.ا   2عمليات ا

 

 

 

 

                                                             

 .2مجدي محمود شهاب، مرجع سابق، ص   1
ينعمان سعيدي،   2 دو نقد ا نقدي برعاية صندوق ا لنظام ا ي  دو بعد ا جزائر : دار بلقيس،  .ا  .99، ص 9033ا
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فرع اأول:  معدنينا ذهبو  نظام ا  :نظام قاعدة ا

معدنين -1  :نظام قاعدة ا

نق ذهب و عبارة عن قاعدة نقدية مزدوجة ترتبط بمقتضاها قيم ا فضة فيود بعاقة ثابتة مع قيمة ا نفس  ا
وقت، و  ي ا م حوا عا نظام في ا وايات أوروبا و بصفة خاصة في أغلب دول ، و 3910 سنةقد انتشر هذا ا ا

ية. متحدة اأمري  1ا

معدنين: -1-1  شروط قيام نظام ا

شروط نظام مجموعة من ا ي: يعتمد هذا ا تا ا  2هي 

 مع ا ا نقدية من  وحدة ا ذي تحتويه ا وزن ا ك انشاء عاقة قانونيدنين، و تحديد ا ة ثابتة بين يترتب عن ذ
فضة، و  ذهب وا ذاقيمتي ا فضيت ه دوار ا تبادل مثا بين ا ذهبي على أساس ما يحتوياو ي م ا دوار ا نه ا

لثاني، و  نسبة  أول وذهب صافي با نسبة  قانوني هو من فضة صافية با معدل ا دوار فضي  32ان ا
فرنسي في، بيل دوار ذه قانون ا فرنسي  3901مارس  ما حدد ا فرنك ا غرام فضة و  1 بـقيمة ا

ذهب تعادل  199819 فضة. 31.1مغ ذهب، بمعنى أن قيمة ا    3مرة قيمة ا
  ديهم من سبائك معدنية )ذهب و حرية اأفراد في تحويل ات ما  و ى مس سلطات فضة( إ عن طريق ا

عملة( على نقدية )إدارة سك ا محدد، و  ا قانوني ا معدل ا حأساس ا هدف من هذا اإجراء هو ا فاظ عل ا
ات و لمس قيمة ااسمية  تجارية( و  على تعادل ا سلعية )ا قيمة ااسمية مع قيمتها ا ي عدم تجاوز ا تا با

ة. و لمس سلعية  قيمة ا  ا

 ات، من و مس سبائك و  حرية تحويل ا ى ا صهر إ سلعية خال عملية ا قيمة ا ك حتى ا تفوق ا ذ
ة قيمتها ااسمية. و  لمس

 نفيس باعتبار سلعة ذات قيماستيراد و  حرية معدن ا عرض تصدير ا ة تجارية تتحدد وفق ظروف ا
طلب، و  مية.وا عا صرف ا محافظة على ثبات أسعار ا ك بهدف ا  ذ

معدنين: -1-1  تقييم نظام ا

معدنين: -1-0-1  مزايا نظام ا

لنقود، بحيث أنه يم لي  عرض ا نظام أن يحقق ااستقرار في ا هذا ا ن  تي قد تحدث لتغير  نيم ات ا
معدن اآخر مية ا سة في  معا تغيرات ا معدنين أن تعوض أو توازن با مية أحد ا ما أنه يساعد على  4،في 

                                                             

 .97نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
ر ، ص   2  .10 - 97مرجع سبق ذ

3
 J.  Bourget, Monnaies et système monétaires dans le monde du 20e siècle. Paris : Bréal éditeur, 1983, P 

24. 
يزينب حسين عوض اه،   4 دو جامعية،  ،ااقتصاد ا معرفة ا ندرية: دار ا  .29، ص 3779ااس
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ذي يفضي شيء ا نقدية، ا تلة ا نقدية فيرتفع معه حجم ا قاعدة ا مبادات، إ اتساع حجم ا رفع من حجم ا ى ا
ثر استقرارا  صرف تصبح أ ة وجود نظام واحد.ما أن أسعار ا  منها في حا

معامات  وحدها في ا ذهبية  نقدية ا قطع ا متعاملين، فاستعمال ا حاجة ا معدنين يستجيب تماما  نظام ا
ضئيلة قيمة ا ات خفيفة جدا، و  ذات ا و سجدا يتطلب مس ع س، ا ع لقطع ف با حصري  ة ااستعمال ا في حا

قي معامات ذات ا فضية في ا نقدية ا بيرة يتطلب حجما معتبرا من هذ اأخيرة.ا  1م ا

معدنين: -1-0-0  2عيوب نظام ا

لما  تجربة أنه  قانوني و قد اثبتت ا معدل ا فرق بين ا لما عمل ان ا لمعدنين صغيرا  تجاري  معدل ا ا
معدنين يعرف صعوبات  تاسع عشر، بدأ نظام ا قرن ا ثاني من ا نصف ا ن بداية من ا ل منتظم،  نظام بش ا
ى خروج هذا اأخير  ذهب مما أدى إ لفضة مقارنة با تجارية  لقيمة ا متواصل  تدهور ا موضوعية تجلت في ا

ذي يعمل بهذا  بلد ا ذهب هي عملية من ا خارجية با ديون ا نظام باعتبار أن تسوية ا ي اقتصادية، و ا تا با
قانوني  معدل ا عاقة بين ا ذي يحداضطراب ا معدنين من جهة و ا مشرع بين ا مد ا خاضع ا تجاري ا عدل ا

عرض و  طلب من جهة أخرىقوى ا نقود و  3،ا ين ظهور ما يسمى با معد جيدة أو يترتب عن اختاف هذين ا ا
ون قي تي ت قوية ا بر من قيمتهاما سلعة أ قانونية، و  تها  تي تفوق قا رديئة ا نقود ا قانونية قيمتها ا يمتها ا

تجارية جيدة، و  ،ا نقود ا تداول ا رديئة تطرد من ا نقود ا حسب قانون ااقتصادي اانجليزي غريشام فإن ا
رديئة  نقود ا مستهلك يستعمل ا سلعة تجيحته و في معاماتفا جيدة استخدامها  نقود ا تنز( با ارية عادية فظ )ي

يها في تسوية مدفوعاته و  بر منفعة، أو يلجأ إ ه أ ة تحقق  حا مبادات باعتبار أنها في هذ ا وسيط في ا يس 
ذي يتحدد في  تجاري ا معدل ا ية ا تهتم إا با دو معامات ا ون ا خارجية نظرا  ما عا سوق ا لمعادن ا ية 

نفيسة. فارق و  ا تي تستغل ا مضاربة ا معدنين عمليات ا ين، إذ يشتري قد زاد من تدهور نظام ا معد في ا
مضاربون ا انت تتدهور باستمرار و ا تي  نقدية اأجفضة ا لسلطات ا قانونية  تي تتبع تباع باأسعار ا نبية ا

معدنين، و  ذا يزداد حجم تداول نظام ا فضة في هذ ه لا ذهبية انذا ى  ،وتتناقص احتياطاتها ا تجدر ااشارة إ
م يسفر  نقدي  تاريخ ا نظام سأن ا عمل بهذا ا معدنين، إذ تمخض عن ا نظام ا ريان عن أي نجاح يعتد به 
فعل حينا، و  ذهب با ى جنب إا في اأو قاعدة ا معدنان جنبا إ فضة حينا آخر، دون أن يتداول ا قات قاعدة ا

متباعد مصادفةا م ا تي تطابق فيها بح فضة. ة ا ذهب مع ا قيمة ا مي  عا تجاري ا قانوني و ا معدان ا   ا

 

   

                                                             

 .10نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
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3
 Maurice Niveau, Histoire des faits économiques contemporains. Paris : Presse universitaire France, 1970, 

P 255. 
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ذهب: -0  نظام قاعدة ا

ذهب هو فضة مقابل ا قاعدة نقدية و  من آثار تدهور ا فضة  تخلي عن ا ل جو ا غربية بش ء دول أوروبا ا
ذإخاص،  قيمى استعمال ا لها و  هب في قياس ا قرن ابجميع أش ربع اأخير من ا ك بداية من ا تاسع عشر، ذ

دول و  دوي، إذ اتجهت أغلب ا مستوى ا لذهب قوة وفائية غير محدودة على ا عشرين أصبح  قرن ا في أوائل ا
ى تحديد  تشريع.إ ذهب عن طريق ا نقدية بأوزان محددة من ا  قيم وحداتها ا

ذهب: -0-1 ال نظام قاعدة ا  1 أش

تاريخي مراحل ا ال فرضتها ا ذهب ثاث أش متعاقبة، و عرف نظام قاعدة ا ي:ة ا تا ا رها  ن ذ  يم

ذهبية:  -0-1-1 ات ا و مس  :1110 – 1202قاعدة ا

ى جانب تداول عرف بنظام  ذي يتمتع بقوة إبراء غير محدودة، إ امل ا ذهب ا نقود ا أنواع أخرى من ا
معدنية و  قوة إبراا معدنية ذات  طلب.غير ا ى ذهب عند ا زي إ مر بنك ا ها ا  ء محدودة يحو

قاعدة فهي: تي تعتمد عليها هذ ا  أما عن اأسس ا

 ذه محلية محددة بوزن معين من ا نقدي ا وحدة ا زي يبيع و ا مر بنك ا ذهب بسعر ب، بحيث أن ا يشتري ا
 ثابت.

  ى ذهب و قابلية نقدية إ نقدية تحويل اأوراق ا قطع ا معدنين.حرية سك ا  على غرار نظام ا

 عمات محددة على أساس ما تحتويه هذ اأخ ذهب(، و أسعار صرف ا نفيس )ا معدن ا عليه يرة من ا
مختلفة،  تتحدد أسعار لعمات ا  مثا:تعادل ثابتة 

 3  صافي. 9199.11=  ينير إستجنيه ذهب ا  مغ من ا

 3  = صافي. 970.19فرنك فرنسي ذهب ا  مغ من ا

تعا  91.99=  970.19/  9199.11دل = سعر ا
 فرنك فرنسي. 91.99جنيه إستريني =  3 :إذن
  مطلقة في تصدير و حرية ا ذي يسير وفق نظام قاعدة ا لبلد، ا نقدية  تلة ا ذهب جعل من ا استيراد ا

ذهب، يرتبط ارتباطا  نفيس، و مباشرا باا لمعدن ا ية  دو ات ا لتوازن تحر غة  ي أهمية با ذي يو خارجي ا ا
داخلي بحيث تضمن توازن ا انيزمات اآ يعمل بدور على ا مي يف و ا ا ت اأسعار ية تناسق وانسجام بين ا
نة. مم إختاات ا  من خال امتصاص سريع 

ى غاية عمل بها إ تي دام ا قاعدة ا نقدية في ظل هذ ا ة ا سيو ، 3734 سنة مما سبق، يتضح أن ا
مية إنتا ذهب.مرتبطة ب  ج ا
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ذهبية:  -0-1-0 سبائك ا  :1101 – 1111قاعدة ا

م إ عا ذهبية و اضطرت دول ا ات ا و مس تخلي عن ا حى ا تداول نتيجة نشوب ا مية سحبها من ا عا رب ا
ى سنة  بث أن ارتفعت محدوديته من و  3734اأو ذي ما  ذهب ا ما تتطلبه من نفقات حربية تستنزف حجم ا

مية. ناحية ا   1ا

ى ذهب،م تعد  لتحويل إ قاعدة قابلة  نقدية في ظل هذ ا نقدية و  اأوراق ا قبل يتم تداول اأوراق ا طع ا
زامية و  مساعدة اإ نقدية ا بنك اا دى خزائن ا متواجد،  ذهب ا عملة ترتبط بمقدار معين من ا زي، أصبحت ا مر
ة و  و مس ذا اختفت ا ذهبية في ظل نظام و ه ة ا سبي سك إا في صورة سبائك حلت محلها ا أوقفت حرية ا

مع ها داخليا إا في ا بيرة ا يسمح بتداو أفراد و ذات أوزان  ن  ضخمة، إذ يم مؤسسات تحويل نقودها امات ا ا
ى ذهب  دى مؤسسة اإصدار إ ورقية  رسمي، و ا تعادل ا مستوى على أساس سعر ا تتداول أيضا على ا

مدفوعات ا خارجي عند تسوية ا مدفوعات.ا فائض في ميزان ا عجز أو ا ناشئة عن ا  خارجية ا

ذهب: -0-1-0 صرف با  قاعدة ا

ذهب في مؤتمر جنو  ال قاعدة ا ل من أش ش ، إذ يعتمد على ربط عملة بلد ما 3799 سنةأقر هذا ا
عملة بعملة بلد آخر يسير وفق قاعدة ا ذهب من خال ربط هذ ا محلية با عمات ا تي ذهب، بمعنى أن ا ا

ى ذهب على أساس  لتحويل إ ى عمات أجنبية قابلة بدورها  ات أو سبائك تحول إ و ى مس ن تحويلها إ يم
م بلد ا تابع بعمات ا بلد ا تداول، و عاقة ثابتة، شرط أن يحتفظ ا لعملة في ا غطاء  ل يتطلب تبوع  ش هذا ا

ية: تا شروط ا  2توفير ا

 محلي لعملة ا نفيس.تحديد سعر صرف ثابت  معدن ا ى ا لتحويل إ  ة مقابل عملة أجنبية قابلة 

 .ثابت سعر ا ك ا عملة اأجنبية بذ نقدية ببيع و شراء حواات ا سلطات ا تزام ا  ا

 .خارج ى ا عملة من و إ  منع فرض قيود على تحويل ا

انتداب على  خاضعة  ضعيفة اقتصاديا و تلك ا دول ا ثير من ا فعل فقد أقبلت ا قاعدة و با اتباع هذ ا
ذهب. ي نقدا أجنبيا بدا من ا دوار اأمري جنيه ااستريني أو ا  و اتخاذ ا

ذهب:تقييم نظام  -0-0  قاعدة ا

م على فشل أو نجاح أي نظام نقدي إا بعد ا ح ن ا تي اتصف بها و ا يم مزايا ا تي توغل في ا عيوب ا ا
تنفته.  ا

 

                                                             

 
1
موسوي،  ضياء مجيد  دويا نقد ا لطباعة، نظام ا جزائرية  مؤسسة ا جزائر: ا   .39  - 32، ص 3799. ا

ية و مدحت صادق،   2 دو نقود ا صرف اأجنبيا قاهرة: دارعمليات ا نشر و  ، ا لطباعة وا توزيع، غريب   .31، ص 3779ا
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ذهب: -0-0-1  مزايا نظام قاعدة ا
  ن دول أوروبا و إن نظام ذهب قد م مبادات، قاعدة ا ميزان ا ي  توازن اآ ية من تحقيق ا شما ا ا أمري

خارجيين يتم  فائض ا عجز أو ا مدفوعات، فإن ا ميزان ا ي  توازن اآ اردو حول ا فحسب نظرية دافيد ري
سوق،  انيزمات ا ية من خال مي تخلص منهما بطريقة آ ة فاا ى فتسجيل حا ذهب إ ئض يعني نزوح ا

داخل و  نمو في ا ي يصاحب ا تا نقود، ممبا مية ا تجارة زيادة  ى ارتفاع  اا اأسعار، فتتأثر يؤدي إ
صادرات سلبا و  فائضترتفع وتيرة ااستيا قضاء على ا عجز، فإن خروج ، راد ومنه يتم ا ة ا أما في حا

تضخمية قوى ا ضغط على ا ذهب يعمل على ا ة و  ا متداو نقود ا ي خفض مستوى من خال خفض ا تا با
شيء ا صادرات و اأسعار، ا ن من رفع وتيرة ا عجزذي يم تخلص من ا واردات و منه ا ضغط على ا  1.ا

   ية تصحيح اأسعار تعتمد من يسعى أسعار، باعتبار أن آ داخلي  ى ضمان ااستقرار ا نظام إ هذا ا
مية ا ربط بين  ة، و من جذهب و جهة على ا متداو نقدية ا تلة ا مية  هةا عاقة بين  أخرى على ا

تي تعمل في ظل  بلدان ا نقود و يفرض على ا عرض ا نقود و مستوى اأسعار، بحيث أنه يجعل حدودا  ا
ك  ى ذ ى ذهب، باإضافة ا عمات إ مواجهة طلبات تحويل ا ذهب  نظام ااحتفاظ بمخزون من ا هذا ا

بلدفإنه يح بيرا من ااستقرار في معدات صرف ا تياقق قدرا  ذهب. ن ا  2 تنتهج قاعدة ا

ذهب: -0-0-0   3 عيوب نظام قاعدة ا

نظام عدة عيوب أنقصت من فاعليته  ، و قد تخللت هذا ا رها فيما يلي:أظهرت حدود ن ذ  و يم

 ذهب، ففيإ تشاف مناجم ا نمو ااقتصادي ارتبط با لذهب بلغ اإنتاج ا 3797 سنة ن ا مي   37.1عا
ى أن وصل مليون أوقية و  حجم إ ى 3729 سنةتضاعف هذا ا مقابل و  40 إ في نفس مليون أوقية وبا

فترة تضا ية ا دو تجارة ا ضروري إيجاد وسيلة أخرى قصد و  4،مرات 2 بـعف حجم ا ي أصبح من ا تا با
ية دو مبادات ا ميات ا ،تمويل ا ى حدوثمستوردة من هما تؤدي ا معدن إ بلد  ذا ا تضخم داخلي في ا

ى بلدان أخرى. تضخم( إ انية تصدير )ا مستورد مع إم  ا

 دو ذهب يعمل على حرمان ا داخلية، ة من إتباع سياسة نقدية تتماشى و إن نظام قاعدة ا ظروفها ا
خارج استقرار ا وية معطاة  داخلي، و ي على حساب ااستقرار باعتبار أن اأو توسع ا واقع أن ا ا

دول. ى تحقيقه جميع ا ذي يجب أن تسعى إ هدف اأساسي ا مدعم داخليا هو ا مستمر و ا  ااقتصادي ا
تي استحدثت على  لمسات ا ذهب رغم ا ى نظام ا عودة إ م تفلح محاوات ا عيوب و غيرها،  هذ ا نتيجة 

تي س فوضى ا تخلص من ا نظام اأصلي من أجل ا دول ا حربين فاضطرت ا ادت أسعار صرف ما بين ا

                                                             
1
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2
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قاعدة  تي تخلت عن ا ذهب و من بينها انجلترا ا تخلي عن قاعدة ا ى ا نظام إ هذا ا منتهجة   سنةا
  .3712سنة فرنسا و  3713

فرع  ثاني:ا  نظام بروتن وودز: ا

ز على عاقات نقدية  ية قد استلزم وجود نظام نقدي دوي يرت دو مبادات ا ى أن تطور ا ساد ااعتقاد ا
تحويل ثابتة،  انية ا صرف مع ام ذهب و يأخذ بمزاياها من خال ثبات أسعار ا نظام يتفادى مساوئ قاعدة ا

ل دو  سماح  امل و استقرار، مع ا تشغيل ا عمات بما يضمن ا خارجي دون بين ا توازن ا فرض ة تحقيق ا
ية، فتأسس نظام بروتن وودز. دو مبادات ا  قيود على ا

 1نشأة نظام بروتن وودز: -1

ممتدة بين  بروتن وودز على أساس ما سبق، انعقد مؤتمر فترة ا متحدة في ا  99و  3برعاية اأمم ا
ية ودزفي مدينة بروتن و  3744 سنةجويلية من  متحدة اأمري وايات ا مؤتمر مندوبي ، با ة،  44ضم هذا ا دو

عمات و وضع أسس جديدة تعمل ع ية من جديد، لى تفادي ما يسمى بحرب ا دو تجارة ا ة ا تسمح بتنشيط حر
 من خال:

 .ل حرية من بلد آخر تداول ب عمات من ا ن جميع ا صرف حتى تتم رقابة على ا قضاء على نظام ا  ا

 ي عمات بقاعدة دو ثابتة، من خال ربط ا صرف ا صرف باعتماد أسعار ا قيم ضمان استقرار ا قياس ا ة 
ذهب تتسم بااستقرار و  عام، مع ضرورة إعادة تقييم ا قبول ا ل جذري و تحظى با عادة توزيع بش ا 

ة. معدن بصفة عاد ي من هذا ا دو  ااحتياطي ا

  .مدفوعات  تحقيق توازن في موازين ا

 .ية دو ة ا سيو عمات و توفير ا تحويل ما بين مختلف ا  ضمان حرية ا

 .ي دو نقدي ا نظام ا دوي في إدارة ا بعد ا  إدخال ا

قيم، فتمخض عنها تقديم مشروعيو  قياس ا جهود في ايجاد قاعدة جديدة  ذا انصبت ا ي ه ن أحدهما أمري
يهما فيما يلي:و  و اآخر انجليزي، تطرق إ ن ا  2يم

مشروع اا  -1-1  نجليزي:ا

ذي اقترح إنشاء سلطة نقد ينز ا بير جون مينارد  مية سماها اتحاد صاحبه هو ااقتصادي ا ية عا
مقاصة و  مقاصة ا زية، يحل محل اتفاقات ا مر بنوك ا جميع ا زي  تي هي بمثابة بنك مر ثنائية و ا دفع ا ا

دول مقاصة بين مختلف ا سائدة، يسمح بإجراء عمليات ا مية جديدة اقترحها  ا ة وحدة نقدية عا ينز بدا لورد  ا
ور، و  بان فائض من هذهي ا دول ذات ا قروض من ا تقديم ا نشاء نظام  عجزا  دول صاحبة ا ى ا عملة إ ،  ا
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ذهب دون إحيث  وطنية، على أساس ا عمات ا ور، على غرار ا بان ى هذا تتحدد قيمة ا انية تحويله إ م
ور من طرف ا اأخير، و  بان جديد من تعديل سعر صرفها مقابل ا نظام ا ى هذا ا تي تنضم إ ة ا لدو ن  يم

 واحد.

ذي  ي ا دو نقدي ا نظام ا ينز من خال مشروع ا بر أراد  لدول حرية أ مقاصة، أن يعطي  يعتمد نظام ا
مية تحافظ على ااستقرار  سلطة عا متعددة مع ضرورة خضوعها  ل ااقتصفي تعاماتها ا ادي على مستوى 

معمورة ك ، أنحاء ا ذ مشروع هو  خاصة انجلترا، و ن غاية هذا ا ح ا مصا ك من خال ما خدمة ا يتضح ذ
 يلي:

 بيرة من مية  حصول على  توازن في اأموال إعادة بناء ااقتصاد و  إيجاد طريقة تسمح با استعادة ا
مدفوعات.  ميزان ا

 نقدية استخدام سياسة ا املة، و  ا نقدي بحرية  نظام ا ية تهيمن على ا متحدة اأمري وايات ا عدم ترك ا
مية. عا نقدية ا سلطة ا ي من خال استحداث تلك ا دو  ا

  و بان ية من خال اقتراح ا عملة دو دوار  ى ذهب، و منع تجسيد ا لتحويل إ قابل  سحب ر غير ا ا
متحد وايات ا شيء فقط أن ا تدريجي، ا  معدن ة اأا مي من ا عا مخزون ا ية تحوز على ثلثي ا مري

مؤتمر. نفيس بتاريخ انعقاد ا  ا

  زها قوة عظمى مسيطرة وفق مر تاريخي  ية على أساس يناسب ماضيها ا ريس وضعية دو ة ت محاو
ذي أ ي ا حا ثانية، و ا مية ا عا حرب ا ك مفرزته ا حصص بما يتناسب و ذ مات همسان خال توزيع ا

دول  تجافي ا خارجية قبل ا حرب،رة ا   يس على أساس ما يحوزونه من ذهب.و  ا
ي: -1-0 مشروع اأمري  ا

ذهب، أين يش صرف با قاعدة ا ستر وايت نظاما متطورا  قابلةيقترح هاري د عمات ا ذهب وا  ل ا
دول، مع ضرورة مختلف ا ى ذهب أدوات احتياط  صرف وتنقل رؤوس  لتحويل إ حرية ا انتهاجها من جديد 

تزامها باأموال و  حفاظ على أسعار تعادل عماتهاا ضبط يقترح و ، ا ية تحت اسم با انشاء وحدة نقدية دو
ذهب )معدل ثابت( و  ونيتاس، تتحد قيمتها على أساس وزن معينأ ية تعمل على ا  من ا نشاء مؤسسة نقدية دو

رار  ة دون ت حيلو ماضيا ثاثينيات ا ي طيلة ا دو نقدي ا نظام ا تي عرفها ا عويصة ا ل ا مشا تي تمثلت و  ةا ا
محمو  تنافس ا لدول في تخفيض قيم عماتها، و أساسا في ا حفاظ على أسعار م  تي ا تستطيع ا دول ا مساعدة ا

مفروضة على عمليات ادل عماتها بتقديم قروض مؤقتة ومحدودة و تع قيود ا صرف رفع ا خارجية و ا على ا
ية.  دو تجارة ا  ا
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 :مشروعين تشابه بين ا  نقاط ا

انت هناك نقا مشروع اانجليزي و قد  رها فيما يلي:ط تشابه بين ا ي، نذ مشروع اأمري  ا

ية. -  انشاء مؤسسة نقدية دو

ية. - دو مدفوعات ا توازن في موازين ا عمل على تحقيق ا  ا

عمل على تحقيق ااستقرار  - عمات.ا  في أسعار صرف ا

لدول اأعضاء. -  توفير قروض 

 :مشروعين  نقاط ااختاف بين ا

مشروعين فهناك نقاط اختاف تتمثل في: تشابه بين ا ار بأنه رغم نقاط ا ن اان  ا يم

ية يلتزم  - جديد بإصدار عملة دو دوي ا نقدي ا نظام ا انية قيام ا ى إم م يتطرق إ إن مشروع وايت 
جميع  ها في تسوية أرصدة مو ا درجة اأوى و بقبو مدفوعات با ي على ازين ا دوار اأمري تجسدت في ا

ة. دو تي تصدر سلطة تتجاوز حدود ا ور ا بان س ا  ع

لمدفوعات. - ى ضرورة إنشاء نظام دوي جديد   م يشر مخطط وايت إ
  1عمل نظام بروتن وودز: -0

ماعل أهم ما  رابعة، هو ا تمخضت عنه هذ ااتفاقية،  مادة ا ى نصت عليها ا ي إ دوار اأمري تخاذ ا
عبت جانب  عملة قد  دول، باعتبار أن هذ ا أداة احتياط تستعمل في تسوية أرصدة موازين مدفوعات ا ذهب  ا

طلب اأوروبي  ذي تجسد من خال ا ي ا قوة ااقتصاد اأمري ية نظرا  دو ية ا ما عاقات ا دورا بارزا في ا
ية و ا صادرات اأمري تي تملمتزايد على ا ذهبية ا متحدة و ذا أهمية ااحتياطات ا ية ا وايات اأمري تي ها ا ا

مي، ففي عام  %20تقدر بحوي  عا ي  3741من ااحتياطي ا ذهب حوا ي من ا  90بلغ ااحتياطي اأمري
ي  م حوا عا ه باقي ا ى  مليار 9مليار دوار، في حين قدر ما يمتل ون إ ذي أهله أن ي شيء ا دوار فقط، ا

ذهب، وطنية، بحيث أن  جانب ا عمات ا ذهب  3قاعدة صرف يتم على أساسها تحديد أسعار ا أوقية من ا
صافي تساوي  نظام و $11ا متحدة من خال بنك ، وفي ظل هذا ا وايات ا نسبة تلتزم ا على أساس هذ ا

دوار وفق نظام بروتن وودز هو  ى ذهب باعتبار أن ا لدول إ دوارية  موجودات ا ي بتحويل ا فدرا ااحتياط ا
ى ذهب. لصرف إ وحيد  مؤهل ا  ا

ذي يعمل على دوي، ا نقد ا ية تسمى بصندوق ا نقدي تج ما تقرر إنشاء هيئة نقدية دو تعاون ا سيد ا
ي و  دو توسع و ا نقدي من خاتسهيل ا لنظام ا ضامن  ما يعتبر ا ية،  دو لتجارة ا متوازن  نمو ا نظام ا ل مراقبته 

صرف و  عمات واستقرار أسعار ا مدينة.تعادل ا دول ا ميزان مدفوعات ا    تسويته 
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مختلفة من تغي دول ا سلطات ا نقدي يسمح  نظام ا ذهب أو فهذا ا ير أسعار صرف عماتها مقابل ا
ي ضمن مجال محدد هو  دوار اأمري عنه في إطار ااتفاق ارتفاعا أو انخفاضا مقابل سعر تعادل معلن  %3ا

صندوق، و  مع دول تحت مظلة ا ى بقية ا لجوء إ خارجية دون ا ك قصد مواجهة ااختاات في مدفوعاتها ا ذ
غ فيها ماشية مبا داخلية.و ، سياسة ان سياسات اقتصادية تتماشى و ظروفها ااقتصادية ا ها  انية استعما  ذا إم

تجاري يلجأ  ذي يعاني من تدهور في قيمة عملته نتيجة عجز في ميزانه ا صندوق، ا عضو في ا بلد ا فا
فائضة عن طريق عمات أخرى  ى شراء عملته ا ة و إ صندوق في حا سحب من ا نه أن يمارس حق ا يم

ه أيضا أن يخفض من قيمة عمضوب احتياطاته من هذ اأخيرة، ن ان يعاني من عجز هو يحق  لي لته إذا  ي
صندوق، شرط أن ا يتجاوز هذا على مستوى ميزان مدفوعاته و  سحب من ا وقت حقه في ا استنفذ في نفس ا

تخفيض معدل  صندو ، %30ا معدل يتطلب موافقة صريحة من طرف ا هذا ا  وق.ل تجاوز 

خارجية، و قد سعى نظام بروتن وود تجارة ا ى تحرير ا تي تحول دون ز إ قيود ا افة ا ة  ك من خال إزا ذ
خدمات. سلع و ا  تحرك ا

 تقييم نظام بروتن وودز: -0

ذي تمخض إ دوي ا نقدي ا نظام ا ه محاسن وعيوب و ن عمل ا ي:عن مؤتمر بروتن وودز،  تا ا  1هي 

 مزايا نظام بروتن وودز: -0-1

نظام و  ن سرد محاسن ا ي:يم تا نحو ا تي اعتمد عليها مؤيدو على ا  ا

 نقد تذبذبات ا حتجنب ا تي حدثت خال ا ا برى،  ز ر ية ا مر بنوك ا ية على مستوى بين من خال تدخل ا
بيع و  صرف  عمات اأجنبية، و شراء عمأسواق ا وطنية اتها مقابل ا عملة ا ي بقاء أسعار ا تا ضمن با

مسموح بها و مج تقلبات ا ثير من ال ا تي تعيقمنه تفادي ا ية. ااختاات ااقتصادية ا دو مبادات ا  2ا

 صرف من خال تثب ذهب، و نظام يجمع بين نظام ثبات ا عملة بوزن معين من ا صرف يت ا نظام حرية ا
مت تغيرات ا مدفوعات، مع منع ا صرف وفق أوضاع ميزان ا ية أسعار من خال تعديل سعر ا تا

صرف.  ا

لمبادا - عادي  عمل ا ثابت با صرف ا لمصدرين و سمح نظام ا خارجية، حيث وفر  مستوردين ت ا ا
ى عامل ااستق نظر إ طويل با متوسط أو ا مدى ا انية عقد اتفاقية تجارية مستقبلية على ا ذي إم رار ا

صرف و  ممنوحة في عمات تتميز به أسعار ا ثقة ا تبادل.ذا ا  ا

رفع من اإس - مي و مح نظام بروتن وودز با عا ية بوتيرة سريعة مقارنة باأنظمة نتاج ا دو تجارة ا ذا ا
تي سادت قبله.  ا
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 عيوب نظام بروتن وودز: -0-0

نظام بما يلي: معارضون مواقفهم تجام هذا ا  1يبرر ا

 واي دوار يتطلب احتفاظ ا رئيسية على قاعدة ا عمات ا از ا ية باحتياطات إن ارت متحدة اأمري ات ا
س ن منذ مطلع ا ذهب،  ذهبي، و ضخمة من ا دوارات تينات تناقص ااحتياطي ا م يعد يغطي ا

وفاء  ية ا متحدة اأمري وايات ا وك في عدم قدرة ا ش فائض، فازدادت ا موجودة على مستوى دول ا ا
دوار ثقة في ا ي بتعهداتها فانعدمت ا .ثو  اأمري مضاربة ضد  رت ا

  مناسبة ازمة في اأوقات ا تعديات ا نظام با ن يسمح هذا ا مطلوبة، على و م ي سرعة ا مستوى با
تعديل. ية ا ى عدم فعا عمات، مما أدى إ  2أسعار صرف ا

  وفاء ية با دو دفع ا دوار بصفته وسيلة من وسائل ا ية من خال عدم قدرة ا دو ة ا سيو لة ا ظهور مش
متزايدة، إذ ظهرت ااخت م ا عا دوي و باحتياجات ا تبادل ا دفع مما دفع اات  بين حجم ا حجم وسائل ا

خاصة  سحب ا ى إصدار حقوق ا دوي إ نقد ا  .DTSبصندوق ا
  عملة احتياطية قد يع اعتبارإن ي  دوار اأمري وايات اا تضخم من ا ية مل على نقل ا متحدة اأمري

ى بقية  م.إ عا  ا

  توقعات جة ا دوي في معا نقد ا ى أدوات يستعين بها صندوق ا ثابتة إ صرف ا افتقار نظام أسعار ا
عملة، خاصة في ظل تدفقات رؤوس اأموال.   3بخصوص تخفيض أو رفع قيمة ا

نظام: -0 ة اصاح ا  انهيار نظام بروتن وودز و محاو

 4انهيار نظام بروتن وودز: -0-1

حقيقة بدأت  لعمات  3719بوادر اأزمة منذ سنة في ا خارجية  تحويات ا ى ا قوية إ عودة ا نتيجة ا
مقيمين، مما أفقد ا رئيسية فيما بين غير ا مطلقة( و اأوروبية ا مفرطة )ا ثقة ا تي دوار ا عملة أساسية ا ز  مر

ع حاجيات ا تلبية ا عملة  ة صاحبة ا دو عملة، إا أنه تفترض قبول عجز في ميزان مدفوعات ا مية من هذ ا ا
ذي أصبح  شرطين إا أن يعارضا، خاصة مع بروز ااقتصاد اأوروبي ا هذين ا ن  طويل ا يم مدى ا في ا

مال بناء أوروبا. ثر بعد است ثر فأ  يصدر أ

رئيسية من  3723 سنة سوق ا لذهب، فارتفع سعر عن ا حرة  سوق ا ى  $11اشتد اإقبال على ا  $43إ
غرض تثبيت سعر، و وقية و أ ذهب  ميات ضخمة من ا ك رغم تدخل بنك انجلترا ببيعه  م يتحقق ااستقرار ذ
مساهمة في و  ذهب من طرف ثمان بلدان أوروبية قصد ا ذهب رغم إنشاء مجمع ا مضاربات على ا اشتدت ا
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لما استد حرة  سوق ا ذهب في ا بيرة من ا ميات  ى تثبيت سعرض  حاجة إ رسميعت ا في نفس ، و عر ا
فائدة في أوروبا، سنة ارتفعت أسعار ا ى نزوح و  ا ى أوروبا.أموال تحرك رؤوس مما أدى إ ا إ  ضخمة من أمري

تضخم باا 3721 سنةبداية من  ى انقلبت اأوضاع تمام، و أخذت معدات ا ثم  %4رتفاع فوصلت إ
ى  مارك  %2إ عمات اأخرى، خاصة ا دوار و معدل ا بير بين معدل تبادل ا ى تباين  سنة، مما أدى إ في ا

ماني.  اأ

ذي عجل بانهيار )حدوث أزمة( نظام بروتن  شيء ا دوارات ا ى تشبع ااقتصاد اأوروبي با باإضافة إ
ك في أمرين اثنين:  وودز، و تجسد ذ

  ذهب و 3729ارس م 31في غاء مجمع ا لذهب:، تم إ  أنشيء سوقين 

عرض و  سوق حرة: أين يتم تحديد - انيزم ا ذهب وفق مي طلب.سعر ا  ا

تسعيرة  - ية با متحدة اأمري وايات ا ذهب من ا زية وحدها شراء ا مر لبنوك ا ن  سوق رسمية: أين يم
ثابتة   1أوقية. $11ا

  رئيس 3793مارس  31في تشاور ، يعلن ا ى ذهب دون ا رسمي إ تحويل ا ي عن عدم قابلية ا اأمري
دول اأعضاء دوي أو مع ا نقد ا م 2،مع صندوق ا مقدر  على أساس أنه  ذهب ا ا من ا  90بـيبقى أمري

 .3793مليار دوار فقط في سنة  30إا ما يقارب  3719مليار دوار في سنة 
ي: -0-0 دو نقدي ا نظام ا ة إصاح ا  3محاو

دوي سادت نقدي ا نظام ا صرف اضطراب ه فوضى عارمة و يتضح مما سبق أن ا مشين في أسواق ا
ى ااختاات في موازين مدفوعاتاأجنبية، و  نامية منها، إ دول خاصة ا عديد من ا زاما إيجاد تعرض ا ان  ها، ف

مزرية، حينهاح وضعية ا لتخلص من هذ ا عشرع وز  لول  مجموعة ا مال  مانيارنسا، فة )شر راء ا يا، ،أ  إيطا

يابان، متحدة ا ة ا ممل متحدة،  ،ا وايات ا سويد(نداا ندا، ا ا، هو  لندن ثم في روما،بفي عقد اجتماعات  ، بلجي
ى توقيع اتفاقية سميت بهذا اأخير، هدفها إعادة ااستقرار اثم في واشنطن بمعهد سمثسونيان و  نسبي توصلوا إ

مية و  عا صرف ا ى أسواق ا ك من خال ما يلي:إ  ذ

  دوار بنسبة رفع سعر ة ا ذهب بدا ى  $11أي من  %9.97ا هو ما يعني ارتفاع قيم ، و $19أوقية إ
عمات اأس ياباني ا ين ا ا ماني.اسية  مارك اأ  ا

  موقعة على ااعتماد أقطار ا رسمية  صرف ا زية بدا من أسعار ا مر  .ااتفاقيةعلى اأسعار ا
 مؤقت أسعار صرف تعويم ا عشرة على أن تتذبذب ضمن مجال  إبطال عمل ا دول مجموعة ا عمات  ا

تعادل. ارتفاعا و  9.91%  انخفاضا حول سعر ا
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تحقيق ااستقرار، و إا أن هذ اإجراءات  افية  ن  ذيم ت شيء ا مضاربات ا رئيس  استمرت ا أدى با
ى ت ي إ دوار قدر اأمري ى  %30بـ قرير تخفيض آخر في ا ذهب إ ي دوار 49.9يصل ا تم ، و أمري

صرف  مدارااعتماد على نظام سعر ا عائم ا حادا تذبذبات ا تفادي ا مقيد(  سلطات ة، و )ا ك من طرف ا يتم ذ
صرف من خال استعمال احتياطاتها. عملة في سوق ا نقدية حينما تتدخل في تحديد أسعار ا   ا

ث:  ثا فرع ا نقدي ا نظام ا يا دو مدار وفقا ا تعويم ا ي(: قاعدة ا حا ي ا دو نقدي ا نظام ا  :1110 )ا

ي في تحديد ماهية دو ى و  قد اختلف خبراء ااقتصاد ا بعض إ ي، فقد ذهب ا حا نقدي ا نظام ا طبيعة ا
ه أية عاقة بنظام بروتن وودزبحد اعتبار هذا اأخير نظاما جديدا قائما  يست  نظام ذاته  فقري  عمود ا ، أن ا

ذهب،  بروتن وودز عمات با سونأقد و هو ربط ا ي ني رئيس اأمري ى ذهب مما  زال ا دوار إ انية تحويل ا إم
نظام، لة با م تم تسطير بروتن وودز  خلق مش ي ما هو إا امتداد  حا نظام ا فريق اآخر فيرى أن ا أما ا

قو  معللين ى غاية يومنا هذا خاصة انين و وجهة نظرهم ببقاء جل ا مفعول إ فيما تعلق اإجراءات سارية ا
دوي و  نقد ا مي.بصندوق ا عا بنك ا  ا

نظام: -1  نشأة ا

تي جسدتها قواعد نظام بروتن وودز، حيث  ثابت ا صرف ا دول تم ااستغناء عن أسعار ا قامت ا
رئيسية و  يابان في اأوروبية ا دواربتعويم عماتها  3791مارس  3ا حرية  1،مقابل ا امل ا سوق بمعنى ترك 

عمات صرف في تحديد أسعار صرف ا مطلق يع ا نظام ا مختلفة، هذا ا تسوية ما انيزم ذاتي  ريس مي ل على ت
مدفوعات، مبني على أساس توافققد عرفت بعسعر صرف مرن تماما، و  ميزان ا تعويم با عمات ا ، حيث ض ا

ازيةبينها على أ ارتبطت فيما م يقصد أحد اختيار بل فرض نفسه و  2،ساس معدات ارت نظام  واقع أن هذا ا ا
فوضى  صرف اأجنبي و عقب انهيار نظام بروتن وودز بغرض مواجهة ا تي سادت أسواق ا تي ا مضاربات ا ا

عديد من ااختاات.  3أحدثت ا

ر  تعويم أخذ صفة ا ا سنة إن تعميم نظام ا تطبيق في و  3792سمية في مؤتمر جماي أفريل  3أصبح حيز ا
دوي.3799 نقد ا ذي مس قوانين صندوق ا ثاني ا تعديل ا ما أدخل في ا ن تحديد سعر صرف ما أ ، 

ت عمات في ظل نظام ا ربط ا ال ا وطنية بأش عملة ا ها ربط ا تي يتم من خا طريق ا عويم يختلف باختاف ا
ها حرة تتحدد وفق ظر  مختلفة أو تر سوق.ا   4وف ا

 

 
                                                             

1 R. Krugman & R. Obstfeld, Economie Internationale. Belgique, 1992, P 37.  

 .41نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   2
نقود و زينب حسين عوض اه،   3 مالاقتصاديات ا جديدة، ا جامعة ا ندرية: دار ا  .301، ص 9009. ااس
 .44 - 41نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   4
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مدار: -0 تعويم ا قاعدة ا ي وفقا  دو نقدي ا نظام ا  تقييم ا

ه مؤيدو و ل نظام صرف  تعويم  ، و فإن ا قوة فمعارضو ي تبرير تحلياته ل منهم يستدل بنقاط ا
ار و  ضعف  يقدموأف  حجج معارضيه. دحضنقاط ا

تعويم  -0-1 قاعدة ا ي وفقا  دو نقد ا مدار:مزايا نظام ا  ا

صرف من حيث أنه: نظام يوفر مزايا يفتقدها نظام ثبات أسعار ا مؤيدون أن هذا ا  1يرى ا

  صرف، بما يضمن حرية متواصلة أسعر ا تقلبات ا مدفوعات من خال ا ميزان ا دائم  توازن ا يضمن ا
بلد في اتباع سياسة نقدية داخلية يراها مناسبة دون قيد خارجي.  2ا

 لما ازداد  يقف ثابت، حيث  صرف ا مضاربة عوض أن يشجعها على غرار نظام ا طلب على في وجه ا ا
عملة ارتفع سعرها، و  يا تا مضاربة. با  قل شراؤها بغرض ا

  صرف تدخل في أسواق ا زية ااحتفاظ باحتياطات صرف ضخمة قصد ا مر بنوك ا ا يتطلب من ا
عملة أن  صرف لدفاع عن سعر ا عرض و سعر ا طلب.يتحدد وفق قوى ا  ا

 خارجية أن ا مواجهة اأزمات ا تعديل  بيرة في ا سرعة ا نظام هو مستمر يسمح با تعديل في هذا ا
 ثابت.و 

مدار: -0-0 تعويم ا قاعدة ا ي وفقا  دو نقد ا  عيوب نظام ا

ية أما تا نقاط ا رها في ا ن ذ عيوب فيم  3:عن ا

  د صرف يوميا يو مبادات إن تذبذب أسعار ا متعاملين فيما يخص قيم ا مخاطرة في نفوس ا شك و ا ا
تجارة  يف مما يضر با ا ت ن مع زيادة ا صرف  ن تغطية مخاطر ا رغم من أنه يم تي تتم مستقبا با ا

يين. دو   4و ااستثمار ا
 .ثابتة صرف ا عملة في ظل أسعار ا تي تحظاها ا ثقة ا عملة بنفس ا  ا تحظى ا

  عمات عدم استقر مية من خال تدهور قيم ا عا تضخم ا ى استفحال ظاهرة ا صرف يؤدي إ ار أسعار ا
دول.   5ا

 

                                                             

 .44، ص ابقمرجع سنعمان سعيدي،   1
2
 Pierre Salles, ancienne source, P 44. 

 .41، 44نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   3
فاتور، دومينيك   4 يسا دو لنشر، ، . سلسلة ملخصات شومااقتصاد ا جروهيل  قاهرة: دار ما  .399، ص 3794ا

5
 M. E. Benisaad, ancienne source, P 117. 
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  ملية توسعي )ا ية ا ما سياسة ا ناشئ عن تطبيق ا تضخم ا مدفوعات با تعديل في ميزان ا ية ا تأثر آ
داخلي أدى ذ طلب ا مداخيل ااسمية و معها ا لما ارتفعت ا عامة( بحيث أنه  ى انخفاض ا سعر ك إ
مدفوعات. توازن في ميزان ا صرف، مما يمنع تحقيق ا محلية في سوق ا عملة ا  1ا

  تي تؤثر في تنبؤات ا إشاعات من خال ا نفسي، بحيث أنها حساسة  عامل ا صرف با تأثر أسعار ا
صرف. وطنية على مشتوى سوق ا لعمل ا ممنوحة  ثقة ا  درجة ا

ث:  ثا مطلب ا ي: تقييما دو نقدي ا نظام ا  ا

ي: دو نقدي ا نظام ا فاءة ا فرع اأول: معايير   ا

نظام  ناكه تي يجب أن تتوفر في ا معايير ا رها فيما يلي: دينقابعض ا ي، نختص بذ دو  ا

ية: -1 دو تجارة ا  نمو ا

ة انتقال  ية، أي في نمو حر دو تجارة ا سائد في نمو ا دوي ا نقد ا خدمات لما أسهم نظام ا سلع و ا ا
نظام في تأدية وظيفة فاءة ا ك على  مختلفة، دل ذ مناطق ا دول وا نمو  ورؤوس اأموال بين ا هامة تلزم 

سوق، ية واستمرار نموها، وهي اتساع حجم ا رأسما ى تحقيق  2ا دوي عبر تطور إ نقد ا قد سعى نظام ا و
ون ذهب،  صرف با معيار، سواء في ظل قاعدة ا ما هذا ا دوي،  تبادل ا ها ساعدت على تسهيل عمليات ا

شيء يقال في ظل نظام بروتن وودز، فقد اتسعت  ية، نفس ا دو لتجارة ا سريع  تطور ا عملت على تشجيع ا
تجارية و  لنظم ا تدريجي  تحرر ا ى ا ك جزئيا إ ثانية، و يرجع ذ مية ا عا حرب ا ية، بسرعة منذ ا دو تجارة ا ا

ت خارجية.ترتيبات ا  3جارة ا

صرف: -0 4 تحقيق ااستقرار في أسعار ا
 

ي في ظل دو نقدي ا نظام ا ذهب نوع من ااستقرار و  قد ساد ا قاعدة قاعدة ا متعلق با نظام ا ون ا ك  ذ
قدرة  ك ميزة ا ه بفضل ذ انت  ى وحدة ذهبية متعارف عليها، و قد  ذهبية يضمن سعر صرف ثابت ينسب إ ا

موازنة  مي.على ا عا ماش على مستوى ااقتصاد ا تضخم و حتى اان  بين نسب ا

 

 

 

 

                                                             

1
 Pierre Berger, La Monnaie et ses Mécanismes. Alger : édition Bouchene, 1993, P 73. 

2
رة:  .ااقتصادية في الدول النامية مع اإشارة خاصة عن ااقتصاد المصرياأزمة ااحتياطات الدولية و  ،رمزي زكي    .57، ص4991 دار امستقبل العري،القا

يةزينب حسين عوض اه،   3 دو عاقات ااقتصادية ا جامعية، صا دار ا بنان: ا  . 391 - 313. 
جباري،   4 دين ا بر عمر محي ا يأ دو تمويل ا مفتوحة، ا عربية ا اديمية ا  . 13، ص 9007. اأ
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داخلي و تص -0 خارجي:حيح ااختال ا 1ا
 

ة ااختال  ذاتي في حا تصحيح ا ذهب يعتمد على ا ى قاعدة ا نظر إ دوي با نقدي ا نظام ا ان ا قد 
مدفوعات، و تبقى هذ  ذي يمس موازين ا ى غاية زوال اا ية تعمل إ تصحيح في ااختاات ، عجزاآ ذا فإن ا

دوي. نقدي ا نظام ا  ناجم عن فاعلية ا

ي: دو نقدي ا نظام ا دوار با ثاني: ارتباط ا فرع ا  ا

ية  دو نقدية ا عاقات ا عب دورا هاما في ا ي بعد أن  دو نقدي ا لنظام ا ي محورا  دوار اأمري اعتبر ا
ذي جعل منه 2بداية من اتفاقية بروتن وودز متحدة ، اأمر ا وايات ا عمات دون منازع خاصة أن ا سيد ا

دوار  ثانية، و عليه أصبح ا مية ا عا حرب ا تي خرجت بقوة اقتصادية عظمى بعد ا وحيدة ا ية هي ا اأمري
وايات ا انت ا ازية، و قد  عملة اارت ما سميت ا ى أو  ية اأو دو ي عملة ااحتياطي ا ية اأمري متحدة اأمري

تجميع  دول اأوروبية على ااجتهاد  ى ذهب )وفق اتفاقية بروتن وودز( عند اقبال ا دوار إ ملزمة بتحويل ا
بيرة سنة  ية رفعت من قيمة صادراتها بسرعة  متحدة اأمري وايات ا انت ا و حققت  3749أرصدة دوارية و 

ي  ن أمام  30فاضا بحوا م ي تي أرادت مساعدة حلفائها من خال مشروع "مارشال" مليون دوار و  ا ا أمري
ذي قدر مبلغه  دول اأوروبية و ا ذي مس ا وايات  33.2ا ل منح و إعانات، بينما منحت ا مليون دوار في ش

ية  متحدة اأمري فعل  3.9ا دول اأوروبية، و با ك أجل انعاش صناعات ا ل قروض، و ذ مليون دوار في ش
ك حدثت  عملت ن بعد ذ ية، و  متحدة اأمري وايات ا ها ا مساعدة ما قدمته  ك  دول اأوروبية على ذ ا

عمات،  ى هجمات تضخمية و هجمات مضاربة على ا مدفوعات باإضافة إ عجوز في موازين ا بعض ا
ذي خ عمات فيما بينها، اأمر ا ل في عملية تحويل ا لق عدة اضطرابات ساهمت هذ اأخيرة في خلق مشا

يل عملة أوروبية موحدة من شأنها  ى تش في ااقتصاديات اأوروبية سمحت بتأسيس نظام نقدي أوروبي قاد إ
انة  م ي على ا دوار اأمري ي.منافسة ا دو نقدي ا نظام ا تي احتلها في ا   3 ا

ث: م ثا فرع ا لا ي:إمعايير و  شا دو نقدي ا نظام ا  صاح ا

ل -1 ي: مشا دو نقدي ا نظام ا 4ا
 

ات -1-0 مش طبيعة ذات ا خاصة: ا   ا

اتو  مش تي هي ا مؤسسات ترتبط ا تي با نظام بها يعمل ا نقدي ا ي ا دو يها فيما ، و ا تطرق إ ن ا يم
  يلي:

                                                             

جباري  1 دين ا بر عمر محي ا  .13، ص ، مرجع سابقأ
ر، ص   2  .12مدحت صادق، مرجع سبق ذ
حسن عرفان، مرجع سابق، ص   3  .914تقي ا
ي  4 دو نقدي ا نظام ا موقع: 9031أفريل  39اأعمال، شوهد بتاريخ ااقتصاد و فرع منتديات ستار تايمز:  .ماهية ا  على ا

http://www.startimes.com/f.aspx?t=11628251  

http://www.startimes.com/f.aspx?t=11628251


نـظــام                      ـــيــة ا دو يــة ا ما هيئــات ا ي وا ـدو نــقــدي ا ا فصــل اأول   ا
 

21 

 

 نظام ارتباط ي ا دو نقدي ا دوار ا ي. با  اأمري

 عمات تبادل مستقرة صرف أسعار تحديد في اإخفاق  .ا
 تضخم معدات اختاف سائدة ا م دول في ا عا  .ا
 فائدة أسعار اختاف م دول بين ا عا  .ا

ات -0-0 مش طبيعة ذات ا عامة ا  :ا
 تخصص عمل وتقسيم ا دوي ا  .ا
 ات مش مرتبطة ا تجارة ا ية با دو محققة في ، ا نمو ا لة ضعف معدات ا معوقات مش من أهم هذ ا

صادرات  .حصيلة ا
 دول توحد نامية ا تصنيع نحو ا  .ا
 تمويل مرتبطة با ات ا مش تنمية ا ضمان استمرارية عملية ا تمويل حاجة ملحة  ، حيث أن يعد ا

شاملة.  ااقتصادية و ااجتماعية ا

ي: -0 دو نقدي ا نظام ا  معايير اصاح ا

ر  تي يجب توفرها فيه نذ معايير ا دوي، هناك جملة من ا نقدي ا نظام ا  1منها ما يلي:بعد اصاح ا

 د نقدي ا نظام ا دوي بما يجب أن يتوفر ا تشاور ا تعاون وا بيرة في ا ي على قدرة  م ن أو عا جميع دول ا
ية فيما بينهم، فتربطهم عاقات و  ون هناك تعاون و معامات دو مفروض أن ي تشاور فيما بينهم فيما من ا

تي تعاني منها ل ا مشا ة و  يخص ا تي قد يصلل دو دول اأخرى. ا ى ا  تأثيرها إ

  دول ية خاصة في ا ما قضاء على مظاهر سوء اإدارة ا وجود سياسات قومية سليمة من شأنها ا
برى. صناعية ا  ا

  ة عما تضحية بتوفير ا دول ا قومية، يفرض على ا لسياسات ااقتصادية ا ذاتي  ضرورة توفير ااستقال ا
مدفوعات أن تصحح تحقيق تواأو هدف استقرار اأسعار من اجل  عجز فيزن ميزان ا موازين مدفوعاتها  ا

ماش اقتصادها أو دون  ى ان ل.أأن يضطر إ م  لعا ون تضخم   ن ت

 .ية دو عاقات ااقتصادية ا بعض من أجل نمو ا بعضها ا عمات   2ضمان تحويل ا

 

 

 

                                                             

ي أرثر جونسون،   1 سبعينات –ااقتصاد اأمري ل ا مشا طيب، مقدمة تاريخية   .407 - 409، ص 3799. ترجمة عايد ا
حسن عرفان، مرجع   2  .942سابق، ص تقي ا
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ثاني مبحث ا ي برعاية صن: ا دو نقدي ا نظام ا نقد ا ي و دوق ا دو يا دو بنك ا إنشاء  ا
تعمير  :وا

ي  3744أرسلت اتفاقية بروتن وودز سنة  ما هيئات ا دوي تمثلت أساسا في ا نقدي ا لنظام ا دعائم 
نقد ية على رأسها صندوق ا دو دوي و  ا بنك ا إنشاء و ا ي  دو تعمير، حيث سجلتا هيئتان اختافا  ا هاتان ا

ي. وىتعلى مس دو نقدي ا نظام ا  ا

ى: مبحث إ تطرق في هذا ا  على ضوء ما سبق، سيتم ا

 .دوي نقد ا  صندوق ا

  إنشاء و دوي  بنك ا تعمير.ا  ا

 .دوي نقدي ا نظام ا متغيرة في ا ظروف ا  ا

ي: دو نقد ا مطلب اأول: صندوق ا  ا

ي: دو نقد ا فرع اأول: نشأة و أهداف صندوق ا  ا

ي: نشأة -1 دو نقد ا  صندوق ا

تي تقوم عل نقدية ا مية ا عا مؤسسة ا ي على أنه ا دو نقد ا ن تعريف صندوق ا نقدي يم نظام ا ى إدارة ا
ي، و  دو نا سياسات ا فيلة بتحقيق ااستقرار و تطبيق ا مؤقت قدية ا عجز ا دول عاج ا في موازين مدفوعات ا
دوي ) 1،اأعضاء نقد ا ة 41ان عدد أعضائه و  3744( سنة IMFتأسس صندوق ا  3779منذ سنة و  ،دو

ثر من  صندوق أ وبا، و  393بلغ عدد أعضاء ا ةبلد، باستثناء  نشأ في أوقد  ،أصبح مؤسسة ذات نزعة مشتر
م من عدم اس ىفترة عان عا عمات و فيها ا صرف بين ا تخفيض أسعار تقرار أسعار ا تنافسية   حروب ا ا

سب اأسواقا ية.ا، وما صرف و دو تجارة ا يه من تقييد ا  2نتهى إ

ي: -0 دو نقد ا  أهداف صندوق ا

دوي تتضمن  نقد ا صندوق ا منشئة  رها فيما يلي:إن ااتفاقية ا ن ذ  3أهدافا أنشأ أجلها يم

  صرف و محافظة على ثبات أسعار ا كا ىمنع تقلباتها  ذ صندوق من  باإضافة إ منع اأعضاء في ا
وطنية. تنافس على ممارسة تخفيض قيمة عماتها ا  ا

                                                             

حميد،   1 مطلب عبد ا جديد و اعبد ا مي ا عا مستقبلية بعد أحداث نظام ااقتصادي ا عربية، سبتمبر 11آفاقه ا نيل ا قاهرة: دار ا  .94، ص 9001، ا
عامري، مرجع سابق، ص   2 ور ا  .92سعود جايد مش
فتاح أبو شرار،   3 ي )نظريات و علي عبد ا دو لنشر و عمان: دار  سياسات(.ااقتصاد ا مسيرة  توزيع، ا  .422، ص 9009ا
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  عمل على درجة ااختال في لدول اأعضاء و ا مدفوعات  ى ذميزان ا ك بتقصير مدة هذا ااختال إ
ته ىدنأ ه أو إزا عمل ، باإضافة مستوى  ية وتوسيع نطاقها وتنشيطهاا دو تجارة ا  على زيادة حجم ا
توظو  ية من ا حقيقي و تحقيق مستويات عا دخل ا دول.يف وا جميع ا موارد اإنتاجية   تنمية ا

  صرف و قيود على ا رقابة وا غاء ا عمل على إقامة نظام متعدد اأطراف إ ية، وا دو تجارة ا تي تعيق نمو ا ا
صندوق. دول اأعضاء في ا جارية بين ا تجارية ا  لمدفوعات ا

 صندوق بين خلق ثقة ااعت ك من ماد على موارد ا دول اأعضاء وذ عجز في موازين جل تأا صيح ا
تجاري فيما بينهاتمدفوعاتها و  تبادل ا دوي و ، و سهيل ا نقدي ا تعاون ا ك عن طريق قيام تشجيع ا ذ

دوي نقد ا ك من مؤسسة دائمة )صندوق ا دول اأعضاء وذ تشاور بين ا حوار وا تي تفتح قنوات ا ( ا
نقدية.أ م ا عا ل ا  جل حل مشا

ثاني:  فرع ا ي:اانتساب و ا دو نقد ا تصويت في صندوق ا  نظام ا

ن صندوق ا مؤسسين  ى أن هناك فرق ما بين اأعضاء ا بداية يجب ااشارة إ ي في مؤتمر في ا دو قد ا
ل عضو بروتن وودز و  ما أن تحديد عدد اأصوات مبني على حصة  جدد،  مبينة في مواد اتفاقية اأعضاء ا ا

لفئة اأو  نسبة  صندوق هذا با ثانية و ا لفئة ا نسبة  حصة تحدد من ى، أما با جدد فإن ا تي تمثل اأعضاء ا ا
محافظين.   طرف مجلس ا

ى ص -1 ي:ناانتساب إ دو نقد ا 1دوق ا
 

ة في مؤتمر بروتن وودز  مشار دول ا ة 44م يتعد عدد ا ك تعتبر ، و دو مؤسسة هي بذ دول ا ا
عراق و لصندوق، من تان عربيتان هما: ا يبيريا، ب 1مصر، ها دو جا  ثيوبيا و إلدان افريقية  ة  90نوبية، فريقيا ا دو

بقية موزعة ما بين أوروبا و  ا وا مؤتمر آسيامن قارة أمري ن منذ تاريخ انعقاد ا بث هذا  رمع مرو ،  وقت، ما  ا
عدد في  نشاطاته رتفاعااا صندوق  دول و ، بمجرد ممارسة ا صندوق هو من حق جميع ا ى ا اانتساب إ

من متحدة، ا واء اأمم ا بيانات و ضوية تحت  ان يتم جمع ا ى جملة من إجراءات،  انضمام إ ب  يخضع طا
ة اقتص خام و عن حا محلي ا ناتج ا بلد )ا جاري في ميزان ااد ا حساب ا حتياطات دفوعات وااممعامات ا

رسمية(، و  ي:ا تا ا ك    ذ

 9%  ل بلد على أساس وطني  دخل ا  .3740 سنةمن ا
 1% ذهبية و م موجودات ا دوارية ن ا  .3741لبلد بتاريخ ا
 30%  ممتدة بين سنتي لفترة ا سنوية  بلد ا  .3719و  3714من أقصى فرق بين صادرات ا
 30% . يها أعا مشار إ فترة ا سنوية خال ا بلد ا  من متوسط واردات ا

                                                             

 .19 - 13نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
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موجودة بين عاقة ا متحصل عليه نسبة تحسب على أساس ا لمجموع ا فترة  ثم يضاف  متوسط صادرات ا
ورة و  مذ لبلد.ا وطني  دخل ا  ا

جديد و يوصي خب  عضو ا صندوق بحصة ا تي يجب أن ا تختلف عن حصة اأعضاءراء ا يين  ا حا ا
ذي عضوية في تن يماثلهم من حيث حجم ااقتصاد و ا جنة ا ه، ثم تنظر  مميزة  خصائص ا خبراء ا وصيات ا

شروط  حصة وغيرها من ا متعلقة با ذي يقوم  ا تنفيذي، ا مجلس ا بعدها تعد تقريرا، قصد اعتماد من طرف ا
ى  عضوية إ ة مشروع قرار بشأن قبول ا مبدور بإحا لموافقة عليه، و مجلس ا بلد رسميا عند حافظين  ينضم ا

مقررة و واد ااتفاقية توقيعه على م صندوق عند سداد حصته ا في خال مدة ا يصبح مؤها استخدام موارد ا
تيوما و  10تتجاوز  ا شروط اأخرى،  افة ا وفاء ب تزام بنصوص ااتفاقية و ا تشريععهد باا ازمة اصدار ا ات ا

مستوى وطني و  على ا صندوق.ا عملة إا باستشارة ا ى تعديل سعر صرف ا لجوء إ  عدم ا

ي:و  تا جدول ا مبين في ا توزيع ا حاضرة وفق ا دول ا انت حصص ا  قد 

جدول مؤسسة1-1 رقم ا دول ا حصص على ا ي : توزيع ا دو نقد ا  :صندوق ا

وحدة:  مليون دوار ا
مؤسسة بلدان ا تتاب ا   مبلغ اا

ية متحدة اأمري وايات ا   750 2 ا
عظمى   300 1 بريطانيا ا
سوفييتي   200 1 ااتحاد ا

صين   110 ا
  410 فرنسا
برازيل   310 ا

يا وسلوفا ونيا و تشي  ل منهما 391 بو
وبا نرويج و   - 10 ا
فليبين و فنزويا  - 31 ا
وادور و هايتي  - 1 اإ
 - 0.1 يبيريا و بنما
مجموع   8.800 ا

Source : www.imf.org  
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بلد صندوق متى  يستطيع ا عضو اانسحاب من ا تابي و  شاء،ا ون تاريخ شريطة تقديم طلب انسحاب  ي
لصندوق أن يقرر طرد أي دوة عضو  ن  ما يم رسمي،  طلب بمثابة تاريخ اانسحاب ا تخل تسلم هذا ا

عضوية بعد أن تنذر و  محافظين.بشروط ا  تمهل من طرف مجلس ا

تصويت -0 ي نظام ا دو نقد ا  :في صندوق ا

نقد  ل بلد عضو"، فإن اأعضاء في صندوق ا متحدة تعمل بنظام "صوت واحد  انت منظمة اأمم ا إذا 
مادة  خامسة من ا فقرة ا هم أصوات مختلفة، حيث جاء في ا ي  دو ام ا 39ا ل عضو صندوق: في أح "910 
ون معادا  ل جزء من حصته ي يها صوتا واحدا   1وحدة حقوق سحب خاصة". 300.000 ـصوتا يضاف إ

صندوق تتحدد بما يلي: بلد في ا نا أن حصة ا  2مما سبق يتضح 

 تصويتية ا قوة ا ي تحدد ا تا ه، و با ممنوحة  تأثير مدى تبرز ازمة  اتخاذ أي قرار، و عدد اأصوات ا
صندوق و  ة على نشاط ا دو  3سياساته.ا

 .دعم ميزان مدفوعاته صندوق  ل عادي من ا عضو أن يحصل عليه بش لبلد ا ذي يجوز  حد اأقصى ا  ا

 .خاصة سحب ا ل عضو من مخصصات حقوق ا  نصيب 

ن  دول اأعضاء،  قرارات على أساس إجماع جميع ا قرارات على عادة ما تتخذ أغلبية ا عادة ما تتخذ ا
مجلأساس  محافظين، و تصويت ا تنفيذي أو مجلس ا  4قواعد: 1هنا سنجد س ا

ى:  قاعدة اأو موافقة على برنامج تصحيح، و ا روتينية، مثل ا قرارات ا مطلوبة فقط في ا بسيطة ا اأغلبية ا
حصول على   من مجموع اأصوات فقط. %10تتطلب ا

ثانية:  قاعدة ا تي تتطلب ا نوعية ا مهمة، خاصة  %90اأغلبية ا قرارات ا من اأصوات، و تنطبق على ا
صندوق.  فيما يتعلق بأمور قروض ا

ثة: ثا قاعدة ا تي تتطلب  ا مطلقة ا تي تخص  %91اأغلبية ا قرارات ا من اأصوات، و تنطبق على ا
غ حق حصص و تحديد مبا صندوق، مثل تغيير ا سحبمستقبل ا ذهب، و  وق ا خاصة أو بيع ا في هذ ا

بعض  ن  ة يم حا فيتو.ا بلدان أو مجموعة بلدان أن تستعمل حق ا  ا

تي تحوز على نسب معتبرة من اأصوات: بلدان ا ي يوضح ا تا جدول ا  ا

 

 
                                                             

 .11نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
ر، ص   2  .14مرجع سبق ذ
حسن عرفان، مرجع سابق، ص   3  .997تقي ا
 .14نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   4
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جدول دول اأعضاء0-1 رقم ا تصويتية أهم ا قوة ا ي : ا دو نقد ا  :في صندوق ا
بلد تصويت  ا  %حق ا

ية متحدة اأمري وايات ا  39.09 ا
يابان  2.31 ا
مانيا  1.77 أ
 4.71 فرنسا
 4.71 بريطانيا
يا  1.91 إيطا
 9.74 ندا
 9.74 روسيا
ندا  9.19 هو
ا  9.31 بلجي
هند  3.79 ا
برازيل  3.43 ا

جنوبية  0.99 إفريقيا ا

Source : www.imf.org  

تصويت أربعة دول و تقرر ما  ي:رفع نسب حق ا تا ا  هي 

جدول جديدة 0-1 رقم ا نسب ا تصويت في سبتمبر : ا  :0220حق ا
دول قديمة  ا نسبة ا جديدة  %ا نسبة ا  %ا

صين  1.21 9.74 ا
سيك م  3.41 3.90 ا

جنوبية  3.11 0.92 وريا ا
يا  0.11 0.41 تر

Source : www.imf.org  

ية متحدة اأمري وايات ا ز في ا تصويتية تتر قوة ا علم أن ا ى ما مع ا تصويتية إ  حيث تصل قوتها ا
بر تمتلك ما يقارب %90يقارب  خمس اأ دول ا يابان، أي أن ا مانيا، فرنسا ثم ا من  %43.9، ثم بريطانيا، أ
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تصويتية قوة ا ت منذ تأسيسه ا ي، أنها شار دو نقد ا صندوق،  في صندوق ا حصص في موارد ا بر ا في و بأ
ية، متحدة اأمري وايات ا ين رقم  1مقدمتها ا جدو  .9-3و  3-3ما هو واضح في ا

ي: دو نقد ا ث: مهام صندوق ا ثا فرع ا  ا

نقاط  دوي من خال ا نقد ا ى مهام صندوق ا تطرق إ ن ا ية:يم تا  2ا

  دوي و نقد ا دوي.مراقبة تطور نظام ا نقدي ا تعاون ا  تشجيع ا

  مبادات و مساعدة في استقرار ا صرف.ا  أسعار ا

  ـــــديها عـــــدم تـــــوازن مؤقـــــت فـــــي ميـــــزان ـــــون  نقديـــــة حينمـــــا ي ـــــدفاع عـــــن عماتهـــــا ا بلـــــدان فـــــي ا مســـــاعدة ا
ك من خال منحها تمويل قصير و مدفوعاتها و   متوسط اأجل.ذ

  بلدان.تشجيع حرية تداول اأموال و سلع بين ا  ا

 مســـــــا ـــــــة و ا يـــــــة فـــــــعدة فـــــــي وضـــــــع أنظمـــــــة مصـــــــرفية فاعل دو قواعـــــــد ا ـــــــدان ذات اأســـــــواق مراقبـــــــة ا بل ي ا
نامية و  بلدان ا ناشئة وا تي في طر ا بلدان ا ى بلدان صناعيةا لتحول إ  .يقها 

ى تحقيق هذ او  صندوق يقوم بإمداد إ، فمهاملوصول إ عمات اأجنبية عن طريق ن ا دول اأعضاء با ا
مدفوعات. تي تواجهها نتيجة عجز ميزان ا صعوبات ا دول على ا ي تتغلب تلك ا وطنية،  هم بعماتهم ا  بيعها 

مطلب إنشاء و  ا ي  دو بنك ا ثاني: ا تعمير:ا  ا

فرع اأول: نشأة إنشاء و  ا ي  دو بنك ا تعمير:وأهداف ا  ا

بنك  -1 إنشاء و نشأة ا ي  دو تعمير:ا  ا

إنشاء و  دوي  بنك ا طوييعتبر ا تي تعمل في مجال ااقراض ا تمويلية ا مؤسسات ا تعمير من ا ل ا
تعمير و  لدول اأجل، أغراض إعادة ا متقدمة ثم  لدول ا تنمية  نامية اأعضاء، و ا بنك ا واء ا هو ينطوي تحت 

ي دو ذي تم تأسيسه في جويلية  ا قد 3744ا إنشاء و ، و دوي  بنك ا تعمير سنة أنشأ ا ، أجل منح 3742ا
قر  ن بشروط صعبة و ا مال وض طويلة اأجل  فائدة في أسواق رأس ا بأسعار مرتفعة تقترب من أسعار ا

مية. عا  3ا

إنشاء و  -0 ي  دو بنك ا تعمير:أهداف ا  ا

إنشاء و ينحصر نطا دوي  بنك ا تعمير في اأهدق صاحية ا ية:ا تا  4اف ا

                                                             

مطلب عبد  1 حميد، مرجع سابق، ص  عبد ا  .99ا
دوي، مرجع سابق، ص   2  .339زينب حسين عوض اه، ااقتصاد ا
حميد، مرجع سابق، ص   3 مطلب عبد ا  .71عبد ا
إنشاء و اتفاق 4  ي  دو بنك ا تعميرية انشاء ا موقع: ا ة بتاريخ ،  www.bird.org. نشرت على ا معد مادة 3797فيفري  32ا  .3، ا

http://www.bird.org/
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  مساعدة في إعمار و دول  اأعضاء به، و تا ك عن طريق تسيير استثمار رؤوس اأموال نمية أراضي ا ذ
 أغراض انتاجية.

  مرافق و دول اأقل تقدما.تشجيع تنمية ا موارد اإنتاجية في ا  ا

  خاصتشجيع قطاع ا مساهماتعن طريق ا اأجنبية استثمارات ا قروض  ضمانات أو ا في ا
تي يقوم بها مستثمرو  خاص. ااستثمارات اأخرى ا قطاع ا  وا

  دفوعات عن طريق تشجيع توازن في موازين ا حفاظ على ا تجارة نموا متوازنا طويل اأمد، وا تشجيع نمو ا
دول اأعضاء، موارد اإنتاجية في ا ية من أجل تنمية ا دو اجية مما يساعد في زيادة اإنت ااستثمارات ا

عمل.و  معيشة وتحسين شروط ا  رفع مستوى ا

  ية، من خال قنوات أخرى بما دو قروض ا تي يقدمها أو يضمنها فيما يتعلق با قروض ا عقد ترتيبات ا
تعا ثر يضمن ا مشروعات اأجدى واأ بيرة منها على إمل مع ا صغيرة وا مقام اأول، ا حاحا في ا

سواء.  ا

  حروب في تحقيق ساسة تي تلي مباشرة انتهاء ا سنوات ا مساعدة في ا ى  اانتقالا حرب إ من اقتصاد ا
سلم.  اقتصاد ا

ثاني:  فرع ا إنشاء و نظام ااانتساب و ا ي  دو بنك ا تعمير:تصويت في ا  ا

إنشاء و اان  -1 ي  دو بنك ا ى ا تعمير:تساب إ  ا

دول إن  ىا منتسبة إ إنشاء و  ا دوي  بنك ا دول اا تعمير هي ا دوي، و ا نقد ا هي أعضاء في صندوق ا
تي قبلت  دول ا بنك قبل تاريخ  عضويةا لتوقيع عليها  3741،1ديسمبر  13ا حيث بقيت هذ ااتفاقية مفتوحة 

ر، حيث تمت هذ ااتفاقية  ذ سابقة ا مدة ا ى غاية انقضاء ا واياإ يةفي واشنطن عاصمة ا متحدة اأمري ، ت ا
دول اأعضاء و حصصها ي يضم قائمة ا تا جدول ا  :و ا

جدول حصص على0-1 رقم ا دول اأعضاء بعض : توزيع ا تعمير: ا إنشاء وا ي  دو  لبنك ا

وحدة: مليون دوار  ا
ة دو حصة ا ة ا دو حصة ا  ا
برازيل  0.1 سيبيريا 301 ا
سمبرغ 191 ندا  30 و
شيلي سيك 11 ا م  21 ا
صين ندا 200 ا  991 هو
نرويج 11 وبا  10 ا

                                                             

إنشاء و اتفاق  1 دوي  بنك ا مادة ية انشاء ا تعمير، ا بند 9ا  .3، ا



نـظــام                      ـــيــة ا دو يــة ا ما هيئــات ا ي وا ـدو نــقــدي ا ا فصــل اأول   ا
 

29 

 

يا وسلوفا  0.9 بنما 391 تشي
مم 410 فرنسا متحدةا ة ا  300 1 ل
يونان ية 91 ا متحدة اأمري وايات ا  175 3 ا

Source : www.bird.org  

م يحدد بعد  بنك  جدول ناحظ أن ا دانمارك  ذمن ا عضوية بعدحصة ا م تقبل ا سوف يقوم و ، ك أنها 
عضوية ها ا تعمير بتحديد حصتها عند قبو إنشاء وا دوي  بنك ا  .ا

تعمير: -0 إنشاء وا ي  دو بنك ا تصويت في ا  نظام ا

تعمير يملك  إنشاء وا دوي  بنك ا ل صوتا باإضاف 910ل بلد عضو في ا ى صوت واحد عن  ة إ
هسهم  تي يتم  ،يمتل معروضة عليه بأغلبية عدد اأصوات ا مسائل ا ي في جميع ا دو بنك ا وتصدر قرارات ا

 1اإداء بها.

ث: ثا فرع ا تعمير: ا إنشاء و ا ي  دو بنك ا  مهام ا

إنشاء و تت دوي  بنك ا تعمير فيما يلي:مثل مهام ا  2ا

 ية إ ما مساعدات ا بنتقديم ا تي د ىعمار ا تحتية ا ثانية.ا مية ا عا حرب ا  مرت خال ا

 ناميــــــة بمــــــا فــــــي ذدعــــــم بــــــرامج ا ــــــدول ا فنيــــــة و ــــــتنميــــــة فــــــي ا معونــــــات ا ــــــديم ا مشــــــاك تق رســــــم ا ورات 
سياسات ااقتصادية و  تي ا نمو ااقتصادي.ا فل رفع معدات ا  ت

  نامية دول ا فقر و مساعدة ا مستدامة. توسيعفي تقليل ا تنمية ا  عملية ا

 لمسا خاصة  ية ا دو ة ااستثمارات ا مشاريع اإنتاجيةتشجيع حر  .همة في تمويل ا
 يـــــة مـــــن خـــــال دور فـــــي ت دو لتجـــــارة ا متـــــوازن  نمـــــو ا عمـــــل علـــــى تحقيـــــق ا تـــــوازن فـــــي ميـــــزان ا حقيـــــق ا

مدفوعات.  ا

مطلب ا نظاما متغيرة في ا ظروف ا ث: ا ي: ثا دو نقدي ا  ا

دوي تغيرات شتى و خاصة في ميدان اإقراض  نقدي ا نظام ا هيئات ا وااقتراضقد عرف ا ية من ا ما
د تعمير، و ا إنشاء وا دوي  بنك ا ذا ا دوي و نقد ا ية، خاصة صندوق ا تين و منظمتان مشتر ا قد ظلت ا اشترا

د لة ا افح مش تي ت دول ا ما أنها قد شهدت هاتين و ، يونعميقا مع ا دول اأعضاء  منظمتين اتساع رقعة ا ا
تي  تدهور ا ى توسيع مجال عملياتها في مجال اإقراض خاصة في حاات ا تي تؤدي إ وجدت اأسباب ا

نامية. دول ا ها خاصة أعضاؤهما من ا  تعرضت 

                                                             

إنشاء و اتفاق  1 دوي  بنك ا ة بتاريخ ية انشاء ا معد تعمير، ا مادة 3797فيفري  32ا بند 1، ا  .1، ا
مومني،  2 ماموسى سعيد مطر، شقيري نوري موسى، ياسر ا يةا دو لنشر و ية ا توزيع، . عمان: دار صفاء   .329، ص 9009ا
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بنك ا ي باتجا مجال ا دو نقد ا فرع اأول: تحرك صندوق ا يدا تعمير و   :إنشاء وا

ا انياته اانتاجية وفقا  ييف إم ماضي في ت قرن ا سبعينيات من ا صندوق في ا محددة حبدأ ا تياجات ا
ان قد فقد عم نامية، حيث  ثر من نصف لدول ا انت تحظى بنصف أو أ تي  صناعية ا دول ا اء في ا

قروض.  ىمحفظته من ا تطرق إ ن ا نقد ااجراءات و يم تي اعتمدها صندوق ا دوي فيما يلي: ا  1 ا

سحب طويل اأجل -1  :برنامج تسهيات ا

ي أنشأ دو نقد ا سحب طويل اأجل صندوق ا اح ، يستهدف تمويل اإص3794 سنة برنامج تسهيات ا
نامية دول ا لي في ا هي تي و  ،ا دول اأعضاء ا ات ا ى مش تسهيات جهود إ ل وجه برنامج ا مشا تواجهها ا

معوقات  ية:وا تا  ا

  تي دول ا ون موازينا ن أن ت ى سوء مدفوعاتها قد شهدت تحوا حادا و  يم ك راجع مثا إ اإصاحات ذ
لية في اإنتاج و  هي تي صاحبتها تشوهات واسعة اانتشار في اأسعاا تجارة ا يفا ا ت  .ر وا

 ها تي  دول ا دفوعات يحول دون اتضعف في نمو بطيء و  ا ةع باوضع ميزان ا  .سياسة تنمية فعا

نسبة مئوية من   بر ) ية أ مواقف مساعدات ما تي في مثل هذ ا لدول ا ي  دو نقد ا ويقدم صندوق ا
قروض  ن سداد ا حصة( وفترات سداد أطول. و يم دول اأعضاء من برنامج تسهيات ا تي تحصل عليها ا ا

ى ثمان سنوات، سحب طويل اأجل على فترة تمتد من أربع إ ى عشر سنوات  ا تمتد من أربع إ مدة  ت ا ثم طا
ى خمس سنوات. 3797 سنة تي تتراوح من ثاث إ دوي ا نقد ا صندوق ا معتادة  فترة ا  بدا من ا

صندوق اائتماني -0  :ا

دوي نقد ا ذي تم تمويله عن طريق بيع جزء من ذهب و  ،3792سنة  أنشأ من طرف صندوق ا ا
ذي جعل  صندوق، ا قروض ا لدول ذات اا منخفض محل اشتراطات بسيطةمتوسطة اأجل  ل أدخو  ،دخل ا

صندوق اائتماني أيضا إجراء  ريادة فيه منذ عشرين سنة مضت عنا دوي صاحب ا بنك ا ان ا دما أنشأ متميزا 
ية و  دو تنمية ا فرعية من هيئة ا لمجموعة ا صفر  ذي يتمثل في أسعار فائدة قريبة من ا ناما دول ا ية ذات ا

منخفض دخل ا دعم بعد عشر سنوات احق يوحظ ،ا متميز با لي، هذا ااجراء ا هي ة في تسهيات اإصاح ا
  .3792 سنةهو برنامج أنشئ و 

لي -0 هي  :تسهيات اإصاح ا

دوي  نقد ا تسهيات تعتبر هذو  ،3799 سنة أواخر جاءت من طرف صندوق ا جديد ا ى حد ة ا رار إ ت
يبةبير  ي تر دو بنك ا تعمير ا ية، و  إنشاء و ا دو تنمية ا مستحقة وهيئة ا دول ا بها قائمة مماثلة من ا

                                                             
1
 .45 - 41 – 47ص  ،1004 لاستثمارات الثقافية، ةليالدار الدو  . مصر:صندوق النقد الدوليالبنك الدولي و واك، يجاك ج.   
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صفر  رغم من بقاء فترة اإقراض  -أسعار فائدة قريبة من ا لي عند في برنامج تسهيات اإصاح على ا هي ا
عشر، و  سنوات ا سحب طويل اأجل.حد ا  ينطبق هذا أيضا على تسهيات ا

يا دو بنك ا ثاني: تحرك ا تعمير فرع ا ي: إنشاء وا دو نقد ا  باتجا مجال صندوق ا

دوي بنك ا تعمير اتخذ ا ون حرك بمقتضاه 3790واخر أمبادرة  إنشاء وا ت ثر أا جزءا من قروضه 
قرو  دويقربا من ا نقد ا تي قدمها صندوق ا مصطلح ،ض ا ان ا ذي  و قروض هو أا طلق على مثل هذ ا

لي، إ هي بنك أذ رغم إقراض ااصاح ا دوين اقراض ا تعمير ا لي أمن  إنشاء وا هي نشطة وأجل ااصاح ا
د على خصائصهما ي تؤ دو نقد ا تي يضطلع بها صندوق ا مميزة،  اائتمان ا  يوجد بينهما قاسم حيث أنها

بير  .مشترك 

مراحل ااوى من اق دويوفي ا بنك ا ون با مسؤو ان ا لي،  هي تعمير راض ااصاح ا يقللون  إنشاء وا
يةأرجح من شعلى اأ ما جوانب ا لقيود  ،ن ا تي تفرضهاسواء مراعاة  بنك على اإ ا  قراض فياتفاق انشاء ا

مشروعات ا يسمح به  ثة، ظا في اإغير مجال ا ثا لمادة ا ن أاستبعاد اانتقاد بو أروف ااستثنائية وفقا 
ون قد تعدى على  مدفوعات، ي ميزان ا دوي عندما يعطي تمويل  بنك ا دوي. و ا نقدي ا صندوق ا في عمليات ا

غرض اأ أقر بأن، 3799مؤتمر  يسساسي من قروض اإا لي  هي جاري  صاح ا حساب ا عجز في ا سداس ا
تغييراتإ نما دعم برنامج متوسط ااجلا  و  ضرورية بهدف  جراء ا عجز في  لوصولعادة توجيه ااقتصاد  و إا با

ى مست جاري ا سنواتدر على ااستاق وىحسابه ا نهايةن ، و مرار على امتداد عدد من ا صبح من أ في ا
مسلم به  لي هدفه تغأا هي تغيير ن ااقراض من اجل ااصاح ا مدفوعات وتحقيق ا فجوة في ميزان ا طية ا

مط لي ا هي هامة و أحد أهو ، و لوبا ي ا دو بنك ا دائمة.نشطة ا   1 ا
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فصل اأول:  خاصة ا

نقدية  مجمعات ا ى عرفت فيها ا محطة اأو ثاث محطات أساسية، ا نقدي وفقا  نظام ا قد سار تاريخ ا
معدنين ية نظام ا دو واحد، و  ا معدن ا ى جانب نظام ا تي عرفتها إ لمراحل ا متتبع  نقدية، ياحظ أنهاا  اأنظمة ا

انية و  مميزات زمانية وم تعامل خاضعة  بعض من حيث ا أخرى موضوعية جعلتها تتفاوت بين بعضها ا
 بأدواتها.

ي  لدوار اأمري ها  تي طبقت فيها اتفاقية بروتن وودز حيث أسند خا فترة ا انت ا ثاني فقد  محطة ا ا
نقدية ا عاقات ا محطة دورا محوريا في ا رسمية. أما ا نقدية ا وين ااحتياطات ا ية، إذ تعاظمت أهميته في ت دو

نقدي  نظام ا انت من نصيب تطبيق ا ثة فقد  ثا مدار و ا تعويم ا قاعدة ا دوي  تي تعبر عن ا قاعدة ا هي ا
سائد في يومنا هذا. دوي ا نقدي ا نظام ا  ا

نقدي قد انبثق عن اتفاقية بروتن وودز هيئتين ماو  نظام ا هيئات في ا يتين، يعتبران من أهم ا يتين دو
ي و ا ي و دو دو نقد ا إنشاء و هما صندوق ا دوي  بنك ا تعمير، حيث تقوم ها عديد من اأنشطة تياا هيئتين با ن ا
لدول اأعضاء و او  مختلفة  ناميةمساعدات ا دول ا  .حتى ا
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ثاني فصل ا  ا
هيمنــة يــة ا ما يـة ا نظــام اأمري نقـدي وا  اأوروبـي ا

حبعد  ثانية و  بر ا مي ا عا ى ا جأت هذ اأخيرة إ دول غرب أوروبا،  ما خلفته من دمار اقتصادي 
ية  معونة اأمري ك من أجل إعادة بناء اقتصادياتهاو ااعتماد على ا بلورت و  ، ثم جاءت اتفاقية بروتن وودزذ

يحل  حصاتجا Yهذا ال ي  دوار اأمري جنيه ااستريني، و ا ك محل ا دوار بذ وقت أصبح ا ك ا منذ ذ
عمل ي ا م و اأمري عا ازية اأوى في ا عماة اارت ثر ا تجارة و أ مستعملة في تمويل ا ية، ت ا دو مدفوعات ا ا
عملة  ل معظماأساسية و ما أنه ا تي تش وحيدة ا م. ا عا  احتياطات دول ا

ك ى جانب ذ تي  ،إ تات ااقتصادية ا ت م في  عتبرتاظهرت ا عا عصر، حيث بدأ ا سمة من سمات ا
ى مجموعة م تحول إ ة، و ا ح مشتر ل منها أهدافا ومصا تات ااقتصادية  ت بر ن ا يعد ااتحاد اأوروبي أ

حرة،  تجارة ا م حيث تعدى منطقة ا عا تات ااقتصادية في ا ت ي و  ااتحادا جمر ى ذا ا ة إ مشتر سوق ا ن أا
ى ما هو عليه اآن ذي يعتبر من  قدو  ،وصل إ نقدي وا تي وصلها أتوج بااتحاد ا متطورة ا مراحل ا هم ا

ن وحدة ا ى ا وصول إ مسماة بقدية خصوصا بعد ا يورو.ا  ا

فصل سوف نسعى   ما يلي: إبرازفي هذا ا

  ية و ية اأمري ما هيمنة ا دو ا ي را لدوار اأمري متزايد   .ا
 نقدي اأوروبي وما نتج عااتحا يورو. نه د ا عملة ا  من انبثاق 
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مبحث اأول ية:: ا ما هيمنة ا ية وا متحدة اأمري وايات ا  ا
متحدة اأمر  قد شقت وايات ا لهيمنة اقتصاديا علا ية طريقها  م  ىي عا ذي ساد دول ا ساد ا م بعد ا عا ا

ميدان ااقتصادي و ، حيث أص3991 سنة تبرز بحت منفردة با بريطانيا،  انت  ما  تي ا طا انة ا م احتلت ا
منتصف اأول  قوة رئيسية في ا ية  متحدة اأمري وايات ا ك ا قرن بعد ذ  .90من ا

ى ما يلي: مبحث إ تطرق في هذا ا  وسوف يتم ا

 .دوي نقدي ا نظام ا ي داخل ا انة ااقتصاد اأمري  م

 دوي نقدي ا لنظام ا ازية  عملة اارت ي ا دوار اأمري  .ا
 ي دوار اأمري  .أزمة ا

ي  انة ااقتصاد اأمري مطلب اأول: م ي:داخل ا دو نقدي ا نظام ا  ا

متحتسعى  وايات ا سيطرة عليه، و ا م وا عا ى توحيد ا ية إ ك في إطار ما سمته برأسمال دة اأمري ذ
يها خاصة بعد  تي وصلت إ انة ا م حفاظ على ا سوق، بهدف ا لدوار وودز و  بروتن  اتفاقيةا تي أعطت  ا

انة خاصة  ي م عااأمري محورية ا عمات ا  مية اأخرى.على غرار ا

فرع اأو ي:ا  ل: عوامل قوة ااقتصاد اأمري

قوة ا ن ابراز عناصر ا ي و يم ها ااقتصاد اأمري ممتدة منتي امتل فترة ا ى  3741 سنة خاصة خال ا إ
ية: تا عناصر ا سبعينات، في ا  1 غاية بداية ا

يا: -1 ي دو  بروز ااقتصاد اأمري

ثانية، باحتفاظه  مية ا عا حرب ا ي بعد ا له سليمة دون تدمير، و تميز ااقتصاد اأمري ك بمعظم هيا ذ
ى تمتعه بث طبيعية و احتفظ ببنية أساسية قوية دون أن تمس، باإضافة إ موار ا ل روات هائلة من ا زراعية،  ا

تي  قوة ااقتصادية ا نمو و إتدفعه هذا جعله يمتلك عناصر هامة من ا ذي خرجت ى ا وقت ا تقدم، في نفس ا ا
دمار و  ة من ا يابان في حا مانيا وا نمو فيه دول مثل بريطانيا، أ تي ا تساعد على تحقيق ا ضعف ا ا

مطلوب.  ااقتصادي ا

ية: -2 دو عملة ا قيام بدور ا ي با دوار اأمري  انفراد ا

نظام ذهب في ا يحل محل نظام ا ي  دوار اأمري دوي ب جاء ا نقدي ا وتن وودز سنة ر اتفاقية بموجب ا
دوار، و 3744 ى قيام ا ية، استنادا إ دو ة ا سيو م في ا ي أن يتح ي استطاع ااقتصاد اأمري تا ي با  اأمري
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لتحويل  قابليته  م، نظرا  عا لتحويل في ا قابلة  عمات ا جميع ا معادل  ى ذهب على أساس سعر ثابت بدور ا إ
ك في بروتن وودز. ما اتف  ق على ذ

ية أن تنفرد بميزة فريدة و  متحدة اأمري وايات ا ة أخرى، وهي قد استطاعت ا ا تنافسها فيها أي دو
دوارإ خارجي من خال طبع ا انية تمويل عجزها ا ي م ماشية أأمري ى إجراء سياسات ان ، دون أن تضطر إ

دوار ااستثمار فيها،ات ااستهاك و تضر بمستوي مية في ا عا ثقة ا ي من خال ا  بل استطاع ااقتصاد اأمري
ي خارج، و اأمري برى في ا مشروعات ا عديد من اأصول وا فترة من، أن يمتلك ا ي فإن ا تا  3741 سنة با
ى غاية  ي. 3793إ اقتصاد اأمري ذهبي  عصر ا بعض بأنها ا  يطلق عليها ا

موح -3 ية ا سوق اأمري  دة:شساعة ا

عا بر سوق موحدة في ا انت أ ية  سوق اأمري ثانية، و إن ا مية ا عا حرب ا ى أن م بعد ا في اإشارة إ ي
انت سنة  ية  سوق اأمري بر بمقدار ت 3710ا متحدةأ ة ا ممل ها وهي ا ية  بر سوق تا حيث  ،سع مرات من أ

صناعة  حجم، و انت ا ية تتمتع بوفرات ا ن باستطاعة اأمري م ي لتوسع  أي اقتصاد قومي آخر أن آفاق 
فعليةيحققها، و  ناحية ا يا من ا ارا أمري بيرة احت صناعات ا انت ا ي  تا  .با

ي:ارتفاع معدات اادخار و  -4 قومي ااجما ناتج ا  ا

 ارتفاع معدات اادخار: -5-1

ي باارتفاع في معدات اادخار، و من ثم ارتفاع معدات ااستثمار مما أدى  تميز ااقتصاد اأمري
بر  ية أ متحدة اأمري وايات ا ون ا م، و بدور أن ت عا رؤوس اأموال في ا خارجية مصدر  ارتفعت استثماراتها ا

جنسيات. متعددة ا ات ا شر قارة اأوروبية عن طريق ا  في ا

محلي: -5-2 قومي ا ناتج ا  ارتفاع معدل ا

م، ف عا ة في ا ية أغنى دو متحدة اأمري وايات ا قومي اإ 3710سنة في انت ا ي ان ناتجها ا جما
ندا، و  %10أعلى بمقدار  ا أعلى بمقدار خمسة عشر مرة من من مثيله في  فرد في أمري ان متوسط دخل ا

يابان.  مثيله في ا

نل -5 ت تفوق ا  وجي:ا

انة مرموقة من خال نجاحاتها  بيرة  وم ية شهرة  جامعية اأمري بحثية ا تعليمية وا مؤسسات ا حققت ا
علمي تطوير ا بارزة في مجاات اإبداع وا نلوجيا على اختاف أنواعها من نحيث  1ا ت تفوق في ا صيب ان ا

ح ي، أن ا انت قد ر ااقتصاد اأمري ثانية  مية ا عا مقوماتب ا م، دمرت ا عا علمية في معظم أنحاء ا انت  ا و
ات و  شر ن باستطاعة ا م ي انت تصنع منتجات  ية ا تتنافس مع مؤسسات أجنبية، بل  مؤسسات اأمري ا

                                                             

ظاهرة واأبعادممدوح محمود منصور،   1 مفهوم وا مة دارسة في ا عو ندرية:  .ا لنشر، ااس جديدة  جامعية ا دار ا  .19، ص 9001ا
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طائرة "بوينغ اأجانب ص خاص باا". و 909نعها مثل ا عامل ا نلوجي، ا ت تفوق ا بحث يرتبط با نفاق على ا
شر تطوير في ا مختلفة، حيث ات و وا منظمات ا تطوير هوا بحث وا ي على ا  ميا.ااأول ع ان اانفاق اأمري

ية: هيمنة اأمري ثاني: أدوات ا فرع ا  ا

ي من نت ااقتصاد اأمري تي م عديد من اأدوات ا م، و  هناك ا عا هيمنة اقتصاديا على ا تطرق ا ن ا يم
 فيما يلي: يهاإ

متعددة  -1 ات ا شر ية:ا لهيمنة اأمري أداة  جنسيات   ا

ة يدير نشاطها على اقتصادية ضخمة تملك أعماا و  اتسسهي مؤ    ثر من دو وسائل إنتاج في أ
ه زا رئيسيا  وطن اأم مر ي مجلس إدارة يتخذ من ا دو مستوى ا اتتعد و  1،ا شر لهيمنة اأ هذ ا ية أداة  مري

مية، و  عا ك حسب ما أبعلى اأسواق ا تي قدرت رزته ااحصائياتذ ات توجد  %40 بـ ا شر بر هذ ا من أ
ية. متحدة اأمري وايات ا  2با

ية تمارس هيمنتها ااقتصو  متحدة اأمري وايات ا ل، و منه فإن ا دوي  تصل ادية على ااقتصاد ا
بر  مساهمة في أ ثلث أيضا. 900ا ي ا ى حوا مية إ ة عا ن ابراز هيمنة و  3شر متعددة يم ات ا شر ا

ية: تا نقاط ا جنسيات في ا  4ا

 تأثير تمويل على  ا وطنية على ااقتصاد، فقد تتبع ا رقابة ا تدخل في ا نقدية من خال ا سياسة ا ا
خار  ك فإنه في فتراتجي من أجل اتباع سياسات توسعية و ا س من ذ ع نقدي قد تستخدم  على ا توسع ا ا

داخل.ائدة أقل من أجل فأسعار  خارج بدا من استخدامها با ى ا  تصدير اأموال إ

  بلد مضيفتطبيق قوانين ا بلد ا ة داخل ا لشر  .اأصلي 
  خاصة و سيطرة على اتطبيق اأعمال ا حساسة و ا و قطاعات ا تأثير ا صناعات ذات ا اسع على ا

ية و  بترو صناعات ا سيارات وا ترونية.ااقتصاد مثل ا  اا

دوار  -2 ية:ا لهيمنة اأمري أداة  ي   اأمري

د مجتمعةو قد وقعت ا دوار 3744في بروتن وودز سنة  ل ا ون ا ي على أن ي ية  اأمري دو عملة ا ا
تحل محل  محورية  ي و ا دو نقدي ا نظام ا ذهب في ا ثر استقرارا في ا عملة اأ ي ا دوار اأمري ك أصبح ا بذ

م. عا  5ا

                                                             

مومني،  موسى سعيد مطر، شقيري نوري موسى، ياسر  1  .399ص  مرجع سابق،ا
وحدةهاب، مجدي محمود ش  2 عربية ا منطقة ا محتملة على ا نقدية اأوروبية واآثار ا ندرية:ا لنشر . ااس جديدة  جامعة ا  .99، ص 3779، دار ا
نقود و ضياء مجيد،   3 بنوكاقتصاديات ا ندرية:ا جامعة،  . ااس  .99، ص 9009مؤسسة شباب ا
عصار، عليان شريف،   4 يةرشاد ا دو ية ا ما لنشر و دار ا . عمان:ا توزيع، ميسرة   .909 - 371، ص 9000ا
حميد، مرجع سابق، ص   5 مطلب عبد ا  .347عبد ا
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نظام  ذا سمح ا عمليات ه ية بأن تعاني من عجز مستمر في ا متحدة اأمري لوايات ا دوي  نقدي ا ا
ية، دو ة ا سيو طلب على ا مدفوعات من أجل تلبية ا ية في ميزان ا رأسما زية  1ا مر بنوك ا بحيث أصبحت ا

ما أصبح وسيلة ها ية،  دو تسوية ديونها ا أصل احتياطي  دوار،  مة من وسائل حريصة على ااحتفاظ با
مصارف اأو  ي في ا دوار اأمري انة ا م تجارية نظرا  بنوك ا تمويل في ا ها فيما بعد اسم روبية و ا تي أطلق  ا

يورو دوار  -أسواق ا ذا شق ا ي دوار، و ه ية و  هطريقاأمري ما معامات ا ما لهيمنة على ا ية  دو تجارية ا ا
عديد من اأ سيطرة على ا ن من ا تبعية ااقتم تي تعاني من ا دول ا نقدية في ا ذا اأزمات تصادية و نظمة ا

ية، و  ما دوارا تسب ا ي قد ا محافظة على  اأمري نسبي في ا نجاحه ا شرائية على مر قدرته سمعة طيبة  ا
زمن، و  عمات اأخرى، و يمته تتدهور بنسبة ضعيفقا ي واسع ف هذا ما جعله مستخدما على نطاقة جدا مقارنة با

ما ي دول  ثير من ا غ اا ة و عتبر أصا با محلية مما يؤدي سيو عمات ا تزايد قيمته مقابل ا يدر عائدا مرتفعا 
لقيمة. خاصية مخزن  ى حيازته   2إ

ية  -3 دو ية ا ما هيئات ا ية:ا لهيمنة اأمري 3أداة 
 

تي أصبحت  ية ا دو ية ا ما هيئات ا دافع من انشاء ا ان ا يوم تقد  ي ا رأسما توسع ا مة، ا عو ؤف ا
ذي بدأت بتعميمه و  ي، و ا ما رفا ا سوق وا م بدعوى اقتصاد ا عا مؤسسات على ا ي قد ارتبطت هذ ا تا با

ية عليها و  رأسما دول ا تي تعتبر نفسهبسيطرة ا ية، ا متحدة اأمري وايات ا نظام على رأسها ا ة على ا ا مسؤو
ي رأسما مؤسسات من خال:تظهر هو  ،ا ية على ا متحدة اأمري وايات ا  يمنة ا

  ية و رعاية مؤتمر بر تبني و ي اختيار واوتن وودز في اأراضي اأمري دو نقد ا صندوق ا مقر  شنطن 
دوي.و  بنك ا  ا

  دوار ي فرض ا رئيسية مع مؤسستي بروتن وودز.اأمري تعامل ا  عملة ا

متحدة اأم من خال اتفاقية بروتن وودزو  وايات ا نت ا ي و تم رأسما ية من فرض نظامها ا سياستها ري
نامية، بحيث  دول ا دوي و  ناحظ بأنعلى ا بنك ا يدور ا دوي قد توسعا  نقد ا تدخل في صندوق ا شما ا

سياسات و  د من مدى ااتوجيه ا لتأ ى حد إرسال مراقبين  برامج فقط، بل تعدى اأمر إ تعا هذا ليمات، و تزام با
ية. دو وصاية ا ال ا ل من أش ن اعتبار ش ية و  ما يم ما هيئات ا ية على ا هيمنة اأمري ن أن نقول بأن ا يم

نامية سيطرة مطلقة. دول ا ية جعلها تسيطر على ا دو  ا

 

 

                                                             

 .97ضياء مجيد، مرجع سابق، ص   1
خصخصة و مي قاسم،   2 بنوك في ا يةدور ا دو تجارب ا قاهرة:  .أهم ا لبنانية، ا مصرية ا دار ا  .14، ص 3773ا
 .99ضياء مجيد، مرجع سابق، ص   3
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ي: ث: عوامل ضعف ااقتصاد اأمري ثا فرع ا  ا

ي  ثمانينات و عوامل ضعف مع أخذت تدب في ااقتصاد اأمري سبعينات، وخال ا نصف اأول بداية ا ا
تسعينات، حيث أن عوا قوة بدأت تحول شيئا فشيئا و من ا تطرق  تحل محلها عوامل ضعف،مل ا ن ا يها إيم

ية: تا نقاط ا  1في ا

نمو اانتاجية:دتباطؤ مع -1  ات ا

تراجع في معدات  تذبذب و ا ي يعاني من ا لدول قد أصبح ااقتصاد اأمري نمو اانتاجية مقارنة  ا
ه مثل أ منافسة  يابان، و هذا ما سمح با نسبيإمانيا و ا وزن ا ي في منظومة اقتصاد اأم نقاص ا ري
مي عا جدوو ، ااقتصاد ا ي ينا تا نمو انيبين ينا  اانتاجية: و  تباطؤ وتيرة ا

جدول رقم  محلي اإ1-2ا ناتج ا ي: معدات نمو ا ممتدة  جما لمدة ا ية  متحدة اأمري لوايات ا
 :2222 – 1893 ما بين:

وحدة: مئوية  ا نسبة ا  %ا
سنة  1881 1882 1898 1899 1891 1891 1895 1894 1893 ا
معدل 
نمو  3.9 0.9 9.1 1.7 1.3 9.7 1.9 9.2 1.2 ا

سنة  2222 1888 1889 1881 1881 1885 1884 1883 1882 ا
معدل 
نمو  1.0 4.9 4.4 4.4 1.2 9.9 1.9 1.9 9.3 ا

مصدر:  مجيد قدي، ا لية دراسة تحليلية تقييميةعبد ا لسياسات ااقتصادية ا جزائر: .مدخل  مطبوعات  ا ديوان ا
جامعية،  .11، ص 9004 – 9001 ا

 

جدول رقم  ية نتاجيةإ ا: معدات 2-2ا متحدة اأمري  :1883 – 1852 :بوتيرة سنوية لوايات ا

مئوية  نسبة ا وحدة: ا  %ا
فترة  1883 - 1892 1892 - 1818 1818 – 1813 1813 - 1852 ا

 %3.9 %9.1 %9.4 %1.9 معدل اانتاجية

مصدر:  مجيد قدي، مرجع سابق، ص ا  .12عبد ا

                                                             

حميد، مرجع سابق، ص   1 مطلب عبد ا  .311 – 314 – 311 – 319عبد ا
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لية: -2 هي  ااختاات ا

ي يعاني  لية و قد أصبح ااقتصاد اأمري هي ست مجموعة من ااختاات ا تي انع بصورة واضحة في ا
مدفوعات مزدوج في ميزان ا عجز ا جارية( تزايد ا عمليات ا ى  ،)ميزان ا  سنةمليار دوار  329حتى أنه وصل إ

محلي اإ %1.9بنسبة ، و 3799 ناتج ا ان عليه سنةمن ا ي، مقارنة بما  ي اأمري حيث بلغ  3791 جما
مقدر مليار دوار  394 محل %1.3بنسبة ا ناتج ا ياإي من ا ي اأمري عامة و  ،جما موازنة ا ذا في ا

ت ية، مع ا داخلية و اأمري ديون ا بير في ا خارجية، فضخم ا يابان و ا مانيا وا انت فيه أ ذي  وقت ا غيرهما ي ا
بير.  ى دول ذات فائض  دول تتحول إ  من ا

ي: -3 دوار اأمري ز ا  تزعزع مر

د قمةأصبح ا ي ا ينفرد با تو  وار اأمري عدة ا  سباب هي:أميز 

  دوار ي خروج ا ذهب سنة اأمري تعادل مع ا  .3793عن قاعدة ا
 .مختلفة عمات ا ثابت بين ا نقدي ا تبادل ا  انهيار نظام معدات ا

  دوي سنة نقد ا رئيسية من خال صندوق ا عمات ا  . 3791تقنين تعويم ا

 ية ضمن نقود دو خاصة  سحب ا ة  ظهور وحدات حقوق ا سيو تدعيم ا ية  دو نقدية ا ااحتياطات ا
ية. دو  ا

دوار  ز ا جديد حتمية ابد منها، خصوصا و يبدو جليا أن تزعزع مر ي ا دو نقدي ا نظام ا ي في ا اأمري
اقت ز ااقتصادي  مر اسات تسبب في تضاؤل ا ه انع ي أن  شافصاد اأمري مؤشرات على أوضاعه، و  وان ا

ثيرة نذ ك   ر منها:ذ

  مي و عا نقد ا ذانخفاض احتياطي ا ي، و ا دوار اأمري له ا ان يش ك من ي  سبعينات  %90ذ في أوائل ا
ى  تسعينات، و  %24إ نقد في منتصف ا ي في ااحتياطي من ا دوار اأمري ى أن وزن ا هذا راجع إ

مي  عا ي في ااقتصاد ا مي ا يتناسب مع وزن ااقتصاد اأمري عا جديد.ا  ا

 .ي دوار اأمري بر تهديد قد يواجه ا موحدة أ عملة اأوروبية ا يورو ا يل ا  تش

دوار ثاني: ا مطلب ا ي: ا دو نقدي ا لنظام ا ازية  عملة اارت  ا

ية، مما أقد  دو معامات ا ذي يمول ااستثمارات وا دوي ا بنك ا ي عبارة عن ا صبح ااقتصاد اأمري
لوايات  مخول  عا هيمنة على ا ية ا متحدة اأمري دوار، ا ا محورية  تعتبر اي تبااستعانة بعملتها ا عملة ا ا

ي.و  دو نقدي ا لنظام ا نسبة  ازية با  اارت
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ية: عملة دو دوار  فرع اأول: ظهور ا  ا

ذي أ تذبذب ا ما  صابرغم ا طا ي  دوار اأمري عملة حافظ اتفاقية بروتن وودز، إا أن ا انته  على م
مهيمنة في ااقتصاد  عملة ا ها إا أنه يبقى دوما ا تي تعرض  ية و رغم اأزمات ا دو معامات ا ازية في ا ارت

ي. دو نقدي ا  ا

دوار: -1  1 نشأة ا

تحريرية  حرب ا ية، قبل ا متحدة اأمري وايات ا شعفي ا ي يستعمل عدة وسائل دفعان ا ، ب اأمري
م لت ا تعاملحيث ش ما تم ا ما استعملت قطع معدنية نحاسية،  تداول،  عملة  قايضة وسيلة هامة في ا با

فرنسية، اإ تعامات إهذا ما سبب سبانية، حتى اإنجليزية و ا ا في ا تجارية و ربا وايات ا ااقتصادية داخل ا
ية. متحدة اأمري  ا

ونغرس3991سنة  ي ، أقر ا ى خلق تمويل نفقا اأمري حرب، هذ اأخيرة تعرضت إ   خفاض سريعإت ا
تعاملفي قيمتها، م ها في ا ى عدم قبو عملة مو  3991سنة ، و ا أدى إ دوار  عملة حدة و تم فرض ا بدأ صك ا
معدنية، و  صادر سنة ا دستور ا ية و تم اص 3997بموجب ا نقدية اأمري  3200ـ أعطيت تراخيصدار اأوراق ا

نقديةبنك خاص إصدار اأو  ى غاية  3921من سنة  بتداءوا، راق ا ومة اأ 3797إ ح ية أعطت ا مري
ية  لبنوك اأمري نقدية.بتفويضا   إصدار اأوراق ا

فيدير  3734سنة  لبنوك ا حق  قانون أعطى ا ية، هذا ا فيدرا خزينة ا تصويت على نظام ا ية بإصدار تم ا ا
ية، و  عملة اأمري سنة بدأ إصدارفي نفس ا نقدية ا بنوك و ، اأوراق ا عشرين، واجهت ا قرن ا مع بداية ا

نقود  طلب على ا ي ا سلطات عن إرضاء إجما ة خانقة أثبتت عجز ا ية أزمة سيو ى خلق نظام اأمري أدى إ
ي موحد يضم  دوار 39بن نظام يسمح بإظهار أهمية ا احتياط، هذا ا يا  ا فيديرا ي بن لجنيه  اأمري منافس 

 ستريني.إا

ي:ا -2 دو نقدي ا نظام ا جنيه ااستريني في ا انة ا م دوار  2 حتال ا
 

تي تمت مية ا عا قوة ااقتصادية ا قرن إن ا ثانية، حيث و  37عت بها بريطانيا طوال ا مية ا عا حرب ا حتى ا
مصارف  ة من ا ما توفرت على شب ذهب،  نقدي بها على أساس قاعدة ا نظام ا نت قام ا مية بلندن م عا ا

ي من بريطانيا دو م في اائتمان ا تح مية وا عا مدخرات ا جنيه اإ 3،تجميع ا نت ا ظروف م ستريني ل هذ ا
مدفوع صدارة فيما يخص تسوية ا ز ا جنيه من أن يحصل على مر قد واجهت ا ية، و دو لمعامات ا نسبة  ات با

رها في اإ ل نذ ية:ستريني عدة مشا تا نقاط ا  ا
                                                             

ر بوقرين،   1 يةأبو ب ورقية اأمري عملة ا دوار ا تنمية، شوهد بتاريخ ا تجارة وا موقع: 9031أفريل  31. نشرة ا  على ا

   57074.html-http://www.alhandasa.net/site4.1.9/forum/archive/index.php/t  
معاصرمجدي محمود شهاب،   2 ي ا دو جديدة، ااقتصاد ا جامعة ا ندرية: دار ا  .979 – 973 – 970، ص 9009. ااس
يعادل أحمد حشيش، مجدي محمود شهاب،   3 دو حقوقية، أساسيات ااقتصاد ا حلبي ا  .903، ص 9001. بيروت: منشورات ا

http://www.alhandasa.net/site4.1.9/forum/archive/index.php/t-57074.html
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  سيطرة ان ناجم عن ا مصرفي اانتاجي بل  جهاز ا ن بسبب قوة ا م ي بريطاني  قوة ااقتصاد ا
 ااستعمارية.

 .ان استناد عليها نظريا فقط ذهب عمليا بل  بريطاني على قاعدة ا  م يستند ااقتصاد ا

ر، بدأت تظهر عدة عيوب و  ذ سابقة ا ل ا مشا بريطاني مع حلول استنادا على هذ ا في ااقتصاد ا
ى. مية اأو عا حرب ا  ا

ي سنة  دوار اأمري  هي:تبع هذا اأخير عدة محاسن و  3979مع ظهور ا

 .معدنين ي على أساس قاعدة ا دوار اأمري  قيام ا

 .مية اأوى عا حرب ا ي مع نهاية ا لدوار اأمري دوي   بدأ ااستعمال ا

د منافس اأول و وامما سبق، نستنتج أن ا ي أصبح ا لجنيه اإر اأمري رئيسي  ستريني، خاصة بعد ا
بريط ها ااقتصاد ا تي تعرض  فادحة ا خسائر ا ك ا ى، حيث نجم عن ذ مية اأو عا حرب ا حدوث اني بعد ا

جنيه اإ قرن  ستريني، في حين حافظأزمات خانقة حلت با فترة من ا ي على استقرار في تلك ا دوار اأمري ا
ى ذهب بموجب  لتحويل إ قابلة  وحيدة ا عملة ا ما أنه بقي ا عشرين،  بنهاية ما جاء في اتفاقية بروتن وودز، و ا

مي عا حرب ا جنيه اإا ثانية استمرت قيمة ا صد نخفاضااستريني في ة ا انة ا تخلي على م ارة ما أنجر عنه ا
ي.  لدوار اأمري

دوار او  ى أن أهم سببين قد دفعا ا جنيه اإبناء على ما تقدم، نتوصل إ انة ا ي احتال م ستريني أمري
 هما:

 دوي بعد أن إ نقدي ا نظام ا يصبح محور ا ى  خطوة اأو ي ا لدوار اأمري عطاء اتفاقية بروتن وودز 
ى ذهب. تحويل إ ه قابلية ا  انت 

 دول اأوروب ية إعادة بناء اقتصاديات ا سلع اأمري طلب اأوروبي على ا مية ارتفاع ا عا حرب ا ية بعد ا
ثانية و  ها.ا  ما جرته من دمار 

دوار: ثاني: أسباب سيادة ا فرع ا  ا

دوار اأمر فضإإن  مية على ا عا صفة ا ي منبثقة من عدة أسباب دفعت اإاء ا ى ي ية إ خلق دارة اأمري
دوار ل مرة تريد فيها أن تسوي معامات معينة با عملة في  ي مزيد من ا قيامها بشراء سلع أو مثل  اأمري

ذا قرار منح هبات و  يا و  ،أو حتى منح تسهيات ائتمانية تحوياتخدمات،  دوار حا ذي يلعبه ا لدور ا نظرا 
ز  ه باحتال مر تي سمحت  رها فيما يلي:فقد يجدر بنا تحديد اأسباب ا ن ذ تي يم صدارة و ا  1ا

  ية و نمو دو معامات ا ي.و تزايد حجم ا دوار اأمري خارجية با  ا

                                                             

سيد حسن،   1 نقدية و أحمد فريد مصطفى، سهير محمد ا سياسات ا ليوروا ي  دو بعد ا جامعة، ا  .379  - 372، ص 9000. مصر: مؤسسة شباب ا
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  ذي يقو مي ا عا وسيط ااقتصادي ا ي ا ي، و يعتبر ااقتصاد اأمري دو نطاق ا ي يؤثر فم بدور هام على ا
نامية  دول ا متقدمة.و اقتصاديات معظم ا دول ا  أيضا بعض ا

 تي ااقت عملة ا بر من ا جزء اأ ذي يقوم بإصدار ا مصرفي ا جهاز ا ي يعتبر بمثابة ا صاد اأمري
مي. عا مستوى ا  تستخدم استخداما عاما على ا

  مة بواسطة مترا ذي يقوم بتحويل ااحتياطات ا ي ا ما وسيط ا ن أن يتصف بأنه ا ي يم ااقتصاد اأمري
ية  دول اأخرى في صورة أوراق ما مية طويلة اأجل.ا  عا

 دوار ي إن ا ي  اأمري ما محورية و بوضعه ا عملة ا مؤثر اأيعتبر ا مي ا عا نقدي ا نظام ا ساسي في ا
مية و  عا نقدية ا مؤسسات ا مية.وا عا ة ا سيو  في درجة ا

  ها تي امتل صفات ا ل ا ية ب متحدة اأمري وايات ا ى ا م باإضافة إ عا جعلت منها أقوى اقتصاد في ا
م. عا ذهب في ا بر احتياطي من ا ي أ  1امتاك ااقتصاد اأمري

ي عادت  دوار اأمري ى أنه بعد أزمة ا محددات و اأسباب سوف نستخلص إ نظر في هذ ا إذا أمعنا ا
ه من جديد، حيث أنه بعد ااعان عن قرار ايقاف قابلي سيادة  ى ذهب سنة ا ي إ دوار اأمري ة تحويل ا

ي عملة عادية، و ابتداء من سنة 3793 دوار اأمري بدأـت مظاهر اافراج عن اأزمة  3799، أصبح ا
ية  متحدة اأمري وايات ا ي شيئا فشيئا و بدأ ميزان مدفوعات ا دوار اأمري ية تظهر، فتحسنت قيمة ا اأمري

تحسن  .با

تي سمحت بقد تعددت اأسبو   ي اب ا لدوار اأمري سيادة   نستعرض منها ما يلي:إعادة ا

داخلية: -1  اأسباب ا

ية: تا نقاط ا داخلية في ا ى اأسباب ا تطرق إ ن ا  يم

 نقدي و رف سوق ا فائدة في ا صدار سندات ذات عائد مرتفع.ع سعر ا  ا 

 وايات تي سبق و  حصول ا قروض وا ية على ا متحدة اأمري لدول اأوروبية.ا  أقرضتها 

 تي حصل مساعدات ا متحدة تا وايات ا ندا و  عليها ا ية من هو دول اأوروبية بهدف اأمري بعض ا
ي. دوار اأمري  مساندة ا

 ضرائب م ي و تخفيض ا دوار.ن أجل إنعاش ااقتصاد اأمري ثقة في ا عادة ا  ا 

خارجية: -2  اأسباب ا

خارجية في  ي فيما يلي:تتمثل اأسباب ا لدوار اأمري سيادة   إعادة ا

  دوار اأمر ثقة في ا ي سنة عودة ا تي و  3794ي لمزايا ا ماني من خال فقدانه  مارك اأ ضعف ا
ية. عملة دو تسبها   ا

                                                             

مطلب   1 حميد، مرجع سابق، ص عبد ا  .310 - 347عبد ا
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 دوار اأم لدفع دون أي قيود، و استخدام ا أداة  ي  تزامات ري ا تسوية  تغطية جزء من و أداة 
 ااحتياطات.

 دوار اأم تحقيق ية، و ا دو عملة ا ل وظائف ا ي  نقدي ري لنظام ا عملة محورية  صدارة  ز ا مر ه  احتا
ية. دو ربط ا دور عملة ا عبه  ي، مع  دو  ا

 ية.ا دو سندات ا عملة اأساسية إصدار ا ي ا دوار اأمري  عتبار ا

عمات اأجنبية: دوار على ا ث: أثر سيادة ا ثا فرع ا  ا

ما على  ي  اقتصاد اأمري افية  ي ا تستند على قوى حقيقية  لدوار اأمري ية  حا قوة ا رغم من أن ا ا
ية متحدة اأمري وايات ا ز ا مية في مر عا ثقة ا ل شيء تستند على ازدياد ا في اإدارة ، و ان من قبل، فهي 

حرية ااقااق قائمة على أساس تدعيم وحماية مبادئ ا دوار  1،تصاديةتصادية ا ى أثر سيادة ا تطرق إ وسيتم ا
ية: تا عناصر ا عمات اأجنبية في ا ي على بعض ا  2اأمري

جنيه ااستريني:  -1 دوار على ا  أثر سيادة ا

عملة ا سيما حرب اننا أن نخفي محاوات اإدارة اإا يم هذ ا صرف  حماية سعر ا أسعار نجليزية 
ها  تي تعرض  بترول، و ا عاا نقدي ا ز ا مر فعل على ا تي أثرت با لعملة اإا أثر  نجليزية هذا من ناحية، ومي 

انخفاض بما يعادل  تي دفعتها  درجة ا عملة با ي بدور على سعر صرف ا دوار اأمري لدوار  %1ا نسبة  با
ي بريطانية تاتشر امن ناحية أخرى اأمري وزراء ا ذا فإن رئيسة ا محافظة على قيمة  ،  تتوقف محاواتها في ا
جنيه اا تدهور و ا ه عن ستريني من ا نقدي اأوروبي، استقا نظام ا جنيه ااستريني قد اعمات ا  سيما أن ا

سعر صرفه  نسبة  لفر  %30، حيث أن قيمته زادت بما يوازي 3791 سنةمر بفترة ذهبية با نسبة  نك با
م ي ك  فرنسي، إا أن ذ ما أشرنا 3794انخفض سعر خال سنة دم و ا ي  لدوار اأمري نسبة  ، وا سيما با

 سابقا.

ماني: -2 مارك اأ دوار على ا  أثر سيادة ا

ي، حيث قام  دوار اأمري مؤدية أزمة ا ماني من إحدى اأسباب ا مارك اأ ان ا بتخييب آمال قد 
ي ، أين 3791سنة بصفة خاصة مجموعة اأوروبية و  دوار  %39انخفض سعر صرفه بحوا مقارنة با

ي،  ماني من ااأمري مارك اأ م يعد ا ك  ان من قبل، و بذ ما  محورية  كنقود ا ى عدة  يرجع ذ عوامل أثرت إ
بي ل  ماني، و بش مارك اأ يها فيمار في سعر صرف ا تطرق إ ن ا  يلي: يم

 س عوامل ا ل ااجتماعية في و اسية يا مشا مانيا.ا  أ

                                                             

سيد حسن، مرجع سابق، ص   1  .907أحمد فريد مصطفى، سهير محمد ا
ر، ص   2  .930 – 907مرجع سبق ذ
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  ية و دو ضغوط ا سائا معدنية، و ذا ااضطرابات ا صناعات ا ة دة في مجال ا حا تأثيرها على ا
مانية.  ااقتصادية اأ

 .ية متحدة اأمري وايات ا مانيا عن مثياتها في ا فائدة في أ  انخفاض سعر ا

ياباني: -3 ين ا دوار على ا  أثر سيادة ا

عمل ياباني ا ين ا لدوار اأمقد أعتبر ا نسبة  ة با متماس وحيدة ا ي، حيث ظلت قيمتها دون تأثر ة ا ري
ح، حيث أن نجاح و 3791ك خال سنة ذو  ترجمة ا ان بمثابة ا يابانية  عملة ا قوة ااقتصاد صابة ا قيقية 

ياباني، و  تضخم ا م يتعدى به معدل ا ذي  مدفوعات %9ا ذي حققه في ميزان ا فائض ا ياباني ، فضا عن ا ا
سنوات  قومي و  ، هذا3794و  3791، 3799خال ا ناتج ا ى جانب زيادة ا يابانية في إ سلطات ا نجاح ا

درج ن أن يرتفع با ين يم سيطرة على سعر صرف عملتها، بمعنى أن سعر ا نقديةا سلطات ا تي ترغبها ا  ة ا
ذي تريد وقت ا ياباني يساذا  ،في ا ين ا غريب أن ا ي في ارتفاع قيمته، إا يس من ا دوار اأمري ن أير ا

فرق بينهما ه ية و ا سيادة اأمري فرق بين ا يابانية.و ا قوة ا  ا

ث:  ثا مطلب ا دوار:ا  أزمة ا

متحدة وايات ا معروف أن ا قروض و  من ا ية توجه سياسات ا ل يتناسق مع اأمري خارجية بش اإعانات ا
ي، إا  اقتصاد اأمري مية  عا سيادة ا متعلقة با ك تماما، و أهدافها ا واقع يختلف عن ذ ك هو أن ا يل على ذ د ا

نظام ا ي في ا دوار اأمري لتحويل، و نقدتعاظم دور ا عملة قابلة  ي  دو ن هذا ي ا عملة محورية،  ذا 
ية نف اأخير قد عانى من متحدة اأمري وايات ا سبعينات، أين وجدت ا ى أوائل ا سها في أزمة تعود بوادرها إ

ي.موقف حرج بخصوص عملتها، و  دوار اأمري  هذا ما يعرف بأزمة ا

دوار: فرع اأول: بوادر أزمة ا  ا

يهما فيما يلي: تطرق إ ن ا ي بفترتين غير عاديتين يم دوار اأمري  1قد مر ا

 فت دوار و رة ا ى: ندرة ا ذهبية:اأو م ااحتياطات ا فترة من سنة  ترا ى و  3741وتبدأ هذ ا استمرت إ
ي و  ، حيث3719غاية  دوار اأمري دى تميزت بندرة ا ذهبية  م ااحتياطات ا متحدة ترا وايات ا ا

ية دون  ك زيادة في وارداتهاأاأمري ي و  ،ن يتبع ذ دوار اأمري ون ا نظام نظرا  محورية في ا عملة ا ا
فترة ي خال هذ ا دو نقدي ا ل ، ا صعبة أصبحت في ش عمات ا دول من ا فإن معظم احتياطات ا

ل هذ ااعتبارات أدت  دوار ي،  طلب عليه، و إأمري ل قلق ى زيادة ا لة قدرته تش ك أصبحت مش بذ
دول. ثير من ا نسبة  غ با  با

 ث فترة ا دوار انية: فائض عرضا نسبة: ا فترة و  أما با تي شهدهذ ا ي، ا دوار اأمري تها سوق صرف ا
تي تميزت بفائضيف فترات ا ن اعتبارها إحدى ا ى ذهب.ه و عرض في م تحويل إ  تبعها أزمة ا

                                                             

ر، ص   1 سيد حسن، مرجع سبق ذ  .391 – 394أحمد فريد مصطفي، سهير محمد ا
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دوار: -1  مراحل أزمة ا

حرجة  فترات ا ى مرحلتين، حيث تعتبران أهم ا ي إ دوار اأمري لمرنقوم بتقسيم أزمة ا نسبة  ز با
عملة، و  هذ ا مي  عا نقدي ا نمو باااقتصادي وا ل إحدى معوقات ا تي أصبحت تش م ا عا معظم دول ا نسبة 

ث و  ثا ي.ا تي ترتبط أساس بااقتصاد اأمري  ا

ى:  -1-1 مرحلة اأو  1819:1 – 1851ا

وايات ذهب من ا مرحلة خروج ا ية بمعدل سريع و  قد شهدت هذ ا متحدة اأمري م ايد، و متز ا بدرجة 
ة بمعدل قدر  لدو ذهبي  رصيد ا ي من قبل، حيث انخفض ا ك سنويا %1يشهدها ااقتصاد اأمري ، وتبع ذ

ية.ا متحدة اأمري لوايات ا خارجية  ة ا سيو  هتزاز نسبة صافي ا

ذا أحذنا في او  تزامات  عتباراا  ى جانب اا ذهبية، إ تي تضمنها اأرصدة ا داخلية ا تزامات ا خارجية، اا ا
نا مد ك أن أصبح غطاء اإأتضح  فترة، وقد نتج عن ذ موقف في هذ ا ةى صعوبة ا متداو لنقود ا   صدار 

تي  %91يمثل  3729سنة  دوارات ا زية تحويل ا مر بنوك ا نقدية مع ا سلطات ا ك قررت ا ذ ذهب  فقط من ا
ى ذهب.    في حوزتها إ

تجاري باإضافة ميزان ا فائض في ا مرحلة بمقدرة ا ى ما سبق فقد تميزت هذ ا متحدة  إ لوايات ا
ية أن  ك زيادة ياأمري ستينات محققا بذ خاصة خارج لعب دورا هاما في بداية ا سوق في ااستثمارات ا نطاق ا

ما أن زيا نقدي،  مباشرة وتوظيف اأموال ا نقدية دة عوائد ااستثمارات ا تدفقات ا خارج ساهمت في زيادة ا في ا
داخلة )ممثلة في  ي مقابل  7.1ا ي متمثلة  1.2مليار دوار أمري نقدية مليار دوار أمري تدفقات ا في ا

خارجة(، و  زيادة في ااستثماراتقد ساا فائض في تمويل ا رصيد ا خارج و  هم هذا ا مباشرة في ا ية ا في اأمري
ي في ية أجنبية، و  داخل ااقتصاد اأمري دوارصورة أصول ما طلب على ا تزايد ا ي من طرف  نظرا  اأمري

دول اأخرى و  ية أو في تدعيم احتا دو معامات ا مقابلة احتياجاتها في ا ك  عمات اأجنبية، ذ ياجاتها من ا
دو  دول بمزيد من ا ى تعديل حساباتها من أجل امداد هذ ا ية إ متحدة اأمري وايات ا  ارات.اضطرت ا

ثاني -1-2 مرحلة ا  1815:2 – 1819: ةا

ستينات دوار قد انخفضت في منتصف ا يا تدفقات ا رغم  أمري طلب في صورة أرصدة، با من تزايد ا
سوق، و عليه في  عام ا نسبة  ي 3790با دوار اأمري م يعد ا دول اأخرى بغرض ،  عملة مطلوبة من قبل ا

ية. متحدة اأمري لوايات ا عام   تغطية حاجياتها، فضا عن تزايد اانفاق ا

مانية سنة و  ومة اأ ح ان قرار ا ماني و  3790قد  مارك اأ خارجية بإعادة تعويم ا بمثابة رفع قيمته ا
حدث اقتصاد اأوروبي ا هام  نقدي ا دوارات سواء في أوروبا أو في  ،ا حائزي ا ارثة  ان بمثابة ا ك  إا أن ذ
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يا متحدة اأمري م عندم ينتهي اأمر و  ة،وايات ا ك، بل أن ا أزمة قد تحددت و ذ نهائية  م ا وضحت عا
ك ب لدوار وذ خارجية  قيمة ا و و  ،3793 ماي 30من  بتداءاتخفيض ا ضع يهدد ااحتياطات أصبح هذا ا

دوارية، و  ك ا ية مهددة بذ متحدة اأمري وايات ا وضع اأيضا تزايدت ظاهرة هروب رؤوس اأموال من ا
سون بتا ي ني رئيس اأمري ذا اضطر ا تاريخي نص على ما  ، بإصدار قرار3793أوت  31ريخ ااقتصادي، 

 يلي:

  صناعية. %30فرض ضريبة واردات ا  على جميع ا

  سماح بتخفيض ضريبي يتمثل في سلع و  %9ا متحدة على ا وايات ا مصنعة داخل ا تجهيزات ا ا
ية.  اأمري

 ى يقاف تحويل اإ ى ذهب أو إ ي إ ل من أدوار اأمري قد نصت أي ش نقدية ) ال ااحتياطات ا ش
فترة  متخصصة في ا دراسات ا عديد من ا دوارا انية تحويل اأرصدة من ا ى أنه قد نص إم  اأخيرة، إ

ى حقوق سحب خاصة ي إ ي منذ و  اأمري دو نقد ا تي تم استخدامها من طرف صندوق ا ا
 1.(3790جانفي

قو  دوي ا نقدي ا نظام ا ى تصدع ا قرارات إ ي وعلى أسعار قد أدت هذ ا دوار اأمري ائم على أساس ا
ل ظاهرة مختلفة تماما عن اأزمات  2،لعماتصرف ثابتة  ي برزت في ش دوار اأمري ك نجد أن أزمة ا بذ

نقدية اأخرى،  ي و ا دوار اأمري ك أن أزمة ا تحويات و ذ تحويل، و ا  ارتبطت بظاهرة زيادة ا هذا يقاف هذا ا
مدفوعات  ميزان ا ذاتية  متغيرات ا عاقات بين ا ى طبيعة ا ي.راجع إ  اأمري

دوار:  -2  تحليل أزمة ا

دوار  تي واجهت ا تعمق في مراحل اأزمة ا تحليل اأزمة وتحليل ما جاء بها و إن ا ي يدفعنا  هذا اأمري
 3فيما يلي:

دوارية:اتر  -2-1  م ااحتياطات ا

دوارية م ااحتياطات ا ترا سبب اأول  ى تعود  إن ا لبنوك يرجع إ رسمية  نسبة هامة في ااحتياطات ا
دوار  ك ا صرف مستخدمة في ذ تحقيق ااستقرار في أسعار ا صرف  لتدخل في سوق ا زية  مر بنوك ا معظم ا

ي،  مثال نجد أنه حتى سنة اأمري دول و ، ف3719فعلى سبيل ا بعض ا زية  مر بنوك ا تي قررت اإن ا عودة ا
ى نظا نقدي و إ تحويل ا تدخل في سوق م ا تي ترغب ا صرفا ي عندما يصل  ا دوار اأمري انت تقوم بشراء ا

دوار عند مستو  صرف بين عماتها و بين ا لدوار )انخفاض( و معدل ا شراء  دوارات عنما ى سعر ا تقوم ببيع ا
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بيع )ارتفاع( ى سعر ا سو  يصل أسعار صرفها إ ك فإن ا رغم من ذ ن ابدا على ا م ت ية  نقدية اأمري لطات ا
تحقيق  افي  نقدية اأجنبية  سلطات ا ان تدخل ا صرف، حيث  ى أن تتدخل في سوق أسعار ا في حاجة إ

دوار ا لعمات اأخرىاستقرار ا نسبة  ي با دوار، أمري ك أصبح عبء تحويل ا ي ذ ذهب مدعم  اأمري ى ا إ
صرف، و  بحجة لتدخل في سوق ا أداة  مية و عملة عا دوار  تي استخدام ا بنوك ا في حقيقة اأمر فإن ا

ديها  م يعد  لتدخل  أداة  ي اآن  دوار اأمري سداد تستخدم ا في  خارجية. تزاماتهااما ي  ا

ن هناك أي مبرر  م ي ي في صورة احتياطات نقدية فيذا  دوار اأمري زية،  احتفاظ با مر بنوك ا ا
ك يزيد من تفاقم ظاهرة ا ي، و أن ذ دوار اأمري ي في مضاربة على ا دوار اأمري هاذا فإننا نعتقد أن سيادة ا
فترة هي سيادة موقوتة  تاريخية و هذ ا تشابه اأحداث ا عملة.نظرا  هذ ا وقائع ااقتصادية   ا

عملة محورية: -2-2 دوار   دور ا

نظام  إن ها سيادة نقدية في ا مية  عملة محورية عا ي  دوار اأمري مي ازدياد و اتساع دور ا عا نقدي ا ا
ه  ون  مية و أثارا اقتصادية مبدئية هامة على آابد أن ي عا صرف ا ي:سواق ا تا ا ك   ذ

  ن تحقيقها دون أن يؤدي ذ مية يم عا نقدية ا معامات ا عديد من ا ىنجد أن هناك ا تجزئة سوق  ك إ
صرف.  ا

   متحدة وايات ا دول اأخرى غير ا معظم ا ضخمة  معامات ا صرف، فإن ا على مستوى سوق ا
ية، تقوم على اساس تبادل عماتها ي اأمري دوار اأمري وطنية مقابل ا عقود و أو  ،ا تعامل ايضا فإن ا

مقيمين و  يين ا مقيميبين اأمري ي.مابين غير ن و بين غير ا دوار اأمري ون عادة با  قيمين ت

تدريجيأإا  زوال ا ظهور سنة  ن ا ي قد أخذ في ا دوار اأمري ز ا  سنةوأول مرة منذ ، 3793مر
ي يسفر عن عجز، قدر هذا اأخير بم 3731 تجاري اأمري ميزان ا ي و  10ا يقارب بدأ ا ان بليون دوار أمري

تد بر من هذا ا جزء اأ فيتنام و هور يعود هذا ا يف حرب ا ا ى ت خارجأساسا إ متزايد با ي ا رأسما  1،اانفاق ا
عجز هو سبب قراراتو  ان هذا ا ان من أهمها 3793أوت  ربما  تي  ى إ، وا ي إ دوار اأمري يقاف تحويل ا

  ذهب.

تي تمو  وحيدة ا ة ا دو انت ا ية  متحدة اأمري وايات ا رغم من أن ا محورية  د معظمعلى ا عملة ا دول با ا
دو  نقدية ا بيرا من ااحتياطات ا تي تمثل جزءا  ية، ا ى أن أصبح و سبعينات إ قد أدت اأحداث اأخير خال ا

مثال نجد  زيادة احتياطاتها، فعلى سبيل ا وين أو  ت دول  يها معظم ا تي تلجأ إ محورية ا قيمة ا ذهب هو تلك ا ا
م تو  يا قروض تسهياأنه في هذ اأثناء  غربية على منح إيطا مانيا ا ائتمانية إا بضمان اأرصدة  تافق أ

تدعيم سعر صرف عملتها. ذهبية  ة فرنسا في زيادة احتياطاتها من اأرصدة ا يا، فضا عن محاو ذهبية إيطا  ا
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لدوار: حقيقية  ثاني: اأزمة ا فرع ا 1ا
 

معروف أن معاهدة بروتن وودز  قد تميزت بااتفاق على شرطين أساسيين هما: من ا

 .ى ذهب ي إ دوار اأمري  قابلية تحويل ا
 .بعضها نسبة  عمات با تقلب ا  وجود نسبة ثابتة 

دوار  إا هما وجود في غضون أزمة ا م يعد  شرطان  نقدية يعرف تماما أن هذان ا أحداث ا متتبع  أن ا
معروف أن ابتداء من أوت  ي. فمن ا قابلة 3793اأمري وحيدة ا محورية ا عملة ا ي هو ا دوار اأمري م يعد ا  ،

حال من قبل، فضا عن تخفي ان ا ما  ى ذهب،  خارجية في ديسمبر ض قيمته لتحويل إ ك  ،3793ا و بذ
دواريةأزمة اأرصدة و  تبدأ ظهور. ااحتياطات ا  في ا

ثاني و  لشرط ا نسبة  بعضها، فقد هدم تماما و ا أما با نسبة  عمات في حدود ثابتة با خاص بتقلب ا ا
ك سنة إت سيما عندما أعلن جنيه اإنظرا  3799نجلترا ذ ت على ا تي توا  ستريني.لضغوط ا

ي، فقد اجتاحت 3791مع بداية و  لدوار اأمري خارجية  لقيمة ا ثاني  تخفيض ا رغم من ا ، على ا
متحدة اأ وايات ا مضاربة و ا ية حمى خروج رؤوس اأموال وا بير من مري ذي دفع عدد  قدر ا ذهب با على ا
تعويم عما دول   وقتا طويا. جراء استغرقتها بغرض حمايتها، إا أن هذا اإا

دوي، حيث و  نقدي ا نظام ا سبب في تفويض ا ن ا م ت لمضاربة  حمى  د أن هذ ا ضروري أن تؤ من ا
عملة ي  دوار اأمري ثقة في ا ذي حدث بسبب فقدان ا تفويض ا ن إا أحد نتائج هذا ا م ت قد محورية، و  أنها 

درجة ا ذهب با طلب على ا ى زيادة ا موقف.أدى هذا ااتجا إ ي إنقاذ ا دو نقد ا  تي استدعت تدخل صندوق ا

ية: تا نتائج ا ى ا  مما سبق نصل إ

  نقدي م حيث أن عملتها أصبحت عملة ااحتياطي ا عا سيطرة ااقتصادية على باقي دول ا تعميق ا
مي. عا  ا

  نقاط بسبب انهيار معاهدة بروتن وو ى صعوبات متسعة ا دوي إ نقدي ا نظام ا دز، ا سيما تعرض ا
ى ذهب دعن ي إ دوار اأمري ية بتحويل ا تزمت اادارة اأمري محدد.ما ا سعر ا  وفق ا

ى مح ية إ متحدة اأمري وايات ا وضع دفع ا ة توطاإا أن هذا ا م و و عا نقدية على ا ك يد سيادتها ا ذ
كباستخ تي تضمن ذ يب ا ل اأسا تجاري، فإن إصاح ميزانه ،دامها  ربحية و ا ا تها اأيضا محضمان زيادة ا و

دوي )وسائل مباشرة(، هذا من جانب و من جانب آخر حاوت استخدام حق نقد ا سحب تعديل نظام ا وق ا
ثقة و  خاصة إعادة ا لدواراا ي قوة   )وسائل غير مباشرة(. اأمري
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مناسب،و  حل ا ية عن تقديم ا رأسما دول ا شفت هذ اأزمة عن عجز ا بب عدم استطاعتها يس بس قد 
انساسية وحقيقية، و أعن تقديم حلول  دول،  انت تقترحه هذ ا ى قاعدة  ن أن أي تعديل  عودة إ يتطلب ا

ذهب وهذا معنا  ي، و  نتزاعاا دوار اأمري ية عن ا دو نقدية وا سيادة ا متحدة ا وايات ا م تقبله ا هذا ما 
ية بأي   حال من اأحوال.اأمري

فترة. ي في هذ ا دوار اأمري تي عاشها ا نا مدى عمق اأزمة ا  ل هذا يوضح 

دوار: ث: أسباب أزمة ا ثا فرع ا  ا

ي دوار اأمري تي قبل أن نتناول أسباب أزمة ا خارجية ا ذا ا داخلية  ظروف ا ى ا تطرق إ ، يجدر بنا ا
فترة )فترة اأزمةمر بها ااقتصاد اأمري أ( و ي في هذ ا عملة مرآة  حوال ااقتصادية يعتبر سعر صرف ا

مية ا غير عا داخلية و  ،ا ن تلخيص اأسباب ا خارجية فيما يلي:ويم  1ا

 اقتصاد اأ داخلية  ظروف ا ي:ا ي فترة  مري يةأقد عانا ااقتصاد اامري ة  زمة من نسبة عا لبطا
عمل سنة عمايين عاطل  1قدرت بـ  ثاني فيعبر عنه بتدهور  ،3793ن ا جانب ا هذا من جانب أما ا
يةنسبة ا دو خارجية ا ة ا ية.تراجع اأ خيراأو  ،سيو متحدة اامري لوايات ا ذهبية    رصدة ا

 :ي اقتصاد اامري خارجية  ظروف ا ى أ ا ية إ متحدة اأمري وايات ا فائدة في ا دى انخفاض سعر ا
لزيادة خروج رؤوس اأموال  تي تسعى  خارج و ا قصير اأجل نحو ا  اسيما أوروبا.توظيف ا

ي دوار اأمري انت وراء أزمة ا تي  حقيقية ا تعبير عن اأسباب ا ية: مما سبق نستطيع ا تا نقاط ا  2في ا

ي: -1 مدفوعات اأمري عجز في ميزان ا  ا

ة ميزان ي بحا دوار اأمري عجز  قد ارتبطت أزمة ا ى تقسيم فترة ا ي، هذا ما يدفعنا إ مدفوعات اأمري ا
ى قسمين: ي إ مدفوعات اأمري  في ميزان ا

ى: نهاية  -1-1 فترة اأو  :1812 – 1859ا

ى نظام قابلية تحو  3719ديسمبر  99في  عودة إ غربي ضرورة ا م ا لعا عشر  دول ا يل عماتها قررت ا
ى ذهب ك ظهور عجز في ميو  ،إ مدفوعات اأقد تلى ذ تزايد، و زان ا ي مع استمرار في ا في هذ اأثناء مري

خارجي من  م ا عا ية اتجا ا متحدة اأمري وايات ا ي سنة  31.1ازدادت معدات مديونية ا مليار دوار أمري
ى  3719  .3720مليار دوار سنة  39.9إ
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ثانية:  -1-2 فترة ا  :1811 – 1812ا

ى جانب  متحدةإ وايات ا ان ا ن في إم م ي فترة اأوى،  تزامات  ا ية أن تسدد أي ا ضافية عن إاأمري
ذهب، مما قادها  ى سلسلة من اأزمات و إطريق ا تعرض إ تي وضعها في اى ا أوت  31نهاية في مأزق في ا

ى ذهب.، و 3793 ي إ دوار اأمري تي انتهى بها تحويل ا  ا

طبيعي أن زيادو  ية سيصاحبه أثر عمن ا متحدة اأمري وايات ا ية من قبل ا ما تحويات ا لى ميزان ة ا
مدفوعات، حيث أن هذ  تزاما تحويات قد زادت من ا يةا متحدة اأمري وايات ا ما هو معروف أنه و ، ات ا

دائنية و ابد أن ي ي عندون هناك توازن ما بين ا مدفوعات اأمري مديونية في ميزان ا م  ا عا تعامل مع ا ا
ية نقدية. ون معامات حقيقية أو حتى معامات ما ن أن ت معامات يم خارجي فإن هذ ا  ا

ذهب  -2  :ندرة ا

لة أو  مش بير على ا ه أثر  ان  ى زيادة توسعها ااقتصادي مهما  غربية إ صناعية ا دول ا قد سعت ا
نقدية  ي، خاصة اأزمة ا تي مست ااقتصاد اأمري صناعية من ا دول ا هذ ا ية  دو تجارة ا بعد أن رفعت ا

ديه ي  دوار اأمري ى ذهب، و حجم ا تحويلها إ ذهب في ا مما دفعها  ضغط على رصيد ا ك في ا قد ساهم ذ
متحدة اأم وايات ا ية و ا مي.ري عا ثقة في عملة ااحتياطي ا عدم ا رد فعل  ذهب   هذا ما سمي بحمى ا

ثاني: مبحث ا نقدي اأوروبي: ا تّل ا ت  ا

نقدي اأوروبي، فبهدف إصاح نظام  تعاون ا دعم ا نقدي اأوروبي عدة محاوات  نظام ا قد عرف ا
نقدي  تعاون ا ثانية، ظهر ا مة ا عا حرب ا اتيني ومع نهاية ا معدنين، أسس ما يسمى ااتحاد اأوروبي ا ا

فشل وعدم قدرة  ك نتيجة  حديث وذ له ا ذا غياب نظام نقدي دوي يضمن استقرار أسعار صرف بش و
نقدي اأوروبي. نظام ا نظام اسم ا عمات، وقد أطلق على هذا ا  ا

ية: تا عناصر ا مبحث سوف يتم سرد ا  في هذا ا

 .نقدي اأوروبي نظام ا  تجربة ا

 .نقدي اأوروبي نظام ا  ا

 .موحدة عملة اأوروبية ا يورو ا  ا

مطلب اأول: تجر  نقدي اأوروبي:ا نظام ا  بة ا

تي مر بها من  مراحل ا ى ا حاضر، واأمر راجع إ وقت ا تل في ا بر ت نقدي اأوروبي أ تل ا ت يعتبر ا
سوق  ى مرحلة ا حرة إ تجارة ا مرحلة ا تماا بتخطيه  تل ا بر ت ك في جعله أ تطور ونضج، حيث ساهم في ذ

ة. مشتر  ا
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وحدة ا رة ا فرع اأول: ف  اقتصادية اأوروبية:ا

مية  عا حرب ا ن عند نهاية ا ثير من ااقتصاديين اأوروبيين،  يه ا وحدة اأوروبية هدف سعى إ رة ا ف
دول انت أغلب ا ثانية،  ذي جعلها  اأوروبية منهارة وعاجزة عن إعادة بناء اقتصادياتها ا شيء ا بمفردها، ا

تي قُد رت آنذاك بـ ية وا ية اأمري ما مساعدات ا ي في إطار ما يسمى  39.1تستفيد من ا مليار دوار أمري
 . 1بمشروع مارشال

وحدة ااقتصادي رة ا قد مرت ف مراحل و ثير من ا يها فيما يلي:سيتم اة اأوروبية با  تطر ق إ

مرحلة -1 منظمة اأوروبية ااقتصادية  ا ى: ا  :OCDEاأو

منظمة اأوروبية ااقتصادية  وحدة ااقتصادي OCDEأنشأت ا ، ة اأوروبيةخطوة أوى نحو تحقيق ا
خارجية  دول اأوروبية، فأعلن جورج مارشال وزير ا ثير من ا ثانية انهيار ا مية ا عا حرب ا ان من نتائج ا و

ية  متحدة اأمري تعاون ااقتصادي فيما بينها مقابل  3749 سنةلوايات ا غربية با ضرورة قيام دول أوروبا ا
ية، وهو ما يُعر   مساعدات اأمري بير من ا ف بمشروع مارشال إعادة بناء أوروبا، وقد أسفر تخصيص حجم 

وين ما يسمى ب ك ت لتعاون ااقتصاديـ"عن ذ منظمة اأوروبية  ، هذ اأخيرة جاءت أجل استغال 2"ا
ل فعال. ية بش متحدة اأمري وايات ا مقدمة من طرف ا مساعدات ا  3ا

لدفع  -2 ثانية: ااتحاد اأوروبي  مرحلة ا  UED:4ا

لدفع  منظمة اأوروبية ااقتصادية ااتحاد اأوروبي  خطوة ثانية أجل  3710سنة  UEDقد أسست ا
لدفع  وحدة ااقتصادية اأوروبية، ويضم  ااتحاد اأوروبي  ى ا وصول إ منظمة  UED 17ا ة في ا ة مشار دو

 اأوروبية ااقتصادية، مهمته تتمثل في:

  مدفو عجز في موازين ا لدول اأعضاء.تسوية ا  عات 

  مبادات ويشرف قيود على ا ة ا تجارة بإزا دول اأعضاء يسمح بتنظيم ا ضمان جهاز مقاصة عام بين ا
دوي  تسوية ا  .BRIعلى تسيير بنك ا

ى غاية  لدفع إ قد استمر نشاط ااتحاد اأوروبي  عمات  3719و ذي أصبحت فيه ا تاريخ ا وهو ا
لصرف  ي.اأوروبية قابلة  دوار اأمري  با

 

                                                             

 .97نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
وهاب رميدي،  2 ناميةعبد ا دول ا امل ااقتصادي في ا ت مة وتفعيل ا عو تات ااقتصادية ااقليمية في عصر ا ت جزائر:  .ا لية جامعة ا توراة،  ة د رسا

 .99، ص 9009تخصص تخطيط، ، ااقتصاد
 .97نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   3
 .97ص  مرجع سابق، ،نعمان سعيدي  4
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مجموعة ااقتصادية اأوروبية  -3 ثة: ا ثا مرحلة ا  :CEEا

رة قيام سوق أوروبية بلدان اأوروبية، تبلورت ف  91فاجتمعت بروما في  ،بعد أن تحسنت أوضاع أغلب ا
سمبورغ، ووقعت ات 3719مارس  ندا، وو ا، هو يا، بلجي غربية، فرنسا، إيطا مانيا ا فاقية ستة دول هي: أ

مجموعة ااقتصادية اأوروبية  ى تحقيق جملة من اأهداف CEEموضوعها تأسيس ا انت تصبو إ تي   1ا
لجماعة على ضرورة أن تعمل من خال اأنشطة  منشأة  مادة اأوى من ااتفاقية ا تي نصت عليها ا وا

مست توسع ا رفع مستوى مااقتصادية وتدعيم ااستقرار وا توازن  دول ر وا عاقات بين ا معيشة وتوثيق ا ا
تمال مقوماتها في فترة  2اأعضاء ة، واتفق على ا مشتر سوق اأوروبية ا تي أطلق عليها اسما شائعا هي ا وا

سوق في اآتي: 31و 39تتراوح بين   3عاما وتلخ صت أهداف تلك ا

 ة سلع وراس  إزا تي تحول دون انتقال اأشخاص وا عوائق ا ل ا دول اأعضاء و ية بين ا جمر رسوم ا ا
مال.  ا

 .دول غير اأعضاء ة تجا ا ية مشتر  إقامة تعريفة جمر

 .مشترك فيه سوق ا حرة في ا منافسة ا  تعميق وتحقيق ا

 متخل فة نسبيا مناطق ا سوق خاصة في ا  .تدعيم ااستثمار في دول ا
 .معيشي مستوى ا عاملة وتحسين ا يد ا انيات ا  انشاء صندوق اجتماعي أوروبي من أجل تحسين إم

 .نمو ااقتصادي دعم ا  إقامة بنك استثمار أوروبي 

نقدي اأوروبي: -4 رابعة: ااتفاق ا مرحلة ا  ا

نقدي اأور  3719سنة   مجموعة ااقتصادية اأوروبية انشاء ما يسمى بااتفاق ا ، سمح AMEوبي تبع ا
ي في حدود  دوار اأمري ستة أن تتذبذب مقابل ا دول ا عمات ا تعادل  %0.91±هذا ااتفاق  عن سعر ا

ذي قدر بـ ي وا دو نقد ا دى صندوق ا مصرح به  ما تم 1.91ا ى إ%،  نقدي اأوروبي يهدف إ صندوق ا نشاء ا
عجز في موازين  لدول اأوروبية صاحبه ا  مدفوعاتها.تقديم قروض 

فوض ير في  ىمع ا تف ضروري ا ان من ا ستينات،  رست مامحها منذ مطلع ا تي ت ية ا دو نقدية ا ا
ك في سنة  نقدية، وتجسد ذ وحدة ا حساب بحيث أن: 3729ا  عندما استحدثت وحدة حسابية سميت وحدة ا

 14 C =0.999 غ ذهب 

دوار ك تعادل ا ي وهي بذ نقدية في  اأمري وحدة ا عندما تأسس مجلس  3724تماما، وتجذرت ا
 محافظي مؤسسات اإصدار اأوروبية.

                                                             

ر  1  .97، ص مرجع سبق ذ
حرةمحمودي مراد،   2 لمناطق ااقتصادية ا عامة  نظرية ا قاهرة:  .ا حديثةا تاب ا  .99، ص دار ا
وافي،   3 تجارة في آسيا ا تات ااقليمية وحرية ا ت لتجارةإا مية  عا منظمة ا خضر باتنة:طار ا حاج  ة ماجيستير غير منشورة، . جامعة ا لية  رسا

 .19، ص 9002تخصص اقتصاد دوي،  ،ااقتصاد
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ية منذ أواخر  متحدة اأمري وايات ا لي في ميزان مدفوعات ا ي وظهور عجز هي دوار اأمري إن تدهور ا
مجموعة ااقتصادية اأوروبية  ستينات، أحدث اختاا هاما مس ا ثر ، مما جعلCEEا تقارب أ ى ا ها تطمح إ

نقدي، فقامت مجموعة من خبراء  جانب ا برئاسة بيار ورنر رئيس وزراء  CEEفيما بينها خاصة في ا
توبر  سمبورغ في أ مال Plan Wernerبإعداد ورقة عُرفت بخطة ورنر  3790و ، تتضمن برنامجا است

نقدي واتباع سياسة ائتمانية مو  امل ا ت مجموعة اأوروبية ا ، وقد تم تبني 3790 سنة حلولبحدة بين دول ا
خطة في شهر مارس من عام   3793.1ا

مشترك في  تدخل ا معنية من خال ا دول ا وثيقة أساسا على تصنيف هامش تذبذب عمات ا ر زت ا
ة، و  دوار وفق سياسة مشتر تدخل مقابل ا ما يتم ا صرف باستخدام عماتها،  تربط  3790بحلول عام أسواق ا

عملة. رفع من قيمة ا تخفيض أو ا لجوء على ا صرف دون ا ل دائم بأسعار ا عمات بش  2جميع ا

فرع  ثانيا نظام ااقتصادي اأوروبي : أهدافا  :ا

تل اا ت ن من ااقرار بأنه إاأوروبي  قتصاديإن وصول ا تي هو عليها اآن، يم متقدمة ا مرحلة ا ى ا
انياتامتلك عدة  تي أتى بها اقد صاحبت أهداف إم رة اأساسية ا ف حقيقي وتعبر عن ا  .تعبر عن حجمه ا

ية تا نقاط ا دوي في ا نظام ااقتصادي ا  3:تنحصر أهداف ا

  ثر فاءة وطاقة استيعابية ضخمة دون حواجز حدودية خلق سوق تجارية موحدة ذات قدرة إنتاجية أ
تل ااقتصادي ت دول اأعضاء في ا تمييزية بين ا مية وا قيود ا تعريفية وا قيود ا غاء ا  .وا 

  منافسة وزيادة طلب واحترام مبدأ ا عرض وا سوق وتفاعل قوى ا يات ا قائم على آ حر ا تعميق ااقتصاد ا
تواجد ف منتجات على ا يةقدرة ا دو مية وا عا  .ي اأسواق ا

  فعلي بما تنسيق غلى مرحلة ااندماج ا امل وا ت تل ااقتصادي اأوروبي من مرحلة ا ت انتقال دول ا
تقدم ااقتصادي  موارد وبما يعزز من رفع معدات ا لطاقات وا يسهل من عملية ااستخدام اأمثل 

ثقافي تطور ااجتماعي وا علمي وا  .وا

  قر عشريندخول ا حادي وا تل اأوروبي من  ن ا لت افة أبصورة تسمح  ية في  ثر فعا ن يلعب دورا أ
سياسية مجاات ااقتصادية بل وا  .ا

  زي اأوروبي وتحويل وحدة مر بنك ا قامة ا نقدي في أوروبا وا  نقدية اأوروبية وااستقرار ا وحدة ا تحقيق ا
ى وحدة  نقد اأوروبية من وحدة حسابية إ لدول ا نقدية  سياسات ا نقد حقيقية من خال تعزيز تنسيق ا

تل ت  .اأعضاء في ا

                                                             

 .70 - 97نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
 .91مدحت صادق، مرجع سابق، ص   2
حميد، مرجع سابق، ص   3 مطلب عبد ا  .391عبد ا
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  دول اأوروبية اأعضاء في نقدية بين ا سياسات ااقتصادية وا عمل بصفة مستمرة صوب تقريب ا ا
تل ااقتصادي ت  .ا

 نمو وخفض نسب ذا زيادة معدات ا تضخم و ية على خفض معدات ا ثر فعا ل أ عمل بش ة  ا بطا ا
دول اأعضاء  مطلوب في ا رواج ا فائدة إحداث ااستقرار ااقتصادي وا ى خفض معدات ا باإضافة إ

تل ااقتصادي اأوروبي داخل ت  .ا

ثا فرع ا نقدي اأوروبي:ثا ثعبان ا  : ا

عمات اأوروبية، انعقدت قمة  تي شهدتها ا تخفيضات ا ندا فياعلى إثر ا ديسمبر  09و  03 هاي بهو
وين وحدة اقتصادية ونقدية.3727  1، وقد اقترح بها ت

شهير وما تبعه في ديسمبر  سون ا تي تجسدت مباشرة بعد إعان ني ة ا دو نقدية ا بسبب حدة اأزمة ا
ك من  3793 صرف مقابل هذا اأخير وذ دوار وتوسيع هامش تذبذب أسعار ا قيمة ا ى 3±من تخفيض  % إ

توقيع على اتفاقية سم ±9891%2  3ونيان.سثوهذا بعد ا

ستة عقب اتفاق بال، بعد  لدول ا سلطات ااوروبية  تخلي نهائيا عن مشروع ورنر، بحيث عمدت ا تم ا
متحدة، إيرندا،  ة ا ممل دول اأربعة )ا تشاور مع ا تي ستنظم ا نرويج( ا دانمارك، ا مجموعة بتاريخ إا  03ى ا

عمات  3799أفريل  39ن بداية م 3791جانفي  تقلبات، سواء فيما بين ا نظر في هوامش ا ى إعادة ا إ
ى  تذبذب إ نصف مقارنة مع تقلب 9.91اأوروبية في حد ذاتها بانتقال حدود ا ى ا مجال إ % بمعنى تخفيض ا

مقدرة بـ دوار ا عملة اأوروبية مقابل ا تي يجب أن تحترم ب4.10ا حدود ا ين أقوى واضعف %، وهو ما يمثل ا
زية صاحبة  مر لبنوك ا ذي أتاح  نفق، اأمر ا ثعبان اأوروبي داخل ا ك يتحقق ما يسمى با عملة أوروبية، وبذ

لدوار وضع، بيعا  تصحيح ا تدخل  قيمة ا متضادة في ا عمات ا ي ا عملة  اأمري ة انخفاض قيمة ا في حا
سقف دوار وبلوغها مستوى ا عمات اأوروبية مقابل عملتها إذ بلغت هذ اأوروبية مقابل ا ما تبيع وتشتري ا  ،

ة اأا حا ثعبان في ا معدنية ظهر أخيرة بطن ا عملة ا شراء( عندما تلمس ا ثانية )ا ة ا حا بيع( وفي ا ى )ا و
دوار عل بلدان اأوروبية من سلطة ا نت نوعا ما من تحرير اقتصاديات ا ثعبان، هذ اإجراءات م  4يها.ا

نفق: ثعبان اأوروبي داخل ا يفية تحرك ا ي يبين  موا ل ا ش  وا
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ل  ش نفق:1-2رقم ا ثعبان اأوروبي داخل ا  : ا

 
مصدر:   .94، مرجع سابق، ص مدحت صادقا

ية بتاريخ  متحدة اأمري وايات ا تجاري  3791جانفي  92ن بمجرد أن أعلنت ا ميزان ا عن عجز في ا
ذي قدر بـ ي مما تسبب في إحداث أزمة مضاربة عنيفة جدا 2.4ا انت نتيجتها إعان  1،مليار دوار أمري

ية في  متحدة اأمري وايات ا جماعة 30عن تخفيض عملتها بـ 3791فيفري  31ا %، مما أدى بدول ا
دوار ى تعويم عملتها تجا ا ي اأوروبية إ ثع2اأمري ي يتضح جليا أن عمل نظام ا تا نقدي اأوروبي ، وبا بان ا

دول  متمثل أساسا في أسعار صرف ا ذي أنيط به وا دور ا قيام با ان جد مضطرب وفشل فشا ذريعا في ا
ثعبان )ضغوط تضخمية 3اأعضاء دول اأعضاء في نظام ا تي واجهتها ا ل ا لمشا ثعبان، نظرا  . في نظام ا

نظام(  دول اأعضاء في ا ية في سنة واختال ميزان مدفوعات ا بترو صدمة ا ، 3791خاصة بعد انفجار ا
عماتها. مشترك  تعويم ا دول على ا  4اتفقت هذ ا
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نقدي اأوروبي: نظام ا ثاني: ا مطلب ا  ا

دول تخفيض أسعار صرف  جوء ا نقدي، فمن أجل تفادي  ثعبان ا ذي ميز عمل ا ذريع ا لفشل ا نتيجة 
ى  ماسة إ حاجة ا اما عماتها، ظهرت ا عمات يقتضي نظاما نقديا مت ن توحيد ا عمات اأوروبية،  توحيد ا

عملة فتأسس نظام نقدي  ة عن تسيير تلك ا عملة مجموعة من قوانين ومؤسسات مسؤو ى جانب ا يتطلب توفير إ
لمرة اأوى عملة أوروبية موحدة سميت بوحدة ا نقدي اأوروبي، بحيث اعتمدت و نظام ا نقد جديد عرف با

 اأوروبي.

نقدي اأوروبي: نظام ا فرع اأول: نشأة وتطور ا  ا

نما  ن نتيجة منطقية اتجا سياسي، وا  م ي تاريخ ااقتصادي، بعث اتحاد نقدي  قد شهد أول مرة في ا
سير قدما نحو تحقيق أهداف مستقبلية  نقدي، تمخض عن إرادة قوية تراهن على ا صعيد ااقتصادي، ا على ا

ما ه.ي و ا ل ا مثيل  سياسي بش  ا

نقدي اأوروبي: و أهداف نشأة -1 نظام ا  ا

نقدي اأوروبي: -1-1 نظام ا 1نشأة ا
 

ممتدة ما بين فترة ا نقدي وعجز دول ااتحاد اأوروبي عن تصحيحه خال ا ثعبان ا   بعد فشل نظام ا
ي 3792و  3791 دوار اأمري تي عرفها ا جديدة ا مضاربات ا صرف، ، ومع ا مزمن في أسعار ا تذبذب ا وا

تحديد سنة  يفية بناء نظام نقدي أوروبي من خال عقد  3799أخذت دول ااتحاد اأوروبي وبا ر في   1تف
يها فيما يلي: تطرق إ ن ا تي يم س أوروبية، وا  مجا

  ن وبنها مجلس في أفريل :1819أفريل : Copenhaguenمجلس  ، أين 3799 قد انعقد هذا ا
خارجي. محيط ا رة إنشاء منطقة نقدية مستقلة عن ا  طرحت ف

  مجلس برامBrème : مجلس في جويلية :1819جويلية نظام 3799  قد انعقد هذا ا ، تبنى مشروع ا
نقدي اأوروبي  ن من بعث منطقة مستقرة في أوروبا يجسدها  SMEا بهدف تجسيد تعاون نقدي قوي يم

صعبة.استقرار نقدي يستط خارجية ا ظروف ا  يع مواجهة ا

  سل سل في  : 1819: ديسمبر Bruxellesمجلس برو ، 3799ديسمبر  1و 4انعقد مجلس برو
تنفيذية سنة   مارس 31، تحديدا في 3797حيث تو ج هذا ااجتماع بإقامة نظام نقدي أوروبي دخل حيز ا

يه باستثناء بريطانيا  9، واختيرت 2 3797 انضمام إ فترة محددةدول  نظام  بقاء خارج ا تي اختارت ا  .ا
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نقدي اأوروبي: -1-2 نظام ا  أهداف ا

ى نقدي اأوروبي يهدف تحديدا إ نظام ا عموم فإن ا  :على ا

 صرف م في استقرار أسعار ا تح  .ا

 نقدي واستقرار ااسعار م في ااستقرار ا تح  .ا

 ية ما نقدية وا سياسات ا تنسيق بين ا  .ا

  دواراإنشاء عملة أوروبية تقف في وجه ا تدريجي  ي  ا يناأمري ياباني وا  .ا
نقدي اأوروبي:  -2 نظام ا  تطور ا

يتين: تا مرحلتين ا نقدي اأوروبي في ا نظام ا ى تطور ا تطرق إ ن ا  يم

نقدي اأوروبي) -2-1 نظام ا ى: ا مرحلة اأو  (:1891-1818ا

ع مرحلة بمرور ا نات م بسلسلة مناتميزت هذ ا ل ا مشا دوار ااضطرابات وا جة عن ما واجهه ا
ي ى ، اأمري زية يعود معظمها إ مر صرف ا نقدي اأوروبي عدة تغيرات مست أسعار ا نظام ا وقد عرف ا

ة بطا تضخم، ا ا ة  ل دو مؤشرات ااقتصادية  سياسات ااقتصادية ا م واختافات ا  .تبعةا

مرحلة -2-2 نقدي اأوروبي) ا نظام ا ثانية: ا  (:1889-1891ا

فترة ) نقدي اأوروبي ثباتا في اسعار صرف عماته خال ا نظام ا ما قامت 3779-3799شهد ا  ،)
تضخم ورفعت من نسبة ومعدات حد من نسبة ا دول اأوروبية بانتهاج سياسة نقدية تقييدية سمحت من ا  ا

ة بطا ممتدة، ا فترة ا عديد 3771 – 3779ما بين  ما أن ا نقدي اأوروبي ا نظام ا ها ا ن معرفت خا
نقدية. وحدة ا تسريع با ى ا عمات أدت إ مضاربية ضد بعض ا هجمات ا  ا

فترة  تطرق 3771 – 3779وقد ميزت ا ن ا عمات اأوروبية يم  1يها فيما يلي:إتغيرات على ا

 29  ية بنسبة  :1882سبتمبر ليرة اإيطا  %.9تخفيض قيمة ا

 11  جنيه ااستريني. :1882سبتمبر  تعويم ا

 11  بيزيتا اإسبانية بنسبة  :1882سبتمبر ية وتخفيض قيمة ا ليرة اإيطا  %.1تعويم ا

 18  زي  :1882نوفمبر مر سويد ا نقد اأجنبي خال ستة  91بنك ا بليون دوار من احتياطاته من ا
سويدية.أيام قا ورونة ا  م بعدها مباشرة بتعويم ا

 22  ي بسنة  :1882نوفمبر برتغا ودو ا بيزيتا اإسبانية وااس  %.2خفض ا

 12  نرويجية. :1882ديسمبر ورونة ا  تعويم ا

 12  جنيه اإيرندي بنسبة  :1883فيفري  %.30خفض ا
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 13  بيزيتا بنسبة  :1883ماي ودو وا ي. % على0.9% و2.1خفض اإس توا  ا

نقدي اأوروبي: نظام ا ثاني: أسس قيام ا فرع ا  ا

نقدي اأوروبي على أربعة قد انطوى ا نظام من دونها، سس أنظام ا ن تصور ا تخذ منها دعائم ا يم
يها فيما يلي: تطرق إ ن ا  ويم

نقد -1  :L’ECU :وحدة ا

و إي  حسابية اإي نقد اأوروبية ا ، تصدر على أساس ما 3799ديسمبر  1في  L’ECUأنشأت وحدة ا
نقدييتلقا  لتعاون ا صندوق اأوروبي  دوار تمثل  FECOM ا % من 90من ودائع ذهبية وأرصدة با

عمات بل أصل احتياطي  غيرها من ا يست عملة حقيقية تتداول  لدول اأعضاء،  زية  مر بنوك ا احتياطات ا
نقدي اأوروبي ووسيلة  نظام ا ية بين دول ااتحاد اأوروبي فقط، مثلها مثل داخل ا ما ، إذ DTSلتسويات ا

قومي  دخل ا ل عملة في ا وحدة اأوروبية بقيمة مساهمة  عمات دول ا نسبية  هي عبارة عن سلة من اأوزان ا
نقد اأو  دول اأعضاء بوحدة ا ل عملة من عمات ا تها، ويتم تحديد عاقة  دو خارجية  تجارة ا تي وا روبية ا

ل  لسلة  ونة  م نسب ا انية تعديل ا عمات مع إم ميات ثابتة من ا ل من مجموعة  سنوات أو يطلب  1تتش
تغيير نسبة  مغنية إذا تجاوز مقدار ا ة ا دو ن 91من ا ما يم ة،  دو مرجع مما يتيح تعديل حصة ا % من ا

انية  ك إم مات أوروبية جديدة بما في ذ جنيه اإانضمإضافة عملة أو  نظام ام ا ستريني رغم بقائه خارج ا
ك سنة  ها ذ ان  ى وقت احق، و تها إ نقدي اأوروبي، باعتبار أن بريطانيا أرجأت مشار ثم انسحبت  3770ا

نقدية يتوقف على من جديد. 3779في  وحدة ا ل عملة في هذ ا قول أن وزن  ن ا  1:ومنه، يم

  لناتج نسبية  لبلد.اأهمية ا خام  وطني ا  ا

 .مجموعة اأوروبية دول ا بينية  خارجية ا تجارة ا  ا

 .دول اأعضاء بعض ا موجه  قصيد اأجل ا دعم ا دول اأعضاء في ا  حصة ا

تغير  سماح بهامش ا نقدي، مع ا لتعامل ا أساس  انت  نقد اأوروبية  قول أن استخدام وحدة ا ن ا ما يم
عملة بحدود  حاات ااستث9.91 ±في سعلة ا ن إعطاء هامش أوسع في ا نائية على أن يتم انقاصه %، ويم

و سنة 2،تدريجيا عمات في سلة اإي ي يبين وزن ا تا جدول ا  :3779وا
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جدول و:3-2 رقم ا عمات في اإي  : وزن ا

مئوية  نسبة ا وحدة: ا  %ا

بلد عملة ا ل  ا نسبي  وزن ا ا
 عملة%

عملة في  سلة مقدار ا
و  اإي

مانيا مارك أ  0.6242DEM 13.2 ا

فرنسي فرنسا فرنك ا  1.332FRF 90.3 ا
متحدة ة ا ممل جنيه ااستريني ا  0.0874GBH 31.1 ا

يا ليرة إيطا  151.8ITL 9.9 ا
ندا فلورين هو  0.2198NLG 7.7 ا
ا ي بلجي بلجي فرنك ا  3.301BEF 9.3 ا

دانمارك ورون ا  0.1976DKK 9.2 ا
يونان دراخمة ا  1.44GRD 0.4 ا
جنيه اإيرندي إيرندا  0.08552IEP 3.3 ا

سمبورغ فرنك و  0.130GRD 0.1 ا
برتغال ودو ا  1.393ETE 0.9 اإس
بيزيتا إسبانيا  6.885ESP 4.3 ا

Source : Michel Jura, technique financière international. 2ème  édition, Paris : Dunod, 

2003. P 60. 

نظر  و با ورة سابقا عاما، وبداية من سنة  ىإيعتبر اإي مذ وظائف ا و خاص  3792ا تم استحداث إي
تساب هذا  ي ا تا وسيلة وبا مؤسسات في استعمال هذ ا رد فعل عن طلب بعض ا تجارية  بنوك ا من طرف ا

عام  و ا ه ر اأخير نفس مواصفات اإي زامية قبو ن فتح حسابات جارية غم إ ية، ويم ما زمة ا في إبرام ا
نقود. نوع من ا ة هذا ا وك سياحية بدا  1وحسابات توفير وبطاقات ائتمان وص

صرف: -2 ية ا  آ

تعامل  و باعتبار أساس ا زية مقابل اإي ها تسعيرة مر مجموعة ااقتصادية اأوروبية  ل عمات ا
ة من دول اا ل دو نقدي، بمعنى أن  عملتها مقابل هذا اأخير، ثم تدون هذ ا زي  تحاد تعتمد سعر صرف مر
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ل عمات ااتحاد :1اأسعار في جدول يضم  جدول أدنا  ، وهذا ما يوضحه ا

 

جدول و: 4-2 رقم ا زية مقابل اإي  :1891أفريل  21: أسعار صرف مر
عملة زي ا مر صرف ا  سعر ا
ورون  7.91896 ا

مارك  2.13834 ا
دراخمة  135.659 ا
فلورين  2.40935 ا

ي بلجي فرنك ا  43.6761 ا
فرنسي فرنك ا  6.9628 ا

ليرة  1496.21 ا
جنيه اإيرندي  0.712956 ا
جنيه ااستريني  0.630317 ا

مصدر:  .72 صنعمان سعيدي، مرجع سابق،  ا

زية ثنائية تين  تحدد أسعار صرف مر ل دو ل عملة مقابل عملة أسعار بأخذ اأبين  زية  مر يتم ا خرى 
حصول على سلسلة من اأ ي:ا تا جدول ا ما يبينه ا ك  ل عملة، وذ ثنائية  زية ا مر  سعار ا

جدول بعض ا5-2 رقم ا ثنائية  زية ا مر  :1882أفريل  21عمات اأوروبية: : اأسعار ا

ي  بلجي فرنك ا فلورين ا نديا ا فرنسي هو فرنك ا ماني ا مارك اأ  ا
ا  0.04779 0.16259 0.05393 42.6263 بلجي
ندا  0.88630 3.01489 2.29886 18.5424 هو
 0.29397 6.93082 0.23169 6.1503 فرنسا
مانيا  2.03748 3.40166 1.12828 20.9211 أ

مصدر:  .94مدحت صادق، مرجع سابق، صفحة  ا

مربعات تجدر اإشارة أن اأ لعمات.رقام داخل ا زية  مر نة هي اأسعار ا دا  ا
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 1:مؤشر اانحراف -3

زي  مر سعر ا لعملة عن ا حقيقي  سعر ا ة اختاف ا را في حا دول مب يعمل مؤشر اانحراف على تنبيه ا
ى حدود  نظري إ سلة.91ا عملة في ا مسموح به مع ضرورة اأخذ بعين ااعتبار وزن ا حد اأقصى ا  % من ا

ية  -4 قرض(:آ انيزم ا  اائتمان )مي

دول  تدخل فإن ا ة حدوث تقلبات تفوق حدود ا نقدية، في حا مساعدات ا مبدأ على أساس ا يعتمد هذا ا
قرض  انيزم ا نقدية، ويحوي مي تسهيات ا لتصحيح من خال منح ا معنية تتدخل   أنواع: 1ا

  قصير نقدية ذات اأجل ا قروض ا  .جداا
 قروض نقدية قصيرة اأجل ا  .ا
 نقدية متوسطة اأجل قروض ا  .ا

نقدي اأوروبي: نظام ا ث: تقييم ا ثا فرع ا  ا

ي: تا ا بعض منها  دوي بعدة مزايا وعيوب منذ قيامه، وسنعرض ا نقدي ا نظام ا  2قد ارتبط ا

نقدي اأوروبي: -1 نظام ا  مزايا ا

  نقدي اأوروبي من أن يقفز نظام ا ن ا صمود في وجه ااضطرابات قد تم قفزة نوعية بقدرته على ا
ي. دوار اأمري تي شهدها ا ية، خاصة تلك ا دو نقدية ا  ا

  عمات اأوروبية مقابل صرف ا ثر في حدة تذبذب أسعار ا م أ تح ي من ا دو نقدي ا نظام ا ن ا تم
مجمو  ى ا منضمة إ دول غير ا ى ا بعض، بل انتقل ااستقرار إ سويد فنلندا.بعضها ا نرويج، ا  عة مثل ا

  تي تضخمية ا لموجة ا تصدي  نقدي بقدرته على ا دوي نوعا من ااستقرار ا نقدي ا نظام ا حقق ا
ك بعد ان سارت  نقود، وذ مجموعة في مجال عرض ا اجتاحت دول ااتحاد اأوروبي من خال تنسيق ا

ماني نقدية اا سياسة ا نقدية على خطى ا سياسة ا تضخم، ا ى خفض معتبر في معدات ا ة، مما أدى إ
ممتدة ما بين  فترة ا ك في ا ان ذ ماني 3771 و 3799و زي اأ مر بنك ا ي قد استرد ا تا ، وبا

 مصداقيته.

  تي مست عمات تعديات ااثني عشرة ا فائدة من خال ا ي بتقريب أسعار ا دو نقدي ا نظام ا قد سمح ا
ممتدة ما بين هذ اأخيرة خاصة في  فترة ا  .3779 و 3797ا

  تغطية أصل دوي وأداة ائتمان ووسيلة  خاص  و ا إي ي بااستعمال اأوسع  دو نقدي ا نظام ا ساهم ا
مستوى اأوروبي. مستحدث على ا مقاصة ا ك بفضل جهاز ا عملة، وذ  خطر تذبذب ا

 

                                                             
1
 .89نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   

ر  2  .303 – 300 – 77، ص مرجع سبق ذ
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نقدي اأوروبي: -2 نظام ا  عيوب ا

نقدي ا نظام ا ية:قد امتلك ا تا نقاط ا ن توضيحها في ا  أوروبي عقدة عيوب يم

  ممتدة ما بين فترة ا بلدان خال ا ي انخفاضا في تنافسية اقتصاديات بعض ا دو نقدي ا نظام ا قد عرف ا
تضخم. 3792 و 3797 هام في معدات ا تباين ا  نتيجة ا

  يها تي أشير إ تضخم ا هادفة امتصاص موجات ا سياسات ا ان أثرت ا ة، و بطا سابقا على نسب ا
نقدي اأوروبي. نظام ا تي انتهجت ا دول ا  تأثيرها سلبيا، وقد مست ا

  مانيين سنة ماني 3770بعد توحيد اأ مارك اا ون ا صرف،  ية ا بيرة أخلت باستقرار آ ، حدثت زعزعة 
ل. نقدي اأوروبي  نظام ا تي يعتمد عليها ا قاطرة ا  ان ا

 صرف حدثت فوضى عا نقدي اأوروبي تجسدت في توسيع هامش تذبذبات أسعار ا نظام ا رمة داخل ا
ى  3771تصل في أوت   %.31± إ

  تحديد ون  عمات وارتفاع مفرط في قيم عمات أخرى سمح بأن ي إن تدهور أسعار صرف بعض ا
قي ذا ا تي تحمها، و قواعد ا ية من ا ما ذا اأسواق ا ية و دو مختلفة في ظل برنامج رؤوس اأموال ا ود ا

عمات ذات اسعار فائدة منخفضة واستثمارها  ى ااقتراض با بيرا أدى إ موحدة تأثيرا  سوق اأوروبية ا ا
مرتفعة. عوائد ا دول ذات ا  في ا

ثا مطلب ا يوروثا موحدة: : ا عملة اأوروبية ا  ا

نقدي اأوروبي في ظل  نظام ا ذي طبع ا تناقض ا و، اي بين قدرته على تحقيق في ظل ا عملة اإي
طريق أن  لمجموعة اأوروبية أن تمهد ا ذي أتاح  شيء ا مستويات نمو منخفضة، ا نقدي وتسجيله  ااستقرار ا
لهيمنة  ي، وتضع حدا  دوار اأمري درجة اأوى ا ى مرحلة أعلى، تتمثل في طرح عملة موحدة تنافس با تنتقل إ

ية. ية اأمري ما  ا

ية: عملة دو يورو  فرع اأول: مراحل بروز ا  ا

انت هذ  تقارير وحتى ااتفاقيات، و مخططات وا عديد من ا نقدية اأوروبية ا وحدة ا قد رافق إنشاء ا
يورو. نقدية ا وحدة ا ى تنفيذ مشروع ا  بمثابة اإشارة إ

نظري: -1 بناء ا  مرحلة ا

فترة اإ نظري تلك ا بناء ا يس اإجراءات نقصد بمرحلة ا ليورو و فعلي  تداول ا تي سبقت ا عدادية ا
محاوات  ل ا تي تظهر عقب  ل ا مشا صعوبات وا مرحلة، فرغم ا تي ظهرت في هذ ا ملموسة اأخرى ا ا

منظومة ااقتصادية اأوروبية بداية من اتفاق روما  م تنقطع أجل 3719أجل إصاح ا جهود  ، فإن ا
امل اا لت وصول  ك في تقرير دوور ومعاهدة ا نقدي، وقد تجسد ذ  ت.ماستريخقتصادي وا
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ور: -1-1  تقرير دو

تي أنشأت عام  موحدة ا سوق اأوروبية ا نقدي ضرورة ملحة باعتبار 3797في إطار ا امل ا ت ، أصبح ا
دول اأوروبية اعتماد ذا ارتأت ا وحدة ااقتصادية،  مال ا عمات عاما يحول دون است سياسة  اختاف ا

نها ممايلي ك يم نقدية أن ذ وحدة ا  1:ا

 .دول اأعضاء صرف ما بين ا معامات وا يف ا ا ة ت  إزا

 .صرف موردين مخاطر ا ك تجنيب ا  استقرار اأسعار يعني ذ

 .معنية دول ا أسعار ما بين ا بر   شفافية أ

 .بينية مبادات ا رفع من وتيرة ا تسديد ومنه ا ية طرق ا  زيادة فعا

 .زام هؤاء من تحويل من عمات مجموعة اأوروبية دون إ حرية تنقل اأفراد بين بلدان ا  تجسيد حقيقي 

وحدة بها 3799مما سبق، اجتمع في جوان  انية تحقيق ا لنظر في إم مجموعة اأوروبية  نوفر رؤساء ا
ى جاك دوور  شأن إ لت مهمة إعداد تقارير في هذا ا منشودة، أو نقدية ا ذي أعد خطة من ااقتراحات مبنية ا ا

تنفيذ بداية من  مبتغى على أن يتم ا ى ا وصول إ ن من ا ، 3770جويلية  03على خطوات تتم في مراحل تم
منعقد في  موافقة )باإجماع( في مؤتمر مدريد ا تقرير با  3797.2جوان  99وقد حظي ا

خطة على أساس ثاث مرا مدرجة في ا نقاط ا قد قسمت ا  3حل هي:و

 :ى مرحلة اأو  ا

نقدي اأوروبي.ا - نظام ا ى ا مجموعة اأوروبية إ  نضمام ا

نظام. - هذا ا صرف  ية ا متبعة في آ دول غير ا  مناقشة وضع ا

يونان. - برتغال وا يا، إسبانيا، إيرندا، ا دانمارك، إيطا سمبورغ، ا و ا،  نقد في: بلجي رقابة على ا غاء ا  إ

مال. نشاءإ - قيود على راس ا غاء ا نقدية وا  وحدة ااقتصادية وا  ا

نقدية. - سياسات ا زية بهدف تنسيق ا مر بنوك ا لجنة محافظي ا بر   إعطاء صاحية أ

 :ثانية مرحلة ا  ا

زية اأوروبية يدعى  - مر لبنوك ا حيث يعمل هذا اأخير على استقرار اأسعار،  SEBCإنشاء نظام 
نقدي اأوروبي، أيضا  نظام ا صرف في ا ية ا صرف في إطار نظام آ تضيف هوامش تقلبات اسعار ا
متفق عليها. لية ا سياسات ااقتصادية ا لدول ومراقبة تنفيذ ا نقدية  مصرفية وا سياسات ا تنسيق بين ا  ا

م في ع - لتح ميزانية.إدخال قيود صارمة   جز ا

 

                                                             

 .301نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
 .79مدحت صادق، مرجع سابق، ص   2
 .302 - 301سعيدي، مرجع سابق، ص نعمان   3
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 :ثة ثا مرحلة ا  ا

ذي يتر إنشاء  - زي اأوروبي ا مر بنك ا ل أا زية اأوروبية ويمارس  مر بنوك ا س مستقبا نظام ا
نقدية. سياسة ا  صاحياته في مجال ا

موحدة. - عمات ا ان ا تأخذ م موحدة  عملة ا  إصدار ا

 معاهدة ماستريخت: -1-2

ما3779فيفري  09ااتحاد اأوروبي منذ قد حددت هذ ااتفاقية مسيرة  ك وفقا  تضمنته من معايير  ، وذ
تنسيق فيما بيوخطوات واضحة  تعاون وا قمة على ترقية ا دول خال هذ ا نهم فيما ومحددة، حيث وافق قادة ا

سياسة ااقتصادية ون من رؤساء  1،يخص ا م مجلس اأوروبي ا ك بتاريخ  33قد اجتمع ا ة وذ  04دو
مدينة، وقد تضمنت نصوصا  3773ديسمبر  توقيع عليها وحملت اسم ا ندية، وتم ا هو في مدينة ماستريخت ا

حياة اأوروبية، افة مجاات ا معاهدة ما يلي: 2ومراسيم تنظيمية تخص  عموم استهدفت ا  على ا

 عمل على إقامة نظام دفاعي مشترك في إطار ما يسمى ة وا اتحاد أوروبا  تطبيق سياسة خارجية مشتر
غربية.  ا

  ي ي يضم حوا عمل من أجل إقامة اتحاد فدرا مجموعة  140ا ان دول ا مليون نسمة يمثلون س
 اأوروبية.

  دول عوائق فيما بين ا حواجز وا افة ا غاء  خدمات وا  سلع وا تي تعيق انسياب ا قيود ا رفع جميع ا
معنية.  ا

  زي أوروبي موحد بتاريخ املة بطريقة مرحلية تنتهي بإقامة بنك مر نقدية ا وحدة ا جانفي  03إقامة ا
يورو. 3777 تي اصطلح تسميتها با موحدة ا عملة اأوروبية ا م في إصدار ا  يتح

تي يتوجب على  معايير ا ى وحدة نقدية، وضعت معاهدة ماستريخت مجموعة من ا وصول إ ومن أجل ا
د قد ا مجموعة، و ى ا انضمام إ ة تسعى  ذا يجب تحقيقها من طرف أي دو ول اأعضاء أن تتوفر بها، و

 3تعلق اأمر بما يلي:

 :تضخم  استقرار اأسعار دول 3.1يجب أن ا تتجاوز معدات ا متوسط  معدل ا ذي يعتبر ا % وا
تضخم. ثاث صاحبة أدنى معدات ا جماعة اأوروبية ا  ا

 صرف: استقرار مدى  أسعار ا مدة سنتين داخل ا صرف   %(.9891% )± 9.91يجب أن يظل سعر ا

 :فائدة فائدة  أسعار ا لدول  %9ا يجب أن تتجاوز أسعار ا فائدة طويل اأجل  ثر من متوسط أسعار ا أ
فائدة. ثاث صاحبة أدنى معدات ا  ا

                                                             

وافي، مرجع سابق، ص   1  .19آسيا ا
 .302نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   2
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 :تمويل عجز في ا ميزانية  ا ون عجز ا معاهدة أن ي خام 1تحت تلزم ا محلي ا ناتج ا  .PIB% من ا
 :عام دين ا عام أقل من  نسبة ا دين ا ون ا معاهدة أن ي خام 20قد ورد با محلي ا نتائج ا % من نسبة ا

PIB. 
 :زي مر بنك ا ية ا تشريع. استقا ة صراحة عن طريق ا دو  يجب أن تنص عليه ا

موحدة: -1-3 نقدية ا سياسة ا  ا

لمجموعة  نقدية حتى يتسنى  موحدة، وجب عليها بداية توحيد سياستها ا عملة اأوروبية ا اأوروبية إدارة ا
تي  نقدية ا هيئات ا زي واحد ووحيد، أنشأت معاهدة ماستريخت ا وبناء نظام مصرفي مشترك يتراسه بنك مر

يورو. صدار ا نقدية اأوروبية وا  وحدة ا  تستوفي اإشراف على إنجاز عملية ا

نقد اأوروبية: -1-3-1  مؤسسة ا

زية،  مر بنوك ا نقدي ونخبة محافظي ا لتعاون ا صندوق اأوروبي  تحل محل ا مؤسسة  تم إنشاء هذ ا
تنفيذ سنة  لبنوك  ،1 3774ودخلت حيز ا نظام اأوروبي  تي يتبعها ا نقدية ا سياسة ا ها مهمة وضع ا ل  قد أو

زية. مر  ا

نظام اأوروبي  -1-3-2 زية:ا مر  لبنوك ا

ية: تا ية، ويتوى تحقيق اأهداف ا دو نقد ا زي اأوروبي محل مؤسسة ا مر بنك ا  2حل ا

 .خاصة بااتحاد اأوروبي نقدية ا سياسة ا  تعريف وتنفيذ ا

 .تحويل اأجنبية  توي عمليات ا

 .لدول اأعضاء رسمي   توي إدارة ااحتياطي اأجنبي ا

 مدفوع  ات.تشجيع ومساندة ا

ميدانية: -2  مرحلة اإجراءات ا

تي تحققت فعا باتجا قيام وحدة اقتصادية  خطوات ا تدابير وا ل ا ميدانية  نقصد بمرحلة اإجراءات ا
سابقة. مراحل ا تي تم تسطيرها مسبقا في ا  نقدية أوروبية وفق اأسس ا

لوحدة: -2-1 مؤهلة  لدول ا ميدانية  3اإجراءات ا
 

نقدية أن تحقق  وحدة ااقتصادية وا تحاق با تي تريد اا دول ا زاما على ا ان  معاهدة،  حسب شروط ا
نت  قد تم مشار غليها مسبقا، و معايير ا ة من بين  34جملة من ا يونان  31دو تأهيل في حين أن ا ة من ا دو

معاهدة، إا أن ا تي استوجبتها ا معايير ا ن من استيفاء ا ة على  33قمة اأوروبية صادقت فقط على م يتم دو
                                                             

 .91ضياء مجيد، مرجع سابق، ص   1
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سويد قرروا وأسباب  دنمارك وا متحدة وا ة ا ممل ل من ا متبقية في مراحل احقة، باعتبار أن  دول ا أن تلتحق ا
تي تبدأ في  وحدة في مرحلتها اأوى ا ى ا متأهلة 3777جانفي  03سياسية عدم اانضمام إ دول ا ، وعرفت ا

ا، إير  ندا( باسم مجموعة )بلجي مانيا، فرنسا، هو برتغال، أ سمبورغ، ا و يا، فنلندا، إسبانيا،  نمسا، إيطا ندا، ا
وحدة اا نقدية أو منطقة اا يا في يقتصادية أو ا دول اأعضاء حا دول فيما بعد باقي ا ى هذ ا ورو، وستنضم إ

قارة اأوروبية )ب يا، بلغاريا، رومانيا، ااتحاد اأوروبي ثم دول من وسط وشرق ا تشيك، سلوفا ونيا، جمهورية ا و
ى عضوية  هدف، يتعين على هؤاء أن يتأهلوا أوا إ يتونيا(، ومن أجل بلوغ هذا ا يتوانيا،  سلوفينيا، استونيا، 
ما تم قبول طلب  نقدية اأوروبية )منطقة اأورو(،  وحدة ا ى عضوية ا ااتحاد اأوروبي، ثم فيما بعد إ

ان آخر من ا مغرب، و يا وا ل من طلب تر طا وقبرص، في حين رفض  مقدم من طرف جزيرتي ما عضوية ا
عضو  ه بصفته ا  هو جمهورية استونيا. 9033جانفي  03في منطقة اأورو بتاريخ  39تم  قبو

دول وفيما يلي  معايير انضمام ا نقدية اأوروبية:إجدول مفصل  وحدة ا  ى ا

جدول معايير اانضمام :1-2 رقم ا نسبة  دول با  :1889جانفي  1 :وضعية ا

 
مؤشر بلد/ ا تضخم  ا نسبة ا

% 

نسبة عجز 
ى  موازنة إ ا

ناتج  ا
محلي  ا

دين  نسبة ا
ناتج  غلى ا

محلي  ا

فوائد  معدات ا
 طويلة اأجل

سعر 
صرف  ا

معايير  ا
متفق عليها  ا

2.7 3.0 60.0 7.8  

ا 1  نعم 5.7 112.2 2.1 1.4 بلجي
 نعم 6.3 68.8 2.6 1.8 إسبانيا 2
مانيا 3  نعم 5.6 61.3 2.7 1.4 أ
 نعم 5.9 55.8 0.9 1.3 فنلندا 4
 نعم 5.5 58.0 3.0 1.2 فرنسا 5
 نعم 6.2 66.3 0.9 - 1.2 إيرندا 1
يا 1  نعم 6.7 121.3 2.7 1.8 إيطا
سمبورغ 9  نعم 5.6 6.7 1.7 - 1.4 و
ندا 8  نعم 5.5 72.1 1.4 1.8 هو
نمسا 12  نعم 5.6 66.1 2.5 1.1 ا
برتغال 11  نعم 6.2 62.0 2.5 1.8 ا

يونان مقصاة  نعم 9.8 108.7 4.0 5.2 ا
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دول ا 
ترغب في 
 اانضمام

دانمارك  نعم 6.2 65.1 0.7 - 1.9 ا
 ا 7.0 53.4 1.9 1.8 بريطانيا
سويد  ا 6.5 76.6 0.8 1.9 ا

مصدر:  .330ص، مرجع سابق، نعمان سعيدي ا

جدول ناحظ أن فقط ثاثة دول استطاعت أن تحقق شروط اانضمام غلى منطقة اأورو وهي:  من ا
محدد بـ عام ا دين ا م تستطع تحقيق معيار ا دول  سمبورغ، بينما بقية ا ها 20فنلندا، فرنسا وو %، إا أنه تم  قبو

قدرتها على تحقيق  ك  ماضية.في منطقة اأورو، وذ قليلة ا سنوات ا  معايير معاهدة ماستريخت في ا

يورو: -2-2 وحدة ا ميدانية  1اإجراءات ا
 

موحدة ذاتها، بل 3771حتى سنة  عملة ا م تقم دول ااتحاد اأوروبي بخطوة ملموسة بخصوص ا  ،
ضبط في سنة وبا ن بداية من هذ ا قيام نظام نقدي أوروبي،  تفت فقط بتسطير جدول زمني  ديسمبر  31 ا

موحدة طريقا أدق عند انعقاد قمة مدريد واتفاق رؤساء 3771 عملة ا ، أخذت اأمور تسير بسرعة ورسمت ا
موحدة   عملة ا دول على تسمية ا يورو EUROا و و  ا مانيا تسمية ااي ك بعد رفض أ ويعني ببساطة  .ECUذ

ـ  متوازيان € حرف ا خطان ا حرف اإغريقي إيبسيلون، وا يورو.ا ة على استقرار عملة ا  هما دا

قد حددت  نقدية اأوروبية: 1و سوق ا ها في ا لعملة بتداو فعلي  تجسيد ا  تواريخ أساسية قصد ا

  ثاثي اأول من سنة وزراء اأوروبي 3779، وعلى أساس أرقام ميزانية 3779خال ا ، سيقرر مجلس ا
تبني عملة  تقارب  تي تحقق معايير ا يورو.لدول ا  ا

  ليورو بصفة نهائية، 3777جانفي  03بتاريخ نسبة  ة با مشار عمات ا ، سيتم تحديد أسعار صرف ا
زي اأوروبي مر بنك ا  بمباشرة مهامه. BCE ويبدا ا

  عمات 9009جانفي  03بتاريخ ى جنب مع ا معدني جنبا إ ورقي وا لها ا يورو بش ، تتداول عملة ا
مدة  وطنية  تداول.أشهر على  2ا يورو وحدة ا ثر، ثم يبقى ا  اأ

مدة  يورو  تداول بتاريخ  1قد استعمل ا تابية ووضع في ا نقود  توازي مع  3777جانفي  03سنوات  با
يورو على أساس عاقة ثابتة  لها با صرف، بل ارتبطت  م تعد تسعه في أسواق ا تي  وطنية ا عمات ا ا

لعمات  انت آخر تسعيرة  معدنية ونهائية و  .3779ديسمبر  13ا

يورو على أساس:3777جانفي  03بداية من  و با نقدية واستبدل اإي وحدة ا  ، تجسدت ا

1 ECU = 1 EURO 
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ي: تا ا تغيرات هي  نقدية اأوروبية حملة من ا سوق ا ه ا يورو بدخو  وقد أحدث ا

  سلطة يورو، تمارسها ا نقدية معب ر عنها با سياسة ا زي أصبحت ا مر بنك ا متمثلة في ا جديدة ا نقدية ا ا
 اأوروبي.

 عمات اأوروبية ويدخل نظام غير من ا صرف  يورو في سوق ا (  وتسعر اأموال SEBC)  يسعر ا
ته. ة بدا منقو  واأصول ا

 محددة بـ ية ا مدة اانتقا يورو خال ا ى ا تابية شيئا فشيئا إ نقود ا ى  3777سنوات من سنة  1تحول ا إ
ات في  9009 ات يورو أو شي تعامل بشي مؤسسات حرية ا لخواص وا ك اختياريا، حيث أتيح  ان ذ و

ك حتى  وطنية، وذ ت شيئا 9009جانفي  03، وبداية من تاريخ 9003ديسمبر  13عماتها ا ، استبد
قانو  صفة ا ى أن سقطت ا ى جنب، إ يورو وتداوت جنبا إ وطنية با عمات ا عمات فشيئا ا نية عن ا

ك بتاريخ  وطنية وذ دول 9009جوان  10ا سائدة في جميع ا وحيدة ا قانونية ا عملة ا يورو ا يبقى ا  ،
 اأعضاء.

ون بقي عندهم من قطع نقدية 9009جوان  10بعد تاريخ  م يعد باستطاعة اأفراد تحويل ما قد ي  ،
عمومية،  خزنية ا زي وا مر بنك ا ون قبل تاريخ محلية إا من قبل ا ، على أن 9001فيفري  39شرط أن ي

نقدية قبل حلول تاريخ   .9039فيفري  39يستمر هذان اأخيران في تحويل اأوراق ا

زي اأوروبي:  -2-3 مر لبنك ا ميدانية   اإجراءات ا

زية  مر لبنوك ا نظام اأوروبي  ن ا قيام وحد SEBCقد م ك من خال عمله من إيجاد مناخ مائم  ة وذ
قمة ااستثنائي في ماي  ك منذ انعقاد مؤتمر ا نظام من:3779نقدية فعلية، وذ ف هذا ا  ، ويتأ

زي اأوروبي  -2-3-1 مر بنك ا  :BCEا

مانية، أنشئ بتاريخ  فورت اأ يورو بتاريخ  3779جويلية  03تحتضنه مدينة فران وباشر مهامه مع وادة ا
حددة في معاهدة ماستريخت، فهو يعمل على ضمان استقرار ، أما عن صاحياته فهي م3777جانفي  03

قروض  صرف، إا أنه منع من تقديم ا يورو وخاصة في أسواق ا تضخم وحماية ا اأسعار وضبط معدات ا
دول اأعضاء. عجز في موازنات ا  1تمويل ا

جميع دول ااتحاد اأوروبي: -2-3-2 وطنية  زية ا مر بنوك ا 2ا
 

بنوك  زي اأوروبي، هذا تعمل ا مر بنك ا تعليمات ا دول ااتحاد اأوروبي وفقا  وطنية  زية ا مر ا
د موارد، تسيير وسائل ا قروض، جمع ا معتادة مثل توزيع ا قيام بوظائفها ا ى ا رأس ، فعباإضافة إ نسبة  أما با

                                                             

يوسام ماك،   1 دو مستوى ا نقدية على ا ظواهر ا لبناني، بيروت:  .ا منهل ا  .130، ص 9003دار ا
 .334 - 331نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   2
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وحدة اأو  زي اأوروبي، فيجد مصدر في مساهمات جميع دول ا مر بنك ا روبية، على ـان توزع حصص مال ا
ي: تا ل ا ش وطنية با زية ا مر بنوك ا  ا

  سنة ان ااتحاد اأوروبي  ى مجموع س ة إ دو ان ا حصة على أساس نسبة س  .3772تدفع نصف ا
  ى مجال ناتج ااتحاد ي إ محلي واإجما ة ا دو متبقية على أساس نسبة ناتج ا حصة ا تدفع نصف ا

لسنوات   .3771-3773اأوروبي 

زي اأوروبي. مر بنك ا لبلدان اأعضاء في رأس مال ا نسبية  مساهمات ا  فيما يلي جدول يوضح ا

وطنية في رأس ما1-2 رقم جدول زية ا مر بنوك ا بنك ل: حصص ا زي اأوروبي: ا مر  ا

وحدة:  مئوية ا نسبة ا  %ا

ة دو حصة ا  ا
مانيا  30.9 أ
 21.4 فرنسا
يا  19.0 إيطا
 11.2 إسبانيا
ندا  5.4 هو
ا  3.7 بلجي
نمسا  3.0 ا
 2.1 فنلندا
برتغال  2.4 ا
 1.84 إيرندا

مصدر:  .130صوسام ماك، مرجع سابق،  ا

مية: عا موحدة وآثارها على ااقتصاديات ا عملة اأوروبية ا ثاني: خصائص ا فرع ا  ا

عملة  ي ا دوار اأمري ان ا ماضي،  قرن ا تي اتجهت نحوها جميع اآراء حول خال نصف ا محورية ا ا
نقدي  نظام ا انة خاصة في ا يورو بخصائصه احتل م ن مع ظهور ا ازية،  ية واارت دو عملة ا ز ا تزعمها مر

مية. عا ا وراء آثارا على ااقتصاديات ا ي تار دو  ا
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موحدة: -1 عملة اأوروبية ا  خصائص ا

ز  يورو بطرقنشاء اإإن  ذي احتل مر ي ا دوار اأمري س ا مية على ع عا ه بامتاك اأوزان ا تسمح 
تي  وظائف ا ى ا ذا سوف نتطرق إ ازية،  يصبح عملة ارت ان عملة وطنية قفزت قفزة نوعية  مية بعد أن  عا ا

ية. دو عملة ا ليورو من امتاك خصائص ا  سمحت 

ية: -1-1 عملة دو يورو   وظائف ا

ي مع احتمال قيام إن استحداث ا دوار اأمري تصادم بينه وبين ا موحدة أظهر نوعا من ا عملة اأوروبية ا
ية. عملة دو يورو  قطب، إا أنه فيما يلي سنستحدث مستقبل ا  نظام ثنائي ا

 :لقيمة مخزن  يورو  ية  ا دو لرفع من ااحتياطات ا يورو سوف تسعى  مرتبطة عماتها با دول ا إن ا
عملة  ذا با يورو سيزيد، وهذا سيبرز مدى قوة ااقتصاد اأوروبي و طلب على ا ذا فا موحدة،  اأوروبية ا

ية. دو ية ا ما  مدى تطور اأسواق ا

 :وحدة حساب يورو  ك منذ مياد سنة  ا يورو، وذ ى ربط عماتها با دول إ جـأت جميع ا ، 3777قد 
ى حساب أسعار ذا فإنه يستعمل على أساسه وحدة نقدية من  ها إ نقدية تسعى من خا سلطات ا طرف ا

دين في منطقة اأورو. عمات وتقييم ا ذا تثبيت ا صرف، و  ا

 :وسيلة دفع يورو  ذا دورا أساسيا  ا ية، و دو معامات ا يورو تلعب دورا هاما في ما يخص ا إن عملة ا
مية. عا صرف ا رسمية في أسواق ا تدخات ا  في ا

خصائص  -1-2 ية:ا عملة دو ليورو   ااقتصادية 

ك متوقف على أمرين أساسيين هما: ية، فإن ذ يصبح عملة دو مقومات  يورو ا  حتى تتوفر في ا

سياسي وااقتصادي في منطقة  -1-2-1 يااستقرار ا  ورو:ا

شرط غير  ها، وهذا ا مصدرة  ة ا لدو سياسي  عملة هو ااستقرار ا إن أول شرط يضمن استقرار قيمة ا
يورو متو  ة ا تي قامت بين فرنسا 300فر في حا حروب ا قضاء على ا بناء اأوروبي في ا %، فقد استطاع ا

يها مستحيا عن طريق انشاء تعاون يزداد وثوقا يوم عودة إ مانيا وأصبح احتمال ا أما فيما يخص ، يا بينهماوأ
قول أن معاهدة ماستريخت قد منحت  ن ا تسيير ااستقرار ااقتصادي، فيم نوعا ما من ااستقرار من خال ا

متوسط. قصير وحتى ا مدى ا منتظم على ا  1 ااقتصادي ا
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يورو: -1-2-2 موحدة ا لعملة ا عام  قبول ا ة وا سيو  ا

تغير  هامة، ومن أهمها ا تغييرات ا يورو سوف يحدث مجموعة من ا موحدة ا عملة ا تي إن استحداث ا ات ا
مال، ك فإ اشتملت أسواق رأس ا ة وذ ثر توسعا وسيو ية أ ما تداول، أصبحت اأسواق ا يورو حيز ا ن بدخول ا

عمات اأوروبية. صرف بين مختلف ا مخاطر وخاصة مخاطر ا تحرر من ا  1 من خال ا

ميا: -2 يورو عا  أثر ا

ن أهمها على اإطاق وأخطرها م ي يورو من أهم اأحداث ااقتصادية ما  ثرها تأثيرا على  إن مياد ا وأ
ية وااقتصادية. ما تغييرات ا ثير من ا مية، حيث تحمل ا عا نقدية وااقتصادية ا ساحة ا  2ا

ي: -2-2 دو نقد ا يورو على صندوق ا  أثر ا

فقرة  تقد نص مادة  1ا صندوق في ممارسة سياسات  4من ا دوي في حق ا نقد ا اتفاقية صندوق ا
صرف، وهذا من خال  3:أسعار ا

  رئيسية تي تعتبر اأداة ا رابعة وا مادة ا معروفة بمشاورات ا دول وا منتظمة مع هذ ا مشاورات ا ا
صندوق. رقابة ا منتظمة   وا

 .ية متعددة اأطراف دو رقابة ا  إجراءات ا

انت  صرف سوف تمسي مختلفة عما  صندوق على أسعار ا ن أن ندرك أن رقابة ا ما سبق، يم ونتيجة 
لي من جهة، عليه  مستوى ا وطنية على ا نقدية ا ية وا ما سياسات ا صندوق على آثار ا ك أن رقابة ا سابقا، وذ

مستوى اإقليمي من جهة أخرى. صرف على ا  ورقابة أسعار ا

ي: -2-3 يورو على ااقتصاد اأمري  أثر ا

نقدي اأوروبي يتم تنفيذ بقرار سياسي و يس على أساس اقتصادي يرى ميلتون فريدمان أن ااتحاد ا
شروط ااق تمال ا ك يتم رغم عدم ا ن ذ نقديامل، وا  قيام هذا ااتحاد ا توسع في استخدام ، تصادية  إن ا

يا، ومن  ي دو دوار اأمري انة ا ي أو باأحرى على م دوار اأمري يورو سوف يؤثر بطريقة أو بأخرى على ا ا
متحدة  جهة أخرى إن إقامة عملة أوروبية موحدة لوايات ا تجارية  ية وا ما معامات ا ك بتسهيل ا سوف يسمح ذ

ية مع منطقة اأورو.  4 اأمري

 

                                                             

ناشف،   1 هندي، أنطوان ا مصرفية و خليل ا عمليات ا يةا ما سوق ا ثاني. ا جزء ا بنان:ا تاب،  ،  ل حديثة  مؤسسة ا  .994، ص 9000ا
2
شحات،    ية و اإنظير رياض، محمد ا ما مةدارة ا عو عصرية، . مصر: ا تبة ا م  .11، ص 9000ا

يورو واآمغاوري علي شلبي،   3 م ثار على اقتصادياتا عا عربية وا بلدان ا قاهرة: ا شرق، . ا تبية زهراء ا  .90، ص 9000م
 .91، ص ، مرجع سابقمغاوري علي شلبي  4
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موحدة: عملة اأوروبية ا يورو ا ث: تقييم ا ثا فرع ا  ا

نقدية اأوروبية أو  وحدة ا نقدي اأوروبي في ما سمي با نظام ا تي جسدها هذا ا عماقة ا خطوة ا إن ا
سلبيات  عملة من بعض ا ك مدى نجاعتها أو قدرتها، إا أن هذا ا ينفي خلو هذ ا يورو أثبت ذ عملة ا

عيوب.  وا

نقدية اأوروبية: -1 وحدة ا  محاسن ا

نقدية اأو  وحدة ا يها فيما يلي:تمتلك ا تطرق إ ن ا تي يم مزايا ا عديد من ا  روبية ا

 شفافية اأسعار: -1-1

سلعة أو  أسعار، باعتبار أن تسعيرة ا تامة  معرفة ا ين من ا مستهل نقدية اأوروبية ا وحدة ا ن ا تم
لمستهلك أن  ن  ك يم نقدية، وبذ وحدة ا ل دول ا ة عملة واحدة تطبق في  ون بدا خدمة ست يقارن بوضوح ا

سرعة  لمشتري أن يختار ويتخذ قرار بسرعة وبنفس ا ن  دول، ويم هذ ا مختلفة  ودقة بين اأسعار في اأسواق ا
ربح. لفة وهامش ا ت بائع من حساب ا ن ا  1يتم

صرف: -1-2 يف ومخاطر ا ا  انخفاض ت

تي تتقاض عموات ا عمات اأوروبية فيما بينها واختفاء ا ة ا ى انخفاض إن عدم مباد بنوك، أدى إ اها ا
صرف  مترتبة عن تقلبات أسعار ا مخاطر ا ك ضمور ا يورو، أضف غلى ذ معامات في منطقة ا يف ا ا ت

لصرف. خطر ااقتصادي  ة ا زا  2وا 

رؤوس اأموال: -1-3  انسياب سلس 

ك أن مس مختلفة، ذ مناطق ا يورو من تسهيل عملية انتقال رؤوس اأموال بين ا ن ا توى إن تم
ن نقل اأموال  ثر من أخرى، ومنه تم ى أخرى باعتبار أن مناطق تدخر أ اادخارات يختلف من منطقة إ
تعرض أية مخاطر بعد اختفاء عمليات  لمشاريع دون ا ازم  تمويل ا دول اأقل ادخارا قصد توفير ا باتجا ا

فائدة ى تماثل اسعار ا مختلفة، باإضافة إ عمات ا صرف بين ا يورو. ا  3في منطقة ا

يورو وزنا معتبرا: -1-4 تساب ا  ا

يورو وزنا معتبرا وقوة  تساب ا مضافة سمح با قيمة ا يد ا يورو وتو ة ا ي بدا رأسما م ا ترا وين وا ت إن ا
ى: نظر إ ك با زمن وذ  4ما فتئت أن تتزايد مع مرور ا

                                                             

 .334نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   1
2
 Michel Jura, ancienne source, p 147. 

 .331نعمان سعيدي، مرجع سابق، ص   3
خضي  4 مي و ري، محسن أحمد ا عا دوارااقتصاد ا جيزة: ا لنشر و . ا توزيع، ها   .331، ص 9009ا
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 ية متحدة اأمري وايات ا نقدية خاصة من ا تدفقات ا ل  انتقال ا ى دول ااتحاد اأوروبي في ش إ
 استثمارات متنوعة.

 .ات عماقة ذات استثمارات ضخمة ان نتيجة شر منظمة مؤخرا   تدفق نقدي من بعض دول ااتحاد ا

موحدة: -2 عملة ا  مساوئ ا

ى بعضها فيما يلي: تطرق إ ن ا يورو عدة مساوئ يم موحدة ا عملة ا تسبت ا  1ا

  زي مر بنك ا يورو، إن إشراف ا نقدية في ظل تباين اقتصاديات دول منطقة ا سياسة ا اأوروبي على ا
ة اأزمات  ثر من غيرها في حا تي تأثرت أ دول اأعضاء ا تقارب، حرم بعض ا معايير ا ورغم تحقيقها 
عناصر  فائدة هي ا نقدية وسعر ا تلة ا خاصة، فمثا حجم ا من اتخاذ إجراءات تتماشى مع ظروفها ا

ت زي اأوروبي.ا مر بنك ا م فيها ا  ي يتح

  صناعات في بعض بعض ا نسبية  ميزة ا ى زوال ا ة أدى إ ى سوق موحدة بعملة مشتر تحول إ إن ا
مستثمرين على ااهتمام  ى اانخفاض، شجع ا تجارية إ صفقات ا يف ا ا نقدية، وميول ت وحدة ا مناطق ا ا

ثر على استخدام قدرات إنتاجية هائلة، نشاطات في  أ بعض ا ذي انجر عنه توفير ميزة نسبية  شيء ا ا
مناطق على حساب مناطق أخرى.  بعض ا
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ثاني: فصل ا  خاصة ا

م، تمثلت في ضخامة  عا هيمنة على ا نتها من ا ية عدة نقاط قوة م متحدة اأمري وايات ا ت ا قد امتل
عاملة، حيث أن اتفاقية بروتن وودز  قوة ا ضخمة وا وجي ورؤوس اأموال ا نو ت تقدم ا ى ا سوقها باإضافة إ

ي ا دوار اأمري ك من خال ا ل واضح، وذ قوة بش نظام عبرت عن تلك ا ازية في ا انة ارت ذي احتل م
دوار غاء تحويل ا دوي، إا أن ا نقدي ا ي ا مية  اأمري عا ضغط على ااقتصاديات ا ى ذهب سمح بزيادة ا إ

 وخاصة اأوروبية.

حفاظ  ـنقدي أجل ا ثعبان ا سوق اأوروبية ا مقابل وفي وسط جميع هذ ااضطرابات، أنشأت دول ا في ا
نظام جاءعلى استقرا ك من ر عماتها، وبعد انهيار هذا ا نقدية إت على أساس مضاربة، سر ع ذ وحدة ا نشاء ا

وطنية. عمات ا يورو تجمع بداخلها جميع ا تي سميت با  اأوروبية ا

لدوار عملة منافسة  براز  دوي، وا  نقدي ا نظام ا ليورو آثارا هامة على ا ون  منتظر أن ي ي ومن ا  .اأمري
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ث ثا فصل ا  ا
يورو دوار ا سيطرة وصراع وا نظام محور على ا نقدي ا ي ا دو  ا

جنيه اإ قد احتل ي محل ا دوار اأمري زية ا مر بنوك ا تقوم سائر ا ثانية،  مية ا عا حرب ا ستريني بعد ا
ك  م فبعد ذ عا ازية و في باقي أنحاء ا أهم عملة ارت   وحدة احتياط رئيسية.ي استخدامه 

ي دوار اأمري تي واجهت ا منافسة ا رغم من حدة ا ماني و  وعلى ا مارك اأ يابانيمن طرف ا ين ا في  ا
ثمان هافترة ا تي تعرض  ه بعملة أخرى ا تزال ، ينات بعد اأزمة ا رة استبدا نظام إا أن ف ثيرا، أن ا بعيدة 

واقع ا دوي في ا نقدي ا ز عليه،ا معامات و   يزال يرت افة أنواع ا ي على  دوار اأمري رغم من تأثير ا با
يور  ية إا أن ظهور ا دو ذي يتمتااقتصادية ا وزن ااقتصادي ا مي، قد  به عو وا عا صعيد ا صبح يزاحم أعلى ا

دوار اأمري مية، بل حتى ي في مختلف ا عا تجارية ا ية وا ما معامات ا يورو أا ن هناك من قام بإحال ا
مية. عا معامات ااقتصادية ا طويل في ميزان ا مدى ا ية على ا عملة دو ي  دوار اأمري  محل ا

ى ما يلي: فصلا هذا مقسيوعلى هذا اأساس، سوف   إ

  يورو و دوار مقارنة استخدام ا ياستخدام ا دو نقدي ا نظام ا ي داخل ا  .اأمري
 .ي دوار اأمري يورو في ظل تحديات ا عملة ا ية  دو انة ا م  ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ي دو نقدي ا نظام ا سيطرة على محور ا دوار وصراع ا يورو وا فصـــــ ا ثــــل ا ثا ـا     

 

78 

 

مبحث اأول مقارنة بين : ا يورو و ا ي:استخدام ا دو نقدي ا نظام ا دوار داخل ا  استخدام ا
يورو و يم مقارنة بين استخدام ا ي ن ا دوار اأمري تي تستخدم هاتين استخدام ا دول ا يا من خال ا دو

عملة تثبيت دوي  نقدي ا نظام ا عملتين داخل ا م و  ا عا تي ترتبط عماتها بعملة عماته. فنحو ثلث دول ا ا
عملة تثبيت و أ يورو  دول غيرخرى تستخدم ا ب ا غا يورو و  هي في ا ااتحاد اأوروبي أو اأعضاء في منطقة ا

تي يحتمل  ى ااتحاد اأوروبي و انضماا باقيين أيضا مها إ ثلثين ا فرنسية، أما ا متحدثة با دول اافريقية ا ا
عملة تثبيت، و فتستخدمان  ي  دوار اأمري شرق اأوسط و تضا اتينية.م آسيا، افريقيا، ا ا ا  أمري

مبحث، سوف سيتم دراسة ما يلي:و   أجل دراسة هذا ا

  أهم ي  دوار اأمري يورو.دراسة ا م مقارنة با عا  عملة احتياط في ا

 دوي نقدي ا نظام ا دوار في ا يورو أمام ا  .قوة ا

دوار  مطلب اأول: ا م مقارنةا عا يورو: أهم عملة احتياط في ا  با

عام قد أ سنوي  دوي تقرير ا نقد ا ونات ااحتياطات منه ، خصص جانبا 9030صدر صندوق ا عن م
ية، وقد  دو تقرير ضم ا ة منها  319هذا ا ة متقدمة و 11دو  نامية.دول ناشئة و  301دو

فرع اأول:  ية:أا دو دوار على عرش ااحتياطات ا  سباب تربع ا

صادر سنة  ي ا دو نقد ا تقرير صندوق ا مسعرة 9030وفقا  نقد اأجنبي ا دوار ، نجد أن احتياطات ا با
ي تضم نحو ثلثي  م إاأمري عا ي ا نقد اأجنبيجما رسمية با   1.من ااحتياطات ا

ي:و  تا جدول ا  هذا ما يبينه ا
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جدول ية من 1-0 رقم ا دو احتياطات ا رسمية  حيازات ا ي ا ي من إجما دوار اأمري : نصيب ا
عمات اأجنبية  :0221 – 1111: ا

وحدة:  مئوية ا نسبة ا  %ا

سنوت  0221 0222 0221 0220 0220 0220 0220 0220 0221 0222 1111 ا
دوار  29.9 24.3 24.3 21.1 22.7 21.7 21.7 29.3 93.1 93.3 93.0 ا
يورو  99.1 92.4 92.1 91.3 94.0 94.9 91.9 91.9 37.9 3981 39.7 ا
باقي 
عمات  30.1 7.1 7.2 7.4 7.3 7.1 9.7 7.3 7.1 30.2 33.3 ا

Source: International Monetary Fund (IMF), International financial statistics, Annual Rapport, 

2010. 

ي حيث بلغو  دوار اأمري برى من ا ز اأول بين دول ااحتياط ا مر صين في ا  9007سنة  تعتبر ا
شرق اأوسط و قيمة تريون دوار أمري ما أن منطقة ا محتفظة بااحتياطي ي،  دول ا ثر ا عربية من أ دول ا ا

د دوي من ا رسمي ا م. فااحتياطي ا عا ي في ا دوار اأمري ز في أوروبا و من ا ي يتر شرق وار اأمري ا
ي  9007فريقيا، حيث وصل سنة ا  أوسط و ا ى حوا اتينية في  4.2إ ا ا ي، و تأتي أمري تريون دوار أمري

ي  ثاني بحوا ز ا مر ك باقي  1.9ا ي ثم بعد ذ صين.تريون دوار أمري  1دول آسيا دون ا

ازي عمات اارت ل ا ونات ااحتياطاتش م مصدر اأول  ية، و ة ا دو عملة ت ا ي ا دوار اأمري باعتبار ا
عا حرب ا ى منذ نهاية ا ازية اأو ثانية، و يماارت رغم من انخفاض دور نسبيا بعد انهيار نظام بروتن ة ا على ا

عمات  ثر ا ون أ ي يةوودز، عاد  عملة احتياط دو  2.استعماا 

يها فيما يلي:  تطرق إ ن ا ك يم تي ساهمت في ذ عديد من اأسباب ا  3وهناك ا

م: -1 عا دوار عملة ا  ا

وايات  رغم من انخفاض نصيب ا م على ا عا تعامل اأساسية في ا ي هو عملة ا دوار اأمري إن ا
وريا فإن  برازيل مع  مثال عندما تتعامل ا مية، على سبيل ا عا تجارية ا معامات ا ية من ا متحدة اأمري ا

ما أن هذا اأخير هو عملة  ي،  دوار اأمري با ما يتم با تعامل غا تسعير ا تجارية على ا لسلع ا اأساسية 
نفط، و  يلسب مثال ا ي.ا دوار اأمري م هو ا عا احتياطات في ا ون اأساسي  م ون ا  من ثم ابد أن ي

                                                             

د حنفي،   1 مي خا عا نقدي ا نظام ا مية )رؤية عربية(ا عا حرب ا مي ا. بعد ا عا لمؤتمر ا عربية و عاشر حول: ورقة بحث مقدمة  تطورات ما ااقتصاديات ا
مية عا بنان، بعد اأزمة ااقتصادية ا لبحوث ااقتصادية،  عربية  جمعية ا  .39 - 32ص ، 9007ديسمبر  90 - 37، ا

 .97، ص سابقمرجع ، شريف بودري قمان معزوز،  2
سقا،   3 ممحمد ابراهيم ا عا دوار عملة احتياط ا موقع: 2013أفريل  39شوهد بتاريخ . هل ما زال ا  على ا

http://www.aleqt.com/2011/07/15/article_559203.html  

http://www.aleqt.com/2011/07/15/article_559203.html
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متسعة: -0  اأسواق ا

ي يس دوار اأمري عملة احتياط أسواق متسعة وعميقإن ا ي، وأدوات دين و  ةاند  دوار اأمري استثمار با
ثر أدوات و بصفة خا ي أ دين اأمري م و صة يعد ا عا دين أهمية في ا عاها تصنيفا أثر تداوا ومن أا

م. عتماديةوا عا دين على مستوى ا  بين أدوات ا

لمستثمرين: -0 نسبة  ي واحة اأمان با دوار اأمري  ا

ة حدوث أي أزمة ي، فع في حا دوار اأمري ل أساسي نحو ا مستثمرون بش مثال ما يهرع ا لى سبيل ا
تي تتميز Lehman Brothersبنك  نهياراحدث في أعقاب  عادية ا ة غير ا سيو تفضيل ا س هذا ا ك يع ذ  ،

مستثمرون  تي يبحث عنها ا خصائص ا ة هي أهم ا سيو معروف أن ا دوارية. و من ا دين ا بها أسواق أدوات ا
ك ف ية تعد في أوقات اأزمات، فضا عن ذ خزانة اأمري تعامأإن سندات ا تي يتم ا ية ا ما ل بها هم اأصول ا

يين و  دو مستثمرين ا درجة استقرارها.بين ا نسبة  تي تتمتع بسمعة ممتازة با  ا

 عدم وجود بدائل: -0

م عا ي ا يملك بدائل جاهزة تقريبا في ا دوار اأمري يوم إن ا ت، ا عمات ا مثال فإن ا ي على سبيل ا
ي تمثل عمات دول  دوار اأسترا فرنسي و ا فرنك ا سابقة مثل ا عشر ا سنوات ا تمتعت باستقرار واضح خال ا

حجم ا توجد بها  مستوى نفسه، أو صغيرة ا دوار أأسواق مال على ا تي يتمتع بها ا ضخامة ا دوات دين بذات ا
ي،  ون مؤهلة أن تلعب و اأمري ية من ثم فهي أصغر من أن ت ما معامات ا دورا ذا أهمية حيوية في ا

ية. دو  ا

مية: عملة احتياط عا دوار  ثاني: تطور تفضيل ا فرع ا  ا

فرضيات و  عديد من ا ى  ىحتهناك ا تي تشير إ دائل ا مساعدة عأا عوامل ا دوار ن ا لى هيمنة ا
ي تميل  طويل، و ى اإاأمري مدى ا ل على ا ي تظهر اتآ تا عمات و با مختلف ا نسبية  طلب أهمية ا تطور ا

زمن.  1عليها عبر ا

جدول رقم أقد و  نا ا ية انخفض من سنة  3-1ظهر  دو ي من ااحتياطات ا دوار اأمري ى أن نصيب ا إ
ان يعادل  3777 ى غاية  %93.0حيث  ى  %9489، و من 9007سنة  %29.9إ ي  %19.9إ توا على ا

نامية. دول ا  2في ا

سابق رقم  جدول ا دوار 3-1من خال ا انة ا ذي يوضح مدى تراجع م بياني ا ل ا ش ى ا ، نتوصل إ
يورو. انة ا مقابل ارتفاع م م و با عا أهم عملة احتياط في ا ي   اأمري

                                                             

سقا، ،  1 م. محمد ابراهيم ا عا دوار عملة احتياط ا موقع: مرجع سابق،  هل ما زال ا نشر على ا
3.htmlhttp://www.aleqt.com/2011/07/15/article_55920  

 .97، مرجع سابق، ص شريف بودريقمان معزوز،  2

http://www.aleqt.com/2011/07/15/article_559203.html
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ل  ش احتياط1-0رقم ا رسمية  حيازات ا ي ا يورو من إجما دوار وا عمات : نصيب ا ية من ا دو ات ا
 :0221و  1111سنتي  اأجنبية

وحدة:  مئوية ا نسبة ا  %ا

 

  

مصدر:  جدولا بة بااعتماد على معطيات ا طا  .3-1 رقم من إعداد ا

يورو من و  ل، زيادة في دور ا ش واردة في ا بيانات ا ى غاية  3777سنة  %39.7تظهر ا  %99.1إ
ية. 9007سنة  دو  من ااحتياطات ا

تعبير نسبي  وأجل ا توزيع ا مية نتبع ا عا ي في ااحتياطات ا لدوار اأمري نسبية  عن اأهمية ا
مختلفة  عمات ا مية بين ا عا ممتدة ما بين في ااحتياطات ا ي  9007،1و  3771فترة ا موا جدول ا و ا

ك جليا: نا ذ  يظهر 

 

 

 

 

 
                                                             

سقا،   1 ممحمد ابراهيم ا عا دوار عملة احتياط ا موقع: ، هل ما زال ا مرجع سابق، نشر على ا
http://www.aleqt.com/2011/07/15/article_559203.html  

71% 

17.9 % 

11.1 % 

1999 

 الدوار اأمريكي
 اليورو اأوروبي
 باقي العمات

62.2 % 
27.3 % 

10.5  % 

2009 

 الدوار اأمريكي
 اليورو اأوروبي
 باقي العمات

http://www.aleqt.com/2011/07/15/article_559203.html
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ل  ش نقدي 0-0رقم ا رئيسية في ااحتياطي ا عمات ا مي. : ا عا  :0221 – 1110ا

وحدة: مئوية ا نسبة ا  % ا

 
مصدر: ـ "عملة احتياط" عاموسى مهدي،  ا دوار موقعه  موقع:  على 9031أفريل  39شوهد بتاريخ . ميةهل يفقد ا ا

http://www.aawsat.com/details.asp?section=6&article=615934&issueno=11817 

ل ش مخصصة توزيع ااحتياجات  9-1رقم  يعرض ا ى ا مئوية إ ي إل عملة حسب نسبتها ا جما
احتفاظ  م  عا بيانات مدى تطور تفضيل ا م، حيث ناحظ من خال هاته ا عا مخصصة في ا ااحتياطات ا

دوا طلبا مية، إا أنه ياحظ أيضا تراجع نسبة ا عملة احتياط عا ي  مية ر اأمري عا ب عليه في ااحتياطات ا
مطلقة.و  ناحية ا دوارية من ا رغم من تزايد ااحتياطات ا  1هذا على ا

ل نتوصل  ش تمعن في ا بنإوبا ى ى حقيقة مفادها أن ا م تميل إ عا زية في ا مر دوار إوك ا حال ا
ي بعمات أخرى ف نقد اأجنبي و اأمري م تنجح ي احتياطاتها من ا ذي  وقت ا ك يتم ببطء شديد، في ا ان ذ ن  ا 

ل جوهري. ي بش دوار اأمري م أن تحل محل ا عا رئيسية اأخرى في ا عمات ا  ا

ثاني:  مطلب ا ي:ا دو نقدي ا نظام ا دوار في ا يورو أمام ا  قوة ا

ثر من عشر س دول ااتحاد اأوروبي، و مع بدء استخدام مرت أ عملة موحدة  يورو  نوات على اطاق ا
دوار  ثانية بعد ا مية ا عا ى عملة ااحتياط ا ه إ موحدة بتحو عملة ا معلقة على ا يورو تعاظمت اآمال ا ا

ل منذ أحداث  ذي واجه عدة مشا ي، هذا اأخير ا  .9003سبتمبر  33اأمري

 

                                                             

سقا،  1 م، محمد ابراهيم ا عا دوار عملة احتياط ا موقع:مرجع سابق،  هل ما زال ا  نشر على ا
http://www.aleqt.com/2011/07/15/article_559203.html 
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فرع اأول: يورو عملة مستقرة ذات مصداقية: ا  ا

مية ذات ش يورو عملة عا مجأن تعمل على أجل أن يصبح ا ثر فسح ا مي اأ عا تعاون ا ال أمام ا
نقدي منيجب أن يمثل ااتحاد ااقتصادي و اأبعد مدى، و  اتساعا محيط ااقتصادي و ا نقدي عطفا هاما في ا ا

ذي يعبر عن استقرار و  عموا تي يحتويها.مصداقية ا  لة ا

قاعدة اقتصادية متينة: -1 يورو  1امتاك ا
 

بلدان اأوروبية ببنائها  م تعمل فقط على إن ا نقدي،  تجارية إاتحاد ا وناتها ااقتصادية وا دماج م
ية و و  ما نقدية حتى تجعل اذا ا حجم ا نسبة  ية با قومي و إيورو منطقة دو ناتج ا ي من ا تجارة جما ية، ا دو ا
ل شيء بناء منطقة متينة و ب  مستقرة.ل فوق 

مستويات  ون مجرد مجموع حسابي  ن ي نقدي سوف  ك يعني أن ااتحاد ا اأداء في ااقتصاديات ذ
ن  وطنية،   نإا ك سوف يعمل على تحقيق أفضل ا ى ذ نقديضافة إ هذا ااتحاد ، تائج في مجال ااستقرار ا

ف من ا نقدي سوف يتأ تي حققا ي ت مستويات من اأداء ااقتصادي و دول ا ما دول ا تي حققتها ا تقارب تلك ا
عمات ا مصداقية.متمتعة بأعلى قدر من ااستقرار و ذات ا  ا

ذي تضمنته معايير معاهو  هدف ا ون مير دة ماستهذا ا ان ابد أن ت يورو منطقة نقدية خت، حيث  نطقة ا
ي فابد مثلى، و  تا ة أن تبا مشار دول ا تقارب، وابد اقتصاديات ا بيرة من اانسجام وا ون على درجة 

عمل  ن ا ون متناغمة وا  ى معايير معاهدة ماس امتثاللدورات ااقتصادية فيها أن ت حد ير تإ فل هذا ا خت ي
تقارب.  من ا

نقدي  -0 داخلي:ااتحاد ا استقرار ا  اأوروبي دعم 

يورو يضم جانبين إن ااستقرار   2هما: ثنينافي منطقة ا

نقدي: -0-1  ااستقرار ا

نقدي، فمعاهدة ماستيرخت قد عهدت  يورو تحقيق ااستقرار ا نقدية في منطقة ا سلطات ا يتمثل هدف ا
حفاظ على ااستقرار في اأسعار، و منحته ااستقا زي اأوروبي مهمة ا مر بنك ا املة عن نظام ا ية ا

وطنية و  سلطات ا  اأوروبية.ا

صدد بأن يو  يز في هذا ا تر نقدي يشترط فيه  تحادا اانضمامجدر ا لمعايير ااقتصادية  متثالااا يس 
معيار قانوني ومؤسسي و ف ن أيضا  وطنية هو استقحسب، و زية ا مر بنوك ا ية ا ام  نسجامواا وائحها مع أح

معاهدة.  ا

                                                             

سيد حسن، مرجع سابق، ص   1  .929أحمد فريد مصطفى، سهير محمد ا
ر، ص   2  .990، 927مرجع سبق ذ
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ي فإن نظو  تا زية سوف يرث منذ با مر بنوك ا بنوك في إام ا فرنسا و سائر  ،مانياأنشائه مصداقية ا
بلدان اأخرى.  ا

ي: -0-0 ما  ااستقرار ا

ي  ما ها وحدها تحقيق استقرار اأسعار إا أن صاحبها ااستقرار ا ن  موحدة ا يم نقدية ا سياسة ا إن ا
منا مله. و سب على صعيد ااتحاد ااقتصادي ا نقدي بأ دوا تي تو معاهدة ا ام ا  هناك مبررين اقتصاديين أح

نمو و   هما:عنها ميثاق ااستقرار و ا

 مير إن معاهدة ماست ية  ما سياسات ا دول اأعضاء، خت، بفضل ما تؤمنه من تنسيق جيد بين ا ومات ا
سياسإتساعد على  يور يجاد مزيج مناسب بين ا هذا أمر أساسي من وجهة و و، ات ااقتصادية في منطقة ا

نقدية. سياسة ا  نظر ا

عدم وجود ميزانية و  ية فيدنظرا  منطقة بأرا ية على صعيد ا ومة فيدرا ملها، فإن هناك عدم وجود ح
وطنية تعوض عنها و  من مجموعة ميزانيات ا ضرور ا ان من ا ي  تا ة، و با تنسيقا ي ممارسة رقابة دقيقة متباد

منطقة.بين مختلف  ف منها ا تي تتأ دول ا ية في اقتصاديات ا ما سياسات ا  ا

  ذي فر عقوبات ا مفرط، و بفضل نظام ا عجز ا معاهدة ضد ا نظام على  مساعدةضته ا ك ا مثل  جتناباذ
معاهدة على أن تجنب ااقتصاديات ا عجز، فقد عملت ا ك ا مة تحمل عبء تأمين ذ تي تدار بح

ها. مخاطر  ا مبرر 

جة اهو  يل واضح على ما أبدا اأوروبيون من جدية في معا يورو و ناك د ية في منطقة ا ما يتمثل قضايا ا
دول اأعضاء  مجلس وزراء ااتحاد على ميزانيات ا ون  ية أنفوذا في أن ي فيدرا ومة ا ح بر من نفوذ ا

ومة  ح يفورنيا، أو من نفوذ ا ا ساس أو  ية على ميزانية ت مانية.اأمري  اأ

ي: يورو أمام تراجع ااقتصاد اأمري ثاني: قوة ا فرع ا  ا

نا مدى تماسك  مية، يظهر  عملة احتياط عا ي  دوار اأمري تطور في مستوى تفضيل ا من خال ا
يورو من خال ى تفضيل ا مية إ عا ل رقم  بين قدتدريجيا، و  هميل اأسواق ا ش دوار  3-1نا ا انة ا تدهور م

ي  يورو و هم عملة احتياط في اأاأمري انة ا م بينما ترتفع م مية سنة عا عا ية ا ما  9009جاءت اأزمة ا
ي تسجل مو  لدوار اأمري ى أاقع ضعف جديدة  ي إ دوار اأمري يورو أمام ا ن تفسير قوة ا يورو، و يم مام ا

ذي مس ااقتصاد  تراجع ا ية:ا تا نقاط ا تعبير عنه في ا ن ا ذي يم ي، و ا  اأمري

ي: -1  تباطؤ ااقتصاد اأمري

ية ما فائدة بسبب اأزمة ا ى تخفيض ا نقدية إ سلطات ا ياباني،  جأت ا زي اأوروبي وا مر بنك ا مقابل ا
ي من و  نمو ااقتصادي اأمري ى  %3.7بسبب تراجع ا زي عمد ا 9003، بداية من سنة %0.9إ مر بنك ا
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ك من  ي وذ دوار اأمري فائدة على ا ى خفض معدات ا ي إ ى  %2.1اأمري ة  %2إ من أجل دعم حر
فوائد على دفعات  ،ااقراض ى تخفيض ا ي أيضا إ زي اأمري مر بنك ا ود اقتصادي محتمل عمد ا ر وتفاديا 

ى  بنأ، وتصبح %1.91تصل إ ي تخفيض اقل من مستواها في أوروبا، وواصل ا فيدرا فوائد حتى جوان ك ا
ى نسبة  9001من سنة  ها. %3تصل إ  1أدنى مستوى 

ي: -0 فائدة في ااقتصاد اأمري  رفع معدات ا

بدء في مر  9004في جوان  ية ا متحدة اأمري وايات ا مرتفعة و قررت ا فوائد ا بخطى حلة جديدة من ا
ي  ى حوا تصل إ تعاود  %1.9متسارعة  ى  9009بدءا من سنة و  ،انخفاضها من جديدثم  تصل %1.09إ  ،

ى  9009سنة  فائدة اأوروبية ارتفاعا من %3.79إ ذي سجلت فيه ا وقت ا  9009سنة  %9.33، هذا في ا
ى  ل  9009سنة  %4.99إ  9009.2سنة  %4.92تش

مية احتياطاتها: -0 عا زية ا مر بنوك ا  تنويع ا

بنوك أقد  عديد من ا لتحويل على قبلت ا ازية  عمات اارت م على تنويع احتياطاتها من ا عا زية في ا مر ا
ي، من خال تحويل جزء من اح دوار اأمري يورو و حساب ا ى ا دوارية إ تفادي مخاطر ناتجة تياطاتها ا ك  ذ

يوروعن اانخفاضات في سعر ص ي أمام ا دوار اأمري  .رف ا

ن توضيحه فيو   ي ما سبق يم تا ل ا ش  :ا

ل ش يورو و  : متوسط سعر0-0 رقم ا متبادل ما بين ا صرف ا دوارا  :0212 – 1111 :ا

مئوية  نسبة ا وحدة: ا  %ا

 

Source: United Nations Conference on Trade And Development Statistics (UNCTAD), 

Exchange Rates Crossrates, Annual Report, 2011. 

                                                             

عربية،   1 مصارف ا عربيةاتحاد ا مصرفية ا نشرة ا ث، سبتمبر  .ا ثا فصل ا  .99، ص 9009ا
حجار،   2 مي بسام ا عا نقد ا صرفا لبناني،بنان:  .واسعار ا منهل ا  .12، ص 9007 دار ا
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ية:أتفاقم  -0 متحدة اأمري وايات ا ة في ا سيو  زمة ا

ية حيثأقد تزايدت حدة  متحدة اأمري وايات ا ة في ا سيو ية رتفاعا استمر زمة ا موازنة اأمري  عجز ا
ي سنة  319.9من  ى  9009مليار دوار أمري ي سنة  %3439.9إ ى  9007مليار دوار أمري ثم إ

سنة  3111.2 ي   .9030مليار دوار أمري

ي:و  تا جدول ا  هذا ما يوضحه ا

جدول  ية0-0رقم ا موازنة اأمري  :0212 – 1111 :: رصيد ا

وحدة: مليار دوار   ا
 0220 0220 0220 0221 0222 1111 السنوات

موازنة  رصيد ا
ية  439.9 199.2- 319.9- 399.9 912.9 391.2 اأمري

سنوات  0212 0221 0222 0221 0220 0220 ا
موازنة  رصيد ا

ية  3111.2- 3439.9- 419.2- 320.9- 949.9- 139.1- اأمري

مصدر:  ري، ا ب اظم ا عذاري، جواد  ية تشافاعدنان داود ا قدرات ااقتصادية اامري لنشر عمان:  .ا دار جرير 
توزيع،و   .341 ص، 9030 ا

ية ابتداء من سنة  رتفاعاا إن موازنة اأمري مستمر في عجز ا متحدة اأمر 9009ا وايات ا ية ، دفع با ي
خارج، و  ى ااستدانة من ا ي إ عام اأمري دين ا ي سنة  33.991قد بلغ ا ى 9007تريون دوار أمري يرتفع إ  ،

ي سنة  31.992  9030.1تريون دوار أمري

متحدة عن سياس -0 وايات ا قوي:تخلي ا دوار ا  ة ا

يورو  متحدة اأمأمن أسباب قوة ا وايات ا ي، تخلي ا دوار اأمري قوي، مام ا دوار ا ية عن سياسة ا ري
ك من  تجاري، حيثأوذ ميزان ا عجز في ا مي و  جل تحقيق ا تيسير ا ى عملية ا هي إحدى أدوات جأت إ

نقدية  سياسة ا تي تستخدم في أوقات اأزمات، ا نقود من فراغ، حيث  ةوتعني خطا مي عملية خلق ا تيسير ا ا
نقدي ف ي بزيادة اأساس ا فيدرا ية، سيقوم ااحتياطي ا متحدة اأمري وايات ا سندات  ستخدامهواي ا شراء ا

زيادة في اأ تي يفترض أن تستخدم هذ ا ية ا ما مؤسسات ا ومية من ا ح نقدي في عمليات ااقراض ا ساس ا
ك على قيمة ادة حجم اائتمان، و زيو  نقود بصورة مضاعفة، يعتمد ذ ى زيادة عملية خلق ا هو ما يؤدي إ

ي بقيمة  مي اأو تيسير ا نقدي، حيث أن عملية ا مضاعف ا ي سنة  3.91ا ، 90092تريون دوار أمري

                                                             
1
 United States Federal Dept in the end of the year, 1940  – 2010. 

2
 John Canally, Fed Suprises market with massive Quantitative easing. march 19, 2009, P 01. 
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ثانيةو  ي 200بقيمة  ا ك بتوسيع نطاق ااحتفاظ9030سنة  مليار دوار أمري ية في حساب  ، و ذ ما باأوراق ا
فدرا نظام ا تشجيع عملية ا مفتوحة،  لسوق ا حد من  عادةستاي  نشاط ااقتصادي وا تجاري  ختالاا ميزان ا ا
ي نقدية مما ساعد على ، و اأمري تلة ا ية من حجم ا متحدة اأمري وايات ا ك زادت ا دوار بذ تدني قيمة ا

ي دون  ية.ن يؤثر أاأمري صادرات اأمري  1ايجابيا على حجم ا

دوار: ليورو في ظل تحديات ا ية  دو انة ا م ثاني: ا مبحث ا  ا
يورو مع ظهور دوار اأمريجديد و منافس  ا ه مقارنة با ذي يمتل وزن ااقتصادي ا ي، أول من حيث ا

انية هذا اأخير إفقد تضاربت مختلف اآراء حول  ص حتالام ز ا دوي، و  دارةمر نقدي ا نظام ا ذا في ا
ها هذا اأخير بوجود تي سيؤول  وضعية ا ى  ا نظام و  اارتقاءعملتين متنافستين تسعيان إ سيطرة على محور ا ا

ي. دو نقدي ا  ا

ى:و  مبحث إ ن تقسيم هذا ا  يم

 .ي لدوار اأمري يورو   دراسة مواجهة ا

  انة يورو عن احتال م تي تعيق ا تحديات ا دوارا  .ا

دوار: يورو يواجه ا مطلب اأول: ا  ا

ل هذإمنذ  يورو، ش ن اصدار ا ه اأعضاء، ويم دو ذي إا اأخير نجاحا  يورو حقق هدفه ا قرار بأن ا
ما تمثل في ية و  طا دو انته ا ذا قد ساهم في رفع م امل ااقتصادي، و ت ل مستمر، حيث رفع عملية ا هذا بش

ك برفع سعر  ي.سمح ذ دوار اأمري  صرفه أمام ا

لدوار: يورو  فرع اأول: تحدي ا  ا

نقدي نظام ا يا على عملتين فقط، و  يعتمد ا دوي حا لذين يمثان معا ما يقارب ا طي من احتيا %70ا
يورو و  نقد اأجنبي و هما ا ما يمثان هذان اأخيران ما يقرب ا ي،  دوار اأمري سحب قمن ح %90ا وق ا

مستخدمة في اخاصة و ا عملة ا ي و هي ا دو نقد ا ك ما يزيد عن أتعامل بين صندوق ا عضائه، عاوة على ذ
يورو و م 91% مقومة با دين ا ي، و ن سندات ا دوار اأمري معامات ا ي ثلث ا عملتان يمثان معا حوا هاتان ا

ع بورصات ا تمويل و في ا ما أنهما وقود ا مية،  خارجيا تجارة ا  2ة.ا

عملة أو قد  ي  دوار اأمري يورو سوف يحل محل ا ل يتنبأ فيها بأن ا جيفري فرن احتياط شارت دراسة 
مية خال عشر سنوات، و  ي أول مرة سنة عا دوار اأمري يورو سوف يتجاوز ا  9031من وجهة نظر فإن ا

                                                             

وبر،   1 مية و جورج  عا ية ا ما فءاأزمة ا سوق ا قاهرة:  .خرافة ا دين، ا نشر و ترجمة محمود محي ا لطباعة وا توزيع، نهضة مصر  ، ص 9007ا
21. 
يوانباري اشنجرين،   2 دوار، ا يورو ، ا رحيم،  .مستقبل ا موقع: 9031أفريل  39شوهد بتاريخ ترجمة شريفة عبد ا  على ا

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?Serial=828592&eid=941  

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?Serial=828592&eid=941
http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?Serial=828592&eid=941
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ان قد قام  ل مرتبط بدراسة  م، فتنبؤ جيفري فرن عا زية في ا مر لبنوك ا مية  عا بها مع من حيث ااحتياطات ا
طلب على ااحتياطات ، و 9009شين منزي سنة  نتيجة من خال تحليل محددات ا ى هذ ا قد توصا إ

ز اأول، وب مر دوار ا تي يحتل فيها ا نقد اأجنبي وا مية من ا عا قياسي تم وضع ا نموذج ا ناء على نتائج ا
لعاقة ب دوار واعدة سيناريوهات  ل، 9040ورو حتى عام يين ا تاريخية  ويعول  فرن دروس ا في دراسته على ا

ي  رغم من تجاوز ااقتصاد اأمري جنيه اإستريني، حيث أنه على ا دوار وا عاقة بين ا مستفادة من ا ا
بريطاني م م يتجاوز اإستريني إا في حاات نادرة أي أن هناك فترات اقتصاد ا دوار  حجم فإن ا ن حيث ا

رر في ن أيضا أن تت ي و  تأخير يم دوار اأمري عاقة بين ا يوروا  1.ا

د  ي يوضح ا موا ل ا ش ل و وا تي قام بها جيفري فرن  شين منزي:راسة ا

ل ش دوار و 0-0 رقم ا نقد اأجنبي: سيناريو استخدام ا ية من ا دو يورو في ااحتياطات ا  :ا

 
مصدر:  سقا، ابراهيم محمدا يورو يتجاوز هل ا دوار ا موقع على نشر سابق، مرجع سنوات، عشر خال ا : ا

http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.html  

هيمنة ثاني: واقع ا فرع ا ية ا ما ية: ا  اأمري

رار  قد رأى ااقتصادي  ل بت سقا أن استشهاد جيفري فرن عمحمد ابراهيم ا دوار قةاا ي  بين ا اأمري
جنيه اإ يس في محله تماما، و وا ى سببين ستريني  ك راجع إ  2رئيسيين هما:ذ

 

                                                             

سقا،   1 دوار خال عشر سنواتمحمد ابراهيم ا يورو ا موقع:  9031أفريل  39شوهد بتاريخ  .هل يتجاوز ا على ا
http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.html  

س  2 دوار خالمحمد ابراهيم ا يورو ا موقع:  مرجع سابق، عشر سنوات، قا، هل يتجاوز ا نشر على ا
http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.html  

http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.html
http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.html
http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.html
http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.html
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مية: -1 ية نتيجة ظروف عا دوار عملة دو  ا

مية أملت أن يحتل  ظروف عا ان  سابق  ية في ا عملة دو يحتل منصب ا ي  دوار اأمري إن صعود ا
ن هناك  م ت ذهب، وفي وقت  نظام ا عودة  م ا عا ية في ظل عدم قدرة ا دو عملة ا انة ا ي م دوار اأمري ا

لجنيه اإستريني  مي  عا دور ا ان ا ية أصا، في حين  قرن عملة احتياط دو عشرينيات من ا قد انتهى بنهاية ا
ذهب من خال  نظام ا عودة  مؤتمرة في بريتون وودز على ضرورة ا دول ا ك أجمعت ا ذ عشرين تقريباً، و ا

ي، أي استخدامه في  دوار اأمري وايات احتياطا ون ا ذهب على أن ت م بدا من ا لعا زية  مر بنوك ا ات ا
تحويل هذ متحدة مستعدة  ك.ا ذ ى ذهب عند حاجتها  دوارات إ   ا

يف  -0 ا ت ي: إيقافدفع ا مدفوعات اأمري عجز في ميزان ا  ا

عجز في ميزان  ة دون تفاقم ا لحيلو ازمة  ية ا ما لفة ا ت دفع ا انت مستعدة  ماضي  م في ا عا إن دول ا
ي، إا أنه ومنذ سنة  مدفوعات اأمري متحدة ج 9003ا وايات ا دوي حول فقدت ا تعاطف ا بيراً من ا انبا 

ذي  تجاري ا ميزانها ا دعم  م تجد من يقدم ا رية خارج حدودها ومن ثم  شرعية ما تقوم به من عمليات عس
دوار  تراجع دور ا عقود، في اطار ما اسمته حربها على اارهاب و هو ما يمهد  عجز  استمر رصيد في ا

م عجز ا ميا في ظل ا ي عا ميزان اأمري ي يظهر رصيد ا موا ل ا ش ي. و ا تجاري اأمري لميزان ا تفاقم 
ي: تجاري اأمري  ا

ل ش فترة0-0 رقم ا ي خال ا تجاري اأمري ميزان ا  :0212 – 1122 :: رصيد ا

وحدة: مليار دوار  ا

 

مصدر:   .91شريف بودري، مرجع سابق، ص قمان معزوز، ا
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م عند ا عا دول ا نقد اأجنبي  متاحة عن احتياطات ا بيانات ا ية، فإن آخر ا هيمنة اأمري تمعن في واقع ا
عملة احتياط  ي  دوار اأمري طلب على ا ى أن ا معروضة سابقا تشير إ دوي وا نقد ا بيانات صندوق ا وفقا 

لطلب على  يسار على نحو مماثل  دوارا رغم من أزمة ا ون  ورو، على ا م ي، وأن هذا اأخير ا زال ا اأمري
تي يمر  رغم من ظروف اأزمة ا نقد اأجنبي، وأنه على ا م من ا عا زية في دول ا مر بنوك ا اأول احتياطات ا

مية  عا ية ا ما ي خصوصا أثناء وبعد اأزمة ا ك  9009بها ااقتصاد اأمري م يشهد ذ ي  دوار اأمري ، فإن ا
ح هبوط ا ل ومنزي.ا طلب مثلما تتوقع دراسة فرن  1اد في ا

دوار: انة ا يورو عن احتال م تي تعيق ا تحديات ا ثاني: ا مطلب ا  ا

يورو، إا أن هناك نق    عملية إصدار ا دقيق  تخطيط ا رغم من ا س اعلى ا بيرة تواجهه وتع ط استفهام 
ما  ي،  دوار اأمري انة ا دوي وقدرته على احتال م نقدي ا نظام ا مستقبلي في ا غموض على دور ا بعض ا

عديد  يورو و أن هناك ا تي تواجه ا تحديات ا ي.من ا دوار اأمري انة ا صدارة تفوق م ز ا تمتع بمر  تمنعه من ا

سياسية  عوامل ا فرع اأول: ا مؤثرة ا يورو:عملة  فيا  ا

عدي يل ا ل فعال في تش يورو تسودها عوامل سياسية تساهم بش معيقة إن منطقة ا تحديات ا د من ا
يتمنعه مليورو، و  دوار اأمري انة ا  ن احتال م

سياسية فيما يلي:  عوامل ا ى ا تطرق إ ن ا  2يم

سائدة في منطقة  -1 سياسات ا ياختاف ا  ورو:ا

بر أمام  عقبة اأ يا ونها تضم في اسمها ومضا عملة،  مونها دوا ذات ورو تنبع من طبيعة هذ ا
سائدة، صحيح أن بيرة في ختافاتا ثقافية ا سياسات ااقتصادية وااجتماعية وا ما يتعلق بحجم ااقتصاد وا

زي اأوروبي  مر بنك ا مسؤ ا متعلقة ا نقدية ا سياسات ا يول عن توحيد ا ا مستقا تماماً وتعتبر با ل بن ورو يش
ح دول منطقة  جميع اأطراف، إا أنه سوف يعمل على نحو طبيعي على تحقيق مصا يقراراته ملزمة  ورو ا

ح جميع اأطراف وهذا  ون توفيقية بما يحقق مصا ي فإن أغلب قراراته سوف ت تا قد يضعف من قوة عامة وبا
ي ى انخفاض قيمة ا ذي أدى إ سبب اأساسي ا مي، وهذا هو ا عا مستوى ا يورو على ا % 90 ورو بما يقاربا

ى من صدور سنة  سنة اأو صعود مجددا على نحو 3777في ا نه حقق استقرارا نسبيا نوعا ما وعاود ا ، و
لنظر.  افت 

ي -0 ري اأمري عس سياسي وا ثقل ا   :ا

دواروهنا ي ك عامل آخر يتميز به ا ي عن اأمري متحدة ا لوايات ا ري  عس سياسي وا ثقل ا ورو، وهو ا
دوار ري يعطي ا عس تدخل ا شعوب وسياساتها وا متواصل في قضايا ا تدخل ا م، فا عا ية في ا ي اأمري  اأمري

                                                             

 .90، مرجع سابق، ص شريف بودريفمان معزوز،   1
2
 .18، ص مرجع سبق ذكره  
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وحظ بعد أحداث  م، وهذا ما  عا بيرة ويسهم في نشر بقوة في أنحاء ا ثيرا  9003سبتمبر  33قوة  م تؤثر  تي  ا
دوار ي في قيمة ا ى ضخامة نتائجها ا اأمري نظر إ ى با ك نتيجة إ ي، وذ  تخاذاسلبية على ااقتصاد اأمري

ية ونقدية معتمدة على ا متحدة إجراءات ما وايات ا دوارا تي يحتلها ا انة ا ي م ومن ورائه ااقتصاد  اأمري
ل تحديا  م، وهذا يش عا ي في ا  ورو. لياأمري

متطرفة في منطقة  -0 يمينية ا ياأحزاب ا  :وروا

متطرفة ظ  يمينية ا سياسي في ااتحاد اأوروبي، وهي تمتلك  زديادواهور اأحزاب ا دورها ونشاطها ا
ل هذا نقطة استفهام أخرى حول  ة منه ويش ل دو ى  وطنية إ هوية ا عادة ا توجها نحو اانفصال عن ااتحاد وا 

يمستقبل ااتحاد وعملة  انية ا بير إم ل  دول اأوروبية قلصت بش منعقدة بين ا و أن ااتفاقيات ا ورو، و
تاريخ أثبت أنه ا يسير حدو  امله، إا أن ا نوع قد تؤثر في مستقبل ااتحاد اأوروبي وت ث أزمات من هذا ا

 على قواعد محددة.

يورو: محيطة بعملة ا عوامل ااقتصادية ا ثاني: ا فرع ا  ا

ن  عوامل ااقإا يم يورو و همال ا تي تحيط بعملة ا بير، و  تؤثر فيهاتصادية ا ل  عظم أ تعتبر منبش
تي تقف في وج تحديات ا عملة  ها زيةتمنعها من اهذ ا مر عمات ا  .تربع على عرش ا

عوامل فيما يلي:و  ى هذ ا تطرق إ ن ا  يم

ية -1 سياسات ااقتصادية اأمري  :ا

ت بر ا ية من أ سياسات ااقتصادية اأمري تي حدياتتعتبر ا يتواجه  ا ي، وهي ا دوار اأمري ورو أمام ا
فائدة،  ضرائب وا خاصة با متغيرة ا ية ا سياسات ااقتصادية اأمري ى ا نظر إ تعرقل استمرار في اانتعاش با
ي وتحفيز ااستهاك وااستثمار  ى زيادة اإنفاق ااستثماري وااستها ية سيؤدي إ ضرائب اأمري فتخفيض ا

لدوار ل دعما  نمو، مما يش ي زيادة معدل ا تا ياأم وبا يأمام  ري  .وروا

مية  -0 عا ية ا ما  : 0222سنة اأزمة ا

معلوم   متحدة أمن ا وايات ا ية تعد مصدر اأن ا تي اأمري مية ا عا ية ا ما ل نشأزمة ا زمة أت في ش
لسطح  9009 سنةرهون عقارية بدأت منتصف  ية خاصة باأسواق 9009سنة وطفت  ، وانتقلت من أزمة ما

ى أزمة  ية إ ما ودا ر مي با عا ي ومؤسساته 1 حقيقية تهد د ااقتصاد ا بيرا على ااقتصاد اأمري ، وأثرت تأثيرا 
تاريخية صوب اتحاد تتوثق عرا دوماً  ت هذ اأزمة مسيرة أوروبا ا ما أرب ية وااقتصادية،  ما ثيرة  ،ا وسنوات 

حواج مشروع اأوروبي بساسة مضيفا أعضاء جدد وملغيا ا يانه ومحققا ازدهارا متزايداً، تقدم ا تي تقسم  ز ا

                                                             

يةنبيل بوقليح،   1 ما جة اأزمة ا سيادية في معا ثروة ا عددان مجلة بحوث اقتصادية عربية. دور صناديق ا  .71، ص 9030 - 9007، 47 – 49، ا



ي دو نقدي ا نظام ا سيطرة على محور ا دوار وصراع ا يورو وا فصـــــ ا ثــــل ا ثا ـا     

 

92 

 

ه منطقة  بير تعرضت  يوهذ اأزمة هي بمثابة أول اختبار  سنوات ا اشفة عن عيوب في اإطار أخفتها ا ورو 
سابقة  1. ا

مية سنة  أسباب اأزمة -0-1 عا ية ا ما  :   0222ا

ى أسباب مباشرة و غير  ن أن نقسم هذ اأسباب إ  :مباشرةيم

مباشرة: -0-1-1  2اأسباب ا

 فائدة:اسعارتفاع أ  ر ا

عقاري  رهن ا لتسديد عند إن قروض ا ية  ما ممنوحة بمعدل فائدة متغير، وهذا يعني أن اأعباء ا
تدريج،  مقترضين ثم تزيد با ون منخفضة من أجل اجتذاب ا ومع اارتفاع وعلى هذا اأساس اانطاق ت

فوائد في  نسب ا مفاجئ  يةا مصرفية اأمري ي   %9من  اأسواق ا ى حوا ية  ،%1.9إ جعل اأسر اأمري
ماءة غير قادرة على تحمل أعباء نصف بحلول اأزمة وتفاقمت ديونها ضعيفة ا ثاني ا  ،9009 عام من ا

مقترضين من بير عدد توقف حيث ية اأقساط سداد عن ا ما مستحقة ا وقت وأزداد عددهم مع مرور  .عليهم ا ا
عقار.  يخلق مستثمرين في قطاع ا مال وفي أوساط ا ذعر في أسواق ا عقارات  وهو ما أدى بأسعارجوا من ا ا

تي  قروض ا ى أقل من قيمة ا منازل إ ية تراجعت أسعار ا متحدة اأمري وايات ا تراجع واانخفاض، ففي ا ى ا إ
مرهونة زاد من حدة  منازل ا عادة بيع ا تسديد وا  عجز عن ا ما أن زيادة ا ها،  ضمانات  منازل  تفترض هذ ا

مق عقارات وزيادة خسائر ا ية رضين، إذ اانخفاض في أسعار ا عا قروض ا مختصة في ا بنوك ا تضررت ا
متواضع.  دخل ا مقترضين ذوي ا فوائد، وتأثيرها على أوضاع ا ثر من غيرها من ارتفاع نسب ا مخاطر أ  ا

 يز مخاطر تر تعامل ا ية:  في وا ما مشتقات ا  ا

بنك بدور يعيد  بنك، وا حق في ااقتراض من ا ه ا ما عقار  اقتراض يعطي ا عقار  استخدام نفس ا
ية جديدة فيما  عقارية إصدار أوراق ما رهون ا بنك يستخدم محفظة ا ية اأخرى، فا ما مؤسسات ا بموجبه من ا

توريق ) محفظة، وتستمر la titrisationيعرف با ية اأخرى بضمان هذ ا ما مؤسسات ا ( يقترض بها من ا
عقار طبقات مت د ا عملية بحيث يو ذا أدى ا ية واحدة بعد اأخرى. وه ما مؤسسات ا تابعة من اإقراض بأسماء ا

مشتقات( على  جديدة )ا ية ا ما مخاطر، وساعدت اأدوات ا ى زيادة ا عقارات" إ ز اإقراض في قطاع واحد"ا تر
خطر بزيادة أحجام اإقراض. لبنك تفاقم هذا ا ي يدر عائدا  عقارية أصل ما قروض ا صندوق  وبما أن ا أو ا

مشتقات  ال ا ل من أش ي أصول مشتقة، أي ش تا عقارية هي با رهون ا ها، فإن أوراق ا ذي يمل ااستثماري ا
منتجات بعيدا  طلب على هذ ا ية وزيادة ا ما هندسة ا ى تطوير هذ ا عقارات أدى إ ما أن نمو أسعار ا ية.  ما ا

                                                             

ا،   1 تمويل و . أوروبا في شدةماريك بيل تنميةمجلة ا مجلد  ،ا دوي، ا نقد ا عدد 42صندوق ا  .09، ص 9007، جوان 09، ا
عقون  2 ردودي، نادية ا ية، صبرينة  ما لوقاية من اأزمات ا بديل  مصرفي اإسامي  نظام ا ثاني حول: ا ي ا دو لملتقى ا اأزمة . ورقة بحث مقدمة 

مصرفية ية وا ما بدائل ا راهنة وا ية ا ما مصرفي اإسامي نموذجا: ا نظام ا جزائر: ، ا جامعي خميس مليانةا ز ا مر منعقد في ، ا ماي  02 - 01ا
 .9 – 2 – 1ص  ، ،9007
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"قروض " أو  RMBS  "Residential Mortage Backed Securitiesعن أي رقابة، فمثا تطور سوق
لعائات" وارتفعت قيمتها من عقاري  رهن ا ى  240ا ما  9009و  9000سنتي مليار دوار بين  9000إ
عقارية اأقل جودة من قروض ا ى   8%ارتفع نصيب ا صادرة . %90إ سندات ا ونظراً انهيار أسعار اأسهم وا

ات  شر بنوك وا ب عن ا ا ت ية نتيجة  ما مشتقات وحدث ذعر في اأسواق ا ااستثمارية انهارت قيمة هذ ا
ى شللها بيراً أدى إ زهم فانخفضت مؤشرات اأسواق انخفاضاً  جميع على تصفية مرا  .ا

 ي ما نظام ا ثقة في ا  : فقدان ا

م يقتصر  ية، و ما سابقة في خلق اأزمة ا ثاثة ا عناصر ا اتفت ا ي بزيادة قد ت ما قطاع ا أثرها على ا
ثقة"، إذ  قطاع وهو " ا ية، بل هدد أحد أهم عناصر هذا ا ما محموم في اأصول ا لتوسع ا مخاطر نتيجة  حجم ا
لتداخل بين  ي، ويزداد اأمر تعقيدا نتيجة  ما نظام ا ثقة أو ضعفت في ا ثر خطورة إذا فقدت ا تصبح اأمور أ

ية في مخ ما مؤسسات ا دول، إذ أن ا ل أي تلف ا س بش مؤسسات ابد أن تنع لة تصيب إحدى هذ ا مش
ي. ما نظام ا  مضاعف على بقية ا

 :معلومات  عدم تماثل ا

مضاربية   فقاعة ا ذي تضخمت فيه ا وقت ا عجز عن 9009 سنةففي ا ، ثم انفجارها، تزايدت مخاطر ا
شك حول نوعية هذ  ية من خال ا ما ارات ا معلومات نتج خاصة عن اابت ل عدم تماثل ا سداد. ومش ا
ى اختفاء  ى انخفاض قيمتها وحتى إ ذي أدى إ شيء ا عقاري، ا رهن ا متعلقة بقروض ا منتجات، خاصة تلك ا ا

سوق في حد ذاتها.  ل عدم تماثل هذ ا ى انتشار مش بنوك نفسها أدى إ شك حول ماءة ا تخوف وا ما أن ا
ى شح في  سوق وهو ما أدى إ فائدة في هذ ا ي رفع معدات ا تا بنوك وبا ى سوق مابين ا معلومات إ ا

ة سيو  .ا

مباشرة: -0-1-0  1اأسباب غير ا

 عدوانية انشغال اإدارة هيمنة ا خارجية و ا سياسات ا ية با لوضع  اأمري ها  داخلي.و إهما  ا
  ك على حساب إهمال خارجية وذ ية بما يخدم سياساتها و هيمنتها ا موارد ااقتصادية اأمري توظيف ا

ية و ااقتصادية. ما داخلية ا متابعة أحوال اأوضاع ا مراقبة و ا    ا
 راهنة هي اأخطر منذ  باإضافة ية ا ما ى ما سبق فان اأزمة ا عاما وعلى اأرجح منذ قرن، حيث 10إ

د ن مستحيا. و هذا ما أ م ي لة ما زال صعبا إن  مش زي  غرينسبن آن حل هذ ا مر بنك ا رئيس ا
ي، م ينته بعد واأزمة ستس اأمري م أواجه أمرا  مماثا وهو  تغرق مزيدا من حيث قال "ا شك في أني 
وقت" .    ا

                                                             

ية نبال محمود قصبة،   1 ما ميةتحليل اأزمة ا عا تداعيات و  ا راهنة، اأسباب وا عاجا لعلوم ااقتصادية و  مجلة. ا قانونيةجامعة دمشق  مجلد ا ، 99، ا
عدد   .114، ص 9039، 03ا
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 قريب. و مدى ا ي في ا ي اأمري ما نظام ا ن أن نقول أننا نترقب انهيار ا ان ما  ومن خال ما سبق يم
ة  سوق متجاهلة مسأ يا من إصدار سندات و ضخ أموال هائلة في ا ية حا تستخدمه اإدارة اأمري

لة و ا لمش يس حل  جة مؤقتة و تضخم ما هي إا معا سوق ذي يعرفا  .بتحريك ا
ية -0-0  1:خطة اإنقاذ اأمري

نظام ية هنري بوسون إنقاذ ا خزانة اأمير تي صاغها وزير ا ية ا ي  جاءت خطة اإنقاذ اأمري ما ا
ونغرس في  ي بعد أن وافق عليها ا توبر 1اأمير لمدخرات 9009 أ ى تأمين حماية أفضل  تي تهدف إ ، وا

نمو ااقتصادي وزيادة عائدات  ية وتشجيع ا مل ضرائب، وحماية ا ى دافعي ا تي تعود إ عقارية ا واأماك ا
سوق  تي تقض مضاجع ا ة ا ها ديون ا خطة على شراء ا ن. حيث تقوم ا ى أقصى حد مم ااستثمارات إ

ية وتتسبب ية اأمير ما تي اعتمدها معظبانهيارها، وتعود في  ا عقارية ا لرهونات ا خاطئة  سياسة ا ى ا مها إ
خطة على يون في وول ستريت. وتنص ا ما مضاربون ا  :  ا

 ية ما تثبيت اأسواق ا ك ضروريا  ان ذ ما  ية أخرى طا ات ومؤسسات ما  .شراء أصول بنوك وشر
 ا شر ة في رؤوس أموال وأرباح ا دو خطة، مما يسمح بتحقيقتساهم ا مستفيدة من هذ ا أرباح إذا  ت ا

 اأسواق.تحسنت ظروف 

تي وصفها خطة ا لة هائلة" بوش بأنها جورج ن ا مش عام  "ضخمة أن ا ي ا دين اأمري سترفع سقف ا
ى  30.2من مستوى  ي تريليون دوار 33.1إ بير على مجمل أمري ل  ضغوط بش  وهو ما من شأنه أن يزيد ا

عراق وأفغانستان حرب في ا ة بسبب ا سيو ذي يعاني بشدة من نزيف ا ي ا  .ااقتصاد اأمري

  ية أنها ستدعم بـ خزانة اأمري تي تتعامل في سوق  10إعان وزارة ا مليار دوار صناديق ااستثمار ا
نقد وانخفضت قيمة أسهمها عن دوار ي ا   .واحد أمري

ية  خزانة اأمري وسيلة وقال وزير ا ومة، يعتبر ا لح شامل  مسبوق وا تدخل غير ا سون أن ا هنري بو
ة  ا ز على إنشاء و بر، موضحا أن خطة وزارته تر ل أ ي بش ة دون انهيار ااقتصاد اأمري لحيلو وحيدة  ا

ية ية اأمري ما مؤسسات ا تي تهوي با افة اأصول ا ومية جديدة من شأنها ابتاع   .ح

سيادية اأوروبية  -0 ديون ا  : 0212سنة أزمة ا

ها منطقة  تي تعرضت  ل ا مشا عت هذ اأزمة باعتبارها من أخطر ا ياند ورو في عقدها اأول فصل ا
ربيع من  يونان  ادفعت ان، حينما 2 9030 سنةا طلب مساعدات من ااتحاد اأوروبي او من ا يرندا 

تين بإجراءات تقشفية حازمة، فقد اهتزت منطقة  دو ي وفق برنامج يلزم ا دو نقد ا يوصندوق ا ورو قبل أن ا

                                                             

ريم،  1 ميعلي فريد عبد ا عا ية ا ما استثمارات، قسم تقرير صادر عن . اأزمة ا عامة  مديرية ا عراقي، ا زي ا مر بنك ا مخاطر، ص دارة إا  .1ا
ليوروبارى ايشنجرين،   2 تنمية .اختبار إجهاد  تمويل وا عدد  42 مجلد، امجلة ا  .37، ص  9007، جوان  09، ا
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تعافي  ي وا ما نظام ا دوي مهددة ا صعيد ا ازمة وانتشرت اأزمة على ا ية ا فعا تساب ا ن اانتعاش من ا يتم
عا ية اإقليمي وا ما  .9009مي من آثار اأزمة ا

ى تجربة إصدار   ميا إ يفقد أصبح ينظر عا ثغرات واأخطاء، بسبب أزمة ا ورو على أنها تجربة مملوءة با
مي على  عا طلب ا صورة وأخذ ا ست ا يوم انع ديون اأوروبية، وا يا محيطة ا لمخاطر ا تراجع نتيجة  ورو في ا

دو وضع ا عملة. فا يي بهذ ا صدمات ا ما أصبحت ا ذي أصدر فيه،  يوم ا ثر خطورة عن ا ورو، يعد اآن أ
يتاحق  يونان حتى انضمت ا ة ا لة سيو مش ى حل  توصل إ ل جانب، فما إن تم ا ى قائمة اورو من  يرندا إ

دول اأعضاء في  يا يا، وا مضطربة ما تي 9033سنة  ورو ا دول ا ى قائمة ا برتغال إ تتطلب إنقاذا  انضمت ا
ة مدينة في  بر دو م وأ عا ة مدينة في ا بر دو ث أ قائمة، وهي ثا ى ا يا إ يوم وبعد أن انضمت إيطا يا. ا ما

محللون ا يثقون بقدرة  يأوروبا، أصبح ا ه منطقة ا بير تعرضت  ورو. وهذ اأزمة هي بمثابة أول اختبار 
ي سا اشفة عن عيوب في اإطار أخفتها ا سابقة .ورو  بعض  1نوات ا سيادية  ديون ا نا ا ي يبين  تا ل ا ش و ا

يورو: منطقة دول  ا

ل ش سنتي0-0 رقم ا يورو  بعض دول منطقة ا سيادية  ديون ا  :0221 – 0222 :: ا

ى  وحدة: نسبة إ  PIBا

  
مصدر:   .91شريف بودري، مرجع سابق، ص فمان معزوز، ا

                                                             

1
 .81 ص ،مرجع سابق. أوروبا في شدة بيلكا، ماريك  
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قيام بمقارنة سنتي  سيادية  9007و  9009عند ا دول اأربعة شهدت ارتفاعاً في نسبة ديونها ا نجد أن ا
سيادية من  يونان ارتفعت ديونها ا ى أن ا ل يشير إ ش ن بنسب مختلفة، فا ي  محلي اإجما ى ناتجها ا إ

ى 9009% سنة 77.9 يا عرفت ارتفاعا في 9007% سنة 331.3إ ى ، أيضا ايطا سيادية إ نسبة ديونها ا
محلي حيث انتقلت من  ى 304ناتجها ا برتغال هي اأخرى 9007% سنة  331.9% إ ى ا ، باإضافة إ

ى 22.1شهدت ارتفاعاً من  تي عرفت هي أيضا تفاقماً في نسبة 9007% سنة  92.9% إ تأتي اسبانيا ا  ،
محلي إذ انتقلت من نسبة  ى ناتجها ا سيادية إ ى  9009% عام  17.9ديونها ا  1 .9007 % سنة11.9إ

سيادية اأوروبية سنة  أسباب أزمة -0-1 ديون ا  :0212ا

ية امتداد أزمة بدأت في     حا عديد من بلدان ااتحاد اأوروبي  9009اأزمة ا مع ارتفاع مديونية ا
مجموع تي بلغت في ا ثر من 91 وا خاص وأ محلي ا ناتج ا يونان% في بعض 300% من ا بلدان مثل ا  ،ا

بنوك وتأميم بعضها، ايرندا نقاذ ا تحفيز ااقتصاد وا  دول واعتماد مخططات  برتغال، بفعل تدخل ا   .إسبانيا وا

ى أسباب اأزمة فيما يلي: تطرق إ ن ا  2ويم

  ى منطقة اأورو فقامت باإفراط في ى استيفاء شروط اانضمام إ ديون إ دول صاحبة ا تحمس ا
مؤشرات ااقت ذا تعمد تلفيق بعض ا نمو وتحسين اأداء ااقتصادي، و راض من أجل رفع معدات ا

دول تعلن في وقت متأخر حقيقة عن  عامة وهو ما جعل هذ ا موازنة ا متعلق بعجز ا مؤشر ا خاصة ا
دول خصوصا عندما حان وقت ثير من هذ ا حقيقية مفاجئة في  مؤشرات ا انت ا ي، و ما  وضعها ا

ان اارتباك وحل ت اأزمة سداد   .ا
  ما اضطرت تسديد مقارنة بمداخيلها،  ى حد تجاوزت قدرتها على ا دول في ميزانياتها ونفقاتها إ أفرطت ا

تغطية  استقرار  يا أوروبيا  ت صندوقا ما تي عجزت عن استعادة قروضها ومو  بنوك ا ى تمويل عجز ا إ
دول  بنوك.عجز ا  وا

  ى اارتفاع في دول إ نمو ااقتصادي، في وقت اضطرت ا نفقات اأوروبية تزامن مع تراجع مستويات ا ا
دول عن تسديد ديونها  نتيجة عجز ا ضرائب، ما ساهم في انخفاض اإيرادات وا تخفيض معدات ا

 وأقساطها.
  ل بلد يعمل ة، جعل  ة وغياب ميزانية مشتر ية واقتصادية أوروبية مشتر بصورة منفردة غياب سياسة ما

انت تتمتع بعمات ضعيفة  تي  سبانيا ا يا وا  داخلي، في وقت تأثرت دول مثل إيطا ويبحث عن وضعه ا
ى  صناعات إ منافسة وحوت هذ ا قدرة على ا ثر، حيث فقدت صناعاتها ا تصدير أ ي تستطيع ا تا وبا

                                                             

 .99شريف بودري، مرجع سابق، ص قمان معزوز،   1
2
غرف    صادر عن مجلس ا تقرير ااقتصادي ا سعودية، اا خليجيا تعاون ا دول مجلس ا مستفادة  دروس ا يورو: ا يونانية وأزمة ا ة . ديون ا ممل ا

عدد  سعودية، ا عربية ا  .31، ص 9030، جويلية 37ا
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طويل وارت مدى ا يف، ما نتج عنه خسائر على ا ا ت تقليص ا خارج  ة، خاصة مع غياب ا بطا فاع ا
مواجهة  يات منسقة   اأزمات.آ

  يبروز إسبانيا و ا ها على ااستثمار في دول  مانيا وفرنسا وبنو أ فائدة شجع دوا  ورو وتخفيض معدل ا
عقار ثم انهيارها بصورة  برتغال، ما ساهم في بروز فقاعات عقارية ومضاربات وارتفاع أسعار ا ايرندا وا

بلدان.ما أثر على اقتصاد هذ  مفاجئة،  ا
  ى مانيا وفرنسا، إ برتغال و إيرندا من أ سبانيا وا يونان وا  ساهم تراجع تدفق رؤوس اأموال في دول مثل ا

دول.انهيار سريع اقتصاديات هذ   ا
  يرندا يونان وا  تسامح معها، ساهم في دول مثل ا دول وا مراقبة توازنات ا صرامة  برتغال، في غياب ا وا

ميزانية بـ عجز في ا ذي حدد ا نمو في ماستريخت ا استقرار وا ميثاق اأوروبي  ا  %1 تجاوز نصوص ا
ثر و يونان 20أ ديون، فقد بلغ عجز ا حجم ا ناتج و%31  ديون. ورغم إطاق 310% من ا حجم ا  %

ى بلدان أخرى خا عدوى بدأت تنتقل إ يونان، إا أن ا دعم ا تي مخطط  يا وحتى فرنسا ا يطا صة إسبانيا وا 
ية ديون اإيطا  .تمتلك أجزاء هامة من ا

 1:اأوروبيةمحاوات اإنقاذ  -0-0

مفوضية  دين في منطقة " باروسو:جوسي مانويل اأوروبية قال رئيس ا إن أوروبا اقتربت من حل أزمة ا
سل ى اتفاق في برو يورو بتوصلها إ برمان اأوروبي في ستراسبورغ وأضاف باروسو ."ا ااتفاق  إن: "مخاطبا ا

عصيبة قادة اأوروبيون بعد سلسلة  ."أظهر أن ااتحاد اأوروبي يستطيع توحيد جهود خال اأوقات ا وتوصل ا
ى محادثات إ  :من ا

  ـ بنوك  غاء ا مستحقة، 10إ يونان ا مئة من ديون ا  في ا
 تعزيز صندوق اإنقا ية  تبلغ قيمته مبلغ تريون يورو أي نحو اعتماد آ يورو  منطقة ا تابع  ي ا ما  3.4ذ ا

ي.تريون   دوار أمري
  ومات في ح تي تنجم عن تخلف ا خسائر ا حمايتها من ا مال  بنوك مزيدا من رأس ا ضرورة ضخ ا

مستقبل عن سداد ديونها  .ا

ى منع أزمة منطقة  يويهدف ااتفاق إ ىا يا ورو من اامتداد إ بر داخلها مثل إيطا ن  ،اقتصاديات أ
جهد مزيد من ا ى بذل ا وا إن هناك حاجة إ قادة اأوروبيين قا غ ، ا يورو إنهم سيضخون مبا وقال قادة منطقة ا

ذي  ى تريون يورور مليار يو  440تقل قيمته من سإضافية في صندوق ااستقرار اأوروبي ا  .و إ

 

 
                                                             

يورو أزمةأوروبا قريبة من حل مانويل باروسو،   1 موقع:  9031ماي  02شوهد بتارخ . ا  على ا
http://www.bbc.co.uk/arabic/worldnews/2011/10/111027_barosso_eurozone_crisis.shtml  

http://www.bbc.co.uk/arabic/worldnews/2011/10/111027_barosso_eurozone_crisis.shtml
http://www.bbc.co.uk/arabic/worldnews/2011/10/111027_barosso_eurozone_crisis.shtml
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فصل خاصة ث ا ثا  :ا

ي عدة تحديات حتى  دوار اأمري ية و  حظيواجه ا عملة دو عام  قبول ا ى حين جاءت با ازية، إ ارت
يورو وبرز  موحدة ا عملة اأوروبية ا ي. تا لدوار اأمري  عملة منافسة 

دو  منافسة بين ا نا أإن حدة ا يورو أظهر  ي وا عملتين تتقاسمان أدوارا هامة داخل ار اأمري ن هاتين ا
م، أما  عا ى أنه عملة ا ية إضافة إ دو ي عملة ااحتياط ا دوار اأمري ي، حيث أعتبر ا دو نقدي ا نظام ا ا
ي  دوار اأمري ها قوة أمام ا ى امتا مصداقية، باإضافة إ ان أهم عملة تمتعت بااستقرار وا ما  يورو فلطا ا

ك و  ي ما عرفندعذ تباطؤ  ااقتصاد اأمري ذي تمثل أساسانوعا من ا ية.ب في وا مديونية اأمري  ارتفاع ا

لي ية  دو انة ا م ل جلي و إن ا م نستطع تحديدها بش دوار ورو  تي فرضها ا تحديات ا ى ا ك راجع إ ذ
ي عل يورو سنة يهاأمري ها ا تي تعرض  ما أن اأزمة اأخيرة ا تي واجهت  9030،  تحديات ا بر ا انت أ
يورو وأعاقت ي.ا دوار اأمري انة ا  ه عن احتال م
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خاتــــمــــــ  ـــــــةـــــا

ى إ دراسة إ نقدي اسعت هذ ا نظام ا ية  برازا  و دوي من جهة، ظهار واقع ا ما هيمنة ا تي حظيت بها ا ا
ية متحدة اأمري وايات ا ثانية خصوصا ا مية ا عا حرب ا ك بعد احتال ا أخرى جهة من بعد ا دوار وذ
جنيه اإ ز ا مر ي  ذي ستريني،اأمري نقدي اأوروبي ا تل ا ت ى ظهور ا مقومات اقتصادية متلك ا باإضافة إ

ت يا، حيث انبثساهمت في جعله من أهم ا نقدية حا تلقتات ا ت سميت  عملة أوروبية موحدة ت عن هذا ا
يورو ب تي و ا نقدي  تجعلا نظام ا سيطرة على محور ا مواجهةا ل أساسي على ا ين ملتين أساسيتبين ع مبنية بش

ي و  دوار اأمري دوي، ا نقدي ا نظام ا يورو.داخل ا  ا

دراسة أو  نا هذ ا عملتينقد أظهرت  تصادم ما بين ا نوع من ا ا ن حدوث هذا ا ن ابد منها في حتمية 
دوي نقدي ا نظام ا تي ميزت ا تي تعاقبت عليه، و ظل اأوضاع ا ك من خال مختلف اأحداث ا حتى ، وذ

متخذة من طرف جراءات و اإ تدابير ا مؤسساتا دراسة، تم  ا متوخاة من ا نقدية، وبناء على اأهداف ا ا
ية: تا نتائج ا  استخاص ا

 نقد نظام ا قواعد و ا دوي مجموعة من ا ل اآي ا ية بش دو نقدية ا تي تسمح بتنظيم اأوضاع ا يات ا
ية من دو تجارة ا ة ا فل حر مي، و  أجل تحقيق نمو ي ي أربع اقتصادي عا دو نقدي ا نظام ا قد عرف ا

تي مر بها و أنظمة عب   محطات ا ية، عرت عن ا دو نقدية ا مجتمعات ا معدنين رفتها ا بداية من نظام ا
معد ى نظام ا واحد، ثم نظام بمرورا إ ي أخيأروتن وودز و ن ا حا دوي ا نقدي ا نظام ا و ما يعرف را ا

تعوي مدار.بنظام قاعدة ا  م ا

 منبثقة عن  نمنشاء هيئات، و رارات وتطبيقات وحتى إت اتفاقية بروتن وودز بعدة قجاء هيئات ا هذ أهم ا
ي و اا دو نقد ا إنشاءتفاقية صندوق ا ي  دو بنك ا هيئتاو  ا تعمير، هاتان ا ن أهم هيئتين تنشطان داخل ا

دوي، أ نقدي ا نظام ا تي جاءت ما عن أها قرارات ا انت إبمو م ا انية جب اتفاقية بروتن وودز فقد  م
ى ذهب. ي إ دوار اأمري  تحويل ا

  دول اأوروبية، إا أن هذ معظم اقتصاديات ا انت مدمرة  ثانية  مية ا عا حرب ا رغم من أن ا على ا
مقدمة من ط معونة ا دمار من خال ا متحدة اأماأخيرة استطاعت أن تتخطى هذا ا وايات ا ية رف ا ري

تي عر و  ان سببا في احتال ا ،فت بمشروع مارشالا ذي  جنيه اأمر ا ز ا مر ي  دوار اأمري
كسترينياإ ازية و  ، وأصبح بذ ية اارت دو عملة ا يا دو نقدي ا نظام ا متربعة على عرش ا ل  ،ا ورغم 

صع كا عملة إا أنها استطاعت أن تتخطاها وذ تي واجهت هذ ا ي.راج وبات ا قوة ااقتصاد اأمري  ع 

 ى تحقي لوصول إ ى  خطوة اأو ان ا نظام ااقتصادي اأوروبي  ل ا تل ق إن تش ، هذا اأخير نقديت
يورو تي سميت با نقدي اأوروبية ا وحدة ا ى ا وصول إ ذي استطاع ا ل نقطة  ا حيث أن قدومها ش

لت تحول جديدة على مستوى اأسواق ما أنها ش ية،  دو ي.أ ا لدوار اأمري نسبة   بر تهديد با



خـــــاتـم  ــــةــــــــــــــا  

 

101 

 

 نظام لسيطرة على محور ا ي عملتين قويتين تسعيان  دوار اأمري يورو وا ك  أصبح ا دوي، وذ نقدي ا ا
وزن  ى ا عمات، باإضافة إ ل عملة، وقدرتها ااقتصادية أمام باقي ا ها  تي تمتل لخصائص ا راجع 

ل منهما. ه  ذي تمتل ي ا دو  ا

 منا إن يفسة استعراض ا دوار اأمري يورو وا عملة احتياط  بين ا يورو  طلب على ا نا أن ا أظهرت 
ية قد سار على نحو مماثل ي. دو دوار اأمري  لطلب على ا

   نسبة نقد اأجنبي با احتياطات من ا ون اأول  م ي ا زال ا دوار اأمري ية، ا دو زية ا مر لبنوك ا
رغ ية اأزمة  ظروف م منعلى ا ما يا تي عانى منها ااقتصاد اأمري  .9009سنة  ا

  دوار عملة ا تي وقفت في طريق منافستها  عوائق ا ظروف وا لعديد من ا يورو  تعرضت عملة ا
ي،  اناأمري بر  و سيادية يمثل ها عائقأ ديون ا ز 9030سنة  أزمة ا مر بر تهديد  لت أ تي ش ، وا

يورو داخل  دوي.ا نقدي ا نظام ا  ا

يها، فإن ا توصل إ تي تم ا نتائج ا حاصلةمن خال ما سبق، وعلى ضوء ا يورو و  مواجهة ا دوار بين ا ا
ي، يورو واأزمة  اأمري ي بعد ظهور ا دوار اأمري ذي شهد ا ضغط ا رغم من ا ى معرفة أنه على ا قادتنا إ
ية  ما ها ااقتصاد اأمريا تي تعرض  تا تحديات ا انت في أعقاب هذ اأزمةي، وا ا زال ان و  هنإا أ ،ي 

تي  مقومات ا ى ا يا افتقر إ يورو منذ نشأته وبروز دو دوي، وا نقدي ا نظام ا ازية اأوى داخل ا عملة اارت ا
نقدي نظام ا سيطرة على محور ا ه با ي، و  تسمح  دوار اأمري دوي عوض ا ديون اأزمة ا سنة  سياديةا

تي مست ااقتصاد اأوروبي 9030 ه. ا بر معيق   انت أ

تم دراسة، تم ا يها من خال هذ ا توصل إ تي تم ا نتائج ا ن من استخاص جملة من على ضوء ا
توصيات،  يها فيما يلي:ا تطرق إ  سيتم ا

 ية دو عمات ا توافق بين أهم ا ل أجل تحقيق ا يورو بش براز دور ا معامات ، وا  جلي يجب تحرير ا
د ية من قيود ا دو سعي نحو استخدام سلة عمات مختلفة ومستقرة.ا ي، وا  وار اأمري

 نظام ا مجموعة من اأزمات إن تعرض ا ي  دو  سمح بتأثر وما انجرت عنهما من آثار جانبية،نقدي ا
ازية  عمات اارت ى تأثر ا بير باإضافة إ ل  ذي ي، اأمر داخلهبش جراء اصاحات على ستدعي إا

دوي نقدي ا نظام ا  .ل مستوى ا

دراسات منافسة غيرها من ا ي و ، فإن دراسة ا دوار اأمري يورو وا سيطرة على محور بين ا صراع ا
ن نظام ا جهود إضافية و ا دوي تحتاج  يا من تطورات وأحداث خاصة بعد قدي ا م حا عا خاصة مع ما يشهد ا

سيادية  ديون ا بيرا،ا ،9030سنة أزمة ا يورو تأثيرا  عديد  تي أثرت في ا ى أن هناك ا من اأسئلة باإضافة إ
تي ى إجابة. ا قة وتحتاج إ  ا تزال عا
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ى    :فيما يلي أهم هذ اأسئلةوسنتطرق إ

يوروسيواجه هل " ي في أعقاب  ا دوار اأمري ي مقارنة با دو نقدي ا نظام ا ة داخل ا عملة فعا ود  ر ا
سياديةأزمة  ديون ا يورو أن يح؟ و 0212سنة  ا ازية هل سيستطيع ا عملة ارت ي  دوار اأمري ل محل ا

تخلص من آثار  ي بعد ا دو نقدي ا نظام ا سياديةداخل ا ديون ا   "؟أزمة ا
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مراجــــــــــــــــــــع  قائـــــــــــــــــمة ا

م  -1 لغـــــــراجـــا عربـــــــع با  ة:ــــيـة ا

 ب:ــــــــــــتــــــا -1-1

فتاح،  ،أبو شرار -3 ي )نظريات وسياسات(علي عبد ا دو لنشر ااقتصاد ا ميسرة  . عمان: دار ا
توزيع،   .9009وا

ي أرثر،  ،جونسون -9 طيب عايد، مقدمة تاريخية –ااقتصاد اأمري  .3799. ترجمة ا
تنظيمسامي عفيفي،  ،حاتم -1 تجهيز وا خارجية بين ا تجارة ا لبنانية، ا مصرية ا دار ا . مصر: ا

3777 . 

حجار -4 صرفبسام،  ،ا مي وأسعار ا عا نقد ا لبناني، ا منهل ا بنان: دار ا  .9007. 
يزينب،  ،حسن عوض اه -1 دو ندرية:. ااقتصاد ا جامعية،  ااس معرفة ا  .3779دار ا
يةعادل أحمد،  ،حشيش -2 دو عاقات ااقتصادية ا جديدة، ا جامعية ا دار ا ندرية: ا . ااس

9000. 
يعادل أحمد، شهاب مجدي محمود،  ،حشيش -9 دو . بيروت: منشورات أساسيات ااقتصاد ا

حقوقية،  حلبي ا  .9001ا
خضيري -9 دوارااقتصاد امحسن أحمد،  ،ا مي وا توزيع، عا لنشر وا جيزة: ها   .9009. ا
شحات ،رياض -7 مةمحمد،  ،نظير، ا عو ية وا ما عصرية، اادارة ا تبية ا م  .9000. مصر: ا

ي -30 نامية مع ااشارة خاصة عن رمزي،  ،ز دول ا ية واأزمة ااقتصادية في ا دو ااحتياطات ا
مصري مستقبل ااقتصاد ا قاهرة: دار ا عربي، . ا  .3774ا

دوينعمان،  ،سعيدي -33 نقد ا نقدي برعاية صندوق ا لنظام ا ي  دو بعد ا جزائر: دار بلقيس، ا . ا
9033. 

يدومينيك،  ،سلفاتور -39 دو لنشر، ااقتصاد ا جروهيل  قاهرة: دار ما  .3794. سلسلة شوم، ا
عربية وامغاوري علي،  ،شلبي -31 بلدان ا يورو واآثار على اقتصاديات ا ما تبة عا قاهرة: م . ا

شرق،   .9000زهراء ا
يةمجدي محمود،  ،شهاب -34 دو مؤسسات ا نظرية وا مال ا نقد وا ندرية: دار اقتصاديات ا . ااس

لنشر، دون سنة نشر. جديدة  جامعة ا  ا

معاصرمجدي محمود،  ،شهاب -31 ي ا دو جديدة، ااقتصاد ا جامعة ا ندرية: دار ا  .9009. ااس
عربيةمحمود،  مجدي ،شهاب -32 منطقة ا محتملة على ا نقدية اأوروبية واآثار ا وحدة ا . ا

لنشر،  جديدة  جامعية ا ندرية: دار ا  .3779ااس
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صرف اأجنبيمدحت،  ،صادق -39 ية وعمليات ا دو نقود ا نشر ا لطباعة وا قاهرة: دار غريب  . ا
توزيع،   .3779وا

عامري -39 ور،  ،ا عامةجايد مش ية ا ما  .9030ن: دار زهران، . عماا
حميد -37 مطلب،  ،عبد ا مستقبلية بعد أحداث عبد ا جديد وآفاقه ا مي ا عا نظام ااقتصادي ا ا

عربية، سبتمبر 11 نيل ا قاهرة: دار ا  .9001. ا
فضيل -90 عربيةمحمود،  ،عبد ا لتنمية ا معاصرة  ات ا مش نفط وا ويت: ا تب ثقافية، ا . سلسلة 

لثقاف وطني  مجلس ا فنون واآداب، ا  .3770ة وا
عذاري -93 اظم،  ،ا ري جواد  ب يةعدنان داود، ا قدرات ااقتصادية اأمري تشاف ا . عمان: دار ا

توزيع،  لنشر وا  .9030جرير 
حسن،  ،عرفان -99 دويتقي ا تمويل ا لنشر، ا  .3777. عمان: دار مجداوي 
عصار -91 يةعليان،  ،رشاد، شريف ،ا دو ية ا ما توزيع، ا لنشر وا ميسرة   .9009. عمان: دار ا
عماتمروان،  ،عطون -94 هدى، أسعار صرف ا جزائر: دار ا  .3799. ا
مالزينب،  ،عوض اه حسين -91 نقود وا جديدة، اقتصاديات ا جامعة ا ندرية: دار ا  .9009. ااس
ية، ، زينبعوض اه حسين -92 دو عاقات ااقتصادية ا جامعيةا دار ا بنان: ا  ، دون سنة نشر.. 

يةمي،  ،قاسم -99 دو تجارب ا خصخصة وأهم ا بنوك في ا لبنانية، دور ا مصرية ا دار ا قاهرة: ا . ا
3773. 

مجيد،  ،قدي -99 لية دراسة تحليلية تقييميةعبد ا سياسات ااقتصادية ا جزائر: ديوان مدخل  . ا
جامعية،  مطبوعات ا  .9004 – 9001ا

ية. صبحي تادريس،  ،قريصة -97 دو عاقات ااقتصادية ا بنوك وا نقود وا نهضة، ا بيروت: دار ا
 دون سنة نشر.

فءجورج،  ،وبر -10 سوق ا ية وخرافة ا ما قاهرة: نهضة اأزمة ا دين محمود، ا . ترجمة محي ا
توزيع،  نشر وا لطباعة وا  .9007مصر 

بنوكضياء،  ،مجيد -13 نقود وا ندرية: مؤسسة شباباقتصاديات ا جامعة،  . ااس  .9009ا
حرةمحمودي،  ،مراد -19 لمناطق ااقتصادية ا عامة  نظرية ا حديثة، دون ا تاب ا قاهرة: دار ا . ا

 سنة نشر.

سيد حسن ،مصطفى -11 ليورو، سهير ،أحمد فريد، محمد ا ي  دو بعد ا نقدية وا سياسات ا . ا
جامعة،   .9000مصر: مؤسسة شباب ا

يةمومني ياسر، مطر موسى سعيد، شقيري نوري موسى، ا -14 دو ية ا ما . عمان: دار صفاء ا
توزيع،   .9009لنشر وا

دويوسام،  ،ماك -11 مستوى ا نقدية على ا ظواهر ا منهل، ا  .9003. بيروت: دار ا



مراجــــــــــــــــع   قائـــــــــــــمة ا
 

106 

 

يأحمد،  ،مندور -12 دو جامعية، مقدمة في ااقتصاد ا دار ا  .3770. بيروت: ا
مفهوم واممدوح محمود،  ،منصور -19 مة دراسة في ا عو دار ظاهرة واأبعادا ندرية: ا . ااس
لنشر، ا جديدة  جامعية ا لنشر ا  .9001جديدة 
موسوي -19 نقديضياء مجيد،  ،ا ر، ااقتصاد ا ف  .3771. دمشق: دار ا
موسوي -17 يضياء مجيد،  ،ا دو نقد ا لطباعة، نظام ا جزائرية  مؤسسة ا جزائر: ا  .3799. ا
هندي -40 ناشف ،ا يةوان، طأن ،خليل، ا ما سوق ا مصرفية وا عمليات ا بنان: ا ثاني،  جزء ا . ا

تاب،  ل حديثة  مؤسسة ا  .9000ا
دويجاك ج.،  ،يواك -43 نقد ا ي وصندوق ا دو بنك ا استثمارات ا ية  دو دار ا . مصر: ا

ثقافية،   .9003ا
عاعماد،  ،يونس -49 مي وعلى ا عا نقد، تاريخ، أهداف ومؤشرات على ااقتصاد ا م وحدة ا

عربي تاب، ا ل حديثة  مؤسسة ا بنان: ا  .9001. 
رسائـــــــاأطروح -1-0  ل:ــــــات وا

وهاب،  ،رميدي -41 امل عبد ا ت مة وتفعيل ا عو تات ااقتصادية ااقليمية في هصر ا ت ا
نامية دول ا لية ااقتصاد، تخصص تخطيط، ااقتصادي في ا  ، تورا ة د جزائر: رسا . جامعة ا

9009. 
وافي -44 لتجارةآسيا،  ،ا مية  عا منظمة ا تجارة في إطار ا تات ااقليمية وحرية ا ت حاج ا . جامعة ا

لية ااقتصاد، تخصص اقتصاد دوي،  ة ماجيستير غير منشورة،   .9002خضر باتنة: رسا
تقاري -1-0 نشريــــــــــا  ات:ــــــر وا

عربية،  -41 مصارف ا عربيةاتحاد ا مصرفية ا نشرة ا ث، سبتمبر . ا ثا فصل ا  .9009ا
سعودية،  -42 غرف ا صادر عن مجلس ا تقرير ا يوروا يونانية وأزمة ا ديون ا مستفادة ا دروس ا . ا

عدد  سعودية، ا عربية ا ة ا ممل خليجي، ا تعاون ا  .9030، جويلية 37دول مجلس ا
ريم -49 ميةعلي فريد،  ،عبد ا عا ية ا ما بنكاأزمة ا عراقي،  . تقرير صادر عن ا زي ا مر ا

مخاطر. استثمارات، قسم إدارة ا عامة  مديرية ا  ا

مجـــــــــــــات: -1-0  ا

يورواختبار إباري،  ،اشنجرين -49 تنمية. جهاد ا تمويل و ا مجلد مجلة ا عدد 42، ا ، جوان 09، ا
9007. 

يةنبيل، بوقليح،  -47 ما جة اأزمات ا سيادية في معا ثروة ا بحوث اقتصادية  مجلة. دور صناديق ا
عددان عربية  .9030 – 9007، 47 – 49، ا

ا -10 تنمية .وروبا في شدةأماريك،  ،بيل تمويل وا مجلد مجلة ا دوي، ا نقد ا عدد 42. صندوق ا ، ا
 .9007، جوان 09
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عاجنبال محمود،  ،قصب -13 تداعيات وا راهنة، اأسباب  وا مية ا عا ية ا ما مجلة . تحليل اأزمة ا
قانونية لعلوم ااقتصادية وا مجلد جامعة دمشق  عدد 99، ا  .9039، 03، ا

نقدي شريف،  ،قمان، بودري ،معزوز -19 نظام ا دوار في ظل ا استقرار ا يورو وا منافسة بين ا ا
ي دو باحث. ا عدد مجلة ا  .9033، 07، ا

ملتقـيـــــــــــات و  -1-0 مؤتـــــــــمرات:ا  ا

د،  ،حنفي -11 ثانية )رؤية عربية(.خا مية ا عا حرب ا مي بعد ا عا نقدي ا نظام ا ورقة بحث مقدمة  ا
عاشر حول:  مي ا عا جمعية لمؤتمر ا عربية وتطورات ما بعد اأزمة ااقتصادية، ا ااقتصاديات ا

لبحوث ااقتصادية عربية  بنان، ا  .9007ديسمبر  90 – 37، 
عقون -14 ردودي ،ا لوقاية من اأزمات اصبرينة،  ،نادية،  بديل  مصرفي ااسامي  نظام ا

ية ما ثاني حول: ا ي ا دو لملتقى ا ية . ورقة بحث مقدمة  ما بدائل ا راهنة وا ية ا ما اأزمة ا
مصرفي ااسامي نظام ا مصرفية: ا جزائر، وا جامعي خميس مليانة، ا ز ا مر ماي  02 – 01، ا

9007. 
منشــــــــــــــورات -1-0 ترونيـــــــــــــــــــــة: ا  اإ

تعمير -11 إنشاء وا ي  دو بنك ا موقع: اتفاقية إنشاء ا ة  www.bird.org. نشرت على ا معد ، ا
 .3797فيفيري  32بتاريخ 

يواناشنجرين باري،  -12 دوار، ا يورو، ا رحيم شريفة، شوهد بتمستقبل ا  39اريخ . ترجمة عبد ا
موقع:  9031أفريل   http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?Serial=828592&eid=941على ا

يوروباروسو مانويل،  -19 على  9031ماي  02. شوهد بتاريخ أوروبا قريبة من حل أزمة ا
موقع:  ا

http://www.bbc.co.uk/arabic/worldnews/2011/10/111027_barosso_eurozone_crisis.shtml 

ر، أبوقرين  -19 عملة بو ب دوار ا يةا ورقية اأمري تنمية، شوهد بتاريخ ا تجارة و ا  31. نشرة ا
موقع:  9031أفريل  -http://www.alhandasa.net/site4.1.9/forum/archive/index.php/tعلى ا

57074.html     

ب -17 جباري أ دين، ا ير عمر محي ا دو تمويل ا مفتوحة، ا عربية ا اديمية ا  .9007. اأ
سقا محمد ابراهيم،  -20 ما عا دوار عملة احتياط ا على  9031أفريل  39. شوهد بتاريخ هل مازال ا

موقع:  http://www.aleqt.com/2011/07/15/article_559203.html ا
سقا محمد ابراهيم، -23 دوار خال عشر سنوات ا يورو ا أفريل  39. شوهد بتاريخ هل يتجاوز ا

وقع:  9031  http://www.aleqt.com/2010/01/01/article_325191.htmlعلى ا

ي ماهية -29 دو نقدي ا نظام ا  39. منتديات ستار تايمز، فرع ااقتصاد واأعمال، شوهد بتاريخ ا
موقع:  9031أفريل     http://www.startimes.com/f.aspx?t=11628251على ا
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ـ"عملة احتياط"هل يفقمهدي موسى،  -21 دوار موقعه  ميةد ا  9031افريل  39. شوهد بتاريخ عا
موقع:   http://www.aawsat.com/details.asp?section=6&article=615934&issueno=11817على ا

تعمير:  -24 إنشاء وا دوي  بنك ا   www.bird.orgموقع ا

ي:  -21 دو نقد ا   www.imf.orgموقع صندوق ا

لغـــــــة  -0 مـــراجـــــــع با  ة:ــــــــــنبيــاأجا
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  داولـــــــــــــــــــقائــــمة الج 

 دولـــــم الجــرق دولــــــــــــــــــــــــوان الجـــــــــــــعن الصفحة

دوي 24 نقد ا صندوق ا مؤسسة  دول ا حصص على ا 1 - 1 توزيع ا  

دوي 26 نقد ا تصويتية في صندوق ا قوة ا 2 – 1 ا  

تصويت في سبتمبر  26 حقق ا جديدة  نسب ا 9002ا  1 – 3  

تعمير 28 إنشاء وا دوي  بنك ا دول اأعضاء في ا بعض ا حصص  4 – 1 توزيع ا  

39 
ممتدة ما  لمدة ا ية  متحدة اأمري لوايات ا ي  محلي اإجما ناتج ا معدات نمو ا

9000و  3791بين   
2 – 1  

لواي 39 ية بوتيرة سنوية من معدات اإنتاجية  متحدة اأمري ى  3710ات ا 3771إ  2 – 2  

و 60 عمات في اإي 3 – 2 وزن ا  

و 61 زية مقابل اإي 3792أفريل  09 :أسعار صرف مر  2 – 4  

عمات اأوروبية:  61 بعض ا ثنائية  زية ا مر 3770أفريل  02اأسعار ا  2 – 5  

67 
نقدية اأوروبية:  وحدة ا ى ا معايير اانضمام إ نسبة  دول با  وضعية ا

  3779جانفي   03
2 – 6  

زي اأوروبي 70 مر بنك ا وطنية في رأس مال ا زية ا مر بنوك ا 7 – 2 حصص ا  

79 
حيازات ي ا ي من إجما دوار اأمري ية من  نصيب ا دو احتياطات ا رسمية  ا

عمات اأجنبية من  ى  3777ا 9007إ  
3 – 1  

ية من  86 موازنة اأمري ى  3777رصيد ا 9030إ  3 – 2  
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ـــــــــال    :قائــــمة اأش

صفحة ل ا شــــــــــ ـــل عنــــــــــــــــــــوان ا ش  رقـــــــم ا
ثعبان ا 56 نفق أوروربيا داخل ا  0 – 1  

81 
حيازات ي ا يورو من إجما دوار وا ية من  نصيب ا دو احتياطات ا رسمية  ا
سنتي  عمات اأجنبية  9007و  3777ا  

0 – 1  

مي:  82 عا نقدي ا رئيسية في ااحتياطي ا عمات ا 9007 – 3771ا  0 – 0  

دوار:  85 يورو و ا متبادل ما بين ا صرف ا 9030 - 3777متوسط سعر ا  0 – 0  

يورو في  88 دوار وا نقد اأجنبيسيناريو استخدام ا ية من ا دو ااحتياطات ا  0 – 0  

فترة:  89 ي خال ا تجاري اأمري ميزان ا 9030 – 3790رصيد ا  0 – 0  

سنتي  95 يورو  بعض دول منطقة ا سيادية  ديون ا 9007و  9009ا  0 - 0  
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محتـــــويات  فهرس ا

صفحة موضوع ا  ا
ــــــــداءــــــاإهـــــــــــــــ   

ر وتقديــــــــــــــر   ش

 مقدمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة أ
فصــــــــــل 20 ية ا دو ية ا ما هيئات ا ي وا دو نقدي ا نظام ا اأول: ا  

مبحث اأول: 20 ي ا دو نقدي ا نظام ا ماهية ا  

مطلب اأول:  20 دوي، عناصر وخصائصها نقدي ا نظام ا مفهوم ا  

دوي 20 نقدي ا نظام ا فرع اأول: مفهوم ا  ا
دوي 20 نقدي ا نظام ا ثاني: عناصر ا فرع ا  ا
دوي 20 نقدي ا نظام ا ث: خصائص ا ثا فرع ا  ا
ثاني 20 مطلب ا دويا نقدي ا نظام ا : نشأة وتطور ا  

ف 20 معدنين و ا ذهبنرع اأول: نظام ا ظام قاعدة ا  

ثاني: نظام بروتن وودز 11 فرع ا  ا
فرع 11 ي(  ا حا دوي ا نقدي ا نظام ا مدار )ا تعويم ا قاعدة ا ي وفقا  دو نقدي ا نظام ا ث: ا ثا 3791ا  

ث:  11 ثا مطلب ا يا دو نقدي ا نظام ا تقييم ا  

دوي 11 نقدي ا نظام ا فاءة ا فرع اأول: معايير   ا
دوي 02 نقدي ا نظام ا دوار با ثاني: ارتباط ا فرع ا  ا
فرع ا 02 يا دو نقدي ا نظام ا ل ومعايير إصاح ا ث: مشا ثا  

ثاني: 00 مبحث ا تعمير ا إنشاء وا ي  دو بنك ا ي وا دو نقد ا ي برعاية صندوق ا دو نقدي ا نظام ا ا  

مطلب اأول:  00 دويا نقد ا صندوق ا  

دوي 00 نقد ا فرع اأول: نشأة وأهداف صندوق ا  ا
ثاني:  00 فرع ا ي اانتسابا دو نقد ا تصويت في صندوق ا ونظام ا  

دوي 01 نقد ا ث: مهام صندوق ا ثا فرع ا  ا
ثاني: 01 مطلب ا تعمير ا إنشاء وا دوي  بنك ا ا  

تعمير 01 إنشاء وا دوي  بنك ا فرع اأول: نشأة وأهداف ا  ا
إنشاء  02 دوي  بنك ا تصويت في ا ثاني: اانتساب ونظام ا فرع ا تعميرا وا  

تعمير 01 إنشاء وا دوي  بنك ا ث: مهام ا ثا فرع ا  ا



محتويــات فه فهــــرس ا رســــــــــــــــــــــــا  

 

115 

 

ث: 01 ثا مطلب ا ي ا دو نقدي ا نظام ا متغيرة في ا ظروف ا ا  

تعمير 02 إنشاء وا دوي  بنك ا دوي باتجا مجال ا نقد ا فرع اأول: تحرك صندوق ا  ا
ثاني:  01 فرع ا تعميرا إنشاء وا دوي  بنك ا ي تحرك ا دو نقد ا باتجا مجال صندوق ا  

فصل اأول 00  خاصة ا

نقدي اأوروبي 34 نظام ا ية وا ية اأمري ما هيمنة ا ثاني: ا فصل ا  ا
مبحث اأول 35 يةا ما هيمنة ا ية وا متحدة اأمري وايات ا : ا  

مطلب اأول:  35 دويا نقدي ا نظام ا ي داخل ا انة ااقتصاد اأمري م  

ي 35 فرع اأول: عوامل قوة ااقتصاد اأمري  ا
ية 37 هيمنة اأمري ثاني: أدوات ا فرع ا  ا
ي 39 ث: عوامل ضعف ااقتصاد اأمري ثا فرع ا  ا
ثاني: 40 مطلب ا ي ا دو نقدي ا لنظام ا ازية  عملة اارت دوار ا ا  

ية 41 عملة دو دوار  فرع اأول: ظهور ا  ا
دوار   42 ثاني: أسباب سيادة ا فرع ا  ا
ث: أ 44 ثا فرع ا عمات اأجنبيةا دوار على ا ثر سيادة ا  

ث: 45 ثا مطلب ا دوار ا   أزمة ا

دوار 45 فرع اأول: بوادر أزمة ا  ا
لدوار 49 حقيقية  ثاني: اأزمة ا فرع ا  ا
دوار  50 ث: أسباب أزمة ا ثا فرع ا  ا
مبحث 51 ثاني:  ا نقدي اأوروبيا تل ا ت ا  

مطلب اأول:  52 نقدي اأوروبيا نظام ا تجربة ا  

وحدة ااقتصادية اأوروبية 52 رة ا فرع اأول: ف  ا
نظام ااقتصادي اأوروبي 54 ثاني: أهداف ا فرع ا  ا
نقدي اأوروبي 55 ثعبان ا ث: ا ثا فرع ا  ا
ثاني: 57 مطلب ا نقدي اأوروبي ا نظام ا ا  

نقدي اأوروبي 57 نظام ا فرع اأول: نشأة وتطور ا  ا
نقدي اأوروبي 59 نظام ا ثاني: أسس قيام ا فرع ا  ا
نقدي اأوروبي 62 نظام ا ث: تقييم ا ثا فرع ا  ا
ث: 63 ثا مطلب ا موحدة ا عملة اأوروبية ا يورو ا ا  

ية  63 عملة دو يورو  فرع اأول: مراحل بروز ا  ا
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مي  71 عا موحدة وآثارها على ااقتصاد ا عملة اأوروبية ا ثاني: خصائص ا فرع ا  ا
موحدة 73 عملة اأوروبية ا يورو ا ث: تقييم ا ثا فرع ا  ا
ثاني 75 فصل ا  خاصة ا

سيطرة على  77 دوار وصراع ا يورو وا ث: ا ثا فصل ا يا دو نقدي ا نظام ا محور ا  

مبحث اأول:  78 يا دو نقدي ا نظام ا دوار داخل ا يورو واستخدام ا مقارنة بين استخدام ا ا  

مطلب اأول:  78 يوروا م مقارنة با عا دوار أهم عملة احتياط في ا ا  

ية 78 دو دوار على عرش ااحتياطات ا فرع اأول: أسباب تربع ا  ا
فرع 80 مية ا عملة احتياط عا دوار  ثاني: تطور تفضيل ا ا  

ثاني:  82 مطلب ا ي ا دو نقدي ا نظام ا دوار في ا يورو أمام ا قوة ا  

يورو عملة مستقرة ذات مصداقية 83 فرع اأول: ا  ا
ي 84 يورو أمام تراجع ااقتصاد اأمري ثاني: قوة ا فرع ا  ا
ثاني: 87 مبحث ا دوار  ا ليورو في ظل تحديات ا ية  دو انة ا م ا  

مطلب اأول:  87 دوارا يورو يواجه ا ا  

لدوار 87 يورو  فرع اأول: تحدي ا  ا
فرع 88 ية ا هيمنة اأمري ثاني: واقع ا ا  

ثاني: 90 مطلب ا دوار  ا انة ا يورو عن احتال م تي تعيق ا تحديات ا ا  

فرع اأول:  90 يوروا مؤثرة في عملة ا سياسية ا عوامل ا ا  

يورو 91 محيطة بعملة ا عوامل ااقتصادية ا ثاني: ا فرع ا  ا
ث 98 ثا فصل ا  خاصة ا

خــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاتمة 100  ا
مراجـــــــــــــــــــــــــــع 104  قائمـــــــــــــــــــــــة ا
جــفهرس  110 ــــــــــــــــــــــــداولا  

الفهرس اأشـــــــــ 112 ــــــــــــــــــ  

محتـــــــــــــــــــويات 114  فهرس ا
 مـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلخص 

 



 ملخص:

نقود في مج خارجية، ظهور عدة أقد ترتب عن استخدام ا مدفوعات ا ية اختلفت ال ا نظمة نقدية دو
مجتمعات لعاقات  ااقتصادية باختاف ا ى تحقيق ااستقرار  ي يهدف أساسا إ دو نقدي ا نظام ا متعاقبة، وا ا

ية، وجاءت اتفاقية بروتن دو ل واضح وودز ا ك بش دوي، اعند وضعها أهم أسس  تعبر عن ذ نقدي ا نظام ا
ذي يلعبه في تمويل  لدور ا ك راجع  م، وذ عا ى في ا ازية اأو عملة اارت ي بعدها ا دوار اأمري أين أعتبر ا

خارجية،  تجارة ا ذا ا عمات اأخرى، اعتبار و لمحافظة على أسعار ا تدخل  يورو عملة ا ومع ظهور عملة ا
منبثقة ع تاريخ ااقتصادي، ا نقدية في ا تات ا ت ذي أعتبر أهم وأبرز ا نقدي اأوروبي وا تل ا ت اعتبرت ن ا

سيطرة  ه فيما يخص ا بر تهديد  ي وأ دوار اأمري ية بعد ا موحدة ثاني أهم عملة دو عملة اأوروبية ا هذ ا
دوي. نقدي ا نظام ا  على محور ا

لمات المفتاحية:  ي، ال دو نقدي ا نظام ا عمات ا نقدي اأوروبية، ا تل ا ت ية، ا ية اأمري ما هيمنة ا ا
ازية.  اارت

 

Résumé : 

   L’emploi de la monnaie dans le domaine du commerce international, aboutit à 
l’apparition de plusieurs systèmes monétaires internationaux qui se sont diversifiés 

selon la diversification des communautés économiques successives, le système 

financier international vise principalement la stabilité des relations internationales et 

ce ci après l’accord de Bretton Woods qui a dessiné les grandes lignes du système 

monétaire international et mettant ainsi en avant le rôle de pivot du dollar américain  

dans le financement du commerce international et le considérant aussi comme étant 

une monnaie de réserve protégeant ainsi la valeur des autres monnaies, l’union 
économique et monétaire regroupant les pays de l’union européenne a adopté l’euro 

comme monnaie unique et la deuxième au monde après le dollar américain, 

représentant ainsi un danger pour ce dernier sur l’axe du système monétaire 
international . 

Les mots clés : Système monétaire international, Hégémonie financière américaine, 

Union monétaire européenne, Monnaies d’axe .  


