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 إهداء
 تبارك الذي أِداٌا ٌعىة العكن وأٌز سبيمٍا بٍور العمي ووّد لٍا طزيل الٍجاح

 أِدي مزة عىمي ِذا إى أغمى وا لدي ي الوجود وأعز وا أومك ي احياة

 إى الذيَ كزسا حياتّىا أجمي أوي وأبي حفظّىا اه ورعاِىا.

 إى كن العائمة صغرا وكبرا.

 اأِن واأقارب وكن وَ أحببٍاِي وأحبوٌا ومٍوا لٍا اخر والٍجاح إى

 وَ كاُ لٍا الشزف بالتعزف إليّي خاه وشوارٌا الدراسي إى كن

 إى كن وَ كاُ سٍد لٍا وكاُ لْ الفضن ي إماً ِذا العىن وَ قزيب أو وَ بعيد
 

 فزيد



 شكر وعرف ان

م نستعين على أمور الدنيا والدين وبك آمنا وعليك توكلنا   باسمك الل
 وإليك المصير

والصاة والسام على من بلغ الرسالة وأدى اأمانة ونصح اأمة، نبي الرحمة  
 ونور العالمين سيدنا محمد صلى اه علي وسلم. 

ي كلمة شكر وتقدير ه الذي   -عز وجل-ي كلمة أبت إا الحضور، 
ذا العمل في أحسن اأحوال وأتمنى أن يكون سندا علميا    وفقني على إتمام 

.  نافعا لكل من يطلع علي

ذا العمل إا أن أتقدم بشكري   وا يسعني وأنا بصدد وضع اللمسات اأخيرة ل
'' التي أمدتني    بوسكار ربيعةشرفة'' الم  ةوتقديري وجزيل امتناني لأستاذ

ا. ا وصادق عون  بتجربت

كما أتقدم بالشكر والتقدير إلى اأساتذة أعضاء اللجنة الموقرة الذين قبلوا  
ذ المذكرة.  وتحملوا عناء قراءة وتفحص ومناقشة 

 مؤسسة جيجل_ الكاتمية للف لينوأتوج بجزيل الشكر إلى كل إطارات وعمال  
م "كي على كل ما   موش فخر الدين " رئيس دائرة المحاسبة والماليةوعلي رأس

ذا العمل المتواضع.  قدمو لي من مساعدة ونصائح إتمام 

ذ   وأخيرا أسدي عبارات العرف ان إلى كل شخص مد لي العون إنجاز 
 المذكرة.



 الملخص

قد     تدفقات ا دراسة هو معرفة مدى مساهمة قائمة ا هدف من وراء هذ ا ية إن ا ما وضعية ا يل ا ية في تح
تدفقات  ك باستعمال قائمة ا مؤسسة وذ قدية  تاريخية في ا تغيرات ا ومات عن ا مؤسسة ،من أجل تقديم مع

ية واستثمارية ي تدفقات تشغي تي تبوب إ قدية ا ية . ا  وتموي
ا بدراسة      هدف قم تحقيق هذا ا ظري و ب ا جا ى في ا قدية ع تدفقات ا ي وقائمة ا ما يل ا تح ا من ا

متغيرين ،  ظرة عامة حول هذين ا ل مفصل من أجل إعطاء  ا حدي وبش تطبيقي فقد قم ب ا جا أما في ا
ية  ى مؤسسة وط ية إ تائج ب، وتم تبدراسة ميدا يل ا يدية  استخدامح تق ي ا ما يل ا تح ، وقد جاءت هامؤشرات ا

ها مما  ة  م ها م يدية أي أ تق ية ا ما قوائم ا موجود في ا قص ا قدية تغطي ا تدفقات ا تبين أن قائمة ا تائج  ا
ها  قائمة ،أ ي هذ ا بر إ مؤسسة إعطاء أهمية أ ى ا يةيستوجب ع ما وضعية ا يها معرفة ا  ها  ستسهل ع

ها. ية  ما سياسات ا ربحية وا تها وجودة ا قدية وتقييم سيو يد ا ى تو  من خال معرفة مدي قدرتها ع

مفتاحية: مات ا  ا
قدية تدفقات ا ية، ا ما قوائم ا ي، ا ما يل ا تح  .ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Résumé 

     L’objectif de cette étude est de savoir dans quelle mesure dont l'analyse de la 

situation financière de l'organisation, de fournir des informations sur l'historique des 

flux de trésorerie change en espèces et en utilisant le flux de trésorerie, ce blocage 

à opérationnel et les flux d'investissement et financement. 

    Pour atteindre cet objectif, nous avons étudié dans la théorie de base financière, 

analyse et flux de trésorerie et en détail afin de donner un aperçu de ces deux 

variables, soit dans la demande, nous avons un champ d'études dans une institution 

nationale, et les résultats ont été analysés en utilisant les indicateurs classiques 

d'analyse financière et les résultats pour afficher ce flux de trésorerie pour couvrir 

les déficits des états financiers conventionnels qui complète, qui prévoit l'institution 

doit donner plus d'importance à cette liste, car il facilitera leur statut financier grâce 

à sa capacité à générer de trésorerie et de liquidité et de rentabilité et de politiques 

financières. 

Mots clés : 

Analyse financière, les états financiers, flux de trésorerie. 
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 مقدمة   

 أ 
 

يل يعتبر     تح ي ا ما باحثين اهتمام استقطب هاما موضوعا ا مختصين،حيث ا  بيرة تطوراتعدة  شهد وا

دخال ية متعددة أدوات وا  ي ذي مع تتماشي ومتنوعة تح تقدم ا ساحة ااقتصادية، شهدته ا ذي ا  يساهم أصبح وا

ل توصيات اأحداث مجريات تفسير في فعال بش مؤسسات وصياغة ا ومات مستخدمي ااقتصادية با مع  ا

ية قرارات اتخاذ م هذا ومن .رشيدة واستثمارية تموي ق  منط يل يعد ا تح ي ا ما ة ا ى فقط تقتصر وسي قوائم ع  ا

ية ما يدية ا تق معدة وفقا ا ضروري من أصبح نماوا  ااستحقاق،  مبدأ ا ية قوائم استخدام ا ى تعتمد أخرى ما  ع

نقدي اأساس   .ا
قوائم أن ونظرا      ية ا ما يدية ا تق جوانب مما قصور في من وتعاني ااستحقاق مبدأ وفقا تعد ا  بعض ا

ها حصول في مستخدميها أمام عائقا يجع ى ا ومات ع ثر مع ية وتوفير أ  من وعادل مستوى مناسب فاع

عديد حاجة وبسبب .اإفصاح مستخدمين من ا ومات ا تي مع نقدي فقد اأساس تعد وفق ا بحوث  أدت ا  ا

دراسات محاسبية وا تي ا يها أشرفت وا ى ظهور مهنية محاسبية منظمات ع تدفقات قائمة إ نقدية، وأهميتها ا  ا

س قام محاسبة معايير مج ية ا دو معيار  بإصدار ا سابعا محاسبي ا خاص ا  .بها ا
يل يتم     تح ي ا ما تدفقات قائمة ا نقدية ا ى بااعتماد ا مؤشرات من مجموعة ع مشتقة منها ا  غيرها من ا

قوائم ية، ورغم ا ما مؤشرات هذ تطور أن ا مؤشرات مقارنة وضعيفا بطيئا ان ا يدية با تق ية ا ما  تعتبر أنها إا ا

يب أهم من يل أسا تح ما ا ي،  ما ة حول رؤية من توفر ا ية تقييم شام ما سياسة ا ى قدرتها ومدى مؤسسة ا  ع

يد نقدية تو تها ربحيتها وتقييم جودة ا يل أجل من وسيو وضعية تح ية ا ما  .مؤسسة ا
تعرف      ي  ما يل ا تح م عويستعمل ا ح منشأة  ىوا وضعية  واتخاذمستوي أداء ا خاصة حسب ا قرارات ا ا

نقدية ثم تدفقات ا خاصة با ومات ا مع بيانات وا ي يهتم بجمع ا ما يل ا تح منشأة ، فا ية  ما ي  يتم إخضاعها ا إ
يها  متوصل إ سياسات ا خطط وا تصنيف ، ثم تفسير ا جراء ا منشأة وا  ية  ما ربط ا يجاد ا ية دقيقة وا  دراسة تفصي

بحث عن أسبا تشاوا ك ا ضعف باإضافة إبها ، وذ قوة وا ول  ىف نقاط ا ح رقابة ووضع ا تقييم أنظمة ا
ية .                                       تا ية ا ا موضوع يجدر بنا أن نطرح اإش مناسبة . غير أنه قبل أن نتناول ا توصيات ا                وا

الية :                                                                                                                       اإش
                          للمؤسسة؟ المالية الوضعية تحليل في النقدية التدفقات قائمة تلعبه الذي الدور ما

ة اإج ية تدفعنا إومحاو ا ي هذ اإش ية :  ىابة ع تا فرعية ا تساؤات ا                 طرح مجموعة من ا
 تدفقات قائمة أهمية هي ما نقدية ا قوائم باقي مع مقارنة ا ية ؟ ا ما   ا
  ينيف ف اتمية  مؤسسة جيجل_ا حقيقية  وضعية ا ن معرفة ا    ؟ يم

نقطة انطاق هذا  ىوإجابة ع ية  تا فرضيات ا سابقة حددت ا تساؤات ا بحث:ا  ا



 مقدمة   

 ب 

 

  من أهمية نقدية ت تدفقات ا ى قائمة ا تي تعد ع قوائم ا باقي ا يس  نقدية و ى أساس ا ونها تعد ع في 
 أساس ااستحقاق .

 ن معرفة وضعية يم ية ا ما حقيقية ا ين ا ف اتمية  يل خال من مؤسسة جيجل_ا نسب  تح ا
مستخرجة تدفقات قائمة من ا نقدية  ا   ا

                                                                                   الموضوع :    اختيارأسباب 
ي  ذات ،منها أسباب ذاتية وأخري موضوعية.  اختيارهناك أسباب عديدة أدت بنا إ موضوع با  هذا ا

  الذاتية:اأسباب   

  موضوع خصوصا في ك إيمانا بأهمية دراسة ا ذ موضوع مرتبط بدراستنا وتخصصنا، و ون ا
ية .   مستقب ية ا عم حياة ا  ا

  ل تشاف  بحث ، ا ة مني من خال هذا ا محاسبة ومحاو ل مواضيع ا شخصي ب اهتمامي ا
                                                                                                                                                                                                                                                    ما هو جديد .                                              

  موضوعية:سباب اأ
 .سنوات اأخيرة نقدية في ا تدفقات ا تسبتها قائمة ا تي ا غة ا با  اأهمية ا

            نقدية ودورهما في تطوير تدفقات ا قائمة ا ي  ما يل ا تح قيام با يفية ا معرفة  ة مني  محاو
مؤسسة .                                                                                                 وتحسين قرارات ا

 أهمية الدراسة : 

   نقدية من خال تدفقات ا ذي تقوم به قائمة ا مهم ا دور ا ى ا يز ع تر دراسة نحاول ا في هذ ا
مع مساهمين واإدارة با ةتزويد ا سيو ازمة حول ا ية  ومات ا ما وضعية ا مؤسسة ومدى وا

مؤسسة  ربح  ى مصداقية ا قائمة مؤشر جيد ع  .مرونتها حيث تعتبر هذ ا
 ى تعرف ع تطبيق و قائمة حديثة  ا تي تعتبر من ا نقدية ا تدفقات ا جزائر وهي قائمة ا وجود في ا ا

ية ما قوائم ا  . أهم ا
 حسابية بيانات ا نقدية يساعد مستخدمي ا تدفقات ا ن     ىع اإجابة إن إعداد قائمة ا ة ا يم أسئ

ى بيانات حسابية أخرى  رجوع إ يها با                                                                                                                                                                                                         .اإجابة ع
        :                                                                                                  الدراسةأهداف 

دور  ى معرفة ا دراسة إ نقتهدف هذ ا تدفقات ا عبه قائمة ا ذي ت ية إا ما وضعية ا يل ا  ىدية في تح
ي :   جانب مجموعة من اأهداف تتمثل فيما ي

  .ية و توضيح أهميتها ما قوائم ا أحد أهم ا نقدية  تدفقات ا ى قائمة ا تعرف ع  ا



 مقدمة   

 ج 

 

  مؤسسة ااقتصادية عن وضعها نقدية في إعام ا تدفقات ا ي .توضيح مساهمة قائمة ا ما   ا
  ي تا نقدية وبا تدفقات ا قائمة ا ي  ما يل ا تح ة انطاقا من ا شر ية  ما وضعية ا تشخيص ا

هامة. قرارات ااقتصادية ا ة من ا                                                                                                                     اتخاذ جم
  نهج الدراسة:م

طبيعة دراسة فقد تم ااعتما نظرا  بات موضوع ا ي، اختصاصنا ومتط ي تح وصفي ا منهج ا ى ا حيث د ع
مدروس اعتمدنا  موضوع ا ذي يتاءم مع طبيعة ا نظري ا جانب ا وصفي في ا منهج ا ى ا جانب ع ، وفي ا

تدعيم  ي  ي تح منهج ا ى ا تطبيقي قمنا بااعتماد ع نظرية .ا دراسة ا  ا
لة الدراسة:  هي

ى  إجابة ية وماع ا ةتفرع عنها من  اإش نظري  أسئ فرضيات في جانبها ا تحقق من مدي صحة ا فرعية ،و
ة  محاو ى ثاثة فصول  دراسة إ تطبيقي ،فقد قمنا بتقسيم هذ ا ىو ا ك ع موضوع وذ  تغطية أهم جوانب ا

ي: تا نحو ا  ا
فصل اأول وقد ي ا ما يل ا تح ي وأنواعه واأطراف  هحيث تطرقنا في خصصنا  ما يل ا تح ي مفهوم ا إ

خطوات وا مستفيدة منه وا يلا تح ية ا متبعة في عم ي مراحل ا ما يل ا تح ومات ا ى مصادر مع ما تطرقنا إ  ،
نسب ي وأهم ا ما توازن ا ية ومؤشرات ا ما ثاني ا فصل ا ي باستخدام قائمة . بينما خصصنا ا ما يل ا تح

نقدية تدفقات ا نقدية، مفاهيم  ،حيث عرضنا فيه ا تدفقات ا ما عرضنا فيه أيضا تبويب و عامة حول قائمة ا
ى زة ع مرت ية ا ما وضعية ا يل ا نقدية ومؤشرات تح تدفقات ا ث  قائمةا هذ طرق إعداد قائمة ا ثا فصل ا ،أما ا

م إسقاطفقد خصصنا  مؤسسة ا ين حيث قمنا بتقديم ا ف اتمية  ى واقع مؤسسة جيجل_ا نظرية ع فاهيم ا
نقدية وطريقة  تدفقات ا ومات قائمة ا ك  إعدادهاوتحديد مصادر مع ذ ما قمنا  مؤسسة ،  بحساب مؤشرات في ا

مؤسسة . ية  ما وضعية ا يل ا  تح
 الدراسات السابقة:

 (0118)علومات لقائمة التدفقات النقديةتحليلية للمحتوى المدراسة : حدوحد حسين أحمددراسة 
دراسة هذ تهدف ى ا ومات أهمية معرفة إ مع تي ا تدفقات قائمة تقدمها ا نقدية ا قرارات ااقتصادية  ا في اتخاذ ا

تي  ومات ا مع مباشرة في مائمة ا مباشرة وغير ا طريقة ا نقدية با تدفقات ا ناتج من إعداد قائمة ا وبيان اأثر ا
قرارات     قائمة في اتخاذ ا   تقدمها هذ ا

 
 



 مقدمة   

 د 
 

 لقائمة التدفقات النقدية مدي تناغم أدوات التحليل المالي مع المحتوي المعلوماتي : أمال نوري محمددراسة 
(01009) 

ى تحديد دراسة إ محتوى تهدف هذ ا وماتي ا مع تدفقات قائمة ا نقدية ا  أهدافها، نشأت حيث من وطبيعتها ا

عام اإطار يحدد مخطط مع إعدادها طرقو  مضمونها، ثاثة اأنشطة حسب مبوبة قائمة ا ونة ا م  .ها ا

ي تبيان تدفقات قائمة عاقة ما تهدف أيضا إ نقدية ا قوائم مع ا ية ا ما دخل قائمة) اأساسية ا ز وقائمة ا مر  ا

ي ما تعرف( ،و  ا ى ا يل أدوات ع تح ي ا ما ة ا متمث مؤشفي  ا خاصة تراا قوائم ا ية با ما ثاث ا  وتحديد ة ا
يل أدوات انسجام مدى تح ي ا ما تدفقات قائمة مع ا نقدية ا ك ويتم ا ياً  باختبارها ذ بحث عينة خال من عم  ا

مختارة عاقة طبيعة تحديد يتم إذ ،ا يل ترامؤش بين ا تح ي ا ما مبنية ا ى ا دخل قائمتي ع ز ا مر ي وا ما  ا

يل تراومؤش تح ي ا ما مبنية ا ى ا تدفقات ع نقدية ا  .منهما ل وعاقة ا
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 تمهيد

مشاري     تي تستخدمها ا وسائل ا مية، أحد ا ع يب ا طرائق و اأسا ى ا مستند ع ي ا ما يل ا تح ع يعتبر ا
ى حياة اإنتاجية و توسيع حجم نشاطها  ااقتصادية في قياس مقدرتها ع ة في ا مواص من خال إيجاد ،ا

ى  ية واستخدامها استخداما امثا يحقق أع ما مادية وا مشروع ا انات ا تناسق بين إم جودة في اإنتاج بأقل ا
قوائم وتعدجهد ونفقة ،  ية ا ما مصادر أهم من اأساسية ا ية ا داخ ية بيانات ا ما ازمة ا يل ا ي، تح ما  ما ا

ل يل يش تح ي ا ما نسب باستخدام ا مؤش ا وسائل أفضل من تراوا معتمدة ا عاقات توضيح ا  اأرقام بين ا

مدرجة قوائم في ا ية ا ما فة ا مخت ك ،ا يل وذ وضعية تح ية ا ما ق اتخاذ بهدف مؤسسة ا مناسبة تراراا  .ا

تطرق سيتم هيعو      مفاهيم بعض ا قة اأساسية ا متع يل ا تح ي با ما فصل هذا في ا مباحث خال من ا  ا

ية تا  :ا

مبحث يلعموميات نتناول فيه  اأول ا تح ي ا ما مبحثأما  ا ثاني ا ومات مصادرفيتضمن  ا يل مع تح ي  ا ما ا
مبحثو  ث ا ثا ى  ا يواأخير وفيه نتطرق إ ما يل ا تح   .أدوات ا
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 ث اأول : ماهية التحليل المالي المبح
ون      مح مؤسسة وا تي يتم توفيرها إدارة ا ومات ا مع ي يرتبط أساسا باستخدام ا ما يل ا تح إن موضوع ا

يون وغيرهم من اأ ما ها،ا ي حة بهدف تح مص قرارات وتقييم  طراف ذات ا تنبؤ واتخاذ ا ذي يفيد في مجاات ا وا
مؤسسة. ي  ما  اأداء ا

 مالي ال المطلب اأول : مفهوم التحليل
 ع اأول : تعريف التحليل المالي الفر 
ن اختصارها      متبع ويم مي ا ع منهج ا ف باختاف ا ي تخت ما يل ا تح تعاريف  قد وردت مجموعة من ا و

ي :  ما ي
جة منظمة 1 ي عبارة عن معا ما يل ا تح ى_ ا حصول ع متاحة بهدف ا ية  بيانات ا ومات تستعمل في عم مع

ون  حاضر ، وتوقع ما ست ماضي و ا مؤسسات في ا قرار وتقييم أداء ا ىاتخاذ ا مستقبل.ع  ه في ا
تي يجري إعدادها وعرضها وفق 2 منشورة وفهمها )ا ية ا ما قوائم ا ية تفسير ا ي يتضمن عم ما يل ا تح _ إن ا

محاسبية ( نظرية ا ، وبمساعدة بيانات أخري إضافية في ضوء اعتبارات معينة طرق وأسس محددة تتضمنها ا
ون أغراض تقويم قرار أو فرصة استثمارية أو أغراض تقرير منح اائتمان أو بهدف  وأغراض محددة ، فقد ي

نشاط معين من أنشطتها  منشاة أو   .1تقييم اأداء 
مية ا3 يب ا ي هو مجموعة من اأدوات واأسا ما يل ا تح ى مستخدمة في ت_ ا وصول إ ية  ما قوائم ا يل ا ح

قوة فيها، ضعف وا متغيرات  تشخيص حاات نقاط ا مقارنة بين ا ية من أهم اأدوات ا ما نسب ا وتعتبر ا
ة  متماث  . 2ا

ز      سابقة أنها ترت تعاريف ا ىويتضح من خال ا ي وعا ع ما يل ا تح ية ا ية إضافة آ ما قوائم ا ى قتها با  إ
ية ، وتتوقف درجة صدق  ي تح ية ا عم ازمة انجاز ا بيانات ا ومات وا مع ي من ا ما يل ا تح عام  هدف ا ا

واقع  يم عن ا س نتائج وتعبيرها ا ىا ل  ع مح تي يستخدمها ا محاسبية واإحصائية ا ومات ا مع بيانات وا دقة ا
ي.  ما  ا

 الفرع الثاني : أهمية التحليل المالي :
معرفة ااجتماعية ،ا     ي باعتبار احد مجاات ا ما يل ا تح ية تنبع أهمية ا ما قوائم ا ل تي تهتم بدراسة ا بش

ي مفصل ي تي تطرأ  ،تح تغيرات ا قوائم وا عاقات بين هذ ا ىويوضح ا عناصر في فترة زمنية محددة ع  هذ ا
ى تغير  أو فترات زمنية متعددة إضافة إ ىتوضيح حجم هذا ا هي ع عا ي ا ما منشاة ، ال ا ي يسام  تا عد وبا
                                  

ي ، 1 حيا يد ناجي ا وراق،اأردن،ااتجاهات الحديثة في التحليل الماليو  .21ص ، 2224،مؤسسة ا
نعيمي تايه عدنان 2 طبعة ،- والتطبيق النظرية - المالية اإدارة ،وآخرون ا ى، ا مسيرة دار اأو توزيع نشر ا طباعة وا  .122ص ، 2006 عمان، ، وا
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ى ي في اإجابة ع ما يل ا تح ن  ا ية ، ويم ما قوائم ا مستفيدة من ا جهات ا افة ا تي تطرحها  تساؤات ا افة ا
ية : تا نقاط ا ي تندرج في ا ما يل ا تح قول أن أهمية ا  ا

 فاءة اإدارة ها من ناحية أخري في جمع اأموال من ناحية ، تحديد مدى   ؛ وتشغي
  حصول ىا نمو  ع ى ا ة وقدرتها ع شر ية سياسات ا  ؛مؤشرات تبين فعا
 ة شر ذي تقوم به ا نشاط ا فاءة ا تحقق من مدى   ؛1ا
 فة ، ويساعد في أداء مه مخت منشآت ا ي في ا ما مدير ا ل فعال يعتبر احد مهام ا    ؛امه بش

 عمائها حيث يوضح تستخ مصرفية  تسهيات ا تجارية عند منحها ا بنوك ا ة في ا مسؤو جهات ا دمه ا
فة  مخت تسهيات اائتمانية ا ى ا مترتبة ع تزاماتها ا وفاء با ى ا عماء ع  ؛مدي قدرة ا

  انت في فة سواء  مخت محاسبية ا وحدات ا محاسبي  نظام ا ي مخرجات ا ما يل ا تح منشآت يتناول ا
تي  مؤشرات ا مجتمع با قرارات في ا ي يمد متخذي ا تا تجارية أو صناعية أو خدمية أو غيرها ، وبا

رشيدة  قرارات ا ياتهم اتخاذ ا و  ؛ترشد س
  قة بها متع وحدات ااقتصادية من حيث معرفة مؤشرات نتائج اأعمال ا يساعد في توسيع مستقبل ا

وحدات ااقتصادية  حماية هذ ا واجب اتخاذها  مناسبة ا ي معرفة اإجراءات ا تا من ربح وخسارة وبا
ة  ماك من خسائر محتم                                                                                                                                                                                                                     . 2من اإفاس وانقاد ا

  الفرع الثالث :أهداف التحليل المالي
  مؤسسة ؛ ي  ما وضع ا  معرفة ا

 ى م ع ح مؤسسة ؛  ا  ربحية ا

  مؤسسة؛ ي في ا تشغي ي وا ما فاءة اأداء ا ى  م ع ح  ا

   طويل؛ قصير و ا مدى ا تزاماتها في ا ى سداد ديونها وا مؤسسة ع  تقييم قدرة ا

   ية ؛ داخ رقابة ا ية وقواعد ا مستقب خطط ا  وضع ا

  توصيات ؛ ول وا ح ضعف واقتراح ا ى نقاط ا تعرف ع  ا

  ى م ع ح مرجوة.ا ة في تحقيق اأهداف ا شر                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 3مدي نجاح أو فشل إدارة ا
 
 

                                  
شيخ، 1 ي،التحليل الماليفهمي مصطفي ا طبعة اأو سطين ، sme financial،ا  .3، ص2228،ف
ي ، مرجع سو  2 حيا  .25 -24ص ص. ،ايقيد ناجي ا
مطارنة، فاح غسان خنفر، ضيرا  مؤيد 3 طبعة ،- وتطبيقي نظري مدخل - المالية القوائم تحليل ا ى، ا مسيرة دار اأو توزيع نشر ا طباعة،عمان وا  ،وا

 .72ص ،2226
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 المستفيدة من التحليل المالي  اأطرافالمطلب الثاني : 
ي ، تتعدد     ما يل ا تح مستفيدة من ا جهات ا ل جهة منها  ا حصول  ىإوتسعي  ىا مائمة حول  إجابات ع

حها ،و  تي تمس مصا ة ا ىمجموعة اأسئ فاءتها ، فمنها  ع مستفيدة و جهات ا بات ا ي مراعاة متط ما ل ا مح ا
معرفة ويحتاج  بير من ا ى قدر  ىمن هو ع ى معرفة سطحية ويحتاج  إ ي حقائق متعمقة ، ومنها ما هو ع إ

فهم ة ا ية  حقائق عامة سه متخصصة .خا مية ا ع تعقيدات ا   1من ا
ي:                ما ي يل  تح ي حسب درجة اهتمامها بنتائج ا ما يل ا تح مستفيدة من ا جهات ا ن تبويب ا ويم

ل رقم )  (: اأطراف المستفيدة من التحليل المالي0-0الش

 

 

 

 

             

 

 

 

نعيمي ، المصدر: ية _ مدخل نظري وتطبيقي  اإدارةعدنان تايه ا ما طبعة  -ا نشر  اأوي، ا مسيرة  دار ا
طباعة ، عمان ،  توزيع وا  .122، ص. 2226وا

ل هذا من ناحظ ش ن حصر أهمها ثيرة أطراف هناك أنه ا ي، يم ما يل ا تح ي فيما ومتعددة مستفيدة من ا   :ي
 الفرع اأول: المستفيدون من داخل المنشاة

مست يقصدو      منشبهم ا فة في ا مخت س اإدا ة ،أويات اإدارية ا س ابتداء من رئيس مج رة و مرورا بمج
عام ومديري اإدارات و رؤساء اأقسام .                                                                               و  اإدارة مدير ا          ا

                                  
مطارنة، فاح غسان خنفر، ضيار  مؤيد 1  72 .ص سابق، مرجع ا

مستفيدون يل من ا تح ي ا ما  ا

مستفيدون مؤسسة داخل من ا مستفيدون ا مؤسسة خارج من ا  ا

مؤسسة  إدارة ا

ماك( مساهمون )ا  ا

مؤسسة ون في ا عام  ا

موردون مقرضون _ ا  ا

عماء _  مال أسواقا  ا

تامين ات ا ومية _ شر ح هيئات ا  ا

دارسون باحثون وا عمال _ ا  نقابات ا
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ف نسبيا من مستوى ياحظ أن اهتمامات و       منشاة يخت مستويات اإدارية في ا  أخر ىإل مستوى من ا
ل منها . ظران ى عاتق  قاة ع م يات ا مسؤو  اختاف ا

يل فيذو ياحظ أن ه     تح مستفيدين تستخدم نتائج ا فئة من ا  : ا
تخطيط و  _1 رقابة و ا تقويا رشيدة، و بم و ا قرارات ا ة و ذات طابع ك فإنها ذاتخاذ ا ومات مفص ى مع تحتاج إ
ق هحصائي مائم ، و إ منشاة ذعادة ما تتع فة في ا مخت يف ا ا ت محاسبة اإدارية و ا ومات بنظم ا مع .   ا
مية ، _2 ية  ى مؤشرات ما حصول ع ة  ا منشاة بصورة شام ق بأداء ا منشتتع ى اعتبار ا ةأع ام  ة وحدة مت
ومات و  مع ون ا ك ت يذ ازمة إجما ي ةة مشتقا ما محاسبة ا ر أن اهتمام همن نظام ا ذ فئة ذة وجدير با  ا

تدعيم نش ي في تزايد مستمر  ما يل ا تح افة ابا فني في طات اإدارة في  ي و ا ما عمل اإداري و ا مجاات ا
منشاة   1 .ا

 ة أخارج المنشمن المستفيدون  الفرع الثاني:
 أوا: المقرضون

مصدرة       سندات ا محتمل شراء  مؤسسة أو ا خاصة با سندات ا تتب في ا ذي ا شخص ا دائن ا يقصد با
مؤسسة  جديد أو بصدد إقراض اأموال  قرض ا تتاب في ا ية ، أو اا ا أو مؤسسة ما دائن بن ون ا و قد ي

ي ما يل ا تح ف وجهة نظرهم في ا دائنون تخت مع فا ك  دين وذ نوع ا ة رفة تبعا  مؤسسة و سيو وقدرتها مدي ا
ى سداد ع ي 2ا ما يل ا تح دائنيين في ا ف وجهة نظر ا دين إ وتخت نوع ا  : ىتبعا 
مؤسسة 1 انت ا تحقق مما إذا  ى ا ديون قصيرة اأجل إ ديون قصيرة اأجل : يسعى أصحاب ا _ أصحاب ا

ية ما تزاماتها ا وفاء با ى ا جارية في مواعيد استحقاقها ، قادرة ع ها عاقة بحجم ذوبما أن مثل ه ا تزامات   اا
صندوق أو في متوفرة في ا ة ا سيو بنوك ، ف ا جارية في ا دائنين يهتمون بحساب ذن هإحساباتها ا فئة من ا  ا

ة  سيو  .نسب ا
ة اأجل :يسعى أصحاب2 تأ _ أصحاب ديون طوي ى ا ة اأجل إ طوي ديون ا ى  ا ة ع شر د من مدى قدرة ا

نسب  ى استخدام ا زون اهتمامهم ع ك نجدهم ير ذ فوائد في تواريخ استحقاقها و  ديون ودفع ا وفاء بأقساط ا ا
طويل مدى ا ى ا ة ع سيو ى تحقيق اأرباح و ا تنبؤ بقدرتها ع ى ا تي تساعدهم ع  .3ا

                                                                                                            ثانيا:الموردون
عما ية  ما ز ا مرا د من سامة ا تأ مورد ا يةيهم ا ما مية فا ،ئه و استقرار اأوضاع ا ع ناحية ا  عميل من ا

                                  
ر، 1 ي ، مرجع سبق ذ حيا يد ناجي ا  .23 -22ص.ص و
غفار حنفي،  2 جامعية، مصر، ، أساسيات التمويل واإدارة الماليةعبد ا دار ا  .56، ص.  2227ا
ي 3 طبعة ،المالية اإدارة عباس، ع ى، ا توزيع، نشر إثراء دار اأو  72 .ص ، 2008 عمان، وا
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مورد ، يل مديونية او  مدين  مورد و تتطور يعني هذا دراسة و تح مديونية ،ذهعميل في دفاتر ا ىو   ا   ع
تعامل  تعامل معه أو يخفض هذا ا ان سيستمر في ا مورد ما إذا  ك يقرر ا  .ضوء ذ

 ثالثا: العماء 
ك     ذ مورد و تي ينشرها ا بيانات ا عميل معرفة ما إ باستخدام ا ن  تي يتحصل ذمنافسيه يم شروط ا انت ا ا 
ي عمائه ، وتتم هذ  هاع تي يمنحها هو  غير وتتطابق مع فترة اائتمان ا ما تمنح  ة  خاصة فترة اائتمان مماث

ية بحساب متوسط فترة اائتمان  ما قوائم ا مقارنات باستخدام ا  .1ا
 رابعا:أسواق المال

ية هو نشر قوائ     ما تداول أسهمها في اأسواق ا ات  شر بات إدراج ا سنتين متعاقمن متط ية  بين و تقوم م ما
يل ه مال بتح مهتمين في ذأسواق ا مستثمرين وا مؤسسات ومساعدة ا تاريخي  توضيح اأداء ا قوائم و نشرها   ا

مية   .اتخاذ قراراتهم وفق أسس ع
ومية خامسا:   الهيئات الح

ة مؤشرات بعض تستخدم      دو تابعة  مؤسسات ا ي اا ما يل ا ضرائب رقفي تح ابة اأسعار وفي تحصيل ا
ية  مستقب خطط ا ي في إعداد ا ما يل ا تح ما تستخدم مؤشرات ا ومي  تي تتمتع بدعم ح مؤسسات ا ورقابة ا

ى قطاعي ع ي أو ا مدى ا                                                                                                           2.ا
 التحليل المالي و نتائجه أنواعالمطلب الثالث:

 التحليل المالي  أنواع:اأولالفرع 
ى      نظر إ ن ا ي باعتبار يم ما يل ا تح مل بعضها  متعددة ، أنواعاا ك نجد مجموعة من  ،اأخري ذ

تصنيفات  ي : ما أهمهاا  ي
 لتحليلحسب الجهة القائمة با أوا:
قائمة باحسب       جهة ا ي ا ما يل ا تح ن تقسيم ا يل يم ىتح  :إ
 التحليل الداخلي -0

ذي يتم بواسطة موظف       ي ا ما يل ا تح تقع ضمن  أخرى تنظيميةوحدة  أي أو إدارة أوقسم  أويقصد به ا
ل  هي تنظيميا محاسبة، اإدارةمثل  ة،منشأ ا ية ، قسم ا ما تدقي ا ي ....اا ما خ وعادة ما يهدف هذا ق ا
يل  تح ىا منشأ إدارةخدمة  إ فة . اإداريةة في مستوياتها ا مخت  ا

 

                                  
غفار عبد 1   .66ص ،ابقحنفي ،مرجع س ا
ي، حميد أسعد 2 ع طبعة ،والتطبيقية اأسس المالية اإدارة ا ى، ا  .77ص ، 2010 اأو
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 :التحليل الخارجي -0
يل يقصد ب      تح ذي تا يل ا تح خارجي ا مؤسسة ،ا يل  قوم به جهات من خارج ا تح ىويهدف هذا ا خدمة  إ

خارجية و  جهات ا ة، ومن أهدافهاتحقيق هذ ا جهذ أمث قائمون  ا بنوك  بأعمالهات ا مصرفية في ا تسهيات ا ا
زية ، و و  مر بنوك ا خارجي..... اا حسابات ا تجارية ومدقق ا طرق ا صناعية وا طرق ا  . خا

 اأسلوبثانيا:من حيث 
ى     وب إ ن تقسيمه حسب اأس  :ويم
  :التحليل الراسي -0

ك باو      ذ نسبي ،يعرف  ل  إنتوزيع ا يل  يل يعني تح تح ى  قائمةهذا ا ية ع يف،حدي ما ا ت  )قائمة ا
دخل، يا قائمة ا ي ( تح ما ز ا مر ية  أيراسيا  قائمة ا ما قائمة ا ل عنصر من عناصر ا ىتحديد نسبة   إ

ي قائمة نفسها، إجما وبو هذا  ا جزئيات  اأس بعض ، هاببعضيهتم بمقارنة ا ل ا جزئية مجموعة  و بمقارنة 
ية . مجموعة ا  با

 )المتغير(: اأفقيالتحليل  -0
ية وف     ما قائمة ا ل عنصر من عناصر ا وك  يل بدراسة س تح ة يهتم هذا ا ى زمن متغير بمعنى متابعة حر
عنصر زيادة هذ يل  نقصان عبر فترة زمنية ، أوا ا تح رئيسيوخافا  ذي ا ون ،ايتميز ب  ا يل  س تح فإن هذا ا

ية يتصف با تي حدثت خال فترة زمنية محددة  أنهحر تغيرات ا  .1يوضح ا
 يغطيها التحليل  ثالثا:من حيث الفترة التي

 :اأجلالتحليل المالي قصير  -0
يل راو      تح ون ا نه يغطي أفقيا أوسيا قد ي فترة زمنية قصيرة و يستفاد منه في قياس قدرات و انجازات  ، 

مشروع في  ز هذ اأجلا با ما ير قصير و غا مشروع في ا ية ا ى قاب يل ع تح نوع من ا ى  اأجلا ا قصير ع ا
تزاماتهتغطية  جارية وتحقيق  ا با ما اإيراداتا ك غا ذ ية  تشغي ة. ا سيو يل ا  يسمى بتح

 : اأجلي طويل التحليل المال -0
ل      يل هي ى تح يل ع تح ز هذا ا مال  رأسويرت ثابتة واأصولا ربحية في  ا طويل ، اأجلوا ى إضافةا  إ
منشأتغطي تزامات ا ك اة ة ا ة بما في ذ فوائد و اطوي ى دفع ا ديون عند استحقاقها ومدى أقدرة ع قساط ا

توزيعاوحجم هذ اأرباحفي توزيع  انتظامها ى  وتأثيرهات  ا منشاة في  أسهم أسعارع ية  اأسواقا ما  .2ا
 الفرع الثاني :نتائج التحليل المالي 

                                  
يد 1 ي، ناجي و حيا ر، سبق مرجع ا   .92ص ذ
نعيمي، تايه عدنان 2 تميمي، فؤاد أرشد ا يازوري دار ،معاصرة اتجاهات المالي والتخطيط التحليل ا مية ا ع توزيع، نشر ا  49 .ص وا
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ي بصفة عامة يقوم  إن     ما يل ا تح مؤسسة في دورة  بإجراءا متبعة من طرف ا ية ا ما سياسة ا فحص 
ك عن طريق ا، و معينة  من نشاطها  بياناتذ ية  تفصي واتها و اقتراح  دراسة ا ي إجراءاتفهم مد ى ما ة ع

مؤسسة تحسن اتسمح ب ا ثرستثمارها و ا ن إذا أ  .أم
ن      ص  أنو يم ل بانستخ مح ف حسب وضعية ا مؤسسة خارجي نتائج تخت ي  أونسبة   داخ
 :نتائج التحليل الخارجي  أوا
خارجي في:     يل ا تح  تتمثل أهم نتائج ا

  ي  اأعمالحول  ماحظات تقديم ما ميدان ا مؤسسة في ا تي تقوم بها ا  ؛ا
   ية و بواسطتها تحدد ما نتائج ا ضرائب  اأرقامتقييم ا خاصة   ؛ا
  ضرائب تحمل نتائج ا مؤسسة   ية و مدى استطاعة ا ما وضعية ا  ؛ تقييم ا
   موافقة قرض  أوا با  مؤسسة ط عقد قرض عند تقديم ا رفض  بنكا  ؛ من ا
  يةاقتراح سياس مؤسسة  ات ما ية  ية و ااستغا ما وضعية ا  ؛تغير ا
  قطاع و مؤسسات نفس ا مؤسسة مع ا عامة  وضعية ا  . 1أضعفها أو أحسنها إظهارمقارنة ا
 نتائج التحليل الداخلي  ثانيا:
يا     ي داخ ما ل ا مح ن  ىيصل  أنما يم ه إ ي هدف من تح ية حسب ا تا نتائج ا  : ا

 ى  إعطاء م ع تسييرح يل ا تح فترة تحت ا ي  ما   ؛ا
  ية و ااطاع ع ما سياسات ا تموينية و  اإنتاجيةى مدى صاحية ا يل وا تح فترة تحت ا توزيعية   ؛ا
   مؤسسة و ي  ما ز ا مر تحقق من ا مديونية مثا اأخطارا ها بواسطة ا تي قد تتعرض  ية ا ما  ؛ا
 تمويل  أوااستثمار  قرارات حول اتخاذ مال رأستغير  أو اأرباحتوزيع  أوا   ؛ا
   متوصل ومات ا مع يهاوضع ا مؤسسة  إ نشاط ا عامة  مراقبة ا  ؛استفادة منها في ا
  متوصل  وضع نتائج ا يهاا برامج ) أساس إ وضع ا ية  مستقب ميزانيةتقديرات ا استثمارات  ا تقديرية  ا

خزينة ....ا أو مل ا ي ي ما يل ا تح تسييرخ( حيث ا مؤسسة و ا ا تقديري في ا  عنه  أهميةيقل  ا
 ام إعطاء ى  أح مؤسسة و ع ية في ا ما توازنات ا ى مدى ا مر ع  .2فيها دوديةا

 
 
 

                                  
عامة، تقنيات مراقبة التسيير )التحليل المالي(ناصر دادي عدون , 1 محمدية ا دار ا جزائر ,ا  .13 -12،ص.ص1999,ا
مرجع نفسه. 2  ا
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 التحليل المالي و مجاته  خطواتالمطلب الرابع :
 التحليل المالي  خطوات: اأولالفرع 

ي في     ما يل ا تح م تنفيذيعتمد ا خطوات ا ة من ا ى جم يل ع تح ية ا يعم منهج تتا ها ا ل في مجم ة تش
مي ع يل ، و  تبدأهي و  ،ا تح يل ،ثم اختيار بتحديد غرض ا تح قة بموضوع ا متع ضرورية ا بيانات ا  أدواتجمع ا

وصول  ل ا مح تي بواسطتها يستطيع ا مناسبة ا يل ا تح ىا يلن إ تح ق بموضوع ا ،تساعد في تائج معينة تتع
متحققة  نتائج ا وبة من خال ا مط تطورات ا  وضع ا

ي : ي فيما ي ما يل ا تح  و بصفة عامة تتمثل خطوات ا
  غاية يل،  أوتحديد ا تح هدف من ا وفاء ا ى ا مشروع ع يل قدرة ا تزاماتهمثل تح جارية  با يل  أوا تح ا

نهائي ءاأداتقييم  أغراض يل  أو ،ا عمل...تح  ؛ خاإنتاجية ا
  يلجمع تح هدف من ا ل مباشر با مرتبطة بش بيانات ا مشروع  فإذا ،ا يل قدرة ا تح هدف من ا ان ا

و  ى ا جارية ،فاأمرع تزاماته ا ب معرفة  فاء با ة  اأصوليتط متداو فترة معينة ،و  وأنواعهاا فة  مخت ا
تزامات  فترة ،من ثم تحديد اا نفس ا جارية  يل  إذا أماا تح نهائي  اأداءتقييم  أغراضان هدف ا ا

مصروفات واإيراداتفإ ق با وبة تتع مط بيانات ا عب ،نة فترة معي ن ا تي ت رئيسية ا مؤشرات ا وتحديد ا
مبيعات  أداءفي  دورا حاسما مشروع مثل ا  ؛ واإنتاجا

  مناس أدوات أو أداةتحديد يل ا تح وصول ا ل  مح تي يطبقها ا ىبة ا نتائج  أفضل إ ن ا بأسرع وقت مم
خطوة  مي وا اأوىدرجة تعتمد با، وهذ ا ع مستوى ا ى ا يل ،و ع تح ية ا ذي يقوم بعم مقدار فني ا
شخص  يبدراية ا يل باأسا تح يل أو فريق ا تح ية ا عم فة  مخت  ؛ ا

  بيانات ة بغاي ذاتتشغيل ا ص يل باة ا تح ى ا ىاعتماد ع وصول إ مستخدمة  بعض  اأدوات ا
يل  تح مرتبطة بغرض ا مؤشرات ا  ؛ا

  وصول تي تم ا مؤشرات ا يل ا يهاتح ي  إ مستقب  ؛معرفة اتجاهها ا
 )تقرير تابة ا نهائية ) توصيات ا  .1 تابة ااستنتاجات و ا

  مجاات التحليل المالي الفرع الثاني:
ية :يستخدم ا    تا مجاات ا ي في ا ما يل ا  تح
 التحليل اائتماني أوا:
مقرضو     يل ا تح ى و  ،يقوم بهذا ا تعرف ع ك بهدف ا متوقع  اأخطارذ مقرض أنا  يواجهها في عاقته مع ا

                                  
ر،ص.ص 1 ي ، مرجع سبق ذ حيا يد ناجي ا  .26 -25و
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 التحليل ااستثماري  ثانيا:
تقديم استثمارهميقوم بهذو     ك  مستثمرين وذ يل جمهور ا تح قرض، أسهمفي  ا ا مؤسسات و سندات ا ك  ا ذ

ى سامة استثماراتهم و   فاية عوائدهامحافظة ع
 تحليل ااندماج ثالثا:
مؤسسة في شراء مؤسسة      ة رغبة ا ي اإدارةتتوى  ،أخرىفي حا ما تقيا ية ا مشتري عم  اأداءيم فتقدر ة 

ها، ي  مستقب وقت تتوى و  ا بائ اإدارةفي نفس ا ية  ما يل ا تح ية ا قيام بنفس عم مقدم  أجلع ا عرض ا تقييم ا
ى مدى ماء م ع ح  .متهوا

 رابعا: تحليل النمو
مؤسسة و و     تقييم ربحية ا ي ، اأصول إدارةفي  فاءتهاهو  ما تها و  وتوزيعها ا تي و سيو تتخذها ااتجاهات ا

نمو ك مقارنة  ،في ا ذ تي تاأخرى مؤسسات أدائها باو  مجالو ا  .عمل في نفس ا
 خامسا:التخطيط

تخطيط من حيث تقييم  أدوات    ية ا ي دور مهم في عم ما يل ا تح مؤسسة ، و  اأداءا سابق   اأداءتقدير ا
متوقع .  1ا

 سادسا :الرقابة المالية 
ية      ما رقابة ا د اأعمالمراجعة تقييم و  بأنهاتعرف ا معايير و  تنفيذها أن تأ موضوعية  اأسسيسير وفق ا ا

تشاف  ك ا مناسب اأخطاءوذ وقت ا جتها في ا ضعف و معا   2 .واانحرافات ونقاط ا
 

 

 

 

 

 

 
 

                                  
رحمن عبد مؤيد 1 دوري، ا دين نور ا طبعة ،الحاسوب باستخدام المالي التحليل زناد، أبو أديب ا ثانية، ا توزيع، نشر وائل دار ا     ،2006 عمان، وا

 .13 -12ص ص.
سيد، اه عطا سيد 2 طبعة ،المحاسبية النظرية ا ى، ا راية دار اأو توزيع،عمان، نشر ا  66 .ص ، 2009 وا
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 مصادر معلومات التحليل المالي المبحث الثاني:
تعرف إن     ى ا تقارير أهداف ع ية ا ما قوائم ا ية وا ما عاقة حيث من أو محتواها حيث من اأساسية ا تي ا  ا

تسي أصبحت تجمعها، ين بيرة أهمية ت يين، مح ما ىو  ا ك يتج ك ميزات أهم عرض في ذ قوائم ت ية ا ما  ا

تقييم في ودورها عادل ا ة أسهم ا شر مال أسواق وأن خاصة ا با ا ك حول تحفظات بها يسجل ما غا تقارير ت  .ا
 :مفهوم القوائم المالية  اأولالمطلب 
 : تعريف القوائم المالية اأولالفرع 
تي ينظر  تعاريفتعددت      جوانب ا ية من حيث ا ما قوائم ا يهاا تعدد  إ ك  ذ ارو معنيين بها  اأشخاص أف ا
مقترحةو هذ تعاريف ا  : بعض ا

  التعريف اأول 
ية      ما قوائم ا شوف  بأنهاتعرف ا مستوى أوا خص من جهة ا تي ت جداول ا ذي  ا تا يه آ أصول و قيمة  إ

مؤسسة تزامات ا محصل  أخرىمن جهة  ،ا ية ا ما نتيجة ا يا ف ع تها مخت  ااقتصادية اأنشطةها نتيجة مزاو
قوائم ا    ى نوعين من ا تعريف ع ز هذا ا مؤسسةير تشخيص قدرات ا تي تعد  ية ا نوع  ،ما يستعرض  اأولا

وفاء اأصول و  خصوم  تزاماتهاا ميدان ااقتصادي من جهة  با ها في ا ة عم ى مواص و من جهة قدرتها ع
مؤسسة من ربح  أما ،أخرى س نتيجة ا ثاني فيع نوع ا  1 خسارة أوا
  التعريف الثاني 
ى      ية ع ما قوائم ا نشاط  أنهاتعرف ا وماتينتائج ا مع ق بها  ا تي تتع ية ا ما فترة ا مؤسسة من خال ا في ا

محددة قانونا، خص  و ا ية  أحداثباعتبارها م ما ى  وتأثيراتهاا هاع تزاماتها أصو يتها وا  .و حقوق م
تعريف بأ    ييبين هذا ا ما قوائم ا محاسبي ،بحيث ة هي مخرجن ا ومات ا مع ون  أنيجب  أنهاات نضام ا ت

ة ومم ل مهي بيانات  نموذجينهجة بش تفسير و يسمح بتحويل ا ة ا ومات سه ى مع يلإ تح  2.ا
  التعريف الثالث 
ية  أيضاتعرف      ما قوائم ا ة وفقا  بأنهاا مسج بيانات ا متعارف  مبادئمجموع ا محاسبة ا يها ، و ا تقرير ع ا

ى مدى خبرة  ها يتوقف ع شخصي  ى  اأشخاصا قائمين ع قوائم و مدى هذ إعدادا  مبادئ استيعابهم ا
متعارف  محاسبية ا يا  .هاع

                                  
ي،  1 عربية، مصر، مبادئ المحاسبة الماليةحسين مصطفي ها نهضة ا ى، دار ا طبعة اأو   .28، ص 2221، ا
وم النقدية في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة دور التحليل المالي لقائمة التدفقاتعصمان إيمان،  2 وم ااقتصادية وع ع ية ا رة ماستر،  ، مذ

تسيير،   .4 ص ، 2011 سطيف، ا
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ى     ز ع تعريف ر هذ اأطرافهذا ا معدة  تامة ا معرفة ا قوائم وضرورة مراعاتهم  محاسبة مبادئ  ا ا
متعارف  يا ها يتم ترجمة  أنه ها،ع يم ، و  أعمالمن خا ل س مؤسسة بش ك تجنبا ا  ةنتائج مض إعطاءذ

دقة في تجسيد هذ مبادئ عدم ا مي  ا ع واقع ا  1في ا
قول بأمن خاو      ن ا سابقة يم تعاريف ا ة و ل هذ ا مسج بيانات ا ية عبارة عن مجموعة من ا ما قوائم ا ن ا

ة وفقا  مجدو متعارف ا محاسبية ا يمبادئ ا معامات ا ،هاع ها توضيح نتائج ا اقتصادية خال يتم من خا
مؤسسة  اأطرافمنها  تستفيد ،ترة زمنية محددةف ح مع ا ها مصا تي   .ا

 القوائم المالية  أهدافو  أهميةالفرع الثاني :
 أوا:أهمية القوائم المالية

ى      قوائ أهميةتتج عبه هذا ذي ت دور ا ية في ا ما خيص هذداخل  اأخيرة م ا ن ت محيط ااقتصادي و يم  ا
ي  : اأهمية فيما ي

 ي أداة مستعم ة مفهومة و واضحة  ها يتم توصيل رسا محاسبية  اتصال فمن خا ومات ا مع ا
مستثمرون عماء ،ا بنوك ،ا عمال ،ا ين  ا مح مترجمة عنها؛خ عن نشاط ...اوا نتائج ا مؤسسة و ا  ا

 تنبؤ باتساعد مستخدم ية في ا ما قوائم ا ذا معرفي ا ة و مستقب نقدية ا و  إدارتها أداءة مستوى تدفقات ا
موضوعة تحت تصرفها موارد ا  ؛ فاءتها في استخدام ا

 مؤسسة و مصدر مه ة ا ومات حول سيو مع تيم  ى  ا معرفة مدى قدرتها ع مقرضون  يستفيد منها ا
تزاماتهاتسديد  تقييم و  ،ا يين  حا ين ا ما ك ا انيةذ  ؛ أرباحهازيادة  أواستمرار  إم

 مؤسسة  تساعد في معرفة ية  ما مرونة ا نقدية حتى  أيا تدفقات ا ى تعديل مقدار و توقيت ا قدرتها ع
متوقعة . غير ا فرص ا احتياجات و ا ن ااستجابة   يتم

 ، ومة ح ضريبية و ااقتصادية من طرف ا سياسة ا ة تساعد في صياغة ا ما تساعد اتحادات  وسي
دخل، دقيق  تحديد ا عمال في ا تاو  ا  2اأجور.تفاوض حول  أساسي تستعمل با

  أهداف القوائم المالية ثانيا:
خيص      ن ت ي : أهدافيم ية فيما ي ما قوائم ا  ا

 متاحة ية ا ما موارد ا مشاريع خال فترة زمنية محددة في استغال ا  ؛ قياس مدى نجاح ا

                                  
وف،  1 ةأحمد مخ يجاد لغة مشتر تقى دوي حول دور معايير اإباغ المالي في توحيد النظام المحاسبي العالمي وا  يات م ة مقدمة ضمن فعا ، مداخ

مف ب اإطار ا ية، جامعة سعد ح دو محاسبة ا ي في ظل معايير ا ما محاسبي ا نظام ا يدة،اهيمي  ب توبر،  15 -13ا  .1، ص 2229أ
فداغ، فداغ 2 و مؤسسة المتوسطة، المحاسبة ا  142 .ص ، 1999 اأردن، راق،،ا
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  ي و ما ز ا مر ومات حول ا مع تغيرات فيها ، اأداءتوفير ا مستخدمين في  و ا ون مفيدة  حتى ت
قرارات   ؛ اإداريةصنع ا

  يفية تحقيق ومات عن درجة و  مسيرين  اأهدافتقديم مع محددة من طرف ا   ؛ا
  مؤسسة من جهة و ها ا تي تمت موارد ااقتصادية ا ة و موثوق فيها عن ا ومات عاد توفير مع

مق ين و ا ما مترتبة عنها اتجا ا تزامات ا  1 ؛ أخرىرضين من جهة اا
 مؤسسة في  سساأعن  إفصاحا مستخدمة من قبل ا محاسبية ا سياسات ا ية  إعدادو ا ما قوائم ا  ؛ا
  ق ومات تتع تي تتضمن و  ، اإدارةو تغيرات  بماحظاتتوفير مع ومات ا مع تي تزيد من منفعة ا ا

ية، ما قوائم ا يات و  إيضاحعن طريق  ا عم ظروفا تي تع ا ى  أثرهاس ا محاسبية  اأرقامع  أوا
تي استخدمت في  إيضاح ية  إعداداافتراضات ا ما قوائم ا  ؛ا

  مؤسسة و قة بموارد ا متع ومات ا مع تزاماتهاتوفير ا طارئة  ا تغيرات ا يها و و ا تي تساعد ع ا
ك تقدير  ذ ضعف و  قوة و ا مستخدمين في تحديد نواحي ا انياتا ية و احتماات مواجهة  اإم ما ا

ي  ما عسر ا  2.ا
 عرض القوائم المالية  المطلب الثاني:

ي     ما قوائم ا ون ا ميزانية تت ة من ا شر نتائج( قائ ،ة  دخل )جدول حسابات ا نقدية ،مة ا تدفقات ا ،     قائمة ا
يةق م حقوق ا تغيرات في ا ما ضاحاتياإو  ائمة ا قوائم ا متممة   ية ا

ز المالي (اأولالفرع   :الميزانية )قائمة المر
 تعريف الميزانية :أوا
ة من     شر ي  ما ز ا مر ميزانية صورة  ات وما خال بيان ماتعرض ا تزامات يع ها من ممت ها من ا

ية   .ما
 ثانيا:محتوى الميزانية 

 :اأصول -0
ت " بأنها اأصولتعرف      ية حص معامات يعمنافع اقتصادية مستقب ة نتيجة  شر تمت في  أحداث أوها ا

ن تعريفها م، "وقت سابق  مشروع ا" بأنها أيضاا يم موارد ااقتصادية  قا بقياسها طتي يتم ااعتراف بها و ا
متعارف  مبادئ محاسبية ا  ".ها يعا

 

                                  
قاضي، حسين 1 حمدان، مأمون ا طبعة ،ومعاييرها الدولية المحاسبة ا ى، ا جزء اأو ثقافة دار اأول، ا توزيع، نشر ا   273 .ص ، 2008 عمان، وا
دار ،المالية المحاسبة مبادئ شحاتة، نور محمد أحمد 2 جامعية، ا   42 .ص ، 2008 مصر، ا
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 الخصوم : -0
تحويل  مصاريف أوهي تضحيات و      ية  حا تزامات ا ا مستقبل نتيجة  متوقعة تعطي منافع اقتصادية في ا
خدمات  أو أصلنقل  أو ىتقديم ا مؤسسات  إ ون ه اأخرىا خصوم من :ذو تت   ا
دفع و  االتزامات : -أ تزامات واجبة ا ة من ا شر ى ا ىهي ما ع دائنين  إ  ا
ية -ب ن  :حقوق المل ميزانية و يم مؤسسة موضوع ا ماك في ا قيمة ذيعبر عن ه أنهي حصة ا  بأنها ا

مؤسسة  أصحاب أومساهمة صاحب   1.ا
ل الميزانية العمومية  :ثالثا  ش
ي     عمومية من منظور ما ميزانية ا ونات ا ي يوضح م تا جدول ا  ا

ونات الميزانية العمومية (0-0)الجدول رقم   : يبين م

 الخصوم )االتزامات( اأصول)الموجودات( 

 اأصول المتداولة  
 نقديات 
 ية قصيرة  أوراق  اأجلما
 )مدينة حسابات ا ذمم )ا  ا
 عي س مخزون ا  ا
 ة  أصول  أخريمتداو

 الثابتة اأصول  
  مباني معو  اآاتا تجهيزاتدات و ا   ا

محلو   شهرة ا
 هتاكمخصص اإ 

 

 االتزامات المتداولة  
 )دائنة ذمم ا دائنون )ا  ا
 دفع أوراق  ا
  أخريمستحقات 

 اأجلة الديون طويل  
  ة اأجل  قروض طوي
  سندات  ا
 ممتازة  اأسهم ا

ية    حق المل
 )عادية مدفوع)اأسهم ا مال ا  رأس ا
 محتجزة  ااحتياطات و اأرباح ا

 مجموع الخصوم مجموع اأصول
ك عمار،المصدر:  حديث بن ما منهج ا وم ا ع ية ا ة ماجستير، ي اأساسي في تقييم اأداء،رسا ما يل ا تح

تسيير،ج وم ا  .22، ص2211امعة منتوري، قسنطينة، ااقتصادية وع
 

                                  
ي اأساسي في تقييم اأداء،  1 ما يل ا تح حديث  منهج ا ك عمار،ا وم  بن ما وم ااقتصادية وع ع ية ا ة ماجستير، تسيير،جامعة منتوري، قسنطينة، رسا ا

 .22، ص2211
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 الفرع الثاني :جدول حسابات النتائج 
 تعريف قائمة الدخل  :أوا
ل من     دخل  ة ، راداتيإتمثل قائمة ا شر ة  و مصاريف ا شر ربح  إماحيث تعبر عن نتائج ا خسارة  أوبا با
ة راداتيإبطريقة توضح جميع  إعدادهام توي شر ها من مصاريف و نفقات ا نشاط  ،و ما يقاب ناتجة عن ا سواء ا
ف ة  يعا خارجية  اأنشطة أوشر تي تحقق عوائد معين اأخرىا  ة .ا

 محتوي جدول حسابات النتائج  :ثانيا
ية :يحتوي     تا ومات ا مع ى ا نتائج ع  جدول حسابات ا
فارق ما بين و  القيمة المضافة لاستغال: -0 سنة ) إنتاجتمثل ا ( و  74ح/،  73ح/،  72ح/، 72ح/ا
سنة ) ا ات ا حسابات  أيستها  ( 62ح/، 61ح/،  62ح/مجموع ا
استغال ناقص )يساوي  فائض ااستغال: إجمالي -0 مضافة  قيمة ا  ( 64ح/، 63ح/ا
يتساوي  :(ية )التشغيليةتالنتيجة العمليا  -0  (68ح/+65ح/) ( _ 78ح/+ 75ح/)ل +فائض ااستغا إجما
ية و  :النتيجة المالية -4 ما نواتج ا فرق ما بين ا ية  اأعباءتمثل ا ما  ا
ية + :النتيجة العادية قبل الضريبة -5 تشغي نتيجة ا ية  تساوي ا ما نتيجة ا  ا
نتيجة ا :العادية لأنشطةالنتيجة الصافية  -6 ضريبة عا ضريبة ناقص ا  ادية قبل ا
نواتج غ :النتيجة غير العادية -0 فرق بين ا عادية و يتساوي ا عادية  اأعباءر ا  ا
صافية صافي النتيجة للسنة المالية : -8 نتيجة ا عادية و  أنشطةهو مجموع ا عادية ا غير ا نتيجة ا  1ا

 قائمة التدفقات النقدية  :الثالث الفرع
ى     نقدية ع تدفقات ا ز خال مدة  أنهاتعرف ا مر يفية تغيير هذا ا مؤسسة و  نقدي  ز ا مر توضيح ا ة  وسي

دخل . معينة ، ميزانية و قائمة ا ي ، ا ما ز ا مر قائمة ا ة  م  ما تعتبر م
تطرق متسي ماحظة: تفصيل ا قائمة هذ با فصل في ا ثاني ا رة هذ من ا مذ  ا

 الخاصة  اأموالقائمة تغيير  :الفرع الرابع
مؤسسة  إن    ى ا ي يشترط ع دو محاسبي ا معيار ا تغي أنا عنصر تقوم بعرض قائمة ا ية  م ر في حقوق ا

ية و يجب  ما قوائم ا ي : أنمنفصل عن ا  تتضمن ما ي
  ربح و فترة ا خسارة عن ا  ؛ا
 د ذي خل و ل عنصر من ا فترة ا مصاريف عن ا ية و من ا م    ؛مجموعهماه عاقة مباشرة بحقوق ا

                                  
رحمان عبد 1 طبعة ،الجديد المالي المحاسبي النظام وفق العامة المحاسبةعطية، ا ثانية ا نشر دار ، ا ي، ا جزائر، جيط  .155ص ، 2011 ا
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 ي فترة مب إجما ة و يندخل و مصاريف ا شر ماك في ا مخصصة  غ ا مبا ل منفصل مجموع ا ا بش
يةماك    اأق

  ية يجب توضيح م ل عنصر من حقوق ا تغيرات في ا آثارمن اجل  محاسبية و  سياساتا ا
مشار  اأخطاءتصحيحات  يهاا  . إ

 ات(اإيضاحالفرع الخامس: الماحق )
معيار    زم ا مؤسسة IAS1.103) ي ى( ا ية: اإفصاحوجوب  ع تا ومات ا مع  عن ا

 ى تقديم ذي يتم ع ومات حول اأساس ا سياسات  مع ك حول ا ذ ية، و ما قوائم ا ضوئه إعداد ا
متبعة محاسبية ا   ؛ ا

  ية دو ية ا ما تقارير ا بها معايير ا ومات تتط قوائم IFRSعرض أي مع ميزانية،-ا تتضمنها هذ ا  ا
دخل، ية، ا م تغير في حقوق ا نقدية ؛ ا تدفقات ا  ا

 تي من شأنها أن تساهم في فهم واستعاب مضامنيها قوائم وا م تظهر في ا ومات إضافية   .توفير مع
ىيجب أن تتم اإحاات و      ى ع ية إ ما قوائم ا مرتبطة بها  )ماحق( ماحظات متن ا  ،(IAS1.104)ا
معيار و  ي : IAS1.105يقترح ا موا ترتيب ا ماحظات حسب ا  بأن تقدم ا

  ية دو ية ا ما تقارير ا متوافقة مع معايير ا تطبيقات ا  ؛ IFRSقائمة ا
 م محاسبية ا سياسات ا خص عن أهم ا  ؛ IFRS1.108ستخدمة مثل م
 ية ما قوائم ا متبعة إعداد ا قياس واأسس ا  ؛ أسس ا
 ية ما قوائم ا مساعدة في فهم ا ة بقصد ا مستعم محاسبية اأخرى ا سياسات ا  .ا
  تي تظهر ة ا م م ومات ا مع ىا قوائم ع تدفقات  -تمن ا ية،ا م تغير في حقوق ا دخل ،ا ميزانية ،ا ا

نقدية ية حسب  –ا ل بند حسب ترتيبه أيضا في قائمته اأص ل قائمة و  ؛ترتيب 
 فصاحات أخرى تتضمن :إ 

 تزامات ية اا معترف بها (IAS37) ااحتما تعاقدية غير ا تعهدات ا  ؛وا
 ية، أهداف اإدارة وسياساتها اإ ما مخاطر ا ية مثل ا ما  .1 (IAS32)فصاحات غير ا

 

 

 

                                  
دارية،جاعرض القوائم المالية 0المعيار المحاسبي الدولي رقمعقاري مصطفي، 1 عدد اأول،،أبحاث اقتصادية وا   .21، ص2227معة باتنة ،ا
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  أدوات التحليل المالي لمبحث الثالث :ا
ي     ما ل ا مح مؤسسة مجموعة من  أثناءيستخدم ا ية  ما قوائم ا يل ا حيث  ،اأدواتقيامه بدراسة و تح

ها في تشخيص  وضيعةيستعم مؤسسة و  ا ية  ما قرارا اتخاذا قوة و ا تشاف نقاط ا مناسبة ا ضعف ت ا ا
قة متع ية، ا تشغي ية و ا ما يتها ا ية  اأدوات ذومن بين ه بعم ما نسب ا ي و  أنواعهابا ما توازن ا مؤشرات ا

ة في  متمث مال و  رأسا عامل و  رأسااحتياج ا مال ا خزينة ا  .ا
  ماهية أدوات التحليل المالي :اأولالمطلب 
 النسب المالية :اأولالفرع 
 تعريف النسب المالية :: أوا

ر منها  ية نذ ما نسب ا ي :قد قدمت عدة تعاريف حول ا  ما ي
ى "  ية ع ما نسب ا ي باستعمال ا ما يل ا تح رة ا مية تربط بين بندين  إيجادتقوم ف ثر أوعاقات  من بنود  أ

قوائ ما قد تتواجد ها ية نفسها  ما يتينذم ا ى قائمتين ما بنود ع  1" ا
ية من "  ما نسب ا ي  أدوات مأهتعتبر ا ما ل ا مح مؤسسة و ا ية  ما وضعية ا نسب هي عاقة بين تحديد ا ا

ها  ن استعما ومات يم ية تعطي مع ما ميزانية ا  2"عنصرين مستخرجين من ا
ن ذو من خال ه تعريفين يم نسب  أننستنتج  أنين ا يةا ما قوائم هي عاقة بين عن ا صرين من عناصر ا

ية و  ما ى  هي حاصل قسمةا  . آخرعنصر ع
 ثانيا:استخدامات النسب المالية 

ية من اجل:    ما نسب ا  تستخدم ا
 مشروع ي  ما ز ا مر  ؛ تحديد ا
 ز اا مر مشروعنتمائمعرفة ا  ؛ ي 
 مشروع قيمة ااستثمارية   . تحديد ا
 :النسب المالية أهداف: ثالثا
ية أهدافتتمثل     تا عناصر ا ية في ا ما نسب ا  :ا

  مؤسسة ية  ما ة ا حا ى تشخيص ا يل ع تح قائم با جراءمساعدة ا متاحة وا  مؤسسات ا مقارنات بين ا  ا
  رقابة نحو ضعف  اأنشطةتوجيه ا تي تعاني من ا  ؛ا
  مستقبل  أداءتخطيط وحدة ااقتصادية في ا  ؛ا

                                  
ر، ص 1 ك عمار،مرجع سبق ذ  .39بن ما
ي حنظل، 2 عباس،عبد ع فاءة اأداء،سمير عبد ا أداة لتقييم  رصافة،معهد اإدارةاستخدام النسب المالية   .252صبدون تاريخ نشر،،ا
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  قيام  أجهزةمساعدة ى ا خارجية ع ية و ا داخ رقابة ا هاا ية  بأعما  .1بفعا
 حدود النسب المالية  :رابعا

 قوائم ا ية من بيانات ا ما نسب ا يةتنبثق ا ما عاقات ا تعبر عن ا ية    ؛ذا ترث ما فيها من ضعف ،ما
  نسب في حد ة  ذاتهاا تي قورنت بغيرها، و  إذا إارقم بدون دا فة ا مخت معاير ا هذا يستوجب استعمال ا

عمل بها   ؛يتم ا
  صعب تحديد وبة ، أسبابمن ا مط سرعة ا نسبة با تغير في ا نسبة ن ا ون تغير ا اتجا عن احد فقد ي

ية  تا مقام :ااحتماات ا بسط و تغير ا س أوزيادة ا ع فة تغير ،ا مقام باتجاهات مخت بسط و ا تغير  ،ا
بسط و  مقام بمقادير متفاوتة ا  ؛ا

  مقارنة ية  ما نسب ا ة ما  أداءعندما تستعمل ا ة  داءبأشر ضروري  أخرىشر بعين  ذخأن أنمن ا
معدة  اأسساختافات في  أيااعتبار  محاسبية ا تينيعا شر  ؛ ها ميزانيتي ا

 ية ما نسب ا ى ا م ع ح ل  ى مقارنتها ب توجد عدة مشا م ع ح ب ا ة و أحيث يتط مستعم معاير ا حد ا
تي تمت ذترث ه عيوب ا مقاربة ا يها اإشارة ا مقارنة  إ مستعمل في ا معيار ا  2.في ا

 الفرع الثاني :التوازن المالي 
هدف     ي ا ما توازن ا ذي تسعى  اأساسييعتبر ا يها وغه و  إ ب مؤسسات ااقتصادية  توازن يعا ه يعرف ا

ي : ما ي ي  ما  ا
 مفهوم التوازن المالي:أوا: 
ما    ميزانية ا ي من ا ما توازن ا رة ا ق ف خصوم و  أنهاية باعتبار تنط توازن بين ا ى ا  أي ،اأصولتعتمد ع

انيةمدى  مؤسسة من دفع ديونها ا إم قدرةاا وفاء عند تاريخ استحقاقها، زمة و ا ى ا نو  ع ها انت ا   أصو
ازمة ى  ،تسمح بدفع ديونها ا مدة  اأموال أن أساسع مؤسسة  تي تبقى في ا ثرا تي ستمول  أ من سنة هي ا

ك  ذ طويل و  مدى ا نسبة  اأمرااستعماات في ا تي ستمول ديون  أصولبا ة ا متداو تزامات  أوا ا
مؤسسة في  قصيرة ، وبا اآجالا ميزانية و استخدامها يا ية في ا ما موارد ا تناظر بين ا ي ا توازن عبر عنه باتا

ي ما  .ا
 
 
 

                                  
تب المالية، القوائم وتحليل المحاسبة ،بدوي عباس محمد 1 م جامعي ا حديث ا نشر طباعة ا توزيع، وا   .322، ص 2226 مصر، وا
ر، ص. 2 ك عمار،مرجع سبق ذ  .46-45ص بن ما
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 التوازن المالي  : أنواعثانيا
ي في نوعين     ما توازن ا  :هما  أساسيينيتمثل ا
 : اأجلالتوازن المالي قصير  -0

ل سائل      ى ش محتفظ بها ع مؤسسة ا مقياس  إذهو جزء من موجودات ا ير يتس اأمثل اأساسييعتبر ا
خزينة و  مؤسسة بتاريخ معين ا نقدي  وضع ا مراقبة  مستخدمة من قبل  اأموالتبقى  أنيجب  إذمؤشر ا ا

موجودات  تمويل قيمة ا مؤسسة  ها خال فترة زمنية ، و ا متاحة  مؤسسة ا ة  أموالبموجبها تتحدد حاجة ا سائ ا
تزامات  أهمها ية و تسديد اا تشغي دورة ا  .استحقاقها  بتواريختحريك ا
 :اأجلالتوازن المالي طويل  0
ي      ما توازن ا ون ا انيةمؤسسة جيدا من حيث  اأجلطويل ي ب استثمارات  إم ذي يتط ي ا مستقب توسع ا ا

ية ة  رأسما ى تسديد ديونها بتواريخ استحقاقها بطريقة مستمرةاأجلطوي مؤسسة ع  .، و مقدرة ا
 التوازن المالي  :أهميةثالثا
ي  أهميةو تتمثل   ي في ما ي ما توازن ا  :ا

  ديون ي  اأجلها في  أوضمان تسديد جزء من ا ما يسر ا قصير و تدعيم ا  ؛ا
 غير مؤسسة اتجا ا ي  ما   ؛ااستقال ا
 1.دائمة  بأموالمين تمويل احتياجات ااستثمارات أت 
 :  شروط التوازن المالي في المؤسسة ااقتصاديةرابعا: 
شروط     ي يجب توفر ا ما توازن ا ية ي يتحقق ا تا  :ا

  ون  أنيجب  :اأولالشرط عامل موجب و يتحقق  رأسي مؤسسة من تمويل ذمال ا ن ا ك عندما تتم
دائمة ، اأصول موارد ا ى ا ثابتة اعتمادا ع مؤسسة با أيا ىجوء تمويل استثمارات ا ة  إ طوي موارد ا ا

متوسطة و  ة في  اأجلا متمث ة و  رأس، و ا طوي ديون ا مال و ا متوسطة ا  ا
 ون  أنيجب  :الشرط الثاني بر من ااحتياج في  رأسي عامل ا مال ا عامل حيث يغطيه  رأسا مال ا ا

في  ما ا ون  أني عامل موجب  رأسي مال ا تغطية احتياجات دورة  أنبل يجب ،ا هامش  في هذا ا ي
 .ااستغال

                                  
وم  ، دور سلوك الخزينة لتحقيق التوازن المالي حنان سيدروحو، 1 ع ية ا رة ماستر،  ة، ااقتصاديةمذ تسيير،ورق وم ا تجارية وع            ،2214وا

 .18-17ص ص.
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 :مؤسسة من  الشرط الثالث ن ا ك تتم سابقين و بذ شرطين ا شرط يتحقق بتحقيق ا خزينة موجبة و هذا ا
ة في ااتغطية مو  متمث خزينة ا ة دعتماارد ا متمث خزينة و ا جارية و بواسطة استخدامات ا ية ا بن ات ا

متاحات  1.في ا
 المطلب الثاني :التحليل المالي باستخدام النسب المالية

ية من      ما نسب ا ي و  أدوات أهمتعتبر ا ما يل ا تح ثرهاا يين،و  أوساطانتشارا في  أ ما ين ا مح ك ا ذ
ة استخراجها و فهمها و  انيةسهو مؤسسة و  اأداءها في تقييم يعااعتماد  إم ويني  ت ل ا هي  اتخاذو دراسة ا

قرارات ااقتصادية ن تقسيم ا ،ا ىسب نويم  .خمس مجموعات رئيسية  إ
 : نسب السيولة  اأولالفرع 
تزاماته قصيرة و     ى تسديد ا مشروع ع ى مدى قدرة ا تعرف ع ة في ا سيو تي  اأجلتفيد نسب ا تستحق و ا

قادم و  عام ا دفع خال ا مشروع بدقة يحتاج  أناشك ا ة ا يل سيو ىتح مشروع تبين  إعداد إ موازنات نقدية 
فائض  ل دقيق  أوا نقدي بش عجز ا  ا

 :نسبة التداول ) السيولة العامة( -0
يةذويتم حساب ه تا عاقة ا نسبة وفقا    ا

ة                      متداو  اأصول ا
تداول =      122ل                      نسبة ا

ة                                   متداو خصوم ا  ا
نا ه تزاماتها في ذو تقيس  وفاء با ى ا ة ع شر نسبة مدى قدرة ا قصير  اأجل ا  .ا

نسبة يعني زيادة في قيمة ذارتفاع ه إن     قصيرة  اأصول ا دائنين ا محررة من خصوم ا ة ا متداو  اأجلا
ذي يعني وضعا  اأمر ثرا دائنين قصيري با أمانا أ ىينظر بارتياح  أنيجب  ن او ،اأجلنسبة  اارتفاع  إ

ه عادي  نسبة ذغير ا مناسب من اأ أو نقدا معطا ، إماقد يعني  أنه، ا حجم ا ة زيادة عن ا متداو  .صول ا
 نسبة السيولة السريعة : -0

ية ذو يتم حساب ه تا عاقة ا نسبة وفقا   : ا
ة  اأصول     متداو مخزون -ا  ا
سريعة   ة ا سيو                                122ل                                 =نسبة ا
خ          متداوةصا  وم ا

نا هذ    تزاماتها في وتوضح  وفاء با ى ا ة ع شر نسبة مدى قدرة ا جوء  اأجل ا قصير دون ا ىا بيع  إ
بضاعة  .ا

                                  
ي ، 1 حيا يد ناجي ا مفتوحةالتحليل الماليو عربية ا اديمية ا دنمارك، ، منشورات اأ  .282،ص2227،ا
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سبب و     ىيعود ا ونات  إ عي من م س مخزون ا ة  اأصولاستبعاد ا متداو صول قل عناصر اأأ أنها
تحو  ة ا ة سيو متداو ىل ا نقدية  إ  .ا

سريعة و هي     ة ا سيو نسبة ا ة  1توجد نسبة نمطية  ة يسر فني في حا ون في حا مؤسسة ت  إذاو نعني ا
ة اأصولانت قيمة  متداو خصوم ا مخزون تساوي قيمة ا ة بدون ا متداو  1.ا

 الجاهزة السيولة نسبة -0

ة نسبة تعتبر     سيو جاهزة ا ثر ا نسب أ مؤسسات أداء تقييم صرامة ا ة،حيث ناحية من ا سيو  هذ تبين ا

نسبة مؤسسة قدرة مدى ا ى ا قصيرة ديونها ل تسديد ع ة بااعتماد اأجل ا سيو ى ا موجودة ع يا ا  تحت حا

جوء دون فقط، تصرفها ى ا ى من أنه جاهزة، غير قيمة ل إ صعب ع مؤسسة ا  تحول معينة مدة تتوقع أن ا

مخزون ى ا ة إ قيم هايع يصعب ما جاهزة، سيو جاهزة غير تحويل ا ى ا ة إ انتها تفقد أن دون سيو  م

سوق في وسمعتها نسبة هذ حساب يتم .ا عاقة وفق ا ية ا تا  :ا

قيم                                 جاهزة ا  ا
ة  سيو جاهزةنسبة ا                                122ل                                =  ا

ديون قصيرة اأجل          ا
 

نسبة هذ ارتفاع إن     واحد عن ا صحيح ا ية: ااحتماات أحد يعني فهذا ا تا  ا
 مؤسسة؛ نشاط تراجع  ا

 ااستثمارات؛ تجديد نقص 

 نقديات في فائض قيمة في تدهور وعرضه مستغل غير ا                            . ا
 الفرع الثاني :نسب النشاط 

مشروع في استثمار     فاءة ا ى مدى  م ع ح نشاط في ا هتفيد نسب ا ل فعال  اأذوهل تساهم ه أموا موال بش
افية ، مبيعات ا يد ا فاءة  اأمرااستثمارات ، ذنقص في ه أوهناك زيادة  أن أمفي تو ى  ذي يؤثر ع ا
مبيعات ا يد ا مشروع في تو تشغيل  أيضاهو ما يفيد ازمة ،و ا ى درجة مخاطر ا م ع ح  .في ا

ية  :معدل دوران المخزون -0 تا عاقة ا  :و يحسب حسب ا
مبيعات                               فة ا  ت

مخزون =  معدل دوران ا
مخزونمتوسط         ا

                                  
تبة دراسات في التمويلحسين عطا غنيم،  1 م ي ،ا طبعة اأو قاهرة ، ،ا اديمية، ا  .121-117،ص.ص2225اأ
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مخزون ما و     نا معدل دوران ا ة تحتفظ  إذايبين  شر بير ،و انت ا ة تبيع ا إذاما بمخزون  شر نت ا
  باآخرينقل مقارنة أمخزوناتها بمعدل 

ي  : متوسط فترة التخزين -0 ما ي  و يحسب 
مخزون    متوسط ا

تخزين =  يوم 362ل   متوسط فترة ا
مبيعات  فة ا  ت

نا   عاقة عدد ذه وتبين  بضاعة  اأيام ا ة حتى يتم بيع ا شر تي تستغرقها ا  ا
ي و  :متوسط فترة التحصيل-0 ما ي   يحسب 

قبض                            حسابات ا
تحصيل =  يوم 362ل   متوسط فترة ا

مبيعات      ةا   اآج
ن معرفة عدد ذبه     عاقة يم مبيعات  اأيام ا ة في تحصيل ا شر تي تستغرقها ا ةا  اآج
ي و  :الثابتة اأصولمعدل دوران  4 ما ي  تحسب 

مبيعات   ا
ثابتة  = اأصولمعدل دوران     ا

ثابتة اأصول                                       ا
ى استخدام     ة ع شر نا قدرة ا اناتتبين  تسهيات و  اإم مبيعات  اإنتاجيةا  في تحقيق ا
  اأصول إجماليمعدل دوران  5

مبيعات          ا
يمعدل دوران    = اأصول إجما

ي      اأصول إجما
افة و     ى استخدام  ة ع شر نا قدرة ا مبيعات ، اأصولتبين  متاحة في تحقيق ا مبيعات في  أنهاما  ا تقيس ا

مشروع  مشروع في ضوء حجم يتق إذا مبيعات في ا فاية ا خاصة به  اأصولس مدى   .ا
 نسب اافتراض  :الثالث الفرع
ذي قتقيس نسب اا     مدى ا يه تهبذتراض ا ى  إ مؤسسة في ااعتماد ع مقترضة في تمويل  اأموالا ا

قروض في تمويل ااحتياجات و ، فزيادة ااعتماد عاحتياجاتها ذاى ا ى انت تؤدي ا  وفرات  إ مزيد من ا تحقيق ا
ضريبية  ى أيضاتؤدي  أنها إاا مؤسسة زيادة إ ها ا تي تتعرض  مخاطر ا فوائد ، ا فزيادة ااقتراض تعني زيادة ا

ما تعني ضرورة تدبير قدرا قرض عندما تحل تواريخ استحقاقها و  اأموالبر من أ مستحقة  سداد قيمة ا
ىسوف نتطرق  ي : أهم إ  نسب ااقتراض في ما ي
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 :نسبة المديونية  -0
ديون      مجموع ا
مديونية  =   نسبة ا
 اأصولمجموع    

مقترضين  اأموالتقيس نسبة     تي قدمها ا ىا ي إ مستثمرة ، اأموال إجما ية وبا ا م ي تحديد مدى قيام ا تا
ى  رقابي ع دور ا قرارات  اتخاذفي  اإدارةبا  ا

ية  إلىنسبة المديونية  -0  حقوق المل
مؤسسة هي عبارة عن قياس نو     م أموالباسبي  يبين عاقة ديون ا تي يساهم بها ا  ذخأساهمون و قد تا

ة  ديون طوي ية  أو اأجلا تا عاقة ا ها و تحسب وفق ا ام ديون ب  :مجموع ا
ديون       مجموع ا

مديونية  ىنسبة ا ية = إ م   حقوق ا
ية       م  حقوق ا

 ى زيادة حقذارتفاع ه إن بير يدل ع ل  نسبة بش ين و  ا ما ى حقوق ا دائنين ع هذا ا ترغب فيه وق ا
مؤسسة    .ا

 بير يؤدي ذانخفاض ه أما ل  نسبة بش ى ا خارجي  إ ى ااقتراض ا حصول ع مؤسسة ميزة ا فقدان ا
ل  ها تعتمد بش ى  أساسيمما يجع هاع دائمة  أموا  .ا

   الثابتة  اأصول إلىالدائمة  اأموالنسبة  -0
دائمة  اأموال                                                 ا

دائمة  اأموالنسبة  ىا ثابتة  = اأصول إ   ا
ثابتة  اأموال      ا

نسبة مدى مساهذتقيس ه    دائمة في تمويل  اأموالة م ا ي ف اأصولا تا ثابتة وبا نسبة تساعد ذن هإا  ا
وب  اإدارة مط تمويل ا ية في تحديد نوع ا ما  .ا

 نسبة التمويل الخاص  -4
خاصة  اأموال     ا
خاص = تمويل ا   نسبة ا
ثابتة  اأصول     ا

مؤسسة ذتقيس ه    نسبة مدى تغطية ا ها ا ثابتة  أصو هاا خاصة ، بأموا مساهمين و  أموالي قدرة أا ما ا
ى تغطية  حق بها ع ثابتة . اأصولي  ا
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 نسب الربحية  :الفرع الرابع
مشروع في تحقيق      ربحية مدى نجاح ا مستويات  أنها أي اأرباحتبين نسب ا مؤسسة  تقيس مدى تحقيق ا

قة  متع ما و  اأنشطة بأداءا فة  ت ل ا تي  أنهاهي قرارات ا سياسات و ا ة نتائج ا  اتخذتهاتعبر عن محص
مؤسسة   ا

ي  ة النشاط :ينسبة مردود -0 ما ي  و تحسب 
ربح     يا   اإجما

نشاط = ينسبة مردود   ة ا
 اأعمالرقم                           

مؤسسة في ذتستخدم ه     نسبة في قياس مدى قدرة ا مبيعات وا يوجد إدارة ا فة ا  معيار نمطي عناصر ت
نسبةذه ك يقاس  ، ا بضاعة  أوذ سابقة  أويقارن مع نسب ا سنوات ا مؤسسة   .نسب ا
ية : -0 ي  العائد على حقوق المل ما ي  و تحسب 

ربح ص      افي ا
ية = م ى حقوق ا عائد ع   ا
ية        م  حقوق ا

نسبة قدرةذتقيس هو      ى استغال  اإدارة  ا يد  أموالع مؤسسة في تو  . اأرباحا
 الفرع الخامس :نسب القيمة السوقية 

سوق       ة في ا شر سوقية في تحديد موقف سهم ا قيمة ا مربح اقتناء  إذاما و ،تفيد نسب ا بيع  أوان من ا
ك في ضوء  سهم و ذ ة و  اأداءهذا  ا شر ي  ما توصل ا ذي تم ا يها نسب  إ من خال دراسة مجموعات ا

سابقة و  اأربعة سوقيةا قيمة ا مجموعة نسب ا سوق وفقا  سهم في ا ية : ذا من خال سعر ا تا   ا
ي  السهم :ربحية  إلىالسهم  نسبة سعر -0 ما ي  و تحسب 

سهم     سوقية  قيمة ا  ا
سهم  ىنسبة سعر ا سهم = إ   ربحية ا

واحد     سهم ا  ربحية ا
ة     شر ى سهم ا حصول ع مقابل  دفع  سوق في ا   تقيس مدى رغبة ا
ي  القيمة الدفترية للسهم : إلىسعر السهم  -0 ما ي  و تحسب 

سهم     سوقية  قيمة ا  ا
سهم  ىنسبة سعر ا سهم = إ دفترية  قيمة ا   ا

سهم      دفترية  قيمة ا  ا
هذ مصدرة  ة ا شر مستثمرين  س نظرة ا سهم تع  .ا ا
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 التحليل المالي باستخدام مؤشرات التوازنات المالية  المطلب الثالث:
ي م     ما توازن ا مؤسسة و بايعتبر ا معرفة وضعية ا ي ابد قياس  خاصة باتا مؤشرات ا توازنات من دراسة ا

ة في  متمث ية و ا ما عامل ،ااحتياج في  رأسا خزينة  رأسمال ا عامل و ا مال ا  ا
 المال العامل  رأس: اأولالفرع 
جزء من  رأسيتمثل و     ك ا عامل في ذ مال ا مستخدمة في تمويل جزء من  اأموالا دائمة ا ة  اأصولا متداو ا

ل  ي اأجزاءبعد تمويل  ما ي ثابتة و يحسب   ا
مال رأس الميزانية : أعلىمن  عامل ا دائمة اأموال = ا ثابتة اأصول – ا   ا
مال رأس الميزانية : أسفلمن  عامل ا ة اأصول = ا متداو ديون - ا  اأجل قصيرة ا
نة  أوا:   المال العامل لرأسالحاات المم

  بر من الصفر (أالمال العامل الصافي موجب ) رأس: اأولىالحالة 
ك و      ىيشير ذ ى  أن إ يا ع مؤسسة متوازنة ما مدىا طويل ا نت من تمويل جميع  أنحيث  ،ا مؤسسة تم ا

ن استخدامه في تمويل احتياجات  مدى و حققت فائض يم ة ا مدى باستخدام موارد طوي ة ا احتياجاتها طوي
متبقية ية ا ما  ا

  : المال العامل الصافي معدوم )يساوي الصفر ( رأسالحالة الثانية 
ة ا أنهذا يعني و      مؤسسة في حا طويل ا مدى ا ى ا ي ع ما ن دون تحقيق فائض حيث نجحت توازن ا

مدى دون  ة ا طوي مؤسسة فقط في تمويل احتياجاتها ا  .تحقيق عجز  أوفائض  تحقيقا
 صغر من الصفر (أالمال العامل الصافي سالب ) رأس :الحالة الثالثة 

ك و      ىيشير ذ مؤسسة عجزت عن تم أن إ ثابتة باستخدام اباقي ااحتياجويل استثماراتها و ا ية ا ما ت ا
ون قد حققت عجز في تمويل هد ااحتياجات ك ت دائمة و بذ ية ا ما  1.مواردها ا

 المال العامل  رأس أنواع :ثانيا
 متد اأصولهو مجموعة و  :اإجماليالمال العامل  رأس مؤسسةا قة بنشاط ااستغال  متع ة ا تي  او ا

ها  ن تحوي ىيم ة في مدة  إ ي و  قل من سنةأسيو ما ي  :يحسب 
  الجاهزة القيم + للتحقق قابلة قيم + ااستغال قيم أو المتداولة اأصول = اإجمالي المال رأس

 ثرهو و  :المال العامل الصافي رأس فرق بين استعماا و  اأ ة و  اأصوليمثل ا متداو خصوم ا ا
ة  متداو  ا

                                  
ر،ص 1  .19حنان سيدروحو ،مرجع سبق ذ



 اإطار النظري للتحليل المالي                                   الفصل اأول                                 

31 

 

 اأجل قصيرة ديون  – المتداولة اأصول أو الثابتة اأصول – الدائمة اأموال = الصافي العامل المال رأس 
 جزء من و  :المال العامل الخاص رأس ك ا مستعمل في تمويل جزء من  اأموالهو ذ خاصة ا ا

ة بعد تمويل  اأصول متداو ثابتة  اأصولا   أيا
  الديون مجموع – المتداولة اأصول أو الثابتة اأموال – الخاصة اأموال = الخاص العامل المال رأس 

 تي تمول  اأجنبيالمال العامل  رأس خارجية ا ديون ا جزء من ا ك ا عامل  رأس: هو ذ مال ا ا
ي ة  اأصول أو اإجما متداو  ا

عامل  رأس مال ا                                                                             الخاص العامل المال رأس  – الصافي العامل المال أسر  =  اأجنبيا
 اأجل قصيرة ديون + اأجل متوسطة و طويلة يوند                             أو

 المال العامل  رأسحتياج في اا :الفرع الثاني
فرق بين احتياجات و و       مؤسسة و هو يعبر عن ا ى نشاط ا تي يتوقف حجمه ع موارد دورة ااستغال ا

ما  خاصة بها  تسييرية ا شروط ا ى ا توازنانه قيأيعرف ع ذي تحتاج  س  يها مواجهة  إ مؤسسة فعا  ا
ديون قصيرة  ة عند مواعيد استحقاق ا سيو انت استخدامات  إذا أنهو يسمى احتياج  اأجلاحتياجات ا

ه ، أااستغال  ون موجب و ا بد من تموي رصيد سي با فهذا  إذا أمابر من موارد ااستغال ، فان ا ان سا
ة يسمى ذدورة ااستغال و في ه أفرزتهيعني انه مورد  حا ما  رأس احتياج ا ب و يحسب  سا عامل ا مال ا ا

ي   :ي
 ( المصرفية السلفيات – اأجل قصيرة )ديون – ( النقدية -  المتداولة اأصول) = العامل المال لرأس حتياجا
ون هذا ااحتياج من :و   يت

  عامل  رأسااحتياج مال ا مخزونات + استغال:ا ديون –حقوق ااستغال  ا  ا
  است رأسااحتياج عامل خارج  مال ا  1.موارد خارج ااستغال –:استخدامات خارج ااستغال غالا

 الفرع الثالث : الخزينة 
ية  اأموالهي عبارة عن مجموعة      دورة استغا مؤسسة  تي في حوزة ا ن  أيا تتصرف فيه من  أنما يم

مؤسسة و قيم جاه ون تحت تصرف ا تي ت  .تستطيع استخدامها فورا زة ا
ن حسابها بواسطة و  ية  إحدىيم تا طرق ا  :ا
 العامل المال رأس احتياج – العامل المال أسر    أو  المصرفية السلفيات – الجاهزة القيم = الخزينة  

                                  
ر،ص 1  .22حنان سيدروحو ،مرجع سبق ذ
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خزينة و خصوم و      ل من سندات ا خزينة في  ون عناصر ا تجارية اأوراقتت حسابات  ا صندوق و ا و ا
جارية و  شوفا م ى ا سحب ع مصرفية و ا فيات ا س  1.ا

مؤسسة بخزينة  إن     ثراحتفاظ ا ازم يجع أ ة جامدة و غير مستخدمة خال دورة ااستغال من ا سيو ل ا
خزينة معنا  مؤسسة قامت  أنبينما نقص قيمة ا ة في دورة ااستغال بتوظيفا سيو جامدة و  إبقائهابدل  ا

ربحية و ي زيادة ا تا وقت ستتحمل تبعات با سداد باتتم أخرىنها في نفس ا ى ا نسبة ثل في عدم قدرتها ع
ي ف اأجلديون قصيرة  تا مؤسسة إو با ى ا جاهزة  أنن ع ة ا سيو مستحقات توفق بين ا ديها و بين تسديد ا

ها .أفي   2ج
  

                                  
غيت، بن مداني 1 قادر عبد ب اسات دشاش، ا تقى للمؤسسة، المالي التشخيص على المحاسبي النظام تطبيق انع محاسبي دوي م نظام ا ي حول ا ما  ا

معايير مواجهة  في ية ا دو محاسبة، ا ة، جامعة ا جزائر، ورق  .23،ص.2212ديسمبر  13-12ا
وس، مبارك 2 طبعة ،المالي التسيير س ثانية ا مطبوعات ديوان ، ا جامعية، ا جزائر، ا  35 .ص ، 2012 ا
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 الخاصة

ى أن     توصل إ ن أن ا فصل يم هذا ا يل من خال دراستنا  تح ي ا ما ها أداة ا عديد يستعم  اأطراف من ا

عاقة ذات مؤسسة، ا ية دراسة ونه عن يخرج ا فهو با ية قوائم تفصي ما منشورة ا وصول أجل من وفهمها ا  ا

ى وضعية معرفة إ ية ا ما حقيقية ا قرارات واتخاذ مؤسسة ا مناسبة، ا فصل هذا في تطرقنا وقد ا ى ا  أهم إ

وثائق محاسبية ا ة ا مستعم ية في ا يل عم تح ة ا متمث ميزانية في وا عامة ا نتائج حسابات وجدول ا  باعتبارهما ا

وثيقتين يةفي  اأساسيتين ا يل عم تح تدفقات قائمة أما ،ا نقدية ا تي ا قوائم من أيضا تعتبر وا ية ا ما معتمدة ا  ا

يل في تح ي ا ما تفصيل ها سنتطرق ستناراد موضوع وأنها ا فصل في با ثاني، ا ى ما تطرقنا ا  أهم إ

يب معتمدة اأسا يل في ا تح ي ا ما ة ا متمث نسب في وا ية ا ما توازن تومؤشرا ا ي . ا ما  ا
وصول أجل ومن     ى ا هدف إ مراد ا ية من تحقيقه ا يل عم تح ل يتبع ا مح خطوات من مجموعة ا تي ا  ا

ل ها في تش منهج مجم مي ا ع ية ا يل عم تح  9ا
 
 
 
 
 



 التحليل المالي باستخدام ق ائمة التدفق ات النقدية                              الفصل الثاني               

35 

 

  تمهيد:    
ي من خال      ما يل ا تح ى ا فصل اأول إ ك بعد أن تطرقنا في ا ذ ي ، و ما يل ا تح تقديم عام عن ا

تح مستخدمة في ا مؤشرات ا نسب وا وماته وا فصل مصادر مع دور في هذا ا قائمة يل ، يأتي ا تطرق 
بيرة في ها أهمية  تي  نقدية ا تدفقات ا م تزويد مستخدمي ا مست نقد ا ومات عن ا حسابية بمع بيانات ا نقد  ،ا وا

مدف فتا ية وع خال ا ما نقدية رة ا تدفقات ا دائنون بأن صافي ا مستثمرون وا ون وا مح ، خاصة بعد أن اقتنع ا
ها  ون من خال حصو مؤسسة ي ى جودة اأرباح ، أن نجاح ا نهائي ع يل ا د ية هو ا تشغي من اأنشطة ا

ى ية تصدر  ع دو محاسبة ا جنة معايير ا ية ، وهذا ما جعل  تشغي صافي تدفقات نقدية موجبة من أنشطتها ا
نقدية. تدفقات ا خاص بقائمة ا سابع ا معيار ا  ا

ى مفاهيم عامة حول      مبحث اأول إ تطرق في ا نقدية وسيتم ا تدفقات ا ثاني  قائمة ا مبحث ا ،أما في ا
يف ى  مباشرة ، فيما سنحاول سوف نتطرق إ مباشرة و غير ا طريقة ا نقدية با تدفقات ا عداد قائمة ا ية تبويب وا 

نقدية  تدفقات ا مؤسسة بواسطة ا ية  ما وضعية ا ف مؤشرات تشخيص ا ى مخت تطرق إ ث ا ثا مبحث ا في ا
م سياسة ا ربحية ومؤشرات تقييم ا ة ، مؤشرات جودة ا سيو ة في مؤشرات ا متمث مؤسسةوا ية    .ا
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 قائمة التدفقات النقدية مفاهيم عامة حول المبحث اأول:
عديد تقوم     مؤسسات من ا يات ا غ فيها تستخدم وتوسع استثمار بعم ية مبا عديد ويتساءل بيرة، ما  من ا

مستثمرين دائنين ا ية اإدارة وأفراد وا داخ مهتمين ا يات ا عم ية با ما  هذ تمويل عن مصدر مؤسسة ا

يات  أو جديدة أسهم إصدار أو ااقتراض طريق عن تم وهل ااستثمارات، عم صافية من ا نقدية ا تدفقات ا من ا
ية؟.  تشغي  ا
 النقدية  التدفقات وتطور قائمة نشأة :اأولالمطلب 
 : التطور التاريخي لقائمة التدفقات النقدية دوليا اأولالفرع 

قائمة هذ نشأت       يل صورة في عديدة سنوات منذ ا ق مبسط تح يه أط منصرف"،  مصادر قائمة" ع وارد وا ا
مؤسسة، تخفيضات في بنود ميزانية ا زيادات وا ية عرض  م تتضمن سوى عم تي   تغير سنوات عدة وبعد وا

قائمة هذ اسم ى ا مخصصة اأموال قائمة إ مجس واعترافا "ا ي من ا مجازين " محاسبين اأمري " AICPAا
قائمة، فقد قام سنة  مجال هذا في م بتمويل بحث 1961بأهمية هذ ا  اأبحاث دراسة إصدار عنه نتج ا

محاسبية يل" بعنوان 02 رقم ا دراسة بأن تدرج  تح مخصصة"، وقد أوصت هذ ا نقدي وقائمة اأموال ا تدفق ا ا
سنوية ا تقارير ا ل ا مخصصة في  مراجع .قائمة اأموال ا ها تقرير ا مساهمين وبأن يشم  1مقدمة 

س قام م، 1963 سنة وفي    محاسبة معايير مج ية  ا ما س  03 رقم نشرته بإصدار "APB"ا مج وأوصى ا
ى "قائمة مصادر اأموال واستخداماتها  قائمة إ ومات إضافية في  ، وبأن"بتعديل اسم ا مع قائمة  تعرض ا

ان  يها  مراجع ع ما أن اشتمال تقرير ا زاميا،  ومات اإضافية إ مع ن إدراج مثل هذ ا م ي ية، و ما تقارير ا ا
 2أمرا اختياريا. 

رأي رقم ) 1971ثم في عام           س ا مج ي19أصدر ا ـات اأمري شر زم جميع ا ذي ي ة  في  ة( ا مسـج ا
تغيرات في بور  ى أن تسمى "قائمة ا منشورة ع ية ا ما قوائم ا قائمة إجباراً ضمن ا ية بإعداد هذ ا ما صة اأوراق ا

محايد  فني ا خارجي رأيه ا مراجع ا يدية ويشمل تقرير ا تق ية ا ما قوائم ا ي"، وأن يتم مراجعتها مع ا ما ز ا مر ا
 عنها؛ 

س معايير  1982وفي عام      ي )أصدر مج ية اأمري ما محاسبة ا ( من خال تبنيه مشروع بناء FASBا
ية ما مرونة ا ة، وا سيو مناقشة بعنوان "تقرير تدفقات اأموال، وا رة  محاسبة مذ ري   وقد أشارت اآراء "إطار ف

                                  
من  دراسة تحليلية بااعتماد على بيانات عدد –تناغم أدوات التحليل المالي مع المحتوي المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية  مديأمال نوري محمد، 1

ات العالمية عدد الشر جامعة ،ا وم ااقتصادية ا ع ية بغداد  ة    .346، ص 2213، 34،مج
ارم، عبد اه هال،  2 م صبان، وصفي أبو ا دار ، المحاسبة المالية المتوسطةسمير ا ندرية ،ا جامعية، اإس  281 .،ص 2000 ا
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رة   مذ مثارة حول هذ ا مقترحات ا ى شبه إجماع بين مستخدم، وا قـإ مـي ا ية ـوائم ا ى ت ا مفهوم ع فضيل ا
أموال ى أي مفهوم آخر  نقدي ع  ؛ ا

ي ) 1987وفي عام      ية اأمري ما محاسبة ا س معايير ا محاسبي رقم FASBقام مج معيار ا ( بإصدار ا
زام  (95) ذي يقضي بإ اتوا شر ية بإعداد قائمة  ا متحدة اأمري وايات ا قوائم في ا واحدة من ا ية إضافية  ما

ية  ما تاريخ، ا ك ا انت مستخدمة حتى ذ تي  ي ا ما ز ا مر تغيرات في ا اأساسية بحيث تحل محل قائمة ا
ية ية وتدفقات استثمارية وتدفقات تموي تشغي ى تدفقات نقدية من اأنشطة ا قائمة إ تدفقات في ا   1.وتصنيف ا

معيار  1992وفي عام     ية بإصدار ا دو محاسبة ا جنة معايير ا خاص قامت  سابع ا ي ا دو محاسبي ا ا
نقدية تدفقات ا  2.  بقائمة ا

 ئمة التدفقات النقدية بالنسبة للجزائرالتاريخي لقا التطورالفرع الثاني: 
نقدية       تدفقات ا جزائر فإن قائمة ا نسبة  قوائمأما با ية  تعتبر من ا ما محاسبي ا نظام ا حديثة مقارنة مع ا ا

وطني  سابق محاسبي ا مخطط ا متمثل في ا ذي  (PCN)ا جزائران معتمدا في ا  .ا
ي جديد       ك بوضع نظام محاسبي ما محاسبي وذ جزائر قامت بتعديل نظامها ا ( 27/11نون )قاحيث أن ا

تغيرات و  مخطط وضع نتيجة  بيات ا ى س ي من جهة باإضافة إ دو مستوى ا ى ا تي تحدث ع تطورات ا ا
وطني)نسخة ا محاسبية في  حيث، ( من جهة ثانية1975محاسبي ا ممارسات ا توافق بين ا ى تحقيق ا يعمل ع

محاسبة  محاسبي مع أسس وقواعد معايير ا نظام ا ييف ا ية عبر ت دو محاسبية ا معايير ا بات ا جزائر ومتط ا
ية دو  . ا

جديد       ي ا ما محاسبي ا نظام ا هذا ا فروض اأساسية  شوف هضمن مجال تطبيق ومن بين ا أو قوائم  إعداد 
ميزانية، ى ا ية تشتمل ع خزينة، جدول تغير اأموال اتحسابجدول  ما نتائج، جدول تدفقات ا حق  ا خاصة وم ا

طرق قواعد وا نقدية  يبين ا تدفقات ا نظام أضاف قائمة ا ة، حيث ناحظ أن هذا ا مستعم محاسبية ا سم تحت اا
خزينة" ية اأساسية.  " جدول تدفقات ا ما قوائم ا ل من قبل و اعتبرها من ا ش ن موجودة بهذا ا م ت  حيث أنها 
 
 
 
 

                                  
قانونيةدراسة تحليلية للمحتوى المعلومات لقائمة التدفقات النقدية، حسين أحمد دحدوح،    1 وم اإقتصادية وا ع ة جامعة دمشق  عدد 42 دمجا ،مج ، ا

 .432، ص4222، 24
ح، فتيحة بوهرين،   2 ة قائمة التدفقات النقدية 70المعيار المحاسبي الدولي رقم مرزاقة صا وم  ااقتصاد، مج وم ااقتصادية وع ع ية ا مجتمع،   و ا

تسيير، جامعة من عدد ا   . 23ص  .، ص4202، 20توري قسنطينة، ا
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 : تعريف قائمة التدفقات النقدية والعناصر المتعلقة بها الثانيالمطلب 
 :تعريف قائمة التدفقات النقدية  اأولالفرع 
ي :    ر منها ماي نقدية نذ تدفقات ا قائمة ا  توجد عدة تعاريف 
نظام_حسب 1 جزائري ف ا محاسبي ا نقدية تعرف إا تدفقات ا "جدول يقدم مداخل ومخارج  بأنهان قائمة ا

ة  حاص ية ا ما موجودات ا ية حسب  أثناءا ما سنة ا  1" منشأهاا

تدفقات قائمة _ تُعرف2 نقدية ا ى ا ية أداة "أنها ع ي ذمة نقائص تتجاوز هامة تح خاصة با يل ا تح ية ا ما  ا

ي وتقوم ي، منظور ع خيارات عن وتبحث دينامي  2".اإستراتيجية ا
تي ا تنتج عنها تدفقات     معامات ا نقدية فقط وا تظهر فيها ا تدفقات ا ة ا قائمة حر نقدية، ويعرف  تظهر ا

زيادة  نقدي  تدفق ا نقدية  أوا مها ( وهي ااستثمارات  أونقص في ا نقدية وما في ح نقدية )ا بنود شبه ا في ا
قصيرة  ها  اأجلا ن تحوي تي يم ة وا سيو ية ا يعا غ نقدية . محددة دون  إ وا يتجاوز تاريخ  نذارإمبا

سداد خال ثاثة  أشهراستحقاقها ثاثة  مستحقة ا بنوك ا مقدمة من ا غ ا مبا شراء، وتخصم منها ا من تاريخ ا
فيةمن تاريخ  أشهر س مقبو ظ، ون ا ة ضرا أن ا غ داخ يات تمثل مبا منش إ ة " ة فتعتبر " تأا دفقات نقدية داخ

ق ع مدفوعات تعبير" تدفقات نقدية خارجة "  ىما يط غ خار  أنهاا منشأة .تمثل مبا  جة من ا

 المعادلة  والنقدية النقدية النقدي، التدفق حول مفاهيم :الثاني الفرع
 النقدي  التدفق :أوا
نقدية      تدفقات ا نقدية وصافي  بأنهاتعرف ا مدفوعات ا مقبوضات( ،وا نقدية)ا متحصات ا قائمة تعرض ا

نقدية من ثاثة  تغير في ا جا أنشطةهي  أنشطةا تشغيل ا مؤسسة  وأنشطةااستثمار  وأنشطةري ،ا تمويل  ا
ىاقتصادية خال فترة زمنية محدودة بصورة تؤدي  نقدية في  إ فترة  أولتوفيق في رصيد ا فترة. خروآا  3 ا

  :تحققها درجة حسب النقدية التدفقات_0
ى     غ هما أساسيين بمتغيرين خارج( يتميز أو نقدي)داخل تدفق ل أن اعتبار ع مب دخول وتاريخ ا  فإنه ا

ى متغيرين هذين أساس وع ن تصنيف ا تدفقات يم نقدية ا ى ا   :وهي أصناف أربعة إ
 د نقدية تدفقات غها من متأ  ؛مب
 د من تاريخ تحققها؛                                                       تدفقات نقدية متأ

 د نقدية تدفقات غها من متأ                                                     تحققها؛ وتاريخ مب

                                  
مادة   1 مؤرخ في  2.242ا مرسوم ا يو  26ا ر ،ص  2228يو   . 26،مرجع سبق ذ
يمان ، 2 عور س ، بن علب لي قراءا الط ر م معي سبي ل لي المح بع، الد تقى ضمن مقدم مداخ الس لي الم ل الد هيمي ح ر المف نظ إط  ل

سبي لي المح يير ظل في الم سبي المع لي المح  .1 ص ، 2229 ،الد
خ، مصطفهمي  3  . 14ص ذكره، سب مرجع الش



 التحليل المالي باستخدام ق ائمة التدفق ات النقدية                              الفصل الثاني               

39 

 

 د غير نقدية تدفقات غها من متأ  .تحققها تاريخ وا مب

  :منشئها حسب النقدية التدفقات -0
ى وتصنف        :إ
  يات عن ااستغال دورة عن ناتجة نقدية تدفقات عم مرتبطة ا نشاط ا عادي با            مؤسسة؛ ا

  يات عن وتنتج ااستغال دورة عن خارجة نقدية تدفقات نشاط ترتبط ا عم مؤسسة، با عادي   مثل ا

مؤسسة تنازل مقبوضات  .استثماراتها إحدى عن ا
 إعداد قائمة التدفقات النقدية: أغراضالتدفقات النقدية _0

ى:        وتصنف إ
 ية؛ نقدية تدفقات   تشغي
 استثمارية؛ نقدية تدفقات                                                                          

 . ية     1تدفقات نقدية تموي
 المعادلة  والنقدية النقدية :ثانيا
نقدية     نقديةب ويقصد ا خزينة ا ودائع ا ب، تحت وا ط ون ا نقدية وتت ة ا معاد قصيرة  ا من ااستثمارات ا

تي تستحق  يهااأجل، ا حصول ع تي في حدود ثاث أشهر أو أقل من تاريخ ا ن وا ها يم ى تحوي  مقدار إ

نقدية من ومعروف محدد تغيرامخ تتعرض أن دون ا  2 .قيمتها في طر ا
نقدية ااحتفاظ ويتم    ة با معاد خصوم سداد أخطار مواجهة غرض ا ة ا متداو تسييل دون ا حاجة   اأصول ا

ثابتة       .أخرى أغراض أية أو ااستثمار غرض ويس ،ااقتراض أو ا

  أهمية وأهداف قائمة التدفقات النقدية  : المطلب الثالث
 الفرع اأول : أهمية قائمة التدفقات النقدية 

ي       ى أن  أبرزها تتمثل فيما ي ع بيرة و ها أهمية  نقدية  تدفقات ا  : إن قائمة ا
ها  إن_ 1 نقدية  تدفقات ا ية  إنهاخاصة حيث  أهميةقائمة ا ما ة ا سيو ي وا ما يسر ا مفيدة جدا في تقييم مدي ا

ة  شر ية ،حيثفي ا ما قوائم  ومعرفة مدي مرونتها ا تي تميزها عن باقي ا خصائص ا تتصف بمجموعة من ا
ية  ما ثر شموا اأخرىا ها أ  . وتجع

ى2 تدفقات صدق وربحي _ مؤشر جيد ع ي في اإفصاح عن قائمة ا ما ز ا مر قائمة ا ة  م منشأة ، وم ة ا
مشروع  غير و ماك ا معامات بين ا قة با متع نقدية ا  ا

                                  
ر، 1  .  27-26ص.ص عصمان إيمان،مرجع سبق ذ
ر، ص 2 شيخ، مرجع سبق ذ  .29فهمي مصطفى ا
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ومات وفقا 3 ما توفر مع نقدية عن فترة محددة ، مدفوعات ا نقدية وا متحصات ا ومات عن ا _ توفير مع
تش ثاثة ) ا نقدي عن اأنشطة ا تمويل ( .أساس ا  1غيل ،ااستثمار وا

مؤشرات من عديد مهم مصدر _ تعتبر4 ومات ا مع قة وا متع تي فاءة بمدى ا سياسات ا  في اإدارة تتبناها ا

تمويل مجال ن ما وااستثمار ا نشاط ااسترشاد يم فة بها في تقييم أوجه ا مخت ق ما في خاصة مؤسسة ا  يتع

موارد توظيف بمائمة ية  ا ما  2ا
تدفقات _ تقييم5 نقدية ا تاريخية ا ية ا حا تنبؤ وا تدفقات وا نقدية با ية؛  ا مستقب  ا
ى _ إضافة6 تدفقات قائمة تساعد سبق ما إ مستخدمين ا ى ها ا يل ع ى  وراء ما تح معدة استنادا إ اأرقام ا

محاسبي ااستحقاقمبدأ   3 ا
هدف اأساسي من إعداد قائمة     نقدية هو مساعدة اوا تدفقات ا ية ا انوا أطراف داخ مستفيدة سواء  جهات ا

مؤسسة في حد ذاتها( مستثمرين، أو أطراف خارجية )ا زبائن، )ا موردين، ا ضرائب،... ا حة ا خمص في  (ا
يل ية. فقائمة  تح ما فترة ا نقدية خال ا مدفوعات ا متحصات وا ومات مائمة عن ا نقدية عن طريق توفير مع ا

فترة   ية خال ا تموي يات ااستثمارية وا عم جارية وا تشغيل ا يات ا عم نقدية  نقدية توضح اآثار ا تدفقات ا ا
فترة وم نقدية خال ا نقص في ا زيادة أو ا ك صافي ا هاذ نقدية خا ك ا يفية استخدام ت  4 .  ن ثم 

 الفرع الثاني : أهداف القوائم المالية 
عاقة     مستخدمين واأطراف ذات ا نقدية هو تزويد ا تدفقات ا رئيسي من إعداد قائمة ا هدف ا  إن ا

ومات مع قة با متع مقبوضات ا مدفوعات با نقدية وا ن مامعينة  زمنية فترة خال مؤسسة ا  هؤاء يم

مستخدمين تدفقات قائمة خال ومن ا نقدية ا ية : اأهداف تحقيق ا تا  ا
ى اأساس1 ية ع تموي ية وااستثمارية وا تشغي قة باأنشطة ا متع ومات ا مع ى ا حصول ع نقدي؛  _ ا  ا
ة2 ى تحقيق اأرباح ومقاب مؤسسة ع خصوم؛ _ تقييم قدرة ا ى سداد ا تمويل ع بات ااستثمار وا  متط
دخل صافي بين ااختاف مصادر تحديد _3 تدفقات وصافي ا نقدية؛ ا    ا
عم4 مقبوضات و _ صحة ا ل من ا حسابية  مدفوعات ؛يات ا  5ا
مدفوعات ؛5 مقبوضات وا وظيفية  يات ا مسؤو واضح بين ا فصل ا  _ ا
فنية ومراجعة 6 مراجعة ا ها؛_ ا فة  مخت تسويات ا مدفوعات وا مقبوضات و ا ل من ا محاسبي  توجيه ا  ا

                                  
جزراوي 1 شمخي، إبراهيم ا توزيع،اأردن ،)منهج علمي تحليلي في اتخاذ القرارات( ، اإدارة المالية الحديثةحمزة ا نشر و ا ، الطبعة اأول،  دار صفاء 

   .   84ص ، 1998
نشر ، عمان ، المالي و اائتمانيااتجا المعاصر في التحليل محمد مطر ، 2 ي ، دار وائل  طبعة اأو  .  161، ص  2223، ا
ر ، ص  3  .  197مؤيد رضا حنفر ، مرجع سبق ذ
جزراوي 4 شمخي، إبراهيم ا ر ،حمزة ا  . 82ص ، مرجع سبق ذ
يمان ،  5 يرموك ، اأة ماجستير ، جامع، رسا التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيليةمراد قاسم عيد س  . 33-32، ص.ص 2223ردن ، ة ا
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فتر 7 نقدي  تدفق ا مقارنات بين قائمة ا ى_ إجراء ا تعرف ع سابقة من أجل ا فترة ا ية مع ا حا تدف ة ا ق صافي ا
ى وقوف ع نقدي بصورة مقارنة  وحدة ؛  ا ة  سيو  1مدى تطور ا

مؤشرات ا8 ية _ استخدام ا خطة وتقويم اأداء. ما دراجها بتقارير من أجل تنفيذ ا نقدية وا  تدفقات ا يل قائمة ا  تح

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                  
سيد راشد، 1 صبان ،رجب ا دار المحاسبة المتوسطة أسس القياس اإفصاح المحاسبيمحمد سمير ا ندرية، ،ا جامعية،اإس  .  143-142،ص.ص1998ا
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عدادتبويب  المبحث الثاني:  قائمة التدفقات النقدية وا 
زيادة أجل من     ية في ا تدفقات قائمة فاع نقدية ا مرجوة اأهداف تحقيق في ا معيار فقد أوصى منها ا  ا

محاسبي دوي ا سابع ا مؤسسات ا ومات توفير بضرورة ا تغي حول مع ة تراا نقدية في حر ها وما ا  من يعاد

تدفقات قائمة وتبويب إعداد خال نقدية ا فة حل ومصادرراوم طرق وفقا ا   .مخت
 تبويب قائمة التدفقات النقدية المطلب اأول:

تبويب يقصد     ل با عناصر وضع عام بش تميزها عن  صفة في مجموعة ل تشترك بحيث مجموعات في ا
جوهرية نقدية من اأمور ا تدفقات ا تحقيق أهداف معينة. ويعد تبويب ا ك  مجموعات اأخرى، وذ  وظيفة بقية ا

قياس تدفقات قائمة إعداد بغرض ا نقدية ا طريقة ا تي با فل ا تبويب .أهدافها تحقيق ت ك هو اأفضل وا  ذ

تبويب ذي ا   : اآتية اأنشطة نميز إذ منشأة ااقتصادية باأنشطة يرتبط ا
  التشغيلية النقدية التدفقات :اأول الفرع
 التشغيلية النقدية التدفقاتتعريف  أوا:
درجة       ى تحقيقه با ة إ ذي تهدف أي شر تدفق اأساس ا ية ا تشغي نقدية من اأنشطة ا تدفقات ا تعد ا

ك  رئيسي، وذ ى من خال نشاطها ا ي انطاقااأو ما ي وارد   :من تعريفها ا
مقبوضات و  هي      مقا ك ا ذ ة، و شر ه ا ذي أنشئت من أج رئيسي ا نشاط ا ناتجة عن ا مدفوعات ا بوضات ا

مرتبطة بنشاطا مدفوعات اأخرى غير ا تمويل، و وا ى ت ااستثمار و نشاطات ا نقدية ع تدفقات ا تتمثل هذ ا
ة ومصاريف صنعها شر منتجات وخدمات ا عموم في مقبوضات مبيعات ا  1. ا

 التشغيلية  النشاطات من النقدية التدفقات تحليل أهميةثانيا: 
محققة اأرباح نرااقت خال من يأتي اأعمال منشآت ريةرااستم   نشاطات من نقدية إيجابية تدفقات بوجود ا  ا

ية تشغي ك وجود دون من أنه إا مؤسسة ا تدفقات ت نقدية ا ن ا مؤسسة ن تتم وفاء من ا ت ا مستحقة ماتهازابا  ا

رغم تدفقات وتعتبر  تصنيفات اأرباح، تحقيقها من با نقدية ا ية ا تشغي ثر ا  توضح أنها غيرها من أهمية أ

غ مبا نقدية ا تي ا حصول تم ا يها ا مؤسسة نشاط من ع ذي ا مؤسسة قدرة مقياس أفضل يعتبر ا يدى ع ا  تو
ما  ازمة،  نقدية ا تدفقات ا تدفقات أنا نقدية ا نشاطات من ا ها  ا ية  تشغي قدرة  حيث توضح أيضا أهميةا

مؤسسة ع ة أسهمها و ىا حم نقدية  يد ا ي د تو مستقب انيات ااستثمار ا  2  .ائنيها أو إم
 
 

                                  
جزء اأول، محاسبة المؤسسة طبقا لمعايير المحاسبية الدولية شعيب شنوف، 1 ة  ،ا شر تبة ا جزائر،م جزائرية بوداود،ا   .82ص ،2228ا
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  ااستثمارية لأنشطة النقدية الثاني: التدفقاتالفرع 
ا ا: تعري  أ

ة اأنشطة وهي     متمث ة اأصول بامتاك ا ص منها أو اآجل طوي تخ تي ااستثمارات من وغيرها ا  ا ا
مؤسسة  ضمن تدخل عادي  نشاط ا ى توضح حيث ،ا يد تخصيص مصادر تم مدى أي إ  وتدفقات اأرباح تو

ية . نقدية  1مستقب
  ااستثمارية النشاطات من النقدية التدفقات تحليل أهمية ثانيا
يل يفيد     تدفقات تح نقدية ا نشاطات من ا ي : ما في ااستثمارية ا  ي

 نمو احتماات مهما يعتبر مؤشرا ية ا مستقب تدفقات فصافي مؤسسة، ا بة ا سا نقدية ا نشاطات من ا  ا

ى تشير ااستثمارية ية نمو احتماات إ  اأرباح؛  في مستقب
 ى تعرف هام مؤشر ى نفقات من يدفع ما ع موارد ع تي ا دخل ؛ في تستخدم ا يد ا  تو
 ماش احتماات مؤشرا ية اان مستقب تدفقات فصافي مؤسسة، ا نقدية ا موجبة ا نشاطات  ا من ا

ثابتة؛  ها ا ى تسييل أصو جأ إ مؤسسة ت ى أن ا  ااستثمارية تشير إ
  ية؛ ما عائد من استثماراتها ا تخفيض ا ية ومؤشر  ما زيادة ااستثمارات ا  مؤشر 
 . نقدية مستقبا تدفقات ا مال من ا تنبؤ باحتياجات أصحاب رأس ا  2ا

 التمويلية لأنشطة النقدية التدفقاتالفرع الثالث: 
 تعريفها  أوا:
نقدية اآثار تتضمن وهي     مرتبطة ا تزامات بعناصر ا ية وحقوق اا م حصول ا ى مثل ا  من نقدية ع

دائنين مقترضة، اأموال وسداد ا حصول ا ى ا مال رأس ع   .هم عائدات ودفع أصحاب اأسهم من ا
 التمويلية  النشاطات من النقدية التدفقات تحليل ثانيا: أهمية

يل يفيد      تدفقات تح نشاطات من ا ية ا تموي عناصر من ل معرفة في ا ية  ا تا                            :ا
 نقدية استخدام أو توفر مدى يعتبر مؤشر سندات و اأسهم خال من ا قروض؛ ا  وا
 مساهمين؛ يعتبر مؤشر ى ا مؤسسة بإجراء توزيعات أرباح ع  عن مدى قيام ا

                                  
يل، عبد حسن توفيق1  ج ات السوق السهم سعر في التشغيلية النقدية التدفقات أثر ا ة اأردنية، العامة المساهمة الصناعية للشر مج اأردنية في إدارة  ا

د  مج عدد8اأعمال،ا  .699،ص 2212، 4،ا
ر ، ص  2  .336أمال نوري محمد ، مرجع سبق ذ
دهراوي،  3 دين ا حديث، مصر، تحليل القوائم المالية أغراض اإستثمارمال ا جامعي ا تب ا م  .156، ص 2226، ا
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 ياتها من مؤسسة في تمويل عم ة عن سياسات ا ام ية صورة  ما قوائم ا  حقوق إعطاء مستخدمي ا

ية م تمويل ا مؤسسة إذا بااقتراض تمويلى أقص حد هناك إذ بااقتراض وا  إعسار تواجه تجاوزته ا

ي ب في ما  .1اأحيان أغ
جدول  ي وا تا عناصر يبين ا ونة ا م ثاثة اأنشطة من نوع ل ا ورة ا مذ  ا

 (: يبين العناصر الرئيسية لجدول التدفقات النقدية0-0الجدول رقم )

يمين المصدر: ة ،تهاراراق وترشيد ااقتصادية المؤسسات أداء تقييم في المالي التحليل استخدام  ،سعادة ا  رسا

حاج جامعة ماجستير،   .88، ص 2228باتنة،  ر،ضخ ا
 

                                  
يمين 1 ة ،تهاراراق وترشيد ااقتصادية المؤسسات أداء تقييم في المالي التحليل استخدام  ،سعادة ا حاج جامعة ماجستير، رسا ،  2228باتنة،  ر،ضخ ا

  .88ص

 
 اأنشطة

تدفقات   ا

تدفقات نقدية ا ة ا داخ تدفقات ا نقدية ا خارجة ا  ا

 
 
 

 
ية تشغي  اأنشطة ا

 ع مبيعات س خدمات ا  وا
 مة مست فوائد ا  ا
  مة اأرباح حصص مست  ا
 تجارية بيع  مقابل )تظهير(اأوراق ا

نقدية  ا
 قة اأخرى غير اإيراد مصادر متع  ا

 باأنشطة
 ية تموي  ااستثمارية وا

 بضاعة  مشتريات ا

 رواتب  واأجور ا

 مدفوعة فوائد ا  ا

  تجارية نقدا اأوراقشراء  ا

 مصاريف  اأخرى ا
 

 
 ااستثمارية اأنشطة

 ومعدات  عقارات بيع 

 ية ما  بيع ااستثمارات ا
  شراء عقارات ومعدات 

 ية ااستثمارات شراء ما  ا

 

ية تموي  اأنشطة ا
 مال رأس أسهم إصدار  ا

 سندات إصدار 
   خزينة  سندات شراء  ا

  ديون  دفع ا

 نقدية حصص دفع  اأرباح ا



 التحليل المالي باستخدام ق ائمة التدفق ات النقدية                              الفصل الثاني               

45 

 

 المطلب الثاني:إعداد قائمة التدفقات النقدية 
تدفقات قائمة إعداد يتم    نقدية ا ى بااعتماد ا طريقة هما طريقتين ع مباشرة ا طريقة غير ا مباشرة وا  استنادا ا

ى ومات من مجموعة إ مع خطوات، ا طريقة استخدمت وسواء وا ى أو ا ثانية اأو نتيجة فإن ا ون واحدة ا  وي

ومات عرض طريقة في فقط ااختاف مع محاسبية ضمن ا نشاط ا ي ا تشغي   .ا
 : الطريقة المباشرةاأولالفرع 

ق     ى يط طريقة هذ ع نتائج حسابات طريقة اسم ا قد ا يها أشار و محاسبي إ معيار ا دوي ا سابع ا  ا

ها ى وفض طريقة ع مباشرة غير ا نه ا ل يقررها م و طريقة إجباري، وهذ بش مصادر بيان تستخدم ا  ا

مباشرة ى حصول ا نقدية ع ذا ا ية،  أوجه معرفة و تشغي تي يتم توزيعها وفق اأنشطة ا نقدي، وا صرف ا ا
دىااستثمارية وا مفضل  وب ا ية وهو اأس س تموي محاسبة معايير مج ية ا دو دراسة نقوم أننا وبما .ا  داخل با

بيئة جزائرية ا يل سنقوم بعرض فإننا ا تدفقات جدول وتح نقدية ا نظام حسب ا محاسبي ا ي . ا ما  ا
جدول      ي وا تا تدفقات قائمة يبين ا نقدية ا طريقة حسب ا مباشرة ا ي ما ا   :ي

  المباشرة الطريقة حسب النقدية التدفقات قائمة(:0 -0) الجدول رقم
الي  السن ماحظا   ال

N-1 

الي   السن ال
N 

    العملياتية اأنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات

مقبوضات زبائن من ا  ا
مستخدمين موردين وا مدفوعة  غ ا مبا  ا

فوائد مصاريف ا ية وا ما مدفوعة  اأخرى ا  ا
ضرائب نتائج عن ا مدفوعة ا  ا

   

    العملياتية اأنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات

 العادية  غير العناصر قبل الخزينة أموال تدفقات
خزينة أموال تدفقات مرتبطة ا عناصر ا عادية غير با        ا
 توضيحها( )يجب

 

 
 

 
 
 

خزينة أموال تدفقات  متأتية ا     ااستثمار أنشطة من ا
مدفوعات عن اقتناء تثبيتات عينية أو معنوية  ا

مقبوضات يات عن ا تنازل عم  معنوية  أو عينية تثبيتات عن ا
مدفوعات ية  تثبيتات اقتناء عن ا  ما

ية  تنازل عن تثبيتات ما يات ا مقبوضات عن عم  ا
فوائد تي ا ها تم ا توظيفات عن تحصي ية ا ما   ا
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    )ب(ااستثمار أنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات صافي
تمويل   متأتية من أنشطة ا خزينة ا  تدفقات أموال ا

مقبوضات  أسهم إصدار أعقاب في ا
حصص  توزيعات من وغيرها ا تي ا قيام تم ا  بها ا

قروض  متأتية من ا مقبوضات ا  ا
قروض تسديدات ديون أو ا ة  اأخرى ا مماث  ا

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

    )ج(التمويل أنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات صافي
سيوات سيوات وشبه ا ى ا صرف ع     تأثيرات تغيرات سعر ا

     (ج + ب + أ ) الفترة في الخزينة أموال تغير 
خزينة أموال سنة افتتاح عند ومعاداتها ا ية  ا ما  ا

ية  ما سنة ا خزينة و معاداتها عند إقفال ا  أموال ا
فترة خزينة خال ا   تغير أموال ا

 

 
 

 
 
 

    

   

مقاربة نتيجة مع ا محاسبية ا     ا
مؤرخ في  المصدر: قرار ا يو  26ا ية  2228يو ما شوف ا محاسبة ومحتوى ا تقييم وا ذي يحدد قواعد ا وا

عدد  جزائرية، ا جمهورية ا رسمية  جريدة ا صادر با حسابات وقواعد سيرها، وا ذا مدونة ا ، من  19وعرضها و
مؤرخ ب  قرار ا   3 .ص ، 2009 مارس 25 .ا

ونة لأنش  طريقة المباشرة   لطة الرئيسية وفقا لأوا: العناصر الم
 التشغيلية  اأنشطة من النقدية التدفقات -0
نحو اأتي :     ى ا متأتية من أنشطة ااستغال ع خزينة ا تدفقات ا ونة  م عناصر ا           ويتم حساب ا
 المقبوضة من الزبائن : التحصيات -0-0
ك هي     مقبوضات ت ناتجة ا بضائع وتقديم بيع عن ا خدمات ا مؤسسة، طرف من غير ا  تحسب حيث ا

مقبوضات نقدية ا حقة زبائن ا م حسابات ا عاقة خال من وا ية ا تا   :ا
مبيعات زبائن= ا مقبوضة من ا تحصيات ا بضاعة من ا منتجات ا مصنعة وا خدمات ا منتجات  وا مقدمة وا ا

حقة )ح/ م ممنوحة )ح/ -( 72ا حسومات ا تنزيات وا تخفيضات وا ى 728ا مضافة ع قيمة ا ى ا رسم ع (+ ا
مبيعات)ح/ تغير في رصيد( + 4457ا زبائن و  ا حقة)رصيد أخر مدة ا م حسابات ا  رصيد أول مدة ( –ا

 .(41)ح/
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مقبوضات ية = إعانات  أنشطة اأخرى ا تشغي منتجات742)ح/ استغالاا يات عن ااستثنائية ( + ا  عم

تسيير )ح/ منتجات ( + حسابات757ا جاري )ح/ اأخرى ا ة 758تسيير ا مسج منتوجات ا تغير في ا ( + ا
 ( .487مسبقا)ح/

 المبالغ المدفوعة للموردين والمستخدمين  -0-0
 المبالغ المدفوعة للموردين -0-0-0

فترة مشتريات تخفيضات -( 62)ح/ ا ية ا ما تجارية ا ة )ح/ وا محص رسم629ا ى ( + ا قيمة ع مضافة ا  ا

خدمات ( + مصاريف4456مشتريات )ح/ خارجية )ح/ ا خدمات ( و61ا خارجية ا  +( 62)ح/ اأخرى ا
رسم ى ا قيمة ع مضافة ا ى ا خدمات خدمات ع خارجية و ا تغير -( 445)ح/ اأخرى ا  سابح رصيد في ا

مخزونات خدمات )ح/ موردو ا حسابات421وا دائنة اأخرى ( وا مدينة أو ا  ( .467)ح/  ا
 المبالغ المدفوعة للمستخدمين  -0-0-0

مستخدمين أعباء     تغير -( 63فترة )ح/ ا مستخدمين في ا حسابات حساب ا مرتبطة وا  -(42بهم )ح/ ا
تغير هيئات حساب في ا مرتبطة بهم )ح/ ااجتماعية ا حسابات ا  (.43وا

 اأخرى المالية والمصاريف الفوائد -0-0
فترة  اأعباءوتتمثل في      فائدة  ية اأخرى = مصروف ا ما مصاريف ا فوائد وا ي : ا ما ي ية وتحسب  ما  -ا

مستحقة  فائدة ا تغير مصروف ا  ا
 : المدفوعة النتائج على الضرائب -4 -1

ما      ي وتحسب  رائب ي بني اأربا على ال ط نتائج على ال  في التغير -(565)ح/العادي  اأن

رائب الدول رصيد  (.444)ح/  النتي على وال

 :تدفقات الخزينة المرتبطة بالعناصر غير العادية  -0-5
عن تتحددو       فرق بين حساب منتـجات ا عادية )ح/با عادية ( و حساب 77اصـر غير ا عناصر غير ا أعباء ا
 1( .76)ح/
 ااستثمارية  اأنشطة من النقدية التدفقات -0

 : ااستثمارية اأنشطة من النقدية المقبوضات -0-0
ي : ثل هذموتت  مقبوضات فيما ي  ا

 

                                  
دين صرن 1 ة ،الخزينة تدفقات جدول ،بوشنوف عمار ندير، بن ا تقي ضمن مقدمة مداخ م دوي ا نظام حول اأول ا محاسبي ا وادي، ا ي، ا ما جزائر، ا  ا

 5 .ص ، 2010
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 والعينية :  المعنوية التثبيتات عن للتنازل النقدية المقبوضات -0-0-0
ي     ما ي معنوية  : وتحسب  مادية وا ثابتة ا قيم ا تنــازل عن ا مدة بداية رصيد  +سعر ا حقوق حساب ا  ا

تنازل عن تثبيتات ا معنوية ا عينية  ا مدة نهاية رصيد -وا حقوق حساب ا تنازل عن ا تثبيتات ا معنوية ا  ا

عينية  .وا
 التثبيتات المالية: لىن التنازل ععدية المقبوضات النق -0-0-0
ية: رصيد       تا عاقة ا مدة آخر وتحسب وفق ا ية تاتيتثب ا ما قيمة – ا تثب ا ية  محاسبية اإجما تات يا

تثب مدة  فترة + رصيد بداية ا متنازل عنها خال ا ية ا ما ية. يا ما  تات ا
 :المستلمة النتائج من المقبوضة واأقساط الحصص -0-0-0
ية       ما نواتج ا مؤسسةوهي ا يها ا تي تحصت ع  1ا
 ااستثمارية : اأنشطةالمدفوعات النقدية من  -0-0
ية :     تا مدفوعات ا  وتتمثل في ا
 والمعنوية :  المادية التثبيتات على الحيازة نع النقدية المدفوعات -0-0-0

ن     ية يم تا عاقة ا مادية  :إيجادها بتطبيق ا ثابتة ا قيم ا تغير في ا قيمة ا ية + ا ما سنة ا معنوية  وا
تنا صافية  محاسبية ا ماديـة ا ثابتـة ا قيم ا معنوية.زل عن ا  وا

 المدفوعات النقدية من اقتناء تثبيتات مالية : -0-0-0
مدة + قيمة     ية في نهاية ا ما تثبيتات ا ي: قيمة ا ما ي محاسبية وتحسب  ية ا ية تثبيتات اإجما ما  ا

متنازل يةاإ محاسبيةا قيمة – عنها ا ية تاتيتثب جما ما مدة. ا  في بداية ا
 التدفقات النقدية من اأنشطة التمويلية:  -0

خزينة من      تدفقات ا ونة  م عناصر ا ي : أنشطةويتم حساب ا ما ي تمويل   ا
 مقبوضات اأنشطة التمويلية:  -0-0
 ر أسهمالمقبوضات النقدية من إصدا -0-0-0

ي:      ما ي مدة + عاوة إصدار اأسهم في  وتحسب  مال في نهاية ا مدةنهاية رأس ا  ااحتياطات – ا

ة محو ى ا دورة خال أسهم إ ديون – ا ة ا محو ى ا دورة أسهم إ مال رأس – خال ا مدة بداية في ا  عاوة - ا

مدة  نهاية فيسهم اأ إصدار  ا
 :التحصيات المتأتية من القروض  -0-0-0

تغير في ا     ة + دفوتتمثل في ا مماث ديون ا ية.اقتراضات وا ما سنة ا قروض في ا  عات ا

                                  
اد، العا عبد ارق 1 ، الدار ،المالي التقارير ح امع ، ال ندري  .299 -292  . ، 2005 اإس
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 التمويلية  لأنشطة النقدية المدفوعات 3-0
 :المسددة القروض مدفوعات -0-0-0
ي     ما ي قروض رصيد :ويتم حسابها  ة ا طوي مدة أول اأجل ا ة رصيد – ا طوي قروض ا مدة آخر اأجل ا  ا

نقدية + ة ا محص  قروض جديدة . إصدار من ا
 : اأرباحالحصص و غيرها من توزيعات  -0-0-0

سابقـة       يـة ا ما سنـة ا تغير في ااحتياطات. –وتتمثل في نتيجة ا  1ا

طريقة       ية:  أنهاومن مزايا هذ ا تا ميزات ا  تتمتع با
  طريقةتعد ثر ا تدفقات قائمة أهداف مع واتساقا استعماا اأ نقدية ا ثر توفر ما ا ومات أ  تفصيا مع

نقدية اآثار عن ووضوحا  ؛ ا
 ومات تقدم مصادر عن مع ية ا فع نقدية تدفقات ا يفية ا  ؛معينة زمنية فترة خال استخدامها و
 ومات تقدم تدفقات مقادير تقدير في تساعد ومفيدة مباشرة مع نقدية ا  ؛معينة  فترة ضمن ا
 ة ننا من تدقيقها بسهو ذي يم مستخرجة بموجبها موضوعية، اأمر ا  2؛تعد اأرقام ا

 ةا س دي مفض محاسبة معايير مج ي ا ك اأمري  3؛تطبيقها وسهوة بساطتها وذا

 ي في اشتقاق نسب ومؤش ما ل ا مح ثر فائدة ومائمة عن اراتخدم ا ية أ ي ت ما تشغي نشاط ا
 .مؤسسة

  الفرع الثاني : الطريقة غير المباشرة
ق     يها يط تسوية، طريقة أيضًا ع طريقة هذ تبدأ إذ ا دخل بصافي ا دخل، بقائمة يظهر ما ا ه  ا وتعدي

تسويات ببعض ى وصول ا تدفق صافي إ نقدي ا ية، اأنشطة من ا تشغي طريقة فإن ثان   وبمعنى ا  تقوم هذ ا

ى دخل صافي تعديل ع تي عناصر ا دخل صافي احتساب في تدخل ا ك سميت  تؤثر أن دون ا ذ نقدية   في ا
طريقة غير مباشرة   4. با

م      طريقة غير ا نقدية  وباشرة حيث ينحصر ااختاف بين هذ ا تدفقات ا يفية إعداد ا مباشرة في  طريقة ا ا
ية، أما تشغي مرتبطة باأنشطة ا تدفقات ا نقدية ا مرتبطة ا ية باأنشطة ا تموي ف فا وااستثمارية ا  طريقة تخت

 . إعدادها

                                  
مبروك محمد 1 ات المالي التحليل زيد، أبو ا مريخ دار المالية، واأسواق للشر طبعة نشر، ا ثانية، ا ة ا مم عربية ا سعودية، ا  ، ص.ص2009 ا

248 - 249 . 
ر،ص حسين أحمد دحدوح،  2  .217مرجع سبق ذ
عال عبد طارق  3  . 259ص ،ابقس مرجع حماد، ا
 .217ص ،ابقجع سمر  حسين أحمد دحدوح،  4
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 :حساب التدفقات النقدية لأنشطة التشغيلية
وصول     ى و تدفق صافي إ نقدي ا يةا اأنشطة من ا طريقة وفق تشغي مباشرة غير ا  صافي نقوم بتعديل ا

دخل، ك ا يف بإضافة ذ ا ت نقدية غير ا ى ا دخل صافي إ ات، ا بنودو   ااهتا نقدية غير طرح ا تي ا  سبق ا

دخل صافي إضافتها ى وصول ا تدفق صافي إ نقدي ا ية  من ا تشغي  اأنشطة ا
عناصر ى ا تي تؤثر ع نتيجة ا ية وهي:  عند ا تشغي نقدية ا تدفقات ا  احتساب ا
ات و  - مؤونات ااهتا  ا

دائنة اأخرى  - حسابات ا زبائن و ا  تغير ا

ديون اأخرى  - موردين و ا  تغير ا

ة  - مؤج ضرائب ا  تغير ا

عناصر باقي - تي ا ون وا ى تأثيرها ي تدفقات ع نقدية ا ية ااستثمارية ا تموي  بيع أرباح مثل أو ا

تثبيتات)تطرح( ثابتة اأصول بيع وخسائر ا  )تضاف( . ا
جدول     ي وا تا ل يبين ا تدفقات قائمة ش نقدية ا طريقة ا مباشرة غير حسب ا محاسبي نظام وفقا ا ي ا ما  ا

جزائري  .ا
 رة المباش غير الطريقة حسب النقدية التدفقات قائمة (:0-0الجدول رقم)

الي  السن اماحظ            ال
N-1 

الي   السن ال
N 

     التشغيلية اأنشطة من المتأتية الخزينة أموال تدفقات 
  : أجل من تصحيحات :المالية السنة نتيجة  صافي

ات مؤونات ااهتا     وا

مخزونات    تغير في ا

زبائن في تغير حسابات ا دائنة وا   اأخرى ا

ديون اأخرى موردين وا   تغير في ا

ضرائب  صافية من ا تنازل ا  نقص أو زيادة قيمة ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

     تدفقات الخزينة الناجمة عن اأنشطة التشغيلية )أ( 

 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من عمليات ااستثمار 
 تثبيتات  اقتناء عن مدفوعات
تنازل مقبوضات  تثبيتات  عن ا

 اإدماج  محيط تغيرات تأثير

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

      (ب) ااستثمار بعمليات المرتبطة الخزينة أموال تدفقات
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خزينة أموال تدفقات متأتية ا يات من ا تمويل عم  ا

حصص مدفوعة ا  مساهمين ا

مال سرأ زيادة نقدي ا  ا

 قروض تسديد

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

    تدفقات أموال الخزينة المرتبطة بعمليات التمويل)ج( 
    تغير أموال الخزينة للفترة ) أ + ب + ج(

خزينة أموال  اافتتاح عند ا

خزينة أموال  اإقفال عند ا

عمات سعر تغيرات تأثير  اأجنبية ا

 

 

 

 

 

 

 
 
 

      الخزينة  أموال تغير
مؤرخ قرارا :المصدر    يو 26 في ا شوف ومحتوى والمحاسبة التقييم قواعد يحدد والذي 2008 يو  المالية ال

ذا صادر ،سيرها وقواعد الحسابات مدونة وعرضها و جريدة وا رسمية با ج جمهورية ا عدد ئرية،زاا  من ، 19 ا

ق مؤرخ رراا  36 .ص ، 2009 مارس في ا
مباشرة:     طريقة ا ثر من ا ة أ ها مفض خصائص تجع عديد من ا طريقة با  وتمتاز هذ ا

يزها - ى تر فروق ع دخل بين ا تدفقات وصافي ا نقدية ا مستخدمين يساعد ا تي  تحديد في ا اأسباب ا
ها توفر ربطًا مفيدًا بين دخل، مما يجع نقدية وبين صافي ا تدفقات ا ى ااختاف بين ا  قائمة تؤدي إ

تدفقات نقدية ا قوائم ا ية وا ما   .ا
ة - يل سهو ومات من عنه تفصح ما تح تدفقات قائمة مستخدمي جانب من مع نقدية ا   .ا
ة - ومات عرض سهو مع طريقة هذ بموجب ا ى يؤدي ا فة تخفيض إ قائمة إعداد ت طريقة ا مقارنة با  با

مباشرة   .ا
عدة فت - قوائم  ى تحويل وتعديل هذ ا قدرة ع ية ا ما قوائم ا طريقة مستخدمي ا  محاسبية تراتعطي هذ ا

ومات ديهم تتوفر بحيث تدفقات عن مع ية ترافت عدة ا في متتا تنبؤراإج ت ى ء ا يم . أساس ع  س
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زة للمؤسسة المالية الوضعية تحليل مؤشرات : الثالث المبحث  التدفقات النقدية قائمة على المرت
تدفقات قائمة تعتبر     نقدية ا ة ا وصل ص نتائج حسابات جدول بين ا ميزانية ا عامة، وا ك ا ن فإنها وذ  أن يم

شف قوة نقاط ت ضعف ا مؤسسة نشاط في وا ومات خال من ا مع مهمة ا تي ا ن ا شف أن يم  وما عنها، ت
ن يه يتوصل أن يم ها إ ي مؤسسة سياسات تقييم مهمة أداة تعتبر مية مؤشرات من تح  ااستثمار مجال في ا

تمويل توسع وا ي وا مستقب  .ا

ومات نما أ     مع تي ا تدفقات قائمة تتضمنها ا نقدية ا ن ا نسب من مجموعة اشتقاق في استخدامها يم  ا

ية ما تي ا ن ا فة اأوجه تقييم في بها ااسترشاد يم مخت مؤسسة، نشاط ا فاءة مدى واختيار ا  توظيف في ا

موارد ية ا ما  .ا
 السيولة جودة مؤشرات اأول: المطلب

وحدات      جميع ا ة  سيو قدرة ااقتصاديةتوفر ا ى جانب اآمان في أنشطتها من خال توفير ا  مواجهة ع

ت نقدية ماتزااا جارية، ا ة ضعف أو قوة ترتبط إذ ا وحدة سيو تدفق توفير صافي بمدى ااقتصادية ا نقدي ا  ا

ية، اأنشطة من تشغي ذي اأساس يمثل فهو ا ن ا يه ير ة فإذا توفير في إ سيو تدفق صافي ان ا نقدي ا  من ا

ية اأنشطة تشغي ن نقدياً  فائضاً  هناك أن يعني فهذا موجباً  ا وحدة يُم  توسيع في تستخدمه أن ااقتصادية إدارة ا

ديون تسديد في أو ااستثمارية اأنشطة ة ا وحدة  أما اأجل، طوي ى ا باً فهذا يعني أن ع ان سا  ااقتصاديةإذا 
ك إما ببيع جزء من  عجز وذ تمويل ا تمويل أو تهارااستثماأن تبحث عن مصادر   .اأجل  طويل با

تحصيل    فاءة في سياسات ا ومات مهمة عن مدى ا نقدية توفر مع تدفقات ا يه فإن قائمة ا فاءة وع  سياسة و

ذمم مدينة ا  :يأتي ما تهارامؤش وأهم ، ا
 النقدية  تغطية الفرع اأول : نسبة

ي :    ما ي  ويتم حسابها 
نقدية  تدفق صافي =نسبة تغطية ا نقدي ا ية  اأنشطة من ا تشغي تدفقات ÷ا نقدية ا خارجية ا  أنشطة ا

ية  و ااستثمارية تموي  ا
نسبة هذ وتبين    مؤسسة انت إذا ما ا فاية فيه بما نقدية تحقق ا تزاماتها ااستثمارية مواجهة ا ية،و  ا تموي  ا

حاجة مدى وما ى ا تمويل إ ية بواسطة أو ااقتراض طريق عن ا م طريقتين أو أموال ا  1معا  ا
  المدفوعة الفوائد مؤشر الفرع الثاني :

ية :     تا عاقة ا  ويحسب وفق ا
مدفوعة = فوائد فوائد ا ديون مؤشر ا مدفوعة  ا تدفقات صافي÷ ا نقدية ا ية  اأنشطة من ا تشغي  ا

                                  
ر، ص  1 يمين سعادة، مرجع سبق ذ  . 93ا
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س     مؤشر هذا يع نقدية استيفاء مدى ا ناتجة ا ية اأنشطة من ا تشغي فوائد سداد في ا قة ا متع قروض، ا  با

مقياس هذا ارتفاعإن  ى يؤشر ا وحدة تعرض احتمال حقيقة ع ل ااقتصادية ا ة مشا سيو   .ا
 المتداولة  االتزامات إلى التشغيلي النشاط من النقدي التدفق نسبة:الثالث الفرع
ية      تا عاقة ا نقدي، وتحسب وفق ا تدفق ا فاية ا ك ب ذ نسبة   تعرف هذ ا
تدفق فاية نسبة نقدي = صافي ا نشاط تدفقات ا ي  ا تشغي تزامات÷ ا ة  اا متداو  ا
تزامات تتمثل     ة اا متداو ديون في ا واجب ا ى ا مؤسسة ع ي فترة خال سدادها ا قروض ةما ا  واحدة 

قصيرة دفع قراوأو  اأجل ا مستحقة ءجزاواأ ا ديون من ا ة ا طوي ى  ،اأجل ا مؤسسة ع نسبة قدرة ا وتقيس هذ ا
نقدية  تدفقات ا يد ا ازمةتو قصيرة اأجل، حيث ا ديون ا مؤشر أن تغطية ا ي ا عا نسبة هذ ا  عن يعبر ا

ة سيو جيدة ا دورات. هذ وتقاس مؤسسة، ا نسبة با  1ا
 الضرورية  النقدية التدفقات الفرع الرابع: مؤشر

تدفقات مؤشر نقدية ا ضرورية = صافي ا تدفقات ا نقدية ا ية  اأنشطة من ا تشغي ديون÷ ا  اأداء مستحقة ا

تأجير ومدفوعات  ا
مؤشر هذا ويوضح     وحدة قدرة مدى ا رئيسية اأنشطة من نقدية إنتاج في ااقتصادية ا ل ا في بش مواجهة  ي

ية احتياجاتها تموي ضرورية ا  .ا
 الفرع الخامس: التدفقات النقدية الحرة 

ية:      تا عاقة ا  وتحسب وفق ا
ية  تشغي نقدي من اأنشطة ا تدفق ا حر= صافي ا نقدي ا تدفق ا ية + توزيعات اأرباح ( –ا رأسما تدفقات ا  ) ا

تدفقات     نقدية وا حرة ا تدفقات هي ا نقدية ا متبقية ا تي ا ى توزيعها يتم ا ة ع ديون وأصحاب اأسهم حم  ا

ة قيام بعد شر ثابتة اأصول في بااستثمار ا ضرورية ا مال سرأ و ا عامل ا ى محافظة ا  ريةرااستم ع

ية، اأنشطة تشغي تدفقات وتوفر ا نقدية ا حرة ا ين ا ومات مح يين مع ما مؤسسة قدرة عن ا ى ا نمو ع يا ا  داخ

ية  مرونتها وزيادة ما  2.ا
 
 
 
 

                                  
مطارنة، فاح غسان خنفر، ضيرا مؤيد  1 ر، سبق مرجع ا   214 .ص ذ
د، السيد شحات الناصر عبد 2  ي اأهمي أح ل تقييم في النقدي التدفقا قائم م المشتق للنسب النس د السي  محللي ظر ج م اأربا ج

ن في اائتما اري ال ي الت را محللي اأرد رص في المالي اأ امع ماجستير، رسال ،عما ب ، ال ، اأردني ا  .22-22. ، 2008 ع
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 الربحية  جودة المطلب الثاني: مؤشرات
تدفقات قائمة توفر     نقدية ا ومات ا ن مع ها من يم تمييز خا دخل صافي بين ا ى ا مُعد ع  أساس ا

تدفق وصافي ااستحقاق نقدي ا مُعد ا ى ا نقدي، اأساس ع مقياس هذا إن ا ى يؤشر ا  ارتفاعأهمية  مدى ع

نقدية م ا يهاا ية اأنشطة من تحصل ع تشغي دخل صافي رقم ارتفاع أن إذ ،ااقتصادية وحدة ا يعني  ا ا
ضرورة  . مرتفعاً  نقدياً  تدفقاً  حققت أنها با

معروف ومن     تدفق صافي رقم أرتفع ما أنه ا نقدي ا ي ا تشغي وحدة أرباح وجودة نوعية ارتفعت ما ا  ا

س، ع ى إضافة وا ك إ تدفقات قيمة تحديد أن ذ نقدية ا ن سوف ااقتصادية وحدة ا  في أدائها تقييم من ، يُم

مجال هذا وحدات مع مقارنتها خال من ا ة ااقتصادية ا مماث  1.ها ا
يه      مؤش من نإف وع تي تراأهم ا ن ا  : هي اأرباح جودة قياس اشتقاقها يم
 التشغيلية النقدية التدفقات فاية نسبة :اأول الفرع
ية    تا عاقة ا  :وتحسب وفق ا
تدفقات فاية نسبة نقدية ا ية من اأنشطة ا تشغي تدفقات=  ا نقدية ا ية نشطةاأ من ا تشغي  ااحتياجا÷  ا

 اأساسي  النقدي
نقدية ااحتياجات مثلتوت     عناصر في اأساسية ا  : اآتية ا
تدفقات - نقدية ا خارجة ا ية أنشطة ا تشغي  ا

ديون أعباء مدفوعات - ة ا متمث فوائد في ا مستحقة واأقساط ا عام خال ا  ا

نفقات - ية ا رأسما ازمة ا ى حفاظ ا طاقة ع  اإنتاجية ا

مدفوعات - ازمة ا نقدية اأرباح توزيعات تسيد ا ى ا مساهمين ع  .ا

نسبة هذ وتقيس      قدرة مدى ا ى ا بية ع  .منها توفر وما ااحتياجات هذ ت
ي :و : الفرع الثاني: مؤشر النقدية التشغيلية  ما ي  يحسب 

ية تشغي نقدية ا تدفق صافي=  مؤشر ا نقدي ا ي ا تشغي دخل صافي÷  ا   ا
حصول     ي يتم ا تشغي نقدي ا تدفق ا طة أن صافي ا نقدية أما وهي نسبة مخت تدفقات ا يه من قائمة ا ع

نتائج يه من جدول حسابات ا حصول ع ربح فيتم ا مؤشر هذا ويفيد ، صافي ا نقدية اأرباح نسبة بيان في ا  ا

سنوية اأرباح صافي من محتسبة ا ى أساس ا ما .ااستحقاق ع نسبة هذ ارتفعت و  بيانات مصداقية تزيد ا

دخل قائمة معدة ا ى ا  . ااستحقاق اسأس ع
 

                                  
ر ، ص  1  . 349أمال نوري محمد ، مرجع سبق ذ
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 التشغيلي   النقدي التدفق من المبيعات على الفرع الثالث: العائد
عائد ى ا مبيعات من ع تدفق ا نقدي ا ي ا تشغي ي   ا تشغي نقدي ا تدفق ا مبيعات  صافي÷ =  ا  ا
نسبة هذ وتوضح    تي اائتمان سياسات فاءة مدى ا مؤسسة تتبعها ا نقدية من تحصيل في ا  زبائنها، حيث ا

مبيعات تمثل نقدية ا محققة ا نقدية تدفقات أساسيا مصدرا ا واردة ا  .مؤسسة ا
                                          التشغيلي النقدي التدفق من موجودات على العائد الفرع الرابع:

عائد ى ا تدفق من موجودات ع نقدي ا ي = صافي ا تشغي نقدي  ا تدفق ا يا تشغي ي÷  ا موجودات إجما   ا

مؤشر ويقيس قوة هذا ا مستثمرة موجودات ديةرااإي ا وحدة في ا  اإدارة فاءة مدى عن يعبر إذ ،ااقتصادية ا

متاحة اأموال تشغيل في نظر بغض اأرباح، تحقيق في ا تمويل مصادر عن ا خارجية ا ية ا داخ ى وا  حد ع

وحدة ربحية قياس شرامؤ  يعتبر ذا سواء، ل ا  .1 عام بش
ية  حقوق إلى التشغيلية اأنشطة من النقدية التدفقات الفرع الخامس: نسبة  المل

ي :     ما ي نسبة   ويتم حساب هذ ا
تدفقات نسبة نقدية ا ية اأنشطة من ا تشغي ى ا ية حقوق إ م تدفق = صافي ا ي  ا تشغي ية ÷ ا م  حقوق ا
عاقة هذ في ويتم    تدفقات احتساب ا نقدية ا ية اأنشطة من ا تشغي ية حقوق من يةئو م نسبة ا م ة ا متمث  وا

ل ااحتياطات في مال، سرأ أنواعها، ب متبقية اأرباح و ا  . 2ا
 للمؤسسة  المالية السياسات المطلب الثالث : مؤشرات تقييم

تدفقات قائمة توفر    نقدية ا ومات ا ن مع ها يم ي مؤشرات بواسطة تح مناسبة، ا سنوات من عدد ومقارنتها ا  ا

ى تعرف سياسات مجال في اإدارة فاءة مدى ع ية، ا ما نسب هذ بين من ا ي ما ا  :ي
 التوزيعات  تغطية الفرع اأول: نسبة

نسبة هذ حساب يتم    عاقة وفق ا ية ا تا   :ا
تدفقات توزيعات = ا نقدية نسبة تغطية ا ية  نشطةاأ من ا تشغي توزيعات  تغطية÷ ا  ا

نسبة هذ وتوضح     تدفقات تغطية مرات عدد ا نقدية ا نقدية اأرباح توزيعات ا ى ا ة ع عل.اأسهم حم  من و

قائمة من يستفاد ما ابرز ومات توضيحها ا يات عن مفيدة مع تمويل عم  ااقتراض أسباب وااستثمار،وبيان ا

مقترضة اأموال استخدام ومجاات يفية ا توسعات تمويل و معدات في ا مباني، ا يفية وا زيادة تمويل و  في ا

مال رأس عامل، ا ة قدرة ومدى ا شر ى ا ى اأرباح توزيع في ااستمرار ع مساهمين ع  .ا

                                  
دينوري،   1 مي محمد ا ة  قائمة التدفقات النقدية في ضل اعتماد الجزائر معايير المحاسبة الدوليةسا تسيير ، رسا وم ااقتصادية وا ع ية ا ماجستير،

تجارية،  .  212 -211،ص ص.2229باتنة، وا
ل  2 ل، المحسن عبد وتوف العمود أحمد أم قي القيم النقدي التدفق نس بين العاق دراس الخ س الس معة مجلة ،ل ز عبد الملك ج  العز

د  .161، ص.2211، 2 العدد ، 25 المجلد واإدارة، ااقتص
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 التوزيعات و الفوائد متحصات : نسبةالفرع الثاني
نسبةو     عاقة يتم حساب هذ ا ية: وفق ا تا   ا

فوائد متحصات نسبة توزيعات = متحصات و ا فوائد ا توزيعات  و ا تدفقات÷ ا نقدية ا ة ا داخ  اأنشطة من ا

ية تشغي   ا
ية في    ما نقدية من ااستثمارات ا متحصات ا ى مدى أهمية ا نسبة مؤشر ع سندات  تعتبر هذ ا اأسهم و ا

مؤسسة  نقدية  تدفقات ا يةمقارنة با تشغي  .1 من أنشطتها ا
 الرأسمالي  فاقاإن الفرع الثالث: نسبة

ية:  تا عاقة ا نسبة وفق ا  2و تحسب هذ ا
ي  اإنفاق نسبة رأسما ي = اإنفاق ا رأسما تدفقات÷ ا نقدية ا ة ا داخ  وقروض وسندات أسهم إصدار من ا

ة  اأجل طوي
نسبة هذ تقيس     نسبية اأهمية ا تمويل مصادر ا خارجي ا ثابتة، اأصول حيازة تمويل في ا  فئتي تخدم و ا

مستثمرين مقرضين و ا ى ا هم، استخدام يفية عن ترامؤش بتوفيرها سواء حد ع س ما أموا  مدى أيضا تع
ة نجاح شر ما سياسةا إتباع في ا ة اأصول تمويل في مةئا ة تمويل مصادر من اأجل طوي  . اأجل طوي
ك زيادة    ذا مخزون، و  ون نتيجة زيادة ااستثمار في ا نسبة قد ي ااستثمارات  إن انخفاض قيمة هذ ا

ذ ية، و ما نسبة مؤشرك تا مقرضين مستثمرين و ا يستفيد منها عد هذ ا هم من  استخدام تم يف معرفةا أموا
 . قبل اإدارة

  

                                  
دينوري، مرجع سابق، صسا 2  .112مي محمد ا
جزائر، فعالية إدارة التدفقات النقدية من خال أدولت السوق النقديمحمد أمين خنيوة،  3 ة ماجستير، جامعة منتوري ،قسنطينة، ا   .72،ص.2228، رسا
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 خاصة:
تدفقات قائمة تمثل     نقدية ا ى هامة إضافة ا قوائم إ ية ا ما زامية ا مؤسسة قدرة تبين أنها اإ ى ا يد ع  تو

نقدية، ية، مرونتها ومدى ا ما نها حرة نقدية من ديها ما ومقدار ا توسع من تم قروض وسداد ا  ما أن  .ا

تدفقات تبويب نقدية ا قوائم مستخدمي يتيح أنشطة ثاثة تحت ا تعرف ا ية ا ما ى ا تدفقات صافى ع نقدية ا  ا

ناتجة ى نشاط ل من ا ة، بصورةي و حد ع ثير وأن خاصة مستق قوائم مستخدمي من ا ية ا ما  بصفة يهتمون ا

تدفقات خاصة نقدية با تشغيل، أنشطة من ا بعض نإ بل ا نجاح أن يعتقد ا  من موجبة نقدية تدفقات هو ا

تشغيل أنشطة يل ما أن .ا تدفقات قائمة تح نقدية ا حصول يتيح ا ى ا قوائم مستخدمي هامة مؤشرات ع  ا

ية ما نقدية ، مثل ا تدفق نسبة تغطية ا مبيعات من ا ى ا عائد ع ي، ا تشغي نقدي ا تدفق ا نقدي وا حر  ا ا
مؤسسة. تي في غاية اأهمية  نقدية ا تدفقات ا قة بقائمة ا متع نسب ا ف ا  ومخت

 

 

 



 ق ائمة التدفق ات النقدية كآلية لتحليل الوضعية المالية بمؤسسة جيجل_الكاتمية للف لين          الفصل الثالث  

59 

 

 تمهيد

ب تسعى     مؤسسات أغ ى ا يل إ ية وضعيتها تح ما مسطرة أهدافها تحقيق في نجاحها مدى ومعرفة ا ذا ا  و

ون ما وتوقع أدائها تقييم يه ست مستقبل، في ع يب اختاف ورغم ا يل أسا تح ة ا مستعم ى مؤسسة من ا  أخري إ

يب ل ن يل أسا تح ى تعتمد ا قوائم ع ية ا ما ميزانية  مثل ا نتائج، حسابات وجدولا  اأخيرة اآونة في ن ا

تدفقات قائمة أهمية برزت نقدية ا ومات مصادر من آخر مصدر ا يل مع تح ي، ا ما ك ا  من به تتمتع ما وذ

ق فيما خاصة يازام ة بواقع يتع سيو ية ا ما  .ا

ين في تطرقنا ما وبعد     فص سابقين ا ى ا يل إ تح ي ا ما تدفقات وقائمة ا نقدية ا فصل هذا في سنحاول ا  ا

د إسقاط نظرية سةراا ى ا ين _مؤسسة جيجل واقع ع ف اتمية  مبحث اأول تقديم عام  ،ا حيث سنعرض في ا
ين _مؤسسة جيجلحول  ف اتمية  ى ا ثاني فسنتطرق إ مبحث ا تدفقات ،أما في ا ومات قائمة ا مصادر مع

نقدية وطريقة إعدادها ث واأخير سنقوم بحساب  ، ا ثا مبحث ا ية مؤشرات توفي ا ما وضعية ا يل ا    .مؤسسةح
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اتمية للفلين  المبحث اأول: تقديم مؤسسة جيجل ال
ى  _تعتبر مؤسسة جيجل    واية جيجل ، إذ أنها تعمل ع مؤسسات ااقتصادية  ين إحدى أهم ا ف اتمية  ا

بر  تحقيق ا ك  مجاورة، وتسعى من خال ذ وايات ا واية وا تي تغطي مساحة من تراب ا ين ا ف استغال مادة ا
وطنية وتصدي سوق ا ك تغطية احتياجات ا ذ ربح ، و ن من ا مية من اإأر قدر مم  نتاج .بر 

محور تقديم مؤسسة جيجل    ي نشأتها وتطورها  _وسنحاول من خال هذا ا تطرق إ ين من خال ا ف اتمية  ا
ر أهميتها ااقتصادية وأهدافها . تنظيمي ،ثم ذ ها ا  وعرض هي

 المطلب اأول:نشأة وتطور المؤسسة 
 الفرع اأول:النشأة

ين بمقتضى     ف وطنية  مؤسسة ا عاصمة 29/29/1967بتاريخ  67اأمر رقم أنشأت ا جزائر ا م مقرها ا
مؤسسة ، وبموجب اأمر  ة ااقتصادية  هي قة بإعادة ا متع إصاحات ا مؤرخ في  72/43وطبقا  ا

خشب) ىتم تحويل هذ اأخيرة إ، م 23/12/1972 ين وا ف ة وطنية  وبموجب اأمر  SNLB)شر
مؤرخ في 83/43 عازة  م تم29/21/1983ا مواد ا ين وا ف وطنية  مؤسسة ا مؤسسة تحت اسم ا إنشاء ا

مشتقة منه ) عاصمة إ( ، حيث تم ENLا جزائر ا  واية جيجل . ىنقل مقرها من ا
 الفرع الثاني: التطور 

قوانين     مؤرخة في  24-23/88-21/88-88بعد صدور ا مؤسسة م و 12/1988ا ية ا تي تضمنت استقا ا
عمومية ، مؤسسة ا ا عازة إحوت ا مواد ا ين وا ف ة ،  ىوطنية  ي ثمؤسسة اقتصادية عمومية مستق م تحوت إ

ها ب: حيث قدر رأسم،16/23/1991بعقد موثق مؤرخ في مؤسسة عمومية ذات أسهم   22.222.222,22ما
ي 1992سهم ، وفي عام  822 ىدج مقسمة إ ها إ م 1994عام  ، وفيدج  52.222.222م تم رفع رأس ما

مقر إ سوء اأوضاع اأمنية ، وفي تاريخ  ىتم نقل ا م بعقد موثق تمت 25/26/2222واية عنابة نتيجة 
ين ) ف مؤسسة وأنشئ مجمع صناعة ا قانون اأساسي  منبثقة عنه برأس مال و  (spa/GLAمطابقة ا فروع ا ا

 دج. 52.222.222,22يقدر ب:
عمومية _إنشاء فرع جيجل متم بعقد موثق 21/27/2222وفي     مؤسسة ا ين ا ف اتمية             اقتصاديةا ا

ل ش ة ذات أسهم برأس مال قدر  في ا شر قانوني  ي  1.222.222,22ا ذي تم رفعه إ دج وا
 م.31/21/2213م في 157.352.222,22

مؤسس _وتعتبر مؤسسة جيجل     تابعة  وحدات ا يا إحدى ا ين حا ف اتمية  وطنية ا ينة ا سابقا E.N.L  ف
مؤسسة بطريق بجاية _جيجل حيث يوجد ى مساحة تقدر ب : مقر ا ون من  4,12و يتربع ع تار و يت ه
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عازة  مواد ا ثانية  ين و ا ف ى  يا ب ورشتين اأو مصنع  مغطاة  مساحة ا ما  2م 10.642ما تقدر ا تتوزع 
ي:  ي
ممدد مس - ين ا ف  .2م5.374احتها تقدر بورشة إنتاج ا
عازة مساحتها تقدر ب  - منتجات ا  .2م1.822ورشة ا
صيانة مساحتها تقدر ب  -  .2م752ورشة ا
مخزن مساحته تقدر ب  -  .2م1.132ا
حقاتها مساحتها تقدر ب  -  .2م786اإدارة وم
 .2م822 أخري مرافق -

مصنع مساحة مهيأة وغير مغطاة تقدر       ية  2م8.352من جهة أخرى يضم ا مادة اأو تحزين ا تستعمل 
ى  ين، قدرة استيعابها تصل إ ف ة في ا متمث  قنطار. 27.222ا

مؤسسة ف و عمال با غ عددهم سنة إفيما يخص عدد ا ي  1994نه يتناقص سنة بعد أخرى حيث ب  178م حوا
يصل سنة  148م ما يقارب  2221و سنة  ى  2222عامل  ى طموح عامل و يرجع هذا  136م إ تناقص إ ا

ى  عمال إ مؤسسة في تخفيض عدد ا مؤسسة و عامل ف 122ا عامة  تطورات ااقتصادية ي ظل ااتفاقية ا ى ا ا 
منا تقاعد و في جو ا ى ا ة ع ك باإحا تقاعد فسة وذ راغبين في ا عمال ا تسهيات  دخال مؤقتين جدد و توفير ا ا 

غ عدده يب تقاعد ،  قانوني  سن ا ح  111م ما يعادل  2214م سنة قبل ا مصا ف ا ى مخت عامل موزعين ع
دائمين هو  عمال ا م أن عدد ا ع باقي عبارة عن عمال مؤقتين  99مع ا   .عامل و ا

ل التنظيمي للمؤسسة    المطلب الثاني: الهي
ى     تجاري إذ تحتوي ع وحدة طبيعة نشاطها اإنتاجي وا هذ ا تنظيمي  ل ا هي س ا مؤسسة، يع مديرية عامة 

تنظيم  تسيير وا ية ا ى أقسام فرعية تسهل عم ل مديرية تنقسم إ هما، و أمانة عامة وأربع مديريات تابعة 
  واإنتاجية.

ل التنظيمي  ونات الهي  الفرع اأول: العرض التفصيلي لم
مسؤول اأول عن نالرئيس )المدير العام( :  -0 عام ا مدير ا رئيس ا حق في يعتبر ا ه ا مؤسسة و  شاط ا

ين من تنظيم ا متعام عامة مع ا جهود و أعاقات ا ى تنسيق ا ما يعمل ع قرارات ،  توجيه و اتخاذ ا جل ا
تصدير . ية ااستيراد و ا وطنية و اأجنبية في إطار عم سوق ا تحقيق حجات ا  توجيهها 

ع اأمانة العامة : -0 عام و ا مدير ا وسيط بين ا ي مال ، وهي نقطة عبو هي ا داخ وسط ا ومات بين ا مع ر ا
ين و  متعام عمال و ا عام  مدير ا مؤسسة ، ومن مهامها اأساسية برمجة أوقات استقبال ا خارجي  وسط ا ا

يين و اأجانب  مح  ااقتصاديين ا
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حة حديثة  مساعد المدير العام ، مراقبة التسيير و اإعام اآلي : -0 نشأة تحمص حة ا مص ى رئيس ا توي ع
ح ، ومن بين مهامها صيانة اأجهزة و  مصا ف ا موجودة في مخت ي ا ى أجهزة اإعام اآ وحيد ع مشرف ا هو ا

نشاط . شهرية  تقارير ا جة ا ك معا ذ ميزانية و  جة ا برامج ، معا  وا
نشأة أيضا وهي هيئة مستق مصلحة المراجع الداخلية : -4 حة حديثة ا مؤسسة، هي مص ة داخل تنظيم ا

مؤسسة و  تدقيق في وظائف ا مؤسسة ، وظيفتها ا ي  داخ مراجع ا متمثل في ا حة ا مص مسؤول عنها رئيس ا
محاسبي  تسجيل ا سياسات واإجراءات و صحة ا تطبيق  تسيير وا ى حسن ا سهر ع  أنشطتها وا

مؤسسة ،  المخبر : -5 هامة في ا ح ا مصا حة اإنتاج ، ويعمل يعتبر من بين ا تنسيق مع مص وهو يعمل با
شروط و  نهائي و مطابقته  منتج ا ى جودة ا ية، إضافة إ مادة اأو يل ، مراقبة ا تحا تجارب و ا ى إقامة ا ع

يا . معمول بها دو معايير ا  ا
ف  المحاسبة :مديرية المالية و  -6 ى تسجيل مخت مديرية أنها تعمل ع ية و من بين مهام هذ ا ما يات ا عم ا

صادرة يوميا ، إضافة إ محاسبية ا ميزانية اافتتاحية و ا ي ى تحضير ا ما يل ا تح مؤسسة و تقنيات ا ختامية  ا
مديرية من : ون هذ ا  و تت

 مخزون ية و تسيير ا ي تح محاسبة ا حة ا  مص

 . عامة حة ا مص ية و ا ما حة ا  مص
ى ثاث أقسام  تنقسم العامة : اإدارةمديرية  -0  إ
ك اإشراف ذتعمل ه : مصلحة تسيير المستخدمين -0-0 ذ عمل  خاصة با قرارات ا ى تنفيذ ا حة ع مص  ا

ح  عمال بمصا ية اتصال ا عداد قائمة اأجور و تسهيل عم خاصة ، وا  يات ا عم حضور ، وا غياب و ا ى ا ع
عمال . ضمان ااجتماعي مع منح تحفيزات   ا

زبون معين و ا يتم  المنازعات : مصلحة -0-0 عة  مؤسسة مثا عندما تباع س خاصة با قضايا ا ل ا تهتم ب
ة و مدير اإدارة . شر مة عن طريق محامي ا مح محدد يتم مقاضاته في ا وقت ا دفع في ا  ا

يمة مما  :مصلحة اأمن والنظافة -0-0 ى تأدية مهامهم بصورة س عمال ع حة تساعد ا مص يساعد إن هذ ا
ى تنمية و تحسين اإنتاج عمل بصورة طبيعية ع تأدية ا مائمة  ظروف ا ى تهيئة ا ما تعمل ع  ، 

يا ونهارا من مهامهاو  ي و ، واحماية وحراسة اأموال  داخ محيط ا ى نظافة ا مؤسسة .سهر ع خارجي   ا
ي : مديرية التجارة : -8  وتتضمن ما ي
عب دورا هاما ذو تعتبر ه مصلحة البيع و التحصيل: -8-0 مؤسسة حيث ت رئيسية في ا دوائر ا دائرة من ا  ا

ي : نشاطها و تقوم بما ي حسن  سير ا  في ا
  زبائن موردين و ا مؤسسة مع ا خارجية  عاقات ا  ؛إبرام ا
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 ى تنظيم و مراقبة م ع خات و داإشراف ع س مؤسسة من ا  ؛مخرجات ا
  مؤسسة تجارية با نشاطات ا فل بمراحل تنفيذ ا ت  ؛ا
  تامة منتجات ا ك ا ذ بيع و   ؛تحديد أسعار ا
  حصو بيع و ا خاصة با ومات ا مع ى ا شراء .ل ع  ا

مجال، حيث  دائرة دراسة السوق: -8-0 خبرة في هذا ا هم ا سوق عن طريق أشخاص  يتم دراسة ا
ي عام تقريبا، يعم دراسة حوا سوق ، وتستغرق هذ ا ون في ا تي ت ة ا مجم دراسة ا ى تفصيل ا ون ع

تنافسي  وضع ا ين ودراسة ا مسته بات ا ك بهدف معرفة ط خ وذ ان...ا م سعر، ا ون من حيث ا وت
منتوج ربحا أم ا.  مؤسسة ، وهل يستحق هذا ا

زبائن  ف و وهو قسم يتوى تصريقسم البيع :  -8-0  تسويق اإنتاج 
عب ه: مديرية التموين -4 مؤسسة ، ويقوم رئيس ذت ية  مواد اأو ى إيصال ا بيرا ،إذ تعمل ع مديرية دورا   ا

يها مع مرا يوافق ع مدير  ى ا ها إ رسا تجهيزات وا  ية وا مواد اأو مشتريات  مديرية بإعداد قائمة ا قرارات ا عاة ا
ية ، وتتضمن ما مديرية :ذه ا   ا

سيارات ، _ مصلحة الشراء و حظيرة السيارات : ق بحظيرة ا تخزين ، وقسم متع شراء قسم ا وتتضمن قسم، ا
ية مواد اأو ف ا مؤسسة بمخت وازم و  وتتمثل مهامها في تزويد ا ى قسم اإنتاج ، يقوم رئيس وا ها إ يصا ا 

مواد اأو مشتريات من ا حة بإعداد قائمة ا مص ك ا يها  وذ موافقة ع عام  مدير ا ى ا ها إ رسا تجهيزات وا  ية و ا
وقت . سعر و ا  مع مراعاة ا

ى ثاث أقسام : المديرية التقنية :  -01  تنقسم إ
ية اإنتاج و إعطاء  مصلحة إنتاج الفلين : 01-0 ى مراقبة عم حة اإنتاج ، إذ يعمل ع يرأسها رئيس مص

عمال باانضباط و حة تنتج  اأوامر  مص ه ، وهذ ا حة مساعدة  مص م ا تس عمل  دقة و اإتقان في ا ا
ين . ف  صفائح ا

عازة . مصلحة إنتاج الموارد الغازلة : 01-0 مواد ا  تنتج نوعين من ا
تجهيزات و صيانتها و استمرارية ذتهتم ه :الصيانة مصلحة 01-0 حة بإصاح اآات و متابعة ا مص  ا

ية اإنتاج يها في أحسن حال ، من  و عم حفاظ ع عمل و أا دقة في ا ى نوعية جيدة .جل ا حصول ع  ا
ل التنظيمي   الفرع الثاني: الهي

ي :     تا ل ا ش ما هو موضح في ا ين  ف وطنية  مؤسسة ا تنظيمي  ل ا هي ن عرض ا  يم

ل رقم) ل التنظيمي لمؤسسة جيجل0-0الش اتمية للفلين  _(:يبين الهي  -JLE -ال
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 المطلب الثالث:اأهمية ااقتصادية للمؤسسة وأهدافها
 الفرع اأول:اأهمية ااقتصادية للمؤسسة

مؤسسة في : ن حصر اأهمية ااقتصادية   يم
تي حافظت عتعتبر واحدة من  - عمومية ا مؤسسات ا حفاظ نشاطها وبق ىا يت مستمرة في اإنتاج وا

عمومي  ىع قطاع ا ل دعما  شغل ، فهي تش  مناصب ا

تصدير  - سعي  ين وا ف وطنية من مادة ا سوق ا مساهمة في تغطية احتياجات ا نة من أا مية مم بر 
صادر  زيادة ا مساهمة في ا وطني  ىات عاانتهاج ،مما يعني ا  مستوي ااقتصاد ا

صناعي ع - قطاع ا تي تغطي  ىدعم ا ين ا ف ية من مادة ا مح طاقات ا ي ، واستغال ا مح مستوي ا
مجاورة. وايات ا واية وا  مساحات واسعة من تراب ا

اتمية للفلي_الفرع الثاني: أهداف مؤسسة جيجل   ن ال
ى تحقيق مجموعة من اأهداف من أهمها ها إ مؤسسة من خال عم  تسعي ا

ى تحقيق صادية فهي تهدف أي مؤسسة اقت - نأأساسا إ  بر ربح مم

تسويق منتجاتها - متطورة في اإشهار  طرق ا  إتباع ا

يها  - دول اأجنبية من أجل تسويق منتجاتها إ عاقات مع ا ى تطوير ا سعي إ  ا

منتجات  - ك بفتح نقاط جديدة إنتاج وتسويق ا  توسيع نشاطها وذ

تي هي في - ين وا ف وطنية من منتجات ا سوق ا يها. تغطية ا  حاجة دائمة إ
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 طريقة إعدادهامعلومات قائمة التدفقات النقدية و  المبحث الثاني:مصادر
نقدية  إعداديستند      تدفقات ا مباشرة قائمة ا مباشرة وغير ا طريقتين ا ىبا ومات  ع مع مجموعة من ا

مستخرجة من  يتين ميزانيتيا سنتين متتا نتيجة  ، 2214-2213 ن  جاريةوجدول حساب ا ومات  ، سنة ا ومع
مراجعةأخري من   .ميزان ا

 المطلب اأول:مصادر معلومات قائمة التدفقات النقدية 
 0100/0104الفرع اأول : الميزانية المقارنة لسنتي 

ي  ينوفيما ي ف اتمية  مؤسسة جيجل ا مقارنة  محاسبية ا ميزانية ا  -JLE -ا
اتمية للفلين _لمؤسسة جيجل 0104لسنة أصول الميزانية المقارنة:( 0-0الجدول رقم )   -JLE -ال

 0100  0104 اأصول
خام اأصول المالية ي ا مؤونات اإجما ات وا ي اهتا ي اإجما  اإجما

     اأصول غير الجارية
 2,22 138222,22 35222.22 173222,22 التثبيتات المعنوية
     التثبيتات العينية

  244647813,22 244647813,22  244647813,22 اأراضي
بناءات  32392519,42 29998319,42 141266333,21 171264652,41 ا

عينية اأخرى تثبيتات ا  22493212,45 39742338,48 151864251,11 191624589,59 ا
عينية اأخرى تثبيتات ا      اهتاك ا

تثبيتات  جاري انجازهاا      ا
     التثبيتات المالية

مثبتة سندات اأخرى ا  122222,22 122222,22  122222,22 ا
ية  ما قروض واأصول ا ا

جارية  اأخرى غير ا
6222,22  6222,22 6222,22 

ى اأصول ة ع مؤج ضرائب ا  3266443,58 3115284,47  3115284,47 ا
 008415088040 040045555005 040056584000 541400004040 غير الجارية اأصولمجموع 

     اأصول الجارية
صنع منتجات قيد ا مخزونات وا  122286328,32 69111827,19 2372125,22 71481952,19 ا

ااستخدامات -الحسابات الدائنة
 المماثلة

    

زبائن  49352516,76 68992957,96 31311233,77 122323991,73 ا
مدينون اآخرون  9584421,28 2496225,32 71661,22 2567886,32 ا

ضرائب   627715,91 151236,26  151236,26 ا
جارية خرىاأ اأصول      ا

     الموجودات وما يماثلها 
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ية  وأصولتوظيفات       أخريما
خزينة  34257847,51 34858483,96  34858483,96 أموال ا

 040686804008 005601001000 00050804000 014060551044 الجاريةمجموع اأصول 
 400540608000 400056086010 006408410084 811004684046 المجموع العام لأصول

 وثائق المؤسسة الطالب بااعتماد على من إعداد
اتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل 0104لسنة  خصوم الميزانية المقارنة(:0-0الجدول رقم)   -JLE -ال

 0100 0104 لخصوما
   رؤوس اأموال الخاصة

مستغل( صادر) أو حساب ا مال ا  351175222,22 351175222,22 رأس ا
وب مط مال غير ا    رأس ا

عاوات  مدمجة( وااحتياطاتا   14822876,24 14822876,24 )ااحتياطات ا
تقييم    فارق إعادة ا

ة معاد    فارق ا
مجمع( صافية)حصة ا نتيجة ا  -37387861,89 -13645934,84 ا

 -59228715,58 -96416577,47 مرحل من جديد
ة المدمجة    حصة الشر

   حصة ذوي اأقلية
 064580048050 055405060000 المجموع

   الخصوم غير الجارية
ية  ما ديون ا قروض وا  156258279,72 172368139,22 ا

ها( مرصود  ة وا مؤج ضرائب)ا  331712,11  ا
جارية  ديون اأخرى غير ا    ا

فا حسابات س مدرجة في ا منتوجات ا مؤونات وا  15292782,55 12792221,97 ا
 000480504008 085058061040 مجموع الخصوم غير الجارية

   الخصوم الجارية
حقة م حسابات ا موردون وا  24644352,88 22679393,52 ا

ضرائب  4293123,61 5912964,11 ا
ديون اأخرى  2791288,77 5672223,76 ا
خصوم    خزينة ا

 00508045006 00060560000 مجموع الخصوم الجارية
 400540608000 400056086010 المجموع العام للخصوم

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
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 جدول حسابات النتائج  :الفرع الثاني
اتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل 0104المقارن لسنة جدول حسابات النتائج (:0-0الجدول رقم)  -JLE -ال

 0104 0100 
حقة م منتوجات ا مبيعات وا  179743418,28 189253671,37 ا

صنع منتجات قيد ا مصنعة وا منتجات ا مخزونات وا  -27577815,53 2269597,37 تغيرات ا
مثبت    اإنتاج ا

   إعانات ااستغال
 050065610055 040000068004 إنتاج السنة المالية -1

ة مسته مشتريات ا  -132274275,64 -151913764,72 ا
ات اأخرى خارجية واإستها خدمات ا  -11225947,28 -9431262,47 ا

 -040081100000 -060045105005 استهاك السنة المالية -0
 01885504080 04408040054 (0-0القيمة المضافة لاستغال ) -0

مستخدمين  -42982869,22 -37225386,84 أعباء ا
ة مماث مدفوعات ا رسوم وا ضرائب وا  -4145169,47 -4194223,51 ا

 -04041458086 -00000066006 إجمالي فائض ااستغال -4
ياتية  عم منتجات ا  1422553,72 2876746,24 اأخرىا

ياتية اأخرى عم  -1686937,32 -562181,21 اأعباء ا
قيمة مؤونات وخسارة ا ات وا اهتا مخصصات   -4797982,22 -6341388,83 ا

مؤونات قيمة وا ى خسائر ا  2862218.96 1526232,15 استرجاع ع
 -06460615050 -00000461040 النتيجة العملياتية -5

ية ما منتوجات ا  212376,86 19224,21 ا
ية ما  -384847,29 -123531,64 اأعباء ا

 -000401040 -014000040 النتيجة المالية -6
 -06605105045 -00806080084 (6+5النتيجة العادية قبل الضرائب ) -0

عادية نتائج ا واجب دفعها عن ا ضرائب ا    ا
ة )تغيرات( عن  مؤج ضرائب ا عاديةا نتائج ا  -752785,94 182353,22 ا
 056641050010 045045444004 مجموع منتجات اأنشطة العادية
 -044108600046 -014040084008 مجموع أعباء اأنشطة العادية

 -00080860084 -00645404084 النتيجة الصافية لأنشطة العادية -8
   عناصر غير عادية)منتجات ()يجب تبيانها(
   عناصر غير عادية )أعباء()يجب تبيانها(

   النتيجة غير العادية -4
 -00080860084 -00645404084 صافي نتيجة السنة المالية -01

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
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 المطلب الثاني: إعداد قائمة التدفقات النقدية بالطريقة المباشرة

 التدفقات النقدية من اأنشطة التشغيلية:الفرع اأول:حساب صافي 

يها بحساب وتتم المقبوضات من الزبائن : -0 زبائن ، ونتحصل ع متأتية من ا نقدية ا تدفقات ا    ثل في جميع ا
زبائن. ية  مدفوعات اإجما زبائن و ا ية من ا مقبوضات اإجما فرق بين ا  ا

 010860440016=  424229,71 – 223265721,77=  411ح/
ة في  مداخيل أخري : -0 ية :متمث تا حسابات ا  ا
مداخيل أيضا بحساب  768،ح/766،ح/758، ح/486، ح/426ح/ مقبوضات من هذ ا ى ا ونتحصل ع

ي: ما ي مدفوعات  مقبوضات و ا فرق بين ا  ا
7522+36927,76+599994,28+13262,29+2212,72 – 27222  =014440010 

مستخدمين فوعة للموردين و المستخدمين :المبالغ المد -0 موردين و ا مدفوعة  صافية ا غ ا مبا وهي مجموع ا
حسابات من ح/ بير من ا سنة وتتمثل في عدد  مؤسسة خال ا ين مع ا متعام ى ح/ 4211ا غ  4296إ بمبا

ية مقدرة ب  قدرها  أي بمدفوعات صافية 1287428,61ومقبوضات منهم مقدرة ب  146471687,52إجما
045084080040  

حساب      ى مدفوعات  مؤسسة مقدرة ب  27978443,11مقدرة ب  42باإضافة إ ح ا صا و مقبوضات 
صافية هي: 75365,27 مدفوعات ا  00410108914أي أن ا

ى ح/ ة ،ح/ 62باإضافة أيضا إ مسته مشتريات ا  خدمات خارجية أخرى  62خدمات خارجية و ح/ 61ا
ثاثة   حسابات ا مؤسسة مقابل هذ ا أي أن  دج 12572دج وقبضت منهم  2225939,63حيث دفعت ا

صافية هي :  مدفوعات ا   0100060060قيمة ا
ثاثة      غ ا مبا مستخدمين نجمع ا موردين و ا مدفوعات  ل ا تحديد   و

145184287,91 +27923278.24 +2213367,63 =005011004058 

فوائد وتتمثل في جميعوالمصاريف المالية اأخرى المدفوعة: الفوائد -4 ية ا ما مصاريف ا ى عاتق  وا تي ع ا
ية : تا حسابات ا مؤسسة وتتمثل في ا  ا

مصرفية وما شابهها بقيمة  627ح/ خدمات ا مستجدات بقيمة  628دج، ح/ 429939,19ا ات وا ااشترا
صرف بقيمة  666دج، و ح/ 12222,12  دج 16398,32خسائر ا

مدفوعة تساوي :    مصاريف ا فوائد و ا  ومنه قيمة ا
429939,19  +12222,12  +16398,32  =406000060     
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حساب  وتتمثل:  الضرائب عن النتائج المدفوعة -5 ة وأن  444في ا دو ى ا مدفوعة إ نتائج ا ى ا ضرائب ع ا
نتائج تساوي ى ا ضرائب ع مؤسسة حققت خسارة فإن ا ة ا تفرض ضرائب  2,22 ا حا ة في هذ ا دو أي أن ا

مؤسسة. ى ا  ع
حساب الضرائب على رقم اأعمال: -6 مدفوعات في ا ة 445ونجد قيمة هذ ا دو ى رقم اأعمال -ا رسوم ع  ا

ى ح/ حساب إ غ  4552ويتفرع هذا ا غ  4455دج، ح/ 79432,52بمب  4456دج، و ح/8357714بمب
غ  ية تساوي  41843بمب    دج8408480050دج أي بقيمة إجما

حساب:  الضرائب والرسوم اأخرى -0 متفرعة عن ا حسابات ا جماعات  44وتتمثل في مجموعة من ا ة وا دو ا
مؤسسة ب  ة من ا ية محص ية بقيمة ما مح حساب دج6821342ا متفرعة عن ا حسابات ا ، ومجموعة من ا

ة تقدر ب  64 دو ى ا مؤسسة إ ية مدفوعة من ا ة بقيمة ما مماث تسديدات ا رسوم و ا ضرائب و ا ا
 دج 11522,28

رسوم اأخرى يساوي  ضرائب وا  دج6800840018مجموع ا
ة من المحصلة من أطراف أخرىالضرائب و الرسوم  -8 دو يها ا تي تتحصل ع رسوم ا ضرائب و ا : وهي ا

 دج0040860قيمتها  442أطراف أخري ح/
اليف المدفوعة)التأمينات( -4  ل تأمينات: الدولة الت ة في ش دو مؤسسة  أقساط  616ح/، وهي ما تدفعه ا

تأمينات   دج0401660050ا

تي  وتتمثل في: المدفوعات اأخرى -01 مدفوعات ا ف ا ضمان ااجتماعي ح/مخ ى ا مؤسسة إ  431تدفعها ا
هيئات ااجتماعية ااخرى ح/ حسابين ح/  432و ا ك ا ذ ممنوحة و  656و عقوبات و اإعانات ا غرامات وا ا

ة تساوي  658ح/ حسابات مجم جاري قيمة هذ ا تغيير ا  دج8446840004أعباء أخرى 
قة باأ    متع عناصر ا نقدية من اأنشطة إذن وبعد حساب جميع ا تدفقات ا ية فإن صافي ا تشغي نشطة ا

ية يساوي تشغي  ا
مقبوضات اأخرى   زبائن وا مقبوضات من ا مصاريف اأخرى –ا موردين وجميع ا مدفوعة  غ ا مبا           ا
(222861492,26 +724497,23 ) -  (175122724,58+ 436337,61+8478987,52 
 دج -450068055( =  8946842,34+  6832842,28+2791861+1432662,51+

 الفرع الثاني:حساب صافي التدفقات النقدية من اأنشطة ااستثمارية:
نقدية من اأنشطة ااستثمارية عن طريق طرح     تدفقات ا مقبوضات ويتم حساب صافي ا خاصة ا نقدية ا ا

مدفوعاتبأنشطة ااستثمار من  خاصة بأنشطة اا ا نقدية ا   ستثمار .ا
مقبوضاتوتتمثل  ي : ا نقدية فيما ي  ا
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  تي تحصت : المقبوضات عن عمليات التنازل عن تثبيتات عينية أو معنوية ية ا ما غ ا مبا وهي ا
معنوية عينية و ا تثبيتات ا تنازل عن ا مؤسسة نتيجة ا يها ا يات  462ح/ ع دائنة عن عم حسابات ا ا

تنازل هو: ي ا تثبيتات ، إجما  دج0840611بيع ا

 ية: الفوائد التي تم تحصيلها عن التوظيفات المالية مؤسسة بأي تحصيات ما م تقم ا  وهنا 
 مة:  الحصص واأقساط المقبوضة من النتائج المستلمة مست نتائج ا  ا توجد أي تحصيات من ا
مدفأما   فتتمثل في: وعاتا

 تثبيتات :  المدفوعات عن اقتناء تثبيتات عينية أو معنوية ى موردو ا مدفوعة إ نقدية ا غ ا مبا وهي ا
مؤسسة ما قيمته  424ح/ قد دفعت ا تثبيتات ،و  دج06451054008عند اقتناء ا

  : ية اقتناء المدفوعات عن اقتناء تثبيتات مالية مؤسسة بأي عم يةم تقم ا ما يساوي  27ح/ تثبيتات ا
 دج1011

نقدية من اأنشطة ااستثماريةومنه  تدفقات ا  :يساوي  صافي ا
 دج -05150054008 = 06451054008 -0840611

  المتأتية من أنشطة التمويل: قات النقديةالفرع الثالث :حساب صافي التدف
نقدية أوتحسب     تدفقات ا تشغيل وأنشطة ااستثمار،نشطة بنفس طريقة حساب ا مقبوضات ا مدفوعات –ا   . ا

مؤسسة بتحصيل قرض ح/بالنسبة للمقبوضات: قرض بقيمة  164قامت ا دى مؤسسات ا ااقتراضات 
 دج06001154008
تمويلبالنسبة للمدفوعات: ين بدفعها خاصة بأنشطة ا ف اتمية  أي  ا توجد أي مدفوعات قامت بها مؤسسة ا

مدفوعات  دج1,11تساوي  أن ا
تدف :إذن نقديةصافي ا تمويل قات ا متأتية من أنشطة ا       تساوي  ا

   دج06001154008= 06001154008-1011
 (0انظر الملحق رقم )

ل النهائي لقائمة التدفقات النقدية  الفرع الرابع :الش
تدفقات صافي تحديد بعد     نقدية ا ية اأنشطة من ا تموي ية وااستثمارية ا تشغي ى ل وا  حساب يتم حدي ع

تدفقات مجموع نقدية ا ثاث اأنشطة من ا دورة، خال ا ذي ا تغير عن يعبر أن يجب وا نقدية رصيد في ا  وما ا

ها دورة بداية بين يعاد  .ونهايتها ا
نقدية - ها وما ا فترة بداية في يعاد تي تقدر ب  21/21/2214 ا  دج04150840050وا
نقدية - ها وما ا فترة نهاية في يعاد  دج04858480046و تقدر ب  31/12/2214 ا
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تغير - ها في  ا نقدية وما يعاد فرق بين رصيد ا فترة: يمثل ا نقدية خال ا نقدية  نهايةفي رصيد ا فترة ورصيد ا ا
فترة  ها في بداية ا ما يظهر فهو،وما يعد قائمة. يمساو  و ذي تظهر ا فترة ا نقدية  تدفقات ا  مجموع ا

 دج811606045=  04150840050 - 04858480046
ي: تا جدول ا نقدية موضح في ا تدفقات ا قائمة ا نهائي  ل ا ش  وا

اشر الطريق حسب النقدي التدفقا قائم :(4-0الجدول رقم ) اتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل الم         ال
- JLE- 

بيان  2212 2213 ا
 الخزينة المتأتية من اأنشطة التشغيلية أموالتدفقات 

زبائن  مقبوضات من ا
 مقبوضات أخرى

مستخدمين موردين و ا مدفوعة  غ ا مبا  ا
مدفوعة ية اأخرى ا ما مصروفات ا فوائد و ا  ا

مدفوعة نتائج ا ضرائب عن ا  ا
ى رسوم ع ة ا دو  رقم اأعمال  ا

ضرائب  رسوم اأخرىا  وا
ة من أطراف أخرى محص رسوم ا ضرائب وا  ا

تأمينات( مدفوعة)ا يف ا ا ت ة ا دو  ا
مدفوعات اأخرى  ا

 
222861492,26 

724497,23 
175122724,58- 

436337,61- 
2,22 

8478987,52- 
6832842,28- 
2791861,22- 
1432662,51- 
8946842,34- 

 
192234414,85 
39295924,94 

186231636,35- 
654252,34- 

2,22 
175365,22- 

14652578,97- 
3132542,22- 
1411982,12- 

12235839,27- 
 00008045004 -450068055 تدفقات أموال الخزينة قبل العناصر غير العادية

عادية  عناصر غير ا خزينة   2,22 2,22 تدفقات أموال ا
 450068055- 00008045004 (A)اأنشطة التشغيليةصافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من 

 ااستثمار أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ
مدفوعات عن اقتناء تثبيتات عينية أو معنوية   ا

مقبوضات تنازل عن تثبيتات عينية أو معنوية ا يات ا  عن عم
ية مدفوعات عن اقتناء تثبيتات ما  ا

ها تي تم تحصي فوائد ا توظ ا يةعن ا ما  يفات ا
مة  مست نتائج ا مقبوضة من ا حصص واأقساط ا  ا

 
16952754,28- 
1893622,22 

2,22 

 
15129492,38- 

2,22 
2,22 

 -B)) 15257154,28- 15129492,38 ااستثمار أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ
 التمويل أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ

مقبوضات من إصدار اأسهم  ا
قيام بها تي تم ا توزيعات اأخرى ا حصص وا  ا

قروض متأتية من ا مقبوضات ا  ا
ة مماث ديون اأخرى ا قروض أو ا  تسديدات ا

 
 

2,22 
16312259,28 

 

 
 

2,22 
 

 C)) 16312259,28 2,22التمويل  أنشطةتية من صافي تدفقات أموال الخزينة المتأ
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سيوات سيوات وشبه ا ى ا صرف ع    تأثيرات تغيرات سعر ا
 -822636,45 1871344,64 (A+B+C)تغيرات أموال الخزينة خال الفترة 

سنة  خزينة ومعاداتها في بداية ا  35929192,15 34257847,51 أموال ا
سنة خزينة ومعاداتها في نهاية ا  34257847,51 34858483,96 أموال ا

فترةتغير  خزينة خال ا  -187134464  822636,45 أموال ا
 05506500005 04446500004 المقاربة مع النتيجة المحاسبية

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
دراسة ماحظة: نا فيها ا تي زاو مؤسسة ا مباشرة ، فإن ا طريقة غير ا نقدية با تدفقات ا نسبة إعداد قائمة ا با

ين  ف اتمية  ميدانية مؤسسة جيجل _ ا طريقة  -JLE -ا ى ا نقدية ع تدفقات ا قائمة ا ا تعتمد في إعدادها 
مباشرة .  غير ا
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اتمية للفلين مؤشرات المبحث الثالث:  تحليل الوضعية المالية لمؤسسة جيجل ال

تدفقات قائمة بإعداد قمنا بعدما     نقدية ا طريقة حسب ا مباشرة ا مبحث في ا سابق، ا توصل وغرض ا ى ا  إ

درا  نتائج يل سنقوم سةا قوائم بتح ية ا ما مستخ ا مؤسسة من جةر ا د محل ا نسب جرااستخ تم حيث سةراا تي ا  ا

ى طبقت قوائم ع ية ا ما يدية ا تق تدفقات وقائمة ا نقدية ا ك ا دورتين خال وذ مقارنة تم ومن 2214-2213ا  ا

نتائج هذ بين تدفقات قائمة أهمية معرفة ا نقدية ا تشخيص في ا ي ا ما  .مؤسسة ا
        التقليديةباستخدام النسب المالية  لمؤسسةلالمطلب اأول: تحليل الوضعية المالية 

   : نسب السيولة اأولالفرع  
ة نسب بحساب نقوم    سيو مؤسسة قدرة معرفة أجل من مؤسسة ا ى ا وفاء ع ها في بديونها ا محددة، آجا  ا

تعرف يتم وسوف ى ا ة نسب ع سيو دراسة موضوع مؤسسة ا جدول خال من ا ي ا تا  :ا
اتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل السيولةحساب نسب (:5-0الجدول رقم)  -JLE -ال

بيان غ ا مبا  ا

 2214 2213 
ة (1)  متداو  193686829,78 175612732,72 اأصول ا
ة (2)  متداو خصوم ا  31528745,26 32262561,37 ا
 6004 5044 نسبة التداول (2(/)1) 
مخزون  (3)   122286328,32 69111827,19 ا
 0046 0001 السيولة السريعةنسبة  (2(/)3) -(1) 
جاهزة (4)  قيم ا  34257847,51 34858483,96 ا
 0018 0018 نسبة السيولة الجاهزة (2(/)4) 

 وثائق المؤسسة من إعداد الطالب بااعتماد على
 التداول  نسبة تحليل

جدول خال من ناحظ    مبين ا سيوة نسبة أن أعا ا عامة ا سنة  خال 6 تجاوزت مؤسسة ا  2213ا
ة اأصول من بير جدا  فائض وجود يعني ما هذا، 2214خال  5وفاقت  متداو ديون ل تغطية بعد ا  ا

قصيرة ى أيضا يدل وهذا اأجل، ا دراسة. خال موجب عامل مال رأس وجود ع سنتين محل ا  هاتين ا

نسبة وهذ د ا ة تؤ ك مقابل ن مؤسسة، معتبرة سيو نسبة هذ ارتفاع فإن ذ بير  ا ل  ديون أن يعنيبش  ا

قصيرة ة، اأصول تمويل افية غير اأجل ا متداو مؤسسة جعل ما وهذا ا جأ ا ى ت دائمة اأموال إ  تغطية ا

عجز، هذا سياسة وهذ ا ة، اأصول في أموال تجميد بمثابة تعد ا متداو وصول أجل ومن ا ى ا نسبة إ  ا

نموذجية ى يجب ا مؤسسة ع نظر إعادة ا تخزين سياسة في ا  .ا
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 تحليل نسبة السيولة السريعة

يه    ما سبقت اإشارة إ عي في حساب قيمتها أنه  س مخزون ا ى استبعاد ا نسبة ع أن هذا اأخير  تقوم هذ ا
ون هذ ى نقدية، وت تحول إ ى ا ة وسرعة إ ة سيو متداو ة أقل عناصر اأصول ا نسبة مقبو انت مساوية  ا إذا 

 واحد.
نسبة هذ وتعني    خصوم من دينار 1ل أن ا ة ا متداو ه ا حقوق من دينار 3,32يقاب جاهزة، واأموال ا  أي ا

انية مدى ك تغطية إم عناصر ت ت ا جارية ماتزاا تصرف تعذر ما إذا ا مخزونات في ا ، وهي نسبة مرتفعة  ا
ى يل منها  وجب ع تق مؤسسة ا يوصول ا نظر في سياسة نسبة نموذجية إذ  إ مؤسسة إعادة ا ى ا يجب ع

نسب غير. تحصيل مدينيها، أنه من خال ا دى ا غة في ااحتفاظ بحقوقها  مؤسسة مبا محسوبة يظهر أن ا  ا

 تحليل نسبة السيولة الجاهزة
نسبة هذ تعد    ثر ا مؤسسة، سيوة قياس في صرامة أ ى تعتمد أنها ا قيم ع جاهزة ا متوفرة ا مؤسسة دى ا  ا

تزامات وفاء قصيرة باا جوء دون اأجل ا ى ا قيمة وتتراوح مدينيها، تحصيل أو مخزوناتها من جزء بيع  إ  ا

نموذجية نسبة هذ ا  ..0 6و 0.2 بين ا
جدول خال من مبين ا ة نسبة أن ناحظ أعا ا سيو جاهزة ا   ب تقدر 2214و  2213 سنة مؤسسة ا

مؤسسة أن يعني ما وهذا مرتفعة، نسبة وهي 1,28 ة بأموال احتفظت ا ثر سائ ، وهذا ما يدل  حاجتها من أ
ى فائض عن  ع جزء ا نقدية غير مستثمر يجب أن تقوم بإعادة استثمار ا بير من ا ديها جزء  مؤسسة  أن ا

حاجة ، ومن جهة أخري  مؤسسة ا تجد ا مستحقة في تواريخ استحقاقها، أي صعوبة في ا تزاماتها ا مواجهة ا
نسبة تزيد من ثقة مؤسس وهذ ا ية  تموي جهات ا  ة.ا

 الفرع الثاني:نسب النشاط
من    نسب هذ حساب أهمية ت ية قياس أداة ونها في ا مؤسسة إدارة فعا  دارةوا   مواردها استغال في ا

مؤسسة أصول ضمن مستثمر عنصر ل مساهمة مقدار تحدد حيث موجوداتها،  ويتم اأعمال، رقم تحقيق في ا

ف تحديد نسب هذ مخت جدول في ا ي ا تا  :ا
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اتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل النشاطحساب نسب (:6-0الجدول رقم)  -JLE -ال
 المبالغ  البيان 

0104 0100 
مبيعات  (0)  179743418,28 189253671,37 ا
ثابتةاأصول  (0)  278925788,43 297745555,35 ا
 1064 1060 معدل دوران اأصول الثابتة (0(/)0)
ي اأصول  (0)  472592618,21 473356286,27 إجما
 1008 1004 معدل دوران إجمالي اأصول (0(/)0)

  من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة
 معدل دوران اأصول الثابتة

سنة     نسبة  مبيعات، فبا ق ا ى خ ية ع رأسما معدل يقيس قدرة اأصول ا هذا ا نسبة  يقدر هذا  2214با
معدل ب  ل 2,63ا د  1، وهذا يعني أن  ثابتة يو مبيعات، دينار من 2,63دينار مستثمر من اأصول ا  وهذا ا

ى يدل ما ها استغال في اإدارة فاءة عدم ع ثابتة أصو وضعية وهذ ا زم ا ى تست مؤسسة إدارة ع قيام إما ا  ا
ها ل باستغال ثابتة أصو سنتين خال ا ة غير انت إن منها جزء بيع أو اأخيرتين ا  .مستغ

  معدل دوران إجمالي اأصول
ي دوران معدل يقدر     مؤسسة في مستثمر دينار ل أن يعني هذا ،2,39 ب مؤسسة اأصول إجما  في ا

د 2214 سنة مبيعات من دينار 2,39 يو ى ا قيمة ضعيفة جدا ويدل ع متواضع  وهذ ا مؤسسة خال اأداء ا
دراسة ،  سنتين محل ا ها أو تقوم ا امل أصو مؤسسة باستغال  ومن أجل تجنب هذا اانخفاض إما أن تقوم ا

ة. ببيع جزء من مستعم ها غير ا  أصو
 الفرع الثالث:نسب الربحية

س    ربحية نسب تع يل نتائج ا نسب تح سابقة، ا مؤسسة تحقيق مدى تقيس أنها حيث ا قة مستويات ا متع  ا

ل اأنشطة بأداء فة وهي ت ة عن تعبر أنها ما ا سياسات نتائج محص ق ا تي تراراوا مؤسسة اتخذتها ا  فيما ا

ق ة يتع سيو رفع با ي، وا ما واقع ا نسب جميع أن وا تي ا تعرض سبق ا  وأبعاد جوانب بعض تظهر ها ا

طريقة تي ا مؤسسة، تشغيل بها يتم ا ربحية نسب أما ا فاءة عن نهائية إجابات تعطي فإنها ا عامة ا  إدارة ا

مؤسسة ف تحديد ويتم ،ا نسب هذ مخت جدول في ا ي ا تا  :ا
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اتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل الربحيةحساب نسب (:0-0الجدول رقم)  -JLE -ال
بيان غ ا مبا  ا

2214 2213 
ي  (1)  ربح اإجما  -36635275,95 -13826287,84 ا
 179743418,28 189253671,37 رقم اأعمال (2) 
 -1001 -10100 نسبة مردودية النشاط (2(/)1) 
ربح (3)   -37387861,89 -13645934,84 صافي ا
ية (4)  م  269581298,57 255935363,73 حقوق ا
ية (4(/)3)   -1000 -19150 العائد على حقوق المل

 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة
 نسبة مردودية النشاط 

مؤسسة أن ناحظ     بية مردودية نسب حققت ا سنتين خال س نسبة انت 2014 سنة فخال ا بية ا  س

ك تساوي انت 2213وخال سنة 0.073-   وتساوي بتين نسبتين وهما -2,22 ذ ى سا ي، ع توا  وهذا ا

عام اأداء مستوى تدهور يعني محقق اأعمال رقم من دينار ل أن وتبين مؤسسة ا  قدرها خسارة أعطي ا

نسبة هذ وعرفت 2213 سنة خال دج - 2,22 خسارة جانب في 2214 خالانخفاضا  ا  ب قدرت حيث ا
2,273- . 

ية  العائد على حقوق المل
نسبة   معدل هذا با ذي ا عائد عن يعبر ا ذي ا ماك يحققه ا هم استثمار ءراو  من ا ذي أموا  -2,13 ب يقدر وا

ل  ، 2214 سنة خال -2,253 و 2013  سنة خال و  -2,13دينار مستثمر حقق خسارة قدرها1أي أن 
ماضيتين  -2,253 سنتين ا ي خال ا توا ى ا سنتين خال وهوع ب ا خسائر نتيجة سا ية ا متتا محققة ا ن  ا

يا وهذا راجع  خسارة قد تراجع ق قول أن معدل ا ن ا مؤسسة.يم رفع من استغال أموال ا               ا

 المؤشرات المشتقة من قائمة التدفقات النقديةبااعتماد على  لمؤسسةلتحليل الوضعية المالية الثاني:المطلب 
ثاني فصل ا رنا في ا ومات إنف ما سبق وذ مع تي ا تدفقات قائمة تتضمنها ا نقدية ا ن ا  في استخدامها يم

تي  مجموعة اشتقاق ية ا ما نسب ا نمن ا ون أن يم ربحية جودة وتقييم قياس في مهمة أداة ت ة ا سيو نقدية وا  ا

بات تمويل ومتط  .ا
 الفرع اأول: مؤشرات جودة السيولة

ة: سيو خاصة بمؤشرات جودة ا نسب ا ي يبين أهم ا موا جدول ا  وا
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اتمية للفلين  _جيجل لمؤسسة(: مؤشرات جودة السيولة 8-0رقم )الجدول   -JLE -ال
 المبالغ البيان

 0104 0100 
تدفق صافي (0) نقدي ا ية اأنشطة من ا تشغي  13238145,74 -452268,55 ا
تدفقات (0) نقدية ا خارجية ا  و ااستثمارية أنشطة ا

ية  تموي  ا
16952754,28  15129492,38 

 1980 -19106 نسبة تغطية النقدية (0(/)0)
تزامات (0) ة اا متداو  31528745,26 32262561,37 ا
 1940 -19104 النقدي التدفق فاية نسبة (0(/ )0)

ياق فناإ (4) رأسما  15129492,38 16952754,28 ا
 - - توزيعات اأرباح (5)

 -0800044064 -00410100080 التدفق النقدي الحر ((5(+)4)) -(0)
 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة

جدول خال من ناحظ: نسبة تغطية النقدية مؤسسةأن  ا دورة خال ا  نقدي تدفق صافي حققت 2214 ا

ب، نقدية أن أي سا دة ا متو نشاط من ا ي ا تشغي ت تغطية في تساهم م ا ية ااستثمارية ماتزااا تموي  م بل وا
ن ت تغطية حتى افية ت ية ماتزااا تشغي د ما ا ة أن يؤ سيو متوفرة ا مؤسسة دى ا حقيقة في ا  نقدية هي ا

ة يست عاط دة و دورة خال متو نشاط من ا رئيسي ا ة ا  . شر
نسبة قدرة  :النقدي التدفق فاية نسبة مؤسسةتبين هذ ا تزامات قصيرة اأجل ، وناحظ خال  ا ى سداد اا ع
فاية 2214دورة  تدفق أن نسبة  ى عدم قدرة  ا بة، وهذا ما يدل ع نقدي سا مؤسسةا ى تحقيق تدفقات نقدية  ا ع

جارية، وهذا  تزاماتها ا تغطية ا رئيسية  تهاافية من أنشطتها ا مؤسسة حققت سي ما يعني أن سيو ئة ، وبما أن ا
تدفق صافي نقدي ا ية اأنشطة من ا تشغي ب  ا ى ، سا نا ع ى قادرة غير أنهافهذا يد تزاماتها تغطية ع  في ا

مؤسسة في سنة  اآجال محددة، ورغم أن ا حققت نسبة موجبة إا أنها تبقي ضعيفة أنها أقل من  2213ا
صحيح  واحد ا   .ا

ى التدفق النقدي الحر: مؤسسة ع ية وقدرة ا ما مرونة ا مقياس يبين مدى ا رجوع  هذا ا توزيعات دون ا سداد ا
ى مؤسسة  مصادر خارجية، إ حرة  نقدية ا تدفقات ا حققت  ناحظ أنها  2214 و 2213 دورةخال فبحسابنا 

ى أن احرا تدفقا نقديا  با مما يشير إ ت مؤسسةسا مخزام تغطي ا نقدية ا نقديةماتها ا ديها ا يس  ها، و   طط 

ذي يعني أن مرونة  ها اأمر ا توسع في حجم أصو افية  مؤسسةا ل خط ا ى را انخفضت وهذا يش مؤسسةع  ا
وضع ارفي حال استمر  ى ا ه ع ى ااقت حا   .تها رااستثما بيع ض أوراقد تضطر إ
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 الفرع الثاني:مؤشرات جودة الربحية
ي :نقوم بحساب أهم مؤشرات  ما ي مؤسسة  ربحية   ا

اتمية للفلين  _لمؤسسة جيجل الربحية جودة مؤشرات(:يبين 4-0الجدول رقم )  -JLE -ال
 المبالغ البيان

0104 0100 
نقدية (0)  تدفقات ا خارجة ا ية ا تشغي  176996269,11 223313762,35 من اأنشطة ا

ي  (2) رأسما  15129492,38 15257154,28 اإنفاق ا
 040015054944 008001404060 اأساسية النقدية ااحتياجات (0)(+0) 

نقدية (0) تدفقات ا ة ا داخ ية ا تشغي  192234414,85 222861492,26 من اأنشطة ا
 1944 1940  التشغيلية النقدية التدفقات فاية نسبة ( 0(+)0(/)0)

تدفق صافي (4) نقدي ا ية اأنشطة من ا تشغي  13238145,74 -452268,55  ا
دخل (5)  -37387861,89 -13645934,84 صافي ا
 -1905 19100 مؤشر النقدية التشغيلية (5(/)4)

مبيعات صافي (6)  179743418,28 189253671,37 ا
 0915 0910 التشغيلي النقدي التدفق المبيعات من على العائد (6(/)0)

ي (0) موجودات إجما  472592618,21 473356286,27 ا
 19108 -19110 التشغيلي النقدي التدفق من موجودات على العائد (0(/)4)

ية (8) م  269581298,57 255935363,73 حقوق ا
 إلى التشغيلية اأنشطة من النقدية التدفقات نسبة (8(/)4)

ية حقوق  المل
10110- 19144 

 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة

جدول:التشغيلية النقدية التدفقات فاية نسبة نقدية أن  ناحظ من خال ا تدفقات ا فاية ا ية  نسبة  تشغي ا
محصل  دورتين ا يها خال ا صحيح حتىم تصل بعد  2213و 2214ع واحد ا ى ا مؤسسة تغطية  إ تضمن ا

ية وااستثمارية بنسبة  تشغي نقدية من اأنشطة ا تدفقات ا نسبة انخفاضا سنة ، و  122افة ا عرفت هذ ا
انت قر  2213مقارنة بسنة  2214 تي  واحد يبةا رفع  من ا مؤسسة تدارك اأمر من أجل ا ى ا صحيح، وع ا
قدرةمن  ى ا بية ع نقدية. ااحتياجات هذ ت  ا

مؤشر هذا ويبين مؤشر النقدية التشغيلية: نقدية اأرباح نسبة بيان ا سنوية اأرباح صافي أصل من ا  ا

محتسبة ى ا مؤسسةحيث حققت  .ااستحقاق أساس ع س انخفاض  ،2,233مؤشرا منخفضا قيمته  ا وهو ما يع
ربحية خال دورة   .2214جودة ا

يها هنا في اائتمان حيث نجد أن :التشغيلي النقدي التدفق المبيعات من على العائد محصل ع نسبة ا تمثل ا
مؤسسة سنة  نسبة هذ وتوضح 1.27هو 2214ائتمان ا تي اائتمان سياسات فاءة مدى ا مؤسسة تتبعها ا  ا
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نقدية، تحصيل في ى ا مبيعات صافي أن اعتبار ع دخل قائمة من تؤخذ ا  ما ااستحقاق مبدأ باستعمال أي ا

مبيعات أن مبيعات تشمل ا ة ا  . اآج
تدفق  :التشغيلي النقدي التدفق من موجودات على العائد يد ا ى تو موجودات ع نسبة مدى قدرة ا وتبين هذ ا

نقدية هي يد ا موجودات في تو ي أي أن مساهمة ا تشغي نقدي ا نسبة ضعيفة جدا وغير  -2,222ا وتبقي هذ ا
ىاف حصول ع سبب وراء ا ي  ية ، ويعود ا بية إ س نتيجة ا تدفق صافيهذ ا نقدي ا ية اأنشطة من ا تشغي  ا

ظاه بية .ا  ر بنتيجة س

ية حقوق إلى التشغيلية اأنشطة من النقدية التدفقات نسبة نسبة هذ تبين :المل عائد ا ى ا ية حقوق ع م  ا

تدفقات من نقدية ا ية ا تشغي نسبة منخفضة جدا سنة و  ا جدول أن هذ ا حيث قدرت  2213ناحظ من خال ا
ي ب: ما ناحظ سنة  4.9أي  2,249حوا نسبة بل  2214،  م تستطع أن ترفع من هذ ا مؤسسة  أن ا

تصل  ىازدادت في اانخفاض  ى يدل،وهذا  -2,1أي  -2,221 إ مؤسسة فاءة مستوى انخفاض ع في  ا
يد نقدية تو  .أرباحها جودة وانخفاض ا

اتمية للفلين  _جيجل لمؤسسة المالية السياسات مؤشرات تقييميبين  (:01-0الجدول رقم )  -JLE -ال
 المبالغ البيان 

0104 0100 
يةصافي  (0) تشغي نقدية من اأنشطة ا تدفقات ا  13238145,74 -452268,55 ا
توزيعات تغطية (0)  - - ا
 - - نسبة تغطية التوزيعات (0(/)0)

فوائد متحصات (0)  توزيعات و ا  2,22 16312259,28 ا
نقدية  (4) تدفقات ا ة ا داخ يةا تشغي  192234414,85 222861492,26 من اأنشطة ا
 1911 1918 التوزيعات و الفوائد متحصات نسبة (4(/)0)

ي (5) رأسما  15129492,38 15257154,28 اإنفاق ا
تدفقات (6) نقدية ا ة ا داخ  وقروض وسندات أسهم إصدار من ا

ة  اأجل طوي
- - 

 - - الرأسمالي اإنفاق نسبة (6(/)5)
 من إعداد الطالب بااعتماد على وثائق المؤسسة

جدول خال من ناحظ :التوزيعات و الفوائد متحصات نسبة فوائد متحصات أن نسبة ا توزيعات و ا تساوي  ا
توزيعات، وفي سنة  2213سنة  2,22 فوائد وا ى 2214انعدام متحصات ا نسبة إ  8أي  2,28وصت ا

نسبة ضعيفة  ك تبقي هذ ا ى يدل مما، ورغم ذ مؤسسة في تحصيل عوائد جيدة من خال  ع استثمار  فشل ا
ي . تشغي ها في نشاطها ا  أموا
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 التقرير حول وضعية المؤسسة 
دراسة ابد  ى وفي نهاية ا نتائجمجموعة من  من اإشارة إ متوصل  ا ي :ا يها تتمثل أهمها في ما ي  إ
تدفقات  - نقدية ا انت نشطةاأ من ا يات ااستثمار  ية وعم تشغي بة ا با أثرت مما سا ى س ز ع مر ي ا ما  ا

 ـ مؤسسة
انت نتائجها ضعيفة وا تخدم أ - نقدية  تدفقات ا مستخرجة من قائمة ا تي قمنا بحسابها ا مؤشرات ا ب ا غ

ضعف  بيرة من نقاط ا مؤسسة بها مجموعة  ي أن ا مؤسسة مما يدل ع نقدية ا تدفقات ا ومن أبرزها وأخطرها ا
نظر في هذ ا مؤسسة إعادة ا ى ا ية مما يتوجب ع تشغي ها.من اأنشطة ا ة  ول عاج  نقاط ووضع ح

يل عند  - ة تح مؤسسة  سيو مستخرجة من ا -JLE -ا يدية  قوائما تق تداول نسبتي أن احظناا ة و ا سيو   ا
ى تتوفر مؤسسة ة ع ت تغطية افية سيو قصيرة ماتهازاا نسب أما، ا مشتقة ا تدفقات قائمة من ا نقدية ا  ا

مؤسسة ى قدرتها عدم بسبب سيئا وضعا عرفت فا يد ع رئيسي نشاطها من افية نقدية تدفقات تو  تغطية ا

ت   .ماتهازاا
يدية  نسب - تق قوائم ا مشتقة من ا ربحية ا مؤسسة ا ى -JLE -ا عموم بتقييم ربحيتها بربط اأرباح  تسمح ع ا

ى بيع ع معرفة مدى قدرة نشاط ا ك  مبيعات، وذ محققة با ذا  ا ربح و واحدة تحقيق ا وحدة ا معرفة مدى قدرة ا
مساهمين في تحقيق مستثمرة من أموال ا تقييم قدرة  ا مؤسسسةاأرباح من جهة و  يد اأرباح من  ا ى تو ع

 خال موجوداتها من جهة أخرى.
نقدي أما     تدفق ا ل رئيسي بصافي ا نقدية فإنها ترتبط بش تدفقات ا مشتقة من قائمة ا نسب ا ي ب ا تشغي دا ا

ربح  محققة من خال تقييم قدرة،من صافي ا مؤسسة وهذا ما يسمح بتقييم جودة اأرباح ا نقدية  ا ى تحقيق ا ع
مستثمرة مساهمين ا بيع وأموال ا افية من نشاط ا  .ا
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 :الخاصة

حاجة إن     ومات بيانات ا مع ضرورية وا ق صناعة في ا تيرارات ا يها يترتب ا مؤسسة واستمراريتها  بقاء ع ا
ى حتم مؤسسات ع ج ا عمل ئريةزاا تدفقات بقائمة ا نقدية، ا ى ا رغم وع و ا أنها من ا نقائص من تخ  أنها إا ا

ميدانية ستناراد خال ومن ين _مؤسسة جيجل ا ف اتمية   تدعيم خال من بيرة إضافة تقديمها نا تبين ا

نتائج متوصل ا يها ا قوائم طريق عن إ ية ا ما تعرف في ومساهمتها اأخرى ا ى ا نقدية صافي ع  نشاط ل ا

ة بصورة ذا مستق تاعب صعوبة و محتوى ا محاسبي با يل خال ومن .ها ا تح ي ا ما مؤسسة مؤشرات ا  ا

قة 2214 و 2213 دورتين متع تدفقات بقائمة وا نقدية ا نا ا ى توص ن أنه إ ية زيادة يم يل فعا  وضعيةا تح

ية ما ر اإنذار خال من مؤسسة، ا مب ي فشل ا ما ك ا يل طريق عن وذ ة نسب تح سيو تي ا  تظهر انت وا

ى وخطير مستمر تدهور مؤسسة ع ذا ،ا ى قدرتها مدى و يد ع يل طريق عن جيدة أرباح تو ربحية تح  ونسب ا

سياسة ية ا ما تيا ى قدرتها عدم تبين ،ا ية بمواردها نشاطها تمويل ع داخ نتائج من انطاقا ا بية ا س تي ا  ا

 .حققتها
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 الخاتمة:
نقدية تدفقاتا قائمة مثلت     غة أهمية ذات إضافة ا ى حتوىت أنها ااقتصادية، مؤسسات با  من مؤشرات ع

تي ، اإفاس مخاطر تقدير شأنها ن ا توسع أغراض استخدامها يم تزامات سداد أو ا  و متوسطة أو قصيرة اا
ة ذا ،اأجل طوي ى اإفصاح تحقق و ومات ع قرار متخذي و مستخدمي توفر دقيقة مع تهم ا ومة من ضا مع  ا

موثوق ى يؤدي مما ،بها ا رفع إ ين وثقة اإدارة فاءة من ا متعام موردين ا مؤسسات أو ا ية ا ما تي ا  تريد ا

ى ااطمئنان سداد قدرة ع مؤسسة دى ا  .ا
عب     يل وي تح ي ا ما بير ا تدفقات إدارة في دور  نقدية ا ية، قوائم ا ما مؤشرات من خال ا مستخرجة ا  ا

تدفقات قائمة من نقدية ا بير ودورها ا يل في ا وضعية تح ية ا ما مؤسسة ربحية جودة تقييم عبر ،مؤسسة ا  ا

ية وسياستها تموي ية، ومرونتها ا ما ياوب ا ى قدرتها مدى إبراز تا يد ع نقدية تو افية ا ياتها من ا رئيسية عم  ا

 .نشاطها استمرارية ضمان
 نتائج الدراسة:

دراسة إسقاط خال من     نظرية ا ى ا ين مؤسسة ع ف اتمية  متوصل  جيجل_ ا نتائج ا ننا حصر أهم ا يم
يها ة ،إ متمث ي فيما وا  :ي

  مؤشرات و ي باستخدام ا ما توازن ا بحث عن ا ي هو ا ما يل ا تح نسبا قوة و  ا معرفة نقاط ا ية  ما ا
مؤسسة ضعف   .ا

  ي ما يل ا تح مؤسسة،يعتبر ا ية  ما وضعية ا يل ا ى أداة مهمة في تح حصول ع ف  فبعد ا مخت
نتائج ي ا وصول إ ها  ي وبة يتم تح مط ومات ا مع  . ا

  نقدية تعتبر تدفقات ا سي مفيدةإن قائمة ا ي وا ما يسر ا ة جدا في تقييم مدي ا شر ية في ا ما ة ا و
ية ، ما تي تميزهأحيث  ومعرفة مدي مرونتها ا خصائص ا قوائم نها تتصف بمجموعة من ا ا عن باقي ا

ية اأخر  ما ي صدق ربحية  ىا نقدي مؤشر جيد ع تدفق ا ثر شموا حيث يعتبر صافي ا ها أ وتجع
منشأة   ا

  نقدية قائمةتعتبر تدفقات ا ية اأخرى،تتميز عن باقي  قائمة ا ما قوائم ا  قائمةأي  بديا يستفهي  ا

نما  ي وا  ما ز ا مر قائمة ا ة  م دخل م معامات وقائمة ا قة با متع نقدية ا تدفقات ا في اإفصاح عن ا
مشروع غير وماك ا   .مع ا

  تدفقات قائمةما أن نقدية ا دخل، بقائمة مقارنة تحريف عرضة يست ا دخل فصافي ا ن ا م يم تح  ا

ى فيه ى بير حد إ مستوى إ ذي ا فة محاسبية طرق وباستخدام اإدارة ترغبه ا  .مخت
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 نشاط رئيسي ا د ا مؤسسة ا تزامات تغطية افية نقدية يو ية ااستثمارية اا تموي تزامات وحتى وا  اا

ية تشغي نا خال من تبين ما وهذا ا ي سيوة نسب تح ما أن  ا نشاطمؤسسة ،  مسؤول ا  نقاط عن ا
ين ضعف ف اتمية  نشاط هو مؤسسة جيجل_ ا ي ا تشغي  ا

  ما أظهرته ية ، ما قوائم ا دراسة وهذا ما بينته ا مؤسسة حققت خسارة خال فترة ا ك ا يل ذ تح نتائج ا
نشاط ربحية ونسب ا خاصة بنسب ا ى يدل ما وهذا ، ا مؤسسة أن ع ة غير ا ها، ل مستغ  أو أصو

ك تفادي أجل ومن حاجتها، عن زائدة بأصول تحفظ أنها ى يجب ذ مؤسسة ع ي ا تخ  عن ا

زائدة ااستثمارات ها أو زائدة، أصول هناك انت إن ا ة غير انت إن استغا  مستغ

 يل خال من تح ي ا ما مشتقة نسب ا تدفقات قائمة من ا نقدية ا  جودة في انخفاض يوجد أنه نا تبين ا

ية . مؤسسةا أرباح تشغي أنشطة ا نقدي  تدفق ا بية صافي ا ي س ي إ درجة اأو  وهذا راجع با
 يل تدفقات قائمة يظهر تح نقدية ا ة في عجز وجود ا سيو دراسة فترة خال ا ك وما ا  نتائج يثبت ذ

يل تح متوصل ا يها  ا  إ
 :للفرضيات وفقا النتائج تفسير

ميزانية إن :اأوليبالنسبة للفرضية  دخل وقائمة ا تدفقات قائمة أما ستحقاقاا مبدأ طبقا اعتمادهم يتم ا  ا
نقدية نقدية مبدأ خال من إعدادها فيتم ا ها مما ا قوائم أحد يجع تي اأساسية ا ن ا ا يها، ااستغناء يم  فهي ع
قوائم مستخدمي تمد ية ا ما ومات ا مؤسسة قدرة عن بمع ى ا يد ع نقدية تو قدرة ا ى وا قدرة اأرباح توزيع ع  وا
ى قوائم أصدق من وتعد ااستثمارات، تجديد ع جانب إعدادها في يدخل ا أنه ا شخصي ا س ا قائمتين ع  ا

سابقتين  .ا
مؤشرات حساب بعد :ةبالنسبة للفرضية الثاني خاصة ا تدفقات بقائمة ا نقدية ا ى طاعناوا   ا مؤسسة وثائق ع  ،ا

مؤش أن تبين مستخرجة تراا تدفقات قائمة من ا نقدية ا ها وبعد ا ي وضعية عن صادقة صورة تعطي تح ية ا ما  ا

حقيقية قوة نقاط تحديدها خال من ،مؤسسة ا ضعف ا فرضية صحة يثبت ما وهذا أنشطتها في وا ثانية. ا  ا
 :ااقتراحات

دراسة  هذ نهاية في ي ما ااقتراحات مجموعة تقديم ارتأيناا  :ي
 عمل ضرورة ثر ا ى أ يل ااهتمام زيادة ع تح ي با ما ية أطراف سواء ا داخ خارجية، اأطراف أو ا  ا

بر فهم أجل من ية قوائم أ ما تي ا نظام أقرها ا محاسبي ا ي، ا ما وقت ففي ا ي ا حا في ا ا  ي

ها فهمها يجب بل فقط تفحصها ي نتائج وتفسير وتح متوصل ا يها. ا  إ
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 بر أهمية إعطاء ومات أ تي مع يها ااعتماد يتم ا تدفقات قائمة إعداد في ع نقدية ا ك أن ا  ت

ومات مع متحصل ا يها ا ية في بيرة أهمية ها اأخيرة هذ من ع يل عم تح ي ا ما  مؤسسة ا

نسب. باستعمال  ا

  محاسبين في بعض ا وينية  تعرف عقد دورات تدريبية وت ي من أجل ا ي تح جانب ا تزويدهم با ة  شر ا
ين. عام مهني  ثر قصد رفع مستوى اأداء ا تعمق أ ثر وا  أ

 آفاق الدراسة:
يب وأدوات متعددة فهو  مؤسسات يشمل جوانب أخري وأسا ية  ما وضعية ا يل ا قول أن تح ن ا وفي اأخير يم

ى هذ يدية ، وع تق مؤشرات ا ى ا غير من اأعمال اأخرى ا ينحصر ع عمل  قول أن هذا ا ن ا ا اأساس يم
جوانب  ك ،تمس جميع ا ى دراسات أوسع من ذ ذا توسيع مجال  معرفةيحتاج إ مؤسسة و ية  ما وضعية ا ا

وصول  دراسة  ىا يمة.،نتائج دقيقة  إ س قرارات ا ية بدقة اتخاذ ا ما وضعية ا ي تحديد ا تا  وبا
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