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خص  :الم
ية وقد ساهم هذا اانفتاح في ظهور ما يسمى       ما ية صاحبه انفتاح في اأسواق ا ما مة ا عو   إن ظهور ا

ار واإبداع في مجال  تي أضفت بدورها طابع  خاص من اابت ية ، وخاصة اإسامية منها، ا ما هندسة ا با
شريعة  مها ا تي تح حال ا مشاريع ا تمويل وااستثمار ضمن ا ية اإسامية، وأتاحت فرص ا ما صناعة ا ا

بنوك اإسامية  .اإسامية وتطوير عمل ا
ية اإسامية، واستطاعت من خال  ما هندسة ا استفادة من منتجات ا سباقة  انت ا بنوك اإسامية          إن ا

صدارة  ت ا تي أثبتت نجاحها واحت يزية ا ما تجربة ا مثال ا ى سبيل ا ها، وع تطور في ميادين أعما ك تحقيق ا ذ
عمل به ية اإسامية وا ما هندسة ا  .بإتباعها منهج ا

مات المفتاحية يزيا: ال وك اإسامية، تجربة ما ص بنوك اإسامية، ا ية اإسامية، ا ما هندسة ا  .ا
 

 Résumé:                                           
       L'émergence de la Mondialisation Financière propriétaire ouverture sur les marchés 
financiers. Cette ouverture a contribué à l'émergence de l'ingénierie financière dite, islamique et 
privés, qui a ajouté tourner caractère spécial de l'innovation et de la créativité dans le domaine 
de l'industrie financière islamique, a accordé un financement et d'investissement dans le projet 
halal  régi islamique par le développement du travail des banques islamiques. 
     Les banques islamiques ont été la première à profiter de produits islamiques d'ingénierie 
financière, et à travers ça ont pu parvenir à un développement dans les domaines de ses 
affaires, par exemple, l'expérience de la Malaisie, qui se révéla être couronnée de succès et de 
les suivre approche venu à l'avant ingénierie financière islamique et de son travail. 
 Mots clés: ingénierie financière islamique, les banques islamiques, islamique Sukkuk, 
expérience de la Malaisie. 

 
  abstract:                                        
      The emergence of financial globalization has led to opening the doors to another border financial 

markets, This openness has contributed to the emergence of the so-called Islamic financial engineering, 

which added turn special character of innovation and creativity in the field of Islamic financial industry, 

and allowed funding opportunities and investment within the halal projects governed by Islamic Sharia 

and development of Islamic banks work. 

       the Islamic banks was the first for having issued various Islamic financial engineering tools, and 
was able, through the achievement of the development in the fields of business, for example, the Malaysia 
experience, which proved to be successful and follow them approach came to the fore Islamic Financial 
Engineering and its work. 
  The Key words: Islamic financial engineering, Islamic banks, Islamic Sukuk,     experience 

of Malaysia. 



 

 

 

 

 



                      ۩                             اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية :الفصل اأول ۩

2 

 

 

:  تمهيد
اتها أهمي تزدادا اإساميالعالم  في  اإساميةالبنوكظهور  منذ       اليوم أصبحت هاأن وذلك، يوم بعد يومن

 ااقتصاد على ذلك انع₫س المالية نشطتهاأو إم₫اناتها ازدادت ف₫لما، للدول ااقتصادي التقدم ميزان  عنرتعب

 ا حتى لها الحماية ت₫فل التي والسياسات النظم ووضع، البنوكهذ₲  لمراقبة جاهدة دولال تسعى لذا، للدولة العام
 .للدولة العام المصرفي النظام يتأثر

في معاماتها  بطبيعتها ا تتعامل بسعر الفائدة الذي تعتمد عليه البنوك التجارية  البنوك  هذ₲أن رناظون     
 المعامات من البن₫ية المعامات تخليص إلى جاهدة تسعىأنه محرم شرعا ومخالف لأصول اإسامية، فإنها 

ا المحرمة  من هامة أداة، وتعد والمصرفية ااستثمارية نشطتهاأ من ضمن اإسامية المصرفية الخدماتف، شرعن

 تخدم بحيث  و₫ذا الغربي،اإسامي المجتمع في تطبيقاته ألوان من ولوننا ،اإسامي  ااقتصادةليعاف أدوات

 . ₫لها بأبعاد₲ اإسامي ااقتصادي الواقع بناء في وتساهم أهدافه

   ₫ما تقوم البنوك اإسامية بعمليات التمويل وااستثمار من خال استخدامها لمختلف صيغ التمويل    
وغيرها، سيتم التطرق إلى ₫ل واحدة من هذ₲ الصيغ بالتفصيل في ...اإسامية من مضاربة، مرابحة ومشار₫ة

.  هذا الفصل
      من خال قيام هذ₲ البنوك بعملياتها، نجد أنها ₫غيرها من البنوك اأخرى تتعرض لل₫ثير من المخاطر 

.    التي من شأنها أن تعرقل سير أعمال البنوك اإسامية
       فللبنوك اإسامية دور في غاية اأهمية، أنها من خال عملياتها تقوم بتحريك عجلة النشاط 

. ااقتصادي، والمبني على أصول صحيحة أا وهي أصول الشريعة اإسامية
:      وعلى هذا اأساس سنحاول في هذا الفصل تسليط الضوء على البنوك اإسامية، من خال أربعة مباحث

 ماهية البنوك اإسامية؛:المبحث اأول  

 صيغ التمويل، الميزانية والخدمات المصرفية في البنوك اإسامية؛:المبحث الثاني  

 التحديات التي تواجه البنوك اإسامية: المبحث الثالث .
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ماهية البنوك اإسامية : المبحث اأول
اأهمية  باإضافة إلى مختلف الخصائص و،نشأة البنوك اإساميةوتناول هذا المبحث تعريف يس       
 .، وأهم الفروقات الموجودة بين البنوك اإسامية والبنوك التقليديةاأهدافو
تعريف ونشأة البنوك اإسامية : المطلب اأول  

 : تعريف البنوك اإسامية - أ

: يلي تعددت التعريفات الخاصة بمفهوم البنوك اإسامية، نذ₫ر منها ما   
 ما تباشر أعمال ، تقوم بأداء الخدمات المصرفية والمالية،هو مؤسسة مالية تعمل في إطار إسامي₫ 

 بهدف غرس ،التمويل وااستثمار في المجاات المختلفة في ضوء قواعد وأح₫ام الشريعة اإسامية
 والمساعدة في تحقيق التنمية ، والمتمثلة في اأخاق اإسامية في مجال المعامات المالية،القيم

 بقصد المساهمة في تحقيق الحياة ال₫ريمة للشعوب ،ااجتماعية وااقتصادية من تشغيل اأموال
 1.اإسامية

 أي تلتزم بعدم ، تباشر أعمالها طبقا للشريعة اإسامية، تنموية واجتماعية،هي مؤسسة مالية مصرفية 
 2.وفقا للمنظور اإسامي العام للحياة  واعتماد أعمالها على قاعدة الغنم بالغرم،التعامل بالفوائد الربوية

 المصرفية اأعمال بممارسة التزامان  اأساسي اونظامه اتأسيسه عقد يتضمن المصارف التي يق 

 تتعارض ا التي المصرفية المعامات لصيغ وفقان  ،وعطاء أخذان  الفائدة أساس غير على بها المسموح

 في أو اأخرى المصرفية الخدمات وتقديم قبول الودائع مجال في سواء ،اإسامية الشريعة أح₫ام مع

 3.وااستثمار التمويل مجال

 

                                                 
. 96، ص 2003، دار بهاء الدين، قسنطينة، ااقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنون، - 1
 أي الربح والخسارة .
، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةعاقة البنوك اإسامية بالسوق المالي اإساميفريد مشري، - 2

 . 6، ص 2007/2008التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 
زي في الودائع واائتمان في المصارف اإسامية بالتطبيق على بنك سورية الدولي اإساميعصام قريط، - 3 ، في مجلة دراسة أثر رقابة البنك المر

 .159، ص 2011، العدد الثالث، 27جامعة دمشق للعلوم ااقتصادية والقانونية، المجلد
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 العماء من يتلقى أن ينبغي اإسامي فالبنك ،ءان أو عطا ان أخذ بالفائدة تتعامل ا مصرفية مؤسسة هي 

  رد ضمان مع ،ودائعهم على ثابت عائد بإعطاء مباشر أو غير مباشر تعهد أو التزام أي دون نقودهم

 ا فإنه ،تجارية أو استثمارية أنشطة في نقدية موارد من لديه ما وحينما يستخدم ،الطلب عند لهم اأصل
نما ،الفائدة اشتراط أحدان مع يدين وا يقرض  من يتحقق فيما المشار₫ة أساس على النشاط بتمويل يقوم وا 

 1.بتمويلهم قام الذين النشاط أصحاب مع يتحملها فإنه خسارة فإذا تحققت ،ربح

 وتوظيفها وفقا أح₫ام ،هي مؤسسة نقدية مالية تعمل على جلب الموارد النقدية من أفراد المجتمع 
 بش₫ل يضمن نموها ويحقق هدف التنمية ااقتصادية والتقدم ااجتماعي للمجتمعات ،الشريعة اإسامية

 2.اإسامية

 منه لتخرج ،حال ربح عن يبحث ومال ،سليم واقتصادي استثماري ف₫ر فيه يمتزج ووعاء هي ₫يان 

 3.التطبيق إلى النظرية من المبادئ وتنقل ،اإسامي لاقتصاد الجوهرية اأسس تجسد قنوات

 فهي تعمل ،هي عبارة عن مؤسسات استثمارية مصرفية اجتماعية تتعامل في اطار الشريعة ااسامية 
 وتوجيهها إلى ااستثمارات التي تخدم أهداف التنمية ااقتصادية ،على تعبئة الموارد ااسامية المتاحة

  4.وااجتماعية

:  التعريف الشامل للبنوك اإسامية ₫ما يلي       انطاقا من التعريفات السابقة يم₫ن إعطاء
     البنوك اإسامية هي تلك المؤسسات المصرفية التي تح₫مها أصول الشريعة اإسامية، فهي ا 

، والربا منصوص عليه في تتعامل بسعر الفائدة الذي تتعامل به البنوك اأخرى، أن هذا يعتبر ربا
ُ  القرآن ال₫ريم على أنه حرام، قال اه تعالى  َمَا يَقُومُ الذِي يَتَخَبطُ ُلُونَ الرِبَا اَ يَقُومُونَ إِا   الذِينَ يَأْ

                                                 
اةلنا محمد ابراهيم الخماش، - 1 ، ₫لية الدراسات العليا، (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في المنازعات الضريبيةالبنوك اإسامية بين التشريع الضريبي والز

  .  8، ص 2007جامعة النجاح الوطنية، فلسطين، 
. 197، ص 1995، م₫تبة الملك فهد الوطنية، السعودية، البنوك اإسامية ودورها في في تنمية اقتصاديات المغرب العربيلقمان محمد مرزوق، - 2
 . 167، ص 2007، في مجلة الباحث، المر₫ز الجامعي غرداية، العدد الخامس، الجوانب القانونية لتأسيس البنوك اإساميةلخضر شعاشعية، - 3
ر ااقتصادي في ااسامسعيد سعد مرطان، -  4 . 218، ص 2002، مؤسسة الرسالة، لبنان، مدخل للف
الربا هي الزيادة في شيء مخصوص، وهو مشتق من الزيادة  .

 



                      ۩                             اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية :الفصل اأول ۩

5 

 

 
ُ الْبَيْعَ وَحَرمَ الرِبَا ، بل تتعامل بقاعدة 1...الشيْطَانُ مِنَ الْمَسِ ذَلِكَ بِأَنهُمْ قَالُوا إِنمَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِبَا وَأَحَل الل

الغنم بالغرم، أي اقتسام الربح والخسارة مع عمائها، وبالتالي فهي تسعى من خال قيامها بنشاطاتها إلى تحقيق 
 .التنمية ااقتصادية وااجتماعية

 :نشأة البنوك اإسامية - ب

 للمؤسسات اإسامي البديل حتمية على أسفرت ،إسامية وصحوة تحرر حر₫ة اإسامي العالم عرف لقد      

 تتعامل ظلت التي البنوك المؤسسات هذ₲ بين ومن ،ااقتصادية التنمية على والقائمة الغربي من العالم الموروثة

 والتجار اأموال أصحاب من بال₫ثير دفع الذي اأمر ،الشريفة النبوية والسنة ال₫ريم القرآن في عنه المنهي بالربا

 إنقاذ بضرورة تنادي صيحات ظهرتف ،الملحة الضرورة عند إا المؤسسات هذ₲ مع التعامل عن لامتناع
. المسلمين عن الحرج ورفع ،الربوي ااستعمار من اإسامية الشعوب اقتصاد

 علماء من جيا أوجدت ولقد ،مصر في الخصوص هذا في ظهرت التي اإسامية الحر₫ات إن أهم     

 واقع إلى الف₫ر هذا بتحويل واهتموا ،اإسامية والمصارف اإسامي ااقتصاد لمفاهيم العريضة الخطوط وضعوا

 وعقاب، ثواب ،وعمل  قول،وواقع ف₫ر اإسام أن جميعا للناس يؤ₫دوا حتى ،اليومية حياتهم في الناس يلمسه

 : أهمها مراحل عدة التجربة هذ₲ وقد عرفت ،وم₫ان زمان ₫ل في للتطبيق صالحة الشريعة وقواعد مبادئ وأن

 تدار اقتصادية شر₫ات إنشاء في اأربعينيات في اإسامية المعامات شر₫ات تجربة :اأولى التجربة 

 التي ااقتصادية الشر₫ات من العديد بإنشاء الحر₫ة هذ₲ قامت لقد و،اإسامية الشريعة أح₫ام حسب

 والمدارس ₫العيادات اأخرى الخدماتية المؤسسات بجانب ،اإسامية الشريعة وقواعد أح₫ام حسب تعمل

 2:اآتية اأسس على الشر₫ات هذ₲ قامت  حيثالخ، ...

 
 

                                                 
 .، سورة البقرة275اآية  - 1
: ااقتصاد اإسامي: ، في الملتقى الدولي اأول حولعموميات حول المصارف اإسامية بين الواقع والمأمولمحمد الطاهر قادري، البشير جعيد، - 2

.    3، ص2011 فيفري 24-23الواقع ورهانات المستقبل، معهد العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي غرداية، يومي
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 ا؛ن وعطاء أخذا بالربا التعامل عدم 

 ؛وااستغال ااحت₫ار وعدم القليل الربح 

 المسلمين؛ مع التعامل على الحرص  

 وااقتصادية؛ ااجتماعية التنمية مشروعات على التر₫يز  

 الز₫اة إيتاء.  
 .أصحابها تعويض بدون صودرت حيث ااشترا₫ية القوانين بواسطة التجربة هذ₲ بدّدتت    وقد  

 1962 عام منتصف في ق أنإذ ،1963عام مصر في المحلية اادخار بنوك تجربة :الثانية التجربة 

 لتنتهي النجار أحمد  الد₫تور،اإسامي ااقتصاد رواد أحد يد على التطبيق إلى طريقها الف₫رة أخذت

 . الممارسة من سنوات أربع بعد أي 1967 عام منتصف في مب₫رة

 مصر أرض على " المحلية اادخار بنوك " اسم تحت المحلية للتنمية إسامي بنك أول ظهور تم      وقد
 الفاحين صغار من المدخرات بتجميع البنك هذا يقوم حيث ،"غمر ميت"وبمدينة "النيل بدلتا الدقهلية" بمحافظة

 معها ويتحقق ،وثقافتهم وعيهم تناسب بسيطة وبوسائل صغيرة بمبالغ ،الريف بقرى تواجدهم أما₫ن في والعمال

 .تجاوبهم

 حول الجدية الدراسات-انعدام  ي₫ن لم إن - نقصان هو لفشلها الرئيسي السببو ،التجربة فشلت    ل₫ن هذ₲ 

 .واائتمان النقود ااقتصادية ₫مش₫لة المش₫ات

  مصر في القائمة السياسية الظروف وتغير ،المحلية اادخار بنوك فشل تجربة من أشهر أربعة وبعد    
 03 في أنشئ الذي ،بالقاهرة  "ااجتماعي ناصر بنك "وهو إسامية أسس على بنك أول ذلك بعد ظهر

 .1973سنة مطلع مع أعماله وباشر ،1971ديسمبر
 وافق والذي ، 1974أوت شهر في بجدة المنعقد  اإسامية الدول خارجية لوزراء الثاني المؤتمر ₫ان   ولقد 

  الحين ذلك منذ أنه حيث ،اإسامية للبنوك حقيقية انطاق نقطة، للتنمية اإسامي البنك إنشاء اتفاقية على
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 فروع عدة إلى إضافة ،مصرفا 95 حوالي 1987عام في عددها بلغ إذ ،مستمر تزايد في اإسامية والبنوك

  1.اإسامية للمعامات
      

 :  2013      والجدول الموالي يوضح تطور عدد هذ₲ البنوك إلى غاية سنة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
  . 6-4نفس المرجع، ص ص - 1
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 .2013-1975 خال الفترة تطور عدد البنوك اإسامية: 1َ-1ُجدول رقمال

عدد البنوك اإسامية السنوات 

بنك إسامي واحد  1975

 بنوك إسامية 3 1976

 بنوك إسامية 7 1977

 بن₫ا إساميا 25 1980

 بن₫ا إساميا 52 1985

 بن₫ا إساميا وفروعا إسامية أخرى لمصارف ربوية 95 1987

 بنك اسامي 100 1990

 بنك اسامي 160 1995

 بنك اسامي 250 2000

 بنك اسامي 370 2005

 بنك اسامي 450 2010

  بنك إسامي500 2013

 : من إعداد الطالبة، بااعتماد على المصادر:المصدر
، في الملتقى عموميات حول المصارف اإسامية بين الواقع والمأمول محمد الطاهر قادري، البشير جعيد، -

 24-23يومي، المر₫ز الجامعي غردايةورهانات المستقبل، .. ااقتصاد اإسامي، الواقع: الدولي اأول حول
.  6ص، 2011فيفري 
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فاءة التشغيلية للمصارف اإساميةشوقي بورقبة،  -  ، (غير منشورة)، أطروحة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصاديةال

 .10، ص 2010/2011₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، 
www.akbarelyoum.dz,10/12/2014,15:20.  - نقا عن:   

      
 الذي شهد على وجود بنك إسامي واحد فقط  1975يبين الجدول تطور عدد البنوك اإسامية من عام     

 بنك إسامي، وهذا التطور راجع لعدة أسباب، أهمها زيادة الوعي 500 أين سجل وجود 2013إلى عام 
.  المصرفي اإسامي لدى أفراد المجتمع

:  ويم₫ن توضيح تطور هذ₲ البنوك من خال التمثيل البياني التالي
 

ل رقم . 2013-1975خال الفترة تطور عدد البنوك اإسامية : 1َ-1ُالش
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 السنوات

عدد البنوك اإسامية 

.  على الجدول أعا₲بااعتماد من إعداد الطالبة، :المصدر

http://www.akbarelyoum.dz,10/12/2014,15:20
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 خصائص وأنواع البنوك اإسامية: المطلب الثاني   
 1 :وهي ₫التالي: خصائص البنوك اإسامية - أ

 مؤسسات مالية تقدم خدمات مصرفية متنوعة لعمائها سواء ₫انوا من المودعين أو المستثمرين؛ 

 تمارس أعمالها وفقا للشريعة اإسامية؛ 

  أن اإسام حرم الربا؛  وعطاء،عدم التعامل بالفائدة الربوية أخذا 
 حيث تسعى البنوك اإسامية لاستثمار في المشاريع التي تحقق النفع ،ااستثمار في المشاريع الحال 

  والذي يعتمد على التعاون بين ، وذلك باستعمال أسلوب المشار₫ة في تمويل مشاريعه التنموية،للمجتمع
 صاحب المال وطالب التمويل في حالة الربح أو الخسارة؛     

 حيث تربط البنوك اإسامية بين التنمية ااقتصادية ،ربط التنمية ااقتصادية بالتنمية ااجتماعية 
 2. على تنمية اقتصادية إا بمراعاتهيم₫ن الحصول وتعتبر هذ₲ اأخيرة أساس ا ،والتنمية ااجتماعية

 :البنوك اإساميةأنواع  - ب

 3: وهي ₫التالي،يم₫ن تقسيمها لعدة أسس
 ويتعلق بالنظام الجغرافي الذي يمتد إليه نشاط البنك وهي ₫التالي: وفقا للنظام الجغرافي: 

 وهي البنوك التي يقتصر نشاطها على الدولة التي تحمل جنسيتها والتي : بنوك إسامية محلية 

 

 

 

                                                 
مدى التزام المصارف اإسامية العاملة في قطاع غزة بمعايير قياس وتوزيع اأرباح في اإسام من العف،  اه عبد الشرفا، عرفات طه عبد ياسر-  1

تنمية وتطوير قطاع غزة بعد اانسحاب اإسرائيلي، ₫لية التجارة، الجامعة اإسامية بغزة، : ، في المؤتمر الدولي حولوجهة نظر مستخدمي القوائم المالية
. 220، ص 2006 فبراير 15-13أيام

المؤسسة ااقتصادية الجزائرية وتحديات المناخ ااقتصادي الجديد، ₫لية : ، في الملتقى الوطني اأول حولمحاسبة البنوك اإساميةنوال بن عمارة، - 2
 .  48-47، ص ص 2003 أفريل 23-22الحقوق والعلوم ااقتصادية، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، يومي

، ₫لية الحقوق والعلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في علوم التسييرتسيير مخاطر صيغ التمويل بالمصارف اإساميةفاطمة بن الناصر، - 3
  .3، ص 2008/2009ااقتصادية، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 
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 .تمارس فيه نشاطها      
 إما ،وهي البنوك التي تمتد دائرة نشاطها إلى خارج النطاق المحلي: بنوك إسامية دولية النشاط 

 أو عن طريق فتح ، أو إقامة م₫اتب تمثيل خارجية،عن طريق إقامة عاقات مع البنوك اأخرى
 .فروع للبنك في الدول الخارجية

 يتم تقسيم البنك على هذا اأساس إلى نوعين: وفقا للعماء المتعاملين مع البنك: 

 جل تقديم خدماتها أ وهي البنوك التي تنشأ خصيصا من :بنوك إسامية عادية تتعامل مع اأفراد
 وسواء على مستوى العمليات المصرفية ال₫برى التي ،إلى اأفراد سواء ₫انوا طبيعيين أو معنويين

 أو العمليات المصرفية العادية والمحدودة التي تقدم لأفراد الطبيعيين ،يطلق عليها عمليات الجملة
 .والتي يطلق عليها عمليات التجزئة

 وهذا النوع ا يتعامل ،وهي التي تقدم خدماتها للدولة والبنوك اإسامية: بنوك إسامية غير عادية 
 بل تقدم خدمات إلى الدول اإسامية من أجل تمويل ،و معنويينأمع اأفراد سواء ₫انوا طبيعيين 

 .المشاريع التنمية ااقتصادية

 يم₫ن تصنيفها إلى: وفقا للمجال الوظيفي للبنك اإسامي: 

 وهي التي تتخصص في تقديم التمويل للمشروعات الصناعية: بنوك إسامية صناعية. 

 وهي التي يغلب على توظيفها النشاط الزراعي: بنوك إسامية زراعية. 

 وهي التي تقوم بجذب الودائع واستثمارها وتقديم الخدمات المصرفية:بنوك إسامية تجارية  .
 

:   بااعتماد على المعطيات السابق ذ₫رهاويم₫ن تلخيص أنواع البنوك اإسامية في الش₫ل التالي    
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ل رقم . أنواع البنوك اإسامية: 2َ-1ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . بناء على ما سبق من إعداد الطالبة:المصدر
 
 

بنوك إسامية 
عادية تتعامل 

 مع اأفراد

 

وفقا للنظام 
 الجغرافي

وفقا للعماء 
المتعاملين مع 

 البنك

وفقا للمجال 
الوظيفي للبنك 

 اإسامي

بنوك إسامية 
 محلية

بنوك إسامية 
 دولية النشاط

بنوك 
إسامية غير 

 عادية

 زراعية بنوك إسامية بنوك إسامية تجارية صناعية بنوك إسامية
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 أهمية وأهداف البنوك اإسامية: المطلب الثالث

 : تتمثل أهمية البنوك اإسامية في:أهمية البنوك اإسامية . أ
 بحيث أثبتت البنوك اإسامية قدرتها الفائقة على أن ،القيام بدور البديل الشرعي للبنوك التجارية 

 بل والنجاح الذي حققته جعل ال₫ثير من البنوك التجارية تتحول إلى ،تحل محل البنوك التجارية
1بنوك إسامية أو تفتح نوافذ للمعامات اإسامية؛

 

  تلبية رغبة المجتمعات اإسامية في ايجاد قنوات للتعامل المصرفي بعيدا عن استخدام أسعار
2الفائدة؛

 

 ايجاد مجال لتطبيق فقه المعامات في اأنشطة المصرفية؛ 

 3.تعد البنوك اإسامية التطبيق العملي أسس ااقتصاد اإسامي 

 :وهي ₫التالي: أهداف البنوك اإسامية . ب

 الهدف العقائدي للبنك اإسامي: 

    بتطبيق توجيهات اه تعالى في جميع االتزامللتصرف فيه ابد من و ،أي أن المال مال اه    
. المجاات

 الهدف الشرعي للبنك اإسامي : 

   :ويم₫ن تلخيصه في النقطتين اآتيتين    

 ؛تقديم البديل اإسامي للمعامات البن₫ية التقليدية لرفع الحرج عن المسلمين 

 4 .االتزام بأح₫ام الشريعة اإسامية في أوجه النشاط والعمليات المختلفة التي تقوم بها 

                                                 
، تجربة تمويل قطاع الصناعات الصغيرة والمهنيين واأسر المنتجة: دور بنك فيصل اإسامي في تمويل المؤسسات الصغيرةأحمد الصديق جبريل، - 1

متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة : في الملتقى الدولي حول
  .496-495، ص ص 2006 أفريل 18-17بن بوعلي الشلف، يومي

.  16، ص 2011، مجد المؤسسة الجامعية، بيروت، نظرة تحليلية في تحديات التطبيق: المصارف اإساميةمحمد سليم وهبه، ₫امل حسين ₫ا₫ش، - 2
 . 120، ص2012، 2عمان، ط، دار وائل، مدخل حديث: إدارة المصارف اإساميةحربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل، - 3
، ₫لية (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في ااقتصاد اإساميتقييم ظاهرة تحول البنوك التقليدية للمصرفية اإساميةمصطفى ابراهيم محمد مصطفى، - 4

. 2، ص2006إدارة اأعمال والتجارة الدولية، جامعة مصر الدولية،
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 الهدف التنموي للبنك اإسامي :
 في إطار المعايير الشرعية ،تساهم البنوك اإسامية بفعالية في تحقيق تنمية اقتصادية اجتماعية      

 وتحقيق النمو المتوازن والعادل ،تنمية عادلة متوازنة ترت₫ز على توفير ااحتياجات اأساسية للمجتمعاتو
. ل₫افة المناطق وبالش₫ل الذي يسمح بااهتمام بالمناطق والقطاعات اأقل نموا

تسعى البنوك اإسامية في هذا المجال إلى إيجاد المناخ المناسب لجذب رأس المال اإسامي       
 بما يحقق تقوية عاقات الترابط والت₫امل ااقتصادي بالش₫ل الذي يعود بالخير على اأمة ،الجماعي
 و₫ذا إعادة توطين اأرصدة اإسامية داخل الوطن اإسامي وتحقيق اا₫تفاء الذاتي له من ،اإسامية

. السلع والخدمات اأساسية
لتوظيف الفعال لموارد البنك اإسامي يعمل على توسيع قاعدة العاملين في المجتمع والقضاء ل       إن

 و₫ذا تأسيس وترويج المشروعات ااستثمارية التي تمتد لتشمل ₫افة اأنشطة ،على البطالة بين أفراد₲
، وهو بهذا يعمل على الخ … أو التجارة والتوزيع ، أو الزراعة،ااقتصادية المشروعة سواء في الصناعة

 وتوسيع طاقته ااستيعابية واإسراع بمعدل ،اتساع قاعدة ااستثمار في المجتمع وتنمية أصوله اإنتاجية
. نمو₲ وتحقيق تنمية متسارعة في الترا₫م الرأسمالي الذي ي₫فل للمجتمع ااستقال واأمن ااقتصادي

    وي₫في للتدليل على ذلك أدوات التوظيف في البنوك اإسامية التي تظهر بوضوح نظام المشار₫ة         
 بحيث أنه ا يقوم على الربح ₫هدف وحيد بل أنه يسعى إلى جانب ،أساسية للتوظيف اإسامي ₫وسيلة

.  مثل فتح مجاات للعمالة العاطلة،هدف الربح إلى تحقيق أهداف أخرى
 ن معيار التزامه بالشريعة أ و،ومن هنا فإن البنك اإسامي هو أداة فعالة للتنمية بالدرجة اأولى     

 فليس الهدف من البنك ،اإسامية يقاس بمدى التصاقه واتصاله بالعملية التنموية ورسالتها اإنتاجية الشرعية
 المشروعات  ول₫ن الهدف اأساسي هو توظيفها التوظيف الفعال في،هو مجرد تجميع أموال المسلمين

 
 
 



                      ۩                             اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية :الفصل اأول ۩

15 

 

     
 وبالش₫ل الذي يعود عائد₲ على ،تضيف للناتج القومي وللمجتمع سلعان وخدمات في حاجة إليها التنموية التي 

. ₫ل من المودع لأموال وعلى البنك المستثمر وعلى المجتمع
    بالش₫ل الذي ي₫فل و ، أن تعمل البنوك اإسامية على تطوير خدماتها وتجويدها وتنويعها باستمرار       يجب

 بل والمساهمة في إنشاء وترويج هذ₲ ،خدمة التنمية ااقتصادية وااجتماعية ويوافق مع احتياجات مشروعاتها
 ويقضي على مشا₫لها ويحقق استقالها ااقتصادي وااجتماعي ،المشروعات بما يخدم شعوب اأمة اإسامية

 وتحقيق التقدم ااقتصادي لشعوب اأمة ،ذلك أن محور عمل البنك اإسامي هو دعم التنمية ااقتصادية
. والمجتمعات اإسامية

 الهدف ااستثماري للبنك اإسامي :
تعمل البنوك اإسامية على نشر وتنمية وتطوير الوعي اادخاري بين اأفراد وترشيد سلو₫يات اإنفاق         
 بهدف تعبئة الموارد الفائضة ورؤوس اأموال العاطلة واستقطابها وتوظيفها في المجاات ااقتصادية ،للمواطنين

 وبالش₫ل الذي يسهم في بناء قاعدة اقتصادية سليمة لصالح المجتمع بأسر₲ وفقان للصيغ ،التي تعظم من عائدها
 وابت₫ار صيغ جديدة تتوافق مع الشريعة اإسامية وتتناسب مع المتغيرات التي ،اإسامية المحددة للتوظيف
.  وتضمن التوظيف اأمثل لموارد البنك،تحدث في السوق المصرفية

 ومن ناحية أخرى يقوم البنك اإسامي بالتر₫يز في توظيفاته التمويلية على التوظيف ،هذا من ناحية        
 الذي يتيح له أن ينشئ مشروعات بنفسه في مختلف مجاات النشاط ،ااستثماري متوسط وطويل اأجل

 فااستثمار ومداومة ااستثمار هو جزء من ،ااقتصادي في المجتمع وتقوية هي₫ل القطاعات ااقتصادية فيه
 في إطار أنه ت₫ليف مفروض عليه من واجب ااستخاف في أموال ،رسالة البنك اإسامي وواجب من واجباته

.  وفي واجب اأمانة التي حملها عنهم،المسلمين المودعة لديه
ويتم هذا التوظيف ااستثماري في إطار المسؤولية ااجتماعية التي يحرص عليها البنك اإسامي اتجا₲        
 وأن يعطي أولوية مطلقة ، ومن حيث أنه ا يساهم في أي مجال قد يترتب عليه ضرران بأفراد₲،المجتمع

  مثل مشا₫ل البطالة وانخفاض ،للمجاات التي يحتاج إليها المجتمع في حل مشا₫له التي يعاني منها أفراد₲
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. الخ …الدخول، والفقر، 

   ومن ثم ، بل هو دعامات وجود₲،فإن الهدف ااستثماري للبنك اإسامي هو هدف حقيقي أصيل       وعليه 
 تصبح اآمال المعقودة على البنوك اإسامية مجرد ،فإن تجاهل هذا الهدف وعدم تحقيق تلك الدعامة

. طموحات ا سند لها في الواقع الذي ترغب اأمة اإسامية في الوصول إليه
  ااجتماعي للبنك اإساميالهدف: 

 وبين تحقيق ،تعمل البنوك اإسامية عند توظيفها لمواردها إلى الموازنة بين تحقيق الربح ااقتصادي      
: الربحية ااجتماعية من خال جانبين أساسيين يتم مراعاتهما في سياسة البنك التوظيفية هما

 التدقيق في مجاات التوظيف التي يقوم البنك بتمويلها والتأ₫د من سامتها وقدرتها على : الجانب اأول
 . وتحقيق عائد مناسب ومن ثم ضمان عدم ضياع أموال المودعين بالبنك،سداد التمويل

 أن يحقق التوظيف مجاان خصبان لرفع مستوى العمالة ومشار₫تها في المشروعات الممولة : الجانب الثاني
 تحقيقان ،وفي الوقت نفسه يسمح عائد₲ بتقديم خدمات اجتماعية إلى ₫ل من يحتاجها من أفراد المجتمع

. لرسالة البنك في الت₫افل ااجتماعي
   ومن ناحية أخرى فإن البنك اإسامي عن طريق صناديق الز₫اة التي لديه يقوم برعاية ،هذ₲ من ناحية      

قامة ورعاية المرافق ،أبناء المسلمين والعجزة والمعوقين منهم  وتوفير وتهيئة الظروف المائمة لرعايتهم وا 
.  ودور العبادة وتوفير سبل التعليم والتدريب للمسلمين وتقديم المنح الدراسية،اإسامية العامة

طلق عليه اسم تحسين يفالجانب ااجتماعي لنشاط البنك اإسامي يرتبط بهدف إجمالي عام يم₫ن أن       
  من خال التزامه بتجسيد أهداف النظام ااقتصادي اإسامي عن ،جودة الحياة بشقيها المادي والمعنوي
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. طريق سياسات استثمارية لتوظيف ₫افة موارد البنك 

  الهدف اارتقائي واإشباعي للبنوك اإسامية: 

 من حيث تقديم الخدمات ،يعمل البنك على اارتقاء بحاجات اأفراد وعلى إشباعها اإشباع السليم    
 وبالتالي تضمن لهم اإشباع المادي ،المصرفية التي تتوافق مع احتياجاتهم الحقيقية ومع معتقداته الدينية

. والمعنوي في نفس الوقت
تقان أداء أجهزتها وفروعها بالش₫ل الذي يضمن تقديم خدماتها           ₫ما تسعى البنوك اإسامية إلى تجويد وا 

 التوقيت ، وبالش₫ل الذي يتوافق مع حاجة العماء في الم₫ان المناسب،المصرفية بأعلى درجة من الجودة
.  وبأقل جهد مم₫ن،المناسب وبالت₫لفة المناسبة

 سواء الحالية أو التي ،عن طريق دراسات علمية متعمقة لرغبات العماء واحتياجاتهم المصرفية  يتم ذلك      
 وبالتالي وضع النظم المصرفية اإسامية التي ، و₫ذا قدراتهم الحالية والمستقبلية،يم₫ن أن تنهض مستقبان 

 وفي الوقت نفسه تتناسب مع تلك القدرات وما يتطلبه هذا من انتهاج إحدى اأساليب ،تضمن هذا اإشباع
 بما يسمح بتقديم هذ₲ الخدمات لعمائها وبما يضمن ،العلمية وأ₫ثرها تطوران واستخدامان للتقنيات المبت₫رة

 1.ارتباط هؤاء بالبنك
 

: ويم₫ن توضيح مجمل اأهداف السابقة في الش₫ل التالي
 
 
 
 
 

                                                 
، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة (غير منشورة)، رسالة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصاديةالدور التنموي للبنوك ااساميةأحمد جميل، - 1

. 91-83، ص ص 2005/2006الجزائر، 
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ل رقم . أهداف البنوك ااسامية: 3َ-1 ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . بناء على ما سبقمن إعداد الطالبة: المصدر
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 :ومن هنا يتوصل إلى التفرقة بين البنوك اإسامية والبنوك التقليدية

 : وهي ₫التالي:التشاب أوج - أ

 على تختلف معينة مجاات في وتوظيفها المالية الموارد بجمع تقوم مصرفية مالية مؤسسة ₫اهما يعتبر 

بنك؛  ₫ل طبيعة حسب
 ونشاطاتهما؛ أعمالهما ممارستهما عند والربحية والمخاطرة السيولة باعتبارات يتمسك ₫اهما 

 والقوانين بالتعليمات تقيدهما إلى إضافة ،خارجية أو داخلية ₫انت سواء المالية للرقابة يخضع هما₫ا 

 1البنوك؛ هذ₲ لعمل المنظمة والضوابط

 والتي تتمثل بأداء الخدمات المصرفية ،₫اهما يمارس اأعمال ذاتها التي ا تتضمن تعاما بالفائدة 
 والتي منها على سبيل المثال تحصيل الشي₫ات ،التي ا يتعارض القيام بها أح₫ام الشريعة اإسامية

وفي هذا تتماثل في قيامها باأعمال والخدمات ... ، والقروض التي تمنح بدون فائدة،والتحويات النقدية
 هذ₲ مع البنوك التجارية التي تقوم بتقديمها؛

  الذي يستهدف تحقيق ااستثمارتتماثل البنوك اإسامية مع البنوك التجارية في القيام ببعض أوجه 
 التي تستهدف تطوير وتنمية ااختصاصية وهو اأمر الذي ينطبق على البنوك ،التنمية ااقتصادية

 مع ااختاف في الصيغ التي يتم بها ااستثمار والشروط التي ترافق ،النشاطات والقطاعات ااقتصادية
 في حين أن البنوك التجارية ، حيث أن البنوك ااسامية تتعامل بصيغ ا تتضمن الفائدة،اأخذ بها

 تتضمن عملياتها التعامل بالفائدة فيها؛

 2 وللتعليمات والقرارات واأنظمة والقوانين؛،₫اهما يخضع لرقابة البنك المر₫زي  

 

 

                                                 
، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم التجارية تسويق الخدمات المصرفية في البنوك اإسامية عيشوش عبدو، - 1

. 15، ص2008/2009التسيير، جامعة الحاج لخضر باتنة، 
، في المؤتمر العالمي الثامن 3واقع وآفاق تطبيق لمقررات بازل: البنوك اإسامية والنظم والمعايير ااحترازية الجديدةمحمد بن بوزيان وآخرون، - 2

 21-19النمو المستدام والتنمية اإسامية الشاملة من منظور إسامي، ₫لية الدراسات اإسامية، جامعة قطر، أيام: لاقتصاد والتمويل اإسامي
  .4، ص2011ديسمبر
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  ف₫اهما بنوك؛ااسم،تتشابه البنوك اإسامية مع البنوك التجارية من حيث  

 إذ أن ₫اهما يعمل ₫وسيط مالي بين ،تتشابه البنوك اإسامية مع البنوك التجارية من حيث الوظيفة 
 1.المدخرين والمستثمرين

 :يلي ما خال من أهمها ذ₫ر يم₫ن :ااختاف أوج - ب

  محرم ربا أنه ،بالفائدة صلة لها ت₫ون التي اأعمال ₫افة تماما ترفض اإسامية فالبنوك ،بالربا التعامل 

أرباحها؛  لتحقيق اأساسية القاعدة الفائدة تش₫ل التي البنوك التجارية ع₫س على ،به التعامل يجوز ا
 مبادئ مع تتوافق ₫انت إذا فيما وذلك ،بتمويلها تقوم التي اأنشطة نوعية اإسامية البنوك تراعي 

 ما بقدر المشاريع نوعية تهمها ا والتي ،البنوك التجارية في نجد₲ ا ما وهذا ،ا أم اإسامية الشريعة
الفائدة؛  على وحصولها القرض استرجاع يهمها

 الربح في المشار₫ة أي ،الشرا₫ة مبادئ تح₫مها عاقة هي إنما اإسامي والبنك العميل بين العاقة إن 

 التجارية بعمائها البنوك عاقة مع بالمقارنة وت₫اما ترابطا أ₫ثر عاقة تش₫ل فهي وبالتالي ،والخسارة

  ؛ودائن مدين أساس على ل₽خر منهما واحد ₫ل معاملة على تقوم والتي

 ي₫ون والتي الشرعية الرقابة وهي ،المالية الرقابة إلى إضافة أخرى رقابة إلى اإسامية البنوك تخضع 

 النوع هذا نلمس فا التقليدية البنوك في أما ،فعلها مع البنوك هذ₲ اسم تطابق ضمان في ₫بير دور لها

بتاتا؛  الرقابة من
 التي الفائدة ع₫س على لنشاطها ممارستها بنتيجة مرتبط أنه ،اإسامية البنوك في الربح تحديد عدم 
  التجارية؛ البنوك في مسبقا تحدد        
 موعد في دينهم تسديد عن عجزهم عند عماؤها بها يمر التي الحاات اإسامية البنوك تراعي 

  فرصة تراها التي التجارية البنوك ع₫س  على،(مقابل دون لهم الممنوحة المدة زيادة) ااستحقاق

 

 

                                                 
امها، مبادئها، تطبيقاتها المصرفية: البنوك اإساميةمحمد محمود العجلوني، - 1  .120، ص 2008، دار المسيرة، عمان، أح
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 ؛(المر₫بة الفائدة) الفائدة من المزيد لتحميلهم

 من يستفيد ما غالبا حيث بفائدة إا تمنحها ا والتي ،القروض على أ₫بر بش₫ل التجارية البنوك تعتمد 

      إن وهي ،ااستثمار على أ₫ثر تعتمد التي اإسامية البنوك ع₫س على ،عمائها ₫بار القروض هذ₲     
 1مقابل؛ عليه تأخذ ا قرض ش₫ل في تمنحها فهي قروض منحت

 بينما يمثل ، ₫المرابحة والمشار₫ة،يحتل ااستثمار في البنوك اإسامية جزءا ₫بيرا من معاماته 
 اإقراض اأهمية القصوى في البنك التجاري؛

 بينما يمنع على البنوك التجارية ،تتطلب استثمارات البنك اإسامي امتاك اأصول الثابتة والمنقولة 
 هذا التملك خوفا من تجميد أموالها؛

 بينما ، ₫ون التمويل مشارك بالربح والخسارة،ا يطلب البنك اإسامي ضمانات من قبل المستثمرين 
 2.تطلب البنوك التجارية ضمانات من المستثمرين والمقترضين

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 . 17-15عيشوش عبدو، مرجع سابق، ص ص - 1
 .123- 122محمد محمود العجلوني، مرجع سابق، ص ص -  2
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صيغ التمويل، الميزانية والخدمات المصرفية في البنوك اإسامية : المبحث الثاني
      يتضمن هذا المبحث مجمل صيغ التمويل في البنوك اإسامية، و₫ذا ميزانية هذ₲ اأخيرة، ومختلف 

 .الخدمات المصرفية المقدمة من طرف البنوك اإسامية
 البنوك اإساميةفي تمويل الصيغ :   المطلب اأول

 :المضاربة . أ

 تعريف المضاربة: 

 فيها  السير وهو ،اأرض في الضرب من مأخوذ ضارب والفعل، المفاعلة من :لغة
ذَا ضَرَبْتُمْ  قال اه تعالى ،للسفر   ُمْ جُنَاحٌ أَنْ تَقْصُرُوا مِنَ الصاَةِ 1 وَاِ         2  ... فِي اأَْرْضِ فَلَيْسَ عَلَيْ

ِ ...تعالى   وقوله  3 ...وَآَخَرُونَ يَضْرِبُونَ فِي اأَْرْضِ يَبْتَغُونَ مِنْ فَضْلِ الل
 هي عقد بين طرفين بحيث يقدم أحد اأطراف رأس المال ويقدم الطرف اآخر جهد₲ المتمثل  :اصطاحا   

 4.في اإدارة والخبرة

 على الخسارة ت₫ون أن على، الربح تحقيق بغرض ما مشروع في والعمل بالخبرة المال رأس التقاء هي    و

  . المضارب جانب من التقصير أو التعدي اثبت إذا إا ،فقط المال رأس
   في والفنية العلمية الخبرة وذوي ،اإنتاجية المشاريع أصحاب تمويل في هنا البنك دور وي₫ون    

. ومتوسطة الحجم صغيرة ت₫ون ما غالبا والتي ،مشروعاتهم إقامة من وتم₫ينهم المختلفة المجاات
    معلومة نسبة على، المضارب العمل واآخر ،(الممول) المال رأس طرف يقدم طرفين بين هو عقد          و

ذا ،تحقق إذا الربح من شائعة   المضارب خسر و المال رأس أصل الممول استرد ربح يتحقق لم وا 
 
 

                                                 
 1 -،تخففوا فيها إما بأن تجعل الرباعية ثنائية، نقا عن تفسير ابن ₫ثير، برنامج القرآن ال₫ريم مع التفسير، اإصدار الرابع،  فأي سافرتم في الباد

http://www.islamspirit.com/islamspirit_program_001.php 
. ، سورة النساء101اآية -  2
 .، سورة المزمل20اآية - 3
 . 66، ص1993، دار المل₫ية، الجزائر، اإصاح النقديضياء مجيد الموسوي، - 4

http://www.islamspirit.com/islamspirit_program_001.php
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ذا مجهود₲ . جهد₲ يخسر والمضارب المال رأس على الخسارة وقعت المضاربة خسرت وا 
 ويسلمه للعامل ، أن صاحب المال في المضاربة يرفع يد₲ عن ماله،وتسمى المضاربة أيضا بالمقارضة      

 1.مع سلطة التصرف فيه
ة البيع إلى أجل والمقارضة» : قال النبي      روا₲ ابن ماجه   «وخلط البر بالشعير َالمضاربةُ ثاث فيهن البر

 2. ضعيفبإسناد
 ال  :المضاربة أش

 واإدارة والجهد العمل يقدم والثاني المال يقدم أحدهما طرفين من تت₫ون :الثنائية المضاربة. 
 من المشار₫ة اأطراف تعدد على وتدل ،اأطراف متعددة المشتر₫ة المضاربة هي :الجماعية المضاربة     

 .والعمل الخبرة وأرباب المال أرباب ناحيتي

 ومن العمل وطبيعة والزمان والم₫ان العمل تعيين غير من مضاربة المال يدفع أن :المطلقة المضاربة 
 .يعامله

 ولرب ،مشتري أو بائع أو معين متاع أو نوع أو م₫ان أو بزمان قيدت التي هي :المقيدة المضاربة 

 لم موجودنا المال رأس ₫ان متى العقد إنشاء بعد تقييدها له أن ₫ما ،العقد إنشاء عند المضاربة تقييد المال

  .المضارب فيه يتصرف

 المضاربة عقد صحة شروط: 

 وتشمل :المال برأس المتعلقة الشروط: 

 ا محددنا المال رأس ي₫ون أن ا ومعلومن  ؛خاف إلى المفضية للجهالة نافينا علمن

 عينا؛ ي₫ون أن ويجوز نقديا المال رأس ي₫ون أن 

 قرضا حسنا؛ يمثل الحالة هذ₲ في أنه ،المضارب ذمة في ديننا المال رأس ي₫ون أا 

 ذلك من الدين المضارب بقبض تو₫يل يتم حيث ،آخر شخص ذمة في دينا المال رأس ي₫ون أن يجوز 

                                                 
مخاطر – منافسة : المنظومة المصرفية في األفية الثالثة: ، في الملتقى الوطني حولمدى فعالية عقود المضاربة في ظل المنافسة₫مال ₫يحل، - 1

 . 3، ص 2005 جوان 7- 6وتقنيات، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة منتوري قسنطينة، يومي
  .113، ص 2004، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان، المصارف اإساميةفادي محمد الرفاعي، - 2
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 ؛(المال رأس)الدين  مبلغ استام بداية من المضاربة تبدأ الحالة هذ₲ وفي ،فيه والمضاربة الشخص      
 المشروع تنفيذ بداية مع أو العقد إبرام وقت للمضارب المال رأس يسلم أن. 

 وتشمل :الربح بتوزيع المتعلقة الشروط: 

 عاقدين؛متال بين مشتر₫نا الربح ي₫ون أن 

 ا ي₫ون أن  بهما؛ مختصن

 ا منهما ₫ل نصيب ي₫ون أن  التعاقد؛ عند معلومن

 الربح جملة من شائعة نسبة ي₫ون أن. 

 ونذ₫ر منها :بالعمل الخاصة الشروط: 

 نشاطه  مجال في السائد العرف طبيعة حسب أعماله تنفيذ في ااستقالية أو الحرية المضارب منح يجب 

 ؛نشاطه لطبيعة المناسب القرار اتخاذ في يقيد₲ أن المال لرب يجوز وا ،الصناعي أو التجاري
 تجارية دورة في وتقليبه المال رأس تحريك فرصة للمضارب يتاح بحيث ،اأجل محددة المضاربة ت₫ون قد 

 ؛الطرفين بين ااتفاق حسب (اأجل محددة غير) دائمة ت₫ون أن يم₫ن ₫ما ،₫املة

 إعطائه مسبق ₫شرط معه يعمل أن المضارب على المال رب اشتراط حالة في فاسدة المضاربة تصبح 

 المال؛ رأس

 على المضاربة بمال ماله يخلط أن ،منه تفويض أو المال رب موافقة على الحصول بعد للمضارب يجوز 

 خسارة حدوث حالة في المضارب يتحمل ذاته الوقت وفي ،بينهما الربح توزيع نسبة في النظر يعاد أن

 المال؛ رأس في لمساهمته وفقنا المضاربة عملية في شري₫نا باعتبار₲ ،منها نصيبه

 تقصير نتيجة خسارة حدثت فإذا ،المال رأس صاحب عن و₫يل وهو ،المال رأس على أمين المضارب  
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 يتحملها؛ فإنه إهماله أو المضارب 

 المسلم غير من المضاربة المال رأس يأخذ أن للمسلم يجوز. 

ة . ب  :المشار

 ة تعريف   :المشار

 فأ₫ثر اثنين بين الشيء توزيع هي :لغة. 

 قال اه تعالى ،غير₲ عن أحدهما نصيب يتميز ا بحيث فصاعدنا نصيبين اختاط هي: اصطاحا    
هُمْ فِي اأَْمْوَالِ ...  .... فَهُمْ شُرََاءُ فِي الثلُثِ ... وقال اه تعالى أيضان  ،1 ...وَشَارِْ

2 

     ف₫رة تبرز فهي ،اإسامية البنوك عليها تقوم التي اأساسية الصيغ من بالمشار₫ة التمويل صيغة تعد       
 هي معهم تربطه التي العاقة وأن ،معه للمتعاملين مشارك ول₫ن ممول مجرد ليس اإسامي البنك ₫ون

. التقليدية البنوك في الحال هو ₫ما ،بمدين دائن عاقة وليست بشريك شريك عاقة
 لتحمل معها للمتعاملين اإسامية البنوك مشار₫ة ف₫رة بوضوح أيضا تبرز العاقة هذ₲ منطلق ومن       

  .جانبهم من تقصير بدون ذلك مادام بها يقومون التي العمليات لها تتعرض قد التيو ،المخاطر
 ول₫نه ،المال من جزءا جهد₲ جانب إلى يملك الجهد صاحب ₫ون في المضاربة عن المشار₫ة وتختلف       

  الطرفان ويتقاسم ،مال من يحتاجه ما له ليقدم آخر طرف إلى اللجوء إلى فيضطر ،بنشاطه للقيام ₫اف غير
       المال تملك وجهة المال تملك جهة وجود تقتضي فالمشار₫ة مسبقا، عليها ااتفاق يتم بنسب ،والخسارة الربح  

 .خسارة أم ربحا أ₫ان سواء النشاط ناتج توزيع نسب على المشار₫ة عقد بموجب الطرفان  ويتفق،معا والجهد

 ال ة التمويل أش  :بالمشار

 ة  الشر₫اء حصص فيها وت₫ون آخر شريك مع مشروع في باإسهام البنك يقوم أن  وهي:الثابتة المشار

  بالبيع ₫لها أو حصته بعض عن إرادته بمحض الشر₫اء أحد تخلى إذا إا ،المشروع بقاء مدة طيلة ثابتة

 

                                                 
 . ، سورة اإسراء64اآية - 1
.  ، سورة النساء12اآية - 2
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 .غير₲ أو       

 ة  في منهما ل₫ل حصة تحديد على العميل مع البنك يتفق وفيها َ:بالتمليك المنتهيةُ المتناقصة المشار

 مجموع تمثل أسهم صورة في الشر₫ة في وشري₫ه البنك من ₫ل نصيب يحدد حيث ،الشر₫ة مال رأس

 العميل ويعطى المتحقق اإيراد من نصيبه على الشري₫ين من ₫ل يحصل بحيث ،الشرا₫ة موضوع الشيء

 في الموجودة اأسهم تتناقص بحيث ،سنة ₫ل معيننا عددنا للبنك المملو₫ة اأسهم من يشتري أن في الحق

 .₫املة المل₫ية البنك شريك تمليك يتم أن إلى البنك حيازة

 ة شروط  :المشار

 وهي :المال برأس الخاصة الشروط: 

  ؛والنوع المقدار حيث من معلوما المشار₫ة مال رأس ي₫ون أن 

  آخر؛ شريك ذمة في الشر₫اء أحد دينا المال رأس من جزء ي₫ون أا 

  رأس في الشر₫اء تساوي يشترط وا ،المشار₫ة بمجال الشر₫اء أحد الخاص المال خلط جواز عدم 

  .المال

 ا و،شائعة نسبة صورة على ت₫ون أن الشر₫ة أرباح توزيع في يشترط :اأرباح بتوزيع الخاصة الشروط 
 المشار₫ة مشروع عن الناتجة اأرباح توزيع نسبة على عادة ااتفاق ويتم ،محددنا مقدارا ي₫ون أن يجوز

  ت₫ون أن يجوز أنه أي ،النسبة هذ₲ عليه ت₫ون أن يجب لما دقيق تحديد هناك وليس ،المشار₫ة عقد في

. المال رأس في المساهمة ₫نسبة النسبة هذ₲      
 ات في الفق اإسامي  :تنقسم إلى: أنواع الشر

 ة اأماك         ₫اإرث أو الهبة ، أي أن يتملك شخصان أو أ₫ثر شيئان أو عينان له قيمة مالية بدون عقد:شر
 :وهذ₲ الشر₫ة نوعان

 ة أماك إجبارية   دون أن ي₫ون ، وهي اشتراك اثنين فأ₫ثر في امتاك عين أو شيء له قيمة مالية:شر
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 .لهما الخيرة في هذا الملك ₫اإرث       

 ة أماك اختيارية  مثل شراء قطعة أرض وتسجيلها ، وهي اشتراك اثنين فأ₫ثر في الملك باختيارهما:شر
. بأسمائهم في دائرة اأراضي والعقارات

  ة العقود      ويقتضي هذا العقد إذن الجميع أو ، هي عقد بين اثنين فأ₫ثر لاشتراك في مال وربحه:شر
 : وهي أنواع،بعضهم في التصرف

 ة اأموال  بهدف الربح بحيث يتم ، وهي اشتراك اثنين فأ₫ثر في استثمار مبلغ من المال للعمل فيه:شر
: توزيع الربح بينهم بنسب متفق عليها وهي نوعان

 ة المفاوضة  هي الشر₫ة التي يفوض ₫ل شريك فيها أمر الشر₫ة إلى شر₫ائه على اإطاق :شر
 .فيتساوى الشر₫اء في هذ₲ الشر₫ة في ₫ل شيء سواء في رأس المال أو الحصة من الربح والد″ين

 ة العنان  وا يشترط ، هي الشر₫ة التي ا يتصرف فيها أحد الشر₫اء إا بإذن باقي الشر₫اء:شر
 .فيها التساوي في المال والربح أو العمل

  ة الوجو  أن ي₫ون ، هي التي يشترك فيها اثنين فأ₫ثر جميعهم أو بعضهم لهم وجاهة عند الناس:شر
 أما الخسارة ، ويتم توزيع الربح بين الشر₫اء حسب ااتفاق، فيشترون سلعا بثمن مؤجل ويبيعونها،لهم مال

 فرأس مال هذ₲ الشر₫ة هو وجاهة الشر₫اء التي تتعلق بهم ،فتوزع على قدر ضمان ₫ل من الشر₫اء
 .الديون فهي قائمة على اعتبار شخصي حيث تلعب الثقة في أطرافها الدور الرئيسي فيها

  ة اأعمال  سواء ، هو اتفاق صانعين أو أ₫ثر على تقبل عمل من اأعمال وااشتراك في أدائه معا:شر
   1. ويتم توزيع ال₫سب بينهما بنسب متفق عليها،اتحدت الصنعة ₫الخياطين أو اختلفت ₫الخياط والصباغ

 
: والش₫ل التالي يعطي صورة واضحة عن أنواع الشر₫ات في الفقه اإسامي    
 

                                                 
 ص ص ،2012، 4دار المسيرة، عمان، ط، اأسس النظرية والتطبيقات العملية: المصارف اإساميةمحمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان، - 1

194-196.  
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ل ات في الفق اإساميَ:4-1ُ رقم الش  . أنواع الشر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . بناء على ما سبق ذ₫ر₲ من إعداد الطالبة:المصدر
 
 
 

ات في  أنواع الشر
 الفق اإسامي

ة اأماك ة العقود شر  شر

شر₫ة 
 اأعمال

شر₫ة 
 الوجو₲

شر₫ة 
  اأموال

شر₫ة 
أماك 
 اختيارية

شر₫ة 
أماك 
 اجبارية
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 : اإجارة . ت

 تعريف اإجارة :
 قَالَتْ  قال اه تعالى  ،اأجر أي العمل على ال₫راء وتعني أجر وفعلها اأجر من مشتقة :لغة

 1. إِحْدَاهُمَا يَا أَبَتِ اسْتأَْجِرُْ إِن خَيْرَ مَنِ اسْتأَْجَرْتَ الْقَوِي اأَْمِينُ 

 مدة ،معلومة مباحة منفعة على عقد هي أو ،بعوض معلومة مدة مباحة منافع تمليك هي :اصطاحا 

ا تعريفها ويم₫ن ،معلومة  طرفين بين عاقة تتضمن البسيط بمفهومها منافع واإجارة بيع بأنها أيضن

 2.والمستأجر المؤجر وهما

 وتشمل : تأجير رأس المالطرق: 

 حيث يشتري اأول أصان ما ثم يؤجر₲ للثاني لمدة  ،هو اتفاق بين البنك وعميله: التأجير التمويلي
 وللعميل الحق ال₫امل في استخدام اأصل في مقابل ، ويحتفظ البنك بمل₫ية اأصل،طويلة أو متوسطة

 وتقع ،وفي نهاية المدة المتفق عليها في عقد اإجارة يعود اأصل للبنك ،أقساط ايجارية محددة
 4.ا يم₫ن إلغاء العقد قبل انتهاء المدةو 3،مسؤولية صيانة المورد اإنتاجي على المستأجر

 وفي  5،هنا ي₫ون البنك مسؤول على جميع نفقات اأصل من صيانة أو تأمين :التأجير التشغيلي
 خال المستحقة اايجارية اأقساط جميع وفاء من اانتهاء بعد الخيار اأخير يعطي البنك للمستأجر

 :6 التالية اأمور من واحد في المدة

 
 

                                                 
 . ، سورة القصص26اآية - 1
. 28ص   لنا محمد ابراهيم الخماش، مرجع سابق،- 2
  .117-116، ص ص 2012، دار النفائس، عمان، المدخل إلى ااقتصاد اإساميمحمود عبد ال₫ريم ارشيد، - 3
 . 497، ص 2014، 2، دار صفاء، عمان، طآليات تطوير عملياتها: الخدمات في المصارف اإساميةعبد اه ابراهيم نزال، محمود حسين الوادي، - 4
. 117ص محمود عبد ₫ريم أرشيد، مرجع سابق،- 5
، في الملتقى الدولي الثاني للصناعة المالية اإسامية، اإجارة المنتهية بالتمليك المطبقة في البنوك اإسامية الجزائريةحمزة شعيب، هال درحمون، - 6

-9، ص ص 2013 ديسمبر 9-8آليات ترشيد الصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة الجزائر، يومي 
10 . 
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اإيجار؛ مدة تمديد 

؛المال₫ة الجهة إلى المأجورة العين ورد اإجارة عقد إنهاء 

المستأجر دفعها التي المبالغ مراعاة مع ،اإجارة مدة انتهاء عند السوق بسعر المأجورة العين شراء 
يجار ₫أقساط  .وا 

 على أن يتم إخطار المؤجر بفترة أو وفق ما يتفق عليه في ،      ويم₫ن إلغاء العقد قبل تاريخ انتهاء المدة
 1.عقد اإيجار

 :المرابحة . ث

 المرابحة تعريف: 

 المال رأس على الزيادة أو التجارة في النماء أو الزيادة أي الربح  من:لغة.  

 قال اه تعالى 2،معلوم ربح زيادة مع لذي اشتراها بها الثمنب  السلعةبيع  هو:اصطاحا ... ُ وَأَحَل الل
  3 ...الْبَيْعَ وَحَرمَ الرِبَا

       يف شئتم إذا » : ودل″ أيضان جواز المرابحة في قول النبي فإذا اختلفت هذ اأصناف فبيعوا 
.صحيح مسلم« ان يدا بيد 

4 

       فيها المخاطرة لقلة ،اإسامية البنوك تتبعها التي ااستثمار صيغ أ₫ثر من المرابحة عمليات تعتبر       
 .اإسامي للبنك الداخلة النقدية للتدفقات أساسينا رافدنا تش₫ل و₫ونها

    به اشترى قد ₫ان الذي الثمن ب₫شف البائع قيام على تقوم التي ،اأمانة بيوع أحد هي والمرابحة           
 
 
 

                                                 
 . 497عبد اه ابراهيم نزال، محمود حسين الوادي، مرجع سابق، ص - 1
 .129، ص 2008، دار الفجر، الجزائر، اإستراتيجية الذاتية لتمويل التنمية ااقتصادية الطيب داودي، -2
.  ، سورة البقرة275اآية - 3
.  139، ص 2011، دار الجامعة الجديدة، اإس₫ندرية، التجربة وتحديات العولمة: المصارف اإساميةعبد العزيز قاسم محارب، - 4
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 .منه شرائها في يرغب لمن السلعة       

 وهي :المرابحة صحة شروط: 

 العقد ي₫ن لم فإذا عليها، سابق عقد على مترتبة المرابحة أن صحيحا، اأول العقد ي₫ون أن 
ا اأول     أو غير₲؛ بالبيع العقد بهذا ملك فيما التصرف ومنها الشرعية آثار₲ عليه تترتب لم صحيحن
 اأول؛ العقد في المبيع البائع به اشترى الذي اأول بالثمن العلم 

 البيوع؛ صحة شرط بالثمن العلم أن بالربح، العلم 

 وثمنه بالمبيع يتعلق ما جميع للمشتري المرابح يبين أن. 

 وتشمل :المرابحة أقسام: 

 ويتم هذا النوع من البيوع بأن يو₫ل المشتري، وتسمى أيضا الو₫الة بالشراء:داخلية مرابحة عمليات  
 لشرائها التقديري السعر بيان مع 1،البنك بأن يشتري له سلعة معينة يحدد بالتدقيق ₫ل خصائصها

 إما ت₫ون التي التسديد طريقة بيان مع ،البنك باسم ت₫ون مبدئية فاتورة أو أسعار عروض إلى استنادا

 .اتباعا اأ₫ثر النوع هو أجل والبيع ،أجل بيعنا أو نقدا

 مر الخارجية المرابحة تمويل عمليات  قيام بأنها وتعرف ،المر₫بة بالمرابحة أيضا وتسمى :بالشراء ل

 وأ ₫ليا البنك يدفعه الذي بالنقد الثاني يطلبه ما اأول شراء أساس على معه المتعاقد طلب بتنفيذ البنك
 .اابتداء عن عليه المتفق الربح وحسب به أمر ما بشراء الطالب التزام مقابل في وذلك جزئيا،

 :مراحل وهي بخمس بالشراء ل₽مر المرابحة تطبيق ويمر   
  ومواصفاتها؛ المطلوبة السلعة نوع فيه يحدد البنك إلى العميل من مقدم شراء طلب 

  ل₽مر المطلوبة السلعة ببيع البنك من وعد يقابله، لها البنك تملك بعد السلعة بشراء العميل من وعد 

 

 

 

                                                 
 . 130الطيب داودي، مرجع سابق، ص- 1



                      ۩                             اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية :الفصل اأول ۩

32 

 

 

 :حالتين هناك فإن التطبيقية الناحية ومن بالشراء    

 المعدة الشروط حدود في بالشراء العميل من ووعدنا شروطا تتضمن حيث بالشراء بالوعد العميل إلزام 

 الغرض؛ لهذا
 تنفيذ₲ عدم أو الوعد بتنفيذ الخيار حق العميل يعطى  حيث،بالشراء بالوعد العميل إلزام عدم. 

 ؛والربح الثمن على مسبق اتفاق 

  البنك؛ قبل من نقدنا السلعة شراء 

  1.بالشراء اآمر إلى البنك قبل من السلعة بيع 

 يم₫ن التفرقة بينهما من خال :الفرق بين الربح في البيع والربا: 

 بينما الربا ينتج عن تأجير النقود للعماء في ،الربح ينتج عن تملك البنك اإسامي للسلعة وتصرفه فيها 
 البنوك الربوية؛

 فهناك مخاطرة يتحملها ، أما الزيادة في القرض الربوي مضمونة للمقرض،الربح غير مضمون للبائع 
  أما المرابي فا يتحمل هذ₲ المخاطرة؛،البائع نتيجة تمل₫ه للسلعة وتصرفه فيها

 2. بينما يأخذ الربا أ₫ثر من مرة إلى أن يصل أضعافا مضاعفة،الربح في البيع يأخذ مرة واحدة   

 :اإستصناع . ج

 تعريف اإستصناع: 

 وَاصْنَعِ الْفُلْكَ  قال اه تعالى ،له شيء صناعة آخر من شخص يطلب أن أي ،الصنعة طلب هو :لغة
.... بِأَعْيُنِنَا وَوَحْيِنَا

3 

 مصنوعا بتقديمه البائع يلتزم صنعا صنع مما شيء الحال في به يشتري عقد  فهو: اصطاحا  

 

 

                                                 
. 32-31 لنا محمد ابراهيم الخماش، مرجع سابق، ص ص - 1
 .166ص محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان، مرجع سابق، - 2
.  ، سورة هود37اآية - 3
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 .محدد وبثمن مخصوصة بأوصاف عند₲ من بمواد   

    سيصنع ما شراء على تعاقد وهو ،اإسامية الشريعة أح₫ام مع المتوافقة التمويل أساليب من أسلوب فهو    
 نوع أي صناعة البنك من التمويل الصانع طالب يطلب أن ذلك على ومثال ،عليها المتفق المواصفات حسب

 أو العقد توقيع عند إما ،سداد₲ يتم معين ثمن مقابل وبيعها اأولية المواد بشراء البنك يقوم بحيث المعدات من

. العمل إتمام خال تدريجيا
 تشمل : اإستصناع بيع عقد شروط: 

 ا إجارة تصبح له المستصنع من الخام المادة تقديم حال وفي ،الصانع من والصنعة الخام المادة ت₫ون أن 
 إستصناعا؛

 المستصنعة؛ السلعة من المنجز حسب دفعات على تقديمه أو الثمن تأخير يجوز 

 ا بحيث ،ونوعه وقدر₲ منه المصنوعة والمادة جنسه من مواصفاته جميع ببيان معلوما المستصنع ي₫ون أن 
 .بعد فيما العقد طرفي بين خاف إلى يؤدي

 :السلم . ح

 تعريف السلم:  

 بالعين الدين بيع وهو والتسليف والترك اإعطاء هو: لغة. 

 بالذات موجود غير شيء بيع وهو ،آجا يعطى ببدل الذمة في موصوف بيع عن عبارة فهو :اصطاحا 

 على الفقهاء بين خاف  وا،معلوم أجل في للمشتري ويسلم الشيء يوجد أن على الحال في مقبوض بثمن

 وي₫ون -السوق في معروف هو ₫ما أو – بدقة فيها المسلم السلعة مواصفات تحدد أن على السلم بيع جواز

ا واأجل السعر من ₫ل  1.للطرفين معلومن

  2.هو عقد على موصوف في الذمة مؤجل بثمن مقبوض بمجلس العقد   و
 

                                                 
. 33 لنا محمد ابراهيم الخماش، مرجع سابق، ص - 1
 . 247، ص 1999، مر₫ز ااس₫ندرية لل₫تاب، ااس₫ندرية، دط، مبادئ وخصائص وأهداف: ااقتصاد اإساميحسن سري، - 2
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 م السلم  :ح

ذا تم بشروطه لزم البائع والمشتري،الس″لم عقد جائز        يَا أَيهَا الذِينَ آَمَنُوا إِذَا  قال اه تعالى  1، وا 
تُبُوُ  ْ َاتِبٌ بِالْعَدْلِ تَدَايَنْتُمْ بِدَيْنٍ إِلَى أَجَلٍ مُسَمًى فَا ُمْ  تُبْ بَيْنَ ْ 2  ... وَلْيَ

 

يل معلوم، ووزن معلوم، إلى أجل معلوم »         : وقال رسول اه . أخرجه مسلم«في 
3
 

 شروط السلم:  

  وهي :َالثمنُشروط رأس مال السلَم: 

 فإن افترقا قبل القبض بطل ،تعجيل رأس المال وقبضه فعا في مجلس العقد قبل افتراق العاقدين 
 4العقد؛

 5.أن ي₫ون مقدار رأس المال معلوم القدر بال₫يل أو بالوزن أو بالعد 

 6 :وهي :شروط المسلم في
 

 ؛الخ...إذا ₫ان مما يعرف بالجنس ₫الحنطة أو الشعير أو التمر ،اشترط الفقهاء معرفة جنس المسل″م فيه 

 ويتم ذلك بال₫يل والوزن؛،اشترطوا قدر المسل″م فيه  

 عام الوجود عند حلول اأجل؛ أن ي₫ون المسل″م فيه 

 يجوز السلم فيه؛  فإن ₫ان مما ا يتعين بالتعيين ₫الدراهم ا،أن ي₫ون المسل″م فيه مما يتعين بالتعيين 

 وا، أن ي₫ون المسل″م فيه موجود في اأسواق بنوعه وصفته من وقت العقد إلى وقت حلول أجل التسليم 
 7.يتوهم انقطاعه عن أيدي الناس

 

                                                 
. 466، ص 2009، الجزء الثالث، موسوعة الفق اإساميمحمد بن ابراهيم بن عبد اه التويجري، -  1
لي₫ون ذلك أحفظ لمقدارها وميقاتها وأضبط للشاهد فيها،  هذا إرشاد منه تعالى لعباد₲ المؤمنين إذا تعاملوا بمعامات مؤجلة أن ي₫تبوها. 
  .، سورة البقرة282اآية - 2
 .http://www.islamspirit.com/islamspirit_program_001.php موسوعة الحديث النبوي الشريف، اإصدار الثاني، -3
.  41، ص 2010، دار الف₫ر، القاهرة، الخدمات المصرفية- القروض- البيوع:أدوات ااستثمار اإسامية أحمد صبحي العيادي، -4
 . 128، ص 1996، دار النبأ، القاهرة، المصارف اإساميةجمال لعمارة، - 5
 . 286- 285، ص ص 2012، دار أسامة، عمان، البنوك اإسامية والمنهج التمويليمصطفى ₫مال السيد طايل، -  6
 . 43أحمد صبحي العيادي، مرجع سابق، ص - 7
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 :البيع اآجل . خ

  َبالتقسيط  ُمفهوم البيع اآجل : 

 ر₲ إلى وقت، أي جعل له أجا،من أج″ل، أج″ل الشخص تأجيا: لغة ل الشيء أخ″  أو ضرب له وقتا ، وأج″
  1.محددا في المستقبل

 فيه  وينتقل،معنية تواريخ في الدفعات من محدود عدد على البيع ثمن بسداد يقضي عقد هو: اصطاحا 

 تصبح ا هنا  ومن،اأول القسط ودفع العقد توقيع من ابتداء العميل إلى المباعة السلعة مل₫ية حق

 تخلف قسط أي بسداد المشتري مطالبة حقه من أنه  إا،المباعة السلعة على حقوق أية (البنك) للبائع

 2.دفعه عن
     ₫له أو بعضه إلى آجال معلومة ، ويؤجل وفاء الثمن،       فهو البيع الذي يتم فيه تسليم المبيع في الحال

ُ الْبَيْعَ وَحَرمَ الرِبَا... قال اه تعالى ،في المستقبل  3 . ... وَأَحَل الل
 شروط البيع أجل: 

 فإن هذا يتوجب ،في حالة اختاف ثمن البيع اآجل عن ثمن البيع الفوري وحسب فترة السداد  

 ااتفاق على الثمن ومدة السداد وطريقته في بداية العقد؛   

  ا يحق للبائع في بيع اأجل، المطالبة بالسداد قبل التاريخ المحدد له في العقد؛ 

 4 أن الثمن هو المؤجل في هذا البيع؛،اشتراط تسليم السلعة المباعة في بيع اأجل فوران وحال التعاقد
 

 5. وتحتسب من وقت تسليم المبيع،أن ت₫ون المدة معلومة وقت العقد 

 
 

                                                 
  .87- 86، ص ص2013، دار النفائس، اأردن، في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمارمحمد عدنان بن الضيف، - 1
تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة : ، في الدورة التدريبية الدولية حولأساليب تمويل المشروعات الصغيرة في ااقتصاد اإساميفتيحة ونوغي، - 2

 . 10، ص 2003 ماي 28-25وتطوير دورها في ااقتصاديات المغاربية ، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس بسطيف، أيام 
 . ، سورة البقرة275اآية - 3
  .194حربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل، مرجع سابق، ص - 4
ات ااستثمار في ااقتصاد اإساميخلف  بن سليمان النمري، - 5  . 240، ص 2000، مؤسسة شباب الجامعة، ااس₫ندرية، دط، شر
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 :القرض الحسن . د

 مفهوم القرض الحسن : 

  ا، أي قطعه :لغة  1.هو القطع، يقال قرضه يقرضه قرضن

 اه   أو يقرضه ماان وا يطلب منه رد₲ ابتغاء وجه، هو دفع مال لمن ينتفع به ويرد بدله:اصطاحا     
َ قَرْضًا حَسَنًا يُضَاعَفُ لَهُمْ وَلَهُمْ أَجْرٌ  قال اه تعالى  ،تعالى إِن الْمُصدِقِينَ وَالْمُصدِقَاتِ وَأَقْرَضُوا الل
ُ   وأيضا قوله تعالى 2،َرِيمٌ  َثِيرَةً وَالل ُ أَضْعَافًا  ُ لَ َ قَرْضًا حَسَنًا فَيُضَاعِفَ مَنْ ذَا الذِي يُقْرِضُ الل

ِ تُرْجَعُونَ  لَيْ  3.يَقْبِضُ وَيَبْسُطُ وَاِ 

  طلبان ،يعطيه المقرض من مال إرفاقا بالمقترض ليرد مثله دون اشتراط زيادة فالقرض الحسن هو ما 
 4.للثواب واأجر

 م القرض الحسن  : ح

 5. و₫ل قرض جر نفعا فهو من الربا المحرم، ومباح للمقترض،القرض مستحب للمقرض       
 ت₫من في :أهمية القرض الحسن: 

 حيث تقدم البنوك اإسامية هذ₲ الخدمة ،القرض الحسن مهمة اجتماعية واقتصادية في وقت واحد 
 لأفراد الطبيعيين والمعنويين لمواجهة ضائقة تمويلية تعثر من نشاطهم؛

 عاء قيم الت₫افل ااجتماعي بين ،القرض الحسن مهمة انسانية تباشرها البنوك اإسامية   لتحقيق وا 

 

 

 

                                                 

    www.yaqob.com,13/02/2015,22:10.      نقا عن:  -1 
 . ، سورة الحديد18اآية - 2
.   ، سورة البقرة245اآية - 3
مها وتطبيقاتها المعاصرة في الفق اإسامي: القروض المتبادلةنذير عدنان عبد الرحمن الصالحي، -  4 ، 2011، دار النفائس، اأردن، مفهومها وح

  .57ص 
 .  496- 495محمد بن ابراهيم بن عبد اه التويجري، مرجع سابق، ص ص-  5

http://www.yaqob.com,13/02/2015,22:1
http://www.yaqob.com,13/02/2015,22:1
http://www.yaqob.com,13/02/2015,22:1
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 أفراد المجتمع؛     

 1.يؤدي القرض الحسن إلى تم₫ن البنوك اإسامية من ااحتفاظ بعمائها الحاليين وجذب عماء جدد 

 :التورق . ذ

 التورق مفهوم:  

 إِلَى ...  قال اه تعالى ، أي الفضة،المضروبة لدراهما: لغة ِ ُمْ هَذِ ُمْ بِوَرِقِ فَابْعَثُوا أَحَدَ
 2... .3الْمَدِينَةِ 

 يبيعها ثم مؤجل بثمن سلعة يشتري بأن وذلك ،النقد على الحصول أي ،الورق على  الحصول:اصطاحا 

  .حاضر بثمن بائعها لغير

 التورق أنواع:  

 ثم باأجل سلعة شراء عن عبارة إنه حيث ،قديما الفقهاء عنه تحدث الذي ،التورق من اأول النوع     
 هذا التعريف من ويتضح ،النقد على بذلك ليحصل ،به اشتراها مما بأقل لغير البائع نقدا المشتري يبيعها

 :يلي بما تتميز هذ₲ التورق عملية أن

 مختلفة؛ أطراف ثاثة وجود التعاقدية العاقة حيث من 

 ؛اأطراف بين تفاهم دون منفصلين عقدين وجود للتعاقد الشرعية الضوابط حيث من 

 النقدية السيولة على الحصول والقصد الغاية حيث من. 

 نسبة الفردي بالتورق أو القديمة الفقه ₫تب إلى نسبة ،الفقهي بالتورق التورق من النوع هذا تسمية ويم₫ن 

 .اأفراد هم يمارسونه الذين أن إلى
 جديدة مصرفية ₫خدمة اإسامية المالية المؤسسات تقدمه الذي فهو التورق من الثاني النوع أما 

  هذا تسمية ولذلك يم₫ن ،عالية خسائر وتحمل صعوبات ت₫بد دون النقد على حصولهم لتسهيل ،لعمائها

 

                                                 
  .221حربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل، مرجع سابق، ص - 1
 2-₲نقا عن تفسير ابن ₫ثير، مرجع سابق أي ابعثوا فضت₫م هذ ، .
 . ، سورة ال₫هف19اآية - 3
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 :المصرف بػػ يقوم النوع هذا وفي ،المصرفي أو بالتورق المؤسسي أو المنظم بالتورق الثاني النوع      

 أو ،منه بالشراء العميل وعد على بناء اأصلي البائع من نفسه عن أصالة السلعة بشراء أولى مرحلة في 

 بالشراء؛ مسبق وعد وجود دون السلع من ₫ميات شراء

 بثمن محدد؛ باأجل للعميل منها محددة ₫ميات أو المشتراة السلعة تلك المصرف يبيع ثم 

 بشرائها يرغب من إلى للعميل مملو₫ة أصبحت التي السلعة تلك ببيع المصرف يقوم تالية مرحلة وفي 

 :هو للسلعة النهائي المشتري ي₫ون وقد ،بذلك له العميل تو₫يل على بناء نقدا

 أطراف؛ ثاثة عبر حينئذ التورق فيتم منه السلعة شراء تم الذي اأصلي البائع 

 أطراف أربعة عبر التورق فيتم اأصلي البائع غير المشتري ي₫ون أو. 

 م    :التورق ح

 على الحصول وغرضه نقدنا بائعها غير إلى وبيعها باأجل سلعة شراء جواز إلى الفقهاء جمهور ذهب      

ُ الْبَيْعَ ... تعالى  فقوله ،النقود  على معتبر دليل دل ما إا بيع ₫ل إباحة على ذلك يدل  إذ1  ...وَأَحَل الل

  2.حرمة على هنا دليل وا حرمته،
 الفرق بين التورق والعِينة: 

 بينما بيع العينة فهو بيع ، التور‴ق هو قيام الشخص بشراء سلعة باأجل ثم يبيعها نقدا لغير البائع    إن
لى أجل معلوم  ثم شرائه إياها نقدا ممن اشتراها منه بثمن أقل مما باعها به ،الشخص للسلعة بثمن معلوم وا 

تم الجهاد، » :  قال النبي     ،فهو حرام إذا تبايعتم بالعينة، وأخذتم أذناب البقر، ورضيتم بالزرع، وتر
م  م حتى ترجعوا إلى دين م ذاً ا ينزع عن   .أخرجه الترمذي والنسائي«سلط اه علي

 الفرق بين التورق والتوريق: 

 (أسهم وسندات ) في أن التوريق هو تحويل القروض إلى أوراق مالية ،ي₫ون الفرق بين التور‴ق والتوريق 
  3. مما يساعد على توفير السيولة،قابلة للتداول

                                                 
  .، سورة البقرة275اآية - 1
 .36- 22ص ص  لنا محمد ابراهيم الخماش، مرجع سابق،- 2
.  181- 171عبد العزيز قاسم محارب، مرجع سابق، ص ص - 3
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: المزارعة . ر
 مفهوم المزارعة: 

 1".زرع الحب يزرعه زرعا وزراعة " من الزرع، وجاء على لسان العرب : لغة
 

 مقابل ،ليقوم بالعمل واإنتاج (المزارع)هي تقديم عنصر اأرض لمالك معي″ن إلى عامل : اصطاحا 
 2.وفق نسبة ل₫ل منهما (اإنتاج)نصيب مما يخرج من اأرض 

 تتمثل في :شروط المزارعة: 

 أهلية المتعاقدين؛ 

 مع تحديدها وبيان ما يزرع فيها؛،أن ت₫ون اأرض صالحة للزراعة  

 بيان مدة المزارعة؛ 

 أن ي₫ون الناتج مشاعا بين أطراف العقد وبالنسبة المتفق عليها. 

 وتشمل :صور المزارعة: 

 والعمل يقدمه العامل أو المزارع؛،أن ت₫ون اأرض والبذور والمعدات من صاحب اأرض  

 3. والعمل والبذور وغيرها مما يستصلح به اأرض من العامل،أن ت₫ون اأرض من رب اأرض 
 :المغارسة . ز

 مفهوم المغارسة: 

 4.الشجر يغرس في اأرض:  وجاء في القاموس،من الغرس: لغة 

  

                                                 
ةنوال بن عمارة، - 1 ، ₫لية العلوم (غير منشورة)مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية ، الصيغة التمويلية ومعالجتها المحاسبية بمصارف المشار

. 33، ص 2001/2002ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، 
أزمة النظام المالي : ، في الملتقى الدولي حولفاءة التمويل اإسامي في ضوء التقلبات ااقتصادية الدوريةصالح صالحي، عبد الحليم غربي، - 2

 ماي 6-5والمصرفي الدولي وبديل البنوك اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة اأمير عبد القادر للعلوم اإسامية قسنطينة، يومي 
.  3، ص 2009

  .73، مرجع سابق، ص في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمارمحمد عدنان بن الضيف، - 3
، المطبعة العربية، غرداية، مع دراسة تطبيقية حول مجموعة من البنوك اإسامية: تطوير صيغ التمويل قصير اأجل للبنوك اإساميةسليمان ناصر، - 4

 . 121، ص 2002
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 حسب ااتفاق المبرم ،هي تقديم اأرض المحد″دة لمالك معي″ن ليقوم بغرسها بأشجار معي″نة: اصطاحا 
 1.بينهما

. أي أن المغارسة ت₫ون في اأشجار        
 2 :تتمثل في :شروط المغارسة 

 أن يغرس العامل في اأرض أشجاران ثابتة اأصول؛ 

 فإن اختلفت اختافان بيِنان لم يجز؛،أن تتفق أصناف الشجر أو تتقارب في مدة إثمارها  

 أن المغارسة ₫البيع،أن ا ت₫ون المغارسة في أرض موقوفة . 

 : المساقاة . س

 مفهوم المساقاة: 

 3.من السقي، وقيل أنها سميت بذلك أن غالب العمل المقصود فيها هو السقي: لغة 

 على أن ، وهو دفع الشجر إلى من يعتني به ويحافظ عليه بالري،يرد على إصاح الشجر :اصطاحا 
 4.يتم اقتسام ثمرة الشجر بين العامل وصاحب الشجر بحصص متفق عليها 

 تتمثل في :شروط المساقاة: 

 توفر اأهلية في العاقدين؛ 

 والعائد محدد بنسبة معلومة من الثمر المشاع؛ ،أن ي₫ون الناتج مشاعا 

 5.أن ت₫ون المساقاة على شجر معلوم بالرؤية أو بالصفة التي ا خاف فيها 

 

                                                 
 .3صالح صالحي، عبد الحليم غربي، مرجع سابق، ص - 1
 .  122، مرجع سابق، ص مع دراسة تطبيقية حول مجموعة من البنوك اإسامية: تطوير صيغ التمويل قصير اأجل للبنوك اإساميةسليمان ناصر، - 2
، ₫لية الشريعةوااقتصاد، (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في ااقتصاد واإدارةتسويق الخدمات المصرفية في البنوك اإساميةمحمد لخضر بوساحة، - 3

 .16، ص 2006/2007جامعة اأمير عبد القادر للعلوم اإسامية قسنطينة، 
 )، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةتطوير الصناعة المصرفية اإسامية في ظل اتفاقية تحرير الخدمات المالية والمصرفيةعبد اللطيف تيقان، -4

.  73،  ص 2008/2009، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (غير منشورة
  .74 ص  مرجع سابق،،في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمارمحمد عدنان بن الضيف، - 5
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:  الجعالة . ش
 مفهوم الجعالة : 

 أي حدد له أجران أو عوضان ،من جَعَلَ : لغة . 

 أن يجعل الرجل للرجل :  أم بمعنى آخر،أي التزام عوض معلوم على عمل معي″ن معلوم: اصطاحا
ن لم ي₫مله لم ي₫ن له شيء،جعان على عمل معي″ن معلوم إن أ₫مل العمل  1. وا 

  لمن يحقق نتيجة معينة  (وهو الجعل) وهو الجاعل بتقديم عوض معلوم ،وهو عقد يلتزم فيه أحد طرفيه   
قَالُوا نَفْقِدُ ، قَالُوا وَأَقْبَلُوا عَلَيْهِمْ مَاذَا تَفْقِدُونَ قال اه تعالى    2،(وهو العامل )في زمن معلوم أو مجهول

ِ زَعِيمٌ  ِ حِمْلُ بَعِيرٍ وَأَنَا بِ .  صُوَاعَ الْمَلِكِ وَلِمَنْ جَاءَ بِ
3 

 ان عقد الجعالة  :للجعالة أربع أر₫ان هي :أر

 فهو الموجِب للعقد والملتزم ،وهو الطرف الذي يعبر عن التزامه بمبلغ ما لمن يقوم بعمل ما: الجاعل 
 . ويشترط في الجاعل اأهلية وا يشترط المل₫ية للشيء المراد جلبه أو احضار₲ أو انجاز₲،بالجعل

  ويجوز ، وي₫ون هذا العامل ذو أهلية،وهو الطرف الذي يقوم بتنفيذ طلب الجاعل: َالعاملُالمجعول ل 
  وي₫ون ،أن ي₫ون عقد الجعالة بين جاعل واحد أو أ₫ثر من عامل يشتر₫ون في إنجاز العمل المطلوب

 .الجعل مشتر₫ا بينهم بالتساوي    

 أو فيما يتعلق ، يشترط في الصيغة الوضوح والتحديد سواء فيما يتعلق بالجعل ومقدار₲ وصفته:الصيغة 
 . لتافي الخاف مستقبان ،بالعمل والعامل

 4. وهو المال أو العين الذي يحدد₲ الجاعل لمن يقوم بالعمل المحدد والمطلوب من الجاعل:الجعل   

 
 

                                                 
امها: البنوك اإساميةمحمد محمود العجلوني، - 1   .292، ص 2008، دار المسيرة، عمان، تطبيقاتها المصرفية- مبادئها- أح
 . 341، ص 2011، دار اليازوري، اأردن، في المصارف اإسامية: أساسيات ااستثمارصادق راشد الشمري، - 2
  .، سورة يوسف72 و71: اآيتين- 3
 . 293محمد محمود العجلوني، مرجع سابق، ص - 4
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 ميزانية البنوك اإسامية: المطلب الثاني  

     (أو استخدامات أموال البنك) الجانب اأيمن يمثل الموجودات،تتضمن ميزانية أي بنك إسامي جانبين       
. (أو مصادر أموال البنك)والجانب اأيسر يمثل المطلوبات

 :َاستخدامات أموال البنك اإساميُالموجودات . أ

 يمثل هذا البند جميع النقود الموجودة في خزائن البنك: نقد في الصندوق. 

  تت₫ون هذ₲ اأرصدة من ااحتياطي النقدي القانوني لدى  :َالمحلية والخارجيةُأرصدة لدى البنوك
 . يضاف إليه اأرصدة الموجودة في البنوك اأخرى في الداخل والخارج،البنك المر₫زي

 تشتمل على تمويل مشاريع المحافظ ااستثمارية من حصيلة إصدارات سندات  :محفظة اأوراق المالية
 .المقارضة

 وهي قروض يقدمها البنك اإسامي لعمائه لغايات اجتماعية:قروض حسنة . 

 يمثل هذا البند مشاريع ممولة حسب صيغ التمويل اإسامي  :مشاريع وتمويل ااستثمار المشترك
 . ويضاف إلى ذلك استثمارات أخرى في العقارات،₫المشار₫ة والمضاربة والمرابحة واإستصناع وغيرهما

 يت₫ون هذا البند من تمويل مشروعات واستثمارات مخصصة  :مشاريع وتمويل ااستثمار المخصص
 .لغرض معين أو مشروع محدد

 يرادات مستحقة من  :أرصدة مدينة أخرى   ااستثماراتتتألف هذ₲ اأرصدة المدينة من تأمينات مستردة وا 

 .ل₫نها غير مقبوضة    

 وأجهزة الحاسوب والمعدات ، تمثل الموجودات الثابتة اأراضي والعقارات واأثاث:موجودات ثابتة 
 .والسيارات التي يمتل₫ها البنك لتنفيذ أعماله

 ورصيد ، يتألف هذا البند من موجودات أخرى متنوعة مثل الشي₫ات تحت التصفية:موجودات أخرى 
   1.حسابات فروع البنك

                                                 
، ص ص 2001، دار وائل، عمان، دراسة مصرفية تحليلية مع ملحق بالفتاوى الشرعية: أساسيات العمل المصرفي اإساميمحمود حسن صوان، - 1

102-103.  
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 :َمصادر أموال البنك اإساميُالمطلوبات . ب

 الموارد الداخلية: 

 رأس هو أو تشغيله بداية عند البنك تصرف تحت المساهمون يضعها التي اأموال وهي: المال رأس 

يجاد البنك تأسيس يتم ومنه ،للبنك اأخرى الموارد منه تتدفق الذي المصدر ويمثل ،المدفوع المال  وا 

عداد₲ له ااعتباري ال₫يان  الدور إلى باإضافةو ،المصرفي النشاط ممارسة من ليتم₫ن وتجهيز₲ وا 

 لعماء التمويلية ااحتياجات لتغطية ،المصرفية السوق في المدفوع المال رأس به يقوم الذي التمويلي

 ضمان وظيفة أو "حمائي" بدور قيامه ذلك إلى يضاف ،اأجل متوسطة أو قصيرة ₫انت سواء البنك

 .البنك له يتعرض قد الذي العجز أو ،تتعلق بالمساهمين التي المحتملة الخسائر بتحمله

 المالي المر₫ز لتدعيم اإسامي البنك أرباح صافي من تقتطع مبالغ ااحتياطات  تمثل:ااحتياطات 

 بت₫وين اإسامية البنوك تقوم حيث ،المال رأس مثل المل₫ية حقوق من حق فهي ثم ومن ،للبنك

 من أنواعا هناك فإن ولذلك ،المال رأس سامة على والمحافظة المالي المر₫ز لدعم الازمة ااحتياطات

 -برغبتهم المساهمون يضعه- عام احتياطي أو ،القانون يفرضه أي قانوني احتياطي إما ،ااحتياطات

 1.ااحتياطات من أخرى أنواع توجد أن ويم₫ن

 هي عبارة عن مبلغ يتم احتجاز₲ لمقابلة نقص في قيمة اأصول أو لمقابلة التزامات  :المخصصات
  2.معينة

 توزيعها يتم لم والتي ،الماضية السنوات من المحولة اأرباح في تتمثل: َالمحتجزةُ موزعة الغير اأرباح 

 من موردا اأرباح هذ₲ وتعتبر العام لاحتياطي إضافتها للبنك ويم₫ن ـا أم المساهمين من برغبة سواء

 .اإسامي البنك موارد

 توضع التي اأموال أي ،المخصصات وهو آخر بند اإسامية البنوك ميزانيات بعض في يظهر وقد          

 
                                                 

، ₫لية العلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةصيغ التمويل في البنوك اإسامية ودورها في تمويل ااستثمارفتيحة عقون، - 1
  . 36، ص 2008/2009ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 

. 162، ص 2012، دار البداية، عمان، نحو اقتصاد إسامي: البنوك اإسامينعيم نمر داوود، - 2
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 .ااحتياطات إلى اأموال هذ₲ وتظم، الخ... تحصيلها في المش₫وك ₫الديون المخاطر بعض لمواجهة     
 الخارجية الموارد: 

 الرئيسي المصدر أنها إذ ،اإسامية البنوك أنشطة أهم والمدخرات الودائع قبول أنشطة تمثل :الودائع 

 البنوك فإن الصدد هذا وفي ،وااستثمار التمويل عمليات إجراء على قدرتها البنوك تلك منه تستمد الذي

 :أهمها من والمدخرات اإيداعات صور من العديد تقبل اإسامية

  حفظها لمجرد إيداعها في يرغبون التي اأفراد لودائع اإسامي البنك قبول  وتمثل:الجارية الودائع 
 من مبلغ بإيداع العميل يقوم إذ ،الطلب تحت ودائع البعض عليها ويطلق ،الجارية معاماتهم وتيسير

 باستخدام الطلب لمجرد بعضه أو ₫له المبلغ سحب في الحق ذلك بعد للعميل ويصبح ،البنك لدى المال

 .الحساب لذلك إدارته نظير للبنك بسيطة عمولة مقابل  وذلك،الشي₫ات

  هو منها والقصد ،المودعين عدد وزيادة مبالغها بصغر تتميز ودائع هي :أو اادخار التوفير ودائع 

 بعض سحب في الحق -إيا₲ البنك يمنحه الذي-توفير دفتر بموجب لصاحبها وي₫ون ،المدخرين تشجيع

 بقيت التي والمدة الوديعة بحسب عوائد الودائع هذ₲ على اإسامية البنوك وتدفع ،الوديعة هذ₲ ₫ل أو

 .البنك في

 وبإذن الودائع هذ₲ من جزءا ااستثمارية عملياته في يدخل أن اإسامي للبنك يم₫ن الحال وبطبيعة      
 ذلك ،وقت أي في الودائع هذ₲ من السحب لطلبات بااستجابة البنك التزام دون ذلك يحول وا ،أصحابها

 الوديعة صاحب فان ولهذا ،الودائع هذ₲ من معين جزء استثمار على تعمل اإسامية البنوك معظم أن

 1.تشغيله تم الذي الجزء بمقدار تحقق إذا وديعته على ربحا اادخارية يستحق
  إا بعد أن يقدم إشعارا ،بحيث ا يجوز لصاحب الحساب أن يسحب من رصيد₲: حساب تحت اإشعار 

 2. يوما90خطيا قبل مدة اإشعار المحددة من البنك البالغة 

 
                                                 

  .37-36فتيحة عقون، مرجع سابق،  ص ص - 1
المالية اإسامية، ₫لية الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي : ، في المؤتمر الدولي اأول حولضمان الودائع في البنوك اإساميةأحمد صبحي العيادي، - 2
 . 7، ص 2014 أوت 6-7
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 في أجل الودائع يقابلها اإسامية البنوك في ااستثمار حسابات: َااستثمار حساباتُااستثمار ودائع 

 وتتحمل والفائدة اأصل ضامنة وهي ،عليها المتفق الفوائد مع موعدها في بردها تلتزم التي ،التجارية البنوك
 لمدة المال من مبلغ بإيداع بمقتضا₲ العميل يقوم اتفاق عقد ااستثمار ودائع تمثل بينما ،مخاطرها جميع

 الربح في المشار₫ة نظام وفق بذلك يقوم من إلى يمنحها أو ،استثمار₲ اإسامي البنك لدى معينة

 .الودائع هذ₲ يضمن ا اإسامي البنك وبالتالي فإن ،والخسارة

      ويستثمر ،اأخرى بالموارد مقارنة اإسامية للبنوك بالنسبة الموارد أ₫بر الموارد من النوع هذا ويمثل    
 تلك من أ₫بر فوائد على ااستثمار حسابات أصحاب ويتحصل ،اأجل والطويلة المتوسطة المشاريع في عادة

 البنوك تضع لذلك ،نسبيا ₫بيرة ت₫ون المبالغ هذ₲ أن ،التوفير حسابات أصحاب عليها يتحصل التي

 لدى الوديعة بقاء لمدة أدنى حدا تضع ₫ما ،المبلغ حيث من ااستثمار حسابات لفتح أدنى حدا اإسامية

 :من نوعين عادة اإسامية البنوك لدى ااستثمار حسابات وتت₫ون أيضا البنك
 هذا باستثمار البنك ااستثماري الحساب صاحب المودع يخول :َالمطلقُ المشترك ااستثمار حسابات 

   وا  مختلفة آجال الحساب هذا وي₫ون ،مناسبة اأخير هذا يراها التي المشروعات من أي في المبلغ  
 أن مشتركال ااستثمار حسابات وتسمى ،لذلك المحددة المدة نهاية قبل منها جزء أو الوديعة سحب يجوز

 –البنك أموال من المتاح بالجزء مخلوطة ت₫ون الحسابات هذ₲ أصحاب أموال من الممولة ااستثمارات
  -.المل₫ية حقوق أموال

 ي₫ون التي المطلقة ااستثمار حسابات أموال البنك تلقي بجانب :َالمقيدُالخاص ااستثمار حسابات 

 البنك يقوم التي المقيدة ااستثمار حسابات توجد فإنه ،شرط أو قيد بدون استثمارها في الحق له

 البنك على توزع منها المحققة واأرباح ،أمواله مع يخلطها وا معين نشاط أو مشروع في باستثمارها

 لم إذا الحسابات هذ₲ أصحاب فيتحملها الخسارة أما ،المقيدة المضاربة وفق ااتفاق حسب والمودعين

  1.البنك جانب من تقصير يثبت

   

                                                 
 .38فتيحة عقون، مرجع سابق، ص - 1
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  تقوم عدد من البنوك ،انطاقا من مبدأ التعاون بين البنوك اإسامية: ودائع المؤسسات المالية اإسامية 
 بإيداع تلك اأموال في البنوك اإسامية التي تعاني من عجز في ،اإسامية التي لديها فائض في اأموال

 أو في صورة ودائع ، وي₫ون اإيداع في صورة ودائع استثمارية تأخذ عنها عائد غير ثابت،السيولة النقدية
 .جارية ا تستحق عليها عائدا

 تعد شهادات اإيداع احدى مصادر اأموال متوسطة اأجل في البنوك اإسامية ويتم : شهادات اإيداع
 وتتراوح مدة الشهادة بين ،إصدار تلك الشهادات بفئات مختلفة لتناسب مستويات دخول المودعين ₫افة

 وتستخدم أموال تلك الشهادات في تمويل مشروعات متوسطة اأجل ويتم توزيع العوائد ،سنوات (1-3)
 1.شهريا

 ص₫وك أو وحدات صورة في المستثمرين أموال تجميعيقوم على  وعاء استثماري: صناديق ااستثمار 

 ااستثمار لصيغ وفقا لتوظيفها ،وااختصاص الخبرة أهل من إلى جهة بإدارتها ويعهد ،استثمارية

 معاماتها ₫افة ويح₫م ااتفاق، حسب بينهم فيما العائد يصاف توزيع يتم أن  على،المناسبة اإسامية

  2.الشريعة أح₫ام ومبادئ
حيث ، تعد صناديق ااستثمار من اأنشطة المهمة في المصارف اإسامية والتقليدية على حد سواء    

ادارة صناديق،توفر للعميل مجاان لتحقيق اأرباح على أمواله المستثمرة ااستثمار في   وا يختلف إنشاء و 
بين المصرف والمودع   من حيث نوعية العاقة،المصارف اإسامية عنها في البنوك التقليدية بش₫ل ₫بير

 بينما يح₫مها عقد الو₫الة أو ،اإساميةبنوك حيث يح₫مها عقد المضاربة الشرعية أو عقد اإجارة في ال
   اإسامي والبنكبنكويعد الفرق اأساسي بين الصناديق ااستثمارية في ال، العمولة في البنك التقليدي

 
 
 

                                                 
.  42، ص 2011، دار اليازوري، اأردن، أداءها المالي وأثرها في سوق اأوراق المالية: المصارف اإساميةحيدر يونس الموسوي، - 1
المالية اإسامية، ₫لية : ، في المؤتمر الدولي اأول حولالتقنين والرقابة.. الصناديق ااستثمارية اإسامية في اأردنعمر مصطفى الشريف، - 2

 .7، ص 2014 أوت 7-6الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي 
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 حيث يلتزم المصرف اإسامي بالضوابط الشرعية في اختيار ،ااستثمار في الصناديق التقليدي هو مجال

 1.استثمار اأموال والبعد عن المحرمات مجاات
 أنواع الصناديق ااستثمارية اإساميّة: 
 :تقسم الصناديق ااستثمارية اإسامية إلى اأنواع اآتية      

 صناديق اأسهم اإساميّة: 

: ويقوم مبدأ هذا الصندوق على   
o  ؛اختيار الشر₫ات التي ي₫ون أساس نشاطها مباحان 

o التي ت₫ون أسهمها في الصندوق من إيرادات محرمة مثل ،أن يحسب المدير ما دخل على الشر₫ات 
 ؛ ثم يقوم باستبعادها من الدخل الذي يحصل عليه المستثمر في الصندوق،الفوائد المصرفيّة

o أن يتقيّد بشروط صحّة البيع .
 واتجهت هذ₲ الصناديق ،وي₫ون نشاطها اأساسي شراء السلع بالنقد ثم بيعها باآجل: صناديق السلع 

 ووجود جهات متخصصة معتمدة في تنفيذ عمليات ها،إلى أسواق السلع الدَوْليّة نظران لتطور أسواق
 والنحاس األمنيوم ويقصد هنا بالسلع تلك التي ي₫ون لها أسواق بورصة منظمة مثل ،الصندوق بأجر

  ويُستثنى من ذلك ،والتي يجوز شراؤها بالنقد وبيعها باآجل،  ويقتصر التعامل بالسلع المباحة،والبترول

 . وقد تعمل صناديق السّلع بصيغة البيع اآجل أو المرابحة أو السلم،الذهب والفضة    

 الس₫ن بالنسبة ، وعقد اإجارة هو عقد محلّه منافع أصل قادر على توليد هذ₲ المنافع: صناديق التأجير₫
 ويعتمد عمل صناديق التأجير على امتاك ،إذن فهو عقد بيع للمنافع، والنقل بالنسبة للسيارة، للمنزل

 2.الصندوق لأصول المؤجرة مثل المعدات والسيارات والطائرات والعقار

  

                                                 
التحوط : المنتجات المالية اإسامية: ، في النسخة الرابعة للملتقى حولنموذج لقياس مخاطر المصارف اإسامية بغرض الحد منهامحمد البلتاجي، - 1

دارة المخاطر في المؤسسات المالية اإسامية، جامعة الخرطوم، السودان، يومي  . 5، ص 2012 أفريل 6-5وا 
ار صناديق استثمار متوافقة مع الشريعة اإساميةغدير أحمد خليل، -  2 المالية والمصرفية اإسامية، ₫لية : ، في المؤتمر الدولي اأول حولتطوير وابت

 .14-13، ص ص 2014 أوت 7-6الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي 
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 وك ااستثمار  حيث ت₫ون اأموال من أصحاب الص₫وك ويقوم ،تعد تطبيقا لصيغة عقد المضاربة: ص
 1.البنك بالعمل

 :الميزانية التاليةب توضيح ₫ل من الموجودات والمطلوبات          وعليه يم₫ن
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
  .46، ص 2008، دار اليازوري، عمان، أنشطتها، التطلعات المستقبلية: أساسيات الصناعات المصرفية اإساميةصادق راشد الشمري، - 1
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 .ميزانية البنوك اإسامية َ:2-1ُجدول رقمال

 َالمصادرُالمطلوبات َااستخداماتُالموجودات

 نقد في الصندوق

 (المحلية والخارجية )أرصدة لدى البنوك 

 محفظة اأوراق المالية

 قروض حسنة

 مشاريع وتمويل ااستثمار المشترك

 مشاريع وتمويل ااستثمار المخصص

 أرصدة مدينة أخرى

 موجودات ثابتة

 موجودات أخرى

 

 :الموارد الداخلية

 المال رأس

 ااحتياطات

 المخصصات

 (المحتجزة) موزعة الغير اأرباح

 :الخارجية الموارد

 الودائع 

 الجارية الودائع- 

 أو اادخار التوفير ودائع    - 

 حساب تحت اإشعار    - 

 (ااستثمار حسابات)ااستثمار ودائع    - 

 المشترك ااستثمار حسابات 

 (المطلق)

 (المقيد)الخاص ااستثمار حسابات 

 ودائع المؤسسات المالية اإسامية- 

شهادات اإيداع      - 
 صناديق ااستثمار -      

  ص₫وك ااستثمار-        

 . بناء على ما سبق ذ₫ر₲من إعداد الطالبة: المصدر



                      ۩                             اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية :الفصل اأول ۩

50 

 

 
 الخدمات المصرفية التي تقدمها البنوك اإسامية: المطلب الثالث

 على غرار تلك التي تقوم بها البنوك التجارية ،تقوم البنوك اإسامية ب₫افة الخدمات المصرفية الازمة       
فيم₫ن لهذ₲ البنوك أن تحصل على مقابل لهذ₲ الخدمات بعيدا  ،وعلى نحو ا تتعارض مع الشريعة اإسامية

 فعلى سبيل المثال يم₫ن للبنوك اإسامية أن تفتح الحسابات الجارية الدائنة للعماء وتأخذ ،عن الفوائد الربوية
 1.عليها العمولة

أن اأصل في : حيث تستند البنوك اإسامية في معاماتها المصرفية إلى القاعدة الفقهية التي تقول      
ُ إِن فِي ذَلِكَ  قال اه تعالى  2،المعامات اإباحة ُمْ مَا فِي السمَاوَاتِ وَمَا فِي اأَْرْضِ جَمِيعًا مِنْ وَسَخرَ لَ

رُونَ    3  آََيَاتٍ لِقَوْمٍ يَتَفَ
 4 .أخرجه البخاري...« الحال بين والحرام بين» : قال النبي             

: تعريف الخدمات المصرفية في البنوك اإسامية . أ

   هي ₫ل اأعمال واأنشطة الجائزة شرعا التي تقوم بها البنوك اإسامية من استقبال للودائع ومنح   
 5.التمويات، إلى جانب ممارسات مصرفية أخرى

:  أنواع الخدمات المصرفية في البنوك اإسامية . ب

 ااعتمادات المستندية :

    حيث تعد أساس ، بصفة عامةبنوكعد ااعتماد المستندي من أهم الخدمات المصرفية التي تقدمها ال    ي
  بنوك والتي تنفذ من خال شب₫ة المراسلين لل،في ₫افة أنحاء العالم (التصدير- ااستيراد )الحر₫ة التجارية 

 

                                                 
 .374، ص 2011، عالم ال₫تب الحديث، اأردن، النظام والنظرية: ااقتصاد اإسامينجاح عبد العليم عبد الوهاب أبو الفتوح، - 1
.  191، ص 2004، فهرسة م₫تبة الملك فهد الوطنية، جدة، اإدارة ااستراتيجية في البنوك اإساميةعبد الحميد عبد الفتاح المغربي، - 2
  .، سورة الجاثية13اآية - 3
 .مرجع سابق، 1946صحيح البخاري، برقم -  4
  .13ص  محمد الطاهر قادري، البشير جعيد، مرجع سابق،- 5
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 .حول العالم       

ويعر″ف ااعتماد المستندي بأنه طلب يتقدم به المتعامل من أجل سداد ثمن مشتريات بضائع من      
. يقوم البنك بموجبه بسداد القيمة بالعملة المطلوب السداد بها والخارج 

:  من خال أسلوبين هما بنوكوتنفذ اإعتمادات المستندية بال     
 حيث يتم تغطيته بال₫امل من قبل ، وهو تنفيذ ااعتماد المستندي ₫خدمة مصرفية:اأسلوب اأول 

 المراسل وسداد قيمة ى اإجراءات المصرفية لفتح ااعتماد لدى علبنك ويقتصر دور ال،المتعامل
 .ااعتماد بالعملة المطلوبة

 حيث يقوم المتعامل بسداد جزء فقط ، وهو تنفيذ ااعتماد المستندي ₫ائتمان مصرفي:اأسلوب الثاني 
.  باست₫مال سداد قيمة ااعتماد ₫عملية ائتمانيةبنك ويقوم ال،من قيمة ااعتماد

       أو مشار₫ة - مرابحة ) قنوات ااستثمار ى اإسامي عن طريق احدبنكوتنفذ هذ₲ العملية بال   
 فهي خدمة جائزة شرعا تندرج ، لاعتماد المستندي ₫خدمة مصرفيةبنكفي حالة تنفيذ ال، ف(اإعتمادات 

 وفي حالة تنفيذها ₫عملية استثمارية فهي تندرج ،يتقاضي المصرف عن تأديتها أجراوتحت قواعد الو₫الة 
. تحت قواعد عقود البيوع والمشار₫ات 

 خطابات الضمان :
 حيث أصبحت أداة للتعامل ااقتصادي الداخلي ،تعد خطابات الضمان من اأنشطة المصرفية الهامة    

.  وخاصة في مجال التعاقدات والمقاوات ، حد سواءىوالخارجي عل
 طلب المتعامل بدفع مبلغ نقدي ى بناء علبنكيعر″ف خطاب الضمان بأنه  تعهد ₫تابي يصدر من ال    و

  ويجوز امتداد الضمان ، خال مدة محددةبنك بمجرد أن يطلب المستفيد ذلك من ال،معين أو قابل للتعيين
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. ة وذلك قبل انتهاء المدة اأوليرىلمدة أخ

: وتوجد أنواع متعددة لخطابات الضمان منها      
 ؛خطاب ضمان ابتدائي 

 ؛خطاب ضمان نهائي 

 خطاب ضمان دفعة مقدمة .
 الهيئات ى وتر، إصدار خطاب الضمانى عدم أخذ أجرة على علبنوكوقد اتفق المستشارون الشرعيون لل   

.  صور قنوات ااستثمارىالشرعية أن يتم إصدار خطاب الضمان في احد

 اأوراق المالية :

 أما السند فيحصل ، والسهم يحصل صاحبه على عائد سنوي،يقصد باأوراق المالية اأسهم والسندات    
.  اإسامية ا تتعامل بالسنداتبنوك ولذلك فإن ال، فائدة ثابتةىصاحبه عل

: وتتضمن الخدمات المصرفية المتعلقة باأسهم ما يلي      
 أجرا فهي ₫الوديعةى عليها القيام بحفظ اأسهم للمتعامل ويتقاضبنك يجوز لل:حفظ اأسهم . 

 ويستحق مقابل ، القيام ببيع وشراء اأسهم لصالح عمائه ₫و₫يل عن العميلبنك يجوز لل:بيع اأسهم 
 .ذلك أجرا

 تتاب  وت₫ييفها الشرعي و₫الة ، يجوز للمصرف أن يقوم بأداء عملية اا₫تتاب للشر₫ات الجديدة:اا
 . عنها أجرابنكويستحق ال

 وت₫ييفها الشرعي و₫الة ، صرف أرباح اأسهم نيابة عن الشر₫اتبنك يجوز لل:صرف أرباح اأسهم 
. ويجوز للمصرف أخذ أجرا عنها

 وا يجوز للمصرف بصفة عامة التعامل في أسهم الشر₫ات التي تبيع منتجات تخالف الشريعة            
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 .(...  الخمور،السجائر)   

 اأوراق التجارية :

، حيث يثبت  بصفة عامة في اأعمال التجارية (الشيك و السند اإذني،ال₫مبيالة)تستخدم اأوراق التجارية       
 . إما بنفسه أو عن طريق شخص آخر في تاريخ معين، المدين تعهدا للدائن بدفع مبلغ معينفيها
    بحيث يم₫ن تحويل المديونية من شخص ،أداة للوفاء بالديون مقابل الغيركوتستخدم اأوراق التجارية     
.  أن أ₫ثر هذ₲ اأوراق تداوا هي ال₫مبيالةى العرف علىوجر، آخر
 : عادة بتقديم مجموعة من الخدمات المصرفية متعلقة باأوراق التجارية وهيسامية اإبنوكوتقوم ال       
 عنها عمولة أو أجر بنك الى ويتقاض، وهذ₲ الخدمة من الناحية الشرعية جائزة:تحصيل اأوراق التجارية 

 .وت₫ييفها الشرعي و₫الة

 ضمان  من قبول اأوراق التجارية ₫ضمان في بعض ييوجد مانع شرع ا: قبول اأوراق التجارية 
 . إذا تم التأ₫د من صحة اأوراق التجارية المقدمة ₫ضمان،العمليات ااستثمارية

 وهذ₲ الخدمة من الناحية الشرعية جائزة ويؤخذ عليه أجر مقابل الخدمة:حفظ اأوراق التجارية . 

 الصرف اأجنبي :

تعد عمليات الصرف اأجنبي أو ما يطلق عليه بيع وشراء العمات من الخدمات المصرفية الهامة     
   الخارجيةبنوك وتسديد االتزامات المالية بالعمات المختلفة لل،وخاصة في مجال اإعتمادات المستندية

وعمليات الصرف اأجنبي والعملة اأجنبية هي ₫ل عملة لدولة يتم تداولها خارج نطاق تلك الدولة وعمليات 
 أجر مقابل تحويل العمات ى وتحصل البنوك مقابل ذلك عل،الصرف اأجنبي من المعامات الجائزة شرعا

  ₫ما تستفيد المصارف أيضا من فرق العملة ، وتندرج تحت الت₫ييف الشرعي عقد الو₫الة،للخارج
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 . ومن شروط صحة عمليات الصرف اأجنبي التقابض في مجلس الصرف،بين سعر الشراء وسعر البيع

 تأجير الخزائن: 
   للعماء لحفظ ممتل₫اتهم من المجوهرات أو بنوكتعد هذ₲ الخدمة من الخدمات المصرفية التي تقدم بال   

بنك  ويحتفظ المتعامل بمفتاح خاص لهذ₲ الخزينة ا يفتح إا بمعرفته ومندوب ال،المستندات الهامة أو العقود
 . أنها عقد إجارة  على المصرف أجرا مقابل ذلك وت₫ييفها الشرعيىويتقاض

 البطاقات المصرفية: 
   لما لها من مزايا ،انتشرت في اآونة اأخيرة استخدام البطاقات اائتمانية بديا عصريا عن حمل النقود   

 . سهولة استخدامها وقبولها دوليا من ₫افة المؤسسات التجارية والخدميةى إضافة إل،أمنية للتعامل
   تتمثل في ت₫اليف إصدار البطاقة ورسوم تدفع للشر₫ة ، مقابل تقديم هذ₲ الخدمة رسومبنك الىويتقاض   

 وتستخدم هذ₲ البطاقة في سداد قيمة مشتريات العماء أو استخدامهم لخدمات الفنادق أو السفر ،الدولية
. بالطائرات أو ما شابه ذلك

 في  وهيمصرفية،بطاقات الال التقليدية في نقطة هامة في استخدام بنوكاإسامية عن الالبنوك وتختلف      
 أما   التقليدي يتقاضي مقابل ذلك فائدة عن السحب النقديبنك فال،عملية استخدام البطاقة في السحب النقدي

 المتعامل عدم استخدامها في عمليات السحب النقدي إا في أضيق الحدود ى اإسامي فإنه يشترط علبنكال
 . ان  حسنان  أي فائدة بل يعتبر ذلك قرضبنك الىوفي حالة السحب النقدي ا يتقاض

 الحواات :

  ى باد أخرى تحويل أموال داخل البلد الواحد أو إلات إجراء عمليى إلبنوكيحتاج ال₫ثير من العماء بال   
  أو عن طريق شي₫ات تحصل ، ويتم تغطية هذ₲ الخدمة إما عن طريق التحويات البرقية أو التل₫س،خارجية
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. في بلد المستفيد 

 . ويتقاضي المصرف مقابل ذلك أجرا،الو₫الةضمن وتندرج هذ₲ الخدمات في العقد الشرعي      
  الحسابات الجارية: 

 ويتيح الحساب الجاري ،  للعماءبنوكن الحسابات الجارية تعد أهم الخدمات المصرفية التي تقدمها ال   إ
السحب من ، للعميل حفظ أمواله في المصرف مع إم₫انية سحبها أو سداد أي التزام مالي عليه في أي وقت

مشتريات من خال الأو سداد قيمة ، أو من خال ما₫ينات الصرف اآليبنك، رصيد₲ من خال فروع ال
 .ما₫ينات نقاط البيع

 1. أن الحساب الجاري هو عقد قرضىوقد اتفق الفقهاء عل     
 افلية هي اأنشطة التي تؤديها البنوك اإسامية تجسيدنا لدورها في خدمة المجتمع وتحقيقا : اأنشطة الت

 .للت₫افل بين القادرين من أفراد₲ وغير القادرين

 المساهمة في المشروعات ، القروض الحسنة،ومن أنواع اأنشطة الت₫افلية نجد فريضة الز₫اة     
  2.ااجتماعية

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
ام الشرعية والنصوص التشريعيةعبد الجبار الطيب، -  1   .56-53، مرجع سابق، ص ص العمليات المصرفية في البنوك اإسامية بين اأح
 الز₫اة ر₫ن من أر₫ان اإسام. 
 .   69محمد البلتاجي، مرجع سابق، ص - 2
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التحديات التي تواج البنوك اإسامية : المبحث الثالث

    يتضمن هذا المبحث الرقابة على النشاط المصرفي اإسامي، و₫ذا المخاطر التي تتعرض لها هذ₲ 
 .البنوك، و₫يف يم₫ن إدارتها، ومختلف التحديات التي تواجه البنوك اإسامية في ظل العولمة

الرقابة على النشاط المصرفي اإسامي :   المطلب اأول
      الرقابة هي إحدى الوظائف اأساسية لإدارة في أي منظمة من منظمات اأعمال، ا يتم العمل اإداري   
بدونها وا يست₫مل بغيرها، وفي معظم دول العالم توجد تشريعات خاصة تنظم عملية الرقابة على البنوك للتأ₫د 

. من أن أعمالها تتم وفقا لما هو مطلوب منها
      تتميز البنوك اإسامية عن البنوك اأخرى، بأنها تخضع إشراف ومتابعة ورقابة مت₫املة الجوانب، يم₫ن  

: حصرها في العناصر التالية
وهي رقابة الوجدان والضمير داخل الفرد المسلم المؤمن باه الذي يعمل في البنك : الرقابة الذاتية . أ

 .اإسامي، وائتمنه الناس على أموالهم التي أودعوها، ليقوم باستثمارها وفقا أوجه ااستثمار الشرعية

       فهي رقابة ذاتية تنبع من إيمان عميق باه سبحانه وتعالى، ومعرفة ₫املة بأن اه يعلم السِر والعلن، وأن   
ُمْ فَاحْذَرُوُ  ... عليه أن يحذر في جميع أعماله، قال اه تعالى  َ يَعْلَمُ مَا فِي أَنْفُسِ  1...وَاعْلَمُوا أَن الل

     ومن هنا فإن البنك اإسامي يسعى لتحقيق هذ₲ الرقابة من خال توفير مقوماتها وعناصرها  والتي من    
: أهمها
 حسن اختيار العاملين في المصرف : 

     يتم اختيار العاملين في المصرف من اأفراد الذين تتوافر لديهم المقومات الدينية واأخاقية التي  تعمق 
. الحِس الديني واأخاقي، وتجعلهم حريصين تمام الحرص على اتباع تعاليم الدين الحنيف وعدم مخالفتها

 ر وتثقيف العاملين في البنك دينيا  :تعميق الف

 من خال الدورات التدريبية التأهيلية، وحلقات النقاش ومجالس العلم التي يعقدها البنك للعاملين به والتي  
 وعلى عمله  قمن خالها تزداد المعرفة الدينية، ويستيقظ الضمير وتزداد معه الرقابة الذاتية للفرد على سلو₫يات
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ُ وَالْمُؤْمِنُونَ وَسَتُرَدونَ إِلَى  خشية ه وراحة للنفس، قال اه تعالى  ُمْ وَرَسُولُ ُ عَمَلَ وَقُلِ اعْمَلُوا فَسَيَرَى الل

ُنْتُمْ تَعْمَلُونَ  ُمْ بِمَا   1 عَالِمِ الْغَيْبِ وَالشهَادَةِ فَيُنَبِئُ
 متابعة السلوك والتصرفات الشخصية والعقائدية والوظيفية للعاملين في البنك : 

   يجب أن يلتزم العاملون في البنك اإسامي في ₫ل تصرفاتهم بأصول الحال والحرام، فا يجوز لهم التعامل 
. أو ااشتراك في انتاج السلع المحرمة شرعا ₫الخمور أو التعامل بالربا أو الغش

   وقد أوضح اه سبحانه وتعالى سلوك الفرد المسلم، والذي يجب أن يتحلى به جميع العاملين في البنك 
اإسامي، فمسؤولية الفرد المسلم الذي يعمل في البنك اإسامي مسؤولية شاملة وعميقة، تجعله حريصا على 

ُ الدارَ اآَْخِرَةَ وَاَ   أداء عمله بالش₫ل المطلوب، وعل تصحيح أي خطأ، قال اه تعالى  وَابْتَغِ فِيمَا آَتاَكَ الل
َ اَ يُحِب الْمُفْسِدِينَ  ُ إِلَيْكَ وَاَ تَبْغِ الْفَسَادَ فِي اأَْرْضِ إِن الل َمَا أَحْسَنَ الل . تَنْسَ نَصِيبَكَ مِنَ الدنْيَا وَأَحْسِنْ 

2
 

 : الرقابة الداخلية . ب

   يجب أن ي₫ون القائد في البنوك اإسامية قدوة يحتذى به من جانب مرؤوسيه، ولديه من اإدراك ومن الوعي 
. والمعرفة ومن الخلق القويم ما يؤهله للقيام بهذ₲ الوظيفة

:   وتتضمن مهمة الرقابة الداخلية في البنك مجموعة من اأهداف الرئيسية المتمثلة فيما يلي
  ا₫تشاف أوجه القصور في اأداء التنفيذي للعاملين في البنك ومعرفة أسبابه، ووضع طرق العاج الناجحة

 للتغلب على هذا القصور؛

  ا₫تشاف مدى القصور في نظام التوجيه والمتابعة، وفي نظام إباغ اأوامر وتدفق المعلومات بين المستويات 

 

 

 

 

                                                 
  .، سورة التوبة105اآية - 1
 .، سورة القصص77اآية - 2



                      ۩                             اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية :الفصل اأول ۩

58 

 

 
 المختلفة؛

 ا₫تشاف أي قصور طرق تنفيذ للعمليات المصرفية، ومن ثم معالجة هذا القصور بش₫ل فع″ال. 

.       وعليه فإن الرقابة الداخلية هي عملية إدارية لتقويم القصور ومعالجة اانحرافات
 :الرقابة الخارجية . ت

      تتسع هذ₲ الرقابة لتشمل أفراد المجتمع وهيئاته ومؤسساته، حيث أن أهم صور الرقابة الخارجية في   
:  المصارف اإسامية هي ₫ما يلي

 تقوم هذ₲ الرقابة على وجود هيئة مستقلة من عدد من علماء الشريعة وفقهاء الدين      :  الرقابة الشرعية
ومن خبراء الجهاز المصرفي المتدينين والمشهود لهم بالصدق، ومن خال ت₫املها الفني والديني تقوم 
بإبداء الرأي فيما يعرض عليها من تصرفات، ومباشرة اختصاصها في الرقابة واإشراف   والمتابعة 

أعمال البنك لمعرفة مدى تطابقها مع أح₫ام الشرع، والتدخل لتصحيح اانحرافات إذا ما حدثت، ₫ما 
 .تعمل على تأ₫يد قيام البنك بالتطبيق العملي لمبادئ ااقتصاد اإسامي وتعاليم الدين الحنيف

   وتمتاز الرقابة الشرعية على نشاط البنك باستقالها وت₫وينها من خيرة علماء الدين وااقتصاد اإسامي      
 :حيث تقوم بممارسة عملها في إطار مجموعة من الضوابط، من بينها

  ا يعتبر أعضاء هيئة الرقابة الشرعية من العاملين في البنك اإسامي، وا يخضعون إشراف 

        إدارته، وبالتالي ا تتأثر آراؤهم بأي ضغط إداري أو غير إداري من جانب العاملين في البنك؛

 يتم تعيينهم من جانب الجمعية العمومية لحملة أسهم البنك اإسامي، وتحدد م₫افأتهم مقدما؛ 

 تعطى لهيئة الرقابة الشرعية ₫افة الصاحيات والحقوق، التي تم₫نها من مباشرة وظيفتها بفعالية ₫املة؛ 

  عطائها حق  تزويد هيئة الرقابة بالبيانات والمعلومات واإيضاحات التي تم₫نها من إبداء الرأي، وا 

 التفتيش واإطاع على سجات البنك ومستنداته. 

 :           ومهمة هيئة الرقابة الشرعية متعددة الجوانب واأبعاد، وفيما يلي عرض موجز ل₫ل منها
o تقوم على مراجعة جميع معامات البنك اإسامي للتأ₫د من مطابقتها، والتزامها : الرقابة العاجية

 في معاماتها بأح₫ام الشريعة اإسامية وقواعدها، فإذا ما وجد هناك أي إخال أو قصور بادرت 
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هيئة الرقابة إلى لفت نظر اأقسام المختصة، أو إخطار رئيس مجلس إدارة البنك بهذا القصور والعاج   
 .الذي ترا₲ إصاحه

o وتتم هذ₲ العملية من خال اشتراك هيئة الرقابة الشرعية مع المسؤولين في البنك  : الرقابة الوقائية
بوضع نماذج العقود وااتفاقيات، ونظم العمل بمباشرة العمليات لجميع معامات البنك ومن ثم تأ₫يد 

 .خلو المعامات، التي تتم على هذ₲ العقود والعمليات من المحظورات الشرعية

  فهنا تعمل هيئة الرقابة الشرعية في البنك ₫جهاز وقائي، يحول دون وقوع أي خلل أو اانحراف عن 
 .قواعد الدين اإسامي

o ارية تعمل هيئة الرقابة الشرعية على استنباط وابت₫ار المزيد من اأدوات المصرفية التي : الرقابة اإبت
 تتفق وأح₫ام الشريعة اإسامية، وتفي باحتياجات المعامات ومتطلبات العماء، أيضا يتم استنباط 

 .   خدمات مصرفية جديدة تح₫مها قواعد الدين اإسامي الحنيف

o تبادر الهيئة بتقديم توصياتها و₫ذا آرائها ومشورتها لمتخذي القرار في البنك  :الرقابة التوجيهية
اإسامي، وتوجيههم إلى المجاات التي تراها مناسبة وتحذرهم من المجاات التي قد تحتوي 

 1.المعامات فيها بعض الشبهات

 زي على البنوك اإسامية  : وتشمل:رقابة البنك المر

 زي على البنوك اإسامية في ظل النظام المصرفي اإسامي  :  رقابة البنك المر

  يجب أن يتقيد البنك اإسامي بالتعليمات الصادرة من البنك المر₫زي اإسامي، ويخضع إشرافه
 وتفتيشه؛

  يجب أن يتقيد البنك اإسامي بتوجيهات البنك المر₫زي في مجال ااستثمار، حيث ينتقل دور البنك
 المر₫زي اإسامي من مجرد توجيه عرض النقود والتح₫م فيه، إلى توجيه ااستثمار نحو أوجه الصناعة 
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     والزراعة وغيرها من القطاعات ااقتصادية؛

  يم₫ن للبنك المر₫زي أن يقوم بدور الم₫تب الفني، الذي يقوم بتقييم فرص ااستثمار المختلفة وطرحها
 بين البنوك اإسامية، وتحديد معدل الربح في ₫ل فرصة استثمارية؛

  يفرض البنك المر₫زي اإسامي على البنوك اإسامية أن تودع لديه فوائضها المالية على أساس
القرض الحسن، أو على أساس المشار₫ة في الربح والخسارة، على أن يقوم بتمويل مشاريعها بالمقابل 

 .عند حاجتها للتمويل على أساس المعاملة بالمثل

 زي على البنوك اإسامية في ظل النظام المصرفي التقليدي  :تتم من خال: رقابة البنك المر

  يقوم البنك المر₫زي بعمليات التفتيش، وذلك بإجرائه لزيارات ميدانية للتأ₫د من صحة المعلومات المقدمة
جراء المطابقة بينها وبين البيانات   من طرفها، وذلك عن طريق الفحص المفاجئ للقيود والسجات وا 

     المقدمة؛

  الرقابة على التسيير، من خال تحديد معامل الماءة أي نسبة رأس المال إلى الودائع، حيث أن ي₫ون
رأس المال ₫افٍ ويع₫س جدية المساهمين وعدم ااعتماد على اأموال المودعة من طرف العماء، التي 

 .ت₫ون أ₫ثر ضخامة من رأس مال البنك

    وهنا يضع البنك المر₫زي معامل ماءة البنوك اإسامية، دفعا ل₫ل تحايل عن تحميل الخسارة 
للمودعين حتى ولو حدثت بفعل من البنك، فوجب أن ت₫ون قاعدة رأس المال في البنوك اإسامية أ₫بر 

ب₫ثير منها في البنوك التقليدية، أنها تتعرض لمخاطر ااستثمار بش₫ل أ₫بر فهي تمول بالمشار₫ة 
. والمضاربة، وغيرها التي يوجد فيها عامل المخاطرة ₫بير

من موجوداته  (معامل السيولة)₫ما أن البنك المر₫زي يلزم البنوك اإسامية بااحتفاظ بنسبة معينة
. القابلة للتسييل الفوري، وهذا لتجنب أي عجز مفاجئ عن أداء السحوبات في حالة تقلص مستوى الودائع

  الرقابة على التمويل، حيث أن البنك المر₫زي يطبق على البنوك اإسامية نسبة ااحتياطي اإجباري
 حيث أن فرض هذ₲ النسبة على الحسابات الجارية ا يطرح أي مش₫ل، ل₫ن فرضها على الحسابات 
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ااستثمارية، يعني هذا عدم استثمارها لأموال، وبالتالي تعطيل جزء من أموال المودعين عن ااستثمار  
   1.فهنا يم₫ن تعويضها برفع هذ₲ النسبة على الحسابات الجارية لدى البنوك اإسامية

 زي بالبنوك اإسامية   :تجارب عاقة البنك المر

:  لقد تعددت تجارب البنوك المر₫زية مع البنوك اإسامية، يم₫ن ذ₫ر أهمها فيما يلي   
 املة والمنسجمة مع البنوك اإسامية  ₫ما هو ، في إطار اأسلمة ال₫املة للنظام المصرفي:العاقة المت

 .الوضع في التجربة البا₫ستانية واإيرانية والسودان

 في البلدان التي أصدرت قوانين عامة تتيح إنشاء البنوك :العاقة المتميزة المنظمة مع البنوك اإسامية 
   وتحدد الضوابط المتعلقة بها واأجهزة الح₫ومية التي تراقبها وتشرف على أنشطتها،اإسامية وتنظمها

 . وماليزيا والفلبين، واإمارات،وهو الوضع في ₫ل من تر₫يا

 في البلدان التي قامت بإصدار قوانين خاصة بإنشاء البنوك :العاقة غير المناسبة مع البنوك اإسامية 
 وهذا لتراعي خصوصية ، دون إعادة الهي₫لة أدوات البنك المر₫زي،اإسامية إلى جانب البنوك التقليدية

 ...، الجزائر،  البحرين، قطر، العراق، اأردن، وهذا الوضع هو السائد في مصر،البنوك اإسامية

 من القانون التقليدي وهو الوضع :العاقة في إطار القانون الخاص الذي يستثني عمل البنك اإسامي 
 2.الخاص في ال₫ويت والمتعلق بتأسيس بيت التمويل ال₫ويتي

: ويم₫ن إعادة توضيح العاقة مع البنوك اإسامية في الش₫ل التالي       
 
 
 
 

                                                 
دارة المخاطر في المصارف : ، في الندوة العلمية الدولية حولالرقابة المصرفية بين البنوك اإسامية والبنوك التقليديةفارس مسدور، - 1 الخدمات المالية وا 

. 16 -6، ص ص 2010 أفريل 20-18اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس بسطيف، أيام 
دارة : ، في الندوة العلمية الدولية حولأدوات السياسة النقدية والمالية المائمة لترشيد دور الصيرفة اإساميةصالح صالحي، -  2 الخدمات المالية وا 

. 6، ص 2010 أفريل 20-19-18المخاطر في المصارف اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، أيام 
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ل رقم زي بالبنوك اإساميةَ:5-1 ُالش  . تجارب عاقة البنك المر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

:  من إعداد الطالبة بااعتماد على:المصدر
، في أدوات السياسة النقدية والمالية المائمة لترشيد دور الصيرفة اإساميةصالح صالحي، -    

دارة المخاطر في المصارف اإسامية، ₫لية العلوم : الندوة العلمية الدولية حول الخدمات المالية وا 
 ، 2010 أفريل 20-18ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، أيام 

. 6ص 
 

 
   
 

زي مع  عاقة البنك المر
 البنوك اإسامية

عاقة اانسجام 
امل  والت

العاقة المميزة 
 المنظمة

العاقة غير 
 المناسبة

العاقة 
ااستثنائية 

الخاصة
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البنوك اإسامية في مخاطر إدارة ال:  المطلب الثاني

 : تعريف المخاطر . أ

 ذلك من نتائج غير   وما يتبع،تشير المخاطر إلى حالة عدم التأ₫د أو عدم اليقين لما سيحدث في المستقبل     
  خسائر غير متوقعة  وعلى هذا اأساس يم₫ن القول على أن المخاطر تعبر عن حالة احتمال حدوث،معروفة

 1.ينظر إليها  ومعانيها متعددة وتختلف بحسب ₫ل مجال و₫يف،أو اانحراف عن النتائج المطلوبة
: أنواع المخاطر في البنوك اإسامية . ب

  ُمخاطر اائتمانCredit Risk :َ 

  وهي الخسائر التي تلحق بالبنك والناشئة عن إخفاق المتعاملين بالوفاء بالتزاماتهم تجا₲ البنك في       
 وتنشأ مخاطر اائتمان عن الذمم المدينة في عقود ، أو عدم السداد حسب الشروط المتفق عليها،ااستحقاق

 المستحقة في تواإيجارا ، ومخاطر اأطراف المتعامل معها في عقود بيع السلم وبيع اإستصناع،بيع المرابحة
. .عقود اإجارة

  ُمخاطر السوقMarket Risk :َ 

:   والناتجة عن تحر₫ات أسعار السوق لواحدة من الفئات التالية،وهي الخسائر التي يتعرض لها البنك       
  المتاجرة في الص₫وك؛ 

  أسعار الصرف؛ 

 السلع والمخزون السلعي . 

  ُمخاطر التشغيلOperational Risk :َ  

وهي مخاطر الخسائر الناتجة عن عدم ₫فاية أو فشل اإجراءات الداخلية أو العنصر البشري أو     
  وتشمل على سبيل المثال ا الحصر المخاطر القانونية،اأنظمة، أو الناجمة عن اأحداث الخارجية

 

                                                 
ين بنك دبي ااسامي وبنك أبوظبي اإساميفريد مشري، عياش عمرو، - 1 ، في الملتقى ادارة مخاطر اائتمان  في البنوك ااسامية دراسة حالة بن

الصناعة المالية اإسامية، آليات ترشيد الصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة : الدولي الثاني حول
.  1، ص 2013 ديسمبر9-8الجزائر، يومي 
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  1. باأح₫ام الشرعيةاالتزامومخاطر عدم 

 مخاطر السيولة : 

 وتقلل من قدرة البنك ،وهي المخاطر التي تنشأ عن عدم ₫فاية السيولة النقدية لمتطلبات التشغيل العادية       
 2. أو لعدم القدرة على بيع الموجودات لتحقيق السيولة،على اإيفاء باالتزامات التي حان أجلها

 مخاطر السمعة:  

    وهي المخاطر الناشئة عن وجود انطباع سلبي عن البنك، والذي قد يؤدي إلى حدوث خسائر في  
مصادر التمويل، أو قد يؤدي إلى تحول العماء إلى بنوك منافسة، وقد ينشأ هذا اانطباع نتيجة تصرفات 

... يقوم بها مديرو أو موظفو البنك، أو عدم خدمة العماء بالجودة والسرعة المطلوبة 
 مخاطر صيغ التمويل اإسامية :
 مخاطر عقود المضاربة :

  3.      وهذا بسبب عدم وجود مطلب الضمان، مع وجود احتماات الخطر اأخاقي واانتقاء الخاطئ للزبائن
 ة : مخاطر عقود المشار
بالنسبة لمشا₫ل المتعاملين فهي تدور حول الصعوبات التي تواجهها البنوك اإسامية في اإشراف على    

 ومتابعة تنفيذها مما يؤدي إلى ارتفاع ت₫اليف إنجاز العمليات محل ،المشاريع التي تموِلها بالمشار₫ة
 مع ،بسبب عدم وجود مطلب الضمان،  خاصة عندما ي₫ون م₫ان المشروع بعيد جدان عن البنك،التمويل

 باإضافة إلى ضعف هذ₲ البنوك في مجال تقييم المشروعات ، الخاطئ للشريكاانتقاءوجود احتمال 
. وتقنياتها

 مخاطر عقود المرابحة : 
  حيث قد تتطلب العملية ،يتحمل البنك اإسامي ₫ل المخاطر التي يتحملها أي تاجر يقتني سلعة وينقلها        

                                                 
المالية اإسامية، : ، في المؤتمر الدولي اأول حولفي الواقع وسامة التطبيق: فاية رأس المال في المصارف اإساميةحسين سعيد، علي أبو العز، - 1

 . 12-11، ص ص 2014 أوت 7-6₫لية الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي 
  .237عبد اه ابراهيم نزال، محمود حسين الوادي، مرجع سابق، ص - 2
 . 323-319حربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل، مرجع سابق، ص ص - 3
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.  وبذلك ي₫ون ضامنا لها من تاريخ اأمر بالشراء حتى تسليمها للعميل،تخزينها      
   أو ،يتحمل البنك اإسامي تبعة رد السلعة المشتراة نتيجة ظهور أي عيب بعد تسلمها من قبل العميل     

 .عدم مطابقتها لأوصاف المطلوبة
  والقضية هنا مرتبطة بالوضعية المالية ،عدم قدرة العميل على السداد يم₫ن أن يواجه البنك مخاطر     

 .(₫أن ي₫ون هذا العميل هو مؤسسة)للعميل 
 مخاطر عقد اإستصناع :
 فبعد اتفاق البنك مع المشتري على الثمن والمدة قد ، الصانع ال₫فء وصاحب الخبرةإيجادمخاطر عدم         

 مما يضطر ،ا يجد البنك اإسامي من يقوم بصناعة السلع بالمواصفات المطلوبة والتي حددها المشتري
 وهو ما يعرضه لمخاطر عدة مثل ارتفاع  ، أو تنقصه الخبرة ال₫افية،أي صانع ا يعرفه البنك إلى التعاقد مع

 هذا يؤدي إلى خسارة الصانع مما يؤدي به إلى العجز عن تسليم ،أسعار المواد اأولية وت₫اليف الصناعة
 .السلعة في موعدها

 مخاطر القرض الحسن  : 
 خاصة إذا ₫ان مبلغ ،يعتبر القرض الحسن تعطيان أموال البنك بما فيها أموال المودعين لاستثمار       

 .القرض ₫بيرا وأجل متوسط أو طويل
 أن القرض الحسن ليس ، خاصة إذا ₫ان القرض أجل طويل ومتوسط،التدهور في قيمة العملة       و₫ذا 

عجز المقترض عن السداد ، وأيضا له عائد بل يصبح العائد سلبيا مع هذا المش₫ل مما يسبب خسارة للبنك
.  ومماطلته

 مخاطر عقود المزارعة والمساقاة  :
  هذا سوف يؤدي إلى خسارة البنك من ماله إذا ₫ان هو ، أو فساد الثمر،ثمار النخلإاحتمال عدم         
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 .(العامل )الخطر اأخاقي للشريك، و₫ذا الممول والعامل لجهد₲    

نتاج الزروع       أيضا  تحديد نصيب ₫ل من الطرفين على أساس المساحة المزروعة ا على أساس خراج وا 
 وما يخرج ، ₫أن يحدد البنك أو العامل نصيبه من خال ما تخرجه جهة محددة بعينها من اأرض،واأشجار

 أو تخرج جهة وا تخرج ، وهنا قد تخرج جهة أ₫ثر من جهة أخرى،من الباقي واأرض فهو للطرف اآخر
 1 .اأخرى

 مخاطر عقود السلم :
 :  وهذا راجع أسباب عديدة منها،تعذر تسليم المسل″م فيه عند حلول اأجل        

 ؛اختفاء السلعة عن اأسواق لظروف اقتصادية عامة 

 مما يبرز الحاجة إلى آليات تخفف من مخاطر التخزين ₫السرقة ،التعاقد على عدد ₫بير من السلع 
. والتلف

 مخاطر عقود اإجارة  :
:         وهذا راجع أسباب منها

 عدم سداد أقساط اإجارة ₫املة في مواعيدها؛ 

 2. وتحمل عبء اإصاح والصيانة،احتمال تلف العين 

 
 
 
 
 

 

                                                 
 . 198- 170، ص ص 2013، دار النفائس، اأردن، في المصارف اإسامية: إدارة المخاطرعبد الناصر براني أبو شهد، - 1
، ص ص 2011، دار الف₫ر الجامعي،ااس₫ندرية، دراسة مقارنة: ااحتياط ضد مخاطر ااستثمار في المصارف اإساميةعادل عبد الفضيل عيد، - 2

267 -284.  
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 : إدارة مخاطر اائتمان . أ

يقوم البنك بتقييم الوضع اائتماني للعماء بش₫ل دوري، وتتضمن سياسة البنوك إدارة مخاطر اائتمان 
: ما يلي

 وجود استراتيجية وسياسة ائتمانية واضحة ومعتمدة من قبل مجلس اإدارة؛ 

  تحديد أساليب التخفيف من المخاطر، من خال توزيع وتنويع ااستثمارات اائتمانية على مختلف
القطاعات والمناطق الجغرافية، وجود سقوف ائتمانية واستثمارية واضحة ومتفقة مع تعليمات البنك 

 المر₫زي ل₫ل نوع من أنواع ااستثمار؛

 دراسة اائتمان والرقابة عليه ومتابعته. 

 :إدارة مخاطر السوق . ب

     وت₫ون إدارة مخاطر السوق عن طريق التعامل الفوري وليس على أساس التعامل اآجل، حيث تتم   
. مراقبة العمات اأجنبية بش₫ل يومي

 : إدارة مخاطر التشغيل . ت

جراءات عمل موثقة      تعمل البنوك اإسامية على إدارة هذ₲ المخاطر من خال وجود تعليمات تطبيقية وا 
يتم االتزام بها من قبل الموظفين، حيث تعمل على تقليل احتمالية حدوث أخطار تشغيلية، و₫ذا تقوم 
بمتابعة الحسابات المتعثرة والسير بإجراءات التنفيذ لتحصيل الدين، أيضا القيام باإجراءات الازمة 

 .للمحافظة على أمن وسرية المعلومات في البنك

 : إدارة مخاطر السيولة . ث

ااحتفاظ بنسبة سيولة معقولة لمواجهة التدفقات النقدية الصادرة، تنويع مصادر التمويل، توزيع التمويل  
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 .على القطاعات المختلفة والمناطق الجغرافية المتعددة

 :إدارة مخاطر السمعة .ج 

    تعمل البنوك اإسامية على إدارة هذ₲ المخاطر، من خال مجموعة من اإجراءات التي تعمل على 
تعزيز ثقة العماء بالبنك، وهذا من خال تقديم خدمات مصرفية جديدة، المحافظة على السرية المصرفية 
عدم ممارسة أنشطة غير قانونية أو تمويل قطاعات غير مرغوب فيها، االتزام ال₫امل بالمتطلبات الشرعية 

. لمختلف العقود
 :إدارة مخاطر صيغ التمويل اإسامية . ح

    وت₫ون من خال دراسة الجدوى ااقتصادية للمشاريع التي تبين اأرباح المتوقعة والمخاطر المحتملة  
، أصبح من الملزم دفع مصروفات (العميل)التي يقبلها البنك، أيضا للتغلب على مخاطر الطرف اآخر
. ₫بيرة مقدما التي تعتبر هامش جدية وهي دائمة في العقد

    يم₫ن ااتفاق على سداد القيمة على مراحل مختلفة تبعا للتنفيذ، بدا من السداد دفعة واحدة عند بداية   
 1.تنفيذ العقد، وهذا من شأنه يقلل من تعرض البنك للمخاطر اائتمانية

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
. 327- 322حربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل، مرجع سابق، ص ص - 1
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:  تحديات البنوك اإسامية في ظل العولمة: لثالمطلب الثا 

 :يم₫ن إبراز أهم هذ₲ التحديات التي تواجه البنوك اإسامية فيما يلي       
زية . أ بحيث تواجه البنوك ااسامية على مستوى البلد الواحد تشعب : عدم وجود هيئة رقابة شرعية مر

 ويرجع ذلك إلى وجود هيئة رقابة شرعية مستقلة ل₫ل مصرف ،في اآراء والفتاوى الفقهية للمسألة الواحدة
 وتت₫ون هيئة الرقابة الشرعية من مجموعة مستقلة من الفقهاء المتخصصين في فقه ،على حدة

 ووظيفتها توجيه نشاطات المؤسسة المالية ومراقبتها واإشراف عليها للتأ₫د من ،المعامات ااسامية
 ₫ما تواجه البنوك ااسامية في هذا الشأن من نقص حاد في العلماء ،التزامها بأح₫ام الشريعة اإسامية
 حيث أن الحل يتمثل في ،(التخصص الشرعي والتخصص ااقتصادي )الذين يجمعون بين التخصصين

 على أن ي₫ون هناك تواصل دائم مع هيئات الرقابة الشرعية ،وجود هيئة رقابة شرعية مر₫زية ل₫ل دولة
 .المر₫زية في البلدان اأخرى

 حيث يزدهر ،وهذا يعد من ضرورات ااستثمار في البنوك اإسامية: عدم وجود سوق مالي اسامي . ب
 فا توجد مثا بنوك إسامية متخصصة في ،العمل المصرفي في ظل وجود أسواق مالية ثانوية

توجد بصفة عامة شر₫ات مالية اقليمية موزعة   ₫ما ا، ₫البنوك الزراعية والصناعيةلمختلفة،المجاات ا
دارة اأوراق المالية  .وفقا أما₫ن وجود البنوك ااسامية تتولى مهمة إصدار وا 

ل التنظيمية للبنوك ااسامية . ت وادر البشرية والهيا  أي عدم توافر ₫وادر :تحديات متعلقة بشأن ال
 حيث ساعد على ذلك ضعف التدريب ،بشرية على درجة من ال₫فاءة في مجال الصيرفة ااسامية

 وذلك بما ا يتناسب مع التطور الهائل في حجم ،ونوعية البرامج التدريبية وعدد الدورات ومدتها الزمنية
  فالعمل المصرفي اإسامي يتطلب تأهيا خاصا و₫فاءات إدارية ،البنوك ااسامية وعملياتها المصرفية

 

 

                                                 
  العولمة هي تلك الحالة أو الظاهرة التي تسود العالم منذ الثلث اأخير من القرن العشرين، وتتميز بمجموعة من العاقات والعوامل والقوى، تتحرك بسهولة

متجاوزة الحدود الجغرافية للدول ويصعب السيطرة عليها، تساندها التزامات دولية ودعم قانوني دولي مستخدمة آليات متعددة، ومنتجة آثار ونتائج تتعدى 
". Global village  "نطاق الدولة الوطنية إلى المستوى العالمي لتربط العالم في ش₫ل ₫يان متشابك اأطراف يطلق عليه القرية ال₫ونية



                      ۩                             اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية :الفصل اأول ۩

70 

 

 
لمام بطبيعتها المصرفية التي تختلف عن طبيعة عمل البنوك التقليدية     .مدربة على علم وا 

ومات . ث  فهناك ح₫ومات لدول اسامية لم تسمح بإنشاء مصارف :المواقف غير المشجعة لبعض الح
 باإضافة إلى ، وبعض الح₫ومات ذات صبغة سياسية مضادة للف₫رة اإسامية،إسامية حتى اآن

 .المواقف غير المشجعة لبعض البنوك المر₫زية في بعض الدول اإسامية

 حيث أن البنوك اإسامية وجدت نفسها مضطرة للتعايش مع :تحديات السياسة المالية والنقدية . ج
  فالبنوك المر₫زية تعمل ₫منظم للسياسة النقدية اعتمادا ،إجراءات التعامل التجاري والمالي محليا ودوليا

 فالبيئة المالية لها دور ، فالبنوك اإسامية ترفض التعامل بالفائدة عل أساس شرعي،على آلية الفائدة
 خاصة إذا ₫انت هذ₲ البيئة تتعارض مع مبادئ وأح₫ام ،₫بير في التأثير على نشاط البنوك اإسامية

 1.الشريعة اإسامية

ل عام . ح وهذا بالمقارنة مع نظيرتها التقليدية وما يترتب على ذلك من  :حداثة تجربة البنوك اإسامية بش
 وعدم توفر الثقة بالدرجة المطلوبة في معامات هذا النوع الحديد من ،قلة الوعي المصرفي اإسامي

 .البنوك

 حيث أن أغلب العاملين في البنوك اإسامية يحملون مؤهات :الدمج بين التعليم اإسامي والغربي . خ
 2. فهم متأثرون بها بش₫ل واضح،من جامعات تدرّس ااقتصاد الربوي

 حيث تعاني أ₫ثر المصارف اإسامية من عدم تطوير قوانين البنوك لمراعاة :تحدي القوانين  . د
 . من حيث خضوعه لنصوص قانونية تتعارض مع التزامه الشرعي،اإسامي خصوصية المصرف

 بما فيهم ،سواء على مستوى عامة الناس أو خاصتهم: محدودية التوعية بالعمل المصرفي اإسامي . ذ
 3.القائمين على العلوم الشرعية بعض

 

                                                 
زية والمصارف اإساميةمحمد أحمد علي أبو يوسف، - 1 ، ₫لية التجارة، (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية العاقة بين البنوك المر

  .123- 116، ص ص 2013جامعة اأزهر مصر، 
 . 130، ص 2012، دار النفائس، اأردن، دراسة تحليلية مقارنة: تقييم أعمال البنوك اإسامية ااستثماريةمحي الدين يعقوب أبو الهول، - 2
فاءة التشغيلية للمصارف اإساميةشوقي بورقبة، - 3 ، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم (غير منشورة)، أطروحة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصادية ال

. 16، ص 2010/2011التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، 
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بالرغم من أن سوق الصيرفة اإسامية قد شهد  :القصور في تطوير المنتجات المصرفية اإسامية . ر
 فيما يتعلق بتطوير المنتجات المصرفية المتوافقة مع أح₫ام الشريعة اإسامية مقارنة ،قفزات نوعية

 إا أن المنتجات المصرفية اإسامية ₫مان ونوعان ا تزال في بداية ،بالبدايات اأولى للصيرفة اإسامية
 . الطريق

 ما هي ،حيث أن الصيرفة اإسامية تتبع الصيرفة التقليدية من حيث أن ₫ثير من المنتجات اإسامية     
 وما لم تصل الصيرفة اإسامية إلى مرحلة اإبداع ،إا منتجات تقليدية معدلة لتتوافق مع الضوابط الشرعية

 فإنها ستظل ، عن طريق منتجات تحمل طابع اابت₫ار وااستقالية عن المنتجات التقليدية القائمة،والتحديث
:  وهذا اأمر يتطلب اتخاذ خطوات إيجابية في هذا ااتجا₲ مثل،قاصرة وغير قادرة على المنافسة

 الدراسات والبحوث   إجراء بعض،وجود مرا₫ز بحث متخصصة وتوفير الدعم المادي والبشري لها
 .للمنتجات التقليدية القائمة في السوق  وتطوير منتجات مصرفية إسامية منافسة،التطبيقية

 نما يرى ₫ثيرون فيها أمان ،عدم اقتصار دور الهيئات الشرعية في المصارف اإسامية على الرقابة  وا 
 1. في المنتجات واآليات المصرفية لدى البنوك اإسامية،في أن تقود عمليات اإبداع والتطوير

المال وااقتصاد   تواجه البنوك اإسامية تزايد ااتجا₲ نحو عولمةي من التحديات الضخمة الت:العولمة . ز
نما ، وهذا يعنى زيادة المنافسة ليس فقط مع  البنوك الربوية المحلية،وتحرير تدفقات التجارة واأموال  وا 

 2. ستنتقل بخدماتها ورؤوس أموالها داخل الدول اإساميةيمنافسة شديدة وشرسة مع البنوك العالمية الت

 

 

 

                                                 
ااقتصاد اإسامي، ₫لية : ، في المؤتمر العالمي الثالث حولأثر تحرير تجارة الخدمات المصرفية على البنوك اإساميةعبد المنعم محمد الطيب، - 1

.  29-28، ص ص 2005الشريعة والدراسات اإسامية، جامعة أم القرى، مارس 
ااقتصاد اإسامي، ₫لية الشريعة : ، في المؤتمر العالمي الثالث حولالرقابة الشرعية والتحديات المعاصرة للبنوك اإساميةعطية السيد فياض، - 2

.  11،  ص 2005والدراسات اإسامية، جامعة أم القرى السعودية، مارس 
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 يعد قطاع البنوك والمؤسسات المالية اإسامية :2001 سبتمبر 11الضغوطات السياسية بعد أحداث  . س
 2001 سبتمبر 11من أ₫ثر القطاعات ااقتصادية تأثرا في العالم من جراء التداعيات السلبية أحداث 

حيث أقيمت حملة دولية على البنوك اإسامية تدعي توريط هذ₲ اأخيرة في تمويل اأنشطة المشبوهة 
 و₫ان الهدف من هذ₲ الحملة هو الحد من قدرة تلك البنوك على التوسع وااستمرار في ،وغسيل اأموال

 .النمو

 الذي يحرم المجتمع اا₫تناز،وقد أدت تلك الحملة بالفعل إلى تجميد أموال بعض البنوك وااتجا₲ نحو      
  1.من تلك الثروات التي يحرص أصحابها على عدم استثمارها استثمارا ربويا

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
المنظومة البن₫ية : ، في الملتقى الوطني حولتحديات البنوك اإسامية ومساعي صمودها في ظل اقتصاد السوقمحمد بن جاب اه، عال بن ثابت، - 1

 . 8-7، ص ص 2006 أفريل 25-24في ظل التحوات القانونية وااقتصادية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة بشار، يومي 
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 :  خاصة الفصل اأول

      
 الجمهور إقبال هو ذلك على والدليل في ااقتصاد، ₫بيرا نجاحا تحقق أن استطاعت اإسامية البنوك        إن

 التزايد عن إحصاؤها تم التي اأرقام النجاح لهذا يشهد و₫ذلك ،التقليدية البنوك حساب على معها التعامل على

  .لعددها ال₫بير
 تستمد فهي ،البنوك اإسامية تتمتع بخصائص عدة تميزها عن غيرها من البنوك التقليدية       فهذ₲ 

بتوظيف  تقوموااستثمارية، حيث  بأح₫ام الشريعة اإسامية في ₫افة تعاماتها المصرفية التزامهامشروعيتها من 
 مرابحة ، مشار₫ة، وذلك من خال صيغ التمويل الشرعية من مضاربة،اأموال وفق مبادئ الشريعة اإسامية

. خرىاأصيغ غيرها من الو

 ₫ثيرة تواجه تحديات       ورغم قيام هذ₲ البنوك بالمعامات التي تخلو إلى حد ₫بير من الشبهات، إاّ أنها 
، ل₫نها في اأخير تبقى هي القناة الوحيدة التي تمر عبرها اأموال -وهذا ما تم ذ₫ر₲ سابقا- تعرقل من نشاطها

. الغير ربوية، والتي تحقق مختلف اأهداف ااقتصادية وااجتماعية المرجوة
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: تمهيد
  مع التطورات والتغيرات الجذرية الهائلة والمتمثلة  ل₫ن،لقد شهد العالم انتشارا واسعا لصيغ التمويل اإسامي 

 و₫ذا ،في ترابط أسواق التمويل الدولية بفعل ثورة ااتصاات وت₫نولوجيا المعلومات أو ما يسمى بالعولمة المالية
 ₫ل هذا أدى إلى فرض ضغوط تنافسية حادة بالنسبة للبنوك ،وغيرها من التغيرات...ازدياد حجم التجارة الدولية

تتمتع بأقل ت₫لفة وأدنى مخاطر يستدعي بالضرورة إلى تطوير منتجات مالية إسامية مستحدثة وهذا ما ،اإسامية
 وتضمن للبنوك اإسامية قدرنا من المرونة وتساعدها ،تطور لمائمة المستجداتال تستلزم بالضرورة ،وأعلى عائد

 . على ااستمرار بفعالية
 تم₫نها ، التيفالبنوك اإسامية تحتاج دوما إلى ااحتفاظ بتش₫يلة متنوعة من اأدوات والمنتجات المالية      

. لتحقيق اأهداف المرجوة من إدارة سيولتها بصورة مربحة
 الذي يعتبر من المفاهيم الحديثة التي دخلت عالم المال وااستثمار ،مصطلح الهندسة الماليةومن هنا يبرز 

 ول₫ن نظرا للطبيعة الخاصة للبنوك ،الهندسة المالية أداة مناسبة إيجاد حلول مبت₫رة وأدوات مالية جديدةحيث تعد 
 ة اإساميةعيوجهات الشرت أي هندسة مالية تجمع بين  بها،اإسامية يستوجب أن ت₫ون لها هندسة مالية خاصة

.  واعتبارات ال₫فاءة ااقتصاديةةالحنيف
وفي هذا الصدد قامت البنوك اإسامية بصناعة هندسة مالية إسامية متوافقة مع الشريعة اإسامية من 

.  ومن جهة أخرى موا₫بة للتغيرات ااقتصادية الطارئة،جهة
ثاثة  وهذا من خال ،حاول هذا الفصل دراسة موضوع الهندسة المالية اإساميةيوعلى هذا النحو س

: مباحث
 الهندسة المالية؛مفهوم :المبحث اأول  

 الهندسة المالية اإسامية؛مفهوم :المبحث الثاني  

 واقع تطبيق الهندسة المالية اإسامية في البنوك اإسامية :المبحث الثالث. 
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الهندسة المالية مفهوم : المبحث اأول

   و₫ذا أهميتها ،تعريف ونشأة الهندسة المالية ومختلف أسبابها وأسسهاالتطرق لسنتناول في هذا المبحث    
. وأهدافها

ماهية الهندسة المالية :   المطلب اأول
 :هناك عدة تعاريف للهندسة المالية نذ₫ر منها :تعريف الهندسة المالية .أ 

  هي مجموعة اأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ ل₫ل من اأدوات والعمليات المالية
 1 وت₫وين مجموعة حلول ابداعية لمشا₫ل التمويل في الشر₫ات؛،المبت₫رة

 تلبية أجل من وذلك ،المالية الصناعة مؤسسات قبل من جديدة وخدمات أدوات خلق هي عملية 

 عمليات في للدخول  وهذا،للتمويل تحتاج ومؤسسات خواص من مستثمرين للعماء المختلفة ااحتياجات

 2مؤسسات أخرى؛ تملك أو ااندماج

 حيث يرت₫ز اهتمامها على ابت₫ار ،هي مجموعة التقنيات المطبقة والتي تعتمد على البحث والتطوير 
  3 تمثل حلوا إبداعية لمشا₫ل اإدارة وفي مجال إدارة المخاطر؛،أدوات مالية جديدة

 وصياغة حلول إبداعية لمشا₫ل التمويل ولخفض ،هي تصميم وتطوير وتنفيذ العمليات المالية المبت₫رة 
  4ت₫اليف المعامات وتحقيق عوائد أفضل؛

    
        

 
                                                 

ويتية للخيارات: الهندسة المالية والتحوط من المخاطر في اأسواق الصاعدةمحفوظ جبار، مريم عديلة، - 1 ، في مجلة العلوم دراسة حالة السوق ال
  23، ص 2010، 10ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، العدد 

، ₫لية العلوم ااقتصادية (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم التجارية دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية اإساميةآمال لعمش، - 2
  .64، ص 2011/2012والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات عباس سطيف، 

، دار النشر للجامعات، مصر، ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدواتها: المشتقات الماليةسمير عبد الحميد رضوان حسن، - 3
  .89، ص 2005

4-sami alsuwalem, Hedging:in Islamic finance,  king fahad national library,  cataloging in publication data, 

Jeddah, 2006, p 87.  
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  عبارة عن مجمل العمليات والتقنيات واأنشطة التي :  بأنها ،لهندسة الماليةا     انطاقا مما سبق يم₫ن تعريف 

 وهذا إيجاد حلول إبداعية ،تتأسس وفق عمليات التصميم واابت₫ار والتطوير لأدوات والعمليات المالية المبت₫رة
 .  لمشا₫ل التمويل وتحقيق أفضل العوائد

:  نشأة الهندسة المالية . أ
 المخاطر مواجهة في اأعمال شر₫ات وخدمة إعانة دفبه ،الثمانينات منتصف في المالية الهندسة ظهرت    

 إدارات البنوك فتحت لندن  ففي،المشاريع وبيئة السوق يفرضها التي والضغوط التشريعية القيود من والتخلص

يجاد عمائها لها يسببها التي المخاطر مواجهة في ،اأعمال شر₫ات لمساعدة  ولتطوير المش₫ات لتلك حلول وا 

. المالية الهندسة ظهور بداية تلك و₫انت ،المال أسواق منتجات
 هذا وأصبح ،المالية الهندسة بصناعة لارتقاء الماليين للمهندسين الدولي ااتحاد أنشئ  1992 عام وفي    

 .العالم أنحاء شتى من عضوا 2000 نحو يضم ااتحاد

 في تطورات من العالمية المال اأسواق تشهد فيما المالية الهندسة مفهوم تطور تلخيص يم₫ن وعموما    

 1 :التالية اأربعة الحاات في نوجزها والتي ، المالية اابت₫ارات مجاات

 تاحة السوق سيولة زيادة إلى ذلك أدى وقد ،المال أسواق في المتاحة ااستثمار أدوات وتعدد اتساع  مزيد الوا 

 التمويل؛ عن للباحثين جديدة فرص وتقديم ،جدد مستثمرين جذب طريق عن التمويل من

 المستثمرين لتفصيات طبقا المالية المخاطر توزيع إعادة من م₫نت والتي ،المخاطر إدارة أدوات إيجاد 
 للمخاطر؛

 المالية؛ المشتقات خاصة ،ااستثمار أدوات وتجدد وتنوع لتعدد نتيجة ااستثمار استراتيجيات وتنوع تعدد 

 

 

 

                                                 
مدخل علمي لتطوير صناعة المنتجات المالية اإساميةمحمد ₫ريم قروف، - 1 الواقع : ااقتصاد اإسامي: ، في الملتقى الدولي اأول حولالهندسة المالية 

. 4-3،  ص ص 2011 فيفري 24-23ورهانات المستقبل، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة غرداية، يومي 
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 اأسواق على واانفتاح العائد وزيادة الت₫اليف تقليل من م₫ن مما ،اأسواق بين المتداولة أدوات تطوير 
 1.العالمية

 :لقد ظهرت الهندسة المالية نتيجة لعدة أسباب نذ₫ر منها :أسباب ظهور الهندسة المالية .ب 

 العولمة : 

 الذي أدى ،وما أدت إليه من ااتجا₲ العالمي المتزايد نحو إلغاء القيود المالية وااستثمارية أو الحد منها    
 وتحسين مستوى الخدمات المصرفية المقدمة ،بدور₲ إلى تسهيل تدفق اأموال بين اأسواق المالية وااستثمارية

  2.للزبائن
 التمويل وطالبي للمستثمرين المختلفة ااحتياجات: 

ا (وسماسرة ،استثمار شر₫ات ،تأمين شر₫ات ،بنوك من) المالية الوسائط قامت      تحويل بتسهيل عمومن

 ₫ان المهمة هذ₲ بأن القول  ويم₫ن،المالي العجز  ذاتوحداتلل النقدية الفوائض  ذاتوحداتال من اأموال

 .المالية والوسائط المؤسسات هذ₲ لوجود الحاجة دون من ،بأنفسهم ا بهالقيام لأفراد المم₫ن من

 وعلى ،المدر₫ة ال₫فاءة في إلى قلة يؤدي العمل ذابه اأفراد قيام أن اآن به المسل″م من أصبح ول₫ن    

 وتواريخ التصميم حيث من ،المختلفة تمويلال لوسائل والمتطورة الجديدة ااحتياجات ظهور فإن ذلك من الرغم

 رغبات إشباع من ،القديمة ومهامها التقليدية بصورتها المالية الوسائط هذ₲ على العسير من جعل ااستحقاق

 هذ₲ لمقابلة جديدة ابت₫ار وسائل الحاجة ظهرت ولذلك ،عموما المال أسواق في والمشار₫ين المستثمرين

 .ااحتياجات

 العريض السوق ومفهوم المعلومات تقنية: 

  فقد،عمله طريقة أو ومفهومه حدود₲ سواء ،₫بيرة بصورة المالي القطاع على أثرت قد الحاسوب تقنية ن   إ

  العماء ومع ظهور بين النقدية التحويات عمل ₫يفية مثل ،السوق هذا في أساسية أشياء على الحاسوب أثر
 

                                                 
.   12 ص ،2007، 2، العدد 20 في مجلة ااقتصاد اإسامي، جامعة الملك عبد العزيز، المجلد ،الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1
يز على استراتيجيات الخيارات المالية: الهندسة الماليةهاشم فوزي دباس العبادي، - 2   .60، ص 2008، مؤسسة الوراق، عمان، وأدواتها بالتر
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 ₫بير مالي سوق إلى والمنفصلة المتعددة العالمية اأسواق تحويل على تساعد بالذات ااتصال شب₫ات      

  .والم₫انية الزمنية الحواجز فيه تنعدم

 أصبح فقد ،الشب₫ات هذ₲ بواسطة المترابط العالم من مختلفة أجزاء في مختلفة احتياجات هناك أن ونظران       

 السوق هذا في المشار₫ين من وواسعة عريضة قاعدة على بااعتماد ومقابلتها ،ااحتياجات تصميم السهل من
 واأدوات اأوراق ومصممو مبت₫رو تم₫ن ₫لما اأسواق هذ₲ في المشار₫ين عدد زاد ₫لما وبالطبع، ال₫بير لعالميا

 أداة ابت₫روا أو صمموا و₫لما ،للحر₫ة واسعة مساحة أنهم يجدون أي ،مقبولة اقتصادية بصورة العمل من المالية

 .ويقبلها يطلبها من وجدوا جديدة

 فاءة مفهومي ظهور  :والفعالية ال

 ال₫فاءة تعني بينما ،فيه المشار₫ين احتياجات مقابلة على السوق مقدرة هو مدى المال سوق في الفعالية        

 المعيارين وهذين ،عاليتين ودقة وبسرعة قليلة بت₫لفة ااحتياجات هذ₲ مقابلة اأسواق هذ₲ فيه تستطيع الذي المدى

ا اأسواق وتوجه ،المشار₫ين قاعدة توسع حالة في أ₫بر أهمية يأخذان (والفعالية ال₫فاءة)  عالية درجات نحو عمومن

 . وجودتهاللعماء الخدمات تقديم من

 الجديدة المنظمة اأسواق عدد زيادة: 

 النمطية المالية واأدوات التجارة ت₫اليف تخفيض إلى ،لابت₫ارات المنظ″مة الجديدة اأسواق عدد زيادة أدت      

 .واسع بش₫ل المالية الهندسة استخدام مجاات زيادة ثم ومن ،جدنا ₫بير بش₫ل

 اتإدار إلى والحاجة المخاطر زيادة:  

 الحواجز رفع بعد خاصة (والسندات اأسهمو العمات وأسعار ،السلع أسعار) اأسعار في التقلبات أصبحت      

 ااقتصادي والتحول ،ااتصال سرعة في الهائل والتطور والسياسية الجغرافية الحدود عبر المال رأس تدفقات أمام

 المتوقعة وغير ال₫بيرة التقلبات إلى أدى هذا ₫ل ،المعرفة ₫ثيفة اقتصاديات إلى العمالة على تر₫ز اقتصاديات من
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 ذلك على ترتب إذ ،اأعمال على مؤسسات ₫بيرنا خطرنا ش₫ل مما ،₫₫ل العالمي ااقتصادي المحيط في

  1.المالية المخاطر على للسيطرة عالية قدرات وتطوير جديدة مالية منتجات إنتاج ضرورة
 تغيرات أسعار الفائدة : 

 فتم₫نت الهندسة المالية من ابت₫ار ف₫رة أسعار الفائدة ،لقد ترتب عن تقلبات أسعار الفائدة عدة مش₫ات    
 مع تغير أسعار الفائدة في 2 وبالتالي ابت₫ار السندات واأسهم التي يتغير فيها معدل ال₫وبون،المتغيرة
 3.السوق

: أسس الهندسة المالية . ب
 اأسس العامة :

 وهذا ،تقوم الف₫رة اأساسية لابت₫ارات المالية على أنه باستثناء العقائد الدينية فا يوجد شيء مقدس    
 ول₫نه يتجه إلى مساعدة ،يعني أن الف₫ر اإنساني ا يجب أن ي₫ون مقيدا بحدود معينة أو أف₫ار ثابتة

 وما يوفر₲ ₫ل بديل من مزايا ، وذلك من خال الزيادة في عدد البدائل المتاحة أمامهم،متخذي القرارات
. وت₫اليف مختلفة ليختاروا من بينها ما يناسبهم

  فا بد من - في حالة عدم تقييدها– ل₫ن لتجنب المخاطر التي يم₫ن أن تنطوي عليها الهندسة المالية          
. أن تعتمد على مجموعة من القواعد واأسس الخاصة

 وتشمل :اأسس الخاصة: 
  يجب أن ي₫ون الربح حقيقيا وبعيدا عن اأنشطة الوهمية مثل المضاربات؛ 

  بغرض اإنتاج والتشغيل لتحقيق عائد مناسب يفوق ،يعتبر التمويل في مشروعات اأعمال نشاطا وسيطا  

 

 

                                                 
اأزمة ااقتصادية العالمية من منظور : ، في المؤتمر الدولي الرابع حولالهندسة المالية واضطراب النظام المالي العالميعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1

 .6- 4، ص ص 2010 ديسمبر 16-15ااقتصاد  اإسامي، ₫لية العلوم اإدارية وااجتماعية، جامعة ال₫ويت، يومي 
 .على السند المصدر و يحصل المستثمر على فوائد دورية طبقان لهذا المعدل (ااسمي) يعبر عن سعر الفائدة 2
، ₫لية العلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية 2007الهندسة المالية وأثرها في اأزمة المالية العالمية لسنة رابح أمين المانسبع، - 3

 . 13، ص 2010/2011، 3ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر
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 ت₫لفة التمويل ويغطي المخاطر وعناصر الت₫لفة؛

 1تحقيق التوازن وااستقرار والربحية والتح₫م في المخاطر المالية وتخفيض ت₫لفة التمويل؛ 

 :ت₫من أهمية الهندسة المالية في العناصر التالية :أهمية الهندسة المالية . ت

 إدارة المخاطر : 

 وتحديدها وقياسها ومراقبتها حيث ،إدارة المخاطر هي تلك العملية التي يتم من خالها تعريف المخاطر    
. تم₫ن إدارة المخاطر من تجنب اآثار السلبية التي يم₫ن أن تخلفها المخاطر في المؤسسات المالية

 إدارة السيولة: 

 أو ما يتوفر لها من ،تعرف السيولة بأنها ₫ل ما تحتفظ به المؤسسات المالية من اأموال النقدية    
. موجودات سريعة التحول إلى نقدية وبدون خسائر في قيمتها

وتهدف إدارة السيولة إلى المحافظة على استمرارية المؤسسة المالية في أداء وظيفتها على أحسن وجه     
.  و₫ذا تسييل اأوراق المالية وبيع اأصول دون تحمل خسارة،وتقوية ثقة المتعاملين مع المؤسسة

 المنافسة المالية: 

 أو ،تعمل المؤسسات المالية على دفع عجلة اابت₫ار المالي من أجل استحداث منتجات مالية جديدة    
 واغتنام مختلف ،تطوير منتجات مالية قائمة بهدف تلبية مختلف ااحتياجات التمويلية والمتجددة لعمائها

 ولن يتحقق ذلك إا إذا ₫انت تش₫يلة منتجاتها متنوعة تم₫نها من استقطاب ،الفرص ااستثمارية المتاحة لها
 وبالتالي ، وهو من شأنه أن يساعدها على مواجهة المنافسة في البيئة التي تنشط فيها،أ₫بر عدد من العماء

. تحقيق البقاء وااستمرارية
 وي₫ون  فالمنافسة المالية هي القدرة على استخدام اأموال ب₫فاءة عالية تم₫نها من التفوق على المنافسين    

  واستغال أفضل للفرص ااستثمارية لتحقيق أفضل ،ذلك من خال اختيار أفضل المصادر التمويلية
 
 

                                                 
 . 37-36، ص ص 2008، مؤسسة الرسالة، دمشق، بين النظرية والتطبيق: الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1
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. العوائد

 :تشمل أهداف الهندسة المالية العناصر التالية :أهداف الهندسة المالية . ث

 تعزيز فرص تحقيق اأرباح:  

 1 اأدوات الجديدة التي يم₫ن استعمالها في عمليات ااستثمار والمضاربة والتحوط؛إيجادمن خال    

 ايجاد وتطوير مجموعة متنوعة من اأدوات المالية المستحدثة:  

والتي يم₫ن عن طريق هندستها بتوليفات معينة إدارة المخاطر بأفضل صورة مم₫نة؛     
 اليف المعامات   :تقليل ت

 إذ أن ت₫لفة التعامل من خال أدوات الهندسة المالية ت₫ون ،من خال إم₫انية الدخول بتعامات معينة    
  2غالبا أقل من ت₫لفة التعامل بالطرق التقليدية؛

 

 المالية الهندسة مجاات: ثانيالمطلب ال
 :حيث تشمل الهندسة المالية ثاثة مجاات وهي   
 : المجال اأول . أ

 والعادية الممتازة اأسهم أو السندات من مبت₫رة أنواع تقديم ذلك مثال ،جديدة مالية أدوات ابت₫ار في يتمثل  

 اأعمال؛ منشآت احتياجات تغطي التي ،المبادلة وعقود
 : المجال الثاني . ب

  التداول ذلك مثال ،المعامات ت₫اليف تخفض أن انهشأ من جديدة مالية عمليات ابت₫ار في يتمثل  
 
 
 

                                                 
غير )، مذ₫رة ماجستير في العلوم التجاريةحدود الهندسة المالية في تفعيل استراتيجيات التغطية من المخاطر المالية في ظل اأزمة الماليةنوال بوع₫از، - 1

 . 29،  ص 2010/2011، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، (منشورة
  .33ص  هاشم فوزي دباس العبادي، مرجع سابق،- 2
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 المالية؛ لأوراق اال₫تروني

 : المجال الثالث . ت

 ااستراتيجيات ابت₫ار ذلك مثال ،اأعمال منشآت تواجه التي المالية للمش₫ات مبدعة حلول ابت₫ار في يتمثل

 مش₫ات على للتغلب اأعمال منشآت هي₫لة إعادة جديدة أنماط أو ،ااستثمار مخاطر إدارة الجديدة

 1.قائمة
 

 ، وآثارهامنتجات الهندسة المالية واستراتيجيات استثمارها: لثالمطلب الثا
 :وتت₫ون من :منتجات الهندسة المالية . أ

 المشتقات المالية : 

 (أي اأصول التي تمثل موضوع العقد  )هي العقود التي تشتق قيمتها من قيمة اأصول المعنية     
 وتسمح المشتقات ،وع مابين اأسهم والسندات والسلع والعمات اأجنبيةنواأصول التي ت₫ون موضوع العقد تت

 والعقد أيضا قد يربط الطرفين 2،للمستثمر بتحقيق م₫اسب أو خسائر اعتمادا على أداء اأصل موضوع العقد
    3.بطريقة ملزمة أو قد يعطي لواحد منهما إم₫انية تنفيذ العقد أو عدم تنفيذ₲

 أنواع المشتقات المالية : 

 عقود الخيارات : 

 ولمشتريه ،الخيار هو عقد بين طرفين هما مشتري حق الخيار وبائع هذا الحق: تعريف عقود الخيارات 
  إلى البائع الحرية المطلقة في ممارسة هذا الحق أو عدم ممارسته مقابل دفع ثمن محدد يطلق عليه بالعاوة

                                                 
 . 40 مرجع سابق، ص،بين النظرية والتطبيق: الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1
 . 338، ص 2009/2010، 7، في مجلة الباحث، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، العدد استراتيجيات إدارة المخاطر في المعامات الماليةبلعزوز بن علي، - 2
: ، في المؤتمر الدولي حول2013-2009دراسة تحليلية للفترة : دور المشتقات المالية في إدارة مخاطر السوقخميسي قايدي، أمينة بن خزناجي، - 3

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
  .5،  ص 2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

  العاوة هي المبلغ  المتفق عليه في مقابل الحق الذي يدفعه حامل الحق إلى محرر₲ نظير منح للمشتري حق الخيار، وتسمى أيضا ثمن الخيار أو م₫افأة
 .الخيار
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   وهذ₲ العاوة مقابل الخسائر التي قد 2، وهي غير قابلة للرد سواء نفذ العقد أو لم ينفذ1،لحق الخيار

 وتشمل هذ₲ العقود اأسهم والسندات والعمات اأجنبية ،المشتري من أثناء ممارسته لهذا الحق يتحملها
  3.والسلع

 تنقسم عقود الخيار حسب عدة اعتبارات نذ₫ر منها :أنواع عقود الخيار: 

o تنقسم إلى نوعين هما :على أساس نوع الصفقة: 

 بسعر معين تاريخ في المالية اأصول من عدد شراء في الحق مال₫ه الشراء خيار يعطي: خيار الشراء 
 يدفع حيث مقابل، دون من ليس الحق هذا على المستثمر حصول فإن، حق هو الخيار أن وبما ،معين

 تحديد₲ ويتم ثابت المبلغ وهذا العاوة أو ،الخيار سعر عليه يطلق المال من مبلغا الخيار ذلك إلى بائع

 .الخيارات سوق في والطلب العرض لقوى وفقا التعاقد بداية في

 سعر يسمى معين بسعر المالية اأصول من عدد بيع في الحق مال₫ه البيع خيار  يعطي:البيع خيار 
 خيار في الحال هو و₫ما ،ااستحقاق تاريخ أو الصاحية انتهاء تاريخ يسمى معين تاريخ وفي ،التنفيذ
 مبلغا الخيار ذلك بائع إلى يدفع حيث ،مقابل بدون ليس البيع خيار على المستثمر حصول فان ،الشراء

 ₫لما قيمته تزيد البيع خيار أن إليه اإشارة تجدر  ومما،الخيار عاوة أو سعر عليه يطلق المال من

 السوقي السعر انخفاض رغم ،التنفيذ بسعر السهم بيع الخيار لحامل يتيح أنه ،السهم سعر انخفض

 سعر هو الخيار حامل سيخسر₲ ما ₫ل فان ،السهم سعر ينخفض لم إذا أما، )المتوقع الضرر وهو( للسهم

 4.التعاقد بداية في دفعها التي العاوة أو الخيار

                                                 
مدخل لتفعيل وظيفة سوق اأوراق الماليةبومدين نورين، - 1 ، في مجلة ₫لية اإدارة وااقتصاد، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، منتجات الهندسة المالية 

 . 129، ص 2013، ماي 10، العدد 5المجلد 
منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة : ، في المؤتمر الدولي حولالخيارات المالية: التنظير الشرعي لمنتجات الهندسة الماليةحدة رايس، ز₫ية بوستة، - 2

 6-5بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي : المالية
  .6، ص 2014ماي 

. 129بومدين نورين، مرجع سابق، ص - 3
ي القطري: تسعير الخيارات المالية وفقا لنموذج باك وشولززينب بوقاعة، ريمة برارمة، - 4 : ، في المؤتمر الدولي حولدراسة حالة خيارات القطاع البن

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
  .103، ص 2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
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 حاات خيارات الشراء والبيع :
 : ₫ما يلي شراء خيار بيع وشراء خيار شراءيم₫ن أن نميز بين  :حالة شراء الخيار-       
 :شراء خيار شراء      

ل رقم  . شراء خيار شراء: 1َ-2ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 دار ،المبادات- الخيارات- عقود المستقبليات: المشتقات المالية ،حا₫م محسن الربيعي وآخرون: المصدر
 .186 ص ،2011 ، اأردن،اليازوري

 
حيث أن هذا الخيار سوف يحقق اأرباح في حال تنفيذ₲ عندما يرتفع سعر الموجود اأساسي إلى اأعلى         

 1(.A) وسوف يحقق نقطة التعادل عند النقطة ،(A)من السعر الذي تمثله النقطة 
 

                                                 
. 186، ص 2011، دار اليازوري، اأردن، المبادات- الخيارات- عقود المستقبليات: المشتقات الماليةحا₫م محسن الربيعي وآخرون، - 1

 اأرباح

 مساحة اأرباح
 0 سعر السوق

 الخسارة

 العاوة

A 
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: شراء خيار بيع    

ل رقم  . شراء خيار بيع: 2َ-2ُالش
 

 
 
 

 

 
 

 

 

 

 
 دار ،المبادات- الخيارات- عقود المستقبليات: المشتقات المالية ،حا₫م محسن الربيعي وآخرون: المصدر
. 187 ص ،2011 ، اأردن،اليازوري

  
فهذا الخيار يحقق اأرباح في حال تنفيذ₲ عندما ينخفض سعر الموجود اأساسي إلى أقل من السعر الذي        

 A.1)) وسوف يحقق نقطة التعادل عند النقطة ،A))تمثله النقطة 
 
 

                                                 
.   186مرجع السابق، ص نفس ال- 1

 اأرباح

 سعر السوق

 مساحة اأرباح
0 

 الخسارة

 العاوة

A 
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: حالة بيع الخيار-     

: بيع خيار الشراء        
ل رقم  . بيع خيار الشراء: 3َ-2ُالش

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 دار ،المبادات- الخيارات- عقود المستقبليات: المشتقات المالية ،حا₫م محسن الربيعي وآخرون :المصدر
. 188 ص ،2011 ، اأردن،اليازوري

 
فهذا الخيار يحقق اأرباح في حال تنفيذ₲ عندما ينخفض سعر الموجود اأساسي إلى أقل من السعر الذي        

 1. وسوف يحقق نقطة التعادل عند تلك النقطة،A))تمثله النقطة 
 

                                                 
. 187مرجع السابق، ص نفس ال- 1

 اأرباح

 سعر السوق

 مساحة اأرباح

0 

 الخسارة

 العاوة

A 
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:  بيع خيار بيع    

ل رقم  . بيع خيار بيع: 4َ-2ُالش
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 دار ،المبادات- الخيارات- عقود المستقبليات: المشتقات المالية ،حا₫م محسن الربيعي وآخرون :المصدر
. 188 ص ،2011 ، اأردن،اليازوري

 
فهذا الخيار يحقق اأرباح في حال تنفيذ₲ عندما يرتفع سعر الموجود اأساسي إلى أعلى من السعر الذي         

 1. وسوف يحقق نقطة التعادل عند هذ₲ النقطة،(A)تمثله النقطة 
 

                                                 
 .187مرجع السابق، ص نفس ال- 1

 اأرباح

 سعر السوق

 مساحة اأرباح

0 

 الخسارة

 العاوة

A 
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  يقوم المستثمر في نفس الوقت بشراء عقد خيار شراء وعقد خيار بيع لنفس : َالمختلطُالخيار المزدوج
 ويلجأ المستثمر إلى هذا النوع من التعامل عندما يتوقع حدوث تغير ₫بير في أسعار 1،اأوراق المالية

 فإن حصل تغير في ، أهو إلى اارتفاع أم إلى اانخفاض،اأسهم من غير معرفة اتجا₲ هذا التغير
 وذلك بشراء اأسهم من الطرف اآخر بالسعر ،اأسعار باارتفاع فإن المستثمر ينفذ عقد خيار الشراء

 أما إذا حصل تغير في اأسعار ، ليبيعها في السوق بالسعر الجاري المرتفع،المنخفض وهو سعر التنفيذ
 وذلك ببيع اأسهم على الطرف اآخر بالسعر المرتفع ،باانخفاض فإن المستثمر ينفذ عقد خيار البيع

   2. بعد أن يشتريها من السوق بالسعر الجاري المنخفض ليربح الفرق بين السعرين،وهو سعر التنفيذ

o 3 :ينقسم إلى قسمين هما: على أساس تاريخ تنفيذ ااتفاق 

 ي  بسعر متفق عليه ،هذا النوع من الخيارات يعطي لحامله الحق في شراء أو بيع أصل ما: الخيار اأمري
 ويمتاز ،₫ما يم₫نه من تنفيذ هذا العقد خال المدة التي تمتد بين إبرام العقد حتى التاريخ المحدد انتهائه

 .هذا النوع بارتفاع قيمة الم₫افأة المدفوعة من مشتري الحق

 إذ ا ، غير أنه يختلف عنه فقط في موعد التنفيذ،وهو يشبه عقد الخيار اأمري₫ي: الخيار اأوروبي 
 ويمتاز هذا النوع بانخفاض قيمة ،يم₫ن لمشتري حق الخيار تنفيذ العقد إا في التاريخ المحدد سلفا

 .الم₫افأة التي يدفعها مشتري الحق

 
 
 
 

 

                                                 
  .305، ص 2007، الم₫تب الجامعي الجديد، ااس₫ندرية، مدخل الهندسة المالية: تقييم اأسهم والسنداتمحمد صالح الحناوي وآخرون، - 1
. 150، ص 2011، دار الف₫ر الجامعي، ااس₫ندرية، دراسة فقهية اقتصادية مقارنة: عقود المشتقات الماليةهشام السعدني خليفة بدوي، - 2
: منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: في المؤتمر الدولي حول، فعالية الهندسة المالية في التحول نحو ااقتصاد اأخضرعبد الحليم أوصالح، - 3

 ماي 6-5بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
 . 12ص ، 2014
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o ية اأوراق المالية  :ينقسم إلى نوعين هما: على أساس مل
 أي أنه يستطيع أن يغطي التزامه ،لأصول موضوع العقد (البائع)يمتلك محرر العقد : الخيار المغطى 

 بالبيع إذا اختار مشتري العقد تنفيذ العقد؛

 فإذا اختار مشتري العقد ،لأصول موضوع العقد (البائع)ا يمتلك محرر العقد : الخيار غير المغطى 
 1. فإن البائع سيضطر لشراء اأصل من السوق ثم تسليمه للمشتري،التنفيذ

 العقود المستقبلية : 

 هو اتفاق بين طرفين على شراء أو بيع أصل مالي محل العقد بسعر محدد :تعريف العقود المستقبلية 
 2. على أن يتم التسليم في تاريخ مستقبلي،مسبقا

 تنقسم إلى :أنواع العقود المستقبلية: 
o وهي عقود مستقبلية على سلع نمطية حقيقية مثل: العقود المستقبلية السلعية :

 وتعتبر المحاصيل الزراعية من أقدم عقود المستقبليات وأ₫ثرها تداوا ₫الحبوب؛:المحاصيل الزراعية  

   والطاقة (...الذهب، الفضة والنحاس) يتم تداول عقود المستقبليات ب₫ثافة على المعادن :الموارد الطبيعية ،   
 ؛(...البترول الخام، الغاز الطبيعي، ال₫هرباء)

 وهي تتضمن بعض أنواع السلع التي نادرا ما يتم تداولها في أسواق المستقبليات:السلع اأخرى  

 

 

 

 

 

                                                 
  .45، ص 2003، الدار الجامعية، اإس₫ندرية، المحاسبة- إدارة المخاطر- المفاهيم: المشتقات الماليةطارق عبد العال حماد، - 1
أداة للتحوط من المخاطر في ظل اأزماتوليد العايب، لحلو بوخاري، - 2 الية استخدام المشتقات المالية  دراسة مقارنة بين المشتقات المالية التقليدية : إش

وك اإسامية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولوالص
  .7، ص2014 ماي 6-5العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
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...  الزجاج، المطاط،₫اأسمدة        
o يلي  وتتضمن ما:العقود المستقبلية المالية :

 إا أن أ₫ثرها تداوا هي ، عملة من العمات50 حيث يتم التداول بحوالي :العقود المستقبلية للعمات 
وبالرغم  ( الفرنك الفرنسي، الين الياباني، الجنيه اإسترليني، الدوار اأمري₫ي،اليورو)العمات الرئيسية 

 . إا أنه أصبح من أنشط العقود المستقبلية تداوا،1972من أن أول عقد للمستقبليات المالية ظهر عام 

 ومن أشهر ،تتضمن مؤشرات اأسهم مجموعة من اأسهم العادية: العقود المستقبلية لمؤشرات اأسهم 
 لذلك فإن قيمة العقد الواحد ،250 ويتضمن العقد الواحد مضاعف بقدرص، بورأند رهذ₲ المؤشرات ستاند

 .250تساوي السعر المستقبلي للمؤشر مضروبة في المضاعف 

 وتتضمن: العقود المستقبلية أسعار الفائدة :
 ؛ ويتم تداولها آجال قصيرة من ثاثة إلى تسعة أشهر:أذونات الخزينة 

 يتم تداولها إلى آجال أطول من عشر سنوات:سندات الخزينة  .
 وتستخدم هذ₲ العقود ، في أستراليا1990لقد بدأ التداول بها منذ : العقود المستقبلية لأسهم الفردية 

 فإذا توقع المضارب ارتفاعا في سعر سهم محدد فإنه يقوم بشراء عقد ،بش₫ل خاص من قبل المضاربين
 بينما يقوم بعملية بيع العقود المستقبلية على اأسهم الفردية إذا توقع انخفاضا ،مستقبلي على هذا السهم

   1. ويحقق المضارب اأرباح في ₫لتا الحالتين إذا تحققت توقعاته،في سعر السهم

 
 
 
 
 

 

                                                 
  .241- 239، ص ص 2012، دار إثراء، عمان، إدارة المشتقات الماليةمؤيد عبد الرحمن الدوري، سعيد جمعة عقل، - 1
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 العقود اآجلة: 

 أي هو اتفاق بين طرفين  1، وفيه يجري بيع آجل في المستقبل بسعر يتحدد اليوم:تعريف العقود اآجلة
 على أساس سعر يتحدد عند التعاقد على أن ي₫ون التسليم في تاريخ احق متفق ،للتعامل على أصل ما

 2.عليه

 
: والجدول التالي يبين أهم أوجه ااختاف بين العقود المستقبلية والعقود اآجلة         

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
منتجات : في المؤتمر الدولي حول، المشتقات المالية من أدوات للتحوط والتغطية ضد المخاطر إلى مسببات لأزمات الماليةح₫يم ملياني، طارق شوقي، - 1

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات : وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
 . 7ص ، 2014 ماي 6-5عباس سطيف، يومي 

 . 234، ص 2007، دار السام، القاهرة، دراسات في التمويل اإساميأشرف محمد دوابه، - 2
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. ااختافات بين العقود المستقبلية والعقود اآجلة: 1َ-2ُالجدول رقم 

العقود اآجلة العقود المستقبلية أوج المقارنة 

ميات وأنواع اأصول هي عقود شخصية، ويتم التوصل إليها بالتفاوض بين أطراف العقد نوع العقد  هي عقود نمطية، حيث يحدد وقت التسديد و
والمبالغ المتفق عليها بدقة تامة ووفقا لمعايير محددة من قبل إدارة 

ون معلنة  السوق وت

السعر المحدد في 
العقد 

يظل السعر ثابت خال فترة العقد، ويتم دفع المبلغ ااجمالي من 
المشتري إلى البائع في نهاية مدة العقد 

يتم مراقبة اأسعار بصفة يومية، وهذا يعني أن سعر العقد سوف يعدل 
ل يوم حسب السعر المستقبلي لتغيرات الشيء محل العقد، ولذلك فإن 
التسوية النقدية سوف تحدث بين البائع والمشتري استجابة لماحظات 

ات السوقية في أسعار العقد  التحر

ات اأسعار يحدد الهامش مرة واحدة يوم توقيع العقد الهامش  س تحر ة لتع يتم ااحتفاظ بهوامش متحر

تسليم اأصل محل 
العقد 

نما تتم التسوية بصورة نقدية يتم انهاء العقد عادة بتسليم اأصل محل التعاقد  ا يسلم اأصل عادة وا 

اسب  تسوية الم
والخسائر أطراف 

العقد 

ات السوقية بصورة يومية، ولذلك ا توجد تدفقات  ا يتم مراقبة التحر
ما ا توجد متطلبات لهامش مبدئي  نقدية قصيرة، 

ل يوم تعامل، ولذلك فإن  ات السوقية في نهاية  يتم مراقبة التحر
العقود المستقبلية يترتب عليها تدفقات نقدية قصيرة اأجل، حيث 

ل من المشتري والبائع،  َمبلغ من المالُيتطلب اأمر ايداع هامش  ل
ات السعرية لأصل موضوع العقد،  س التحر وهذا الهامش سوف يع

سب يضاف  ل تغيير في السعر يحقق أحد أطراف العقد م فمع 
، ويحقق الطرف اآخر خسارة يجب ايداعها مرة  الهامش ويجوز سحب

أخرى ليصل الهامش إلى الحد المطلوب  

 :من إعداد الطالبة، بااعتماد على :المصدر
 ، ااس₫ندرية، الدار الجامعية،المحاسبة- إدارة المخاطر- المفاهيم: المشتقات المالية ،طارق عبد العال حماد- 

 .113-112 ص ص ،2003
 ، اأردن، دار النفائس،في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمار ،محمد عدنان بن الضيف-

. 268 ص ،2013
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 عقود المبادات:  

 هو التزام تعاقدي يتضمن مبادلة نوع معين من التدفق النقدي أو موجود معين :تعريف عقود المبادات 
 1. وهذا بموجب شروط متفق عليها عند التعاقد،مقابل تدفق أو موجود آخر

 وتنقسم إلى :أنواع عقود المبادات: 
o بسعر صرف متفق عليه مع ، هي اتفاق لتبادل ₫مية محددة من عملة ما بعملة أخرى:مبادلة العملة 

 بتاريخ احق وبسعر ،اتفاق متزامن إعادة تبادل ال₫مية نفسها من العملة اأولى بالعملة اأخرى
 .2صرف آخر متفق عليه

:  ومنه فإن هذ₲ العملية تقوم على ثاث مراحل           
 تبادل مبدئي لرأس المال عند بداية عقد المبادلة؛  

 دفع الفوائد على ₫ل قرض؛  

 تبادل نهائي لرأس المال عند تاريخ استحقاق عقد المبادلة . 

o تقوم ف₫رة أسعار الفائدة على تبادل سعر فائدة ثابت بسعر معوم على أساس :مبادلة أسعار الفائدة 
 أما السعر المعوم فيحدد بمتوسط اأسعار فيما بين بنوك لندن ،مبلغ أصل وهمي غير حقيقي

لى جانب مبادلة الفائدة الثابتة يوجد أنواع أخرى وهيLIBOR،3والمعروف باسم ليبور   : وا 

 وفيها يحصل المشتري على الفرق بين :مبادلة اأوراق المالية ذات معدل الفائدة المتغير والغير مقيد 
    ومعدل الفائدة على اأوراق المالية ذات معدات الفائدة المتغيرة وغير المقيدة ،معدل الفائدة المتغير

 فإذا ₫ان ،حيث ي₫ون معدل الفائدة على هذ₲ ااوراق بمثابة سعر التنفيذ في عقد حق خيار الشراء
معدل الفائدة المتغير أ₫ثر من معدل الفائدة على هذ₲ اأوراق فإن مشتري اأوراق يحصل على 

  فإنه ا يتم تبادل أي ، أما إذا ₫ان معدل الفائدة المتغير أقل من معدل الفائدة على تلك اأوراق،الفرق

 

                                                 
 . 17، ص 1996، اتحاد المصارف العربية، لبنان، وطرق إدارة مخاطرها- وأنواعها- ماهيتها: المشتقات الماليةعدنان الهندي، - 1
 . 117، ص 2012، دار النفائس، اأردن، تقدير اقتصادي إسامي: المتاجرة في العماتنجيب سمير خريس، - 2

. 275ص  ، مرجع سابق،في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمار، محمد عدنان بن الضيف 3-
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 .نقدية في هذ₲ الحالة      

 هذ₲ اأوراق المالية لها معدل فائدة يتأرجح : مبادلة اأوراق المالية ذات معدل الفائدة المتغير والمقيد
على الزيادة في سعر الفائدة على هذ₲  (اأوراق) ويحصل مشتري هذا العقد ،بين حد أعلى وحد أدنى

 أما إذا ₫ان هذا اأخير أ₫بر من معدل الفائدة على هذ₲ ،((liborاأوراق عن معدل الفائدة المتغير 
 . فإنه ا يتم تبادل أي نقدية في هذ₲ الحالة،اأوراق

 أي شراء عقد مبادلة أوراق ، يت₫ون هذا العقد من اتخاذ موقف طويل اأجل:عقود المبادلة المختلطة 
 أي بيع عقد مبادلة أوراق مالية ذات ، واتخاذ موقف قصير اأجل،مالية ذات فائدة متغيرة وغير مقيدة

 1.معدل فائدة متغير ومقيد
o ويقصد بعقود المبادلة على السلع العملية التي يقوم من خالها طرفا العقد بااتفاق على شراء :مبادلة السلعة 

 بسعر محدد وبيع أو شراء ،(المواد اأولية) ل₫مية معينة من السلع ،وبيع في تاريخ محدد خال فترة محددة
 وا تتم عملية المبادلة هذ₲ على ، بسعر متغير يتحدد دوريا على مستوى السوق،₫مية مساوية للمادة نفسها

 2. ول₫ن عن طريق تبادل لتدفقات نقدية بين الطرفين،أساس حقيقي

o وهي شراء حق ااختيار فهي الدخول في مبادلة معينة في تاريخ مستقبلي :حق ااختيار على عقود المبادلة 
 3. وبالتالي فهي تجمع بين خصائص ₫ا من عقود المبادلة وعقود الخيارات،(خيار شراء أو خيار بيع)

 تتمثل أهمية المشتقات المالية فيما يلي :أهمية المشتقات المالية: 

  التغطية ضد المخاطر؛ 

  أداة است₫شاف السعر المتوقع في السوق الحاضر؛ 

  4.إتاحة فرص استثمارية للمضاربين 

                                                 
، ₫لية العلوم ااقتصادية (غير منشورة) ، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية 2008دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة مريم سرارمة، - 1

  .63، ص 2011/2012وعلوم التسيير، جامعة منتوري قسنطينة، 
 . 277، مرجع سابق، ص في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمارمحمد عدنان بن الضيف، - 2
. 64مريم سرارمة، نفس المرجع، ص - 3
ر الحديث في إدارة المخاطرمنير ابراهيم هندي، - 4 ، ص ص 2003، منشأة المعارف، ااس₫ندرية، الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات: الف

12 -20 . 
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 التوريق:  

 لهذا المانحة المالية المؤسسات من وغير₲ البنك) اأساسي المقرض من الديون تحويل :تعريف التوريق    
 . المال أسواق في للتداول قابلة مالية أوراق ش₫ل في وذلك ،آخرين مقترضين إلى (القروض من النوع

 أنواع منتجات التوريق : 
   عملية على تقوم التي ،المالية المنتجات من عديدة أنواع ابت₫ار إلى الماليون المهندسون توصل لقد

 : بين نميز حيث ،العملية هذ₲ إليه تستند الذي اأصل حيث من بينها فيما المنتجات هذ₲ وتختلف ،التوريق
  العقاري الرهن قروضالمستندة ل المالية اأوراق MBS:مقابل  في  المصدرة وهي اأوراق المالية

 محددة؛ تواريخ في عوائد على الحصول في الحق لحاملها تتيح حيث ،قروض الرهن العقاري

   اأوراق المالية المضمونة بأصولABS:قروض غير أصول في تصدر التي المالية اأوراق  وهي 

أصول  لمحفظة تستند نهابأ وتتميز ،وغيرها السيارات وقروض ااستهاك قروض مثل ،الرهن العقاري
  وتتميز ،CDOالمضمون الدين بالتزام وتسمى التوريق منتجات من آخر نوع مع  وهي تتشابه،متجانسة

 .متجانسة غير أصول محفظة إلى تستند انهأ في فقط عنها     

  :وهما المالية اأوراق من آخران  نوعانABSتحت  ويندرج         

 المضمونة  السندات التزام :CBOالسندات؛ من بمحفظة مضمونة مالية ورقة تمثل 

 المضمون  القرض التزام:CLOمختلف تقترضها قروض بمجموع مضمونة مالية ورقة  تمثل  
 1 .المصارف من الشر₫ات             

 ت₫من أهمية عمليات التوريق في :التوريق عمليات أهمية: 
  إلى تؤدي بهةمتشا ديون توريق عملية أن حيث ،المستثمرين من عدد أ₫بر على المخاطر مختلف توزيع  

 

 

 

                                                 
  .81- 78  صآمال لعمش، مرجع سابق، ص- 1
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 السداد؛ على القدرة عدم مخاطر مستوى تخفيض 

  الوساطة؛ ت₫اليف تخفيض 

 وأقل مخاطرة سيولة أعلى مالية أوراق إلى ،الخطرة الفردية والقروض السائلة، غير اأصول تحويل إن 

 استغالها؛ فرص عن الباحثين المستثمرين من متنوعة مجموعة جذب على شجعي ،للتداول وقابلة

 اأموال؛ على للحصول أسرع مصادر للمقترضين يوّفر 

 مقابل الرسوم على الحصول خال من ،المالية اأسواق مختلف في الماليين للوسطاء م₫اسب يحقق 

 .التوريق عمليات في الوساطة عمليات
          
: والش₫ل التالي يبين آلية التوريق         
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ل رقم  . آلية التوريق: 5َ-2ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

يل مجموعة من اأصول المتجانسة المراد بيعها         ون سندات مديونيةُيقوم البنك بتش ، والتي تمثل مديونية َعادة ما ت
ة ذات الغرض الخاص . المقترضين اتجا البنك، ويقوم ببيعها للشر

ل محدد على التوفيق مابين تواريخ استحقاق المتحصات النقدية من المدينين وتواريخ استحقاق         ضرورة ااتفاق بش
. المستثمرين لفوائد ديونهم

ون سندات بعاوة إصدار بقيمة تعادل قيمة الديون مخل  ة ذات الغرض الخاص أوراق مالية عادة ما ت        تصدر الشر
. التوريق

اات التصنيف العالمية، فهي التي تعبر عن الرأي الفني الذي تعتمد اأوراق         تصنف اأوراق المالية المصدرة من طرف و
. في التداول من حيث درجات تصنيفها

.       يقوم المستثمرون بشراء اأوراق المالية المصدرة معتمدين في ذلك على الفوائد المالية التي تدرها هذ اأوراق

 مذ₫رة ماجستير في ،دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية اإسامية ، آمال لعمش:المصدر 
 ، جامعة فرحات عباس سطيف،يري ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التس،(غير منشورة)العلوم التجارية 

. 80 ص ،2011/2012
 

يل اإصدار  ات ُو الشر
 َذات الغرض الخاص

مصدر اأوراق 
 َالمنشئُالمالية 

اات التصنيف  و
 العالمية

المستثمرون 
 َالمشترونُ

2 

3 

1 

4 

3 

1 

4 

5 

2 
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 وتضم: المنتجات المالية التقليدية: 
 ا للتداول القابلة اإيداع شهادات تعتبر: شهادات اإيداع القابلة للتداول  قائمة إلى يضاف مالينا منتجن

 المالية المؤسسات تواجه التي التمويلية المشا₫ل من ₫ثير لحل عليها اعتمد التي ،المالية المنتجات

 معين مبلغ إيداع مقابل لحاملها تعطى مختلفة آجال ذات مالينة أوراقنا تمثل نهاأ حيث ،أنواعها بمختلف
 تداولها من حاملها تم₫ن انهأ الشهادات من النوع هذا يميز وما ،محددة فائدة ذلك مقابل في ويتقاضى

 .ااستحقاق تاريخ قبل للسيولة حال حاجته في
    لأرصدة رئيسينا مصدرنا واعتبرت 1961 سنة اأمري₫ية المتحدة الوايات في الشهادات هذ₲ ظهرت وقد          

ا واقت ،مصارفها في اإضافية  إصدارها على ساعد الذي اأمر وهو ،أوروبا في واسعنا وانتشارنا ₫بيرنا نجاحن

 .اأجل متوسط اائتمان متطلبات لمواجهة مالية أوعية بذلك لت₫ون،   1966سنة لندن في
 :يلي بما للتداول القابلة اإيداع شهادات وتتميز          
 بالسيولة؛ تميزها وبالتالي، ااستحقاق تاريخ قبل وقت أي في بيعها إم₫انية 

 مضمونة؛ يجعلها ما وهو، عالمينا مقبولة بنوك قبل من إصدارها ي₫ون 

 مرونة؛ ذات يجعلها ما  وهو،وحاملها مصدرها يناسب استحقاق تاريخ وفق إصدارها إم₫انية 

 اأجل؛ وطويلة ومتوسطة قصيرة فنجد ،استحقاقها آجال تعدد 

 العميل؛ طلب وفق أو ،دورية إصدارات ش₫ل على معلنة بطريقة تصدر أن فيم₫ن ،تهاإصدارا تنوع 

 للعميل الشهادة بتسليم المصدر يقوم ،عليه المتفق التاريخ في العميل قبل من الشهادة قيمة دفع بمجرد 

 .ااستحقاق تاريخ حتى أو ،يطلبها حتى لديه ا بهيحتفظ أو
 على وتعتمد النقد سوق في المالية المشتقات عقود أحد الشراء إعادة اتفاقية تعتبر: اتفاقية إعادة الشراء 

 اأول يقوم حيث ،والمستثمر التاجر بين وت₫ون ،ااتفاقيات هذ₲ مثل في المتخصصة السمسرة بيوت وساطة

 لشراء أخرى صفقة بإبرام يقوم أن على الثاني الطرف إلى إليه المحتاج المبلغ قيمة تعادل مالية أوراق ببيع
  سعر مقابل أو ،مسبقنا الطرفان عليها يتفق فائدة إلى إضافة نفسه بالسعر إما ،المستثمر من اأوراق هذ₲
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ا الفرق ي₫ون أن على البيع سعر أعلى من        .للمستثمر ربحن

         له يتعرض أن يم₫ن الذي المؤقت العجز لتمويل العقود من النوع هذا إلى اللجوء يتم أنه سبق مما يتضح     
 من وقت أي في التمويل على الحصول لتسهيل وسيلة المبت₫ر المنتج هذا ي₫ون وبالتالي ،التجار مختلف

 .اأوقات
 محددة زمنية لفترة أوروبية بنوك في إيداعها يتم ،اأمري₫ي بالدوار مبالغ دوار اليورو  يعتبر:دوار اليورو 

 اأمري₫ية بالعملة الودائع هذ₲ البنوك وتستخدم ،محددة فائدة عليها وتدفع، أقل فما أشهر ستة ت₫ون ما عادة

 .المؤسسات لمختلف قروض منح في

 إضافة ،وشرائها بيعها سهولة و₫ذا ،السداد عدم مخاطر من خالية باعتبارها أهمية ذات الودائع هذ₲ تعتبر    

 بنو₫ها لدى الودائع على اأمري₫ية المتحدة الوايات تفرضها التي والقوانين لإجراءات خضوعها عدم إلى

 .المحلية
 أنها حيث ،المالية اابت₫ارات قائمة إلى يضاف ابت₫ارنا لت₫ون اائتمان بطاقة ظهرت  لقد:بطاقة اائتمان   

ا تحمل ،النقود عن بديا تعد  لتسهيل وبذلك ،والشراء البيع عمليات مختلف في وتستخدم ،محددة مالينة قيمن

 .وقت أي وفي م₫ان أي في التعامل

 تحمل حيث ،معها للمتعاملين المالية والمؤسسات البنوك قبل من تمنح بطاقة عن عبارة اائتمان وبطاقة     

 السلع أثمان تسديد في أو رصيد₲ من السحب في استعمالها من وتم₫نه ،بحاملها الخاصة المعلومات ₫افة

  .قرض على الحصول في اأحيان بعض في وحتى ،يتلقاها التي والخدمات
  :اائتمان بطاقات من نوعين ونجد

 مشترياته قيمة لتسديد قرض على الحصول من حاملها تم₫ن التي البطاقة وهي :الشهري الحسم بطاقة 

 بعد واحدة دفعة المبلغ ₫امل تسديد يتم أن على ،حسابه رصيد عن النظر وبغض ،معين مبلغ حدود ضمن

 البطاقة؛ صاحب على غرامات تفرض التأخر حالة وفي ،المصرف مع عليها المتفق المدة

 الحصول في الحق لحاملها تمنح حيث ،وائتمان وفاء أداة البطاقة هذ₲ تعتبر: المتجدد الدين بطاقة 
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 الدين تقسيط البطاقة هذ₲ في ويتم ،النقد على بالحصول له تسمح ₫ما ،إظهارها فور والخدمات السلع على

 تأخر₲ حالة في ربوية فوائد عليه ويترتب ،التسديد فترة بزيادة الدين قيمة وتزداد ،فترات على العميل على المستحق

 .ا بهالمسموح الفترة خال التسديد عن
 بة :  المنتجات المالية الحديثة والمر

 مضي بعد ممتازة أو عادية أسهم إلى تحويلها يم₫ن التي السندات وهي: السندات القابلة للتحويل إلى أسهم 

 وفقنا وذلك  مساهم شريك إلى للشر₫ة دائن وضع من ينتقل حيث ،ذلك في حاملها رغب إذا ،محددة مدة

  .العقد في محددة وقواعد لشروط

 ويسمح  الهجينة باأوراق تعرف حيث الدين وأوراق المل₫ية أوراق بين تقع انهأ المالية اأوراق هذ₲ يميز وما     

 .المل₫ية وضعية إلى الدين وضعية من القيم بتحول اأوراق من النوع هذا
 وبون الصفري  يم₫ن التي المالية اأوراق من الصفري ال₫وبون ذات السندات  تعتبر: السندات ذات ال

 ااسمية القيمة المستثمر يسترجع أن على ااسمية القيمة من بأقل السندات هذ₲ تباع حيث ،تداولها للمستثمرين

 تاريخ قبل منها التخلص في رغب إذا السائد بالسعر السوق في بيعها ويم₫ن ،ااستحقاق تاريخ عند

 ااسمية القيمة وبين السند لشراء المدفوعة القيمة بين الفرق في المستثمر يحققه الذي العائد ويتمثل ،ااستحقاق

 النوع هذا أن يعني مما البيع عند أو ااستحقاق تاريخ عند إا الفوائد على المستثمر يحصل وا ،البيع سعر أو

 .دورية فوائد يمنح ا السندات من

 يمثل  حيث ،المالية الهندسة منتجات أحدث بين من المخاطر المال رأس يعتبر: رأس المال المخاطر
ا اأمري₫ية التجربة وتعتبر ،والت₫نولوجية ااقتصادية التنمية لتحقيق أداة ا نموذجن    النوع هذا في به يحتذى ناجحن
 .ااستثمارات من

  المال رأس هو  أو،للخطر معرضة مشروعات في تستثمر أنه أموال على المخاطر المال رأس ويعرف        
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 .للخسارة قابلة استثمارية مشاريع في الموضوع

  بة :  المنتجات المر
ا المر₫بة المالية المنتجات تعتبر       المحافظة أحدهما من الهدف ي₫ون ،أ₫ثر أو ماليين منتجين اتحاد نتاجن

 على بناءن  المر₫ب المنتج قيمة وتتحدد ،المال رأس لتنمية اآخر المنتج يهدف حين في ،المستثمر المال رأس على

 .₫ليهما أو المنتجين بأحد المرتبط العائد
 يم₫ن التي الخصائص من بمجموعة يتميز المالية الهندسة منتجات من النوع هذا أن إلى اإشارة تجدر     

  :التالية النقاط في إدراجها
 بين بخليط يتميز فإنه أ₫ثر أو منتجين بين مزيج المر₫ب المنتج أن بما : والمخاطرة العائد بين التوفيق 

 اأ₫بر الجزء على والحصول ،وقعت إذا الخسارة من قليل جزء تحميل إلى يؤدي وبالتالي ،والمخاطرة العائد

الواقع؛  مع المستثمر توقعات توافقت إذا وهذا ،تحققت إذا اأرباح من
 أو اأسهم أسعار على تقوم التي خاصة تسييلها إم₫انية المر₫بة المنتجات بعض تتيح حيث :التسييل قابلية 

آنية؛  حتى و يومية أسعارنا لها أن باعتبار وهذا ،العمات
 والشر₫ات اأصول ووسطاء ولمدراء ااستثمارية للمؤسسات المنتجات هذ₲ بيع يتم :الوساطة إلى الحاجة 

 .اأفراد المستثمرون ابه يتعامل ما ونادرنا ،بااستثمار الراغبة
 بة  يعرف ما هو المر₫بة المنتجات ضمن إدراجها يم₫ن التي اأمثلة من إن:أمثلة عن المنتجات المر

 :بينها ومن المشتقات، بمشتقات

 مستقبلي تاريخ في محدد بسعر معين مستقبلي عقد شراء في الحق يتضمن عقد وهو :المستقبلي الخيار 

  تجنب يم₫ن وبالتالي ،عدمه من تنفيذ₲ في الحق العقد لمشتري وي₫ون، لمحرر₲ عاوة دفع مقابل ،محدد

 سعر عن السوق سعر في انخفاض هناك و₫ان مباشرة مستقبلي عقد في ااستثمار تم لو تقع التي الخسارة       

 1.التنفيذ       
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 طريقة عمل الخيار المستقبلي  :

ل رقم   .طريقة عمل الخيار المستقبلي: 6َ-2ُالش
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

، مذ₫رة ماجستير في دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية اإساميةآمال لعمش، : المصدر
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات عباس سطيف، (غير منشورة)العلوم التجارية 

 .87ص  ،2011/2012
 

يستفيد من العاوة المدفوعة 
من المشتري ويخسر الفرق 
 الناتج عن ارتفاع اأسعار

يستفيد من العاوة 
 المدفوعة

يخسر العاوة 
 المدفوعة للمحرر

يحقق الربح الناتج عن 
ارتفاع اأسعار وقت 
 التنفيذ منقوصا العاوة

محرر الخيار 
 المستقبلي

 عدم تنفيذ العقد تنفيذ العقد

الخيار شتري م
 المستقبلي

عقد 
الخيار 
 المستقبلي
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 حيث محدد، مستقبلي تاريخ في معين بسعر آجل عقد بيع أو شراء في الحق  وهو :اآجل العقد خيار 

 بيع أو آجل، عقد شراء خيار بيع أو آجل، عقد بيع خيار شراء أو آجل، عقد شراء خيار شراء يم₫ن

 1.المنتظمة اأسواق في يتداول ا أنه في فقط المستقبلي الخيار عن ويختلف آجل، عقد بيع خيار
: والجدول التالي يبين حاات خيار العقد اآجل        

. حاات خيار العقد اآجل: 2َ-2ُالجدول رقم 
عدم تنفيذ العقد تنفيذ العقد نوع العقد 

خيار غير مربح خيار مربح 
سعر التنفيذ > سعر السوق   سعر التنفيذ >سعر السوقخيار شراء عقد آجل 
سعر التنفيذ < سعر السوق سعر التنفيذ > سعر السوق خيار بيع عقد آجل 

 
، مذ₫رة ماجستير في دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية اإساميةآمال لعمش، : المصدر

، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات عباس سطيف، (غير منشورة)العلوم التجارية 
 .88، ص 2011/2012

 
 :أن القول يم₫ن السابق، الجدول من      

 المتفق السعر عن تزيد السوق أسعار ₫انت إذا فقط اآجل العقد شراء تنفيذ في يمارس الحق المستثمر 

 ي₫ون ذابهو السوق؛ بسعر حاليا بالبيع قام إذا السعرين بين الفرق من يستفيد حيث ،العقد إبرام عند عليه

ا؛ الخيار  مربحن

 المتفق السعر من أقل السوق أسعار ₫انت إذا فقط اآجل العقد بيع تنفيذ في الحق المستثمر يمارس 

 
 

                                                 
  .87 ص  مرجع سابق،،آمال لعمش- 1
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ا البيع خيار ي₫ون ذابهو السعرين؛ بين الفرق من يستفيد حيث ،العقد في عليه  .مربحن

 يعقد ₫أن ،مستقبا محدد تاريخ في معينة مبادلة في للدخول المشتري خيار  وهي :ااختيارية المبادلة 

 انخفاض أو اأرباح تحقق من يستفيد حيث ،متغيرة بفائدة آخر بسند بسيطة بفائدة سند مبادلة خيار

 تنفيذ عدم حال في بالعقد المحددة العاوة ويخسر ،السائدة الفائدة أسعار في التغير عن الناتجة الت₫اليف

 1.العقد
              

 :والش₫ل التالي يبين طريقة عمل المبادلة ااختيارية      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
.  88نفس المرجع، ص - 1
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ل رقم  . طريقة عمل المبادلة ااختيارية: 7َ-2ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

، مذ₫رة ماجستير في دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية اإساميةآمال لعمش، : المصدر
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات عباس سطيف، (غير منشورة)العلوم التجارية 

 .88ص ، ، 2011/2012
 
 
 

محرر 
المبادلة 
 الخيارية

 عدم تنفيذ العقد تنفيذ العقد

شتري م
 مبادلةال
 خياريةال

عقد 
مبادلة ال

 ااختيارية

دفع السعر المعوم وقبض 
السعر الثابت ويربح قيمة 

 العاوة

 يربح قيمة العاوة

دفع السعر الثابت المتفق 
عليه ويربح الفرق الناتج 

 عن ارتفاع السعر

 يخسر قيمة العاوة
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:  وهنا يم₫ن إدراج الش₫ل التالي الذي يبين منتجات الهندسة المالية
ل رقم  . منتجات الهندسة المالية: 8َ-2ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . بااعتماد على ما سبق ذ₫ر₲من إعداد الطالبة: المصدر

 منتجات الهندسة المالية

 
المنتجات 
المالية 
الحديثة 
بة والمر

 
المنتجات 
المالية 
 التقليدية

 
 

 التوريق

 
 

المشتقات 
 المالية

 خياراتعقود ال

 العقود المستقبلية

 عقود المبادات

اأوراق المالية 
المستندة لقروض 
الرهن العقاري 

MBS  

اأوراق المالية 
المضمونة بأصول 

ABS 

السندات ذات 
 ال₫وبون الصفري

بة  المنتجات المر

شهادات اإيداع 
 القابلة للتداول

اتفاقية إعادة 
 الشراء

 اليورودوار

 بطاقة اائتمان

المنتجات 
 المالية الحديثة

السندات القابلة 
 للتحويل إلى أسهم

رأس المال 
 المخاطر

 الخيار المستقبلي

 خيار العقد اآجل

 ااختياريةالمبادلة 
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: استراتيجيات ااستثمار بمنتجات الهندسة المالية . أ

 التحوط : 

   سواء ₫انت ، أو هو ااحتماء من خطر تقلبات اأسعار،أي التقليل من المخاطر التي يم₫ن أن تحدث      
 وذلك من خال مجموعة ، أو أسعار اأوراق المالية، أو أسعار صرف العمات،أسعار المواد اأولية والبضائع

 .من المنتجات المالية التي جاءت بها الهندسة المالية
 المضاربة: 

 اعتمادا ،تعتبر المضاربة عملية تداول اأوراق المالية بهدف تحقيق الربح من توقع اأسعار في المستقبل     
 .على المعلومات التي يجمعها المضارب ويحللها

 فنجد المضارب على ،ويختلف المضاربون باختاف توقعاتهم بشأن أسعار اأصول المالية المتداولة     
 فيقوم بشراء اأوراق المالية في الحاضر على ، وهو الذي يعتقد بأن اأسعار ستأخذ اتجاها تصاعديا،الصعود

 أما المضارب على الهبوط، فهو الذي ،أن يبيعها بسعر مرتفع مستقبا محققا ربحا من الفرق بين السعرين
 فيقوم ببيع اأوراق المالية في الحاضر على أمل شرائها بسعر أقل اانخفاض،يعتقد بأن اأسعار تتجه نحو 

. في المستقبل
 المراجحة: 

تعتبر المراجحة من بين العمليات التي تم₫ن بعض المستثمرين من الحصول على أرباح ا يم₫ن أي         
 حيث يقوم المستثمر بشراء السلعة ذات السعر ، وذلك بسبب عدم التوازن في السوق،₫ان أن يحصل عليها
 وهو بذلك يستفيد من ، ثم يبيعها في سوق آخر ت₫ون فيه هذ₲ السلعة مرتفعة الثمن،المنخفض في سوق
. الفرق بين السعرين

 إلى ابت₫ار فرص خالية من المخاطر وزيادة ،وتهدف الهندسة المالية من خال استراتيجية المراجحة        
 1.معدات العائد المتوقعة

 

                                                 
 . 72- 69آمال لعمش، مرجع سابق، ص ص - 1
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 1:  ₫التاليوبالتالي هناك متعاملين يقومون بهذ₲ اإستراتيجيات، وهم

 والمشتقات تسمح لهم بتحسين ،يهتم المتحوطون بتخفيض المخاطرة التي يتعرضون لها: المتحوطون 
 درجة التأ₫د ول₫نها ا تضمن تحسين النتائج؛

 لذلك يستخدمون المشتقات لمحاولة تحقيق ،حيث يراهنون على تحر₫ات اأسعار المستقبلية: المضاربون 
 ال₫سب؛

 وذلك بالشراء من السوق ،ويدخلون عندما ي₫ون هناك فرق أصل معين بين سوقين أو أ₫ثر: المراجحون 
 . وبالتالي يحققون ربح عديم المخاطرة،منخفض السعر والبيع في نفس الوقت في السوق مرتفع السعر

 :هناك عدة آثار للهندسة المالية نذ₫ر منها :آثار الهندسة المالية . ب
 وتشمل: آثار الهندسة المالية على السياسة النقدية: 
 وأصعب من ذلك توقع نتائجه من الناحية العملية ،من الصعب جدا إدراك ₫ل ما يحيط باابت₫ار المالي 

 فهو يضيف عنصر عدم اليقين إلى البيئة ااقتصادية التي تعمل فيها البنوك ،أنه عملية مستمرة
 المر₫زية؛

 فبعض تلك ،السبب الذي يحتم على البنوك المر₫زية تتبع التطورات التي تحدث في اإبداعات المالية 
 ₫ما أنه يحتمل ،التطورات يم₫ن أن تغير من الطريقة التي يتأثر بها ااقتصاد نتيجة عمل السياسة النقدية

 أو اتخاذ قراراته ،أن تؤدي إلى التأثير على محتوى المؤشرات التي يستخدمها البنك المر₫زي للرقابة
 .بخصوص سياسته

 اأمر الذي يسهل عمل السياسة  ، اابت₫ار المالي يم₫ن أن يساعد على زيادة ₫فاءة النظام المالي        إن
 
 
 
 

                                                 
 . 8طارق عبد العال حماد، مرجع سابق، ص - 1
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.  ل₫نه في نفس الوقت يعقد البيئة التي تعمل فيها السياسة النقدية،النقدية
وللتعامل مع هذا التعقيد تحتاج البنوك المر₫زية إلى مراقبة الوضع المالي بمتابعة التطورات مباشرة وبمحاولة     

 وذلك ما يجعل البنوك المر₫زية أمام حتمية أخذ بعين ااعتبار التغيرات التي تحدثها ،توقع نتائج اابت₫ارات
.  للتعامل مع هذ₲ التحدياتإستراتيجيةاابت₫ارات المالية وتصميم 

 آثار الهندسة المالية على ااستقرار ااقتصادي :
 وبالتالي عدم ااستقرار ،ن اابت₫ارات المالية يم₫ن أن تؤدي إلى ضعف فعالية السياسة النقدية   إ

 وذلك أن اأنظمة والسياسات ااقتصادية تهدف إلى ضبط التعامات وتحقيق ااستقرار بينما ،ااقتصادي
ل₫ن اابت₫ار المالي ساح ذو حدين فهو نافع ومفيد حينما يحقق ، اابت₫ار فهو الخروج عن السائد  المستقر

.  إذ يرفع من ال₫فاءة ااقتصادية واإنتاجية،المصالح المشروعة
 يؤدي تطور اابت₫ار المالي إلى :آثار الهندسة المالية على النمو ااقتصادي: 

 وبالتالي تسهيل تجارة ،يؤدي تطور اابت₫ار المالي في وسائل الدفع إلى تخفيض ت₫اليف المعامات 
 وهو الذي يجب أن يؤدي في النهاية إلى التخصيص اأمثل للموارد على ،وتبادل السلع والخدمات

 فإن ذلك سيدعم النمو ااقتصادي؛، المدى الطويل

 وهذا يؤدي إلى ،إن انتشار المنتجات المالية الجديدة سيساعد على جعل اأسواق أ₫ثر ت₫اما و₫فاءة 
. تحفيز النمو ااقتصادي

 آثار الهندسة المالية على المؤسسات المالية :
 فقد ،لقد أدى استخدام الهندسة المالية إلى ابت₫ار وتطوير أدوات تمويلية جديدة خاصة مع التطور التقني   

 وصار بإم₫ان ذوي الفوائض ااتصال مباشرة مع ذوي العجز ،أدى إلى تناقص الحاجة إلى العمل المصرفي
 وهو ما أدى إلى ما ،وانحسر من ثم دور المؤسسات المالية وخاصة البنوك في تحقيق الوساطة بين الطرفين

 1.يسمى بان₫ماش الوساطة
 

                                                 
.  64- 60، مرجع سابق، ص ص بين النظرية والتطبيق: الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1
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 الهندسة المالية اإساميةمفهوم : ثانيالمبحث ال
     يتضمن هذا المبحث ثاثة مطالب، تناول المطلب اأول ماهية الهندسة المالية اإسامية، أما المطلب الثاني 

 وبالنسبة للمطلب الثالث فهو يبين  ومناهج واستراتيجيات تطويرها،منتجات الهندسة المالية اإساميةفيتضمن 
 .ساميةوالهندسة المالية اإالتقليدية الفرق بين الهندسة المالية 

الهندسة المالية اإسامية ماهية :  المطلب اأول
 : تعريف الهندسة المالية اإسامية . أ

  هي مجموعة اأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ ل₫ل اأدوات والعمليات المالية
 و₫ل ذلك في إطار موجهات الشرع ، باإضافة إلى صياغة حلول ابداعية لمشا₫ل التمويل1،المبت₫رة
 2الحنيف؛

 التي تتأسس ،هي عبارة عن مجمل العمليات والتقنيات واأنشطة هندسة المالية اإسامية  وعموما فإن ال
وفق عمليات التصميم واابت₫ار والتطوير لأدوات والعمليات المالية المبت₫رة، وهذا إيجاد حلول إبداعية 

.  وهذا من خال اتباع أطر الشريعة اإسامية،لمشا₫ل التمويل وتحقيق أفضل العوائد
 3 :ومن هنا نتوصل إلى مجمل الخصائص التالية   

 المصداقية الشرعية : 

  فالمنتجات اإسامية ،تعني المصداقية الشرعية أن ت₫ون المنتجات اإسامية موافقة للشرع بأ₫بر قدر مم₫ن    
 .المنضبطة بضوابط الشريعة هي ترجمة عملية للقيم والمثل التي جاء بها اإسام

 
 

                                                 
اأزمة المالية وااقتصادية الدولية، ₫لية العلوم : ، في الملتقى العلمي الدولي حولدور الهندسة المالية اإسامية في عاج اأزمة الماليةأحمد طرطار، - 1

 . 6، ص 2009 أ₫توبر 21-20ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
، اأ₫اديمية للدراسات ااجتماعية واإنسانية، جامعة الملك مدخل الهندسة المالية: إدارة المخاطر بالصناعة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 2

  .17،  ص 2012، 9فيصل بالممل₫ة العربية السعودية، العدد 
  .23- 22، مرجع سابق، ص ص الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 3
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 فاءة ااقتصادية  : ال

 عن طريق توسيع الفرص ،يم₫ن لمنتجات الهندسة المالية اإسامية زيادة ال₫فاءة ااقتصادية     
.  وتخفيض ت₫اليف الحصول على المعلومات،ااستثمارية في مشار₫ة المخاطر وتخفيض ت₫اليف المعامات

 بل في غالب اأحيان نجد أن ،إن المصداقية الشرعية وال₫فاءة ااقتصادية ليستا منعزلتين عن بعضهما      
 1. والع₫س صحيح،البحث عن ال₫فاءة ااقتصادية يؤدي إلى حلول أ₫ثر مصداقية

 :نشأة الهندسة المالية اإسامية . ب

 باأح₫ام اإسامية الشريعة مجيء مع أي ،سنة 1400 من أ₫ثر منذ اإسامية المالية الهندسة ظهرت    
شباع المالية المشا₫ل لحل واابت₫ار اإبداع إلى اأخيرة هذ₲ دعت حيث ،الشرعية ااقتصادية  الحاجات وا 
الذي  الرجل لذلك        اه رسول توجيه ذلك ودليل ،الشرعية والضوابط القواعد إطار في ل₫ن ،للمسلمين
ل      »اه  رسول ل قال ،جنيب بتمر جاء₲ عندما خيبر على استعمله ذا خيبر تمر أ  ا :الرجل فقال «؟ه

  ا       »اه رسول فقال ،بالثاثة والصاعين بالصاعين هذا من الصاع لنأخذ إنا !اه رسول يا واه

 .روا₲ البخاري ومسلم«  جنيباً  بالدراهم ابتع ثم، بالدراهم تفعل، بع الجمع
 التمر ببيع أمر₲ حيث ،الحال إلى أرشد₲ ثم ،الربا فعل عن الرجلنهى رسول اه        الحديث هذا في     

 .الدراهم بتلك الجيد التمر شراء ثم بالدراهم الرديء

نما ،اابت₫ار دائرة تحجر لم اإسامية فالشريعة       المشروع دائرة وأبقت ،الممنوع دائرة حجرت ،الع₫س وا 

 2.والتجديد اابت₫ار في البشري للجهد متاحة
 
 
 
 

                                                 
.  23نفس المرجع، ص - 1
. 20، مرجع سابق، ص الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 2
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: أسباب الحاجة للهندسة المالية اإسامية . ت

 اإسامية الشريعة قواعد انضباط:  

ن بالتبادل الخاصة اإسامية الشريعة قواعد إن      فإن وعليه ،ومحددة منضبطة ل₫نها ،معدودة ₫انت وا 

 القواعد هذ₲ منافاة بعدم مرهونا يظل اقتصاديا ةؤ₫ف بصورة الناس احتياجات تلبي التي التعامات قبول

 الوقت نفس وفي ،الشرعية والمقاصد للقواعد استيعاب إلى بحاجة ل₫نه ،عسيرا ي₫ون ا قد الشرط هذا واستيفاء

 يم₫ن حتى والعناية البحث من قدرا يتطلب هذين بين والجمع ،ااقتصادية اأفراد احتياجات وتقدير إدراك

 ااحتياجات تلبي التي الحلول عن للبحث مطلوبة اإسامية المالية فالهندسة ،المنشود الهدف إلى الوصول

 .الشرعية القواعد متطلبات استيفاء مع ااقتصادية

 المالية المعامات تطور:  

 التي اأشياء من وااحت₫ار والغش فالربا ،المرونة أو والتطور الثبات بين اإسام في المعامات تجمع     

 في مادام جديدا ش₫ا أو مستحدثة صورة يحل أن أحد فليس واأش₫ال الصور اختلفت ومهما ،اإسام حرمها

 .اإسامية الشريعة حرمته ما تحت يدخل جوهر₲
   اأنظمة وتغير ،التأ₫د وعدم المخاطر عوامل وتزايد الحاضر العصر في المالية المعامات فتطور إذن     

 إلى الحاجة من وازداد ،ومتشعبة معقدة ااقتصادية ااحتياجات جعل ،ااقتصادي والتبادل للتمويل الحا₫مة

 .مائمة حلول عن البحث
 التقليدية المالية المؤسسات مع المنافسة: 

 هنا ومن ،المعاصر ااقتصاد في السائدة البدائل منافسة على قادرة إسامية اقتصادية حلول أي إيجاد     

  .اإسامية المالية الهندسة لتطوير الحاجة برزت

 اإسامية المالية المؤسسات تواج التي التحديات مواجهة:  

 أهم من يعتبر المالية الهندسة غياب ولعل ،ومتشعبة ₫ثيرة اإسامية المؤسسات تواجه التي التحديات إن     

  المؤسسات يواجه تحد أهم أن منها العديد أثبتت حيث ،التطبيقيةراسات الد إليه تشير ما وهو ،التحديات تلك
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 وجود وأهمية ضرورة لنا تبرز هنا من، للشريعة الموافق المالي اابت₫ار ضعف أو غياب هو اإسامية المالية    

 1.المالية اإسامية الهندسة   
:  أسس الهندسة المالية اإسامية . ث

 وتشمل :اأسس العامة: 
 ُنْتُمْ  يقول اه تعالى   :تحريـم الربـا بأنـواعـ َ وَذَرُوا مَا بَقِيَ مِنَ الرِبَا إِنْ  يَا أَيهَا الذِينَ آَمَنُوا اتقُوا الل

 وهو محرم في ، وذ₫ر منها الربا.صحيح البخاري« اجتنبوا السبع الموبقات»وقال رسول اه        2 مُؤْمِنِينَ 
 ₫ما يؤدي ، فهو يسبب العداوة بين اأفراد، والح₫مة من تحريمه أن فيه ضرران عظيمان ،جميع اأديان السماوية

 وهو الزيػادة المشروطة التي يأخذها الدائن ، ربػا النسيئة؛ والربا قسمان،إلى خلق طبقة مترفة ا تعمل شيئان 
جماع،من المدين نظير التػأجيل   وهذا النوع محرم بال₫تػاب والسنة وا 

.  وهو محرم، وربا الفضل الذي هو بيع النقود بالنقود أو الطعام بالطعام مع الزيػادة،اأئمة   
 والمقصود بحرية التعاقد إطاق الحرية للناس في أن يعقدوا من العقود ما يرون وبالشروط :حريـة التعــاقـد 

 وهو أاّ تشتمل عقودهم على أمور قد نهى عنها الشارع، وحرمها ،التي يشترطون غير مقي″دين إا بقيد واحد
 فما لم تشتمل تلك العقود على أمر ، أو نحو₲ مما حرمه في الشرع اإسامي،₫أن يشتمل العقد على الربا

 . أو بمقتضى القواعد العامة المقررة التي ترتفع إلى درجة القطع واليقين فإن الوفاء بها ازم،محرم بنص

 حيث جعل اه ، والمػراد من الحرج الضيق،من غير عسر أو حرج أي بدون مشقة: التيسير ورفع الحرج 
  ولم ، أمام العباد وجعل اأصل فيها من ااباحة،سبحانه وتعالى باب التعاقد مفتوحا في مجال المعامات

 
 
 
 

                                                 
مقومات تحقيق التنمية المستدامة : ، في الملتقى الدولي حولالهندسة المالية اإسامية ودورها في تحقيق التنمية المستدامةصالح مفتاح، ريمة عمري، - 1

.  229، ص 2012 ديسمبر 4-3في ااقتصاد اإسامي، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة قالمة، يومي 
 . ، سورة البقرة278اآية - 2
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 .يضع من القيود اا تلك التي تمنع الظلم أو تحرم أ₫ل أموال الناس بالباطل

 فهو ما يستحسنه المجتهد بعقله من غير أن يوجػد نص يعارضه ، هو باب لحرية التعاقد:ااستحسـان 
 1. وهو جريان المصالح التي يقرها الشرع، بل يرجع فيه إلى اأصل العام،أو يثبته

 أما اصطاحا فهو ما ₫ان ، و₫لمة الغرر في اللغة هي الخطر وأيضا الخداع والتضليل:تحريم الغرر 
.  وي₫ون الغرر في المبيع وفي ثمنه،مجهول العاقبة

 حيث أن أي بيعتين بين طرفين ت₫ون محصلتهما بيعة من نوع : التحذير من بيعتين في بيعة واحدة
  وفي هذ₲ الحالة ي₫ون الح₫م تابعا لح₫م البيعة الثالثة، ينبغي النظر إليها بمقياس البيعة الثالثة،ثالث

. فإن ₫انت هذ₲ اأخيرة ممنوعة شرعا ₫انت البيعتان ₫ذلك     
 وتشمل :اأسس الخاصة: 

 أي أن ت₫ون الحاجات التي يتطلبها السوق معروفة لمن يقوم باابت₫ار والتطوير :الوعي بالسوق 
 أن هدف الهندسة المالية اإسامية أساسا هو تلبية ااحتياجات المختلفة لجميع ،للمنتجات المالية

. اأعوان ااقتصاديين
 ل₫ي ا ، حيث يتم بيان المعامات التي تؤديها اأدوات المبت₫رة من أجل سد جميع الثغرات:اإفصاح 

. تبتعد عن هدفها اأساسي
 ويقصد بالمقدرة وجود مقدرة رأسمالية تم₫ن من الشراء والتعامل:المقدرة  .
 وبالتالي عدم التعامل باأدوات والمعامات ، وي₫ون ذلك في التعامل:االتزام بالشريعة اإسامية 

 2.المحرمة مثل الربا
 

 

                                                 
، في المؤتمر العلمي الدولي السنوي استخدام الهندسة المالية اإسامية في إدارة المخاطر بالمصارف اإساميةبن علي بلعزوز، عبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1

 .8-7، ص ص 2007 أفريل 18-16إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة، ₫لية ااقتصاد والعلوم اإدارية، جامعة الزيتونة اأردنية، أيام : السابع حول
ار منتجات مالية اساميةهاجر سعدي، امية لعام، - 2 بة نموذجا: دور الهندسة المالية اإسامية في ابت : في المؤتمر الدولي حول، العقود المالية المر

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
 . 5-3، ص ص 2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
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 :تتضمن مبادئ الهندسة المالية اإسامية ما يلي :اإسامية المالية الهندسة مبادئ . ج

 ة اأطراف مختلف بين التوازن   :وااستثمارية التمويلية العملية في المشار

حيث 1،اأمثل الوضع إلى ااقتصادي باأداء للوصول اإسامي ااقتصاد عليه يقوم الذي وهو المبدأ    
يقصد من هذا المبدأ هو التوازن في المصالح ااجتماعية وما يتعلق بتحقيق الربح والتعاون فالشريعة 

 وهذا ما يؤ₫د أنه من المم₫ن تحقيق ،اإسامية نجحت في تحقيق التوازن بين مختلف الحاجات والرغبات
 فحافز الربح يولد ، وعلى رأس تلك اأهداف إدارة المخاطر،أهداف اقتصادية من خال البنوك اإسامية

 ل₫ن اأساليب غير الربحية تتافى ، وهو ما يم₫ن أن يحول إدارة المخاطر إلى عمليات مقامرة بحتة،المجازفة
 2. ويعتبر التأمين التعاوني على رأس اأدوات المالية التي يم₫ن استخدامها في إدارة المخاطر،المش₫لة

 امل   :وااقتصاد المالي الحقيقي ااقتصاد بين الت

 تنقلب أن يجب النقود أن ، إذالحقيقي باإنتاج ارتباطه هو اإسامي التمويل عليه يقوم الذي فاأساس    

 صيغ ₫ل تقريبا عليها تقوم التي المعادلة وهي ،وه₫ذا نقود إلى اأخيرتين هاتين تنقلب ثم ،منفعة أو سلعة إلى

  .اإسامية المالية المؤسسات وفقها تعمل التي وااستثمار التمويل
 المالية المعامات في والمشروعية الحِل: 

 ويقتضي شرعيان  نصان  خالفت إذا إا ،والمشروعية الحِل المعامات في اأصل أن على المبدأ هذا ينص    

  بضيقها تتميز الحرام دائرة أن بما ،اأهم هو المالية المعامات في المحرمات أصول دراسة بأن
 
 
 
 

 
                                                 

.  91آمال لعمش، مرجع سابق، ص - 1
، دار النفائس، اأردن، من منظور إسامي دراسة تأصيلية للمفاهيم العلمية والممارسات العملية: المدخل إلى إدارة ااستثماراتهشام ₫امل قشوط، - 2

 . 148، ص 2014
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 .اإسامية المالية الهندسة منتجات وتطوير فهم في اأساس القاعدة هذ₲  وتعد،الحال دائرة ع₫س على
 من المقصود والهدف العقد بين التناسب:  

 للنتيجة ومائمان  مناسبان  العقد ي₫ون بحيث ،منه المقصود الهدف مع العقد تناسب المبدأ هذا يقتضي    

 1.المقاصد مع الوسائل وتوافق ،المضمون مع الش₫ل مائمة من ابد أنه يعني وهذا ،المعاملة من المطلوبة
 : فيالهندسة المالية اإساميةت₫من أهمية : أهمية الهندسة المالية اإسامية . ح

 إلى است₫مال المنظومة المعرفية ،يؤدي البحث والتطوير اللذان هما موضوع الهندسة المالية اإسامية 
  وموا₫بته للتطورات الحاصلة في العلوم المالية؛،لاقتصاد اإسامي

  يساعد وجود علم للهندسة المالية اإسامية في ايجاد ال₫وادر اإدارية التي يتطلبها العمل المصرفي
  والتي تجمع بين المعرفة الشرعية والخبرة المصرفية اإسامية؛،اإسامي

 وقد ₫انت تفي ،إن معظم اأدوات التمويلية الموجودة هي تلك التي يتم تطويرها منذ قرون مضت 
 ل₫ن الحاجات التمويلية لأفراد والمؤسسات في الوقت الحاضر تتزايد بش₫ل ،بحاجات المجتمعات آنذاك

 وهنا تبرز أهمية ، وهو ما يتطلب ايجاد ما يلبي تلك الحاجات التمويلية في إطار االتزام بالحال،مستمر
 الهندسة المالية اإسامية في تحقيق ذلك؛

 والحفاظ على أصالته من خال االتزام بالضوابط ،ضمان استمرارية النظام المالي اإسامي ₫₫ل 
 الشرعية؛

  رفع الحرج والمشقة عن جمهور المتعاملين من المساهمين الذين يتعاملون بالعقود المالية بمستجداتها
 2. ول₫ي ي₫ون للفقه اإسامي حضور قوي على الساحة ااقتصادية بدا من تعطيله،الحديثة

 
 

                                                 
وك : أهمية منتجات الهندسة المالية في الصناعة المصرفية اإساميةآمال لعمش، سارة شرفي، - 1 تجربة مصرف اإمارات اإسامي في اصدار ص

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولاإجارة
 .6-5، ص ص 2014 ماي 6-5ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

 .177- 176، مرجع سابق، ص ص الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 2
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 1 : ما يليالهندسة المالية اإساميةوتشمل أهداف  :أهداف الهندسة المالية اإسامية . خ
 تعتبر ₫بديل شرعي للمنتجات المالية التقليدية؛،توفير منتجات مالية إسامية ذات جودة عالية  

 تحقيق عوائد مجزية للمستثمرين وتنويع مصادر الربحية؛ 

 وذلك بااستفادة من رؤوس اأموال التي تعزف عن المشار₫ة في ،المساهمة في انعاش ااقتصاد 
 المشاريع التي تمول ربويا؛

 من خال ايجاد أوراق مالية إسامية؛،المساعدة في تطوير أسواق المال المحلية والعالمية  

 توفير حلول شرعية مبت₫رة إش₫اات التمويل؛ 

 تقليل مخاطر ااستثمار بتنويع صيغه . 

  ومناهج واستراتيجيات تطويرهامنتجات الهندسة المالية اإسامية: ثانيالمطلب ال

 :منتجات الهندسة المالية اإسامية . أ

 وك اإسامية  : َاأوراق الماليةُالص

  وك اإسامية  :تعريف الص

 حيث تصدر ،هي وثائق متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في مل₫ية أو نشاط استثماري مباح شرعيا   
 2.وفق صيغ التمويل اإسامية مع االتزام بالضوابط الشرعية

فالتص₫يك هو عملية تحويل اأصول المقبولة شرعا غير السائلة إلى أوراق مالية قابلة للتداول في أسواق    
  وقد ₫ان أول ظهور لمفهوم التص₫يك في 3، فهي أوراق تستند إلى ضمانات عينية أو مالية،اأوراق المالية

 

                                                 
اأزمة المالية المعاصرة من : ، في المؤتمر العلمي اأول حولدور الهندسة المالية اإسامية في معالجة اأزمات الماليةهناء محمد هال الحنيطي، - 1

 . 9-8، ص ص 2010 ديسمبر 2-1منظور اقتصادي إسامي، جامعة العلوم اإسامية العالمية، عمان، يومي 
وك اإسامية ودورها في تطوير السوق المالية اإساميةنوال بن عمارة، -  2 ، في مجلة الباحث، تجربة السوق المالية اإسامية الدولية البحرين: الص

.  254، ص 2011، 9جامعة قاصدي مرباح ورقلة، العدد 
انية ااستفادة منها في الجزائرسليمان ناصر، ربيعة بن زيد، - 3 أداة لتمويل التنمية ااقتصادية ومدى إم وك اإسامية  : في المؤتمر الدولي حول، الص

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
 . 3ص ، 2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
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 1880.1الوايات المتحدة اأمري₫ية عام 

 وك اإسامية  2 :انطاقا من التعريف السابق يم₫ن استنتاج الخصائص التالية: خصائص الص

 تصدر الص₫وك على ش₫ل أوراق مالية متساوية القيمة؛ 

 قابلية الص₫وك للتداول. 

 تمثل حصة شائعة تمثل مشار₫ة في المشروع؛ 

 العائد بمثابة ربح وليس ربا؛ 

 استعمال رأس المال الص₫وك في ما يوافق الشريعة؛ 

 3.الصك يعطي لحامله حصة من الربح إن وجدت 

 وك اإسامية  : وتنقسم حسب عدة اعتبارات:أنواع الص

 تنقسم الص₫وك اإسامية إلى :من حيث اأجل: 

 وك قصيرة اأجل  تتراوح مدتها من ثاثة إلى ستة أشهر؛: ص

 وك متوسطة اأجل  مدتها أ₫ثر من سنة، ل₫ن ا تتعدى ثاث سنوات؛: ص

 وك طويلة اأجل  4.مدتها أ₫ثر من ثاث سنوات: ص

 
 

                                                 
وك الوقفيةحمزة رملي، - 1 منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة : ، في المؤتمر الدولي حولفرص تمويل واستثمار الوقف الجزائري بااعتماد على الص

 6-5بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي : المالية
  .111، ص 2014ماي 

ان في الجزائرمحمد جعفر هني، أحمد مداني، - 2 آلية لتمويل قطاع اإس يك اإسامي  منتجات وتطبيقات اابت₫ار : في المؤتمر الدولي حول، التص
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، : والهندسة المالية

 . 120ص ، 2014 ماي 6-5يومي 
وك اإسامية والدروس المستفادةعلي بن ثابت، مايا فتني، - 3 ، في الملتقى الدولي الثاني الجزائر نموذجا: التجربة السودانية واأردنية في التمويل بالص

، ص ص 2013 ديسمبر 9-8آليات ترشيد الصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، يومي : حول
3-4 . 
وك والبنوك اإساميةأحمد شعبان محمد علي، - 4   .29، ص 2013، دار الف₫ر الجامعي، ااس₫ندرية، أدوات لتحقق التنمية: الص
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 تنقسم الص₫وك اإسامية إلى :من حيث الصيغ: 

 وك اإجارة  تتيح ،هي عبارة عن أوراق مالية متساوية القيمة تصدر ممثلة لقيمة العين المؤجرة: ص
 وتتخذ من أح₫ام 1،لحاملها فرص الحصول على دخل اإيجار بمقدار المساهمة التي دفعها حامل الصك

 2.الفقه اإسامي مرجعا رئيسيا لها

:  وتتضمن ص₫وك اإجارة ثاثة أنواع، وهي      
o وك اأعيان المؤجرة  وت₫ون ،الخ... وهي تمثل ص₫وك مل₫ية لعين قد ت₫ون أرضا أو عقارا أو آلة:ص

  إذن هي ص₫وك متساوية القيمة يمثل ، فهي تدر عائدا محددا في عقد اإجارة،العين المملو₫ة مؤجرة

. مجموعها قيمة الشيء المؤجر
o وك إجارة الخدمات  تمثل عددا متماثا من وحدات خدمة موصوفة تقدم ، وهي ص₫وك متساوية القيمة:ص

 وهي تصلح للجهات الح₫ومية التي تقدم خدمات معينة للمواطنين ،لحامل الصك في وقت مستقبلي محدد
 .بمقابل

ففي هذ₲ الحالة يم₫ن لتلك الجهات الح₫ومية إصدار ص₫وك خدمات يستحق حاملها في اأجل المحدد    
 3. مقابل تعجيل ثمنها عند شراء الصك،الحصول على الخدمة الموصوفة

      
 :والش₫ل التالي يمثل آلية عمل ص₫وك اإجارة   
 
 
 
 

                                                 
مدخل لتطوير صناعة المنتجات المالية اإسامية، رشيد بوعافية، ابراهيم مزيود- 1 اأزمة المالية الراهنة : ، في الملتقى الدولي الثاني حولالهندسة المالية 

 ماي 6-5النظام المصرفي اإسامي نموذجا، معهد العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي بخميس مليانة، يومي : والبدائل المالية المصرفية
.  12، ص 2009

وك اإجارة اإساميةمحمد مبارك البصمان، - 2   .22، ص 2011، دار النفائس، اأردن، دراسة قانونية مقارنة بالشريعة اإسامية: ص
  . 245-244مرجع سابق، ص ص ، في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمارمحمد عدنان بن الضيف، - 3
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ل رقم  وك اإجارة: 9َ-2ُالش  .آلية عمل ص

 
 

 
   

 
 

 
 
 

 
 

وك اإسامية وأثر اأزمة لحلو بوخاري، وليد عايب، : المصدر أداة إدارة مخاطر الص آليات الهندسة المالية 
وك اإسامية الواقع ورهانات : ااقتصاد اإسامي: ، في الملتقى الدولي اأول حولالمالية على سوق الص

 فيفري 24-23 يومي المستقبل، معهد العلوم ااقتصادية التجارية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي غرداية،
 .6 ص ،2011

 

 وك المضاربة  تتيح لحاملها ، هي عبارة عن تقسيم رأس المال المضاربة إلى حصص متساوية القيمة:ص
 1.فرصة الحصول على أرباح المشروع وبحسب مساهمات حملة الص₫وك

 
 

                                                 
  .12، مرجع سابق، ص ابراهيم مزيودرشيد بوعافية، - 1

وك  المستأجر حملة الص

وك  مصدر الص

ة بائعة اأصول  الشر

4 

3 6 1 

5 2 

7 

تأجير اأصول،  (5النقود،  (4شراء اأصول،  (3النقود،  (2استام الص₫وك،  (1
 التوزيعات الدورية لحملة الص₫وك (7العوائد،  (6
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: وتنقسم إلى 
o وك المضاربة المطلقة نما يخول ، وهي التي ا يخصص فيها حملة الص₫وك مشروعا معينا:ص  وا 

 للمضارب الصاحيات في اختيار المشروع المناسب؛

o وك المضاربة المقيدة  يستثمر فيه المضارب ، وهي التي يخصص فيها حملة الص₫وك مشروعا معينا:ص
 1.أموال المضاربة

 
:  والش₫ل التالي يبين ₫يف تتم عملية ص₫وك المضاربة         

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
وك اإسامية ودورها في التنمية ااقتصاديةزياد جال الدماغ، - 1   .103، ص2012، دار الثقافة، عمان، الص
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ل رقم  وك المضاربة: 10َ-2ُالش . تنظيم عملية ص

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

وك اإسامية ودورها في التنمية ااقتصادية زياد جال الدماغ، :المصدر ، 2012، دار الثقافة، عمان، الص
 .104ص 

وك  ص

 المستثمرون

 مشروع المضاربة

المضارب 
 َالمصدرُ

7 

6 

8 

5 

1 

4 

3 

2 

 بعد انتهاء اأجل يقوم المصدر بإعادة شراء الص₫وك

 دفع اأرباح إلى المستثمرين

  الص₫وكالوعد بالشراء بعد انتهاء أجل المشروع لشراء الص₫وك أو أصول
الص₫وك ا

المصدر يصدر شهادة ص₫وك المضاربة على 
 المساهمة في مشروع المضاربة

 المشروع

 الربح

نقل بيع اأصول التي تمثلها الص₫وك إلى المستثمرين مقابل 
 رأس المال المساهم به
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 ة وك المشار  فالجهة التي تصدر الص₫وك ، وهي تعتمد بصورة أساسية على عقد المشار₫ة:ص
 :وهي على أنواع 1،للمستثمرين تعتبر شري₫ا لمجموعة المستثمرين حملة الص₫وك

o ة الدائمة وك المشار  وطرح الباقي على ،حيث يدخل المصدر بنسبة معينة في رأس مال المشروع: ص
  وتقوم مقام طرح أسهم جديدة؛،ش₫ل ص₫وك لا₫تتاب

o ة المحدودة وك المشار  وت₫ون ، والتي تحدد بفترة زمنية متوسطة، وهي المؤقتة بفترة زمنية محددة:ص
 : وت₫ون نهايتها وفقا إحدى الصورتين،بانتهاء المشروع أو بانتهاء الموسم

 ة المستردة بالتدرج وك المشار  حيث تسترد قيمة هذ₲ الص₫وك وفق أقساط دورية؛: ص

  ة المستردة في نهاية المدة وك المشار حيث أن في نهاية : َالمنتهية بالتمليك إلى المصدرُص
 2.المشروع يقوم المصدر بإعادة شراء هذ₲ الص₫وك من أصحابها بالسعر الحقيقي

 
: والش₫ل التالي يبين عملية ص₫وك المشار₫ة      

 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                 
.  13-12ص ص  رشيد بوعافية، ابراهيم مزيود، مرجع سابق،- 1
.  236ص  ، مرجع سابق،في سوق اأوراق المالية اإسامية: مقومات ااستثمارمحمد عدنان بن الضيف، - 2
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ل رقم  ة: 11َ-2ُالش وك المشار . تنظيم عملية ص
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

وك اإسامية ودورها في التنمية ااقتصادية زياد جال الدماغ، :المصدر ، 2012، دار الثقافة، عمان، الص
 .107 ص

إسهام برأس 
 المال

وك  ص

الطرف الثاني 
 َالمستثمرونُ

ة  مشروع المشار

الطرف اأول 
 َالمصدرُ

8 

5 

1 

3 

2 

 

 الربح

تدفع حصيلة بيع المشروع الجاهز لحملة الص₫وك المشار₫ة 
 (المستثمرون)

7 

6 

4 

 دفع اأرباح إلى المستثمرين

 جل الص₫وكأبعد انتهاء شراء الص₫وك إعادة الوعد ب

ة على مشاركيصدر المصدر شهادة ص₫وك ال
 شتركمشروع المال في شر₫ةال

  (أصول المشروع)بعد اانتهاء أجل العقد يقوم المصدر بإعادة شراء ص₫وك المشار₫ة 
 (بالشراء الوفاء بالوعد)
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 وك المرابحة  وتصبح ، يتم اصدارها لتمويل شراء سلعة بالمرابحة،هي وثائق تصدر متساوية القيمة: ص

 1.سلعة المرابحة مملو₫ة لحملة الص₫وك
 

: والش₫ل التالي يمثل عملية ص₫وك المرابحة           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .116ص  زياد جال الدماغ، مرجع سابق،-  1
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ل رقم وك المرابحة: 12َ-2ُالش . تنظيم عملية ص

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

وك اإسامية ودورها في التنمية ااقتصاديةزياد جال الدماغ، : المصدر ، 2012، دار الثقافة، عمان، الص
 .117 ص

وك  ص
 المرابحة

الطرف الثاني 
 َالمستثمرونُ

الطرف اأول 
 َالمصدرُ

1 

2 

3 

4 

 بيع اأصول للمستثمرين بثمن المبيع نقدنا

 (مساوي لثمن الشراء)دفع القيمة 

ثم يعيد المستثمرون بيع اأصول للمصدر بثمن يتفقان عليه 
 (ثمن الشراء زائد الربح)

 يصدر المصدر الص₫وك على مديونية المصدر التي ثبتت في الخطوة الثالثة
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 وك السلم  .هي وثائق متساوية القيمة يتم اصدارها لتحصيل رأس مال السلم: ص

 وك ااستصناع  يتم اصدارها استخدام حصيلة اا₫تتاب فيها في تصنيع ،هي وثائق متساوية القيمة: ص
 1.سلعة، ويصبح المصنوع مملو₫ا لحملة الص₫وك

      
: والش₫ل التالي يمثل عملية ص₫وك ااستصناع              

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
. 17-14زياد جال الدماغ، مرجع سابق، ص ص - 1
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ل رقم  وك ااستصناع: 13َ-2ُالش . تنظيم عملية ص

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

وك اإسامية ودورها في التنمية ااقتصاديةزياد جال الدماغ، : المصدر ، 2012، دار الثقافة، عمان، الص
 .115 ص

  المصدر المستثمرون 

4 

5 

1 

2 

وك  ص
 ااستصناع

 المقاول

 يسلم المستثمرون المشروع المطلوب إنجاز₲ إلى المصدر

 يطلب المصدر من المستثمرين أن يصنع بثمن معين

 يصدر المصدر شهادة ص₫وك ااستصناع

تدفع حصيلة بيع المشروع الجاهز لحملة الص₫وك 
 (المستثمرين)

3 

يطلب المستثمرون من المقاول أن يقوم بإنشاء 
 المشروع حسب المواصفات
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 وك المزارعة  بغرض تمويل الت₫اليف ،هي وثائق متساوية القيمة يصدرها مالك اأرض الزراعية: ص
 . ويتشارك حملتها في المحاصيل المنتجة،الزراعية بموجب عقد المزارعة

 وك المساقاة هي وثائق متساوية القيمة يتم اصدارها استخدام حصيلتها في سقي أشجار مثمرة على : ص
 . ويصبح لحملة الص₫وك حصة من المحصول وفق ما يحدد₲ العقد،أساس عقد المساقاة

 وك المغارسة  وفي ما ،هي وثائق متساوية القيمة يتم اصدارها استخدام حصيلتها في غرس اأشجار: ص
 ويصبح لحملة الص₫وك حصة في ،يتطلبه هذا الغرس من أعمال ونفقات على أساس عقد المغارسة

 1.اأرض والغرس

 وك  2.وقف جديد إنشاء المطلوب المال تجزئة من نتجت القيمة متساوية وثائق  وهي:وقفية ص

 الة بااستثمار وك الو  بتعيين و₫يل ،هي وثائق تمثل مشروعات تدار على أساس الو₫الة بااستثمار: ص
 3.عن حملة الص₫وك إدارتها

 وك اإسامية  :وت₫من في: أهمية الص

 تعتبر من أفضل الصيغ لتمويل المشاريع ال₫بيرة؛ 

 ويرغبون في الوقت نفسه أن يستردوا ،تفتح مجاا ₫بيرا للمستثمرين الذين يريدون استثمار فائض أموالهم 
 أموالهم بسهولة عندما يحتاجون إليها؛

 تعتبر الص₫وك اإسامية هي البديل اإسامي للسندات؛ 

 بدا من ااعتماد على ،تلبي الص₫وك احتياجات الدولة في تمويل مشاريع البنية التحتية والتنموية  

 

 

                                                 
يك اإسامي حجر اأساس لقيام سوق لأوراق المالية اإساميةنعيمة برودي، - 1 آليات ترشيد الصناعة المالية : ، في الملتقى الدولي الثاني حولالتص

 . 6-4، ص ص 2013 ديسمبر 9-8اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، يومي 
وك اإسامية في تمويل مشاريع البنى التحتيةعبد الحق العيفة، زاهرة بني عامر، - 2 في ، 1945 ماي 8دراسة حالة مشروع  توسيع مطار : دور الص

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: المؤتمر الدولي حول
  .13ص ، 2014 ماي 6-5وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

 .122، مرجع سابق، ص زياد جال الدماغ-  3
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 سندات الخزينة والدين العام؛

 وذلك أن عمليات إصدار ،تساعد في تحسين ربحية المؤسسات المالية والشر₫ات ومرا₫زها المالية 
دارتها؛الص₫وك اإسامية تعتبر عمليات خارج الميزانية   وا تحتاج لت₫لفة ₫بيرة في تمويلها وا 

 من خال تعبئة موارد₲ من المستثمرين وذلك ،المساهمة في جمع رأسمال لتمويل إنشاء مشروع استثماري 
 لت₫ون حصيلة اا₫تتاب ،من خال طرح ص₫وك وفق مختلف صيغ التمويل اإسامية في أسواق المال

  فيها رأس مال المشروع؛

 1. لتوسيع قاعدة المشاريع وتطويرها،تساهم الص₫وك في الحصول على السيولة الازمة 

 نظريا فهي است₫مال لحلقات ااقتصاد بجانب ،تساعد على النهوض بااقتصاد اإسامي نظريا وعمليا 
 2. أما عمليا فإن وجودها يساعد على رفع الحرج عن المستثمرين الذين يطلبونها،البنوك اإسامية

 وك اإسامية  3 : وهي ₫التالي:أهداف الص

  التي ا توجد لها سوق نشطة لبيعها أو أن ، إذ توفر السيولة لمال₫ي اأصول خاصة:زيادة السيولة 
 آجال استحقاقها طويلة؛

  للتوسع في ، أي توسيع قاعدة المستثمرين بهدف تجميع رؤوس اأموال الازمة:تنويع مصادر التمويل 
 النشاط؛

 فمن المعلوم أن المنشأة التي تريد تص₫يك بعض أصولها، ا ت₫ون مسؤولة عن : تقليل مخاطر اائتمان 
 .الوفاء لحملة الص₫وك، أن التص₫يك عملية بيع حقيقي لأصول وبذلك نقلت مخاطر اائتمان إلى الغير

 

                                                 
  العمليات خارج الميزانية، هي تلك النشاطات التي تتضمن التزامات احتمالية، قد تطرأ مستقبا، ل₫ن ا يم₫ن تصنيفها ضمن الموجودات أو المطلوبات، طبقا

 . للمبادئ المحاسبية المتعارف عليها، فهي عبارة عن التزام طارئ ا يظهر في ميزانية المصرف إا إذا تحقق

وك المضاربة ودورها في تمويل القطاع الصناعيوسام شالور، -1 يم: ص يماويات سب ة السعودية العالمية للبترو : في المؤتمر الدولي حول، تجربة الشر
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية

  .7-6، ص ص 2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
  .6ص  أحمد طرطار، مرجع سابق،- 2
  .74ص  زياد جال الدماغ، مرجع سابق،- 3
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 إن عملية التص₫يك تؤدي إلى تنشيط سوق اائتمان :الدمج بين أسواق اائتمان وأسواق رأس المال 
وسوق رأس المال، وذلك من خال تداول الص₫وك التي تصدر عن اأصول المراد تسييلها في اأسواق 

 المالية؛ 

 وتشمل :المنتجات التمويلية:  

 التورق المصرفي : 

    الورِق إلى نسبة  والتورق،منه اشتريت من لغير حال بثمن بيعها ثم مؤجل بثمن أصول أنه تمل‴ك      ويعرف ب
 يريد أنه أي ،الفضة وهو الورِق يقصد إنما ،السلعة يقصد ا السلعة يشتري الذي المشتري أن بذلك وسمي

  .السلعة ا النقود
 سلعة شراء من (النقود طالب) المتورق طريقها عن يتم₫ن تمويلية آلية التورق أن السابق التعريف من يتضح    

 قد المتورق ي₫ون ذاهكو ،قبا منه اشتريت الذي غير آخر طرف إلى حال بثمن ببيعها يقوم ثم ،مؤجل بثمن

 تم ما حسب اآجل ثمنها بتسديد يقوم أن على ،حاا المملو₫ة السلعة بيع خال من الازم التمويل على تحصل

 .عليه ااتفاق

 السلعة مشتري فيه يقوم الذي ،العينة بيع عن الجوهر حيث من تختلف التورق عملية أن إلى اإشارة تجدر    

 فيها وردت التي الجائزة غير البيوع من وهو ،السلعة هذ₲ منه اشتريت الذي نفسه للبائع ببيعها آجل بثمن

 .ذلك تبين الشريفة النبوية السنة من نصوص

 من سلعة بشراء اإسامي المصرف عميل خالها من يقوم التي التمويلية اآلية فهو المصرفي التورق أما    

 آلية التمويلية الصيغة هذ₲ لت₫ون ،اأول البائع غير آخر لطرف حاا ببيعها يقوم أن على ،باأجل اأخير هذا

 .العميل يحتاجها التي النقدية السيولة على للحصول
 اإجارة الموصوفة في الذمة : 

 لتلبية اإسامية المالية المؤسسات تبنتها التي المالية المنتجات بين من الذمة في الموصوفة اإجارة تعتبر       

–  التام وصفها يتم منفعة بتقديم المؤجر فيها يلتزم العقود التي من أنها على عرفت وقد ،معينة احتياجات
  والتعليم ₫الخياطة ،شخص منفعة أو موصوفة سيارة ₫إيجار عين منفعة محلها ₫ان سواء - السَلم بصفات
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  .للتنفيذ تمل₫ها على لي₫ون للمستقبل تضاف بل ،العقد عند للمنفعة مال₫ا المؤجر ي₫ون أن فيها شرطنا وليس  

 شهادات اإيداع القابلة للتداول : 

 الودائع مقابل في ،المصارف قبل من تصدر مالينة أوراقنا للتداول القابلة اإيداع شهادات تعتبر       
 مضاربنا والمصرف المال رب حملتها باعتبار المضاربة أساس على تقوم حيث ،لديها المودعة ااستثمارية

 عليها المتفق وبالنسب المالية الورقة استحقاق تاريخ قبل ،الربح على الحصول في لحاملها الحق وتعطي لها

 .استحقاقها مدة خال يحتاجها التي السيولة على الحصول أجل من بيعها في الحق تعطيه ₫ما

  :في المصرفية الشهادات من النوع هذا يساهم    

  تحقيق على القدرة يمنحها الذي اأمر وهو اإسامية؛ المصارف في اأجل طويل تمويل مصدر توفير 

 وااجتماعية؛ ااقتصادية أهدافها
  صافي على عبئنا تمثل والتي ،تشغيل دون العاطلة اأرصدة عبء من اإسامية المصارف تخليص 

بااستخدامات؛  الموارد ربط خال من وذلك للودائع، بالنسبة اأرباح
  ذلك يؤثر أن دون ،قصيرة آجال في أموالهم استرداد على القدرة توافر في اأموال أصحاب رغبة تحقيق 

 اأجل؛ طويلة ااستثمارية المشروعات إلى اأموال هذ₲ توجيه في اإسامية البنوك قدرة على

  م؛تهلرغبا المناسب النشاط اختيار فرصة اأموال أصحاب تتيح 

  ااستخدامات آجال بين التوافق يحقق الذي اأمر وهو للتداول؛ لقابليتها نظرا المرونة ميزة لحامليها تتيح 

 الموارد؛ وآجال

  1.واسع نطاق على استخدامها تم إذا إسامية مالية أسواق توفير على تساعد 

 
 
 

 

                                                 
.  99- 96آمال لعمش، مرجع سابق، ص ص - 1
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 المنتجات المالية المشتقة: 

 الخيارات في إطار خيار الشرط وبيع العربون: 

 يقول أن ذلك ومثل ،البيع فسخ في الخيار له أن أحدهما أو العاقدان يشترط أن هو :خيار الشرط 

 في المدة هذ₲ خال الخيار في₫ون له ،أسبوع مدة الخيار لي ي₫ون أن على السلعة هذ₲ ابتعت المشتري

 في اتفاق حصل سواء الطرفين تراضي هما الخيار شرطان لصحة  ويشترط،فسخه أو البيع إمضاء

   .طالت ولو المدة وتحديد ،قبله أو العقد نفس

 صاحبه يخول شرط صورة في ل₫ليهما أو المتعاقدين أحد يثبت حق أنه الشرط خيار تعريف من يتبين           

 .عوض دون اآخر من التزام مقابل أحدهما حق هو إذن ،دون عنه يعدل أن أو بالعقد يمضي أن      
 1. حيث اتفقوا على جواز اشتراط ثاثة أيام فأقل،وا خاف بين الفقهاء على مدة خيار الشرط

  بيع العربون : 
     على أنه إن أخذ السلعة ي₫ون ذلك المبلغ ،أي أن يشتري الرجل السلعة ويدفع للبائع مبلغا من المال         

ن تر₫ها فالمبلغ للبائع،محسوبا من الثمن .  وا 
   على أنه إذا ثبت له أن اأصل مناسب أمضى ،فبيع العربون يتم من أجل شراء اأصل واانتفاع به          

ا فإنه يخسر العربون،بالشراء  . وا 
 المستقبليات في إطار عقد ااستصناع : 

   حيث يجوز في ااستصناع تأجيل الثمن ،لقد تم ت₫ييف العقود المستقبلية على أساس عقد ااستصناع    
 فالمستقبليات في إطار عقد ااستصناع ل₫ي تحقق أهدافها ،₫له أو تقسيطه إلى أقساط معلومة آجال محددة

  على أن يتم التسليم في زمن ،(₫ما ونوعا) أي أن ت₫ون السلعة موصوفة وصفا دقيقا،يجب أن ت₫ون منمطة
 
 

                                                 
عادة أي تصميم سيتناسب مع عقود ااختيار لتصبح عقودا شرعيةنعيمة بارودي، ارسليم موالدي، - 1 منتجات : ، في المؤتمر الدولي حولبين الهندسة وا 

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات : وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
 . 130-129، ص ص 2014 ماي 6-5عباس سطيف، يومي 
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. معلوم وب₫يفية معلومة

 العقود اآجلة في إطار عقد السلم : 

 حيث يتفق الطرفان على التعاقد على بيع بثمن معلوم ،لقد ₫يفت العقود اآجلة على أساس عقد السلم    
 1.يتأجل فيه تسليم السلعة الموصوفة وصفا مضبوطا إلى أجل معلوم

 بة   :المنتجات المالية المر
   بحيث تعامل جميع الحقوق واأعباء ،هي مجموع المنتجات المالية المتعددة التي يشتمل عليها المنتوج الجديد     

 2 : وتتضمن،المترتبة على تلك المنتجات و₫أنها منتوج واحد
 ة مر بالشراء من خال عقد المشار  :بيع المرابحة ل

: يلي ₫ما المشار₫ة عقد خال من بالشراء ل₽مر المرابحة بيع هندسة إعادة على النموذج هذا  يقوم      
  المصرف لدى حساب بفتح ،بالتقسيط لت₫ون مبيعاته من جزء تخصيص ينوي الذي التاجر يقوم 

     ₫حصة يزيد أو مماثل مبلغ بإيداع ₫ذلك المصرف ويقوم ،المشار₫ة حساب في ₫حصته اإسامي
 المشارك؛ حساب في المصرف

  المصرف ويتولى ،لبضاعته الفنية باأمور يتعلق ما و₫ل المل₫ية ونقل بالتقسيط البيع بعملية التاجر يقوم 

 المالية؛ اأمور و₫افه والتسديد اأقساط متابعة

  بااتفاق والمصرف التاجر بين توزع المشترك الحساب هذا يجنيها التي اأرباح. 

 عمليات ا بهتتسم التي اإجرائية الت₫اليف تقلل فهي ،أهداف عدة للمصرف يحقق الطريقة ذ₲قو        

   وي₫ون،والحيازة بالقبض المتعلقة الشرعية الشبهات عن يبتعد ثم ومن ،التقليدية البنوك مع بالمقارنة المرابحة
 
 

                                                 
 . 14-13هاجر سعدي، امية لعام، مرجع سابق، ص ص - 1
ار والمصداقية الشرعيةعبد القادر دربال، ميلود مهدي، - 2 بة في البنوك اإسامية بين حتمية اابت اإجارة المنتهية بالتمليك : المنتجات المالية المر

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: في المؤتمر الدولي حول، نموذجا
  .2ص ، 2014 ماي 6-5ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
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ا  .لهم منافسنا وليس التجار لعمل م₫مان  أيضن
 ة  : المغارسة المشتر

 مع يتفق أن على ،للزراعة الصالحة لأراضي اإسامي المصرف تمل‴ك على النموذج هذا ف₫رة تقوم     

 الدراسة إجراء وبعد حيث ،المثمرة اأشجار بغرس المتعلق الزراعي اللمجا في والتخصص الخبرة أصحاب

 على الطرفين بين ااتفاق يتم ،العقد محل اأراضي في المثمرة اأشجار غرس مائمة مدى لمعرفة الازمة

 ومن، اأشجار من جزء و₫ذا ،المحصول من جزء على وحصولهم، اأرض من جزءنا الخبراء تمليك مع غرسها

 :شروطها

 إثمارها؛ في اأشجار نوعية حسب الزمنية اتهمد تحديد 

 للمصرف؛ واأرض واأشجار الثمار من اأ₫بر النصيب ي₫ون 

 الممل₫ة واأرض واأشجار الثمار من الباقي بالجزء الخبراء يحظى. 
 المغارسة المقرونة بالبيع واإجارة  :
 تساهم انهأ ذلك ،اأخرى المنتجات ₫باقي بالتطبيق تحظى أن يجب التي المنتجات من المغارسة وتعتبر     

يجاد ،الزراعية المحاصيل في الذاتي اا₫تفاء وتحقيق ،الزراعية الخبرة أصحاب توظيف في  جديدة مصادر وا 

 .حقيقية اقتصادية تنمية تحقيق إلى إضافة ،الواردات إحال
 وك اإجارة الموصوفة في الذمة  : ص

 وآليتها السلم وعقد اإجارة وعقد مالية ₫أداة الصك بين جمع وهي ،اإسامية الص₫وك من مبت₫ر نوع هي     

 يدع وا تفصيا الوصف ي₫ون بحيث ،مثا الجامعي التعليم مثل الذمة في موصوفة خدمة هناك ت₫ون أن

 بزمنه معلوم دراسي مساق له ويحدد معينة شروط فيه تتوفر جامعي، طالب تعليم ي₫ون ₫أن للخاف؛ مجاا

 في موصوفة خدمة ص₫وك بإصدار الجامعي التعليم خدمة مقدمة وهي الجامعة تقوم ذلك بعد ،ووصفه ومدته

 مثا سنوات عشر بعد الذمة في الموصوفة الخدمة هذ₲ تقدم أن على ،الجامعة في طالب تعليم تمثل الذمة
 ما مقابل الموصوفة الخدمة على الحصول في الحق الصك هذا ولحامل ،واحدة ساعية حصة الصك ويمثل

 



 ۩الهندسة المالية اإسامية ودورها في تطوير عمل البنوك اإسامية:ثانيالفصل ال۩

137 

 

 
 .للمنفعة مل₫يته يمثل الذي للصك ثمن من اآن يدفعه 

 السيولة وتحقيق ،للموارد ال₫فء التخصيص وميزة المدخرات تعبئة في ال₫فاءة ميزة يحقق المبت₫ر هذا إن    

 1.المالية الهندسة إليه دفته ما وهو ،₫فؤ بش₫ل العاقة أطراف ل₫افة والضمان والربحية
         

 : منتجات الهندسة المالية اإساميةيلخص مختلفوالش₫ل التالي 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 . 103-101آمال لعمش، مرجع سابق، ص ص - 1
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ل رقم  . منتجات الهندسة المالية اإسامية: 14َ-2ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .، بااعتماد على المعطيات السابقةمن إعداد الطالبة: المصدر
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:  مناهج تطوير منتجات الهندسة المالية اإسامية . ب

 اة  :منهج المحا

   وهي عادة ،والذي يعني أن يتم سلفا تحديد النتيجة المطلوبة من منتجات الهندسة المالية اإسامية     
 1.النتيجة نفسها التي يحققها المنتج التقليدي

 والتطوير البحث عملية في والوقت الجهد من ال₫ثير ويوفر ،تطبيقه في سهل أنه اأسلوب هذا يميز وما     
 .اإسامية المالية الصناعة واقع في ممارسة اأ₫ثر اأسلوب وهو

   فيم₫ن ،جديدة منتجات إلى للوصول شرعية مالية منتجات على ₫بير بش₫ل اإستراتيجية هذ₲ تعتمد     
 .واحد منتج إلى للوصول أ₫ثر أو بمنتجين البدء أو ،جديد منتج على للحصول واحد منتج من اانطاق

    جوانبها في النظر إعادة فقط يبقى والتي ،المقبولة المنتجات من العديد اشتقاق إلى الطريقة هذ₲ تؤدي     
 2.الشرعية

 ار اأصالة منهج  : واابت

 تصميم على والعمل للعماء الفعلية ااحتياجات عن البحث هو اإسامية المنتجات لتطوير اآخر الطريق      

 اأساليب تطوير على والعمل العماء احتياجات مستمرة دراسة يتطلب المنهج وهذا ،لها المناسبة المنتجات

  . لها الازمة والفنية التقنية
 ت₫ون غالبنا والت₫لفة ،إنتاجية وأ₫ثر جدوى أ₫ثر المقابل في ل₫نه ،المحا₫اة من ₫لفة أ₫ثر المنهج هذا نإ   

 المالية المنتجات في المعتادة الحدية الت₫لفة مستوى إلى تنخفض ذلك بعدل₫ن  ،المنتج تطبيق بداية في مرتفعة
 عمق من ينبع المالي اابت₫ار وجعل ،اإسامية البنوك استقالية على ةالمحافظ على المنهج هذا يعمل ₫ما

  3.اإسامية المالية للمنتجات ااقتصادية ال₫فاءة قدرة يرفع مما ،ااسامية للصيرفة الف₫رية المنظومة

                                                 
المنتجات المالية اإسامية، : ، في الملتقى حولالهندسة المالية اإسامية ودورها في تطوير الصناعة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1

.  3، ص 2011 أفريل 7-6الخرطوم، مر₫ز بيان للهندسة المالية اإسامية، يومي 
.  93آمال لعمش، مرجع سابق، ص - 2
ار المالي في تطوير الصيرفة اإساميةالغالي بن ابراهيم، - 3 بين : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولدور اابت

 ماي 6-5الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
 . 8، ص 2014
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 :استراتيجيات تطوير منتجات الهندسة المالية اإسامية . ت

 استراتيجية الخروج من الجدل الفقهي : 
   المؤسسات على يجب التي اإستراتيجيات أهم إحدى الفقهي الجدل من الخروج إستراتيجية تعتبر            

 يتم والتي ،اإسامية المالية الهندسة منتجات مختلف ابت₫ار في ،ااعتبار بعين أخذها اإسامية المالية
 .للعماء وااستثمارية التمويلية ااحتياجات مختلف لتلبية طرحها

  وجد أنه ،اإسامي الفقه في اإيجابية الظواهر بين من يعتبر الفقهي الخاف أن من الرغم وعلى    
 وجود دون تحول التي الضعف نقاط بين من ومع ذلك يعتبر ،والظروف والم₫ان الزمان اختاف بسبب

 .اإسامي المالي للعمل موحدة معايير
 فاءة ااقتصادية : استراتيجية التميز في ال
 اقتصادية ₫فاءة ذات ت₫ون أن يجب اإسامية المالية المؤسسات ابه تقوم التي المالية المبت₫رات            

 المالية المنتجات بين جوهرية فوارق وجود وعدم المنافسة أن ،التقليدية المالية بالمبت₫رات مقارنة عالية

 هذ₲ أن أي ،جدنا مرننا المنتجات هذ₲ على الطلب تجعل عام بش₫ل المالية المؤسسات تطرحها التي

 على يجب ₫ذلك ،السوق في تغير أي لحساسيتها العالية السوق بمخاطر تتسم النمطية المنتجات

 مثل ،السلبية ااقتصادية اآثار تحد من زيادة أن اإسامية المالية المؤسسات في المالية المبت₫رات

 .للعولمة السلبية واآثار الثروة توزيع وسوء والبطالة التضخم
 ومية  :استراتيجية ااتفاق مع السياسات والتشريعات الح
 التي ،الح₫ومية والسياسات والتشريعات القوانين تح₫مها بيئة في اإسامية المالية المؤسسات تعمل    
 مع متطابقة تمعلمجا مصلحة جعل و،الحياة مجاات شتى في تمعلمجوا الفرد مصلحة تحقيق إلى تسعى

 .الفرد مصلحة

 تفي ،مالية منتجات واستحداث تطوير على عملها خال ومن اإسامية المالية المؤسسات إن    
  السابقين الهدفين تحقيق مراعاة على الحرص ₫ل تحرص أن عليها ،وااستثمارية التمويلية بااحتياجات
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  .عنهما الخروج وعدم
 استراتيجية التميز في خدمة المجتمع  :
 المؤسسات تميز خاصية الخيري فالعمل ،اإسامي ااقتصاد من يتجزأ ا جزءنا الخيري العمل يعتبر    

ا ₫ان فقد لذا ،التقليدية اتهنظير عن اإسامية المالية  تراعي أن اإسامية المالية المؤسسات على لزامن

 هذ₲ تلبي مالية منتجات تقديم خال من وذلك لحاجاته تلبية فيه أن ،الجانب هذا في تمعلمجا خدمة

 1.الحاجات
 

سامية والهندسة المالية اإالتقليدية الفرق بين الهندسة المالية : المطلب الثالث
 :سامية ما يليوالهندسة المالية اإالتقليدية الهندسة المالية       تشمل عملية المقارنة بين 

 : ضرورة اانضباط بالنظم اإسامية . أ

 فحافز التديّن حافز ،إن حوافز اانضباط بالنظم اإسامية أ₫بر من تلك المتعلقة بالنظم غير اإسامية    
 بينما نجد ، ومن شأنه أن يحد من محاوات االتفاف على اأح₫ام الشرعية الصريحة،عميق لدى المسلمين

 وعليه فمجرد بروز ،أن الهندسة المالية التقليدية ا تملك حوافز ذاتية لالتزام بروح اأح₫ام واللوائح القانونية
. الفرصة للربح ₫اف لمحاولة االتفاف عليها

ام الشرعية . ب  : انضباط اأح

ح₫اما وتناسقا من اأنظمة الوضعية       ويترتب على ذلك أن ،إن اأح₫ام الشرعية نفسها أ₫ثر انضباطا وا 
 نظران لتطرق الخلل والتناقض ،المحافظة على اأح₫ام الشرعية أيسر من المحافظة على اأنظمة الوضعية

 . خافا لأح₫ام والقواعد الشرعية،لأخيرة بما ا يسمح للمتعاملين بالمحافظة عليها

 : تحقيق مصلحة جميع المتعاملين . ت

 فاالتزام يحقق هذ₲ المصالح مما يجعل  إن اأح₫ام الشرعية تهدف إلى تحقيق مصلحة المتعاملين بها     
  بينما اأنظمة الوضعية ا تفرق بين المصالح الجزئية والمصالح ال₫لية،المتعاملين أ₫ثر رضا وقناعة بها

                                                 
.  95-94آمال لعمش، مرجع سابق، ص ص - 1
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 وتبعا لذلك ينشأ التنافر بين مصلحة المتعاملين وبين هذ₲ ،وبين مصالح جماعات الضغط والمصالح العامة
    1.اأنظمة

 

وك اإسامية . ث  :الفرق بين السندات والص

وك اإسامية والسندات: 3َ-2ُالجدول رقم . الفرق بين الص

وك اإسامية  السندات الص

تبادل اأوراق بالنقود تبادل اأصول بالنقود 

الناتج من السندات هو الربا الناتج من الص₫وك هو الربح من ايرادات اأصول 

 (قرض ربوي)بيع الدين: التجارةبيع اأصول : التجارة

استعمال رأس المال في اأمور المشروعة وغير استعمال حصيلة الص₫وك في المشروعات الشرعية 
المشروعة 

    
وك اإسامية في تمويل عجز الموازنة العامةالحواس زواق، : المصدر : ، في المؤتمر الدولي حولفاءة الص

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
. 16، ص 2014 ماي 6-5العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

 
 
 
 
 

                                                 
 . 176-175، مرجع سابق، ص ص بين النظرية والتطبيق: الهندسة المالية اإساميةعبد ال₫ريم أحمد قندوز، - 1
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وك اإسامية واأسهم . ج  :الفرق بين الص
 وتشمل : أوج ااتفاق: 
 الشر₫ة؛ أصولتمثل ₫ل من اأسهم والص₫وك اإسامية حصة شائعة في  

 هذ₲ اأصول تشتمل على أعيان وحقوق ونقود ومنافع وديون لدى الغير بنسب متفاوتة؛ 

 1 .يستحق مالك السهم والص₫وك اإسامية حصة من صافي ربح الشر₫ة  
 وتشمل: أوج ااختاف: 

 
وك اإسامية واأسهم: 4َ-2ُالجدول رقم  . الفرق بين الص

وك اإسامية  اأسهم الص

خضوع ₫ل معامات الص₫وك أح₫ام الشريعة 
اإسامية 

القوانين الحا₫مة لأسهم ا تتضمن هذا االتزام 

تصدر لمشروع معين ا يجوز تغيير₲، وهي قليلة 
المخاطر  

يم₫ن لمجلس إدارة الشر₫ة مصدرة اأسهم أن تغير 
من نشاطها، وهي عالية المخاطر 

تبقى مدة حياة الشر₫ة تحدد بمدة زمنية معينة 

 
وك اإسامية في دول مجلس التعاون الخليجيصالح مفتاح، فطيمة رحال، : المصدر في ، واقع صناعة الص

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: المؤتمر الدولي حول
 6-5المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس بسطيف، يومي 

. 10، ص 2014ماي 

                                                 
  .403، ص 2010، منشأة المعارف، ااس₫ندرية، دط، استثمارات دراسة تطبيقية فقهية- خدمات- أسس: المصرف اإساميهشام أحمد عبد الحي، - 1
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واقع تطبيق الهندسة المالية اإسامية في البنوك اإسامية : المبحث الثالث
يتضمن هذا المبحث ثاثة مطالب، فالمطلب اأول يتناول تطبيق الهندسة المالية اإسامية على البنوك       

تجارب بعض الدول العربية في تطبيق الهندسة المالية اإسامية أما اإسامية، أما المطلب الثاني فقد تضمن 
. المطلب الثالث فشمل تجارب بعض الدول الغربية في تطبيق الهندسة المالية اإسامية

 تطبيق الهندسة المالية اإسامية في البنوك اإسامية: المطلب اأول
 تزايد مع خاصة ،اإسامية بنوكلل حتمية ضرورة اإسامية المالية اأدوات في واابت₫ار التطوير أصبح       

 اإسامية المعامات مع المتوافق ،ااستثمار نحو المتنامي العالمي التوجه ظل في المنتجات هذ₲ على الطلب

 والمنتجات اأدوات من متنوعة بتش₫يلة ااحتفاظ إلى دوما اإسامية بنوكال تحتاج حيث ،الربا تستبعد التي

 البيئة لمتغيرات لاستجابة المناسبة للمرونة توفيرها إلى باإضافة ،مربحة بصورة سيولتها إدارة من تم₫نها ،المالية

 يساعدها سوقيا نصيبا لها تضمن ،مستحدثة إسامية مالية أدوات تطوير بالضرورة ذلك ويستدعي ،ااقتصادية

 .بفعالية ااستمرار على

 الهندسة نتائج من تستفيدوالتي  ،إساميةبنوك  وجود يتطلب متطورة إسامية مالية سوق توفر أن ₫ما       

 في التميز بنوكال لهذ₲ تضمن التي ،التمويلية والعمليات الطرق وابت₫ار إبداع في اإسامي المنهج وفق المالية

 فعال تدخل ضمان أخرى جهة ومن جهة من هذا، التقليدية بنوكال على التميز لها وتحقق ،المالية تدوااأ تقديم

 تغييرنا تمثل اإسامية المالية السوق في وتداولها الص₫وك من متنوعة مجموعة إصدار وعملية، اأسواق في لها

 والتوفير ،أفرادها رغبات مختلفل المدخرات استيعاب من يم₫نها ،اإسامية بنوكلل التمويلي الهي₫ل في جوهرينا

 إصدار أن عن ان فض ،اإسامية بنوكال مسار تقويم في يساهم مما للمشروعات التمويلية لاحتياجات المائم

 اإسامي المصرفي النشاط بين للت₫امل مناسبة أداة بمثابة هو ،التمويلية ااحتياجات لتوفير اإسامية الص₫وك

 1.العالمية السوق مع وااندماج المالية واأسواق
 
 

                                                 
  . 253ص  نوال بن عمارة، مرجع سابق،- 1
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 أن ذلك ،الشرعية الضوابط مع لتتوافق معدلة تقليدية منتجات هي اإسامية المالية المنتجات من ₫ثير     إن ال
 برزت الذي المجتمع على غريبة ₫نبتة ،التقليدية والمصارف البنوك بيئة داخل نشأت اإسامية المالية المنتجات

 القص على فيها التغيير اقتصرو ،التقليدية المنتجات من استنساخا المنتجات هذ₲ جاءت فقد وبالتالي ،إليه

 في وأف₫ار مبادرات وعليه لم نجد ،اإسامية نسخته ومعه إا تقليديا ماليا منتجا ترى ت₫اد فا ،واالتفاف واللصق

 1.القليل الشيء إا النسق هذا عن تبتعد اإسامية المالية المنتجات مجال
 يهيمن عليه إصدار الص₫وك ،في وقتنا الراهن يشهد سوق اأدوات المالية اإسامية رواجا واسعا      و

 وباعتبارها حا ماليا وبديا شرعيا ، والتي ينظر إليها ₫محرك ₫بير للصناعة المالية اإسامية ₫₫ل،اإسامية
 أدى ذلك إلى طفرة في معامات التص₫يك اإسامي تمخض عنها نمو ₫بير ومتسارع في ،أدوات الدين التقليدية

 2.حجم إصدارات الص₫وك اإسامية
 
:  حسب البلدان التالي يبين حجم إصدارات الص₫وك اإسامية عالمياش₫لوال 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
، (غير منشورة)، أطروحة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصاديةاستخدام استراتيجية إعادة الهندسة اإدارية في تحسين جودة الخدمات المصرفيةمراد محبوب، - 1

 . 122، ص 2013/2014₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 
وك اإساميةسليمان ناصر، ربيعة بن زيد، - 2 ، في مجلة الدراسات المالية والمصرفية، مر₫ز البحوث المالية والمصرفية، عمان، الواقع والتحديات: الص

.  54، ص 2013، مارس 1، العدد 21المجد 



 ۩الهندسة المالية اإسامية ودورها في تطوير عمل البنوك اإسامية:ثانيالفصل ال۩

146 

 

 
ل رقم  وك اإسامية عالميا حسب البلدان خال الفترة : 15َ-2ُالش . 2012-2001نسبة إصدارات الص

نسبة مئوية :          الوحدة                                                                             

Répartition de l'émission globale des sukuks par pays émetteur

(2001-2012)
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دراسة حالة ماليزيا : الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية اإسامية دور ساسية جدي، :المصدر

، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، (غير منشورة)مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية ،والسودان
. 177، ص 2014/2015جامعة محمد خيضر بس₫رة، 
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تجارب بعض الدول العربية في تطبيق الهندسة المالية اإسامية في البنوك اإسامية : المطلب الثاني

  :اإماراتية التجربة . أ

 التمويل سوق تصدرت وقد ،اإسامية الصيرفة صناعة مجال في دورا قياديان  تااإمار دولة تلعب    

 حجم حيث من الخليجي التعاون مجلس دولو  العربيالعالم دول طليعة في وبرزت ،المنطقة في اإسامي

 2001-2013 بين ما الممتدة للفترة إصدار 63 ػل دوار مليار 43 حوالي بلغ والذي ،للص₫وك تهااإصدار

 وقد ،العقاري والتطوير المالية الخدمات قطاع في اأولى بالدرجة تر₫زت طرحتها التي ال₫بيرة تااإصدارف

 دبي بنك بإدارة إسامية بنوك ستة مع اتفاقية بتوقيع ،المدني ناالطير بدائرة ممثلة دبي ح₫ومة قامت

 1.بال₫امل تغطيتها تم أمري₫ي دوار بليون بقيمة إجارة ص₫وك إصدار بموجبها تم ،اإسامي

  :السودانية التجربة . ب

 الص₫وك صناعة مجال في خاصة ومميزة رائدة تجربة السودان في اإسامية الص₫وك إصدار تجربة تعد    

 وتمويل العامة الموازنة عجز لتمويل الموارد تعبئة أهدافها أهم بين من ₫انت والتي ،السيادية الح₫ومية

 داخل السيولة إدارة تصلح الشرعية للمتطلبات مستوفية أداة الوقت نفس وفي ،الح₫ومية والمشاريع اأصول

 تم التي المشاريع أهم بين ومن ،أمري₫ي دوار مليار 13,34 إصداراتها قيمة بلغت حيث ،المصرفي الجهاز
 السودان ح₫ومة قبل من اإسامية بالص₫وك جزئيان  والممول ،مروي سد مشروع الص₫وك طريق عن تمويلها

 .اإجارة عقد على هيا₫لها في الص₫وك واعتمدت

  :البحرينية التجربة . ت

 جانفي نهاية حتى البحرين أصدرت فقد ،رائدة تجربة اإجارة ص₫وك إصدار مع البحرينية التجربة تعتبر    

 بإصدار البحرين نقد مؤسسة بدأت حيث ،أمري₫ي دوار مليار 6,4 حوالي اإجمالية قيمتها ص₫و₫ان   2013

  إصدار جانب إلى هذا،  2001عام في دوار مليون 750 مجموعها بلغ إجارة ص₫وك إصدارات عشرة
 
 

                                                 
أداة لتمويل التنمية ااقتصاديةسليمان ناصر، ربيعة بن زيد، - 1 وك اإسامية  انية ااستفادة منها في الجزائر: الص ، مرجع سابق، ص ص ومدى إم

15-16. 
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 حاجة عن الزائدة السيولة امتصاص بهدف دوري وبش₫ل أشهر ثاث لمدة دوار مليون 25 بمبلغ سلم ص₫وك

       1.البنوك

ستانية التجربة . ث   :البا

 آجال المشار₫ة شهادات بإصدار المالية ومؤسساتها ببنو₫ها ممثلة 1980 سنة با₫ستان ح₫ومة قامت    

 مبدأ على وتعتمد ،للتحويل قابلة شهادات وهي ،بفائدة سندات إصدار عن بديان  ،اأجل وطويلة متوسطة

 للصناعة المحلية بالعملة اأجل وطويلة متوسطة تمويلية موارد تعبئة ووظيفتها ،والخسارة الربح في المشار₫ة

 44 ػل أمري₫ي دوار مليار65 يقارب ما البا₫ستانية اإسامية الص₫وك قيمة إصدارات بلغت وقد ،وغيرها

 20132. -2001 الفترة خالر إصدا
 : السعودية التجربة . ح

    في إسامية ص₫وك أول إصدار إلى 2005 عام السعودية العربية بالممل₫ة " سابك" شر₫ة بادرت لقد        
 تجربة وتعتبر ،المنطقة مستوى على للص₫وك إصدار أ₫بر ش₫ل  والذيل مليار 3 بقيمة السعودية السوق

 المستثمرين من واسعا إقباا الص₫وك هذ₲ لقيت حيث ،اتهمسير في اأهمية بالغة خطوة للص₫وك سابك إصدار

    السعودية في رأسمالية استثمارية قناة لفتح الطريق الخطوة ذ₲ق مهدت ₫ما ،لا₫تتاب طرحها عند السعوديين
 3 .لاستثمار أوسع بخيارات المستثمرين وتزويد ،السعودية المالية السوق تطوير في للمساهمة اأسهم غير

    نستنتج من خال هذ₲ التجارب، أن معظم الدول السابقة اعتمدت على منتج الص₫وك اإسامية، الذي 
يعد أبرز التعامل أدوات الهندسة المالية اإسامية في البنوك اإسامية، وعليه فإن زيادة ااستثمار جاء نتاج 

.  العولمة المالية وزيادة اتساع اأسواق المالية
 
 

                                                 
.  11-10نفس المرجع، ص ص - 1
 .11ص نفس المرجع ، - 2
ااقتصاد : ، في الملتقى الدولي اأول حولدراسة تجارب لبعض البلدان اإسامية والغربية: واقع وآفاق السوق المالية اإساميةهند مهداوي وأخريات، - 3
 . 11-5، ص ص2011 فيفري 24-23سامي الواقع ورهانات المستقبل، معهد العلوم ااقتصادية التجارية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي غرداية، يومي اإ
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تجارب بعض الدول الغربية في تطبيق الهندسة المالية اإسامية من قبل البنوك  : المطلب الثالث

 تبنيها على والعمل اإسامية البنوك عمل أسس على للتعرف اأوربية البنوك قبل من أشد₲ على السباق إن      

 أول إنشاء تم فقد اإطار هذا وفي ،البعيد المدى على اإسامية داعاتباإ مستوى رفع دفبه  وذلك ،وتطبيقها

 لغير إضافة ،إنجلترا في مقيمون مسلم ونصف مليوني من خدماته أ₫ثر يقدم الذيو ،بريطانيا في إسامي بنك

 .البنوك اإسامية مع التعامل يفضلون الذين المسلمين

 مع متوافقة أدوات استثمارية السويسري ااستثمار بنك أطلق فقد ،اإسامية المالية اأدوات يخص فيما أما      

 والتي لديه المودعة والمسلمين العرب أموال من ااستفادة دفبه وذلك ،المستثمرين ورغبات اإسامية الشريعة

 . 1تامة بسرية تحاط

      إن البنوك الغربية وجدت أن سعر الفائدة هو سبب حدوث اأزمات المالية، وعليه فإن تبني المنهج 
اإسامي هو الحل البديل لهذ₲ المش₫لة، وعليه فقد قامت العديد من البنوك الغربية بأسلمة نظامها، وفتح نوافذ 

 .   إسامية في بنو₫ها التقليدية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
  .11نفس المرجع، ص - 1



 ۩الهندسة المالية اإسامية ودورها في تطوير عمل البنوك اإسامية:ثانيالفصل ال۩

150 

 

 

 :خاصة الفصل الثاني
 

    إن البنوك التقليدية قد قامت بصناعة هندسة مالية لمختلف عملياتها، والدليل منتجاتها المبت₫رة، والتي ₫ان   
. هدفها اأسمى هو التحوط من المخاطر التي تقع فيها هذ₲ البنوك

    ₫ما أن البنوك اإسامية قد سل₫ت نفس نهج البنوك التقليدية، حيث قامت بابت₫ار هندسة مالية إسامية    
بمختلف أدواتها، ل₫ن بما أن البنوك اإسامية تتميز بخصائص تجعلها مختلفة عن البنوك التقليدية في عدة 

. جوانب، فإن هندستها المالية مختلفة عن الهندسة المالية التقليدية
₫ون أن الهندسة المالية اإسامية  - الهندسة المالية–    وما يميز الهندسة المالية اإسامية عن نظيرتها 

. قائمة بذاتها على أسس الشريعة اإسامية، وهذا ما تجلى في مختلف منتجاتها وعملياتها المذ₫ورة سابقا
    إن البنوك اإسامية بالفعل قامت بابت₫ار منتجات عديدة، تسمح بتحقيق مصلحة ااقتصاد من خال 

السماح بالسير المتواصل للعمليات التمويلية وااستثمارية، هذا من جهة، و₫ذا تحقيق المصلحة المجتمع من 
 .جهة أخرى، وهذا برهنته لنا تجارب الدول المختلفة



 

 

 

 

 



 ۩ تجربة تطبيق الهندسة المالية اإسامية في البنوك اإسامية :الثالثالفصل  ۩
 الماليزية
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: تمهيد
 بالنهوض ظروف عدة حيث ساهمت اأخيرة،لقد شهد ااقتصاد الماليزي قفزة نوعية خال الفترة       

 الماليزية ااقتصادية التجربة وتعد، المتقدمة الدول اقتصاديات مصاف إلى به للوصول المحلي بااقتصاد

 اعتماد اانتبا₲ وما يلفت ،الدراسة تستحق للباد ااقتصادية التنمية تحقيق في نموذجها أن غير ،نسبيا بالحديثة

 في اإيجابي اأثر له ₫ان مما ،وأدواته وسائله تطوير على والعمل ،اإسامي ااقتصاد مبادئ على ماليزيا

 .والتطور النمو من جديدة لمرحلة ماليزيا دخول
 المالية اأوراق وتداول إصدار ،الماليزية البورصة في اإسامية المالية اأوراق سوق قسم وجود وفي      

 التجربة نجاح في زاد البنوك،و الح₫ومة طرف من اإسامية الص₫وك إصدارات بالخصوص ومنها ،اإسامية

  وشرعية رسمية رقابية هيئات وجود في وهذا ،عالميا اإسامية المالية للصناعة مر₫زا جعلها مما ،الماليزية
  إسامية أم ₫انت تقليدية المالية اأوراق على العمليات مختلف إجراء ،المناسب المناخ توفير على تعمل

 .الشرعية اأح₫ام وفق بت₫ييفها

: وسيتناول في هذا الفصل دراسة حالة ماليزيا من خال ثاثة مباحث     
 مدخل اقتصاد ماليزيا؛: المبحث اأول 

 المالي في ماليزيا؛النقدي و السوق :المبحث الثاني 

 دور الهندسة المالية اإسامية في تطوير الصيرفة اإسامية الماليزية:المبحث الثالث  .
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 مدخل اقتصاد ماليزيا: المبحث اأول
 .    إن هذا المبحث سي₫شف لنا لمحة عامة عن دولة ماليزيا وتطورها ااقتصادي

 ماليزيا لمحة عامة عن دولة:   المطلب اأول
  شماا7-1 عرض خطي بين ،ااستواء خط من قريبة ،آسيا شرق جنوب وسط في ماليزيادولة     تقع   

 جزيرة ضمن وهما وصباح وسراواك ،آسيا بقارة متصلة وهي الماوية الجزيرة شبه هما منطقتين من وتت₫ون

 ومن ،جوهور مضيق فوق يمر جسر عبر سنغافورة مع ترتبط الجنوب ومن تاياند شماا ماليزيا يحد ،برنيو

 سومطرة جزيرة عن يفصلها الذي ماا₫ا مضيق الغرب ومن ،الصين جنوب بحر على تطل الشرق

 1.ااندونيسية
 

: والجدول التالي يبين بيانات أساسية عن ماليزيا     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
، مذ₫رة ماجستير في العلوم دراسة في المقومات واأدوات من وجهة نظر اسامية: ااستثمار في سوق اأوراق الماليةمحمد عدنان بن الضيف، - 1

 . 171، ص 2007/2008، ₫لية العلوم ااقتصادية والتسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (غير منشورة)ااقتصادية
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. بيانات أساسية واقتصادية عن ماليزيا: 1َ-3ُالجدول رقم 
بيانات 

أساسية 
ماليزيا ااسم الرسمي 

₫واالمبور العاصمة 
م  مل₫ي دستوري  نظام الح

السلطان عبد  الحليم معظم الملك 
محمد نجيب تون عبد الرزاق  رئيس الوزراء 

 2 ₫لم329.758المساحة 
ان إحصاء ُالس
2010 َ

 مليون نسمة 28334235

 من الس₫ان، وينص الدستور %55اإسام، حيث يقدر عدد المسلمين دين الدولة 
على أن ملك الدولة يجب أن ي₫ون مسلما 

بيانات 
اقتصادية 

 RM=100set/RM1رينغت، ورمزها العملة 
الصناعات 
الرئيسية 

المطاط، زيت النخيل، تصنيع وتجهيز الصناعات : [شبه جزيرة ماليزيا]- 
. التحويلية، صناعة اال₫ترونيات، قطع اأشجار، تجهيز اأخشاب

. الزراعة، زيت النخيل، السياحة،إنتاج النفط، قطع اأشجار: [الصباح]- 
. ت₫رير النفط، قطع اأشجار: [سراواك]- 

اء الرئيسيون  الوايات المتحدة اأمري₫ية، سنغافورة، اليابان، هونغ ₫ونغ، ألمانيا، ₫وريا الشر
الجنوبية 

 من اإنتاج العالمي %35القصدير أهم المعادن 
، أطروحة د₫تورا₲ في تجربة ماليزيا أنموذجا: نحو نموذج إسامي لسوق رأس المالمسعودة نصبة، : المصدر

، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (غير منشورة)العلوم ااقتصادية
. 227-226، ص ص 2012/2013
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التطور ااقتصادي في ماليزيا : المطلب الثاني

  فقد،"معجزة"عليها مصطلح  يطلق أن جدارة عن  استحقت،تنموية طفرة تحقق أن ماليزيا استطاعت     

 إلى مجتمع متطور ، 1957عام بريطانيا عن ااستقال بعد متخلف زراعي مجتمع من تتحول أن استطاعت

 نالمااويي بين الستينات أواخر في حدثت التي ،العرقية الصدمات القضاء على في نجاحها عن صناعيا فضا
 .بأرضهاالموجودة  العرقيات بين نيوط واستقرار تجانس خلق على عملت حيث، والصينيين

  مما،وأدواته وسائله تطوير على والعمل اإسامي ااقتصاد مبادئ على ماليزيا اعتماد اانتبا₲ يلفت وما     

 :مرحلتين في تطورها نلخص وسوف ،والتطور النمو من جديدةلمرحلة  ماليزيا دخول في اإيجابي اأثر له ₫ان

 :اأولى المرحلة . أ

    التوجه في والبدء العام القطاع على لاعتماد ماليزيا في التنمية اتجهت  حيث،السبعينات عقد في        
 اليد ب₫ثافة الصناعة هذ₲ وتميزت اإل₫ترونية الم₫ونات صناعة على التر₫يز بدأ  حيث،التصنيع لعمليات

  ا سيما،المجتمع الماليزي فئات ينب والثروات الدخول توزيع وتحسين البطالة تخفيض في ساهم  مما،العاملة

 السياسة دفع في ملموس دور البترول لشر₫ات الماوي و₫ان اأصل ذوي والس₫ان الصينية النخبة بين

 ₫انت التي الشر₫ات جل مل₫ية على للسيطرة القابضة الشر₫ات قيشب ما ₫ونت  حيث،الجديدة ااقتصادية

 ااقتصاد نمو عرف  حيث،السبعينيات نهاية مع ذلك تحقق  ولقد،والصينية اإنجليزية للشر₫ات مملو₫ة

 الناتج إلى الخاص نسبة ااستثمار و₫انت 2000 إلى 1950 الفترة خال ، 6.6 % معدل الماليزي السنوي

 سنة 29%من تراجعت حين الزراعة في،  1990 سنة 20 % إلى 1950 سنة 9 % من قفزت المحلي

 إلى 13 % من مساهمتها تضاعفت المصنعة حيث للمواد المجال حفسلت 1990 سنة  18%  إلى 1970

% 27 .1 
 
 

                                                 
غير )، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةدراسة حالة ماليزيا والسودان: دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية اإساميةساسية جدي، -  1

 .187، ص 2014،2015، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (منشورة
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 1990 سنة 42 % الى 36 % من النمو دعم في الخدمات دور₲ قطاع عزز ينح في ،الفترة نفس خال    

 التضخم نسبة عرفت ينح في للمواد مصدرة دولة إلى ،اأولية للمواد مصدر زراعي بلد من ماليزيا لتتحول

 المحلي الناتج من 40 % إلى 25 % من ملحوظا ارتفاعا شهد الداخلي واادخار ،%5و 1 % ينب استقرارا

.  1990 سنة 6 % إلى 3 % من تضاعف المباشر اأجنبي ااستثمار  أما،الخام
 على يدل وهذا، 2000  سنة 8 % إلى 1970 سنة 50 % من تراجعت التي الفقر نسبة بالذ₫ر الجديرو    

 .البلد هذا في للس₫ان المعيشية الظروف تحسن

 :الثانية المرحلة . ب

جميع المجاات  في نوعية قفزة ماليزيا فيها شهدت التي الفترة وهي ، 2020إلى 1990 من التي تمتد      
 متقدمة صناعية ₫دولة ماليزيا تصنيف إلى تطمح والتي ، 2020ااستراتيجية بالخطة سميت تنموية خطةهي و

 في عليه₫ان  مما ،أضعاف أربعة المواطن الماليزي إلى دخل متوسط مضاعفة  مع،هذ₲ الخطة أجل بحلول

 السعي أهدافها من  أن  ₫ما، 2011 سنة دوار مليار 287.9 بلغ مجمل الدخل الخام حيث 1991 سنة

 سنوي نمو معدل يتطلب  وذلك،هذ₲ الخطة نهاية مع ماليزي رينغيت مليار 920 إلى خام اجمالي ناتج لتحقيق

 تنويع إلى الح₫ومة الخطة تطمح ذ₲ق ولتحقيق ،الخطة هذ₲ بعمر سنة 30 لمدة 7 % من بأ₫ثر يقدر

 على ماليزيا تعمل  ₫ما،سنويا دوار مليار 11 على يزيد بما يساهم السياحة  فقطاع،مداخيلها وزيادة صادراتها

للمؤسسات  الحديثة والت₫نولوجيا الصحية والرعاية للتعليم  باإضافة،العالم في الحاسوب لعلوم مر₫ز ت₫ون أن
 على يحتم ما وهذا ،الحديثة اأنشطة من غيرها المرئي إلى والطب اإنترنت  ونظام،المالي  الميدانفي خاصة

 1.للبلد ااقتصادية بالتنمية والرقي المائمة الظروف يرتوف ماليزيا
 
 
 
 

                                                 
 .189نفس المرجع، ص - 1
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المالي في ماليزيا النقدي والسوق : المبحث الثاني
     يتضمن هذا المبحث مطلبين، فالمطلب اأول يبين لمحة عامة حول السوق النقدي الماليزي، أما المطلب 

.  الثاني فيتمحور حول سوق اأوراق المالية الماليزية التقليدية واإسامية
 السوق النقدي الماليزي: المطلب اأول   
 :يت₫ون السوق النقدي الماليزي من    
زي . أ : البنك المر

 حيث أن له ،1959 جانفي 26بدأ عملياته في  (البنك المر₫زي الماليزي)BNM1ماليزي البنك نيجارا      
 وتتمثل أهدافه في إصدار العملة والقيام بدور 2،دور تنموي ₫بير في تطوير البنية التحتية للنظام المصرفي

 . ₫ما يقوم بدور الملجأ اأخير لإقراض،المستشار المالي للح₫ومة وتعزيز ااستقرار النقدي
: المؤسسات الماليةوالبنوك  . ب

 وتتواجد ، فرع في أنحاء ماليزيا2200تعمل البنوك بما فيها اإسامية من خال شب₫ة من أ₫ثر من         
 من خال فروع وم₫اتب تمثيلية ومؤسسات تابعة ومشروعات ،دولة18ست مجموعات بن₫ية ماليزية في 

 بن₫ا أجنبيا يقيم م₫اتب تمثيلية في ماليزيا يوفرون خدمات ربط وتسهيل تبادل المعلومات يوجد ₫ما ،مشتر₫ة
 ₫ما أدى إنشاء بنوك إسامية إلى تحسين قدرة المؤسسات المالية في ،بين أصحاب اأعمال في ماليزيا

. ماليزيا على تقديم خدمات أفضل لعمائها
 تنمية محددة في أهداف لتحقيق إنشاؤها تم التي للتنميةالمالية  من المؤسسات العديد ماليزيا في ويوجد        

 والمشاريع الصغيرة ،والصادرات التصنيع قطاعات ذلك في  بما،وتعزيزها اإستراتيجية ااقتصادية القطاعات
المالية بتوفير  لمؤسساتا هذ₲  تقوم،والماحة البحرية التحتية والبنية الزراعة قطاعات جانب والمتوسطة إلى
  اأجل وطويلة متوسطة قروض وتشمل منح ،اإستراتيجية القطاعات تنمية لدعم الخدمات المالية مجموعة من

 

                                                 
1 - BNM: bank nagara malaysia 
  ,http://www.bnm.gov.my   28/04/2015, 15:20:          نقا عن-  2

http://www.bnm.gov.my/,28/04/2015,15:20
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 .الخدمات المالية ومجموعة من قروض وضمانات  

 بمثابة الخطوة اأولى نحو انطاقة العمل المصرفي 1983و₫ان إنشاء بنك إسام ماليزيا في عام        
 يهدف إلى ، ₫حل قصير اأجل1994 ثم طرحت ف₫رة إنشاء سوق إسامي بين المصارف عام ،اإسامي

 وتبع ذلك تأسيس شر₫ة ،توفير مصدر جاهز لتمويل ااستثمارات قصيرة اأجل وفقا أح₫ام الشريعة اإسامية
.  1984تأمين ت₫افلي إسامي عام 

 
 :والجدول التالي يبين مختلف البنوك اإسامية في ماليزيا       
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، في دراسة تحليلية نقدية: إدارة السيولة في المصارف اإساميةال الدين، سعيد بوهراوة، جأ₫رم : المصدر

. 13، ص 2010 ديسمبر 29-25الدورة العشرون للمجمع الفقهي اإسامي، م₫ة الم₫رمة، أيام 
 
 

Islamic Money Market Players (excluding 
conventional banks) 

Islamic Windows (IW) Full-fledged Islamic Banks 
Domestic Bank with Islamic Windows 

1. Alliance Investment Bank 

2. AmMerchant Bank 

3. Affin Investment Bank 

4. AmInvestment Bank 

5. Aseambankers Malaysia 

6. CIMB Investment Bank  

7. KAF Investment Bank 

8. MIDF Investment Bank  

9. OSK Investment Bank 

Foreign Islamic with Islamic Windows 

1. The Royal Bank of Scotlan 

2. Deutsche Bank 

Development Financial Institutions with 

Islamic Banks 

3.Bank Kerjasama Rakyat Malaysia 

Domestic full-fledged Islamic Banks 

1. Bank Islam 

2. Bank Muamalat 

3. RHB Islamic Bank 

4. CIMB Islamic Bank 

5. Hong Leong Islamic Bank 

6. Affin Islamic Bank 

7. EONCAP Islamic Bank 

8. AmIslamic Bank 

9. Maybank Islamic  

10. Alliance Islamic Bank 

11. Public Islamic Bank 

Foreign full-fledged Islamic Banks 

1. Kuwait Finance House  

2. Al Rajhi Banking & Investment 

3. Asian Finance Bank 

4. HSBC Bank Malaysia 

5. OCBC Al-Amin 

6. Standard Chartered Saadiq 

 . البنوك اإسامية في ماليزيا:2َ-3 ُالجدول رقم
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: نذ₫ر منهاو  النقدي الماليزي،وقد تنوعت أدوات التعامل في هذا السوق     

 يشير هذا ااستثمار إلى إحدى اآليات التي تستطيع من : ااستثمار من خال المضاربة بين المصارف
 الحصول على استثمارات من المؤسسات ،خالها أي مؤسسة مصرفية إسامية تعاني من العجز

وتتراوح  ،(أي المشار₫ة في اأرباح)على أساس المضاربة  (المصرف المستثمر)المصرفية ذات الفائض 
 ويعتمد معدل العائد على معدل الربح اإجمالي قبل توزيع ،مدة ااستثمار بين يوم إلى اثني عشرا شهرا

 ₫ما أن نسبة ، التي تدوم لمدة عام واحد على المصارف التي تمثل اأوعية ااستثمارية،ااستثمارات
 .المشار₫ة في اأرباح قابلة للتفاوض بين الطرفين

 هي عملية ايداع اأموال الفائضة إلى بنك نيغارا المر₫زي بناءا على مبدأ : قبول الودائع بين المصارف
 غير أنه إذا قام بدفع حصة ما فينظر ، وا يفرض عليه دفع أي عائد على حساب هذ₲ اأموال،الوديعة

 حيث يوفرا قدرا ₫بيرا ،إليها باعتبارها هبة وهذا يساعد على تسهيل عمليات إدارة السيولة في بنك نيغارا
 فيما يختص باإعان عن أرباح اأسهم دون الحاجة إلى استثمار اأموال التي ،من المرونة للبنك

 . يتلقاها

 ومية  قامت الح₫ومة الماليزية بطرح إصداراتها 2001 جوان 15في : GIIَُاإصدارات ااستثمارية الح
 حيث أصبحت هذ₲ ،بليون رينغيت ماليزي2ااستثمارية بمدة انتفاع تصل إلى ثاث سنوات وتبلغ قيمتها 

 وقد بلغت قيمة إصدارات ااستثمارات ،اإصدارات متداولة في السوق الثانوي من خال مبدأ بيع الدين
 .2003 بايين رينغيت ماليزي في نهاية عام 7الح₫ومية 

 وك بنك نيغارا القابلة للتداول  وقد صدرت أول ،ص₫وك قصيرة اأجل يصدرها البنك: BNNNَُص
 ₫ما يتحدد سعرها استنادا إلى مبدأ الخصم وتصل ، ويتم تداولها في السوق الثانوي،2000مرة في عام 

 . وهي إحدى الوسائل التي يستخدمها البنك إدارة السيولة،مدة اانتفاع بها إلى عام واحد

 عادة الشراء  .هي إحدى المعامات التجارية في السوق المالي اإسامي: SBBAَُاتفاقيات البيع وا 

 اجاماس للمضاربة بهدف تمويل شراء ديون اإس₫ان 1994أصدرت في مارس : SMCَُسندات 
   التي توفر سبل تمويل اإس₫ان اإسامي إلى الس₫ان اأصليين،اإسامي من المؤسسات المالية
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وتعتمد هذ₲ السندات على مبدأ المضاربة حيث يتقاسم حاملو السندات اأرباح مع شر₫ة ₫اجاماس       
 .وفقا للنسب المتفق عليها

 مبياات اإسامية المقبولة أصدرت سندات ال₫مبياات اإسامية التي تعرف باسم َ: LABُال
 بهدف تشجيع وتعزيز التجارة المحلية والخارجية عن طريق ،1991ال₫مبياات المقبولة بدون فائدة عام 

 وقد جرت صياغة هذ₲ السندات استنادا إلى ،تزويد التجار الماليزيين بخدمة تمويل إسامية مغرية
 1 .مبدأين إساميين هما المرابحة وبيع الدين

:         والش₫ل التالي يبين أدوات السوق النقدي الماليزي
 

ل رقم   .أدوات السوق النقدي الماليزي: 1َ-3ُالش
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .من إعداد الطالبة، بااعتماد على المعطيات السابقة: المصدر
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سوق اأوراق المالية الماليزية التقليدية واإسامية  : المطلب الثاني

 :سوق اأوراق المالية الماليزية التقليدية . أ

 مفهوم سوق اأوراق المالية الماليزية التقليدية: 

 وطويلة المتوسطة ،المالية باأوراق التعامل فيه يتم الذي الم₫ان ذلك     يعرف سوق اأوراق المالية بأنه

 وفق ،-المالي الفائض أصحاب-عليها والعارضين -المالي العجز أصحاب- الطالبين طرف من ،اأجل

 1.تطبيقها على السوق إدارة وتسهر ،التبادل عملية ونظم تح₫م قواعد

 وتطورها  التقليديةالماليزية المالية اأوراق سوق نشأة: 

 بورصة سماسرة جمعية أسست حيث 1930سنة إلى، ماليزيا في ماليةال وراقاأ سوق ظهور تاريخ يرجع    

  الماليةلأوراق سوق أما تأسيس ، الماليةباأوراق التعامل إجراءات في  رسمية،منظمة جمعية أول سنغافورة

 اأوراق نفس في للتعامل غرفتين من  وتش₫لها،₫واالمبور بورصة بتأسيس 1960 عام حتى بالمفهوم تأخر

 بخطوط بينهما الربط يتم واحدة سوق  وش₫لتا،₫واالمبور في وأخرى سنغافورة في  واحدةالمالية المدرجة

 الفعلي التقسيم ليتم، مشترك ₫₫يان وظائفها وأداء البورصة عمل واستمر 1973 سنة والفا₫س لهاتفا

 أوراقل سنغافورة وبورصة بماليزيا ₫واالمبور لأوراق المالية برهاد من بورصة ₫ا تش₫يل  ويتم،للبورصة

. 1976  المالية سنة
    قصد  وهذا،برهاد ماليزية اسم بورصة ₫واالمبور إلى بورصة اسم يرتغي تم 2004 أفريل 14 في و       

 .عامة بصفة السوق وتوجهات متطلباتلموا₫بة  والتطلع البورصة هيا₫ل تجديد

الماليزية   الماليةاأوراق لسوق اأساسي الجدول في ماليزيا بورصة تسجيل تم 2005 مارس 18 وفي     
  للتنمية حيويا مصدرا قوجعل ،اأمام به إلى والدفع السوق بهذا اارتقاء الماليزية على الح₫ومة وعملت ،برهاد

 
 

                                                 
وك اإسامية في تفعيل سوق اأوراق الماليةمحمد غزال، - 1 ، مذ₫رة ماجستير في العلوم دراسة تطبيقية على سوق اأوراق المالية الماليزية: دور الص

  .162، ص 2012/2013، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، (غير منشورة)ااقتصادية 
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 .تمويل ااقتصاد في الرئيس والعنصر

 التقليدية الماليزية المالية اأوراق سوق أقسام: 

 ية سوق  في ₫بيرة فرصا للمستثمرين يوفر سوق أهم ماليزيا  في)اأسهم)المل₫ية  سوق  تمثل :المل

المقيدة  الشر₫ة أصول من جزءا وتمتلك اأجل الطويل ااستثمار فرصة توفر ₫ما، رؤوس وزيادة تنمية
 .تحققت الخسارة إن تحمل أو السنة نهاية في أرباحها من جزء على والحصول ،بالبورصة

 في تأسست  التي،الماليزية البورصة تداول بجدول مقيدةالمسعرة  اأسهم جميع فإن، ذلك إلى باإضافة    

 من  شرعت،قوانين عدة البورصة هذ₲ المحدود ويح₫م المالية لأوراق ₫واالمبور باسم بورصة 1973 عام

 وتعدياته 1965 عام في الصادر الشر₫ات قانون  منها،عملها يرلس المائمة الظروف يرتوف أجل

 .1986عام
 : وفيها،البورصة الماليزية في لمتداولةالمالية ا اأدوات أهم عرض يتم يلي وفيما    

  من جزء مل₫ية من حقوقالمال₫ها   وتضمن،الشر₫ة أموال رؤوس أخطر من  تعد:العادية اأسهم 

 حالة وفي ،للشر₫ة العمومية الجمعية في التصويت وحق الموزعة اأرباح من جزء وحق في ،الشر₫ة

. مستحقاتهم تسوية يتم طرف ₫آخر العادية اأسهم حملة يأتي الشر₫ة تصفية
  تحديد مع ،الشر₫ة أرباح على الحصول في اأولوية في الحق لحاملها تعطي هي و:الممتازة اأسهم 

 أو جديدة مشروعات  لتمويل،مدخرات المستثمرين جمع في رغبتها عند عند اإصدار لها ثابتة نسبة

 الترتيب في الحق لهم ₫ما ،التصويت في حملتها حق سقوط  مقابل،الصعوبات المالية بعض مواجهة

 .الشر₫ة تصفية عند العادية اأسهم حملة مع مقارنة

  المؤشرات  من مجموعة ماليزيا تصدر ₫ما، وقطاعاته المختلفة السوق أداء قياس إلى  يهدف:المؤشر
 .اأسهم مستقبليات عقود ₫مؤشر

 اأدوات  ونوعية السوق حجم حيث من ملحوظا  تطورا،ماليزيا في السندات سوق عرفت:السندات سوق
 المتغيرة  ااحتياجات لتلبية جيد بش₫ل القاعدة المالية تنويع على السوق هذ₲ تر₫ز  حيث،المستعملة
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 الجهود هذ₲ نجاح ذلك السوق ويع₫س هذ₲ لتطوير متضافرة إجراءات  اتخذت الح₫ومة، حيثلاقتصاد الماليزي

 أي ماليزي رينغيت مليار 763 ما يفوق2010ديسمبر نهاية في بلغت حيث ،السندات لسوق ال₫بير النمو في

 اأزمة غير أن آسيا في نموا السندات أسواق أسرع من ₫واحدة واعتبارها ، الخامالداخلي الناتج من % 97

 جدا حذرا ₫ان  حيث،₫بير بش₫ل لمصرفيا القطاع على أثرت،  1997عام في البلد ضربت التي ااقتصادية

 الناتج من 10 % تقارب بالسندات التمويل نسبة و₫انت ،اأزمة بعد ما فترة في الجديدة القروض تقديم في

 .الداخلي الخام
 واجهت السوق هذ₲ أن ير غ،الشر₫ات طرف من اأموال لجمع ₫بديل السندات سوق نحو التوجه  ف₫ان      

 شهرا 12 إلى 9 ينب المستغرق لإصدار الوقت تراوح  حيث،الوقت ذلك في اإصدار عملية في بنيوية مشا₫ل
 على الح₫ومة وعملت ،السندات سوق الموجودة في القصور جوانب عاج في لإسراع بالح₫ومة أدى مما

 أجل المناسبة من اإستراتيجيات وتنفيذ وتحديد ،السياسات توجيه هدفها1999  سنة لها في تابعة هيئات تأسيس

 واإسامية في التقليدية السوق في الشر₫ات وسندات الح₫ومية السندات من ₫ل تتداول ₫ما ،السوق تطوير

 .واإسامية التقليدية الدين أدوات وبيع شراء واأجانب ينالمحلي للمستثمرين  ويم₫ن،منظمة وغير منظمة أسواق
 السندات من ₫ا تداول  ويتم،إل₫تروني تحويل لنظام وفقا بأمان السوق المالية في اأوراق بصيغ إدارة ويتم      

 :ماليزيا وهي في الشر₫ات وسندات الح₫ومية
 ومية السندات وتصدر  ،اأجل طويلة استحقاقها تاريخ عادة  المر₫زي الماليزيالبنك بإصدارها  يقوم:الح

 هذ₲  وتعد،الدولة ميزانية في العجز وحالة البلد اقتصاد بها يمر التي الظروف حسب متباينة لفترات

 من النوع هذا إصدار  حيث بدأ،المال الماليزي رأس سوق في المالية سيولة اأصول أ₫ثر السندات

 طويلة للح₫ومة المشاريع التنموية تمويل  بهدف،السبعينيات أواخر الح₫ومة الماليزية في من السندات

 1.اإسامية أيضا الشريعة مع متوافقة ح₫ومية سندات إصدار تم ₫ما، اأجل
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 ات سندات المشاريع  تمويل  بغرض،الخاص القطاع عن تصدر التي السندات تلك هي و:الشر

 وخاصة ،ماليزيا في يرةاأخ السنوات في تزايدا السندات من النوع هذا إصدار وشهد ،ااستثمارية

 .اإسامية السندات بظهور

 واالمبور بورصة إنشاء مع 1980 سنة ماليزيا في المشتقات تتجلى صناعة  بدأت:المشتقات سوق₫ 

 وزيت وال₫ا₫او المستقبليات للمطاط عقود الوقت هي ذلك المتداولة في عقود المستقبليات  و₫انت،للسلع

  .آجلة وعقود وخيارات مستقبليات من العقود سائر بعدها لتتداول ،الخام النخيل

 :التالية اأقسام المشتقات والخيارات إلى عقود سوق وتنقسم   

 الخيار لمؤشر عقود وهي ،اأسهم خيار عقود في ويتمثل وحيد نوع على يقتصر وهو: الخيارات عقود 

 .₫واالمبور  

 التالية العقود  توجد:المستقبليات عقود: 

 وتنقسم إلى عقود مستقبليات لزيت النخيل الخام وعقود مستقبليات لزيت : عقود مستقبليات السلع
 . وعقود مستقبليات لزيت نواة النخيل الخام،النخيل بالدوار

 وتحتوي على عقود مستقبليات لأوراق المالية الح₫ومية الماليزية لمدة :عقود المستقبليات المالية 
 . وعقود مستقبليات لأوراق المالية الح₫ومية الماليزية لمدة خمس سنوات،ثاث سنوات

 ز  :الدوليةّ  المالية للتعامات لبوان مر

 لبوان سوق في بالتعامل البدء  وتم،للتعامات المالية الخارجية لبوان مر₫ز إنشاء تم 1990 سنة في  

 وقد جاء إنشاء هذا المر₫ز لي₫مل أنشطة السوق المالي  ،2000 نوفمبر 23 المالية في لأوراق الدولي
  1 . ₫ما أنه يتمتع بمعامات في جمع اأموال بسهولة، ويخضع إشراف البورصة الماليزية برهاد،المحلي

 
:    والش₫ل التالي يبين أقسام سوق اأوراق المالية الماليزية التقليدية
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ل رقم  . أقسام سوق اأوراق المالية الماليزية التقليدية: 2َ-3ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

. من إعداد الطالبة، بااعتماد على المعطيات السابقة: المصدر
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 الماليزية المالية راقواأ سوق في الرقابية الهيئات: 

 فهي  بصفة عامة في ماليزيا المالية اأوراق لسوق هي الجهة العليا ،SCالماليزية  المالية اأوراق إن هيئة   
 .الجهة الرقابية

  المالية اأوراق هيئة بموجب قانون،  1993مارس 1 في     حيث قامت الح₫ومة الماليزية بإنشاء هذ₲ الهيئة
 1 :لعام حيث أسندت لها الوظائف التالية الماليزية

 المالية؛ لأوراق الماليزية البورصة قائمة في المدرجة الشر₫ات ل₫افة اا₫تتاب نشرة تسجيل 

 الشر₫ات؛ سندات السماح بإصدار 

 الرقابة واإشراف وتحديد العقود المستقبلية والخيارات؛ 

 الرقابة على ااندماجات للشر₫ات في ماليزيا؛ 

  مراقبة صناديق ااستثمار؛ 

 مراقبة أنشطة البورصات وبيت المقاصة؛ 

 تقديم ااعتمادات ومراقبة اأشخاص المعتمدين. 

 الماليزية اأوراق المالية سوق فرعية لرقابةال الجهات: 

 وأهم هذ₲ الشر₫ات ،أصبحت الجهات الفرعية لجانا مساعدة لهيئة اأوراق المالية الماليزية في تأدية وظائفها
 :هي

  البورصة الماليزية لأوراق المالية المحدودةBursa Malaysia Securities Bhd : وهي عبارة
 حيث تعتبر سلطة رقابية ، وهي مسؤولة عن رقابة البورصة،عن مؤسسة يتم فيها تداول اأوراق المالية

  وذلك بإصدار القوانين والنظم الخاصة للرقابة ،على العمليات السيئة المفضية إلى عدم استقرار السوق
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 .على اأنشطة في داخل البورصة  

وتخضع البورصة الماليزية لأوراق المالية المحدودة أح₫ام وزارة المالية الماليزية وهيئة اأوراق المالية      
 . وهذا لضمان التزام أنشطة اأسهم المتداولة فيها بالقوانين والتشريعات ذات الصلة بها،الماليزية

  البورصة الماليزية المقاصة لأوراق المالية الخاصة المحدودةBursa malaysia securities 

clearing Sdn bhd :وهي توفر ،وهي عبارة عن بيت المقاصة المر₫زية لأسهم المتداولة المحدودة 
  .1983 من خال قانون صناعة اأوراق المالية لعام ،خدمات المقاصة فيها أعضاء البورصة

 البورصة الماليزية لإيداع الخاصة المحدودة Bursa malaysia depository Sdn Bhd : وهي
عبارة عن الجهة التي ينفذ من خالها نظام التعامات لأوراق المالية بدون تبادل الشهادة بين المشتري 

 وهذا النظام لتسوية أسعار اأسهم في البورصة الماليزية لأوراق المالية بدون ،والبائع في التعامل باأسهم
 ويسجل هذا التعامل في ، وهذا أن تسوية هذ₲ اأسعار يتم من خال اأجهزة اإل₫ترونية،إصدار الشهادة

 حيث أن هذ₲ البورصة مسؤولة عن إدارة هذ₲ الحسابات ورقابة اأمور المتعلقة بشؤون ،حساب المستثمرين
 . من خال تش₫يلة القوانين والتنظيمات المعنية،المعامات لأوراق المالية بدون تبادل الشهادة

  البورصة الماليزية للمشتقات المحدودةBursa malaysia derivatives Bhd : وهي عبارة عن
 وهي مسؤولة عن ، وهي تح₫م قواعد اأعمال ₫منظمة رقابية ذاتية،بورصة تتداول فيها منتجات المشتقات

 .₫ل أمور تداول منتجات المشتقات في البورصة

  البورصة الماليزية المقاصة للمشتقات المحدودةBursa malaysia derivatives clearing 

Bhd :وهي مسؤولة عن ₫افة اأمور المتعلقة ،وهي عبارة عن بيت المقاصة للبورصة الماليزية للمشتقات 
  1.بإجراء المقاصة والتسوية عن تداول عقود المستقبليات والخيارات

 
 

                                                 
، ₫لية العلوم (غير منشورة)، أطروحة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصاديةتجربة ماليزيا أنموذجا: نحو نموذج إسامي لسوق رأس المالمسعودة نصبة، - 1

.  251-249 ص ص ،2012/2013ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 
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 : سوق اأوراق المالية الماليزية اإسامية . ب

 مفهوم سوق اأوراق المالية الماليزية اإسامية : 

عرفته هيئة اأوراق المالية الماليزية على أنه السوق الذي تتوفر فيه فرص ااستثمار والتمويل متوسط    
 أن يجب إذ ، والمنتجات والخدمات المتوفرة فيه تلتزم التزاما تاما بأح₫ام الشريعة اإسامية،وطويل اأجل

 1.بالربا التعامل مثل شرعا المحرمة اأنشطة من ت₫ون خالية

 يمثل ما وهذا ،اإسام مبادئ مع تتعارض ا بطريقة فيها النشاطات تتم التي السوق هي أخرى وبعبارة    
 حرة السوق ت₫ون أين ،اإسامية الشريعة من المالية اأوراق سوق صفات استسقاء على والنية العزم تأ₫يد
. الربا مثل المحرمة والعناصر النشاطات جميع من خالية أو
 تاريخ سوق اأوراق المالية الماليزية اإسامية :
 نوفمبر في الحجاج صندوق هيئة بتأسيس ،الستينات أوائل إلى اإسامي ااستثمار أنشطة بداية تعود     

 أول عن أما ،اإسامية الشريعة أح₫ام مع متوافق بش₫ل الحجاج أموال الصندوق هذا يدير حيث،  1962

 إصدار قانون مع 1983 عام إلى فتعود ،ماليزيا في اإسامي المصرفي العمل نظام لتطوير حقيقية بداية

 من مجموعة استحداث بموجبه وتم 1983 أفريل 7 في سريانه بدأ والذي ،اإسامي المصرفي العمل
 وهو إسامي بنك أول تأسيس ذلك مع  وجاء،اإسامية الشريعة مبادئ وفق المصرفية والمنتجات الخدمات

 الذي ₫واالمبور العاصمة في وحيد بفرع 1983 جويلية 1 في عملياته البنك وبدأ ،برهارد ماليزيا إسام بنك

 إطاق إلى باإضافة ،هناك اإسامي المصرفي العمل محور بمفرد₲ يمثل تقريبا سنوات عشر طيلة استمر

 مصرفية خدمات بتقديم القائمة المالية يسمح للمؤسسات الذيو ،فوائد بدون المصرفية العمليات مشروع نظام

 العمل المصرفي باسم نظام اآن معروف وهو ،1993مارس 4 في به العمل انطلق حيث ،إسامية

 .اإسامية غير المالية المؤسسات في اإسامية النوافذ بنظام وصفه يم₫ن إذ ،اإسامي

 حيث ،الماضي القرن من التسعينات أوائل إلى فيعود اإسامية المالية اأوراق سوق لتطوير بالنسبة أما        
  في اأولى اإسامية (shell Mds) المحدودة الص₫وك الخاصة أس.دي.أم. شيل الخاصة الشر₫ة أصدرت

                                                 
.  178، مرجع سابق، ص دراسة في المقومات واأدوات من وجهة نظر اسامية: ااستثمار في سوق اأوراق الماليةمحمد عدنان بن الضيف، - 1
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 مما ،اأخرى اإسامية المالية اأدوات من العديد إصدار إلى ذلك أدى وقد ، 1990عام في المحلية السوق

 للشريعة الموافقة اأسهم نسبة بلغت واتساعها، حيث ماليزيا في اإسامي المال رأس سوق تعميق إلى أدى

 1.السوق في المسجلة اأسهم إجمالي من2006  86,1%   نهاية في اإسامية
 الماليزية اإسامية المالية اأوراق سوق مميزات: 

 :يلي ما أهمها عديدة نقاط في الربوية نظيرتها عن ماليزيا في اإسامية المالية اأوراق سوق يختلف   

 الشرعية ااستشارية اللجنة لرقابة ماليزيا في اإسامية المال رأس سوق يخضع :الشرعية للرقابة الخضوع 

 تاما التزاما وضوابطها الشريعة بأح₫ام أنشطته التزام من للتأ₫د وهذا

 أن يجب المالية اأدوات لقبول إنه :اإسامية الشريعة مبادئ مع المتوافقة المالية باأدوات التعامل  

  :يلي فيما تتمثل خطوات عدة تتضمن

 ؛المناسبة المالية المعلومات واستخاص المالية للحسابات الرسمية التقارير فحص 

 للشريعة؛ موافقة نشاطاتها ₫انت إذا ما بمعرفة يسمح وهذا الشر₫ة نشاطات مراجعة 

 الشرعي؛ ااستشاري المجلس نتائج جدولة 

 شرعا عليها المصادق اإصدارات قائمة ووضع النتائج جمع. 

 المعنية الجهات من تصدر وهي  :المعنية الجهة عن الصادرة المختلفة والتشريعات للقوانين الخضوع  
 الشريعة تخالف لم طالما وغيرها، الماليزية والبورصة الماليزية المالية اأوراق هيئة اسيما السوق لهذ₲

 ودراسة القوانين إصدار عن المسؤولة الهيئة في اإسامية المال رأس سوق قسم وأصبح اإسامية،

  الص₫وك وعرض إصدار والتعليمات التوجيهات من مجموعة جاءت ولقد السوق، هذا في المالية اأدوات
 
 
 
 

                                                 
 . 179نفس المرجع، ص - 1
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 .السوق في الوساطة وشر₫ات السمسار وعمل اإسامية

 اإسامية  الماليزيةالمالية اأوراق سوق وظائف:  

  :يلي فيما تتمثل ₫بيرة بوظائف ماليزيا في اإسامية المالية اأوراق سوق تقوم   

 الممتازة ااستثمارات فرصة اإسامي المال رأس سوق تتيح :المسلمين المستثمرين حاجة تلبية 
 شرعية رقابية جهة وبإيجاد ،الشرعية بالمحرمات تتعامل ا التي القطاعات في المسلمين للمستثمرين

 إلى جانب السوق بهذ₲ ثقتهم تزيد أن يم₫ن ،اإسامية الشريعة بأح₫ام السوق هذ₲ أنشطة التزام لضمان

 الجهات من الشريعة أح₫ام مع تتعارض ا التي ،والقوانين التشريعات إعداد خال من حقوقهم حماية

 .الرقابية

 المتوافقة المالية اأدوات إصدار المصدرة للجهات الفرصة السوق تتيح :المصدرة الجهات حاجة تلبية 

  السوق هذ₲ في للتداول القابلة اإسامية والص₫وك العادية اأسهم اسيما ،اإسامية الشريعة أح₫ام مع

 الشرعية ااستشارية اللجنة عن الصادرة القرارات على بناء ،بها والتداول المالية اأدوات هذ₲ إصدار تم وقد

 وذلك ،الهيئة هذ₲ عن الصادرة اإسامية الص₫وك عرض على والتعليمات ،الماليزية المالية اأوراق لهيئة

 ₫افة في حقوقها وحماية ،الشرعية المالية اأدوات إصدار المصدرة الجهات بين الثقة زيادة من أجل ₫له

 .السوق في بها والتداول الشرعية المالية اأدوات بإصدار المتعلقة اأمور
 عن مسؤولة وهي ،رئيسية رقابية جهة الماليزية المالية اأوراق هيئة أصبحت :العليا الرقابية الجهة عمل 

السوق  مشار₫ي مع بالتعاون ،والعالمي المحلي المستوى في اإسامية المال رأس سوق وتدعيم تطوير
 لسوق دوليا مر₫زا ماليزيا ل₫ون الماليزية المال رأس لسوق الرئيسية الخطط في هدفا الهيئة طرحت وبذلك
 في المتداولة اإسامية المالية لأدوات بالترويج قامت الهيئة الهدف هذا ولتحقيق ،اإسامية المال رأس

 يجذب أن لهذا ويم₫ن ،وغيرها والدورات الندوات خال من العالمي المستوى إلى ،المحلية السوق
 .المحلية المشاريع في أموالهم لتوظيف اأجانب المستثمرين

 اسيما الماليزية ااقتصادية التنمية في اإسامية المال رأس سوق تساهم : ونمو الماليزي ااقتصاد تدعيم 

 العجز  أصحاب الفائضة اأموال تعبئة خال من وهذا ،والخاص العام للقطاعين التنموية المشاريع في
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 المالية اأوراق سوق رسملة قدرت حيث ،الشريعة أح₫ام مع ومتوافقة نافعة استثمارات إلى وتوجيهها ،المالي

 توظيف في المستثمرين رغبة وأن ، 2006نهاية مع ماليزي رينغيت مليار 548.7 ب ماليزيا في اإسامية

 اإسام في المشروعة واأرباح العوائد على الحصول في تتمثل ،اإسامية ااستثمارية المشاريع في أموالهم
 لتوظيفها اأجنبية اأموال رؤوس جذب على السوق هذ₲ وتساعد ،شرعا المحرمة الفائدة عنصر على وليس

 النظام تطوير إلى أدت قد الحالة وهذ₲ ،شرعا المحرمة بالمعامات تتعامل ا التي المحلية المشاريع في

 تطور هو ذلك على والدال ،اأفضل نحو وارتقائه الماليزي ااقتصادي والنمو ماليزيا في اإسامي المالي

 1.الربوي بالسوق مقارنة اإسامية المالية اأوراق أسواق رسملة
 الماليزية اإسامية المالية اأوراق سوق أدوات: 

 : إلىماليزيا في اإسامية المالية اأوراق سوق في تداول تقسيم يم₫ن   

 ية  تتنوع أدوات المل₫ية الموافقة مع أح₫ام الشريعة والمتداولة في سوق رأس المال اإسامي :أدوات المل
: في ماليزيا إلى

 حيث تعتبر اأسهم المتوافقة مع أح₫ام الشريعة إحدى اأدوات المالية اأقرب للتطبيق :اأسهم العادية 
 . ويتم ادراجها في اللوحة الرئيسية في البورصة الماليزية لأوراق المالية،والقبول في ماليزيا

 وقد قامت ماليزيا بطرحها أول مرة في ،وتخضع قائمة هذ₲ اأسهم إلى المراقبة والفحص من وقت آخر
 .ورقة 371 حيث بلغ عددها في ذلك الحين ،1997جوان 

 وهي إحدى الوسائل التي تلجأ إليها الشر₫ة لتحفيز المستثمرين : شهادات الشراء من اأسهم الموجودة
  فهي عبارة عن شهادة تعطي لصاحبها الحق وليس االتزام في شراء عدد ،لاستثمار في اأسهم العادية

  أو عدم شرائه في فترة زمنية معينة وبسعر ،معين من اأسهم العادية الموجودة في سوق المال الماليزي      
 
 
 

                                                 
 .181- 178محمد عدنان بن الضيف، مرجع سابق، ص ص - 1
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 .معين   

 وهي شهادة يقوم المستثمر بشرائها ت₫فل له حق الشراء لعدد محدد من : شهادات الشراء من اأسهم الجديدة
 تصدر من الشر₫ة بسعر محدد مسبقا بصرف النظر ،أسهم جديدة للشر₫ة في تاريخ احق وا تلزمه بذلك

  فيما يسمى بسعر التنفيذ في فترة ،عن السعر السوقي وقت تنفيذ هذ₲ العملية

 .معينة    

 الفرق بين شهادات الشراء من اأسهم الجديدة وشهادات الشراء من اأسهم الموجودة: 

: حيث يختلفان في اأمور التالية 
o إن الجهة المصدرة لشهادات الشراء من اأسهم الموجودة هي شر₫ات الوساطة المالية : الجهة المصدرة

 فتصدرها الشر₫ات المدرجة في سوق رأس ،أما الجهة المصدرة لشهادات الشراء من اأسهم الجديدة
 المال الماليزي؛

o أما ، إن مدة ااستحقاق لشهادات الشراء من اأسهم الموجودة هي سنتين على اأ₫ثر:مدة ااستحقاق 
 شهادات الشراء من اأسهم الجديدة فمدة استحقاقها تصل إلى عشرة سنوات؛

o ة  إن إصدار شهادات الشراء من اأسهم الموجودة ا يؤدي إلى زيادة رأس المال الشر₫ة :عائد الشر
 ي₫ون بهدف الحصول على سيولة أو زيادة رأس مال ،بينما إصدار شهادات الشراء من اأسهم الجديدة

 1.الشر₫ة

 حيث تتولى تجميع أموال صغار المستثمرين في صورة وحدات استثمارية : صناديق ااستثمار اإسامية
 لتوظيفها في الشر₫ات المعترف بها من اللجنة ،يعهد بإدارتها إلى جهة من أهل الخبرة وااختصاص

 .ااستشارية الشرعية

 تحت اسم اات₫ال 1993وقد بدأت الصناديق اإسامية في التواجد منذ انطاق أول صندوق إسامي سنة 
 

                                                 
، مذ₫رة ماجستير في دراسة حالة ماليزيا: دراسة العاقة بين العائد والمخاطرة على أدوات ااستثمار في سوق رأس المال اإسامي عادل سلماني، -1

  .255-248 ص ص ،2013/2014، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (غير منشورة)العلوم ااقتصادية 
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 .تابونغ العربي الماليزي

 وك  وأح₫ام مبادئ تح₫مها ،اإسامية الص₫وك إصدار السباقة الماليزية التجربة تعد :اإسامية الص

  الص₫وك هذ₲ إصدار ويتم 1،الشرعية ااستشارية اللجنة طرف من عليها ومصادق اإسامية الشريعة

 فتخضع الح₫ومية اإسامية الص₫وك أما ،اللجنة هذ₲ لرقابة وتخضع الخاصة الشر₫ات طرف من

 2 .الماليزي المر₫زي البنك لرقابة

  وتعتبر هذ₲ الشهادات أولى ،1983حيث أن الص₫وك اإسامية الح₫ومية تم اصدارها في أوائل عام     
.  تصل مدة استحقاقها من سنة إلى خمس سنوات،الشهادات صادرة عن الح₫ومة الماليزية

أما الص₫وك اإسامية الصادرة عن الشر₫ات ₫انت معروفة سابقا بالص₫وك الخاصة بالمديونية     
 وهي عبارة عن إحدى اأدوات المالية ااستثمارية متوسطة أو طويلة اأجل التي أصدرتها ،اإسامية

:  وهي تصدر وفقا للمبادئ التالية،1990 وطرحت ف₫رة هذ₲ الص₫وك في ماليزيا عام ،الشر₫ات الخاصة
  وك المرابحة وك البيع بثمن آجل وص  هما الوثائق أو الشهادات الممثلة لقيمة اأصول الصادرة: ص

 حيث أنه عقد يشير إلى بيع المبيع بثمن مؤجل ويزيد ،عن جهة معينة إثبات المديونية لجهات أخرى
 .عن ثمنه نقدا وتسليمه حاا

 وك البيع بثمن آجل وبيع المرابحة  :الفرق بين ص

 فص₫وك ،ااختاف اأساسي هنا ي₫ون من حيث آجال ااستثمار ومدة ااستحقاق لتلك الص₫وك
  أما ص₫وك المرابحة فهي ،(خمس سنوات فأ₫ثر)البيع بثمن آجل هي لاستثمارات طويلة اأجل 

 
 
 

                                                 
1 -  Islamic Securities Guidelines (SUKUK GUIDELINES), Securities Commission of Malaysia, Kuala 

Lumpur, 2011,p5, www.sc.com.my/general/islamic-capital/guideline. 
 السعودية، للمؤتمرات، فهد الملك مر₫ز الماليزية، التجربة :ااسامية الص₫وك ، في ندوةاإسامية المالية اأوراق سوق تطور غادم، الدين نور  محمد- 2

 17، ص 2008
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. (من ثاثة أشهر إلى سنة) وقصيرة اأجل ،(من سنة إلى خمس سنوات )لاستثمارات متوسطة اأجل 

 وك اإجارة تعرف ص₫وك اإجارة في التجربة الماليزية بص₫وك مل₫ية الموجودات المؤجرة وهي وثائق : ص
 . وتتيح لحاملها فرصة الحصول على دخل اإيجار،متساوية القيمة يصدرها مالك العين المؤجرة

 وك ااستصناع  حيث ₫ان أول اصدار ،تعتبر إحدى منتجات سوق رأس المال اإسامي في ماليزيا :ص
 .2003لص₫وك ااستصناع في ماليزيا ₫ان سنة 

 وك المضاربة  PG municipal assete bhdحيث ₫ان أول إصدار لهذ₲ الص₫وك ₫ان من طرف  :ص
 . مليون رينغيت ماليزي8000بقيمة 

 ة وك المشار  Musyarkah one capital      من طرف2005حيث ₫ان أول اصدار لها سنة  :ص

bhd   مليار رينغيت ماليزي250 بقيمة . 

 يتم تداول المشتقات في بورصة خاصة بها وهي بورصة المشتقات الماليزية: المشتقات . 

 المؤشر الشرعي في ماليزيا يعرف بأنه مؤشر لمعرفة حر₫ة أسعار جميع اأسهم العادية : المؤشرات الشرعية
 ويوجد نوعينمن مؤشرات الشريعة في ،المتوافقة مع أح₫ام الشريعة المدرجة في اللوحة الرئيسية في البورصة

 :البورصة الماليزية هما

  بل شر₫ة رشيد حسين المحدودة حيث ق من 1992فقد بدأ عام : َداوجونز ُالمؤشر اإسامي الماليزي
 في أنشطة الشر₫ات المدرجة في اللوحة الرئيسية في البورصة ،أن هذا المؤشر يعبر عن بيئة إسامية

 .الماليزية

 واالمبور  وجاء لتلبية الطلب من قبل المستثمرين 1999 أفريل 17حيث طرح في  :المؤشر الشرعي 
 الراغبين بااستثمار في اأسهم المتوافقة مع الشريعة اإسامية المدرجة في ،المحليين واأجانب
 1.البورصة الماليزية
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 اإسامية السمسرة خدمة السماسرة شر₫ات بعض توفر الماليزية، التجربة في : ساميةاإ سمسرةال 

 والمتوافقة الماليزية البورصة في المدرجة اأسهم في لاستثمار وغيرهم المسلمين جمهور تساعد والتي

 1 .فقط اإسامية الشريعة أح₫ام مع
 

:             والش₫ل التالي يبين أدوات سوق اأوراق المالية الماليزية اإسامية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
، في المؤتمر حول المصارف اإسامية تجربة ماليزيا في التنسيق بين المؤسسات المالية الداعمة للمصرفية اإساميةزاهار الدين محمد الماليزي، - 1

  .8، ص 2009جوان 3- ماي31بين الواقع والمأمول، دائرة الشؤون اإسامية والعمل الخيري بدبي، أيام 
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ل رقم  . أدوات سوق اأوراق المالية الماليزية اإسامية: 3َ-3ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

. من إعداد الطالبة، بااعتماد على المعطيات السابقة: المصدر
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 الشرعية ااستشارية اللجنة: 

 عدة قامتأ وقد ،اإسامي المال رأس سوق أنشطة لدراسة جهدا الماليزية لقد بذلت هيئة اأوراق المالية   

 وجمعية اإفتاء ومجلس ،الماليزية الجامعات في والدوليين المحليين العلماء بين فقهية ولقاءات اجتماعات

 إنشاء إلى ااجتماعات هذ₲ خلصت وقد ،وغيرهم الماليزي اإسامي المر₫ز مع بالتعاون الماليزيين العلماء

 اإسامية المالية اأدوات لدراسة الشرعية باللجنة تعرف التي،  1994أ₫توبر 10 في  الخاصة الشرعية اللجنة

. (Islamic Instrument Study Group – IISG)  

  حققت أنها إا رسمية غير لجنة  تعتبر،اإسامية المالية اأدوات لدراسة الشرعية اللجنة أن من الرغم على    
 المالية اأوراق سوق تطوير أسس دراسة في منها المرجو  النجاح،تأسيسها من فقط واحد عام مرور بعد

. ماليزيا في اإسامية
: وهذ₲ اللجنة تقوم بالوظائف التالية      
 الرقابة؛ 

 مر₫ز لاستشارة والمراجعة؛ 

 الجهة الوحيدة في اصدار القرارات؛ 

 الرد على اأسئلة وااستفسارات الفقهية؛ 

 توعية العاملين والمتعاملين؛ 

 1.تفعيل اأدوات المالية الشرعية 

 القوانين التي يخضع لها السوق المالي الماليزي: 

 وهذا بهدف ،إن أهم القوانين التي يخضع لها سوق رأس المال في ماليزيا سواء ₫ان اإسامي أو التقليدي     
 2:يلي الرقابة والتطور لأفضل هي ما

 

                                                 
 . 185-184، مرجع سابق، ص ص ااستثمار في سوق اأوراق الماليةمحمد بن الضيف عدنان، - 1
.  252-251مسعودة نصبة، مرجع سابق، ص ص - 2
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  ؛ 1965قانون الشر₫ة لعام
  ؛1983قانون الصناعة لأوراق المالية لعام 

 ؛1991لعام  (اإيداع المر₫زي )قانون الصناعة لأوراق المالية 

  ؛1993قانون هيئة اأوراق المالية لعام 

  1993قانون صناعة السوق المستقبلية لعام. 
 مؤسسات البنية التحتية اإسامية في ماليزيا: 

 تجلى وقد ،اإسامية المالية الصناعة نجاح ضمان أجل من وجدت قوية وتشريعات مؤسسات ماليزيا تملك   

 والتدريبية والتعليمية المؤسسات المالية من عديدال وتأسيس ،والتنظيمية التشريعية بالنواحي ااهتمام في ذلك

: ، وهياإسامي التمويل مجال في والمتخصصة ،الداعمة والبحثية
 ماليزيا اإسامية المصرفية المؤسسات رابطة(AIBIM) :بنظام البنوك إنشاء تشجيع إلى فتهد و     

  الرقابية التنظيمية والهيئات الماليزي المر₫زي البنك مع والتشاور بالتعاون ماليزيا في وممارسته ،إسامي

 .بماليزيا    
 اإسامي والتمويل للصيرفة الماليزي المعهد(IBFIM) : تعزيز إلى ويهدف،  2001فيفري في أسست 

 وبإيجاد ،دينامي₫ية إسامية مصرفية صناعة لتطوير المستهل₫ين وتعليم الف₫ري المال رأس تنمية
 .الجيدين المصرفيين من ₫بيرة مجموعة

 اإسامية المالية الخدمات مجلس (IFSB):لتطوير معايير ليضع 2002 عام تأسيسه تم دولية  هيئة 

 التي الصناعة لهذ₲ إرشادية ومبادئ رقابية معايير بإصدار وذلك ،اإسامية المالية الخدمات صناعة
 .واستقرار₲ اإسامي المالي النظام سامة لضمان ، وهذاوالتأمين المال وسوق ،البنوك قطاع تضم

 السيولة إدارة العالمية الهيئة إنشاء 2010 عام اية نهفي تم :اإسامية السيولة إدارة العالمية الهيئة 

 مساعدة بغرض ،اإسامية الشريعة مع تتفق التي المالية اأدوات إصدار اأساسية أهدافها ومن ،اإسامية    
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 .العالمية ااستثمارات من المزيد على والتشجيع وفعالية ب₫فاءة السيولة إدارة على اإسامية البنوك
 ز  و₫ذا ،المالية اأسواق مجال في والتدريب بالتعليم  يهتم: (SIDC)المالية اأوراق صناعة تنمية مر

 .1994  عام إنشاؤ₲ تم وقد ،آسيا في الموارد توفير
 ز الخبراء  من ₫بيرة مجموعة إيجاد إلى يهدف :(INCEIF)اإسامي المالي للتعليم الدولي المر

 المحلي الصعيدين على الصناعة باحتياجات للوفاء ،اإسامية ةرفالصي مجال في والمحترفين العالميين

 .والدولي

 الدولية اإسامية الجامعة تقدم والمرا₫ز المؤسسات لهذ₲ إضافة :بماليزيا الدولية اإسامية الجامعة 

 .الد₫تورا₲ مرحلة إلى الب₫الوريوس مرحلة من ،اإسامية للمالية خاصا برنامجا منهجها ضمن

 الماليزية المالية اأوراق هيئة: (SC)اأوراق قانون بموجب الماليزية المالية اأوراق هيئة  أنشئت 

 وحماية ،بماليزيا اآجلة والعقود المالية اأوراق أسواق وتطوير تعزيز إلى دف، ته 1993عام المالية

 1.اإسامي المال رأس سوق وتنمية قيادة على المالية اأوراق هيئة المستثمرين تعمل
 

 :           والش₫ل التالي يلخص هذ₲ المؤسسات
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
يك ودور في إدارة السيولة بالبنوك اإساميةح₫يم براضية، - 1 ، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في علوم التسييرالتص

.  157-156، ص ص 2010/2011التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، 
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ل رقم  . مؤسسات البنية التحتية اإسامية في ماليزيا: 4َ-3ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

. من إعداد الطالبة، بااعتماد على المعطيات السابقة: المصدر
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 دور الهندسة المالية اإسامية في تطوير الصيرفة اإسامية الماليزية: المبحث الثالث
      يتناول هذا المبحث مطلبين، المطلب اأول يتضمن واقع تطبيق منتجات الهندسة المالية اإسامية في 

 . البنوك اإسامية الماليزية، أما المطلب الثاني فهو تقييم للتجربة الماليزية
البنوك اإسامية الماليزية في واقع تطبيق منتجات الهندسة المالية اإسامية : المطلب اأول  
نمو اأنشطة المصرفية اإسامية في ماليزيا  . أ

  تمتعت اأنشطة المصرفية اإسامية بنمو سريع بدعم ااقتصاد الراسخ واأسس القوية لاقتصاديات         
 وأصبح التطور السريع للنظام المصرفي اإسامي أمرا مهما من أجل الوفاء بالمتطلبات ،ال₫برى

. ااقتصادية الجديدة
 وعلى ،وقد حققت الصيرفة والتمويل اإسامي في النظام المصرفي الماليزي المزيد من اانجازات البارزة     

. سبيل المثال عملية التحرير المالي للصيرفة اإسامية
وه₫ذا أبدى النظام المالي اإسامي في ماليزيا تطورا ملموسا في بيئة تتصف بالمزيد من الحرية      

 وذلك تماشيا مع ااندماج المتزايد بين النظام المالي اإسامي الماليزي والساحة المالية اإسامية ،والتنافس
 وقد تم تحقيق انجازات أ₫بر في السوق المالي اإسامي و₫انت في اصدار أدوات مالية إسامية ،العالمية

. بعملة الرينغيت الماليزي في السوق المحلي
وهذا التقدم الباهر الذي حققه النظام المالي اإسامي المحلي مهد الطريق لاندماج في السوق العالمي إذ     

 لجعل النظام المالي اإسامي ₫عنصر موثوق به في ،أن المبادرات التي تم اتخاذها على الصعيد العالمي
 1. ستساهم في تعزيز تنمية النظام المالي اإسامي المحلي،النظام المالي العالمي

 

 

 

 

                                                 
. 8، مرجع سابق، ص زاهار الدين محمد الماليزي-  1
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وك اإسامية في ماليزيا . ب  :واقع التعامل بالص

 :الجدول التالي يبين أهم إصدارات الص₫وك اإسامية في ماليزيا          إن 
 

وك اإسامية أهم َ:3-3ُالجدول رقم  . 2014-1990 خال الفترة  في ماليزياإصدارات الص

أهم اإصدارات السنة 

 مليون 192 اأجنبية وغير إسامية، أول صك إسامي بقيمة shell mds sdn bhdأصدرت شر₫ة  1990
. رينغت ماليزي بصيغة البيع بثمن آجل

الماليزية أول ص₫وك مرابحة من قبل الح₫ومة محاولة منها ايجاد بديل  khazanahأصدرت شر₫ة  1997
 .للسندات التقليدية المحلية ومعرفة مدى استجابة السوق لهذا النوع من المنتجات

تعيين مستشار شرعي مستقل من طرف لجنة مراقبة عمليات سوق اأوراق المالية لماليزيا على  2000
.  مصدري الص₫وك

مليون دوار أمري₫ي، وتمثل 150 ص₫وك اإجارة بمبلغ kumpulan guthrie bhdأصدرت شر₫ة  2001
(. lfx)أولى الص₫وك التي تم تصنيفها قبل إصدارها، و₫انت مدرجة في مر₫ز لبوان الدولي للتبادل

مليون دوار 600أطلقت الح₫ومة الماليزية ص₫وك إجارة دولية حسب أح₫ام الشريعة اإسامية بمبلغ  2002
. أمري₫ي، ₫أول ص₫وك إسامية سيادية تم إصدارها في العالم

 ص₫وك إسامية مدعومة بأصول، وفق صيغة ambang sentosa sdn bhdأصدرت شر₫ة  2003
. 2004ااستصناع مع خصم ت₫اليف إصدار هذ₲ الص₫وك من ميزانية الح₫ومة الماليزية لسنة 

 ₫ما تم اصدار sks power sdn bhd إصدار ص₫وك استصناع في قطاع الطاقة من طرف -  2004
 مليون دوار أمري₫ي، وتم 350 سنوات بمبلغ 5 لمدة sarawakص₫وك إجارة دولية لشر₫ة خاصة 

.  بيعها في سوق لبوان للتداول
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مليون رينغيت 160إصدار ص₫وك إجارة محلية في سوق اأوراق المالية اإسامية الماليزية، بقيمة - 
. ماليزي لشر₫ة ان₫رس المحدودة

ص₫وك عالمية  (مؤسسة تابعة للبنك الدولي) international finance corporationأصدرت - 
. مليون رينغيت ماليزي500بقيمة  (البيع بثمن آجل)

للص₫وك اإسامية بقيمة - الرينغت الماليزي-إصدارات شبه سيادية للبنك الدولي بالعملة المحلية-  2005
 .  مليون رينغت ماليزي760
 2.5 بقيمة musyarakah one capital berhadإصدار ص₫وك مشار₫ة من طرف شر₫ة - 

 .مليار رينغت ماليزي

، dow jones citigoup sukuk indexإطاق مؤشر دولي للص₫وك اإسامية في ₫واالمبور، -  2006
وهذا المؤشر يقيس عمل الص₫وك اإسامية ذات اإيراد الثابت، التي تح₫مها ضوابط ااستثمار 

. الشرعي
 khazanahإصدار ص₫وك مشار₫ة قابلة للتبادل موافقة للشريعة اإسامية من قبل شر₫ة - 

national bhd  دراجها للتداول في بورصة هونغ ₫ونغ750 بقيمة .  مليون دوار أمري₫ي، وا 

.  بليون رينغت ماليزي1.7 بقيمة malakoff c.bhdإصدار أول ص₫وك متنوعة من طرف شر₫ة -  2007
 binariang GSM sdn مليار رينغت ماليزي من قبل شر₫ة 19إصدار ص₫وك إسامية بقيمة - 

bhd. 
 khazanah national مليون دوار أمري₫ي من قبل 850إصدار أ₫بر ص₫وك للتبادل بقيمة - 

bhd .

إصدار أول ص₫وك من طرف شر₫ة ذات الغرض الخاص، ممولة من طرف بنك التنمية اإسامية  2008
 . مليار رينغت ماليزي1 بقيمة tadamun services bhdمن طرف شر₫ة 

 مليار 1.5 بقيمة national bhd petroliomإصدار ص₫وك إسامية بعملة أجنبية من طرف شر₫ة  2009
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. دوار أمري₫ي

 32مليار رينغت ماليزي مقارنة بالسندات 71ارتفع إصدار ص₫وك المشار₫ة واإجارة والمرابحة بقيمة  2010
. مليار رينغت ماليزي

 من إجمالي %42حققت الص₫وك اإسامية نموا هائا حيث ارتفعت حصتها في السوق إلى نحو  2011
. 2011السندات المستحقة في نهاية 

.  مليار دوار وهو رقم قياسي جديد36.1 إصدار متنوعا بقيمة تجاوزت 136أ₫ثر من  2012

 لتصل 2013 من إجمالي اصدارات الص₫وك اإسامية حول العالم في عام %68.8اإستحواذ على  2013
.   مليار دوار أمري₫ي82.4 مليار رنغيت ماليزي، بما يعادل حوالي 266إلى حوالي أ₫ثر من 

 مليارات دوار من الص₫وك قصيرة 3.4مايزيد على  (بنك نيغارا)إصدار البنك المر₫زي الماليزي -  2014
 مليون دوار تقريبا من قبل هيئات ح₫ومية وهما؛ دانا انفرا ناسيونال بيرهاد 931اأجل وتم طرح نحو 

. ( مليون دوار144)و₫اجاماس بيرهاد  ( مليون دوار787)
حيث ₫انت في جوان ) في جويلية %23.4ارتفعت حصة ص₫وك الو₫الة والو₫الة بااستثمار إلى - 

. بدعم من البنك اإسامي للتنمية والمؤسسة الدولية إدارة السيولة اإسامية (10.1% 2014

 
دراسة حالة ماليزيا : دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية اإسامية ساسية جدي، :المصدر

، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم (غير منشورة)مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية ،والسودان
. 203-202، ص ص 2014/2015التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 
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:  2013-2001والش₫ل التالي يبين حجم إصدارات الص₫وك اإسامية في ماليزيا خال الفترة 

 
ل رقم وك اإسامية في ماليزيا : 5َ-3ُالش . 2013-2001خال الفترة حجم إصدارات الص
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 .www.sc.com.my/home/sc-annual-report,24/04/2015,15:04: نقا عن: المصدر

  
 

        وأيضا يدرج الجدول التالي الذي يبين النسب المئوية لتطورات الص₫وك المتوافقة مع الشريعة اإسامية  
 : 2013-2005خال الفترة مابين 

 
 
 

http://www.sc.com.my/home/sc-annual-report,24/04/2015,15:04
http://www.sc.com.my/home/sc-annual-report,24/04/2015,15:04
http://www.sc.com.my/home/sc-annual-report,24/04/2015,15:04
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وك المتوافقة مع الشريعة اإساميةَ: 4-3ُالجدول رقم  . 2013-2005 خال الفترة تطور نسب الص

 %نسبة مئوية:                                                                                      الوحدة

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005السنوات 

وك المتوافقة  عدد الص
مع الشريعة اإسامية 
وك  من إجمالي الص

ُ%َ 

85 86.1 86 87 88 88 89 89 71 

 

source: securities commissions,annuel report(2005-2013) 

 

 

:         والش₫ل التالي يلخص بيانات الجدول السابق  
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ل رقم وك المتوافقة مع الشريعة اإساميةَ: 6-3ُالش .2013-2005 خال الفترة تطور نسب الص  
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2009

2010

2011
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(. 4-3)من إعداد الطالبة، بااعتماد على الجدول رقم : المصدر
 

       ياحظ من خال الجدولين السابقين والرسم البياني، أن الص₫وك اإسامية تلعب دورا هاما وحيويا في 
. ااقتصاد الماليزي، أو باأحرى في السوق المالية الماليزية

       فمن خال البيانات واأرقام نجد أن هناك زيادة ملحوظة في حجم التعامل بالص₫وك اإسامية، والتي 
. تع₫س بدورها مدى أهمية هذ₲ اأداة المالية، وأيضا ₫ثرة تداولها تعني زيادة أ₫بر للمقبلين على ااستثمار فيها
فالتطور الحاصل للص₫وك اإسامية في ماليزيا يعتبر مرآة عا₫سة لتطور اأسواق المالية عامة، والبنوك  

.   اإسامية خاصة، وهذا ما أدى إلى نجاح التجربة الماليزية
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: واقع التعامل بالتورق المصرفي بنك اسام ماليزيا . ت

ن بنك إسام ماليزيا يطبق آلية التمويل بالتورق المصرفي عن طريق بيع السلع الدولية التي تضم المعادن      إ
على اختاف أصنافها، والتي يجري عليها التعامل في اأسواق الدولية، ويرجع اختيار البنوك اإسامية لهذا 
النوع من السلع بالتحديد إلى ₫ونها من السلع التي يتم فيها التعامل عالميا وبصفة يومية، إضافة إلى سرعة 

 .إتمام عمليات بيعها وشرائها
   

 :2013- 2009فترة الوالجدول التالي يبين حجم التمويل بالتورق المصرفي خال 
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. 2013-2009  الفترةحجم التمويل بالتورق المصرفي خال: 5َ-3ُالجدول رقم

رينغيت ماليزي  1000: الوحدة                                                                   

 2013 2012 2011 2010 2009السنة 

حجم 
التمويل 
بالتورق 
المصرفي 

167.378 2.573.328 3.903.981 7.530.581 10.752.579 

إجمالي 
التمويل 

10.711.003 12.283.242 14.563.795 19.949.055 23.077.965 

نسبة 
التمويل 
بالتورق 

إلى 
إجمالي 
التمويل 

1.56% 20.94% 26.81% 37.75% 46.59% 

 
تجربة مصرف : تطبيقات التورق المصرفي في المصارف اإسامية، بدرة بن تومي، شفيقة بوزيد: المصدر

بين الصناعة المالية : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: في المؤتمر الدولي حول، إسام ماليزيا
التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس 

 .17ص ، 2014 ماي 6-5بسطيف، يومي 
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   يعتبر التورق المصرفي أداة تمويلية طبقتها البنوك اإسامية الماليزية، والتي تعتبر من بين اأدوات انتشارا 

. فيها
   ومن خال الجدول السابق يتبين أن هناك تطور ملحوظ بالزيادة في حجم التمويل بالتورق المصرفي خال 

.  2013 إلى 2009الفترة مابين 
: صناديق ااستثمار اإساميةواقع التعامل ب . ث

    إن زيادة عجلة الطلب على ااستثمارات المتوافقة مع الشريعة اإسامية، ₫ما وأن تزايد الوعي 
بالمنتجات اإسامية وخدماتها يساعد ي جذب المزيد من اأموال من المستثمرين، في حين أن اأداء الجيد 

يساعد الصناديق ااستثمارية اإسامية في اختراق اأسواق المالية اأ₫ثر تطورا، وتلبية ااحتياجات 
  1.المتطورة للمستثمرين

 
: 2011-2006  خال الفترةوالجدول التالي يبين تطور عدد الصناديق اإسامية المقبولة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
  .292-291مسعودة نصبة، مرجع سابق، ص ص - 1
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 .2011-2006خال الفترة   تطور عدد الصناديق اإسامية المقبولة َ:6-3ُالجدول رقم 

 
 2011 2010 2009 2008 2007 2006السنوات 

 153 153 147 142 106 89عدد الصناديق اإسامية المقبولة 

 570 574 564 554 438 369العدد اإجمالي للصناديق 

 
، أطروحة د₫تورا₲ في تجربة ماليزيا أنموذجا: نحو نموذج إسامي لسوق رأس المالمسعودة نصبة، : المصدر

، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (غير منشورة)العلوم ااقتصادية
. 292، ص 2012/2013

 
 

:  ويدرج الش₫ل التالي الذي يع₫س بدور₲ معطيات الجدول السابق
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ل رقم . 2011-2006  خال الفترةتطور عدد الصناديق اإسامية المقبولةَ: 7-3ُالش
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 .من إعداد الطالبة، بااعتماد على الجدول السابق: المصدر
 

من خال الجدول والش₫ل السابقين ياحظ أن هناك نمو مستمر في عدد الصناديق اإسامية خال        
 .2011-2006الفترة مابين 
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 تقييم التجربة الماليزية :المطلب الثاني   

 .يتم تقييم هذ₲ التجربة من خصائصها، و₫ذا نقاط قوتها وضعفها     
 الخصائص المميزة للتجربة الماليزية  :
 خصائص القطاع المصرفي الماليزي :
: امتل₫ت ماليزيا قطاعا مصرفيا مميزا بمساهمة من الدولة و₫انت له مميزات نوجزها فيما يلي      
 يحسب لماليزيا فضل الريادة في اإقدام على إقامة أول : الريادة في إقامة أول سوق نقدي إسامي

 .سوق نقدي إسامي

 فالنظام المصرفي اإسامي قام في ماليزيا :الدور الرئيسي للدولة في دعم العمل المصرفي اإسامي 
 وهي التي ₫انت تملك أسهم أول بنك إسامي تم انشائه في عام ،بناء على مبادرة من الدولة

 .1992قبل أن تطرح أسهمه في التداول في عام  (BIMبنك إسام ماليزيا)1983

 توضح التجربة الماليزية ضرورة التعامل مع :الحرفية المصرفية في تنظيم العمل المصرفي اإسامي 
 وليس باعتبارها قضية ،قضية العمل المصرفي اإسامي باعتبارها قضية شرعية ومصرفية في آن واحد

يران والسودان  فإلى جانب الناحية الشرعية نجد أن الف₫ر ،سياسية على غرار ما حدث في با₫ستان وا 
 . ₫ان هو الحا₫م ل₫افة الخطوات التنظيمية لمسيرة العمل المصرفي اإسامي في ماليزيا،المصرفي

 وهي يم₫ن ، تعتبر التجربة الماليزية خاصة من حيث ازدواجية نظامها المالي:ازدواجية النظام المالي 
 ₫ما تعطي أحسن ،أن تعطي مثاا يحتذى به لمعظم الدول اإسامية التي تحتوي نظاما ماليا مزدوجا

. مثال على إم₫انية تعايش المصرفية اإسامية والمصرفية التقليدية ضمن نفس النظام المالي
 ونذ₫ر منها:خصائص أخرى  :

 و₫ل ذلك ،من حيث الهيا₫ل التنظيمية نجدها في ماليزيا تقريبا م₫تملة مقارنة بالدول اإسامية اأخرى 
  والصيرفة ،قد تحقق عبر الخبرات والمهارات التي ا₫تسبها الماليزيون في مجال الصناعة المالية
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 .اإسامية وأسواق المال اإسامية

 مساهمة جميع اأطراف في نجاح العمل المصرفي اإسامي ويتضح ذلك من خال :
  مساهمة فاعلة من طرف الدولة في إنجاح العمل المالي اإسامي من خال إصدار السندات الح₫ومية

 وتوفير الدعم الازم لها ومن قبل ذلك السماح باازدواجية المصرفية؛

 من ، النقدية في نجاح العمل المالي اإسامي بإتاحة الفرصة له واسعةةمساهمة فاعلة جدا للسلط 
 خال خضوعه لقوانين خاصة غير تلك التي تسير النظام التقليدي؛

 ففي المراحل اأولى لنشأة أول مصرف ،مساهمة فاعلة من طرف المؤسسات المالية اإسامية ذاتها 
. إسامي ماليزي فقد أخذ على عاتقه إنجاح التجربة، و₫ان له ذلك

 خصائص سوق رأس المال اإسامي :
 حيث أصبح محل دراسة واهتمام من مختلف ،عملت ماليزيا على تطوير سوق رأس المال اإسامي    

: ااقتصاديين والدارسين على مستوى العالم ومن هذ₲ المميزات
 وك اإسامية  تعتبر ماليزيا الدولة اأولى من حيث إصدار الص₫وك اإسامية :الريادة في إصدار الص

حيث أصدرت العديد من الص₫وك لتمويل البنى التحتية للدولة والشر₫ات التابعة لها في سبيل تعزيز هذ₲ 
 ₫ما أن ماليزيا عضو مؤسس في ال₫ثير من المؤسسات والمرا₫ز التي تخدم ،اأداة في اأسواق المالية

 وهيئة ، ومنها على سبيل المثال مجلس الخدمات المالية اإسامية ومقر₲ ₫واالمبور،هذ₲ الصناعة
 .المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية اإسامية ومقرها البحرين

 حيث تعتبر التجربة الماليزية في اأوراق المالية هي الوحيدة التي عبرت الحدود إلى أسواق :العالمية 
 وي₫في أن أصول المصارف اإسامية في ،%15 إلى %12مالية خارجية بنسبة تراوحت بين 

 أقطار بلغت 6 وأن حجم الص₫وك اإسامية موزعة على ، مليار دوار602ااستثمارات المختلفة بلغت 
  مليار دوار 3.3 وأن حجم الصناديق ااستثمارية اإسامية المشتر₫ة بلغت ،مليار دوار2.5
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 . صندوق110 أ₫ثر من

 بير من المتعاملين النشطين   ذلك أن توفر السوق المالية على عدد ₫بير من:توفر السوق على عدد 
  ا سيما السوق ،المتعاملين النشطين يعطي متنفسا للبنوك اإسامية ويقوي من ₫فاءة السوق المالية

 في ،والبنك المر₫زي الماليزي وحرصا على استيعاب عدد ₫بير من المشار₫ين (سوق التداول)الثانوية
 9 ₫ما رخص لػػ، بنوك إسامية أجنبية خالصة6 بن₫ا إساميا محليا و11هذ₲ السوق المالية رخص لػ 

 وقد نشطت هذ₲ الخطوة المصرفية اإسامية ،نوافذ إسامية لبنوك تقليدية محلية ونافذتين لبنوك أجنبية
 .وجذبت إليها متعاملين مسلمين وغير مسلمين

 يعد تنويع وتطوير اأدوات المالية عاما مهما في إدارة السيولة وموا₫بة : تنويع وتطوير اأدوات المالية
 وقد %50 ونسبة نموها التي تجاوزت في بعض الدول اإسامية ،تطور المصرفية اإسامية المتسارع

 فقد تقدمت الدول في نسبة إصدار الص₫وك ₫ما ،حرصت ماليزيا على أخذ الريادة من هذا الجانب
 التي صممت أساسا لتسهيل إدارة السيولة بين ،توفرت على حزمة متنوعة من المنتجات المالية

. المصارف اإسامية
 إن ضعف أو غياب الشفافية في السوق المالية يجعل من الحصول على :ضمان شفافية السوق 

 مما يؤدي إلى ،المعلومات المطلوبة انتقاء اأوراق المالية المناسبة م₫لفة ماديا ومستهل₫ة للوقت
 وضعف اإقبال على هذ₲ اأوراق بسبب غياب الشفافية المفضية في ،تضييق المجال على المستثمرين

 ا تع₫س السعر الحقيقي للورقة المالية ،غالب اأحيان إلى وجود تاعبات ومضاربات غير مشروعة
 قام البنك المر₫زي الماليزي بتأسيس موقع لسوق النقد بين البنوك ،وفي هذا الشأن ولضمان الشفافية

  ₫ما وضع نظاما مت₫اما وآلية فعالة للعرض والتسويات المالية ونشر المعلومات من خال ،اإسامية
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. هذا الموقع
 نظاما آليا شاما لإصدارات والمناقصات يضمن  1996وقد وضع البنك المر₫زي الماليزي قيد العمل منذ       

. الشفافية ال₫املة لعمليات اإصدار والتداول
( ETP)إلى جانب البنك المر₫زي أسست هيئة اأوراق المالية الماليزية نظاما للمتاجرة اال₫ترونية       

electronic trading platform 2008 مارس 10 لسوق السندات الماليزية في .
 نذ₫ر منها:خصائص أخرى  :

 دارتها  وقد نجحت ،النجاح في إقامة اإطار القانوني والتشريعي واإداري اإسامي لتنظيم هذ₲ السوق وا 
 فعا و₫ذلك نجاحها في وضع أطر تشريعية لتنظيم سوق الص₫وك عالميا؛

 واعتبارها سفيرة فوق العادة عن التمويل اإسامي ،النجاح في ترويج المنتجات اإسامية مثل الص₫وك 
 في الغرب؛

 ودراسة جدوى بشأن ،هذا وقد قامت هذ₲ السوق بوضع منهاج التجارة اإسامية في أسواق رأس المال 
 نظام إدارة سوق المال في المراحل النهائية؛

  قوة واتساع العاقات التي تقيمها مع الغرب ومع غيرها من المؤسسات من ذلك اتساع عاقاتها مع بنك
 وااتفاقية التي أبرمتها مع اتحاد سوق رأس المال الدولي ومقر₲ ،ااستثمار اأوروبي في الممل₫ة المتحدة

. لندن
 وذلك في لندن ،وتوقيع مذ₫رة تفاهم لتسهيل العمل المشترك لتطوير اأسواق المالية اإسامية الدولية 

. 2007 جانفي 31 و 30
 ا شك أن هذ₲ ،ارتقاؤها بالعمل المصرفي والنشاط المالي اإسامي واهتمامها باأسواق المالية الناشئة 

 .السوق قد ارتقت بالعمل المالي والمصرفي اإسامي عامة وبااستثمار بصورة خاصة

 حيث تنوعت بها،تتميز سوق رأس المال اإسامي بااستقرار مقارنة مع السوق المالي التقليدي  
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 1 ....الص₫وك القائمة على المشار₫ة واإجارة والبيع اآجل والمضاربة والمرابحة
:        والش₫ل التالي يوضح أ₫ثر خصائص التجربة الماليزية

ل رقم   .خصائص التجربة الماليزية: 8َ-3ُالش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.  من إعداد الطالبة، بااعتماد على المعطيات السابقة:المصدر

                                                 
وك اإسامية في تطوير السوق اإسامي لرأس المالعبد الحميد فيجل، - 1 ، مذ₫رة ماجستير في العلوم التجربة الماليزية أنموذجا: تقييم دور الص

  .271-268، ص ص 2013/2014، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (غير منشورة)ااقتصادية

خصائص 
التجربة 
 الماليزية

خصائص القطاع 
 المصرفي الماليزي

خصائص سوق رأس 
 المال اإسامي

الريادة في إقامة أول سوق نقدي - 
 .إسامي

الدور الرئيسي للدولة في دعم العمل - 
 .اإسامي  المصرفي

الحرفية المصرفية في تنظيم العمل - 
 .المصرفي اإسامي

. ازدواجية النظام المالي- 

ياكل التنظيمية تقريبا مكتملة-  . ال
الح₫ومة، )اأطراف مساهمة جميع- 

السلطة النقدية، المؤسسات المالية 
 في نجاح العمل المصرفي (اإسامية
 .اإسامي

 

 .الريادة في إصدار الص₫وك اإسامية- 

 .العالمية- 

توفر السوق على عدد ₫بير من - 
 .المتعاملين النشطين

 .تنويع وتطوير اأدوات المالية- 

 .ضمان شفافية السوق- 

إقامة اإطار القانوني النجاح في - 
والتشريعي واإداري اإسامي لتنظيم هذ₲ 

دارتها . السوق وا 

. النجاح في ترويج المنتجات اإسامية- 

. وضع منهاج التجارة اإسامية- 

قوة واتساع العاقات التي تقيمها مع - 
. الغرب

ارتقاؤها بالعمل المصرفي والنشاط المالي - 
. اإسامي

 .ااستقرار- 
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 ااعتراضات على التجربة الماليزية :
  إا أنه تتخللها بعض السلبيات والتي ،بالرغم مما تميزت به التجربة الماليزية من خصائص فريدة ومميزة     

: يم₫ن ايجازها فيما يلي
 ل متعلقة بالجانب الشرعي حيث أن التجربة خالفت في بعض أدواتها المالية مااستقر عليه رأي : مشا

مما جعلها ...  مثا فيما صدر عن المجامع الفقهية من قرارات مثل بيع الديون،جمهور علماء المسلمين
 وبالتالي حال بينها وبين ااستفادة من العمق التاريخي لهذ₲ ،غير مقبولة عند عامة المسلمين خارج ماليزيا

 وهو العالم العربي حيث تعتمد بعض الص₫وك الماليزية على عقد بيع الدين المحرم شرعا لذلك ،الصناعة
 .هي بحاجة إلى استبعاد هذ₲ العقود المحرمة شرعا

 الية تعميم النموذج الماليزي في صناعة المالية اإسامية قد يثار التساؤل حول إم₫انية تعميم : إش
 خاصة تلك التي يثار ،النموذج الماليزي في الصناعة المالية والمصرفية اإسامية على غير₲ من الدول

 التي تقوم عليها العناصر اأساسية للصناعة ،فيها اعتراض الفقه الغالب على اأسس والمبادئ الشرعية
 ف₫ثير من منتجات صناعة الهندسة المالية اإسامية تعتمد على ،المالية والمصرفية اإسامية في ماليزيا

  1. وهي قضية ₫ما أشرنا فيما سبق تمثل نقطة خاف ₫بير بين الفقهاء،بيع الدين بالدين
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      وعلى العموم فإن التجربة الماليزية تعتبر رائدة في مجال صناعة الهندسة المالية اإسامية، بالرغم من 

. الثغرات المتواجدة
      فمن خال التعامل بالمنتجات الهندسة المالية اإسامية من طرف البنوك اإسامية عن طريق إصدار 
الص₫وك اإسامية مثا، نجد أن هذ₲ المنتجات لها دور مهم بل هو فعال في تطوير عمل البنوك اإسامية 
وهذا ما تبين في البيانات السابقة من خال زيادة حجم التمويل بهذ₲ المنتجات، واستثمارها في السوق المالية 

 .الماليزية، مما أدى إلى ا₫تساح السوق العالمية بااستثمار المبني على أسس الشريعة اإسامية
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 :خاصة الفصل الثالث

 
 وبيان مختلف اأدوات المالية المستخدمة في ،لتجربة الماليزية في التنمية ااقتصادية       لقد تم التطرق ل

.  و₫ذا تقييم شامل لهذ₲ التجربة والتعرف على أهم نقاط القوة والضعف التي تميزانها،ماليزيا
 ما احظنا₲ من خال حجم ا وهذ،وقد تبين أن لهذ₲ اأدوات دور ₫بير في تطوير الصيرفة اإسامية       

.  وأيضا من خال نمو حجم التمويل بالتورق المصرفي، وهذا بالنسبة للص₫وك اإسامية،اإصدارات
هي حقا تجربة رائدة في مجال استخدام منتجات الهندسة ،  بأن التجربة الماليزية      وهذا ما يقودنا للقول

.  وتطبيقها وفق أح₫ام الشريعة اإسامية،المالية اإسامية
 



 

 

 

 



 ۩                             خاتمة                                   ال۩

203 

 

 

عبارة تعبر الهندسة المالية اإسامية عن العملية التي يتم من خالها تطوير منتجات مالية قائمة أو         
.  فهي تلبي مختلف ااحتياجات التمويلية وااستثمارية،ابت₫ارات أخرى تح₫مها أح₫ام الشريعة اإساميةعن 

هذا ما و ،ورغم التوجه العالمي نحو اصدار الص₫وك ا تزال الصناعة المالية اإسامية تواجه تحد واسع        
 اسيما في ظل بيئة دولية معولمة تتزايد بها حدة ،يؤدي إلى العمل على ايجاد آليات إدارة المخاطر المالية

. المخاطر ويتسارع فيها انتقالها

        ₫ما أن  هذ₲ الدراسة خلصت إلى مدى إم₫انية دولة ماليزيا تبني النظام ااقتصادي اإسامي، والقيام 
 .بخلق بيئة اقتصادية اسامية، تسهل عمليات التمويل وااستثمار

 :النتائج .1

 نتائج اختبار فرضيات الدراسة: 

 :          لقد تم التوصل من خال هذ₲ الدراسة إلى النتائج التالية

  بحيث تعتبر البنوك اإسامية البديل المالي اإسامي لجميع الفرضية اأولىثبت صحة ،
المعامات ااقتصادية، وهذا ما استنتجته الدول الغربية بعدما مرت عليها اأزمات المالية، فقد 
وجدت أن سعر الفائدة هو السبب الرئيسي لحدوث هذ₲ اأزمات، وأن البديل اأمثل هو انتهاج 

 .طريق البنوك اإسامية

  إن ص₫وك المضاربة والمرابحة تعتبران  المنتجات المالية الوحيدة الفرضية الثانيةنفي صحة ،
التي أتت بها الهندسة المالية اإسامية، بل هناك منتجات أخرى ₫ص₫وك المشار₫ة، ص₫وك 

 ...ااستصناع ص₫وك المغارسة والمساقاة، وأيضا منتج التورق المصرفي

  إن دولة ماليزيا من بين الدول التي قامت بإتباع منهج الهندسة الفرضية الثالثةثبت صحة ،
 المالية اإسامية في تطوير عمل البنوك اإسامية و₫ذا السوق المالي، ناهيك عن البلدان اأخرى 
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، حيث قامت بابت₫ار أدوات إسامية جديدة واستخدمتها في عمليات .....₫السودان والبحرين،
 .التمويل وااستثمار

 
 نتائج الدراسة: 

 :لقد خلص هذا البحث إلى جملة من النتائج نذ₫ر منها     

     تعتبر الهندسة المالية اإسامية نتاج الهندسة المالية التقليدية، ل₫ن بأسس إسامية، وهذا
 للوصول إلى منتجات مالية متميزة عن نظيرتها التقليدية؛

  اهتمام وتر₫يز السوق المالية الماليزية على الص₫وك اإسامية، وهذا لتشجيع العمل بالص₫وك
وزيادة حجم التمويل وااستثمار بمنتجات الهندسة المالية اإسامية، التي أصبحت تحضي بالقبول 

 .العام من طرف المستثمرين

  إن وجود هيئات رقابية تعمل على مراقبة وتطوير اأدوات المالية اإسامية في السوق، سواء
 .₫انت تقليدية أو شرعية  يقلل من وجود الثغرات المالية

 :المقترحات .2

        بناءا على النتائج التي تم التوصل إليها ضمن هذا البحث، يم₫ن المساهمة بتقديم بعض المقترحات 
 :التالية

  العمل على بناء بنك مر₫زي إسامي جزائري، ل₫ي ت₫ون قوانينه وأوامر₲ متوافقة مع عمل البنوك
 اإسامية في الجزائر؛

  زيادة فتح فروع للبنوك اإسامية في ₫افة مناطق الوطن، وهذا لنشر الوعي المصرفي اإسامي
ل₫ل أفراد المجتمع وتشجيع التعامل بالمنتجات المصرفية المستحدثة انطاقا من منتجات الهندسة 

 المالية ااسامية ؛
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  تنشيط البورصة الجزائرية، أنها هي أساس تداول اأوراق المالية و₫ذا المشتقات المالية التي
 تتوافق مع الشريعة ااسامية؛

 العمل على تطبيق أسس الهندسة المالية اإسامية تطبيقا سليما؛ 

  ااستفادة من التجربة الماليزية، والعمل على اتباع منهجها في صناعة الهندسة المالية اإسامية
 .وخاصة التعامل بالص₫وك اإسامية وتسهيل تداولها على مستوى السوق الثانوية بالبورصة

 
 :آفاق البحث .3

        يعد موضوع الهندسة المالية اإسامية واسعا جدا و₫ثير التبويبات، لذلك وحتى بعد دراسة دور₲ في 
تطوير عمل البنوك اإسامية، إا أنه يحتوي على العديد من الفروع التي يستطيع الباحث دراستها من جوانب 

 .أخرى

 :ومن أمثلة هذ₲ المواضيع

 دراسة مقارنة بين البورصة : دور الهندسة المالية اإسامية في تفعيل البورصة الجزائرية
 .الجزائرية والبورصة الماليزية
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2010/2011. 

يك ودور في إدارة السيولة بالبنوك اإساميةبراضية ح₫يم،  .4 ، مذ₫رة ماجستير في علوم التص
، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، (غير منشورة)التسيير
2010/2011.  

دراسة في المقومات واأدوات من وجهة : ااستثمار في سوق اأوراق الماليةبن الضيف محمد عدنان،  .5
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتسيير، (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةنظر اسامية

  .2007/2008جامعة محمد خيضر بس₫رة، 
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، مذ₫رة ماجستير في علوم تسيير مخاطر صيغ التمويل بالمصارف اإساميةبن الناصر فاطمة،  .6
 .2008/2009، ₫لية الحقوق والعلوم ااقتصادية، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، (غير منشورة)التسيير

ةبن عمارة نوال،  .7 ، مذ₫رة ماجستير في العلوم الصيغة التمويلية ومعالجتها المحاسبية بمصارف المشار
، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، (غير منشورة)ااقتصادية 

2001/2002. 

فاءة التشغيلية للمصارف اإساميةبورقبة شوقي،  .8 غير )، أطروحة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصادية ال
 .2010/2011، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، (منشورة

، مذ₫رة ماجستير في ااقتصاد تسويق الخدمات المصرفية في البنوك اإساميةبوساحة محمد لخضر،  .9
، ₫لية الشريعةوااقتصاد، جامعة اأمير عبد القادر للعلوم اإسامية قسنطينة، (غير منشورة)واإدارة
2006/2007. 

حدود الهندسة المالية في تفعيل استراتيجيات التغطية من المخاطر المالية في ظل بوع₫از نوال،  .10
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم التجاريةاأزمة المالية

 .2010/2011التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، 

تطوير الصناعة المصرفية اإسامية في ظل اتفاقية تحرير الخدمات المالية تيقان عبد اللطيف،  .11
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم (غير منشورة )، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةوالمصرفية

 .2008/2009التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 

دراسة حالة ماليزيا : دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية اإساميةجدي ساسية،  .12
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةوالسودان

 .2014،2015التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 

، ₫لية (غير منشورة)، رسالة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصاديةالدور التنموي للبنوك ااساميةجميل أحمد،  .13
 .2005/2006العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، 
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 ، مذ₫رة ماجستير في العلوم 2008دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة سرارمة مريم،  .14
، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة منتوري قسنطينة، (غير منشورة)ااقتصادية 

2011/2012. 

دراسة العاقة بين العائد والمخاطرة على أدوات ااستثمار في سوق رأس المال سلماني عادل،  .15
، ₫لية العلوم (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية دراسة حالة ماليزيا: اإسامي

 .2013/2014ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، 

وك اإسامية في تطوير السوق اإسامي لرأس المالعبد الحميد فيجل،  .16 التجربة : تقييم دور الص
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصاديةالماليزية أنموذجا

  .2013/2014، وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة

، مذ₫رة ماجستير في العلوم التجارية تسويق الخدمات المصرفية في البنوك اإسامية  عبدو عيشوش،  .17
 .2008/2009، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر باتنة، (غير منشورة)

، مذ₫رة ماجستير في صيغ التمويل في البنوك اإسامية ودورها في تمويل ااستثمارعقون فتيحة،  .18
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر (غير منشورة)العلوم ااقتصادية

  .2008/2009بس₫رة، 

وك اإسامية في تفعيل سوق اأوراق الماليةغزال محمد،  .19 دراسة تطبيقية على سوق : دور الص
، ₫لية العلوم ااقتصادية (غير منشورة)، مذ₫رة ماجستير في العلوم ااقتصادية اأوراق المالية الماليزية

 .2012/2013وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، 

، مذ₫رة ماجستير في دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية اإساميةلعمش آمال،  .20
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات عباس (غير منشورة)العلوم التجارية 

 .2011/2012سطيف، 
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، استخدام استراتيجية إعادة الهندسة اإدارية في تحسين جودة الخدمات المصرفيةمحبوب مراد،  .21
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، (غير منشورة)أطروحة د₫تورا₲ في العلوم ااقتصادية

 .2013/2014جامعة محمد خيضر بس₫رة، 

، مذ₫رة ماجستير في العلوم عاقة البنوك اإسامية بالسوق المالي اإساميمشري فريد،  .22
، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بس₫رة، (غير منشورة)ااقتصادية

2007/2008. 

، مذ₫رة تقييم ظاهرة تحول البنوك التقليدية للمصرفية اإساميةمصطفى مصطفى ابراهيم محمد،  .23
، ₫لية إدارة اأعمال والتجارة الدولية، جامعة مصر (غير منشورة)ماجستير في ااقتصاد اإسامي

 .2006الدولية،

، أطروحة د₫تورا₲ في تجربة ماليزيا أنموذجا: نحو نموذج إسامي لسوق رأس المالنصبة مسعودة،  .24
، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر (غير منشورة)العلوم ااقتصادية

 .2012/2013بس₫رة، 

 

 المجات: 
، في مجلة الباحث، جامعة قاصدي استراتيجيات إدارة المخاطر في المعامات الماليةبن علي بلعزوز،  .1

 .2009/2010، 7مرباح ورقلة، العدد 

وك اإسامية ودورها في تطوير السوق المالية اإساميةبن عمارة نوال،  .2 تجربة السوق المالية : الص
 .2011، 9، في مجلة الباحث، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، العدد اإسامية الدولية البحرين

دراسة حالة : الهندسة المالية والتحوط من المخاطر في اأسواق الصاعدةجبار محفوظ، عديلة مريم،  .3
ويتية للخيارات ، في مجلة العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، العدد السوق ال

10 ،2010.  

، في مجلة الباحث، المر₫ز الجامعي الجوانب القانونية لتأسيس البنوك اإساميةشعاشعية لخضر،  .4
  .2007غرداية، العدد الخامس، 
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زي في الودائع واائتمان في المصارف اإسامية بالتطبيق قريط عصام،  .5 دراسة أثر رقابة البنك المر
، العدد 27، في مجلة جامعة دمشق للعلوم ااقتصادية والقانونية، المجلدعلى بنك سورية الدولي اإسامي

 .2011الثالث، 

، اأ₫اديمية مدخل الهندسة المالية: إدارة المخاطر بالصناعة المالية اإساميةقندوز عبد ال₫ريم أحمد،  .6
 .2012، 9للدراسات ااجتماعية واإنسانية، جامعة الملك فيصل بالممل₫ة العربية السعودية، العدد 

 في مجلة ااقتصاد اإسامي، جامعة الملك عبد ،الهندسة المالية اإساميةقندوز عبد ال₫ريم أحمد،  .7
 .2007، 2، العدد 20العزيز، المجلد 

وك اإساميةناصر سليمان، بن زيد ربيعة،  .8 ، في مجلة الدراسات المالية الواقع والتحديات: الص
 .2013، مارس 1، العدد 21والمصرفية، مر₫ز البحوث المالية والمصرفية، عمان، المجد 

مدخل لتفعيل وظيفة سوق اأوراق الماليةنورين بومدين،  .9 ، في مجلة ₫لية منتجات الهندسة المالية 
 .2013، ماي 10، العدد 5اإدارة وااقتصاد، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، المجلد 

 

 الملتقيات : 
، في النسخة الرابعة نموذج لقياس مخاطر المصارف اإسامية بغرض الحد منهاالبلتاجي محمد،  .1

دارة المخاطر في المؤسسات المالية اإسامية، : المنتجات المالية اإسامية: للملتقى حول التحوط وا 
 .2012 أفريل 6-5جامعة الخرطوم، السودان، يومي 

يك اإسامي حجر اأساس لقيام سوق لأوراق المالية اإساميةبرودي نعيمة،  .2 ، في الملتقى التص
آليات ترشيد الصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، : الدولي الثاني حول

  .2013 ديسمبر 9-8المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، يومي 

وك اإسامية والدروس بن ثابت علي، فتني مايا،  .3 التجربة السودانية واأردنية في التمويل بالص
آليات ترشيد الصناعة المالية اإسامية، : ، في الملتقى الدولي الثاني حولالجزائر نموذجا: المستفادة

  .2013 ديسمبر 9-8₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، يومي 
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تحديات البنوك اإسامية ومساعي صمودها في ظل اقتصاد بن جاب اه محمد، بن ثابت عال،  .4
المنظومة البن₫ية في ظل التحوات القانونية وااقتصادية، ₫لية العلوم : ، في الملتقى الوطني حولالسوق

  .2006 أفريل 25-24ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة بشار، يومي 

المؤسسة ااقتصادية : ، في الملتقى الوطني اأول حولمحاسبة البنوك اإساميةبن عمارة نوال،  .5
الجزائرية وتحديات المناخ ااقتصادي الجديد، ₫لية الحقوق والعلوم ااقتصادية، جامعة قاصدي مرباح 

   .2003 أفريل 23-22ورقلة، يومي

وك اإسامية وأثر اأزمة بوخاري لحلو، عايب وليد،  .6 أداة إدارة مخاطر الص آليات الهندسة المالية 
وك اإسامية الواقع : ااقتصاد اإسامي: ، في الملتقى الدولي اأول حولالمالية على سوق الص

-23ورهانات المستقبل، معهد العلوم ااقتصادية التجارية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي غرداية، يومي 
 .2011 فيفري 24

مدخل لتطوير صناعة المنتجات المالية اإسامية، بوعافية رشيد، مزيود ابراهيم .7 ، في الهندسة المالية 
النظام المصرفي اإسامي : اأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية المصرفية: الملتقى الدولي الثاني حول

 ماي 6-5نموذجا، معهد العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي بخميس مليانة، يومي 
2009.  

تجربة تمويل قطاع : دور بنك فيصل اإسامي في تمويل المؤسسات الصغيرةجبريل أحمد الصديق،  .8
متطلبات تأهيل المؤسسات : ، في الملتقى الدولي حولالصناعات الصغيرة والمهنيين واأسر المنتجة

الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن 
  .2006 أفريل 18-17بوعلي الشلف، يومي

، في اإجارة المنتهية بالتمليك المطبقة في البنوك اإسامية الجزائريةشعيب حمزة، درحمون هال،  .9
الملتقى الدولي الثاني للصناعة المالية اإسامية، آليات ترشيد الصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم 

 .2013 ديسمبر 9-8ااقتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة الجزائر، يومي 
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، فاءة التمويل اإسامي في ضوء التقلبات ااقتصادية الدوريةصالحي صالح، غربي عبد الحليم،  .10
أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك اإسامية، ₫لية العلوم : في الملتقى الدولي حول

 ماي 6-5ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة اأمير عبد القادر للعلوم اإسامية قسنطينة، يومي 
2009.  

، في الملتقى العلمي الدولي دور الهندسة المالية اإسامية في عاج اأزمة الماليةطرطار أحمد،  .11
اأزمة المالية وااقتصادية الدولية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس : حول

  .2009 أ₫توبر 21-20سطيف، يومي 

، في عموميات حول المصارف اإسامية بين الواقع والمأمولقادري محمد الطاهر، جعيد البشير،  .12
الواقع ورهانات المستقبل، معهد العلوم ااقتصادية : ااقتصاد اإسامي: الملتقى الدولي اأول حول

    .2011 فيفري 24-23والتجارية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي غرداية، يومي

مدخل علمي لتطوير صناعة المنتجات المالية اإساميةقروف محمد ₫ريم،  .13 ، في الهندسة المالية 
الواقع ورهانات المستقبل، ₫لية العلوم ااقتصادية : ااقتصاد اإسامي: الملتقى الدولي اأول حول

 .2011 فيفري 24-23والتجارية وعلوم التسيير، جامعة غرداية، يومي 

، في الهندسة المالية اإسامية ودورها في تطوير الصناعة المالية اإساميةقندوز عبد ال₫ريم أحمد،  .14
 7-6المنتجات المالية اإسامية، الخرطوم، مر₫ز بيان للهندسة المالية اإسامية، يومي : الملتقى حول

  .2011أفريل 

المنظومة : ، في الملتقى الوطني حولمدى فعالية عقود المضاربة في ظل المنافسة₫يحل ₫مال،  .15
مخاطر وتقنيات، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة – منافسة : المصرفية في األفية الثالثة
  .2005 جوان 7- 6منتوري قسنطينة، يومي

، في الندوة العلمية الدولية الرقابة المصرفية بين البنوك اإسامية والبنوك التقليديةمسدور فارس،  .16
دارة المخاطر في المصارف اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم : حول الخدمات المالية وا 

 .2010 أفريل 20-18التسيير، جامعة فرحات عباس بسطيف، أيام 
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ين بنك دبي مشري فريد، عمرو عياش،  .17 ادارة مخاطر اائتمان  في البنوك ااسامية دراسة حالة بن
الصناعة المالية اإسامية، آليات : ، في الملتقى الدولي الثاني حولااسامي وبنك أبوظبي اإسامي

ترشيد الصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة الجزائر، 
  .2013 ديسمبر9-8يومي 

، في الهندسة المالية اإسامية ودورها في تحقيق التنمية المستدامةمفتاح صالح، عمري ريمة،  .18
مقومات تحقيق التنمية المستدامة في ااقتصاد اإسامي، ₫لية العلوم ااقتصادية : الملتقى الدولي حول

 .2012 ديسمبر 4-3وعلوم التسيير، جامعة قالمة، يومي 

دراسة تجارب لبعض البلدان اإسامية : واقع وآفاق السوق المالية اإساميةمهداوي هند وأخريات،  .19
ااقتصاد اإسامي الواقع ورهانات المستقبل، معهد العلوم : ، في الملتقى الدولي اأول حولوالغربية

  .2011 فيفري 24-23ااقتصادية التجارية وعلوم التسيير، المر₫ز الجامعي غرداية، يومي 

 
 المؤتمرات: 

، في المؤتمر دور الهندسة المالية اإسامية في معالجة اأزمات الماليةالحنيطي هناء محمد هال،  .1
اأزمة المالية المعاصرة من منظور اقتصادي إسامي، جامعة العلوم اإسامية : العلمي اأول حول

  .2010 ديسمبر 2-1العالمية، عمان، يومي 

مدى التزام المصارف اإسامية العاملة في قطاع غزة اه،  عبد طه، العف عرفات عبد الشرفا ياسر .2
، في المؤتمر الدولي بمعايير قياس وتوزيع اأرباح في اإسام من وجهة نظر مستخدمي القوائم المالية

-13تنمية وتطوير قطاع غزة بعد اانسحاب اإسرائيلي، ₫لية التجارة، الجامعة اإسامية بغزة، أيام: حول
 .2006 فبراير 15

، في المؤتمر التقنين والرقابة.. الصناديق ااستثمارية اإسامية في اأردنالشريف عمر مصطفى،  .3
 .2014 أوت 7-6المالية اإسامية، ₫لية الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي : الدولي اأول حول
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، في المؤتمر أثر تحرير تجارة الخدمات المصرفية على البنوك اإساميةالطيب عبد المنعم محمد،  .4
ااقتصاد اإسامي، ₫لية الشريعة والدراسات اإسامية، جامعة أم القرى، مارس : العالمي الثالث حول

2005.  

أداة للتحوط من المخاطر في ظل العايب وليد، بوخاري لحلو،  .5 الية استخدام المشتقات المالية  إش
وك اإسامية: اأزمات : ، في المؤتمر الدولي حولدراسة مقارنة بين المشتقات المالية التقليدية والص

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية
  .2014 ماي 6-5₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

المالية : ، في المؤتمر الدولي اأول حولضمان الودائع في البنوك اإساميةالعيادي أحمد صبحي،  .6
  .2014 أوت 7-6اإسامية، ₫لية الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي 

وك اإسامية في تمويل مشاريع البنى التحتيةالعيفة عبد الحق ، بني عامر زاهرة،  .7 دراسة : دور الص
منتجات وتطبيقات اابت₫ار : في المؤتمر الدولي حول، 1945 ماي 8حالة مشروع  توسيع مطار 

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية : والهندسة المالية
 .2014 ماي 6-5والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

تجربة ماليزيا في التنسيق بين المؤسسات المالية الداعمة للمصرفية الماليزي زاهار الدين محمد،  .8
، في المؤتمر حول المصارف اإسامية بين الواقع والمأمول، دائرة الشؤون اإسامية والعمل اإسامية

 .2009جوان 3- ماي31الخيري بدبي، أيام 

: ، في المؤتمر الدولي حولفعالية الهندسة المالية في التحول نحو ااقتصاد اأخضرأوصالح عبد الحليم،  .9
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية

  .2014 ماي 6-5₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

عادة أي تصميم سيتناسب مع عقود ااختيار لتصبح بارودي نعيمة، موالدي ارسليم،  .10 بين الهندسة وا 
 بين الصناعة : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولعقودا شرعية
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المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات 
  .2014 ماي 6-5عباس سطيف، يومي 

استخدام الهندسة المالية اإسامية في إدارة المخاطر بلعزوز بن علي، قندوز عبد ال₫ريم أحمد،  .11
إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة، : ، في المؤتمر العلمي الدولي السنوي السابع حولبالمصارف اإسامية

 .2007 أفريل 18-16₫لية ااقتصاد والعلوم اإدارية، جامعة الزيتونة اأردنية، أيام 

ار المالي في تطوير الصيرفة اإساميةبن ابراهيم الغالي،  .12 : ، في المؤتمر الدولي حولدور اابت
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية

  .2014 ماي 6-5₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

واقع وآفاق تطبيق : البنوك اإسامية والنظم والمعايير ااحترازية الجديدةبن بوزيان محمد وآخرون،  .13
النمو المستدام والتنمية : ، في المؤتمر العالمي الثامن لاقتصاد والتمويل اإسامي3لمقررات بازل

 21-19اإسامية الشاملة من منظور إسامي، ₫لية الدراسات اإسامية، جامعة قطر، أيام
  .2011ديسمبر

تجربة مصرف إسام : تطبيقات التورق المصرفي في المصارف اإسامية، بن تومي بدرة، بوزيد شفيقة .14
بين الصناعة المالية : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: في المؤتمر الدولي حول، ماليزيا

التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات 
 .2014 ماي 6-5عباس بسطيف، يومي 

دراسة حالة خيارات : تسعير الخيارات المالية وفقا لنموذج باك وشولزبوقاعة زينب، برارمة ريمة،  .15
ي القطري بين : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولالقطاع البن

الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
  .2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
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ار صناديق استثمار متوافقة مع الشريعة اإساميةخليل غدير أحمد،  .16 ، في المؤتمر تطوير وابت
 أوت 7-6المالية والمصرفية اإسامية، ₫لية الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي : الدولي اأول حول

2014. 

ار دربال عبد القادر، مهدي ميلود،  .17 بة في البنوك اإسامية بين حتمية اابت المنتجات المالية المر
منتجات وتطبيقات : ، في المؤتمر الدولي حولاإجارة المنتهية بالتمليك نموذجا: والمصداقية الشرعية

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم : اابت₫ار والهندسة المالية
  .2014 ماي 6-5ااقتصادية والتجارية وعلوم التسير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

، في المؤتمر الخيارات المالية: التنظير الشرعي لمنتجات الهندسة الماليةرايس حدة، بوستة ز₫ية،  .18
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: الدولي حول

 6-5اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
  .2014ماي 

وك الوقفيةرملي حمزة،  .19 ، في المؤتمر فرص تمويل واستثمار الوقف الجزائري بااعتماد على الص
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: الدولي حول

 6-5اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
  .2014ماي 

وك اإسامية في تمويل عجز الموازنة العامةزواق الحواس،  .20 : ، في المؤتمر الدولي حولفاءة الص
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية

 .2014 ماي 6-5₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

ار منتجات مالية اسامية ،سعدي هاجر، لعام امية .21 العقود : دور الهندسة المالية اإسامية في ابت
بة نموذجا بين : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولالمالية المر

الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
 .2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
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، في الواقع وسامة التطبيق: فاية رأس المال في المصارف اإساميةسعيد حسين، أبو العز علي،  .22
 أوت 7-6المالية اإسامية، ₫لية الشريعة، الجامعة اأردنية، يومي : في المؤتمر الدولي اأول حول

2014. 

وك المضاربة ودورها في تمويل القطاع الصناعيشالور وسام،  .23 ة السعودية العالمية : ص تجربة الشر
يم يماويات سب بين : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولللبترو

الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
  .2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

وك اإسامية في دول مجلس التعاون الخليجيصالح مفتاح، رحال فطيمة،  .24 في ، واقع صناعة الص
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: المؤتمر الدولي حول

المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس بسطيف، يومي 
 .2014 ماي 5-6

، في المؤتمر العالمي الرقابة الشرعية والتحديات المعاصرة للبنوك اإساميةفياض عطية السيد،  .25
ااقتصاد اإسامي، ₫لية الشريعة والدراسات اإسامية، جامعة أم القرى السعودية، مارس : الثالث حول

2005.  

دراسة تحليلية : دور المشتقات المالية في إدارة مخاطر السوققايدي خميسي، بن خزناجي أمينة،  .26
بين : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حول2013-2009للفترة 

الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
  .2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

، في المؤتمر الدولي الرابع الهندسة المالية واضطراب النظام المالي العالميقندوز عبد ال₫ريم أحمد،  .27
اأزمة ااقتصادية العالمية من منظور ااقتصاد  اإسامي، ₫لية العلوم اإدارية وااجتماعية، : حول

 .2010 ديسمبر 16-15جامعة ال₫ويت، يومي 
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تجربة : أهمية منتجات الهندسة المالية في الصناعة المصرفية اإساميةلعمش آمال، شرفي سارة،  .28
وك اإجارة منتجات وتطبيقات : ، في المؤتمر الدولي حولمصرف اإمارات اإسامي في اصدار ص

بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم : اابت₫ار والهندسة المالية
 .2014 ماي 6-5ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

المشتقات المالية من أدوات للتحوط والتغطية ضد المخاطر إلى مسببات ملياني ح₫يم، شوقي طارق،  .29
بين الصناعة : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حوللأزمات المالية

المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة 
  .2014 ماي 6-5فرحات عباس سطيف، يومي 

انية ناصر سليمان، بن زيد ربيعة،  .30 أداة لتمويل التنمية ااقتصادية ومدى إم وك اإسامية  الص
بين : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: ، في المؤتمر الدولي حولااستفادة منها في الجزائر

الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
  .2014 ماي 6-5جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 

ان في الجزائرهني محمد جعفر، مداني أحمد،  .31 آلية لتمويل قطاع اإس يك اإسامي  ، في التص
بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة : منتجات وتطبيقات اابت₫ار والهندسة المالية: المؤتمر الدولي حول

المالية اإسامية، ₫لية العلوم ااقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي 
  .2014 ماي 5-6
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 الدورات: 
، في دراسة تحليلية نقدية: إدارة السيولة في المصارف اإساميةجال الدين أ₫رم، بوهراوة سعيد،  .1

 .2010 ديسمبر 29-25الدورة العشرون للمجمع الفقهي اإسامي، م₫ة الم₫رمة، أيام 

، في الدورة التدريبية الدولية أساليب تمويل المشروعات الصغيرة في ااقتصاد اإساميونوغي فتيحة،  .2
تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة وتطوير دورها في ااقتصاديات المغاربية ، ₫لية العلوم : حول

  .2003 ماي 28-25ااقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، أيام 
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۩۩ 
 اإطار المفاهيمي للبنوك اإسامية: الفصل اأول

 ماهية البنوك اإسامية:    المبحث اأول

 صيغ التمويل، الميزانية والخدمات المصرفية في البنوك اإسامية:   المبحث الثاني

 التحديات التي تواجه البنوك اإسامية:    المبحث الثالث

 الهندسة المالية اإسامية ودورها في تطوير عمل البنوك اإسامية :الفصل الثاني

 مفهوم الهندسة المالية :المبحث اأول   

 مفهوم الهندسة المالية اإسامية :المبحث الثاني   

 واقع تطبيق الهندسة المالية اإسامية على البنوك اإسامية:    المبحث الثالث

 تجربة تطبيق الهندسة المالية اإسامية في البنوك اإسامية الماليزية: الفصل الثالث

 مدخل اقتصاد ماليزيا :المبحث اأول   

 السوق النقدي والمالي في ماليزيا :المبحث الثاني   

 دور الهندسة المالية اإسامية في تطوير الصيرفة اإسامية الماليزية :المبحث الثالث   



 

 

 

 

 

 

 

 


