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i

هداء إ
ذكرك ولا إلهي لایطیب اللیل إلا بشكرك ولا یطیب النهار إلا بطاعتك ولا تطیب اللحظات إلا ب

تطیب الآخرة إلا بعفوك ولا تطیب الجنة إلا برؤیتك االله جل جلاله .

علیه إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة ونصح الأمة  إلى نبي الرحمة " سیدنا محمد صلى االله
وسلم".

لاهما فلا ربك ألا تعبدوا إلا إیاه وبالوالدین إحسان إما  یبلغن عندك الكبر أحدهما أو ك"وقضى
".23تقل لهما أف ولا تنهرهما وقل لهما قولا كریما " الإسراء ، 

إلى من سهرت على راحتي ووقفت إلى جانبي وقدمت لي كل تستطیع من حب

" والدتي الحبیبة "

ها بعد ارجو من االله أن یمد في عمرك لترى ثمارا قد حان قطافإلى من أحمل إسمه بكل إفتخار
طول انتظار وستبقى كلمات نجوم أهتدي بها وفي الغد وإلى الأبد

" والدي العزیز " 

إلى أخواتي وأختي الحبیبة وإلى البراعم الصغار إكرام ومعتز 

م إلى صدیقاتيإلى من جمعتني الحیاة  بهم یوما وعشت معهم أیام لتصیر الأیام أعوا

إلى جمیع الأقارب وكل من ساندنا من قریب أو من بعید



ii

الشكر و العرفان
نشكر االله عز و جل أولا و قبل كل شيء على توفیقنا و إعانتنا لإكمال هذا 

ذكركم و أشكروا لي و لا تكفرون"العمل لقوله  تعالى  " فذكروني أ

راف  " الذي تفضل و قبل الإشد/عقبة نصیرةكما نشكر الأستاذ المشرف " 
عملنا و  له جزیل الشكر و الثناء على توجیهنا و إرشادناعلى

.كما أتقدم بالشكر الجزیل إلى  طلبة الثانیة ماستر 

و في الأخیر نتوجه بجزیل الشكر و العرفان إلى كل من كان سببا أو كان له 
.من بعید  في إكمال هذا العملأوفضل سواء من قریب 



iii

ملخص :

الغرض من دراسة هذا الموضوع هو توضیح أثر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة باعتبار 
البنوك هي الوسیط في  تسویة عملیات التبادل التجاري بین  المصدرین والمستوردین ، فكانت من بین تقنیات 

المستخدمة أكثر وهذا من خلال ما تمتاز به من ثقة التمویل المعروفة تقنیة الإعتماد المستندي هي التقنیة 
وضمان بین الأطراف المتعاقدین وتوصلت هذه الدراسة أن في المدى القصیر لإتمام إجراءات الإستیراد 
والتصدیر قد یواجه المستورد تغیرات في سعر صرف العملة وهذا نتیجة  إرتفاع في سعر الصرف فهنا یتدخل 

التكالیف التي تقع عبء على المستورد ، بالإظافة الى المخاطر النظامیة التي تواجه البنك كوسیط في دفع هذه
الطرفین المتعاقدین والمتمثلة في مخاطر النقل ، الشحن ، التفریغ ،الأحوال الجویة فهنا یكون على المستورد 

لمصدر یتحمل التكالیف تحمل تكالیف هذه البضاعة من التلف أو الضیاع أما بالنسبة لمخاطر التأمین فهنا ا
إلى غایة میناء الوصول .

الإعتماد المستندي –تمویل التجارة الخارجیة –: سعر الصرف الكلمات الإفتتاحیة 

Résumé :

Le but de l'étude de ce sujet est de clarifier l'effet des fluctuations des taux de change
sur le financement du commerce extérieur que les banques sont de médiateur dans le
règlement des échanges commerciaux entre exportateurs et importateurs des
opérations, ont été parmi les techniques de financement technologie de crédit
documentaire bien connue est la technique utilisée le plus de ce à travers ce qui est
caractérisé par la confiance et de l'assurance entre les Parties contractantes de cette
étude a conclu que, à court terme pour compléter les procédures d'importation et
d'exportation peuvent faire face à des changements importés dans le taux de change et
le résultat de l'augmentation du taux de change ici banque intervient comme
intermédiaire dans le paiement de ces coûts qui sont situés le fardeau sur le risque
systémique de fidélisation importés rencontrés par les parties contractantes et les
risques de transport, l'expédition, le déchargement, le temps ici est un importateur
supporter le coût de ces produits de dommage ou de perte Comme pour l'assurance
des risques Voici la source supporter les coûts jusqu'au port de destination.

Mots-clés: Taux de change – Finanancement du commerce extérieur- Le credit
decumentaire.
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عامةمقدمة

أ

مقدمة :

الأوائل ، بل أكثر من هذا فالتجارة ظلت الاقتصادیینوتفكیر اهتمامشكلت التجارة الخارجیة منذ القدیم محور 
لأي مجتمع تنمو وتتطور مع الأحداث المتعاقبة كتقدم وسائل النقل الاقتصاديتمثل القاعدة الأساسیة للبناء 

وتكنولوجیا المعلومات الحدیثة .الاتصالاتوالمواصلات ، وظهور الثورة الصناعیة بعدها ، وبروز ثورة 

ها هذه بما أن العالم یسعى الیوم بكافة الطرق إلى التوسع في التجارة الخارجیة نظرا للأهمیة البالغة التي تكتسی
مما إستوجب الاقتصاديالدولي في تطور مستمر نحو الإتحاد والتكامل الاقتصاديالأخیرة ، إضافة إلى المناخ 

على الدول النامیة ومن بینها الجزائر مواكبة هذا التطور الحاصل .

لضروري التعامل الاقتصادي وتحریر التجارة الخارجیة والمدفوعات الدولیة، فقد أصبح من االانفتاحومع زیادة 
مبنیة على أسس سلیمة لمواجهة أي صدمة قد اقتصادیةبحذر وصرامة مع هذه التحولات ، وذلك بتبني سیاسة 

الوطني .الاقتصادیتعرض لها 

هم أدوات السیاسات الاقتصادیة الكلیة وذلك لكونها تشكل الى جانب السیاسات أتعتبر سیاسة سعر الصرف من 
ثیر سیاسة سعر أایة الاقتصاد المحلي من الصدمات الداخلیة والخارجیة وتختلف درجة تالاخرى آلیة فعالة لحم

إذ یلعب سعر الصرف دورا مهما في الاقتصاد لذلك وجب ،الصرف في الاقتصاد على مدى استقرار السعر
،بالإضافة إلى الاهتمام به والسعي للتحكم في تطوره وإعطاءه نوعا من الاستقرار لیصبح قادرا على المنافسة 

كونها وسیلة هامة في تخصیص الموارد الإقتصادیة فهي تؤثر في النهایة على تكلفة السلع المستوردة وربحیة 
صناعات التصدیر المستوردة ، مما تؤثر على معدل التضخم والناتج المحلي والكتلة النقدیة .

تهاجها ، نظام التوجه المركزي للإقتصاد الوطني والجزائر ككل الدول النامیة تبنت شروط المبادلات الخارجیة بان
حیث قامت بتكوین قاعدة صناعیة مهمة لم تتمكن استغلالها وفقا 1967مع انطلاق مخططات التنمیة لسنة 

لطبیعة النظام الإقتصادي الإشتراكي وقواعده وإلى الظروف الإجتماعیة والثقافیة التي تمیز بها المجتمع 
هذا رغم أن الجزائر تتمیز بوجود مصادر تمویل التنمیة في شكل ،ستقلال السیاسي للبلادالجزائري في ما بعد الإ

ثروات باطنیة ومصادر طاقویة ولعدم استغلالها في تطویر قطاعات خارج المحروقات بشكل جید لتحقیق التوازن 
في هیكلها الإقتصادي أدى هذا إلى تراكم أسباب الأزمة الإقتصادیة فیها .



عامةمقدمة

ب

ت معظم الدول ألات التجاریة خاصة بین الدول التي تنتهج النظام الإقتصادي اللیبرالي ،لجهمیة المبادونظرا لأ
جل تسهیل عملیة تنقل السلع والخدمات فیما بینها .أهیلات من سإلى وضع جملة من الت

فنجد الإجراء الأولي لتبادل السلع والخدمات في التجارة الخارجیة قبل الشروع في أي عملیة تجاریة متعلقة 
لى البنك لتسجیل المتعاملین الإقتصادیین السلع والخدمات المعرضة إبالإستیراد والتصدیر هو المرور الإلزامي 

عملیات أخرى المتعلقة بالتجارة نحو الخارج للإستیراد والتصدیر ، أي ما یعرف بالتوطین البنكي ثم تلیه
بادل العملات تجل تحویل رؤوس الأموال و أكالفحص الجمركي ، دفع الضرائب ،  واستخدام وسائل الدفع من 

الصعبة .
نظرا لطبیعة العلاقات بین المصدرین والمستوردین والتي تتطلب ضمانات وإجراءات خاصة وكان هذا الدور 

یث تسمح بمنح مجموعة من الوسائل والتقنیات من أجل ضمان وتمویل وتسدید المبادلات للبنوك التجاریة ح
.التجاریة والمخاطر التي قد تواجه أطراف التبادل 

لعملیات كما نجد أن تقنیة الإعتماد المستندي من أهم التقنیات وأكثرها إستخداما لدى البنوك التجاریة في إدارتها
التبادل التجاري الخارجي قصیر الأجل ، بما لها من خصائص تمیزها عن بقیت التقنیات الأخرى وذلك من 

الوفاء بالإلتزاماتهم .خلال ما توفره من أمان وثقة لجمیع الأطراف بالإضافة الى القدرة على 
ومن هذا المنطلق یمكن طرح الإشكالیة التالیة : 

إشكالیة الدراسة :- 1
تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة ؟تؤثر هل
التساؤلات الفرعیة :-2

وحتى نتمكن من الإجابة على هذه الإشكالیة قمنا بتجزئتها إلى الأسئلة الفرعیة التالیة :
سعر الصرف ؟ بالمقصود ما-1
ما هو التمویل ؟ وها هي أهمیته الاقتصادیة ؟ -2
تقنیات تمویل التجارة الخارجیة  ؟ماهي-3
؟-ي وكالة الواد–ماهي الألیات والتقنیات التي یعتمدها بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة -3
:الفرضیات- 3
المقصود بسعر الصرف هو ما یدفع من وحدات النقد الوطني للحصول على وحدة أو عدد معین من -1

وحدات النقد الأجنبي .
نقصد بالتمویل هو توفیر الأموال اللازمة لتطویر المشاریع الاستثماریة فهو یهدف الى تحقیق التنمیة -2

الاقتصادیة للاقتصاد الوطني .
هناك عدة تقنیات لتمویل التجارة الخارجیة لتسهیل عملیات التبادل التجاري -3



عامةمقدمة

ج

في تمویل التجارة الخارجیة وذلك عن طریق السیر - يوكالة الواد–یعتمد بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة -4
الحسن في المبادلات الخارجیة وضمان حقوق الأطراف المتعاقدة .

تم دراسة الأثر على تمویل التجارة الخارجیة باستخدام تقنیة واحدة داخل البنك وتم استبعاد حدود الدراسة :- 4
ت القیاس المتعلقة بسعر الصرف كمتغیر مستقل وأدوات الكمیة من نموذج الدراسة لصعوبات وحداالمتغیرات 

التجارة الخارجیة كمتغیر تابع وتم التركیز على وصف التقنیة المتعلقة بالاعتماد المستندي كتقنیة من تقنیات 
تمویل التجارة الخارجیة وهذا من وجهة نظر البنك واستبعاد باقي التقنیات الأخرى ( كعقد تحویل الفاتورة ) 

.جیر التمویلي لأنها غیر موجودة في البنك محل الدراسةوالتأ

أهداف الدراسة :- 5

الدراسة معرفة أثر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة .تهدف-1

معرفة التقنیات المستخدمة في تمویل التجارة الخارجیة .-2

المیدانیة ةسافي البنوك التجاریة الجزائریة وذلك من خلال الدر التعرف على سیر تقنیة الإعتماد المستندي-3
.وكالة الوادي–حة والتنمیة الریفیة لافي بنك الف

الدراسة أهمیة - 6

تتضح أهمیة الموضوع في إبراز الدور الكبیر الذي تلعبه سیاسة سعر الصرف وقطاع تمویل التجارة الخارجیة 
في الجزائر والدور الكبیر الذي تلعبه البنوك التجاریة في تمویل هذا النوع من القطاع وذلك من خلال تقنیة 

العملیات التجاریة الخارجیة .الإعتماد المستندي باعتباره من أهم التقنیات المستخدمة لإتمام

الدراسات السابقة :- 7

 دراسة حالة الجزائر –عطاء االله بن طیرش ،أثر تغیر سعر الصرف على تحریر التجارة الخارجیة -
( غیر منشورة ) .2011-2010المركز الجامعي بغردایة ،،

وتحریر التجارة الخارجیة إضافة إلى توضح هذه الدراسة لتقدیم جانب نظري حول مفهوم تحریر سعر الصرف 
محاولة الإحاطة بموضوع تحریر التجارة الخارجیة وتحریر سعر الصرف في الجزائر واستخدمت المنهج التاریخي 

والمنهج الوصفي والتحلیلي .

من النتائج المتوصل الیها من خلال دراسته أن أسباب تحریر التجارة الخارجیة في الجزائر تكتسي الصفة 
مركبة أي التزاماتها الخارجیة التي فرضتها شرطیة صندوق النقد الدولي والبنك العالمي خلال برامجهما ال
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التصحیحیة والتوصل الى وجود علاقة قویة بین سعر الصرف والصادرات أي بارتفاع سعر الصرف ترتفع 
الصادرات وكذلك بانخفاض الواردات ینخفض سعر الصرف .

دراسة حالة الجزائر–سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها سلمى دوحى ، أثر تقلبات -
، ( غیر منشورة ) .2015–2014، - بسكرة –جامعة محمد خیضر 

توضح هذه الدراسة محاولة دراسة أثر سلوك سعر الصرف على التوازن المیزان التجاري وكذلك البحث عن 
الوسائل والآلیات للحد من الآثار السلبیة لتقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري مستخدمة المنهج التحلیلي 

بالإضافة إلى المنهج الإحصائي القیاسي .

إلیها هو أن التغیرات الحاصلة في سعر الصرف لم یكن الهدف منها التأثیر على ومن بین النتائج المتوصل
المیزان التجاري بجانبیه الصادرات والواردات بقدر ما كان الهدف هو تصحیح سعر الصرف ذاته والانتقال إلى 

رهینة تقلبات نظام أكثر مرونة وأن اعتماد إقتصاد الجزائر بالدرجة الأولى على قطاع المحروقات یجعل منه
الأسعار العالمیة للبترول .

 غیر 2012- 2011، 03نورة بوكونة ، تمویل التجارة الخارجیة في الجزائر ، جامعة الجزائر ) ،
منشورة).

توضح هذه الدراسة مكانة الجهاز المصرفي في الجزائر في تنظیم التجارة الخارجیة بالإضافة إلى تقدیم أهم 
تعملة في تمویل التجارة الخارجیة ومعرفة مدى تطبیقها في الجزائر مستخدمة المنهج التقنیات والطرق المس

الوصفي التحلیلي والمنهج الاستقرائي بالإضافة إلى المنهج التاریخي .

دراسة من الدراسات السابقة :الموقع -

من جیة بصفة عامة تشتمل على موضوع سعر الصرف وتمویل التجارة الخار هم مایمیز الدراسة هو أنها أان 
أجل التوصل إلى تأثیر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة ودور البنوك في تطویر التبادل 

الدولي وإزدهار الإقتصاد الوطني .

منهجیة الدراسة :- 8

من والاستنتاجالتحلیلالذي یتم ضمن العملیات الوصف والاستقرائيتعتمد دراستنا لهذا الموضوع على المنهج 
خلال معرفتنا لسعر الصرف وهذا في الفصل الأول وكذلك معرفتنا لتمویل التجارة الخارجیة وأهم التقنیات 
المستخدمة فیها وهذا في الفصل الثاني ومنهج دراسة حالة في الفصل الثالث من خلال معرفة سیر تقنیة 
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والمنهج التاریخي لسرد تطور سعر 388كالة الواد الفلاحة والتنمیة الریفیة لو الإعتماد المستندي في بنك
.الصرف في الجزائر والمراحل التي مر بها

هیكل الدراسة :- 9

جابة على الأشكالیة المطروحة والتساؤلات الفرعیة ثلاث فصول من أجل الإتم تقسیم دراسة بحثنا هذا إلى 
والفرضیات من حیث صحتها حیث تم التطرق إلى ما یلي :

بعنوان مدخل إلى سعر الصرف وسیاساته وتناولنا في هذا الفصل أهم ما یتعلق بسعر الصرف ، الأول :الفصل 
وسوق الصرف من تعریف أنظمة الصرف والنظریات المحددة لسعر الصرف وسیاساته .

وأهم ما بعنوان أسالیب تمویل التجارة الخارجیة وتناولنا في هذا الفصل التجارة الخارجیة :أما الفصل الثاني 
ت تمویل التجارة الخارجیة ایتعلق بتمویل التجارة الخارجیة من أسالیب وتقنیات تمویل التجارة الخارجیة وأدو 

وإیجاد العلاقة بین سعر الصرف وتمویل التجارة الخارجیة .

ا فیه إلى فتعرضن-يوكالة الواد–: بعنوان دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة أما في الفصل الثالث 
تقدیم بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة من خلال المراحل التي مر بها كذلك الأهداف والمهام التي یقوم بها مقدمین 

وتقدیم لمحة عن الوكالة ودورها –يالوادوكالة- في ذلك الدراسة المیدانیة حول بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 
لال اعتماد الوكالة للتقنیة الإعتماد المستندي من بین التقنیات في تمویل التجارة الخارجیة وذلك من خ

المستخدمة وشرح كیفیة سیر هذه التقنیة وفي الأخیر تطرقنا إلى تطور سعر الصرف في الجزائر من خلال 
تمویل التجارة الخارجیة .على تقلبات سعر الصرف أثرالمراحل التي مر بها وتوضیح 
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تمهید:

في حین الأجنبیةتتم بالعملات الأولتسویة أنختلافات في التبادل الدولي والتبادل المحلي هو الإأهمتكمن 
بروز مشكلة إلىیقود أنالعملات المستخدمة لأنواعبالعملة المحلیة ، والسبب في هذا التبادل الثانيتتم تسویة 

نقدیة لدى الدول المختلفة للتمكن من قیاس هذه القیم النقدیة وكیف تتم معادلتها ومن ثم تسویتها .

وذلك لمعالجة المسائل المتعلقة بتعدد العملات ومدى قبولها عالمیا سعر الصرفدراسة أهمیةومن هنا تبرز 
الأجنبيقتصادیة المالیة والتجاریة بحیث یسمى سوق الصرف وبالتالي تحویلها فیما بینها في ظل المعاملات الإ
الأجنبیة.بالوسیط الذي یتم عن طریقه بیع وشراء العملات 

قتصادیة الكلیة قتصاد كان ، كونه یؤثر على المتغیرات الإإلأيبالغة أهمیةن سعر الصرف له إوبالتالي ف
ارة الخارجیة وبالتالي على توازن میزان المدفوعات . قتصاد وعلى حجم التجفي الإالأسعارعلى نظام كتأثیره

ثلاث مباحث كالتالي : إلىقسمنا الفصل الأساسوعلى هذا 

.النظري لسعر الصرف الإطار: الأولالمبحث 

.الأجنبيالمبحث الثاني : سوق الصرف 

.المبحث الثاني : سیاسات سعر الصرف
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النظري لسعر الصرف الإطار: الأولالمبحث 

كل تغیر من قیمة العملة یبقى علامة من علامات أنإذقتصاد ، كبیرة في الإأهمیةیحتل سعر الصرف 
نه یعتبر ظاهرة معقدة مندمجة في أإذالأخرىقتصادیة على المتغیرات الإتأثیرالضعف لما له من أوالقوة 

سعر الصرف على إلىقتصادیة ، كما یمكن النظر الوحدات الإنظام مالي معقد ترتبط دراستها بدراسة تصرفات
إلىنه المرآة التي ینعكس علیها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي ، لذا سوف نتطرق في هذا المبحث أ

والنظریات المحددة له .وأنظمتهمختلف التعاریف المتعلقة بسعر الصرف 

: تعریف سعر الصرف الأولالمطلب 

أجنبیةنه عدد الوحدات التي یجب دفعها من عملة محلیة للحصول على عملة أ* یعبر سعر الصرف على 
اللازمة للحصول على وحدة من العملة الأجنبیةنه عدد الوحدات من العملة أیعرف بطریقة عكسیة على وأیضا

1المحلیة .

أخرىإلىنه یعبر عن عدد الوحدات النقدیة التي تبدل به وحدة من العملة المحلیة أعلى أیضا* كما یعرف 
2. أجنبیة

العملیتین سلعة إحدى، وهكذا تعد أخرىسعر مبادلة عملة ما بعملة أو" النسبة بأنهیعرف سعر الصرف و* 
3. "السعر النقدي لهاالأخرىفي حین تعتبر 

الأجنبیةمبادلة الوحدات النقدیة الوطنیة بالوحدات النقدیة أساسها" النسبة التي یتم على بأنهأیضایعرف كما * 
إضافةعتمادات والمدفوعات المستحقة بعملة ما هنا كافة الودائع والإالأجنبیةفي وقت معلوم ، ونقصد بالعملة 

4الحوالات والشیكات السیاحیة والكمبیالات . إلى

ستنتاج التعریف الشامل لسعر الصرف وهو كما یلي : إومن خلال التعاریف السابقة یمكن 

نیل شهادة الدكتوراه ، قسم مقدمة ضن تطلبات ، أطروحةاثر الأسواق المالیة الناشئة على استقرار أسعار الصرف في الدول العربیة علي بوعبد االله  ، 1
. 65، ص 2014- 2013، -بسكرة –علوم اقتصادیة ، جامعة محمد خیضر 

. 103، ص 2003، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، عبد المجید قدي  2
، مذكرة  مقدمة 2003–1974سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة ، دراسة اثر المتغیرات النقدیة على عبد القادر مراد 3

، ص 2011–2010، -ورقلة –كجزء من متطلبات لنیل شهادة الماجستیر ، ( غیر منشورة ) ، تخصص ، نمذجة اقتصادیة ، جامعة قاصدي مرباح 
3 .
. 3عبد القادر مراد ، مرجع سابق ، ص 4
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بینالربطیجسدبهذاوهوأجنبیةأخرىإلىالمحلیةالعملةمنوحدةبهتبدلالتيالنقدیةالوحداتعددهو
الصادراتتشجیعالأمریقتضيعندمافعالیة الأكثرالأداةیكونماوكثیراالاقتصادیاتوباقيالمحليالاقتصاد

.الوارداتوتوفیر

سعر الصرف أنظمةالمطلب الثاني : 

النظام العائم ، ولقد إلىمن قاعدة الذهب وانتهت الیوم بدأتلقد عرف الصرف عدة محطات في تطوره 
المرتبط بدوره بالذهب ، وكانت الدول تربط عملاتها الأمریكيالدولار أساسكان نظام بریتن وودز یقوم على 

.بسعر ثابت مع الدولار 

الصرف الثابتة أنظمةالأول:الفرع 

القرن التاسع عشر أواخرساد نظام الصرف الثابت في ظل قاعدة الذهب في صورة المسكوكات الذهبیة في 
وكذلك في النصف الثاني من القرن العشرین عندما الأولىالقرن العشرین وحتى قیام الحرب العالمیة وأوائل

إذاقاعدة الذهب في صورة الصرف الذهبي،  وتعتبر الدولة على قاعدة الذهب إلىالأوروبیةعادت الدول 
ربطت عملتها المحلیة بوزن معین من الذهب ویترتب على احتفاظ كل دولة بسعر ثابت للذهب النقدي المحلي 

إلاالبعض ، ومع ذلك فان ثبات الصرف وعدم تغیره لا یتحقق بعضهابملات المختلفة یتحقق سعر ثابت للعإذ
توافر شرطین  : إذا

یكون انتقالات الذهب عدیمة النفقة ولما أنیكون سعر شراء وبیع الذهب واحد في كل دولة ، وثانیهما أنأولهما
1كان هذان الشرطان لا یتحققان عملا فانه یسمح بتقلب هذا السعر بحریة في حدود ضیقة جدا . 

أویورو 1دولار = 1یثبت سعر الصرف عند أنیمكن الأوروبيوكما هو موضح في الشكل فالبنك المركزي 
تتقلب فیما بین تلك أنالصرف لأسعارود قصوى ودنیا لسعر الصرف ویتم دولار ویتم وضع حد1یورو = 1

على سعر الصرف في تلك الحدود من خلال شراء وبیع الدولارات في الأوروبيالحدود ویحافظ البنك المركزي 
العملات الدولیة . أسواق

مقدمة كجزء من تطلبات نیل ، مذكرةانعكاسات تقلبات أسعار صرف العملات الارتكازیة على الموازین التجاریة لدول شمال إفریقیا لقمان معزوز   ، 1
، ص 2012-2011، -الشلف –شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم مالیة واقتصاد دولي ، تخصص ،علوم اقتصادیة ، جامعة حسیبة بن بوعلي 

. 46، 45ص 
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نظام الصرف الثابت :) 1- 1(الشكل رقم

، دار الاقتصاد الدولي مدخل السیاسات براهیم منصور ،إمرادخاي كریانین ، مسعود علي عطیة  ، ترجمة محمد : المصدر
.277، ص 2007المریخ للنشر ،القاهرة ، 

كمیة من الدولارات أيیورو فان البنك المركزي یقوم بشراء 9دولار = 1الأدنىولو انخفض الدولار عن الحد 
یورو یقوم البنك 1.1إلىرتفع الدولار إماذاإ، الحد وبالعكست حتى یتم الحفاظ على هذا ومبادلتها بالیوروها

1كمیة من الدولارات ومبادلتها بالیوروهات حتى یتم الحفاظ على هذا الحد . أيالمركزي ببیع 

تثبیت سعر الصرف أسباب: أولا

السیاسة الاقتصادیة أدواتإحدىصرف عملاتها وتفقد أسعارلماذا تثبت الدول لاسیما الصغیرة منها 
الفائدة بالمستوى العالمي ویصعب التحكم في المیزان أسعارلتصحیح المیزان التجاري وكذلك تربط مستوى 

.تدهور المیزان التجاري إلىالتوسع الجبائي یؤدي أنالتجاري مع 

الحكومة لا تستطیع استعمال السیاسة النقدیة لمحاربة العجز في المیزانیة الناجم عن التوسع أنإلىةوبالإضاف
الجبائي ، هناك بعض العناصر التي تدفع الدول لاعتماد سعر صرف ثابت مثل : 

. 278، ص مراد خاي كریانین  ، مسعود علي عطیة  ،   مرجع سابق 1

سعر دولار واحد 
بالیورو      

فة كمیة الدولارات المطلوبة والمعرو 

$1= 1.1

€

 =€1 $0.9

$1= 0.9

€

 =€1 1.1$

عرض الدولارات

تالحد الأقصى للدولارا

الحد الأدنى
للدولارات

0

طلب الدولارات    
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 الصرف والذي یؤثر على القرارات الاقتصادیة أسعارتخفیض المخاطر وعدم الیقین المرتبط بتقلبات
.والإنتاجمثل الاستثمار 

الصرف تؤثر على الواردات والصادرات أسعارالصرف المرنة لیست بدون مشاكل وتقلبات أسعار
.بصفة سلبیة 

 الصرف أسعارالصرف الحقیقیة لتحقیق التوازن في المیزان التجاري حتى في ظل أسعاریمكن تعدیل
.الصرف الاسمیة أسعارنفس غرض تغییر إلىالنسبیة ، وبالتالي نصل الأسعارتة وذلك بتغییر الثاب

سلبا على مجریات الاقتصاد . للتأثیرالصرف الثابتة تضع قیودا على البنوك المركزیة أسعار

المال رأسثانیا : تقیید حركة 

مالیة متطورة والتي تفرض جملة من أسواقلا یصلح التحلیل السابق في حالة الدول التي لا یوجد فیها 
الفائدة أسعارالصرف وتغییر أسعارالمال ، ففي هذه الحالة یستطیع البنك المركزي تثبیت رأسالقیود على 

السندات واحتیاطي الأصولجانب میزانیة البنك المركزي في حالة اقتصاد مفتوح فانه یكون فيإلىلننظر 
1في جانب الخصوم فتكون القاعدة النقدیة .إماالأجنبيالصرف 

شراء وبیع السندات في السوق النقدیة إمافیهما على الكتلة النقدیة التأثیرهناك طریقتان یستطیع البنك المركزي 
في حالة نظام صرف الثابت یدفع البنك ، فالأجنبیةبشراء وبیع العملة الأجنبیةالتدخل في سوق الصرف أو

في حالة قیام البنك ماأوبالتالي انخفاض الكتلة النقدیة ، الأجنبیةشراء العملة المحلیة مقابل العملة إلىالمركزي 
المركزي بعملیة مفتوحة حیث یشتري سندات محلیة ویقوم برفع القاعدة النقدیة وبالتالي رفع الكتلة النقدیة ویؤدي 

السندات الخارجیة ویستبدلون أسواقالتحول نحو إلىالفائدة مما یدفع المستثمرین أسعارض یخفتإلىذلك 
2تدهور العملة الوطنیة وانخفاض سعر الصرف .إلىمما یؤدي الأجنبیةالعملات المحلیة بالعملة 

ماأدى البنك المركزي لالأصولهو تحول تركیبة الأثرالمال فان رأسفي حالة سعر الصرف ثابت وحركة إذن
الفائدة ستنخفض ولا یتولد أسعارفان ، المال وسعر الصرف مثبت وعملیات مفتوحة لرأسفي حالة حركة مقیدة 

القصیر ، لكن هذا یؤدي بالمستثمرین الأجلضغط على سوق الصرف نظرا للقیود على سعر الصرف في 

.16،17، ص ص 2003، العدد الثالث والعشرون، سلسلة دوریة تعنى بقضایا التنمیة في الأقطار العربیةسیاسات أسعار الصرف،بالقاسم العباس، 1
.18بالقاسم العباس، مرجع سابق، ص 2
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رأسوفي حالة فرض الرقابة على حركة الأجنبیةلعملة الطلب على اإلىالسوق الخارجیة مما یؤدي إلىللتحول 
ظهور سوق موازیة للعملة ( سعر الصرف الموازي ) . إلىن ذلك یؤدي إالمال ف

الصرف المرنة أنظمةالثاني:الفرع 

في ظل هذا النظام یتم تحدید سعر صرف العملة بحریة عن طریق طلب وعرض العملة في سوق الصرف 
إلى:وینقسم هذا النظام الأجنبي،

التعویم المدار أولا:

وتقوم السلطات النقدیة بالتدخل في سوق الصرف الأجنبيیتم تحدید قیمة العملة وفق مؤشرات سوق الصرف 
ذلك ، بما یعمل على تحسین وضع المیزان التجاري والاحتیاطات من الصرف الأمرعندما یتطلب الأجنبي
ومثال على دولة تتبع هذا النظام هي الجزائر . الأجنبي

التعویم الحر ثانیا:

، ویكون التدخل الأجنبيالعرض والطلب من النقد أيیتحدد سعر الصرف في هذا النظام وفق قوى السوق 
ضا محدودا یخفتاضطراري ولا یحدث بشكل متكرر وعادة ما یستهدف أساسعلى الأجنبيفي سوق الصرف 

أنفي معدل تغیر سعر الصرف دون تقلباته المفرطة ، ولیس تحدید معین له ، لذلك فان الواقع العملي یؤكد 
على سعر الصرف في الاتجاه الذي ترغب للتأثیرالإجراءاتالسلطات النقدیة والمالیة تتخذ ما تراه مناسبا من 

1ما یسمى بالتعویم النظیف والتعویم غیر نظیف .جراءاتالإداخل اقتصادها ومن تلك أزماتفیه تفادیا لحدوث 

التعویم النظیف - 1

في هذه الحالة السلطات النقدیة تترك سعر الصرف حرا یتحدد وفقا لقانون العرض والطلب ، لكنها تقوم 
من الاحتیاطات النقدیة والذهب تسمح للسلطات أرصدةموازنة الصرف وهذا بتخصیص بأموالما یعرف بإنشاء

جل حمایة صرف عملتها من أالشراء ، وهذا من أوعن طریق البیع الأجنبيالنقدیة بالتدخل في سوق الصرف 
التي تسببها عملیات المضاربة .أوالمؤقتة أوالتغیرات العارضة 

، مذكرة  مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر (غیر منشورة ) ، اثر تغیر سعر الصرف على تحریر التجارة الخارجیةعطاء االله بن طیرش ، 1
. 51-50، ص ص 2011- 2010، -بغردایة –تخصص تجارة دولیة ، المركز الجامعي 



الفصل الأول : مدخل إلى سعر الصرف وسیاساته                                   

13

: التعویم غیر نظیف- 2

على قیمة التأثیرالشراء قصد أوعن طریق البیع الأجنبيالصرف أسواقیتمثل في تدخل السلطات النقدیة في 
ذلك:عملتها لتحقیق هدف معین ومن 

 صادراتها أسعارجل تخفیض أبیع العملة الوطنیة بهدف زیادة المعروض منها وتخفیض قیمتها من
بغرض زیادة الطلب العالمي علیها .

 إلىمن التسرب الأموالشراء عملتها الوطنیة لزیادة الطلب علیها وبالتالي زیادة قیمتها لمنع رؤوس
1الخارج .

الصرف المعومة أنظمةالثالث:الفرع 

لقوى العرض والطلب السائد وذلك الأجنبيالصرف أسعارالصرف المعومة على ترك أسعاریقوم نظام 
أنحیث ،والأصولالسلع والخدمات أسواقظروف أیضابضاعة في السوق وهي تعكس كأيباعتبار العملة 

والطلب على العملة المذكورة یعكس جانب العرض الأسواقعرض العملة الوطنیة یعكس جانب الطلب في هذه 
ختلالات في سوق العملات في نشوء الإأسعاردور المضاربة على إلىبالإضافةالمعینة هذا الأسواقفي 

.الأجنبيالصرف 

نظام أنومن خلال أسواق الصرف الأجنبي یساعد نظام التعویم على استقرار میزان المدفوعات ، ولا شك 
الأسعار المعومة یختلف عن نظام الأسعار الثابتة في معدل التأكد وما تستبعده من مخاطر التعاملات النقدیة 

ق نظام الأسعار المعومة والتي تتعلق بعدم توافق سیاسات حكومات البلدان ن مشكلة أخرى قد تواجه تطبیأكما و 
2المشاركة في التعاملات الاقتصادیة الدولیة بشان أسعار الصرف.

حیث یمكن التدخل من خلال التعریفات والرقابة والمساعدات ولكن دون تدخل البنك المركزي.

وضع سیاسات تقوم على توقعات عقلانیة كما قدمه " لویس"  حدث المعلومات والتي تساعد علىأواعتمادا على 
بأسعارسلبي على التنبؤات المتعلقة تأثیرآيوآخرون ومن هنا یفترض تقییم أي تدخل حكومي بدقة وبما یجنب 

المستقبل ، خاصة عندما تكون العقود الآجلة ضخمة جدا .

، الملتقى الوطني : المنظومة المصرفیة الجزائریة التخفیضات المتتالیة في نظریة أسلوب المروناتتحولات الدینار الجزائري وإشكالیةمحمد راتول ، 1
.344، ص 2004/ 14/15كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة الشلف ، الجزائر ، –الواقع والتحدیات –والتحولات الاقتصادیة 

. 297، ص ص 2006، دار جریر للنشر والتوزیع ، الأردن ، الدوليتحلیل الاقتصاد هوشیار معروف ، 2
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ىتیتأأنبمعدلات عالیة ، دون الأجنبيالصرف عارأسالمعومة قد تنقلب الأسعارن في ظل نظام أولا ینكر ب
ذلك من تغیرات كبیرة في ظروف العرض والطلب وبالتالي قد یصعب على المتعاملین تعویض خسائرهم 

1المتفق علیها مقدما .بالأسعار

كالآتي:وینطوي تحت هذا النظام نظامین هما 

: یتناسب هذا النظام الدول الصناعیة الكبرى والمتوسطة وبعض الاقتصادیات الناشئة نظام تعویم المطلق- 1
واشتراكها في التبادل التجاري الدولي إنتاجهاالمال العالمیة ، وتنوع رأسأسواقالتي تتمیز باندماجها الكامل في 

قطاعها البنكي . انضباطوقوة 

العمل لهذا النظام كما توجد بعض الدول تعلن عن تبنیها هذا إلىالأقربالأمریكیةتعد الولایات المتحدة إذ
النظام كالبرازیل ، التشیلي ، بولاندا . 

الأجنبيوفق هذا النظام یتحدد سعر الصرف في السوق بحریة تامة من خلال التقاء العرض والطلب على النقد 
الأجنبي.بدون تدخل السلطات النقدیة في عملیة سوق الصرف 

یتماشى والاقتصادیات الناشئة وبعض الدول النامیة التي تتسم بوجود قطاع بنكي إذ: ظام التعویم المدارن- 2
أسعارقوي وانضباط في سیاستها الاقتصادیة الكلیة ، وحسب تقاریر الصندوق النقد الدولي الخاص بترتیبات 

هناك دول تعلن رسمیا عن انتهاج هذا النظام كاندونیسیا ، تونس ، السودان ، كرواتیا .أن2007الصرف لعام 

التحدید وفقا لقوى السوق وفي ظل تدخل من قبل السلطات النقدیة في سوق الصرف أمرووفقا لهذا النظام یترك 
2. الأجنبي

: دواعي تعویم العملة أولا

التعویم بشكل كبیر وخاصة عقب إلىدولي ظاهرة التفریغ المتوجه وما یلاحظ على مستوى النظام النقدي ال
المالیة والصرف التي مست العدید من الدول ، كما تم تعزیز النداء بالتعویم من قبل الاقتصادي "ملتون الأزمات

: إلىل هذا النظام یرجعها الكثیر من الاقتصادیین افریدمان " ومن دواعي استعم

. 298هوشیار معروف ، مرجع سابق ، ص 1
، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة -دراسة حالة الجزائر–سیاسة سعر الصرف في الرفع من فعالیة السیاسة النقدیة دور عبد االله یاسین ، 2

. 88-87، ص ص 2014-2013، تخصص مالیة دولیة ، جامعة وهران ، )شورةالماجستیر (غیر من
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 ي التزام بالدفاع عن سعر صرف ثابت ، یكون أالاحتیاطات غیر كافیة : فبدون احتیاطات كافیة یكون
2.5إلىالأجنبيبحیث تصل عملیات الصرف الأجنبيبدون مصداقیة وهذا ما اكتشفه سوق الصرف 

تریلیون دولار في الیوم في العالم .
 یحاول تقریر سعر صرف مستدام ، وتصبح أنبلد أيإلىالمعلومات : من العسیر بالنسبة إلىالحاجة

واسعة هیكلیة وعلى صعید الاقتصاد الكلي ( مثل بإصلاحاتكان البلد یقوم إذاشد تعقیدا أالمهمة 
كان تحدید سعر فإذا) ، الأجنبیةالخصخصة ، وتقلیص حجم تدخل الدولة ، وتحریر التجارة الخارجیة 

تحدید سعر إعادةإلىیترتب على ذلك ما یدعو السلطات الصرف على مستوى بعید عن التوازن 
. الخطأالصرف لتصحیح هذا 

 الاستقرار على الصعید الاقتصاد الكلي : كان هذا الافتقار واضح في معظم البلدان التي إلىالافتقار
في اختارت التعویم ( كالبرازیل ، روسیا ، البیرو ....الخ ) ، وكان یعاني من الضغوط التضخمیة 

ن تحدد سعر أ، فهنا ما على السلطات الاختیار الواحد وهو السماح للسوق بللإصلاحالأولىالمراحل 
الصرف مباشرة .

 الاعتبارات السیاسیة : في معظم الحالات كانت البلدان التي اختیرت كعینة على درجة من العسر
ترك السوق مسؤول عن تصحیح إلىقویة تدعو أسباباهناك أنالمالي الشدید بحیث بینت السلطات 

1سعر الصرف .

ظاهرة التعویم أمامالدینار الجزائري ثانیا:

التي مست سعر صرف الدینار الجزائري الإصلاحاتلقد قامت السلطات النقدیة الجزائریة باتخاذ العدید من 
إلى قیمته الحقیقیة ثم تلتها بعد ذلك سلسلة من ، واعتبرت كمرحلة للعودة بالدینار الجزائري 1987بدایة من 

معلنة بذلك عن إعطاء الدینار الجزائري شئ 1994التخفیضات التي انتهت بالتخلي عن نظام الربط في أفریل 
والتي اعتبرت على أنها مرحلة تمهیدیة لنظام التعویم المدار الذي ،المرونة من خلال مجلس إدارة العملةمن

من خلال إنشاء سوق ما بین البنوك إلى یومنا هذا .  1996الجزائر خلال بدایة الفاتح جانفي تبنته

09مجلة الباحث ، العدد –دراسة حالة سعر الصرف الدینار الجزائري–مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة محمد الأمین بربري  ، 1
. 54–53، ص ص 2011، 



الفصل الأول : مدخل إلى سعر الصرف وسیاساته                                   

16

الأبعادكما تبین لنا من خلال التحریر الذي شهده الدینار الجزائري ، كان المقصود من وراءه تحقیق العدید من 
إلىبالإضافةئري من قیمته الحقیقیة الاقتصادیة  بجانب الغرض الرئیسي الذي یتمثل في تقریب الدینار الجزا

1تحسین وضعیة المیزان التجاري . 

الصرف الوسیط أنظمةالرابع:الفرع 

مع السماح لها بالتذبذب انخفاضا وارتفاعا بحدود الأجنبیةوفیه یتم تثبیت سعر العملة المحلیة مقابل العملات 
معینة في كلا الاتجاهین ، فهذا النظام یتوسط النظام الثابت والنظام الحر ، كما تقوم السلطات النقدیة بتعدیل 

میزان مدفوعاتها .أساسصرفها تماشیا مع مستوى احتیاطاتها من العملة الصعبة وعلى أسعار

الصرف المحلیة وتماشي مع أسعارسییر عرض النقود بطریقة تسمح باستقرار قیمة هذا النظام یسمح بتإن
2الكلیة.الاقتصادیة أهدافه

سعر الصرف لالنظریات المحددةالمطلب الثالث : 

بدولة ما یتحدد خلال فترة زمنیة معینة بما یتم صفقات بین المقیمین في هذه الأجنبيسوق الصرف إطارفي 
: ة لسعر الصرف كما یلي المحددالتطرق إلى النظریاتولائك المقیمین بالخارج ومن خلال ذلك یمكن أالدولة و 

) pppالشرائیة ( ةنظریة تعادل القو : الأولالفرع 

عندما تكون قوتهما الشرائیة متساویاسعر الصرف بین عملتین یكون أنالشرائیة على ةتنص نظریة تعادل القو 
یساوي نسبة أنسعر الصرف بین الدولتین یجب أنعلى أساسينفسها في كلتا الدولتین وهي تنص بشكل 

الدولتین  إحدىفي الأسعارمستوى سعر سلة ثابتة من البضائع والخدمات في كلتا الدولتین ، فعندما ترتفع 
) .pppمكن من العودة لتعادل القوى الشرائیة ( تنخفض لتتإنتضخم ) فان قیمة عملتها یجب (

ستثناء المواصلات إالذي تقوم علیه تعادل القوى الشرائیة هو ما یدعى " قانون السعر الواحد " فبالمبدأإن
وذلك عند مختلفینالتنافسیة بمعادلة سعر السلعة نفسها في بلدین الأسواق، تقوم الأخرىوتكالیف العملیات 

بعین الاعتبار في قانون السعر الواحد : أخذهابالعملة نفسها ، وهناك ثلاث عوامل یجب عارالأسمعاملة 

. 54محمد الأمین بربري ، مرجع سابق ، ص 1
باستخدام معطیات»MENA«تأثیر أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي لمجموعة من الدول ل محمد فؤاد قاسم ، سید احمد كیداني  ، 2

panel وتقنیة شعاع الانحدار الذاتي« var . 116ص ،2013، 3، مجلة أداء المؤسسات الجزائریة ، العدد «
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تكون مؤثرة .أنیمكن الأخرىالتجارة وتكالیف العملیات أمامتكالیف المواصلات والحواجز إن-1

بعض المواد بین الدول یتم تطبیق قانون السعر الواحد على البضائع القابلة للتداول بینما لا یمكن تداول -2
مثل المنازل وكثیر من الخدمات المحلیة .

1تنافسیة للبضائع والخدمات في كلتا الدولتین . أسواقیكون هناك أنیجب -3

: التمثیل البیاني لنظریة تعادل القوة الشرائیة )2- 1(الشكل

.46، ص 2004، الإسكندریةة المعارف للنشر والتوزیع ، أ، منشالأجنبي، سوق الصرف : محمود كمال الحمزاوي المصدر

هناك نسختان من نظریة تعادل القوى الشرائیة هما : المطلقة والنسبیة فالطلقة تعود على مساواة مستویات السعر 
بین الدول ، فسعر الصرف بین منطقة الیورو والولایات المتحدة یساوي مستوى السعر في منطقة الیورو مقسوما 

. الأمریكیةعلى مستوى السعر في الولایات المتحدة 

نسبة ارتفاع أننسب التضخم وتنص على أيلنسبیة فتعود على نسبة التغیرات في مستویات السعر ، اأما
ودولة هذه العملة .الأجنبیةسعر العملة یساوي الفرق في نسب التضخم بین الدولة 

الفائدة أسعارتعادلالفرع الثاني : نظریة 

2010، دار كنوز المعرفة العلمیة للنشر والتوزیع ، الأردن ( عمان ) ، الإدارة المالیة الدولیة والعالمیة التحلیل المالي والاقتصادي، محمد أحمد الكاید 1
. 91،92، ص ص 

ة  مستوى الأسعار النسبی

ت ق ش 

سعر الصرف ج / د  

د 1ج /  2

د 2ج /2

0 45

ppp

1.0 2.0
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ن مستوى أالفائدة عن العلاقة الموجودة التي تصل بین السوق النقدي وسوق الصرف ، أسعارتعادل نظریةتعبر 
، حسب هذه النظریة تؤثر المنتظرةالصرف أسعارعكس العلاقة بین تغیرات یأنمعدل الفائدة في البلدین یجب 

دولتین ، وكقاعدة عامة الفائدة السائدة في دولتین بعد مدة معینة على سعر الصرف نقدا لعملتي هاتین الأسعار
كان سعر الفائدة بعد تلك المدة السائدة في إذاتنخفض قیمة العملة بلد معین مقابل عملة بلد آخر بعد مدة معینة 

الفائدة على سعر الصرف من خلال أسعارتأثیركبر من معدل الفائدة السائدة في البلد الآخر یتضح أذلك البلد 
) كما یلي :   ppt(الفائدةأسعارعلاقتین لتعادل 

الفائدة المغطاة لأسعار، بصیاغة نظریة تعادل 1923الفائدة المغطاة : قام كینز سنة أسعار: تعادل أولا

وسعر الصرف              Fالأجلالفرق بین سعر الصرف أيمعدل العلاوة والخصم في عملة ما أنإلىوالتي تشیر 

بعین المأخوذینالفائدة في البلدین أسعارالفروق إلىسعر الصرف الفوري یساوي إلىمنسوب Sالفوري 
1الاعتبار وتكون لدینا الصیغة التالیة  :

(F − S)/S = I − I∗
بحیث: 

الأجلعر الصرف على الترتیب ، تستخدم علاقة التحكیم هذه لتحدید سوالأجنبي: تمثل سعر الفائدة المحلي  I،I

=الفائدة المغطاة الشكل التالي : أسعارمعادلة تعادل تأخذوبالتالي  (1 + I)/(1 + I∗)
غیاب تكالیف المعاملات الرقابة على أهمهاتحقیق هذه العلاقة یتوقف على توفیر مجموعة من الفرضیات، 

وحدة التعریفة الجمروكیة .الأموالحركة رؤوس 

الفائدة غیر المغطاة أسعارثانیا : تعادل 

المحررة الأصولمعدل المردودیة المخصومة على أنإلىالفائدة غیر المغطاة أسعارتشیر صیغة تعادل 
بالعملة بالأصولغیر مبالین بالاحتفاظ إذنتكون متساویة یكون المستثمرون أنبالعملات المختلفة ، یجب 

معدلات التغیر المتوقعة في إن، هذه العلاقة التحكیمیة تشترط الأجنبیةبالعملة بالأصولالاحتفاظ أوالمحلیة 
، أطروحة مقدمة ضن متطلبات نیل على التضخم والنمو الاقتصادي دراسة نظریة وقیاسیة باستخدام بیانات بانلتأثیر أسعار الصرفمحمد جبوري ، 1

. 39، ص 2013–2012شهادة الدكتوراه ، قسم علوم اقتصادیة ، تخصص، نقود مالیة وبنوك ، جامعة أبي بكر بالقاید ، تلمسان ، 
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معادلة تعادل تأخذوبالتالي الأجنبيالفائدة بین البلد المحلي والبلد أسعارسعر الصرف تكون مساویة لفروق 
ˋالفائدة غیر المغطاة الشكل التالي : أسعار = ( − )/ مع الاشارة الى ان :    ˋ = − I∗
حیث :

Sˋ. معدل التغیر المتوقع في سعر الصرف

: سعر الصرف الفوري المتوقع خلال سنة بعد توظیف المبلغ المستثمر وتحویله .

تكون متماثلة في تاریخ والأجنبیةالمحلیة الأصولأنهذه الصیغة من مجموعة من الفرضیات تتمثل في تنطلق
المال ، حیاد المتعاملون اتجاه المخاطر ، رأسالاستحقاق وبنفس درجة المخاطرة عدم وجود حواجز على حركة 

المحررة بالأصولیطالبون بعلاوة الخطر لقبول الاحتفاظ فإنهمكان المتعاملون من كارهي المخاطرة إذاإما
1ر الفائدة المعادلة التالیة : اسعأمعادلة تعادل فتأخذ، الأجنبیةبالعملة 

ˋ + = − I∗
حیث :

P : لعلاوة الخطر في تطایر تسعیر العملة والعرض المرتبط الأساسیةتمثل علاوة الخطر وتمثل المحددات

.الأجنبیةالمحررة بهذه العملة بالأصول

. والأجنبيالفائدة الحقیقیة بین البلد المحلي أسعاركما یمكن تقدیر علاوة الخطر باستخدام فروق 

الفرع الثالث : نظریة میزان المدفوعات في تحدید سعر الصرف 

تعتمد هذه النظریة على النتیجة النهائیة في میزان المدفوعات لدولة ما في تحدید سعر الصرف وملخصها هو 
یتحدد في ضوء قاعدة العرض والطلب ومن ثم فان سعر الصرف الأسعارسعر الصرف جزء من نظریة أن

ویدعى ذلك بسعر الصرف التوازني ، ففي حالة وجود فائض في میزان المدفوعات فان ذلك یعني زیادة 
المعروض النقدي من العملة ومن ثم انخفاض في قیمتها الخارجیة .

. 40، 39محمد جبور ، مرجع سابق ، ص ص 1
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تتلخص هذه النظریة بالآتي : إذن

ومن  الأجنبیةلطلب البلد على العملات الأساسیةهي المصادر میزان المدفوعات وفقراته المختلفة أنبما -1
یعد العامل الحاسم في تحدید سعر الصرف للعملة المدفوعات، فان وضع میزان الأجنبیةثم عرض البلد للعملة 

الوطنیة.

طبقا لقوى العرض والطلب على العملة المحلیة والطلب أخریتحدد سعر الصرف كما یتحدد كل سعر -2
الخارجي علیها .

ولا یؤثر في یتأثرن سعر الصرف هو عامل تابع ( هو الذي أمیزان المدفوعات هو عامل مستقل و إن-3
میزان المدفوعات ). 

1على هذه النظریة الآتي : یأخذر أنهغی

لة لا تخلو من المبالغة أصرف العملة مسأسعارلذي یحدد مستوى دعاء النظریة میزان المدفوعات هو اإإن-1
سعر ن إصرف العملات ، فأسعارمیزان المدفوعات یؤثر في أنمتبادل بین الاثنین فكما تأثیروذلك لوجود 

الصرف نفسه یؤثر هو الأخر في هذا المیزان.

بشكل حاسم بوضع سعر العملة ، فرفع القیمة الخارجیة للعملة التصدیركل من الاستیراد و تأثیروذلك من خلال 
تخفیض القیمة الخارجیة لها یؤثر بشكل واضح في الاستیرادات والصادرات .أو

م أهو التوازن الحسابي أتحدید وضع میزان المدفوعات الذي یحدد سعر الصرف إلىمن الصعوبة التوصل -2
مع مدفوعاته الأجنبيالبلد من الصرف إیراداتبي یتحقق عندما تتساوى التوازن الاقتصادي ؟ فالتوازن الحسا

فلیس له من مدلول في حسابات حقوق البلد ودیونه جمیعا لذلكإلىنه ینصرف أأيمدة من الزمن أیةخلال 
2القید المزدوج ، لذلك فانه قد یخفي وراءه اختلالا في النشاط الاقتصادي لذلك البلد. أساسبنائه على 

المرونة أوالتجارة أساسالفرع الرابع: نظریة تحدید سعر الصرف القائمة على 

، دار الیازوري للنشر العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاساتها على میزان المدفوعاتسمیر فخري ، ترجمة قاسم غزال میس ، 1
. 25، ص 2011والتوزیع ، الأردن ( عمان ) ، 

.26سمیر فخري ، مرجع سابق ، ص 2
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النظریات الهامة في تحدید سعر الصرف ، وهي مبینة على تدفق السلع والخدمات ووفقا لهذه إحدىتعتبر 
فإذاالنظریة فان سعر الصرف التوازني هو الذي یتحقق المساواة في قیم كلا من الصادرات والواردات للدولة ، 

الصادرات فان سعر الصرف قیمة الواردات تفوق قیمة أنأيكانت الدولة تعاني عجزا في میزانها التجاري 
الحقیقي سیرتفع ، وهو ما یؤدي لانخفاض قیمة العملة المحلیة وهو ما یؤدي لانخفاض قیمة الصادرات الأجنبي

ویجعل قیمة الواردات مرتفعة الثمن بالنسبة للمواطنین للأجانبالدولة وذلك بسبب انخفاض سعرها بالنسبة 
لة وتنخفض وارداتها وهنا یتحقق التوازن ، سرعة التعدیل في المیزان المحلیین ونتیجة لذلك تزید صادرات الدو 

فإذاالتجاري تتوقف على مقدار مرونة طلب الصادرات ومرونة طلب الواردات بالنسبة لتغیر سعر الصرف ، 
لإنتاجكانت الدولة قریبة من التوظیف الكامل ففي مثل هذه الحالة فان تخفیض عملتها سیكون مطلوبا وذلك 

موارد معطلة ، ویتحدد سعر أومنه في حالة وجود بطالة أكثرالسلع البدیلة لسلع الواردات وإنتاجلع التصدیر س
1المعدل الذي یكون فیه سوق الصرف متوازنا . أساسعلى الأجنبيالصرف التوازني في سوق الصرف 

D*اكبر من D كان المیزان التجاري في المیزان التجاري فإذا D* عند مستوى مستدام مقبول من الإختلالات أو

قل من سعر الصرف التوازني ، ویمكن حساب المستویات التوازنیة للصادرات أفان سعر الصرف الحقیقي یكون 
*x والواردات*M : كالتاليx − x ∗x = ε ε − ε ∗εM − M ∗M = ε M ε − ε ∗ε

: أنحیث

x قیمة الصادرات :.

M قیمة الواردات :.

xε ،Mε سعر الصرف الفعلي الحقیقي لكلا من الصادرات والواردات :.

ɛ. 2: سعر الصرف التوازني

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات )2010–1994تأثیر سعر الصرف على المؤشرات الكلیة للاقتصاد الفلسطیني ، ( ، عبد الحلیم خضر زاهر 1
. 39، ص 2012–غزة –نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص اقتصاد ، جامعة الأزهر 

.40عبد الحلیم خضر زاهر ، مرجع سابق ، ص 2
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الأجنبيالمبحث الثاني : سوق الصرف 

الصرف هو عبارة عن عملیة تظهر عندما یتم تبادل مختلف العملات فیما بینها فكل دولة لها عملتها الخاصة 
الضرورة إلى استعمال العملات الخارجیة عندما تقوم علاقات تجاریة تستعمل في عملیات الدفع الداخلیة وتظهر 

أو مالیة بین شركات تعمل داخل الوطن مع شركات تعمل خارجه ، وتحتاج الشركات المستوردة وتضطر بذلك
إلى الذهاب إلى سوق الصرف لشراء عملة البلد المصدر كي تتم هذه العملیة وفي الواقع لیست الشركات التي 

بالتجارة مع الخارج هي فقط التي تحتاج إلى عملات الدول التي یود الذهاب إلیها ولو كان سائحا ویجدتقوم
نفسه حینئذ مضطر للقیام بعملیات الصرف وتتم عملیات الصرف بما یسمى بسوق الصرف وهذا ما سنتطرق 

إلیه في هذا المبحث بالإضافة إلى أنواعه والمتعاملین فیه . 

الأجنبي: مفهوم سوق الصرف الأولالمطلب 

النقد الهامة والتي یتم من خلالها بیع وشراء العملات العالمیة المختلفة ، توجد هذه أسواقإحدىهي 
بدأتفي النظام المالي العالمي ، الأسواقكبر أهي من الأسواقیكون هناك تبادل للعملات وهذه أینماالأسواق

.الإسترلینيتجارة العملات العالمیة منذ بدایات القرن التاسع عشر وكانت العملة السائدة هي الجنیه 

إزدهار العالم ، وبعد الحرب العالمیة الثانیة زاد أقطارحیث كان للمملكة المتحدة علاقات تجاریة مع معظم 
. الأمریكيهذه التجارة ولكن بزعامة الدولار 

هو تقدیم الأجنبيالصرف أسواقعلى مخاطر هیكلیة كبیرة ، والهدف من وجود سواقالأكما تنطوي هذه 
عملة عالمیة أیةالتجارة الخارجیة من حیث تمكنهم من تحویل وأربابالعالمیة الأسواقالمساعدة للمستثمرین في 

أثماناماتهم بتسدید بالتز بالإیفاءالتجار العالمیین أهداففي وقت قصیر وبكفاءة عالیة مما یحقق لأخرى
1العالم .أنحاءالبضائع المستوردة من كافة 

، أطروحة نحو نموذج ریاضي لقیاس اثر نسبة الفائدة والتذبذب الضمني مجتمعین في استطلاع أسعار العملات الرئیسیةعبد العزیز فرید صایمة ، 1
.31، ص 2009مقدمة ضن متطلبات نیل شهادة الدكتوراه  ، تخصص تمویل ، جامعة عمان العربیة للدراسات العلیا ، 
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: أنهاالأجنبيومن خصائص سوق الصرف 

التيالمعاملاتلحجمنظراوذلكالعالمفيالمالیةالأسواقأكبرالصرفسوقیعتبر: سوق غیر محدد- 1
نادرةحالاتفيإلاعینیامحددغیرسوقفهوالبنوك،طرفمنعلیهالتامةالشبهالسیطرةتبقىحیثبتداولها

.البورصةنطاقخارجیعملفهو

تتصف أساسیةأخرىخاصیة علىیشهدالصرفأسواقسیرإن: استعمال عملة موحدة وسیط للتبادل- 2
خلال المرور بعملة وسیطة تدعى منالأسواقعندما تكون السیولةتمركزنشهدفنحنالمالیةالأسواقهیاكل 

فیهاالمرغوبالعملةإلىتحویلهاما بالدولار قبلعملةأيتحویلالأحسنفمنالعملیاتلإتمامعملة العملات 
لمابصفة أكثر موضوعیة وبهذا فانه یتم تحدید معادلة الصرف الدولارمقابلیتحددسوفالعملةهذهسعرلأن
.مرجعیةوسیطةكعملةالدولارتدخلباعتبارة موضوعیبطریقةالعملتینبین

سماسرةأیضاهناكالسوقعلىالحائزونیلعبهالذيالدورجانبإلى: السماسرةیلعبهالدور الذي- 3
بالنسبة للمؤسسات في عدم المرور عبر الحائزون على السوق وهو ما یستطیع أن أهمیتهمتتمثل حیث یتدخلون

1.السریةهووألاالسماسرةیوفر لهم 

واسع،بقبولىتحضلاالعملةتكونلماالتحاورعلىالقدرةفلهمذلكإلىإضافةتتم،لمالعملیةدامتما
.العاجلةبالأسواقیخصفیماجید خاصةبقبولیتمتعونالسماسرةبعضهناكذلكإلىإضافة

ویقوم سوق الصرف بالوظائف التالیة : 

أخرىالقیام بتسویة المدفوعات الدولیة ( المقاصة الدولیة ) وذلك لتسهیل عملیات التجارة الدولیة ، وبعبارة -1
هناك الكثیر من العملات غیر مؤهلة لتسویة أنأساسعلى أخرىإلىنقل القوة الشرائیة الدولیة من دولة 

لك التسویات . المدفوعات وعلیه لا بد من شراء العملات القیادیة لانجاز ت

الجزائر ، المغرب ، تونس ، لیبیا ،مصر ،MENAحالة مجموعة من الدول –أنظمة سعر الصرف وأثرها على النمو الاقتصادي ، محمد فؤاد قاسم 1
مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة ،VARونموذج شعاع الانحدار الذاتي panelالمملكة العربیة السعودیة ، الكویت ، باستعمال معطیات 

، 33، ص ص 2010–2009، -تلمسان –الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة أبي بكر بالقاید 
35  .
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الصرف ، ویتم ذلك من خلال السلطات النقدیة ونقل العملات من دولة أسعارالقیام بالموازنة الائتمانیة بین -2
على سبیل المثال عند ارتفاع سعر صرف الدولار في سوق باریس ، ینخفض سعر صرف الدولار في أخرىإلى

باریس حتى یتساوى مع صرف الدولار في لندن . 

الجهات الملتزمة بدفع إلىالقیام بعملیات التغطیة ، تسبب تقلبات سعر الصرف مخاطر كبیر بالنسبة -3
1بالنسبة للذین یستلمون تلك العملات ولا سیما في ظل نظام النقود الورقیة . أوأجنبیةعملات 

الأجنبيالمطلب الثاني : المتعاملون في سوق الصرف 

المتعاملین الذین أوالأعواننه یوجد بهذا السوق مجموعة من أمن خلال تعریفنا لسوق الصرف یتبین لنا 
قدر ممكن ، ومن بأكبرالأرباحیقومون بتبادل العملات ویختلف نشاطهم ولكن هدفهم واحد والمتمثل في تحقیق 

منشطي هذه السوق هم :أهم

: البنك المركزي الأولالفرع 

بتنفیذ ثانیةجهةومنجهة،منالأجنبیةالعملاتعلىالمفتوحةالسوقبعملیاتللقیامالبنكهذایتدخل
المركزيالبنكقبلمنالتدخلهذایكون،العملةفيالمعاملاتبخصوصالدولةبنكباعتبارهالحكومة أوامر
أجل حمایة مركز العملة المحلیة أو بعض العملات الأخرى ، لأنه یعتبر مسؤولا عن سعر العادة من في 

2. العملةصرف 

یؤثر في سعر الصرف من خلال : أنویمكن للبنك المركزي 

، حیث تقوم السلطات النقدیة باعتراض شراء المواطنین الأجنبیةو المحلیةللأصولالنسبیة الأسعارتغیر إما- 
عن طریق شراءها للسندات المحلیة .الأجنبیةللعملات 

. 274، 273، ص ص 2012، عمان ، دار صفاء للنشر والتوزیع التمویل الدولي مدخل حدیثعبد الكریم جابر العیساوي ، 1
مذكرة مقدمة ضن متطلبات نیل شهادة الدكتوراه ، قسم العلوم –دراسة حالة الدینار الجزائري –سعر الصرف الحقیقي التوازني عائشة بلحرش ، 2

. 38، ص 2014–2013، -تلمسان –الاقتصادیة ، تخصص، نقود بنوك ومالیة ، جامعة ابو بكر  بالقاید 
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أسواقمن تلك التي بحوزتهم حول أكثرالسلطات النقدیة لدیها معلومات أنالمتعاملون یعتقدون أنبما - 
یقومون بتعدیل توقعاتهم حول سعر الصرف ، وفقا الأسواقمباشرة بعد شعورهم بتدخلها في فإنهمالصرف ، 

1كان التدخل في شكل شراء للعملة فان سعر الصرف ینخفض .فإذالاتجاه تدخل الحكومة 

والأجنبیةالفرع الثاني : البنوك الوطنیة 

الخاص فأعوان الصرف العاملون في هذه البنوك یجمعون تتدخل في السوق لتنفیذ أوامر زبائنها ولحسابها 
البیع أو الشراء للعملة الصعبة من زبائنها ، ویقومون بعملیة مقاصة أولیة على مستوى البنك لتحدید رصید أوامر

سوق ما بین البنوك بهدف إلىالشراء أو البیع الصافي لكل عملیة ، وفي حالة وجود طلب صافي یتوجه البنك 
لبقاء في وضعیة صرف ، وتوفرهم على أجهزة الإعلام الآلي التي تمكنهم من معرفة الأسعار المطبقة تجنب ا

بین البنوك في مختلف الساحات المالیة العالمیة .

یستطیع وكلاء الصرف الحصول على أفضل الأسعار وتحقیق مكاسب لبنوكهم ، كما تقوم البنوك بفتح حسابات 
م البنك المحلي بفتح حساب لدى البنك الأجنبي الذي یعتبر مراسله ویسجل فیه لدى مراسلین أجانب حیث یقو 

رصیده من العملات الصعبة ، وتسمح لهذا المراسل بطلب من البنك المحلي أن یقوم بعملیات الصرف التي 
الذي هو مراسله وهو الذي یقوم نیابة عنه الأجنبيیریدها كما یقوم البنك المحلي بفتح حساب لصالح البنك 

2.الأجنبيبعملیات الصرف التي یریدها البنك 

الفرع الثالث : سماسرة الصرف والمضاربون 

البیع للعملات الصعبة لصالح عدة أوالشراء أوامر: وهم وسطاء وظیفتهم هي تجمیع سماسرة الصرفأولا
معلومات عن التسعیرة المعمول بها في وإعطاءتصال بین البنوك ، ویقومون بضمان الاآخرینبنوك متعاملین 

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الجزائریة ،تغیرات سعر صرف الیورو والدولار وأثرها على المبادلات التجاریة الخارجیة زیان بغداد ، 1
. 34، ص 2013–2012الماجستیر ( غیر منشورة) ، قسم اقتصاد ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة وهران ، 

مذكرة مقدمة–) 2005–1990دراسة حالة الجزائر ( –تأثیر سلوك سعر الصرف الحقیقي على القدرة التنافسیة للاقتصاد عبد الحمید مرغیت ، 2
–رحات عباس فكجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص، الاقتصادیات المالیة النقود والبنوك، جامعة 

.  7، ص 2007–2006سطیف ، 
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المشتریة لهذه العملات ویكافؤون نظیر عملهم أوهذه المؤسسات البائعة أسماءالبیع والشراء بدون الكشف عن 
1هذا بعمولة سمسرة . 

: یتمیز المضاربون بالخبرة في ممارسة العملیات ذات الصلة بالعملة وبالبنوك ولهم معرفة ثانیا المضاربون
ن نمیز بین نوعین من المضاربین هما : أوظروف سوق الصرف ویمكن أحوالوتجربة حول 

صرف الأسعار: یتمثل دور المضارب هنا في تقدیم المعلومات المتعلقة بتقلبات المضارب المرتبط بالزبون- 1
یقوم هؤلاء باتخاذ القرارات المناسبة وذلك عن الأسعاراتجاهات إطاروفي أفرادأولصالح زبائنه من مؤسسات 

بشراء عملات معینة . أوطریق قیامه ببیع 

: تتمثل هذه الفئة من المضاربین في مراقبة ومتابعة العملیات والتقاریر حول المضارب المرتبط بالسوق- 2
أحوالجل محاولة تقدیر اتجاهات تحركات أقام بها المضاربون المرتبطون بالزبون وذلك من العملیات التي

السوق . 

الفرع الرابع : الزبائن الخواص 

تضم هذه الفئة مجموعة من الهیاكل المالیة ، البنوك الصغیرة ، المؤسسات الصناعیة والتجاریة والمستثمرون 
بعض هذه المؤسسات بسوق الصرف علاقة غیر مباشرة وذلك بواسطة الدولیون ، ولكن العلاقة التي تربط 

المضارب المرتبط بالزبون وبعضها الآخر یتعامل في سوق الصرف بتوسط البنوك التجاریة والوكالات 
2المتخصصة .

الأجنبيسوق الصرف أنواعالمطلب الثالث : 

وهي : الأسواقمن أنواعأربعةالمطبقة في عملیات الصرف فنجد الأسعارالصرف بتنوع أسواقتتنوع 

:  سوق الصرف العاجلالأولالفرع 

یتم فیه بیع وشراء العملات وفقا للسعر المتوقع في المستقبل القریب بمعنى أنه یتم الإتفاق الیوم على السعر 
الآجل ولكن التسلیم في تاریخ مؤجل في المستقبل .

.8مرجع سابق ، ص عبد الحمید مرغیت ، 1
مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل –الملح حالة مؤسسة –آثار تقلبات سعر الصرف وتدابیر المؤسسة الاقتصادیة لمواجهتها السعید عناني ، 2

. 7، 6، ص ص 2006–2005–باتنة –شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص تسییر المؤسسات ، جامعة الحاج لخضر 
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تقدیر ویقتصر هذا الأكثرسنة على أوأشهرستة أوأشهرثلاثة أوقد تكون في حدود شهر التأجیلومدة 
فقط . السوق على العملات القویة

السعر العاجل في حالة توقع ارتفاع سعر إلىویرتبط السعر الآجل بالسعر العاجل حیث قد تضاف علاوة 
الصرف ، ویتم الخصم من السعر العاجل في حالة توقع انخفاض سعر الصرف .


عددالشهور

× × العاجل السعر الآجل السعر
العاجل السعر

= الخصم او العلاوة

من هذه العلاقة : الأخیروالجزء 
الشهور عدد

لكي یتم تحویل العلاوة او الخصم الى معدل سنوي .

دولار . 2.025شهور = 3دولار والسعر الآجل لمدة 2= للإسترلینيكان السعر العاجل إذافمثلا : 

×العلاوة الآجلة = سنویا . %5= 100.

دولار . 1.98= أشهر3لمدة الإسترلینيكان السعر الآجل إذاوفي هذا المثال 

-4 %الخصم الآجل =  = 100 × × سنویا . .

هو محصلة الفوارق بین معدلات الفائدة إنماالفارق بین السعر الآجل والسعر الحاضر أنإلىالإشارةوتجدر 
1السائدة بالنسبة للعملات المختلفة . 

ویتحقق التوازن في سوق الصرف العاجل من خلال العملیات التي یقوم بها المتدخلون وهي كالآتي : 

: وتعتبر من ابرز العملیات التي تجرى في سوق الصرف العاجل والتي تعنى بشراء العملات في المراجحةأولا
المرتفعة السعر للحصول على ربح في ظرف دقائق معدودة الأسواقبیعها في وإعادةمنخفضة السعر الأسواق

، ومن الأجنبیةالصرف أسواقتساعد في توحید السعر بجمیع وإنماتغیر السعر إمكانیةوالمراجحة لا تلغي 
الصرف تكون معلنة ومعروفة من طرف المتعاملین . أسعارن لا تحتوي على مخاطر لأأنهاممیزاتها 

التعامل فیما بینهم بل یتعاملون مع البنوك المقیمة في إلى: قلیل ما یلجا المتعاملون ةثانیا عملیات المقاص
هذه الحالة یقوم في مع سماسرة الصرف ، و أوبعملیات البیع والشراء فیما بینهم الأخیرةبلدانهم حیث تقوم هذه 

ا المصدر . البنك بعملیة مقاصة بین المبالغ الدائنة والمدینة حسب العملة التي یریده

. 172، 171، ص ص 2010، دار التعلیم الجامعي ، التجارة الدولیة والتكتلات الاقتصادیةمحمود یونس ، على عبد الوهاب نجا ، وآخرون ، 1
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الفرع الثاني : سوق الصرف الآجل 

ن یتم التسلیم في استحقاقات محددة مستقبلا ( أوهو السوق الذي یتم فیه بیع وشراء عملات محددة على 
البیع والشراء الآجل ) واستحقاق العقود الآجلة یتم عادة لفترات تكاد تكون نمطیة وهي لمدة شهر وشهرین وثلاثة 

أماتداولا وسوقها دائما نشطة وعمیقة ، الأكثرهي أشهروسنة والعملیات التي تقل عن ستة أشهروستة أشهر
قل وسوقها خفیفة ، كما یمكن التعاقد على مدة تزید عن السنة ألمدة سنة فهي أيالعقود التي تزید عن ذلك 

التنمیط السابق یستفاد منه في تسهیل المعطاة ولكنالأسعارتقل عنها ولكن ذلك یتطلب تغییرات في أوأیضا
أسعارالصرف الآجل كثیرا منذ انتشارا أسواق، لقد تطورت الأسواقعملیات التعاقد وتوحیدها في مختلف 

المالیة وذلك تحوطا من مخاطر الصرف في المعاملات الأسواقالصرف العائمة في بلدان العالم بسبب تدویل 
لآجل المخاطر المرتبطة بالتجارة الخارجیة بالمقابلة بین طلب المستوردین وطلب الصرف اأسواقالدولیة ، وتقلل 

1عند سعر صرف معین . الأجنبیةالمصدرین على العملات 

الفائدة والتوقع بتغیر وأسعارالصرف العاجل بسبب العامل الزمني أسعارالصرف الآجل عن أسعاروتختلف 
الصرف الآجل للعملات الرئیسیة التي یتم التعامل بها وتعلن أسعار، وتحدد في السوق یومیا أخرىمؤشرات 

العاجلة الأسعارقل من أأوأعلىالآجلة المعلنة الأسعاروهكذا ، وقد تكون أشهرستة أوتسلیم ثلاثة أسعار
ق قل سمي الفر أكان وإذاسمي هذا الفرق علاوة على السعر الحالي أعلىكان فإذاالسائدة في نفس الیوم 

الخصم بین السعر الآجل والآني على وفق المعادلة الآتیة : أوخصما من السعر الحالي ، وتحسب العلاوة 

a ivs. j = − ( )( )
: أنحیث 

a (ivs.j) نسبة العلاوة والخصم :.

Fn(j/i) السعر الآجل للعملتین :(j/i ).

S(j/i ) السعر الفوري للعملتین :(j/i).

مذكرة مقدمة –دراسة حالة الجزائر –الاختیار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادیة محمد أمین بربري ، 1
.34، 33، ص ص 2011-2010، 03نقود ومالیة ، جامعة الجزائر تخصص،العلوم الاقتصادیة ، قسمنیل شهادة الدكتوراه ، ضن متطلبات 
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n ) وهكذا ، 12/ 3( أشهرالثلاثة أو) 12/ 1: الفترة التي تحسب لها العلاوة كان تكون لمدة شهر واحد (
1سعر الصرف الآجل بتفاعل الطلب الآجل والعرض الآجل . ویتحدد

:التالیینالشكلینالآجلفر الصیأخذكما

فالمستورد الذي یتوقع الحصول على العملة ثمن التصدیر ، :( تغطیة الصادات )البیع الآجل للعملة أولا
التحوط ضد خطر الصرف من خلال البیع الآجل للعملة . بإمكانهوضعیة الصرف الطویلة فانه إنهاءوبهدف 

وضعیة إنهاءعملة ، وبهدف لثانیا الشراء الآجل للعملة ( تغطیة الواردات ) فالمستورد الذي یتوقع دفع مبلغ با
الصرف القصیر یقوم بالشراء الآجل للعملة . 

الخصم السنوي یحددان كما یلي : أوشهر فان العلاوة Nتم استعمال سعر الصرف الآجل لمدة إذا

. 100×/ المدة ) 12( ×السعر الفوري / السعر الفوري ) –( السعر الآجل 

ل العلاقة التالیة : وعلى العموم یمكن الحصول على سعر الصرف الآجل من خلا

× /× /×CT=CC

حیث : 

CT سعر الصرف الآجل :.

CC 2.2مقابل العملة 1: سعر الصرف العاجل للعملة

1i1قتراض للعملة : معدل الإ.

2i : 2للعملة الإقراضمعدل.

دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان ، سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادیة ( نظریة وتطبیقات ) ،عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي ، 1
. 36، 35، ص ص 2011

دراسة حالة مجموعة بنك سوسیتي جنرال خلال الفترة –آلیات تغطیة البنوك لمخاطر سعر الصرف باستخدام المشتقات المالیة محمد العید صلوح ، 2
مالیة دولیة ، جامعة تخصص،العلوم الاقتصادیة ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة )، كجزء من متطلبات ، مذكرة مقدمة1998-2013

.  60، 59، 2015–2014ة ) ، قاصدي مرباح ( ورقل
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n الآجال( الأیام: عدد . (

القابلة للتحویل الأجنبیة: هي السوق مختصة بالودائع المصرفیة بالعملات الأوروبيالفرع الثالث سوق النقد 
ویطلق على هذه الأجللفترة زمنیة محددة قصیرة أولمدة یوم واحد ) ، أيوالتي یتم التعامل بها یومیا ( 

91انة لمدة ذونات الخز أالكمبیالات الحكومیة أساساسم سوق القروض النقدیة ویتم التعامل فیه على الأسواق
.الإیداع، خطابات الضمان وكذلك شهادات الأخرىالتجاریة والأوراقیوم ، 

النقدیة ( القروض ) الأموالهي تقدیم رؤوس الأسواقوظیفة هذه إن: الأجنبيالمال رأسأسواقالفرع الرابع 
1عام .عن طریق طرح السندات للاكتتاب الالأموالللمستثمرین حیث تقوم البنوك بتجمیع 

المبحث الثالث : سیاسات سعر الصرف 

تكون التطورات أنإلىالصرف وتسعى من خلالها بأسعارهناك قرارات تتخذها السلطات النقدیة وخاصة 
في الحدود التي یتطلبها تنفیذ السیاسة النقدیة على وجه سلیم وتحقیق الأجنبيفي نظام السوق وسعر الصرف 

هو تحقیق التوازن في میزان المدفوعات وتحقیق النمو الاقتصادي رأسهمالسیاسة الاقتصادیة للبلد وعلى أهداف
الحقیقي المستدام . 

وأهدافهاسیاسة سعر الصرف أدوات: الأولالمطلب 

.هاالخاصة بوأدواتبأهدافآخر استقلالیتها إلىتعتبر سیاسة سعر الصرف سیاسة اقتصادیة تظهر من یوم 

إلىالسلطات أسیاسة سعر الصرف تلجأهدافجل تحقیق أ: من سیاسة سعر الصرفأدواتالأولالفرع 
: أهمهاوالوسائل والتي الأدواتاستعمال العدید من 

تقویمها في ظل إعادةأوتخفیض قیمة العملة إلىالسلطات النقدیة أ: قد تلجتعدیل سعر صرف العملةأولا
على تحسین التأثیرفي ظل نظام سعر صرف عائم فان السلطات النقدیة تعمل على ما،أثبات سعر الصرف 

برامج التصحیح المدعومة من طرف صندوق النقد الدولي ، فان سیاسة إطارتدهور قیمة العملة ، وفي أو
ر التخفیض قد تتسع على نطاق واسع وذلك بغرض تشجیع الصادرات ویتوقف نجاح هذه السیاسة على توفی

مجموعة من الشروط نذكر منها :

. 114، ص 112، ص 2013، دار زهران للنشر والتوزیع ، الأردن ، التمویل الدولي، هیثم عجام 1
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.تمیز الطلب العالمي على منتجات الدولة بالمرونة الكافیة - 

سعار أالمحلیة وعدم ارتفاعها بعد التخفیض لكي لا ینعكس هذا الارتفاع في صورة ارتفاع الأسعاراستقرار - 
.تكلفة المنتجات المحلیة 

.الضروریة والأمنیةمعاییر الصحیة الاستجابة السلع المصدرة لمواصفات الجودة و - 

.المترتب عن التخفیضالأثرلعملیات تخفیض مماثلة لعملاتها ، مما یزیل الأخرىعدم لجوء الدول المنافسة - 

: عندما یكون للبلد قدر مهم من احتیاطات العملاء وقدرة كبیرة من الاستدانة ثانیا استخدام احتیاطات الصرف
من القروض أوتدافع عن تعادل عملاتها بتخصیص جزء من هذه الاحتیاطات أنالدولیة یمكن لها الأسواقفي 

السلطات أشبه مدارة تلجأوالصرف الثابتة أسعارففي ظل نظام ،لمواجهة عدم التوازن في المدفوعات الخارجیة 
مقابل العملة الأجنبیةالعملات المحافظة على سعر صرف عملتها ، ففي حالة انهیار العملة تبیعإلىالنقدیة 

كانت الاحتیاطات غیر كافیة .إذاالمحلیة وقد تقوم بتخفیض العملة 

في ظل نظام سعر صرف العائم فان السلطات النقدیة تقوم بمقاومة التقلبات الحادة في سعر صرف عملتها أما
للمضاربة . الأموالرؤوس الاحتیاطات قد تكون غیر كافیة للتصدي للآثار الناجمة عن حركةأنإلا

اعتماد سیاسة سعر الفائدة المرتفع وذلك عندما تكون إلىالبنك المركزي أ: قد یلجثالثا استخدام سعر الفائدة
الأوروبيالعملة ضعیفة لمواجهة خطر انهیارها ، وقد اعتمدت فرنسا هذه السیاسة عندما اعتبر النظام النقدي 

الفائدة لأسعاربالنسبة أعليفائدة أسعارتحدید إلىعمد بنك فرنسا ،الألمانيالفرنك ضعیفا بالنسبة للمارك 
.الألمانیة

والذي الأسواقتخفیض آثار تقلبات الحادة في إلى: یهدف نظام الصرف المتعدد سعر صرف متعددإقامةرابعا 
حدهما مغالي فیه ویتعلق ألسعر الصرف ( وجود سعرین لسعر العملة ) أكثرأویقوم على انتهاج نظام ثنائي 

1بالمعاملات الحاجة بالواردات الأساسیة .

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ،)2006- 1990الجزائر (–التوازن النقدي وسعر الصرف دراسة تحلیلیة نادیة سحاب ، 1
، ص 2009–2008، -أم البواقي –(غیر منشورة ) ، قسم التحلیل الاقتصادي ، تخصص، الإحصاء والاقتصاد التطبیقي ، جامعة العربي بن المهیدي 

.23،24ص 
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الواردات غیر الضروریة أوالسلع المحلیة الموجهة للتصدیر ماأالواردات القطاعات المراد دعمها وترقیتها ،أو
الصرف أسعارتعدد إلىاللجوء إمكانیةصندوق النقد الدولي ، والتي تقضي بعدم فتخضع لسعر صرف عادي 

زعزعة الثقة في العملة . إلىیؤدي أنمن شانه الأسلوبفان هذا 

سیاسة سعر الصرف : أهدافالفرع الثاني 

المستوردة وتحسین في انخفاض مستوى التضخم إلىالتحسن في سعر الصرف یؤدي إن: مقاومة التضخمأولا
ایجابیا على انخفاض مستوى التضخم أثرامستوى تنافسیة المؤسسات یكون لانخفاض تكالیف الاستیراد 

سلع ذات جودة عالیة ومن ثم تحسین قدرتها التنافسیة ، وهو ما إنتاجالمؤسسات وتتمكن من أرباحوتتضاعف 
1یسمى بالحلقة الفاضلة للعملة القویة : 

ةثل الحلقة الفاضلة للعملة القوی: یم)3- 1(الشكل رقم 

دراسة حالة –إشكالیة اختیار نظام الصرف الملائم في التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة عمار جعفري ، : المصدر
، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص العلوم )2010–1990نظام سعر الصرف في الجزائر ( 

.21، ص 2013–2012، -بسكرة –الاقتصادیة ، فرع اقتصاد دولي ، جامعة محمد خیضر 

1990(دراسة حالة نظام سعر الصرف في الجزائر–لأنظمة الصرف الدولیة إشكالیة اختیار نظام الصرف الملائم في التوجه الحدیثعمار جعفري ، 1
مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص، اقتصاد دولي ، جامعة محمد ، مذكرة)2010–

. 21، ص 2013–2012، -بسكرة –خیضر 

یة الھیكلیة ( خارج التنافس
الأسعار)

المحافظة على حجم الصادرات 

ارتفاع الأسعار عند التصدیر بالعملة 
الصعبة                    

تحسن العملة  

فائض     

المحافظة على حجم الواردات راد انخفاض الأسعار عند الاستی
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سعر الصرف الحقیقي توسیع قاعدة السلع الدولیة وهي السلع القابلة أهدافمن : ثانیا تخصیص الموارد
السلع التي كانت تستورد محلیا من خلال إنتاجالدولیة ویزید لعقطاع السإلىللتصدیر من خلال تحویل الموارد 

عواملأسواقتخصیص الموارد في إعادةالواردات كما یؤثر سعر الصرف الحقیقي على إحلالإستراتیجیة
المال في قطاع التصدیر .ورأسزیادة استخدام عنصري العمل إلىفانخفاضها یؤدي الإنتاج

القدرة التنافسیة لقطاع التصدیر التقلیدي  ارتفاع: عند تحسن سعر الصرف الحقیقي وبالتالي ثالثا توزیع الدخل
وقت الذي تنخفض فیها القدرة موال في الصحاب رؤوس الأألى إكثر ربحیة ویعود هذا الربح أن ذلك یجعله إف

لى إن ذلك یؤدي إنخفاض سعر الصرف الاسمي فإنخفاض القدرة التنافسیة الناجمة عن إالشرائیة للعمال ، وعند 
جور في الوقت الذي تنخفض فیه ربحیة الشركات العاملة في قطاع السلع الدولیة رتفاع القدرة الشرائیة للأإ

. وبالتالي تخفض من حجم استثماراتها

ن یعتمد سیاسة أجل دعم الصناعة المحلیة وتنمیتها یمكن للبنك المركزي أ: من رابعا تنمیة الصناعة المحلیة
عتمدت السلطات النقدیة الیابانیة سیاسة تخفیض العملة لحمایة سوقها المحلي من إتخفیض سعر الصرف مثلما 

وتحت ضغط الولایات 1990و1970ما بین نها غیرت سیاستهاأالمنافسة الخارجیة وتشجیع الصادرات رغم 
1ستمرت في التزاید . إن الفوائض التجاریة ألا إعادة تقییم سعر الین إمریكیة بالمتحدة الأ

المطلب الثاني : سیاسة الرقابة على الصرف وتخفیض القیمة الخارجیة للعملة 

1933–1929زمة الكساد العظیم سنة أضطر كثیر من الدول في فترة ما بین الحربین وخاصة بعد إ
وروبا الوسطى والشرقیة ودول ألمانیا و أهذا النظام في ألى فرض نظام رقابة مباشرة على الصرف ، وقد بدإ
جل مواجهة العجز في موازین المدفوعات . أمریكا اللاتینیة وذلك من أ

الدولیة لدى الدولة من الذهب النقدي حتیاطات لى تدهور الإإویؤدي العجز المستمر في میزان المدفوعات 
لى تدهور القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة نفسها إن هذه الظروف نفسها تؤدي أیضا أجنبیة وعرفنا والعملات الأ

لى البلد . إجنبیة بالنسبة للمعروض منها ها تعني زیادة مستمرة في الطلب على العملات الأأنحیث 

. 22عمار جعفري ، مرجع سابق ، ص 1
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مفهوم سیاسة الرقابة على الصرفول:الأ الفرع 

قتصادیة وخاصة بعد الحرب العالمیة زمات الإظهر نظام الرقابة على الصرف نتیجة للحروب العالمیة والأ
وتحقق في هذا النظام المساواة بین الصادرات والواردات أي بین عرض وطلب الصرف الأجنبي عن الثانیة 

الرقابة على حركة رؤوس الأموال ، فالتوازن في سوق الصرف لا یتحقق طریق تدخل الدولة بتحدید الواردات و 
النظامفي ظل

النظام عن طریق حركات الذهب كما في نظام سعر المتقلب ، ولكن عن طریق تدخل الدولة في عرض والطلب 
وجوهر الرقابة 1ن التدخل في ظروف العرض والطلب قد یؤثر عرضا في القروض والدخول ، إوبطبیعة الحال ف

جنبي على الطالبین بما یتفق على الصرف هو توزیع الكمیة المحدودة التي تحصل علیها الدولة من الصرف الأ
2للدولة . والاقتصادیةهداف السیاسیة مع الأ

ومن العوامل التي تجعل الدولة تتبنى نظام الرقابة على الصرف هي الرغبة :الصرفالرقابة على أهدافأولا
التالیة:الأهدافإحدىفي تحقیق 

و الحد من تصدیر رؤوس أ: ویتحقق ذلك عن طریق تقیید الواردات معالجة عجز میزان المدفوعات- 1
ظام الحصص ) . نجمركیة ، نه یمكن تقیید الواردات عن طریق السیاسات المالیة ( رسوم ، موال لأالأ

بها في مجالات الانتفاعفي كمیة العملة الصعبة للبلد قصد بالاقتصاد: وذلك الحفاظ على الموارد المتاحة- 2
. أخرىوقات أو أ

ن أالوطني ومعالجتها یجب الاقتصادتهز لأنها: تعتبر هذه الظاهرة خطیرة موالرؤوس الأظاهرةمحاربة - 3
ن الرقابة على إثیرها بطئ مثل السیاسة النقدیة والسیاسة التجاریة فأن هناك سیاسات تأتكون بسرعة وبما 

الصرف تعتبر وسیلة التدخل المثالیة في مثل هذه الظروف .

ثر الدولة أ: یعني لما تكون الرقابة على الصرف یكون تمن التقلبات الداخلیة والخارجیةالاقتصادحمایة - 4
حداث العالمیة محدودا .أب

.134، ص 2002–2001، دار الجامعة الجدیدة ، الاسكندریة ، أساسیات الاقتصاد الدولي، عادل احمد حشیش 1
. 115ص ، 2003، مجد المؤسسة الجامعیة  للدراسات للنشر والتوزیع ، بیروت ( لبنان ) ، العلاقات الاقتصادیة الدولیةبسام الحجار ، 2
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ن الرقابة على الصرف تساعد على توفیر العملة الصعبة مما یجعلها في أبما :المساعدة في تسدید الدیون- 5
1وضعیة مالیة مریحة تعطیها الفرصة لتسدیدها دیونها الخارجیة . 

جنبي نظام الرقابة على الصرف الأتباع سباب التي تدعو الدولة لإ: تتمثل الأسباب الرقابة على الصرفأثانیا 
بما یلي : 

جنبیة من عملات وذهب والحد من الطلب رصدة الأالتغلب على النقص الذي تعاني منه الدولة في الأ-1
.علیها

.المحافظة على العملة فوق المستوى السائد وفق ظروف العرض والطلب -2

ذ تعتبر الرقابة وسیلة لمكافحة الكساد إنعاش بعض الصناعات الهامة إسعار الداخلیة كي تساعد في رفع الأ-3
.وتشجیع الانتعاش 

.ولیة ضمان الحصول على واردات معینة من الخارج وخاصة للمواد الأ-4

2و مواطنین .أجانب لألس المال مملوكا أكان ر ألى الخارج سواء إموال من الدولة مكافحة خروج رؤوس الأ-5

تتمثل الرقابة على الصرف في محاولة الدولة تقیید مدفوعاتها للخارج وآثار الرقابة على الصرف :ثالثا مبادئ 
جراءات التي اتخذتها في هذا جنبیة وتعددت الإومن هذا فرضت الدولة على كل ما یتعلق بالصرف بالعملات الأ
السبیل ، فالرقابة على الصرف تتضمن عدة صورة تتمثل في : 

سم إجنبیة بین یدي سلطة واحدة یطلق علیها و شراء العملات الأأیات الصرف سواء بیع جعل كل عمل-1
نها تخول هذه السلطة أحتكارا على الدولة غیر إو مراقبة الصرف ، ومنه فعملیات الصرف تصبح أمراقبة النقد 

للبنوك التجاریة .

لزام إجنبیة وكذلك مجمع العملات الألىإجنبیة أن یورد كل ما یحصل علیه من عملات ألزام كل مصدر بإ-2
ن یشتري العملة التي یریدها من المجمع نفسه . أكل مستورد 

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر -حالة الجزائر –دراسة قیاسیة –سعر الصرف ودوره في جلب الاستثمار الاجنبي المباشر مراد بن یاني ، 1
. 31، ص 2012-2011–تلمسان –(غیر منشورة )  ، قسم التسییر الدولي للمؤسسات  ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة ابي بكر بالقاید 

، 2015، 2، دار المسیرة للنشر والتوزیع ، طبعة التمویل الدولي ونظریات التجارة الدولیةنوري موسى شقیري ، محمد عبد الرزاق الحنیطي وآخرون ، 2
. 174عمان ، ص 
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مكان الدولة وضع رخص التصدیر وفرض نظام رخص إویتم الشراء والبیع بسعر الصرف تحدده الدولة وب
1ستیراد ولضمان توزیع العملة فیما بین المستوردین . الإ

موال والتفرقة بین العملیات صرف لبعض العملیات ، فتقوم بمنع تصدیر رؤوس الأتحریم التعامل في ال-3
ي منعهم من أجانب لى ما یعرف بنظام تجمید حسابات الأإحیانا أالدولة أ س المال ، كما تلجأالجاریة وحركات ر 

و التصرف فیها وتفتح لهم مكانها حسابا بالعملة المحلیة ، حتى یجبرهم على الشراء من هذه الدولة أستعمالها إ
. إلیهامقابل تصدیر بعض السلع 

مام تطور ونمو التجارة الخارجیة نظرا للقیود التي تفرض على أن الرقابة على الصرف قد تكون عائقا إ-4
جانب خرى تجعل المستثمرین الأموال هي الأفروضة على حركة رؤوس الأن القیود المأالمبادلات التجاریة ، كما 

نها أعادة راس ماله فیما بعد ، كما إو أرباحه أمكانیة تحویل إموالهم في هذا البلد تخوفا من عدم أباستثمار 
مواله في الخارج . أستثمار إمكانیة المقیم في هذا البلد من إلى عدم إتؤدي 

ستیراد وتصدیر إو أو شراء عملات صعبة ألى بیع إنعكاسات تتولد عنها عملیات غیر قانونیة تهدف ن هذه الإإ
شكال التالیة : ن تاخذ الأأسلع وخدمات دون موافقة السلطات المعینة ویمكن 

.ستیراد المضاربة في رخص الإ- 

.موال تسرب رؤوس الأ- 

.و التقلیل والتهریب أالزیادة في قیمة الفاتورة - 

2ظهور السوق الموازیة للصرف . - 

الخارجیة للعملة الفرع الثاني : سیاسة تخفیض القیمة 

و أتخاذ قرار واعي وسیاسي من طرف الحكومة إ: هي ولا  مفهوم سیاسة تخفیض القیمة الخارجیة للعملة أ
السلطة النقدیة المختصة الممثلة في مجلس النقد والقرض ویكتسي طابعا تقنیا یهدف الى تغیر قیمة العملة 

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر  –جزائر دراسة حالة ال–أثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري هجیرة عبد الجلیل ، 1
. 46، ص 2012–2011، -تلمسان –(غیر منشورة ) ، قسم التسییر الدولي للمؤسسات ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة أبي بكر بالقاید 

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل -دراسة حالة الجزائر –دراسة اثر تغیرات سعر الصرف على نموذج التوازن الاقتصادي الكلي ، علي بن قدور 2
–2004، -سعیدة –شهادة الماجستیر  (غیر منشورة ) ، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص، اقتصاد وتسییر المؤسسة ، المركز الجامعي مولاي الطاهر 

. 140، ص 2005
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ساسي أختلال إالوطنیة مقارنة بنظیرتها من العملات ، وهذا التغیر یكون اجباریا لقیمة العملة بهدف تصحیح 
زالة توترات معینة إلخارجي للعملة الوطنیة بهدف ي تغیر السعر اأجنبیة بالعملة الوطنیة فهو تثمین العملات الأ

مر الذي عي الأقزالتها عن طریق التخفیض ، كالحالة التي یكون فیها سعر الصرف المتداول غیر واإلا یمكن 
قتصادیة الموجودة .ى ضوء المعطیات الإلیستدعي تعدیله ع

ن أجنبي كما من النقد الأن الطلب ومرونته على السلع المستوردة هو الذي یحدد الكمیات المطلوبة أفعرفنا 
جنبي وبالنسبة جنبي ومرونته على السلع المصدرة هو الذي یحدد الكمیات المعروضة من النقد الأالطلب الأ

لى إن نصل أاستطعنالسیاسة تخفیض القیمة الخارجیة للعملة وفي ظل الفروض التي تضمنها التحلیل 
1النتیجتین:

ن یؤدي الى نقص كمیات أن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة لا بد و إجنبي :الطلب على النقد الأ- 1
ن أوهو أساسيبشرط الأجنبیةلى نقص المطلوب من العملة إجنبیة ومن ثم یؤدي الواردات وقیمتها بالعملة الأ

كبر من الصفر ویتوقف مقدار هذا النقص على أي شئ أتكون مرونة الطلب الداخلي على السلع مساویة ، 
المرونة الطلب على الواردات فكلما كان الطلب على الواردات كبیر كلما كان النقص في الطلب على العملة 

ى العملة لكلما كان النقص في الطلب عجنبیة كبیرا ، وكلما كانت مرونة الطلب الداخلي على الواردات قلیلة الأ
2جنبیة ضئیلا . الأ

ن یؤدي الى زیادة كمیات أن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة لا بد و إ: جنبيعرض النقد الأ- 2
تتوقف على مرونة الطلب الخارجي فتزید قیمة الصادرات بالعملة الأجنبیةالصادرات ، ولكن قیمة الصادرات 

اذا كان الطلب على السلع المصدرة قلیل المرونة .جنبیة الأ

جنبیة بدون تغییر اذا كان الطلب الخارجي على السلع المصدرة له مرونة وتظل قیمة الصادرات بالعملة الأ
ي أمعالجة العجز في میزان المدفوعات إلىتساوي الوحدة ، كما تهدف سیاسة تخفیض قیمة الخارجیة للعملة 

نفاق على الواردات .والى تخفیض الإالأجنبیةلصادرات من العملات زیادة حصیلة اإلى

مذكرة مقدمة ضن متطلبات نیل شهادة الدكتوراه ، قسم علوم ، ،نظام الرقابة على الصرف في ظل الاصلاحات الاقتصادیة في الجزائر لیندة بالحارث ، 1
. 66، 65تخصص، قانون ، بدون سنة النشر ، ص ص 

. 257، ص 2007الاسكندریة ، ، دار الجامعة ،الاقتصادیات الدولیةعبد الرحمن یسري أحمد ، 2
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رتفاعا تضخمیا إسعار رتفعت فیها الأإجراء تقرره دولة إن التخفیض أ: الواقع سباب تخفیض قیمة العملةأثانیا 
تجدد لعملتها سعرین في سوق الصرف ، سعرا مرتفعا حددته الدولة ولا یتم التعامل بمقتضاه في أصبحتبحیث 

سوق الصرف (ثلاث جنیهات ونصف لكل دولار ) ، وسعر آخر منخفضا یتحدد للعملة في سوق الصرف طبقا 
نها تؤدي إظاهرة ، فصرت الدولة على تجاهل هذه الأذا إربعة جنیهات لكل دولار ) فأعوامل العرض والطلب ( أ
لى نتیجتین خطیرتین :إ

ن یصاب المیزان التجاري للدولة بعجز نتیجة لقلة صادرات البلد التي تتم بالسعر الذي حددته الدولة نظرا أ-1
ساس ثلاثة جنیهات ونصف لكل دولار أن یدفع في كل سلعة على أیكون علیه جنبي ( اذنها تكلف التاجر الألأ

ربعة جنیهات لكل دولار واحد .أساس أع على ن یدفأواحد بدلا 

سعار في الخارج .نخفاض الأبینما تزید واردات هذا البلد نتیجة لإ

س المال من الخارج بینما یؤدي تدهور سعر العملة في سوق الصرف الى هجرة رؤوس أستراد ر إن یتمتع أ-2
نها عاجزة على بیان طریقة تكون أهور والواقع موال الموجودة في داخل البلد وذلك خوفا على قیمتها من التدالأ

نما تدلنا على التغیرات التي تحدث لسعر الصرف ، وهي نظریة لبیان سعر التوازن ولیس إ سعر الصرف ، و 
1سعر التعادل . 

همیة أن هناك عوامل یتوقف علیها نجاح عملیة التخفیض اذ تتوقف أثالثا نتائج تخفیض قیمة العملة : الواقع 
هذا التخفیض في تشجیع الصادرات وتقلیل الواردات على عوامل عدة : 

.نتاج الداخلي من السلع والخدمات القابلة للتصدیر فهي تتوقف على مرونة الإ- 

نتاج المحلي من السلع والخدمات القابلة للتصدیر ، خیرا على مرونة الطلب في الخارج على الإأكما یتوقف - 
ن أأالطلب بنسبة تتمشى مع تخفیض سعر الصرف وكان "مارشال" ومن بعده قد وضعا مبدوهل یتزاید هذا 

كبر من الواحد . أالتخفیض یحسن میزان المدفوعات اذا كان مجموع مرونة الطلب 

.193عبد الرحمن یسري أحمد ، مرجع سابق ، ص 1
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ستیراد ، وهل یقل هذا خیرا على مرونة الطلب الداخلي على السلع والخدمات الخارجیة الصالحة للإأیتوقف - 
أنه یؤدي الى تدابیر إنتقامیة من جانب الدول جة للتخفیض الذي حدث في سعر الصرف المحلي .الطلب نتی

1الاخرى ، كما أنه یؤدي الى تنافس التخفیض بین الدول أي أن تخفض عملاتها المنافسة على التصدیر . 

. 261، 260، ص ص 2007دار الجامعة الجدیدة ، الاسكندریة ، ،الإقتصاد الدولي المعاصرمحمود شهاب مجدي ، 1
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خلاصة :ال

قتناء سلعة ما من دولة معینة لا یمكن دفع ومقیاسا للقیمة ، فلإداة أتقتضي تسویة المعاملات الدولیة وجود 
بسعر جنبیة ویطلق على هذه العملیةقیمتها بالعملة المحلیة بل یتطلب ذلك دفع قیمتها بالعملة المحلیة الأ

الصرف .

نظمة مثل  جنبیة بما یسمى بسوق الصرف وهذه السوق لیست سوق مویتم تحویل قیمة العملة المحلیة بالعملة الأ
جتماع المتعاملین فیها فهي تجمع بین سواق البضائع حیث لا یوجد مكان محدد لإأو أوراق المالیة سوق الأ

همیة في توطید العلاقات أجنبي والبائعین لجمیع الدول ، حیث یلعب سعر الصرف ترین للصرف الأشالم
لى النظام العائم إنتقاله من النظام الثابت إنذ همیة خصوصا مالتجاریة الخارجیة بین دول العالم وتتزاید هذه الأ

لى یومنا هذا .إتفاقیات بروتن وودز إالذي كان ولید التقلبات العمیقة التي عرفها النظام النقدي الدولي منذ 

لى دینامیكیة كبیرة في سوق الصرف فتعدد هذه المعاملات من تغطیة ، مضاربة ومراجحة إدى أن هذا التعویم إ
ثیر أهتمام بموضوع الصرف وقیام عدة نظریات منها نظریة القوة الشرائیة ونظریة تقتصاد بالإعلماء الإدى بأمما 

سعار الفائدة ، نظریة میزان المدفوعات . أ

بنجاحها یمكن حمایة الإقتصاد من ن قتصادیة وذلك لأهم السیاسات الإأوتعتبر سیاسة سعر الصرف من 
هداف السیاسات هي تخصیص الموارد ، مقاومة التضخم ، توزیع الدخل ، أالمالیة الخطیرة ، حیث من الأزمات

تنمیة الصناعات المحلیة .
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:تمهید 

عن التبادل المحلي ، فلكل منهما طرفان هما : البائع لا یختلفن جوهر التبادل التجاري الدولي إ
و الخدمة ، ولكل منهما شروط في السعر والمواصفات أوالمشتري ، ولكل منهما محل للتبادل هي السلعة 

ن المخاطر التي تنتاب حركة التبادل التجاري الدولي ونوع العلاقة السائدة ألا إومواعید التسلیم وطریقة الدفع ، 
بین المصدرین والمستوردین تتطلب ضمانات واجراءات خاصة في تمویل الصفقات المتعلقة بتبادل السلع 

یة فضل الطرق التي تسمح بتوسیع التجارة الخارجأوقصد تسهیل هذه العملیات والبحث عن والخدمات مع الخارج 
والتخفیف من العراقیل التي تجابهها والمرتبطة خاصة بالشروط المالیة لتنفیذها ، یسمح النظام البنكي باللجوء 

دوات مختلفة للتمویل . أالى تقنیات و 

تمویل التجارة الخارجیة وذلك من خلال المباحث التالیة : معالجة أسالیبوفي هذا الفصل سنحاول 

.جارة الخارجیة ول : ماهیة التالمبحث الأ

.المبحث الثاني : التمویل البنكي وتقنیات تمویل التجارة الخارجیة 

.دوات التمویل وعلاقة سعر الصرف بتمویل التجارة الخارجیة أالمبحث الثالث : 
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ماهیة التجارة الخارجیة : ول الأ المبحث 

الخارجیة التجاریةالعلاقاتتوجیهإلىالعالميالاقتصادفيالخارجیةالتجارةقطاعأهمیةتعاظمدىألقد
یضا أهمیة خاصة في ظل التحولات الاقتصادیة العالمیة أن تكتسي هي أبشكل یسمح للسیاسات التجاریة 

وسنبرز هذا من خلال تعریف التجارة الخارجیة والسیاسة التجاریة ومحددات تمویل التجارة الخارجیة .

همیتها أتعریف التجارة الخارجیة و ول : المطلب الأ 

ول : تعریف التجارة الخارجیة الفرع الأ 

نها " تلك المعاملات التجاریة الخارجیة في صورها الثلاث المتمثلة في انتقال أتعرف التجارة الخارجیة على 
و بین حكومات ومنظمات أفراد یقیمون في وحدات سیاسیة مختلفة أموال ، تنشأ بین فراد ورؤوس الأالسلع والأ

1اقتصادیة تقطن وحدات سیاسیة مختلفة . 

همیة التجارة الخارجیة أالفرع الثاني : 

الدول مزایامنتستفیدنأمنالدولةتمكننهاأممیزاتهاهمأنأحیثبالغةأهمیةالخارجیةوللتجارة
غلقت حدودها واعتمدت على ما تجود به أرضیها لما حققت من اشباع لحاجیاتها في أن كل دولة أفلو خرى الأ

نأنجدبلفحسبهذاعلىولا تقتصر التجارة الخارجیة الیهماتحتاجكلانتاجلاتستطیعنهالأكل المجالات 
نلأمحلیاانتاجهاعلىقادرةنهاأمنبالرغمسویسرامنالدقیقةالسلعتستوردالمثالسبیلعلىكانجلترامادولة

. باستیرادهامقارنةكبرأصناعتهاعندتكلفتها

استغلاله أحسنتاذاكبیرنفعذادولةيلأمورديأیصبحالخارجیةالتجارةبفضلنهأهوقولهیمكنوما
2.العالمدولباقيإلىتصدرهالتجارةوبفضلالذاتي لاكتفائها

بربط الدول تقوموهينامیاوأمتقدماسواءمجتمعيأفيالحیویةالقطاعاتمنالخارجیةالتجارةأیضاوتعد
مع بعضها البعض وتساهم في توسیع القدرة التسویقیة وتساعد على رفاهیة البلاد عن طریق توسیع قاعدة 

بشكل عام . الانتاجیةالمواردوتخصیصوالاستثمارالاستهلاكمجالاتیخصفیماالاختیارات 
. 31، ص 2015دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان ، ،جغرافیا التجارة الدولیة الجاسم كاظم العبادي  ، 1
-الجزائرحالةدراسة–الراهنةالدولیةالتطوراتظلفيالمحروقاتخارجالصادراتترقیةفيالخارجیةالتجارةتحریردور،عبد الحمید حمشة 2

،بسكرةخیضرمحمدجامعة،دولياقتصادتخصص،،الاقتصادعلومقسم ،) منشورةغیر( الماجستیرشهادةنیلمقدمة كجزء من تطلبات مذكرة
. 10ص،2013–2012
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وانعكاس ذلك على الدوليالسوقفيوالتنافسیةالانتاجیةالدولقدرةعلىجوهریامؤشراالخارجیةالتجارةتعتبر
بالتنمیةوثیقةعلاقةنها لهاأكما،التجاريالمیزانعلىأثارمنلهوماجنبیةالأالعملاتمنالدولةرصید  

.الصادراتعند تشجیعوخاصةالفقرمنللخروجدوراتلعبنأالدولیةللتجارةویمكنالاقتصادیة 

زیادةفيدوراجدید یلعبجنبيالأالمالسأر صورةفيجدیدةمكاسبعلىالحصولذلكعنفینتج
الرأسماليالتكوینزیادةإلىساسیة ویؤدي ذلك في النهایة البنیة الأوإنشاءالجدیدة في بناء المصانع الاستثمارات 

1.الاقتصادیة بالتنمیةوالنهوض

المطلب الثاني : سیاسة التجارة الخارجیة 

أنوباعتبارالتي تطبق في مجال التجارة الخارجیة، الاقتصادیةالسیاسة نها أبتعتبر السیاسة التجاریة 
والأسالیب والأدوات والإجراءات مجموعة من القواعدوهي الاقتصادیةجزء من السیاسة السیاسة التجاریة 
مع باقي دول العالم وفي إطار التعامل العائد منا الدولة في مجال التجارة الدولیة لتعظیم بهوالتدابیر التي تقوم 

الأخرى للمجتمع خلال فترة زمنیة الاقتصادیةتحقیق هدف التوازن الخارجي ضمن منظومة تحقیق الأهداف 
معینة .

ول : تعریف السیاسة التجاریة الفرع الأ 

الدولة التجارة الخارجیة بقصد تحقیق إلیهاتلجا مجموعة الوسائل التي"نها أعلى السیاسة التجاریة تعرف 
وقد ترمي القومي إلى أقصى حد ممكنالاقتصادتنمیة والهدف الرئیسي الذي ترمي إلیه عادة هوهداف معینة أ

التوازنوإقرارالصرفسعرتثبیتالذاتي،الاكتفاءالكامل،إلى تحقیق أهداف أخرى فرعیة مثل تحقیق التوظف
2.المدفوعاتمیزانفي

كالسیاسة النقدیة والمالیة الأخرىهي سیاسة مثل السیاسات السیاسة التجاریةن أومن خلال ما سبق نستنتج 
تحقیق السیاسة الاقتصادیة للدولة ، فمن الضروري التنسیق بین السیاسات حتى لایكون إلىالتي تهدف 

وضاع التجاریة من حیث النظم والأهداف ، حیث تختلف السیاسة جل تحقیق هاته الأأالتعارض بینها من 
هداف ووسائل خاصة بها . أن لكل دولة خرى لاأإلىالاقتصادیة السائدة من دولة 

.11عبد الحمید حمشة ، مرجع سابق ، ص 1
مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات –دراسة حالة الجزائر–آلیة تنویع وتنمیة الصادرات خارج المحروقات وأثرها على النمو الاقتصادي براهیم بلقلة  ، 2

. 25، ص 2009-2008–الشلف –نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم علوم اقتصادیة ، تخصص ، نقود ومالیة ، جامعة حسیبة بن بوعلي 
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دوات السیاسة التجاریة أالفرع الثاني : 

ستعمل الدول لتطبیق سیاستها في میدان التجارة الخارجیة عددا من الوسائل والتي تتمثل في كل الأدوات 
ا التأثیر على التجارة الخارجیة للبلد، سواء بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة وسنقوم بتقسیم هذهبهالتي یمكن 

دوات إلى أدوات سعریة أو فنیة ، أدوات كمیة ، وأدوات تنظیمیة . الأ

) الفنیةدوات السعریة ( ولا : الأأ

أثمانفيالتأثیرطریقعنالدوليالتبادلتیارفيتؤثروالتيالوسائلهذهشأنفيالتمییزیمكن
.الصرفسعرتخفیضالإعانات،الجمركیة،الرسوممنكلوالصادرات بین الواردات

كانت الرسم الجمركي هو ضریبة تفرضها الدولة على السلع عندما تجتاز حدودها سواء: الرسوم الجمركیة- 1
سیاسة الحمایة على الواردات كوسیلة أساسیة لتطبیقأو واردات ، والغالب أن تفرض الرسوم الجمركیة صادرات

للحصول على أن فرض الرسوم على الصادرات یكون نادرا ویتم ذلك في الدول المتخلفةحیثالتجاریة ،
للصناعات المحلیة . دف توفیر السلع التموینیة والمنتجات الأساسیة والموارد الأولیة اللازمةبهأوإیرادات

تسمى حیثالمستوردة،السلعمختلفعلىالمفروضةالجمركیةالرسوممنجدولأوقائمةدولةكلفيتوجد
والتعریفات الفرضیة دولي،تعاقدوأساسهاالاتفاقیةالتعریفاتبینماعادةویفرقالجمركیة،بالتعریفةالقائمةهذه 

هي الناشئة عن إرادة تشریعیة داخلیة، ومن حیث سعر الضریبة المفروضة یفرق عادة بین كل من التعریفة و 
عفیت دولة معینة أإذاإلاالتعریفة البسیطة فلا تمیز في انطباقها بین دولة وأخرى فوالمزدوجة والمتعددة البسیطة 

منها تماما.

سعر عادي یطبق عموما وسعر اتفاقي یطبق في حالة وجود اتفاق أما التعریفة المزدوجة فقد تفرق بین سعرین، 
معین وقد تفرق التعریفة في هذه الحالة بین سعر أقصى یسري على جمیع الدول وسعر أدنى تختص به بعضها 

1قل ارتفاعا . وأما التعریفة المتعددة فتشمل عدة مستویات منها المرتفع ومنهاالأ

التصدیر إعاناتتمثل ضریبة سالبة وتعرف الإعانةعكس الضریبة ولذا فان الإعانةإن: التصدیرإعانات- 2
سعار هذه أنها مساعدات تدفع للمنتجین المحلیین الذین یعملون في نشاط التصدیر مما یترتب علیه تخفیض أب"

".ةالخارجیالأسواقسواق الخارجیة وبالتالي زیادة القدرة التنافسیة لها في الصادرات في الأ
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الفصل الثاني : أسالیب تمویل التجارة الخارجیة                                     

46

مما یترتب على ذلك زیادة الصادرات وبالتالي متحصلات الدولة من الصادرات مما یسهم في الحد من العجز 
ولم ولىالأإنتاجهامقدمة لبعض الصناعات التي في مراحل التصدیرإعاناتفي میزان المدفوعات وقد تكون 
.الإنتاجیةلطاقتها مثلالأتصل بعد الى درجة الاستغلال 

من تصدیر سلع معینة یتمكنوافي تقدیم الدولة مزایا نقدیة عینیة للمصدرین حتى والإعاناتیمثل نظام المنح 
سواق في الخارج عن طریق تمكین المنتجین المصدرین المحلیین من البیع في فهذا النظام محاولة لكسب الأ

الربح عانات تعویضهم عن هذاإو أها منحا ن تقدم الدولة لهم من جانبأالخارج بثمن لایحقق لهم الربح ، على 
و المصدرین على التخلي على الربح السوقي والحصول على أن تحمل المنتجین أالمفقود ، وبهذا تحاول الدولة 

لى الشركات المحلیة ولها إوجه من الدعم الحكومي یمكن تقدیمها أعانة ، وهناك ربح حكومي في صورة الإ
عادة التدریب .إداریة المقدمة من الحكومة وبرامج ت الإهداف تجاریة مثل المساعداأ

ضریبیة للشركات المحلیة التي تنتج سلعا تجاریة لها امتیازاتعطاء إ وتمویل البحث والتطویر في هذه الشركات و 
1ثیر مباشر على التكلفة النسبیة التنافسیة وعلى التجارة الخارجیة .أت

عانات وهي :ن نفرق بین نوعین من الإأویمكن 

نوعيأساسعلىوإماقیميأساسعلىإمایحددالنقودمنمعینمبلغأداءفيتتمثل: عانات مباشرةإ-أ
.الجمركیةبالرسومیتعلقفیماكالحالتماما

ومنالمالیةحالتهتحسینمنهاالغرضالامتیازاتبعضالمشروعمنحفيتتمثل: عانات غیر مباشرةإ- ب
مثلة على ذلك : أ

منها أو رد ما دفعتخفیض معدلاتها من بعض الضرائب أو ستثناءالا: ومنها عفاءات  الضریبیةالإ.
الفائدةأسعارخفیضتبوذلكالأجلطویلةأوقصیرةبالقروضیتعلقماسواء: التسهیلات الائتمانیة

.الدولیةوالمعارضالأسواقفيشتراككالاالخدماتبعضتقدیمالدفع،جال آوتمدید 

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة ،-حالة الجزائر –على الدول النامیة السیاسة التجاریة للاتحاد الاوروبي واثارها حفیظة خضراوي  ، 1
. 38، 37، ص ص 2012-2011، -بسكرة –قسم علوم اقتصادیة ، تخصص، اقتصاد دولي ، جامعة محمد خیضر (غیر منشورة ) الماجستیر



الفصل الثاني : أسالیب تمویل التجارة الخارجیة                                     

47

إجراءات مضادة، فقد یفرض هذا البلد رسما جمركیا إضافیا اتخاذن الإعانة قد تدفع بالبلد المستورد إلى أغیر 
عانة ، وقد یمنح البلد المستورد للمنتجات الوطنیة إعانات عانة على السلعة التي منحت الإمساویا لمقدار الإ

.الخارجیةالأسواقفيإعانتهاتمالتيالسلعمنافسةتستطیعحتىمماثلة 

وبالتالي،وبیعهالأجنبيالنقدلشراءالدولةحتكاراالصرفعلىبالرقابةیقصد:الرقابة على الصرف- 3
فإنوبالتاليالأجنبي،الصرفسوقعلىالدولةهیمنةیعنيوهذاالأجنبيالنقدفيالتعاملتنظمقیودتضع 
، الخارجیةالصفقاتكللإتمامالمطلوبالأجنبيالصرفتوفیرمنهایطلبالتيالوحیدةالجهةهيالدولة 

تطبیقهیتمالأجنبيللصرفثابتاتحكمیاسعرایضعالصرفعلىالرقابةسیاسةیطبقالذيالبلدن إوبالتالي ف
المعاملات الخارجیة .كلعلى

عجز میزان المدفوعات في وعلاجستیرادوالاالتصدیرعملیاتفيالمباشرللتحكمالأداةهذهإلىالدولةوتلجأ
أكفأتكونقدلهاأخرىبدائلوجودرغمالأداةهذهبتطبیققتصاديالاونظامهاظروفهاتسمحلاالتيالحالة 

1.المدفوعاتمیزانعجزعلاجفي

باعتبارها سلعة معینةسلعةاستیرادتشجیعدناأر فإذا،الخارجیةالتجارةفيالتحكمفيوفعالةمباشرةالأداةهذه
معینةسلعةاستیرادمنالحدأردناوإذاالأجنبي،النقدمنالمطلوبةعتمادات الإلمستوردیهاتخصصضروریة

.قلیلةإعتماداتخصصتأولمستوردیهاعتماداتالإتخصیصمنعخرلآأولسبب

سالیب الكمیة و الأأثانیا : الوسائل 

. الاستیرادتراخیصوالحصصنظامالإستخدام هي:شائعة الكمیةالوسائلأهممن

سلعة مناستیرادهایمكنالتيالقیمةأوللكمیةأقصىحداالدولةتضعأنبهیقصد: نظام الحصص- 1
حریةعلىكقید الثلاثیناتأوائلفيالكبیرالكسادعقبالنظامهذانتشراوقد،محددةزمنیةفترةخلالمعینة
المنتجاتأسعارفيالكبیرالانخفاضلمواجهةتكفلمالتيالجمركیةالرسومجانبإلىالخارجیة التجارة

.الإسترلینيالجنیهمنهالأخرىالدولعملاتفيالتخفیضلمواجهةوكذلك،الأمریكیةخاصة،الزراعیة

. 35، 34براهیم بلقلة  ، مرجع سابق ، ص 1
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ص بتراخیوالمقصود،الحصصبنظاممقترناالنظامهذاتطبیقیكونماعادةتراخیص الاستیراد :- 2
وقدة المختصالإداریةالجهةمنترخیصعلىالحصولبعدإلاالسلعباستیرادعدم السماحهو"الاستیراد
یسمحالأسلوبهذامسبقتحدیدهایتموقد،ستیرادهاإالمقررالكلیةالحصةحدودفيعاماالترخیصیكون 
."ستیراد الإأرباحفيالمشاركةفرصةلهایتیحمما،العلنيالمزادفيببیعهللدولة

ثالثا : الأسالیب التنظیمیة 

علىالتأثیر، تحاولالدولمنمجموعةإنشاءهافيیدخلالتيالوسائلتلكفي" التنظیمیةالوسائلتتمثل
1. "تنظیمیةأدواتستعمالابالخارجیةالتجارة

الحمایةإجراءاتوقتصادیةالاالتكتلات،الدفعتفاقاتا،التجاریةتفاقاتالا،التجاریةالمعاهداتأهمها،
.الإداریة

جهزتها أخلال منالدولمنغیرهامعالدولةتعقدهاتفاقأنهاعلىتعرفالمعاهدات التجاریة :- 1
یتم التجاريأوالاقتصاديأوالسیاسيالمجالفيسواءبینهافیماالتجاریةالعلاقاتتنظیمرضغبالدبلوماسیة 

الجمركیةالرسوممثل،أكثرأودولتینبینالتجاريالتبادللتنظیمدبلوماسیةبأسالیبإلیهاالتوصل
المعاملةالمساواةمثلعامةمبادئعلىالتجاریةالمعاهداتوتقومالمتبادلةالسلععلىالضریبیةوالمعاملات

.ثالثلطرفالأخرىالدولةتعطیهاأنیمكنمعاملةأفضلالدولةمنحأيبالرعایةالأولىوالدولبالمثل

قوائمتشملبأنهاتتسمكما،الأجلقصیرةاتفاقاتأنهاعلىالمعاهداتعنتتمیز: الاتفاقات التجاریة- 2
إطارفيوتنفیذيإجرائيطابعذاتفهيمتبادلنحوعلىالممنوحةوالمزایا،تبادلهاوكیفیةالسلع المتبادلة

.العامةالمبادئتضعالتيالمعاهدات

تنظیمعلىوتنطوي،عنهامنفصلةتكونوقد،التجاریةبالاتفاقاتمقترنةتكونماعادة: اتفاقات  الدفع- 3
كیفیة التعاملعملةكتحدیدمسائلبنودهاعلىیغلبلذلك،دولتینبینالمالیةوالالتزاماتالحقوقتسویةلكیفیة 

،-دراسة حالة الجزائر واتفاق الشراكة الاورو متوسطیة–دور السیاسات التجاریة في تفعیل الاتفاقات التجاریة الاقلیمیة والدولیة فیروز سلطاني ، 1
–بسكرة –مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات لنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم علوم اقتصادیة ، تخصص ،اقتصاد دولي ، جامعة محمد خیضر 

.78ص ص 74، ص 2013–2012
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العملیاتتحدید،سعر الصرفتحدید،الدولیةأوالمحلیةالعملاتحسابفتحخلالمنأيالالتزاماتتسویة
لذلك،الإقلیمیةكالتكتلاتحمائیةتجاریةسیاسةتتبعالتيالدولبینتنتشرالسیاسةهذه، التبادلفيالداخلة

الخارجیة .التجارةتحریرنحوالاتجاهمعمستمرتقلصفيفهي

،التجاریةوالحواجزالقیودمنیخلوإطارضمن،إقلیمیةدولیةتجمعاتوهي: التكتلات الاقتصادیة- 4
جدیدنمطاستحداثعلىتعملالوقتنفسوفي،المنطقةتلكداخلالتجارةتعزیزعلىهذه التكتلاتتعمل
ترتیباتمختلفةمراحلعدةعلىالتكتلاتهذهوتمر،الأعضاءغیرالأخرىالدولتجاهالتجاریةالقیودمن

1. والنقديالاقتصادي،التحادالمشتركةالسوق،الجمركيالاتحاد،الحرةالمنطقة،التفضیلیةالتجارة

السوقوحمایةالاستیرادحركةإعاقةبغرضبتطبیقهاالإداریةالسلطاتتقوم: الإداریةالحمایة إجراءات-5
المنطقةيفالمستوردةالسلعوتخزیننقلعلىمرتفعةتحكمیةونفقاتأجورفرضفي، والمتمثلةالمحلیة

عملیةعلىرسومفرض،الوارداتقیمةتقدیرفيالمغالاة،الصحیةاللوائحتطبیقفيالتشدید،الجمركیة
.الخ...التفتیش

وثائق التجارة الخارجیة المطلب الثالث : 

كلالجزائري، أصبحتالاقتصادیشهدهاالتيوالتغیراتالعالميالاقتصادیعرفهاالتيالتحولاتبعد
والتفتیش والفحصالمراقبةلعملیةتخضعأنواعهاباختلافالوطنيالترابعبرتخرجأوتدخلالتيالبضائع
.الجماركمكتبلدىالمصدرأوالمستوردبهایقوموتصریحاتإجراءاتعنعبارةهيوالتيالجمركي

ثناء التصدیر أاللازمةول : الوثائق الفرع الأ 

أومباشرةإمابالبضاعةتتعلقالوثائقمنمجموعةزبونإلىیبحثأنالتصدیرعملیةعندالموردعلىلابد
:الآتیةالوثائقعلىالملفالبضاعة ویحتويجمركةأجلمنوذلكالبنكطریقعن

المستندات المبدئیة : - أولا

سواءالشحنأساسهعلىیتمالذيالجمركيالمستندوتعتبر: الجمركیة الإجراءاتیستخرج المصدر شهادة -1
نوعالمصدرین،سجلرقموجنسیته،، المصدراسم: علیهایحتويالتيالبیاناتوأهمالطائرةأوبالباخرة

.الشحنوسیلةإلیها،المصدرالجهةالوزن،وكمیتها،البضاعة
. 79فیروز سلطاني ، مرجع سابق ، ص 1
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الصنف،الكمیة،إلیها،المصدرالبلدالبضاعة،إلیه،المراسلالعمیل،اسمعلىوتحتوي: فاتورة مبدئیة- 2
.العملةنوعالإجمالیة،القیمةالسعر،

عنوتعبرللنقدالعامةالإدارةمنالمعتمدةالبنوكأحدمناعتمادهاویتم: استمارة ترخیص الصادرات- 3
علیهاتحتويالتيالبیاناتوأهمنسخثلاثمنالاستمارةهذهوتحررالخارجإلىالمصدرةالبضاعةقیمةاستیراد

1:هيالاستمارة

طریقة،المصدرةالكمیةالمصدر،اسمالعملة،نوعالقیمة،البضاعة،نوعإلیها،المصدرالبلدالعمیل،اسم
القیمة . استردادطریقةالدفع،

وهوالتصدیر،لجمیع عملیاتبالنسبةولیسالحالاتبعضفيالترخیصهذایطلب: ترخیص التصدیر- 4
.الدفعوطریقةوالسعرالعملةونوعالمصدرةالبضائعوقیمةبتصدیرهاالمصرحالكمیةیحدد

نسختینمنالشهادةوتصدر هذهوالمنتجاتالغزللوسائلبالنسبةإلایقدملاالمستندوهذا: مطابقة الدعم- 5
شحنهاتمالتيبالكمیةعلیهامؤشراالشحنإتمامبعدالمصدرإلىالثانیةالصورةوتصدربصورةالجمركیحتفظ
. الشحنوتاریخ

بهموضحاملك الثاني،للبضاعةالناقلباستلامیفیدالشاحنإلىالناقلیحررهإیصالهو: سند الشحن- 6
العملیاتفيالأساسيالمستندالشحنسندیعتبرولهذاعلیه،المتفقالوصولمیناءوكذاوبیاناتهاالبضاعة
. للتفاوضقابلغیرسندالأصلي،الشحنسندالرئیسي،الشحنسند: أنواعثلاثةوهيالتجاریة

الشحنعملیةإتماممنالانتهاءفورإعدادهایبدأالتيالمستنداتأهمهيتلكالمستندات النهائیة :-ثانیا
.الاعتمادفاتحللبنكتقدیمهایجبوالتي

الملاحيالتوكیلمنأوالباخرةقبطانمنإیصالبمثابةوتعتبرBIL: ویرمز لها بالرمز بولیصة الشحن- 1
تمالتيالحالةبنفسالتفریغمیناءفيبتسلیمهاوتعهداللبضاعةاستلامهیفیدالباخرةملاكمنوكیلابصفته

. بهااستلامها

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة)  - حالة الجزائر –دور الجمارك في سیاسة التجارة الخارجیة سلمى سلطاني  ، 1
. 141-140، ص ص 2003-2002، قسم علوم التسییر ، تخصص، التخطیط والتنمیة ، جامعة الجزائر ، 
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التيوهيالمستورد،إلىمنهالملكیةحقوقتحولوالتيالبائعیصدرهاتجاریةوثیقةهي: الفاتورة التجاریة- 2
اسمالمصدر،اسمالفاتورة،رقم: علیهاتحتويالتيالبیاناتوأهمالأصلإلىبالإضافةصورعدةمنتصدر

للبضاعة،الإجمالیةالقیمةالوحدة،سعروكمیاتها،وأوزانهاالبضاعةإلیهاالمصدروالبلدوعنوانهالمستورد
المفتوحالبنكواسمالاعتمادفیذكرالاعتمادكانإذاالدفعطریقةثمالاستمارة،رقمالباخرة،اسمالتعاقد،أساس
1. والتولونالشحنوتاریخالتفریغومیناءالشحنمیناءثمطرفه

البنكأوأو المشتريالاعتمادفاتحهوعلیه،والمسحوبالمصدرهوالساحب: الكمبیالة المستندیة- 3
قیمتها،یحصلسوفالذيوهوالبنكأوالبائعلصالحویظهرلأمرالسحبویكونالاعتمادلدیهالمفتوح
الأولىالنسخةدفعحالةفيالأولىعلىنسختین یكتبمنویكونالسدادمؤجلأولاعطبالإإمایكونالسحب

ولى . لا تدفع الأدفعهاحالةفيالثانیةعلىویكتبالثانیةتدفعلا

منأهمیةالسلعةمنشأوتكسبإنتاجهاتمالتيالبضاعةصلأتحدیدتتضمنوثیقةهي: أشهادة المنش- 4
: التالیةللاعتباراتوذلكالسلعةإنتاجمكانعلىالتعرفضرورة

المستوردة . الدولةفيالوارداتعلىالمفروضةالجمركیةالرسومفيخاصةمعاملةعلىالحصول- 

. سیاسیةأوصحیةلأسبابمحددةدولإنتاجمنالسلعبعضدخولخطرفياستخدامها- 

وثائقعلىبعد الإطلاعوذلكبضاعةیصدرأنللمصدرتسمحقانونیةوثیقةهو: التصریح بالتصدیر- 5
.التنقلرخصبمثابةبالتصدیرریحلتصاوبعدللبضاعةالمیدانيبالفحصوقیامالتصدیرلعملیةالخاصبالملف

ثناء الاستیراد أزمة اللا الفرع الثاني : الوثائق 

المحليالاكتفاءبغیة تحقیقالصادراتقطاعغیاببعدالدولةعلیهتعتمدبحیثهامالاستیرادقطاعیعتبر
. والخدماتالسلعنقصبسبب

المستوردوبینبینهكوسیطالجماركلدىالمعتمدالوكیلتدخلوكذاوتقنیاتإجراءاتتتطلبالاستیرادفعملیة
وفي هذا الاطار سنحاول التطرق الى وثائق العبورلعملیةاللاحقةالعملیاتوتحضیرالإجراءاتلتسهیل

الاستیراد .

. 145سلمى سلطاني  ، مرجع سابق ، ص 1
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السفینةرسووعندالمكلفة،النقلووكالةالسفینةباسمالمعتمدالوكیلالمستوردیخبرالنقل :إجراءات- أولا
بیان الحمولة ، بیان طاقم الملاحین ، :فيوالمتمثلةالجماركلمصلحةإجباریةوثیقةتقدیمالربانعلى یجب

1رقما خاصا لتسهیل عملیة الجمركة ) .إعطاءهاظروف الرسائل ( ویجب 

:والمتضمنالرسائلظرفعلىتحصلهبعد: الوثائقجمع - 1

سجلفيبتسجیلهصل ، الفاتورة التجاریة ، قائمة الطرود ، شهادة التحلیل ) ، یقوم ( سند الشحن ، شهادة الأ
الواجبالمصاریففیهوتسجلالسلعةإشعار بوصولبإصداربدورهتقومالتيالنقلوكالةمستوىعلىخاص
بالباخرةخاصقسم، بالزبونخاصقسم، بالمؤسسةخاصقسم(:خاصةمعلوماتعلىیحتويوالذيدفعها
.) للدفعالإجمالیةالقیم،بالبضاعةخاصقسم

ختمهمعالشحنسندأيالبضاعةتسلیمقسیمةالنقلوكالةوتعطي: تبادل سند الشحن ودفع المستحقات- 2
و نقدا ) .أبالوصول ، دفع المستحقات بالشیك إشعارصلي ، ر( سند الشحن الأاستظهامقابل

تحدیدوبالتاليالمخاطرلتقدیرالتأمینموضوعمعرفةیتطلبالتأمینوثیقةإعداد:مینأالتإجراءات-ثانیا 
مین جمیع  أ( تالتأمیننمطیختارفالمؤمنعلیهایتحصلالتيالتغطیةمقابلالمؤمنیدفعهالذيالقسط

،مین الرحلةأمین ( وثیقة تأنوع  وثیقة التعضاء من التلف الخاص باستثناء )،  كما یختارمین الأأتالمخاطر ،
مین بدون شحن ) . أمین العائمة ، وثیقة تأمین المنطقة ، وثیقة التأوثیقة ت

المستوردالمنتوجطبیعیةمنهاالمستوردةللبضائعالإجمالیةالموصفات: الطلبفيیحددأنیجبكما
عدةوجودإلىالإشارةتجدرالصعبة كماوالعملةبالدینارالإجماليوالسعربهاالخاصةالجمركیةوالتعریفات

.البنكيالتحویلبالشیك،الدفعالمستندي،الاعتمادمنهاالدفعوسائل

یحصلالتيلاستهلاك وضعوثیقةیقدمفالمستهلكعادیة،قرضرسالةالقرض،خطوطمؤكدة،قرضرسالة
حتىلبنكهموطنةفاتورةوتقدیمالبضائعبحركةلصالحهیتكفلالذيالجماركلدىالمعتمدالوكیلعندمنعلیها

2الدفع . عملیةتتم

. 146سلمى سلطاني  ، مرجع سابق ، ص 1
. 147ع سابق ، ص  سلمى سلطاني  ، مرج2



الفصل الثاني : أسالیب تمویل التجارة الخارجیة                                     

53

الخارجیة المبحث الثاني :التمویل البنكي وتقنیات تمویل التجارة 

لا تجارة "طریق تقدیم قروض للزبائن عملا بقاعدةتتدخل المؤسسات البنكیة لتمویل التجارة الخارجیة عن
صفقاتهم وتوسیع مشاریعهم الجاریة مع الخارج وهذا بإتماممن اجل توفیر الثقة والائتمان "خارجیة دون قروض 

بتقریب التجارة الخارجیة للمتعاملین الاقتصادیین عن طریق مساعدتهم في تحسین مبادلتهم التجاریة . 

تتدخل لتطویر المبادلات التجاریة للمتعاملین في هذا النوع من التجارة هن طریق منحهم تمویلات اللازمة أي
لتوسیع مشاریعهم . 

الاقتصادیةوأهمیته :  مفهوم التمویل الأولالمطلب 

ول مفهوم التمویل الفرع الأ 

ي قدم له ما یحتاج من المال . أالمال ، وموله أعطىي أمول إلىصل كلمة التمویل في اللغة أ: یرجع لغة 

سالیب كمیة أموال وحسن استخدامها وما یتعلق بها من : یطلق التمویل على كیفیة الحصول على الأاصطلاحا
ومحاسبیة ، وحقائق علمیة .

رد وتعبئتها تكوین المواإلى، فینصرف مفهوم التمویل الأموالتدبیر إلىومنه ینصرف المعنى العام للتمویل 
المشروعات الاستثماریة المختلفة . لإقامةوتوجیهها 

الاقتصاد النقدي ، فانه للحصول على تلك الموارد والطاقات یلزم توفیر مبالغ نقدیة تدفع كثمن لتلك إطارففي 
الموارد .

بغرض تكوین و مؤسسة التمویل أس المال في شكله النقدي عبر السوق أواقتراض ر إقراضوفي نطاقه الضیق 
فهناك من یرى أن الإنتاجيالواسع فهو تدبیر الأموال أو الموارد اللازمة للنشاط نطاقه، أما في س مال عیني أر 

وسیلة لتعبئة الموارد الحقیقیة القائمة .إلاالتمویل لیس 

1. و عام أنه " توفیر المبالغ النقدیة اللازمة لدفع وتطویر مشروع خاص أونجد من یعرفه كذلك ب

أطروحة ،2011-1990النمذجة القیاسیة لمصادر تمویل المشروعات الاستثماریة العمومیة دراسة حالة الجزائر خلال الفترة هارون العشي ، 1
. 33، ص 2015-2014، -باتنة –مقدمة ضمن متطلبات شهادة الدكتوراه ، قسم علوم اقتصادیة ، تخصص، اقتصاد التنمیة ، جامعة الحاج لخضر 
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جل القیام بالمشاریع أموال اللازمة من الأرن التمویل : هو توفیأالسابقة یمكن استخلاص التعارفومن 
نه یخص المبالغ النقدیة ولیس السلع والخدمات . أإلىضافة الاستثماریة وتطویرها ، بالإ

الاقتصادیةهمیة التمویل أالفرع الثاني : 

فرادها ، وتتطلب هذه جل تحقیق الرفاهیة لأألكل دولة سیاسة اقتصادیة وتنمویة تتبعها وتعمل على تحقیقها من 
السیاسة وضع الخطوط العریضة لها والمتمثلة في تخطیط المشاریع الاستثماریة وذلك حسب احتیاجات وقدرات 

ل لكي تنمو وتواصل حیاتها ، ومن هنا نستطیع التمویإلىالبلاد التمویلیة ومهما تنوعت المشروعات فهي تحتاج 
ن التمویل له دور فعال في تحقیق سیاسة الدولة التنمویة وذلك عن طریق : أالقول ب

.زمة لانجاز المشاریع لاموال التوفیر رؤوس الأ-1

.توفیر مناصب شغل جدیدة تقضي على البطالة -2

.تحقیق التنمیة الاقتصادیة للدولة -3

1فراد المجتمع، عن طریق تحسین الوضعیة المعیشیة لهم ( توفیر السكن ، العمل...الخ ).الرفاهیة لأتحقیق-4

المطلب الثاني : محددات تمویل التجارة الخارجیة 

الوقتفي، خاصةدولةلأيالرئیسیةانشغالاتهاوأحدالعملیاتأهممنالخارجیة،التجارةتمویلیعتبر
رصیدلزیادةفعالةوأداةاقتصادالأساسیة لكلوالركیزةالبلدانبینوصلهمزةالخارجیةالتجارةفیهصارتالذي
.الصعبةالعملةمنالدولة

معیشةمستوىرفعإلىیؤديمعاالقوميالدخلیزدادوبالتاليالوطنيالاقتصادینموالخارجیةالتجارةوبفضل
طرقوإیجادتحسینهبهدفالقطاعهذاوتطویرلترقیةومتواصلةمستمرةوالأبحاثالدراساتتبقىلذلكالسكان،
بعمالیاتقیامھمأثناءالدولیینالاقتصادیینالمتعاملینتواجهالتيالمخاطرمنللتقلیلمساعدةوأسالیب

.والاستیرادالتصدیر

. 34هارون العشي ، مرجع سابق ، ص 1
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ول : ضوابط تمویل المشروعات بواسطة البنوك الفرع الأ 

والمؤسسات التمویلیة بدور فعال في تحقیق التنمیة الاقتصادیة عن طریق تمویل المشروعات تساهم البنوك 
الضروریة والهامة .

جهزة أوجدود المنظمین الجادین وضعف إلىمجتمعات التي تفتقر الهمیة دور البنوك وخاصة في أوتزداد 
البنوك بهذا الدور حیث تقوم بتجمیع المدخرات ممن لدیهم فوائض وتقدیمها لمن فتضطلعالوساطة المالیة ، 

.جتمعمولدیهم القدرة على استغلالها في القیام بالمشروعات التنمویة الجادة بما یعود بالنفع على الإلیهایحتاجون 

موالهم ، علما أم المخاطر بصحابها مع فؤائدها وفي الوقت نفسه تجنبهوتعد البنوك مسئولة عن رد المدخرات لأ
ساسیة على المخاطر المحسوبة التي لا أو ائتمان بدون مخاطر ، وتعتمد البنوك بصفة أنه لا یوجد استثمار أب

نها تقوم على تقدیرات مستقبلیة ، ویقوم  العمل البنكي على الثقة المتبادلة بین یمكن حسمها بصفة نهائیة لأ
المقرضین الذین یتحملون معهم في هذه الحالة جزء من المخاطر ولذلك صحاب المشروع والمشاركین فیه و أ

.الإمكانت الضرورة لتتوافر الثقة ، عند تقدیم التمویل مع توزیع المخاطر بقدر أنش

همیة دور البنوك للقیام بهذه المهمة لقدرتها على تنویع الاستثمارات وتوزیع المخاطر ، وبالرغم من أزداد تو 
مین ، وصنادیق المعاشات أخرى تقدم التمویل للمشروعات مثل البورصات ، شركات التأظهور مؤسسات 

كبر في تقدیم التمویل لمحدودیة دور وصنادیق الاستثمار ، ما زالت البنوك في الدول النامیة تقوم بالدور الأ
دورها وقلة عدد البورصة وتفضیل الكثیر من المستثمرین التعامل مع البنوك عن البورصة لحداثة ومحدودیة

.1سهم المتداولة فیهاالأ

إلانه لا یمكن الحصول على القروض إسهم ) ، فس المال عن طریق البورصات ( الأأن كان یمكن تمویل ر إ و 
حدهما لیس أمن البنوك ویصعب تمویل المشروع كاملا بالسندات ( البورصة ) ، وتمول المشروع كاملا من 

ن یكون تمویل أالمستقر في التمویل هو تنویع المخاطر ولیس تركزها ولذلك یفضل أن المبدصحیحا ، لأ
2المشروعات عن طریق البورصة والبنوك معا . 

للتجارة الخارجیة التمویل البنكيأشكالالفرع الثاني : 

. 170، ص 2006، دار النهضة العربیة ، القاهرة ، ، التمویل المصرفي للمشروعاتعبد الفتاح صالح رشدي صالح 1
.171، مرجع سابق ص عبد الفتاح صالح رشدي صالح2
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نشطة التي تمارسها تقلیدیا البنوك التجاریة وبنوك الاستثمار هم الأأتشكل القروض والتسهیلات الائتمانیة 
نواعه وآجالها المختلفة وسنتطرق لها بالتفصیل .أهمها القروض بأوالادخار ، ویقدم القرض في صور متعددة 

الأجلولا : قروض قصیرة أ

ةیبخاصالقروضهذهوتتمیزللمنشآتالتجاريالنشاطتمویلفيوتستخدمسنة،منأقلعادةمدتهاتبلغ
أسعارفإناستحقاقهأجللقصر،ونظراالعملاءودائعمدخراتمنغالباالقروضهذهوتمنحالذاتیةالتصفیة
ما یلي : إلىالأجلقصیرةالقروض،وتنقسمبالانخفاضعادةتتسمالفائدة

إلزاممعینة، معلمدةمبلغللآخرالمتعاقدینأحدبموجبهیعطيعقدعنعبارةوهي: الإعارةقروض -1
.فوائدبدونالعینةأوالكمیةبنفسالمقترضالمبلغإرجاععلىالأخیرهذا

العملیاتكلالحسبانفيالأخذعلىشخصانیتفقبموجبهتفاقإعنعبارةهوالحساب الجاري : -2
.محددةقیمةذاتللعملیاتقرضبفتحوذلككتابي،كبرهانبینهافیماالمتداخلة

الأجل: قروض قصیرة ثانیا

المشروعاتبهاتقومالتيالرأسمالیةالعملیاتبعضتمویلإلىوتوجهسنوات5إلىآجالهاتمدالتيهي
.الصناعیة

جل ثالثا : قروض طویلة الأ

العقاریةوالمشروعاتالإسكانمشروعاتتمویلبغرضتمنحفإنهاسنوات5عنمدتهاتزیدالتيوهي
الآلات .وشراءالمصانعوبناءالأراضيواستصلاح

بقرض(تعرفبینهافیماالأخرىالبنوك منعددمعالأجلمتوسطةالقروضمنحفيالبنكیشاركوقد
عملیایستحیلقدوالذيالمطلوبالقرضلتوفیروذلكمعینبمبلغالقرضقیمةفيمنهاكلویساهم) المشاركة
السدادعدممخاطرلتوزیعوكذلكالقروضھذهقیمةلضخامةنظرافقطواحدبنكمنعلیهالحصول

1.واحدعمیلأن المقترضوخاصةالمصارفمنكبیرعددعلى

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، ،-الجزائردراسة حالة -اشكالیة القروض المصرفیة المتعثرة عادل هبال ، 1
. 7، ص 2012- 2011، 03قسم علوم اقتصادیة ، تخصص، تحلیل اقتصادي ، جامعة الجزائر 
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الفرع الثالث : طرق تمویل البنوك للمشروعات 

: الحسابات الجاریة المدینة ( سحب على المكشوف ) أولا

الحساب الجاري المدین هو نوع من التسهیلات المباشرة ، ویفتح باسم العمیل ویسمح العمیل ویسمح له 
على دفعات أوحد التسهیل ) دفعة واحدة أویسحب من هذا الحساب في حد مبلغ معین ( سقف أنبموجب 

للمبلغ أومثابة سداد للدین بالإیداعیعتبر هذا أنمبالغ في هذا الحساب بدون أيیودع أنكما یجوز للعمیل 
یكون مدینا في أنحق لصاحبه أيالمستعمل من الحساب ، فالحساب الجاري المدین یتضمن صفة ائتمانیة 

حدود مبلغ متفق علیه عند منح التسهیلات وتحسب الفائدة على الحساب على المبالغ المستعملة فقط وعلى 
–العمیل أهلیةفقدان –اقتضت الضرورة ذلك( وفاة العمیل إذاالمدة التي ظل فیها الرصید المدین عند الطلب 

رغبة العمیل –انحلال الشركة –العمیل إفلاس–الشخصیة المقدمة أوحدوث نقص هام في الضمانات العینیة 
نشطة حسابات أوحسابات جاریة جدیدة إلىویجرى تصنیف الحسابات الجاریة المدینة بعد فترة .الشخصیة 

جاریة جامدة (غیر متحركة ) . 

قل ، مع حرص البنوك على الاحتفاظ بحقها في طلب مبلغ أأووغالبا یمنح تسهیل الجاري المدین سنة 
اقتضت الضرورة ذلك . إذاوقت أيالعمل به في وإنهاءالمستعمل من التسهیل 

لى قوة ومكانة مركزه المالي وحسن سمعته ، فهذه فالبنك قد یمنح عمیله الذي یثق فیه قروضا بدون ضمانات ع
القرض استعمالا أموالللثقة وانه قادر على استعمال أهلعمیله أنالقروض دون ضمان تمنح حین یجد البنك 

حسنا من الغرض المطلوب من اجله القرض بما یعود علیه بالفائدة ، وبما یمكنه من سداد القرض من مصدر 
1ي اقصر مدة ممكنة . معروف ومقبول للبنك ف

ثانیا : القرض البنكي 

الاقتصادیةالمجالاتفيالمفاهیممنالكثیرشأنشأنهالقرض البنكي حولالتعارفوتعددتتنوعت
.الثقةعلىأساسیةبصورةیرتكزالقرض فإنالعموموعلى

-24، ص 2003عالم الكتب ، القاهرة ، ،الوطني،  الاقتصاد المصرفي وغسیل الاموالالقطاع المصرفي والاقتصاد صلاح الدین حسن السیسي ، 1
25 .
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تعهدلقاءنقودأوخدماتأوسلعمبادلةمنتنشأالثقةأساسعلىتقوممدیونیةعلاقة"بأنهالقرض عرففقد
" . خدماتأونقودأوسلعبشكلمعیناجل،وفيمستقبلابدفع

تتكون من : البنكيعملیة القرض أنومن خلال التعریف السابق نستنتج 

. تتضمن عملیة القرض البنكي وجود علاقة بین طرفین احدهما دائن والاخر مدین
 الثقة .أسسیبنى على
 ینشا من علاقة تبادلیة
. 1یتضمن القرض من طرف المدین بالدفع في الوقت المحدد

وراق التجاریة ثالثا : التسهیلات الائتمانیة والقروض بضمان الأ 

التجاریة في البنوك بعملیتین رئیسیتین هما : الأوراقیقوم قسم 

.تحصیل الكمبیالات لحساب العملاء -1

الائتمانیة والقروض عن طریق :تقدیم التسهیلات -2

.خصم الكمبیالات -أ

.بضمان الكمبیالات الإقراض–ب 

خصمها عند ما یكون في إلىحامل الكمبیالة یلجا أن: من الملاحظ تحصیل الكمبیالات لحساب العملاء- 1
في فترة ما بین تاریخ الخصم وتاریخ الاستحقاق فمن الناحیة القانونیة فان أعمالهسیولة نقدیة لتسییر إلىحاجة 

البنك الذي یتعامل معه لتحصیل حقوقه لدى الغیر ، ومن ذلك تحصیل اوراق تجاریة والبنك إلىالعمیل یعهد 
لة تخضع یقوم بعمل قانوني لحساب عمیله فهو وكیل عنه ، والعقد بینهما وكاإنماالذي یقوم بتحصیل الحق 

هذا العقد یكملها العرف البنكي ، ومتى تم التحصیل وجب على البنكان یرد السندات والاوراق المتعلقة لأحكام
العمیل الموكل. إلىبالحق مع المبلغ المحصل 

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة ،الجزائري تحلیل الضمانات في تقییم جدوى القروض في البنك حالة القرض الشعبي آسیا قاسمي ، 1
. 2، ص 2009-2008، –بومرداس –، تخصص، مالیة المؤسسة ، جامعة محمد بوقرة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم علوم التسییر 
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:تقدیم التسهیلات الائتمانیة والقروض عن طریق -2

: تساهم البنوك التجاریة في تمویل النشاط التجاري للمنشآت التجاریة وذلك عن خصم الكمبیالات للعملاء–أ 
تتوسع أنطریق خصم الكمبیالات التي تقدمها تلك المنشآت ودفع القیمة الحالیة لها فالمنشآت التجاریة یمكنها 

نقدیة لتمویل ما یلزم من أموالحصولها على إمكانإلىفي نشاطها وزیادة حجم مبیعاتها الآجلة وهي مطمئنة 
خصم جزء من الكمبیالات المحررة لصالحها لدى احد البنوك التجاریة والحصول على أمكنإنبضائع جدیدة 

قیمتها الحالیة . 

البنك الذي یدر فائدة تتمثل في الخصم على هذه الكمبیالات أصولمن أصلاوتمثل الكمبیالات المخصومة 
نقدیة حاضرة في أموالإلىلدى البنك المركزي عند حاجته الأوراقخصم تلك عادةإبنك لأيویلاحظ انه یمكن 

حالات الضغط المتزاید لسحب الودائع . 

1ومن الشروط الواجب مراعاتها عند قبول الكمبیالات للخصم هي : 

 مسحوبة من عملاء حسني أيالأولىتكون الكمبیالات المقبولة للخصم من كمبیالات الدرجة أنیجب
. السمعة 

 أشهر.یجب یزید تاریخها عن ستة
 یتناسب مبلغ الكمبیالات المخصومة لكل عمیل مع مركزه المالي أنیجب.
 لمبدأتكون تلك الكمبیالات في مجالات مختلفة من النشاط التجاري والصناعي وذلك تطبیقا أنیجب

2توزیع المخاطر المصرفیة . 

: یلجا المستفید من الكمبیالة التي بیده مستحقة بعد مدة قصیرة فیكتفي بان بضمان الكمبیالات الإقراض- ب
تمكن من سداد إذاالحق الثابت فیها ) ضمانا للقرض حتى أيیقترض المبلغ الذي یحتاجه ویرهن الكمبیالة ( 

قیمة إلىلغ بسیط بالنسبة مبإلىالقرض عند حلول اجله استرد الكمبیالة ویحدث ذلك عادة عندما یحتاج 
أوالكمبیالة ولمدة اقصر من اجلها فیفضل رهنها والاحتفاظ بملكیتها وذلك بتظهیرها بما یفید القیمة للتامین 

3للرهن ویحكم هذا التظهیر التامین قاعدتان : أوللضمان 

. 54، ص مرجع سابقصلاح الدین حسن السیسي ، 1
. 111، ص 2012دار البدایة ناشرون وموزعون ، عمان ، ،محاسبة البنوكزهیر الحدرب ، لؤي ودیان ، 2
. 55صلاح الدین حسن السیسي ، مرجع سابق ، ص 3
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المرتهن كما لو كان له الحق إلیهالغیر یعتبر المظهر أمامنه أنه یعتبر علاقة الطرفین رهنا ، والثانیة أالأولى
) لان حیازة إلیهالمرتهن ( المظهر إلىن یسلم الورقة المظهرة أو المظهر أالثابت في الكمبیالة ویلتزم الراهن 

ة في الصك هي الوسیلة الوحیدة التي تمكن المرتهن بالمحافظة على المال المرهون والمطالبة بوفاء قیمة الكمبیال
موعد استحقاقها.

تقنیات المستخدمة في تمویل التجارة الخارجیة الالمطلب الثالث: 

توفیر تقنیات تعمل البنوك التجاریة على تسهیل وتطویر عملیات التبادل التجاري الدولي وذلك من خلال 
لإتمامالتمویل اللازمة للمتعاملین في مجال التجارة الخارجیة ، بما یسمح لهم الحصول على التمویل اللازم 

صفقاتهم التجاریة الخارجیة . 

الأجلوعملیات تمویل متوسطة الأجلعملیات تمویل قصیرة إلىنصنف عملیات التمویل الخارجیة إنویمكن 
ل هذه مع طبیعة النشاط المراد تمویلها .وترتبط عملیات التموی

جل : التمویل قصیر الأول الفرع الأ 

للتجارة الخارجیة في تمویل الصفقات الخاصة بتبادل السلع الأجلتستعمل عملیات التمویل قصیر 
الطرق التي تسمح بتوسیع التجارة أفضلومن اجل تسهیل هذه العملیات والبحث عن والخدمات مع الخارج

وطرق مختلفة للتمویل تتیح للمؤسسات المصدرة أنواععدة إلىالخارجیة والتخفیف من العراقیل باللجوء 
هذه الظروف العامة إطارمصادر التمویل دون عراقیل ، وفي إلىالوصول إمكانیةوالمستوردة على السواء 

التمویل تتمثل في : تأدوایمكن للمؤسسات استعمال نوعین من 

رئیسیة وتختلف عن طریق التمویل إشكالالتمویل البحت ثلاث إجراءات: تتخذ التمویل البحتإجراءات-أولا
تعتبر عملیات دفع وقرض في آن واحد .الأخیرةفي كون هذه الأخرى

: یقترن هذا النوع من التمویل بالخروج الفعلي القروض الخاصة بتعبئة الدیون الناشئة عن التصدیر- 1
للبضاعة من المكان الجمركي للبلد المصدر وتسمى بالقروض الخاصة بتعبئة الدیون لكونها قابلة للخصم لدى 

1البنك .

. 114، ص 2003،  دیوان المطبوعات الجامعیة ، بن عكنون ( الجزائر ) ، الطبعة الثانیة نقنیات البنوكالطاهر لطرش ، 1
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شهرا 18للتسدید لا یزید عن أجلاویخص هذا النوع من التمویل الصادرات التي یمنح فیها المصدرون لزبائنهم 
ارتباطا بهذا النوع من التمویل هو النظام الفرنسي ویشترط البنك عادة تقدیم بعض الأنظمةوأكثرقصىأكحد 

عقد خاص بهذا النوع من التمویل وتنفیذه وهذه المعلومات هي على أيإبرامالمعلومات من قبل المشروع في 
وجه الخصوص : 

 مبلغ الدین.
 طبیعة ونوع البضاعة المصدرة.
 وبلده الأجنبياسم المشتري.
 تاریخ تسلیم وكذلك تاریخ المرور بالجمارك.
 تاریخ التسویة المالیة للعملیة.

التسدید لصالح بأجلیمكن للمؤسسات التي قامت بعملیة تصدیر مع السماح التسبیقات بالعملة الصعبة :- 2
تستفید من أنه الكیفیة تستطیع المؤسسة المصدرة تطلب من البنك القیام بتسبیق بالعملة الصعبة وبهذأنزبائنها 

البنك بالعملة الصعبة حالما إلىهذه التسبیقات في تغذیة خزینتها حیث تقوم هذه المؤسسة بتسدید هذا المبلغ 
كان التسبیق بالعملة إذافي تاریخ الاستحقاق وتتم هذه العملیة بهذه الكیفیة الأجنبيتحصل علیها من الزبون 

تتم هذه أنأخرىتتعدى مدة العقد المبرم بین المصدر والمستورد ولا یمكن من جهة أنلا یمكن الصعبة 
ذلك بكل الوثائق إثباتویمكن الأجنبيالزبون إلىالفعلي للبضاعة بإرسالالتسبیقات ما لم تقم المؤسسات 

الممكنة وخاصة الوثائق الجمركیة الدالة على ثبوت عملیة التصدیر .

الأمرتحویل الفاتورة هي آلیة تقوم بواسطتها مؤسسة متخصصة تكون في غالب تحویل الفاتورة :عملیة- 3
حیث تقوم هذه المؤسسة بتحصیل الدین الأجنبيمؤسسة قرض شراء الدیون التي یملكها المصدر على الزبون 

الأخطاروضمان وحسن القیام بذلك وبهذا فهي تحل محل المصدر في الدائنیة وتبعا لذلك فهي تتحمل كل 
إلىتحصل على عمولة مرتفعة نسبیا قد تصل فإنهاالناجمة عن احتمالات عدم التسدید ولكن مقابل ذلك 

1دیر . الناتج عن عملیة التصالأعمالمن رقم 4%

. 115الطاهر لطرش ، مرجع سابق ، ص 1
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: یختلف هذا النوع من التمویل عن النوع السابق في كونه یجمع بین صفة الدفع والقرضإجراءات-ثانیا 
التي تتیحها الآلیات المختلفة لتمویل الأساسیةالدفع وصفة القرض في آن واحد وهي في الحقیقة من المیزات 

التجارة الخارجیة  نذكر منها : 

.لقرض المستندي ) ( األمستنديالاعتماد- 

.التحصیل المستندي - 

والتعاملات الموحدة للاعتمادات الأعراف: كما جاء في المادة الثانیة من المستنديالاعتمادتعریف - 1
أوترتیبات كیفما سمیت أیةالاعتماد المستندي یعني 2007لعام 600الموحدة للاعتمادات المستندیة نشرة 

وتشكل بذلك تعهدا نهائیا للبنك المصدر والذي یصدر الاعتماد بناءا على طلب للإلغاءوصفت تكون غیر قابلة 
:قیمة التقدیم المطابق وذلك عن طریق لإیفاءالاعتماد لحسابه الخاص ولصالح المستفید إصدارالآمر من 

.كان الاعتماد متاحا للدفع للاطلاع إذاالدفع بالاطلاع - 

.متاحا بالدفع المؤجل الاعتمادكان إذاع المؤجل والدفع في تاریخ الاستحقاق الدخول في الالتزام الدف- 

كان الاعتماد متاحا إذاقبول سند سحب ( كمبیالة ) مسحوب من المستفید والدفع في تاریخ الاستحقاق - 
1بالقبول . 

الثالث اعتباره أداة من ونظرا لأهمیة تقنیة الاعتماد المستندي في هذه الدراسة تم تخصیص مطلب في المبحث 
أدوات تمویل التجارة الخارجیة .

: هو عبارة هن سند سحب یكون مصحوبا بالوثائق والمستندات المترتبة على عملیة التحصیل المستندي- 2
قد أخرىمستندات وأیةالوزن والتعبئة وشهاداتأتبادل تجاري مثل مستندات الشحن والفواتیر وشهدات المنش

خدمة معینة . أوتصدیر سلعة أویستلزمها استیراد 

: طراف المعنیة بالتحصیلالأ-أ

مواله .أ: وهو الذي یكلف المصرف بتحصیل مر/ الأالساحب-

.31، ص 2009، بدون دار النشر ، بدون بلد النشر ، والتطبیقالاعتمادات المستندیة النظریة نور الدین باسم محمود ، 1
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: وهو البنك الذي یرسل البوالیص برسم التحصیل وهو الذي كلفه الساحب بالتحصیل .المرسل/البنك- 

حد مراسلیه ) لیتولى تحصیلها وفق أالبوالص من قبل البنك ( إلیه: هو المصرف الذي ترسل المحصلالبنك- 
الشروط الواردة فیها 

المسحوب علیه ویتولى تحصیل قیمتها. إلى: هو البنك الذي یقدم بوالص التحصیل المقدمالبنك-

1: هو الطرف الذي تقدم له البوالص حسب تعلیمات التحصیل الوارد فیها . المسحوب علیه- 

مختلفة وهي : إشكالحسب ألمستندي: یتم التحصیل ألمستنديالتحصیل أنواع-ب

المورد ینتظر وصول البضاعة لتسلیم أنإلاو فورا أحالیا لا یتم التسلیم : تسلیم المستندات مقابل الدفع - 
فرض القبول من المستورد الدفع فالبنك الممثل الأجنبيالمستندات ثم الدفع ففي بعض الحالات یحاول المورد 

هذه العملیة لا یسلم المستندات للمشتري لا بعد الدفع الفوري وهذا المشتري ینتظر عادة وصول البضاعة لكي 
ثر أو یتم التأو استلام المستندات أبعملیة الدفع الآني حالة اتفاق الطرفین في العقد یسلم له المستندات ویقوم 

یكون حذرا أنمر بالتحصیل في الفاتورة بدون الموافقة المسبقة للمستورد وعلیه یجب على المستورد علیها في الأ
بعد الدفع . متأخرجل أفي إلاخطر عدم الحصول على البضاعة إلىقبل هذا البنك فسوف یعرضه إذالأنه

: وهذا البنك القائم بالتحصیل یقدم المستندات مقابل القبول في وقت محدد  للمستورد مستندات مقابل القبول-
أرادإذایتصرف بها كما یرید أنالمشتري یمتلك البضاعة في التاریخ الحقیقي للدفع وبالتالي یمكن إنوذلك 

البائع یعطي آجالا للدفع للمشتري ویتم في المقابل الضمان وهو القبول من إذاالمستحقة ،الأموالبیعها وتسدید 
الدفع في الآجال وهذا المورد هو الذي یتحمل مخاطر الدفع ویغیر سعر الصرف طوال فترة أيطرف المشتري 

السفتجة .

التحصیل یقدم للمشتري : وهو البنك المكلف بقبول الدفع مع تسلیم المستندات مقابل الدفع في الاستحقاق- 
غایة الاستحقاق ویسلم المستندات في والىجل القبول في نفس الوقت بالاحتفاظ بها مع المستندات أسفتجة من 

2وقت  الاستحقاق وهذا الشكل نادر الاستعمال . 

. 139، ص 2003، دار الحامد للنشر والتوزیع ، عمان ( الاردن ) ، العملیات المصرفیة الخارجیةماهر شكري ، 1
. 342-341، ص ص 2015، ، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة ، عمانادارة العملیات المصرفیةدرید كامل آل شبیب ، 2
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الأجلالفرع الثاني : تمویل متوسط وطویل 

الأحیانفي بعض إذشهرا 18هو ذلك التمویل الذي لا یتجاوز اجله الأجلالتمویل متوسط وطویل نإ
في عملیات التجارة الخارجیة ولتمویل بعض الصفقات صعب التطبیق ولظروف الأجلیصبح منح تمویل قصیر 

واهم صیغه : الأجلطویل أوالتمویل متوسط إلىمعینة  فیتم اللجوء 

: قرض المشتري ( المستورد ) أولا

بتسدید دینه للمصدر الأخیروهو عبارة عن تمویل یمنحه بنك في بلد المصدر للمستورد على ان یقوم هذا 
شهرا وهنا تتحقق 18، وخلال اجل یتجاوز أقساطفورا ثم یقوم المستورد بتسدید دینه القائم لصالح البنك على 

موازاة أقساطیمكنه من التسدید على المصلحة للطرفین ، المستورد یحصل على البضاعة مع  تسهیل ائتماني
مع بیع البضاعة والمصدر یتحصل على السداد الفوري لمبلغ الصفقة من طرف المستورد . 

إلىهذه الصفقة یؤدي بالضرورة إلغاءالقرض یرتبط عضویا بالصفقة التجاریة وبالتالي فان أنویلاحظ هنا 
للمصدر بتجنب فترة الانتظار من خلال نقل العبء المالي فان هذه العملیة تسمحأخرىالقرض ومن جهة إلغاء
1البنك ، ولذلك عادة ما یكون حصول المستورد على القرض بوساطة من المصدر . إلى

: یمثل الخطوات التنفیذیة لعملیة قرض المشتري)1- 2(الشكل 

.112، ص 2012دیوان المطبوعات الجامعیة ، بن عكنون ( الجزائر ) ، ،التقنیات البنكیة وعملیات الائتمانسلیمان ناصر ، 1

المستورد المصدر 

البنك 
الممول

مؤسسة 
الضمان

1

35
26

4
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جنبیة والمشتقات المالیة بین ( النظریة والتطبیق ) ،المالیة الدولیة العملات الأماهر كنج شكري ، مروان عوض ، : المصدر
.147، ص 2004) ، الأردنمعهد الدراسات المصرفیة ، ، عمان ( 

.عقد تورید بضائع بشروط دفع فوریة بین المصدر والمستورد -1

سحوبات أوعقد قرض بین المستورد والبنك الممول یسدد عن طریق سندات اذنیة مسحوبة على المستورد -2
زمنیة مقبولة منه .

.الضمان الذي تقوم به مؤسسة الضمان أقساطتعهد المصدر بسداد -3

ضمان تقدمه مؤسسة الضمان للبنك الممول وذلك ضمانا للقرض الممنوح للمستورد . -4

المصدر مقابل صور عن مستندات الشحن في حدود القرض الموقع مع إلىتمویل فوري من البنك الممول -5
1المستورد . 

ثانیا : قرض المورد ( المصدر ) 

للتجارة الخارجیة یتمثل في منح قرض الأجلطویل أوط قرض المورد هو عبارة على صیغة تمویل متوس
.لتمویل صادراته الأخیرللمصدر من طرف بنك هذا 

المصدر یقوم بسداد دینه للبنك على أنیقوم المصدر بمنح مهلة للتسدید لفائدة المستورد مما یعني أنبعد 
2موازاة مع تحصیل هذا الدین من المستورد .أقساط

للمستورد من اجل السداد لذلك یحرص أجلاالأخیرهذا إعطاءهذا القرض یمنح للمصدر بعد أنلاحظ هنا یو 
كمبیالات مسحوبة علیه ومؤكدة من طرف بنكه  إمضاءالمصدر على تغطیة القرض بضمانات كقبول المستورد 

ل خطر عدم مع بنكه لدى شركة التامین ، ضد كل المخاطر مثأوكما یقوم المصدر بتامین القرض بنفسه 
السداد والمخاطر السیاسیة . 

.150ماهر كنج شكري ، مروان عوض ، مرجع سابق ، ص 1
.113سلیمان ناصر ، مرجع سابق ، ص 2
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): یمثل سیر عملیة قرض المورد 2- 2الشكل(

، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر (غیر منشورة ) تسییر المخاطر المالیة في التجارة الخارجیة الجزائریة : رشید شلالي: المصدر
. 67، ص 2011-2010، 03العملیات التجاریة ، جامعة الجزائر إدارة، تخصص العلوم التجاریة ، فرع ، 

ثالثا : التمویل الجزافي

الصادراتعنالناشئةالدیونتعبئةعملیةأي، طعنبدونتجاریةأوراقخصمخلالهامنیتمعملیةهو
قامواالذینالأشخاصأوالمصدرمتابعةفيحقكلیفقدالدیونهذهیشتريمنأنحیثمتوسطةلفترات

. السببكانمهماذلكوالتجاریة،الورقةهذهعلىبالتوقیع

یجاري الدولي رابعا : القرض الإ

القروضمنالنوعهذابموجبحیثالخارجیةالتجارةلتمویلالأجلطویلومتوسطقرضعنعبارةهو
إجراءاتحولالمستوردمعبالتفاوضتقومالتيومتخصصةأجنبیةمؤسساتإلىسلعهیبیعالمصدریقوم
1تنفیذه .وإیجاريعقدإبرام

مذكرة مقدمة لنیل شهادة –دراسة حالة البنوك الفرنسیة -البنوك الأجنبیة كمصدر لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بالجزائر ، كریمة بوسنة، 1
.29، ص 2011–2010–تلمسان –الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم التسییر الدولي للمؤسسات ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة أبي بكر بالقاید 

المصدرالمستورد

بنك المصدر

مینأشركة الت

ین )) التعاقد ( عقد تجاري بین الطرف2(

) تعهد ( الضمان )  1(و عدة اوراق تجاریةأ) یحرر ورقة 3(

م ة للخصق) تقدیم الور 4(
لة )العمو –) التسدید ( المبلغ 5(

) استلام السلع والتسدید تاریخ 6(
الاستحقاق 
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بینیتمأنهحیثمنعنهیختلفأنهغیر) الوطني(المحليیجاريالإالعقدخصائصنفسلهالعقدهذاو
أقساطعدةعلىالصفقةمبلغتسدیدیتموفقط ، المقیمینبینیتمالذيالمحليعكسالمقیمینغیروالمقیمین

1.مسبقاعلیهاتفاقالایتم

خامسا : شراء مستندات التصدیر ( الصفقات الجزافیة ) 

آجلة استحقاقاتو كمبیالات ذات أإذنیهداة تمویل التجارة الخارجیة وتتضمن بیع سندات أهذه التقنیة ر تعتب
جل الحصول على تمویل نقدي فوري ، أو مؤسسات التمویل المتخصصة من أو البیوت المالیة أحد البنوك أإلى

لى مستورد في بلد آخر وتكون مقبولة إسمالیة أحد المصدرین ببیع سلع ر أالمالیة نتیجة قیام الالتزاماتهذه أوتنش
نه یقوم إعلى تمویل فوري مقابل سندات الدین التي في حوزته فخیر ورغبة من المصدر في الحصولمن هذا الأ

ن یسلم أو المؤسسات التمویل المتخصصة دون حق الرجوع الى البائع ویتم هذا البیع بأحد البنوك ألى إببیعها 
لى خمس سنوات من تاریخ إو الكمبیالات المباعة والتي تستحق عادة خلال فترة زمنیة تمتد أالمصدر السندات 

وراق التجاریة ، خطاب ضمان بنكي غیر مشروط وغیر قابل لى مشتري الدین كشرط لشراء هذه الأإالصفقة 
حد البنوك المؤهلة للتعامل دولیا في بلد المستورد ویكون عادة هو نفس بنك المستورد .ألغاء من للإ

( الصفقة الجزافیة ) : یبین عملیة شراء مستندات التصدیر)3- 2الشكل ( 

.35، ص 2001صادق ،أدوات وتقنیات مصرفیة ، دار غریب للطباعة والنشر والتوزیع ، القاهرة ، مدحت المصدر :

.30مرجع سابق ، ص كریمة بوسنة ، 1

المصدرالمستورد

من بنك المستورد وهو البنك الضا

جهة التمویل

1
2

3

4 5 6

7

8
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.سمالیة بین المصدر والمستورد أعقد بیع السلعة الر -1

.تسلیم السلعة المباعة للمستورد -2

ر.ذنیة للمصدتسلیم السندات الإ-3

.عقد الصفقة الجزافیة بین المصدر وجهة التمویل -4

1.ذنیة لجهة التمویل تسلیم السندات الإ-5

.سداد قیمة السندات للمصدر ناقص نسبة الخصم -6

2ذنیة لبنك المستورد لتحصیلها عند الاستحقاق .تقدیم السندات الإ-7

سداد قیمة السندات في تواریخ الاستحقاق . -8

وسائل الدفع لتمویل التجارة الخارجیة الفرع الثالث : 

ضافة جراء الصفقات بسهولة بالإإداة وساطة مهمتها تسهیل التداول ، وتمكین أوسائل الدفع اعتباریمكن 
و أنفاقها حالیا إفراد بنفاق في الزمن حیث یتمكن الأداة الدفع العاجل ، وتمكن من نقل الإألى ذلك تعتبر إ

ئیة حالیا ن وسائل الدفع تعتبر وسیلة قرض تسمح بتحویل قوة شراإفضل في المستقبل ومنه فأفرص الانتظار
مستقبلا . واسترجاعها

لى جانب النقود الورقیة ، وهو عبارة عن سند بموجبه إانتشاراكثر : هو من بین وسائل الدفع الأولا  الشیكأ
و برید الجزائر ( له حساب فیه ) بتسویة ألبنكه أمرعطاء إو معنوي یدعى الساحب أیمكن لشخص طبیعي 

و البرید ) تسمى المسحوب علیه .أالسلع والخدمات لشخص ثالث یسمى المستفید هذه المؤسسة ( البنك 

.36مدحت صادق  ، مرجع سابق ، ص 1
.37مدحت صادق ، مرجع سابق ، ص 2
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الشیك وسیلة دفع وسحب في نفس الوقت ، وهو في حد ذاته لا یعتبر نقدا بل وسیلة لتحریك نقود اعتباریمكن 
1و بالنقصان .أي الحسابات الجاریة سواء بالزیادة أالودائع 

جل معین لشخص معین ، ویكون هذا أن یدفع مبلغا معینا في أ: وهو كتاب یتعهد به شخص مرثانیا السند لأ
الورق مرهونا بالنشاط الذي یقوم به الشخص المستلزم بالدین ، فهو ورق تجاري وتكتفي صحة التجارة لضمانه ، 

استحقاقهجل أستطیع سواء الحفاظ علیه حتى ن المستفید منه یأي أوجعله شكل من العملة هو قبوله في التداول 
غیر إلىاستعماله في سد دین أونقود إلىالفوري في التداول وتحویله إدخالهیستطیع أوأصولهویضمنه في 

ذلك .

مر هو مثلا وجود تاجر سیلة تداول الوضع البسیط الذي یحدث عنه السند لأو إلىذن هو وسیلة قرض تتحول إ
ن التاجر بالتقسیط أي أمن نهایة العملیة متأكدنه خیر لأعلى التاجر بالجملة فیمنحه له هذا الأاشترىبالتقسیط 

2لى نقود ویستطیع التاجر بالتقسیط سد دینه .إمرغم ببیع هذه السلع 

درجت السفتجة ضمن وسائل الدفع في التجارة الخارجیة والتي تساهم بها المؤسسات البنكیة فيأ: ثالثا السفتجة
" ورقة تجاریة أنهاذا یمكن تعریفها على إتحقیق عملیتي البیع والشراء نحو الخارج وتحویل العملات الصعبة ، 

و في تاریخ معین قابل أطلاع ن یدفع مبلغا من النقود بمجرد الإألى المسحوب علیه إمر من الساحب أتتضمن 
3. "ذن المستفید للتعیین لإ

و أذا وضع تاجر إمر تضمنه كمیة من السلع محجوزة في مخزن عمومي ف: هو وسیلة سند لأرابعا  سند الرهن
و المخازن الباردة للحفاظ على أة كمیة من السلع في مخزن عمومي مثل المخازن التي توجد في الموانئ أمنش

فها هو التاجر له السلع فیسلم له صاحب المخزن كتابا یشهد بوجود الكمیة كذا من السلعة كذا بالمخزن كذا
لى ذلك . إذا دعت الحاجة إسلعة ولیس له نقود 

دراسة حالة الصندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط بسطیف –اثر تكنولوجیا الإعلام والاتصال على فعالیة أنشطة البنوك التجاریة الجزائریة محمد شایب ، 1
سطیف –، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص نقود وبنوك ، جامعة فرحات عباس

.38، ص 2006-2007، -
. 77، ص 2006، دیوان المطبوعات الجامعیة ، بن عكنون ( الجزائر ) ، العملة والنقودأحمد هني ، 2
، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم  دور المؤسسات المصرفیة في التجارة الخارجیة ، نجمة دامیة علودة 3

. 59، ص 2014، -تیزي وزو –قانون ، تخصص، القانون الدولي للأعمال ، مولود معمري 



الفصل الثاني : أسالیب تمویل التجارة الخارجیة                                     

70

لى الذي یمنح له إبیع سلعته وهذا بتسلیم شهادة ملكیة السلع انتظارمكان هذا التاجر الحصول على نقود في إفب
لا لحامل شهادة إن هذه السلع لا تسلم أقرضا ویكون هذا القرض مضمون بوجود السلع في المخزن بحیث 

ملكیتها وهذه الشهادة تسمى سند الرهن .

فسند الصندوق منشأو أمر خاص بقروض التي یمنحها شخص لبنك : هو كذلك سند لأخامسا سند الصندوق
لحامل السند .أومره و لأأمستفید معین إلىجل معین  أیلتزم البنك والمنشاة دفع المبلغ المذكور في السند في 

شهر ) أقل من ستة أجل قصیر ( لأالأموال ة بالحصول على أو لمنشأیكون سند الصندوق وسیلة تسمح لبنك 
1موال لمدة ما یدفع البنك فائدة لصاحب السند . ومقابل حجز هذه الأ

دوات التمویل وعلاقة سعر الصرف بتمویل التجارة الخارجیةأالمبحث الثالث :

الداخلیة حیث توجد عوامل عدیدة لتحدید هذا الاقتصادیةالخارجیة عن العملیات الاقتصادیةتختلف العملیات 
عملات اختلافلیها هو إطراف التجارة مهما كانت الدول التي ینتمون عامل بالنسبة لأأهمن أحیث الاختلاف

الدفع المستعملة في التجارة الخارجیة . 

دوات تمویل التجارة الخارجیة أول : الأ المطلب

كالآتي:دوات لتمویل التجارة الخارجیة نذكرها أهناك ثلاث 

المستندي الاعتمادتعریف ول :الفرع الأ 

حد البنوك بناءا على طلب احد عملائه أنه تعهد كتابي صادر عن أیعرف الاعتماد المستندي على 
و أقبل سحوبات وذلك عند تسلم البنك أنو أن یدفع قیمة البضائع المستوردة أالمستوردین لصالح المصدر ب

مراسله مستندات شحن البضاعة الى البلد المستورد وتنفیذ كافة شروط الاعتماد .

عتماد ، والمستورد طالب ربعة هم : البنك فاتح الإأعتماد المستندي شخاص الإأن أویتبین من التعریف السابق 
2و المصدر . ألمستفید عتماد واعتماد ، والبنك المراسل مبلغ الإفاتح الإ

. 80–79احمد هني ، مرجع سابق ، ص  ص 1
. 211، ص 2000، دار وائل للطباعة والنشر ، عمان ( الاردن ) ، الطبعة الثانیة العملیات المصرفیة الطرق المحاسبیة الحدیثةخالد امین عبد االله ، 2
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عتماد المستندي : خصائص الإ- ولا أ

.المستندي عمل بنكي وبالتالي تجاري الاعتماد- 
و بالهاتف .أمشافهة لرادتي الطرفین ولو باإعتماد المستندي عقدا رضائیا ینعقد بمجرد تطابق یضل الإ- 
لتزامات المتولدة یفاء بجمیع الإیستغرقه الإعتماد المستندي عقدا زمنیا مستمر التنفیذ نظرا لما یعتبر الإ- 

1یل خصوصا في میدان التجارة الخارجیة .و عنه من وقت وفي الغالب وقت ط

عتماد المستندي من التالي : طراف الإأتتكون المستندي :الاعتمادطراف أ- ثانیا 

عتماد وفقا لشروط یحددها : ویسمى بالآمر وهو الجهة التي تطلب من البنك فتح الإالعمیل ( المستورد )-1
في طلبه تتفق وشروط البائع الموضحة  بالفاتورة المبدئیة  التي یرسلها البائع المصدر تتضمن وصف البضاعة 

قبله یترتب في ذمة ن متىألا إو عدم قبول طلب المستورد أونوعها ومقدارها وقیمتها ، وللبنك الحق في قبول 
ضافتها لشروط إلتزامات متقابلة حسب الشروط والبیانات المحددة في الطلب والتي على البنك إكل من الطرفین 

لتزام بالدفع للبنك المراسل الذي یتعامل معه في البلد صدار كتاب الإإعتماد ونصوصه ومن ثم یقوم البنك بالإ
و قبول السحب علیه وغالبا ما یكون البنك المستفید هو البنك أتماد عن یدفع مبلغ الإأالمصدر یتعهد بموجبه 

2عتماد وتبلیغ شروطه للمستفید . ستلام الإإ المراسل في بلد المصدر وتنحصر مهمته بالوساطة و 

لیه قیمة عندما إو لصالحه ، وتصرف أعتماد لحسابه : وهو المصدر للبضاعة بحیث یفتتح الإالمستفید-2
ن یكون المستفید هو جهة أیتقدم من بنكه مبرزا الوثائق والمستندات التي تثبت شحن البضاعة ، كما یمكن 

3لى بلد المستورد . إو كما یسمى الشاحن عندما یقوم بتسلیم البضاعة للناقل لیتولى شحنها أالشحن 

عتماد المستندي حسب طلب وتعلیمات من عمیله وهو البنك الذي یقوم بفتح الإعتماد :البنك فاتح الإ-3
ستكمال كل المعلومات الضروریة إعتماد في حالة (وهوالمشتري ) ویقبل البنك الذي یمثل المستورد فتح الإ

ي غموض أعتماد بحیث تكون هذه المعلومات واضحة ومحدودة ، وغیر ناقصة ولیس فیها اللازمة لفتح الإ
یة أستلام المراسل إزوید البنك المراسل (في الخارج ) بكل المعلومات الضروریة عند عتماد بتویلتزم بنك فاتح الإ

عتماد الى البائع شرط تقدیم مستندات مطابقة عتماد بتسدید قیمة الإتعلیمات غیر واضحة ویقوم البنك فاتح الإ

. 317، ص 2009، دار الثقافة للنشر والتوزیع ، عمان ( الاردن ) ، والعملیات المصرفیةالاوراق التجاریة اكرم یل ملكي ، 1
.23، ص 1996، بدون دار النشر ، بیروت ( لبنان ) ،  الاعتمادات المستندیة والتشریعات المنظمة لهاكامل الوادي ، 2
. 197–196، ص ص 2012، دار اسامة للنشر والتوزیع ، الاردن ( عمان ) ، التجارة الدولیة الاسس والتطبیفاتشریف على الصوص ، 3
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رسلتها بغض النظر عن أیة مسؤولیة دون تنفیذ التعلیمات التيأعتماد المفتوح ، ولا یتحمل البنك لشروط الإ
1البنوك المختارة . 

عتماد الوارد إلیه من البنك المصدر هو البنك الذي یقوم بإبلاغ المستفید بنص خطاب الإالبنك المراسل :- 4
وقد ،عتماد المستندي كما هو الغالبعتماد في الحالات التي یتدخل فیها أكثر من بنك في تنفیذ عملیة الإللإ

لتزم به البنك المصدر، وهنا یسمى إلتزام الذي عتماد، فیصبح ملتزما بالإیضیف هذا البنك المراسل تعزیزه إلى الإ
2بالبنك المعزز.

عتماد المستندي ل مرحلة فتح الإطبیعة العلاقات خلایوضح : )4- 2(الشكل 

) ، 2010- 2002دراسة حالة الجزائر (–عتماد المستندي في ضبط التجارة الخارجیةدور الإ، عادل بونحاس : المصدر 
باتنة –مذكرة لنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص العلوم الاقتصادیة ، فرع اقتصاد التنمیة ، جامعة الحاج لخضر 

.23، ص 2013-2014، -

. 179، ص 2010، دار المناهج للنشر والتوزیع ، عمان ( الاردن ) ، العملیات المصرفیة الخارجیةخالد وهیب الراوي ، 1
، مداخلة ملتقى الدولي حول SNVIمؤسسةحـالة-الخـارجیةالتجـارةتمـویلفيالمسـتنديالاعتـماددور، حاج قویدر قورین ، عاشور كتوش ، 2

. 10، ص 2006/ نوفمبر / 22/ 21، جامعة الشلف ، النامیة–والمؤسساتالاقتصادیاتعلىوأثرهاسیاسات التمویل 

من البائع ( المصدر المستفید
)الاعتماد

المشتري ( المستورد فاتح 
الاعتماد) 

د معزز الاعتماأوالبنك مبلغ  بنك مصدر الاعتماد    

الدفع والاتفاق على شروط وطرق) اتصالات متبادلة لابرام التعاقد التجاري بینهما 1(
والتسلیم

بإصدارتعلیمات ) 2(
الاعتماد

بوصولالإخطار) 4(

الاعتماد المستنديإصدار) 3(
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یتعلقفیمامتخذةإجراءاتعدةهناكالتجاریةالعملیاتلتوسیع: عتماد المستندي جراءات تنفیذ الإإ-ثالثا 
: یليفیماتلخیصهایمكن،المستندیةعتماداتالإبالتعامل

یتفق البائع والمستورد حیث،المستوردو،) المصدر( بائعبینتفاقبالإالمستنديعتمادالإإجراءاتتبدأ-1
1المستندي . عتمادالإبواسطةالبیععقدمحلالبضاعةقیمةتسدیدأنعلى

الطلبھذاعادةیتضمنو،بنكهإلىیقدمهالبائعلصالحعتمادالإفتحعلىالمستوردمنبطلب یكون–2

،ستخدامهإطریقة،المستفیدسمإ،قیمته،ستخدامهإمكان،نوعه،عتمادالإطبیعة(:أھمھامن،بیانات
المستندات ...الخ). تمثلهاالتيالبضاعةوصف،وصفهاوالمطلوبةالمستنداتتعداد،نفاذهمدة

( سند الشحن أهمهاو،عتمادالإلفتحالمقدمةالمستنداتبمراجعةالبنكیقوم،المعلوماتكلستلامإعند-3
) .إضافیةمستنداتأيالفاتورة،البضاعةعلىالتأمینوثیقة،

سمإیتضمنعتمادالإمنالمستفیدللبائعخطاببإرسالمستوردهتفاقالإعلىحصولهبعدوالبنكیقوم-4
ستعماله ، إطریقة ومكان،نفاذهمدة،عتمادالإمبلغ،عنوانهوالمستفیدسمإ،عنوانهو،بالأمرالمعني

المستندي  .عتمادالإبخطابالخطابهذاویعرف. البنكالتزاماتوالمطلوبةالمستندات

لمراجعتهللبنكتسّلمالتيو المستنداتإعدادوالمستوردإلىالبضاعةشحنإجراءاتبإتمامالمستفیدیقوم-5
.المبرمالعقدمعشروطهیتفقبعدمامباشرة

فيالتعدیلمثلالمستنديالاعتمادفيتعدیلاتإجراءالاعتمادفيالأطرافأحدیطلبالحالاتبعضفي-6
.الاعتمادصلاحیاتمدةتعدیلكذلكو،الاعتمادمبلغ

سند وأهمهاالاعتماد لفتحالمقدمةالمستنداتبمراجعةالبنكیقومو،التعدیلطلبملءمنبدلاعلیهبناءو
2.الفاتورةو،البضاعةعلىالتأمینوثیقةالشحن ،

العلوم الاقتصادیة ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، كجزء من متطلبات ، مذكرة مقدمة تمویل التجارة الخارجیة في الجزائر نورة بكونة ، 1
. 102ص ،2012–2011، 3تحلیل اقتصادي ، جامعة الجزائر تخصص،

. 103نورة بكونة ، مرجع سابق ، ص 2
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عتماد المستندي : نواع الإأ-رابعا 

لى نوعین :إلغاء عتماد من حیث قابلیته للإ: ینقسم الإلغاءمن حیث قابلیته للإ - 1

ي حق أن ترتب للمستفید أو تعدیلها دون ألغاؤها إ: وهي التي یجوز للبنك المنشئ لغاءالقابل للإ الاعتماد-أ
خطار إلا من تاریخ إلغاء و الإأنه لا یسري التعدیل ألغاء ولكن یلاحظ لتزام نتیجة هذا الإإي اولا على البنك 
ستعمال نسبیا لا یتقاضى البنك عنها عمولة كبیرة عتمادات المستندیة القلیل الإن هذا النوع من الإاالمراسل بذلك 

1مباشرا . لتزاماافید نه لا یقدم للمستبالمعنى الفني لأعتماداانكر البعض تسمیة أوقد 

الشائع في معظم الاعتمادالنهائي لا یمكن الرجوع فیه وهو الاعتماد: وهو لغاءالغیر قابل للإ الاعتماد-ب 
لسداد قیمة الاستعدادنه على أوبالاعتمادخطار المستفید بفتح أالاعتماددول العالم ، وفیه یتولى البنك فاتح 

و أو زیادته أي شرط من شروطه أولا یجوز تغییر الاعتمادذا كانت مطابقة لشروط فتح إالمستندات المقدمة ، 
2. الاعتمادجل أانتهاءالبنك لدفع القیمة فور استعدادلا بموافقة المستفید ، ویسقط إتخفیضه 

لى : إمن هذه الناحیة الاعتماد: ینقسم من حیث التعزیز- 2

عتماد  عتماد المستندي خاصة من وجهة نظر المستفید من الإنواع الإأقوى أفضل و أ: هو معزز الاعتماد-أ 
الاعتمادضافة في الحصول على مستحقاته المالیة الناشئة عن إالمصدر ) حیث یوفر له حمایة وضمانة (

وخلال الاعتمادوتقدیم مستندات الشحن المطلوبة مطابقة لشروط الاعتمادالمستندي شریطة وفائه بشروط 
من كون كلا من الاعتمادضافیة لهذا تي الضمانة الإأتواریخ الصلاحیة للشحن ، وتقدیم مستندات الشحن وت

المفتوح لصالحه ، الاعتمادعتماد والبنك المعزز له یلتزما بالدفع للمستفید حال وفائه بشروط البنك المنشئ الإ
3ه بالدفع للمستفید . مالتزاي من البنكین یحل البنك الآخر منأن وفاء إوبالطبع ف

لى بنك المستورد ولكنه یعتبر مجرد إ: في هذه الحالة لا یضیف بنك المصدر تعهده عتماد الغیر معززالإ-ب 
4ن هناك اعتمادا مفتوحا لصالحه بواسطة بنك المستورد . أوسیط یخطر المصدر 

، ص 2004، دار حامد للنشر والتوزیع ، عمان ( الاردن ) ، التبادل التجاري الاسس العولمة والتجارة الالكترونیةعبد العزیز عبد الرحیم سلیمان ، 1
133 .

. 148، 2015، دار البدایة ناشرون وموزعون ، عمان ، العملیات المصرفیةلؤي عبد الرحمن ، 2
، بدون دار النشر ، بدون بلد النشر ، دور الاعتمادات المستندیة في عملیات الاستیراد والتصدیر المشكلات العملیة والجوانب التطبیقیةاحمد غنیم ، 3

. 7-6، ص  ص 2002
. 148لؤي عبد الرحمن ، مرجع سابق ، ص 4
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: تعریف القرض  التجاري الفرع 

و لتمویل أوالتجار لتمویل عملیات المنتجات التي یتاجرون بها الأفرادإلیههو ذلك القرض  الذي یلجا 
ن القرض التجاري إخرى ولما كانت نتیجة هذه النشاطات تتحقق بسرعة وفي خلال مدة محددة فأعملیات تجارة 

1ذنیة . والسندات الإداة المناسبة لتداوله فهي الكمبیالاتما الأإجل ، یكون عادة قصیر الأ

أو) الجاريالحساب(مفتوححسابشكلیأخذفقدأشكال،عدةالتجاريللقرض: التجاري القرضنواع أ- أولا

).الدفعأوراق(الكمبیالة

أهمالمفتوحالحسابیعتبرللمؤسسات،الاقتصادیةالحیاةفي: و الحساب الجاريأالحساب المفتوح - 1
إلىالبضاعةبشحنیقومالبائعفإنالمصدرهذابموجبوالأجل،قصیرةالتمویللمصادرالشائعةالأنواع

البیع كماشروطوالمرسلةالبضاعةقیمةونوعتوضحالتيالبیعفاتورةووفقالاتفاق السابقوفقالمشتري
التيالمبالغوبالحسابالمباعةالبضاعةثمنفیهیسجلدفاترهفيللمشتريحساببفتحالبائعفیهیقوم

.سددها

یتمنه لا لأهذاو،للبائعرسمیةدفعوسیلةیوقعلاالمشتريأنكونمنتسمیتهالمفتوحالحسابیأخذو
. الطرفینبینعالیةالثقةكانتإذاإلاالأسلوبهذاعتمادإ

إلاالمستعملة،التجاريالقرض أنواعأهمیشكلالمفتوحالحسابأنمنبالرغم: و الكمبیالةأوراق الدفع أ- 2
مالیةورقةهيوكمبیالة،أودفعورقةبصیغةالأحیانبعضفيتنظمقدالبائعوبین المشتريالعلاقةأن

دلیلالوثیقةهذهتعتبرومحدد،تاریخفيإلیهالموردةالبضاعةمبلغبتسدیدالقیاممحررهابموجبهایتعهد
قانوني على مدیونیة العمیل للمورد ، ومن میزة هذه الورقة أنها قابلة للتداول عن طریق التظهیر ، كما أنها 

وذلك لدى استحقاقهاة قبل حلول موعد لتتمیز بأن الدائن یمكنه أن یخصمها لدى أحد البنوك إذا إحتاج إلى سیو 
2.البنكیأخذهامعینةعمولةمقابلذلكواستحقاقهاموعد حلولقبلسیولةإلىاحتاجإذاالبنوكاحد 

، المؤسسة الحدیثة للكتاب ، طرابلس ( انطوان الناشف ، الجزء الثاني المفهوم القانوني للسوق المالیة وعلاقتها بالنظام المصرفيخلیل الهندي ، 1
. 20، ص 2000لبنان) ، 

، مذكرة مقدمة دراسة حالة القرض السندي لمؤسسة سونطراك–اهمیة القرض السندي في تمویل المؤسسة الاقتصادیة الجزائریة ایناس صیودة  ، 2
–2008، -بومرداس –كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم علوم التسییر ، تخصص، مالیة المؤسسة ، جامعة احمد بوقرة 

. 33، ص 2009
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:یليمامنهانذكرالتجاريئتمانالإمنحبموجبهایتمطرقعدةهناكو: تكلفة القرض التجاري- ثانیا 

للدفعبهاالمسموحالمدةتحدیدیتمإذدفع،شروطدونللعمیلیمنحو:نقديخصمبدونالتجاريالقرض -1
خصم،دونفقطیوما30خلالالبضاعةثمنتسدیدیتمأنیعنيهذایوما30المدةكانتفإذا، خصمدون

القرض .لهذاكلفةأيیتحمللاالمشتريفإنبذلكو

التي تتمتع بالخصم الفترةضمنالمشتريیسددلمفإذا:نقديخصممنحمعالتجاريالقرضمدةتحدید- 2
القرض كبیرة جدا وعلیه تكلفةتكونالحالةهذهفيأنهأيالضائعة،الفرصةتكلفةسیتحملأنهیعنيذلكفإن 

یتم احیانا الحصول على القرض المصرفي للاستفادة من الخصم النقدي . 

الموردعندلهالائتمانیةالسمعةتدهورإلىیؤديهذافإنالمحدد،الوقتفيالمشتريتسدیدعدمحالةفيأما
النقديالخصمتكلفةتحملقدالمشتريیكونالحالةهذهفيوالسوقفيعلیهیؤثرالذيالأمرالبنوك،عندو

التعاملعدمأوالبیعشروطفيیشددونالموردینیجعلالذيالأمرالائتمانیةسمعتهتدهورجانبإلىالضائع
.الأساسمنمعه

إذالنقديوراء الخصمتختفيالتيالتكلفةعناصرفهمومعرفةالتجاريالقرض مستعملعلىیتعینوهذا
النفقاتوالمتوقعةالمعدومةالدیوننفقةأیضاتشملبلالأموالستعمالانفقةعلىتقتصرلاالكلفةأن

1القرض . منحعنالناتجةالإضافیة

همها ما یلي : أ: یتمتع القرض التجاري المكتسب بعدة مزایا مزایا القرض التجاري-ثالثا 

لانهأو تلقائيبشكلیتمالتجاريئتمانالافان:مالیةمشاكلمنتعانيالتيتآالمنشستثناءابالتوافر-1
قدالتيالصغیرةتآالمنشفيأهمیتهاتزدادالمزایا،وهذهعلیهللحصولخاصةترتیباتأومفاوضاتیتطلب 
. للتمویلالأخرىالمصادرمنالأموالعلىالحصولعندوقیودمحدداتتواجه 

والخدمات السلعمنمشتریاتهازیادةإلىیؤديبالنتیجةذلكنإف: المؤسساتمبیعاتزیادةحالةفيالمرونة-2
في حالة یحصلذلكمن،والعكستلقائيبشكلالمكتسبالتجاريالائتمانستجابةاإلىیؤديالذيالأمر

حجم المبیعات . انخفاض

. 35ایناس صیودة  ، مرجع سابق ، ص 1
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التيالشروطتلكمنبسطأهيعام،بشكلالتجاريالائتمانشروطإن:عدمهاأوالقیودقلة- 3
علىصارمةقیودتفرضقدالتيالمانحة،الجهاتمعالتفاوضإلىتحتاجالتيالأخرىالأموالمصادر تتطلبها

.حریتهامنتحدوالتيللمؤسسةالمالیةالتصرفات

طریق عنمباشرغیرتمویللتكلفةتحملهاعدممنوتتأكدحذرةتكونأنالمشتریةالشركةعلىیجبولكن
1. المنافسةالشركاتبهاتبیعالتيالأسعارتلكمنأعلىللمشتریاتأسعاردفعها 

جیرأالتتعریف التمویل الفرع الثالث : 

صل محل العقد بمنح الأنه " عبارة عن علاقة تعاقدیة بمقتضاها یقوم مالك أعلى التأجیریعرف التمویل 
صل فترة زمنیة معینة مقابل دفع مبالغ معینة على نحو دوري( شهري ، ربع جر حق استخدام هذا الأأالمست

ولیة وبحیث یكون و الأأالفترة الرئیسیة اسمسنوي ، نصف سنوي ، سنوي ) ، خلال هذه الفترة التي یطلق علیها 
قراض صل وكذلك تغطیة تكالیف الإسمالي لهذا الأأنفاق الر الإلاكلاستهقساط كافیا و الأأمجموع هذه المبالغ 

2رباح . حد البنوك ویحقق قدرا من الأأمن 

: منهانذكرأسبابلعدةالتأجیريالتمویلأهمیةتعود: جیري أهمیة التمویل التأ- ولا أ

بهذه التقنیة مع زبائنها .التعاملعلىالمتطورةالعالمیةالمؤسساتأكبرإقدام- 

.التمویلیةالتقنیةهذهممارسةمجالفيالمتخصصةالمالیةالمؤسساتمنكبیرعددظهور- 

كبیرمردودمنلهلماالتقلیدیةأنشطتهافيالعقاريوالمنقولالإیجاربقرضالتعاملوبإدخالالبنوكقیام- 
وبأخطار عالیة .

.الغرضلهذاتشریعاتوقوانینإرساءوالعالمدولمعظمفيالإیجاربقرضالتعاملتوسیع- 

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات ، سونلغاز دراسة حالة مؤسسة –المؤسسة الاقتصادیة وفق المیكانیزمات الجدیدة في الجزائر تمویل،فضیلة زواوي  1
. 35، ص 2009–2008نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم علوم التسییر ، تخصص، مالیة المؤسسة ، امحمد بوقرة بومرداس ، 

منشاة المصارف ، الاسكندریة ، الطبعة ،محدداته اقتصادیات الائتمان المصرفي دراسة تطبیقیة للنشاط الائتماني واهم مزاوي ، محمد كمال خلیل الح2
. 424، ص 2000الثانیة 
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فيالبنكیةالقروضحصةعلىحصتهتزایدو, التأجیريالتمویلطریقعنالاستثماراتتمویلنسبةزیادة- 
1عالمیا . ستثمارالإتمویل

: جیري  أالتمویل التطراف عقد  أ- ثانیا 

ن هناك أوبالتحدید المادة الثانیة منه ، نجد 2008لعام 45جیر التمویلي رقم أحكام قانون التألى إبالرجوع 
جیر التمویلي وهي : أطراف في عقد التأثلاث 

جیر التمویلي ، ویكون عادة أحدى غایاته ممارسة نشاط التإ: وهو الشخص المعنوي الذي تكون المؤجر- 1
جیر ( باستثناء شركات التضامن والتوصیة البسیطة ) . أو الشركات المتخصصة بالتأالبنوك 

صل صل المؤجر ، وعلى الرغم من حیازته لسند ملكیة الأوالمؤجر على الرغم من كونه المالك القانوني للأ
المؤجر لسند ملكیة امتلاكما أجر ، أجور هو المستأنه لیس بالمستفید والمنتفع الحقیقي من المألا إالمؤجر 

لاستردادسند الملكیة بمثابة ضمانة للمؤجر اعتبارمكانیة إلى إضافة إجیره للغیر ، أهو لغایات تجور فأالم
2تجاه المؤجر . التزاماتهجر عن تسدید أالمستامتناعو أجور في حال تخلف أالم

صل بالتفاوض مع المورد حول السعر : وهو الطرف الذي یسعى للاقتناء والحصول على الأجر أالمست- 2
. حتیاجاتهاصل ویحدد خصوصیاته حسب جر هو الذي یختار الأأوالتكلفة والمدة ، فالمست

صل المطلوب من طرف المؤجر ، وفقا للمعاییر والمقاییس المتفق : وهو الطرف الذي یسلم الأالمورد - 3
3و مادیة . أو منقولة معنویة أصولا عقاریة أن تكون أما إجرة أصول المستجر ، والأأعلیها بینه وبین المست

الملتقى الدولي واقع وآفاق التمویل التأجیري في الجزائر ،تأهیل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیة متطلبات ،  رابح خوني ، رقیة حساني 1
2006/افریل / 17/18، یومي -الجزائر –جامعة حسیبة بن بوعلي بالشلف في الجزائر وأهمیته كبدیل تمویلي لقطاع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، 

. 1، ص 
. 20–19، ص ص 2014، دار المناهج للنشر والتوزیع ، عمان ( الأردن ) ، ویلالتأجیر التمویلي مستقبل صناعة التمعبیر الصدفي الطوال ، 2
دراسة تطبیقیة على المؤسسات المالیة غیر –معوقات تطبیق نظام التأجیر التمویلي كأداة لتمویل المشروعات الاقتصادیة احمد توفیق بارود ، 3

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات لنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم المحاسبة والتمویل ، تخصص محاسبة مصرفیة العاملة في فلسطین
. 21، ص 2011وتمویل ، الجامعة الإسلامیة ، غزة ، 
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): الأطراف المتدخلة في عقد التأجیر التمویلي : 5- 2الشكل (

–دراسة حالة المجمع الصناعي صیدال–مثل للمؤسسة الاقتصادیة أهیكل تمویلي اختیارنحو ، محمد شعبان: المصدر
حمد بوقرة بومرداس أمذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص علوم التسییر ، فرع مالیة المؤسسة ، جامعة 

.27، ص 2010–2009، 

.تشغیليوآخرتمویلي،رئیسین؛نوعینإلىالتأجیرتصنفیمكن: جیريأنواع التمویل التأ-ثالثا 

للأصولالمتوقعالإنتاجيالعمرعنكثیراً تقلمدةیغطيالأجلقصیرتجاريعقد: جیر التشغیليأالت–1
فنیةتغیراتمنیطرأقدمالاحتمالاتالمستأجرتوقعاتبسببسنوات،) 10–6( بینتراوحعادةالمؤجرة،

رأسستهلاكابلایسمحأنه: أبرزهامنالخصائصببعضغیرهعنالتأجیرمنالنوعهذاویتمیزالأصل،على
فضلاً للأصل،قتصاديالاالعمرمنمحدوداً جزءاً إلالاتغطيالتعاقدلأن مدةالمؤجرقبلمنالمستثمرالمال
علىالتأمینونفقاتالتقادم،مخاطریتحملكماكالصیانة،الخاصةالخدماتبعضیقدمالمؤجرأنعن

. الأصل

قابلةغیروالمستأجرالمؤجربینالأجلطویلةتعاقدیةعلاقةعنعبارةهو: جیر التمویلي المباشرأالت- 2
معظمه،أوللأصلالإنتاجيالعمركامل،خلالبه،نتفاعوالاالأصل،ستعمالاتمویلبموجبهایتم، للإلغاء
تكلفةمعظم،العقد،مدةخلالالمدفوعةالإیجاریةالقیمإجماليیبلغماعادةمحددة،إیجاریهقیمةمقابل

1.كاملهاأوالإیجارمحلالأصل

المجلد –علوم الاقتصادیة والقانونیة ، مجلة جامعة دمشق للالنقل التاجیر التمویلي ودوره في تفعیل مشروعات بالسكك الحدیدیةبسام محمد عثمان ، 1
. 611، ص 2011العدد الثالث ، 27

جر          أالمست المورد              

المؤسسة المالیة         

ت   تسلیم التجهیزا

التجهیزات   ختیارا

العقد   یجار   دفع الإ دفع قیمة التجهیزات
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لخیارالمستأجروامتلاكالعقد،نهایةحتىالأصلبملكیةواحتفاظهللمؤجر،مناسبربحيهامشعنفضلاً 
1. أفضلبشروطعقدهتجدیدأوللمؤجر،إعادتهأوالتعاقد،مدةنهایةعندالأصلشراء

جیري المزایا التالیة : أ: تحقق صناعة التمویل التجیريأمزایا التمویل الت-رابعا 

جیر آلات ومعدات تنطوي على تكنولوجیا ألغاؤه ، وذلك لتإو أن یقوم بتغییر التعاقد أجر أیستطیع المست- 
حدیثة . 

س المال أو زیادة ر أالاقتراضمصادر إلىبدون اللجوء واستخدامهصل الأاقتناءجیري حق أیتیح التمویل الت- 

یجار ، نظرا لضعف المركز مام بعض الشركات هو الإأحیان قد یكون المصدر الوحید المتاح في بعض الأ- 
و موقف السیولة بالنسبة للمشروع . أالمالي 

تعطل الآلات وفي احتمالاتعادة یقوم المؤجر بتوفیر خدمة الصیانة ومصاریف التشغیل ، مما یقلل من - 
2جر على خدمة كاملة للصیانة والتشغیل من المؤجر . أبعض الحالات یحصل المست

وتجنب سداد الائتمانحتفاظ بحدود جرة القدرة على الإأجیري للشركات المستأالمزایا المالیة : یتیح التمویل الت- 
س مال الشركة في شكل ملكیة للآلات والمعدات . أمبالغ نقدیة كبیرة وعدم تقیید ر 

جر فبالنسبة أجیري العدید من المزایا الضریبیة لكل من المؤجر والمستأالمزایا الضریبیة : یتیح التمویل الت- 
رباح الناتجة عن هذا النشاط بالنسبة عفاء ضریبي على الأإل التي عن طریق منح للمؤجر هناك العدید من الدو 

3للمؤجر . 

تمویل التجارة الخارجیة بسعر الصرف علاقة المطلب الثاني : 

المیزان فيالخللمعالجةفيالنقدیةالسیاسة علیهاتعتمدالتيالأسالیببینمنوسیاساتهالصرفسعریعد
.الدولبینالمتبادلةالسلعأسعارتحدیدفيأساسيعاملالصرفسعریعتبرث حیالتجاري،

إلىالتثبیتمنالصرفمةظأنطورت تالسوق،اقتصادنحوالحدیثةوالتوجهاتقتصادیةالاطورات للتونتیجة

.612مرجع سابق ، ص بسام محمد عثمان ،1
. 471–470، بدون دار النشر ، بدون  بلد النشر ، بدون سنة النشر ، ص ص ، الإدارة المالیةأسامة عبد الخالق الانصاري 2
. 91، ص 2000، بیروت ( لبنان ) ، المحاسبة عن العملیات المصرفیة الحدیثة ، اتحاد المصارف العربیة سمیر محمد الشاهد ، عبد العال حماد ، 3
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عدةبرزتالنقدیةالأفكارهوروظقتصاديالاالفكرطور تومع،التطورات تلكلمواجهةالمطلقة المرونة
قیمةفيض التخفیلسیاسةكانولقدالخارجیة،التجارةتمویل علىالصرفسعر تقلباتأثرلتحلیلنقدیةأفكار
وتحسین التجاريزان المیعلىالتأثیرفيلأهمیتهانظرا الاقتصادیةالتحلیلاتهذهفيكبیرنصیبالعملة

وضعیته . 

ثیر تقلبات سعر الصرف على الصادرات أول : تالفرع الأ 

زیادةأنإذوالمستوردین،المصدرینتواجهالتيالمخاطر زیادةإلىتؤدي الصرفسعرتقلباتزیادةإن
الصرف سعرتقلباتفإنوبهذاللدولة،الاقتصادیةللسیاساتمواتیةغیربیئةهناكبأنتوحيالصرفتقلبات 
باقيبتتبعوهذاإیجابي،أوسلبيالتأثیرهذایكونأنیمكنحیث الخارجیة،التجارةحجممنتخفض
هیكلواختلافوالمصدرینالمستوردینسلوكعنفضلاتجاهاتهااو الخارجیةالتجارةحجمفيثرةؤ المرات المتغی

لتقلبات سعر الاستجابةعلىقدرةأكثرتعدمتنوعینوتجارةإنتاجبهیكلتتمتعالتيالدولأنإذالإنتاج،
وحجم تجارة أقل . إنتاجالصرف ، والعكس في حالة الدول التي تتمیز بهیكل 

والمیزان الأجنبيالصرفمنالعرض والطلب قوىبتلاقيالأجنبيالصرفسوقفيالصرفسعرویتحدد
حیث یسهم تقلب الأجنبي،الصرفسوققوىلنایعكسوالوارداتالصادرات ) والمدینالدائن(بجانبیهالتجاري

التقلباتوهذهالأجنبیةالدولفيللأسعاربالنسبةالمحلیةالسلعأسعارفيتغیرات ث إحدافيالصرفسعر
1.رفعهاأوالأجنبیةللعملاتبالنسبةطنیة الو العملةقیمةض منتخففي الصرف

سعر الصرف على الواردات ثیر تقلباتأتالفرع الثاني : 

الأجنبیةبالعملةمقوماسعرهاأماداخلیا،ارتفاعاأكثرالوارداتأسعاریجعلالمحلیةالعملةقیمةضتخفیإن
المطلوبة من الكمیةستنخفض ومنهیتقلص،سوفبالتأكیدالوارداتحجمفإنوبالتاليتغییردونفیظل

هذه منحجمهاویزداد الواردات كمیةعلىضالتخفییؤثرالاستهلاكیةللسلعفبالنسبة،الأجنبيالصرف

الواردات اتجاهإلىديؤ یماستهلاكالاثمومنالمتاحالحقیقيالدخلضیخفالعملةقیمةضفتخفیالسلع،
المستوردة الأولیةوالموادالرأسمالیة بالسلعالأمرتعلقماإذاأما،التراجعإلىالاستهلاكیةالسلعمنالحقیقیة

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الدكتوراه ، –الجزائر دراسة حالة –اثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها سلمى دوحة ، 1
. 128، ص 2015–2014، - بسكرة –قسم العلوم التجاریة ، تخفض، تجارة دولیة ، جامعة محمد خیضر 
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إسترادها یتوقف على علىض التخفیتأثیرثمومنالمحلي،الناتجمكوناتفيوافرا نصیباتشكلمافعادة
فیها بالشكل الذيالإنتاجتقنیاتتغییرعلىوقدرتهاالمستوردةالأولیةالموادإحلالعلىالنامیةالدولقدرةمدى
لذلك فإنها تتطلب فترة الإمكانیةتوفرتنإوحتىبالهینلیسالأمروهذاالمحلیة،المواردستغلالامنیمكن

بالنسبةمقارنةالأولیةللموادبالنسبةكبیرةتكونالإحلالإمكانیةأنغیرومكلفة،ویلةطتكونقدالزمنمن
الرأسمالیة  .للسلع

المیزان التجاري یؤدي علىوارداتهاأعباءتقلیلبغیةرفعهاإلىالدولةلجوءأوالعملةقیمةرتفاعاحالةفيأما
فتنخفض الأسعار ، السلعمنالمحليضالمعرو زیادةإلىیؤدي مماالخارجمنالوارداتحجمزیادةإلى

1خفض تكلفة الإنتاج نتیجة خفض تكلفة الواردات من المواد الخام . إلىإضافة 

. 132سلمى دوحى ، مرجع سابق ، ص 1



الفصل الثاني : أسالیب تمویل التجارة الخارجیة                                     

83

الخلاصة : 

لمختلف الدول ، فهي بالاقتصادهمیة كبیرة فیما یتعلق أعلى ضوء ماسبق یمكن القول أن للتجارة الخارجیة 
ي تطور اقتصادي .أتهدف لتحقیق الرفاهیة للبلاد فبدون التجارة الخارجیة لایمكن تحقیق 

الالتزامطراف المتعاقدة وتحسین النوایا بینهم من خلال لى بتقریب الصلة بین الأإویهدف تمویل التجارة الخارجیة 
بینهم لذا توفر البنوك لهم جملة من طرق التمویل نوع من الثقة والضمان وذلك من خلال دورها في التجارة 

كثر الحلقات أوهي من والاقتصادیةالاجتماعیةبشكل جوهري في تصعید وتیرة التنمیة الخارجیة فهي تساهم 
سواءا  للمصدرین همیة للربط بین جانب الفائض وجانب العجز وذلك من خلال القروض التي تمنحهاأالمالیة و 

المعاملاتزیادةأدىحیثطرق،بعدةالخارجیةالتجارةتمویلفيتكمنبینهماالعلاقةو،و المستوریدین أ
المعاملاتهذهبحیثالخارجیةالتجارةلتمویلالحاجةزیادةإلىالشركاتظهوروالدولمختلفبینالدولیة
.الدولیةالمعاملاتعنالناشئةالمالیةلتسویةهذاوهاماوأساسیادوراللبنوكتمنح
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تمهید:

لى الدراسة المفصلة  لسعر الصرف ومحدداته وسیاساته وهذا في الفصل إبعد ما تطرقنا في الجانب النظري 
سالیب التمویل وتقنیات التمویل التجارة الخارجیة أإلىالثاني الذي تطرقنا فیه الفصل إلىالأول  بالإضافة 

الخارجیة .وتحدید العلاقة بین سعر الصرف وتمویل التجارة 

الفلاحة التطبیقیة لدى بنك هذا الفصل توضیح هذا الدور بشكل بسیط من خلال دراستنا من خلالسنحاول
ودوره في تمویل التجارة والتقنیات المستخدمة وحتى یتسنى لنا معرفة ،-388وكالة الواد –والتنمیة الریفیة 
والتركیز على التقنیة الأكثر استخداما من بین التقنیات الثلاث ألا والخطوات المتبعة والإجراءاتالوثائق اللازمة 

:المستندي وذلك لما تتمتع به من ثقة وضمان ولهذا قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى الاعتمادوهي تقنیة 

.BADRوالتنمیة الریفیة الفلاحةالمبحث الأول :تقدیم بنك 

التجارة الخارجیة .یم دور الوكالة في تمویل یالمبحث الثاني :تق

أثر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة في بنك الفلاحة والتنمیة المبحث الثالث : 
-يوكالة الواد–الریفیة 
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BADRالریفیةوالتنمیةالفلاحةبنكتقدیم ول :المبحث الأ 

التأقلم مع المتغیرات التي تشهدها الساحة البنكیة  الجزائریة یسعى الىان بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة
نتیجة انفتاح هذه الأخیرة على الأسواق البنكیة العالمیة ، ومن أجل تحقیق ذلك فان مسؤولو بنك بدر بذلوا 

یة مجهودات كبیرة بیغة مواجهة المنافسة التي فرضها اقتصاد السوق والحفاظ على مكانة البنك في السوق البنك
الجزائریة كبنك رائد في مجال العمل المصرفي سواء بالانتشار الجغرافي الممیز عبر كافة التراب الوطني ، أو 

عن طریق توسیع وتنویع مجال تدخله .

ومن أجل الحصول على أكبر حصة في السوق البنكیة ، وضع بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة استراتیجیة شاملة 
یشهدها المحیط البنكي واستجابة لاحتیاجات وتطلعات العملاء .لمواجهة التطورات التي

(BADR )الریفیةوالتنمیةالفلاحةبنكحول : لمحةالأولالمطلب

یعتبر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة من بین البنوك التجاریة الجزائریة ، حیث یتخذ شكل شركة ذات أسهم 
تعود ملكیته للقطاع العمومي ، أسس هذا البنك في اطار سیاسة اعادة الهیكلة التي تبنتها الدولة بعد اعادة 

، وذلك بهدف 1982مارس 13ي المؤرخ ف106- 82هیكلة البنك الوطني الجزائري بموجب مرسوم رقم 
تطویر القطاع الفلاحي وترقیة العالم الریفي ، ولقد أوكلت له مهمة تمویل هیاكل ونشاطات القطاع الفلاحي ، 

الصناعي ، الري ، الصید البحري ، والحرف التقلیدیة في الأریاف .

الى شركة مساهمة ذات 1988عام تحول بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة في اطار الاصلاحات الاقتصادیة بعد 
دج للسهم الواحد ، ولكن بعد 1000000سهم بقیمة 2200ملیار دینار جزائري ، مقسم الى 22رأس مال 

الذي منح استقلالیة أكبر للبنوك وألغى من خلاله نظام 1990أفریل 14صدور قانون النقد والقرض في 
غیره من البنوك یباشر مهامه كبنك تجاري والمتمثل في منح التخصص ، أصبح بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة ك

3300ملیار دینار موزع على 33القروض وتشجیع عملیة الادخار بنوعیها ، أما حالیا فیقدر رأس ماله بحوالي 
1دج لكل سهم مكتتبة كلها من طرف الدولة .1000000سهم بقیمة اسمیة قدرها 

.16/3/1982، 11بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة ، الجریدة الرسمیة ، العدد المتعلق بانشاء1982مارس 13المؤرخ في 106- 82مرسوم رقم 1
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مدیریة جهویة 18امه على أحسن وجه ، لقد ورث من البنك الوطني الجزائري وحتى یتسنى لهذا البنك القیام بمه
وكالة ، وفي سوق یتمیز بالمنافسة 173كان له مدیریة جهویة و1985وكالة ، وفي ینایر من سنة 140و

1عامل ما بین اطار وموظف .7000وكالة مؤطرة بحوالي 300القویة أصبح یشق طریقه بحوالي 

میزة تنافسیة تؤهله لمنافسة البنوك الخاصة والأجنبیة التي تزاول نشاطها في السوق البنكیة وبهدف اكتساب
الجزائریة قام بتنویع منتجاته وخدماته المتضمنة أبعاد الجودة الشاملة .

: مراحل تطور بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة الفرع الأول 

مر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة في مسیرة نشاطه بثلاثة مراحل یمكن تقسیمها كالتالي : 

:1990–1982المرحلة ما بین - 1

كان بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة خلال الثماني سنوات الأولى من انشائه هو فرض وجوده ضمن العالم الریفي 
صبغة الریفیة ، حیث اكتسب خلال هذه الفترة سمعة وكفاءة عالمیة بفتح العدید من الوكلات في المناطق ذات ال

في میدان تمویل القطاع الزراعي ، قطاع الصناعة الغذائیة والصناعة المیكانیكیة الفلاحیة ، هذا التخصص في 
مجال التمویل فرضته آلیة الاقتصاد المخطط الذي اقتضى تخصص كل بنك في تمویل قطاعات محددة .

المرحلة لم یكن دور بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة فعالا وذلك لأن أغلب المشاریع التي كان یمولها وخلال هذه
كانت ذات الطابع العمومي حیث كان تحصیل القروض الممنوحة صعبا وأحیانا كثیرة مستحیلا .

:1999–1991المرحلة ما بین - 2

تخصص كل بنك في نشاط معین ، توسیع نشاط الذي ینص على نهایة90/10بموجب صدور قانون 
بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة لیشمل مجالات أخرى من النشاط الاقتصادي خاصة قطاع المؤسسات الاقتصادیة 

دون الاستغناء عن القطاع الفلاحي الذي تربطه معه علاقات ممیزة .PMI/PMEالمتوسطة والصغیرة 

أما في المجال التقني فكانت هذه المرحلة أهم مرحلة تمیزت بادخال تكنولوجیا اعلام آلي متطورة تهدف الى 
2تسهیل تداول العملیات البنكیة وتعمیمها عبر مختلف وكالات البنك ، هذه المرحلة شهدت ما یلي :

. 02، ص 2002تقریر نشاط بنك بدر ، 1
2 BADR INFO n°2, MARS2002,P P:2-4.
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1ة .لتسهیل معالجة وتنفیذ عملیات التجارة الخارجیSWIFT:تطبیق نظام 1991

مع فروعه المختلفة للقیام بالعملیات البنكیة ( تسییر القروض ، 2) logiciel sybu: وضع برمجیات ( 1992
تسییر عملیات الصندوق ، تسییر المودعات ، الفحص عن بعد لحسابات الزبائن ) / الى جانب تعمیم استخدام 

الآلي في كل عملیات التجارة الخارجیة ، خاصة في مجال فتح الاعتمادات المستندیة والتي أصبحت الاعلام
ساعة ، كما تم ادخال مخطط الحسابات الجدید على مستوى كل 24معالجتها في یومنا هذا لا تتجاوز أكثر من 

الوكالات .

نكیة على مستوى شبكات البنك .: انهاء عملیة ادخال الاعلام الآلي في جمیع العملیات الب1993

: بدء العمل بمنتج جدید یتمثل في بطاقة التسدید والسحب بدر .1994

) فحص وانجاز العملیات البنكیة عن بعد وفي Télétraitement: ادخال عملیة الفحص السلكي ( 1996
الوقت الحقیقي .

) .CIB)Carte Inter Bancaire: بدء العمل ببطاقة السحب ما بین البنوك 1998

2006–2000المرحلة ما بین 

تمیزت هذه المرحلة بموجب التدخل الفعلي والفعال للبنوك العمومیة لعبت نشاط جدید فیما یتعلق بمجالات 
یسایر قواعد اقتصاد السوق ، وفي هذا الصدد رفع بنك الاستثمارات المربحة وجعل نشاطاتها ومستوى مردودیتها

الفلاحة والتنمیة الریفیة الى حد كبیر من القروض لفائدة المؤسسات الاقتصادیة الصغیرة والمتوسطة ، وكذا 
) وفي شتى مجالات النشاط الاقتصادي اضافة الى رفعه لمستوى micro entrepriseالمؤسسات المصغرة ( 

الفلاحي وفروعه المختلفة .مساعداته للقطاع 

بصدد مسایرة والتحولات الاقتصادیة والاجتماعیة العمیقة ومن أجل الاستجابة لتطلعات زبائنه ، وضع بنك البدر 
برنامج خماسي فعلي یتركز خاصة على عصرنة البنك وتحسین الخدمات وكذلك احداث تطهیر في میدان 

تائج التي حققها ما یلي :المحاسبة وفي المیدان المالي ، ومن أهم الن

ومقرها في بلجیكا ، تدیرها الجمعیة الدولیة للاتصالات المالیة الهاتفیة بین البنوك والتي 1973في عام نظام سویفت عبارة عن شبكة للاتصالات انشئت1
تستخدم وسائل للاتصالات الحدیثة لتبادل الرسائل بین البنوك بدلا من الرسائل التقلیدیة مثل التلكس والتلغراف .....

) .système bancaire universelلبنكیة العامة .( تربط الوكلات اBADRشبكة معلوماتیة خاصة ببنك 2
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: القیام بفحص دقیق لنقاط القوة والضعف وانجاز مخطط تسویة للبنك لمطابقة القیم الدولیة .2000

: التطهیر الحسابي والمالي ، والعمل على تخفبف الاجراءات الاداریة والتقنیة المتعلقة بملفات القروض  2001
ات المشخصة ببعض الوكالات الرائدة ( وكالة عمیروش والشراقة ) مع تحقیق مشروع البنك الجالس ، مع الخدم

وكذا ادخال مخطط جدید في الحسابات على مستوى المحاسبة المركزیة .

: تعمیم مفهوم بنك الجلوس والخدمات المشخصة على مستوى جمیع وكالات البنك .2002

الفحص السلكي دون اللجوء الى النقل ) وهو نظام تغطیة الأرصدة عن طریق SYRAT: ادخال نظام (2003
1المادي للقیم مما یسمح بتقلیص فترات تغطیة الصكوك والأوراق التجاریة .

تأسیس نادي الصحافة بمبادرة مدیریة الاتصال تشجیعا لمبدأ التداول الحر للمعلومات البنكیة وكذا تعریف - 
2الزبائن بمختلف خدمات البنك .

: تعمیم استخدام الشبابیك الآلیة للأوراق النقدیة المرتبطة ببطاقات الدفع التي تشرف علیه شركة النقد 2004
خاصة في المناطق التي تتمیز بكثافة سكانیة كبیرة .SATIMالآلي والعلاقات التلقائیة بین البنوك 

téléدخال نظام جدید یعرف ب : في ماي تم ادخال كل من المقاصة الالكترونیة ، وفي سبتمبر تم ا2006
des virements وذلك من أجل تحقیق الأمان والثقة والشفافیة في التعاملات من جهة ، ومحاربة الغش

والاختلاسات من جهة أخرى .

ثالثا: مكانة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة في المحیط البنكي الجزائري 

ا متمیزا ضمن الهیكل البنكي الجزائري ، فهو یعتبر كأكبر بنك یحتل بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة موقع
تجاري في البلد نظرا لما یشهده من تحولات هیكلیة وعملیة هامة منذ نشأته والتي یمكن ایجازه فیما یلي : 

بكافة الصلاحیات والوظائف المتعارف علیها 1982یتمتع بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة منذ نشأته في -1
میا .عال

1 A.sahi ,conseil economique et social , badr info n°36 – 37 , decembre 2003 , ALGER , P 15 .
2 نادي الصحافة لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة  Badr info n°33, mars –avril 2003 , Alger, P:17.
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bankersیمتاز بكثافة شبكته وأهمیة تشكیلته البشریة ، حیث صنف من طرف مجلة قاموس البنوك (-2
almanach. (

في الترتیب العالمي 668في المركز الأول في ترتیب البنوك الجزائریة وهو بنك یحتل المركز 2001في سنة 
تب العشرة الأوائل للبنوك الافریقیة .في المرا2002بنك مصنف ، كما صنف في سنة 4100من بین 

یعمل في كافة القطاعات الاقتصادیة ، كما یمول كافة المؤسسات على اختلاف نشاطها وطبیعتها القانونیة.-3

.1991استعمال السویفت منذ -4

استعمال الاعلام الآلي في جمیع عملیات التجارة الخارجیة .-5

من حجم معاملاته .%30تمثل التجارة الخارجیة -6

أول بنك جزائري یستعمل مفهوم البنك الجالس مع خدمات مشخصة .-7

القیام بالعملیات البنكیة في الوقت الحقیقي وعن بعد .-8

تعمیم استعمال الاعلام الآلي على كل الشبكة بفضل برمجیات خاصة ملك للبنك مصمم من طرف -9
1مهندسي المؤسسة .

الهیكل التنظیمي لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة الفرع الثاني :

یتكون الهیكل التنظیمي لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة من :

.32، ص 2000، تقریر نشاط بنك بدر1
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"O.C.A")  : یوضح الوكالة المحلیة للاستغلال 1- 3الشكل رقم (

) .388الوادالمدیریة العامة لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة ( وكالةالمصدر :
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المطلب الثاني : أهداف ومهام بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 

من أجل التأقلم مع المناخ الاقتصادي الذي یتمیز حالیا بالتغیرات الجذریة ، لجأ بنك الفلاحة والتنمیة 
الریفیة كغیره من البنوك العمومیة الأخرى الى القیام بأعمال ونشاطات متنوعة للوصول الى استراتیجیة تتمثل في 

قتصادیین والأفراد العملاء على حد سواء بهدف جعله مؤسسة بنكیة كبیرة تحضى باحترام وثقة المتعاملین الا
تدعیم مكانته ضمن الوسط البنكي .

الفرع الأول : أهداف بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 

من أهم الأهداف الرئیسیة المسطرة من طرف ادارة البنك ما یلي : 

تنویع وتوسیع مجالات تدخل البنك كمؤسسة بنكیة شاملة .- 1

ات مع العملاء .تحسین العلاق- 2

تحسین نوعیة الخدمات .- 3

الحصول على أكبر حصة من السوق .- 4

تطویر العمل البنكي قصد تحقیق مردودیة أكبر .- 5

وبغیة تحقیق تلك الأهداف استعان البنك بتنظیمات وهیاكل داخلیة ووسائل تقنیة حدیثة بلجوئه الى صیانة 
لآلي ، كما بذل القائمون على البنك مجهودات كبیرة لتأهیل موارده وترمیم ممتلكاته وتطویر أجهزة الاعلام ا

البشریة وترقیة الاتصال داخل وخارج البنك ، كما سعى البنك الى التقرب أكثر من العملاء وذلك بتوفیر مصالح 
:بتتكفل بمطالبهم ، والتعرف على حاجاتهم ورغباتهم ، وكان البنك یسعى لتحقیق هذه الأهداف بفضل قیامه

رفع حجم الموارد بأقل تكلفة ممكنة وأعلى عائد عن طریق القروض المنتجة والمتنوعة واحترام القوانین -أ

.توسیع نشاطات البنك فیما یخص حجم التعاملات -ب

.التسییر الصارم لخزینة البنك سواءا بالدینار أو بالعملة الصعبة - ج
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الریفیة الفرع الثاني :مهام بنك الفلاحة والتنمیة

تماشیا مع القوانین والقواعد ساریة المفعول في مجال النشاط البنكي ، فان بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 
مكلف بالقیام بالمهام التالیة :

تنفیذ جمیع العملیات البنكیة والاعتمادات المالیة على خلاف أشكالها طبقا للقوانین والتنظیمات الجاري - 1
العمل بها .

انشاء خدمات مصرفیة جدیدة مع تطویر الخدمات القائمة .- 2

تطویر شبكته ومعملاته النقدیة باستحداث بطاقة القرض .- 3

تنمیة موارد واستخدامات البنك عن طریق ترقیة عملیتي الادخار والاستثمار .- 4

الصغیرة والمتوسطة .تقسیم السوق البنكیة والتقرب أكثر من ذوي المهن الحرة والمؤسسات - 5

الاستفادة من التطورات العالمیة فیما یخص التقنیات المرتبطة بالنشاط المصرفي .- 6

ومن أجل اعطاء منتجات وخدمات بنكیة جدیدة للمدخرین في اطار سیاسة القروض ذات المردودیة قام البنك 
تنظیم القرض ، كما حدد ضمانات متصلة بحجم القروض وهو یطبق بتطویر قدرات تحلیل المخاطر واعادة

.معدلات فائدة تتماشى وتكلفة الموارد ، مع الحصول على امتیازات ضریبیة 

الفرع الثالث : أبعاد المزیج الخدمي في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة  

ث أبعاد كغیره من البنوك هي : الاتساع ، یتكون المزیج الخدمي في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة من ثلا
العمق  والتوافق .

كما أن اتساع المزیج الخدمي لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة یتكون بدوره من أربعة مجموعات هي الودائع ، 
القروض ، الاعتمادات وكل مجموعة من هذه المجموعات تحتوي على مجموعة من الخدمات المحددة ، یتم 

خدمات فرعیة عمق المزیج الخدمي في 4الى 2لات البنك ، یتراوح عددها ما بین اها في مختلف وكالتعامل ب
البنك ، كما أن المزیج الخدمي في بنك بدر یتمیز بالتوافق الانتاجي والتوافق التسویقي ، حیث أن جمیع خدمات 

بر مفیدا حیث یمكن البنك من زیادة البنك تعتمد على امكانیات انتاجیة تسویقیة مشتركة ، وهذا التوافق یعت
ربحیته ویمكن تلخیص أبعاد المزیج الخدمي في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة في الجدول التالي : 
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) : یوضح أبعاد المزیج الخدمي في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 1- 3جدول رقم (

اتساع المزیج       

عمق المزیج

.-388الواد وكالة –الفلاحة والتنمیة الریفیة معلومات مقدمة من طرف مدیر بنك: المصدر

–يالوادوكالة –المطلب الثالث : تقدیم بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 

وترقیة العالم الریفي  یعتبر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة مؤسسة مالیة التي تسعى الى تنمیة القطاع الفلاحي
یعتبر بنك الطاقة والتنمیة الریفیة الأكثر انتشارا في الوطن ، ویحتوي على وكلات متفرعة من أجل تسهیل 

مصالح المستفیدین .

-388وكالة الواد –الفرع الأول : بطاقة تعریفیة لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 

تعریف بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة أولا :

،106- 82: رقمالمرسومبموجبأنشأ،عموميقطاعهو" BADR" الریفیةالتنمیةوالطاقةبنك
.الریفيالعالمتطویروتفعیلفيدورلهكانو،1982مارس13الصادر في

إلىیضمأصبحو،BNAالوطنيالبنكطرفمنعنهامتناولاوكالة140منالمشواربدایةفيالبنكتكون
.عامل700حواليیدوربنكیشغلو،الجهویةمدیریة31ووكالة286هذایومنا

ونظرا لكثافة،2001فيBanrersAlmonochالبنوكمجلةقاموسطرفمن" BADR" البدربنكصنف
.الأولالمركزفيالبشریةتشكیلیة

بعدوالماليالانتقالو،المعنویةبالشخصیةیتمتعووطنیةمالیةمؤسسةهباعتبار البنوكقائمةفيیتدرج
.البنوكوالقروضبنظامالعامةللقواعدیخضعكماالغیرمععلاقةفيتأجرا

ماداتالاعتالتحویلاتالقروضالودائع 
للقطاع الحكومي - داخلیة- قصیرة الأجل - جاریة - 
للقطاع الخاص - خارجیة- متوسطة الأجل- قصیرة الأجل- 
طویلة الأجل- توفیر - 
تسهیلات ائتمانیة - آجلة- 



-الواديوكالة –الفصل الثالث :دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 

95

هدافه أو –يالوادوكالة –ثانیا : وظائف بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 

:وظائف البنك- 1

كما،تأسیسهقانونحسبهذاوالبنكیةالعملیاتكلبتنفیذبالقیاممكلفةالریفیةالتنمیةوالطاقةبنكإن
:نذكرالوظائفهذهبینمنو،القروضلمنحهاالریفیةوفلاحیةامتیازاتیعطي

:خلالمنالمخططةأهدافلتحقیقفعالةاتصالسیاسةوضع-أ

عقلانیةبصفةالخارجیةالقروضعلىالصرفمخاطرمواجهةعلىالعمل.
الإعلاميالدعمإعطاءوالشهاداتلحامليالأولویةإعطاءوالموظفینهیئةمستوىتطویر.

خلال: منالجدیدةالخدماتوالمنتجاتعرض-ب

المالیةالمشاكلتصفیة.
میدانیاتطبیقهاوالملائمةالضماناتأخذ.
الشبابتشغیلإطارفيالداخلیةالمشاریعتمویل.

:خلالمنالحكومةسیاسةوفقالداخلیةالبرامجالخططتطبیق- ج

تكالیفهاتحسینورفعهاعلىالعملوالمواردتطویر.
تقنیاتهاوالمصرفیةالمهنةعالمفيالحاصلالتطورمسایرة.

:أهداف البنك- 2

الزبائنمعالعلاقاتتحسین.
 الوطنيالإنتاجوالتنمیةمجالفيحصتهاالتنمیةواشتراك الزراعة.
أكبرمردودیةتحقیققصدالبنكعملتطویر.
تتحققلاالأهدافهذهأنغیر،بالمواردالفنیةالمدنفيوكالاتفتحخلالمنالزبائنمنالاقتراب

: علىیعملوالبنكیحققمابعدإلا
التكالیفبأفضلالمواردرفع.
للخزینةالدقیقالتسییر.
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1الموظفهیبةتحفیزوتكوین.

الهیكل التنظیمي للبنك : ثالثا

یضم الهیكل التنظیمي للبنك ما یلي : 

العلیاالإدارةبمهامالقیاموالبنكتطویرورتیجیةااستتطبیقوتنفیذعنمسؤولهوو:الوكالةمدیر- 1
.علیهاالمصادقةورقبتهاابمیقوموللوكالةالقروضلجنةویترأسالمناسببالشكل

الهاتفیةالمكالماتوالبریدوالعملاءاستقبالعلىتعمل:السكریتاریة- 2

أثناءأداءهومراقبةغیابهحالةفيیخلفهو،مهامهإنجازفيالمدیربمساعدةیقوم:للوكالةالمدیرنائب- 3
.التصحیحیةالاجراءاتبعدو

عنمسؤولوهوالمشرف:منتتكونوعملائهالبنكفیهایتقبلالتيالجهةهيو:الكبیرالشباك- 4
.بالعملاءالمكلفبینوهبنیالتنسیقلضمانالشباكهذارافإش

:تضموالشخصیةالخدماتمصلحة- 5

القرضتحدید،المخاطرتقییموتشخیصفيالعمیلیساعد:العملاءمستشار.
علىیقوموكاملةالعملاءملفاتمنالتأكدولعملائهالعملیاتبمختلفالقیام:بالعملاءالمكلف

.البنكیةالمنتجاتترویج

لهالعملاءتصرفتحتالبنكیضعهاالتيالمادیةالوسائلمنمجموعةهو: الحرةالخدماتفضاء- 6

.للبطاقاتالآلاتالموزعات:مثلاالشخصيلاستخدام

تكونوسریةبكلالأموالسحبوالإیداععملیاتتنفیذمنالعملاءتمكنغرفةهي:الرئیسيالصندوق- 7
.الأموالتمركزلضمانمأمنهومتهیئةالغرفةهذه

.العملاءتوجیهوالتعاملأجلمنالحرةالخدماتمستوىعلىالموظفونهؤلاءیتواجد:الاستقبالموظفي- 8

.المعلوماتبتبادلذلكوالمكاتببینتصلالتيالقناةهمو:الاتصالأعوان- 9

معلومات مقدمة من طرف مدیر البنك .1
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.البنكیةالعملیاتبتنفیذیقومو:الخلفيالمكتب- 10

لیكونالأخرى، المكاتبمختلفبینالتنسیقأجلمنالخلفيالمكتبنشاطاتبمراقبة یقوم:المشرف-11
.المكتبداخلالعملبتوزیعتسمحجیدةبیئةفيالعمل

القروضملفاتمراقبةعلىبدورهیقومالذيبالقرضالمكلفبهیتواجدالمكتبهذا:بالقروضالمكلف-12
.التسدیدأقسامبمتابعةیقومكمامادیةواقتصادیةمعاییروفقودراستهاالعملاءمنالمقدمة

البنك ومراقبة عملاءلصالحأخرإلىحسابمنالتحولاتمختلففیهاتتمحیث:لاتیبالتحو المكلف- 13
.الخزینةحساباتتسییروالألیةالتحولاتتنفیذ

بالعملیاتمختصأيالاعتمادخطایاأومستندیهاعتماداتفتح:الخارجیةالتجاریةبالعملیاتالمكلف- 14
.الخارجیةالتجاریة

مصالحعنالدفاعوحساباتفتحوثائقعلىالمصادقةهووظیفته:المنازعاتوالقانونيالمكلف- 15
ملفاتتشكیلوالقروضعلىالمقدمةالضماناتمنأیضاالتأكدهومهمتهكذلكوالقضایامتابعةوالبنك

النزاعات .في

المحاسبةالمهاموالداخلیةوالمراقبةالأرشیفوبالأمنیهتمهوو: والمراقبةبالمحاسبةالمكلف- 16
.بالوكالةالخاصة
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–يوكالة الواد–): یوضح الهیكل التنظیمي لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 2- 3الشكل رقم ( 

.يالفلاحة والتنمیة الریفیة وكالة الوادمن طرف مدیر بنك معلومات مقدمة : المصدر

المدیر الجهوي     

مدیریة الاستغلال 
بالنیابة  

الأمانة            

یایة مدیریة المحاسبة بالن

ة مدیریة متابع
المخاطر 
بالنیابة 
عات متابعة قبل المناز 

متابعة الضمانات    

ة مدیریة الادار 
بالنیابة 

موارد بشریة

الوسائل العامة

الاعلام الآلي    

المحاسبة الجبائیة

التطهیر والتحلیل       

المیزانیة ومراقبة 
الحسابات   

مدیریة النزاعات  
بالنیابة 

مصلحة النزاعات      

مصلحة البیانات 
والأرشیف 

مصلحة التحصیل    
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تقییم دور الوكالة في تمویل التجارة الخارجیة المبحث الثاني :

ت ومهامه التي یقوم بها ومن أهم هذه ابعدما قمنا بتقدیم بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وابراز بعض الخدم
أبرز آلیات تمویل التجارة الخارجیة في الخدمات هي تمویل التجارة الخارجیة ، وفي هذا المبحث سیتم معرفة 

التقنیة و ضافة الى الوثائق المطلوبة والخطوات المتبعة بالإ- 388وكالة الواد –بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 
.الأكثر استخداما في هذا البنك ألا وهي تقنیة الإعتماد المستندي 

ك المطلب الأول : مكانة تمویل التجارة الخارجیة في البن

1یتم تمویل التجارة الخارجیة في البنك بعدة طرق نذكر من بینها :

:التحصیل المستندي الفرع الأول 

وهو عملیة یقدم فیها المصدر لبنكه المستندات المتفق علیها مع المستورد ومصحوبة أولا بكمبیالة موجهة 
للمستورد مقابل دفع هذا الأخیر أو قبوله الكمبیالة ، وبهذا التحصیل المستندي یضمن المصدر بأن المستورد لن 

أو قبل الكمبیالة .یحصل على المستندات التي یحتاجها لإستلام السلعة إلا إذا دفع

فالتحصیل المستندي أمر یصدر من البائع إلى البنك الذي یتعامل معه لتحصیل مبلغ معین من المشتري مقابل 
تسلیمه مستندات الشحن الخاصة بالبضاعة المباعة إلیه ویتم السداد إما نقدا أو مقابل توقیع المشتري على 

الكمبیالة .

:المستندي الاعتماد الفرع الثاني 

هو تعهد مكتوب صادر من بنك ( یسمى المصدر ) بناء على طلب المشتري ( مقدم الطلب أو الآمر) 
لصالح البائع ( المستفید) ، ویلتزم البنك بموجبه بالوفاء في حدود مبلغ محدد خلال فترة معینة متى قدم البائع 

د یكون التزام البنك بالوفاء نقدا أو بقبول كمبیالة .مستندات السلعة مطابقة لتعلیمات شروط الاعتماد ، وق

دج للاحتیاجات الشركات في موادها الأولیة فقط .4000000.00التحویل الحر الأقل من : الفرع الثالث

.388مقابلة مدیر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وكالة الواد 1
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).يالمستندي في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة ( وكالة الوادالاعتمادالمطلب الثاني :سیر عملیة 

المستندي من بین التقنیات التمویل قصیرة الأجل والأكثر استعمالا في بنك الفلاحة والتنمیة الاعتمادیعتبر 
وهذا لأنها تعتبر الآلیة الأكثر أمانا بالنسبة للزبون وضمانا بالنسبة للبنك وسنتطرق في هذا يالریفیة وكالة الواد

المطلب إلى سیر عملیة الإعتماد المستندي .

المستندي الاعتمادفتح الفرع الأول : مرحلة

) مرفقا بالفاتورة الأولیة وتعهد  يحد الزبائن لبنكه ( الوكالة  الوادأالمستورد وهو الزبونكمرحلة أولى یتقدم 
.الاعتمادیقدم من طرف البنك ویملأ من طرف الزبون المستورد ) وطلب فتح (

وتقدیمها للبنك فاتح الإعتماد ، نجد وثیقة الفاتورة الشكلیة أولا:الفاتورة الأولیة من أهم الوثائق الواجب التعامل بها
FACTURE PROFORMA والمتمثلة في :الاهتماملأنها تتضمن أهم المعلومات المتعلقة بالعملیة محل

إسم وعنوان المصدر .- 

إسم وعنوان المستورد .- 

طبیعة النقل : یتم النقل بحرا.- 

نوع السلعة .- 

سعر السلعة .- 

مصدر البضاعة .- 

) .2( أنظر الملحق رقم قیمة البضاعة : بالأورو - 

المستندي .للاعتمادوهذه البیانات كلها یجب أن یتحصل علیها البنك قبل شروعه في إجراءات الفتح 
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ثانیا :التعهد 

من قبل بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة الاعتمادیعتبر من الوثائق الأساسیة التي یحتوي علیها ملف طلب فتح 
به .والالتزامویجب على المستورد ملأ هذا التعهد المقدم من طرف البنك وهو إجباري ،

المستندي الاعتمادثالثا:طلب فتح 

من قبل بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة الاعتمادیعتبر من الوثائق الأساسیة التي یحتوي علیها ملف طلب فتح 
عدة معلومات منها :الاعتمادن طلب فتح ویتضم

إسم المستورد ( الأمر ) .- 

عنوان المستورد .- 

بنك المستورد .- 

عنوان بنك المستورد .- 

المادة المستوردة .- 

المصدر( المستفید ) .- 

مكان الشحن والتفریغ .- 

طبیعة الدفع .- 

الفاتورة الأولیة .- 

1رقم الفاتورة .- 

وثائق مقدمة من طرف مدیر وكالة الوادي.1
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الفاتورة بالأورو .قیمة- 

قیمة الفاتورة بالدینار الجزائري .- 

إضافة إلى هذه المعلومات هناك عدة معلومات أخرى یجب على الزبون الجزائري أن یدونها في وثیقة تدعى 
) .3( أنظر الملحق رقم المستندي الاعتمادطلب فتح 

بعد أن یقدم العمیل هاتین الوثیقتین ( الفاتورة الشكلیة وطلب فتح الإعتماد المستندي ) تقوم الوكالة بدراسة شاملة 
للملف ، تصل إلى القرار النهائي وهو قبول الطلب ، قبلت الوكالة الملف لأنه یطابق فیما یخص نوع وكمیة 

التعامل مع هذه الوكالة ( أي یتوفر فیه شرط یتممیل البضاعة المستوردة ، إضافة إلى نوع العمیل الذي هو ع
الثقة ).

بعد أن تقبل الوكالة هذا الطلب وتوقع علیه ، تطلب من العمیل وثیقة أخرى والمتمثلة في وثیقة التوطین التي 
بلد تتضمن عدة معلومات كإسم الشركة المستوردة ، والقیمة الإجمالیة للعملیة وكذلك البلد الأصلي للبضاعة و 

الشحن ونوع البضاعة وغیرها من المعلومات مدونة في وثیقة التوطین .

الفرع الثاني : عملیة التوطین 

بعد استلام الوكالة طلب فتح الإعتماد المستندي المستندي المحرر من المستورد طالب الفتح مرفوقا 
فحص هذه المستندات والتأكد من دقتها وصحتها بالفاتورة الشكلیة والتصریح المسبق لفتح الإعتماد تقوم الوكالة ب

لتبدأ بإجراءات التوطین وبعد الموافقة علیه یتم إعطاء ملف التوطین رقم استدلالي لملف التوطین .

: یوضح عملیة التوطین )2- 3رقم ( الجدول التالي 

EUR0000110420122014/01
مؤشر المبالغ 

الكبیرة
Symbole de
monnaie forte

رقم الافتتاح
Numéro

d’ouverture

الشهر
Le mois

الثلاثي
Le trimestere

سنة الافتتاح
L’année

d’ouverture

رقم الاعتماد السري
Code

d’agrément

- وكالة الوادي–وثائق بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة المصدر : 
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ومن ثم یقوم العون البنكي بخصم قیمة عمولة التوطین والرسم من حساب العمیل المستورد وذلك بعد تحویل 
) .4( أنظر الملحق رقم ) إلى ما یقابلها بالدینار الجزائري الإجماليقیمة الصفقة ( المبلغ 

التي یقوم بإرسالها إلى MT700ب بعد حساب كل هذه العمولات یدون الموظف كل المعلومات في وثیقة تعرف 
بنك المستفید عن طریق شبكة سویفت ، كما یقوم هذا الموظف بتكوین ملف یرسله إلى مدیریة العملیات مع 

الاعتماد) وینتظر الرد عن طریق فتح DOE)Direction des Opération avec l’Extérieurالخارج 
.لدیهم دائما عن طریق شبكة سویفت

: وهذا الملف مكون من

طلب فتح الاعتماد .- 

.MT700وثیقة - 

مجموعة وثائق طلب اقتطاع بالعملة الصعبة .- 

نفس الشبكة أي شبكة سویفت وتقوم بإشعار بنك المستفید بفتح عن طریقDOEبعد دراسة الملف من طرف 
الإعتماد .

المطلب الثالث : التنفیذ والتسویة 

بعد القیام بهذه الإجراءات تقوم الوكالة بإرسال طلب الفتح الجدید ( المحرر من قبلها ) إلى المدیریة العامة 
للتجارة الخارجیة عن طریق تلكس ، أما باقي الملف ( الفاتورة الشكلیة الموطنة ، وثیقة الإقتطاع المتمثلة في 

نسخة من وصل التوطین ) یتم إرساله عن طریق فاكس .

ا تقوم الوكالة البنكیة مصدرة الإعتماد المستندي بإعداد وثیقة اقتطاع بالعملة الصعبة والخاصة باقتطاع قیمة كم
الإعتماد المستندي بالعملة الصعبة المفتوح بها من بنك الجزائر عند وصول المستندات وتحمل هذه الوثیقة كافة 

ون على خمس نسخ واحدة تحفظ في ملف التوطین وأربعة المعلومات المتعلقة بالإعتماد المستندي المفتوح ، وتك
ترسل الى مدیریة العملیات مع الخارج والتي تقوم بدورها بارسال نسخة لبنك الجزائر .
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عن MT700بعد إستكمال كل الإجراءات المتعلقة بفتح الإعتماد المستندي تقوم الوكالة البنكیة بإرسال وثیقة 
العملیات مع الخارج على مستوى المدیریة المركزیة لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة لى مدیریة إطریق شبكة سویفت 

في الجزائر العاصمة والتي تتولى بدورها دراسة هذه الوثیقة .

بعد تلقي المدیریة العامة للتجارة الخارجیة التابعة للبنك طلب الفتح تقوم مباشرة بإشعار الوكالة باستلامه لتشرع 
للملف ، وبعد التأكد من صلاحیته تقوم بالموافقة علیه ثم یحول إلى الرئیس المدیر العام لإبداء بالفحص الدقیق

الموافقة الأخیرة لترسل الملفات التي تمت الموافقة علیها إلى اللجنة من أجل إختیار المراسل الأجنبي الذي سوف 
تصدر عنه الموافقة على هذه الإعتمادات .

تورد) بتقدیم طلب ملف مستندات اعتماد مستندي للإستیراد إلى الوكالة البنكیة الموطنة ثم یقوم الزبون ( المس
ویتضمن هذا الطلب كافة المعلومات والشروط المتعلقة بالإعتماد –وكالة الوادي- ة والتنمیة الریفیةبنك الفلاح

المستندي وتتمثل هذه المعلومات فیما یلي :

نوع الإعتماد المفتوح .- 

وعنوان المستفید : إسم وعنوان الزبون المستورد .إسم- 

طریقة تحقیق الإعتماد .- 

المستندات المطلوبة : ویتم تحقیق الإعتماد لقاء تسلیم المستندات التالیة :- 

. "الفاتورة التجاریة : وتكون ثلاث نسخ أصلیة ویجب أن تحمل توقیع المستفید وتحمل الختم " منتج أصلي
حمل عبارة " سند شحن نظیف عند حافة الشاحنة " لأمر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة سند الشحن : ی–

قابل للتظهیر لصالح المستفید ، كما یحمل عبارة " الرسوم مدفوعة حتى میناء التسلیم". –وكالة الوادي  
مؤشرة من قبل غرفة التجارة .أصلیة شهادة المنشأ
. شهادة الوزن في ثلاث نسخ
التحالیل مستخرجة من قبل مخابر المورد .شهادة
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بعد استكمال كافة الإجراءات السابقة الذكر یبقى انتظار وصول المستندات والتي یقوم المصدر بتسلیمها لبنكه 
مجموعة مستندات الشحن المرسلة عبر البرید من قبل المصدر يبعد إرسال البضاعة ، وبعد إستلام وكالة الواد

الة البنكیة مهمة فحص ومراجعة المستندات للتأكد من مدى مطابقتها لشروط الإعتماد المفتوح ، وذلك تتولى الوك
ومن أهم المستندات التي یتم فحصها سند الشحن والذي یثبت تاریخ إرسال البضاعة ومدى سلامتها ومطابقتها 

ر الوكالة البنكیة عودة وثیقة من للمواصفات المطلوبة ، وبعد التأكد من مطابقة المستندات لشروط الإعتماد تنتظ
مدیریة العملیات مع الخارج والمؤشرة من طرفها مما یدل على أنه تم تحقیق الإعتماد ودفع قیمته إلى المستفید ، 

وبتسلیم المستورد للبضاعة تنتهي عملیة الإستیراد .

ستیرادیة.وكمرحلة أخیرة تقوم الوكالة البنكیة بتصفیة ملف التوطین الخاص بالعملیة الا
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.الواديتماد المستندي على مستوى وكالة ) : یوضح مخطط سیر تقنیة الإع2- 3الشكل رقم (  

-388وكالة الواد–وثائق مقدمة من طرف مدیر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة : المصدر 

د )المصدر ( المستفیالمستورد

بنك المستورد 
388الوكالة 

الوادي

بنك المصدرمدیریة العملیات مع الخارج

1

اتفاق تجاري

الفاتورة الأولیة

4578

2 10

3

6

9

11

تسدید ثمن البضاعة  MT202/MT740

طلب التسدید  MT 754

إرسال المستندات  DHL

MT 730

شھادة القبول 
MT 700

ضاعة 
صول الب

و
والتبلیغ       

طلب فت
الإعتماد ح 

M
T 710

القبول   

إرسال المستندات    

ضاع
طلب ثمن ب

ھت
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شرح المخطط :

المستفید ) (بین طرفي التبادل ( المصدر والمستورد ) على بضاعة معینة ، یرسل المصدر بعد الإتفاق-1
.BADRالتي یتوجه بها إلى بنكه) Factur proformaالفاتورة المبدئیة للمستورد ( 

یطلب المستورد من بنكه بفتح اعتماد لصالحه ،بعد تقدیم المستورد ملف اداري والفاتورة الأولیة .-2

SWIFTبتحویل كل المستندات الى بنك المستورد بواسطة شبكة تدعى شبكة BADRیقوم بنك المستورد -3
MT700.

المصدر كذلك عن طریق نفس الشبكة .لیقوم نفس البنك بتحویلها الى -4

یقوم المستفید بارسال لبنكه ( بنك المصدر ) یتضمن القبول .-5

MT730 SWIFTالى بنك المستورد عن طریق شبكة شهادة القبول یقوم بنك المصدر ارسال-6

یقوم المصدر بارسال لبنكه مستندات تتمثل في الفاتورة التجاریة وسند الشحن .-7

یطلب المصدر من بنكه أن یدفع له ثمن البضاعة.-8

، ویقوم بنك المستورد بتقدیمها للمستورد في DHLالى بنك المستورد رسال مستندات إیقوم بنك المصدر -9
.MT754 SWIFTحین یطلب بنك المصدر من بنك المستورد تسدید قیمة البضاعة عن طریق 

یقوم المستورد بمراقبة سلعته في الوقت المحدد وتحت المواصفات المطابقة یقوم بتبلیغ بنكه .- 10

SWIFTة لبنك المصدر عن طریق شبكة وهنا یقوم بنك المستورد بتسدید قیمة البضاع- 11
MT740/MT202. ثم یقوم بنك المصدر بتسبیم للمصدر ثمن البضاعة
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الفلاحة والتنمیة تمویل التجارة الخارجیة في بنك على سعر الصرف أثر تقلبات المبحث الثالث : 
-يوكالة الواد–الریفیة 

شریان الاقتصاد ، كما باعتبارها في تسییر الحیاة الاقتصادیة لأیة دولة ، تلعب البنوك التجاریة دورا مهم
تعد همزة وصل في تمویل التجارة الخارجیة ، فهي الحلقة التي تمر بها مختلف المعاملات التجاریة الخارجیة 

لواقع العملي .بفضل أسالیبها التنظیمیة التي تتدخل بها من الناحیة القانونیة والنشاطات التي تمارسها في ا

المطلب الأول : تطور سعر الصرف في الجزائر ونشوء سوق الصرف الموازي 

:یليفیماإیجازهایمكنالأجنبیة،العملاتمقابلوتقییمیةتسعیریةأنظمةعدةالجزائريالدینارعرف

بنفسأيالخالص،الذهبمنغرام0.18یعادلبماالدینارصرفسعرالجزائرحددت: الأولىالمرحلة
تاریخ تخفیض1969و - تاریخ إنشاء العملة الوطنیة - 1964الفترةخلالالفرنسيالفرنكمعالتكافؤ
العملةبحیازةیتعلقفیماخاصةصارمة قوانینطریقعنمراقباالجزائريالدیناركانلقد،الفرنسيالفرنك

للصرفداخلیةسوقهناكتكنولمللتحویل،قابلاالدیناریكنلمحیثالدولیة،التحویلاتوإجراءالصعبة
نظاموإلغاءالدوليالمستوىعلىالصرفتعویمنظامإدخالومعالدینار،صرفسعرطریقهاعنیتحدد

دولیةعملة14منتتكونسلة أساسعلىمثبتةالجزائريالدینارقیمةأصبحت،1971سنةالثابتالصرف
الصرفأسعارأحادیةظلوهذا فيبالواردات،مرتبطةترجیحمعاملاتأساسوعلى1974جانفيمناابتدء
الجزائريالدیناراستقرارضمانهوالنظامهذامنالهدفوكانالوطني،الترابكافةعلىالمتعاملینلكل

للتجارةالدولةاحتكارنظامظلفيالخارجیةالدیونإلىللجوءالمتاحةوالإمكانیةالمعتبرةالبترولیةللعوائدونظرا
بالعملاتمقارنةالحقیقیةقیمتهمنأعلىالدینارصرفسعرظلللواردات،العامالبرنامجبفعلالخارجیة
1.فشیئاشیئاتظهرللصرفالموازيالسوقبوادرجعلماوهذاالأجنبیة،

–1993دراسة قیاسیة اقتصادیة لحالة الجزائر فترة –محددات سعر صرف الدینار الجزائري ودوره في تحقیق الاستقرار الاقتصادي سعیدة شطباني ، 1
تقنیات كمیة للتسییر ، جامعة المسیلة ، تخصص،علوم تجاریة ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) كجزء من متطلبات ، مذكرة مقدمة - 2010
. 33، ص 2012–2011
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الدینارقیمةتدهوربدایةمعخاصةالموازي،الصرفسوقانتشارتوسعالمرحلةهذهفي: الثانیةالمرحلة
1974عامالصارمةالرقابةبعدالموازیةالسوقحجمتفاقموقدالصعبة،العملةعلىالطلبوزیادةالجزائري

منالإیراداتمستوىخفضتالتيالبترولیةالأزمةنتیجة1986عامملحوظارتفاعاوشھد
الصادرات .

الرئیسيالمرودیعتبرالذيوالبترولسعرتدهورإلى1986سنةالبترولیةالأزمةأدت: المرحلة الثالثة
بعجزتمیزتقبل،منتحدثلمحادةأزمةفيالجزائريالاقتصاددخولبالتاليوالصعبةالعملاتمنللجزائر
جذریة نقدیةومالیةإصلاحاتإجراءاستوجبمماالمدفوعات،میزانفيخاصةوالدولةمیزانیةفيمزدوج

فهذهالخارجي،والداخليالصعیدینعلىذلكوالمواردتخفیضوظیفةإلىالاعتبارإعادةإلىدفهت
لتحقیق الاستقرار إجراءاتتتبعهاأنلابدكانوالداخلفيالنقديالاستقرارتحقیقاستهدفتالإصلاحات
الخارجي .

:یليلماوفقاالجزائريالدینارصرفسعرتعدیلعملیةتمتلقدوأیضا

طبق خلال هو إجراء یهدف إلى خفض قیمة الدینار الجزائري بطریقة تدریجیة مراقبة، الانزلاق التدریجي :أولا :
وهذا راجع الى : 1992الى غایة 1987الفترة الممتدة من نهایة سنة 

.المتاحةالصرفاحتیاجات ضعف- 

1.الدینخدمةزیادة- 

بالنسبة للدولار الأمریكي .1991–1987) : تطور سعر صرف الدینار الجزائري بین 3- 3( جدول رقم

الملاحظة سعر الدینار على الدولار تاریخ عملیة الانزلاق 
بدایة عملیة الانزلاق التدریجي 19874.936نهایة 
/19898.032نهایة 

تم –تسریع تطبیق الاصلاحات 199010.119نوفمبر 
تسریع عملیة الانزلاق بشكل ملحوظ 

، مذكرة مقدمة كجزء من -اختبار فرضیة التعدیل الزائد في دول المغرب العربي –دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصیر یمینة درقال ، 1
، 2011-2010–تلمسان –متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة أبي بكر بالقاید 

.136ص 
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/199012.1191نهایة 

استمرار الانزلاق بهدف الوصول 199113.581جانفي 
الى المستوى الذي یسمح باستقراره 
وامكانیة تحریر التجارة الخارجیة 
على العموم والواردات على 

الخصوص 
الدینارتعدیل معدل صرف 199115.889نهایة جانفي 
1991نهایة فیفري 
1991نهایة مارس 

16.5946
17.7653

/

6استقراره منذهذا المستوى لمدة - 199422.5–1991من مارس 
أشهر 

%22تخفیض الدینار بمقدار - 
واستمرارهذا FMIبموجب اتفاقیة 
1994الوضع الى غایة 

اختبار فرضیة التعدیل الزائد في دول المغرب–دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصیر یمینة درقال ، : المصدر 
مالیة تخصص العلوم الاقتصادیة ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، كجزء من متطلبات  ، مذكرة مقدمة -العربي 

.137، ص 2011- 2010–تلمسان –بي بكر بالقاید أدولیة ، جامعة 

نوفمبرشهربدایةمنذكبیراتسارعاعرفتالتدریجيالانزلاقعملیةأنالقولیمكنناأعلاه،الجدولخلالمن
الدینار ، وقانون النقد استقرارإلىالوصولقصدسریعةومكثفةاقتصادیةإصلاحاترافقتهاو،1990

و)BA(،الجزائربنكاختصاصمنجعلهاوالصرفعلىالرقابةمبادئعلىنصالذي90/10والقرض 
جوان 03في FMIمعاتفاقإبرام، والقرضوالنقدمجلسإلىسوقهتنظیموالصرفمراقبةمهمةأسندت
والهدف من عملیة التخفیض ما یلي :1991

.الموازيالصرفسعرمنالرسميالصرفسعرتقریبمحاولة-1

.الدینارتحویلقابلیة-2

الطلب ) .و العرض( السوقلقوىوفقاتتحددالأسعارتركوالمحلیةالمنتجاتعلىالدعمرفع-3
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.العالمیةالسوقفيتنافسیةأكثرالجزائریةالصادراتجعل-4

.الائتمانيالاستعداداتفاقیةفيالواردةFMIطیةشر تطبیقجراءمنمالیةمساعداتعلىالحصول-5

والبنوكبینماصرفسوقوضعإلىالنهایةفيلوصولانتقالیةالمرحلةهذهتعتبر:ثانیا نظام التثبیت
تحتالتجاریةالبنوكممثليتجمعیومیةجلساتخلالمنبالمزایدةتسعیرنظامانهعلىالنظامهذایعرف
:یليبماالنظامهذایسمحوالطلب،وللعرضوفقاالأسعارتحدیدیتموالجزائر،بنكرئاسة

.المناقصاتخلالمنالدینارسعرتحدید- 

. الرسميسعرهاطارفيالدینارتحویلقابلیةتعزیز- 

.الموازیةالسوقمستوىعلىالدینارقیمةخفض- 

ماسوقتأسیستمالصرف،أسعارتحدیدفيالأجنبيالصرفسوقلأهمیةنظرا:سوق الصرف البینیةثالثا
أصبحالذيالمدار،التعویمنظامتبنيعنوالإعلان1996جانفي2فيرسمیانشاطهانطلقالذيالبنوكبین
المركزيالبنكفیهابماالتجاریةالبنوكجمیعیومیاتمارسهالذيوالطلب،العرضوفقیتحددالدینارخلالهمن

.قیمتهتدهورمنالدینارحمایةأجلمنالمركزيالبنكتدخلإجباریةمع المالیةوالمؤسسات

النظامانهیارأوتراجعبعدوخاصةالدولیةالاقتصادیةالتغیراتبعدالسوقاقتصادإلىالانتقالأصبح
الاقتصادي المخطط ضرورة ملحة ، كما أن إدخال نمط الصرف العائم في الجزائر بعدما تم تخفیض قیمة 

قصدذلك،إلىتدعوصدماتمنإلیهأدىوماوالنقديالحقیقيالاقتصاديالوضعلأنضروريالدینار أصبح 
1.الوضعواستقرارتصحیح

–1998دراسة قیاسیة : حالة الجزائر ( - اثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجیة ، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیربالقاسم لیندة ، 1
.95، 94، ص ص 2013–2012( غیر منشورة ) ، تخصص العلوم الاقتصادیة ، فرع الاقتصاد الكمي ، )2010
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) 2008–1993ري مقابل الدولار الأمریكي للفترة (ئ) : تطور سعر صرف الدینار الجزا4-3جدول رقم ( 

$دج /الوحدة :

19931994199519961997199819992000السنة
DA/$23.335.147.754.757.758.766.675.3

20012002200320042005200620072008السنة
DA/$77.279.277.472.173.372.669.364.6

دراسة قیاسیة –محددات سعر صرف الدینار الجزائري ودوره في تحقیق الاستقرار الاقتصادي : سعیدة شطباني ، المصدر
، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص علوم تجاریة -2010–1993اقتصادیة لحالة الجزائر فترة 

.51، ص2012–2011، فرع تقنیات كمیة للتسییر ، جامعة المسیلة ، 

) .2008–1993) : یوضح تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار خلال الفترة ( 4-3الشكل رقم  ( 

دراسة قیاسیة –محددات سعر صرف الدینار الجزائري ودوره في تحقیق الاستقرار الاقتصادي سعیدة شطباني ، :المصدر
نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، كجزء من متطلبات، مذكرة مقدمة-2010–1993اقتصادیة لحالة الجزائر فترة 

.51، ص2012–2011تخصص علوم تجاریة ، فرع تقنیات كمیة للتسییر ، جامعة المسیلة ، 

ومن خلال الجدول الموضح اعلاه نلاحظ أن :

بالنسبة للدولار %22قرار تخفیض الدینار بنسبة 1991مجلس النقد والقرض في نهایة سبتمبر سبتمبر 
أین تم1994الأمریكي حیث استقر سعر صرف الدینار الجزائري حول هذه النسبة إلى غایة مارس من سنة 

35.0552، وعلى ضوء هذا التخفیض أصبح سعر صرف الدینار هو %40.17تخفیض الدینار بنسبة 
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58.7351أین وصل سعر صرف الدینار إلى 1998دج/$ وواصل الاستقرار حول هذه النسبة إلى غایة 
ولار ملیار د9.77تقلصت إیرادات صادرات المحروقات إلى 1998دج/$ ، ومع انهیار أسعار البترول سنة 

66.5722، ثم شهد سعر صرف الدینار ارتفاع لیصل إلى 1997ملیار دولار سنة 13.18بعد ما كانت 
واستمر في الارتفاع بصفة متقاربة من سنة 1998دج/$ سنة 58.7351بعد ما كان 1999دج/$ سنة 

ار إلى أین وصل سعر صرف الدین2002، حیث سجل اكبر نسبة ارتفاع سنة 2006لأخرى إلى غایة 
مقابل دولارا 72.0603حیث بلغ سعر صرف الدینار 2004دج/$ وبعد ذلك سجل تحسنا سنة 79.6829

ساهمالذيالأجنبيالصرفاحتیاطاتوارتفاعالبترولونظرا لارتفاع أسعار2006واحدا، وانطلاقا من سنة 
غایةإلىمعتبراتحسنالیسجلنارالدیسعر صرفاستقراروتعزیزللجزائرالخارجيالمركز الماليتقویةفي

2008.

) 2010–2005( تطور سعر صرف الیورو مقابل الدینار خلال الفترة :)5-3( رقم الجدول 

سعر متوسط للیورو سعر نهائي للیورو السنوات 
200587.017691.3014
200693.754591.2447
200798.330294.9973

2008100.274994.8622
2009104.7798101.2990

2001099.0507101.4428
تغیرات سعر صرف الیورو والدولار وأثرها على المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریة ،، بغداد زیانبغداد زیان ، :المصدر

مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة) ، قسم اقتصاد ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة وهران ، 
.137، ص 2013–2012
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) .2010–2005) :یوضح سعر صرف الیورو مقابل الدینار خلال الفترة ( 5- 3الشكل رقم ( 

تغیرات سعر صرف الیورو والدولار وأثرها على المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریة ، بغداد زیانبغداد زیان ، المصدر : .1
مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة) ، قسم اقتصاد ، تخصص، مالیة دولیة ، جامعة ،

.138، ص 2013–2012وهران ، 

ت سعر الصرف المتوسط والنهائي للیورو مقابل الدینار فیما یلي :تقلبایتضح من خلال الجدول المبین أعلاه 

 المنتهجة من انخفاض في قیمة  سعر الصرف وذلك من خلال السیاسة الحمائیة2010نلاحظ أنه في سنة
قبل الجزائر بغیة تحقیق التوازن بین مكاسب الصادرات من الدولار والمصاریف الزائدة في عملیة الاستیراد 
لزیادة التعامل مع دول الاتحاد ومحاولة توثیق العلاقة في اطار الشراكة وبالتالي التصدیر بالأورو مقابل 

الدولار وهذا مكسب للاقتصاد الجزائري .
 التغیر في سعر صرف الیورو ضعیف بالنسبة للمتوسط والنهائي .یتبن أن

من مختلف مجمل الصادرات تتم حصریا %98هذا وتجدر الإشارة الى أن الصفقات النفطیة للجزائر التي تفوق 
من الواردات من مختلف السلع بالعملة الأوروبیة وهذا لأن الدول %60بالدولار الأمریكي في حین أن 

الأوروبیة تدفع المشتریات النفطیة من الجزائر بالدولار المنخفض القیمة أمام الیورو ، الا أنه في المقابل شهد 
درة وبالخصوص أمام الیورو مما ساهم في الحد من القالدولار الأمریكي انخفاضا مقابل العملات الأخرى 

الشرائیة للعائدات النفطیة .
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تأثیر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة المطلب الثاني : 

بتقلبات سعر الصرف في المدى القصیر ( مدة إتمام تتأثر تمویل التجارة الخارجیة ( الصادرات والواردات )
:الصفقة) 

أولا في حالة إرتفاع سعر الصرف نلاحظ أن :

یكون إذا إرتفع سعر صرف العملة ) ف125- 110د سعر الصرف في بنك بسعر مرجعي  ما بین ( یتحد
التأثیر ایجابي لأن البنك یحقق فوائد  بینما اذا انخفض سعر الصرف عن السعر المرجعي فهنا یكون التأثیر 

سلبي .

لإنخفاض سعر الصرف ینخفض ومنه نلاحظ أن إرتفاع سعر الصرف یؤدي إلى زیادة حجم الصادرات ، بینما 
حجم الواردات من السلع الإستهلاكیة وهذا بدوره یؤدي إلى انخفاض العجز في میزان التجاري ، ولكن واقعیا 
بالنسبة للإقتصاد الجزائري نجد أن التحسن في المیزان التجاري یعود إلى إرتفاع قیمة الصادرات من المحروقات 

وارتفاع أسعار النفط .

مخاطر النظامیة التي تعیق سیر عملیة تمویل التجارة الخارجیة والتي تتمثل في مخاطر النقل  بالتعلقأما فیما ی
، مخاطر الأحوال الجویة ، الشحن والتفریغ یتحمل المستورد تكالیف نقل هذه البضاعة حتى میناء الوصول 

ل التكالیف هذه البضاعة . ومخاطر التأمین حول تلف البضاعة أو ضیاعها فهنا یلتزم المصدر حول تحم

وبما أن سعر الصرف في تقلب ففي حالة ارتفاع سعر الصرف فهنا یتدخل بنك المستورد كوسیط لتسدید تكالیف 
المستورد بالإتفاق فیما بینهم .
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:الخلاصة 

، فهو یحتل مكانة یعتبر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة بنكا من البنوك التجاریة الرائدة في مجال العمل البنكي 
متمیزة في الهیكل البنكي الجزائري حیث یلعب دورا كبیرا في مجال تمویل قطاعات الاقتصاد الوطني .

وبعد الغاء نظام التخصص البنكي الذي كان سائدا ، تحول بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة الى بنك تجاري شامل 
تجسیدا لرؤیة البنك المستقبلیة بأن یصبح البنك المفضل حیث تم اجراء عدة تغیرات على بنائه المؤسسي وذلك 

لدى العملاء .

وتظهر هذه الأهمیة من خلال :

احترام التزاماته ومسؤولیاته اتجاه الأطراف المتعاملة معه ، اذ یعتبر أحد البنوك التجاریة الرائدة في مجال - 
تمویل التجارة الخارجیة .

لتقنیة الإعتماد المستندي باعتباره الآلیة - 388وكالة الواد –اعتماد عملاء بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة - 
الأكثر أمانا وثقة .

أما بالنسبة للتحصیل المستندي والتحویل الحر هما الآلیتین الأقل استعمالا في بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة  -
یتین التي تعتمدهما المؤسسات الإنتاجیة .اعتبارهم الآلبيوكالة الواد

الشحن، التفریغ ، هناك مخاطر نظامیة تواجه الطرفین ( المصدر والمستورد) والتي تتمثل في مخاطر النقل ، - 
مخاطر التأمین وهي تعیق سیر تمویل التجارة الخارجیة .

یكون إرتفاع سعر وفي الأخیر توصلنا أن تأثیر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة  في حالة - 
التأثیر ایجابي اذا أنه یتمثل في تحقیق فوائد للبنك ، بینما في حالة الانخفاض یكون التأثیر سلبي .
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الخاتمة :

تعتبر عملیات التجارة الخارجیة من أهم وأخطر الأعمال البنكیة وأكثرها دقة في عملیات الدفع والتمویل  
تطورعلىلذا كانت معظم الدول ترتكز في إقتصادها فهي تتطلب كفاءة بنكیة عالیة وخبرة واسعة ودقیقة

.وتطور التجارة الخارجیةازدهارالتي تمثلت في الاقتصادیةواعتمدو على أفضل مؤشر من المؤشرات الاقتصاد

فالتمویل البنكي یعتبر إحدى الركائز الأساسیة في نجاح العملیات التجاریة مع الخارج ، وذلك بتوفیر الموارد 
لعناصر التي المالیة وبأسعار فائدة مدعمة فتقدیم التسهیلات الإئتمانیة والتمویل اللازم للمتعاملین یعتبر من أهم ا

.تساعد على تشجیعهم في توسیع عملیاتهم التجاریة من تصدیر أو إستیراد 

تخدم التجارة الخارجیة عن طریق الأسالیب القانونیة والتنظیمیة التي المؤسسات البنكیةوهنا یتجلى دور 
المنصوص علیها في قانون النقد والقرض وأنظمته ، وهذا ما أدى إلى تحفیز ممارسة التجارة الخارجیة في 

عن طریق النشاطات والمبادرات التي تبادرها المؤسسات البنكیة في الاقتصادیینالجزائر وتشجیع المتعاملین 
.والاستیرادجال التصدیر م

المستندي في تمویل التجارة الخارجیة باعتباره التقنیة الأفضل الاعتماددور وهذا ومن خلال بحثا تم التطرق إلى
الاعتمادمن التقنیات المتاحة في البنوك التجاریة ، كما نجد أن معظم المتعاملین الإقتصادیین یلجئون إلى تقنیة 

ن أمان وثقة لجمیع أطراف التبادل التجاري الدولي .المستندي لما تقدمه م

كلا الطرفین والمتمثلة في مخاطر النقل ،والشحن والتفریغ ، والأحوال تواجه نظامیة وقد تكون هناك مخاطر 
ل تكالیف هذه البضائع من التلف أو الضیاع ومخاطر التأمین على البضاعة التي مالجویة فعلا المستورد تح

، فعند ارتفاعها سعر الصرف فهنا یتدخل البنك في تسدید  تكالیف البضاعة بالاتفاق مع صدریلتزم بها الم
المستورد .

أن تأثیر سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة عند ارتفاع سعر الصرف له تأثیر ایجابي لأن وتوصلنا الى
البنك یحقق فوائد ، بینما في حالة الانخفاض فمنا التأثیر یكون سلبي .

ومن خلال عرضنا لموضوع أثر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة نستنتج أن :



العامةالخاتمة

119

رضیات البحث  :إختبار الفنتائج 1

أن سعر الصرف هو عدد من الوحدات النقدیة الوطنیة المراد مبادلتها بوحدة واحدة من العملة :الفرضیة الأولى
.وهو ما یؤكد صحة الفرضیة الأولى الأجنبیة 

النقدیة ولیس هو توفیر الأموال لتشجیع المشاریع الاستثماریة عن طریق المبالغ التمویل البنكيالفرضیة الثانیة :
السلع والخدمات وهو ما یؤكد صحة الفرضیة الثانیة .

التمویل ویل التجارة الخارجیة التي تستخدمها البنوك التجاریة في مهناك عدة آلیات وتقنیات ت: لثةالفرضیة الثا
.لثةوهو ما یؤكد صحة الفرضیة الثالأن البنوك تستخدم هذه التقنیات لتسهیل عملیات التبادل التجاري 

على تقنیات تمویل التجارة الخارجیة - 388وكالة الواد –: یعتمد بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة الرابعةرضیة فال
المستندي ، ولكن هي تعتمد على تقنیة والاعتمادالمتمثلة في : تقنیة التحصیل المستندي ، والتحویل الحر ، 

وهو ما یثبت صحة الفرضیةالضمان لكل أطراف التبادل التجاري الإعتماد المستندي باعتباره الآلیة التي تحقق 
.الرابعة 

:توصلنا من خلال دراستنا هذه إلى نتائج الدراسة  - 2

العالمي الاقتصادالتي تحضى بأهمیة كبیرة في الاقتصادیةتعتبر سیاسة سعر الصرف من بین السیاسة -1
من الأزمات الخطیرة .الاقتصادلأن بنجاحها یتم حمایة 

تعتبر البنوك التجاریة الوسیط بین المتعاملین الإقتصادیین من خلال ما تمنحه من قروض وتسهیلات -2
تستخدم عدة آلیات وتقنیات لتسهیل عملیات التبادل التجاري .، كماإئتمانیة من أجل تمویل التجارة الخارجیة 

عند تمویل التجارة الخارجیة بالتقنیات الثلاث المتاحة - 388وكالة الواد –یقوم بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة -3
وخاصة الإعتماد المستندي .

عند ارتفاع سعر الصرف یتدخل البنك كوسیط لتسدید تكالیف التي تقع على عاتق المستورد . -4

توصلنا من دراستنا أن تأثیر تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة ففي حالة الارتفاع یكون -5
فالتأثیر سلبي .لأن البنك یحقق أرباح ، أما في حالة الانخفاض ایجابي التأثیر 
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احات :في ضوء هذه النتائج ، یمكن وضع مجموعة من التوصیات و الاقتر والاقتراحاتالتوصیات - 3

بإدارة أسعار الصرف في الدولة .الاهتمامضرورة -1

یجب إتباع سیاسة مالیة مناسبة بشكل یضمن استقرار سعر الصرف .-2

العمل على فتح مكاتب الصرف لتسهیل وتوسیع حركة التعامل بالعملات الصعبة مما یؤدي إلى تقلیص -3
الفارق بین سوق الصرف الموازي والرسمي .

تقنیات ووسائل دفع حدیثة في مجال الخدمات البنكیة .استخدامالاقتصادیینعلى المتعاملین -4

ضرورة تكوین مختصین في المعاملات التجاریة الخارجیة على مستوى البنوك التجاریة الجزائریة خاصة -5
المستندي .الاعتمادبالنسبة لتقنیة 

آفاق الدراسة :- 4

تقلبات سعر الصرف على تمویل التجارة الخارجیة بدت فیه جوانب مهمة ومسائل بحثیة من خلال دراستنا لأثر 
تستدعي من الباحثین الإقتصادیین التطرق لدراستها وتحلیلها ، لذلك نقترح بعض المواضیع التي نراها جدیرة لأن 

تكون إشكالیة لمواضیع وأبحاث أخرى : 

–دراسة قیاسیة –یر التجارة الخارجیة أثر تقلبات سعر الأورو والدولار على تحر -1

في الجزائر .الاقتصاديأثر تغیر سعر الصرف على النمو -2

أثر تحریر التجارة الخارجیة على سعر الصرف الدینار الجزائري .-3

ما مدى تأثیر سعر الصرف على الصادرات الجزائریة .-4

وفي الختام نرجو أن نكون قد وفینا الموضوع حقه ، رغم أننا نعرف بأن هذا الموضوع یحتاج إلى المزید من 
التحلیل والدراسة ونرجو أن تكون هذه المحاولة قد فتحت الطریق أمام غیرنا لإكمال كل نقص وسد كل فراغ، و 

للباحثین في المستقبل. أن نكون قد وفقنا في دراسة هذا الموضوع بالشكل الذي یحقق النفع
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:قائمة المراجع 

الكتب باللغة العربیة :

.، بدون دار النشر ، بدون  بلد النشر ، بدون سنة النشرالادارة المالیة، سامة عبد الخالق الانصاري أ.1
.2015، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة عمان ، إدارة العملیات المصرفیة، آل شبیب درید كامل.2
، بدون دار النشر ، بدون بلد النشر ، الاعتمادات المستندیة النظریة والتطبیق، باسم محمود نور الدین .3

2009.
.2012، دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان التمویل الدولي مدخل حدیث، جابر العیساوي عبد الكریم .4
مجد المؤسسة الجامعیة  للدراسات للنشر والتوزیع ، بیروت  ،العلاقات الاقتصادیة الدولیة، الحجار بسام.5

.2003لبنان ) ، (
.2012، دار البدایة ناشرون وموزعون ، عمان ، محاسبة البنوك، لؤي ودیان ، الحدرب زهیر.6
.2002، دار الجامعة الجدیدة ، الاسكندریة ، أساسیات الاقتصاد الدولي، حشیش أحمد عادل.7
.2004، منشأة المعارف للنشر والتوزیع ، الاسكندریة ، جنبيسوق الصرف الأود كمال ، الحمزاوي محم.8
موال،القطاع المصرفي والاقتصاد الوطني،  الاقتصاد المصرفي وغسیل الأ، السیسي صلاح الدین حسن.9

.2003عالم الكتب ، القاهرة ، 
العملیات المصرفیة الحدیثة ، اتحاد المصارفالمحاسبة عن ، عبد العال حماد ، الشاهد محمد سمیر .10

.2000بیروت ( لبنان ) ، ،العربیة 
، التمویل الدولي ونظریات التجارة الدولیة، محمد عبد الرزاق الحنیطي وآخرون ، شقیري موسى نوري.11

.2015، 2دار المسیرة للنشر والتوزیع ، طبعة 
2003، دار الحامد للنشر والتوزیع ، عمان ( الاردن ) ، العملیات المصرفیة الخارجیة، شكري ماهر.12

. 139، ص 
المالیة الدولیة العملات الاجنبیة والمشتقات المالیة بین ( النظریة شكري ماهر كنج ، مروان عوض ، .13

. 2004، معهد الدراسات المصرفیة ، ، عمان ( الأردن ) ، والتطبیق ) 
.2001، دار غریب للطباعة والنشر والتوزیع ، القاهرة ، أدوات وتقنیات مصرفیةصادق مدحت ، .14
دار النهضة العربیة ، القاهرة ،، التمویل المصرفي للمشروعاتصالح رشدي صالح عبد الفتاح.15

،2006.
، دار اسامة للنشر والتوزیع ، الاردن ( التجارة الدولیة الاسس والتطبیفات، الصوص شریف علي.16

.2012، ) عمان
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، دار المناهج للنشر والتوزیع ، التأجیر التمویلي مستقبل صناعة التمویل، الطوال عبیر الصدفي.17
.2014الاردن ) ، (عمان 

.2015، دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان ، جغرافیا التجارة الدولیة، العبادي كاظم الجاسم.18
في ظل الصدمات الاقتصادیة ( نظریة سعر الصرف وادارته، عبد الحسن الغالبي عبد الحسن.19

.2011دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان ،،)وتطبیقات
.148، 2015، دار البدایة ناشرون وموزعون ، عمان ، العملیات المصرفیة، عبد الرحمن لؤي.20
.2007، دار الجامعة ، الاسكندریة ، الاقتصادیات الدولیةحمد ، أعبد الرحمن یسري .21

، دار حامد التبادل التجاري الاسس العولمة والتجارة الالكترونیة، الرحیم سلیمان عبد العزیزعبد .22
.2004للنشر والتوزیع ، عمان ( الاردن ) ، 

، دار وائل للطباعة والنشر ، عمان العملیات المصرفیة الطرق المحاسبیة الحدیثة، عبد االله خالد أمین.23
.2000الاردن ) ، الطبعة الثانیة (
.2013، دار زهران للنشر والتوزیع ، الاردن ، التمویل الدولي، عجام هیثم.24
عتمادات المستندیة في عملیات الاستیراد والتصدیر المشكلات العملیة والجوانبدور الإ، غنیم أحمد.25

. 2002بدون بلد النشر ،، بدون دار النشر، التطبیقیة

العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاساتها، ، ترجمة قاسم غزال میس فخري سمیر .26
. 2011، دار الیازوري للنشر والتوزیع ، الاردن ( عمان ) ، على میزان المدفوعات

، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، قدي عبد المجید.27
2003

، دار كنوز المعرفة دارة المالیة الدولیة والعالمیة التحلیل المالي والاقتصاديالا، الكاید محمد أحمد.28
.2010العلمیة للنشر والتوزیع ، الاردن ( عمان ) ، 

الاقتصاد الدولي مدخلكریانین مراد خاي ، مسعود علي عطیة  ، ترجمة محمد ابراهیم منصور ،.29
. 2007، دار المریخ للنشر ،القاهرة ، السیاسات 

،  دیوان المطبوعات الجامعیة ، بن عكنون ( الجزائر ) ، الطبعة قنیات البنوكت، لطرش الطاهر.30
.2003الثانیة 

. 2007، دار الجامعة الجدیدة ، الاسكندریة ، الاقتصاد الدولي المعاصر، مجدي محمود شهاب .31

.2006، دار جریر للنشر والتوزیع ، الأردن ، الاقتصاد الدوليتحلیل ، معروف هوشیار.32
، دار الثقافة للنشر والتوزیع ، عمان ( الاردن ) ، وراق التجاریة والعملیات المصرفیةالأ ، ملكي یل أكرم.33

2009.
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، دیوان المطبوعات الجامعیة ، بن عكنون ( التقنیات البنكیة وعملیات الائتمان، ناصر سلیمان.34
.2012، ) زائرالج

أنطوان الناشف ، الجزء الثاني المفهوم القانوني للسوق المالیة وعلاقتها بالنظام ، الهندي خلیل.35
.2000، المؤسسة الحدیثة للكتاب ، طرابلس (لبنان) ، المصرفي 

.  2006الجزائر ) ، دیوان المطبوعات الجامعیة ، بن عكنون ( ،العملة والنقود، هني أحمد.36
بدون دار النشر ، بیروت ( لبنان ) ،  ،الاعتمادات المستندیة والتشریعات المنظمة لها، الوادي كامل.37

1996.
، دار التعلیم التجارة الدولیة والتكتلات الاقتصادیة، على عبد الوهاب نجا ، وآخرون ، یونس محمود.38

.2010الجامعي ، 
طروحات ثانیا :المذكرات والأ

دراسة حالة –دراسة اثر تغیرات سعر الصرف على نموذج التوازن الاقتصادي الكلي بن قدور علي ، .1
العلوم الاقتصادیة قسمنیل شهادة الماجستیر  (غیر منشورة ) ، كجزءمن تطلبات، مذكرة مقدمة- الجزائر 

. 2005–2004، - سعیدة –اقتصاد وتسییر المؤسسة ، المركز الجامعي مولاي الطاهر تخصص،، 

النمذجة القیاسیة لمصادر تمویل المشروعات الاستثماریة العمومیة دراسة حالة الجزائر ، العشي هارون.2
علوم قسم نیل شهادة الدكتوراه ، مقدمة كجزء ن متطلبات طروحة أ، 2011-1990خلال الفترة 
.2015- 2014، - باتنة–اقتصاد التنمیة ، جامعة الحاج لخضر تخصص،اقتصادیة ، 

كجزء ، مذكرة مقدمة نظام الرقابة على الصرف في ظل الاصلاحات الاقتصادیة في الجزائر بالحارث لیندة ، .3
قانون ، بدون سنة النشر .تخصص،علوم ، قسمنیل شهادة الدكتوراه ، من متطلبات 

الاقتصادي في ظل العولمة الاختیار الامثل لنظام الصرف ودوره في تحقیق النمو بربري محمد أمین ، .4
العلوم قسمنیل شهادة الدكتوراه كجزء من تطلبات مذكرة مقدمة–دراسة حالة الجزائر –الاقتصادیة 

.2011- 2010، 03نقود ومالیة ، جامعة الجزائر تخصص،الاقتصادیة ، 
الخارجیة الجزائریة ،ثرها على المبادلات التجاریة أتغیرات سعر صرف الیورو والدولار و ، بغداد زیان.5

مالیة تخصص،اقتصاد ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة) ، كجزء من متطلبات مذكرة مقدمة 
.2013–2012دولیة ، جامعة وهران ، 

نیل شهادة الماجستیر  كجزء من متطلبات ، مذكرة مقدمة تمویل التجارة الخارجیة في الجزائر، بكونة نورة.6
–2011، 3تحلیل اقتصادي ، جامعة الجزائر تخصص،العلوم الاقتصادیة ، قسمغیر منشورة ) ، (

2012 .
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كجزء من مذكرة مقدمة –دراسة حالة الدینار الجزائري –سعر الصرف الحقیقي التوازني بلحرش عائشة ، .7
بو بكر  أنقود بنوك ومالیة ، جامعة تخصص،العلوم الاقتصادیة ، قسمنیل شهادة الدكتوراه ، متطلبات 

.2014–2013، - تلمسان –بالقاید 

دراسة حالة –آلیة تنویع وتنمیة الصادرات خارج المحروقات واثرها على النمو الاقتصادي ، بلقلة براهیم.8
علوم اقتصادیة ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، مقدمة كجزء من تطلبات مذكرة –الجزائر 

.2009- 2008–الشلف –ة ، جامعة حسیبة بن بوعلي نقود ومالیتخصص،
مقدمة كجزء من ، مذكرة ثر تغیر سعر الصرف على تحریر التجارة الخارجیة أبن طیرش عطاء االله ، .9

، - بغردایة–نیل شهادة الماجستیر (غیر منشورة ) ، تخصص تجارة دولیة ، المركز الجامعي متطلبات 
2010-2011.

دراسة -البنوك الأجنبیة كمصدر لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بالجزائر ، ، بوسنة كریمة.10
قسم الماجستیر ( غیر منشورة ) ، نیل شهادةتطبات ممن مقدمة كجزءمذكرة–حالة البنوك الفرنسیة 

–2010–تلمسان –مالیة دولیة ، جامعة أبي بكر بالقاید تخصص ،التسییر الدولي للمؤسسات ، 
2011.

، ثر الأسواق المالیة الناشئة على استقرار أسعار الصرف في الدول العربیة أبوعبد االله علي  ، .11
بسكرة –علوم اقتصادیة ، جامعة محمد خیضر قسمنیل شهادة الدكتوراه ، مقدمة كجزءن متطلباتأطروحة

 - ،2013 -2014.
2002دراسة حالة الجزائر (–دور الإعتماد المستندي في ضبط التجارة الخارجیة بونحاس عادل  ، .12

العلوم قسم ( غیر منشورة ) ، نیل شهادة الماجستیركجزء من متطلباتمقدمةمذكرة ) ، 2010-
.  23، ص 2014- 2013، -باتنة–اقتصاد التنمیة ، جامعة الحاج لخضر تخصص،الاقتصادیة ، 

ثیر اسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصادي دراسة نظریة وقیاسیة باستخدام أتجبوري محمد،.13
نقود تخصص ،، وم اقتصادیةلعقسمنیل شهادة الدكتوراه ، كجزء من متطلبات ، مذكرة مقدمة بیانات بانل

. 39، ص 2013–2012، تلمسان ، مالیة وبنوك ، جامعة ابي بكر بالقاید
–اشكالیة اختیار نظام الصرف الملائم في التوجه الحدیث لانظمة الصرف الدولیة ، جعفري عمار.14

نیل كجزء من متطلبات، مذكرة مقدمة)2010–1990دراسة حالة نظام سعر الصرف في الجزائر ( 
اقتصاد دولي ، جامعة محمد تخصص،العلوم الاقتصادیة ، قسمشهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، 

. 2013–2012، -بسكرة –خیضر 
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ظلفيالمحروقاتخارجالصادراتترقیةفيالخارجیةالتجارةتحریردور،حمشة عبد الحمید .15
غیر( الماجستیرشهادةنیلمقدمة من متطلباتمذكرة- الجزائرحالةدراسة–الراهنةالدولیةالتطورات

–2012،بسكرةخیضرمحمدجامعة،دولياقتصادتخصص،،الاقتصادعلومقسم،) منشورة
2013.

-حالة الجزائر–السیاسة التجاریة للاتحاد الاوروبي واثارها على الدول النامیة ، خضراوي حفیظة.16
تخصص،علوم اقتصادیة ، قسم، (غیر منشورة ) نیل شهادة الماجستیرمقدمة كجزء من متطلبات مذكرة ،

.2012- 2011، - بسكرة –اقتصاد دولي ، جامعة محمد خیضر 
اختبار فرضیة التعدیل الزائد في دول –دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصیر ، درقال یمینة.17

العلوم قسم ( غیر منشورة ) ، نیل شهادة الماجستیر كجزء من متطلبات ، مذكرة مقدمة -المغرب العربي 
. 2011-2010–تلمسان –مالیة دولیة ، جامعة ابي بكر بالقاید تخصصالاقتصادیة ، 

،دراسة حالة الجزائر –ثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها أدوحة سلمى ، .18
تجارة دولیة ، جامعة تخصصالعلوم التجاریة ، قسمنیل شهادة الدكتوراه ، كجزء من متطلبات مذكرة مقدمة 
.2015–2014، -بسكرة-محمد خیضر

–1994ثیر سعر الصرف على المؤشرات الكلیة للاقتصاد الفلسطیني ، ( أ، تزاهر خضر الحلیم .19
نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص اقتصاد ، كجزء من متطلبات، مذكرة مقدمة)2010

.2012–غزة –زهر جامعة الأ

دراسة حالة –تمویل المؤسسة الاقتصادیة وفق المیكانیزمات الجدیدة في الجزائر ،زواوي فضیلة.20
علوم قسملنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، كجزء من متطلبات، مذكرة مقدمةمؤسسة سونلغاز 

.2009–2008مالیة المؤسسة ، امحمد بوقرة بومرداس ، تخصصالتسییر ، 
مقدمة كجزء ، مذكرة - حالة الجزائر–دور الجمارك في سیاسة التجارة الخارجیة سلطاني سلمى  ، .21

التخطیط والتنمیة ، تخصص،علوم التسییر ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، من متطلبات 
.2003-2002جامعة الجزائر ، 

دراسة –دور السیاسات التجاریة في تفعیل الاتفاقات التجاریة الاقلیمیة والدولیة ، سلطاني فیروز.22
نیل شهادة الماجستیر مقدمة كجزء من متطلبات ، مذكرة - حالة الجزائر واتفاق الشراكة الاورو متوسطیة 

2012–بسكرة –خیضر اقتصاد دولي ، جامعة محمدتخصصعلوم اقتصادیة ، قسم( غیر منشورة ) ، 
–2013.
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دراسة –ثر تكنولوجیا الاعلام والاتصال على فعالیة انشطة البنوك التجاریة الجزائریةأ، شایب محمد.23
نیل شهادة الماجستیر مقدة كجزء من متطلبات حالة الصندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط بسطیف ، مذكرة 

، - سطیف –نقود وبنوك ، جامعة فرحات عباس تخصصالعلوم الاقتصادیة ، قسمغیر منشورة ) ، (
2006-2007.

دراسة –محددات سعر صرف الدینار الجزائري ودوره في تحقیق الاستقرار الاقتصادي شطباني سعیدة ،.24
نیل شهادة كجزء من متطلبات، مذكرة مقدمة-2010–1993قیاسیة اقتصادیة لحالة الجزائر فترة 

تقنیات كمیة للتسییر ، جامعة المسیلة ، تخصص،علوم تجاریة ، قسمالماجستیر ( غیر منشورة)  ، 
2011–2012.

دراسة حالة المجمع الصناعي –نحو إختیار هیكل تمویلي أمثل للمؤسسة الاقتصادیة شعبان محمد ، .25
علوم التسییر ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، من متطلباتكجزء مذكرة مقدمة–صیدال 

.2010–2009مالیة المؤسسة ، جامعة أحمد بوقرة بومرداس ، تخصص ،
مقدمة كجزء نت ، مذكرة تسییر المخاطر المالیة في التجارة الخارجیة الجزائریة: شلالي رشید.26

نیل شهادة الماجستیر (غیر منشورة ) ، تخصص العلوم التجاریة ، فرع ، ادارة العملیات التجاریة ، متطلبات 
.2011-2010، 03جامعة الجزائر 

نحو نموذج ریاضي لقیاس اثر نسبة الفائدة والتذبذب الضمني مجتمعین صایمة فرید عبد العزیز ، .27
نیل شهادة الدكتوراه  ، تخصص كجزء من تطلبات ، مذكرة مقدمة سعار العملات الرئیسیةأفي إستطلاع 

.2009تمویل ، جامعة عمان العربیة للدراسات العلیا ، 

دراسة –آلیات تغطیة البنوك لمخاطر سعر الصرف باستخدام المشتقات المالیة ، صلوح محمد العید.28
نیل كجزء من متطلبات ة مقدمة مذكر ،2013- 1998حالة مجموعة بنك سوسیتي جنرال خلال الفترة 

مالیة دولیة ، جامعة قاصدي مرباح تخصصالعلوم الاقتصادیة ، قسمشهادة الماجستیر ( غیر منشورة )، 
.2015–2014( ورقلة ) ، 

دراسة حالة –أهمیة القرض السندي في تمویل المؤسسة الاقتصادیة الجزائریة ، صیودة إیناس.29
نیل شهادة الماجستیر ( غیر مقدمة كجزء من متطلبات، مذكرةسونطراكالقرض السندي لمؤسسة 

–2008، - بومرداس –مالیة المؤسسة ، جامعة احمد بوقرة تخصص،علوم التسییر ، قسم، )منشورة
2009.
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مذكرة –الجزائر دراسة حالة –ثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري أ، عبد الجلیل هجیرة.30
التسییر الدولي للمؤسسات ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، كجزء من متطلباتمقدمة

.2012–2011، -تلمسان –مالیة دولیة ، جامعة ابي بكر بالقاید تخصص 
مقدمة كجزء من متطلباتمذكرةدور المؤسسات المصرفیة في التجارة الخارجیة ،، علودة نجة دامیة.31

–عمال ، مولود معمري القانون الدولي للأتخصص،قانون ، قسمغیر منشورة ) ، (نیل شهادة الماجستیر 
.2014، -تیزي وزو 

حالة مؤسسة –آثار تقلبات سعر الصرف وتدابیر المؤسسة الاقتصادیة لمواجهتها عناني السعید ، .32
نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، تخصص تسییر كجزء من متطلباتمذكرة مقدمة–الملح 

.2006–2005–باتنة –المؤسسات ، جامعة الحاج لخضر 

، الضمانات في تقییم جدوى القروض في البنك حالة القرض الشعبي الجزائريتحلیل، قاسمي آسیا.33
تخصصعلوم التسییر ، قسم نیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، مقدمة كجزء من متطلبات مذكرة

.2009- 2008، –بومرداس –مالیة المؤسسة ، جامعة محمد بوقرة 
ثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار أ، دراسة مراد عبد القادر .34

، ( غیر نیل شهادة الماجستیر مقدمة كجزء من متطلبات ، مذكرة 2003–1974الأمریكي خلال الفترة 
.2011–2010، - ورقلة –منشورة ) ، تخصص نمذجة اقتصادیة ، جامعة قاصدي مرباح 

دراسة –ثیر سلوك سعر الصرف الحقیقي على القدرة التنافسیة للاقتصاد أت، مرغریت عبد الحمید.35
نیل شهادة الماجستیر ( غیر كجزء من متطلباتمذكرة مقدمة–) 2005–1990حالة الجزائر ( 

–الاقتصادیات المالیة النقود والبنوك، جامعة فرحات عباس تخصص ،الاقتصادیة ، العلوم قسم، )منشورة
.  2007–2006سطیف ، 

انعكاسات تقلبات أسعار صرف العملات الارتكازیة على الموازین التجاریة لدول معزوز لقمان   ، .36
مالیة واقتصاد قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، قدمة كجزء من متطلبات ، مذكرة شمال إفریقیا 

.2012-2011، - الشلف –علوم اقتصادیة ، جامعة حسیبة بن بوعلي تخصص،دولي ، 

، مذكرة )2006-1990الجزائر (–التوازن النقدي وسعر الصرف دراسة تحلیلیة نادیة سحاب ، .37
تخصص،التحلیل الاقتصادي ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، كجزء من متطلباتمقدمة

.2009–2008، - ام البواقي –الاحصاء والاقتصاد التطبیقي ، جامعة العربي بن المهیدي 
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مقدمة كجزء من ، مذكرةاشكالیة القروض المصرفیة المتعثرة دراسة حالة الجزائرهبال عادل ، .38
تحلیل اقتصادي ، جامعة تخصص،علوم اقتصادیة ، قسمنیل شهادة الماجستیر  (غیر منشورة ) ، تطلبات 
.2012- 2011، 03الجزائر 

دراسة حالة –دور سیاسة سعر الصرف في الرفع من فعالیة السیاسة النقدیة یاسین عبد االله ، .39
، تخصص مالیة دولیة )نیل شهادة الماجستیر (غیر منشورةمقدمة كجزء من متطلبات، مذكرة-الجزائر

.2014-2013، جامعة وهران ، 

–معوقات تطبیق نظام التاجیر التمویلي كاداة لتمویل المشروعات الاقتصادیة ، بارود توفیق أحمد.40
كجزء من ، مذكرة مقدمةدراسة تطبیقیة على المؤسسات المالیة غیر مصرفیة العاملة في فلسطین

محاسبة وتمویل ، تخصص،المحاسبة والتمویل ، قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة ) ، متطلبات
.2011الجامعة الاسلامیة ، غزة ، 

حالة مجموعة من الدول –انظمة سعر الصرف واثرها على النمو الاقتصادي ، محمد فؤاد قاسم .41
MENA، المملكة العربیة السعودیة ، الكویت ، باستعمال الجزائر ، المغرب ، تونس ، لیبیا ،مصر
نیل شهادة كجزء من تطلبات مذكرة مقدمة ،VARونموذج شعاع الانحدار الذاتي panelمعطیات 

–بالقاید ، مالیة دولیة ، جامعة ابي بكر تخصصالعلوم الاقتصادیة ، قسمالماجستیر ( غیر منشورة ) ، 
.2010–2009، - تلمسان 

حالة–دراسة قیاسیة –سعر الصرف ودوره في جلب الاستثمار الاجنبي المباشر مراد بن یاني ، .42
التسییر الدولي قسمنیل شهادة الماجستیر ( غیر منشورة )  ، كجزء من متطلبات، مذكرة مقدمة- الجزائر 

.2012-2011–تلمسان –ابي بكر بالقاید مالیة دولیة ، جامعة تخصص للمؤسسات  ، 
الملتقیات والمداخلات والمجلاتثالثا : 

الملتقیات :-1
، الملتقى تاهیل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیةمتطلبات ،  ، رقیة حساني خوني رابح.1

في الجزائر في الجزائر وأهمیته كبدیل تمویلي لقطاع المؤسسات الدولي واقع وآفاق التمویل التأجیري
.2006/افریل / 17/18، یومي - الجزائر –الصغیرة والمتوسطة، جامعة حسیبة بن بوعلي بالشلف 

، تحولات الدینار الجزائري واشكالیة التخفیضات المتتالیة في نظریة اسلوب المرونات، راتول محمد.2
كلیة العلوم –الواقع والتحدیات –: المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة الملتقى الوطني 

.2004/ 14/15الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة الشلف ، الجزائر ، 
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حـالة- الخـارجیةالتجـارةتمـویلفيالمسـتنديالاعتـماددور، حاج قویدر قورین ، ، كتوش عاشور.3
النامیة–والمؤسساتالاقتصادیاتعلى، مداخلة ملتقى الدولي حول سیاسات التمویل وأثرهاSNVIمؤسسة

.2006/ نوفمبر / 22/ 21، جامعة الشلف ، 
المجلات :- 2

، العدد سیاسات أسعار الصرف، سلسلة دوریة تعنى بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة، العباس بالقاسم.1
.2003الثالث والعشرون، 

دراسة حالة سعر –مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة ، بربري محمد الأمین.2
.2011، 09مجلة الباحث ، العدد –الصرف الدینار الجزائري

، مجلة جامعة النقل التاجیر التمویلي ودوره في تفعیل مشروعات بالسكك الحدیدیة، عثمان محمد بسام.3
.2011العدد الثالث ، 27المجلد –دیة والقانونیة دمشق للعلوم الاقتصا

تأثیر أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي لمجموعة من حمد كیداني  ، أ، سید قاسم محمد فؤاد.4
»الدول ل  MENA »وتقنیة شعاع الانحدار الذاتي panelباستخدام معطیات« var ، مجلة «

.2013، 3أداء المؤسسات الجزائریة ، العدد 
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